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 تمهيد

 
 فػبَة كخػلبؿ العشػرن  القػرف مػ  الأكؿ كالنصػ  عشػر العاسػ  القػرف خػلبؿ الغػري للبسػععمار الإسػلبمية لػوكؿا مػ  العظمى الغالبية ضتتعرٌ 

 الشػػرنعة ب٧ػػ  إمػػا الإسػػلبمية الػػوكؿ في مكانهػػا الاسػػععمارنة للقػػول العقليونػػة القػػوا بْ أخػػ ت لأخػػرل دكلػػة مػػ  طوب٥ػػا اخعلػػ  الػػبٍ الاسػػععمار

 .الإسلبميٌ  العالد إلذ الغربية كاب٤ؤسسات الثقافة تسللت ك لك ،معها جنب إلذ جنبا أك الإسلبمية

 الاقعصػادم الاسػعغلبؿ ضػركرات مػ  كػاف فلقػو الإسػلبمي، العػالد إلذ الػوخوؿ م  الغربية اب٤صرفية اب٤ؤسسة بٛكنت العاربٱي الإطار ى ا كفي

 أك منها الأمواؿ رؤكس بٙون  عمليات م  نلزمها كما ليةأك  أ شطة م  فيو تعخ  فيما تعميز اسعثمار عمليات فيها تعمٌ  أف اب٤سععمرة للشعوب

 تم  ل لك، الوكلية اب٤صرفية الشبكة طرنق ع  كبٗرك ة ب٩كنان  أصبح ذلك كك  الواردات كموفوعات الصادرات معحصلبت بٙون  كك لك إليها،

 الوكلػػة باقعصػاد اب٤سػػععمرات اقعصػادنات ربػػ  تٌ  اكىكػ  ،الاسػػععمارنة البلػواف في الأـ للبنػػوؾ كفػركع اب٤سػػععمرات داخػ  ب٧ليػػة بنػوؾ تأسػي 

 الأـ، البنػوؾ في اب٤ععػاد الفائػوة بنظػاـ الإسػلبمي العػالد بلواف في أ شئت البٍ البنوؾ فركع تعم  أف غرنبا نك  كلد.. العالد كببقية الاسععمارنة

 اب٤رتبطة اب٤صرفية كبالآليات الفائوة بنظاـ مؤمنة أجنبية ادنةاقعص قول م  بٗبادرات البنوؾ ى ه تأسي  ت فلقو. كمعوقعان  منطقيان  ى ا كاف ب 

 معحرر جونو مصرفي  ظاـ ابعكار على القول ى ه تعم  أفٍ  الإطلبؽ على كاردان  نك  لد ل لك الأكؿ، اب٤قاـ في مصاب٢ها ب٣ومة النظاـ به ا

 كالعقليونػة الإسػلبمية الصػبّفة بػبْ مقار ػة دراسػة بػججرا  الباحػ  نقػوـ سػوؼ الفصػ  ىػ ا خػلبؿ كمػ  .الإسػلبمية البلػواف لأجػ  الفائوة م 

 لنشػػأة ب٨عصػػر بشػػرح الباحػػ  كنعطػػرؽ كالاسػػعثمار العمونػػ  في الإسػػلبميةك  العقليونػػة اب٤صػػارؼ دكر ببيػػاف كذلػػك الأسػػاس ىػػي الأخػػبّة باععبػػار

 اب٤بح  في الفص  ى ا نهانة كفي ،كالثاني الأكؿ بحثبْاب٤ في كذلك فيهما كالاسعثمار العمون  كب٧ودات كالإسلبمية العقليونة اب٤صارؼ ركتطوٌ 

 اب٤صور اخعيار بالعالرك  ،كالعقليوم الإسلبمي العمون  صيغ ببْ الاخعلبؼ حي  م  اب٤صارؼ ى ه ببْ مقار ة بوراسة الباح  نقوـ الثال 

 .للمسعثمر بالنسبة تكلفة الأق 
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 ويليالمصارف التقليدية ودورها التم :المبحث الأول
 كالعػػػػػػػػػػػوفبّ اب١ارنػػػػػػػػػػػة الودائػػػػػػػػػػػ  قبػػػػػػػػػػػوؿ الأساسػػػػػػػػػػػية كظيفعهػػػػػػػػػػػا الوسػػػػػػػػػػػيطة، اب٤اليػػػػػػػػػػػة اب٤ؤسسػػػػػػػػػػػات كأقػػػػػػػػػػػوـ أىػػػػػػػػػػػم إحػػػػػػػػػػػول اب٤صػػػػػػػػػػػارؼ تعػػػػػػػػػػػوٌ 

 كاب٣صػػػػػػػػػػػم الائعمػػػػػػػػػػػاف مػػػػػػػػػػػنح في اب٣ػػػػػػػػػػػاص ب٢سػػػػػػػػػػػابها اسػػػػػػػػػػػعخوامها كإعػػػػػػػػػػػادة، العامػػػػػػػػػػػة كالإدارات كاب٤شػػػػػػػػػػػركعات الأفػػػػػػػػػػػراد مػػػػػػػػػػػ  ةجلػػػػػػػػػػػلآاك 
عػػػػػػػػػػػبُ ر الأعمػػػػػػػػػػػاؿ اب٤صػػػػػػػػػػػرفية إلذ ظهػػػػػػػػػػػور ىيئػػػػػػػػػػػات تي تطػػػػػػػػػػػوٌ  كأدل، صػػػػػػػػػػػرفيةاب٤ غػػػػػػػػػػػبّ الاقعصػػػػػػػػػػػادنة للوحػػػػػػػػػػػوات اب٤اليػػػػػػػػػػػة العمليػػػػػػػػػػػات كبقيػػػػػػػػػػػة

 تها؟كؼ  شأىي ظر  ىي اب٤صارؼ العقليونة؟ كما لععماشى م  تطور العصر، فما ىابعنظيمها كتطور 
 المطلب الأول: تعريف المصارف التقليدية ونشأتها 
 : الفرع الأول: تعريف المصارف التقليدية 

 الػ م اب٤كػاف كىػو رًؼ،صٍػمى  بٝػ  اب٤صػارؼالألفػاظ كاب٤عػاني،  في ب٦ملهػا في ا ػت معشػابهةلمصارؼ العقليونػة كككردت الكثبّ م  الععرنفات ل
 الإقػػراض مػػ  السػػاحقة النسػػبة لأفٌ  النقػػود، كاقػػبَاض إقػػراض في صػػتبٚصٌ  الػػبٍ اب٤ؤسسػػات علػػى كنطلػػق. ُالعملػػة كمبادلػػة رؼ،الصٌػػ فيػػو نػػعمٌ 

 لفػػ  مػػ  بالاسػػععماؿ أكلذ اب٤صػػرًؼ كلفػػ . ِاب٤صػػارؼ طرنػػق عػػ  اسػػعخوامها في نرغػػب كمػػ  ود،النقػػ أصػػحاب بػػبْ مباشػػرة تػػعمٌ  كالاقػػبَاض
 .البنك

 الكلمػػة ىػػو ،للكلمػػة اللغػػوم الأصػػ ك  ،كأمسػػبَداـ البنوقيػػة أسػػواؽ في الصػػرافوف هػػاعلي بٯلػػ  كػػاف الػػبٍ اب٤قاعػػو مػػ  اشػػعقت بنػػك كلمػػة إفٌ 
 بعػو فيمػا اب٤عػبُ طورت ثم ،العملة لعحون  الصيارفة عليها ل بٯ كاف البٍ اب٤صطبة البو  في بها نقصوك  مصطبة، تعبِ كالبٍ" با كو" الإنطالية

 فيػػو ب٘ػرمك  اب٤نضػوة تلػػك فيػو توجػو الػػ م كػافاب٤ تعػبِ أصػػبحت بعػوىا ،العمػلبت تبػػادؿك  عػو فوقهػا نػػعم الػبٍ اب٤نضػوة لمػػةلكبا نقصػو لكػي
 .ّبالنػػػػػقود اب٤عاجرة
 ب٨علػػ  فيػػو بٛػػارس الػػ م اب٤كػػاف علػػى دلالػػة ب٥ػػا بنػػك تسػػمية أف إلذ" بنػػك" ككلمػػة" مصػػرؼ" كلمػػة بػػبْ جػػوىرم فػػرؽ نوجػػو لا وأ ػٌػ كالواقػػ 

على كزف مفع ، نوؿ على اب٤كاف  مكاف اسم ىي البٍ مصرؼ كلمة بٖلبؼ اب٤ععودة، اب٤صرفية الوظائ  إلذ الإشارة دكف اب٤صرفية، الأعماؿ
كلمة مصرؼ كما نرل   شم  م أمها البنك، ككلمة بنك ت البٍ نقوٌ تو ىو أحو اب٣وماالصرؼ ذا ال م نعم فيو عمليات الصرؼ، كمعلوـ أفٌ 

م  عمليات كمعاملبت جرل العرؼ علػى  البنك نقوـ بو كلمة بنك تشم  ما  ، أمٌاصرة على الصرؼمقعالثا ية  لأفٌ كذلك ، بعض الباحثبْ
كلمػػػة بنػػػك أكلذ   ، كاسػػػعقرارىا في الععامػػػ ، كبالعػػػالر فػػػجفٌ ىػػػ ا فضػػػلب عػػػ  قػػػوـ كلمػػػة بنػػػك في الوجػػػود.ْحػػػاؿ ذكرىػػػا االػػػ ى  إليهػػػ إ صػػػاؼ

 .م  كلمة مصرؼ بالاسععماؿ
 لآخػػرن  تقػػوبٲها نعيػػوك ، أصػػحابها حاجػػات عػػ  الفائضػػة مػػواؿالأ قبػػ ت اأنٌهػػ علػػى الائعما يػػة اعملياتهػػ تنصػػب منشػػأة ىػػو اصػػطلبحا اب٤صػػرؼف

 حاجة ع  الفائضة النقودك  اب٤الية اب٤وارد حشو على الرئيسية عملياتها تنصب منشأة ىو فالبنك كعليو. اسعخواماتهم ب٨عل  لعمون  بٰعاجونها
 .ٓػػةينمع كتػػػػقنيات أسػػػ  كفق لآخرن  إقراضها أك توظيفها لغرض كالوكلة الأعماؿ منشآتك  ،اب١مهور

لقػػومي مػػ  خػػلبؿ اب٤سػػابٮة في إ شػػا  أعمػػاؿ اب٤صػػارؼ العقليونػػة كدكرىػػا في تنميػػة الاقعصػػاد ام  الػػ م نوضػػح بالعفصػػي  الععرنػػ  الشػػا فٌ كإ
جػػاؿ ب٧ػػودة، كتػػزاكؿ بقبػػوؿ كدائػػ  تػػوف  عنػػو الطلػػب أك لآ قصػػو باب٤صػػارؼ العقليونػػة اب٤صػػارؼ الػػبٍ تقػػوـ عػػادةن "ني  مشػػركعات إ عاجيػػة ىػػو 

بٗػػا في  كخارجيػػان  اخليػػان د الادخػػار كالاسػػعثمار اب٤ػػالر تبٰقػػق أىػػواؼ العنميػػة، كتباشػػر عمليػػاعمليػػات العمونػػ  الػػواخلي كاب٣ػػارجي كخومعػػو بٗػػا 
 . ٔللسياسة البٍ نقررىا اب٤صرؼ اب٤ركزم" م  عمليات مصرفية كب٘ارنة كمالية، كذلك كفقان  تطلبو ذلك مسابٮة في إ شا  اب٤شركعات، كما

                                                      
 .ُّٓ، صُج ،اب٤عجم الوسي  ،ّْْص ،لغة الفقها ا ظر  معجم  - ُ
 .ُٖٕٔ، ص ُِٕٗاب٤وسوعة العربية اب٤يسرة، دار الشعب، مؤسسة فرا كلبْ للطباعة كالنشر، القاىرة، الطبعة الثا ية،  - ِ
، لساف العرب، دار ببّكت للطباعة كالنشر، القاىرة ،ببّكت، ج - ّ  .ُٗ، ص ٗاب  منظور، ب٧مو ب  مكرـ
 .ُّ،صََُِ، ُو، أبٞو، عبو الكرنً، ب٧مود ،الشام  في عمليلت كمعاملبت اب٤صارؼ الإسلبمية، النفائ  للنشر كالعوزن ، عماف، طإرشي - ْ
 .ٖٖ، صُٕٓٗ، ِالشماع، خلي ، إدارة اب٤صارؼ )سلسلة دراسات في إدارة الأعماؿ(، دكف  اشر، بغواد، ط - ٓ
 .ِٕ، ص ُٕٖٗ، ر الطباعة اب٢رفية القاىرة، د. طاب٤صارؼ الإسلبمية)موخ  مقارف(، داسونلم، ب٧مو، إدارة اب٤صارؼ العقليونة ك  - ٔ
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 : نشأة المصارف التقليدية وتطورها.نيالفرع الثا
 العجارنػة للبنػوؾ كالبػوائي الأكؿ الشػك  فػجفٌ  ثمم  كمػ  الورقيػة، النقػػػود ظهػور فكػرة مػ  ترافقػت العجارنػة البنػوؾ  شػأة بػأفٌ  العػ كبّ ننبغي بوانةن  

 بػالنقود نػعمٌ  الععامػ  سػابقان  كاف حي  كطنية، بعملبت كمبادلعها الأجنبية العملبت كشرا  ببي  نععام  كاف ال م الصبّفي أك راؼالصٌ  ،ىو
 (. ائها ق درجة) عيارىا كم  كزنها م  العأكو تعطلب البٍ اب٤عو ية

 أكركبا في الصيارفة أف فنجو، السنبْ مرٌ  على الاقعصادنة العطورات سانرتها البٍ كاب٤عطلبات الظركؼ  عيجة العجارنة البنوؾ  شأت فقو كمنو"
 ةالكلبسػػيكي الوظيفػػة  شػػأت كىكػػ ا لػػونها أمػػواب٥م نودعػػوف الأعمػػاؿ كرجػػاؿ جػػارالعٌ  كػػاف فلقػػو ؛البػػاب طػػرؽ مػػ  ؿأك  ىػػم بالػػ ات كإنطاليػػا

 الصػائغ خػزائ  في مكوسػان  كػاف الػ م الػ ىب كنأخػ  الإنصػاؿ الصػائغ نعطػي ذىبػو أراد إذا اب٤ػودع ككػاف، الأمػواؿ إنػواع كىػي للبنػوؾ الأكلذ
 كىػػػي للبنػػوؾ الثا يػػة الكلبسػػيكية الوظيفػػػة  شػػأت كىكػػ ا فائػػوة مقابػػػ  الػػ ىب مػػ  لونػػو ب٩ػػػا نقػػرض فصػػار اب٢قيقػػة ىػػػ ه الصػػائغ  عبػػوا كقػػو

 النػاس أصػبح بعػوما كخاصػة للمقػبَض كنعطيػو( اب٢قيقػي الػ ىب مػ  بػولان ) الصػائغ نصػوره إنصاؿ شك  نأخ  أصبح ضاقبَ لااف، الاقبَاض
 مػ  تعػاملهم خػلبؿ مػ  العونػوة ب٘ػارتهم ذلػك علػى دلػعهم كما كفؤ نشا كقت أم في بال ىب للبسعبواؿ قابلة لأنها الإنصالات به ه نثقوف

 .ُ" البضائ 
 مػ  اب٤ععػاملبْ اب١مهػور ثقػة في كبػبّة زنػادة كاكبػو طػونلبن  زمنػان  اسػعغرؽ لعطػور  عيجػة كػاف كإبٌ٭ػا؛ ىك ا نأت لد نصالاتالإ  هبه الصائغ كقياـ

 .العجارم للبنك الأكؿ اب٤ركز إلذ مؤسسعو حوؿ اب٩ٌ  الصائغ
 الاقعصادنة لأكضاعا م  بٛاشيان  للؤماـ يةكجزئ امةى كخطوة نعو الغبّ لأمواؿ اقبَاضهم م  اب٤صارؼ رجاؿ بٛك  ىو ىنا  قولو أفٍ  بٲكننا كب٩ا

 الفائػوة حػوكد في كافيػة تعػو ضػما ات مقابػ  هايلإ بٕاجة ىم لل ن  كدائ  نقوـ بوكره ال م العجارم البنك نوليها البٍ الوظائ  في كتطور
 في البنػوؾ فنشػأة كعليػو .أخػرل هػةج مػ  كالاقػبَاض جهػة كمػ  الودائػ  قبػوؿ كظيفة ببْ بٝعت العجارنة البنوؾ أف ب٪و  اكىك مقوار معبْك 

 البوائيػػة الػنظم مػ  ب٦موعػة أ قػاض علػى قػاـ كبػػبّ تطػور كليػوة النشػأة ىػ ه كا ػت اكإبٌ٭ػ اب٤عػػالد مكعملػة كاحػوةن  ةن دفعػ تظهػر لد الراىنػة صػورتها
 ب٧لهػم بٙػ  اب٢ونثػة البنػوؾ جعػ  منػوك  الصػاغة رجػاؿ كاب٤رابػوف، العجػار ككبار البوائية صورتها في الائعماف بعملية تقوـ كا ت عليها السابقة

. اب٤رابوف كالصاغة العجار لكبار تعود البوانة في قلنا كما ذلك في الفض  كب٪و ،عملياتها كعلى اب٢ونثة البنوؾ طبيعة على أثرت النشأة فعلك
، ثم بنك في موننة برشلو ة ـُُٕٖاـ نك في موننة جنوه الإنطالية عبـ ثم ُُٕٓبنك تقليوم ظهر بٗوننة البنوقية في إنطاليا عاـ  أكؿ كأف

ـ. ىػػػػػػ ا كبٲثػػػػػ  الربػػػػػػ  الأخػػػػػبّ مػػػػػػ  القػػػػػرف السػػػػػػادس عشػػػػػر البوانػػػػػػة اب٢قيقيػػػػػة لنشػػػػػػأة البنػػػػػوؾ اب٢ونثػػػػػػة اب٤نظمػػػػػة، بج شػػػػػػا  البنػػػػػػك َُّْعػػػػػاـ 
ـ، ثم بنػػك َُٗٔىولنػػوا عػػاـ  فيفي موننػػة البنوقيػػة ثم بنػػك أمسػػبَداـ  ُٕٖٓ" عػػاـ Banco Della Pizzadi Rialto"راب٤شػهو 

ـ، كاب٤صػػارؼ ُِٖٖا بنػك اليابػػاف فظهػر عػػاـ ـ، أمٌػػُُٕٖـ كبنػك النمسػػا عػاـ ُُْٖـ، ثم بنػك فر سػػا كىولنػوا عػػاـ ُٖٔٔلسػونو عػػاـ ا
 ـ.ُُْٗالفيورالية الأمرنكية ظهرت عاـ 

 ر والتمويل في المصارف التقليدية: محددات الاستثمانيالمطلب الثا
 ةلتقليدير والتمويل في المصارف االفرع الأول: الاستثما

 كاب٤عػوات الآلات في اسػعثمارات إلذ اب١مهور خراتموٌ  لعحون  ميكا يكية توفبّ ىو اقعصاد أمٌ  في اب٤صرفي النظاـ دكر أفٌ  عليو اب٤ععارؼ م 
 اب٤عيشػػػي اب٤سػػػعول بٙسػػػبْ كبالعػػػالر ،للنمػػػو القػػػومي للبقعصػػػاد الفرصػػػة يػػػةاب٤يكا يك ىػػػ ه كتقػػػوـ .كاب٣ػػػومات كالبضػػػائ  العحعيػػػة بنيػػػةكال كالأبنيػػػة
 للوكر كذلك ،اب٢ونثة المجعمعات اخبَاعات أىم م  اب٤صرفية الأ ظمة برتاععي  كب٥ ا. اقعصادنة سياسة ةلأنٌ  الأب٠ى اب٥وؼ ىو ال م للسكاف

   للنقػػود الشػػرائية القيمػػة كخػػزف الػػوف  عمليػػات كتسػػهي  القػػومي الاقعصػػاد في كالعجػػز الفػػائض أمػػاك  بػػبْ الوسػػاطة في تلعبػػو الػػ م الأساسػػي
 .مععودة أدكات خلبؿ م  اب٤خاطر م  اب٢مانة كتوفبّ ب٨علفة أصوؿ شك  على

                                                      
 .ِٕ، ص ُٔٗٗر كالعوزن ، عماف الأردف، ، البنوؾ العجارنة، دار اب٤يسرة للنشجودة، ب٧فوظ أبٞو رمضاف، زناد سليم، - ُ
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 الاستثمار مفهوم : أولاً 
 :  لغة الاستثمار -1

 كثػػبّة بٜػػبّة أرض  حنيفػػة أبػػو .كقػػاؿُالثمػػر فيػػو صػػار كأبٜػػر الشػػجر كبٜػػر ،بٜػػره خػػرج  الشػػجر بٜػػرأك . كالولػػو اب٤ػػاؿ أ ػػواعك  الشػػجر بٞػػ   الثمػػر
 في ب٦اىو إلذ نرفعو الفارسي حكاه كالفضة ال ىب  كالثمر .بٜري   كاب١م  الثمر الكثبّات بٮا كقي  ،مثمرة بٜبّة كب٬لة ،ةبٜبّ  كشجرة الشجر،

 مأ مالك الله ربٜ نقاؿ ،ب٭اه  مالو كبٜر اب٤اؿ، بأ واع كفسره بٜر، لو ككاف  عمرك أبو كقرأ ،اب٤ثمر اب٤اؿ  كالثمر.ِ«بٜىىري  لىوي  كىكافى » كج  عز قولوً 
 .ّمالو ركثي   الرج  كأبٜر كثره
 كتنميعو زنادتو بهوؼ للماؿ تشغيلبن  ى ا فجف اقعصادم كبٗنظور ،بعنميعو اب٤اؿ م  الثمر طلب أم ننمو، أف طلب   اسعثماران  مالو مركاسعث
 .ْللماؿ غ مش أك مسعثمر بٗعبُ Investorك مسعثمر ماؿ أك الاسعثمار بأنها Investment كلمة تعرن  في كرد كقو. أكثر
 : اصطلبحاً  الاستثمار -2

 م  ان مهمٌ ان كجز  دمالاقعصا للؤدا  معياران  الاسعثمار كنععبر ،اب٤عاصر الاقعصاد علم في حونثان  الوليوة اب٤صطلحات م  الاسعثمار لف  نععبر
   إلذ معنية زمنية فبَة خلبؿ صافية إضافات ىو الاسعثمار أفٌ   قوؿ أف السياؽ ى ا في كبٲك . القومي الناتج

 . الرأب٠الية الإ عاج سل  إلذ كاب٤عوات كالآلات كاب٤كائ  الوائمة الاسعثمار سل -ُ
 . اب٤شارن  كأبنية السكنية الإ شا ات-ِ
 .ٓالسلعي اب٤خزكف-ّ
 بصفعو أىم عام  م  عوام  الإ عاج. اب٤قورة الفكرنة للئ ساف كاب٤عمثلة نرأس اب٤اؿ لبشرم-ْ
ب٦مػػوع العوظيفػػات الػبٍ مػػ  شػػأنها زنػػادة " "توظيػ  اب٤ػػوارد اب٢اليػػة علػػى أمػ  اب٢صػػوؿ علػػى عوائػو مسػػعقبلية" أك   كنعػرؼ الاسػػعثمار بأ ػػو  

 بمنفعةةة حاليةةةالػػوخ  كبٙقيػػق الإضػػافة الفعليػػة إلذ رأس اب٤ػػاؿ الأصػػلي مػػ  خػػلبؿ امػػعلبؾ الأصػػوؿ الػػبٍ تولػػو العوائػػو،  عيجػػة تضػػحية الفػػرد 
 .ٔ  خلبؿ اب٢صوؿ على توفقات مالية مسعقبلية"للحصوؿ عليها مسعقبلبن بشك  أكبر م

 نشابو كذلك الزم  م  طونلة فبَة مول على عائو بٙقيق منها نعوق  أصوؿ على إ فاؽ كلكنو الإ فاؽ م   وع إذف اب٤عبُ به ا فالاسعثمار
 تعمٌ  البٍ بها نقصو الأخبّة كى ه ؛اب١ارنة كفاتاب٤صر  أك العشغيلية اب٤صركفات ع  لو بٛييزان « رأب٠الر إ فاؽ» اصطلبح البعض عليو نطلق ما

   كىي ثلبث ب٦موعات بٰوم الرأب٠الر كالإ فاؽ ،اب٣اـ اب٤واد كشرا  كالصيا ة كاب٤رتبات الأجور مث  دكرنة بصفة
 . جونوة مشركعات-أ

 .اسعكماؿ مشركعات-ب
 . ٕكب٘ونو إحلبؿ مشركعات-ج

 أك ب٨علفػػة لآجػػاؿ النقػػود توظيػػ  بٗعػػبُ اسػػعخوامها كمنهػػا دةمععػػوٌ  معػػاف علػػى هااسػػعخوام بٲكػػ  الػػبٍ الكلمػػات مػػ  الاسػػعثمار كلمػػة كإفٌ 
 الاسػعثمار ؼعػرٌ  كقػو. الشػركات ب٦ػاؿ في أك ماليػة أكراؽ في النقػود توظي  بٖصوص تسعخوـ أك  سبيان  الأج  طون  العوظي  في بالعقييو

                                                      
 .ِّٕ، ص  منظور، لساف العرب المحي ، دار لساف العرب، ببّكت لبنافالعلبمة اب -ُ
 .(ّْالآنة) ،سورة الكه  - ِ
 .ِّٕالمحي ، اب٤رج  السابق، ص لساف العرب اب  منظور، - ّ
 .ْْٖـ ، ص ُُٗٗالطبعة الأكلذ،  ،غة الإب٪ليزنة اب٤عاصرة كاب٢ونثة، مكعبة لبناف، اب٤غبِ الكببّ ، معجم اللالكرمي، حس  سعيو - ْ
 .ٗٓـ ، صُْٖٗ، ، جامعة اب٤وص ِج لكلي،نعم، مبادل  الاقعصاد االسيو علي، عبو اب٤ - ٓ
6

 .ُٗص ،ـُٕٗٗ ،اب٤ناىج دار  عماف ،ُط الاسعثمار، مبادئ زكرنا، أبٞو صياـ، - 
   .  قلب بعصرؼ ع ٕٔـ، ص ُّٖٗالابٙاد الوكلر للبنوؾ الإسلبمية، ، و، اب٤وخ  لفقو البنوؾ الإسلبميةالبعلي، عبو اب٢مي - ٕ
 .ُِّ، صػُٗٗٗالقاىرة ،  ،البنوؾ الإسلبمية، مطاب  غباشي عثمارم فيمصطفى كماؿ طان ، القرار الاس-
 .ٖ، ص ََِْون  الإسلبمية للمشركعات الصغبّة، مركز صالح كام ، جامعة الأزىر، ب٧مو عبو اب٢ليم ، أساليب العم -
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 عرفػو بػ  أجػ  لأمٌ  للنقػود توظيػ  أمٌ  وبأ ػٌ( العري – إب٪ليزم)  دأكسفور  معجم عرفو كقو الأمواؿ توظي  أك تثمبّ وبأ ٌ  اب٤ورد معجم في
 .ُالآج  القصبّ كمنها الآجاؿ بٝي  نشم  وبأ ٌ  الكثبّكف
 التمويلمفهوم : ثانياً 

  و إحسػػاس بضػػركرة كضػػدراسػػعو لد بٙظػػى بالاىعمػػاـ إلا منػػ  عهػػو قرنػػب عنػػوما تولػٌػ ععػػبر العمونػػ  مػػ  أقػػوـ فػػركع علػػم الاقعصػػاد إلا أفٌ ني  
لػػت في ثػػرا  النظرنػػة الاقعصػػادنة كمػػا أسػػفرت عنػػو الوراسػػات العحليليػػة في ىػػ ا المجػػاؿ مػػ   عػػائج بٛثٌ إاب٤بػػادئ الأساسػػية لنظرنػػة العمونػػ  بعػػو 

 .فركع علم العمون  ب٦موعة م  اب٤بادئ أصبح م  السه  تكييفها كبلورتها في  ظرنة
م ثرىػا علػى عمػ  اب٤شػركع كتطػوره كتفػاكت درجػة فعاليػة طػرؽ العمونػ  كأسػاليبو إلا أنٌهػكلقو حاكؿ الباحثوف إبراز أبٮية الوظيفة العمونليػة كأ

العمونػػ  نعػػبِ "تػػوفبّ اب٤بػػالغ النقونػػة اللبزمػػة لػػوف  تطػػونر مشػػركع عػػاـ أك خػػاص" كبعبػػارة أخرل"عمليػػة ب٘ميػػ  ب٤بػػالغ ماليػػة  علػػى أفٌ  أبٝعػػوا
ا مػػػػا نعػػػػرؼ بػػػػرأس اب٤ػػػػاؿ سػػػػابٮبْ أك اب٤ػػػػالكبْ ب٥ػػػػ ه اب٤ؤسسػػػػة كىػػػػ ككضػػػػعها بٙػػػػت تصػػػػرؼ اب٤ؤسسػػػػة بصػػػػفة دائمػػػػة كمسػػػػعمرة مػػػػ  طػػػػرؼ اب٤

 .الاجعماعي"
  النظرنػة العقليونػػة للوظيفػة العمونليػػة كىػػي أك تطػونر اب٤شػػركع بٲثػٌػ، اب٢صػوؿ علػػى الأمػػواؿ كاسػعخوامها للعشػػغي  ىػػواععبػػار العمونػ   غػبّ أفٌ 

لكػي نكػوف ىػ ا الععرنػ   و لا بػوم كلػ لك فج ػٌ ؛ة مصػادر معاحػةعػو   على بٙونو أفض  مصور للحصوؿ على الأمػواؿ مػ  ز أساسان  ظرة تركٌ 
و نعضػػم  بٝيػػ  القػػرارات الػػبٍ تعخػػ ىا الإدارة اب٤اليػػة ب١عػػ  اسػػعخواـ الأمػػواؿ نفهػػم علػػى أ ػٌػ معماشػػيا مػػ  النظػػرة اب٢ونثػػة ب٤فهػػوـ العمونػػ  أفٍ 

صادر اب٤عاحػة كالنظػر إلذ القضػانا اب٤اليػة علػى أنهػا غػبّ منفصػلة عػ  ذلك الاسعخوامات البونلة كدراسة تكلفة اب٤في بٗا  اقعصادنان  اسعخوامان 
 أعماؿ كثبّة أخرل في اب٤شركع كالإ عاج كالعسونق....الخ.

بٰػود مسػار رأس الػ م الإ عػاج ىػو  فػجفٌ  كبالعػالر ،ففي الاقعصادنات اب٤عاصرة نشك  العمون  أحو الأ شطة الرئيسية لعطونر القػول اب٤نعجػة
اصة اللحظة الأساسية في بٙون  رأب٠اؿ  قوم إلذ رأب٠اؿ منعج فبوكف اب٤اؿ كبوكف الوسائ  النقونة لا بٲك  أف بٰوث ى ا اب٤اؿ  فسو كبٖ

معينػػػة كىػػػ ا تأكيػػػو ب٤قولػػػة "اب٤ػػػاؿ قػػػواـ الأعمػػػاؿ"   ق إلا عػػػ  طرنػػػق اب٤بادلػػػة في أسػػػواؽالعحػػػوؿ فاب٢صػػػوؿ علػػػى مسػػػعلزمات الإ عػػػاج لا نعحقػػػ
مػػ  الوكلػػة  (اب٤ؤسسػػات العامػػة أك اب٣اصػػة، مػػ  العػػائلبت أك اب٣ػػواص )أجػػ  العمونػػ  تنبػػ  مػػ  كػػ  القطاعػػات  فاب٢اجػػة إلذ رأس اب٤ػػاؿ مػػ 

فاب٤ؤسسات  م  اب٣ارج لعسهي  القياـ بٔملة م  الأ شطة حسب الوكر ال م نلعبو ك  مععام  اقعصادم م  اب٤ععاملبْ السابقبْ.لك كك ا
م  أج   العجارم، كأخبّان م  أج  مواكبة العطور الصناعي ك  ؿ على اب٤عوات كالعجهيزات، كثا يان م  أج  اب٢صو  بٙعاج إلذ موارد مالية أكلان 

 تسونو العزاماتها كاسعحقاقاتها م  أجور كمصارن  كغبّىا.
كمسػػػعول اب٤صػػػارن  الػػػبٍ بٯػػػب أف نقومػػػوا بهػػػا، كعليػػػو  لهممػػػواخيكاب٣ػػػواص نقعػػػوف في اب٢اجػػػة للمػػػاؿ بسػػػبب الفػػػرؽ اب٤وجػػػود بػػػبْ مسػػػعول 

ضػركرة تسػونو مصػارن  اسػعثنائية، أك الرغبػة في اقعنػا  أك اسػعبواؿ م  فالصعوبات اب٤الية لونهم تنب  إما م  صعوبات مؤقعة في السيولة أك 
 الرغبة في اب٢صوؿ على ملكية أم بٙقيق اسعثمار عقارم، كلعحقيق مث  ى ه الرغبات نسعلزـ تػوفر إمكا يػات حقيقيػة للبدخػارك معوات، 
 اب٢صوؿ على الأمواؿ م  اب٤صادر اب٣ارجية كاب٤عمثلة في الإقراض. ةإمكا يبالإضافة إلذ ، لول الفرد

اؿي كمًلتى كبٛوملتى  ِجا  في القاموس المحي  :في اللغةالتمويل  -ُ كنسػعفاد منػو  ،عطيعو اب٤اؿأكثر مالك ... كميلٍعيو ) بالضم (   كميلٍتى بٛى
 ده باب٤اؿ.بٛونلبن أم زكٌ  لوموٌ فإ فاؽ اب٤اؿ  ( كالعمون  ىو) بٛوٌلت كثر مالك موٌؿ كسب اب٤اؿ أف الع

دة جونػوة أك إعػادة   عنػوما ترنػو منشػأة زنػادة طاقعهػا الإ عاجيػة أك إ عػاج مػاّجػا  في القػاموس الاقعصػادم :صطلبحفي الاالتمويل  -ِ
  نععمو على الناحيعبْ العاليعبْ ا تض  بر اب٦ان فجنهٌ  ،تنظيم أجهزتها

                                                      
 .ِٔ-َٔىػ ، صُُْٔربي  الآخر  ،ُّٕسعثمار، ب٦لة الاقعصاد الإسلبمي، العود أبو غوه، عبو السعار، العوجيو الإسلبمي للب - ُ
 .ّٔٔ، صُُلساف العرب، لإب  منظور، ج – ِٓ، صْالفبّكز أبادم، القاموس المحي  ، ج -ِ
 .ُُ، اب٤ؤسسة العربية للوراسات كالنشر، ببّكت، ط د. علبة، ب٧مو بشبّ -ّ
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 حصر ك  الوسائ  اب٤ادنة لإب٪اح اب٤شركع. ة  أمٌ ية مادنح ا-ُ
لعمون  نععمو على  احية مالية  تعضم  كلفة كمصور الأمواؿ ككيفية اسععماب٥ا كى ه الناحية ىي البٍ تسمى بالعمون  كعلى ى ا فجف ا-ِ

  ثلبثة أمور ىي
 الأمواؿ.كيفية اسعخواـ -                  كلفة الأمواؿ.-         مصادر الأمواؿ. -

 لعمل المصرفي في المرحلة المعاصرةالرئيسية لتطور ا صعوبات: الدوافع والنيالفرع الثا
اب٤ي كتزانو العوفقات اب٤الية، كتنوع أدكات الاسعثمار كالعطورات العقنيػة فػرض السوؽ على الاقعصاد الع آلياتم  ما  شهوه اليوـ م  سيطرة 

كأصػبحت اب٤صػارؼ ب٧اطػة ببيئػة تنافسػية كاسػعة سػوا  علػى مسػعول  ،عحقيق الأىواؼ الاقعصػادنةتنافسية عالية في ب٧اكلة ج ب اب٣ومات ل
العطورات اب٤الية اب٤عاصرة كالبٍ خلقت أجوا  تنافسية أدت إلذ العغيبّ كالعطونر في آليات  ك سعطي  القوؿ إفٌ  البيئة اب٣ارجية. أكالبيئة الواخلية 

 مساعوة تعمث  في  أسبابعوة لعوفر ذلك ك العم  اب٤صرفي، 
 تزايدةالمنافسة الم  أولاً 
اب٤صػػارؼ تعماثػػ  مػػ  حيػػ  أ شػػطعها رغػػم العنونػػ  كالشػػمولية في ىػػ ا النشػػاط الػػ م بٲكػػ  حصػػره في  شػػاط مصػػرفي بصػػورة تسػػهيلبت  إفٌ 

ة كعونػوة ب٧ليػة كخارجيػة ائعما ية مباشرة كأخرل غبّ مباشرة، ك شاط اسعثمارم نرتب  بعكون  ب٧فظػة اسػعثمارنة للمصػرؼ مػ  أدكات معنوعػ
ة بٗا في ذلك إ شا  أك مسابٮة في تكون  صنادنق الاسعثمار أك إدارة اسعثمارات الغبّ، ك شاط ثال  معمم نرتب  باب٣ومات اب٤صرفية العونو

 كاب٤عنوعة كاب٤خعلفة للعملب .
ئػػو ىػػ ا النشػػاط قياسػػان باب٤صػػارؼ الأخػػرل الأقػػ  عػػو كاخػػعلبؼ تكػػالي  كعواكتعفػػوؽ اب٤صػػارؼ الكبػػبّة اب٢جػػم عػػ  غبّىػػا بسػػعة  شػػاطها كتنوٌ 

 ة كاب٤صارؼ الأق  حجمان اب٤نعشرة بٝيعها في ب٨عل  أرجا  العالد.حجمان كى ا ما ننطبق على اب٤صارؼ العملبقة مععودة اب١نسيٌ 
اب٤صارؼ العملبقة  في حبْ أفٌ  ،معبْ كاب٤صارؼ الأق  حجمان تنحصر في الغالب اب٤نافسة بينها ضم  الرقعة اب١غرافية البٍ تعواجو فيها في بلو

ة م  خلبؿ ا عشار فركع ى ه اب٤صارؼ في ب٨عل  أرجا  العالد كمراكزه كأسواقو ة العاب٤يٌ تكوف ساحة اب٤نافسة ب٥ا أكس  لعشم  الساحة اب٤صرفيٌ 
 اب٤خعلفة.

 ا ب٦الات اب٤نافسة ببْ اب٤صارؼ فعنحصر في ب٦البْ أساسيبْ أمٌ 
نة الػبٍ تبَكػػز علػى جػػ ب إنػواعات اب٤ػػودعبْ مػ  خػػلبؿ دفػ  أعلػػى معػولات فائػػوة عػ  ىػػ ه الودائػػ  اب٤نافسػة السػػعرٌ نعمثػػ  ب المجةال الأول:

بػػبْ الفائػػوة علػػى الودائػػ  كالفائػػوة علػػى العسػػهيلبت  تقػػاالفرك   اب٤نافسػػة السػػعرنة عػػادة بهػػاما أسػػعار الفائػػوة كالػػ م نعكػػ  كتعمثػٌػ الآجلػػة.
 .الائعما ية

ة البٍ تقوـ على تقونً اب٣ومات اب٤صرفية بأفض  صورة للعملب  م  خػلبؿ تػوفبّ اب٤زانػا الأساسػية باب٤نافسة غبّ السعرنٌ    نعمث المجال الثاني
 جهو ب٩ك  كبأسرع كقت كبأق  كلفة. ب٥م بٕصوب٥م على ى ه اب٣ومات بأق   

اليػػة كاب٤صػػرفية الػػبٍ تشػػك  البيئػػة الػػبٍ تعمػػ  في ظلهػػا ىػػ ه ر في كػػ  الأحػػواؿ باب٤سػػعجوات كالأكضػػاع العاب٤يػػة اب٤اب٤نافسػػة بػػبْ اب٤صػػارؼ تعػػأثٌ  إفٌ 
 ث  في أىم العطورات البٍ شهوتها البيئة اب٤صرفية العاب٤ية تعمٌ  اب٤صارؼ كبه ا اب٣صوص  لبح  أفٌ 

 إزالة اب٢وكد كالقيود  -ُ
كبػبّة اب٢جػم اب٤ععونػة بنشػاطها إلذ الحركػة الشػركات  ل العطور ال م شهوتو البلػواف الرأب٠اليػة اب٤عقومػة إلذ إزالػة اب٢ػوكد كالقيػود أمػاـلقو أدٌ  

بٗػا في ذلػػك اب٤صػارؼ العملبقػة كاب٤صػارؼ الأقػ  حجمػػان. كإزالػة اب٢ػوكد كالقيػود ىػ ه مػػ  خػلبؿ بٙرنػر ا عقػاؿ الأمػػواؿ  ،خػارج حػوكد إقليمهػا
وبٲها للعملبت الوكلية خصوصان، كك لك بٙرنػر كبٙرنر  الاسعثمار بكافة أشكالو كرف  القيود على حركعو إلذ جا ب بٙرنر أسعار الصرؼ كتع

أسػعار الفوائػو كتػرؾ بٙونػوىا لقػول عػرض كطلػب السػوؽ اب٤صػرفي )العقػػونً( علػى جا ػب حركػة الا ػوماج اب٤صػرفي كمػا ترتػب عليػو مػ  ظهػػور  
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تزانوات فاعلية منافسعها للمصارؼ  كيا ات كببّة مسعحوذ على مساحات كببّة م  اب٤ساحة العاب٤ية اب٣اصة بالنشاط اب٤صرفي كاب٤الر كم  ثمٌ 
 الأخرل.

 تنمية اب٤وارد كالاسعخوامات )ظهور ب٦الات كأدكات جونوة(  -ِ
اسعطاعت اب٤صارؼ أف تزنو م  مواردىا كك لك بٙقق إنرادات م  مصادر جونوة غبّ تقليونة مسعفيوة م  اسعخواـ الصبّفة الشاملة كم  

ية كب٧فظعها الاسعثمارنة سوا  بالوخوؿ في ب٦الات جونوة لعوظي  مواردىا مث  صنادنق الاسعثمار أك مزانا مبوأ العنون  في ب٧فظعها الافبَاض
بالػػػػػػػػوخوؿ بٗجػػػػػػػػالات مصػػػػػػػػرفية كأخػػػػػػػػرل غػػػػػػػػبّ مصػػػػػػػػرفية لعنميػػػػػػػػة مواردىػػػػػػػػا كاسػػػػػػػػعخواماتها، كخصوصػػػػػػػػان في ب٦ػػػػػػػػاؿ العوسػػػػػػػػ  بعمليػػػػػػػػة العورنػػػػػػػػق 

(Securitization) للقركض الكببّة كذات الأج  اب٤عوس  كالطون.  
الػبٍ تسػعحوذ علػى حصػة سػوقية مصػرفية عاب٤يػة كبػبّة نعميػز  شػاطها بعنونػ   (Market Maker)إف اب٤صػارؼ العملبقػة صػا عة السػوؽ 

كفيما  بينها،اب٤نافسة آلية لنشاط كلعفعي  لمجالات عونوة مصرفية كغبّ مصرفية كاب٤نافسة فيما تقوـ على توفر بيئة عاب٤ية مناسبة ب٥ ا ا عوكشمولي
اب٤نافسة السعرنة بػبْ اب٤صػارؼ سػوا  عاب٤يػان أك ب٧ليػان فػنلبح  بػأف تعػونض أسػعار الفائػوة كتػرؾ بٙونػوىا لقػول العػرض كالطلػب، أك في  بٱص

م  خلبؿ بٙونو سعر الفائوة على إنواعات اب٤صارؼ لول اب٤صرؼ اب٤ركػزم عػ  م مباشرة أك بطرنقة غبّ مباشرة )ظ  توخ  اب٤صرؼ اب٤ركز 
بٙونػو  ة تععبر ب٧وكدة العػأثبّ علػى جػ ب اب٤زنػو مػ  اب٤ػوارد معمثلػة بػالودائ  لأفٌ ى ه الأحواؿ فجف اب٤نافسة السعرنٌ  نواع( في ك   طرنق  اف ة الإ

 دان للسعر العوازني.بر آلية السوؽ إلذ الرجوع ب٦وٌ بٯمسبق لسعر الفائوة على الإنواع م  قب  مصرؼ معبْ أعلى م  السعر العوازني 
اب٤صارؼ كسائ  أخرل لعنمية مواردىا بالوخوؿ في ب٦الات كاسعخواـ أدكات لأغراض الاقػبَاض اب٤باشػر كغػبّ اب٤باشػر مػ   ل لك اسعخومتً 
 نػػة، كمػػا اععمػػوت علػػى إعطػػا  مزانػػا كجػػوائز تشػػجيعية لكبػػار اب٤ػػودعبْ ب١ػػ ب اب٤زنػػو مػػنهم. أمػػا فيمػػا بٱػػصٌ ة كاب٤اليػػة كالنقوٌ الأسػػواؽ اب٤صػػرفيٌ 

كاب٤رتبطػػة بعقػػونً أفضػػ  اب٣ػػومات اب٤صػػرفية للعمػػلب  فجنهػػا أكثػػر فاعليػػة كجػػوكل خصوصػػان في ظػػ  تنونػػ  ىػػ ه اب٣ػػومات اب٤نافسػػة غػػبّ السػػعرنة 
 جهو ككلفة للعمي . بأسرع كقت كبأق ٌ 

عاصرة كمػا ترتػب تواجو بٙونات كببّة  اشئة ع  اب٤سعجوات العاب٤ية اب٤ لسورنةاب٤صارؼ في البلواف النامية كمنها العربية بٗا فيها اب٤صارؼ ا إفٌ 
ىػػ ه اب٤صػارؼ العربيػػة  كمػا أفٌ ىا.عليهػا مػ  توسػػي  رقعػة  شػػاط اب٤صػارؼ العملبقػة العاب٤يػػة كمنافسػعها للمصػػارؼ المحليػة للؤسػباب الػػبٍ ذكر ا

تها مسػعقبلبن. مػ  ر بقور معبْ بعواعيات الأزمة العاب٤ية الراىنة، ب٩ا نسػعوجب بٙونػو ىػ ه العػأثبّات كبٚفيػ  حػورت كسععأثٌ تأثٌ لسورنة كمنها ا
الأزمة اب٤الية العاب٤ية قو أثرت اقعصادنان كماليان على ب٨عل  دكؿ العالد كالولانات اب٤عحوة الأمرنكية كالياباف  العحلي  السابق بٲك  ملبحظة أفٌ 

 كدكؿ غرب أكركبا، م  اخعلبؼ درجة العأثبّ كحوتو ببْ دكلة كأخرل.
الأزمػػػة لد تظهػػػر كافػػػة تػػػواعياتها كلد تسػػػعنف   يػػػة في اب٤ػػػول الطونػػػ ، فهنػػػاؾ صػػػعوبة في ذلػػػك لأفٌ ا بٖصػػػوص توقعػػػات تػػػأثبّات الأزمػػػة اب٤الأمٌػػػ

احعمالاتها كىناؾ بٚوفات م  ظهور تطورات جونوة بعو إعلبف )بعض شركات السيارات( مث  شركة تونوتا اليابا ية للسيارات ع  تسػجي  
غي على إدارة مؤسسات الاسعثمار في الوكؿ العربية بٗا فيها سورنة، العم  على إعادة و ننبخسائر كببّة، فبعو أف تنعهي تفاعلبت الأزمة فج ٌ 

 ترتيب ى ه اب٤ؤسسات بشك  بٲكنها م  ب٩ارسة الشفافية كتطبيق مبادئ اب٢وكمة اب٤ؤسسية كاب٤عانبّ الرقابية اب٤ععموة عاب٤يان.
 تكنولوجية المعلومات والاتصالات: ثانياً 

  ُنة في القطاع اب٤صرفي،  وجزىا في العناصر العاليةالوكلية )الإ بَ ت( تغبٌّات جوىرٌ أحوثت شبكة الاتصالات 
 العكلفة الأصلية للعمليات اب٤صرفية البٍ كا ت تعمٌ م   َُ/ُيض تكلفة العمليات اب٤صرفية، حي  نص  ى ا العخفيض إلذ حوكد فبٚ -ُ

 ا غبّ موجودة.لفة كمعنوعة للعملب ، كبٗا نزن  حواجز اب٢وكد ككأنهٌ تسهي  الععام  عبر اب٢وكد كتقونً خومات ب٨عك بشك  مباشر، 
 عام  كتعون  الأ ظمة اب٢الية بٗا بٱوـ ى ا الغرض.ازدناد العحونات اب٤رتبطة بٗوضوعات الأم  كاب٢مانة للعملب  كسر نة العٌ  -ِ

                                                      
 الإلكبَكني  ، في اب٤وق ََُِ/ٔ/ُْ"العوب٤ة.. ى  تعزز اب٤صارؼ الإسلبمية؟"،  لكرنً بٞودم،ا - ُ

http://www.islamonline.netAarabic/economics/2001/06/article4.shtml 

http://www.islamonline.netaarabic/economics/2001/06/article4.shtml
http://www.islamonline.netaarabic/economics/2001/06/article4.shtml
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 يارات البٍ تيوف رىا الإ بَ ت للعمي . عيجة اب٣ ؛اب٫سار العلبقة البٍ كا ت قائمة في السابق ببْ البنك كعملبئو -ّ
 كبٲك  رصو أرب  ملبحظات جونرة بالاىعماـ بالنسبة للبنوؾ الإسلبمية كىي 

العقنيػات اب٤رتبطػة بعكنولوجيػا اب٤علومػات كأعمػاؿ مشػاركة في كضػ  السياسػات أك تطػونر البنوؾ الإسلبمية لد تعح ب٥ا الفرصػة اب٢قيقيػة لل إفٌ -أ
 ـ في إبٯاد اب٢لوؿ لقضاناىا كمشكلبتها.الإ بَ ت، أك الإسها

 غياب رؤنة موحٌوة ب٥ ه البنوؾ بالنسبة لظاىرة العوب٤ة ككيفية الععام  معها. -ب
عوـ إبٮاؿ خصوصية كبٛيُّز أعمػاؿ ك شػاطات البنػوؾ الإسػلبمية عػ  غبّىػا مػ  البنػوؾ العقليونػة كلًمػا بٲكػ  أف تلبقيػو البنػوؾ الإسػلبمية  -ج

 ب٤علومات كعالد إ بَ ت اب٤صارؼ بشك  خاص.بسبب تكنولوجيا ا
إدراؾ ى ه البنوؾ للمشكلبت كاب٤عوقات البٍ تعػبَض طرنقهػا كبنػوؾ إسػلبمية حونثػة النشػأة، سػوا  تلػك اب٤رتبطػة بأعماب٥ػا ك شػاطاتها أك  -د

 تلك اب٤رتبطة بالبيئة المحيطة بها.
 لإسلبمية منها ر على قورة البنوؾ انات البٍ قو تؤثٌ ك ورد ب٦موعة م  العحوٌ 

 عوـ كجود معانبّ موحٌوة لعحونو اب٤نعجات كالأدكات العمونلية. -ُ
 عوـ قورة البنوؾ الإسلبمية على تطونر اب٤نعجات اب٤ماثلة ب٤نعجات البنوؾ العقليونة مث   منعجات اب٣زننة كالعحوٌط كالسنوات كغبّىا.-ِ
 أرباح البنوؾ الإسلبمية حوٌنة بطبيععها. ونة في قضية الأرباح؛ لأفٌ عوـ اسعطاعة البنوؾ الإسلبمية منافسة البنوؾ العقلي -ّ
   البنوؾ الإسلبمية في الفركع الآلية  عيجة العناف  ال م سعوجوه العجارة الإلكبَك ية.عوـ جوكل توسٌ  -ْ

ل إلذ ب   الإجرا ات ككثػرة الأعمػاؿ أدٌ ا لد تسعفو منعجات البنوؾ الإسلبمية م  العقنية اب٢ونثة؛ حي  تعم أغلب عملياتها بصورة نوكنة ب٩ٌ 
ة. كلعػ  عػوـ اسػعفادة منعجػات البنػوؾ الإسػلبمية الورقية إضافة إلذ تعرٌض الكثبّ منها ب٤خالفة قػرارات اب٥يئػة الشػرعية  عيجػة للؤخطػا  البشػرنٌ 

 للعطونر العكنولوجي الػلبزـ للبسػعفادةم  العقنية اب٢ونثة  اتج ع  قصر  ظر القائمبْ على ى ه الصناعة م  حي  حساب العكلفة الباىظة 
سلبمية أدل م  العقنية اب٢ونثة دكف اععبار للمناف  اب٤عوقمعة، إضافة إلذ أف عوـ تببِ اب٥يئات الرقابية للعطونر العكنولوجي في جا ب البنوؾ الإ

 .ُإلذ فقواف الواف  لول ى ه اب٤ؤسسات
 الهندسة المالية: ثالثاً 
 مػ  بػوٌ  لا اب٤عزانػوة، اب٤نافسػة كمواجهػة بسػرعة تعغػبٌّ  الػبٍ الأسػواؽ مػ  الاسػعفادة نعسػبُ كلكػي ،كمنافسة تطوران  كاب٤الية اب٤صرفية الأسواؽ تزداد

 .كالابعكار اب٤الية اب٥نوسة  بٮا عنصرن 
 اب٢ونثػة اب٤اليػة اب٥نوسػة في اب٤عخصصػوف اب٤هنوسػوف صػمٌم فقػو اب٤اليػة، اب٥نوسػة في" اب٢اجػة" نهج إلذ اللجو  نيفضم  الابعكار مبادئ ضو  كفي

 ب٣ػومات العمػلب  لاحعياجػات تلبيػة كذلػك ،...الائعمػاف كبطاقػات كاب٤شػعقات كاب٣يػارات العقارنػة القػركض تورنق  مث  عونوة، مالية أدكات
 .ب٨علفة مالية
  ِينات القائمة على مسعول اب٤نعجات اب٤الية في البنوؾ الإسلبمية ما نلم  أبرز العحوٌ  كلع ٌ 

 (، كلػي  الاسػعثمار القػائم علػى اب٤شػاركة في الػربح كاب٣سػارةكالإبٯػاراتجيو معظم العمليات اب٤صرفية ب٫و العمون  المحػوٌد العائػو )البيػوع تو -ُ
 .الأمر ال م نؤدم إلذ عوـ بٙقيق الأىواؼ العنمونة

را ات، آليػات العنفيػ ، الضػواب ، الشػفافية كالعوثيػق الاخعلبؼ ببْ البنوؾ الإسلبمية في اسعخواـ اب٤نعج الواحو )العقود، النمػاذج، الإجػ -ِ
 .الكام  ب٥ ه اب٤نعجات(؛ الأمر ال م نؤدم إلذ عوـ فهم اب٤ععاملبْ للصناعة اب٤الية الإسلبمية

                                                      
 .َُٔ، صِٖ، عََِٖفبرانر  ِٔلثلبثا  ، اجرنوة الشرؽ الأكس بٙ  مشاك  الصبّفة الإسلبمية؟"،  لاحم ، "كي  بٲك  للعقنية أفٌ  ،الناصر - ُ
 .ٖٔ-ٔٔ، ص  ََِٕ، المجل  العاـ للبنوؾ كاب٤ؤسسات اب٤الية الإسلبمية كاب٥يئة الإسلبمية العاب٤ية للبقعصاد كالعمون ، "عز الون  خوجة، "اب٤صرفية الإسلبمية - ِ



10 
 

 عوـ توافر بيئة مناسبة لاسعحواث صيغ جونوة مشعقة أك مبعكرة، كالاقعصار على عود ب٧وكد م  اب٤نعجات أك ابعكار منعجات شػاذة -ّ
بٚال  الإبٝاع؛ الأمر ال م نؤدم إلذ العسرع في طرح اب٤نعجات دكف كجود مرجعية للصناعة تقوـ بضػب  عمليػة العطػونر كبٞانعهػا كتوجيههػا 

 .كإدارتها بالشك  ال م نبععو بها ع  الا فرادنة
فائوة؛ الأمر ال م نػؤدم إلذ تنػامي عػوـ ثقػة ب٧اكاة البنوؾ العقليونة في بٙونو تكلفة عمليات العمون  كذلك بالاسبَشاد بٗؤشر سعر ال -ْ

العمػػلب  كفقػػواف البنػػوؾ الإسػػلبمية لأمٌ بٛيػٌػز أك اسػػعقلبلية، كنطػػرح أبٮيػػة إبٯػػػاد مؤشػػر ربٕيػػة بػػون  عػػ  سػػعر الفائػػوة لقيػػاس عائػػو عمليػػػات 
 العمون .

 ارتفاع تكلفة منعجات اب٤صارؼ الإسلبمية باب٤قار ة بالبنوؾ العقليونة. -ٓ
 المالية لمة: العو رابعاً 
 ملبحظعهػا بٲكػ  مسػعمرة عمليػة كىي. ب٨علفة ب٦الات في العغيبّ عمليات لوص  كظاىرة الاجعماعية العلوـ أدبيات في العوب٤ة مفهوـ نظهر

 .كالاتصاؿ كالثقافة كالاقعصاد السياسة ب٦الات في ةككيفيٌ  ةكميٌ  مؤشرات باسعخواـ
  ُىي للعوب٤ة؛ ةأساسي عمليات أرب  ىناؾ أفٌ  الباحثبْ بعض كنرل

 (.العكنولوجي) العقاني الابعكار -.       العظمى القول ببْ اب٤نافسة -
 .كالعحون  العبادؿ -   .            الإ عاج عوب٤ة ا عشار -

 العوب٤ػػػػة مػػػػ  جػػػػز ان  بوصػػػػفها اب٤صػػػػرفي بالنشػػػػاط أنضػػػػان  العوب٤ػػػػة كتػػػػرتب  الاقعصػػػػادم، بالنشػػػػاط العصػػػػاقان  الظػػػػواىر أكثػػػػر العوب٤ػػػػة ظػػػػاىرة أصػػػػبحت
 ا عقاب٥ا إلذ كأدت مسبوقة، غبّ ك شاطات ميادن  إلذ تعجو البنوؾ جعلت جونوة، كمضامبْ أبعادان  ةاب٤صرفيٌ  العوب٤ة ابٚ ت كقو. الاقعصادنة

 .المحقمقة اب٤كاسب كزنادة الفرص تعظيم أج  م  ،كاسعة كتصورات أ شطة إلذ ضيقة  شاطية كتصورات مواق  م 
 العوب٤ة اب٤صرفية بالنسبة للبنوؾ الإسلبمية م  خلبؿ ما نلي  كبٲك  اسععراض بٙونات

 إلغا  اب٢واجز اب٢مائية البٍ كا ت تضعها الوكؿ أك حبٌ اب٤ؤسسات. -أ  
 رف  درجة العنافسية في عم  البنوؾ إلذ حوٍّ بٯعلها غبّ قابلة للبسعمرار أك الصمود أماـ البنوؾ الأجنبية. -ب
 فػجفٌ  ،الضػام  في اب٤اضػي لاسػعمرار ىػ ه البنػوؾىػي اب٥ػواما  علػ  أ ػواع العمليػات اب٤صػرفية، كإذا كا ػت ىػ هتقلي  ىواما الأرباح ب٤خ -ج

 الأمر نصبح الآف موض  بٙوٍّ كببّ.
 ضع  إمكا ية الكثبّ م  البنوؾ في الاسعجابة ب٤عطلبات العأىي  البٍ تفرضها ثورة اب٤علومات؛ ب٩اٌ نؤث ر على أعماب٥ا. -د

 أمػاـ جونػوة سػب  كفػعح البلػواف، ب٨علػ  في اب٤اليػة العػالد مػوارد توزنػ  بٙسػبْ أبٮهػا إ كارىػا بٲكػ  لا ةعػوٌ  حسػنات اب٤اليػة لعوب٤ػةا أفػرزت كقو
 للحجم الاقعصادنة الوفورات م  للبسعفادة إقليمية ب٦موعات ضم  العكع  إلذ الوكؿ كدف  ب٨اطرىم، لعنون  كزبائنها اب٤الية اب٣ومات موردم
  الثلبثػػة اب٤ركزنػػة البنػػوؾ سياسػػة ب٦ػػالات في جونػػوة تعقيػػوات أحػػوثت فهػػي ة،عػػوٌ  ب٨ػػاطر عػػ  باب٤قابػػ  كشػػفت اب٤اليػػة العوب٤ػػة كػػ ل. الكبػػبّ

 اب٤ػالر العحػرر عمليػات بفعػ  ا ػولعت الػبٍ اب٤الية الأزمات كشفت كما. اب٤وفوعات  ظاـ كسياسة كالرقابة، اب٤الر، كالعنظيم النقونة، السياسة
 .أخرل جهة م  الوطبِ  قوه كسلبمة جهة م  معبْ بلو في كاب٤الية اب٤صرفية اب٤ؤسسات سلبمة ببْ ثيقك  تراب  بوجود
قػو ىيكلة صناعة اب٣ومات اب٤اليػة، ك  الاسعحواذ القوة الوافعة لإعادةتععبر عمليات الا وماج ك : والاستحواذ الاندماجات عمليات :خامساً 

  ه العمليات، ك أصبح عود قلي  م  البنوؾ نسيطر على جز  كببّ م  اب٤وارد اب٤صرفية.أصبح اليوـ عود البنوؾ في تناقص  عيجة ب٥

                                                      
 ، جامعة الشل ملعقى اب٤نظومة اب٤صرفية اب١زائرنة كالعحولات الاقعصادنة  كاق  كبٙوناتصارؼ   ظرة شمولية"، في الني ، بٞو ، "العوب٤ة كأثارىا الاقعصادنة على اب٤ –ب٧مو، عبو اب٤نعم  - ُ

 .ِ، ص ََِْ/ُِ/ُٓ-ُْ
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 Mellonالشركة اب٤عخصصة ك الرائوة في اب٤شعقات اب٤الية، كما أعلػ  بنػك  CRTعلى  Nation Bancاسعحوذ  ُّٗٗففي عاـ 
 .ع  طرنق شرائها الاسعثمارصنادنق  ك ىي سادس أكبر شركة في الولانات اب٤عحوة في  Drey Fus شركةاسعحواذه على 

ب اب٤صػرفية رك ، كمػا حػوث ا ػوماج بػبْ شػركبٍ سػبٍ كػ Continentalعلػى شػرا  بنػك   Bank Americaكافػق  ُْٗٗفي ننػانر ك 
تنػػامي  ُٕٗٗعػػاـ  مليػػار . كبصػػفة عامػػة فقػػو شػػهو َُْركب الضػػخمة للخػػومات اب٤اليػػة في صػػفقة قيمعهػػا غػػالعملبقػػة ك ب٦موعػػة ترافلػػزر 

  مليػػارََْالعػػاـ منهػػا  ىػػ ا مليػػار  خػػلبؿََٗعمليػػات الا ػػوماج العاب٤يػػة، إذ تشػػبّ العقػػونرات إلذ أف ىػػ ه الصػػفقات قػػو ب٘ػػاكزت  حجػػم
 .ُنععبر القطاع اب٤الر كاب٤صرفي أىم المجالات البٍ شهوت حركة الا وماجقيمة صفقات في أكركبا كحوىا، ك 

 كفا اتهػا كبٙسػبْ أحجامهػا صػغر مشػكلة بهػا تعالج موركسة ا وماجات في بالوخوؿ راعالإس الإسلبمية البنوؾ على نفرض العحوم ى ا إفٌ 
 مطلبػان  أصػبح الػ م العوجُّػو بهػ ا للؤخػ  الإسػلبمية البنػوؾ بٙفيػز في دكر ب٥ػا( اب٤ركزنػة البنوؾ) الرقابية اب٥يئات كلع . عامة كالعسونقية العشغيلية

 .ِضركرنان 
 :والعرض على الائتمان( الطلب) التمويل في المصارف التقليديةات الاستثمار و : محدد  ثالثالفرع ال

نؤكو نقصو بٗصطلح الائعماف في الاقعصاد اب٢ون  أف نقوـ الوائ  بٗنح اب٤ون  مهلة م  الوقت نلعزـ اب٤ون  عنو ا عهائها بوف  قيمة الون ، ك 
 تععموىا البنوؾ بٔمي  أ واعها. اسعثمارنةن  صيغة بٛونليةن ى ا الععرن  على عام  الوقت كأىم خواص الائعماف، كما نععبر ى ا الأخبّ 

 : محددات الطلب على الائتمان المصرفيأولاً 
السياسػػات الػػبٍ تضػػم  بٙقيػػق العػػوازف اب٤ػػالر كمعاب١ػػة الاخػػعلبلات الػػبٍ قػػو  طبيعػػة عمػػ  الوحػػوات الاقعصػػادنة نعطلػػب العمػػ  علػػى مراعػػاة إفٌ 

مػػ  مراحػػ  حيػػاة رجيػػة مػػ   احيػػة كبػػبْ احعياجػػات العمونػػ  ب٥ػػ ه اب٤ؤسسػػات في اب٤راحػػ  اب٤خعلفػػة تنشػػأ بػػبْ مصػػادر العمونػػ  الواخليػػة كاب٣ا
اب٤صػػرفي الػػ م  الائعمػػاف. كفي البوانػػة نعوجػػب علػػى الباحػػ  بٙونػػو العوامػػ  الػػبٍ بٙكػػم الطلػػب علػػى مػػ   احيػػة أخػػرل اب٤شػػارن  الاسػػعثمارنة

 الاقعصادنة اب١زئية كالكلية كبٲك  تقسيم ى ه العوام  إلذ اب٤سعونات وات الاقعصادنة على كافة حنعك  سلوؾ اب٤قبَضبْ م  الو 
مواؿ اب٤صرفية في معظم اب٢الات في الطلب على الأك اب٤عغبّات البٍ تؤثر بشك  مباشر أكنقصو بها تلك العوام   العوامل الموضوعية: -1

ىػ ه  ودات ذات الطػاب  الاععبػارم أك الشخصػي، كمػ  أىػم  بصفة عامة، كالطلب على الائعماف اب٤صرفي بصفة خاصة، كذلك بعيوا عػ  المحػ
 اب٤عغبّات 

علػى مػ  الطلػب  زنػادة أسػعار الفائػوة تقلػ ُّ  ىي عليػو، فػجفٌ  في حاؿ افبَاض بقا  العوام  الأخرل على ما أسعار الفائدة على القروض: -
 لوبة م  الائعماف اب٤صرفي ذات طاب  عكسي.الفائوة كالكمية اب٤ط أسعارالائعماف اب٤صرفي كالعك  صحيح، فالعلبقة ببْ 

سعار الفائوة على الأكراؽ اب٤الية وام  الأخرل ثابعة، نؤدم اب٬فاض أفي حاؿ افبَاض بقا  الع كأنضان  :أسعار الفائدة على بدائل الائتمان -
مػػ  الوحػػوات الاقعصػػادنة طالبػػة الاقػػبَاض  ككلببٮػػا ثابػػت نػػؤدم إلذ بٙػػوؿ ،ما السػػنوات مقار ػػة بأسػػعار الفائػػوة علػػى الائعمػػاف اب٤صػػرفيلاسػػيٌ 

العلبقة بػبْ أسػعار الفائػوة  ب٤صرفية إلذ سوؽ الأكراؽ اب٤الية، لعغطية اب٢اجة الائعما ية ب٥ ه الوحوات بشك  كلي أك جزئي، بٗعبُ أفٌ االسوؽ 
 موجبة. أكاحية أخرل علبقة طردنة البوائ  اب٤الية م   احية كمعغبّ مسعق  كالطلب على الائعماف اب٤صرفي كمعغبّ تاب  م   على 
تشػػبّ النظػػرة اب٤بوئيػػة إلذ أف ارتفػػاع مسػػعونات الػػوخوؿ ب٤خعلػػ  الوحػػوات الاقعصػػادنة تػػؤدم إلذ اب٢ػػو مػػ   دخةةول وثةةروات المقترضةةين: -

  .الطلب على الأمواؿ اب٤صرفية، فالعلبقة ببْ اب٤عغبّن  عكسية

                                                      
1

 .ٓٔ، صُٗٗٗالإسكنورنة، ، كخصخصة البنوؾ، الوار اب١امعية  عبو العاؿ، ا وماج ،بٞاد  - 
، "تقونً ؛ اب٤رطاف، سعيو ب  سعؤُ، ص  ََِِ، البحرن ، نو يو  وكة البركة الثا ية كالعشرن  للبقعصاد الإسلبميالعم  اب٤صرفي الإسلبمي"،  ، "العوب٤ة كتأثبّىا علىعمر عبو الله ،كام   - ِ

 .ِِ، صََِٓنو يو  ّ-مانو ُّأـ القرل، مكة،  ، جامعةاب٤ؤبٛر العلمي الثال  للبقعصاد الإسلبمياب٤ؤسسات العطبيقية للبقعصاد الإسلبمي  النواف  الإسلبمية للمصارؼ العقليونة"، في 
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 على الائعماف ال م تقومو البنوؾات الطاب  الشخصي ب٥ا بعض العأثبّ في الطلب توجو ب٦موعة م  العوام  ذ العوامل الاعتبارية: -2
 كم  ى ه العوام  

للمشػػركعات ب٥ػػا تػػأثبّ في اب٢ػػو مػػ  الطلػػب علػػى الائعمػػاف مػػ  اب٤صػػارؼ كػػوف العوجػػو ىنػػا  أكالرغبػػة أك القػػورة علػػى الادخػػار سػػوا  للؤفػػراد  -أ
 نكوف ب٫و مصادر العمون  الواخلية.

ثر علػى الطلػب ؤ كونهػا تػ  ؽ تأثبّ غبّ مباشر على طلب الفرد للحصوؿ على الائعماف اب٤صرفي بهػوؼ الوفػا  بٕاجاتػو الاسػعهلبكيةللؤذكا -ب
 الأذكاؽ ىنا أحو ب٧ودات الادخار الفردم. سل  كخومات الاسعهلبؾ حي  تعوٌ الالفردم على 

علػى مػول كفانػة  العكنولوجيػة في اب٤شػركع، حيػ  نبػوك تػأثبّه كاضػحان  كم  المحودات ال اتية اب٥امة للطلب على الائعماف أنضا، مسعول -ج
 كبالعالر على مسعول ربٕية اب٤شركع كاحعياجاتو العمونلية. الإ عاجيةرأس اب٤اؿ العام  كارتفاع 

 ، كم  ى ه العوام  تععود العوام  اب٤رفقية البٍ تؤثر في الطلب على الائعماف اب٤صرفي على مستوى الجهاز المصرفي: مرفقيهعوامل  -3
مػا إدارات البنوؾ بٕرنة أكثر في ابٚاذ القرار الائعماني كلٌ بٛععت و كلما أ ٌ  لا شكٌ  رات،امول اب٢رنات اب٤عاحة لإدارات البنوؾ في ابٚاذ القر  -أ

 نزنو عود طلبات الاقبَاض. زادت مساحة الثقة في ى ه الإدارات، كم  ثمٌ 
كالائعما يػة في ب٦عمػ  مػػا  النقونػةالعػوخ  اب٤سػػعمر مػ  قبػ  اب١هػات الرب٠يػة ك  أفٌ لطات النقونػة، حيػ  سياسػة اب٤سػا وة اب٤صػرفية مػ  السػ -ب

زنػو مػ  نكلي( في العوقيت اب٤ناسب نوعم الثقة في اب١هاز اب٤صرفي كك ، كم  ثم  ب٤سا وة بنك معبْ في حالة تعرضو لإعسار مالر)جزئي أك
 ا اب١هاز كتزنو م  قورتو على تقونً الائعماف اب٤صرفي.)رأسيا كأفقيا( لول كحوات ى  قيمة الودائ 

العميػ  علػى  ركة ال اتية في بٛون  اب٤شركع كقورةاالإعلبف اب٤سعمر ع  مقومات السياسة الائعما ية، مث  اب١وارة الائعما ية للعمي ، كاب٤ش -ج
أسػاس  كػ ٌ للمشػركع اب٤مػوؿ مػ  اب٤صػرؼ، حيػ  أف ٌ  كؼ اب٤واتيةاب٤صرفية كالظر كمول كفانة الضما ات اب٤الية في تغطية الونوف  إدارة اب٤شركع

 ا تؤدم إلذ دعم الثقة في اب١هاز اب٤صرفي.ب٩ٌ  ؛ر في القرار الائعماني كبالعالر في الطلب على الائعماف اب٤صرفية نؤثٌ سابقم  الأس  ال
مػ  أمػاـ اب٤قبَضػبْ عقبػة كبػبّة بٙػوؿ دكف حصػولو سياسة ضماف الائعماف اب٤صػرفي، حيػ  نزنػ  اععمػاد الػوكؿ لسياسػة ضػماف الائعمػاف  -د

 لاسيما بالنسبة للمقبَض. على الائعماف
و في حالػة حيػ  أ ػٌكسػاد كتضػخم، ك ر السياسػة الائعما يػة للبنػوؾ العجارنػة بالوضػ  الاقعصػادم السػائو مػ  ركاج الاقعصادنة، تعأثٌ  الوكرة -ق

  سبة الائعما ات اب٤قومة لوجود الثقة لونها بنجاح اب٤شارن  كتوفر فرص أكبر للربح.الركاج كالازدىار الاقعصادم تعم  البنوؾ على زنادة 
 محددات عرض الائتمان المصرفي :ثانياً 

ب٨ػػاطر مععلقػػة بنشػػاط العميػػ  كبأكضػػاعو( فرضػػت كضػػ  آليػػات كأسػػ   -ب٨ػػاطر تشػػغيلية -د اب٤خػػاطر كتنوعها)ب٨ػػاطر سػػوؽطبيعػػة تعػػوٌ  إفٌ 
كالبٍ سوؼ نكوف ب٥ا دكر في تقنبْ الائعماف كالعحكم في حجم  ،عجارنة العقيو بها عنو ابٚاذ القرار الائعمانيتعيبْ على اب٤صارؼ الكضواب  

 كالبٍ بٲك  تلخيصها بضواب  الائعماف اب٣ارجية كالواخلية. ،العرض الائعماني
 ضوابط الائتمان الخارجية: -1
لقػػرض لأم فػػرد أك مؤسسػػة إلا بعػػوفر ب٦موعػػة مػػ  اب٤عػػانبّ أك الشػػركط، بالشػػك  لا بٲكػػ  مػػنح الائعمػػاف أك ا القواعةةد العامةةة للبئتمةةان: - أ

الفرد أك اب٤ؤسسة كمنحها القرض، حي  نبوأ الأمر باب٢كم علػى اب٤قػبَض كقورتػو علػى السػواد بز كنوف  مؤسسة العمون  إلذ الثقة ال م بٰفٌ 
ب٤واجهػة  كافيػان     الأمر بعو ذلك إلذ دراسة ما إذا كاف اب٤شركع نور دخػلبن كسبّتو ال اتية، ثم اب٢كم على مناسبة حجم الأمواؿ اب٤طلوبة كننعق

م  كجهعبْ  كجهة  ظر  سبّىابٲك  تفكالبٍ  ،5CSالعزامات القرض أـ لا. كبٲك  تلخيص العوام  السابقة في بٟسة معغبّات نطلق عليها 
  ُالبنك ككجهة  ظر الزبوف كما نلي

                                                      
 .ََِٖحسبْ، رحيم ،الاقعصاد اب٤صرفي، دار بها  للنشر كالعوزن ، قسطنينة، الطبعة الأكلذ،  -ُ
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  اب٤عيار الأساسي كالأكؿ في القرار الائعماني، كبٯب أف بٙود ىػ ه الشخصػية بٕػ ر كبوقػة. ككلمػا  حي  بٛث  شخصية العمي الشخصيةة: -
كػػاف العميػػ  نعمعػػ  بشخصػػية  زنهػػة كب٠عػػة جيػػوة في الأكسػػاط اب٤اليػػة، كملعزمػػا بكافػػة تعهواتػػو كػػاف أقػػور علػػى إقنػػاع البنػػك بٗنحػػو الائعمػػاف 

بعض الصعوبات م  الناحية العلمية، إلا ا و بٲك  العغلب على ى ه الصعوبات م  خلبؿ  تكعنفو بوقةاب٤طلوب كقياس ى ا العام  اب٤عنوم 
كك ا سج   ،الاسععلبـ اب١يو كبٝ  البيا ات كاب٤علومات ع  العمي  م  المحيطبْ العملي كالعائلي لو، ب٤عرفة مسعواه الاجعماعي كموارده اب٤الية

 أعمالو كماضيو م  البنك كم  الغبّ.
بالنسبة للبنك كالػبٍ تعحػود أساسػا بٕجػم الرصػيو القابػ  للئقػراض، كمػ  جهػة أخػرل  الاقبَاضيةم  جهة على الطاقة  كىي توؿٌ  القةدرة: -

كلقيػاس ىػ ا اب٤عيػار بٯػب علػى البنػك إجػرا   على القورة الاقبَاضية بالنسبة للزبوف كالبٍ تعحود بقورة العمي  على بٙقيق الػوخ .  أنضان تعبٌر 
م مػ  خلبب٥ػػا الععػػرؼ علػى تفاصػػي  اب٤ركػػز اب٤ػالر للعميػػ ، ككػػ ا تعاملبتػو اب٤صػػرفية السػػابقة سػوا  مػػ   فػػ  البنػك أك أنػػة بنػػوؾ دراسػة دقيقػػة نػػع

 .أخرل، كم  خلبؿ ى ه الوراسة نقوـ معخ  القرار الائعماني باسعقرا  العونو م  اب٤ؤشرات البٍ تعكسها القوائم اب٤الية اب٣اصة باب٤قبَض
بالنسبة للبنك على درجة بٙم  أك تغطية اب٤خاطر، حي  نسمح لك  دكلة بعطبيق قواعوىا اب٣اصػة بكفانػة رأس  ىو نوؿُّ ك  رأس المةةال: -

حجم القركض البٍ بٲك  للبنك القياـ بها مقيو باب٢و الأدنى لنسبة كفانة رأس  ، كبالعالر فجفٌ ُأدنى أساسي اب٤اؿ باسعخواـ اتفاقية بازؿ كحوٌ 
ل نعبر رأس ماؿ العمي  اب٤قبَض على قورة حقوؽ ملكيعو على تغطية القرض اب٤منوح لو، فهػو بٗثابػة الضػماف الإضػافي كم  جهة أخر  اب٤اؿ.

م  عكالػبٍ تشػ ،في حالة عوـ قورة العمي  على سواد ما لونو، كنرتب  ى ا العيار في ىػ ه اب٢الػة بٗصػادر العمونػ  ال اتيػة أك الواخليػة للعميػ 
 سعثمر كالاحعياطات اب٤كو ة كالأرباح المحعجزة.ك  م  رأس اب٤اؿ اب٤على  

نقصو بالضماف ب٦موعة الأمواؿ البٍ نضعها اب٤قػرض بٙت تصرؼ البنك مقابػ  اب٢صػوؿ علػى القػرض، كفي غالػب الأحيػاف لا  الضمةةان: -
رضو مبررات موضوعية كمنطقية تعكسها دراسة ا الضماف كبصفة عامة تف  الضماف الأسبقية الأكلذ في ابٚاذ القرار الائعماني، كإب٭ٌ بٲثٌ  بٲك  أفٌ 

 طلب القرض.
بّ اب٢الة الاقعصادنة المحيطة بالعمي  على النشاط أك اب٤شركع اب٤طلوب بٛونلو، كك ا الإطار نقصو بالظركؼ المحيطة تأثٌ  الظةروف المحيطةة: -

اصة البٍ ترتب  مباشرة بالنشاط ال م بٲارسو العمي  مثػ   العشرنعي كالقا وني ال م تعم  فيو اب٤ؤسسة، ى ا بالإضافة إلذ بعض الظركؼ اب٣
 اب٢صة السوقية، شك  اب٤نػافسة، دكرة حياة اب٤نعج ..... الخ.

م  كسائ  الرقابة غبّ اب٤باشرة حي  تعجو الوسائ  الكمية إلذ العأثبّ علػى حجػم الائعمػاف  كالبٍ تعوٌ  وسائل الرقابة الكمية والنوعية: -ب
 .ِىعماـ بٗجاؿ اسعخوامو، بينما تعجو الوسائ  النوعية إلذ العأثبّ على أكجو الاسعخواـ كلي  على اب٢جم الكلي للبئعمافاب٤صرفي دكف الا

أحو أىم مهاـ السلطات النقونػة تنظػيم كميػة الائعمػاف كحجمػو ليعناسػب مػ  معطلبػات النمػو الاقعصػادم  إفٌ  :وسائل الرقابة الكمية :أولاً 
عمليػػػات السػػػوؽ  سػػػعر إعػػادة اب٣صػػػم ـ القػػػوا بْ كاللػػػوائح اب٤نظمػػة لػػػ لك بواسػػػطة اب٤صػػػارؼ العجارنػػة كمنهػػػااا لأحكػػكالاسػػعقرار النقػػػوم كفقػػػ

 .الاحعياطي القا ونيك  اب٤فعوحة
 افالائعمػػ حجػػم علػػى العػػأثبّ إلذ السػػابق البنػػو في إليهػػا تعرضػػنا الػػبٍ النقونػػة للسياسػػة الكميػػة الوسػػائ  تهػػوؼ : وسةةائل الرقابةةة النوعيةةة:ثانيةةاً 

 الوكلػػة ترنػػو الػػبٍ الاقعصػػادنة الأ شػػطة بػػبعض مضػػر ىػػ ا أفٌ  إلاٌ  بٛييػػز، دكف عامػػا العػػأثبّ ىػػ ا كنكػػوف الاقعصػػادنة القطاعػػات بٝيػػ  في الكلػػي
 الكلػي حجمػو لا علػى الائعمػاف اب٘ػاه علػى للعػأثبّ  وعيػة أك كيفيػة أدكات نسعخوـ اب٤ركزم البنك فجف كل لك، أنضان  منها اب٢و أك تشجيعها

 بشك  النقود ب٣لق الأساسي اب٤صور ب٭و بٙونو إلذ تهوؼ كالبٍ القرض تأطبّ سياسة  بٮا أداتبْ في  لخصها أف بٲك  ةكثبّ  الأدكات  هكى
 .البنوؾ طرؼ م  اب٤وزعة القركض في للعحكم للقرض الا عقائية كالسياسة ،قا وني

                                                      
 .ٕٖ، صََِٔالطبعة العربية الأكلذ،  ، إعواد قسم البَبٝة بوار الفاركؽ، بٙونو ب٨اطر الائعماف،كون ، براناف  -ُ
 .ْٕٓ-ُْٕ، ص صَََِدار اب١امعات اب٤صرنة، ميو، العنمية كالعخطي  الاقعصادم،عبو اب٢ القاضي، - ِ
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رؼ العجارنػة تقػوـ علػػى  فػ  الأسػ  اب٤هنيػػة في العػالد أبٝػ ، حيػػ  السياسػة الواخليػػة للمصػا أفٌ  لاشػكٌ  ضةوابط الائتمةان الداخليةةة: -2
ترسػػم ىػ ه اب٤صػػارؼ  ىامػا في بٙونػػو حجػم العػػرض مػ  العسػػهيلبت الائعما يػة مػػ  الناحيػة الكميػػة كالنوعيػة، إذ مػػ  الضػركرم أفٌ  تلعػب دكران 

مة ببْ  ى شى م   الأىواؼ الاقعصادنة العامة عبر اب٤وااة، كبٗا نعمب٤عغبّات الظركؼ الاقعصادن الائعما ية كسياساتها العنفي نة كفقان  إسبَاتيجيعها
 كالاحعياجات القائمة كاب٤عوقعة. الإمكا ات
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 دورها التمويليو  المصارف الإسلبميةمبحث الثاني: ال
 الاقعصادم ـالعقوٌ ك  النضج مسعول ع  تعبٌر  أصبحت إذ ،نوـ بعو نومان  أبٮية تزداد كىي الإسلبمي عاب٤نا في الإسلبمية البنوؾ ظهرت أفٌ  من 

  شػاطاتهاك  إمكا اتهػا ازدادت فكلمػا ،الغربيػة الػنظم عػ  الاقعصػادنة ليةالاسػعقلب صػور مػ  صػورة الإسػلبمية البنػوؾ باععبػار الإسلبمية، للوكؿ
 كتسهٌ  كتنميها كبٙركها، الأمواؿ، بٙف  الأنهٌ  الرئيسي، كوب٧رٌ ك  الاقعصاد عصب تعوُّ  ب لك ىيك  ،المجعم ك  الاقعصاد على ذلك ا عك  اب٤الية

 الأدكات أك للعمػػلب  بالنسػػبة سػػوا  العقليونػػة اب٤صػػارؼ بػػاقي عػػ  بٛيزىػػا خصوصػػية الإسػػلبمية للمصػػارؼ فٌ كأ، اسػػعثمارىا في كبٚطػػ  تػػواكب٥ا،
مػػا نوجػػو اليػػوـ في العػػالد دكلػػة إلا كبػػبْ مؤسسػػاتها الػػراى  فقلٌ  افهػػي ظػػاىرة مػػ  كبرنػػات الظػػواىر في اب٤ؤسسػػات اب٤اليػػة في عصػػر  ،ُالاسػػعثمارنة
للمصػارؼ  عػ  الػبلبد مرتعػان اب٤صػارؼ الإسػلبمية لد تأخػ  العنانػة الكافيػة الأمػر الػ م ج لك ٌ  ،د بشك  أك بأخر للبنوؾ الإسلبميةاب٤الية كجو 

ا سػوؼ  بعػوئ  ،ب٥ػِه اب٤صػارؼ ة مػ  خػلبؿ مبػادرات لإ شػا  ىػه العجربػة إلذ السػاحة اب٤صػرفي ىػ تالصحوة الإسلبمية أعػاد أفٌ  لاٌ الغربية إ
 .ا اب٤بح  بٗسألعبْ ىامعبْ كبٮا تعرن  اب٤صارؼ الإسلبمية ك شأتهاى 

 المطلب الأول : تعريف المصارف الإسلبمية ونشأتها
 في منعشػػرة العػػالد كأصػػقاع بقػػاع بٝيػػ  في أنضػػان  كلكػػ  فحسػػب، الإسػػلبمية الأمػػة حيػػاة في لػػي  كاقعػػةن  حقيقػػةن  الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ أصػػبحت

 قر ان  عشر أربعة طوؿ طمسو البعض حاكؿ أف كبعو جونو، م  مرقوه م   ى عً بي  خاصة، طبيعة ذا اقعصادنان  فكران  ب لك كمقومة دكب٥ا، معظم
 اب٤عػػػاملبت اجػػةب٢ مناسػػبعو عػػػوـ أك تطبيقػػو إمكا يػػة عػػوـ كأباطيػػػ  ،الشػػك   كجػػوار اب٣ػػػوؼ حػػاجز محطػٌػ أف إلا منػػو كػػػاف فمػػا الزمػػاف، مػػ 

 كإلذ العفاعػ  آفػاؽ إلذ العواجػو إطػار ب٘ػاكز فعػالان  ملموسػان  كاقعػان  اب٤صارؼ ى ه أصبحت كقو. اب٢ونثة حياتنا في الاقعصادنة كغبّ الاقعصادنة
، عالدال نواجهها البٍ العصر مشكلبت م  بجبٯابية كالععام  ،الابعكار أقطار  كالإحاطػة مفهومهػا علػى الععػرؼ منا نسعوعي ال م الأمر اليوـ

  نلي فيما لو العرض سيعم ما كىو ،العاربٱي رىاكتطوٌ  بنشأتها
  الفرع الأول: تعريف المصرف الإسلبمي

   الإسلبمي اب٤صرؼ تعرن  حوؿ الباحثبْ رؤل دتتعوم 
 ا عهػت، بهػا كاب٤هعمػبْ اب٤مارسػبْ مػ  دان عػو ككػ ا الإسػلبمية اب٤صػرفية لعجربػة الأكائػ  اب٤نظرن  م  عاب٤ان  ِٕ آرا  تضمم ّعلمية دراسة في أكلان 

 بٝيػ  في الإسػلبمية الشػرنعة أحكاـ بعطبيق الإسلبمي اب٤صرؼ اسم بٙم  البٍ اب٤الية اب٤ؤسسة العزاـ ضركرة على الآرا  ك ٌ  إبٝاع إلذ الوراسة
 الاقعصػػادم النظػػاـ أفٌ  كعلػػى، اب٥امػػة أجهزتػػو أحػػو كبٛثػػ ، الإسػػلبمي الاقعصػػادم النظػػاـ مػػ  جػػز ا باععبارىػػا، كالاسػػعثمارنة اب٤صػػرفية تعاملبتهػػا

 في كالأخػلبؽ كاب٤عػاملبت للعبػادات، كالاقعصػادنة كالاجعماعيػة الوننيػة اب٢يػاة منػاحي لكػ  الشام  الإسلبمي اب٤نهج م  جز ان  نعوم  الإسلبمي
 .نعجزأ لا ك 

 كاب٤سػعثمرن  اب٤وخرن  فئبٍ ببْ اب٤الية الوساطة بوكر تقوـ مالية مؤسسة الإسلبمي اب٤صرؼ أفٌ  إلذ -الوراسة ب٧  -الآرا  أغلب ا عهت كما 
 للخػومات أدائهػا عػ  فضػلبن (  بػالغرـ الغػنم الشرعية كالقاعوة، كاب٣سارة الربح في اب٤شاركة مبوأ على اب٤بنية الشرعية اب٤ضاربة صيغة إطار في) 

 الاقعصادنة العنمية عجلة دف  في اب٤صارؼ ى ه مسابٮة ضركرة على الوراسة آرا  غلبأ وتكأكٌ . الشرعية العقود إطار في اب٤نضبطة اب٤صرفية
 .فيها تعم  البٍ البيئة في كالاجعماعية

 كاب٣ومية الاسعثمارنة أ شطعها ك  في الإسلبمية الشرنعة بأحكاـ تلعزـ مالية مؤسسة" وبأ ٌ  الإسلبمي اب٤صرؼ تعرن  بٲكننا سبق ما ضو  في
                              .ْ"الشػرعية العقود إطار في اب٤صرفية اب٣ومات كتقوـ، كاب٤سعثمرن  رن اب٤وخ ببْ مالر كوسي  دكرىا خلبؿ م 

                                                      
 .ْ،صََِّ البنوؾ الإسلبمية طلقة في معركة تقوـ اب٤سلمبْ، المجل  العاـ للبنوؾ كاب٤ؤسسات اب٤الية الإسلبمية، - ُ
 .ُّص، ُٗٗٗ، (ُِ) كالبحوث الوراسات سلسلة، كام  الله عبو صالح مركز، الإسلبمية البنوؾ على الرقابة في كدكرىا اب٤ركزنة البنوؾ ،أبٞو ،جابر -ِ
 .ّْ-ّٕص ،ُْٗٗبسوىاج، جامعة أسيوط،غبّ منشورة، كلية العجارة ه  البنوؾ الإسلبمية،رسالة دكعوراب٠بّ رمضاف الشيخ ، العطور العنظيمي في - ّ
  م  ك  إلذ نرج ، الإسلبمي اب٤صرؼ مفهوـ حوؿ اب٤علومات م  ب٤زنو -ْ
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 ب٭وىػاك  تعظيمهػا نكفػ  الان فعٌػ توظيفان  توظيفهاك  المجعم  أفراد م  النقونة وارداب٤ ج ب على تعم  ةماليٌ  ة قونٌ  مؤسسة الإسلبمي البنك ثا يان  
 .ُاقعصادناتها تنمية على نعم  ك الأمة شعوب بٱوـ كبٗا ،الإسلبمية للشرنعة قرةاب٤سع القواعو إطار في

 ىنػا كمػ . شػرعان  ب٧رمان  تعاملبن  كصفوك  ةالربونٌ  بالفوائو الععام  عنابباج العزامها م  اب٤عرفية الأعماؿ تباشر مؤسسة ىو الإسلبمي البنك  ثالثان 
 عليو نسبّ ال م الععام  أسلوب في اب٤قررة الالعزاـ ىونة بياف إلذ نسعهوؼ اإب٭ٌ  العمون  لبيت أك الإسلبمي للمصرؼ الإسلبمي الوص  فٌ فج

         .ِاب٤سػػػػػػعثمرن  اب٤مػػػػػػولبْ أك اب٤ػػػػػػودعبْ مػػػػػػ  كػػػػػػاف سػػػػػػوا  النػػػػػػاس مػػػػػػ  علبقعػػػػػػوؼ اب٤صػػػػػػر 
 في سػػػعثماراتكالا العمونػػػ  عمػػػاؿأ تباشػػػر كمػػػا ب٤اليػػػةاك  اب٤صػػػرفية اب٣ػػػومات بػػػأدا  تقػػػوـ ،إسػػػلبمية ماليػػػة مؤسسػػػة ىػػػو الإسػػػلبمي البنػػػك رابعػػػان 

 اب٤عػػاملبت ب٦ػػاؿ في الإسػػلبمية لػػقكاب٣ اب٤ثػػ ك  القػػيم غػػرس في اب٤سػػابٮة بهػػوؼ الإسػػلبمية الشػػرنعة أحكػػاـك  قواعػػو ضػػو  في ةاب٤خعلفػػ المجػػالات
 ّ.     الإسلبمية للؤمة الكربٲة ةالطيب اب٢ياة بٙقيق في اب٤سابٮة بقصو الأمواؿ تشغي  م  الاقعصادنةك  الاجعماعية العنمية بٙقيق في اب٤ساعوةك 
 الاسػػعثمارنة ك شػػاطاتها معاملبتهػػا بٝيػػ  في تلعػػزـ مصػػرفية مؤسسػػة  ))وبأ ػٌػالبنػػك الإسػػلبميٌ ((نسػػرم الػػربٞ  عبػػو)) الػػوكعور ؼخامسػػان  عػػرٌ  

 ْ.                      ((خارجيان ك  داخليان  الإسلبمي المجعم  بأىواؼ ك لكك  كمقاصوىا الإسلبمية بالشرنعة أعماب٥ا ب١مي  كإدارتها
 اب٤صػرفية اب٣ػومات تقػونًك  كتوظيفها الأمواؿ لعجمي  مصرفية مالية تمؤسسا ابأنهٌ  الإسلبمية البنوؾ ((ألشيبي الباس  عبو)) نعرؼ  سادسان 

 البنػوؾ تنطلػق حيػ  السػليم، الإسػلبمي مسػاره في اب٤ػاؿ بوضػ  العوزنػ  عوالػةك  المجعم  بٱوـ كبٗا مقاصوىا ك الإسلبمية الشرنعة  بٱال لا بٗا
 كاب٤لكية أشكاب٥ا كك  الفائوة بسعر الععام  كمن  الإسلبمي، الاقعصاد أركافك   بأس العاـ الالعزاـ ملعزمة الاسعثمارنة عملياتها في الإسلبمية

(  اب٢ػراـ ك )اب٢ػلبؿ بقاعػوة العمسػكك  نيالإ سػا المجعمػ  في العوازف قبٙقيك  ،الاجعماعي العكام  إلذ إضافة اب٤قيوة الاقعصادنة اب٢رنةك  اب٤زدكجة
  ٓ.الأخرل الإسلبمية كاب٤وجهات الإسلبمية الشرنعة في

  وتطورها الفرع الثاني: نشأة المصارف الإسلبمية
 : نشأة المصارف الإسلبميةأولاً 
 معهػا عام العٌ  جع  ب٩ا شرعان  مةالمحرٌ  لبتكاب٤عام الربا على تقوـ بٕي  ،ك ص  قرف م  أكثر من  العربية افالبلو في الربونة البنوؾ ظهرت لقو

 السػػلبية كآثػاره الربػػا ضػو العشػػرن  القػرف مػػ  الثػاني النصػػ  مطلػ  في كالفقهػػا  العلمػا  بٝهػػور مػ  فعػػ  ردة أكؿ ظهػرت أفٍ  إلذ، بٕػػ ر نكػوف
ػػػا إًلام  نػىقيوميػػػوفى  لاى  ٱلربىػػػا أٍكيليوفى نىػػػ ٱلمػػػً ن ى "   تعػػػالذ لقولػػػو، كالعػػػوؿ كالعقيػػػوة للػػػون  وكمنافاتػػػ، كالاقعصػػػادنة الاجعماعيػػػة كب٨ػػػاطره  ٱلمػػػً م نػىقيػػػويـ  كىمى
 .ٔ"ٱلربىا كىحىرمىـ  ٱلٍبػىيٍ ى  ٱللموي  كىأىحى م  ٱلربىا مًثٍ ي  ٱلٍبػىيٍ ي  إًب٭مىا قىاليوۤاٍ  بأًى ػمهيمٍ  ذىلًكى  ٱلٍمى  مً ى  ٱلشميٍطىافي  نػىعىخىبمطيوي 
 الإسلبمية للبنوك التاريخي طورالت  : ثانياً 
 العقليونة اب٤صارؼ م  كثبّ كأخ  الإسلبمي، العالد بلواف م  كثبّ في كقبولان  ترحيبان  الأخبّة السنوات خلبؿ الإسلبمية اب٤صارؼ ب٘ربة تلقى

 مصرؼ م  بٚعل  أخرل أشكاؿ أك ،الإسلبمية النواف  تأسي  خلبؿ م  الإسلبمية اب٤صرفية اب٣ومات بعض ـكنقوٌ  اىعمامان  العجربة نعطي
 ׃نلي فيما  وجزىا الإسلبمية اب٤صرفية الصناعة تطونر بهام مر مراح  ثلبث ببْ ما الوراسة ى ه خلبؿ م  العمييز تٌ  وقك  ،لآخر

                                                                                                                                                                                  
 .ٗٔ-ْٕص ،ََِِ، ِط، ابللو مكعبة، القاىرة العشغي ، كقضانا الإسلبمية اب٤صرفية ؿصو أ،  اصر الغرنب، -
 .ٗ-ّ، ص ُٔٗٗالقرل،ب٧مو العلى، كآخرن    مشركع اب٤عانبّ الشرعية لصيغ العمون  الإسلبمى ،اب٤ركز الوطبُ للئسعشارات الإدارنة كالشرعية،  جوه ،  - 
 .ُٕ، ص ُٓٗٗ، الطبعة الثا ية، القاىرة ،الإسلبمية البنوؾ ״ ،وخضبّم ، ب٧س  ابٞ - ُ
 .ْٓ ص ،ُٖٕٗ جوة، ، الشركؽ دار ،״ الإسلبمية العمون  بيوت ك اب٤صارؼ ״بٝاؿ،  غرنب، - ِ
 .ُّ، ص َُٗٗالبَاث اب٤عاصر،  ، الأعماؿ اب٤صرفية الإسلبمية م حس ، حس  صادؽ - ّ
 .َِص  ، ََِْ اب٢قوقية، اب٢لبي منشورات ،״ الإسلبمية اب٤صارؼ ״نوس ،  ربٲوف ، فرحات - ْ
 http://www.kantakji.org/fiqh/files/banks/101022.doc          اب٤صرفي القطاع تعزنز في دكرىا ك الإسلبمية البنوؾ – ألشيبي الباس  عبو - ٓ

 (.ِٕٓسورة البقرة، الآنة ) -  ٔ

http://www.kantakji.org/fiqh/files/banks/101022.doc
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 ذلػك ب٘اىػ  قػو بأكملػو العػالد أفٌ م إلا ،السػماكنة الشػرائ  بٝيػ  في ـمب٧ػر الربػا أفٌ  مػ  بػالرغم ׃التقليةدي المصرفي النظام سيادة مرحلة -ُ
 بٗعوؿ القبوؿ ب٫و معارضة أمٌ  نبوم م  الاقعصادنبْ م  ىناؾ نك  لد العشرن ، القرف منعص  كحبٌ .الأخبّة الثلبثة فالقرك  خلبؿ العحرنً
 البػاحثبْ بعػض قبػ  مػ  الػوعوات بعػض ظهػرت السػعينات أكاخػر كفي. اب٤سػعقبلية قيمعهػا ك اب٢اليػة النقػود قيمػة بػبْ للعسعبّ كأساس الفائوة

 الػ م الصػفرم اب٤عػوؿ ىػو الأمثػ  للعوظيػ  اب٤ناسػب البػون  كأفٌ  ،الأمػواؿ لعوظيػ  اب٤ثلى الأداة ليست الفائوة معوؿ اسعخواـ أفٌ  ترل البٍ
 اسػػعخواـ عػػ  للععػػونض اب٤ناسػػبة الآليػػة بٯػػو لد وأ ػٌػم إلا الطػػرح ىػػ ا كجاىػػة مػػ  كبػػالرغم القػػركض، أصػػ  علػػى زنػػادة دكف الأمػػواؿ إقػػراض نعػػبِ

 .اب٤صرفي العم  في اب٤سيطرة الآلية ىو الفائوة سعر ظ  كقو ة،اب٤خاطر  م  مقبولة بورجة الأمواؿ
 ׃مرحلعبْ إلذ اب٤رحلة ى ه كتنقسم ׃البدايات مرحلة -ِ
 الركاد قومها البٍ كالوراسات الوعوات م  العونو بظهور اب٤رحلة ى ه زتكبٛيٌ  الأكلذ ةالمحطٌ  ىي الإسلبمية الصحوة كتععبر ׃العنظيم مرحلة -أ  

 كاب٤عػاملبت الربػا بلػول مػ  الاقعصػاد بٙرنػر ككيفيػة فوائػو بػلب لبنػوؾ كالعنظػبّ اب٣صػوص كجػو علػى الإسػلبمي الفكػر ك الشػرعية ـالعلو  ب٦اؿ في
 .الإسلبمية الشرنعة كأحكاـ تعفق لا البٍ كاب٤مارسات

 صػػيغة إبٯػػاد في المجعمعػػات لرغبػػة تلبيػػةن  إسػػلبمية بنػػوؾ لإ شػػا  دراسػػات اتيالسػػبعين كبوانػػة السػػعينيات عقػػو شػػهو كقػػو ׃العطبيػػق مرحلػػة -ب
 .الفائوة سعر اسعخواـ كبوكف ،الربا شبهة ع  بعيوان  اب٤صرفي للععام 

 خارجية كزرا  مؤبٛر توصيات في ةممر لأكؿ جا  قو الإسلبمية الشرنعة لأحكاـ طبقان  تعم  إسلبمية مصارؼ بج شا  اب٢قيقي الاىعماـ أفم إلا
 كباشػر ،ُْٕٗ عػاـ للعنميػة الإسلبمي البنك تأسي  اتفاقية إعواد ت ل لك ك عيجة ،ُِٕٗ عاـ عودنةالس/  ةمجو بٗوننة الإسلبمية الوكؿ
 مػػ  نععامػػ  لا حكومػػات بنػػكي  وبأ ػٌػ البنػػك ىػػ ا كنعميػػز .السػػعودنة العربيػػة باب٤ملكػػة ةمجػػو بٗوننػػة ُٕٕٗ عػػاـ عملػػو للعنميػػة الإسػػلبمي البنػػك
 البنػوؾ ب٘ربػة بٛيػزت".الإسػلبمي دي بنػك"  كىػو ـ،ُٕٓٗ عػاـ أب٪ػز فقػو معكامػ  إسػلبمي بنػك أكؿ إ شػا  أمػا.اب٤صػرفية النواحي في الأفراد

 رأل قػػو كاب٤نعجػػات، الػػبرامج كقصػػور كالآليػػات الأدكات كب٧وكدنػػة كاب٢ػػ ر البَقػب مػػ  بٕالػػة كالثما ينػػات السػػبعينات عقػػوم خػػلبؿ الإسػلبمية
 أف بٲكػػ  أمػػلبن  فيهػػا أف الآخػػركف رأل بينمػػا بٚمػػو، حػػبٌ الػػزم  مػػ  حػػبْ بعػػو بَاجػػ ت أفٌ  تلبػػ  لا عاطفيػػة ثػػورة فيهػػا العجربػػة ىػػ ه فٌ أ الػػبعض
 .الفائوة أساس على القائم اب٤صرفي للنظاـ بونلبن  إسلبميان  حلبن  ليقوـ الزم  م  نعطور
 بقػورة قػوم شػعور لبميةالإسػ اب٤صػارؼ مػ  كاب٤ععػاملبْ العػاملبْ لػول وتولػٌ اتيالعسػعين عقػو خػلبؿ ׃الدولي والانتشار التطوير مرحلة -3

 خػػارج جونػػوة منعجػػات ك أدكات بعطػػونر الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ بعػػض كبػػوأت اب٤ععػػاملبْ، احعياجػػات كتلبيػػة كالاسػػعمرار اب٤نافسػػة علػػى العجربػة
 ك كالسػلم ناعكالاسعصػ الإجػارة مثػ  جونوة بٛونلية صيغ  رل بوأ ا ك فلكو، في توكر الإسلبمية اب٤صارؼ بقيت ال م العقليوم اب٤رابٕة إطار

 الشػػرنعة أحكػػاـ مػػ  معوافقػػة إسػػلبمية اسػػعثمارنة صػػنادنق تؤسػػ  كأخػػرل إسػػلبمية بصػػيغ ب٦معػػة بٛونػػ  عمليػػات تقػػود اب٤صػػارؼ بعػػض بػػوأت
 .الإسلبمية

 الإسلبمية المصارف في الأموال واستخدامات مصادر: الثاني المطلب 
   كبٮا مصورن  إلذ الإسلبمية اب٤صارؼ في الأمواؿ مصادر تنقسم: الإسلبمية المصارف في الأموال مصادر: الأول الفرع
 حقػػػوؽ علػػػى الإسػػػلبمية اب٤صػػػارؼ في للؤمػػػواؿ الواخليػػػة اب٤صػػػادر تشػػػعم  :الإسةةةلبمية المصةةةارف فةةةي للؤمةةةوال الداخليةةةة المصةةةادر: أولاً 

 سػابٮبْاب٤ مػ  العمونػ  :اب٤ثػاؿ سػبي  على منها ؛الأخرل اب٤صادر كبعض، كاب٤خصصات(، اب٤رحلة كالأرباح كالاحعياطات اب٤اؿ رأس)اب٤سابٮبْ
 مػ  ضػئيلة  سػبة الإسػلبمية اب٤صػارؼ غالبيػة في للؤمػواؿ الواخليػة اب٤صػادر كبٛثػ  ،اب٤سػابٮبْ مػ  اب٢سػنة كالقركض، اب٤اؿ رأس زنادة ذمة على

 كػ  دراسػة نػعمٌ  سػوؼك . آخػر إلذ مصػرؼ مػ  العمونػ  مصػادر إبٝػالر إلذ الػواخلي العمونػ  مصػادر  سػبة كبٚعلػ ، الأمػواؿ مصادر إبٝالر
  العالر النحو على كذلك العفصي  م  بشي  الإسلبمية اب٤صارؼ في للؤمواؿ الواخلية دراب٤صا م  مصور

 مناقشة نلي كفيما (.بٙققها حالة في) اب٤رحلة كالأرباح كالاحعياطات اب٤وفوع اب٤اؿ رأس م  اب٤سابٮبْ حقوؽ تعكوف  اب٤سابٮبْ حقوؽ -( ُ)
  اب٤سابٮبْ ؽحقو  لبنود
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 للؤسػهم الاب٠يػة القيمػة مقابػ  إ شػائو عنػو كاب٤سػابٮبْ اب٤ؤسسػبْ مػ  اب٤وفوعة الأمواؿ في  الإسلبمية اب٤صارؼ ماؿ رأس نعمث   اب٤اؿ رأس-أ
 جز  نسعغرؽ ما كعادة، طونلة آجاؿ ذات داخلية بٛون  مصادر توفبّ أج  م  اب٤صارؼ إليها تلجأ كالبٍ اب٤اؿ رأس زنادة مقاب  أك، اب٤صورة

 . العمون  في كببّة بصورة منو الاسعفادة بٲك  لا ب٩ا ،الثابعة الأصوؿ في اب٤اؿ رأس م  كببّ
 مػ  الأمواؿ فائض أك ،الأرباح م  إلا تعكوف كلا اب٤سابٮبْ  صيب م  كتقعط  ةسابق أعواـ م  ب٧عجزة أرباحان  بٛث  يكى  الاحعياطيات-ب

 كتعػػػوٌ . النظػػػامي كالاحعيػػػاطي القػػػا وني الاحعيػػػاطي منهػػػا الاحعياطيػػػات مػػػ  أ ػػػواع عػػػوة كتوجػػػو. لمصػػػرؼل اب٤ػػػالر اب٤ركػػػز كتقونػػػة متػػػوعي أجػػػ 
 ضػػماف في أبٮيعهػػا حيػػ  مػػ  الرأب٠اليػػة الطبيعػػة  فػػ  تأخػػ  يكىػػ ،للمصػػرؼ الػػواخلي أك الػػ اي العمونػػ  مصػػادر مػػ  مصػػور الاحعياطيػػات

  حجػػممػػ   باب٤قار ػػة ب٧ػػوكدة  سػػبة بٛثػػ  الاحعياطيػػات مازالػػت الإسػػلبمية ارؼاب٤صػػ بعػػض  شػػأة ب٢واثػػة ك ظػػران ، اب٤صػػرؼ لػػول اب٤ػػودعبْ حقػػوؽ
 .ُالإسلبمية اب٤صارؼ بعض في الودائ 

 ىعلػ العموميػة اب١معيػة كموافقػة الإدارة ب٦لػ  مػ  قػرار ىعلػ بنػا  العاليػة اب٤اليػة للسػنوات ترحيلهػا نػعم ب٧عجػزة أربػاح بٛثػ    اب٤رحلػة الأرباح-ج
 .قعصادنةكا مالية لأغراض، ذلك

 م  أك الأصوؿ قيمة في النقص مقابلة أك ب٘ونو أك اسعهلبؾ أج  م  بٰعجز أك بٱصم مبلغ أم بأ و اب٤خصص نعرؼ  اب٤خصصات -( ِ)
 .تعحقق لد أـ أرباح بٙققت سوا  الإنراد على بٙميلو بٯب عب  كاب٤خصص،  تامة بوقة قيمعها بٙونو بٲك  لا معلومة العزامات مقابلو أج 

 الػونوف ب٨صػص مثػ  الأصػوؿ قيمػة في الػنقص مقابلػة كب٨صػص، الأصػوؿ اسػعهلبؾ ب٨صصػات كبٮػا اب٤خصصػات مػ   ػوعبْ بػبْ ىنػا ك فػرؽ
 .اب٤الية الأكراؽ ىبوط كب٨صص فيها اب٤شكوؾ

 الػػػبٍ الفػػػبَة حػػػبٌ اب٤خصػػػص تكػػػون  مػػػ  الفػػػبَة خػػػلبؿ كذلػػػك الإسػػػلبمية للمصػػػارؼ الػػػ اي العمونػػػ  مصػػػادر مػػػ  مصػػػوران  اب٤خصصػػػات كبٛثػػػ 
 أف كبٯػب، الثابعػة الأصوؿ اسعهلبؾ ب٨صص مث  العمونلية الصفة ذات اب٤خصصات كخاصة أجلو م  أ شئ ال م الغرض في فيها نسعخوـ

 .الآج  كطونلة معوسطة الاسعثمارات في اب٤خصصات تلك اسعثمار الاععبار في نؤخ 
 قبػػ  مػػ  اب٤ػػودع كالعػػأمبْ،  اب٤سػػابٮبْ مػػ  اب٢سػػنة القػػركض مثػػ  الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ لػػول تعػػاح أخػػرل مػػوارد ىنػػاؾ   الأخػػرل اب٤ػػوارد -( ّ)

 .ِاب٤ؤجرة اب٢ونونة اب٣زائ  تأمبْ كقيمة، الضماف خطابات غطا  أك وممسعن اععماد كغطا  العملب 
 اب٣ارجية للمصادر  ةباب٤قار   سبعها كا تما   إذا حالة في كذلك الأج  طونلة مصادر الإسلبمية اب٤صارؼ في للؤمواؿ الواخلية اب٤صادر كتعوٌ 
 .اسعثمارىا بٲك  فلب ضئيلة  سبة بٛث  كا ت ما إذا حالة في اأمٌ ، الأج  طونلة اب٤شركعات في ثمارىااسع بٲك  حي ، ةكببّ 
 الودائػػػ  علػػػى الإسػػػلبمية اب٤صػػػارؼ في للؤمػػػواؿ اب٣ارجيػػة اب٤صػػػادر تشػػػعم  :الإسةةةلبمية المصةةةارف فةةةي للؤمةةةوال الخارجيةةةة المصةةةادر: ثانيةةةا
 الاسػػعثمار كدائػػ ، (العػػوفبّ حسػػابات) الادخارنػػة الودائػػ ، (اب١ارنػػة اب٢سػػابات) الطلػػب بٙػػت الودائػػ  كتعضػػم  الإسػػلبمية باب٤صػػارؼ لفػػةاب٤خع

 .الإسلبمية اب٤الية اب٤ؤسسات م  اب٢سنة القركضك ، الاسعثمار صكوؾ، الإسلبمية الادخار دفاتر، (الاسعثمار حسابات)
  نلي كما العفصي  م  بشي  الودائ  ى ه اعأ و  م   وع ك  تناكؿ نعمٌ  كسوؼ
 :(الجارية الحسابات)  الطلب تحت الودائع  -(1

 ب٥ػػا مسػػاكً  مبلػػغ بػػرد أك بردىػا الأخػػبّ نععهػػو أف ىعلػػ اب٤صػػرؼ إلذ اب٥يئػات أك الأفػػراد بهػػا نعهػػو الػػبٍ النقػود  بأنهػػا الطلػػب بٙػػت الودنعػػة ؼتعػرٌ 
 صػبّالق الأجػ  في اسػعخوامها كأمػا ،الأجػ  طونلػة توظيفػات في عليهػا الاععمػاد بٲكػ  لا سمةال به ه اب١ارنة كاب٢سابات .الطلب عنو إليهم
 بوقػة فيهػا اب٤ؤثرة العوام  كدراسة، اليومية السحب معولات بعقونر صرؼاب٤ إدارة تقوـ أف بعو ذلك كنعم بالغ، كح ر شونو حرص في فيعم

                                                      
 .ُصمصادر الأمواؿ في اب٤صارؼ الإسلبمية،  - ُ

http://www.kantakji.org/fiqh/files/banks/4306.doc 
 .ِ، صدر الأمواؿ في اب٤صارؼ الإسلبميةمصا - ِ

http://www.kantakji.org/fiqh/files/banks/4306.doc 

http://www.kantakji.org/fiqh/files/banks/4306.doc
http://www.kantakji.org/fiqh/files/banks/4306.doc
http://www.kantakji.org/fiqh/files/banks/4306.doc
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 حػق مػ  الأمػواؿ ىػ ه تشػغي  طرنػق عػ  اب٤عحققػة الأربػاح كتعػو .النقػو كمؤسسػات نػةاب٤ركز  البنػوؾ لػول السػيولة  سبة اب٢سباف في الأخ  م 
 لعشػػػغي   عيجػػػة ب٨ػػػاطر أم اب٤ععامػػػ  نعحمػػػ  كلا الودائػػػ  ىػػػ ه لػػػرد ضػػػام  اب٤صػػػرؼ لآف  ظػػػرا الودائػػػ  أصػػػحاب حػػػق مػػػ  كلػػػي  (اب٤سػػػابٮبْ)

 .(بالضماف اب٣راج) الشرعية للقاعوة تطبيقا كذلك الأمواؿ تلك كاسعثمار
  نلي ما ـُٕٗٗ مانو في بوي اب٤نعقو الإسلبمي اب٤صرؼ مؤبٛر توصيات في كرد قوك  
 اب٤صػػارؼ في الأربػػاح بٙقيػػق مصػػادر مػػ  مصػػورا اب١ارنػػة اب٢سػػابات كبٛثػػ ( الاسػػعثمار أربػػاح في  صػػيب أمٌ  اب١ػػارم اب٢سػػاب اسػػعحقاؽ عػػوـ)

 مػػ  اب١ارنػػة اب٢سػػابات  سػػبة كتعفػػاكت. مكلفػػة غػػبّ كدائػػ  الأنٌهػػ  ظػػران  الودائػػ  إبٝػػالر مػػ  كبػػبّة  سػػبة بٛثػػ  كا ػػتمػػا   إذا حالػػة في الإسػػلبمية
 ب٩ا، مكلفة الغبّ للمصرؼ اب٤الية اب٤وارد زنادة إلذ ذلك أدل اكلمٌ  اب٤كلفة غبّ الودائ  ج ب على اب٤صرؼ قورة زادت ككلما، لآخر مصرؼ

 .ُاب٤وارد ى ه تشغي  م  الناتج العائو زنادة إلذ منؤد
   (رالتوفي حسابات) لادخاريةا الودائع  -(2

  كبٮا قسمبْ إلذ تنقسم كىى، الإسلبمية اب٤صارؼ لول الودائ  أ واع أحو الادخارنة الودائ  تعو
 رصػيو أقػ  علػى اب٣سػارة أك الػربح مػ  العائػو كبٰسػب الػربح مػ   صيبان  اب٢ساب ى ا كنسعحق  بالاسعثمار العفونض م  الادخار حساب-أ

 .شا  كقت أم في السحب أك الإنواع للمععام  كبٰق،  شهرم
 .اب١ارم اب٢ساب حكم حكمو كنكوف ربٕان  نسعحق لا النوع كى ا  بالاسعثمار العفونض دكف الادخار حساب-ب
، عائػو علػى اب٢صػوؿ بغػرض الإسػلبمية اب٤صػارؼ لػول أصػحابها نودعهػا الػبٍ الأمػواؿ يكىػ :(الاستثمار حسابات )الاستثمار ودائع -(3

 .ِ"بالغرـ الغنم" الشرعية لقاعوةل الأمواؿ ى ه كبٚض ، الأمواؿ تلك باسعثمار الإسلبمي ؼصر اب٤ قياـ  عيجة
 مػػ %29.8 الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ بعػػض في  سػػبعها كتبلػػغ ،الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ في الأمػػواؿ مصػػادر مػػ  مصػػور أىػػم الاسػػعثمار كدائػػ  كتعػػو

 .الأمواؿ مصادر إبٝالر
 الأمػػواؿ ىػػ ه باسػػعثمار بٗوجبػػو اب٤صػػارؼ تقػػوـحيػػ  ، الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ كبػػبْ اب٤ػػودعبْ بػػبْ ضػػاربةم عقػػو صػػورة الاسػػعثمار كدائػػ  كتأخػػ 
 كتعػوٌ ، معػبْ بٗبلػغ ب٧ودة غبّ لربحا في شائعة حصة يكى، العقو في ان مقوم النسبة ى ه بٙود أف كبٯب،  عليها بٙص  الربح م   سبة مقاب 

   وعبْ إلذ الاسعثمار كدائ  كتنقسم لوأموا في كمضارب للمصرؼ العم  عائو النسبة ى ه
 أك ب٧ليػان ، اب٤صرؼ مشركعات م  مشركع أم في اب٤ودع اب٤بلغ اسعثمار في اب٢ق للمصرؼ نكوف أف بٗعبُ ،العفونض م  الإنواع  الأول النوع

 .للعجونو قابلة ةاب٤وٌ  كى ه شهران  ِْ، ُِ، ٗ، ٔ، ّ ب٨علفة لآجاؿ نكوف النوع كى ا .خارجيان 
 الإسػلبمية اب٤صػارؼ بعػض ألزمػت كقػو، اب٤طلقػة اب٤ضػاربة عقو أساس على كنقوـ الإسلبمية اب٤صارؼ بعض في مطبق الإنواع م  نوعال كى ا

. الودنعػة مػ  اب٤سػحوب اب١ػز  عػ  العائػو فقو كإلا، للودنعة دةالمحوٌ  ةاب٤وٌ  ا قضا  بعو إلا منها جز ان  أك الودنعة نسحب ألٌا ( اب٤ضارب) اب٤ودع
، كاب٤صػرم السػوداني الإسػلبمي فيصػ  كبنػك، بٗصػر كالعنميػة للبسػعثمار الػوكلر الإسػلبمي اب٤صػرؼ النػوع ىػ ا تطبػق الػبٍ اب٤صػارؼ تلك كم 

 .كبنك سورنة الوكلر الإسلبمي
 موة بٰود أف كلو، الوأمو  فيو كتسعثمر الإسلبمي اب٤صرؼ مشركعات م  مشركعا اب٤ودع بٱعار أف بٗعبُ ،تفونض بوكف الإنواع :الثاني النوع  

 تلػك كمػ ، اب٤قيػوة اب٤ضػاربة عقػو أسػاس علػى نقػوـ حيػ  الإسػلبمية اب٤صػارؼ بعػض في مطبػق الإنػواع مػ  النوع كى ا. بٰودىا لاأك  الودنعة
 طلقػةم)  اب٤ضاربة عقو في مقومان  الربح  سبة بٙود أف الودائ  م  النوعبْ كلبن  في كبٯب .الإسلبمي دي بنك النوع ى ا تطبق البٍ اب٤صارؼ

 .الربح ب١هالة العقو فسو كإلا اب٤ضاربة أحكاـ تقعضيو ما ىو ذلك لأفٌ ، ( مقيوة/ 

                                                      
 .ّ ص الإسلبمية، اب٤صارؼ في الأمواؿ مصادر - ُ

http://www.kantakji.org/fiqh/files/banks/4306.doc 
 اب٤رج  السابق  فسو . - ِ

http://www.kantakji.org/fiqh/files/banks/4306.doc
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 الاسػعثمار لشػهادات الشػرعي البػون  يكىػ، الإسػلبمية اب٤صػارؼفي  الأمػواؿ مصػادر أحو الاسعثمار صكوؾ تعوٌ   الاستثمار صكوك -(4
 آخػػر طػرؼ مػ  كالعمػػ ( الصػكوؾ أصػحاب) طػرؼ مػػ  اب٤ػاؿ أفٌ  حيػ ، اب٤ضػػاربة عقػو لصػيغة تطبيقػان  تعػػو الاسػعثمار كصػكوؾ. كالسػنوات

 صػػػكوؾ أربػػػاح توزنػػػ "  بػػػالغرـ الغػػػنم"  قاعػػػوة كبٙكػػػم، الصػػػك  وعيػػػة إلذ ذلػػػك كنرجػػػ  مقيػػػوة أك مطلقػػػة الصػػػكوؾ تكػػػوف كقػػػو(. اب٤صػػػرؼ)
 .الاسعثمار

  العالية الأشكاؿ الاسعثمار صكوؾ كتأخ 
 الػبٍ اب٤شػركعات أحو باخعيار اب٤صرؼ نقوـ حي ، اب٤قيوة اب٤ضاربة عقو الصكوؾ ى ه كمبٰ  ب٧ود ب٤شركع اب٤خصصة الاسعثمار صكوؾ-أ

 العقونرنػػة للمػوة طبقػا الصػػك مػوة بٙونػو كنػػعم، العػاـ للبكععػاب كنطرحهػػا اب٤شػركع ب٥ػ ا اسػػعثمار صػكوؾ بجصػوار نقػػوـ ثم، بٛونلهػا في نرغػب
 العمػػ  ا عهػػا  حػػبْ هائيػػةالن العسػػونة تػػعمٌ  أف علػػى، شػػهور سػػعة أك شػػهور ةثلبثػػ كػػ  اب٢سػػاب بٙػػت العائػػو مػػ  جػػز ان  توزنػػ  كنػػعم .للمشػػركع
 .الصك في مقوما  سبعو بٙود الإدارة مقاب  الربح م  جز  على اب٤صرؼ كبٰص ، باب٤شركع

  شطةالأ أحو باخعيار اب٤صرؼ نقوـ حي ، اب٤قيوة اب٤ضاربة عقو أنضا الصكوؾ ى ه بٰكم  معبْ لنشاط اب٤خصصة الاسعثمار صكوؾ-ب
 كنػعم ،العػاـ عػابللبكع كنطرحهػا الأ شػطة ب٥ػ ه اسػعثمار صكوؾ بجصوار نقوـ ثم، ةزراعيٌ  أك ةصناعيٌ  أك عقارنة أك ب٘ارنة أ شطة كا ت سوا 

 سعة أك شهور ثلبثة ك  اب٢ساب بٙت العائو م  جز  توزن  كنعمٌ ،  النشاط لنوع طبقا كذلك سنوات ثلبث إلذ سنة ببْ الصك موة بٙونو
  سبعو بٙود الإدارة مقاب  الأرباح م  جز  على اب٤صرؼ كبٰص ، النشاط ب٥ ا السنوم اب٤الر ب٤ركزا نظهره ب٤ا طبقان  سنونان  العسونة كتعم، شهور
 .الصك في مقومان 

 اب٤صرؼ نقوـ حي ،  الإسلبمية الادخار أدكات أحو الصك ى ا كنعو، اب٤طلقة اب٤ضاربة عقو الصك ى ا مبٰك  العاـ الاسعثمار صك-ج
 كػ  عائػو الصػك نسػعحق العػاـ للبكععػاب الصػكوؾ ىػ ه كتطػرح، النشػاط لنػوع المحػودة غػبّ اب٤ػوة المحودة الصكوؾ ى ه بجصوار، الإسلبمي

 جػز  على اب٤صرؼ كبٰص  للمصرؼ اب٤الر اب٤ركز نظهره ب٤ا كطبقا العاـ نهانة في النهائية العسونة حساب بٙت الأرباح م  كجز  شهور ثلبثة
 .الصك في مقوما  سبعو بٙود الإدارة مقاب  رباحالأ م 
 كالإنواع السحب كبٲك ، الإسلبمية باب٤صارؼ الادخارنة الودائ  أ واع أحو الإسلبمية الادخار دفاتر تعوُّ  :الإسلبمية الادخار دفاتر -( 5

 .كقت أم في الوفاتر به ه
 ب٥ػ ه العائػو صػرؼ كنػعمُّ ، ةكالعنميػ للبسػعثمار الػوكلر الإسػلبمي اب٤صػرؼ اكمنهػ ،الإسػلبمية اب٤صػارؼ بعػض في مطبػق الػوفاتر مػ  النوع كى ا

 في العسػونة تػعمم  أف كعلػى، العائػو حسػاب بٙػت سػنوم ربػ  عائػو ؼصػر  نػعمم  أف كبٲك ، للمصرؼ الفعلي النشاط لنعائج كفقان  سنونا الوفاتر
 .العاـ نهانة
 لػونها البٍ ميةالإسلب اب٤صارؼ بعض تقوـ، الإسلبمية اب٤صارؼ ببْ الععاكف مبوأ م  ا طلبقان  :الإسلبمية المالية المؤسسات ودائع -( 6

 تأخػ  اسػعثمار كدائػ  رةصػو  في إمػا، النقونػة السػيولة في عجػز مػ  تعػاني الػبٍ الإسػلبمية اب٤صػارؼ في الأمػواؿ تلك بجنواع، الأمواؿ في فائض
 .ُعائو عنها نسعحق لا جارنة كدائ  صورة في أك، عائو عنها
 للمصارؼ اب٣ارجية الأمواؿ مصادر م  اب٤خصصة أك اب٤شبَكة اب٤قارضة صكوؾ تعو :المخصصة أو المشتركة المقارضة صكوك -( 7

 لا بٗا العامة للمشركعات اب٤صرؼ بٛون  حوؿ الأردني الإسلبمي البنكفي  كالاقعصاد اب٤اؿ رجاؿ بو قاـ ال م البح   اتج يكى الإسلبمية
  كبٮا  وعبْ على مقارضة صكوؾ بجصوار الأردففي  الإسلبمي البنك نقوـ أف إلذ كتوصلوا، الإسلبمية ةالشرنع كأحكاـ نععارض

 نقػوـ الصػكوؾ ىػ ه حصػيلة كم  للبكععاب الأسواؽ في كنطرحها معينة بفئات اب٤صرؼ نصورىا صكوؾ يكى  كةاب٤شبَ  اب٤قارضة صكوؾ-أ
 اب٤صػػرؼ بٱصػػص ب٦عمعػػة الأربػػاح صػػاى كمػػ ، أ واعهػػا اخػػعلبؼ علػػى اب٤صػػرفية ملياتػػوع نباشػػر كمػػا،نراىػػا الػػبٍ الاسػػعثمارات بعمونػػ  اب٤صػػرؼ

                                                      
 .ْمصادر الأمواؿ كاسعخواماتها في اب٤صارؼ الإسلبمية، اب٤رج  السابق، ص  - ُ
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 م  عليهم نوزع ما قيمة بٚعل  كب لك صكوؾ م  منهم ك  بٲلكو ما قيمة بنسبة عليهم كنوزعو الصكوؾ أصحاب على لعوزنعو منها جز ان 
 اب٣ارجيػة اب٤صػادر أحػو الصػكوؾ ىػ ه كتعػو  العحػرنً شػبهو تنفػى لركبالعػا أربػاح مػ  ب٦عمعػة عملياتػو مػ  اب٤صػرؼ بٰققػو ب٤ػا تبعا لأخرل سنة

 .ُالإسلبمية اب٤صارؼ لول السيولة م  قوران  نوفر ب٩ا اب٤وخرن  صغار لول كخاصة جونوة موخرات ب١ ب
 عليو نق  ما ن بعمو  كنقوـ مشركعات عوة بوراسة نقوـ اب٤صرؼ أفٌ  في الأكؿ النوع ع  النوع ى ا كبٱعل   اب٤خصصة اب٤قارضة صكوؾ-ب

 اخعيػػاره حسػػب كػػ  اب٤شػػركعات ىػػ ه في بالاكععػػاب اب٤ػػوخرات أصػػحاب كنقػػوـ، احػػو علػػى مشػػركع لكػػ ٌ  صػػكوؾ  طػػرح طرنػػق عػػ  اخعيػػاره
 ما ك  في الصكوؾ أصحاب ع  ككيلبن  اب٢الة ى ه في اب٤صرؼ كنعو. بٲلكو ما بقور فيو شرنكان  معبْ مشركع في الصك صاحب نعو حي 
 في نرغبػػوف الػػ م اب٤شػػركع اخعيػػار في للمػػوخرن  فرصػػة بٰقػػق الصػػكوؾ مػػ  النػػوع كىػػ ا أرباحػػو كتوزنػػ  أعمالػػو كمراقبػػة ،ركعاب٤شػػ بػػجدارة نعصػػ 

 .ِفيو الاكععاب
 الشػهادات تلػك إصػوار كنػعم الإسػلبمية، باب٤صػارؼ الأجػ  معوسػطة الأمواؿ مصادر أحو الإنواع شهادات تعو :الإيداع شهادات - ( ٖ

 .سنوات ثلبثة إلذ سنة م  الشهادة موة كتبَاكح اب٤ودعبْ دخوؿ مسعونات كافة بلعناس ب٨علفة بفئات
 الإسلبمية المصارف في الأموال استخدامات: الثاني الفرع
   ة رأب٠اليػػػ اسػػػعثمارات أخػػػبّان ك  ،حسػػػ  كقػػػرض ب٨صػػػص كاسػػػعثمار  قونػػػة إلذ موجػػػودات عػػػاـ بشػػػك  الإسػػػلبمية اب٤صػػػارؼ اسػػػعخوامات تعػػػوزع

    عرض موجز لأكجو ى ه الاسعخواماتيقوـ الباح  بكس
 الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ حسػابات كػػوف باسػػعثنا  العقليونػة اب٤صػػارؼ لػول ىػػو عمػػا كثػبّان  البنػػو ىػػ ا مكو ػات بٚعلػػ  لا ׃ةنقدي ةة موجةودات -أ

 بٗبػالغ سػائلة أرصػوةب الإسػلبمية اب٤صػارؼ بٙعف  ما عادةك  ،عوائو ةأنٌ  تعقاضى لا – ذلك غبّ أـ كا ت إسلبمية – الأخرل اب٤صارؼ لول
 إليػػو تلجػأ سػػوؽ كجػود عػوـ بسػػبب كذلػك  الإسػػلبمية اب٤صػارؼ لػول السػػيولة  سػبة ترتفػػ  بالعػالرك "  العقليونػة اب٤صػػارؼ لػول ىػػو مػا تفػوؽ

   inter Banks ّ.اب٤صارؼ ببْ سوؽ كجود عوـل ما  قو م  احعياجاتها لعغطية الإسلبمية اب٤صارؼ
 بػػبعض مقيػػوة تكػػوف الػػبٍك  الإسػػلبمي اب٤صػػرؼ لػػول أصػػحابها انودعهػػ الػػبٍ الأمػػواؿ ىػػي ׃(لمقيةةدا)  المخصةة  الاسةةتثمار حسةةابات -ب

 نػعمُّ  ب٧ػودة ب٘ارنػة صػفقة في أك معػبْ، لغػرض أك معػبْ، مشػركع في الأمػواؿ تلػك نسػعثمر أف اب٤صػرؼ علػى الاشػبَاط مثػ  اب٣اصػة الشػركط
 أمػواب٥م خلػ  عػوـ اشػبَاط مثػ  أخػرل بأشػكاؿ للمصػرؼ اب٢سػابات ىػ ه أصػحاب تقييو نكوف أف بٲك  كما الطرفبْ، ببْ عليها الاتفاؽ
 مػػ  ذلػػك غػػبّ أك معػػبْ وحػػ عػػ  نقػػ  لا بػػربح البيػػ  اشػػبَاط أك رىػػ ، أك كفيػػ  بػػوكف البيػػ  عػػوـ أك ،بالأجػػ  البيػػ  عػػوـ أك‚ الغػػبّ بػػأمواؿ
 صػػيغة علػػى أك اب٤ضػػاربة صػيغة علػػى تكػػوف أف بٲكػػ  خصصػةاب٤ الاسػػعثمارنة اب٢سػػابات أصػػحابك  اب٤صػرؼ بػػبْ الععاقونػػة كالعلبقػػةط الشػرك 

 اتاب٢سػػػاب أصػػػحاب بٲثػػػ  بينمػػػا اب٤ضػػػارب صػػػفة نعطيػػػو الأمػػػواؿ لعلػػػك اب٤صػػػرؼ تسػػػلم فػػػاف اب٤ضػػػاربة صػػػيغة كفػػػق العقػػػو كػػػاف فػػػجذا ،الوكالػػػة
  كحوه اب٤سعثمر نعحملها خسارة حوكث حالة في امٌ ، كأالربح م  عليها معفق حصة منهما ك  كنسعحق ،اب٤اؿ رب اب٤خصصة الاسعثمارنة

 بػػبْ الاتفػػاؽ نػػعم أف فيجػػب الوكالػػة صػػيغة كفػػق العقػػو كػػاف إذا اأمٌػػ .مقابػػ  أم علػػى بٰصػػ  أف دكف كعملػػو جهػػوه اب٤صػػرؼ بٱسػػر كعنوئػػ 
 اب٢سػاب ىػ ا صػاحب ننفػرد بينمػا نعحقػق لد أـ ربػح بٙقػق سػوا  الاسػعثمار ككيػ  بصػفعو اب٤صػرؼ نسػعحقو معلػوـ جػرأ بٙونػو علػى الطرفبْ

  .بٙوث قو خسارة أم نعحم  و ٌ أ كما ،الوكي  أجرةك  اب٤صارن  اقعطاع بعو أرباح م  نعحقق ما بك 
 الأربػاح إبٝػالر مػ  اب٤صػرؼ عليهػا بٰص  بٙفيزنة أرباح بٙونو على الاسعثمار م  النوع ى ا في كاب٤سعثمر اب٤صرؼ ببْ الاتفاؽ نعمُّ  ما غالبان ك 

 الأكلذ حصػعو إلذ بالإضػافة اب٤عحققػة الزنػادة مػ   سػبة للمصرؼ نكوف حينئ ك  ،معبْ حو م  ىأعل لربح الاسعثمار بٙقيق حالة في اب٤عحققة
 علػى الععاقػو حالػة في سػلفان  لػو اب٤قػررة اب٤علومػة الأجػرة إلذ بالإضػافة جزئيػان  أك كليػان  الزنػادة تلك على بٰص  و ٌ أ كما اب٤ضاربة، عقو في اب٤قررة

                                                      
 .ٓ-ْ، ص ص تها في اب٤صارؼ الإسلبميةمصادر الأمواؿ كاسعخواما - ُ
 .اب٤رج  السابق  فسو - ِ
 .ُِص  ،״ الإسلبمية ك دكرىا في تعزنز القطاع اب٤صرفي رؼاب٤صا ״ابٞو ، أبو عبيو  - ّ
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 ،بالاسػػعثمار ككالػػة أك مضػػاربة عقػػو ىيئػػة علػػى إمػػا تكػػوف اب٤قيػػوة أك اب٤خصصػػة الاسػػعثمارنة اب٢سػػابات لأفٌ   ظػػران ك  بالاسػػعثمار، الوكالػػة أسػاس
 لا اب٢سػػابات ىػػ ه فػػاف عليػػوك  ،ككػػيلبن  أك مضػػاربان  بصػػفعو سػػوا ن  اب٤صػػرؼك  اب٢سػػابات ىػػ ه أصػػحاب بػػبْ مونو يػػة/  دائنيػػة علبقػػة بٛثػػ  لا فجنهػػا

 .ُمطلقان  لي  فيها بالعصرؼ حقو فٌ لأ ،للمصرؼ اب٤الر اب٤ركز عناصر م ض توخ 
 تقسمك  طيبال عم ال أك بّاب٣ فع  في لو دعمان  أك لشوةا في لو عو ان  للمقبَض اب٤صرؼ نقومو فائوة بوكف قرض ىو ׃الحسن القرض  -ج

 ׃قسمبْ إلذ الغرض حي  م  اب٢سنة القركض
                .(كالإسػػكاف الععلػػيمك  كالوفػػاة اب٤ػػرض حػػالات) ملحػػة اجعماعيػػة حاجػػات ب٤واجهػػة ׃اجعماعيػػة قػػركض*
 فائضػػان  بٰقػػقبٗػػا ك  حاجػػاتهم نفػػي بٗػػا ننعجػػوا كأف إ عاجيػػة طاقػػة إلذ نعحولػػوا لكػػي ب٤عػػاك عهم كالعمػػاؿ اب٢ػػرفيبْ لصػػغار ـتقػػوٌ  :إ عاجيػػة قػػركض*

 .القرض بو نسودكا
  :الحسن القرض صندوق تمويل مصادر

 . اب٣اصة اب٤صرؼ أمواؿ م  اب٢س  رضالق صنوكؽ بٛون  نعم_ ُ
 (.الائعماف حسابات) القرض سبي  على اب٤صرؼ لول اب٤ودعة الأمواؿ_ ِ
 .ِحسنان  قرضان  للناس بجقراضها اب٤صرؼ نفوضوف البٍ اب٢س  القرض صنوكؽ في اب١مهور قب  م  اب٤ودعة الأمواؿ_ ّ
 ׃العالية الصور اب٤باشر الاسعثمار نأخ  أف بٲك ك  ׃المباشرة الاستثمارات -ْ
 كمعابععها اب٤شركعات تلك عنفي ب بنفسو اب٤صرؼ نقوـك  ،كربٕيعها جوكاىا دراساتو كاق  م  لو أكوت مشركعات في اب٤صرؼ أمواؿ  توظي -أ

                                                              .للمصػػرؼ ملكػػان  دائمػػان  اب٤شػػركعات ىػػ ه تظػػ ك بنفسػو 
 علػى اب٢صػوؿك  بيعهػا أك العػأجبّ عائػو علػى كاب٢صػوؿ كتأجبّىػا ،( ىػاكغبّ ...،آليػات ،سػيارات ،تعقػارا) معينػة سػل  أك أصػوؿ شػرا  -ب

                                                      .                                                                   البيػ  عائػو
 .الإسػػػلبمية للبنػػػوؾ اسػػػعثمارنة فػػػركع الشػػػركات ىػػػ ه بٛثػػػ  حيػػػ  ،الإسػػػلبمية الشػػػرنعة لأحكػػػاـ كفقػػػان  تعمػػػ  الػػػبٍ الشػػػركات في اب٤سػػػابٮة -ج
 عمػػػ  ب٦ػػػالات تكػػػوف كأف الربػػػا تعجنػػػب أف شػػػرنطة كالمجػػػالات اب٤شػػػارن  ب٨علػػػ  في اب٤عاحػػػة أمواب٥ػػػا تسػػػعثمر أف الإسػػػلبمية اب٤صػػػارؼ تسػػػعطي ك 

                                                                                        .شػرعان  مقبولػة بهػا اب٤سػعثمر اب٤شػارن 
 جونو مشركع بعأسي  معنونبْ أك طبيعيبْ أشخاص م  بالاشبَاؾ اب٤صرؼ نقوـ الاسعثمار م  النوع ى ا في :المباشر غير الاستثمار -5
 في مشػػاركعو ولمػػ ك مسػػابٮعو قيمػػة حسػػب اب٤شػػركعات لػػكت في اب٤صػػرؼ دكر نعحػػودك  معػػبْ، قػػا وني شػػك  لػػو قػػائم شػػركعم في الاشػػبَاؾ أك

    ׃أبٮهػا مػ ، صػيغة مػ  أكثػر علػى اب٤باشػر غػبّ الاسػعثمار نشػعم  ك ،الإسػلبمية اب٤صارؼ م  كثبّ لول سائو شك  ىوك  ،الفعلية الإدارة
 جهػو نبػ ؿ الػ م اب٤ضػارب العميػ  إلذ ةاب٤ضػارب مػاؿ بػرأس نعرؼ ما البنك نقوـ ،كاسعثمار بٛون  كصيغة ،اب٤ضاربة في :المضاربة عقد -أ

 فيعحملهػػا اب٣سػارة أمػا ،العقػو في عليهػا اب٤عفػق الشػػائعة النسػب بٕسػب العميػ ك  البنػك بْبػ نػػوزع الػربحك  ،مقيػو أك مطلػق بنحػو ،سػعثمارها في
 ،العميػ  كىػو ،اب٤ضػارب قبػ  مػ  نػةالعقو الشػركط ب٨الفػة أك العقصػبّ أك الععػوم ع   اشئة اب٣سارة تكوف أف إلا ،للماؿ ربٕا باععباره البنك

 الشرعية الضواب  كفقك  ،الاتفاؽ حسب دكرنان  ذلك نعم أف   ما لاك  ،اب٤ضاربة موة نهانة في الأرباح نقعسمافك  العملية  عائج الطرفاف كبٰسب
 .اب٣صوص ى ا في بيانها نلزـ البٍ

 :3شروط المضاربة
 .مان كمعلو  _ بٯب أف نكوف رأس اب٤اؿ اب٤ضارب بو  قوان  ُ

                                                      
 .ُّص ،"دكرىا في تعزنز القطاع اب٤صرؼالإسلبمية ك  اب٤صارؼ ״ بٞوأ ،أبو عبيو - ُ
 .ٗٗ، ص ََِٔالعمليات اب٤صرفية الإسلبمية )مفهوـ كب٧اسبة(، مطاب  الشم ،عماف، الأردف،  ، حس  ب٧مو،ب٠حاف - ِ
 .َِِ، صََِٖ، إدارة البنوؾ، مؤنو عبو الربٞ  الوكرم فلبح حس ، اب٢سيبِ، - ّ
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اب٤ضارب لا نضم  رأس اب٤اؿ اب٤ضارب بو في حالة اب٣سارة إلا إذا أثبت صاحب اب٤اؿ أف تقصبّ اب٤ضارب ىو السبب كرا  ى ه  _ إفٌ ِ
 اب٣سارة. 

 الاتفاؽ عليها. _  بٲك  للمصرؼ أف نطالب بضماف نقومو اب٤ضارب بٰف  فيو حقو في حالة تقصبّه ع  تنفي  الشركط البٍ تم ّ
و قو تكوف الأرباح كلا بٯوز أف نكوف الربح مقوارا ب٧ودا لأ م  ،أف نعم بٙونو  صيب ك  طرؼ م  الأرباح كنسبة م  الأرباح_  بٯب ْ

 .اب٤عحققة أق  م  ذلك
 _  بٯوز الاتفاؽ على كقت اب٤ضاربة كمكانها. ٓ
 ضارباب٤ ىو نكوفك  اب٤ضاربة عملية ترتيب البنوؾ حوأ نعولذ فيها ك ،المجمعة بالعمونلبت نعرؼ فيما اب٤ضاربة الإسلبمية البنوؾ تسعخوـك 
 .اب٤رابٕة في اسعثماره الشائ ك  ،ب٨علفة  شاطات في اب٤اؿ ثماراسع نعمٌ ك  ،اب٤اؿ أرباب باععبارىا أخرل بنوؾ تشارؾك 
 شارؾ ال م مالو على كربٕان  ان مضارب باععباره ربٕا نسعحقك  اب٤اؿ في شرنكا فيكوف‚  اب٤ضاربة بٗاؿ مالو م  جز ان  بٱل  أف للمضارب بٲك ك )

 إطػػػارم كعقػػػو ،عقػػػو إعػػػواد بٯػػػب رابٕػػػةاب٤ لعمليػػػات المجمػػػ  العمونػػػ  حػػػاؿ فيك  ،مضػػػاربة وعقػػػ إعػػػواد إلذ الصػػػيغة ىػػػ ه اسػػػعخواـ عػػػاجكبٰ ،بػػػو
 عػ  بٙجػم ةالإسػلبمي اب٤صػارؼ بعػض جفٌ فػ عػاـ شػك بك .ُ(الزلػ  مػ  العطبيػق تعصػم الػبٍ الشػرعية الضػواب  كفػق ذلك ك  ،اب٤رابٕة لعمليات

 العمون  صيغ م  الصيغة ى ه أف إلذ بالإضافة ،الصيغ ى ه تطبيق لأسلوب اب٤ععاملبْ اسعيعاب عوـ بسبب كذلك ؛اب٤ضاربة بصيغة الععام 
 .، كلارتفاع درجة ب٨اطرتهاِالعالية الثقةك  الأما ة ذكم م  اب٤ضارب نكوف فأ تعطلب الإسلبمي
 كالعقارنػػػة العجارنػػػةك  الصػػػناعية اب٤شػػػارن  في‚  اب١ماعيػػػة الاسػػػعثمار عمليػػػات لعمونػػػ  الأمثػػػ  الأسػػػلوب اب٤شػػػاركة تععػػػبر  المشةةةاركة عقةةةد׃ثانيةةةاً 

 مػاؿ لػرأس مػالكبْ عميػ كال البنػك نصبحك  ،آخر بٗبلغ كالعمي  ،اب٤اؿ م  بٗبلغ اب٤شاركة موضوع عاب٤شرك  البنك بٲوٌؿ الصيغة ى ه فيك .غبّىاك 
 .كالعناسب بالنسبة اب٤اؿ رأس في طرؼ ك  حصة بقور تكوف فجنها اب٣سارة أما ،تفاؽالا بٕسب بينهما الأرباح وزعتك ‚ الشركة

 بي  م  الشرنكبْ حوأ ذلك بٲن  أف دكف ،ا عهائها حبْ إلذ تسعمر دائمة كةاب٤شار  تكوف فقو ׃بأسلوببْ اب٤شاركة آلية نطبق أف للبنك بٲك ك 
 بشػػك  إطفاؤىػػا نػػعمُّ  أف إلذ بالعػػورج تعنػػاقص البنػػك حصػػة أف بٗعػػبُ معناقضػػة، اب٤شػػاركة تكػػوف قػػو. ك العخػػارج أك الشػػركة مػػ  للخػػركج حصػػعو
 العميػ  سػواد مقابػ  تػوربٯيان  حصػعو عػ  البنػك تنػازؿ علػى بالاتفػاؽ تػعم الػبٍ تلػك ىػي شػيوعان  البنػك حصػة إطفػا  كسػائ  كأكثػر. كامػ 

 عنػػوك  ،ان ابعػػوا  عليهػػا نعفػق زمنيػػة بَةفػػ خػلبؿ ذلػػك ننجػػزك  أخػػرل، مػوارد أنػػة مػػ  أك عليػو صػػ بٰ الػػ م الػػربح مػ  دكرم، بنحػػو بٜنهػػا الشػرنك
 .                   اب٤شػاركة ب٧ػ  للمشػركع بالكامػ  مالكػا العميػ  نصػبحك  الشػركة، مػ  البنػك بٱػرج كػاملبن   اب٢صػة بٜػ  سػواد

 إطفا  ليةآب منها نععلق ما ماسيٌ  عيةالشر  الضواب  فيهما تراعى معناقصة، مشاركة كعقو دائمة، مشاركة عقو إعواد بٯب الصيغة ى ه لعنفي ك 
 .اب٤عناقصة اب٤شاركة في البنك حصة

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        .العامػػػ  اب٤ػػاؿ رأس بٛونػػػ  أك اب٤كشػػوؼ علػػى بالسػػػحب العقليػػوم النظػػاـ في نعػػػرؼ ب٤ػػا مشػػػركع بػػون  لصػػياغة اب٤شػػػاركة تسػػعخوـ أف بٲكػػ ك 
 بيػ  ׃ىػيك  معينػان  غرضػان ك  ىػوفان  بٱػوـ منهػا كػ ك  الإسػلبـ، اقرىػا الػبٍ البيػوع اعأ ػو  مػ  عػود العصػني  ىػ ا بٙػت كننػورج  البيةوع عقةود: ثانيةا

  م.السل بي ك  اب٤ساكمة، بي ك  بالشرا ، للآمر اب٤رابٕة
 ׃بالشراء للآمر المرابحة بيع -أ

 طالبا اب٤صرؼ إلذ العمي  نعقوـ فعنوما‚ العمي  طلب على بنا  معينة كبكمية ب٧ودة بٗواصفات سلعة بشرا  اب٤صرؼ بٗوجبو نععهو عقو ىو
 ذلك فاف لصاب٢و، اب٣ارج م  اسعبّادىا أك الواخ  م  سوا  السلعة شرا  اب٤صرؼ نقب  حبْك  بالشرا  أمرا نععبر ذلك فاف نوهنر  ما شرا  منو

 ׃نلي كما عادة السواد نكوفك  العمي  قب  م  شرا بال كعوا برنعع كما اب٤صرؼ قب  م  بالبي  كعوان  نععبر
 .الشرا  في جونعو على كولي  طلبو عنو دفعو كمقومي الثم  م  جز  *

                                                      
1

 .ُٗ-ُٖص ص  – مرج  سابق – ״ تطونرىاالإسلبمية  خصائصها ك آلياتها ، ك  اب٤صرفية ״د. أبو غوة، عبو السعار  - 
 .ُٓ ص –مرج  سابق – ״ الإسلبمية ك دكرىا في تعزنز القطاع اب٤صرفي اب٤صارؼ ״ابٞو  ،أبو عبيو - ِ
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 .العمي  ك اب٤صرؼ ببْ باب٤رابٕة البي  عقو في تاربٱها نعحود دفعات أك شهرنة أقساط على نسود الباقي *
  بالشراء للآمر المرابحة شروط
 .للجهالة  افيان  بٙونوان  كصفان  أك كيلبن  أك عودان  أك كز ان  عةالسل مواصفات بٙونو -1
  .البائ  م  اب٤صرؼ هاشبَا ال م الأكؿ السلعة بثم (  العمي )  الثاني اب٤شبَم نعلم أف -2
 .معلومان  الربح نكوف أف -3
 .صحيحان  الأكؿ العقو نكوف أف -4
 .الربا م  خاليان  الأكؿ العقو نكوف أف -5
 اب٤عفق البضاعة بعسليم اب٤موٌؿ اب٤صرؼ نقوـ حي  يم،العسل ككيفية مكافك  زماف حي  م  اب٤واعوة شركط باقي على طرفافال نعفق أف -6

 ليعهاؤك مس نعحم  العمي  نعسلمها أف قب  البضاعة في تل  أمٌ  حوكث حالة كفي عليها، اب٤عفق كالطرنقة كاب٤كاف الزماف في للعمي  عليها
 .اب٤صرؼ
 ׃مةالمساو  بيع  -ب
 ثال  طرؼ م  السلعة اب٤صرؼ فيشبَم سعرىا، بٙونو دكف معينة، سلعة لو نشبَم أف اب٤صرؼ م  اب٤ععام  طلب في اب٤ساكمة بي  نعمث ك  

 قبػ  مػ  المحػود بالسػعرك  السػلعة قبػوؿ في اب٢ػق للمععامػ  أفٌ  حيػ ك  لػ لك، تبعػان  نعلمػو لا بػربح ك بٙونػوه، في دخػ  للمععامػ  لػي  بسػعر
      .اب٤ععامػػ  مػػ  الصػػفقة تػػعم لد إذا معينػػة فػػبَة غضػػوف في إليػػو البضػػاعة إعػػادة علػػى الثالػػ  الطػػرؼ مػػ  نعفػػق اب٤صػػرؼ ففػػج رفضػػها، أك اب٤صػػرؼ
 : السلم بيع -ج 

 زمػةاللب النقونػة السػيولة بعػوفبّ كذلػك الإ عػاجي،ك  كالصػناعي الزراعػي النشػاط بعمونػ  نععلػق مػا أبٮهػا العمونػ  في ب٨علفػة اسػعخوامات للسػلم
 .الشػػػػػػػػػرعية الضػػػػػػػػػواب  العامػػػػػػػػػ ،كفق اب٤ػػػػػػػػػاؿ رأس بٛونػػػػػػػػػ  أك للعمػػػػػػػػػلب ، السػػػػػػػػػيولة لعػػػػػػػػػوفبّ مشػػػػػػػػػركعة كسػػػػػػػػػيلة فالسػػػػػػػػػلم. الصػػػػػػػػػناعة أك للزراعػػػػػػػػة

 السلعة نصرٌؼ أف كللبنك.ب٧ود موعو إلذ العسليم مؤجلة كافيان  كصفان  موصوفة سلعة حاؿ بثم  العمي  م  البنك نشبَم الصيغة ى ه ككفق
 بػوكف أك جرأبػ عنػو  يابة ببيعها العمي  نوك  أف اكإمٌ  مؤج ، أك حالر بثم  نبيعها أف اإمٌ  فهو تسلمها، بعو ب٨علفة ةبصور  السلم عقو ب٧ 

 بعػػو بيعهػػا عقػو نػػبـر ثم منػو، شػػرائها في نرغػب ب٩ػػ  السػلم عقػػو ب٧ػػ  السػلعة بشػػرا  كعػوان  نأخػػ  أف السػلعة تصػػرن  سػبي  في كللبنػػك .ُجػرأ
 بشرط ،سلمان  ىو اشبَاىا البٍ السلعة مواصفات بنف  سلعة بٗقعضاه نبيعو موازً  سلم عقو شرائها في الراغب  م نبـر أف ك لك تسلمها،كلو

 الضواب  كفق ذلك ك  مؤج ، خرآك حالر بي  عقوك  بالشرا  ككعو سلم، عقو إعواد إلذ بٙعاج العطبيقات ى هك  .العقون  ببْ الرب  عوـ
 ِ.                           العقػػػود ىػػػ ه مػػػ  عقػػػو بكػػػ  اب٣اصػػػة الشػػػرعية
 غبّىػػاك  كالسػػف  اب٤صػػا  ك  كالطػػائرات كاب٤بػػاني الصػػناعة، توخلػػو مػػا كػػ  في الاسعصػػناع نسػػعخوـ أف للبنػػك بٲكػػ  :الاستصةةناع عقةةد: رابعةةاً 

 تنفيػ  نعطلػبك  .جػارةالإ صػورة نأخػ  العقػو فٌ جفػ اب٤سعصػن  مػ  دااب٤ػو  كا ػت فٌ جفػ الصػا   مػ  العمػ ك  داب٤ػوا تكوف أفٍ  الاسعصناع في نشبَطك 
 سػػيعولذ الػػ م البػػاط  مػػ ( الصػػا  (اب٤قػػاكؿك  البنػػك بػػبْ مػػوازو  اعاسعصػػن عقػػوك  كالعميػػ  لبنػػكا بػػبْ نػػبـر اسعصػػناع عقػػو إعػػواد الصػػيغة ىػػ ه

 (الصا  ) اكؿاب٤ق ب٢م  البنك لصالح جزائيان  شرطان ( اب٤وازم) الاسعصناع حاؿ في دارةإ عقوك  يا ة،الص عقو إلذ إضافة البنك، لصالح الصناعة
 قػػوك  العميػ ، مواجهػة في بالعسػليم مػػوالعزا تنفيػ  مػ  البنػك نػعمك  حػػبٌ العقػو في المحػود جػ الأ في اب٤صػنوع بعسػػليم الالعػزاـ علػى البػاط  مػ 

  ّ.لوكلرا الإسلبمي الفقو ب٦م  ب٦ل  م  قرار الشرط ى ا بٔواز صور

                                                      
 .َِص سابق، مرج  ،״ اب٤صرفي القطاع تعزنز في دكرىا ك الإسلبمية اب٤صارؼ ״ ابٞو ، ،عبيو أبو - ُ
 .َِص السابق، اب٤رج  - ِ
 .ُِص ، سابق مرج  السعار، عبو غوة، أبو. د - ّ
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   ُالاستصناع شروط
 كاب٤سعصن  الصا   ببْ كاب٣لبفات النزاع في الوقوع بٯع  الوقيق العحونو كى ا كالقورة كالصفة لنوعكا اب١ن  معلوـ العقو ب٧  نكوف أف -أ

 .اب٢وكد أضيق في
 .كالأثاث كاب٤لبب  الأح نة مث  اسعصناعان  الناس ببْ الععام  فيو بٯع  ب٩ا العقو ب٧  نكوف أف -ب
 .الصناعة مسعلزمات الصا   ـنقوٌ  أف -ج

 بٙقق بٛونلية صيغة إطار فيك  الإجارة، عقو قواعو ضو  في العمون  صور م  مسعحوثة صورة ىو :بالتمليك لمنتهيا التأجير ׃ خامساً 
 ׃ نلي كما العأجبّ نكوفك  فوران، الثم  كام  بٲلكوف لاك  رأب٠الر أص  اقعنا  في لراغببْا حاجات
 ب٢يازتها لو كتسليمها للمسعأجر كتأجبّىا( اب٤سعأجر) ن العمو  طالب بٗعرفة ب٧ودة ثابعة أصوؿ بشرا ( اب٤ؤجر ( اب٤صرؼ قياـ -1

 .كاسعخوامها
   نلي كما العمي  م  بالاتفاؽ تغطي بٕي  الععاقو فبَة مول على بٯارنةالإ الوفعات بٙسب -2
 .الأص  شرا  في اب٤وفوعة الأمواؿ -أ

 .الإبٯار موة نهانة في للؤص  ةالعجرنونٌ  القيمة -ب
 .(الإبٯار عملية م  اب٤صرؼ ئوعا بٲث ) مناسب ربح -ت
 علػى المحافظػة لضػماف ذلػكك  ،الأصػ  قيمػة مػ  عليهػا معفػق  سػبة نعػادؿ للمصرؼ ضماف بٗثابة نععبر معبْ مبلغ بوف  اب٤سعأجر نقوـ -3

                                                                                          .ِكاملػة العػأجبّ فػبَة خػلبؿ كصػيا عو اب٤ػؤجر الأصػ 
  .ّهاعلي اب٤عفق الفبَة نهانة حبٌ لو مسعخومان  أك حائزان  كالعمي  الإبٯار فبَة طواؿ للؤص  مالكان  اب٤صرؼ نععبر -4

 : محددات الاستثمار والتمويل في المصارف الإسلبميةالمطلب الثالث
 صالح معوازف إطار في كالركحا ية اب٤ادنة ببْ بٲزج كدكلة دن  ،كمعاملبت تباداع ،كشرنعة عقيوة اب٢ياة، جوا ب افةلك شام  منهج الإسلبـ
    .                                        ونةالسمػ الفطػرة دنػ  ولأ ػٌ قطػر كلا عصػر هدبٰػوٌ  لا ،كمكػافو  زمػاف كػ  في للعطبيػق

 كالإجػرا ات، كالوسػائ  كالعفصػيلبت الفػركع كمرك ػة الكليػة، لأصػوليةا القواعػو ثبػات ، كاب٤رك ػة الثبػات بػبْ ب٘مػ  الإسػلبمية الشػرنعة أفٌ  كمػا
 م  باب٤رك ة نعسم الثوابت،كما بٛث  البٍ الشرعية كالضواب  القواعو م  ب٦موعة على نقوـ حي  الإسلبمي، الاقعصاد على بٛامان  ننطبق كى ا

 .كمكاف زماف ك  ظركؼ م  ليعوا ـ العطبيق كإجرا ات كأدكات ككسائ  أساليب حي 
 التمويل في المصارف الإسلبميةالفرع الأول: الاستثمار و 

 في الإسلبم الاستثمارمفهوم  :أولا
ى ا اب٤اؿ فعليو تنميعو كاسػعثماره كفقػان ب٤ػا  فيعخل  سف الإ ساف مأللماؿ ك  اب٢قيقيالله ىو اب٤الك  تنظر الشرنعة الإسلبمية للماؿ باععبار أفٌ 

إ فاقو كحف  اب٤اؿ م  كليات مقاصو الشػرنعة الإسػلبمية الراجعػة إلذ الأصػ   اكعساب اب٤اؿ كفي فيحق الله شرعو الله، كنشم  ذلك مراعاة 
كالأدلة القرآ ية كالسنة النبونة بٛن  إضاعة اب٤اؿ، كبٛن  أك   الضركرم اب٣ام  بعو حف  الون ، كحف  النف ، كحف  العق ، كحف  النس .

  لعوثيق الون  ، فقاؿ الله تعالذ منظمة كىي آنة العوان القرآف الكرنً  فيفجا ت أطوؿ آنة  كة الأمواؿ.تنمية كحر اب٤اؿ بالباط ، كبٙ  على 

                                                      
 .ٕٓص سابق، مرج  ،(كب٧اسبة مفهوـ) الإسلبمية اب٤صرفية العمليات ب٧مو، حس  ، ب٠حاف - ُ
 . ُِص  ، سابق مرج  بٞو،أ عبيو، أبو - ِ
 .ُِص  ،اب٤رج  السلبق - ّ
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كارزقػوىم فيهػا  جع  الله لكم قيامػان  البٍ(.كقاؿ الله تعالذ  ) كلا تؤتوا السفها  أموالكم ُالخ) نا أنها ال ن  أمنوا إذا تواننعم بون  فاكعبوه ...
 ؿ رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم قاؿ  قا االله عنه رضيالسن  النبونة ع  عبو الله ب  عمر  كفي .(ِقولان معركفان  كاكسوىم كقولوا ب٥م

 .، كنبغض العبو الصحيح الفارغ (العبو المحبَؼ الله بٰبُّ  ثر ) أفٌ الأ فيكجا   .( ركاه الإماـ مسلم..الو فهو شهيوم  قع  دكف م..) 
  ىي، كلا نعحقق مقصو ذلك إلا بعوافر ثلبثة عناصر من  الاحعكار ككنز الأمواؿج الأمواؿ كتواكب٥ا كاسعثمارىا ك الشرنعة على ركا  كبٙضُّ 

 شرنعة معبعة تصرؼ النفوس ع  شهواتها . -ُ
  .ع  أك  حقوؽ الغبّ الأنومسطوتو ب ئكتنكفسلطاف قاىر تعأل  برىبعو الأىوا  -ِ
 .عوؿ شام  تصاف بو أملبؾ الناس-ّ
 :عليه وقفت ومما الفقهاء، كتب في المصطلح هذا بتتبع قمت دوق*  
ػػػػره  كب٥ػػػػا  فسػػػػها، في حقيقيػػػػة صػػػػفة ب٥ػػػػا بٜػػػػرة ككػػػػ  بٜػػػػرات الأحكػػػػاـ فػػػػجف  "اب٤سعصػػػػفى في الغػػػػزالر الإمػػػػاـ قػػػػاؿ  أولاً   في كطرنػػػػق كمسػػػػعثمر ميثم 

 .ّ"المجعهو ىو كاب٤سعثمر... الأدلة دلالة كجوه ىي الاسعثمار كطرؽ... الاسعثمار
هانأة ع  حونثو معرض في ،اب٤بعول بوانة شرح في اب٥وانة فيْاب٤رغيناني قاؿ   انياً ث

ي
 على فعهانئا اثنبْ ببْ غنم أك شجر أك ب٬  كاف لو"  ٓاب٤

 .ٔ"بٯوز فلب... نرعاىا أك نسعثمرىا طائفة منهما كاحو ك  نأخ  أف
 ككيفيػػة...  إليػػو بٰعػػاج ب٩ػػا بٝػػلبن  -العلػػم لطالػػب أم - لػػو كنبػػبْ  "ب٤علػػما آداب ضػػم  المجمػػوع كعابػػو مقومػػة في ٕالنػػوكم الإمػػاـ قػػاؿ   ثالثةةاً 

 .ٖ"الأدلة اسعثمار
 إكرا  ب٦رل بٯرم للبسعثمار الشجر إكرا   نقاؿ أف الثاني الأص " الصفقة تفرنق ع  حونثو معرض في ٗتيمية اب  الإسلبـ شيخ قاؿ  رابعاً 
 .َُ..."للبزدراع الأرض إكرا 

                                                      
 (.ِِٖسورة البقرة، الآنة ) - ُ
 .(ٓسورة النسا  الآنة ) - ِ
، ُـ، جُٕٗٗ-ىػُُْٕببّكت، -ـ، بٙقيق كتعليق  د. ب٧مو الأشقر، مؤسسة الرسالةِ، ُـ، اب٤سعصفى م  علم الأصوؿ، طُُُُىػ =  َٓٓالغزالر، أبو حامو، ب٧مو ب  ب٧مو،ت  - ّ

 .ّٗص
كم شرؽ موننة   ََّكفرغا ة اليوـ موننة في شرؽ بٝهورنة أكزبكعساف، كتق  على بيعو حوالر يناف، كىي بلوة م  بلبد فرغا ة، ىو  برىاف الون ، علي ب  أي بكر اب٤رغيناني،  سبة إلذ مرغ - ْ

 تربٝعو في  ا ظر ىػ.ّٗٓعوم، كاب٥وانة، توفي سنة  طشقنو، فقيو حنفي، كم  مؤلفاتو  بوانة اب٤ب
ـ، عيبِ بعحقيقو  إبراىيم صالح، دمشق، كببّكت  دار اب٤أموف ُ، ُـ، تاج البَاجم في م  صن  م  اب٢نفية، طُْْٕىػ = ٕٖٗاب  قطلوبغا، زن  الون ، أبو العوؿ، قاسم،ت  -

 .ُٔٔ، تربٝة رقم  ُْٖـ، صُِٗٗ - ىػُُِْللبَاث،
هانأة - ٓ

ي
       .ْٔٔص الفقها ، لغة معجم كقنيبي، جي قعلة.الععاقب على اب٤شبَكة اب٤ناف  قسمة على الاتفاؽ  كىي عليو، معو اتفق  أم ر،الأم على ىانأه م (  اب٤يم بضم) اب٤

ي، دار الكعب العلمية، ـ، علق عليو ككض  حواشيو  ب٧مو الشافعُ، ُـ(، طلبة الطلبة في الاصطلبحات الفقهية، طُُِْىػ = ّٕٓالنسفي، ب٪م الون ، أبو حفص، عمر ب  ب٧مو، )ت -
 .َِّـ، صُٕٗٗ-ىػُُْٖببّكت، 

-ىػُُْٔلبناف، -ـ، اععبُ بعصحيحو  طلبؿ نوس ، دار إحيا  البَاث العريِ، ُـ(، اب٥وانة في شرح بوانة اب٤بعوم، طُُٔٗىػ = ّٗٓاب٤رغيناني، أبو اب٢سبْ، علي ب  أي بكر، )ت  - ٔ
 .ّّٔ، صْ-ّـ، جُٓٗٗ

كم في سورنا، علبمة في الفقو كاب٢ون ، كم  مؤلفاتو  ركضة الطالببْ،   َّزكرنا، بٰبٓ ب  شرؼ النوكم الشافعي،  سبة إلذ  ول كتق  اليوـ شماؿ غرب موننة درعا بػىو  ب٧يي الون ، أبو  -ٕ
 ىػ.ٕٔٔكاب٤نهاج، توفي سنة 

 .َّٕ، تربٝة رقم  ُْ، ص ِا ظر تربٝعو في  الإسنوم، طبقات الشافعية، ج
 ـ.ََِٕ/ّ/ُِتارنخ الاسعفادة م  اب٤وق      www.daraa.net/book_dtails.asp?BookID=416عا على شبكة الا بَ ت  كا ظر  موق  در 

 .ٕٔص ،ُـ، جََُِ-ىػُِِْببّكت، -ـ، حققو  ب٧مو اب٤طيعي، دار إحيا  البَاث العريِّ، ُـ(، المجموع شرح اب٤ه ب، طُِٕٕىػ = ٕٔٔالنوكم، أبو زكرنا، بٰبٓ ب  شرؼ، )ت  - ٖ
 .ٕٔص

 .ٕٔ/ صُـ، جََُِ-ىػُِِْببّكت، -ـ، حققو  ب٧مو اب٤طيعي، دار إحيا  البَاث العريِّ، ُـ(، المجموع شرح اب٤ه ب، طُِٕٕىػ = ٕٔٔالنوكم، أبو زكرنا، بٰبٓ ب  شرؼ، )ت - ٗ
 .ٕٔص
 .ّٕ، صِٗىػ، جُّٖٗـ، بٝ  كترتيب  عبو الربٞ  قاسم، ّٕ، ِط ـ(، ب٦موع الفعاكل،ُِّٕىػ = ِٖٕاب  تيمية، شيخ الإسلبـ، أبو العباس، أبٞو ب  عبو اب٢ليم، )ت  - َُ
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 الإماـ عبارة في كرد كما اب٤عنوم الاسعثمار الأكؿ  معنيبْ ضم  كالأصوؿ الفقو كعب في مطركؽ مصطلح ار،الاسعثم مصطلح فجف كعليو،
 لد الباحػػ  لكػػ  تيميػػة، ابػػ  كالإمػػاـ اب٤رغينػػاني الإمػػاـ عبػػارة في كرد كمػػا الاقعصػػادم المجػػاؿ ضػػم  الاسػػعثمار كالثػػاني النػػوكم، كالإمػػاـ الغػػزالر
 لةأاب٤سػ في الاسػعثمار تعرن  في نراه ما الباح  كسي كر ،ُالقوامى الفقها  كعب في الإسلبمي الفقو في للبسعثمار ب٧ود تعرن  على نق 
 .العالية
 بهػػوؼ مشػػركع، اقعصػػادم  شػػاط في جهػػوه أك مالػػو اب٤سػػلم توظيػػ " بػػػ نعػػرؼ أف بٲكػػ  إسػػلبمي منظػػور مػػ  الاسػػعثمار أفٌ  الباحػػ  كنػػرل

 فػػلب الشػػرنعة قواعػػو مػػ  نععػػارض ألا  الأكؿ بقيػػون ، الععرنػػ  قيػػوت كقػػو". اب٤ػػاؿ أك اب٢ػػاؿ في غػػبّه علػػى أك عليػػو نعػػود  فػػ  علػػى اب٢صػػوؿ
 العنميػػػػة عجلػػػة كدفػػػ  لعشػػػغي  بػػػ  فقػػػ  للمسػػػػعثمر النفػػػ  لػػػي  الاسػػػعثمار ىػػػوؼ  كالثػػػاني مػػػػثلبن، كػػػاب٣مور شػػػرعان  ب٧رمػػػة ب٘ػػػارة في اسػػػعثمار

 .الاقعصادنة
 : مفهوم التمويل في الإسلبمثانياً 
 تضػػ  فجنهػػا... أجهزتهػػا تنظػػيم إعػػادة أك جونػػوة مػػادة إ عػػاج أك الإ عاجيػػة طاقعهػػا زنػػادة منشػػأة ترنػػو عنػػوما  "ِالاقعصػػادم اموسالقػػ في جػػا 

  العاليعبْ الناحيعبْ عػلػى نععمو بر اب٦ان 
 ...(.عاملة أنوم آلات،)  اب٤شركع لإب٪اح الضركرنة اب٤ػادنة الوسػائ  ك  حصر أمٌ   مادنة  احية -أ

 ".بالعمون  تسمى البٍ ىي الناحية كى ه اسععماب٥ا، ككيفية الأمواؿ كمصور كلفة تعضم   مالية ة احي -ب
 اب٤نشػػأة في مػػا بنشػػاط للقيػػاـ اب٤طلوبػػة الأرقػػاـ كرصػػو اب٤اليػػة اب٤ػػوارد بعحونػػػو تهػػعم إدارنػػة كظيفػػة "وبأ ػٌػ العمونػػ  الأشػػعرم أبٞػػو الػػوكعور كنعػػر ؼ
 كرصػو اب٤شػركعة اب٤صػادر ذات اب٤عاحػة اب٤اليػة اب٤ػوارد بٙػود الػبٍ الوظيفػػة وىػػ إسػلبمي منظور كمػ  آخر بُبٗع أم. مسبقان  ب٧ود ىػػوؼ لعحقيق

 كلا الإسػلبـ ركح مػ  شػىاتعم مسػبقا ب٧ػودة أىػواؼ بٙقيػق أجػ  مػ  كذلػػك صػرفها طرنقػة كتوضػيح مباحػة  شاطػػػات لعمون  اب٤طلوبة اب٤بالغ
 .معو تععارض

 اب٥ادفػة الاقعصػادنة اب٤نشػآت في فالعمونػ .ّ"كإدارتهػا كاب٤صػركفات الإنػرادات تشػم ( العمونػ ) اب٤اليػة الإدارة كظيفػة أف نعبػبْ اب٤فهػوـ ى ا كم 
 مػ  كالعمون ،السػوقية اب٤نشػأة قيمػػة لععظػيم معينػة ب٦ػالات في(  اسػعثمارىا) لعوظيفهػا اب٤خعلفػة مصػػادرىا مػ  الأمواؿ على اب٢صوؿ ىػو للربح

 فػػفي. كاسػعثمارىا الأمػواؿ علػى اب٢صػوؿ لوسػائ  الإسػلبمية الشرنعػػة مػ   ابعػة ضػواب  بوضػ  إلا اب٤فهػوـ ى ا ع  عل بٱ لا إسلبمي منظور
 الاقعصػػػاد فػػػػي أمػػػا. الاسػػػعثمار أك العمونػػػ  في سػػػوا  الاقعصػػػادم للمشػػػركع  فقػػػ  اب٤ادنػػػة النػػػواحي علػػػى الاىعمػػػػاـ ننصػػػبُّ  الرأب٠ػػػالر الاقعصػػػاد

 أك بفائػػوة الاقػػبَاض جػػواز عػػوـ مثػػ  الاسػػعثمار، أك للعمونػػػ  الشرعيػػػة الضوابػػػ  إطػػار في اب٤ادنػػة النواحػػػػي لػػػىع الاىعمػػاـ فينصػػب الإسػػلبمي
 . اب٤شركعة غبّ السنوات في الاسعثمار

 باخعلبؼ عكلفةال ىػ ه بٚعل  ما كعادة. بنشاطاتها للقياـ اللبزمة(  العمونػ )  الأمػػواؿ على اب٢صوؿ سبي  في معينة تكالي  اب٤نشأة تعحم 
 عليػػها اب٢صػوؿ سػيعم الػبٍ تلػك عػ  بٚعلػ  مػثلبن  جونػوة أسػهم إصػوار خػلبؿ م  عليها اب٢صوؿ نعم العػي الأمواؿ فعكلفة العمػون ، مصػور

 .إنواع شهادات أك سنوات إصوار خلبؿ م 
 Cost Of اب٤ػاؿ رأس تكلفػػة أك Cost Of Funds الأمػواؿ بعكلفػة الأمػواؿ علػى للحصػوؿ اب٤نشػأة تعحملهػا الػبٍ العكػالي  تيسػمى

Capital . علػى الػ م العائػو بنسػبة اب٤ػػاؿ رأس تكػلفػػة تعرؼ  " القا و يبْ للمحاسببْ العربػي المجم  إصوارات مػ  السػادس اب١ز  في جػا 
 الشػركة ب٨اطرة ثبات حاؿ فيك  اب٤اؿ، رأس ماب٫وا نطلبو ال م العائو  سبة أنضان  كىي السوقي، سهمها سعر على بٙاف  كي بٙققو أف الشركة

                                                      
 .ٖٖ-ٕٖ(، صِرقم ) كرد في كعب الفقو الإسلبمي، مرادفات ب٤صطلح الاسعثمار مث  "ب٭ا ، تنمية" للعفصي  في ذلك، للعلط  بالنظر إلذ  سا و، اب٤وخرات، ىاما - ُ
 .ُِٕـ، صُٖٓٗب٤ؤسسة العربية للوراسات كالنشر، ا ، ببّكت،ُة، ب٧مو بشبّ  القاموس الاقعصادم، طعلي - ِ
 .ُُُـ،ص  َََِ  بوكف اسم الناشر، ، جوة، اب٤ملكة العربية السعودنةُبٞو ب  داكد اب٤زجاجي  مقومة في الإدارة الإسلبمية، طأالأشعرم،  - ّ
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 أقػ  عائػوان  بٙقق البٍ الاسعثمارات فجف العك  كعلى الشركة، قيػمة مػ  سعزنو اب٤ػاؿ رأس تكلفة م  أعلى عائوا بٙقق البٍ الاسعثمارات فجف
 . ُ" الشركة قيمة سعخفض اب٤اؿ رأس تكلفة م 

 عػػ  العمونػ  كمػػ  بػ  فحسػب اب٤معػازة أك العادنػة الأسػهم طرنػق عػ  العمون  م  نعكوف لا اب٤اؿ رأس فجفٌ   ".... أنضان  اب١ز   ف  في كجا 
 فػػػي الأمػػواؿ تكلفػػة مفهػػوـ أف إلػػػى ىنػػا الإشػػارة كب٘ػػػور. "الأجػػ  طونلػػة السػػنوات ىػػي أشػػكاب٥ا أىػػم مػػ  كالػػبٍ الأمػػو طونلػػة الونػػػوف طرنػػق

 اب٤صػػرفيبْ أف غػػبّ الأخػػرل الشػػركات فػػػػػي Cost Of Capital اب٤ػػاؿ رأس تكلفػػة مفػػػػهوـ نػػوازم Cost Of Funds اب٤صػػارؼ
 . حكمها في كما الاسعثمارنة الودائػ  تكلفة أنضا نشم  لأ و اب٤صطلح ىػ ا نسعخوموف

 العائػو بٲثػ  اب٤عػوؿ كىػ ا، السػوقية قيمعهػا علػى لعحاف  اب٤نشأة بٙققو أف بٯب ال م العائو معوؿ ابأنهٌ  الأمواؿ تكلفة تعرن  بٲك  سبق ب٩ا
 .اب٤سعثمرن  أك اب٤مولبْ قب  م  باب٤طلو 
 الأمػواؿ لعكلفػػة اب٤ػوزكف اب٤عوسػ  باسػعخواـ احعسػابها نػعم الػبٍ الأمػواؿ، تكلفػة احعسػاب علػػى كثبّان  الاسعثمارنة القرارات ابٚاذ عملية تععمو

 اسػػػعخواـ مػػػػ  فػػػػلببوم  كبالعػػػػالر الأخػػػرل، العمونػػػ  مصػػػادر تكلفػػػػة علػػػى سػػػعؤثر العمونػػػ  في جهػػػة أمٌ  اسػػػعخواـ لأفٌ  اب٤خعلفػػػػة، مصادرىػػػػا مػػػ 
 .ُالاسعثمارم القرارات ابٚاذ عمليػة في اب٤صادر بٝي  لعكلفة(  اب٤وزكف)  اب٤رجح اب٤عوس 
 تعظػيم كىػو اب٢ونثػة اب٤صػارؼ أىػواؼ أىػم أحػو بٙقيػق في الإسلبميػػة أك العقليونػة سػوا  اب٤صارؼ في الأمواؿ تكلفة احعساب عملية تساىم
 ىػػػ ه عوائػػو تغطيػػػة لضػػماف اب٤خعلفػػة لاسػػعثماراتها اب٤ػػوركس العلمػػي كالعحليػػ  العخطػػي  مػػػ  اب٤صػػارؼ بٛكػػ  فهػػػي .سػػهمهالأ السوقيػػػة القيمػػة

 الػػػ م العمونػػ  ىيكػػ  إلذ الوصػػوؿ علػػػى اب٤صػػارؼ في بوقػػة الأمػػواؿ تكلفػػة احعسػػاب عمليػػػة في تسػػاعو كمػػا أمواب٥ػػا، لعكلفػػة الاسػػعثمارات
 برأكػػ علػػى للحصػػوؿ منػػاف  بشػػك  منعجاتهػػا تسػػعبّ مػػ  بٲكنهػػا ب٩ػػا ب٩كنػػة تكلفػػػة بأقػػ  اب٤خعلفػػة ب٤صػػادرا مػػ  الأمػػواؿ علػػى حصػػوب٥ا نضػػم 
 . السوؽ في اب٤صرؼ لأسهم السوقية القيمة زنػادة كبالعالر السوؽ م  ب٩كنة حصة

 اب٤شػػػركعات بػػػبْ اب٤فاضػػػلةك  الاسػػػعثمارنة، اب٤شػػػركعات دراسػػػة  مثػػػ  اب٤اليػػػة القػػرارات مػػػ  العونػػػو ابٚػػػاذ فػػػػػي اب٤اليػػػة الإدارة منػػػو تسػػػعفيو كػػ لكك 
 .اب٤الية القرارات م  كغبّىا الون  بعسونو اب٤ععلقة القراراتك  كالعأجبّ، الشػرا  بيػ  كاب٤فاضلة ؛اب٤خعلفة الاسعثمارنة كالبوائ 

 : دوافع الاستثمار والتمويل في المصارف الإسلبميةالفرع الثاني
  ظػػر كجهػػة كمػػ ، الإسػػلبمي الاقعصػػادم للنظػػاـ الأساسػػية باب٤بػػادئ كثيقػػان  ارتباطػػان  الإسػػلبمي قعصػػادمالا اب٤ػػ ىب في الاسػػعثمار دكافػػ  تػػرتب 

  .مباشرة دكاف ك  عامة دكاف  تقسم أف بٲك  الباح 
                                                                                  كىػي رئيسػية دكافػ  أربعػة في الإسػلبـ في للبسػعثمار العامػة الوكاف  كتعمث :العامة الدوافع-1
 مواردىػا مػ  كالاسػعفادة هػائكبنا عمارتهػا أجػ  مػ  الأرض في الإ سػاف كجػ  عػز الله اسػعخل  لقػو  الله ملةك فةي الإنسةان اسةتخلبف -أ

 النشػػػاط ب٧ػػػور ىػػػو اب٤ػػػاؿ أف بٗػػػاك ، ِ{الأرض خلبئػػػ  جعلكػػػم الػػػ م كىػػػو  }تعػػػالذ قػػػاؿ، كلمجعمعػػػو لػػػو النفػػػ  بٰقػػػق بٗػػػا كاسػػػعثمارىا كتنميعهػػػا
 كاسعثماره باب٤اؿ الإ ساف لا عفاع منظمة ضواب  الإسلبـ كض  حي  فيو الاسعخلبؼ مفهوـ لعنظم الإسلبـ تعاليم امعوت فقو الاقعصادم

 الطيبػة اب٢يػاة بٙقيػق كفػ ن كبٗػا كالظلػم ،كالاسػعغلبؿ الطغيػاف بٲنػ  بٗػا كاب٤عػالد اب٢ػوكد كاضػح طرنػق اب٤ػاؿ في الاسػعخلبؼ كمفهوـ، كتنميعو لو
 .                                                         الإسػلبمية كاب١ماعػة للفػرد
 مػػ  العكليػػ  ذلػػك كنعجلػػى، البشػػرنة اب٢يػػاة اسػػعمرارنة لعحقيػػق شػػرعي تكليػػ  الأرض أعًمػػار إف :الأرض وإعِمةةار الإنمةةائي التوجةةه -ب

 صػلى قػاؿ، طيباتهػا كتثمبّ مواردىا كاسعثمار الأرض أعمار ىوؼ بٙقق البٍ اب٤ناف  بٙقيق في اب٤عمث ك  الإسلبـ في الاقعصادم النشاط ىوؼ
                                                              .[لػو فهػي ميعػػة أرضػان  أحيػا مػ   ]كسػلم عليػو الله

                                                      
ُ -     Besley and Brigham: Essential of Managerial Finance , South-Western: Thomas Learning  12th Edition , U.S.A 2000 p 

421.                                                                                                                                                                                             
 (.ُٓٔ( كسورة الأ عاـ م  الآنة )ّٗ) سورة فاطر،  الآنة - ِ
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  كسػػلم عليػػو الله صػػلى الرسػػوؿ كنقػػوؿ الله فضػػ  مػػ  كالابعغػػا  الأرض في الا عشػػارعلػػى  اب٤سػػلمبْ الكػػرنً القػػرآف  ُّ بٰػػ :عبةةادة العمةةل -ج
 عنػػو الله رضػػي عمػر كقػػاؿ[، نػػوه عمػ  مػػ  أطيػػب الرجػ  كسػػب مػػا ]كسػلم عليػػو الله صػػلى كقػاؿ[، مسػػلم كػػ  علػى كاجػػب اب٢ػػلبؿ طلػب]
                .      العمػ  ب٢مانػة الإسػلبـ شػرعها الػبٍ الضػواب  إلذ إضػافة كىػ ا"، النػاس علػى عيػالان  تكو ػوا كلا الله فضػ  مػ  ابعغػوا"
 اب٤ػاؿ تنميػة إلذ الإسػلبـ نهػوؼ حيػ  الإسػلبـ في اب٤ػاؿ كظػائ  أىػم مػ  اب٤شػركع الاسعثمار نعو  المال بدافع تحقيق الربح استثمار -د

 .لإسلبميا العشرن  مقاصو بٙقيق كبالعالر للمجعم  الطيبة اب٢ياة بٙقيق أج  م  الاسعثمار طرؽ كأرشو بأفض 
  اب٤لكية كالإ فاؽ  كأبٮها الإ عاج بعناصر اب٤رتبطة الوكاف  تلك بها كنقصو: المباشرة الدوافع -2
 الاسعثمار طرنق كع  العم  طرنق ع  العملك زفأجا، كاسعثماره اب٤اؿ تنمية على كالعم  الفردنة اب٤لكية ببْ الإسلبـ رب   اب٤لكيػػػػػة  -أ

 مقاصو بٰقق بٗا اب٤لكيات ى ه كاسعثمار تنمية كضركرة العامة اب٤لكية ببْ الإسلبـ رب  كما، كالمجعم  للفرد يةالرفاى بٰقق ال م اب٤شركع
  .الاسعثمار عملية كرا  م  اب٢كيم الشارع

  ع أ وا  ثلبثة إلذ تقسيمو بٲك  الإسلبمي الاقعصادم اب٤ ىب ضو  في كالإ فاؽ، اب٢اجة في اب٤اؿ صرؼ ىو كالإ فاؽ  الإ فػػػػاؽ -ب
  د.الأفرا حاجات نبَجم ما كىو  اسعهلبكي إ فاؽ-ُ
   .للمجعم الإ عاجية الطاقة في العوس  إلذ نؤدم ما كىو  اسعثمارم إ فاؽ-ِ

 كبالعالر الاسعثمارم الإ فاؽ زنادة إلذ نؤدم ب٩ا، للئ عاج الأساسي الواف  ىو الاسعهلبكي الإ فاؽ كوف تكام  علبقة النوعبْ ببْ كالعلبقة
   .للمجعم الإ عاجية الطاقة زنادة

  :الإ فاؽ م   وعبْ كنشم   صوقي إ فاؽ-ّ
 ب٧اربة كونها م  تأي الاسعثمار على الزكاة كتأثبّ، الزكاة كىو كاجب حق كو و أدائو الفرد على ككاجب كدائم كثابت ب٧ود إ فاؽ-أ

 العوجو إلا اب٤اؿ صاحب أماـ سبي  لا أ و إذ، الاسعثمار في للمشاركة نما لل كالصاب٢ة اب٤عطلة الأمواؿ لوف  فعالةن  أداةن  تعو حي  للبكعناز
  .مباشر غبّأك  مباشر بشك  سوا ن  للؤمواؿ ثمارالاسع ب٫و
  و  فس تلقا  م  الفرد كننفقو دائم كغبّ ثابت كغبّ ب٧ود غبّ إ فاؽ -ب

 المجعم  بٚوـ البٍ العامة اب٤شركعات إ شا  طرنق كع  الصوقات واؿأم تثمبّ طرنق ع  الاقعصادم النشاط دف  الإ فاؽ م  النوع ب٥ ا كبٲك 
 .المجعم  في الفقبّة الفئات لصالح الوخوؿ توزن  إعادة طرنق ع  كك لك ،كك ٌ 

 الفرع الثالث: محددات الاستثمار في المصارف الإسلبمية
ععػبر نكػ  منهػا   فٌ فػج ىػ ه الضػواب  م، كعلػى الػرغم مػ  تعػودٌ لقو أكجو الإسلبـ العونو م  الضواب  البٍ بٙكػم كتوجػو سػلوؾ اب٤سػعثمر اب٤سػل

 أساس للآخر حي  أف ى ه الضواب  ب٦عمعة تسعى لعحقيق مقاصو الشارع اب٢كيم م  مشركعية الاسعثمار، كى ه الضواب  ىي   
ان راسخان حي  لا نكوف الفرد مسلمان إلا كىي تلك الضواب  البٍ أكجب الشارع على اب٤سعثمر اب٤سلم الإبٲاف بها إبٲا  دي ة:يأولًا: ضوابط عق

. كإف كلمػة ضػاب  لغػة ىػي ةضػ  للعغػبّ بعغػبّ الأزمنػة كالأمكنػإذا اععقوىا كآم  بها، كى ه الضواب  تعسم بالثبػات كالاسػعقرار كالػوكاـ كلا بٚ
صػػوؿ العامػػة الػػبٍ توجػػو سػػلوؾ فيقصػػو بػػو ب٦موعػػة الضػػواب  كاب٤بػػادئ كالأ . أمػػا اصػػطلبحان ُإذا لزمػػو كحبسػػو  مػػ  مصػػور فعػػ  ضػػب  الشػػي

 كى ه الضواب  ىي   ِب٫و بٙقيق مراد الله في العملية الاسعثمارنة كاجعماعيان  كخلقيان  ونان ياب٤سعثمر عق
كقػاؿ تعػالذ  }كآتػوىم  ،ّقاؿ تعػالذ  }لػو مػا في السػماكات كمػا في الأرض كمػا بينهمػا كمػا بٙػت الثػرل{ :الإيمةان بأن المال مال الله -1

. كمغزل ى ا الضاب  أف نععقو اب٤سعثمر اب٤سلم اععقادان جازمان في ك  حبْ أف الأمواؿ اب٤عوفرة لونو لي  لػو حػق ُ ال م آتاكم{م  ماؿ الله
                                                      

 .ُُِص ،ُٖٗٗ، ٔ، جُ، طور، لساف العرب، دار صادر، ببّكتاب  منظ - ُ
 .ٖٓ،  صَََِ، ُللنشر كالعوزن ، الأردف، عماف، طقطب، مصطفى سا و، الاسعثمار كضوابطو كأحكامو في فقو الإسلبـ، دار النفائ   -ِ
 (.ٔسورة طو، الآنة ) - ّ
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كبالعالر فجف تصرفو في الأمواؿ كاسعثماره ب٥ا بٯب أف نكوف كفق إرادة اب٤الك اب٢قيقي كىو  ،العصرؼ اب٤طلق فيها لأف اب٤الك اب٢قيقي ىو الله
كلا عز كج ، كنعو ى ا الضاب  ضما ان كجوا يان لعوجيو اب٤اؿ كاسعثماره فيما نعود بالنف  على اب٤سعثمر كعلى المجعم  فلب نسعثمر في حراـ  الله

 في منكر كلا فيما نؤدم إلذ ضرر . 
لكػ  ىػ ه اب٤لكيػة ليسػت علػى إطلبقهػا الإسلبـ اب٤لكيػة الفردنػة كػواف  مػ  دكافػ  الاسػعثمار ك  أقرم  :الإيمةان بأن ملكية الإنسان مقيدة -2

تضػفي  بٕي  لا تعطي مطلق العصرؼ للمالك بأف نعصرؼ بها كيفما نشا  ب  ىي مقيوة بالعونو م  القيود أبٮها أف اب٤لكية ليست امعيازان 
الآخرن  كالالعػػزاـ بالععػػاليم كلية تعػػود بػػالنف  علػػى الفػػرد كالمجعمػػ ، كالػػبٍ مػػ  مقعضػػياتها عػػوـ الإضػػرار بػػؤ مقػػاني  مادنػػة للبحػػبَاـ بػػ  ىػػي مسػػ

 الشرعية اب٤ععلقة بٕف  اب٤اؿ. 
 . ِقاؿ تعالذ  }ثم جعلناكم خلبئ  في الأرض م  بعوىم لننظر كي  تعملوف{ :الاستخلبف الإيمةان بمبدأ -3

نػػوم مػػ  اسػػعخلفو  بػػبْ كؿه ؤ الإ سػػاف مسػػ اب٤الػػك للمػػاؿ ىػػو الله عػػز كجػػ  كمقعضػػى ىػػ ا الضػػاب  أفٌ  كىػػ ا الضػػاب  علػػى ارتبػػاط كثيػػق بػػأفٌ 
 كخاضعان لرقابعو في بٝي  العصرفات كالأعماؿ كبالعػالر فج ػو نعحػعم علػى اب٤سػعثمر الا قيػاد كاب٣ضػوع لإرادة اب٤سػعخل  جػ  شػأ و في العصػرؼ

 بالأمواؿ اسعهلبكان كاسعثماران حبٌ لا بٰيو ع  بٙقيق اب٤قاصو البٍ أرادىا الله عز كج  م  تشرنعو ب٥ ا الضاب . 
لقو خلق الله الإ سػاف كأمػره بعمػارة الأرض .ّقاؿ تعالذ  }ىو أ شأكم م  الأرض كاسععمركم فيها{  الأرض ارإعممةان بوجوب الإي -4

 عمػارإبٗا بٰقق لو الا عفاع بٗواردىػا حػبٌ نضػم  سػعادة الػوارن  فععحقػق الرفاىيػة الشػاملة في الػو يا كرضػا الله عػز كجػ  في الآخػرة، بٗعػبُ أف 
 اب٥ادؼ كاب٤طلوب.  عمارالإابعغا  مرضاة الله عز كج  بالعزامو لأكامره كاجعنابو لنواىيو حبٌ نعحقق  مبوأكوف منطلقان م  الأرض بٯب أف ن

ك عبِ به ا النوع م  الضواب  ب٦موعة القيم كاب٤بادئ الأخلبقية الثابعة البٍ بٯب أف نلعزـ بها ك  مسعثمر م  ثانياً: ضوابط القيم والأخلبق: 
 بٙقيق النف  كاب٣بّ لو كلمجعمعو حبٌ نعحقق للمجعم  رفاىيعو الاقعصادنة كالاجعماعية.  أج  ضماف

فيها  كبٲعاز اب٤ ىب الاقعصادم الإسلبمي ببَكيزه على القيم كالأخلبؽ باععبارىا رك  أساسي م  أركاف الاسعثمار لا بٲك  إبٮاب٥ا أك العقصبّ
للفرد كالمجعم  م  غبّ مصفاة أخلبقية توجهػو  لرفاهأف بٰقق ما نصبو إليو م  بٙقيق  ف كفؤان  ظاـ اقعصادم مهما كا و لا بٲك  لأمٌ حي  أ ٌ 

كتقومو كىي حقيقة نؤكوىا العونو م  رجاؿ الفكر الاقعصادم الغري. كم  أىم الضواب  الأخلبقية البٍ شود الإسلبـ على ضركرة الالعػزاـ 
د عليها الإسلبـ كب٘نب الك ب كالغا كاب٣يا ة كإخلبؼ الوعو كغبّىا م  القيم البٍ شوٌ  بها ضاب  الصوؽ كضاب  الأما ة كالوفا  كالعوالة

 . كاععبرىا ثوابت ترتب  بأص  الون 
كاقعة في الصيغ كالعقود الاسعثمارنة البٍ ابعكرىا الإسلبـ كبون  ب١ا ب اب٤عاملبت في اب٢ياة  كلقو جسو الإسلبـ تلك القيم كالأخلبؽ حقيقةن 

حػػبٌ نضػػم  بٙقػػق اب٣ػػبّ كالنفػػ  في ب٨علػػ  ب٦ػػالات اب٢يػػاة كمػػ  أمثلػػة تلػػك العقػػود الػػبٍ تبػػبْ بوضػػوح البعػػو الأخلبقػػي عقػػود بيػػوع  الاقعصػػادنة
ت في الأما ة كعقود اب٤شاركات كاب٤ضاربة كالإجارة كبٙربٲو للبيوع البٍ بٚ  بضواب  الأما ػة كالصػوؽ كىػي كثػبّة كمبثوثػة في كعػب فقػو اب٤عػاملب

أكيو بٙقيق رك  البَاضي كالعوالة ابعكر الإسلبـ  ظرنة اب٣يارات حبٌ نؤكو على حقيقة ضػركرة تػوافر البعػو الأخلبقػي في العقػود الإسلبـ، كلع
ضواب  الاسعثمار الأخلبقية البٍ ننفرد بها اب٤ ىب الاقعصادم الإسلبمي تضم  بٙقيق سػعادة العػيا في  الإسلبمية. كمنو فج و نعأكو لنا أفٌ 

كثيقػػان بػػبْ بٙقػػق الرفاىيػػة الاقعصػػادنة كالاجعماعيػػة كبػػبْ تطبيػػق الضػػواب  الأخلبقيػػة في   يا كالآخػػرة، بٗعػػبُ آخػػر أف ىنػػاؾ ارتباطػػان الػػوارن  الػػو
 اب٤ ىب الاقعصادم الإسلبمي. 
الغانػة فقػ  علػى الاسعثمار في ضو  اب٤ ىب الاقعصادم الإسلبمي لي  غانة بٕو ذاتػو بٕيػ  تقعصػر تلػك  إفٌ  ثالثاً: الضوابط الاجتماعية:

إشباع حاجات اب٤سعثمر بزنػادة ثركتػو، كلكػ  الاسػعثمار كسػيلة لعحقيػق غانػة أب٠ػى كأجػ  ىػي بٙقيػق الرفاىيػة الاقعصػادنة كالاجعماعيػة للفػرد 

                                                                                                                                                                                  
 (.ّّور، الآنة )سورة الن - ُ
 (.ُْسورة نو  ، الآنة ) - ِ
 (.ُٔسورة ىود،  الآنة ) - ّ
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الاجعمػاعي ب٤ػا  لرفػاهاالاقعصادم ع  طرنق بٙقق الكفا ة كالعوالة الاقعصادنة للمسعثمر كب٦عمعو كالبٍ تضم  بٙقيق  لرفاهاق كالمجعم ، كنعحقٌ 
 ب٥ا م  أثر طيب في إشاعة المحبة كالإخا  ببْ أفراد المجعم . 

طػان كلقو بالغ الإسلبـ في تشونوه على ضركرة الالعزاـ به ه الضواب  لأف عوـ الالعزاـ بها قو نػؤدم إلذ مشػاك  اجعماعيػة خطػبّة تػرتب  ارتبا
 ى ه الضواب    كثيقان باخعلبلات اقعصادنة  اب٘ة ع  عوـ العزامها، كأىم

كالاحعكػػار معنػػاه حػػب  السػػلعة عػػ  البيػػ  بقصػػو اب٤غػػالاة في بٜنهػػا . كقػػو كردت العونػػو مػػ  الأحادنػػ  الػػبٍ بٙػػرـ  :تحةةريم الاحتكةةةار -1
ك الاحعكار كمنها قولو صلى الله عليو كسلم  ]لا بٰعكر إلا خاطئ[، كقولو صلى الله عليو كسػلم  ]اب١الػب مػرزكؽ كالمحعكػر ملعػوف[. ككػ ل

أبٝ  الفقها  على حرمة الاحعكار إلا أنهم اخعلفوا ببْ موس  كمضيق حوؿ بٙونو  طاقو ى  نكوف في الطعاـ فق  أـ نشم  ك  ما نػؤدم 
فج نا  ؤنو م  نرل أف الشركط العالية ىي اب٤قياس الػ م بٲكػ  مػ   ؛حبسو إلذ الإضرار في المجعم ، كلأف حاجات الناس بٛعاز بالعغبّ اب٤سعمر

   يبٙونو م  ىو المحعكر، كى ه الشركط ى خلبلو
 شرا  أك إ عاج سلعة أك خومة بٰعاج ب٥ا الأفراد ب٩ا نؤدم إلذ منعها ع  الآخرن .  -ُ
 حب  السلعة لغرض اب٤غالاة فيها كبيعها بثم  فاحا لشوة حاجة الناس إلذ السلعة ك ورتها في السوؽ.  -ِ
 رط الأساسي لعحقق الاحعكار. و الشٌ كقوع الضرر كقو اععبره البعض بأ ٌ  -ّ

فئة قليلة كىو  كنرتب  الضاب  الأخبّ ارتباطان كثيقان باب٤قاصو الشرعية البٍ ذكر اىا سابقان فالاحعكار بٲن  تواكؿ الثركة ب٩ا نؤدم إلذ تركزىا بيو
  ارتفاع الأسعار كظهور ظاىرة السوؽ ما نؤجج  ار الأحقاد كالكراىية كالصراعات الطبقية، كنؤدم الاحعكار ك لك إلذ العضخم الناجم ع

 السودا  ب٩ا نعبِ أنضان ا عشار الظلم كالأ ا ية كاب١ش  كالطم  كالعونو م  الأمراض الاجعماعية اب٣طبّة البٍ نصعب حصرىا. 
كعطا ن قاؿ تعالذ  }نا  ا أخ ان بم  كسائ  العشرن  الإسلبمي لضماف بٙقيق مقاصو الشرع في الاسعثمار بٙرنً الععام  بالر  :تحريم الةربا -2

فلكػم رؤكس أمػوالكم  بقػي مػ  الربػا إف كنػعم مػؤمنبْ فػجف لد تفعلػوا فػأذ وا بٕػرب مػ  الله كرسػولو كإف تبػعم أنها ال ن  آمنوا اتقوا الله كذركا ما
 . ُ{تظلموف لموف كلالاتظ

مػػ  أضػػرار بالغػػة علػػى كافػػة النػػواحي الأخلبقيػػة كالاجعماعيػػة كالربػػا بنوعيػػو ربػػا البيػػوع كربػػا الػػونوف ب٧ػػرـ بػػنص الكعػػاب كالسػػنة كذلػػك ب٤ػػا للربػػا 
جػػػر القلػػػب كنكػػػرس العبودنػػػة للمػػػاؿ كبٰكالاقعصػػػادنة، فمػػػ  الناحيػػػة الأخلبقيػػػة الربػػػا نقعػػػ  مشػػػاعر الشػػػفقة كالربٞػػػة كنزنػػػو مػػػ  ضػػػيق الصػػػور 

 كالعكالب على اب٤ادة كما إلذ ذلك م  صفات الرذنلة الأخرل. 
فلب بٱفى علينا ما للربا م  ضرر بالغ في العأثبّ على علبقات المجعم  كزنادة الأحقاد كالضغائ   عيجة ب٤ا نؤدنو م  أما م  الناحية الاجعماعية 

 تركز الثركة ع  طرنق الظلم كاب١ش . 
مػػػ   و نػػػؤدم إلذ خفػػػض الاسػػػعثمارات كزنػػػادة البطالػػػة كالعضػػػخم كسػػػو  بٚصػػػيص رأس اب٤ػػػاؿأ ػٌػػ ؛كأىػػػم مضػػػار الربػػػا مػػػ  الناحيػػػة الاقعصػػػادنة

ىيكلية مزمنة في الاقعصاد ، كىو ما نؤكوه الكثبّ م  علما  الاقعصاد  اخعلبلاتالاسعثمارات اب٤خعلفة، إضافة إلذ ما نؤدنو سعر الفائوة م  
جػة لارتفػاع في العالد الرأب٠الر أف سعر الفائوة أصبح لو أثر سلبي على ب٭و رأس اب٤اؿ كالقضػا  علػى الزراعػة كالصػناعة الػبٍ كصػفوىا باب٤يعػة  عي

 .أسعار الفائوة
كالاكعناز ىو كػ  تعطيػ  للمػاؿ كحبسػو سػوا  كػاف ىػ ا الععطيػ  عػوـ أدا  اب٢قػوؽ منػو أك عػوـ اسػعثماره، كلقػو شػن   :تحريم الاكتناز -3

كلا ننفقونهػا في  قػاؿ تعػالذ  }كالػ ن  نكنػزكف الػ ىب كالفضػة ،الع اب الأليم في الآخرةب وىمعك ك الإسلبـ على اب٤كعنزن  كبالغ في تهونوىم 
نػػػوـ بٰمػػػى عليهػػػا في  ػػػار جهػػػنم فعكػػػول بهػػػا جبػػػاىهم كجنػػػوبهم ىػػػ ا مػػػا كنػػػزت لأ فسػػػكم فػػػ كقوا مػػػا كنػػػعم  *سػػػبي  الله فبشػػػرىم بعػػػ اب ألػػػيم

 ، كبٙرنً الكنز جا  لعناقضو الواضح م  مقاصو الشرنعة م  الاسعثمار فهو مناقض ب٤قصو العواكؿ كنؤدم إلذ تعطيػ  اب٤ػاؿ كعػوـِتكنزكف{
                                                      

 (.ِٕٗ-ِٖٕسورة البقرة، الآنة ) - ُ
 .(ّْكجز  م  الآنة ) (ّٓالآنة ) ،سورة العوبة - ِ
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نػػؤدم إلذ إب٢ػػاؽ الضػػرر ك  ،كمػػا نػػؤدم الاكعنػػاز إلذ تعطيػػ  النمػػو الاقعصػػادم،ق مقصػػو حفػػ  اب٤ػػاؿ عػػ  طرنػػق تنميعػػو بٰقٌػػ كىػػ ا لاتنميعػػو 
بالرفاىيػػة الاجعماعيػػة كو ػػو علػػى ارتبػػاط كثيػػق باب٤قاصػػو الشػػرعية، فالاكعنػػاز نػػؤدم إلذ بٙػػوؿ النقػػود عػػ  كظيفعهػػا الأساسػػية كوسػػي  للعبػػادؿ 

مة كاسعخوامها كمخزف للقيمة حي  نعم اقعنائها ل اتها بهوؼ تنمية الثركة كاب٤معلكات اب٣اصة ب٩ا نؤدم إلذ  قص عرض النقود كمقياس للقي
الكساد الاقعصادم كتغبّ القوة الشرائية للنقود كما ننعج عنو م   ظاىرةا نؤدم إلذ ب٩ع  الطلب عليها ب٩ا بٰوث خللبن في الوخ  كالإ فاؽ ك 

ية ك فسية ذات آثار بليغة منها ا عشار الشعور بالقلق كتفشي الضغائ  كالأحقاد بسبب تكوس الثركة ببْ نػوم فئػة قليلػة مػ  أضرار اجعماع
المجعمػػػ . كمػػػ  ىنػػػا فقػػػو حػػػرـ الإسػػػلبـ الاكعنػػػاز بٙربٲػػػان قاطعػػػان كأكجػػػب اسػػػعثمار الأمػػػواؿ كبػػػون  لػػػو بٗػػػا نضػػػم  بٙقيػػػق الرفاىيػػػة الاقعصػػػادنة 

 لمجعم  اب٤سلم. كالاجعماعية الشاملة ل
ـ الاسعثمار ـ إ عاجو كبالعالر حر  ـ اسعهلبكو حر  ىناؾ قاعوة شرعية تؤكو أف ك  ما حر    ةالابتعاد عن الاستثمار في السلع المضر   -ْ

ل  البٍ تضر بالمجعم  فيو، كلقو حرـ الإسلبـ الاسعثمار في العونو م  السل  المحرمة لقبح في ذاتها كاب٣مر كاب٤خورات كالوعارة كغبّىا م  الس
كالبٍ تول  على ضع  الإبٲاف كبٛك  الأ ا ية كتوغ  اب١ش  كالطم  في  ف  الشخص اب٤خال ، كلع  أصحاب الفطر السليمة لا بٯهلوف 

العق  اب٢كمة العظيمة م  بٙرنً الشارع اب٢كيم ب٤ث  تلك السل  البٍ تععارض كليان م  اب٤قاصو الشرعية "حف  الون  كحف  النف  كحف  
 كحف  النس  كحف  اب٤اؿ"، البٍ تضم  بٙقيق النف  للفرد كالمجعم  كالسعادة في الوارن . 

عصادنة كىي ب٦موعة اب٤بادئ الاقعصادنة البٍ بٯب على اب٤سعثمر الالعزاـ بها م  أج  بٙقيق الرفاىية الاق :رابعاً: الضوابط الاقتصادية
 الضواب  إلذ قسمبْ  كبٲك  تقسيم ى ه كالاجعماعية لو كلمجعمعو، 

كىي ب٦موعة اب٤بادئ البٍ نغلب عليها الطاب  الاقعصادم رغم أنها لا تهم  اب١ا ب الاجعماعي كبٛعاز بأنها معغبّة  ضواب  اقعصادنة مباشرة -
 تبعان لعغبّ الزماف كاب٤كاف، كى ه الضواب   

كرة الإب٤ػػاـ بػػالواق  الاقعصػػادم كاب٤عػػاملبت العجارنػػة الػػبٍ ب٘ػػرم في ) كنعػػبِ ىػػ ا الضػػاب  أف علػػى اب٤سػػعثمر ضػػر  العخطػػي  الأمثػػ  للمػػوارد -أ
السػػوؽ كالعوامػػ  اب٤ػػؤثرة فيهػػا حػػبٌ نػػأم  الوقػػوع في اب٣سػػائر بسػػبب اب١هػػ  بهػػا، فاب٤سػػعثمر بٯػػب أف نكػػوف أمينػػان كحسػػ  العصػػرؼ في اخعيػػار 

 الاسعثمار ال م بٰقق النف  لو كلمجعمعو كبٗا نضم  بٙقيق اب٤قاصو الشرعية(.
 اب٤فاضلة ببْ أساليب الاسعثمار.  - جاب٤فاضلة ببْ ب٦الات الاسعثمار.  - ب

  كصنفناىا بأنها مباشرة كونها م  كجهة  ظر ا على ارتباط مباشر بالقرار الاقعصادم للمسعثمر بٗعبُ أنها تشك  اب١وىر لقرار الاسعثمار.
ب٥ػا آثػار اقعصػادنة  أفٌ  غػبّا لا توخ  بشك  مباشر في ماىية قرار الاسػعثمار كقو اععبر اىا غبّ مباشرة كونهضواب  اقعصادنة غبّ مباشرة   -

 كبٯب أخ ىا بعبْ الاععبار، كأىم ى ه الضواب  ىي   ،بٲك  ب٘اكزىا لا امؤثرة فيه
 ضواب  الاسعهلبؾ.  -ُ
 على نشجعها ب٫و كعلى الإ عاجية لعمليةا في مسابٮعها قور على الإ عاج عناصر مكافأة على الإسلبمي الاقعصاد نقوـ  ضواب  العوزن  -ِ

 .الػػوظيفي بػػالعوزن  تسػػميعو علػػى اصػػطلح مػػا كىػػو كالمجعمػػ  الأفػػراد مصػػلحة بٰقػػق ب٫ػػو كعلػػى الإمكػػاف بقػػور الإ عاجيػػة العمليػػة في اب٤سػػابٮة
 كىػ ه اب٤ضػاربة، في كمػا العمػ  ضػم  العنظػيم  وخً كنيػ كالأرض، اب٤ػاؿ، كرأس العمػ ،  ثلبثػة علػى الإ عاج عناصر رقصً ني  الإسلبمي الاقعصاد

 الوقت  ف  كفي الورجات، ى ه أعلى في العم  كنععبر ،معفاكتة درجات على كإب٭ا - الرأب٠الية في كما - كاحوة درجة على ليست العوام 
     .        مشػػركع بأسػػلوب فيهػػا شػػارؾ الػػبٍ الإ عاجيػػة، العمليػػة بٜػػار مػػ  عادلػػةً  حصػػةو  علػػى العناصػػر بػػاقي مػػ  عنصػػر كػػ  بٰصػػ 
 الػػوخ  مػػ   صػػيب علػى بٙصػػ  سػػوؼ الإ عػػاج عوامػ  بٝيػػ  أف أسػػاس علػػى نقػوـ الإسػػلبمي الاقعصػػاد في الإ عػػاج عناصػر بػػبْ الػػوخ  توزنػ 
  العالية للبععبارات عادلة الإ عاج عناصر م  عنصر ك  حصة كتكوف. السوؽ قول لعفاع  طبقان  الاقعصادم النشاط م  نعولو ال م

 جهػوه سػيبي  العامػ  فجف كبالعالر المجح ، العسعبّ كلا الإكراه كلا الضغوط كلا الاحعكار تعرؼ لا تنافسية سوؽ ميةالإسلب السوؽ أف -ُ
                                                                                                            .اب٤ػاؿ كصػاحب الأرض مالػك ككػ لك عائػو، أك أجػر أفضػ  نعطيػو ب٤ػ 
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 رقابػة نوجػو، ك اب٢قػوؽ بػو تنػعقص الػبٍ اب٣ػواع صػور مػ  صػورة أم أك الػنجا أك العػولي  أك للغػا ب٦ػاؿ فلب ،منضبطة السوؽ ى ه أف -ِ
 عنػو للمعضػرر ينقضػ - المحعسػب أم - السػوؽ صػاحب أف. عليهػا اب٣ػركج عنػو الضػواب  إلذ عكمكبٰػ السػوؽ، في اب٤ععػاملبْ تصػرفات على
 عوـ فيها كنراعى ب  العادنة، الأحواؿ في السوؽ في السائو الواق  م  مسعقاة عادلة معاكضات يكى اب٤ث ، بٜ  أك اب٤ث  عائو أك أجرب النزاع

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            .  {أىشٍػػيىا ىىيمٍ  النمػاسى  تػىبٍخىسيػوا كىلا} تعػػالذ لقولػو أحػوبٕػػق   إجحػاؼ فػلب الشػط 
 ككفقان  الإ عاج، في كأبٮيعو عنصر ك  لوكر تبعان  العوالة العناصر ب٥ ه بٰقق بٙقيقو في اب٤شبَكة الإ عاج عناصر على الإ عاج عوائو توزن  أف أم

 .كالاخعيار كالبَاضي كالطلب العرض لظركؼ
ب٤عػانبّ بٲكػ  أف نؤخػ  عليهػا العونػو مػ  اب٤آخػ  الػبٍ تلػك ا م  عرضنا السابق للمعانبّ اب٤وجهة للبسعثمار في الاقعصاد الوضػعي نعبػبْ لنػا أفم 

تعػػبر لنػػا عػػ  مقػػوار اب٣لػػ  الكبػػبّ الػػ م تعػػاني منػػو الاقعصػػادنات الوضػػعية في بٙقيػػق الرفاىيػػة الاجعماعيػػة الػػ م تععػػبر أسػػاس بٙقيػػق الكفػػا ة 
   ان في بٙقيقها، كأبرز ى ه اب٤آخ كالعوالة الاقعصادنة كالبٍ فش  النظاـ الوضعي أنض

الاسعثمار في الاقعصاد الوضػعي قػائم علػى فرضػية تعظػيم الػربح بغػض النظػر عػ  مػول مشػركعية الاسػعثمار مػ  عومػو، كىػي مسػألة  أفم  -ُ
 ـ الاسعثمار فيو. ـ إ عاجو كبالعالر حر  ـ اسعهلبكو حر  حسمها الإسلبـ في أف ك  ما حر  

اىعماـ لبَتيب الأكلونات البٍ بٰعاجها المجعم  م  أج  تلبية رغباتو إذ أف مصلحة  معانبّ الاسعثمار في الاقعصاد الوضعي لا تعبّ أم أفم  -ِ
ببْ الاقعصاد الوضعي كاب٤ ىب الاقعصادم الإسلبمي ال م نوعو إلذ الأخ   ةمصالح المجعم ، كىي مسألة خلبفي مة علىاب٤سعثمر ىي اب٤قوم 

 بٯب أف تكوف في الأساس ب٧ققة ب٤صلحة المجعم .  اب٤سعثمراب٤سلم بٗعبُ أف مصلحة بعبْ الاععبار لأكلونات المجعم  
كالػػبٍ منهػػا مػػول  ،معػػانبّ الاسػػعثمار الوضػػعية تهمػػ  النظػػر إلذ الأىػػواؼ العامػػة الػػبٍ تضػػم  بٙقيػػق الربٕيػػة الاجعماعيػػة كالاقعصػػادنة أفٌ  -ّ

 الوخوؿ إضافة إلذ العلوث البيئي ك فاذ اب٤وارد. كبٙقيق العوالة في توزن   ،مسابٮعها في القضا  على البطالة كبٙقيق الأم  الغ ائي
 عبَؼ بها شرعان. اب٤اب٤عانبّ الوضعية قائمة أساسان على فكرة الفائوة غبّ  أفٌ  -ْ

الاجعمػػػاعي  لرفػػػاهاب٩ػػػا سػػػبق اسععرضػػػنا أىػػػم معػػػانبّ الاسػػػعثمار في الاقعصػػػاد الوضػػػعي كتأكػػػو لنػػػا أنهػػػا بعيػػػوة كػػػ  البعػػػو عػػػ  ىػػػوؼ بٙقيػػػق 
نبرز بو إ سا يعو كوف تلك اب٤عانبّ ب٩سوخة كليان ع  عػالد القػيم كاب٤بػادئ الإ سػا ية الػبٍ نسػعحي   م بٰاكؿ النظاـ الوضعي أفٍ كالاقعصادم ال 

ضواب   أفٌ   فصلها ع  ىوؼ بٙقيق الرفاىية الشاملة، كمنو فج نا سنحاكؿ في اب٤بح  اللبحق أف  ؤكو صحة فرضية ى ه الوراسة البٍ تقوؿ
بٛامػان  كثيقان بعحقيػق الرفاىيػة الاجعماعيػة كالاقعصػادنة كػوف تلػك الضػواب  معطابقػةن   ىب الاقعصادم الإسلبمي ترتب  ارتباطان الاسعثمار في اب٤

 ة.م  مقاصو الشارع اب٢كيم م  اسعثمار الأمواؿ كالبٍ م  خلبب٥ا نعحقق النف  كالفلبح للمجعم  كالفرد في الو يا كالآخر 
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 بين المصارف التقليدية والإسلبمية قارنةم: المبحث الثالث
 بين المصارف التقليدية والإسلبمية: الاختلبف الجوهري لمطلب الأولا

تسػػعمر لػػرب في اب٤صػػارؼ الإسػػلبمية في عقػػو اب٤ضػػاربة  ملكيةةة المةةال نلبحػػ  أفٌ  الاخةةتلبف بةةين عقةةد المضةةاربة والوديعةةة والقةةرض: أولا:
كأف قػبض اب٤ضػارب للمػاؿ قػبض أما ػة لا  ،مضػارب. بػولي  أف ب٨ػاطرة اسػعثمار اب٤ػاؿ نعحملهػا رب اب٤ػاؿكلا تنعق  ملكيػة ىػ ا اب٤ػاؿ لل ،اب٤اؿ

قبض ضماف ب٩ا بٯع  م  حق رب اب٤اؿ اب٢صوؿ على أرباح اسعثمار مالو )اب٣راج بالضماف( أما الربح فيسعحق باب٤اؿ أك بالعمػ . لػ ا فػرب 
العصرؼ باب٤اؿ ا عق  م  رب اب٤اؿ إلذ اب٤ضارب م  بقا  ملكية  حقٌ  كما  لبح  أفٌ .وح بعملربالاب٤اؿ اسعحق الربح بٗالو كاب٤ضارب اسعحق 

 اب٤اؿ لرب اب٤اؿ.
تنعق  م  اب٤قرض إلذ اب٤قبَض. كبالعالر تنقط  علبقة اب٤قرض بٗالو كنصبح  ملكية اب٤اؿفنلبح  أف في اب٤صرؼ العقليوم  أما في عقو القرض 

 زنػادة علػى مػا أقػرض لعػوـ بٙملػو ب٨ػاطر اسػعثمار مالػو. كلأفٌ  ةفقػ  بٗثػ  مػا أقػرض كلا بٯػوز لػو أف نأخػ  أنػٌ لو حق أك دن  في ذمػة اب٤قػبَض
اب٤قػػبَض قػػبض اب٤ػػاؿ علػػى سػػبي  الضػػماف كلػػي  علػػى سػػبي  الأما ػػة كمػػا ىػػو اب٢ػػاؿ في عقػػو اب٤ضػػاربة. لػػ ا فػػجف اب٤قػػبَض نعحمػػ  كامػػ   عػػائج 

 ـ.أما اب٤قرض فم  حقو اسبَداد مالو عنو الطلب أكفي الوقت المحود. اسعثمار ى ا اب٤اؿ. فلو الغنم كعليو الغر 
كأف قػػبض اب٤ػػودع لونػػو اب٤ػػاؿ ىػػو  ،تبقػػى ملكػػان للمػػودع )صػػاحب اب٤ػػاؿ( ملكيةةة المةةال  لبحػػ  أفٌ في اب٤صػػرؼ العقليػػوم كأمػػا في عقػػو الودنعػػة 

فػة عنػو اب٤ضػاربة. كبٲكػ  تلخػيص الفػرؽ بػبْ ىػ ه العقػود في قبض أما ة م  ملبحظة عوـ جواز تصػرؼ اب٤ػودع لونػو بالودنعػة ب٩ػا بٯعلهػا ب٨عل
 اب١وكؿ العالر 

 الاخعلبؼ ببْ عقو اب٤ضاربة كالودنعة كالقرض  (ُرقم ) اب١وكؿ
 العقداسم               المضاربة القرض الوديعة

                
 وجه الاختلبف

 ملكية اب٤اؿ لرب اب٤اؿ للمقبَض لرب اب٤اؿ
 العم  باب٤اؿ بٯوز للمضارب  بٯوز للمقبَض  ع لونولا بٯوز للمود 

كإذا  لا بٯػػػػػوز تصػػػػػرفو بالودنعػػػػػة أصػػػػػلبن 
 ػػػػعج أم زنػػػػادة طبيعيػػػػة علػػػػى الودنعػػػػة 

 فم  حق صاحب اب٤اؿ فق 

نعحملهػػػػا اب٤قػػػػبَض فعليػػػػو اب٣سػػػػػارة 
 كلو الربح 

نعحملها رب اب٤اؿ بشرط عوـ تقصبّ 
اب٤ضػػػػارب أك تعونػػػػو، فعلػػػػى رب اب٤ػػػػاؿ 

للطػػػػػػػرفبْ علػػػػػػػى مػػػػػػػا  اب٣سػػػػػػػارة كالػػػػػػػربح
 اشبَطا

  عائج العم  باب٤اؿ

نشػػػػػػػػػػػػػػػػبَط علػػػػػػػػػػػػػػػػى اب٤ػػػػػػػػػػػػػػػػودع إعػػػػػػػػػػػػػػػػادة 
كذلػػػػػػك تبعػػػػػػان اب٤اؿ)الودنعػػػػػػة( للمػػػػػػودع 

 .لنوع الودنعة

نشػػػػبَط علػػػػى اب٤قػػػػبَض إعػػػػادة رأس 
اب٤اؿ كاملبن للمقػرض دكف زنػادة أك 
 قػػػػػػص عنػػػػػػو الطلػػػػػػب أكفي الوقػػػػػػت 

 .المحود

لا نشػػػػػبَط أف نسػػػػػبَد رب اب٤ػػػػػاؿ مالػػػػػو 
جػػػػود خسػػػػارة. أك إلا في حالػػػػة عػػػػوـ ك 

 في حالة تقصبّ اب٤ضارب.

 اسبَداد رأس اب٤اؿ 

 م  إعواد الباح اب٤صور  
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 الاختلبفات الجوهرية بين الودائع في البنوك الإسلبمية والودائع في البنوك التقليدية: ثانيا:
فهػي بشػك  عػاـ إمػا كدائػ  ائعما يػة كاب٢سػابات  .ةعقليونػٌالأ واع العامة للودائػ  في البنػوؾ الإسػلبمية لا بٚعلػ  عنهػا في البنػوؾ ال لاحظنا أفٌ 

 اب١ارنة كبٙت الطلب أك حسابات اسعثمارنة كحسابات العوفبّ أك بٙت الإشعار أك الأج .
بٯػػوز  ة بٖصػػوص الاخعلبفػػات اب١وىرنػػة بػػبْ ىػػ ه اب٢سػػابات. فلمػػاذاة أك العقليونػٌػالإسػػلبميٌ  كىػػ ا نثػػبّ تسػػاؤلان عنػػو اب٤ععػػاملبْ مػػ  البنػػوؾ سػػوا ن 

اب٢ساب في البنػوؾ العقليونػة  أص زنادة على ة بينما نععبر أخ  أنٌ  ،لأصحاب اب٢ساب  الاسعثمارم في البنك الإسلبمي اب٢صوؿ على أرباح
 حرامان شرعان كضربان م  ضركب الربا؟

 بٲك  تلخيص أىم الاخعلبفات ببْ اب٢سابات في البنوؾ العقليونة كالبنوؾ الربونة بالنقاط العالية 
حب اب٢ساب . فالبنوؾ الإسلبمية لا تعطي صااب٤صارؼ الإسلبميةلنسبة للحسابات الائعما ية فهي تعشابو عادة ببْ البنوؾ العقليونة ك با -ُ

عوائو أك أرباح حبٌ كإف كا ت ىػ ه العوائػو  اب٘ػة عػ  اسػعثمار أموالػو لأف صػاحب ىػ ا النػوع مػ  اب٢سػابات لا  نةٌاب١ارم أك بٙت الطلب أ
ضػو باسػعخوامو ف صػاحب اب٢سػاب أعطػاه اب٤ػاؿ كفوُّ فالبنػك الإسػلبمي ضػام  للمػاؿ كمالػك لػو لأ ب٨اطرةفي الاسعثمار  كلا نعحم  نشارؾ 

(  إفٌ على ضما و على أف نسحب ى ا اب٤اؿ م  حسابو أك جز  منو مبٌ شا . كطاب٤ا  البنك الإسلبمي سيعحم  ب٨اطر اسػعثمار اب٤ػاؿ )الغػرـ
نػػعم  -إف حصػػ -عثمار ىػػ ا اب٤ػػاؿ )الغػػنم(. كباب٤قابػػ  فػػجف كشػػ  حسػػاب مثػػ  ىػػؤلا  اب٤ػػودعبْ في البنػػك الإسػػلبميفلػػو أف نسػػعأثر بػػربح اسػػ

 ب٦ا ان.
كلكنهػا تسػعغ  ىػ ه الأمػواؿ في إقػراض  مقاب  فائػوة ب٧ػودة أما البنوؾ العقليونة فهي تفعح ى ه اب٢سابات )الائعما ية( أنضان خومة لعملبئها

العػالر فالإنػواع في ىػ ه البنػوؾ نععػبر مػ  قبيػ  الععػاكف علػى الإثم رغػم أف صػاحب اب٢سػاب قػو لا بٰصػ  علػى أم كبأعلى. عملبئها بفائوة 
ب٩ا نوق  البنك العقليوم  فوائو. كما أف البنك العقليوم قو نقوـ بكش  اب٢ساب اب١ارم لعملبئو في حالات معينة مقاب  فائوة ب٧ودة أنضان 

 كصاحب اب٢ساب في كببّة الربا.
بٗوجبو على  الاتفاؽما صاحب اب٢ساب الاسعثمارم في البنك الإسلبمي فيقوـ بعوقي  عقو مضاربة م  البنك الإسلبمي كما بيٌنا. نعم أ -ِ

أف نقوـ البنك الإسلبمي باسعثمار الأمواؿ اب٤ودعة في مث  ى ا اب٢ساب مقاب  حصولو على حصػة شػائعة مػ  الػربح كىػي حصػة اب٤ضػارب. 
ب٤الػو  ؿ على حصة شائعة م  الربح كىي حصة رب اب٤اؿ. كنلبح  ىنا أف اب٤ودع اسعحق الربح بٗالو لأ و اسػعمر مالكػان كحصوؿ صاحب اب٤ا

 كبالعالر بٙم  ب٨اطر اسعثمار مالو فيما لو ت بٙقيق خسائر بولان م  الأرباح. أما البنك الإسلبمي فقو اسعحق الربح بعملو.
)ربا(  ان دة نأخ ىا اب٤ودع في اب٢ساب الاسعثمارم حرامزنا ةأنٌ في البنوؾ العقليونة تععبر  صاحب ى ا النوع  فٌ أى  العلم كذلك لأ باتفاؽشرعا ن

 اسػعثمارامػ  الأشػكاؿ ب٨ػاطر  شػك و  الأمػواؿ علػى ضػما و. فصػاحب اب٤ػاؿ لا نعحمػ  بػأمٌ  باسػعثمارم  اب٢سابات نفػو ض البنػك العقليػوم 
الأمواؿ. كبهػ ا تكػوف ملكيػة اب٤ػاؿ  اسعثماركاملبن مضافان إليو زنادة ب٧ودة سلفان بغض النظر ع   عيجة   أموالو كالبنك العقليوم ملزـ برد اب٤بلغ

 قػػو ا عقلػػت للبنػػك العقليػػوم لأ ػػو ىػػو مػػ  نعصػػرؼ باب٤ػػاؿ كنعحمػػ  ب٨ػػاطر ىػػ ا العصػػرؼ. كرغػػم ذلػػك فػػجف اب٤ػػودع نطالػػب بزنػػادة ب٧ػػودة سػػلفان 
اب١وىرنػػػة بػػػبْ اب٢سػػػابات  الاخعلبفػػػاتشػػػرعان. كاب١ػػػوكؿ العػػػالر نلخػػػص  اٌ لعقػػػو عقػػػو ربػػػا ب٧رممػػػكنوافػػػق البنػػػك العقليػػػوم علػػػى ذلػػػك ب٩ػػػا بٯعػػػ  ا

  ُالاسعثمارنة ببْ البنوؾ العقليونة كالبنوؾ الإسلبمية
 
 
 

                                                      
 .ُٔمرج  سابق ص -ب٠حاف، حسبْ، العمليات اب٤صرفية الإسلبمية - ُ
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 الفرؽ ببْ اب٢سابات الاسعثمارنة في البنوؾ الإسلبمية كالبنوؾ العقليونة(  ِاب١وكؿ)

 كجو الاخعلبؼ الودائ  الاسعثمارنة في البنوؾ الإسلبمية عقليونةالبنوؾ ال الودائ  الاسعثمارنة في               
البنك. كبالعالر فجف اب٤اؿ نصبح دننان في ذمة اب٤صرؼ  إلذتنعق  ملكية اب٤اؿ م  اب٤ودع 

 زنادة للمودع. أنةب٩ا بٰر ـ دف  
تسعمر ملكيػة اب٤ػودع لأموالػو ب٩ػا بٰمٌلػو ب٨ػاطر اسػعثمارىا 

 ب٤شاركة في الأرباحكبٯع  م  حقو ا
 ملكية الودنعة

لا نعحم  اب٤ودع أم خسػائر في حػاؿ حػوكثها. كلا علبقػة لػو بأربػاح اسػعثمار أموالػو. 
 ب  لو عائو ب٧ود سلفان بغض النظر ع   عائج اسعثمار مالو.

نعحمػػػػ  اب٤ػػػػودع اب٣سػػػػائر بنسػػػػبة مسػػػػابٮعو في رأس مػػػػاؿ 
ق اب٤ضػػاربة في حػػاؿ بٙقيػػق خسػػائر. كنأخػػ  حصػػعو اب٤عفػػ

 عليها م  الأرباح في حالة بٙقيق أرباح.

 الأرباح أك اب٣سائر

  وع العقو  عقو مضاربة جائز شرعان  عقو إجارة على النقو غبّ جائز شرعان)عقو ربوم(
العائػػو مضػػموف بالنسػػبة للمػػودع كب٧ػػود سػػلفان بغػػض النظػػر عػػ   عػػائج أعمػػاؿ البنػػػك 

 الربوم.
ود. فلػػػو العائػػػو غػػػبّ مضػػػموف بالنسػػػبة للمػػػودع كغػػػبّ ب٧ػػػ

فقػػ  حصػػة شػػائعة مػػ  الػػربح الػػ م نعحقػػق أك نعحمػػ  
 اب٣سارة في حاؿ حوكثها.

 ضماف العائو 

 م  إعواد الباح  اب٤صور 
 اختلبف المرابحة عن التمويل المصرفي التقليدي:ثالثاً 

ك بجقراضػػو مبلػػغ مػػ  اب٤ػػاؿ ليعصػػرؼ فيػػو ، نقػػوـ البنػػقػػوـ العميػػ  للبنػػك طالبػػان بٛػػونلبن ، فعنػػوما نعمونػػ  اب٤صػػرفي العقليػػوم علػػى القػػرضنقػػوـ الع
لكهػا بٲ، أما في اب٤رابٕة فجف البنك لا نعطي العمي   قودان كإب٭ا نقوـ ببي  سلعة ب٧ودة لو بعو أف نقوـ بشػرائها مػ  السػوؽ ك البٍ نراىا بالطرنقة

  مون  اب٤صرفي العقليوم في العالرة كالع، كبٲك  حصر أكجو اب٣لبؼ ببْ اب٤رابٕإليو ضمانها كما نصيبها م  ب٨اطربٛلكان فعليان ننق  
 الله البي  . نكوف تعام  البنك في اب٤رابٕة في سلعة حقيقية بالشرا  كالبي  ، كقو أح م  -أ  
، حي  تفرض غرامات تأخبّ على حالة تأخر العمي  في سواد القرض لا بٯوز زنادة دن  اب٤رابٕة إذا تأخر العمي  في السواد ، بعك  -ب

 .العمي  
 . اب٤رابٕة دن  سواد العمي  تعجي  حالة في اب٤رابٕة دن  إ قاص اشبَاط بٯوز لا -ج
 :المصرفية العمولة عن الاستصناع عائد اختلبف :رابعاً 
 مػ  البنك نوفره كما ،عميلو إلذ بيعها بجعادة نقوـ مرةمع سلعة شرائو بسبب نكوف الاسعصناع في البنك بٰققو ال م الربح فجف اتضح كما 

 .بٯوز لا ربا تعو القرض أص  على ةمشركط زنادة كك  ،القرض مكافأة فهي اب٤صرفية عمولةال أما ،اب٤عحقق الربح بٗوجبو نسعحق ضماف
 المصرفية الفائدة عن السلم ربح اختلبف: خامساً 

خاطرىػػا اب٤خعلفػػة )اب٥ػػلبؾ بعػػو نسػػعحق البنػػك الػػربح في السػػلم  عيجػػة ب٤ػػا نبػػ ؿ مػػ  مػػاؿ كبالضػػماف فالبنػػك ضػػام  للسػػلعة كمعحمػػ  ب٤ -أ  
 .(… الاسعلبـاب٬فاض الأسعار عنو  – الاسعلبـ

 .نععام  البنك في سل  حقيقية بالبي  كالشرا  -ب
 .أما الفائوة اب٤صرفية فهي زنادة مشركطة على أص  القرض كلا ترتب  باب٤شركع ال م تم اسعخواـ القرض فيو -ج

 ة المصرفية: اختلبف ربح الإجارة عن الفائدسادساً 
بامعلبؾ اب٤نفعة  ا بامعلبؾ الأص  ال م نوفر اب٤نفعة أكو نقوـ ببي  مناف  إمٌ كذلك لأ ٌ  ،اسعحقاؽ البنك للربح في الإجارة بسبب الضماف -أ  

 فق  م  غبّ امعلبؾ رقبعها.
 أما الفائوة اب٤صرفية فهي زنادة مشركطة على أص  القرض. -ب
 ة عن الفائدة المصرفية: اختلبف الربح في المضاربسابعاً 
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 عوامػ  علػى اععمػادان  تػنقص أك اب٢صة ى ه تزنو ،ب٤الو أك لعملو إما كذلك ربح، قبٙق إذا ،اب٤ضاربة في الربح م  ةشائع حصة البنك نسعحق
 ،ذلػك غػبّ أك تكا ػ ةإبٯابيػٌ اب٤شركع  شاط  عائج في حقيقية مشاركة مشارؾ ب لك فهو ،الخ … الإدارة ككفا ة النشاط ب٦اؿ منها مععودة

 الػػ م شػػركعاب٤ بنعػػائج كثػػبّان  نعػػبُ لا القػػرض نعطػػي فمػػ  ،القػػرض قيمػػة إلذ منسػػوبة مسػػبقان  دةكب٧ػػو مضػػمو ة  سػػبة فهػػي اب٤صػػرفية الفائػػوة أمػػا
 .اب٤قبَض العمي  ىو كاحو طرؼ إلذ اب٤خاطر ى ه ننق  ب٩ا اب٤شركع ب٨اطر ع  مأم  في فهو ،القرض ذلك فيو اسعخوـ
 ربح المشاركة عن الفائدة المصرفيةاختلبف :ثامناً 

 نسعحق الربح في اب٤شاركة بالعم  كباب٤اؿ . -أ  
كػاف الػربح كثػبّان كػاف  صػيب البنػك كػ لك كثػبّان كإذا قػ  الػربح قػ  كػ لك   نرتب   صيب البنك في الربح بأدا  العم  كتنمية اب٤اؿ، فػجفٌ  -ب

  صيب البنك م  الربح .
 . سبة مئونة م  مبلغ القرض مضمو ة كب٧ودة مسبقان كغبّ مرتبطة بأدا  اب٤شركع اب٤سعخوـ فيو القرضا الفائوة اب٤صرفية فهي أمٌ  -ج
 اختلبف عائد الوكالة عن الفائدة المصرفية :تاسعاً 

 نسعحق اب٤صرؼ العائو في الوكالة بسبب ما نقومو م  عم  كىي أجر ع  عملو ال م نقوـ بو. -ُ
 .م  غبّ بٙم  ب٤خاطرىابنك تكوف ع  أمواؿ قاـ البنك بجقراضها الفائوة اب٤صرفية إذا دفعت لل -ِ
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 الإسلبميةالتمويل بين المصارف التقليدية و مقارنة تكلفة : المطلب الثاني
 لا العقليػوم النظػاـ في أ ػٌو. الفائػوة سػعر علػى نععمػو الػ م العمونػ  كصػيغة ،الإسػلبمي العمون  صيغة ببْ  قارف كب٫  علينا نغيب إلا بٯب
 ىنػاؾ الأمرنكيػة اب٤عحػوة الولانػات في. اب٤قػبَض ب٤ػلب ة كفقػان  بٰسػب الفائػوة سػعر. اب٤ععػاملبْ كػ  علػى اليػوـ  ف  في كاحو فائوة سعر نطبق
 اماىػ كنضػاؼ. العاليػة اب٤ػلب ة ذك الزبػوف أم للبنػك، زبػوف أحسػ  علػى تطبق فائوة سعر أدنى كى ه Prime Rate نسمى فائوة سعر
 الفائػوة فسػعر. الفقػرا  دكف الأغنيػا  العمونػ  مػ  نسػعفيو أف بالضػركرة نعػبِ كىػ ا. معػو الععام  ب٨اطر كزادت الزبوف ملب ة قلت كلما نزداد
 مػػ  أكثػػر بػػالفرد تعػػبِ الػػبٍ الغربيػػة بػػالقيم مرتبطػػة العوزنػػ  في الطرنقػػة كىػػ ه. Rationing Device  العمونػػ  لعوزنػػ  آليػػة نععػػبر ىنػػاؾ

 .ماعةاب١

 سػعر كىػو Prime Rate " London Inter-Bank Official  "Rate الػػ بٲاثػ  كالػ م اب٤عحػوة اب٤ملكػة في الفائػوة كسػعر
 فٌ إك  كثػبّان  اب٥اما نزداد فقبّان  كاف إف الزبوف ب٤لب ة كفقان  اب٤صارؼ لزبائ  اب٥اما كنضاؼ بعضها م  لنوف مصارؼ بو تقبَض ال م الفائوة

 .نق  غنيان  كاف
 الػ م  فسػو ىػو الفقرا  على نطبق ال م اب٥اما.. العملب  ب٤لب ة كفقان  نعغبّ لا اب٤رابٕات فهاما الإسلبمية، اب٤صارؼ في اب٢اؿ ليست ى ه

 للًػٌوً  قػىػومامًبْى  اٍ كيو يو  آمىنيواٍ  المً ن ى  أىنػُّهىا نىا  }كتعالذ سبحا و الله نقوؿ. الإسلبمي النهج ب٠ات م  ب٠ة اب٤عاملبت في فالعوؿ ،الأغنيا  بو نععام 
ا  بًبّه  اللٌوى  إًفم  اللٌوى  كىاتػمقيواٍ  للًعػمقٍوىل أىقػٍرىبي  ىيوى  اعٍوًليواٍ  تػىعٍوًليواٍ  أىلام  عىلىى قػىوٍوـ  شىنىآفي  بٯىٍرمًىنمكيمٍ  كىلاى  باًلٍقًسٍ ً  شيهىوى  .ُ{تػىعٍمىليوفى  بٗىا خى
 الاععبػار في نأخػ  لا و ػٌأ إذ ، صحيح غبّ الإسلبمي النظاـ في العمون  تكلفة م   قأ الربوم العقليوم النظاـ في العمون  تكلفة بأف فالقوؿ
 الفائػوة أسػعار في العفػاكت في ننظػر لا كك لك السواد في العأخر حالة في تطبق البٍ الغرامات إلذ ننظر كلا البلبد في السائو العضخم معوؿ

 .الأغنيا  على ق أك  الفقرا  على أكثر فهي اب٤صارؼ، زبائ  على تطبق البٍ
 كسبه  ىي ى  ع ر؟ دكف العزاماتهم لسواد العملب  تأخبّ ا جرٌ  الإسلبمية باب٤صارؼ بٙيق البٍ اب٣سائر ع   قوؿ ذاما.. مؤرؽ لسؤاؿ ك أي
 تسػعطي  الػبٍ دىػاموار  تنمية في عثرة حجر كتق  اب٤صارؼ ى ه كفا ة م  تقل  اب٤الية اب٣سائر أف فيو لاشك ب٩ا حراـ؟ كثرا  العملب  ب٥ؤلا 

 مباشرة اسعغلبب٥ا نعم سوادىا عنو الالعزامات ى ه أف إذ اب٣اص القطاع مباشرة نضر السواد في كالعأخبّ.. الاقعصادنة العنمية في اب٤سابٮة بها
 م  البركة بٛحقك  تضرىم فجنها اب٤صارؼ م  للمععاملبْ حراـ كسب ا و اععبر ا كإذا Recycled توكنرىا نعم أم جونوة مشارن  بٛون  في

 .أمواب٥م
 العق  العرض، النف ، الون ،  ىي اب٣م  فالضركرات اب٤ععاملبْ، ىؤلا « كعقيوة دن » ب٢مانة الأمر لأكليا  اب٤باشر العوخ  نعطلب كى ا 

 بالله، الشرؾ السحر، النف ، قع  تعضم  البٍ السب  اب٤وبقات م  كالربا ربا ىو ع ر دكف السواد في العأخر م  نأي ال م كالكسب. كاب٤اؿ
 كالعػوز الفقػر مػ  المجعمػ  أفػراد بٞانػة علػى العمػ  اب٤سػلمبْ أمػر أكليػا  علػى كػاف إذا. المحصػنات كقػ ؼ الزحػ ، نوـ العولر اليعيم، ماؿ أك 

 .دننو للمر  بٰف  ال م العشرن  س  الأكلذ م  و ٌ جف البلبد حوكد كبٞانة
 في نقوؿ كتعالذ سبحا و الله .بالعقود الوفا  ىي الفرنضة كى ه الإسلبمي الون  في أساسية بفرنضة ـالعزا عوـ فيو السواد في رالععثٌ  مسألة إف

يًمىةي  لىكيم أيحًلمتٍ  باًلٍعيقيودً  أىكٍفيواٍ  آمىنيواٍ  المً ن ى  أىنػُّهىا نىا  }تنزنلو ب٧كم لىى مىا إًلام  الأى ػٍعىا ًـ بهى ل ي غىيػٍرى  عىلىيٍكيمٍ  نػيعػٍ  مىا بٰىٍكيمي  اللٌوى  إًفم  حيريهـ  كىأى عيمٍ  الصميٍوً  ب٧يً
 .ِ{نيرنًوي 

ليغى  حىبٌم  أىحٍسى ي  ىًيى  باًلمبًٍ  إًلام  الٍيىعًيمً  مىاؿى  تػىقٍرىبيواٍ  كىلاى }كتعالذ   سبحا و كبقولو  الرسوؿ قوؿنك  .ّ{ مىسٍؤيكلان  كىافى  الٍعىهٍوى  إًفم  باًلٍعىهٍوً  كىأىكٍفيواٍ  أىشيومهي  نػىبػٍ
 إذا  ثػلبث اب٤نػافق آنػة  )كسػلم عليػو الله صػلى كنقػوؿ( حػلبلان  حػرـ أك حرامػان  اح  شرطا إلا شركطهم عنو اب٤سلموف) :كسلم عليو الله صلى

                                                      
 (.ٖسورة اب٤ائوة، الآنة) - ُ
 (.ُة، الآنة )سورة اب٤ائو - ِ
 (.ّْسورة الإسرا ، الآنة ) - ّ
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 حػون  في جػا  ككمػا آ فا اب٤ كورتبْ الآنعبْ في نعببْ كما كالعهود العقود الإسلبـ نقوس( خاف أؤبٛ  كإذا خل أ كعو كإذا ك ب، حوث
 صػلى الرسػوؿ نقػوؿ كمػا. كالععػاكف بالعكافػ  نعػيا الػ م اب٤عاى المجعم  لبنا  أساس الفرنضة به ه الالعزاـ إف. لمكس عليو الله صلى الرسوؿ

 (.كالسػهر بػاب٢مى الأعضػا  سػائر لػو تػواعى عضػو منػو اشػعكى إذا الواحػو اب١سػو كمثػ  كترابٞهم توادىم في اب٤ؤمنبْ مث   )كسلم عليو الله
 الله إلذ بػػالعقرب اب٤ػػؤم  نلػػزـ العقػػو كىػػ ا كالربونػػة الإلوىيػػة توحيػػو.. العوحيػػو عقػػو كىػػو كتعػػالذ، سػػبحا و الله مػػ  بالعقػػو تبػػوأ اب٤سػػلم كعقػػود

 الضركرم م ،ُ{الٍعىالىمًبْى  رىب   للًٌوً  كىب٩ىىايً  كىب٧ىٍيىامى  كى يسيكًي صىلبىيً  إًفم  قي ٍ   }كتعالذ سبحا و الله بقوؿ. لله اب٤ؤم  عم  ك  نكوف فأك  سبحا و
 العم  نعم لد كإذا. الله منهج كفق أعًمارىا كعليو الأرض في مسعخل  الإ ساف فٌ أك  كتعالذ سبحا و لله ىو الكوف ى ا في ما ك  باف الالعزاـ

 .كالقلق كالشك الطمأ ينة كعوـ كاب٣وؼ الأرض، في الفساد سيكوف الالعزاـ به ا
 في  الٍفىسىػادى  تػىبٍػغً  كىلاى  إًلىيٍكى  اللموي  أىحٍسى ى  كىمىا كىأىحٍسً  الوُّ ػٍيىا مً ى   ىصًيبىكى  تىن ى  كىلاى  الٍآخًرىةى  الومارى  وي اللم  آتىاؾى  فًيمىا كىابػٍعىغً   }كتعالذ سبحا و الله نقوؿ

ػػػبُّ  لاى  اللمػػػوى  إًفم  الٍأىرٍضً  فٍسًػػػوًن ى  بٰيً  لا حػػػبٌ بػػػالعقود الالعػػػزاـ المجعمػػػ  ىػػػ ا كعلػػػى اب٢يػػػاة، تسػػػعقيم حػػػبٌ الله بعقػػػول الالعػػػزاـ المجعمػػػ  فعلػػػى ،ِ{الٍمي
 نبَكػو كلا فيو لو فيبارؾ منو ننفق كلا منو فيقب  بو فيعصوؽ حرامان  مالان  عبوه  نكسب لا  )كسلم عليو الله صلى الرسوؿ بقوؿ. حرامان  نكسب

 (.النار إلذ زاده كاف إلا ظهره خل 
 كا ػت كب٤ػا اب٤صػارؼ بهػا  تععامػ الػبٍ الصػيغة ىي كاب٤قيوة اب٤طلقة اب٤ضاربة صيغة لكا ت الون  فرائض م  كفرنضة بالعقود المجعم  العزـ كإفٌ 

 كسػػعر اب٤رابٕػػة ىػػاما بػػبْ مقار ػػة ىنػػاؾ كا ػػت كب٤ػػا ،كأصػػفى أركع اب٢يػػاة لكا ػػت.. ضػػما ات ىنػػاؾ كا ػػت كب٤ػػا مرابٕػػة ب٥ػػاما إشػػارة ىنػػاؾ
  .شفافية كأكثر أكضح كالععام  أسه  اب٤صرفية العمليات كلكا ت. الفائوة
 اب٤ػر  على ىبٱف لا كربٗا. ضالقرك  على الفوائو تطبيق عوـ تقرر الياباف في الاقعصادم الركود مشاك  كب٤عاب١ة. معلومة الفائوة ارأسع كمضار

 .الأسهم كأسعار الفائوة أسعار ببْ عكسية علبقة ىناؾ أف
 أك جونػوة شػركات لإ شػا  أسػهم لإصػوار مواتيػة الظػركؼ كتصػبح فيػو الأسػعار كترتفػ  الأسهم سوؽ ننش  الفائوة أسعار تنخفض فعنوما
 كفي الإسػلبـ في الفائػوة أسػعار فعحػرنً .الاقعصػاد في كاب٣ػومات السل  لزنادة أكثر عم  فرص بٚلق كبالعالر. القائمة الشركات رأب٠اؿ لزنادة

 الػبٍ الأساسػية اب٤بػادئ كمػ . بشػرال بػبِ بػبْ العلبقػات علػى السػالب كأثرىػا العمػ  كسػوؽ الإ عػاج علػى ضررىا م   اشئ كاليهودنة اب٤سيحية
 .الأرض أعًمار بو نعم كال م العم  م   اب٘ان  نكوف أف بٯب اب٤اؿ( اب٤اؿ نلو لا اب٤اؿ) إفٌ  الإسلبـ قررىا

 مقارنة بين تكلفة التمويل بصيغ الهامش المعلوم في البنوك الإسلبمية وتكلفة التمويل بالقروض في البنوك التقليديةالفرع الأول: 
و لا كبػػافبَاض تسػاكم معػػوؿ الػػربح اب٤فػػركض مػػ  البنػوؾ الإسػػلبمية كمعػػوؿ الفائػػوة اب٤فػػركض مػ  البنػػوؾ العقليونػػة ب٪ػػو أ مػػسػػبق لبؿ مػػا مػ  خػػ

وجػو اخعلبفػػات جوىرنػة بػػبْ تكلفػػة العمونػ  اب٤قػػوٌـ مػػ  طػرؼ البنػػوؾ العقليونػة كتكلفػػة العمونػػ  اب٤قػوـ مػػ  البنػػوؾ الإسػلبمية بصػػيغ اب٥ػػاما ن
، كل  عوضيح ذلك أكثر  برز اب٤ثاؿ العالر اب٤علوـ
لشرا  مواد أكلية، كبعو دراسة الطلب مػ  طػرؼ البنػك  ؿ.س ََََٓ فبَض أف شخصا ما تقوـ لبنك تقليوم بطلب بٛون  بٗبلغ  مثال:

بػوف  )بافبَاض أف العميػ  سػوؼ نقػوـ سػنة ُكب٤ػوة  % ٖ، كذلػك بٗعػوؿ فائػوة سػنوم قػوره ؿ.س ََََٓ،كافق على منحو قرض بٗبلػغ 
  مبلغ القرض م  الفوائو إلذ اب٤صرؼ في نهانة موة القرض، كعوـ بٙقق كفر ضرنبي(

 كبالعالر فجف تكلفة العمون  في ى ه اب٢الة تكوف كالعالر 
 اب٤وة )بالسنوات(.× معوؿ الفائوة × تكلفة العمون = مبلغ القرض               

 ل.س 4444=  ُ×  َٖ.َ×  ََََٓ=                             

                                                      
 (.ُِٔالآنة ) سورة الأ عاـ، - ُ
 (.ٕٕسورة القصص، الآنة )  - ِ



40 
 

ى ا الشخص لو اب٣يػار بػبْ أف نػ ىب إلذ البنػك العقليػوم أك البنػك الإسػلبمي الػ م نقػوـ بعمونلػو بصػيغة اب٤رابٕػة، حيػ  قػاـ  كبافبَاض أفم 
 سنة. ُكذلك ب٤وة  %ٖكاتفقا  فرضا  على معوؿ ربح بػ   ؿ.س َََ.َٓالبنك الإسلبمي بشرا  السلعة بٗبلغ 

تكلفة العمونػ  باب٤رابٕػة   ون  باب٤رابٕة بالنسبة للعمي  ىي ىاما الربح ال م نعحص  عليو البنك الإسلبمي  أم أف كبالعالر فجف تكلفة العم
 اب٤وة× معوؿ الربح× = سعر السلعة 

   ل.س 4444  =  ُ×% ٖ×ََََٓ =                           
مونػػ  باب٤رابٕػػة في البنػػوؾ العقليونػػة كتكلفػػة العمونػػ  بػػالقركض في و عػػوـ كجػػود اخعلبفػػات جوىرنػػة مػػ  حيػػ  حسػػاب تكلفػػة العكىػػ ا مػػا نؤكٌػػ

البنػػوؾ الإسػػلبمية في ظػػ  تسػػاكم معػػوؿ الػػربح في البنػػوؾ الإسػػلبمية كمعػػوؿ الفائػػوة في البنػػوؾ العقليونػػة ككػػ ا مػػوة العمونػػ ، ك فػػ  الشػػي  
شبَط م  جهة، تقونً العمون  مقاب  معاملة سلعية ب٧ودة ت الإسلبميةبالنسبة لصيغ اب٥اما اب٤علوـ الأخرل. فق  نلبح  أف صيغ العمون  

كم   (flux monétaires( بالعيارات النقونة )flux physiquesفي عقو العمون  كى ا أمر ب٧مود لضماف ارتباط العيارات السلعية )
حبٌ في حالة تعثر اب٤ػون  مػ   -الظركؼجهة أخرل فجف العمون  الإسلبمي لا نسمح بجعادة النظر في ىاما الربح اب٤عفق عليو مهما كا ت 

الأمػػر الػػ م لا تقبػػ  بػػو البنػػوؾ العقليونػػة حيػػ  أف العػػواد لا نعوقػػ  عػػ  احعسػػاب الفائػػوة اب٤وننػػة إلذ أف تسػػعوفي حقهػػا  -الوفػػا  بالعزاماتػػو 
   بالعماـ.

سلبمية وتكلفة التمويل بالقروض في مقارنة بين تكلفة التمويل بصيغ المشاركة في الربح والخسارة في البنوك الإ الفرع الثاني:
 البنوك التقليدية

تعمثػػ  تكلفػػة العمونػػ  باب٤شػػاركة في  سػػبة مشػػاركة البنػػك الإسػػلبمي في الػػربح الإبٝػػالر للمؤسسػػة،  بينمػػا تعمثػػ  تكلفػػة العمونػػ  بػػالقركض في 
اب٤فاضػػلة بػػبْ اب٤صػػورن  علػػى أسػػاس  صػػيب معػػوؿ الفائػػوة الػػ م نفرضػػو البنػػك العقليػػوم علػػى أسػػاس مبلػػغ القػػرض، أم أف اب٤ؤسسػػة تقػػوـ ب

 لبنػػك العقليػػوم في اب٢الػػة الأخػػرلالبنػػك الإسػػلبمي مػػ  الػػربح الإبٝػػالر للمؤسسػػة في حالػػة العمونػػ  الإسػػلبمي كالفائػػوة الػػبٍ نعحصػػ  عليهػػا ا
  ُكاخعيار اب٤صور الأق  تكلفة، كبٲك  الععببّ ع  ذلك رناضيا بالعلبقات العالية 

R         لإبٝالر اب٤عوق  للمؤسسة.  الربح اP%        .سبة مشاركة البنك الإسلبمي    
I          الفوائو على القركض  . 

 حي  ب٪و أف ىناؾ حالعبْ أساسيعبْ 
 (ُ…….) (P% x R) > I     أفم  حصة البنك في الأرباح أكبر م  الفوائو، أمٌ  الحالة الأولى: 
 و أق  تكلفة م  البنك الإسلبمي .قليوم لأ م في ى ه اب٢الة سعخعار اب٤ؤسسة البنك الع 

 (ِ.......)        I >(P% x R) . أفم  حصة البنك في الأرباح أق  م  الفوائو، أمٌ  الحالة الثانية:
 و أق  تكلفة م  البنك العقليوم.في ى ه اب٢الة سعخعار اب٤ؤسسة البنك الإسلبمي لأ م 

لوننا مؤسسة ترنو اب٢صوؿ على مبلغ    فبَض أفٌ  كة الثابتة وتكلفة التمويل بالقروض:مقارنة بين تكلفة التمويل بالمشار : أولاً 
مشاركة في الربح كالبنك الإسلبمي بنسبة  %َُكلونها بونلبْ للحصوؿ على ى ا اب٤بلغ. أم البنك العقليوم بٗعوؿ فائوة ؿ.س َََٓ

 .ؿ.سَََّك ؿ.سَََٕك  ؿ.سَََٓ كتعوق  اب٤ؤسسة ثلبث حالات للنعيجة الإبٝالية للمشركع ىي %َُبػ
 حي  بٚعار اب٤ؤسسة اب٤صور الأق  تكلفة حسب ك  حالة كبٲك  توضيح ذلك م  خلبؿ اب١وكؿ العالر 

 
                                                      

ـ العسيبّ بٔامعة سطي  العلوـ الاقعصادنة كعلو  بوجلبؿ، ب٧مو، العمون  اب٤صرفي في النظاـ الإسلبمي كالنظاـ العقليوم )موخ  مقارف( بٕ  مقوـ في إطار ب٧اضرات الوراسات العليا بكلية - ُ
ََِّ-ََِْ  . 
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 المفاضلة بين التمويل المصرفي التقليدي والتمويل المصرفي الإسلبمي بمعيار التكلفة حسب نتيجة المشروع (:3جدول رقم)
 الحالة                     

 البيان
 الحالة الثالثة لة الثانيةحاال الحالة الأولى

 َََٓ َََٓ َََٓ (1المال ) رأس
 َََّ َََٕ َََٓ (2الربح المتوقع )

 تكلفة التمويل التقليدي
14%(×1) 

ََٓ ََٓ ََٓ 

 تكلفة التمويل  الإسلبمي
14%(×2) 

ََٓ ََٕ ََّ 

 التمويل الإسلبمييار اخت التمويل التقليدي اختيار نفس الشيء اختيار المصدر
 م  إعواد الباح  ب٤صور ا

 ا ؿ.س فػجف اب٤ؤسسػة تعحمػ   فػ  العكلفػة كبٲكػ  أف  صػ  ىػ َََٓو في مسعول ربح إبٝالر نقػور بػػ م  خلبؿ ى ا اب١وكؿ  سعنعج أ م 
 َََّسعول ربح إبٝالر نقور بػ فجف اب٤ؤسسة بٚعار البنك العقليوم، كفي م ؿ.س َََٕ، أما في مسعول ربح نقور الوض  بٕالة اللبمبالاة

فػػجف اب٤ؤسسػػة بٚعػػار البنػػك الإسػػلبمي لأ ػػو أقػػ  تكلفػػة مػػ  البنػػك العقليػػوم، أم بعبػػارة أخػػرل الفرصػػة الػػبٍ بٲنحهػػا البنػػك الإسػػلبمي ؿ.س 
بٖػػلبؼ البنػػوؾ كمػػا أف البنػػوؾ الإسػػلبمية تشػػارؾ في خسػػائر اب٤شػػركع إذا حػػوث ذلػػك  للمؤسسػػات اب٤ععثػػرة لا نوفرىػػا ب٥ػػا البنػػك العقليػػوم.

 العقليونة البٍ لا تعحم  أم خسائر م  اب٤شركع اب٤موؿ ب  تزنو في خسارتها بعحميلو لفوائو ثابعة تععلق بٗبلغ القرض.
 ا تعحوؿ م  تكلفة إلذ كفر نساىم في بٚفيض قيمعو اب٣سارة.كلا تععبر تكلفة العمون  الإسلبمي في حالة بٙقق اب٣سارة معوكمة فق ، ب  أنهٌ 

 مقارنة بين تكلفة التمويل بالمشاركة المتناقصة المنتهية بالتمليك وتكلفة التمويل بالقروض: :ثانياً 
 إلذ بنك إسلبمي     كا العوجو إلذ بنك تقليوم أكلو خيارن ، إمٌ  ؿ.سَََ.ََُما نرنو شرا  عقار بٗبلغ   فبَض أف شخصان 

كنقوـ لو قرض بٗبلغ  ؿ.س َََ.َُأم  %َُمسابٮة خاصة ب نشبَط البنك العقليوم  حالة التوجه إلى البنك التقليدي: -
قوـ بعكون  لعحونو تكلفة العمون   ك  بطرنقة الأقساط الثابعة. سنة كنكوف العسونو شهرنان  َّب٤وة  %ٖبٗعوؿ فائوة ؿ.س  َََ.َٗ

 لوننا اب٤عطيات العالية  ىعلبؾالإجوكؿ 
 ؿ. ّٗ.َٔٔ  الشهرم  القس -    . %ٖمعوؿ الفائوة  -    ر.شه َّٔموة القرض    -      .ؿ،سَََ.َٗمبلغ القرض   -

 ل.س. 664.39:سنة بقسط شهري  34لمةدة  %8بمعدل فائدة  ل.س 94444 قرض عقاري بمبلغ  هتلبكإ (:4)رقم جدول
المبلغ المتبقي في 

 الشهر الأقساط الشهرية المبلغ المتبقي في بداية الشهر الفائدة الإهتلبك نهاية الشهر

89 939,61 60,39 600,00 90 000,00 660,39 1 
89 878,82 60,79 599,60 89 939,61 660,39 2 
89 817,62 61,20 599,19 89 878,82 660,39 3 
89 756,01 61,61 598,78 89 817,62 660,39 4 

89 694,00 62,02 598,37 89 756,01 660,39 5 

     

4 
4 

2 595,38 638,83 21,56 3 234,21 660,39 356 
1 952,29 643,09 17,30 2 595,38 660,39 357 
1 304,92 647,37 13,02 1 952,29 660,39 358 

653,23 651,69 8,70 1 304,92 660,39 359 
- 656,04 4,35 653,23 660,39 360 
 المجموع 740,40 237  737,59 147 000,00 90 

Source: Issam Tlemsani and Robin Mattews, op .cit., p.13-14. 
  سَؿ ٗٓ،ُّْٕٕٕتكلفة القرض العقارم بالنسبة للعمي  تساكم  م  خلبؿ ى ا اب١وكؿ  سعنعج أفٌ 
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بصػػيغة س كنقػػوـ بعمونلػػو َؿَََ.َُأم  %َُنشػػبَط البنػػك الإسػػلبمي مسػػابٮة خاصػػة ب  حالةةة التوجةةه إلةةى البنةةك الإسةةلبمي: -
 ؿ.س .َََ.َٗأم بٗبلغ   %َٗاب٤شاركة اب٤نعهية بالعمليك بنسبة 

كلعكػػوف ىنػػاؾ مصػػواقية للمقار ػػة نفػػبَض أف نكػػوف العائػػو الشػػهرم اب٤نعظػػر في حالػػة تػػأجبّ العقػػار ىػػو  فسػػو مبلػػغ القسػػ  الشػػهرم في حالػػة 
سابٮة البنك ع  طرنق العنػازؿ عػ  حصػعو في العائػو ؿ.س، حي  نقوـ العمي  بعسونو مّٗ.َٔٔالاقبَاض م  البنك العقليوم ،أم مبلغ 

 كب٢ساب ب٦موع الأقساط اب٤قومة للبنك الإسلبمي كك ا تغبّ حصة ك  م  البنك كالعمي  في العائو  قوـ بعكون  اب١وكؿ العالر  للبنك.
 (:حصة البنك والعميل في عائد المشاركة وكيفية تحول ملكية العقار إلى العميل5جدول رقم)

 الشهر القسط حصة العميل حصة البنك ملكية العميل ملكية البنك نسبة العميل البنكنسية 
89,93% 10,07% 89 933,96 10 066,04 594,35 66,04 660,39 1 
89,87% 10,13% 89 867,49 10 132,51 593,91 66,48 660,39 2 
89,80% 10,20% 89 800,57 10 199,43 593,48 66,91 660,39 3 
89,73% 10,27% 89 733,22 10 266,78 593,03 67,36 660,39 4 
89,67% 10,33% 89 665,41 10 334,59 592,59 67,80 660,39 5 

       . 

       . 
2,48% 97,52% 2 483,39 97 516,61 20,62 639,77 660,39 346 
1,84% 98,16% 1 839,40 98 160,60 16,40 643,99 660,39 347 
1,19% 98,81% 1 191,15 98 808,85 12,15 648,24 660,39 348 
0,54% 99,46% 538,63 99 461,37 7,87 652,52 660,39 349 
0,00% 100,00% - 100 000,00 3,56 656,83 660,39 350 

 المجموع 231136,5 90118,20 141018,30    

Source: Issam Tlemsani and Robin Mattews, op .cit., p.15. 
ؿ.س كىػػي تعمثػػ  في ب٦مػػوع َّ،َُُُْٖمػػ  خػػلبؿ ىػػ ا اب١ػػوكؿ نعضٌػػح أف تكلفػػة العمونػػ  في حالػػة العوجػػو إلذ البنػػك الإسػػلبمي ىػػي 

الػػػػػة العوجػػػػػو للبنػػػػػك الإسػػػػػلبمي كالػػػػػبٍ تقػػػػػور ب  تكلفػػػػػة العمونػػػػػ  في ح كباب٤قار ػػػػػة ب٪ػػػػػو أفم  الػػػػػبٍ بٙصػػػػػ  عليهػػػػػا البنػػػػػك الإسػػػػػلبمي.العوائػػػػػو 
بفػارؽ نقػور ب  ؿ.س، أمٌ ٗٓ،ُّْٕٕٕأق  مػ  تكلفػة العمونػ  في حالػة العوجػو للبنػك العقليػوم  كالػبٍ تقػور ب  ؿ.سَّ.َُُُْٖ

أف  أمٌ  َّٓفي الشػػػػهر  %ََُ، كذلػػػػك راجػػػػ  إلذ أف ملكيػػػػة العقػػػػار بٙولػػػػت  إلذ العميػػػػ  بنسػػػػبة %ُ.ْأم بنسػػػػبة  ؿ.سِٗ.ُٕٗٔ
 قس . َّٔم   قس  بولان  َّٓعمي  قاـ بعسونو ال
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 خلبصة:ال
و بػػليعصػػرؼ  ـ العميػػ  للبنػػك طالبػػان بٛػػونلبن ، نقػػوـ البنػػك بجقراضػػو مبلػػغ مػػ  اب٤ػػاؿعلػػى القػػرض، فعنػػوما نعقػػوم  العقليػػومٌ  نقػػوـ العمونػػ  اب٤صػػرفيٌ 

عطي العمي   قودان كإب٭ا نقوـ ببي  سلعة ب٧ودة لو بعو أف نقوـ بشرائها م  البنك لا ن ا في صيغ العمون  الإسلبمي فجفم ، أمٌ بالطرنقة البٍ نراىا
  فػ  في كاحػو فائوة سعر نطبق لا العقليومٌ  النظاـ فيكما في اب٤رابٕة، ك   السوؽ كبٛلكها بٛلكان فعليان ننق  إليو ضمانها كما نصيبها م  ب٨اطر

 علػى نطبػق الػ م اب٥ػاما أفٌ  حيػ  الإسػلبمية اب٤صارؼ خلبؼ على اب٤قبَض، لب ةب٤ كفقان  بٰسب الفائوة سعر إف اب٤ععاملبْ ك  على اليوـ
، كبالعػالر بٲكػ  أف  صػ  إلذ أىػم النعػائج الإسػلبمي الػنهج ب٠ػات مػ  ب٠ػة اب٤عػاملبت في فالعػوؿ ،الأغنيػا  بو نععام  ال م  فسو ىو الفقرا 

 :كما نلي البٍ تلخص ى ا الفص 

اىعمػػاـ لبَتيػػػب الأكلونػػػات الػػػبٍ بٰعاجهػػػا المجعمػػ  مػػػ  أجػػػ  تلبيػػػة رغباتػػػو إذ أف   أمٌ لا تعػػػبٌّ  قعصػػػاد الوضػػػعيٌ معػػانبّ الاسػػػعثمار في الا أفٌ  -ُ 
 الػ م نػوعو الإسػلبميٌ  مصلحة اب٤سعثمر ىي اب٤قومة على مصالح المجعم ، كىػي مسػألة خلبفيػو بػبْ الاقعصػاد الوضػعي كاب٤ػ ىب الاقعصػادمٌ 

 تكوف في الأساس ب٧ققة ب٤صلحة المجعم . عم  اب٤سلم بٗعبُ أف مصلحة اب٤سعثمر بٯب أفٍ إلذ الأخ  بعبْ الاععبار لأكلونات المج
 اب٤عمولبْ مػ  م  كثبّ  فور ذلك كنسبب اب٤صارؼ العقليونة بغبّىا مقار ةن  جوان  في اب٤صارؼ الإسلبمية تععبر مرتفعة العمون  تكلفة فٌ أ -ِ

 معها في السوؽ اب٤صرفية. الععام 
ة كمعػوؿ الفائػوة اب٤فػركض مػ  البنػوؾ تساكم معوؿ الربح اب٤فػركض مػ  البنػوؾ الإسػلبميٌ  ون  بصيغ اب٥اما اب٤علوـ كفي ظ   في حالة العم -ّ

ا في حالػة العمونػ  بصػيغ اب٤شػاركة في الػربح كاب٣سػارة فػجف تكلفػة ، أمٌػفي حػاؿ عػوـ بٙقػق كفػر ضػرنبي العقليونة تكوف تكلفة العمون  معسػاكنة
ا تعحػوؿ مػ  تكلفػة إلذ كفػر في حالػة بٙقػق خسػارة نسػاىم البنوؾ الإسلبمية تنخفض كلما اب٬فضت  عيجة اب٤شػركع، كربٌٗػ ـ م العمون  اب٤قوٌ 

ة اب٣سػارة الػبٍ نعحملهػا أعػواف العجػز العمػونلي بعحمػيلهم البنك الإسلبمي في العقلي  م  حوتها، بٖلبؼ البنوؾ العقليونة الػبٍ تزنػو مػ  حػو  
 وف  بغض النظر ع   عيجة اب٤شركع كربٗا أف تلك الأعبا  اب٤الية ىي البٍ تعسبب في إفلبس اب٤شركع.لأعبا  ثابعة كاجبة ال
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 الفصل الثاني: دور المصارف الإسلبمية في التنمية الاقتصادية
 

 والاقتصاد الإسلبمي. تقليدي: التنمية من منظور الاقتصاد الالمبحث الأول
 

 .التنموي لنظام المشاركة بالربح والخسارة كبديل لسعر الفائدة الدور: المبحث الثاني
 

 المبحث الثالث: الدور التنموي للمصارف الإسلبمية في مجال التمويل والاستثمار.
 

 : دور المصارف الإسلبمية في تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطةالمبحث الرابع
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 تمهيد
 المجعمػ  أفػراد  تشػجٌ  أف بٲكنهػا كلػ لك ،خاصػة بصػورة اب٤ػول اب٤عوسػطة الاسعثمارنة اب٣ومات تقونً في غبّىا م  الإسلبمية اب٤صارؼ تلعقي 

 أك اب٤ػػوفوعات، ميػػزاف بٙسػػبْ كػػ لك نعػػزز ب٩ػػا معنوعػػة، اسػػعثمارنة أقنيػػة في تػػوكنرىا نػػعم لكػػي اب٤ػػوخرات زنػػادة علػػى العمػػ  بػػ  الادخػػار علػػى
 للمصػػػارؼ بالنسػػػبة اب٤عجػػػودة كأدكاتػػػو الاسػػػعثمار كنععػػػبر ىػػػ ا العامػػػة، اب٤ونو يػػػة تغطيػػػة في (حػػػرةٌ) كاحعياطػػػات توفرىػػػا حالػػػة في اسػػػعخوامها
 في الإسػػػلبميٌ  اب٤صػػػرؼ دكر كنػػػبرز ب٥ػػػا، الفقػػػرم العمػػػود بٗثابػػػة ىػػػو فالاسػػػعثمار ب٪احهػػػا، اسػػػعمرارنة عليهػػػا نعوقػػػ  حعميػػػة مسػػػألة الإسػػػلبمية
 اب٤ػػػاؿ أصػػػحاب بػػػبْ كسػػػي  أك جػػػوكل، ذات  مشػػػركعات في مشػػػاركان  أك مباشػػػر، كمسػػػعثمر اب٤صػػػرؼ إدارة  ثػػػلبث حػػػالات في الاسػػػعثمار

 الاععبػػار بعػػبْ نأخػػ  الػػ م الشػػام  العنمػػوم العوجػػو في الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ كظػػائ  كتكعمػػ  الآخػػرن ،( اب٤ضػػارببْ) كاب٤سػػعثمرن ( اب٤ػػودعبْ)
 كتكافلػػو المجعمػػ  ثػركات علػػى أنضػان  للمحافظػػة ذلػكك  كالكماليػػات، كاب٢اجػػات الضػركرنات مػػ  أكلونػات كضػػ  في الإسػلبمية الشػػرنعة مقاصػو

 بػػػ  فحسػػػب، العامػػػة اب٤صػػػلحة تقعضػػػيو بٗػػػا الأساسػػػية البنيػػػة مشػػػركعات العنمونػػػة الاسػػػعثمارات تشػػػم  لا ىػػػ ا كفي ،الأمثػػػ  اب٤سػػػعول لبلػػػوغ
 أك الفشػػ  ب٢ػػالات اشػػيان بٙ الاقعصػػادنة اب١ػػوكل دراسػػات ذىنيػػة تثبيػػت  بينهػػا مػػ  الأىػػواؼ مػػ  عػػود بٙقيػػق الإسػػلبمي اب٤صػػرؼ نسػػعهوؼ
 باععباره( اب٢لبؿ الكسب) العم  كاحبَاـ الإسلبمية، اب٤صارؼ ع   الادخارم الوعي ك شر الاسعهلبؾ، ترشيو م  الإ عاجية كبٙفيز اب٣سارة،

 .ُكالعكاف  العوؿ ب٦عم  قواعو كإرسا  عبادة،
 العمونػػػ  في نرغبػػػوف برنطا يػػػا في اب٤سػػػلمبْ أربػػػاع ثلبثػػػة أفٌ  كبػػػبٌْ  طػػػانيالبرن( ي أس ي ليػػػوز)بنػػػك بهػػػا قػػػاـ دراسػػػة ىنػػػاؾ أفٌ  إلذِلنػػػورما كأشػػػار

 في اب٤لبحظة كب٘ور ،حاليان  دكلار مليار ََٓبػ مقار ة ََُِ بٕلوؿ دكلار ترنليوف ب٫و الإسلبمي العمون  حجم نبلغ أف كتوقعت، الإسلبمي
 في ىائلػة قفػزة مػثلب الصػكوؾ إصػوارات سػجلت حيػ  ،فقػ  ب٤سػلمبْبا ب٧صػوران  لػي  الإسػلبمي بالعمونػ  الأكركي الاىعماـ أفٌ  الصود ى ا

 كصػولان % ٕٓ  سػبة بلػغ ىائلبن  ب٭وان  كحققت الاسعثمارم المجاؿ ب٥ ا الإسلبمية اب٤الية كاب٤ؤسسات اب٤صارؼ م  اب٤زنو دخوؿ م  الأخبّة الفبَة
 أف أكػوت الإسػلبمي العمونػ  بعنػواف ثا يػة دراسػة ىناؾ فٌ أ إلذ لنورما أشار كما جارنة، جونوة إصوارات شك  على دكلار مليار ٖٓ إلذ

 البَاج  في اب٤عحوة اب٤ملكة في البنوؾ م  العونو أسهم أسعار اسعمرار رغم الراىنة اب٤الية بالأزمة تعأثر لد ببرنطا يا العاملة الإسلبمية اب٤صارؼ
 دفعػػا العقليونػة اب٤صػارؼ  ظػػاـ في الثقػة كعػوـ الاضػطراب أفٌ  وتكأكػػ اب٤ػالر الإعصػار ىػ ا مػػ  نبػوك فيمػا ب٪ػت كأنهػػا معزانػو كسػاد غمػار في

 أجػ  كمػ  . العقليونػة اب٤صػارؼ مػ  كبػبّة بورجػة أما ػان  أكثػر كنععبركنهػا الإسػلبمية، اب٤صػارؼ خيػار في العفكػبّ إلذ اب٤سػلمبْ غبّ م  البعض
 مػػ  العنميػػة بيػػاف خػػلبؿ مػػ  عػػاـ بشػػك  الاقعصػػادنة ميػةالعن في الإسػػلبمية الصػػبّفة دكر بوراسػػة الفصػػ  ىػػ ا في  الباحػػ  نقػػوـ سػػوؼ  ذلػك

 لسػػعر كبػػون  كاب٣سػػارة بػػالربح اب٤شػػاركة لنظػػاـ العنمػػوم الػػوكر لبيػػاف الباحػػ  ننعقػػ  كبعػػوىا الإسػػلبمي، كالاقعصػػاد الوضػػعي الاقعصػػاد منظػػور
 أبٮيػػػة علػػى كالعأكيػػػو الفائػػوة، سػػعر لعحػػػرنً دنةالاقعصػػا كالأدلػػػة الفائػػوة لسػػعر السػػػلبية الاقعصػػادنة الآثػػػار بيػػاف خػػلبؿ مػػػ  العقليػػوم الفائػػوة

 مػػ  أفضػ  كاسػعخوامها اب٤اليػػة اب٤ػوارد تعبئػة علػػى الإسػلبمية اب٤صػارؼ قػػورة كعلػى الإسػلبمي الاقعصػػاد صػلب فتكػوٌ  الػػبٍ اب٢قيقيػة الععػاملبت
 توزنػ  في أك عاـ بشك  القومي الوخ  توزن  في الإسلبمية الصبّفة عوالة لبياف بعوىا كننعق  الأخرل، العقليونة اب٤الية اب٤ؤسسات م  غبّىا

 في الفعػاؿ دكرىػا نؤكػو الباحػ  كأخػبّان  السػلبي، للػوكر كاب٤نػاىض العنميػة لعمليػة الػواف  الإبٯػاي كدكرىػا خػاص بشػك  اب٤سػابٮبْ على الأرباح
كاب٤عوسطة بالإضافة إلذ قنوات تأثبّ اسعخواـ  صيغ العمون  الإسلبمية اب٤سعخومة لعنمية اب٤شركعات الصغبّة خلبؿ م  المحلي الاقعصاد تنمية

 لإسلبمي على اب٤شركعات الصغبّة..العمون  ا
 

                                                      
دكلة الإمارات العربية اب٤عحوة، اب٤صارؼ الإسلبمية كما ب٥ا م  دكر مأموؿ كعملي في العنمية الشاملة، اب٤ؤبٛر  -عبو اب٤لك نوس   رئي  ب٦ل  معانبّ المحاسبة الإسلبمية  أبو ظبي  ،اب٢مر - ُ

 .ْٓالقرل، ص العاب٤ي الثال  للبقعصاد الإسلبمي جامعة أـ 
 .ِٗ – ُٖ، ص ََِٗ ىػ / نوليو ، َُّْبٕ  مقوـ للوكرة العاسعة عشرة للمجل ، اسطنبوؿ  رجب كالآفاؽ،  بأكركبا، اب٤سارات، العحونات الإسلبمية اب٤صرفية العجربة، النورم، ب٧مو -ِ
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 الإسلبمي والاقتصاد تقليديال الاقتصاد منظور من التنمية :الأول المبحث
 أصػبحت كمػا، العلمػي ح الب كرجاؿ للبقعصادنبْ الشاغ  الشغ  الثا ية العاب٤ية اب٢رب نهانة من  الاقعصادنة العنمية مشكلة أصبحت لقو

 العغيبّات إلذ اب٤شكلة به ه الاىعماـ ى ا نرج  ،الوكلر النطاؽ على أك اب٤عخلفة الوكؿ في المحلي النطاؽ على سوا ن  اب٤عواكلة الأساسية القضية
 .الاقعصادم الفكر تطور كك ا الثا ية العاب٤ية اب٢رب بعو حوثت البٍ السياسية
 تقليديال الاقتصاد ظورمن من التنمية :الأول المطلب

 ملبئمػة غػبّ ذاتهػا بٕػو بٯعلهػا مػا كىػ ا اب٤عقومة، للبلواف الاقعصادنة الظركؼ العنمية  ظرناتك  النمو ب٭اذج ب٤عظم الأساسية الفركض تعك 
 فهػي علبجػو كحاكلت دمالاقعصا العخل  بعحلي  اىعمت البٍ الوضعية النظرنات لمجموعة بالنسبة حبٌ النامية، للبلواف النف  عوبٲة كأحيا ان 
 .سورنة كمنها النامية البلواف على كدخي  مسعورد فكر ككلببٮا اب٤اركسي بالفكر أك الرأب٠الر بالفكر مرتبطة

 في الأسػػباب أىػػم   مػػ  الباحػػ  رأم في ىػػي كالػػبٍ ،الفكرنػػة العبعيػػة علػػى إلا نػػوؿ لا الوضػػعية النظرنػػات بهػػ ه الناميػػة البلػػواف أبنػػا  ارتبػػاط إفٌ 
 اب٤عقومة البلواف في تعليمها تلقت البٍ النامية البلواف أبنا  م  الصفوة بسبب جا ت كالبٍ البلواف ى ه في كالاجعماعي الاقعصادم  العخل

 خطألل قابلة غبّ مطلقة حقيقة اب٤عقومة البلواف م  علم م  نؤخ  ما فٌ أ باععبار العفرن  فٌ كأ ،ىمأرا ك  كتبنوا أسات تهم بفكر كتأثركا اقعصادنان 
 فأ بٲكػ  العحليػ  أفٌ أكػوت  اب٤ورسػة النيوكلبسػيكية الػبٍ كبالعحونػو الوضػعي فػالفكر ،العقػوـ مسػار ع  كاب٫رافان  اب١سيمة الأخطا  م  نععبر

 .ب٘اكزه بٲك  ثا ونان  دكران  تلعب العوام  ى ه فٌ أ اععبارك  ،العوام  اب٤ادنة بٗعزؿ نعمم 
 في دكران  الػونبِ للعامػ  نكوف لا ب٤اذا كالبَبية؟ الثقافة  وع إلذ أساسان  نرج  (ميكلب و) شرح كما عقوـكال الاب٪از داف  أفٌ  ك ؤكو  قوؿ لا ب٤اذا

 .ُطونلة فبَة من  )فيبر ماك ) شرح كما النمو عملية

  التقليدي الفكر في التنمية تعريف: الأول الفرع

 لععرنػ  الأساسػي ورالمحػ الػوخ  مفهػوـ كػاف الكلبسػيكي اب٤فهػوـ ففػي ،تطػوره خػلبؿ عونػوة بٗراحػ  مرٌ  الفكر ب٥ ا تبعان  العنمية مصطلح فٌ إ
 بٛعػوُّ  طونلػة لفػبَة كتسعمر اب٤خعلفة الوخ  كفئات الأ شطة على تعوزع منو، الفرد  صيب كفي القومي الوخ  في ملحوظة زنادة ) فهي العنمية

 .ِ(تراكمية صورة خلبب٥ا كتعخ  جيلبْ أك جي  إلذ
 الاقعصػػػادنة كالعػػػواببّ الإجػػػرا ات مػػػ  ب٦موعػػػة  )بأنهػػػا عرفػػػت حيػػػ  ، سػػػبيان  أكسػػػ  معػػػبُ نأخػػػ  العنميػػػة  تعرنػػػ أصػػػبح اب٢ػػػون  العصػػػر كفي

 الفرد لوخ  مسعمر كرف  الإبٝالر الناتج في مضطردة حقيقة زنادة بٙقيق تعضم  ذاتية،  اقعصادنة آلية بنا  إلذ اب٥ادفة كالثقافية كالاجعماعية
 .ّ(بٙقيقو في تساىم البٍ اب٤خعلفة المجعم  طبقات ببْ الناتج ب٥ ا عادؿ توزن  بٙقيق إلذ تهوؼ كما اب٢قيقي
  ػادت حيػ  الناميػة الػوكؿ في للرأب٠اليػة العنمونػة للعجػارب حػوث الػ م بالفشػ   الرأب٠ػالر الاقعصػادم الفكر في العنمية مفهوـ تأثر ك لك

 اقعصػادم كيػاف لػقبٖ نهػعم كالػ م اب٤سػعقلة العنميػة مصػطلح فػبرز الاقعصػادنة بعيػةالع دائرة م  بٱرجها للعنمية مفهوـ بجبٯاد النامية المجعمعات
 الاععمػاد خػلبؿ مػ  مسػعق  بشػك  كالأدا  العفكػبّ علػى القػورة أم الػنف ، علػى الاععمػاد" ىػي اب٤سػعقلة الاقعصػادنة فالعنمية. ذاتيان  نعنامى

 بالاسػػػعقلبؿ بػػػوا الػػ م الػػػوطبِ العحػػرر اسػػػعكماؿ معركػػة جػػػوىر كإنهػػا .رئيسػػػيةال اب٢اجػػات مػػػ  كبػػبّ قسػػػم تلبيػػة في المحليػػػة اب٤ػػوارد تنميػػػة علػػى
 مػػ  الععػػاكف تػػرفض لا اب٤سػػعقلة الاقعصػػادنة فالعنميػػة. العنميػػة بٙقيػػق في الػػ ات علػػى الاععمػػاد طرنػػق عػػ  الاقعصػػادم العحػػرر كىػػو". السياسػػي
 .ْالعبعية ع  بعيوان  ف منا كتبادؿ تكام  شك  في ذلك نعمُّ  كلك  منهم، الاسعفادة أك الآخرن 

                                                      
ُ - the protestant Ethics and the spirit of captlism E.fischeff , soccial research 1944 , pp.53-77 . 
 .ّٓ، صـُٖٗٗمصر  –الإسكنورنة  –ب١امعة ، مطبعة دار ا  العنمية الاقعصادنة، مفهومها،  ظرناتها سياسعهاالليثي، علي -، ب٧مو عجيمية - ِ
 .ُِْ، صـُٖٗٗكت ، ببّ ، مركز دراسات الوحوة العربيةفي العنمية الاقعصادنة، منشورات النوكة الفكرنة ، ب٘ربة مصرحسبْ، عادؿ - ّ
 .ّٓٓ، صـُٓٗٗ، ، ببّكتورات مركز دراسات الوحوة العربية، منشب٤عطلبات كالإسبَاتيجية كالنعائج، العنمية اب٤سعقلة افعح الله، سعو حسبْ - ْ
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  نػؤمٌ  بٗػا قػومي أك إقليمػي تكامػ  ضم  أك منفرد بشك  للبلو ال اتية القورات تعظيمتعم  على  البٍ العملية تلك  " ىي اب٤سعقلة فالعنمية
 مػػ  الععػػاكف تػػرفض لا اب٤سػػعقلة فالعنميػػة".  اب٣ارجيػػة العػػأثبّات عػػ  الإمكػػاف قػػور بعيػػوان  كالسياسػػي كالاجعمػػاعي الاقعصػػادم القػػرار اسػػعقلبؿ
 .ةالعبعيٌ  ع  بعيوان  مناف  كتبادؿ تكام  شك  في ذلك نعمُّ  كلك  منهم، الاسعفادة أك الآخرن 

 اب٤عقومػة الوكؿ في تنمونة مشاك  خلقت العجارب ى ه فم جف النامية الوكؿ في الرأب٠الية العنمية ب٘ارب تطبيق لازـ ال م الفش  إلذ بالإضافة
 للسياسػػات منطقيػػة  عيجػػة كىػػى كالغػػ ا  اب٤ػػوارد  قػػص كمشػػكلة البيئػػة، مشػػكلة اب٤شػػاك  ىػػ ه أىػػم كمػػ  الرأب٠ػػالر النظػػاـ طبػػقتي  الػػبٍ اقعصػػادنان 
  .البيئة كتلوث  اب٤وارد تب نر إلذ تؤدل البٍ الرأب٠الر للبقعصاد العنمونة

 كأطلػق.الاععبػار في القادمػة الأجيػاؿ أجػ  مػ  اب٤ػوارد يوكترشػ البيئػي العلػوث معاب١ػة نضػ  للعنمية جونو مفهوـ طرح ت الثما ينات بوانة ففي
 قػػورات الاععبػػار في الوضػػ  مػػ  الإ سػػا ية اب٢يػػاة  وعيػػة لعطػػونر الػػوائم السػػعي "  ابأنٌهػػ رفػػتكعي . اب٤سػػعوامة العنميػػة مصػػطلح اب٤فهػػوـ ىػػ ا علػػى

 ُ"البيئي النظاـ
 كاب٤ؤسسػي البيولػوجي العغػبّ عمليػة كتوجيػو كصػونها اب٤ػوارد قاعػوة إدارة"  بأنهػا اب٤سػعوامة للعنميػة  أكسػ  بععرن ( FAO)الػ مؤبٛر خرج كلقو
 تػػوىور إلذ تػػؤدم كلا الاقعصػػادنة، القطاعػػات كػػ  في مسػػعمرة بصػػفة كاب٤قبلػػة اب٢اضػػرة للؤجيػػاؿ الإ سػػا ية اب٢اجػػات إشػػباع نضػػم  ب٫ػػو علػػى
 .ِ"كالقبوؿ بالفنية كتعسم البيئة
  التقليدي الفكر في قتصاديةالا التنمية مشكلة علبج: ثانيال الفرع
 زنادة مقاب  في اب٤وارد ب٧وكدنة في تكم  الاقعصادنة اب٤شكلة بأفٌ  رأنهم خلبؿ م  الاقعصادنة العنمية مشكلة  بٕ الرأب٠الر الفكر رؤنة ترتب 

 الرأب٠الر الفكر حود كلقو. دةكاب٤عجوٌ  اب٤ععودة البشرنة احعياجات مقاب  في الطبيعة بشحٌ  مرتبطة  ظرىم في  اب٤شكلة لأفٌ  البشرنة، اب٢اجات
   ّنلي فيما اب٤شكلة عناصر

 .ةالنسبيٌ  أبٮيعها حسب كترتيبها كاب٣ومات السل  م  المجعم  احعياجات بٙونو -أ
  .الإ عاج تنظيم -ب
 .الإ عاج توزن  -ج

 .اب٤عقومة للوكؿ بالنسبة العناصر ب٥ ه م الكا العشغي  كض  على المحافظة م  الإ عاج فنوف كتطونر الإ عاج عناصر زنادة كيفية -د
 .بوائية بٗعولات ننمو ال م يالمحل الإ عاج في ضع  الوقت  ف  في نقابلو ال م النامية الوكؿ في الاسعهلبؾ معولات زنادة - ىػ
  .كاملبن  ان اسعخوام مسعخومة غبّ النامية الوكؿ في الإ عاج عناصر-ك
 .القادمة الأجياؿ كحاجات الغ ا  ك قص البيئة على ذلك كا عكاس اب٤عقومة الوكؿ ب ق م  اب٤وارد اسعخواـ في الإسراؼ -ز

 كحرنػػػة الاسػػػعغلبؿ حرنػػػة – العملػػػك في الفػػػرد حرنػػػة الواسػػػ ، بٗعناىػػػا الاقعصػػػادنة اب٢رنػػػة في نكمػػػ  اب٤شػػػكلة حػػػ ٌ  أفٍ  الرأب٠ػػػالر النظػػػاـ كنػػػرل
 بٯيب ال م ىو السوؽ كجهاز. الاقعصادم العوازف مصور يكى الرالرأب٠ عصادمالاق النظاـ لعشغي  الأساسي المحرؾ ىي فاب٢رنة .الاسعهلبؾ

 توزنػ  بوظيفػة نقوـ ال م ىو الثم  فجهاز بالإشباع لذى الأكٍ  اب٢اجات ىي ما أم  نعج؟ ماذا  كىى .اب٤شكلة تطرحها البٍ الأسئلة كافة على
 إليهػا تعجػو أف بٯػب الػبٍ الأ شػطة إلذ اب٤نعجػبْ بعوجيػو كنقػوـ عهلكبْاب٤سػ رغبػات نعكػ  الػثم  فجهػاز اب٤خعلفػة الاسػعخوامات علػى اب٤وارد

 طرنقػػة بٙػػود الػػبٍ ىػػي الإ عػػاج لعناصػػر النسػػبية الأسػػعار فٌ جفػػ السػػوؽ في السػػائو الإ عػػاج أسػػلوب اخعيػػار أم ؟  نػػعج كيػػ  كسػػؤاؿ .مػػواردىم
 الػثم  جهػاز فٌ جفػ الإ عػاج عناصػر علػى النػاتج بعوزنػ   قػوـ كي  ؿالسؤا أما تكلفة ق أك  ربح أكبر كرا  بٕثان  اب٤نعجوف نسعخومها البٍ الإ عاج

 بٕػ م  كفي  الثم  جهاز فٌ جف المجعم ؟ ب٤وارد الكام  الاسعخواـ ضم   كي  سؤاؿ أما. الإ عاج عناصر م  عنصر ك   صيب بعحونو نقوـ

                                                      
 .َُٓ، صُْٗٗالقاىرة،  ،ةكالاسعهلبؾ كالبيئة اب١معية اب٤صرنة للنشر كاب٤عرف فا يا، العنمية اب٤عواصلة، قرا ة في السكاف، ميلو ما فيا ا - ُ
 .ِٓـ، صَُٗٗ، الكونت، ُكليم، راكز ىاكنت، ب٫و عالد مسعونً، تربٝة الذ العربية، ب٦لة العلوـ  العود - ِ
3

 .ْماشا،حس  ب٧مو، رؤنة الإسلبـ ب٢  مشكلة العنمية الاقعصادنة ، ص - 
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 العمػػاؿ تشػػغي  علػػى الطلػػب فيزنػػو الأجػػر اب٬فػػاض يػػوعل نبَتػػب العمػػ  سػػوؽ في العمػػاؿ بػػبْ العنػػاف  فٌ جفػػ البطالػػة زادت فػػجذا اب٤شػػكلة، ىػػ ه
 الإ عاجيػة؟ الطاقػة زنػادة أك المجعمػ  مػوارد في اب٤سػعمرة الزنػادة  ضػم  كيػ  سػؤاؿ أمػا .الكامػ  العشػغي  إلذ نصػ  حػبٌ الإ عاج زنادة كبالعالر

 نلعػب الفائػوة سػعر لأفٌ  دخلػو، في العصػرؼ في طلقػةم حرنة لو لي   الرأب٠الر النظاـ في فالفرد. ذلك في مهمان  دكراٌ  نلعب الثم  جهاز فاف
 . الاسعثمار مسعول نعحود ذلك ضو  كعلى الادخار،  سبة كك لك الوخ  م  الاسعهلبؾ  سبة بٙونو في ىامان  دكران 

لاقعصػاد فا اب٤عقػوـ لرالرأب٠ػا الاقعصػاد في بٙػوث الػبٍ الاخػعلبلات كمعاب١ػة الناميػة الػوكؿ في العنميػة مشػكلة حػ  الرأب٠ػالر الفكر حاكؿ كلقو
 كاسػعنباط إ عػاجيعهم كزنػادة للعمػاؿ الفػبِ اب٤سعول رف  إلذ نؤدم ال م العم  تقسيم مبوأ أساس على نعمُّ  اب٤شكلة علبج اععبر لكلبسيكيا

 أف كمػا .قعصػادمالا النشػاط ب٧ػور ىػو الرأب٠الر نكوف أفٍ  على. كتكلفعو للئ عاج اللبزـ الوقت في توفر كفاعلية جودة أكثر كمعوات كسائ 
 .ُالوكلة م  توخ  ما دكف الاقعصادم المحرؾ بٮا كالطلب العرض م  ك  كآلية .الاقعصادنة اب٢رنة

  ظرنػػة أك الػػوخ  توزنػػ  كيفيػػة علػػى دراسػػعو في فحػػرص القصػػبّ اب٤ػػول مشػػكلبت باب٘ػػاه رؤنعػػو لػػتبٙوم  فلقػػو اب٢ػػون  الكلبسػػيكي الفكػػر أمػػا
 .كالسياسػية الاجعماعية العناصر كاس  بشك  كأبٮ  الإ عاج عناصر م  لمجموعة الك   العوزن  مسألة على رئيسي بشك  ركز فلقو .القيمة

ػ علػى الاقعصػادنة العنمية عملية إلذ ننظر كما  اب٢ونثػة الكلبسػيكية للمورسػة الأخػرل الأساسػية اب٤بػادئ كمػ  .ذاتيػان  تػأي معناسػقة عمليػة اإنهم
 .ِكمعواص  توربٯي بشك  ص بٙ الاقعصادنة العنمية إفم  اععقادىا

( ـُّٗٗ – ـُِٗٗ) الفػبَة خػلبؿ كذلك الاقعصادم، الركود أزمة بعو العنمية مشكلة ب٢ ٌ  رؤنعو ظهرت فلقو اب٢ون  الرأب٠الر الفكر أما
 أف الاقعصػػػادم الركػػػود خػػػلبؿ مػػػ  ظهػػػر فلقػػػو .الرأب٠ػػػالر النظػػػاـ عيػػػوب أبػػػرزت حيػػػ   الرأب٠اليػػػة تػػػارنخ في اب٤ظلمػػػة الفػػػبَات مػػػ  تععػػػبر كالػػػبٍ

 في اب٤شػكلة تكمػ  بػ  .الاقعصػادنبْ معظػم بها اىعم البٍ كاب٣ومات السل  عرض جا ب في تكم  لا الرأب٠الر النظاـ بها بٲر البٍ اب٤شكلبت
 ىػػ ه سػبقوا الػ ن  الاقعصػادنوف اىػعم فلقػو .الفػبَة تلػك في الرأب٠اليػة اب٤شػكلة جػوىر الأسػواؽ قصػور أفم  حيػ  ثبػت ،الفعلػي الطلػب جا ػب
  .اب٤اؿ رأس البَاكم مصور ىي المحققة أرباحها أفم  مععقون  الفردنة اب٤ؤسسة أرباح كتعظيم ،اب٤نعجة الوحوات تكالي  بٖفض اب٤رحلة

 كالشػػػرط المحػػػور  وأ مػػػب الفعلػػػي الطلػػػب أفم  كاععػػػبر. لنمػػػوه اللبزمػػػة الشػػػركط في  كبٕػػػ القػػػومي بالاقعصػػػاد" كينػػػز" أىػػػعمم  فقػػػو اب٤شػػػكلة كب٤عاجلػػػة
 كحػود ". كالػبَاكم الاسػعهلبؾ علػى القػومي الػوخ  مػ  ننفػق الػ م اب١ػز "  وبأ ػٌ كعرفو( الفعاؿ بالطلب) كب٠ى الاقعصادنة للعنمية الأساسي
 الاسػعثمارات زنػادة بػبْ علبقػة )كينػز) أكجػو كقػو .الاقعصػادم النمػو في الأساسػية اب٤سػائ  م  كعوىا القومي الوخ  ب٭و في اب٤ؤثرة اب٤عغبّات

 الاسعثمار على الإ فاؽ في الزنادة أف ذلك. الاسعثمار أثر نببْ ال م اب٤ضاع  مصطلح العلبقة ى ه طبيعة على كأطلق القومي الوخ  وكب٭
 دةالزنػا ىػ ه إليو تؤدم بٗا كذلك الاسعثمار في الأكلية الزنادة ى ه إلذ بالإضافة رتقوم  مضاعفة بكميات القومي الوخ  في زنادة إلر سعؤدم

 بػػوكف الكاملػػة العمالػػة أسػػاس علػػى للػػوخ  ثابػػت ب٭ػػو علػػى للمحافظػػة اللبزمػػة الشػػركط حػػوؿ كينػػز ركػػز كقػػو. الاسػػعهلبؾ علػػى معػػواؿ اؽإ فػػ
  .ّالأج  طون  تضخمان  أك الأج  طون  الركود ب٤ن  نكفي بٗعوؿ الوخ  ب٭و إمكا ية مول كحوؿ.  قوم ا كماش أك تضخم

  في ظهػػرت كالػػبٍ اب٥يكليػػة بالعنميػػة اىعمػػامهم جػػا  حيػػ " كينػػز"  بعػػو العنميػػة ب٤شػػاك  حلػػوؿ ادبجبٯػػ اىعمػػوا الػػ ن  ابالكعػٌػ بعػػض كىنالػػك
 توازف عوـ حالة في العنمية مشاك  كضحوا ال ن ( لون  ثرآر ك   ركسو ك ركسنشعبْ بوؿ)  مث  كعاب قب  م  السابق القرف م  اب٣مسينات

 اب٥يكلية النظرنات كى ه. الإ عاج كدكاؿ للطلب معينة صفات على اععمادان  عادؿ بّغ بشك  الوخ  توزن  لةأكمس كالبطالة اب٤وفوعات ميزاف
 النمػاذج بسػ أ فم جفػ  ب٤ثاؿا سبي  كعلى الاقعصادنة العنمية مشكلة فهم مفاتيح ىي كالعجارة كالعمالة الإ عاج ىيك  أك تركيب أف على تؤكو

 .ْ(كالصناعي زراعيال القطاع) اب٤زدكج الاقعصادم ب٭وذج ع  نعبٌر  اب٥يكلية

                                                      
 .ٖٗص ـ،ُٕٕٗدار النهضة ، ببّكت،  ،عنمية، العخل  كالب٧ي الون ، عمر - ُ
 .ُٗ، صـُْٖٗ ،الفنجرم، ب٧مو شوقي، مفهوـ كمنهج الاقعصاد الإسلبمي - ِ
 .ُْٕ، ص ـُِٕٗالإسلبـ الاقعصادم ، ببّكت مبارؾ ، ب٧مو،  ظاـ  - ّ
 .ِٓ، صاط ، دراسات العنمية الاقعصادنة، مرج  سابقالسيو ، ع - ْ
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 تنميعهػا في تسػاعو أفٍ  مػ  بػولان  الناميػة الػوكؿ في العخلػ  عمقػت قػو السػابقة الرأب٠اليػة النظرنػات أفم  يىػ العنميػة ب٤شكلة اب٤عاصرة الرؤنة أما
 الػبٍ اب٣ارجيػة جػارةالع  ظرنػات خػلبؿ مػ  جليػان  ذلػك ظهػر كلقػو العنميػة تفسبّ في العبعية مفهوـ على اععموت قو النظرنات ى ه أفم  بسبب

 بعػػض أظهػػرت كلقػػو. اب٤عقوٌمػػة الػػوكؿ صػػالح في اب٣ارجيػػة العجػػارة منػػاف  تكػػوف أف في سػػاىم ب٩ػػا( كأكلػػبْ ىكشػػر) كطورىػػا( رنكػػاردك) أسسػػها
  رنػػككبٙ أساسػػي بشػػك  المحليػػة مواردىػػا علػػى الاقعصػػادم تطورىػػا في اععمػػوت الػػبٍ خاصػػة  معطػػوران  اقعصػػادان  ذاتهػػا علػػى اععمػػوت الػػبٍ الػػوكؿ

 ب٩ػا. الػوكؿ ىػ ه بػرزأ كا ػا كالياباف( قالساب) السوفيبٍ الابٙاد أف القوؿ كبٲك  اب٣ارجي، العالد ع  مسعق  بشك  كالطبيعية البشرنة مواردىا
 قعصادنةالا ةالعبعيٌ  شبح م  خوفان  الاقعصادنة العنمية قضانا معاب١ة أج  م  ال ات على الاععماد طرنق تسلك أفٍ  بٙاكؿ النامية الوكؿ جع 

 . ُاب٤سعقلة ةبالعنميٌ  نسمى ما باععماد فنادت للعنمية ةالرأب٠اليٌ  الرؤنة تطبيق ع  الناجم
 فشػلت قػو  فسها الغنية الرأب٠الية الوكؿ فٌ أف ،الرأب٠الية النظرنة أفرزتها البٍ الاقعصادنة العبعية مظاىر م  عا ت قو النامية الوكؿ كا ت كإذا

 حػوة كتزانػو كالغػ ا  اب٤ػوارد ك قػص البيئػي العلػوث مشػكلة مثػ  معاصػرة تنمونػة مشاك  أفرزت كما بلوانها في نميةالع ب٤شكلة حلوؿ إبٯاد في
 في حػوتها الاقعصػادنة الأزمػة عػاكدت ثم السػابق، القػرف مػ  الثلبثينػات في حوة أكثرىا كا ت كالبٍ اب٤عكررة الاقعصادم الركود كأزمات الفقر
 سػعت بٍالػ العػالد دكؿ كػ  تشػم  كإب٭ػا ،فحسػب الرأب٠ػالر بالنظػاـ تػون  لػبٍا الػوكؿ علػى ليسػت مؤثرة فسعكو  كىى ـ(ََِٖ) العاـ ى ا

 .الاقعصادم فلكها في توكر جعلها إلذ الرأب٠الية

 الرأب٠الية دنةالاقعصا فالعنمية الثم ، جهاز طرنق ع  الاقعصادنة العنمية مشكلة ح م  على قادر غبّ مازاؿ الرأب٠الر الفكر أف ب٪و الواق  ففي
 مػػ  قػػور برأكػػ بٙقيػػق نرنػػو الرأب٠ػػالر الفكػػر  ظػػر في فاب٤سػػعهلك .مطلقػػة كحرنعػػو الإ عػػاج في حػػوكد لػػو لػػي  كبٗنػػعج نشػػب  لا بٗسػػعهلك مرتبطػػة
 اب٤عػػاملبت، في كالػػون  كالأخػػلبؽ لقػػيمل اىعمػػاـ أمٌ  الرأب٠اليػػة النظرنػػة ولرتيػػ كلد .ربػػح لأعظػػم نصػػ  فٍ أ نرنػػو  ظػػرىم في اب٤نػػعج أفٌ  كمػػا اللػػ ة،
 ىػو بٮهػا اإبٌ٭ػك  أما ةن  أـ غشان  عولان  أـ اسعغلبلان  الربح فيما إذا كاف تبح  كلا ،ان  افع أـ ان ضار  ان طيب أـ ان خبيث اب٤نعج كاف فيما إذا نهم لا حي 
 .الثرا  م  اب٤زنو

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                      
 .ُْٗ – ُُٗ، ص ُْٕٗ ،رأب٠الية، تربٝة عليوف، ببّكت، دار الطليعةالعشكيلبت الاجعماعية لل، دراسة عطور اب٤عكافئ، الأمبْ، ب٠بّ - ُ
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 الإسلبمي الاقتصاد منظور من التنمية :الثاني المطلب
  كىي تفكبّه صلب  تشكٌ  عامة أس  إلذ العنونو بٯب الإسلبمي الاقعصاد في ةالاقعصادنٌ  عنميةال ب٦اؿ في اب٣وض قب 

 العلما  اجعهادات إلذ بالإضافة الشرنفة النبونة كالسنة الكرنً القرآف م  مشعقة قواعو على نقوـ الإسلبمي الفكر أفٌ  على العأكيو ننبغي-ُ
 اب٤واز ػة بٙقيػق ىي الأساسية القاعوة ب  ،بٕعة اقعصادنة أبعاد ذات تكوف أف  بٲك  لا الإسلبـ في الاقعصادنة كالعنمية كاب٤عاصرن ، السابقبْ

 .( الخ...كالاجعماعية كالأخلبقية العقائونة)  الاقعصادنة غبّ ىواؼالأ كب٦موعة الاقعصادنة الأىواؼ ب٦موعة ببْ
 في عليػو نكػوف أف ننبغي اعمٌ  فيو ننحرؼ ال م بالقور الاقعصادم الواق  بعغبّ كننادم ،نكوف أف ننبغي ابٗ نهعمٌ  مثالر ميالإسلب الفكر-ِ

 العأكيو بٲك  كما ،قوبٲان  الأكلذ الإسلبمية العجربة ذلك على دلت كما للعطبيق قاب  مثالر الإسلبمي الفكر أفٌ  العلم م  ،الإسلبمي اب٤ثاؿ
 في اب٤سػلمبْ علمػا  علػى كاجب كالاجعهاد ،ذاتو بٕو إسلبمية فرنضة سلبميلإا العفكبّ كأفٌ  اب٤نطق، طرنق ع  حونثان  للعطبيق إمكا يعو على

 كلا ،فيفهمو ػو النػاس عامػة علػى فلسػفية تعقيػوات أنػة بػلب نطػرح أفٍ  ننبغػي الإسػلبمي الفكػر مثاليػة مػ  كبػالرغم مسػعجو، أمػر ك   مواجهة
 .ابهم نقعوم حسنة قوكة فيصبحوف فيو قادة إلذ بٰعاج كإب٭ا كنفصلو و نشرحو و علما  إلذ فق  تطبيقو بٰعاج

 أفٌ  إلذ بالإضػػػافة ،الأفضػػػ  ب٫ػػػو بّيػٌػػالعغ في الإرادة لػػػكبٲ الػػػ م كىػػػو ،إليهػػػا اب٢اجػػػة صػػػاحب فهػػػو الإسػػػلبـ في العنميػػػة ب٧ػػػور ىػػػو الإ سػػػاف-ّ
 في اب١سػو بٗثابة فهما الآخرن   العنصرن أما ،كاب٤نظم العام  فهو(  العنظيم ك العم ) الأربعة الإ عاج عناصر م  عنصرن  أىم بٲلك الإ ساف

 أبػوان  ننبغػي فػلب، كمفكػر كب٧ػرؾ  كمسػعخوـ صا   م  ب٥ما فلببوم  اب١مادات م  العنصرن  فه ن ، لو قيمة لا ركح بلب كجسو ، النشاط ى ا
 أخطا  تجرم  كقو، الطبيعية ب٤وارداك  اب٤اؿ رأس طرنق ع  اب٪ازه بٲك  العنمية عملية في القيادم الوكر أفم  فنعصور اب٢صاف أماـ العربة  ض  أف

 البلػواف أفم  ك سػوا الطبيعيػة للمػوارد بالنسػبة فقػبّة لأنهػا معخلفة البلواف بعض أفم  :مثلبن  فقي . خاطئة كسياسات تصورات إلذ الوضعي الفكر
 خرافة كى ه العخل  سبب ىو السرن  السكاني العكاثر أفٍ  كقي  القونً، العالد في الطبيعية للموارد فقران  الأكثر كا ت الآف اب٤عقومة الصناعية

 تمعػولا رفػ  طرنػق عػ  العخلػ  إزاحة اب٤ك  م  أ و كقي  ،أجلو م  شي  ك  خلق ال م الإ سافب أخرل اسعهعار  ظرة على توؿ أخرل
 مزنفػة أفكػار أعطػوه أكثػر عثمركنسػ أكثػر كنػوخر أكثػر ننػعجك  أكثػر بٔػوم  نعمػ  كي  الإ ساف موانعل أف كبولان  ،طرنقة بأنة الرأب٠الر العكون 

 ب٘ػػاه مونو يعػػو ازدادت ابٌ٭ػػكإ أبػػوان  ـنعقػػوم  كلد عليػػو الاععمػػادك  اب٤عقػػوـ العػػالد مػػ  العسػػوؿ إلذ كهؤ فػػأب١ نعقػػوـ لكػػي اب٤ػػاؿ رأس نقػػبَض كيػػ  مثػػ 
 في الإ سػػاف نضػػ  الػػ م اب٤نطػػق بػػبْ أك الوضػػعي كالفكػػر الإسػػلبمي الفكػػر بػػبْ الفجػػوة تبػػبْ أمثلػػة فهػػ ه الأجا ػػب الأمػػواؿ رؤكس أصػػحاب

 . لو ب٧كومة تكوف م  بولان  الإ ساف ب٤قورة حاكمة كبٯعلها اب٤ادة نقوس ال م اب٤نطق كببْ اللبئقة مكا عو
 ليسػت العجربػة كلك م  الإسلبمي، الاقعصادم الإطار داخ  للعنمية العطبيقي الأسلوب بٙسبْ في عنها غبُ كلا ةحعميٌ  الإسلبمية العجربة-ْ

 . الوضعية النظرنة في ىو كما للعنمية الأساسية الأىواؼ بٙونو أك الفركض ض لو  معياران 
 أشػيا  فيقبػ  إليهػا سػعنوني  كشػرنعة إليػو بٰػعكم ان شػرعي ان إطػار  ىنػاؾ أفٌ  طاب٤ػا الوضػعية كعلػومهم  الآخرن  ب٘ارب م  مفعوح الاسعفادة باب-ٓ

 . أخرل أشيا  كنرفض
  اللغة في التنمية: الأول الفرع
 اكمػ ،كالزنػادة الكثػرة إحػواث تعػبُ للغةا في فالعنمية .ُك وعان  كمان  الزنادة ك الكثرة ىو اللغة في كالنمو.  زاد أم ننمو ب٭ا م  اللغة في ةالعنمي

. ك وعػان  كمػان  الزنػادة ب٦ػرد مػ  أكسػ  معػبُ ىػوك  ،كالػبركز كالارتفػاع كالعنشػئة كالإ بػات لطهراك  الصلبح ك كالزنادة النما  بٗعبُ القرآف في تكرد
 .كالطهر كالصلبح كالزنادة النما  تعبِ اللغة في زكاة ككلمة.ّ( بها همكتزكيٌ  رىمتطهٌ  صوقة أمواب٥م م   خي ) ِ(زكاىا م  فلحأ قو  ) تعالذ قاؿ

                                                      
 .ٔٓٗ، ص ِ، جِـ،  طُّٕٗ ،ار احيا  البَاث العربى، القاىرةاب٤عجم الوسي  ، د - ُ
 (.ٗسورة الشم ، الآنة ) - ِ
 (.َُّ، الآنة )سورة العوبة - ّ
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 في كالعنشئة ِ( ب٬ي  م  جنات بو لكم أ شأ ا  )تعالذ كقاؿ. كزاد كارتف  برز أم(   بت) م  غةن ل كالإ بات (.ُحبان  فيها فأ بعنا  )تعالذ كقاؿ
 .ّكالنمو للعنمية مرادؼ معبُ كىو ،كالبَبية الارتفاع ك العولو( أ ش) م  اللغة
 اصطلبحاً  التنمية: الثاني الفرع

 قػاؿ  .الاسػعخلبؼ كاجبػات مػ  كجعلهػا تعػالذ لله عبػادة كاععبرىػا( العمػارة) كىػو ذلػك مػ  أعمػق معػبُ كأعطاىا بالعنمية الإسلبـ اىعمم  لقو
 . عمارتها منكم طلب ،أم ْ..(فيها كاسععمركم الأرض م  أ شأكم ال م ىو.). تعالذ

 .ٓ" كالأبنية للزراعية الأرض عمارة كجوب على دلالة الآنة ى ه في إفٌ   "اب١صاص كنقوؿ
 ب٣لػػق ىتسػػع فهػػوـاب٤ بهػػ ا الأرض كعمػػارة". الوجػػوب علػػى نكػػوف تعػػالذ الله مػػ  اب٤طلػػق كالطلػػب ، العمػػارة طلػػب فيهػػا إف  " القػػرطبي كنقػػوؿ
 .ٔذلك في  الله تقول اسعشعار م  طيب معيشي بٗسعوم العمع  في لو اب٤سخرة اب٤وارد نسعخوـ ال م قبْاب٤عٌ  ب٦عم 

 عاقبػة كا ػت كيػ  فينظركا الأرض في نسبّكا أكلد  )  تعالذ بقولو الأرض عمارة في العوس  ىي العنمية أفٌ  على نسعوؿ أخرل قرآ ية أنة كفي
   نسعنعج الآنة ى ه كم  ، ٕ( كعمركىا الأرض كأثاركا قوة منهم شوأ كا وا قبلهم م  ال ن 

 .ثقيلة أك كثبّة تكوف قو الأرض عمارة إف-أ
 مػ  جػز  عػ  نعػبر ىػ ا ك...كالعسػكرنة كالسياسػية الاقعصػادنة النػواحي مػ  كذلػك قػوة الأكثػر كا ت للؤرض اسعغلبلا الأكثر الأمم إف-ب

 بالكسب اب٤قبَف كالاجعماعي الاقعصادم اب٤ناخ في اب٥يكلي العغيبّ خلبؿ م  البشرنة الطاقات تعبئة على نععمو ال م ةللعنمي الشام  اب٤فهوـ
 .اب٤ادنة كغبّ اب٤ادنة الأىواؼ ببْ الإسلبمية اب٤واز ة إطار في إلا نعمٌ  لا كذلك اب٢لبؿ

 ،الأرض بعمػػارة الإسػػلبـ صػػور منػػ  ن اب٤فكػػر  ك ػػادم  الاقعصػػادنة يػػةالعنم علػػى للولالػػة الأرض عمػػارة لفػػ  الأكائػػ  اب٤سػػلموف اسػػعخوـ كلقػػو
 مػ  أبلػغ الأرض عمػارة في  ظػرؾ كلػيك ) مصػر في كاليػو إلذ  كجهػو الله كػرـي  علػ كعب عنوما  الولاة إلذ اب٣لفا  كعاب في ذلك جا  كلقو
 في توسػ  ىنػاؾ كػاف فكلمػا( . الػبلبد أخػرب عمػارة غػبّ مػ  اب٣ػراج طلػب مػ  ، بالعمارة إلا نورؾ لا ذلك لأف اب٣راج اسعجلبب في  ظرؾ

 مػػ  اب٥ػػوؼ خػػلبؿ مػػ  نظهػػر الإسػػلبـ في العنميػػة فمفهػػوـ. عنػػو اب٤عولػػو الػػوخ  كنػػزداد صػػورىم بكافػػة الإ عػػاجي نشػػاطال ازداد الأرض عمػػارة
 كبٙقيػػق.  كاب٤ػػاؿ كالعقػػ  نسػػ كال كالػػنف  الػػون  يكىػػ اب٣مػػ  الشػػرنعة مقاصػػو بٙقيػػق في الإسػػلبـ في العنميػػة ىػػوؼ ننحصػػر حيػػ  العنميػػة،
 .ٖ للموارد العادؿ العوزن  خلبؿ م  الإ ساني المجعم  لكافة الاجعماعية العوالة

 إلذ تطػػرؽ حينمػػا الأرض عمػػارة مفهػػوـ شػػرح في الإسػػلبمي العػػالد خلػػوكف ابػػ  مػػ  أفضػػ  نوجػػو لا القػػونً أك اب٤عاصػػر سػػلبميالإ الفكػػر كفي
 كالعكػ  العمػراف ازداد كلمػا السػاكنبْ عػود ازداد فكلمػا الأرض مػ  بقعػة أم في السكاف معغبّ على ضركرنة بصفة مععموان  فجعلو العمراف
 كنقيمػػػوف الأرض نفلحػػػوف فػػػجنهم كبالعػػػالر. كمسػػػك  كملػػػب  كمشػػػرب مأكػػػ  مػػػ  جػػػاتهمحا إشػػػباع إلذ بطبيعػػػعهم نسػػػعوف فالسػػػكاف صػػػحيح

 الإ عػاجي ب٦هػودىم جػرا  مػ  بٰصػلوف كبالعػالر بيػنهم فيما الأعماؿ موفكنقعس السكاف نععاكف كحي  .اب٤باني كنشيوكف اب٤خعلفة الصناعات
 اب٤نػػاخ علػػى تعوقػػ  كالػػبٍ  أمػػاب٥م علػػى السػػكاف إعػػواد إلذ بالإضػػافة مععمػػوان  العمػػراف خلػػوكف ابػػ  جعػػ  ثم. بكثػػبّ كفػػانعهم مػػ  أكثػػر علػػى

 الزكاة، مث  الشرعية الواجبات على الأمواؿ جبانة في كتقعصر االرعان م  معساب٧ة الوكلة كا ت فجذا المجعم  في السائو كالاقعصادم السياسي

                                                      
 (.ِٕسورة عب ، الآنة ) - ُ
 (.ُٗسورة اب٤ؤمنوف،  الآنة ) - ِ
 . ّٔٗ، مرج  السابق،  ص اب٤عجم الوسي  - ّ
 (.ُٗسورة لقماف، الآنة ) - ْ
 ، اب١ز  الثال .اب١صاص، أحكاـ القرآف - ٓ
 .ٔٓىجرم ،ص ُِّٕ ،ٗ،جِبّ القرطبي، دار الشعب، القاىرة، بٙقيق الردكنى، طتفس - ٔ
 (.ٗ، الآنة )سورة الركـ - ٕ
 .ُّْ، صفي الإسلبـ الإسلبمي في العنمية ، اب٤نهجنوس  إبراىيم - ٖ
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 بٝػ  في كأسػرفت الوكلػة طغت إذا بالعك  كالعك . اب٤كاسب كازدادت الأسواؽ كاتسعت الإ عاجي  شاطهم كازداد الرعانا أماؿ ا بسطت
 .ُالاقعصادم اب٣راب بٰوث حينئ  اب٣اص الإ عاجي  شاطهم في الناس زاحن قو الشرعية اب١بانة إلذ بالإضافة الناس م  الضرائب

 ذلػػػك كربػػػ  إسػػػلبمي منظػػػور مػػػ  للعنميػػػة ب٧ػػػود مفهػػػوـ مػػػ  للبقػػػبَاب ب٧اكلػػػة في العنميػػػة تعرنػػػ  اب٤عاصػػػرن  الاقعصػػػادنبْ بعػػػض تنػػػاكؿ كلقػػػو 
 عقليومكال الإسلبمي اب٤فهوـ أفٌ ( د يا)كنضي ِ" عادؿ كتوزن  عالر إ عاج" بأنها الإسلبـ في العنمية نوس  ؼعرم  حي  اب٤عاصرة، بالأدبيات

 إسػػلبمي منظػػور في العنميػػة أفم  إلذ فيشػػبّ( عفػػر)أمػػا. ّكجػػ  عػػز لله العبػػادة إخػػلبص نعضػػم  لأكؿا فم أ عػػوا في افبٱعلفػػ لا للعنميػػة عقليػػومكال
 نلحق كما أكلان  الإ ساف كرامات معطلبات بعوفبّ معنية العنمية فم أك  الشرنعة، مقاصو بٙقيق ج أ م  المجعم  ثركة كتنمية الإ عاج بعنمية مرتبطة

 علػى كالقضػا  الكفانػة حػو كتػوفبّ الاقعصػادنة للمػوارد الأمثػ  بالاسػعخواـ تػرتب  العنميػة أف( خورشػيو) كنػرل .ْكمادنػة ثقافيػة معطلبػات مػ 
 تضػمنعها الػبٍ كالآداب الأحكػاـ ضػو  علػى كالإ فػاؽ الكسػب طػرؽ في نبحػ  الػ م العلػم  )بأنهػا العنمية الون  صفى أبٞو ؼكعرم  .ٓالفقر

 لسػػو   الإ سػػاف اسػعخواـ كسػػائ  علػػم  ) بأنهػا الإسػػلبمية للبنػوؾ كالعمليػػة العلميػػة اب٤وسػوعة في الاقعصػػادنة العنميػػة كعرفػت .ٔ(الإسػػلبـ شػرنعة
  (.ٕب٧ود شرعي ب٤نهج طبقا الو يونة كالمجعم  الفرد حاجات

 إشػباعان  الأرض عمػارة في للعوسػ  اب٤عبعػة الشػرعية كالوسػائ  كالقواعػو لأحكػاـا ب٦مػوع  )) ىػي بأنها الاقعصادنة العنمية تعرن  بٲك  ىنا كم 
 ((. تعالذ الله لعبادة كبٙقيقان  الأخركنةك  الو يونة الإ ساني المجعم  جاتب٢ا
 الإسلبم في الاقتصادية التنمية مشكلة علبج: الثالث الفرع

 لا الاقعصػادنة العنميػة مشػكلة أف الإسػلبـ نػرل إذ.  فسػها للمشػكلة رؤنعػو ؿخػلب مػ  دنةالاقعصػا العنميػة مشػكلة ب٢ػ    الإسلبـ رؤنة تنطلق 
 بٯػو الإ سػاف نطلبهػا اأننمػ الطلػب بٙػت كىػى اب٤ػوارد سػخر قػو الله لأف ،الرأب٠ػالرٌ  الفكػر نػرل كمػا الطبيعػة بٖ  في أك اب٤وارد  قص في  تعمثٌ 

 الله  )  تعػالذ قػاؿ. لػو الله كىبهػا الػبٍ الػنعم بهػ ه ككفرا و لنفسو الإ ساف مظل في تكم  الإسلبـ في الاقعصادنة اب٤شكلة كلك  .منها حاجعو
 لكم كسخر بأمره البحر في لعجرم الفلك لكم كسخر لكم رزقان  الثمرات م  بو فأخرج ما  السما  م  كأ زؿ كالأرض السماكات خلق ال م

 إف بٙصػػوىا لا الله  عمػػة تعػوكا كإف سػػألعموه مػػا كػ  مػػ  كآتػاكم*  كالنهػػار الليػػ  لكػم كسػػخر دائبػبْ كالقمػػر الشػػم  لكػم كسػػخر*  الأنهػار
 علػى ضػي  الػ م ىػو الإ سػاف كلكػ م  اب٤ادنػة حاجعػو لسػو   الكافيػة اب٤ػوارد للئ سػاف كفرم  قو الله أف تقرر الآنات كى ه ٖ( كفار لظلوـ الإ ساف

 سػو  في الاقعصػادم الصػعيو علػى الإ ساف الظلم كنعجسو. الإب٥ية ةبالنعم ككفرا و لنفسو بظلمو كذلك لو الله منحها البٍ الفرصة ى ه  فسو
 .منها السلبي كموقفو الطبيعة لاسعثمار إبٮالو في للنعمة كفرا و نعجسو كما.  العوزن 
 . لعوزن كا كالعبادؿ كالإ فاؽ الإ عاج م  بك  تععلق كأخرل  فسو بالإ ساف تععلق ضواب  الإسلبـ كض  الاقعصادنة العنمية مشكلة كب٢ 
 :البشرى بالعنصر تتعلق ضوابط-1

 اىػػعم كلػػ لك كجػػ  عػػز الله كعبػػادة لعمارتهػػا الأرض في مسػػعخل   ػػوأ كمػػا كسػػائلها، كأىػػم البشػػرنة ميػػةالعن غانػػة ىػػو البشػػرم العنصػػر نععػػبر
بٛكػبْ  ، أمٌ بْ كبٛكيػنهم منػوة اب٣لػق اب٤سػعخلفكشرط الاسعخلبؼ نعػبِ تسػخبّ ىػ ا اب٤ػاؿ ب٣ومػ ،الاسعخلبؼ بٗهمة للقياـ بجعواده الإسلبـ

 لكم سخر الله أف ترل ألد) ُناكم في الأرض كجعلنا لكم فيها معانا قليلبن ما تشكركف(  )كلقو مكٌ . قاؿ تعالذٗاسععماؿ أك ملكية ا عفاع
                                                      

 .  ِٗـ ، صََِٔ، تو   ،  ِاب٤كي ، سالد ، الاقعصاد في مقومة اب  خلوكف ببْ الواق  كالنظرنة ، ط - ُ
 . ُّْنوس  ، مرج  سابق . صإبراىيم ،  - ِ
 . ٔٗـ،  صُْٖٗ، ،  ببّكتُ، شوقي د يا ، بٛون  العنمية في الاقعصاد الإسلبمي ، دارسة مقار ة ، مؤسسة الرسالة ، طابٞو  - ّ
 .ُِٓعفر ، ب٧مو عبو اب٤نعم ، العخطي  كالعنمية في الإسلبـ ، ص - ْ
 .ُّٓـ ، صَُٖٗخورشيو ، ابٞو ، أسبَاتيجية العنمية في مفهوـ إسلبمي ، في كعاب الإسلبـ كالنظاـ الاقعصادم  الوكلر اب١ونو، دار براسي للنشر  - ٓ
 .ُٖـ،  صُُٖٗادم في الإسلبـ ، دار عكاظ الرناض، الفنجرل ، ب٧مو شوقي ، اب٤ ىب الاقعص - ٔ
 .ِٖـ صُِٖٗ،  القاىرة ، ِ،طٓاب٤وسوعة العلمية كالعملية للبنوؾ الإسلبمية الأصوؿ الشرعية كالإعماؿ اب٤صرفية في الإسلبـ ، ج - ٕ
 (. ّْ-ّّ-ِّسورة إبراىيم الآنات ) - ٖ
 .ْٓ-ْْ،  صُٖٖٗسلبمي في العنمية الاقعصادنة ، م  منشورات مركز الاقعصاد الإسلبمي ، اب٤صرؼ الإسلبمي الوكلر ، القاىرة، الغزالر ، عبو اب٢ميو ، الإ ساف أساس اب٤نهج الإ - ٗ
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 عمػػارة كىػػو الاسػػعخلبؼ بواجػػب للقيػػاـ الإ سػػاف إعػػواد كنػػعم. ِ(كباطنػػو ظػػاىرة  عمػػة علػػيكم كأسػػبغ الأرض في كمػػا  السػػماكات في مػػا لكػػم
 و مػأ كتعرنفػو .ّ(آتػاكم الػ م الله مػاؿ مػ  كآتػوىم  )تعػالذ قػاؿ الله مػاؿ ىػو اب٤اؿ باف كتعرنفو صحيحة إسلبمية تربية تربيعو طرنق ع  الأرض
 ب٥ ه قيقياب٢ اب٤الك  ىو الله بأف  الإبٲاف خلبؿ م  كذلك. الطيب كالاسعهلبؾ الطيب للئ عاج نوجهو فأك  باب٢لبؿ عليو بٰص  باف مطالب
 الػبٍ الأرض عمػارة مػ  بٲكنػو الػ م بالقػور كتنميعهػا اسػعخوامها فعليػو ، عليهػا مسػعخل  كالإ سػاف شػا  كيفما فيها اب٤عصرؼ كىو الأمواؿ

 جػيلبن  تعمركنهػا جعلكػم أم  )كثػبّ ابػ  تفسػبّ في جػا  ْ(الأىرٍضً  خىلبىئػً ى  جىعىلىكيػمٍ  المػً م كىىيػوى   )تعػالذ قػاؿ بعمارتها كأمره فيها الله اسعخلفو
 .ٓسل  بعو كخلفان  قرف بعو كقر ان  جي  بعو

 كبعسػخبّ الأرزاؽ في بالعفػاكت الإبٲػاف . ككػ لك الاقعصػادم النشػاط كب٤زاكلػة الإ سػاف ب٣ومػة الكػوف في مػا للئ سػاف رسػخٌ  الله بػاف كالإبٲػاف 
  كعلمو كعولو حكمعو كفق الله قسمو بٗا اكالرض الله لأمر امعثالان  الرزؽ لكسب السعي اب٤سلم الفرد على بٯب ىنا كم  ،لبعض بعضهم الناس

ػػمٍ أ  )تعػػالذ قػػاؿ ب٥ػػم صػػالح ىػػو بٗػػا ػػمٍنىا ب٫ىٍػػ ي  رىب ػػكى  رىبٍٞىػػةى  نػىقٍسًػػميوفى  ىي ػػنػىهيم قىسى ػػعػىهيمٍ  بػىيػٍ ػػاتو  بػىعٍػػضو  فػىػػوٍؽى  بػىعٍضىػػهيمٍ  كىرىفػىعٍنىػػا الػػوُّ ػٍيىا اب٢ىٍيىػػاةً  في  ممعًيشى  دىرىجى
يػٍره  رىب كى  كىرىبٍٞىتي  سيخٍرنًاٌن  عٍضان بػى  بػىعٍضيهيم ليًىعمخً ى   كمػ  عليهػا ب٧اسػب كىػو عبػادة الاقعصػادم النشػاط مزاكلػة بػاف لإبٲػاف كأنضان . ٔ(بٯىٍمىعيوفى  ب٩ ما خى

 نثاب ا وف بها الله أمره البٍ بواجباتو القياـ على لو كمساعوة الله مرضاة ابعغا  فيو اب١هو كب ؿ الرزؽ لكسب سعى فأف عليها مثاب فهو ىنا
 أكامر كفق النشاط ى ا نوجو أف بو فلب ىنا كم  ٕ(نػىعٍمىليوفى  كىا يوا عىمما*  أىبٍٝىعًبٍْى  لىنىسٍأىلىنػمهيمٍ  فػىوىرىب كى . )القيامة نوـ عليها بٰاسب ا و كما عليها

 .باب٣بّ الأمة بٝي  على تعود البٍ العنمية منو اب٥وؼ نكوف كأف ،كتوجيهاتو الله
 : العمل بعنصر تتعلق ضوابط-2

، حبٌ قياـ الساعة . اب٤اؿ لعغطية حاجاتو خلبؿ الزم  ج  تنمية أك تثمبّأم  العم  باسعمرار م   بعمارة الأرض فلببوم  الإ سافنقوـ  لكي
. ك ىو العم  " مة كدعم كجودىا كقيمها العليا، كمضاعفة الغلة م  أج  رخا  الأؿ اب١هو الوائب في تثمبّ اب٤واردك العم  اب٤قصود ىو " ب 

. اب٢ون  )ما م  ون  كالبوف كالعق  كاب٤اؿ كالنس الصالح  ك ال م تزكى بو  النف   ك تقوـ بو الأخلبؽ ، كتعس  بو دائرة البر ك بٰف  بو ال
الػ م نعمػر ود ىػو العمػ  . فالعمػ  اب٤قصػال م بٰقق إصلبح الػون  كالػو يا أم العم   ٖإلا كاف ما أك  منو لو صوقة ( مسلم نغرس غرسان 

)كعو الله ال ن  آمنوا  قاؿ تعالذ   .م  ال م بٰقق الاسعخلبؼ في الأرضبٰقق اب٢ياة الكربٲة للئ ساف . كىو العالأرض، كننعج الطيبات، ك 
ليبػولنهم مػ  بعػو مكػن  ب٥ػم دنػنهم الػ م ارتضػي ب٥ػم ك منكم كعملوا الصاب٢ات ليسعخلفنهم في الأرض كما اسعخل  ال ن  م  قبلهم ك لي

. أم اب٤عكلػػ  في طلػػب اب٤عػػاش صػػناعة ك زراعػػة َُفي اب٢ػػون   )إف الله بٰػػب اب٤ػػؤم  المحػػبَؼ ( ٗوفهم أمنػػا نعبػػوك بِ لا نشػػركوف ي شػػيئان(خػػ
 بأفضػ  كمػوه العػورنب ك الععلػيم طرنػق عػ  كذلػك كفنيػان  علميػان  إعػواده بٯػب فج ػو كجػو أكمػ  علػى العم  به ا الإ ساف نقوـ كلكيكب٘ارة . 

 الابعكػار ك الػ كؽ علػى تشػجيعو ك الأمػة إليهػا بٙعػاج مػا مهػارات كإكسػابو تنميعػو ك اب٤ناسػب اب٤كػاف في ككضػعو كالإمكا ات اجالإ ع كسائ 
 كبهػػ ا.  حػراـ شػػبهة أك ب٧ظػور في نقػػ  لا حػبٌ بالضػركرة الػػون  مػ  اب٤عركفػػة الشػرنعة أحكػػاـ مػ  بػو اب١هػػ  نعػ ر لا مػػا تعليمػو مػػ  لابػو كمػا
ػرى  إًفم   )تعػالذ لقولػو امعثػالان  كالكفػا ة اب٣ػبرة جا ػب إلذ كالأما ة الصوؽ صفة فيو تعحقق ال م لبشرما العنصر إبٯاد بٲك  يػٍ  اسٍػعىأٍجىرٍتى  مىػ ً  خى

                                                                                                                                                                                  
 (.َُسورة الأعراؼ الآنة ) - ُ
 (.َِسورة لقماف، الآنة ) - ِ
 (.ّّالنور، الآنة )سورة  - ّ
 (.ُٓٔ، الآنة )الأ عاـسورة  - ْ
 .ىػَُُْأبو الفوا  إب٠اعي  ب  كثبّ، دار الفكر، ببّكت، مشقيتفسبّ اب  كثبّ الو- ٓ
 (.ِّسورة الزخرؼ، الآنة ) - ٔ
 (.ّٗ-ِٗسورة اب٢جر الآنة ) -ٕ
 .ُٕٖ، صِ، جصحيح البخارم، مرج  سابق - ٖ
 (.ٓٓسورة النور الآنة ) - ٗ

 .َّٖ، صِجـ، ُّٖٗـ كاب٢كمة اب٤وص ، العلو  مكعبة ،، بٙقيق بٞو ب  عبو اب٢ميو السلفىبراني، اب٤عجم الصغبّأخرجو الط - َُ
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 إصلبحها في عليها كالقياـ ماشيعك حف  على القوم ،للرعي تسعأجره م  خبّ ىو الأمبْ القوم  )الطبرم تفسبّ في جا . ُ(الٍأىمًبْي  الٍقىوًمُّ 
 ِ( عليو تأمنو فيما خيا عو بٚاؼ لا ال م الأمبْ صلبح إصلبحها

 عػ  الػرزؽ اكعسػاب علػى الأفػراد بٰػ  فالإسػلبـ .قػادر كػ  علػى كفرضػو العمػ  فػرص تػوفبّ بٯػب ،كفنيػان  ركحيػان  البشػرل العنصػر إعواد كبعو
 الأراضي لاسعصلبح كوفعها اب٤خعلفة  عاجالإ ب٦الات في كدفعها البشرنة الطاقات بععبئة إلا نكوف لا للعنمية اب٢قيقي السبي  ك العم  طرنق

 عػركة قػاؿ. بهػا أحػق فهػو لأحػو ليسػت أرضػان  عنمػر مػ   " كسػلم عليػو الله صػلى الله رسػوؿ قػاؿ أصػلحها إذا بٛلكهػا حق تكسبو بٍال اب٤وات
 كمػػا للمجعمػػ  الإ عاجيػػة وارداب٤ػ كافػػة تشػػغي  نضػػم  قػادر لكػػ    العمػػ  بعػػوفبّ الإسػلبمي كاب٤ػػنهج"  خلبفعػػو في عنػػو الله رضػي عمػػر بػػو قضػى
 مػ  كثػرت أك قلت بٗعو ة اليو مو دائمة بصفة منهم موقفو نكوف أف بٯوز لا كما.  رعيعو على الراعي كاجبات م  الأعماؿ توفبّ أف نععبر
 بيعك في ألك فقاؿ ونسأل كسلم عليو الله صلى النبي إلذ جا  الأ صار م  رجلبن  أف  " قاؿ ا و مالك ب  ا   ركل فقو.  ّالصوقات أمواؿ
 عليو الله صلى الله رسوؿ فأخ بٮا بهما فأتاه قاؿ بهما ائعبِ قاؿ اب٤ا  فيو  شرب كقوح بعضو ك بس  بعضو  لب  جل  بلى قاؿ شي  بيعك
 بػػوربٮبْ آخػػ بٮا أ ػػا رجػػ  قػػاؿ ثلبثػػان  أك مػػرتبْ درىػػم علػػى نزنػػو مػػ  قػػاؿ بػػورىم آخػػ بٮا أ ػػا رجػػ  فقػػاؿ ىػػ ن  نشػػبَم مػػ  قػػاؿ بيػػوه كسػػلم

 كسػلم عليػو الله صػلى الله رسػوؿ فأخػ ه ففعػ  بػو فػأتبِ قػوكمان  كصػلو كاشػبَ ىلػكأ إلذ فا بػ ه طعامػان  بأحوبٮا اشبَ كقاؿ الأ صارم فأعطابٮا
 نبعضها اشبَ فقاؿ دراىم عشرة أصاب كقو فجا  كنبي  بٰعطب فجع  نومان  عشر بٟسة أراؾ كلا فاحعطب اذىب كقاؿ بيوه عودان  فيو فشو

 لػ م أك مػوق  فقػر لػ م إلا تصلح لا اب٤سألة إف القيامة نوـ كجهك في  كعة كاب٤سألة ب٘ئ أف م  لك خبّ ى ا قاؿ ثم ثوبان  ضهاكنبع طعامان 
 تػوافر ضػركرة ضػحنعٌ  سػبق اكب٩ػٌ. ٓ"  نػوه عمػ  مػ  نأكػ  أف مػ  خػبّا قػ  طعامػا احػو أكػ  مػا(   " ص) كقػاؿ ْ"  موجػ  دـ ك مفظػ  غرـ

 .الإسلبـ لبلبد الشاملة لاقعصادنةا العنمية بٰقق ذلك فم لأ العاملة الأنوم ي تعط كعوـ للجمي  العم  فرص
  " اسعخواـ القػورات الػبٍ أكدعهػا الله تعػالذ في الإ سػاف في معاب١ػة لإ عاج في اب٤فهوـ الإسلبمي بأ وؼ انعرم   ضوابط الإنتاج والإنفاق -ّ

عبْ اب٤سلم كاب٥وؼ م  الإ عاج ىو توفبّ اب٢اجات البٍ ت ،ٔ" أج  إبٯاد منفعة مععبره شرعان اب٤وارد اب٤ادنة البٍ أكدعها الله تعالذ في الأرض م  
 كأف للئ عػاج الأكؿ الػواف  ىي اب٢اجة كأفم  البقا  نسعمر أفٍ  أج  م  الغ ا  توفر بوجوبكلقو أقر اب  خلوكف اب٤سلم على عبادة الله تعالذ. 

 ب٧كمػػا اجعماعيػػان  تنظيمػػان  ان منظمػػ الإ سػػاني العمػػ  نكػػوف فأ بٯػػب كبالعػػالر الغػػ ا  مػػ  الكفانػػة علػػى اب٢صػػوؿ مػػ  بٛكػػ  لا الواحػػو الفػػرد قػػورة
  ذلػك أبرز كما.المجعم  تطور تبعان  اب٢اجة تطور كاععبر العم ، بعقسيم  الإسلبـ ل اد كك لك.  للمجعم  كافيا الإ عاج معها نصبح كبصورة

 . ٕاب٢ضر إلذ الرن  م  الفلبح تطور أبٮية ع  وحونث في خلوكف اب 
ال ات كفي إطار  ظاـ أكلونات شونو الوضوح كدقيق العحونو. كنعورج  ىبّه ع  طرنق الاععماد اب١ماعي علكأساسان نعم اسعخواـ اب٤اؿ كتثم

سػعقامة لا بػو منهػا لا، ك  لا بٲكػ  أف تقػوـ بػوكنها اب٢يػاةأم الأشػيا  الػبٍ ؛ى ا النظاـ بٕسب الأبٮيػة مػ  إ عػاج كتوزنػ  كاسػعهلبؾ الضػركرنات
رج فهي أشيا  بٰعاج إليها الناس لرف  اب٢اب٢ياة بوكنها كلك  بٗشقة زائوة،  . ثم تأي مرتبة اب٢اجيات أم الأشيا  البٍ بٲك  بٙم مصالح الناس

أكثر نسران كسهولة كمععة أخبّان تأي اب٤رتبة الثالثة كىي مرتبة العحسينات أم الأشيا  البٍ ب٘ع  حياة الناس  . ثمم كالضيق كاب٤شقة  الزائوة عنهم
 دكف إسراؼ أك ترؼ. 

                                                      
 (.ِٔسورة القصص الآنة )  - ُ
 .ّٔ، ص َِ، مرج  سابق، جتفسبّ الطبرم - ِ
 .ْٖٗص  ،ِ، جُٓالقرضاكم، نوس  اب  عبو الله، فقو الزكاة ، مؤسسة الرسالة، ببّكت، ط - ّ
 اب٤رج  السابق  فسو. –، فقو الزكاة القرضاكم، نوس  اب  عبو الله - ْ
 .َْٕ، ص ِسن  اب  ماجو ، دار الفكر ، ببّكت، ب ت ، ب ط ، بٙقيق ب٧مو فؤاد عبو الباقي ، ج - ٓ
 .ٓٗ، ب ط ، صاب٤عحوة ب ت ، دي الأماراتد اب٤قارف،  وكة الثقافة كالعلوـ، اب٤وخ  الذ الاقعصارابوم، ب٧مو –صونق  اصر،  - ٔ
 .ُِص ـ،ُِٔٗخلوكف بالقاىرة، القاىرة، ف اب  ، أعماؿ مهرجا، ب٧مو ، أبو الاقعصاد اب  خلوكفحلمي -ٕ
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كلا تشػػم  اب٢اجػػات الضػػركرنة اب١ا ػػب اب٤ػػادم فقػػ  مػػ  مآكػػ  كمشػػرب كملػػب  كمػػأكم ككسػػيلة ا عقػػاؿ كخػػومات منزليػػة كتعليميػػة كصػػحية 
ب٢رنة كالعوؿ ببْ ساس بجشاعة اكفرص عم  كزكاج كإب٭ا أنضان اب١ا ب اب٤عنوم أك الركحي م  مشاركة بٝاعية كىونة ثقافية ككرامة إ سا ية كإح

. كىػػي الضػػركرنات الػػبٍ أبٝلػػت كمقاصػػو للشػػرنعة الغػػرا  مػػ  حفػػ  للػػون  كالػػنف  كالعقػػ  كاب٤ػػاؿ كالنسػػ  أك العػػرض . أم أف اب٤ػػنهج النػػاس
نهوؼ ى ا اب٤ػنهج  الإسلبمي نعطي أبٮية  سبية أكبر لإ عاج معظم )الطيبات( البٍ بٰعاج إليها معظم الناس لصلبح دننهم كد ياىم . كعليو

  إلر توفبّ اب٢ياة الطيبة الكربٲة لك  م  نعيا في ظ  النظاـ الإسلبمي دكف تب نر أك ب٨يلة . قاؿ )ص( 
 .  ُ) كلوا كاشربوا كالبسوا كتصوقوا في غبّ إسراؼ كلا ب٨يلة (

ج إليهػا أفػراد المجعمػ  مػ   احيػة كعلػي فهػم كنعم الإ عػاج مػ  خػلبؿ اسػعثمار حقيقػي نعمػ  علػى إ شػا  مشػركعات لإ عػاج الطيبػات الػبٍ بٰعػا 
اب٤خاطرة  دقيق لطبيعة النقود أك اب٤اؿ . فالنقود لا تلو في حو ذاتها  قودان كإب٭ا تنمو بالاشبَاؾ الفعلي في النشاط الاقعصادم . كبعحم  كام 

ساس . فاب٤صرؼ الإسلبمي لا نعاجر في النقود أم ى ا الأ ىرفي الإسلبمي في الوقت الراى  عل عيجة ى ا الاشبَاؾ . كم  ثم قاـ العم  اب٤ص
ا  لا نقػػوـ بالوسػػاطة اب٤اليػػة علػػي أسػػاس القػػرض أك الػػون  أك الائعمػػاف بػػبْ اب٤قرضػػبْ أم اب٤ػػودعبْ كاب٤قرضػػبْ أم اب٤سػػعهلكبْ كاب٤نعجػػبْ . كإبٌ٭ػػ

لغبّ للعمػ  فيػو دف  اب٤اؿ م  قب  صاحب اب٤اؿ لكشركة اسعثمار حقيقي بٰكم علبقعو بعملبئو في جا ب اب٤وارد عقو اب٤ضاربة كال م نعبِ  
صػػاحب اب٤ػػاؿ فيخسػػر اب٤ضػػارب أك العامػػ  في اب٤ػػاؿ جهػػوه . كعليػػو  ىفي حالػػة اب٣سػػارة فعقػػ  بالكامػػ  علػػالشػػرط . أمػػا  ىكالػػربح بينهمػػا علػػ

ا كقعػػت خسػػارة دكف تعػػو مػػ  . كمػػ  ثم إذِفػػاب٤ودعبْ في اب٤صػػرؼ الإسػػلبمي ىػػم أصػػحاب الأمػػواؿ كاب٤صػػرؼ ىػػو اب٤ضػػارب أك العامػػ  فيهػػا 
 صػيب مػ  الػربح حسػب الاتفػاؽ  ىبٰػ  للمػودعبْ بٗقعضػاه اب٢صػوؿ علػ اب٤صرؼ نعحملها اب٤ودعوف بالكام . كى ا ىو شق اب٤خاطرة ال م

 إذا بٙقق .
دعبْ كبرأب٠الػػو كفي جا ػػب الاسػػعخوامات نقػػوـ اب٤صػػرؼ باسػػعثمار مػػا لونػػو مػػ  أمػػواؿ باععبػػاره شػػرنك مضػػارب بالعمػػ  بالنسػػبة لأمػػواؿ اب٤ػػو 

وـ بالنسبة لأمواؿ اب٤سابٮبْ كذلك بعقونً ى ه الأمواؿ لعملبئػو اب٤نعجػبْ أك اب٤سػعثمرن  كفقػان لإحػول صػيغ توظيػ  الأمػواؿ الإسػلبمية . كتقػ
كوف غاب٭ان إلا إذا كاف أساس بٙم  اب٤خاطرة كاب٤شاركة بالعالر في الربح كاب٣سارة فاب٤اؿ كفقان ب٥ ه الصيغ لا ن ىصيغ توظي  الأمواؿ  بٝيعان عل

أم أف العائو لا بٰ  إلا إذا بٙم  اب٤اؿ كام  اب٣اطرة. كم  ثم لا توجو طبقة تسعغ  طبقة كإب٭ا الك  نشبَؾ في النشاط الاقعصادم . غارمان 
 . نعائج ى ه اب٤شاركة حلبلان طيبان بٔهوه أك بٗالو بقور الاسعطاعة كننعم بالعالر ب

سعخواـ الك   للموارد  كأحػواث عمليػة العنميػة كهػوؼ ب٥ػ ه اب٤ػنهج ىػو تكامػ  كتعػاكف الوكلػة أك القطػاع اب٣ػاص أما الوكر الرئيسي في الا
وار . كنقػوـ اسػعخواـ اب٤ػاؿ، أم اب٤ػوارد كفقػا ب٥ػ ا اب٤ػنهج علػي أسػاس شػام  كمعػوازف لا نعػرؼ إىػكفقان لنظاـ الأكلونػات الإسػلبمي أم الإفراد

 . الإمكا يات أك تبونو الطاقات
عػػ   كنسػعنو ىػػ ا الاسػعخواـ إلر دكر ب٧ػػود للوكلػة أك القطػػاع العػاـ نبَكػػز في تنميػة اب٥ياكػػ  الأساسػية كاب٤رافػػق العامػة كاب٤شػػركعات الػبٍ بٰجػػم
عائو  الوخوؿ فيها القطاع اب٣اص أما لكبر حجم العمون  اب٤طلوب ب٥ا أك لارتفاع درجة ب٨اطرىا. أك لعوني العائو اب٤عوق  منها أك لعوـ بٙقيق

قياـ بيئة )صحية( ب٧يطة بالعملية  ىكالبٍ تعمث  في العم  اب٤سعمر علإلا بعو آجاؿ طونلة  سبيان . ى ا بالإضافة إلر اب٤همة الأساسية للوكلة 
 حرنعو كصيا ة حقوقو . ىاحبَاـ آدميعو كاب٢فاظ عل الإ عاجية جوىرىا بٞانة كرامة الإ ساف ك
للقطػػػاع اب٣ػػػػاص كالأفػػػػراد ، كنػػػعم ذلػػػػك مػػػ  خػػػػلبؿ القيػػػػاـ بٗشػػػركعات إب٭ائيػػػػة نكػػػوف حجمهػػػػا كفقػػػػان  كمػػػا نسػػػػعنو ىػػػ ا الاسػػػػعخواـ  إلذ دكر

أسػاس تكنولوجيػا تعفػق مػ  اب٤رحلػة الػبٍ بٲػر بهػا الاقعصػاد كالظػركؼ الػبٍ  ىعطلعاتهم اب٤شركعة كاب٤نضػبطة كعلػلاحعياجات أفراد المجعم  كتلبية ل
كنظهر أثر العسرب الإب٭ائي في   النمو نسرم في القطاعات اب٤عخلفة. كم  ثم نبوأ تيار  عاجيةشي م  خصائص اب٤وارد الإاعمنعيشها المجعم  كت

                                                      
 .ُُِٖ، صٓ، جـُٕٖٗصحيح البخارم، بٙقيق مصطفى دنب البغا، دار اب  كثبّ، اليمامة، ببّكت،  - ُ
 .ْٓك ّٕ، صِ، بٙقيق عبوا لله دراز، ج .طت، ب.الشاطبي، اب٤وفقات، ببّكت، ب - ِ
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ي  الكامػ  كالػ م نسػعمر كافة قطاعات الاقعصاد كالمجعم  كننعك  ذلك علي الأدا  فيزداد كفا ة كنشج  علي الإ عاجية حبٌ نص  للعشػغ
 .عبر الزم 

الكفانة( كفي إطار  ظاـ الأكلونات الإسلبمي كفي حوكد الاسعطاعة البشرنة كالإمكاف اب٤ادم نعم القياـ إلر )فرض  ككفقان ب٥ ا اب٤نهج كاسعنادان 
اطق الإقليميػػػة كالرنفيػػػة باب١هػػػو الإب٭ػػػائي كعلػػػي أسػػػاس مػػػ  العكامػػػ  كالعػػػوازف كالعػػػورج نبػػػ ؿ ىػػػ ا اب١هػػػو في كافػػػة القطاعػػػات الاقعصػػػادنة كاب٤نػػػ

. كنػعم ىػ ا اب١هػو كفقػان لػبرامج إب٭ائيػػة واردات كمنعجػات تنميػة الصػادرات (يػة ) منعجػات إحػلبؿ الػ. كعلػى مسػعول العلبقػات الوكلكاب٢ضػرنة
 .العنفي  ىعية م  حي  الإمكا ات كالقورة عل)تأشبّنة( كمبَابطة كمعناسقة م  حي  الأىواؼ كالوسائ  ككاق

الإ فػػاؽ ىػػو في حقيقػػة  أسػػاس أفم  ىسػػعهلبكي كالاسػػعثمارم( علػػفػػاؽ )الاعلػػى الإ  كنعولػػو النشػػاط الاقعصػػادم كفقػػان ب٥ػػ ا اب٤ػػنهج علػػى اب٢ػػضم 
. كم  ثم لا تقػوـ أصػلبن دكرة النشػاط الاقعصػادم . فػاب٢ض د أسواؽ كبالعالر لا نعولو إ عاجالأمر الناتج الكلي  كبوكف إ فاؽ لا نعصور كجو 

 .  ُاه عمارة الأرضالإ عاج كالكسب أم دف  العجلة باب٘ ى فاؽ بٗكو اتو كضوابطو، ىو حض علعلى الإ
 :ضوابط السوق -4

سة الصػافية( الػبٍ تػوف  عمليػان أساس آليات )اب٤ناف ىؿ السوؽ الإسلبمية كالبٍ تقوـ علؾ العنمية م  خلبكنقوـ النشاط الاقعصادم ال م بٰرٌ 
يػػػة العادلػػػة كاب٤شػػػاركات الاسػػػعثمارنة زنػػػادة الإ عػػػاج كبٙسػػػبْ  وعيػػػة اب٤نعجػػػات مػػػ  خػػػلبؿ اب٤عاكضػػػات اب٤ال )العػػػوؿ( في الععامػػػ  كمػػػ  ثم إلذ إلذ

كالػبٍ تعحقػػق بعفاعػ  قػوم السػوؽ )العػػرض كالطلػب ( مػ  خػػلبؿ  ؛واصػي كالعناصػح كالرقابػػة كالعوجيػوكالعقػول كالع الواضػحة كفي جػو مػ  الػػبرم 
 .كغبّ ذلك ب٤الراكالفساد  ميكا يكية الأسعار م  العم  على إزالة أم شوائب تؤثر على حركة العرض كالطلب كالاحعكار كالغاٌ 

 عمػر بػ  اب٣طػاب مػرم    " أفم الله عنػو في ركانػة للئمػاـ مالػك وا لقوؿ عمر رضػيالمجيزن  اسعولٌ  لة العسعبّ كلك م أكلقو اخعل  الفقها  في مس 
 .ِا أف ترق  م  سوقنا "تزنو في السعر كإمٌ    إما أفٍ يبا لو في السوؽ، فقاؿ لو عمربلععة كىو نبي  زب بٕاطب ب  أي

 في تفقو قو م  إلا سوقنا في نبي  لا  "قاؿ( رضي) عمر ع  ركل فقو ،لشرعيةا اب٤عاملبت أحكاـ السوؽ في اب٤ععاملبْ نععلم أف بٯب كما  
. فهػ ه ْكتقوـ السوؽ على معانبّ القيمة العادلة ، كالصوؽ قاؿ )ص( "العاجر الصوكؽ الأمػبْ اب٤سػلم مػ  الشػهوا  نػوـ القيامػة "ّ(  الون 

النػػػػاس نسػػػػعوفوف كإذا كػػػػالوىم أك كز ػػػػوىم  ىللمطففػػػػبْ * الػػػػ ن  إذا اكعػػػػالوا علػػػػ)كنػػػػ  قػػػػاؿ تعػػػػالذ   لا تعػػػػرؼ العطفيػػػػ  كلا الػػػػبخ  السػػػػوؽ
)نأنهػػا الػػ ن  امنػػوا اتقػػوا الله قػػاؿ تعػػالذ  كلا نوجػػو ربػػا في اب٤عػػاملبت اب٤اليػػة  "،ٔ"لا بٰعكػػر إلا خػػاطئ   كلا الاحعكػػار قػػاؿ )ص( .ٓبٱسػػركف(

 الأرض كفي   )تعػالذ قػاؿ. العجػارم العبػادؿ نسػعوجب الأرض ا أجػز  بػبْ الاخػعلبؼ . كػ لك إفم  ٕ(م  الربا إف كنعم مػؤمنبْ ما بقي ركا ذكٌ 
 ذلػػك في إف الأكػػ  في بعػػض علػػى بعضػػها ك فضػػ  كاحػػو بٗػػا  نسػػقى صػػنواف كغػػبّ صػػنواف كب٬يػػ  كزرع أعنػػاب مػػ  كجنػػات معجػػاكرات قطػػ 

 أف بٯػب العبػادؿ كلكػ . ٗ"شػهيو أجر فلو نومو بسعر كباعها الأمصار م  مصر إلذ سلعة جلب م   " (ص) قاؿ. ٖ( نعقلوف لقوـ لآنات
 .للموارد إىوار كدكف للعبعية ظاىرم دكف الوكؿ ببْ معكافئان  نكوف أف
 

                                                      
 .َُْـ، صَُٗٗ ،ؾ الإسلبمية ككي  عاب١ها الإسلبـ، دار المجعم  للنشر جوةنو ، مشكلة الاسعثمار في البالصاكم / ب٧مو ب  صلبح - ُ
 .ّٕٓ، صِسن  البَم م ، دار إحيا  البَاث ، بٙقيق شاكر كآخركف ،ببّكت ، ب ط ، ب ت ،  ج - ِ
 .ُُْٔركاه الإماـ مالك في اب٤وطأ ، كعاب البيوع ، حون  رقم  - ّ
 ِجببّكت،،ـ،  دار الكعب العلميةَُٗٗ -ػ ىُُُْ، بٙقيق  مصطفى عبو القادر عطا ، الطبعة  الأكلذ ،أبو عبوا لله اب٢اكم النيسابورم الله عبو، لمحمو ب  اب٤سعورؾ على الصحيحبْ - ْ

 .ٕص
 (.ّ-ُسورة اب٤طففبْ، الآنات )  - ٓ
 .ُِْٓ، حون  رقم سن  ب  ماجة، كعاب العجارة، باب اب٢كرة - ٔ
 (.ِٖٕ، الآنة )سورة البقرة - ٕ
 (.ْالآنة ) ،سورة الرعو - ٖ
 .ُٖ-ُِ، صٓ، جّصحيح البخارم ، مرج  سابق،  ط - ٗ
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 :ضوابط التوزيع -5
مػاعي اب٤نشػود . كمػ  ىػ ه أك العكافػ  الاجع ناسػب مػ  اب١هػو اب٤بػ كؿ أك اب٤خػاطرة اب٤عضػمنةعتوزن  الناتج كفقان ب٤عػانر توزنػ  )عادلػة( ، ت كنعمُّ 

ضػارب( ثم )اب٢اجػة( لغػبّ خاطرة )اب٤كب٤  نعم  باب٤ ،، ك)الضماف( أم اب٤خاطرة ربٕان كا ت أـ خسارة للماؿ  )الأجر( ب٤  نعم  أجبّان اب٤عانبّ
اب٢يػاة العوزن  ك)إعادة( العوزن  كفقان ب٤عيار اب٢اجة لعػوفبّ لية الوكلة كبقية أفراد المجعم  في ؤك جزئان أك كليان. فبالنسبة ب٥ؤلا ، توجو مس–القادرن 

ا الزكػػاة رأسػػه ى، كعلػػعوزنػػ   في صػػورة الصػػوقات اب٤فركضػػةال كػػ لك نػػعمم ك  أحػػو ركػػائز العنميػػة في الإسػػلبـ. . فػػالعوزن الطيبػػة للفقػػرا  كاب٤سػػاكبْ
ؼ في اب٤ػاؿ كإقامػة للعكافػ  الاجعمػاعي كضػما ان لأكفػأ اسػعخواـ ، بٙقيقػان لعوالػة العصػر رات كغبّىػا مػ  النفقػاتافكالصوقات العطوعية كالك

 )خػػ  مػػ  أمػػواب٥م صػػوقة تطهػػرىم كتػػزكيهم ُب٩كػػ  للمػػاؿ  ) كأ فقػػوا ب٩ػػا جعلكػػم مسػػعخلفبْ فيػػو فالػػ ن  آمنػػوا مػػنكم كأ فقػػوا ب٥ػػم أجػػر كبػػبّ(
كمػ  ، ْ. "مػا  قػص مػاؿ مػ  صػوقة " ّفقػرائهم" ىعلػفػبَض علػيهم صػوقة في أمػواب٥م تؤخػ  مػ  أغنيػائهم فػبَد االله  . كفي حون  "أفم ِبها(

زنػادة اشػبَاكهم في الإ عػاج  ىإعادة توزن  الوخ  فيكوف العوزن  في صالح الطبقات الفقػبّة  ب٩ػا نسػاعو علػ ى احية  اب٤صارؼ تعم  الزكاة عل
كما أنها تعم  م  . ؿ كالا ععاش الاقعصادملطلب الفعا. كم  ثم نساىم في زنادة ا لإ فاقهم الاسعهلبكي م   احية أخر م   احية كزنادة 

كا ت إب٭ا    نان الكسب بٕرفعو أ ى"باف القادر عل الاسعثمار كالإ عاج . كفي ذلك نقرر الفقها  بالإبٝاع ىاب٢ض أنضان عل ىحي  مصارفها عل
كمػا أف الزكػاة لا أعطيػعم فػأغنوا ". ؿ لعمالػو  " إذا. كع  عمر رضػي الله عنػو أ ػو كػاف نقػو ٓنعطي القور ال م بٲكنو م  مواصلة الكسب "

الصػػوقة لغػػبِ كلا لػػ م مػػرة  العمػػ  كالكسػػب. كفي ذلػػك نقػػوؿ الرسػػوؿ صػػلي الله عليػػو كسػػلم  " لا بٙػػ ُّ  ىعلػػ -تعطػػى للقػػادر بٔهػػوه كمالػػو
 .ٔ"سوم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                      
 .(ٕسورة ب٢ونو ، الآنة ) - ُ
 (.َُّسورة العوبة ، الآنة ) - ِ
 .ُٖ-ُِ، صٓ، جّ، مرج  سابق، طصحيح البخارم - ّ
 .ِٔٓ، صّج سن  البَمزل، - ْ
 الأحكاـ السلطا ية. -اب٤اكردم - ٓ
 .ٗٗـ، صُٖٔٗ، ٓج، ِ، بٙقيق عبو الفعاح ابو غوة مكعبة اب٤طبوعات الإسلبمية ،حلب طالمجعبى –سن  النسائي  - ٔ
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 الفائدة لسعر كبديل والخسارة بالربح المشاركة لنظام التنموي الدور: الثاني المبحث
 الإسػلبمية اب٤اليػة كاب٤ؤسسػات كاب٤صػارؼ فشػلو، أك ب٪احػو  سػب كقيػاس الأدا  كفػا ة لعحونػو ضػركرنان  أمػران  نعو اب٤ؤشرات اععماد أفٌ  شكم  لا

 سػػعر ب٤ؤشػػر الاسػػعخواـ   قيػػ لد إف الاسػػعئناس أصػػبح الشػػونو كللؤسػػ  أدائهػػا كقيػػاس كفا تهػػا لعقػػونً معيػػار إلذ ماسػػة حاجػػة في أصػػبحت
 لا الػبٍ السػوؽ كاععبػارات العملػي الوقػ  لضػركرة ذلػك كػاف كإف الإسػلبمية كاب٤اليػة اب٤صرفية اب٤ؤسسات منعجات تسعبّ في عادان مع أمران  الفائوة
 الإسػػراع بضػػركرة ـُّٗٗ/ ىػػػُُّْ الإسػػلبمية البنػػوؾ مشػػاك   ػػوكة في الإسػػلبمي الفقػػو ب٦مػػ  توصػػية جػػا ت كب٥ػػ ا ب٘اىلهػػا، بٕػػاؿ بٲكػػ 

 .اب٤عاملبت في الربح ىاما بٙونو في الربوم الفائوة سعر مراعاة ع  بونلبن  نكوف ال م ميان إسلب اب٤قبوؿ اب٤ؤشر بٯادلإ
 ،الإسػػلبمية الصػػبّفة كقواعػػو ،الإسػػلبـ في الاقعصػػاد مبػػادئ مػػ  فػػقتع كشػػرعية موضػػوعية أسػػ  علػػى نقػػوـ البػػون  اب٤ؤشػػر ىػػ ا أف شػػك كلا

 البٍ العفصيلية الأحكاـ اسعنباط كضركرة الآجلة، اب٤الية اب٤عاملبت لقياس الربٕية مؤشر كىو ألا ،شرنععو لأحكاـ كفقان  اب٤صرفية نةاب٤ه كب٩ارسة
 مػ   نسػعلزمو كمػا فيػو، الرناضػية الأسػاليب كاسػعخواـ دقيػق فػبِ بنػا  مػ  اب٤ؤشر ى ا نسعلزـ كما ،اب٤نشود الإسلبمي اب٤ؤشر ى ا يهاعل نععمو
 .كالشفافية الكفا ة م  عاؿو  مسعول على اب٤الية للؤكراؽ أسواؽ إبٯاد

 التقليديو  الإسلبمي الاقتصاد بين الفائدة مفهوم: الأول المطلب
 بٰص  ما ىي أك. اب٤اؿ اسعخواـ مقاب  اب٤قبَض م  اب٤قرض عليو بٰص  ما  كتعبِ اب٤سعخومة، ىي فائوة فكلمة الرأب٠الر للبقعصاد بالنسبة

 .ُالإقراض في اب٤ب كؿ اب١هو مقاب  أك. ومال إقراض في اب٤خاطرة مقاب  اب٤قبَض م  اب٤قرض عليو
 أم الأمػواؿ علػى السٌػوؽ في كالعػرض الطلٌػب قػول  عيجػة دنعحػوٌ  وإ م  نقوؿ ما منها ،الفائوة سعر دنعحوٌ  كي  فسٌرت كثبّة  ظرنات كىناؾ

 .كاب٤سعثمرن  اب٤وٌخرن  ببْ نوازف ال م السٌعر ىو الفائوة أفٌ 
 بهػ ه بٱػاطر فهػو. النقػود ىػ ه لػو نعيػو لا ربٌٗا لشخص،  قوده نقرض فاب٤راي اب٤اؿ، إقراض في اب٤خاطرة نصرع  عيجة ابأنهٌ  الفائوة تبرر  قوفك 

 كمكافأة اب٤قرىض، باب٤اؿ الا عفاع م  اب٤راي حرماف ع  تعونض بأنها الفائوة كبرٌركا .اب٤خاطرة ى ه  عيجة الفائوة نأخ  أف بٯب ل لك النقود،
 .اب٤قرىض للماؿ اسعخوامو جراٌ  اب٤قبَض جناىا الٌبٍ الأرباح م  للمقرض حق الربا إفٌ  أنضان  كقالوا. الإقراض ةموٌ  طيلة ا عظاره على لو

 الفائػوة اععػبر مػ  كمػنهم.  اب٤سعقب  في كقيمعها اب٢اضر، الوقت في السٌلعة قيمة ببْ الفارؽ ع  تعببّ ىي الفائوة أفٌ  كىو آخر، تبرنر كىناؾ
 ىػػ ا مػػ  اب٤سػػعأجر اسػػعفادة  عيجػػة الإ عػػاج أدكات صػػاحب أك العقػػار صػػاحب عليهػػا بٰصػػ  الػػبٍ الأجػػرة بٛاثػػ  كىػػي .النقػػود اسػػعخواـ أجػػرة

 .ِالأدكات ى ه أك العقار

                                                      
 .ُِٔ، صجهينة للنشر كالعوزن ، الأردف، مبادئ النظاـ الاقعصادم في الإسلبـ كب٩يزاتو، دار رامز ب٧مو العزنزم، -ُ
 .ّٕٔ، ص ُْط  للمطبوعات، ببّكت، اقعصاد ا، دار الععارؼ ،ب٧مو باقر الصٌور،  - ِ



59 
 

 الفائدة لسعر السلبية الاقتصادية الآثار: الثاني المطلب
 العخلػ ، كنسػبب العنميػة، نعػوؽ الفائػوة علػى لقػائما الربػوم النظاـ أفٌ  إلذ مورن  آليو(-)كينزالوضعي الاقعصاد علما  م  كثبّ أشار لقو

 مػ  مزنػوان  ب٥ػا نسػبب ذلك لأف بفائوة بالقركض العنمية بٛون  تعجنب بأف النامية الوكؿ الوكلر النقو صنوكؽ أكصى كلقو فقران، الفقبّ كنزنو
 بػػالغراـ الغػػنم لقاعػػوة كفقػػان  الغنيػػة الػػوكؿ كبػػبْ بينهػػا اب٤شػػاركة بصػػيغة العمونػػ  علػػى الػػوكؿ ىػػ ه تععمػػو بػػأف الصػػنوكؽ أكصػػى كمػػا العػػأخر،

 الفائػوة سػعر كػاف إذا إلاٌ  كالكسػاد للبطالػة الصػحيح العػلبج نعحقػق ل  :بأ و (كينز) الاقعصادنبْ كببّ كقاؿ (.كاب٣سارة الربح في اب٤شاركة)
 كسػنحاكؿ كقوعهػا في رئيسػان  سببان  الفائوة بسعر العام  نععبر الاقعصادنة اب٤شكلبت م  كثبّان  أفٌ  إلذ الوراسات م  كثبّ أشارت كقو .صفران 

 .اب٤خعلفة الاقعصادنة اب٤عغبّات على الفائوة بسعر الععام  نبَكو ال م الأثر على الضو  تسلي  اب٤بح  ى ا في
 النقود على الفائدة سعر أثر: أولاً 
 للحسػاب كأداة للقػيم معيػاران  النقػود بػ لك فأصبحت قانضةاب٤  ظاـ ع  بونلبن  النقود ىي بابعكارىا البشرنة قامت البٍ الأشيا  أعظم م  إفٌ 

 عػ  النقػود كخػركج كخػومات، سػل  بواسػطعها ننعقػ  أف دكف المجعمػ  في النقػود تبػادؿ نػعم أفٌ  اب٤نطقي غبّ م  لك  ال مم، كإبرا  كاب٤بادلات
 م  ذلك ع  ننعج كما المجعم ، في اب٢قيقية اب٤بادلات كتضييق النقود ب٥ ه تعطي  معناه الربا، في كما للمعاجرة ب٧لبن  بٔعلها الأساسية كظائفها

 تػؤدم -الربػوم العمونػ  أم -الائعمػاف آليػة إفٌ   ))آليػو مػورن ) نقػوؿ اب٢قيقيػة، غػبّ الوبٮيػة اب٤عػاملبت كا عشػار البطالػة كزنػادة الإ عاج  قص
 معاحػان   قػونان  رصػيوان  كدنععػو نععبر صارؼاب٤ م  مصرؼ أمٌ  في الودنعة صاحب لأفٌ  ذلك شي ، لا م  دف  كسائ  خلق إلذ جوىرنة بصورة
 اععػػبر إنواعػو، نعػوٌ  لد أك آخػػر مصػرؼ في إنواعػو أعيػػو مػا إذا الػ م الودنعػػة، ىػ ه معظػم أقػػرض قػو اب٤صػرؼ ىػػ ا أف حػبْ في تصػرفو، بٙػت

 نولػوه الػ م الأثػر لنػا بٯسػو القػوؿ ىػ ا إف د،للنقػو  مضاعفة عملية إذان  ترافقها ائعماف عملية فك  صاحبو، تصرؼ بٙت معاحان   قونان  رصيوان 
 سليم، بشك  الأساسية لوظائفها تأدنعها كعلى اسعقرارىا على اب٢فاظ إلذ الاقعصادنة السياسات ك ٌ  تسعى البٍ النقود على الربوم العمون 

  . ُ(الربوم الععام  مآؿ في النظر كبعو سعة الربا لعحرنً الاقعصادنة للحكمة كاف ل لك
 والادخار الاستثمار على الفائدة سعر أثر: ثانياً 

 اب٤ػوارد كلععبئػة الػوخ  مػ  معػبْ مسػعول لضػماف كشػرط كالاسػعثمار الإدخػار بػبْ الػوائم الععػادؿ بٙقيػق إلذ الاقعصػادنة الأ ظمة ك  تسعى
 فػػػرص ضػػػيق بسػػػبب للبسػػػعثمار زاب٢ػػػاف بضػػػع  نصػػػطوـ ذلػػػك أفٌ  الاقعصػػػادنوف كنععقػػػو الاقعصػػػادنة، للفعاليػػػة العاليػػػة الطاقػػػة ذات ةالنقونػٌػػ

فاب٤صػػػرؼ  ،(العائػػػو معػػػوؿ) اب١ونػػػوة للبسػػػعثمارات اب٤عوقعػػػة اب٢ونػػػة الكفانػػػة اب٬فػػػاض إلذ نػػػؤدم الاقعصػػػاد بلغػػػة كىػػػو اب١ونػػػوة، الاسػػػعثمارات
 توازف شرط كاف كب٤ا، العقليوم بٰجم ع  إقراض الشركات الناشئة لارتفاع درجة ب٨اطرىا كنقعصر إقراضو للشركات ذات اب٤لب ة اب٤الية العالية

 بػوكره كىػ ا الاب٬فػاض، إلذ نػؤكؿ سػوؼ نػةاب٢وٌ  الكفانػة معػوؿ اب٘ػاه فػجف الفائػوة، سػعر مػ  اب٤ػاؿ لػرأس اب٢ونػة الكفانػة تعادؿ ىو الاسعثمار
 إ فاقػو كعػوـ اؿاب٤ػ كإمسػاؾ العقعػبّ إلذ النػاس الربػوم الععامػ  نػوف  أخػرل جهػة مػ  كالاسػعثمار الإدخػار بػبْ الػزم  مػ  فجػوة بجحػواث نقوـ

 .ِالأغنيا  ببْ دكلة نبقى ىنا اب٤اؿ لأف الاسعهلبؾ، قصور لأزمات الاقعصاد نعرض ب٩ا ،الأسواؽ في المجعم  نعرضها البٍ اب٤نعجات شرا  على
 الإنتاج على الفائدة سعر أثر: ثالثاً 
 كمصػالح كأىػواؼ رغبػات ب٥ػم فيهػا اب٤شػبَكوف نكوف أف اعةكصن كب٘ارة زراعة م  اب٤خعلفة الاقعصادنة الأ شطة مصلحة م  أفٌ  بو اب٤سلمم م 

 ىػ ا عائػو اقعساـ في الواحو النشاط أطراؼ بٝي  باشبَاؾ إلا نعم لا كذلك ،(اب٤لكية حافز أم) الأ شطة ى ه ترقية إلذ تعجو معحوة معآلفة
 نسػػعغلوا أف الأمػػواؿ لأصػػحاب نعػػيح الربػػوم دؿالعبػػا لكػػ  اب٣سػػارة، كب٘نػػب الػػربح جلػػب للجميػػ  نعسػػبُ حػػبٌ اب٣سػػارة أك الػػربح مػػ  النشػػاط
 مػ  الربػا علػى بٰصػلوف حيػ  الأ شػطة، ب٥ػ ه دائنػوف ىم حي  م  اكإب٭ٌ  كاب٣سارة الربح في كشركا  لا الاقعصادنة الأ شطة، ى ه في ثركاتهم
 كىػ ا اب٤شػركع في كبٙسػينو الإ عػاج سػعولم ترقيػة نهمػو كلا ،لا أـ اب٤شػركع ربػح ىػ  اب٤ػراي نهم لا كىنا منعظم، كبشك  دكرنان  قركضهم خلبؿ
 بٗوضػوع كالاىعماـ اب٤شاركة أساس على الععاكف نعم أف فبولان  البشرم، العنصر على الأكلذ بالورجة تععمو البٍ الفنية الكفا ة م  نقل  بوكره

                                                      
 .ُٕالعغبّات في قيمة النقود، ص وسى، أثرآدـ، م - ُ
 .ْْمنظور إسلبمي، ب٦لة الشرنعة، جامعة البّموؾ الأرد ية، ص الاسعثمار اب٣اص كب٧وداتو م  عبو اب١بار، السبهاني،  -ِ
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 الثابػػت، العائػػو علػػى حصػػولو يفيػػةك في للمقػػرض بالنسػػبة العفكػػبّ نكػػوف ، كػػ  بطرنقػػة نعمػػ  لكػػي اب١هػػود تضػػافر ككيفيػػة كجػػوكاه اب٤شػػركع
 .ُخسر أك اب٤شركع ربح سوا ن  طرنقة بأمٌ  القرض ى ا رد كيفية في كاب٤قبَض
 التوزيع عدالة على الفائدة سعر أثر: رابعاً 

، اب٤صػػرفي اب١هػػاز بػػو نقػػوـ الػػ م الربػػوم العمونػػ فم إ  ب٧اسػػبيان  ثبػػتت كىػػي الثابعػػة، الفوائػػو زائػػوان  الػػون  أصػػ  علػػى اب٤صػػرؼ حصػػوؿ نعػػبِ اليػػوـ
 ى ا إف نقوؿ ىنا كاب٤نطق الرأب٠الية أك العشغيلية سوا ن  عنها الناشئة بالأرباح الفوائو زائوان  القرض قيمة رتعأثٌ  كلا اب٤قبَضة، الشركة على كونوف
  صػيبو نعطػى أف فبػولان  للمصػرؼ، ظلػم نععػبر ذاتػو بٕػوٌ  كىػ ا مباشػر، غػبّ أك مباشػر بشػك  الأربػاح ى ه على اب٢صوؿ في ساىم قو القرض

 نكػوف اب٣سػارة حالػة كفي خسػارة، أك ربٕػان  سػوا ن  اب٤شػركع  عيجػة عػ  النظػر بغػض مقطوعػان  مبلغػان  ينعطػ فيػو، سػاىم الػ م النػاتج مػ  اب٢قيقي
 وخسػػارت تكػػوف سػػوؼ اب٢ػػاؿ ىػػ ه كفي فوائػػوه، مػػ  القػػرض بسػػواد نلعػػزـ سػػوؼ بالػػوائ  اب٤ػػون  علبقػػة علػػى بنػػا ن  الػػ م اب٤قػػبَض، علػػى الظلػػم

 سػػوا ن  العوزنػػ  عوالػػة تعحقػػق لا( كاب٣سػػارة الػػربح) اب٢ػػالعبْ كػػلب كفي الػػون ، تسػػونو إلزاميػػة عػػ  الناب٘ػػة كاب٣سػػارة اب٤شػػركع خسػػارة خسػػارتبْ،
 .اب٤قبَض أك الربومٌ  للمصرؼ
 العامة المالية على الفائدة سعر أثر: خامساً 

 علػى بعضػها نععمػو الػونوف، مػ  ىائلػة أىرامػات علػى تقػوـ اأنٌهػ كالإسػلبمية عربيةال كخصوصان  النامية الوكؿ في العامة اب٤واز ات ب٠ات م  إفم 
 سػيئة اقعصػادنة آثػار لػو ذاتػو بٕػوٌ  كىػ ا بفائػوة، اب٣ػارجي الاقػبَاض ىػو الػوكؿ ب٥ػ ه العامة اب٤واز ة في زالعج لعمون  الرئي  اب٤صور إفم ك  بعض
 قبوؿال كمنها ذاتيان، الاحعياجات لعلبية العامة اب٤الية أدا  في الثقة عوـ بسبب قبَضةاب٤ للوكلة العملة قيمة سعر اب٬فاض منها. الاقعصاد على
 الػبٍ الواقعيػة اب٢ػالات مػ  كثػبّ باسػعقرا  إدراكو بٲك  كى ا مصاب٢هم، بٚوـ كالبٍ الاقعصادنة اب٤قرضة الوكؿ كإملب ات لشركط اب٤شركط غبّ

 .الوائنة الوكؿ لصالح اب٤وننة ناميةال الوكؿ بلواف على الوكلر النقو صنوكؽ نفرضها
 الاقتصادية التقلبات في الفائدة سعر أثر: سادساً 

 ىي الفائوة إفم   قي  كلقو العضخم، إلذ نقود كى ا الأسعار، ارتفاع إلذ نؤدم البضاعة تكلفة أك الأصوؿ تكلفة على الفوائو إضافة إفم  -ُ
 .العضخم معوؿ زاد كلما الفائوة سعر ارتف  فكلما العضخم، كقود

 الفوائػػػو سػػػواد عػػػ  اب٤قبَضػػػبْ الأعمػػػاؿ رجػػػاؿ رتعػػػ ٌ  حالػػػة في كذلػػػك تصػػػفيعها أك توقفهػػػا أك الشػػػركات رتعسٌػػػ إلذ الفائػػػوة  ظػػػاـ نػػػؤدم -ِ
 الشػػركات، كإفػػلبس البنػػوؾ نهيػػارا إلذ تنعهػػي قػػوالػػبٍ  اب٤ضػػاعفات مػػ  لسلسػػلة  نقػػود كىػػ ا...الآف  عيشػػو الػػ م الواقػػ  ىػػو كىػػ ا كالأقسػػاط،

 .النقوم النظاـ في ل كخ
 سػػابقان  آسػػيا شػػرؽ دكؿك  حاليػػان  اب٤عحػػوة الولانػػات في حػػوث كمػػا( البورصػػات) اب٤اليػػة الأسػػواؽ في اب٣لػػ  حػػوكث إلذ الفائػػوة  ظػػاـ نػػؤدم -ّ

 خعيػػاراتالا بنظػػاـ البورصػػة في اب٤ضػػاربات لعمونػػ  بفائػػوة البنػػوؾ مػػ  الاقػػبَاض ىػػو ذلػػك في الػػرئي  السػػبب أفٌ  تبػػبٌْ  حيػػ  ببعيػػو منػػا لػػي 
 .الوبٮية كاب٤عاملبت كاب٤سعقبليات

 العمونػ  بٰجػب كى ا اب٤اؿ، اسعثمار م  اب٤عوق  العائو م  أعلى الفائوة سعر كاف إذا الأمواؿ ا سياب في خل  إلذ الفائوة  ظاـ نؤدم -ْ
 .الفائوة سعر ع  اب٤عوق  عائوىا نق  البٍ الضركرنة اب٤شركعات ع 
 ىػو كىػ ا العمونػ  عػ  البنػوؾ كتعوقػ  السػواد، عػ  الأعمػاؿ رجػاؿ نعوقػ  حي  الاقعصادنة كالأزمات لكسادا إلذ الفائوة  ظاـ نؤدم -ٓ

 لػو البػون  كأف شػرٍّ  إلذ نقػود شػرُّ  فهػو الفائػوة  ظػاـ م  العالد على أشرُّ   ظاـ نوجو لا وبأ ٌ  الإسلبمي، الاقعصادم رجاؿ ونؤكٌ  ل لك الواق ،
  .ِكالسلم كالعصني  كالإجارة شاركةب٤ا على القائم الاسعثمار  ظاـ ىو
 الأسعار على الفائدة أثر :سابعاً 

 بضػػ  أك سػػنة بعػػو إلٌا  أرباحػػو نعطػػي لا مشػػركع أمٌ  لأفٌ  إلٌا  ذلػػك كمػػا، الإ عػػاج تكػػالي  إلذ تيضػػاؼ اب٤قػػرض إلذ اب٤نػػعج نػػوفعها الػٌػبٍ فالفائػػوة
 الإ عاج ى ا نسعخوـ الٌ م أفٌ   عرؼ كب٫ ، الأسعار غلب  إلذ نؤدٌم اب٩ٌ ، رباحبالأ ب٥ا علبقة لا فبَة في مسعحقٌة الفائوة تكوف بينما، سنوات

 .ُعا ٌـ بشك  الفقرا  الشٌعب أفراد ىم

                                                      
 .ْٖاب٤رج  السابق، ص  -ُ
ِ - http://www.kantakji.org/fiqh/Files/Riba/Riba Res. doc  .الوكعور حسبْ شحاتو 
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 الفائدة سعر لتحريم الاقتصادية الأدلة: الثالث لمطلبا
 مػػ  بٙصػػ  فػػأف  "الطبٌيعػػة ضػػوٌ  الفائػػوة نععػػبر أرسػػطو فنجػػو. الاقعصػػاد ركػػود في ان كسػػبب، خطػػأن  القػػونً منػػ  الاقعصػػادنبْ  ظػػر في كػػاف الربٌػػا إفٌ 

 اسػػعخواـ ككػػ ٌ ، طرنقهػػا عػػ  السٌػػل  مبادلػػة تػػعمٌ  لكػػي بطبيععهػػا جيعلػػت قػػو النٌقػػود لأفٌ ، للطبٌيعػػة ب٨ػػال  ىػػ ا نكػػوف جونػػوة  قػػود علػػى النٌقػػود
 النٌقػػود اسػػعخواـ تٌ  قػػو نكػػوف لا لأ ػٌػو، طبيععهػػا عػػ  بػػالنٌقود خػػركج بفائػػوة إقراضػػها  ظػػبّ ثػػركة علػػى كرائهػػا مػػ  أصػػحابها بٰصػػ  لكػػي للنٌقػػود
 .ِ"سلعة على مباشرة منها للحصوؿ كإبٌ٭ا، السٌل  ب٤بادلة

 .الكنيسة كتعاليم، أرسطو أقواؿ إلذ ذلك في مسعنوان ، تلو لا النٌقود أفٌ  بٕجٌة، الفائوة ّ(الإكونبِ توماس ساف( حرٌـ فقو كك لك
 مهابٝػػة أفٌ  مػػ ، الربٌػػا حرٌمػػت الػٌػبٍ الوٌننيػٌػة النٌظرنػٌػات إلذ حػػبٌٌ  ذلػػك في كاسػػعنوكا، اب٤ػػراببْ أربػػاح كإطػػلبؽ الفائػػوة ىػػابٝوا فقػػو ْالعٌجػػارنوف أمٌػػا

 .العٌجارم اب٤اؿ رأس مصلحة مبعثو كاف للربٌا العٌجارنبْ
 فك ٌ . ٓلقركضا على الفائوة لسعر أعلى حوٌ  بوض  طالب ذلك م  بالرٌغم كلكنٌو، الاقعصادنة اب٢رنةٌ إلذ دعا م  أبلغ م  ب٠ي  آدـ ككاف

 لعحكٌم تركو كعوـ، المجاؿ ى ا في الوٌكلة بعوخٌ  طالبوا فقو بو قبلوا كإذا، خطأ أ وٌ على الربٌا إلذ تنظر ػ كحونثها قوبٲها ػ الاقعصادنة اب٤ اىب
 .الأمواؿ كأصحاب اب٤راببْ

 كغبّ، كاب٤سعقبليٌة اب٢اضرة القيمة ببْ الفارؽ أك، العٌعونض أك، خاطرةباب٤ برٌرىا فبعضهم، ب٨علفة بعبرنرات الربٌا برٌركا قو بالربٌا تعاملوا الٌ ن  إفٌ 
  نقوؿ، الفائوة لعحرنً اب٢جج م  كثبّان  كقوٌـ، الربٌا تبرنر على الإكونبِ توماس أجاب كقو. اب٤خعلفة العبرنرات م  ذلك

 .بفضلها لا اسعثمرىا الٌ م العم  بفض  كبٜارىا، عقيمة النٌقود ػ أ
 .الاسععماؿ ى ا بثم  اب٤طالبة بٯوز فلب، مسععملها ملكيٌة م  فعخرج، كاحوة مرة اسععماب٥ا عنو تهلك دالنٌقو  ػ ب
 .ٔللمراي ملكان  كلي ، لله ملك كالزٌماف، الزٌماف بثم  اب٤طالبة نععمو بالفائوة اب٤طالبة ػ ج
  فقاؿ"، اقعصاد ا" كعابو في العبرنرات ى ه على كردٌان  إجابة الصٌور باقر ب٧مٌو السٌيٌو قوٌـ كقو 

 بالعمػػ  الكسػػب نػػرب  إبٌ٭ػػا، للكسػػب مشػػركعان  أساسػػان  اب٤خػػاطرة نععػػبر لا لأ ػٌػو، الإسػػلبـ  ظػػر في الأسػػاس مػػ  خطػػأ اب٤خػػاطرة عنصػػر إفٌ  ػػػ ُ
 .اب٤خعزف أك اب٤باشر

 علػػى كلكػػ ، اب٤كافػػأة أك الأجػػر اسػػم تبٙػػ بالكسػػب نعػػبَؼ لا فالإسػػلبـ، بٗالػػو الا عفػػاع مػػ  اب٤ػػراي حرمػػاف عػػ  تعػػونض الفائػػوة أفٌ  أمٌػػا ػػػ ِ
 .اب٤خعزف أك اب٤باشر العم  أساس

 صاحب اشبَاؾ أساس على كلك ، اب٤قرض ب٤اؿ اسعخوامو  عيجة اب٤قبَض جناىا الٌبٍ الأرباح م  شي  في الرأٌب٠الر بٕقٌ  أقرٌ  قو الإسلبـ ػ ّ
 .لاقعصادنةا العمليٌة بنعائج الرأٌب٠الر حقٌ  كرب ، الأرباح في كالعام  اب٤اؿ

 ىنا كالفائوة. ب٨عزف أك مباشر عم  إ فاؽ نبرره لا كسبان  نقرٌ  لا فالإسلبـ، كاب٢اضر اب٤اضي ببْ السٌعر فرؽ ىي الفائوة أفٌ  قوب٥م كبشأف ػ ْ
 .ٕربوم كسب على اب٢صوؿ في الزٌم  اسعغلبؿ م  الرأٌب٠الر الإسلبـ من  ل لك، عم  دكف كحوه الزٌم  عام   عيجة ىي

 للمػػاؿ؟ إقراضػو أجػر نأخػ  أف للرأٌب٠ػالر بٯػز كلد، عنػا  دكف مضػمو ان  أجػػران  أك كسػبان  نأخػ  أف الأداة أك العقػار ب٤الػك الإسػلبـ أجػاز اذاب٤ػ ػػ ٓ
 عمليٌة في أك للؤداة اسعخوامو خلبؿ منو قس  اسعهلبؾ في اب٢قٌ  كللمالك، سابق لعم  ب٨عزف ع  عبارة ىي الإ عاج أداة أك العقار  اب١واب

                                                                                                                                                                                  
 كما بعو. ّْعبَ،  ور الوٌن ، اب٤عاملبت اب٤صرفيٌة كالربٌونةٌ كعلبجها في الإسلبـ، ص  - ُ
 .ُٖٔصاد كاب٤ اىب الإقعصادنةٌ، ص بوادقجي، عبو الرٌحيم، مبادئ في علم الإقع - ِ
 .ُِٗمبادئ في علم الإقعصاد كاب٤ اىب الإقعصادنةٌ، ص اب٤رج  السابق، - ّ
 .ُِّاب٤رج  السابق، مبادئ في علم الإقعصاد كاب٤ اىب الإقعصادنةٌ، ص - ْ
 .ِّْاب٤رج  السابق، مبادئ في علم الإقعصاد كاب٤ اىب الإقعصادنةٌ، ص - ٓ
 .ُّٗاب٤رج  السابق، مبادئ في علم الإقعصاد كاب٤ اىب الإقعصادنةٌ، ص - ٔ
 .ّٖٔػ  ّٕٔص  ب٧مٌو، اقعصاد ا،، باقر الصٌور - ٕ
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 فهي الفائوة أمٌا، منفق عم  أساس على نقوـ، مضموف كسب ىي كبالعٌالر، سابق لعم  أجرة ع  عبارة ىي فالأجرة. نباشرىا الٌبٍ  عاجالإ
، الربٌػػا بٗقػوار تزنػو ػػ العكػ  بػ  ػػ شػػيئان  تػنقص لا ىػي كمػا الكميػٌة ىػ ه نعيػو سػوؼ، اب٤ػػاؿ مػ  كميػٌة نقػبَض مػ  لأفٌ ، مشػركع غػبّ كسػب
 .ُب٨عزف أك مباشر عم  ع  تك  لد لأنٌها، مشركعة غبّ الزنٌادة ى ه تكوف كبالعٌالر
 البون  ىو ما أمٌا. الإسلبـ دن  في مرفوضة تبرنرات كا ت بالربٌا العٌعام  أحلٌو الٌ ن  أك، اب٤رابوف قوٌمها الٌبٍ العٌبرنرات ك ٌ  أفٌ  كجو ا كىك ا
 اب٣ػبّ فيػو، معػبْ قعصػادمٌ ا  ظػاـ أجػ  مػ  الإسػلبـ قػوٌمها بٍالػٌ القواعػو في سػنجوه مػا فهػ ا، بالربٌػا العٌعامػ  عػ  عوضػان  الإسػلبـ نقوٌمػو الٌ م

ػػا ً  كىنىػػأٍميريكيمٍ  الٍفىقٍػػرى  نىعػًػويكيمي  الشمػػيٍطىافي   "تعػػالذ نقػػوؿ، بالباطػػ  النػٌػاس أمػػواؿ كأكػػ   ، الاسػػعغلبؿ عػػ  بعيػػوان ، النػٌػاس لكػػ ٌ  كالصٌػػلبح  كىاللمػػوي  باًلٍفىحٍشى
 .ِ"عىلًيمه  كىاسً ه  كىاللموي  كىفىضٍلبن  مًنٍوي  ةن مىغٍفًرى  نىعًويكيمٍ 

 

                                                      
 .ِٔٔصور السابق، اقعصاد ا، ص اب٤ -ُ
 .ِٖٔص  سورة البقرة، - ِ
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 الربوية الفائدة لمؤشر كبديل الإسلبمي الربحية مؤشر ومرتكزات معالم: الرابع المطلب
 نػؤي حػبٌ ،ابهػ النهػوض نععػبْ تشػغيلية، فنية، معطلبات لو اليةاب٤ اب٤عاملبت دائرة في الشرعي اب٢كم أفم  إليو العنبيو بٯب كما سلفان  اب٤علوـ م 

 كاب٤رتكػزات اب٤عػالد مػ  عػودان  شػونو بجبٯاز ىنا كسنرصو ،تطبيقو م  العملية الشرعية صلحةاب٤ كتعحقق العملية بٜاره كتظهر أهكلو اب٢كم ذلك
  العالر النحو على كذلك الفائوة رب٤ؤش كبون  الإسلبمي الربٕية ب٤ؤشر

 كم  ،ُ" مهعون  كا وا كما ب٘ارتهم ربٕت فما باب٥ول الضلبلة اشبَكا ال ن  أكلئك  "تعالذ قولو في الكرنً القرآف عليو  صٌ  الربح مؤشر -ُ
 .كالضلبؿ اب٥ول ببْ الفارؽ ىو كمؤشر الربح كاف ثم
 Profit & Loss) ِ(اب٣سػػارة) الغرـبػػ (الػػربح) الغػػنم   ىػػي الإسػػلبمية كاب٤صػػرفية الإسػػلبمي الاقعصػػاد في الاسػػعثمار قاعػػوة إف -ِ

Sharing – Based Banking). 
 الظلػم قمػة بٛثػ  الفائػوة كأف ،الإسػلبميٌ  اب٤ػنهج في كالاسعثمار العمون  عملية في العوؿ قمة بٲث  فيو كالاشبَاؾ الربح اقعساـ أف ترل ألا -ّ
 . الآخر للطرؼ بالنسبة منعومان  نكوف كقو ب٧عم ، كالربح طرؼ ب٢ساب مؤكوة تكوف لأنها الععام  في
  بٮا الربح في  ظرنعاف الإسلبمي الفقو في بأفٌ  القوؿ  سعطي  -ْ
 .ب٨صوصة بشركط أمواب٥م  سبة على الشركا  ببْ الربح نكوف أف كىو" العناف" شركة ع  حونثهم عنو الشافعية بو نقوؿ ما -أ

 .عليو اصطلحوا ما على أم أنضان  طوكبشرك  الشركا  ببْ كالشرط الاتفاؽ بٕسب نكوف الربح أف م  الفقها  بٝهور إليو ن ىب ما -ب
 بٱػعص لا بٕيػ  كمقصػوبٮا طرفيهػا ىػوؼ فيػو كالاشػبَاؾ الفقها ، م  كثبّ عنو اب٤ضاربة عقو ب٧  ىو منها اب٤عحص  الربح اب٤ضاربة في -ٓ
 كػاف اؿاب٤ػ لرب الربح بٝي  شيرط إفم  ىنا كم  بعملو، الربح م  حصعو نأخ  كاب٤ضارب بٗالو حصعو نأخ  اب٤اؿ فربُّ  الآخر، دكف أحوبٮا بو

 فهػػم اب٤ضػػاربة في الطػػرفبْ بػػبْ الػػربح قسػػمة كيفيػػة بيػػاف نشػػبَط كلػػ لك ،قرضػػان  العقػػو كػػاف للمضػػارب الػػربح بٝيػػ  شيػػرط كإف إبضػػاعان، العقػػو
 فلأ العقػو في ذلػك على نينص كأف بينهما، توزنعو كيفية على اب٤ععاقواف نعفق أف الربح معلومية فم  الفقها ، عليو اتفق ما كىو فيو، شركا 
 .ّالعقو تفسو عليو اب٤عقود كجهالة عليو اب٤عقود ىو الربح

 رأس نسػعوى حػبٌ ربػح للمضػارب كلػي "قوامػو لابػ  اب٤عػبُ في جػا  ،ْالفقهػا  نقػوؿ كمػا اب٣سػراف مػ  لػو كجػابر اب٤اؿ لرأس كقانة الربح -ٔ
..  الػربح مػ  الوضػعية جػبرت كربػح خسػراف اب٤ػاؿ في كاف كمبٌ و،رب   إلذ اب٤اؿ رأس نسلم حبٌ الربح م  شي  أخ  نسعحق لا وأ ٌ  نعبِ اب٤اؿ
 لا" اب٣سػػراف مػ  لػو كجػابر ،اب٤ػاؿ لػرأس كقانػة الػربح" القاعػوة كىػ ه. "بػػربح فلػي  نفضػ  لد كمػا اب٤ػاؿ رأس عػ  الفاضػ  ىػو الػربح معػبُ لأف

 .للمموؿ دائمان  كالربح اب٤عم وؿ على دائمان  اب٣سارة إذ الفائوة مؤشر نعرفها
 الناتج الربح في اب٤ععاقون  م  ك  حصة كأفٌ  شائعان، معلومان  جز ان  الربح في اب٤ععاقون  م  ك  حصة تكوف أف اب٤ضاربة شركط  م ألي  -ٕ

  نلي ما فيها نشبَط اب٤اؿ رأس تقليب م 
 .معلومة تكوف أف -أ  
 .الربح بٝلة في شائعة حصة تكوف أف -ب 

                                                      
 .ُٔص سورة البقرة، - ُ
 . ٕٖص ،ة الأحكاـ العولية كشرحها، ب٦لالبسعاني - ِ
 .ْٖٗ/ّكشاؼ القناع على مبً الاقناع   – ِِٕ/ٓنهانة المحعاج  – َّٔٔ/ٖأ ظر بوائ  الصنائ   - ّ
( م  مشركع تقنبْ الشرنعة الإسلبمية على م ىب الإماـ أي حنيفة النعماف إعواد ب٦م  البحوث الإسلبمية ِْٔب٦لة الأحكاـ العولية كاب٤ادة )( م  ُِْٖ( ، )ُِْٕأ ظر اب٤ادتبْ رقمي ) - ْ

 بالأزىر الشرن  .
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 نقط  ب٧ود بٗبلغ الربح فعحونو الفقها ، ببْ اتفاؽ ب٧  كى ا مثلبن، هرً شٍ كعي  ب٧وكدان  أك ب٦هولان،  اب٤ععاقون م  لك ٍّ  الربح نكوف أف نصحُّ  فلب
 جػز  علػى بػو نعٌجػر أف علػى اب٤ػاؿ الرج  نعطى أف( القرض) صفعو على ابٝعوا  " ُفقاؿ ذلك في الإبٝاع رشو اب  حكى كقو ، فيو الشركة

 .."  عليو نعفقاف اب٩ كاف جز  أم الربح م  العام  نأخ ه معلوـ
 .ِكاب٢نابلة كالشافعية اب٢نفية قاؿ الربح في الشركط كبه ه

 بػ  ،كالعكػالي  السػلعة بٜػ  إلذ مضػاؼ والععاقػ عنػو  سػبعو على أك مقواره على معفق ىنا كلكنو ّالربح على عنوا ان  اب٤رابٕة ب٭وذج ألي  -ٖ
  م  اب٤رابٕة في العنافسية للمزانا غبن ائوةالف كسعر اب٤رابٕة ربح ىاما ببْ العماث  أك العشابو إفٌ 

 .العأخبّ غرامة جواز عوـ -أ
 .غبِ ع  اب٤ماطلة لا العسر حالة في اب٤يسرة  ظرة -ب
 .الشرعية بضوابطو العقو ؿوٌ بٙ  يةإمكا -ج

 في قوامػو ابػ  أجػاب. غلػ   ػوع في الػنف  ىػول فيهػا نػؤم  لا ولأ ػٌكرىهػا  إب٭ػا أبٞػو الإمػاـ كرىهػا فعنػوما اب٤رابٕػة في مهػم عامػ  كاب٢ساب
 .باب٢ساب نزكؿ أمر ى ا أفٌ  اب٤غبِ

 اب٢ػوٌ  إلذ نػرده أف كللقاضػي معيبػة، إرادة علػى بنائػو في العقػو تلحػق كعيػوب الإسػلبمي الفقػو في كالاسػعغلبؿ الغػبن بٕػوكد المحػوكد الػربح -ٗ
 .العقو أطراؼ ببْ العوؿ قبٰقٌ  ال م اب٤عقوؿ

  ىي أقساـ ثلبثة نقسمونها إذ العكالي  حساب في كبٖاصة اب٤رابٕة في اب٢ساب كيفية في وكمفي قوم كلبـ للمالكية -َُ
 .السلعة بو قامت ما إلذ نضاؼ لا مقس -
 .ربح لو بٰسب كلا نضاؼ قسم -
 .ربح لو كبٰسب نضاؼ قسم -

 .اب٤رابٕات في الربح حساب كيفية في دقيقان  عمليان  ب٭وذجان  نقوـ ب٩ا
 اب١واز عوـ فيو كالأص  الإسلبمي الفقو في العسعبّ باب م  ذاتو في وأ ٌ  إلا سبق كما كالاسعغلبؿ الغبن بٕوكد ب٧وكدان  الربح كاف إذا -ُُ
 النػاس دعػوا  "كسػلم عليػو الله صػلى ب٢ونثػو لضػركرة إلا حركعػو في العػوخ  كمنػ  السػوؽ حرنػة مػ  ذلػك نفيوه كما صحيح شرعي بسبب إلا

 .ٓ"خراج عليو نضرب  كلا ننعقص فلب سوقكم ى ا" كسلم عليو الله لىص كحونثو ،ْ"بعض م  بعضهم الله نرزؽ
 .البغيضة اب٥يمنة أك العوب٤ة ليستك  الرشيوة الإسلبمية العاب٤ية أك الشرعية العاب٤ية ىي ى ه أليست  قوؿ كىنا
 الزكػاة كبػبْ ، اب٤ػاؿ في الزنػادة كعػوـ االربػ بػبْ القػرآني الػرب  ذلػك نؤكػوه الفائػوة مؤشػر عػ  بػونلبن  الربح مؤشر اععماد موجبات م  إف -ُِ

  تعالذ قولو في اب٤اؿ في الزنادة كمضاعفة
 . ٔ" اب٤ضعفوف ىم فأكلئك الله كجو ترنوكف زكاة م  آتيعم كما الله عنو نربوا فلب الناس أمواؿ في لبّبوا ربا م  أتيعم كما"

 فجفٌ  كاجبان، تعبْ إذا ب٘ارة م  نعبعو كما كالاسعثمار. الزكاة/  الصوقة تأكلو لا حبٌ اب٤اؿ اسعثمار نوجب اب٤اؿ كمضاعفة الزكاة ببْ الرب  كأفم 
 مؤشػػر كلػي  الأمػواؿ، ب٢ركػة السػػليمة اب٤عيارنػة الأداة ىػو الػربح مؤشػػر فػجفٌ  ثمٌ  كمػ  الشػرا ، كسػػعر البيػ  سػعر بػبْ الفػػرؽ ىػو العجػارة في الػربح

 . ذكر اه ال م القرآني النص ذلك على دؿ كما الفائوة

                                                      
 . ِِٔ/ِبوانة المجعهو  - ُ
 .َُِ/ِالركض اب٤رب  للبهوي  – ُّّ/ِاج مغبِ المحع – ُٕٗ/ُْتكملة المجموع  – َّٔٔ/ٖبوائ  الصنائ   – ُْٗ/ٖشرح فعح القونر  - ِ

 .ُِِ، صِ، جحاشية الرملي على أسبُ اب٤طالب  الرملي ،" ّ -
 . َٔٔ، صُركاه مسلم، ج - ْ
 . ِِّّباب الأسواؽ كدخوب٥ا،  رقم  –كعاب العجارات   –أخرجو اب  ماجو في سننو ع  الزببّ ب  اب٤ن ر ب  أسيو الساعوم  - ٓ
6

، الآنةس -   (.ّْ) ورة الركـ
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 كبٰقػػق الاقعصػػادم اب٤شػركع ىػػوؼ أنضػػان  دكبٰػوٌ  اب٤عػػاملبت، إسػػبَاتيجية دبٰػوٌ  الػػ م اب٤عيػػار ىػو فج ػػو كالزنػػادة النمػا  مػػ  الػػربح كػاف إذا -ُّ
 .إشباعها ككفالة الناس حاجات شباعإ على قادران ( اب٤شركع) اب٤اؿ نكوف لا الربح كمؤشر الربح بوكف ولأ ٌ  الشرع، مقصو ك لك

 كاب٢اجيػػػات الضػػػركرنات مػػ  كالاسػػػعثمار العمونػػػ  في الشػػرعية الأكلونػػػات بسػػلم نػػػرتب  مؤشػػػره فػػجف كالنمػػػا  الزنػػػادة مػػ  لػػػربحا كػػاف إذا -ُْ
 العغيػبّ كػاف ىنػا كمػ  الأكلونػات، سػلم في كموقعػو مشػركع كػ  ظركؼ بٕسب اب٤خاطر كتعود تنوع م  السلم به ا نرتب  كما كالعحسينات،

 . أنضان  كدقيقان  معقومان  مؤشران  نعك  ذلك أف شك كلا ب٧الة، لا كاردان  الربح  سب في
 كػالبيوع ، منهػا زمػرة أك شربٰة ك  بٕسب الربٕية مؤشر تنوع تفرض كالاسعثمار للعمون  الشرعية الصيغ كشرائح ب٦موعات تنوع آلية إف ب 
 مؤشػر نثػرم –  ظر ػا كجهػة مػ  – ى ا أفم  شكم  لاك  ،ذلك كغبّ كالوكالات كالإبٯارات كاب٤شاركات ، أما ة كبيوع مساكمة بيوع م  فيها كما

 .كفنية صعوبة أكثر بنا ه جىعلت إفك  كدقة فاعلية أكثر كبٯعلو الربٕية
   أنضان  إبٲانيٌ  بعو كفيو بٙليليٌ  جا ب فيو الربح مؤشر إفٌ  -ُٓ

 الطػرفبْ، بػبْ تراضػي كمػ  اب٤شػركع، كأ العمليػة كطبيعػة ك سػبة، معلوميػة، مػ  عليػو نكػوف أف بٯػب مػا ك  في العحليلي اب١ا ب كنعمث  -
 .كب٫وه ذلك كغبّ ، اب٤خاطرة كدرجة ، الأكلونة كدرجة

 كفي  "تعػالذ لقولػو كتعػالذ سػبحا و لله حقػوؽ مػ  فيػو كمػا حػلبؿ مػاؿ مػ  بػو الله نػرزؽ كمػا الربح ببْ الرب  في فيعمث  الإبٲاني البعو أما -
 .ِ"أخيك ماؿ تسعح  بٗا الثمرة الله من  إذا  "كسلم عليو الله ىصل الرسوؿ كب٢ون  ،ُ"كالمحركـ للسائ  حق أمواب٥م

 الربٕيػػة مؤشػر أف شػك كلا ، ْفعهلكهػا الثمػار تصػيب الػػبٍ الآفػات أم ّ"اب١ػوائح بوضػ   "كسػلم عليػو الله صػػلى الرسػوؿ أمػر كػاف ىنػا كمػ 
 .اب٢سباف في اب١وائح احعمالات نأخ 
 كالقاعػػوة كالظلػػم، العػػوؿ بػػبْ تسػػول بػػ لك كىػػي ،الاتفػػاؽ بٕسػػب العوزنػػ  كيفيػػة في اب٣سػػارةك  الػػربح بػػبْ تسػػول الوضػػعية القػػوا بْ إفٌ  -ُٔ

 النزاع إلذ كتؤدل العقو نقعضيها لا البٍ الفاسوة الشركط م  ذلك غبّ اشبَاط كأفٌ  دائمان  اب٤اؿ رأس بٕسب اب٣سارة فٌ أ عليها المجم  الشرعية
 بٔػػز  مععلقػػة كىػػي اب٤ػػاؿ رأس عػػ  زائػػوة خسػػارة تبَتػػب كيػػ  إذ خسػػارة عليػػو تكػػوف ألا أك اب٤ػػاؿ رأس مػػ  بػػأكثر اب٣سػػارة بٙمػػ  نكػػوف كػػأف

 ! اب٤اؿ رأس في تساكنا إذا الشرنكبْ أحو خسارة تزنو ككي !  منو ىالك
 كسػوا  هغػبّ  دكف منو النقص فيكوف بالقور ب٨عص كىو اب٤اؿ رأس  قصاف ع  عبارة الأنهٌ  باب٢ساب اب٤اؿ قور على الوضيعة"  ٓالبهوي نقوؿ

 " .ذلك غبّ أك الثم  في  قصافو  أك لعل و  الوضيعة كا ت
 القػور في معسػاكنان  ماب٥مػا كػاف فػجف مالػو بقػور منهمػا كاحػو كػ  على الشركة في اب٣سراف نعبِ   اب٤اؿ قور على الوضعية" ٔقوامو اب  كنقوؿ

" كغبّبٮػػا كالشػافعي حنيفػة أبػػو نقػوؿ كبػو العلػم أىػػ  بػبْ خػلبؼ اىػ  في  علػػم لا أثلبثػان  فالوضػعية  أثلبثػان  كػػاف كإف  صػفبْ بينهمػا فاب٣سػراف
 كلا ربػٌو بٗلػك ب٨ػعص كىػو اب٤ػاؿ رأس  قصػاف عػ  عبػارة الوضػعية لأفٌ  شػي  منهػا العامػ  علػى لػي  خاصػة اب٤ػاؿ علػى اب٤ضػاربة في كالوضعية"

 ."ب٭ا  م  بٰص  فيما نشبَكاف إب٭اك  غبّه دكف مالو م   قصو فيكوف فيو للعام  شي 
 
 

                                                      
 .ُٗسورة ال ارنات ، ص - ُ
 الثمرة بٗا تسعح  ماؿ أخيك" صحيح ع  أ   رضي الله عنو قاؿ  نهى صلى الله عليو كسلم ع  بي  بٜر النخ  حبٌ تزىو فقلنا لأ   ما زىوىا قا  بٙمر كتصفر أرأنعك إف من  الله - ِ

 .َٔٗ، ص، ِكعاب اب٤ساقاة، باب كض  اب١وائح، حون  رقم،مسلم
 .َِٗص ،ٗحون  رقم كعاب اب٤ساقاة، باب كض  اب١وائح،،صحيح مسلم - ّ
 .ٖٔ،صّببّكت، ط ،اب٤كعبة العلمية السن  للخطاي، معالد - ْ
 . َٓٓ - ََٓ - ْٗٗ، صّكشاؼ القناع،ج   - ٓ
 .ُِٔ، صٖالمحلي لاب  حزـ ،ح – ُٕٔ، ص  ُُأ ظر أنضان اب٤بسوط ،ح – ُْٖ، ُْٕ، صٓب٤غبِ م  الشرح الكببّ، جا - ٔ
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  مث  الشرعية الأحكاـ بعض تطبيق في عملية إشكاليات أك ب٤شكلبت شرعية حلولان  ـنقوٌ  الربٕية مؤشر إفم  -ُٕ
 إرىػاؽ أك مشػقة أك عنػت دكف ، الطبيعيػة حالعهػا إلذ بعػوىا أمػوره تعػود ثم عارضػة، ماليػة بضائقة بٲرٌ  ال م اب٤عسر للمون " اب٤يسرة  ظرة"-أ

 إجابعػو ثم كمػ  اب٤عسر، للمون  مالر مركز عم  م  الوائ  بٛكبْ  مث  اب٤عاصر المحاسبة علم بٗعطيات منو عحققال بٯب ما كىو الوائ ، م 
 صلى كحونثو" كعقوبعو عرضو بٰ  جوالوا لر" كسلم عليو الله صلى الرسوؿ ب٢ون  العقوبة نسعحق ب٩اطلبن  لكو و عومو م  اب٤يسرة  ظرة إلذ
  عليو معفق ُ"فليعب  ملي  على أحوكم أتب  كإذا ظلم الغبُ مط " كسلم عليو الله
 بها نرتب  اب٤يسرة  ظرة إف ب  الواجو، الغبُ اب٤ون  مط  فيو ببكتس الوائ  ب٢ق ال م الضرر مقوار تقونر في الربٕية مؤشر نسع  كىنا-ب

  تعالذ قولو في كذلك بالآخرة كت كبّه الوائ  تصوؽ م  الكربٲة الآنة عليو دلت إبٲاني عوبي 
 مػػا  فػ  كػ  تػوىٌ  ثم الله إلذ فيػو ترجعػوف نومػان  كاتقػوا.....  تعلمػػوف كنػعم إف لكػم خػبّ تصػوقوا كأف ميسػرة إلذ فنظػرة عسػرة ذك كػاف كإف"

 .ِ"نظلموف لا كىم كسبت
 كلا اب٤اؿ رأس احبلص أبوا دائما اب٤ؤشر ى ا نعم  إذ الربونة الفائوة مؤشر نسعخوموف م  عنو ذلك لك  فيو ب٦اؿ لا ال م الوقت في ى ا

 " اب٤اؿ فيصبح آخر الطرؼ حساب على طرؼ ب٢ساب نعم  اب٤ؤشر فه ا بٜة كم  ،الآخر الطرؼ أك اب٤ون  مصلحة اععباره في نأخ 
   تعالذ لقولة الإسلبمي اب٤نهج في عادؿ كغبّ ب٩نوع ىو"  الأغنيا  ببْ دكلة

 . ّ" العقاب شونو الله إف الله كاتقوا فا عهوا عنو نهاكم كما فخ كه الرسوؿ آتاكم كما منك  الأغنيا  ببْ دكلة نكوف لا كي" 
 الإسػلبمي الاقعصػاد كأف الربٕيػة مؤشر ىو كأ و أثاره في أنضا كعادؿ ذاتو في كسليم عادؿ مؤشر لعببِ الأكاف آف قو أ و ذلك ك  على كبنا 

 .ْ" نعملوف ما سا  منهم ككثبّ مقعصوة أمة منهم  " تعالذ لقولو اب٤ؤشر ى ا لعقونً اب٤ؤى  ىو كحوه
 العشػرنعي منهجهػا في النظػاـ ىػ ا مقومات لامعلبكها كسلم عليو الله صلى ب٧مو أمة ىي العادؿ الاقعصادم النظاـ بجقامة اب٤خولة الأمة كأفٌ 
 تصػػور - الوضػػعية الػػنظم تلػػك أم – كأنهػػا بػػ  النػػاس حاجػػات كإشػػباع كفالػػة عػػ  الوضػػعية الاقعصػػادنة الػػنظم عجػػز الواقػػ  أثبػػت أف بعػػو

 .العالد في كاب١وع للفقر ةاب١هنميٌ  اب٢لقات م  كتزنو للعالد الأزمات
 أدكات اسػػعخواـ مػػ  كاب٤هنيػػة الفنيػػة حعياجػػاتالا  ػػورؾك  كبلورتػػو البػػون  الإسػػلبمي ب٤ؤشػػرا ىػػ ا بنػػا  صػػعوبة  ػػورؾ الوقػػت  فػػ  في نػػاكلكنٌ 

 بٱرجػوه حػبٌ العلما  نهوأ كلا ،نطمئ  أف بٯب لا مععينان  شرعيان  كاجبان  أصبح كلكنو سليمان  بنيا و نأي كي الرناضي كالأسلوب اب٤الر العحلي 
 . للناس

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                      
 .ُٖ، صُٔحون  رقم  ،رناض الصاب٢بْ للنوكم - ُ

 .ُِٖ-َِٖالآنة  ،سورة البقرة ِ -
 .ٕ، الآنةسورة اب٢شر - ّ
 .ٔٔ، الآنةاب٤ائوة سورة - ْ
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 والاستثمار التمويل مجال في الإسلبمية للمصارف التنموي الدور: الثالث المبحث
 ىعلػ العمػ  خلبؿ م  الوكؿ بٝي  إليو تسعى فان ىو تعوٌ  حي  ،النامي أك ـاب٤عقوٌ  العالد لمسعو  ىعل ب٦عمعيي  بعوي  الاقعصادنة العنمية لقضية

 الػوكؿ أمػا ا كمػاش أك تضػخم حػوكث دكف الكامػ  العوظػ  البعيو اب٤ول على للمجعم  نعحقق حبٌ العنمية م  مناسب بٗعوؿ الاحعفاظ
 آمالػو كبٙقيػق بػاب٤واط  كالارتقػا  ةالبطالػ مػ  اب٢ػو أم...  اب٢قيقػي القومي الوخ  في النمو معولات زنادة ىو العنمية م  اب٥وؼ فم جف النامية

 الغانات أحو العنمية فٌ إك .كطنو تقوـ في مسابٮان  صاب٢ان  إ سا ان  منو بٯع  ما كك  كالاجعماعية كالععليمية الصحية للمعانبّ كفقان  كربٲة حياة في
 نعػالج الػ م بالقػور كافػة المجعمػ  أبنيػو نعنػاكؿ نان حضػار  تغيػبّان  تكػوف أف لابػو بهػ ا كىػي الإ سػا ية اب٤عا ػاة على نقضي أفض  عالد لبنا  النبيلة

 حػػاؿ الصػػحية الرعانػػة كتقػػونً...  ب٥ػػم الاجعماعيػػة الضػػما ات كتػػوفبّ المجعمػػ  في اب٤عاحػػة اب٤ػػوارد في المحعػػاجبْ حػػق كنضػػم ..  الفقػػر أسػػباب
 .الخ......  مرضهم

 دكرىػػا في تنميػػة النػػاتج اب٢قيقػػي مػػ  ة الاقعصػػادنة سػػوؼ نبػػبٌْ كحػػبٌ نسػػعطي  الباحػػ  إثبػػات دكر اب٤صػػارؼ الإسػػلبمية في دفػػ  عجلػػة العنميػػ
مػ   انععمػو علػى أربػ  فرضػيات أخػرل نػبرى  عليهػ   علػى ىػ ه الفرضػيةخلبؿ  ظاـ اب٤شاركة القائم على اب٤شاركة الربح كاب٣سارة، كحبٌ نػولٌ 

 خلبؿ اب٤طاليب العالية 
 للتنمية اللبزم التمويل بعملية امالقي في الإسلبمية المصرفية المؤسسة كفاءة:الأول المطلب

 على البعض عقب كلقو للموخرات، الكلي اب٢جم في رتؤثٌ  لا الفائوة سعر تغبّات أفٌ  أثبعت البٍ الاقعصادنة الأبٕاث إلذ الإشارة ب٘ور
 اب٤وخرات، حجم على الفاع  اب٤ؤثر ىو الأكؿ كلي  الثاني بأف كالادعا  كاب٢قيقي، النقوم الفائوة سعر ببْ بالعفرقة الأبٕاث ى ه  عائج
 أفٌ  ضان أن أثبعت النامية البلواف في كالادخار اب٢قيقي الفائوة سعر تغبّات ببْ العلبقة لاخعبار بٛت البٍ الاقعصادنة الأبٕاث ب٦موعة كلك 
 .ُاب٢الات معظم في INSIGNIFICANT معنونة غبّ أك ،جوان  ضعيفة العلبقة ى ه

إلذ اب٢الات البٍ ظهرت فيو علبقة معنونة ببْ سعر الفائوة اب٢قيقي كاب٤وخرات  كما ىو اب٢اؿ في الوراسة كم  ذلك نسعوعي الأمر الإشارة 
، كتفسبّ ى ا الأمر بالنسبة إلذ باكسعاف أك غبّىا م  بلواف إسلبمية معاصرة تكوف في  ف  كضعها لا نعػأتى إلا ِجرنت في باكسعافالبٍ أي 

ع  أقرانهم في العونو م  الوكؿ الناميػة كلقػو أبػرز بعػض كعػاب العنميػة الاقعصػادنة منػ  حقبػات  عل  كثبّان بالعسليم بأف سلوؾ الأغنيا  لا بٱ
ة قصػبّة الأجػ  الاحعفاظ بثركاتهم في شك  عقارات كالوخوؿ في مشركعات اسعثمارن س الأمواؿ عمومان ك رؤ عونوة مضت تفضي  أصحاب 

بنػػوؾ نرجػػ  إلذ ا عػػواـ الثقػػة في منػػاخ الاسػػعثمار أك إلذ ارتفػػاع درجػػة اب٤خػػاطرة في اب٤شػػركعات إقبػػاب٥م علػػى كدائػػ  ال فٌ أك  ،أك ب٧ػػوكدة اب٤خػػاطر
دخ  دكرم مضموف حبٌ قو ب٥م م  و في مث  ى ه الظركؼ نقب  الأفراد على كدائ  البنوؾ العجارنة كنفضلوف ما بٙقٌ كىك ا فا ٌ . الاسعثمارنة

الأمػواؿ في المجعمعػات  الإسلبميبْ سيطرة فكرة الوخ  اب٤ضػموف علػى كثػبّ مػ  أصػحاب م  الاقعصادنبْ كلقو لاح  عودان  .لو كاف ضعيفان 
 .   ط اب٤صرفية الإسلبميةأماـ ب٭و  شا أف ى ا ما بٲث  عائقان الإسلبمية 

 مسػػعق ، كفرنػػق رن اب٤ػػوخ بػػبْ كسػػيطة مؤسسػػة ليسػػت اأنٌهػػ تعػػبِ ابهػػ تعمػػ  الػػبٍ اب٤شػػاركة آليػػة فػػجفٌ  الإسػػلبمية اب٤صػػرفية للمؤسسػػة بالنسػػبة اأمٌػػ
 أمواب٥م اسعثمار نرنوكف ال ن  اب٤وخرات أصحاب ببْ كسيطة مؤسسة ىي اكإب٭ٌ  العجارنة، البنوؾ في اب٢اؿ ىو كما آخر، كفرنق كاب٤سعثمرن 

 فائػوة" العجارنػة وؾالبنػ مػ  اب٤ػوخركف ننعظر كبينما. الأساس ى ا على الاسعثمارنة ب٤شركعاتهم بٛونلبن  نرنوكف ال ن  الأعماؿ كرجاؿ باب٤شاركة
 لنجاح تبعا مقواره دنعحوٌ " ربح" الاسعثمار على كالعائو. اسعثمارىا  عيجة أمواب٥م على عائوان  ننعظركف اب٤سعثمرن  اب٤وخرن  فجف أمواب٥م على

 نكػػوف فقػػو، العائػػو  ابهػػ بٙػي  احعمػػالات بػػالطب  كىنػػاؾ الإ عػاجي، بالنشػػاط مباشػػران  ارتباطػػان  نػػرتب  دخػ  فهػػو ثم كمػػ  الاسػػعثمارم، اب٤شػركع
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         2 -Pergamon press ,Grat Britain. Alsoin the same source see :G.GArrieta interest Rates ,savings and Growth in LDCs 
,An Assessment Recent Empirical Research.                                                                                                                                

                                                                                                                                                            



68 
 

 لا أمػر كىػ ا أكػبر، ربٕػان  توقػ  كلمػا أكػبر حػافزان  بٯػو سوؼ موخراتو اسعثمار نرنو شخص أم أفٌ  اب٤نطقي كم  ،مرتفعان  نكوف كقو منخفضان 
 اب٤ركػػػزم بنػػػكال نضػػػعها قيػػػودان ( ،اب٤صػػػرفية السػػػوؽ في الفائػػػوة سػػػعر ارتفػػػاع علػػػى عونػػػوة قيػػػودان  ىنػػػاؾ إفٌ  حيػػػ  الفائػػػوة  ظػػػاـ إطػػػار في نعحقػػػق

 فػجفٌ  ىنػا كمػ  ، (Solvencyالوفػائي كاب٤قػورة الائعما يػة السياسػات لأغػراض  فسػها البنػوؾ بٛارسػها أخػرل كقيودان  كلية اقعصادنة لأىواؼ
 قػورة أكثػر فجنهػا ثم كمػ  بالػون ، العمونػ  آليػات إطار في الفائوة أسعار م  بكثبّ أكبر بٗرك ة تعغبّ اب٤شاركة آليات إطار في الربٕية معولات

 .الاسعثمار لأغراض اب٤وخرات ج ب على
( الػربح معػولات أك) المحققػة الأربػاح أفٌ  علػى تؤكػو كا ػت الػبٍ الكلبسػيكية النظرنة إطار في سلبمعها على منطقيان  تأكيوان  الفرضية ى ه كب٘وٌ 
 البٍ النيوكلبسيكية النظرنة بسبب ان زمن الإبٮاؿ يط في كقعت الكلبسيكية النظرنة ى ه أفن  ك لبح . الاسعثمار لأج  الادخار تنمي البٍ ىي

 كأفٌ  اب٤سعثمرن ، ع  بٛامان  مسعقلبن  فرنقان  بٲثلوف اب٤وخرن  أفٌ  اععبرت البٍ الكينزنة النظرنة ثمٌ  الادخار عملية في الفائوة سعر اععبارات أدخلت
 كجػػود تؤنػػو تػػزاؿ مػػا الناميػػة البلػػواف ب٘ػػارب كلكػػ ٌ .العغػػبّات بهػػ ه اب٤سػػعثمركف نعػػأثر بينمػػا الفائػػوة، سػػعر بعغػػبّات نعػػأثر لا الادخػػارم سػػلوكهم

 اسػعطعنا كلمػا الػبٍ الشخصػية ىػ ه كجػود تأكيػو علػى تعمػ  أف بػو لا اب٤شػاركة آليػات أف كما ،"اب٤سعثمر أك للموخر" اب٤عكاملة الشخصية
 إطار في قائم ىو ب٩ا فاعلية كأكثر بكثبّ أفض  ب٫و لىع الاسعثمار لأغراض اب٤وخرات تنمية لنا أمك  ؛الصحيحة اب٤مارسات بطرنق تنميعها

 .الفائوة  ظاـ
 م  أكثر ركاجان  تلقى أصبحت اب٤خاطر اب٤اؿ على تععمو البٍ العمون   ظم أفٌ  الغري العالد في اب٤صرفية اب٢ونثة اب٤صرفية العجارب أثبعت كلقو

 اب٤وزعة الربٕية بٗؤشرات الناجحة اب٤سابٮة الشركات أفٌ  اب٤خعلفة العالد بلواف في ةاب٤الي الأسواؽ ب٘ارب أثبعت كما الفائوة، بسعر اب٤قيوة النظم
 أف سػنجو الإسػلبمية البنػوؾ عػ  كعػب كفيمػا احعياطاتهػا، لعغطيػة الأفػراد مػوخرات مػ  ترنو ما ج ب م  الأسهم إصوار طرنق ع  تعمك 

 عاـ ك  نهانة في كبٙص  اب٤الية، الأكراؽ أسواؽ في تواكب٥ا نعمٌ  إنواع شهادات إصوار في نعمث  الاسعثمار لأج  اب٤وخرات بٝ  كسائ  أحو
 اب٤قػػورة؟ ىػ ه بالفائػوة تعمػ  الػػبٍ البنػوؾ بٛلػك فهػ  حقيقيػػة؛ إ عاجيػة أ شػطة في أرصػوتها اسػػعثمار  عيجػة أربػاح مػ  نعحقػػق ب٩ػا  صػيب علػى

 بػالبنوؾ باب٤قار ػة ،جػوان  الصػغبّة اب٤ػوخرات تعبئػة علػى كقػورتها ىعمامهػاا الإسػلبمية للبنػوؾ الفعليػة العجربػة أثبعػت فقػو سػبق مػا إلذ كبالإضػافة
 .نةالعجار 
 الممكنة الاستخدامات أفضل على الاقتصادية الموارد توزيع في الإسلبمية المصرفية المؤسسة كفاءة: الثاني المطلب

 تسعبعو كمصفاة نعم  الفائوة  ظاـ أفٌ  الناس ببْ مكاب٤عوىٌ   فالشائ. الإسلبمي للبنك الاقعصادنة الضركرة لإثبات شرح إلذ أنضان  بٰعاج وفج ٌ 
 فجنهػػا ثم كمػػ  منهػػا، اب٤طلوبػػة الفائػػوة دفػػ  علػػى قػػورة الأكثػػر كىػػي ،عائػػوان  الأعلػػى اب٤شػػركعات تلػػك فقػػ  كتسػػعبقي كفػػا ة الأقػػ  اب٤شػػركعات

 العائو مسعول نق  البٍ اب٤نخفض العائو ذات ب٤شركعاتا أما. عائوان  الأق  اب٤شركعات كنليها البنوؾ، قركض م  الأكبر النصيب على بٙص 
 اب٢ونػة الكفػا ة لنظرنػة كفقػان  الصػحيح ىػو اب٤قولػة ىػ ه مػ  فقػ  الأخػبّ كاب١ز  البنوؾ، م  شي  على بٙص  ل  افجنهٌ  الفائوة، سعر ع  فيها

 البنػك مػ  الاقػبَاض نصػبح السػائو الفائػوة رسػع عػ  الاسػعثمارم اب٤شركع عمر مول على اب٤عوق  العائو معوؿ ننخفض فحينما للبسعثمار،
 .بوانعها م  فاشلةن  مغامرةن  أك الإطلبؽ على فيو مرغوب غبّ أمران 

 الأقػ  اب٤شػركعات كتليهػا الفائػوة، علػى القػائم اب٤صػرفي العمونػ  مػ  قػور أكػبر علػى بٙصػ " عائػوان  الأعلػى" اب٤شػركعات أفٌ  صػحيح ى  لك ٌ 
 سػعكوف السعر ى ا فوؽ عائوان  تعوق  البٍ اب٤شركعات بٝي  أفٌ  نعبِ اب٤صرفية السوؽ في سائو فائوة سعر ودكج فجف النظرنة اب١هة م  ؟عائوان 

 اب٤عوقػػ  الصػػافي العائػػو لأفٌ  ؛"الاقػػبَاض في رغبػػة أكثػػر" فعػػلبن  تكػػوف قػػو  سػػبيان  مرتفعػػة عوائػػو تعوقػػ  الػػبٍ اب٤شػػركعات كأفٌ  الاقػػبَاض، في" راغبػػة"
 الواقعيػة؛ أك النظرنة الناحية م  سوا ن  البساطة، به ه أبوان  لي  الأمر كلك  غبّىا، م  أعلى سيكوف للبنك سعحقةاب٤ الفاتورة دف  بعو لونها
 ..ذلك على Ability بالقورة أنضان  اكإب٭ٌ  اب٤شركعات، willingness برغبة فق  نعحود لا اب٤صرفي الائعماف على اب٢صوؿ لأفٌ  ذلك

 الوراسػات بينػت كمػا الفائػوة، كسعر للبسعثمار اب٢ونة الكفا ة ببْ اب٤قار ة ع  النظر بغض دكرىا، لعبت عوام  فهناؾ الرغبة جهة م  أما
 مػ  العػاـ الاقعصادم كاب٤ناخ جهة، م  اب٤شركع أىواؼ على نعوق  ال م الأمر عومو، م  العوس  في اب٤شركع رغبة مول منها الاقعصادنة،
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 أك الاحعياطيػػات مػػ  الػػ اي العمونػػ  مثػػ  اب٤صػػرفي، الائعمػػاف مػػ  ب٨ػػاطرة أقػػ  أك تكلفػػة أقػػ  ةبونلػػ بٛونليػػة مصػػادر كجػػود كمنهػػا أخػػرل، جهػػة
 الاقبَاض في رغبة أكثر عائوان  الأعلى اب٤شركعات تكوف أف أبوان  الضركرم م  لي  ل لك..  اب٤الية الأكراؽ سوؽ طرنق ع  باب٤شاركة العمون 
 .البنوؾ م  بالفائوة

 علػى اب٢صػوؿ في قورة أق ٌ  تكوف قو عائوان  الأعلى اب٤شركعات فجفٌ  اب٤صرفي الائعماف على اب٢صوؿ على ABILITY القورة جهة م  أما
 كػاف إذا أك بجقراضػها، ترحػب لا كالبنػوؾ صػغبّة كا ػت إذا أك ،قونػان  ماليػان  مركػزان  أك ب٠عة لنفسها فتكوٌ  كلد  اشئة كا ت إذا اب٤صرفي الائعماف

للبقعصػاد  خاصػة أبٮيػة ذات كا ػت إف حػبٌ الإمكػاف قػور الأعمػاؿ ى ه مث  ع  بٗواردىا تبععو كالبنوؾ ماب٥ا،أع في ان مرتفع اب٤خاطرة ىاما
كذلك حبٌ تعمك  م   كلو كاف صغبّان  بٛنحها قرضان  أما اب٤شركعات ذات العائو اب٤عوس  فجف اب٤صارؼ تنظر كتوقق بشوة في حالاتها قب  أفٍ 

 .إمكا ية سواد القرض كالفوائو في الوقت اب٤ناسب ،أمٌ ُالععرؼ على مقورتو الائعما ية
 CREDIT WORTHINESS اب٤الية اب٤لب ة ب٤عيار كفقان  أكلان، عملب ىا تعخبّ الفائوة  ظاـ ظ  في العجارنة البنوؾ أف كاب٢قيقة

 تعمػػ  الػػبٍ فػػالبنوؾ ثم كمػػ . زمػػافال قػػونً منػػ  الربػػوم النظػػاـ جػػوىر ىػػو ىػػ ا ؛الفائػػوة إلذ بالإضػػافة قركضػػها اسػػبَداد تضػػم  أف ترنػػو الأنٌهػػ
 .منها الاقبَاض إلذ نلجأ م  ببْ اسعثماراتو م  الأق  العوائو أك الأعلى العوائو بٰقق بٗ  الأكؿ اب٤قاـ في تعبأ لا بالفائوة

 توزن  في اب٤الية اب٤لب ة ةقاعو على نععمو ل  ببساطة ولأ ٌ  ،الربوم البنك نسعطعو لد ما بٰقق أفٍ  نسعطي  اب٤بوأ حي  م  الإسلبمي البنك إفٌ 
 فج ػو ثم كمػ  ربػح، مػ  نعحقػق فيمػا نشػارؾ الإسػلبمي البنػك إفٌ ..  فائػوتها إلذ بالإضػافة لبَدىػا قركضػان  ترنػو مشػركعات علػى النقونػة موارده
 اب٤شػاركة آليػة فػجف ثم كمػ .. تليهػا فػالبٍ عائوان  الأعلى للمشركعات العمون  عمليات في تفضيلبن  نعطي أف بو لا اب٢لبؿ أرباحو تعظيم لأج 

 اب٤عوقعػػة العوائػو ب٤عػولات تبعػان  النقونػة اب٤ػوارد توزنػ  علػى القػورة في اب٤صػرفية السػوؽ في اب١ػارم الفائػوة سػعر آليػة عػ  بٚعلػ  اب٤بػوأ حيػ  مػ 
 علػػى مقػػورةن  للؤربػػاح، قعػػةاب٤عو  باب٤عػػولات العمليػػات ىػػ ه ارتبطػػت مػػافكلٌ  اب٤شػػاركة، لعمليػػات الكػػ   اب٤مارسػػات علػػى النعيجػػة ىػػ ه كتععمػػو

 المجعمػ  في للبسػعثمار اب٤خصصػة النقونػة اب٤ػوارد اسػعخواـ كاقػبَب كفػا ة، أكثػر أصػبحت اب٢سػباف في اب٤خػاطرة عنصر أخ  م  سليمة أس 
 .ب٥ا الأمث  الاسعخواـ كض  إلذ
 ككفا ة إ عاجيعو أساس على العمون  في أحقيعو لو دراسعو م  تببْ إذا صغبّ مشركع أك  اشئ مشركع بٛون  ع  بٲعن  ل  الإسلبمي البنك إف

 .الربوم البنك عك  على كذلك عليو، القائمبْ
 لعمونػػ  اب٤ركػػزم البنػػك قبػػ  مػػ  ونوجٌػػ قػػو( إسػػلبميٌ  اقعصػػاد ظػػركؼ ظػػ  كفي الأمثػػ ، كضػػعو في لععرنفػػو كفقػػان ) الإسػػلبمي البنػػك أفٌ  شػػكٌ  كلا

 .اجعماعي لأسباب  سبيان  منخفضة عوائو ذات مشركعات
 صػحيحان  لػي  ىػ ا كلكػ  إسػلبمي، مصػرفي جهػاز لػول اب٤عاحة العمونلية للموارد ب٩ك  توزن  أفض  ىوؼ ع  اب٫رافان  ى ا في إفٌ   نقاؿ كقو
 اب٣ػػػاص الػػػربح مػػػ  بػػػولان  اب٢سػػػباف في تؤخػػػ  أف بٯػػػب الػػػبٍ (SOCIAL PROFIT) الاجعمػػػاعي الػػػربح اععبػػػارات إطػػػار في

(PRIVATE PROFIT) الاسعثمار أكلونات في الإسلبمي للمنهج كفقا ان ضركرن ذلك كاف كلما. 
 البلػػػواف في إ عاجيػػػة الأكثػػػر الاسػػػعخوامات إلذ اب٤ػػػوارد توجيػػػو في نػػػنجح كلػػػ  لد الفائػػػوة سػػػعر آليػػػة علػػػى باععمػػػاده اب٤صػػػرفي النظػػػاـ أفن  الواقػػػ 
 الائعمػػاف توزنػ  علػى الربػوم اب٤صػرفي اب١هػاز قػورةل بالنسػبة أفضػ   عػائج إلذ تػؤدم أف بٲكػ  الفائػوة سػعر إدارة أفٌ  الػبعض نععقػو كقػو.الناميػة

  (ECONOMICS SCHOOL الكليػة الاقعصػادنة السياسة أدت لقو العك ، على لك . اب٤مكنة الاسعخوامات أفض  على
(MACR ٍلاقعصػادا علػى معضػاربة آثػار دائمػان  لػو الفائػوة سػعر أفٌ  ذلػك في كالسػبب أسػوأ،  عػائج إلذ الفائػوة سعر إدارة إلذ عموت الب 

 اب٤ركػزم فالبنػك.أفضػ  ب٫ػو علػى اب٤صػرفي الائعمػاف توزنػ  لأغػراض لأسػف  أك لأعلػى بٗرك ػة بٙرنكػو بٲك  لا ثمٌ  كم  اب٤صرفي، كالنشاط القومي
 تتغيػبّا علػى قيػوان  نضػ  الػ م الأمػر كىػو اب٤ػوفوعات، كميػزاف الػواخلي العػاـ الػون  بأكضػاع الفائوة لسعر بٙرنكو في مقيو معركؼ ىو كما

                                                      
M.Todaro ,Economic Development ,5th Edition ,Longman ,1944 ,p601.-ُ 



70 
 

 لأجػ  رفعػو تٌ  فػجذا حػون ، ذك سػلبح الفائػوة سػعر أفٌ  ب٪ػو اب٤صػرفية للؤغػراض بالنسػبة كحػبٌ اب٤صػرفي، الائعمػاف توزن  لأغراض الفائوة سعر
 فوائػوىا بػأخرل أك بطرنقػة تغطػي أف بػوٌ  لا فػالبنوؾ للبسػعثمار؛ نقبَضػوف ب٤  ملبئمة غبّ آثار إلذ الأخرل اب١هة م  ى ا أدل الودائ  تنمية

 .اب٤قبَضبْ م  عليها بٙص  البٍ الوائنة بفوائوىا اب٤ودعوف نسعحقها البٍ
 مػ  اب٤زنػو إلذ تأدٌ  العشػرن  القػرف كبٜا ينيػات كسػبعينيات سػعينيات خػلبؿ الفائػوة سػعر إدارة سياسػات أفٌ  إلذ الاقعصػادنة الوراسػات كتشبّ

 القطػػاع شػػركات علػػى العػػاـ القطػػاع شػػركات تفضػػي  كإلذ صػػغارىم، حسػػاب علػػى العمػػلب  كبػػار لصػػالح اب٤صػػرفي الائعمػػاف توزنػػ  في العحيػػز
 إبٝػالان  كلكنهػا معينػة أغػراض بٚػوـ قػو الا عقائيػة الائعما يػة السياسػة مػ  الفائػوة أسػعار إدارة أفٌ  الػوكلر البنك تقارنر أحو ذكر كلقو. اب٣اص
 خفػػض إلذك  الاسػػعثمار كفػػا ة خفػػض إلذ السياسػػات ىػػ ه أدت كلقػػو ، اب٤سػػعثمرن  علػػى أك اب٤ػػوخرن  علػػى سػػوا  سػػيئ تػػأثبّ ذات كا ػػت

 .ُالعمونلية اب٤وارد اسعخواـ إسا ة إلذ اب٤رتفعة، العضخم معولات ذات البلواف في اب٤ن  حو إلذ اب٤وخرات
 إلذ النػاس نعػود أف كىو أساسيان  شرطان  تسعلزـ كلكنها اب٤شكلبت، ى ه ك  إلذ تؤدم كلا الصعوبات، ى ه ك  تواجو لا اب٤شاركة آليات إف

 العمػػلب  إف. الإ عػػاجي النشػػاط في اسػػعخوامها ب٨ػػاطرة بٙمػػ  نرفضػػوف بينمػػا أمػػواب٥م رؤكس عػػ  بعوائػػو نطػػالبوا كلا الإسػػلبـ، بينػػو الػػ م اب٢ػػق
 اب٤شػػػركعات بعنفيػػػ  نقومػػػوف مػػػ  مػػػ  بالاتفػػػاؽ أكػػػبر عائػػػو علػػػى بٰصػػػلوا أف نسػػػعطيعوف باب٤شػػػاركة الاسػػػعثمار لأجػػػ  أمػػػواب٥م نودعػػػوف الػػػ ن 

 م  منخفضة اب٤عوقعة الأرباح معولات تكوف حينما أما الفائوة، لنظاـ مشابهة تناقضات ىناؾ فلي  الإسلبمي البنك خلبؿ م  سعثمارنةالا
 بػػوائ  لػػونهم نكػػ  لد إف نقبلػػوا أك اب٤شػػركعات، ىػػ ه مثػػ  بٛونػػ  عػػ  بٲعنعػػوا أف بٲكػػ  الاسػػعثمارنة الودائػػ  أصػػحاب فػػجف اب٤شػػركعات، بعػػض
 .أخرل أ شطة في عولاتاب٤ ى ه م  أفض 

 آليات على الاععماد بسبب كذلك الإسلبمية، اب٤صرفية خلبؿ م  العمونلية اب٤وارد توزن  في اب٤رك ة م  عالية كدرجة تلقائية ىناؾ فجف كىك ا
 .اب٤شاركة

 الأ شػػطة بػػبْ موزعػػة الاقعصػػادنة واردفػػاب٤ ،اقعصػػادناتها في شػػائعة ىيكليػػة اخػػعلبلات أفٌ  إلذ نشػػبّ  اميػػة كبلػػواف الإسػػلبمية البلػػواف كاقػػ  إفٌ 
 الأعمػاؿ رجػاؿ كبػار حصػوؿ كبسػبب كالأسػعار، السوؽ آليات في الشائعة الاخعلبلات بسبب الأمث  الواق  ع  بعيو ب٫و على الاقعصادنة

 مػػ  بٚعفػػي أف الاخػػعلبلات هب٥ػػ  أبػػوان   عوقػػ  كلا الرشػػيوة غػػبّ الاسػػعهلبؾ أب٭ػػاط كبسػػبب البنػػوؾ، لػػول العمونليػػة اب٤ػػوارد معظػػم علػػى كالأثرنػػا 
 لػػو أتيحػػت إذا الصػػود ىػػ ا في مهمػػان  دكران  نػػؤدم أف فػػيمك  باب٤شػػاركة العمونػػ   ظػػاـ أمػػا. الفائػػوة  ظػػاـ علػػى القائمػػة العمونػػ  أ ظمػػة خػػلبؿ
 .كاملة الفرصة
 القومي الدخل توزيع في الإسلبمية المصرفية المؤسسة عدالة: الثالث المطلب

 مػ  أفٌ  أحػو علػى بٱفػى لا كمػا اب٤خعلفػة، العمونػ  أ ػواع بػبْ مػ  بٰعلهػا اب٤صػرفي العمونػ  أصػبح الػبٍ اب٤عزانػوة لأبٮيػةا أحو على بٱفى لا وفج ٌ 
 بٰوثػػو أفٍ  بٲكػػ  الػػ م اب٥ائػػ  العػػأثبّ تقػػونر  سػػعطي  ىنػػا مػػ  ،صػػحيح كالعكػػ  دخلػػو، لزنػػادة فرصػػة علػػى أنضػػان  بٰصػػ  العمونػػ  علػػى بٰصػػ 
 العمػلب  كبػار أفٌ  اب٤صػرفي العمونػ  ب٘ػارب م  تببٌْ  كلقو. ب٦عم  أمٌ  في القومي الوخ  توزن  ىيك  على صرفياب٤ للعمون  العادؿ غبّ العوزن 

 علػى اب٢صػوؿ فرصػة ب٥ػم تعػاح كىكػ ا اب٤صػرفي، العمونػ  مػ  العظمػى النسػبة علػى بٰصػلوف الػ ن  ىم -كببّة شركات أك أثرنا  كا وا سوا ن -
 كبػار إفٌ   قلنػا لػو كىكػ ا كالػوخ ، العمونػ  علػى اب٢صػوؿ على قوراتهم فعزداد المجعم  في كحجمان  را ن ث فيزدادكف الوخ ، م  الكبرل الشربٰة
 كلك ٌ  الوخ ، م  الأكبر كالشربٰة العمونلية اب٤وارد م  الأكبر النسبة على حصوب٥م م  ضرر ىناؾ كاف ب٤ا دائما كفا ة الأكثر ىم العملب 

 اب٤شػركعات بالضػركرة تقػرض لا الفائػوة  ظػاـ علػى تععمو البٍ البنوؾ أفٌ  إلذ سبق فيما أشر ا كقو رم، ظ منطق كلا كاق  نؤنوه لا القوؿ ى ا
 .عائوان  كالأعلى كفا ة الأكثر

                                                      
1- World Development Report ,World Bank ,Staff Repor t ,No.6710 April 1987, pp715-716 .                       
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 لأصػػحاب اب٤اليػػة اب٤ػػلب ة علػػى نععمػػو لا إسػػلبمي مصػػرفي  ظػػاـ خػػلبؿ مػػ  بٲػػارس أفٍ  ننبغػػي باب٤شػػاركة العمونػػ   ظػػاـ فػػجف الأخػػرل اب١هػػة مػػ 
 صػػاحبو ةجونػٌػ في كالثقػػة الاقعصػػادم اب٤شػػركع جػػوكل علػػى أساسػػان  نععمػػو اكإبٌ٭ػػ الاععبػػار، في ىػػ ه أخػػ  جػػاز كإف سػػعثمارنة،الا اب٤شػػركعات

 .كخبرتو
 ثم كمػ  فقػ ، اب٤اليػة اب٤ػلب ة أصػحاب علػى اب٤عاحػة العمونليػة اب٤ػوارد توزن  مأزؽ م  للخركج جونوان  بابان  تفعح الإسلبمية اب٤صرفية فجف ىنا م 

 قػػو الاقعصػػادنة العنميػػة إف  عػػم. الاقعصػػادنة العنميػػة لعوالػػة الأبٮيػػة غانػػة في أمػػر كىػػ ا القػػومي، للػػوخ  أفضػػ  توزنػػ  أمػػاـ الطرنػػق حتفػػع فهػػي
 للػوخ  الفعلػي العوزنػ  إلذ  ػأي حينمػا لكػ ٌ . للفػرد الػوخ  بٗعوسػ  أك القػومي الػوخ  ب٭ػو بٗعػولات تقػاس حينمػا اب٢الات بعض في تعحقق
 .الوخ  توزن  سو  بسبب كذلك اب٬فض قو كربٗا نرتف ، لد السكاف م  كببّة لفئة الفردم الوخ  معوس  أفٌ  ب٪و القومي
 التنمية لعملية الدافع الإيجابي السلوك الإسلبمية المصرفية المؤسسة تشجيع: الرابع طلبمةال

 النائمبْ أك الكسالذ ببْ عادؿ غبّ ب٫و على الوخ  وزن ت في ثم كم  السلبي، السلوؾ تشجي  في سيئان  دكران  نلعب الفائوة  ظاـ أفٌ  ثبت فقو
 قا و يػة بصػفة إقراره من  الفائوة  ظاـ بتسبٌ  لقو. الإ عاجي النشاط كمعاعب ب٨اطر كنواجهوف نعملوف ال ن  كأكلئك جهة، م  السلبيبْ أك
 أفٍ  دكف  قودىػػا تػػأجبّ مػػ  دخػػ  اكعسػػاب علػػى عػػيات الػػبٍ النػػاس مػػ  اب٣املػػة الفئػػة تلػػك أعػػواد ب٭ػػو في أكربػػا في الوسػػطى العصػػور نهانػػة في

 فػوائض بٲلكػوف مػ  بػبْ كالكفػا ة العوالػة عػ  بعيػو بشػك  الإ عاجيػة الأعمػاؿ دخػ  توزنػ  نػعم كىك ا منعجة، بأعماؿ القياـ مشقة تعكل 
 الثػركات زنػادة في كنسػهموف نعجػوفكن نعملػوف كمػ  قا و ية، غبّ أك قا و ية بطرؽ مكعسبة أك مورثة ثركات م  أك موخرات م  سوا ن   قونة،

 .اب٤شاركة على القائم الإسلبمي اب٤صرفي النظاـ نرفضو ما كى ا الإسلبـ، نرفضو ما ى ا. للمجعم  اب٢قيقية
 قيػقبٙ في ابٯابيػان  إسػهامان  فقػ  نعػبِ لا اب٤شػاركة على كاععمادىا الإسلبمية البنوؾ كقياـ الأكضاع، لعصحيح ماسة ضركرة الإسلبمي البنك إفٌ 

 نلػزـ الػ م للؤفػراد الإبٯػاي السػلوؾ تنميػة في أنضػان  اكإبٌ٭ػ نسػعثمركنها، كمػ  للبسػعثمار قابلة  قونة فوائض بٲلكوف م  ببْ الوخ  توزن  عوالة
 كلػي  يعو،كلؤ مسػ معػان  كنػعحملبف القرار في معان  نفكراف اثنبْ أفٌ  تعبِ بٕقها تؤخ  حينما اب٤شاركة لأفٌ  ذلك صحيحة؛ اقعصادنة لعنمية حعمان 
 كذلػك الاقعصػادم، النشػاط في للمسػابٮة اب١ميػ  تػوف  اب٤شػاركة آليػات إفٌ  أخػرل بعبػارة أك. كليةؤ اب٤سػ كنعحمػ  نفكػر الػ م ىػو فق  كاحوان 
 مػ  ثػركة اكرثػو  أك أمػوالان  ادخػركا لأنهػم إلا لشػي  لا المجعمػ ، أبنػا  مػ  لنسػبة النػوـ أك الكامػ  الغياب نقب  ال م الربوم النظاـ آليات مقاب 
 عود  سبة زنادة أف ذكر برنطا يا في ملكية ب١نة ع  عامان  أربعبْ من  صورت البٍ العقارنر أحو كفي. شرعية غبّ بطرؽ اكعسبوىا ربٗا أك الغبّ

 ُالاقعصادم النمو م  اب٢و في اب٣طبّة العوام  أحو بٲث  sleeping partners النائمبْ الشركا 
 اقعصػػادنة أدلػػة ىنػػاؾ لأفٌ  ذلػػك ب٨طػػئ، فهػػو إبٲا يػػة عواطػػ  ب٦ػػرد مػػ  فقػػ  ننطلػػق الإسػػلبمية البنػػوؾ عػػ  اعالػػوف أف نععقػػو الػػبعض كػػاف إذا

 اب٤ػوارد توظيػ  كإلذ ،أتٌ  بشػك  اب٤ػوخرات تعبئػة إلذ تػؤدم اب٣سػارة أك الػربح في اب٤شػاركة علػى القائمػة العمونليػة الػنظم أفٌ  على تبرى  عونوة
 الأمػواؿ أصػحاب  فػوس في اب٤شػاركة ركح كبػ  الوخ  توزن  عوالة بٙقيق إلذ بالإضافة ب٥ا اب٤مكنة اماتالاسعخو أفض  في للبنوؾ العمونلية

 إنػػرادان  ب٥ػػؤلا  حػػوث مهمػػا لنفسػػك كاضػػم  نعملػػوف، الآخػػرن  كدع بنػػك في أموالػػك ضػػ " في اب٤عمثػػ  السػػلبي السػػلوؾ مػػ  بػػولان  كاب٤ػػوخرات
 ."كمضمو ان  منعظمان 

 ب٥ػػم نكػػ  لد أشػخاص مػػوخرات بعجميػ  عونػػوة إسػلبمية بلػػواف في اب٢ػالات بعػػض في نزنػػو أك قػرف ربػػ  خػلبؿ الإسػػلبمية البنػوؾ قامػػت لقػو
 أدكات طرنػػق عػػ  الإسػػلبمية البنػػوؾ ب٪حػػت كمػػا الاسػػعثمار، ب٦ػػالات في الفائػػوة بٕرمػػة الراسػػخ لإبٲػػانهم العقليػػوم اب٤صػػرفي اب١هػػاز مػػ  تعامػػ 
 كالصػغرل الصػغبّة اب٤شػركعات مػ  كبػبّة أعػواد بعمونػ  كاب٤شػاركة، كالإجػارة كاب٤رابٕػة معركفة إسلبمية عقود م  بالاشعقاؽ مسعحوثة بٛونلية

 ىػػ ه تنميػػة أفٌ  شػػكٌ  كلا كالضػػما ات، اب٤اليػػة اب٤ػػلب ة علػػى القائمػػة أ ظمعهػػا ظػػ  في العقليونػػة البنػػوؾ إلذ قبػػ  مػػ  طرنقػػان  أصػػحابها بٯػػو لد الػػبٍ
 MICROالصػغبّ العمونػ  عػ  نعكلم كلو فالعالد كالبشرم؛ الاقعصادم بشقيها العنمية عملية في خطبّة ا طلبؽ  قطة بٛث  اب٤شركعات

                                                      
1-Committee on the working of the monetary system Report , Her Majesty,staionnary Office ,London ,Aug ,1959 ,Ch.6   
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FINANCE في كاب٢رفيػػة الصػػغبّة اب٤شػػركعات كمعطلبػػات كغبّىػػا، الضػػما ات في العقليونػػة البنػػوؾ معطلبػػات بػبْ نػػوائم أف كبٰػػاكؿ الآف 
 .العمون 
 الاسػػعثمار، ضػػماف شػركات أك العػػأمبْ شػركات مػػ  كبالععػػاكف شػونو، بٕػػ ر كػ كل الصػػغبّ، العمونػػ  ب٦ػاؿ في العقليونػػة للبنػوؾ دخػػوؿ كىنػاؾ

 أب٫ا  في الإسلبمية البنوؾ فعلعو ب٩ا ى ا ك  أن . بٛونلها في المحعواة اب٤خاطرة حجم م  نقل  بٗا الصغبّة اب٤شركعات تعرن  حوؿ كبالالعفاؼ
 العمونػػ  مبػػوأ إقػػرار علػػى البوانػػة مػػ  تاسػػعقرٌ  الػػبٍ العمونليػػة بأدكاتهػػا أكثػػر لعفعػػ  مفعػػوح بػػاب أمامهػػا نػػزاؿ كمػػا الإسػػلبمي، العػػالد مػػ  عونػوة

 اب٣سارة؟ أك الربح في باب٤شاركة
 وتجربة التجربة، أخطاء لتصحيح وذلك مستمر، بشكل التمويلية أدواتها تطوير على نعمل أن علينا الإسلبمية البنوك حق من هأن   إلا
 كاسػعثمارىا الأمػواؿ تلقػي في فاعليػة أكثػر البنػوؾ ىػ ه تصػبح كلكػي للكفةاءة، طريةق والتصةحيح كبةرى، وكذبةة وهةم عالمنةا فةي خطأ بلب

 . ب٩كنة معولات بأعلى النمو ب٫و اب٢قيقي الإ عاجي النشاط لوف  ب  كعملبئها، أصحابها مصالح لعحقيق فق  لي 
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 المؤسسات الصغيرة والمتوسطة المبحث الرابع : دور المصارف الإسلبمية في تمويل 
تها العالية علػى تػوفبّ فػرص ة دكلة سوا  معقومة أك  امية حي  تعميز بقور اب٤شركعات الصغبّة كاب٤عوسطة العصب الرئيسي لاقعصاد أنٌ  تشك ٌ 
لبػو  النشػاط فيهػا   ضػة  سػبيان عػ  أنهػا بٙعػاج إلذ تكلفػة رأب٠اليػة منخف كما أنها كسيلة لعحفيػز العشػغي  الػ اي كالعمػ  اب٣ػاص فضػلبن    ،العم 

ا  العمػػ  لرفػػ  فرصػػة للعػػورنب أثنػػ يا تعطػػز ىػػ ه اب٤شػػركعات بقػػورتها علػػى توظيػػ  العمالػػة  صػػ  اب٤ػػاىرة كغػػبّ اب٤ػػاىرة، كمػػا أنٌهػػكػػ لك تعميػٌػ
 .ة الوخ  الإ عاجية كتوليو كزناد، ك لك تساىم ى ه اب٤شركعات في بٙسبْ، ك لك اب٬فاض  سبة اب٤خاطرة فيوالقورات كاب٤هارات

 بعػض كتشػبّ عمومػػان، الػوكؿ اقعصػادنات في خاصػػة بأبٮيػة أ واعهػا، كاخػعلبؼ تعارنفهػػا تبػان  مػ  الػرغم علػػى الصػغبّة اب٤شػركعات كبٛعػاز
 بػبْ مػا تػوفر اأنٌهػ كما العالد اقعصادنات معظم في الشركات إبٝالر م  % َٗ ب٫و بٛث  الصغبّة كاب٤عوسطة اب٤شركعات أفٌ  إلذ الإحصائيات

  اب٤ثاؿ سبي  فعلى الناتج، إبٝالر % م َٓ-%َْالوكؿ م  للعونو المحلى الناتج في كببّة بنسبة العم ، كتساىم فرص إبٝالر م % َٖ
 علػى الأمرنكيػة اب٤عحػوة كالولانػات اب٪لػبَا مػ  كػ  في المحلػى النػاتج مػ % ُٓ % إلذٖٓ بنحػو كاب٤عوسػطة الصػغبّة اب٤شػركعات تسػاىم
 ُ.البَتيب

 العربيػة البلػواف حكومػات فيها بٗا الصغبّة، باب٤شركعات معزانوان  اىعمامان  سوا ن  حو على تبوم كالنامي ـاب٤عقوٌ  العالد بلواف ماتحكو  أفٌ  كم 
 اقعصػػادنة بيئػػة في للعمػػ  اب٤شػػركعات ىػػ ه كدعػػم بٗسػػا وة بػػوأت الػػبٍ الاجعماعيػػة لاتهػػابٙوٌ  مراحػػ  كتبػػان  الاقعصػػادنة،  ظمهػػا اخػػعلبؼ علػػى

 . صحية
 العنميػػة إسػػبَاتيجية إطػػار في اب٤شػػركعات ىػػ ه لأبٮيػػة كعػػت قػػو اب٣صػػوص كجػػو علػػى ةالسػػورنٌ  ةالعربيػٌػ ةاب١مهورننػػ حكومػػة فٌ أ مػػ  الػػرغم كعلػػى

 حيػ  الاجعمػاعي، السػوؽ اقعصػاد إلذ اب٤وجػو الاقعصػاد مػ  بالا عقػاؿ تعيشػو الػ م الاقعصػادم العحوؿ إطار كضم  تنعهجها، البٍ الشاملة
 ى ا ع  النابٝة السلبية كالاجعماعية الاقعصادنة الآثار احعياجان  كالأكثر الفقبّة الشرائح تعحم  ألاٌ  بٗعبُ الاجعماعي قالش على ىنا حرصت
 تػوني مػ  الناميػة الػوكؿ مػ  الكثػبّ شػأف شػأ و أصػلبن  السػورم كالاجعمػاعي الاقعصػادم الوضػ  منهػا نعػاني البٍ اب٤شاك  ع   اىيك العحوؿ،
 .الاقعصادم النمو معوؿ كاب٬فاض البطالة مشكلة فاقمت إلذ اب٤عيشة مسعول

 كأفٌ . الطمػػػػوح دكف مػػػػازاؿ الصػػػػغبّة اب٤شػػػػركعات دكر كأف آخػػػػر، إلذ مكػػػػافو  مػػػػ   سػػػػبيان  نعفػػػػاكت اب٤شػػػػارن  ب٥ػػػػ ه العنمػػػػوم الأثػػػػر كاقػػػػ  أفٌ  إلاٌ  
 مععلقػة ذاتيػة داخليػة كا ػت سػوا ن  لبتاب٤شػك مػ  العونػو مػ  كتعػاني الصػعوبات، مػ  ب٦موعػة ذلػك علػى عػلبكة تواجػو الصغبّة اب٤شركعات

 .ِإرادتها ع  خارجة ب٧يطة أك  فسها، باب٤شارن 
 الػػػ م كالػػػوائم الكبػػػبّ كالاىعمػػاـ بٙعاجػػػو، الػػػ م كاب٤عواصػػػ  الػػلبزـ الػػػوعم الصػػػغبّة اب٤شػػركعات إنػػػلب  أبٮيػػػة تقػػػوـ مػػا ضػػػو  في نعبػػػول لػػ لك 

 باب٤شػركعات النهػوض أجػ  مػ  بٕثنػا ىػ ا، موضػوع ىي ب  العوجو ى ا ع  بٗنأل ليست بالطب  كسورنة العربية البلواف في لاسيما تسعحقو،
 تسػاىم كمػا كالاجعمػاعي، الاقعصػادم الصعيون  على اب٤رتقب العنموم دكرىا في اؿفعٌ  بشك  لعساىم السورنة العربية اب١مهورنة في الصغبّة

 .الاجعماعي السوؽ اقعصاد ب٫و ورنةس تشهوه ال م الاقعصادم ؿللعحوٌ  السلبية الآثار حوة م  العخفي  في
 والمتوسطة الصغيرة المشروعات مفهوم: الأول المطلب

 كنعػزم ،الإقليمػي كحػبٌ بػ  ،الػوكلر اب٤سػعول علػى مقبػولان  تعرنفػان  تعرنفهػا العسػبّ مػ  كلكػ  كاب٤عوسػطة الصغبّة اب٤شركعات كص  اليسبّ م 
 بٙونػو بٗوجبها نعمٌ  البٍ الأس  بٙونو في اب٤عانبّ تبان  ع  فضلبن  أخرل إلذ دكلة م  كالاقعصادنة الاجعماعية اب٥ياك  في الاخعلبؼ إلذ ى ا

 اب٤شػػركعات تعرنػػ  فػػجفٌ  كلػػ ا ،البيا ػػات ىػػ ه في  قصػػان  ىنػػاؾ أفٌ  حيػػ  تعرنفهػػا في تسػػعخوـ الػػبٍ ةالإحصػػائيٌ  البيا ػػات كمنهػػا اب٤شػػركع شػػك 

                                                      
 .ٕص القاىرة، كاب٣مسوف، ب السا المجلو ،الراب  الاقعصادنة،العود النشرة ،ََِْ نةسل ُُْ رقم القا وف ظ  ى الصغر كاب٤عناىية الصغبّة اب٤نشآت اب٤صرل، الأىلى البنك - ُ
، معطلبات تأىي  اب٤ؤسسات الصغبّة كاب٤عوسطة في الوكؿ العربية كرقة عم ، اب٤لعقى الوكلر ،في الوط  العري العحونات الرئيسية للمؤسسات الصغبّة كاب٤عوسطةاب٤شاك  ك  ،فرحي  صالح ب٧مو، - ِ

 .ََِٔجامعة حسيبة ب  بوعلي بالشل ، اب١زائر  
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 توضح البٍ النوعية الصفات على نععمو  الأكؿ اسعخوامابٮا بٲك  أسلوببْ بوجود كفنر  اب٤عخصصبْ أفٌ  إلا معباننان  سيظ  كاب٤عوسطة الصغبّة
 الكميػة باب٤ؤشػرات بالأخػ   كالثػاني. اب٤عبعػة الإ عاجيػة كالفنػوف كاب٤لكيػة الإدارة ب٭ػ  مثػ  للمشػركعات اب٤خعلفػة الأحجاـ ببْ الأساسية الفركؽ

 مػ  الػرغم علػى مػؤخران، أبٮيعػو علػى البَكيػز كأخ  اسعخوامو، ا عشر كاس  مصطلح بّةالصغ اب٤شركعات مصطلح إفٌ  .اب٤اؿ كرأس العمالة مث 
 صػغبّة منشػأة في أك اب٣ػاص ب٢سػابو نعمػ  مػ  بػبْ تػبَاكح الػبٍ الأ شػطة"  اب٤صػطلح ىػ ا كنشػم  المجعمعػات تشػك  بوانػة من  عمليان  كجوده

 كلكنػػو كاب٤سػػعخومبْ الأعمػػاؿ كأصػػحاب كملبكهػػا اب٣ػػاص لقطػػاعا منشػػآت علػػى اب٤صػػطلح ىػػ ا نقعصػػر كلا العمػػاؿ مػػ  معػػبْ عػػود تسػػعخوـ
 . ُ"اب٤نزلية أك الأسرنة الإ عاج كب٦موعات الععاك يات ك لك نشم 
كصػػعوبة العمييػػز فيمػػا بينػػو كبػػبْ مفهػػوـ  لػػو كب٧ػػود كاضػػح تعرنػػ  إلذ العوصػػ  كعػػوـ غموضػػو رغػػم الصػػغبّة اب٤شػػركعات مصػػطلح أف كحيػػ 

 عود لول ، حي  نكوف الا عقاؿ فيما بينها توربٯيا. إلا أف ىناؾ ملبمح كصفات أساسية معفق عليها لععرنفهااب٤شركعات الكببّة كاب٤عوسطة
 كػ  لػول عليهػا اب٤عفػق اب٤عػانبّ بعػض فيهػا تعػوفر الػبٍ كاب٣وميػة الإ عاجيػة الأ شػطة كافػة نغطػي الػ م القطػاع ذلك   بأ و الوارسبْ م  كببّ
 .  حوة على دكلة

  شػػػػػػاط كػػػػػػ ٌ   "كىػػػػػػو الصػػػػػػغبّة اب٤شػػػػػػركعات مفهػػػػػػوـ إلذ عػػػػػػاـ بشػػػػػػك  نشػػػػػبّ كمقعضػػػػػػب بسػػػػػػي  تعرنػػػػػػ  ىػػػػػػو العػػػػػػالر رنػػػػػػ العع نكػػػػػػوف كربٗػػػػػا
 بشػػػػػػك  العمالػػػػػػة تشػػػػػػغي  علػػػػػػى كنععمػػػػػػو اب٤سػػػػػػعثمر اب٤ػػػػػػاؿ رأس بقلػػػػػػة كنعميػػػػػػز معقػػػػػػوة غػػػػػػبّ تقنيػػػػػػة فيػػػػػػو تسػػػػػػععم  كخػػػػػػومات سػػػػػػل  لإ عػػػػػػاج

 .2"أكبر
 كفقػان  تعرنفػات تسػعخوـ كقػو ...) القيمػة اب٤ضػافة اب٤ػاؿ، رأس العمالػة، ارمعيػ (مثػ الصػغبّة،  اب٤شػركعات لععرنػ  معػانبّ ةوٌ عػ كنوجػو 

 كاب٢وافز اب٣ومات لعقونً ضركرم الععرن  كنععبر السوؽ، اب٘اىات أك أساليب الإ عاج أك العخصص أك الإدارة  وع مث  الوظيفية للخصائص
 البنػا ك اب٤علومػات كدقعها، تػوفر منهػا عوامػ ، عػوة تػوفر بٯػب كاضػح تصػني  كلعحونػو .كفا تهػا كزنػادة ىػ ه اب٤شػركعات ب٤سػا وة اب٤شػجعة
 أمػران  نععػبر لا مبس  تعرن  صياغة أف رغم اب٤شركعات الاقعصادنة، كمسا وة دعم كخط  اب٤خعلفة، الأ شطة حسب للمشركعات اب٥يكلي

 .نسبّان 
 :رئيسية أ واع ثلبث في الصغبّة اب٤شركعات أ واع كتنورج

 .الزراعية الأعماؿ ب٨عل  تشم  البٍك  ةالأكليٌ  الأعماؿ  -
 .لونو البٍ كاب٤عوات الآلات باععماد مضافة قيمة أنة أك الأكلية اب٤واد باسعخواـ اب٤شركع قياـ عنو العحونلية، الصناعات - 
 .كغبّىا كالاسعشارات كالعجارة اب٢رة اب٤ه  تشم  كالبٍ اب٣ومات مشركعات - 

 ية المستخدمة لتنمية المشروعات الصغيرة والمتوسطةالمطلب الثاني: صيغ التمويل الإسلبم
 الأمواؿ أصحاب ببْ الفعالة اب٤الية الوساطة خلبؿ م  الشاملة الاقعصادنة العنمية بٙقيق في نساىم اسعثمارنان  مصرفان  الإسلبمي اب٤صرؼ نعوٌ 

 .الفائوة سعر آلية  ظاـ علي تقوـ البٍ العقليونة البنوؾ بٖلبؼ ى ا الصغبّة، اب٤شركعات كمنهم اب٤شركعات، أصحاب كببْ
 الشػرنعة أحكػاـ مػ  اب٤عوافقػة الإسػلبمية اب٤صػارؼفي  اب٤سػعخومة العمونليػة الصػيغ مػ  العونػو ىنػاؾ أفٌ  السابقة النظرنة الوراسة م  تببْ كلقو

 كلكػػ ( ..كغبّىػػا بالعمولػة، كالبيػػ  بالوكالػػة، كالبيػ  بالعقسػػي ، كالبيػػ  كالإجػارة، كالسػػلم، كالاسعصػػناع، كاب٤ضػاربة، كاب٤شػػاركة، اب٤رابٕػػة،) كمنهػا
 اب٤نشػآت بٛونػ  في الإسػلبمي اب٤صػرؼ دكر كبيػاف الصػيغ ىػ ه دراسػة بٯػب لػ لك الأخػرل، الصػيغ عػ  بٚعلػ  طبيعػة الصػيغ تلك م  صيغة

 . الصغبّة
 تعرض كسوؼ بّة،الصغ اب٤شركعات اسبتن الصيغ كى ه العأجبّ كصيغة كاب٤شاركات البيوع بٛون  صيغ إلر اب٤سعخومة العمون  صيغ كتنقسم

   الآتية البنود في
                                                      

 .ِ، صََِٕ  مصر ،، كزارة العجارة كالصناعة اب٤صرنةي الوكؿ العربيةق تأثبّ الابٙاد اب١مركي العري على الصناعات الصغبّة كاب٤عوسطة ،رج، حسبْ عبو اب٤طلبالأس - ُ
 .ََِٓ سلطنة عماف  ،ثال  للصناعات الصغبّة كاب٤عوسطةاب٤لعقى العري ال ،كرقة عم  ،العبرم، خليفة - ِ



75 
 

 : بالتملك الوعد مع بالإجارة التمويل صيغة: الأول الفرع
 لقا  باسعخوامو العمي  ليقوـ البنك م  بعمون  معبْ أص  شرا  على عميلو م  الإسلبمي البنك نعفق أفٍ  نعبِ الاسعثمار م  الشك  كى ا
 بٜ  لأقساط سواده ا عها  م  للعمي  الأص  ملكية تنعق  كب لك ،ب٧ودٌة موة خلبؿ للبنك الأص  بٜ  سوادب نقوـ كما معبْ سنوم إبٯار

 اب٤نعهى العأجبّ صيغة جواز بعوـ فعول  عاـ أبرن  في السعودنة العربية باب٤ملكة العلما  كبار ىيئة أصورت كقو. ُاب٤وة تلك نهانة في الأص 
 بصػػيغة كلكػػ  العػػأجبّ بٔػػواز العػػاـ  فػػ  مػػ  سػػبعمبر في الإسػػلبمي الفقػػو ب٦مػػ  فعػػول صػػورت ثم كاحػػوة ةبيعػػ في بيععػػبْ تعػػو حيػػ  بالعملػػك

 .بالعمليك الوعو م  العأجبّ
 مػػ  الأسػػباب مػػ  للعونػػو الصػػغبّة اب٤نشػػآت بٛونػػ  في اسػػعخوامها بٲكػػ  الػػبٍ الصػػيغ مػػ  بالعمليػػك الوعػػو مػػ  بالإجػػارة العمونػػ  صػػيغة كتعػػوُّ 
  أبٮها

 بٗلكيعهػا احعفاظػو مػ  اب٤نشػآت تلػك إلذ تأجبّىػا نعيػو ثم كبٛلكهػا اب٤نشػآت مػ  لأمٌ  إ عاجيػة كحػوة ةأنٌ  كشرا  توفبّ نسعطي  ؼاب٤صر  أفٌ -ُ
 أشػػػكاؿ حػػػوأ الإ عاجيػػػة للوحػػػوة اب٤صػػػرؼ بٛلػػػك كنعػػػوُّ  ،الإ عاجيػػػة الوحػػػوة نسػػػبَد أف لػػػو كػػػ بٲ السػػػواد عػػػ  الوحػػػوات تلػػػك تػػػأخر حالػػػة كفي

 .ضما ات لونها نعوافر لا البٍ الصغبّة اب٤نشآت بٛون  معوقات أىمٌ  ىعل تغلب نعو ما كىو ،للمصرؼ اب٥امة الضما ات
 .اب١سيمة اب٤خاطر ضو الإ عاجية اتالوحو تلك على الععاكني بالعأمبْ نقوـ أف للمصرؼ بٲك  -ِ
 .شهرنان  بٙملو للوحوة ك بٲ دكرنان  مصركفان  الصغبّة للمنشآت بالنسبة الإ عاجية الوحوات لعلك الإبٯارم القس  بٲث  -ّ
 .الصغبّة للمنشآت تأجبّىا نعيو ثم اتاب٤عوٌ  تلك نسعأجر أف للمصرؼ بٲك  -ْ

 كمصػا   اب٤طػاب  مثػ  إ عػاج خطػوط إلذ بٙعػاج كالبٍ الصغبّة الإ عاجية اب٤نشآت بالعملك الوعو م  العأجبّ طرنق ع  العمون  صيغة كتناسب
 .الطبية اب٤عام  مث  كاب٤عوات الأجهزة إلذ بٙعاج البٍ اب٤نشآت كك لك ،كالعغلي  ةالععبئ

 الوكلر الإسلبمي الفقو ب٦م  لقرار تطبيقان  كذلك " بالعملك الوعو م  العأجبّ " ىمسمٌ  بٙت الإسلبمية باب٤صارؼ الإجارة صيغة كتسعخوـ
 سػبعمبر ِٖ إلذِّ مػ  الفػبَة خػلبؿ عودنةالسػ العربيػة باب٤ملكػة الرنػاض موننػة في عقػوت الػبٍ عشػر الثا يػة دكرتػو في الصػادر َُُ رقػم

 بٚعل  الأطراؼ لول كالعزامات حقوؽ عقو لك  أفٌ  حي  العمليك عقو كببْ العأجبّ عقو ببْ الفص  ضركرة على ننص كال م ،َََِ
 .ِللعمي  يةاب٤لك كا عقاؿ البي  عقو توقي  نعم العأجبّ موة نهانة كفي الإجارة عقو توقي  أكلان  نعمٌ  بٕي  العقون  باخعلبؼ

  3بالتملك المنتهي للئيجار الشرعية الضوابط -
 .الععاقو كقت للبائ  أك للمؤجر ب٩لوكة بيعها أك إجارتها على اب٤عفق السلعة تكوف أف بٯب وأ ٌ  :أولاً 
 نكػوف ابٌ٭ػإ – "غالبػان  ؾاب٥ػلب فيهػا ؤم تيػ كونهػا في" العقػار حكػم تأخػ  الػبٍ السػل  ى ه مث  في كنكفي – مقبوضة تكوف أف بٯب و ٌ أ: ثانياً 

 .فيو كالعصرؼ عويبب الا عفاع م  نعمك  بٕي  كاب٤شبَم اب٤بي  ببْ بالعخلية قبضها
 كالإماميػة، تيميػة كابػ  (كاحػوة صػفقة كا ػا إذا) كالشػافعية كاب٢نابلػة اب٤الكيػة رأم علػى البيػ  عقػو مػ  الإبٯػار عقػو بٯعمػ  أف بٯػوز وأ ٌ : ثالثاً 

 .عليو عقو ك  ـأحكا تطبيق نراعى كحينئ 
 ننػاقض كألا اب٤ععاقػون  مصػلحة أك العقػو مصػلحة بٰقػق الػ م ىػو الصػحيح كالشػرط العقػو، في أكثػر أك صػحيح اشػبَاط بٯػوز أ ػو :رابعةاً 

 الوفا  نسعح  ما إلذ كلا غرر، إلذ كلا شرعي، ب٧ظور إلذ نؤدم كلا سنة، أك كعاب م  شرعيان   صان  بٱال  كلا العقو، م  الأصلي اب٤قصود
 . بو

 .تيمية كاب  ابٞو، الإماـ برأم أخ ا للعقو ملبئم شرط على اب٤الية اب٤عاكضات عقود تعليق بٯوز أ و :خامساً 
                                                      

 .َِٖ-َِٕص ص  ،ىػُُْٖ، ُ، دار اب٤كعبي، دمشق ، طساف، اب٤صارؼ الإسلبمية ضركرة عصرنةقلعاكم، غ - ُ
  www.bltagi.com/files  في معاح الإسلبمي اب٤صارؼ في العمون  صيغ - ِ
 www.mcca.com.au/docs/Sharia%20INfo.doc  في معاح. ِٓص رنة،كالعجا اب٤صرفية المجالات في الإسلبمي الاسعثمار أساليب بر امج - ّ

http://www.bltagi.com/files
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 الوعو ى ا بسبب دخ  قو اب٤وعو كاف إذا منو، صور ب٤  ملزمان  نكوف كالعصرفات العقود م  غبّبٮا أك الإجارة أك بالبي  الوعو أف :سادساً 
 .اب٤الكية عنو ب٤شهورا بالرأم أخ ان  .شي  في

 :العالر الصور إحول طرنق ع  للعمي  اب٤لكية  ق  كنعم
 .الأجرة كام  سواد بعو باب٥بة كعو أك ،الأجرة كام  سواد على معلقان  للمسعأجر العبْ ىبة عقو م  العأجبّ عقو اقبَاف-ُ
 العػبْ شػرا  مػ  اب٤ػوة خػلبؿ اب٤سػعحقة ةالإبٯارنػٌ لأقسػاطا بٝيػ  كفػا  مػ  الا عهػا  بعػو للمسػعأجر اب٣يػار اب٤الػك إعطػا  مػ  إجػارة عقػو -ِ

 .الإجارة موة ا عها  عنو السوؽ بسعر اب٤أخوذة
 .الأجرة كام  سواد بعو اب٤ؤجرة العبْ بي  بوعو اقبَا و م  إجارة عقو  -ّ
 .نشا  كقت أمٌ  في اب٤ؤجرة العبْ بٛلك في اب٣يار حقٌ  للمسعأجر اب٤ؤجر كنعطي إجارة عقو- ْ

 السلم بيع صيغة: الثاني الفرع
 فهػو مؤجلػة اب٤شػبَاة كالسػلعة عػاجلبن  الػثم  يػوف نكػوف بيػ  فكػ ٌ  ذلػك كعلػى العقو ب٦ل  في مقبوض بثم  ال مة في موصوؼ بي  ىو السلم
 .ُسلم
  قونػػة سػػيولة تػػوفبّ نػػعمٌ  حيػػ  بفائػػوة، اب٤ػػون  اب١ػػارم  ظػػاـ خػػلبؿ مػػ  بفائػػوة للئقػػراض البونلػػة ةالعمونليػٌػ الصػػيغ مػػ  السػػلم بيػػ  صػػيغة تعػػوٌ 

 .معلوـ لأج  بعو فيما الاسعلبـ كنكوف حالان، بٜنها كدف  منعجاتهم شرا  مقاب  للعملب 
 بج عػاج تقوـ البٍ الإ عاجية اب٤نشآت  تلبئم كما ،مقومان  المحصوؿ بشرا  تقوـ حي  الفلبحبْ لصغار الزراعية اب٤شركعات الصيغة ى ه كتلبئم

 ..السيارات مكو ات بعض إ عاج مث  كببّة لشركات أخرل إ عاجية مراح  في تسعخوـ كحوات أك نهائي كمنعج إ عاجية كحوات
 ِ:نلي ما كمنها السلم عقو تطبيق ب٦الات كتعود

 في السلعة لونهم توجو أف نعوق  ال ن  اب٤زارعبْ م  الإسلبمي اب٤صرؼ نععام  حي  ب٨علفة، زراعية عمليات لعمون  السلم عقو نصلح -ُ
 العمونػ  بهػ ا ب٥ػم فيقػوـ ب٧اصػيلهم، مػ  في العسػليم أخفقػوا إذا نسػلموىا أك نشػبَكىا أف بٲك  البٍ غبّىم ب٧اصي  أك م  ب٧اصيلهم اب٤وسم

 .إ عاجهم بٙقيق ع  اب٤الر العجز مشقة عنهم كنوف  بالغان   فعان 
 كاب٤نعجػات السػل  كتصػونر لإ عػاج السػابقة ب٤راحػ ا بٛونػ  ماسػيٌ  كلا كالصػناعي، الزراعػي النشػاط بٛونػ  في السػلم عقػو اسػعخواـ بٲكػ  -ِ

 .ب٦زنة بأسعار تسونقها كإعادة سلمان  كذلك بشرائها الرائجة،
معوات  صورة في الإ عاج بٗسعلزمات إموادىم طرنق ع  كالصناعيبْ اب٤نعجبْ الزراعيبْ كصغار اب٢رفيبْ بٛون  في السلم عقو تطبيق بٲك  -ّ

 .كإعادة تسونقها منعجاتهم بعض على اب٢صوؿ مقاب  سلم ماؿ كرأس أكلية مواد أك كآلات
  نلي ما طرنق ع  السلم بصيغة الصغبّة اب٤نشآت تلك بعمون  نقوـ أف الإسلبمي للمصرؼ كبٲك 

 لعلػػك  قونػػة سػػيولة نػػوفر ب٩ػػا( مؤجػػ  كاسػػعلبـ  قػػوم دفػػ ) الأصػػلي السػػلم بعقػػو الصػػغبّة اب٤نشػػآت إ عػػاج بشػػرا  الإسػػلبمي اب٤صػػرؼ نقػػوـ -أ
 .اب٤نشآت

 عقػو طرنػق عػ  ب٥ػم بيعهػا علػى النهػائي ب٤نعجهػا كمكو ػات الصػغبّة اب٤نشػآت إ عػاج تسػعخوـ الػبٍ الكبػبّة الشػركات مػ  اتفاقيات عقو -ب
 (.اب٤وازم السلم)

 تلػػك بيػػ  علػػى( اب٤ػػوزعبْ) عملبئهػػا بعػػض مػػ  بالاتفػػاؽ الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ تقػػوـ نهػػائي منػػعج بج عػػاج الصػػغبّة اب٤نشػػآت قيػػاـ حالػػة في -ج
 .مرابٕة أك موازم سلم امٌ إ ب٥م اب٤نعجات

                                                      
 .ُٕٕ-ُٕٔص ص  ق،ُُْْ، ُ، ط، الرناضببْ النظرنة كالعطبيق، دار الوط الطيار، عبو الله، البنوؾ الإسلبمية  - ُ
 http://www.kantakji.org/fiqh/Files/Finance/39.doc  في الإسلبمي،معاح العمون  ب٨اطر السواس، أبٞو ب  علي - ِ
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 خػاـ، مػواد) العامػ  اب٤ػاؿ رأس بٛونػ  إلذ بٙعػاج كالػبٍ الصغبّة الإ عاجية اب٤نشآت لعمون  السلم بي  طرنق ع  العمون  صيغة اسعخواـ كبٲك 
 أخرل ب٤نعجات كمكو ات تسعخوـ كسيطة جاتمنع أك( نهائي اسعخواـ) نهائي منعج بج عاج تقوـ كا ت سوا ن ( تشغيلية مصركفات ركاتب،
 .الزراعية اب٤شركعات بٛون  في كك لك
  ُبالشراء للآمر المرابحة طريق عن التمويل صيغة: الثالث الفرع

 علي نا ب السلعة بشرا  الإسلبمي اب٤صرؼ نقوـ حي  ربح، زنادة م  الأكؿ الثم  بٗث  بي /  ابأنهٌ  بالشرا  للآمر لأج  اب٤رابٕة صيغة ؼتعرٌ   
 ع  خاـ مواد أك معوات م  العملب  بٰعاجو ما توفبّ بجمكا ية بالشرا  للآمر لأج  اب٤رابٕة صيغة كتعميز ، بالأج  لو بيعها ثم العمي  طلب
 كىػػو امنهػػ اب٤طلػػوب اب٥ػػوؼ اب٤رابٕػػة بٙقػػق كحػػبٌ مرابٕػػة، لػػو بيعػػو ثم كبٛلكػػو بٰعاجػػو مػػا بشػػرا   العميػػ  احعياجػػات بعلبيػػة اب٤صػػرؼ قيػػاـ طرنػػق

 كمسػػعلزمات اب٣ػػاـ اب٤ػػواد شػػرا  أك(  الإ عػػاج خطػػوط)  الإ عاجيػػة الوحػػوات شػػرا  بعمونػػ  تهػػعمٌ  أف بٯػػب الصػػغبّة اب٤نشػػآت تنميػػة في اب٤سػػابٮة
 .النهائية اب٤نعجات صناعة في تسعخوـ البٍ العشغي 

 بيػػ  اب٤رابٕػػة عمليػػة بٛثػػ  حيػػ  ،اب٣ػػاـ للمػػواد النهػػائي ااسػػعخوامه أك الإ عاجيػػة للوحػػوة الصػػغبّة اب٤نشػػأة بٛلػػك في الصػػيغة تلػػك ب٨ػػاطر  كتعمثػٌػ
 .آجاب٥ا في الأقساط سواد تعثر ثم كبٛلك، كشرا 
 الصػػناعي العنميػػة صػػنوكؽ مثػػ ( ثالػػ  طػػرؼ) حكوميػػة جهػػات مػػ  ضػػما ات علػػي اب٢صػػوؿ طرنػػق عػػ  اب٤خػػاطر تلػػك علػػي بالعغلػٌػ كبٲكػػ 

 كفالػة"  بر ػامج ضػم  كذلػك ،الصػغبّة للمنشػآت اب٤منػوح العمونػ  مػ % ٕٓ دحػوك  في ضػما ات نقػوـ كالػ م السػعودنة، العربيػة باب٤ملكة
 .اب٤الية كزنر معالر قب  م  قُِْٓ لعاـ ُُٔٔ رقم الوزارم بالقرار كالصادر"  كاب٤عوسطة الصغبّة اب٤نشآت بٛون 
 المواعدة على بناءً  المرابحة عقد وقواعد أحكام

 .للواعو نبيعها أف قب  للسلعة اب٤صارؼ بٛلك كجوب-ُ
 .البضاعة نسعلم لد اب٤شبَم أف طاب٤ا اب٥لبؾ تبعة اب٤صرؼ نعحم -ِ
 . الاتفاؽ خالفت إف الأكصاؼ ب٨الفة أك بالعيب الرد اب٤صرؼ نعحم -ّ
 . السلعة رأب٠اؿ أك العكلفة سعر اب٤شبَم نعرؼ أف نشبَط-ْ
 . منازعة إلذ تؤدم ةب١هال الان ب٦ نوع لا بٗا الأقساط كبٙونو مؤجلبن  أك حالان  الثم  سواد تعيبْ بٯب-ٓ
 . للمشبَم معلومة تكوف بأف اب٤رابٕة في البي  خطوات إنضاح بٯب-ٔ

 :اب٤ثاؿ سبي  على منها ب٨علفة قطاعات احعياجات تلبية م  الصيغة ى ه كبٛك 
 .للورش اللبزمة كاب٤عوات الآلات شرا  طرنق ع :اب٢رفي القطاع -
 .للؤطبا  الطبية جهزةالأ شرا  طرنق ع : اب٤هبِ القطاع -
 .اب٣ارج أك الواخ  م  سوا  البضائ  شرا  طرنق ع   العجارم القطاع -
 .اب٢ونثة الزراعية الآلات شرا  طرنق ع :الزراعي القطاع -
 .الضخمة الصناعية اب٤عوات شرا  طرنق ع : الصناعي القطاع -
 .اللورد مث  البنا  معوات شرا  طرنق ع :الإ شائي القطاع -
 .اب٤نزلية ثاثاتالأ كأ الأجهزة أك سيارة شرا   ثم الشخصي للبسععماؿ الاحعياجات تلبية الإسلبمية للمصارؼ بٲك  اكم

 مبلغ إضافة بعو ذلك بعو بيعها ثم، معينة لفبَة بها كالاحعفاظ السلعة شرا  ع  الناب٘ة اب٤خاطرة اب٤موؿ نعحم  اب٤رابٕة عقو في وأ ٌ  كاب٣لبصة
 اب٤شػركع(النهػائي اب٤سػعخوـ تعثػر حالػة كى.ب٨ػاطرة علػى تنطػوم حقيقيػة خومػة مػ  الػربح ننػعج كىكػ ا اب٤خػاطرة، مقابػ  وكعائػ عليهػا معػبْ

                                                      
 اب٣ارجية العجارة كزارة الاقراض، كمكاتب الائعماف تقييم :العمون  على كالصغبّة كاب٤عوسطة الصغر معناىية اب٤نشآت حصوؿ امكا ية زنادة ع  مرجعية ،دراسة بين ، دنفيو – بنفولو، جورج  - ُ

 .ٖٗ-ٕٖ ص ،ص ََِِ مصر،
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 أف نعبِ كى ا القائم، اب٤بلغ أساس على جزا ات أك رسوـ فرض بٲك  كلا ،اب٤مولة البضاعة على إلاٌ  الرجوع حقٌ  بٲلك لا اب٤موؿ فٌ جف)الصغبّ
 تنميػة في اب٤سػابٮة كىػو منهػا اب٤طلػوب اب٥ػوؼ اب٤رابٕػة بٙقػق كحػبٌ .العقليونػة القػركض مثػ  الػزم  بٗػركر نػزداد لا وهتسػون سػيعم مالػ  اب٤بلػغ

 تسعخوـ البٍ العشغي  كمسعلزمات اب٣اـ اب٤واد شرا  أك ( الإ عاج خطوط ) الإ عاجية الوحوات شرا  بعمون  تهعم أف بٯب الصغبّة اب٤نشآت
 لعػوفبّ كصػيغة باسػعخوامها الصػغبّة اب٤نشػآت  شػاط دعػم في حيونػان  دكران  تلعػب أفٍ  ب٥ػا بٲكػ  بهػ ا كاب٤رابٕػة. يػةالنهائ اب٤نعجػات صػناعة في

 شػرا  في ترغػب الػبٍ كالكبػبّة اب٤عوسػطة كاب٤ؤسسػات الأفػراد إلذ منعجاتهػا تصػرن  كى جا ػب، مػ  ىػ ا اب٤نشػآت لعلػك الإ عػاج مسػعلزمات
 الإ عاجية للوحوة الصغبّة اب٤نشأة بٛلك في الصيغة تلك ب٨اطر كتعمث .الصغبّة اب٤نشآت إ عاج م  لباتالط ى ه تلبيعو فيمك  بعينها منعجات

 .آجاب٥ا في الأقساط سواد تعثر ثم كبٛلك، كشرا  بي  اب٤رابٕة عملية بٛث  حي  اب٣اـ، للمواد النهائي اسعخوامها أك
 الاستصناع بيع طريق عن التمويل صيغة: الرابع الفرع
 ىعلػػ اب٤بلػػغ تقسػػي  ثم( اب٤صػػنعبْ طرنػػق عػػ )عقارنػػة أك إ عاجيػػة كحػػوات مػػ  العميػػ  نرغبػػو مػػا بعصػػني  اب٤صػػرؼ قيػػاـ الاسعصػػناع ببيػػ  نقصػػو

 .ةربٕيٌ  علي اب٢صوؿ م  دفعات
 عػػاجإ  خطػػوط تصػػني  مثػػ  موجػػودة تكػػ  لد جونػػوة كحػػوات إ شػػا  في تسػػاىم حيػػ  العنمونػػة العمونليػػة الصػػيغ مػػ  الاسعصػػناع صػػيغة كتعػػوُّ 

 ترنػػو كالػػبٍ القائمػػة الصػػغبّة اب٤نشػػآت بالاسعصػػناع البيػػ  طرنػػق عػػ  العمونػػ  صػػيغة كتناسػػب  ، ذلػػك غػػبّ إلذ سػػكنية مبػػاني إ شػػا  أك جونػػوة
 أسػاليب مػ  ذلػك غػبّ إلذ العجميػ  لوحػوات عقارنػة كحػوات إ شػا  أك،  اب٢اليػة الإ عػاج خطػوط زنػادة طرنػق عػ  أعماب٥ػا حجػم في العوس 
 .الصغبّة نشآتاب٤ في العوس 
 الأقسػاط أك اب٤قومػة الػوفعات طرنػق عػ  الإ شػا  مرحلػة خػلبؿ العمونػ  قيمػة مػ  كبػبّ قػور علػى اب٢صػوؿ مػ  اب٤صػرؼ الصػيغة ىػ ه كبٛك 
 .ضوىا العأمبْ بٲك  كالبٍ بيانها السابق السلم بي  صيغة ع  الاسعصناع صيغة ب٨اطر بٚعل  كلا العنفي ، مرحلة خلبؿ ةالوكرنٌ 
 :خلبؿ م  بالاسعصناع العمون  صيغة م  الاسعفادة الصغبّة لمشركعاتل كبٲك 

 كتناسػب ، ذلػك غػبّ إلذ سػكنية مبػاني إ شػا  أك جونػوة إ عػاج خطػوط تصػني  مث  موجودة تك  لد جونوة كحوات إ شا  في اب٤سابٮة -أ
 اب٢الية الإ عاج خطوط زنادة طرنق ع  أعماب٥ا حجم في  العوس ترنو لبٍا القائمة الصغبّة اب٤نشآت بالاسعصناع البي  طرنق ع  العمون  صيغة

 مػ  (الصػغبّ اب٤شركع (نعفق أف فيمك   الصغبّة اب٤نشآت في العوس  أساليب م  ذلك غبّ إلذ العجمي  لوحوات عقارنة كحوات إ شا  أك
 كحوات م  )الصغبّ اب٤شركع) العمي  رغبون ما بعصني  القياـ على ) الصغبّة للمشركعات بالاسعصناع العمون  في معخصصة شركة) اب٤صرؼ
 . ربٕية علي اب٢صوؿ م  دفعات ىعل اب٤بلغ تقسي  ثم (اب٤صنعبْ (طرنق ع  عقارنة أك إ عاجية

 اب٤شػركعات ىػ ه أصػحاب كتكليػ  ب٧ػودة بٗواصػفات معينػة سػل  بٙونػو خلبلػو مػ  نعم معبْ لبر امج كفقان  الصغبّة اب٤شركعات بٛون  -ب
 كفقان  أعماب٥م كتنمية الصغبّة اب٤شركعات أصحاب بٛون  الشك  به ا كبٲك .تسونقها لععولذ اب٤عخصصة اب٥يئات لإحول اكتسليمه بج عاجها
 مػ  و ػٌجف الشػك  بهػ ا العمونػ  تٌ  كإذا. اب٢جػم كالكبػبّة اب٤عوسػطة اب٤شػركعات بعػض بٰعاجهػا أك السػوؽ بٰعاجهػا سػل  لإ عػاج معػبْ لبر ػامج
 أصػحاب بهػ ا فيػعخلص تسػونقها، في مباشػر بشػك  كاب٤سػابٮة بوقػة مواصػفاتها علػى كالإشػراؼ اب٤نعجػات أ ػواع لعحونػو اسػعخوامو اب٤مكػ 

 القا و ية كمشاكلها كفوائوىا الونوف ب٤خاطر الععرض بوكف كالعسونقية كالثقافية كالعنظيمية العمونلية مشاكلهم معظم م  الصغبّة اب٤شركعات
 1.كالاقعصادنة
 بالعمولة البيع طريق عن التمويل ةصيغ: الخامس  الفرع
 منافػ  كبٲعلكػوف اب٤نعجػات بسػوؽ كاب٤عرفػة اب٤نعجػات تسػونق علػى القػورة لػونهم الػ ن  العمػلب  لعمون  الصيغة ى ه اسعخواـ للمصرؼ بٲك 

 لبيعها الأما ة سبي  على للعملب  كإعطائها البضائ  تلك بشرا  اب٤صرؼ كنقوـ.لعصرنفها بضائ  لشرا  إمكا ات لونهم لي  كلك  ،للعوزن 
                                                      

 الكونت، ِٕ رقم الصناعى الكونت بنك ، رسائ  الاسلبـ البنوؾ في الاسعصناع لعقو كب٭اذج ب٘ارب عرض م  كالعطبيق النظرنة ببْ الاسلبمى الفقو ى الاسعصناع عقو جابر، ابٞو، بوراف  - ُ
 .ٕٔ ،ص ََِّ مارس،
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 بعو بٜنها كتورنو لبيعها ب٥م السل  ـتقوٌ  حي  الشباب فئة سيما كلا الصغبّة اب٤نشآت الصيغة ى ه كتناسب المحققة، الأرباح م   سبة مقاب 
  .البي 
 بالمشاركة التمويل صيغة: السادس الفرع 

 كالإشػراؼ كتسػيبّه إدارتػو ككػ ا اب٤شػركع ى ا ملكية في شرنكان  البنك نصبح فأ عليو نبَتب ب٩ا اب٤شركع ماؿ رأس في البنك مسابٮة تعبِ كىي
 .ُاب٤اؿ رأس بٕسب كاب٣سارة عليها اب٤عفق بالنسبة ربح م  عليو نبَتب ما ك ٌ  في كشرنكان . عليو
 صػيغة كا ػت كإف كالعمػ ، ب٤ػاؿا رأس في العميػ  اب٤صػرؼ نشػارؾ حيػ  الاقعصػادم المجعمػ  في العمونليػة الصػيغ أىػمٌ  م  اب٤شاركة صيغة تعوُّ 

 كجػػود تعطلػػب حيػػ  اب٤خػػاطر، عاليػػة كونهػا مػػ  الػػبعض نععقػػو ب٤ػػا  ظػػران  الإسػلبمية اب٤صػػرفية في الآف الاسػػعخواـ في حظػػان  الصػػيغ أقػػ  اب٤شػاركة
 .اب٤شركعات إدارة في فنيةال كفا ةالك  كالصوؽ، الأما ة مث  الأخلبقية بالقيم نلعزـ شرنك
 الغػػ ا  ب٦ػػاؿ في ضػػركرنة كخػػومات سػػل  بج عػػاج تػػرتب  الػػبٍ الإ عاجيػػة اب٤شػػارن  في الاسػػعثمار علػػى الإسػػلبمية صػػارؼاب٤  اب٣ػػبرا  أحػػو كبٰػػ 

 الإسػلبمي، بٗنظورىػا الاجعماعيػة اب٤صػلحة أكلونػات مػ  الا سػجاـ ب٥ػوؼ ب٧ققػان  نعػو الػ م النحػو على كالصحة كالععليم كالإسكاف كالكسا 
 .بفائوة الاسعثمار م  كأفض "  بالغرـ الغنم"  قاعوة يقتطب على نقوـ حي  اب٤شاركة بنظاـ

  الآتية للمبررات الصغبّة اب٤نشآت باب٤شاركة العمون  صيغة كتلبئم
 بٛكػػ  حيػػ  بالعمليػػك اب٤نعهيػػة اب٤شػػاركة سػػيما كلا معوسػػطان  أك صػػغبّا أكػػاف سػػوا  مشػػركع أم بٛونػػ  إمكا يػػة في اب٤شػػاركة أسػػلوب مرك ػػة-ُ

 .الإسلبمي اب٤صرؼ بٚارج بعو ركعاب٤ش بٛلك م  الشرنك
 .منعجاتها تسونق عنو اب٤صرؼ اسم اسعخواـ م  الإ عاجية كخاصة اب٤نشآت تلك اسعفادة إمكا ية-ِ
 .اب٤نشأة ب٪اح على حرنصاي  بٯعلو العمون  م  حصة في اب٤نشأة صاحب مسابٮة-ّ
 .اب٤نشأة  شاط ب٭و زنادة م  اب٤صرؼ ربٕية زنادة-ْ
 .القومي للوخ  اب٤ضافة القيمة كزنادة الاقعصادنة العنمية في مباشر بطرنق اب٤شاركة مسابٮة-ٓ

 إلذ بٙعػاج الػبٍ العميػ  منعجػات رنػولعو  مسػعنوم اععمػاد فػعح طرنػق عػ  الصغبّة اب٤نشآت صادرات بٛون  في اب٤شاركة صيغة اسعخواـ كبٲك 
 . تصونرىا ثم لإ عاجها  قوم بٛون 

 :كىي طرنق اب٤شاركة ع  العمون  تضب  البٍ واعوالق م  ب٦موعة الفقها  كض  كلقو 
 .بضاعة(( عركضان  نكوف أف الفقها  بعض كأجاز كالأبٜاف النقود م  اب٤اؿ رأس نكوف أف -ُ
 .فيو ؼالعصرٌ  بٲك  كموجودان  معلومان  اب٤اؿ رأس نكوف أف-ِ
 .اب٢صص تعفاكت أف بٲك  ب  شرنك ك  ماؿ رأس تساكم نشبَط لا-ّ
 رأس إلذ منهم ك  ماؿ رأس  سبة الربح حسب نكوف نشبَطوا لد فجذا معلومة، شائعة بنسبة اشبَطوا ما حسب على همبين الربح نكوف-ْ

 .اب٤شاركة ماؿ
 .فق  شرنك ك  ماؿ رأس  سبة حسب اب٣سارة توزن  نكوف-ٓ
 .اب٤اؿ في تساكنهم برغم الربح في بٱعلفوا أف بٯوز كما معساكنة، بنسبة الربح في كنشبَكوا بالعم  الشركا  أحو ننفرد أف بٯوز-ٔ
  ظػران  اب٤ػاؿ، رأس في حصصػهم  سػب مػ  أكػبر الػربح في بعضػهم حصص تكوف أف بٯوز الشركة، إدارة في الشركا  بٝي  عم  حالة في -ٕ

 .غبّه م  لعجارةبا أبصر الشركا  أحو نكوف فقو فيو، العفاكت بٯوز ب٩ا كالعم  كالعم ، اب٤اؿ رأس عائو ىو العناف شركات في الربح لأفٌ 

                                                      
 . ُْٗ، ص لأصوؿ الشرعية كالأعماؿ اب٤صرفية، مرج  سابق، اعلمية كالعملية للبنوؾ الإسلبميةاب٤وسوعة ال - ُ
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 رأس في الشػركا  أك الشػرنك حصػة فيهػا تبقػى الػبٍ اب٤شػاركة ىػي الثابعػة كاب٤شػاركة .بالعملػك منعهية أم معناقصة أك ثابعة إما اب٤شاركة كتكوف
 شرا  في للآخر اب٢ق كا الشر  أحو فيها نعطى البٍ فهي بالعملك، اب٤نعهية أك اب٤عناقصة اب٤شاركة أما .العقو في المحود أجلها طواؿ اب٤شركع ماؿ

  ُ.اب٤شركع ماؿ رأس كام  بٗلكية ننفرد أفٍ  إلذ الآخر حصة كتزنو حصعو تعناقص بٕي  توربٯيا حصعو
   ِالإسلبمية باب٤صارؼ بالعمليك اب٤نعهية اب٤عناقصة اب٤شاركة صور كم 

 اب٣اص الععاقو إبٛاـ بعو نعم مسعق  بعقو اب٤صرؼ ب٧  الشرنك ى ا إحلبؿ نكوف أف على الشرنك م  اب٤صرؼ نعفق أف:الأكلذ الصورة - أ
 .لغبّه أك لشرنكو حصعو ببي  العصرؼ في كاملة حرنة للشرنكبْ نكوف بٕي  اب٤شاركة بعملية

 أسػاس علػى كذلػك معوقػ  دخػ  ذم ب٤شػركع اب١زئػي أك الكلػي العمونػ  في اب٤شػاركة علػى الشػرنك مػ  اب٤صػرؼ نعػق أف:الثا يػة الصػورة - ب
 مػ  اب٤عبقػي بػاب١ز  بالاحعفػاظ حقػو مػ  فعػلبن  المحقػق الػوخ  صػافي م   سبية حصة على اب٤صرؼ ب٢صوؿ الآخر الشرنك م  صرؼاب٤ اتفاؽ
 ذلػك بعسونو الشرنك نقوـ كعنوما بٛون ، م  اب٤صرؼ قومو ما أص  لعسونو ب٨صصان  اب١ز  ذلك ليكوف عليو نعفق منو قور أم أك الإنراد

 .حوهك  لو اب٤لكية تؤكؿ العمون ،
 ب٦موعهػا كبٲثػ  معينػة قيمػة إبٝػالر ب٦موعها كبٲث  ةينمع قيمة منها لو نكوف أسهم أك حصص شرنك ك   صيب بٰود: الثالثة الصورة -ج

 اب٤صػرؼ أسػهم تعنػاقص بٕيػ  معينػان  عػودان  للمصػرؼ اب٤ملوكػة الأسػهم ىػ ه مػ  نقعػبِ أف شػا  إذا كللشرنك العملية أك اب٤شركع قيمة إبٝالر
 قصػبّة أك معوسػطة أك طونلػة تكػوف قػو اب٤شػاركة كصػيغة. كاملػة ملكيعػو فعصػبح الأسػهم كامػ  بٲعلػك أف إلذ الشرنك أسهم تزنو ما بٗقوار
 :نلي ب٤ا طبقان  كذلك الأج 

 العمليات لعمون  الأسلوب ى ا كنصلح. (مسعمرة) الأج  طونلة مشاركة كا ت إذا ما حالة في كذلك الأج  طونلة اب٤شاركة تكوف قو-ُ
 .ب٘ارنة أك زراعية أك صناعية الشركات تلك كا ت كسوا  توصية، شركة أك تضام  كشركة قا و يان  شكلبن  تأخ  كالبٍ اب٤خعلفة الإ عاجية

 اب٤شركع ملكية في اب٤صرؼ ب٧  الشرنك فيها بٰ  البٍ كىي بالعمليك اب٤نعهية اب٤شاركة حالة في كذلك الأج  معوسطة اب٤شاركة تكوف قو-ِ
 .كاب٤هبِ كالعقارم كالزراعي كالصناعي العجارم المجاؿ في للعطبيق الأسلوب ى ا كنصلح .دفعات على أك كاحوة دفعة إما
 حيػ  اب٤سػعنونة الاععمػادات العمليػات تلػك كمػ  قصػبّان، زمنػان  تسػعغرؽ الػبٍ العمليػات بٛونػ  حالػة في كذلػك قصبّة اب٤شاركة تكوف كقو-ّ

 :الآتية للمبررات الصغبّة اب٤نشآت باب٤شاركة العمون  صيغة كتلبئم. كالعمي  صرؼاب٤ ببْ مشاركة الاععماد قيمة تكوف

 بٛكػ  حيػ  بالعمليػك اب٤نعهيػة اب٤شػاركة سػيما كلا معوسػطان  أك صػغبّان  أكػاف سػوا ن  مشػركع أم بٛونػ  إمكا يػة في اب٤شػاركة أسػلوب مرك ػة -ُ
 .الإسلبمي اب٤صرؼ بٚارج بعو اب٤شركع بٛلك م  الشرنك

 .منعجاتها تسونق عنو اب٤صرؼ اسم اسعخواـ م  الإ عاجية كخاصة اب٤نشآت تلك اسعفادة ا يةإمك -ِ
 . اب٤نشأة ب٪اح على حرنصا بٯعلو العمون  م  حصة في اب٤نشأة صاحب مسابٮة -ّ
 .اب٤نشأة  شاط ب٭و زنادة م  اب٤صرؼ ربٕية زنادة-ْ
 .القومي للوخ  اب٤ضافة القيمة زنادةك  الاقعصادنة العنمية في مباشر بطرنق اب٤شاركة مسابٮة-ٓ

 إلر بٙعػاج الػبٍ العميػ  منعجػات لعورنػو مسعنوم اععماد فعح طرنق ع  الصغبّة اب٤نشآت صادرات بٛون  في اب٤شاركة صيغة اسعخواـ كبٲك 
 .تصونرىا ثم لإ عاجها  قوم بٛون 

 
 

                                                      
 .81-82ص ص سابق، أخرل، مرج  كدكؿ الكونت دكلة م  للنظم مقار ة دراسة: الاسلبمية ،البنوؾ البورل كفا  جلبؿ ب٧مون ، - ُ
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 المزارعة طريق عن التمويل صيغة: السابع الفرع
 فهػي كلػ لك زرعهػا، كم  الأرض صاحب ببْ مناصفة كالناتج نزرعها كالآخر الأرض بعوفبّ نقوـ أحوبٮا طرفبْ بْب مشاركة ع  عبارة كىي
 .الإسلبمية اب٤شاركة أ واع م   وع

 وردنسع العري الوط  أف علمنا إذا خاصة الزراعي القطاع لعمون  اسعخوامها بٲك  البٍ الصيغ أىم م  اب٤زارعة طرنق ع  العمون  صيغة كتعو
 كباكسػعاف السػوداف في الصػيغة ىػ ه تطبيػق ب٪ػح كلقػو للزراعػة، قابلػة شاسػعة مسػاحات تػوافر رغػم اب٣ارج م  الغ ائية احعياجاتو م % 57

 . فعالة زراعية تنمية كأحوثت
  العالر النحو على اب٤زارعة صيغة نسعخوـ أف للمصرؼ كبٲك 

 .المحصوؿ م  حصة مقاب  لزراععها للمزارعبْ نوفعها ثم زراعية أراضي بشرا  نقوـ أف -ُ
 عنو  قوا بٜنها سواد أك المحصوؿ م  حصة مقاب  الزراعية الأراضي لأصحاب بيعها طرنق ع  كالسماد الب كر بعوفبّ اب٤صرؼ نقوـ أف-ِ

 . المحصوؿ جبِ
 .السلم بي  طرنق ع  للمحصوؿ اب٤صرؼ شرا -ّ
 .اب٤شاركة أك العأجبّ طرنق ع  إما ب٥م كتقوبٲها للمزارعبْ( ب٧ارن ) زراعية آلات توفبّ -ْ

 ظركفو م  كتعفق تناسبو البٍ الصيغة منشأة ك  صاحب بٱعار حي  الصغبّة اب٤نشآت معظم تناسب البونلة الصيغ ى ه أف الباح  كنرل
 .الصغبّة اب٤شركعات معظم بٛون  في فشلو ثبت كال م الفائوة على القائم العمون   ظاـ م  كأجول أفض  كى ا كإمكا اتو
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 الصغيرة المشروعات على الإسلبمي التمويل استخدام تأثير قنوات: الثالث المطلب
 الصيغة مشركع صاحب بٱعار الصغبّة حي  اب٤شركعات معظم تناسب البٍ الإسلبمي العمون  صيغ م  لعود اب٤وجز الاسععراض ذلك بعو
 معظػم بٛونػ  في فشػلو ثبػت كالػ م الفائػوة علػى القػائم العمونػ  مػ   ظػاـ كأجػول أفضػ  كىػ ا ،كإمكا اتػو ظركفػو مػ  كتعفػق تناسػبو الػبٍ

 أساس شرا  علي قائمان  نكوف اب٤رابٕة فعقو البعض، بعضها م  الصيغ ى ه تعكام  أفٌ  بٲك  وأ ٌ  إلذ الإشارةب٘ور  وفا ٌ . الصغبّة اب٤شركعات
 تػوفبّ الاسعصػناع نعػيح بينمػا الإ عػاجعلػى  للئ فػاؽ اللبزمػة كالسػيولة الأجػور دفػ  إلذ اب٢اجػة تلػبي لا الصػغبّ للمشػركع فحسػب كمػواد سػل 

 فػلب الاسعصػناع في أمػا الػثم  دفػ  تعجيػ  لصحعو نشبَط السلم فٌ أ كما .الإدارنة الأخرل كالنفقات الأجور مث  اب٤عغبّة للعكالي  العمون 
 عحقيػق أربػاحل الإسػلبمي العمونػ  صػيغ تعكامػ  أفٍ  أنضػان  كبٲكػ  .بعضػو أك كلػو الػثم  دفػ  تأجيػ  مػ  نصػح الاسعصػناع إذ ذلػك نشػبَط
 معينو بضائ  باسعصناع القياـ بٲك  اب٤رابٕة حي  كعقو الاسعصناع عقو ببْ اب١م  فيمك  ،منفردان  عقو ك  تطبيق عنو تعحقق لا إضافية

 ب٨عصػبْ صػناع بٗشػاركو كذلػك اب٤شػاركة كعقػو الاسعصػناع عقػو بػبْ اب١مػ  كما بٲك  مرابٕة تباع فٍ أ بٲك  تسليمها عنو ثمٌ  السوؽ بٰعاجها
 في نشػبَط كذلػك عنػوما السػلم كعقػو الاسعصػناع عقو ببْ اب١م  بٲك  أنضان  .فيها طرؼ ىو البٍ للشركات عقو اسعصناع نعم ذلك كعنو
 باب١م  بالسوداف النيلبْ بنك ب٦موعو قامت كقو .المجل  الثم  في دف  فيو نشبَط فلب الثاني البي  أما العقو ب٦ل  في الثم  دف  الأكؿ البي 
 المجموعػة كتقػوـ الصػابوف صػناعة كمعامػ  الزنػوت معاصػر مثػ  الصػغبّة الصػناعات بعمونػ  حيػ  قامػت كاب٤رابٕػة الاسعصػناع عقػوم بػبْ

 النيلػبْ بنػك تكػوف ب٦موعػة اكىنػ مػثلب اب٤عامػ  أك اب٤عاصػر تسػليم كتػوارنخ اب٤طلوبػة كالكميػات الأسػعار علػي الػورش أصػحاب مػ  بالاتفػاؽ
 مثػ  الرب٠يػة اب١هػات كبعػض كاب٤هنيػبْ اب٤نعجػبْ صغار إلذ اب٤عاصر كاب٤عام  ى ه ببي  المجموعة تقوـ كبوكرىا صا عان  الآخر كالطرؼ مسعصنعان 
 كقو ى ا.جهة أخرل م  ةاب٤رابٕ صيغة كفق كبائعو جهة م  مسعصنعان  المجموعة تكوف كب لك كالأىلية الاجعماعي اب٢كومية العكاف  صنادنق
 عقػو كفػق صػناعية كمعػوات أدكات مػ  مطلػوب ىػو مػا ب٘هيػز علػي اب٤صػنعة اب١هػات مػ  بالععاقػو تقػوـ الغػرض ب٥ػ ا شػركو المجموعػة كو ػت

 توظيػ  بٲكػ  اب٤ضػاربة خػلبؿ كمػ . اب٤رابٕػة بصػيغة كبيعهػا اب٤نعجػات ب٥ػ ه بػالبَكنج بالمجموعػة الاسػعثمار أقسػاـ تقػوـ ذلػك كبعػو الاسعصػناع
 الاقعصػادنة أ شػطعهم ب٨علػ  لعمونػ  اللبزمػة اب٤اليػة اب٤ػوارد لػونهم تعػوافر لا ب٩ػ  اب٤خعلفػة كاب٣ػبرات الكفػا ات أصػحاب لػول اب٤اليػة اب٤ػوارد

 أك شرا  ن لعمو  تصلح مثلبن  اب٤رابٕة ففي. العأجبّ أك السلم أك اب٤رابٕة في اب٢اؿ ىو كما ب٧ود غرض بٛون  على الاقعصار كلي  كالاسعثمارنة
 اب٤ضػاربة أمػا.العامػ  اب٤ػاؿ كرأس اب٣ػاـ اب٤ػواد تػوفبّ دكف للمشػركع معػوات توفبّ نعم العأجبّ كفي.فيها ب٘ارللئ خامات أك كمعوات سل  توفبّ
 كاب٤زاكجة غالصي ى ه تكام  فاف ل ا.عام  أك ثابت ماؿ رأس شك  في سوا  للمشركع اب٤طلوبة العمونلية اب٤وارد كافة توفبّ نعم خلبب٥ا فم 
 أسػاليب إلذ العقليونػة العمونػ  أسػاليب مػ  الصػغبّة اب٤شػركعات بٛون  مؤسسات تعحوؿ كحينما.العم  فرص م  كنوس  الأرباح نعظم بينها

 علػى بَكيػزال كمػ  الاسػعثمار، إدارة إلذ الإقػراض إدارة مػ  اىعمامهػا نعحػوؿ حيػ  ،كإدارنػان  فنيػان  جونػوان  تنظيمان  تقيم فجنها الإسلبمية العمون 
 إلذ اب٤راي دكر كم  كالاسعثمار، الادخار بٙفيز إلذ فائوة على للحصوؿ الائعماف اشعقاؽ كم  الاقعصادنة، اب١وكل على البَكيز إلذ الضماف

 بػأحواؿ ةكمعرفػ اقعصػادنة، أبٕػاث مراكػز مػ  ب٥ػا نكػوف بٗػا اب٤شػورة، لو كنقوـ اب٤شركع م  نلعحم ال م الاقعصادم، كاب٤سعشار اب٤سعثمر دكر
 لعمونػ  الإسػلبمي العمونػ  صػيغ اسػعخواـ بػأف القػوؿ بٲكػ  فا ػو ذلػك كعلى.الاسعثمار حركة ع  اب٤علومات م  كاؼ كم كبعوفر السوؽ،

 :العالية القنوات خلبؿ م  اب٤شركعات ى ه أ شطة توسي  على تعم  فهي ىاما اقعصادنا دكرا نلعب كاب٤عوسطة الصغبّة اب٤شركعات
 توافر آخر عود في نعوافر لا كما اب٢اؿ في الثم  الصيغ توافر ى ه م  عود في نشبَط فلب:اب٤شركعات ى ه منعجات على الطلب بٙفيز -أ

 تلػك قيمػة تػوافر عػوـ فػاف أك كسػيطة نهائيػة معينػة منعجػات علػى اب٤نعجػبْ أك اب٤سػعهلكبْ لػول رغبػة كجػود افبَضػنا فػجذا اب٢ػاؿ في اب٤نػعج
 إبٛاـبٲك   أنضان  ،أقساط على أك كاحوة دفعة اب٤سعقب  في الثم  دف  أساس على تلك اب٤نعجات شرا  علي اتالصفق عقو بٲن  لا اب٤نعجات

 الطلػب تشػجي  ذلػك عػ  كننػعج.عليهػا اب٤عفػق للشػركط اب٤سػعقب  كفقػان  في تسػليمها نػعمٌ  أفٌ  علػى مقوما اب٤نعجات ى ه قيمة بوف  الصفقات
 أفٌ  شػكٌ  كلا.اب٤شػركعات ىػ ه الصفقات م  عقو إبٛاـ دكف بٰوؿ عائقان  اب٤نعج أك الثم  توافر عوـ نق  كلا ى ه اب٤شركعات منعجات على
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 الطلػب علػى تنشػي  كبالعػالر العمػ  فػرص مػ  اب٤زنػو كتػوفبّ الاقعصػادم النشػاط كرفػ  مسػعول اب٤ػوارد غلبؿاسػع إلذ ف نػو الطلػب تشػجي 
 .الاقعصادم الركاج كإحواث اب٤شركعات ى ه منعجات

 لعمون  تصلح مثلبن  اب٤رابٕة ففي كاب٤عوسطة للمشركعات الصغبّة العكالي  بٛون  الصيغ ى ه توفر  اب٤شركعات ب٥ ه اللبزـ العمون  توفبّ -ب
 أمػا.العامػ  اب٤ػاؿ اب٣ػاـ كرأس اب٤ػواد تػوفبّ دكف للمشركع معوات توفبّ نعمٌ  العأجبّ كى. فيها للعجار أك خامات كمعوات سل  توفبّ أك شرا 

 الصػيغ ىػ ه تكام  فاف ل ا. عام  أك ثابت ماؿ رأس شك  في سوا ن  للمشركع العمونلية اب٤طلوبة اب٤وارد كافة توفبّ نعم خلبب٥ا فم  بةاب٤ضار 
 تػوفبّ خػلبؿ مػ  اب٤شػركعات ىػ ه تشػجي  في دكرا ىامػان  الاسعصػناع لعقػو أف كمػا.العمػ  فػرص مػ  كنوسػ  الأربػاح نعظػم بينهػا كاب٤زاكجػة
 الإ عاجية الطاقات كالازدىار كاسعغلبؿ للنمو اب٤شركعات ى ه أماـ الفرصة تعاح العمون  توافر كم . منعجاتها مقوما قيمة ف د  عيجة العمون 
 .الإ عاج ظركؼ كاسعقرار العكالي  كضب  ب٥ا اب٤عوفرة

 أصػحاب أمػاـ كاسػعا المجػاؿ تػوفر يفهػ في الأربػاح باب٤شػاركة الإسػلبمي العمونػ  صػيغ تعميػز:للمشػركعات الاقعصػادنة اب٤ػوارد اسػعغلبؿ -ج
 الصػغبّة اب٤شػركعات أصػحاب كتشػج  .الأمػواؿ أصػحاب مػ  عوائػق دكب٭ػا كالابعكػار الإ عػاج في كتسخبّ مواىبهم كالعميز للئبواع اب٤هارات

لعخصػيص  اىرةمػ آليػة  ضػم  كبػ لك النػاتج الػربح في شػركا  لأنهػم بهػا مشػركعاتهم كالارتقػا  ب٪ػاح علػى حرصػهم مػ  جهػو أقصى ب ؿ على
 الأربػاح توزنػ   ظػاـ اخعيػار جا ػب إلذ مػوخراتهم ب٦ػاؿ اسػعثمار لاخعيػار الأمػواؿ رؤكس أصػحاب أمػاـ مععػودة بػوائ  تػوفر اأنٌهػ كمػا.اب٤ػوارد
 .ك  منهم ظركؼ م  نعلب ـ ال م
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 :خلبصةال
 ب  بٕعة اقعصادنة أبعاد ذات تكوف أفٍ  بٲك  لا الإسلبـ في الاقعصادنة ةالعنمي إفٌ ك  ،الأفض  ب٫و العغبُّّ  في الإرادة لكبٲ ال مىو  الإ ساف إفٌ 

 كالأخلبقيػػػػة العقائونػػػػة) الاقعصػػػػادنة غػػػػبّ اب٥ػػػػواؼ كب٦موعػػػػة الاقعصػػػػادنة الأىػػػػواؼ ب٦موعػػػػة بػػػػبْ اب٤واز ػػػػة بٙقيػػػػق ىػػػػي الأساسػػػػية القاعػػػػوة فٌ أ
 :كما نلي لبٍ تلخص ى ا الفص النعائج ا  ص  إلذ أىمٌ  كبالعالر بٲك  أفٍ  ،( الخ...كالاجعماعية

 العجربػة ى ه كلك ٌ  ،الإسلبميٌ  الاقعصادم الإطار داخ  للعنمية العطبيقي الأسلوب بٙسبْ في عنها غبُ كلا ةحعميٌ  الإسلبمية العجربة -1 
 .الوضعية النظرنة في ىو كما للعنمية الأساسية الأىواؼ بٙونو أك الفركض لوض  معياران  ليست
 أفٌ  إلذ بالإضػػػافة الأفضػػ ، ب٫ػػو العغػػبٌّ  في الإرادة بٲلػػك الػػ م كىػػو إليهػػا، اب٢اجػػػة صػػاحب فهػػو الإسػػلبـ في العنميػػة ورب٧ػػ ىػػو الإ سػػاف -2

 في اب١سػو بٗثابة فهما الآخرن  العنصرن  اأمٌ  كاب٤نظم، العام  فهو(  العنظيم ك العم ) الأربعة الإ عاج عناصر م  عنصرن  أىم بٲلك الإ ساف
 .كمفكر كب٧رؾ كمسعخوـ صا   م  ب٥ما فلببوم  اب١مادات م  العنصرن  فه ن  لو، قيمة لا ركح بلب كجسو النشاط، ى ا
 في الظلػػم قمػػة بٛثػػ  الفائػػوة كأفٌ  الإسػػلبمي، اب٤ػػنهج في كالاسػػعثمار العمونػػ  عمليػػة في العػػوؿ قمػػة  بٲثػٌػ فيػػو كالاشػػبَاؾ الػػربح اقعسػػاـ إفٌ  -3

 .الآخر للطرؼ بالنسبة منعومان  نكوف كقو ب٧عم ، لربحكا طرؼ ب٢ساب مؤكوة تكوف الأنهٌ  الععام 
 كمػا العوزنػ ، سو  في الاقعصادم الصعيو على الظلم ى ا لنفسو، كنعجسو الإ ساف ظلم في تكم  الإسلبـ في الاقعصادنة اب٤شكلة إفٌ  -4

 .منها السلبي كموقفو الطبيعة لاسعثمار إبٮالو في نعجسو
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 تمهيد
مػ  خػلبؿ سلسػلة تشػرنعات كقػوا بْ رآىػا أصػحاب العلبقػة خطػة مهمػة ران معسارعان في السنوات الأخػبّة شهو القطاع اب٤صرفي في سورنة تطوٌ 

.كما اسػػعطاعت الصػػبّفة الإسػػلبمية إثبػػات طػػونر كالعحػػون  الػػبٍ تشػػهوىا سػػورنةب٣لػػق بيئػػة عمػػ  مصػػرفية قػػادرة علػػى اب٤سػػابٮة في عمليػػة الع
ضػم   حقيقيػان  ف تكػوف منافسػان اب٤صارؼ العقليونػة أودىا مقار ة بة عرغم قلٌ  الإسلبميةكاسعطاعت اب٤صارؼ  ،كجودىا داخ  القطاع اب٤صرفي

جػائزة أفضػ  مػزكد  ان ر السوؽ كقومت بٝلة م  اب٣ومات البٍ طالت شرائح اجعماعية كاسعة حي  حصو بنك سػورنة الػوكلر الإسػلبمي مػؤخ
 .ََُِللعمون  السكبِ في سورنة كفقان ب١وائز العمون  العاب٤ي للئصلبح الاقعصادم عاـ 

ب٘ربػػة الصػػبّفة الإسػػلبمية في سػػورنة عمرىػػا بٟػػ  سػػنوات مػػ  العمػػ  اب٤يػػواني، في حػػبْ ب٘ػػاكزت ىػػ ه العجربػػة عقػػوىا الثػػاني في كمػػ  العلػػم أف 
 ـَُٗٗ عػػاـ  العجػػارم الأىلػػي البنػػك فػػركع أحػػو بعحونػػ  بػػوأت عامهػػا الثالػػ  كالعشػػرن ، كالػػبٍ َُِِحيػػ  بلغػػت في عػػاـ  ،السػػعودنة

 البنػػػوؾ كافػػة في نقػػػوـ الإسػػلبـ اب٤صػػػرفي العمػػ  أصػػػبح، الإسػػلبمية الشػػػرنعة لأحكػػاـ اب٤وافقػػػة ب٤صػػرفيةا اب٤نعجػػػات تقػػونً علػػػى  شػػاطو ليقعصػػر
 .أخرل إسلبمية مصارؼ ثلبث ع  فضلبن  كذلك -معفاكتة بورجات - بنوؾ ٗ كعودىا باب٤ملكة العقليونة

ة كونهػا ة السػعودنٌ إضافة إلذ بعضها في اب٤ملكة العربيػٌ بعض اب٤صارؼ الإسلبمية العاملة في سورنةعلى سنحاكؿ في ى ه الوراسة إلقا  الضو  
ذات باع طون  كب٘ربة قوبٲة في ى ا المجاؿ، كذلك م  خلبؿ دراسة اب٢سابات اب٣عامية للسنوات اب٣م  الأخبّة، كىي دكف شك فبَة قصبّة 

ر لػػول ب٤ػػا تػػوفٌ  جػػ  الطونػػ ، فهػػي دراسػػة تبعػػان لا بٲكػػ  علػػى أساسػػها قيػػاس اب٤عغػػبّات الأساسػػية في اب٤صػػرؼ كلا اسػػعخلبص  عػػائج تععلػػق بالأ
 الباح  م  معلومات مالية كتقارنر سنونة.

ب٥ ه الفركؽ  تفسبّو  أمٌ  اب٤علومات اب٤عوفرة لا بٛك  م  تفسبّ ك  أسباب الفركؽ كالاخعلبؼ ببْ اب٤صارؼ اب٤ععودة لأفٌ  نضاؼ إلذ ذلك أفٌ 
 ىػ ه اب٤صػارؼ مػ  حيػ  علبقاتهػا بالزبػائ  كبالعػاملبْ في اب٤صػرؼ كمسػعونات اب٤رتبػات بٰعاج إلذ الععرؼ على أساليب الإدارات اب٤خعلفة في

كمسػعونات معػرفعهم اب٤صػرفية العامػة كباب٣ػومات اب٤صػرفية الإسػلبمية  ،كسائر تعونضػات العمػ  ك وعيػة العأىيػ  الفػبِ تلقػاه أك نعلقػاه العػاملبْ
 ومات الكثبّة البٍ لا توجو في العقارنر السنونة اب٤نشورة.كغبّه م  اب٤علخاص كبأ واعها كأساليب تقوبٲها  بشك 

ى ه الوراسػة شػواىو مهمػة تعػبْ علػى تلمػ  دكر اب٤صػارؼ الإسػلبمية في عمليػة تنميػة الاقعصػاد السػورم، إضػافة إلذ عوامػ   فٌ جكم  ذلك ف
رقاـ دلالات لا للؤ بلواف العربية كالإسلبمية الأخرل لأفٌ كأسباب ب٪اح العجربة اب٤صرفية الإسلبمية أك فشلها في البلون  ب٧  الوراسة، أك في ال

 !بٲك  إبٮاب٥ا
 النػػاتج علػػى الإسػػلبميٌ  اب٤صػػرفيٌ  العمونػػ  أثػػر علػػى  ععػػرؼ أفٌ  ب٫ػػاكؿ الوراسػػة ىػػ ه في افج نػٌػ اب٤صػػرفي العمونػػ  أبٮيػػة إلذ  ظػػران وكإضػػافة إلذ ذلػػك 

 نكػوف بٕيػ  سػنونة ربػ  إلذ اب٤عغبّات بيا ات تقسيم تٌ  كقو َُُِ – ََِٕ  للفبَة القياسي العحلي  خلبؿ م  سورنة في الإبٝالر المحلي
بهػػوؼ  SPSS بر ػػامج باسػػعخواـ الوراسػة تقػػوـ كسػػوؼ ،ُالبػازعي كوراسػػة سػػابقة علميػة دراسػػات علػػى بنػا  ذلػػك كتٌ  مشػػاىوة ُِ لػوننا

مية( علػػى النػػاتج المحلػػي الإبٝػػالر، كذلػػك بالاععمػػاد علػػى دراسػػة كبٙليػػ  أثػػر العمونػػ  اب٤صػػرفي الإسػػلبمي ) الاسػػعثمارات في اب٤صػػارؼ الإسػػلب
 .(ْ،ِ) رقم لبحقة الواردة في اب٤( كالبيا ات الرب  سنونٌ ّ،ُ)البيا ات السنونة الواردة في اب٤لبحق رقم 

  

                                                      
ُ              - Hammed s. AL- BAZAI,"The Role of Money in  Saudi Arabia , "j.kau:Econ .& Adm .(1999).VOL.13.No. 1, pp37. 

    1st quarter = 0.05469X t-1 + 0.2347X t – 0.03906X t + 1     
    2nd quarter = 0.00781X t – 1 + 0.26563X t – 0.02344X t + 1       

3rd quarter = - 0.02344X t- 1+ 0.26563X t +0.00871X t + 1            
      4th quarter  = - 0.03906X t- 1 +0.23437X t+ 0.05469X t+1                                                                             

             



87 
 

كمعغػػبّ تػػاب  في   اب١ارنػػةبالأسػػعار  كسػػوؼ نقػػوـ الباحػػ  بجعػػواد ب٭ػػوذجبْ احصػػائيبْ للوراسػػة العمليػػة، كذلػػك باععبػػار النػػاتج المحلػػي الإبٝػػالر
تهػا كمعغػبّات مسػػعقلة كمػؤثرة في النمػػوذج االنمػوذج الأكؿ في كػ و مػػ  البلػون  )سػورنة كالسػػعودنة(، كاسػعثمارات اب٤صػارؼ الإسػػلبمية كموجود

الإسػلبمية كموجودتهػا  كاسػعثمارات اب٤صػارؼ الأكؿ، كالإ فاؽ اب٢كومي كمعغبّ تاب  في النموذج الثاني في ك و مػ  البلون )سػورنة كالسػعودنة( 
 .مؤثرة في النموذج الثاني كمعغبّات مسعقلة

 السػػػػػورنة حيػػػػ  ت بٝػػػػ  اسػػػػعثمارات اب٤صػػػػارؼ الإسػػػػلبمية)العمون  اب٤صػػػػرفي الإسػػػػػلبمي( لكػػػػ  مصػػػػرؼ إسػػػػلبمي مػػػػ  اب٤صػػػػارؼ الإسػػػػلبمية
 ب٥ ه اب٤صارؼ كك لك في السعودنة. يةبنك البركة( م  القوائم اب٤ال -مصرؼ الشاـ الإسلبمي -الثلبثة)مصرؼ سورنة الوكلر الإسلبمي
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 ة ي  عودسالة في : دراسة تجربة المصارف الإسلبمي  المبحث الأول
 ةة في السعودي  المصارف الإسلبمي   روتطو   المطلب الأول: نشأة

 اب٤خعلفػة العمػلبت اسػعبواؿ بهػوؼ اب٤نػورة كاب٤وننػة ةكمكٌػ ةجوٌ  م  ك  في معمركزان  كاف فقو، السنبْ مئات من  الصرؼ  ظاـ اب٤ملكة عرفت
 .كالعمرة اب٢ج موسم خلبؿ معهم كاب٤ععمركف اب٢جاج بٯلبها البٍ

  ىم، فئات ثلبث م  نعكوف ـَُٓٗ ـعا حبٌ اب٤صرفي النظاـ كاف
 . الصيارفة فئة -أ 

 (.ولنوماب٥ السعودم البنك إلذ ذلك بعو بٙوؿ ال م) اب٥ولنونة العجارنة للشركة فرع -ب
 (.العجارم الأىلي البنك إلذ ذلك بعو لتبٙوٌ  البٍ) ب٧فوظ ب  كسالد الكعكي العزنز عبو صالح شركة -ج
 م  الوطبِ الاقعصاد دعم في بوكرىا كتقوـ( اب٤ركزم البنك) الوكلة بنك أعماؿ لععولذ السعودم العري النقو مؤسسة إ شا  تم  ُِٓٗ عاـ في

  ُةالآتي باب٤هاـ قيامها خلبؿ
 .قيمعو كتوطيو كدعمو السعودم النقو إصوار - ُ
 (.أجنبي ك قو كموفوعات إنرادات) اب٢كومة بنك بأعماؿ القياـ -ِ
 .الصرافة بأعماؿ كاب٤شعغلبْ العجارنة للبنوؾ البَخيص – ّ
 .الاحعياطية النقونة بالأرصوة الاحعفاظ -ْ
 .البنوؾ ببْ اب٤قاصة أعماؿ ب٩ارسة - ٓ
 .القا وني لاحعياطيا  سبة بٙونو -ٔ
 .المحلية للبنوؾ الفركع فعح ك اب٤اؿ رأس شك  تغيبّ على اب٤وافقة -ٕ
 .البنوؾ على العفعيا -ٖ
 .اب٤صرفية الأعماؿ على اب٤صرفي بالقطاع العاملبْ تورنب -ٗ
 .الرناض بنك تأسي  تٌ  ُٕٓٗ عاـ فيك 

 للرقابػػػة العامػػػة القواعػػػو ككضػػػ  العجارنػػػة، كالبنػػػوؾ( مركػػػزم كبنػػػك) ودمالسػػػع العػػػري النقػػػو مؤسسػػػة بػػػبْ العلبقػػػة تنظػػػيم تٌ  ُٔٔٗ عػػػاـ كفي
  .  الائعماف ب٦اؿ في البنوؾ ى ه على كالإشراؼ

 اب٤ػػواطنبْ إلذ إدارتهػػا قػ   ككػػ لك ،ماب٥ػا رأس مػػ  الأكػبر اب١ػػز  ا عقػاؿ طرنػػق عػ  الأجنبيػػة البنػوؾ سػػعودة إلذ الوكلػة تاب٘هٌػػ ُٕٔٗ  عػاـ في
 .السعودنبْ

 اب٤صػػرفية الراجحػػي شػػركة ،ةيٌ إسػػلبم مصػػارؼ ةثلبثػػك  تقليونػػة مصػػارؼ ٗ منهػػا،  ب٘ارنػػان  ان رفمصػػ ُِ حاليػػان  السػػعودنة العربيػػة ملكػػةاب٤ في نوجػػو
 حيػ  الأساسػي،  ظامهما حسب الإسلبمية اب٤صرفية اب٤نعجات تقونً على  شاطهما نقعصر ال م الإب٭ا  كمصرؼ البلبد كبنك ،للبسعثمار

 .السعودم العري النقو مؤسسة قابةكر  إشراؼ بٙت بٝيعها تعم 
 إدارة منهػا بنػك كػ  في نوجػو حيػ ، معفاكتػة بػورجات كلكػ ٌ ، سلبميالإ اب٤صرفي العم  تقوـ عسعةال العقليونة البنوؾ أفٌ  إلذ الواق  كنشبّ 

 .منها ك  في الشرعية للرقابة ىيئة تعيبْ ت كما،الإسلبمية اب٤صرفية باب٣ومات معخصصة
 عػاـ ففػي، الإسػلبمية اب٤صػرفية اب٤نعجػات تقونً في  شطت البٍ بالسعودنة العقليونة البنوؾ مقومة ففي السعودم العجارم لأىليا البنك نأي

 صيغة كفق العاب٤ية السل  في للمعاجرة الأىلي صنوكؽ كىو الإسلبمية الشرنعة لأحكاـ كفقان  نعم  اسعثمارم صنوكؽ أكؿ إ شا  تٌ  ـُٕٖٗ

                                                      
 ، كتطورىا.عماب٥اأ، ك ، كمهامهال، دراسة ع  مؤسسة النقو العربى السعودب٦لة اب٤صارؼ اب٤ركزنة خبار قسم الأ،   www.sama.org.saاب٤وق  الالكبَكنى ب٤ؤسسة النقو العربى السعودل  - ُ
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 بج شػا  البنػك قػاـ الفػرع ىػ ا علػى اب٤عزانػو للئقباؿ ك ظران ، ـَُٗٗ عاـ في لو إسلبمي فرع أكؿ بج شا  البنك قياـ ذلك تلب ثم، باب٤رابٕة البي 
 للئشػػراؼ مسػػعقلة إدارة بج شػػا  ـُِٗٗ عػػاـ قػػاـ الإسػػلبمية الفػػركع إ شػػا  في العوسػػ  كمػػ ، الإسػػلبمية اب٤صػػرفية اب٣ػػومات لعقػػونً فػػركع عػػوة
 .ُاب٤ملكة موف ب٨عل  على موزعة ـََِٓ عاـ منعص  في إسلبميان  فرعان  ََِ عودىا ب٘اكز بٍال الفركع تلك على

 الإسػلبمية اب٤صػرفية اب٤نعجػات تقػونً إلذ بالسػعودنة العقليونػة البنوؾ كافة سارعت المجاؿ ى ا في الأىلي البنك حققو ال م النجاح أثر كعلى
 ب٧ػاف  كإدارة تكػون  أك العقليونػة اب٤نعجػات جنػب إلذ جنبػان  تقوـ مصرفية منعجات ؿخلب م  أك معخصصة كإدارات  فركع خلبؿ م  سوا ٌ 

 .الإسلبمية الشرنعة أحكاـ م  معوافقة اسعثمار كصنادنق
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                      
           ُٖٗٗ ،مانوٖ-ٓالوار البيضا   ،ت الاقعصادنة الاسلبمية اب٤عاصرة، اب٤غربجارل(  وكة العطبيقا، سعيو، الفركع كالنواف  الاسلبمية ى اب٤صارؼ العقليونة )ب٘ربة البنك الأىلى العاب٤رطاف - ُ

 كمابعوىا. ٗص 
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 سعوديةعلى الناتج المحلي الإجمالي في ال وموجودات المصارف الإسلبمية المطلب الثاني: أثر التمويل المصرفي الإسلبمي
 إ شا  على نساعو ال م ىو فالعمون ي  ،ان خوماتي أك ان ب٘ارن أك ان زراعي أك ان صناعي كاف سوا  مشركع لأمٌ  الرئيسية الوظائ  أىم م  العمون  إفٌ 

 ىو الاسعثمارنة كاتكالشر  اب٤خعلفة اب٤الية كاب٤ؤسسات العأمبْ كشركات البنوؾ في ب٩ثلبن  اب٤الر كالقطاع منها القائم ونوة كتوسي اب١ اب٤شركعات
 جسػم في بضػخها ليقػوـ كىنػاؾ مػ  ىنػا اب٤بعثػرة اب٤ػوخرات ب٘ميػ  علػى نعمػ  الػ م كىػو أمػواؿ، مػ  إليػو بٙعػاج بٗػا اب٤شػركعات نرفػو الػ م

 اب٤خعلفة دنةالاقعصا القطاعات ب٭و فجفم  الأساس ى ا كعلى كتطوره كب٭وه الاقعصاد ى ا تقونة على ليعم  اب٤خعلفة بقطاعاتو القومي الاقعصاد
 اقعصػاد لكػ  كضػركرنة كلازمػة أساسػية اب٤صػرفية اب٤ؤسسػات كا ػت كب٤ػا البلػو، في اب٤ػالر القطػاع ككفػا ة ةجػود مػول على كببّ بشك  نععمو
 عاجيػةالإ  زنادة شك  في البلو على الوفبّ بالنف  نعود ب٨علفة ب٦الات في كاسعثمارىا اب٤وخرات ب٘مي  في ان دكر  لعبت فقو شكلو، كاف مهما

 .البلو في الاقعصادنة البنية مسعول كرف  البطالة، م  كالعقلي  كالعشغي 
 في الإبٝػػالر المحلػي النػاتج علػى الإسػلبمي اب٤صػرفي العمونػ  أثػر علػى  ععػرؼ أفٌ  ب٫ػاكؿ الوراسػة ىػ ه في فج نػا اب٤صػرفي العمونػ  أبٮيػة إلذ  ظػران و

 ُِ لػػوننا نكػػوف بٕيػػ  سػػنونة ربػػ  إلذ اب٤عغػػبّات بيا ػػات تقسػػيم تٌ  كقػػو َُُِ – ََِٕ  للفػػبَة القياسػػي العحليػػ  خػػلبؿ مػػ  السػػعودنة
بهػػوؼ دراسػػة  SPSS بر ػػامج باسػػعخواـ الوراسػػة تقػػوـ كسػػوؼ ،ُالبػػازعي كوراسػػة سػػابقة علميػػة دراسػػات علػػى بنػػا  ذلػػك كت ،مشػػاىوة

النػػاتج المحلػي الإبٝػػالر، كمػ  خػػلبؿ البيا ػات الػػواردة في كبٙليػ  أثػر العمونػػ  اب٤صػرفي الإسػػلبمي ) الاسػعثمارات في اب٤صػػارؼ الإسػلبمية( علػى 
 بٙصلنا على النعائج العالية  ( ْ) رقم لحقالواردة في اب٤ كالبيا ات الرب  سنونة(  ّاب٤لحق رقم ) 

 (6الجدول)
 عوديةالس في الإجمالي المحلي الناتج على اوموجوداته الإسلبمية البنوك في الاستثمارات إجمالي أثر تقدير نتائج
 LN(GDP)  الإبٝالر المحلي الناتج(  العاب )  اب٤ععمو اب٤عغبّ                     

اب٣طػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا   قيمة اب٤علمة اب٤عغبّ اب٤سعق 
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 2Rاب٤عوؿ

قيمػػػػػػػػػػػػػػة معامػػػػػػػػػػػػػػ  
 Rالارتباط

 17.171 9.063 2.667 0.026 ( b0) الثابت 

1.58 
 

17.77 
 

0.904 
 

0.866 
 

0.951 
 

LN(ASOL) 
إبٝػػػػػػػػػػػػػػػالر أصػػػػػػػػػػػػػػػوؿ اب٤صػػػػػػػػػػػػػػػارؼ 

 الإسلبمية
0.411 0.642 0.640 0. 538 

LN(Invest)  
إبٝػػػػػػػالر اسػػػػػػػعثمارات اب٤صػػػػػػػارؼ 

 الإسلبمية 
0.647 6.807 3.802 0.044 

)()()( 0.6470.41117.171

)()()( 210
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


 خطأ! الإشارة المرجعية غير معر فة.

 (. 2)  ك(  1)  اب٤لبحق في موجودة فهي البيا ات بٱص كفيما ،( spss) الإحصائي البر امج على ادنبالاسع الباح  إعواد   اب٤صور

                                                      
ُ - Hammed s. AL- BAZAI,"The Role of Money in  Saudi Arabia , ",j.kau:Econ .& Adm .(1999).VOL.13.No. 1, pp37. 

 1st quarter = 0.05469X t-1 + 0.2347X t – 0.03906X t + 1          
2nd quarter = 0.00781X t – 1 + 0.26563X t – 0.02344X t + 1               

     3rd quarter = - 0.02344X t- 1+ 0.26563X t +0.00871X t + 1  
        4th quarter = - 0.03906X t- 1 +0.23437X t+ 0.05469X t+1                                                                           
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 تػرتب  حيػ  الاقعصػادنة النظرنة م  معوافقة الإسلبمية اب٤صارؼ اسعثمارات الرإبٝ معلمة شارةإ أفٌ  أعلبه اب١وكؿ في العقونر  عائج م  نعببٌْ 
 ةإحصػائيٌ  دلالػة لػو النمػوذج أفٌ  ،0.647 الإسػلبمية الاسػعثمارات إبٝػالر أثػر بلغ كقو ،الإبٝالر المحلي الناتج م  طردنة بعلبقة الاسعثمارات

 اب٤عغػػػػبّ أفٌ ، كمػػػػا تشػػػبّ النعػػػػائج إلذ F(2,9)=4.26يمػػػػة النظرنػػػة ، مقار ػػػة بالقF–Test=17.77 قيمػػػػة خػػػلبؿ مػػػػ  ذلػػػك نعبػػػػبٌْ  حيػػػ 
 اب٤عغػبّن  علبقة ارتباط قونة كإبٯابية ببْ و كجودكنؤكٌ  ،%95  سبعو بٗا العاب  اب٤عغبّ رنفسٌ (  الإسلبمية اب٤صارؼ اسعثمارات إبٝالر) اب٤سعق 

 أفٌ  إلذ نشػبّ كىػ ا الإبٝػالر المحلػي كالنػاتج الإسػلبمية اب٤صػارؼ عثماراتاسػ بٝػالرإ بػبْ قػوم كػاف الارتباط معام  أف إلذ النعائج تشبّ كأنضان 
%  90كنببْ معام  العحونو أفٌ النموذج ت تفسبّه بنسبة ، (الإبٝالرٌ  المحلي الناتج) العاب  باب٤عغبّ قونة علبقة ذات عاـ بشك  الاسعثمارات

 مػ  خػلبؿ قيمػة داربػ  كاتسػوف بأ ػٌو لا نوجػو مشػكلة ارتبػاط ذاي مػا تبػبٌْ ، كةمػ  معغػٌبّات خارجيػٌ %10معغبٌّات داخلة في النموذج كم  
 ذات تكا ػػ ةالإسػػلبميٌ  اب٤صػػارؼ اسػػعثمارات فٌ أبػػ نلبحػػ  كىنػػا ،حيػػ  أفٌ ىػػ ه القيمػػة أكػػبر مػػ  الواحػػو D-W=1.58حيػػ  أفٌ قيمعػػو 

صارؼ الإسلبمية بالنسبة للناتج المحلي الإبٝالر مرك ة إبٝالر اسعثمارات اب٤ أفٌ  كى ا نعبِ ،P-Value=0.044 أفٌ  حي  إحصائية دلالة
إبٝالر اسعثمارات اب٤صارؼ الإسلبمية بنسبة  تما زادو كلٌ  ٌ كم  ى ا اب٤نطلق فه ا نعبِ أ α= 0.05 دلالة إحصائية عنو مسعول معنونة ذك
 أفٍ بٲكنهػػا  الإسػػلبميةعثمارات اب٤صػػارؼ اسػػ فٌ أ%، كفي ىػػ ه اب٢الػػة نظهػػر بػػ0.647% أدل ذلػػك إلذ زنػػادة النػػاتج المحلػػي الإبٝػػالر بنسػػبة 1

 بٯاي كبالعالر ننعك  ذلك على ب٭و تلك اب٤عغبّات.إفي العأثبّ على بعض اب٤عغبّات الاقعصادنة بشك   كببّان   تلعب دكران 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



92 
 

 في السعودية حكوميالمصارف الإسلبمية وإجمالي استثماراتها على الإنفاق ال موجوداتأثر إجمالي  المطلب الثالث:
 الػػرك  العػػاـ الإ فػػاؽ كبٲثػػ . الاقعصػػادم للبسػػعقرار كالسػػعي أىػػوافها لعحقيػػق أداة تععػػبر كمػػا الوكلػػة،  شػػاط صػػورة العامػػة النفقػػات تعكػػ 

، ُاؽالإ فػػ ذلػػك لعمونػػ  العامػػة الإنػػرادات حجػػم دبٰػػوٌ  الػػ م ىػػو الإ فػػاؽ كاععػػبر بعضػػهم ذىػػب بٕيػػ  اب٢ونثػػة، العامػػة اب٤اليػػة في الأساسػػي
 مػ  كنػعم كالسياسػية، كالاجعماعيػة كالاقعصػادنة اب٤اليػة كبأبعادىػا كالاسػعثمارم اب١ػارم بشػقيها اب٤خعلفػة الوكلػة أ شػطة العػاـ الإ فػاؽ كنغطػي
 بٕيػ  حػوالوا المجعمػ  داخػ  أخػرل إلذ شربٰة أك فئة م  ةالشرائيٌ  القوة م  مهم ب١ز  كبٙون  الثركة م  جز  توزن  إعادة العاـ الإ فاؽ خلبؿ
 الإبٝالر الطلب تفعي  في تساىم ةمهمٌ  أداة العاـ الإ فاؽ كنيعوُّ  العنمية برامج كتنفي  الاقعصاد فركع بعض توجيو في دكر العامة للنفقة أصبح

الوراسػة بٙػاكؿ  ك ظػران إلذ أبٮيػة الإ فػاؽ اب٢كػومي فػجفٌ ىػ ه ،ِالاقعصػادم كالاجعمػاعي الوعم كفي العصونر في رنؤثٌ  كما الوطبِ الاقعصاد في
أفٍ تبػػبْ مػػول أثػػر موجػػودات اب٤صػػارؼ الإسػػلبمية كإبٝػػالر الاسػػعثمارات للمصػػارؼ الإسػػلبمية علػػى الإ فػػاؽ اب٢كػػومي كمػػ  خػػلبؿ البيا ػػات 

 ُِكالبٍ ت تقسيمها إلذ بيا ات رب  سنونة بنف  الطرنقة السػابقة مػ  خػلبؿ دراسػة البػازعي حيػ  بٙصػلنا علػى  ،َُُِ- ََِٕللفبَة 
 اب٢صوؿ عليها كما نلي  وة كقو كا ت  عائج العقونر البٍ تٌ مشاى

 (7الجدول)
 السعودية في الحكومي الإنفاق على هاستثماراتا وإجمالي الإسلبمية المصارف موجودات أثر تقدير نتائج

 LN(G)  اب٢كومي الإ فاؽ(  العاب )  اب٤ععمو اب٤عغبّ

اب٣طػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا   قيمة اب٤علمة اب٤عغبّ اب٤سعق       
 عيارماب٤

 اخعبار
T-test 

 قيمة
P-

value 

 قيمة
  بػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدار 

 كاتسوف
D-W 

 اخعبار
F-test 

قيمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة 
معامػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  
العحونػػػػػػػػػػػػػػػػػو

R2 

قيمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة 
معامػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  
العحونػػػػػػػػػػػػػػػػػػو 

2اب٤عػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوؿ

R 

قيمػػػػػػػة معامػػػػػػػ  
 Rالارتباط

 9.165 2.974 3.082 0.013 ( b0الثابت ) 

 
1.683 

 
 

6.932 
 

 
0.606 

 
0.519 

 
0.779 

LN(ASOL) 
 وؿ اب٤صارؼ الإسلبميةإبٝالر أص

 -0.581 0.211 0.759- 0.22 

LN(Invest)  
إبٝػػػػػػػػػػػػػػػػالر اسػػػػػػػػػػػػػػػػعثمارات اب٤صػػػػػػػػػػػػػػػػػارؼ 

 الإسلبمية 
0.864 0.265 3.261 0.010 

)(864.0)(581.0165.9)(

)()()( 210
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


 

 .(ْ) ك( ّ) قاب٤لبح في موجودة فهي البيا ات بٱص كفيما ،(spss) الإحصائي البر امج على بالإسعاد  الباح  إعواد  اب٤صور

 
ب٭ػػػوذج تقػػػونر أثػػػر كػػػ  مػػػ  أصػػػوؿ اب٤صػػػارؼ الإسػػػلبمية كإبٝػػػالر اسػػػعثمارات اب٤صػػػارؼ  ( أفٌ ٕ مػػػ  خػػػلبؿ  عػػػائج العقػػػونر في اب١ػػػوكؿ )نعبػػػبٌْ 

، مقار ػػػػػػػة بالقيمػػػػػػػة النظرنػػػػػػػة F-Test=6.932 أظهػػػػػػػرت قيمػػػػػػػة كمػػػػػػػاالإسػػػػػػػلبمية علػػػػػػػى الإ فػػػػػػػاؽ اب٢كػػػػػػػومي كػػػػػػػاف ذك دلالػػػػػػػة إحصػػػػػػػائية  
F(2,9)=4,26 ٌْعوقيم أفٌ حي   ذايٌ لا نوجو مشكلة ارتباط  بأ وٌكاتسوف   بدار  م  خلبؿ قيمة ، كما تبب D-W=1.683   أكبر م

                                                      
 .ََِٗمة،الياس، ب٧اضرة ألقاىا على طلبب دبلوـ الاقعصاد اب٤الر كالنقوم، ب٪ -ُ
 .ُْٗص ،ََِٗالسورنة،  الاقعصادنة العلوـ سورنة، بٝعية في اب٤الية السياسة السيوفي، قحطاف، أدكات-ِ
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كنبػػبْ معامػػ  ، 77%اب٤عغػػبّات اب٤سػػعقلة تفسػػر اب٤عغػػبّ العػػاب  بٗػػا  سػػبعو  أفٌ  إلذ في معامػػ  الارتبػػاط لػػةاب٤عمثٌ  ، كمػػا تشػػبّ  عػػائج العقػػونرالواحػػو
مػ  خػػلبؿ  أنضػػان  كمػا نعبػبٌْ   ،ةمػ  معغػٌبّات خارجيػٌػ %40ك في النمػػوذجداخلػة ات معغػػبٌّ % مػ   60بنسػبة  العحونػو أفٌ النمػوذج ت تفسػػبّه

حيػ   إحصػائيةدلالػة  اتليسػت ذ 0.581- كالػبٍ تبلػغاب٢كػومي  للئ فػاؽبالنسػبة  الإسػلبميةاب٤صارؼ  موجوداتمرك ة إبٝالر  أفٌ النعائج 
ة عكسػية كلكنهػا اب٢كومي علبق كالإ فاؽ الإسلبميةالبنوؾ  موجوداتالعلبقة ببْ  أفٌ  إلذكما تشبّ النعائج   T-test =-0.759قيمة  أفٌ 

  α= 0.05  ةليست ذات دلالة معنونة عنو مسعول معنونبالنسبة ب٤وجودات اب٤صارؼ الإسلبمية  T-testقيمة  فٌ ليست ذات تأثبّ لأ
، كفيمػا نععلػق بٗرك ػة الإ فػاؽ اب٢كػوميتػأثبّ علػى  أم% لػي  لػو 1بنسػبة  الإسػلبميةاب٤صػارؼ في اب٣اصػة  اب٤وجودات و عنو زنادة ٌ ب٩ا نعبِ أ

حيػ  α= 0.05 كمعنونػة عنػو مسػعول  إحصػائيةاب٢كومي فقػو كا ػت ذات دلالػة  للئ فاؽبالنسبة  الإسلبميةاسعثمارات اب٤صارؼ  إبٝالر
 إلذذلػػك  لأدٌ % 1بنسػػبة  الإسػػلبميةارات اب٤صػػارؼ اسػػعثم إبٝػػالرمػا زاد كلٌ   بأ ػٌػوكفي ىػػ ه اب٢الػػة كمػػا نظهػػر  ،T-test=3.261قيمػة  أفٌ 

 .% 0.864الإ فاؽ اب٢كومي بنسبةزنادة 
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 المبحث الثاني: دراسة تجربة المصارف الإسلبمية في سورية 
 المصارف الإسلبمية في سوريةوتطور المطلب الأول: نشأة 

 تفعيػ  كتٌ  ،اب٤اليػة السياسػة عػ  مسػعقلة إدارة حيػ  منحػت ََِٔ عػاـ منػ  السػورم الاقعصػادفي ة النقونػٌ السياسػة تصػحيح حركػة بػوأت
 اب٤الية. للؤكراؽ دمشق بسوؽ تكب٠يٌ  ،اب٤الية الأكراؽ سوؽ  شئتكأي  مباشرة  قونة غبّ أدكات باععماد النقونة السياسة

 كرغػم ،ََِٓعػاـ  إسػلبمية مصػارؼ بجحػواث حالػ م ب٠ػ ّٓ اب٤رسوـ صوكر تلبه ثم ََُِ اب٣اصة عاـ اب٤صارؼ قا وف صور قو ككاف
  .الآخركف حي  ا عهى م  بوأ ولأ ٌ  العالد في اب١يوة م  القوا بْ نععبر اب٤ كور اب٤رسوـ لك م ، سورنة الإسلبمية إلذ اب٤صارؼ دخوؿ رتأخٌ 

 كمؤسسػات شػركات الصػرافة واثإحػ قػوا بْ تعالػت كمػا.تػأمبْ تكػافلي شػركات بعأسػي  ب٠ػح كالػ م  فػ  العػاـ مػ  ّْ اب٤رسػوـ تبعػو ثم
 ىاتالعشػوٌ  تصػحيح تنفي نػة بهػوؼ قػرارات صػوكر إلذ إضػافة اب٤صػرفية، بالسػرنة اب٣ػاص ََُِ لعػاـ ُٕ كأخػبّان القػا وف الصػغبّ العمونػ 

 .السوؽ ع  اقعصاد السورم السوؽ ابععاد بسبب البٍ حصلت ةالنقونٌ 
 عود كبلغ كاحوة، الإسلبمية الوساطة شركات اثنعاف كعود العكافلي العأمبْ ركاتش كعود اب٤رخصة ثلبثة الإسلبمية اب٤صارؼ عود بلغ لقو

للمصػارؼ  حرنػة أتػاح اب٩ػٌ بالعمليػك كالإجػارة اب٤نعهيػة الإجػارة نػنظم مرسػوـ صػور ثم ََُِ عػاـ حػبٌ فرعػاٌ  ُٗ الإسػلبمية اب٤صػارؼ فػركع
 .أنضان  العمونلية الصيغ تعم  به ه إسلبمية سعثمارا شركات لبَخيص كما ىيئ العمونلية الصيغ به ه للععام  الإسلبمية

 الإسػلبمي العمونػ  أبٮيػة كنبػبٌْ  السػوؽ السػورنة اسػعقرا  علػى نساعو ا ،ََُِٗحبٌ نهانة ََِْم   الرب٠ية اب٤ؤشرات بعض اسععراض إفٌ 
 :فيها

 .ََِِٗ عاـ في سورنة لبّة مليوف ْٔٗ،ُِِْ بلغت حي  % ُّٔبنسبة  اب٤ركزم البنك موجودات ازدادت  -
 ليوفمِٖٓ،ُّٓٗ بلغت حي  % ُٔٓ بنسبة ) سورنة اب٤ركزم مصرؼ باسعثنا  ( ةالمحليٌ  اب٤وحوة للمصارؼ اب٤يزا ية موجودات ازدادت -

 .ّ ََِٗعاـ سورنة في لبّة
 .ََِْٗعاـ  في سورنة لبّة مليوف ّْٕ،ُْٗٔبلغت  حي  % َُِ بنسبة العامة وة للمصارؼاب٤وحٌ  ةاب٤يزا يٌ  موجودات ازدادت -
سػورنة في عػاـ  لػبّة مليػوف ْٖٖ،ُُْ بلغػت حيػ %ََُٓ بنسػبة العقليونػة اب٣اصػة للمصػارؼ وةاب٤وحٌػ ةاب٤يزا يػٌ موجػودات ازدادت -

ََِٗٓ. 
 في سػورنة مليػوف لػبّة ّٕٗ،ُٕ بلغػت حيػ  ََِٗعػاـ في % ُٕٓ بنسػبة الإسػلبمية وة للمصػارؼاب٤وحٌػ ةاب٤يزا يػٌ موجػودات ازدادت -

 .ََِٔٗعاـ
 عػاـ في مليػوفٖٖٔ،ُّ  إلذ ازدادت، ك ََِٕ اب٤رابٕػة عػاـ صػيغة فيلػبّة  مليػوف َُٖٔ الإسػلبمية فبلغػت البنػوؾ اسػعثمارات اب٫صػرت
 أنٌهػػػػا حػػػػبْ كفي مليػػػػوف،ِِْ،ُّْ ،كقػػػػوره مبلغػػػػان  ََُِ عػػػػاـ في كبلغػػػػت ،ََِٗ عػػػػاـ في مليػػػػوفُْٕ،َِ إلذ ازدادت، بينمػػػػا ََِٖ

 .معواضعة جوان  بنسب أخرل كصيغ بصيغة الاسعصناع بٛونلبت كجود م  ذلك ترافق ،ْٖٗ،ّْ إلذ َُُِ نهانة في اب٬فضت
 م  % ْ-ِسول بٲث  لا الإسلبمي العمون  فجف للنظر اب٤لفت الارتفاع ى ا ، كرغمكببّان  كافالإسلبمية   العمون  صيغ في نموال أف كنلبح 

 ، ك ؤكو ذلك م  خلبؿ اب١وكؿ العالر السورم بٛونلبت السوؽ

                                                      
ُ - Finance, The Central Bureau of Statistics 2010:    Source : The Central Bank of Syria, The Ministry of                                                                  

 http://www.banquecentrale.gov.sy/reports/Q-bulletin/Qbullitin%  202010%201-2.pdf z.         
ِ-    Central Bank of Syria Table No (6) : Consolidated Balance Sheet of the 
ّ-   Banks( Except CBS) Table No (7 ) : Consolidated Balance Sheet of the Local 
ْ - Table No (8 ) : Consolidated Balance Sheet of the Public Banks   
ٓ -    Table No (9 ) : Consolidated Balance Sheet of the Public Banks 
ٔ -    Table No (10 ) : Consolidated Balance Sheet of the Public Banks 

http://www.banquecentrale.gov.sy/reports/Q-bulletin/Qbullitin%25
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  سبة تسليفات اب٤صارؼ اب٣اصة الإسلبمية إلذ إبٝالر تسليفات اب٤صارؼ المحلية  (ٖوكؿ رقم )اب١
 2414 2449 2448 2447 البيان

 1211،991 1428،216 874،295 633،385 ب٦موع تسليفات اب٤صارؼ المحلية
اب٤صارؼ اب٣اصة الإسلبمية  ونلبتبٛ  1،684 14،176 21،331 43،214 

ب٤صارؼ الإسلبمية إلذ ب٦موع ا ونلبتبٛ سبة 
المحلية العسليفات  

4،27%  1،6%  2%  4%  

 الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة                                                                                                                
 (ََُِ-ََِٗ-ََِٖ -ََِٕ)للؤعواـ السورنة الإحصائية المجموعة  اب٤صور

 فػجف % ّّٔ الإسػلبمي مصػرؼ سػورنة كفي % ِٖٔ بلغػت ََِٗفي عػاـ  الإسػلبمي في مصػرؼ الشػاـ الاكععػاب  سػبة أف علمنػا فػجذا
 كىػي الإسػلبمية تقػومها اب٤صػارؼ الػبٍ الصػيغ بػأفم  تفسػبّىا بٲكػ  اب٤شػار إليهػا عمػونلبتال  سػب مػ  الإسػلبمية حصػة اب٤صػارؼ اب٬فػاض

 الإسػلبمية اب٤صػارؼ علػى اب١مهػور إقبةال شةدة توضػح الاكععػاب فنسػب السػوؽ السػورم، كمعطلبػات احعياجػات تلبية رة ع قاص (اب٤رابٕة)
اب٬فػاض  كالسػبب في ذلػك فيهػا، إنػواع أمػواب٥م علػى اب١مهػور إقبةال انخفةاض اب٤صػارؼ نبػبْ مػ  بغبّىػا مقار ة فيها الودائ  ب٭و حجم بينما

 لػ %   ٖ-ٕ أرباحها مػ  تعجاكز لا البٍ صيغة اب٤رابٕة أف ذلك في كالسبب % ْ بٕوكد كالبٍ تراكحت ؼاب٤صار  ى ه توزعها البٍ الأرباح
 .اب٤وزعة الأرباح تلك م  بأكثر تسمح

% ٖ كاب٤رافػق كالععػون  كالصػناعة% ُْ تشػك  الزراعػة حيػ  الوكليػة اب٤عػانبّ م  نعناسب بشك  ب٭طي تعوزع السورم السوؽ ىيك  بُبي  إفٌ 
 .ُ%ٓٔ فععجاكز العجارنة كاب٣ومات العجارة أما% ُْ العقارنة اتكالإ شا 

 اب٤عمولبْ ؿبٙوٌ  إلذ أدل اب٩ٌ  ،السورنة السوؽ احعياجات تلبية ع  قاصرة فق  بٯعلها اب٤رابٕة صيغ تقونً على الإسلبمية اب٤صارؼ إصرار لك ٌ 
 .العمونلية احعياجاتهم لعأمبْ أخرل إلذ مصارؼ

 إلذ اب٬فاض فسيؤدم غبّىا دكف اب٤رابٕة صيغة الاقعصار على اأمٌ  ،كىياكلو عم المج شرائح بعلبية بٝي  تسمح الإسلبمية العمون  صيغ تنوع فم إ
  ROA الكلي الاقعصادفي  اب٤صارؼ تلك كاب٬فاض كفا ة %ْ م  لأق  ROEاب٬فاض  في ذلك ع  كنعبر. الإسلبمية اب٤صارؼ أدا 

 .بالأل  ْ دكف ب٤ا
 اب٤عمػولبْ مػ  مػ  كثػبّ  فور ذلك كنسبب اب٤صارؼ العقليونة م  بغبّىا مقار ة جوان  تععبر مرتفعة العمون  تكلفة فجفٌ  ولبْاب٤عم جهة م  أما

 .الإسلبمية اب٤صارؼ م  الععام 
 السػورنة السػوؽ في الإسػلبمية اب٤اليػة اب٤ؤسسػات القػائمبْ علػى تبػبٌِ  بشرط الإسلبمية للمالية سوؽ كاعوة السورنة السوؽ فٌ أ الباح  كبرأم
 كفقهػو الإسػلبمي مصػادر العشػرن  نععمػو الػ م السػليم الاقعصػاد الإسػلبمي كأصػوؿ قواعػو مػ  كاب٤نبثػق ؛الصػحيح اب٤ػالر الإسػلبمي الفكػر

 كتببٌِ  الفاع  مقاصو قب  مقاصو الشارع بٙقيق ب٫و بٛي  البٍ تلك الأصوؿ م  العمونلية كالأدكات الصيغ اسعنباط م  لابوم  حي  الصحيح
 .الصحيح اقعصاده كتفسو قوة ىزنلة صورة الإسلبمي العمون  ب٘ع  صورة البٍ اب٢ي  صيغ لا كالرخص صيغ العزائم

 إلذ خفػض كنػؤدم السػوؽ مػ  بٰػود قطػاع أك صػيغة بٰػوده علػى البَكيػز كعػوـ اب٤خػاطر نسػاعو في إدارة اب٤عنوعة العمون  صيغ اسعخواـ إفٌ 
 الأفضػ  ب٫ػو كنوفعػو اب٢ػاؿ قػو بٰسػ  سػورنة مسػعول علػى مركزنػة شػرعية إرسػا  ىيئػة ب٫ػو اب٤ركزم اب٤صرؼ اب٘اه أفم  كنبوك .العمون  تكالي 

 منافسػاتها أمػاـ ةالإسػلبميٌ  كفػا ة البنػوؾ زنػادة نكفػ  بٗػا الائعمػاف صػيغ مػ  الاسػعثمار كاب٢ػو سياسػات توجيػو اب٤ركػزم ننػاط باب٤صػرؼ كمػا
 .العقليونة

                                                      
ُ -    according to Economic Activities and Type Table No (15 ) :Distribution of Local Banks Credit 
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 الإسػلبمية بالاسػعثمار اب٤اليػة اب٤ؤسسػات إضػافة لػوخوؿ الإسػلبمية العمونػ  صػيغ بٝيػ  لعفعيػ  حػافزان   تشػك كتنوعهػا السػورم السػوؽ فبنيػة
 خفض إلذ ذلك أنضان  نؤدم حي  الكلي الاقعصاد كعلى النف  عليهم نعم كب لك ؛خلبب٥ا م  ب٥ا كللمسعثمرن  ب٦زنة عوائو لعحقيق اب٤باشر

 .أنضان  العمون  تكالي 
 اكعساب في ماىرة اكأنهٌ  ،الععلم سرنعة ابأنهٌ  اب٤وارد كتعميز ى ه الفنية، أك منها الشرعية سوا  البشرنة المحلية اب٤وارد توافر اهالابٌ٘  ى ا م  كنزنو
 .ثقافعها تغيبّ في سلبيان  كتلعب دكران  أدا ىا تؤخر العقليونة الصبّفة الوافوة م  العمالة دخوؿ لك ٌ ، اب٣برة
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 على الناتج المحلي الإجمالي في سورية وموجودات المصارف الإسلبمية المطلب الثاني: أثر التمويل المصرفي الإسلبمي
حي  نظهر بأفٌ ىنػاؾ العونػو  ؛لا نزاؿ ب٧وكدان  )ب٭و الناتج المحلي الإبٝالر(إفٌ دكر اب٤صارؼ الإسلبمية في سورنة في عملية العنمية الاقعصادنة

بعػػض مػػ  القيػػود اب٣اصػػة بالعسػػهيلبت الائعما يػػة لعمونػػ  اب٤شػػركعات مػػ  قبػػ  اب٤صػػارؼ  لعجارنػػة كالاسػػعثمارنة الػػبٍ تواجػػوامػػ  اب٤شػػركعات 
نشم  العمون  العجارم كافة العسهيلبت الائعما ية لعمون  الشركات كاب٤شارن  مػ  قػركض ب٘ارنػة كماليػة كخصػم السػنوات الإسلبمية  حي  

و كػػاف نعػػوؿ علػػى اب٤صػػارؼ الإسػػلبمية أف تقػػوـ ععمػػادات اب٤سػػعنونة اب٣اصػػة بالعجػػارة الوكليػػة كغبّىػػا، كعليػػو فا مػػكبيػػ  الفػػواتبّ كتسػػهيلبت الا
ة بطػػرؽ ميسػػرة تسػػاعو أصػػحاب اب٤شػػركعات في اب٪ػػاز تلػػك ة مػػ  خػػلبؿ تقػػونً العسػػهيلبت الائعما يػٌػة كالصػػناعيٌ بعمونػػ  اب٤شػػركعات العجارنػٌػ

 رؤكس اسػػبَداد ضػػمافبٕيػػ  تضػػم  ربٕيػػة تلػػك اب٤شػػركعات كبالعػػالر  ؛وراسػػة اب١ػػوكل الاقعصػػادنةاب٤شػػارن  مػػ  خػػلبؿ الوراسػػات اب٣اصػػة ب
 اب٤صػرفي العمونػ  أثػر علػى  ععػرؼ أفٌ  ب٫ػاكؿ الوراسة ى ه في افج نٌ  اب٤صرفي العمون  أبٮية إلذ  ظران وتقومها، كم  أج  بياف ذلك  البٍ الأمواؿ

 إلذ اتاب٤عغبٌّ  بيا ات تقسيم ت قو حي  َُُِ- ََِٕ  للفبَة القياسي العحلي  خلبؿ م  نةسور  في الإبٝالر المحلي الناتج في الإسلبمي
 باسػعخواـ الوراسػة تقػوـ كسػوؼ ،ُالبػازعي كوراسػة سػابقة علميػة دراسػات علػى بنػا  ذلػك كت مشػاىوة ُِ لػوننا نكػوف بٕيػ  سنونة رب 

مي ) الاسعثمارات في اب٤صارؼ الإسلبمية( على الناتج المحلي الإبٝالر، كم  بهوؼ دراسة كبٙلي  أثر العمون  اب٤صرفي الإسلب SPSS بر امج
 بٙصلنا على النعائج العالية  ( ِ) رقم لحق( كالبيا ات الرب  سنونة الواردة في اب٤ُخلبؿ البيا ات الواردة في اب٤لحق رقم )

 (9الجدول)
 على الناتج المحلي الإجمالي في سورية جوداتهاومو  الإسلبمية البنوك في الاستثمارات إجمالينتائج تقدير أثر 

 LN(GDP)  الإجمالي المحلي الناتج(  التابع)  المعتمد المتغير                                 

اب٣طػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا   قيمة اب٤علمة اب٤عغبّ اب٤سعق 
 اب٤عيارم

 اخعبار
T-test 

 قيمة
P-value 

 قيمة
 داربػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ 

 كاتسوف
D-W 

 اخعبار
F-test 

قيمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة 
معامػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  

لعحونػػػػػػػػػػػػػػوا
R2 

قيمة معامػ  
العحونػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػو 

2اب٤عػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوؿ

R 

قيمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة معامػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  
 Rالارتباط

 25.713 5.891 4.365 0.002 ( b0) الثابت 

 
2.093 

 
36.674 

 
0.891 

 
0.866 

 
0.944 

LN(ASOL) 
إبٝػػػػػػػػػػػػػػػالر أصػػػػػػػػػػػػػػػوؿ اب٤صػػػػػػػػػػػػػػػارؼ 

 الإسلبمية
3.394 1.343 2.528 0.32 

LN(Invest)  
صػػػػػػػارؼ إبٝػػػػػػػالر اسػػػػػػػعثمارات اب٤

 الإسلبمية 
0.351 1.003 5.334 0.00 

)()()( 0.3513.39425.713

)()()( 210

InvestLNAsolGLN

tuInvestLNbAsolbbGLN




 

 (. 2)  ك(  1)  اب٤لبحق في موجودة فهي البيا ات بٱص كفيما ،( spss) الإحصائي البر امج على بالإسعاد الباح  إعواد   اب٤صور

 
  ترتب  حي  ةالاقعصادنٌ  ةالنظرنٌ  م  معوافقة الإسلبمية اب٤صارؼ عثماراتالاس إبٝالر معلمة شارةإ أفٌ  أعلبه اب١وكؿ في العقونر  عائج م  نعببٌْ 

 لػػو النمػوذج كإفٌ  ،%0.351 الإسػلبمية الاسػعثمارات إبٝػػالر أثػر بلػغ كقػو ،سػػورنة في الإبٝػالر المحلػي النػاتج مػػ  نػةطردٌ  بعلبقػة الاسػعثمارات
                                                      

 اب٤رج  السابق  فسو. - ُ
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 مػ  خػلبؿ ، كما تبػبٌْ F(2,9)=4,26ار ة بالقيمة النظرنة مق ،F –Test=36.674 قيمة خلبؿ م  ذلك نعببٌْ  حي  ةإحصائيٌ  دلالة
 اب٤عمثلػة أكبر م  الواحو، كما تشبّ  عائج العقونر D-W=2.093 حي  أفٌ قيمعو قيمة دارب  كاتسوف بأ وٌ لا نوجو مشكلة ارتباط ذايٌ 

تفسػػر اب٤عغػػبّ % 94  سػػبعو بٗػػا العػػاب  اب٤عغػػبّ تفسػػر (الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ اسػػعثمارات إبٝػػالر) اب٤سػػعقلة اب٤عغػػبّاتفي معامػػ  الارتبػػاط إلذ أفٌ 
 كأنضػان  ،مػ  معغػٌبّات خارجيػة %11معغػبٌّات داخلػة في النمػوذج ك% مػ   89العػاب ، كنبػبْ معامػ  العحونػو أفٌ النمػوذج ت تفسػبّه بنسػبة 

 أفٌ  إلذ نشػػػبّ كىػػػ ا الإبٝػػػالر، المحلػػػي نػػػاتجكال الإسػػػلبمية اب٤صػػػارؼ اسػػػعثمارات إبٝػػػالر بػػػبْ قػػػوم كػػػاف الارتبػػػاط معامػػػ  أفٌ  إلذ النعػػػائج تشػػػبّ
 ذات الإسػلبمية اب٤صػارؼ اسػعثمارات بػأفٌ  نلبحػ  كىنػا ،(الإبٝػالر المحلػي النػاتج)   العػاب  بػاب٤عغبّ قونة علبقة ذات عاـ بشك  الاسعثمارات

لإسػػلبمية بالنسػػبة للنػػاتج المحلػػي فٌ مرك ػػة إبٝػػالر اسػػعثمارات اب٤صػػارؼ اأكىػػ ا نعػػبِ بػػ P-Value=0.00 قيمػػةأفٌ  حيػػ  ةإحصػػائيٌ  دلالػػة
، كمػ  ىػ ا اب٤نطلػق فهػ ا نعػبِ أ ػٌو كلمػا زادت إبٝػالر اسػعثمارات اب٤صػارؼ α = 0.05الإبٝالر ذات دلالة إحصائية عنو مسػعول معنونػة  

رات اب٤صػػػػارؼ كفي ىػػػػ ه اب٢الػػػة نظهػػػػر بػػػأفٌ اسػػػػعثما %0.351% أدل ذلػػػك إلذ زنػػػػادة النػػػاتج المحلػػػػي الإبٝػػػػالر بنسػػػبة 1الإسػػػلبمية بنسػػػػبة 
 عغػبّاتالإسلبمية بٲكنها أفٌ تلعب دكران كببّان في العأثبّ على بعض اب٤عغبّات الاقعصادنة بشك  إبٯاي كبالعالر ننعك  ذلك على ب٭ػو تلػك اب٤

 .إذا عملت إلذ جا ب اب٤صارؼ العقليونة العاملة في سورنة كلي  كبون  ب٥ا كلك ٌ 
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 في سورية المصارف الإسلبمية وإجمالي استثماراتها على الإنفاق الحكومي موجوداتأثر إجمالي  المطلب الثالث:
جػأ إلذ م  اب٤علوـ بأفٌ الإ فاؽ اب٢كومي في اب١مهورنة العربية السورنة نفوؽ الإنرادات الػبٍ تعحصػ  عليهػا الوكلػة الأمػر الػ م بٯعػ  الوكلػة تل

كىػو عػػ  طرنػق دفػػ  البنػك اب٤ركػػزم إلذ  ،اض الػػواخلي أك الاقػبَاض اب٣ػػارجي أك العمونػ  بػػالعجزطػرؽ ب٨علفػػة لعمونػ  العجػػز مػ  خػػلبؿ الاقػبَ 
 زنادة الإصوارات النقونة.

 مػا ككثػبّان  سػوا ، حػو   علػى كالناميػة اب٤عقومػة العػالد، دكؿ بٝيػ  منهػا تعػاني الأبٮيػٌة، في غانةن  مسألةن  للوكلة العامة اب٤واز ة في العجزً  ظاىرةي  كتيعوُّ 
ا إلذ تؤدم البٍ الأسباب حوؿ كبٚعل  الآرا  عبان ت  .كالاجعماعية الاقعصادنة العنمية بعملية كتعأثر تؤثر  شوئها،كونهي
 الإنرادات على العامة النفقات حجم في زنادة ىو حقيقعو في أ وٌ كبٗا السورنة، العامة اب٤واز ة عجز أسباب تفسبّ في الاخعلبفات ع  كبعيوان   

  كالأسباب العوام  م  ةب٦موع إلذ عودن فهو العامة،
 .العامة الإنرادات حصيلة بعوٌني تععلق :الأولى
 .العامة النفقات بزنادة تععلق :الثانية
 . العامة النفقات زنادة إضافة إلذ العامة الإنرادات حصيلة بعوٌني تععلق الثالثة:
  طػاؽ عػ  بٚػرج فػلب العجػز ىػ ا أسػباب أمػا طونػ ، زمػ  منػ  اب٤واز ة في زعج م  تعاني تزاؿ كلا عا ت العالد، دكؿ باقي مث  مثلها كسورنة

 العامػة، النفقػات تغطيػة عػ  العامة الإنرادات بقصور إلا مبوئيان  نفسر أف بٲك  لا العالد دكؿ ك  في العجز لأفم  ذلك السابقعبْ، المجموععبْ
 تبعان  كذلك أخرل، إلذ دكلة م  بٚعل  فهي ،العامة اب٤واز ة في العجز حوكث في النفقات كتزانو الإنرادات تراج  م  لك  النسبية الأبٮيٌة أما

 .دكلة ك ُّ  إليو كصلت  مال كالاقعصادم اب٤الر العطور ب٤سعول
معظػػم تلػػك  طرنقػػة بٛونػػ  عجػػز مػػ  الطػػرؽ اب٤ػػ كورة سػػابقان أثارىػػا الاقعصػػادنة ك ظػػران إلذ أفٌ  لكػػ  تشػػبّ إلذ أفٌ  ُإحػػول الوراسػػات فٌ جكعليػػو فػػ

حيػ  نػنص ميثػاؽ الػوكؿ  ؛اد الأكركيٌ الطرؽ ب٥ا أثارىػا السػلبية الأمػر الػ م جعػ  بعػض الػوكؿ تضػ  حػوان أعلػى ب٤قػوار العجػز كمػا في الابٌٙػ
% مػ  النػاتج القػومي، ك ظػران إلذ أفٌ العجػز في الإ فػاؽ اب٢كػومي ننظػر إليػو مػ  اب٘ػاىبْ ّعلى ألٌا نعجػاكز العجػز في اب٤واز ػة اب٢كوميػة علػى 

و بزنادة الإ فاؽ اب٢كومي أك بٚفيض الضرائب نؤدم ذلك  م أ إمٌ  ،ى ا العجز لي  لو تأثبّ على الاقعصاد الكلي في الأج  الطون  كؿ أفم الأ
العجػػػز في الإ فػػػاؽ اب٢كػػػومي نػػػؤثر سػػػلبا علػػػى الاسػػػعثمار في حالػػػة ثبػػػات  أفٌ  بّل أصػػػحابوفػػػ في الادخػػػار، أمػػػا الاب٘ػػػاه الثػػػاني إلذ تغيػػػبّ ب٩اثػػػ 

ىػ ه العلبقػة  فٌ أالعجػز اب٢كػومي كاب٢سػاب اب١ػارم، ك ار، كل لك نلبح  باف كجود سوؽ اقػبَاض داخلػي نػؤدم إلذ علبقػة سػببية بػبْ الادخ
ة أشيا  م  ضمنها السياسة النقونة كسعر الصرؼ كسعر الفائوة كالطرنقة البٍ نعم بها بٛون  العجز فضلبن ا تععمو على عو  ليست مباشرة كإب٭ٌ 

أفٌ بٛون  العجز ع  طرنق الاقبَاض اب٣ارجي أفضػ  مػ  العمونػ  عػ  طرنػق العمونػ  الػواخلي على عض الاقعصادنبْ نؤكوكف ع  ذلك فاف ب
 مػػول أثػػر موجػػودات ىػػ ه الوراسػػة بٙػػاكؿ أفٍ تبػػبٌْ  فٌ اب٢كػػومي فػػج ك ظػػران إلذ أبٮيػػة الإ فػػاؽ حػػبٌ كأفٌ أدل ذلػػك إلذ بٚفػػيض سػػعر الصػػرؼ.

كالػبٍ  َُُِ- ََِٕكمػ  خػلبؿ البيا ػات للفػبَة  ،سعثمارات للمصارؼ الإسلبمية على الإ فاؽ اب٢كػومياب٤صارؼ الإسلبمية كإبٝالر الا
مشاىوة كقو كا ت  عائج العقونر  ُِتقسيمها إلذ بيا ات رب  سنونة بنف  الطرنقة السابقة م  خلبؿ دراسة البازعي حي  بٙصلنا على  تم 

كفي الأخػبّ بٙصػلنا علػى النعػائج اب٤بينػة في اب١ػوكؿ  ،معاب١عػو بطرنقػة الفػرؽ العػاـ كالػ م تٌ  الػ ايٌ  اب٢صوؿ عليها فيها مشكلة الارتباط البٍ تٌ 
 العالر 

 
 
 

                                                      
، َِالاقعصاد كالادارة، ـ(، أثر العجز في الا فاؽ اب٢كومي على ربٕية كاحعياطيات النظاـ اب٤صرفي في اب٤ملكة العربية السعودنة، ب٦لة جامعة اب٤لك عبو العزنز  ََِٔاب١نهبِ، عيو ب  عبوالله) -ُ

 .ٖٕ – ّٔ، ص ص ِع
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 (14الجدول)  
 الحكومي الإنفاق على الاستثمارات وإجمالي الإسلبمية المصارف موجودات ثرأ رتقدي نتائج

 LN(G)  اب٢كومي الإ فاؽ(  العاب )  اب٤ععمو اب٤عغبّ

اب٣طػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا   قيمة اب٤علمة بّ اب٤سعق اب٤عغ
 اب٤عيارم

 اخعبار
T-test 

 قيمة
P-value 

 قيمة
  بػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدار 

 كاتسوف
D-W 

 اخعبار
F-test 

قيمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة 
معامػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  
العحونػػػػػػػػػػػػػػو

R2 

قيمة معامػ  
العحونػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػو 

2اب٤عػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوؿ

R 

قيمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة معامػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  
 Rالارتباط

 9.659 0.721 13.390 0.00 ( b0الثابت ) 

 
2.418 

 

 
15.847 

 
0.730 

 
0.779 

 

 
0.883 

 

LN(ASOL) 
إبٝػػػػػػػػػػػػػػػالر أصػػػػػػػػػػػػػػػوؿ اب٤صػػػػػػػػػػػػػػػارؼ 

 الإسلبمية
0.027 0.164 0.165 0.872 

LN(Invest)  
إبٝػػػػػػػالر اسػػػػػػػعثمارات اب٤صػػػػػػػارؼ 

 الإسلبمية 
2.33 0.123 1.895 0.051 

)(33.2)(027.0659.9)(

)()()( 210

InvestLNAsolGLN

tuInvestLNbAsolbbGLN




 

 .( 2)  ك(  1)  اب٤لبحق في موجودة فهي البيا ات بٱص كفيما ،( spss) الإحصائي البر امج على بالإسعاد الباح  إعواد   اب٤صور

 
ب٭ػػوذج تقػػونر أثػػر كػػ  مػػ  إبٝػػالر موجػػودات اب٤صػػارؼ الإسػػلبمية كإبٝػػالر اسػػعثمارات  أفٌ  (َُ مػػ  خػػلبؿ  عػػائج العقػػونر في اب١ػػوكؿ )نعبػػبٌْ 

مقار ػػة بالقيمػػة النظرنػػة  ،F-Test=15.847اب٤صػػارؼ الإسػػلبمية علػػى الإ فػػاؽ اب٢كػػومي كػػاف ذك دلالػػة إحصػػائية حيػػ  أظهػػرت قيمػػة 
F(2,9)=4,26 ٌْبأ ػٌو لا نوجػو مشػكلة ارتبػاط ذاي حيػ  أفٌ قيمعػو  ن واتسةونبةدار  م  خلبؿ قيمة ، كما تببD-W=2.418 كمػا ،

امػػ  العحونػػو أفٌ  معكنبػػبٌْ ، 88%إلذ أفٌ اب٤عغػػبّات اب٤سػػعقلة تفسػػر اب٤عغػػبّ العػػاب  بٗػػا  سػػبعو  اب٤مثلػػة في معامػػ  الارتبػػاط تشػػبّ  عػػائج العقػػونر
م  خلبؿ النعائج أفٌ مرك ة   أنضان ، كما نعببٌْ م  معغٌبّات خارجية %23معغبٌّات داخلة في النموذج ك% م   73النموذج ت تفسبّه بنسبة 

 ليست ذات دلالة إحصائية حي  أفٌ قيمة -0.027إبٝالر موجودات اب٤صارؼ الإسلبمية بالنسبة للئ فاؽ اب٢كومي كالبٍ تبلغ 
 P-value=0.872 إضػػافةن إلذ أفٌ العلبقػػة بػػبْ موجػػودات البنػػوؾ الإسػػلبمية كالإ فػػاؽ اب٢كػػومي %5 مسػػعول الولالػػة أكػػبر مػػ ا لأنٌهػػ ،

% 1ا نعبِ أ وٌ عنو زنادة اب٤وجودات اب٣اصة في اب٤صارؼ الإسلبمية بنسبة ب٩ٌ  ،ها ليست ذات تأثبّ لنف  السبب السابقكلكنٌ  ،ةعلبقة طردنٌ 
كفيمػا نععلػق بٗرك ػة إبٝػالر اسػعثمارات اب٤صػارؼ الإسػلبمية بالنسػبة للئ فػاؽ اب٢كػومي فقػو كا ػت  ؛بّ علػى الإ فػاؽ اب٢كػوميتػأث لي  لػو أمٌ 

أصػغر أك  P-value كذلك طاب٤ا أف قيمة ) P-value=0.051حي  أفٌ قيمة  α=0.05ذات دلالة إحصائية كمعنونة عنو مسعول 
% أدل ذلػػك إلذ 1مػػا زاد إبٝػػالر اسػػعثمارات اب٤صػػارؼ الإسػػلبمية بنسػػبة كمػػا نظهػػر بأ ػٌػو كلٌ   كفي ىػػ ه اب٢الػػة(،%5نسػػاكم مسػػعول الولالػػة 

 .%2.33 زنادة الإ فاؽ اب٢كومي بنسبة
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 سورية والسعودية بينبحث الثالث: مقارنة لتجربة الصيرفة الإسلبمية الم
 مقارنة نتائج الدراسة التحليلية القياسية الأول: مطلبال

 الاسػعثمار زاد مػاكلٌ  كأ ػٌو ،معنػوم تػأثبّ ذات بأنٌهػا ؛الإبٝػالرٌ  المحلػي النػاتج علػى الإسػلبميٌ  اب٤صػرفيٌ  الاسػعثمار ثػرأ تقػونر ائج ع أظهرت أولًا:
 .سورنة فيُّٓ،َك% في السعودنة ْٖٔ،َ بنسبة الإبٝالر المحلي الناتج زنادة إلذ ذلك لأدٌ % ُ بنسبة الإسلبمي اب٤صرفي
ثػػر إبٝػػالر موجػػودات اب٤صػػارؼ الإسػػلبمية كإبٝػالر اسػػعثمارات اب٤صػػارؼ الإسػػلبمية علػػى الإ فػػاؽ اب٢كػػومي بػػأفٌ أ أظهػػرت  عػائج تقػػونر ثانيةةاً:

ة في سػػورنة إلاٌ أنٌهػػا ليسػػت ذات دلالػػة إبٝػػالر اب٤وجػػودات كا ػػت ذات علبقػػة سػػلبية مػػ  الإ فػػاؽ اب٢كػػومي في السػػعودنة كذات علبقػػة طردنػٌػ
مػػا  بأ ػٌػو كلٌ بػػأفٌ أثػػر إبٝػػالر اسػػعثمارات اب٤صػػارؼ الإسػػلبمية كا ػػت ابٯابيػػة مػػ  الإ فػػاؽ اب٢كػػومي كتبػػبٌْ إحصػػائية في كػػلب البلػػون ، بينمػػا تبػػبْ 

 .سورنة في %ّّ،ِ كبنسبة السعودنة في % ْٖٔ،َ% أدل ذلك إلذ زنادة الإ فاؽ اب٢كومي بنسبة ُارتفعت الاسعثمارات بنسبة 
اب٤ملكة العربية  في قليلبن  أق  أك ب٩اثلة بنسبة الإبٝالر المحلي الناتج زنادة إلذ ذلك أدل% ُ بنسبة الإسلبمي اب٤صرفي الاسعثمار زاد إذا :ثالثاً 

 .مسابٮة اب٤صارؼ الإسلبمية في سورنة في عملية العنمية الاقعصادنة نؤكو اب٩ٌ  السورنة، العربية اب١مهورنة في النص  تقرنبان  كبنسبة ،السعودنة
الإسػلبمية لا نػؤثر علػى الإ فػاؽ اب٢كػومي سػوا  أكػاف ذلػك في اب٤ملكػة العربيػة  اب٤صػارؼ موجػودات إبٝػالر في النقصػاف أك الزنػادة إفٌ  :رابعةاً 

 السعودنة أـ في اب١مهورنة العربية السورنة.
ملكػة العربيػة في اب٤ قلػيلبن  أق  أك ب٩اثلة بنسبة اب٢كومي الإ فاؽ زنادة إلذ ذلك لأدٌ % ُ بنسبة الإسلبمي اب٤صرفي الاسعثمار زاد إذاخامساً: 

 .على كفورات اب٢جم اب٤عحققة في السعودنة ، ب٩ا نؤكوالسورنة العربية اب١مهورنة في ضعفبْ كبنسبة السعودنة،
تفسػبّه بنسػػبة  تٌ  الإبٝػالر المحلػي النػاتج علػى الإسػلبمي اب٤صػرفي الاسػعثمار تشػبّ  عػائج العقػونر الإحصػائي أفٌ النمػوذج اب٤عمثػ  بػأثر سادسةاً:

معغػبٌّات % مػ   َٗأفٌ النمػوذج ت تفسػبّه بنسػبة  بينمػا ،سػورنة في مػ  معغػٌبّات خارجيػة %ُُعغػبٌّات داخلػة في النمػوذج كم% م   ٖٗ
 العنميػػة بٙقيػػق عػػ  لوحػػوىا عػػاجزة الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ أفٌ  علػػى نػػوؿُّ  اب٩ٌػػ السػػعودنة، في مػػ  معغػٌػبّات خارجيػػة %َُداخلػػة في النمػػوذج ك

 .العقليونة اب٤صارؼ جا ب إلذ عملها بوكف اب٤نشودة الاقعصادنة
 الثاني: مقارنة القوائم المالية للمصارف السورية والسعودية مطلبال

 ، ك ببٌْ كببّان الاسعثمارنة بشك  خاص تفاكتا ن  موجوداتهاكعلى زنادة  تعفاكت اب٤صارؼ الإسلبمية في قورتها على زنادة موجوداتها بشك  عاـ
 ذلك م  خلبؿ اب١وكؿ العالر 

 الموجودات إجمالي تطور( : % 11) رقم جدولال
BANK ََِٕ-ََِٖ ََِٖ-ََِٗ ََِٗ-ََُِ  ََُِ-َُُِ ََِٕ-َُُِ Average 

 ُ،ُٗ ْ،ٕٔ (ّ،ُٖ) ٖ،ُِ ِ،ٕٕ ُ- سورنة دكلر إسلبمي
 ٖ،ٔ ِ،ِٕ (ِِ) ٔ،ُٓ ٔ،ٕ - شاـ إسلبمي

 ِ،ُٗ ٖ،ٕٔ ٓ،ُٗ ّ،ٖ ٓ،ْ ٖ،َّ الراجحي
 ٕ،ُٔ ٕ،ٔٔ ّ،ُّ ّ،ُِ ٓ،ٖ (ٓ،ّ) البلبد 

Average ٕٖ ِْ،ٓ ِٓ،ٖ ِ،ٔ ُِٓ،ٖ ّّ،ٓ 
 كالرنالات السعودنة-الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة             

 اب٤صور  م  إعواد الباح  اسعنادان للعقارنر السنونة اب٤نشورة للمصارؼ اب٤ كورة
 %ٕٔبنسػػبة  مػػازنػػادة موجوداتهكبنػػك الراجحػػي مػ  مي و في حػػبْ اسػعطاع مصػػرؼ سػػورنة الػػوكلر الإسػلب( أ ػٌػُُ لبحػ  مػػ  اب١ػػوكؿ رقػم )

 !كالأخبّة م  حي  النمو في موجوداتو ، ليحع  بنك الشاـ الإسلبمي اب٤رتبة الرابعةبٟ  سنوات اخلبؿ فبَة زمنية كقورى تقرنبان 

                                                      
1

 لأنها فبَة تأسي . ََِٖ -ََِٕولات النمو لعاـ ت إسقاط مع - 
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اب٤صػرؼ علػى النمػو  قػورة ىػ ا فٌ تعكػ  ألإبٝػالر موجػودات مصػرؼ سػورنة الػوكلر عػ  اب٤صػارؼ الأخػرل  ىػ ه الزنػادة الكبػبّة أفم  كلا شكم 
  قػالنمػو في اب٤وجػودات لا ن ، لأفٌ ىػ ا اب٤صػرؼ علػى توليػو الإنػرادات ب٥ػا دلالػة علػى قػورة كالنجاح ىي أكثر م  غبّه، كالأىػم مػ  ذلػك أفٌ 

كعلػػى بٙسػػبْ  و عاليػػةا نرفػػ  قورتػػو علػػى الاسػػعثمار في مشػػركعات ذات عوائػػ، كإبٌ٭ػػكميػػة الأمػػواؿ الػػبٍ نسػػعطي  اب٤صػػرؼ اسػػعثمارىاعلػػى  فقػػ  
 .ؼا اب٤صر زنادة ربٕية ى  نعكساف وعية اسعثماراتو، ككلب الأمرن  

( لوجػو ا أف الزنػادة العامػة ُِمػ  خػلبؿ اب١ػوكؿ رقػم ) اب٤صارؼ الإسلبمية بشػك  أدؽٌ  ى ه لما حاكلنا تفحص تطور اب٤وجودات لو كإذا
ىناؾ مصرؼ إسلبمي كاحو كىو بنك البلبد بٛك  م  بٙقيق زنادة مسعقرة  أفٌ وجو ا لفي إبٝالر اب٤وجودات لا تعطي كحوىا الصورة كاملة، 

إشارات مهمػة تععلػق بنوعيػة الإدارة كتعاملهػا مػ  الزبػائ  كبالعػالر قػورة  ا نعك ، ب٩ٌ (َُُِ-ََُِ-ََِٗ) في السنوات الثلبث الأخبّة
العربية السعودنة، في حبْ  قورتو العنافسية القونة في اب٤ملكةة لى ا اب٤صرؼ على المحافظة على عملبئو كزنادتهم باجع اب عملب  جود، إضاف

لعفػرده بسػوؽ اب٣ػومات اب٤اليػة الإسػلبمية في بلػوه،  ََِٖموجوداتو مػ  خػلبؿ طفػرة في عػاـ  تمصرؼ سورنة الوكلر الإسلبمي قو زاد أفٌ 
مليػػار لػػبّة سػػورنة، إضػػافة إلذ  ُِركػػزم بٕػػوالر لػػول مصػػرؼ سػػورنة اب٤ رصػػوتو النقونػػةأ عيجػػة اب٬فػػاض  َُُِكاب٬فضػػت موجوداتػػو في عػػاـ 

مليػػارات لػػبّة سػػورنة بسػػبب الأزمػػة السياسػػية  ٕاب٬فػػاض ذمػػم كأرصػػوة الأ شػػطة العمونليػػة لػػول اب٤صػػارؼ كاب٤ؤسسػػات اب٤اليػػة الأخػػرل بٕػػوالر 
م  دنوف معوكمة، في حػبْ  كخسارة ب٧عملة أ نشاط الاقعصادم م ؼ في الا صاحبها م  عوـ ثقة كبٚوٌ كب٩ٌ  ،حاليان بها سورنة  بٛرُّ  البٍ الراىنة

 .لنف  السبب السابق ذكره َُُِعاـ  كاب٬فضت موجوداتو في ََُِبنك الشاـ الإسلبمي طفرتو كا ت في عاـ  أفٌ 
مػ   كػلبن  مػ  دراسػة تطػور الزنادة في إبٝػالر اب٤وجػودات كاحػو مػ  مؤشػرات قػورة اب٤صػرؼ علػى بٙقيػق ربٕيػة عاليػة فلببػوم  كعلى الرغم م  أفٌ 

 كسوؼ  قوـ بوانة بعحلي  تطور اب٤وجودات الاسعثمارنة م  خلبؿ اب١وكؿ العالر  ،موجوداتها الاسعثمارنة كالنقونة
 الاستثمارية الموجودات تطور(: % 12) رقم الجدول

BANK ََِٕ-ََِٖ ََِٖ-ََِٗ ََِٗ-ََُِ  ََُِ-َُُِ ََِٕ-َُُِ Average 
 ٗ،ّٕ 151،1 (ّ،ّ) ُ،ٖٔ ٕ،ّٗ - سورنة دكلر إسلبمي

 ُ،ُٔ 244،4 (ٓ،ٕ) ُُِ ٕ،ٕٓ - شاـ إسلبمي
 ٗ،ُٔ 67،5 ٓ،َِ ْ،ٔ (ٖ،ِ) ٓ،ّْ الراجحي

 ٓ،ُ 6 ٖ،ٓ ٖ،ٗ (ّ،ٓ) (ٔ،ّ) البلبد 
Average ْٗ،ِ َُ،ّ ُّ،ٖ (ٓ،ِ) 214،8 َُٓ،ٔ 

 كالرنالات السعودنة-الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة             
 اح  اسعنادان للعقارنر السنونة اب٤نشورة للمصارؼ اب٤ كورةاب٤صور  م  إعواد الب

 نةسػعثمار موجوداتهػا الامػ  زنػادة  فعػلبٌ  تهورنة العربية السورنة قو اسعطاعاب٤صارؼ الإسلبمية العاملة في اب١م  لبح  أفٌ  السابق اب١وكؿم  
كىو  في اسعثماراتها اسعيعاب  سبة الزنادة في إبٝالر موجوداتهام   لد نعمكنا كاحو ، باسعثنا  مصرؼموجوداتهاإبٝالر بنسبة أكبر م  زنادة 

على  منها ظ  ب٧افظان  عولات النمو في إبٝالر اب٤وجودات، ككحوان ، فجا ت معولات النمو في موجوداتها الاسعثمارنة قاصرة ع  مبنك البلبد
 .مصرؼ الراجحيكىو  في إبٝالر اب٤وجوداتتقرنبان  ف   سبة النمو 

 (ِ،ِٕ -ْ،ِْْ) قطػة ُِٕو اسػعطاع زنػادة اسػعثماراتو بٕػوالر أ ػٌ إذنرفػ  مؤشػر الاسػعثمار لونػو،  أفٍ  بنػك الشػاـ الإسػلبمي عفقو اسعطا 
 ا الكببّ في السوؽ اب٤صرفية السورنة للعم  اب٤صرفي الإسلبمي، كم  الواضح أفٌ ا نعك  كبشك  كببّ الععطٌ ع  زنادة إبٝالر اب٤وجودات، ب٩ٌ 

كخاصػة الوسػطى منهػػا، الأرد يػة منهػػا كاللبنا يػة الػبٍ بٛلػػك خػبرة مصػػرفية عمػو علػػى مسػعونات إدارنػة موربػػة كبشػك  جيػػو ىػ ا اب٤صػرؼ قػػو اع
و إلذ ب٦موعػػة العمػػلب  اب٤عػػوقعبْ كخاصػػة اب٤كعنػػزة كبشػػك  جيػٌػ خوماتػػو ىػػ ا اب٤صػػرؼ اسػػعطاع أف نقػػوـ جيػػوة في ىػػ ا المجػػاؿ، إضػػافة إلذ أفٌ 

 رفي العقليوم ب٤ا فيو م  حرمػة الربػا، كبالعػالر اسػعطاع مػ  العمسػك بعملبئػو اب٢ػاليبْ كاجعػ ب عمػلب  جػود،للؤمواؿ كالبٍ ترفض العم  اب٤ص
 ع  ب٭و إبٝالر موجوداتو.( ْ،ٕٔ -ُ،ُُٓ) قطة ٕٓمعوؿ ب٭و اسعثماراتو لعص  إلذ مصرؼ سورنة الوكلر الإسلبمي كرف  
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ىو أمػر لػو دلالػو علػى  (ٔ-ٕ،ٔٔ) قطة َٔ  النمو في إبٝالر موجوداتو بٕوكد أما بنك البلبد كال م اب٬فض معوؿ النمو في اسعثماراتو ع
عمػػاؿ كاجعػػ ابهم للئفػػادة مػػ  خػػومات ، كفي قػػورتها علػػى الوصػػوؿ إلذ رجػػاؿ الأدارة الاسػػعثمارىيػػ  الفػػبِ في إاب٬فػػاض مسػػعول العػػورنب كالعأ

ة اب٤علومػات دارنة في ابٚاذ القرارات الاسعثمارنة، كنعكػ  عػوـ دقػٌى ه الظاىرة تلقي بظلبؿ مهمة على توني الأساليب الإ اب٤صرؼ، كما أفٌ 
 بْ.عكصوب٥ا إلذ الإدارة ب٩ا نعرق  ابٚاذ القرارات بالسعة كالكفا ة اب٤ناسب  كب 

ذلػػك ضػػم  ص في ا عظػػار الفػػرص ك اب١ػػوكلبْ السػػابقبْ لد نععرضػػا لوراسػػة السياسػػة الاسػػعثمارنة اب٤سػػعخومة مػػ  قبػػ  إدارة الاسػػعثمار للػػبَبٌ  فٌ إ
ا إدارة توليػو اب٤ػوارد اب٤اليػة للمسػابٮبْ كاب٤ػودعبْ علػى السػوا  بأنٌهػ ؼ إدارة الاسػعثمارحيػ  تعػرٌ  حوكد السلبمة اب٤صػرفية الػبٍ نعبناىػا اب٤صػرؼ،

 كؿ العالر وذلك م  خلبؿ اب١ سنببٌْ كل لك فهي البٍ تؤثر مباشرة على ربٕية اب٤صرؼ، 
 الموجودات إجمالي/  الاستثمارية الموجودات تطور(: %  13) رقم الجدول

BANK َٕ َٖ َٗ  َُ ُُ Average َٕ-َٖ َٖ-َٗ َٗ-َُ َُ-ُُ َٕ-ُُ 
 ُ،ُٖٓ ّ،ُٖ ْ،ّٓ (ّ،ُِ) ََُ ٗ،ّٔ ٔ،ّٓ ّ،ْٓ ٔ،ِٗ ٔ،ّٕ ٖ،ُٖ دكلر إسلبمي
 ٔ،َُٕ ٓ،ُٖ ٗ،ّٗ ِ،ّٔ - ٓ،ُْ ٔ،ّٕ ُ،ِٔ ْ،ْْ ِ،ِٕ - شاـ إسلبمي

 (ّ،ٓ) ٖ،َ (ٖ،ُ) (ٕ) ٖ،ِ ِ،ّٓ ُ،ْٖ ْ،ّٖ ٗ،ْٖ ّ،ُٗ ٖ،ٖٖ الراجحي
 (ْ،ّٔ) (ْ،ُٗ) (ْ،ٗ) (ٕ،ُِ) ِ،َ ِ،ٕٓ ٕ،ٓٓ ُ،ٗٔ ّ،ٕٔ ْ،ٕٖ ٔ،ٕٖ البلبد 

Average ٔٓ،ُ َٔ،ٗ ٖٓ،ٖ ٔٓ ٔٔ،ٖ ِٔ،ِ ّْ،ّ ٓ،ٔ ٓ،ِ ْ،ٔ ٕٗ،ٖ 
 كالرنالات السعودنة-الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة             

 للعقارنر السنونة اب٤نشورة للمصارؼ اب٤ كورة اسعنادان  اب٤صور  م  إعواد الباح 
و لإدارة ، ك لبحػػ  العأىيػػ  اب١يػٌػلػػونها إدارة الاسػػعثمارك ب٤راجعػػة السياسػػات الاسػػعثمارنة  بنػػك الػػبلبد بٰعػػاج   لبحػػ  أفٌ  السػػابق اب١ػػوكؿ مػػ 

في مصرؼ سورنة الوكلر الإسلبمي كبنك الشاـ  َُُِالاسعثمار للمصرفبْ العاملبْ في اب١مهورنة العربية السورنة، فمؤشرم الاسعثمار لعاـ 
الػبٍ كػاف قػو  عػولاتعػ  اب٤ َُُِا ىػ ا اب٤ؤشػر في عػاـ مػلد نزنو فيه الآخرن  بْرفبينما اب٤ص ىو الأعلى خلبؿ سنوات الوراسة، الإسلبمي

سػػة النقونػػة اب٤ؤشػػر نعػػأثر بالسيا، كلكػػ  ىػػ ا اسػػعثماراتهابلغهػػا في سػػنوات سػػابقة، أم أف بٗقػػوكر ىػػ ه اب٤صػػارؼ العمػػ  علػػى زنػػادة معػػولات 
نشػك  للبنك اب٤ركزم كتعمع  اب٤صارؼ الإسػلبمية بسياسػة بٛييزنػة لكونهػا ردنفػة للقطػاع اب٤صػرفي العقليػوم في اب١مهورنػة العربيػة السػورنة الػ م 

ا نوفر ب٥ا سػيولة أكػبر كحرنػة في ب٩ٌ أساس القطاع اب٤صرفي م  خلبؿ الاحعفاظ بنسبة أق  م  الاحعياطي القا وني مقار ة باب٤صارؼ العقليونة، 
 في السػعودنة تعمػ  بٝيعهػا كفقػا لصػيغ العمونػ  الشػرعية العاملػة فػة، بينمػا اب٤صػارؼك توظي  أمواب٥ا مػ  خػلبؿ صػيغ العمونػ  الإسػلبمي اب٤عر 

 .حي  أف اب٤صارؼ العجارنة فيها ب٘م  ببْ العم  اب٤صرفي الإسلبمي كالعقليوم
ىػ ه اب٤صػارؼ ىػي بٕكػم بٙػرنً  صػلب اىعمامهػا، لأفٌ  الإسلبمية على عػوـ تعطيػ  أمواب٥ػا بٯػب أف نصػب في اب٢رص اب٤سعمر للمصارؼ فٌ إ

ا عمٌػ جػوان  ب٨علفػان  إدارة النقونػة تعخػ  لػونها مسػاران  فٌ جالفائوة، كبالعالر فهػي لا تػعمك  مػ  الاسػعثمار للؤجػ  القصػبّ في سػوؽ النقػو، كمنػو فػ
 لعوضيح العطورات النقونة كاب٤صرفية  لجأ إلذ اب١وكؿ العالر ، ك عليو الأمر في البنوؾ العقليونة
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 والمصرفية النقدية الموجودات تطور(: % 14) رقم الجدول
BANK ََِٕ-ََِٖ ََِٖ-ََِٗ ََِٗ-ََُِ  ََُِ-َُُِ ََِٕ-َُُِ Average 

سورنة دكلر 
 إسلبمي

ُِٓ،ٔ ََُ (ٓ،ِ) (َّ،ٕ) َِٗ،ُ ِٓ،ّ 

 (ٓ،ُّ) (ْٓ) (ٖ،ْٓ) ْ،ّ (ٗ،ُٕ) - شاـ إسلبمي
 ٗ،ّٕ ْ،ُُٓ ٓ،ُْ ٖ،ُٖ ْ،ُٖ ٗ،ُ الراجحي

 ّ،ُِّ ُ،ّْٗ ِ،ٖٖ ّ،ٖٓ (ٖ،ُٕ) ِ،ُِْ البلبد 
Average ٖٗ،ٗ ّٔ،ْ ُٖ،ٖ ِٔ،ِ ُٗٗ،ٗ ْٔ،ْ 

 كالرنالات السعودنة-الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة               
 سنونة اب٤نشورة للمصارؼ اب٤ كورةب٤صور  م  إعواد الباح  اسعنادان للعقارنر الا

  بٛكٌػػ حػػبْ ففػػي ،معسػػاكنة غػػبّ بنعػػائج جػػا ت قػػو ؛أمواب٥ػػا تعطيػػ  لعقليػػ  الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ جهػػود أفٌ  العػػالر اب١ػػوكؿ خػػلبؿ مػػ   لبحػػ 
 في ،الإسلبمي ـالشا بنك كىو الوراسة موض  الفبَة خلبؿ لونو اب٤وجودة النقونة الأمواؿ في حقيقي بٚفيض إدخاؿ م  فق  كاحو مصرؼ

بسػبب زنػادة رأس مالػو في ( ََِٗ-ََِٖ) عػامي في مالػو رأس في الزنػادة اسػعيعاب مػ  الإسػلبمي الػوكلر سورنة مصرؼ نعمك  لد حبْ
 وداتػوموج تراجػ  علػى تػوؿ الػبٍ قيمػةال اب٬فػاض مػ  الػرغم علػىف الراجحػي بنػك أمػا اللبحقػبْ، العامبْ في الوض  توارؾ كلكنو،ََِٖعاـ 

 تزانػػو معػػوؿ ب٪ػػو ذلػػك مقابػػ  كفي ،العػػاليبْ العػػامبْ في إلاٌ  ََِٗ عػػاـ في رأب٠الػػو في الزنػػادة اسػػعيعاب مػػ   نػػعمكٌ  لد فهػػو ،مػػا  وعػػان  النقونػػة
 بالنصػػػيب بٙظيػػاف لا كالاسػػػعثمار النقونػػة إداري أفٌ  لبيا اتهػػػا الػػوارس لػػػيظ  حػػبٌ للقلػػػق تػػوعو  سػػػبة علػػى كصػػػ  قػػو الػػػبلبد بنػػك في الأمػػواؿ
 .الاىعماـ م  اب٤ناسب

 أف علػى قػادرة الإدارة ىػ ه تكػوف أف كننبغػي ،أبػوان  البػاؿ عػ  نغػرب أف بٯػب لا أمػر النقونة بجدارة العنانة لأبٮية الإسلبمي اب٤صرؼ كعي فٌ إ
 اب٩ػٌػ النقونػة اؿالأمػػو  عليػو فعػػوفقت رأب٠الػو زاد اب٤صػػرؼ أفٌ  عػ ران  ب٥ػػا نقبػ  كلا اب٤صػػرؼ، إلذ نصػ   قػػوم تػوفق لأمٌ  للػػربح ان مػورٌ  اسػػعثماران  ب٘ػو

 .اسعيعابها ع  النقونة إدارة أعجز
  العالر اب١وكؿ  عرض الوراسة ب٧  للمصارؼ النقونة الإدارات أفض  كلبياف

 والمصرفية / إجمالي الموجودات النقدية الموجودات تطور% (: 15) رقم الجدول 
BANK َٕ َٖ َٗ  َُ ُُ Average َٕ-َٖ َٖ-َٗ َٗ-َُ َُ-ُُ َٕ-ُُ 

 (ٗ،ِْ) (ِ،ُٓ) (ّ،ِِ) ٖ،ُِ (ّ،ِ) ْ،َٓ ْ،ْٔ ٕ،ْٓ ْ،َٕ ْ،ِٔ ّ،ُٖ إسلبميدكلر 
 (ٓ،ٕٕ) (ٕ،ٔٓ) (ٖ،ُّ) (ٓ،ِ) - ٕ،ْٓ ْ،ُٔ ٗ،ّٕ ٔ،ٓٓ ٖ،ِٕ - شاـ إسلبمي

 ٓ،َِ (ِ،ْ) ٗ،ٗ ٔ،ّٕ (ّ،ِِ) ٓ،ُّ ٗ،ُٓ ٔ،ُٔ ُ،ُٓ ٕ،ٖ ِ،ُُ الراجحي
 ٔ،ِِٓ ٕ،ِْ ِ،ُٕ ٕ،ٖ ٔ،ُ ْ،ِِ ُ،ْْ ٗ،َّ ٕ،ُّ ٔ،ُِ ْ،ُِ البلبد 

Average ّٓ ّٗ،ُ ّٖ،ٕ ّٓ َّ،ٕ ّٗ،ٖ (ٕ،ٕ) ِّ،ِ (ٔ،ٖ) (ّّ،ْ) ُّ،ْ 
 كالرنالات السعودنة-الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة             

 اب٤صور  م  إعواد الباح  اسعنادان للعقارنر السنونة اب٤نشورة للمصارؼ اب٤ كورة
 خػلبؿ مضػطردة كبصػورة اب٤وجػودات إبٝػالر إلذ النقونػة رمؤشٌػ بٱفػض أف اسػعطاع قػو سػلبميالإ الشػاـ بنػك كىػو ،كاحػوان  مصػرفان  أفٌ   لبح 
 اأمٌػػ السػػورنة، اب٤صػػرفية السػػوؽ في  شػػأتو حواثػػة رغػػم اب٤صػػرؼ ىػػ ا في النقونػػة الإدارة ككفػػا ة جػػودة علػػى ونؤكٌػػ ب٩ػػا كلهػػا، الوراسػػة سػػنوات
م  قب   القونة العنافسية على نوؿُّ  اب٩ٌ  ،ََِٗ عاـ في ذلك م   نعمكٌ  لد كإف اب٤ؤشر ى ا مآؿ خفض قو الإسلبمي الوكلر سورم مصرؼ

 اب٤صرؼ  شاط أساس ىي العملب  كدائ ك  .النقونة إداراتها كفا ة كعلى العقليونة للمصارؼ السورنة اب٤صرفية السوؽ في الإسلبمية ب٤صارؼا
  العالر اب١وكؿ  قوـ الإسلبمية اب٤الية تللخوما السورنة اب٤صرفية ؽالسو  اسعيعاب مول كلبياف ،عوربٕيٌ  كمصور
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 تطور ودائع العملبء(: % 16) رقم الجدول
BANK ََِٕ-ََِٖ ََِٖ-ََِٗ ََِٗ-ََُِ  ََُِ-َُُِ ََِٕ-َُُِ Average 

 ّ،ُُٗ 735،8 (ِ،ُّ) َُُ ْ،ُٗ ٔ،َِْ سورنة دكلر إسلبمي
 (ٗ،ّ) (15،4) (ٕ،ِٓ) ٕ،ْٔ َِ،ِِ - شاـ إسلبمي

 ّ،ِّ 93،3 ِ،ُِ ْ،ُٔ ْ،ٓ َّ الراجحي
 ْ،َِ 81،6 ُ،ّٔ ْ،ِّ ُ،ِٓ (ٓ،ُّ) البلبد 

Average َٕ،ُ ٕ،ٔ ِِ،ٓ ٕ،ٓ ُُٓ،ٕ ٕٓ،ٖ 
 كالرنالات السعودنة-الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة             

 اب٤صور  م  إعواد الباح  اسعنادان للعقارنر السنونة اب٤نشورة للمصارؼ اب٤ كورة
 كدائػ  مػ  تزنػو أف اسػعطاعت البٍ ىي الوراسة فبَة خلبؿ عالية بنسبة موجوداتها زادت البٍ اب٤صارؼ فٌ أ السابق وكؿاب١ خلبؿ م   لبح 

 عػػ  عجػػزت الػػبٍ اب٤صػػارؼ فٌ جفػػ اب٤قابػػ  كفي الػػبلبد، كبنػػك الإسػػلبمي الػػوكلر سػػورنة مصػػرؼ في اب٢ػػاؿ ىػػو كمػػا ،أنضػػان  عاليػػة بنسػػبة عملبئهػػا
 .الإسلبمي الشاـ بنك في اب٢اؿ ىو كما موجوداتها في النمو درجات دنىأ في بقيت البٍ ىي الودائ  في عالية زنادة بٙقيق
 تزنػو بنسػبة عملبئػو ئػ كدا نزنو فٍ أ نسعطي  فق  سنوات بٟ  كخلبؿ كاحوان  مصرفان  كاف فجذا الأبٮية غانة في دلالة (ُٔ)رقم اب١وكؿ كنببٌْ 

 مػ  اب٤زنػو اسػعيعاب علػى كقػورتها ،الإسلبمية اب٤الية اب٣ومات إلذ السورنة اب٤صرفية ؽللسو  الشونو االععطٌ  على ليوؿُّ  ى ا ففأ% ّٕٓ ع 
  .الإسلبمية اب٤الية اب٤ؤسسات

  فقات كبٙلي  بوراسة  قوـ سوؼ خوماتها، تسعبّ كفي الإ فاؽ في الإسلبمية اب٤صارؼ تعبعها البٍ السياسات كفا ة على عرؼالعٌ  أج  م 
 قوـ إذا أخر مصرؼ ننفقها  فقة أق  كببْ معبْ مصرؼ  فقة ببْ اب٤سافة ابأنهٌ  تعرؼ عادة النفقة كفا ة كأف ،يةالإسلبم اب٤صارؼ كإنرادات
 في توجػو لا ولأ مػ وبعينػ مصرؼ  فقات تقونر صعوبة ع  كفضلبن  الاجعماعية، كالبيئة الاقعصادنة الظركؼ  ف  ظ  في اب٣ومة  ف  كليهما
 إلذ بٰعػػاج العقػػونر ىػػ ا مثػػ  لأفٌ  اب٤ػػ كورن ، البلػون  في الوراسػػة ب٧ػػ  للمصػػارؼ الاجعماعيػػة البيئػة ك فػػ  الاقعصػػادنة الظػػركؼ  فػػ  اب٢قيقػة

 معشػػابهة اب٤صػػارؼ ىػػ ه بٝيػػ  تقػػومها الػػبٍ الإسػػلبمية اب٤اليػػة اب٣ػػومات أفٌ   فػػبَض سػػوؼ لػػ لك السػػنونة، اب٤اليػػة العقػػارنر رىػػاتوفٌ  لا معلومػػات
  الآي اب١وكؿ نبينها كما فيها العغبٌّ   سبة على البَكيز إلذ ك عمو للنفقات اب٤طلقة القيمة جا بان  ؾ بَ  كسوؼ  فقاتها، مقار ة بٲك  بٕي 

 المصروفات (: % تطور17الجدول رقم )
BANK ََِٕ-ََِٖ ََِٖ-ََِٗ ََِٗ-ََُِ  ََُِ-َُُِ ََِٕ-َُُِ Average 

 ّ،ُُٗ ِ،ْٕٕ ٕ،ّْ ُ،ِٕٕ (ّ،َْ) ْ،َٗ سورنة دكلر إسلبمي
 ّ،ٖ ّ،ّّ ِ،ُٕ (ٗ،َْ) ٓ،ُْٔ - سلبميشاـ إ

 ٔ،ُٗ ٓ،ٖٕ ٖ،ْ ِ،ّ ُٕ ُ،ُْ الراجحي
 ُِ ٗ،ْٕ ٕ،ّ (ُّ) ٔ،ُٓ َٕ،ٖ البلبد 

Average ّْ،ٗ ْٖ،ِ ٓٔ،ٔ ُٓ،ُ ُْ،ٕ ّٗ،ٖ 
 كالرنالات السعودنة-الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة             

 ونة اب٤نشورة للمصارؼ اب٤ كورةاب٤صور  م  إعواد الباح  اسعنادان للعقارنر السن
 تعك  كالبٍ الإسلبمي الشاـ كبنك الإسلبمي الوكلر سورنة رفيمص م  لكلبن  اب٤صركفات رمؤشٌ  في الزنادة السابق اب١وكؿ خلبؿ م   لبح 
 سػورنة مصػرؼ كخاصػة اب٤صػارؼ ىػ ه اسػعثمارات في الكبػبّ العطور على الزنادة ى ه ا عكاس بسبب  فقاتها إدارة في اب٤صرفبْ ى ن  كفا ة
 . فقاتو إدارة في ال رن  فشلو ع  البلبد مصرؼ في الزنادة ى ه تعبر حبْ في الإسلبمي، الوكلر
 مػ   قونة كحوة مئة لك  بالنسبة الاسعثمارنة اب٤وجودات ى ه إدارة كلفة  قي  ؼمصر  لك  الاسعثمارم العخطي  م   عمك  حبٌ كلك ٌ 
  الآي اب١وكؿ نببٌْ  كما اب٤وجودات ى ه
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 تطور المصروفات / الموجودات الاستثمارية(: 18)رقم الجدول
BANK َٕ َٖ َٗ  َُ ُُ Average َٕ-َٖ َٖ-َٗ َٗ-َُ َُ-ُُ َٕ-ُُ 

 (ٓ،ِٔ) ٔ،ِْ َ ٕ،ِّ (ِ،ْٕ) ٗ،ْ ٕ،ِ ٕ،ْ ٕ،ْ ٖ،ّ ِ،ٕ إسلبميدكلر 
 (ُ،ُٔ) (ّ،ٕ) ََٕ،َ (ّ،ٖٓ) - ْ ٖ،ِ َِ،ّ ّ ِ،ٕ - شاـ إسلبمي

 ٕ،ٕ (ُّ) (ّ) ِِ ٖ،ّ ٗ،ِ ٖ،ِ ِ،ّ ّ،ّ ٕ،ِ ٔ،ِ الراجحي
 ٕ،ُْ (ْ،ُ) (ٕ،َِ) ُ،ُٔ ٓ،ُِ ٓ،ٔ ٖ،ٔ ٗ،ٔ ٕ،ٖ ْ،ٓ ٖ،ْ البلبد 

Average ْ،ٗ ْ،ٖ ْ،ٓ ْ،ٓ ْ،ّ ْ،ٖ (َُ،ّ) ِٔ،ٕ (ٓ،ٗ) ٓ،ّ (ُٖ،ٔ) 
 كالرنالات السعودنة-الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة             

 ادان للعقارنر السنونة اب٤نشورة للمصارؼ اب٤ كورةاب٤صور  م  إعواد الباح  اسعن
كلفػة مقار ػة بٗعوسػ    نػت مػ  عػرض خػوماتها بأقػ   الأفضػ  في اب٤صػارؼ الػبٍ بٛكٌ العخطػي  الاسػعثمارم ىػو  مػ  اب١ػوكؿ السػابق  لبحػ  أفٌ 

 الاسػعثمارم ىػو الأكثػر سػو ن  العخطػي  مػا، بين،كنعك  ذلك مصػرؼ الراجحػي %ٖ،ْب٧  الوراسة كال م بلغ صارؼ الكلفة بالنسبة للم
فػا ة إدارة ذلك لا نعكػ  عػوـ ك فٌ جمعوس  الكلفة ف م  العربية السورنة اب٤صارؼ العاملة في اب١مهورنة اقبَابفي حبْ رغم  في بنك البلبد،

سػورنة  علػى ذلػك مصػرفيىا اب٤صارؼ بالعمػ  اب٤صػرفي الإسػلبمي دفععهػا لعػرض خػوماتها بػأعلى ربٕيػة ب٩كنػو، كالػولي  الاسعثمار ب  أف تفرد
 على العوالر.  ُ،ُٔ-ك ٓ،ِٔ-نا م  خفض ى ا اب٤ؤشر إلذ ف بٛكٌ اف الل اف الوحيواالوكلر الإسلبمي كبنك الشاـ الإسلبمي بٮا اب٤صرف

بٝػالر الػ م نشػم  حصػة ا  سػععم  لفػ  الإنػرادات في ىػ ه الوراسػة بٗعناىػا الإأكؿ ما ننبغي العنبيو إليو أ نٌ  فم جلعفعنا إلذ الإنرادات فاذا ما كإ
 قػػورة اب٤صػػرؼ علػػى توليػػو الإنػػراداتننصػػب علػى في ىػػ ه النقطػػة مػػ  الوراسػػة اىعمامنػا  أصػحاب الودائػػ  كالاسػػعثمارات بٔميػػ  أشػػكاب٥ا لأفٌ 

  ذلك م  خلبؿ اب١وكؿ العالر ك ببٌْ كمضارب إلذ فقرة لاحقة، منها  ك بَؾ  صيب اب٤صرؼ 
 الإيرادات (: % تطور19الجدول رقم )

BANK ََِٕ-ََِٖ ََِٖ-ََِٗ ََِٗ-ََُِ  ََُِ-َُُِ ََِٕ-َُُِ Average 
 ٕ،ٓ ٕ،ِِ ٓ،ُِ ٓ،ٖٓ ٖ،ٕٓ ٕ،ْٔٗ سورنة دكلر إسلبمي

 ٔ،ُٗٓ ْ،ّٖٔ ّ،َٖ ّ،ُِّ ٕ،َّ - شاـ إسلبمي
 ٓ،ٖ ُ،ّْ ِ،ٕ ْ،ُ ٖ،ٖ ٓ،ُّ الراجحي

 ُ،ٗ ْ،ّٔ ُ،ِٓ ٗ،َِ ْ،ِ ُْ البلبد 
Average ُْٕ،ٕ ِٗ،ْ َٖ،ّ ّّ،ٓ ُِٖ،ٗ ْٓ،ٕ 

 كالرنالات السعودنة-الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة             
 اب٤صور  م  إعواد الباح  اسعنادان للعقارنر السنونة اب٤نشورة للمصارؼ اب٤ كورة

ية في تسعبّ اب٣ومات على السياسة العقلب  توؿُّ كالبٍ  % في بنك الشاـ الإسلبميم َُٔ معوؿ الإنرادات بلغ  لبح  م  اب١وكؿ السابق أفٌ 
اقعصػار الأ شػطة  نعكػ  كبنػك الػبلبدكبنػك الراجحػي ت في مصػرؼ سػورنة الػوكلر الإسػلبمي ااب٬فاض مؤشػر الإنػراد في حبْ في ى ا البنك

% في ب٦ػػاؿ الاسعصػػناع ُذمػػم كأرصػػوة الأ شػػطة العمونليػػة ك % مػػ ٗٗعلػػى صػػيغة اب٤رابٕػػة فهػػي تشػػك  حػػوالر  العمونليػػة لػػونها في معظمهػػا
 .َُُِفي عاـ  بٯار اب٣ومات في مصرؼ سورنة الوكلر الإسلبميكإ
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 ض ،  وضح ذلك م  خلبؿ اب١وكؿ الآي فياسة العمونلية ب٥ ه اب٤صارؼ بشك  أبياف الس م    عمك كلك  حبٌٌ 
 / الموجودات الاستثمارية الإيراداتتطور % (:24) رقم الجدول 

BANK َٕ َٖ َٗ  َُ ُُ Average َٕ-َٖ َٖ-َٗ َٗ-َُ َُ-ُُ َٕ-ُُ 
 ٗ (ِ،َ) َ ّ،َ ٓ،ٖ ٓ،ّ ٗ،ّ ٕ،ْ ٕ،ْ ٕ،ّ ّٗ،َ دكلر إسلبمي
 ِ،ُ ٓٗ،َ ْٕ،َ (ِٓ،َ) - ْ ٔ،ٖ ْ،ْ ّ ْ - شاـ إسلبمي

 (ِ،َِ) (ٖ،ُُ) (ٖ،ّ) ّ،ُُ (ٓ،ُ) ٓ،ٕ ٕ،ٔ ٔ،ٕ ٗ،ٕ ُ،ٕ ْ،ٖ الراجحي
 ٗ،ٕٔ ٕ،ُٖ ّ،َُ ٗ،ٕ ٗ،ُٖ ٕ ٗ،ٖ ٓ،ٕ ٖ،ٔ ّ،ٔ ّ،ٓ البلبد 

Average ْ،ٕ ٓ،ّ ٓ،ٔ ٔ،ُ ٕ ٓ،ٓ ٔ،ٓ ْ،ٖ ُ،ٕ ُ،ٗ ُْ،ٓ 
 كالرنالات السعودنة-الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة             

 اب٤صور  م  إعواد الباح  اسعنادان للعقارنر السنونة اب٤نشورة للمصارؼ اب٤ كورة
قػػو اكعفيػػا بالاسػػعثمار في العمػػونلبت العقليونػػة  راجحػػيكالبنػػك الػػبلبد  مػػ  خػػلبؿ العػػوقيق في عمػػود اب٤عوسػػ  مػػ  اب١ػػوكؿ السػػابق  لبحػػ  أفٌ 

عػػ  بػػأس بػػو، في حػػبْ نعػػبر اب٬فػػاض ىػػ ا اب٤ؤشػػر في اب٤صػػارؼ السػػورنة سػػورنة الػػوكلر الإسػػلبمي كبنػػك الشػػاـ الإسػػلبمي  كىػػي ذات عائػػو لا
وف مرابٕػػات كىػػي ذات عائػػوات معظػػم موجوداتهػػا تعخػػ  شػػك  دنػػ ضػػع  قػػورة ىػػ ه اب٤صػػارؼ في الإفػػادة مػػ  دكراف اب٤وجػػودات لػػونها لأفٌ 

 قليلة.
  لقي الضو  على قورة ى ه اب٤صارؼ على ضب  النفقات مقار ة بزنادة الإنرادات م  خلبؿ اب١وكؿ العالر  أفٌ بقي 

 الإيراداتتطور المصروفات /  (: %21( رقم الجدول
BANK َٕ َٖ َٗ  َُ ُُ Average َٕ-َٖ َٖ-َٗ َٗ-َُ َُ-ُُ َٕ-ُُ 

 َ (ِ،ّْٓ) َُّ (ٔٔ) (ُ،ٖٔ) ُ،ٖٗ ّ،ُٖٓ ٖ،َْ ُ،َِ ُ،ٗٓ ّ،ُٖٓ دكلر إسلبمي
 (ّ،ْٕ) ِ،ّٖ (ُٖ) ْ،َُِ - ٓ،ُُْ ٖ،ْٗ ٔ،ٖٔ ٗ،ّّٔ ٖ،ُٕٗ - شاـ إسلبمي

 ِ،َُ (ُ،ِ) ٕ،ُ ٖ،ٕ ْ،ِْ ٔ،ّٖ ُْ ٗ،ُْ ِ،ُْ ّ،ّٖ ٖ،َّ الراجحي
 (ُ،ُٔ) (ُٕ) (ُ،ِٖ) ٓ،ْٖ (ِ،ٓ) ّ،ْٗ ٕٔ ٔ،ُٗ ّ،ُِٕ ٗ،ٖٓ ٔ،َٗ البلبد 

Average ّٗ ِٖ،ِ ٗٗ َٔ،ٕ  ّٗ،ُ ُِ،ْ ِٕٔ،ّ (ْ،ْ) (ٖٓ،ٖ) (ُّ،ّ) 
 كالرنالات السعودنة-الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة             

 اب٤صور  م  إعواد الباح  اسعنادان للعقارنر السنونة اب٤نشورة للمصارؼ اب٤ كورة
لأعلى  سبة ببْ اب٤صارؼ ب٧  الوراسة  الراجحيبنك  لبح  زنادتو في  (الإيراداتتطور المصروفات / ) م  خلبؿ العوقيق في ى ا اب٤ؤشر

الشػػػاـ  رفير في مصػػػ، بينمػػػا اب٬فػػػاض ىػػػ ا اب٤ؤشٌػػػ فقاتػػػوالزنػػػادة في اب٤صػػػركفات كبالعػػػالر عػػػوـ قورتػػػو علػػػى ضػػػب  عػػػ   كالنابٝػػػة بشػػػك  رئيسػػػيٌ 
 لػىع ليوؿم  سورنة الوكلر الإسلبمي فقو بقي ى ا اب٤ؤشر ثابعان أما مصرؼ ، الإسلبمي كبنك البلبد تعود إلذ الزنادة في إنرادات ى ه اب٤صارؼ

 زنادة إنراداتو. ع عجز ى ا اب٤صرؼ 
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 الوراسة كبٙلي  العوام  الكائنة كرا  ذلك  ض  اب١وكؿ الآي    م  بياف ربٕية ى ه اب٤صارؼ ب٧ ٌ   عمكٌ كحبٌٌ 
 رباح المساهمينصافي أ تطور(: % 22) رقم الجدول

BANK ََِٕ-ََِٖ ََِٖ-ََِٗ ََِٗ-ََُِ  ََُِ-َُُِ ََِٕ-َُُِ Average 
 4،5 ٓ،ُٕ ٔ،ٓٓ ُ،ُٕٗ ّ،ٖٗ ِ،ََّ سورنة دكلر إسلبمي

 151 ٗ،َّٔ ٔ،ِْٓ ّ،ُِٗ (ْ،ِّٖ) - شاـ إسلبمي
 3،6 ْ،ُْ ٗ،ٖ ٔ،ُ ِ،ِ ُ،ُ الراجحي

 88 ُ،ِّٓ ٕ،ِٖٓ ٗ،ِٔ (ْ،ٖٗ) ِ،ُٕ البلبد 
Average ٖٓ،ٗ (ْْ،ِ) ُْٓ،َِ ُْْ،ٓ ِْٕ ُٔ،ٖ 

 كالرنالات السعودنة-الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة             
 اب٤صور  م  إعواد الباح  اسعنادان للعقارنر السنونة اب٤نشورة للمصارؼ اب٤ كورة

الإبٝاليػة، في حػبْ بسػبب النمػو الكبػبّ لإنػرادات الشػاـ الإسػلبمي  ارتفاع ىػ ا اب٤ؤشػر في مصػرؼ م  خلبؿ العوقيق في ى ا اب١وكؿ  لبح 
الزنػادة في  ، في حػبْ أفٌ نعود ى ا الارتفاع الكببّ ب٥ ا اب٤ؤشر بنسبة أكبر بكثبّ م  زنادة الإنرادات في بنك البلبد إلذ تغبّ في تسعبّ خوماتو

زنػػادة ىػػ ا  ل اب٬فػػاض إنػػرادات مصػػرؼ سػػورنة الػػوكلر الإسػػلبمي دكف، بينمػػا أدٌ دكف زنػػادة صػػافي أرباحػػوت  فقػػات مصػػرؼ الراجحػػي حالػػ
 اب٤ؤشر.

 تطور حقوق المساهمين(: % 23) رقم الجدول
BANK ََِٕ-ََِٖ ََِٖ-ََِٗ ََِٗ-ََُِ  ََُِ-َُُِ ََِٕ-َُُِ Average 

 21،1 ٔ،ْٖ ٕ،ْٖ (ٖ،ْٔ) ّ،ٓ ٖ،ِ سورنة دكلر إسلبمي
 34،4 ْ،ُُِ ّ،ٗ ٓ،ُِْ (ْ،ُٔ) - شاـ إسلبمي

 9،8 ّٗ ّ،ٖ ٓ،ٓ ّ،ٔ ٓ،ُْ الراجحي
 2،5 ُ،َُ ُ،َُ ّ،ّ (ٔ،ٔ) ٓ،ّ البلبد 

Average ٔ،ٗ (ِ،ٗ) ُِ،ٔ ُٗ،ُ ّٔ،ٖ 16 
 كالرنالات السعودنة-الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة             

 اب٤صور  م  إعواد الباح  اسعنادان للعقارنر السنونة اب٤نشورة للمصارؼ اب٤ كورة
منهػا الأرباح الصافية للمسابٮبْ قػو زادت حقػوؽ اب٤سػابٮبْ فيهػا، ك في قيق زنادة نت م  بٙاب٤صارؼ البٍ بٛكٌ   لبح  م  اب١وكؿ السابق أفٌ 

، كلك  اب٬فاض مؤشر حقوؽ اب٤لكية أك حقوؽ اب٤سابٮبْ في بنك البلبد نعود إلذ الزنادة في توزنعات الأرباح، في حبْ بنك الشاـ الإسلبمي
لػػبّة  اتمليػػار  ّاب٤ػػاؿ بٕػػوكد  رأسلزنػػادة  رئيسػػيٌ   الإسػػلبمي تعػػود بشػػك في مصػػرؼ سػػورنة الػػوكلر َُُِحقػػوؽ اب٤لكيػػة في عػػاـ زنػػادة  فٌ أ

 .سورنة
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 : العوامل التي ساعدت على انتشار الصيرفة الإسلبمية في سوريةرابعالمبحث ال
  نت اب٤صارؼ الإسلبمية م  الا عشار في سورنة ىي  فسها بالنسبة لغبّىا م  البلواف كمنهاالعوام  البٍ مكٌ  فٌ إ
 : دور المصارف الإسلبمية في دعم وتطوير أسواق المالولاً أ
اس اب٤شػػػاركة في الػػػربح يػػػة علػػى أسػػػتقػػوـ الصػػػناعة اب٤اليػػػة الإسػػلبمية علػػػى أسػػػ  داعمػػػة لعنميػػة أسػػػواؽ رأس اب٤ػػػاؿ مػػ  خػػػلبؿ اسػػػعثماراتها اب٤بنٌ  

لبمية م  غبّىا بضركرة الإشراؼ كالرقابة على ة اب٤الية الإس، ك ا بٙرنك السياسة النقونة الغبّ مرتكزة على الفائوة، كما تعفق الصناعكاب٣سارة
ىة لاسػػعقرار الأسػػواؽ اب٤اليػػة مثػػ  عمليػػات الشػػرا  كالبيػػ  الآجػػ  باسػػعبعاد عمليػػات الاسػػعثمار اب٤شػػوٌ  ؛عمليػػات أسػػواؽ رأس اب٤ػػاؿاب٤ؤسسػات ك 
كػػ ا العمليػػات اب٤سػػنوة إلذ ك  ،ب  بعقلبػػات بعػػض اب٤ؤشػػراتاب٤ػػرت العمليػػات اب٤بنيػػة علػػى اب٢ػػ ، ك  يػػة للعقػػابض الفعلػػي ةبػػوكف أنػٌػ علػػى العغطيػػة

 ُط بٗبلغ صغبّ م  ب٨اطر عمليات مضاربة معهورة كغبّىا...خيارات شرائية أك بيعية تسمح بالعحوٌ 

تسػػعوعبو تضػػخو أك  في اب٢جػػم الكمػػي ب٤ػػا بٲكػػ  أفٍ  مػػو اب٤صػػارؼ الإسػػلبمية لأسػػواؽ رأس اب٤ػػاؿ نعمثػػ  أساسػػان تقوٌ  الػػوعم الػػ م بٲكػػ  أفٍ  إفم 
 في الإسػلبمية اب٤صػارؼ ب٪حػتاب٤صارؼ ك اب٤ؤسسػات اب٤اليػة الإسػلبمية مػ  أمػواؿ بواسػطة ب٨علػ  أ شػطعها الاسػعثمارنة ك العمونليػة، حيػ  

وات الاسػعثمارنة القنػة لا بػأس بهػا كتنونعػا في ب٧عػول كأشػكاؿ الأكعيػة الادخارنػة ك تضي  كمي شرعية أس  على تقوـ مصرفية أدكات ابعكار
   ِأبٮها م  ع  النم  اب٤صرفي العقليوم السائو معميزان  البٍ تععبر خركجان ك  ، تسعخومهاالبٍ

    ....( الإجارة – الأسهم – العقار)  الاسعثمار صنادنق -
 .( السلم – الا عفاع – اب٢س  القرض – الإجارة)  الاسعثمار صكوؾ -
 .الاسعثمارنة الشهادات/  اب٣اصة الطركحات -
 .للعواكؿ ا ومالث السوؽ -
  .الإسلبمية الائعماف بطاقات -

 الػػقبُذ ـ2007 عػاـ في الإسػلبمية اب٤صػارؼ كدائػ  ب٘ػاكزت حيػ  ؛الإسػلبمي العالد خراتموٌ  ج ب في دكراٌ  السابقة اب٤الية للؤدكات ككاف
 .الإسلبمية للبنوؾ العاـ المجل  بيا ات حسب دكلار مليار 200
  كىي اب٤اؿ رأس بأسواؽ تععلق أساسية ب٦الات ثلبثة على اب١ا ب ى ا في الإشارة كبٲك 

 تطبيق مفهوـ اب٤صارؼ الشاملة   -ُ
 البنوؾ قوامي " العكاف "ك" الصكوؾ"ك" اب٤شاركة"مصطلحات كاقعحمت العاب٤ية اب٤صرفية السوؽ على جونوان  كاقعان  الإسلبمية البنوؾ فرضت
 البنػػوؾ مػ  العونػو سػػعي مػ  ذلػك علػػى أدؿ كلػي  اب٤صػرفية، الععػاملبت في جونػػوان  مفهومػان  تطػرح أف الإسػػلبمية البنػوؾ كاسػعطاعت الغربيػة،
 .الإسلبمية الشرنعة كتعاليم تعوافق البٍ البنكية اب٣ومات على اب٤سلمبْ لعملبئها اب٤عزانو الطلب لعلبية إسلبمية أقساـ لإ شا  العاب٤ية

 للفائػوة الواضػح الإسػلبمية اب٤اليػة اب٤ؤسسػات ب٘نب أف كنلبح  الأكؿ، اب٤قاـ في الوساطة دكر نعخ  اب٤الية الأسواؽ في اب٤ؤسسات توخ  إف
 ذلػػك كمػػ  اب٤اليػػة الأدكات مػػ  ب٧ػػوكد عػػود علػػى معاملبتهػػا تقصػػر كجعلهػػا ،اب٤عاصػػرة العقليونػػة الأسػػواؽ في ككظائفهػػا أ شػػطعها مػػ  حػػو قػػو

 م  كاب٣سائر، الأرباح اقعساـ ب٤بادئ كفقان  تعم  كالبٍ الصناعية وافالبل في البورصات في اب٤ورجة الشركات أمواؿ رؤكس في كالأسهم اب٢صص
 البلػواف تلػك بأ شطة نععلق فيما الشونو اب٢رص اب٤سلموف اب٤سعثمركف كنعوخى. كغبّىا كالطلب العرض مبادئ على تقوـ جيوة سوؽ كجود

  الإسلبمية اب٤ؤسسات تسعطي  البٍ الأخرل المجالات كم (. ؿالأموا فوائض على فوائو تقاضي أك القركض على فوائو دف ) بالفائوة كعلبقعها
 ىياكلهػػا تشػػكي  كإعػػادة اب٤عوسػػطة أك الصػػغبّة الشػػركات بعػػض كشػػرا  توزنعهػػا، أك بيعهػػا إعػػادة ثمٌ  اب٤ادنػػة السػػل  شػػرا  عمليػػات فيهػػا اب٤شػػاركة

                                                      
 .ُٓ، صََِّ، أكعوبر ِْٖالعربية، العود بٙاد اب٤صارؼ ا، كاق  الصناعة اب٤الية الإسلبمية، آفاؽ ب٭وىا توفيق شمبور، - ُ
بٛوز  ّلعجارب العربية كالعاب٤ية، دمشق،وات العم  اب٤صرفي في سورنة في ضو  اكرقة عم  مقومة ب٤ؤبٛر مسعج، اب٤صارؼ الإسلبمية كدكرىا في تعزنز القطاع اب٤صرفيحس  سالد العمارم،  - ِ

ََِٓ. 
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 بٗسػػابٮات بالكامػػ  اب٤مولػػة العقارنػػة كالاسػػعثمارات اب١ونػػوة اب٤شػػركعات أمػػواؿ رؤكس في كاب٤شػػاركة الإسػػلبمية، اب٤بػػادئ مػػ  نعفػػق بٗػػا العمونليػػة
 إدراجهػا مػ  الإسػلبمية النظػر كجهػة مػ  مشركعة اسعثمارات على بنا ن  اب٤شبَؾ للبسعثمار شركات كتكون  الاقبَاض، إلذ اللجو  دكف  قونة

 عنهػػا العػػوربٯي ازؿالعنػػ ثم اب٤اليػػة الأصػػوؿ بعملػػك البنػػوؾ مػػ  شػػراكات في الػػوخوؿك  ،اب١ػػوكل دراسػػات إعػػوادك  فيهػػا كالععامػػ  البورصػػات في
 البنػػوؾ عمػػ  بأسػػلوب مرتبطػػة عوامػػ  إلذ نرجػػ  عليػػو العػػاب٤ي الإقبػػاؿ كتزانػػو ،الإسػػلبمي اب٤صػػرفي للقطػػاع اب٤عسػػارع النمػػو إفٌ ُ.جػػود ب٤سػػعثمرن 
 العاب٤يػة الأسػهم في اسػعثمار كصػنادنق ةب٧ليػٌ ارنةاسعثم ب٧اف  تأسي  إلذ الإسلبمية اب٤صارؼ معظم اب٘اه العوام  ى ه كم  ذاتها، الإسلبمية

 العمونػػ  بػػرامج عػػود بلػػغ حػػبٌٌ  تقػػومها، الػػبٍ ةكالاسػػعثمارنٌ  ةاب٤اليػٌػ اب٣ػػومات كازدنػػادؼ اب٤صػػار  ىػػ ه أمػػاـ السػػوؽ قاعػػوة توسػػ  إلذ أدل اب٩ػٌػ
 اب٤عاصػرة اب٤اليػة الأسػواؽ في تطػرح أفٍ  الإسػلبمية للمؤسسػات بٲك  وأ ٌ  م  الرغم كعلى .ِبر اب٦ان  ِٔ البنوؾ ى ه مث  ومهاتق البٍ الإسلبمي

 اب٤ؤسسػػػات تكػػػوف أفٍ  الأبٮيػػػة مػػػ  وفج ػٌػػ فيهػػا، العقليونػػػة اب٤ؤسسػػػات بعػػػض شػػػراؾإك  بػػػ  للعسػػونق القابلػػػة ةالإسػػػلبمي اب٤اليػػػة الأدكات مػػػ  عػػودان 
 .الأسواؽ تلك في بنشاط الععام  عليها ننطوم البٍ كاب٤خاطر بالفرص تاـ كعي على الإسلبمية

تشػػجي  لػػو تػػأثبّ كبػػبّ في جػػ ب اب٤ػػوخرات ك و باععبارىػػا أداة ماليػػة ككعػػا  اسػػعثمارم جونػٌػ الاسػػعثمار ركػػز علػػى صػػنادنق  ا بٯػػور بنػػا أفٍ كربٌٗػػ 
مػ   شػاطاتها بٗػا نعفػق تطونر أعماب٥ػا ك ك  الاسعثمارنةالبٍ قامت اب٤ؤسسات اب٤الية الإسلبمية باسعخواـ ى ه الصنادنق في ب٦الاتها ، ك الاسعثمار

الصػنوكؽ الػبٍ تقػوـ بالعمػ  فقػ   الإسلبمية بأنها "عقو شركة مضػاربة بػبْ إدارة الاسعثمارأحكاـ الشرنعة الإسلبمية كبٲك  تعرن  صنادنق 
 نػة إلذ إدارة الصػنوكؽ الػبٍ بٛثػ  دكر اب٤ضػارب فععػولذببْ اب٤كععببْ فيو ال ن  بٲثلػوف في ب٦مػوعهم أصػحاب اب٤ػاؿ، فيػوفعوف مبػالغ  قونػة معيٌ ك 

في رأس اب٤اؿ ال م  شائعةن  منهم حصةو  بقيمة معينة بٛث  لك ٍّ  توف  للمكععببْ صكوكان ، ك البٍ بٛث  رأس ماؿ اب٤ضاربة الاكععابب٘مي  حصيلة 
 عان أكراؽ ماليػة مقبولػة شػر ماليػة ك شػرا  أصػوؿ علفة، أك بطرنق غبّ مباشػر كبيػ  ك تقوـ الإدارة باسعثماره بطرنق مباشر في مشركعات حقيقية ب٨

حوثت خسارة تق  على اب٤كععببْ بصفعهم أصحاب اب٤ػاؿ مػا لد  إفٍ اب٤لعزـ بها م  كلب الطرفبْ ك  الاكععابتوزع الأرباح المحققة حسب  شرة ك 
 ّتفرط إدارة الصنوكؽ بصفعها اب٤ضارب، فجف فرطت نق  الغرـ عليها ".

 إسػلبمية صػكوكان  قطػر رتأصػوٌ  بينمػا دكلار، مليار ّ،ُ بقيمة إسلبمية إبٯار صكوؾ اب٤ثاؿ سبي  على ََِْ سنة البحرن  أصورت فقو 
 أ ػػػو تػػػاكرز" شػػػركة لعقرنػػػر كفقػػػا دكلار، مليػػػارات ْ اب٣لػػػيج دكؿ في الصػػػادرة الإسػػػلبمية الصػػػكوؾ قيمػػػة ككصػػػلت. دكلارف مليػػػو  ََٕ بقيمػػػة

 ِّ.الوكلية "Towers and Hamlins" "ىاملينز

 العرض في الأسواق المالية:زيادة الطلب و  -1
 بنسبة تقور  ، في حبْ تنمو سنونان مليار دكلار ََِة كدائ  تزنو ع  ، فلونها قاعووؾ الإسلبمية في حشو مبالغ كببّةو ب٪حت البنلق
  مليػار دكلار أمرنكػي ُْرىا حػوالر مليار دكلار، كقاعوة رأب٠اليػة نبلػغ مقػوا ََْة تفوؽ ، كب٧فظة اسعثمارات ماليٌ  % ِٓإلذ   % َِبػ 

 السنوات خلبؿ الإسلبمي العالد موخرات إبٝالر م %  َٓ إلذ%  َْ ببْ ما إدارة ع  ةمسؤكل الإسلبمية اب٤صارؼ تكوف أفٍ كما نعوق  
 تزانػو مػ  العمػلب  بعػض بٚسػر لا حػبٌٌ  إسػلبمية  وافػ  أك فػركع لفػعح العرنقػة العقليونػة اب٤صػارؼ مػ  العونػو اب٘ػاه بعػو خاصػة اب٤قبلػة، العشػر
 النقونػة الأرصػوة ب٘ميػ  علػى قػورة أكثػر الإسػلبمية اب٤اليػة اب٤ؤسسػات أفٌ  الوراسػات أثبعت كما ،ْالإسلبمية اب٤صارؼ خومات على الطلب
 كمػا الاجعماعيػةك  الاقعصػادنة العنميػة لأغػراض الاسػعخوامات أفض  على النقونة اب٤وارد م  اب٤عاح توزن  على قورة كأكثر ،للبسعثمار القابلة

 ٓ.الأخرل ةاب٤صرفيٌ  اب٤ؤسسات عك  على كذلك القومي الوخ  توزن  الةعو في مباشر بشك  تساىم اأنهٌ 

                                                      
 .ٕٔ، ص ََِٔ/َٗ/ِِبعارنخ   www.Khartoumstock.comبر امج أساليب الإسعثمار الإسلبمي في المجالات اب٤صرفية كالعجارنة،  - ُ
ِ - le 15/09/2006 www.cms.Alaswaq.net. 
 .ُِ، صُٗٗٗ، صنادنق الإسعثمار، دراسة كبٙلي  م  منظور الإقعصاد الإسلبمي، مؤسسة شباب اب١امعة، الإسكنورنة، اب٢سبِ،أبٞو - ّ
 .ُّ، صََِٓ، فبرانر ُِٗبٙاد اب٤صارؼ العربية، العود االعطورات اب٤عسارعة، علي، اب٤صارؼ الإسلبمية ك بوراف،  - ْ
 .ِْٔ-ْٔٔ، ص ص ََُِ، الإسكنورنة، البنوؾ كالعمون ، الوار اب١امعية، قضانا إسلبمية معاصرة في النقود ك و ،عبو الربٞ  نسرلأبٞ - ٓ

http://www.khartoumstock.com/
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ت تشػكو ا ظلػٌأنٌهػ إلاٌ  ؛مؤسسة عاب٤يػة َُٖاب٤ؤسسات اب٤الية الإسلبمية سوؼ تضي  إلذ سوؽ رأس اب٤اؿ أسهم ك أكراؽ أكثر م   كم  أفم 
تععبر البٍ ك  ،عنو اب٢اجة، كبٛوؿ مشركعاتها كأفكارىا ولة اللبزمةبٛوىا بالسيكافية تسعوعب سيولعها الفائضة ك   م  عوـ كجود مناف  اسعثمارنة

سعسػاىم بشػك  كبػبّ في زنػادة عػرض  ىػ ه العقػونرات بػلب شػكم  الوكليػة اب٤كػاف اب٤ناسػب لعحقيػق تلػك اب٤صػالح. إفٌ ة ك أسواؽ رأس اب٤اؿ المحليٌ 
الإصػػوارات الػػبٍ تػػونرىا اب٤ؤسسػػات سػػعثمار ك إلذ دكر كحجػػم صػػنادنق الا بالإضػػافة ، ىػػ اب٤اليػػة المحليػػة كالعاب٤يػػةالأكراؽ اب٤اليػة داخػػ  الأسػػواؽ ا

 أ واعها.هادات الاسعثمار بٗخعل  آجاب٥ا ك شكك لك ب٦موع السنوات ك  ،اب٤الية الإسلبمية
ا  صػػنادنق مػػ  أسػػهم كػػبرل الشػػركات العاب٤يػػة ىػػ ا بالإضػػافة إلذ إ شػػ مهمػػان  ا في جا ػػب الطلػػب فػػجف ب٧ػػاف  البنػػوؾ الإسػػلبمية تضػػم عػػودان أمٌػػ

 ُأسهم الأسواؽ الناشئة.العاب٤ية ك ك خاصة بالأسهم الوكلية 
العربيػة منهػا  تطونرىا لأسواؽ رأس اب٤اؿ خصوصان ات اب٤الية الإسلبمية في دعمها ك تلعبو اب٤ؤسس و الوكر ال م بٲك  أفٍ ى ه اب٤عطيات تؤكٌ  إفٌ 

 في جا ب عرض ك طلب الأدكات اب٤الية.
 نحو التخصي :دعم التوجهات الحكومية  -4
البٍ ب٥ا علبقة مباشرة بأسواؽ رأس اب٤اؿ ىػو مسػا وتها لعػود مػ  م م  خلبب٥ا اب٤صارؼ الإسلبمية ك تساى م  ببْ الأ شطة البٍ بٲك  أفٍ  إفٌ  

ا مػ  خػلبؿ دكرىػ -أم بٙوؿ مؤسسات القطػاع العػاـ إلذ شػركات ذات أسػهم  -عمليات العخصيص و ب٫والوكؿ الإسلبمية البٍ ترنو العوجٌ 
، كتقييمهػػا للموجػػودات كبٙونػػوىا عػػود الأسػػهم الػػبٍ بٲكػػ  إصػػوارىا إلذ اب١ػػوكل اب٣اصػػة باب٤ؤسسػػات اب٤عنيػػةك إعػػوادىا لوراسػػة  الاسعشػػارم

إدخاب٥ػا ضػم  حافظعهػا لأسػهم الشػركات اب٤ػراد بٚصيصػها ك  تقومو اب٤صارؼ الإسلبمية بشرائها جا ب الوكر العمونلي الكببّ ال م بٲك  أفٍ 
القيػػػاـ بعػػواكب٥ا في البورصػػػات بعػػػو  أك الاسػػػعثماربيعهػػا بعػػػو ذلػػػك بالعػػورنج ب١مهػػػور اب٤كععبػػػبْ أك لصػػنادنق أك ب٧ػػػاف  عملبئهػػػا ك  ةالاسػػعثمارن

 .ِإدراجها في الأسواؽ المحلية أك العاب٤ية
 : الكفأة العالية في إدارة الأزمات الاقتصاديةثانياً 

ؼ الإسلبمية أق  تأثران اب٤صار  كقو أثبعت الأزمة الآسيونة أفٌ  ،إدارة الأزمات اب٤الية نها م اب٤صارؼ الإسلبمية ذات كفا ة عالية بٛكٌ  إفٌ 
، كى ا راج  لطبيعة عم  اب٤صارؼ الإسلبمية م  حي  ميشاركعها للمخاطر م  العملب  كعوـ بٙملها لوحوىا ب٨اطر الأعماؿ بالصومات

 .مخاطر النابٝة ع  الأزمات الاقعصادنة كاب٤اليةة )أم تقاسم اب٤خاطر( كىو ما بٯعلها أق  عيرضة للاب٤صرفيٌ 
 الإسلبمية المصرفية والمنتجات والآليات الأدوات تطوير على القدرة :ثالثاً 

 العجربػة كتشػبّ بسػرعة، ا عشػارىا إلذ لأدٌ  ب٩ػا ؛الإسػلبمية اب٤صػرفية كاب٤نعجػات كالآليػات الأدكات تطػونر علػى القػورة الإسلبمية للمصارؼ إفٌ 
 .العمون  حالات م  حالة لك  مناسبة أخرل صيغ كابعكار ،تطونرىا اب٤مك  م  بٯع  ب٩ا كببّة بٗرك ة تعميز الإسلبمية العمون  غصي أفٌ  إلذ
 المخاطر إدارة في المرونة: رابعاً 

 اب٤شػػاركة أسػػاس علػػى تبػػبٌُ  الإسػػلبمي اب٤صػػرفي العمػػ  منهجيػػة لأفٌ  كذلػػك ،اب٤صػػرفية اب٤خػػاطر إدارة في كمرك ػػة مقػػورة الإسػػلبمية للمصػػارؼ إفٌ 
 .كالاقبَاض الإقراض كلي ( اب٤خاطر اقعساـ أمٌ )

 : المصرفية الخدمات تحرير لاتفاقية وفقاً  الإسلبمية المصارف أمام المتاحة الخيارات :خامساً 
 اب٤صػارؼ علػى أثػرهك  اب٤صػرفية اب٣ومات ب٘ارة بٙرنر لاتفاقية للب ضماـ ةالإسلبمي الوكؿ أماـ اب٤عاحة اب٣يارات البح  م  اب١ز  ى ا نسععرض

 اب٤نافسػة أمػاـ كاب٤اليػة اب٤صػرفية اب٣ػومات لقطػاع الكامػ  العحرنػر في  نعمثػٌ" الأكؿ اب٣يػار خيػارات، ثلبثػة الاتفاقيػة تعضػم   حي  الإسلبمية،
 للعمػ  اب٤نظمػة كالسياسػات كاللػوائح  بْللقػوا كفقػان  الالعزامػات جػواكؿ نهاتعضػمٌ  أفٍ  اب٤مك  م  البٍ القيود في نعمث   الثاني كاب٣يار الأجنبية،

 .اب٤صرفية اب٣ومات قطاع بعحرنر الالعزاـ عوـ إلذ فيشبّ الثال  اب٣يار أما الإسلبمية، الوكؿ في كاب٤الر اب٤صرفي
                                                      

 .ِِ-ُِ، ص ص ََِِ، ِٖٕصارؼ العربية، أكعوبر، العود ، دكر اب٤صارؼ الإسلبمية في دعم كتطونر أسواؽ رأس اب٤اؿ، إبٙاد اب٤كام  الشيخ صالح عبو الله - ُ
 .ُِاب٤رح  السابق، ص - ِ
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 : الأول الخيار
 الأجنػػبي بالعواجػػو السػػماح أدؽ بُبٗعػػ أك القطػػاع، ىػػ ا في تقػػوبٲها نػػعمُّ  الػػبٍ الالعزامػػات جػػواكؿ في قيػػود أنػػة فػػرض عػػوـ إلذ اب٣يػػار ىػػ ا نشػػبّ
 اب٤صػارؼ علػى الأثػر نكػوف أف السػينارنو ىػ ا ظػ  في اب٤عوقػ  كمػ  الاتفاقيػة، مسػودة في كرد كمػا الالعزامػات جػواكؿ في اب٤بينة أشكالو بكافة

 .نلي ما الإسلبمية
 العقليونػة للمصػارؼ الفائػوة بأسػعار بالععامػ  حنسػم ىنػا كالعحرنر ،(ادخار – لأج  – جارنة) أشكاب٥ا بكافة الودائ  بقبوؿ السماح(  ُ)

 لودائػ  بالنسػبة فعػلبن  المحقػق العائػو توزنػ  علػى تعمػ  افجنٌهػ الإسػلبمية اب٤صػارؼ اأمٌػ ،(الادخػار ككدائ  لأج  للودائ  بالنسبة) كالأجنبية المحلية
 . أرباح م  فعلبن  قب٧قٌ  ىو ما على الأساس في نععمو كال م الاسعثمار

 الوائنة الفائوة بأسعار بالععام  الأجنبية ك المحلية العقليونة اب٤صارؼ  قياـ إلذ أنضان  ىنا الواق  كنشبّ أشكالو، بكافة بالإقراض حالسما (  ِ)
 لصػػيغ كفقػػان  تععامػػ  فجنهػػا الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ أمػػا بالأجػػ ، ب٧ػػودة فوائػو خػػ أ علػػى تقػػوـ كالعسػػلي  الائعمػػاف عمليػػات فٌ جفػػ كبالعػػالر كاب٤وننػة،

، الغنم قاعوة على نقوـ الأحياف م  كثبّ في العمون  كعائو الشرعية، الرقابة ىيئات قب  م  إجازتها بٛت البٍ الإسلبمي لعمون ا  كىو بالغرـ
 .  الإسلبمية اب٤صارؼ عليو قامت ال م الأساس بٲث 

 الأمػػواؿ كبٙػػونلبت اب٤ػػوفوعات زامات،كخػػوماتالالع جػػواكؿ في تفصػػيلها جػػا  كالػػبٍ ،اب٤صػػارؼ بهػػا تقػػوـ الػػبٍ الأخػػرل اب٣ػػومات أمػػا(  ّ)
 ب٨الفػػة علػػى تقػػم لد إذا تقػػوبٲها في تعػػارض أك اخػػعلبؼ نوجػػو فػػلب ذلػػك، كغػػبّ العمػػلب  أك البنػػك ب٢سػػاب ب٘ػػاركالإ كالالعزامػػات كالضػػما ات

 .شرعية
 ذلك نؤدم كقو كالأجنبية، ةالمحليٌ  العقليونة اب٤صارؼ كببْ بينها اب٤نافسة ةحو   زنادة في نعمث  ةالإسلبميٌ  اب٤صارؼ على الكام  العحرنر ثرأ إفٌ 
 .الإسلبمية اب٤صارؼ فيو تعم  ال م اب٤ناخ بٙسبْ إلذ

 الأجنبيػػػة للبنػػػوؾ ب٠ػػػح حيػػػ  اب٤صػػػرفية، السػػػوؽ في بالفعػػػ  ت اب٤صػػػرفية اب٣ػػػومات بٙرنػػػر أفٍ  إلذ الإسػػػلبمية الػػػوكؿ في الآرا  بعػػػض كتشػػػبّ ىػػ ا
 .الأجنبي النقو بٔا ب المحلية بالعملة الععام  حرنة ب٥ا حتكأتا  الوكؿ تلك في ب٥ا فركع فعح في اب٢ق ب٥ا كأعطى

 عمػلب  اسعقطاب بهوؼ إسلبمية مصرفية خومات تقونً على الأجنبية اب٤صارؼ سعي في  نعمثٌ  اب٣يار ب٥ ا الإبٯابية الإفرازات أىم أحو إفٌ 
 للخػػومات الفػػورم العحرنػػر إفٌ  كمػػا ،(الإسػػلبمية للمعػػاملبت  وافػػ  فػػعح علػػى عملػػت الػػبٍ اب٤صػػارؼ شػػأف ىػػو كمػػا) الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ
 اب٤صػػػرفية اب٣ػػػومات كتقػػػونً العكػػػالي  بٚفػػػيض في اب٤نافسػػػة علػػػى الإسػػػلبمية اب٤صػػػارؼ قػػػورة كتبقػػػى ب٧ليػػػان  اب٤نافسػػػة درجػػػات مػػػ  نزنػػػو اب٤صػػػرفية

 تقنيػات مػ  اب٤عطػورة الأسػاليب اسػعخواـ تعطلػب الػبٍ بةاب٤صػاح الأ شػطة بعطػونر قيامهػا ضػركرة إلذ بالإضػافة ىػ ا أفض ، بصورة  الإسلبمية
 . كخلبفو

 الػػػوكؿ إلذ الإسػػلبمية اب٤صػػرفية خػػوماتها بعقػػونً الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ ا عقػػاؿ مػػػؤداه نكػػوف فقػػو أخػػرل زاكنػػة مػػ  العحرنػػر ىػػ ا إلذ  ظر ػػا كإذا
 ضػع  إلذ نشػبّ الواقػ  أفٌ  إلا أىػوافها، بٙقيػق علػى عوىاكنسػا الإسػلبمية اب٤صػارؼ  شػاط اتسػاع إلذ نػؤدم اب٩ٌ  العجارة منظمة في الأعضا 
 .خارجيان  اب٣ومات في العجارة بٙرنر م  اب٤عبادلة الاسعفادة م  نقل  ب٩ا الإسلبمية، للمصارؼ اب٣ارجي العمثي 
 : الثاني الخيار 

 تصور كالبٍ القطاع، ى ا في السارنة كالقرارات كالسياسات كاللوائح القوا بْ خلبؿ م  اب٤صرفية اب٣ومات بعض تقييو على اب٣يار ى ا نسعنو
 سوؼ القيود ى ه أفٌ  إلا. الإسلبمية للوكؿ كاب٤الر اب٤صرفي بالقطاع صلة ذات توجيهات م  بها نرتب  كما النقونة ك العشرنعية السلطات م 

 كلػػبعض) مؤقعػػة بٞانػػة بفػػبَة الإسػػلبمية صػػارؼاب٤ تػػنعم سػػوؼ ذلػػك كإزا  اب٤صػػرفية، للخػػومات الكامػػ  العحرنػػر بعػػوىا نػػعمُّ  مؤقعػػة لفػػبَة تكػػوف
 .أشكاب٥ا بكافة اب٣ارجية للمنافسة الاسععواد بهوؼ كتقنيان  كتنظيميان  مؤسسيان   فسها تقونة م  بٲكنها بٗا( اب٤صرفية الأ شطة
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 :الثالث الخيار
 تعيحها البٍ السماح فبَة م  مسعفيوة الآني الوقت في جنبيةالأ اب٤نافسة أماـ اب٤صرفية اب٣ومات قطاع  بفعح الوكلة تععهو لا اب٣يار ب٥ ا كفقان   

 زمنيػػة لفػػبَة اب٢مانػػة ب٥ػػا تعػػوفر كالإسػػلبمية العقليونػػة اب٤صػػارؼ فٌ جفػػ  ذلػػك علػػى كتأسيسػػان  ،( الإسػػلبمية الػػوكؿ كمنهػػا)  الناميػػة للػػوكؿ الاتفاقيػػة
 .قادمة

 البٍ الوكؿ على بٯب وا ٌ  إلاٌ  العقليونة، بٗثيلبتها مقار ة  حونثة مؤسسات اأنهٌ  اععبار على الإسلبمية اب٤صارؼ صالح في اب٣يار ى ا نكوف قو  
 .المحود الوقت في للمنافسة بٛامان  مؤىلة بٯعلها بٗا كخارجيان  داخليان  أكضاعها كترتيب بعنظيم اب٢مانة ى ه م  الاسعفادة اب٣يار به ا تأخ 
 لعػػوـ  عيجػة الأجنبيػة، اب٤نافسػػة أمػاـ للصػمود  كاسػععوادىا الإسػػلبمية اب٤صػارؼ  يئػةته عػػوـ حالػة في كذلػك سػالبة، آثػػار اب٣يػار ب٥ػ ا أفٌ  كمػا

 تطبقهػا الػبٍ كالعكنولوجيػة العقنيػة للعطػورات  ظػران  حػادة منافسػة الإسػلبمية اب٤صػارؼ تواجو قو كبالعالر اب٤واكبة، على القورة عوـ أك الاىعماـ
 اب٤نافسػة على القادرة غبّ الإسلبمية اب٤صارؼ كضع  زكاؿ إلذ النهانة في نؤدم ب٩ا ب٤منوحة،ا اب٢مانة فبَة خلبؿ الأجنبية العقليونة اب٤صارؼ

 . ةالعاب٤يٌ  اب٤صرفية السوؽ في
 الػبٍ اب٤صػرفية اب٣ػومات بعػض بٙرنػر بٲكػ  بٕي  الإسلبمية، كاب٤صارؼ للوكؿ الأ سب نععبر العوربٯي العحرنر بٖيار الأخ  أفٌ  الباح  كنرل
 مازالػت الػبٍ الأخػرل اب٣ػومات بٙرنػر في تػورج ىناؾ نكوف أفٌ  على اب٢اضر، الوقت في  سبية أك مطلقة ميزة فيها الإسلبمية اب٤صارؼ بٛعلك

 .مسعقبلبن  اب١هو م  اب٤زنو ب ؿ إلذ فيها بٙعاج الإسلبمية اب٤صارؼ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



114 
 

 الإسلبمية في سوريةالصيرفة  ت: الصعوبات والتحديات الداخلية التي واجهخامسالمبحث ال
 العنمػوم بشػك  عػاـكدكرىػا ؼ علػى الصػعوبات كالعحػونات الػبٍ اعبَضػت طرنػق اب٤صػارؼ الإسػلبمية في البوانػة بػالععرٌ  ؼ نقوـ الباح سو 

 ح .كبعو ذلك نببْ العحونات البٍ تواجو اب٤صارؼ الإسلبمية في سورنة بشك  خاص كاب٤سعوحاة م  كاق  الوراسة العملية البٍ أجرىا لبا
 :1قانونية صعوبات: أولاً 

   إلزامية أحكاـ م  العكيي  ى ا على بنبَتٌ  كما اب٤صرفي العم  بعكيي  تععلق
 ل لك اب١ارنة، كاب٢سابات الودائ  سلبمة على حفاظان  كذلك  شاطو، في ب٨اطرة لأمٌ  نععرض أفٍ  بٯوز لا القا وف  ظر في اب٤صرفي فالعم  -ُ

 حقػوؽ أمٌ ) كاحعياطاتػو البنك ماؿ رأس ب٨اطرة تعضم  البٍ الأ شطة تععول ألاٌ  مثلبن  منها اب٣صوص، ى ا في معينة ضواب  القوا بْ تشبَط
 قبيػػ  مػػ  النفيسػػة كاب٤عػػادف الأسػػهم شػػرا  اب٤صػػرفية القػػوا بْ كتععػػبر بػػ  اب٤خػػاطرة، عػػ  بٗنػػأل اب١ارنػػة كاب٢سػػابات الودائػػ  تظػػ  حػػبٌٌ ( اب٤سػػابٮبْ
 .الأسعار في تغبٌّ  م  لو تععرض ب٤ا اب٤خاطرة
 كذلػك ،بفائػوة الإقػراض في اب١ارنػة اب٢سػابات مػ  فيهػا العصػرؼ لػو اب٤سػموح كالنسػبة كدائ  م  لونو ب٤ا البنك اسعثمار سب  ل لك كتنحصر

 .اب٤قرض اب٤اؿ لرأس ضماف فيها -الفائوة  سبة قلت مهما– الإقراض عملية أفٌ  بسبب
 النػزكؿ بٯػوز لا للفائػوة أدنى حػوان  كػ لك دبٙػو   القػوا بْ بعػض فػجفٌ  تعػونها بٯػوز لا للفائػوة أعلػى ان حػوٌ  دبٙػوٌ  القوا بْ معظم كا ت كإذا -ِ

 .. ب٥م العائو م  أدنى حوٌ  بضماف للمودعبْ بٞانة كذلك ؛عنها
 الأخػرل لقا و يػةا اب٤شػاك  مػ  كغبّىا( للفوائو أدنى حو كضماف باب٤خاطرة، الاسعثمار جواز عوـ) اب٤شكلعبْ بهاتبْ للبصطواـ كتفادنان  -ّ
 خاصػػة قػػوا بْ بجصػػوار إلا العنػػاقض ىػػ ا إزالػػة إلذ سػػبيلبٌ  -اب٤صػػرفي  ظامهػػا تغيػػبّ دكف فيهػػا إسػػلبمية بنػػوؾ بج شػػا  ب٠حػػت الػػبٍ الػػوكؿ ب٘ػػو لد

 . اب٤صرفية قوا ينها أحكاـ بعض أك لك ٌ  اب٣ضوع م  البنوؾ ى ه تعفي
 -اب٤صػػرفية قوا ينهػػا أحكػػاـ مػػ  الإسػػلبمية البنػػوؾ لإعفػػا  خاصػػة قػػوا بْ وارإصػػ في أمػػ  لا حيػػ – الإسػػلبمية الػػوكؿ  طػػاؽ خػػارج كفي -ْ

 .  اب٤صرفية القوا بْ م  اصطواـ كدكف الإسلبمية للشرنعة كفقان  العم  م  الإسلبمية البنوؾ بٛك  عملية حلوؿ إلذ بٕاجة اب٤شاك  ى ه فسعظ ٌ 
 جا ػػب كفي الأربػػاح، اب٤عقاب٠ػػة السػػنوات أك الععاك يػػة الشػػركة صػػيغة بعبػػبِ الودائػػ  جا ػػب في الأكلذ اب٤شػػكلة حػػ ٌ  إلذ العوصػػ  أمكػػ  كقػػو -ٓ

 -العابعة الشركات إحول أك القابضة الشركة ىو كاف سوا – البنك نقرض حي  العابعة كالشركات القابضة الشركة  ظم إلذ باللجو  العمون 
 . اب٤شركعات في باب٤خاطرة الاسعثمار ىي تعولٌذ  البٍ العابعة الشركات

 .البحوث م  مزنو إلذ حاجة كفي ح  بوكف زالت فما الودائ  على الفوائو م  أدنى حوٌ  ضماف تسعلزـ البٍ البلبد في الثا ية اب٤شكلة أما
 2فقهية صعوبات: ثانياً 
 كاخعػاركا بالفائػوة، الإقػراض مكػاف باب٤شػاركة العمونػ  إحػلبؿ ىػو إسػلبمية بنوؾ لإقامة بالعخطي  القائمبْ ذى  إلذ تبادر ال م البون  كاف

 الإمػاـ كا فػرد أخػرل  احيػة م  باب٤قبَض كالبنك  احية م  بالبنك اب٤ودع علبقة لعكيي  الفقهية العقود م ( اب٤ضاربة أك) إقراض عقو ل لك
 في اب٤ودعبْ ب٦موع ع  الوكي  بوكر البنك فيها كنقوـ مباشرة كاب٤قبَض اب٤ودع ببْ كاحوة مضاربة اأنهٌ  على العلبقة بعكيي  الصور باقر ب٧مو

 . اب٤قبَضبْ ب٦موع مواجهة
 سول نغطي لا وأ ٌ  كما سنوضحو، ال م النحو على الإسلبمية البنوؾ لنشاط الشرعي العكيي  في نسع  لا بصورتيو العكيي  ى ا أفٌ  غبّ
 .الأ شطة ى ه م  كاحو جز 

 أخرل كمرة اب٤رابٕة، بي  عقو أساس على كيفعو جونوان  بابان  كفعحت اب٤ضاربة عمليات في العوس  ع  الإسلبمية البنوؾ بٙفظت ما سرعاف إذ
 .. الأ شطة ى ه تكيي  في الآخر ىو نسع  لا اب٤رابٕة بي  أف تببْ

                                                      
 .ْٖ– ّٖـ، ص ُُٖٗسبعمبر،  -ىػ / نوليوَُُْشواؿ،  –، شعباف ِٕاب٤سلم اب٤عاصر، ببّكت، عود عطية، بٝاؿ الون ،   - ُ
 .ٖٓاب٤رج  السابق  فسو، ص  - ِ
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 كلب بجبٯاز ك عناكؿ. الأجنبي الصرؼ كعمليات الضماف كخطابات بها القياـ في الإسلبمية البنوؾ ترددت الأ شطة بعض أف ع  فضلبن  ى ا
    شطةالأ ى ه م 
 اب٤ضػػاربة عقػػو أسػػاس علػػى( مباشػػرة اب٤قػػبَض مػػ  اب٤ػػودع أك) اب٤قػػبَض مػػ  كالبنػػك البنػػك مػػ  اب٤ػػودع علبقػػة تكييػػ  نصػػطوـ :المضةةاربة -1

   اب٤ضاربة لصحة نركف ذلك في بينهم خلبؼ على الفقها  أفٌ  إذ ؛رئيسية بصعوبات الفقهي
 كعنو( للحنفية خلبفان  أصحابو، كبعض ركانة في كأبٞو كالشافعية اب٤الكية)  فسو ربةاب٤ضا لعقو مفسوان  كجعلوه للمضاربة أج  بٙونو عوـ - أ

 . فضة كأ كاف ذىبان  أصلو إلذ كاملبن  اب٤ضاربة ماؿ بٙون  على ا عهاؤىا نعوق  اب٤ضاربة توقيت بٯيز م 
 بٙونو على أصلبن  قائم -إسلبمي أساس على تطبقيو الإسلبمية البنوؾ بٙاكؿ كال م العادنة البنوؾ بو تععام  ال م-الودائ   ظاـ أفٌ  ككاضح

 ب٤وة نلبن بٛو  كاف إذا اب٢كم ى ا م  ك لك نععارض للمقبَض البنك بٛون  أف كما.اب٤ضاربة عقو في اب٢كم ى ا م  نععارض ب٩ا الودنعة أج 
 . ب٧ودة

 أمػػا. ذلػػك في ىمتػػأخر  مػػ  خػػال  كإفٌ  نابلػػةكاب٢ فعيةالشػػا مػػ ىبي أصػػ  فهػػ ا( العػػركض) كالفضػػة الػػ ىب غػػبّ في اب٤ضػػاربة جػػواز عػػوـ - ب
 .كاب٢نابلة للحنفية خلبفان  كاب٤الكية الشافعية بٯزىا فلم الونوف بٗاؿ اب٤ضاربة
  .دن  حوالة كىي بالشيكات أك الورقية، بالنقود كإب٭ا كالفضة بال ىب تعم لا الأنهٌ  اب٢كم ى ا م  نععارض اب٢الر الودائ   ظاـ أف ككاضح

 . الأسباب لنف  اب٢كم ى ا م  بععارض للمقبَض البنك  بٛون أفم  كما
   اب٤ضاربة عقو في معينة سلعة اشبَاط جواز عوـ - ت

 . للعقو مفسوان  معينة بسلعة اب٤ضارب تقييو نركف( كاب٢نابلة للحنفية خلبفان ) كالشافعية فاب٤الكية
 البنػػوؾ بٛونػػ  في غالبػػان  بٰػػوث مػػا كىػػو دةب٧ػػوٌ  بعمليػػة خاصػػان   العمونػػ كػػاف إذا اب٢كػػم ىػػ ا مػػ  نععػػارض للمقػػبَض البنػػك بٛونػػ  أف ككاضػػح

 .عامان  بٛونلها نكوف أف النادر إذ للعمليات الإسلبمية
 الإسػلبمية البنػوؾ كمعظػم الفقهػا ، بٝيػ  عنػو للعقػو مفسػو العقػو إبػراـ عنػو ربٕهػا في اب٤ضػاربة عقػو طرفي م  ك  حصة معلومية عوـ - ث

 مػ % 27 خصػم علػى تنص البٍ السوداني فيص  بنك عقود عوا، الربح م  اب٤ودع حصة على الودنعة قودع تنص لا إذ الشرط ى ا بٚل 
 نػعم الػبٍ النسػبة عػ  مسػبقان  نعلنػاف اللػ ن  بلوكسػمبورج الإسػلبمي كاب٤صػرؼ الأردني الإسػلبمي البنػك كعػوا الإدارة مقاب  للبنك الودنعة ربح

 . أساسها على الأرباح توزن 
 العالية بالأعماؿ للقياـ للبنك اب٤ودع م  الصرنح اب٣اص الإذف م  خالية الإسلبمية البنوؾ تبرمها البٍ الودنعة عقود أفٌ  إلذ افةبالإض ى ا - ج

   خالص إذف دكف بها القياـ بٯوز لا البٍ
 اب٤ضػػاربة كا عقػػوت  عػػزؿا فعػػ  فػػجفٌ  اب٤ضػػاربة، بٗػػاؿ أخػػرل مضػػاربة نعقػػو أف خػػاص إذف دكف للمضػػارب -اب٤ػػ اىب بٝيػػ  عنػػو– بٯػػوز لا -ُ

 .. الثا ية اب٤ضاربة بطلبف نركف ال ن  الشافعية عنو إلا الثاني، كاب٤ضارب اب٤اؿ رب ببْ رأسان 
 . خاص إذف دكف عقو شركة غبّه اب٤ضارب نشارؾ أف جواز عوـ على -العفاصي  في بينها خلبؼ على– اب٤ اىب قتاتفٌ  كما -ِ
 . خاص إذف دكف بغبّه اب٤ضاربة ماؿ خل  جواز عوـ اىباب٤  باقي ترل اب٤الكية عوا كفيما -ّ
 . خاص إذف دكف اب٤ضاربة ماؿ على نسعون  أف -اب٤ اىب بٝي  عنو– للمضارب بٯوز لا كما -ْ

 كظيفػػة أفٌ  ؛العقػػو ب٥ػػ ا الفقهيػػة للؤحكػػاـ كفقػػان  نسػػعقيم لا اب٤ضػػاربة عقػػو أسػػاس علػػى بالبنػػك كاب٤قػػبَض اب٤ػػودع علبقػػة تكييػػ  أف  ػػرل كىكػػ ا
 تعفق أف بٲك  لا -للعملب  العاـ العمون  كفي اب٤طلقة الودائ  في كاضحة بصورة تعمث  كالبٍ – معينة بعملية مرتب  كالغبّ بٗوة المحود العمون 

 .الأحواؿ م  حاؿ بأمٌ  اب٤ضاربة عقو مفهوـ م 
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  ة:ابحالمر  بيع -2
 نشػػبَم وأ ػٌػ البنػػك فػػاععبر الاععمػػاد، قيمػػة كامػػ  العميػػ  دفػػ  عػػوـ ةحالػػ في الاععمػػادات  شػػاط لعغطيػػة خاصػػة اب٤رابٕػػة بيػػ  عقػػو اسػػعخوـ
   أمور بعوة العكيي  ى ا كنصطوـ ،أعلى بسعر بأج  للعمي  كنبيعها  قوان  البضاعة

 . لأج  كالبي   قوان  الشرا  ع  كالنهي  قوان، البي  سعر م  بأعلى لأج  البي  ع  النهي منها  - أ
  بٛلكها قو نكوف كلا الاععماد فعح عنو العمي  إلذ السلعة نبي  البنك أفٌ  إذ ،بٲلك لا ما بي  كع  القبض ب ق البي  ع  النهي كمنها - ب
 . بعو قبضها أك

 كقبضها للبضاعة البنك بٛلك بعو ننقلب كالشرا  بالبي  كعو أكلابٮا مرحلعبْ إلذ العملية تقسيم إلذ البنوؾ ب١أت فقو النهي، ب٥ ا كتفادنان 
 . حقيقي بي  إلذ 

 فيمػا البضػاعة شػرا  عػ  العميػ  بٲعنػ  أف لاحعمػاؿ البنػك نعػرض ب٩ػا فقهػان  بػالبي  الوعو إلزامية عوـ كىو الثال  بالأمر اصطومت كىنا - ت
 . بها إلزامو البنك نسعطي  فلب بعو
 . صفقة في فاصفقع أك بيعة في عافبيع ع  بالنهي اصطومت كما - ث
  الضمان خطابات  -ّ

 . عليها أجر أك عمولة تقاضي الإسلبمية للبنوؾ بٯيزكا لد ل ا العبرع عقود م  فقهان  كالكفالة كفالة بأنها اب٤عاصركف ها الفق كيفها
  الأجنبي الصرف عمليات  -4

 اب٢اضر ؼالصر  عمليات أفٌ  كمعركؼ فوران، اب٤بادلة تعم أفٍ  ننبغي أمٌ  بيعو، باب نلج أف حبٌ أج  أمٌ  ع  الصرؼ في النهي الفقو في جا 
 شركط عليها ننطبق لا الوفاتر في كقيود خطابات بواسطة بال ات الكببّة اب٤بالغ كفي ك لك تعم اكإب٭ٌ  ،بيو نوان  البنك شباؾ في دائمان  تعم لا 

 .اب٢اضر الصرؼ ع  ى ا ؛الفقو عليو ونؤكٌ  البٍ بالصورة الفورنة
 كلبن  تسليم فيها نؤج  البٍ كاب٢الة البولبْ أحو تسليم فيها نؤج  البٍ اب٢الة ببْ نفرؽ فلم البعض على الأمر العب  فقو الآج  الصرؼ أما

 بٲارسوا لد كبالعالر( بالصرؼ كعو بأنها فقهيان  تكييفها كبٲك  أجنبية بعملة تورنو عقو تنفي  عنو الصرؼ سعر لعثبيت عادة تعمُّ  كالبٍ) البولبْ
  مقف ؟ طرنق في ب٫   ى كلو؟ ى ا معبُ ما. الآج  الصرؼ م  النوعبْ كلب

 بعػوىم للبجعهػاد ب٦الان  للمعأخرن  نبَكوا لد القوامى الفقها  أفٌ  تصور ا حبْ الناس كعلى أ فسنا على ضيقنا اكإب٭ٌ  موص ، فسيح فالطرنق لا
 ىػػ ا إلذ بنػػا أدل الػػ م الضػػيق الفهػػم ىػػو ىػػ ا؛ للعجونػػو ب٦ػػاؿ فػػلب الفقػػو كعػػب في كرد الػػ م النحػػو علػػى دتبٙػػوٌ  قػػو اب٤عػػاملبت صػػور كأف

 اب٤عاملبت صورة في كب٪ود  سعحوث أف بجمكا نا كأف الإباحة ىو للعبادات خلبفان  اب٤عاملبت في الأص  أف الأصوليوف أكضح كقو.. اب٤وق 
 كسػػػنة الله كعػػػاب في كرد نهيػػػان   صػػػادـ لا اأ نػٌػػ طاب٤ػػػا ..قػػػونً رأم أك قػػػونً عقػػػو علػػػى قياسػػػها أك بٚربٯهػػػا إلذ حاجػػػة دكف مصػػػاب٢نا بٰقػػػق بٗػػػا

 ..الشرعي الولي  قوة ب٥ا فلي  الفقها  اجعهادات أما  ععواىا، أف ننبغي لا البٍ الله حوكد ى ه...رسولو
 العمون  اسم كأطلقت الاسم ى ا فاسعبعوت للمضاربة بالنسبة  الأمر ى ا إلذ باكسعاف في اللبربوم للبقعصاد اب٤خططة اب٥يئات تنبهت كقو

 اب٤ضػاربة عقػو أحكػاـ مػ  تضػارب في تقػ  لا حػبٌٌ  الربونػة غػبّ P. L. S. Profit- Loss- Sharing كاب٣سػارة، الػربح في باب٤شػاركة
 . الفقها  أكضحها كما
 ى ه البنوؾ تنظم أف سول نبقى فلب الإسلبمية، البنوؾ لعمليات معان  الفقهي كالعنظيم القا وني العنظيم غياب في وأ ٌ   وضح أفٍ  ىنا اب٤هم كم 

 أك تشػرنعي  ػص دكف فػراغ في العلبقػات ىػ ه تبقػى لا حػبٌ اب٤ععاقػون  شػرنعة العقػو أف أسػاس علػى داخليػة كلوائح فصيليةت بعقود العلبقات
 .بٰكمها اتفاقيٌ 
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  المصرفية الصعوبات: ثالثاً 
 مشكلة الفائوة على القائم رفياب٤ص النظاـ في بٛثلبف كلا بالسيولة تععلقاف منها كالثا ية الأكلذ رئيسية مسائ  ثلبث في ىنا حونثي زكأركٌ  – ُ

  فػ  في تسػعطي  بالفائػوة اب٤ععاملػة البنػوؾ أف ذلػك إليهػا، اب٢اجػة عنػو توببّىا كسرعة توافرىا عنو السيولة اسعثمار سرعة مسألة كبٮا ت كر،
،  . أك بالفاك  ىاتفيان  البعض بعضها م  تقبَض أك تقرض أف الأكثر على ساعات أك دقائق خلبؿ اليوـ
 . اللحظة تلك أك اليوـ ذلك في السائو الفائوة سعر كىو معركؼ دب٧وٌ  اب٤قاب  أفٌ  ذلك
 خلبب٥ػػا تػػعم زمنيػػة فػػبَة نسػػعوعي باب٤شػػاركة العمونػػ  علػػى عملهػػا تأسػػي  أف ذلػػك الآف، حػػبٌ الإسػػلبمية البنػػوؾ لػػول تعػػوافر لا السػػهولة ىػػ ه

 . الفعلي العمون  في البو  قب  العمون  شركط كمناقشة العمون  طالب اب٤شركع دراسة
 كلا الإبٯابية لا السيولة مشكلة بٙ  لا كىي كآخر، بنك ببْ العمون  في اب٤سيطرة ىي زالت ما كالعمي  البنك ببْ للعم  العادنة الصورة ى ه

 . منها السلبية
 البنػوؾ بػبْ بٝاعيػة أك ثنائيػة اتفاقػات إطػار في كلببٮػا كنػعمُّ . اب٣ػاص بالعمونػ  كالثػاني العػاـ بالعمون  نععلق أحوبٮا حلبْ اب٤سألة ب٥ ه ك قبَح

 مػ  حصػة العمونػ  مقابػ  أف في عنهػا كتفػبَؽ العادنػة، البنػوؾ بػبْ اب٤عركفػة Line of credit الائعمػاف خطوط باتفاقات أشبو الإسلبمية
 . اب٤اؿ رأس على المحودة الفائوة م  بولان  الربح

 اب٤شػركع ربػح مػ  حصػة اب٣اص العمون  حالة كفي النمر  ظاـ أساس على ب٧سوبة العامة البنك أرباح في حصة العاـ العمون  حالة في كتكوف
 . لو العمون  تٌ  ال م

 اكإبٌ٭ػ السػيولة، في دائػم  قػص لونػو كالآخػر دائػم كبػبّ فػائض لونػو أحػوبٮا بنكػبْ حالة على تطبيقو نقعصر لا العاـ العمون   ظاـ أف كنراعى
 أسػ  علػى العػاـ آخػر في اب٢سػاب كنػعم السػيولة، تػوفبّ في الععػاكف تعػادؿ بجمكانهمػا إذ السػيولة مركػز في معشػابهبْ بنكػبْ بػبْ تطبيقػو بٲك 

 . اب٤ون  البنك أرباح م  ب٢صة الوائ  الرصيو اسعحقاؽ ثم النمر في اب٤قاصة
 حػػبٌ كبػالعلك  ىاتفيػان  لػو مػوجز رضبعػ كالاكعفػػا  اب٤شػركع دراسػة في الآخػر علػى البنكػبْ أحػػو اععمػاد اب٣ػاص العمونػ   ظػاـ في نراعػى كمػا
 . كالسلبي الإبٯاي بٔا بيها السيولة مشكلة ح  في أثره الععاكف بٰقق

 -العػالد بلػواف بٝيػ  تغطػي الإسػلبمية البنػوؾ مػ  كاملػة شػبكة كجػود كب٢ػبْ– الإسلبمية البنوؾ اضطرار ىي ثالثة مصرفية مسألة بقيت -ِ
 حػبٌ كالأمرنكيػة الأكركبيػة الػبلبد في خاصػة إسػلبمية، بنػوؾ بهػا توجو لا البٍ البلبد في مراسليها م  حساباتها في ىامة بأرصوة الاحعفاظ إلذ

 إفٍ  كىػػي الأرصػػوة، ىػػ ه علػػى فوائػو الإسػػلبمية البنػػوؾ تعقاضػػى كلا. خارجيػػة بٙػونلبت مػػ  تنفػػ ه أك اععمػػادات مػػ  تفعحػو قػػو مػػا بهػػا تغطػي
 م  الأرصوة ى ه أف أم العاـ، النف  كجوه في تصرفها كإب٭ا أرباحها إلذ تضيفها لا افجنهٌ  -اب٤وضوع ى ا في الراجحة بالفعول أخ – تقاضعها
 . الإسلبمية للبنوؾ بالنسبة معطلة أمواؿ الاقعصادنة الناحية
 اسػعثماران  لػونها صػوةالأر  كاسػعثمار اب٢اجػة ىػ ه لعغطيػة اب٥امػة اب٤اليػة العواصػم في إسلبمية بنوؾ تأسي  سرعة ىو اب٤شكلة ب٥ ه الوحيو كاب٢ م 
 . الفائوة على القائمة البنوؾ لول ىامة بأرصوة الاحعفاظ إلذ اضطرار دكف عائوه م  الاسعفادة في البنوؾ تشبَؾ قصبّان 
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  المعنوية الصعوبات: رابعاً 
   خلقي بعضها  فسي بعضها كى ه
 نك  لد إفٌ  الربونة للفائوة ان مساك  عائوان  نعوقعوف فاب٤ودعوف كاب٤قبَضبْ بْاب٤ودع ع  مسيطرة الربونة العقلية مازالت :دينيال الصعيد فعلى -أ

 الأكؿ اب٤قػاـ في نضػ  مػ  كأكلئػك ىػؤلا  مػ  كقليػ ... منهػا أقػ  نكػ  لد إف الربونة للفائوة مساك عائو دف  نعوقعوف كاب٤قبَضوف منها، أعلى
 مػ  أك المحودة، الفائوة عمليات ع  اب٤شاركة عمليات بو تفبَؽ ال م اب٣سارةب اب٤خاطرة عنصر الاععبار في نض  م  أك كاب٢رمة، اب٢  عام 
 للبنػػوؾ اب٢قيقػػي السػػنو ىػػي الفئػػة ىػػ ه ؛عليهػػا تقػػوـ الػػبٍ للمبػػادئ بٛامػػان  ب٨ػػال  كسػػ  في الإسػػلبمية البنػػوؾ بػػو تقػػوـ الػػ م الرائػػو الػػوكر نقػػور

 مػ  مزنػو إلذ الإسػلبمية البنػوؾ بٙعػاج كىنػا. الأغنيػا  أكسػاط في ىػي اب٩ػ أكثػر اب٢ػاؿ كمعوسػطي الفقػرا  صػفوؼ في موجودة كىي الإسلبمية،
   بالعنانة جونرتبْ حقيقعبْ على و ؤكٌ  أفٌ  ىنا نفوتنا كلا ؛اب٤وضوع ى ا في كالاقعصادم الونبِ اب١ا ببْ اب٤سلمبْ توعية

 إلذ تػػ ىب اإبٌ٭ػػ الأجػػ  كالطونلػػة كاب٤عوسػػطة الكبػػبّة قػػركضال مػػ  الأعظػػم القػػور أفٌ  مػػ  الوكليػػة اب٤اليػػة كفؤ بالشػػ اب٤شػػعغلوف نلمسػػو مػػا  أكلابٮػػا
 . اب٤رتفعة الفوائو دف  على كالقادرة تقنيان  اب٤عقومة العاب٤ية الصناعية الشركات
 الػػبلبد مػػوارد كاسػػعغلبؿ الإسػػلبمية المجعمعػػات تنميػػة في تسػػهم مشػػركعات في أمواب٥ػػا اسػػعثمار مػػ  الإسػػلبمية البنػػوؾ عليػػو بٙػػرص مػػا  كثا يهمػػا

 . ك لك ب٦زنة اب٤باشرة اب٤ادنة عهاربٕي كا ت إذا خاصة عواىا ما على بالأكلونة بٙظى أىواؼ كىي كالبشرنة، الطبيعية الإسلبمية
 البنػػػوؾ أحكمػػػت مهمػػػا إذ الأكؿ اب٤قػػػاـ في كضػػػمبّه اب٤قػػػبَض أما ػػػة علػػػى باب٤شػػػاركة العمونػػػ  عمليػػػات تععمػػػو :الخلقةةةي الصةةةعيد علةةةى -ب

 كب٤عابععهػػا بٛونلهػػا، تقرنػػر قبػػ  اب٤شػػركعات لوراسػػة ضػػخمة أجهػػزة مػػ  ذلػػك نسػػعلزمو مػػا مػػ – بٛوب٥ػػا الػػبٍ العمليػػات علػػى رقابعهػػا الإسػػلبمية
ىَ  نبقى فج و -تنفي ىا أثنا  كمراقبعها  مػ  كبػبّان  أك صػغبّان  جػز ان  باب٤شػاركة بٲولػو الػ م البنك على نفوت أف الأمبْ غبّ اب٤قبَض بجمكاف دائمان

 الضػرائب مػ  للعهػرب عػادة تسػععم  الػبٍ اب٢يػ  مػ  ذلػك غبّ أك الوخ  كبٚفيض اب٤صارن  بزنادة أك اب٤نب  عنو ولةعم بٕجز سوا ن  أرباحو
 ليسػوا مػ  بٛونػ  عػ  تنػعج قػو الػبٍ السػارة غػبّ للمفاجػآت بٙاشػيان  عملبئها اخعيار في الوقة الإسلبمية البنوؾ تعحرل أفٍ  غرنبان  نك  لد ل لك
 .. اليق  كالضمبّ ما ةالأ م  اب٤طلوب اب٤سعول على

 البنػوؾ تقبػ  لا كالػ ن  غػبّىم، بػأمواؿ اب٤خػاطرة ب٥ػم بٰلػو الػ ن  اب٤غػامرن  طائفة ىي الإسلبمية البنوؾ على خطران  تق ُّ  لا أخرل طائفة ىناؾ
 البنوؾ اسععواد في كبٯوكف ،مشركعاتهم ب٪اح في ثقعهم لعوـ لعقوبٲها اسععواد على ليسوا قونة بضما ات إلا إقراضهم اب٤بوأ حي  م  الربونة

 العقػػول ادعػػا  إلذ العمػػلب  مػػ  الطػػائفعبْ ىػػاتبْ أفػػراد نلجػػأ مػػا كغالبػػان ... لأحلبمهػػم مطمعػػان  اب٣سػػارة لعحمػػ  -اب٤بػػوأ حيػػ  مػػ – الإسػػلبمية
 .. الإسلبمية البنوؾ لعط  اسعوراران  الربونة البنوؾ م  الععام  عوـ على كاب٢رص كالورع

 درجة إلذ تص  حبٌ عملها كأساليب أ ظمعها تطونر مواكمة -كاب٢يطة اب٢ ر جا ب إلذ– الإسلبمية البنوؾ م  وجبنسع اب٤زدكج اب٣طر ى ا
 ... اب١مهور م  للععام  اب٤وضوعية اب٤عانبّ دائرة إلذ الشخصية العلبقات دائرة م  للخركج اللبزمبْ كالوقة الا ضباط م 

 :الإدارية الصعوبات: خامساً 
   العمون  بعو كما العمون  قب  ما مرحلبٍ في وباتالصع ى ه  تعمثٌ 

 الأمػر اقعضػى إذا الفنيػة الناحيػة مػ  ككػ لك الاقعصػادنة الناحيػة مػ  بوراسػعو نقػوـ وفج ػٌ مػا، مشػركع بٛونػ   الإسلبمي البنك نقرر أف قب  -أ
 كتػعلخص.  عػائج مػ  العقرنػر ىػ ا علػى نبَتػب مػا مػ  إبٯابػان  أك سػلبان  اب٤شػركع بٛونػ  مػ  البنك موق  تقرنر الوراسة ى ه  عيجة على كنعوق 

 .المجالات ب٨عل  في اب٣برا  م  بعود الاسععا ة ضركرة بسبب البنك على كالإدارنة اب٤الية الأعبا  زنادة في اب٤رحلة ى ه صعوبات
 ىػػي كتقػػوـ بٛونلهػػا تعػػولذ ب٥ػػا ةتابعػػ معخصصػػة شػػركات علػػى الإسػػلبمية البنػػوؾ اععمػػاد إلذ سػػيؤدم الصػػود ىػػ ا في الطبيعػػي العطػػور أف كأظػػ 
 . اب٣صوص ى ا في العب  م  كثبّان  البنك على بٱف  ب٩ا اب٤موؿ البنك كب٢ساب ب٢سابها اخعصاصها في الواخلة اب٤شركعات دراسة بعب 

 طالبػػة شػػركعاتاب٤ أصػػحاب نفعقػػوه مػػا غالبػػان  كاب٢سػػاي الإدارم الأدا  مػػ  مسػػعول حسػػاباتها كمراقبػػة اب٤شػػركعات معابعػػة أ ظمػػة تفػػبَض -ب
 دكران  الإسػػلبمية البنػػوؾ تػػؤدم كىنػػا كإدارنػػان، تنظيميػػان  اب٤عخلػػ  الثالػػ  العػػالد إلذ تنعمػػي الػػبٍ الإسػػلبمية الػػبلبد في بغرنػػب ىػػ ا كلػػي  العمونػػ ،
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 الثالػ  العػالد في اب٤شػركعات غالبيػة كأفٌ  خاصػة بهػا القيػاـ السػه  مػ  لػي  حضػارنة مهمة كىي عملبئها لول الأدا  مسعول رف  في إضافيان 
  .اب١ماعية اب٤شركعات بو تعسم ال م العنظيم على أصحابها نععو لد فردنة

 فنيػان  كالقػادرة الػنظم بفلسػفة عقائػونان  اب٤ؤمنػة كالعنفي نػة القيادنة الكوادر تكون  إلذ مسعمرة بٕاجة الإسلبمية البنوؾ فجف حاؿ ك  كعلى -ج
 .العطبيق بسو  الفكرة جلبؿ نشوه بٗ  الاسععا ة إلذ اضطرت كإلاٌ  تطبيقو، على
 :المحاسبية الصعوبات: سادساً 

 باب٤قبَض، البنك علبقة أك بالبنك اب٤ودع علبقة في سوا  المحودة الفائوة بٗبوأ الأرباح في اب٤شاركة مبوأ اسعبواؿ إلذ المحاسبية الصعوبات ترج 
 دائنان  مقرضان  نكوف أف كأما اب٤اؿ رأس في شرنكا اب٤موؿ نكوف أف ماجف  ماب٥ ثال  لا العمون  م   وعبْ نعرؼ اب٢ون  المحاسبة علم فٌ أ ذلك

 فلهػػم أرباحػػو في حصػة ذلػػك رغػم كنعقاضػػوف اب٤شػركع اب٤ػػاؿ رأس في شػركا  ليسػػوا الػػ ن  اب٤مػولبْ طائفػػة اأمٌػ. كفائوتػػو العمونػ  بٗبلػػغ للمشػركع
 في أك الودنعة عقود في سوا  بوضوح عليها كالنص القواعو بعض رسا إ ل لك ننبغيك ؛ اب٢الر المحاسبة علم قواعو فيو تسع  لا خاص كض 
  القواعو لبعض ىنا عرضعك . العمون  عقود
 :البنك أرباح في المودع مشاركة -أ

 ورةبص ذلك على  ص كقو الأرباح، في كاب٤ساىم اب٤ودع ببْ العسونة ىو الإسلبمية البنوؾ لنظم خططوا م  ذى  إلذ تبادر ال م اب٤فهوـ كاف
 . الإسلبمي البحرن   ظاـ م   ِٓ اب٤ادة كفي الإسلبمي دي لبنك الأساسي النظاـ م  ٔٓ اب٤ادة في مطلقة

 الوضػػ  حيػػ  مػػ  كاب٤سػػاىم اب٤ػػودع بػػبْ اب١ػػوىرم الفػػرؽ تعجاىػػ  اب٢قيقػػة في ،كلكنهػػا اب٤ػػودعبْ صػػالح مراعػػاة ىػػو العسػػونة فكػػرة في كالأصػػ 
 سػعر كنعحود كالعزاماتو حقوقو في قا و ا ب٧لو اب٤شبَم ح  سهمو باع كإذا البنك في باؽ شرنك ساىماب٤ اذ منهما لك  الاقعصادمك  القا وني
 ىػػ ه في ب٧لػػو بٰػػ  خػػاص أك عػػاـ خلػػ  لػػو كلػػي  كب٨صصػػاتو البنػػك احعياطػػات حجػػم فيهػػا نراعػػى الػػبٍ اب٢قيقيػػة القيمػػة أسػػاس علػػى السػػهم
 .اب٢قوؽ
 إلذ كمفضػية الودنعػة لعقػو مفسػوة جهالػة مػ  ذلػك نعػبَل ب٤ػا  ظػران  البنػك إدارة لمجل  ودعبْاب٤ أرباح بٙونو ترؾ عوـ حاؿ ك ٌ  على كننبغي
 العموميػػة اب١معيػػة خػػلبؿ مػػ  كبٰاسػػبو الإدارة ب٦لػػ  بٱعػػار الػػ م اب٤سػػاىم بٖػػلبؼ الإدارة ب٦لػػ  علػػى اب٤ػػودع رقابػػة ا عػػواـ إلذ ك ظػػران  النػػزاع،

 .للمسابٮبْ
 :المقترض أرباح في البنك مشاركة -ب

  في تعخلص صعوبات عوة اب٤سألة ى ه ثبّت
 .العمي  عمليات ب١مي  عاـ بٛون  أـ خاصة عملية ىي ى  اب٤شاركة كعا  بٙونو -ُ
 للوخوؿ بٙاشيا للعملية اب٤باشرة اب٤صركفات على الاقعصار كبٰس  للعوزن ، القابلة الأرباح إلذ الوصوؿ قب  بٚصم البٍ اب٤صركفات بٙونو -ِ
 .للعمي  الإدارنة باب٤صارن  ععلقت مطولة أبٕاث في
 أك العحونػػ ، سػػعر اخػعلبؼ ب٨ػػاطر العميػػ  نعحمػ  حػػبٌ البنػك عملػػة تكػػوف أف كبٰسػ  أساسػػها، علػى اب٢سػػاب نػػعمُّ  الػبٍ العملػػة بٙونػو -ّ

 .كحوه نعحملها للبنك تبَؾ كلا الفركؽ، ى ه العملية حساب بٰم  الأق  على
 نسػػعخومو لا حػػبٌٌ  بػػأكؿ أكلان  اب٤عحصػػ  سػػواد طرنقػػة بٙونػػو نلػػزـ كمػػا نهانػػة، لا مػػا إلذ معلقػػة ظػػ ت لا حػػبٌم  العمليػػة لعصػػفية مػػوة بٙونػػو -ْ

 .الأخرل عملياتو في العمي 
 فيػػػو شػػػاركو أك بٗفػػػرده البنػػػك بػػػو قػػػاـ سػػػوا  للعمونػػػ  البػػػاقي كنكػػػوف العمليػػػة إدارة مقابػػػ  الػػػربح مػػػ  العميػػػ  نسػػػعحقها الػػػبٍ النسػػػبة بٙونػػػو-ػػػػٓ

 .كاب٤وة اب٤بلغ أم النمر  ظاـ أساس على اب٢الة ى ه في يالباق العمي ،كنقعسم
 .للبتفاؽ ب٨الفعو أك إدارتو سو  بسبب اب٣سارة كام  العمي  فيها نعحم  البٍ اب٢الات بٙونو-ٔ
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 لا لب للعمػػ البنػك بٛونػػ  أف علػى؛ أساسػػها علػى المحاسػػبة تسػه  حػػبٌ العمونػ  عقػػو في صػراحة عليهػػا الاتفػاؽ ننبغػػي الػبٍ النقػػاط بعػض ىػ ه
 .كالعأجبّ كاب٤رابٕة أخرل صوران  نأخ  أفٍ  بٲك  كإبٌ٭ا كاب٣سارة الربح في اب٤شاركة صورة على نقعصر

 في خػػلبؼ لأمٌ  بٙاشػػيا العلبقػػة تػػنظم تفصػػيلية عقػػود عمػػ  اب٢ػػالات بٝيػػ  في كننبغػػي ،الخ...الأعمػػاؿ رقػػم أك اب٤بيعػػات مػػ   سػػبة اقعضػػا  أك
 .اب٤سعقب 
 :العام يةنها في الأرباح تقدير -ج
 الودائػ  تصػب ابٌ٭ػكإ اب٤ػوة، كنهانػة كبوانػة القيمػة في نعحػواف حيػ  معػبْ اسػعثمارم مشػركع مػ  معينػة عامة كدنعة تعطابق أف عملبن  بٰوث لا

 علػػى نبَتػػب لا كدنعػػة مػػوة ا عهػػت إذا بٕيػػ  اب٤شػػركعات بٛونػػ  بالعػػالر ىػػي تعػػولذ كاحػػوة سػػلة في( معػػبْ ب٤شػػركع اب٤خصصػػة غػػبّ أم) العامػػة
 . العمون  ب٧  اب٤شركعات تعط  حبهاس

 تسػػونة إمكػػاف عػػوـ عليػػو نبَتػػب اب٤ععاليػػة الأكقػػات كفي الواحػػو الوقػػت في اب٤شػػركعات بٛونػػ  في الودائػػ  ب٦مػػوع بػػبْ كالعػػواخ  الاشػػبَاؾ ىػػ ا
 كحػػوة اب٤اليػػة السػػنة خػػ تع لػػ لك ب٧ػػود، بٗشػػركع الودنعػػة بٚصػػيص لعػػوـ العمونػػ  ب٧ػػ  اب٤شػػركع ا عهػػا  عنػػو معينػػة عامػػة كدنعػػة أربػػاح حسػػاب
 .كاب٣سائر الأرباح حسابات لعسونة

 قػادـ عػاـ إلذ بعػو تنعػو لد الػبٍ اب٤شػركعات أربػاح احعسػاب كتأجيػ  فقػ  المحققػة الأربػاح باحعسػاب القاضػية المحاسػبة قواعػو أف  كعشػ  ىنػا
 الػبٍ اب٤شػركعات بعػض أربػاح في حصصػهم مػ  اب٤ػودعبْ حرماف إلذ إما الأرباح في اب٤شاركة الودائ  ةحال في تطبيقها عنو تؤدم القواعو ى ه

 للمػودع بالنسػبة مقبػوؿ غػبّ الأمػرن  ككػلب اب٤شػركعات ىػ ه ا عها  حبْ إلذ نهائيان  حقوقهم تسونة تعليق إلذ كإما بٛونلها، في كدائعهم شاركت
 .. اب٤قيم للمساىم خلبفان  السبي  عابر

 اب٢يطػة مػ  اب٤شػركع مػوة كامػ  إلذ منسػوبة المحاسػبة ب٧ػ  اب٤ػوة ع  اب٤شركع أرباح م  حصة تقونر إلذ اللجو  اب٤ودعبْ لوض  حسمان  كنعحعم
 ننعج قو عما كالبنك اب٤ودع ببْ اب٤عبادؿ العسامح ضركرة ذلك بعو كتبقى.. الواق  إلذ بٲك  ما أقرب العقونر نكوف حبٌ اب٢اؿ بطبيعة كاب٢ ر

 لأحػػوبٮا نصػػح لا حػػبٌ الطػػرفبْ بػػبْ بالبَاضػػي للعلبقػػة اب٤نهػػي الصػػلح صػػورة العسػػونة ىػػ ه كتأخػػ  الطػػرفبْ، أحػػو لر نسػػبّ غػػبن مػػ  الواقػػ  في
 إنصػػاؿ في ثم الودنعػػة عقػػو في كالبنػػك اب٤ػػودع بػػبْ للحسػػاب اب٢اب٠ػػة العسػػونة ىػػ ه علػػى الػػنص لػػ لك كننبغػػي بعػػو، فيمػػا الآخػػر علػػى الرجػػوع

 . الربح م  حصعو اب٤ودع اسعلبـ عنو الطرفبْ ببْ اب٤خالصة
 علػى نػوزع الػ م للفػائض  سػعخوـ كأف ب٤سػابٮبْ علػى نوزع ال م للفائض الأرباح بٗصطلح ب٫عف  أف  رل المحاسبية اب٤فاىيم بٚعل  لا كحبٌ

 . تناسبو البٍ المحاسبية بالقواعو النوعبْ ى ن  م  ك  نسعق  حبٌ الوخ  أك كالعائو آخر مصطلحان  اب٤ودعبْ
 دخػػ  ترتيػػب لػػ لك نلػػزمهم كالػػ ن  كدائعهػم دخػػ  علػػى معاشػػهم في نععمػػوكف الػػ ن  بػاب٤ودعبْ تععلػػق اب٣صػػوص ىػػ ا في أخػػبّة إشػػارة بقيػت
 النهائيػة العسػونة ب٢ػبْ اب٢سػاب بٙت الأرباح م  حصصان  أساسو على نوزع فعلي أك شهرم مالر مركز عم  البنك نسعطي  كىنا. ب٥م منعظم

 . شهور ثلبثة ك  بااب٢س بٙت تقرنبية  سب بصرؼ كقاـ الثاني عامو في النظاـ ى ا اب٤صرم فيص  نكب اتب  كقو العاـ، آخر
 عنػو الودنعػة مػوة بعجونػو قػراره اب٤ػودع نعخػ  أف علػى كػ لك تعػبْ اكإب٭ٌ  للمودعبْ منعظم دخ  ترتيب على تقعصر لا النظاـ ى ا فائوة فٌ كإ

 .شهور عوة ظهوره نعأخر قو ال م اب٣عامي باب٢سا ا عظار دكف للودنعة تقرنبي عائو م  نلمسو ما على بنا  سحبها أك ا عهائها
 السياسية الصعوبات: سابعاً 

 حكومػة في تسػيطر حػبْ نهعػز الػ م العػوازف ىػ ا ،الرئيسػية كتشػكيلبتو البنك لكياف الضركرم العوازف فقواف ع  الناب٘ة السلبيات بها كأقصو
 .اب٤اؿ رأس أىم م  مؤثرة لنسبة املكيعه خلبؿ م  العنفي نة كقراراتو البنك سياسة على الأفراد م  ب٦موعة أك فرد أك

 لأسػػهم اب٤صػػالح مػػ  ب٦موعػػة أك ىيئػػة أك شػػخص أم ب٤لكيػػة أعلػػى حػػو بٙونػػو ىػػو السػػلبية، ك عائجػػو الوضػػ  ىػػ ا لعحاشػػي الطبيعػػي كالإجػػرا 
 منػػاخ في كاب٣اصػة العامػة اب٤صػالح بػبْ الػواعي العوفيػق بالعػالر كنضػم  ،كالعنفي نػة القيادنػة البنػك أجهػزة داخػ  العػوازف إبٯػاد نضػم  ب٩ػا البنػك

 .البنك أىواؼ بٙقيق نسعهوؼ وضوعيم
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 الإسلبمية البنوك تواجه أخرى صعوبات :ثامناً 
 بأحكػاـ كملعزمػة معنوعػة اسػعثمارنة أدكات في كتوظيفهػا اب٤ػوخرات ب٘مي  في الإسلبمية البنوؾ حققعها البٍ الكثبّة النجاحات م  الرغم على

 زالػت لا البنػوؾ ىػ ه أف إلا. الإسػلبمية الػوكؿ مػ  كبػبّ عػود في الإسػلبمية البنػوؾ ا عشػار في الواضػح الأثػر لػو كػاف ب٩ػا. الإسػلبمية الشػرنعة
    نلي فيما اب٤شكلبت ى ه  سععرض سوؼ فج نا كل ا الشرعية أك الإدارنة أك الفنية اب٤شكلبت بعض م  تعاني
 :  ركزيةوالم الإسلبمية البنوك بين العلبقة وضوح عدم  -1

 اب٤عالد كاضحة غبّ زالت لا العلبقة ى ه أف حي  اب٤ركزنة البنوؾ كببْ بينها ترب  البٍ العلبقة ىي الإسلبمية البنوؾ تواجو البٍ الصعوبات م 
 الاحعياطي  سبة بٙونو في نعوخ  مثلبن  قطر في اب٤ركزم فالبنك آخر إلذ بلو م  بٚعل  أنضان  العلبقة ى ه كأفٌ  ،الإسلبمية الوكؿ م  كثبّ في

 بيت عم  في اب٤ركزم البنك نعوخ  لا الكونت كفي ب٧وكدان  توخلبن  الأردف في اب٤ركزم البنك نعوخ  بينما الأخرل الععليمات كبعض كالسيولة
 .  الإسلبمي الكونبٍ العمون 
 ىػو اب٤ركػزم البنػك باععبػار النقونػة للسػيولة جهػااحعيا عنػو اب٤ركزنػة البنػوؾ مػ  الاسػعفادة عػ  عػاجزة  فسها ب٘و الإسلبمية البنوؾ فجفٌ  كل لك
 طلبػػػات ب٤واجهػػػة السػػػائ  شػػػكلها في الإسػػػلبمية البنػػػوؾ في الأمػػػواؿ مػػػ  كبػػػبّ جػػػز  تعطيػػػ  إلذ نػػػؤدم كىػػػو العجارنػػػة، للبنػػػوؾ الأخػػػبّ اب٤قػػػرض

 . اب٤فاجئة السحب
 سػعر علػى تععمو باععبارىا كاب٣صم كالاقبَاض اب٤ركزنة البنوؾ تقومها البٍ الأخرل البرامج م  الاسعفادة بٲكنها لا الإسلبمية البنوؾ أفٌ  كما

 . ُشرعان  المحرـ الفائوة
 الػػبٍ اب٣ػػومات مػػ  الاسػػعفادة ب٥ػػا بٲكػػ  ككيػػ  اب٤ركزنػػة بػػالبنوؾ تربطهػػا الػػبٍ العلبقػػة معرفػػة إلذ اب٢اجػػة أشػػو   في الإسػػلبمية البنػػوؾ فػػجفٌ  كلػػ لك

 . اب٤ركزنة البنوؾ مهاتقو  
 : الإسلبمي المصرفي للعمل عاديةالم الاتجاهات -2
 العزامهػػا كمػػول الإسػػلبمية البنػػوؾ أعمػػاؿ في العشػػكيك بهػػوؼ كذلػػك الإسػػلبمي الػػون  أعػػوا  مػػ  مسػػعهوفة الإسػػلبمية البنػػوؾ أفٌ  شػػكٌ  لا

 ىػ ه ككػأف سػلبميةالإ للبنػوؾ معادنػة بٞػلبت بػوأت الإسلبمي العالد في كالمجلبت الصح  م  كثبّان  ب٪و كل لك الإسلبمية الشرنعة بأحكاـ
 الػبٍ البنػوؾ تلػك أصػحاب بػبْ مػ  ىنػاؾ إف)  اليػوـ أخبػار جرنػوة في جػا  مػا اب٢مػلبت ىػ ه بػبْ كمػ  كاب٢ػراـ اب٢لبؿ تقرر البٍ ىي الفئات

 .ِ( جوان  الثقي  الطراز م  د يا رجاؿ اب٢قيقة في ىم باب٢لبؿ كفوائوىا أرباحها كتوزع بالإسلبمية  فسها يتسم
 كأف للئسػلبـ أعػوا  ىػم منعقػونها أف مػ  تعأكػو فٌ أك  كإخػلبص أما ػة بكػ  أعماب٥ا أدا  على بٙرص أف بٯب الإسلبمية لبنوؾا أفٌ  نعبِ كى ا
 اب٤صػرفي العمػ  ميػواف في الأفضػ  أنهػا كالنعػائج كالػولي  باب٢جػة تثبت كأفٍ  اب٤خعلفة الإعلبـ كسائ  عبر الإسلبمية للبنوؾ اب٤شرؽ اب١ا ب نبرز

 الإسػػلبمية البنػػوؾ علػػى يئالسػػ الأثػػر ب٥ػػا كػػاف الإسػػلبمية الػػوكؿ مػػ  العونػػو في قامػػت الػػبٍ الأمػػواؿ توظيػػ  شػػركات سػػلبية كأفٌ . الإسػػلبمي
 .كب٠ععها
 :العولمة تحديات -3

 رتفاعبا بٛعاز كالبٍ العاب٤ية اب٤صارؼ قب  م  الشرسة اب٤نافسة في  نعمثٌ  الإسلبمية اب٤صارؼ نواجو جونو بٙو   الأخبّة السنوات في ظهر
 لعحقيق الإسلبمية اب٤صارؼ تعجو أف العحوم ى ا كنفرض الإسلبمية باب٤عاملبت خاصة قساـلأ افععاحها عقب كخاصة خوماتها مسعول
 .كالاتصاؿ العقنية أساليب حوثأ تطبيق خلبؿ م  كذلك اب٤صرفية خوماتها في الشاملة اب١ودة مسعول

                                                      
 .ّٖ-ّٕىػ ، ص ُُْٕماف الإسلبمية، ، جامعة اـ در كعوراه في الاقعصاد الإسلبميالو  ، رسالة لني  درجةالأدا  اب٤الر للبنوؾ الإسلبمية ، قياس كفا ةاب٤قبوؿ، ب٧مو علي ب٧مو - ُ
 ـ ،الصفحة الأكلذ.ُٕٗٗ/ُُ/ِِ، في  ُإبراىيم سعوة ، الرأم كالرأم الآخر، جرنوة أخبار اليوـ اب٤صرنة ، ط - ِ
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 :الجارية اباتالحس على عمولات دفع لقضية فقهي مخرج إيجاد -4
 من  كببّ بشك  الوطنية البنوؾ عليها كتععمو اب٤ملكة، في شيوعا كالأكثر اب٤صرفية اب٤نعجات أىمٌ  ىي اب١ارنة اب٢سابات أفٌ  اب٤عركؼ م 

 الأجنبية البنوؾ سعي ظ  في كلك  الآف، حبٌٌ  عمولات أم الوطنية البنوؾ عليها توف  لا حسابات كىي سعودم، بنك أكؿ إ شا 
 على عمولات بوف  ب٥ا نسمح فقهيان  ب٨رجان  الإسلبمية البنوؾ بعض ب٘و قو اب١ارنة، اب٢سابات لاسعقطاب( الوطنية البنوؾ م  تنافسها في)

 مطالبة الوطنية البنوؾ فجفٌ  كل لك الأرصوة، م  النوعية ى ه م  كببّان  جز ان  الوطنية البنوؾ نفقو قو ما كىو اب١ارنة، اب٢سابات أرصوة
 ب٤نافسة اب٣طوة ى ه لابٚاذ اب٤ضطر كض  في تصبح أف قب  اب١ارنة، اب٢سابات على العمولات لوف  مناسب فقهي ب٨رج إبٯاد في عبالإسرا 
 .اب٣طوة ى ه ابٚاذ في بالسبق الأخبّة قياـ حالة في الأجنبية، البنوؾ

 :المصرفي دماتالخ تجارة تحرير اتفاقية ظل في الإسلبمية المصارف تواجه التي التحديات :تاسعا 
 اب٣ػػومات بٙرنػر اتفاقيػة أثػػر لبيػاف البحػ  ىػػ ا كنػأي العقليونػة، اب٤صػػارؼ عػ  كخصائصػها ب٠اتهػػا في بٚعلػ  ابأنٌهػ الإسػػلبمية اب٤صػارؼ صػ تعٌ  

 .  الإسلبمية اب٤صارؼ  شاط على اب٤صرفية
 تقررىا البٍ كالامعيازات للشركط كفقان  العاب٤ية اب٤نافسة وكج في الصمود على الآني الوقت في الإسلبمية اب٤صارؼ قورة عوـ في اب٤شكلة تكم  ك

 الػبٍ الظػركؼ كاخػعلبؼ  للبتفاقيػة ا ضػمت الػبٍ الإسػلبمية الػوكؿ م  اب٤قومة الالعزامات جواكؿ لعبان   ظران  كذلك اب٤صرفية، اب٣ومات اتفاقية
 .  لأخرل دكلة م  الإسلبمية اب٤صارؼ تلك فيها تعم 

 بٛثيلها لضع  بالإضافة ى ا العاب٤ية باب٤صارؼ مقار عها عنو اب٤اؿ رأس كضع  اب٢جم بصغر  تعسم  الإسلبمية صارؼاب٤ أف  الباح  نفبَض
 مػ  الإسػلبمية الشػرنعة حكػاـلأ اب٤وافقػة اب٤صػرفية اب٣ػومات تقػونً في الإسػلبمية اب٤صػارؼ تنػاف  أصػبحت العقليونػة اب٤صارؼ أف كما.خارجيان 
 تواجػو الػبٍ العحػونات مػ  العونو ىناؾ فٌ جف كبالعالر.  فسها الإسلبمية اب٤صارؼ م  أقامعها البٍ كالعلبقات أ شأتها البٍ كالنواف  الفركع خلبؿ

  نلي ما أبٮها م  لع  اب٤صرفية، اب٣ومات ب٘ارة بٙرنر اتفاقية ظ  في الإسلبمية اب٤صارؼ
 :المنافسة -أ

 بٙونػو مػ  السػوؽ في كالطلػب العػرض قػول بٛنػ  كالػبٍ اب٤نافسػة مػ  بٙو البٍ كالإجرا ات ماتالعنظي إزالة نعبِ كاب٤صرفي، اب٤الر القطاع بٙرنر إفٌ 
 الأجا ػب للخػومات اب٤وردن  ببْ اب٤عاملة في العمييز إزالة إلذ تهوؼ اب٤الية، اب٣ومات في العجارة عوب٤ة أفٌ  كما.اب٤الية اب٣ومات ككميات أسعار

 الوقػت في بٙػعف  كأف اب٤اليػة  ظمهػا بٙػرر أف لوكلػة فػيمك  معلبزمػاف، بالضركرة كلي  مرتبطاف كالعحرنر ةالعوب٤ أفٌ  إلذ الإشارة كب٘ور كالمحليبْ،
 كلكنهػا اب٣ارجيػة اب٤نافسػة أمػاـ منفعحػة اب٤اليػة الأسػواؽ تكوف كقو الياباف، في اب٢اؿ ىو كما الأجنبية اب٤نافسة أماـ مغلقة اب٤الية بأسواقها  فسو
 .اب٤عحوة الولانات في اب٤الية الأسواؽ مث  عنظيمال م  عالية لورجة بٚض 

 :نلي ما بينها م  الشركط م  عود توافر نعطلب اب٤الية اب٣ومات بٙرنر إفٌ 
 بٙرنػر خػلبؿ مػ  الإسػلبمية اب٤صػارؼ  ظر كجهة م  اب١ا ب ى ا إلذ النظر كبٲك ) العقليونة اب٤صارؼ في الفائوة سعر في العحكم إزالة -(ُ)

 (. اب٤صرفي العمون  ىواما
 حكومػات فيهػا تسػاىم الإسػلبمية  اب٤اليػة كاب٤ؤسسات اب٤صارؼ بعض أفٌ  إلذ الإشارة كب٘ور) العاـ للقطاع اب٤ملوكة اب٤نشآت خصخصة -(ِ)

 (. الوكؿ
 .اب٢كومة بواسطة للئقراض الإدارم اهالابٌ٘  بٚفيض -(ّ)

 .اب٤الية اب٣ومات قطاع في جود ب٤وردن  الوخوؿ حقٌ  إعطا  -(ْ)
                       .ُالعحرنر م  اب٤رجوة الفوائو ب١بِ كذلك الكليةالاقعصادنة  البيئة اسعقرار -(ٓ)

                                                      
 .ّٗٗص، ََِِ، ، ببّكت ،ابٙاد اب٤صارؼ العربيةاب٤صارؼ العربية كالنجاح في عالد معغبّ - ُ
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 اب٤صػرفية الصػناعة في ج رنػة تغػبّات عنهػا ننػعج قػو الإسلبمية غبّ اب٤الية كاب٤ؤسسات اب٤صارؼ أماـ الإسلبمية كاب٤الية اب٤صرفية الأسواؽ فعح إفٌ 
 في قيػود بػوكف للمنافسػة الإسػلبمية للمصػارؼ أنضػان  نسػمح سػوؼ اب٤ؤسسػات تلك أماـ الأبواب فعح فٌ أب أنضان  راؾالإد م  فلببو الإسلبمية،

 .العاب٤ية الأسواؽ
 ذلػك نعػرض اب٩ػٌ الأسػواؽ كتغطية كاب٣برة اب٢جم حي  م  الإسلبمية  اب٤صارؼ على كببّة ميزة ب٥ا( الأجنبية لاسيما) العقليونة  اب٤صارؼ إفٌ )

 كفا تهػا زنػادة علػى بقػورتها مرىػوف اب٤صػرفية اب٣ػومات اتفاقية ظ  في الإسلبمية اب٤صارؼ بقا  فجفٌ  ل لك. شونوة ب٤نافسة الإسلبمية اب٤صارؼ
 .ُ(أدائها كبٙسبْ

  سلبميةالإ اب٤صارؼ مؤنوم بو نقوـ معكاملبن   دكران  نعطلب  اب٢رة اب٤نافسة إطار ضم  العملية، الساحة في الإسلبمية اب٤صارؼ بقا  إفٌ 
 . النهائية صورتها في للمنافسة العهيؤ بهوؼ الآني، الوقت في اب٤ركزنة كاب٤صارؼ كاب٢كومات

 :المخاطر إدارةو  والرقابة التشريع-ب
 اتاب٣ػػوم ب٘ػػارة اتفاقيػػة ظػػ  في اب٤خػػاطر كإدارة الإدارة، كأسػػاليب كالرقابػػة، العشػػرن  بٗجػػالات  مرتبطػػة ناتبٙػػوٌ  تواجػػو الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ إفٌ 

 مػػػ  الععػػػاكف خػػػلبؿ مػػػ  كذلػػك الإسػػػلبمية، اب٤اليػػػة اب٤ؤسسػػػات قبػػػ  مػػ  مركػػػز ب٦هػػػود بػػػ ؿ بػػػوكف ناتالعحػػوٌ  تلػػػك مواجهػػػة بٲكػػػ  كلا اب٤صػػرفية،
 .الوكلية كالعنظيم العشرن  جهات لوكر إغفاؿ كدكف كالإقليمي، الوطبِ اب٤سعونبْ على كالرقابة العنظيم على اب٤شرفة السلطات

 كمػػا الإدارة، سػػو  ك اب٣ارجيػػة الصػػومات مثػػ  العقليونػػة اب٤صػػارؼ تواجههػػا الػػبٍ اب٤خػػاطر  فػػ  تواجػػو الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ أف ذكػػره بٯػػور كب٩ػػا
 بالنسػبة  للعوائػو مصػور أىػم ىػي اب٤شػارن  أف حيػ  اسػعثمارنة، ب٨ػاطر أنضػان  تواجو أنها كما.  كالربٕية اب٤لب ة على تأثبّ م  ذلك على نبَتب

 اب٤شارن  اخعيار ب٦الات في الكافية كاب٤قورة اب٣برة بٛلك الإسلبمية اب٤صارؼ أفٌ  م  والعأكٌ  ضركرة إلذ نوعو ال م الأمر ،كاب٤سعثمرن  للمودعبْ
 .الرقابية اب١هات بو تقوـ أف بٯب ال م الوكر أبٮية على تأكيو ى ا ك  كفي كمراجععها، كمعابععها كتقييمها
 :سلبميةالإ المصرفية المنتجات ويرتط في القصور -ج

 الإسػػلبمية الشػػرنعة أحكػػاـ مػػ  اب٤عوافقػػة اب٤صػػرفية اب٤نعجػػات بعطػػونر نععلػػق فيمػػا  وعيػػة قفػػزات شػػهو قػػو الإسػػلبمية الصػػبّفة سػػوؽ أف مػػ  بػػالرغم
 الإسػػلبمية صػػبّفةال إفٌ . الطرنػػق بوانػػة في تػػزاؿ لا ك وعػػان  كمػػان  الإسػػلبمية اب٤صػػرفية اب٤نعجػػات أف إلا الإسػػلبمية، للصػػبّفة الأكلذ بالبػػوانات مقار ػػة

 لد كمػا. الشػرعية الضػواب  مػ  لععوافػق معولػة تقليونػة منعجػات إلا ىػي مػا الإسػلبمية، اب٤نعجػات مػ  كثبّ أفٌ  حي  م  العقليونة للصبّفة ب تعٌ 
 القائمػة قليونػةالع اب٤نعجػات عػ  كالاسػعقلبلية الابعكػار طػاب  بٙمػ  منعجػات طرنػق عػ  كالعحػون  الإبػواع مرحلػة إلذ الإسلبمية الصبّفة تص 
  مث  الاب٘اه ى ا في إبٯابية خطوات ابٚاذ نعطلب الأمر كى ا اب٤نافسة، على قادرة كغبّ قاصرة سعظ  فجنها
 مصػرفية منعجػات كتطػونر العطبيقيػة، كالبحػوث الوراسػات بعػض لإجػرا  ب٥ػا، كالبشػرم اب٤ػادم الػوعم كتػوفبّ معخصصػة بٕػ  مراكػز كجود -1

 .السوؽ في القائمة العقليونة للمنعجات منافسة إسلبمية
 كالعطونر الإبواع عمليات تقود أف في أملبن  فيها كثبّكف نرل إب٭ا ك الرقابة، على الإسلبمية اب٤صارؼ في الشرعية اب٥يئات دكر اقعصار عوـ -2
 . الإسلبمية اب٤صارؼ لول اب٤صرفية كالآليات اب٤نعجات في
 بٰقػق كبٗػا الإسػلبمية، الصػبّفة بٗسػعول  وعيػان  للبرتقػا  الإسػلبمية اب٤صػارؼ بػبْ كاب٤سا وة عضافرال م   وعان  بٙقق البٍ الآليات بعض إبٯاد -3

 .ِالإسلبمية الشرنعة أحكاـ إطار داخ  الأطراؼ ك  حقوؽ حف 

                                                      
 .   ُٕ-َٕ، صُٖٗٗجوه، -، اب٤عهو الإسلبمي للبحوث كالعورنب، البنك الإسلبمي للعنميةبٍ تواجو العم  اب٤صرفي الإسلبميإقباؿ، منور كآخركف، العحونات ال - ُ
اب٤صرفية في بنك اب١زنرة، الأكادبٲية العربية للعلوـ اب٤الية كاب٤صرفية، اب٤لعقى ، تقونً أدا  العم  اب٤صرفي الإسلبمي في ظ  الععانا كتوجهات تكاملو، أسلمة بعض الفركع الغاموم،ب٧مو سعيو - ِ

 .ُُ-ٗ، ص ََِِ/َُ/ُْ-ُِ السنوم الإسلبمي اب٣ام ، ب٫و  ظاـ مصرفي إسلبمي معكام ، عماف، اب٤ملكة الأرد ية اب٥اشمية،
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 ظػ  في مبٯػو لا قػو فقػ ، الإسػلبمية الشػرنعة أحكػاـ كفػق  مصػرفية خػومات تقػونً علػى الإسلبمية اب٤صارؼ اععماد أف إلذ ذلك م  ب٬لص
 الإسػػلبمية للمصػػارؼ كاب٣صػػائص السػػمات ذات معبعػػة اب٣ػػومات  فػػ  بعقػػونً الأجنبيػػة العقليونػػة اب٤صػػارؼ قامػػت إذا لاسػػيما نافسػػة،اب٤ بٙرنػػر

 لد إذا أمػػاني ب٦ػػرد  الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ عػػ  الػػوفاع نصػػبح كعنوئػػ . الزمنيػػة الفػػبَة كاخعصػػار كالوقػػة كاب١ػػودة العكػػالي  بعخفػػيض عليهػػا كمعفوقػػة
 .كالاسعمرار كالععود بالعجود تعسم أصبحت البٍ العاب٤ية اب٤عغبّات ظ  في تواكبها كأف العحونات ك  تواجو كأف  فسها تطور أف تسعط 

  كىي الوراسة ب٧  باب٤صرفبْ كاب٤عمثلة سورنة في الإسلبمية اب٤صارؼ كاجهت البٍ الواخلية كالعحونات الصعوبات أخيراً ك
 .تكلفة كأق  كقت بأسرع العائو لعحقيق الأج  قصبّة اسعثمارات ع  البح  إلذ أدل كى ا السرنعة الأرباح بٙقيق في اب٤ودعبْ رغبة  أولاً 
 طونلة عملية بججرا ات اب٤ركر نسعوعي كى ا الإسلبمية، اب٤صارؼ مسبّة ب٢مانة الشرعيوف اب٤سعشاركف نضعها البٍ الاحبَازنة القيود كثرة  ثانياً 

 .العمون  نفي ت عمليات خرؤ ت قو
 مػنح كبالعػالر مرتفعػة، سػيولة بنسػبة الاحعفػاظ إلذ نضػطرىا كىػ ا اب٢اجػة عنػو إليػو للجػو  الإسػلبمية للمصػارؼ أخػبّ مقرض كجود عوـ  ثالثاً 

 .السيولة في فجوة حوكث م  خوفا الطونلة العمونلبت ع  كالابععاد الأج ، معوسطة أك قصبّة بٛونلبت
  سػػب كتػػوني كالاحعياطيػػات السػػيولة  سػػبة حيػػ  مػػ  العقليونػػة اب٤صػػارؼ في كاب٤طبقػػة بهػػا اب٤عمػػوؿ للقواعػػو لبميةالإسػػ اب٤صػػارؼ خضػػوع  رابعةةاً 

 .القطر كإلذ م  الأجنبية العملبت حركة على اب٤فركضة اب٤ؤقعة القيود إلذ بالإضافة الأجنبية بالعملبت الاحعفاظ
 .معو ععاملبْاب٤ قب  م  لبميالإس اب٤صرفي العم  لعطبيقات الصحيح الفهم عوـ  خامساً 
 ،العفػرع كلفػة مػ  نزنو ى ا أفٌ  حي  المجاكرة، الوكؿ في بٗثيلبتها مقار ة السورنة العربية اب١مهورنة في العقارات قيمة في الكببّ الارتفاع  سادساً 
 . اب٤اؿ رأس كفانة على كالعأثبّ اب٤اؿ، رأس اسعنزاؼ إلذ نؤدم ك لك
 عمليػػة في  الػػب  إلذ نػػؤدم ب٩ػػا إسػػلبمية مصػػرفية في خػػبرة لػػونهم ب٩ػػ  كخاصػػة الأحيػػاف مػػ  كثػػبّ في اب٤عخصصػػة يفيػػةالوظ الكػػوادر  ػػورة  سةةابعاً 

 .ثقافعها تغيبّ في سلبيان  كتلعب دكران  أدا ىا تؤخر ، كالبٍالعقليونة الصبّفة الوافوة م  العمالة دخوؿ إلذ بالإضافة كالا عشار عالعفرٌ 
 لكو ػػو نطلبهػػا، مػػ  كػػ  إلذ كاب٤سػػاعوة العػػوف نػػو بٛػػو أف بٯػػب خبّنػػة بٝعيػػة أنهػػا علػػى الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ إلذ النػػاس مػػ  كثػػبّ  ظػػرة  ثامنةةاً 

 . شرعية بطرؽ اسعثمارىا في نرغبوف أ اس أمواؿ ىي لونها عةاب٤ود كالأمواؿ الإسلبمية الشرعة أحكاـ كفق تععام  مؤسسات
 قػػػوا بْ إلذ كاللجػػػو  السػػػواد في العمػػػلب  بعػػػض ب٩اطلػػػة بسػػػبب ضػػػما ات علػػػى ب٢صػػػوؿا في العشػػػود إلذ الإسػػػلبمية اب٤صػػػارؼ اضػػػطرار  تاسةةةعاً 

 .المحاكمة سنوات خلبؿ اب٤سعحقة اب٤صرؼ أمواؿ ع  تأخبّ غرامات أنة تعقاضى لا الإسلبمية اب٤صارؼ أفٌ  على اععمادان  المحاكمات
 كفقان  كالعمون  الاسعثمار بٕوكد مصرؼ ك  اكعفا  كبالعالر ،(يةالبنك العجمعات قركض)اب٤شبَؾ العمونلي بالفقو نسمى ما كجود عوـ  اً عاشر 

 السػػورم السػػوؽ بٰعاجهػا الػػبٍ الكبػبّة اب٤شػػارن  لعنفيػػ  العمػونلبت مػػ  النػوع ىػػ ا تفعيػ  كضػػركرة كاب٤اليػػة، الرقابيػة اب١هػػات تضػعها الػػبٍ للضػواب 
 .كببّ كبشك  قطاعاتو بك 
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 :خلبصةال
 العحليليػػة الوراسػػة خػػلبؿ مػػ  الاقعصػػادنة العنميػػة علػػى العػػأثبّ في قػػورتها كالسػػعودنة سػػورنة البلػػون  مػػ  كػػلبن  في ميةالإسػػلب اب٤صػػارؼ تعػػأثب لقػػو

اب٢كػومي في حػبْ  كالإ فػاؽ المحلػيٌ  النػاتج زنػادة علػى الإسػلبمية اب٤صارؼ اسعثمارات قورة اخلبب٥ م  تببٌْ  كالبٍ ،الباح  اىار أج البٍ القياسية
 بٙسػػػبْ في عنهػػا غػػػبُ كلا حعميػػة الإسػػػلبمية و أفٌ العجربػػةب٬فػػاض في إبٝػػػالر موجوداتػػو لا تػػػؤثر في الإ فػػاؽ اب٢كػػػومي، مػػا نؤكٌػػػأفٌ الزنػػادة أك الا

 :كبالعالر بٲك  تلخيص ى ا الفص  بالنعائج العالية، الإسلبمي الاقعصادم الإطار داخ  للعنمية العطبيقي الأسلوب
قػورة ىػ ا اب٤صػرؼ علػى النمػو  مصرؼ سورنة الوكلر ع  اب٤صارؼ الأخرل بصػورة عامػة تعكػ  أفم إفٌ الزنادة الكببّة لإبٝالر موجودات -ُ

ىنػاؾ مصػرؼ إسػلبمي كاحػو كىػو بنػك الػبلبد بٛكػ   كالنجاح كعلى توليو الإنرادات، لكنها لا تعطي كحوىا الصورة كاملػة، فقػو كجػو ا أفٌ 
(، ب٩ػا نعكػ  إشػارات مهمػة تععلػق بنوعيػة الإدارة كتعاملهػا َُُِ-ََُِ-ََِٗم  بٙقيق زنادة مسعقرة في السنوات الثلبث الأخػبّة )

لكػة م  الزبائ  كبالعالر قورة ى ا اب٤صرؼ على المحافظة على عملبئو كزنادتهم باجع اب عمػلب  جػود، إضػافة لقورتػو العنافسػية القونػة في اب٤م
لعفػرده بسػوؽ اب٣ػومات  ََِٖموجوداتػو مػ  خػلبؿ طفػرة في عػاـ  مصرؼ سورنة الوكلر الإسلبمي قو زادت العربية السعودنة، في حبْ أفٌ 

مليػار  ُِ عيجة اب٬فاض أرصوتو النقونة لول مصرؼ سػورنة اب٤ركػزم بٕػوالر  َُُِاب٤الية الإسلبمية في بلوه، كاب٬فضت موجوداتو في عاـ 
مليػػارات لػػبّة سػػورنة  ٕت اب٤اليػػة الأخػػرل بٕػػوالر لػػبّة سػػورنة، إضػػافة إلذ اب٬فػػاض ذمػػم كأرصػػوة الأ شػػطة العمونليػػة لػػول اب٤صػػارؼ كاب٤ؤسسػػا

بٛر بها سورنة حاليان كب٩ا صاحبها م  عوـ ثقػة كبٚػوؼ في النشػاط الاقعصػادم مػ  خسػارة ب٧عملػة أك مػ   البٍبسبب الأزمة السياسية الراىنة 
لػنف  السػبب السػابق  َُُِعػاـ  كاب٬فضػت موجوداتػو في ََُِبنك الشػاـ الإسػلبمي طفرتػو كا ػت في عػاـ  دنوف معوكمة، في حبْ أفٌ 

 ذكره.
( ِ،ِٕ -ْ،ِْْ) قطػة ُِٕأفٍ نرفػ  مؤشػر الاسػعثمار لونػو، إذ أ ػٌو اسػعطاع زنػادة اسػعثماراتو بٕػوالر  بنك الشػاـ الإسػلبمي اسعطاع -ِ

 الإسلبمي، كم  الواضح أفٌ  ا الكببّ في السوؽ اب٤صرفية السورنة للعم  اب٤صرفيا نعك  كبشك  كببّ الععطٌ ع  زنادة إبٝالر اب٤وجودات، ب٩ٌ 
ىػ ا اب٤صػرؼ قػػو اععمػو علػػى مسػعونات إدارنػة موربػػة كبشػك  جيػػو كخاصػة الوسػطى منهػػا، الأرد يػة منهػػا كاللبنا يػة الػبٍ بٛلػػك خػبرة مصػػرفية 

اصػػة اب٤كعنػػزة و إلذ ب٦موعػػة العمػػلب  اب٤عػػوقعبْ كخىػػ ا اب٤صػػرؼ اسػػعطاع أف نقػػوـ خوماتػػو كبشػػك  جيػٌػ جيػػوة في ىػػ ا المجػػاؿ، إضػػافة إلذ أفٌ 
 للؤمواؿ كالبٍ ترفض العم  اب٤صرفي العقليوم ب٤ا فيو م  حرمػة الربػا، كبالعػالر اسػعطاع مػ  العمسػك بعملبئػو اب٢ػاليبْ كاجعػ ب عمػلب  جػود،

 ع  ب٭و إبٝالر موجوداتو.( ْ،ٕٔ -ُ،ُُٓ) قطة ٕٓكرف  مصرؼ سورنة الوكلر الإسلبمي معوؿ ب٭و اسعثماراتو لعص  إلذ 
 في العاملػػػة الإسػػػلبمية اب٤صػػػارؼ في الاسػػػعثمار لإدارة اب١يػػػو العأىيػػػ  اب٤وجػػػودات إبٝػػػالر/  الاسػػػعثمارنة اب٤وجػػػودات تطػػػور رنعكػػػ  مؤشػػػ -ّ

% َُٖفي مصرؼ سورنة الوكلر الإسلبمي بنسبة  َُُِ-ََِٕر مؤشرم الاسعثمار لعاـ السورنة، كنعبر ع  ذلك تطوٌ  العربية اب١مهورنة
 % خلبؿ سنوات الوراسة.ُُٕة كفي بنك الشاـ الإسلبمي بنسب

 ونؤكٌػ اب٩ػٌ كلهػا، الوراسػة سػنوات خػلبؿ مضػطردة كبصورة اب٤وجودات إبٝالر إلذ النقونة مؤشر بٱفض أفٍ  الإسلبمي الشاـ بنك اسعطاع -ْ
 قػو الإسػلبمي كلرالػو ةسػورن مصػرؼ أمػا السػورنة، اب٤صػرفية السػوؽ في  شػأتو حواثػة رغػم اب٤صػرؼ ىػ ا في النقونػة الإدارة ككفا ة جودة على

 السػػوؽ في الإسػػلبمية صػػارؼمػػ  قبػػ  اب٤ القونػػة العنافسػػية علػػى نػػوؿُّ  ب٩ػػا ،ََِٗ عػػاـ في ذلػػك مػػ  نػػعمك  لد كإف اب٤ؤشػػر ىػػ ا مػػآؿ خفػػض
 .النقونة إداراتها كفا ة كعلى العقليونة للمصارؼ السورنة اب٤صرفية

 أنضػػان  عاليػة بنسػبة عملبئهػا كدائػ  مػ  تزنػػو أفٍ  اسػعطاعت الػبٍ ىػي وراسػةال فػبَة خػػلبؿ عاليػة بنسػبة موجوداتهػا زادت الػبٍ اب٤صػارؼ إفٌ  -ٓ
 بٙقيػق عػ  عجػزت الػبٍ اب٤صػارؼ فم جفػ اب٤قابػ  كفي ،%ُُٗ بنسػبة كدائعػو زادت حيػ  الإسػلبمي الػوكلر سػورنة مصػرؼ في اب٢ػاؿ ىػو كما
 كدائعػو اب٬فضػت حيػ  الإسػلبمي الشػاـ بنػك في اب٢ػاؿ وىػ كمػا موجوداتهػا في النمو درجات أدنى في بقيت البٍ ىي الودائ  في عالية زنادة
 %.ْ بنسبة
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كلفة مقار ة بٗعوس  الكلفة بالنسبة للمصػارؼ نت م  عرض خوماتها بأق    إفٌ العخطي  الاسعثمارم ىو الأفض  في اب٤صارؼ البٍ بٛكٌ  -ٔ
ة السػورنة مػ  معوسػ  الكلفػة فػأف ذلػك لا نعكػ  عػوـ  %، كرغم اقبَاب اب٤صارؼ العاملة في اب١مهورنة العربيػٖ،ْب٧  الوراسة كال م بلغ 

علػى ذلػك مصػرفي سػورنة  ها لعرض خوماتها بأعلى ربٕية ب٩كنو، كالولي ُّ ة الاسعثمار ب  أف تفردىا بالعم  اب٤صرفي الإسلبمي دفعكفا ة إدار 
 على العوالر.  ُ،ُٔ-ك ٓ،ِٔ-اب٤ؤشر إلذ نا م  خفض ى ا ف بٛكٌ اف الل اف الوحيواالوكلر الإسلبمي كبنك الشاـ الإسلبمي بٮا اب٤صرف

اب٤وجودات الاسعثمارنة أفٌ اب٤صارؼ الإسلبمية السعودنة قو اكعفػت بالاسػعثمار في العمػونلبت العقليونػة  إلذ معوؿ تطور الإنرادات نعبٌر  -ٕ
  قورة ى ه اب٤صارؼ في الإفادة م  كىي ذات عائو لا بأس بو، في حبْ نعبر اب٬فاض ى ا اب٤ؤشر في اب٤صارؼ  الإسلبمية السورنة ع  ضع

 معظم موجوداتها تعخ  شك  دنوف مرابٕات كىي ذات عائوات قليلة. لأفٌ  ،دكراف اب٤وجودات لونها
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 الخاتمة
الثاني في السعودنة حي  إفٌ ب٘ربة الصبّفة الإسلبمية في سورنة عمرىا بٟ  سنوات م  العم  اب٤يواني، في حبْ ب٘اكزت ى ه العجربة عقوىا 

 علػى  شػاطو ليقعصػر ـَُٗٗ عػاـ العجػارم الأىلػي البنػك فػركع أحػو بعحونػ  بػوأت عامهػا الثالػ  كالعشػرن ، كالػبٍ َُِِبلغت في عاـ 
 كعػودىا اب٤ملكػةب العقليونػة البنػوؾ كافػة في ـنقوٌ  الإسلبـ اب٤صرفي العم  أصبح، الإسلبمية الشرنعة لأحكاـ اب٤وافقة اب٤صرفية اب٤نعجات تقونً

 .أخرل إسلبمية مصارؼ ثلبث ع  فضلبن  كذلك -معفاكتة بورجات -بنوؾ ٗ
 الأفض  البون  بياف خلبؿ م  الاقعصادنة العنمية على العأثبّ في قورتها كالسعودنة سورنة البلون  م  كلبن  في الإسلبمية اب٤صارؼ تأثبع لقو

 بػالربح اب٤شػاركة علػى القائمػة العمونػ  لػنظم كفقػاٌ  الإسػلبمي كاب٤صػرؼ اب٤سػعثمر بػبْ شػبَكةاب٤ اب٤صلحة على كالعأكيو ب٤صاب٢و، كفقان  للمسعثمر
 إلذ بالإضػافة ب٥ػا اب٤مكنػة الاسعخوامات أفض  في للبنوؾ العمونلية اب٤وارد توظي  كإلذ ،أتم  بشك  اب٤وخرات تعبئة إلذ تؤدم كالبٍ كاب٣سارة،

 في أموالػك ضػ " في اب٤عمثػ  السػلبي السػلوؾ مػ  بػولان  كاب٤ػوخرات الأمػواؿ أصػحاب  فػوس في ةاب٤شػارك ركح كبػ  الػوخ  توزنػ  عوالػة بٙقيق
 أجراىا البٍ القياسية العحليلية الوراسة خلبؿ كم  ،"كمضمو ان  منعظمان  إنرادان  ب٥ؤلا  حوث مهما لنفسك كاضم  نعملوف، الآخرن  كدع بنك

 و أفٌ العجربػةاب٢كومي، ما نؤكٌػ كالإ فاؽ الإبٝالر المحلي الناتج زنادة على الإسلبمية ارؼاب٤ص اسعثمارات قورة خلبب٥ا م  تببْ كالبٍ الباح 
 .الإسلبمي الاقعصادم الإطار داخ  للعنمية العطبيقي الأسلوب بٙسبْ في عنها غبُ كلا حعمية الإسلبمية

 لعصحيح كذلك مسعمر، بشك  العمونلية أدكاتها تطونر على   عم أف علينا الإسلبمية البنوؾ حق م  إ وٌ ) أخبّة كلمة أقوؿ أفٌ  أرنو كأخبّان 
 تلقػػي في فاعليػػة أكثػػر البنػػوؾ ىػػ ه تصػػبح كلكػػي للكفػػا ة، طرنػػق كالعصػػحيح كػػبرل، كك بػػة كىػػم عاب٤نػػا في خطػػأ بػػلب كب٘ربػػة العجربػػة، أخطػػا 
 .(ب٩كنة معولات بأعلى النمو ب٫و اب٢قيقيٌ  الإ عاجيٌ  النشاط لوف  ب  كعملبئها، أصحابها مصالح لعحقيق فق  لي  كاسعثمارىا الأمواؿ
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 الفرضيات اختبار
 تعضم   عائج البح  اخعبار الفرضيعبْ الآتيعبْ 

 .ةالاقتصادي   ةالتنمي   عملية تسريع عن عاجزة ةالإسلبمي   ةالمصرفي   المؤسسة  الفرضية الأولى
ذلػك لد   كلكػ الاقعصػادنة العنميػة عمليػة تسػهم في الإسػلبمية اب٤صػرفية اب٤ؤسسة  تقوؿ بأفم الفرضية البونلة ىي المحققة كالبٍ الباح  أفم  كجوم 
 تبعان للنعائج العالية  بالشك  اب٤طلوب، كذلك نك 

 أدل %ُ بنسػبة الإسػلبمي اب٤صػرفي الاسػعثمار زاد إذا الإبٝػالر المحلػي الناتج على الإسلبمي اب٤صرفي الاسعثمار أثر تقونر  عائج أظهرت -ُ
 العربيػػة اب١مهورنػػة في النصػػ  تقرنبػػان  كبنسػػبة في اب٤ملكػػة العربيػػة السػػعودنة، قلػػيلبن  أقػػ  أك ب٩اثلػػة بنسػػبة الإبٝػػالر المحلػػي النػػاتج زنػػادة إلذ ذلػػك

 دكر اب٤صارؼ الإسلبمية في سورنة في عملية العنمية الاقعصادنة. نؤكو اب٩ٌ  السورنة،
في اب٤ملكػػة العربيػػة  قلػػيلبن  أقػػ  أك ب٩اثلػػة بنسػػبة اب٢كػػومي الإ فػػاؽ زنػػادة إلذ ذلػػك أدل %ُ بنسػػبة الإسػػلبمي اب٤صػػرفي الاسػػعثمار زاد إذا -ِ

الإسػػػلبمية لا نػػػؤثر علػػػى  اب٤صػػػارؼ موجػػػودات إبٝػػػالر في النقصػػػاف أك الزنػػػادة إفٌ ، ك السػػػورنة العربيػػػة اب١مهورنػػػة في ضػػػعفبْ كبنسػػػبة السػػعودنة،
 لعربية السعودنة أـ في اب١مهورنة العربية السورنة.الإ فاؽ اب٢كومي سوا  أكاف ذلك في اب٤ملكة ا

 .التقليدية المصارف عن حقيقاً  بديلبً  تشكل الإسلبمية المصارف  ثانيةالفرضية ال
فٌ اب٤صارؼ الإسلبمية في سورنة لا تشك  بون  حقيقي للمصارؼ العقليونة بأالفرضية البونلة ىي المحققة كالبٍ تقوؿ  كجو الباح  أنضان أفٌ 

 كما نبرى  على ذلك ما نلي ، نشودة م  خلبؿ دعم الأخبّة ب٥اتكوف ردنفان ب٥ا م  أج  بٙقيق العنمية الاقعصادنة اب٤ا إب٭ٌ ك 
 ب٘اكزت سورنة في اب٤صارؼ ى ه عم  سنوات بٝي  في فهي اب٤رابٕة صيغة على ب٦ملو في نقعصر سورنة في إفٌ العمون  اب٤صرفي الإسلبمي -ُ

 عػاـ حػبٌٌ  ََِٕ عػاـ مػ  ب٥ػ ه الصػيغة كفقػان  الإسػلبمي العمونػ   سػب كا ػت فقػو ،الإسػلبمي العمونػ  صػيغ لرإبٝا أص  م % ِٗ  سبة
 %.ِٗ -% ٓٗ -% ٕٗ -% ٖٗ-% ََُ  بالبَتيب نلي كما َُُِ

 الأىلػي بنػكال في إسػلبميٌ  ب٤صرؼ فرع إ شا  خلبؿ م  َُٗٗ عاـ من  السعودنة العربية اب٤ملكة في بالعم  الإسلبمية اب٤صارؼ بوأت-ِ
 العربيػة اب٤ملكػة في فيوجػو ،العقليومٌ  اب٤صرفيٌ  العم  ع  تعخلى لد فهي اب٤ملكة في الإسلبمية اب٤صرفية العجربة قوـ كرغم السعودم، العجارم

 الػػبلبد كبنػػك للبسػػعثمار اب٤صػػرفية الراجحػػي شػػركة، إسػػلبمية مصػػارؼ كثػػلبث تقليونػػة مصػػارؼ ٗ منهػػا،  ب٘ارنػػان  ان رفمصػػ ُِ حاليػػان  السػػعودنة
 بٙػػت بٝيعهػػا تعمػػ  حيػػ  الأساسػػي،  ظامهمػػا حسػػب الإسػػلبمية اب٤صػػرفية اب٤نعجػػات تقػػونً علػػى  شػػاطهما نقعصػػر الػػ م الإب٭ػػا  كمصػػرؼ

 .السعودم العري النقو مؤسسة كرقابة إشراؼ
%  ٖٗت تفسبّه بنسبة  الإبٝالر لمحليا الناتج على الإسلبمي اب٤صرفي الاسعثمار تشبّ  عائج العقونر الإحصائي أفٌ النموذج اب٤عمث  بأثر -ّ

معغػبٌّات داخلػة في % مػ  َٗأفٌ النمػوذج ت تفسػبّه بنسػبة  بينمػا سػورنة، في مػ  معغػٌبّات خارجيػة %ُُمعغبٌّات داخلة في النموذج كم  
 مػ  % ْ-ِسػول بٲثػ  لافهػو  الإسػلبمي العمونػ  في للنظػر اب٤لفػت الارتفػاع كرغػم السػعودنة، في مػ  معغػٌبّات خارجيػة %َُالنمػوذج ك

 إلذ عملهػػا بػػوكف اب٤نشػػودة الاقعصػػادنة العنميػػة بٙقيػػق عػػ  لوحػػوىا عػػاجزة الإسػػلبمية اب٤صػػارؼ أفٌ  علػػى نػػوؿُّ  ب٩ػػا السػػورم، بٛػػونلبت السػػوؽ
 .العقليونة اب٤صارؼ جا ب
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 النتائج
 فشلت قو  فسها الغنية الرأب٠الية الوكؿ فأفٌ  ،الرأب٠الية النظرنة أفرزتها البٍ الاقعصادنة العبعية مظاىر م  عا ت قو النامية الوكؿرغم أف  -ُ
 حػوة كتزانػو كالغػ ا  اب٤ػوارد ك قػص البيئػي العلػوث مشػكلة مثػ  معاصػرة تنمونػة مشاك  أفرزت كما بلوانها في العنمية ب٤شكلة حلوؿ إبٯاد في

 .ََِٖكالأزمة اب٤الية في عاـ  السابق القرف م  الثلبثينات في حوة أكثرىا كا ت كالبٍ اب٤عكررة الاقعصادم الركود كأزمات الفقر
 ككػ لك ذلك لد نك  بالشك  اب٤ثالر اب٤طلوب منها القياـ بػو، كلك م  الاقعصادنة العنمية عملية تسهم في الإسلبمية اب٤صرفية اب٤ؤسسةإفم  -ِ
كػػوف ردنفػػان ب٥ػػػا مػػ  أجػػ  بٙقيػػق العنميػػة الاقعصػػػادنة إبٌ٭ػػا تك للمصػػارؼ العقليونػػة  ان حقيقيػػػ فٌ اب٤صػػارؼ الإسػػلبمية في سػػورنة لا تشػػك  بػػونلبن إ

 .اب٤نشودة م  خلبؿ دعم الأخبّة ب٥ا
 ونػ ، كاب٤عمثلػة باب٬فػاض بٛان جػو معواضػعة الاقعصػادنة العنميػة عمليػة بٛونػ  سػورنة في في العاملػة الإسػلبمية البنػوؾ مسػابٮة أفٌ  ضػحنعٌ  -ّ

 البنكيػة العسػهيلبت ضػع  كرا  اب١وىرنػة الأسػباب مػ  أىػمٌ  كلعػ م  ،اب٤صػارؼ المحليػةإبٝػالر تسػليفات   سػبة إلذ اب٤صارؼ اب٣اصة الإسػلبمية
 :ب٤ا نلي عاـ نرج  بشك  سورنة الإسلبمية في البنوؾ م  مةاب٤قوٌ 

 اب٤ركزم ةسورن كمصرؼ العقليونة البنوؾ م  كتنظم علبقعها تناسبها البٍ العشرنعات كجود كعوـ في سورنة، الإسلبمية البنوؾ ب٘ربة حواثة -أ
 .العجارنة البنوؾ بها تلعزـ لا البٍ ةالشرعيم  كالعزاماتها ى ه اب٤صارؼ، خصوصية الاععبار في آخ ةن 

 .العنمية في بٛون  ب٪احها أماـ كال م نشك  حاجزان  القائمة حاليان  الإسلبمية باب٤صارؼ السورم اب١مهور ثقة ضع  -ب
 أرباحهػا مػ  تعجػاكز لا الػبٌٍ  صػيغة اب٤رابٕػة أفٌ  في ذلػك كالسػبب % ْ بٕوكد البٍ تراكحتك  اب٤صارؼ ى ه توزعها البٍ اب٬فاض الأرباح -ج
 .اب٤وزعة الأرباح تلك م  بأكثر تسمح ل   % ٖ -ٕ
 الفكػر السػورنة السػوؽ في الإسػلبمية اب٤اليػة اب٤ؤسسػات القػائمبْ علػى تبػبِ بشػرط الإسػلبمية للماليػة سػوؽ كاعػوة السػورنة السػوؽ إفٌ  -ْ

أف نكػوف النظػاـ الاقعصػادم للوكلػة آخػ ن  بعػبْ الاععبػار  السػليم الاقعصػاد الإسػلبمي كأصػوؿ قواعػو مػ  الصػحيح كاب٤نبثػق اب٤الر يالإسلبم
 اب٤ كورة  ظامان إسلبميان معكاملبن.
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 المقترحات

 تيػار تػوفق نسػعمر حػبٌ بهػا اب١مهػور ثقػة كتسػععيو في سػورنة، الاقعصػادنة العنميػة بٛونػ  عمليػة في دكرىػا الإسػلبمية اب٤صػارؼ تأخ  أف بٯب
 العنمونػة في المجػالات اب٤باشػر الاسػعثمار في اب٤شػاركة البنػوؾ ب٥ػ ه نعسػبُ حبٌ الاسعثمار، لعمون  إليها اللجو  نسعمر كحبٌ باسعمرار، الودائ 

 :العالية قبَحاتاب٤ توفر ضركرة على كو ؤ  ذلك م  تعمك  ى ه اب٤صارؼ كحبٌ .الأج  بطوؿ نعسم ب٩ا كغبّىا كالصناعة كالزراعة اب٤خعلفة
م  خلبؿ تطبيق  ر الأرضية اب٤لبئمة لنجاح كتطونر ب٘ربة الصبّفة الإسلبمية في اب١مهورنة العربية السورنةضركرة البح  كإعادة النظر بعوفٌ -ُ

و مػػػوفران ب٥ػػػا البيئػػػة اب٤ناسػػػبة   في ظل ػػػ  الصػػػبٌّفة الإسػػػلبمية جػػػز ان مػػػ  ىػػػ ا النظػػػاـ الاقعصػػػادم فععمػػػعشػػػكٌ ل ظػػػاـ اقعصػػػادم إسػػػلبمي معكامػػػ ، 
رة ىػ ه اب٤صػارؼ علػى اؿ اب٤طلػوب منهػا القيػاـ بػو، كبالعػالر زنػادة قػوٌ لنشاطها، كىك ا تسنح الفرصة للمصارؼ الإسلبمية لعقوـ بوكرىا الفعٌ 

 طر.ة العاملة في القة، كزنادة قورتها العنافسيٌة للمصارؼ العقليونٌ ة الاقعصادنٌ رف  معولات العنميٌ 
 العنمية لوعم اللبزمة الأمواؿ نوفر ب٩ا الإسلبمية في اب٤صارؼ اب١مهور لول الثقة إعادة طرنق ع  اب٤وخرات كبٝ  اب٤وارد بععبئة الاىعماـ -ِ

 : منها   كر عملية عونوة إجرا ات خلبؿ م  بها السورم اب١مهور ثقة اسععادة الإسلبمية للبنوؾ سورنة، كبٲك  في الاقعصادنة
 . كاب٤وضوعية كالنزاىة ب٥م بالعقول اب٤شهود الأشخاص اخعيار حي  م  الشرعية الرقابة بلجاف أكبر بورجة ىعماـالا -أ

 كاب٣ػبرات اب٤ػؤىلبت مػ  كلػونها البنػوؾ الإسػلبمية بفلسػفة كمقعنعػة دننيػان  ملعزمػة كماليػة إدارنػة كفػا ات بععيػبْ أكػبر بورجػة الاىعمػاـ -ب
 .الكافية

 كالزكاكات الصوقات كتقونً كمشاكلو كتلم  احعياجاتو المحلي المجعم  م  العواص  خلبؿ م  الإسلبمية للبنوؾ جعماعيالا الوكر تفعي  -ج
 . للمحعاجبْ اب٢سنة كالقركض

 كنضػعوا معينػة، إسػلبمية أسػ  علػى كاقعيػة اقعصػادنة ب٭ػاذج نضػعوا حػبٌ الإسػلبمي الاقعصػاد رجػاؿ عػاتق علػى ملقػاة كبػبّة مسػؤكلية بٜة -ّ
 النامية للبلواف منارة النماذج ى ه تصبح أف بٲك  ذلك في ب٪حنا فجذا لنجاحها، اللبزمة كالظركؼ كالآليات السياسات ع  كاضحة صوراتت

 .إسلبمية كغبّ إسلبمية بٝيعان 
 إلذ خفػض نػؤدمك  السػوؽ مػ  بٰػود قطػاع أك صػيغة علػى البَكيػز كعػوـ اب٤خػاطر نسػاعو في إدارة اب٤عنوعػة العمونػ  صػيغ اسػعخواـ إفٌ  -ْ

 الأفضػ ، ب٫ػو كنوفعػو اب٢ػاؿ قػو بٰسػ  سػورنة مسػعول على مركزنة شرعية إرسا  ىيئة ب٫و اب٤ركزم اب٤صرؼ اب٘اه أف كنبوك .العمون  تكالي 
 امنافسػاته أمػاـ الإسػلبمية كفػا ة البنػوؾ زنػادة نكفػ  بٗػا الائعمػاف صػيغ مػ  الاسػعثمار كاب٢ػو سياسػات توجيػو اب٤ركػزم ننػاط باب٤صػرؼ كمػا

 .العقليونة
 كتعميػز ىػ ه العكػالي ، خفػض علػى سػورنة في الإسػلبمية اب٤صػارؼ تسػاعو الفنيػة أك منهػا الشػرعية سػوا  البشرنة المحلية اب٤وارد توافر إفٌ  -ٓ

 في سلبيان  كتلعب دكران  اأدا ى تؤخر العقليونة الصبّفة الوافوة م  العمالة دخوؿ اب٣برة، لك  ماىرة في اكعساب كأنٌها الععلم سرنعة بأنٌها اب٤وارد
 .ثقافعها تغيبّ
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 مراجع البحث

 أولًا: الكتب باللغة العربية   
 ـ.ُّٕٗ ِب٦موع الفعاكل، ط ،ـ(ُِّٕىػ = ِٖٕاب  تيمية، شيخ الإسلبـ، أبو العباس، أبٞو ب  عبو اب٢ليم، )ت  -1
 .ىػُُْٔ ،، ربي  الآخرُّٕ، العود أبو غوه، عبو السعار، العوجيو الإسلبمي للبسعثمار، ب٦لة الاقعصاد الإسلبمي  -2
، في كعػػػػػاب الإسػػػػػلبـ كالنظػػػػػاـ الاقعصػػػػػادم  الػػػػػوكلر اب١ونػػػػػو، دار براسػػػػػي اتيجية العنميػػػػػة في مفهػػػػػوـ إسػػػػػلبميابٞػػػػػو خورشػػػػػيو، إسػػػػػبَ  -3

 ـ.َُٖٗ،للنشر
 .ُّٗٗ، ُطبٞو زىبّ شامية، النقود كاب٤صارؼ، دار زىواف للنشر، عماف،ا -4
 .ـُْٖٗ ،، ببّكتُ، مؤسسة الرسالة، طالاقعصاد الإسلبمي، دارسة مقار ةابٞو، شوقي د يا ، بٛون  العنمية في  -5
 .َََِ،بٞو،عبو الربٞ  نسرل، قضانا إسلبمية معاصرة في النقود كالبنوؾ كالعمون ، الوار اب١امعية، الإسكنورنةا -6
، ُعمػػػاف ط ،لنشػػػر كالعوزنػػػ الشػػػام  في عمليػػػات كمعػػػاملبت اب٤صػػػارؼ الإسػػػلبمية، النفػػػائ  ل أرشػػػيو، أبٞػػػو، عبػػػو الكػػػرنً، ب٧مػػػود، -7

ََُِ. 
كزارة العجػػارة  ،ي الػػوكؿ العربيػػةقػػ تػػأثبّ الابٙػػاد اب١مركػػي العػػري علػػى الصػػناعات الصػػغبّة كاب٤عوسػػطة ،، حسػػبْ عبػػو اب٤طلػػبالأسػػرج  -8

 .ََِٕ ،مصر ،كالصناعة اب٤صرنة
ي للبحوث كالعورنب، البنك الإسلبمي للعنمية إقباؿ، منور كآخركف، العحونات البٍ تواجو العم  اب٤صرفي الإسلبمي ، اب٤عهو الإسلبم -9

 .ُٖٗٗ ،جوه–
 .ُْٕٗ، أمبْ، ب٠بّ، العطور اب٤عكافئ، دراسة العشكيلبت الاجعماعية للرأب٠الية، تربٝة عليوف، ببّكت، دار الطليعة -11
  .ََِٓ ،، فبرانرُِٗ، اب٤صارؼ الإسلبمية ك العطورات اب٤عسارعة، إبٙاد اب٤صارؼ العربية، العود بوراف، علي -11
 .ُّٖٗ ،الابٙاد الوكلر للبنوؾ الإسلبمية، و، اب٤وخ  لفقو البنوؾ الإسلبميةالبعلي، عبو اب٢مي -12
 علػى كالصػغبّة كاب٤عوسػطة الصػغر معناىيػة اب٤نشػآت حصػوؿ إمكا يػة زنػادة عػ  مرجعيػة ،دراسػة بينػ ، دنفيػو – بنفولػو، جػورج -13

 .ََِِ، مصر اب٣ارجية، العجارة كزارة الإقراض، كمكاتب الائعماف تقييم :العمون 
 ،ُ، البحرن   بنك البركة الإسلبمي للبسعثمار، طمار الإسلبمية في السوؽ العاب٤يةحس ، أبٞو ب٧يي الون ، عم  شركات الاسعث -14

 ـ.ُٖٔٗ
 .َُٗٗحس  ، حس  صادؽ ، الأعماؿ اب٤صرفية الإسلبمية م  البَاث اب٤عاصر،  -15
 .ـُٖٗٗ ببّكت العربية، الوحوة دراسات مركز الفكرنة، النوكة منشورات ،الاقعصادنة العنمية في مصر ب٘ربة عادؿ، حسبْ، -16
 .ُٗٗٗ ،الإسلبمي، مؤسسة شباب اب١امعة، الإسكنورنة الاقعصادأبٞو، صنادنق الاسعثمار، دراسة كبٙلي  م  منظور  اب٢سبِ، -17
 .ََِٖ ،حسبْ،رحيم،الاقعصاداب٤صرفي،داربها للنشركالعوزن ،قسنطينة،الطبعةالأكلذ -18
 .ََِٖ ،فلبح حس ، مؤنو عبو الربٞ  الوكرم، إدارة البنوؾ سيبِ،اب٢ -19
 .ُٓٗٗ الإسكنورنة حنفي، عبو الغفار، كآخركف، الأسواؽ كاب٤ؤسسات اب٤الية، الوار اب١امعية للطب  كالنشر كالعوزن ، -21
 .ُٗٗٗ ،، الإسكنورنةكخصخصة البنوؾ، الوار اب١امعيةعبو العاؿ، ا وماج   ،بٞاد -21
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 .ُٓٗٗ، الطبعة الثا ية، القاىرة،البنوؾ الإسلبمية،بٞو خضبّم ، ب٧س  ا -22
 .ـُٖٗٗ، ُ، عماف، دار كائ ، طادئ الاسعثمار )اب٢قيقي كاب٤الر(رمضاف، زناد، مب -23
 .ُٔٗٗ، اف الأردف، عمرنة، دار اب٤يسرة للنشر كالعوزن البنوؾ العجا ،رمضاف، زناد -24
          ، عمػػػػػػػػػاف،دار ُسػػػػػػػػػعثمارىا في الفقػػػػػػػػػو الإسػػػػػػػػػلبمي، طسػػػػػػػػػا و، قطػػػػػػػػػب مصػػػػػػػػػطفى، اب٤ػػػػػػػػػوخرات، أحكامهػػػػػػػػػا، طػػػػػػػػػرؽ تكوننهػػػػػػػػػا، كا -25

 ـ.ََُِ،النفائ 
 .ُٕٖٗ،ُسونلم، ب٧مو، إدارة اب٤صارؼ العقليونة كاب٤صارؼ الإسلبمية)موخ  مقارف(، دار الطباعة اب٢رفية القاىرة،ط -26
 .ََِٔدف، ب٠حاف، حس  ب٧مو ،العمليات اب٤صرفية الإسلبمية )مفهوـ كب٧اسبة(، مطاب  الشم ،عماف، الأر  -27
 ـ .ُْٖٗ، جامعة اب٤وص ، ِج ،السيو علي، عبو اب٤نعم، مبادئ الاقعصاد الكلي -28
 .ُٕٕٓ ،ِالشماع، خلي ، إدارة اب٤صارؼ )سلسلة دراسات في إدارة الأعماؿ(، دكف  اشر، بغواد، ط -29
 .ََِّ، ، أكعوبرِْٖ ، إبٙاد اب٤صارؼ العربية، العوداق  الصناعة اب٤الية الإسلبمية، آفاؽ ب٭وىاتوفيق ، ك ، شمبور -31
 .ـُٕٗٗ، ُ، عماف، دار اب٤ناىج، طاـ، أبٞو زكرنا، مبادئ الاسعثمارصي -31
 .ََِّ ،لطرش، الطاىر، تقنيات البنوؾ، دنواف اب٤طبوعات اب١امعية الساحة اب٤ركزنة ب  عكنوف، اب١زائرا -32
 مصػػر –الإسػػكنورنة  –مطبعػػة دار اب١امعػػة  ،الليثػػي، علػػي  العنميػػة الاقعصػػادنة ، مفهومهػػا،  ظرناتهػػا سياسػػعها -جيميػػة، ب٧مػػو ع -33

 ـ.ُٖٗٗ
 .ُٔٗٗ عوض الله، زننب، كآخركف، الفولر، أسامة ب٧مو، أساسيات الاقعصاد النقوم كاب٤صرفي، منشورات اب٢لبي اب٢قوقية -34
 .ُٖٕٗ ،دار الشركؽ ، جوة ،״اب٤صارؼ كبيوت العمون  الإسلبمية״، غرنب، بٝاؿ -35
كرقػػة عمػػ  اب٤لعقػػى الػػوكلر  اب٤عوسػػطة في الػػوط  العػػري،ك ات الرئيسػػية للمؤسسػػات الصػػغبّة اب٤شػػاك  كالعحػػون ،صػػالح ب٧مػػو،فرحػػي  -36

 .ََِٔ ،اب١زائر، معطلبات تأىي  اب٤ؤسسات الصغبّة كاب٤عوسطة في الوكؿ العربية، جامعة حسيبة ب  بوعلي بالشل 
  بػػػػبّكت ،شػػػورات مركػػػػز دراسػػػػات الوحػػػوة العربيػػػػة، العنميػػػػة اب٤سػػػػعقلة اب٤عطلبػػػات كالإسػػػػبَاتيجية كالنعػػػػائج، منفػػػعح الله، سػػػػعو حسػػػبْ -37

 ـ.ُٓٗٗ
 .ََِْ ،منشورات اب٢لبي اب٢قوقية ،״اب٤صارؼ الإسلبمية״، فرحات، ربٲوف نوس  -38
 ـ.ُْٖٗ، الفنجرم، ب٧مو شوقي، مفهوـ كمنهج الاقعصاد الإسلبمي -39
 .َََِ، دار اب١امعات اب٤صرنة القاضي،عبو اب٢ميو، العنمية كالعخطي  الاقعصادم، -41
  اب٤ركػػز الػػوطبِ للبسعشػػارات الإدارنػػة كالشػػرعية ،ل، ب٧مػػو العلػػى، كآخػػرن   مشػػركع اب٤عػػانبّ الشػػرعية لصػػيغ العمونػػ  الإسػػلبميالقػػر  -41

 .ُٔٗٗ ،جوه
  ُقطػػػػب، مصػػػػطفى سػػػػا و، الاسػػػػعثمار كضػػػػوابطو كأحكامػػػػو في فقػػػػو الإسػػػػلبـ، دار النفػػػػائ  للنشػػػػر كالعوزنػػػػ ، الأردف، عمػػػػاف، ط -42

َََِ. 
 .ََِٕ ،كاقعها بٙوناتها ككيفية مواجهة العحونات، ربي  ب٤ؤسسات اب٤الية الإسلبمية،قنوكز، عبو الكرنً ، ا -43
كام  الشيخ صالح عبػو الله ، دكر اب٤صػارؼ الإسػلبمية في دعػم كتطػونر أسػواؽ رأس اب٤ػاؿ، إبٙػاد اب٤صػارؼ العربيػة أكعػوبر، العػود  -44

ِٕٖ ،ََِِ. 
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 .ُٖٗٗ ،يزنة اب٤عاصرة كاب٢ونثة، مكعبة لبناف ،الطبعة الأكلذالكرمي، حس  سعيو، اب٤غبِ الكببّ، معجم اللغة الإب٪ل -45
 .ََِٔكون ، براناف، إعواد قسم البَبٝة بوار الفاركؽ، بٙونو ب٨اطر الائعماف، الطبعة العربية الأكلذ،  -46
 .ُْٗٗعرفة، القاىرة مافيا ا، ميلو فا يا ، العنمية اب٤عواصلة، قرا ة في السكاف كالاسعهلبؾ كالبيئة اب١معية اب٤صرنة للنشر كاب٤ -47
 ـ.ُِٕٗ  مبارؾ ، ب٧مو،  ظاـ الإسلبـ الاقعصادم ، ببّكت -48
 ـ.ُٕٕٗ، ، ببّكتدار النهضة ،ي الون ، عمر، العخل  كالعنميةب٧ -49
 .ُٔٗٗ، ، اب٤طبعة السلفيةب.طب٧مو، ب٧مو سامي، مبادئ الاسعثمار،  -51
ب٧مػػود صػػالح، مراجعػػة ب٧مػػو عبػػو اب٤ػػنعم عبػػو اب٢ميػػو، دار مصػػلح الػػون ، ب٧مػػو، أعمػػاؿ البنػػوؾ كالشػػرنعة الإسػػلبمية، تربٝػػة حػػبِ  -51

 .ـََُِ، ُالبحوث العلمية الكونت،ط
كرقة عم  مقومة ب٤ؤبٛر مسعجوات العم  اب٤صرفي في  ،اب٤صارؼ الإسلبمية كدكرىا في تعزنز القطاع اب٤صرفي، اب٤عمارم، حس  سالد -52

 .ـََِٓ، بٛوز ّسورنة في ضو  العجارب العربية كالعاب٤ية، دمشق، 
 ـ.ََِٔ ،، تو  ِالاقعصاد في مقومة اب  خلوكف ببْ الواق  كالنظرنة، ط اب٤كي، سالد، -53
 ـ.َُٗٗ، الكونت، ُكليم، راكز ىاكنت، ب٫و عالد مسعونً، تربٝة إلذ العربية، ب٦لة العلوـ  العود -54

 ثانياً: المؤتمرات والندوات العلمية والمحاضرات
 .دكرىا في تعزنز القطاع اب٤صرفياب٤صارؼ الإسلبمية ك ״ابٞو ، أبو عبيو -ُ
بوجلبؿ، ب٧مو، العمون  اب٤صرفي في النظاـ الإسلبمي كالنظاـ العقليوم )موخ  مقارف( بٕ  مقوـ في إطار ب٧اضرات الوراسات العليا  -ِ

 .ََِْ-ََِّبكلية العلوـ الاقعصادنة كعلوـ العسيبّ بٔامعة سطي ، 
 البنوؾ الاسعصناع في لعقو كب٭اذج ب٘ارب عرض م  كالعطبيق النظرنة ببْ سلبميالإ الفقو في الاسعصناع عقو جابر، ابٞو، بوراف -ّ

 الكونت، مارس. ،ِٕ رقم الصناعي الكونت بنك الإسلبمية، رسائ 
 ـ.ُِٔٗحلمي، ب٧مو، أبو الاقعصاد اب  خلوكف، أعماؿ مهرجاف اب  خلوكف بالقاىرة، القاىرة،  -ْ
دكلة الإمارات العربية اب٤عحػوة، اب٤صػارؼ الإسػلبمية كمػا  -المحاسبة الإسلبمية  أبو ظبي اب٢مر، عبو اب٤لك نوس   رئي  ب٦ل  معانبّ  -ٓ

 .ب٥ا م  دكر مأموؿ كعملي في العنمية الشاملة، اب٤ؤبٛر العاب٤ي الثال  للبقعصاد الإسلبمي جامعة أـ القرل
اب٤ػؤبٛر العلمػي ف  الإسػلبمية للمصػارؼ العقليونػة"، في اب٤رطاف، سعيو ب  سعو، "تقونً اب٤ؤسسات العطبيقية للبقعصاد الإسلبمي، "النوا -ٔ

 .ََِٓنو يو  ّ-مانو ُّ، جامعة أـ القرل، مكة، الثال  للبقعصاد الإسلبمي
اب٤ػػؤبٛر الأكؿ للمصػػارؼ كاب٤ؤسسػػات اب٤اليػػة الإسػػلبمية في سػػورنة بٙػػت  ״اب٤صػػارؼ الإسػػلبمية الواقػػ  ك العطلعػػات״ب٧مػػو، حسػػبْ فػػؤاد  -ٕ

 .لإسلبمية الأكادبٲية العربية للعلوـ اب٤الية كاب٤صرفيةشعار آفاؽ الصبّفة ا
ملعقػػػى اب٤نظومػػة اب٤صػػػرفية اب١زائرنػػػة النيػػػ ، بٞػػػو ، "العوب٤ػػة كأثارىػػػا الاقعصػػػادنة علػػى اب٤صػػػارؼ   ظػػرة شموليػػػة"، في  –ب٧مػػو، عبػػػو اب٤ػػنعم  -ٖ

 .ََِْ/ُِ/ُٓ-ُْ، جامعة الشل ، كالعحولات الاقعصادنة، كاق  كبٙونات
 .ُٕٓٗ، ب١نة العخطي  القومي القاىرة ْٗ، رسائ  في العخطي  القومي رقم مقومة في النقود كالبنوؾ، ب٧مو زكي شافعي -ٗ

  البحػػرن   ػػوكة البركػػة الثا يػػة كالعشػػرن  للبقعصػػاد الإسػػلبميكامػػ  ،عمػػر عبػػو الله ، "العوب٤ػػة كتأثبّىػػا علػػى العمػػ  اب٤صػػرفي الإسػػلبمي"،  -َُ
 .ََِِنو يو 

 .ََِٓسلطنة عماف،  ،اب٤لعقى العري الثال  للصناعات الصغبّة كاب٤عوسطة ،كرقة عم  ،العبرم، خليفة-ُِ
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 . ىػُُْٖ، ُقلعاكم، غساف، اب٤صارؼ الإسلبمية ضركرة عصرنة، دار اب٤كعبي، دمشق ، ط -ُّ
 .اب٤وسوعة العلمية كالعملية للبنوؾ الإسلبمية، الأصوؿ الشرعية كالأعماؿ اب٤صرفية، مرج  سابق -ُٓ
، دي الأمارات اب٤عحوة –ونق  اصر، ص  -ُٔ  .رابوم، ب٧مو، اب٤وخ  إلذ الاقعصاد اب٤قارف،  وكة الثقافة كالعلوـ
العجربة اب٤صرفية الإسلبمية بأكركبا، اب٤سارات،العحونات كالآفاؽ، بٕ  مقوـ للوكرة العاسعة عشرة للمجل ، اسطنبوؿ  ، لنورم، ب٧موا-ُٕ

 . ََِٗىػ / نوليو  َُّْرجب 
 حف والمجلبت العلميةثالثاً: الص

 البسعاني، ب٦لة الأحكاـ العولية كشرحها. -ُ
 ،(ُِالبنوؾ اب٤ركزنة كدكرىػا في الرقابػة علػى البنػوؾ الإسػلبمية، مركػز صػالح عبػو الله كامػ ، سلسػلة الوراسػات كالبحػوث) ،أبٞو ،جابر -ِ

ُٗٗٗ. 
 ـ.ُُٖٗ ،سبعمبر–/ نوليو ىػ َُُْشواؿ،  –، شعباف ِٕاب٤سلم اب٤عاصر، ببّكت، عود عطية، بٝاؿ الون ،  -ّ
الغاموم، ب٧مو سعيو ، تقونً أدا  العم  اب٤صرفي الإسلبمي في ظ  الععانا كتوجهات تكاملو، أسلمة بعض الفركع اب٤صرفية في بنك  -ْ

مػػ ، عمػػاف، اب١زنػرة ، الأكادبٲيػػة العربيػػة للعلػػوـ اب٤اليػة كاب٤صػػرفية ، اب٤لعقػػى السػػنوم الإسػلبمي اب٣ػػام ، ب٫ػػو  ظػػاـ مصػرفي إسػػلبمي معكا
 .ََِِ/َُ/ُْ-ُِ اب٤ملكة الأرد ية اب٥اشمية،

 .َََِ، ِطأصوؿ اب٤صرفية الإسلبمية كقضانا العشغي ، القاىرة، مكعبة ابللو،، الغرنب،  اصر -ٓ
 .ـَُٖٗ،ىيك ، عبو العزنز فهمي، موسوعة اب٤صطلحات الاقعصادنة كالإحصائية، دار النهضة العربية، بيػركت -ٔ
 .ََِٖ ،ؾ في الأردف، العود العاشر"، المجلو الساب  كالعشركف، تشرن  ثانيقنوح، عولر "ب٦لة البنو  -ٕ
 منظور إسلبمي، ب٦لة الشرنعة، جامعة البّموؾ الأرد ية. الاسعثمار اب٣اص كب٧وداتو م  عبو اب١بار، السبهاني، -ٖ
 ـ.ُٕٗٗ/ُُ/ِِ، في ُ، الرأم كالرأم الآخر، جرنوة أخبار اليوـ اب٤صرنة، طإبراىيم سعوه، -ٗ

 .ََِّ، بنوؾ الإسلبمية طلقة في معركة تقوـ اب٤سلمبْ، المجل  العاـ للبنوؾ كاب٤ؤسسات اب٤الية الإسلبميةال -َُ
 . ُٖٔٗ، ٔالابٙاد الوكلر للبنوؾ الإسلبمية،ج ،الاسعثمار، ط  بوكف، مصر-اب٥وارم، سيو، اب٤وسوعة العلمية كالعملية للبنوؾ الإسلبمية -ُُ
 ـ.ُِٖٗ، القاىرة ِ،طٓالإسلبمية الأصوؿ الشرعية كالإعماؿ اب٤صرفية في الإسلبـ، ج اب٤وسوعة العلمية كالعملية للبنوؾ -ُِ
 .ّببّكت، ط ،اب٤كعبة العلمية ،معالد السن  للخطاي -ُّ
 .ىػَُِْ، ٔاب٤وسوعة العلمية كالعملية للبنوؾ الإسلبمية، الابٙاد الوكلر للبنوؾ الإسلبمية، ج -ُْ

 رابعاً: الرسائل الجامعية
 .ََِّ، م كرة لني  شهادة الليسا  ، جامعة ب٧مو خيضر بسكرة، ب٪اح اب٤صارؼ كاب٤خاطر اب٤صرفية كيو،  صراكم، عوام ز  -فبّكز، نوس   -ُ
 .ُْٗٗغبّ منشورة، كلية العجارة بسوىاج، جامعة أسيوط، هرسالة دكعور  ب٠بّ رمضاف الشيخ، العطور العنظيمي في البنوؾ الإسلبمية، -ِ
 .ََُِدراسة فقهية اقعصادنة، حالة الأردف، رسالة ماجسعبّ، غبّ منشورة، جامعة البّموؾ، إربو، الأردف، -رمقابلة، منبّة، صنادنق الاسعثما -ّ
 أـاب٤قبوؿ، ب٧مو علي ب٧مو، قياس كفػا ة الأدا  اب٤ػالر للبنػوؾ الإسػلبمية، رسػالة لنيػ  درجػة الػوكعوراه في الاقعصػاد الإسػلبمي ، جامعػة  -ْ

 .ىػُُْٕدرماف الإسلبمية، 



135 
 

 الدوريات والتقارير الإحصائية خامساً:
 .(َُُِ- ََُِ- ََِٗ- ََِٖ -ََِٕ -ََِٔ المجموعات الإحصائية في سورنة للؤعواـ ) -ُ
 .(َُُِ- ََُِ- ََِٗ- ََِٖ -ََِٕ -ََِٔ المجموعات الإحصائية في السعودنة للؤعواـ ) -ِ
 .(َُُِ- ََُِ- ََِٗ- ََِٖ -ََِٕ -ََِٔ ) للؤعواـفي سورنة النشرات الربعية الصادرة ع  اب٤صرؼ اب٤ركزم  -ّ
 .(َُُِ- ََُِ- ََِٗ- ََِٖ -ََِٕ -ََِٔ ) للؤعواـفي السعودنة النشرات الربعية الصادرة ع  اب٤صرؼ اب٤ركزم  -ْ
 السػاب  المجلػو الرابػ  العػود الاقعصػادنة، النشرة ،ُُْ رقم القا وف ظ  في الصغر كاب٤عناىية الصغبّة اب٤نشآت اب٤صرم، الأىلي البنك -ٓ

 .ََِْالقاىرة،  سوف،كاب٣م

 سادساً: الآيات القرآنية والأحاديث النبوية
 (. ّْ-ّّ-ِّسورة إبراىيم الآنات ) -ُ
 (.َُ-ٖٓسورة الأعراؼ، الآنة ) -ِ
 (.ّْسورة الإسرا ، الآنة ) -ّ
 (.ُٓٔ-ُِٔ-ٗٗسورة الأ عاـ، م  آنة ) -ْ
 (.ُِٖ-َِٖ -ُٔ-ِٖٔ-ِِٖ-ِٕٓ-ِٕٗ-ِٖٕ-ِِسورة البقرة، الآنة ) -ٓ
 (.َُّ-ّٓ-ّْلآنة )سورة العوبة، ا -ٔ
 .(ٕسورة اب٢ونو، الآنة )  -ٕ
 (.ّٗ-ِٗسورة اب٢جر، الآنة ) -ٖ
 (.ٕسورة اب٢شر،الآنة ) -ٗ

 (.ْ،الآنة ) سورة الرعو -َُ
 .(ٗسورة الركـ ، الآنة ) -ُُ
 (.ِّسورة الزخرؼ، الآنة ) -ُِ
 (.ِٕسورة عب ، الآنة ) -ُّ
 ـ.ُُُُ ،ىػ  َٓٓالغزالر، أبو حامو، ب٧مو ب  ب٧مو،ت  -ُْ
 (.ٗسورة الشم ، الآنة )  -ُٓ
 .(ّٗالآنة )سورة فاطر،  -ُٔ
 (.ٕٕ-ِٔالآنة )  ،سورة القصص -ُٕ
 (.ّْسور الكه ، الآنة ) -ُٖ
   (.َِ-ُٗسورة لقماف، الآنة ) -ُٗ
 (.ٔٔ-ٖ -ُسورة اب٤ائوة، الآنة) -َِ
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 (.ّ-ُسورة اب٤طففبْ، الآنات ) -ُِ
 (.ُٗسورة اب٤ؤمنوف، الآنة ) -ِِ
 .(ٓسورة النسا ، الآنة ) -ِّ
 (.ٓٓ-ّّسورة النور، الآنة ) -ِْ
 (.ُٔنة )سورة ىود، الآ -ِٓ
 .(ُْسورة نو  ، الآنة ) -ِٔ
 .ِِّّباب الأسواؽ كدخوب٥ا،  رقم  –كعاب العجارات   –اب  ماجو في سننو ع  الزببّ ب  اب٤ن ر ب  أسيو الساعوم  -ِٕ
 . ِسن  اب  ماجو، دار الفكر، ببّكت، ب ت ، ب ط، بٙقيق ب٧مو فؤاد عبو الباقي، ج -ِٖ
 اب١صاص، أحكاـ القرآف، اب١ز  الثال . -ِٗ
( مػػ  مشػػركع تقنػػبْ الشػػرنعة الإسػػلبمية علػػى ِْٔ( مػػ  ب٦لػػة الأحكػػاـ العوليػػة كاب٤ػػادة )ُِْٖ( ، )ُِْٕادتبْ رقمػػي )أ ظػػر اب٤ػػ -َّ

 م ىب الإماـ أي حنيفة النعماف إعواد ب٦م  البحوث الإسلبمية بالأزىر الشرن .
 .ٓـ ، جُٕٖٗ، بٙقيق مصطفى دنب البغا، دار اب  كثبّ، اليمامة ، ببّكت، صحيح البخارم -ُّ
 .ُِْٓ، حون  رقم سن  ب  ماجة، كعاب العجارة، باب اب٢كرة -ِّ
 .ِ، جبَاث ، بٙقيق شاكر كآخركف ،ببّكت، ب ط، ب ت، دار إحيا  السن  البَم م -ّّ
 ـ.ُٗٗٗ -ىػَُِْـ، اععبُ بو  فرنق بيت الأفكار الوكلية، بيت الأفكار الوكلية، الرناض، عماف، ُ،ُجام  البَم م، ط -ّْ
 ـ.ُّٖٗ، ِ، بٙقيق بٞو ب  عبو اب٢ميو السلفي، مكعبة العلوـ كاب٢كمة اب٤وص ، جاب٤عجم الصغبّ الطبراني، -ّٓ
 .ٗكعاب اب٤ساقاة، باب كض  اب١وائح، حون  رقم،صحيح مسلم -ّٔ

 سابعاً: المعاجم والقواميس   
 .ُاب  الأثبّ اب١زرم، النهانة في غرنب اب٢ون ، ج -ُ
 .ُاب  فارس، معجم مقاني  اللغة، ج -ِ
، لساف العرب، دار ببّكت للطباعة كالنشر، القاىرة، ببّكت، جاب  منظور، ب٧مو ب  م -ّ  .ٗكرـ
 .، دار لساف العرب، ببّكت لبنافلساف العرب المحي  –ة اب  منظور العلبم -ْ
 .ٓالبغوادم، ىونة العارفبْ، ج -ٓ
 ىجرم. ُِّٕ،ٗ،جِتفسبّ القرطبي ، دار الشعب، القاىرة ، بٙقيق الردكني ، ط -ٔ
 .ِ، جالبحاشية الرملي على أسبُ اب٤ط -ٕ
 .ُٔحون  رقم  رناض الصاب٢بْ للنوكم، -ٖ
 .ْالفبّكز أبادم، القاموس المحي ، ج -ٗ

 .ّكشاؼ القناع، ج -َُ
 .ـ ُٖٓٗ، ببّكت، اب٤ؤسسة العربية للوراسات كالنشر، ُمو بشبّ  القاموس الاقعصادم ، طعلية، ب٧ -ُُ
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 .ُُلساف العرب، لاب  منظور، ج -ُِ
 ـ.ُّٕٗ، ِ، جِقاىرة، طاب٤عجم الوسي ، دار إحيا  البَاث العري، ال -ُّ
 اب٤غبِ م  الشرح الكببّ. -ُْ

 ثامناً: مواقع الانترنت
1-islamonline.net/Arabic/economics/2001/06/article4.shtml.                    
2-http://www.kantakji.org/fiqh/files/banks/101022.doc.                           
3- http://www.kantakji.org/fiqh/files/banks/4306.doc.                         
4-www.daraa.net/book_dtails.asp? Book ID=416                            
5- http://www.kantakji.org/fiqh/Files/Riba/Riba Res. doc.                          
6-www.bltagi.com/files                                                                        
7-www.mcca.com.au/docs/Sharia%20INfo.doc                              
8- http://www.kantakji.org/fiqh/Files/Finance/39.doc.                    
9-  www.mcca.com.au/docs/Sharia%20INfo.doc.                           
10- www.Khartoumstock.com.                                                                                                         

                                                                 

                                                                                                     تاسعاً: المراجع الأجنبية
1- Besley and Brigham: Essential of Managerial Finance, South-Western: Thomas 
Learning , 12th Edition , U.S.A 20                                                  
2- the protestant Ethics and the spirit of capitalisms .fischeff , social research 19                                                                                         
       
3- DKhatkatat Assessing the impact of interest rates in LDCs :World        
Development,VOL.16No                                                                       
4- Pergamon press ,Grat Britain. Alsoin the same source see :G.GArrieta                    
interest Rates ,savings and Growth in LDCs ,An Assessment Recent Empirical Resea                                                                                   
5- M.Todaro ,Economic Development ,5th Edition ,Longman ,1944.      
6- World Development Report ,World Bank ,Staff Report t ,No.6710 April 1987.                                                                                               
7- Committee on the working of the monetary system Report , Her Majesty ,stationary 
Office ,London ,Aug ,1959. 
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 ملحق )أ(
 ورنةالسللبّات الأرقاـ بآلاؼ ا                                                           مصرف سورية الدولي الإسلبمي -

 2447 2448 2449 2414 2411 
 33،934،645 35،479،491 18،852،558 13،492،271 2،244،913 موجودات استثمارية

 29،387،212 42،444،946 44،753،344 22،398،375 9،547،751 موجودات نقدية ومصرفية
 63،321،817 77،484،437 63،645،898 35،894،646 11،712،664 الموجوداتمجموع 

 8،722،448 12،678،412 6،436،589 5،456،663 1،448،198 ودائع عملبء
 - - - - - حسابات جارية منها

استثمارات خاصة ومقيدة 
 منها

- - - - - 

 2،361،469 1،229،163 3،494،953 481،617 1،461،764 بنوك دائنة
 8،829،394 5،936،198 5،184،752 4،918،994 4،784،254 حقوق مساهمين

 2،416،349 1،659،444 894،294 548،669 85،245 إيرادات
 911،758 676،867 484،179 344،797 157،971 مصروفات

 1،144،591 745،674 267،165 134،736 (67،346) صافي أرباح المساهمين
 

 ملحق )ب(

 ورنةالس لبّاتلأرقاـ بآلاؼ الا                                                                      سلبميبنك الشام الإ -

 2447 2448 2449 2414 2411 
 9،647،586 14،391،392 4،942،267 2،789،863 - موجودات استثمارية

 3،439،844 6،344،367 6،135،344 7،474،541 - موجودات نقدية ومصرفية
 13،447،426 16،735،768 11،437،571 14،264،444 - مجموع الموجودات

 1،819،158 3،849،982 2،625،444 2،151،294 - ودائع عملبء
 - - - - - حسابات جارية منها

 - - - - - استثمارات خاصة ومقيدة منها
 867،929 276،171 298،438 - - بنوك دائنة

 4،844،925 4،433،261 1،828،242 2،187،562 - حقوق مساهمين
 825،444 457،762 146،495 111،782 - إيرادات
 367،826 314،445 531،642 244،967 - مصروفات

 382،547 147،884 (  368،456) (76،342) - صافي أرباح المساهمين
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 ملحق )ج(

 ةالأرقاـ بآلاؼ الرنالات السعودن                      بنك البلبد                                                           -
 2447 2448 2449 2414 2411 

 15،438،444 14،587،444 13،287،444 14،433،444 14،564،444 موجودات استثمارية
  12،289،444 6،534،444 4،124،444 5،419،444 2،472،444 موجودات نقدية ومصرفية
 27،727،444 21،117،444 17،411،444 16،452،44 16،636،444 مجموع الموجودات

 23،438،444 16،932،444 13،721،444 14،971،444 12،689،444 ودائع عملبء
 - - - - - حسابات جارية منها

 - - - - - استثمارات خاصة ومقيدة منها
 421،837،444 382،429،444 48،327،444 639،498،444 - بنوك دائنة

 3،416،444 3،143،444 3،442،444 3،213،444 3،144،444 حقوق مساهمين
 1،374،444 1،499،444 949،444 888،444 779،444 إيرادات
 1،444،444 1،447،444 1،157،444 763،444 746،444 مصروفات

 334،444 92،444 (248) 125،444 73،444 صافي أرباح المساهمين
إجمالي الأرباح المقترح 

 توزيعها
- 423،444 4،448،444 3،478،444 14،884،444 

 ملحق )د(

 ةالأرقاـ بآلاؼ الرنالات السعودن                                                                                                                      مصرف الراجحي -
 2447 2448 2449 2414 2411 

موجودات 
 استثمارية

114،954،44 149،179،444 144،982،444 154،248،444 185،794،444 

موجودات نقدية 
 ومصرفية

13،932،444 14،194،444 25،748،444 34،593،444  
35،419،444 

مجموع 
 الموجودات

124،886،444 163،373،444 174،734،444 184،841،444 224،813،444 

 173،429،444 143،464،444 122،862،444 116،611،444 89،725،44 ودائع عملبء
حسابات جارية 

 منها
- - - - - 

استثمارات 
خاصة ومقيدة 

 منها

- - - - - 

 7،421،444 5،414،444 6،142،444 7،942،444 2،593،444 بنوك دائنة
 32،821،444 34،318،444 28،741،444 27،432،444 23،646،444 حقوق مساهمين

 12،542،444 11،661،444 11،545،444 14،575،444 9،321،444 إيرادات
 5،124،444 4،894،444 4،738،444 4،451،444 2،871،444 مصروفات
صافي أرباح 
 المساهمين

6،454،444 6،524،444 6،667،444 6،771،444 7،378،444 
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 (1ملحق )
 يإجمالي استثمارات المصارف الإسلبمية وموجوداتها والناتج المحلي الإجمالي والإنفاق الحكوم

 2411 -2447 في سورية للفترة
 

 السنة
إجمالي استثمارات 
 المصارف الإسلبمية

الناتج المحلي 
 الإجمالي

إجمالي موجودات 
 المصارف الإسلبمية

 الإنفاق الحكومي

2447 1،684 2424،844 11،713 524،531 
2448 14،176 2448،144 45،739 548،394 
2449 21،331 2524،744 71،937 654،573 
2414 43،248 2791،844 98،197 745،351 
2411 37،966 2894،444 76،368 835،444 

 الأرقاـ بٗلبنبْ اللبّات السورنة            
 سورنة كالعقارنر السنونة للمصارؼ الإسلبمية السورنة-اب٤صور  اب٤كعب اب٤ركزم للئحصا 

 
 
 

 ( 2ملحق )
 والناتج المحلي الإجمالي والإنفاق الحكوميإجمالي استثمارات المصارف الإسلبمية وموجوداتها 

 بعد تقسيمها إلى بيانات ربع سنوية 2411 -2447 في سورية للفترة

إجمالي موجودات  الناتج المحلي الإجمالي إجمالي استثمارات المصارف الإسلبمية السنة
 المصارف الإسلبمية

 الإنفاق الحكومي

24481 3،413 586،628 8،566 131،959 
24482 3،279 646،986 14،555 134،391 
24483 3،912 624،877 12،544 139،167 
24484 4،423 632،686 14،197 143،993 
24491 4،494 616،447 15،554 129،452 
24492 4،764 688،674 17،164 161،624 
24493 5،714 636،547 18،892 167،164 
24494 6،849 647،837 24،444 144،568 
24141 9،825 23،998 23،998 168،729 
24142 14،754 24،855 24،855 185،242 
24143 11،348 25،463 25،463 179،292 
24144 11،374 24،381 24،381 185،412 

 المصدر: من إعداد الباحث تبعا لمعادلات البازعي 
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 (3ملحق )
 مالي والإنفاق الحكوميإجمالي استثمارات المصارف الإسلبمية وموجوداتها والناتج المحلي الإج

 2411 -2447 في السعودية للفترة
 

 السنة
إجمالي استثمارات 
 المصارف الإسلبمية

الناتج المحلي 
 الإجمالي

إجمالي  موجودات 
 المصارف الإسلبمية

 الإنفاق الحكومي

2447 112،414 1442،571 141،522 617،486 
2448 152،446 1786،143 179،425 693،149 
2449 164،145 1412،596 188،141 692،344 
2414 162،853 1749،749 168،858 767،239 
2411 193،929 2239،437 248،544 869،534 

 الأرقام بملبيين الريالات  السعودية
 المصدر: هيئة الإحصاء السعودية والتقارير السنوية للمصارف الإسلبمية السعودية

 
 
 

 (4ملحق )
 سلبمية وموجوداتها والناتج المحلي الإجمالي والإنفاق الحكوميإجمالي استثمارات المصارف الإ
 بعد تقسيمها إلى بيانات ربع سنوية 2411 -2447 في السعودية للفترة

إجمالي موجودات  الناتج المحلي الإجمالي إجمالي استثمارات المصارف الإسلبمية السنة
 المصارف الإسلبمية

 الإنفاق الحكومي

24481 35،515 442،926 42،542 169،444 
24482 37،643 452،648 44،382 172،745 
24483 39،289 452،943 45،982 175،667 
24484 44،142 439،526 46،813 176،189 
24491 44،541 362،431 45،759 174،431 
24492 44،975 349،142 47،419 171،336 
24493 41،447 348،252 47،241 174،344 
24494 39،957 354،847 46،383 177،152 
24141 39،623 391،467 44،212 183،971 
24142 39،995 412،699 44،497 188،827 
24143 41،144 444،544 42،649 195،147 
24144 42،363 467،981 45،819 244،334 

 اد الباحث تبعا لمعادلات البازعيالمصدر: من إعد



143 
 

 (spss)الملحق الإحصائية للبرنامج 
 :)سورية(على الناتج المحلي الإجمالي وإجمالي موجودات المصرف الإسلبمية  التمويل المصرفي  الإسلبمي  أثر  -1

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

GDP 12.2717 1.59696 12 
INVEST 8.6925 .48182 12 
ASOL 9.7442 .36006 12 

 
Correlations 

 GDP INVEST ASOL 

Pearson Correlation 

GDP 1.000 -.902 -.738 

INVEST -.902 1.000 .931 

ASOL -.738 .931 1.000 

Sig. (1-tailed) 
GDP . .000 .003 
INVEST .000 . .000 
ASOL .003 .000 . 

N 

GDP 12 12 12 

INVEST 12 12 12 

ASOL 12 12 12 

 
Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables 
Removed 

Method 

1 ASOL, INVESTb . Enter 

a. Dependent Variable: GDP 
b. All requested variables entered. 

 
 
Model Summaryb 
Model R R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 
Estimate 

Change Statistics Durbin-
Watson R Square 

Change 
F 
Change 

df1 df2 Sig. F 
Change 

1 .944a .891 .866 .58366 .891 36.674 2 9 .000 2.093 
a. Predictors: (Constant), ASOL, INVEST 
b. Dependent Variable: GDP 
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ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 24.987 2 12.494 36.674 .000b 

Residual 3.066 9 .341   
Total 28.053 11    

a. Dependent Variable: GDP 
b. Predictors: (Constant), ASOL, INVEST 

 
 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

t Sig. Correlations 

B Std. Error Beta Zero-order Partial Part 

1 

(Constant) 25.713 5.891  4.365 .002    
INVEST 5.351 1.003 -1.614 -5.334 .000 -.902 -.872 -.588 

ASOL 3.394 1.343 .765 2.528 .032 -.738 .644 .279 

a. Dependent Variable: GDP 
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  )السعودية( على الناتج المحلي الإجمالي لبميةوإجمالي موجودات المصرف الإس أثر التمويل المصرفي  الإسلبمي   -ِ

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

GDP 12.9167 .11444 12 

INVEST 10.5925 .04615 12 

ASOL 10.7042 .05807 12 

 

Correlations 

 GDP INVEST ASOL 

Pearson Correlation 

GDP 1.000 -.329 -.293 

INVEST -.329 1.000 .325 

ASOL -.293 .325 1.000 

Sig. (1-tailed) 

GDP . .148 .178 

INVEST .148 . .151 

ASOL .178 .151 . 

N 

GDP 12 12 12 

INVEST 12 12 12 

ASOL 12 12 12 

 

 

Variables Entered/Removed
a
 

Model Variables 

Entered 

Variables 

Removed 

Method 

1 ASOL, INVEST
b
 . Enter 

a. Dependent Variable: GDP 

b. All requested variables entered. 

 

Model Summary
b
 

Model R R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

Change Statistics Durbin-

Watson R Square 

Change 

F 

Change 

df1 df2 Sig. F 

Change 

1 .951
a
 .904 .866 .11686 .904 7.75 2 9 .0489 1.584 

a. Predictors: (Constant), ASOL, INVEST 

b. Dependent Variable: GDP 
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ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression . 21 2 . 11 7.75 .0489
b
 

Residual .123 9 .014   

Total .144 11    

a. Dependent Variable: GDP 

b. Predictors: (Constant), ASOL, INVEST 

 

 

 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Correlations 

B Std. Error Beta Zero-order Partial Part 

1 

(Constant) 17.171 9.063  2.667 .026    

INVEST .647 .807 -.261 -.802 .0443 -.329 -.258 -.247 

ASOL .411 .642 -.208 -.640 .538 -.293 -.209 -.197 

a. Dependent Variable: GDP 
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 أثر إجمالي أصول المصارف الإسلبمي ة وإجمالي استثماراتها على الإنفاق الحكومي )سورية(: -3

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

G 11.9467 .13747 12 

INVEST 8.6925 .48182 12 

ASOL 9.7442 .36006 12 

 

 

Model Summary
b
 

Model R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Change Statistics 

Durbin-

Watson 

R Square 

Change 

F 

Change df1 df2 

Sig. F 

Change 

1 .883
a
 .779 .730 .07147 .779 15.847 2 9 .001 2.418 

a. Predictors: (Constant), ASOL, INVEST 

b. Dependent Variable: G 

 

 

ANOVA
b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .162 2 .081 15.847 .001
a
 

Residual .046 9 .005   

Total .208 11    

a. Predictors: (Constant), ASOL, INVEST 

b. Dependent Variable: G 

 

 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. 

95.0% Confidence Interval for B 

B Std. Error Beta Lower Bound Upper Bound 

1 (Constant) 9.659 .721  13.390 .000 8.027 11.290 

INVEST .233 .123 .816 1.895 .051 -.045 .511 

ASOL .027 .164 .071 .165 .872 -.345 .399 

a. Dependent Variable: G 
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 الإسلبمي ة وإجمالي استثماراتها على الإنفاق الحكومي )السعودية(: المصارفأثر إجمالي أصول  -4

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

G 12.0975 .05529 12 

INVEST 10.5925 .04615 12 

ASOL 10.7042 .05807 12 

 

Model Summary
b
 

Model R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Change Statistics 

Durbin-

Watson 

R Square 

Change 

F 

Change df1 df2 

Sig. F 

Change 

1 .779
a
 .606 .519 .03835 .606 6.932 2 9 .015 .683 

a. Predictors: (Constant), ASOL, INVEST 

b. Dependent Variable: G 

 

 

ANOVA
b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .020 2 .010 6.932 .015
a
 

Residual .013 9 .001   

Total .034 11    

a. Predictors: (Constant), ASOL, INVEST 

b. Dependent Variable: G 

 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

95.0% Confidence Interval for B 

B Std. Error Beta Lower Bound Upper Bound 

1 (Constant) 9.165 2.974  3.082 .013 2.437 15.892 

INVEST .864 .265 .721 3.261 .010 .265 1.463 

ASOL -.581 .211 -.610 -0.759 . 22 -1.057 -.105 

a. Dependent Variable: G 

 

 



152 
 

 



153 
 

Abstract 

The role of Islamic banks in economic 
development process 

 
This study generally aims to clarify the role of Islamic banks in improving the economic 
development process, and emphasize the necessity and importance of these banks to be 
existed in the Islamic states. In return, Islamic banks are unable alone to contribute in 
economic growth without Traditional banks. Although the credit facilities of Islamic 
banks amount 2-4% only of the Syrian banking market, the results of the static 
measurements (measured in this study) showed that GDP will increase by more 1% 
when the investment in Islamic banks increase by 1%, this is true for KSA economic, 
whereas in Syrian economic ,GDP will increase by 3%,in the same conditions. These 
results emphasize the need of Syrian economic markets for Islamic banks, and how 
attractive are these banks. Moreover, the results showed that the governmental 
expenditure will increase by less1% when the investments in Islamic banks increase the 
same; this is true for KSA economic whereas, in Syrian economic it will increase by 
more 2% in the same conditions. This result proves that the KSA markets have more 
external redundancies than Syrian markets. In conclusion, we can conclude of this study 
that the role of Islamic banks in contributing in development process is still limited, in 
return, the effect of Islamic banks facilities is so wide and tough, especially they have 
strong, reasonable relation with GDP, so that Syrian economic has to support this model 
of banks and give them all facilities to make her active in making development process. 
 
Written by: Ahmad srour 
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 بسم الله الرحمن الرحيم
 الشكر والتقدير

:قال تعالى  

 (.11) الآية سورة الضحى..﴿وأمّا بنعمة ربك فحدّث﴾         
 اللهم لك الحمد كما ينبغي لجلالك وعظيم سلطانك
 اللهم أعنّي على ذكرك وشكرك وحسن عبادتك

 
أشكر الله سبحانو وتعالى على ىدايتو وتوفيقو لي في كتابة ىذه 

 .الرسالة
 
لتفضلو  غسان إبراىيم وأخص بالشكر والتقدير الدكتور

من خلال بالإشراف على ىذه الرسالة ومتابعتي في جميع مراحلها
 .ملاحظاتو السديدة وأفكاره البناءة
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 الإهـــداء
 إلى ملاذي الواحد الأحد

 والدعين الدرشد الفرد الصمد

 كفواً أحدإلى نور وجو الله الكريم الذي لم يكون لو  

 إلى قدوتي في الدنيا

 وشفيعي في الآخرة

 إلى حضرة النبي الدصطفى صليى الله عليو وسلم

 اللهم اجعل عملي ىذا خالصاً لوجهك الكريم وتقبليو 

 منّ واجعلو في ميزان حسناتي
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إلى الجبين الذي ... إلى القلب العظيم الذي واجو الأيام صغيراً 

 ...ليعلمنّ الثبات والصبر والصمودظل شالساً أمام العواصف 

 الغالي أبي                                                     

وأعظااااام مااااان كااااال .. إلى إنساااااانة ىاااااي أكااااابر مااااان كااااال الكلماااااات

وليلينااا باادعافها فيضاا  .. إلى ماان تااروي لصاحنااا باادمعها.. اللغااات

عناااااادما  ااااااولين في خااااااا ري أصااااااغر ف صااااااغر ... العماااااار بر اااااااىا

 .لأتلاشى أمام عظمة حبك

 أمي الغالية

 ...رفيق وشريك دربي وحياتي

 العزيزة يزوج   
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 المحتويات فهرس
رقم  الموضوع

 الصفحة
 أ شكر وتقدير

 ب الإىداء

 ث فهرس المحتويات

 د فهرس الجداول

 ذ فهرس الدلاحق

 ر باللغة العربية لصصالد

 ز الدقدمة

 س مشكلة البحث

 س أىداف البحث

 س أهمية البحث

 س فر يات البحث

 س منهج البحث

 ش الدراسات السابقة
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 4 الدطلب الثاني : لزددات التمويل والاستثمار في الدصارف التقليدية.
 4 الفرع الأول: الاستثمار والتمويل في الدصارف التقليدي.
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 58 .الدطلب الأول: مفهوم الفافدة بين الاقتصاد الإسلامي والتقليدي
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 :ملخص البحث
الذاادف ماان ىااذا البحااث بشااكل عااام ىااو بيااان دور الدصااارف الإساالامية في دفااع عمليااة التنميااة الاقتصااادية إلى  ني إ

 الاقتصااادية التنميااة تحقيااق في الإساالامية للمصااارف الفعااال الاادور عاان بااديل لاأنيااو علااى  الت كياادالأمااام ماان خاالال 
دون عملهااااا إلى جانااااب  الاقتصااااادية التنميااااة تحقيااااق عاااان بمفردىااااا عاااااجزة الدصااااارف ىااااذه تعتاااابر نفسااااو الوقاااا  وفي

 تماويلات الساوق مان% 4-2 ساو  يدثال لا في ساورية الإسالاميالدصارفي  التمويال ن  ورغام أالدصاارف التقليدياة  
 ذلااك أد  %1 بنساابة الإساالامي الدصاارفي الاسااتثمار زاد إذا التقاادير الإحصااافي ب نااو نتااافج أظهاارت  فقااد السااوري

 في أ ااعاف ثلاثااة وبنساابة في الدملكااة العربيااة السااعودية  قلاايلاً  أقاال أو لشاثلااة بنساابة الإجمااالي المحلااي الناااتج زيااادة إلى
 الساوق مان أكابر بدرجاة الإسالامي الدصارفي العمال إلى الساورية الساوق تعطا  يؤكاد لشاا الساورية  العربياة الجمهورياة
 الإنفااااااق زياااااادة إلى ذلاااااك أد  %1 بنسااااابة الإسااااالامي الدصااااارفي الاساااااتثمار زاد إذا  وإ اااااافة إلى ذلاااااك الساااااعودي
 ماا  الساورية العربياة الجمهورياة في  اعفين وبنسابة في الدملكاة العربياة الساعودية  قلايلاً  أقال أو لشاثلاة بنسبة الحكومي

لعاادم تااوفر الأر ااية الاقتصااادية  نتيجااة يؤكااد علااى وفااورات الحجاام الدتحقيقااة في السااعودية والغااير موجااودة في سااورية 
ومناااو عااادم قااادرتها علاااى منافساااة الدصاااارف التقليدياااة العاملاااة باااالقطر بشاااكل   الدناسااابة لنشااااط الدصاااارف الإسااالامية

دور الدصاارف الإسالامية في عملياة التنمياة الاقتصاادية لا  أن  وبالتالي ومن خلال ما وصل إليو الباحاث لصاد   عادل
نيااو إأني أثار التموياال الدصارفي الإساالامي كاان ايجاابي وذو علاقااة قوياة بالنااتج المحلااي الإجماالي ف بماا  ولكاان يازال لزادوداً 

ماان الأهميااة علااى الجهااات الدعنيااة في الدولااة أن تاادعم الدصااارف الإساالامية في تقااديم التسااهيلات وزيااادة الإعفاااءات 
 بهدف خلق تنمية شاملة في كافة القطاعات الاقتصادية.
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 :مقدمة
 للعالم تثب  أن   الدا ية عاماً  الأربعين في مسيرتها خلال استطاع  الإسلامي الاقتصادي النظام من اً جزء الإسلامية الدصارف تعدي 
 القاو  مان تصبح ن  لأ ومرشحة راسصة مالية صناعة اأني  والابتكار التجديد على وقدرتها أعمالذا وشفافية الدتميز أدافها خلال   من

 ونصاف قارن مان أكثار ينااىز عمرىاا أصابح الاتي التقليدياة بالصايرفة قورنا  ماا إذا عهدىا حداثة من الرغم على العالدية الاقتصادية
 للصادمات وفاروع نوافاذ لفاتح العالدياة البناوك مان كباير عادد حفيازة النجااح ذلاك أثار وقد  أعوام العشرة سورية في تتجاوز   لم وىي
 العربيااة تالإماارا ودولاة البحارين لشلكاة مان كال في( ساي بي أس تا أ) وبناك( روبغا باناك سايتي) لرموعاة مثال الإسالامية الدالياة

 الأول عقاادىا في سااورية في وىااي  العهااد حديثااة تاازال مااا العااالم في الإساالامية الدصاارفية التجربااة فااإن مااا تقاادم خاالال وماان. الدتحاادة
 باعتبااار والتقليديااة الإساالامية الصاايرفة بااين مقارنااة دراسااة بااإجراء الأول الفصــل خاالال وماان ياً فمبااد الباحااث يلجاا  سااوف ولااذلك
 لنشا ة لستصار بشارح الباحاث ويتطارق والاساتثمار التمويل في والإسلامية التقليدية الدصارف دور ببيان وذلك الأساس ىي الأخيرة
 لدراسة الثاني الفصل في الباحث ينتقل سوف وبعدىا  فيهما والاستثمار التمويل ولزددات والإسلامية التقليدية الدصارف وتطور
 والاقتصااااد الو اااعي الاقتصااااد منظاااور مااان التنمياااة بياااان خااالال مااان  عاااام بشاااكل الاقتصاااادية التنمياااة في الإسااالامية الصااايرفة دور

 علااى الإساالامية الدصااارف قاادرة وعلااى الإساالامي الاقتصاااد صاالب تكااون الااتي الحقيقيااة التعاااملات أهميااة علااى والت كيااد  الإساالامي
 الصااايرفة عدالاااة لبياااان بعااادىا وينتقااال  الأخااار  التقليدياااة الدالياااة الدؤسسااات مااان غيرىاااا مااان أفضااال واساااتصدامها الدالياااة الداااوارد تعبئااة

 لعمليااة الاادافع الإيجااابي ودورىااا خاااص بشااكل الدساااهمين علااى الأرباااح توزيااع في أو عااام بشااكل القااومي الاادخل توزيااع في الإساالامية
 السانوية والتقارير الدالية القوافم بتحليل للقيام الثالث الفصل في الباحث توجوي سوف ذلك وبعد  السلبي للدور والدناىض التنمية

 مؤكااداً   السااعودية العربيااة الدملكااة في الإساالامية الدصااارف لاابعض الداليااة بااالقوافم ومقارنتهااا سااورية في العاملااة الإساالامية للمصااارف
 منهاا ومستصلصاً  التجربة ىذه من مستفيداً و   سورية في الاقتصادية التنمية لعجلة الدافع الإسلامية للمصارف التنموي الدور على

 .واجهتها التي الداخلية والتحديات الصعوبات عن علاوة  سورية في الإسلامية الصيرفة انتشار على ساعدت التي العوامل
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 : البحث مشكلة
 : تيبالآ البحث مشكلة تتمثل 
 بمفردىاا عااجزة الدصاارف ىاذه تعتبر نفسو الوق  وفي الاقتصادية التنمية تحقيق في الإسلامية للمصارف الفعال الدور عن بديل لا
 .الاقتصادية التنمية تحقيق عن
 
 

 : البحث أهداف
 : بالآتي البحث أىدف تتمثل

 .القومي الدخل توزيع في مباشر بشكل الإسلامية الدصرفية الدؤسسة لةاعد بيان-1
 إجراء دراسة قياسية لأثر الاستثمارات الدصرفية الإسلامية على الناتج المحلي الإجمالي. -2
 إجراء دراسة قياسية لأثر الاستثمارات الدصرفية الإسلامية وإجمالي موجودات الدصارف الإسلامية على الإنفاق الحكومي. -3
 الااتي الداخليااة والتحااديات الصااعوبات وعلااى سااورية في الإساالامية الصاايرفة انتشااار علااى ساااعدت الااتي العواماال علااى التعاارف -4

 .واجهتها
 
 

 : البحث أهمية
 :يلي ما خلال من البحث أهمية تبرز
اعلى  والت كيد الإسلامية للمصارف التنموي الدور إبراز-1  .الغربية ونظرياتها التقليدية الدصارف عن أهمية تقل   لا أني
 الفافادة لنظاام باديل تشاكل الإسالامية الصايرفة في أو الإسلامي الاقتصاد في( بالغنم الغرم) الاستثمار قاعدة أني على  الت كيد -2

 .التقليدي
 .الإسلامي الصيرفي التمويل على الاعتماد عبر الاقتصادية التنمية لتحقيق عملية بدافل خلق -3
 

 :  البحث فرضيات
 : بالآتي البحث فر يات تتمثل

 .الاقتصادية التنمية عملية تسريع عن عاجزة الإسلامية الدصرفية الدؤسسة  -1
 .التقليدية الدصارف عن حقيقاً  بديلاً  تشكل الإسلامية الدصارف  -2
 

 :  البحث منهجية
  :التالية الثلاثة الدناىج على الباحث يعتمد سوف لذلك البحث عملية في بعةالدتي  الدنهجية في التنوع البحث  بيعة أمل 

 .التاريخي الدنهج-1
 .الدقارن الدنهج-2
 .التحليلي الدنهج -3
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 :السابقة الدراسات
 مااذكرة  (الإساالامية والدصااارف التقليديااة الدصااارف بااين مقارنااة تحليليااة دراسااة) الداليااة الدااوارد تعبئااة في الإساالامية الدصااارف دور -1

 كلياة باتناة  الخضار الحااج جامعاة في درغاال  رشايد الطالاب إعاداد الجزافر  في الإسلامي الاقتصاد في الداجستير درجة لنيل مقدمة
 :التالية نتافجال إلى الباحث توصل وقد   2007-2006 عام في الشريعة قسم والإسلامية  الاجتماعية العلوم

 وتعياق الاقتصاد في تؤثر تضصمية ثارآ إلى تؤدي الأساسية وظاففو أحد  باعتباره التقليدي الدصرف في الافتماني التوسع أن‌- أ
 . الاقتصادية التنمية مسار

 الداوا نين باين الاغاتًاب فجاوة اتساع وإلى والتصلف بعيةالتي  تكريس إلى الو عية التنموية للمناىج الإسلامية الدول تباعا أد ‌- ب
 . والتنمية

 1996) للفااتًة فلساطين في الإسالامية الدصاارف علاى تحليلياة دراسااة) الفلساطينّ الاقتصااد تنمياة في الإسالامية الدصاارف دور -2
 في التجااارة كليااة في الدنعقااد الإساارافيلي  الانسااحاب بعااد غاازة قطاااع وتطااوير تنميااة مااؤتمر إلى ممقاادي  البحااث ىااذا  ( م2002 إلى

 أحمااد الحسااين أحمااد.أ و عاشااور لزمااود حسااين يوسااف د.أ ماان مقاادم  2006 فبراياار 15-13 ماان الفااتًة في الإساالامية الجامعااة
 :منها نتافج ةعد   إلى البحث ىذا في التوصل تي  وقد الدشهراوي 

 .الدرابحة ب سلوب التمويل ىي الدراسة فتًة خلال فلسطين في البنوك توظيفات على الدسيطرة الغالبة مةالسي  إن‌- أ
 توظيفااات ماان% 33 3  الددروسااة الفااتًة خاالال  اائيلة نساابة فلسااطين في العاملااة الإساالامية الدصااارف توظيفااات شااكل  ‌- ب

 .الفلسطينّ الدصرفي الجهاز
 وىاي  الولادة حديثة تزال ما سورية في الإسلامية فالدصارف الرسالة ىذه لسطط إعداد حتى سورية في الدو وع لذذا التطرق يتم ولم
 .بعد ميلادىا  تاريخ من  سنوات العشر تتجاوز لم
اليمنّ  بحث من إعداد الدكتور لزمد يحيى الرفيق  من  في الاقتصادثر التمويل الدصرفي الإسلامي على بعض الدتغيرات الكلية أ -3

م  وقااد توصاال الباحااث إلى النتااافج 2007 –1996للفااتًة   خاالال تحلياال بعااض الدتغاايرات الاقتصااادية الكليااة في الاقتصاااد اليماانّ
 التالية:

في الاقتصاد والتنمية وخاصة ما تساىم فيو تلك الدصارف  بارزاً  الدصارف الإسلامية أصبح  تلعب دوراً  أني تؤكد الدراسة على  -أ
 .لصناعة والتجارة والخدمات وغيرىافي القطاعات الاقتصادية كالزراعة وا

 انخفاض خلال من ذلك تبين حيث أدافها في  عف من تعاني التي الإسلامية الدصارف بعض ىناك ني ب  الدراسة بين -ب
 .القصير للأجل إلا التمويل تقدم لا الدصارف تلك غلبأ أن وأيضاً  استثماراتها 

 
 
 
 
 
 
 

 


