
  السورية العربية الجمهورية
   العالي  التعليم وزارة 
  دمشق جامعة        

   الاقتصاد كلية 
  العليا الدراسات/   المحاسبة قسم

 
 
 

 الإسلامية  المصارف استثمار ومخاطر عوائد
 التقليدية   بالمصارف مقارنتها  مع أموالها  لمصادر

 مقارنة ميدانية  دراسة
 المحاسبة  في تيرالماجس درجة  لنيل رسالة مقدمة

 
 

 الطالب دادــــإع
 بيطار أسامة
 
 ــبإش  رافـ
 حمزة الدين محي الدكتور

 
 

2010    



  

 لجنة الحكم
 
 
 

م الصادر عن مجلس البحث العلمي  10/3/2010/ تاريخ  1074بناء على القرار رقم /

ة والدراسات العليا في جامعة دمشق. تمت الموافقة على تأليف لجنة الحكم على الرسال

 من السادة الأساتذة:

 عضو د. صالح العلي ـ جامعة دمشق ـ كلية الشريعة  م. أ. -1

 

 عضوا   أ. م. د. نضال العربيد ـ جامعة دمشق ـ كلية الاقتصاد -2

عضوا   أ. م. د. محي الدين حمزة ـ جامعة دمشق ـ كلية الاقتصاد -3

 مشرفا  

 
 



 

 

 الرحيم  الرحمن الله بسم
 

  ⬧ 
⧫  
◆⬧  
   
◆  ⧫ 
⧫ 

  
☺◆⬧    
   

  
➢    

⧫⬧    

  الل   صدق                                                            
 العظيم 



:  الرعد  سور)
[17)] 

 

 

 



 شكر وتقدير 
م إلــا اتســتا  أتوجــب بالشــكر والتقــدير والاحتــرا

و لــل لتلهــلب   الدكتور محي الــدين حمــزةالمشرف  
وتكرّمـــب بااشـــراف علـــا  ـــ ا البحـــ  وتوجيهـــب 
المستمر والدائم بكل ما  و مليد من أجل إغناء   ا 

 البح  ورفع سويتب العلمية.

كمــا أتوجــب بجزيــل الشــكر والامتنــان إلــا كــل مــن 
 يــدالدكتور صالح العلي والدكتور نهال العربالسادة  

لتلهـــلهما وتكرّمهمـــا بقبـــول تحكـــيم  ـــ ا البحـــ  
وتكبدّ ما عناء تنقيحب وتدقيقب وإغنائب بالملاحظات 
العلمية القيمّة والهامــة للارتقــاء بــب إلــا المســتو  

ــوب ــدكتور راغــب وأخــب بالشــكر  العلمــي المطل ال

ال ي كان لب اللهــل اتكبــر فــي تــدقيق  ــ ا   الغصين

كمــا  .يــة القيمّــةالبحــ  وإغنائــب بالملاحظــات العلم

أتوجب بالشكر إلا جميع أعهــاء الهيئــة التدريســية 
 في كلية الاقتصاد.
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 الإسلا ي  المص رف استثم ر و خ طر  عوائد
 التقليدي   المص رف  ع و ق رنته  أ واله  لمص در

 / ق رن  دراس /

  لخص

المصارف  في  الاستثمار  أوجه  أهم  بيان  هو  الدراسة  هذه  من  الهدف  إن 
والمشاركة  ،الإسلامية بالمرابحة  منها   ،والمتمثلة  واحدة  كل  ومساوئ    ، ومزايا 

بالإقراض  ومقار  والمتمثل  التقليدية  المصارف  في  الاستثمار  أوجه  مع  نتها 
الاستثمارية  ،المصرفي الطرق  هذه  من  المتأتية  العوائد  حيث  ومخاطر    ،من 

وعرض النتائج    ،وتوضيح الفرق بين هذه الطرق   ،الاستثمار في هذه المصارف
مستخدمي   و أمام  المالية  والمستثمر و المودعالقوائم  اتخ و ن  أجل  من  القرار ن  اذ 

التقليدية أو  الإسلامية  المصارف  لدى  أموالهم  إيداع  في  قام    ،المناسب  وقد 
والمصرف  الإسلامي  الدولي  سورية  مصرف  حول  المعلومات  بجمع  الباحث 
القوائم   بين  المقارنة  المالي في إجراء  التحليل  السوري واستخدم نسب  التجاري 

دة نتائج تمثلت في أن عوائد  المالية العائدة للمصرفين، وتوصل الباحث إلى ع
المصارف   في  منها  أكبر  التقليدية  المصارف  في  الودائع  على  الاستثمار 
الإسلامية وترتفع درجة المخاطرة في المصارف الإسلامية عنها في المصارف 

 التقليدية. 
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 :  البحث  مقدمة
نشأأأأأأة المأأأأأأأسلااية عأأأأأأبعضايلمأأأأأأأالاقتاادأأأأأأمالأأأأأأأ الأمأأأأأأ اية  مأأأأأأأس  ا ي   عأأأأأأب ل  اية  أأأأأأأد   الا أأأأأأ اي لا أأأأأأأساا

بأأأأاال يتأأأأ ا ا  يلأأأأ ااااام أأأأ ااايةهأأأأ ضالاتهأأأأبااةمأأأأق الاعأأأأبعضااا،اح أأأأنا أأأأب الاح أأأأ اية قعأأأأ ا يةشأأأأقلا أأأأبة ايةمبلاأأأأ ا
بأأأأ  الأأأأأاولأأأأ ي املاأأأأ يةه االاأأأأكامحاأأأأبةايةشأأأأس متايلمأأأأالاقتا امأأأأ  الأ  بلأأأأأتاية أأأأاراةد أأأأ  ا  ا ية  أأأأ   س  الا أأأأ الس ا

 يمأأأأأ   بعنبانأأأأأ  ا تأأأأأ ي ايمأأأأأ   بع تااأأأأأسوقتالأم أأأأأ لاااأأأأأ ااأأأأأبهتايةس أأأأأب ا  بة أأأأأبةأايةحعأأأأأ  اادأأأأأماا يتأأأأأ الا   أأأأأتاا
هأأأأأأأبالأأأأأأأأال قأأأأأأأكايةت أأأأأأأبت اية  سا أأأأأأأتااأأأأأأأ انأأأأأأأ  االاماشأأأأأأأبع االأأأأأأأأايمأأأأأأأ   بعي الاأأأأأأأكانأأأأأأأ  اية عأأأأأأأبعضا ية ام ايةأأأأأأأ    اا

   بعي اادأأأأأأماااأأأأأأ الاأأأأأأباات ه أأأأأأ اا اح أأأأأأ الا أأأأأأب سانأأأأأأ  اي مأأأأأأاا،اية    دأأأأأأتالأأأأأأأايةأأأأأأس  ا ية  أأأأأأبعلاا اي مأأأأأأ   بعي اا
لاأأأأأكاا امأأأأأ  ايةما أأأأأتااا،اية عأأأأأبعضاية ةد   أأأأأتالأأأأأأاا دهأأأأأبالاأأأأأ اح أأأأأنا لأأأأأكاية  يتأأأأأ ا نأأأأأأاام بأأأأأساع أأأأأبالاحسلاأأأأأب ااأأأأأساب ا

ية أأأأأ   ام اية  أأأأأ   سانأأأأأأااا أأأأأتاية ةأأأأأسلالاأأأأأكاية ة أأأأأسلالأح أأأأأنال ح أأأأأ اية ة أأأأأسلال قأأأأأكايةت أأأأأبت ايةتبل أأأأأتا
ية  يتأأأأ امأأأأ ي امع أأأأ االاأأأأك اوةأأأأماية عأأأأسضااأأأأ اي  سينأأأأ اةد أأأأب الاأأأأ اية عأأأأسضاية ةد أأأأ  ا    لأأأأ اادقأأأأ اواب اأأأأ

ان ياية ة سلامةا  س 
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 :  البحث  مشكلة
ام اية أأبع انحأأ ا ملاأأ يةه ايمأأ   بعياه اب  لقأأ اية  أأ   س  امةأأ ةامأأ ع تالأأأاومأأالاقتالاعأأبعضا لأأ  اااأأ ةاو 

املاأ ي اسعؤ اا ا   أ ااامأ   اوةأمام ىايةأ  اي لاأس ا دأأأتا نأ (اايةس   ت)ااية ةد   تااية عبعضاالأااحعسي ااالأب م   بع
الأأاي مأ   بعام ا  أب( اية بتأ لاا ل  ا)اية ةد   اية عسضاالاكااية مبلا االمسلاااةسلضه اانظسي ااام حببهباالأةل  اان  ت

الأد  اة ا ن ياية بةقت،اية  علاابتهب تاثبب تالبت لااادما يةحع  اية ب الا الابدغاول ي الأال    اية ةد   تااية عبعض
اع أ امأ ي اية بتأ لاالأ بدأغاية    أ اع حأ اادأما حعأ الأبة    ا  بع تي مأ اية مبلادأتا سلأأابأ  ايةم يةأتاااحة  ااوةم

ا ا  سامةاية عسض
ا:الدأالأ باا    ايلمالاقتاية عبعضاح  اا بؤ  ااا لاااظهسانتبا لا 

ا ية عأأسضاةد  أأ   سا ضأأملايلمأأالاقتاية    أأ ام  ي اام ا تأأ ي ااإحأأ ىية سيلأحأأتا الأأأاي مأأ   بعاابتأأ اانأأ ا-1
  بة شبع ت؟اي  سىاا بةقتيةاي   ي االاكالأبة ةبعنت

اي   ي االأأب أالاأكالأبة ةبعنأتالات  ضأت(اية سيلأحأت)ايلمأالاقتاية    أ ام  ي اااوحأ ىاالأأااي مأ   بعاالا ب ساان اا-2
 لأبةت  تاةد عسضا)ية شبع ت(؟اي  سىااية بةقت

ا؟ية ةد   تاية عبعضالأااتهبايلمالاقتاية عبعضالأالا ب ساي م   بعا علتااسا كان ا-3
اية ةد   أتاية عأبعضالأأاي لا ي ايم   بعاا يت االا امكبسايلمالاقتاية عبعضالأااي لا ي اايم   بعااا يت ااان اا-4

الأبةت  تاةد   ا  ؟
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 :  البحث  أهمية
ايلمأأالاقتاية عأأبعضالأأأاي مأأ   بعا  سيتأأ ا م  ي اا أأقغا قا نأأالاأأ ا  نأأ ا  أأه الأأأاية حأأناامن قأأتااأأةاأ
ااش قكااوةمالد  اية  اي لاسا لا ب سنبا ا يت نبااات اهباح نااالا اا  تية ةد اية عبعضالأاااهبينظ سااالاكاا لاةبعن هب
ايةأ  تأاي   عأب ااا دأتا  لأكاي لاأ ي ا ا   أ اااامأ   اا لاتأكااية أ  ااا احس أ اايلمالاقتااية عبعضاالأااي م   بع

اا أأأ اا يلأأأ اية أأأأا ية حأأأ  ب اا يةضأأأم ايةةأأأ لاا نةأأأب اا يلاأأأ اا نأأأ امأأأ ضاية عيمأأأتانأأأ  ام ا  أأأب اي لاأأأبةانحأأأ 
ا ام ع تالأا  ب تاية عسلأايةم  الأايةمه ااح ل تالأبا  بعنبايلمالاقت،اية عبعض
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 :البحث أهداف
ا:الدأالاباوةماية عيمتان  ااه ض

ا  أأ  اب تهأأبالاةبعنأأب اا إلأأسي ا ية أأبعلأايةأأ ي دأالأشأأة هبايلمأأالاقتاية عأأبعضاملاأأ ي الاعأأب عاادأأمايل أأا ا-1
ا ب أسي االأ  ي اااشا الأبا  بعنبا د ه بالأاية  يتكامن ي اادماية ةك  ااالاكاا ةد   تيةااية عبعضاالأااي لا ي االاعب ع

  ال  ااا ا ال بااالأاية عسضاولاابنقتا اما اية عبعضاالا يع االا 

اية عأأبعضا بأأ الاأأ ااطبقةهأأبا لاأأ ىاامس  هأأبا أأا الاأأ اي لاأأ ي ايمأأ   بعا م  ي اا ي مأأبة  اايةطأأس ااا نأأق ا-2
اية    أأأكاي ع أأأب ا   قأأأتايةمعأأأس تايةحقأأأبلااة  طد أأأب اا لاا لا هأأأبااد هأأأبا ية  أأأ   س اوق أأأب ا  علأأأتايلمأأأالاقت
  ا س ةتا  ا لا ب ئاا لا ي ب اام ت هباية أا ية  ب سايةطس اان  ايم   يةالسي الا ااد هبايةحع  

  اية ةد   تاية عبعضالاكا لاةبعن هبايلمالاقتاية عبعضايم   بعي ااةهباا مسلااية أاية  ب سيةم يت ا اابقب ا-3

 ااا

ا
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 :  السابقة  الدراسات
ا:اوةق اية    الا اية بحنااا ا الاباح  ااية حناالأ  ن  اا ع اية أاية عيمب االأم االدأافق ب

 «. التشغيل وقضايا الإسلامية الصيرفة أصول: »بعنوان 2001 ناصر الغريب دراسة -1
ايلمأالاقتاية    أ ا  أقغايلمالاأاية عسلأا ية بع لاية عسفقتاةد  بت ايةشساأاية ة   ااية عيمتاااتب ةتا

ا يةما أأتايلمأأالاقتاية عأأبعضاادأأما يةس بلأأأتايلمأأالاأاية عأأسلأايةم أأ ا لاشأأاا اايلمأأالاقتاية عأأسفقتا ا س أأت
ا ااح ل نبا لامبل سايلمالاقتاية عبعضالأاي ع ب ا ا ز كاققبسام ضب اا اتب ةتااية س   ،ايةبت الاك
 «. الأوسط الشرق  في الإسلامية البنوك اءأد كفاءة: »بعنوان 2000 البشير الحميد عبد دراسة -2

اية عيمأأتا ا  بأأسا1998–1993ااأأبةالاأأ اي  مأأ ايةشأأس االأأأايلمأأالاقتايةبتأأ  ام ي ا  أأب لااية عيمأأتااتب ةأأتا
انأ يالامأبة اا نأ الاحأ  ي االأب  قأبعا رةأ امع أب ،ام انبا الا ايةبت  ان  الا ااحة الابالاة يعاايةبقبنب ااا ا االا 

ام اةهأأأباا  أأأ اية أأأأايةت أأأبت ا لاأأأ اية طد  أأأت،ايةم أأأب لاااحةأأأ ام ايلمأأأالاقتاتأأأ  يةبالأأأأاية بحأأأناا    أأأسلااي  ي ،
ا ا ية مطقب اايةظس ضاا ب  االاكاية حدقتايةبت  الا امك ساع حب اااحة اية بعلقتايةبت  

 العمةةل تواجةة  التةةي التحةةديات: »بعنةةوان 1998 خةةان الله طةةارق  – أحمةةد أوصةةاف – إقبةةال منةةور دراسةةة -3
 «. الإسلامي المصرفي
ايةم أأأأ اا يلأأأأ اية أأأأأا ية حأأأأ  ب اا ية طب أأأأ اية  بعمأأأأتالأأأأأايلمأأأأالاأاية عأأأأسلأايةم أأأأ اية أأأأبح   اايمأأأأ مسلا

ً االادم قب ااية عسلأ ا ا اشغ دقب 
اا يلاأأ ا لأأ  اامبسزنأأبالا أأبت ااأأ لاااأأ اية عيمأأتا شأأ تااا دقأأب ااية  بعمأأتا اةأأ   اية طبقققأأتاية عيمأأتا أأا ا لاأأ 

ايةم أ الأبا أب اا دهأبالا أبعالا ااح  اية ةد   تايةبت  الا اا  سيةماالم ااية  ااي لاساايلمالاقتااةدبت  اا ن ب ااا   ا
اممبمأقتااحأ  ب اا لأ  اااأ اية عيمأتا شأ تاا  أ ة  ايلمالاقتاةد مبلاا اان يل االأ   ااة ةام اايلمالاأااية عسلأ

الأ د أأدتا  عيمأأ هباومأأالاقتابتأأ  ااأأ لاالأة أأ اايلمأأالاأاية عأأسلأايةم أأ ااةأأ   ا أأا الاأأ ايلمأأالاقتايةبتأأ  اا يلأأ 
اية تبمأأ ااية دم أأايل أبعا لأ  اااأ ةاية حأ  ب اانأ  ا لاأ ا،1996–1993ااأبةالاأ امأت ي ااثأا اابدغأتااتزلاتقأ

اية  مدةأأتاية  أأبت ا  مأأ اايلمأأالاقتايةبتأأ  ابأأ  اي نأأ لاب اح  قأأتا  أأ ة ايةم ة أأت،اظأأ الأأأايةمعأأسا يح قبلأأب ا
ا ايةشسوقتالأبة  ين ا

 المضةةاربة عقةةود فةي الأربةةا  وقيةةا  لتحقية  المحاسةةبي الإطةةار: »بعنةوان ،1996 غريةةب ممةةدو  دراسةة -4
 «. الإسلامية المصارف على التطبي  مع الإسلامية

ا  هأأ ضاي مأأ   يلاب ،البنأأ االاأأ ام اية أأ يع االبنأأ االاأأ امأأ ي اية ضأأبع تااةأأ اااطب أأ ال ينأأ ااية بحأأناااتأأب  
ا  اأأ الأح أأنااية ضأأبع تااةأأ  اا أأأاي ع أأب ا ا ز أأكا ققأأبساة حة أأ الاحبمأأبأاو أأبعا نأأكاوةأأمالأح أأ الاأأ اية بحأأنا
اية  ينأأأ االأشأأأة اية ةأأأ ا  أأأ االأأأأا ع  ااية أأأأايةشأأأسوقتايةة ياأأأ ااوةأأأمايمأأأ تب ي اا رةأأأ ايلمأأأالاقت،ايةبتأأأ  الأأأأااطبقةأأأ 

امع أأب ا ا ز أأكا ققأأبساية ضأأبع تااتأأب  ايةأأ  ايةتظأأس ااية بنأأ ااية عيمأأتايح أأ  اا  أأ ا اية ضأأبع تالأأأاةدأأس  اية   د أأت
اا لأبة حنااية ب تاية مد لاب ااة ةك  اايم ةعبتقب االا  ينقب ااآ سا لبن ب ااية ضبع ت
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 «: الإسلامية البنوك في وتوزيعها الأربا  احتساب مشكلات: »بعنوان 1995 السرحي لطف دراسة -5
اايلمأأالاقتااايةبتأأ  ااالأأأااا ا ز مهأأباااي ع أب ااايح  أأببااالاشأأاا ااالأأأاااا حأأناااية سلاأ  ااالبلامأأتااالأأأااالابل أأ  ساااعمأأبةتااا نأأا

ااي ع أأب ااالأأأااااأأ ي  ااالاأأ ااارةأأ اااادأأمااال ساأأ ااالاأأبااا بة أأبةأا اااي مأأ   بع تاااية  يتأأكااا دأأ اااا دقأأتااالأأأاااية شأأاا ااامنأأ ااامبأأسز ااا  أأ ا
ااحسلاأأب ااالاشأأاا اااية عيمأأتااا نب شأأتاااةلألاأأ ي ،ااا ية أأس  ااايةأأ    ااانأأ  اااولاابنقأأتاااةمأأ ةااان ق أأتااالأمأأ ااالاأأ ااالأمضأأهبااا يمأأ  ب لاا
ااية أبةأااايةشأهسااالاأ اااو اااي مأ   بع تاااةد  يتأكااامع أب ااايح  أببااا اأ ةااايمأ   بعنبااالاأ لااااين هأب ااا بأ ااامحبتاااوريااايةس  ااالا اااية   متا

ااةعأأأبة ااا ية أأأ  ا  اااية  أأأبن   ااابأأأ  اااي ع أأأب اااا ز أأأكااالأأأأاااية  أأأب  اااية عيمأأأتااانب شأأأ هباااية أأأأاااي  أأأسىاااي لاأأأ عااا لاأأأ اااي اةلإلأأأ ا
ا الاشبك ااالا اارة اااادمااال سا ااا لا بااية  بن   ا

 خاصةة إشارة  مع  ومصادرها  الإسلامية  المعاملات  بنوك  ربحية  تحليل»  بعنوان:  1995  النجار  منال  دراسة  -6
 «.  لعربيةا مصر جمهورية في للتجربة
ا  أأ  اب تهأأباية  نس أأتا ية أأس  ااممأأ الاأأ اادقأأ ااةأأ ةا لاأأبايلمأأالاقتاةدبتأأ  ايةتظأأس ااية بنأأ ااية عيمأأتااتب ةأأتا

الاأأ ايةس حقأأتااحد أأ الاداأأسي اايمأأ  ا االاأأ اية بح أأتاا اتأأتااية أأبنأايةشأأ ا لأأأاي   ،ااأأةهبالأأأاية ةد   أأتايةبتأأ  
امأت ي اا  بنأتااومأالاقتابتأ  اا ت هأبالأأاية عيمأتاةتااتب اا   ا الاعسالأايلمالاقتايةبت  الا  ينقب ااااحد  اا ا 

ا ا1993–1983اية عيمت
ملابان  اية عيمتال  ضاا ن ا  قتايةم يت اية  ةاقتالاأ اي مأ   بعام ايللأ ي الأأاية عأبعضايلمأالاقتا لاأبا
ا ا تأأأ انأأأ ياي مأأأ   بعالاأأأ الا أأأب ساامأأأ  ابت بت هأأأباادأأأماية  أأأ   سا ية أأأ   ا ية عأأأسضا  بة أأأبةأايا أأأبرايةةأأأسيع

اية تبم الا اح ناية    اوةمان  اية عبعضا ي م   بعال هب 
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 :  البحث فروض
ا:ية بةقتاية سنقب ااوةماية عيمتان  اا  ت ا

اادأأأمايةمبتأأأ االامأأأ  الاأأأ ال  أأأ الأأأأاية عأأأسضايلمأأأالاأاالأأأأاية سيلأحأأأتا إحأأأ ىا أأأقغاية    أأأ ااي مأأأ   بعاو ا-1
ا ا ية عسضاةد     سالأبةت  تاي م   بع

ا أأقغالاأأكالأبة ةبعنأأتالات  ضأأت(ايلمأأأالاقتاية    أأ ام  ي ااوحأأ ى)اية سيلأحأأتااةأأ  االأأأابعي مأأ   الا أأب ساو ا-2
  االأبةت  تاةد عسضا(ية شبع ت)اي  سىااية     

  اية ةد   تاية عبعضالأااتهبايلمالاقتاية عبعضالأاي م   بعالا ب سا علتااسا كا-3

اية عأبعضالأاية  يتكاادماي م   بعاابت االا اسمكباية ةد   تاية عبعضالأاية  يتكاادماي م   بعاابت ااو اا-4
ا الأبةت  تاةد   ا  ايلمالاقت
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 :  البحث  منهج
اية عأبعضاحأ  لاته ب ا   قب ا ة ةاادأماممأبساولأسي ا عيمأتانظس أتاالأح  اوا ي االأا  د الأة ااية بحناااعمى

الاأأكالا أأب سالاأأ ااح دأ الاأأب اا ا يتأأ اامع أأب الاأ ااحةةأأ ا لاأأبا  أأ لاباهبا من   هأبا اط عنأأبانشأأ تهبا ممأأ بباايلمأالاقت
ا ية ةد أأ  ايلمأأالاأاية عأأسضالأأأاية  يتأأكامنأأ ي ابأأ  ا أأبة س ااةد  نأأ  ايةتظأأس االأبة بنأأ االا مدةأأتالاةبعنأأب ااولأأسي 
لا أ   لاب ا اية عأسل  ا أااادأمايةمبة قأتاية بةقأتاي زلاأب اامثأسابقأب الاكا د ه بالأاي م   بع تايةةت ي ااب  اا   ة 

مب اية بلأةتا يةسمأبت اية بلايقأتا ية تشأ عي ا ية ةأب  ايةمد قأتاية  مدةأتابهأ ياب ة الأم اية سيلكا ي  بقب ا ية عي
ية  نأأأ   ا لاأأأ اثأأأ اا أأأبةاية بحأأأنالأبةحعأأأ  اادأأأماية ةأأأبع ساية بةقأأأتايةمبتأأأ لااة عأأأسضامأأأ ع تايةأأأ  ةأايلمأأأالاأا

أالأأ  ا ية عأأسضاية  أأبع اية أأ ع اح أأنااضأأ تتانأأ  اية ةأأبع ساية   ينقأأتاية  بلاقأأتا ح أأبباي ع أأب ا ية  أأبتسا أأ
ة(الأبم   يةان أ اية حد أ اية أبةأالأأايةةطباأب ا2008-2007ولسي الاةبعنتاةة يت ا ااية عسل  اا اي ا يةا)

اية عسفقت 
   هيكلية البحث:

اأأأ االأأأأانأأأ  اية عيمأأأتااأأأس اةم يتأأأ ا لا أأأب ساي مأأأ   بعالأأأأاية عأأأبعضايلمأأأالاقتا لاةبعن هأأأبالاأأأكاية عأأأبعضا
اية ع  اية بةقت:اية ةد   تاح ناا اايم مسيلارة الا ا ا 

ل ضأأ  ااأأس اة حأأتالاأأ ل لاااأأ انشأأةلااية عأأبعضايلمأأالاقتا ا يلاأأ اظه عنأأبا ية مس أأ ابهأأبااالفصةةل الأول:
ا  قب امن   هبا ية مسلاوةمامن يلهباية ت   تا ي   عب  تا ي ل  بوقت،ا ية  لاب اية ة لاتالاتهب 

ة ةد   أأت،اح أأنااأأ ااية مأأسضاادأأمال ضأأ  امنأأ ا أأس اي مأأ   بعالأأأاية عأأبعضايلمأأالاقتا ياالفصةةل النةةاني:
لاعأأب عاي لاأأ ي ا يمأأ   يلاباهبالأأأا أأاايةطأأسل  ،ا منأأ ا أأس اي مأأ   بعالأأأانأأ  اية عأأبعض،ا إلأأسي الاةبعنأأتالاأأ ا
ح نام ل اية شبلأ ا ي   اضاب  ان  اية عبعض،ا م  سي ايم مسيلانةب ايةةأ لاا يةضأم ا يةعأم  ب ا ية حأ  ب ا

اية أاا يل اا  اية عبعضايلمالاقت 
ل ض  الا ب ساي م   بعالأاية عبعضايلمالاقتاية ةد   تالأشقق اية ي دأا ية أبعلأ،ا لاأباااالفصل النالث:

ن ااةث سان  اية  ب ساادأماا أ انأ  اية عأبعض،ا لاأبانأأايللأسي ي اية   مأتاة  يلهأتانأ  اية  أب س ا  أبااأ اا
لمأأأأالاقتا ية ةد   أأأت،ا لاأأأأبانأأأأاية أأأأ يب ساية طأأأس اوةأأأأماي زلاأأأتاية بةقأأأأتايةمبة قأأأتاي   أأأأسلاا مثسنأأأباادأأأأماية عأأأبعضاي

ا ي ح قب قب اية أاا ايا برنباة  يلهتاآثبعان  اي زلات 
اض  اولسي ا عيمأتاا دقأتاةةأ يت امحأ اية عأبعضايلمأالاقتالأأامأ ع تا نأ الاعأسضامأ ع تاااالفصل الرابع:

ا حد  اية بةأ لأبم   يةان  ايةا2008ية  ةأايلمالاأا لاةبعن  الاكاية عسضاية  بع اية  ع اةمبةا
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 الأول  المبحث
 الإسلامية وعوامل ظهورها المصارفنشأة 

ا
(اأاآمقبالأح دتا)بت  اباال يت ا(اح ناب م ال1976–1960يلمالاقتالأاية  سلاالاباب  ا)ااية عبعضنشة اا

 أأس الاأأ ا  ا(1)1958 ينطدةأأتاية  أأ سلاالأأأااأأ  ايةةأأبعلاايةهت  أأتالأا بلأأأب الا   أأ لاا إمأأهبلاب ان أأبلاا ا أأ  ةأالاتأأ ا
 علأب اي ا أأب ا يةأس ي املا أب اي لا أأسالاح أ اية قعأ ا يةشأأقلاا ،ا اد أب ايةشأأس متايلمأالاقتي   عأب ل  اية  أد  

م أأب اية بةقأأتايلمأأالاقتااأأبةا ية دااةد عأأبعض اية  دأأ ايةمأأبةا أأبة ايةمبلاأأ ا  لةأأب اص أأساوحعأأبتقتا أأب علاااأأ
(الاعأأأسلب ا لادم أأأتالأأأأا300ي ايةمأأأبة اوةأأأما)مأأأالاقتاادأأأمايلا أأأ اةالةأأأ ا  أأأأ ااأأأ  اية دم أأأب اية بةقأأأتايل2004

يلمأالاقتا ابدأغاي مأ   بعي اية أأااأ لسنباوةأمااةد عأبعض(امتتالة ا  ةب الحعبتقتاية  دأ ايةمأبةا25 ض  ا)
اةد أأ  ا ةأأ ةاا دقأأب الاعأأسفقتاومأأالاقتالاعأأسضا(ا310)ا(الادقأأبعا   عالأبلنأأبلتاوةأأمامك أأسالاأأ 260مك أأسالاأأ ا)

ااا ع(الادقبعا   200ح  اما ب ا ع اوةمامك سالا ا)لأ
،ا ةأأأ لهبا(الادقأأأبعا   ع200لاشأأأ س اا أأأ  ا)ااأأأ لساح أأأأبلأب ايمأأأأ   بعاا(2)و ايةعأأأتباتاية عأأأسفقتايلمأأأالاقت

,ا ية د أأتالأبةت أأ تاةهأأ  ايةعأأتباتام ايةةطأأب اية عأأسلأايلمأأالاأا(الادقأأبعا   ع15 ب أأتااتأأبن ا)ا باأأ لااملاأأ ي 
بةأا لأأ امحاأأبةايةأأ  ا ماأأ اي ن قأأتاية  تبلاقأأتاةدم أأ اية أأا،اي لاأأسمأأت  ب اا%20 ا ب أأسلاالأأ ي اا  طأأمالت أأ الأ مأأ  

ا اايةشس متايلمالاقت
،اح أنالمأسااأ  الاأ ااد أب اي   عأب ا(3) أ ي ا اطأب  املاتأ انشأةاهباادأماية مبلاأ الأبة  يتأ ااية عأبعضيا  أ  ا

ا اا ا)يةس ب( يةشس متام ا ا ا  انتب احسلاب الا اية ت قتا ي م   بعالأ ب احسلاتاية  يت
تعأأأ اي   الاأأأ ايلمأأأالاقتاةد لأأأ  الأأأأالا لتأأأتا بأأأأالأأأأايةاية عأأأبعضية أأأ م تب اا يةأأأتاظهأأأ عالأأأأااةأأأ ا

،اثأأ اا يةأأتالأأأاي ن شأأبعالأأأالأأأب أايةأأ   ايةمس قأأتا يلمأأالاقتالاأأ ام عأأمااأأس اآمأأقبا يمأأ سيةقبالاأأأس عي اية أأ م تب ا
الأإلس ققبا م ع با ين هب  الأةلاس اب اا

 ة لاتا   ة ا ا ع   اية     لاالا بامندّ ا ح ا الاابنتالا قبن ايةا(4)ةة ام   اةدةطب اية عسلأايلمالاأ
،ابأ ا  أ م الاعأبعضا س قأتا أ  سي الأأاح أ اما بةأ اع أ اح يث أ ،الةأ احةأ ان أ ي الاادما أم  اي   عأب ايةمأبة أ

لاسلا  تاب طب  اية عسفقتايلمالاقتالا بال  اادما  علااي نظ تاية عسفقتايلمالاقتاادمايةم  الأا أب لاالأأا أ ا
ا ا ةالأغ ايةتظساا اي   اضاية لتأمب اية  ة لاتا ية أاا ممانح اية ةية    

،الا أبالمأ الاعأبعضاابة قأتااس ةأتااةأ ةا أ لاب الاقتا ي مب ا حظمالأبةةب  ايةمأبة أ بع اية عبعضايلما
)اأأق الابنهأأبا اا،ة عأأسفقت،ا)واأأس،اوس،ابأأأ،امأأأ((ايلا أأ :الا   اأأتا)ن نأأغا  نأأغااأأتغهب لاعأأسفقتاومأأالاقتاا

 عأأأسضا،ا يةي ندأأأأاية  أأأبع اية أأأم    عأأأسضالاعأأأبعضاو دق قأأأتا لاحدقأأأتالاسلا  أأأتالا أأأ :اية  أأأ ة ا،امأأأ  أابتأأأ (

 
اة ا1995ية مه ايلمالاأاةد ح  ا ية  ع  اااايلمالاقتا   عنبالأاات قتاي  عب  ب اية غسبايةمس أ،اية غسب،ااايةبت  لاسز  ،اةة ب الاح  :ااااا(1)
ا ا5 ااا،اةا2005عضايةمس قت،اب س  ،ااياحب اية عبااا،اية  الأ،ااب اية    :ا  عايةع سلتايلمالاقتالأاامبئتاية  يع ا ي   ي اية بةقتايلمالاقتايةح ل تااا ا اااا(ا2)ا
اا ب  ااااا،اي كب   قتايةمس قتاةدمد ةاية بةقتاية عسفقتااا،اية   اية بحأ،ااعبة:او يعلااية  ب سالأاية عبعضايلمالاقت،اية د ةماية ت  ايلمالاأاية بلأكاااا(ا3)ا
ا ا13،ا 2007اا،ا ية  ز كاا يعاامب اةدتشساا،ا لاش ،ا تطة أ،امبلاسالاظهس:اية س  اية  نس تاب  اية عبعضايلمالاقتا ية عبعضايةس   تاا ا ااا(4)
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يعاأأأب  الا أأأب ايةعأأأ سلتااأامبأأأسزاية دم أأأب اية بةقأأأتاية ةد   أأأتاية أأأأا(اية أأأبة   الا أأأأابتأأأ ية أأأم   ايةه ةتأأأ  ،ا )
ا ايلمالاقت

،الةأأأ ااأأأه  اس اية بنأأأأةأأأ ا اأأأ  ا  أأأبلأة الأأأأايةةأأأابأأأ ما ينأأأحب ام ايةحأأأب ا(1) ةمأأأ الاأأأكابأأأ ي ب انأأأ يايةةأأأس ا
ية أأت ي ايةةد دأأتاية بنأأقتاا أأبعاب ا ب أأسي الأأأاية غ أأسي اادأأماية أأبحتاية عأأسفقتاو دق قأأب ا   ةقأأب اة  أأ يلا ا ا  يكأأ الاأأكا
اطأأأ عي اابة قأأأتااأأأ دتاية  ينأأأ اي   عأأأب  تا ية قبمأأأقتا ب ي أأأتاةم ة أأأتاي مأأأ ي اية بةقأأأتالأمأأأ اية طب أأأ ايةمبلاأأأ ا

،ا   السلارة ا   سالا اية طأ عي اتالأالا ب ااحس ساية  لاب اية بةقت   ب ا ا بققب الاتظ تاية  بعلاايةمبة قت
 ا أبعاب انحأ اية مأ ا ا،الأاهقبك ا نطب اا  اية دم ب اية بةقأتاية حدقأتا يل دق قأتا يةمبة قأتا لاداأسي ام يتهأب

سفقتايةضأ  تا،ا   ىارةأ ا ينأحب الأأاظهأ عااأ  الاأ ايةمقبنأب اية عأي ن لابلب اية عسفقتايةمب سلاي   عب  تا ا
ا ادمالا امقظ امم ساية س  تا ية ش تاية أاا ةن اة سلامقطساهباا

كأأ ة الأأإ ااطب أأ ايةة ياأأ ايةس ببقأأتاية  ةقأأتاةدتشأأب اية أأبةأا ية عأأسلأا ية    دأأتالأأأايلاأأ ي اة طب أأ الاةأأسعي ا
 يةح دأتاا،ة2001 ايةحأب  ااشأسالاأ امأب  بسااأبةا(الأبلنبلتاوةمايصثأبعاية أأااسابأتاادأمامحأ يII)ة تتالأبز اا

لأطبقمأتا ممأأبة  ا اأ ةاوة أأبةا الهأأ ا،ا ية أأأابت أتاادأأمامأ اماةبلأأ انأأ الادم أب الابةقأأتاومأالاقتاية أأاينطدةأتالأأأ
ا ااا  ان  اية دم ب ا

ةة ا ب اية  مكاية ضطس اةد عبعضايلمالاقتانةطتاااةالأالاشه ايةمبة ايلمالاأاية بةأالأاية  بن تب ا
،اادمأأأ ا(الادقأأأبعا   ع166 ي ا  باأأأ لاالا لأأأ  ي اا  أأأب زا)(ابدأأأ60)ا ا لاأأأكااأأأ اتاا  أأأ الأأأأامك أأأسالاأأأ  ية  أأأم تب

،ا ا   أكاية عأبعضاية  يةأالأ  ل امنظ  هباية ي دقأتاية عبعضايلمالاقتا  عي انبلاب الا  يل ي الأاي   عب ي اادم
 ابااأأأ ل سا أأأ لاب،الأبلنأأأبلتاوةأأأمالا ي أأألاأأأ الاأأأبةمأاممأأأه ايةشأأأس ب ا  يتت هأأأبايلمأأأالاقتالأبة س نأأأتايةمبفقأأأتاة عأأأ  

,ا  هأأأأ ياي ا  أأأأبعاام  أأأأ اية عأأأأبعضايلمأأأأالاقتالأ أأأأساتاممأأأأه اية أأأأ  الأأأأأاي   عأأأأب ي اي مأأأأ   بعاية عأأأأسلأ
ا اا(2)ية حدقت

لأب ئار اب ئاادما ضب باية  ه ةاية أااد أ اا(3)ةة ااس أأ  اية حب   اية أأبلأةتاة عيمتاية عبعضايلمالاقت
ب  الأأاية عأبعضايلمأالاقتا  أ عاهباادأمال أكاية أ  سي اادماية     اية بةأالا اية بت لااملابا ضب با ببدقتاية ط

 ادمام تاحأب الأإ اا(4) ا ب زاية  ب سي ا ا ه  ايةم دقب اية عسفقتالد ااد ااغط أأتا بفقتالأايةم بلأب ايةحبةقت
ية عيمب اي   ا  اع   اادماية د قحب الأ قبمتاية  دصالا اا  ل ي اية  يت ا لأأاية ي أكالأإ انةأصاية مطقأب ا

ةةأ اماطأمايةم أ اية  س بأأاية ت أ اح أمايص ان أبت ا:الادتا  اماب اية حد  ايةشبلا اة  س تايةمةأ  اي   أسلاال أ ا ايةمب
ا ا  ساعم قتاحبم ت

 
ا،اة،ااب أأس  2005ية  الأأأ،اابأأ اية   أأ :ا  عايةعأأ سلتايلمأأالاقتالأأأاامبئأأتاية أأ يع ا ي   ي اية بةقأأتايلمأأالاقتايةح ل أأت،اياحأأب اية عأأبعضايةمس قأأت،اا ا ااا(1)

ا ا13 
 ,Aggarwal, R, and T, Yousef (2000) Islamic banks and investment  Financing  journal  of Money, Credit, and Banking vol, 32,No ا(2)

1 
                                                         .Ahmad, Khurshid 1981 Studies in Islamic Economics   Leicester United    Kingdom Islamic Foundation, pp. 93-120 ا(3)
    Karsen I 1982 Islamic and Financial Intermediation' IMF Staff Papers ا(4)
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احأ  ب ا حةأبت ال لأ لاالأ  يلهأتاا(1) لأا ض  ارة ام لأ  اي ا بنأب ايةح ل أتاةد حأسعا اةدأقصاي نظ أت
تبل أأتااسمأأتالاأأكاةقأأتايةمبة قأأتاية عأأبعضايلمأأالاقتاملاأأبةالاية عأأبعضايلمأأالاقت،اةةأأ ا نأأكاامبلاأأ اي مأأ ي اية ب

،ا ة تأأأأبل انأأأأ  اية عأأأأبعضايلمأأأأالاقتالأأأأأاممأأأأ ي ايللأأأأ ي اية حدأأأأأا يةمأأأأبة أاا لأأأأ اادأأأأماية عأأأأبعضاية ةد   أأأأت
ية عأبعضايلمأالاقتام ااعأ  ا اب مأسا مأبت اومأالاقتالاةب ةأتا  اتهأبالا يلهأتاي ب مأبعي اية  أ  سلاالأأاي مأ ي ا

(ااأ عاية عأبعضايلمأالاقتالأس ايمأ   بعا)ة  أكاي لاأ ي ا يمأ م بةهبلتاوةمارةأ الت غأأام اا أ اية بةقتا  بلنب
ا ايت الاتبل تاب علب الا ب سلاالاةب ةتن  اا ا

 ازي ااأأ  اية عأأبعضايلمأأالاقتالأأأا   اا لأأ لاالأأأاآمأأقبا ملس ققأأبا  أأ م ااأأد  ا  عي اةأألا(2) لاأأ الهأأتام أأسىا
لأح أأأنام انأأأ  اية عأأأبعضالاهقأأأةلاايص اةدمأأأ ا  عا ب أأأسالأأأأاية طأأأ عالاه أأأب الأأأأايةحقأأأبلااي   عأأأب  تاة دأأأ ايةأأأ   ،ا

لاا اطأأ  ساومأأ سياق أاةهأأ  ا،ا ةمأأ انأأ يا الأأ  او الأبمأأ ح ي ا أأ لاب ال لأأ اي   عأأب  ا يل أأ يبالأأس اي مأأ   بع
،الأمأ ام اا دأتاية عأبعضاية ةد   أتافقتايلمأالاقت,ا إريا ب انتب اوق ب الا  يل اادماية مبلاا اية عساية عبعض

ا،الهأأ يا ا متأأأا  أأ اية طأأ عي اة  يك أأتةد مأأبلاا ايلمأأالاقتل  أأب ام  أأبةا لاتبلأأ ا لأأس  اةهأأباام أأ ا لةأأب اادأأماي
 اب الا اية ح  الاأ اية عأسضا،ا,ا ةمتتبا لأاظ ايةم ة تا ية تبل تاية عسفقتيةتظبةاية عسلأايةمبة أاية  ط ع

ة حأأ   لااوةأأماية دم أأتاية عأأسفقتايلمأأالاقتايةاع أأ  ار ايللاابنقأأب اية بةقأأتاية   ينأأمتا يةم دقأأب اية عأأسفقتاي
يةشأأأبلادتا ية  مبلادأأأتاري ايةةأأأ لااية بةقأأأتايةمب أأأسلاا يةةأأأب علااادأأأمام ااةأأأ ةا أأأ امنأأأ ي اية أأأ لاب اية عأأأسفقتاية أأأأا طدبهأأأبا
ية  مأأبلاد  ،ا  ا ة عأأساا دهأأباادأأمالأمأأ اي   ي اية عأأسفقتا,ا نأأ يال طدأأ اات  أأكا اطأأ  سايةعأأقغاية عأأسفقتا

فقتا ز أأب لاااأأ  نبا لا يك أأتاية طأأ عي ايةمبة قأأتالأأأايةعأأتباتاية عأأسفقتا ية تبل أأتايةمبة قأأتا م  ي اية  لاأأتاية عأأسا
ا ا يل دق قت

 ةةأ ابأ م امأ ع تا طأأ لاالاه أتانحأ اونشأب الاعأأبعضاومأالاقتاةامأ  ب لاالاأ ايةت أأ ايةمب أسالأأامأ  اية    أأ ا
ع أ االاأ اية عأبعضايلمأالاقتيةبس طبنأاةامأ  ب لاا(اة   ز) (اHSPC)ااابة قتالا  االاعبعضممتاا،ا ا ي م   بع

اا الات  ب الاعسفقتاا  يل الاكامحابةايةشس متايلمالاقتيا ب اية ح  ب اية أاا يل ان  اية دم ب الأا
 ية  ضأ  اية أ ب اب ةمأق الاعأبعضاومأالاقتاا4/5/2005اأبع لا(ا35)اا ةة ا  عاية سم ةاية شس مأاع أ 

ضاام أأ ا لأأ امحاأأبةايةشأأس متايلمأأالاقتالأأأا ب أأتالأأأامأأ ع تاح أأنالأأب الأأأاية سمأأ ةالأأأة انأأ  اية عأأبعضامأأ ا
لاد   اا100)الادقبعي اة سلاام ع ت(ا5)الا ب  اية     ا ي م   بعا ا ةة اعؤ ساي لا ي الأان  اية عبعضالا 

اا ا  بن  الاتكاابق اي لا ي ا2001ةم الاتهباادماي   ا م  ضكاةةبن  اونشب اية عبعضاية ب تا(ا   ع
لاأد سي الأ أ  اح أبلأب ابأ   البتأ لاا  ةأب اةدشأس متايلمأالاقتالأأايةبس طأبنأاا(3)(TSB)ااة  أ زاالاعأسض ةة ا بةاا

ومأالاأاالاعأسضةام  اا2005ا  تتابس طبنأا رة الأم ام ايل   الأأابس طبنقأبااأبةااة عسضا س تانأاي  ةما
ا ايلمالاأايةبس طبنأ( عسضاية)ان 

 
 ,Zaher, tarek and M, kabir Hassan: AComparative  literature Survey of Islamic Finance and Banking Financial Markets ا(1)

Instiutions and  Instruments,  VoLume  10,  Number 4,2001 p :155-199 
 ( اا25ة،ا )ا2005اايةما ب الاكاية عبعضاية س   تا ية ةد   ت،اب س  ،ااا،او يعلااية  ب ساا،ايةم دقب اا،اح  :اية عبعضايلمالاقت ام س،امااا(2)

اة اا2002اا يعاية   سلا،ااالعب اية حبمبأ،اا ب ،اية حد  اية بةأاةدة يت اية بةقتا يلاا ا بة :ا اممب لاال م ،ايةسيااا(3)
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 المبحث الناني 
 الإسلامية وأهميتها  المصارفتعريف 

ا
نأاية دم تاية بةقتاية أاام  اية مق اب  ا ح ي اية بت ام اية أا ا  اة لهباملا ي ااا(1)و ا د تالاعسض

اس  ايم   بعنبا    اية ح ي اية أاة لهباا  ام اةق اة لهباي لا ي ايةمبفقتاة دبقتالا طد أب ااما بةهأبا,ا لاأ انتأبا
ا  اة أأأ  ا الاأأأ ايمأأأ   بعنبالأأأإ اية عأأأسضامأأأقا  ايةحدةأأأتاية مأأأقطتاية أأأأاا   أأأكاة  أأأ انأأأ  اي لاأأأ ي الاأأأ اية أأأ  ا

اا ا ا ظق هبالأالا ب  الا م  لا
ا:ايلمالاقتان  سالاتهبالابالدأاةد عبعض لا انتباظهس اا لااامبع  ا

لادم أأتالابةقأأتااح أأ اعمأأبةتاا(2)لةأأ ااأأسضايةأأ    عا أأب  اعياأأ اح أأ  ايةشأأ س اية عأأسضايلمأأالاأالأةنأأ  
يلمأأالاأا أأبت اادأأماممأأ ام اققأأتا إن أأبنقتااي  عأأب  تا يل  بوقأأتا  لتقأأتااهأأ ضاوةأأمااحة أأ ان أأكااأأبةاةد    أأك

م امنأأأ الادم أأأتا ااهأأأ ضاوةأأأمايةأأأس  الأةأأأ عالاأأأبا  أأأ ه ضااحة أأأ اقأأأق ااس   أأأتا ي  عأأأب  تا،ا ي  عأأأب  تا يل  بوقأأأت
لاأ ا أا الابأ مايةم يةأتاي ل  بوقأتالأأاا ز أكا  يل  بوقتاادقباة حة الأبةضس علاامادأما علأب اية مبلأ اي ل  أباأ

 اا اية س لا

لأةنأأ الادم أأتانة  أأتالابةقأأتاام أأ اادأأمالأأ باا(3)يلمأأالاأاية عأأسضلاح أأ امح أأ اية ضأأ س ااأأسضايةأأ    عا
ية  يع ايةتة  تالا املسي اية    كا ا ظق هباا ظق ب المب  ا ا  اامظق هبا ن  نبالأاو أبعايةة ياأ اية  أ ةسلااةدشأس متا

اا ايلمالاقتا   با   ةاام باي لاتا  م  اادماات قتاي  عب  باهب
لأةنأأ الادم أتااةأأ ةالأ أأ باعمساية أأب ايةأأ  ا اأأ  ااأأب ا اا(4)يلمأأالاأاية عأأسضعامح أأ امأأ سااأسضايةأأ    ا ا

ة ت ا بح  اع حب اا ا س  اما أب اية ت قأتاي   عأب  تاية أأاامأ  الأبة بتأ لاايةحققةأتاادأمال قأكاية  أبن   ال هأبا
ا الأبا  بع ا مقطب اب  ا بح اية ب ا ية     ساةقحع اادما  احة الأان ب ان ياية ب 

لأةنأ او أبعلاااأ الادم أتالابةقأتا ةأ ةاا دهأباادأماا(5)اسضاية    عالاح  انضب ايةشمبعاية عسضايلمالاأ ا
ممأأبسامحاأأبةايةشأأس متايلمأأالاقتا,انأأ  اية دم أأتااضأأطدكالأمأأ لاام  يعامن هأأبااأأ ل ساية اأأب اي مأأ   بع اةد أأ  سي ا

  أبانأ احأب اية عأبعضاي  أسىاية أأا ةأق ا،ا ا ز كايةم يت ااادماممبساية   اي مأ   بع ا  أساية حأ  الا أ ةب ا
ا ا ة ةاممبساا دهبالأااح ل اابت اي م   بعي اادماممساية بت لا

 :الأةن ا(6)اسضالاح   ااب ايةمس  ا مح  امعا  اية عسضايلمالاأ ا

ا الادم ب الابةقتا لاعسفقتااة ةاادماممبساا ت ايةس بام  ي ا اطب الأال قكايةحب  ا ي ا ب اية أااد لهباا-ما

 
اة اااا2001اا عيمتالأااة   اية شس وقتاية لتقتا ية  عاي   عب  ا ية قبمأ،ااا،ابعضايلمالاقتاق   ،الاح  :اية عاا ا ااا(1)
ا( ا32،ا )ا2008يةش س ،ا ب  اعيا اح   :اممبمقب ايةعتباب اية عسفقتايلمالاقت،امنشط هباية طدمب ااية   ةبدقت،اا ب ،ااا ا ااا(2)
ا( اا17ة،ا )ا1999لاعس،اااا،اية ض س ،االاح  امح  :اية عبعضايلمالاقتاا ا ااا(3)
ا ا(ا41ة،ا )ا2005يةما تالاكاية عبعضاية س   تا ية ةد   ت،اب س  ،اااا،او يعلااية  ب ساا،اح  :اية عبعضايلمالاقتايةم دقب م س،اماا ا ااا(4)
اااا ا(ا19ة،ا )ا2005اامالاقت،ان ئتاية حبم تا ية سيلمتاةد دم ب اية بةقتايلااا،اية حس  ااا،ايةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلأايلمالاأا ية ةد   اا ا ااا(ا5)ا
ا(,14-13ة،ا )ا2001ا ب ،ااامعا  ،امح  /ااب ايةمس  ،الاح   :ايةشبلا الأالامبلاا اا دقب اية عبعضايلمالاقت،اااا(6)
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م اية دم أأب اية بةقأأتاية أأأالأأتصا أأبن  اونشأأبتهبا نظبلاهأأباي مبمأأأا أأسيحتاادأأماي ة أأ يةااية عأأبعضنأأأا ااا-با
  ااي اية مبلا االأبة بت لاام  ي ا اطب  ادماا ةا،الأ  ب ئايةشس متايلمالاقت

ة أس اس متايلمالاقتا   با  أ ةايلادم ب الابةقتالاعسفقتا بل هباا  قكاي لا ي ا ا ظق هبالأ بال   ا يةشاا نأاا-أل
 ا ا ية    ك

لأةنهبااة ةاادماممبسا  يا ايةشس متايلمالاقتاا(1)يلمالاقتااية عبعضك بااسضاية    عالدق اح  ا د اا
يةس ب(ام  ي ا اطب ا  بةشأا ايةأ  اا أ ةالاأ ا أا اما بةهأبا نشأب باهبا ية  عأدتا)اا ا ةاامبلادهبالأبة بت لا،اا لا ب تهب
 نأأ اي لاأأسايةأأ  الد أأ ا،ا ية  مبلاأأ الامهأأب ا  أأ اية أأس الأبة  أأبن ال هأأبا،اي لاأأ ي ا ا ظق هأأباية أأس ا ية    أأكب   قأأكا

   أأبالأأد  اوةأأما  لاأأتاية    أأكا ملأأسي  ا،ايعا أأب اا أأ اية عأأبعضانأأ  الأبةشأأس متايلمأأالاقتا محابلاهأأبا لاةب أأ نب
اا ا ي   عب ا ا 

ية أأأااد أأ ةالأةحاأأبةاالأةنأأ اانأأ اية دم أأتاية بةقأأتايةح ل أأتاااا(ا2)اك أأبااأأسضايةأأ    عا ه أأتاية ح دأأأاية عأأسضايلمأأالاأا
,ا ام  أأأ اادأأأماا  قأأأكاي لاأأأ ي الأطأأأس ااأأأسوقتااقأأأتا  امأأأق بايةتةأأأ  ايةشأأأس متايلمأأأالاقتا لا ب تهأأأبالأأأأاية مأأأبلاا اية  نا

ة عأأدحتاية شأأ س   انب لأأتاوةأأماواأأب لاابتأأب اية    أأكاية  أأد ا احة أأ اا،اا يمأأ   بعنبام اات   هأأبالأةمأأبة  ا م  ي الاشأأس اتا
ااا ااوقتا ا م  الا طد ب اية مب  ايلمالاأالأح  اي    ايةشسوقتاآلب اية ت قتاي   عب  تا ي ل  با

لا ا ا الابامب السىاية بحنام اية مبع  اية بلأةتا  اماطتالا ه لاأب ا ينأحب ا  ققةأب اةد عأبعضايلمأالاقتا
اا:ا ية أا  ا ام اند عهبالأبةتةب اية بةقت

,ا  ةأأ ةاادأأماشأأس متايلمأأالاقتا دهأأبالأ  أأب ئايةاية عأأسضايلمأأالاأانأأ الادم أأتالابةقأأتالاعأأسفقتااد أأ ةالأأأ
,ا  هأ ضاوةأما  لاأتاية أس ا ية    أكا ات قأتاي   عأب ايةأ  تأالاأ ا أا ا اطأب اآ  ي ا(اية بت لا)ااممبساا ت ايةس ب

  م  أأ الأأأاا دأأ اادأأمايللعأأب اا, أأ امادأأما علأأب اية مبلأأ اي ل  أأباأاةأأ   ا أأ لاب ايل  بوقأأتا ي  عأأب  تاة حة
ي  ا ا وقأأتاية  مأأبلاد  اادأأما لأأ بااأأ ةاحأأ  اية أأب ا ح  أأ ااأأ اية أأ اا ية نأأ  الأأأالامبلاااأأ اية بةقأأتا ا لقأأ 

اا ا   مماوةماحش اية  يع ا ية   سي الأةمبة  ا م  ي اا   الاكامحابةايةشس متا, يك تبز 
 اية عأأبعضاونأأأااأأ ةالا أأبن  هبالأأأااغ  أأتاية ضأأ  اح أأناا(3)و امنأأ الاأأبا   أأ اا أأ اية عأأبعضايلمأأالاقت

ية أأأاا أأس الأأأايةمأأب لاابأأ  اية عأأسضا(اOPENMARKET)ا اية أأ  اية    حأأتيلمأأالاقتا ااأأ   الأأأاآةقأأتاا أأ
,ال  اية مس ضام اية قبمتايةتة  تالأأام ابدأ ااةأ ةاادأمايةأ حا الأمتعأسا  ا ية عبعضاية  بع تاية بلأمتاة ية س 

اد أةااوراات لابا ا  انتب احبلأتاوةأماز أب لاااأسلايةتةأ ا،اية   ةتالا ا ا اية ةث سالأالام  البت لااواب لااية ع 
,اي لاأأسايةأأ  ا ضأأطساية عأأبعضاية  بع أأتاوةأأماز أأب لاااأأسلايةتةأأ اعأأبعضاية س   أأتاوةأأما  أأ امأأمساية عأأ ية 

,ا ادأمايا  أبعام اية عأبعضايلمأالاقتالأ تأةىااأ ايةم دقأب ا اية     س  ا يةما الأبةما ا حق  ادبقتاحبلب
ية س   أتا,اةأ يالإنهأبالأم أ لاا أ اية مأ ااية أاام   اادماممساية بت لاالأأايةما أتالاأكا  سنأبالاأ اية عأبعضالأ أبال هأب

اا اا اية ةث سالأالام   اية ض  ايةتة  

 
ا ا(ا93ة،ا )ا2006يلمالاقت،اا ب ،ااايةبت   د ،الدق اح  :اا اا ااا(1)
ا ا19،ا 2007يلمالاقت،ا لاش ،اااا عبعضية ح دأ،ا ه تا:اية اا ااا(2)
ا ا(ا19)ا،ا 2005اايةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلأايلمالاأا ية ةد   ,اية حس  ،ااا ا ااا(3)



 -16- 

 لا انتبالسىاية بحنام امن قتاية عبعضايلمالاقتاات كالا امنهبام  حتا ي مب االاد  مب ا حةةتان بحب اا
يةحق ا طدبهبا ية أا ية    دقتا ةدحبلب ا يةمعسا ي م  بلأتا ة  يك تا منهبا ببدتا وث ب ا لأا ي   عب  تالأبنسي ا بلاا

يلمالاقتالأح ام اية عسفقتايلمالاقتاا  طقكالا بعيلاامح  اية ط عي الأاااية عبعض,ا ةة امثب تااية مب سلا
نظبةالابةأالاحدأا ابة أاتاا اية     ايةس   ا اعد ا ةمبساةققبةااقابة اية ب ا ي   عب ا ا    الأ  ي باحقققا

اا اةحبلب اية    دقتاةد    كاية مب سلا اية هتقتاية عسفقتا ية س نتا اغطقتايادما علتا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
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 المبحث النالث 
 الإسلامية  المصارفأهداف  

ا
,ا ادقأ ارة ان بنب ا مأ  سيع تانأ يايةم أ لا ايةطبقمأام ا ا  ان ضام اا  الابةأالادم باأان ايةس  ا ا

 امأأ ي امكبنأأتالأشأأا اومأأالاأاوةأأماات قأأتاملاأأ يةهالاعأأسضلاأأ ايةطبقمأأأام ا  أأمماية  أأبن   ا ية   اأأ  الأأأام ا
لاأأأ ااحة أأأ اعم أأأتاية  أأأبن   ا ية أأأ  ا  ااية عأأأسض,ا  أأأأالأأأ  ا اة  أأأ م ا  يتأأأكاا عأأأسضممأأأه الأأأأاعمسالاأأأب اية

 ل اادق ام الت أالا يع  الأالا  د ام ل اي م   بعا أا،اا ن ب ايم  سيعاامبلاااه الام ا ل باية    الاته 
  بلنأأبلتاوةأأمارةأأ ا ايلأأ اي   عأأب  تا ي ل  بوقأأت حةأأ ا أأ عي الاأأ اي ع أأب ااضأأ  اةأأ اينأأطسي ايةت أأ اة  لاأأتامن ا

اية عأأبعضيةأأس  ايةأأ  ا م بأأساملاأأسي ابأأ لهقب ا  انشأأب انةأأ  ام اا أأبع الأأإ انتأأب الا   اأأتالاأأ اي نأأ يضاا أأمما
ا:ا(1)يلمالاقتاوةمااحققةهباان  دهبافق بالدأ

 : الإسلامي للمصرفالهدف التنموي  :أولا 
أااحة  اات قتاي  عب  تايل  بوقتاون بنقتااب ةتا لا  يزنتااس  اادمايلمالاقتالأ بادقتالااية عبعضا بن اا

 احة أأ ايةت أأ اية  أأ يز ا يةمأأب  اةمبلأأتاية تأأب  ا  بةشأأا ايةأأ  ا  أأ  ا،ااأأ ل ساي ح قبلأأب اي مبمأأقتاةد    مأأب ا
 يقأأأتاملاتهأأأباي   عأأأب  ا  س لهأأأبالاأأأ اية  أأأ ان أأأ ي اة  حةأأأ اة دأأأ اية    مأأأب الأب ن  أأأبةالأبة تأأأب  ا يةةطباأأأب اي 

لبةتظأأبةاية عأأسلأا شأأا احأأبل ي ا   أأب ال أأا ايةطب أأب ايةمبلاتأأتالأأأا،اي   عأأب  تا ية قبمأأقتا ية ةبفقأأتا ي ل  بوقأأت
،ا ا   ساع  اي ب مأبعا يلبأ ي الاأ ا أا ان أ اات أ  الا   أ ا حةأ اية ةأ ةاا يةم يةأتا ي مأ ةسيع،ااية   ايلمالاقت

ا:ا نأاا دقتااة  اا لااملأمب الا اب تهبالابالدأ
يلمأالاقتالأأانأ ياية  أب اوةأماو  أب اية تأبساية تبمأ اة أ باعمساية أب ايلمأالاأاية  أأباأ,ااااية عأبعضاا أممااااا-1

 نأأأالأأأانأأ يااضأأكاحأأ ي اة شأأادتانةأأصاح أأ اية أأ  سي ا  أأغساح أأ اية أأسيك ايةسممأأ بةأالأبةأأ   ايلمأأالاقتا لأأأاا
ااا انح ايةسلبهقتاي   عب  تااية  تاريا اا لساية  يع ايةازلاتاة حة  اي نطا تاية ت   تاية ياقتا

يلمأأالاقتالأأأاو أأبعامأأم هبايةأأ يت ا لا أأ ساهباية ؤ  أأتاةد ت قأأتايةشأأبلادتا يةمب ةأأتاادأأمااحة أأ ااية عأأبعضام أأ ااا-2
اا اي ك  ب اية ياأالا اية دكا ية  لاب اي مبمقتا ي م سياق قتاية أال  اون بلهبا ي  ايةبد ي ايلمالاقت

 ية مب نقأب ا،ا يةعأتباب ايةعأغ سلا،ا ت قتايةحأسل   ا يةعأتباب ايةحسفقأتا يةب ئقأتيلمالاقتابااية عبعضاه  اااا-3
لأبا  بعنأأبال قمأأب اي مأأبساية مأأب اة طأأ  سايةبتقأأتاي   عأأب  تا يةعأأتبوقتالأأأايةأأ   ايلمأأالاقتا يللأأب لاالاأأ ا

شأأبع تالأأأاا أبعبايةأأ   ايلمأأالاقتا   أأسايلمأأالاقتاية أأأاا أأتالأأانأأ ياية  أأب ا ا مأأقكا باأأ لااية دمقأأتا ية 
 ا اية    ك

يلمأأأالاأاادأأأماا مأأأقكاا باأأأ لاااية عأأأسضيلمأأأالاأا م أأأ ااية عأأأسضلاأأأ ا أأأا اية  ظقأأأ اية مأأأب اة أأأ يع ااا-4
 لاأأ اثأأ از أأب لاايةتأأبا ايلل أأبةأاا لأأأاية  أأتارياأأ ا،ايةمأأبلاد  الأأأاية    أأكا يةةضأأب اادأأماية طبةأأتابأأ  املأأسي  

 
ا ا29،ا 1999ية ض س ،الاح  امح  :اية عبعضايلمالاقت،الاعس،اااا ا ااا(1)
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 مأأ دتاة  لاأأتاي لاأأتا ةأأق انأأ لب ا  أأممالأأ  ا الاأأ ا نأأكاعمساية أأب الأأأالا نأأم ايةعأأحق اةقعأأ  ام يلاا ا
  اي لسي اوةق اة   ي  ياثسي  ا ن  ري ا   علااادماية قطسلاا ي م غا اةلآ س  

يلمأأالاأاادأأمااةمأأق ا اأأس   اية شأأس اب اي مأأ   بع تامأأ ي ا أأب ارةأأ الأ مسل أأ الات أأس ي ااية عأأسض م أأ ااا-5
 تاية شه  اةه الأح  اية  متاي ية مسلتا ية عام اا ا س  اي ا سي الاكايةغ سالا ام حبباية بسلاا،االأبةمبلا 

 ا ا يل ا الأايةم  ا يةة علااادماو يعلاااد ن 

 : الإسلامي للمصرفالهدف الستنماري  :ثانياا 
يلمالاقتاادمانشسا ات قتا اط  ساية اأاي   بع اب  اي لسي ا اسا  امد  قب اي ا ب ااااية عبعضام  اا

 ضاامبئتاية  يع اية بتضتا عؤ ساي لا ي ايةمب دتا يم ةطببهبا ا ظق هبالأاةدةبا لاايةمس ضتالا اية  ي ت  ابه
بتب ا با لااإية  ب  اي   عب  تاية أاامظ الا اابت نبا اسلكالا اون بلهبا ا ن بل  هبا  بةشا اية  ا  ه الأا

اا ,ا ا تبم الاكاية  غ سي اية أااح  الأاية   اعب  تامدق تاةعبة اية    كالأةمس ي  
ا:اايلمالاأالأايةت يحأايصاقتاةد عسضلابااة ةاا ح  الامبة اي ن يضاي م   بع تااو بع لأا

اا ااحة  از ب ي الاتبم تالأالام  ايةت  اي   عب  اا-1
   أأسا،ااحة أأ الا أأ  ىااأأ ظق أااشأأغ دأالاسا أأكاةم يلاأأ ايلن أأب اية  أأ يلسلاالأأأاية    أأكا يةةضأأب اادأأماية طبةأأتاا-2

اا ا ايةةضب اادما بلتا  عام  اي م   يةاةه  ايةم يلا    ة،اية   غ الا ااتب سايلن ب 
يةم أأأأ الأابلأأأأتايةطأأأأس ا اأأأأ ماية مأأأأبت اادأأأأماون أأأأب ا اتشأأأأق اي مأأأأ   بعالأأأأأالا  دأأأأ اي نشأأأأطتاي مأأأأ   بع تااا-3

  اي   عب  تاا ا س  اي م   بعاية  باسايةعس  

م الأبة شأأبع تالاأأكام أأحببايلمأأالاأارياأأ ااية عأأسضاأأس   اية شأأس اب امأأ ي اةح أأببايةغ أأسام اةح أأببااا-4
 ا اية بسلاا ية مسلتا ية عي تا يةة علااية تقتالا  ا ح ز  ام متاح تت

 اةأأ   ا أأ لاب ا عيمأأب اية أأ  ىا،ااأأ ل سا أأ لاب اي م شأأبعي اي   عأأب  تا ية تقأأتا ية بةقأأتا يل يع أأتاية   د أأتاا-5
 ةدح بظاادماملا يةه الا ايةضأقب ام ااة سا  ايةةسيعي اي م   بع تاةد     س  ،اي   عب  تالأ  ينبهباية   د ت

 ا اي م   بعالأالاشس اب ا  سالاس حت

م اةد دم أأب اي  أأسىااية عأأسضاح أأ  اي  ي اي   عأأب  اةد دم أأب اية   د أأتامأأ ي اية أأأا شأأسضااد هأأبااا-6
،ا يةضأبتك،ا ية ب أ ا،اية أام ضاا  ان  هبالاضطسلااة ح   ام يتهبا  بة بةأايةةضب اادماآلتا  عايلمأسيض

 ا ا ية م  اية أاات شسالأان  اية دم ب ا،اة بة  ي

احة أأ الا أأ  ىالاتبمأأ الاأأ اي مأأ ةسيعاية أأمس الأأأاممأأمبعاية أأدكا ية أأ لاب اية طس حأأتاةد أأ ي  الأأأاي مأأ ي ااا-7
 لا انتبا ا  الاأ ا،ا   بال تبم الاكالا   ىاية    ا  بة بةأايةةضب اادمامن ا  عاي ح مبعا ي م غا 

 ا ايلمالاأااطب  اي ممبعاية  يزنقتايةمب ةتاةد عسضع تامح امن اي ن يضاي م   ب

احة  ايةم يةتالأاا ز كايةتبا اية شغ دأاةام   بعا   با  ه الأاا يةتاا ز كاية    اب  ام حبباا يلا ااا-8
لأح نا حع ا  الاأته اادأمايةمبتأ اية  أ  ايةحققةأأايةأ  ا  أ حة ا،ايلن ب اية شبع تالأايةم دقتايلن بلقت

  بة أأبةأا حأأس ا أأ الاأأته اادأأماامظأأق انأأ يايةتأأبا اح أأما حعأأ اادأأماح أأ ا،اتأأبا اية شأأغ دأايةأأ  ااأأ لاأأ اية
 ا امكبسالا ايةتبا اية مظ الأاو بعانع   اية    اادق الا ا ب 
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 :الإسلامي  للمصرفالهدف الجتماعي : ثالناا 

   عأب  ا  أ  ااحة أ ايلمالاقتااتأ اا ظق هأباة  يع نأباادأماية  يزنأتابأ  ااحة أ ايةأس  ايااية عبعضام  اا
ا:اية  ظق قتان ب عسضايةس حقتاي ل  بوقتالا ا ا البنب  اممبم   ال  الاسياباه بالأامقبمتاية

ب    دهبا ية ةك الاأ امأالا هبا  أ عاهباادأمامأ ي اية    أ اااية عسضية     الأالا ب  اية  ظق اية أا ة ةاااا-م
ا ا عسض  ا  الأبة احة  اابت الاتبم ا لا اث ان ب اا ةانقب املا ي اية 

م ا حة اية  ظق الا ب  ا ع ب اةسلكالا   ىايةم بةأتا يةأ    ايةمبلادأتالأأاية شأس اب اية   ةأتا لأأاية  أتااا-با
اية عأسضن   ا    اابت  اب ة   ا  لاب ايل  بوقتاوةما  الا ا ح بلهبالا املسي اية    كااحققةأب اةسمأبةتا

اا الأاية مبل اي ل  باأ
ا:ا عبعضايلمالاقتااه ضاوةمالابالدأيةا ية ا تالسىاية بحنالأة 

 باةد  يتأكا اح  أ اية ةد   أتالاأ اا   أ ا ا أه  اةد مأبلاا ا لأااية عأبعضم ي ا  اية ظبت اية أااة ةابهأبااا-1
ا ايةتة  ا  سلهب

ية ت قأأتاي   عأأب  تاالاأأ اح أأنا أأب ايةمعأأساي ة أأ يةالأةحاأأبةايةشأأس متايلمأأالاقتالاأأكايةةأأ علااادأأماية لأأب اة  طدا-2
ااا ال قكالا ب اهبلأااية دق ت

اا اي ة  يةالأب م اي   عب  تاية دق تاية أاا   الاكايةشس متايلمالاقتا-3
اشأأ قكاي مأأ   بعالأإ  أأب اية أأس اية ات أأتا اأأ ل ساعؤ ساي لاأأ ي ايةضأأس ع تا  أأحبباي ا أأب الاأأ املأأسي اا-4

اااا اا اس ب ا لادم ب ا
ا

ا
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 المبحث الرابع 
 لامية الإس  المصارفالخدمات المقدمة من 

ا
و اية عأأسضايلمأأالاأا ةأأ ةا بلأأتاية أأ لاب اية عأأسفقتاية أأأا ةأأ لاهباية عأأسضاية ةد أأ  افق أأبااأأ ياية أأ لاب ا

اا اية عسفقتاية أاا مبعلالاكامحابةايةشس متايلمالاقتاية أا     ةامممبعاية بت لاالأاات   ااد اية  لاب ا
اأأ لاام  أأبةالبة عأأبعضايلمأأالاقتااةأأ ةاااا  اأأ ااة أأق اية أأ لاب اية عأأسفقتاية ة لاأأتالاأأ اية عأأبعضايلمأأالاقتاوةأأما

 نتأب ا أ لاب ا ب أأتاب مبئأتاية أ يع ا  أ لاب ا ب أتالأب مأ   بعام اية  ظقأأ اا،اا أ لاب الاعأسفقتا  أ لاب ايمأ   بع تا
ا:اايلمالاأالأبلنبلتاوةماية  لاب اي   عب  تا ي ل  بوقتاي  سىا ية أا  ا ام ان  دهبافق بالدأا

 :(1)( Of Credit Letter) العتمادات المستندية -1
ح أأناامأأأ ا،اامأأ اي ا  أأب ي اية  أأأ ت  تالاأأ امنأأ اية أأأ لاب اية عأأسفقتاية أأأااةأأأ لاهباية عأأبعضالأعأأ تاابلاأأأت

ية عأأأ لس(الأأأأا بلأأأتامنحأأأب ايةمأأأبة ا ية أأأأاات أأأ الاأأأ ا أأأا ااأأأ اتاية سيمأأأد  ااأاي مأأأ  سي ا)اممأأأبسايةحس أأأتاية  بع أأأت
اااا اةد عبعضاح  ايةمبة 

,ا ي اث أ الاشأ س ب الأضأبتكالاأ اية أبع د ال ةأ ةالأأ اية  مبلاأ الاأ املأ امأ  مسضاي ا  ب اية   ت  الأةن ا 
اا الأ  ل  اا ا س  اية سيمد  الأ  ي ايةقق تالأبةم دتاية طد باية  ي ابهباية عسض ة ةا

ا:ا ات  اي ا  ب ي اية   ت  تالأبة عبعضالا ا ا اممد    ان ب
،اقتاح أنالأ  ااغط  أ الأبةمبلاأ الاأ ا بأ اية  مبلاأ  ن اات   اي ا  ب اية   ت  ا   لاتالاعأسف:ااي مد باي   اا-م

  ة عسا  عاية عسضاادمايللسي ي اية عسفقتاة   اي ا  ب اة ىاية سيم ا م ي اقق تاي ا  أب الأبةم دأتا
اية طد  ت اا

ت  أب الاعأأسلأاح أأنا ةأ ةاية  مبلاأأ الأ أأ ي الأ  الةأأ الاأأ ابي مأد باية أأبنأ:ا نأأ اات  أ اي ا  أأب اية  أأ ت  ا ا-با
اا ات  بنقتي ب ا  ة ةاية عسضالأبم م ب ام ي اقق تاي ا  ب ا م دقتاقق تاي ا 

م اام الاشأأأأبع تاأا)لاسيلأحأأأأتا أأأأ اوحأأأأ ىا تأأأأ ي اي مأأأأ   بع ات أأأأ انأأأأ  ايةم دقأأأأتالأبة عأأأأسضايلمأأأأالاأااأأأأ ا سا
ا ا(لاضبع ت

 لا أأأأبامأأأأب ال بأأأأ  ام اية عأأأأبعضايلمأأأأالاقتااالأإلاابنهأأأأبايةققأأأأبةالأإ أأأأ يعا طبلأأأأأب اي ا  أأأأب اية  أأأأ ت  اةعأأأأبة اا
ااا ااا يام  اية بت لاالا اية    ع ا،اا اة ةالأا الاسيح اي ا  ب اية   ت  اية    علاا،اا مبلاد  الامهبالا اية    ع ل اية ا
 :  خطابات الضمان -2

امأأأ ا طبلأأأأب ايةضأأأ ب الاأأأ اي نشأأأطتاية عأأأسفقتايةهبلاأأأتاح أأأنام أأأ حتام يلااةد مبلاأأأ اي   عأأأب  ايةأأأ ي دأا
اا اة ةب   ا ية بعلأاادماح ام ي ا  ب تالأالا ب اية مب  ي ا ي

 يةأأ  الأأسا  الأبةققأأبةا،ام ا طبلأأأب ايةضأأ ب ايةشأأا اية أأبنأاية هأأ الأأأاي ت  أأب اية مهأأ  ا(1)ام بأأسايةم أأب  ا
،ا ية أأااأسا  الأةا أب اية ةأب   ا ية مهأ ي الاأ املأ او بلاأتالاشأأأس اب ا،االأةا ب ا نشب ب الأاية ي  الأايةغبةأ ا

 
  ا(ا110،ا )ا2006يلمالاقت،اا ب ،ااايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(1)
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 ية أأأالأأالأأ  الاهأأ الاتهأباة هأأب احا لاقأأتا  أ الأأ  ايةققأأبةا   سنأأبا،ام اا ه أأ الاأأ ي ا مأدك،الاتهأبا  بةأ ي ااية أأاتقت
  طأببايةضأ ب ا،ا ة هأب ا بعلقأتا أ ة الأأالأمأ ايةحأب  ا،الأب ا ب ا يةتشب ب ان  اةعأبة الهأب ا ب أت

م ايةم بةأأتانأأ ا طأأبباا عأأ عااأأ اية عأأسضال مهأأ الأ  ل أأ الأأأة ي اي ة  يلاأأب اية أأأاا ساأأ اادأأماية  مبلاأأ الامأأ ا
  ح أأأأنا ضأأأأ ا،انشأأأأب ب اةد هأأأأتاية متقأأأأتاية أأأأأا عأأأأ عا طأأأأببايةضأأأأ ب اةعأأأأبةحهب ية سا طأأأأتالأققبلاأأأأ الأةا أأأأب ا ا

لأأام ي انأ  اي ة  يلاأب ا  مأ ايةأ  ا عأ عا طأببايةضأ ب اح أ ا د أ اية عسضارلا  اوةمارلاتاية  مبلا الام ا ا
،ا اةأأ انأأ  ايةت أأ تا اسا أأكاح أأ ا علأأتاية ةأأتالأأأاية  مبلاأأ ،ايمأأ ق ب ااةلا تأأب ا ت أأ تالاأأ الابدأأغا طأأببايةضأأ ب 

 لاأأباوةأأمارةأأ الأح أأنااةأأ ان أأ تاية ةلا تأأب انأأ  الاأأكاز أأب لااية ةأأتالأأأاية  مبلاأأ ،ا،ا مأأ م  ،ا نأأم اية أأبةأ لاابنأأتا
ااا ا لاابنتالاس   اية بةأا م م  

 : الأوراق التجارية -3
ك أأت ال بأأتافقأأ اية أأ ل ا)الأعأأ تاابلاأأتالأأأاي ا أأب اية  بع أأت(ايةشأأق اأيةم بقبةأأتا)اا أأ   ةاي  عي اية  بع أأت

 ا أ   ةاي  عي اية  بع أتاا,ا ا س  ااأ صاآ أسالأأااأبع لالامأ  (الابدغالام  اولابابت   ام ااامه ي اةد يت اب لك
,ا لسىايةمسضاادمام امك أسانأ  ا ا ااح   اية  ل نقتالا اا صاص سم يلااةد لب الأبة ل  الاةبب ايةغ سالأح نا 

ة أأ لاب اية عأأسفقتالا مدةأأتاي  عي ااأأ ي   انأأأايةم بقبةأأت,ا اةأأ ةاية عأأبعضايلمأأالاقتااأأب لااب ةأأ   الا   اأأتالاأأ اي
لأب  عي اية  بع تاح ناا ةبنمااتهبامل عي ام اا  ةتاح  ا بقم هبا ا    الأااحع  اي  عي اية  بع تا  ب  ا

  اي  عي اية  بع تا ض ب ا ح ظاي  عي اية  بع ت

،ااتالأبا  بعنأباع أب ام ااأسي اي  عي اية  بع أااح أ ا ااةأ ةالأم دقأب ااا(ا2)ا ا  عايلابعلااوةمام اية عبعضايلمالاقتا
مامبلأأأب ام ااااية عأأبعضا,ا لاأأ اثأأ الأأإ ااةبنأأأاا  عي اية  بع أأتاةعأأبة اا اتهأأبا  أأ ايةأأ  ااةأأ ةالأأأ انأأ الةأأ ااحعأأ  ايا

ية ةهأب ا شأ س   اةعأحتانأ  اااالأمأ ااا إ ا أب ا،اا ن الا اما ب اية  بةأتالأأةلسا،اا    اا ان يايةم  ا م الاشس اب ا
   اأأ ام ضأأب ام ا اأأ  الابدأأغانأأ  اي امأأببالاة أأ ب اوةأأمااأأسيت ا  ةأأب اااا،اغأأب الاةط اأأب ايةم  ةأأتام اي امأأببام اامأأ  الابدا

اااااااا الأامب  ااحع  ان  اي  عي اية  بع تاااية عسضاةد  ه  ا ية عس لب اية أال ح دهباا
 :  تحويل الأموال في الداخل والخارج -4

ماي لأ عاةةأب امامبلأأ الأبا  بع ا   ا اا اا  د ا  ح اة ام ال ةبناا(3) ة ةاية عسضايلمالاأان  اية  لات
 ايةم ل الا ايةم ا ا ح أبل  اوةأماولأسي اا دقأتااح  أ املاأ ي ا ي أ ايةبدأ اية يحأ ام اوةأماوا ان  ايةم دقتاح ناا

اأقاب ابا ام سىا بعلقتا  أ  ااغطقأتانأ  اية  لاأتاولاأبااأ ا س أ اية حأ  ا ايةبسققأتام ايةأ دم ام ااأ ا س أ ا
  أأ ا أأب عي الأبةم دأأتاي لتبقأأتالأأإ اية عأأسضايلمأأالاأا ةأأ ةاببقأأكا,ا لأأأاحأأب ا أأب اية حاحعأأ الأأأابدأأ اية  أأ    ا

ملاأأبالأ عأأ  ايةحأأ ي  ا ايةم دأأتاي لتبقأأتاةطبةأأ اية ح  أأ الأح أأ امأأمساية بقأأكالأأأاية أأ ةايةأأ  الأأ  افقأأ اية ح  أأ 
 ب أتا،اسضايصلأ سضايةم أا اية أ ع ا ةأق امأمسايةعأمسا أ يةأتالت غأأام الأ  ااح  دهأبالأ أية بعلقتالإ ايةح

 
  ا(ا112،ا )ا2006ا ب ،ااايلمالاقت،ااايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(1)

ا ا(ا105،ا )ا1999ية ض س ،الاح  امح  :اية عبعضايلمالاقت،الاعس،اااا ا ااا(2)
ا( ا120،ا )ا2008يةش س ،ا ب  اعيا اح   :اممبمقب ايةعتباب اية عسفقتايلمالاقت،اا ب ،ااا ا ااا(3)
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 إلسي ا،ا لاعبع  اية ح   ،ا ا  الاةبب اا  ةتاية عسض،ايةم ا اا ضكاة غ  سا ا   الأم ةاية  ب اا م امممبع
ا ا لس اية مساب  ايةم د   الأايةح ي  اية بعلقتاةد  ةان   ،ام اممسايةعسضاية  ع ا ةق ايصل ،اية ح   

 : بيع وشراء العملات الأجنبية -5
يةهبلاتا  ب تالأالا ب اي ا  أب ي اية  أ ت  تا ا أ ل اي ة  يلاأب اام ان  ايةم دقتالا اية  لاب اية عسفقتا

ا  ل نباةد سيم الأا نال  ابقكا اسي ايةم دتال عي ا احا،ية بةقتالأبةم ا اية   د تاةد عبعضاية بعلقتا نأالبت لا
ادأماملأسالاةببأ ارةأ ااية عبعضحبةتاي ا  ب ي اية   ت  تام اا دق هباةد  مبلا الأاحبةتايةبقكايةتة  ا احع ا

اا الاةبب ااح   ايةم ا ااوةماية بع ا,ا  باا     اية عبعضام ضب الا الس ايةم دتاب  اممسايةشسي ا ممساية بقك
  :  الحسابات الجارية -6

ل ق ايةح بباية بع اةدم   اح ظاملا ية الأاية عسضالاكاولاابنقتامحبهبام ام ي ام اية  يةالابةأاادق الأأا
اأقاب ايةأ يتت  ام ااأ ا س أ اية أح الاأ اع أ   الا باأسلاالاأ ا أا االأس  ام اا  تامأ ي ااأ ا س أ او أ يعا

م ام ي اقق تالاش س ب الا ا أا ا،ا ية أاام  ا  ي اية  ة(اATM)اية عسضام الا ا ا ا  ي ايةعسضايصةأ
,او اا يتأ ايمأ   بعايةح أبباية أبع ااضأبضاوةأماا يتأ اية  أبن   ا ةأق اةد أ  ا  ا(P, O, S)اك ي انةب ايةبقأك

 اةأكالا أب سايمأ   بعانأ  اي لاأ ي اادأماا نهأباا  أ ا س نأب اا اية عسضانبلا اةه  اي لاأ ي ول هباح نااحعتاا
اا اابا اية عسضا ةق اادماية    

 إ ا بنأأتان أأ تاية مبلاأأ اادأأما،ايلمأأالاقتاةد عأأبعضوحأأ ىامنأأ اية أأ يع الأبةت أأ تاا(1) امأأ ايةح أأبلأب اية بع أأت
،ا  سلأكانأ ياوةأما بقمأتاية سحدأت،اي  أسىا  أسايلمأالاقتاية عأبعضن  ايةح بلأب ا يلق ب ااد هبام  الاتهبالأأا

ا اي  سىااية عبعضيلمالاقتاا اا   ااية عبعض ي  اضاا   ا
ح أنا ةأ ةا،ايلمالاقتاب ة   ا  لاب ايةح بلأب اية بع تاوةماا اتهبالا اي لسي ا يةشأس ب اااية عبعض اة ةاا

اية عأسض ادأما،اةغاية أأالس أ الأأاولأ ياهبا ةلابنأتااحأتايةطدأ ايةم   الأ   ايةح بباية بع اية يت ا إل ي اية  ب
اا ام ا ح  ظابهبالأا  علاامبتدتاة م  ااحتااعسضايةم   

 : تغطية خدمات البطاقات الئتمانية -7
ين شسالأايص نتاي   سلاايم   يةاية طب ب اي ت  بنقتاب لا ااعس ب اا اح  ايةتة  اة أباةهأبالاأ الا ي أباملاتقأتا

   ةبنأماية عأسضاا بلتاية دم أب اية  بع أتا ية  لاقأت,نبلتاوةمامه ةتايم   يلاهبا  ب ةهبا  ةقب الا او،ااةد مبلا 
 ا أأ   ةانأأ  ا،الاةببأأ ااةأأ   انأأ  اية  لاأأتاعمأأ ةاا   أأ الأأأاامأأبةق او أأ يعاية طب أأتا عمأأ ةااأأ لكاةدشأأس تاية  ةقأأت

اا اية  سالأبةطبتسي ام الاباابلأ ارة ية طب تالأام ي اقق تالاش س ب ايةم ا ام ايم   يلاه اة  لاب اية تب  ام ا
 ا  دأأ اية عأأأبعضايلمأأالاقتااأأأ اية عأأبعضاية ةد   أأأتالأأأانةطأأأتانبلاأأتالأأأأايمأأ   يةالأطب أأأب اية  أأ يا نأأأأا

،البة عأسضاية ةد أ  ال ةبنأمالاةببأ ارةأ البتأ لاااأ اية أح ايةتةأ  ا،ا دقتايمأ   يةاية طب أتالأأاية أح ايةتةأ  
 مبلاأأ ااأأ ةايمأأ   يلاهبالأأأاا دقأأب اية أأح ايةتةأأ  او الأأأامنأأ  املاأأباية عأأسضايلمأأالاأالإنأأ ا شأأ س اادأأماية 

 
ا( ا102،ا )ا1999ية ض س ،الاح  امح  :اية عبعضايلمالاقت،الاعس،اااا ا ااا(1)
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 لأاحبةتاية ح ايةتةأ  ا ال ةبنأماية عأسضام البتأ لاابأ ا م بأسارةأ الاأ ااا،ا ن  ايةض يلأ ايةشسوقت يةح   ا
اا ا ب  ايةةسلايةح  

،ات  بنقأتادمالأم اا اتهبا ب ايم  ب ا الاأ ا أ لاب اية طب أب اي اا(1)يلمالاقتااية عبعضك  سي الابااش س اا
م ا ة ةايةم  أ الأإلأ ي الابدأغانةأ  الامأ  ا،ا يةم ب  ا  طبلأب ايةض ب اية حدقتا ية بعلقتا ي ا  ب ي اية   ت  ت

ا اا ان  اية  لاب ا عسضاكغطب اة   ام ا ة  يلاب اية
ع أ ا أأ  انأ  اية أ يع اممبمأأب ا،ايلمأالاقتاية عأبعض ام بأسانأ  اي ع أ لااالاأأ يع انبلاأتاا أ    الاأ ا ل  نأأبا

م الأأأاا ظق أأب ا،الأأأاا ظق هأأبا ة أأ امأأبت اة  يلهأأتا د أأب ايةم أأا  عأأسضا  أأ ا  أأ    الاتهأأباية،اتايةطدأأ ااحأأ
  اي ة  يةالأبةأ لك،ا يةأ  اامهأ ا   ه ةتا     ااحة  ام ا  بعلااة  يلهتانش،ا ع سلااي ل ا  ا اا   دهبالأ سات

ا اات ااة    اةه  اية  لاب ا عسضالأ اية
  :الأوراق المالية -8

 ا  أأ زا،الاأأ ا ااي ابة أأت ال،اية مبلاأأ الأأأب  عي اية بةقأأتاية أأأا اا ضأأ  اية بتأأ لاا(2) عأأبعضايلمأأالاقت  اأأ اةد
  اأأأ ام اا مبلاأأأ الأب مأأأ   بعالأأأأاي مأأأه ااية عأأأبعضايلمأأأالاقتالأأأأاحأأأ  ام ،ا ضأأأ  ارةأأأ ااب نهأأأابية مبلاأأأ ابهأأأ

تهأأباية مبلاأأ الأب مأأه ابقمأأب ا  أأ ة ا  ا،ااحةةأأ انأأ  اي مأأه  يةحعأأ  الاأأ ا أأا انأأ ياي مأأ   بعاادأأمايةأأس  ايةأأ  ا
  أبا  اتهأباح أظا،ا اسي ا يةحع  اادماع  ان ق تانأ ياية مبلاأ الاأ ا أا اية أس ابأ  امأمسايةبقأكا مأمسايةشأسي 

ونأأأبلتاوةأأأماولاابنقأأأتاققبلاهأأأبا،ام اي مأأأه انأأأ  ا يةحعأأأ  اادأأأماملأأأسالاةببأأأ ارةأأأ الهأأأأا بة   مأأأت،اي  عي اية بةقأأأت
   ة ا  اتهباية  با لاالأأا،ام املسا  ةبب اة  لاتاية حع  ،ا ب حع  ا    نب اي مه الاةبب اا  ةتااحع 

ونأأبلتا،ا بة  أأبا لااادأأماو أأ يعنبا اعأأس  هب،ا اأأ لكاقق أأتا    نباهأأب،ايةققأأبةالأةا أأب اا لأأ لااا عأأ الأب مأأه انأأ  
 اأأد  ا،ا نأأ املاأأسالأأبت ا لا أأ   الأأأ ،اوةأأمااحعأأ  اقق أأتايةم   نأأب انأأ  الاةببأأ املأأساة أأ لاباهبالأأأانأأ ياية  أأب 

اا ايلمالاقتا  لاتاادبأايح قبلب اية  مبلاد  اةه  اية  لاتية عبعضا
م ام اية عبعضايلمالاقتا  اتهأبام اا أبعسال قأكاي نشأطتاية  مدةأتالأب مأه ا ح ظهأبا  قمهأبا ي ك  أببا
اد هأأأبا  أأأسضامع بحهأأأبا   أأأ زاةهأأأبام اا ةبنأأأمااأأأ انأأأ  اية  بعمأأأب املأأأسي ال   أأأ الأبةم  ةأأأتالاةببأأأ اققبلاهأأأبابهأأأ  ا

لا ان يا ضايةحع  اادمامع ب ا الأةسابهبا لاالابااد ةاية عبعضاوةمان  ايصةقتالا اية  ظق ابه اب،ااية  لاب ا
 للااأب ااح  دهأباية أس كاوةأمانةأ ا  أ   ا،ايةتشب اةدح بظاادما علتالا اية   ةتاية أااا   كاابهبالا  ااد ايصةقت

اا اة م  لااا اابهتايةس بمه ايةشس ب اية أاامسضامنشط هبالا  ةب ا يم  بعلااا  سام اي م   بعالأا

 
ا ا(ا113،ا )ا1999 :اية عبعضايلمالاقت،الاعس،ااية ض س ،الاح  امح اا ا ااا(1)
ا ا(ا119،ا )ا2006يلمالاقت،اا ب ،ااايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(2)
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 : خدمات أخرى تقدمها المصارف الإسلامية -9
:ا اب لاالاأبا ةأ ةانأ يايةةأسلايةح أ اوةأمااأ صا(1) ية  بن   افق  عسضايةةس لايةح تتاةم ا اية:اام   ا

نأأ يايةةأأسلا   ام ا حعأأ الاتأأ اادأأمالاةببأأ ام اابتأأ ام اح أأما عأأسضا  ةأأ ةاية،ام امة أأتالأأأ الاد أأت،احبلأأتاة  أأ 
 أ ايةةأسلالةأ ااتأ لابال ق أسا امأ  الاه أتاية ة أسلانأأاواأب لاامأ ي ام،ا عأسضس لب ام اامبةق ايةادمالاع

  لةأأب اة أبالأ  اي ا أأب اادقأ الامأ االبةشأأ صايةأ  ا مأأبنأالاأ الاأسلااضأأب ام مأ  ااأ ايةم أأ اة  أسلاالاأأ ا،اةأ ارةأ 
،اتاحأب  احس أ ام امأط    ة الأبةت  تاةد بلساية  الةأ اا بعاأ ا  ضأبا  ان ق أ،اية لا ا معي ام ا   ةن انشب  

اا ام اية ا اية  اندمتازعيا  الا اية سي ا،ام ايةعبنكاية  ا لاسالاعتم الأبةحس با
 ية سيكأ ا،الا أ اونشأب ا  عايةي أب لا:ايةققبةاب م اية شأس اب اي ل  بوقأتاية أأا ح بلهأباوةأماية    أكاا:ثبنقب ا

   عاية مدق اية هتأا   ساية هتأأ،ا   سنأبا،ا لاسيك اية ةن  اية هتأ،اا يم ضبلتاية  ت  ،اايةعحقت،ا   عايةتةبنت
ااا الا ام ل ايلن ب اي ل  باأاية  ا ح ب اوة هباية    ك

اا ا  عب  تا اة ق الس اي م   بعاة   اي م شبعي اح  ا عيمب اية   ىاي اا:ثبة ب ا
ا او يعلاايةشس ب انقبلأتاا ايةغ سالا اح ناية  طق ا ية تظق ا ية  لق ا يةس بلأتا:عيلأمب ا

يلمأأالاأالبادقأأتا من قأأتالأأأااحة أأ امن يلأأ ا عأأسضال أأكا ا ز أأكاية  أأبلاا نأأأالاأأ امك أأسام  ي ايةا:بلا أأب ا 
ا اي ل  بوقتا لأالاحبع تاية ةسا عاب تاية ح بل  ا يةح بظاادماملا ا يم ةسيعاية    ك

 لاأأأ ا أأأا الاأأأبامأأأب الأأأسىاية بحأأأنالأأأأة اية أأأ لاب اية ة لاأأأتالاأأأ اية عأأأبعضايلمأأأالاقتاامأأأب ا اا  دأأأ ااأأأ ا
لا ايةتبحقتاية تقتاملابالا اح نايةتبحقتايةشسوقتا لابال مد ابهبالا ام  ايةم أ   ا ااهبالأاية عبعضاية ةد   تالا 

و اية عبعضايلمالاقتا  لاتا  لاب اي  عب  تا يل  بوقتاات س ابهبا   الأأب أاية عأبعضاالهتب اي  اضاح نا
عأب الاأ اح أناي مأ   بعالأأانشأب ب الا مأأ  لاا ية    دأتالأأايةةأس لايةح أتتا ل أكا ا ز أكاية  أبلاا اتشأق اي   

,ابأأ او ان أأ تاية  أأ   س  ا الأأأاية عأأبعضاية ةد   أأت اأأ ةاحعأأسايةتشأأب ااتأأ ايل أأسيلا ي   أأسيلا  أأبانأأ ايةحأأب
 يةم ا ا ية   ا  الأأاية عأبعضايلمأالاقتانأأالأأايز  أب انظأسي ا  اية عأبعضايلمأالاقتااأ متاادأمالمأ ا

 لاالا ب  ا مبا اه اادماي  قبعاي م   بعاي لا  الا ا أا ااةأ   اي م شأبعي اي لسي ا     س  املا يةه الأاا
لأابلتال ينبهباية بةقأتا ي   عأب  تا ي ل  بوقأت,ا  أبااأبع تاا ا نأبابأس حه ا   أبعاه اادأمالابأ مايةغأت الأأبةغسةا

ا اطأأب ا محدأأتانظأأبةا أأ ي ام ةأأ اا أأس ايةم  أأ ال ح أأ ا  أأبعلاايمأأ   بع اة حأأ  ا,ا  أأبامنهأأبايمأأ  م  ايةم أأ الأبة بتأأ لاا
اا اية شبع تا ية  ي لتاب  اعمساية ب ا يةم  ا ي   بةايةتبا افق باب ته ا يم  مب الاب مايةم  اية طد 

يلمالاأاةق الادم تاي  عأب  تااهأ ضاوةأماامظأق ايةأس  الةأ ابأ انأ الاشأس  ايل  أباأالهأ ضا عسضاالبة
ية س   اي   عب  ا يةمبت اي ل  باأالأأاية  أتااوةمااط  ساية    كا ات قتالا يع  ا   عيا الأح نا مظ ا  الا 

ا ان   ا  حة اية مبل اي ل  باأايةبتب اية  الد  اوةماا ل ساح ايةم ب تاةم الس الا املسي اية    ك
ا
ا

 
ا ا(ا108،ا )ا1999ية ض س ،الاح  امح  :اية عبعضايلمالاقت،الاعس،اااا ا ااا(1)
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 الأول  المبحث
 مصادر الأموال واستخداماتها في المصارف الإسلامية 

 
اية عأبعض،اح أنا أ لاتا(1)يلمأالاقتاةد عأبعض    ال باي لا ي ا ية   سي امح امن اي ن يضاي مبمقتا

ب ا م وقأتاة أ باية أأ  سي اا تبمأ الاأكاي مأ ا يةة ياأ ايةشأأسوقتاية أأا بلاأتااد هأبا يةةبت أتاادأأمايلمأالاقتاآةقأ
 ادبأأأأايح قبلأأأب اا اتهأأأبا  أأأبامنهأأأبايمأأأ طباتام ااتأأأبل الأةأأأ لاالأأأأالأأأ با،الابأأأ ماية شأأأبع تالأأأأايةأأأس  ا ية  أأأبعلا

لأ باي لاأ ي ا ية أ  سي اام  أ اا دقأتا ا يمأ   بعنبالأأالا  دأ اي نشأطتاي   عأب  تااا ظق هبية   سي ا إاب لااا
  باأأ لااي نطأأا اة قبمأأتاية  ظقأأ ا،ايلمأأالاقتامن قأأتالأبةغأأتاح أأناامأأ انأأ لب اممبمأأقب الاأأ امنأأ يلهباية عأأبعضلأأأا

 ا ا ي م   بعا اة   الا  د اية  لاب اي م   بع تا ية    دقتا ية عسفقت

 :ايلمالاقتاوةمالاع ع  ا ن بااتة  الاعب عاي لا ي الأاية عبعض

اشأأأأ  اية عأأأأب عاية ي دقأأأأتاةلألاأأأأ ي الأأأأأاية عأأأأبعضاايلمأأأأالاقتاادأأأأماحةأأأأ  اا: ر الداخليةةةةةالمصةةةةاد -1
  مأأ اية عأأب عاي  أأسىالاتهأأباادأأما،ا ية  ععأأب ا،ا( ي ح قب أأب ا ي ع أأب اية سحدأأتاعمساية أأب )،اية  أأبن   

اا ايةةس لايةح تتالا اية  بن    ا  ب لااعمسالاب اةية     الا اية  بن   ا:امب  اية  ب 
ية  يتأكااحأتا:ايلمأالاقتاادأملألاأ ي الأأاية عأبعضااش  اية عب عاية بعلقتاة:  ر الخارجيةالمصاد  -2

,ا(ح أأأبلأب اي مأأأ   بع)ا,ا   يتأأأكاي مأأأ   بع(ح أأأبلأب اية أأأ ل س)ا  بع أأأت,ا ية  يتأأأكاي (يةح أأأبلأب اية بع أأأتيةطدأأأ ا)
,ا  أأأأا  اية ةبعنأأأأتاتايلمأأأأالاقت,ا   يتأأأأكاية دم أأأأب اية بةقأأأأ  أأأأا  اي مأأأأ   بع,ا  لأأأأباساي   أأأأبعايلمأأأأالاقت

 اا ا,ا  تب ل اي م   بع(,ا اهب ي ايلل ي ية ش س تام اية  ععت)

يلمالاقتان  تانئ دتالا اول أبةأالاعأب عاي لاأ ي ا دقتاةلألا ي الأا بةبقتاية عبعضا ا   اية عب عاية ي
اا ا ا  د ان  تالاعب عاية     اية ي دأاوةماول بةأالاعب عاية     الا الاعسضاوةماآ س

 : (الذاتية)  المصادر الداخلية :أولا 
 لأأاحبةأتاية عأبعضاية أأااةأ ةاادأما،ام اية أبةم  اةأ ا،(2) نأاية عب عاية أاام  اوةمام حبباية عأسض

  بةأ ي اح دأتاي مأه ايةمب  أتا ية أأا،ام الابةمق ،الإ اية  بن   ان ام حبباية عسض،ااممبساية     الأب مه 
ية بةقتايةمبفقتاة  بعمتاية عسضاةتشب  الأبةشا اية  ال ق اة اولاابنقأتاال  اي ا  ب ااد هباةدحع  اادماية  يع ا

اا ايةم  ا ية تبل ا ي م  سيعالأالا بعمتانشب  الأاية   ا
 : رأ  المال -1

،ا إا ي  ا ا ه   الأابلتاية  ه  ي ايةازلاأتاةدبأ  ا(3) إ  ب ايةش عقتاي ا  بع تاة  عسضاا   ال  ااةمق اية
لا اا ل سال قكاية   د لاب الا الابتأما  أ ي عاو يع أتا لاعأسفقتا مثأب ا ملهأ لاا لامأ ي ا عسضالأ  بعمتانشب اية

 
ة،ا2005اياحأأب اية عأأبعضايةمس قأأت،اب أأس  ،اا،امأأالاقتايةح ل أأتية  الأأأ،اابأأ اية   أأ :ا  عايةعأأ سلتايلمأأالاقتالأأأاامبئأأتاية أأ يع ا ي   ي اية بةقأأتايلا ا ا(1)

ااا ا510 

ا اا190ة،ا 2006يلمالاقت،اا ب ،ااايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(2)
ا ا106مبب ،ا لاسلكاااا،اية  الأ،ااب اية    :ا  عايةع سلتايلمالاقتالأاامبئتاية  يع ا ي   ي اية بةقتايلمالاقتايةح ل تاا ا ااا(3)
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م ااةأأأ ةاب  أأأب لااعمساية أأأب ا إ أأأ يعاممأأأه ال لأأأ لاا عأأأسضا   اأأأ ال يعلااية،ا م  ي ا لاطب اأأأب الا  د أأأتا   سنأأأب
ا اةاك  ببا

لاأأ ام أأحببا،ا،الأبا  أأبع الاشأأس اب ا(1)م انأأ او أأبعلاااأأ الا  أأ اقق أأتاي لاأأ ي اية أأأا حعأأ ااد هأأباية عأأسض
ية أااطسماادمان  ا،الأشادهبايةتة  ا يةم تأ،ا,اونبلتاوةمال قكاية  ب ي ا ية   قضب اب ي تاام  ت ية شس  اات اا

ي لاأأ ي الأأأاية  أأسي اية بةقأأت,ا لاأأ اية هأأ الأأأانأأ يايةعأأ  ايلاأأبعلااوةأأمام ايةشأأس ايلمأأالاأا شأأ س ام ا اأأ  اعمسا
اا ا(Debt)ا ا  ا لتب اية ب احبنسي اات ااةمق اية شس  ا  ا   زام ا

  بة أأبةأالهأأ ا،او ان أأب اية عأأسضايلمأأالاأا م  أأ ا غ أأس الاأأ اية عأأبعضاادأأماام  أأ ااتعأأسايةس حقأأتافقأأ 
لأحبلأأتاوةأأمااح لأأ اح أأ اعمساية أأب الأ أأبالأأ ا ةالاأأكايةةأأ علااادأأمااحة أأ اابتأأ الاتبمأأ اةح دأأتاي مأأه ام ام أأحببا

لأأاية ةأبةاي   ا لاأ ايل أ يبامكبأساح أ الا اأ اا ن يان الا  أب ايةحعأ  اادأماثةأتانأد  اية  أبن   ،ااية شس  
اا الا املا يةه 

 الاةببأأ اقق أأتاممأأ قتاةلأمأأه اتنأأ الاأأبال لمأأ اية دم أأ  ا ية  أأبن   ااتأأ اونشأأبا(2)و اعمسالاأأب اية  أأبن   
ا      ةال  ا ب سالات الأااسي الا ل  ي اثبب أت،اية س   ا عسضاية ع علاا ح  ايةت  تاية أا ح  نبا بن  اية

ااا ا(ة م ي اي  سىاةب ي تاا  اية عسضي له لا،ا ي ا،اكب بتقت)
و ايةعتباتاية عسفقتايلمالاقتا اام بساعمسالاب اية عسضالاع عي ا ح أأاية  يتأكاي مأ   بع تابأ ال دةأما

 ة ة اا ح  احة  اية عبعضان  الأاحعتاي ع ب اية أاا (يةغت ا يةغسة)اية  بتسانقبلأتااتهبالأبا  بع ااس اب الأ
لضأا امنهأبا ا(ية عأسضالأأالاشأس  اية ضأبع تا اسلهأبلأبا  أبعايةأس  ا  ب أتاةأسمسالاأب ا)اايتأكاي مأ   بع تا عنباية  ا

اة أأأ اةت  أأأهبا   اية أأأ  ا  اابتأأأ ي ايمأأأ   بعاية  يتأأأكاية بع أأأتا ا يتأأأ اية أأأ لاب اية عأأأسفقتا مع أأأب ايمأأأ   بعياهبا
  أبا ةأ ةاب شأغ  ايةة أ اية   ةأأا اساية ب ب اات س اب    دهبالا اعم الأاا   دهبا اأا ا ش س اية   اية  باسلااية 

اا اب     الاشس اب الام تتاةح  ايم ةطببا ل با  يتكالأةاابةهباية   د ت
    :الحتياطيات -2

 نأاا   امع بحب الاح   لاالا اما يةامبلأةتا اة طكالا انع  اية  بن   ا  اا م  او الا اي ع ب ام الأبت ا
ب أاي ح قأأ:ا ا لأأ ااأأ لاامنأأ ي الاأأ اي ح قب قأأب الاتهأأب اية أأبةأاةد عأأسضي لاأأ ي الاأأ املأأ ااأأ وق ا اة  أأتاية س أأ ا

,ا ام اي ح قب قب الاع عالا الاعب عاية    أ ايةأ ياأام ايةأ ي دأاةد عأسضا نأأايةةبن نأا ي ح قب أايةتظبلاأ
,ا نظأسي اةح يثأتانشأةلااأانأ ب احةأ  اية أ  ا  اةأ ىاية عأسضاة  ان  ايةطبقمتايةسمم بةقتالاأ اح أنامن   هأبالأ

ة  يتأأأكالأأأأالأمأأأ امأأأ اية عأأأبعضايلمأأأالاقتال أأأبازيةأأأتاي ح قب قأأأب اا  أأأ ان أأأ تالاحأأأ   لاالأبة ةبعنأأأتالأح أأأ ايلأ
اا اية عبعضايلمالاقت

لأغقأأأتاام  أأأ اية س أأأ ا(ا  أأأساية  زاأأأتاادأأأماية  أأأبن   )الأةنأأأ الا  أأأ  اي ع أأأب اية ح  أأأ لا (3)  مأأأسضاي ح قأأأب أ
  ة أ اي ح قأب أالأأاية عأبعضايلمأالاقتااأ لاا,ا نأ ب امأالاتاعمساية أب ،ااية بةأاةد عسضا ية حبلظأتاادقأ 

اا:امااب اةم الاتهبا بل  اية ب تا ية   غاية تطةأاة ل   
 

ا ااا21ة،ا 2005بع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلأايلمالاأا ية ةد   ،اية حس  ،اايةشماا ا ااا(1)
ا ااا41ة،ا 2008يةش س ،ا ب  اعيا اح   :اممبمقب ايةعتباب اية عسفقتايلمالاقت،اا ب ،ااا ا ااا(2)
ا ا22ة،ا 2005يةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلأايلمالاأا ية ةد   ،اية حس  ،اا اا ااا(3)
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  ا نأأ اية عأأسضاة  يلهأتاحأأب  ام ااغ أأسامأأدبأا:ايح قأب أانأأ ب اقق أأتاية  يتأكاية بب أأتا يةح أأبلأب اية بع أتا-
ااا الأاقق تاية  يتكاة   

اا ايح قب أالا يزنتاي ع ب اية حةةتا-
،الأابلأأتالاا نباهأأبامأأ ي الاتهأأبايةةبن نقأأتام اي   قبع أأتالاعأأ عي الاأأ الاعأأب عاي لاأأ ي ا(1)ا  أأ اي ح قب قأأب اك أأبا

ك نأبا ية حبلظأتاادأمامأالاتالاسي،ايلمالاقتاب م   اي ح قب قأب اية   د أتاةأ ا الاسيك نأباية بةقأتاية عبعض اة ةاا
 ا ية بةقتا ث ب اقق تا  يتمهب

مأأ ي ا،الأشأأا ايح قب قأأب ا عأأسضاي ح  أأبظابهأأبالاأأ اي ع أأب اية أأأا حةةهأأبايةية أأأالأأ  اا(2)ك أأباا  دهأأباي لاأأ ي 
م ايح قب قأب ا،امكبنتايح قب قب ا بن نقتام ام ايةة ين  اري ايةما تالأم  اية عبعضانأ  اا أسلاي ح  أبظابهأب

م ايح قب قأب ا ب أتاا سنأهبامقبمأتا،اابلاأتااا سنأهبا بقمأتاا أ اية عأسضا يةظأس ضايةمبلاأتاية حقطأتالأم دأ 
سالاعأ عا أ لاا  اأ اةحةأ  اة عسضالا امل ا ا الاس   اية بةأاا ن ب الا بن  ،ا  بام ان  اي ح قب قب اام بي

اا ا ممه ه الأاية   اية بةم  ا
  : (المحتجزة)  الأربا  المرحلة -3

،اية أأأالأأ  ايح  بزنأأبالاأأب لاايمأأ   يلاهباةأأ ا اية س أأ اية أأبةأاةد عأأسضا اة   أأ ا(3) نأأأاية أأ  الاأأ اي ع أأب 
 نأأاي ع أب اية أأا ال ةأسعا،ايح قب قب الاتهأبا حةأب الأضأ اي ع أب اية ح  أ لااوةأماي ح قب قأب افق أبالأمأ ااا اشا  

  بة أأبةأالأأإ اي ع أأب اية ح  أأ لاانأأ  ا اا ضأأ  اي ع أأب اية أأأال ةأأسعاا ز مهأأبا  ا ةأأ ةا،اا ز مأأأهباادأأماية  أأبن   
ب اا م  أأأ اادأأأمالاةأأأ يعاي ع أأأب اية أأأأا حةةهأأأبا إ ايةةأأأ عايةأأأ  ا  اأأأ ايح  أأأبز الاأأأ اي ع أأأ،اية  أأأبن   الأبمأأأ الاهب

 ية أأااةأأسعنبامقبمأتا،ا  أ ة الاأ ىاحبلأتاية  أبن   اة  ز أكالا أأأ انأ  اي ع أب ،ااية عسضان ق تاا د ا نشب با 
ية عأأأبعضايلمأأأالاقتالأ أأأ  الاأأأ اي ع أأأب ا ال مأأأبعلالاأأأكامحاأأأبةايةشأأأأس متاايح  أأأبظو اح أأأنا،اية عأأأسضا إ يعاأأأ 

 نأأ يال أأق اةأأ ايح  بظأأ الأ أأ  الاأأ ا،الاضأأبع ب الأأأةلا ي اية أأ  ا  اعأأسضايلمأأالاأا م أأ ية نظأأسي اةمأأ  ا،ايلمأأالاقت
اا اي ع ب اية حةةتاة  يلهتايةحب  اية أا  ا ام اا يل اية عسضاات الا بعم  اةم د ا نشب  

 :  المخصصات -4
   ام ا ح   الا امل ايم ها ام اا  ل ام الاةببدتايةتةصالأاقق تاي اا ح   مسضاية  عصالأةن ام اا

 ية  عأأصااأأ  ا  أأ ااح  دأأ اادأأما،ام الاأأ املأأ الاةببدأأتاية  يلاأأب الامد لاأأتا ا  اأأ ااح لأأ اقق  هأأباب  أأتاابلاأأت
اا ايللسي ام ي ااحةةتامع ب امةاة اا حة 

 ا   اية  ععب الاع عي الا الاعب عاية     اية ياأاةد عأبعضايلمأالاقتا رةأ ا أا اية  أسلاالاأ اامأ   ا
  ب أأأتاية  ععأأأب اري ايةعأأأ تا،ال هأأأبايةغأأأسلايةأأأ  امنشأأأ الاأأأ املدأأأ اية  عأأأصاح أأأماية  أأأسلااية أأأأا  أأأ   ة

   أ ام الد أ الأأاي ا  أبعايمأ   بعاادأ اية  ععأب الأأا،اية    دقتالا  الا عصايم ها اي  أ  اية بب أت
اا اي م   بعي الا  مطتا    دتاي ل 

 
ا ا106ة،ا 2005ية  الأ،ااب اية    :ا  عايةع سفقتايلمالاقتالأاامبئتاية  يع ااب س  ،اااا ا ااا(1)
ا اا194ة،ا 2006يلمالاقت،اا ب ،ااايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(2)
ا ا195ة،ا 2006يلمالاقت،اا ب ،ااابت   د ،الدق اح  :ايةاا ا ااا(3)
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  أأ ا حعأأ اا،ااي اية بةقأأتام انبأأ  اقق أأتاي  عااا(ا1)ا ية  ععأأب ا ح  أأ ا  أأ الاتهأأباة ةببدأأتايةأأتةصالأأأاية  لأأ  ي ا
 ية ةلا تأب اية   اأتالاأ ا بأ اية  أبت ا غطأب ااأ اا،ااية عسضاادمالا يع اونبفقتالا أ ايةةأس لايةح أتتالاأ اية  أبن   ا

اااا اا قق تااةلا  اية  يت ايةح ل  تاية دلسلاا،ام ا غطب اا ا طبلأب ايةض ب ا،ااي ا  ب ي اية    حتا
 : (الموارد) المصادر الخارجية :ثانياا 

م ايص أس  الاأ ا  أسام أحبباية شأس  اية أبةم  اااا،ا اية بةقأتاية أأالأ  اي ا  أب ال هأباادأماملاأ ي ايةغ أسا نأاية  يعا
م املاأ ي ايةغ أسالأشأا اا،اا لاتهأباية عأبعضايلمأالاقتااادأماية عأب عاية بعلقأتا اأب لااام  أ اية دم أب اية عأسفقتاا،ااة ا

 ية أأااشأا ا  أبا   أسلاا،ااي م   بع تالاتهأبا   ب تاا،اا  بة ي الأايم   يلاباهبااا،اممبمأالأالا بعمتاا دهبا نشب باهبا
 نأ يا  مأ اية أ يع الاأ اية عأب عاية بعلقأتااح أ امن قأتا ب أسلاالأأاا،ااي م   يةاي مبمأالاأ ا بأ اية عأبعضايلمأالاقتا

اااا اا ام  ااب لاايةت  تاي كبسالأالا يع نبا لأالا ل  ياهبا،ااا  ان  اية عبعضا
  أأبامنهأأبا،الهأأأااأأس ب ايةحقأأبلاالأأأايةةطأأب اية عأأسلأا(2)أا لاأأ ي اية عأأسض ا  أأ اية  يتأأكاية عأأ عايةستق أأ

 نتأب ا،الأأاا ظقأ اي لاأ ي ا يمأ   بعنبا لأ الا  دأ ايةعأقغ عأسضاادقأ ايةمبمأأايةأ  ا م  أ اام بساية أ ع اي 
لاعأسضايلمأالاقتا اشأه اهقاد هأبا اأس  هبا ل أسي ايمأ حةب هبااغ أسي الاأ ااية عأبعضيةم ل الا امن ي اية  يتكالأاا

,اة  يتأأأكاي مأأأ   بع تب ا أأأ الا   أأأك،ا ةمتهأأأبالأعأأأ تاابلاأأأتاا  حأأأ عاحأأأ  اي نأأأ ي اية بةقأأأتا:يص أأأساح أأأ ايح قبلأأأ
 ااا ا ية  يتكاية بع تام ااحتايةطد ,ا ية  يتكاي   بع ت

لاأأأ ااأأأ لااام بأأأساية  يتأأأكالاأأأ امنأأأ الاعأأأب عاي لاأأأ ي اية بعلقأأأتالأأأأاية عأأأبعضايلمأأأالاقتا نأأأأااة أأأ اماأأأاب ا
  ااحتايةطد ا,ا ح بلأب البع تا  بعامبع,ا ح بلأب اية  ل سا ي لأإاية  يتكاية بب ت,ا ية  يتكا:(3)من هب

لأأأاحأأ  ا،ا   أأ اي ن  أأب اوةأأمام اي نأأ ي اية اثأأتاي  ةأأماام بأأسالاأأ اي   ي اي مأأ   بع تالأأأانأأ  اية عأأبعض
 الأبلنبلتاوةأماا أه  اية مبلاأ اية  أبع الاأ،اام بسايةح بلأب اية بع تا م دتاةح ظاي لا ي الا اية س تام ايةضقب 

ا ا ا اا ل سالا  لاامح ايةشقاب ا  ب  ايةح ي  ا
 أةلا ي ا:اونبلتاوةماية  يتكانتب الاعب عام سىاام بسالأأا بنأتاية عأب عاية بعلقأتاةلألاأ ي الأأاية عأسض

 ااااا ا,ا ية  يتكايةم تقت يةه ب ا ية بساب ا,ااية  بلا

اا:لا اية  ع  ا  بالدأاأ   ان  الا امن ي ان  اية  يتكالأش م ضال  ااتب  ا
 : الودائع تحت الطلب -1

امأأسضاية   مأأتااحأأتايةطدأأ الأةنهأأبايةتةأأ  اية أأأا مهأأ ابهأأباي لأأسي ام ايةه ئأأب اوةأأماية عأأسضاادأأمام ال مهأأ ا
,ا يةح أبلأب اية بع أتابهأ  اية أ تا ا  اأ اي ا  أب ااد هأبا الابدأغالا أب اةهأباوةأ ه ااتأ ايةطدأ اي   سابس نبام ابأسا

  أ  ارةأ الأمأ ا،الاهبالأاي ل ايةةعأ سال أ  الأأاحأس ااأ ل ا حأ عالأأبةغلأاا ظق ب ا   دتاي ل ،ا ملابايم   ي
لاأأأكاي  أأأ الأأأأا،ا  عيمأأأتايةم يلاأأأ اية أأأدثسلاال هأأأباب  أأأت،ام ااةأأأ ةاو يعلااية عأأأسضاب ةأأأ لسالامأأأ   اية أأأح اية  لاقأأأت

,ا ا  أ ايةح أأبلأب اية بع أتالاعأ عي الاأ الاعأأب عاس   أتا لادم أب ايةتةأ اية اية عأأبعضيةح أ ب ان أ تاية أ  ةتاةأ ىا

 
ا ااا42ة،ا 2008 اية عسفقتايلمالاقت،اا ب ،ايةش س ،ا ب  اعيا اح   :اممبمقب ايةعتباباا ا ااا(1)
ا ا107ة،ا 2005ية  الأ،ااب اية    :ا  عايةع سلتايلمالاقتالأاامبئتاية  يع ،اب س  ،اااا ا ااا(2)
ا ااا22ة،ا 2005يةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلأايلمالاأا ية ةد   ،اية حس  ،اااا ا ااا(3)
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يتأكانظأسي ا نهأبا  اي ع ب الأأاية عأبعضايلمأالاقتالأأاحبةأتالاأباوريا بنأتاا  أ ان أ تا ب أسلاالاأ اول أبةأاية  ااحة
  د أبازي  ا أ علااية عأسضاادأمالأ با،ا,ا ا  أب  ان أ تايةح أبلأب اية بع أتالاأ الاعأسضاص أس  يتكا  أسالااد أت

لا أبالأد  اوةأماز أب لاايةمبتأ ا،ايةغ أسالااد أتية  يتكا  ساية اد تا د أبام ىارةأ اوةأماز أب لااية أ يع اية بةقأتاةد عأسضا
اا ايةتبا الا ااشغ  ان  اية  يع ا

 ةأق ا،ا،ا إ اا يت انأ يايةح أببااضأبضاوةأماا يتأ اية  أبن   (1) ام بساية  يتكااحتايةطد ا)اة ا سل(
ةهأأأ  اي لاأأأ ي ا اةأأأكالا أأأب سايمأأأ   بعانأأأ  اي لاأأأ ي اادأأأما(انأأأبلا )اح أأأنام اية عأأأسض ال هأأأبةد أأأ  ا  احعأأأتا

ا ا(ية سي الأبةض ب )ا ةق اادماية    ا  ةب اةةبا لاية عسضا
لأبا  أبعاحس  هأباية  أ  سلااح أ اا ةمالاشادتاملابةاققبةاية عسضالأاا ظق الا  ان  اية  يتأك،ا رةأ ا ةم اا

اااا ام اا ظق هباا ا س  اية ضبع ت،احبلب اية    ا ية أا عم اادماية عسضاا    ارة 
 : الحسابات الجارية الدائنة -2

،ام ايةح بلأب اية بع تاة  يتكايةطد ،ا ن  اية  يتأكاية أأااشأا الأ  ا(2) بلأب اية بع تاح  ايةطد ا نأايةح
 لاأأ اول أأبةأاية  يتأأكا،اد عأأبعضا ع  أأب اةية بعلقأأتا أأ يع اية لاأأ ا،الاهأأ ا ممبمأأأالاأأ الاأأ يع اية عأأبعضاا  لاأأب ا

،اأاية  ةأأتاية يحأأ لاةأأ لهبا نأأ  اي ن قأأتايةت أأبقتاا  دأأ الاأأ الاعأأسضاص أأسا لاأأ ا  ةأأتا  أأسىا لاأأ اظأأسضاص أأسالأأ
ااا ا ا مب اةدم يلا اية أااحا ان  اية  يتكا يةه ضالاتهب

 ا    ا علتاي م تب اوةمان يايةت  الا ا ب اية عبعضايلمالاقتالأاي م   يةاةهأبالأأاا دهأبا نشأب باهبا
،الاامأأبلأةت أأة اامأأ  السنأأب ال أأسا،الامأأ   ايللأأ ي ا ية أأح ااد هأأبا أأا ال أأسلاالام تأأت:اادأأماا يلاأأ اا لأأ لاالاأأ اب تهأأب

ح أأأناوريا بنأأأتايللأأأ ياب اا أأأ  اية أأأح  ب انأأأ  الأأأ  ا،ا ادأأأماممأأأبسالاةببدأأأتايللأأأ ياب ال هأأأبا ية أأأح  ب الاتهأأأبا
لاأأباوريا أأب انأأ ياية أأس الأأأاز أأب لاام،ا  أأ  ي انأأ ياي ا  أأب اب  أأب لااية أأس ابأأ  ايللأأ ياب ا ية أأح  ب ا،اي ا  أأب ااد هأأب

ةأأ ا، ح أأمالأأأايةحبةأأتاية أأأالأأ  اي ا  أأب ااد هأأبالأأأاا أأ ايللأأ ياب ا ية أأح  ب ام أأ افقةأأ اي ا  أأب ااد هأأبالأأأارا
  ا،ا لأاادبقتاي ح قبلب اية    دقأتايةطبعتأت،الإن الت غأام اا    ةالأاي م   يلاب ا ع سلااي ل ،ااية عسض

  أة ا أ ع،ا  أ   ااح لأ الأأا،انهأبا  اأ ام ااطدأ الأأام ا  أتاوورا،ان  اية  يتكانأاري ا بقمتا عأ سلااي لأ 
 انتبةأأ ا أأ عي الام تأأب الاأأ اية  يتأأكامةحأأب  اية أأأا  اأأ ام ال   أأ اية عأأسضالاأأ ا أأا اا س  أأ اوةأأمااأأ ياي،ارةأأ 

لأأالا أ انأ  ايةحأب  ا  اأ ام ا ةأسعاية عأسضا،اية بع تاح  ايةطد ا ال  اية ح ااد هبا ة  سي ازلاتقتا   دأت
  بةشأا ايةأ  ا الأدثساادأما،احبةأتيم   يةالا  انأ  اية  يتأكا أا ام الأ  ي ا ح أ  بالأسي الاتبمأ ب ا    أ الاأكا ي أكاية

اا اية  يلابا اب دبقتا د ب اية ح الا ا ب اية   ا  
ا:ا يةح بلأب اية بع تاية يتتتاام اح بلأب ا  يتكايةطد اا   الأ  ب اا ل لاالاتهب

ا ا  ة الاة يعالأاح   اع    ال هب،ااية  يتكالأام ا  تا ح اةد    ا د ان  اا*ا
 ام اا يتأ ام امع أب الاةببأ انأ  ايةح أبلأب ،اةمأ ةاث أب اع أ  نبا اغ سنأبالاأ ا ااأ لكاية عأبعضااأب لاام ال يتأا*ا

  ال سلاا  سىا

 
ا ااا43ة،ا 2008قب ايةعتباب اية عسفقت،اا ب ،اايةش س ،ا ب  اعيا اح   :اممبماا ا ااا(1)
ا ا197ة،ا 2006يلمالاقت،اا ب ،ااايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(2)
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الإنهأأأبا اا ح أأأ ام أأأت،ايةح أأأبلأب اية بع أأأتاية يتتأأأتاية أأأأاا  دهأأأبا  يتأأأكايةطدأأأ الأ أأأبامنهأأأبا ااشأأأبع الأأأأاي ع أأأب ا*ا
م ا  اأ ااح  دهأبا،الاأتلا ب سا نهباا  ح ايةأ لكاحأ  ايةطدأ ،ا  نهأباا عأ الأ أ  ةتالاسا مأتا امأب اامأ  ااب

 ا اوةمانة  الأام ا  تا  ة ا  عاات ا دبهب

 : (حسابات التوفير) الودائع الدخارية -3
ةد عأأسضا اد ةأأأالاأأكاية   مأأتاية بع أأتالأإلااأأب اا(1)ام بأأسانأأ  اية  يتأأكالاعأأ عالاأأ الاعأأب عاية    أأ اية أأبعلأ

لأأأأاولااأأأب ام ااأأأ   الأأأأالا أأأب ا(ا أأأتية بب)ا اد ةأأأأالاأأأكاية   مأأأتاي مأأأ   بع ت،اية أأأح الاتهأأأبالا أأأماااأأأب اية أأأ   
ولاأبااأ ا س أ ا:ا ال  أأب لاية عسضالاكاية  بت الأبمأ   يةانأ  اية  يتأكم نتب اآةقب الا م  لااا  اأأ ا،ااية ضبع ت

ح أأأبباي  أأأبعالاأأأكاية  أأأ   الأب مأأأ   بعاح أأأنا  أأأ ح اية أأأ   انعأأأ  ب الاأأأ ايةأأأس  ا  ح أأأ ايةمبتأأأ الاأأأ ايةأأأس  ام ا
ا ية   متايلل ي ا ية ح الا مااب اةعبح اا  با ح ،ا  اع   ااهس امية  بعلااادما

م اح أأأبباي  أأأبعا   اية  أأأ   الأب مأأأ   بعا اتأأأ نبا ا حأأأ اةعأأأبح اية   مأأأتاع أأأ ا  اأأأ  احا أأأ احاأأأ ا
ا ايةح بباية بع ا

 نتب اآةقتا  ال   اية عسضالأبة  ب لالاكاية    اات اققبلا اب ح ل اية بدغاية  ح بالا اية  يتكالاة لاب ا  ا
ناأأأ يامقحعأأأ اية أأأ   اادأأأمالس أأأتاية أأأح الا أأأمامعي ا الأأأب اةعأأأبح ا اأا  أأأ ح اي ع أأأب   أأأ ح اع حأأأب ا ية أأأب 
 لأالاةبب ارة ا اا   ا   متاية  ل سام اي   بعا دهبالأالا ب اي م   بعا ية ضأبع تابأ ا،ااية   متاي م   بع ت

هأأأبالأأأأالا أأأب اي مأأأ   بعا ة طأأأكالأأأ  الاحأأأ  الاتهأأأبا لةأأأب اة أأأبااةأأأ ة،اب ت أأأبااأأأ   اية   مأأأتاية بب أأأتام اي مأأأ   بع تا د
اا ا ية ضبع ت

 نهأأأباية  يتأأكاية أأأأالأأ  ايمأأأ   بعنبالاأأ ا بأأأ ا،امن قأأتالأأأأاا أأ اية عأأأبعضايلمأأالاقتا(2) نأأأاية  يتأأكاي ك أأأس
   اأأ ام ا،ا لأأايةغبةأ ا اأ  انأ ياية    أ ا طقأب ا اتأ الأ  انأ  ايةح أبلأب ا،ا      أ الاأ اية أ  ا  ،اية عأسض

ضاية أأ   الا أأ ةب ام اية عأأسضا  أأ   ةانأأ  اية  يتأأكاي   بع أأتا  أأسيلا اأأ  انأأ ياية    أأ انأأ تقب ااتأأ لابا مأأسا
 ةهأ يا طدأ اادأمانأ يايةتأ  الاأ اية  يتأكاالأأاية عأبعضايلمأالاقتااح لأ ي الأأبة  يتكا،اي م   بعا   يل اادأمارةأ 

اهبام حببهبا  ان  اية  يتكالاع عنبان اي  بعي اي لسي ا ية هب اية   د تاية أال  ا،اي   بع تام اي م   بع ت
،الا ايل ايةحع  اادماابت ان ق تايم   يلاهبالا ا ب اية عسضاا ا س  ايم   بعنبالا ا أا اية ضأبع تابهأب

م ام اية عأسضالأأا،ا  بة بةأالإ اية أ  ا  ا م بأس  ام أحبباملاأ ي الأ لم نهباةد عأسضاةغأسلاية ضأبع تابهأب
   ةبمأأ ا،ام أأحبباي لاأأ ي ا نأأ اية أأ  ا  اققبلاأأ الأ ه أأتاية ضأأبع تانأأ  الأأد  ا  عايةمبلاأأ الأأأاية ضأأبع تاةعأأبة 

اا ا ا ية عبعضاي ع ب اية أاا حة ان ق تايم   يةان  اي لا ي الأاي م   بع اية   ا
،ا  بةأ ي الا أ ةب ا،ا  ا  اابت اية  يتكاي   بع تام اي م   بع تان  ا  سالاحأ  ا،  ت غأأام ا ا اأ  الاحأ  ي ا

رةأأأ ام انأأأ يايةمبتأأأ الاأأأسا  الأ أأأبال حةأأأ الاأأأ ان ق أأأتا،اب الاحسلاأأأاساع أأأب ا  اية ح لأأأ اية  أأأب اةأأأ الأ بدأأأغام ان أأأ تا م بأأأ
 يةظأس ضاية أأااحا أ ا،ا ية  ال غ ساا مب اةطبقمتاي مأ   بعانأ ي،ام الأ بال حة الا امع ب اةام   بع،ااي م   بع

 ةأأ ة ا،ام ايةظأأس ضاية ب أأتالأحبةأأتايةتشأأب ا ي   عأأب ا اأأ ،امأأ ي ايةظأأس ضاية ب أأتالأب مأأ   بع،ا اأأدثساادقأأ 
 

ا اا46ة،ا 2008ا،ايةش س ،ا ب  اعيا اح   :ااممبمقب ايةعتباب اية عسفقت،اا ب اا ا ااا(1)
ا ا204ة،ا 2006يلمالاقت،اا ب ،ااايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(2)



 -32- 

 س ااح ل اابت اية  يتكان  ااب لاالأانهب تاية تتا   ضكاة با حةة اية عأسضايلمأالاأالاأ امع أب الأأانهب أتا 
اا اية تتاية بةقت

          : (حسابات الستنمار) ودائع الستنمار -4

 نأأأاي لاأأ ي اية أأأال  اهأأبام أأحببهباةأأ ىاية عأأبعضايلمأأالاقتالأغأأسلايةحعأأ  اادأأماابتأأ ان ق أأتاققأأأبةا
اا ا(يةغت الأبةغت )ا ا ضكان  اي لا ي اةدةبا لاايةشسوقتا،يلمالاأالأبم   بعااد اي لا ي ضاية عسا

بالأأأالأمأأ ا امأأ ا  يتأأكاي مأأ   بعامنأأ الاعأأ عالاأأ الاعأأب عاي لاأأ ي الأأأاية عأأبعضايلمأأالاقتا ابدأأغان أأب ه
ا الا اول بةأالاعب عاي لا ي ا%8 29ية عبعضايلمالاقتا

اةأأ ةاية عأأبعضا،ابع تابأأ  اية أأ  ا  ا  أأ  اية عأأبعضايلمأأالاقت اة أأ ا  يتأأكاي مأأ   بعا أأ علاااةأأ الاضأأاا
   أ ام ااحأ  انأ  ايةت أ تالاةأ لاب الأأايةمةأ ا،الأ  ل  الأبم   بعان  اي لا ي الاةبب ان  تالا ايةأس  ااحعأ ااد هأب

 امأأ انأأ  ايةت أأ تاابتأأ ايةم أأ اةد عأأسضا  ضأأبعبالأأأا،ا نأأأاحعأأتااأأبتمتالأأأايةأأس  ا  أأسالاحأأ  لاالأ بدأأغالامأأ  
ا:ا  ا  يتكاي م   بعاوةمان ا   اتة ااملا ية 

يللأأأ ي الاأأأكاية  أأأ   الأ متأأأمام ا اأأأ  اةد عأأأسضايةحأأأ الأأأأايمأأأ   بعاية بدأأأغاية أأأ   الأأأأام ا:ايةتأأأ  اي   
اأهسي ا(ا24 ا12 ا9 ا6 ا4)ا نأ يايةتأ  ا اأ  اصلأب الاأ ،الاحدقأب ام ا بعلقأب ا،االاشس  الاأ الاشأس اب اية عأسض

اا ا ن  اية  لاا ببدتاةد   ل ا
لل ي ا طب الأالأم اية عبعضايلمالاقتا  ة ةاادأماممأبسااةأ اية ضأبع تاية طدةأتا  أ ا ن يايةت  الا اي

 او الأم اينةضب اية  لااية حأ  اةد   مأت  ا)ية ضبعب(امّ ا  ح اية   متامة لاتالأم اية عبعضايلمالاقتاية  ا
 اية عأسضايلمأالاأا إ الة ايةمبت اا اية   اية  ح بالا اية   مت ا لا اادأ اية عأبعضاية أأااطبأ انأ يايةتأ ا

اا افقع ايلمالاأاية   ينأا ية عس الاعسضاية  ةأاةام   بعا ية ت قتالأ عسا ا
يللأ ي ابأ   اا أ   الأ متأمام ا   أبعاية أ   الاشأس اب الاأ الاشأس اب اية عأسضايلمأالاأا:ا يةتأ  اية أبنأ

ل ي الاطب الأالأم اية عأبعضا ن يايةت  الا ايل،ا      سافق املا ية ،ا ة ام اا ح  الا لااية   متام ا ا ح  نب
لاعأأسضا)ا لاأأ اادأأ اية عأأبعضاية أأأااطبأأ انأأ يايةتأأ  ،ايلمأأالاقتاح أأنا ةأأ ةاادأأماممأأبسااةأأ اية ضأأبع تاية ة أأ لا

لاطدةأأت/ا)ا   أأ االأأأا أأاايةتأأ ا  الاأأ اية  يتأأكام ااحأأ  ان أأ تايةأأس  الاةأأ لاب الأأأااةأأ اية ضأأبع ت،ا( بأأأايلمأأالاأ
اا ا إ ال  ايةمة اة هبةتايةس  ا  ارة ان الابااةضق امحابةاية ضبع ت،ا(لاة  لا
 : صكوك الستنمار -5

ح ناام  اي لاأ ي الاأ ام أحببا،ا ام ااطبقةب اةعقغتااة اية ضبع تا(1)ام بسامح الاعب عاملا ي اية عسض
 احاأأ ا لأأ ا(الاطدةأأتام الاة أأ لا)ا  إلااأأب اية عأأسضام ا حأأ  ان وقأأتايةعأأا  ،ايةعأأا  ا  ةأأ ةاية عأأسضالأبةم أأ 

ااااا:ا نأاادمامااب  از كامع ب ان  ايةعا   با لاايةغت الأبةغسةاة  ا

 
ا ا47ة،ا 2008 ،ا ب  اعيا اح   :اممبمقب ايةعتباب اية عسفقت،اا ب ،اايةش سااا ا ااا(1)
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 : لستنمار تكون مخصصة لمشروع محددصكوك ا -أ
ةمأأأ  اية عأأأسضامأأأقة ةالأب  قأأأبعامحأأأ اية شأأأس اب اية أأأأالس أأأ ا،ا  حاأأأ انأأأ  ايةعأأأا  ااةأأأ الاضأأأبع تالاة أأأ ا

مأ   ااح لأ الاأ لااا  أب،اةه ياية شس  ا  طسحهأباةاك  أببايةمأبة(ا ا  ايم   بع)اث ا ة ةاب  ع الأإ  يع،ااب    دهب
   ا اققبةاية عسضاب  ز كال  الا ايةمبت ااحتايةح بباةعبح ا،اةدع اح  اية  لااية ة علاالن بزاية شس  

 مأ   اية  أ  تايةتهبتقأتاحأ  اي ن هأب الاأ اية شأس  ا،اماأهس(ا6-3)ايةع اح  اية   اية أال   ااد هبا  اامأ  ا
ا اااح  ان ب  الاة لاب الأايةع ا يعلاك بامقحع اية عسضاادمال  الا ايةس  الاةبب ايل

 : صكوك استنمار يقوم المصرف بتخصيصها لنشاط معين -ب
ح أأنامأأقة ةاية عأأسضالأب  قأأبعامحأأ اي نشأأطتامأأ ي ا،اامأأ  انأأ  ايةعأأا  الاحا أأتالأمةأأ اية ضأأبع تاية ة أأ لا

  ايةعأا  اثأ ا ةأ ةالأإ أ يعالا أ انأ،ام امأقبحقت،ام الت ققأت،ام ااةبع أت،ام ا أتبوقت،اام اا بع أت،اامكبنتازعيوقت
 رة اح  ان  ايةتشب ا م ضأب الأ  اا ز أكالأ  ا(امت ي اا5م اا3)اا    ااح ل اية  لااب  ،اا  طسحهباةاك  ببايةمبة

لاأأ ايةمبتأأ ااحأأتايةح أأبباممأأ لاالأبةح أأبباية أأبب ا  حعأأ اية عأأسضام ضأأب اادأأمالأأ  الاأأ اي ع أأب الاةببأأ ايل يعلاا
ا ااح  ان ب  الاة لاب الأايةع 

 : صك الستنمار العام -ةج
ح نا ة ةاية عسضالأإ  يعان  ايةعا  اية ح  لااية  لاا  ساية ح   لااةت  ايةتشأب ا اطأس انأ  ايةعأا  ا

  أأبال حةأ اةد عأأسضالأ  الاأأ ا،ا اأأ ز ابأت  انأأ يلأ اية  ز أكاية أأبلأةتالأبةت أ تاة أ  الاأأ اي ع أب ،اةاك  أببايةمأبة
ا اي ع ب الاةبب ايل يعلاااح  ان ب  الاة لاب الأايةع 

   :الحسابات لأجل -6
 نهأبااأسا  ا،ابهأبا  ل  نأباة  أ اثبب أت عأسضام اية أأاامأ  ال أسلاايح  أبظاية،ا(1)  طد ااد هباية  يتكاية بب ت

م امأ تا،ام ام الا اهبالاح  لاا ة اام  امتتالاأ ا ا،ام ام اية ح ااد هبالاسا  الأب ل اية م  ان ي،االأةل الام  
 اتبمأ ب ا،اعأبعضالاأ املأ ايمأ   يلاهباة  أسي ام أ   ن اي لاسايةأ  الأ لساولاابنقأتامكبأساةد ،ا لاباوةمارة ،ااماهس

 ية أأأااأأسا  الأاأأ  ام احبلأأتام أأحبباي لاأأ ي اية   اأأتالأأأانأأ  ايةح أأبلأب ا اامأأ  اابلدأأتا،الاأأكال أأسي اولأأ ياهب
م ام احبلأتا،ا نأ اي لأ ايةأ  ا حأ  اةد   مأت،ا إن بااسا  ان  ايةحبلتالأب ل اية    كاةحع ةهب،ا   سالا   سلا

ماأهسالأأاحبةأتاية   مأتاة أ تاا حبلأتاية أ   اةد   مأتالأمأ امأ ت،ا امأتتالأأاحبةأتاية   مأتاة أتتية    اةد   متالأمأ
م ا،ا(ح أأبلأب اي لأأأ )ا ةأأأ ة الأأإ اية عأأأبعضااحأأب  الأأأ بامكبأأسا أأأ عالا اأأ الاأأأ ا  يتأأكاي لأأأ ا يةأألا   ماأأهس

بعضايلمأالاقتا ابأسزاحبلأتاية عأ،اح ماا  طقكايم   يلاهبا ا اي لأ انأ يالأأام سينأهب،اية  يتكاية بب تان  
ة أأ بانأأ  اية  يتأأكاب علأأتامكبأأسانظأأسي ا عا أأب انأأ  اية  يتأأكالأإلاابنقأأتايمأأ   يلاهبالأأأاي  أأسيلاي مأأ   بع تاب علأأتا

بأأأ   الاأأأ ا،ا   اية عأأأبعضايلمأأأالاقتااس أأأ الأأأأاما بةهأأأباادأأأماي مأأأ   بعايةأأأ  ا حةأأأ ااع حأأأب الاشأأأس اب ا،امكبأأأس
ا ايل سيلاية  ال  الأ بت لاالاحسلاتااساب ا

 
ا اا211ة،ا 2006يلمالاقت،اا ب ،ااايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(1)
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 : ئع المؤسسات المالية الإسلاميةداو  -7
ينطا ب الا الاب ماية مب  ابأ  اية عأبعضايلمأالاقتااةأ ةالأمأ اية عأبعضايلمأالاقتاية أأاةأ لهبالأبت الأأا

ولاأأبالأأأا أأ علاا،اي لاأأ ي الأإلأأ ي اادأأ اي لاأأ ي الأأأاية عأأبعضايلمأأالاقتاية أأأاامأأبنأالاأأ اا أأ الأأأاية أأ  ةتايةتة  أأت
ااا الاا  يتكالبع تا ا   ح ااتهباابت ايم   بعااة  ااتهباابت ،ام الأا  عا

  : شهادات الإيداع -8
ح أأنا،اية أأأا شأأ كاية عأأسضاادأأماية مبلاأأ ابهأأبا(1)لأبا  بعنأأبالاعأأ عالاأأ الاعأأب عاي لاأأ ي الا  مأأطتاي لأأ 

مقة ةالأإ  يعااد ايةشهب ي الأ ئب الا  د تااتبم الا  دأ ااأسيت اية    أكاا اح  أ ااي لأسي اادأماي  تبتهأب،ا  أبا
اا ا( امت يا5ماهساوةماا6)الا لاايةشهب لاالا امقة ةاب ح ل ا

 امأأأ ااأأأهب ي ايللأأأ ي امحأأأ الاعأأأب عاي لاأأأ ي الا  مأأأطتايصلأأأ الأأأأاية عأأأبعضايلمأأأالاقتا  أأأ  او أأأ يعاادأأأ ا
اا ايةشهب ي الأ ئب الا  د تاة تبم ا بلتالا    ب ا    اية   ا  

 : صنادي  الستنمار -9
با  بعنبام  ي الابةقتا م وقتايم   بع تال ل لااةهبااةث سنبالأا(2)نتب امن قتاي  عب  تا ب سلااةعتب ل اي م   بع

 لا ان ياية تطد ا بلاتالأم اية عبعضا ية دم ب اية بةقأتايلمأالاقتا،الأال باية   سي ا اش قكاي م   بع
اا الأبم   يةايةعتب ل اي م   بع تا اط  ساما بةهبا نشب هبالأ بال   ا محابةايةشس متايلمالاقت

 أأأتب ل اي مأأأ   بعاية أأأأامنشأأأةاهباية عأأأبعضا ية دم أأأب اية بةقأأأتايلمأأأالاقتاادأأأما  عا  ا ة عأأأسانشأأأب ا
ية مأأق ابأأ  اية أأ  س  ا يةشأأس ب اي  أأسىام اادأأماي مأأ   بعا  أأساية  باأأساية    أأ الأأأاامأأ   الاحأأبلظاةأألأ عي ا

ة عأأبعضاية  بع أأتاية بةقأتا إ يعاهأأبا  أأبانأأ ايةحأب الأبةت أأ تاةعأأتب ل اي مأأ   بعاية أأأااتشأئهبااأأس ب اي مأأ   بعا ي
ا إن أأأبا شأأأ   ايةهقاأأأ اية  أأأ  دأاةهأأأ  ايةعأأأتب ل اادأأأماامأأأ   الاحأأأبلظاةأأألأ عي اية بةقأأأت،اية ةد   أأتا اأأأس ب اية أأأةلا  

 ادأأأمايةأأأ    الأأأأاا دقأأأب ايمأأأ   بع تالا باأأأسلاالأأأأا،ا إ يعاهأأأبا لأأأ انأأأ يلأ اي مأأأ   بعايلمأأأالاأ(اي مأأأه الةأأأ )
 ا بنتالأاية  أب اية  أبع ام الأأالاشأس اب ايمأ   بع تا م ي،االا ب  الا  د تالا ا طباب ايةتشب اي   عب  

اا اية شبع ب ا ية سيلأحب ا ي م عتب اةبع تام الأامنشطتام سىا بة ةل سا ية د ا ا
 ا  أأأأ ام وقأأأأتايمأأأ   بع تاادبأأأأأاحبلأأأأب ا لا طد أأأأب اا(3) ام بأأأسالاعأأأأ عال أأأأ الاأأأ الاعأأأأب عاملاأأأأ ي اية عأأأسض

تبمأأأبه امأأأ ي اية ي دقأأأتالاتهأأأبام اية بعلقأأأتاة حة أأأ اا يتأأأ اية أأأ  ا  الأأأأاايمأأأ   بعاملاأأأ يةه ا لأأأ اية  أأأب  اية أأأأاا
ح أأنا ةأأ ةاية عأأسضالأب   أأبعامحأأ الا أأب  اي مأأ   بعاية حدقأأتام اية  ةقأأتا  تشأأةاةهأأ يايةغأأسلا أأت   ا،الا   أأت

  ةأأأ ةاية عأأأسضاالأة أأأ ان أأأ تالامس لأأأتالاأأأ ايةأأأس  الاةببأأأ او يعاأأأ اةهأأأ يا،ا طأأأس اةاك  أأأببايةمأأأبةاادأأأماية  أأأ   س  
   الاةببأ ا اية عسضام ا ةأ ةاب    أ امحأ اية هأب اية   عأتابهأ يايةتشأب الأأإ يعلاانأ يايةعأتيةعت   ا  بالأإلااب

اا ان  تالام تتالا اي ع ب 

 
ا ااا48ة،ا 2008يةش س ،ا ب  اعيا اح   :اممبمقب ايةعتباب اية عسفقت،اا ب ،اااا ا ااا(1)
ا ا70ة،ا 2005علااية  ب س،اب س  ا،ااو ياا،ايةم دقب اا،ام س،امح  :اية عبعضايلمالاقتاا ا ااا(2)
ا ااا48ة،ا 2008يةش س ،ا ب  اعيا اح   :اممبمقب ايةعتباب اية عسفقت،اا ب ،اااا ا ااا(3)
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(اShares)اية أاابقكاحععأب ام اممأه ب اا(1) ام بسا تب ل اي م   بعاااا الا امااب ايةشس ب اي م   بع ت
،انأأ  ايةعأأتب ل ان أأ ي ا ب أأسي الأأأاية أأت ي اي   أأسلاا  أأ ااأأه  ا،اا  أأ الادمقأأتالام تأأتالأأأالاح ظأأتالاأأ اي  عي اية بةقأأت

اا ا نأااضطدكايص اب  عٍالاه الأاون بزا ق ا يمكالا ايةع ةب الأاي م ي اية بةقت
 : (2)الحسابات المشتركة – 10

 نأأأايةح أأبلأب اية أأأا شأأ س ال هأأبامك أأسالاأأ ااأأ صام الهأأتا يةأأ ل ا ح أأبل  اة  أأ انأأ  ايةح أأبلأب الأعأأ علاا
ا:ايةح بلأب اية ش س تا م باهباا    الأ اس  ان  ا،الاش س ت

ا اا م بساية بدغاية  ل  الأان يايةح ببالادمب ا  حببايةح ببالأبة  ب  او اورياا اي ا ب اادما اضارة الا  ةب اااا-1
ا:ام الدغمالأايةحب  اية بةقت(ا مد )او ايةح بباية ش س ا  ا ام ا    ااا-2

  اش س نش  ا اضا ن ي اب  ام حببايةح بباية ا-م

اا اح ناا لكاةد عثتاحع  الأايةح ببا،الأاحبةتا لبلاامح ام حببايةح بباا-با
 ةأأ ةاب ت  أأ ااح أأنام اية عأأسضالأأأانأأ  ايةحبةأأت،ااتأأ اواأأا امحأأ ام أأحببايةح أأبباية شأأ س اولامأأ ا-ألأأ

 ا ا ات  ايةةسيعي اادماحعتالا اا اواهبعاولام ،ايةةسيعي ايةعب علااا اية هب ايةةضبتقتاية شسلت

اح أأأنالأأأ  ا نأأأكاحعأأأ  ااحأأأتااعأأأسضالاأأأ ا م تأأأ ا،اتأأأ الةأأأ ي امندقأأأتامحأأأ ام أأأحببايةح أأأبباية شأأأ س اا- ا
 ا اايةةضب اة ة 

 اأأ  الاأأ احأأ ام أأحببايةح أأبباية شأأ س اا   أأ امحأأ ن ام امك أأسالأبةققأأبةالأابلأأتايةم دقأأب اية أأأااأأ  اادأأماا-3
ضأب ايص أس  اية شأبع   ا  بة ي الابال ع الاتهبالأبة ح ،ا  م بسان يالاد لاأب اةمبلأتاي ا،اايةح بباية ش س 

 امأأ  ال قأأكايةشأأس  اية ب أأتالأبةح أأبلأب اية شأأ س تاالاد لاأأتاةهأأ ال قمأأب ا   ايةحبلأأتاة  ققأأكا،الأأأايةح أأببا
 ا ايص س  

،ا م بسايةمت ي اية  اثبتالأا د ايةح ببان اية  ال  اوعمب ال قكاوامبعي ام الا ب  ب اية عسضاوةقأ اا-4
لأأاحبةأتا عأسضابأ الاأ اواأمبعاية  ،ايةح أبلأب اية شأ س تانأ   ن ا  سالاد ةاب بدقغا  ا يح الا ام حببا

 ا ااغ  سايةمت ي 

بةأأتا لأأأ  الا بة أأأب ااأأأسا  ا اأأ  اةد عأأأسضايةحأأأ الأأأالا أأأب ةتا لاةبنأأأبلاام الاأأأ ام أأحببايةح أأأبلأب الأأأأاحا-5
 ا اةل(يا   لأبةح ببا)ا   سااقاب اب   اع   ا

لا أأأ ا أأأ لاب ايةحسيمأأأتاا،اا ا يةضأأأ بنب اا أأأ   اية عأأأبعضاية شأأأس اتالاةببأأأ اية أأأ لابا:اا(ا3)اية    أأأ ااالاعأأأب عا لاأأأ اا
 لاأ اا،اا  ارةأ الاةببأ الات مأتا،اا ملسلااوا ي اية  يا س،ا   بلأتايةح بلأب ا،اا(اية     ا)ااا يم م ب اية  بز ا،اا يم ئ بعاي علا

يةم أأأ اية شأأأس  الاأأأبا ة أأأ  اية عأأأسضاةةأأأب ايةحأأأ ي  اية عأأأسفقتاية حدقأأأتا ية بعلقأأأت،ا لاتهأأأبا أأأ لاب ايةعأأأسضايصةأأأأاا
ا اا  طب ب اي ت  ب اية شس اتا،اا ل  اي ا  ب اية   ت  ا،اض ب اية غطما   ة امل عايةا،اايةح لنا

ا:ا   ا اية مسضاوةمالأم الاعب عاية     ام امن هبا نأ
ا ايةح بلأب اية بع تا-1

 
ا ا331ة،ا 2005يةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلأايلمالاأا ية ةد   ،اية حس  ،اااا ا ااا(1)
ااا ا215،ا 2006يلمالاقت،اا ب ،ااايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(2)
ا ا157ة،ا 2007ية ح دأ،ا ه ت:اية عبعضايلمالاقت،ا لاش ،اااا ا ااا(3)
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اا اا    ايةع ةب اية  بع تا ي ا  ب ي اية   ت  تا-2
 ا اا يت اي م   بعي الأاا دقب اية شبع تا ي مه ا-3

 ا اية عسفقتا إلسي ياهبي ا ب اا يت اا-4

 ا اولسي ي اية ةب   ا ية شس اب ا   سنبا-5

 ا اولسي ي اا دقب اية شبع تالأاي عينأا ية  بنأا-6

 ا اا دقب ابقكاية سيلأحتا ي م عتب ا ية د ا نح نبا-7

 ا اا دقب اية مبلا ا ية عبنكا-8

 ا اا دقب ايةعسضالأبةم ا اي لتبقتا-9

  اع تا ية عيوقتا يةعتبوقتا بم  سي اية مب  ا ية    ا ية حبلسا يت اي ا ب اية  با-10

اا الا يع ا ت   اية  بلاا-11
 ةةأ ا أب اا،اااأةاأالأأالامظ هأبالاأ اية  يتأكا يةح أبلأب اي مأ   بع تااا(ا1)ا لا انتبان  ام الاأ يع اية عأبعضايلمأالاقتا

  ةت،ا نأبا الاأأ اية شأادتااأ ةا لأأ  ااوق أب ايةتأبساادأأمايللأ ي ال هأباوق أأب  المأ اةأ لهبالاشأأادتاا   أ الأأالأأبت اية أ
  أأبام اية شأأس اب ا ي مأأ   بعي ا ية شأأبع ب ا اا،اا تأأ ي ام ام  ي ايمأأ   بع تا  اأأ ام ا  أأ   سال هأأباية أأبت الأ أأساتا

ااا اا إن بااح ب اوةما  تا م قمبباا ل اان  اي لا ي ا،اا  ا ام اا  اب  ااشقتا نحبنبا
ادماية عبعضايلمالاقتااأ ةايمأ   يلاهباةلألاأ ي اية أأايةح لناا اي م   يلاب الإ اية م ا م  ااا ا ات

 ية طدأأكاادأأمالا يزنأأب اية عأأبعضايلمأأالاقتا،اةأأ لهبالأأأاا دقأأب ايمأأ   بع تا   دأأتاي لأأ ا  م أأ ي ااأأ اية سيلأحأأت
 يةس اادمارة الاأ ا ي أكا الا اي لا ي اية     لاتا%80 دبهباح  اماة سيلأحتاا سي  الأالاحظام ان  تاية     الأب

،اةم دأأأأانأأأ ام اية عأأأبعضايلمأأأالاقتالاضأأأطسلااوةأأأمارةأأأ اة  طأأأق اية أأأ لةب ايةتة  أأأتايةأأأ يع لاا يةعأأأب علاية طب أأأ اي
  ن  ايم حةب اا لةب اية سيلأحأت،ا ي نأ الاأ ارةأ ام اية عأبعضايلمأالاقتالاضأطسلااوةأمايةحعأ  اادأماا يتأ ا

اا ا عبسااد هبايةطسلب ا من اورياا ايم   بعاي لا ي الأالاشبع كا   دتالد ،ااسنأابهباية   ا  ا ية  بن   
لأأالبنأ ايمأ   يةاي لاأ ي الأشأا الت أ  الاأكا بقمأتااا(2)يلمالاقتاة ااحة ان بحب الا يز أب اااية عبعضو ام اا

,اورااشأأ ساية  س أأتاوةأأمام اية أأ  اي كبأأسالاأأ ام لأأ ايمأأ   يلاب اي لاأأ ي اةأأ ىانأأ  ااية عأأبعضيةأأ  عاية ت أأ  اةهأأ  ا
لأأأأاحأأأ  ام الا أأأبن  هبالأأأأاا   أأأ انشأأأب ب ا،ا عأأأ سلااي لأأأ التحعأأأسالأأأأاا   أأأ اا دقأأأب اية سيلأحأأأتاية عأأأبعض

 ادأأأمايةأأأس  الاأأأ امن قأأأتانشأأأب اية سيلأحأأأتالأبا  بعنأأأبابأأأ لا ااأأأسوقب ا اية ضأأأبع تا ية شأأأبع تا   سنأأأبالاأأأبازي الاحأأأ   ي ا
اية عأأبعضية  بع أأتااية ةد   أأت،ااو ام ااس  أأ اما أأب ااية عأأبعضةم دقأب اية    أأ ا عأأ ساي لأأ اية  تأأ  الاأأ ا بأ ا

تاادمان يايةتشب ال م نباا الا بعمتاممبة  اي م   بعاي  سىالا  مطتا    دتايصل ااري اي ن قأتايلمالاق
ا ايةةع ىالأاية ت قتاي   عب  ت

 ةم اا يلسا علأتاابةقأتالاأ ايةضأ ب ا ين  أبلا علأتاية  أب سالأأاا دقأب اية سيلأحأتالأبلنأبلتاوةأما عأسا
  أأأبام اعم أأأتالأمأأأ ا،اقتاةد  لأأأ اةهأأأ يايةتأأأ  الاأأأ ايةتشأأأب يلمأأأالااةد عأأأبعضلأأأ انأأأ  ايةم دقأأأب ،ا شأأأا احأأأبل ي ام

ية  بع تاا ا س  ااحة  اا يت الا   تامبن ام ضب الأاية س   اادمااية عبعضيلمالاقتالأالاتبل تاااية عبعض

 
ا ااا216ة،ا 2004اا،اياحب اية عبعضايةمس قتاااح  با ،اب س  ،ااا،ا قغ اا،ام  ة اا،ام س،امح  :ايةم  اية عسلأايلمالاأاا ا ااا(1)
ا ا246ة،ا 2005و يعلااية  ب س،اب س  ،اااا،ايةم دقب اا،ام س،امح  :اية عبعضايلمالاقتاا ا ااا(2)
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ا   أأ اا دقأأب اية سيلأحأأتانأأ يالضأأا ااأأ ام اممأأبة  اي مأأ   بعاي  أأسىا بة ضأأبع تا ية شأأبع تااح أأب اوةأأمااأأ يلسا
يلمأالاقتااية عأبعض   ي عالتقأتالا ع أتاة عيمأتالأ  ىاية شأس اب ا ية أأالاأبازيةأتا   أسالاأ ا ح ي الا  ععتاا

ومأالاقتاوةأماالاعأبعضلأا  عاونشبتهبا اط  سنب،الأبلنبلتااوةمارةأ اا  ةأسايةم لأ الاأ ايةأ   اية أأاا  يلأ ال هأبا
بة  اية ضأبع تا ية شأبع تالأبمأ   يةاممأاية عبعضلا ب  ايم   بع تالاحدقتا يممتالا با ح الا اولاابنقتاققبةان  ا

لأأأأاي مأأأ   بعا أأأ انأأأ  ايةم يلاأأأ ا   سنأأأبام  اوةأأأماونأأأمبضامن قأأأتاممأأأبة  اية ضأأأبع تا ية شأأأبع تالأأأأاول أأأبةأا
اا ايلمالاقتاية عبعضيم   يلاب اي لا ي اة ىا
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 المبحث الناني 
 مصادر الأموال واستخداماتها في المصارف التقليدية 

 

 إ ا،ا،ا مك سنأبانشأب ب اح أنام الامظأ اية  يتأكاا س أ اةأ لهب(1)ة عأبعضعبعضاية  بع تامنأ امنأ ي ايام بساية 
  بةأأ ي الأأأايةأأ   ايةتبلاقأأتا لاتهأأبايةأأ   ا،الامظأأ ايةةأأس لاا أأت الاأأ ا اةهأأبا اأأد  الامظأأ اية أأ لاب ااأأ ا س ةهأأب

ب ا    ة الإ اية عبعضاية  بع تاام بسالا امن اية عبعضاية أااد  ا ظبت اممبمأقتالأأاي   عأب ا،اايلمالاقت
  س ةأأتام يتهأأبا،ا محأأ ثتاااغ  أأسي انبلاأأتالأأأاممأأبة  ااققبلاهأأبابهأأ  اية ظأأبت او امنهأأبا أأ ع ا ظبت هأأب،ا مب أأسلاية

 منأأأبلتاوة هأأأباممأأأبة  ااا  باأأأمالاأأأكالا طد أأأب اية طأأأ عالأأأأايةتشأأأب ب ا،ا زي اهأأأباات اأأأب ا،ا  مأأأمتانطب هأأأب،اةهأأأب
اا الا اية  لاب اية عسفقت اة   اية    ا،ا حبل هباةد  مكالأالات اي ت  ب اية عسلأ،اي   عب  ت

(االاققأأبسا)ااا مك سنأأبامن قأأتالأ داأأسا،اا ن ق أأتاة أأبامأأب الإنهأأباام بأأساية دم أأب اية بةقأأتاي ك أأسامن قأأتالأأأاي   عأأب ا
  ااية ظبت اية أااد لهباية عبعضالأشا اابةا(ااو اة ا ا ال قكا)ااا إنهبااة ةالأ مظ ا،اية  ل  ي اية بةقتا

 ة:التجاريرف  امصادر واستخدامات الأموال في المصأولا: 

 ادأما،امن قأتاققبمأب اوةأماح أ ام أ ةهبايةمدقأت(ا2)ا   اية عأبعضاية  بع أتالادم أب اية مأب تاية بةقأتاي ك أس
 سيعالادم ب اية مب تاية بةقتاي  سى،ااة ةاية عبعضاية  بع تاب ظق تاح   أتاا   أ الأأاا أه  ااأ ل اي لاأ ي ا

وةماية ح ي اي   عب  تاية أأاامأبنأالاأ اا(Surpius)بالا اية ح ي اي   عب  تاية أاا   كالأ بت اا ايح قبلباه
ا الأاا    ايح قبلباهباا(Deficit)اا  

 ية طأأس اا،اا مس أأ الأ عأأب عا يمأأ   يلاب اي لاأأ ي اي ك أأسااأأ  اب الأأأاية عأأبعضاية  بع أأتامأأ   ايةالأأأانأأ ياية  حأأناا
ا ااوةمااد اي نشطتاية أاا بعمهبان  اية عبعضا بع انطب الا  ين  هبا

 أموال المصارف التجارية العالمية: مصادر أولا:
ا  ا احعسامن الاعب عاي لا ي اية  بحتاملابةاية عبعضاية  بع تالأبةمتب ساية بةقت:

 حساب الإيداع: -1
ا اش  ايةح بلأب اية بةقت:

ا نأاادمان ا  :ااالإيداعات الجارية: -أ
ةأأ له ايةسم أأتالأأأامأأح ام ا أأ اا أأ لسالا نأأ ايةح أأببايةأأ  ال أأب اةد  أأبت ااح أأببالأأبع ا)ح أأببايةشأأقاب (:ا-1

اايةشقاب اادماح بلأباه اة ىاية عسض او  يع
 ن اح ببال ق الس تامح ايةشقاب اادق الأبلنبلتاوةمالا  لااحعأ  ااا د اية ح اية   ي  ا)ية ظهس(:اا-2

اية    اادمالبت لااادماي لا ي اية   اتالأان يايةح بب 

 
  ااا72ة،ا 2006يلمالاقت،اا ب ،ااايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(1)

ااا ا185ة،ا 2005  ايةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلأايلمالاأا ية ةد   ،اية حس  ،ااا(2)



 -39- 

ا نأاادمان ا  : إيداعات الدخار: -ب
ة  ل س:ا ن ايةح بباية  ال ق اول ي اي لاأ ي اادأمامأب  اي   أبعا   ام ا اأ  اةد أ   اح ببا ل ساياا-1

اح ا  بلأتام امح ااقاب اادق  
ح ببا  لاتاية ح   اي ا لاباقاأ:ا ن اح ببال ق اةد  بت ال  اح بباي  أبعا  أ  اب ح  أ اي لاأ ي ااا-2

امامح ايةشقاب  ادةبتقب اوةمايةح بلأب اية بع تاةهد  اية  بت اات ايةحبلتاوة
االإيداعات الآجلة:  -جة

ااهب ي اول ي الس  ت:اا طد اول ي الاة يعالاح  الا اي لا ي ا ح ام نمالاح  اة  سلاالا اية لا  ااا-1
اأأهب ي اولأأ ي الاظهأأسلا:ا نأأأااأأهب ي ااةأأ لاهبالأمأأ ا  أأبعاية عأأبعضاوةأأمايةشأأس ب ايةمب أأسلاا  بة أأب الاأأباا-2

اد  ي  ال هب ام  ا ع سلااي ل ا ا   كاب ل  ام  اثبن  تاة
 نأأأاح أبلأب ا ااشأأ س ااح لأأ املأ الامأأ  اة أأح ايللأ ياب ا نأأأامك أأسااالإيةةداعات تات الأجةةل المفتةةو : -د

ام  ةتالا ايلل ياب اية س  تالا ا لهتانظساية     
 القروض: -2

 اشأأ  :ا أأسلاي ح قأأب أايلة يلاأأأ،ا ي لاأأ ي اية ة سنأأتالاأأ اية عأأسضاية س أأ  ا لس اأأ ،ا يا بققأأب اواأأب لاا
اسي ،ا ي   سيلالأبة  ع ا ية   ع يةش
 المصادر طويلة الأجل: -3

ا اش  اادماعمسالاب اية عسض،ا حع دتاو  يعي اية عسضالا اية ت ي  ا
 لاأأ ا أأا ا عيمأأتا ي أأكاية عأأبعضاية  بع أأتالأأأامأأ ع تا لأأ اية بحأأنام امنأأ الاعأأب عاي لاأأ ي اية  بحأأتالأأأا

اية عسضاية  بع اية  ع انأ:
ا م ضب ايةح بلأب اية بع تاية يتتت اا ل ساأااحتايةطد اأا ل    اب:اي  بع تاأية  يتكالأابلتامن ياها-م

ايةةس لا ية د الا الاعسضام ع تاية س    اا-با
اح بلأب اية عبعضاية قق ت ا-لأ
اح بلأب اية سيمد  الأاية بع  ا- ا
اي لا ي اية   ةسنت ا-نأ
اي ح قب قب  ا- 
اعمساية ب  ا-ز

 المصارف التجارية:ثانياا: استخدامات الأموال في 
اا ض  اي م   يلاب ايةشبتمتاةلألا ي الا ا ب اية عبعضاية  بع تايةمتب ساية بةقت:

ايةتة  اية بن لا ا-1
ا س لاية عسضاةدغ س ا-2
اي م   بعالأاي  عي اية بةقت ا-3
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ايةةس لاية ة لاتاةد عبعضاية أاامبنأالا اا  الأان  تاي ح قب أ ا-4
ايا بققب اواب لاايةشسي  ا-5
ا س لاية  ع ا ية   ع ا-6
ااسي اي    اية بب ت ا-7

املابايم   يلاب اي لا ي الأاية عسضاية  بع اية  ع ال  ض  الابالدأ:
ايةتة الأايةعت   ا ة ىالاعسضام ع تاية س    ا-1
اية عبعضاية قق ت ا-2
اية سيمد  الأاية بع  ا-3
الاح ظتاي  عي اية  بع تاية ح  لات ا-4
اح بلأب اية بع تاية  لتتالأض بنب اا تقت يةةس لا ية د ا يةا-5
ايةةس لا ية د ا يةح بلأب اية بع تاية  لتتالأض بنب ام سى ا-6
اي م   بعي اية بةقتا ية  بن ب  ا-7
اية  ل  ي اية بب تا ية  ل  ي اي  سى ا-8

ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
 

ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
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 المبحث النالث 
 الستنمار في المصارف الإسلامية  أوج 

ا
وةمااحة  اا لاامن يضالا اي م   بعاية  ااضطدكالأأ ا ادأما  (1)لاقتا  بار سامبلأةب اا مماية عبعضايلما

ونأأبلتاوةأأمايةم أأ اادأأما لأأكاا دقأأتاية ت قأأتالأأأا،اعممأأهباواأأسي اعمساية أأب ا  بأأسلاايةم أأ الأأأايةم أأ اي   عأأب  
يةأ  عاا   مب انتب الا ةةتان ب احع  اية     ساادماع  ال تبمأ الاأك،ااية    كا اح   اية نكاي   عب  

اا  لا ية الأايةم دقتاي م   بع تاية مدأ
ح أنام اي لاأ ي ا ا  اأ ا،اية     ةا(2)ك بامقة ةاية عسضاب حة  اي م   بعاي لا  الأايةمتعساية شس ا

 لا امن يل ااحة أ ا اةهبام ااامطأاا يت اب   ا ل  ا ا لسايةم ب ي ا ية بسي ايةةب علااادمايم   بعان  اي لا ي 
  أأ السمأ ايمأأ سياق قتالأب ن شأأبعا،ا ية تبل أتالأأأاية أأ  اية عأسفقت،الأأ  ا الاأأ ااحة أ اي مأأ   بعالامأ  ان أأ اح أم

 م ضا ة ةاب ة   ا اأ ل ساية  لاأتا،الغسيفقب ا يل  بوقب الا ا ا اا ل سا  لاب الاب مسلاا يم  تبتقتا لا ط علااة  بتت 
ا الأام سباي لابك اية أا ح بلهباز بتت 

ية أاا مبلا الأبة بت لا،اح نا ظهسالأالا  ينقتاااا(3)ية مب سلااية عبعضلاقتاا اايلمااية عبعض   ه اا    اا
 اية أأأااةسنأأبايةشأأس متايلمأأالاقتااأأ  الاأأ اا دقأأب اي ت  أأب،ايلمأأالاقتا لأأأالبنأأ اية  لأأ  ي الأبةأأ ي ااية عأأبعض

 ية شأأبع تاالا أأ او أبعي اية ضأأبع تا ية شأأبع تا ية سيلأحأأتا،اية أأأااةأ ةاادأأماممأأبساية بتأأ لااية عأأبعضلا أبا اامسلأأ ا
لاعأأأسضا ي مأأأ   بعاية  باأأأسا يللأأأبعلاا   أأأسارةأأأ ،ا    دأأأ اظهأأأ عانأأأ  ايةم دقأأأب ام الا لهأأأبالاأأأ ا،اية  تب عأأأت

ا اومالاأاوةماآ س
  هأأأ يال   أأأأ ايةم أأأ اية عأأأأسلأايلمأأأالاأالأأأأأاع طأأأأ اة أأأ  اعمساية أأأأب الأشأأأا الا باأأأأسالاأأأكاممأأأأ ي اية أأأأدكا

 ةد   تاة ة الإ اع  ا قغاية    أ ايلمأالاقتالأبة أدكاب ت با ال حة ان يايةس  الأاحبةتاية عبعضاية،اا ية  لاب ا
اااااا ااحس  اا دتاية ت قتالأع علاامك  لاا ية  لاب ا ض  

،ااية شأأأبع تا،ااية سيلأحأأأتا:اا  تأأأب اادأأأمارةأأأ ان أأأ ام ا أأأس اي مأأأ   بعالأأأأاية عأأأبعضايلمأأأالاقتا   أأأسلاانأأأ  سالاتهأأأبا
يةب أأ  ااية دلدأأتا,ا  أأبام ا أأ ا س ةأأتاا،ااةأأسلايةح أأ ايةا،ااية  أأب بلا،اية مبةأأتا،ااية  يعاأأتا،ااي م عأأتب ا،ااية ضأأبع ت،ايللأأبعلاا

ن أتايةأ  سااتة أ اوةأمااأ لاا أس ام أسىالمدأمامأب  اية  أب ااتة أ اية سيلأحأتاوةأم:الاسيلأحأتالأ أقطتا لاسيلأحأتاالاأ ايةطأس ايصا
ية شأأأبع تاية ت هقأأأتاا)املاأأأباية شأأأبع تال تة أأأ اوةأأأمالاشأأأبع تا يت أأأتا لاشأأأبع تا لا تب عأأأتاا،اا(الاسيلأحأأأتاي لاأأأسالأبةشأأأسي ا)ااالاس  أأأتا

ا االاش س تام الا م  لاام الا يز تااا–ثتبتقتاااا–لاطدةتااا–ملاباية ضبع تال تة  اوةمالاضبع تالاة  لااا،اا(ادق الأبة  ا
اا ابقكاي م عتب اا ي م عتب اية  يز ااأايةبقكالأبة ة ق ا– يةب   اية دلدتااتة  اوةمابقكاية د ا

اا اولبعلااادماي ا ب اك،ولبعلااادماية تبلية شغ دقت:ا يللبعلاا،اية  دمقت يللبعلاااتة  اوةمايللبعلاا

 
ا ااا35ة،ا 2005يةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلأايلمالاأا ية ةد   ،اية حس  ،اااا ا ااا(1)
ا اااا54ة،ا 2008  اعيا اح   :اممبمقب ايةعتباب اية عسفقتايلمالاقت،اا ب ايةش س ،اا باا ا ااا(2)
اة ا2006ا،ا1 ااا،ايةم  ايةسيلأكااا،ايةت ق اية  ع ااا،ا تطة أ،امبلاسالاظهس:الاحبنسلااا اية عبعضايلمالاقتامن   هبا آةقتاا دهبا يةعم  ب اية أاا يلههباا ا ااا(ا3)ا
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ادأأما ق قأأتا اا،ادأأمايةطأأس اي ك أأسااأأ ي   ا اأأ  اب ا نأأأاية سيلأحأأتا ية شأأبع تا لأأأانأأ  اية عيمأأتامأأ   اية س  أأ 
 أأأ ا س ةأأأتا لا ي أأأبا لا أأأب ئا،ا  ق قأأأتايح  أأأبباا يتأأأ اي مأأأ   بعا ا ز أأأكايةأأأس  ال هأأأبا،ي مأأأ   بعالأأأأانأأأ  ايةطأأأس ا

ا ا لا ب سنبا لاةبعن هبالاكالا  ااهب
 : المرابحة :أولا 

م اث تهأأبا،ا  أأبتكاةهأأبا،    ي أأ ب الاحأأ  لااادأأماممأأبسا د أأتاية أأدمتا(1) نأأأايا أأب ابأأ  الاشأأ ساة أأدكالام تأأت
 ية أدكا أأ الأ  اا أأدق هبالأأايةحأأب ام الأأاملأأ ا،اونأبلتاوةأأمانأبلاساع أأ ال  أ اادقأأ اية شأ س ا ية أأبتك،ا لاعأبع  هب

اا احةب ا  لكاية ةبب اةد دمتام اية   ا  ال  الأايةحب ام ا ،الام  
 ي   الأايةب   ام اام  الاسيلأحتاح أنا  أ ح  الأ   اية   اي   الاكاز ب لا ااا(2)   ا اامس  هبالأةنهبايةبقك

اا ام ا ضكايةسل الابة الأاا بعلاابه ضاية  بعلا
لاأكاز أب لااع أ ا(اية عأسض)اا اا دقتابقأكاية أدمتالأ  أ اث تهأباي   ايةأ  اياأ سينبالأأ اية أبتكاا(3)م انأاو بعلا

ا ا  اادق لامد ةالا 
يلمأأالاأاب ت  أأ ا دأأ ايةم  أأ اية  مب أأ الامأأ اادأأماممأأبسا عأأسضا ةأأ ةايةا(4)    لأأ انأأ  اي  يلااي مأأ   بع ت

 لاأأ اثأأ ايلاأأ ا انأأ  اية أأدمتا  قمهأأباةدم  أأ الاةببأأ احعأأ  ا،الأشأأسي اية أأدمتاية أأأا طدبهأأبايةم  أأ  عأأسضاققأأبةاية
اا اادماع  الام  ال   اادق اات ااة اي ا بققتالاكايةم    عسضاية

م الاأأبالامتأأب اية أأس ابأأ  ا د أأتاية أأدمتا مأأمسابقمهأأب،ا  م بأأسابقأأكا،ام ايةت أأب  الاأأ اع أأ ا(5) ام بأأساةغأأتالاشأأ ةت
اا ة اب  امن ي اايةب   الأاية  بعلاية سيلأحتان ايةغب

يلمأأالاأالمدقأأب الأشأأسي اية أأدكاثأأ ا م أأ ا عأأسضاح أأنا ةأأ ةايةا،(6) نأأأااأأا ةاا أأ  ا اية  أأبعلاا عأأ سلاايصلأأ 
ا ا  الأاية بع تاة عدحتايةم   ا ادماممبسان  تاع  الام تتالاكاامد تايةشسي بقمهبالاكااح ا

ا أ   ةابت أ تاا   ب ايةم  سالا ايةم يلا ام  حتا س ةتاية سيلأحتامك ساا  اب الا ام ا س ةتام سى،اح نا
لأأأا   الا دأأ اية مأأب  اةأأ   اية دأأق ايةمس قأأتاا%50 لاأأبال  أأ ااأأ ا،الأأأام ع أأبا ملاس اأأبا%66ابةقأأتا اعأأ اوةأأما

لا اول أبةأاا%6 45  دغالا  مط انح اا،اممبمقب ا ملس ققبا,ا ةة ا ب اية  ل انح اية     الأبة سيلأحتا شا ااتعسي ا
اا اممبة  اية     اية   يلسلا

 ن اا    الاح  اية  لاا يةس  ,ا لأان  اية سيلأحتا شأ س اا،(7)ام بساية سيلأحتا قغتاومالاقتاة     اي    
ثأ االبقمهأبا،ا  أ  دهبالأأانأ بنت،ابتب اادما ا الا ايةم  أ الأبةشأسي ا  نبايةم   ية عسضايةم  اية ح  لااية أالسا

ا اة الأ   الابايا سينبالأ الاكاز ب لااع  ال   الأاية مب  ا

 
 اا ا293ة،ا 2006ايلمالاقت،اا ب ،ااابت   د ،الدق اح  :ايةاا ا ااا(1)

ا اا127 ااة،ا2008ي م ايةتظس تا ية طبقةب ايةم دقت،اا ب ااا،اية ي  ،الاح   اح   ا/ا ام حب ،اح   الاح  :ااية عبعضايلمالاقتاا ا ااا(2)
ا اا40ة،ا 2005اا،ا ايةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلأايلمالاأا ية ةد   ،اية حس  ااا(3)
ا ااا123ة،ا 2005و يعلااية  ب س،اب س  اااا،ايةم دقب اا،الاقت ام س،امح  :اية عبعضايلماااا(4)
ا ا61ة،ا 2008 ايةش س ،ا ب  اعيا اح   :اممبمقب ايةعتباب اية عسفقتايلمالاقت،اا ب ،ااااا(5)
ا ااا45ة،ا 2004 اح  با ،اب س  اااا،ا  قغ اا،ام  ة اا،ا ام س،امح  :ايةم  اية عسلأايلمالاأااا(6)
اة ااا2007/ا4/ا29مب اظبأايلمالاأاب بع لااااكابت لا الا  لاةبةتالا اي ن سن ت:ااااا(7)
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الأأاية أ  اية عأسلأايلمأالاأاا(1) ام اية سيلأحتاية عسفقت يً   ةأ ةا،ا يح لاالا ا قغاية    أ اي ك أسااطبقةأب 
ا ا ح بل ايةم ا الا امدكايم هاكقتا م   اون بلقتالا ا ا ان  ايةعقغتالأشسي الاب عسضاية

اااااية أأأم   تام ا أأأقغتاية سيلأحأأأتاا أأأ ح راادأأأمالاأأأبابأأأ  اةد عأأأبعض  أأأ اابأأأ  الاأأأ ا أأأا ايةبقبنأأأب اية تشأأأ علاا
-2000  ا رة ا ا اية  أسلاالاأ ااأبةالا اح  اية     اية  ت  اةدم ا الأبة   اية عسلأاية م ا(اا30-35%)

ا:ال الا اي م ببامن هبةا  سلكارة اوةمايةم ا2005
ا او اية سيلأحتامهدتاية ه ا ية طب  ام ي اةد  مبلاد  ام ايةمبلاد  الأبة عبعضايلمالاقتا-1
ا ا(ية شبع تاأية ضبع تا)او الا ب ساية سيلأحتالات  ضتالأبة ةبعنتالأبةعقغاي  سىاا-2

 :(2)بيع المرابحةصحة  شروط 

اي لابنتا لاتهباية سيلأحتا نأ:انتب ااس  اابلاتاةعحتايةبقكا اس  ا ب تاا مد ابب   
ااد اية ش س الأبة   اي   الأالا د ايةمة  ا-1

الإريااية ايةبقكالاسيلأحتا ة ا ا اية ش س اابة ب الأبة   اي   ا ب ايةبقكالبم ي  
ا   اية بتك:الأم  ان  اية دمتابسمم بةهباادأا منال : 

اإن التةد ا حقحب  لاب اية دمتالأالا د ايةمة ا عنأالأ الاوريااد اية ش س ابسمس
ا ن يايةشس السلكاوةمامح ااس  ا حتايةبقكايةمبلاتا ن الهبةتاية    

ايةمد الأ ة يعايةس  ا ية  بعلاالأالا د ايةمة ،ا ن يا ب الأابقكاية سيلأحتاية نقمت ا-2
ايا سي ايةمد الأبةس  ا ية  بعلاان الزيةتاية هبةتاا اث  اية دمت 

ا ع  الاة يع ا  يام الأ  بعلاالاة يعنبا  ي    اية بتك:او اث  اية دمتامنال :  ا  ي،ا   الأم مهبابسمم بةهباادأا
ية أأب اي   ،ا  أأ ة ايةأأس  ا ية  أأبعلاالاأأ ايةأأ عين ام ايةأأ نبن سام اية  دقأأب ا)ية اأأ ا اأالا ز نأأب اأا أأ  اعمساا-3

اا   ب اأارعوقب ( 
ام ا ا  اية   الأايةمة اي   الاةببا الأ ت  الا املا ي ايةس ب ا-4
الأ متماآ س:ا الت  اا ايةبقكالاسيلأحتاع ب ام 

ايا سىالابتتا  د الا اية  سا  با الأ بتتا      الا اية  سالاسيلأحت امنال :
م ا ا  ايةمة اي   ا حقحب ،ام :الا   فقب ااسيت اي نمةب ا يةعحت الإريا ب البم ي اة ا ع ايةبقكالاسيلأحت؛ااا-5

ا:ا]وريالأط ايةشأ الأط الابالأان ت [   اية   اي   البم ،ا يةةبا لااية ةهقتااة  

 
اة ا2005/ا9/ا5اا،ا بأاا،الابعي يةبد بلأ،الاح  :ايةت  لااية  ةقتانح ااسا  االا  سلااية عبعضايلمالاقت،ايلاا ا ااا(1)
ااا ا417ة،ا 2008  ايةمدأ،ا بة اح   :اية دم ب اية بةقتايلمالاقتا   عنبالأاية ت قتاي   عب  تا ي ل  بوقت،ا لاش ،ااااا(2)
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 ا:(1)خطوات بيع المرابحة

الا ايةم   الب  افق الت اية ضبات،ا ن اهبا   باهبا)مثب اأااةبعاأامقبعلا(  د اا-1
ا ة ةايةة  اية   صاة ىاية عسضاب عيمتان يايةطد  ا-2
يةأأأ   ايةأأأ  امأأأ  لم االأمأأأ الا يلةأأأتاية عأأأسضاادأأأمايةطدأأأ ا اأأأسي اية أأأدمت،ال  أأأ اية عأأأسضالاأأأكايةم  أأأ اادأأأما-3

اية عسضالأااسي اية دمتالاضبلب اوةق اية عس لب اية   د تالأبلنبلتاوةمايةس   
لي   اادما س ةتام ي اية   ،ا لا ىاحع  اية عسضاادمااس   ،ام ا لم ان ب اية ّ  تا  قب الأمأ ارةأ ااا-4

ام ي اية   الاة  ام الادلا  
ان ياي ا ب ا  بلأت افق با   ما»اة اية يا الأبةشسي « الأم اي ا ب اب  اية عسضا يةم   ال  اوث ب اا-5
الأم اية  ققكا ة ةاية عسضالأشسي اية دمت،ا ا د هبا ا دمهبا    ةهبالأان بن  ا-6
لأم اا د اية عسضاية دمتا ة ةاب  ققكااة ابقأكاية سيلأحأتالاأكايةم  أ ،ا  ة أ الاتأ ااأقاب الادلدأتايةأ لكا  ةأب ااا-7

ا   د اية ضباتاةدم    ة  يا  اية  ي اية    ااد هب،ا
ات اظه عاا  الأاية دمتالأشا ا ا  ا اةدم   اي ن  ب ابهبا دقب ام ال تقب ا ة ا ا ايةم   اادمااد ابه يااا-8

يةم أأ ا  أأتاي مأأ اة ال أأ احأأ ايةم  أأ اح تئأأٍ ام السلأأكاوةأأماية عأأسضالأبة طبة أأتالأابلاأأ ايةأأ   الأأأاحأأب ا
اعتام :اية بع اب  اقق تاية دمتامدق تا لام  ت لا بة تاية  ي  ب ام السلكالأةعشا)قق ت(ايةتقق

 أنواع المرابحة
  ا   ايةمد ب ا ية بح   اية سيلأحتاوةمان ا  ان بالاسيلأحتالأ قطتا لاسيلأحتالاس  ت

اا اع  الامد ةا امتأابقكاية بة اة دمتا  دمهبام ا الأ   اية   اي   ا ز ب لاا(2)المرابحة البسيطة -1
لهأأ ا شأأ س  اية أأدكا  ضأأم نهبااتأأ ن اح أأما أأةاأالاأأ ا،اقأأكاية  أأبعالأأأايةمأأب لالا أأ ايةب أأ  اية أأأا ةأأ ةابهأأبال 

اا سي اية دمتال بقم ن او بنبابس  لس  الأش

 
ا اا179ة،ا 2008 ايةمدأ،ا بة اح   :اية دم ب اية بةقتايلمالاقتا   عنبالأاية ت قتاي   عب  تا ي ل  بوقت،ا لاش ،اا ااا(1)
ا اا127ة،ا 2008ي م ايةتظس تا ية طبقةب ايةم دقت،اا ب ااا،ا ام حب ،اح   الاح  :اية عبعضايلمالاقتاا/اية ي  ،الاح   اح   اا ا ااا(2)
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 ا أبعساية عأبعضايلمأالاقتانأ يايةتأ  ا،ام ا ا  الابالأ  ابقمأ الادمأب اةد أبتكا(1)  ش س الأاية سيلأحتاية  قطت
 لاأأكا،الأأأاامأأبلاا ا عأأسضاب اية أأأالأأ   الامهأأبايةم ااأأ ا س أأ ايةشأأس ،الاأأ ايةب أأ  ااأأ ا س أأ ااأأس باهباية بلأمأأت

اا:ا ا    ااس  ان يايةت  الا اية سيلأحتالأ بالدأ،الا مبلاد  الام 
ل  ابقمهبالاسيلأحتا  ا بقمتانس علاااد اية ش س الأبة   اي   ا ية عبع  اية أااح دهباية بتكاةد دمتاية أااا-م

ا ايةبقكااة ضأاونبلتاع  اادماية   اي   ان ي
امبةق هأأباية أأأااح دهأأبا يةأأ  ا ضأأبضاوةأأماث أأ اية أأدمتا ا،الاةأأ يعايةأأس  امأأ ي ا أأب ان أأ تام الابدأأغالاحأأ  اااح لأأ ااا-با

ا ا     الأايةمد تان  ا  الابان الام ب الأايةمسضاية  بع ا،اادمااد اب ة  م ا ا  اية ش س ااية بتك،
م ا زااا-   ا انب ام ا  ا ام ا ا  الاح ابقكاية سيلأحتالا اية   ا ايةةببدتاةدققبسايةم أاا   با 

 ا ا ا  ا ام ال  ايةبقكالأبة سيلأحتالأاي لا ي ايةس   تالا اري اية ت اا- ا

اهبالأ أبالأأارةأ ايةم أ باية أأا أ اب   ام ال  لسايةمد ا ية مسلتاية بلاتاة ىاية ش س الأطبقمتاية دمتا    ي  اا-نأ
ا ا ض تهب اااااا

 : (مرابحة الأمر بالشراء) المرابحة المركبة -2
م اية سيلأحأتاية ة سنأتالأبة اأ ا  أباا(2),انأ يا   أ   ةاممأد باية سيلأحأتاية س  أتي ضاةد سيلأحأتاية عأسفقت نأالاأسا

  أأ  هبايةأأ م الأأأاية عأأبعضايلمأأالاقتاية أأأااضأأطدكالأم دقأأب ااأأسي اية أأدكا ية ضأأبتكاح أأ اية  ي أأ ب اية أأأا
مد تاية  سا تاادماية عسضاية ش س الاكاث اواب لاابقمهباة اب  تهباي   الاضبلب اوةق اية ،ا ح  نبايةم   ام اية    ا

ا:اا لاا ل    ة  ااطب  اية سيلأحتاية س  تاانبلاساع  الا   اادق الا  ةب اب  ايةطسل   
ا الابال ح  اح  اة  ةام اا ةاة  ةاية ا الأبةشسي :اية ل اي   
ة اا ا س أ ال ح  اح  ا ق قتايم اةاية عسضاةد دمتالأالاسحدتايةبقكاي   ام ان اا ارا:ااية ل اية بنأ

اا ا ام الا ا ا اا    اية يا الأبةشسي الأبم اةاية بقكتية عسضالا باسلاام اا ا س  امح ا  ا
اا ابقكاية سيلأحتا-باا,ا ا الأبةشسي ا-م:ا(3) ية سيلأحتاية س  تاا    الأايصاأ

تالأأأ الاأأكاوري انأأ ااةأأ الاس أأ الاأأ ا اأأ الأبةشأأسي ا  قأأكاية سيلأحأأت،ام ا متأأأابقأأكاية أأدمتابسممأأ بةهبايةأأ  ا بلاأأاا
ا:انتبال ل اثاثتام سيض از ب لااع  الامد ةاةدش صاية  ا ا الأشسيتهب

اا ا(يةم   )ا ن اية ش س اية بنأاية  الس  الأااسي اية دمت:الأبةشسي ايصلاسا-1
اا ا ن اية بتكاية بنأ(ا عسضية)ا ن اية ش س اي   :اية ةلا عالأبةشسي ا-2
 ا ا(لاع عاية دمت)ا ابقمهب ن اية  ا   د اية دمتا  س :اية بتكاي   ا-3

ا:ا ن يايةت  الا اية بقكا   كاب  ان ل  
  اية عسضا  ا ام البقكاةه اب   اآل الأااا ابقأكالأبة ة أق ام ا اية عسض  لاتالا ال مبلاد  الاكاااا-م

ا ام الدل ا  اية   اة  لكا لمتا يح لا

 
ا ا301ة،ا 2006ا،ايلمالاقت،اا ب اايةبت  دق اح  :اا د ،الاا ا ااا(1)
ا ا41ة،ا 2005اا،ايةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلأايلمالاأا ية ةد   ،اية حس  اا ا ااا(2)
ا ا172ة،ا 2005اا،او يعلااية  ب س،اب س  اا،ايةم دقب اا،ام س،امح  :اية عبعضايلمالاقتاا ا ااا(3)
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 ا ب الاأ ايةحعأ  اادأماية أدكاية أأااحة  ايةس  اية مة  اةدبقك البقكاية سيلأحتاةلآلاسالأبةشسي ا  ا اياا-با
ااااا ا ح بل نهبا ب اا ل ساية   اية طد بالاته 

 :ا(1)ةة ايا  اية طب  اية مب ساةد سيلأحتاوح ىا  عا  

م اام  اية دمتاات اية سيلأ ا  بقمهباص سالأبة   اي   الاأكاز أب لااع أ الامدأ ة،الهتأباية أسيلأ ا شأ س ا:ااي  ةم
 نأأ  ايةعأأ علاا  اأأ ام انطدأأ ااد هأأبايةعأأ علاايةمبلاأأتام ا،ا مسنأأهباةدبقأأكالاسيلأحأأأأتةت  أأ ام   ا   ا دأأ الا أأب اثأأ ا

 نأأاية ط ةأتالأأا   أسالاأ الامأبعلاية أدكاية م أسلاام اية  أبلساية   ععأتالأأانأ  الامأ  الاأ اية أأدكا،اي  أدقت
 الاأ الأبلنأبلتاوةأماا ععأهبالأأانأ يايةتأ ا،ا ةهبالا بزنهب،اح نال ن اوة هأباية شأ س اةق أ    الاأ اات أق ايةأ   

اا اية دك
م ا حأ  ام  أبلهب،اادأما،ااأسي امأدمتالام تأت(الأس ي ا أب امةالادم أت)اام ا طد اية شأ س الاأ اية أسيلأ :ااية بنقت

اا ا(ية سيلأحتاةلآلاسالأبةشسي )ا ن  ايةع علاا طد ااد هب،ام ا ش س هباب  تهبا ز ب لااع  الامد ة
ا:(2)لدأاح  ايةه ضالاتهبالأ بام سىاةد سيلأحتا  ا ام ان  دهبا  عي ا نتبة ا

 :  المرابحة الشخصية -1
اد أأةاوة هأأبااأأسيت ا ب أأسلاالاأأ الاأأ ظ أايةةطأأبا  ايةمأأبةا ية أأب ا  س  أأأاية بلامأأب ا م أأحبباية هأأ ايةحأأسلاا
ةدحع  اادمالأم اية أدكاية م أسلااةامأ   يةايةش عأأا بة أقبعي ا ي لهأ لااية ت ةقأتا ية مأ ي ا   سنأب،ا ح أنا

،الإ اية عأسضايلمأالاأالأ لساة دأ ايةشأسيت اادأ اية أدكاب مأبت ا لأكام ا   ةه ا اام أاةشسي ااد اية دكالأبةتة ا
اا الاق سلا
 : المرابحة التجارية -2

لا أبا،ا اا أاية  يع اية بةقتاة م اية دم ب ا يةشس ب اية  بع تالأشسي الا طد باهبالا اية أدكا ية أ لاب انةأ ي ا
 ا الأشس  ا لكالادلدت  مدهبااد ةاوةماية عسضايلمالاأاة     ااسي ااد اية دكا ية  لاب ا

 :لمستندية بالمرابحةالعتمادات ا -3

لد أأةاعلأأب اي ا أأب ااتأأ اا   أأ اا دقأأب ايمأأ  سي اية أأدكالاأأ اية أأ  اية  ةقأأتاوةأأماية عأأبعضاية  بع أأتاة أأ  ا
ي ا  أأأب ي اية  أأأ ت  تاة عأأأدحتاية أأأ ع ل اة دأأأ اية أأأدك,ا  أأأ ا أأأ ع اية عأأأسفقتايلمأأأالاقتالأأأأانأأأ ياية  أأأب اآةقأأأتا

 اااا ات«ي ا  ب ي اية   ت  تالأبة سيلأحا    ا»بةايةشس متايلمالاقتا طد ااد هبالا  يلةتالاكامحا

 : المرابحة في السلع الدولية -4

لأأأ  الاأأأ ا اةهأأأباققأأأبةاية عأأأسضاا«ية سيلأحأأأتالأأأأاية أأأدكاية  ةقأأأت»بأأأأا أأأ ع اية عأأأسفقتايلمأأأالاقتالاأأأبا مأأأسضا
 بةح لأ ا يةتحأبسا ي ة ت أ ةا ي  شأببا   سنأباايلمالاأالأبة  بةتاا اا  د الأشسي امأدكالاأ اية أ  اية  ةقأتانةأ ي ا

لا اية دكاية  بحتالأب م ي اية  ةقت،اث البقمهبالأم ت اوةمام سيضام سىالأان  اية   الأ مسامادما  شس  ا لأكا
اا الادلدت

 
ا:اة،ا ع تاا  الا اي ن سن تالا الا  ك2007/ا4/ا23يلمالاأاب بع لااااقكاية سيلأحتالأان  اية ة اطقت،افقبل:اية طبقةب اية عسفقتاةباا ا ااا(1)

www,mos Tashar, com /bk4 Adr1,htmlا  
اة ا2007/ا4/ا29ية   سلاايلمالاأالأاااالا الا  كابت  ع تاا  اااا(2)

http://www.mos/
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 :(1)المزايا التي يحققها بيع المرابحة للمصرف الإسلامي
لمأالاقتا ية أأالأ أببهبااسا أكاي ن قأتايةت أبقتاةبقأكااحة ا قغتابقكاية سيلأحتايةم لأ الاأ اية  ي أباةد عأبعضاي
ا:ا لا اب  ان  اية  ي بالابالدأ،اية سيلأحتالأايم   يلاب اية  يع اية بةقتاية  بحتاةه  اية عبعض

تا عأأ سلااي لأأ الأأأالامظ هأأب،ارةأأ ا  انأأ  ايةعأأقغتاري ا بقمأأتاضاري ايةطبقمأأونهأأبااتبمأأ الاأأ يع اية عأأساا-1
ا ا ع سلاايصل انأاي  سىا

 نأأأ اي لاأأأسايةأأأ  ال أأأق اةهأأأباولاابنقأأأتايةم أأأ ا،اونهأأأبااحةأأأ اةد عأأأسضاع حأأأب الاتبمأأأ ب ا  أأأا ال أأأسلاازلاتقأأأتا عأأأ سلاا-2
 لا اث ال باية  يتكالاأ ا،ا  بة ي الا ا ا اا ز مهبامع ب اةد   ا  اة لهب،اا ية تبل الاكاية عبعضاية ةد   ت

  ا ارة  اا

م ا،ا اي   ب اية  ع تاية أالاأ اب تهأبايةة أ اية أ ع او ان  ايةعقغتاا لساية   ةتايةتة  تاةد عبعضالا ا ااا-3
ية لأأب الأبة  يلاباأأ ا   أأ  اةأأ الأ  بعمأأتانشأأب با ،ا  بةأأ ي ا عأأسضايةة أأ ايةأأ  الأأ لكالاةأأ لاب اي لاأأسايةأأ  الأأ لساةد

 ا ا ا ية    دتالأ ح ال  الا ا  يتمه اة  تاية  يلاب اية عسضاا ب اية   ا 

رةأأ ا  اع أأ اية عأأسضالأأ  ااح لأأ  ا،ا أأ الأأأاية سيلأحأأتالأأأايةغبةأأ اين  أأبلا علأأتاية  أأب سلااية أأأااسيلأأ اية   اا-4
  الأأسا  ابت ق أأتانشأأب اية  مبلاأأ ،ا  أأبانأأ ايةحأأب الأأأايةعأأقغاي  أأسىا بة شأأبع تا ية ضبع أأأت،ا   ا،الا أأ ةب ا

 اةأأ ا علأأتاية  أأب سلاانأأ  الاأأكااةدأأقصاية  أأسلااية أأأا،اا   أأ ايةبقأأكالأبة سيلأحأأتالاضأأ   الأبة أأدمتاية أأأالأأ  اا   دهأأب
و ام اية  أب ساا ةأما،اكاية مأأبلا ابهأ  ايةعأقغتب،ا ية أانأأام أ الاأبا  اأ الأأا ي أية عسضاية دمتال هل  د اا

لأأاابعضية عأنأ  اةأ يةاية شأأ س ابأ ة الاأ ا بأ ا ةهأ يالأ  او،الاسا طتالأم ةاو  أب اية  مبلاأ اب اأ  الأشأسي اية أدمت
  ا  الأ  اا  قضأهبالاأ ا أا ايةأس  ا ن،اونبلتاوةماية  ب سلااية    دتالأم ةام ااة  ساية  ي ا،االامظ ايةحب  ا

 اا اب  احس تايةبقكاةد  مبلا ا ية  يلا الأبة  ي ا

 :(2)ضوابط ومعايير التعامل ببيع المرابحة

و اية مبلا اببقكاية سيلأحأتايةأ  الأ  الاأ ا بأ اية عأبعضايلمأالاقتالت غأأام ااحا أ انأ يلأ ا لامأبل سااأسا  ا
 يةضأ يلأ اا لاأ ابأ  انأ  اية مأبل س،اب أ ايةشأس متايلمأالاقت ية أا   ام اا  ت اوةمالاة،الأطبقمتاية عبعضان  

ا:الابالدأ
م اية ة أأأ الأة ياأأأ ا محاأأأبةايةشأأأس متايلمأأأالاقتاري ايةعأأأدتاا،االامأأأبل سايةشأأأسوقتالاأأأ ا أأأا اي ة أأأ يةالأبةضأأأ يلأ ايةشأأأسوقتااا-1

ااا ااتالاحسلاتا ية أالاتهباا ةايةققبةالأة اا    الاسيلأحتاةتشب ام امدما،االأبم   يةاي لا ي ا اشغ دهبا يم   بعنبا
  ا،ام ايةم أأ اادأأمااحة أأ اع أأ الاأأ ا أأا ايةققأأبةالأم دقأأب اية    أأ ااأأ ا س أأ ابقأأكاية سيلأحأأت،الايقأأبعايةأأس  ا-2

 لاأأ اثأأ الأأإ امحأأ امن يلأأ انأأ ااحة أأ ايةأأس  ايةحأأا اح أأما حةأأ ابأأ ة ا،اية عأأسضايلمأأالاأالاشأأس  اي  عأأب  
م اةمبلأتا،ا مأبلاد  الامأ الاأ اية  أ   س  م اية أبةم  ا ية أ  ا  ا ةد اا، يت الاتبم تاةد  بن   الأأاية عأسضا

ااا اية هب اري ايةما تابتشب با 

 
ا اا305 اا،اة0062ا،اا ب ،اايلمالاقتاايةبت  :ااح  االدق ،اا د اا ا ااا(1)
ا اا313 اا،اة2006ا،اا ب ،اايلمالاقتاايةبت  :ااح  االدق ،اا د اا ا ااا(2)
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لايقأأأبعاية  أأأبن تالأأأأااطأأأ  ساي   عأأأب ا ات   أأأ ااأأأ ا س أأأ اا لهأأأب اية عأأأبعضايلمأأأالاقتاية   باأأأقتالاأأأكاا-3
انحأ ،ا احة  ايةعبة ايةمأبة،الاتطدةباهباية   ت لااوةمالاةب  ايةشس متايلمالاقتالأا  لاتاية    كا ي   عب ا

 لاأأبا  اأأ ام السيلةأأ الاأأ ااطأأ  ساية أأأاا أأ  الأأأامن   هأأبا اةث سنأأبالأأأاوحأأ ي اية طأأ  ساي   عأأب  ااية  أأب  ا
ااا ايل  باأ

م اية ةكأأ الاأأ الاأأ ىاية  يلاأأ الأة ياأأ ايةشأأس متايلمأأالاقتا نأأ يلأطهبا لاأأ ىاية  يلاأأ ا الايقأأبعاا عأأقتاية  مبلاأأ ا-4
،ا م ا أأ ا لاأأ ىاية  يلاأأ اب ة  أأتالاأأباادقأأ اةلآ أأس   مأأ م  ا ملابن أأ ا،الأبةشأأس  اية أأأالأأتصااد هأأبااةأأ اية سيلأحأأت

 ا ا ثةبل  ا ية  يلا اية لتأا يةقق أ،ا  بسا ا م م  ا لاابن  الأاية    ك

لامبل ساية الاتاية بةقأتاية أأاا ضأ  اي  أ الأأاي ا  أبعاظأس ضاية مبلاأ ا   ب اأ ا لا أ  ىام يتأ ا لاأ ىا أ لاااا-5
قأأأب اا عأأأ الأبة أأأ  ةتايةتة  أأأت،ا  بةشأأأا ايةأأأ  اا أأأق اةأأأ ام ي ا لاأأأبال أأأ لساة  أأأ الاأأأ اولاابن،ا لا بنأأأتالاس أأأ  اية أأأبةأ

 ا اية  يلابا الأاية  يا  اية    ااد هبالأااة ايةبقكالأبة سيلأحت

نأم اةأتانأم اية س أ اية أبةأاةد  مبلاأ ا ا  اابسزالأابقأكاية سيلأحأتايةحبلأتاةدضأ بنب الأأاحب:اايةض بنب ااا-6
حب  اا   اا اية  ي ،ا ب تا م الاع عال  الاأ ااح مال  الا ا ا ارة الا يلهت،اية  لةب ايةتة  تاة   

ي لاأأ ي اية أأأا  أأ   لاهباية عأأسضالأأأانأأ ياية    أأ انأأأاملاأأ ي اية أأ  ا  اية أأأالت غأأأاادأأماية عأأسضاح أأ ا
ا ايم   يلاباهب

  (1) امن انبلأ اةد مبلا اببقكاية سيلأحتان الادمقتاية عسضاةد دمتا ن بنهبا ب ابقمهباوةمايةم    إا-7

 :(2)ويل المرابحةمشكلات وعقبات تم

 لاأ ا،اا ل ايةم لأ الاأ اية شأاا ا يةمق أب اية أأااسيلأ اا دقأب اا   أ ايةبقأكالأبة سيلأحأتا ام أسلايةققأبةابهأب
ا:اب  ان  اية شاا ا يةمق ب الابالدأ

لإريا أب اي   عأب ااا،اق ب اا مد الأبةب ئتايةمبلاتا ية أاا    الأبةحبةتاي   عب  تايةمبلاتاية بت لاالأاي   عب ااا-1
لأح أنا،الأإ انأ  ايةحبةأتااأتما اادأماا دقأب ابقأكاية سيلأحأت،ا مبنأالا اي نم بشام ايةس أ  اي   عأب  االا ا ا

 اة ا  علااية  مبلاد  اادماا  ل اية  يلاباه اةد عسضالأ  ل ا،ا ة ايةطد اادمايم   يلاهبالا ا ب اية  مبلاد  
   حةأأ ايةماأأ ااتأأ احعأأ  اا مأأكاا تيعا ب أأب الأحبةأأتاي   عأأب ايةمبلاأأان ق أأتاينم أأبشانشأأب ه ا،انأأ  ايةعأأقغت

  أ ة ايةةأ ين  اري ايةعأدتا،اونأبلتاوةأماية قبمأب اي   عأب  تاية أأااحاأ اا أ اي   عأب ا،اا ع ب اي  عأب  
اا اح نام ان  ايةة ين  ااة  ا امس  اامبلادهبالأعقغتاية سيلأحت،الأم  اية عبعضايلمالاقت

 ية أأأاابأأسزالاأأ ا أأا ايةم لأأ الاأأ ايةحأأب  اا،الاقتلاشأأاا ا اق أأب اا عأأ الأبة  مأأبلاد  الاأأكاية عأأبعضايلمأأاا-2
م امنأ ا،ا ال  بامالاكالامبل سا ن يلأ ايةشس متايلمالاقتا طة اية أاا ض  ا ل  الا مبلاد  ا  بعم  امد  ب ا

نأ ياية أد  الأسا  الأضأم ايةأ يز ا،ام امنأ ا ال ضأ  اية لأب الأب ة  يلاأب ا،ا ال  بامالاكااس  ااة اية سيلأحأت
 ية لتأا نم اي ة  يةالأبة مبل ساية أاا ع اب ة  ا  أ ا اأ  الاأ ايةعأم  تالأ اأب اية ةكأ ايةقق أا ي  ا أاا

 
اة ا2008  ايةمدأ،ا بة اح   :اية دم ب اية بةقتايلمالاقتا   عنبالأاية ت قتاي   عب  تا ي ل  بوقت،ا لاش ،ااااا(1)
ا ا317ة،ا 2006اا،ايلمالاقتاا ب اايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(2)
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 نهبا اام  اظبنسلاالأبةشا اية  ال  الا ا اة ا،الا ان  اية  ين اةمبلتاية  مبلاد  الاكاية عبعضايلمالاقت
 ية مسضااد هبا ية ةك الا اا لسنبالأاية  مبلا  اا

 ية أأأأاابأأأسزالأشأأأا ا أأأب الأأأأاية عأأأبعضايلمأأأالاقتا اأأأسا  الأأأأإ يعلاااق أأأب ا لاشأأأاا اا عأأأ الأبة عأأأسضاا-3
ية عأأأأسضا  أأأأ ي ع ،اح أأأأأنا   أأأأسلام اا أأأأأ لسالأأأأ ه اية مسلأأأأتا يةةأأأأأ عي ا ية بأأأأسي اية هتقأأأأأتاية ب أأأأتالأبةم أأأأأ ا

  لأأ  الامسلأأتا بفقأأتالأبة مأأبل سا يةضأأ يلأ ايةشأأسوقتاا ي ة أأ يةا،ا ية أأأاا مدهأأ الأأد   اا دهأأ الأا أأب لا،اية عأأسلأ
احةة الأاية ي ك،ا ن اي لاساية  ا ة  ان ق تاةم ةااحةة اوةمالا بعمأب امأدبقتا ب أسلااا   أ ا ن يا عم اا،اابهب

 نأ ا،الأضم اية تظق ا نم اية اأا يةحس ا ي ة  يةالأبةض يلأ ايةشسوقتا ح ماية ه ابهبالا ا بأ ايةأ م ا
لاأأسايةأأ  ا مس أأ ا اضأأم الامأأ اية  بلأمأأتا يةس بلأأأتا لاأأباوةأأمارةأأ ا نأأ اي   مأأ ا  أأب لاام ي ايةم أأأ الات  ضأأت،الاأبا

 اا اا دقب ابقكاية سيلأحتا  م  امالاتايةققبةابهب

 :المشاركة :ثانياا 
لأأأأاية عأأأبعضايلمأأأالاقت،الأبا  بعنأأأبايةعأأأقغتا (1)ام بأأأسا أأأقغتاية    أأأ الأبة شأأأبع تالاأأأ امنأأأ ا أأأقغاية    أأأ 

  اأأ ام العأأقغتاية شأأبع تا أأقغتالاسنأأتاا،ي مأأ   بع تاي مبمأأقتاية   أأ لاا نأأ يضا لا أأب ئاي   عأأب ايلمأأالاأ
اا اادبأاحبلب اية    كاية حدأا م ااد  الح ي اا يز ايل  باأا إ  ب اة ظق تاية ب الأايلماة

م امك سالأايةققبةالأ شس  الام  ،الا ا ا الا بن تا  الاأته ااا(2)(   سل)ااية شبع تاامتأايا سي اا ع  
 أبعلا،ا يةشأس تاةهأباا عأقتايا  بع أتا اةبم الابالت  اا انشب  الاأ اع أ ام ا ،افق ا،م ي ابسمساية ب ام ايةم  

اا اقتالا  ةدتاا ارلاتاية شبع   ال هبلا  ةدتا بن نب ا ةهبارلاتالابة
  أأأأ ايمأأأأ ح ثتاية عأأأأبعضا،الأ متأأأأما يحأأأأ الأأأأأاية عأأأأطد اية ةهأأأأأايةدغأأأأ  اا(3)ية شأأأأبع تا يةشأأأأس تا يةشأأأأسيكت

 يم م ب  الأاية م اية  أبع ،اا   اة ظايةشس تا يةشسيكت،الأبةس  الا امنه بامك سااهسلا(ااية شبع ت)يلمالاقتاة ظاا
لأأايةةأبن  ااي ا مأبت ااب ااأبتماب اي أطاحقا رةأ السلأكا مأ ببالتقأتا نأأام ايةشأس تا يةشأسيكتا أ ام أ حباةه أبالاأ ة   ا

 ةمأأأا الد أأ  ا   أأ ي  ا،ا   دأأ الأأأا   أأسالاأأ الس اأأ ا م أأ ة ااأأ الامتأأمايةشأأس تاالأأأاية ةأأ ايلمأأالاأاية أأبةأ
ا ا د ظالا    (اية شبع ت)ام م دتاية عبعضايلمالاقتاامب سن نأايية متماية ةهأالاكاية  ة  ايةةب

لاأ ا أا الاأبا ة لا نأ الاأ اا،ااية مب  ابأ  ا أسل  ام امك أساادأمايةم أ ابهأ ضايةأس  ااا(ا4)اك با ةع الأم دقب اي ا سي ا
ا:ا,ا نتب اثاثتا ل  اةه ياي ا سي ا(احع  ا)ااعمسالاب الاش س ،ا ي   بةاية ابم اب ته ا ا اح  الاشبع   ا

اا ا(  احبنسلاام ام   الاب  تام الابةقتنة)ااة   ايةشس  اةسمم بة اا تب ا:اي ا سي الأبة ب ا-
ا ام ام اعمساية ب ايةشس  اا د :اي ا سي الأبةم  ا-
 اا ااورا ا  اعمسالاب ا  ا يح الا ايةشس ب اية  يلاب الد   ا ن الأارلا  اوةماح  اي  ي ا:اي ا سي اية  يلاب الأبة لاتااااا-

 :ااتعساية ةبم ا ن يالتع اادماا لااملا ع باي ا سي اادماوري ا ة ةاممد

 
ا ا166ة،ا 2005اا،امح  :اية عبعضايلمالاقت،ايةم دقب ،او يعلااية  ب س،اب س  م س،اااا ا ااا(1)
ا ا261ة،ا 2006ا،ايلمالاقت،اا ب اايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(2)
ا ا167ة،ا 2005اا،او يعلااية  ب س،اب س  اا،ايةم دقب اا،ام س،امح  :اية عبعضايلمالاقتاا ا ااا(3)
ا ااا64ة،ا 2005اا،اأايلمالاأا ية ةد   ،اية حس  يةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلاا ا ااا(4)
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اا اي ا سي الأاعمساية ب الأب  اضا ل  ااة    *ا
 ا اي ا سي الأايل يعلاا ح اية عسضاالاكالأةب اح اية د ا ية عسضابسمساية ب اةم الاشبع *ا

 ا ا ا  بعلاالبا سي ابهبي ا سي الأان بت اي ا ب اية أااة ةابهبايةشسيكت،او اع  البا سي الأ ،ا إ*ا

 اةأأأ اية شأأأبع تااأأأبق الأمةأأأ اية ضأأأبع تا،اأأأ يامنأأأ ااا(1)ية شأأأبع تا نأأأأاامتأأأأايةشأأأس تام ايةشأأأسيكتام اية شأأأبع ت
ن ااة الد  ةالأ  ل أ اا عأب ام امك أسالأأة ا  أبن ا أ الاأته الأأا،الأبلنبلتاوةمااة   اية  لاب ايل يع تا   سنب

ح أناا،ا ي   بةالابالتشةاات الاأ ا أسةا  أت ،ا   بعارة اية شس  لاشس  الابةأاب ة   احع  الا الاب ام اا  ا م
  حع الاةبب الاشبع   ان  اادمان  تالائ  تالاح  لاا،الأاية عبعضا ة ةاية    الأبة شبع تالأاممه اعمساية ب 

,ا  ت غأأا أ تالاشأبع تا أ ا أسضالأأاعمساية أب ن أ تايل يعلااح أ اناح أ لا بالت  الاأ اع أ الاةببأ اية  ز أكالأمأ ا
عسضام ا ة ةالأبةس بلأتاادأما أ الاعأس لب اية شأس  الاأ ا أا اح أببالا لأ الأبة عأسضالأ يعالاأ ا بأ اادماية 
  با   زاةد عسضام ضب اية  بن تالأاو يعلااا دقتاية شبع تالأايةحأب  اية أأالدمأ ال هأبا قأب ام ا،اايةشس ا  

  با  اات هأأاا اية     س,يةغت ا يةغسة(الا السي ااشغ  اعمساية ب)اح نال ةبم اية عسضا ية    ا،الاشس  ال ل ا
لأأ اية   أأ اادقأأ ا  أأ الت هأأأاب تأأبز امحأأ ايةشأأس ا  اةلآ أأسااتأأبز  ااأأ ع  قب ا ا أأ مالأبة شأأبع تاية عأأ قتاح أأ اي 

اا اية ت هقتالأبة  دق 
لأأاية عأبعضايلمأالاقت،ا  أباام بأسابأ لا انبلحأب الأأااااا(2)ام بساية شبع تاوح ىالا أب  اي مأ   بعايةهبلاأت

اا ا اة     اية سيلأحتاية   ساةد   بك  سالا اي حق
ا:اا    افق بالدأة الأم ايةشس  اايةمبلاتاةد شبع تا نتب

ام ا ا  اعمساية ب انة  ب  ااا-
  ام ا ا  اعمساية ب الامد لاب ا لا ل  ي الأب ا ب ا-

  ام ال  ااا ز كاي ع ب الأبةت  اية    ااد هبا-

 ا اب ا  ا   زاي ا ب اادما  سارة ا ز كاية  بتسابت  تالا بن تا  ا سضالأاعمساية ا-

 ا ام ا ا  ايةس  الا زاب اب  اية  شبع   الأحعتاابتمتالات الأاية  دتا م ا ا  الابدغب الاةط اب اا-

لأاا ضأ  ا،ام ا ا ض  امح الا ايةشس ب الاب ايةشس تام احعتايةشس  ام ايةشس ب ايص س  الاأ اعمساية أب اا-
 ا ايةشس  اية ب او اورياام ىام ا عس

 اا اةق اةدشس  اية بس الأ ب ايةشس تام ايل سيلام ايةه تام ايلابعلاا-

(ام اواطبت اوةماآ ساةبقم ام ا ش س الأ اادمام الس ايةأ   ا يةأس  ا   الاةببأ )ابة ب لأااية  بلسلا   زاةدشس  اااا-
 ااااااا ب  اية  بعا   با ا  بة ايةشس ا    زاية ضبع تالأ ا يةم  الأ الأ بالسىالأ ايةمسض

 أ ةتام ا)ا ة ةاحعتالأاول بةأاية     ايةازةاة ت  أ اا دقأت عسضااوةمام اية  (3) ساية     الأبة شبع ت ش
لأبلنأبلتاوةأما،ايةحعأأتاية ا دأت(ا عأسض بة اية    أ الاأ اية)اادمام ا ة ةايةشس  ايص س،اا(لاشس  ام ابسنبلا 

 
ا ا59ة،ا 2008ا،ايةش س ،ا ب  اعيا اح   :اممبمقب ايةعتباب اية عسفقتايلمالاقت،اا ب اا ا ااا(1)
ا اا165ة،ا 2008ا،ام ايةتظس تا ية طبقةب ايةم دقت،اا ب ي اا،ام حب ،اح   الاح  :اية عبعضايلمالاقتاا اية ي  ،الاح   اح   /ا اا ا ااا(2)
ا اا247 اا،اة1998اا،اية غسباا،اية مب سلااايلمالاقتاالأبلأاس،اا  ب :اية طبقةب اي   عب  تاا ا ااا(3)
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  احعأ  الاشأ  دتاادأماحعأتالأأاية أب ال مأ،الأايةغبةأ (الأأإ يعلااا دقأتاية شأبع تا يلاأسيضااد هأب)ااققبةاي   س
اا الأبلنبلتاوةماحعتايةم  ا ية بسلاا يل يعلا

ع أب اية    مأتاب ته أباادأمااس اب الإن ال   الاكااس ا ا بة اية    أ اادأماا ز أكاي  عسضاا  با  بعام اية
 ا حعأأ  ايةشأأس  اادأأماحعأأتالاةببأأ اا   دأأ ا ا دأأ ا إ يعاأأ،اادأأماحعأأتالاةببأأ اا   دأأ  عأأسضاممأأبساحعأأ  اية

ل  عأأ الاأأ اي ع أأب ام   اثأأ الأأ ز ا،ام ام الأأ  اية  ز أأكاادأأماممأأبسااح لأأ احعأأتايةشأأس  الاةببأأ ايل يعلا،اةدم دقأأت
ا اية ب أاب  ايةطسل  اح  ان  تاحعتا  الاته بالأاية     

ملابالأاحبةتاية  بعلاال  ح  ا  ا سضانع   اح  ان  تاحعصاية     ،ا  طبقمتايةحب ا ا  ايةشأس  ا
ا اا د ا   ام ا حع اادمالاةبب ارة اةم ةا ل  امع ب   اب  اله  ا ا

 م بسااس اب احققققب الأايةم دقب ا ن بت هب،او امن ااس  الا   ا   لا بة اية     ا عسضاا  ااأ ام اية
 لاأأأ اثأأأ الأأأإ ااأأأ   ا،اةم دقأأأتا  ب سنأأأبا يةمأأأبة الأطبقم هأأأبلأأأأايلاأأأسيضا يل يعلاالأبا  أأأبعام اي   أأأأسانأأأ الاتشأأأأ اي

 ية أأ يةا،الأبةةأأ عايةأأ  ا ضأأ  اةأأ اية  بلأمأأتا ي   ئتأأب اوةأأماح أأ امأأ سايةم دقأأتا يعلاا ا اأأ  او لأأأايل عأأسضاية
يةشأأس  الأبةشأأس  اية   أأ ااد هأأبالأأأايةمةأأ ،ا  أأ ة اية  أأبن تالأأأاية غدأأ اادأأمام الاشأأاا ااا يلهأأ الاتأأ انشأأةلاا

اا ايةم دقتاوةمانهبل هب
ةأأأأ ايلمأأأأالاأاح أأأأناااتأأأأ ا بقمأأأأتاية عأأأأبعضالأأأأأاية ا(1)امأأأأ اية شأأأأبع ب الاأأأأ اممأأأأبة  اي مأأأأ   بعاية    أأأأ لا

اا ا   ا ايم   يلاهبالأاا    اي نشطتاي   عب  تاية   د ت،ايلمالاقت
  م  أأ اية    أأ الأبة شأأبع تاادأأماممأأبسالاشأأبع تاية عأأسضالأأأاية    أأ ايةأأ  ا طد أأ اية  مأأبلاد  ا   اياأأ س ا

 إن أبا شأبع اية عأسضاية  مبلاأ الأأايةتأبا ا،البت لااثبب تا  بان ايةحب الأاية     الأبةةس لالأبة عبعضاية ةد   ت
 نأأ  ا،اية    أأكاع حأأب ا أأب ام ا  أأبعلاا رةأأ الأأأانأأ  ا  ياأأ ا ممأأ اا ز أأكالا  أأ ااد هأأبابأأ  اية عأأسضا ية  مبلاأأ 

اا اي م الا    لاالا ا  يا ااس تايةمتب 
ة    أ اية  بع أتالأأاياية عأبعضيلمالاأالأاية     الأبة شأبع تااأ اممأبة  ا عسضاان يا      اممد باية

لأ بسيا اية   د أتالأأاية حأنااأ املضأ ا عسضايلمالاأاا طد ايا سي اية عسضالأام الاشبع تاية،االأبل سيلا
لا أأأب  اي مأأأ   بعا يةطأأأس اية أأأأااأأأد  اوةأأأمانأأأ ب ان أأأب اية شأأأس  ا اد أأأ اع ح  أأأ ،ا  بة أأأبةأاا  أأأ الاأأأ امع أأأب ا

ا اي لاساية  الد  ااب  ع اوةماز ب لاا  يتم الأم ارة اا، عسضية
 :المشاركةشروط 

ا:(2)اة  ااس  اية شبع تاوةماية    اب اية بةقت
 : شروط العاقدين :أولا 

 اةعأبح  الأأانعأ   الاأ الاأب ااورام ايةشأس تااتمةأ اادأماا   أ ا أ الاأ ايةشأس ا ا،ااية  بةأتا ش س الأايةمب  ل امندقأتاا
ا اا اةدم ببأا,ااةم ا ااش س امندقتايةم بةتال ع الا ايةعبأاية ةر  ا  بااع الاشبع تاية  دايةشس تا

 
ا ا2005/ا9/ا5اا،ايلمالاقت،ا بأاايةبت  يةبد بلأ،الاح  :ايةت  لااية  ةقتانح ااسا  الا  سلااااا ا ااا(1)
ا ا284،ا 1995اا،اة غسبيلمالاقتا   عنبالأاات قتاي  عب  ب اية غسبايةمس أ،اياايةبت  لاسز  ،اةة ب الاح  :ااااا(2)
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 :  شروط رأ  المال :ثانياا 
,ا  أبا ا شأ س اية  أب  ابأ  ام ا ا  ا لتأب ا  الاأب  ا بت أب ا ش س الأاعمساية ب ام ا ا  احبنسي الاا ع ا

اا احعصايةشس ب ا  الأايةم  الأبةشس ت
 :ا ش س الأايةس  الابالدأ: شروط الربح :ثالناا 

ا ايا اا ز كايةس  اا ت ب اةد اضم ا ا  ايةمة ا ينحب افق بال مد الأة اا-1
اا ام ا ا  انع  ا  ااس  الا ايةس  ان  تاابتمتالات ا  ا ا  الابدغب الاح  ي اا-2
  ال ح  ايةشس  اية  لساا ئب ازيت ي اا اا،ااات اح   اية  بعلاالإن ال ح دهبال قكايةشس ب ا  الأح  احع  اا-3

ا ااةع س ام اام   الح تئ ال ح  ان اية  بعلاو اوريا بنتاية  بعلاالأ ب اون بة ام ا،الأققتايةشس ب 
 :أنواع المشاركة

مل كاية بح   ا يةمد أب اادأمااة أق اية شأبع تاوةأمااأ لاامنأ ي الةأ ا  أ هبايةأ    عالاح أ انضأب ايةشأمبعاوةأما
ا الاشبع تا يت تا لاشبع تالا تب ضت

ا اا تب عتاية ت هقتالأبة     املاباية    عالدق اح  ا د الة ا   هباوةمالاشبع تاا    ايةع ةتا ية شبع تاية ا
ملاباية    عامح  ام سالة ا  أ هباوةأمالاشأبع ب اا بع أتا لا أبن ب اثبب أتا لا أبن ب الا تب عأتا لاشأبع ب ا

اا ازعيوقت
ااا ااملاباية    عالاح   اح   اية ي  ا ية    عاح   ام حب الة ا   بنباوةمالاشبع تا يت تا لاشبع تالاد  تا

ااا اابع تاوةمالاشبع تالا اح ناية ح ا لاشبع تالا اح ناي م  سيع تاملاباةة ب الاح  الاسز  الة ا   اية شا
ااا اابد بلأالة ا   اية شبع تاوةمالاشبع تاثبب تالا   سلاا لاشبع تاثبب تالات هقتا لا تب عتا لا غ سلاايةاملاباية    عالاح  اا

ا:ا ن ع افق بالدأااس ا ن ي اية شبع ب اا
 : مشاركة دائمة :أولا 

له ضاوةمايةس  ا   ام ال  ااح ل امل الام  ا ن هب ان  ااا(1)معين في مشروعمصرف هي اشتراك الاا-آ
يلمالاقتالأاونشب ايةشس ب اية  بن تام اية  أبن تال هأبابهأ ضاية أقطسلاااية عبعض لا ب ارة ايا سي ا،اايةشس ت

اا ااد هبام ابه ضاية ةب ال هبا م ببالام تت
 دم أب الأأاا   أ ا أ ةتالام تأتاادأمام ايلمأالاأالاأكامحأ اية  أبعام اوحأ ىاية عأسضام انأاياأ سي اية

ل أ  ااعأ قتايةعأ ةتا يح  أبباحعأتا أ ا أسضالاأ اي ع أب ا ا أدق هباةأ الأمأ اواأب لاا،اا ة   بايةس  ابت أ الام تأت
اا ا  ه ياات هأايةشس ت،اعمم بة اة 
،الاعأأتك)الاأأكا أأسضام امك أأسالأأأالاشأأس  اا أأبع الامأأ  ا(2)أو قيةةام المصةةرف الإسةةلامي بالشةةتراكا-ب

ح نا   ح ا  ا سضالا ايةشس ب انع   الاأ ا،ات(ا رة اا ا س  اية     الأاية شس  اية ش س لا عا،االاتشةلا
  ةأأ ةاية شأأبع   اعمسا،اي ع أأب اية   ةأأ لاااأأ اية شأأس  ا,ا  أأ  اح أأبباي ع أأب ا ية  أأبتسالأأأانهب أأتاية أأتتاية بةقأأت
 أبت ا،لأح أنا عأ  ا أ ااية ب ابت  الا  أب  تام الا  ب اأتالاأ املأ اونشأب الاشأس  ال لأ ام اية  أبن تالأأالاشأس  

 
ا ا169 ا،ا2008اا،ام حب ،اح   الاح  :اية عبعضايلمالاقت،اا ب اا اية ي  ،الاح   اح   /ا اا ا ااا(1)
ا ااا66ة،ا 2005اا،ايةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلأايلمالاأا ية ةد   ،اية حس  اا ا ااا(2)
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لاشبع الابةمب اةحعتالا اعمساية ب الأع تا يت تا لا  حةب اةتع  الا اي ع ب ا,ا ا   سان  اية شبع تاوةماح  ا
اا اين هب ايةشس تام اا   هباا الا بعمتايةم  

 :ا   ا اا ع  اية ط ي ايةستق قتاةم دقتاية شبع تاية يت تالأاية سيح اية بةقت

 : المشروع لشتراك في رأسماليا-1
 اا اا ة ةاية عسضايلمالاأال  ي الا اعمساية ب الأبا  بع الاشبع ب ا   س الا د ةقتاو يعلااية شس  اةدم   اية شبع ا

 : نتائج العمل في المشروع -2
نأأ يالاأأكايةمدأأ ام اية شأأس  ا أأ اعمساية أأب ا يةحعأأ  اادأأماي ع أأب اا م أأ ايةشأأس ب الأأأاية شأأس  الأغقأأتاات قأأت

اا ام ا  ا ا حة ام ان بت (ا  بتس)ام امدبقت(ا بحب امعا)ا حة ان بت او  ببقت
 : توزيع نتائج عمل المشروع -3

لأ ة ضقب اي ا ب الأاح  ال ح  ا  ااأس  ا(ا لاته اية عسض)اا ز اي ع ب الأاحب ااحةةهباب  ايةشس ب 
  اية  بتسايةتبا تا ل احع  الأاعمسالاب اية شس  

 يايةشأأا الاأ اية    أأ الأبة شأبع تال أأق الا أب  ا يمأأمب ا لا ت اأأب اا نأأاا: ( 1) مشةةاركة دائمةةة أو تمويةةل الصةةفقة   -ة جةة 
 ية سا  االأ أ يع انأ  اية عأبعضاا،ااةد عبعضايلمالاقتالا امل ايم   يةالا يع نب،ا  بة ي اي م   يةا ع ساي ل ا

 ااح نال  الا ا ا ان يايةت  الا اية شبع تا  أ ا،اا  ع  ب الأايةتشب ب اية  بع تا،ااري ايةطبقمتاا ع سلاايصل ا
ح أمالأأاحبةأتاية شأس  اا،ااية عسضايلمالاأالاكاية  مبلاد  الام الأا  ةب الام تتا لاح  لااةدققبةالأم دقب اا بع أتا

يلمأالاقتاااا لاأ ا أا ارةأ ااةأ ةاية عأبعضا،ااورام ا  اا دقتاا أ صابتأ  ا يحأ ام ااأ  الاحأ   الاأ اية أدكا،اية يح ا
 ح أمامنأ الأ  الأبةعأ ةب اية حأ  لاا ية  أ ةدتااعأس  اااا،اية ي دقأتالاتهأبا ية بعلقأتا،اب  ل ساية     اةدتشأب ب اية  بع أتا

اا اية شبع تان  اا ات هأاات نباا،ااية دمتام اية دكاية م تتالا ن  اية شبع تا
لسىاية بحنالأأة اية شأبع تاية يت أتانأأاي مأد باي لضأ اةدم أ اي مأ   بع اية  أباأايةأ  ا  أ  اأا دأ ا

ةاية عأأبعضايلمأأالاقتانأأ ياي مأأد باةد شأأبع تالأأأاعمسا ا أأ   ا،اي لاأأ ي اادأأماي أأ اضامن ياهأأباية أأأا ع ار سنأأب
ية أب ايةأأ  اا طد أأ اية شأأس اب اية  لأأ لاام ايةةبت أأت،اوةأأمالبنأأ ام انأأ  اية عأأبعضااةأأ ةالاأأ ا أأا انأأ ياي مأأد با

,ا لاأ ا لهأتانظأسا لاةأ يعالاأباا عأ ع الاأ امع أب الاتهأباال  ي الا اامبةق اية شس اب الأح  ان ب هبالأأاية شأبع ت
,اةتايةازلاأأتاةهأأ اادأأماي لاأأ ايةط  أأ عأأبعضالأأإ انأأ ياي مأأد با  اأأته الاأأ ايةحعأأ  اادأأماية أأ  ايةشأأس ب اةهأأ  اية 

ك بام اية عبعضايلمالاقتاا بن الأاا طق اا  اية شس  ا يلاسيضاادمام ساا د ا لا بلأمأتام يتأ ا اة ق أ ،ا
بنأ ايةم  أ الأمأ  اثة أ اثةأب ا و ية شبع تالأايةت بت اية أاا ساأ اادأمالا ي ة أ ا ا بةأ الاأ اع أ ام ا  أبعلاا   ا

 ا الا اية ل  ا ية أا  اادثساادمانشب  اي م   بع ايةحبةأام اية   ةبدأ

 
ا ااا275ة،ا 2006ا ب ااايلمالاقت،ااايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(1)
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 : (المنتهية بالتمليك)  المشاركة المتناقصة :ثانياا 
ولاأبا لمأتا،الأأالادمقأتاية شأس   عأسضا ا  الا اح ايةشس  ال هأبام ا حأ الاحأ ايةا(1)نأان  الا اية شبع ت

 رةأأ اادأأماممأأبساولأأسي ااسا أأ اا، أأ ااد هأأبا  بقمأأتايةم دقأأتة ضأأق ايةشأأس  اية  ح أأ  باا،ا يحأأ لاام اادأأما لمأأب ا
لاأأتظ اة  ت أأ الأأ  الاأأ ايةأأ   اية  حعأأ ا ة أأ ا مأأ س ي اقق أأتايةحعأأت،ا ع  أأبا   أأ اوةأأمانأأ يايةتأأ  ا   أأسالاأأ ا

ا شأ ساوةأم(اية شأبع تاية  تب عأت)ا,ا إ أا اة أظةهأ  عأسضالا  الس ب  الأايم  سيعالاشأبع تاية،ا بةبأاية     
 إ ايةأأ م ا،ا,اح أأنام الاشأأبع   اا تأأب صا د أأبايمأأ س الأأ  ي الاأأ اا   دأأ يةأأ  ا  أأ   عأأسضاابتأأأا لهأأتانظأأساية

 ن امق  د اية شس  ام ايةم دقتالأانهب تاي لاسالأم ام ال  ا ا،ا طد اادمان  ايةت  ا بة اية     ام ايةشس  
اا ا عسضلا اع اية     اوةماية

ا:اأايةع عايصاقتاةد شبع تاية  تب عت   ام سالادا ساية عسضايلمالاأاب ب
 : الصورة الأولى -أ

لأمةأأ الا أأ ة الأأ  الأمأأ اوا أأبةاا عأأسضاالاأأكايةشأأس  اادأأمام ا اأأ  احدأأ  انأأ يايةشأأس  الاحأأ ايةا عأأسضاام ال  أأ ايةا
ااا اا  ح نا ا  اةدشس  احس تا بلادتالأاية عسضاببقكاحع  اةشس ا ام اةغ س ا،ااية مب  اية ب الأم دقتاية شبع تا

 : انيةالصورة الن -ب
ادماحعتان بقتاالا ا أبلأايةأ   اية حةأ ا عسضالاكايةشس  اادماممبساحع  اية عسضاام ال   اية

ل  أأأ اادقأأأ ا(،اةقاأأأ  ارةأأأ اية أأأ  ا)الأأأأايةحعأأأ  اادأأأمالأأأ  الاأأ ايللأأأسي اية  حةأأأ المأأأا ا عأأأسضالمأأا الاأأأكاحأأأ اية
 عأأسضاحعأأتايةا-1:الاأأ اية    أأ ام ا ة أأ ايةأأ   اوةأأماثاثأأتام  أأبة عأأسضالا ععأأب اة  أأ ل ام أأ الاأأبا  لاأأ اية

اا ا عسضحعتاثبة تاة  ي اا    ايةا-3احعتايةشس  ا مبت اةم د ا ا   د ا-2اكمبت اةد     
 : الصورة النالنة -ةج

 اأأ  اةمأأ الاتهأأباقق أأتالام تأأتا    أأ الا  أأ  اول أأبةأا،ا حأأ  انعأأ  ا أأ ااأأس  الأأأااأأا احعأأصام اممأأه 
 ةدشأس  اوريااأب ام ا ة تأأالاأ ا،اة  حةأ المأا افقحع ا أ ااأس  اادأمانعأ   الاأ ايللأسي اي،ااية شس  ام ايةم دقت

لأ ةأأأ يعالاأأأباا  أأأ اممأأأه ا عأأأسضااأأأ  ي الام تأأأب ا أأأ امأأأتت،الأح أأأناا تأأأب صاممأأأه اية عأأأسضانأأأ  اي مأأأه اية  د  أأأتاةد
اا ايةشس  ،اوةمام ا   د ا بلا اي مه ال ع  الادم   ا بلادت

تا ةمتهأباا  دأ ااأ اية شأبع تا ية شبع تاية  تب عتاام بأسالاأ اي مأبة  اية أأام لأ اهباية عأبعضايلمأالاق
ورال   أأكااية عأأسضايلمأأالاأا لأأ انأأ ياي مأأد بالأاأأ احةأأ  اية شأأبع تايةمب  أأت،ا،اية يت أأتالاأأ انبحقأأتاي مأأ  سيع ت

اا الاكاا ةا ل  انقتاة   الات ايةب ي تالأاي م  سيعابه  اية شبع ت،ا اةكاادق ال قكاية  يلابا 
ين شأبعي انأأايا أب ايةشأس ب ا اية شأبع ت,ا مك أسانأ  ايةعأ عانأ الأاية ي كايةم دأانتأب ا أ عاا لأ لااة طب أ اا

مأ ي ا أب ارةأ الاأ ا)اادمااتبز اية عسضاا احع  اا ع  قب اةةب ام ي ايةشس ب اةقق تان  ايةحعتالأشا ا  ع ا
  أأ  الأأأانهب أأتاادأأ ا،اادأأمايلا أأ ي ال أأسلاازلاتقأأتااحأأ  ابأأ  ايةشأأس ب (ايةمبتأأ اية   ةأأ اية أأب ابهأأ ام الاأأ الاأأ يع ام أأسىا

 اد  الادمقتاية شس  اة  اا ةأمالاأ ايةشأس ب ا لأ ان أ ال لأ لاااحأ  اب أته اا بع اية عسضالا اية شس   ااااة  سلاي
اا ا ا مب ا مد بام ي اقق تاحعتاية عسضا ية  يع اية     لاتالأارة 

 
ا ا169ة،ا 2005اا،او يعلااية  ب س،اب س  اا،ايةم دقب اا،ام س،امح  :اية عبعضايلمالاقتاا ا ااا(1)
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ا:ا ط ي ا  ا ااح ل نبافق بالدأالأم لا  ا ايةة  ام اية شبع تاية  تب عتاا ساااوري ا
 : الشتراك في رأ  المال -1

     الاكايةشأس ب ا(ال الا  ممات هأالادم   الأا)ااس اب ا ي الا اعمم ب اية شس  الأبا  بع ا ة ةاية عسضال ا
,ا  ةأأ ةايةشأأس ب ابأأ  عن اب ةأأ   احععأأه الاأأ اعممأأ ب ابقأأكاحعأأ  الأأأاعمساية أأب ااأأ ع  قب اايةم أأا اادأأما س ةأأت

ا ا  دا ت  اادمالابالأح زاه الا املا ي اية عسض،اية شس  
 : شروعنتائج الم -2

لاأأكايةمدأأ الأةنأأ ا أأ ا حةأأ اةهأأ ان أأبت ا،ا اما بةأأ  لابةأأ ا اح أأا م أأ ايةشأأس ب الأأأاية شأأس  الاأأ املأأ اات قأأتاعمس
اا ا   ا ا حةأ ام ان بت (ا  بتس)امع بحب (ام امدبقت)او  ببقت

 : توزيع نتائج عمل المشروع -3
ح دهبايةشس ب ا أ اح أ احعأ  املاباية  بتسال  ،اا ز اي ع ب الأاحب ااحةةهباب  ايةشس ب اح  اي ا ب 

ااا الأاعمساية ب 
 : بيع المصرف لحصت  في رأسمال المشروع -4

،ا مبساية عسضاةدشس ب اا اع ب  الأابقكا  احع  الأاعمساية ب ام ال  الاتهباح  الاة ضماي ا ب ا
دقأتاوةأمام ااعأ ما ا أ  سانأ  ايةم ،ا لا اث ا ة ةايةشس ب ابأ لكاقق أتانأ  ايةحعأتاة تةأ اوةأ ه الادم  هأبالأمأ ارةأ 

اا الادمقتاية عسضانهبتقب الأاية شس  
يةأأ ل ا اا لأأ اةأأ له ايةسم أأتالأأأايمأأ  سيعالاشأأبع تاا(1)تبمأأ ااأأب لااية  أأ   س  لو انأأ يايةتأأ  الاأأ اية شأأبع تاا

ية شأبع تااح أنا  أ  اية عأسضاةشأس ا الأأانهب أت،اية عسضاةهأ الأأاية شأبع ب اية أأا  أه اية عأسضاب    دهأب
  أبام انأ يايةتأ  ا،ا   ة ا حة اية عسضالا ا اةهباعم أتايةشأس  اية  أ   س،اامقتاية شس  م ا ح الاحد الأالاد

لا اية شبع تا    اةد عسضاب  مقكاا  اية شس اب اية أاا     الا اا   د ،ا  بةشا ايةأ  ال تبمأ الاأكاح أ ا
س اب اية أأالأ  اونأبلتاوةأماا مأقكااأ  اية شأ،ا اأ ةاا   أ نبالأأااأ  الاحأ   الاأ اية شأبع ب اية  أ  سلا،االا يع  

 ن يا  با اادمااةد  ا علتاية  ب سلااية أا  ا ام اا مسلاةهأبايةتشأب ب ا،ااا   دهبالاشبع تالا ا ب اية عسض
اا اية أال لساية     اةهب

 : (2)(المتناقصة) ضوابط المشاركة المنتهية بالتمليك
ا:ا  ضكاممد باية شبع تاية  تب عتاوةمالا   اتالا ايةض يلأ ان  دهبالأ بالدأ

ية    أأأ الأأأأبةةس ل(اورا ابأأأ الاأأأ ااأأأ يلسايل يعلاا)ا شأأأ س ام اامأأأ  اية شأأأبع تالا أأأس اا دقأأأتاا   أأأ الأبة  ل نقأأأتا-1
ا ا م ال ح  ايةشس ب اا مب ايةم  ا        يالا ان بت  ا  دتال سلااية شبع ت،اية مدقتالأبة شبع ت

 لأأاحأب اا،بلاأ احةأ الأأايل يعلا م ال   أكالأا،ا ش س ام ا اأ  اية عأسضالابةمأب اةمبلاأ احعأ  الأأاية شأبع تاا-2
اا اا    ايةشس ب الأبل يعلاالبة عسضا ة ااس  اة اح اية  بلأمتا ية حبم ت

 
ا اا278ة،ا 2006ا،ايلمالاقت،اا ب اايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(1)
ا ا73ة،ا 2005ية حس  ،اااا،ايةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلأايلمالاأا ية ةد   ااا ا ااا(2)
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م قتاةسمم بة اونأبلتاوةأمانعأ   الاأ اي ع أب ا  ا ا ش س ام الس اةد عسضالأم اين هب الاشبع   ايةقق تاي اا-3
 ا ارة ال   الأاو بعاابهتايةس ب

م ااأأس بت اببقأأكاحعأأ  الأأأاية شأأس  اةةأأب اقق  هأأباية أأ ققتا  أأ  ايةبقأأكالأمأأ اا عأأ ام ال مهأأ اية عأأسضاةشأأس ا ا-4
 ااااا ارة الأمة الا  ة ا ا دتاة الأمة اية شبع ت

 :مزايا المشاركة

 : من أهم مزايا المشاركة الآتي
  أأبانأأ احأأب اية سيلأحأأت،ا نأأأا بةقأأتالاأأ ايةم أأ بايةشأأسوقتاا(1) أأقغتا  أأسالا  أأسلااةد أأ  الاأأ ايةتأأ يحأايةشأأسوقتا-1

اا ا ايةس ب لا
لهأأأاام أأ اادأأمالامبة أأتاي لاأأسيلاي   عأأب  تالاأأ ا أأا از أأب لاا،ااحة أأ اا يتأأ اي  عأأب  تا يل  بوقأأتالا   أأتا-2

 ا ايةل   ا اةد  ايصثبعاية دبقتاةد ض  يةتبا ايةة لاأا ية   ايةة لاأا ا  ق اية طبةتا

  اتالأايةمب لايم غا اية   ةتاية يت لااالأاية عبعضايلمالاقتالاكااحة  اا يت الاسا ما-3

  اا ز كاية  ب ساب  ام حبباعؤ ساي لا ي ا ا ل ساية ه  الأ ب اا ز كاية  د ةقب اب  ايةشس ب ا-4

 :مشاكل تطبي  صيغة المشاركة الإسلامية
ا   أأأأ الأأأأأايعا أأأأب ا د أأأأتالا بلأمأأأأتا لاسيق أأأأتاا(2)ية شأأأأادتاي مبمأأأأقتالأأأأأااطب أأأأ ا أأأأقغتاية شأأأأبع تايلمأأأأالاقت

  أأبااأأ ا نأأكا،اورااأأ اونشأأب الأأس  الاعأأسفقتاة  لاأأتالاتأأب  الغسيفقأأتالاحأأ  لا،اع اية شأأس اب اة  أأ ايةمأأ  ايل ي
ةقة أ ان أ تالاأ اابتأ ي ا،ان  اية س  اح  الاتب  اية شس اب ا   ة اا ااشغ  ا سضاثبةناة  بلأمتاية شس اب ا

,ا نتبةأأ اي  أأسي اب طب أأ انأأ ب اية    اأأب ا يةأأ  ا  اأأ ام ا  أأ ةانأأ ل  اممبمأأ   الاأأ   ل  ا    أأق ايةشأأس ت
,ا   ا اةستق اية    اتالأبة مأب  اة هسبا م  ايم غا املا ي ايةشس ت  با    ان ب ان اي،اامبةق ايل يع تية 

الأبلنبلتاوةماية  ب ساي  اققتايةتبل تاا امد  ايةم     الاكالا ظ أاية عسضاام ا ة لا يالأ هبةاية  بلأمت
ل  ااح لأ ان أ تااأ ا،ال  اح ناية ب م،اشس  ملاباية شادتاية بنقتال     الأاو  ب ان  تامع ب او يعلاااب ةتاةد

لأبة بتأأأتالاأأأ اا30-20 أأأ تايل يعلااا حأأأس الأأأأاية أأأ ىالأأأأاية ي أأأكاو ان،ا س أأأ اية سينأأأأابأأأ  اية عأأأسضا يةشأأأس  
ي ع ب ايةمدقتاية    مت,ان  ايةت  تاا  اية  ح لاا  اام  الأا  سالاعدحتاية عسضام ايةشس  انظأسي ا  امو أب ا

اا اية شس  ايل يعلااام   اادمان وقت

 
ا ااا170ة،ا 2008اا،ام حب ،اح   الاح  :اية عبعضايلمالاقت،اا ب اا ا ااية ي  ،الاح   اح   /ااا ا ااا(1)
ا ا121ة،ا 2006اا،ا اح  با ،اب س  اا،ا قغ اا،ام  ة اا،ام س،امح  :ايةم  اية عسلأايلمالاأاا ا ااا(2)
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 المبحث الرابع 
 الستنمار في المصارف التقليدية  أوج 

ا
ا اي م   بعالأاية عبعضاية ةد   تالأاية ع اية بنأالا ان ياية حنالا ا ا ااس اامب ام اا اايةح لنا

اح ناا اية مسلاة   د امن ي اي   سيلا يل سيلايةأ  ،ااة عب عا يم   يلاب اي لا ي الأاية عبعضاية ةد   ت
م   بعالأأاية عأبعضاية ةد   أتام ا ي س ااس امن اام   لأان ياية  حنا اال  الأاامبلاا اية عسضاية ةد   ,

اا ا ن ايل سيلاية عسلأ
لاأأ ا بأأ اية أأدطب اية   عأأتانأأ ام اامأأ  ا أأب علااااا(ا1)او اية أأب ايةستق أأأاةحعأأ  اية عأأبعضاادأأماع عأأتايةم أأ ا

     كالا اية عبعضام ااة ةاية ا ايةأازةاة    مباهأباية حدقأتاا،ااه اادمااة   ايةةس لاوةماز بتتهباادماي  اضامن ياا
ة     الا  دأ اي نشأطتاية  بع أتا ي مأ هاكقتاية أأا  أ  اا(اايةةس لا)اااابساا ل سايةمسلايةازةا يةمبلأالا اي ت  ب ا

 لةأب اةد نأكاالااابهبايةةأبن  ،ا  نأكالامأ   البتأ لااادأماادأ ايةةأس لاا  باأمالأشأا الاتطةأأالاأكاممأمبعاية بتأ لااية حأ  ا
 رةأأ ابهأأ ضاا   أأ ايلن أأب اا،اا,ا  م بأأسااةأأ   ايةةأأس لاية ظق أأتاي   عأأب  تاي مبمأأقتاةد عأأبعضاية تبل أأأالأأأاية أأ  ا

,ا إ ا أأأ علااية عأأأسضاادأأأمام ي اا ية حأأأ ي ايةحا لاقأأأتا،اا ي لأأأسي ا،ااي مأأأ   بع ا ي مأأأ هاكأاةطقأأأ ا يمأأأكالاأأأ ايةشأأأس ب ا
 رةأ ا  ايةةأس لاا،ااام   ا حتاية نكاي   عأب  اة تطة أ ااا ظق   ايل سينقتالأشا ال  ااتما الأشا ا ب ساادما

  أأب لاايةتشأأب ااية ة لاأأتالاأأ ا بأأ اية عأأبعضاامأأ زان أأ اية شأأبع كا لأأس ايةم أأ اية  لأأ لاالأأأاادأأ اية تطةأأت،ا ا  أأ الاأأ اا
,الأبلنأأبلتاوةأأمارةأأأ البأأ  الأأأأة ا أأس لاية عأأبعضااتةأأأ اوةأأماية أأ  الامد لاأأأب او  ببقأأتاحأأأ  ااي   عأأب  الأشأأا ااأأأبةا

ي لاأأسايةأ  ال أأق اةأأ ايةحعأ  اادأأماية   أأ الاأ اي لاأأ ي الاأأ اية عأأب عاااا(امأ م  اي ت  بنقأأتا)ااابنأاةد ة أأسلاية نأكاي ت  أأ
ااا اي  سىاب مد تام  ا

اح أ ايةةأأس لا   أ  الأبة بتأأتا مك أسالاأأ الا  أ  اي  أأ  ايةمدقأتا امأأ  اادأماادأأ ا،ا لأأالامظأ اية عأأبعض
 اية  أأب سلاالأأأايةم أأ اية عأأسلأاة  س أأ الأأأااأأا لااادأأمارةأأ اا  أأ،اية عأأبعضالأحأأ يةأاثد أأأاولسي ياهأأبايلل بةقأأت

  اأأ ا،ا,المتأأ لابا ةأأكاية عأأسضالأأأالا باأأ الابةقأأتال  أأتية ب أأتالأبة عأأسضا(Portfolio Loan)لاح ظأأتايةةأأس لا
،اواأأب لاالاشأأبكد الأأأايةمأأب لااوةأأماادأأ ايةةأأس لاية أأأام أأ حتا  أأسا ببدأأتاةد حعأأ  اا مأأب اةم يلاأأ الا أأ امأأ  ايل يعلا

لا   أكالأأام انبأ  ا  أسا،امقبمب ايل أسيلاية  لهأتالأشأا ا أب   ا،اةس لاية اا ا  سايةةبن نأالأان  اية ا
,ا لاأأ انتأأبالأأااا أأ الأأأة ااةأأ ةاية هأأب اية تظ أأتاةدم أأ اية عأأسلأااتأأ ااة ق هأأبا حأأ الا أأ  ىاي  ي اي   عأأب  

ا,ا   ضأأأأأ  ارةأأأأأ ااحدأأأأأ ا الا عأأأأأا اةد  ث أأأأأ تااأأأأأبلادتاة ح ظأأأأأتايةةأأأأأس لاية أأأأأأاة  أأأأأ ية عأأأأأبعضالأأأأأأإلسي الاسيلمأأأأأ
(Documentation)ا يةضأأ بنب ا،ا(Collaterals)لاسيلمأأتااشأأ يتقتاةم تأأتالاأأ اا،لأ عأأ  ايةةأأس لا ب أأسلاايةح أأ ا 
 أأ ارةأأ الأغقأأتاية ةكأأ الاأأ ا  عاأأ اادأأماح ب أأتا،ا اة أأق امقبمأأتايل أأسيلاية أأأال  مهأأباية عأأسض،ايةةأأس لايةعأأغ سلا

اا املا ي اية  ه ع

 
ا ااا195ة،ا 2005اا،ايةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عسلأايلمالاأا ية ةد   ،اية حس  اا ا ااا(1)
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 :(Types of Loans) أشكال القروض التي تقدمها المصارف
،اا شأأسي اية أأقبعي ا ي ثأأب اية  لأأ ا،ااادأأماي أأ اضامنأأ يله اةد  أأبت االاأأ ايةةأأس لااااماأأاب  الا مأأ  لاااااةأأ ةاية عأأبعضا

اااشأأأ   ا،اايةسم أأأتالأأأأاية عيمأأأتالأأأأاية مبنأأأ ا يةمدقأأأب اية   د أأأتا،اايةققأأأبةابأأأسحا ايةم أأأساوةأأأماية تأأأب  ام ايةبدأأأ ي اية   د أأأتا
دةأأأس لاية أأأأااةأأأ لاهباية عأأأبعضا لةأأأب اةمبلاأأأ اا  اأأأ اام انساأأأ اي نأأأ ي ااية  مأأأ  لااةا ا،ااية  أأأبك ا لااباأأأ ايةم أأأ اية  لأأأ لاا

,ا لاأأ انتأأبا  اأأ ام ااة أأ ايةةأأس لاا(ام الاأأبالتأأ  اية  أأ  ام ا  مدأأ الأأأبةةسلايةأأ  ا حعأأ اادقأأ ا)ااايةهأأ ضالاأأ ايةةأأسلا
ا:اية عسفقتاوةمام كالئب ا يممتا رة ا لةب اةمبلا ايةه ضالاتهبا

 : (Real Estate Loans) القروض العقارية -1
 إنشأب ي ا،الا أبنأ،امعينأ:اية أا ا  ايةض ب ال هباادمااا الادمقتااةبع ت نأاو بعلااا ااد ايةةس لاا

 يةةأأس لاي  أأ  ا،ا عأأ سلااي لأأ اةم دقأأب ايلنشأأب ا يم عأأا اي عينأأأ نأأأاا ضأأ  ام ضأأب ايةةأأس لا،الا  د أأت
اا ااي لتبقتاية  بنأاية  بع تا ي لاا ا،اايةشة اية اتقت،ايةب   ا،ااملا اية     لاتالأاا    ااسي اي عينأاية عيوقت

  : Financial Institution)   (Loans القروض المقدمة للمؤسسات المالية -2
اا ا   سنبالا ايةشس ب اية بةقت،ااس ب اية     ،ااس ب اية ةلا  ،ا اش  اية  دق اية ة ةاةد عبعض

 : (Agricultural Loans) القروض الزراعية -3
ية  ياأأأأالأغقأأأتاية  أأأبا لاالأأأأاا دقأأأب ازعياأأأتا حعأأأب اا نأأأأايةةأأأس لاية  ت حأأأتاةلأا أأأب اية عيوقأأأتا اس قأأأت

اا اية حب   اية عيوقتاة ا ااغ  تاية  ياأا عابل هب
ااا:ا(Commercial and Industrial Loans)القروض التجارية والصناعية  -4

 نأأأايةةأأس لاية  ت حأأتاةد شأأبع كا يةشأأس ب اية  بع أأتا يةعأأتبوقتاة  أأبا اهباادأأمااغطقأأتاادأأ اية عأأبع  ا
اا ادةتالأشسي اية     ا  لكايةضسيت ا ية لب الأ  ي الاسا ب ايةمبلاد  ا ية  ظ   ية  م
  : (Loans to Individuals ةقروض الأفراد ) القروض الشخصية -5

 ية مأ ي ا،اي   ي اية ت ةقأت،ا بة أقبعي ا،ا نأاو بعلااا اية  دق اية ة ةاة     ااسي اي لسي اةد أدكاية م أسلا
اا ا ة غطقتاامبةق ايةمتب تايةعحقتا يةت ةب ايةش عقتاي  سىا،ا ا  ل نبايةازلاتاةعقبنتاية تبز 

       : (Miscellaneous Loans) قروض متفرقة -6 
لا  ايةةس لاية     لاتالأأااأسي اي  عي اية بةقأتا،ا نأاا ض  ا  ااد ايةةس لاية أاة الس ار سنباماا 

ا الأ   د امن ياهب
 : (Receivables Lease Financing)ير المعدات والآليات الحسابات الدائنة لتمويل تأج – 7

ا اح نا ة ةاية عسضالأشسي اية م ي ا يص  ا يصةقب ا لا اث ااةل سنباوةمالا الس  الا اية  بت 
 ام   ام ضب ااس   تايةةأس لالأأاية عأسضالأشأا ا ب أساادأمايةمبتأ اية    أكام ا حعأد اية عأسضالاأ ا أ ا

,ا لاكالأةأب ايةم يلاأ اي  أسىا حةةهباية عسضالا اي    اي  سىااية أا  ا ام ا سلالاة ةالأبة ةبعنتالاكايةم يت ا
لاأكا،اا   اية عأبعضاوةأماا ضأ  ااةأ   اادأ ايةةأس لاية أأااحةأ اةهأبامكبأسالاأبا  اأ الاأ ايةم يتأ اية    مأت،ااثبب ت

 اوحأ ىا,ا لاأ لام اادأماية ح ظأتايةمدقأتاةدةأس لاي   الأم  اي ا  بعاة علتاية  ب سلااادما  الاأ انأ  ايةةأسا
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يةطسيت اية أا  ا ام الد ةاوة هأباية عأسضاة ة أق ااا أتايةمبتأ ا ية مد أتام ا  أممالنشأب انظأبةالاحبمأ تاامأبةق ا
اا ا ة  الأايا  بع ال قكايةم يت اية    متا ية مبةق اية  باسلاا   ساية  باسلااية  سا تاادما  ان  الا ايةةس لا

 :(المصاريف + الجزء المعدوم من القروض) –الي العائد الصافي على فئة القرض = العائد الإجمة
قأتاةدةأأس لاا  مبأسايةمبتأ ايلل أبةأااأ ان أأ تايللأسي ايةمدأأاة  قأكاايةةأس لاية ا نأأتاةد ئأتاوةأمايةقق أتايلل بةا

,املاأأأباية عأأأبع  ام ايةت ةأأأب اية أأأأال ح دهأأأباية عأأأسضااتأأأ الاتحأأأ اةدةأأأس لالاأأأ انأأأ  اية ئأأأتااية  ت حأأتالاأأأ اادأأأ اية ئأأأتا
ةمتهأبا ااشأ  اادأ اية عأبع  اية أأاا ساأ اادأماي  أسيلاا،ا ظ   ايةمأبلاد  الأأام  أبةاية  أدق ال  ض  اع ياأ اية أ

,ا  شأأ ساية أ  اية مأأ  ةالاأ ايةةأأس لاوةأماادأأ ايةةأأس لاالاية عأسضاةلألاأأ ي اية أأا  أأ   لاهبابأ  ع الأأأا دأ ايةةأأس ا
ااا اا  اية م  لاتاة بةأاة ة  ااا اية لاية أاة ال  ا اية عسضالا ايم س ي نبالا اية  بت ا ية أااح ةتالأبا

 ا  بأأ  الأأأة اةح أأ اية عأأأسضااأأةث سا ب أأساادأأمايةمبتأأأ ايةعأأبلأاية   ةأأ ااأأ اي نأأأ ي اية   د أأتالاأأ ايةةأأأس لا
لبة عأأبعضايةعأأغ سلااادأأمامأأب  اية  أأب ااحةأأ امكبأأسالاأأبا  اأأ الاأأ اا يتأأ نبايةعأأبفقتالاأأ ااةأأ   ايةةأأس لايةمةبع أأتا

لأطب أأب اابأأسالاأأ اولسي ياهأأباابأأسااةأأ   ا أأس لا ية  بع أأت،الأأأاحأأ  ام اية عأأبعضايةمب أأسلاااحعأأ اادأأماية أأ  اي ك
لاأأ ايةةأأس لاية أأأا,ا  أأبةط كا  اأأ ام الأأدثساح أأ از أأبت اية عأأسضاادأأمايةم يتأأ ايةت أأبقتاي ت  أأب اةدةطأأب ايةمأأبتدأ

,البة عبعضايةمب سلااادمامب  اية  ب ااة ةايةةس لاةدشس ب ايةمب سلاالأ م   البت لاالات  ضأتان أبقب ا رةأ ااة لاهب
 ابلاأ اية تبل أتا،اين  بلا علتاية  ب سلااية سا طتاب د ايةشأس ب اري اية أ متاية  أ ةسلا:اا   ا مب اةمبلاد  اممبم

،ا ادمايةما الا ارة ااة ةاية عأبعضايةعأغ سلاا س نأهباممبمأب اةد شأبع كايةعأغ سلا،ااب  اية عبعضاادماية  بت 
امأ  ايةم يتأ ايةعأبفقتا ناأ يالدأق الاأ اية  أ غسبام ا،الأح ناا  أ الامأ   اية بتأ لااادأماادأ ايةةأس لاةاعا أب 

اا اادمايةةس لاية  بع تامك سي ايعا باب اب  اية عبعضا غ سلاايةح  
  ةبا لاااابلاتا   اادماية عسضام ا م  اادمااة   ااد اي ن ي الا ايةةأس لاية أأال   أكال هأبالأ  أ لاااا
ا،منأأأ ي ايةةأأأس لايةمةبع أأأتةأأأ   ا بلأأأتالأأأأااا(Advantage  Cost)االبة عأأأبعضايةمب أأأسلااا   أأأكالأ  أأأ لااامبةق قأأأتا،ايةم أأأب لا

,ا لا انبحقتام سىاا   كاية عبعضاية   مأطتايةح أ ا    اية   اية   ةأالا ا سلااةبع ا  س لاا،اا ية ة طت
لأة  اية مبةق الأالا ب ااة   ايةةس لاية  بع تالأاح  ا اا   كاية عبعضايةعغ سلاالأأة الا أ لااامبةق قأتالأأام ا

اا اب ب اي ت  ب لا الئب ايةةس لاية بلأةتالأبم  تب ا س لالأط
 :(Regulation of Lending) الضوابط التنظيمية على عملية الإقراض

ا ةثسالاح ظتايةةس لاة ىام الاعسضالأشا ا ب سالأبةض يلأ اية تظق قتاية أااحا ايةم أ اية عأسلأالأأام ابدأ اا
سالاأ ام ااتعأساا  سلكارة اوةمااةث سان وقتالاح ظتايةةس لالأااتعساية  ب سلاا اتعأساي لاأب امك أ،االا ايةبد ي ا

اااا ا نا يا حظسايةةبن  امن ياب الام تتالا ايةةس لام ا ح الا اين شبعنبا،ااآ سالأالا ب ايةم  اية عسلأا
ل أاية   ب اا،اا  ا    اةد عبعضاادمامب  اية  ب ااة   ااد ايةةس لاية أاام  الاض  نتالأةمه اية عسضان   ا

ق تاعمم ب اية عسضااقااا(National Bank)ااة لاهباية عسضاية  تأا ا  ا ام اا  ب زاقق تايةةس لاية أا ا،ااية  ح لاالا ا ا
زايةةأسلاية ةأ ةاةد  أ  االأ ياب اي   أبعامله أبامكبأس،ا  ا  اأ ام ال  أب اإالا اول بةأاول يابا ايصلدتا ااا%ا70 ل يتض ام اا

 أ  ي الا بثدأتاا ااا(State Bank)اا ا يلأ الاعأبعضاية   أتا،االا اعمم ب اية عسضاية  تأا ح بلأب اية أ يت اة  أ ااا%ا15ية يح اا
ااا اا(FDIC)االأااد اية   ب اية أاام  ال هباونبلتاوةما ض اهباةض يلأ ا
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  أأأ اظهأأأس الأأأأانطأأأب اا دقأأأب ايل أأأسيلاية  ةقأأأتانأأأأ يلأ ااتظق قأأأتال لأأأ لاالأأأأالاحب ةأأأتااةد أأأ ا علأأأتاامأأأأسلاا
 مأأسضاا ا يلأأ اية عأأبعضالأأأانأأ ياية  أأب الاأأباا،ااية عأبعضاةد  أأب ساية أأأا أأ اا ساأأ اادأأمااةأأ   ايةةأأس لا أبع ايةحأأ   ا

م اا،اا ية أااتشةاات لاباا سلاحا لاب اية   ا  ين  الاة أ لااةحس أتاادأ ايةةأس لا،اا(Risk Political)لأبة  ب سلااية قبمقتاا
  أأباا يلأأ ا أأ عي ا ب أأسي الاأأ اية  أأب سلاايةةطبوقأأتاا مأأب اةأأتةصاا،اااتأأ لاباا أأ  ةأاادأأماي لاأأا ايةمبتأأ لااةد أأ ي ت  اي لبنأأ ا

و ا أأأبن  ايةس بلأأأأتاادأأأمايل أأأسيلايةأأأ  ةأال طدأأأ الاأأأ اا،اامأأأ ي اي لتبقأأأتاية مد لاأأأب ا  دأأأتاية مسلأأأتالأأأأالا أأأب اا أأأ اي ا
ية عأبعضاي لاس اقأتام ااةأ ةاية ةأبع ساوةأماية  أب  اية تظ أأتاةم أ اية عأبعضا م ااشأهسام اا دقأتاو أسيلاةبدأ ا يحأأ اا

ب االاأأ اعمساية أأاا%ا75 0لاأأ اعمساية أأب اي  ةأأأاةد عأأسضام الاأأبالاةأأ يع اااا%ا15 زاح أأ ايةةأأس لال هأأبالاأأبالاةأأ يع اال  أأبا
   أأسلانأأ يايةةأأبن  ام ضأأب ا  أأ  ي اادأأمايةسمأأ ةااية أأأا أأ اا ةبنأأبنباية عأأبعضاادأأماواأأب لااا،اايةمدأأأاةد عأأسضامله أأبام أأ ا

ااا ال  ةتايةةسلالأاحبةتاامسلاية ةسلاية  ةأاة شبك الابةقتا
 إ ضب اا تتا،ا ادمايةم  ةا  مماية   ش  اة مبلتتال قكايةةس لاية أاا  ب زاح  لاهباح ي ام نمالام تب ا

,ا  طدأ اادأمايةةأس لاية أأأا ا ا ت هأبام أتالاشأبك او امنهأباا   أأ ا حأصاشأ يتقتالاأ ايةةأس لا أغ سلاايةح أأ اةدا
ية ب أأتالأأأ ام اة شأأد الأأأايةحعأأ  اادأأما أأ ا اون أأب اية عأأسضاة قبمأأب ايل أأسيلابتةأأب انأأم اثبن  أأتالأ أأب

ا   أأ ابتةأأب انأأم الأأأاحأأ  اا أأ ماادأأ ايةةأأس لاية أأأا،اية ثأأبت ايةازلاأأتالاأأ اية ة أأسلاممأأ ايةةأأس لاية م  أأت
ظأأأبنسلاام اية أأأأااا  أأأ الاأأأبا م بأأأس اية   شأأأ  ااس  أأأ ي ا ط أأأسي اادأأأماية  أأأدق ااة ة أأأسلا يحأأأ ام ا أأأتباتا يحأأأ لاا

  م بأسايةةأسلاية  أ   اواأبعلاااحأ لسال يعلااية عأسضاة سيق أتاا دقأتا،ا(Scheduled Loans)الأبةةس لاية    ةأت
ينمشأأأبضاية عأأأسضاةد  أأأب سلااية  سا أأأتاادأأأمالا أأأ انأأأ ياا ةدم أأأ اادأأأمااةد أأأ ا علأأأت،اية  أأأدق اية سا طأأأتالأأأأ الأمتب أأأت

اا اية س   اادمالهتا يح لا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
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 المبحث الخامس 
 والمصارف التقليدية ف الإسلامية أوج  التشاب  والختلاف بين المصار 

ا
لأأامنشأط هبا منأ يلهبا  أ  اية عأبعضايلمأالاقتااا(1)ية ةد   أتاية عأبعضادمايةأس  الاأ ا نأ  اية أ يع ابأ  اا

اا الإن ا اب الا ابقب امن اان  اية س  الاتمب الا ايةد  ا ي ا  ب ،ا ب تهبا   يا نبا نشب هبلأالا
 : الفوائد المصرفية -1

لأأأايةغبةأأ اادأأماية مبلاأ الأأأايةةأأس لا ةأأق اي مأأ   بعالأأأاية شأأس اب اا ة عأسانشأأب اية عأأبعضاية ةد   أأت
لاأأ اا%37 9 ن أأ تاي مأأ   بعا،ا%78 81ل هأأباا دت، ن أأ تايةةأأس لايةمةبع أأتا يةعأأتبوقتا ية عيوقأأتاو ابت أأ تانئ

ا أأسيك ا(البتأأ لاالاس  أأت)ا اعأأ  ااتأأ اية أأة سالأأأاية أأ ي اا%7  أأ ا أأسلا اأأ  الأ بتأأ لاالأ أأقطتالا أأ ا،ال دأأتاي نشأأطت
 ي مأأه الأأأايةشأأس ب ال مبلاأأأ ابهأأبالأبةس أأبام أأ ي ا اطأأب ،ا  أأأ ة ا،ا ية أأت ي انأأأاا أأأس لاع   أأت الأ أأس عاية أأت  

اا اسيلاب اية ة  س تا سلاية بت لاافق با   مالأبةغ
 نظأبةا،املاباية عبعضايلمالاقتالااا مبلا الأأام أ انظبلاهأبا نشأب هبالأبة بتأ لاالهأأاحأسيةالأإل أب ايةمد أب 

,ا نأ يالأبع اممبمأأاي طا ايةشسا   الأبةةس لايةح تتاة ياا  مالأح  ا،ايةةس لال هبا ب اا بلاب الا اية  يت ا
ا اية ةد   ا ية عسضايلمالاأ عسضاب  اية
 : قات الئتمانبطا -2

 إريامعي ا،اية ع علااةهباةم اتهأبالأ يا سااأهس تالأبةح أبباااية عبعضاحة ان  اية طب ب امع بحب الا   تا اة ةاا
ا ايةم   ااةل  اية  ي ال  ح  ال يت اادمايةح بباية  اة ا    ا ن ايةغبة ا

ضأأأكاادأأأماحبلاأأأ ا ملاأأأبالأطب أأأتاية أأأةلا  اية أأأأااعأأأ عنبالأمأأأ اية عأأأبعضايلمأأأالاقتا  دم أأأتايةسيلحأأأأا اا
اا اية طب تام البت لاا  د  ةاحبلا اية طب تالأبة  ي الأاية  تاية ح  ا إ امةغ تاية طب ت

 : الخدمات المصرفية -3
ل شأأ   ااية عأأبعضملاأأباية أأ لاب اية أأأااةأأ لاهبانأأ  ا،ا ا أأه ا اية ةد   أأتا  أأ ب ا أأ لاب ااية عأأبعضما أأب اا

ا:ب كاةد  يتكام ااةبنأاا    الاةب بة ب اادمال يت اا ل
ا الات اي ت  ب ا-1
ا ااحع  ايةشقاب ا يةم بقب  اا-2
اااا ا طببايةض ب ا ل  اي ا  ب اا-3

 لاالاعأأأأسفقت,املاأأأأبا بأأأأ  اية  يتأأأأكالأأأأأا نأأأأ  اية أأأأ لاب الأأأأأاية عأأأأبعضايلمأأأأالاقتااأأأأ  الاأأأأ ا   ا لأأأأكام البتأأأأ
,ا مأتاي   بع أتية  اا-1:الاةببأ امامبلأأ الأأا  لاأتايةم  أ ا  أبالأأااي اية عبعضايلمالاقتال  ةبنأماية عأسضاملأ عا

اا ا,ا إل ي اية ثبت ا ية   ت ي اية   متاي م   بع تا-3,اية   متااحتايةطد اا-2
ا

 
ا ا50ة،ا 2007اا،ا ت:اية عبعضايلمالاقت،ا لاش ية ح دأ،ا هاا ا ااا(1)
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لأأاا أأاضالأأأالاشأأس وقتام أأ ايةم  ةأأتام اي لأأساادأأمااحعأأ  ا،ا ملاأأبااحعأأ  اي  عي اية  بع أأتا  عأأ هب
لهأأ ا(ام بقبةأأتا ية أأت ايلرنأأأية)ا(،املاأأباا دقأأتا عأأ اي  عي اية  بع أأتةم بقبةأأتا ية أأت ايةشأأق ا ي)اقق أأتانأأ  اي  عي 

اا ا ة ةابه  ايةم دقتا ب اابع لايم حةب هبا رة ان  الا ايةس ب عسضا  سالاشس  ا  اية
اد هأباام أ اي لأس عأسضافق أ زاةد(ا عأسضلا  اب اقق  هباة ىاية)ا ملابا طبلأب ايةض ب الإ ا بنتالاغطبلا

لأاا  أ زام أ ااأأ ااد هأبا(الكايةضأ ب لادأ ةابأ ا عأسضا ية)ا إ ا بنأتا  أسالاغطأبلاادماممبساية  بةأتاالأأةلس،اا
ية ةد أأ  افقة أأ اا  ةأأتاا عأأسض,املاأأباية إعلأأب الأأاا  أأ زام أأ اي لأأسااد هأأب يةم بةأأتااةأأ اابأأس ا،ا نهأأباح تئأأ ا  بةأأت

اا اادمال قكامن ي ان  اية طبلأب ا
 :(1) نتب ايةم ل الا ام ل اية  بث ا ي   اضاب  اية عبعضايلمالاقتا ية ةد   تاا    افق بالدأ

 : (التشاب )  أوج  التماثل
اا ام امنهبااة ةالأب ا ب اية  عدتالأبة  ين اية بةقتا ية عسفقت،اونهبالادم ب اري ا بقمتالابةقتا لاعسفقتا-1
و ام ا علأتاية   أ انأ  اا،نشب باهبية    الأبا  بعي اية   ةتا ية  ب سلاا يةس حقتاات الا بعم هبا ا بةهبا ااا-2

 نأأأأام أأأ الأأأأاية عأأأبعضايلمأأأالاقتاةعأأأبة اا دهأأأبا،اتاية عأأأبعضاية ةد   أأأتامأأأ  اماأأأ ا أأأسيلاتا  أأأ لاالأأأأاحبةأأأ
 نشب باهبالا امل ااحة  امن يلهباي   عب  تا ي ل  بوقتا   با ض  ايلمهبةالأأااطأ  ساي   عأب ا   لاأتا

 ا اية    ك

عأدتالأ  بعمأتا ا ضكاةد مدق ب ا يةةأسيعي ا ي نظ أتا يةةأ ين  اري اية،اية س   ا عسضاونهباا ضكاةس بلأتايةاا-3
اا اا بةهبا نشب باهبا ا ة  الأا ارة م اية عبعضا اية عبعض

  اا بعساي ا ب ارياهباية أا اا ض  اامبلاا الأبة بت لاا ية أاا    الأة ي اية  لاب اية عسفقتا-4

ا  بث اية عبعضايلمالاقتالاكاية عبعضاية ةد   تالأايةققبةابأ م ام لأ اي مأ   بعايةأ  ا  أ ه ضااحة أ ااا-5
 ا اية ت قتاي   عب  ت

 اا اا  بث اية عبعضايلمالاقتالاكاية عبعضاية ةد   تالأاا ةا لكالبت لاا  حببايةح بلأب اية بع تاية يتتتا-6

ا  بثأأ اية عأأبعضايلمأأالاقتالاأأكاية عأأبعضاية ةد   أأتالأأأا ضأأ اهباةدس بلأأأتاية بةقأأتاية ي دقأأتالاتهأأبا ية بعلقأأتاا-7
 ية أأا اأ  ا سنأهبالاتأكاحعأ  اي  طأب ام ا،ال هبان ئأب ايةس بلأأتاية بةقأتية    دتالأبة هب اري ايةما تالأ باا

اا ا لامبة  هبالأاحبةتاحع ةهب،ام اية اا الأايةم دقب اية أااة ةابهباية عبعضان  ،اي نحسيلب ا
 :أوج  الختلاف بين المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية

ا:اة عبعضاية ةد   تا ية أالا امن هباية عبعضايلمالاقتا ياااابسزايةم ل الا ام ل اي   اضا ا ةاية  بث اب  ا
لاأ ا(اية  يتأكاية بب أت)ااة ةاية عبعضاية ةد   تاب   قكاية  يع ا  بة ي الا ا ا ا  يتكاية  ل سا ية  يتكا ل اا-1

عأ الأاح  ام اية عبعضايلمالاقتا ااأ لكام أتال يتأ اادأماية أ يع اية أأااح،ا ا ا لكالبت لاالاةبب اية  يتك
اد هبالا اية   س  االأاح بلأباهب،ا ا لكاع حب ااتأ ااحةةأ الأبمأ   يلاهبالأأايةققأبةالأبةتشأب ب اي   عأب  تالأأا

 ا احبةتاح بلأب اية  ل سا ح بلأب اري اي ل 

 
ا ااا99 ،اة2006,اا ب ،اايلمالاقتاايةبت  :ااح  االدق ،اا د اا ا ااا(1)
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،اا  دأأ اية عأأبعضايلمأأالاقتااأأ اية عأأبعضاية ةد   أأتالأأأايةعأأقغاية أأأالأأ  الأ  لبهأأبايمأأ   يةاية أأ يع اةأأ لهبا-2
نأ  ايةةأس لا،اة ةد   تاام   اادما قغتاممبمقتاا    الأبةةس لا ية  ه ا اي ت  بنقأتح نام اية عبعضاي

ملاباية عبعضايلمالاقتاام   ا قغالأايم   يةاية  يع اة لهباا ض  اية شبع تالأايةأس  ا،ااا ت الاةبب البت لا
 ا ا بة ضبع تا ية شبع تا ية سيلأحت،ا ية  بعلا

ا ايةما أتابأ  اية عأبعضاية ةد   أتا ية  مأبلاد  ا،الاقتا ية  مبلاد  الامهبا  د ايةما تاب  اية عبعضايلمااا-3
لأأاحأ  ام ا،اح نام ايةما أتابأ  اية عأبعضاية ةد   أتا ية  مأبلاد  الامهأبانأأااا أتالاةأسلالأ ة أسلا،االامهب

مأأ ي ا أأبن يالاأأ  ا  ام الاأأ ا حعأأ اادأأماية    أأ الاتهأأبا،ايةما أأتابأأ  اية عأأبعضايلمأأالاقتا ية  مأأبلاد  الامهأأب
م ااا أأأتايةشأأأس  الاأأأكا،اةاادأأأماممأأأبساية مأأأب  ا يةحأأأس اية   أأأب  ا نه أأأبا شأأأ س ب الأأأأايةأأأس  ا ية  أأأبعلااةأأأ ا

 ا ااس ا 

 بنقأأتايةتة  أأتاية أأأاا تحهأأباا  أأ اية أأ  اي كبأأسا يةهأأبةالاأأ ا يةةأأس لالأابلأأتاماأأابةهبا   أأبال هأأباية  أأه ا اي تا-4
 ية ضأبع تا   سنأبا ا أا ا أقغاية شأبع تاي مأ   بعالاأ اولأأاحأ  ا،اايم   يلاب الا يع اية عبعضاية ةد   أت

اااااااا ا    اية   اي كبسا يةهبةالا ايم   يلاب اية  يع الأاية عبعضايلمالاقت
,ا ا  أأ اية  يتأأكايةبتأأ اي كبأأساقأأتالأأأالا لأأ  ي اية عأأبعضاية ةد   أأتيةةأأس لاا  أأ ايةبتأأ اي كبأأسا ي ك أأسامن ا-5

,الأاح  ام ايةبت اي كبأسا ي ك أسا  بة ي اية  بع تالاتهب،ا   ي ك سامن قتالأالاطد  ب اية عبعضاية ةد   تان
من قأأتالأأأالا لأأ  ي اية عأأبعضايلمأأالاقتانأأأاي مأأ   بعي اية أأأااأأ  الاأأ ا أأا ا أأقغاية شأأبع تا ية ضأأبع تا

اااااا ا   سنب
القأتالاتهأبب اي مأ   بع تا يلن بح أنااةأ ةاب    أ اية شأس ا،ااد  اية عبعضايلمالاقتا  عي اي  عأب  ب انبلاأب ااا-6

ا,الأأاحأ  ا ااس أ اية عأبعضاية ةد   أت لاايةةأ علاايلن بلقأتالأأاي   عأب ا  بةشا اية  الد  اوةأماز أب،االأبة ي ا
اا ا  بة ي اية ب تالاتهب،ا ب تاية عبعضاية  بع تاادمايةققبةالأ   ان ياية  عاي   عب  

ةحبلأتاةح أتتا  أ   البتأ لاالأأاحأب  ااياة   ايةةس لاي)او اية عبعضايلمالاقتااد  ا  عي ايل  بوقب انبلاب ااا-7
ية عأبعضاية  بع أتاا لاتهأب،ا نأ يايةأ  عاي ل  أباأا ااس أ اية عأبعضاية ةد   أت،اا(وة هبا إنشب ا ت   اية  بلا

ا ا  بة ي اية ب تالاتهب،اادمايةققبةالأ 
لن أبنقتاية  عأدتااة  اية عأبعضايلمأالاقتالأ بأ مايةسح أتا ية  أبلا ا ية ق أسايةأ  ااأ  افقأ الاسياأبلااية  ينأ اياا-8

  بةشا اية  ا الأ  افقأ ااح  أ اا إريا ب ار اا سلاالتظسلااوةمالاق سلا:االأ  ب ئاية ل ايلمالاأالأة ة اامبةم
لأأا(الاس  أتلبتأ لاا)اب الاس  أا ية أاا    الأأاية عأبعضاية ةد   أتاب ح  دأ اع أب ا،اية م سامو ب اونبفقتاا   اوا بع 

اا ا ية أاا  دهباية  يت اية ة  س ت،ا حةب حبةتاا   اا اا  ل ا لت الأالا ا اي م
بت اية  ال حة اةد عبعضايلمالاقتان ق تاما بةهبا لا بعم هباةتشأب باهبا ا  اأ ام ا حأ  ا  ا  أ زاو ايةماا-9

لاايةاحةأتاةدققأبةابهأ يا لأأاية  أسا،اورام ارة الاسا  الأأبةس  ايةأ  ال حةأ المأا ان ق أتاةامأ   بع،اام ا ح  الا  ةب ا
  بةأأ ي اةدةأأس لا رةأأ اب ح لأأ الاةأأ يعا،اية ةد   أأتا حأأ  الا أأ ةب ااية عأأبعضلأأأاحأأ  ام ايةمبتأأ الأأأاا،ي مأأ   بع

اا اية بت لاا ن ب هباادمايةةس لان  الا  ةب ا
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لأأا،اا ضكاية عبعضايلمالاقتاوةماع بلأتااسوقتااض  ايلاسيضاادماما ب ا نشب ب ان  اية عأبعضاا-10
 ايةس بلأأأتايةشأأسوقت،ا اة عأأسايةس بلأأأتال هأأباادأأمايةس بلأأأتاية بةقأأتاحأأ  ام اية عأأبعضاية ةد   أأتا اا ضأأكاة  أأ انأأ ا

  ا ضكاةهباية عبعضايلمالاقتا  ة لة ا ية أا

ا:(1)    د انظبةايةع سلتايلمالاقتاا انظبةايةع سلتاية ةد   الأم لاان يحأا  ا ام ان  دهبالأم لاانةب 

 مصارف إسلامية  مصارف ربوية البيان 

ي ا أأأأأأأبعالأأأأأأأأاية أأأأأأأأدكا)اية ضأأأأأأأبع تايةشأأأأأأأسوقت  ي   سيلالاةبب البت لاالاح  لا ايل سيلا الوظيفة الأساسية
لاةبب احعتالاح  لاالاأ اع أ ا  أسا(اا ية  لاب 

 لامس ضالاة يع  اا

 الأهداف العامة 
 

امظأأق احةأأ  اية  أأبن   الاأأ ا أأا اي  أأسيلا
ية ب الا اية   س  ا إ سين الأ أبع ا   أ اع أ ا
ية عأأسضالاأأكاية س  أأ اادأأمااأأبلادأاية  أأب سا

  االأال قكاامبلاااهبا يةس حقت

امظق احة  اية  بن   الاأ ا أا ا:ااي  عب  ب ا
يةأس  ا ية  أبعلاايةتبل أأتااأ الا بعمأتاي ا أأب ا

  ايةشسوقت

 اا ااطه ساية مبلاا اية عسفقتالا ايةس با:اايل  بوقب ا

 الضوابط المهنية

 

و يعلااي    ا ية ع ةالأةلض اع حقأتالا اتأتا
  اادمامم اي  عب  تالا ا ا اممساية بت لا

 يعلااي    ا ية ع ةالأةلض اع حقأتالا اتأتاادأمااوا
 مم اي  عب  تالاضب  تالأةم ااسوقت ا

ية  يتأأأأأأكالأغأأأأأأسلاي مأأأأأأ   بعااأأأأأأ ا س أأأأأأ اا- موارد المصرف عموماا 
ايل سيلا

ا احة  اية دمقتا-
  امل عاية  لاب اية عسفقتا-

امع ب اية  يتكاية     سلاااساب  اا-
ا احة  اية دمقتا-
  امل عاية  لاب اية عسفقتا-

  ان يلأ ايةشس متايلمالاقت  ا  ين  اية عبعضايةمبة قتا العمليات والأهداف تتواف  مع

الوسةةةةةاطة الماليةةةةةة بةةةةةين العميةةةةةل 
 والمصرف

  اات  ا شس  ام ا     الأةلس  ااات  ا  ةسلا لاة سل

ااا أأأأأأأأأأتايةشأأأأأأأأأأس  ا اأأأأأأأأأأس ا ابأأأأأأأأأأ  اية أأأأأأأأأأ    ااا ااا تالا ل ا  يت اب  اية    ا ية عسض الأنشطة المالية  
 ااااا ا ية عسض

  ا م دتال  اي ا بعابهب  امدمتاال  اي ا بعال هب صفة المال هو   

اااا ااةبع تا ا بع تا ا عقت الضمانات المطلوبة  
 

ن ب اية شأس  ا  عيمأتالأ  ي ا اةأ   ايةم أا ا
 ا ا يةض بنب اي  سىا

  اية عسضااس  الأايةس  ا ية  بعلاااا ال ل ا ا ااا ا مب  اممساية بت لااية بت اادمام  ااة لس التضخم   

المسةةةةاهمة فةةةةي تحصةةةةيل وسةةةةداد 
 الزكاة 

   بن   ا  بن 

 ا ا  سالا ل  ا ن ا م   اادمايةس ب اا الا ل  الاةبب البت لااع   ت حجم السندات   

 ا ا  سالا ل  ا ن ا م   اادمايةس ب  الاةبب البت لااع   تالا ل   تحصيل السندات  

  اادماممبسا قغاية     ايلمالاقت  اادماممبسااية بت لاايةس   ت ف الأخرى   التعامل مع المصار 

 ا البت لااع   ت   متاب   ا ا اادماممبساية بت لاايةس   تالمصةةةةةةرف  عائةةةةةةد الوديعةةةةةةة فةةةةةةي

 
ا اا15ة،ا ااا2007 ا تطة أ،امبلاسالاظهس:اية س  اية  نس تاب  اية عبعضايلمالاقتا يةس   ت،ا لاش ااااا(1)
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 المركزي   

أسةةةةةةةهم المصةةةةةةةرف تبةةةةةةةاع فةةةةةةةي 
   البورصة

 ا انم  ا انم 

  الا ل  لا   سالا ل  لا الرقابة الشرعية 

 ااAAOIFI اح  اية مبل سايةمبة قتايلمالاقت  اح  اية مبل ساية  ةقت ا  والشفافية درجة الإفص

ية ضأأأأبع تانظ أأأأساحعأأأأتالاأأأأ ايةأأأأس  اية مدأأأأأ ةا اا ايةةس لا احع اادمالبت لاالاةبب ارة اا استنمار الأموال 
 ا الأبةت  تاية ة علاا    اابتكالا ايةس  

ا ات لااع   تالأامت ي اية   تتالأ ب استنمار الأموال الفائضة  
 

لأأأأأأأالاشأأأأأأبع كاادأأأأأأماممأأأأأأبسا أأأأأأقغاية    أأأأأأأ ا
 ا ايلمالاأ

 ا ايةم ا اي ك سالاا لا -1 يركز المصرف على 

  ايةض بنب اية ة لات -2

اا اية شبع كاي ك ساع حقتا إن بلقتا-1
 ا ا عب  ت عيمب اية   ىاية تقتا ي  ا-2

يل أأأأسيلاةتشأأأأب ب الاحعأأأأ علاالأأأأأا طباأأأأب ا الأنشطة التي تمارسها  
 الاح  لا

علاالأأأأا طباأأأب الاحأأأ  لاامنشأأأطتا  أأأسالاحعأأأ ا
  اة ة التشب باهبام مكا  عقغالا ت ات

هةةل تمةةار  المصةةارف الإسةةلامية 
 الصيرفة الربوية  

   أأ

هةةةةل تمةةةةار  المصةةةةارف الربويةةةةة 
 الصيرفة الإسلامية 

 أأ  امحقبنب ا ت يل اومالاقت

اا اية عبعضالأاية   از ب لااا  اا- الربحية   تتأثر بة 
  اية ةتأا امبةق  اية ة ةا-

ين  أأأأأأبلايةهأأأأأأبلاسابأأأأأأ  اية بتأأأأأأ لاااية  لتأأأأأأتاا-
  ية يتتتاا

اا ايةحبةتاي   عب  تايةمبلاتالأايةبا ا-
  اية ة ةاية ةتأا امبةق  ا-

 : العائد هو

   

ية بت لاايةس   تا نأأاابتأ اية أب ايةأ  ا ة سنأ ا
ية شس  ا نأالاح  لاايةقق تال م  ام ي نبالأا

ية شأأس  امع بحأأب ام الا يا أأ الاحأأ  لاامأأ ي احةأأ ا
 ا اة اا حة 

يةس  ام اية  بعلاا ن اابت ام أحبباية شأس  ا
مأأأأأأأأ ي امأأأأأأأأبن  يالأأأأأأأأأاية شأأأأأأأأس  الأ هأأأأأأأأ ن ام ا

  ا  اأأأأأ ااح لأأأأأ ا،الأأأأأأةلا يةه ام الأأأأأأب ثت  الامأأأأأب ا
يةأأأأس  الأعأأأأ علاا ب مأأأأتاو الأمأأأأ اين هأأأأب اما أأأأب ا

 ا اية شس  

اابت اثببتا ن  امك  اية بت لااابت  مخاطر تحق  العائد 
ا
 

حبةأأأتايةأأأس  ام اية  أأأبعلاالا أأأباةأاح أأأ ايح  أأأب
يةم يةأأأأأأتاادأأأأأمايةما أأأأأأتابأأأأأ  ااأأأأأأبلادأا ضأأأأأ أا

 ا ا(يةم  ا عمساية ب )اايلن ب 

الفةةةةروق الجوهريةةةةة بةةةةين الفائةةةةدة 
 والربح  

 ا ايةس  ان ايةمبت اادماية شس   ا اية بت لاالا اامبةق اية شس  

اا الام  الامد ةاادمالابدغالامد ةاة  لاالامد لات طريقة حساب العائد  
 

لهأ ا ح أب اوةأأمااح لأ ايةأس  الاشأادتالاحبمأأبقتا
  اله ا   تا  بسلاا ح  بلأ 

توزيةةةةةةع الةةةةةةربح والخسةةةةةةارة بةةةةةةين 
 المصرف والمدخرين  

ل لأأأأ ا  أأأأبتسابأأأأ اع أأأأ امك أأأأ الأأأأ ز اح أأأأ اا 
 ممساية بت لاا

 ية  أأبعلاالأأأاا ح أأ اي ا أأب اع حأأب ام ا  أأبعلا
ية ضأأأأأأبع تاادأأأأأأما أأأأأأبح اعمساية أأأأأأب ا لأأأأأأأا
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 ب  ية شبع تاح  احعصايةشس 

تحمةةةل الطةةةرفين للةةةربح والخسةةةارة 
 يساهم  

 لأشا امك  الأاات قتاية    كاا لأشا ايح  بةأالأاية ت قتاا

 لا غ سلااا مب اة ع عاا    اي م   بعاا ثبب تان اب الابا امب  اية بت لاايةس   تاا تكلفة الأموال  

لد  اية     اية ةد   ااوةماا ل ساية   ةتالأا دور التمويل 
يعا أأأب الا باأأأسابأأأ  امأأأ  ايةم دأأأتااية أأأ  ا   ا

ية أأأديقتا ية  لاقأأأتا يةم دأأأتايةتة  أأأتاية طس حأأأتا
 لا ا بد اااا

لد  اية     ايلمأالاأاوةأمااا أتا   أتابأ  ا
ي   عأأب ايةحققةأأأا ي مأأ ي اية بةقأأتالب عا أأب ا
لا باأأأأأسا لاحاأأأأأأ ابأأأأأأ  امأأأأأأ  ايةم دأأأأأأتاية أأأأأأديقتا

  ية  لاقتا يةم دتايةتة  تاية طس حتالا ا بد 

لةأأ اية أأ لاب اية عأأسفقتا  أأسايةس   أأتاونأأبلتا ل قكاية  لاب اية عسفقتا مقدمةالخدمات ال
 ة  لاب اامبلدقتا يم شبع تااا

يقبةةةةةةل المصةةةةةةرف الأمةةةةةةوال مةةةةةةن 
 المدخرين على أسا  

ايلل ي الأ بت لااع   تاا
 

ية ضأأأأبع تايةشأأأأسوقتالاةببأأأأ احعأأأأتالاأأأأ ايةأأأأس  ا
ادأأأما أأأبح اعمساية أأأب ا ية  أأأبعلاااةدطأأأسل  

 ورياة ا ةعسايةمبلا  

ايل سيلا ي   سيلايةس   اا صيغ التمويل 
 

 أأأأأأأقغالاسيلأحأأأأأأأتا لاشأأأأأأأبع تا مأأأأأأأد ا لاضأأأأأأأبع تا
 يم عأأتب ا إلأأبزلااا لا يعاأأتا لا أأب بلااا   سنأأبا
لا أأأأأبالتبمأأأأأ اية شأأأأأبع كايةعأأأأأغ سلاا ية   مأأأأأطتا

  يةمب سلاايةح  اا

هةةةل تطةةةور العمليةةةات المصةةةرفية 
العلاقةةةةةةة بةةةةةةين الخبةةةةةةرة الماليةةةةةةة 
 والأنشطة الصناعية والتجارية  

لأشأأا ا يمأأكالا أأبا  أأبا الأأأااو أأا ايةتظأأبةا لاح   الأشا ا
 ي   عب  ا

 أأ لاسا  الأةنظ تاية عبعضاية  مبعضااد هباا إمكانية استحداث خدمات جديدة 

 ا  أأأأأأ  ال هأأأأأأباو الأأأأأأأاانطأأأأأأب الاأأأأأأبااامأأأأأأ عا المتاجرة بالأصول 
 احع د الا املا ي الاةبب اان بنب ا عن  اا

  ي ةتاا ح اةهباية  بلسلاالأب    اية بب تا ية  

 إدارة المخاطر  
  

ال ح دهباية ة سلا  ااةد ةسلان بنب اااا
 

 لابةأأأأأأأ ا(اية  أأأأأأأ  )الاشأأأأأأأ س تابأأأأأأأ  اية عأأأأأأأسض
 ب   ه بااس ب ا(ا بح اية     ا)اية شس  

نسةةبة الخطةةر علةةى أسةةا   نةةوع 
 التمويل

 ا اسالأ ب ا بقمتا قغاية      مك م  ا  اةد ةسلان بنب الاةبب ا سن اا

 ملمسؤوليات فرق الع 
 

 سالاشبع تا ز  ب اية طساية ح    اا مك م  ااشبع ب اا

العلاقةة مةع المةدين )  خطر السداد
   ( المعسر

اشأأأأأأأأأ س ااادأأأأأأأأأمااية أأأأأأأأأ ل اواأأأأأأأأأب لاااي لاأأأأأأأأأ ي ا
ية  أأأأأأأأ  ينتا دهأأأأأأأأبا  ااية أأأأأأأأ ل االةأأأأأأأأ انأأأأأأأأ ا

 ية  د  ااتهب

اد أأأأ االا أأأأب سايلا أأأأبعالأمأأأأ  اي ا  أأأأبعااتأأأأ اا
تااية شأأبع تال  شأأبع اية عأأأسضا ا  دأأ اية  أأأد ةقا

 اا ااا ب ان ب ايةم  اية ت  ايةققبةالأ ا

فةةةي حةةةال  تةةةأخر المصةةةرف عةةةن 
 السداد 

 ااسياأأأأأام أأأأتاظأأأأس ضاةد م أأأأسا اساأأأأ اادقأأأأ ا
 ل يت ااالأ قطتام الاس  تاا

اسياأاظس ضاية م سا ات ظسا  بع ا  ااسا ا
  اادق ام تاز ب لا

اح  ظالأبة أ  ةتاية أأااةببأ ايةح أبلأب اية بع أتا حأأ  ظالأ أأ  ةتالامة ةأأتااةببأأ اا  مأأب اية أأح ا خطر السيولة    
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لاأ اية  يتأكا%15-10 ال  أب زااية  بل الأ أباا
 يةمدقتالأايةظس ضايةمب  تاا

ا يلأأ انأأ  اية عأأبعضالاشأأادتاالةأأ ا  بة أأب الاأأب
 ية   ةتانظسي اةشمبقتاية  ظق ال هب ااز ب لاا

مةةةدى تحمةةةل المخةةةاطر فةةةي حالةةةة 
 تعنر المشروع  

 ا ال ح  الا ب سا ن ا ح  اادمايةض بنب
   عب عنباا

ل ح  اية  ب سا   بن الأايةح ا نأ ااأس  ا
أااطأأأأأ  ساو يعلاالأأأأأأاية شأأأأأس  الا أأأأأبا  أأأأأبا الأأأأأ

 ا ااية شبع كاية  م سلا

 أثةةةةةةر مخةةةةةةاطر  أسةةةةةةعار الفائةةةةةةدة 
  ( ) الربا

ا أأأةثسال تقأأأب الأأأأاحأأأب ايا  ب نأأأباادأأأماية أأأمسا كب ساا
 ية سلمأالأااح ل امممبعالات  باهب 

ح أأأ ايةةأأأس لاية  ت حأأأتاونأأأبلتاوةأأأمااامأأأب   أثر المخاطر الئتمانية  
 بلأامو بتهبا لا ععأب ايةأ ل  اية شأا  ا

 ل هباا

 ا اامب  الا ععب اية ل  اية شا  ال هب

مدى التأثر بسعر الفائدة العةالمي 
LIBOR   

 ا اا اا ةثس ا ةثسالأش لاااا

اا أأأأتالابةقأأأأتاات هأأأأأالأبن هأأأأب اي ت  أأأأب ايةأأأأ  ا علاقة المصرف مع زبائن  
اب ته باااا

 

اا أأأأأأأتااأأأأأأأسيكتا اح أأأأأأأ اةد  أأأأأأأب ساا مأأأأأأأ ا  
  ايةما تاب ته بامك ساية  يلاب ا

ية أأأأأأأ ىايةط  أأأأأأأ اح أأأأأأأ الأأأأأأأ  لاايمأأأأأأأ   بعي اا ية  ىايةةع ساح نايةس حقتاي مس ااا  تميل المصارف إلى الإقراض على  
 ية هب اية     سلااا

العلاقةةات التبادليةةة بةةين المصةةرف 
 وزبائن  ودرجة اللتزام 

  أأأأأأ ا  اامأأأأأأ  اادأأأأأأماية أأأأأأ ىا   أأأأأأتا نهأأأأأأباا نيق تاا
 ا ايةط   ا ية ح  اية ش س اةد  ب س

 ا ا   تا لا  بماتالأ ب ا بقمتايةم   نيق تا العلاقة بين موظفي المصرف  

التنميةةةةة ومةةةةدى تحقيةةةة  أهةةةةداف 
 اجتماعية واقتصادية

احةأأ امنأأ يلب اي  عأأب  تا منأأ يلب ايل  بوقأأتالاأأ ا (اامظق ايةس حقت)ااحة امن يلب اي  عب  ت
 ايةةأأأس لايةح أأأتتا ل أأأكاملاأأأ ي اية  أأأبلاا أأأا

ا ع أأأ اية أأأ  اية أأأديقت(ا)حأأأ الاشأأأادتاية طبةأأأت
 ا الأبة   ايةتة  ت(ايلن بلقت)

 ااشأأأأأأأ كاادأأأأأأأماي مأأأأأأأ   بعا نهأأأأأأأبا اا أأأأأأأق ا خدمات ودائع الستنمار  
ةعأأأغبعاية  أأأ   س  او الس أأأتايللأأأ ي الأ بتأأأ لاا

 اا اثبب ت

اشأأ كاية عأأبعضايلمأأأالاقتام أأحببايةأأأ   ا
  أأأأأأأأغبعاية  أأأأأأأأ   س  ا مأأأأأأأأ   بعااية   مأأأأأأأأ 

 لا  سياه اا

القةةةةةةةةوانين المحليةةةةةةةةة والتشةةةةةةةةريعات  
 القانونية  

 ا يل ااح  ب ا ب سلاا  م  ب اة  يله هب ااا   اا اااهببل  الاسيا

 العام القبول  
  

 اا أأأأ ا بأأأأ   ابأأأأ  ايةتأأأأبسالأ أأأأب اما بةهأأأأباية  بة أأأأتاا
سلاهأأأبا  يتأأأكا ب أأأسلاا   أأأس ااةدشأأس متايلمأأأالاقتالا أأأبا حا

ا اا سلاالا ا يتسلااية مبلا ا ي م   بعا  املا ي  اا
 

ام  أ ا بأأ   اةأأ ىايةتأأبسا   تحهأأبايةةأأ علااادأأما
 ك سايةح يل ايةت  قتالل ي اي لا ي اال هبااا

عنةةةةةد تعةةةةةرض القتصةةةةةاد لهةةةةةزات 
 سياسية وطبيعية 

م يلاا قّمأأأأأأأتاة حة أأأأأأأ انأأأأأأأس باعؤ ساي لاأأأأأأأ ي ا
 أأبع ايةأأبا ,الأأسؤ ساي لاأأ ي اا حأأس انأأ تهبا

بةايل سينأأأقتا ةأأأق اادأأأمااأأأا اح أأأبلأب ا مع أأأ

 اا أأأأأأأأأأ طقكاااهس أأأأأأأأأأ املا يةهأأأأأأأأأأبام اي لاأأأأأأأأأأ ي ا
ية   اأأأأأأأتال هأأأأأأأبالأ أأأأأأأه ةتانظأأأأأأأسي ا  املا يةهأأأأأأأبا
لاسا طأأأتالأب   عأأأأب ايةأأأ  تأاادأأأأمايمأأأأ   بعي ا
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لاأأ ايةضأأس ع ام اامأأ  اي لاأأ ي الا لأأ  لاالأأأا
   يتتهبالما  ااا

لمدقأأأأأأتا ةأأأأأأق اادأأأأأأمااأأأأأأا اح أأأأأأبلأب ا مع أأأأأأبةا
    ا ايل سينقت

ىاية بحنام ايةم  اية عسلأايلمالاأال    الأاع ط اة   اعمساية أب الأشأا الا باأساا يم تب ي اوةمالابامب السا
احس أ ااااب ت أبا ال حةأ انأ يايةأس  الأأاحبةأتاية عأبعضاية ةد   أتا  أ ة ايةأس  الأ  انأ ب اا،االاكامم ي اية دكا ية أ لاب ا

  أب زاثاثأ  امأتتامثب أتالاس نأتاالأم سنأبايةةعأ سايةأ  ا الاا دتاية ت قتالأعأ علاامك أ لا,ا لاأبا  لا أ ايةعأ سلتايلمأالاقتاا
و ام دأ اولأ ياب اية عأبعضاااأالأغ أسايةس أبا أا اا سنأباية  لأ ,اا يممتالب أتايةعأ سلتاية ةد   أتاية أأاةأ اا أ طكام ااأةا

ية عأبعضايلمأالاقتاملا يةهأبالأأاية  أب  اا,ا ا ظأ ااي مأ   بعايةط  أ ام ا عأ ساي لأ ااايلمالاقتاون أباامأ  ابهأ ضا
ااا ااأ ا ح الا امل اية  ظق ام ىاية حسةالاتهباااة ة ا ا،اي ك ساع حقتا

 

 

 

ا
ا
ا
ا
ا
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 الساد  المبحث 
 نقاط القوة والضعف والصعوبات والتحديات التي تواج  عمل المصارف الإسلامية 

ا
 ايلمأأالاقتاة ةأأ   ا أأ عالام بأأسالاأأاية عأأبعضآلاأأبةه اادأأماا(1)ةةأأ اادأأ اية   عأأ  اي   عأأب ل  ايلمأأالا   ا

 أأأااحأ  ااأأةث سي ا,ا  تأأ  ااأ انأأ ياآثأبعاي  عأب  تالا بثدأأتاةامأ   بعاية  باأسا ية أب ية    أ ااأ ا س أأ ااةبمأ اي عا
ا اية ت قتاي   عب  ت   ب اادما م  ا

و ام ايةطس  املابلاهبالابازيةتا   دتا،اح مايص ا(2)يلمالاقتاية عبعضادمايةس  الا ايةت ب اية  احةة  ا
سلاةأأ الاأأ ااأأ مامنأأ ي ايةهق تأأتا ية أأقطسلاالأأأاية  أأب  اوريالاأأبام أأ نبالأمأأ  اي ا  أأبعالاأأباامسنأأتا ا مأأ،ا  أأي ت

ااا اي   عب  تا ية ةبفقت
ةأ يال أ لاباهباا،ااح أنا ال  أب زاا سنأباثاثأ  اابلاأب ا،اايلمأالاقتاح ل أتايةتشأةلاان أبقب اااية عأبعضا لأام احب اامأ اا

اق أب ا  أم  ب انبا أتاا لا با  ه الأارة الاباا يله الاأ اا،ااية ةد   تاااية عبعضاية عسفقتالاح   لاالأبة ةبعنتالأ  لاب اا
ااا ااب ا لاحبع  هبالا ا ب ايةم ل الا اية دم ب ا يةحا لاب الأايةمبة ا،اا انةصاية ا اية ة ةاةهبا

 :معوقات المصارف الإسلامية
بد غايةعتباتاية بةقتايلمالاقتالاةعأ نباي مبمأأا يةأ  اانتب ااسي   ال  تاام  ااحة  ا   ي ان وقتالأ

لمأالاقت,الاأ امنأ انأ  ايةمسي  أ ااأ ةاحعأ  اا يلأ ابأ  ااد أب ايةشأس متاحأ  ان ا  لاتايح قبلأب اية    مأب اي
اا املا عالأاممبمقب ايةم  اية بةأايلمالاأ

 ادمايةعم  اية تظق أا اا ي ايةم ل الا اية   اية أاا ي  ال هأبايةعأتباتاية بةقأتايلمأالاقتالأبمأ  تب ااأ  ا
اا اا ان  ايةعتباتالأال قكاا ع ااهب اتظق أا حالاح   الاتهبا ب سلااا ااة   او بعا بن نأ

،اادمايةعم  اية شغ دأاا م  ا ا ت  اية م  ب اية أااة اح ساا سلااملابةان  اية دم ب اية بةقتايلمالاقت
ام قأأأ ا،الاتهأأأبانأأأم اح  هأأأباادأأأمايةم أأأ ة,ا ي لاأأأساي   أأأسال طدأأأ الاتهأأأبالضأأأا ااأأأ ااأأأ ل سايةح أأأ اية تبمأأأ ا

 ام قأأأ ايمأأأ م ب اية مت ة لقأأأبايةح ل أأأتالأأأأا،ا مأأأبل ساية  ةقأأأتالأأأأاية أأأ ي  ي ب مأأأبعي الأأأأاممأأأبة  اا   أأأ اام  أأأ اية
اا ايةم دقب ا ية س   ا ية اب ت

ية س أ  اوةأما عأسضاك ة ااضطساية دم ب اية بةقتايلمالاقتالأ ب ااأ ةاولااأب ايللأب لاالاأ اا أه ا اية
لا أبا م أ ا،اة  يلهأتام ا أ يعئاا ي ح  أبظالأ أ  ةتالاسا مأت،الم الا  اية     اةم اتهبا ع سلاام الا  مطتاي ل 

ا اية   ا  ام ا    اا يت ا،ايم   بعاي لا ي 
 :أسباب ضعف المصارف الإسلامية

اشأأ ساية  س أأتاوةأأمام اية أأ  اي كبأأسالاأأ ام لأأ ايمأأ   يلاب اي لاأأ ي اةأأ ىاية عأأبعضايلمأأالاقتالتحعأأسالأأأا
 اية ضبع تا ية شبع تا   سنأبالاأباا    اا دقب اية سيلأحتا ع سلااي ل الأاح  ام الا بن  هبالأاا    انشب ب

اا اازي الاح   ي ا

 
اة ا1997اا،ا2يةم  اااا،ا(ا4د ا)اية  اا،ام مسيلاي   عب ايلمالاأ با ،ايلا سيك ع،او بس:ااة ةايةم  اية عسلأايلمالاأا اح ااا(1)
ا لابالأم نب ااااااا239ة،ا 2005و يعلااية  ب س،اب س  ،اااا،ايةم دقب اا،ام س،امح  :اية عبعضايلمالاقتاا ا ااا(2)
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نأأ يالضأأا ااأأ ام اممأأبة  اي مأأ   بعاي  أأسىا بة ضأأبع تا ية شأأبع تااح أأب اوةأأمااأأ يلسا حأأ ي الا  ععأأتا
يلمأأالاقتالأأأا أأ عاونشأأبتهبااية عأأبعض ية أأأالاأأبازيةأتا   أأسالاأأ ا،ا  أ ي عالتقأأتالا ع أأتاة عيمأأتالأأ  ىاية شأأس اب ا

ومأالاقتاوةأمالا أب  ايمأ   بع تاالاعأبعض الا اية   اية أأاا  يلأ ال هأبا اا  ةسايةم ل اط  سنبا,لأبلنبلتاوةمارة
لأبمأ   يةاممأبة  اية ضأبع تاا ية شأبع تالأأاي مأ   بع,ااية عأبعضلا با حأ الاأ اولاابنقأتاققأبةانأ  ا،االاحدقتا يممت

   يلاب اي لاأ ي اك ان  ايةم يلا ا   سنبام  اوةأماونأمبضامن قأتااممأبة  اية ضأبع تا ية شأبع تالأأاول أبةأايمأ
اا ايلمالاقتاية عبعضة ىا

يلمأالاقتالاةبعنأتالاأكااةد عأبعض ادمايةس  الا ارة الإ الا ايلنعأبضايةةأ  او اا ينأكايلن أبزاية ت أ  ا
 اة احأبتا ا   ااسل أتايل أبعااية عبعضية    ىاية ةلا  ا م  اوةمامم ببا لام  ب اا ل لاااح الا ا  علاان  ا

اادمامعلاية ي كا,   ا او  بزامن ان  اي م ببافق بالدأ:ايةتظس اية  اا حا اما بةهب
يلمأالاقتاام أ الأأاظأأس ضااية عأبعضمقأببايةتظأبةاي   عأب  ا ية أبةأايلمأالاأالأشأاد اية  مبلاأأ ا  مأ اا-1

ا ا ي تااح الا ا  عاهباادمايةم  ا اضم الا اح  اون بزنب
أايةحأأ لنامك أأأسالاأأأ اهبالأشأأادهباية عأأأسلادأأأماونشأأأبتح ل أأأتاية  س أأأتاح أأناةأأأ ا  أأ ااية عأأبعضلابزيةأأتانأأأ  اا-2

عأسفقتال لأ لاايلمأالاقتالأحبلأتاوةأمايب مأبعام  ي ا  مأبت الااية عأبعض,ا  ااأ ام اا س أتااة ل الا ايةأ لا 
لا طد ب ايةم  اية عسلأاية  ط عالا انبحقتا ات   الاكامحابةايةشس متايلمأالاقتالاأ اا  بامالأبم  سيعالاكاا

اا انبحقتام سىا
اية أب اعمسامأ  اايك  أب ااأ ةايلمأالاأاية عأسلأايةم أ اا مأبنأ,اا م  يا اايلمالاأااية ب ااعمساام  ااانم اا-3

اية بتضأأت،امأأ  ة هبايمأأ   بعايلمأأالاقتاية عأأبعضا اةأأ الاأأ اا أأ طقكايةأأ  اية أأبن  ااية أأ  اا ب أأتايلمأأالاأ
اية عأأأبعضاينأأأطسيعاوةأأأماية نأأأكانأأأ يام ىا  أأأ ا,ايةحبلأأأتااتأأأ ااية أأأ  ةتالاأأأ احبل هأأأباادأأأمايةحعأأأ  ا  أأأ ة 

الاسيلأحأتااأا اادأماية  ةقأتاي مأ ي الأأاية أدمأاي مأ   بعالأأامأ  ة هباالاأ اا ب أساال  اايم   بعااوةمااتيلمالاق
  اية  ةقتاية دكالأ

اية عأأأأبعضا أأأأ علاااأأأ ةام ااأأأأ ا   اةد أأأأ  ةتاي   أأأساية أأأأارااب ظق أأأتااةأأأأ ةالاس   أأأأتاالاعأأأسفقتامأأأأدطتامقأأأبباا-4
اابتةأب اا شأا اية بتأ لاامأمساادأما ية م  أ لاايةةبت أتاية س   أتاية عأبعضاا أه ا االاأ ااي مأ  ب لاااادأماايلمالاقت

  اية طد باالأبةشا امن يلهبااحة  ا   اا  ح  اية عبعضان  انشب املابةانبلاب ا

الأأأالادحأأ ظانةأأصاانتأأب الأأ ي الاأأباح أأنا,ايلمأأالاأاية عأأسلأايةم أأ اةتظس أأتاية حد دأأأاية بنأأ اايك  أأب ااأأ ةا-5
  ايلمالاأا ية عسلأاية بةأابةيةتظاوة هبا   ت ااية أايةتظس تاةلأم ايةمدأاية حد دأاية بن ا

ا أأ   ةا بساهأأباية يمأأمتالأأأاونشأأب ام  ي الابةقأأتاا  أأ الاأأكايةعأأقغاااااا(ا1)ا ية دم أأب اية ةد   أأتاااية عأأبعضا ح أأنام اا
يلمأأالاقتالأ مأأ   اا يتأأ ااااية عأأبعضايلمأأالاقتالأأإ اية أأ  س  اية  أأد   ام  ي أأد  او  أأب ابأأ يت اللأأ ي املاأأ يةه الأأأاا

يلمأالاقت،اةأ ة الإنأ ااااية عأبعضا دم ب اي  سىااظهسااأ ع  قب ا  أبتكال لأ لااةعأتباتااإ اية تبل تالا ايةا ااا،الات  ضتا
يلمالاقتام ت   ا   سي الاأباةأ ااأ  ا الاأ الأ با  يتأكاادأمااااية عبعضالا اية تطةأاي ل سيلالأة الام  ان  ا  يتكاا

 
اة ا2003اا،ايةمد قت،ال لاية مه ايلمالاأاةد ح  اااا،اية  يتكالأابت  اومالاقتالا  بعلااامح  ،ام  بض:ااس   تااا(1)
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 ل أأتام الامأأ  ان أأ ااممأأ ااتبل أأقتا لاأأ الاأأ يع ال لأأ لا،ا لأأأا ي أأكاي لاأأسالأأإ انأأ يا حأأ  الأبة مأأ اح أأنااظهأأسا عيمأأتاحا
ااا ايلمالاقتايةستق قتا  اين  ضتالأاية  م تب ااية عبعضاية  يتكالأاا

ح أأنا ةأأتاية عيمأأب ا ية حأأ  الأأأالا أأب  اية أأب ا ي ا أأب ام ا ،نمابمأأباهبي  انت أأمالا طد أأب ايةم ة أأتا ا
 اة عأأسفقتايةح ل أأتية عأأبعضاية حدقأأتا يل دق قأأتامأأ  يل الأبة عأأ قتالأأأاية  أأ ةب ايةةس أأ اورياةأأ اا يكأأ اية ةتقأأتاي
ونأأبلتاوةأأمايةةد أأ ا،ا يص الاحأأظام انتبةأأ ا لأأ  ي اة عأأبعضالاحدقأأتا أأغ سلاا لادم أأب الا  مأأطتايةح أأ ا يةتشأأب 

لبة عأأبعضاية حدقأأتالأعأأ علااابلاأأتاا   أأكايص الأبةح ب أأتالاأأ ا بأأ اية عأأبعضاا،لاأأ اية دم أأب الا مأأ  لااية ت أأقب ا
،ا(WTO)اينضأأ بةايةأأ   اة تظ أأتاية  أأبعلاايةمبة قأأت   أأبانأأ الامدأأ ةالأأإ اية نأأكاةأأ ا  أأ  سا أأ  ا الاأأكا،اية س   أأت

لأا ية   أأ الاأأ اية تبل أأتا ن ق أأتاة أأبال ساأأ اادأأمانأأ ياية نأأكالاأأ ااحة أأ اية   أأ الاأأ اي ن  أأب اادأأمايةمأأبة اية أأبعا
,ا ن يالأاح اريا ا متأام اادماية عبعضاوا ي ايةم لااة تبل تالا ان  ال ل الاأكالادم أب امكبأساح  أب ايةمبة قت

لبةم لأ الاأ اية عأبعضايةمبلادأتالأأاية تطةأتايةمس قأتا يلمأالاقتا ا   أمااد هأبام ايةعأ سلتاابأسا,ااب او دق قب ا ابة قأ
 ا مأأب اةأأ ة اية أأ لاب اية عأأسفقتا،اا  أأ امحأأ ايةم يلاأأ ا أأ اا مأأ ابهأأبااأأ اية تبل أأتا(Internet Banking)ايلن سنأأتا
 سامحأأ  اية أأ لاب الأأأام أأ ال أأسلاا،البة عأأبعضاية متقأأتال  لأأ ااد هأأبااأأ ل (Online Banking Service)ية  باأأسلا

زلاتقتالا اتتالأغسلايةح بظاادمايةم   ايةحبةأالا الهت،ا يةع   املابةاية تبل أتاية ةبدأتالاأ الهأتام أسى ا نأ يا
   اي لاسان اية  ا    امكبساية ح  ب الأبةت  تاةه  اية عبعضالأاية سحدتايةسينتت

اا:(1)يلن بزي ا لاتهبةة احة ايةم  اية عسلأايلمالاأالأا   اا ل لاايةم ل الا ا
 ققأأبةايةم لأأ الاأأ اية عأأبعضاية ةد   أأتالأإنشأأب الأأس  ام الاعأأبعضاا،ااين شأأبعايةم أأ اية عأأسلأايلمأأالاأالأأأا   اا لأأ لاااا-1

ااا اا إن بايلا  اوةماية   اي  سىا ح مايةغس قتالاتهبا،اا ة ا ة عسان ياادماية   ايلمالاقتالة ا،ااومالاقتا
 ااا ااب اا ض  ااح   انظبلاهباية عسلأاوةمانظبةاومالاأا ال مبلا الأبة بت لااققبةايةم ل الا اية   الأبا برااشس مااا-2

 ا اققبةاية عبعضايلمالاقتاب  عاي  عب  انبةا  بة ي الابال ع الات الأبة بن اية ت   اةا  عب اا-3

 أا االاأ اا،ااي ل  بوقأتا ية مبلأ اي ل  أباأايل  أباأانأبةا   أبال ضأ  ايةساب أتااققبةاية عأبعضايلمأالاقتابأ  عاااا-4
 اا ا لا ا ا اا  قكاملا ي اية  بلاا ا ل سنباةد   حة  اةهبا،ايةةس لايةح تتاية أااة ةاةد ح بل  ا     البت لاا

،ا ةد عأأأسض،اومأأهبلاهبالأأأأاا  قأأأكاية أأأ يع ا امبئ هأأأباةامأأأ   يةالأأأأاية  أأب  اية   د أأأتالأ أأأبا حةأأأ ان مأأأب اةهأأأ ا-5
  ا ةد  مبلاد  الام ا ي   عب ا ية    ك

  اتالأشا ال  باما  بقمتايةم  ال هبيلمالاقاية عبعض   ا  عي او يع تا اتظق قتالأايلمهبةالأااما-6

 ا الأاية    ك  سا د دتالا اي لسي ايلمهبةالأاا ل سالس اا  ا ا ي اا-7

،ايلمهبةالأاا ل ساية     ايةازةاةدققأبةالأبةتشأب ب اي   عأب  تاية أأاا أق ااحةأ از أب لاالأأايلن أب ا يةأ    اا-8
 ا اة ي اا ا س  اا    او بلاتاية شس اب ايلن بلقتالأعقغاية شبع تا ية ضبع تا   سنب  ب

ومهبةاية عبعضايلمالاقتالأاية   ق الا اح لااية  ب  الأاا ز أكايةأ    ااأ ا س أ الاأت اية    أ ايةأازةااا-9
 ا اةعغبعاية ت    ا يةحسل   ا ية شس اب ايةعغ سلاا   سن الا ا غبعاية     س  

 
ا ا407ة،ا 2006ا،ايلمالاقت،اا ب اايةبت   د ،الدق اح  :اااا ا ااا(1)
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 اي لأحب ا لاسيك نأباية ب أتالأبة عأبعضايلمأالاقتالأشأا ا أب ا ي   عأب ايلمأالاأالأشأا ااأبة،ا إ  أب ااا يلااا-10
 اااااااااااااااااااااااااااا اايلمالاقتا ي   عب ايلمالاأان  اية ةسعي اية عيمقتالأاا  ا  سا د  الا اية بلامب اااية عبعضا

 :إخفاقات المصارف الإسلامية

ااالاتهب:ااايةم ل الا ايل  ب ب الة ا يلهتاعبعضايلمالاقتاةم دهبا نشب باهباالا ا ا ا ي كالا بعمتاية ا
  بةأأ ي الاأأبال عأأ الاتهأأباب مبئأأتاية أأ يع اية تبمأأ تاةدم أأ اا،يل  أأب الأأأالأأ باية أأ يع ا ا  قمهأأباب علأأتا بفقأأتا-1

ا اية عسلأايلمالاأ
أان يايل بع،ا رة الأ ب انم ايل  ب الأام ي ا  عنباي   عب  اب علتا بفقتاع  امن قتالابا بلاتالأ الاا-2

 علأأأتاومأأأهبلاهبالأأأأااأأأ ل ساية    أأأ ايةأأأازةال بلاأأأتاي مأأأ   بعي ايلن بلقأأأت،ا  بةأأأ ي الأأأأايةةطباأأأب اي مبمأأأقتا
 ا ا ةحدةب ايلن ب اية أا مبنأاي   عب الا انةصاحب ال هب

 ن ياا،ن ياية بن ايةح   الابا بلاتالأ الأاع  امن قتا،اايل  ب الأام ي ا  عنباي ل  باأاب علتا بفقتا  ة اا-3
  ا الأان  تايم   يلاب اية  يع افق لاسا  الأبا  بع ا  عي انبلاشقب ام ي الأاي ن  بةاية مدأالأبةققبةالأ ام

يل  أأأب اية أأأسا  اب  مأأأقكاية عأأأبعضايلمأأأالاقتالأأأأايةققأأأبةالأبة مأأأبلاا اية أأأأاا تأأأبل ال هأأأبالاأأأكاية عأأأبعضاا-4
 ن يا   أ او  أب الأأاا لقأ اية أ يع انحأ ا،ا  اية سيلأحتا يةبقكايصل   بة ي الابال ع اب   ا،ااية  بع تاية ةد   ت

 ا اية  ب  ايةشسوقتاي ك سانس علاا من قتا ي ك سان مب اةلألسي ا ية    كا ي   عب ا

ية س  أ اادأماية    أ ا عأ سايل  ب الأاا ل ساية     ا    اي ل اية أسا  اب    أ ايةتشأب ب ايلن بلقأت،ا ااا-5
 ا ا  الأبةتشب ب اية  بع ت ية ساي ل ا

و  ب اية عبعضايلمالاقتالأاو  ب الامبل سا ب أتابهأبااتبمأ ا بقم هأبا ا دهأبا يةتشأب ب اية أأااةأ ةابهأبااا-6
ورامنهأأباع أأ  ا   علأأتا ب أأسلااادأأماري اية مأأبل ساية أأأا،ا ية أأأاا  أأ الاأأكالا أأب ئايةشأأس متايلمأأالاقتا لاةب أأ نب

 ا ا ية أاا    الأبة   ةتا يةس حقتا ية  ب سلا(اةس   تي)اا    لاهباية عبعضاية  بع تاية ةد   ت

يل  ب الأام ي ا  عنبا  عبعضااأبلادتايعا ب أب الأطبقم هأبايلمأالاقت،اح أنا   أسلام ااأد  ا  عنأبالأح أنااا-7
 ا  اابلاا اةمبلتايةتشب ب ا يةةطباأب اي   عأب  تا   ام ااة عأسالأأارةأ اادأمايةتشأب ب ااية  بع أتا  أبا

 أأأأأباا مأأأأأ اية عأأأأأبعضاة  بع أأأأأت،ام اادأأأأأمايةةطباأأأأأب اي   عأأأأأب  تا بة عياأأأأأتا يةعأأأأأتباتا ا مأأأأأ اية عأأأأأبعضاي
 ي   عب قت اااااااااااااااااا

,اع أ امن قأتالاأباحةة أ الأأانأ يا اطأ  ساةدمأبلاد  الأبة علأتايةمبفقأتيل  ب الأاام   ا  عي او يع أتا اتظق قأتا,اا-8
  ا الات الأبة بن ايةم أام ايةت اأية بن ,ا ن اي لاساية  الد   ايةتةصالأارة ام ي اية سا 

  أأأأسىاية بحأأأأنالأأأأأة ايمأأأأ   يةاية عأأأأبعضايلمأأأأالاقتاةلألاأأأأ ي ا يةققأأأأبةالأم دهأأأأبا ا ت أأأأ ايةم  أأأأسالاأأأأ ايةعأأأأمببا
ا:ا ية م  ب اية أا  ا ااد ع هبافق بالدأ

اا ايةب ئتا يةة ين  اية نيقتاية م  تا ا ب اية عبعضايلمالاقتا-1
قتالأبة أ  ةتااتأ ايةحبلأت،ا  أبام اعا  ين تهباا اولاأ ي اية عأبعضايلمأالاامدق ب اية عبعضاية س   تا  ع ااا-2

 ا اية عبعضايلمالاقتالاحس لاتالا ايةبسيلا اية ب تاب ش قكاي م   بعا ية ع لسا إاب لااية ع 
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 اأأأ ةاولااأأأب اا أأأ   انأأأ  اا،   بعاب يمأأأط هبااتأأأ ا ع  اية  يتأأأكنةأأأصاي   ي اي مأأأ   بع تاية أأأأا  اأأأ اي مأأأا-3
 ساتاات ايةحبلت االأ ي   ي اا

 :اينطسيعاية عسضايلمالاأاات اا طقط اة  يع  ا يم   يلاباهباوةما-4

  ال ا لا  مطتلم الا  اية     ا ع سلااي ا-م

 ا اي ح  بظالأ   ةتالاسا متاة  يلهتايةط يعئالا با م  اي م   بعا  ةد ايةمبت اا-با

ا اي مأأ   بعي ااتأأ ا نأأكا طأأتاا ز أأكا ات  أأكايمأأ   يلا اة أأ لةبا  ق قأأتيا  أأب اية عأأسضاادأأمااأأ ل اية  يتأأكاا-5
 ا ايم   بعيا 

ية نتقتاية بت لاالأأالأمأ اية    مأب ا يمأ غا اية تبل أ  اةأ م ايةتأبسااس   أب انأ اية عأبعضايلمأالاقتااا-6
  ايةس   تاية تبل تاية عبعضم طبتهبا لاحب ةتاول ب اية  س تالا ا ب الأم امب سا ا

شأأأسوقتاب  أأأتا ادأأأماما أأأب اية عأأأبعضاة أأأ ع   ا ية طدمأأأ  اادأأأماي لاأأأ عايةاأأأ ةااأأأ يلساي لهأأأ لاا ية أأأ ظ   ايا-7
اااا ايلمالاقتالأشا ا بض

ا
ا
ا
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 المبحث الأول 
 مخاطر الستنمار في المصارف الإسلامية 

ا
و اا س أتاية عأبعضايلمأالاقتااةأ ةاادأأماممأ الا  د أتا لا   أ لاااأ اممأأ اية عأبعضاية ةد   أتالا أبام عثهأأبا

 لاأ انتأباات أكامن قأتاية عيمأتالأا نهأبااهأ ضاوةأماية مأأسضا،الا  د أتالاةبعنأتالأبة عأبعضاية ةد   أتالاشأاا ا لا أب س
ا اادمالا ه ةالا ب ساي م   بعايب  ي اث اي نطا اوةما بقم هبا لاعب عنبا آثبعنب

ا   ام ا:اية سينتتا   الابا م   اادمايةحظ(1)ية شسا  اايم   لا يالا ه ةاية  ب سلاااادماا لاالامبنأالاتهب
,ام ايح  بةقأأتاةضأأسع,ام اية  بزلأأتا ع أأ باي  طأأبع,ام اية عأأسضايةأأ  ا أأ الأأد  اوةأأماي اأأ  اةلإن أأب ااأأ يب سافقأأ 

 ا اية  بعلاا يةضقب 

ا(  Risk)االبة  ب سلا  ً ح  اية  ه ةايةمبةا  لةب اةتظس تاي ح  ب  انأاو بعلااا الس تاح   اابت ا الب 
 اتشأأةالأأأالا أأب ا،اةمبتأأ اية مدأأأالأعأأ علاااا أأقتاا أأبا أأب الا   مأأب ا،ام الأ متأأمايح  أأب اي أأ اضاي(2)ةدمبتأأ اية    أأك

اا ايةم  اية عسلأا ت ق تا بقيقتاة مبلا اية عبعضالاكايص س  
 :اةد  ب سلاالأاية  ب اي   عب  اا لاالامبنأ

اا اح  ث ا ية    كا ية طد بااية  ط اب  ايةمبت االأاي  الب ااا  كانأ:اية  ب سلاا-1
 ا اية    كايةمبت اااحة  الأاية ش ا يح  بانأ :(3)ية  ب سلاا-2

ام اين ظبلاأ الاأ ام ازلاتأ الاأ ام اح  أ الاأ ام ايةمبتأ ااادأمايةحعأ  ااح  قتاالا ااية ةك اااا ةاانأ  :(4)ية  ب سلااا-3
ا الا   متاي لا عان  ال قكالا 

وةأأما  أأبتسا  أأسالا   مأأتا   أأسا عأأسضالأةنهأأبايح  بةقأأتالا أأ ةبدقتا أأ اامأأسلايةا(5)   اأأ اامس أأ اية  أأب س
  أ ااأد  الأأاحأب ااأ ةايةأ  ا الاأ ا،ا ادماات   نبابت ب  عسضالأ با  الدثساادمااحة  امن يضايةلا ط اةهباا

 ا ا إلام  عسضاية قطسلاااد هبا ادماآثبعنباوةمايةةضب اادماية

 :طبيعة مخاطر الستنمار في المصارف الإسلامية
ا:او اة  ب ساي م   بعاا لااامس  ب الاتهب

ا ا(6)ةم يت ا ية  ضالا ا    ا  بتسالا اي م   بعا ةاية ةك الا اين ظبةايا:م   ا
ا اا(7)يح  ب الش اية     سالأااحة  ايةمبت اية سل ام اية    كاادماي م   بع:اثبنقب ا

 
ا ااا88ة،ا 2003،اا1ح ب :اية مس  ب اية ةهقت،اب س  ،ا يعايةم  ايةمد قت،ا يةبس  أ،الاح  اا ق ايلااا(1)

(2) weston, j, Besley, S, and Brigham, T, essentials of managerial finance university of California, los Anglos, (the Dryden press), 1996                                                                                                                        
ا

ا ااا36،ا 2004اا،اا ب ،ا يعاية تبن اا،ا1آ ااب  ،ا ع  ا بلا :الا ب ئايل يعلاايةمبلات،ا ااا(3)
اة ااااا1997،اا112ا ب ،ا يعاية   ةب ،ا اا،ا1لاح  اا   اولاح  اوبسيهق :اممبمقب ايل يعلااية بةقتالأايةةطب اية ب ،ا اا تب  ا اب  ي ،اااا(4)
 ة,الاةسعا بد ةاابةاية عبعضايلمالاقت ااا2007اا،اية ع  أ،الاح  امه  :او يعلااية  ب سالأاية عبعضايلمالاقتااا(5)

ا ا78ا ب ،ا يعاية تبن ،ا اا،ا1 ا،ا2002  بع ت،ااية  لاتأ،ا بز الا :او يعلااية حبلظاي م ااا(6)
ا ا52 يعا يت ،ا ا،ا،اا ب 3،ا 2004يل بعايةتظس ا ية طبقةب ايةم دقت،اااا،الاطس،الاح  :او يعلااي م   بعي ااا(7)
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   سالأأااحة أ ايةم يتأ اية أااد  اوةمايح  بةقتالشأ ايةم  أ اية  أاا(1)ن او بعلااا اي م ببا يةم يلا اا:ثبة ب ا
اا اي م   بع ااية    متالا اية شس   يةت بت ا

و اية  ب اية    لااةطبقمتاي م   بعالأاية عبعضايلمالاقتان ام اية عبعضايلمالاقتاية أ ةااحأب  ام ا
ا  ت اية  بعلاالاطدةأب الأبمأ   يةاممأبة  اية سيلأحأت،ا   حب ةأتاو  أب ا أتب ل اية أةلا  انأ اية  ب س، نهأبا ااس أ ا

 لأأأاية هأأتاية ةببدأأتان أأ ام ا،ا اية  سا أأتاادأأمانأأ ياي لاأأسام اابتأأ ايمأأ   بعياهبانأأيق م اا  أأس،ا  بنأأتايةت أأبت
ية عأأبعضايلمأأالاقتاا تبأأتاي مأأ   بعالأأأاية شأأبع تا ية ضأأبع تا  ان أأ تاية  أأب سلاال هأأباابةقأأتا ن أأ تايةمبتأأ ا

اا اابةقتا  ة 
بأأأ  ايةم أأأ ا ية أأأ ي ،ا  أأأ  ايةحةأأأ  اا قأأأق ااازلاأأأب الاتطققأأأب اممبمأأأ ايةمأأأ  اااااا(ا2)او الابأأأ ماية  أأأب سلاالأأأأاي مأأأ   بعا

  االبمأأ حةب ايةأأس  الأأأام اا دقأأتايمأأ   بع تاون أأبالاتشأأد ايةم أأ اية  أأب سايةأأأ،اا  أأ  اية غأأبن ا ية غأأبعةا،اا ي ة  يلاأأب ا
 يةم أأ اية  أأب سا أأ ة ال   أأ الأبمأأ م ي اية  أأ   ساة ح أأ ان أأبت اي مأأ   بعاع حأأب ام اااا حةأأ ان أأب ارياقق أأتاي  عأأب  ت،ا

اا ا  بة بةأاة بانشةايةس  ا،اا م م ي اة ح  اا  اية  ب سلااة با بةاي م   بعالا اي   ا ة ا ان يايا،اا  بعلاا
 :ر في المصارف الإسلامية وأنواعهامصادر مخاطر الستنما

ملاأأباات اأأب اية  أأب ساية أأأاا،(3)ا مأأسلاية دم أأب اية بةقأأتالأشأأا ااأأبةا  مأأق باية عأأبعضاة  أأب سالا ت اأأت
ال ين اا دقب اية عسضاية أأا  اأ ام ااعأت الأأاو أبعا س ةأتا بلاأ ااا مسلاةهباية عبعضال بسعايةتظسالأ

(CAMEL)اح ناابتأمالامظأ الاشأسل اية عأبعضا س ةأتا(US, CAMEL)ة ةأ لسام ي اية عأسضالاأ اح أنا  ب أتاا
ااا ا ية   ةت،ا ية ابم ا،ا ن وقتايل يعلا،ا ن وقتاية  ل  ي ا،اعمساية ب 

 نأأاية أأااأسا  ا:اابلاأتالا أب س:ا(4) أق اية  أب ساوةأملاأ ارةأ ااة،ا ة  اية أبح   اية  أب سالأطأس الا  د أت
   أأ اآ أأس  اية  أأب سا ا نأأأاية أأأاا عأأ الأبة دم أأتارياهأأب:ا لا أأب سا ب أأت الأأأةح ي اية أأ  ا ي   عأأب اابلاأأت

 ا عأ الأم يلاأ ااأدثسا ا أةثسا،اية تشأةلاام اية دم أتا أ ا نأأاية أأا اأ  الاعأ عنبا بقمأتا:اما أب الا أب س:اوةأم
 امأأ  الأأأا،اية أأأااأأد  اوةأأما  أأبتسالاح  دأأتان ق أأتااةد أأب اية  غ أأسي اية بةقأأت:اةقأأت لا أأب سالابلأ ت  أأب اية أأ  ،ا

ح ناام  اية دم تالأأا نأكالاأبةأا اا أ طقكا(ام الابا   مالأبةسيلمتاية بةقت)ايةغبة الاعبح تاةتظبةاي م  ينت
اا الاةببدتاية  يلاباهبالا ام  ةهب

ا:ا  ة  الأم اية بح   اية  ب سالا اح ناولاابنقتاو يعاهباوةم
اا الاتهباية  دصاا  ا الا ب سا-
 ا ام سىاا  سيضااح  دهبا  ا الا ب سا-

 ااااا ابت  هبا إ يعاهبالامهباية مبلا اية دم تالأإلااب ا لا ب سا-

ا:ا  ا ااة ق اية  ب ساية أا  اا مسلاةهباية دم ب اية بةقتاا  لاب اوةمالا   ا    ا
 

ا ا32 يعا يت ،ا اا،ا،اا ب 1،ا 2005لاطس،ا اق ،الاح  ا لبل :او يعلااية حبلظاي م   بع ت،ااااا(1)
ي ع  ،اا،امع أأ ،ا أأ عي ا  أأسالاتشأأ علا،البلامأأتاية سلاأأ  عمأأبةتا  ،ا دقتا اطبقققأأت أأا عيمتااةا،اأنظس تاية  ب سلاالأاي   عب ايلمالاا نب ااب ا :ااااا  ضت،اااا(2)

اة ا2006،اا32-33 
(4) IMF,"Macroprodential Indicators of Financial System Soundness,"Occasional Paper#192,April 2000,        

اة ا2007لأاية عبعضايلمالاقت،اامه  :او يعلااية  ب سااااع  أ،الاح  ية ااا(4)
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 ا اية بةقتاية  ب سا-1

 اا اية شغ  الا ب سا-2

لمأأالاقتاوةأأمالا   اأأتاثبة أأتالاأأ اية  أأب سا ية حأأ  ب ايةتظس أأتاا يةم دقأأتاا مأأسلاةهأأباية عأأبعضايلأبلنأأبلتا
اا اادما ل اية ع  ا

ك بامن ا  ا ام اا مسلايم   بعي اية عبعضايلمالاقتاة  ب ساا ل لااةم امن هبا  ا اع  اوةمالاعب عا
ا:اا لاالاتهب

اا الا ب سالاع عنباا يلا ا ي دقتا-1
 اااا الا ا بعلقتلا ب سالاع عنباا يا-2

  أأأس ا  مأأأبت او يعاهأأأبا،ا مأأأ   اية مأأأسلابأأأ م اية  عأأأ  اةد  أأأب ساية ت علأأأتالأأأأاية   أأأ ا   اية أأأبلأة   
اا ام اية   ق الا اآثبعنب،اة  تبهب

 :اطر التي تواج  المصارف وإدارتهاأنواع المخ

 :(1)المخاطر المالية :أولا 
ا:ا اا  م الا الا ب سالابةقتالابالدأمن الابا   نأاية  ب ساية  عدتالأإ يعلااية  ل  ي ا ية طد  ب ا ا

 : مخاطر الئتمان -1
(اية أأ ل )ا,ا  أأ ا اأأ  ااأأ ةاية لأأب ايةم  أأ لا اأأ نبا ية لأأب الأبة  يلاباأأ الأأأ(ايةم  أأ )الأأأبةطسضايص أأساأأسا  ا اا

ا الأالا ا نباابت ي اوةماا ةا  عا اادماية لب ام اا ةاع ب  الأبة لب  عسضالأبة  يلابا اا ب اية
  : سيولةمخاطر ال -2

,اح أنا ةأ ةانأبااأ ا  سنأبالاأ اية دم أب اية بةقأت ية أأاا   اا(2)ية عأبعضية   ةتانأا  لاتانبلاتااةأ ةالاأ ا
 ا بنأأأتا,اح أأماةأأةنه ا  أأ طقم  ايمأأ س ي نبالأأأأة ا  أأتا نأأ اادأأماثةأأأتالأأأاية عأأبعضية  أأبت اب نأأكا  يتمهأأ اةأأأ ىا
ادماية  ي ،ال   اية   ا  اوةماسضا ع,ا ات اين شبعاابتمب اح  ااسيلكا  علاايةية   متالاشس  تاة  تالام  

 لأأأاحبةأأتااةحبةأأتانةأأصالأأأاية أأ  ةت، عأأسضا نأأ يالأأد  اوةأأماامأأسلاية،اة أأح ا  يتمهأأ اب  أأتا يحأأ ا عأأسضاية
م اا ةا لأ  الاعأب عايح قب قأتا بفقأتاة غطقأتامأة اية مأبةق ايةتبا أتااأ ا،امقبباية ا الا اية عسضاية س   ا

ا ااسوةماحبةتايلل عسضالة ا ع اية،ا د ب اية ح ا
ةمأأ لاا لا أأب ساية أأ  ةتا أأ اامأأ  امك أأسااأأ لاالأأأاية عأأبعضايلمأأالاقتانظأأسي اةطبقمأأتاية عأأبعضايلمأأالاقتا ا

ا:امم ببالاتهب
اا او اية عبعضايلمالاقتا اا  طقكاي   سيلالأ بت لااة غطقتايح قبلباهبالا اية   ةتاات ايةضس علاا-م

 اا م قتكاية ل  الاب تقب او الأقق  هباي   اا  طقكابقا-با

  أأساةد عأأبعضايلمأأالاقتا  أأبانأأ ابأأ  عاية ةأأسلاي (اح أأمايص اادأأماي  أأ )ا  ااةأأ ةاية عأأبعضاية س   أأتا-ألأأ
 ا ايةحب الأبةت  تاةد عبعضاية ةد   ت

 
اة اا2007اا،الاةسعا بد ةاابةاية عبعضايلمالاقتاية  ع أ،الاح  امه  :او يعلااية  ب ساالأاية عبعضايلمالاقتا,ااا(1)

(2) Hefferman, SHELAGH: modern banking, 2005, john-wiley, sons, LTD, P105.                        
ا
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(اية  يتأأكالاأ اول أبةأ%76حأ يةأا)الامظأ اية  يتأكالأأاية عأبعضايلمأالاقتانأأا  يتأكالأأايةح أبلأب اية بع أتا- ا
 ا الأض بن ا م ي  اات ايةطد ا عسضالد  ةاية عسضاةدا سنب اح تب الا اية     ام بسا

  : (هامش الربح) مخاطر سعر الفائدة -3
 لا أأب سامأأمساية بتأأ لاا  أأ ام اا يلأأ الأأأاي مأأبساية عأأبعضا  أأسايلمأأالاقتام ايةس   أأتاية أأأاام  أأ اادأأما

ا اية بت لاا لام  اهبالأاامبلاااهب
)مأأمساية بتأأ لا(ام الاأأبالأأ امام ضأأب الأ  أأب سانأأبلاسا ةمأأ اية عأأبعضايلمأأالاقتاا أأةثساحققةأأتابهأأ  اية  أأب سا

يةأأأ  اام  أأأ  اية عأأأبعضايلمأأأالاقتاة ح لأأأ اممأأأمبعااةد أأأمساية سلمأأأأا ع  أأأبا أأأب ارةأأأ ا مأأأ  الأأأأاحققة أأأ ،ايةأأأس  
ل أأأاحأأب ايا  ب نأأباادأأماممأأمبعاية بتأأ لاا  أأمسالاسلمأأأاة ح لأأ انأأبلاساع حهأأبا ا أأم سا،الات  باهأأبا م  ياهأأباية بةقأأت

 نأأ يامأأقمسلاية عأأسضايلمأأالاأاوةأأمالا أأب سا،اقأأب الأبة  أأب سايةتباأأئتااأأ امأأمساية بتأأ لامأأ  ةثساادةبت،الات  باهأأب
 ن ا،ا(ح ا  يتمه انظسي ا ن  بلايةمبت ام سىا   ب ساية ةتا ية تبل ا لا ب ساية ح ا)م ا ة ةاية   ا  الأ 

 أ الاأ ايةمبتأ ام ام ا اأ  ايةمبتأ اية أ ز اادأماية أ  ا  ام اية  أ   س  الأأاية عأبعضايلمأالاقتام  الأد  اوةأماا
بأأ الاأأ ايلاأأبعلاانتأأباوةأأمامنأأ ا بأأ الاأأ ا,ا ةأأ ة ا ية ةد   أأتاية بتأأ لااية أأأا أأ ا حعأأ اية   اأأ  اادقأأ الأأأاية عأأبعض

اطأأأ  سام  ي ا يا  أأأب امأأأمسالاسلمأأأأا ا م  أأأ اادأأأمامأأأمساية بتأأأ لاالأشأأأا اممبمأأأأا, ةمدأأأ الاأأأ اية   أأأ اية ت  أأأ ام ا
  أأس،افأأق ا ايا  بعنأأبامك أأسااأأ لاالأأأااةأأ  اية أأد االا أأب سانأأبلاسايةأأس  اا  أأب  الأأأااأأ اهبالاأأ الاتأأ  اومأأالاأ

ح أنا ا،ا م  اا لاان بقب الأااة  اية سيلأحأت،ا ا ةاولاابنقتااغ  سامممبعنبالاب تقب ا،ا يلم عتب اةط  املدهبااب لا
 ةمأ الأس ايةمأب لاام اامأ  ااةأ  اية سيلأحأتا عأ سلااي لأ ا امأ  ام دهأبااأ لاااغ  ساية مسام اواب لااية ة أق  ا  ا اا

لأااة  ايللبعلاانظسي ا  ايل  بعا ةب اية م ل  ا اةث  اسيا 
 :مخاطر السوق  -4

ة أ  ا ادأما أ الأإ الا أب ساي،ا  ضكاية م الا ب ساممساية بت لاام انبلاسايةأس  انأ  الا أب ساية أ  ا
ا:  ا ااح ل الاالاحهبالأ بالدأ

ح أنام اية عأسضانأ الابةأ ا،ا اب  ااةث سياهبا ينحتالأاية ت  ب ايلمالاقتاية   د أت:الا ب سامممبعاية دكاا-
م ام ا   دأأ الامأأ ي اام ا،الةأأ ا حأأ  ظاية عأأسضالأ  أأ   الاأأ اية أأدكالأةعأأ ايةبقأأك،اية أأدمتالأأأال أأسي الا  د أأت

  بة أأبةأالأأإ اين  أأبلامأأمسنبالأشأأا اةأأ ا  أأب اا  مأأ ام ا عيمأأتا،اآةقأأب الأغأأسلاو  ب نأأبالأمةأأ  اولأأبعلاااشأأغ دقت
ا ايح  بةقبا ام د  اوةما  بعلاالاحةةت

م اامأأ  اي مأأه انأأ بنب اة  أأ ا،الابةمأأب ا مأأه ا اأأت   اممأأمبعنب عأأسضاحأأ  ا اأأ  اية:اي مأأه لا أأب ساممأأمبعاا-
ا ال ت   اقق تايةض ب اية  اة   الاةبب اا ه ا ام اا    الا ت  اةم ات 

اا ا ية ةع  اي  اضامممبعا سضايةم ا اية   د ت:الا ب سامممبعايةعسضا-
 بن  بلالأا بةبقتاي مه الأا،الأةم ببام اظس ضاابلاتا لا اية احظام ان  اية  ب سا  اام  الا مدةت

م ايعا أأب امأأمسامأأدمتالام تأأتام امأأدكا،ام ايعا أأب ا أأسضاا دأأتالام تأأتالاةببأأ الامظأأ ايةم أأا اي  أأسىا،ابدأأ الامأأ  
  با  اام  الاسا طتالأةم بباا مدأ الأ تشأةلاالام تأتام الأ أدمتالام تأتان ق أتا،االاسا طتاب مضهبان ق تاةظس ضاابلات

ااااا اتشةلاام الادم تالأم تهبام امح ي ال تقتاغ سالأاظس ضالا
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 لاأأأ اية  اأأأ ام اامأأأ  اية عأأأبعضايلمأأأالاقتامك أأأساامسنأأأب اةهأأأ  اية  أأأب سانظأأأسي اةمأأأ ةالأأأ يزايمأأأ   يلاهبا
ا اية ش ةب اية بةقتاية مس لتالأاو يعلاان  اية    اتالا اية  ب سا  باا م اية عبعضاية ةد   ت

 : مخاطر التشغيل :ثانياا 
م اية هتقأأأتام ايةتبل أأأتااأأأ اية ةتقأأأتام اي نظ أأأتاا(1) أأأأا اأأأ  الاعأأأ عنباي  طأأأب اية شأأأس ت نأأأأاية  أأأب ساية

  أأأبااشأأأ  ام ضأأأب ا،ام اية أأأأااأأأت  ااأأأ ايةحأأأ ي  اية ي دقأأأتالأأأأاية عأأأسض،اية  أأأ   لاتام ايةةعأأأ عالأأأأام الاتهأأأب
تبا أتااأ ايةم دقأب اح نايا بساهبايا بققتالأبز اةدس بلأتاية عسفقتال  ي الا الا ب ساية شأغ  اية،ااية  ب سايةةبن نقت

اا ايلاسيفقتا ية  س  ب اية ب ت
ااا اا لا ب ساية شغ  ا  ا ام اات  اا اا يلا ا ي دقتا  بعلقتا ا ب ا  بعلااةد عسضالا باسلاام ا  سالا باسلاا

ا:ا   ا ام ان ع عالأمضب الا الاعب عان  اية  ب سا اح ل الاالاحهبالأ بالدأ
اا اا ال ب ارلا اية  ظ   اي ح قب اية بةأا ي   اسا ية سيت ايةتبل تا-1
  الاةع  لاا ةم ان ق تايلن ب ام اا ةاية بسلاطب الأشس تاةد  ظ   ا  اام  ا  سالا ب سانبل تاا ام ا-2

 ا الا ب ساية    سا ا  ق ايةم ا ا ية س تا ية ط ا-3

 ا اةعسضايصةأا ية سيت ايلةم س نقتية  ب سايةتبائتاا ايم   يةامله لاايا-4

 ااا اا ام طب ام اا  بام اماطب ام اا ةا  ب تالأاي له لاا يةبسيلا اية ةتقتاية     لاتالأأاية عبعضالا ب سانبائتااااا-5

 :ان  طقكاا  كايح  ب  اا  الا اية  ب سايةةبن نقتالاتهب:اية  ب سايةةبن نقتا-6

 ا اية  ب سايةتبل تاا ام طب الأايةمة  ام اية   ت ي ام اية  ث  ا-

 ا ابتأالأابد ام ال ب   ا ةالمبةقتايةتظبةايةةضا-

 ا ا ية ة  سالأبا برالأم ايللسي ي ايةةبن نقتالأالا يا  نباية د لاتا-

 ا اية  ب سايةتبل تاا الا بة تالأم ايةة ين  ام اي ا بققب اية د لاتا-

 ا ا  ب تالأاظ الابال اماية  ةالأبةتظبةايةمبة أاية  ل ام الابال امالأبةم ة ت:اية  ب ساية قبمقتا-7

 أناامأسلايمأ   بعي اية عأبعضايلمأالاقتاة  أب ساامأ  الاعأب عنبا ي دقأتام ا بعلقأتافأق ا املابالا احا
 :ام ان ل نبالأ بالدأ

 :مخاطر مصدرها عوامل داخلية
 :  مخاطر مصدرها المتعاملون المستنمرون  :أولا 

علاا  بة أبةأالأأايةأس  ا ية  أبا(2)و ا بقمتايةما تاب  اية  أ   سا ية عأسضايلمأالاأاية    دأتالأأاية شأبع ت
ية شأأبع تالأأأاية  أأب سلاا بنأأتامحأأ اي مأأ بباية ه أأتالأأأا أأ  اية  أأ   سالاأأ امنأأ الاعأأب عاية  أأب ساةد عأأبعضا

  سىاية بحنام ان ياي لاسال ض الا ا ا اية ةبعنتاب  ايةم   الأاية عأسضايلمأالاأا ية عأسضا،اايلمالاقت
لأأاحأ  ان أ ام ايةعأ علاا،ابأ مايل أسيلا ية بتأ لالبة عسضاية ةد   ا   ت الأام د ايمأ   بعيا اادأمالا،ااية ةد   اا

 
(1) Bank For international settlements – international Convergence OF Capital Measurement and Capital  Stan dards, 2008, P:144 

Arevised framework [comprehemsive- version]                       
اا اا627،ا 2لبلامتايةشبع ت،ا اا،ايةشبع تا،ا2003اا،ام ب اية عسفقتايلمالاقتمب از  ،الاح  ااب اية تم :اية  ب ساية أاا يل ايم   بعي اية داااا(2)

ا
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لب مأأ   بعاة  أأ ا ةأأ ةاادأأمالاشأأبع تايةم  أأ اية  أأ   سالأأأاولأأسي ي اية شأأس  ا،الا  د أأتالأأأاية عأأسضايلمأأالاأ
اا اكبلت

ا:ا   ا ااة ق ان  اية  ب ساوةمام  بةاعتق قتانأ
 : (1)العميل المستنمر المخاطر التي يمكن أن تنشأ بسبب عدم توفر المواصفات الأخلاقية في -1

ح ناو الة ينهبام الةأ ي الأمضأهبالسلأكان أ تاية  أب سالأأايمأ   بعي اية عأبعضايلمأالاقتاة أبالأدثس اادأما
ا ايةحة  ا ي ة  يلاب ا بة    سا ية اا الأايللسي ي ا ية  ب دتالأاية  ي ا

أامأقة ةاية عأسضايلمأالاأا  سىاية بحنام اآةقتاية حا الأانأ  اية  أب سانأ اي  قأبعان وقأتايةم أا اية أ
   ا الامسلتارة اا ا س  ا،ا رة اا ا س  ا عيمتاي ة  يةاي  ا أاات ايةم   ،ااادما    اية شبع تالامه 

لا أباةأ ااا أتا،الأح ناا نأ ا أ الاأبال مدأ ابهأ ،اققبةاية عسضايلمالاأاببتب ا با لاالامد لاب اا اية     س  
اا ا اي م   بع ا ي ن سي افق لأبة م اي م   بع ا لا ا ا الا بلأمتالاشس ا

 :  المخاطر التي يمكن أن تنشأ بسبب عدم توافر الكفاءة الإدارية والفنية والخبرة العملية لدى المستنمر   -2
ةأأ ىاية  أأ   سالأأأالا أأب الاشأأس ا ام انشأأب  اااااا(ا2)الاأأ ايةضأأس ع ااأأ يلسايللاابنأأب ايل يع أأتا ية تقأأتا ية بأأسلاايةم دقأأتا

 ا ةاا لسنبالدثساادما  أب لااية شأس  اا،ااية  بت امب الاه الأاون ب اية شس  اي م   بع اي م   بع ،ا  اا لسان  اا
ا اا   سا اادمارة ايعا ب ان  تاية  ب سلاالأان ياية شس  ا،اا     الا ايح  بةقتا    ا  بعا ا

 : (3)المخاطر التي يمكن أن تنشأ بسبب عدم سلامة المركز المالي للعميل المستنمر -3
 ب سالأايح  ب  اا ةا  علاايةم   اية     ساادماية لب الأحة  اية عسضاية بةقتالا  ةبا ،اا    ان  اية 

 اتشأأةانأأ  اية  أأب سالأأأاحبةأأتاوريا،ا ية    دأأتالأأأاقق أأتاية    أأ اية  تأأ  ا حعأأتاية عأأسضالاأأ اي ع أأب اية حةةأأت
  ا أبلأالاس أأ  اية أبةأايةمدأأأام ااتأأ لابا اأ،اكبنأتاية  يلاأب ايةم  أأ اية بةقأتامكبأأسالاأ اولاابنباأ ام الاأأ يع  اية مدقأت

اا الا لتب  ا ن يان اية ةع  انتبالأم ةامالاتاية س  اية بةأاةدم   اية     س
  سىاية بحنانس علااققبةاية عسضايلمالاأالأبة ةك الا اا لساية الاتاية بةقتاةطبة اية     ا ةمد بالا ا

لاتهأبال أكا،ارة الا ا أا اولأسي ي ااأ لاا    ،اممبة  ااةد  ان  تاية  ب سالأايم   بعي اية عبعضايلمالاقت
   عاا ااة  اي لاأا ا،ا   علااا اية   اية  بع ا،ايةبقبنب اا ايةم   ا ية     سا ت  تالا ااة ايةشس ت

اا ا مم ب اية هب اية أاامبلا الامهب،ايةمةبع ت
 :ا نوعية الموارد البشرية المتاحةمخاطر مصدره :ثانياا 

ا طدأأأ انأأأس علاااأأأ لسان وقأأأتالا   أأأ لاالاأأأ اية أأأ يع اا(1) عأأأبعضايلمأأأالاقتيةطبقمأأأتاية ب أأأتا مأأأ   بعي ايةو ا
ية شأأأس تايةةأأأب علااادأأأما عيمأأأتا اة أأأق اا أأأ اية  أأأ   سا اح لأأأ الاأأأ ىا أأأاح   ا لاا لا أأأ اةد شأأأبع تافقأأأ الاأأأ ا بأأأ ا

اا اية عسضايلمالاأ
 

اة ا1981،ا95-94،ا 27ا  ااطقت،ال ب اية ل :ايةعم  ب اية أاا يل اية عبعضالات اققبلاهباوةمايص ،الأحنالأالا دتاية  د اية مب س،ااااا(1)
اا اا215يةةبنسلا،اية مه ايةمبة أاةد مسايلمالاأ،ا اا،ا1،ا 2000اا،امالاقتمب از  ،الاح  ااب اية تم :ااط  سانظبةاية ضبع تالأاية عبعضايلااا(2)
عيلأطأأتايةمأأبة ايلمأأالاأ،ايةمأأ  اا،ا،الااتاية اسلاأأت2003ا،ااب ا ،الاح  ان عاادأ:ااحد  الا ب ساي م   بعالأاية عبعضايلمالاقتاب  ايةتظس تا ية طب  ااا(3)

ا ا31-30،ا 195
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مأأقتاية طد  أأتالإنهأأبامأأ ضاا  أأ امحأأ ايةضأأ بنب اي مبا(2)لأأإريااأأ لس ايةت وقأأتاية ات أأتالاأأ اية أأ يع اية شأأس ت
 إريالاأأأباا أأأ  اية عأأأبعضايلمأأأالاقتااأأأ اا ل سنأأأبام ا بنأأأتا،اة  يلهأأأتاية  أأأب ساية أأأأاا يلأأأ اادأأأ اي مأأأ   بعي ا

،الإنهبام ضااع  امح الاعأب عاية  أب ساية أأاا يلأ اادأ اي مأ   بعي ا،ااية  يع اية شس تاية  بحتاةهبا  سالادندت
ا:ا(3)ة ع عالأاي ن ي اية بةقت م ضاا    ان  اية  ب ساية أا  ا ام اات  اا ان ياي

اا اية  ب ساية أا  ا ام ااتشةان ق تاةم ةايةة علااادما عيمتا ي  قبعايةم دقب اي م   بع تاية ات تا-1
 ادأأمااأأ ةا،اية  أأب ساية أأأا  اأأ ام ااتشأأةان ق أأتاةمأأ ةا أأ علاانأأ  اية أأ يع اادأأمالا بلأمأأتايةم دقأأب اي مأأ   بع تا-2

اا ا اية أا  سزنباية طب  ايةم دأيةة علااادمايب مبعاحد  اةد شبك
  سىاية بحنام اا لساية  يع اية شس تاية ات تايةمبلادتالأاية هبزاية عسلأايلمالاأااشا ااتعسي اعتق أب ا

نظأأسي اةمأأ  انأأ  اية أأ يع انأأأا،الاأأ ااتب أأسابتأأب اومأأ سياق قتاة ةد أأ اية  أأب سالأأأايمأأ   بعي اية عأأبعضايلمأأالاقت
ثأأأ ااة أأأق الاأأأ ىا أأأاح   ام ااأأأ ةا أأأاح   اةأأأ    ا،اة ةأأأ ةالاأأأ ا بأأأ ايةم  أأأ ية أأأأااأأأ عسالا نأأأ  اي مأأأ   بعاي

ا اية عسضايلمالاأالأان ياي م   بع
 مخاطر مصدرها عوامل خارجية :

ا:اام سلا س  اية عبعضايلمالاقتاا لاالا ب سالا اا يلا ا بعلقتالاتهب
 : (4)مخاطر مرتبطة بالأنظمة والقوانين السائدة :أولا 

نظ أأتاية أأأااحاأأ اا أأ انأأ  اية عأأبعضا أأ  تالأأأالا  دهأأباة  لاأأتاية عأأبعضاية ةد   أأت،او اية مدق أأب ا ي 
 ةأأأ ة ال أأأ ايةطبقمأأأأام اا يلأأأ اية عأأأبعضايلمأأأالاقتا أأأم  تالأأأأاية مبلاأأأ الاأأأكانأأأ  اية مدق أأأب اية أأأأا ااة أأأ ا

اا ا ع  قب ايةم  اية عسلأايلمالاأ
 : مخاطر مرتبطة بالرقابة الشرعية :ثانياا 

يةس بلأأأتايةشأأسوقتالأأأارنأأ او يعلااية عأأسضايلمأأالاأاام ىاوةأأما لأأ  الا أأب سالا سا أأتااو ااأأ ةاابدأأ عالا هأأ ة
ا:ا(5)ادمايةس بلأتايةشسوقتا لاتهب

ا ا دتاا  اية ةهب اية   عع  الأالا ب اية مبلاا اية عسفقتا ية  بت اي   عب  تايةح ل تا-1
 ا ابة   ىا  قب ايةحا ايةشساأية ط عاية س كا يةمب سالأاية مبلاا اي   عب  تا  م  تالا بلأم هبالأا-2

 ا اا ةاي م  بلأتاية س متاةةسيعي ايةه ئتالا ا ب او يعلااية عسضا-3

  ايةضغ  اية أا  اا بعمهباو يعلااية عسضاادمايةه ئتاللأبحتالأم اية عسلب اا-4

 
ا ا52 ااا،ا(ا1يةم  ا)ااا،ا(ا8ية  د ا)ااا،ا(ا8ية تتا)ااا،اة،الا دتااية عيمب اية عسفقتا2000ااية أاا يل اية عبعضايلمالاقت،ااا،اية ح  ب اية عسفقتاا الاس  اية ح  اية بةقتااااا(ا1)ا
ا ا51 ااا/،ا2ا  ا/ااا،ا(ا4)اااية  د ااا،ا(ا4ية تتا)ااا،الا دتاية عيمب اية عسفقتاا،ا1996اا،ام حب ،اح   الاح  :الامبل ساية     ا ي م   بعالأاية عبعضايلمالاقتااا(ا2)ا
ا اةا1996،اا75ية مه ايةمبة أاةد مسايلمالاأ،ا ااا،ايةةبنسلاااا،ا1 ااا،ا از  ،الاح  ااب اية تم :ايةض ب الأاية ة ايلمالاأا اطبقةبا الأاية عبعضايلمالاقتامبااا(ا3)ا
تايةمأأبة ايلمأأالاأ،اابأأ ا ،الاح أأ انأأ عاادأأأ:ااحد أأ الا أأب ساي مأأ   بعالأأأاية عأأبعضايلمأأالاقتابأأ  ايةتظس أأتا ية طب أأ ،ا ابأأ   ،الااأأتاية اسلاأأت،اعيلأطأأاااا(4)

ا ا45،ا 195،ايةم  اا2003
اةالا الا  كا تبلااية   سلا،ايةشس متا يةحقبلا:اا2003/ا8/ا20تالاتش علااب بع لاان سنلاةبةتالا ايلاا،امب ا  لا،ااب اية  بع:اية مبلاا ايةشسوقتااا(5)

www.aljazeera.net 
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نأأ  اي  عب أأب ايةه ئأأتافقة عأأسا  عنأأبالأأأام دأأ اي حقأأب اادأأما أأ علاامأأدي ا لأأ يب،اثأأ ا ااةأأ ةاب ةأأ   اا-5
  ا(1)  طب ا اة   ايةب ل ايةشساأي

 :الستنمار في المصارف الإسلامية الآثار المترتبة على ارتفاع المخاطر من واقع
ةةأأ ااساأأ اادأأما لأأ  اية  أأب سال دأأتالاأأ ايصثأأبعاية أأأامةةأأتالأظاةهأأباادأأما ي أأكاي مأأ   بعالأأأاية عأأبعضا

ا:ا(2)لاتهب،ايلمالاقت
و الاأ امنأ ا:اتةةي تعتمةةد علةةى مبةةدأ المشةةاركة فةةي المخةةاطرةالبتعاد عن الأسةةاليب السةةتنمارية الاا-1

يصثأأبعاية  سا أأتاادأأمايعا أأب الا أأ  ىاية  أأب سالأأأاي مأأ   بعالأأأاية عأأبعضايلمأأالاقتاا ضأأ  انأأ  اية عأأبعضا
اا اةلأمبة  اي م   بع تاية أاا  بزالأبعا ب اابلا ايةض ب ا ين  بلان  تاية  ب سلاا ب تابقكاية سيلأحت

ةلآلاأأسالأبةشأأسي امأأهدتاية ت  أأ ا  عأأ سلااية أأ لا،الا أأبال ساأأ اادقأأ امأأساتا  عي اعمساية أأب ااو اا دقأأب اية سيلأحأأت
ا  اا(3) احة  اع  امس كالاكااغط  هبا ح قبلب اا  ا ب سالا اية  مبلاد  الاكاية عبعضايلمالاقت

 : العتماد على الستنمارات قصيرة الآجل -2

ي مأ   بعي اامقطسلالأاية عبعضايلمالاقتان ا (4) سو الا امن ايصثبعاية  سا تاادمايعا ب الا   ىاية  ب
  أ ا مأ ىارةأ اوةأمااأ ةااأ يلساية هأبزاي مأ   بع الأأبة تظق ا،ا ع سلاايصل اادمايم   بعي اية عبعضايلمالاقت

 يةأأ  ا  اأأ اي ا  أأب اادقأأ اةد حأأنااأأ اية أأس اي مأأ   بع تا  عيمأأ هبا،ا يةح أأ اية ات أأ  اةأأ ىانأأ  اية عأأبعض
تاوةأأأأمالاأأأأبامأأأأب الأأأأإ ا بقمأأأأتامأأأأد  اية  مأأأأبلاد  احبةأأأأتا   اي ا  أأأأب الأعأأأأ علااممبمأأأأقتاادأأأأما اة   هأأأأب اونأأأأبل

 ا اي م   بعي ا   دتايصل ا ب تاية ضبع ت

ا:الا بامب السىاية بحنا
انشأبن اارةأ ا أا ال أ الا أب سلاا ي  أ انأ بنب ااي ك أساي مأ   بعي اانحأ ا أب اايلمأالاقتااية عبعضااا ل ااو اا-1

الأأاية عأبعضا  عالاأ ا ةدأ املاسا ن يا،ية عبعضايم   بعي االا اي كبسايةتع  ااةهبا ب اية سيلأحتااحعتاام 
  انح نباية  سابهبام ةما  ب اي   عب  تاية ت قت

و الابأأأ ماية  أأأأب سلاالأأأأأاي مأأأأ   بعالأأأأاية عأأأأبعضايلمأأأأالاقتا قأأأأق ااازلاأأأأب ا  أأأ ت اوةأأأأمايةمأأأأ  ابأأأأ  ايةحةأأأأ  اا-2
اا اعا ن بت   ي ة  يلاب ا    اية غبعةا ية غبن ا    اي م   ب

ي   عب  تااو الا امبسزامم بباية  ب ساية أاا يلههباية عبعضايلمالاقتانأا ع عنباا ا عيمتاية   ىااا-3
 ا اةد شبع كاي م   بع ت

 
ااا:الأالا  كااة,2009/ا9/ا20سنتاب بع لاان  ايةمس  ،امح  ايةح أ:الاسيمدتا ب تالاتش علاالأايلااا(1)

HTTP: islamic–Fatwa-Net/viwetopic, phpTOpIC=7997. 
ا ا HamZa, O41@YAHOO, COMن سنت(ا)لاةبةتالا ايلاا،ا اح ب ،اح  لاااب ايةمس  :الا ب ساي م   بعالأاية عبعضايلمالاقتااا(2)
ا لابالأم نب اااا26 اا،ا1996ية مه ايةمبة أاةد مسايلمالاأ،اااايةةبنسلا،ااا،ا1 ي   ،اح  ال م :اي م   بعا ع ساي ل الأاية عبعضايلمالاقت،ا ااا(ا3)ا
،اية مهأأأ ايةمأأأبة أاةد مأأأسا2004ا،الاعأأأس،ا يعاية أأأاةا،ا1  يلأأأأت،اماأأأسضالاح أأأ :ا أأأتب ل اي مأأأ   بعالأأأأاية عأأأبعضايلمأأأالاقتابأأأ  ايةتظس أأأتا ية طب أأأ ،ا ااا(4)

ا لابالأم نب ااا31يلمالاأ،ا 
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ا يلأأ ايمأأ   بعي اية عأأبعضايلمأأالاقتان أأ تالا أأب سلاامادأأمالاأأ اية عأأبعضاية ةد   أأتانظأأسي اةمأأ  ايةما أأتابأأ  اا-4
ب ت أأأبان أأأ ايةما أأأتابأأأ  اية  أأأ   سا،اة  أأأ   ساا أأأ سانأأأ  ا باأأأ لاايةغأأأت الأأأأبةغسةية عأأسضايلمأأأالاأا يةم  أأأ اي

 ا ا ية عسضاية ةد   اا  سان  الاب مالاةسلا لاة سلا

 
ا
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 الناني  المبحث
 مخاطر الستنمار في المصارف التقليدية 

ا
هأبزا ب أتالادم أب اية ا(1) ا   ماية  عاية  اا بعم الادم ب اية مأب تاية بةقأتالأأايةتشأب اي   عأب  

لأإريالاأبامح أأتتا،اية عأسلأا ية أأاا أ ةماا  قأكاية أأ  سي ا اةأ   اي ت  أب اةمبلأتالا أب  ايةةطباأأب اي   عأب  ت
 إريام  ةأأتالأأأام ي اعمأأبة هبا،اية عأأبعضايةققأأبةابهأأ يايةأأ  عاامأأ  ا أأ امأأبن تالأشأأا الباأأ الأأأايةم دقأأتاية ت   أأت

 ي اية عأأأسفقتاوةأأأما نأأأكاية قبمأأأب ا يةأأأتظ اةأأأ ة ااهأأأ ضايةةأأأ ين  ا يللأأأسي،ام أأأببتاي   عأأأب الأةنأأأسيعالأبةغأأأت
ية ح  قتايةازلاتالنشب ا  يا الاات تاةد حبم تا يةس بلأتا ية ة ق ا يلباغا يةح الا ااح  اية  ب ساية  س أتالاأ ا

اا البن الابةمأاية عبعضا إ يعاهب
اعأأ ق اكأأ ارةأأ ال طدأأ ا لأأ  او يعلاا أأب علااادأأماو يعلااادأأ اية  أأب سانأأ  الاأأته ااد أأأالا مبلاأأ ا ةأأ ةاادأأما

ا اا(2) ات   اولسي ي الا ااةنهبااةد  اولاابنقتاح   اية  بعلاام اي ثساية بةأاية  سا ااد هباوةمايةح اي  نم
ا:ا   ا ام انة  اية  ب ساية أاا مسلاةهباية عبعضاية ةد   تاوةم

 : (3)(مخاطر السوق ) مخاطر نظامية: أولا 
 اتشأأةااأأ ايةب ئأأتا ا مدأأ الأبةتشأأب ا،اعالأأأاية أأ  ا نأأأاية  أأب سايةمبلاأأتاية أأأاا أأس اادأأماما أأب اي مأأ   ب

 إ اية تأ  اي مأ   بع احقأب انأ  ا،ا اأدثساادأما بلأتاية  أ   س  ا   ايمأ  تب ،ااي   عب  ا  بةتظبةاية أبةأايةمأبة
م ا ا  اأ اا تبهأبالأبةمبلاأ الاه أبا،ا  با ا  ا اية  دصالاتهب،اية  ب ساةق احا ال ع ب ا إن با    الا اح اهب

اات  كاي م   بعي ا لا املا د هب:ااازي  ا علت
 نأأأاية  أأب ساية أأأاا مأأسلاةهأأباي مأأ   بعي الأأأاية أأت ي ايةحا لاقأأتا: (4)مخةةاطر التضةةخم والكسةةاد -1

ح أأنااأأد  ا،ا ي مأأ   بعي اي   بع أأت،اا نأأأا إ ا بنأأتاا أأ س اقق  هأأباي  أأدقتا ةمأأ اقق  هأأبايةشأأسيتقتامأأ ت   ا
  اةد  ل  ي ا ي    اي م   بع تالأ ب اين  بلا  اهبايةشسيتقتن  اية  ب ساوةماين  بلايةقق تايةحققققتا

 نأاية  ب ساية أاام  الأأاية غ أسي اية ح  دأتا مأمبعاية بتأ لاا  أ علاا:  مخاطر تغيير أسعار الفائدة  -2
 :اادمااة ق ام نبا الأاية  تاية تبم  ا اظهسالأايا بن  ان ب عسضاية

ة أال مسلاةهباحبلا اية ت اات لابااسا كاممأمبعاية بتأ لاالأأا نأاية  ب ساي: مخاطر قيمة رأ  المال  -أ
ية    ا حق الا ايةتبحقتايةتظس تاية ح تام ان ياية طأسا  اأ ام ال أ يز الأبة ابمأ اية أأااحأ  اورياين  ضأتا

 ةمأأأ ا ان   أأأأكام ا حأأأ  ارةأأأأ ا   أأأسي ،ا  بة أأأأبةأالأأأإ اية  أأأأ   سالأأأأاية أأأأت ي اري ا،اممأأأمبعاية بتأأأأ لاالأأأأاية أأأأ  ا
  اب ام ال مسلاةه يايةت  الا اية  ب سل ا ةط   اي ي م حةب اي

 
اة ا2005    ا ي م   بعالأاية عبعض،الأحنالاة ةاة دا ساي م   بعا ية     الأالد ط  ،اا اابن  ،اادأااب ا :او يعلاالا ب ساية ااا(1)
ا ا52،ا 2003مات ع ت،اااب ايةمب ،اح ب ا بع :او يعلااية  ب ساية عسفقت،اية يعاية بلايقت،ايلااا(2)
ا ا327،ا 2003اامات ع ت،ا  ،ا بع :او يعلااية عبعضا نظ اية مد لاب اية عسفقت،ايةحسلا  اةدم ب  اس،ايلااا(3)

(4) Kamerschen, D, Money and Banking,The university of GeoRgiA, Athens, (South western publishing co.) 1992.   
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 اتشةان  اية  ب سان ق تاةد ةد أب الأأاممأمبعاية بتأ لاام ضأب ا ية أأااأد  اوةأمااحة أ ا:  مخاطر إيرادية  -ب
لا أأأ ااأأأ ةااطأأأبب ااأأأ يع لا)ا  أأأبتسالأأأأاحبةأأأتااأأأ ةايا أأأب اا أأأم سا أأأ الاأأأ اآلأأأب اي  أأأ  ا ي ة  يلاأأأب ايةح بمأأأت

,ا  أبااتشأةانأ  اية  أب سلاااتأ ا لأ  اي أ اضابأ  ااأبع لاحأ ا(لالاكاا دقأب اي   أسيلايم حةب اا دقب ايل سي
  اية ةب ضتا/  قكايةم ا الأاا دقب اية ب ل ااسي 

 لاأأ اية أأ لسالأبةأأ  سام ايصثأأبعاية أأدبقتاةهأأ  اية  أأب سامأأ دثساادأأما أأ الاأأ امع أأب اية عأأسضا  أأ ة ايةقق أأتا
 ااا اي   عب  تاة  ل  يا ا ية  يلابا 

 نأأاية  أب ساية أأااتشأةان ق أتاية ةد أب ام اية غ أسي ايةما أقتاية ح  دأتالأأا:ااطر أسعار الصرفمخا  -3
 حأ  ظالأ  لأ  ي ا عأسضا الأإريا أب اية(1)مممبعا سضايةم أا ام الأأاية سيكأ اية حأ  ظابهأبالاأ اادأ ايةم أا ا

 إريا أب ا،اعأسضلا اا دأتالام تأتامكبأسالاأ اية طد  أب الاأ ان أ ايةم دأتالأإ اية طأسا ا أ الأأاين  أبلامأمساية
 حأأ  ظالأ طد  أأب الاأأ اا دأأتالام تأأتامكبأأسالاأأ اية  لأأ  ي الأأإ اية طأأسا ا أأ الأأأايعا أأب ا عأأسضايةماأأ ام ام اية

  امممبعايةعسضاةه  ايةم دت

 عممأأأ بة ان ق أأأتاية غ  أأأسي ا عأأأسضاية أأأأا أأأ اا أأأةثسابهأأأباولأأأسي ي ايةا(2)م انأأأأاية  أأأب سايةحبةقأأأتا ية  أأأ ةبدقت
م دأتاية حدقأتالاةببأ ا   أ ايح  بةقأتاية  أبعلاالاأ اواأب لاااة أق الاس أ الاأة  رالأبةية غأبلسلاالأأاحس أتامأمسايةعأسض،ا ا

لا أ ايةد أ  ا،ااحاأ الا أ انأ  ايةتشأب ب ا عأسضا,ا  بة بةأا   ام اا أ لسامقبمأب ا ينأحتالأأايةا ا املتبقت
اةبدهأأبا عأأسضا,ا أأ ة ا  أأ ام اا ضأأ  اية قبمأأب ايةحأأ   اية أأأال  لأأ اادأأمالا دأأ او يعلاايةاةأأ  اية حأأ  وةأأما

اا اع  ان يايةت  الا اية  ب سلأ 
ا:اا(ا3)ا   اح   اة تتالأبز اولسيت  اا   ايةققبةابه باةح ببالا طد ب اعمساية ب اة  ب سامممبعايةعسضا ن با

ا اققبسالا ىاية مسلالأبةت  تاةم الاس  اا دتاملتبقتا-1
ا ايةم ا اي لتبقت ااااااااالأبةت  تاة    اية سيك ايةط  دتا يةةع سلااة   دا عسضااققبسالا ىاية طساية  ة  ان  ايةااا-2

 لأالا ب ايةم  اية عأسلأالإنأ اةدح ب أتالاأ اآثأبعاية ةد أب اية ح  دأتالأأاممأمبعايةعأسضا  اأ اةد عأسضاا
ا:اوا ب اية مبت اية بةقت

 اا ااولسي ااة  ااغطقتالأاحبةتاي  اضاية  بةغا يصلب ااا-بااااا ااية  يزنتاب  اي    ا ي ة  يلاب اية ح  ظابهبااا-ما

 نأأأأاية  أأأب ساية سا طأأأتالأب  نأأأب اي   عأأأب  تاا:(4)السياسةةةةية والماليةةةةة والقتصةةةادية المخةةةاطر -4
 اأأ  ي انأأ  اية  أأب ساوريا أأب اي ة أأ يةاية أأبةأاةد ة أأسلا  أأسا،ا ي ل  بوقأأتا ية قبمأأقتاية أأبت لاالأأأابدأأ اية ة أأسلا

سضايةتظأسااأ ام نأبا الاحسعالأبةم دتاية حدقتا،ح نالا اية  ا ام اا  لسايةم دتاية د  ةابهبان ياية ة سلالأع
  هأأأأ ضااة أأأأق انأأأأ  اية  أأأأب ساوةأأأأمااح لأأأأ ا أأأأ علااية دم أأأأب اية بةقأأأأتا لاأأأأ ىالاا لا هأأأأباة أأأأ با اية بةقأأأأتاية ب أأأأت

 اا اي م   بعي اي لتبقتا يةحع  اادماي ت  ب الا اية بع 

 
ا اا206،ا 2003اب ايةمب ،اح ب ا بع :او يعلااية  ب ساية عسفقت،اية يعاية بلايقت،اي مات ع ت،ااااا(1)
،ا2006،امب أأسلاالأأأايةس بلأأأتاادأأماية عأأبعضا إ يعلااية  أأب س،الامهأأ اية قبمأأب اي   عأأب  ت،ا أأت   ايةتةأأ ايةمس أأأ ايةمسيمأأتت،اوبأأسيهق :ام أأساممبمأأقتا لاااا(2)

ا ا40 
(3) Bank For International settlementts-international convergence of Capital measurement and capital standards 2006 p:179 

ا ااا118 اا،اةا2003  الأالاةسعي اة تتالأبز اية  ل لاا ملأمب نبالأبةت  تاةدعتباتاية عسفقت،اياحب اية عبعضايةمس قت،ااية  لبةأ،اح   اب ا ت  ع:الأحااا(ا4)ا
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 : (1)المخاطر غير النظامية :اا ثاني
قمأأتايةتظأأبةاية أأبةأايةمأأبةالا أأبا  مدهأأبا نأأأاية  أأب ساية أأأااتشأأةااأأ ا بقمأأتا نأأ  اي مأأ   بعا ةأأق الاأأ ا ب

 نأأأااأأةاأان ق أأتالأمأأ اية مأأبلاا اي مأأ   بع ت،ال أأدثساادأأمالا أأ   سالامأأ  ام الاشأأس  الاحأأ  ا،ا ب أأتالأبة شأأس  
لبة  ب سا  سايةتظبلاقأتانأأا،ا ة ة ا  ا اا ت ان  اية  ب سا ا ب لهبالا ا ا اية ت  اي م   بع ا،اا   ا  س 

اا اي م   بعي ا إ يعاهبالأا ب لااابةقتا لا انتبا   اات  ك،الا ب سا ب ت
ا:البةم  اية عسلأالأطبقم  التط  اادمااح  الا   اتا يممتالا ان  اية  ب سا ية أامن هبالابالدأ

 نأأأاا طدأأ ايةحاأأ ا،ااشأأا اا دقأأب الاأأت ايةةأأس لايةتشأأب ايةستق أأأاةد عأأبعض: المخةةاطر الئتمانيةةة -1
 ن ا  اات   الاا لاالاة سلالام  الاكاية لا اا،حقحب ا يت ب ا إ ا ب ارة اةق ا ااادماية ا لااية بةقتاةد ةسل،

،ا  بة أأبةأالأأإ اية  أأب ساي ت  بنقأأتام ااةعأأ سايةطأأسضاية ةببأأ الأأأاي  ي ا لأأ امحاأأبةا(2) مأأ ببا ا يلاأأ الام تأأت
,ا  ااتطبأ انأ  اية  أب ساادأأمايةةأس لالح أ ابأأ اسايةستق أقتاية أأاا يلههأباية عأأبعضية مب أ اامأ الاأ اية  أأب 

 بةضأأ بنب ا يةةبأأ   اا،نأأ  اية   ينقأأتايةم  لاقأأتا  بعلهأأبامامأأبتساية  لأأ  ي اي  أأسىااية أأأااأأ   ات أأح اادأأ
ية عأسفقت ا اتشأأةااتهأأبالاشأبك ا ب أأسلاا  ط أأسلاالأ أأب اية ةعأ سالأأأااعأأتق ا اح لأأ الأمأ اي  أأ  ا  أأساية مبةأأتا

اا اية أاا   ل اونشب ايح قب أاة  يله هبالاكا   ايح  ببايةم يت اية  مدةتابهب
ا اا ةا  علااية عسضاادمالا يلهتايةتةصالأاي ة  يلاب اا(3)اتشةالا ب ساية   ةت: مخاطر السيولة  -2

 اتأأ لاباامأأ  امأأ  ةتاية عأأسضا  أأسا بفقأأتال مأأ عاادقأأ ايةحعأأ  اادأأما،ام اادأأماا   أأ اية  أأب لاالأأأاية  لأأ  ي ا
لأ ساتاوةمالا ل  ي امأبتدتااملا ي ا بفقتام ي اا ا س  از ب لااية  يلابا ام ااح  اامد تالامة ةتاب ح   الا ل  يا 

 لأايةحب  ايةةع ىالا اية  ا ام ااد  ااأ ةا  ب أتاية أ  ةتاوةأماينمأ يةاية أا لااية بةقأتا،الا بالدثسالأاع ح   
 ا ااةد عسض

 نأأم اا،(4)اتشأأةانأأ  اية  أأب سالأ أأب اي  أأ ا ايةأأ ظق أالأأأانظأأ اية مد لاأأب ا: المخةةاطر التشةةغيلية -3
لهأأأ  ايةضأأأ يلأ ااام أأأ اادأأأماية ةكأأأ الاأأأ ام اية عأأأسضا ةأأأ ةا،اأاية عأأأبعضولأأأسي ي ايةس بلأأأأتا يةضأأأ  ايةأأأ ي دأالأأأ

 إ انتأأأب اح ب أأأتا،الأم دقباأأأ الأشأأأا احأأأ عالأ أأأبال  أأأ الاأأأكاية قبمأأأب ا ي مأأأ سياق قب اية أأأأا ضأأأمهبالا دأأأ ايل يعلا
لأبلنبلتاوةمام ايةتظبةاية حبمبأا ة ةالامد لاب ا بلادتا  حقحتاا ام ي ا،ااةد  ل  ي ا مقطسلااادماي ة  يلاب ا

 ا اسضالأاية  تاية تبم اية ع

 
ا ا330،ا 2003مات ع ت،اايلاا،ايةحسلا  اةدم ب  اساا،اد لاب اية عسفقت  ،ا بع :او يعلااية عبعضا نظ اية مااا(1)
ا ااا122،ا 1999اةس سالا سل ،ا ت   ايةتة اية  ةأ،اا     ال ةم سس،ا آ س  :انح او بعاةام ةسيعاية بةأ،ااااا(2)
ا ا125،ا 1999     ال ةم سس،ا آ س  :انح او بعاةام ةسيعاية بةأ،ااةس سالا سل ،ا ت   ايةتة اية  ةأ،ااااا(3)
ا ااا208،ا 2003مات ع ت،اايلاا،اب ا بع :او يعلااية  ب ساية عسفقتاب ايةمب ،اح ااا(4)
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ا:ا(1) نتب اثاثتالاقب ل اعتق قتااظهسال هبالا ىالبادقتا   ب لاايةتظ ا يةض يلأ ايةس ببقتا نأ
 يةعأأاحقب ا،ا اشأأ  ااح لأأ اية  أأ   ب اية ظق قأأتا ية  أأد ةقب ا ية يل أأب اية  سا أأتااد هأأب:ايةهقبكأأ اية تظق قأأتا*

 ا اعية  ت حتاةم الا   ىالاتهبا إلسي ي ايا برايةةسي

 اا اا اش  ا ل  انظ ا ة يت الابةقتا إ يع تا لا بلأمتايةح بلأب ا إا ي ايةة يت اية بةقتا:اايللسي ي اية بةقتا ية حبمبقتاا*ا

 اشأأأ  اية عأأأ ابأأأ  الا  دأأأ اية ظأأأبت ،ا  لأأأ  ايةس بلأأأأتاية    لأأأتاادأأأماية  لأأأ  ي ،ا:الابأأأ مايةس بلأأأأتاية    لأأأتا*
 ااا انظ ايةس بلأتا يةض  اية ي دأا   ب ت،ا  ل  الاسيلمتا ع بلأتالمبةتاادمايةح بلأب ا

ل مأ  اادأماية أدطتايةس ببقأتاام أ  احأ   اةأسمساية أب اية طدأ ب،ااا:(2)مخاطر عةةدم كفايةةة رأ  المةةال  -4
 م اامأ  ام أ الاأ ايةحأ   اية أأا،الأح نا ش  اية  ب سااية أال ح دهأباية عأسضا   عاأ اادأمايمأ قمبباية  أبتس

 لاةببدأتالا أب سا،ا(Credit Risk)ا رةأ اة ةببدأتالا أب ساي ت  أب ،الأحأ  نبايا أب الأأبز الأشأة اعمساية أب اية عأسا
 اشأأأ  ااةد أأأب اممأأأمبعايةمبتأأأ ،ا اةد أأأب اممأأأمبعايةعأأأسض،ا لاسيكأأأ ايةم أأأا اية    حأأأت،ا،ا(Market Risk)ية أأأ  ا

 ا ا اةد ب امممبعااة  اية دكا ي مه 

 :(3)الضوابط والمتطلبات اللازمة للرقابة على المخاطر
لأأأأالاةسعياهأأأبايةم لأأأ الاأأأ الا طد أأأب ايةس بلأأأأتاية عأأأسفقتاية  طأأأ علااةدس بلأأأأتاادأأأما(ا2 ا1)ا نأأأمتاة تأأأتالأأأأبز 

لدم ا لةب اةد  أب ئايةمبلاأتال يعلاا،اية  ب ساية عسفقتا ية أااة ةالا بن تالأبةغتاي ن قتاةبتب انظبةاع ببأاابلا 
ا:اية  ب سا ية أااش  

 ا ا(Assessing  Risks)ااة ق اية  ب س*ا

  ا(Controlling  Risk Exposures)ا مسلاةد  ب سيةس بلأتاادماية*ا

ا ا(Monitoring Risk)الا بلأمتاية  ب س*ا
ا:ا    ارة الا ا ا 

اا ا نكاح   ا نقباةم ب تاعمساية ب ا-1
 ا ا  ب تايللسي ي ايلعاب  تاة ت اي ت  ب ا-2

  ا  ب تامقبمقب ااة ق ال  لااي    ا   ب تالا ععب اية ل  اية شا  ال هبا-3

  ان يلأ ايةح الا اية س  ي اي ت  بنقتا-4

 ا ان يلأ ايةح الا الا ب سايل سيلاة   ايةما تا-5

 اا اان يلأ اايةح الا الا ب ساية   ا لا ب ساممساية بت لاا لا ب ساية   ةتا لا ب ساية شغ  ا لا ب ساي ح قب ااا-6

 
ياحأأب اامأأقتاةدس بلأأأتاية عأأسفقتاية مبةأأت،الأحأأ  الأأأالاةأأسعي اة تأأتالأأأبز اية  لأأ لاا ملأمب نأأبالأبةت أأ تاةدعأأتباتاية عأأسفقتايةمس قأأت،ايةشأأبن ،امأأ  س:اية  أأب ئاي مبااا(1)

ا ا59،ا اا2003ية عبعضايةمس قت،اا
ا تأأأتالأأأأبز اية  لأأأ لااالاح أأأ  ،اابأأأ ايةم  أأأ الاح أأأ  :ايل أأأبعاية  لأأأ اةح أأأببالايقأأأبعا  ب أأأتاعمساية أأأب اية ة أأأس الاأأأ ا بأأأ اة تأأأتالأأأأبز ،الأحأأأ  الأأأأالاةأأأسعي اةااا(2)

ا ا78،ا 2003 ملأمب نبالأبةت  تاةدعتباتاية عسفقتايةمس قت،اياحب اية عبعضايةمس قت،اا
ا ا205،ا 2003يةغت  ع،احبلظا بلا :الاحب عاية ح لناية مب الأاية عبعضايةمس قت،اياحب اية عبعضايةمس قت،ااااا(3)
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ة ق ااتب ساية طسا ا ل سامح اي ا بنب اية مب سلاايةازلاتاة  م بساالسىاية بحنالأة انظبةاو يعلااية  ب ساا
ا:اية مد لاب اية  ع دقتاية أاا با اادمااسا  ايةةسيعي الا ا ا ايةققبةالأبة  يب سا يللسي ي اية بةقت

اا اة سا  ايةم  اية عسلأا اةلا  اية تبل تايةشس  تالأاية   اية عسفقتا نكاية قبمب ايةازلاتا-1
 ا اة عبعضا لا لس هبيةح الا ااح  اية  ب ساية  س تالا البن الاا ايا-2

 ا اونشب ا  يا الاات تاةد حبم تا ية ة   ا-3

لاأ اققأبسا عأسضا,ا نظ الامد لاب ا ممبة  ااحد دقتاا اأ اية ق ا ي دأال يعلاالا ب ساي ت  ب ونشب انظبةااةاا-4
 ا ا إ يعلااية  ب سالأشا ال  الأ با  ا الا ايةمش اية  اسا  احبةتاام سايت  بنأ

 اا االا د   اا اات   ايم سياق قتاي ت  ب ا مقبمب الا يلهتاية  ب ساي ت  بنقتاعسضاا ا ا  الا د او يعلاايةااا-5

 (1)مصرفويبين الجدول التالي مقاييس المخاطر التي قد يتعرض لها أي  
 المناظرة  المصارف مؤشرات معيارية ملاءمة مؤشرات العام الساب   مؤشرات العام الحالي  النسبة

امخاطر الئتمان -1
 ول بةأايةةس لا/ ايةةس ل بلأامو ب

ا
× 

ا
× 

ا
× 

ا
× 

ا:الا عصاية ل  اية شا  اب حع دهب
  س لايم حةةتا ة اا   ا/لا عصاية ل  اية شا  اب حع دهبا

ا
× 

ا
× 

ا
× 

ا
× 

 × × × × ول بةأايةةس لا  ساية ت ظ تاا/لا عصاية ل  اية شا  اب حع دهب

 مخاطر السيولة -2
 ول بةأاي    ا/ول بةأاحة  اية دمقت

ا
× 

ا
× 

ا
× 

ا
× 

 × × × × ول بةأاي    ا/ة  يتكاي مبمقتي

 × × × × ول بةأاي    ا/ية  يتكاية  ةد ت

 × × × × ول بةأاي    ا/م   بعي اية بةقتالأغسلاية  بلسلاي 

 × × × × ول بةأاي    ا/ بلأايةةس ل

امخاطر أسعار الفائدة -3
اول بةأاي    ا/ي    ايةح بمتاا ب اية بت لا

اعاه اا3
 متت

ا
ا
ا×
× 

ا
ا
ا×
× 

ا
ا
ا×
× 

ا
ا
ا×
× 

اية ع ةايةح بمتاا ب اية بت لاا/اول بةأاي    
ااه عا3

 متت

ا
ا×
× 

ا
ا×
× 

ا
ا×
× 

ا
ا×
× 

اية ع ةايةح بمتا–ي    ايةح بمتا
ااه عا3

 متت

ا
ا×
× 

ا
ا×
× 

ا
ا×
× 

ا
ا×
× 

ا:مخاطر التشغيل -4
 ا  ايةم ب ا/ل بةأاي    و

ا
× 

ا
× 

ا
× 

ا
× 

 × × × × ا  ايةم ب ا/لاعس لب ايةم بةت

ا:مخاطر أسعار الصرف -5
 يةةبا لاايةسمم بةقتا/ية س  اية     الأا  اا دت

ا
× 

ا
× 

ا
× 

ا
× 

 × × × × يةةبا لاايةسمم بةقتا/ل بةأاية سيك اية    حتو

امخاطر رأ  المال -6
 ول بةأاي    ا/ ل بةأاحة  اية  بن  و

ا
× 

ا
× 

ا
× 

ا
× 

 × × × × ي    اية طسلاا/يةشس حتاي  ةمالا اعمساية ب 

 × × × × ي    اية طسلاا/يةةبا لاايةسمم بةقت

 × × × ×  بلأاية   ا/ا ز مب اي ع ب ايةتة  ت

 × × × × لام  ايةت  الأايةشس حتاي  ةماةسمساية ب 

 

 
ا ا122،ا 2007لاعس،اااا،ا مبعضلاايةةلاتشاا،اققبسا إ يعلااية  ب سالأاية عبعضااية ط  ،ام  س:اااا(1)
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 النالث  المبحث
 الأزمة المالية العالمية وأثرها على المصارف التقليدية والإسلامية 

ا
،اىايةمأأبة ايةم لأأ الاأأ اية طأأ عي ا أأا ايةمةأأ اي   أأسالاأأ ايةةأأس ايةمشأأس  ادأأمالا أأ  ااا(1)اأأه ايةةطأأب اية أأبةأ

ا  دتالأاية ة ةاية مت ة لأايةهبت الأايةعتباتاية عسفقتا يم ح ي ام  ي الابةقتال ل لاا ين  ب اي م ي اية بةقتا
تالإ انتب ا ادمايةس  الا ان  اية ط عي ايل  ببق،ا ت اادمالأمضهباية م الأاية   اية   د تالأع علاا  سالا ب

ية أأدبأاادأأماالأمأأ اي زلاأأب اية أأأااأأه نبايةةطأأب اية أأبةأا  ازي الأأأايةأأ   ايةتبلاقأأتام اية  ة لاأأتام  اوةأأماية أأةث س
,ا ناحأأأأظام الامظأأأ انأأأأ  ايةأأأ   اية أأأأأااأأأه  امزلاأأأأب الابةقأأأتا ي  عأأأأب  تا بنأأأتالاشأأأأبك اي  عأأأب  ب اادأأأأ ايةأأأ   

 اية  أب ساية عأسفقتا ادأأماعممأهباية  أب سايةتبا أأتا معلأكاية بأأسي ارةأ اوةأماا يلأأ،ا بمأ ب الاشأأ س ب ال هأباية عأبعض
ا اا اي ت  ب 

ايأأقسامزلاأأتاي  عأأب  تاحأأب لاامةةأأتالأظاةهأأباة شأأ  ا(اية   أأب اية  حأأ لااي لاس اقأأت)ا(2) إ امكبأأسايةأأ   ايةمبة قأأت
 إنهأأأبامزلاأأأتااتأأأ عالأا أأب ااأأأبة أا عأأأغساملابلاأأأ ا،ام ع أأبا    التأأأ باآمأأأقبا يةقبلأأأب ا يةعأأأ  ا  أأأ ة ايةأأأ   ايةتبلاقأأت

 ية  بن تقأب ا ية  أم تقب ا،ايةم ب ايةأ  ااسل أ اية شأس تالأأام ي أسايةمشأس تب ا م  اية اث تأب الاأ ايةةأس اية بنأأ
ا الا ان  ايةةس الأاية   ايصم   ت

:اا ببتالأبنهقبعايةم لأ الاأ اية دم أب اية بةقأتاملا أب ،اا2008ابةاااا(3) لا ب اادمارة اي زلاتاية بةقتاي   سلا
،امكبأسالادم أتاملاس اقأتالا  عأتالأأاا   أ ايلمأاب (اF, M, F, M،ا)ةأق  ابأسيرعز،ااأأب سيم  سن اي لاس لاعسضا

 مكأأ اية بأأسي ا ية أأبح   ام اية أأب انأأ اية أأ ع الأأأالاشأأادتا أأس لايةأأسن ايةمةأأبع ا ية أأأان  أأتااأأ اي مأأ   بضا
تق أأأأاة أأأ يعلااي ت  بنقأأأتا شأأأس اعا  أأأ  أايةحأأأ عا يةحأأأس اادأأأمااأأأ لسايالأبة  أأأب ئاي مبمأأأقتالأأأأاو يعلااية  أأأب س،

ا اا سيلاةلإ
 :(4)بوادر الأزمة المالية العالمية

ا:ا   اظهس الا ا ا ايةب ي عاية بةقتا14/9/2008بدغتاي زلاتاية بةقتارع اهبالأا
 ا اا ب دايةطد اادما طب ايلماب الأاية   ب اية  ح لاالأم ابد   ايةة تا-1

  ان ي ا   تالأايةب ع ب ايةمبة قتا-2

 ا ايعا ب الام  اية طبةتا-3

اا اي عا ب اية بع  أالأاممسايةت  ا-4

 
ا:اية ة  اي ةم س نأايةمس أاأااب  تايةمبة قت،الامبل ساة تتالأبز ادبأ،الابل لاامح  :ايةس بلأتاية عسفقتالأاظ اية ح   اي   عاا ا ااا(1)

www.arablaw.info.com.  اا 
ااا،الامهأأأأ ايةمدأأأأ ةاي   عأأأأب  تا،ا يتأأأأس،اية س أأأأ اية أأأأبلامأالأ  أأأأق الادقبنأأأأتيةيق أأأأب  ،انأأأأق ا :اي زلاأأأأتاية بةقأأأأتايةسينتأأأأتا يةبأأأأ يت اية بةقأأأأتا ية عأأأأسفقت،اية  امااا(2)

ا ااا2009م بعااا5ية د ةماية  ةأاية بنأاب بع لاا
ا ae  mf.org.\. awwwن سنتالأالا  ك:الاةبةتالا ايلاا،ا ت   ايةتة ايةمس أ،اا،البم :اي زلاتاية بةقتايةمبة قتية تباأاا ا ااا(3)
اثسنأأأأباادأأأأمايةعأأأأتباتاية بةقأأأأتايلمأأأأالاقت،اية أأأأدا سايةسيلأأأأأكاةد عأأأأبعضا ية دم أأأأب اية بةقأأأأتايلمأأأأالاقتامةقأأأأتايةمبة قأأأأتا الاحق أأأأ ،الأأأأدي الاح أأأأ :اي زلاأأأأتاية ب ا ااا(4)

 لأام ع ت ا
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 ا ايةةد اية  تبلاأالأاي م ي الا اعلكالام   اية بت لاا-5

ابس زاظبنسلااية طبة تالأبة  يتك اا-6
 ا اا  زاب   امبب اون يعا11نب  امممبعايةت  الأح لاالأاا-7

ا اواا الأم اية عبعضاولامهبام اراسنبا-8
 : أهم أسباب حدوث الأزمة

اية  ل  أااي احب ااا نهقبعاان ق تااية شس تاايةسلبهقتاانح اي لض اايةطس  انأاايةسمم بةقتاام الا اام بة   يةسماازن اا-1
  اي ا سيكقتاي لمبعا اسيلك

 ا اةد شبع كاي   ايةه ضا  ن اوةماية شبع كاةم ب لاالايقبعي اا  ن الا ايةس  اين ةب ا-2

  اةد ضبع   ا س با  عا  س ز،ا(ية ن أ)ايةسلا  ااي   عب ااظبنسلاااتبلاأا-3

 ا اية  يتكايا ةب ا ا الا ايةتة  اية  مكا-4

 ا انم هبام اية عبعضاادما يةس بلأتايلاسيضامقبباا-5

  اية  ي ااادمايةة علااوةماي م تب اا   ااي ت  بنأاية  مكا-6

 اا اية ب امم ي الأاية ضبع ب اامل الا الأب   سيلااية  ب ا-7

ايةتظأسا   ااي ت  أب الاأت الأأاية  مكاا كاي ع ب ،الا ابت  تال يعلايالا د ا ماضب اية  لس  ا اآلاابلاع  اا-8
  ااية  ب ساوةم

 :ماهية الأزمة المالية العالمية
  اب  ب االا ي  ا  ا   د الأة اي لاس اأايةحد ا-1

 اا اية تبز اةشسي ا   عااس د   اا11الأقق تااةبع تا س لاالات ا-2

 ا اي ت  ب الأطب ب االأ  ل اااس د   اا11ا مب  الأ بايم هاكقتا س لاالات ا-3

الأأأ اية  أأ   اي ت  أأبنأاةدحأأ االاسياأأبلاام ا،لام بأأسلاانأأ بنب اا  أأ   اااثبب أأتا ةق أأتاالا غ أأسلاالأ  يتأأ ااع   أأتا أأس لاا-4
 ا ايةمةبعالأض ب الة ،ااةد س ا

 ا اية  ع  اةشس ب اايةةس لاان  اببقكايةققبةا-5

  ا لاسي االاسي اال ل اااةبع ااة     ايةةس لاابقكالا اية حع اية بدغايم غا ا-6

 : حقائ  أثبتتها الأزمة المالية العالمية الراهنة
ا:ان ل امن هبالأايةتةب اية بةقت،اكش تاي زلاتاية بةقتال دتالا ايةحةبت 

لة سلأأتاا:الةأأ اح ةأأتايةتةأأ  اوةأأمامأأدمتااطدأأ اةأأ ياهبا اأأدلسالأم تهأأب،(1)و أأسي ايةتةأأ  ااأأ ا ظبت هأأباي مبمأأقت:ام   ا
ااا اا ي ةهباب  امل  ايةتبسا ا ةايك تبزنبام اامط دهبيةتة  اا ا ظق  هباي  دقتا نأا

امسنأتاا:اايةشأبلادتاااية عأبعضالاح    تالمسلااية  عصاية عسلأا اغ سالا  ي ايةة لااة عدحتاااا:اثبنقب ا
،ااي مأأأ   بعاي لاس اقأأأتاوةأأأمانأأأ ي ا  أأأ لاب ااتق أأأتالأأأ ي الأأأسي امزلاأأأتايةمةأأأبعايةمبة قأأأتااالاعأأأبعضا
اا    ا ن ب:الاعبعضاةق ب اا   اا اا اينهقبعالادم    الابة ااا2008/ا9/ا15لب بع لاا

 
ا ا7-6 اا،ا2008اا،ا/املد  11يةم  ا/ااا،ازلاتاية بةقت،الا دتايل ا ،ا يعاية ض دتاةدتشسا ية  ز كعلاضبنأ،اا اية ل :ايةس با ي ااا(1)
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) YnchMerrill(ا اة تس  لا سا،ا)Lehman Brothers(بسرعزا
ي م   بعالأأاملاس اأبام االاعبعض ية احظام اا،(1)ا

 :الا  ععتالاعبعض  سنبانأا
ا ام  ي اا ععهباي  عي اية بةقتا ية ش ةب ا   الابال مد ابهبا-
اا لااب اا ععهبامم ي اي  عي اية بةقتا ب تا-
  عأأبعضاا«لا س أأ اة أأتس» ا«لا ع أأب امأأ بندأ» ا«  ةأأ لاب امأأبك » ظأأ الةأأ اا«ب سمأأ  سن »مأأ امقأأببا  

اا ايم   بع تاملاس اقتا ب سلااادماية بحت
ام الا   اتا«م  ب ل ام ال عاس  »   أاية ح  ا ب اية بةقتالا  ا ت   اا  مكام تبضام سىالا اية دم

 ةطبة أأبا،ا«ب أأسامأأ  سن »اية أأسيغايةأأ  ااس أأ اةأأ  ا اا،« اع  أأسا كأأ ةب سغا أأسيفق»ي مأأ   بعاري اية دمقأأتاية ب أأتا
م ااا أأ اي احأأب ا ي نأأ لاب اادأأمابأأس زا ابأأ  الأأ  الأأأاية أأ لاب اية بةقأأتا،ةمأأ ا ظأأ انتأأب ايح  أأب اآ أأسا نأأ 

 ا م ا«  ة لاب »  ساية  مبل اةد    اوةمالاسا تاا ايةعسي اااا«ةق ب ا لا س  »ا  دمالاعبعضايم   بع تالا  اا
 ا  ب نباادمالاشادتال بضاية   ةتاا،البة عبعضايةشبلادتا ب علااادمالامبة ت(2)ب اية عبعضايةشبلادتاب دكالا ا 

اا اي م   بعالاعبعضاا ا،الد  تاات  كالاعب عاا   دهبا   عاهبايةمبةقتاادماو يعلاالا ب ساية     
قأأتايةسينتأأتاحأأ  الاأأباوريا بنأأتايح أأ اية أأ  الأأأاب ي أأتاظهأأ عاي زلاأأتاية بة:ا2ية مبةقأأتايةت أأبقتال أأبعالأأأبز اا:ثبة أأب ا

ةامنهأأأباادأأأمايةماأأأ الاأأأ ارةأأأ ااطأأأس احأأأا انبلمأأأب اةلأزلاأأأب اية بةقأأأت،اما2يةة ياأأأ اية أأأأال ضأأأ تهباو أأأبعالأأأأبز ا
ا:الأايةتةب اية بةقتا2   ا اوبسيزالاظبنساية مبةقتايةت بقتال بعالأبز ا،اا ب  هب

لدةأأ ايا مأأتاا:ةدس بلأأأتاية عأأسفقتا2اامأأسعامزلاأأب الابةقأأتااأأ  الا  بثدأأتالأأأال أأسلااظهأأ عا اطأأ عاو أأبعالأأأبز ا-م
ا:اا(3)لا  بثد  ب ا   اية   بزلاايةحبةقتالا بع  ا،اا مزلاتايةسن ن1997ي زلاتاي م   تالأا

ا  سيلا   ب نبمق ب  الا اين مبشا  علاايلا2ةق الا اية ين اا بلاباو ا ب او بعالأبز اا-1
لأ لاساية تأ  ايةطبقمأأايةأ  اا أ حة اية أ  ةتا يا(اي ممبعاية  ققتاةد تبدالأإ  ب ب اية   ا ن2     ةالأبز ا)اا-2

ا ا(4)لأااة ق اية  ب س
لااا ي ان  اي ا بققتالأالاسحدأتاية ةأ ةا ي ن شأبعالأأا   أسالاأ اا:2ية طب  ا  ساية ا   ال بعالأبز ااا-با
  الأأاو يعلاام ة  ا   ب ا   ا اةمأاامبة ا   سي الا ايةضم اية  ل،ا ح مال  ااض  تهبا اطبقةهبالأبةمبلا ،اايةبد ي 

اا اية  ب ساية عسفقت
 : العالمية على المصارف التقليدية آثار الأزمة المالية 

  أ ااأد  اوةأماينهقأبعا ب أساةا  عأب ايةمأبة أا ية أأأاا(5)ام بأساي زلاأتاية بةقأتايةمبة قأتايةحبةقأتاحأب لاا لامةأ لاا
ةمبة الأط أسلاالابةقأتا بنأتان ق أتايب أ ي ا,اح نا  سايم الابا   مالأةزلاتامقبمتاي ت  ب ب م الأ ةباتايةسن ايةمةبع اا

 لا ااد اية ت  ب ا بنتايةسن  اية أاا   الأبة ط علاا ية مة  ا  نهبا اا ضأكا،االات  ب اة  يلهتايةطد اية   يل ا

 
ا اwww.modon.orghttp/Indexphp?act=st8f=138f=45277ااية   ك:الا الأايلن سنتاالاةب ااااا(1)
اا126526يةمأأأأ  اا2008آباا23,الهأأأأ ااب دأأأأكانظ سياهأأأأباي مأأأأ   بع ت،ايةم  أأأأت/يةق  ا لاال غ أأأأساة عأأأأدحتاية عأأأأبعضايةشأأأأبلادت  أأأأب :الا أأأأ ي ايةةأأأأاواطقأأأأت،اااا(2)

ا ا26،ا  financial times لا دتلاتة  ا لا سل ب اا ا
(3) khor hoe ee et kee rui xiong, crise du credit a risque: une perspective asiatique finance et developpement, j uin 2008, f, m, 1, p:21, 
(4) Avinash D, Persaud, Les moutons de panurge sont toujours la, finance et developpement, juin 2008, F, M, I, p:33.          

اة ااا2008،ااا45 ااا،ايةش س ،ا ب  اعيا اح   :اي زلاتاية بةقتايةمبة قتاوةمامل ؟ايةتشسلااية عسفقتايةمس قت،اية ع ايةسيلأك،اياحب اية عبعضايةمس قتاا ا ااا(ا5)ا

http://www.modon.orghttp/Indexphp?act=st8f=138f=45277
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 لأأأأان أأأ اية  أأأتااأأأ اا   أأأ ايةم  أأأسالاأأأ اية  لأأأ  ي الأ  ل نقأأأتا ب أأأسلاا    بزلأأأتالأأأأا،اةس بلأأأأتاية عأأأبعضاية س   أأأت
لاأ اية دم أب اية بةقأتايةمبأسىالأأايةمأبة الااشأ لتاة طأساحأ   ا  علاااسيلأكاي  عأب  ا م  حتايةم لأ اا،ااية   ةت
اا ا لم اح  اية  ل  ي ا  ساية بتدتا    دتاي ل الا  ةتالأ طد  ب ا ع سلااي ل ،اابة قت

 : (1)زمةومن آثار هذه الأ 

  اا لا يةه ال باأامح ااادماية   ا  ااهبلتاا-1

ااأأس ب اا ممأأه ،اممأأه هباين  ضأأتا,اولامأأهبامادتأأتا،ايةمب أأساية أأح ااهأأتلا يلااأأ اية بةقأأتاية دم أأب ااا أأ  اا-2
 ا ام ضب اانأا س نب اااة ةاية أايةمةبع ااي م   بع

  اايم س ي نبا م  تالا ا  لب اا ي لسي ااةدشس ب اايةةس لاالات اب     ااية بةقتاية دم ب االا ايةم ل ااققبةا-3

 ااا ااي   عب  ااايةتشب ااالأاااحب اااينم بشاااوةمااام ىااا ن ياااية بةقت،ااا ب ا ية دمااا يةشس ب ااالسي اي اااة ىاااية   ي ةتاااية   ةتااانةصااا-4

اممأأ ي الأأأاقق  هأأبالةأأ  اام الأمأأ اامأأت ياه اادأأماية أأةلا  اقق أأتاادأأماةدحعأأ  اية أأت ي ااادأأماية دلاتأأ  ااا أأ اا-5
 ا اية ةلا  ااس ب ااولاساوةمام ىالا بايةب ع ت

 اا اا يةعم  ااايةهب  ااالاداسي ااالأااا  دا اااينطسيلأب ااا امح ااالابااا ن يااا ية ب ،ااايةتة ااامم ي ااالأاااية  ي   ااالا   ىاااين  بلااا-6

  الأبة ع الاه  ي ااابلا ام الا ظ ا  ا م   ا ية ع قتا يللاساية    ا  ب ااية طبةتالام  ايز  ب اا-7

ا ية طبةأأأتايةم أأأب االاأأأ الا  أأأ ااوةأأأمام ىالاأأأبا نأأأ يا ي مأأأ   بع،ا ي   أأأبعا يلن أأأب اي مأأأ ها الامأأأ ي ااين  أأأبلاا-8
 اا ا يللاسات ية ع قا ية    ا ية م س

ا:ا بنتاا يةت ق ت
 اا ايةمةبع تا ية دم ب ااةد عبعضالا  بةقتاولامب ا •

  اية ةلا  اة دم ب االا  بةقتاولامب ا •

 ا ايةمبة قتايةب ع ب ااينهقبع •

 ا ايةمبة أايةطد اااسيلك •

  اابة أاي  عب  اع   ااحبةت •

 ا ايةب س  امممبعاين  بلا •

اا اية قب  تايةعتب ل الأالا  بةقتا  بعي ا •
  : الأزمة المالية العالمية على المصارف الإسلامية آثار

مبأأأ  الاس نأأأتامك أأأسالاأأأ انظ سياهأأأباية ةد   أأأتالأأأأالا يلهأأأتاي زلاأأأتاية بةقأأأتاا(2)و اية دم أأأب اية بةقأأأتايلمأأأالاقت
نأأ  اي  يلاا اا  باأأمالاأأكامحاأأبةاا أأ  ا  انأأ  اية دم أأب ااةأأ اا مبلاأأ الأ أأت ي انأأ ب اعنأأ ااةأأبع ،ا،ايةحبةقأأت

 لاأكارةأ البة دم أب ايلمأالاقتاةق أتالأ تأةىااأ الا أب سانأ  اي زلاأتالهأأاا يلأ ااة  أ ي ا،ااتيةشس متايلمالاق
ادأما أسيعالاأبا يله أ اية عأبعضا،ا اأ ن عان وقأتاي  أ  ،اا اسيلكامممبعاي    ،ااا مد الأةنظ تاو يعلااية   ةت

 ا  أأس الاتهأأبا نأأ ام اتأأ املاأأبةاي زلاأأتا  طأأب ا أأبت ا  اتأأ ام البأأسن ا أأ   ي ا إ اية    أأ ايلمأأالاأا ة اية ةد   أأت
 

 ادمايةعتباتاية بةقتايلمالاقت،اية دا سايةسيلأكاةد عبعضا ية دم ب اية بةقتايلمالاقتالأام ع ت ااالاحق  ،الدي الاح  :اي زلاتاية بةقتايةمبة قتا مثسنباا ا ااا(ا1)ا

ااhtml   t120117,.vaeec.com /vb/wwwلا الا  ك:ااا2009/ا3/ا2ن سنتاب بع لاالاةبةتالا ايلااا(2)
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  با  ات ام ال ا ايمأ  سيع   ابأ ا الا  أ الاأ اي ب مأبعا ام  أ ايةشأ بفقتا اأ يلسالامأبل سا منظ أتاا مك سا  لاا لا بنت
ااااااااا امك سا  لاالأاو يعلااية  ب سا ا ل سايةبسيلا اية  ع بقتاية ا لات

ية أأأا سلأأتالاتهأأباية عأأبعضايلمأأالاقتازلاأأتالا باأأسلاا ام ااةثسنأأبا التأأ  الاأأ اامسنأأهباةلأااأأ ا(1)نأأ يالضأأا ا
بأأ التأأ  الاأأ ا،امأأدق تالابتأأتالأبة بتأأت،اح أأنام اية عأأبعضايلمأأالاقتا اا مبلاأأ الأأأاي  عي اية بةقأأتاية  أأب تاةلأزلاأأت

،اا يلأأكانأأ  اي زلاأأتا بن  أبلايةب ع أأب ايةمبة قأأتالا أبالأأدثساادأأمايمأ   بعي انأأ  اية عأأبعضالأأانأأ  ايةب ع أأب ا
اااا ام اا ا س  ا تب  ةهباي م   بع تاكب ايم   بعي الا باسي امم ي اا

ملابالأبةت  تاةلآثأبعايل  ببقأتاةهأ  اي زلاأتاادأما أتباتايةعأ سلتايلمأالاقتال    أ الأأاو أسيعايةمأبة الأعأالأتا
 لاأسايل أسيعالأعأحتانأ  اي م اية أااةأ ةااد هأبايةعأ سلتايلمأالاقتا  أحتايةةأ ين  اية أأااحا هأب،ابأ اامأ ىاي

ا   ابهبا وةماياالاية ا اية  ب ئا ا
و انأأ  اي زلاأأتالاتحأأتايةعأأ سلتايلمأأالاقتالس أأتارنبقأأتاة ةأأ ةاةدمأأبة ان أأ ر اما بةهأأبابأأ لا ااأأ اية عأأسفقتا
ية ةد   ت،ا ماط هبالس تاة تشق اما بةهبا ا مأقكاممأ ي هباابأسالأ  اممأ ي ال لأ لااةهأب،ا ا مأقكا باأ لااية  مأبلاد  ا

اا ازلاتاادما تباتايةع سلتايلمالاقتلامهب،الا بامقةد الا ايصثبعاية دبقتاةت بت ان  اي 
ك أأباام انأأ  اي زلاأأتاا دأأتالأ أأ  ايةم  أأسالاأأ اي مأأ ي اي  ع قأأتاية أأأا بنأأتالاغدةأأتاملاأأبةا أأتباتايةعأأأ سلتا

لمأالاأالا دأ ايةشأ  ساية سن أأاوةأمانأ ايةتظأبةاية عأسلأاياب لاأ امن هأباية أ  اية سن أقتاح أنا اأ،اايلمالاقت
  اي زلاتا  أس  اية عأبعضايلمأالاقتالاتهأبا   ا  أبتساية ةأتالأأانأ  اةة اا ز اناا،ةدتظبةاية عسلأالأالسن ب

لا أأبام ىاوةأأمااحأأ  ايةم لأأ الاأأ اا أأا اية عأأبعضاية ةد   أأتالأأأابس طبنقأأباوةأأماية مبلاأأ الاأأكاية عأأبعضا،اية عأأبعض
   طدأأأ ايمأأأ ةسيعايةعأأأتباتاية بةقأأأتايلمأأأالاقتام اا  أأأكاا،يلمأأأالاقتا لأأأ ااةس أأأسانشأأأسا الس أأأ لاابسلات هأأأبةاب مأأأتا

ح أأأنام ا،ا  ي ا ية ت  أأأب اية ة لاأأأتابأأأ  امأأأالاتايةعأأأقغتا  أأأحتايةهأأأ ضا ية أأأآ ا امأأأالاتايةعأأأقغتا ح أأأ اي 
يمأأ   بع تاابة قأأتااحةأأ اعمأأبةتاي   عأأب االاعأأبعض اد هأأبام ااغ ت هأأبالأإنشأأب اي زلاأأتايةمبة قأأتاهقأأة اةهأأبالس أأتا

 يب مأبعاية ت  أب ا،ا ا يمأ   بعاي لاأ ي و يعلااي   ايلمالاأ،ا اة ةاةدمبة اعؤ تال ل لاا لاته ب ال ل ي الا  د ب الأا
نأأ ياوةأمالبنأ اا م أأ اية دم أب ايلمأأالاقتاةغ أسااتعأأسايةس حقأتالا أأ ا،اية أأااحةأ اقق أأتالاضأبلتاوةأأماي   عأب ا

اية  بلاا ي   بضابه ضايةققبةاب  عنباي   عب  ا ي ل  باأ ا
 :المتخذة لمواجهة آثار هذه الأزمةالإجراءات 

ا أأأ  الا  دأأأ اية أأأدطب ايةتة  أأأتالأأأأايةمأأأبة اوةأأأماابتأأأأامقبمأأأب الامبك أأأتاا(2)ت ة  يلهأأأتاآثأأأبعانأأأ  اي زلاأأأ
   عأأأب  ب اية أأأ  ا لامبك أأأتاة  أأأب ئايةسممأأأ بةقتابهأأأ ضايمأأأ مب لااية ةأأأتا احة أأأ اي مأأأ ةسيعالأأأأاية أأأ  ا اأأأ ل سا

ا اأ ةاا   أ اممأ ي ،ا   ايا  دتااد اية ط اادماامه ي الأ تكاية عبعضاية ه تا يةح   تالاأ اية شأ ،ااية   ةت
 نألا  قأب ا ب أسلاالاأ اية أ  ةتا،ا ا  ق ان  تاي ح قب أايةة س ايلة يلاأ،اا ا  ق امممبعاية بت لا،ااي ت  ب 

 اح  أأأ الأمأأأ الاعأأأبعضاي مأأأ   بعاوةأأأما،اية أأأس كاة  أأأ  تام نأأأب ايةشأأأس ب ايةضأأأيق ت ية أأأ   ا،الأأأأاي مأأأ ي 
ية  يتأأأكالأبةمبلاأأأ الاأأأ ا بأأأ اام انأأأ ب ،ام اعلأأأكامأأأة اية أأأةلا  ،اابحأأأتاية أأأةلا  اادأأأماية  يتأأأكإ ا،الاعأأأبعضاا بع أأأت

 
ا                    الاقت،اية دا سايةسيلأكاةد عبعضا ية دم ب اية بةقتايلمالاقتالأام ع ت اااالاحق  ،الدي الاح  :اي زلاتاية بةقتايةمبة قتا مثسنباادمايةعتباتاية بةقتايلماا ا اااا(ا1)ا

ا ا68 اا،اياحب اية عبعضايةمس قتاا/ا4/ضاا،ا،ايةتشسلااية عسفقتايةمس قت2008اا،اا ةأ:اي زلاتاية بةقتايةمبة قتا)مبسزا ط ايلنةبراية بةأ(ااا ت  ،ااا ا ااا(2)
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 نأأأأ ب اي   أأأأسيلابأأأأ  ا،ا اأأأأسي اممأأأأه الا  أأأأبزلاالأأأأأاية دم أأأأب اية  م أأأأسلا،ا%100يةحا لاأأأأب اة عأأأأ  اية غطقأأأأتا
ةلأزلاأأأتايةمبة قأأأتاي   أأأسلاابأأأ  الاأأأ ايصثأأأبعاية  أأأ لاا  م بأأأساي اي  أأأ  اية  م أأأسلاالاأأأ اية عأأأبعض,اية عأأأبعض،ا اأأأسا

 أأب امحأأ اي مأأ بباية أأأامأأبا  اادأأماز أأب لاالامأأ   ااية   قأأ الاأأ اية أأ  ةتاية  س أأتاادأأما أأم  ايةمأأبة ،ا يةأأ  
اي ت  ب ا ية  بةغتايةمب سلاالأاي   سيلا ية  ل نقت ا

تايةضأأ يلأ اية أأأااحاأأ اا دقأأب الأسىاية بحأأنام انأأ  اي زلاأأتامأأقا  اةهأأباي ثأأسايةمب أأسالأإاأب لاايةتظأأسالأأأا بلأأ
  ب ا  اا أ او الأمأ اولأسي اية عيمأب الد ا م الا اية ه ايا برا سيعالات اي تاا،ية عبعضي ت  ب الا ا ب االات اا

،ا نأأ يال طدأأ از أأب لااية مأأب  ابأأ  اية عأأبعضا عأأسضية ققةأأتا ية ة أأق اةأأ علب اية  أأب ساية أأأا  اأأ ام ال ح دهأأباية
,ا  ابفقتالا أأبا ةدأأ الاأأ الا أأب ساايل أأسيلاية س   أأتا ية  بع أأتاة  م أأ اا دقأأب اية سيق أأتا اأأ ل سا أأ عامكبأأسالاأأ ايةشأأ 

ظأ انأ  اي زلاأتاية أأا بةأتا نأ   ااحأ اي   عأب ايلمأالاأايةأ  الأ باين  أب ايةمأبة الأأ  تكارة الا اية  ل ان
كبسىاية دم ب اية بةقتايةمبة قتا,ن ياي   عب اية  امثبتا اب  ا لا بن  ا   عاأ اادأماية أس  الاأ انأ  اي زلاأتا

الاحةةب اب ة اثةتامكبساةد  مبلاد  الام ا ل بالا مبلاد  ال   ا
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حعأسال قأكايةةطباأب اا(1)اباتام ع تاادمالاأ ىااأ لاااةأ  الاأ ايةأ لا الأأاظأ اي  عأب الاس أ  الا طأ 
ب  تا لاتهأأباية عأأسفقتاا طقطأأب ا إن بلأأب ا ا ز مأأب اب أأ اية  ةأأتالةأأ ا  أأ ايمأأ طب انأأ يايةأأته اي   عأأب  ايةأأ  اي   عأأ

يم  ساةح يةأامع م  اابلاب ام ا حة ان بت او  ببقتا ل يت اا ل لاا  ع  ب ا ا ال سلاايةحعبعاي   عب  اية  ا
ح أأنايمأأ طباتامأأ ع تااحة أأ ايك  أأب ارياأأأاا،ب ايةةأأس اية بنأأأا م يتأأ اا أأم تقبا  تقأأامسنأأتاةأأ امأأ ع تالأأأاث بن

  د ايح قبلباهأباي مبمأقتالاأكاامأ   الأ يت ا د دأتاةد عأ لسا ةمأ الاأكاية طأ عاية   أبع ايةأ  ااأه  اي   عأب ا
يةمأأبة أا مأأقطسلاايةأأته اي   عأأب  ايةأأ  ا م  أأ اادأأماي  عأأب اية أأ  ايةحأأسا اأأس املاأأسااتظأأق انأأ ياية أأ  اةةبن نأأ ا

نأأبلتاوةأأماية أأ ي  ايةمب أأسالأأأاي   عأأب  ب ايةمبة قأأتا إنشأأب ايةشأأس ب اية  مأأ  لاالأبل(ايةمأأسلا يةطدأأ ا)اية أأب ا
تالأةمأمبعازن أ لاا اعأ لساية ت قب ا ام   ااحبة ب اي  عأب  تا ابة قأتااهأ ضاةد أقطسلااادأمالاأ يع ايةبدأ ي ايةتبلاقأ

 ا عيمأب ا  نأكالأأامأ ع تاواأ يلةأ ا أب الاأ ايةضأس ع اةد هأب اية متقأتاا،لااةهبالأةممبعالاسا متية بن اية ت  ب اا
ية طأأأأ ا ي مأأأأ سياق قب اة تأأأأبن اي  عأأأأب  تامك أأأأسااطأأأأ عي ا يا أأأأبراولأأأأسي ي ا اأأأأ يب سال ع أأأأتاةد أأأأة د الاأأأأكااية نأأأأكا

  ع  أأأب ام اا،مأأأدبقبا و  ببقباأأأ ا ا أأأب  ا ي ب مأأأب ااأأأ ااي   عأأأب  ايةمأأأبة أا لاحب ةأأأتاامأأأس  ا ي مأأأ  ب لاالاأأأ 
كام ااحب  ام اا يك ان  اية ط عي الا ا ا اي ا  ب اي   عب  ب ايةتبائتالا  اي   عب اية  ع او اة اا  ط

ادأأماي  عأأب الاغدأأ الأأأاظأأ انأأ ياي ن  أأب ايةمأأبة أايةمب أأسامأأ ضاا مأأسلاة شأأبك اا لأأ لاا مزلاأأب الا بلئأأتا    أأتا
ب ا ينطا أب الاأ ارةأ ا أا، لا أ  ىالايقشأتاية أ ي ت  مدبأاادمالام  ايةت  اي   عأب  ااا ي  تب ب ااتما الأشا 

يةتظأبةاي   عأب  اية م أ  الأأ الأأايةأبا ا رةأ الاأكا  أ  ايةأستق الأشأبعاي مأ ا  سا احأ لنايةةسيعاية  ع اب طأ
 رةأأ الأأأإ ا اح لاأأتاولأأسي ي ااا2000وةأأمامأأ لاايةستبمأأتا م ي  ا طأأببايةة أأ الأأأاية أأبلأكااشأأسالاأأ اا أأ زااأأبةا

 عأأب  تاو أا ا اطأ  ساي  عأأب  انبلاأتاا ضأأ  ااحأ   ال لأأ لاالأأامقبمأأتاي ح مأبعاايةحاأأ لاأاةدةطباأب اي  
لاأأ ا أأا اواطأأب ا  عالمأأب اةدةطأأبا  اية أأب ا ية شأأ س الأأأاية ت قأأتاي   عأأب  تا ي ل  بوقأأتا يةم أأ الت أأب اوةأأما
لتأأ الاأأكاايةةطأأب اايةمأأبةا رةأأ ااحأأتاواأأسيضا اأأ   ايةحا لاأأتالأشأأا الاتبمأأ الأح أأنااأأ  ا انأأ  ايةةطباأأب الاأأ ا

ك أأتاية  غ أأسي اي   عأأب  تا ي ل  بوقأأتاية  أأبا لاالأأأااحة أأ اي نأأ يضا ية طدمأأب اية سلأأ لاالاتهأأبا رةأأ ابهأأ ضالا ي
 ية طأأ عي اية مت ة لقأأتالأأأايةمأأأبة ا ي مأأ  ب لاالاتهأأبا ية ةد أأأ الاأأ اينمابمأأباهباية أأدبقتا ام  أأأ اية  لأأ انحأأ اية  أأأبعلاا
ية بعلقأأأتا ا  أأأق ايللأأأسي ي ايل يع أأأتا اح أأأ  اية تأأأبساي مأأأ   بع ا لمدأأأ امك أأأسالبربقأأأتاةامأأأ   بعي اية  تقأأأتا

قأأأأتا ي ن  أأأأبةالأشأأأأا ا ب أأأأسالأبل أأأأا اية أأأبةأا يةتةأأأأ  ا ية عأأأأسلأا رةأأأأ ا أأأأ  او أأأأا ايةتظأأأأبةا يةمس قأأأتا ي لتب
ية عسلأا   ام ا  ب ايل أا الأأام ا طباأب ام أسىاانظأسي اةدأ  عايةمب أسا يةستق أأايةأ  اادي أ اية عأبعضا

ا ةأأماا  الأأأ ا  ع  أأب ام اية عأأبعضلأأأاا   أأ ايةت أأ اي   عأأب  الأغأأ ايةتظأأسااأأ ايةتظأأبةاي   عأأب  اية م أأ
ية حأأس اي مبمأأأاةدت أأ الأأأام ابدأأ الاأأ ابدأأ ي ايةمأأبة ا رةأأ اة أأباةهأأ يايةةطأأب الاأأ ااأأةث سا ب أأساادأأمايةحقأأبلااية  لاقأأتا

ا اةد دم ب ايةحا لاقتا يةشس ب ا ية  ي ت  ا,ا ا    اية شبع كاية ب تا يةمبلات
ة عأأأسلأاية أأأب الةأأأ ا أأأب او أأأا ايةتظأأأبةاية عأأأسلأا ية أأأبةأا إ  أأأب ايةةطأأأب اي ينطا أأأب الاأأأ انأأأ ياية ي أأأكا

يةةأبن  ااااالأشا ااأبةالمأب ا أ  عاملاسي انبلاب الا امل ااط  سا اح   اي   عب ا س اوةمالبن ايةحا لاأاا ية ش
ية ب الأإح ي الاعبعضا ب تا لاش س تاوراا ايل  ب ام  الاعسل  االأاا لاشأ ا أا اا2001ةمبةا(اا28ع  ا)

اأأأ الأأأأامأأأ ع تاورااأأأ ايل  بحأأأ الأأأأامأأأ ع تا ية ه أأأسام  الاعأأأسضا أأأب ال الاعأأأسضا  م بأأأساا2004لاطدأأأكااأأأبةا
 

 www.champress.net:اا2008/ا10/ا22بسسالأمت ي اية عبعضا ية ةلا  اب بع لاااالاةبةتايلن سنتالا الا  كاابةا(ا1)ا
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  أأ ة التهأأأانأأ يايةةأأبن  ايح مأأبعاية  ةأأتاةدةطأأب اية عأأسلأالأأأامأأ ع تاا يةأأ  اا يةامك أأسالاأأ امع مأأتاا7/1/2004
  ت  اية  تالإن ال  الاسحدتال ل لااملابةايةةطب اية عسلأاية  ع ا  م ارة ااةأ لاتااأ لاالاعأبعضانبلاأتااا،اة  ا

بةقأب اوةأمامأ متالاعأبعضاام أ اأاية أ  اية أ ع تاوةأمام ا  أ ااأ  نباح  ب سلاالأطد ب ااس قصاة  ي ةتايةم  الأ
م ااةأأ لاتالأطد أأب ااةأأ اات هأأأا عيمأأ هباةغب أأتاية أأس قصاالأأأاية أأ  ا م أأسىا ااأأ ي اا أأ م  ااأأس  لأشأأا المدأأأا

  بة مأأ اا،  أأبةط كالةأأ ا لأأ  انأأ  اية عأأبعضالأأأاية أأ  اية أأ ع تامأأ  انباأأئتال هأأبايةم  أأسالاأأ اية غس أأب اا،يص 
نأأ  اية عأأبعضام اا أأ ح را  أأا ال أأسلاا عأأ سلااادأأمان أأ ال أأ لاالاأأ اية أأ  افق أأبا لأأ  اية عأأبعضايمأأ طباتا

و ام ايةت بت اا،يةمبلاتان  هباملابةالاتبل تاة اام الام ب لاااد هبالا ا ب ال   كاةهبايةم  س  ام اا ة الأاي    بع
ةهأباة طأ  سا أ لاباهباال ي اية عأبعضاية ب أتاية شأ س تاحأبمظهس ام ان  اية عبعضاا  أبتايةسنأب ا  أب ا  أ  ا

  شأا ااأبةايمأ طباتانأ  اية عأبعضاا،ية عسفقتالا بام  اةهبالأب مأ ح يراادأمان أ تال أ لاالاأ ايةم أا اية أ  ا
يةمبلاتا ية ب تا ية ش س تام اا   املب ب ا يمأمتا ل لأ لاالأأاا أس كا اطأ  سايةم دقأتاية ت   أتالأأامأ ع تا  بة ةك أ ا

ضايلمأأأالاقتاا حأأأنااأأأ ا س أأأ اةدأأأ    اوةأأأمانأأأ  اية أأأ  اية عأأأسفقتالاأأأكانأأأ ياية طأأأ عاية عأأأسلأا بنأأأتاية عأأأبعا
ية أأأب الأإحأأأ ي اية عأأأبعضايلمأأأالاقتا طأأأ لااا2005ةمأأأبةا(ا35)اية ياأأأ لاالمأأأب ا أأأ  عاية سمأأأ ةاية شأأأس مأاع أأأ 

يةشأأبةايلمأأالاأاب أأبع لالاعأأسضايل  أأب ام  الاعأأسضاومأأالاأالأأأامأأ ع تا نأأ اا اأأ ااا،م أأسىاة طأأ  سانأأ يايةةطأأب 
اا ا27/8/2007

 كالاكان ياية ط عاية عسلأالإن ا ب ا اب الا ااح لناية شس مب ا يةة ين  ا ايم ع يعام سىال ل لاا  بةط
تام انأأ  انأأ  اية أأ  اكأأأاا يكأأ انأأ ياية طأأ عامأأ ي اة هأأتااطأأ  ساا أأ اية عأأبعضايةمبلاأأتا ية ب أأتا ية شأأ س 

ن أ ال أ لااةا  عأب الامأ   ال تبم الاكايةه ضاية  ا لأ  الاأ املدأ ا نأ اية  أبن تالأأااحة أ اااية عسفقتالأ ب
لعأ ع اا،   ة الاتمهبالا اي نهقبعاورياامسنتا   امزلاتام الاتمأب ا مأ   يلاهبا  أسيلا  أسا بن نقأتاا،ية  ع ا

ةمأأبةا(ا23)ا اا أأ انأأ  اية أأ  اية عأأسفقتا لاتهأأبانظأأبةايةتةأأ اي مبمأأأاع أأ قتظأأ اأأ لاااشأأس مب ا  أأ ين  ا منظ أأتاة
حأأأتا  أأأ  اي لاأأأ ي ا ا   أأأ ايلعنأأأببا يةأأأ  احأأأ الاحأأأ اية أأأب الأ ابلا2005ةمأأأبةا(ا33)ا ية سمأأأ ةاع أأأ ا2002

ية أأأب الأةحاأأأبةاية أأأس تاية عأأأسفقتاا2005ةمأأأبةا(ا34)اع أأأ  ية سمأأأ ةاية شأأأس مأاا2003ةمأأأبةا(ا59)ايةةأأأبن  اع أأأ 
  عاع أببأاا  أت  اية  أتا بنأتاية  ةأتاا أبعسا،ية أ ع تن ئتاي م ي ا ي  عي اية بةقتاا ية سم ةاية ب الأإح ي ا
مأ ع تاية س أ  ا لا دأ ايةتةأ ا ية  أدق ابهأ ضااعأحق االا أبعانأ  اية عأبعضالأأاضاا بعلأاالا ا أا الاعأسا

اا احب ا س لهباات 
لأشأأأا ااأأأ ع  أاي   عأأأب  تا ية عأأأسفقتاية   بلأمأأأتاي بأأأ يبا يةةأأأ ين  اتانأأأ  اية شأأأس مب ا  بة ةك أأأ الةأأأ ال حأأأ

عي اية حدقأأأتا يةمس قأأأتا   طأأأماثبب أأأتا لا  تأأأتاملاأأأبةاية  أأأ   س  ا نأأأ يالاأأأبال ضأأأ الاأأأ ا أأأا ايعا أأأب اح أأأ اي مأأأ   ب
يةعأأب عااأأ الاأأدا ساا2005ية ةس أأساي مأأ   بع اةمأأبةايةةد دأأتاية بنأأقتا نأأ يالاأأبالد أأ  اا ي لتبقأأتا أأا اية أأت ي ا

ح أأناماأأبعاوةأأمام اي مأأ   بعي اي لتبقأأتاية  باأأسلاايعا مأأتالأأأامأأ ع تا(اي  نم أأب ا)اي لاأأ اية  حأأ لااةد  أأبعلاا ية ت قأأت
لأأأايةمأأبةاا%7 22وةأأماا2002لةأأ الأأأااأأبةاا%5,8اعمساية أأب اية ببأأتالاأأ اكت أأ تالاأأ ايةقق أأتايلل بةقأأتاة مأأ   

اا ا2008-2007-2006لادح ظب ا ا اابلاأا  بةط كالإ ان  اية م   ااه  ان  ي اا2004
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علأكاعمسالاأب اية عأبعضاية ب أتاا29/9/2009 لاد سي ا سعالا د ايةأ زعي االأأالد أ  اي مأب وقتااأبع لا
لادقأأأبعاة أأأسلاا(ا15)الادقأأأبعاة أأأسلاامأأأ ع تا عمساالاأأأب اية عأأأبعضايلمأأأالاقت(ا10)اهأأأب ية ةد   أأأتاةقاأأأ  ايةحأأأ اي  نأأأماة

(ا13)امت ي ا  بدأغااأ  اية عأبعضاية س عأتاةدم أ الأأامأ ع ت(ا5-3)ام ع تاادمام ال  ايم م ب ارة ا ا 
اا اثاثتاومالاقتلاعسضالا اب ته بااشسلاااةد   تا ا
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 مصرف سورية الدولي الإسلامي
 

 :نبذة عن تأسيس المصرف
 لأاو بعااأسيكتايمأ سياق قتابأ  ايةةطأبا  اية أب الأأا أ الاأ ا،ا(1)بسؤ تالاعسفقتا لابةقتاومالاقتالا ط علا

اةم الاعسضام ع تاية  ةأايلمالاأاادمااا ااس تالا بن تامأ ع تا،اية  ه ع تايةمس قتاية  ع تا   ةتا طس
 عااأ اية أ  اعتأق الا دأ ايةأ زعي الاغ دتابسمم ب ا  ع ا   أتالادقأبعي اة أسلاامأ ع تالأ  لأ ا أسيعاية أس قصايةعأب

ول ينب الأبنطا تايةم أ اية عأسلأايلمأالاأالأأاا7/9/2006   بع لا(ا/اة67)الأاية  ه ع تايةمس قتاية  ع تاع  
يةأأ  الأأ  اا2005ةمأأبةا(ا35)ا ةق أأبعساية عأأسضاما بةأأ اية عأأسفقتا لأأ امحاأأبةاية سمأأ ةاية شأأس مأاع أأ ،امأأ ع ت

ا لاقتالأام ع تية بباملابةاونشب ا اةمق ابت  اوما
ية  اماب اةد     س  ا  ساية  ع   اية  بن تالأااةمق الاعبعضاا2001ةمبةا(اا28)اا لةب ا حابةايةةبن  ا

 :ا ح ام عمااشادتالا بن تاية دم    ايةةطس   ا  بالدأا%49ب تا  ت  تالا بن تا  عنبا 

لاأأأ اعمساا%30 أأأ عنباابت أأأ تالا أأأبن ت(اية دمأأأ اي مأأأ سياق أايةستق أأأأ)الاعأأأسضا طأأأسايةأأأ  ةأايلمأأأالاأا
لادقأأبعا)الادقأأبعاة أأسلاامأأ ع ت(ا5 1)امأأ قت  دأأغاقق  هأأباي (الاد أأ  امأأه ا)ثاثأأتالاالأأ  امأأه (ا3)اية أأب ا   أأبا مأأب  

اا ا(     بتتالاد   اة سلاام ع ت
لاد أأأ  ا ا أأم بتتا)الاد أأ  امأأه (ا9 1)الاأأ اعمساية أأب ا   أأبا مأأب  ا%19 ابت أأ تا أأ عنبا ا ايةةطس أأ ام أأية دا
ا ا(ا م بتتا      الاد   اة سلاام ع ت)الاد   اة سلاام ع ت(ا950)ام قت  هباي  ابدغاقق(امة امه 

 باأأ لاا،ا ينطا أأب الاأأ احأأس ا  تباأأتالادم أأأاية عأأسضايةةطأأس   اادأأمانأأس علاام اامأأ  ا باأأ لااية  أأبن   
 هباضتااتأ اية ةمأق ا ن أب  م ام اا ايم م ب اولسي ي ايةطس ايةمبةا مه اية عسضاية بت،ا  يممتا لا  تتكب سلااا

 الاأأ ايلاأأا ااأأ ايةطأأس ايةمأأبةاةلأمأأه اادأأمال قأأكالئأأب اية    أأكاية أأ عاا(لأح أأ ا )لاأأ اعمساية أأب ،ااأأ اا51%
ح أأنااأأ ااغطقأأتا،ابت أأب ااأأبةا4/3/2007,ا ين هأأتاا دقأأتا أأس اي ك  أأبباب أأبع لاي لأأسي ا ية دم أأب ا يةشأأس ب ا

ب انأأ يايةطأأس انأأ اي كبأأسالأأأااأأبع لالمأأ،امةأأ الا أأبن (ا15)ا  دأأغااأأ  اية ا ب أأ  احأأ يةأا%336ي ك  أأببابت أأ تا
م ع تا ادمان  از أب لاااأ  اي مأه اية ا  أ ابهأبالاأ اي مأه اية طس حأتاا أتاا دقأتاية  عأقصالأ  يلةأتان ئأتا
ي  عي ا ي مأأأ ي اية بةقأأأتاية أأأ ع تاةقعأأأ  ااأأأ  اية ا ب أأأ  ايةأأأ  ا ععأأأتاةهأأأ ا بلاأأأ اي مأأأه اية أأأأايك  بأأأ يابهأأأبا

  ةأايلمأأالاأانأأ ا  هأأ يا م بأأسالاعأأسضامأأ ع تايةأأ،ااأأ  اية  أأبن   لاأأ اا%94لا أأبن ب ا   أأبان أأب  ا(ا13956)
يةةطأأأب اية أأب الاأأأ اح أأناح أأأ اعمساية أأب اية أأأ ل  الأبةمبلاأأ ا لاأأأ اح أأنااأأأ  االاعأأبعضبأأأ  اية عأأسضاي كبأأسا

اا الا بن ق 
 :معلومات عن المصرف

ا شأأس تالا أأبن تالاغ دأأتا ب أأتامأأ ع تالأ  لأأ ا(اية عأأسض)ااأأ اية أأس قصاة عأأسضامأأ ع تايةأأ  ةأايلمأأالاأ
اية أأأ  اية  أأأأبع اع أأأأ ا ا    لأأأأا2006ملدأأأ  اا7يةعأأأأب عاب أأأأبع لا(ا/اةا 87)ا أأأسيعاعتبمأأأأتالا دأأأ ايةأأأأ زعي اع أأأ 

 
اااة ا2008يلمالاأاا اابةاية  ةأااية ةس ساية ت  اة عسضام ع تااا(1)
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/م أأبعا10يةعأأب عااأأ اة تأأتاو يعلاالاعأأسضامأأ ع تاية س أأ  ااأأبع لا(ا اما/431)  تأأب  اادأأما أأسيعاع أأ ا(ا14886)
ة عأأبعضايلمأأالاقتاية أأب اب تظأأق اا أأ ايا2005ةمأأبةا(ا35)ا   ضأأكا حاأأبةاية سمأأ ةاية شأأس مأاع أأ ا2007

(ا33)ا  أأبن  اية  أأبعلااع أأ ا2002ةدمأأبةا(ا23)ا امدق باأأ اية ت    أأتا يةةأأبن  اع أأ ا2001ةمأأبةا(ا28)ا يةةأأبن  اع أأ 
اا ا ةلأنظ تاية أا ضمهبالا د ايةتة ا ية  دق ا2007ةمبةا

ب    الاعأسلب ا ب أب ا اأ اا أ   اية عأسضابأسمسا(ا16)اام  اية عسضاة ىالا  نقتايةحا لاتااحتاع  
 ,ساةد أأه ا(500)امأأ قتية أأه اي ب الاةأأ يع ا   أأتالادقأأبعي اة أأسلاامأأ ع تالاة أأ اادأأمااشأأسلاالاالأأ  امأأه اقق أأتالاأأ

ااا ااية يح ا
لا اعمم ب اية عسضا   أبعساية عأسضاية أ لاب ااا%30طساية  ةأايلمالاأا طسابت  تاا  بن الاعسضا 

 امحاأأبةايةشأأس متايلمأأالاقتا  أأسيعي اية عأأسفقتا ي نشأأطتاية    دقأأتا ي مأأ   بع تا لةأأب اةدتظأأبةاي مبمأأأا لأأأانأأ ا
الأاية حبلظب  لا د ايةتة ا ية  دق الا ا ا الس ا ا

ا ااية د تاةد عسضان الأاية س ايةستق أامبحتايةس نتا لاش اية  ه ع تايةمس قتاية  ع تاو اات ي اية س  اا
ا31/1/2009ب أأأأأبع لا(ا2009/1)اتالاأأأأأ ا بأأأأأ او يعلااية عأأأأأسضالأأأأأأالد أأأأأتاع أأأأأ بنأأأأأب اية بةقأأأأأاأأأأأ او أأأأأسيعايةبق

ا ة  يلةتايةه ئتايةمبلاتاةد  بن    نأا بنمتاا2/2009/ا1ب بع لاا2/2009 
 المنتجات والخدمات المصرفية

لاأأ ايةةطباأأب اي مأأ سياق قتا(اية   تأأت)اة أأبا أأب ا طأأب اية أأ لاب ا ية ت  أأب اية عأأسفقتايلمأأالاقتايةش عأأقت
ب ةأ   اح لاأتاا2008ة عسضاابلا اي   الة اب ماي،اية ح ع تالأالاتظ تايةم  اية عسفقتاية مبلادقتالأاية عسض

لا اية  لاب ا ية ت  ب اية عسفقتاية  مبلادأتا ية    أ لاا ية تبل أتا لةأب ا حاأبةايةشأس متايلمأالاقتالاسيوقأب الأأارةأ ا
اا اية   لاايةمبة قتا ي  ي اية     اةه  اية  لاب الأالا  د الا ي كايةم  الأاية عسض

    أأ ايةش عأأأالاأأ امبسزنأأباا   أأ ااأأسي اية أأقبعي ا يةمةأأبعي ا  هأأ يايةعأأ  ا أأبةاية عأأسضالأطأأس الات  أأب اية
 يلك ب ا لا  د لاب اية تبز ا ية ابا الا اي ثب ا ي له لاايةمهس بتقتا يلةم س نقتا ا   أ اعحأا ايةحأ ا يةم أسلاا

  أأ ااأ ااةمأق الاس أ اا   أ ا أأب اةلإاأسيضا لا بلأمأتاا دقأب اية    أأ ا،ا لا  دأ اي ح قبلأب ايةش عأقتاةلألأسي ا
اعأا يةعغ سا ية أاا  الا ا ب اية س  الا باسلا اايةش 

 لأاو بعا  عاية عأسضالأأاية  أبن تالأأاا   أ اية شأبع كايلن بلقأتايةعأغ سلاا ية   مأطتاةلألأسي ااأ اا ققأكايا بققأتاا
لاكايةه ئتايةمبلاتاةد شغ  ا ات قتاية شس اب ابه ضااشأ قكا ا أه  او بلاأتالا أ انأ  اية شأبع كا لأأالا  دأ امعلأب امأ ع تاا

ا اا   باة الا اآثبعاو  ببقتاادماا ة  الس اا  ال ل لاالأالاتب  ان  اية شبع كا،االهتالا اا
 ة  ا  اية  ي ت  الا احقبزلاان  اية طب ب الة ا أس اية عأسضالأأا،اا لأالا ب او  يعاية طب ب اي ت  بنقت

ة قأأب ا اغأأ ىاية طب أأتاية أأ  الأطب أأتاية بمأأ س بع اية قحأأب ابت ا هأأباية نبقأأتا يةباا تقأأتا نأأأالأطب أأتالاةب ةأأتايةأأ لكااب
ية نبقأأتالأأأبةد سلااية أأ ع تام الأأأبةم ا اي لتبقأأتاملاأأباية طب أأتايةباا تقأأتال غأأ ىالاأأ احأأ ي  ا يع لاالاأأ اية أأبع ا رةأأ ا

لاتهأباا2009ية عسضالأإ  يعالأطب ب ايت  بنقتام أسىااأبةاا بة ا،ا ل اامدق ب ا  سيعي الاعسضام ع تاية س   ا
ا اية طب ب اية  ل اتالا  ةب ا
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 :لمصرفية الإلكترونيةالخدمات ا
ة أأبا بنأأتاية أأ لاب اية عأأسفقتايلةم س نقأأتالاأأ اية أأ لاب اية أأأااا أأأا بأأ   الاأأ الا  دأأ ااأأسيت اية    أأكالةأأأ اا
يم م  اية عسضاولسي ي ااةأ   اح لاأتالاأ اية أ لاب ايلةم س نقأتا  تأ ي اا ز مهأبا لاأ امبسزنأباي ن سن أتاية عأسفقتاا

 سحهأبالأأاية أ  الأأاااا اأ االا ا لاتاب ةتقتاري ا  أب لاا ح ب أتاابةقأتاااا ية عسضايةتب  ا يةسمبت اية عسفقتايةةع سلاا
  أأباحأأس اية عأأسضاادأأماا اأأ  از بتتأأ الاأأ ايةحعأأ  اادأأماية أأ لاب اية عأأسفقتالأأأاية  أأتاااا2009لاطدأأكايةمأأبةاا

لهأأبزي الات شأأسلاالأأأالا ي أأكالأأس  اا(اا13)اااح أأنااأأ ابتأأب ا ا مأأقكااأأ اتا أأسيلب اآةقأأتابدأأغااأأ  نبا،اا ية اأأب اية تبمأأ اةهأأ ا
الس  ا لاابا الأا لاش ا حد ا ح صا ح بلا ا(ا8)اااية بةغاا  نباااية عسضا

ا2008بهأأ يااأأه ا طأأب اية أأ لاب ا ية ت  أأب اية عأأسفقتايةش عأأقتااطأأ عي ا  قأأب ا ن وقأأب الا   أأ ي ا أأا ااأأبةا
 ينما ارة اادمايةت بت اية بةقتاية أاحةةهباية عسضا ا    ي ا ن يضاية عسضاي مأ سياق قتاية  أ ةبدقتا لاتهأبا

سيعالأأأأااطأأأ  سا ات  أأأكاية ت  أأأب ا  لأأأ امحاأأأبةا   ياأأأ ايةشأأأس متايلمأأأالاقتالةأأأ ايا  أأأ اية عأأأسضاا لهأأأب اي مأأأ  
نأأأ ااأأأبةاية أأأ لاب ا ية ت  أأأب اية عأأأسفقتايلمأأأالاقتاا2009يمأأأ سياق قب اة طأأأ  سا ات  أأأكاية ت  أأأب اةقاأأأ  ااأأأبةا

ة   دأأأ امنشأأأطتا ما أأأب اا لأأأ لايةش عأأأقتاية ب مأأأسلاا ية  لأأأ لاالت أأأب اوةأأأمالتأأأ الاأأأكايا  أأأب اا لهأأأب ايمأأأ سياق قتاا
ا ية عسض

ا
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 لمصرف سورية الدولي الإسلاميالهيكل التنظيمي 
  الهيئة العامة             

 مجلس الإدارة

 رئيس مجلس الإدارة 

 يةد تتاية ت    تا  ة تتاية     اا

 ة تتاية قبمب ا ية ط  سا   يتسلاايةس بلأتا ية     اية ي دأاا

 س بلأتايةشسوقتان ئتاية  ة تتاية  ب ساا

 و يعلااية     ايةشساأاا المدير العام  و يعلااية  ب ساا

 ملابنتامسالا د ايل يعلااا ة تتايةح   تاا

 لاسيك اا ي  اممه ايةبت ا  و يعلااي لا  ب ا

  يتسلااية   تتا ي م   بعا  ية   شبعايةةبن نأا

  يتسلاايةما ب اية بعلقتا ية سيمد  ااا  ية سي  اية بةأاا

ي م سياق أا ية     اا  ة  ل  ي ا ية طد  ب اة تتاي ية  طق ا و يعلاا
  ي لأحب ا

   لا لسا طب اية     اية  بع ا

ية     ا لاس  اية     اية  بع اا لاس  ا
 ية   م ا

 نبت اية  لسايةمبة

ية  بلأمتا و يعلاا
  ية حع  اا

 يتسلاا
يةشد  اا
 ية بةقتاا

يةشد  اا  يتسلاا
يل يع تا ية  يع اا

 ية شس تا

و يعا ية  لاب االا لسا لاا
ية عسفقتا اد  اا

 ية س  اا

يةش عأا لاس  اا ة  اية   لاا ية     ا لاس  ا
يةعغ سا ية     ا  ية     ا

 يةمةبع اا

  ية س  ااااااااا 

لاسيق تا لا لساو يعلاايةم دقب اا
 ية     ا

ي نظ تا
 يصةقت

ي م   بعا  ح لاا
 يةمةبع اا

ية  لاب ا لاس  ا لا لسا
 يلةم س نقتا

 و يعلاايةبقكايةش عأاا
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 م2007مقارنة مع ميزانية عام  31/12/2008الميزانية العمومية في 
 2007 2008 الموجودات 

 122 224 486 4 468 078 523 7 نة ا مع  لااة ىالاعسضام ع تاية س   اا

 290 311 537 4 955 871 995 13 مع  لااة ىاية عبعضا ية دم ب اية بةقتاا

 084 216 484 912 934 475 ية   متاية    لااة ىالاعسضام ع تاية س   ا

 104 446 454 1 724 367 202 12 رلا ا مع  لااي نشطتاية    دقتاا

 - 538 950 3 يلبعلاالات هقتالأبة  دق اا

 - 000 700 35 يم   بعي الأااس ب اابلأمتاا

 000 500 52 364 855 346 يم   بعي الابةقتاا

 340 131 412 488 985 245 لاشبع كااحتاية ت   اا

 208 084 251 469 099 916 ثب ا ية م ي اايةمةبعي ا ي 

 124 250 18 438 951 66 لا ل  ي ا  سالاد  متاا

 307 318 9 529 934 20 لا ل  ي انس  تالادلدتاا

 220 182 7 947 915 56 لا ل  ي ام سىاا

 799 663 712 11 832 645 890 35 لا    اية  ل  ي اا

 المطلوبات وحقوق المساهمين 
 :المطلوبات

 2007 2008 المطلوبات 

 094 198 008 1 463 663 056 5 مع  لاايةح بلأب اية بع تاةدم ا اا

 575 186 040 2 874 282 909 2 اةلا تب انة  تالا  اتاة ىاية عسضاا

 - 937 616 481 مع  لاايةح بلأب اية بع تاةد عبعضا ية دم ب اية بةقتاا

 594 105 2 938 456 245 لاطد  ب ام سىاا

 263 490 050 3 212 020 693 8 لا    اية طد  ب اا

 975 919 877 3 577 635 278 22 حة  ام حبباي م   بعاية طد اا

 238 410 928 6 789 655 971 30 لا    اية طد  ب ا حة  ام حبباي م   بعاية طد اا

 :حقوق المساهمين
 2007 2008 البيان

 000 000 000 5 000 000 000 5 عمساية ب اية  ل  اا

 - 761 547 29  نأاايح قب أايةةبن

 - 761 547 29 يح قب أا ب اا

 808 533 151 217 139 239   بتسالا سيك تاة س  ب ايةةطكا  ساية حةةتايةتبا تاا اواب لاااة ق ايةةطكايةبت   اا

 631 212 64 738 033 99 ي ع ب ا/اية  بتساية   علااا

 561 253 784 4 043 990 918 4 لا    احة  اية  بن   اا

 799 663 712 11 832 645 890 35  ب ا حة  اية  بن   ا حة  ام حبباي م   بعاية طد ااية طد ا

 الحسابات النظامية
 2007 2008 البيان

 375 672 116 838 999 434 1اامه ي الاةبب ا  ب  اا

 376 288 351 242 140 273 1اب يةصاااحع  ا ب علاا  يع لااا

 330 639 856 357 564 077 4اامه ي الاةبب ايا  ب ي الا  ت  تاا

 768 264 620 131 573ا ب   اا

ا2008/كأأبن  اي   ا31ا أأتاية  يلةأأتاادأأماو أأ يعايةةأأ يت اية بةقأأتاة عأأسضامأأ ع تايةأأ  ةأايلمأأالاأالأأأا
ا 2009ا ب ا/ا1 د ايل يعلااب بع لا لةب اةةسيعالا
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 2007مقارنة مع عام  2008/ 31/12قائمة الدخل في 

 2008 الإيرادات
ولغاية  3/4/2007الفترة من 
31/12/2007 

 626 764 16 468 915 705 ولسي ي اي نشطتاية    دقتا

 822 480 68 975 393 177 مع ب اي نشطتاي م   بع تا

 448 245 85 443 309 883 ول بةأايللسي ي اية    دقتا ي م   بع تا

 996 993 10 422 122 547 ول بةأايةمبت اادماح بلأب اي م   بعاية طدةتا

 199 298 3 040 322 138 حعتاية عسضا  ضبعبا

 797 695 7 382 800 408 يةمبت اادماح بلأب اي م   بعاية طدةتا

حعأأأأأتاية عأأأأأسضالاأأأأأ ا  أأأأأ اح أأأأأبلأب اي مأأأأأ   بعا
 ية طدةتا)ك ضبعبا عباية ب (اا

474 509 061 77 549 651 

 234 739 9 825 472 128 ولسي ي اا    ا عم ةا

 845 319 4 361 321 8  عم ةاالاعس لب اا    ا

 389 419 5 464 151 120  بلأاولسي ي ايةم    ا يةسم ةا

  أأبتسا  أأسالاحةةأأتانبا أأأتااأأ اواأأب لاااة أأق ايةةطأأأكا
 يةبت   ا

87 605 409 151 533 808 

ي ع أأأأب ا)ية  أأأأبعلا(اية حةةأأأأتايةتبل أأأأتااأأأأ اية مبلاأأأأ ا
 لأبةم ا اي لتبقتاا

72 999 499 6 487 338 

 - 117 738 83 قق تايم   بعي الابةقتالا بحتاةدبقكاا  بعلااا نأ

 298 50 441 204 8 ولسي ي ام سىا

 808 001 75 939 520 504 ول بةأاي ع ب ا)ية  بعلا(اية شغ دقتاةد تتا/اية  سلاا

 ية عس لب اا

 269 463 43 874 720 143 ن ةب اية  ظ   ا

 281 121 100 509 937 99 لاعبع  او يع تا ا  لاقتا

 388 478 6 353 990 52 م هاكب ا إ  ب ي اي

 أأأأبلأامع أأأأب ا)  أأأأبتس(اية أأأأتتااية  أأأأسلاا بأأأأ ا عأأأأ ا
 نس  تاية   ا,ا

207 872 203 225 064 746 

 307 318 9 721 135 73 لاعس لب ا)ولسي (انس  تاية   ا

 439 746 215 482 736 134  بلأاي ع ب ا)ية  بعلا(اةد تتاية  سلاا

 21,57 13,47 لا ا بلأايةس  ا ية  بعلاايةمبت اي مبمأاةد ه ا
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الاأأ ايةةأأ يت اية أأبلأةتالأأسىاية بحأأنالأأأة ايةمبتأأ اي مبمأأأاةد أأه اية يحأأ الاأأ ا أأبلأايةأأس  ا أأ اين  أأ الأأأااأأبة
ةد ه اية يحأ ا م أ  ااس  (21,57)اة2007ةاح نا ب ايةمبت الأاابةا2007ةاا بان اادق الأاابةا2008

ا اس  (ا13,47)ةا2008لأاابةا
 م  2007مقارنة مع  31/12/2008قات النقدية  في قائمة التدف

 2008 البيان 
ولغاية  3/4/2007الفترة بين 
31/12/2007 

 الأنشطة التشغيلية  

 746 064 225 203 872 207 يةس  ا ية  بعلاا ب ايةضس  تاا

 التعديلات  

 912 270 5 890 891 44 يم ها ايةمةبعي ا ي ثب ا ية م ي اا

 476 207 1 463 098 8 لاد  متاااو  ب اية  ل  ي ا  س

ية  أأبعلااية حةةأأتايةتبل أأتااأأ اية مأأبلاا الأأأبةم ا ا
 ي لتبقتاا

8 281 172 15 783 916 

 797 695 7 395 716 10 نع  ام حببا  يتكاي م   بعاية طد اا

 - 653 083 3 مع ب ا ا  اومالاقتالا  حةتا  سالاةب نتاا

 - 117 738 83 بقكاا  بعلااا نأاقق تايم   بعي الابةقتالا بحتاةد

 - 222 616 11 لا ل  ي انس  تالادلدتاا

يةأأأأأأأأأس  اية  أأأأأأأأأبعلااية شأأأأأأأأأغ دقتا بأأأأأأأأأ اية غ أأأأأأأأأسي الأأأأأأأأأأا
 ية  ل  ي ا ية طد  ب اية   ي ةتاا

348 898 365 195 106 645 

 036 764 061 1 604 298 203 5 مع  لااة ىاية عبعضا ية دم ب اية بةقتاا

 104 446 454 1 620 921 747 10 رلا ا مع  لااي نشطتاية    دقتاا

 220 182 7 727 733 49 لا ل  ي ام سىاا

 094 198 008 1 369 465 048 4 مع  لاايةح بلأب اية بع تاةدم ا اا

 575 186 040 2 299 096 869 ية ةلا تب ايةتة  تالا  اتاة ىاية عسضاا

 - 937 616 481 مع  لاايةح بلأب اةد عبعضا ية دم ب اية بةقتاا

 594 105 2 623 215 170 لاطد  ب ام سىاا

 258 991 331 358 661 082 10  بلأاية  لةب ايةتة  تالا اي نشطتاية شغ دقتاا

 الأنشطة الستنمارية 

 000 000 500 - ية   متاية    لااة ىالاعسضام ع تاية س   ا

 120 355 256 151 907 709 اسي ايةمةبعي ا ي ثب ا ية م ي اا

 600 457 19 777 799 56 اسي اية  ل  ي ا  ساية د  متاا

 340 131 412 852 145 166 لاشبع كااحتاية ت   اا
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 2008 البيان 
ولغاية  3/4/2007الفترة بين 
31/12/2007 

 - 538 950 3 يلبعلاالات هقتالأبة  دق اا

 000 500 52 828 009 375 يم   بعي الابةقتا

 - 000 700 35 يم   بعي الأااس ب اابلأمتا

 أأأأبلأاية أأأأ لةب ايةتة  أأأأتاية  أأأأ   لاتالأأأأأاي نشأأأأطتا
 ي م   بع تاا

1 015 221 442 1 240 444 060 

 منشطتاية     اا

 000 000 000 5 - مساهمات رأ  المال  

ية  أأأأأأب لاالأأأأأأأانعأأأأأأ  ام أأأأأأحببا  يتأأأأأأكاي مأأأأأأ   بعا
 ية طد اا

18 389 999 207 3 870 224 178 

 178 224 870 8 207 999 389 18  بلأاية  لةب ايةتة  تالا امنشطتاية     اا

 376 771 961 7 407 116 292 7  بلأاية  ب لاالأايةتة ا لابالأاحا  ا

 - 376 771 961 7 ا2008كبن  اية بنأاا1يةتة ا لابالأاحا  ا  بالأا

 أأأأأبن  اي   اا31يةتةأأأأأ ا لاأأأأأبالأأأأأأاحا أأأأأ ا  أأأأأبالأأأأأأا
 ا2008

15 253 887 783 7 961 771 376 

 
 :أهم السياسات المحاسبية 

ا:اما  ايةة يت اية بةقتا لةب ا ن اية قبمب اية حبمبقتاية بةقت
ا:اائم الماليةأسس أعداد القو 

اأأ اواأأ ي ايةةأأ يت اية بةقأأتا لةأأب اة بأأ ماية مد أأتاية بع  قأأتا   ةأأب اةد مأأبل ساية حبمأأبقتايةعأأب علاااأأ ان ئأأتاية حبمأأ تا*ا
  لةأأأب اةد مأأأبل ساية  ةقأأأتاةد ةأأأبع ساية بةقأأأتافق أأأباةأأأ ااغطقأأأ اية مأأأبل ساا، ية سيلمأأأتاةد دم أأأب اية بةقأأأتايلمأأأالاقت

 امحاأأبةايةشأأس متايلمأأالاقتا ح أأ ايةةأأ ين  ا ية مدق أأب اية عأأسفقتاري اية حبمأأبقتايلمأأالاقتا   أأبا ا  أأبة
اا ايةما تايةعب علااا الا د ايةتة ا ية  دق 

 و ايةد سلااية  ع تانأاا دتاوظهبعايةة يت اية بةقتا ية أاا   ايةم دتايةستق قتاةد عسضا *ا

 : تحق  الإيراد

مأأ حةب الأبمأأ   يةا س ةأأتايةة أأ اية  تأأب صا لأأأاا بأأتاولأأسي ي ااةأأ  اية سيلأحأأتا ي م عأأتب اادأأماممأأبساي 
حبةتا ل  ارلا ام امنشطتاا   دقأتالا م أسلاا اتأ ااأ ةاية ةكأ الاأ ايمأ س ي اادأ ايللأسي ي الأ  اامدقةهأبا لةأب اة مدق أب ا

اا الاعسضام ع تاية س   ا
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 : تمم وأرصدة الأنشطة التمويلية
ي  أأدقتانب عأأب انأأبلاساية   أأتاية ةبأأ لاادأأمالأأ  اوظهأأبعارلاأأ ا مع أأ لااي نشأأطتاية    دقأأتالأإل أأبةأاقق  هأأبا

ح ببان  ايةم دقب ا  م ايم  مب ايللسي ي اية دلدتاية ب تالأبة ت ي ايةاحةتا  مأ ا عأ الا عأصااأ نأاقأق ا
رلا اي نشطتاية    دقتا    ااة لساية  عصاية ب اة  نأاقق تاية لا ا ي نشطتاية    دقتالأ سيلمأتاا عأ دقتاةهأبا

ا  لةب اةةسيعالا د ايةتة ا ية  دق الا ا ب او يعلااية عسض
تا م الا ععأأب ارلاأ اي نشأطتااية    دقأتااشأ  ااةأأ  ابقأكاآلدأتا  أ  اوظهبعنأبا أأبفقتالاأ اي ع أب اية دلدأ

ا ن  بلالأايةقق تةا
 : الضرائب

  لأأأ اا2001اأأأبةا(ا28 ةأأأ ةاية عأأأسضاب مأأأ   الا عأأأصاةضأأأس  تايةأأأ   ا لةأأأب اةةأأأبن  اية عأأأبعضاع أأأ ا)
 ية  ا ة ضأأاي ا أسيضالأبةضأسيت اية دلدأتا يةتبل أتااأ اية س  أب اية لاتقأتا(اا12)اا ةأاع  ية يقبعاية حبمبأاية ا

ا اية د  تاب بع لاية   ينقتايةم  لاقت
و ايةضأأسيت اية دلدأأتانأأأايةضأأسيت اية    أأكا لمهأأبام ايمأأ س ي نبان ق أأتاية س  أأب اية لاتقأأتاية د  أأتابأأ  اقق أأتا

يةقق تاية أالأ  ايح  أببايةأس  ايةضأس بأاادأماممبمأهبالأ  ايح  أببا اية طد  ب الأايةة يت اية بةقتا امية  ل  ي اا
يةضأأسيت اية دلدأأتالأبمأأ   يةا س ةأأتاي ة أأ يةا  أأبالأأأااأأبع لاية   ينقأأتايةم  لاقأأتا اح  أأ ايةضأأسيت اية دلدأأتا لةأأب ا

  تأب اا  لأ  ي ايةضأس بقتاية دلدأتةدت  ايةضس بقتاية أال   كااطبقةهباات اا أ  تاي ة أ يةايةضأس بأام ااحة أ اية
ا اادمايةة ين  اية أاا ااشس مهبالأاابع لاية   ينقتايةم  لاقت

 : النقد وما في حكم 
 ةعأأ الأبةتةأأ ا لاأأبالأأأاحا أأ الأبةتةأأ ا ي ع أأ لاايةتة  أأتاية أأأاا أأ ح ا أأا الاأأ لااثاثأأتاماأأهسا ية أأأاا  أأ ايةتةأأ ا

س حأب الاتهأباي ع أ لاا ي ع  لااة ىالاعسضام ع تاية س   ا ي ع  لااة ىاية عأبعضا ية دم أب اية عأسفقتالاط
ا ااهسمية يتتتاةد عبعضا ية دم ب اية عسفقتاية أاا  ح ا ا الا لااثاثتا

 : الموجودات غير الملموسة
اشأأ  اية  لأأ  ي ا  أأساية د  مأأتاادأأمابأأسيلا ايةم ب أأ اسالأأأاحأأب ااأأسيتهبالإنأأ الأأ  اا أأ   اية  لأأ  ي ا  أأساا

ية ل س أأتا ية أأأانأأأاو أأبعلاااأأ اية مد أأتالاطس حأأب الاتهأأبام أأتااية د  مأأتالأبة مد أأتا فق أأبالأمأأ الأأ  ااة ق هأأبالأعأأبلأايةقق أأت
,الأأ  ااةأأ لساا أأساية  لأأ  ي ا  أأساية د  مأأتاية لاتأأأا م أأتالا ععأأب الا مدةأأتاب أأ نأاقق  هأأبلا ععأأب اةلإ  أأب ا

ة  أأسلاالاحأأ  لاام اة  أأسلاا  أأسالاحأأ  لاا  أأ  او  أأب اية  لأأ  ي ا  أأساية د  مأأتاية أأأاةهأأباا أأسازلاتأأأالاحأأ  ا أأا انأأ يا
,املاباية  ل  ي ا  ساية د  متاية أاا سنباية لاتأا  أسالاحأ  ال أ  الاسيلمأتا  ب الأا بت تاية    سا  ة  ايليةم

,ا أ ة ااأ  الاسيلمأتا ااأ نأالأأاقق  هأبالأأا بت أتايةأ   ية  نأالأاقق  هبالأااأبع لايةةأ يت اية بةقأتا  أ  اا أ   ام
م أأتاامأأ لا اادأأماية  أأسي ا  اولأأسي ااةأأ لسايةم أأساية لاتأأأا  أأس ايل  أأب اة دأأ اية  لأأ  ي الأأأانهب أأتا أأ امأأتتا  أأ

,ا  أأأ ااغ  أأأسا س ةأأأتاو  أأأب اي  أأأ ا  أأأساية د أأأ سا ا أأأس اية لاتأأأأااتأأأ ااغ أأأسان أأأ ايمأأأ ها اية تأأأبلكايةاحةأأأت
نهأبااغ  أسي الأأاية ةأ لساي   عب  تاية   ةبدقتاية  ض تتافق ا د با ب ارة انس ع ب ا امبة ان  اية غ  سي اادأمام
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و  أأأب اية  لأأأ  ي ا  أأأساية د  مأأأتاري ايةم أأأساية حأأأ  الأأأأا بت أأأتايةأأأ   الاأأأكاا,ا  أأأبا امأأأبة الاعأأأبع  ية حبمأأأبأ
اا ايةمتب ساية شببهتاةهبالا اح نايةطبقمت

 :ائع الستنمار المطل  والمساهمينتوزيع الأربا  بين أصحاب ود
ا:ال  كاية عسضاية قبمتاية بةقتالأايح  بباي ع ب اية ب تالأبة   ا  ا نأاادمايةشا اية بةأ*ا

ح أنا،ااة ق ايللأسي ي اوةأماولأسي ي انبل أتااأ اي مأ   بعي ا إلأسي ي انبل أتااأ اا أ   اية عأسضال  اا-
م ايللأأأسي ي ايةتبل أأأتااأأأ اا أأأ   اية عأأأسضاامأأأ  ا بلأأأتالاأأأ احأأأ اية عأأأسضا  ااأأأ ز اادأأأماية أأأ  ا  اةمأأأ  ا

  اية عسضا ا  ع ام ان  الا اية عبع  الا اولسي ي اي م   بعايةةببدتاةد  ز ك

 عأأ ابأأ  ايللأأسي ي اية  ةاقأأتالاأأ اي مأأ   بعالأأأبةد سلااية أأ ع تام ايةأأ   عام اية أأ ع الأح أأناا عأأصالأأ  ايةا-
ولسي ي ايةد سلااية  ع تاةام   بعاية   د الأبةد سلااية  ع تا يللسي ي اية  ةاقأتالأبةأ   عاةامأ   بعاية  أ د اية  ظأ ا

 ا اة  ظ الأبة  ع لأبة   عام ايللسي ي اية  ةاقتالأبة  ع اةام   بعاية   د اي

يللأأسي ي اية  ةاقأأتالاأأ اي مأأ   بعاا عأأ اوةأأماولأأسي ي الا ةاقأأتالاأأ ايمأأ   بعي الا  ةأأتا دقأأب الاأأ اعمساية أأب اا-
 ملا ي اية   ا  ( االا اعمساية ب ا+)ا يم   بعي الا  ةتالأشا الا  د 

 ا لا  م اا ز ايللسي ي اية  ةاقتالا الاع عالا  د ان  تا اتبم اادما  الا الا  م احة  اية  بن  اا-
  اية  يتكا رة ا م  سي احعتاية   ا  الا ايللسي ي ا

ا:  ا  ابتب  اادمايةشسيت اية بةقت ح   اية بدغاية     ساية  ا    اية   م اية سل اةد 
 %ا55 ح ببالبع ا

 %ا55 ح بباية  ل س

 %ا70 ل ا)   مت(اة  لااثاثتاماهسح ببا 

 %ا75 ل ا)   مت(اة  لاام تااه عح ببا 

 %ا85 ل ا)   مت(اة  لاايثتبااشسااهسي ا ح ببا

 %ا90  ااهسي ا)مت ب (ا ل ا)   مت(اة  لاامع متا اشساح ببا 

ادأأأماية بدأأأغاية  أأأ   ساا31/12/2008 ةغب أأأتاا1/7/2008  أأأ ابدأأأغالامأأأ  ايةمبتأأأ اةد  ز أأأكااأأأ اية  أأأسلاالاأأأ ا
ا:ااح  ايةم ا ا
ا ا%31 5ية  ع ا
اا ا%10 3ية   عا
اا ا%94 3ية  ع ا
 : ت الخاصة بحصة المودعين وف  المعادلة التاليةتوزع الإيرادا

ا ا%30 ح ام عما(اا   اع  اية عسض)ا ح   الاضبع تا-
  ا%10 أالا ب ساي م   بعالأ با مب  ا ح   ايح قبا-
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  ا  ايةس  ايةةبب اةد  ز كاادماية   ا  ان اول بةأالابدغايللسي ي اية  ةاقتالا الاع عالا  د الأم ا س ااا-
 اا ا  ضبعبا يح قب أالا ب ساي م   بعاك الا احعتاية عسض

الأاحب امظهس ان بت اي م   بعا  بتسام  ح  ا  الا اية  بن   ا م حبباح بلأب اي م   بعاية طد 
تبل أتان  اية  بعلاابت  تالا بن  ه او الأاحب اامأ  اية عأسضام ااةعأ س الإنأ ال ح أ اية  أبتساية(ااية   ا  )

لاأ ااأهسا أبن  اا31لاأ ااأهساح  أسي ا اا30 ز كايةس  الاسا  ا  اابةالأأا  اا ،ا اا ان ياية م  ام اية ةع س
ا اي   

 إيرادات الأنشطة التمويلية

   .ل 2008 البيان
كانون  31نيسان ولغاية  3للفترة من 

   . ل 2007الأول 

 855 393 15 796 462 690 لاسيلأحب ا

 771 370 1 356 354 13 يم عتب ا

 - 274 366 لبعلاا  لاب ايل

 - 042 732 1 م سىا ي اولسي

 626 764 16 468 915 705 ية     ا

ا
 إيرادات الأنشطة الستنمارية

   .ل 2008 البيان
كانون  31نيسان ولغاية  3للفترة من 

   . ل 2007الأول 

ولأأسي ي ا  يتأأكايمأأ   بع تاةأأ ىايةبتأأ  ا
  ية دم ب اية عسفقتايلمالاقت

150 761 939 68 480 822 

بعي الابةقأأأتالا بحأأأتاولأأأسي ي ابقأأأكايمأأأ   
 ةدبقك

18 071 567 - 

ولأأأأأأأسي ي ا أأأأأأأا  الاح  ظأأأأأأأتاة أأأأأأأبع لا
 ي م حةب 

8 560 469 - 

 822 480 68 975 393 177 ية     

 :خسائر غير محققة ناجمة عن إعادة تقييم القطع البنيوي 
 اامأأأ  الس  أأأبا2008اأأأ ب اا4ب أأأبع لاا(ا4/اةا /ابا372)ابتأأأب ي اادأأأما أأأسيعالا دأأأ ايةتةأأأ ا ية  أأأدق اع أأأ 

اا ايةةطكا  ساية حةةتا  سا ببدتاةد  ز كا   سا بنمتاةدضس  تاح ماا حة 
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لأ  العأأ اية  أبتساية  سيك أأتاة س  أب ايةةطأأكايةغ أسالا حةةأأتا يةغ أسا ببدأأتاةد  ز أكاايةتبا أأتااأ الاس أأ ايةةطأأكا
ايةبت أأأأأأ  الاأأأأأأ اح أأأأأأبباي ع أأأأأأب اية أأأأأأ  علاا,ا ادقأأأأأأ الأأأأأأإ ا أأأأأأبلأاية  أأأأأأبعلااية أأأأأأ  علاالأأأأأأأااأأأأأأبع لاية   ينقأأأأأأتاابدأأأأأأغ

(ا215,746,439)الابدأغا2007 أبن  اي   اا31ة سلاام ع تا   ابدغتاية  أبعلااية أ  علاالأأا(اا140,105,479)
ا اة سلاام ع ت

 : إيرادات أخرى 
ا نأأأأاولأأأسي ي ا اا طأأأبب الاأأأكامحاأأأبةايةشأأأأس مت،اة أأأسلاامأأأأ ع ت(ا49,525)اا ضأأأ  ايللأأأسي ي اي  أأأسىالابدأأأغ

ا ( ال ل اا2007)
 :(  الخسارة) بحالعائد الأساسي للسهم من صافي الر 

ادأأماية   مأأ اية أأسل اةمأأ  اي مأأه ايةمب  أأتا(اية  أأسلا)اية أأتت(ا  أأبتس)ااح  أأ اع حقأأتاية أأه اب ة أأق امع أأب 
ا:ايةةبت تا ا اية تتا  بالدأ

 البيان
ليرة  2008
 سورية

نيسان ولغاية   3الفترة من 
ليرة  2007كانون الأول 31

 سورية

 439 746 215 482 736 134 ية  سلااا/ية تتع  ا)  بعلا(ا

 000 000 10 000 000 10 ية  سلااا/ اية سل اةم  اي مه ا ا اية تتية   م

 57 21 47 13 يةمبت اي مبمأاةد ه الأاي ع ب ا)ية  بعلا(ا

و ايةمبت اية    اةد ه الا ا  بعلااية تتالاطبلأةتاةدمبتأ اي مبمأأاةد أه اةمأ ةاو أ يعاية عأسضام  ي ا أ ا
اة ه الأاية  بعلااات ااح  دهب ا ا  اةهبااةث ساادمانع  اي

 :د وأرصدة لدى مصرف سورية المركزي نق

 البيان
ليرة  2008
 سورية

نيسان ولغاية   3الفترة من 
 2007كانون الأول 31

 ليرة سورية

 411 367 235 445 588 518 1 نة الأاية   تتا

ةتةأأأ  اةأأأ ىالاعأأأسضامأأأ ع تاياي ح قأأأب أ
 (ا*ية س   ا)

2 414 031 124 170 385 580 

ح أأأأأأأببالأأأأأأأبع اةأأأأأأأ ىالاعأأأأأأأسضامأأأأأأأ ع تا
 ية س   اا

3 590 458 899 4 080 471 131 

 122 224 486 4 468 078 523 7 ية     ا
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 لةأأأب اةدةأأأ ين  ا منظ أأأتاية عأأأبعضاادأأأماية عأأأسضاي ح  أأأبظالأبح قأأأب أاول أأأبع اةأأأ ىالاعأأأسضامأأأ ع تا:ا(*)
 أبن  اا31 أ  الأأاضام ع تاية سا,ا   ابدغاع   اي ح قب أاة ىالاعساس   اادمااا ا  يتكالا ا   ال يت اية 

لاأأ الا  مأأ ا  يتأأكايةم أأا ا رةأأ اا%10مأأ ع تا ية أأأاا  أأ ان أأ تااة أأسلا(ا124 031 414 2لابدأأغا)ا2008ي   ا
ة أسلاا(ا580 385 170)الاةببأ ا2008م أبعاةدمأبةاا5يةعأب عاب أبع لا(اا4/ةا /ابا389)االأب م تب اوةمايةةسيعاع  

يةم أا ا رةأ الأب مأ تب اوةأمايةةأسيعاالاأ الا  مأ ا  يتأكا%5 أ تا أأاا  أ ان يةا2007 بن  اي   ااا31م ع تالأاا
بة او انأأأ ياي ح قأأأب أاول أأأبع ا الأأأ  ايمأأأ م ا2004 أأأبن  اي   اةدمأأأبةاا9يةعأأأب عاب أأأبع لا(ا84/ةا /72)اع أأأ 

ا  ا امنشطتاية عسضاية شغ دقت
 :المجمدة لدى مصرف سورية المركزي  الوديعة

  أ اا2001ةدمأبةا(ا28)الاأ ا أبن  اية عأبعضاية ب أتاع أ (ا12)الاأ اية ةأسلا(ابا)اك بان الاح  الأأايةبتأ ا
دأمااأا ا   مأتالا  أ لاالاأ اعممأ بةهباةأ ىالاعأسضامأ ع تاية س أ  ااا%10ماية عبعضاية ب تاي ح  أبظابأأاااد

ا:ان ا  بالدأا2008 بن  اي   اا31و اع   اية   متاية    لااة ىالاعسضام ع تاية س   الأاا     ال يت ا
 ليرة سورية 2007 ريةليرة سو  2008 البيان

 200 151 250 200 151 250 ع   اية   متاية    الأبةد سي اية  ع تا

ع أ  اية   مأتاية   أ الأبةأأ   عي اي لاس اقأتا)لاحأ   اوةأأما
 يةد سلااية  ع ت(ا

225 783 712 234 064 884 

 084 216 484 912 934 475 ية     ا

 
 :تمم وأرصدة الأنشطة التمويلية
 ليرة سورية 2007 ليرة سورية 2008 البيان

 374 795 506 1 807 707 275 13 رلا اية سيلأحب ا

 000 400 90 592 801 96 ي م عتب ا

 - 482 644   لاب ايللبعلاا

 - 000 428 222 (ا*يةةس لاية   ب ةتا)

 575 173 28 411 561 19 ا دقب ااحتاية ت   ا

 949 368 625 1 292 143 615 13 ية     

 845 922 170 568 775 412 1 اي ع ب اية دلدتاةد ت ي ايةةب لاتاانب عب ا

 104 446 454 1 724 367 202 12 ية     ا

ا(×)ا بةاية عسضا ا ايةمبةاب  ققكايا بققتا سلالا  ب  ااتصاادمام ا ة ةاية عسضالأ ت ايةم  أ :اا(*)
,اادأمام ا ةأ ةايةم  أ الأ أ ي ال لاأب اة  لااوح ىااشساا2008ي   اا بن  اا22ل ع اب بع لاا(اا000 400 3)االابدغ
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,الأبلنأأبلتاوةأأمارةأأ ا أأبةايةم  أأ الأ أأت اية عأأسضان أأ اية بدأأغاة أأ  ايمأأ   بع اةعأأبة ا أأبع لاي مأأ حةب نأأ ياية بدأأغاب
ةأأت  اية  أأسلاا   اابتأأأ اادأأمام ا ةأأ ةاية عأأسضالأ أأ ي اية بدأأغاب أأأبع لاا2009 أأبن  اية أأبنأاا8ية عأأسضاب أأبع لا

ا اي م حةب 
 :التمليكالإجارة المنتهية ب

 التكلفة مباني الإجارة المنتهية بالتمليك

 - يةس   الأاب ي تاية تتا

 885 082 4 ونبلب ا

 885 082 4 ا2008 بن  اي   اا31يةس   الأا

 - ي م ها اية  سيك ا

 - يةس   االأاب ي تاية تتا

 347 132 ي م ها اةد تتا

 347 132 ا2008 بن  اي   اا31يةس   الأا

 538 950 3 ا2008 بن  اي   اا31أايةقق تاية ل س تالأا بل

 - ا2007 بن  اي   اا31 بلأايةقق تاية ل س تالأا

 :استنمارات في شركات تابعة
ا  س 35700000لأ بدغام   بعي الأااس ب اابلأمتا   د اية عسضاي

ة أأ لاب اية بةقأأتاةقأأتا ي   أأ اية بدأأغاية أأ ل  احعأأتاية عأأسضالأأأاعمسالاأأب ايةشأأس تايلمأأالاقتاةد مأأب تاية ب ا
,ااتأأ الا ي ةأأأتايةتشأأب امأأ ة ةايةشأأأس تالأ  بعمأأتاما أأب اية مأأب تاية بةقأأأتا  ةأأب ا حاأأبةايةشأأأس متالاحأأ   لااية  أأد ةقت

 تأب اادقأ الأإ اية بدأغاية أ ع ا اا،ح مااأبع لاية   ينقأتاةأ ااأ ي  ايةشأس تاية  علأتاماأا ام انشأب المدأأاا،يلمالاقت
ا  مد ت   ينقتا    اي م   بعالأبةلأاية
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اليرة سورية /الستنمارات المالية

 البيان
متاحة للبيع 
 ليرة سورية

محتفظ بها حتى 
الستحقاق ليرة  

 سورية

تغيرات في  
القيمة المعادلة 
 ليرة سورية

 المجموع ليرة سورية 

 يم   بعي الا علتا

 503 693 115 017 924 84 - 520 617 200 ممه احة  اية دمقتا

 أأأأأأأأأأأأأا  الادمقأأأأأأأأأأأأأتا
 ومالاقتا

- 178 661 861 - 178 661 861 

  أأأأأأأأأأساايمأأأأأأأأأأ   بعي ا
 لا علتا

- - - - 

مأأأأأأالاقتايةشأأأأأأس تايل
ية أأأأأأأأأأ ع تاةد أأأأأأأأأأةلا  ا

 ا*ية مبلدأ

52 500 000 - - 52 500 000 

ا31لأأأأأأأأااية   أأأأأأأ  
كأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأبن  اي   ا

 ا2008

253 117 520 178 661 861 84 924 017 346 855 364 

لأأأتاحعأأتاية عأأسضالأأأأاعمسالاأأب ايةشأأس تايلمأأأالاقتا   أأ اية بدأأغاية أأ ل  الأأأأايمأأ   بعي ا  أأسالا عا(ا)*ا
لاأ اعمسالاأب ايةشأس تا,اح أمااأبع لاية   ينقأتاةأ ااأ ي  ايةشأس تاية  علأتااا%5دأا ية أأاا  أ ااية  ع تاةد ةلا  اية مأبل

ا اماا ام انشب المدأابتب  اادق الإ اية بدغاية  ع الأاية   ينقتا    اي م   بعالأبة مد ت
اأأب لاااة أأق اي مأأه اية  بحأأتاةدبقأأكا لةأأب اة مأأبل ساية حبمأأ تا ية سيلمأأتاةد دم أأب ا أأبةاية عأأسضا أأا ايةمأأبةالأإ

ية بةقأأتايلمأأالاقتاح أأنالأأ  اوث أأب اي ع أأب ا ية  أأبتسا  أأساية حةةأأتايةتبا أأتااأأ ااةأأ   اي مأأ   بعي الأأأايةعأأا  ا
لاأباةأأ اامأ انأأ  ا،اية أأبةألأأا بت أأتاية س أ ا(ايح قأب أايةقق أأتايةمب ةأتاةامأأ   بعي ا)ا ي مأه اية  بحأتاةدبقأأكالأأابتأأ ا

,الأأ  ا هأأباية ل س أأتاوةأأمايةقق أأتايةمب ةأأتي مأأ   بعي ا أأ ا ضأأمتاة أأ نأا يتأأ الأأأاقق أأتاي مأأ   بعا رةأأ الأ ةبعنأأتاقق 
اا اوث ب ا  بعلااا نأا يت الأاقق تاي م   بعي اية بةقتاية  بحتاةدبقكالأا بت تاية   

لأأأايةقق أأتاية أأ ققتاةامأأ   بعي الا أأبالمأأ ااابأأ  اةد عأأسضا لأأ  ااسيلأأكا يتأأ ا2008 أأبن  اي   اا31لأأأا
ية عسضا م  اادمااح ل ايةقق تايةمب ةتاةه  اي م   بعي ا يا  بعاية س ا   بعلاانبا تاا انب  ا يت الأاقق تا

اا اي م   بعي ا
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 :صافي الأربا نصيب أصحاب ودائع الستنمار المطل  من 
 2007 2008 البيان

  بعا بأ ا عأ الاضأبع تاية عأسضا حبباية  يتكالا اع  اي م محعتاا
  يح قب أالا ب ساي م   بعا

547 122 422 10 993 996 

 199 298 3 040 322 138 حعتالاضبع تاية عسضا

 797 695 7 382 800 408  بلأاحعتام حبباية  يتكالأم ا ع الاضبع تاية عسضا

 580 769 075 607 40 لا ب ساي م   بعاح قب أي

 - 912 476 357 يةس  اية  ز اةد   ا  ا

 أأأأحبباية  يتأأأأكايةغ أأأأسالا زاأأأأتالأمأأأأ ا عأأأأ الاضأأأأبع تاية عأأأأسضامحعأأأأتا
  يح قب أالا ب ساي م   بعا

10 716 395 6 926 217 

ا
 :حقوق أصحاب الستنمار المطل 
 ليرة سورية 2007 ليرة سورية 2008 البيان

 667 041 147 2 730 791 112 8   يتكايم   بعاية  ل سا

 511 182 723 1 723 975 029 10   يتكاصل ا

 - 202 661 954 3   ب  اي م   بعاية طد ا

 217 926 6 396 716 10 مع ب الا  حةتا  حبباي م   بعاية طد ا

 - 451 883 129 مع ب الا  حةتا  حببا  ب  اي م   بعاية طد ا

 580 769 075 607 40 يح قب أالا ب ساي م   بعا

 975 919 877 3 577 635 278 22 ية     ا

 
 :  الحتياطيات

 : احتياطي قانوني
 إاأأأبعلااوةأأأماا2008بةاةمأأ(ا3)ا  تأأأب اادأأمايةةأأأبن  اع أأأ ا2008 أأأبن  اي   اا31 أأا اية أأأتتاية ت هقأأأتالأأأا

عاب أأبع لايةعأأب ا(ا952/100/1)ا إةأأماية م أأق اع أأ ا20/1/2009يةعأأب عاب أأبع لا(ا369/100/3ية م أأق اع أأ ا)
 أأب ايةعأأبفقتاوةأأماي ح قأأب أايةةأأبن نأا بأأ اي  طأأب انأأس  تايةأأ   الأمأأ الاأأ اي عاا%10لأأ  ااح  أأ اا12/2/2009

,ا حأ اةد عأسضاية   أ ااأ الا أ انأ ياية ح  أ ااتأ لابا عأ  اسي اممسايةعسضاادمايةةطكايةبت   اوزيةتامثسااغ 
 أسا بنأكاةد  ز أكالاأ اعممأ ب اية عأسضا,او اي ح قأب أايةةأبن نأا اا%25 ح قب أايةةأبن نأالا أب  ب اةأأااع   اي

ا ح دتاي مه اادم
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 : احتياطي خاص
لا اي ع ب ايةعبفقتا ب اي  طب ايةضس  تالأمأ اوزيةأتامثأسااغ أسي امأمسايةعأسضاادأمايةةطأكااا%10ا ااح   اا

ح قأب أا,ا حأ اةد عأسضاية   أ ااأ الا أ انأ ياية ح  أ ااتأ لابا عأ  اع أ  اي  أاية أب ايةبت   اوةماي ح قأب
ا  سا بنكاةد  ز كاادماح دتاي مه  ح قب أاية ب ا ,او ايلا اعمم ب اية عسضا%100لا ب  ب اةأاا ب اية

ا:ال ن اية    اية بةأا س ةتايح  بباي ح قب أايةةبن نأا ي ح قب أاية ب ا
 ليرة سورية 2008 البيان

 203 872 207 يةس  ا ب ايةضس  تا

 410 605 87  ضبضا  بتسالس  ب ايةةطكا  ساية  حةةتاا

 613 477 295 ية بدغاية بنكاةد  ععب ا

 761 547 29 ا%10 ايح قب أا ب

 761 547 29 ا%10يح قب أا بن نأا

ا
 : النقد وما في حكم 

ا:اال م  ايةتة ا لابالأاحا  ايةظبنسالأا بت تاية  لةب ايةتة  تالا اية  بةغاية ب تتالأاية   ينقتا رة ا  بالدأا
 ليرة سورية 2007 ليرة سورية 2008 البيان

 122 224 486 4 468 078 523 7 م ع تاية س   ايةتة ا ي ع  لااة ىالاعسضا

 254 547 475 3 315 809 730 7  ضبضامع  لااة ىاية عبعضاية أاا  ح ا ا اثاثتاماهسا

 376 771 961 7 783 887 253 15 ية     

اأأ ايمأأ  تب اي ح قأأب أايةتةأأ  اةأأ ىالاعأأسضامأأ ع تاية س أأ  اح أأنامنأأ ا ا  أأ   ةالأأأاا دقأأب اية عأأسضا
اا ية  لاقت
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 : التعهدات واللتزامات المحتمل أن تطرأ
 : التعهدات المتعلقة بالتسهيلات الئتمانية

اش  اية مه ي اية  مدةتالأبة  ه ا اي ت  بنقتاادماامه ي اب ةأ   اية  أه ا ايت  بنقأتا يا  أب ي الا أ ت  تا
ا ا يةضأ بنب اي ت  بنقأتالام زلاا  طبلأب ان ب ا  طبلأب ا ب  اة دبقتايح قبلب اا ا اية عسضاادأ ةاية  أه 

ا اية عسضالأة ي ا لمب الأبةتقبلأتاا اا ات الأاحب او  ب ايةم   الأاي  ي ا لةب اةشس  ايةمة ا
ا:ال ل اة ىاية عسضاية مه ي اية بةقتاية  مدةتالأبة  ه ا اي ت  بنقت

 ليرة سورية 2007 ليرة سورية 2008 البيان

 375 672 116 838 999 434 1 امه ي الاةبب ا  ب  ا

 376 288 351 242 140 273 1 ب يةصااحع  ا ب علاا  يع لاا

 330 639 856 357 564 077 4 امه ي الاةبب ايا  ب ي الا  ت  تاا

 768 264 620 131 573  ب   ا

 849 864 324 1 057 836 358 7 ية     ا

 
  :معاملات مع أطراف تات العلاقة

ضأب الا دأ ايل يعلاا يل يعلااية ت    أتام ايةشأس ب اية أأا  دمأ  اا ض  الامبلاا اية عسضاية   د أتالاأكاما
اا اري ااةث سانبةالأا تكايةةسيعي اية بةقتام اية شغ دقتالأبة عسضال هباحععب ااعتق قتام ام ام سيضام سىا

ا:ا   ابدغتاي ع  لاالأانهب تاية تتالاكان  اي  سيضاية  ض تتالأايةة يت اية بةقتا  بالدأ
 بنود الميزانية 

 البيان ليرة سورية 2008 ليرة سورية 2007

أعضاء مجلس  أطراف أخرى 
 الإدارة

أعضاء مجلس  أطراف أخرى 
 الإدارة

 

ح بلأب اا 915 12 727 416 322 352 176 6 718 207 18 مع  لاا
 لبع تا

ي م   بعاا 105 674 604 593 951 740 900 932 000 000 000 1   يتكا
 ية طد 

 ية     ا 020 687 604 320 368 063 1 252 109 7 718 207 018 1
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 بنود قائمة الدخل

 ليرة سورية 2008 البيان
 31نيسان ولغاية  3للفترة من 
 ليرة سورية   2007كانون الأول 

 599 118 15 418 060 19 ام  ضب ايل يعلاايةمدقبا

 599 118 15 418 060 19 ية     ا

ا:اا   اي  سيضاي  سىالابالدأ
ا امبةاةد عسضية  لسايةا-
ايةشس تايلمالاقتاية  ع تاةد ةلا   ااا-
ااا ااس تاية  لاب ا ية مب تاية بةقتا-

 :لية وإدارة المخاطر المتعلقة بهاالأدوات الما
 : الأدوات المالية

ية بةقتاةد عسضالأاية  ل  ي ا ية طد  ب اية بةقتامع  لاايةتة ا يةح بلأب اية بع أتا ية  يتأكاااا    اي   ي ا
 عأأبعضا ي مأأ   بعي اية بةقأأتا يةأأ لا ا ي نشأأطتاية    دقأأتاةدم أأا ا ا ضأأ  اية طد  أأب اية بةقأأتايةح أأبلأب اةأأ ىاية

 اةقأأأتامع أأأ لاام أأأحببا  يتأأأكاي مأأأ   بعية بع أأأتاةدم أأأا ا ية عأأأبعضا م ارلاأأأ ام أأأسىا  أأأباا ضأأأ  اي   ي اية ب
ا ية مه ي ان  ابت  ا بع اية   ينقت ية طد ا

 : اليةالقيمة العادلة للأدوات الم
  ةأأب ا مأأ اية ة أأق اية   مأأتالأأأااة أأق الا لأأ  ي ا لاطد  أأب اية عأأسضا يةأأ يع لاالأبل ضأأبحب احأأ  ايةبقبنأأب ا
ية بةقتالإ ايةقق تايةمب ةتاة  ل  ي اية عسضا لاطد  باأ ا اا  دأ اي  الأب الاب  أب ااأ اقق  هأباية ل س أتالأأااأبع لا

اا اية   ينقت
 :  إدارة المخاطر

ة تتاو يعلااية  ل  ي ا ية طد  ب الأبة عأسضاب ح لأ امقبمأتاية عأسضاية  مدةأتالأبةم يتأ اااة ة:الا ب سايةمبت ااا-1
 ية  ظق أأب ا رةأأ ا لةأأب ا مأأ حةب ب الاح ظأأتاية عأأسضا  أأكاية عأأسضاوةأأماولأةأأب اية  أأب  الأب مأأ حةب ب ابأأ  ا
ية طد  أأأب ا ية  لأأأ  ي ا حةأأأ  ام أأأحبباي مأأأ   بعاية طدأأأ الأحأأأ   انأأأقةتالاأأأ اا ظق أأأب اية عأأأسضا   دأأأتا

ااا ايصل 
 ة أأ اية عأأسضانأأبلاساملاأأب ااتأأ اية    أأ الأةمأأمبعاثبب أأتاح أأنال  أأب زالامأأ  ايةمبتأأ اية أأمساية أأبت الأبة أأ  ا

,ا  أأبام اية عأأسضا  أأسالامأأسلاة  أأب سا سالأأأاحبةأأتااةد أأب اممأأمبعايةم يتأأ ابهأأبلاساملاأأب اة غطقأأتانأأ  اية  أأب
ا امممبعاية بت لااادمالا ل  يا اية بةقتاح نا ال  ايح  ببام تال يت ا

,ايةحبةقأتالأ أبال هأباممأمبعاية بتأ لاالاكارة الإ ايةقق تايةمب ةتاةلأ  ي اية بةقتا  اا ةثسالا ا ب اا يلا اية   ا ا
ا ا ة ةاية عسضالأإث ب ا   الأم الا ل  يا اية بةقتاادماممبساية تبم اية لاتأ
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ي اية أ يةاو الا أب ساي ت  أب انأأاية  أب ساية    دأتالأأالشأ ا أسضالاأ اي  أسيضالأأامأ ا:االا ب ساي ت  ب اا-2
لاأأ اية  يلاباأأ الا أأبال  أأب الأأأااح أأ ايةطأأسضاي  أأساة  أأبعلاالابةقأأتا  أأمماية عأأسضاوةأأمايةأأ حا الأأأالا أأب سا

ية   ي أأأ ا بع تالاأأأكام أأأسيضالا  أأأبعلاا ية ة أأأق اي ت  أأأب الأ سيق أأأتاية  أأأب ساية ح  دأأأتا حعأأأساية مأأأبلاا اي مأأأ  
يضالأايةظس ضاية أااة ضأالا  انأ  اة ا لاتان  اي م   بعي اية    دقتا اسا  ب ان ب اونبفقتالاكاي  سا

ية سا  أأب ا  أأ ة ااأأ ا س أأ ااةعأأ سال أأسلااية مأأسلاةد  أأب سا لأأأالأمأأ ايةحأأب  الد أأةاية عأأسضاوةأأماونهأأب ا
ا اية مبلاا ام ااح  دهباوةمام سيضام سىالا امل ااةد  اية  ب ساي ت  بنقت

 : المخاطر الئتمانية المتعلقة بالتعهدات
 اة دبقأأأتايح قبلأأأب ايةم أأأا اادأأأ ةانأأأ  اية  أأأه ا اية عأأأسضالأأأأة ي ا لمأأأب ا ةأأأ ةاية عأأأسضاب ةأأأ   ا  أأأب ا-م

لأبةتقبلأأأأتااأأأ اا اتأأأ الأأأ  ااحعأأأ  انأأأ  ايةأأأ لمب ا لةأأأب اةشأأأس  اي ا  أأأب اا  أأأ انأأأ  اية  أأأه ا ابأأأت  اية  أأأب سا
 اا أأب ان أأ امقبمأأب اية عأأسضا إلسي ياأأإي ت  بنقأأتاةأأ لا اي نشأأطتاي مأأ   بع تا اأأ  اية  ب أأتالاأأ انأأ  اية  أأب سالأ

اا ايةس ببقت
يةحأأأ اي  عأأأماةد مأأأسلاة  أأأب سلااي ت  أأأب ابأأأ   اي  أأأ الأأأأاي ا  أأأبعام انأأأ ب ا:الا أأأب ساي ت  أأأب ا-با

اا لاح  ظالأ ام ااح  تب ايت  بنقتام سىا
ل نأأ اية أأ   اية أأبةأايةحأأ اي  عأأماةد مأأسلاة  أأب ساي ت  أأب اةبتأأ  اية   ينقأأتالأأ  ااأأسلايةحأأ اي  عأأما

ا اة ةب ا يةض بنب الأبلل بةأا ب ااةث سايا بققب اي
 الئتمان  الحد الأقصى للتعرض لمخاطر

 ليرة سورية 2007 ليرة سورية 2008 البيان

 711 856 250 4 023 490 004 6 مع  لااة ىالاعسضام ع تاية س   ا

 290 311 537 4 955 871 995 13 يع  لااة ىاية عبعضا ية دم ب اية بةقتا

 084 216 484 912 934 475 ية   متاية    لااة ىاية عسضاية س   ا

 104 446 454 1 724 367 202 12 رلا ا مع  لااي نشطتاية    دقتا

 000 500 52 364 855 346 يم   بعي الابةقتا

 220 182 7 947 915 56 لا ل  ي ام سىا

 409 512 786 10 925 435 082 33 ية     ا

 848 864 324 1 057 836 358 7 ي ة  يلاب اية ح  دتا

 257 377 111 12 982 271 441 40 ةأاية  ب ساي ت  بنقتاول ب
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 م   اية عسضاادماا لااممبة  ا لا بعمب اة   ق الا ب ساي ت  ب الاتهبايةحع  اادمان بنب اح أنا
ا:ال  ا ب  ايةض بنب ا لةب اة مبل سا مم الام   لاا مبسزامن ي ايةض بنب انأ

يةسن نأأأأب اةد  أأأأبنأاية أأأأاتقتا يةمةأأأأبعي ا:اة دم أأأأب اية  بع أأأأتلأبةت أأأأ تاةدم دقأأأأب اي مأأأأ   بع تايلمأأأأالاقتالاأأأأكايا-1
ا ية     ا يةض بنب ايةتة  ت اا

اا ايةسن نب اةد  بنأاية اتقتا يةمةبعي ا يةس يا ا يةض بنب ايةتة  ت:الأبةت  تاةلألسي اا-2
لاسيلمأأتايل يعلاايةقق أأتاية أأ ققتاةدضأأ بنب ا  أأ  ا دأأ انأأ بنب اونأأبفقتا لةأأب اةشأأس  اي ا بققأأتا  أأ  اسي أأ اا

اا ايةقق تاية  ققتاةدض بنب ا ا ا عيمتا  ب تالا عصاية  بتساي ت  بنقت
ا ا  س(355 263 947 35)الاباقق   ا31/12/2008بدغاع   ايةض بنب اية يع لاالا ايةغ سا  بالأا

 مخاطر السيولة:  -ةج
 أب ساية أ  ةتالاأ ااةد أب ااا    الا ب ساية   ةتالأاا ةاا ا اية عسضالا ايل  ب الأ  طد با ايةتة  تا أ ااتأ  الاا

اي م ي ام اا نأالأالاا لااية    ة  اية أا  ااد  اوةمايةح الا الاعب عاي لا ي ا ا لةباهباادماية عسض ا
 إدارة مخاطر السيولة: 

ةدح الا الا ب ساية   ةتاااة ةايل يعلااب ت  كالاعب عاملا يةهبا إ يعلاالا ل  ياهبالأاو بعامقبمتانة  تاا   أ ا
م  ةتالامة  ا,ا اةأ ةايل يعلاالأأإ يعلاايمأ حةب ب الا ل  ياهأبا لاطد  باهأبالأشأا ا  اتهأبالاأ ااأ ل سااالأب ح  بظابس   ا

ا ي ح  بظابت  تا بفقتالا اية   ةت ا
لأبلنبلتاوةمارة ا ة ةاية عسضا ل ايةة ين  اية سوقتالأأامأ ع تالأب ح  أبظاةأ ىالاعأسضامأ ع تاية س أ  ا

ا ا%10م  الأبح قب أانة  اوة يلاأاادما  يتكاية  بت الأ 
ااسي  ايل يعلاالأع علاالا   سلاايم حةب ب اية  ل  ي ا ية طد  ب اةد ةك الا اا لسام  ةتا بفقت 

 مخاطر تقلبات سعر صرف العملات الأجنبية: -د
 البيان 2008 2007

الأثر على الربح 
 قبل الضريبة 

أثر التغير في 
 سعر الصرف %

الأثر على الربح 
 قبل الضريبة 

أثر التغير في 
 الصرف %سعر 

 العملة 

    عاملاس اأاا %ا5 043 986 088 1 %ا5 891 907 526

 ل ع اا %ا5 741 696 475 %ا5 463 815 14

 
 

ا
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 :مخاطر السوق للاستنمارات المالية -هة
     ةاية عسضانظبلاب ا ي دقب اة ة لسالا ب ساية   ا يةح   ايةةعأ ىاةد  أبتساية    مأتا لةأب اةال سينأب ا

ا ا  اية  مدةتاب غ سي اية 
حعأأبتقتايل سينأأأا  أأ  اية  أأكابأأ  ايةطأأس ايللأأ  اققأأبسا لاسيق أأتا إ يعلاالا أأب ساية أأ  اادأأماممأأبسانظأأس ا ا

اا ايةم قتا    ا بسلااية  ظ   اية   ع  
  ةأأ ةاية عأأسضاب ح لأأ احأأ   ا عأأ ىاةد  أأب ساادأأمالا أأ  ىاية أأه اية يحأأ ا ادأأمالا أأ  ىاية ح ظأأتا لاأأ ا

ا:ايةطس اية   مت
اا اية  ن اتية قبمب اي م   بع تا*ا
يةم دأأأتاح أأأنا  أأأ ابقأأأكاية أأأه اورياين  ضأأأتايةقق أأأتااأأأ ايةت أأأ تاا/ح لأأأ احأأأ ام عأأأما ن  أأأبلاقق أأأتاية أأأه ا*ا

ااا ااية ح  لا
ا الا بلأمتال لاقتاةلأمه ا  عيمتاا ب لأب ايةقق تا ية   ا  عيمتاية د  اية بع  أ*ا
ا اا  كايح  ب  الا  ةبدقتايل سينقت*ا

 :المصرف التجاري السوري 
ةق أ ةايةتشأب اي   عأب  ا ية  أبع اية أ ع اا1967لأأاب ي أتااأبةااا(1)ية عسضاية  بع اية أ ع اااا ااةمق 

لاأأ ا لاأأ اا29/10/1966اأأبع لا(ا913)ا  أأ امحأأ  اية عأأسضاية  أأبع اية أأ ع الأ  لأأ اية سمأأ ةاية شأأس مأاع أأ 
ا ا1/1/1967لاعبعضايةشس ايةمس أا ية ح لاايةمس قتا ملاقتا م ع با ية ه سايا  بعي الا ا

سالاأأأب اية عأأأسضااتأأ اوح يثأأأ الابتأأأتا    أأأ  الاد أأ  اة أأأسلاامأأأأأ ع تا  أأأ عااأأ اية أأأ  اعتأأأق الا دأأأ ابدأأغاعم
 يحأأ اة أأسلااماعلأأكاعمسالاأأب اية عأأسضاوةأأمالادقأأبعالأبة  يلةأأتاادأأا30/12/1993اأأبع لا(ا340)ايةأأ زعي ايةةأأسيعاع أأ 

    لأأ اا15/8/1998اأأبع لا(ا7)امأأ ع تاثأأ از أأ اعمساالابةأأ اوةأأمامع مأأتالادقأأبعي اة أأسلاامأأ ع تالأ  لأأ ايةةأأسيعاع أأ 
 ية أأب الأبة عأأسضاية  أأبع اية أأ ع ااأأ اعلأأكاعممأأ بة ااوةأأماا2006ةمأأبةا(ا35)اية سمأأ ةاية شأأس مأايةعأأب عابأأس  

ا ام م  الادقبعاة سلاام ع ت
لاأأ ايةتشأأب اا م بأأساية عأأسضاية  أأبع اية أأ ع امكبأأساية دم أأب اية عأأسفقتالأأأامأأ ع تا   أأ ةثسالأح أأ ا يمأأك

دأ ابتحأ احعأ  الاأ اول أبةأاية   ينقأتايةم  لاقأتاةدةطأب اية عأسلأالأةك م ع تاح نااةأ عاية عسلأايلل بةأالأا
ا ا يل سيلالأاية   اية حدألا انشب ايلل ي اا%70دمامك سالا ا    ح رااا80%

ا
ا
ا
 

 
اااة ا2008ية ةس ساية ت  اةد عسضاية  بع اية  ع اا اابةاا(ا1)
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 :شروط منح التسهيلات المصرفية
 ع تام ا  أأت اية عأأسضاية  مأأبلاد  الامأأ اية  أأه ا اية عأأسفقتاية أأ   علاامأأبلأةب الأشأأا ايا  أأب ي الأأأبةد سي اية أأ

لأبةم ا اي لتبقتاا نكااحتااعسله ا ل الام  ا ل امحابةان يايةتظبةا ةد عسضايةح الأاامد  ايمأ م ب ا
اا اي ا  ب ي اادمااة   ايةض بنب اية أالسىانس علاايةحع  ااد هب

ا:اا ت اية  ه ا اية عسفقتاة  لاالام تتااح  نباية هتا بح تايةعاحقتالأاية ت ا  ةع اب ة الابالدأ
ا  اي  اااا ت اية  ه ا اية عسفقتاة  لاالام تتام عبنبامتتا  مب ايةتظسابهبا ب احد  اآلدهبالأ  لاااهسا يح اادمااا-1
 ا ا ح اة  د ايل يعلاا ية  لسايةمبةاا ب زان  اية  لااورياي  ضتايةضس علاا-2

 ا اية ة  االأةسيعي الات ا ا  ل اية  ه ا ا اس  هب(اية س )اادمالاس  اية  دق ا-3

ادأأمايةد تأأأتاي م شأأأبع تالأأأأالاس أأأ اية  أأأدق ا لاأأأ عي ااية أأس  ااأأأ ةاا أأأب زاحأأأ   اية  أأأه ا اية ةأأأسعلاااةمبلأأأتاا-4
  اية  بت ا لأاحب ايةضس علااامسلاادماية  لس تايةمبلاتال سيعنب

 :الدأت اا  ل اية  ه ا اية عسفقتالابا ة  اية عسضالأم  اي ا  بعاا

ا ايةتشب اية  بع اية  ا  بعم ااية    اا-1
 ا ايةغب تاية أاا ت الا املدهبااية  ه ا اا-2

 ا ايللاابنقب اية بةقتا ية ا لااي  بقتا-3

  ية عسفقتاي  طبعا-4

 ا ا ية ةلا تب اية أا ة لاهباية    ااب ايةض بنا-5

 ا ا عيمتا نكاية    ا ب اعلكا د اية ت ام اية م ل ا-6

 :الدأ ل الاباا(1) أا  ا الاتحهباةد  بت تايةاح  ايةت  ايةةع ىاةم ان  الا امن ي اية  ه ا اية عسفق

اا ايةح بباية بع اية  ل ا%70:اية ة لساية بةأايةمبةاةمبلتاية  مبلاد  اح  اية ت ي اية  بع تا-
  ا%35ية بع اية  ل اادمااية اش ضاايةح بباا-

اااا ا%50ية  ل اية  ث الأض بنتاا عقتاا ايةح بباية بعاا-
  %50قتاالأبم  تب اية ةلا  ايةمةبع الأض بنتاا تايةح ببااية بع اية  ل اية  ث ا-

 لااةدبتأأب امعينأأالامأةأبعي الابتقأتام ايةح أبباية أبع اية أ ل اية  ثأ اب أةلا  ااةأبع الاأ اية علأتاي  ةأماادأمااا-
  ا%55 ي  اح   اية  لتتا

  ا%40 اية  ل الاةبب اات   ااماغب اية بعايةح بباا-

 ا ا%50ي ااا بع تاية  ث االأض بنتامت ايةح بباية بع اية  ل اا-

 ا %100ية   ت  تاةام  سي ايةمب  تاي ا  ب ي اا-

  ا%75  اية بةأاةدعتبا   اية  ع   اية  ها-

 ا ا%100لا ا ب اية عسضالأض بنتااةبع تالادلدتاية لكالأض بنتااةبع تاية     ايصل اا-

 
اااالا  كاية عسضاية  بع اية  ع اادمايلن سنت ا(ا1)
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 ا:ااسي امت ي اية ح اةا ا ا-

  ا%40سي اية ح  ب ايةمب  تاةا ا ااا-

  ا%50  ب اية سيلةتاب ثبت الا  ت  تااسي اية حا-

 :ية د اةةب الابالدأ

ا اا%60عن الأضبتكاا-1
 ا ا%30اة  اية ع لساا-2

 ا ا%45 ت  تاةد ع لسايا  ب ي الا ا-3

 ا ا(%45ممه ا مت ي ا)ام عي الابةقتا-4

  ا   اح   ا:ا ثبت ااح اةد ع لسا-5

 اا ا   اح   اعن الأضبتكالام لااةد ع لساا-6

 :لفوائد بالليرة السوريةأسعار ا
 جلع لأالتوفير والودائ اتالدائنة على حسابأسعار الفائدة 

 النسبة بالمائة سنويا ا  نوع الحساب أو الوديعة

 %4 ح بباية  ل س

 (الاكاي ن  ب اةد احظت)اية  يتكا ل 

 )ية  يتكاية    حتامبلأةب (اا%5 اهس

 (ية  يتكاية    حتامبلأةب ا)ا%5 ثاثتاماهسا

 ا%25 5 م تاماهس

 ا%5 5 ا متاماهس

 احتاية دقبعا ح ام نمالاد   اا%6 ة  لاامتتا

 اا ل  اية دقبعا8%

اسابأ   الاأ ا مةأ ا (ا200)اا اام ل ايةحأ اي  نأماة أ  اية  يتأكاصلأ الأأبةد سي اية أ ع تاة عأ  :االااحظتا
اا اسمة ا  (ا50)

ا:الدأا تاية  يلةتاادمالاباا15/6/2008ا لابعا(ا2008/ةا/189)اادما سيعالا د ايل يعلااع  بتب  اا
ا ا1/7/2008اطب ايا  بعي الا اابع لاا%4بت لااادماح بلأب اية  ل ساة ع  اعلكاية ا-1
  ا31/3/2009ابع لاا%5 5ة  لااا متاماهسالأ بت لاا  عنبال  ا   متا ل اا-2

لأةب ا   اامأ ل اةحأ  ايمأ حةب هبااطب ان  اية مأ   اادأماية  يتأكا لأ اية  لأ لاا ا ةأماية  يتأكاية    حأتامأباا-3
  ات اا   سنباا ضكاةدت  اية    علااماا  ا

ةمااية  ا  ا طبأ اا%5ةد  يتكاية    حتامبلأةب اةقع  ا م  الام  اية بت لاا(ااهسا ثاثتاماهس)االأبةت  تاةد   ااا-4
  ا31/3/2009يا  بعي الا ا(ابتب اادما د ام حببهب)اات اا  ل ان  اية  يتك
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 :القروض -
 :(شروط التمويل) قروض الإكساء  -أ

ا ا  سا ببدتاةام س ي ()الا اقق تايةةسلاا%5 1ا  ةتايعا ب ابت  تا
اا اادمام  ب ااهس تالا  ب  ت:اية   ل ا

ادأأما بلاأأ الابدأأغايةةأأسلالاأأ ااأأبع لايمأأ  سيعام  ا لمأأتا ح أأمايمأأ م ب ايلك أأب اا%8اح  أأ البتأأ لاالأ مأأ  ا
ا ا   ي تا لكاي   ب اة  لاا اا  ب زاية تت

ل تأأأب صالابدأأأغاية بتأأأ لااية طدأأأ باا أأأ ل نبالأأأأا أأأ ا  أأأ ا نهأأأبااح  أأأ الأشأأأا اثببأأأتاادأأأماع أأأ  ايةةأأأسلا
ية  تأأب صالاأأكامأأ ي ا أأ ا  أأ ايا  أأبعي الاأأ انهب أأتايةشأأهسايةأأ  الدأأأاين هأأب ايلك أأب ا  أأسضاآ أأسالاسحدأأتا اح  أأ ا

ا:اية بت لاالأال سلااية   ل الأبة م   اية بةقت
ا

 سنة كحد أقصى  15سنوات وحتى  10ن أكنر م سنوات 10حتى  مدة التسديد 

 %ااا10 %ا8 لام  اية بت لا

ا الا لااات   ايلك ب ا ال  ب زامتت
لأأأاحأأب ااأأ ةايمأأ  سيعا بلاأأ ايةةأأسلا أأا اات  أأ الاسيحأأ ايلك أأب ا م بأأسا بلاأأ الابدأأغايةةأأسلااية أأ   عالأأأا

 ةتااتأأ ايمأأ حةب ام  ايةمةأأ ارلاأأتاادأأماية  مبلاأأ ا ية  بنأأ ابأأ  الابدأأغايةةأأسلا ية  أأبةغاية  أأ  سلااا أأ  ا  لمأأتالا أأ
ا اا ا بلا الابدغايةةسلاا%5لاكايم ق ب اا  ةتال ي اع  اب ي كا   ا

اا امتتاح ام عم(ا15)الا لاااية   ل ا
ا امتتالأانهب تالا لاايةةسلا(ا65)ام ا ال  ب زاا سايةم   

ا ا%6ا  ةتاا–مت ي ا(ا6)ااة ق ااح ما– لمتام ةمالاح   لااا–لاكااةلا  اابلا ا: قروض السيارات -ب
   . قروض للسخانات والمصاعد -ج

 :أنواع الخدمات المصرفية
 ا ا(ل  ياوةم س  ا)الأطب تاية لكايةمبة قتا-1

  ايةح    تية طب تاية   ةتاية لكاا-2

  الأطب تاية لكاية حدقتا-3

 ا ااةل سايةعتب ل ايةح ل  تا-4

 اا ايةح ي  الأبةد سي اية  ع تا-5

 اا ايةح ي  الأبةةطكاي لتبأا-6

 ا ا(بتمت  ا)ايةتة اي لتبأااسي ا-7

ا ايةشقاب اا-8
ا
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 مليون ليرة سورية  31/12/2007مقارنة مع  31/12/2008الميزانية العامة الختامية تاريخ 
 2007 2008 المطاليب  2007 2008 الموجودات

يةتةأأأأأأأأأأ الأأأأأأأأأأأايةعأأأأأأأأأأت   ا ةأأأأأأأأأأ ىا
اية س   ا

ية  يتأأأأأأأأأأأكااحأأأأأأأأأأأتايةطدأأأأأأأأأأأ اا987 68ا081 89
ا يةح بلأب اية بع تاية يتتت

ا482 228ا722 259

  يتأأأأأأأأأأكا اية  يتأأأأأأأأأأكا لأأأأأأأأأأ اا884 113ا690 33اية عبعضاية قق ت
اية  ل س

ا501 136ا857 132

ا860 2ا579 3اية عبعضاية قق تا013 299ا693 219اية سيمد  الأاية بع 
لاح ظأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأتاي  عي اية  بع أأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأتا

اية  ح لات
يةةأأأأأأأأأس لا ية أأأأأأأأأد الاأأأأأأأأأأ اا411 1ا410 1

اية س   ا
ا417 89ا778 101

بلأب ايةةأأأأأأأأس لا ية أأأأأأأأد ا يةح أأأأأأأأ
اية بع تاية  لتتالأض بنب اا تقت

ا803 3ا391اية سيمد  الأاية بع ا946 138ا000 142

يةةأأأأأأأأس لا ية أأأأأأأأد ا يةح أأأأأأأأبلأب ا
اية بع تاية  لتتالأض بنب ام سىا

ا957ا726اي لا ي اية   ةسنتا943 129ا332 292

ا155 172ا224 182اح بلأب ا يتتتام سىاا399 16ا469 17اح بلأب الا لتتام سىا
ح أأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأبلأب اية  أأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأ  تاا498 45ا418 51اية بةقتا ية  بن ب ااي م   بعي 

ا يةح بلأب اي ن ةبةقت
ا992 7ا036 9

ح أأأأأأأأبلأب اية  أأأأأأأأ  تا يةح أأأأأأأأبلأب ا
اي ن ةبةقت

ا965 19ا887 28اية د اا993 10ا627 4

ي لاأأأأأأأأأأ ي اية بب أأأأأأأأأأتا ية  لأأأأأأأأأأ  ي ا
اي  سىانب عب اي م ها 

ا532 21ا577 27اي ح قب قب ا737 1ا673 1

ا000 70ا000 70اعمساية ب اية  ل  ا811 826ا393 853اي لا    اية  ل  
لس  أأأأأأأأأأأب اامأأأأأأأأأأأ ل امأأأأأأأأأأأمساااا:يةح بلأب ايةتظبلاقت

ا طب اابةا سضاية  ةت/
ا469 57ا469 27

 بلأاي ع ب اية   علاا  ساا772 173ا077 178اي ا  ب ي اية   ت  تاةام  سي 
اية حةةت

ا566ا697 13-

ا112 15ا844 22اي ع ب ايةعبفقتا044 31ا239 22اي ا  ب ي اية   ت  تاةد ع لس
يةم أأأأأب  ا يةةبأأأأأ   ا يةضأأأأأ بنب ا

اي ح قب قت
ا811 826ا393 853الا    اية طبة  ا242 72ا707 67

اااا397 255ا378 251ايةح بلأب ايةتظبلاقتاي  سىا
ا455 532ا401 519الاةبب ايةح بلأب ايةتظبلاقتا455 532ا401 519الا    ايةح بلأب ايةتظبلاقت

ا266 359 1ا794 372 1الا    اية   ينقتا266 359 1ا794 372 1اة   ينقتلا    اي
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 :م2007مع عام  مقارنة م2008الميزانية العمومية والحسابات الختامية في عام 
لاد   اااا(ا266 359 1)ااالاد   اة سلاام ع تالاةبب ااا(ا794 372 1)اااةا2008ية   ينقتايةمبلاتالأانهب تاابةاابدغالا    اا
ا اا%ا1لاد   اة سلاام ع تا  ت  تابدغتاااا(ا528 13)ااام اب  ب لاا  عنبااا2007ب تايةمبةاية بب ااة سلاام ع تالأانها

لاةبعنتالاكالا  أ  اية   ينقأتاالأأانهب أتاا2008لأانهب تاابةاا  ب  اية نكاية بةأاية   ينقتايةمبلاتاةد عسض
ا لةب اة بالدأ:ا2007ابةا

 النسبة التطورات مليون  2007 مليون  2008 البيان 

 %ا3 582 26+ا 811 826 393 853 ةح بلأب ايةمب  تالا    ااي

 %ا2 054 13- 455 532 401 519 لا    ايةح بلأب ايةتظبلاقتا

ا فق بالدأابقب الأبة  ب لاا يةتةصالأايةح بلأب ايةستق قتاةد   ينقت:
 مليون ليرة سورية( ) في طرف الموجودات

 النسبة التطورات البيان 

ا%ا22+ 094 20+ا ي لا ي ايةتة  تاية بن لاا
ا%ا36- 320 79- ية  ل  ي الأبةم ا اي لتبقتاا ب اية بع ا

ا%ا36+ 512 166+ ية  ظق ب ايةتة  تا يةح بلأب اية  لتتاي  سىا
ا%ا11+ 920 5+ ي م   بعي اية بةقتا ية  بن ب ا

ا%ا238- 194 80- ية عبعضاية   ععتا
ا%ا138- 430 6- ح بلأب ااين ةبةقتا ح بلأب ام سىا

 :(مليون ليرة سورية)  يبفي طرف المطال
 النسبة التطورات البيان 

ا%ا10+ 597 27+ ية  يتكا يةح بلأب اية بع تاية يتتتا
ا%ا12+ 361 12+ لا بن تالاعسضام ع تاية س   ا

ا%ا30+ 922 8+ ية د ا
ا%ا872- 412 3- ي ة  يلاب اا ب اية سيمد  الأاية بع ا

ا%ا20+ 719+ ية عبعضاية   ععتا
ا%ا5+ 838 9+ ح بلأب ا يتتتام سىاي لا ي اية   ةسنتا ا

ا%ا21+ 045 6+ ب ااقح قب ي 
ا%ا11+ 044 1+ ح بلأب اين ةبةقتا لاطبة  ام سىا

ا%ا33+ 732 7+ ي ع ب ايةعبفقتا
ا%ا109- 000 30- لس اام ل اممسا سضاية  ةتا/ا طب اابةا
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 :(مليون ليرة سورية)  في الحسابات النظامية
ايةت  تااية ط عي اايةبقب 

ا%ا2+ 305 4+  ي اية   ت  تاةام  سي اي ا  ب
ا%ا39- 805 8- ي ا  ب ي اية   ت  تاةد ع لساا

ا%ا6- 535 4- يةم ب  ا يةةب   ا يةض بنب اي ح قب قتا
ا%ا1- 019 4ا- يةح بلأب ايةتظبلاقتاي  سىا

 : الموجودات :أولا 
 : الموجودات النقدية -1

(ا987 68)الاد أأأ  اة أأسلاامأأأ ع تالاةببأأأ (ا081 89)ا2008بدأأغالا  أأأ  اية  لأأ  ي ايةتة  أأأتالأأأأانهب أأتااأأأبةا
ة سلاامأ ع تا ا  أ اية  لأ  ي ان أ تالاد   ا(ا094 20)ام اب  ب لاا  عنبا2007لاد   اة سلااام ع تالأانهب تاابةا

  الا الا    اية  يتكا ل ا%15   اية  يتكااحتايةطد ا  ت  تالا الا ا5% 7

 :ديةالتوظيفات النق -2
لاد أ  ا(ا700 272)الاةببأ ا2008لاد   اة سلاام ع تالأأانهب أتااأبةا(اا599 438)ااية  ظق ب ايةتة  تااتابدغ

 ا  أأ اا %61لاد أأ  اة أأسلاامأأ ع تا  ت أأ تابدغأأتا(ا899 165)ام اب  أأب لاا أ عنبا2007ة أسلاامأأ ع تالأأأانهب أأتااأأبةا
لأأايةةطأسااية  ظق ب اية شبعاوة هباية  بةغاية   م دتالأاية  ه ا اية  ت حأتاوةأمالا  دأ اية مبةقأب اي   عأب  ت

 امبأسااأأ ا  عاية عأأسضالأأأاا   أأ اية  أأبعا  اية ي دقأأتا ية بعلقأأتاة دبقأأتاايح قبلأأب ايةةطأأسا لا طد باأأ ا يلمأأهبةا
 اا:الأشا المب الأا ط اية ت قتاي   عب  تا ا ز اية  ظق ب اية    علاالأايةح بلأب ايةستق قتاية بةقت

الاد   اة سلاام ع ت
 النسبة التطورات  2007عام  2008عام   البيان

 %ا1- 1- 411 1 410 1 لاح ظتاي  عي اية ح  لاتا

 %ااا2+ 054 3+ 946 138 000 142 يةح بلأب اية بع تاية  لتتالأض بنب اا تقتاا

 %ا125+ 389 162+ 943 129 332 292 يةح بلأب اية بع تاية  لتتالأض بنب ام سىاا

 %ا19+ 468+ 400 2 868 2  ل  ا   اية    تا

 %ا61+ 899 165+ 700 272 599 438 ية     ا

 : الموجودات لدى المراسلين في الخارج -3

االابدأأأغااالاةببأأأ ااامأأأ ع تاااة أأأسلاااالاد أأأ  ا(اا693 219)ااالابدأأأغااا2008اااأأأبةااانهب أأأتااالأأأأاااية سيمأأأد  اااةأأأ ىاااية  لأأأ  ي ااالا  أأأ  ااابدأأأغا
ا اا%ا27اابدغتااا  ت  تااام ع تاااة سلاااالاد   ا(اا320 79)ااا  ع ااابتةصااام ااام ع تاااة سلاااالاد   ا(اا013 299)ا

 : الستنمارات -4



 -128- 

لاد أ  اة أسلاامأ ع تالأأا(ا418 51)ايم   بعي اية عسضا لا أبن با الأأاية دم أب اية بةقأتا يةشأس ب ااابدغتا
لاد أ  ا(ا920 5)ام اب  أب لاا أ عنبا2007لاد   اة سلاام ع تالأانهب أتااأبةا(ا498 45)الاةبب اا2008نهب تاابةاا

ح قب أب ايةةبن نقأتا ية ب أتاة سلاام ع تانشأة الأأاز أب لاايك  أبباية عأسضالأبلمأتب ايةمبلاأتاادأماية  ةأتالاةببأ اي 
ا:اية ة طمتالا اي ع ب ا  ةب اةلأحابةايةةبن نقتايةتبل لاا  لةب اةدبقب اية بةأ

 مليون ليرة سورية

 البيان
عام 
2008 

عام 
2007 

 النسبة التطورات 

ي ك  أأأببالأأأأايلمأأأتب ايةمبلاأأأتاادأأأماية  ةأأأتالاةببأأأ اية  يتأأأكا
  ي ح قب ب ا

 %ا13+ 924 5+ 273 45 197 51

 %ا1- 4- 225 221 بن ب اية بعلقتالأاية عبعضا ية دم ب ااية بةقتاية  

 %12+ 5.920+ 45.498 51.418 المجموع
ا الاكايةمد الأة ان  اي ك  بلأب ا ية  بن ب ا ع  الأقق  هباي م قت

 : الأموال النابتة والموجودات الأخرى  -5

لاد أأ  اة أأسلاامأأ ع تالاةببأأ اا(ا673 1)اتااد هأأببدأأغاع أأ  اقق أأتاي لاأأ ي اية بب أأتالأمأأ اات  أأ اي مأأ هاكب اية بع أأ
لاد   اة سلاام ع تا ا  أ ايةمةأبعي ا ية  أبنأا(ا64)ابتةصا  ع اا2007لاد   اة سلاام ع تالأانهب تاابةاا(اا737 1)

ية بع أأأأتالأ دمقأأأأأتاية عأأأأسضا قق أأأأأتاي ثأأأأب ا ي   ي ا ن ةأأأأأب اية ةمأأأأق ا ية أأأأأس غا  مأأأأبت ايةتةأأأأأ ا ية  أأأأ   الاأأأأأ ا
  ااة ض هبا بقمتايةم  الأبة عسضاية طب اب ا يةةس بمقتاية أ

 :المطاليب :ثانياا 
 : الودائع والحسابات الجارية الدائنة -1

لاةببأ اا2008لاد   اة سلاام ع تالأانهب تااأبةا(اا570 392)اابدغالا  أأ  اية  يتكا يةح بلأب اية بع تاية يتتت
د أأ  اة أأسلاامأأ ع تا  ت أأ تالا(ا597 27)ام اب  أأب لاا أأ عنبا2007لاد أأ  اة أأسلاامأأ ع تالأأأانهب أأتااأأبةا(ا982 364)
ا:ا ل ايةبقبنب اية بةقتا8%
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 : العملة السوريةبالودائع  -أ
 مليون ليرة سورية
 النسبة التطورات  2007عام  2008عام  البيان

 %ا14 591 23+ 049 165 640 188   يتكااحتايةطد ا

 %ا2- 547 2- 389 122 842 119   يتكاية  ل سا  ل ا

 %ا7 044 21+ 438 287 482 308 ية     ا

 
  : الودائع بالعملات الأجنبية -ب

 مليون ليرة سورية

 النسبة التطورات  2007عام  2008عام  البيان
 %ا12 649 7+ 433 63 082 71   يتكااحتايةطد ا

 %ا8 096 1- 111 14 015 13   يتكا ل ا

 %ا8 553 6+ 544 77 097 84 ية     ا

ا
 :للودائع  مالمجموع العا -ةج

 رة سوريةمليون لي
 النسبة التطورات  2007عام  2008عام  البيان

 %ا14 240 31+ 482 228 722 259   يتكااحتايةطد ا

 %ا3 643 3- 500 136 857 132   يتكا ل ا ية  ل س

 %ا8 597 27+ 982 364 579 392 ية     ا

 :صارف المقيمةالم -2
لاد أأ  اة أأسلاامأأ ع تالأأأانهب أأتااأأبةا(ا579 3بدغأأتامع أأ لاايةح أأبلأب اية بع أأتاةد عأأبعضاية   ععأأتالابدأأغا)

لاد أأأ  اة أأأسلاا(ا719)الاد أأأ  اة أأأسلاامأأأ ع تالأأأأانهب أأأتايةمأأأبةاية أأأبب ام اب  أأأب لاا أأأ عنب(ا860 2لاةببأأأ الابدأأأغا)ا2008
ام ع تا ام  اي ع  لااةم دقب اا ب  اية  لاب اية عسفقتالاكاية عبعضاي  سى 
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 : القروض والسلف من مصرف سورية المركزي  -3

الاةبب اا2008ااأبةانهب تالأام ع تاة سلاالاد   ا(اا778 101)اية س   ااام ع تالاعسضالاكاب ايةم دقاع   ااابدغ
انأ  ا ا  أ امأ ع تاة أسلاالاد أ  ا(ا361 12)ا أ عنباب  أب لاام ا2007ااأبةانهب تالأاام ع تااة سلااالاد   ا(اا417 89)

 سورية ليرة مليون                       :الدأالابايةم دقب ا

 النسبة لتطورات ا 2007عام  2008عام  البيان 

 %ا14 000 12+ 000 88 000 100 يةةس لا ية د اةم دقب اا    ايةحب با

 أ أ 65 65 ا دقب ايا بققب اية  ل اب اا

 %ا27 361+ 352 1 713 1 ح ببالاعسضام ع تاية س   الأبةم ا اي لتبقتاا

 %ا14 361 12+ 417 89 778 101 ية     ا

   : المراسلون في الخارج -4

لاد أأ  اة أأسلاامأأ ع تاا(اا391)ااالاأأبا مأأب  ااا2008ا أأب اية سيمأأد  الأأأاية أأبع الأأأانهب أأتااأأبةااااي ة  يلاأأب ا اابدأأغالا  أأ ا
  الاد   اة سلاام ع تا(اا412 3)اام ابتةصا  ع ااا2007لاد   اة سلاام ع تالأانهب تاابةاا(اا803 3)ااالاةبب ا

 : المؤن والحسابات الدائنة الأخرى  -5

(ا077 193)الاةببأأ ا2008ااأأبةانهب أأتالأأأامأأ ع تااة أأسلاالاد أأ  ا(ا837 211)ايةح أأبلأب اانأأ  الا  أأ  ابدأأغ
ا ا  أ ا %9ا أ عنبا  ت أ تامأ ع تااة أسلاالاد أ  ا(ا760 18)ا أ عنباب  ب لااا2007ااابةاانهب تاالأاام ع تاااة سلااالاد   ا

اية   ت  تاية ثبت اا دق الاةبب ا اةلا تب ااية    حتاية   ت  تاي ا  ب ي االاةبب ااية    لبلاااية ةلا تب ااايةح بلأب ااان  
ا يةح أبلأب ااية أد اا ح أبلأب ااية   ةسنأتاي لاأ ي ا ح أبلأب اايةعأب علاا يةم ب  ااةام  سي اااية حع  اابسم اا  ية ثبت
 ا اي  سىااية يتتت

 :  الأموال الخاصة -6
لاد أأ  اة أأسلااامأأ ع تالأأأانهب أأتا(ا577 97)ابدأأغالا  أأ  اي لاأأ ي اية ب أأتاية    دأأتابأأسمساية أأب ا ي ح قب أأب ا

لاد أ  اة أسلاااا(ا045 6)ام اب  أب لاا أ عنبا2007سلاامأ ع تالأأانهب أتااأبةاة الاد   ا(ا532 91)الاةبب اا2008ابةاا
ن  أأتااأأ از أأب لااعمساية أأب ا ي   طباأأب ااية أأأاا أأتالاأأ اي ع أأب الاةببأأ اي ح قب أأب اا%7مأأ ع تا  ت أأ تابدغأأتا

ع تا  أأأ اية شأأأبع كاي مأأأ   ب ي   طباأأأب اي  أأأسىالاةببأأأ ايح قأأأب أاة  اا أأأا الأأأأبةة ين  ايةتبلأأأ لاا ية أأأب اايةةأأأبن نأ
ا ةد عسض

 :الحسابات النظامية :ثالناا 
 : العتمادات المستندية الستيراد -1

(الاد   اة سلااامأ ع تاالأأانهب أتاااأبةا077 178بدغاع   اي ا  ب ي اية   ت  تاية    حتا)  ساية ت  لا(ا)
ة أأأسلااا  ا(الاد أأأ305 4م اب  أأأب لاا أأأ عنبا)ا2007امأأأ ع تالأأأأانهب أأأتااأأأبةا(الاد أأأ  اة أأأسلا772 173لاةببأأأ ا)ا2008

  %2بدغتاام ع تا  ت  ت
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 : العتمادات المستندية للتصدير -2
بةالأأأأانهب أأأتااأأأ(الاد أأأ  اة أأأسلاامأأأ ع تا239 22  لاا)بدأأأغاع أأأ  اي ا  أأأب ي اية  أأأ ت  تاةد عأأأ لسا  أأأساية  أأأ

  اة أسلاامأ ع تااا  ت أ تا(الاد أ805 8بتةصا أ ع ا)ا2007لأاابةااام ع ت(الاد   اة سلااا044 31لاةبب ا)اا2008
 ا %28بدغتا

 : الوثائ  المستندية برسم التحصيل -3
اااأأأبةانهب أأتالأأأأاية حعأأ  ابسمأأأ ايةأأ يع لااةامأأ  سي اايةشأأأح ا  ثأأبت اية  أأأ ت  تاي ا  أأب ي اا ثأأأبت اع أأ  اابدأأغ

ا أأأأ ع ا  أأأأتةصاا2007ااأأأأبةالأأأأأامأأأأ ع تاة أأأأسلاالاد أأأأ  ا(ا478 25)الاةببأأأأ امأأأأ ع تاة أأأأسلاالاد أأأأ  ا(ا922 21)ا2008
ابسمأأأ اية سمأأدتاةد عأأ لسايةشأأأح ا ثأأبت اقق أأتاع أأ  اابدأأأغا  أأبا%14ابدغأأتاا  ت أأأ تامأأ ع تاة أأسلاالاد أأ  ا(ا556 3)

ا أ عنباب  أب لاام ا2007ااأبةانهب أتالأأامأ ع تاة أسلاالاد أ  ا(اا423)االاةببأ اامأ ع تااة أسلااالاد أ  ا(اا434 4)ااية حع  
  ا%948ابدغتاا  ت  تام ع تاة سلاالاد   ا(ا011 4)

  : الكفالت والقبولت -4
(اا242 72لاةبب ا)اا2008ابةاالاد   اة سلااام ع تالأانهب تاا(اا707 67بدغاع   اقق تايةم ب  ا يةةب   ا)

  ا%6لاد   اة سلاام ع تا  ت  تابدغتا(ا535 4)ام ابتةصا   ع ا2007م ع تالأانهب تاابةالاد   اة سلاا

 :الإقراض والتسليف لعملياتلمقدمة الضمانات ا -5
انهب أأتالأأأامأأ ع تاة أأسلااد أأ  الا(ا006 75)ا ية  أأدق ايل أأسيلااةم دقأأب ااية ة لاأأتايةضأأ بنب ااقق أأتاع أأ  اابدأأغ

اة أأسلاالاد أأ  ا(ا093 1)ا أ عنباب  أأب لاام ا2007ااأبةانهب أأتالأأأامأ ع تاة أأسلاالاد أ  ا(ا913 73)الاةببأأ ا2008ااأبة
  ا%1ابدغتاا  ت  تام ع ت

 : حسابات نظامية أخرى  -6

 اة أأسلااا(الاد أأ ا582 155لاةببأأ ا)ا2008(الاد   اة سلااامأأ ع تاالأأأانهب أأتااأأبةا016 150بدغالا    ان  ايةح بلأب ا)
 ا  أأأ امع أأأ لااانأأأ  اا%4  ت أأأ تابدغأأأتاد أأأ  اة أأأسلااامأأأ ع تا(الا566 5م ابأأأتةصا أأأ ع ا)ا2007مأأأ ع تاالأأأأانهب أأأتااأأأبةا

(الاد أأ  اة أأسلااامأأ ع تاالأأأا778 101)ايةح بلأب اقق تايةةأأس لا ية أأد اية  هأأ لااةأأ ىالاعأأسضامأأ ع تاية س أأ  اية أأأاابدأأغ
ونأأبلتاوةأأماقق أأتامأأت ي اا بع أأتالا  اأأتابسمأأ اا2007بةالأأأانهب أأتااأأا(الاد أأ  اة أأسلاامأأ ع تا417 89ببأأ ا)لاةا2008اأأبةا

اية حع  ا ية ةلا  ا ح بلأب انظبلاقتام سىاا طدبهبا بقمتايةم دقب الأاية عسض 
 :حساب الأربا  والخسائر

(الاد أ  اة أسلاامأ ع تالاةببأ اا844 22مع بحأب ا أبفقتابدغأتا)ااا2008ب اية عسضاةد  علااية بةقأتاةمأبةاا ام دتان بت اماا
ا ا%ا51(الاد   اة سلاام ع تا  ت  تابدغتاا732 7ة سلاام ع تام اب  ب لاا  عنبا)ا(الاد   اا112 15)ا
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 مليون ليرة سورية/               2007مقارنة مع عام   2008حساب الأربا  والخسائر لعام 

 البيان 
عام  
2008 

عام  
2007 

 البيان 
عام  
2008 

عام  
2007 

ا101 40ا046 40اتية  يت ا يةم    اية ةب نا608 1ا688 1ايةت ةب ايةمبلات
ا225 122ا125 5الس  اا دقب ايةةطكا)لمدأ(ا303 7ا725 7اية  يت ا يةم    اية  ل ات

ا121 46ا925 263الس  اا دقب ايةةطكا)اة   أ(ا453 126ا469 2الس  اا دقب ايةةطكا)لمدأ(
لأأأأأأأأأأأأس  اا دقأأأأأأأأأأأأب ايةةطأأأأأأأأأأأأكا

ا)اة   أ(
ا230ا217 7ا يع ي امت  امبلأةتا555 45ا188 278

ا152 1ا386 1اولسي ي ايم   بعام سىاا483 2ا515 2ا ي م هاكب ية د  اا
ا0ا5اع  الابقكالا ل  ي اية عسضا25ا111ان ةب امت  امبلأةت

ا13ا6اع  الس  اية تب  ايةحسلااا3ا3ان ةب ايم   بعام سىا
  أأأأأأأأأأبعلاالابقأأأأأأأأأأكالا لأأأأأأأأأأ  ي ا

اية عسض
اااا0ا0

اااا413 26ا011 25اي ع ب ا  سايةعبفقت
ا842 209ا710 317اية     ا842 209ا710 317اية     

ا413 26ا011 25اي ع ب ا  سايةعبفقتا957 6ا719 10الاد نتانس  تاية   
 أأأأأبلأاية  أأأأأبتساية أأأأأ  علاا  أأأأأساا889 1ا856 2اي ح قب أايةةبن نأ

اية حةةتا)  بعلاااة   قت(
ا0ا263 14

ا889 1ا856 2اي ح قب أاية ب 
 بلأاي ع أأب ا  أأساية حةةأأتا

ا)ع  ااة   أ(
ا566ا0

ا112 15ا843 22ا)حعتاية  ةتالا اي ع ب (
ا413 26ا274 39اية     ا413 26ا274 39اية     
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 :حساب الأربا  والخسائر: رابعاا 
لاد أ  اة أسلاامأ ع تالاةببأ اا(اا844 22)ااامع بحأب ا أبفقتابدغأتااا2008مأ دتان بت اما ب اية عسضاةد  علااية بةقتاةمأبةاا

ااا اا%ا51بدغتاااالاد   اة سلاام ع تا  ت  تا(اا732 7)ااام اب  ب لاا  عنبالاد   اة سلاام ع تاا(اا112 15)ا
 2007مقارنة مع عام   2008حساب الأربا  والخسائر لعام 

 مليون ليرة سورية
 2007 2008 البيان

 608 1 688 1 يةت ةب ايةمبلات

 303 7 725 7 ية  يت ا يةم    اية  ل اتاا

 453 126 469 2 لس  اا دقب ايةةطكا)لمدأ(ا

 555 45 188 278 لس  اا دقب ايةةطكا)اة   أ(ا

 483 2 515 2 ية د  ا ي م هاكب ا

 25 111 ن ةب امت  امبلأةتا

 3 3 ن ةب ايم   بعام سىا

 0 0   بعلاالابقكالا ل  ي اية عسضا

 413 26 011 25 ي ع ب ا  سايةعبفقتا

 842 209 710 317 ية     ا

ا
 مليون ليرة سورية

 2007 2008 البيان

 101 40 041 40 ية  يت ا يةم    اية ةب نتاا

 225 122 125 5 لس  اا دقب ايةةطكا)لمدأ(ا

 121 46 925 263 لس  اا دقب ايةةطكا)اة   أ(ا

 230 217 7  يع ي اامت  امبلأةتا

 152 1 386 1 ولسي ي ايم   بعام سىا

 0 5 ع  الابقكالا ل  ي اية عسض

 13 6 ع  الس غاية تب  ايةحسلاا

 842 209 710 317 ية     
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 مليون ليرة سورية
 2007عام  2008عام  البيان

 957 6 719 10 لاد نتانس  تاية   ا

 889 1 856 2 ي ح قب أايةةبن نأا

 889 1 856 2 ي ح قب أاية ب ا

 566 0  بلأاي ع ب ا  ساية حةةتا)ع  ااة   أ(ا

 112 15 843 22 )احعتاية  ةتالا اي ع ب (ا

 413 26 274 39 ة     اي

ا
 مليون ليرة سورية 

 2007عام  2008عام  البيان

 413 26 011 25 ي ع ب اا  سايةعبفقتا

 0 263 14  بلأاية  بتساية   علاا  ساية حةةتا)  بعلاااة   قت(اا

 413 26 274 39 ية     ا

ا
لةةدولي الإسةةلامي سةةورية ا مصةةرفل وقائمةةة الةةدخل دراسةةة تطةةور عناصةةر المركةةز المةةاليومن خلال  

 :   تبين ما يلي  2008و  2007ي لعام

اول أبةأابدأغاح أناا2007اابةالأاادق ا بنتااا با2008اابةالأا ية  يتكاية طد اي م   بعااح بلأب ااا ب لازاا-
ايةس   اا ب اح  الأام ع تاة سلاالاد   ا(ا000 30)اا31/12/2008االأاا ية  يتكااية طد ااي م   بعااح بلأب ا

اح أأأأبلأب االأأأأأاز أأأأب لاا2008ااأأأأبةا أأأأا ا عأأأأسضيةاحةأأأأ ام الاد أأأأ  ا(ا000 7)الأحأأأأ   اا31/12/2007ا أأأأأ
الاد أ  ا(ا000 23)الأحأ   اا عأسضيةا ا أب ايةستق أأاية    أ الاعأ عاام بأساية أأاا ية  يتكااية طد ااي م   بع

  ام ع تاة سلا

اية أأ  اانحأأ ا يةةأأ لاالأبةم أأب لااا  أأ  ااا أأ  ققتاتقلأبمأأ سياق اينطدأأ ايلمأأالاأايةأأ  ةأامأأ ع تالاعأأسضام اناحأأظا-
  اا يةشس ب اا ية دم ب االسي اي ا طباأالأاية    كااسيت الا  د الا اية   سي اا م ةطببا

اية    أأ ا أأقغاابأأساي   عأأب  ايةتشأأب ا طباأأب ااة   دأأ ايةأأازةاية    أأ اة أأ ل سا عأأسضيةامأأمأاو أأبعالأأأا-
الأأأأأأأاب ا ية  ظق أأأأأأاية  أأأأأأ  ا ااع أأأأأأ  ااول أأأأأأبةأابدأأأأأأغالةأأأأأأ ااية    دقأأأأأأتا لا طد باهأأأأأأبايح قبلباهأأأأأأباة دبقأأأأأأتاية  أأأأأأبع ا

الأأأأأأأأا ية  ظق أأأأأأأب ااية  أأأأأأأ  ا ااع أأأأأأأ  اا أأأأأأأب احأأأأأأأ  الأأأأأأأأامأأأأأأأ ع تاة أأأأأأأسلاالاد أأأأأأأ  ا(ا000 12)ا31/12/2008
الأأأأاز أأأب لااحةأأأ ا2008ااأأأبةا أأأا ا عأأأسضيةام ام امأأأ ع تاة أأأسلاالاد أأأ  ا(ا500 1)الأحأأأ   اا31/12/2007

  اام ع تاة سلاالاد   ا(ا500 10)الاة يعنباية  ظق ب ا
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الاأ ااةاأتاامأ ع تاة أسلا(ا203 872 207)ايةضأس  تا بأ ابدغتاال  لااامع ب اا2008ااابةاالأااحة اا عسضيةااو ا-
اايةأأأأس  ا أأأأبلأا  دأأأأغا ي مأأأأ   بع تا ية بةقأأأأتاية عأأأأسفقتايةم أأأأ الا أأأأب  االا  دأأأأ الأأأأأاية شأأأأغ دقتاما بةأأأأ ان أأأأبت 

  اام ع تاة سلا(ا482 736 134)

الأأأايلمأأالاأايةأأ  ةأامأأ ع تالاعأأسضا نطا أأتاي   اية مدأأأاية أأبةأايةمأأبةانأأ ا2008ااأأبةام ايلاأأبعلاالاأأكا-
  اية  ع تايةمس قتاية  ه ع ت

  2008و   2007مصةةرف التجةةاري السةةوري لعةةامي  ل ل وقائمةةة الةةدخل    دراسة تطةةور عناصةةر المركةةز المةةالي من خلال  
 :  ما يلي تبين  

اع أ  اا أب اح أناا%14ا  ت أ تا2007الأأاادقأ ا بنأتااا أبا2008ااأبةالأأايةطدأ ااااحأتاااية  يتكاالابدغااز ب لااا-
ا بأأأ الاأأأ ايللأأأ ي از أأأب لاا ن ق أأأتامأأأ ع تاة أأأسلاالاد أأأ  ا(ا482 228)ا31/12/2007الأأأأايةطدأأأ اااحأأأتااية  يتأأأك

ام امأأأ ع تاة أأأسلاالاد أأأ  ا(ا722 259)ا31/12/2008الأأأأاية  يتأأأكاع أأأ  اام أأأ  ا2008ااأأأبةالأأأأاية أأأ  ا  
  الاد   ا(ا240 31)ا  عنباب  ب لا

ا  ت أأأ تا2007ااأأأبةالأأأأاادقأأأ ا بنأأأتااا أأأبا2008ااأأأبةالأأأأا ية أأأ ل سا لأأأ اية  يتأأأكاع أأأ  ااين  أأأبلاا أأأ ة ا-
ايةس أ  اا أب احأ  الأأالاد أ  ا(ا857 132)ا31/12/2008الأأاا ية أ ل سااصلأ ااية  يتأكااع أ  ااابدغااح نااا3%

الأ ةأأأأأ يعا ية أأأأ ل سالأأأأ  اية  يتأأأأكالابدأأأأغاين  أأأأ اام امأأأأ ع تاة أأأأسلاالاد أأأأ  ا(ا500 136)ا31/12/2007الأأأأأ
  الاد   ا(ا643 3)

ا2007اابةاادق ا بنتااا با2008ااابةاام ع تااة سلااالاد   ا(اا597 27)االأ ة يعاازي ااية  يتكااح  االإ اا  بةت ق تاا-
  ا%8ا  ت  ت

ا بنأتااحأ  الأأالاد أ  اا(844 22)الاةأ يعنبا31/12/2008الأأا أبفقتامع أب احةأ ا أ ااية  أبع اااية عسضااو اا-
الأ ةأ يعا2008ااأبةاي ع أب الأأاز أب لااحةأ اية عأسضام ام الاد أ  ا(ا112 15)ا31/12/2007الأأامع بحأ 

  ا2008اابةاية عسضاحةةهباية أاية  ظق ب ااز ب لااا انبا تاي ع ب الأاية  ب لاا ن  الاد   ا(ا732 7)

ا بلأأتالأأأاية عأأسضالأأس  ااأأ  اا أأب اح أأناال لأأ لاالأأس  اثأأا اامحأأ  اا2008ااأأبةالأأأاية  أأبع ااية عأأسضاو ا-
  اية حبلظب اا بلتاادمالا زاتالس (ا59)ا2008الأاا  نبا م   الس (ا56)ا2007اابةالأاية حبلظب ا

(ا10)ا2007ااأأأبةالأأأأاية اباأأأ اااأأأ  اا أأأب اح أأأناالاا أأأ ا(ا19)اةأأأ يعلأ اية عأأأسفقتاية اباأأأ اااأأأ  اايز ي اا أأأ ة ا-
ا الاا  ا(ا29)ا2008اابةالأا م  حتاالاا  ا

 التحليل المالي لقوائم المصرفين باستخدام النسب المالية:
و ايةهأ ضايةمأأبةايةستق أأأاةد حد أ اية أأبةأانأأ ايمأ   يةا أأ اية مأأبت ا ي   ي ايةازلاأتاة ةأأ   ا نأأكاية تشأأآ ا

ا:(1)ضالا ي  اية د اةدم  اادمااعحقحهبالأبلنبلتاوةماا لاامن يضالاتهبي   عب  تا يك شب
ية مسضاادما نكاية تشةلاالا اح نامالاتاية س  اية بةأالا الهت،ا حققةتايةت بت اية أاا  دتاوة هأبالاأ ااا-1

الهتام سى 

 
ا 283  ا19،ا 2009آ س  :ااحد  ايةة يت اية بةقت،الاتش عي البلامتا لاش ،اا  اح  لا،الاحأاية ل ا اااا(1)
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ا يةحا اادما  علااية تشةلااادماية لب الأبة  يلاباهب،ا إلاابنقتالاتحهبايةةس لا ية د ايةازلاتا-2
ايةحا اادمامالاتاية قبمب اية بةقتا ية شغ دقتا ي م   بع تالأاية تشةلاا   ب لااو يعاهب ا-3

  بة بةأالإ ايم   يةايةت  الأاية حد أ اية أبةأالأأا طأب اية عأبعضا اأ  اةأت  ايةغب أب ا ي  أسيلاية أأا
 عأأسلأايةأأ  ا ةأأ ةاادأأماا أأ   ةابهأأبانأأ  ايةت أأ الأأأايةةطباأأب اي   عأأب  تاي  أأسى ا  أأسام ا بقمأأتايةتشأأب اية

ادةأاي لا ي الا الاعب عالا  د تالا امل ايم   يلاهبا ةس لا مد ا ا ه ا ايت  بنقتالا م  لااي ن ي ا    اأا
ي ن  بةالأ  ين ا ب تاح بمتالا  اية   ةتا يةس حقأتا ية أ يز ابأ  اية  ظق أب ا لاعأب عاي لاأ ي ا نأس علااية ة أ ا

اة ح  اا ب اية  ب ساية ح  دت لأ مبل ساية ا لاا يا برالابالد ةالا امل اي
 لأان  اية عيمأتامأقة ةاية بحأنالأأإلسي اية حد أ اية أبةأاةةأ يت اية عأسل  الأبمأ   يةايةت أ اية بةقأت:اية أ  ةتاأا

اية  ظق ب اأاهقا اية     اأايةس حقت 
 م:2008أولا: تحليل قائمة المركز المالي لمصرف سورية الدولي الإسلامي عن عام 

امبسان  ايةت أ تااأ اية أ  ةتاية  ع أتالأأاية عأسضا لاأ ىا  عاأ اادأمااغطقأتااالعامة:  نسبة السيولة  -1
اية ل  ا ع سلااي ل اب يمطتاي لا ي اية بن لاا ا  اية بن لا 

اي لا ي اية بن لاا ا  اية بن لا=ان  تاية   ةتايةمبلاتا
اية  يتكا ي ة  يلاب اي  سىااااااااااااااااااااااااا

لأأايةعأت   ا ةأ ىاية عأسضاية س أ  ا+ايةح أبلأب اايةتةأ ا  اية بن لاا  بالدأأ:ا)اح  اي لا ي اية بن لاا ا
ية بع تاية  لتتاةد عبعضا ية سيمد  الأأاية أبع ا+ام عي الابةقأتاةد  أبلسلاا+اية  أه ا اي ت  بنقأتايةةببدأتاةد  ه أ ا

يتتأأتاةد عأأبعضايةح أأبباية أأبع ايةأأ يت اةد عأأسضاية س أأ  ا يةح أأبلأب اية بع أأتاية ا)ةأأ ىاية عأأسضاية س أأ  (ا ا
اية حدقتا ي لتبقت( 

اكا ي ة  يلاب اي  سىال ش  :ا)  يتكاية  بت الأةن ياهبا+اح بلأب ا يتتتام سىا+ااةلا تب انة  ت( اتاملاباية  يا
ا21 037 333 486=ااااااا([ا481 616 937)ااا–(اا13 995 871 955+ا7 523 078 468])ااااان  تاية   ةتايةمبلاتا=ا
ا730 791 112 8]ااااااااااااااااااا اا ا723 975 029 10+ا اا [ااا874 282 909 2+ا

ا327 050 052 21
ا%9 99=ا

انسب التوظيفات:  -2
ا%99 33=اا12 202 367 724=ااااب اأأأية  ظق اية ز ايةت بأاةد  ظق ب ا=ا

ا832 645 890 35ااالا    اي    ااااااااااااااااااااااااااااااا
ايت  بنقتا+ام عي الابةقتاةام   بع ية  ظق ب ااش  :ام عي الابةقتاةد  بلسلاا+اا ه ا ا

ا%25 67=اا12 202 367 724=اااااية  ظق ب ااااان  تاية  ظق ب اوةماية  يتكا=ا
ا453 767 142 18اااالا    اية  يتكاااااااااااااااااااااااااااااااا
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 أأأأا  أأ  امنأأأ الاعأأب عاي لاأأأ ي ايةالاأأ الهأأأت اأأةاأامن قأأأتانأأ  ايةت أأأ تالاأأ امنهأأأبااأأس  ابأأأ  اح أأ اية  ظق أأأب ا
     لاهباية عسضالاأ الهأتام أسى،المد أبايز ي  اقق أتانأ  ايةت أ تاّ  ارةأ اادأمام اية عأسضا أ ايمأ طب ام ا

ال ظ ايةة  اي كبسالا اي لا ي اية   اتاة   ا م ا حة الأبة بةأامع بحب امك س 
ا48 2=اا12 202 367 724=اااااية  ظق ب ااااان  تاية  ظق ب اوةماحة  اية  بن   ا=ا

ا043 990 918 4ااااااحة  اية  بن   اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
 نسب هيكل التمويل:  -3

نأ ياية حد أ ا بقمأتاية  يلاأب االبأ  اه ضان  ايةت  اوةمااحد  الا   اية  يتكا)لبع تاأا ل اأااأ ل س(اح أنا
ةأأ الأبمأأ   يةايةت أأ اية عأأسضاا أأب اية أأ  ا  ،اي لاأأسايةأأ  ا  أأبا اادأأماعمأأ امقبمأأب اية  ظقأأ اية ا لاأأتا را

اية بةقت:
ا%70 13=اا4 918 990 043=ااااحة  اية  بن   ااا  اية  بن   ا=اةية ز ايةت بأاةحا-1

ا832 645 890 35اااالا    اية ع ةاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
ا%55 50=اا18 142 767 453=االا    اية  يتكية ز ايةت بأاة     اية  يتكا=اا-2
ا832 645 890 35اااالا    اية ع ةاااااااااااااااااااااااااااااااااااا
ا=االا    اية  يتكاااااا  يتكاوةماحة  اية  بن   ا=اية ز ايةت بأاة     ايةا-3

احة  اية  بن   ااااااا
ا68 3=اا18 142 767 453ا

ا043 990 918 4اا
 نسب الربحية: -4

ا%69 2=اا134 736 482=االأم ايةضس  ت بلأايةس  الام  ايةمبت اادماعمساية ب ا=ا
ا000 000 000 5عمساية ب اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
ا%39 27=اااا134 736 248اا=اا بلأايةس  الأم ايةضس  تلام  ايةمبت اادماحة  اية  بن   ا=ا

ا043 990 918 4اااااااااحة  اية  بن   ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
 م:2008ثانياا: تحليل قائمة المركز المالي للمصرف التجاري السوري عن عام 

الااحظت:اية  بةغاية يع لاالأايةت  اية بةقتانأالأ ال  ايةد سي اية  ع ت 
ا[ا579 3+اااا778 101]ااا–اا[ا292 332+اااا142 000+اااا1 410+اااا219 693+اااا33 690+اااا89 081]انسبة السيولة العامة =    -1

ا[ا224 182+اااا857 132+اااا722 259]اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
ا%117=اا672 849=ا
ا803 574ااا

 نسب التوظيفات: -2
ا%08 57=ااا487 160=ااا51 418+ااا292 332+اااا142 000+ااا1 410ية ز ايةت بأاةد  ظق ب ا=ا

اا393 853ااااااااااااااااااااااااااااا393 853ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
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ا%124=اا487 160=اااااااااا487 160ااااان  تاية  ظق ب اوةماية  يتكا=ا
ا579 392اا857 132+اا722 259

ا04 4=اااا487 160ااان  تاية  ظق ب اوةماحة  اية  بن   ا=
ا421 120ااا

 نسب هيكل التمويل: -3
ا%11 14=اا120 421ية ز ايةت بأاةحة  اية  بن   ا=اا-1
ا393 853ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
ا%46=اا923 579ية ز ايةت بأاة     اية  يتكا=اا-2

ا393 853ااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
ا26 3=اا392 579ية ز ايةت بأاة     اية  يتكاوةماحة  اية  بن   ا=اا-3

ا421 120اااااا
 نسب الربحية: -4

ا%63 32=اا22 844ة ب اا=الام  ايةمبت اادماعمساي
ا000 70اااااااااااااااااااااااااااااااا

ا%97 18=اا22 844لام  ايةمبت اادماحة  اية  بن   ا=ا
ا421 120ااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

ا   ا او عي ايةت بت اية أاا   اوة هباية بحنان  اية    اية بةأ:
 صرف التجاري السوري الم مصرف سورية الدولي الإسلامي النسبة 

ا%117ا%9 99اية   ةتايةمبلاتا-1
ان  اية  ظق ب :ا-2
اية ز ايةت بأاةد  ظق ب ا-
اية  ظق ب اوةماية  يتكا-
اية  ظق ب اوةماحة  اية  بن   ا-

ا
ا99% 33
ا25% 67
ا48 2

ا
ا08% 57
ا124%

ا04 4
ان  اهقا اية     :ا-3
اية ز ايةت بأاةحة  اية  بن   ا-
ا    اية  يتكية ز ايةت بأاة ا-
اية ز ايةت بأاة     اية  يتكاوةماحة  اية  بن   ا-

ا
ا7% 13

ا55% 50
ا68 3

ا
ا11% 14

ا46%
ا26 3

ان  ايةس حقت:ا-4
الام  ايةمبت اادماعمساية ب ا-
الام  ايةمبت اادماحة  اية  بن   ا-

الام  ايةمبت اية  ل  ا  حبباية  يتك

ا
ا69% 2

ا39% 27
ا31% 5

ا
ا63% 32
ا97% 18

ا6%
ا: تب اوةمان بت اية حد  اية بب ااب  اةد بحنالابالدأ  ب م
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و اية أ  ةتايةمبلاأتالأأاية عأسضاية  أبع اية أ ع امكبأأسالاتهأبالأأالاعأسضامأ ع تايةأ  ةأايلمأأالاأام اا-1
م ا أأأ علااية عأأأسضاية  أأأبع اية أأأ ع اادأأأمااغطقأأأتايةأأأ ل  ا عأأأ سلااي لأأأ امكبأأأسالاأأأ ا أأأ علاالاعأأأسضامأأأ ع تايةأأأ  ةأا

ايلمالاأ 
بع اية أأ ع ايمأأ طب ام ال ظأأ اي لاأأ ي اية   اأأتاة  أأ الأةأأ عمكبسالأا  أأسالاأأ الاعأأسضاو اية عأأسضاية  أأا-2

م ع تاية  ةأايلمأالاأا  بة أبةأايمأ طب اية عأسضاية  أبع اية أ ع ام ا حةأ امع بحأب امك أسالاأ الاعأسضامأ ع تا
اية  ةأايلمالاأ 

يلمأأالاأاالاأأ الا  أأ  الاعأأب عاي لاأأ ي اةأأ ىالاعأأسضامأأ ع تايةأأ  ةأا%55 50و اح أأ اية  يتأأكا شأأا اا-3
لاأ الا  أ  اا%46لا الا  كالاعب عاي لا ي الأاح  ام اح  اية  يتكا شا ااا%7 13 اشا احة  اية  بن   اا

لاأأأ الا  أأأ  الاعأأأب عاا%11 14لاعأأأب عاي لاأأأ ي اةأأأ ىاية عأأأسضاية  أأأبع اية أأأ ع ا اشأأأا احةأأأ  اية  أأأبن   ا
ية  يتأكاةأ ىاية عأسضااي لا ي  ام ام اح  اية  يتكالأأالاعأسضامأ ع تايةأ  ةأايلمأالاأامكبأسالأا  أسالاأ اح أ 

اة ىاية عبعضايلمالاقتامك سالا اية  بع ت اية   ا  انح اول ي املا يةه ية  بع اية  ع  ا ن يالد  اا ل ا
و الام  ايةمبت اادماعمساية ب الأاية عسضاية  بع اية  ع امكبسالأا  سالاأ الامأ  ايةمبتأ اادأماعمسااا-4

لأالاعسضامأ ع تايةأ  ةأايةمبت اادماحة  اية  بن   ااية ب الأالاعسضام ع تاية  ةأايلمالاأ اب ت بالام  
ايلمالاأامكبسالا الام  ايةمبت اادماحة  اية  بن   الأاية عسضاية  بع اية  ع  

و الام  اية بت لااية  ل  ا  حبباية  يتكالأاية عسضاية  أبع اية أ ع امكبأسالاأ الامأ  ايةمبتأ ايةةببأ ااا-5
   اأأ اا  أأ سارةأأ الاأأ اح أأنام الاعأأسضاايلمأأالاأيةأأ  ةأااةد  ز أأكاادأأمام أأحبباية  يتأأكاةأأ ىالاعأأسضامأأ ع ت

ةانأأ ايةمأأبةاية أأبةأاية مدأأأا2008مأأ ع تايةأأ  ةأايلمأأالاأالاأأبالأأ ي ا  أأ ايةت أأ ا ية طأأ  سالاأأكايلاأأبعلااوةأأمام ااأأبةا
ي   اةه ياية عسض ا  أبام الس اأ ا ن يلأ  الأأايةةطأسالاأبااأ ي ا د دأتا لاحأ   لا الأأاحأ  ام اية عأسضاية  أبع ا

سانشأأأب  الاتأأأ ااشأأأسي اية أأأت   الأبلنأأأبلتاوةأأأماي ن شأأأبعاية يمأأأكاة س اأأأ الأأأأاية حبلظأأأب ا نأأأ  اية أأأ ع ا  أأأبعا
اية حبلظتاية يح لا 
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 : اختبار فروض البحث
ل  أ الاأ الامأ  ااسيلأحتا إح ىا قغاية     الأاية عسضايلمالاأاا ايةااالأاااو اي م   بعا:  الفرضية الأولى   -1

 نأأ  اية سنأأقتا أأحقحتاح أأناثبأأتالأأأة اي مأأ   بعالأأأا أأقغتاا اا عأأسضا يةايةمبتأأ اادأأماي مأأ   بعالأبةت أأ تاةد  أأ   ساا
ية سيلأحأأتااتبمأأ الاأأ يع اية عأأسضاري ايةطبقمأأتا عأأ سلااي لأأ ا  بة أأبةأالهأأأااحةأأ اةد عأأسضاع حأأب الاتبمأأ ب ا  أأا ال أأسلااا

ل أأأق اا نأأأ يال أأأق اةد عأأأبعضايلمأأأالاقتاولاابنقأأأتاية تأأأبل الاأأأكاية عأأأبعضاية ةد   أأأتا نأأأ يايةأأأس  اية حةأأأ اا،اازلاتقأأأتا عأأأ سلاا
ا ا  بة بةأال با  يتكامك سالا ا ا ارة ا،ااةد عبعضايلمالاقتاا ز كاا يت ا مع ب اادماية   ا  اة لهبا

 أأقغتاية    أأ ااو الا أأب ساي مأأ   بعالأأأااةأأ  اية سيلأحأأتالات  ضأأتالأبة ةبعنأأتالاأأك: الفرضةةية النانيةةةا-2
حأتالأ  ااح لأ  الا أ ةب ا  الأسا  ا ن  اية سنقتا حقحتا  اع  اية عسضالأأا أقغتاية سيلأ اا(ي  سىا)ية شبع ت

 اةأأ ا علأأتاية  أأب سلاانأأ  الاأأكااةدأأقصاية  أأسلااية أأأا،ا  أأبانأأ ايةحأأب الأأأا أأقغتاية شأأبع ت،ابت ق أأتانشأأب اية  مبلاأأ 
  بام اية شبع تاا    ةالأاي م   بعا    اي لأ اب ت أباي مأ   بعالأأاية سيلأحأتا اال  د اية عسضاية دمتال هب

ا ال      ةالأاي م   بعا ع ساي 
لأأأأاية عأأأبعضايلمأأأالاقتااتهأأأبالأأأأاية عأأأبعضااي مأأأ   بعااسا أأأكا علأأأتالا أأأب س: ةنالنةةة الفرضةةةية ال -3
ح نال    الأا،ا ن  اية سنقتا حقحتا  ايةمبت اادماي م   بعالأاية عبعضاية ةد   تامك  ا ح  أ ااية ةد   ت

ب ت أأبايةمبتأأ ا اسضاع حأأب امةاةأأ ا حةأأ ية عأأ بتأأ لااية حأأ  لاالا أأ ةب امأأ ي امحةأأ احعأأ  اية أأ   ام اية  أأ   ساادأأماية
ادأأماي مأأ   بعالأأأاية عأأبعضايلمأأالاقتالهأأ ايح  أأبةأا ح  أأ ايةأأس  ام اية  أأبعلااح أأ ان ق أأتاا أأ اية شأأس  ا

ا ان  ا با لاايةغت الأبةغسة(ا عسضية     سا ية)ا   ح  ايةس  ام اية  بعلاا سلأايةم دقتاي م   بع ت
ادأماية  يتأكالأأاية عأبعضاية ةد   أتامكبأسالاأ اابتأ اي مأ   بعاااو اابتأ اي مأ   بع:  ةرابعةة الفرضية ال  -4

 نأأ  اية سنأأقتا أأحقحتاح أأنام اية عأأسضاية  أأبع الأبةت أأ تاةد أأ  ا   اادأأماية  يتأأكالأأأاية عأأبعضايلمأأالاقتا
ب ت با ب الام  ايةمبت اادماية بدأغاية  أ   سالاأ ا،ا%6تتتاادماية   متا ل ا  دتاوةماية  ع اماطمالبت لاا ي

م ع تاية  ةأالاعسضاببارة اوةمام ا ام  امم  ا2008لأاابةاا%31 5م ع تايلمالاأالاعسضالأااية  يتكاا
يلمأأالاأاحأأ لنايةمهأأ ا لاأأبازيةأأتانشأأب با ا يمأأ   بعيا الأأأاية أأ  اية حدقأأتالاحأأ   لاا ةأأ ا  أأ الأمأأ الأأأايةعأأقغا

   ا قغتاية سيلأحأتا ية أأاةلا لابزي ايم   بع ان  احيا   ي م   بع تاي  سىا ية    دتالأاية شبع تا ية ضبع ت
لا   ايم   بعي اية عسض،اادمااا اية عسضاية  أبع اية أ ع ايةأ  ا م  أ الأأايمأ   بع اادأماا  ح راادماا

لاب مايل سيلا ي   سيل ا   بعسانشب با ا يم   بعيا الاتأ ااشأسي اية أت  ا ةأ الأس  ا   أسلاالأأاية حبلظأب ا ةأ ا
اةب  ام انتب الاتبل تالا ا ب اية عبعضاي  سىامبلأ
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 :  النتائج
ا:اا   اية بحنالا ا ا ان  اية عيمتاوةمايةت بت اية بةقت

 قتا ينأحتالأأااطأ  سا يب مأبعاق  أب ايمأ سياويةعأتباتاية بةقأتايلمأالاقتااحأ ا ب أسال   أ الأأاااةلابالأ ي املاأباا-1
ا اية ت  ب اية بةقتايلمالاقت

دأما أم  ايةتشأب ايلل أبةأام ايةس حقأتاح أناز ب لاايةت  اية   ي  الأأا أتباتايةعأ سلتايلمأالاقتامأ ي اااا-2
اأأأ لةتاعؤ ساي لاأأأ ي الاأأأ ايةم لأأأ الاأأأ اية  أأأ   س  ا ية غ أأأس   ا ي لأأأسي اوةأأأمااأأأ  الاأأأ اية عأأأبعضايلمأأأالاقتا

ا ا  بة بةأااةدصانس باعؤ ساي لا ي ايةمس قتاوةماية بع 
ي زلاأأب اية بةقأأتاح أأنا أأس اامثبأأتايةتظأأبةاي   عأأب  ا ية أأبةأايلمأأالاأا  اأأ ا لا بن أأ ا  أأاب  الأأأالا يلهأأتا-3

لاتهأأبالامبلأأب ا مأأدق ب انظأأسي اةمأأ ةاامبلادأأ الأأأبةسن  ام اية أأت ي الأ بتأأ لااي لاأأسايةأأ  ا لأأ امنظأأبعايةمأأبة انحأأ اية  م أأسا
لأ   تاالأاو  ب ان يايةتظبةاح  اية ت   الا ا ا او  يعاية شس مب اية تبمأ تاةأ ة ا ققأبةالأمأ اية عأبعضا

ا اهبية ةد   تالأ   ان يل اومالاقتاة ل
ي   عأأب ااا دأأتو اا يتأأ اي مأأ   بعالأأأاية عأأبعضايلمأأالاقتاادأأمايةأأس  الاأأ ا د هأأباو امنهأأبا بلاأأتاب حس أأ اا-4

ادأأمايةأأ    ا(اعمساية أأب ا يلن أأب )ايةأأ  تأاح أأناحس أأتاي مأأ   بعي ا اأأ متا سلأأأاية مبلادأأتاي مأأ   بع ت
 ي الاحس أتابأ ة ال قأكايةةطباأب الأايم   بعي الا ت اتا لاتمتاب ة الا ايك تبزاية ب ا نأ تالأأ الأأاي مأ

اي   عب  ت ا
و اي مأأ   بعالأأأاية عأأبعضايلمأأالاقتالا تأأ  ا لا مأأ  الأماأأ اية عأأبعضاية ةد   أأتاية أأأاام  أأ اادأأماا دقأأتاا-5

ا ايل سيلا ي   سيلالأ بت لا
يةمبتأ او الا ب ساي م   بعالأاية عبعضايلمالاقتا ب أسلاالأبة ةبعنأتالاأكاية عأبعضاية ةد   أتا نأ يالاأبا  مأ ااا-6

ح أأأنام ايةمبتأأأ الأأأأا اية  أأةاأالاأأأ انأأأ ياي مأأأ   بعاحأأأا ا  ااشأأأ   ااأأأبت تايةس أأأبا  أأأبالأأأأاية عأأأبعضاية ةد   أأأت
ملاأأبالأأأاية عأأبعضاية ةد   أأتالهأأ امك أأ ا  ا ح  أأ اية  أأبعلاا اية عأأبعضايلمأأالاقتايح  أأبةأاولاأأباع أأ ام ا  أأبعلا

  الأبةت  تاةد    

أالاهأأأأ اا  أأأأ الأأأأأايةةأأأأس لايةح أأأأتتا ية  أأأأبلاا ية  أأأأبا ي اةةأأأأ ا بلاأأأأتاية عأأأأبعضايلمأأأأالاقتابأأأأ  عايل  أأأأباا-7
  اي ل  بوقتالأاح  اة ااة اية عبعضاية ةد   تالأ   ان ياية  ع

يلمالاقتاادماي م   بعالأطس ةتاية سيلأحتا ية أامثبع ال   الا اح نااشببههبااية عبعضاس  الامظ انشب اااا-8
ح أنامنأ ا ال لأ اةأ ىاية عأبعضايلمأالاقتايةمأب عا االاكاية عبعضاية ةد   تالأان ياي مد بالاأ اي مأ   بع

ية دن ايةةب عاادأما عيمأتاية أ  ىاي   عأب  تا ية تقأتا ي ل  بوقأتاةد شأبع كا ي لمأبعاي مأ   بع تاية أأال ةأ ةا
  ابهباي لسي اية     س  ايةسي ب  الأب م   بعالأاية عبعضايلمالاقت
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 التوصيات  
ا:الدألا ا ا الابامب ال  أاية بحنالأ با

الأأأأأا  يتمهأأأأبالأمأأأأ ااح أأأأظااد هأأأأبال  لأأأأ ااي  أأأأسىااية  بع أأأأتاية عأأأأبعضااأأأأة ااأأأأةنهبايلمأأأأالاقتاية عأأأأبعضا-1
ايلمأأالاقتاية عأأبعضاا أأ طقكا  اية  يتأأكانأأ  اادأأمال يتأأ اايةمأأب لاالأأأااأأ لكاي   أأسلاا نأأ  اية س   أأتاية عأأبعض

اية عأبعضاةأ ىاة  يتمهأباتعأ ب الاالاةأببا اايلمأالاقتاةد عأبعضا ضأ  ابأ ل ال  أب اانأس علاانتأب ااة ة  اا ب ةهب
  اية س   ت

ااتأأ اا س نأأب اااةأأ ةاح أأنااية  بع أأتاةد عأأبعضاي   أأساية أأاراالأأأ ية ةأأسلاالأ  بلأأأتاام أأ اية س   أأتاية عأأبعضا-2
الهأاية س   تاية عبعضاواسيضااحتااام  ايلمالاقتاية عبعضالامظ ام الا ا  بةس  اايةحب لاااية   ةتاامزلاب ا

اب لدأتا أس اال  أب اانأس علاانتب ا  بة بةأ اع   تاام  االابااب لاامنهباورااابلادتية ماااد االا ااي م  ب لاااا  طقكاا 
  ايلمالاقتاةد عبعضاية  با لاان  الا  اة ة   

ااةأأأ   الاأأأ ابأأأ اا اةأأأ ة ايةضأأأس  تالاح أأأ لاتاية مأأأبةق الامبلادأأأتاية ةد   أأأتاية عأأأبعضااةأأأ لاهباية أأأأاية  يتأأأ ااامبلاأأأ ا-3
  ايلمالاقتاضية عبعااا لمهباية أاي ع ب اادمالا بثدتالامبلادت

ا  ب أتاوة هأباية أ  سي االأ باامل الا اام   نباية أا ي مبة  اااةدعقغاايلمالاقتااية عبعضاااط  ساانس علااا-4
ايةم أأ الاشأأبع تانأأأا ية أأأا ية ضأأبع تاية شأأبع تا أأقغا أأا الاأأ ا  بةأأ ي ااي لأأ ا    دأأتالا  مأأطتااية أأ يع ا
  الاقتيلمااية عبعضالأاية  يع اايم   بعا قغالا ا   سنباية ب ا عمس

اا أ   لاهباية أأا يةعأقغاية عبعضان  ا بقمتالاكااا تبم ااايلمالاقتاالأبة عبعضاا ب تاام ي االامبل ساااط  ساا-5
  ا يةس حقتا ية  ب سلااية   ةتالأاا    ا ية أاية ةد   تاية عبعضالأاية     لاتاية مبل سا لاتهب

ايةأأ  ايةمبتأأ اا ز أأب لاابهأأبايةققأأبةا د أأتاب   أأق اايلمأأالاقتاية عأأبعضابهأأبااةأأ ةاية أأأايةم دقأأب اام ي ا  أأب لااعلأأكا-6
اا أقغتا أا الاأ امأ ي ال هبايلمالاقتاية عبعضااشبع اية أاية شس اب اام ي ا  ب لااعلكااادماا يةم  اااحةة 

امكبأأساابتأأ ي ااثأأ ا لاأأ امكبأأسا ع أأب ا احققةهأأبا د  هأأبا  أأ اانأأ ب الأأ  اح أأما   سنأأباية ضأأبع تام اية شأأبع ت
الاحأأأأ  لاالأعأأأأقغاية مبلاأأأأ اادأأأأماية س  أأأأ اة ااأأأأا حةأأأأ ايةأأأأ  ا  بةشأأأأا  الامأأأأ ا ية  مأأأأبلاد  ا ية أأأأ  ا  اةد عأأأأسض
  الا ا ااكبة سيلأحت

امح  الاكاةد مبلا ا ا دقب اااد قب ااية دندتايةم ي عا إا ي اا ية ةن  اية  ع  ااح ناالا اية شس ااالأبةمتعسااي ن  بةاا-7
الاأ اية    مأتاة تبل أتياة  يلهأتا رةأ اية بةقأتايةعأتباب االأأاية مت ة لقأتاية ط عي اا لا يك تايةمعس تااية ةتقب ا

الأأأأأايةهبتأأأأ ا ية تأأأأ  اية مت ةأأأأ لأا ية ةأأأأ ةايةمب أأأأساية أأأأبةأاية ةأأأأ اري اايةمبة قأأأأتاية بةقأأأأتا ية دم أأأأب ااية عأأأأبعض
  ية  لاب ا

ال أق اي لاأسا نأ ينأ  ايةضأ يلأ ايةشأسوقتااية ةد   أتاية عأبعضاةأ ىاومأالاقتان يلأ االأ  الاأ ا  تكالاباال ل ااا اا-8
امكبأسامأ  ةتا  بة أبةأااد هأبايلق أب ا ز ب لاايم   بعياهبا ات  كا  لاباهبامقكب  ااية ةد   تاية عبعضااملابةااية  ب 

  ااةلألا ي ال ل اا لاع ع
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 المراجع العربية
مبأأأ از أأأ ،الاح أأأ اابأأأ اية أأأتم :اية  أأأب ساية أأأأاا يلأأأ ايمأأأ   بعي اية دم أأأب اية عأأأسفقتايلمأأأالاقت،ايةشأأأبع ت،اا-1

  ة2003،ا2لبلامتايةشبع ت،ا 

تم :ااط  سانظبةاية ضأبع تالأأاية عأبعضايلمأالاقت،ايةةأبنسلا،اية مهأ ايةمأبة أاةد مأسامب از  ،الاح  ااب اية  -2
  ة2000،ا1يلمالاأ،ا 

يةض ب الأاية ة ايلمالاأا اطبقةبا الأاية عبعضايلمالاقت،ايةةبنسلا،اية مهأ ااا:مب از  ،الاح  ااب اية تم اا-3
  ة1996،ا1يةمبة أاةد مسايلمالاأ،ا 

 يعابأأ ايةمأأس  ،الاح أأ  :ايةشأأبلا الأأأالامأأبلاا اا دقأأب اية عأأبعضايلمأأالاقت،اا أأب ،اامعاأأ  ،امح أأ /اا  ا -4
  ة2001يةت بت ا

،ا1  امح  ،ام  بض:ااس   اية  يتكالأابت  اومالاقتالا  بعلا،الأ لا،اية مهأ ايلمأالاأاةد حأ  ايةمد قأت،ا  -5
  ة2003

  ة2004،ا1 ااآ ااب  ،ا ع  ا بلا :الا ب ئايل يعلاايةمد قت،اا ب ،ا يعاية تبن ، -6

،اية غسب،اية مه ايلمالاأاةد ح  ا ية  ع  ،اي   عب  تايلمالاقتاية مب سلاا،اا  ب :اية طبقةب الأبلأاسا  ا -7
  ة1998،ا1 

  ااة2003،ا1يةبس  أ،الاح  اا ق ايلح ب :اية مس  ب اية ةهقت،اب س  ،ا يعايةم  ايةمد قت،ا  -8

يلمأأالاقتا   عنأأبالأأأاية ت قأتاي   عأأب  تا ي ل  بوقأأت،ا لاشأأ ،ا  ايةمدأأ،ا أأبة اح  أأ :اية دم أأب اية بةقأتاا-9
اة 2008،ا1 يعايةت ي ع،ا 

  اح أأ لا،الاحأأأايةأأ ل ،ا  الدأأ  ،ا أأبلأ،ا  اومأأ با  ،اومأأ با  ،ا  الاساأأأ،اابأأ ايةأأسح  :ااحد أأ ايةةأأ يت اا-10
اة 2009ية بةقت،الاتش عي البلامتا لاش ،ا

  ة1999،ا3تالاعس،ا يعايا سي اةدتشسا ية  ز ك،ا ،الاح  امح  :اية عبعضايلمالاقية ض س اا  ا -11

  اةا2006اا،اا1،الدق اح  :اية عبعضايلمالاقت،اا ب ،ال يعياةدم ببايةمبة أاةدتشسا ية  ز ك،ا  د اا  ااا-12

  ة2007ية ط  ،ام  س:اققبسا إ يعلااية  ب سالأاية عبعض،الاعس،الاتشةلااية مبعض،ا -13

ةمأأبة أاةد مأأسالأأ الأأأاية عأأبعضايلمأأالاقت،ايةةأأبنسلا،اية مهأأ اي،اح أأ ال مأأ :اي مأأ   بعا عأأ سايص ي   ا -14
  ة1996ا،1يلمالاأ،ا 

،اماأأسضالاح أأ :ا أأتب ل اي مأأ   بعالأأأاية عأأبعضايلمأأالاقتابأأ  ايةتظس أأتا ية طب أأ ،الاعأأس،ا يعا  يلأأأت -15
  ة2004،ا1ية اة،اية مه ايةمبة أاةد مسايلمالاأ،ا 

يةمأأأأ  ا بةقأأأأت،الا دأأأأتايل أأأأا ،ا يعاية ضأأأأ دتاةدتشأأأأسا ية  ز أأأأك،اعلاضأأأأبنأ،ااأأأأ ايةأأأأ ل :ايةس أأأأبا ي زلاأأأأتاية -16
  ة11/2008/

  ة2007،ا1،ا ه ت:اية عبعضايلمالاقت،ا لاش ،ان ئتاية  م اتايةمس قت،ا ية ح دأ  ا -17

لعأأب اية حبمأأبأ،اا أأب ا، يعاية  أأ سلاا ،ا بةأأ :اية حد أأ اية أأبةأاةدةأأ يت اية بةقأأتا يل ايةأأسيل مأأ /امأأمب لاا،ا -18
  ة2002  ز كا،اةدتشسا ية
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ية س   أأأتايةما أأأب الاأأأكاية عأأأبعضا،او يعلااية  أأأب س،امح أأأ :اية عأأأبعضايلمأأأالاقت،ايةم دقأأأب ،امأأأ سا  ا -19
  ة2005 ية ةد   ت،اب س  ،اياحب اية عبعضايةمس قت،ا

ياحأأب اية عأأبعضايةمس قأأتا،امح أأ :ايةم أأ اية عأأسلأايلمأأالاأ،ام أأ ة ،ا أأقغ ،ااح  باأأ ،اب أأس  ،ا  امأأ س -20
  ة2004

،اح أ  الاح أ :الامأبل ساية    أ ا ي مأ   بعالأأاية عأبعضايلمأالاقت،الا دأتاية عيمأب اية عأسفقت،امأ حب  -21
  ة1996،ا/2/ايةم  ا/4/اية  د ا/4ية تتا/

يةشمبع،الاح  انضب :امم ايةم  اية عأسلأايلمأالاأا ية ةد أ  ،اية حأس  ،ان ئأتاية حبمأ تا ية سيلمأتاا   -22
  ة2005اةد دم ب اية بةقتايلمالاقت،

،ا أأأأب  اعياأأأأ اح أأأأ  :اممبمأأأأقب ايةعأأأأتباب اية عأأأأسفقتايلمأأأأالاقت،امنشأأأأط هب،اية طدمأأأأب اايةشأأأأ س اا  ا -23
  ة2008ية   ةبدقت،اا ب ،ا يعايةقبز ع ايةمد قت،ا

يةتشأأأسلااية عأأأسفقتايةمس قأأأت،اياحأأأب اي زلاأأأتاية بةقأأأتايةمبة قأأأتاوةأأأماملأأأ ؟ا،ا أأأب  اعياأأأ اح أأأ  :ايةشأأأ س اا  ا -24
  ة2008ية عبعضايةمس قت،ا

 يعااب أأ ي ،الاح أ اوبأأسيهق :اممبمأأقب ايل يعلااية بةقأأتالأأأايةةطأأب اية أأب ،اا أأب ،اا/لاح أأ ااأأ   ،ا تب أأ ا -25
  ة1997،ا1 ية   ةب ،ا

 ة 2003مات ع ت،ايةحسلا  اةدم ب  اس،ا،ا بع :او يعلااية  ب ساية عسفقت،ايل   -26

  ة2003ت،اية يعاية بلايقت،امات ع يلا،و يعلااية  ب ساية عسفقتاب ايةمب ،اح ب ا بع :ا -27

،الاح  ان عاادأ:ااحد  الا أب ساي مأ   بعالأأاية عأبعضايلمأالاقتابأ  ايةتظس أتا ية طب أ ،الااأتااب ا  -28
 ة 2003ا،195يةم  اية اسلات،اعيلأطتايةمبة ايلمالاأ،ا

 أأ اية أأبلامأالأ  أأق ام ايةيق أأب  ،انأأق ا :اي زلاأأتايةسينتأأتا يةبأأ يت اية بةقأأتا ية عأأسفقت،اية  يتأأس،اية سا -29
  ة2009لادقبنت،الامه ايةمد ةاي   عب  ت،اية د ةماية  ةأاية بنأ،ا

يةغتأأ  ع،احأأبلظا بلاأأ :الاحأأب عاية حأأ لناية مأأب الأأأاية عأأبعضايةمس قأأت،اب أأس  ،اياحأأب اية عأأبعضايةمس قأأت،ا -30
 ااة 2003

شأأسلااية عأأسفقتايةمس قأأت،اياحأأب ا(،ايةتنةأأبراية أأبةأمبأأسزا طأأ ايل،ااأأ ةأ:اي زلاأأتاية بةقأأتايةمبة قأأتا) تأأ    ا -31
  اااة2008ية عبعضايةمس قت،اية ع ايةسيلأك،ا

،امأأبلاسالاظهأأس:اية أس  اية  نس أأتابأأ  اية عأأبعضايلمأالاقتا ية عأأبعضايةس   أأت،ا لاشأأ ،ا يعا ا تطة أأ -32
  ة2007ا،ا1امب اةدتشسا يةمد ة،ا 

بعضا إ يعلااية  أب س،ا أت   ايةتةأ ا،اوبأسيهق :ام أساممبمأقتا لامب أسلاالأأايةس بلأأتاادأماية عأيةمسيمتت  اا -33
  ة2006يةمس أ،الامه اية قبمب اي   عب  ت،ا

،اابأأأأأ اية   أأأأأ ،ا آ أأأأأس  :ا  عايةعأأأأأ سلتايلمأأأأأالاقتالأأأأأأاامبئأأأأأتاية أأأأأ يع ا ي   ي اية بةقأأأأأتاية  الأأأأأأ  ا -34
  ة2004يلمالاقتايةح ل ت،اب س  ،اياحب اية عبعضايةمس قت،ا
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مأأأالاقتا   عنأأأبالأأأأاات قأأأتاي  عأأأب  ب اية غأأأسبايةمس أأأأ،اية غأأأسب،ا،اةة أأأب الاح أأأ :اية عأأأبعضايللاأأسز  ا -35
  ة1995،ا1ية مه ايلمالاأاةد ح  ا ية  ع  ،ا 

  ااة2004،ا3،الاح  :او يعلااي م   بعي ،ايل بعايةتظس ا ية طبقةب ايةم دقت،اا ب ،ا يعا يت ،ا لاطس -36

  اة2005،ا1 يعا يت ا،ا اق ،البل :او يعلااية حبلظاي م   بع ت،اا ب ،اا/لاح  ا،الاطس -37

  ة2002،ا1 ا،ا بز الا :او يعلااية  ب ساي م   بع ت،اا ب ،ا يعاية تبن ،اية  لاتأ -38

مأ ايةتظس أتا ية طبقةأب ام حب ،اح   الاح  :اية عأبعضايلمأالاقت،اي اا  ااا/لاح   اح   ،ااية ي  ااا  ا -39
  ة2008ا،ا2ا ب ،ا يعاية   سلااةدتشسا ية  ز كا يةط بات،ا ايةم دقت،ا

 
 :القوانين والمراسيم التشريعية والقرارات والبلاغات

ا وح ي اية عسضاية  بع اية  ع //ا29/10/1966(اابع لا913ية سم ةاية شس مأاع  ا)ا-1
ا ا/ ي الاعبعضا ب تا لاش س تالأام ع توح/ا2001ةمبةا(ا28يةةبن  اع  ا) -2
ا ا//نظبةايةتة اي مبمأا2002ةمبةا(ا23يةةبن  اع  ا) -3
ا ا//لاابلحتا    اي لا ي ا2005ةمبةا(ا33ية سم ةاية شس مأاع  ا) -4
ا ا//محابةاية س تاية عسفقتا2005بةا(اةم34ية سم ةاية شس مأاع  ا) -5
ا لأام ع ت/ااةمق اية عبعضايلمالاقتاية ب ت/ا4/5/2005ابع لا(ا35ية سم ةاية شس مأاع  ا) -6
ا ساية ب اية عسضاية  بع اية  ع / ب لااعمزا/ا2006ةمبةا(ا35ية سم ةاية شس مأاع  ا) -7
مأأ ع تااةمأأق الاعأأسضا/ا7/9/2006اأأبع لا/اة(ا67يةةأأسيعايةعأأب عااأأ اية أأ  اعتأأق الا دأأ ايةأأ زعي اع أأ ا) -8

ا ية  ةأايلمالاأ/
لاأأأأب اية عأأأأبعضاية ب أأأأتاز أأأأب لااعمسا/ا29/9/2009 أأأأسيعالا دأأأأ ايةأأأأ زعي الأأأأأالد أأأأ  اية تمةأأأأ لااب أأأأبع لا -9

ا  يلمالاقت/
ا
ا
ا
ا
ا
ا
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 :العلمية والمنشورات والمحاضرات حاث والمقالتالأب
لاأ الا  أكا تأبلااا20/8/2003مب ا  لا،ااب اية  بع:اية مبلاا ايةشسوقت الاةبةتالا اي ن سن تالاتش علااب بع لااا-1

 WWW-aljazeera, Netية   سلا،ابسنبلا ايةشس متا يةحقبلاا

يلمأأأأالاقت،ايللاأأأأبعي ،ا بأأأأأ،اب أأأأبع لا،الاح أأأأ :ايةتأأأأ  لااية  ةقأأأأتانحأأأأ ااساأأأأ  الا أأأأ سلااية عأأأأبعضايةبد أأأأبلأ  ا -2
ا 5/9/2005
ا:لأاي ن سن تالا الا  كا20/9/2009،امح  ايةح أ:الاسيمدتا ب تالاتش علااب بع لايةمس    ا -3

 HTTP: islamic –Fatwa-Net/ viwetopic , php TOpIC=7997اا

اا: اي ن سن تالا الا  ك  اح ب ،اح  لاااب ايةمس  :الا ب ساي م   بعالأاية عبعضايلمالاقت الاةبةتالا -4
 HamZa, O41@YAHOO, COM 

بدأأ ةااأأبةاية عأأبعضايلمأأالاقتا،الاح أأ امأأه  :او يعلااية  أأب سالأأأاية عأأبعضايلمأأالاقت،الاةأأسعا ايةأأ ع  أ -5
ا 2007

،اح أ  ابأ ا أت  ع:الأحأ  الأأالاةأسعي اة تأتالأأبز اية  لأ لاا ملأمب نأبالأبةت أ تاةدعأتباتاية عأسفقتاية  لأبةأ -6
ا 2003ا– عبعضايةمس قتاياحب ايةا–ايةمس قت

يةشبن ،ام  س:اية  ب ئاي مبمقتاةدس بلأتاية عسفقتاية مبةت،الأح  الأأالاةأسعي ااة تأتالأأبز اية  لأ لاا ملأمب نأبا -7
ا 2003لأبةت  تاةدعتباتاية عسفقتايلمالاقتايةمس قت،اياحب اية عبعضايةمس قت،ا

مأأ   بعالأأأاية عأأبعض الأحأأنالاةأأ ةاة أأدا ساي   ااأأبن  ،اادأأأاابأأ ا :او يعلاالا أأب ساية    أأ ا ي مأأ   بعا -8
ا 2005 ية     الأالد ط  ا

،الابل لاامح  :ايةس بلأتاية عسفقتالأاظ اية ح   اي   عب  تايةمبة قأت،الامأبل ساة تأتالأأبز ،اايةأ ة  اادبأ  ا -9
 WWW ARAB Law , INFO, COMي ةم س نأايةمس أالا االا  كا

 يةأأأ  عاي   عأأأب  ا عيمأأأتالأأأأااةأأأ   اية شأأأس وقتاية لتقأأأتاا–،الاح أأأ :اية عأأأبعضايلمأأأالاقتااأأأق   ا  ا -10
ا 2001 ية قبمأا

،او  أب :الا أأ ي ايةةأأ لاال غ أأساة عأدحتاية عأأبعضايةشأأبلادت،الهأأ ااب دأكانظ سياهأأباي مأأ   بع ت،ايةم  أأت،ااطقأأت -11
ا Financial Times 2008،الاتة   ا لا سل ب اا الا دتا126526يةق  ،ايةم  ا

لأأأأالا دأأتاية  أأأد ايةعأأم  ب اية أأأاا يلأأأ اية عأأبعضالاتأأ اققبلاهأأأباوةأأمايص ،الأحأأنااطقأأت،ال أأب ايةأأأ ل :ا -12
ا اا1981ا/27ية مب ساا  ا/

  ااطقت،افقبل:اية طبقةب اية عسفقتاةبقكاية سيلأحتالأانأ  اية ةأ ايلمأالاأ ا ع أتاا أ الاأ اي ن سن أتا -13
 shar,  com / bk4 Adr1,,hTm1Ta www,mosلا الا  كااا23/4/2007ب بع لا

عمأأأبةتا دقتا اطبقققأأت،ا أأأ،ااأأأ نب اابأأ ا :انظس أأتاية  أأأب سلاالأأأاي   عأأأب ايلمأأالاأ،ا عيمأأتااةا  ضأأت -14
ا 2006ع  ،ا  سالاتش علا،البلامتاية سلا  ،امع  ،اي ا ا    عيا

ا 1999ية  ةأاا ت   ايةتة ا آ س  :انح او بعاةام ةسيعاية بةأ،ااةس سالا سل ،اا/     ا،ال ةم سس -15
يةعأم  ب اا-آةقأتااا دهأبااا–من   هأباا–  ا تطة أ،اامأبلاسالاظهأس:الاحبنأسلاااأ اية عأبعضايلمأالاقتا -16

ا اا2006اشس  ام  اا–يةم  ايةسيلأكاا–يةت ق اية  ع اا–ية أاا يلههبا

http://www.mos/
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ا– أأبلأكاية د ةأأماية أأت  ايلمأأالاأايةا–،ااعأأبةايةأأ   :او يعلااية  أأب سالأأأاية عأأبعضايلمأأالاقتاية أأبحأ -17
ا ا ب ا–ةدمد ةاية بةقتا ية عسفقتاي كب   قتايةمس قتا

ا–لاح   ،ااب ايةم   الاح   :ايل بعاية  ل اةح ببالايقبعا  ب لااعمساية ب اية ة س الاأ ا بأ اة تأتالأأبز ا -18
لأحأأ  الأأأالاةأأسعي اة تأأتالأأأبز اية  لأأ لاا ملأمب نأأبالأبةت أأ تاةدعأأتباتاية عأأسفقتايةمس قأأت،اياحأأب اية عأأبعضايةمس قأأت،ا

ا اا2003
  الاحق أأ ،الأأدي الاح أأ :اي زلاأأتاية بةقأأتايةمبة قأأتا مثسنأأباادأأمايةعأأتباتاية بةقأأتايلمأأالاقت،اية أأدا سايةسيلأأأكا -19

  ةد عبعضا ية دم ب اية بةقتايلمالاقتالأام ع ت

 دأتاية عيمأب اية عأسفقتالاا-لاس  اية حأ  اية بةقأتاية عأسفقت:اية حأ  ب اية أأاا يلأ اية عأبعضايلمأالاقتا -20
ا 2000/ا1/ايةم  ا/8/اية  د ا/8تتا/ية 
ااا:  اية تباأ،البم :اي زلاتاية بةقتايةمبة قت،ا ت   ايةتة ايةمس أ،الاةبةتالا اي ن سن تالا الا  ك -21

   WWW A\MF, ORG ,ae 

/ا4ية  دأأ ا/،او أبس:ااةأأ ةايةم أ اية عأأسضايلمأالاأا اح  باأأ ،ايمأ مسيلاي   عأأب ايلمأالاأ،الا سيكأأ ع -22
ا 1997ا،/2يةم  ا/

ا 29/4/2007 اظبأايلمالاأاب بع لامبابت لاةبةتالا اي ن سن تاة -23
اا:لا الا  كا29/4/2007ية   سلااب بع لاابت لاةبةتالا اي ن سن تاة -24

   www,baj, ,com sa / islam BANk/ 
  :Indexphp ? act = st8F =138F=45277/  www,MODON,ORGHttP:لاةبةتالا اي ن سن تالا الا  ك -25

اwww,vaeec, Com /vb / t120117,htmlلاةبةتالا اي ن سن تالا الا  كا -26
ا:22/10/2008لاةبةتالا ايلن سنتالا الا  كاابةابسسالأمت ي :اية عبعضا ية ةلا  اب بع لاا-27

www.champress.net 

اة 2008-2007ية ةس ساية ت  اةد عسضاية  بع اية  ع اا اابةاا-28
اة 2008 ا2007يلمالاأاا اابةااية  ةأية ةس ساية ت  اة عسضام ع تاا-29
الا  كاية عسضاية  بع اية  ع الأايلن سنت ا-30
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.modon.org/
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