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 الإھداء 
 إلى روح والدي الطاھرة الذي علمني أن أرتقي سُلم الحیاة بحلمھ، وحكمتھ وصبره.  

 "أبي رحمھ الله" 

للإنسانة التي ربتني في صغري  الشمعة التي تنُیر دربنا ورمز الوفاء والعطاء الدائمإلى 

 . بكل الحبفي أزماتي،إلى أغلى من عرفھا قلبي  مافارقتني التي،وعلمتني واحاطتني بحنانھا

 "أمي أمد الله في عمرھا"

 إلى سندي في الحیاة ومن قدم لي ید العون والمساعدة.

  "وشركاء كفاحي إخوتي"

 إلى الأشخاص الذین یحبون بقلب صادق، یرون الذین یحبونھم وكأنھم أجمل شي بالعالم . 

 "إلى  خطیبتي "           

 إلى من كان یعینني ورمز الصفاء والدعم. 

 إلى من ضحوا بأرواحھم ...من أجل نصر سوریا وكرامتھا ... شھداء سوریا الأبرار.

 .. وورثة الأنبیاء... أساتذتي الأفاضل.إلى رواد الفكر ... ومنابع العطاء.

 المتواضع.  عمليأھُدي ثمرة  كلھمإلى ھؤلاء 

 

 



 ـ ث
 

 شكر وتقدیر
ً عل��ى نعم��ھ وفض��لھ، بع��د ش��كر الله        ج��انبي إل��ى وق��ف م��ن لك��ل ووف��اء لأھل��ھ بالفض��ل واعتراف��ا

أفتخ��ر ب��أنني تتلم��ذت عل��ى یدی��ھ  نْ أتق��دم بالش��كر الجزی��ل إل��ى مَ�� العم��ل ھ��ذا زانج��ا مرحل��ة ف��ي وس��اعدني

ال��ذي تعھ��د ھ��ذا البح��ث إش��رافاً وتوجیھ��اً، وعل��ى م��ا بذل��ھ م��ن جھ��د  عفی��ف عب��د الك��ریم ص��ندوقالأس��تاذ 

وم��ا أس��داه إل��يّ م��ن نص��ح وتوجی��ھ ووق��ت ف��ي س��بیل إرش��ادي وت��وجیھي، والمس��اندة المعرفی��ة ف��ي س��بیل 

 تخطي الصعوبات التي واجھتني ... لھ مني جُل التقدیر والشكر والاحترام.

 م: وھكما أوجھ شكري وتقدیري إلى أعضاء لجنة      

 الأستاذ الدكتور: أكرم حوراني. -

 الأستاذ المساعد: مطیع الشلبي. -

 الأستاذ المساعد: عفیف عبد الكریم صندوق. -

القیم���ة وآرائھ���م الس���دیدة  ملحوظ���اتھمتفض���لھم بقب���ول مناقش���ة رس���التي وعل���ى وق���تھم الثم���ین وعل���ى وذل���ك ل

 التي ساھمت في تجوید وتقییم ھذا العمل المتواضع.

ف���ي تحك���یم أدوات البح���ث ومناقش���تھا كم���ا أتق���دم بالش���كر الجزی���ل إل���ى أس���اتذتي الك���رام ال���ذین ش���اركوا      

ال���ذین كان���ت لملاحظ���اتھم وتوجیھ���اتھم أث���ر واض���ح ف���ي إخ���راج ھ���ذا البح���ث بص���ورتھ الحالی���ة وأخ���ص 

 نان. فكانوا لي نعم المرشدین، فلھم مني فائق التقدیر والاحترام والامت ،ماھر سنجرالدكتور بالذكر 

كم��ا أتق��دم بالش��كر الجزی��ل إل��ى عم��ادة كلی��ة الاقتص��اد ف��ي جامع��ة دمش��ق وأعض��اء الھیئ��ة التدریس��یة      

 الأفاضل فلھم مني جل الشكر والتقدیر.

 الباحث   
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 الفھرس 
 الصفحة ــــراتالفقــ

 ب آ�ة قرآن�ة
 ت الإهداء

 ث تقدیرٌ و  شكرٌ 
 ج فهرس المحتو�ات

 د لجداولا فهرس
 ط الاشكال فهرس 
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 الصفحة ــــراتالفقــ
 الاطار العام للدراسة 

 أ مستخلص ال�حث

 ب المقدمة 

 ج مشكلة ال�حث 

 ج أهداف ال�حث

 ج أهم�ة ال�حث  

 د متغیرات الدراسة 

 ھـ فرض�ات الدراسة 

 ھـ منهج�ة ال�حث 

 و مجتمع ال�حث 

 و حدود ال�حث 

 ز دراسات السا�قة 

 ال�اب الأول 

 1 تمهید 

  الفصل الأول : الناتج المحلي الإجمالي 

 4 المقدمة 

 4 الم�حث الأول : نبذة عن الناتج المحلي الإجمالي 

 5 الم�حث الثاني : تعر�ف الناتج المحلي الإجمالي 

 7 الم�حث الثالث : الناتج المحلي الإجمالي في سور�ة 

  الفصل الثاني : التضخم 

 12 المقدمة 

 12 الم�حث الأول : تعر�ف التضخم 

 14 الم�حث الثاني : أنواع التضخم 



 ـ خ
 

 16 الم�حث الثالث : أس�اب التضخم 

 18 الم�حث الرا�ع : ق�اس التضخم 

 20 الم�حث الخامس : آثار التضخم 

 22 الم�حث السادس : التضخم في الجمهور�ة العر��ة السور�ة 

  الفصل الثالث : سعرالصرف 

 29 المقدمة 

 30 الم�حث الأول : تعر�ف سعر الصرف 

 31 الم�حث الثاني : أنواع أسعار الصرف 

 32 الم�حث الثالث : العوامل المؤثرة على سعر الصرف 

 36 الم�حث الرا�ع : تطور سعر الصرف اللیرة السور�ة 

 44 خلاصة ال�اب الأول 

 ال�اب الثاني 

 46 الفصل الأول :مفهوم السلامة المصرف�ة 

  الفصل الثاني : الملاءة المال�ة للمصارف

 48 تمهید 

 50 الم�حث الأول : مفهوم الملاءة المال�ة المصرف�ة 

 53 الم�حث الثاني : أنواع الملاءة المال�ة للمصارف 

 53 الم�حث الثالث : أهم�ة الملاءة المال�ة للمصارف 

 55 الم�حث الرا�ع : الفرق بین الملاءة المال�ة للمؤسسات المصرف�ة وغیر مصرف�ة 

 57 الم�حث الخامس : المخاطر المؤثرة علىى الملاءة المال�ة للمصارف

 61 السادس : مقای�س الملاءة المال�ة للمصارفالم�حث 

 82 الم�حث السا�ع : الملاءة المال�ة للمصارف السور�ة الخاصة 

 98 خلاصة ال�اب الثاني 



 ـ د
 

 الصفحة الفقــــــرات

 ال�اب الثالث ( القسم العملي ) 
 100 مقدمة 

 100 تعر�ف �الب�انات الطول�ة 
 104 آل�ة الدراسة وجمع الب�انات والتحلیل 

 112 النتائج 
 113 المقترحات 

 115 المراجع 
 124 الملاحق 

 

 

 قائمة الجداول

 الصفحة عنوان الجدول رقم الجدول

 11 ( مليون ل��ة سور�ة )  بالأسعار ا�جار�ة �ل قطاع بالناتج ا�ح�� الاجما�� مساهمة 1
 27 معدل التضخمالمكونات الاساسیة في  2
 40 الرسمي والموازي  اللیرة السور�ة مقابل الدولار الأمر�كي في السوق  سعر الصرف 3
  م�اشرة المصارف الخاصة في السوق المصرف�ة 4
 105 )رأس المالللنموذج الاول ( �فا�ة  Hausman Testخت�ار انتائج  5
 105 )المال رأسنتائج الاخت�ار الاحصائي للنموذج الأول ( �فا�ة  6
 108 للنموذج الثاني ( السیولة المصرف�ة )  Hausmanإخت�ار  7
 liquidity( 108( السیولة المصرف�ة  خت�ار النموذج الثانينتائج ا 8
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 قائمة الاشكال

 الصفحة عنوان الشكل الشكلرقم 

 8 2017-2011معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي خلال الأعوام من  1

 9 ( �الملیون ) تقدیر فجوة الناتج المحلي الإجمالي في سور�ة خلال سنوات الأزمة 2

 10 خسائر الناتج المحلي في �ل قطاع خلال سنوات الأزمة الراهنة 3

 24 ) 2017-2011سور�ة خلال سنوات (  معدل التضخم في 4

 26 مساهمة المكونات في معدل التضخم 5

 40 )  2017-2011خلال سنوات الأزمة (مقابل الدولار الإمر�كي سعر الصرف في السوق السور�ة  6

 85 2017إلى  2011تطور السیولة في المصارف الخاصة التقلید�ة من  7

 86 تطور السیولة المصرف�ة للمصارف الخاصة الإسلام�ة 8

 87 2017-2011جودة محفظة المصارف التقلید�ة الخاصة من  9

 88 2017- 2011جودة المحفظة التمو�ل�ة للمصارف الإسلام�ة خلال سنوات الدراسة  10

 89 2017-2011منتجة من الأموال الخاصة خلال سنوات الدراسة النس�ة تغط�ة الدیون غیر  11

 90 الرافعة المال�ة للمصارف الخاصة التقلید�ة 12

 90 الرافعة المال�ة للمصارف الخاصة الإسلام�ة 13

 91 2017-2011خلال  السور�ة المصارف الخاصة رأس المالمتوسط �فا�ة  14

 94 مخاطر الإئتمان المرت�طة �كفا�ة رأس المال 15

 95 .2017-2011متوسط مخاطر السوق للمصارف الخاصة خلال  16

 96 المخاطر التشغیل�ة للمصارف الخاصة السور�ة خلال سنوات الدراسة 17

 106 الطب�عي لبواقي النموذج الأول (كفا�ة رأس المال):التوز�ع  18

 107 اخت�ار الارت�اط الذاتي لبواقي النموذج الأول ( �فا�ة رأس المال): 19

 110  الثاني (السیولة المصرف�ة) خت�ار البواقي النموذج ا 20

 110 (السیولة المصرف�ة). خت�ار الارت�اط الذاتي لبواقي النموذج الثانيا 21
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 مستخلص البحث  -

 

 

وم���ا یتع���رض لھ���ا القط���اع المص���رفي  ق���دزم���ات الت���ي اً ف���ي مواجھ���ة الأحیوی��� اً الم���لاءة المالی���ة دور ت���ؤدي

م���ن ءت لتب���ین ت���أثیر ك���ل ج���ان ھ���ذه الدراس���ة إف��� وعل���ى ذل���ك، للمص���ارف م���ن دور ف���ي عملی���ة التنمی���ة 

التض����خم ) ف����ي الم����لاءة المالی����ة  –س����عر الص����رف  –جم����الي العوام����ل الاقتص����ادیة ( الن����اتج المحل����ي الإ

والب���الغ ع���ددھا  2017 ولغای���ة 2011س���لامي م���ن ع���ام وریة الخاص���ة بش���قیھا التقلی���دي والإللمص���ارف الس���

برن�����امج معالج�����ة و E.viewsعش�����ر مص�����رفاً، وذل�����ك باس�����تعمال برن�����امج التحلی�����ل الاحص�����ائي  ةأربع�����

 .  (Excel)الجداول الإلكترونیة 

 –وخلص���ت الدراس���ة إل���ى ع���دم وج���ود أي أث���ر لك���ل المتغی���رات المدروس���ة (الن���اتج المحل���ي الاجم���الي      

 التض����خم مقاس����اً ب����الرقم القیاس����ي لأس����عار المس����تھلك ) عل����ى كفای����ة رأس الم����ال كمقی����اس للم����لاءة المالی����ة

الدراس��ة أیض��اً وج��ود علاق��ة قوی��ة وموجب��ة ب��ین س��عر الص��رف  ، كم��ا وج��دتومقی��اس الس��یولة المص��رفیة

ولكنھ����ا علاق����ة غی����ر ومؤش����ر الكفای����ة والس����یولة المص����رفیة كأح����د مؤش����رات الم����لاءة المالی����ة للمص����ارف 

الس���یولة المص���رفیة بتراج���ع س���عر ص���رف اللی���رة انخف���اض ف���ي منطقی���ة عل���ى اعتب���ار أن���ھ م���ن المفت���رض 

وج��د الباح���ث م��لاءة مالی��ة قوی��ة ج��داً للمص��ارف الخاص��ة العامل���ة الس��وریة نظی��ر ال��دولار الأمریك��ي، كم��ا 

ف���ي الس���وق الس���وریة بن���اءً عل���ى تحلی���ل ك���لٍ م���ن كفای���ة رأس الم���ال و الس���یولة المص���رفیة كمؤش���رات عل���ى 

 الملاءة المالیة المصرفیة.

 

 

 

اللی���رة  –التض���خم  –س���عر الص���رف  –كفای���ة رأس الم���ال  –الم���لاءة المالی���ة المص���رفیة  الكلم���ات المفتاحی���ة:

   المصارف السوریة. –السیولة المصرفیة  –الناتج المحلي الإجمالي  –السوریة 
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  المقدمة :  -

القط���اع المص����رفي لأنّ جتماعی����ة، قتص���ادیة والاكبی����رة ف���ي الحی����اة الا تحت���لّ الص���ناعة المص����ـرفیة أھمی���ة     

قتص���ادیة، وھ���ذا یقتض���ـي العم���ل یاس���ة الدول���ة ورعایتھ���ا للمص���الح الاف���ي توطی���د الثق���ة بس العنص���ر ال���رئیس

ا عل���ى إیج���اد قط���اع مص���رفي ق���وي یس���اعد عل���ى إم���داد القطاع���ات المختلف���ة بالتموی���ل ال���لازم لمباش���رة نش���اطھ

خ���تلاف أنواعھ���ا، وم���ن الض���روري إخض���اع ھ���ذا القط���اع لعملی���ة الرقاب���ة، اوتق���دیم الخ���دمات المص���ـرفیة عل���ى 

لتوص���ل إل���ى قط���اع مص���ـرفي س���لیم، یح���افظ عل���ى وذل���ك للحف���اظ عل���ى س���لامة المراك���ز المالی���ة للمص���ارف وا

فعّ���ال ف���ي تط���ور بش���كل الت���ي تس���اھم  حق���وق الم���ودعین والمس���تثمرین، ویض���من س���لامة تنفی���ذ السیاس���ة النقدی���ة 

 زدھاره. االإقتصاد الوطني و

حتیاج���ات امع���افى ق���ادر عل���ى تلبی���ة  وج���ود نظ���ام س���لیم  تأكی���دالأھ���داف الرئیس���یة للرقاب���ة المص���رفیة  وم���ن      

 إن تحقی���قجتماعی���ة ف���ي إط���ار الق���وانین والل���وائح الت���ي تحك���م العم���ل المص���رفي ب���البلاد، قتص���ادیة والانمی���ة الاالت

مب����دأ الس����لامة المص����رفیة یتطل����ب أن تتمت����ع ك����ل وح����دة م����ن وح����دات النظ����ام المص����رفي بموق����ف م����الي س����لیم 

تھ����ا بكف����اءة والقی����ام داری����ة الت����ي تمكنھ����ا م����ن إدارة مطلوباتھ����ا وموجوداالإكف����اءة الومع����افى ول����دیھا ق����درة و

 . بین المودعین والمقترضینبدورھا في الوساطة المالیة 

حی���ث تؤخ���ذ ھ���ذه ، س���لامة الم���لاءة المالی���ة للمص���ارف لقی���اس م���دى تس���تعملع���دة مع���اییر رقابی���ة وج���د ت     

كتش���اف أوج���ھ الخل���ل الم���الي قب���ل وق���ت مبك���ر حت���ى اث���م تص���نیفھا و ،المع���اییر كمؤش���رات لتقی���یم أداء المص���ارف

یتوج����ب عل����ى المص����ارف دراس����ة عل����ى ذل����ك ، وفلاس����ھاإلا تتع����رض المص����ارف لمش����اكل مالی����ة ت����ؤدي إل����ى 

حی���ث ، خط���اردون الوق���وع ف���ي مث���ل ھ���ذه الأ حترازی���ة للحیلول���ةج���راءات الإمجموع���ة م���ن الإ عب���رالتھدی���دات 

لتوس���ع والنم���و ف���ي الأج���ل الطوی���ل  وتحقی���ق ا بالتزاماتھ���ا تع���رف الم���لاءة المالی���ة بق���درة المص���ارف عل���ى الوف���اء

لقی����اس م����لاءة المؤسس����ة المص����رفیة وق����درتھا  مرتك����زاتوالس����یولة المص����رفیة  رأس الم����النس����بة كفای����ة  وتع����دُّ 

 فیما بعد.على تسدید التزاماتھا ومواجھة أي خسائر قد تحدث 

كالتض��خم و  ةالكلی�� یةبع��ض المتغی��رات الاقتص��ادلی��ة وكیفی��ة ت��أثیر رحاً لآتق��دم ھ��ذه الدراس��ة ش�� وعل��ى ذل��ك     

الن���اتج المحل���ي الإجم���الي ف���ي الم���لاءة المالی���ة للمص���ارف داخ���ل نط���اق ص���رف الی���رة الس���وریة وتقلب���ات أس���عار 

 الجمھوریة العربیة السوریة.
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 :  مشكلة البحث -

جان����ب مطالبتھ����ا إل����ى ، ل����ى مب����دأ الح����ذر ف����ي تق����دیم الق����روضتعتم����د المص����ارف والمؤسس����ات المالی����ة ع     

تعتم��د ف��ي س��یاق قواع��د الاحت��راز ع��دداً م��ن الت��دابیر الت��ي تح��ول  ، كم��ا أنھ��ارضت��بالض��مانات الض��ـروریة للمق

 دون تعرض القطاع المصرفي لأي أزمات مصرفیة . 

الت���ي یحوزھ���ا وحجمھ���ا حی���ث تح���دد متان���ة الجھ���از المص���ـرفي عموم���اً عل���ى أس���اس قیم���ة الم���وارد المالی���ة      

قدرت��ھ عل��ى مواجھ��ة المخ��اطر المرتبط��ة بطبیع��ة نش��اطاتھا الت��ي ی��نجم عنھ��ا فق��دان ج��زء م��ن تھا بواس��طاس ویق��

س��اس ف��إن واج��ب المص��ارف وعل��ى ھ��ذا الأ، ن أو خس��ائر أخ��رى لج��زء م��ن أص��ولھاالأم��وال لع��دم س��داد ال��دیو

أي خل���ل ف���ي لأن ، لس���یولة واحت���رام التزامتھ���اوھ���ي الق���درة عل���ى ت���وفیر ا، تتمت���ع بق���در م���ن الم���لاءة المالی���ةأن 

 .ى فقدان الثقة بالمصارفھذا الشأن سیدفع عملاء المصارف إل

س����تقرار لإقتص����ادیة ناتج����ة م����ن ع����دم ااري ف����ي الأون����ة الأخی����رة إل����ى أزم����ات تع����رض الاقتص����اد الس����و     

أدى إل���ى  م���ام���ال التخریبی���ة عقتص���ادیة والخدمی���ة إل���ى الأاع���ات الاالقط ك���لالسیاس���ي والأمن���ي حی���ث تعرض���ت 

العقوب���ات الاقتص���ادیة الج���ائرة عل���ى ، فض���لاً عل���ى ملم���وس ف���ي الن���اتج المحل���ي الإجم���الينخف���اض واض���ح وا

وح���دوث تقلب���ات أدت إل���ى ت���دھور الص���ادرات و القطاع���ات ك���لعل���ى الاقتص���اد الس���وري الت���ي أرخ���ت بظلالھ���ا 

جمی��ع تل��ك المتغی��رات ك��ان لھ��ا ، المض��اربة الح��ادة عل��ىفض��لاً  اللی��رة الس��وریةص��ـرف كبی��رة ف��ي س��وق س��عر 

عل��ى ذل��ك ف��إن ھ��ذا البح��ث ی��درس طبیع��ة  وبن��اءً  ة،باش��ر عل��ى جمی��ع العملی��ات المص��ـرفییر مباش��ر وغی��ر مت��أث

 للی���رةس���عر الص���رف جم���الي ولتض���خم و الن���اتج المحل���ي الإاس���یة (العلاق���ة ب���ین المتغی���رات الاقتص���ادیة الرئی

ھ���ذا البح���ث جمل���ة م���ن  یط���رح وعل���ى ھ���ذا مالی���ة للمص���ارف الس���وریةالم���لاءة العل���ى  )الس��وریة مقاب���ل ال���دولار

 التساؤلات وھي : 

المالی����ة للمص����ارف الخاص����ة ف����ي ل����ي عل����ى الم����لاءة ھ����ل ت����وثر التغی����رات الحاص����لة ف����ي حج����م الن����اتج المح -1

 ؟سوریة

المالی��ة للمص��ارف الخاص��ة  ھ��ل ت��ؤثر التغی��رات الحاص��لة ف��ي س��عر الص��رف اللی��رة الس��وریة  عل��ى الم��لاءة -2

 ؟ السوریة

 ؟ المالیة للمصارف الخاصة السوریة التضخم على الملاءةمعدلات ھل تؤثر التغیرات في  -3

 

 

 

 



 ـد 
 

 أھداف البحث :  -

 یھدف ھذا البحث إلى : 

الم���لاءة المالی���ة بت���دعیم دارة المص���رفیة للإحاط���ة بالمخ���اطر الاقتص���ادیة والعم���ل عل���ى تلافیھ���ا الإ مس���اعدة -1

 .للمصارف

  .لاءة المالیة للمصارف في سوریةالتطرق إلى مقاییس الم -2

 اللی��رة الس��وریة ف��يص��ـرف س��عار أالتض��خم و الن��اتج المحل��ي الإجم��الي و ت��أثیر ك��ل م��ن حج��مالتع��رف عل��ى  -3

 .ة العامة على الملاءة المصرفیةالبحث في السیاسة الاقتصادی، وتأثیرالملاءة المالیة للمصارف

 ف���يدراس���ة ت���وفیر معلوم���ات إض���افیة للمس���اھمین للحف���اظ عل���ى ث���رواتھم بع���د التع���رف عل���ى أث���ر متغی���رات ال -4

 .ممتلكاتھم

 

 أھمیة البحث :  -

 المھمة لكل من السلطات الرقابیة الموضوعاتأن موضوع الملاءة من  منأھمیة ھذا البحث  تأتي     

 استقرار ھمیتھا فيأر من عناصر متانة  وضع المصارف وتمثل أھم عنصـ لأنھا، و المصارف على حد سواء

 عواملامل من عو الكفاءةمؤشرات  أھم من دُّ تع التي القطاع ھذا ربحیة على ینعكس بدوره الذي المصـرفي، القطاع

 والعملاء والمستثمرین. المساھمین ثقة زیادة

 ،أسعار الصـرف والناتج المحليالتي تناولت أثر كل من التضخم و الدراسات العلمیة قلةأھمیة البحث في  تأتيكما     

المصرفیة في ظل  على الملاءة  في الجمھوریة العربیة السوریة الكلیةّالمتغیرات الاقتصادیة من بعض تلك  تعدُّ التي 

  .الأزمة الراھنة

 

 متغیرات الدراسة : -

 تتكون متغیرات الدراسة من ستة متغیرات مستقلة و متغیرات تابعة كما یلي:

 :المتغیرات المستقلة -

 .   CPIذلك وفق مؤشر أسعار سلع المستھلكالتضخم و -1

 . GDPالناتج المحلي الإجمالي  -2

 .  EX.Dصرف اللیرة السوریة مقابل الدولار تقلبات أسعار  -3

 

 



 ـه 
 

 :المتغیرات التابعة  -

 .Capital Adequacy رأس المالكفایة  -1

حی��ث یجم���ع ب��ین مخ���اطر  ،ف��ي قی���اس الم��لاءة المالی���ة للمص��ارف المس��تعملةھ��م المق���اییس أم���ن  اً واح��د یع��دُّ      
 8%وع���ادة م���اتكون ھ���ذه النس���بة  ،التش���غیل الت���ي یتع���رض لھ���ا المص���رف الائتم���ان ومخ���اطر الس���وق ومخ���اطر

 .2 بازلوذلك وفقاً لمعیار 
 

 .  liquidityالسیولة المصرفیة  -2

ونخ���ص ل���ى الوف���اء بالتزامات���ھ تج���اه الغی���ر، ق���درة المص���رف عقی���اس المس���تخدمة ف���ي  المؤش���راتم���ن       

بال����ذكر ف����ي ھ����ذا البح����ث حج����م الس����یولة الس����ریعة المت����وفرة ل����دى الجھ����از المص����رفي والت����ي تك����ون نس����بة 

اعات ل���دى إی���دمص���ارف والالنق���د ل���دى المرك���زي وأرص���دة ل���دى  المخ���اطرة فیھ���ا مس���اویة للص���فر مث���ل ( 

)، حی����ث تمك����ن المص����ارف م����ن الوف����اء بالتزاماتھ����ا عن����د الطل����ب مباش����رة  الودیع����ة المجم����دةالمص����ارف و

 ودون تأخیر مما یعكس الملاءة التي یتمتع بھا الجھاز المصرفي.

 فرضیات الدراسة :  -

 س���عار الص���ـرف والتغی���رات ف���ي الن���اتجأو معرف���ة ت���أثیر ك���ل م���ن التض���خم إل���ىھ���دفت ھ���ذه  الدراس���ة      

 :كما یليعن فرضیات الدراسة ، وعلى ذلك یمكن أن نعبر للمصارفعلى الملاءة المالیة المحلي 

وب���ین الم���لاءة المالی���ة   CPIیوج���د علاق���ة ذات دلال���ة إحص���ائیة ب���ین التض���خم مقاس���اً بأس���عار المس���تھلك لا -1

 .للمصارف

وب�����ین الم�����لاءة المالی�����ة  GDP جم�����اليیة ب�����ین الن�����اتج المحل�����ي الإلا توج�����د علاق�����ة ذات دلال�����ة إحص�����ائ -2

 للمصارف. 

رة الس�����وریة مقاب�����ل ال�����دولار اللی����� یوج�����د علاق�����ة ذات دلال�����ة إحص�����ائیة ب�����ین تقلب�����ات أس�����عار الص�����رفلا  -3

 .وبین الملاءة المالیة للمصارف  EXالأمریكي

 :  منھجیة البحث  

انطلاق����ا م����ن طبیع�����ة الدراس����ة والبیان����ات الم�����راد الحص����ول علیھ����ا بغ�����رض دراس����ة بع����ض المتغی�����رات      

فق���د  ، والن���اتج المحل���ي والتض���خم عل���ى الم���لاءة المالی���ة للمص���ارف الس���وریةالاقتص���ادیة مت���ل أس���عار الص���ـرف 

یص����ف الظ����اھرة موض����وع الدراس����ة ویق����وم  ال����ذيعل����ى الم����نھج الوص����في التحلیل����ي  عتم����دت ھ����ذه الدراس����ةا

الرجوع إل����ى الدراس����ات الس����ابقة الت����ي لھ����ا علاق����ة بموض����وع البح����ث والحص����ول عل����ى البیان����ات ب����بتحلیلھ����ا 

حص�����اء للإس�����نویة ) للمكت�����ب المرك�����زي  –نویة نص�����ف س����� –الدوری�����ة ( ربعی�����ة إل�����ى التق�����اریر  ب�����التطرق

والاس����تعانة ب����القوائم المالی����ة لجمی����ع المص����ارف التقلیدی����ة لس����نوات الدراس����ة والتق����اریر الص����ادرة م����ن قب����ل 



 ـو 
 

( نم���وذج البیان���ات المقطعی���ة  ف���ي ھ���ذه الدراس���ة الأس���الیب الإحص���ائیة  وت���م اس���تعمال ،المص���ـرف المرك���زي

Panel Data  تحلی��ل البیان��ات والتحق��ق م��ن ص��حة الفرض��یات وص��ولاً لتحقی��ق ھ��دف الدراس��ة و تعتم��د) ف��ي 

 Microsoftبرن���امج و E.Views برن���امج حص���ائي  البرن���امج الإالدراس���ة ف���ي تحلی���ل البیان���ات عل���ى  ھ���ذه

Excel   مقاییس الملاء المالیة للمصارف . فيلجمیع المتغیرات لمعرفة أثر كل متغیر 

 

 : مجتمع البحث -

 م���ن ع���امیتك���ون مجتم���ع البح���ث م���ن جمی���ع المص���ارف الخاص���ة العامل���ة ف���ي الجمھوری���ة العربی���ة الس���وریة      

ً  رأحد عشو التي یبلغ عددھا  2017 عام إلى 2011 ً تقلیدی مصرفا  سلامیة.إمصارف  ةوثلاث ا

 

 حدود البحث : -

 :  الحدود الزمانیة .1

م��ن أج��ل تق��دیر ق��درة المص��ارف الس��وریة  الم��دة اختی��ارت��م وق��د  2017 – 2011 تمت��د الدراس��ة ب��ین ع��امي     

المتمث���ل بانخف���اض الن���اتج المحل���ي الوض���ع ال���راھن  ع���نالخاص���ة ف���ي مواجھ���ة الأزم���ات المص���ـرفیة الناتج���ة 

 وارتفاع معدلات التضخم . اللیرة السوریة صرفوتقلبات أسعار 

 الحدود المكانیة :  .2

 .مھوریة العربیة السوریةة في الجالخاصالإسلامیة و تشمل جمیع المصارف التقلیدیة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ـز 
 

  :الدراسات السابقة -

 :الدراسات العربیة -1

  )المص�رفیة الم�لاءة(الم�ال  رأس م�لاءة ح�ول ب�ازل لجن�ة ق�رارات" (نص�ر) : بعن�وان دراس�ة -1
 . 1997 "الأردنیة التجاریة البنوك ربحیة على المتوقع وأثرھا

 
عل���ى ربحی���ة  1ث���ار المتوقع���ة نتیج���ة تطبی���ق مق���ررات اتفاقی���ة ب���ازل ھ���دفت ھ���ذه الدراس���ة إل���ى معرف���ة الأ     

حت ھ���ذه المق���ررات أص���ب ، والتحلی���ل الم���الي باس���تعمال 2000-1991 م���ابین ع���امالبن���وك التجاری���ة ف���ي الأردن 

ً ، التجاری����ةمص����ارف تش����كل تح����دیاً كبی����راً لإدارة ال أساس����یاً ف����ي العملی����ات  حی����ث تش����كل الم����لاءة المالی����ة ركن����ا

وبیان���ات  1995-1991 م���ابینواعتم���د البح���ث عل���ى البیان���ات المالی���ة الفعلی���ة للمص���ارف التجاری���ة ، المص���رفیة

ن وخاص���ة ردتط���ویر الأنظم���ة المحاس���بیة ف���ي الأوكان���ت نتیج���ة ھ���ذه الدراس���ة ، 2000-1996 م���ابینتقدیری���ة 

رف ف���ي ر ربحی���ة المص���ایح���ي ظھ���ر ت���أث، لإظھ���ار مراك���ز المص���ارف التجاری���ةوذل���ك  ،الالت���زام بمب���دأ الإفص���اح

مالھا أو العم���ل عل���ى زی���ادة رأس���وأوص���ت ھ���ذه المص���ارف ، س���تناء خمس���ة مص���ارفاه الاتفاقی���ة بردن بھ���ذالأ

 .الإندماج مع غیرھا

) بعن����وان " تحلی����ل قیاس����ي لتطبی����ق كفای����ة رأس����مال عل����ى ربحی����ة  2011ش����حاتیت  –دراس����ة ( الطی����ب  -2

 "  2007-2000البنوك التجاریة خلال الفترة 

ردن لمعی���ار كفای���ة عل���ى تطبی���ق البن���وك التجاری���ة ف���ي الأث���ار المترتب���ة الآ إل���ى قی���اس ھ���دفت ھ���ذه الدراس���ة     

عل����ى ربحیتھ����ا حی����ث وج����د الباحث����ان ض����رورة تعزی����ز البن����وك لمراكزھ����ا المالی����ة خ����لال تطبی����ق  رأس الم����ال

ع���المي الھ���و المعی���ار  رأس الم���الالباحث���ان أن معی���ار كفای���ة  وق���د ع���دَّ  ، مع���اییر الس���لامة المالی���ة والمص���ـرفیة

 :دراس��ة الإجاب��ة ع��ن الس��ؤال الت��اليحاول��ت ال، وم��ن الم��اليدن��ى م��ن متطلب��ات الس��لامة والأد الأالح�� ال��ذي یمث��ل

س����ؤال ق����ام الباحث����ان ا الأث����ر ف����ي ربحیتھ����ا؟ وللإجاب����ة ع����ن ھ����ذالبن����وك التجاری����ة  رأس الم����الھ����ل ك����ان لرف����ع 

 ب�������ار دیك�������ي ف�������ولراخت واس�������تعمال Panel Dataتحلی�������ل السلاس�������ل الزمنی�������ة المقطعی�������ة  باس�������تعمال

عش���ـر  الإثن���المتغی���رات یة السلس���لة الزمنی���ة لختب���ار اس���تقرارلا  Augmented Dickey Fuller)الموس���ع

وھ���ي  2007-2000 الفت���رة الممت���دة ب���ین خ���لال خمس���ة عش���رللربحی���ة لجمی���ع البن���وك التجاری���ة وع���ددھا  اً مؤش���ر

نس���بة  –نس���بة تس���ھیلات إل���ى الودائ���ع  –نس���بة التس���ھیلات إل���ى الموج���ودات  –نس���بة المدیونی���ة  –( نس���بة الملكی���ة 

 –نس���بة ص���افي ھ���امش الفائ���دة إل���ى موج���ودات  –نس���بة الفوائ���د المدین���ة إل���ى الودائ���ع  –الفوائ���د إل���ى التس���ھیلات 

ی�����رادات التش�����غیلیة إل�����ى نس�����بة ص�����افي ھ�����امش الإ -لي موج�����ودات  نس�����بة الفوائ�����د والعم�����ولات إل�����ى إجم�����ا

نس����بة العائ����د عل����ى  -س����بة العائ����د إل����ى حق����وق المس����اھمین  ن -نس����بة العائ����د إل����ى الموج����ودات   –الموج����ودات 

نظ���راً  2008ام الباح���ث بیان���ات ع��� یس���تعمل ، ول���ممش���اھدة 1440جمالی���ة وعلی���ھ كان���ت المش���اھدات الإ، الس���ھم



 ـح 
 

رأس وكان���ت نتیج���ة ھ���ذه الدراس���ة أن تطبی���ق معی���ار كفای���ة زم���ة المالی���ة العالمی���ة ردن���ي بالألت���أثر الاقتص���اد الأ

ردن ول��م یك��ن ھن��اك أث��ر إیج��ابي اری��ة ف��ي الأذو دلال��ة إحص��ائیة عل��ى ربحی��ة البن��وك التج ل��م یك��ن ل��ھ أث��ر الم��ال

 –نس���ب ص���افي تش���غیل الموج���ودات  –إلا عل���ى ث���لاث نس���ب للربحی���ة وھ���ي ( نس���ب الملكی���ة  رأس الم���اللرف���ع 

 نسب العائد إلى الموجودات ) .

 

) بعن����وان : تحلی����ل العوام����ل الم����ؤثرة عل����ى أداء البن����وك التجاری����ة باس����تخدام  2017دراس����ة ( القیس����ي ,  -3

 . 2014 -2009ة على البنوك التجاریة الأردنیة خلال الفترة ی: دراسة تطبیق CAMELSنموذج 

عناص���ر نم���وذج  باس���تعمالأداء البن���وك التجاری���ة الأردنی���ة  ف���يرة ثھ���دفت الدراس���ة إل���ى تحلی���ل العوام���ل الم���ؤ

CAMLS ، ���ثلاث���ة واعتم���دت الدراس���ة عل���ى عین���ة مكون���ة م���ن ، الأداء ف���يالأكث���ر ت���أثیراً ل وتحدی���د العوام

الدراس����ة  واس����تعملت، 2014-2009 ب����ین ع����امینبنك����اً تجاری����اً أردنی����اً م����درجاً ف����ي بورص����ة عم����ان  عش����ر

  ROE حق����وق الملكی����ةومع����دل العائ����د عل����ى  ROAمتغی����رین لقی����اس أداء البن����وك ھم����ا العائ����د عل����ى الأص����ول 

ج�����ودة  - رأس الم�����الوھ����ي كفای�����ة  CAMLSبینم����ا تض�����منت المتغی�����رات المس����تقلة عل�����ى عناص�����ر نم�����وذج 

متغی�����رات  عل�����ى فض�����لاً  ، الحساس�����یة لمخ�����اطر الس�����وق -ة الس�����یول -الربحی�����ة  - دارةوكف�����اءة الإ - الأص�����ول

كفای����ة  أنووج����دت نت����ائج الدراس����ة ، النم����و الاقتص����ادي ومع����دل التض����خم ش����مل مع����دلتلت����ي االاقتص����اد الكل����ي 

مق���اییس  ف���يت���أثیراً  حی���ة تع���د م���ن أھ���م العوام���ل وأكثرھ���او ج���ودة الأص���ول وكف���اءة الإدارة والرب رأس الم���ال

 ،ومع���دل العائ���د عل���ى حق���وق الملكی���ة والمتمثل���ة بمع���دل العائ���د عل���ى الأص���ول داء البن���وك التجاری���ة ف���ي الأردنأ

 CAMEوھ����و نم����وذج  CAMLSم����ن نم����وذج  اً مص����غراً ج����اش����تقاق نموذ إمكانی����ةوتوص����لت الدراس����ة إل����ى 

كم����ا أوص����ت الدراس����ة البن����ك ، ردنی����ةر وقی����اس أداء البن����وك التجاری����ة الأال����ذي ل����ھ ق����درة كبی����رة عل����ى تفس����ی

 .النموذج المصغر لتقییم البنوك یستعملالمركزي بأن 

 

 على أداء المصارف التجاریة "  رأس المالبعنوان " أثر محددات كفایة  2017دراسة داود  -4

المص����ـرفي عل���ى العائ����د عل���ى حق����وق  رأس الم���الھ����ذه الدراس���ة إل����ى تحدی���د أث����ر مح���ددات كفای����ة  تھ���دف     

ً قیاس���یاً وتط���ویر نموذج���، أداء المص���ارف التجاری���ة الس���وریةالملكی���ة كمؤش���ر عل���ى  یس���تند إل���ى التحلی���ل الم���الي  ا

خ����لال تحلی����ل البیان����ات المالی����ة لمتغی����رات الدراس����ة المتمثل����ة ف����ي ، ةللق����وائم المالی����ة المنش����ورة للبن����وك الس����وری

ومخ����اطر س����عر الفائ����دة ومع����دل الق����وة الإیرادی����ة  رأس الم����المخ����اطر الس����یولة ومخ����اطر الائتم����ان ومخ����اطر 

اً مص���ـرف عش���ر أح���دوذل���ك لجمی���ع المص���ارف التجاری���ة المدرج���ة ف���ي س���وق دمش���ق ل���لأوراق المالی���ة وع���ددھا 

إدارات ھ���ذه البن���وك والخ���روج بتوص���یات تس���اعد  2015ع���ام  إل���ى 2011عب���ر سلس���لة زمنی���ة ممت���ددة م���ن ع���ام 



 ـط 
 

  Panel Dataي المع���روف باس���م س���لوب التحلی���ل الإحص���ائأ واس���تعمل ،ھ���ا المص���ـرفيؤعل���ى تط���ویر أدا

ائ���د عل���ى تم���ان والعوكان��ت نتیج���ة ھ���ذه الدراس���ة ھ���ي وج��ود علاق���ة س���البة ذات دلال���ة إحص���ائیة ب��ین مخ���اطر الائ

وج���ود علاق���ة طردی���ة قوی���ة ب���ین مع���دل الق���وة الإیرادی���ة والعائ���د عل���ى حق���وق الملكی���ة بینم���ا حق���وق الملكی���ة و

 رأس الم���الأظھ���رت الدراس���ة ع���دم وج���ود علاق���ة ذات دلال���ة إحص���ائیة ب���ین ك���ل م���ن مخ���اطر الس���یولة ومخ���اطر 

 .على حقوق الملكیة من جھة أخرى ومخاطر سعر الصرف من جھة والعائد

أوص���ت الدراس���ة بض���رورة متابع���ة س���لوك المتغی���رات المدروس���ة للحف���اظ ع���ل مس���توى مخ���اطر مقب���ول و     

اتب����اع سیاس����ات مص����رفیة والتحض����یر للمرحل����ة الزمنی����ة القادم����ة بم����ا تس����ھم ف����ي تحس����ین الأداء  عل����ىفض����لا 

 المصرفي . 

 

 الدراسات الاجنبیة : -2

 " Williams,2011"دراسة  -1

- Determinants of the capital adequacy in the banking Sub-sector of 

the Nigeria Economic. 

 "محددات كفایة رأس المال في القطاع البنكي في الاقتصاد النیجیري". 

معرف����ة ت����أثیر خص����ائص المص����ـرف والھیك����ل الم����الي ومؤش����رات الاقتص����اد  إل����ىھ����ذه الدراس����ة  تھ����دف     

ل����م تأخ����ذ ھ����ذه الدراس����ة ف����ي الاعتب����ار تحلی����ل ، وال ف����ي القط����اع المص����ـرفي النیجی����ريالكل����ي عل����ى رأس الم����

م���ابین بدراس���ة مح���ددات کفای���ة رأس الم���ال ف���ي نیجیری���ا  وإنمّ���ا اكتف���ت  ،النس���ب ف���ي حس���اب کفای���ة رأس الم���ال

ختب����ار التكام����ل المش����ترك أن احی����ث كان����ت نت����ائج ، الأخط����اء ض����من إط����ار تص����حیح 2008 و 1980 ع����ام

لص����ـرف الحقیق����ي والودائ����ع تح����ت الطل����ب والع����رض المؤش����رات الاقتص����ادیة مث����ل مع����دل التض����خم وس����عر ا

النق���دي وع���دم الاس���تقرار السیاس���ي والعائ���د عل���ى الاس���تثمار ھ���ي أق���وى المؤش���رات عل���ى مح���ددات كفای���ة رأس 

ً  السیاس����ي ع����املاً  الاس����تقرار ع����داالم����ال ف����ي نیجیری����ا وكان����ت نتیج����ة ھ����ذه الدراس����ة  القط����اع یجن����ب  ھام����ا

س�����یؤثر الاس�����تثمار الأجنب�����ي عل�����ى رأس م�����ال  ھ�����ذاو ف�����لاس المص�����رفي المص�����ـرفي م�����ن الوق�����وع ف�����ي الإ

ً  فض��لاً عل��ى أنالمص��ـرف ف��ي معظ��م اقتص��ادیات ال��دول النامی��ة ف��ي الأزم��ة المالی��ة  إل��ى  الدراس��ة تش��یر أیض��ا

التض���خم یض���عف رأس الم���ال المص���رفي ف���ي وھ���ذا تض���خم رأس الم���ال المص���رفي یة ب���ین وج���ود علاق���ة س���لب

الحكوم���ة النیجیری���ة یج���ب أن ت���نظم سیاس���ة الاس���تثمار وأن تس���عى معظ���م الاقتص���ادات النامی���ة. وھ���ذا یعن���ي أن 

٪ لك���ي تك���ون أكث���ر 5إذا ك���ان ذل���ك ممكن���ا أق���ل م���ن ، عل���ى مع���دل التض���خم عن���د أدن���ى مس���توى جاھ���دة للحف���اظ

 اً.ن قادرة على المنافسة عالمیكفاءة حتى تكو
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 (Osoro Cliff & Ogeto Willy ,2014)دراسة  -2

- Macroeconomic fluctuation effect on the financial performance of 

listed Manufacturing firms in Kenya. 

 "  2014داء المالي للشركات  الصناعیة بكینیا تغیرات الاقتصادیة الكلیة على الأثر تقلبات المأ" 

داء الم�����الي للش�����ـركات لعوام�����ل الاقتص�����ادیة الكلی�����ة عل�����ى الأمعرف�����ة آث�����ار ا إل�����ىھ�����ذه الدراس�����ة  تھ�����دف     

لتع���رف عل���ى ت���أثیر العوام���ل ، وإل���ى اة بس���وق نیروب���ي ل���لأوراق المالی���ةالص���ناعیة بكینی���ا وخاص���ة المدرج���

العم����لات ) عل����ى  ص����رفتقلب����ات أس����عار  –جم����الي الن����اتج المحل����ي الإ –التض����خم  –ئ����دة التالی����ة ( أس����عار الفا

ل���لأوراق المالی���ة  ن مجتم���ع الدراس���ة م���ن جمی���ع الش���ـركات المدرج���ة بس���وق نیروب���يحی���ث تك���وَّ ، داء الم���اليالأ

، 2012-2003المت���دة م���ن  الم���دةش���ركة وذل���ك خ���لال  46عین���ة مكون���ة م���ن ، واختی���رت ش���ركة 62وع���ددھا 

الأس����الیب  مس����تعملةالدراس����ة الم����نھج الوص����في التحلیل����ي لمعالج����ة الجان����ب النظ����ري والتطبیق����ي  واعتم����دت

ل الزمنی���ة لتحلی���ل البیان���ات حص���ائیة المختلف���ة م���ن نم���اذج الانح���دار ومق���اییس النزع���ة المركزی���ة والسلاس���الإ

ف��ي تحلی��ل البیان��ات عل��ى  ، كم��ا أنھ��ا أعتم��دتوالتحق��ق م��ن ص��حة الفرض��یات وص��ولاً لتحقی��ق ھ��دف الدراس��ة

 .   Microsoft Excelو برنامج  SPSS حصائي والبرنامج الإ  APTنظریة التسعیر المراجحة 

، د الكل���ي ( س���عر الص���ـرفمتغی���رات الاقتص���اوكان���ت نتیج���ة الدراس���ة وج���ود علاق���ة ذات دلال���ة إحص���ائیة ب���ین 

مع���دل التض����خم ) و الأداء الم���الي للش���ركات ف���ي قط����اع البن���اء والص���ناعة وبین���ت الدراس����ة أن ، الفائ���دةس���عر 

وأوص���ت الدراس���ة  ،اء قط���اعي الزراع���ي والتج���اريأداد الكل���ي ك���ان لھ���ا أث���ر ض���عیف عل���ى متغی���رات الاقتص���

ن����اء والتص����نیع تیجیات وسیاس����ات لحمای����ة قط����اع البالجھ����ات المعنی����ة عل����ى وض����ع اس����ترا عم����لبض����ـرورة 

 مساھمتھا الھائلة في الاقتصاد في كینیا . لوالزراعة وذلك 

 

  ( Ali Shingjergji 2015 )دراسة  -3

- "The Determinates of the capital adequacy ratio in the Albanian 

banking system during 2007-2014" 

 "  2014-2007 ما بین عام" محددات نسب الملاءة المالیة في النظام المصرفي في ألبانیا 

ھ����ذه الدراس����ة إل����ى تحلی���ل المح����ددات المص����ـرفیة الرئیس����یة لنس���بة كفای����ة رأس الم����ال ف����ي النظ����ام  تھ���دف     

ار مث���ل تحلی���ل الدراس���ة نم���وذج الانح���د ، اسُ���تعمل ف���ي ھ���ذهالمص���رفي الألب���اني بع���د الأزم���ات المالی���ة العالمی���ة

بیان���ات رب���ع س���نویة  باس���تعمالالمربع��ات الص���غرى العادی���ة لاختب���ار العلاق���ة ب���ین المتغی��رات التابع���ة والمس���تقلة 

واح���د م���ع م���ا مجموع���ھ  2014حت���ى الثل���ث الثال���ث م���ن ع���ام  2007م���ن الأش���ھر الثلاث���ة الأول���ى م���ن ع���ام 



 ـك 
 

ن أن المتغی����رات المس����تقلة الت����ي كمتغی����ر ت����ابع نس����بة كفای����ة رأس الم����ال ف����ي ح����ی وثلاث����ین مش����اھدة، اس����تعمل

بن���ك) ھ���ي: العائ���د عل���ى الموج���ودات والعائ���د عل���ى حق���وق الملكی���ة والق���روض غی���ر العامل���ة وحج���م ال اس���تعملھا

لس���ھم)  ونس���بة الق���روض إل���ى الودائ���ع وم���ن نتیج���ة ذل���ك، نج���د أن مؤش���رات إجم���الي الموج���ودات (ومض���اعف ا

ف��ي رأس الم��ال ل��یس لھ��ا أي ت��أثیر عل��ى نس��بة كفای��ة الربحی��ة مث��ل العائ��د عل��ى الأص��ول وعائ��د حق��وق الملكی��ة 

ف��ي النظ���ام المص���ـرفي  رأس الم���الح��ین أن الق���روض غی���ر المتداول��ة لھ���ا ت���أثیر س��لبي وھ���ام عل���ى نس��بة كفای���ة 

مم���ا یعن���ي أن البن���وك الكبی���رة ل���دیھا  رأس الم���الإیجابی���ا عل���ى نس���بة كفای���ة  وی���ؤثر حج���م البن���ك ت���أثیراً  ،الألب���اني

    نسبة أعلى من السیولة.

 " Almarzoqi , Naceur , Alssandro : September 2015 " دراسة -4

- How Does Bank Competition Affect Solvency, Liquidity and Credit 

Risk, Evidence Form the MENA Countries:  

دراس���ة  "الائتم���ان ؟مخاطرالم���لاءة المالی���ة للمص���ارف والس���یولة و ف���ي" كی���ف یمك���ن للمنافس���ة أن ت���ؤثر  

 وسط وشمال أفریقیا. حول بلدان الشـرق الأ

ھ����ذه الدراس����ة إل����ى تحلی����ل العلاق����ة ب����ین المنافس����ة المص����ـرفیة وب����ین الم����لاءة المالی����ة للمص����ارف  تھ����دف     

حی���ث وج���دت الدراس���ة أن ا، وس���ط وش���مال أفریقی���الش���ـرق الأوالس���یولة ومخ���اطر الائتم���ان وخاص���ة ف���ي بل���دان 

عل����ى اختی����ار المنافس����ة المص����رفیة ذات ت����أثیر إیج����ابي عل����ى الس����یولة المص����ـرفیة حی����ث یحف����ز المص����ـرف 

ً س��لبی اً ج��دت الدراس��ة ت��اثیروم��ن جان��ب أخ��ر ، مص��ادر أخ��رى للتموی��ل عل��ى الم��لاءة المالی��ة للمص��ارف وعل��ى  ا

إل���ى م���لاءة مالی���ة أق���ل وذل���ك بس���بب دي زی���ادة ف���ي المنافس���ة س���یؤ، والحفظ���ة الق���روضج���ودة الائتم���ان ف���ي م

إل���ى  أدتقوی���ة ب���ین المص���ارف منافس���ة أنھ���ا وج���دت كم���ا ، ربحی���ة المص���ـرفیة بس���بب المنافس���ةخف���اض ف���ي الان

 . رفیةصول المصخفاض في جودة الأانیؤدي إلى  وھذارتفاع في معدلات القروض المتعثرة ا
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  Aymanns , Caceres , Danil, Liliana ) دراسة  -5

- March 2016 IMF Working paper, ("Bank Solvency and Funding Cost") 

 . 2016ورقة عمل لصندوق البنك الدولي ملاءة المالیة للمصارف و تكلفة التمویل , ال

، فق���د ة للمص���ارف وب���ین تك���الیف التموی���لھ���دفت ھ���ذه الدراس���ة إل���ى بی���ان أث���ر الت���داخل ب���ین الم���لاءة المالی���     

س���ة بیان���ات  القط���اع المص���رفي الدرا ، واس���تعملتالتموی���ل لمق���اییس الم���لاءة المالی���ةحساس���یة تك���الیف  درُس���ت

تض���منت ، فق���د ساس���یة للمص���ـرفم���ن المتغی���رات الأالتحكم بمجموع���ة ب���وذل���ك میرك���ي و المص���ارف العالمی���ة الأ

وھم���ا متوس���ط تكلف���ة التموی���ل ( نس���بة مص���اریف الفائ���دة  تموی���ل المص���رفساس���یان لتك���الیف أالدراس���ة مقیاس���ان 

م���ا كان���ت نس���بة نبی، التموی���ل ب���ین البن���وك ( الریب���و )لمدفوع���ة عل���ى إجم���الي الإلتزام���ات المص���ـرف )  وتكلف���ة ا

 ىھ����ذه  الدراس����ة إل����، توص����لت قی����اس الم����لاءة المالی����ة للمص����ارف والرافع����ة المالی����ة كمعی����ار ف����ي رأس الم����ال

إل��ى وج��ود علاق��ة قوی��ة ب��ین قلی��ل، ون��ھ أ ، غی��رتكلف��ة التموی��لالم��لاءة المالی��ة ووج��ود ت��أثیر س��لبي ومعن��وي ب��ین 

أكث���ر  ختب���ارخ���لال م���دة الا تك���الیف التموی���ل وإل���ى أن الم���لاءة المالی���ة،تك���الیف التموی���ل ب���ین المص���ـارف وب���ین 

ن العلاق��ة ب��ین تك��الیف ، كم��ا أنھ��ا وص��لت إل��ى أوق��ات العادی��ةلاءة المالی��ة للمص��ارف وذل��ك ف��ي الأحساس��یة للم��

 ل.ة التمویل بمستویات ملاءة أقة مع حساسیة أعلى لتكلفالتمویل و الملاءة المالیة غیر خطی
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 تمھید -1
 

 والص���ناعات التحویلی���ة عل���ى الزراع���ة قتص���ادیات النامی���ة المعتم���دةم���ن الاقتص���اد الس���وري الا یُّع���د     

اقتص����اد متن����وع س����تخراجیة فھ����و والتجاری����ة والص����ناعات الإوالخ����دمات ولاس����یما الخ����دمات الس����یاحیة 

 . المصادر

قتص����اد الس����وري حی����ث بلغ����ت مس����احة الأراض����ي الص����الحة تع����د الزراع����ة م����ن أھ����م مقوم����ات الا     

ویعم�����ل بالمج�����ال الزراع�����ي دون ، 1% م�����ن مجم�����وع ال�����دخل الق�����ومي27 تس�����اھم ب�����ـ% 32للزراع�����ة 

تنمی����ة  حت����لوت، 2نح����و ملی����وني عام����ل ف����ي س����وق العم����ل 2007الص����ناعات وذل����ك وف����ق إحص����ائیات 

والاجتماعی���ة ف���ي س����وریة، وازدات ف���ي أولوی����ات التنمی���ة الاقتص���ادیة  القط���اع الزراع���ي أھمی���ة كبی���رة

أھمی���ة تنمی���ة الاس���تثمارات الزراعی���ة م���ن أج���ل تحقی���ق الأم���ن الغ���ذائي والح���د م���ن اتس���اع الفج���وة ب���ین 

ً  )31(كم���ا أن س���وریة تحت���ل المرك���ز  ، 3الع���رض والطل���ب بإنت���اج ال���نفط وترك���ز آب���اره بش���كل  عالمی���ا

كم���ا أل���ف برمی���ل یومی���اً،  400 حی���ث بل���غ الإنت���اج ح���واليدی���ر ال���زور،  ساس���ي ف���ي محافظ���ة الحس���كة وأ

میل���ون ) 28( الطبیع���ي یحت���ل ث���اني الث���روات الباطنی���ة ف���ي س���وریة ویبل���غ الإنت���اج الی���ومي من���ھ أن الغ���از

 . متر مكعب ویتم طرحھ في السوق المحلیة لإنتاج الكھرباء ولحاجات أخرى

س����تثمار والاداً ص����ناعیاً م����ن الدرج����ة المتوس����طة ، س����وریة بل���� تع����د، أم����ا م����ن ناحی����ة الص����ناعة     

وال��ذي ت��دیره الحكوم��ة و لع��ام، س��تثمار ف��ي القط��اع اوھم��ا الا ج��زئینف��ي س��وریة مج��زأ إل��ى الص��ناعي 

ة والمس�����اھمة والخاص�����ة س�����تثمار ف�����ي القط�����اع الخ�����اص الممث�����ل بالمص�����انع والش�����ركات الص�����ناعیالا

 دُّ یع���% وھ���و م���ا 60حی���ث بلغ���ت مس���اھمة القط���اع الص���ناعي ف���ي الن���اتج المحل���ي الإجم���الي والمش���تركة، 

                                                           
– 2008 –بیروت  –ورقة عمل لمجلس رجال الأعمال والمستثمرین العرب  -الاستثمار الزراعي في الجمھوریة العربیة السوریة –عمر  –الشالط - 1

 .2ص 
  . 2012یولیو  30وزراة الزراعة السوریة , خارطة الاستثمار الزراعي في سوریة ,  - 2
  .10, ص  2016مشق ، د2015تقریر الھیئة العامة للبحوث العلمیة الزراعیة لعام  - 3
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الح����ادي م����ن الق����رن العق����د الأول قتص����اد الس����وري ف����ي س����بة مرتفع����ة خصوص����اٌ ف����ي ظ����ل تح����ول الان

 .جتماعيإلى نظام السوق الاالعشرین و

% م����ن الن����اتج المحل����ي 42ش����كل قط����اع الخ����دمات ح����والي م����ا م����ن الناحی����ة الخدمی����ة والتجاری����ة یأ     

الخ����دمات المص����رفیة ب����ین  زع% م����ن مجم����وع الق����وى العامل����ة ف����ي ال����بلاد حی����ث تت����و39الإجم����الي و 

 ش���ركاتالقط���اعین الع���ام و الخ���اص وتمتل���ك معظ���م المص���ارف الكب���رى العامل���ة ف���ي المنطق���ة العربی���ة 

  ة تحت إشراف مصرف سوریة المركزي.لھا في سوری

 -2006ع����ام  % وس����طیاً م����ابین5.2قتص����اد الس����وري مع����دلات نم����و عالی����ة وص����لت إل����ى حق����ق الا     

یس���كو الت���ي منظم���ة الإ ع���نتقری���ر الص���ادر اً للمنطق���ة العربی���ة وفق���الأعل���ى ف���ي ال الت���ي أعُ���دت 2010

 وضعتھا في المرتبة الثالثة عربیاً.

مق���اییس  ام���ة خانق���ة تج���اوزت ك���ل مؤش���راتھزع���انى الاقتص���اد الس���وري أ 2011ربی���ع ومن���ذ مطل���ع      

بش���كل تص���اد الس���وري تح���ولات كبی���رة تمثل���ت قان ف���ي جمی���ع القطاع���ات الاقتص���ادیة، فق���د ش���ھد الاالأم���

 مس���تویاتس��تویات التض���خم وازدی��اد ف��ي رتف���اع ف��ي مب��وط ف��ي مؤش���رات النم��و الاقتص��ادي وإساس��ي ھأ

س��لبیة ح��ادة  اً جمی��ع تل��ك المتغی��رات ك��ان لھ��ا آث��ارالمحلی��ة،  العمل��ةص��رف ار البطال��ة وتقلب��ات ف��ي أس��ع

م���ا أدى لھج���رة مس���توى معیش���ة الأف���راد بش���كل خ���اص،  عل���ىعل���ى الواق���ع الاقتص���ادي بش���كل ع���ام و

نخف���اض ة والمنش���آت التجاری���ة والس���یاحیة والأی���دي العامل���ة نظ���راً لإغ���لاق معظ���م المن���اطق الص���ناعیا

الج����ائرة قتص����ادیة عل����ى العقوب����ات الا فض����لاً س����تقرار السیاس����ي والعس����كري ع����دم الامس����توى الأم����ان و

 التب���ادلات التجاری���ة الدولی���ة خف���اض كبی���ر ف���ي حج���مالمباش���رة، الأم���ر ال���ذى أدى إل���ى انغی���ر المباش���رة و

غی����ر الس����لیم والرش����ید ف����ي  و  الاس����تعمالنب����ي نتیج����ة المزاحم����ة خف���اض ف����ي مس����تویات القط����ع الأجوان

نخفاض���ات كبی���رة ف���ي ا ذل���كوتراف���ق درة م���ن قب���ل مص���رف س���وریة المرك���زي، بع���ض الق���رارات الص���ا

وحاج���ات الدول���ة لتموی���ل واردات الدول���ة م���ن الض���رائب والرس���وم وزی���ادة ف���ي عج���ز الموازن���ة العام���ة 

 یویة الأساسیة في ظل ھذه الحرب.والتعلیم والخدمات الح نفقات الصحة
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ر القطاع���ات ص���ادیة فك���ان القط���اع المص���رفي م���ن أكب���قتجمی���ع القطاع���ات الا الأزم���ةطال���ت ھ���ذه      

فق���د خس���رت معظ���م المص���ارف حصص���ھا م المع���املات المالی���ة والمص���رفیة، تض���رراً ف���ي ت���دھور حج���

تعرض��ھا إل��ى أزم��ة الس��یولة وتف��اقم أزم��ة الق��روض المتعث��رة والمحتج��زة ل��دى  عل��ى فض��لاً م��ن الأرب��اح 

ع����دم ق����درة المقترض����ین والص����ناعیة لإغ����لاق معظ����م المش����اریع التجاری����ة والأف����راد والش����ركات نتیج����ة 

  .بالتزاماتھم المترتبة للمصارففاء على الو

یون ف���ي ال���داخل ول���م تع���د الأض���رار تقتص���ر عل���ى القط���اع المص���رفي فحس���ب حی���ث ك���ان یع���یش الس���ور

فك���ان أغل���ب س���كان ال���داخل المالی���ة المتزای���دة عل���یھم یومی���اً،  حی��اة یومی���ة مثقل���ة بالمتاع���ب بس���بب الأعب���اء

تح���دة یعتم���دون ف���ي معیش���تھم عل���ى الح���والات المالی���ة المرس���لة م���ن الخ���ارج حی���ث أف���اد تقری���ر الأم���م الم

ل��ى دول الج��وار وإن نص��ف إ ان أكث��ر م��ن ثل��ث س��كان ال��بلاد ق��د ف��روإ 2013الص��ادر ف��ي أكت��وبر ع��ام 

یع���انون م���ن فق���ر  ملی���ون )4.4( ملی���ون نس���مة ب���اتوا تح���ت خ���ط الفق���ر م���نھم )23( الس���كان الب���الغ ع���ددھم

  %.48.6ع بینما معدل البطالة بلغ مدق

أھ��م القطاع��ات الحیوی��ة ف��ي ك��ان لاب��د م��ن دراس��ة الأزم��ة الراھن��ة الت��ي تم��ر بھ��ا ال��بلاد عل��ى  وعل��ى ذل��ك

م���ن التغی���رات ف���ي الن���اجم  ث���رس���نبحث ف���ي الأحی���ث ف���ي أي اقتص���اد،  ین الحی���اهش���رای یع���دُّ ال���ذي ال���بلاد 

المالی�����ة  جم�����الي و مع�����دلات التض�����خم و تقلب�����ات أس�����عار الص�����رف عل�����ى الم�����لاءةالن�����اتج المحل�����ي الا

 ف السوریة الخاصة في ھذه الدراسة.للمصار

 

 

 



4 
 

 الناتج المحلي الإجمالي. الفصل الأول: 

 مقدمة: -1

م��ن  ي ی��وفر مجموع��ة ش��املة ومتس��قة ومرن��ةالإحص��ائي ال��ذ ط��ارالإالحس��ابات القومی��ة  تع��دُّ      

بغ����رض وض����ع السیاس����ات والتحلی����ل والبح����ث م����ن جھ����ة وم����ن الحس����ابات الاقتص����ادیة الكلی����ة، 

قات ذات الط����ابع م����ن الص����ف ملای����ینھ����ة أخ����رى تعك����س تل����ك الحس����ابات التع����املات الیومی����ة ج

و الخ����ارج وتلخیص����ھا أس����تثماري أو الم����الي أو النق����دي س����واء ف����ي ال����داخل الإس����تھلاكي أو الا

ض����من الوح����دات والمؤسس����ات التابع����ة لھ����ا وذل����ك ض����من حس����ابات تعك����س طبیع����ة العلاق����ات 

 قتصادیة.الا

م���ن  الخمس���ینات  الأربعین���ات وأوائ���ل عق���د القومی���ة ف���ي أواخ���ر حس���اباتلظھ���رت فك���رة ا     

اون الاقتص���ادي الأورب���ي وح���دة بح���وث الحس���ابات عن���دما مول���ت منظم���ة التع���الق���رن العش���رین 

وتمث����ل ، 1نبع����ث منھ����ا فك����رة نظ����ام الحس����ابات القومی����ةبری����دج، والت����ي االقومی����ة بجامع����ة كم

طة ال�����دخل المتعلق�����ة الحس�����ابات القومی�����ة بص�����ورة واس�����عة الإنت�����اج المحل�����ي والإنف�����اق وأنش�����

اد وبم���ا ف���ي ذل���ك الحكوم���ات ) ف���ي أي اقتص��� –الش���ركات  –( الأس���ر   قتص���ادیةبالفعالی���ات الا

حی���ث ت���وفر الحس���ابات ص���ول )، تص���اد ال���دول وثرواتھ���ا ( القیم���ة الص���افیة للأعلاق���تھم م���ع اق

ف��ي ذل��ك الن��اتج القومی��ة تق��دیرات القیم��ة النقدی��ة لل��دخل والن��اتج ك��ل ع��ام أو ك��ل رب��ع ع��ام وبم��ا 

 المحلي الإجمالي.

 

 بذة عن الناتج المحلي الإجمالي.ن: المبحث الأول -2

المملك����ة المتح����دة مریكی����ة والق����رن العش����رین قام����ت الولای����ات المتح����دة الأ م����ن الثلاثینی����اتف����ي      

حی���ث ك���ان یس���ود ل���ي الإجم���الي، القومی���ة والوص���ول إل���ى الن���اتج المح بتط���ویر منھجی���ات الحس���ابات

الع���الم ت���داعیات الح���رب العالمی���ة الأول���ى وش���بح الأزم���ة المالی���ة الكبی���رة أو م���ا یع���رف ب���ـ ( الكس���اد 

                                                           
  .4" مفھوم الناتج المحلي الإجمالي"،مؤسسة النقد السعودي،صدراسة وصفیة حول ،2016البكر. ،مھند - 1
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مریكی����ة ثن����اء قام����ت الولای����ات المتح����دة الأف����ي تل����ك الأوش����بح الح����رب العالمی����ة الثانی����ة، )  الكبی����ر

ات تھ���دف إل���ى إخراجھ���ا م���ن ش���بح س���تعانة بنظ���ام الإحص���ائیات للحص���ول عل���ى نت���ائج وسیاس���بالا

ح���دة ف���ي الح���رب ف���ي الوق���ت ال���ذي أص���بحت حتمی���ة مش���اركة الولای���ات المت الكبی���رأزم���ة الكس���اد 

م��ن ش��أنھ أن  ات ف��ي خل��ق ج��و غی��ر مس��تقر وقل��ق مس��تمر فیم��ا إذا ك��ان ھ��ذمم��ا زادالعالمی��ة الثانی��ة، 

الن���اتج المحل���ي الإجم���الي آن���ذلك  اس���تعمالفق���د ت���م  الع���الم للخط���ر عل���ى مس���توى المعیش���ة،یع���رض 

قتص��ادیات عل��ى می��ة الثانی��ة ولإظھ��ار م��دى ق��درة الالتق��دیر الق��درة عل��ى تحم��ل مخ��اطر الح��رب العال

ح����ة ت����داعیات ش����بح الح����رب العالمی����ة الثانی����ة م����ع المحافظ����ة عل����ى ت����وفیر الإم����دادات الكافی����ة لمكاف

 السلع والخدمات. لمستھلكيلكافي الإنتاج ا

س���عار الناجم���ة ع���ن التقلب���ات الح���ادة ف���ي أ قتص���ادي ف���ي ع���دد م���ن البل���دانس���تقرار الاإن ع���دم الإ     

الثانی����ة جمع����ت زی����ة للتج����ارة الدولی����ة بع����د الح����رب العالمی����ة یوالممارس����ات التجاری����ة التمی الص����رف

قتص���ادي جدی���د م���ن ش���أنھ دة ووض���ع نظ���ام اقتص���ادیة الجدی���ة ال���دول المتحالف���ة لوض���ع الأس���س الاق���اد

 قتصادي. رد اللازمة للوصول إلى الرفاه الاالموا كلتوفیر 

لمحل���ي قام���ت الولای���ات المتح���دة وص���ندوق الخزان���ة البریطانی���ة ف���ي تط���ویر منھجی���ات الن���اتج ا     

الاقتص���ادي، وھك����ذا أص����بح الن����اتج كمقی���اس أساس����ي للتق����دم الاقتص����ادي  الإجم���الي لتحلی����ل النش����اط

 مس��توى المعیش��ة لمقارن��ة یس��تعملوالبن��ك ال��دولي ال��ذي ت��م اعتم��اده م��ن قب��ل ص��ندوق النق��د ال��دولي، 

 .1قتصادیةجاح السیاسات الاوكذلك تستعملھ الحكومات كمؤشر على ن في مختلف البلدان،

 حلي الإجمالي.المبحث الثاني : تعریف الناتج الم -3

وق���درة لقی���اس الأداء  واس���تعمالاً مق���اییس ش���یوعاً الیع���د الن���اتج المحل���ي الإجم���الي م���ن أكث���ر      

نح��اول إعط���اء قیم���ة نقدی���ة للس��لع والخ���دمات المنتج���ة م���ن قب���ل  ماوعن���دقتص��اد عل���ى الإنت���اج، الا

                                                           
1 -Robert Costanza ,Maureen Hart, Stephen Posner,John Talberlh:Beyond GDP the need for new measure of progress P10-
11,2009 . 



6 
 

زمنی���ة معین���ة ف���إن مجم���وع تل���ك الق���یم ھ���و م���ا یعب���ر عنھ���ا بالن���اتج  م���دةاقتص���اد مع���ین خ���لال 

  :یعرف بأنھفإن الناتج المحلي الإجمالي  وعلى ذلكالمحلي الإجمالي 

قتص���اد بواس���طة عناص���ر والخ���دمات النھائی���ة المنتج���ة داخ���ل الا" إجم���الي الق���یم النقدی���ة للس���لع 

 ."1معینة وعادة ما تكون سنةزمنیة  مدةالإنتاج الموجودة داخل المحیط الجغرافي خلال 

یع����رف الن����اتج المحل����ي بأن����ھ " الق����یم الس����وقیة لكاف����ة الس����لع والخ����دمات النھائی����ة الت����ي كم����ا      

حتس���اب م���ا ی���تم إنتاج���ھ ف���ي داخ���ل " وھ���ذا یقتص���ر عل���ى االمحل���ي تجھ���ا المجتم���ع أو الاقتص���ادین

ع����ة الجغرافی����ة للبل����د ولا یش����مل م����ا ینتج����ھ المواطن����ون الع����املون ف����ي الخ����ارج وعلی����ھ ف����إن قالب

ھ���ي تح���ویلات  GDPوالن���اتج المحل���ي الإجم���الي  GNPالف���رق م���ا ب���ین الن���اتج الق���ومي الإجم���الي 

 .2ا یعرف بصافي المعاملات الخارجیةالعاملین في الخارج أو م

س���تناد إل���ى ط���رق تج المحل���ي الإجم���الي بالاالن���ا (ECB)3ویع���رف البن���ك المرك���زي الأورب���ي      

قتص���ادي ویعب���ر ع���ن قیم����ة لمحل���ي الإجم���الي مقیاس���اً للنش���اط الاحی���ث یمث���ل الن���اتج ا 4حس���ابھ

س���تھلاك الوس���یط الاس���تبعاد بع���د ام���ا قتص���اد لإجم���الي م���ن الس���لع والخ���دمات داخ���ل االإنت���اج ا

 مدة محددة.وإضافة صافي الضرائب على المنتجات والواردات خلال 

 :5جمالي بما یليكن تلخیص خصائص الناتج المحلي الإیم التعریفاتبعد ھذه 

 إجمالي قیم السلع والخدمات المنتجة خلال سنة .  -1

ف���ي لا یج���وز أن ت���دخل لوس���یطة م��ن حس���اب الن���اتج المحل���ي الإجم��الي، إذ ی��تم ح���ذف الس���لع ا -2

 حساب الناتج.

                                                           
 . 70 ، مرجع سابق، مھند, أحمد. بحث حول :دراسة وصفیة حول الناتج المحلي الإجمالي  - 1
 . 65, ص 2، مبادئ الاقتصاد الكلي، دار وائل للطباعة والنشر والتوزیع،طبعة 2000صالح.-خصاونة - 2

1- Gross Domestic Product definition ECB Website:HTTP://www.ecbeuropa.eu/home/html lg lossg htm#60    
ة یمكن حساب الناتج المحلي الإجمالي بواسطة ثلاث طرق وھي طریقة الدخل وطریقة الإنفاق و طریقة الإنتاج حیث جمیع الطرق لھا نفس النتیج- 4

 لكنھا تختلف في كیفیة تقدیر الناتج وتعطى بالمعادلات التالیة : 
 ض الموظفین + إجمالي فائض التشغیل + صافي الضرائب الناتج المحلي الإجمالي بطریقة الدخل = تعوی -*
نفاق الناتج المحلي بطریقة الإنفاق = الإنفاق الإستھلاك النھائي الخاص + إنفاق الإستثماري + إنفاق الاستھلاك النھائي للحكومة + صافي الإ -*

 الخارجي . 
 الاستھلاك الوسیط + صافي الضرائب  –الناتج المحلي بطریقة القیم المضافة = قیم الإنتاج الإجمالي  -*
 سعر السلعة أو الخدمة .  × الناتج المحلي بطریقة القیمة النھائیة = الكمیة المنتجة من كل سلعة أو خدمة خلال السنة  -*
 .  26، ص 2009كنعان، علي، الاقتصاد المالي، جامعة دمشق  - 5
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 یتم احتساب قیم السلع حسب الأسعار السائدة بالسوق. -3

الن���اتج المس���احة الجغرافی���ة وی���دخل ض���منھ م���ا ینتج���ھ المقیم���ون وغی���ر المقیم���ین ف���ي  یح���دد -4

 قلیم.؛ أي ما ینتجھ ھذا الإھذا الاقتصاد

 م وجودھا.نشطة الممنوعة وغیر المشروعة رغلا یدخل في حسابات الناتج الأ -5

 الناتج المحلي الإجمالي في سوریة . المبحث الثالث :  -4
 

وص���نفت % س���نویاً، 5وص���لت إل���ى  تص���ادي جی���دةمع���دلات نم���و اق 2011قب���ل ع���ام حقق���ت س���وریة      

قتص��ادي عل��ى مس��توى الش��رق الأوس��ط وش���مال الت��ي حقق��ت أعل��ى مع��دلات النم��و الا م��ن ض��من ال��دول

قتص��ادیة اخط��ط تص��ادي وقس��تقرار السیاس��ي والاا تمتع��ت ب��ھ ال��بلاد م��ن حال��ة م��ن الاوذل��ك لم��ی��ا، إفریق

 ج����ةً نتیة وكبی����رة ف����ي ش����تى المج����الات، ولك����ن كامن���� قتص����ادیةانی����ات وج����ود إمكا عل����ى فض����لاً طموح����ة 

قتص��اد ال���وطني للت��دمیر المم���نھج عل��ى ص���عید البن��ى التحتی���ة الت���ي م��رّت بھ���ا ال��بلاد، تع���رض الا للأزم��ة

 كھربائی���ة و أنابی���ب ال���نفط والغ���از، وق���دنق���ل الطاق���ة الوالجس���ور والس���كك الحدیدی���ة وخط���وط ك���الطرق 

نتكاس���ات كبی���رة خری���ب و تع���رض القط���اع الزراع���ي إل���ى اتعرض���ت معظ���م حق���ول الطاق���ة للنھ���ب والت

ل����ى تع����رض الس����دود ع فض����لاً تمثل����ت ف����ي تقل����ص المس����احات المزروع����ة وت����دھور الإنت����اج الزراع����ي 

قتص����اد وبش����دة بالعقوب����ات وت����أثر الالقط����اع الزراع����ي للتخری����ب والس����رقة، وش����بكات ال����ري ومنش����آت ا

جمی����ع تل����ك العوام����ل عل����ى بع����ض ال����دول العربی����ة،  فض����لاً ض����ة م����ن دول الغ����رب قتص����ادیة المفروالا

و الحرفی���ة والس���یاحیة ع���ن الخدم���ة س���اھمت ف���ي خ���روج ع���دد كبی���ر م���ن المنش���آت التجاری���ة والص���ناعیة 

الن����اتج المحل����ي الإجم����الي الس����وري، فت����دھور النم����و ا أدى إل����ى تراج����ع كبی����ر وغی����ر مس����بوق شَ����ھده م����

% ) 10-نخفاض����ات إل����ى ح����والي (حی����ث توال����ت الا 2011ام % ف����ي ع����3إل����ى قتص����ادي الس����نوي الا

 ).1بالشكل رقم (ویمكن ملاحظة ذلك وسطیاً خلال سنوات الدراسة 
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 الوحدة ملیون لیرة    2017-2011) معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي خلال الأعوام من  1الشكل رقم ( 

 

 المصرف المركزي.و المجموعة الإحصائیة  الأرقام المنشورة في ستناد إلىبالا 

% ف��ي س��نوات م��ا 5عن��د  نم��و الن��اتجس��تقرار النس��بي لمع��دلات وج��ود الا وم��عم��ن الش��كل الس��ابق       

نم���و تراج���ع ف���ي مع���دلات نكم���اش كبی���ر وان���دلاع الأزم���ة الراھن���ة نلاح���ظ م���ع ا، إلا أن���ھ 2011قب���ل ع���ام 

% واس���تمر ھ���ذا 26مع���دلات تراج���ع كبی���ر بنس���بة  جشَ���ھد الن���ات 2012ع���ام  الن���اتج الإجم���الي فف���ي نھای���ة

نكم��اش إل���ى تقل��یص م��ن حج��م الاالقتص���اد الس��وري تطاع الا، وق��د اس��2014نكم��اش حت��ى نھای��ة ع��ام الا

ویع����ود ذل����ك عل����ى الت����والي،  2017و  2016و  2015 ع����ام% ف����ي 1% و  3% و  5% ث����م إل����ى 11

 .1وإیجاد حلول بدیلة ائیةمع الأزمة وظروفھا الاستثنالسوري قتصاد التحسن إلى تكیف الا

  زمة الراھنة وھي:قتصاد السوري قد مر بثلاث مراحل خلال الأویمكن القول بأن الا

ة وعرف����ت بمرحل���� 2012و حت����ى نھای����ة ع����ام  2011 ع����امب����دأت ف����ي منتص����ف  المرحل����ة الأول����ى :     

قتص���ادیة نتیج���ة القطاع���ات الا ك���لھی���ار ف���ي الص���دمة الاقتص���ادیة، والت���ي تمی���زت بوج���ود ش���لل ت���ام وان

وتراج���ع  م���ا أدى إل���ى خ���روج متت���الي للص���ناعات م���ن الخدم���ةلمس���لح وھج���رة رؤوس الأم���وال الن���زاع ا

 . مستوى الدخل وفقدان السلع من السوق في حجم الناتج وزیادة معدل البطالة وتراجع

                                                           
 .  15ص  – 2015 –مجلة مداد  - 1
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أھ����م م����ا تمی����زت ب����ھ ھ����ذه المرحل����ة ھ����ي و 2014حت����ى ع����ام  2013م����ن ع����ام  المرحل����ة الثانی����ة :     

نح������و النھ������وض لت������أمین الاحتیاج������ات الأساس������یة لض������مان قتص������ادیة والس������عي یعاب الص������دمة الااس������ت

 ستمراریة بعض القطاعات الحیویة وأھمھا القطاع الصحي والتعلیمي.   ا

ثی��رة للنھ��وض ف��ي حت��ى یومن��ا الح��الي حی��ث وج��دت مح��اولات ك 2015م��ن ع��ام  المرحل��ة الثالث��ة :     

ع��د اس��ترداد أج��زاء كبی��رة م��ن الأراض��ي الت��ي خس��رتھا الحكوم��ة قتص��ادیة وخاص��ة بجمی��ع المج��الات الا

 نتیجة الصراع العسكري . 

إل��ى ن��اتج المحل��ي أھ��داف الخط��ة الخمس��یة الحادی��ة عش��ر أن ینم��و مع��دل الك��ان م��ن المفت��رض وف��ق ف     

س����ب منش����ورات المجموع����ة ن����ھ ف����ي الواق����ع ونتیج����ة للأزم����ة الحالی����ة وح% س����نویاً، إلا أ6ماریق����ارب 

المص���رف المرك���زي نلاح���ظ وج���ود فج���وة كبی���رة م���ابین الن���اتج المحل���ي المس���تھدف وم���ابین الإحص���ائیة و

 :محلي الفعلي كما في الشكل التاليالناتج ال

 ( بالملیون ) ) تقدیر فجوة الناتج المحلي الإجمالي في سوریة خلال سنوات الأزمة2الشكل رقم (

 

 المصرف المركزي.و المجموعة الإحصائیة  الأرقام المنشورة في ستناد إلىبالا
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 2017حتى عام  2011م امن الش�كل الس�ابق نلاحظ حجم الخس�ائر التي تعرض لھا الناتج المحلي بدءاً من ع 

الأزمة فقد  بسببلكن  2017بنھایة عام لیرة سوریة ملیون  )2,247,318( من المفترض وصول الناتج إلىو

 وبالعودة إلى حجم الخس��ائر التي تعرض لھا الناتج المحلي لیرة س��وریة،  ملیون) 673,235( بلغ الناتج الفعلي

%، 75-%، الصناعة والتعدین بمعدل 52-اض في قطاعات الزراعة بمعدل ) انخف1نلاحظ من الجدول رقم (

القطاع %، 24- %، النقل والمواصلات بـ������� 61-تجارة الجملة والمفرق بـ������� %، 44-البناء والتشیید بمعدل 

فلم تتأثر أما الخدمات الحكومیة %،  32-، الخدمات الاجتماعیة %79-  المالي والتأمین والعقارات بمعدل

الي حجم الخس����ائر التي تعرض لھا الناتج المحلي الإجمالي ن الش����كل التویبی %،1-نخفض����ت بمعدل  حیث ا

 سنوات الحرب. خلال

 سنوات الأزمة الراھنة .) خسائر الناتج المحلي في كل قطاع خلال 3الشكل رقم (

 

 ستناد إلى منشورات المكتب المركزي للإحصاء. من إعداد الباحث بالا    
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 ( مليون ل��ة سور�ة )  بالأسعار ا�جار�ة �ل قطاع بالناتج ا�ح�� الاجما�� مساهمة

 2016P 2017P 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 ��اية الف��ة

 113,283 110,886 111,787 103,691 190,993 209,223 281,732 240,351 266,322 236,859 254,013 الزراعة

الصناعة 

 والتعدين
295,802 303,572 313,132 355,042 307,508 162,290 50,273 49,492 51,415 60,830 74,886 

البناء 

 والتشييد
52,343 47,921 49,857 52,269 59,526 33,624 32,054 28,895 27,997 27,362 26,718 

تجارة 

 ا�جملة والمفرق 
251,770 292,947 297,110 299,406 347,284 216,685 95,281 70,279 70,659 54,547 112,902 

النقل 

والمواصلات 

 والتخز�ن

153,377 168,278 175,639 191,384 181,340 178,467 139,702 134,047 115,113 122,499 128,643 

المال 

والتأم�ن 

 والعقارات

70,638 73,612 75,918 80,515 83,997 94,164 82,385 38,437 23,421 21,291 15,551 

ا�خدمات 

الاجتماعية 

 وال�خصية

39,477 50,120 54,286 58,989 56,070 34,731 38,417 42,510 42,824 38,119 33,899 

ا�خدمات 

 ا�ح�ومية
165,836 167,391 187,676 215,658 218,755 202,595 204,530 243,373 223,205 204,004 165,019 

الهيئات 

ا�خاصة ال�ي لا 

 �س��دف الر�ح

778 816 887 981 979 531 876 1,172 1,813 2,102 2,334 

 673,235 641,640 668,235 711,896 834,511 1,132,310 1,537,191 1,494,595 1,420,827 1,341,516 1,284,034 ا�جموع

  ) 1للإحصاء . جدول رقم ( المكتب المركزي البیانات مستخرجة من منشورات المصرف المركزي و 
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 الفصل الثاني : التضخم .  -1

 :  المقدمة -1

الحكوم���ة  قتص���ادیین فق���ط ب���ل أیض���اً م���ن قب���لاھتمام���اً واس���عاً ل���یس م���ن قب���ل الاموض���وع التض���خم  یلق���ى     

ھتم���ام إل���ى م���ا یفرض���ھ التض���خم م���ن الأف���راد الع���ادیین، ویع���ود س���بب ھ���ذا الاومراك���ز البح���وث والدراس���ات و

سیاس���ة  ك���ي تن���تھجحی���ث تمث���ل ھ���ذه التك���الیف ض���غطاً عل���ى الحكوم���ات جتماعی���ة واقتص���ادیة كبی���رة، ف اتك���الی

 .1تؤدي لتخفیض التضخم

س�����ؤولین ف�����ي ولق�����د تول�����دت القناع�����ة ل�����دى العدی�����د م�����ن الأك�����ادیمیین ومخطط�����ي السیاس�����ة النقدی�����ة والم     

 للسیاسة النقدیة.دف طویل الأمد ستقرار الأسعار یجب أن یكون ھو ھا بأنالمصارف المركزیة 

ھتم��ام بقض��یة ج��ذور تاریخی��ة إلا أن تص��اعد الا قدیم��ة لھ��افالتض��خم ل��یس ولی��د ھ��ذا ال��زمن وإنم��ا ھ��و ظ��اھرة 

فك���ر الاقتص���ادي وعل���ى س���احات الدراس���ات الیتجل���ى وبش���كل ملح���وظ عل���ى الص���عید  قتص���ادي ب���دأالتض���خم الا

 قیة منذ الحرب العالمیة الأولى.قتصادیة التطبیالا

 : تعریف التضخم . المبحث الأول -2

بحی����ث یتناس����ب واص����ل ف����ي المس����توى الع����ام للأس����عار، متو مس����تمرارتف����اع یعُ����رف التض����خم أن����ھ حال����ة      

د ف���إذا تض���اعفت الأس���عار ف���القوة الش���رائیة للنق���وكس���یاً م���ع الق���وة الش���رائیة للنق���ود، المس���توى الع���ام للأس���عار ع

 .2سعارویحدث العكس في حال انخفاض الأ ،تتضاءل

التض���خم م���ن جان���ب الاقتص���اد  قتص���ادیین أمث���ال كین���ز إل���ى تعری���فبع���ض الااحی���ة أخ���رى ی���ذھب وم���ن ن     

قتص���اد إل���ى وص���ول الاث نتیج���ة زی���ادة ف���ي الطل���ب الكل���ي، ودرتف���اع الأس���عار الت���ي تح���الحقیق���ي بأن���ھ: حال���ة ا

قتص����ادیة ق����د وص����لت إل����ى أقص����ى الم����وارد الاالأجھ����زة الإنتاجی����ة و مرحل����ة التوظی����ف الكام����ل حی����ث تك����ون

                                                           
ن سلمان، تحلیل إمكانیة التكامل المشترك بین أسعار الصرف الحقیقیة لدول مجلس التعاون الخلیجي العربیة , مجلة دراسات الخلیج حمد ب–البازمجي  - 1

 . 294-271,ص  1997, 90والجزیرة العربیة العدد 
 .  166، مبادئ الاقتصاد الكلي،مرجع سابق، ص 2000خواصنة، صالح. - 2
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رتف���اع مم���ا ی���ؤدي إل���ى ا ص���فراً دمات تبل���غ الخ���ف���إن مرون���ة ع���رض الس���لع و وعل���ى ذل���كطاقاتھ���ا الإنتاجی���ة 

 .1الأسعار

قتص���اد الحقیق���ي یعب���ر ع���ن ح���دوث خل���ل ب���ین الع���رض الكل���ي و الطل���ب التض���خم م���ن وجھ���ة نظ���ر الاف     

 الكلي في السوق الذي یظھر على شكل ارتفاعات بالأسعار. 

 2خ��تلال ب��ین ع��رض النق��ود والطل��ب علیھ��اھ��و ظ��اھرة نقدی��ة بحت��ة ویعب��ر ع��ن ام فری��دمان أن التض��خ ی��رى

 ."كمیة نقود كثیرة تطارد سلعاً قلیلةن التضخم ھو " أأي 

ع الأس����عار ول����یس الأس����عار رتف����ااھ����و ود المقص����ود م����ن التض����خم الس����ابقة تؤك���� التعریف����اتنلاح����ظ أن      

الكل���ي والطل���ب الكل���ي عن���د مس���توى مش���یرة إل���ى وج���ود حال���ة ع���دم الت���وازن ب���ین الع���رض مرتفع���ة ال���ثمن 

 .3رتفاع المستوى العام للأسعارئدة، مما یؤدي إلى اسعار الساالأ

س���عار الع���ام والمس���تمر ارتف���اع الأویؤك���د الأس���تاذ ھ���اري جونس���ون ذل���ك بتعریف���ھ لظ���اھرة التض���خم أنھ���ا "      

رتف��اع ھ��و ھ��ذا الا إن، ب��ل ھ��و ال��ذي یتف��اقم باس��تمرار ب��ل وأكث��ر م��ن ھ��ذا، ال��ذي لا یتض��من بذات��ھ مب��دأ توقف��ھ

 .4أثر الظاھرة ولیس سبباً"

 : 5یحدد مجموعة من القضایا الھامة وھي مما سبق نلاحظ أن التضخم 

ون الإرتف����اع وإنم����ا یش����ترط أن یك����، س����عار لم����رة واح����دة لایعن����ي ح����دوث ظ����اھرة التض����خمرتف����اع الأإن ا )1

 متواصلاً ومستمراً.

یج���ب رتف���اع س���عر س���لعة واح���دة أو ع���دد مح���دود م���ن الس���لع لا یعن���ي ح���دوث ظ���اھرة التض���خم وإنم���ا إن ا )2

ف���ي رتف���اع تف���اع ف���ي المس���توى الع���ام للأس���عار، أي أن���ھ م���ن المف���روض أن یك���ون الارأن یك���ون ھ���ذا الا

 .جمیع الأسعار وبشكل عام

                                                           
 . 14لعالم العربي ،دار الشباب للنشر بیروت، ص ،تضخم في ا1986زكي، رمزي. - 1
 .127، التضخم في العالم العربي، مرجع سابق،ص1986زكي ، رمزي، - 2
 .  215،الإقتصاد النقدي، مؤسسة شباب لجامعة الإسكندریة, ص 1998ضیاء،مجید. - 3
 . 175-164دمشق,كلیة الاقتصاد,ص ،المشكلات الإقتصادیة المعاصرة، منشورات جامعة 1987حسن،موفق السید.- 4
 . 3،دور السیاسة النقدیة في علاج ظاھرة التضخم في الاقتصاد السوري، رسالة ماجستیر,جامعة دمشق،كلیة الاقتصاد،ص2009شعیب، یمنى. - 5
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 القوة الشرائیة للنقود المحلیة.خفاض د التضخم بمثابة مشكلة حقیقیة للاقتصاد لأنھ یؤدي إلى انیع )3

 تعاریف یمكن تحدید خصائص التضخم:استناداً لھذه ال

ع وم��ن ث��م زی��ادة المس��توى الع��ام ؤدي لزی��ادة وس��ائل ال��دفالت��ي ت��الحال��ة الطبیعی��ة  زی��ادة حج��م النق��ود ھ��ي -1

 للأسعار.

م��ر ال��ذي الألطل��ب تراج��ع حج��م الع��رض مقارن��ة با أوزی��ادة حج��م الطل��ب عل��ى الس��لع والخ��دمات وتوق��ف  -2

 رتفاع الأسعار.لایؤدي 

قط����اع ینم����و ع����ات الاقتص����ادیة م����ع بعض����ھا وإنم����ا لاتنم����و القطاوج����ود خل����ل ھیكل����ي ف����ي الاقتص����اد، إذ  -3

 خر مما یؤدي لوجود تشوه في مستویات النمو. بمعزل عن القطاع الآ

س����لع  اس����تیراد بواس����طتھاعلاق����ات الاقتص����اد الخارجی����ة الت����ي یمك����ن  بوس����اطةالتض����خم المس����تورد وذل����ك  -4

 مرتفعة القیمة فترتفع الأسعار المحلیة.

 .1أنواع التضخم المبحث الثاني:  -3

واع للتمی���ز فیھ���ا ولك���ن ھ���ذه الأن��� المس���تعملةختلاف المع���اییر یمت���از التض���خم بتع���دد أنواع���ھ واختلافھ���ا ب���ا     

إذ ؛ خص��ائص الت��ي تجم��ع فیم��ا بینھ��االش��تراك ف��ي بع��ض غی��ر منفص��لة ع��ن بعض��ھا ال��بعض، حی��ث تتمی��ر بالا

وف���ي اء وظائفھ���ا أداءً ك���املاً، أدج���ز النق���ود ف���ي عجمی���ع أن���واع التض���خم یش���ترك ف���ي خاص���یة واح���دة وھ���ي  أن

 تماد على بعض المعاییر كما یلي:ععرض الأنواع المختلفة للتضخم بالاضوء ذلك نست

 معیار حدة التضخم : ومنھا  -1

س���ریعة وح���ادة ف���ي الأس���عار،  بارتفاع���اتال���ذي یتحق���ق ث���ل ھ���ذا الن���وع م���ن التض���خم : یم التض���خم الج���امح -أ

م���دة زمنی���ة حی���ث ت���نخفض قیم���ة النق���ود بدرج���ة كبی���رة إذ تك���اد تفق���د قوتھ���ا الش���رائیة بش���كل كبی���ر خ���لال 

                                                           
 .56-54، التضخم المالي ،الاسكندریة،مؤسسة الشباب الجامعي، ص 2000غازي، حسین عنایة. - 1
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حی���ث تفق���د النق���ود وظیفتھ���ا كحافظ���ة للقیم���ة مم���ا یش���جع التح���ول نح���و حی���ازة العم���لات الأجنبی���ة قص���یرة؛ 

 عقارات.السلع واللذھب والمجوھرات أو أو ا

 فت���رةوى الع���ام للأس���عار عل���ى م���دى مس���تالرتف���اع بط���يء ومس���تمر ف���ي : ویقص���د ب���ھ ا التض���خم الزاح���ف -ب

ف���راد ف���ي النق���د ا الن���وع م���ن التض���خم بزی���ادة ثق���ة الأویتمی���ز ھ���ذة طویل���ة م���ع إمكانی���ة التنب���ؤ فی���ھ، ی���زمن

ال���ذھب ف���أنھم جنبی���ة وف���راد یفض���لون حی���ازة العم���لات الأالأرغ���م أن المحل���ي نظ���راً لإمكانی���ة حف���ظ الق���یم 

 أكثر من المجوھرات. صول الثابتةالعقارات والأیشترون 

 ة تحكم الدولة في جھاز الإسعار.وفق معیار درج -2

نظ����راً لت����دخل الس����لطة غی����ر الواض����ح، الن����وع إل����ى التض����خم المس����تمر : یش����یر ھ����ذا  التض����خم المكب����وت -أ

الحكومی���ة ف���ي توجی���ھ س���یر حرك���ة الأثم���ان م���ن خ���لال إص���دار تش���ریعات وض���وابط إداری���ة تح���دد م���ن 

للتخفی���ف م���ن الظ���واھر  وذل���كمس���تویات العلی���ا للأس���عار بم���ا یكف���ل ع���دم تجاوزھ���ا للح���د الأقص���ى الخلالھ���ا 

 التضخمیة . 

س���تعداد الت���ام لإنفاقھ���ا عل���ى الس���لع الأف���راد م���ع الا ىویتمی���ز ھ���ذا الن���وع م���ن التض���خم بوج���ود نق���ود ل���د     

بالكمی����ات الت����ي والخ����دمات ولك����ن یعج����زون ع����ن ممارس����ة ھ����ذا الإنف����اق لع����دم ت����وافر الس����لع والخ����دمات 

 . 1یرغبونھا

أي یح���دث التض���خم المكب���وت ف���ي ح���ال زی���ادة الطل���ب الفع���ال ع���ن الع���رض المت���اح م���ن الس���لع والخ���دمات      

وال���ذھب مم��ا ی��ؤدي إل���ى  وبخاص��ة عن��دما تص���در الدول��ة نق��وداً وتض���عھا ف��ي الت��داول دون غط���اء م��ن الإنت��اج

خ��دمات ) بأق��ل م��ن  –توى الع��ام للأس��عار ( س��لع ین تح��دد المس��فتلج��أ الدول��ة إل��ى س��ن ق��وانرتف��اع الأس��عار، ا

ة تام���ة وح���دوث تش���وھات ف���ي قتص���ادیة ف���ي العم���ل بحری���قیق���ي مم���ا یح���د م���ن حری���ة العوام���ل الاس���عرھا الح

 . الأسواق و ظھور السوق السوداء ( شراء السلع بأكثر من سعرھا )

                                                           
 . 235)، النقود والمصارف، منشورات جامعة دمشق، كلیة الاقتصاد، ص 2010عبد الرزاق.(-،حسانيأكرم -حوراني - 1
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س���عار بص���ورة مس���تمرة رتف���اع المس���توى الع���ام للأ: ویتمی���ز ھ���ذا الن���وع م���ن التض���خم با التض���خم الظ���اھر -ب

س���تجابة وف���ق ھ���ذا الن���وع ترتف���ع الأس���عار او الدول���ة ب���أي إج���راء لاعتراض���ھ أو للح���د من���ھ،  دون ت���دخل

 حقیق التوازن بین العرض والطلب.لفائض الطلب بصورة تلقائیة وبكل حریة بھدف ت

 معیار العلاقات الدولیة :  -3

قتص���اد ال���وطني وخاص���ةً ھیكلی���ة ف���ي الا ثغ���رات أو إخ���تلالات : ویع���ود س���ببھ إل���ى وج���ود التض���خم المحل���ي -أ

  :1في الدول النامیة وذلك بسبب

ة حج����م خ����تلالات ف����ي البدای����ة وزی����ادة والاقتص����ادیة وم����ا ی����نجم عنھ����ا م����ن اجتماعی����اتجاھ����ات التنمی����ة الا -1

 الإنفاق النقدي.

 الغذائیة وضعف إمكانیة التصدیر.زیادة عدد السكان وقلة عرض المنتجات  -2

  یزانیة أو أسلوب الإصدار النقدي.سلوب عجز المبأإنتھاج سبل تمویل الإنفاق العام  -3

 : 2التضخم المستورد  -ب

اد المس���توردة م���ن الع����الم الم���و تكلف���ةرتف���اع لمس���توى الع���ام للإس���عار الن���اتج ع���ن ارتف���اع ف���ي اوھ���و الا     

دول النامی��ة بأثم��ان مرتفع��ة بغی��ة حی��ث تق��وم ال��دول الص��ناعیة بتص��دیر الس��لع الت��ي أنتجتھ��ا إل��ى ال�� الخ��ارجي،

 احتكارھا للأسواق العالمیة.تحقیق أرباح نتیجة 

 . أسباب التضخمالمبحث الثالث :  -4

ً رتفاع���إن التض���خم یعن���ي ا      ھ���ي  وأخی���راً التض���خم أولاً  مش���كلةوعلی���ھ ف���إن س���عار، ف���ي المس���توى الع���ام للأ ا

ات ق���وى مكون���وف���ق ختلف���ت تفاص���یل ذل���ك م���ن حال���ة إل���ى حال���ة أخ���رى وذل���ك وإن ا، ع���رض وطل���ب مش���كلة

 العرض والطلب وتفاعلاتھا.

                                                           
ص  2004-2002بلعزور بن علي، محاضرات في النظریات والسیاسات النقدیة،  دیوان المطبوعات الجامعیة،  الساحة المركزیة  بن عكنون، الجزائر ،  - 1

140. 
 . 2لأثر التضخم المستورد على التضخم المحلي في الجزائر، بحث غیر منشور،جامعة برج بوعریریج، الجزائر،ص ،دراسة قیاسیة2015فؤاد،زمیت.- 2
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س����عار ونش����وء التض����خم إل����ى واح����د أو أكث����ر م����ن الأس����باب رتف����اع الأقتص����ادیون أس����باب اوھك����ذا یص����نف الا

 :  1التالیة

 التضخم الناشئ عن الطلب :  .1

رتف���اع كلم���ا زاد الطل���ب الفعل���ي أو حج���م الإنف���اق الكل���ي ف���ي حی���ث یمی���ل المس���توى الع���ام للأس���عار نح���و الا     

أي یح����دث ھ����ذا التض����خم ح����ین یرتف����ع الطل����ب الكل����ي الإجم����الي لقط����اع ة، مح����دد م����دةالمجتم����ع خ����لال فت����رة 

والخ���دمات المس���تھلكین والمس���تثمرین ف���ي المجتم���ع ف���ي الوق���ت ال���ذي یبق���ى فی���ھ الع���رض المت���اح م���ن الس���لع 

 أكثر محدودیة أو ثابت.

 ناشئ عن التكالیف : التضخم ال .2

رتق���ع المس���توى الع���ام رتف���اع كلم���ا اس���عار إل���ى الاف���ي ھ���ذا الن���وع م���ن التض���خم یمی���ل مس���توى الع���ام للأ     

اج ع���ادة نتیج���ة أس���باب عدی���دة منھ���ا ارتف���اع وترتف���ع تك���الیف الإنت���، زمنی���ة مح���ددة م���دةلتك���الیف الإنت���اج ف���ي 

رتف����اع أس����عار الم����واد الأولی����ة والوس����یطة ب اق الزی����ادة ف����ي إنت����اجیتھم أو بس����ببمع����دلات تف����و ج����ور العم����الأ

 لمستخدمة في العملیة الإنتاجیة.ا

 رباح : التضخم نتیجة الأ .3

رتف����اع ف����ي مع����دلات ال����ربح الت����ي یری����د أن یحققھ����ا المن����تج أو  لانتیج����ةً الس����لع والخ����دمات  ترتف����ع أس����عار     

س���واق الت���ي وخاص���ة ف���ي الأع���ن طم���ع الب���ائع وجش���عھ الب��ائع نفس���ھ ف���وق مع���دلات ال���ربح الس���ائدة والت���ي ت���نجم 

 المنافسة غیر التامة ( الاحتكاریة ). حالة تسودھا

 

 

                                                           
 .168-167،مبادئ الاقتصاد الكلي، مرجع سابق,ص 2000صالح.-خصاونة - 1
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 التضخم الھیكلي :  .4

أي التك���الیف ف���ي الص���ناعات الرئیس���یة، یح���دث نتیج���ة ح���دوث زی���ادة غی���ر متوازن���ة ف���ي الطل���ب وزی���ادة      

ت���دخل كم���واد یح���دث ھ���ذا الن���وع م���ن التض���خم ح���ین ترتف���ع أس���عار بع���ض الس���لع الأساس���یة ف���ي الإنت���اج الت���ي 

رتف���اع ف���ي إل���ى ا ی���ؤدي ال���ذيرتف���اع أس���عار بت���رول الخ���ام س���یطة ف���ي إنت���اج الس���لع الأخ���رى مث���ل اأولی���ة أو الو

 كمصدر للطاقة في تشغیل المصانع.أسعار المواد الأولیة الداخلة في جمیع الصناعات 

قطاع��ات الاقتص���ادیة، لك��ن التض��خم الھیكل��ي ف��ي ال��دول النامی��ة یعن��ي تب��این ف��ي مس��تویات التط��ور ب��ین ال     

ف���ي  م���ر یزی���د% وھ���ذا الأ25%  والخ���دمات بمع���دل 12والص���ناعة بمع���دل % 2فق���د تنم���و الزراع���ة بمع���دل 

التض���خم  وی���نجمعار س���أكث���ر م���ن قط���اع الزراع���ة وتتب���این الأس���عار ف���ي قط���اع الخ���دمات لأالمس���توى الع���ام  ل

 . عن ھذا التباین

  المبحث الرابع : قیاس التضخم.  -5

 :1ساسیتینتصاد على نقطتین أالتضخم في أي اق قیاستعتمد عملیة 

 قیاس التغیرات التي تحدث في مستویات الأسعار .  -1

 تطبیق بعض المعاییر لتحدید مصدر التضخم .  -2

نَّ���ھ ل���یس ھن����اك مقی���اس دقی���ق لقی���اس التض����خم , وإن ة إل���ى أن جمی���ع الخب����راء یعترف���ون بأم���ع الإش���ار     

 ا بشكل مختصر على النحو التالي:توضیح أھمھطرائق مختلفة یمكن بیمكن قیاس التضخم 

متوس���طات مقارن���ة نس���بیة وزمنی���ة  : تع���رف الأرق���ام القیاس���یة للأس���عار بأنھ���ا " طریق���ة الأرق���ام القیاس���یة )1

ا تب���ین م���دى التط��ور ف���ي النق���ود والأس���عار بالنس���بة أنھ��� بالمتوس���طات النس���بیة ھ��يوالمقص���ود  ،2س��عار" للأ

ً أساس��� اس���تعمال وتق���وم عل���ى فك���رةلش���يء مع���ین،  حی���ث ی���تم مقارن���ة الأس���اس،  للمقارن���ھ ویس���مى س���نة ا

                                                           
 .  10-9قتصاد، جامعة دمشق، كلیة الاقتصاد،ص ، ظاھرة التضخم الركودي في الاقتصاد السوري، رسالة دكتوراه في الا2015غانم عبد الكریم ،سماح. - 1
 ) 66-63، مقدمة في النقود والبنوك، دار النھضة العربیة ، القاھرة ، ص (1969شافعي ،محمد زكي. - 2
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ب���اش و و ھ���م الأرق���ام القیاس���یة المس���تخدمة لاس���بیرم���ن أس���اس والتط���ورات ف���ي النق���ود والأس���عار بس���نة الأ

 . ض الضمني للناتج المحلي الإجماليفیشر والمخف

طریق����ة  وھ����ي ،: تعتم����د ھ����ذه الطریق����ة عل����ى قی����اس الفج����وات التض����خمیةطریق����ة الفج����وات التض����خمیة )2

س����عار لأالنق����دي ( الإنف����اق ال����وطني المق����در بمت����أثرة بالتحلی����ل الكین����زي الت����ي تقی����یس الطل����ب الكل����ي ا

مخ��زون النق��ود والنم��و یق��ي؛ أي یق��یس الاخ��تلال ب��ین النم��و ف��ي ) وب��ین حج��م الن��اتج ال��وطني الحقالجاری��ة

 في الناتج المحلي . 

ي للن����اتج المحل����ي الإجم����الي بالأس����عار قارن����ة مع����دل التغی����ر النس����بم وت����تم: مع����دلات الض����غط التض����خمي )3

ن قتص���اد یع���اني م���فاد من���ھ ف���ي معرف���ة م���ا إذا ك���ان الاویس���ت ل التغی���ر النس���بي للكتل���ة النقدی���ةالجاری���ة بمع���د

 نكماش . تضخم أو ا

م���ن النق���ود ھ���ي  غی���ر ف���ي نص���یب الوح���دة المنتج���ة: ویس���تند ھ���ذا المعی���ار إل���ى أن التمعی���ار الإف���راط النق���دي )4

 السبب الرئیسي في ارتفاع الأسعار.
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 : آثار التضخم. المبحث الخامس -6

ط ارتف���اع المس���تمر ف���ي الأس���عار آث���اراً تم���س معیش���ة أف���راد المجتم���ع وأوج���ھ النش���یترت���ب عل���ى الإ

 مایلي: دقتصادي ولكن بصورة متفاوتة ومن ھذه الآثار نورالا

 : الإقتصادیة للتضخمالآثار  -1

راء ح�����ول أث�����ر التض�����خم عل�����ى النم�����و ختلف�����ت الآ: اقتص�����اديأث�����ر التض�����خم عل�����ى النم�����و الا -أ

ع����دم الیق����ین ح����ول الأوض����اع  حی����ث ی����رى فری����ق أن التض����خم یخل����ق حال����ة م����نالاقتص����ادي، 

وعل����ى عك����س نت����اج س����تثمار والإق����رارات الاالمس����تقبلیة وبالت����الي تأثیرھ����ا عل����ى  قتص����ادیةالا

قتص���ادي الناتج���ة ع���ن التض���خم ح���افزاً لعملی���ة النم���و الاأن ى ال���ذي ی���ر خ���ررؤی���ة الفری���ق الآ

س����تثمار بزی����ادة الازی����ادة ف����ي حج����م الأرب����اح مم����ا ی����دفع  وھ����ذا ی����ؤدي إل����ى ،زی����ادة الأس����عار

 .1نخفاض في حجم البطالةوا

: یضّ���ر التض���خم بع���ض فئ���ات المجتم���ع أكث���ر م���ن ال���بعض الآخ���ر ت���أثیر التض���خم عل���ى ال���دخل -ب

ك��ل ث��رواتھم لص��الح أص��حاب ال��دخول الناش��ئة ھ��م أكث��ر عرض��ة لتآب ال��دخل المح��دود فأص��حا

بأی���دي فئ���ة قلیل���ة بس���بب س���وء توزی���ع ال���دخل  ع���ن الأرب���اح مم���ا ی���ؤدي إل���ى تمرك���ز الث���روة

 . القومي

: یس���تفید الم���دین م���ن التض���خم بینم���ا یك���ون ال���دائن المتض���رر ت���أثیر التض���خم عل���ى المدیونی���ة -ت

أكب���ر م���ن قیمتھ���ا ج���ال متع���ددة تك���ون قیمتھ���ا الحالی���ة كب���ر، وذل���ك ك���ون الم���دین یس���تقرض لآالأ

 رتفاع الأسعار. المستقبلیة بسبب ا

رتف���اع الأس���عار تع���اني الدول���ة ص���عوبة ف���ي : فعن���د ات���أثیر التض���خم عل���ى می���زان الم���دفوعات -ث

تص����دیر منتجاتھ����ا لل����دول الأخ����رى بس����بب ض����عف الموق����ف التنافس����ي للدول����ة مقارن����ة بأس����عار 

 .2عجز في میزان المدفوعات السلع العالمیة مما یؤدي إلى

                                                           
 .207، النقود والمصارف، مدخل تحلیلي ونظري، الطبعة الثانیة،دار وائل للنشر،الإردن،ص 2008أكرم ومشھور-حداد -1
 ) .320-317، الإقتصاد الكلي، دار جداد للكتاب العالمي ،عمان ،ص (2007سن.فلیح ح–خلف  - 2
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 : 1جتماعیة للتضخم الأثار الا -2

ال���دخل المح���دود والأج���ور الثابت���ة واخ���تلال الت���وازن نخف���اض الق���وة الش���رائیة لأص���حاب ا -1

نخف���اض ف���ي إنتاجی���ة العام���ل بس���بب بحث���ھ ع���ن ط���رق بدیل���ة تم���اعي ب���ین الأف���راد واجالا

 . ض النقص الحاصل في الدخل الحقیقيلتعوی

  الجھل والأمیة و الجرائم. وانتشارزدیاد الفقر المعیشة، واتدني مستوى  -2

ص���حاب ومی���ة نتیج���ة ت���ردي الوض���ع المعیش���ي لأداري ف���ي ال���دوائر الحكانتش���ار الفس���اد الإ -3

 . جورتب والأالروا

جع عل���ى نت���اجي مم���ا یش���ی��د أھمی���ة العم���ل الطفیل���ي التج���اري، وتراج���ع أھمی���ة العم���ل الإتزا -4

 . رةساناعة وتحول الصناعیین الى سمالص كثر منانتشار التجارة والخدمات أ

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
، العراق، 36، مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة، العدد 2001-2000، تحلیل معدلات التضخم في العراق 2013یاسر،أسماء خضیر.- 1

 .13ص
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  .التضخم في الجمھوریة العربیة السوریة المبحث السادس :  -7

 .  2017-2011التضخم في سوریة خلال الأزمة الراھنة - 

ب��رز أح��د أ التض��خمقتص��ادیة العنیف��ة الت��ي ك��ان تص��اد الس��وري بسلس��لة م��ن الھ��زات الاقالا رَّ م��     

قتص��اد إل���ى تقلب��ات تن���تج عنھ��ا زی���اده فف���ي الأح��وال الاعتیادی���ة یتع��رض أي ا ساس��یة،عناص��رھا الأ

الكتل��ة الس��لعیة التناس��ب م��ا ب��ین الكتل��ة النقدی��ة وف��ي الطل��ب ع��ن الع��رض أو یح��دث ن��وع م��ن ع��دم 

إل��ى س��عار حی��ث تت��داخل ق��وى الع��رض م��ع الطل��ب للوص��ول رتف��اع الأاا ی��ؤدي ف��ي الح��التین إل��ى م��

ت����داخلت ، م����ا الحال����ة الت����ي تم����ر بھ����ا س����وریة فھ����ي معق����دة للغای����ةأقتص����اد، ت����وازن جدی����د ف����ي الا

نتیج���ة  إل���ى ظھ���ور م���ا یع���رف بالتض���خم الرك���ودي أدتالت���ي  مجموع���ة م���ن العوام���ل المتش���ابكة

م����ن جھ����ة  تراج����ع الن����اتج المحل����ي الإجم����اليوب����ین الكتل����ة النقدی����ة م����ن جھ����ة  ةالقائم���� الاخ���تلالات

 :1ا یليحیث یمكننا تلخیص مسببات ھذا التضخم فیم، أخرى

 قتصادیة : العقوبات الا -1

عل����ى بع����ض ال����دول العربی����ة عقوب����ات فض����لاً ی����ة الأزم����ة فرض����ت ال����دول الغربی����ة من����ذ بدا     

اق����ة ش����ملت ك����ل م����ن قط����اع الطعل����ى الجمھوری����ة العربی����ة الس����وریة،  حادی����ة الجان����باقتص����ادیة أ

م���ع  نخف���اض ف���ي مس���توى الع���رض الكل���يإل���ى االأم���ر ال���ذي أدى التج���ارة الخارجی���ة، والم���ال و

فض���لاُ ع كبیرف���ي أس���عار الس���لع والخ���دمات، رتف���الطل���ب الكل���ي وال���ذي أدى ب���دوره إل���ى اثب���ات ا

 . في ھذه العقوباتتأثر المیزان التجاري ومیزان المدفوعات سلباً  على

 

 

 

                                                           
  24ص  –مرجع سابق  –مجلة مداد  - 1
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 تدھور الناتج المحلي الإجمالي : -2

الص���ناعیة  –الس���یاحیة ( تراجع���ت عجل���ة الإنت���اج المحل���ي بس���بب ت���دھور القطاع���ات الإنتاجی���ة     

رار السیاس����ي والأمن����ي ف����ي س����تقوخروجھ����ا ع����ن الخدم����ة لغی����اب الا 1الحرفی����ة) –التجاری����ة  –

 .2الأفراد والسلع وعملیات التسریح التعسفي وانتقالعلى تعطل عملیات النقل  البلاد، فضلاً 

 التمویل بالعجز :  -3

وح��دث تراج��ع بی��ر ف��ي الموازن��ة العام��ة للدول��ة، أث��رت الأزم��ة الت��ي تم��ر بھ��ا ال��بلاد بش��كل ك     

م غی����ر النفطی����ة، وزی����ادة الإنف����اق النفطی����ة أ أكان����ت كبی����ر ف����ي الإی����رادات العام����ة للدول����ة س����واء

و  2011% ف���ي ع���ام  78حی���ث بلغ���ت نس���بة تغطی���ة الإی���رادات العام���ة للنفق���ات العام���ة  الج���اري،

، مم������ا أدى 2015و2014و2013% بالمتوس������ط خ������لال الأع������وام 57و  2012% ف������ي ع������ام 59

 2011لی��ار لی��رة س��وریة ف��ي ) م195( م��نرتف��اع ف��ي عج��ز الموازن��ة العام��ة بطبیع��ة الح��ال إل��ى ا

ملی����ار لی����رة ) 604( و) 570( ) و783( إل����ى 2012ملی����ار لی����رة س����وریة ف����ي ع����ام ) 577( إل����ى

رتف����اع نس����بة ادى إل����ى ، مم����ا أ3عل����ى الت����والي 2015و  2014و  2013س����وریة خ����لال الأع����وام 

لس���داد الالتزام���ات الحكومی���ة  م���ن المص���رف المرك���زي قت���راض المباش���رب���العجز عب���ر الاتموی���ل ال

ملی���ار لی���رة ) 3400( م��ا یق���اربإل���ى  2015حی���ث بل���غ ال��دین الع���ام الخ���ارجي ف��ي ع���ام ، ساس��یةالأ

 . 4ترلیون لیرة)  5,30(السوریة أكثر من  باللیرةوتجاوز الدین العام الداخلي سوریة 

 السیاسات الحكومیة :  -4

ساس���یة م���ن قبی���ل ترش���ید ال���دعم س���ات الحكومی���ة الرامی���ة إل���ى تحری���ر أس���عار الس���لع الأأدت السیا

وعقلنت����ھ م����ن أج����ل س����د عج����ز الموازن����ة العام����ة وت����وفیر الس����یولة اللازم����ة للروات����ب والإنف����اق 

                                                           
 2013، العدد الثالث ، 29سة المالیة في ظل الإزمة الراھنة ، مجلة دمشق للعلوم الإقتصادیة والقانونیة ، مجلد عبد الرزاق ،السیا-حساني  - 1

 .  4ص 
, وإن الإرتفاع الأكبر في نسبة العاطلین عن العمل سجلت لدى  2011% في عام 38.8تشیر بعض التقدیرات إلى إتفاع معدل البطالة حتى - 2

القطاع الخاص حیث سجلت الشرائح العمریة الأكثر شباباً أكبر عاطلین عن العمل , ویكمن الحصول على المزید من المعلومات من خلال 
 .  WWW.Syrialife.org سة مجلس الوزراء مدیریة دعم القرار زیارة موقع رئا

 www.economy2day.com أعوام   5الموازنة العامة في سوریة خلال  – 8/11/2016موقع الإقتصادي الیوم تاریخ  - 3
 7 ص –مرجع سابق  –د لمركز دمشق للإبحاث تقریر مدا - 4

http://www.syrialife.org/
http://www.economy2day.com/
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 ل��ىع فض��لاً عل��ى الخب��ز وال��دقیق فق��ط  واقتص��ارھاع��ن الس��لع الغذائی��ة إل��ى رف��ع ال��دعم  العس��كري،

 .سعارمما أدى إلى انتشار الاحتكار وارتفاع الأیة والكھرباء، فطالمشتقات الن

 سعر الصرف اللیرة السوریة :  -5

تراج���ع س���عر ص���رف اللی���رة الس���وریة مقاب���ل العم���لات الأجنبی���ة بش���كل كبی���ر بس���بب مجموع���ة      

 الت��اليقتص��ادیة حی��ث س��یتم التط��رق لھ��ا بالتفص��یل ف��ي البح��ث غی��ر الاقتص��ادیة وم��ن الأس��باب الا

 وان سعر الصرف.تحت عن

ع ی����قتص����اد الس����وري إل����ى حال����ة تض����خم ش����ھدت فی����ھ جمزم����ة الحالی����ة تع����رض الاللأ ونتیج����ة     

ً لمكونة لأسعار أرقام المستھلكین االقطاعات ا   ملحوظاَ كما في الشكل التالي:رتفاعا

 ) 2017-2011سوریة خلال سنوات (  ) معدل التضخم في4رقم (الشكل 

 

 ستناد إلى المجموعة الإحصائیة الصادرة من المكتب المركزي للإحصاءمن إعداد الباحث بالا     

، حی���ث س���جل 2017-2011نلاح���ظ التغی���ر الحاص���ل ف���ي مع���دلات التض���خم خ���لال س���نوات      

% ث���م 88حی���ث س���جل مع���دل التض���خم  2013رتف���اع الأكب���ر ف���ي نھای���ة ع���ام مع���دل التض���خم الا

 2016نھای���ة ع���ام % ب48بع���دھا إل���ى  لیرتف���ع% 19إل���ى  2014م ع���اود بع���دھا لی���نخفض ف���ي ع���ا

ولدراس���ة ، 2017% بنھای���ة ع���ام  18إل���ى  ف���ي مع���دل التض���خمنخف���اض احی���ث نلاح���ظ بع���د ذل���ك 
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ف����ي تقلب����ات مع����دل  أس����ھمتالتقلب����ات الحاص����لة ف����ي مع����دل الض����خم نس����تعرض المكون����ات الت����ي 

 التضخم. 
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 ) مساھمة المكونات في معدل التضخم :5رقم (شكل 

 

 المجموعة الإحصائیة  الارقام المنشورة في من إعداد الباحث بالإستناد إلى

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
غیر ربحیة-الترویج والثقافة  0.00% 7% 23% -44% 51% 9% 57%

سلع وخدمات متنوعة 5.22% 39% 65% 5% 48% 70% 17%
المطاعم والفنادق 7.10% 31% 84% 37% 39% 80% 20%
التعلیم 11.31% 22% 45% -45% 27% 38% 31%
الترویج والثقافة -2.80% 26% 89% 17% 50% 78% 25%
الاتصالات 0.00% 3% 42% 33% 29% 21% 10%
النقل 4.05% 33% 105% -43% 58% 45% 25%
الصحة 1.54% 12% 44% 26% 42% 36% 26%
التجھیزات والمعدات المنزلیة وأعمال الصیانة الاعتیادیة للبیوت 2.84% 43% 95% -14% 41% 67% 21%
السكن، والمیاه، والكھرباء، والغاز، وأنواع الوقود الأخرى 0.75% 43% 63% -14% 33% 18% 12%
الملابس والأحذیة 3.08% 33% 87% 3% 48% 47% 25%
المشروبات الكحولیة والتبغ 3.60% 67% 91% -9% 58% 38% 26%
الأغذیة والمشروبات غیر الكحولیة 7.74% 39% 108% -22% 35% 58% 17%
مساھمة المكونات بمعدل التضخم 

الرقم القیاسي العام 4.75% 37.45% 89.62% 19.67% 38.46% 47.70% 18.08%
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ساسیة في معدل التضخم . المكونات الا )2جدول رقم (   
 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

الكحوليةالأغذية والمشرو�ات غ��   167 232 482 378 512 807 944 

 1,138 906 657 417 460 241 144 المشرو�ات الكحولية والتبغ

 932 747 509 343 332 178 134 الملا�س والأحذية

 473 421 356 268 312 192 134 السكن، والمياه، والكهر�اء، والغاز، وأنواع الوقود الأخرى 

وأعمال الصيانة الاعتيادية للبيوتالتجه��ات والمعدات المن�لية   145 208 405 347 490 820 989 

 652 518 382 269 213 148 132 ال�حة

 790 634 438 278 491 240 180 النقل

 301 273 225 175 132 93 90 الاتصالات

 969 774 436 290 247 131 104 ال��و�ج والثقافة

 419 319 232 183 331 228 187 التعليم

 1,649 1,375 763 549 402 218 166 المطاعم والفنادق

 851 730 430 290 277 168 121 سلع وخدمات متنوعة

غ�� ر�حية -ال��و�ج والثقافة   235 251 308 171 258 282 444 

 783 663 449 324 388 205 149 الرقم القيا��ي العام

 %18.08 %47.70 %38.46 %19.67 %89.62 %37.45 %4.75 معدل نمو الت�خم

والمكتب المركزي للإحصاء بدمشق. ستناد إلى منشورات مصرف سوریة المركزيمن إعداد الباحث بالا  
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رتف���ع الكحولی���ة، حی���ث ا غی���رالمش���روبات وغذی���ة ارتف���اع مك���ون الأنلاح���ظ  )5رق���م ( م���ن الش���كل

 .2017نھایة  17إلى  2013% في نھایة عام 108إلى  2011م ا% في ع7.74من 

إل���ى  2011ف���ي ع���ام  %3.6رتف���ع م���ن ون���ات المش���روبات الكحولی���ة والتب���غ ان مس���اھمة مككم���ا أ

 .2017بنھایة  26ومن ثم إلى  2013في نھایة عام  91

مكون����ات النق����ل  عل����ىفض����لاً الوق����ود الأخ����رى  ن الس����كن والمی����اه والكھرب����اء وأن����واعویلی����ھ مك����و

 والمعدات المنزلیة.ھیزات والتج

وع���ة م���ن العوام���ل أھمھ���ا الطل���ب الكبی���ر م���ع منتیج���ة لمجآنف���ة ال���ذكر رتفع���ت المكون���ات ا وق���د     

ف����اع رتاعم����ال العن����ف الت����ي ش����ھدتھا ال����بلاد وأ عل����ىفض����لاً الع����رض المح����دود للس����لع والخ����دمات 

ارتف��اع أس��عار ورتف��اع الطل��ب عل��ى العق��ارات ادى إل��ى أ امن��ة مم��ح��الات الن��زوح إل��ى المن��اطق الآ

رتف���اع ف���ي المع���روض م���ن ال���نفط ومش���تقاتھ إل���ى ا نخف���اض ف���ياكم���ا أدى الإیج���ارات والأث���اث، 

 . من السلعرتفاع تكلفة الوحدة المنتجة اوالتدفئة ف النقل والمواصلات وتكالی

بنھای���ة ع���ام ) 652( إل���ى 2011ف���ي ع���ام ) 132(رتف���ع م���ن ، إذ امك���ون الص���حةعل���ى  فض���لاً      

نخف����اض ف����ي حج����م الطل����ب عل����ى المس����تلزمات الطبی����ة م����ع اإل����ى حج����م ویع����زى ذل����ك  2017

 المعروض من الأدویة.

الخط���وط الإئتمانی���ة المقدم���ة م���ن إی���ران دوراً محوری���اً ف���ي المس���اھمة م���ن تقلی���ل  أدتحی���ث       

ف���ي  أس���ھمتنھ���ا أأي ، ساس���یة ف���ي مختل���ف المج���الاتك���ل المس���تلزمات الأم���ن ح���دة الطل���ب عل���ى 

ی����ران إال����دقیق والمش����تقات النفطی����ة الت����ي كان����ت تس����توردھا الدول����ة م����ن ت����وفیر الم����واد الغذائی����ة ك

 .سعارتخفیض بسیط في الأو
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  الفصل الثالث : سعر الصرف.  -5

 مقدمة :  -1

العلاق���ات الدولی���ة بم���ا فیھ���ا المب���ادلات التجاری���ة  ھ���اقتص���ادیة وتط���ورت معالحی���اة الا تط���ورت     

ت عمل��ة تتعام��ل بھ��ا ھ��ذه ال��دول ویمك��ن ت��وافرولك��ن ذل��ك ل��ن ی��تم إلا إذا انتق��ال رؤوس الأم��وال، و

أن تك�����ون عمل�����ة بل�����د ثال�����ث ذو وزن ن ك�����ن تك�����ون ھ�����ذه العمل�����ة أح�����د البل�����دین المتع�����املین ویمأ

ی���ة الت���ي أص���بح لھ���ذه العم، وھن���ا نك���ون ف���ي إط���ار م���ا یع���رف بعملی���ة ص���رف العم���لات، قتص���اديا

 .1یات المصرفیةوھذا مایجرنا للحدیث عن سعر الصرف وتأثیره على العمل، لا غنى عنھا

مرك���ز الدول���ة التج���اري م���ع  الت���ي تعك���س ةأن���ھ الم���رآ ىیمك���ن النظ���ر إل���ى س���عر الص���رف عل���     

إذ تع���د أس���عار الص���رف أداة ، رداتوذل���ك خ���لال العلاق���ة ب���ین الص���ادرات وال���وا، الع���الم الخ���ارجي

س���تیراد الس���لع م���ن وم���ن جان���ب آخ���ر أن اقتص���اد الع���المي م���ن جان���ب ل���ربط الاقتص���اد المحل���ي بالا

حی���ث  ة البل���د الأجنب���ي ف���ي الس���وق ال���وطني،أح���د البل���دان الأجنبی���ة یزی���د م���ن الطل���ب عل���ى عمل���

فلك���ل دول���ة لھ���ا عملتھ���ا الخاص���ة ، تظھ���ر عملی���ات س���عر الص���رف عن���د مبادل���ة مختل���ف العم���لات

س���تعمال العم���لات الخارجی���ة عن���دما دفع الداخلی���ة وتظھ���ر الض���رورة إل���ى اتسُ���تعَمل ف���ي عملی���ات ال���

ا أو مالی���ة ب���ین ش���ركات تعم���ل داخ���ل ال���وطن م���ع ش���ركات تعم���ل خارج���ھ مم���تق���وم علاق���ة تجاری���ة 

 مام الصفقة. در لإتالصرف لشراء عملة البلد المصتستدعي الحاجة للذھاب إلى سوق 

 واس����تناداً ل����ذلك قام����ت ال����دول الكب����رى بتش����جیع التب����ادل واح����داث عمل����ة عالمی����ة لل����دفع عب����ر     

التج���اري ال���دولي  وأدى لتنش���یط  ش���جع التب���ادل م���ر ال���ذي، الأ1944ودز ع���ام واتفاقی���ة بروت���ون 

حج���م  المب���ادلات خ���لال العق���ود الس���ابقة، وق���د اس���تفادت جمی���ع ال���دول م���ن التج���ارة نت���اج وزی���ادة الإ

الدولی���ة وتب���ادل الس���لع والخ���دمات، وأدى ذل���ك لتط���ویر اقتص���ادیات ال���دول المتخلف���ة عب���ر الاس���تفادة 

                                                           
، 2010-2000في سوریة خلال الفترة  متغیرات سعر الصرف العملات الأجنبیة ومیزان المدفوعات بینالعلاقة المتبادلة ،عبد الله –قزاز  - 1

 .5ص رسالة ماجستیر ،كلیة إقتصاد، قسم مصارف والتأمین،
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الح��ر ال��ذي  س��اعد ال��دول النامی��ة عل��ى تب��ادل م��ن تج��ارب ال��دول المتقدم��ة وم��ن التب��ادل التج��اري 

 منتجاتھا واستیراد التكنولوجیا المتطورة.

  . تعریف سعر الصرفالمبحث الأول :  -2

آلی���ة س���عر الص���رف العنص���ر المح���وري ف���ي الاقتص���اد حی���ث تس���تمد أھمیتھ���ا م���ن تعق���د  تعُ���دُّ      

 الس���ائرة ف���ي طری���ق النم���ووخاص���ة للبل���دان ، مش���اكل التموی���ل عل���ى المس���توى ال���داخل والخ���ارج

 . التي تتمیز بانحصار موارد التمویل الذاتي

ع���رف س���عر الص���رف عل���ى أن���ھ ع���دد الوح���دات م���ن العم���لات المحلی���ة الت���ي ت���دفع م���ن أج���ل یُ      

العم��لات الأجنبی��ة مث��ل بقی��ة الس��لع یح��دد  تعُ��دُّ  واح��دة م��ن العمل��ة الأجنبی��ة، و وح��دةالحص��ول عل��ى 

وھ���و ، 1ل���وطني ال���ذي یتغی���ر حس���ب ظ���روف الع���رض و الطل���بثمنھ���ا بع���دد م���ن وح���دات النق���د ا

الس��عر ال��ذي یب��اع أو تش��ترى ب��ھ عمل��ة دول��ة م��ا ف��ي الأس��واق الدولی��ة ال��ذي یتح��دد بق��وى الع��رض 

 .  2والطلب

 : ك تتحدد خصائص سعر الصرف بما یليواستناداً لذل

العم���لات جنبی���ة أو م���ع س���عر الص���رف العمل���ة الوطنی���ة ھ���و إمكانی���ة مبادلتھ���ا م���ع عم���لات أ -1

 التي یحددھا صندوق النقد الدولي.

 یتحدد السعر استناداً للقوة الشرائیة لكل عملة في بلدھا. -2

 .یة والسیاسیة لكل بلد من البلدانیتأثر سعر الصرف بالعوامل الاقتصادیة والاجتماع -3

ی���ؤثر س���عر الص���رف ب���النمو الاقتص���ادي ف���إذا ك���ان الس���عر یش���جع التص���دیر ف���إن زی���ادة  -4

 لزیادة الإنتاج. تؤدي الصادرات

                                                           
 .176- 163اقتصادیات النقود والتجارة الدولیة ،كلیة التجارة ،جامعة إسكندریة،ص ،1996عبد الحمید, محمود یونس. -مبارك - 1
 . 20،علاقات مالیة ونقدیة،مقرر سنة رابعة ،منشورات جامعة حلب، كلیة الاقتصاد، ص 2009عبد الحمید. طالب، -2
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 المبحث الثاني : أنواع أسعار الصرف.  -3

الأس���عار بالمحلی���ة لبل���د م���ا وعم���لات ال���دول الأخ���رى  العمل���ةح���دد العلاق���ة ب���ین تلا یمك���ن أن ت     

عتب���ارات أخ���رى تكُس���ب س���عر ت���تم ف���ي س���وق الص���رف الأجنب���ي، وإنم���ا ت���دخل الا الت���ي الیومی���ة 

س���تناداً ل���ذلك یمك���ن واس���تعمالھا الخ���اص و ام���دلولھا  الص���رف ص���یغ وأش���كال عدی���دة لك���ل منھ���ا

 :1تحدید أنواع الصرف وفق معیاري القیمة والأجل

 القیمة : أنواع أسعار الصرف وفق معیار  -1

: ویع���رف عل���ى أن���ھ س���عر عمل���ة أجنبی���ة بدلال���ة وح���دات عمل���ة محلی���ة . س���عر الص���رف الأس���مي -أ

والمقص���ود  الأجنبی���ة،ل���ة العمل���ة كم���ا یمك���ن عك���س ھ���ذه التعری���ف لحس���اب العمل���ة المحلی���ة بدلا

الج���اري ال���ذي لا یأخ���ذ ف���ي الحس���بان قوتھ���ا الش���رائیة م���ن س���لع  العمل���ةبھ���ذا التعری���ف س���عر 

 .2وخدمات مابین البلدان

الأجنبی���ة اللازم���ة لش���راء وح���دة س���لع : ویمث���ل ع���دد الوح���دات م���ن ال س���عر الص���رف الحقیق���ي -ب

لاس���مي مرحج���اً كم���ا یمك���ن تعریف���ھ أیض���اً بأن���ھ س���عر الص���رف ا، واح���دة م���ن الس���لع المحلی���ة

ل���ذلك إذا ك���ان مع���دل التض���خم ف���ي البل���د المعن���ي أكب���ر م���ن ال���دول  ؛3بمس���تویات الأسعارالنس���بیة

ن أج���ل تثبی���ت س���عر الص���رف الحقیق���ي س���مي م���ص���رف الإ، فینبغ���ي أن یرتف���ع س���عر الالأجنبی���ة

الج����دیر بالملاحظ����ة أن ھب����وط س����عر الص����رف الحقیق����ي یعن����ي وج����ود طل����ب خ����ارجي عل����ى و

 یة.ع والخدمات المحلالسل

: ھ���و المؤش���ر ال���ذي یق���یس التغی���ر ف���ي س���عر ص���رف عمل���ة محلی���ة م���ا  س���عر الص���رف الفع���ال -ت

 ً  مدة معینة.یسیة خلال فترة إلى عدة أسعار صرف عملات الشركاء التجاریین الرئ قیاسا

                                                           
تطبیقیة في المصارف الخاصة التقلیدیة في سوریة  حسین،أثر تقلبات أسعار صرف اللیرة السوریة في الودائع السوریة ،دراسة-السمیر - 1

 .26-21، ص  2019رسالھ ماجستیر ، جامعة دمشق ، قسم مصارف وتأمین ، 
 .6،ص  2017معتز با� محمد ، اثر تقلبات أسعار الصرف في الأسواق المالیة ،–میدو  - 2
، مجلة الكوت للعلوم  2012-1990ر الصرف الأجنبي في العراق ، اثر السیاسة النقدیة في استقرار سع 2015.ستبرقا–إسماعیل حمھ  - 3

 .17الاقتصادیة الإدرایة، العدد
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ھ���و مؤش���ر ی���دّل عل���ى  اوي متوس���ط ع���دة أس���عار ص���رف ثنائی���ة،الس���عر ال���ذي یس��� ىبمعن���     

ً مدى تحسن أو تطور عملة بلد ما   إلى مجموعة من العملات .  قیاسا

: وھ���و عب���ارة ع���ن مؤش���ر یق���یس المتوس���ط لع���دة أس���عار س���عر الص���رف الفعل���ي ( الحقیق���ي ) -ث

وھ���ذا  ،ھ���ذا المؤش���ر ذا دلال���ة ملائم���ة عل���ى تنافس���یة البل���د تج���اه الخ���ارجیع���دُّ و ،ص���رف ثنائی���ة

 اس���تعمالبویمك���ن قیاس���ھ لبل���د ل���ھ تج���ارة م���ع ع���دّة بل���دان أخ���رى، الأم���ر یح���دث عن���دما یك���ون ا

 .1موشر لاسبیر للأرقام القیاسیة

ن می���زان الم���دفوعات عن���دما ینم���و : وھ���و الس���عر ال���ذي یمث���ل ت���واز س���عر الص���رف الت���وازني -ج

قتص���ادیة غی���ر  ھ���و الس���عر ال���ذي یس���ود ف���ي بیئ���ة اوم���ن ث���مَّ ، قتص���اد ف���ي حالت���ھ الطبیعی���ةالا

 .2مختلة

 سعر الصرف وفق المعیار الزمني :  -2

 سعر الصرف العاجل :  -أ

ف����ي عملی����ات الش����راء والبی����ع للعم����لات الأجنبی����ة مقاب����ل  المس����تعملو س����عر الص����رف ھ����     

ویت����أثر س���عر الص���رف العاج���ل بعوام����ل ، وع���ادةً خ����لال ثلاث���ة أی���ام عم���ل 3التس���لیم الف���وري

ة المدفوع��ة عل��ى العمل��ة متع��ددة منھ��ا أس��عار الفائ��دة التفض��یلیة الت��ي تمث��ل الف��رق م��ا ب��ین الفائ��د

مع���دل التض���خم مم���ا یت���رك أث���ر عل���ى می���زان الم���دفوعات ف���ي و، جنبی���ةالعمل���ة الأالمحلی���ة و

 على الأحداث السیاسیة والإشاعات. فضلاً الأجل الطویل 

  سعر الصرف الآجل:  -ب

وی��تم ، س��اس بی��ع وش��راء عمل��ة م��ا ف��ي ت��اریخ لاح��ق لإب��رام ص��فقةوھ��و ال��ذي ی��تم عل��ى أ     

، ت���اریخ إب���رام الص���فقةتحدی���د ھ���ذا الس���عر وت���اریخ التس���لیم والمب���الغ المتف���ق علیھ���ا ف���ي نف���س 

                                                           
نایف, فواز جار الله وفرحان ، أثر تقلبات سعر الصرف على بعض المتغیرات الاقتصاد الكلي في عدد من الدول النامیة، مجلة تنمیة  - 1

 .  167, ص  2009, 31، مجلد 93الوافدین، العدد 
 .  8،أثر تقلبات أسعار الصرف في الأسواق المالیة ، مرجع ، ص2007معتز با� محمد. –میدو  - 2
 .17، العددمرجع سابق ،ستقرار أسعار الصرف الأجنبي في العراق, إثر السیاسة النقدیة في ا2015استبرق –إسماعیل حمة  - 3
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العم��لات الأجنبی��ة  عل��ى الع��رض والطل��ب 1ویت��أثر ھ��ذا الن��وع م��ن الأس��عار بع��دة عوام��ل منھ��ا

كم����ا وت����ؤثر المش����تقات ، وك����ذلك المض����اربة عل����ى العم����لات بھ����دف تحقی����ق أرب����اح مس����تقبلیة

ر تقلب���ات س���عر ت���ي تس���مى بعق���ود المعاوض���ة لتب���ادل خط���ال المالی���ة ف���ي س���عر الص���رف الآج���ل

 العقد.  مدةما خلال  الصرف عملة

 المبحث الثالث : العوامل المؤثرة في سعر الصرف .  -4

ي یتض����ح م����ن الممارس����ات والترتیب����ات المتعلق����ة بسیاس����ات س����عر الص����رف أن العوام����ل الت����     

س���عار ص���رف ال���نظم الت���ي بمقتض���اھا ی���تم تحدی���د أ خ���تلافت���ؤثر ف���ي أس���عار الص���رف ناتج���ة ع���ن ا

قتص���ادیة والسیاس���ات النقدی���ة والمالی���ة لمختل���ف الظ���روف الاخ���تلاف عل���ى افض���لاً ، تل���ك العم���لات

 الدول. 

الخارجی���ة لداخلی���ة وأوض���اع الم���وازین اوف���ي ك���ل بل���د یت���أثر التط���ور النس���بي ب���ین القطاع���ات و     

وبحس����ب حج����م ون����وع ھ����ذا ، س����عار الداخلی����ةقتص����ادي وتط����ورات الأبمس����توى النم����و الا مباش����رةً 

الت���ي تھ���دف إل���ى  مناس���بة ض���من السیاس���ة النقدی���ة والمالی���ةتخ���ذ الإج���راءات والت���دابیر الالت���أثیر تُ 

وك���ذلك ف���إن التف���اوت ف���ي السیاس���ات ، مس���ایرة التط���ورات الدولی���ةتص���حیح الأوض���اع الاقتص���ادیة و

تجاھ����ات ومع����دلات ص����رف العم����لات اوالتط����ور ب����ین ال����دول ی����نعكس بص����ورة مباش����رة عل����ى 

للتق����ویم الح����ر أو  ةخاض����عویح����دث ھ����ذا الأم����ر یومی����اً ف����ي أس����عار الص����رف بالنس����بة للعم����لات ال

 .2دارالتعویم المُ 

 

 

 

 

                                                           
لتجاري وسبل معالجتھا، دراسة حالة الجزائر،دكتوراه جامعة محمد ، أثر تقلبات أسعار الصرف على المیزان ا2015دوحة. -سلمى - 1

 .8خضیر،ص 
 . 111، مدخل للتحلیل النقدي،  دیوان المطبوعات الجامعیة ،بن عكنون، الجزائر، ص 1996محمود. حمیدات، - 2
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 الصرف وھي: ویمكن الحدیث عن أھم العوامل المؤثرة في سعر

 -نق���د س���رعة دوران الم���ع بق���اء العوام���ل الأخ���رى ثابت���ة ( : إن زی���ادة كمی���ة النق���ودكمی���ة النق���ود -1

دل���ة التب���ادل امس��توى الع���ام للأس��عار وذل���ك حس��ب معالرتف��اع ف���ي ) ت��ؤدي إل���ى االن��اتج المحل���ي

M.V=P.T   القوة الشرائیة للعملة المحلیة.  ھذا یخفضوبالتالي 

ھ���ذا و: عن���دما یك���ون رص���ید می���زان الم���دفوعات موجب���اً ( وج���ود ف���ائض) می���زان الم���دفوعات -2

ویح��دث العك��س ف��ي ح���ال ارتف���اع قیمتھ��ا خارجی��اً، ی��ادة الطل��ب عل��ى العمل��ة المحلی��ة ویعن��ي ز

 .1وجود رصید سالب لمیزان المدفوعات

 ،س��عر البن��ك)م (تج��اه متوس��ط أس��عار الفائ��دة بش��كل ع��ا: یعب��ر س��عر الخص��م ع��ن اس��عر الخص��م -3

أعل���ى مم���ا ھ���و علی���ھ ف���ي ي رف���ع لس���عر الخص���م إل���ى مس���توى یص���بح فی���ھ ف���إن أ ومعن���ى ھ���ذا

م����ع افت����راض وج����ود حری����ة ج����ذب رؤوس الأم����وال الأجنبی����ة (ال����دول الأخ����رى س����یؤدي إل����ى 

 ،ھ���ذه الدول���ة بھ���دف الحص���ول عل���ى إی���رادات أعل���ىس���تثمار ف���ي انتق���ال رؤوس الأم���وال) للا

 . ارتفاع قیمتھا في الخارجمما ینتج عنھ زیادة في الطلب على العملة المحلیة و

عن����دما ترتف����ع أس����عار ، : وف����ق نظری����ة تع����ادل الق����وى الش����رائیة مس����تویات الأس����عار النس����بیة -4

الانخف���اض  نح���والمحلی���ة  العمل���ة  ص���رفالس���لع المحلی���ة ی���نخفض الطل���ب علیھ���ا ویتج���ھ س���عر 

لأن ذل��ك یزی��د م��ن الطل��ب عل��ى  س��تمرار ف��ي بی��ع الس��لع المحلی��ة بطریق��ة جی��دةبحی��ث یمك��ن الا

 والعكس صحیح. السلع المحلیة

لض����رائب : ت����ؤثر ف����ي س����عر الص����رف كُ����لٍ م����ن التعریف����ات الجمركی����ة (ا السیاس����ة الض����ریبیة -5

س���تیرادھا) القی���ود عل���ى كمی���ة الس���لع الت���ي یمك���ن االحص���ص () وعل���ى الس���لع المس���توردة فع���لاً 

 ید من الطلب على السلع المحلیة.لأن ذلك یز

                                                           
 .48.صالجزائر،عین ملیلة،الھدى دار،أزمات العملات في العلاقات النقدیة الدولیة،أسعار صرف العملات ،1992مروان. ،عطوان، - 1
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ب عل����ى ص����ادرات دول����ة م����ا إن زی����ادة الطل���� :تفض����یل الس����لع الأجنبی����ة عل����ى الس����لع المحلی����ة -6

تف���اع عملتھ���ا عل���ى الم���دى الطوی���ل وزی���ادة الطل���ب عل���ى ال���واردات تتس���بب ف���ي یتس���بب ف���ي ار

 العملة المحلیة . إنخفاض قیمة 

تاجی���ة م���ن غیرھ���ا م���ن ال���دول یمك���ن أن ت���نخفض الدول���ة أكث���ر إن: ف���ي ح���ال كان���ت الإنتاجی���ة -7

ً أس��عار الس��لع المحلی��ة  زی��ادة الطل��ب عل��ى الس��لع  وھ��ذا ی��ؤدي إل��ىأس��عار الس��لع العالمی��ة ب قیاس��ا

 رتفاع. میل الطلب على العملة المحلیة للاالمحلیة وی

عمل���ة ال نخف���اض قیم���ةاي ی���ؤدي إل���ى : الأم���ر ال���ذعم���لات الأجنبی���ةرتف���اع مع���دلات الص���رف للا -8

 المحلیة تجاه ھذه العملات.

إذ ی���ؤثر ذل���ك ف���ي  :الح���روب والك���وارث الطبیعی���ة الم���ؤثرة ف���ي الإقتص���ادیات الوطنی���ة لل���دول -9

ی��ة تج��اه العم��لات لوطننخف��اض قیم��ة العمل��ة ااخ��تلال ق��وة الاقتص��اد ال��وطني مم��ا ی��ؤدي إل��ى ا

 الأجنبیة.

عب����اء الت����ي تثق����ل كاھ����ل اً م����ن الأتعُ����د المدیونی����ة الخارجی����ة واح����د :الخارجی����ةال����دیون  -10

م���ع ال���دائنین مقاب���ل فوائ���د  دیونھ���احی���ث تلج���أ بع���ض ال���دول إل���ى جدول���ة ، قتص���اد ال���وطنيالا

ل���دول تس���دد الفوائ���د ولیس���ت الأقس���اط الأص���لیة وھ���ذا یعن���ي عالی���ة الأم���ر ال���ذي یجع���ل ھ���ذه ا

ت ال�����دیون الخارجی�����ة كلم�����ا دمل�����ة الوطنی�����ة تج����اه العم�����لات الأخ�����رى، فكلم����ا ازداخ����تلال العا

 . جنبیةالعملة الوطنیة مقابل العملات الأانخفضت قیمة 

س���واء أكان����ت مباش���رة أو غی���ر مباش����رة إن  :1الت���داخلات الحكومی���ة ف���ي أس����عار الص���رف -11

س���عر الص���رف تحكم���ھ ق���وانین الع���رض والطل���ب فكلم���ا زاد الطل���ب زاد س���عر العمل���ة وكلم���ا 

جنبی����ة مص����رف المرك����زي لبی����ع العم����لات الأال لَ سِ����عرھا، حی����ث یت����دخلالطل����ب قَ���� انخف����ض

م��ر یرف��ع م��ن قیم��ة العمل��ة الوطنی��ة أو یثب��ت قیمتھ��ا ف��ي اب��ل ش��راء العمل��ة الوطنی��ة وھ��ذا الأمق

                                                           
 ، العدد الثاني عشر. الكویت، معھد الدراسات المصرفیة، سیاسات وترتیبات أسعار الصرف، 2011، حامد.صلاح الدین- 1
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ح����ال رغب����ة الحكوم����ة بتثبی����ت س����عر الص����رف، والعك����س ص����حیح عن����دما یق����وم المص����رف 

مل���ة تخفی���ف قیم���ة العف���ي س���بیل جنبی���ة العمل���ة المحلی���ة وش���راء العم���لات الأ رك���زي ببی���عمال

 تشجیع التصدیر. بغیةالوطنیة 

 المبحث الرابع : تطور سعر الصرف في سوریة.  -5

 مرحلة ما قبل الأزمة السوریة :  -أ

مرحل����ة جدی����دة م����ن التط����ور  2000م دخل����ت س����وریة ب����دءاً م����ن النص����ف الث����اني م����ن ع����ا     

وآلی���ات قتص���ادي والتوج���ھ نح���و التخط���یط اللامرك���زي الاقتص���ادي بش���كل ع���ام تمثل���ت بالانفت���اح الا

ص�����ادیة بم�����ا ی�����تلائم م�����ع التط�����ورات قترة تح�����دیث الق�����وانین والتش�����ریعات الاالس�����وق وض�����رو

 . والاقتصاد العالميقتصاد السوري في المواءمة بین الاقتصادیة والسعي الا

، قتص���ادیة عل���ى قط���اع النق���د والم���الأن ینص���ب الج���زء الأكب���ر م���ن ھ���ذه الاص���لاحات الا دلاب���و     

ع الص���رافة والس���ماح قتص���ادیات الحدیث���ة وم���ن بینھ���ا تنظ���یم قط���اي الایع���د القط���اع الأھ���م ف���ال���ذي 

عل����ى ذل����ك أصُ����درت  وبن����اءً ، تج����اه نح����و توحی����د أس����عار الص����رفص����رافة والابإنش����اء مكات����ب ال

 ستقرار سعر الصرف اللیرة السوریة ومنھا: أسھمت في امجموعة من الإجراءات التي 

م��ع توس��ع ، رف العام��ة ف��ي س��وریةالتوس��یع ف��ي عملی��ات تموی��ل المس��توردات م��ن قب��ل المص��ا -1

لت����زام المص����رف المرك����زي بتزوی����د المص����ارف الحكوم����ة ف����ي تحری����ر الحس����اب الج����اري وا

حی����ث خلق����ت ھ����ذه العملی����ة ثق����ة ، ب����القطع الأجنب����ي عن����د ال����نقص لإتم����ام عملی����ة المس����توردات

 فت من الطلب على القطع الأجنبي.كبیرة في الجھاز المصرفي خف

ض���خ كمی���ات م���ن بت���دخل مص���رف س���وریة المرك���زي بش���كل مباش���ر ف���ي الس���وق الموازی���ة  -2

 دعم سعر الصرف خلال أزمة الثقة الناشئة عن التطورات السیاسیة. القطع الأجنبي ل

إعط���اء المزی���د م���ن المرون���ة للمص���رف التج���اري بإع���ادة ض���خ مایش���تریھ م���ن قط���ع أجنب���ي ف���ي  -3

 وما یأتیھ من حوالات من الخارج.السوق 
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ف���ي التوج���ھ نح���و المص���ارف وتخفی���ف  أس���ھممع���دلات الفائ���دة عل���ى الودائ���ع لأج���ل مم���ا  رف���ع -4

 دخار.الطلب على العملة الأجنبیة بداعي الا

ب���دلاً م���ن ال���دولار ف���ي الم���دفوعات الدولی���ة وتع���املات  عل���ى س���لة العم���لاتعتم���اد الحكوم���ة ا -5

 .1الجھات العامة السوریة مع الخارج

والقاض����ي بتوحی����د أس����عار الص�����رف  20/6/2006/ بت����اریخ  5787ص����دور الق����رار رق����م /  -6

المطبق���ة عل���ى عملی���ات القط���اع الع���ام والخ���اص ف���ي نش���رة س���عر ص���رف واح���ده وھ���ي نش���رة 

ن أس�����عار ص�����رف العم�����لات الأجنبی�����ة یص�����درھا المص�����رف المرك�����زي یومی�����اً بع�����د أن ك�����ا

وك����ان م���ن أب����رز مزای���ا توحی����د أس����عار المص���رف التج����اري ھ���و المس����ؤول ع���ن اص����دارھا، 

 الصرف ھي: 

توحی���د أس���عار الص���رف ف���ي زی���ادة حج���م المس���توردات وزی���ادة الحص���یلة الجمركی���ة م���ن  ھمس���ا -أ

 الرسوم مما وفر للخزینة مبالغ كبیرة لتمویل الانفاق العام.

ج���ذب الم���دخرات الس���وریة م���ن الخ���ارج الت���ي خرج���ت نتیج���ة التع���دد و انخف���اض  یس���اعد عل���ى -ب

 الفوائد.

ن نظ���ام تع���دد أس���عار الص���رف أس���ھم ف���ي خل���ق مس���تویات متع���ددة س���عار الداخلی���ة لأتوحی���د الأ -ت

إل����ى وأدى خ����ر ر بع����ض الس����لع وانخف����اض ف����ي ال����بعض الآس����عاأدى لزی����ادة أوم����ن الأس����عار 

 . الوطنيالتشوه الھیكلي في الاقتصاد 

 

 

 

                                                           
لة القاض���ي بفك ارتباط اللیرة الس���وریة بالدولار الامریكي وربطھا بس��� 15/8/2007تاریخ  /3424وذلك بقرار رئیس مجلس الوزاء رقم /  - 1

بھدف حمایة اللیرة الس��وریة من تقلبات أس��عار الص��رف العملة ولجعل ص��رف اللیرة   SDRعملات تمثل أوانھا وحدة حقوق الس��حب الخاص��ة 
 السوریة یتناسب مع واقع میزان المدفوعات وتعزیر تنافسیة الاقتصاد الوطني مما یشكل عامل جذب للاستثمار الأجنبي.
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 مرحلة الأزمة السوریة :  -ب

المؤش���رات س���تقرار ف���ي أغل���ب ف���ت توازن���ات الس���وق نتیج���ة فق���دان الاختلا 2011وبع���د ع���ام      

قتص���ادیة الس���وریة بمجموع���ة م���ن المتغی���رات الاص���رف اللی���رة حی���ث ت���أثر سعر، قتص���ادیة الكلی���ةالا

تك���الیف الكثی���ر  وازدادت، أھمھ���ا الن���اتج المحل���ي ومع���دلات التض���خم والفائ���دة ومی���زان الم���دفوعات

ص���رف الوق���ت بتش���كیل ض���غط كبی���ر عل���ى س���عر نفس ب���تل���ك العوام���ل  أدت، م���ن الس���لع والخ���دمات

ً الس���وریة حی���ث ش���ھدت ھ���ذه المؤش���رات تراجع���اللی���رة  ج���زء كبی���ر م���ن الق���وى نتیج���ة تعط���ل  اً كبی���ر ا

لح���ق ب���البنُى التحتی���ة ت���دمیر ال���ذي تس���اع ف���ي حج���م الري وم���ا رافقھ���ا م���ن اتص���اد الس���والإنتاجی��ة للاق

أث���ر س���لباً وبش���كل مباش���ر عل���ى عائ���دات القط���ع الأجنب���ي الن���اجم ع���ن  م���امادیة قتص���ت الاوالمنش���آ

 ة و السلعیة والسیاحة.ات النفطیالصادر

ھن���اك مجموع���ة م���ن  ص���رف اللی���رة الس���وریة، إلا أنالعوام���ل الم���ؤثرة عل���ى س���عر  عل���ى فض���لاً 

ف���ي زی���ادة  إس���ھامھاذك���ره أث���رت عل���ى س���عر الص���رف م���ن خ���لال  س���بق م���ا العوام���ل تض���اف إل���ى

وی���ل التج���ارة الخارجی���ة فالطل���ب الأجنب���ي ف���ي الس���وق الس���وریة یك���ون لغای���ات تم، الطل���ب الأجنب���ي

انخف����اض وظیفتھ����ا  إل����ىالمحلی����ة و بالعمل����ةالثق����ة فق����دان نتیج����ةً لكتن����از والمض����اربات ولغای����ات الا

 كمستودع للقیمة.

قتص���اد الت���ي أس���ھمت ف���ي دول���رة الانتھجھ���ا المص���رف المرك���زي إس���ھام السیاس���ة الت���ي ان أ اكم���

 أدت ،قتص���اديا مس���وغعملی���ات بی���ع القط���ع الأجنب���ي عب���ر ش���ركات الص���رافة للم���واطنین دون أي ب

حتیاطی�����ات إل�����ى وف�����رة القط�����ع الأجنب�����ي ف�����ي الس�����وق عل�����ى اس�����تنزاف الا فض�����لاً ھ����ذه السیاس�����ة 

 . 1السوداء

                                                           
تطور سعر الصرف اللیرة السوریة وعلاقتھ بالرقم القیاسي لأسعار المستھلك خلال الأزمة الراھنة ، مجلة ، 2015عبد الرزاق -حساني  - 1

 . 6، العدد الثاني ، ص 31جامعة دمشق للعلوم القانونیة و الاقتصادیة ، مجلد 
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لی����رة س����وریة/ )  46.8ق����ارب (م����ا  ص����رف اللی����رة الس����وریة عن����دس����تقرار طوی����ل لس����عر فبع����د ا

مریك���ي حت���ى بل���غ ف���ي نھای���ة ع���ام اللی���رة الس���وریة مقاب���ل ال���دولار الأص���رف رتف���ع س���عر ا ،دولار

وغی����اب  رتف����اع ح����دتھاالی����رة لل����دولار وم����ع تعم����ق الأزم����ة و )60- 55.6 ( إل����ى عتب����ة 2011

 ع���امنتھ���ت لص���رف یأخ���ذ منحن���ى ص���عودیاً وم���ا إن اقتص���ادیة أخ���ذ س���عر االحل���ول السیاس���یة والا

لی���رة س���وریة لل���دولار الواح���د حس���ب ) 141( ص���رف اللی���رة الس���وریةخط���ى س���عر حت���ى ت 2013

       ف�����ي ح�����ین تج�����اوز عتب�����ة، ينش�����رة أس�����عار الص�����رف الص�����ادرة م�����ن قب�����ل المص�����رف المرك�����ز

لی���رة س���وریة ف���ي ) 300(لی���رة س���وریة لل���دولار الواح���د ف���ي الس���وق الم���وازي لتص���ل إل���ى ) 210(

ف���ي أیل���ول م���ن  الت���ي ھ���ددت فیھ���ا الولای���ات المتح���دة بش���ن ض���ربة عس���كریة موجھ���ة الم���دة الزمنی���ة

ي راض����الس����یطرة عل����ى مس����احات شاس����عة م����ن الأ وم����ع فق����دان الحكوم����ة الس����وریة ، 2013ع����ام 

س����عر الص����رف  ص����عدتوق����ف المزی����د م����ن الأنش����طة التجاری����ة والص����ناعیة والس����یاحیة الس����وریة و

حس���ب نش���رة  2015ع���ام  مقاب���ل ال���دولار الواح���د لی���رة س���وریة  )245( عتب���ة إل���ىاللی���رة الس���وریة 

ف���ي الس���وق الم���وازي مم���ا زاد الطل���ب عل���ى العمل���ة  ) 375 ( ـس���عر الص���رف المرك���زي مقارن���ة ب���

وم���ع  2016وف���ي نھای��ة ع���ام ، ربة والتخل��ي ع���ن العمل���ة المحلی��ةاف والمض���الأجنبی��ة  ب���داعي الخ��و

س���تعادة أج���زاء واس���عة م���ن إل���ى س���یطرة الحكوم���ة الس���وریة خ���ول الحل���ول السیاس���یة والتس���ویات واد

الس���وریة تحس���ن ملح���وظ ص���رف اللی���رة ش���ھد س���عر ، ی���ة مث���ل ال���نفط والغ���ازوت���وفیر الم���وارد الطبیع

ص���رف ال���دولار بنھای���ة الع���ام نفس���ھ عتب���ة تقرار النس���بي بع���د أن تج���اوز س���عر س���و حال���ة م���ن الا

لی���نخفض س���عر ص���رف ال���دولار مقاب���ل اللی���رة الس���وریة ف���ي نھای���ھ ع���ام ، لی���رة س���وریة)  497(

نتیج����ة التحس����ن الأمن����ي ) 435( حس����ب نش����رة س����عر الص����رف المص����رف المرك����زي لعتب����ة 2017

 التحویلات الخارجیة. رقعة زیادة و

 2019لیرة للدولار في تشرین الثاني  )750( حتى وصل إلىمجدداً باشر بالارتفاع  2019وفي عام 

والحاجة الماسة لاستیراد الالات جنبي اللازم لتمویل الاستیراد وھذا یدل على عدم توفر القطع الأ



40 
 

 عمار.ق بإعادة الإنتاج والانطلاولیة وغیرھا بھدف زیادة الإاد الأوالتجھیزات اللازمة للصناعة والمو

 الرسمي والموازي . مریكي في السوقاللیرة السوریة مقابل الدولار الأ ) سعر الصرف 3جدول رقم ( 

 الدولار الأمریكي تاریخ
 الفجوة 2السعر الموازي 1السعر الرسمي

 4.91 59.60 54.69 2011وسطي كانون الأول 
 15.85 90.80 74.95 2012وسطي كانون الأول 
 56.55 198.20 141.65 2013وسطي كانون الأول 
 29.74 208.00 178.26 2014وسطي كانون الأول 
 84.67 392.00 307.33 2015وسطي كانون الأول 
 42.94 543.00 500.06 2016وسطي كانون الأول
 2.00- 436.00 438.00 2017وسطي كانون الأول 

 مصرف سوریة المركزي.نشرة أسعار صرف العملات الاجنبیة مقابل اللیرة السوریة في 

 )  2017-2011خلال سنوات الأزمة (مقابل الدولار الإمریكي ) سعر الصرف في السوق السوریة 6شكل رقم (

 

 من إعداد الباحث بالاستناد إلى نشرة أسعار صرف العملات الاجنبیة مقابل اللیرة السوریة في مصرف سوریة المركزي. 

                                                           
 منشورات المصرف المركزي  - 1
ودائع السوریة ، دراسة تطبیقیة في المصارف الخاصة التقلیدیة في سوریة حسین , أثر تقلبات أسعار صرف اللیرة السوریة في ال-السمیر - 2

 .26-21، ص  2019رسالھ ماجستیر ،مرجع سابق، جامعة دمشق ، قسم مصارف وتأمین ، 
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 م���دةى الص���عودي لس���عر الص���رف اللی���رة الس���وریة خ���لال ح���ظ المنح���) نلا6م���ن الش���كل رق���م (     

وال��ذي ك��ان ل��ھ ت��أثیر ح��اد ، وج��ود فج��وة م��ا ب��ین س��عري الص��رف الرس��مي والم��وازيو الدراس��ة 

 . كل القطاعات و أھمھا القطاع المصرفيعلى الأسواق السوریة و على 

ویمك���ن  2011تخ���اذ العدی���د م���ن الإج���راءات والت���دابیر من���ذ ع���ام حی���ث عَم���د المص���رف المرك���زي با

 : 1إیجازھا فیما یلي 

بمق���دار نقط���ة مئوی���ة وق���د تص���ل إل���ى خم���س حتی���اطي الإلزام���ي عل���ى الودائ���ع نس���بة الا تخف���یض -1

س���تثماریة والمش���اریع تموی���ل المش���ایع الانق���اط مئوی���ة بن���اءً عل���ى نس���بة التس���ھیلات الممنوح���ة ل

ھ���ا لإعطاؤوذل���ك ، والس���یاحیة والمش���اریع الخض���راء الص���غیرة والمتوس���طة ومتناھی���ة الص���غر

) ت�����اریخ  5938راء رق�����م (زمی�����زة تفض�����یلیة وذل�����ك بموج�����ب ق�����رار رئاس�����ة مجل�����س ال�����و

ھ م���ن التوس���ع ف���ي وذل���ك بھ���دف ت���أمین اس���تقرار القط���اع الم���الي والنق���دي وتمكین��� ،2/5/2011

  ئتمانیة لتلبیة حاجة السوق.منح التسھیلات الا

 ± ]%7-5[  لأج����ل م����نرف����ع أس����عار الفائ����دة الدائن����ة الت����ي ت����دفعھا المص����ارف عل����ى الودائ����ع  -2

ھ����امش الحرك����ة بمق����دار أي بمق����دار نقطت����ین مئ����ویتین وتخف����یض  ،%1 ± ]%2-7[% إل����ى 2

وذل����ك بموج����ب ق����رار رئاس����ة مجل����س ، نقط����ة مئوی����ة واح����دة م����ع الحف����اظ عل����ى ھ����ذه الودائ����ع

كم���ا ق���ام مص���رف س���وریة المرك���زي خ���لال ع���ام  2/5/2011) ت���اریخ  5937زراء رق���م (ال���و

% س���نویاً، 20الس���وریة لتص���ل إل���ى  ب���اللیرةعل���ى الودائ���ع لأج���ل برف���ع مع���دلات الفائ���دة  2015

عوض���اً الس���وریة إل���ى القط���اع المص���رفي المحل���ي  ب���اللیرةس���تقاطاب الم���دخرات اوذل���ك بھ���دف 

 . حویل ھذه المدخرات إلى قطع أجنبيت من

الس�����ماح للمص�����ارف الم�����رخص لھ�����ا التعام�����ل ب�����القطع الأجنب�����ي بی�����ع الأش�����خاص الطبیع�����ین  -3

 120مب����الغ مختلف����ة تص����ل إل����ى ة فق����ط ( دولار أمریك����ي أو ی����ورو ) واح����دالس����وریین ولم����رة 

                                                           
 .111الاقتصاد،صسعر الصرف الحقیقي على میزان المدفوعات،رسالة دكتوراه، جامعة دمشق،كلیة الاقتصاد، قسم ،أثر 2019علي،فؤاد.
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نفس���ھ بحس���اب ودائ���ع  أل���ف دولار ش���ریطة أن ی���تم إی���داع قیم���ة القط���ع الأجنب���ي ل���دى المص���رف

) ت�����اریخ 5936وذل�����ك بموج�����ب ق�����رار رئاس�����ة مجل�����س ال�����وزراء رق�����م ( لآج�����ال مختلف�����ة،

2/5/2011.  

تنظ����یم بی����ع العم����لات الأجنبی����ة أص���در مص����رف س����وریة المرك����زي مجموع����ة م����ن الض����وابط ل -4

 ومنھا ما یلي : 

ط���ع الأجنب���ي ال���ذي یقدم���ھ قتص���ادي ) ض���من طل���ب ش���راء القإدراج س���بب الش���راء ( المب���رر الا -أ

المقابل���ة خمس���ون أل���ف لی���رة  وذل���ك لك���ل عملی���ة ش���راء تس���اوي أو تتج���اوز قیمتھ���االم���واطن، 

  .4/11/2010تاریخ  84الوزراء رقم التي تتم وفق قرار رئیس مجلس سوریة 

طل��ب ت��دقیق كاف��ة الوث��ائق الأص��لیة الت��ي تثب��ت ھ��ذا المب��رر وفق��اً لج��دول یب��ین الح��الات الت��ي  -ب

  اض تمویل العملیات غیر التجاریة.بموجبھا بیع القطع الأجنبي لأغریتم 

 محورین أساسیین:سوق القطع الأجنبي وذلك ب التدخل في -5

لقط����ع الأجنب����ي لمؤسس����ات بی����ع ا بواس����طتھاجلس����ات ت����دخل ف����ي س����وق القط����ع الأجنب����ي: ی����تم  -أ

( تموی����ل المس����توردات )  لأغ����راض تجاری����ةلتق����وم الأخی����رة ببیعھ����ا ف����ي الس����وق ، الص����رافة

 الحج ).  –الدراسة في الخارج  –وللأغراض غیر التجاریة الشخصیة ( الطبابة 

إتاح���ة الفرص���ة للقط���اع الخ���اص بتق���دیم طلب���ات ب وذل���كتموی���ل مس���توردات القط���اع الخ���اص:  -ب

إل�����ى المص�����رف س�����وریة المرك�����زي عب�����ر المص�����ارف العامل�����ة وذل�����ك تموی�����ل مس�����تورداتھ 

مترافق���ة ب���إجراءات وق���رارات ق���ام بھ���ا ، بالتنس���یق م���ع وزارة الاقتص���اد والتج���ارة الخارجی���ة

 مصرف سوریة المركزي لتعزیز موجوداتھ من القطع الأجنبي وأھمھا:

إل�����زام مؤسس�����ات الص�����رافة والمص�����ارف ببی�����ع مص�����رف س�����وریة المرك�����زي قیم�����ة  -

الشخص��یة غی��ر التجاری��ة ال��واردة م��ن الخ��ارج ب��القطع الأجنب��ي مقاب��ل تس��لیم  الح��والات

 . أصحابھا قیمتھا باللیرات السوریة
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بغ���رض إع���ادة القط���ع التص���دیر ، إل���زام المص���درین بتنظ���یم تعھ���د إع���ادة قط���ع التص���دیر -

العم����ل ب����ھ ف����ي  ھ����ينوأُ اتھم وبیعھ����ا لمص����رف س����وریة المرك����زي ؛ الن����اجم ع����ن ص����ار

أن تب���ین وج���ود دور س���لبي لتعھ���د القط���ع الأجنب���ي بالض���غط  بع���د 2015منتص���ف ع���ام 

عل����ى س����وق القط����ع الأجنب����ي لش����راء العم����لات الأجنبی����ة الواج����ب تس����لیمھا لمص����رف 

س����وریة المرك����زي لق����اء التص����دیر حی����ث عم����د بع����ض المص����درین إل����ى الإبق����اء عل����ى 

القط���ع الأجنب���ي ف���ي حس���اباتھم ف���ي الخ���ارج والقی���ام بش���راء القط���ع الأجنب���ي م���ن س���وق 

یة أم���ام ال���دولار الأجنب���ي مم���ا أس���ھم ف���ي تراج���ع س���عر ص���رف اللی���رة الس���ور القط���ع

  نذاك.الأمریكي آ

ال��ذي ن��تج عن��ھ ب��دء نت��اجي ف��ي المن��اطق المح��ررة م��ن قب��ل الدول��ة؛ ش��اط الإس��تئناف النا -

ف���ي محافظ���ات ری���ف دمش���ق وم���ن أھمھ���ا  ،نت���اج بال���دوران ف���ي تل���ك المن���اطقعجل���ة الإ

إیج���ابي ف���ي العام���ل الاقتص���ادي لس���عر  الأم���ر ال���ذي ك���ان ل���ھ أث���روحل���ب و حم���ص؛ 

وھن����ا أس����ھم ك����ل م����ن العام����ل والنفس����ي والاقتص����ادي ف����ي تحس����ن ملم����وس  ،الص����رف

 . لسعر الصرف

یرانی���ة النفطی���ة والس���لعیة لاتفاقی���ات الخط���وط الائتمانی���ة الإ الأھمی���ة الكبی���رة ل���ىفض���لاً ع -

 الضغط على سوق القطع الأجنبي. في تخفیف  أسھمتوالتي 
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 :  الباب الأولخلاصة 

( الن�����اتج المحل�����ي  كــ�����ـ:تض�����من الفص�����ل الأول أھ�����م المتغی�����رات الاقتص�����ادیة الكلی�����ة      

 ،اللی���رة الس���وریة مقاب���ل ال���دولار الأمریك���ي )س���عر الص���رف  –مع���دل التض���خم  –الإجم���الي 

ت الت����ي س����بقت الأزم����ة تمتع����ت تل����ك المتغی����رات بالاس����تقرار النس����بي خ����لال الس����نوا وق����د

دتھ الجمھوری��ة العربی��ة عل��ى حال��ة م��ن النم��و الاقتص��ادي ال��ذي ش��ھ ذي ی��دلُّ الراھن��ة، الأم��ر ال��

 %6المنطق��ة العربی��ة بل��غ ح��ولي ف��ي س��جلت مع��دل النم��و الاقتص��ادي الأعل��ى  وق��د ،الس��وریة

لی���رة )  48 ( حی���ث بل���غ بالمتوس���ط ،كم���ا تمی���ز بحال���ة م���ن إس���تقرار النس���بي لس���عر الص���رف

% 15م���ن  تتراجع��� الت���يمع���دلات التض���خم المقبول���ة  عل���ى فض���لاً  ؛س���وریة لل���دولار الواح���د

 .2010% في عام  5إلى  2008في عام 

ى أد المج���الات ش���تىنح���اء ال���بلاد وف���ي ك���ل أالت���ي عص���فت ف���ي الراھن���ة  للأزم���ة نتیج���ةً ولك���ن 

فتحول����ت مع����دلات النم����و الاقتص����ادي م����ن  ،الس����وري بالاقتص����اد الثق����ة ذل����ك إل����ى زعزع����ة

ع����ن خ����روج معظ����م المنش����آت التجاری����ة ناتج����ة مؤش����رات إیجابی����ة إل����ى مؤش����رات س����لبیة 

ف����ي حج����م الن����اتج المحل����ي خف����اض مم����ا أدى إل����ى انلس����یاحیة ع����ن الخدم����ة، الص����ناعیة واو

مع���دلات التض���خم الارتف���اع الملح���وظ ب  فض���لاً عل���ى رتف���اع ف���ي مع���دلات البطال���ةاالإجم���الي و

 ش���كلین المس���تلزمات الأساس���یة المطلوب���ة، الأم���ر ال���ذي انعك���س عل���ى نتیج���ة الش���ح ف���ي ت���أم

رتف���اع كبی���ر ف���ي أدى إل���ى ا ال���ذي مرتفع���ةال المس���توردات وتكالیفھ���ا ف���ي الطل���ب عل���ى زی���ادة

ی���ة ص���رف العم���لات الأجنبحص���ول تقلب���ات عنیف���ة ف���ي أس���عار مع���دلات التض���خم ولا س���یما 

 تراف���ق بحال���ة ،نخف���اض كبی���ر ف���ي الق���وة الش���رائیة للنق���د ال���وطنيا وإل���ىمقاب���ل اللی���رة الس���وریة 

ظ���م أم���والھم م���ن المص���ارف لم���واطنین مم���ا دف���ع بھ���م لس���حب معال���ذعر والخ���وف ف���ي نف���وس ا

 تآك���لھا نتیج���ة ی���ة للحف���اظ عل���ى ممتلك���اتھم م���ن ض���یاعتحویلھ���ا إل���ى عم���لات أجنبالمحلی���ة و



45 
 

نتش����ار الكبی����ر ف����ي الأس����واق مم����ا دف����ع المض����اربین بالعمل����ة المحلی����ة بالا، العمل����ة الوطنی����ة

 السوریة.

تخفی���ف ح���دة التقلب���ات فك���ان لراءات ج���م���ن الإ حزم���ةص���دار المرك���زي بإق���ام المص���رف      

ش���كلت ھ���ذه الق���رارات ف���رص منھ���ا ص���ائب ف���ي بع���ض الأحی���ان إلا أن���ھ ف���ي أغل���ب الأحی���ان 

الثق���ة بالجھ���از س���تغلھا المض���اربون لتحقی���ق أرب���اح أكب���ر ف���ي ممتلك���اتھم مم���ا زع���زع جدی���دة ا

 المركزي للمصارف.

ً ساس���یأ اً دور أدتمتغی���رات كلی���ة  لت���ي تع���دُّ جمی���ع تل���ك العوام���ل واإن        ك���لف���ي تراج���ع  ا

قط����ع و ت����دمیر البن����ى التحتی����ة  عل����ى فض����لاً  ،ت م����ن الخدم����ةث����م خ����روج المنش����آالمؤش����رات 

رتف���اع ف���ي أس���عار س���لة الغ���ذاء و تقلب���ات أس���عار الص���رف ش���كل ض���غطاً االط���رق الدولی���ة و

ظ���م المص���ارف خس���ائر تش���غیلیة س���جلت مع فق���د س���وریةعل���ى المص���ارف العامل���ة ف���ي  كبی���راً 

وتوق���ف ف���ي م���نح التس���ھیلات المباش���رة وغی���ر دلات الق���روض المتعث���رة رتف���اع ف���ي مع���نتیج���ة ا

وج���ود  تراف���ق م���عدى ص���ارف إل���ى موج���ات س���حب عنیف���ة أتع���رض الم عل���ى فض���لاً المباش���رة 

  .أزمة سیولة مصرفیة حقیقیة
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 . فھوم السلامة المصرفیةم: الفصل الأول
 

یع���رف النظ���ام المص���رفي الس���لیم بأن���ھ النظ���ام ال���ذي تك���ون فی���ھ معظ���م المص���ارف ق���ادرة عل���ى الوف���اء      

الت���ي بالالتزام���ات رة عل���ى الوف���اء ل الخاص���ة (الث���روة الص���افیة) الق���دی���ث تعك���س الأم���وا، ح1بالتزاماتھ���ا 

حتمالی����ة أن حتیاطی����ات، وتعتم����د اوالا رأس الم����الس����تثناء مطالی����ب باالموج����ودات والاس ب����الفرق ب����ین تق����

عل���ى تحقی���ق لأنّ المص���رف ق���ادر  ع���دة اء بالتزامات���ھ المختلف���ة عل���ى ن���واحٍ یبق��ى المص���رف ق���ادراً عل���ى الوف���

 . المناطق والأقالیم كلالودائع ومنح القروض والتوسع والانتشار في  واستقبالالأرباح 

 

م���ن وح���دات الجھ���از المص���رفي  تتمت���ع ك���ل وح���دةأن لس���لامة المص���رفیة یتطل���ب مب���دأ ا وعل���ى ذل���ك     

فالس��لامة المص��رفیة م��ا القی��ام ب��دورھا ف��ي الوس��اطة بكف��اءة، یك��ون ل��دیھا الق��درة عل��ى ، بموق��ف م��الي س��لیم

ف���ي النظ���ام  كب���رأالأم���ر بالمص���ارف عل���ى المس���توى الجزئ���ي وتص���بح  ب���ادئ ف���ي تتعل���قھ���ي إلا قض���یة 

 ،الودائ����ع وتوظیفھ����ا بالش����كل الس����لیم باس����تقطابعن����دما تق����وم المص����ارف  مص����رفي والاقتص����ادي كك����لال

 العلاقات المالیة المتشابكة بین المصارف والمصرف المركزي والأسواق المالیة. ب وذلك

 2حتیاجات"لااللازمة لمواجھة كافة امتع الجھاز المصرفي بالإمكانیات ھي ت": فالسلامة المصرفیة

مجموع���ة م���ن المف���اھیم لتش���مل الم���لاءة المص���رفیة وغی���اب  ىینط���وي مفھ���وم الس���لامة المص���رفیة عل��� وق���د

زم���ات عن���د ، وك���ذلك تلطی���ف آث���ار الأدن���ى ح���د ممك���نی���ة أو تقل���یص إمكانی���ة ظھورھ���ا إل���ى أالأزم���ات المال

 وقدرتھ على الاستمرار. ظ على الثقة العامة بكفاءة النظام المصرفيحدوثھا والسعي للحفا

ج���راءات اللازم���ة الت���ي تمك���ن " ھ���ي مجموع���ة م���ن الإ: فالس���لامة المص���رفیة م���ن وجھ���ة نظ���ر الباح���ث

مث����ل الأ الاس����تعمالزم����ات وتحقی����ق المص����ارف م����ن التمت����ع بمراك����ز مالی����ة قوی����ة م����ن أج����ل مواجھ����ة الأ

 في تحقیق النمو المالي والاقتصادي". دورلھا من للموارد المصرفیة بما 

 

                                                           
1- lindgren,john,Garcia and Saol-Mathem"Bank Soundness and macroeconomic policy, International Monetary 
fund,wasingtom.D,C,1996, P9  

،دور الرقابة المصرفیة في تحقیق سلامة الوضع المصرفي، رسالة ماجستیر، جامعة دمشق، كلیة الاقتصاد، قسم الاقتصاد 2010الخجا،جمانة. - 2
 . 3والتخطیط، ص
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 :خصائص السلامة المصرفیة بالنقاط التالیة یمكن إجمالواستناداً لذلك 

 حتیاطیات ورأس مال كافٍ لمواجھة السحوبات الطارئة.لاتملك المصارف  -

التوظی���ف الس���لیم للودائ���ع ف���ي القطاع���ات الإنتاجی���ة والخدمی���ة، بھ���دف تش���جیع الاس���تثمار والإنت���اج  -

 في زیاة النمو الاقتصادي. الي یكون لھ دور

الأط���راف ذوي العلاق���ة تحقی���ق أرب���اح عادل���ة حس���ب طبیع���ة الأرب���اح ف���ي الاقتص���اد بھ���دف تش���جیع  -

 .بالمصرف

زم���ة الس���یولة ف���ي ح���ال ح���دوثھا وذل���ك للاس���تمرار ف���ي العم���ل المص���رفي أإمكانی���ة الس���یطرة عل���ى  -

 ولتمویل القطاعات الاقتصادیة.

الش���ركات والأف���راد لزی���ادة حج���م  بتموی���لتس���اھم المص���ارف ف���ي زی���ادة مع���دل النم���و الاقتص���ادي  -

 الطلب في السوق.
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  الفصل الثاني : الملاءة المالیة للمصارف .

 تمھید :  – 1

وإل���ى جان���ب مطالبتھ���ا عل���ى مب���دأ الح���ذر ف���ي تق���دیم الق���روض،  تعتم���د المص���ارف والمؤسس���ات المالی���ة     

م���ن الت���دابیر الت���ي عل���ى ع���ددٍ  فإنھ���ا تعتم���د ف���ي س���یاق قواع���د الاحت���راز، ضت���رقبالض���مانات الض���روریة للمُ 

تض���من حس���ب الق���ائمین عل���ى القط���اع المص���رفي ت���أمین المؤسس���ات المص���رفیة ض���د مخ���اطر ع���دم الق���درة 

 . القطاع المصرفيلدى المقترضین وإمكانیة حدوث صدمات لدى  السدادعلى 

 بحوزتھ���اج���م الم���وارد المالی���ة الت���ي س���اس قیم���ة وحعموم���اً عل���ى أ للمص���ارفالمالی���ة  لابةص���ال تتح���ددو     

ن الت���ي یمك���ن أبطبیع���ة نش���اطاتھا  مواجھ���ة المخ���اطر المرتبط���ة ىقی���اس ق���درتھا عل��� بوس���اطتھا ت���تمالت���ي 

، وعل���ى ھ���ذا أو خس���ائر أخ���رى لج���زء م���ن أص���ولھا الس���دادع���د ال بم���وفق���دان ج���زء م���ن الأ انجم عنھ���ی���

ن أي خل���ل ف���ي ھ���ذا الش���أن لأ ،دوم���اً تتمت���ع بن���وع م���ن الم���لاءةأن تبق���ى  ینبغ���يرف س���اس ف���إن المص���االأ

ی����رة نتیج����ة فق����دان الثق����ة رین لس����حب أم����والھم بص����ورة كبدخِ خاص����ة المُ����و س����یدفع زب����ائن المص����ارف 

 بالمصرف وانھیاره.

بدرج���ة كبی���رة  الماض���يم���ن الق���رن  المالی���ة المص���رفیة خ���لال الثمانی���ات ب���الملاءةھتم���ام الإ دزداالق���د      

نتش��ار تس��ارِع ف��ي الع��الم وابع��د التط��ور المُ  خاص��ةً ، أص��بح م��ن القض��ایا المعاص��رة ف��ي الحی��اة المص��رفیةف

 .1الفروع خارج الدولة الأم 

م���ا  الماض���يم���ن الق���رن  ف���لاس ف���ي عق���د الس���بعیناتللإمانی���ة لق���د تعرض���ت ع���دة مص���ارف أمریكی���ة وأل     

زل لدراس��ة الأوض��اع المص��رفیة اوتش��كیل لجن��ة ب�� للمص��ارف لی��ةالاھتم��ام ب��الملاءة الما إل��ىدف��ع الحكوم��ة 

 وإیجاد الحلول لھا.

للأنظم���ة المص���رفیة والممارس���ات  )زلاب���( حی���ث وص���ل ذروة الاھتم���ام بھ���ذه القض���یة ف���ي تقری���ر لجن���ة     

عل���ى  تأكی���دو رأس الم���العل���ى أھمی���ة كفای���ة  تركَّ���زال���ذي  1988الرقابی���ة الص���ادرة ف���ي یولی���و م���ن ع���ام 

                                                           
د المصارف العربیة الشماع , خلیل , مقررات لجنة بأزل حول كفایة رأس المال " الملاءة المصرفیة " وأثرھا على المصارف العربیة , مجلة اتحا - 1

1993 
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وتنس���یق و توحی���د نظ���م الرقاب���ة المص���رفیة  ، ف���ي الص���یرفة الس���لیمة أساس���يٌ  رك���نٌ  لأنّ���ھص���رف م���لاءة الم

 فیما یتعلق بھذا المجال في العمل المصرفي. 

جتمع���ت ف���ي مدین���ة الت���ي ا 1(Group of ten,G10)مجموع���ة العش���رة  ض���متوكان���ت اللجن���ة الت���ي      

رأس أن تك���ون نس���بة م���لاءة ب���ف���ي تقریرھ���ا  ق���د أوص���تْ  ال���دولي ویس���را بمق���ر بن���ك التس���ویاتبس )ب���ازل(

 . % كحد أدنى 8موجودات بعد ترجیحھا بالمخاطر الائتمانیة مصرفي إلى الال المال

 في تحقیق ھدفین وھما:  )بازل ( جھود لجنة انصبتلقد 

رأس الح����دود ال����دنیا لم����لاءة  بتقری����رهتقوی����ة الجھ����از المص����رفي والمحافظ����ة عل����ى اس����تقراره  -1

 فض����لاً عل����ى تب����ادل ،س����الیب الفنی����ة للرقاب����ة عل����ى المص����ارفین الأالمص����رفي وتحس���� الم����ال

 المعلومات بین السلطات الرقابیة. 

 عادلة .الغیر الحد من آثار المنافسة  -2

یمتل����ك جھ����از مص����رفي یس����عى لض����مان ج����ودة الخ����دمات المص����رفیة س����وریة كغیرھ����ا م����ن ال����دول ف     

طط�����ة وإنج�����از الخط�����ة الاقتص�����ادیة المخوض�����مان س�����لامة الجھ�����از المص�����رفي بھ�����دف تحقی�����ق الاھ�����داف 

 ً  الخطة الخمسیة العاشرة. الاقتصادیة وخصوصا

وف��ي ھ��ذا الس��یاق فق��د عم��ل مجل��س النق��د والتس��لیف ف��ي ط��ور مناقش��ة مش��روع تعلیم��ات خاص��ة بكفای��ة      

لكفای���ة الأم���وال ) 2ب���ازل ( متطلب���ات لجن���ة والأم���وال الخاص���ة ل���دى المص���ارف لك���ي تنس���جم إل���ى ح���د كبی���ر 

لھ���ا، خط���ار المص���رفیة الت���ي یتع���رض بالأالت���ي ربط���ت مس���توى ھ���ذه الأم���وال ل���دى ك���ل مص���رف  الخاص���ة

 مخاطر التشغیلیة. الئتمانیة و مخاطر السوق وتشملھ من المخاطر الاوما 

بش����قیھ  رأس الم����الالم����لاءة المص����رفیة ھ����ذا ح����دد مكون����ات تعلیم����ات مش����روع  ف����إنولھ����ذه الغای����ة      

مخاطرالائتم���ان ومخ���اطر الس���وق و المخ���اطر التش���غیلیة و  تثقی���لكم���ا ح���دد مع���دلات  ، ساس���ي و المس���اندالأ

                                                           
 . 20، مقررات لجنة بأزل حول كفایة رأس المال وأثرھا على المصارف العربیة،مرجع سابق،مجلة اتحاد المصارف العربیة،ص1993الشماع، خلیل. - 1
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م��وال الخاص��ة وذل��ك ف��ي الم��ادة لكفای��ة الأ )2ب��ازل ( لب��ات الت��ي تنس��جم بمض��مونھا إل��ى ح��د كبی��ر م��ع متط

 .20011لعام  /28) من القانون /6(

 مفھوم الملاءة المالیة المصرفیة . لمبحث الأول : ا

ً الم����لاءة المالی����ة المص����رفیة أم����راً  تع����دُّ       نھ����ا تس����مح ب����النمو ووض����ع الخط����ط لأي مص����رف لأ ھام����ا

الت���ي أص���بحت ف���ي تزای���د مس���تمر یة ومواجھ���ة مخ���اطر العم��ل المص���رفي اللازم��ة تج���اه أي خس���ائر مس���تقبل

تطل���ب تع���دیلات ف���ي الح���د الأدن���ى ، وھ���ذا یالمتس���ارعة ف���ي مج���الات عم���ل المص���ارف للتط���ورات نتیج���ةً 

 .2 لمالرأس الملاءة 

 لتزامات . ني القدرة على الوفاء أو سداد الافالملاءة بشكل عام تع     

الف���رد أو الش���ركة بوج���ود أو ت���وفیر إمكانی���ات مادی���ة كبی���رة ل���دى  ىعن���أم���ا الم���لاءة بالاقتص���اد فھ���ي تُ      

 . 3فلاس أو التعرض لھ تبعد عنھ شبح الإ

ؤسس���ة ال���دفع و تحس���ب بط���رح قیم���ة مطلوب���ات الم أنھ���ا الق���درة عل���ىب: ف الم���لاءة المالی���ةع���رّ حی���ث تُ      

افي عل���ى الم���دى الطوی���ل للوف���اء بالالتزام���ات المالی���ة ا بت���وافر النق���د الك���م���ن قیم���ة موجوداتھ���ا ویعب���ر عنھ���

 .4ستحقاقھاعند ا

زی���ادة الأص���ول  الم���لاءة المالی���ة ھ���ي حی���ازة الش���ركة عل���ى إمكانی���ات مالی���ة كبی���رة تس���اعدھا عل���ى أو     

 .5دة حجم المبیعات فتزداد الربحیة المتداولة بحیث یؤدي ذلك لزیاال موالثابتة والأ

                                                           
 . 60، الرقابة المالیة والإداریة في المصارف، منشورات جامعة دمشق، كلیة الاقتصاد، ص2014الغصین , الزریز. 1
، أطر أساسیة معاصرة في الرقابة على البنوك وإدارة المخاطر، صندوق النقد العربي، معھد السیاسات الاقتصادیة، أبو ظبي 2006كراسنة, إبراھیم. - 2

 . 35ص 
 .92منشورات جامعة دمشق،ص  ،، إدارة المصارف 2011علي. –كنعان  3
قیمة السوقیة لسعر السھم في البنوك التجاریة الأردنیة،دراسة تحلیلیة للبنوك تجاریة الأردنیة مدرجة ،أثر الملاءة المالیة على ال2013شاھر فلاح العودة. - 4

 . 10في بورصة عمان ، مجلة العلمیة لقطاع كلیات التجارة ، عدد
 .93، إدارة المصارف ،مرجع سابق،ص 2011علي. –كنعان  - 5
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درج���ة الم���لاءة ل���دى المص���ارف باحتمالی���ة إعس���ار المص���رف  ھ���اأنّ ب م���ا الم���لاءة المص���رفیة ف���یمكن تعریفھ���اأ

  .1رتفاع درجة ملاءة المصارف )( أي انخفاض ھذه الاحتمالیة یعني ا

لتزمات���ھ المالی���ة الت���ي س���داد ا ىیك���ون المص���رف ف���ي حال���ة الإعس���ار عن���دما یك���ون غی���ر ق���ادر عل��� و     

ن إیرادات���ھ قص���یرة الم���دى و إرادات النش���اطات نظ���راً لأ، تس���تحق ف���ي الأج���ل القص���یراس���تحقت فع���لاً وس

 .2الجاریة غیر قادرة على تغطیة الاحتیاجات المالیة ( الالتزامات المالیة ) 

أص���ولھا عن���د تحویلھ���ا إل���ى ى س���داد دیونھ���ا ح���ین اس���تحقاقھا، باس���تعمال المص���ارف عل���أو ھ���ي ق���درة      

 .3سیولة نقدیة 

أرب���اح  –حتیاط���ات ا – رأس الم���ال: ھ���ي ق���درة المص���رف عل���ى زی���ادة إمكانیات���ھ (  ف���الملاءة المص���رفیة

 دةالأم���ر ال���ذي ی���ؤدي لزی���ا، ف���لاس ف���ي ح���ال وق���وع الخس���ارة أو تعرض���ھ للأزم���اتلتجن���ب الإتج���زة )، مح

 .4د الأرباح حجم الودائع والتوظیفات وتزای

 ف مما یلي: ینلاحظ من التعر

و ھ����ي ناجم����ة ع����ن ، أو الاحتیاط����ات رأس الم����الن یتمت����ع المص����رف بوض����ع یؤھل����ھ لزی����ادة أیج����ب  -

 حتجازھا بالكامل. ارباح وعدم توزیع الأورباح الأ

 تؤدي زیادة الإمكانیات المالیة لتغطیة الخسارة في حال حدوثھا.  -

 للأزم���ات المالی���ة المختلف���ة،دي الإمكانی���ات المالی���ة الكبی���رة لع���دم تع���رض المص���رف للإف���لاس أو ت���ؤ -

 في الولایات المتحدة .  2008كما حصل في الأزمة المالیة العالمیة عام 

 إلى زیادة الودائع و التوظیفات .  رأس المالتؤدي زیادة  -

 رباح كھدف نھائي للعمل المصرفي . رتفاع المستوى العام للأا -

                                                           
 .  9میة ،المؤتمر الثالث للاقتصاد الاسلامي، بحث غیر منشور،جامعة أم القرى ،مكة المكرمة،ص، قیاس ملاءة البنوك الإسلا2005ماھر شیخ . -حسن - 1
 . 31للنشر والتوزیع، مصر، ص  إتراكالعلاج ) طبعة ،  –الاسباب  –، الدیون المتعثرة ( الظاھرة 1997محسن أحمد. -الخضیري - 2

2- Pierre VErnnimmen, Finance Pentre Price, 8 Edition, Dolloz rue Eroide Vaux 75685 Paris Cedex ,2010, P59.  
 .105، إدارة المصارف، مرجع سابق ،ص2011علي. –كنعان  - 4
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بزی����ادة  تعُن����ىالمص����ارف المركزی����ة م����ا ت����زال  نّ ص����ائص الس����ابقة للم����لاءة المص����رفیة ب����أتوض����ح لن����ا الخ

الض����عیفة وحت����ى المص����ارف  زم����ات ع����ن المص����ارفالمص����ارف بھ����دف إبع����اد ش����بح الأ أم����وال  رؤوس

 الكبیرة.

یك���ون ملائم���اً إلا أن���ھ یص���عب ف���ي الواق���ع العمل���ي  ف���ي المص���رف یج���ب أن رأس الم���الغم م���ن أن ب���الر     

وك����ل م����ا ھ����و  ؛لأي مص����رف أو للجھ����از المص����رفي كك����لمتانت����ھ أو  رأس الم����التحدی����د م����دى ملاءم����ة 

 .  1جنبیة ض الدول أو تجارب بعض المصارف الأفر تجارب بعامتو

  :المحاسبیة المشھورة وھي بالمعادلةمما سبق نستطیع أن نحدد المقصود من الملاءة المالیة 

الممك����ن أن تص����بح عل����ى الش����كل وم����ن ھ����ذه المعادل����ة م����ن ، ص����ول = الخص����وم + حق����وق المس����اھمینلأا

 التالي:

 الخصوم –صول حقوق المساھمین = الأ

ً ن����ھ كلم����ا كان����ت فی����ھ حق����وق المس����اھمین رقم����اً أنس����تطیع أن نق����ول       ( أي الأص����ول تزی����د ع����ن  موجب����ا

ص���ول ع���ن قیم���ة الخص���وم یتوج���ب نخف���اض قیم���ة الأا وبالت���الي ف���إن ،الخص���وم ) كان���ت ھن���اك م���لاءة مالی���ة

ت���وازن ب���ین الأص���ول والخص���وم الوق���د ی���ؤدي ع���دم ، ك���افٍ حت���ى تت���وازن المعادل���ة الس���ابقة رأس���مالوج���ود 

ھمین لیحق��ق الت��وازن إل��ى مس��االخف��اض ف��ي قیم��ة حق��وق المس��اھمین ویس��تمر الاعتم��اد عل��ى حق��وق إل��ى ان

أو الإف�����لاس  (Insolvency)أن تك�����ون قیمتھ�����ا س�����البة و ھ�����ذا مایس�����مى بحال�����ة ع�����دم الم�����لاءة المالی�����ة 

(Bankruptcy)  التمیز بین نوعین من عدم الملاءة وھي :  أنھ یتوجبكما 

ن الت��ي تعن��ي أن حج��م الخص��وم یتع��دى حج��م الأص��ول أو عن��دما یك��و :ع��دم الم��لاءة م��ن واق��ع الموازن��ة -1

 مساویاً للصفر أو رقماً سالباً.  رأس المال

ف��ي دف��ع  تس��تعملالت��ي د عل��ى الت��دفقات النقدی��ة ال��واردة ع��دم الم��لاءة م��ن واق��ع الت��دفق النق��دي: ھ��و یعتم�� -2

 لمالیة عند استحقاقھا أو طلبھا.الالتزامات ا

                                                           
 .205، إدارة البنوك، كلیة التجارة، جامعة الاسكندریة، دار الجامعة الجدیدة، القاھرة، ص2005سلطان، محمد سعید. - 1
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ة الكافی���ة ل���دفع أن���ھ یفتق���د للس���یولوم���ن الممك���ن أن یتمت���ع المص���رف بم���لاءة مالی���ة م���ن واق���ع الموازن���ة إلا 

 لتزاماتھ في وقت معین . ا

 أنواع الملاءة المالیة للمصارف . المبحث الثاني : 

 :وفق ما یلي 1ویمكن تقسیم الملاءة المالیة المصرفیة إلى عدة أنواع

ص��ول الجاری��ة للمص��رف یحص��ل ذل��ك عن��دما تك��ون الأ ،الم��اليالت��ي تع��رف بالتیس��یر الم��لاءة المالی��ة:  -1

 أكبر من حقوقھا الجاریة. 

 نھا القدرة على سداد الدیون الجاریة عند استحقاقھا. أالملاءة الفنیة: تعرف ب -2

 المصرف أكبر من خصومھ.  أصولتدل على أن مجموع  : الملاءة الفعلیة -3

 دیونھ.صرف السائلة كافیة لسداد الم مواردالملاءة التجاریة: ھي الحالة التي تكون  -4

  لمالیة وذلك حسب آجالھا كما یلي:وكما یمكن أن تقسم الملاءة ا

 لتسویھ وسداد الالتزامات الحاضرة.وھي التي تستعمل  :جلملاءة مالیة مصرفیة قصیرة الأ -1

ك����ل الت����دابیر اللازم����ة لمواجھ����ة تخ����اذ ا بموجبھ����احی����ث ی����تم  م����لاءة مالی����ة مص����رفیة طویل����ة الأج����ل:  -2

 جل الطویل. لحدوث في الأزمات المصرفیة محتملة االأ

 أھمیة الملاءة المالیة للمصارف:  المبحث الثالث:

ض���ین وغیرھ���ا قرِ ھتم���ام كبی���ر م���ن قب���ل المحلل���ین الم���الیین والمس���تثمرین والمُ یحظ���ى موض���وع الم���لاءة با

 باس����تعمالج���ل مؤسس���ة عل���ى تس���دید دیونھ����ا قص���یرة الأر ع���ن ق����درة العبّ���م���ن الجھ���ات الأخ���رى حی����ث تُ 

 أدنى كلفة ممكنة.أصولھا وتحویلھا إلى سیولة ب

تخ����اذ الإج����راءات رف لاتتمث����ل أھمی����ة الم����لاءة المالی����ة للمص����ارف ف����ي إعط����اء إن����ذار مبك����ر للمص����او     

الإعس����ار حال����ة ة أو الت����دخل م����ن جان����ب س����لطة الإش����راف وذل����ك قب����ل أن ی����تم الوص����ول إل����ى یتص����حیحال

 المالي. 

                                                           
، أثر الملاءة المالیة علي القیمة السوقیة لسعر السھم في بنوك تجاریة في الأردن " مؤتمر الدولي التاسع " الوضع الاقتصادي 2013شاھر. فلاح العود، - 1

 .  50العربي وخیارات المستقبل، جامعة القصیم، كلیة الاقتصاد والإدارة ، قسم المحاسبة ،  المملكة العربیة السعودیة ، ص 
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 یلي: وتتلخص أھمیة الملاءة المالیة في ما

بالمص���رف  زداد حج���م الم���لاءة المالی���ة ت���زداد ثق���ة الم���ودعینفكلم���ا ا، عینودِ حج���م الثق���ة ل���دى المُ���زی���ادة  -1

  مر الذي یزید من فرص المصرف بالنجاح.ھذا یؤدي إلى زیادة الإیداعات الأو 

راض ت���قت���ع بم���لاءة مالی���ة وخاص���ة طلب���ات الاالمص���رف ال���ذي یتمذل���ك عل���ى  زی���ادة طلب���ات الاقت���راض -2

الأج����ل ذات الربحی����ة المرتفع����ة ویزی����د م����ن حج����م الزب����ائن وعلاقات����ھ ودوره ف����ي الاقتص����اد ل����ة طوی

 الوطني.

زم����ات الس����حوبات الطارئ����ة والك����وارث والأالص����مود أم����ام الص����عوبات الت����ي تواج����ھ المص����رف مث����ل  -3

 المصرفیة وغیرھا . 

 .1كبیر یمكن المصرف من تغطیة الخسائر مالرأس متلاك تحمل خسائر وذلك من خلال ا -4

ن زی���ادة حج���م الودائ���ع س���وف یزی���د م���ن حج���م التس���لیفات ویزی���د م���ن حج���م الأرب���اح ، فترتف���ع أس���عار إ -5

زبائن���ھ (الم���ودعین أو  وت���زدادأس���ھم المص���رف ف���ي س���وق الأوراق المالی���ة وتتحس���ن س���معة المص���رف 

 المقترضین) مما یرفع من قدرة المصرف المالیة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .  122،أساسیات العملیات المصرفیة، الاكادیمیة العربیة للعلوم المالیة والمصرفیة ، دمشق ،ص 2007شماع ،خلیل. - 1
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 مصرفیة : الغیر ة المالیة للمؤسسات المصرفیة و الفرق بین الملاء المبحث الرابع :

 

 إذ، للتط���ورات الاقتص���ادیة والاجتماعی���ة كث���ر القطاع���ات حساس���یةیتمی���ز القط���اع المص���رفي بأن���ھ م���ن أ     

أن����واع  ك����لتق����دیم  عم����لاء ) ف����ي –یعم����ل عل����ى الثق����ة المتبادل����ة م����ا ب����ین الأط����راف المختلف����ة ( م����ودعین 

تق�����دیم الض�����مانات والكف�����الات وبالت�����الي لاب�����د  عل�����ى فض�����لاً یة لخ�����دمات المص�����رفرفي واالائتم�����ان المص�����

ف����ي الأم����د البعی����د  اأعمالھ����عل����ى مواص����لة  للمص����ارف أن تتمت����ع بن����وع م����ن الم����لاءة الت����ي تجعلھ����ا ق����ادرةً 

  وقادرة على مواجھة الظروف الطارئة.

إلا ، والنم���والأعم���ال للاس���تمرار منظم���ات ل ة م���اھي إلا خ���ط الحی���اةأش���رنا س���ابقاً إل���ى أن الم���لاء وق���د     

ھ���ا ف���ي ب���اقي كث���ر حساس���یة ف���ي القط���اع المص���رفي م���ن غیرو تك���ون أنھ���ا تختل���ف ب���ین طبیع���ة الأعم���ال أ

  القطاعات الاقتصادیة.

مص���رفیة ص���عوبة كبی���رة أو الغی���ر اض���ھا س���یترتب عل���ى مؤسس���ة الأعم���ال نخفافض���عف الم���لاءة أو      

الش����ركات للاس����تفادة م����ن ف����رص  تس����تعملھاوالت����ي ، حتیاجاتھ����ا المالی����ة المس����تقبلیةاع����دم إمكانی����ة رف����ع 

ال����نقص ف����ي الأم����وال س����یدفع  ف����إن ھ����ذا ، وعل����ى ذل����كالاس����تثمارات المربح����ة م����ن أج����ل النم����و والتوس����ع

خف����اض نا ، وھ����ذا ی����ؤدي إل����ىم����ن أص����ولھا الثابت����ة مص����رفیة للتخل����ي ع����ن ج����زءالغیرعم����ال بمؤسس����ة الأ

زی����ادة أرب����اح مؤسس����ات أخ����رى مص����رفیة س����یكون س����بباً أساس����یاً لالغی����ر مس����تویات الم����لاءة للمؤسس����ات 

انخف��اض ف��ي ح��دة ی��ؤدي إل��ى  الأم��ر ال��ذيالت��ي تتمت��ع بن��وع جی��د م��ن الم��لاءة  العامل��ة ف��ي نف��س الص��ناعة

 . 1نخفاض تكالیف البحث والتطویر من جھة أخرىالمنافسة من جھة وا

نخف����اض ف����ي المص����رفي فتع����رض أح����د المص����ارف إل����ى ا إلا أن ھ����ذا الأم����ر لاینطب����ق عل����ى القط����اع     

 مستویات الملاءة المالیة إلى درجة الإعسار سیؤدي إلى : 

لس����حب ودائعھ����م حت����ى دون ورود أي معلوم����ات س����لبیة  تلج����وء زب����ائن المص����ارف الأخ����رى للتھاف����     

ص���رفي كك���ل إل���ى أزم���ة س���یولة یتع���رض الجھ���از الم إف���لاس أو إعس���ار المص���ارف الأخ���رى، وب���ذلك ح���ول

                                                           
1 - Difference between banking and nonbanking firms, Gerard coprio, Jr and Daniela khligebiel,1996 
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وھن���ا ، مس���تقبلاً م���اھي إلا وع���د بال���دفع تج���ات أو الخ���دمات المص���رفیة أن معظ���م المن عل���ى اعتب���ار، خانق���ة

جدول����ة الق����روض المتعث����رة أو بتخ����اذ الإج����راءات اللازم����ة لتج����اوز تل����ك العث����رات ا م����ن لاب����د للمص����ارف

 طرق جذب الودائع.  باتباعزیادة الإیداعات المصرفیة 

 غی����ر مؤسس����اتم����ن ال ص����ول المص����رفیة فتك����ون أكث����ر ص����عوبة ف����ي عملی����ة البی����عفیم����ا یخ����ص الأ     

أق��ل م��ن  قب��ول أس��عار وھ��ذا ی��ؤدي إل��ىنخف��اض درج��ة الم��لاءة االمص��رفیة ف��ي ظ��ل المعلوم��ات الس��لبیة ف��ي 

 سعرھا الرائج في السوق.

 واستناداً لذلك یمكن تحدید الفرق بما یلي:

ح����ین لا یك����ون ذل����ك ف����ي  ف����يالمص����ارف ش����دیدة الحساس����یة للظ����روف الجدی����دة أو الظ����روف الطارئ����ة  -1

 نتاجیة ( المؤسسات غیر مصرفیة ).المؤسسات الإ

س����عار ی����ؤثر عل����ى أرب����اح المؤسس����ات وی����ؤدي ذل����ك للتعث����ر وتت����أثر المص����ارف بھ����ذا انخف����اض الأ -2

 .تصل لمرحلة الإعسار والإفلاسنخفاض فقد الإ

یفی���د  بینم���ا س���حب الودائ���ع ق���د ،لإف���لاس المص���ارفحتم���اً یؤدي س��� بش���كل مم���نھج إن س���حب الودائ���ع -3

 المؤسسات غیر المصرفیة بزیادة مشتریاتھا.

ن ف��ي ح��ی، ت��ؤثر الأزم��ة س��لباً عل��ى المص��ارف فق��د ت��ؤدي لإف��لاس المص��ارف الص��غیرة وحت��ى الكبی��رة -4

منی���ة أو ق���د تخف���ض م���ن ز لم���دةنتاجی���ة فق���د تتوق���ف ع���ن العم���ل لای���ؤدي ذل���ك لإف���لاس المؤسس���ات الإ

 حجم إنتاجھا.
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 المخاطر المؤثرة على الملاءة المالیة للمصارف :  المبحث الخامس :

أم خارجی���ة تتع���رض المص���ارف لأن���واع متع���ددة م���ن المخ���اطر س���واء أكان���ت تل���ك المخ���اطر داخلی���ة      

 وھ��ذا ی��ؤدي إل��ىخاص��تھ وت��ؤثر عل��ى الم��لاءة المالی��ة عمال��ھ أام بم��ن قدرت��ھ عل��ى القی�� تح��د وھ��ي بالمجم��ل

 :1ومن بین تلك المخاطر المؤثرة على الملاءة المالیة ھي ؛لیةعدم تحقیق الأھداف الحالیة والمستقب

 ئتمانیة : لمخاطر الاا  -1

حی��ث تواج��ھ المص��ارف ص��عوبة كبی��رة ف��ي عملی��ة ، رتبط ھ��ذا الن��وع م��ن المخ��اطر بج��ودة الأص��ولی��     

وھ���ذا ی���ؤدي ، ن���ادرة ومح���دودةالمعلوم���ات المتاح���ة والمنش���ورة غالب���اً م���اتكون  لأنتقی���یم نوعی���ة الأص���ول 

ع���دم الس���داد أو الت���أخر ع���ن الس���داد ع���ن  رحم���ل مخ���اطواذ المص���رف لأي أص���ل فأن���ھ ب���ذلك یتس���تحا إل���ى

ً  المحدد ستحقاقموعد الا  . المتفق علیھا لشروط عقد القرض (التمویل) تبعا

ص���افي ال���دخل والقیم���ة الس���وقیة لحق���وق الملكی���ة  ىساس���ي الم���ؤثر عل���ئتم���ان ھ���و المتغی���ر الأفخط���ر الا     

المخ��اطر الت��ي تنش��أ بس��بب ع��دم الس��داد الكام��ل لأص��ل  م��ن ھ��والق��ول أن خط��ر الإئتم��ان  إل��ىوھ��ذا یقودن��ا 

 .2مخاطر مالیة كبیرةأخیر عن السداد في الموعد المحدد، وھذا یترتب علیھ القرض وخدمتھ أو الت

 ئتمان: أسباب مخاطر الا   -أ

 : ئتمانيالتركز الا -1

ش����ركة واح����دة أو ترك����ز الق����روض ف����ي ص����ناعة وتعن����ي زی����ادة حج����م الق����روض لمقت����رض واح����د أو      

طاع����ات لخط����ر مع����ین ی����نجم عن����ھ معین����ة مث����ل الص����ناعات الغذائی����ة أو الكیمیائی����ة فتع����رض أح����د ھ����ذه الق

ح����دد المص����رف المرك����زي الق����رض الممن����وح  ل����ذا ،ئتمانی����ة تتمث����ل بع����دم الق����درة عل����ى الس����دادمخ����اطر ا

لمن���ع ح���دوث أي  ي الأم���وال الخاص���ةإجم���ال% م���ن  25 ح���دود الـــ���ـ یتج���اوز یج���ب ألاَّ للش���خص الواح���د 

 .تركز

 

 

                                                           
1 - Bank Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) , National Bank of Serbia , Page , 2018   

 , 27، دراسة معاییر منح الإئتمان، رسالة ماجستیر جامعة دمشق، ص 2012منى شمس الدین. - 2
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 ئتمان : ضعف نظام إدارة الا -2

 –الكف����اءات  -الم����دراء  –( الم����وظفین  أي ض����عف أو ع����دم كفای����ة الق����ائمین عل����ى عملی����ات الإق����راض     

 . نظام العملیات ) –التقانات 

كس���اد  م���ن ح���الات رواج أو: لس���وق والاقتص���اد وع���دم الاس���تقرار السیاس���يالمقت���رض بظ���روف ا ت���أثر -3

 .ةلمذھبیة أو الانقلابات العسكریأو تعرض البلاد إلى نوع من الصراعات الطائفیة أو ا

 ئتمانیة : أنواع المخاطر الا   -ب

 1رئیسیة: مخاطرن تقسیم مخاطر الإئتمان إلى ثلاثة یمك     

بال���دفع مم���ا  الالت���زامأي ع���دم وث عج���ز ع���ن الس���داد؛ وھ���ي احتمالی���ة ح���د مخ���اطر العج���ز ع���ن الس���داد : -1

 . الدیون المعلقةعن قیمة  2قتصادیة للأصولخفاض القیمة الاینجم عنھ ان

 عجز عن السداد ( معدل التعثر ).معدل ال باستعمالوتقاس احتمالیة العجز عن السداد     

: إن إمكانی����ة التحص���یل ف���ي حال����ة العج���ز ع����ن الس���داد لا یمك���ن التنب����ؤ بھ���ا وھ����ي  مخ���اطر التحص���یل -2

ض ونوعی���ة قت���رِ ی���ة العج���ز ع���ن الس���داد وعوام���ل مث���ل الض���مانات المس���تعملة م���ن المُ تتوق���ف عل���ى نوع

 تلك الضمانات.

ن أو ت���أثر ئتم���اص���یل ن���اتج بس���بب ض���عف نظ���ام إدراة الاوع���ادةً م���ا یك���ون خط���ر العج���ز ع���ن الس���داد و التح

 المقترض بظروف السوق.

 

 

 

 

 

                                                           
وراه في ، مخاطر الائتمان وأثرھا على المحافظ الاستثماریة،  دراسة تطبیقیة على قطاع المصارف السوریة ، أطروحة دكت2014أنس. –المملوك  - 1

 ) . 72-71إقتصاد مالي و نقدي ، جامعة دمشق، ص (
 القیمة الاقتصادیة للأصول ماھي إلا عبارة عن التدفقات النقدیة المستقبلیة المتوقعة التي تتغیر وفق ظروف السوق.  - 2
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 مخاطر التركزات الإئتمانیة :  -3

ى ئتمانی���ة بش���كل ك���افٍ س���واء عل���ى مس���توع���دم تنوی���ع المحفظ���ة الا وھ���ي المخ���اطر الت���ي تنش���أ بس���بب     

وینش���أ ھ���ذا الن���وع م���ن المخ���اطر بس���بب ترك���ز  ،الإقل���یم الجغراف���ي المص���رف أم عل���ى مس���توى الص���ناعة أم

 الإئتمان. 

 یع���دُّ جدی���دة مم���ا  تس���ھیلاتنح ئتم���اني تواج���ھ ص���عوبات كبی���رة ف���ي م���فالمص���ارف الت���ي تتع���رض لخط���ر ا

 ة المالیة للمصرف.على ضعف الملاء مؤشراً 

 خطر السوق :   -2

س����عار ف����ي الس���وق ب����الرغم مم����ا لتحرك���ات الأ ج����زء م����ن أص���ولھا نتیج����ةً  تواج���ھ المص����ارف خس���ارة     

مفتوح���ة وت���زداد ھ���ذه المخ���اطر عن���دما تتبن���ى المص���ارف مراك���ز المع���اییر القائم���ة عل���ى الش���فافیة، تقدم���ھ 

قتص����ادیة لأص����ول مم����ا ی����ؤثر عل����ى القیم����ة الا 1س����تقرار أس����عار الص����رف ع����دم ا م����دةلعملائھ����ا خ����لال 

 . لتزامات المصرفاو

ج��راء تغی���رات غی��ر متوقع���ة  م���ن ا الخس��ارة الت���ي یمك��ن أن ت��نجمی��ث تع��رف المخ���اطر الس��وقیة بأنھ���ح     

 صول المالیة. في القیمة السوقیة  للأدوات والأ

  .عار الأسھمومخاطر أس مخاطر السوقیة  مخاطر سعر الفائدة و أسعار الصرفالومن أھم 

ح���راف النت��ائج الفعلی���ة ع��ن المتوقع���ة م��ن الأعم���ال ذات ال���دخل احتم��الات انفمخ��اطر س���عر الفائ��دة ھ���ي      

 .رأس المالالثابت والتي تنجم عن تحركات غیر متوقعة في أسواق النقد و

عل����ى ذل����ك تق����وم المص����ارف ب����إدارة  یك����ون القط����اع المص����رفي الأكث����ر ت����أثیراً بھ����ذه التقلب����ات وبن����اءً      

 .الأصول و الخصوم بھدف الرقابة على مخاطر أسعار الفائدة وتحقیق التوازن بین المخاطر والعائد

 جنبیة . في أسواق العملات الأ تحدثت التي ما مخاطر أسعار الصرف فھي الانحرافاأ     

 

 

                                                           
  . 172،أساسیات الاستثمار والتمویل ، مؤسسة شباب الجامعة، الأسكندریة،ص 2002حنفي،قریاقص. - 1
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 خطر التشغیل:   -3

تع���رف المخ���اطر التش���غیلیة بالخس���ائر الناجم���ة ع���ن فش���ل أو ع���دم كفای���ة العملی���ات الداخلی���ة أو الأنظم���ة      

 أو العاملین . 

لإداري س����واء أك����ان خدم����ة وتوقع����ات التخط����یط االنح����راف ب����ین ال����ربح الم����رتبط بإنت����اج اأو ھ����و خط����ر 

 ً ً  مأ الإنحراف إیجابا  .  1سلبا

للرقاب���ة المص���رفیة فق���د عرف���ت المخ���اطر التش���غیلیة  )ب���ازل ( الص���ادر ع���ن لجن���ة فیم���ا یخ���صّ التعری���فأم���ا 

عنص���ر البش��ري والأح���داث خس���ائر الناتج��ة ع���ن ع��دم نجاع���ة أو فش��ل العملی���ات الداخلی��ة والال"  : عل��ى أنھ��ا

 الخارجیة ".

 ومن أھم أسباب حدوث مثل ھذا النوع من المخاطر: 

ف��ي العم��ل المص��رفي مم��ا ی��ؤدي  س��تعملةالمع��دم ال��تحكم بالش��كل الملائ��م ف��ي التقنی��ات الآلی��ة المتط��ورة  -1

 إلى خطأ في معالجة البیانات. 

حتی�����ال الخارجی�����ة وموض�����وعات أم�����ن نظ�����م المعلوم�����ات وخاص�����ة م�����ع نم�����و التج�����ارة عملی�����ات الا -2

 الإلكترونیة. 

 ى مثل أنظمة المقاصة والتسویات.المتزاید للخدمات المساندة المقدمة من أطراف أخر الاستعمال -3

 واء أكان��ت ف��ي الأرب��اح المتوقع��ة أمتع��رض المص��رف إل��ى جمل��ة م��ن الخس��ائر س�� جمی��ع الأس��باب ال��واردة

 مة وجودة الأصول مما یؤدي إلى اھتزاز موقع المصرف في السوق أمام منافسیھ.في قی

 

 

 

 

 

                                                           
 . 3،ص  3، إدارة مخاطر التشغیلیة في البنوك التجاریة، مجلة جزائریة للتنمیة الاقتصادیة ، العدد  2015ثریا.  سعید، -أحلام بو عبدلي، - 1
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 قاییس الملاءة المالیة للمصارف . م لمبحث السادس:ا

الت����ي م�����ن ش����أنھا أن تجع�����ل ، لی�����ةعكاس�����اً لق����وة المص����رف الداختع����د الم����لاءة المالی�����ة للمص����ارف ان     

عل����ى الأداء الكل����ي و ق����د تك����ون الم����لاءة ذات ت����أثیر كبی����ر ، لأزم����اتاالمص����رف ف����ي وض����ع جی����د خ����لال 

الش���ركات  بوس���اطةفتت���اح ف���روع جدی���دة و توظی���ف ق���وى عامل���ة وتنوی���ع الأعم���ال للمص���رف م���ن حی���ث ا

و بالت���الي تلج���أ المص���ارف إل���ى مجموع���ة م���ن المؤش���رات  ، 1التابع���ة أو ف���روع مخصص���ة لھ���ذا الغ���رض

م���ن أج���ل تقی���یم الوض���ع الم���الي للمص���رف والوق���وف عل���ى نق���اط الق���وة والض���عف لتحس���ین الأداء الكل���ي 

 عل��ىالم��لاءة  حی��ث تس��اعد نس��بة ،ش��رات نس��ب الم��لاءة المالی��ةؤوالتأك��د م��ن الس��لامة المالی��ة وم��ن أھ��م الم

تخ���اذ الق���رارات ف���ي إع���ادة توزی���ع الأس���ھم عدة الم���الكین ف���ي اعل���ى مس���ا فض���لاً  رأس الم���التقی���یم ھیك���ل 

حی����ث أن الزی����ادة ي تحم����ل المزی����د م����ن ال����دیون أو عدم����ھ، ق����رارات الم����دیرین ف���� ف����يت����أثیر  عل����ى فض����لاً 

 ض المصرف لصعوبات تتمثل في إدارة السیولة المصرفیة.ئتمان سیعرِّ المفرطھ في منح الا

 وحمل���ة المقترض���ینطمئن���ان لك���ل م���ن مص���رفیة ف���ي ب���ث الام نس���ب الم���لاءة الذل���ك تس���اھعل���ى  فض���لاً      

 لتزاماتھ كاملة في مواعیدھا وأثناء الطلب. االأسھم وذلك بقدرة المصرف على دفع 

 وتقاس الملاءة المالیة للمصارف بمجموعة من النسب وأھمھا : 

 . ( الرفع المالي) 2نسبة الدین إلى حقوق الملكیة -1

تمث���ل ھ���ذه النس���بة درج���ة الرف���ع الم���الي ل���دى المص���رف وتظھ���ر نس���بة الأعم���ال المص���رفیة الت���ي تم���ول      

إل��ى حق���وق  ال��دیوناجم��الي قس��مة بع��ن طری��ق حق��وق الملكی��ة والت��ي تم��ول ع��ن طری���ق ال��دیون و تحس��ب 

 الملكیة وتعطى بالعلاقة التالیة: 

الدین

حقوق ملكیة
 

 ودعین والدائنین و بالعكس عند إنخفاضھا . رتفاع النسبة موشر على حمایة أقل للمویعد ا

 

                                                           
الاقتصادیة ، أثر الاندماح والاستحواذ على الأداء المالي للمصرف، مجلة جامعة دمشق للبحوث والدراسات العلمیة،سلسلة العلوم 2015حنان، -ضاھر - 1

   . 134)، ص 3)، العدد (37والقانونیة، المجلد (
2 - Ration ship between solvency and profitity ratio – Amman Bursa – Page 88.   
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 جودة الأصول  :  -2

لقروض والمح���افظ ئتم���ان الحالی���ة والمس���تقبلیة المرتبط���ة ب���اتعك���س ج���ودة الأص���ول حج���م مخ���اطر الا     

كم���ا تعك���س ق���درة الإدارة عل���ى ، عملی���ات خ���ارج المیزانی���ة عل���ىس���تثماریة وغیرھ���ا م���ن الأص���ول فض���لاً الا

تولی���د دخ���ل أكث���ر وتقی���یم أفض���ل للس���یولة  عل���ى فض���لاً ئتم���ان مخ���اطر الا وض���بطتحدی���د وقی���اس ومراقب���ة 

 .رأس المالوإدارة 

 : 1كما ویتم تصنیف جودة الأصول بالاستناد إلى دراسة القضایا التالیة 

 . تعثرة وشدتھا فیما یخص إجمالي رأس المالمالأصول الحجم  -

 خذة لإعادة جدولتھا.متوالاجراءات ال استحُِقَّتلقروض التي تجاھات آجال تسدید احجم وا -

 لوحید أو المقرضین ذوي العلاقة.رض اتئتمانیة الكبیرة ومخاطر المقالتركزات الا -

 دارة ومعاملتھا لقروض الموظفین.حجم الإ -

ءات والض�����وابط س�����تراتیجیات والسیاس�����ات والإج�����رالاإدارة محفظ�����ة الق�����روض ب�����النظر إل�����ى ا فعالی�����ة -

 . والتعلیمات النافذة

 )..... -رضین تملاحقة المق –طات القانونیة المتعلقة بالإئتمان ( مطالبات النشا -

 المتعثرة .  والتسھیلاتلمكونة لمواجھة خسائر القروض مستوى المخصصات ا -

 –الأص������ول الثابت������ة  –س������الیب إدارة الأص������ول الأخ������رى مث������ل (الاس������تثمار ب������الأوراق المالی������ة أ -

 الكمبیالات). 

المقترح��ة لقی��اس ج��ودة مؤش��رات لقی��اس متان��ة المص��رف وم��ن أھ��م النس��ب تع��د ج��ودة الأص��ول أح��د أھ��م ال

 :  2ھي  LSECAMیم یالأصول وفق نظام تق

                                                           
 .302لكتاب الجامعي،ص، الاكادیمیة الحدیثة ل1، إدارة التمویل المصرفي، كلیة الاقتصاد والعلوم الاجتماعیة، طبعة رقم 2019المغربي، محمد الفاتح.- 1
في تقییم أداء المصارف في العراق، دراسة حالة على المصرف الوطني الإسلامي، مجلة كلیة بغداد  CAMELS، أھمیة نظام 2014عباس. –فاضل  - 2

 .13للعلوم الإقتصادیة، ص 
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 1)إجمالي التسلیفات /صول المتعثرة ي أإجمال (جودة الأصول = 

 ممنوحة أي أصول ذات جودة عالیة.نخفاض ھذه النسبة إلى كفاءة التسلیفات الویشیر ا

الج���زء الأكب���ر م���ن حج���م الأص���ول ف���ي المص���ارف وإیراداتھ���ا تعب���ر ع���ن  2ئتمانی���ةوتش���كل المحفظ���ة الا     

عل���ى  ت���أثیراً ب���ذلك  س���تؤديل���ذلك ف���إن نوعی���ة الأص���ول الس���یئة ، یلي لھ���اغالحص���ة الأكب���ر م���ن ال���دخل التش���

وبم���ا ، تخف���یض ال���ربح ، وم���ن ث���مالمخصص���اتالأرب���اح عب���ر تخف���یض ال���دخل م���ن الفوائ���د وزی���ادة تك���الیف 

رتف���اع ف���ي ارتفاعھ���ا یش���یر إل���ى ف���إن ا 3حتمالی���ة أن ال���دیون ستص���بح غی���ر منتج���ةاأن الاحتیاطی���ات تعن���ي 

ً نخفاض���، واالمنتج���ةغی���ر ال���دیون   ، ھ���و إج���راء وق���ائيبنوعی���ة الموج���ودات إلا إذا ك���ان الھ���دف م���ن زیادتھ���ا  ا

 ئتمانیة متوقعة.ة یدل على تحوط المصرف ضد مخاطر اففي ھذه الحال

 جودة الأصول كما یلي :  ویتم قیاس

 .  100× منتجة / إجمالي المحفظة التمویلیة ) الغیر = ( الدیون  1صولجودة الأ -1

نخفض���ت دل���تً عل���ى , وكلم���ا اتق���یس مس���توى ال���دیون الس���یئة إل���ى إجم���الي المحفظ���ة التمویلی���ة للمص���رف 

 داء أفضل مستقبلاً. جودة المحفظة الائتمانیة وتحقیق أ

 .  100× = ( المخصصات / إجمالي المحفظة التمویلیة )  2صولجودة الأ -2

ویطل���ق علیھ���ا نس���بة التغطی���ة وتق���یس م���دى كفای���ة المخصص���ات المقتطع���ة م���ن قب���ل المص���رف لمواجھ���ة 

عل����ى مواجھ����ة الج����زء غی����ر  ق����درة المص����رفرتفع����ت دل����تَ عل����ى زی����ادة اوكلم����ا  ،المنتج����ة غی����ردیونھ����ا 

 .المصرف رأس المالعلى  وذلك للمحافظة المغطى من الدیون المنتجة

 .  100)× منتجة / حقوق الملكیة الغیر = ( الدیون  3صولجودة الأ -3

                                                           
، العدد ،  13، مجلة أردنیة في إدارة الأعمال ،مجلد CAMLES، تحلیل العوامل المؤثرة على أداء البنوك باستعمال نموذج  2017فوزان.–القیسي  - 1

 . 467, ص  2014-2009دراسة تطبیقیة على البنوك الأردنیة خلال عام 
 المحفظة المویلیة : تمثل تسھیلات الإئتمانیة المباشرة في المصارف التقلیدیة .  - 2
 یوم. 90لتي استحق تاریخ سدادھا منذ أكثر من الدیون غیر المنتجة : ھي جزء من التسھیلات الإئتمانیة ا - 3
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ك����ان  ھ����ذه النس����بة نخفض����توكلم����ا ا ،ف����ي تغطی����ة ال����دیون الس����یئةتق����یس م����دى كفای����ة الأم����وال الخاص����ة 

وذل��ك م��ن أموال��ھ الخاص��ة دون  متص��اص الخس��ائر الناجم��ة ع��ن ع��دم س��دادھااالمص��رف أكث��ر ق��درة عل��ى 

 .لأموال الغیر اللجوء

  :نسبة السیولة -3

لتزامات����ھ المس����تحقة و المتمثل����ة ف����ي تلبی����ة طلب����ات ة المص����رف عل����ى مواجھ����ة اع����رف الس����یولة بق����درت     

وك����ذلك  ال����دیونالم���ودعین ال����ذین یرغب���ون ف����ي الحص����ول عل���ى ودائعھ����م و دف���ع الفوائ����د المس����تحقة عل���ى 

وتلبی����ة طلب����ات  ال����دینم����ن أقس����اط الفوائ����د المس����تحقة عل����ى الودائ����ع وس����داد م����ا یترت����ب عل����ى المص����رف 

و تعاق���د الت���ي أعط���ى المص���رف موافقت���ھ علیھ���ا أالاقت���راض المقدم���ة م���ن العم���لاء وبش���كل أساس���ي الطلب���ات 

یع����رف بالحس����ابات عتم����ادات المس����تندیة او م����ا الض����مانات و الاعل����ى تق����دیمھا مث����ل الكف����الات و خطاب����ات 

 خارج المیزانیة 

 : 1السیولة المصرفیة ھيالمستعملة في قیاس ومن أھم النسب 

  المطالیب المتداولة.لأصول السائلة إلى نسبة ا •

الأصول السائلة

المطالیب المتداولة
 

النقدی���ة ف���ي ى المص���رف وتش���مل الأص���ول الس���ائلة (رتف���اع ھ���ذه النس���بة إل���ى وج���ود س���یولة ل���دا ش���یرت     

أوراق تجاری������ة + المركزي+مس������تحقات البن������وك + ش������یكات وح������والات + أذون الخزین������ة+ الص������ندوق 

 ). ومالیة

أوراق تجاری�����ة  بینم�����ا تش�����مل المطالی�����ب المتداول�����ة ك�����لاً م�����ن (الودائع+حس�����ابات المص�����رف الأخ�����رى،

 مستحقة+خطابات الضمان).

 

                                                           
 . 213، منشورات جامعة دمشق، مرجع سابق، صإدارة المصارف والسیاسات المصرفیة): 2011كنعان، علي ( - 1
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 نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الودائع .  •

الأصول السائلة

إجمالي الودائع
 

عل���ى ش���كل أص���ول س���ائلة وھ���ذه تش���یر إل���ى النس���بة المئوی���ة م���ن الودائ���ع الت���ي ی���تم الاحتف���اظ بھ���ا      

إل����ى  یش����یرارتف����اع النس����بة ف، لتزام����ات الفوری����ة للمص����ارفالس����یولة ینبغ����ي أن تك����ون كافی����ة لتلبی����ة الا

 متوقعة. ال غیرإرتفاع في سیولة المصرف في مواجھة السحوبات الفوریة أو الطارئة 

 المصرفي : مالرأس الكفایة  -4

ت����دعیم مراكزھ����ا المالی����ة الت����ي أص����بحت واح����دة م����ن أھ����م  بغی����ةج����راءات إتتخ����ذ المص����ارف آلی����ات و     

 الس���وق المص���رفیةوف���ي ظ���ل المنافس���ة الش���دیدة الت���ي تش���ھدھا ، الاتجاھ���ات الحدیث���ة ف���ي إدارة المص���ارف

ول���ذلك ب���دأ ، للعدی���د م���ن المخ���اطر المص���رفیة ةف���ي مج���الات المع���املات المالی���ة أص���بحت المص���ارف عرض���

تج��اه تش��كیل وتأس��یس وة ف��ي ھ��ذا الافك��ان أول خط��، مواجھ��ة تل��ك المخ��اطرآلی��ات ل نالتفكی��ر ف��ي البح��ث ع��

تق��دیم مق��اییس مختلف��ة للم��لاءة وك��ان أبرزھ��ا معی��ار ت��م وف��ي إط��ار ذل��ك ، للرقاب��ة المص��رفیة )ب��ازل(لجن��ة 

 . 19881عام ) زلبا( الذي أقرتھ لجنة  رأس المالكفایة 

  :على بعض السمات أھمھا) 1(بازل وقد انطوت اتفاقیة 

 :2تركیز على المخاطر الائتمانیةلا -1

ئتمانی���ة عتب���ار المخ���اطر الاخ���ذاً ف���ي الاآ ل���رأس الم���الحس���اب الح���دود ال���دنیا إل���ى تفاقی���ة تھ���دف الا      

 ً المعی��ار مواجھ��ة المخ��اطر دون أن یش��مل ھ��ذا راع��اة مخ��اطر ال��دول إل��ى ح��د م��ا، م عل��ى فض��لاً  ،أساس��ا

 .في الأوراق المالیةستثمارالصرف ومخاطر الاائدة ومخاطر سعرالأخرى مثل مخاطر سعر الف

ھتم����ام بنوعی����ة الأص����ول ومس����توى المخصص����ات الت����ي یج����ب تكوینھ����ا للأص����ول أو ال����دیون تعمی����ق الا -2

كفای��ة  المش��كوك ف��ي تحص��یلھا وغیرھ��ا م��ن المخصص��ات وذل��ك لأن��ھ لایمك��ن تص��ور أن یف��وق معی��ار

                                                           
،قیاس ملاءة المالیة للمصارف الإسلامیة في إطار المعیار الجدید لكفایة رأس المال ، المؤتمر العلمي الثالث للأقتصاد 2005ماھر الشیخ.-حسن - 1

 .  7الاسلامي، المملكة العربیة السعودیة، ص 
 
 .63-60سابق، ص،دور الرقابة المصرفیة في تحقیق سلامة الوضع المصرفي، مرجع 2010الخجا،جمانة. - 2
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ل�����دى المص�����رف م�����ن المص�����ارف الح�����د الأدن�����ى المق�����رر ف�����ي ح�����ین لا تت�����وافر لدی�����ھ  رأس الم�����ال

حی���ث یج���ب أولاً تك���وین تل���ك المخصص���ات ث���م ، مخصص���ات الكافی���ة واللازم���ة لمقابل���ة تل���ك ال���دیونال

 . رأس المالیأتي بعد ذلك تطبیق معیار كفایة 

 ر الإئتمانیة وھي : تقسیم الدول العالم إلى مجموعتین من حیث أوزان المخاط -3

 ).   OECDقتصادي والتنمیة ( مجموعة دول منظمة التعاون الا -أ

دول الع���الم وتض���م  بقی���ةأنھ���ا ذات مخ���اطر أق���ل م���ن  وھ���ي مجموع���ة م���ن ال���دول الت���ي رأت اللجن���ة     

س���تبعاد أي دول���ة م���ن ھ���ذه ط اقتص���ادي حی���ث یش���ترام���ل العض���ویة ف���ي منظم���ة التع���اون الاال���دول الك

ح وبھ��ذا الش��رط یس���م، خم��س س��نوات إذ م��ا قام��ت بإع���ادة جدول��ة ال��دین الخ��ارجي لھ��االمجموع��ة لم��دة 

 .بزیادة أو تخفیض عدد ھذه الدول

 مجموعة الدول الأخرى من العالم .   -ب

، وھ���ذا ی��ؤدي إل���ى نھ��ا ذات مخ���اطر أعل��ىالع��الم وینظ���ر إل��ى تل���ك ال��دول عل���ى أدول  بقی���ةوھ��ي تض��ع 

یھ�����ا بتخفیض�����ات ف�����ي أوزان المخ�����اطر المق�����ررة تمت�����ع ھ�����ذه ال�����دول والمص�����ارف العامل�����ة فع�����دم  

 للمجموعة. 

 وضع أوزان ترجیحیة مختلفة لدرجة مخاطر الأصول. -4

ف��الوزن الترجیح��ي  ،أص��لوض��ع أوزان ترجیحی��ة مختلف��ة تتناس��ب م��ع درج��ة مخ��اطر ك��ل  ت��م مراع��اة

وم���ن ھن���ا  ، ختلاف الملت���زم بالأص���ل م���ن جھ���ة أخ���رىاختلاف الأص���ل م���ن جھ���ة وك���ذلك ب���اب���یختل���ف 

 : 1خمس مستویات وھي ب رأس المالحتساب كفایة عند االنسبیة صول تندرج أوزانھا نجد أن الأ

 

 

 

 

                                                           
1 - Basel Committee on banking supervision” International convergence of capital measurement and capital 
standards” Bank fo international settlements, Julay 1988,P3-4. 
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 الموجودات الترتیب درجة المخاطرة

0% 

 أ

 ب

 

 جـ

 

 د

 النقدیة ( المحلیة و الأجنبیة )  -

المطلوب����ات م����ن الحكوم����ة المركزی����ة والمص����ارف المركزی����ة  -

 مقومة بالعملة المحلیة . 

المطلوب���ات الأخ���رى م���ن الحكوم���ات المركزی���ة ل���دول منظم���ة  -

 التعاون الاقتصادي والتنمیة ومصارفھا المركزیة . 

المطلوب��������ات المق��������ررة بض��������مانات نقدی��������ة أو للحكوم��������ات  -

 قتصادي . لمركزیة في دول منظمة التعاون الاا

10% 
س����تثناء الحكوم����ة المركزی����ة المطلوب����ات م����ن القط����اع الع����ام با - أ

 والقروض المضمونة . 

20% 

 أ

 

 

 ب

 ج

 

 

 

 د

 

 

ال����دولي وبن����ك  المطلوب���ات م����ن مص����ارف التنمی����ة مث���ل البن����ك -

س�����تثمار الأورب�����ي أو التنمی�����ة الافریق�����ي والآس�����یوي وبن�����ك الا

 المطلوبات المضمونة من المصارف المحلیة. 

 القروض المضمونة من المصارف المحلیة .  -

المطل�����وب م�����ن مص�����ارف دول منظم�����ة التع�����اون الاقتص�����ادي  -

 التنمیة التي تبقى أجلھا أقل من سنة . 

س���جلة ف���ي المطلوب���ات م���ن المؤسس���ات القط���اع الع���ام غی���ر الم -

س������تثناء الحكوم������ة والق������روض دول التع������اون الاقتص������ادي با

 المضمونة من تلك المؤسسات . 
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50% 

الق�����روض المض�����مونة بالكام�����ل برھون�����ات عل�����ى العق�����ارات  - أ

الس��كنیة أو الت��ي س��وف تش��غل م��ن قب��ل المقت��رض أو تل��ك الت��ي 

 تؤجر. 

100% 

 أ

 ب

 

 

 ج

 

 

 د

 

 ھـ

 

 و

 

 خ

 المطلوبات من قطاع الخاص  -

ج منظم������ة دول مطلوب������ات م������ن مص������ارف المس������جلة خ������ار -

س��تحقاقات متبقی��ة تزی��د ع��ن س��نة واح��دة التع��اون الاقتص��ادي با

 . 

المطلوب����ات عل����ى الحكوم����ات المركزی����ة خ����ارج منظم����ة دول  -

التع�����اون الاقتص�����ادي م�����الم تك�����ن مقوم�����ة بالعمل�����ة الوطنی�����ة 

 وممولة بھا . 

العق������ارات والآلآت والمع������دات وغیرھ�������ا م������ن الموج�������ودات  -

 الثابتة.

س����تثمارات الأخ����رى بم����ا ف����ي ذل����ك المس����اھمات العق����ارات والا -

 في شركات أخرى غیر الموحدة في المیزانیة . 

المص����درة م����ن قب����ل المص����ارف الأخ����رى  رأس الم����الأدوات  -

  رأس المالمالم تكن مطروحة من 

 جمیع الموجودات الأخرى . -

 

 لتزامات العرضیة : وضع معامل تحویل للا -5

ً ئتمان���ابع���د تحوی���ل الأص���ول الت���ي تمث���ل     ً ممنوح��� اً مباش���ر ا  ،خط���رةللغی���ر إل���ى أص���ول مرحج���ة ب���أوزان  ا

م���ات العرض���یة التقلیدی���ة عل���ى أنھ���ا ائتم���ان مباش���ر لا ف���إن الاتفاقی���ة تقتض���ي بض���رورة النظ���ر إل���ى الالتزا

وعلی���ھ ، المباش���رئتم���ان م���ن الاةً غی���ره، أي أق���ل مخ���اطرنتق���ال أم���وال م���ن المص���رف إل���ى یترت���ب علی���ھ ا
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الإط��ار ی��تم  تقبل وم��ن ھ��ذائتم��ان مباش��ر ق��د یح��دث ف��ي المس��ایج��ب تس��ویة ھ��ذه الالتزام��ات وتحویلھ��ا إل��ى 

 مایلي:

معام���ل التحوی���ل ال���ذي یح���دد  باس���تعمالئتم���ان مباش���ر اغی���ر المباش���ر إل���ى لت���زام المص���رفي تحوی���ل الا -1

 . وفق طبیعة الالتزام ذاتھدرجة المخاطر 

ال���وزن  باس���تعمالتحوی��ل الإئتم���ان المباش��ر الن���اتج م��ن الخط���وة الس��ابقة إل���ى أص��ل ذو مخ���اطر مرحج��اً  -2

 . رأس المالمة الناتجة عنھ في مقام معیار كفایة الترجیحي للمدین وندرج القی

حس���ب  ) 1 ب���ازل( وف���ي معی���ار رأس الم���الوف���ي ض���وء م���ا س���بق ی���تم ص���یاغة الإط���ار الجدی���د لكفای���ة 

 :  1المعادلة التالیة

رأس المال المساند + رأس المال الأساسي

مجموعة التعھدات والالتزامات بطریقة مرحجة المخاطر
=  نسبة كفایة رأس المال  

 ) .  1( بازل تفاقیة اإیجابیات وسلبیات 

ف���ي ض���وء التط���ورات العالمی���ة وم���ا ش���ھدتھ القطاع���ات المص���رفیة م���ن أزم���ات مالی���ة ح���ادة عص���فت      

 : وھي كما یليببعض المصارف ظھرت إیجابیات وسلبیات ھذه الاتفاقیة 

 ) :  1( بازل تفاقیة اإیجابیات  -1

ف���ي ق���درة المص���ارف عل���ى  الع���المي وإزال���ة التف���اوتف���ي دع���م اس���تقرار النظ���ام المص���رفي س���ھام الإ -أ

 المنافسة.

ف����ي المص����ارف وجعلھ����ا أكث����ر  رأس الم����العملی����ات الرقابی����ة عل����ى مع����اییر الالمس����اعدة عل����ى تنظ����یم  -ب

 واقعیة. 

                                                           
 . 111ق، مرجع سابق، ، منشورات جامعة دمشإدارة المصارف والسیاسات المصرفیة): 2011كنعان، علي ( - 1
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ختی���ار مج���الس إدارات المص���ارف لیة الجمعی���ات العمومی���ة ( ح���املي الأس���ھم ) ف���ي امض���اعفة مس���ؤو -ت

 المصرف.  رأس المالخاذ القرارات المالیة المناسبة لما في ذلك من أثر على وات

 . رأس الماللتزامھا بمعیار كفایة سلامة المؤسسات المالیة وذلك بالاتكوین فكرة سریعة عن  -ث

س����تبدالھا بأص����ول أق����ل اة وص����ول الخط����رب����التخلص م����ن الأ رأس الم����المعی����ار كفای����ة یس����ھم تطبی����ق  -ج

 مخاطرة.

 :1)1(بازل سلبیات اتفاقیة  -2

أي أن ی����تم ، ع����دم تك����وین مخصص����ات كافی����ة رأس الم����اللت����زام بمعی����ار كفای����ة الا ع����دمیترت����ب عل����ى  -أ

س����تنزاف المص����رف ل����ذا یتع����ین اتض����خیم الأرب����اح لزی����ادة الاحتیاطی����ات وھ����و م����ن ش����أنھ أن یس����رع ب

 مكونة من جانب الجھات الرقابیة.متابعة كفایة المخصصات ال

مخ���اطر العام���ة والمخ���اطر الت���ي تق���اس بموج���ب معی���ار الع���دم ق���درة المص���ارف عل���ى التفرق���ة ب���ین  -ب

 ).1 بازل(اتفاقیة 

المص���ارف ف���ي موق���ف تنافس���ي أض���عف م���ن المؤسس���ات المالی���ة الأخ���رى الت���ي ت���ؤدي خ���دمات تك���ون  -ت

 حیث أن المعیار یضیف تكلفة إضافیة. ، شبیھة

منظم����ة التع����اون الاقتص����ادي  دولإعط����اء وض����ع ممی����ز لمخ����اطر م����دیونیات حكوم����ات ومص����ارف  -ث

 .غم من أن بعضھا یعاني مشكلات اقتصادیةعلى الر

عل���ى مخ���اطر الائتم���ان وع���دم أخ���ذ التط���ورت الھائل���ة الت���ي تش���ھدھا الص���ناعة ) ب���ازل(تفاقی���ة اتركی���ز  -ج

 المصرفیة . 

  ):2بازل ( رأس المالمعیار كفایة  -

للرقاب����ة المص����رفیة عل����ى المص����ارف بدراس����ة أس����باب  )ب����ازل() قام����ت لجن����ة 2ب����ازل ( إص����دار قب����ل     

زم���ات س���باب الت���ي أدت إل���ى الأواتض���ح أن أھ���م الأ، كثی���ر م���ن ال���دولالأزم���ات المالی���ة والمص���رفیة ف���ي 

                                                           
، الاتجاھات الحدیثة في إدارة مخاطر سعر الفائدة، دراسة تطبیقیة على مصارف السوریة، رسالة ماجستیر، جامعة دمشق، 2013عبود ، ریم محمد. - 1

 .46قسم المصارف والتأمین،ص
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ع����دم إدارة المص����ارف للمخ����اطر المص����رفیة الت����ي تتع����رض لھ����ا وض����عف الرقاب����ة م����ن قب����ل الس����لطات 

ت���راح إط���ار جدی���د ) واق1 ب���ازل( بالمص���ارف المركزی���ة مم���ا اس���تدعى النظ���ر ف���ي اتفاقی���ة الرقابی���ة المتمثل���ة

النظ���ام الم���الي  س���لامةوذل���ك لاس���تمرار تعزی���ز  )1 ب���ازل( أكث���ر تعقی���داً م���ن یع���دال���ذي  رأس الم���اللكفای���ة 

 : بما یلي) 2بازل ( تفاقوسلامتھما حیث اھتم ا والمصرفي

الاقتص���ادي والتنمی���ة أساس���اً یعتم���د علی���ھ ف���ي تحدی���د مخ���اطر ل���م تع���د العض���ویة ف���ي منظم���ة التع���اون  -1

ع����اون الاقتص����ادي والتنمی����ة ال����دول وذل����ك بس����بب تمت����ع بع����ض ال����دول ف����ي غی����ر مجموع����ة منظم����ة الت

 ئتمانیة مرتفعة. بجدارة ا

 تطویر طرق قیاس إدارة المخاطر المصرفیة.  -2

  ومخاطر السوق. إضافي لتغطیة مخاطر التشغیل رأسمالضرورة توفیر  -3

 . م المخاطر التي یتعرض لھا المصرفوحج رأس المالالتوافق بین حجم  -4

 . % 150% إلى 100وزان المخاطر من زیادة الحد الأدنى لأ -5

وتبن���ي  رأس الم���الس���اس ص���لب للتنظ���یم والرقاب���ة عل���ى كفای���ة أإل���ى بن���اء )  2ب���ازل  ( تھ���دف إتفاقی���ة     

إدارة المخ����اطر وبالت����الي دع����م الیب ء تحس����ن إض����افي ف����ي أس����االش����فافیة والإفص����اح ف����ي الس����وق وإض����ف

 الاستقرار المالي. 

 :1)على ثلاث محاور أساسیة 2بازل (  تفاقیةوتركز ا

 .  رأس الماللمحور الأول : الحد الأدنى لمتطلبات ا

ال����لازم لمواجھ����ة ك����ل م����ن  رأس الم����الیتن����اول ھ����ذا المح����ور كیفی����ة حس����اب الح����د الأدن����ى لمتطلب����ات      

ب���دائل أو من���اھج  ةالمخ���اطر ( الائتمانی���ة ومخ���اطر الس���وق والمخ���اطر التش���غیلیة ) وق���د ح���ددت اللجن���ة ثلاث���

 : وھي رأس المالتحدید الدقیق لمتطلبات لل

 

                                                           
 . 219، عمان، ص BPP، ترجمة من سلاسل قیاس المخاطر الائتمانیة -، إدارة مخاطر الائتمانیة2002عبد الله، خالد أمین. - 1
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 السماح لوكالات التقییم الخارجیة بتقییم المخاطر الائتمانیة .  -1

 نظم التقییم الداخلیة في المصارف.  استعمال -2

 نماذج تقییم المحافظ الائتمانیة .  استخدام -3

بحی����ث یغط����ي مخ����اطر  رأس الم����الحی����ث أن الإط����ار الجدی����د ی����درس إمكانی����ة توس����یع إط����ار كفای����ة      

 : سالیب التالیةبالأتھا دارالسوق التي تنشأ من تغیر أسعار السوق وكذلك مخاطر سعر الفائدة وإ

ة مخ���اطر س���عر الفائ���دة م���ع ض���ع سیاس���ات وإج���راءات لإداریى مجل���س إدارة المص���ارف أن ینبغ���ي عل��� -1

ھ����ا ف����ي الم����دى القص����یر والطوی����ل عل����ى نتظ����ام ع����ن أي تغی����رات ف����ي أس����عار الفائ����دة وتأثیرإبلاغ����ھ با

 ستثمارات المصرف. ا

ت وج���ود إج���راءا ات والأنش���طة الجدی���دة م���ع التأكی���د عل���ىتحدی���د ماھی���ة المخ���اطر الكامن���ة ف���ي المنتج��� -2

 . رتبطة بھا ومحاولة السیطرة علیھاوتوفیر وسائل مناسبة للتنبؤ بالمخاطر الم ،وسیاسات تنظمھا

تل��ك المخ��اطر م��ع التنب��ؤ ب��أثر التغی��رات ف��ي أس��عار الفائ��دة عل��ى أنش��طة نظ��م متقدم��ة لقی��اس  س��تعمالا -3

س���تثمار أم���وال المص���رف س���واء عل���ى المس���توى وأث���ر ذل���ك عل���ى ھیك���ل توظی���ف وا، المص���رف كك���ل

 المحلي أو الدولي. 

الالت���زام بمع���اییر المحاس���بة الدولی���ة بم���ا یحق���ق للبیان���ات المنش���ورة ع���ن المؤسس���ات المالی���ة المص���داقیة  -4

  نة على المستوى المحلي و الدولي.والقبول وإمكانیة المقار

ی���ة ت���رجیح الأص���ول لتغطی���ة یرك���ز عل���ى منھج تفاقی���ةوب���ذلك یتب���ین أن التغی���ر ف���ي ھ���ذا الجان���ب م���ن الإ     

 وفیم��ا یل��ي تحل��یلاً ، ة مخ��اطر الس��وقبینم��ا أبق��ت عل��ى منھجی��ة معالج��، ئتم��ان ومخ��اطر التش��غیلمخ��اطر الا

 :لتلك المخاطر

 ) طریقتین أساسیتین لقیاس مخاطر الائتمان وھي: 2 بازل( : حیث طرحت ئتمانمخاطر الا -1

 ق�����ة ی�����تم قی�����اس المخ�����اطر الائتمانی�����ة للمص�����ارف وف�����قَ الطریق�����ة المعیاری�����ة : بموج�����ب ھ�����ذه الطری -أ

ئتمانی���ة الت���ي ترحجھ���ا مؤسس���ات التص���نیف المتخصص���ة حی���ث ی���تم تص���نیف المخ���اطر الا التص���نیفات
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عتم����اد وزن ی����تم ا إل����ى فئ����ات تعتم����د عل����ى نوعی����ة الق����روض ووفق����اً للجھ����ة المقترض����ة ث����مالائتمانی����ة 

 ترجیحي لكل أصل إئتماني منھا. 

 التصنیف الداخلي :  -ب

یق���وم المص���رف بتق���دیر الم���لاءة المالی���ة للعمی���ل المقت���رض حس���ب منھجی���ة : ساس���يالتص���نیف ال���داخلي الأ -1

وق���د تط���ور ھ���ذا ، حی���ث یق���وم بدراس���ة معمق���ة للمقت���رض لتق���دیر الخس���ائر المس���تقبلیة المحتمل���ة، داخلی���ة

ئتم���ان ف���ي ھ���ذه الكب���رى نتیج���ة تط���ور قی���اس مخ���اطر الإالأس���لوب ف���ي المص���ارف العامل���ة ف���ي ال���دول 

 . مالات التعثر أو العجز عن السدادحتافي تقدیر  استعمالھویتم ، دولال

حتم��الات العج��ز ع��ن الس��داد أو س��لوب لتق��دیر ا: تق��وم البن��وك باعتم��اد ھ��ذا الأال��داخلي المتق��دمالتص��نیف  -2

 : تطبیق ثلاث عناصر فاعلة وھيبالخسارة عند عدم السداد ویتم ذلك 

 المصارف بإعدادھا .  قومتد مخاطر الائتمان تحدید مكونات المخاطر: وھي تقدیرات تحد -أ

العم���ل عل���ى تحوی���ل مكون���ات المخ���اطر إل���ى أص���ول  بموجبھ���ای���تم  ةتحدی���د أوزان المخ���اطر: وھ���ي أدا -ب

 حتیاجاتھ. او رأس المالمرجحة بالمخاطر وبالتالي تحدید 

 . تحدید فئات الأصول المتعلقة بالمخاطر -ت

تص����نیفاتھا الخاص���ة لمخ����اطر عملائھ����ا  باس���تعمالساس���ي یسُ����مح للمص���ارف جزئی����اً بموج���ب التص����نیف الأ

، تق���دیرھا ال���داخلي اس���تعمالف���ي  س���لوب التص���نیف المتق���دم فیعط���ي حری���ة أكب���ر للمص���ارفأأم���ا ی���ة، الائتمان

ساس���ي س���ینتج عن���ھ متطلب���ات رس���ملة أق���ل م���ن تل���ك الناتج���ة ع���ن اس���تعمال التص���نیف ال���داخلي الأكم���ا أن 

 لطریقة المعیاریة. ا استعمالطریق 

 المخاطر السوقیة:  -3

 أقسام رئیسیة وھي:  ةمخاطر السوق ثلاث)  2بازل ( قسمت لجنة 

  ة من التعامل بالعملات الأجنبیة.وھي الناتجمخاطر تقلبات أسعار الصرف:  -أ

 مخاطر أسعار الفائدة.  -ب
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نتیج���ة التذب���ذات  مخ���اطر تقلب���ات الأس���عار الناتج���ة م���ن التغی���رات المعاكس���ة ف���ي أس���عار الس���وق وتنش���أ -ت

 في أسوق السندات والأسھم والبضائع والتي تسبب خسائر مالیة للمصرف. 

 بھدف تغطیة تلك المخاطر:  رأس مالحتساب كفایة احیت تم إدخال التعدیلات التالیة لآلیة 

تس���تعمل لتغطی���ة مخ���اطر تتمث���ل ف���ي ق���روض مس���اندة لأج���ل س���نتین  ل���رأس الم���الإض���افة ش���ریحة ثالث���ة  -1

 . السوق فقط

 مخاطر السوق مایلي:  رأس المالأن یغطي  -2

ف والعملی����ات خ����ارج المیزانی����ة لتزام����ات المص����رئ����د الم����رتبط بأص����ول وامخ����اطر تقلب����ات أس����عار العا -أ

تج���ار ولا یش���مل ذل���ك بغ���رض لتزام���ات العرض���یة وارتباط���ات ی���دخل فیھ���ا المص���رف بغ���رض الاوالا

 جل. الاستثمار طویل الأ

 مخاطر تقلبات أسعار الصرف لكافة مراكز العملات المفتوحة ومراكز المعادن الثمینة .  -ب

 مخاطر تقلبات أسعار عقود السلع والأسھم .  -ت

 مخاطر التشغیلیة :  -4

اللازم���ة  رأس الم���الحتس���اب قیم���ة مخ���اطر التش���غیلیة بھ���دف االی���ات لقی���اس ث���لاث منھج) ب���ازل ( ق���دمت

 الاحتفاظ بھا وھي : 

 ساسي. المؤشر الأأسلوب  -1

 سلوب القیاسي. أ -2

 سلوب القیاس المتقدمة. أ -3

 :  رأس المالة الرقابیة لمتطلبات عالمحور الثاني: المراج

 رأس الم���الوض���ع مب���ادئ لعملی���ة المراجع���ة الرقابی���ة ل���ب) 2ب���ازل ( تف���اق ا یخ���تص ال���ركن الث���اني م���ن     

أن جمی���ع للتأك���د ب���المص���رفیة  للرقاب���ةھیئ���ات الحی���ث تف���رض ، وسیاس���ات إدارة المخ���اطر ف���ي المص���ارف

رأس المص���ارف الواقع���ة تح���ت إش���رافھا ق���د ب���ادرت إل���ى تط���ویر أنظم���ة داخلی���ة بم���ا یتعل���ق بتقی���یم كفای���ة 

 في ضوء حجم المخاطر التي یتحملھا المصرف.  المال
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 المحور الثالث : إنضباط السوق . 

لانض���باط الس���وقي الس���وق لتعزی���ز وتقوی���ة ایھ���دف ھ���ذا المح���ور إل���ى إتاح���ة المزی���د م���ن المعلوم���ات ف���ي      

ن یحی���ث یلع���ب الافص���اح دوراً مھم���اً ف���ي فھ���م المتع���امل، فص���اح والش���فافیة للمص���ارفع���ن طری���ق زی���ادة الإ

 یة . رأس الماللمنظومة مخاطر المصارف وكفایتھ ال

المالی���ة ف���ي أوانھ���ا والت���ي تمك���ن مختل���ف  ت���وافر المعلوم���ات المالی���ة وغی���ر نض���باط الس���وق:ویقص���د با     

نش���طة مم���ا نش���طة المص���ارف والمخ���اطر الت���ي تتض���منھا ھ���ذه الأالمھتم���ین م���ن إج���راء تقییم���ات ص���حیحة لأ

) 2 ب���ازل(وب���ذلك أوردت لجن���ة  وكفایت���ھ،  رأس الم���الیعن���ي زی���ادة درج���ة إفص���اح المص���رف ع���ن ھیك���ل 

 ئیسیة وھي: توجیھات لتطبیق إنضباط السوق  تركزت على أربعة محاور ر

 فصاح المناسب بما یتفق مع معاییر المحاسبة الدولیة. إجراء الإ -1

 ھمیة النسبیة. مراعاه الأ -2

 فصاح. مراعاة دوریة الإ -3

 فصاح عن المعلومات والمزایا التي ینفرد بھا المصرف والمعلومات السریة الخاصة بھ . الإ -4

 : ) بالدعائم التالیة1 بازل( ) متطورة عن 2بازل (تفاقیة اوبناءاً على ذلك نجد أن 

 :و من أھمھا رأس المالحتساب كفایة یل أسس اتعد -1

 صول بمخاطر الائتمان جذریاً . تغیر منھجیة ترجیح الأ -أ

رأس یة ومطالب����ة المص���ارف بالاحتف����اظ ب����إض���افة ن����وع جدی����د م���ن المخ����اطر وھ����ي المخ���اطر التش����غیل -ب

 لمواجھتھا .  المال

س���الیب وأ ،رأس الم���الإض���افة بن���ود تتعل���ق ب���دور ھیئ���ات الرقاب���ة عل���ى المص���ارف ف���ي مراقب���ة كفای���ة  -2

 . إدراة المخاطر

وھ���ي متطلب���ات تتعل���ق بإتاح���ة المزی���د م���ن ، إض���افة متطلب���ات تتعل���ق بالش���فافیة والإفص���اح ف���ي الس���وق -3

 المخ����اطر الت����ي تع����رض لھ����ا المص����رف وحج����م رأس الم����الالمعلوم����ات للس����وق ح����ول م����دى كفای����ة 

 سالیبھ في قیاسھا وإدراتھا . وأ
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 : 1) بالمعادلة التالیة2بازل ( وفق مقررات رأس المالحتساب معدل كفایة مما سبق یتم ا

رأس المال المساند + رأس مال الأساسي

مخاطر السوق + مخاطر تشغیلیة + مخاطر الائتمان
=  نسبة كفایة رأس المال 8%

 : رأس المال) حول كفایة 3بازل ( اتفاقیة -

الس����بب الرئیس����ي لتع����دیل وإع����ادة  2008زم����ة المالی����ة الت����ي عاش����ھا الع����الم ف����ي أواخ����ر ع����ام تع����د الأ     

ل���ذلك  الی���ة،الت���ي ك���ان المس���بب الرئیس���ي فیھ���ا المص���ارف والمؤسس���ات المیمھ���ا ظوتن)  2ب���ازل ( مق���ررات 

وإض���افة معاییرجدی���دة خاص���ة  ،رأس الم���الك���ان م���ن الض���روري التوج���ھ نح���و تع���دیل مكون���ات نس���بة كفای���ة 

بھ���دف  2019ى حت��� 2010د م���ن ر تمت���لت���زام بھ���ذه المع���اییم���دة زمنی���ة للمص���ارف للابالس���یولة م���ع إتاح���ة 

زم����ات المالی����ة ف����ي المس����تقبل والتغل����ب بمفردھ����ا عل����ى الاض����طرابات المالی����ة تحص����ین المص����ارف م����ن الأ

 . ف المركزي أو الحكومةالتي یمكن أن تتعرض لھا دون مساعدة أو تدخل المصر

 :  2) 3بازل (  تفاقیةامحاور  -

 ) من خمسة محاور أساسیة أھمھا :  3بازل (  تفاقیةاتتكون 

 المص���رف م���الرأس ) عل���ى تحس���ین قاع���دة  3ب���ازل (  تفاقی���ةای���نص المح���ور الأول ف���ي  المح���ور الأول :

المكتت���ب ب���ھ والأرب���اح  رأس الم���الالأساس���ي عل���ى  رأس الم���القتص���ر مفھ���وم ونوعیتھ���ا وش���فافیتھا، حی���ث ا

  .ستحقاقغیر المشروطة بعوائد غیر مقیدة بتاریخ ا رأس المالغیر الموزعة مضافاً إلیھا أدوات 

المقی����د  رأس الم����التفاقی����ة عل����ى أن یقتص����ر دوره عل����ى أدوات المس����اند فق����د نص����ت الإ رأس الم����الأم����ا 

 . لى الأقل والقابلة لتحمل الخسائربخمس سنوات ع

یتعل���ق ھ���ذا المح���ور بتغطی���ة مخ���اطر الجھ���ات المقترض���ة المقابل���ة والناش���ئة ع���ن العملی���ات  :المح���ور الث���اني

إض����افیة للمخ����اطر  م����الرأس ف����رض متطلب����ات بف����ي المش����تقات وتموی����ل س����ندات ال����دین وعملی����ات الریب����و 

                                                           
 .115) إدارة المصارف والسیاسات المصرفیة، مرجع سابق، ص 2011كنعان، علي( - 1
، دراسة میدانیة لعینة من البنوك الجزائریة ، وكلات الوادي، رسالة 3و  2، إدراة المخاطر المصرفیة في ضوء مقررات بأزل 2015غانیة، ھیفاء. - 2

 .20ة الشھید حمھ الخضر الوادي، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة، الجزائر، صماجستیر، جامع
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وك��ذلك تغطی��ة الخس��ائر الناتج��ة ع��ن إع��ادة تقی��یم الأص��ول المالی��ة ف��ي ض��وء تقلب��ات أس��عاره ف��ي ، الم��ذكورة

 . السوق

وھ��و یتعل��ق بإدخ��ال نس��بة جدی��دة ھ��ي نس��بة الرف��ع الم��الي بھ��دف وض��ع ح��د أقص��ى لتزای��د  المح��ور الثال��ث:

وھ��ي نس��بة بس��یطة كم��ا أن المخ���اطر الت��ي لا تس��تند إل��ى نس��بة الرف���ع ، نس��بة ال��دیون ف��ي النظ��ام المص���رفي

 على أساس المخاطر.  رأس المالتطلبات المالي تسكتمل م

رف سیاس���ات إق���راض تعمّ���ق الرك���ود تب���اع المص���المح���ور للحیلول���ة دون ا ویھ���دف ھ���ذا المح���ور الراب���ع:

 قتصادي بحیث تقوم بتقلیل التمویل والإقراض في أیام الركود وزیادة التمویل في مرحلة النمو. الا

ت أھمیتھ���ا بش���كل أكب���ر أثن���اء فالت���ي تكش���م���ا یتعل���ق بمعالج���ة موض���وع الس���یولة وھ���و  المح���ور الخ���امس:

س���یولة الت���ي تتطل���ب م���ن ول���ى نس���بة تغطی���ة الالأ، عتم���اد نس���بتیناقترح���ت ، وق���د االأخی���رةالأزم���ة العالمی���ة 

ً  30حتف���اظ بأص���ول ذات درج���ة عالی���ة م���ن الس���یولة لتغطی���ة الت���دفق النق���دي ل���دیھا حت���ى المص���ارف الا  ،یوم���ا

 : 1وتحسب ھذه النسبة كما یلي 

الأصول السائلة ذات النوعیة الجیدة المحتفظ بھا من قبل المصرف

صافي التدفقات النقدیة الخارجة خلال 30 یوم
 > %100 

أما النسبة الثانیة فھي تتعلق بقیاس السیولة المتوسطة والطویلة الأمد والھدف منھا أن یتوفر للمصارف مصادر 

 :لمستقرة تحسب ھذه النسبة كما یليتمویل مستقرة لأنشطتھا وتسمى بنسبة صافي الأموال ا

مقدار المبالغ المتوفرة من الأموال المستقرة

مقدار المبالغ المطلوبة من الأموال المستقرة
 > %100 

) تتعلق 2 بازل( ) والتي طرأت على 3بازل ( وبذلك یمكن القول أن أبرز التعدیلات الجدیدة التي تضمنھا 

 : 2بالبنود التالیة

                                                           
)، العلاقة بین تطبیق معیار كفایة رأس المال وفق مقررات بأزل وربحیة البنوك التجاریة المحلیة في فلسطین، ماجستیر في المحاسبة 2015ھاني.(-دبیك- 1

 . 57والتمویل، الجامعة الإسلامیة، كلیة التجارة،غزة, ص
 .13-7، دولة الكویت، ص5، السلسلة الخامسة، العدد، اتفاقیة بأزل الثالثة، معھد الدراسات المصرفیة2012 -نشرة توعیة - 2
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 التنظیمي :  رأس المالأولاً : 

 التنظیمي كما یلي:  المالرأس تم تعدیل مكونات 

الأرب���اح حتیاطی���ات والم���دفوع والا رأس الم���الساس���ي تتك���ون م���ن الأ رأس الم���الالش���ریحة الأول���ى م���ن  -

 المدورة.

: الأس���ھم الممت���ازة الدائم���ة غی���ر المتراكم���ة الأرب���اح وأدوات الإض���افي رأس الم���الالش���ریحة الأول���ى م���ن  -

یمك���ن تحویلھ����ا إل����ى  أدوات دی����ن علىفض����لاً المض���مونة  ملكی���ة غی����ر مقی����دة بت���اریخ الاس����تحقاق وغی����ر

 أسھم عادیة. 

 . ثانویة طویلة الأجل وغیر مضمونة الثانیة وتتكون من أدوات دین الشریحة -

 . رأس المال) بإلغاء الشریحة الثالثة من 3بازل ( تفاقیة قامت ا -

 :  رأس المالثانیاً: نسبة كفایة 

 كما یلي:  رأس المال) بتعدیل حدود نسبة كفایة 3بازل (تفاقیة اقامت 

% 4.5% إل���ى 2رف���ع نس���بة الأص���ول الموزون���ة بالمخ���اطر إل���ى الش���ریحة الاول���ى للأس���ھم العادی���ة م���ن  -

یحة الأول���ى ( للأس���ھم العادی���ة بالمخ���اطر إل���ى الش���ر المرجح���ةوھ���ذا ی���ؤدي إل���ى رف���ع نس���بة الأص���ول 

 % .  6% إلى  4.5ضافیة ) من والا

% وب���ذلك یص���بح الح���د 2.5بنس���بة  رأس الم���اللغای���ات التح���وط إل���ى نس���بة كفای���ة  رأس الم���الإض���افة  -

ویس���تخدم لغای���ات % 10.5لغای���ات التح���وط  رأس الم���الل���ى ع فض���لاً  رأس الم���الالأدن���ى لنس���بة كفای���ة 

 الحد من توزیع الأرباح. 

 لمواجھة المخاطر النظامیة .  ضافيإ رأس مالإضافة  -
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 ثالثاً: معیار السیولة : 

 :طر السیولة في المصارف ومن أھمھاإضافة معاییر جدیدة لإدارة ومراقبة مخاتم 

نس���بة تغطی���ة الس���یولة: وھ���ي نس���بة الأص���ول المرتفع���ة الس���یولة إل���ى ص���افي الت���دفقات النقدی���ة الص���ادرة  -1

 %.  100تقل عن  ألاّ یوم ویجب  30المتوقعة خلال 

ھ���ذه  اس���تعمالاتالتموی���ل ل���دى المص���ارف إل���ى  التموی���ل المس���تقر: وھ���ي نس���بة مص���ادر نس���بة ص���افي -2

  %. 100تقل عن  ألاّ ویجب  لمصادرا

 رابعاً : نسبة الرافعة المالیة :

أخ���ذ المخ���اطر  دون وخارجھ���ا معی���ار جدی���د وھ���و الرافع���ة المالی���ة وتمث���ل الأص���ول داخ���ل المیزانی���ة ض���یفأُ 

 .1%3تقل عن  من الشریحة الأولى ھذه النسبة یجب ألاّ  رأس المالبعین الاعتبار إلى 

النظ���ام المص���رفي بالنق���اط  ) عل���ى3ب���ازل  ( ف���ي ض���وء م���ا س���بق یمك���ن إظھ���ار أھ���م ت���أثیرات مق���ررات

 : التالیة

 رؤوس الأموال.  استعمالإعادة ھیكلة المصارف لتعظیم  -1

 .تكلفة ھذه الخدماتعدم قدرة المصارف على توفیر كامل الخدمات أو المنتجات بسبب زیادة  -2

نخف���اض خط���ر ح����دوث أزم���ات مص���رفیة حی����ث ت���م التركی���ز عل����ى مع���اییر إدارة المخ���اطر وتعزی����ز ا -3

إل�����ى خف�����ض خط�����ر فش�����ل المص�����رف وتحقی�����ق  حتیاطی�����ات مم�����ا ی�����ؤديالمص�����ارف والا رأس الم�����ال

 . ستقرار مالي على المدى الطویلا

 . ھاالمال رأسفرض ضغوط على المصارف الضعیفة حیث تجد صعوبة كبیرة في رفع  -4

 . حتیاطیات المصارفالعمل على زیادة ا -5

                                                           
 على النظام المصرفي الاسلامي، المؤتمر العالمي التاسع للأقتصاد والتمویل الاسلامي، اسطنبول. 3، تأثیر مقررات لجنة بأزل 2013رحال، مفتاح. - 1
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ت�����ؤدي القی�����ود والش�����روط الت�����ي تتعل�����ق بزی�����ادة  الت�����ي نخف�����اض ق�����درة المص�����ارف عل�����ى الإق�����راضا -6

 . ثر على قدرتھا على الإقراضؤارف تحتیاطیات النظامیة لدى المصالا

ف��رض قی��ود عل��ى وض��ع قی��ود ق��د تح��د م��ن ق��درة المص��ارف عل��ى تموی��ل المش��اریع التنموی��ة وذل��ك بع��د  -7

 . ئتمانيلى حدوث نوع من التشدد الاالسیولة النقدیة التي ستؤدي إ

كمقی���اس یعب���ر ع���ن الم���لاءة المالی���ة  رأس الم���الكفای���ة  و الس���یولة المص���رفیة عتم���ادف���ي ھ���ذا البح���ث س���یتم ا

لتزامات����ھ وم����دى إمكانی����ة المص����رف ف����ي تل����ك النس����بة ق����درة البن����ك بالوف����اء باحی����ث تعك����س ، 1للمص����ارف

 .  2الأزمات المصرفیة والمخاطر المحیطة بالقطاع المصرفيمواجھة 

 ملاءتھ���ال���ى تل���ك النس���ب یوج���د مجموع���ة م���ن النس���ب الت���ي تلج���أ إلیھ���ا المص���ارف ف���ي قی���اس ع فض���لاً      

 : التنبؤ بالفشل المصرفي ومن أھما قدرتھا علىبالمالیة 

 ).  Z-Scourنموذج ألتمان أو ما یعرف ب ( -1

ساس��یة ف��ي ھ��ذا النم��وذج أن��ھ ، الفك��رة الأ Edwardم��ن قب��ل  1968ت��م تط��ویر ھ��ذا النم��وذج ف��ي ع��ام      

ا ة م���ن النس���ب بع���د تثقیلھ���غی���ر المص���رفیة بمجموع���فش���ل الم���الي للمؤسس���ات المص���رفیة وحتس���اب الأیق���وم ب

متمتع���ة  –خط���رة  –( فاش���لة  عل���ى ذل���ك ی���تم تص���نیف المؤسس���ات إل���ىوبن���اءً بالمخ���اطر المرتبط���ة بھ���ا، 

 : 3بالملاءة المالیة ) وتعطى بالمعادلة التالیة

𝑍𝑍 = 1.2𝑥𝑥1 + 1.4𝑥𝑥2 + 3.3𝑥𝑥3 + 0.6𝑥𝑥4 + 0.999𝑥𝑥5 

 حیث أن : 

X1 صول. مل إلى إجمالي الأالعا رأس المال: یمثل 

X2صول.رباح المحتجزة على إجمالي الأ: الا 

                                                           
1 - Aymann, Cacrers, Daniel and Schumacher, IMF Working paper, Bank Solvency and funding cost, March,2016, Page 
9. 

الصادر في تم أعتبار أن كفایة رأس المال ھو مقیاس للملاءة المالیة للمصارف في الجمھوریة العربیة السوریة وذلك حسب قرار مجلس النقد والتسلیف  - 2
22/1/2007  . 

 .  88-86،الإدارة المالیة،منشورات كلیة الاقتصاد،قسم المصارف والتأمین، جامعة دمشق، ص  2011أحمد.–العلي  - 3
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X3صول. : الربح قبل الفائدة والضرائب على إجمالي الأ 

X4 لحقوق الملكیة على القیمة الدفتریة لإجمالي الدیون.: القیمة السوقیة 

X5صول.: المبیعات على إجمالي الأ 

 :   Zوبالتالي إذا كانت قیمة 

- 1.23 < Z  . فإن المصرف في حالة إفلاس وفقدانھ للملاءة المالیة 

- 1.23< Z > 2.99  یص���عب التنب���ؤ بم���دى الم���لاءة المالی���ة للمص���رف حی���ث أن المص���رف یق���ع ف���ي

 ادیة .منطقة رم

- 2.99>= Z  صرفیة جیدة.مفالمصرف یتمتع بملاءة 

 

 :  (Texas)مؤشر  -2

مة المالی����ة لدراس����ة الس����لا (Texas)تق����دیم مؤش����ر Jesswein&Houston,2009(1ت����م ف����ي دراس����ة (     

إمكانی���ة ح���دوث إعس���ار م���الي ین���ذر بوق���وع  (Texas)حی���ث یق���یس مؤش���ر ، مریكی���ةللمص���ارف التجاری���ة الأ

 .إعلان المصرف وتصفیتھ ي یؤدي إلىفشل مالي كل

منتج����ة + المنتج����ة ( الق����روض غی����ر الغی����ر مؤش����ر بالاعتم����اد عل����ى نس����ب الأص����ول فق����د ت����م بن����اء ھ����ذا ال

 الأصول الثابتة ) إلى المخصصات المشكلة لتغطیة القروض غیر منتجة + حقوق الملكیة . 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 =
𝑁𝑁𝑁𝑁 + 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴

𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 + 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 

 حیث ان :  

NPL منتجة. ال غیر: القروض 

NPL Provisions .المخصصات المشكلة لتغطیة القروض غیر المنتجة : 

رتف���اع خط���ر ح���دوث الفش���ل الواح���د الص���حیح ف���إن ھ���ذا ی���دل عل���ى ا(Texas) فعن���دما تتج���اوز قیم���ة مؤش���ر

ق���د تج���اوزت المخصص���ات المش���كلة  المنتج���ةحی���ث تك���ون الأص���ول غی���ر ، الم���الي ف���ي المص���رف الم���دروس

 لتغطیة القروض الغیر منتجة وحقوق الملكیة. 

 

                                                           
1- Jesswein Kurt, Houston Sam, An Examination of Texas Ratio"As Bank Failure Model, Academy of Banking Studies 
Journal, Volume 8, N.2, 2009, P 66.  
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 الملاءة المالیة للمصارف السوریة : المبحث السابع : 

 ھیكلیة القطاع المصرفي في سوریة :  -1

لال الس���نوات قتص���ادیة الت���ي  عان���ت خ���القط���اع المص���رفي ف���ي س���وریة أح���د أكث���ر القطاع���ات الا یع���د     

والت���ي تق���وم عل���ى فك���رة التخص���ص المص���رفي ، حتكارھ���ا م���ن قب���ل القط���اع الع���امت���داعیات االطویل���ة م���ن 

منطلق���اً م���ن فك���رة مفادھ���ا أن ھ���ذا التخص���ص س���ینقل مؤسس���ات القط���اع المص���رفي م���ن مؤسس���ات متنازع���ة 

الزب���ائن والمقترض���ین إل���ى مؤسس���ات متعاون���ة یعم���ل ك���ل منھ���ا ف���ي المج���ال الت���ي تح���دده  ىفیم���ا بینھ���ا عل���

 ف یھتم كل منھا في قطاع معین.ث انقسم القطاع المصرفي إلى مجموعة من المصارحی، الدولة لھ

  2000حتك���ار القط���اع المص���رفي م���ن قب���ل قط���اع الدول���ة حت���ى مطل���ع ع���ام ااس���تمرت عملی���ة حی���ث      

ختل�����ف جوان�����ب الحی�����اه حی�����ث ش�����ھد الاقتص�����اد الس�����وري سلس�����لة م�����ن الإص�����لاحات الت�����ي لامس�����ت م

وك���ان القط���اع المص���رفي جتم���اعي، الس���وق الا مرحل���ة اقتص���اد إل���ىق���ال الانت أبرزھ���االت���ي ، الاقتص���ادیة

ص���لاح حی���ث أص���بح الق���ائمین عل���ى عملی���ة الإ، ص���لاحم���ن أب���رز القطاع���ات الت���ي ظھ���رت فیھ���ا لمس���ات الإ

ف��إن إص��لاح  عل��ى ذل��كو ش��ریانھ،  الاقتص��اد والقط��اع المص��رفي ھ��و دم تام��ة ب��أن النق��د ھ��وعل��ى قناع��ة 

 القطاع المصرفي سیكون داعماً لإصلاح القطاعات الأخرى بما یحقق الأھداف الاقتصادیة. 

ً ص���درت حزم���ة كبی���رة م���ن التش���ریعات و الق���وانین الت���ي اس���تھدفت خل���ق مناخ���وق���د       وبیئ���ة اس���تثماریة  ا

لھ���ا ف���ي  و ال���ذي یجی���ز للمص���ارف الخاص���ة بف���تح ف���روع 2001لع���ام  28محف���زه وم���ن أھمھ���ا ق���انون رق���م 

س���اھم ف���ي دخ���ول المص���ارف  2004فمن���ذ ع���ام ، الجمھوری���ة العربی���ة الس���وریة ومزاول���ة النش���اط المص���رفي

 : 1الخاصة السوق المصرفیة ما یلي

 تقلیل القیود على حركة رؤوس الأموال .  -1

وتحقی���ق الانتش���ار الجغراف���ي ف���ي ، تموی���ل الاس���تثمار و التش���غیل ف���ي القطاع���ات الاقتص���ادیة المختلف���ة -2

 . بشبكة واسعة من الفروعالمصرفي و ذلك العمل 

 . تأمین فرص عمل جدیدة و امتصاص البطالة -3

نتاجی���ة والخدمی���ة بع���د أن كان���ت تعتم���د عل���ى المص���ارف اللبنانی���ة  أمین التموی���ل المحل���ي للقطاع���ات الإت��� -4

 والاردنیة في تمویل الاستیراد.

                                                           
، تقریر القطاعات النقدیة و المصرفیة والمالیة و التجاریة، لجنة القطاع المالي لدى الھیئة العلیا 2014سة الوطنیة للعلوم والثقافة والابتكار.مشروع السیا -1

 .   41للبحث العلمي، رئاسة مجلس الوزراء، الھیئة العامة للبحث العلمي،ص 
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 ة :یوضح تاریخ مباشرة المصارف الخاصة في السوق المصرفی )4(وفیما یلي جدول
 المصرف/ ملیون لیرة / مالرأس  تاریخ المباشرة بالعمل إسم المصرف الرمز

BSO 6,000 6/1/2004 مصرف سوریة و المھجر 

BBSF 6,500 4/1/2004 مصرف بیمو السعودي الفرنسي 

IBTF 5,250 6/6/2004 المصرف الدولي للتجارة و التمویل 

BASY 5,724 28/9/2005 سوریة -مصرف عودة 

BBS 6,120 5/12/2005 سوریة -مصرف بیبلوس 

ARBS  5,050 2/1/2006 سوریة –المصرف العربي 

CHB 5,250 23/5/2007 سلاميالشام الإ بنك 

SGB 10,000 1/6/2007 مصرف سوریا و الخلیج 

SIIB 13,701 15/9/2007 سلاميمصرف سوریة الدولي الإ 

BOJS  3,000 28/11/2008 سوریة –مصرف الإردن 

FSBS  5,250 15/1/2009 سوریة –مصرف فرنسبنك 

SHB 2,750 3/5/2009 مصرف الشرق 

QNB 15,000 15/11/2009 قطر الوطني بنك 

BBSY 5,000 1/6/2010 سوریة -البركة  بنك 

 ورة في سوق دمشق للأوراق المالیة. عتماد على القوائم المالیة المنشعداد الباحث بالاإ

 

 

 

 

 

 



84 
 

 



84 
 

 في سوریة للمصارف الخاصة: المؤشرات الكلیة لأداء القطاع المصرفي  -2

 

 من إعداد الباحث بالإستناد إلى القوائم المالیة للمصارف الخاصة السوریة. 

 

 

ات ال�ل�ة لأداء المصارف الخاصة السور�ة. 5جدول رقم ( ): المؤ�ش  
  2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

ة  السيولة الم�ف�ة ( الل�ي
 السور�ة)

             التقل�د�ة 
201,628,659,856  

            
228,813,727,960  

            
347,937,087,575  

            
445,284,711,966  

            
605,037,962,584  

            
915,367,137,902  

            
907,748,470,422  

               الاسلام�ة 
99,417,170,408  

            
147,018,528,302  

            
209,898,090,578  

            
250,501,163,051  

            
396,171,510,470  

            
635,354,050,214  

            
753,565,380,267  

جودة الاصول ( الديون غ�ي 
 العاملة / إجما�ي التسه�لات)

 التقل�د�ة 
7% 25% 37% 39% 42% 44% 40% 

 %28 %33 %32 %29 %27 %12 %3 (إجماي القروض /مخصصات )
الديون غ�ي العاملة / إجما�ي  ) 

 (التسه�لات
 الاسلام�ة 

5% 21% 47% 44% 22% 18% 12% 
 %25 %35 %44 %77 %54 %26 %7 (إجماي القروض /مخصصات )

 الرافعة المال�ة
 3.47 3.14 3.54 4.76 3.86 3.46 5.37 التقل�د�ة 
 4.17 3.79 4.23 4.63 4.25 1.13 1.47 الاسلام�ة

 كفا�ة رأس المال ( بالمتوسط)
 %57 %59 %47 %43 %41 %33 %36 التقل�د�ة 
 %18 %33 %31 %35 %35 %42 %46 الاسلام�ة 

حقوق المل�كة )  /ديون الغ�ي المنتجة )
 %22 %25 %55 %76 %75 %42 %18 للمصارف الخاصة
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 لسیولة المصرفیة : ا -1

ى م����ن نق����د وأرص����دة ل����دى المرك����زي و أرص����دة ل����د وھن����ا نش����یر إل����ى النقدی����ة الج����اھزة الت����ي تت����ألف     

) زی�����ادة ف�����ي نس�����بة الس�����یولة 7و نلاح�����ظ م�����ن الش�����كل رق�����م (، المص�����ارف و إی�����داعات ل�����دى المص�����ارف

 . % على التوالي0.47% و 0.38بلغ   2011و  2011للمصارف خلال عامي 

 

 .  2017إلى  2011): تطور السیولة في المصارف الخاصة التقلیدیة من 7الشكل رقم (

 

 ستناد إلى القوائم المالیة للمصارف التقلیدیة الخاصة. من إعداد الباحث بالا     

الكبی�����رة و خ�����روج  نتیج�����ة الس�����حوبات 2011بنھای�����ة ع�����ام  المص�����رفیة  الس�����یولةنخفاض�����ت احی�����ث      

رؤوس الأم����وال وت����دھور قیم����ة العمل����ة المحلی����ة واللج����وء إل����ى م����لاذات أكث����ر أمان����اً كال����ذھب و العم����لات 

، 2010% مقارن���ة م���ع ع���ام 38.11) ملی���ار لی���رة س���وریة بمع���دل انخف���اض ق���دره  195الاجنبی���ة لتبل���غ ( 

أدت إل���ى التحس���ن ج���راءات المتخ���ذة م���ن قب���ل مص���رف س���وریة المرك���زي والمص���ارف الخاص���ة إلا أن الإ

 2012ف���ي مس���توى الس���یولة المص���رفیة، و نلاح���ظ الارتفاع���ات المتتالی���ة ف���ي حج���م الس���یولة بنھای���ة ع���ام 

س���باب تل����ك الزی���ادة إل����ى أوتع���ود ، ملی����ار لی���رة س����وریة ) 876لتبل����غ حج���م الس���یولة ( 2017حت���ى نھای���ة 

195
221

336

429

580

877 876
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الس���وریة الخاص���ة ف���ي محاول���ة زی���ادة الودائ���ع المص���رفیة إض���افة لسیاس���ة التح���وط الت���ي اتبعتھ���ا المص���ارف 

لت���دعیم ثق���ة الجمھ���ور بس���لامة مراك���ز المص���ارف ومتانتھ���ا، وق���درتھا عل���ى مواجھ���ة الالتزام���ات القص���یرة 

 .جلوالمتوسطة الأ

وذل���ك لحداث���ة  أم���ا ف���ي المص���ارف الإس���لامیة نلاح���ظ ارتف���اع كبی���ر ف���ي س���یولة المص���ارف الإس���لامیة      

أنش��طتھا مقارن��ھ م��ع حج��م تنوی��ع م��دخرات م��ن جان��ب، وقل��ھ المص��ارف الإس��لامیة وق��درتھا عل��ى تجمی��ع ال

 كما في الشكل التالي: سیولتھا من جانب أخر

 ): تطور السیولة المصرفیة للمصارف الخاصة الإسلامیة. 8الشكل رقم (

 

 ستناد إلى القوائم المالیة للمصارف الخاصة الإسلامیة.من إعداد الباحث بالا    

، وبالت���الي تمت���ع 2011% وذل���ك ف���ي نھای���ة ع���ام 0.62 الأص���وللإجم���الي نس���ب الس���یولة حی���ث بلغ���ت       

المص����ارف الإس����لامیة ب����الملاءة الكافی����ة م����ن ناحی����ة الس����یولة المص����رفیة وق����درتھا ف����ي تغطی����ة طلب����ات 

الم��ودعین ف��ي ح��ال ح��دوث أي ازم��ات مص��رفیة، كم��ا وأنن��ا نج��د ب��أن المص��ارف الإس��لامیة تح��تفظ بنس��ب 

حی���ث ت���راوح مع���دل الأص���ول  2017حت���ى  2012مقارن���ة بكاف���ة أص���ولھا، وذل���ك من���ذ  عالی���ة م���ن الس���یولة

 %.77 بالمتوسط السائلة إلى إجمالي الأصول
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 جودة الأصول:  -2

وھن���ا نش���یرإلى ج���ودة المحفظ���ة الائتمانی���ة الت���ي تمتلكھ���ا المص���ارف الخاص���ة التقلیدی���ة، الت���ي 

إل��ى إجم��الي الق��روض بنھای��ة تمی��زت بانخف��اض ف��ي حج��م الق��روض غی��ر العامل��ة ( المتعث��رة ) 

و  2009%، إلا أن التوس�����ع ف�����ي م�����نح الائتم�����ان خ�����لال الأع�����وام 1.04لتبل�����غ  2008ع�����ام 

% عل���ى 4.02% و 2.8، أدى ب���ذلك إل���ى زی���ادة ف���ي حج���م الق���روض غی���ر العامل���ة إل���ى 2010

 ) .9التوالي كما في الشكل رقم (

  2017-2011) جودة محفظة المصارف التقلیدیة الخاصة من 9شكل رقم (

 

 من إعداد الباحث بالإستناد إلى القوائم المالیة للمصارف التقلیدیة الخاصة.   

وم����ع ان����دلاع الأزم����ة الس����وریة، ارتف����ع حج����م الق����روض غی����ر العامل����ة بمع����دلات مرتفع����ة تع����ود إل����ى      

إحج����ام العدی����د م����ن المقترض����ین ع����ن س����داد قروض����ھم بس����بب ت����ردي الأوض����اع الاقتص����ادیة، وق����د بلغ����ت 

% / واس���تمرت بالارتف���اع حت���ى بلغ���ت 7/الــ���ـ م���ا یق���ارب إل���ى   2011الق���روض غی���ر العامل���ة بنھای���ة ع���ام 

، و تراف����ق ھ����ذا الانخف����اض ف����ي ج����ودة الأص����ول إل����ى زی����ادة ف����ي حج����م 2017% / بنھای����ة ع����ام 40 /

تب���اع سیاس���ة تحوطی���ة، وق���د بلغ���ت االمخصص���ات المش���كلة لتغطی���ة الق���روض المتعث���رة وذل���ك ف���ي س���بیل 

% / 28.8%/ لترتف���ع لتص���بح بمق���دار /3.5م���ا یق���ارب / 2011نس���بة ال���دیون غی���ر المنتج���ة بنھای���ة ع���ام  

   .2017في نھایة عام 
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 2011بنتیج���ة الأزم���ة الس���وریة انخفض���ت ج���ودة المحفظ���ة ب���دءاً م���ن ع���ام وأم���ا المص���ارف الإس���لامیة       

% بع���د أن كان���ت ش���بھ معدوم���ة ف���ي س���نواتھا الأول���ى، لترتف���ع النس���بة بش���كل أكب���ر ف���ي ك���ل م���ن 5لتص���بح 

 دَف������ع إدارة المص������ارف الأم������ر ال������ذي% عل������ى الت������والي 47% و 21بنس������بة  2013و  2012ع������امین 

نخف���اض الحاص���ل ف���ي المحفظ���ة التمویلی���ة، ونتیج���ة الإس���لامیة ف���ي زی���ادة حج���م المخصص���ات لتغطی���ة الإ

الت���ي تتمت���ع بھ���ا المص���ارف الإس���لامیة اس���تطاعت تخف���یض ف���ي حج���م ال���دیون غی���ر العامل���ة  لكفای���ة الإدارة

ة عل����ى ازدی����اد حج����م التموی����ل الممن����وح لترتف����ع ب����ذلك ج����ود خی����رة م����ن الدراس����ة  فض����لاً ف����ي الس����نوات الأ

 .)10كما في الشكل رقم ( المحفظة التمویلیة

 2017- 2011جودة المحفظة التمویلیة للمصارف الإسلامیة خلال سنوات الدراسة  )10الشكل رقم (

 
 من إعداد الباحث بالاستناد إلى القوائم المالیة للمصارف الخاصة الإسلامیة.

 

الق����روض غی����ر العامل����ة ( المتعث����رة ) فم����ن م����ا فیم����ا یتعل����ق بق����درة الأم����وال الخاص����ة ف����ي تغطی����ة أ     

حت��ى  2011) نلاح��ظ الارتف��اع ف��ي حج��م الق��روض غی��ر العامل��ة ب��دءاً م��ن ع��ام 11ملاحظتن��ا للش��كل رق��م (

نتیج���ة إعس���ار المش���ارع الممول���ة م���ن قب���ل المص���ارف، و بنتیج���ة إدارة ال���دیون المتعث���رة بش���كل  2014ع���ام 

حتیاجاتھ���ا م���ن الأم���وال الخاص���ة امیة م���ن رف���ع جی���د وانخفاض���ھا ب���التوازي م���ع قی���ام المص���ارف الإس���لا
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نخفض���ت النس���بة اذل���ك إل���ى ارتف���اع ف���ي ج���ودة الأص���ول ف بإع���ادة تقی���یم أص���ولھا ب���العملات الأجنبی���ة أدى

 .2017% في نھایة عام  22لتصبح 

 .2017-2011منتجة من الأموال الخاصة خلال سنوات الدراسة ال) نسبة تغطیة الدیون غیر 11الشكل رقم (

 

 ستناد إلى القوائم المالیة للمصارف الخاصة الإسلامیة.من إعداد الباحث بالا 
 
 

 الرافعة المالیة :  -3
                  

عتم����اد عل����ى أم���وال الغی����ر ف����ي م����نح مختل����ف وتق���یس ھ����ذه النس����بة م����دى إعتم���اد المص����رف عل����ى الا     

 . 1وذلك بتكالیف ثابتة، من أجل تعظیم الأرباح في ربحیة السھم الواحد التسھیلات المصرفیة

إلا ) 5.37 ( 2011بلغ���ت ف���ي ع���ام حی���ث  المص���ارف الس���وریة ف���ي تعظ���یم ث���روة المس���اھمین اتجھ���تحی���ث 

وتراج���ع ف���ي حج���م الودائ���ع الن���اتج م���ن ع���دم الاس���تقرار السیاس���ي والص���راع إن���ھ وبنتیج���ة الأزم���ة الس���وریة 

التخریبی��ة دف��ع عم��لاء المص��ارف إل��ى س��حب ودائعھ��م ب��دافع الھل��ع م��ن انخف��اض ف��ي العس��كري والأعم��ال 

إل���ى  جنبی���ة وال���ذھب، إض���افةً قیم���ة العمل���ة الس���وریة وتحویلھ���ا إل���ى أص���ول أكث���ر أمان���اً مث���ل العم���لات الأ

ظھ����ور ش����ریحة م����ن العم����لاء ال����ذین أغلق����و حس����اباتھم المص����رفیة، وتجل����ت ل����دیھم ملام����ح الطم����ع والقی����ام 

عل����ى العمل����ة المحلی����ة، لتحقی����ق عوائ����د أكب����ر م����ن مع����دلات الفائ����دة الممنوح����ة م����ن  ةارببعملی����ات المض����

                                                           
 .240،ص21ویل ومعدل على حق الملكیة،المجلة العراقیة للعلوم الإداریة،العدد ،أثر الرافعة المالیة في كلفة التم2008علي،محمود. - 1

18%

42%

75% 76%

55%

25% 22%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

قدرة الأموال الخاصة على تغطیة الدیون غیر المنتجة

100×)حقوق ملكیة / الدیون الغیر منتجة =( جودة الاصول 



90 
 

المص���ارف عل���ى مختل���ف أن���واع الودائ���ع، انخف���ض مع���دل الرافع���ة المالی���ة خ���لال س���نوات الدراس���ة لتص���بح 

 .)12(كما في الشكل رقم 2017بنھایة عام  (3.47)عند 

قلیدیة.): الرافعة المالیة للمصارف الخاصة الت12الشكل رقم(
 

 
 ستناد إلى القوائم المالیة للمصارف التقلیدیة الخاصة.من إعداد الباحث بالا   
 

) إعتماد المص��ارف الإس��لامیة على 12مع المص��ارف الخاص��ة الإس��لامیة نلاحظ من خلال الش��كل ( ةوبالمقارن

المص��ارف الإس��لامیة عتماد انجد  2012و  2011مختلف الودائع في منح مختلف الأنش��طة التمویلیة ففي عامي 

لتس��جل معدلات  2013على أموالھا الخاص��ة بش��كل أكبر من أموال الغیر حیث ارتفعت ھذه النس��بة ما بعد عام 

 ) مرة.5.72( 2017أكبر بلغت في عام 

 ): الرافعة المالیة للمصارف الخاصة الإسلامیة. 13الشكل رقم (

 
 لیة للمصارف الخاصة الإسلامیة. ستناد إلى القوائم المامن إعداد الباحث بالا      
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 :  رأس المالكفایة  -4

وقدرت���ھ عل���ى  المص���رفمؤش���ر الكفای���ة م���ن المؤش���رات المھم���ة ل���دى المص���ارف لقی���اس م���دى م���لاءة  یع���دُّ 

متص���اص لمص���ارف لت���دعیم مراكزھ���ا المالی���ة لافتلج���أ ا، والس���وقیةمواجھ���ة المخ���اطر التش���غیلیة والتمویلی���ة 

م���ن خ���لال المحافظ���ة عل���ى رأس م���ال مناس���ب لمواجھ���ة المخ���اطر ، أكب���ر ق���در ممك���ن م���ن تل���ك المخ���اطر

 التي تلازم أنشطتھ المختلفة. 

مراقب����ة م����دى كفای����ة رأس الم����ال ف����ي المص����ارف الس����وریة م����ن خ����لال النس����ب الص����ادرة بموج����ب  ت����تم

 المصرف المركزي.  قبلتبنیھا من  تمالدولیة والتي بازل مقررات 

دن���ى لمتطلب���ات كفای���ة رأس الم���ال والبالغ���ة وق الح���د الألمحافظ���ة عل���ى مع���دلات تف���وتلت���زم المص���ارف با

ك���انون الث���اني م���ن  24) الص���ادر بت���اریخ 4م ن/ب/253% حس���ب ق���رار مجل���س النق���د والتس���لیف رق���م (8

 . 2007عام 

% بنھای���ة 36 التقلیدی���ة ف���ي المص���ارف الس���وریة الخاص���ة رأس الم���الكفای���ة   متوس���ط تتراوح���حی���ث      

وھ����ي مع����دلات تف����وق الح����د % 46ف����ي ح����ین كان����ت المص����ارف الإس����لامیة تس����جل مایق����ارب  2011ع����ام 

  ).14كما في الشكل رقم (وذلك في كافة سنوات الدراسة  2بازل دنى لمتطلبات الأ

 .2017-2011خلال  السوریة المصارف الخاصة رأس المال) یمثل متوسط كفایة 14شكل رقم (

 

      من إعداد الباحث بالإستناد إلى القوائم المالیة للمصارف الخاصة السوریة. 
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 : 1س المال وھي ومع بدایة الأحداث الحالیة، ارتفعت المخاطر المرتبطة بكفایة رأ    

 المخاطر الائتمانیة:  -أ

وھ���ي الت���ي تنش���أ ف���ي ح���ال تخل���ف إح���دى الجھ���ات ع���ن التزاماتھ���ا المالی���ة المتعاق���د علیھ���ا مم���ا ق���د 

 خسائر للمصرف.  یسبب

الإقراض��یة  ھائتم��ان م��ن خ��لال تنوی��ع وتوزی��ع نش��اطاتحی��ث تلج��أ المص��ارف إل��ى إدارة مخ��اطر الا

و مجموع����ة أش����خاص ف����ي قطاع����ات أللتأك����د م����ن ع����دم وج����ود ترك����ز غی����ر مب����رر م����ع أش����خاص 

 اقتصادیة أو مناطق معینة بالإضافة إلى الحصول على الضمانات العینیة الكافیة. 

وتق���وم المص���ارف بمراجع���ة دوری���ة لمحفظ���ة ال���دیون الممنوح���ة وتص���نیفھا وذل���ك حس���ب تعلیم���ات 

بع���د مراجع���ة ملف���ات  الق���روض مخ���اطرلمواجھ���ة  المخصص���اتمجل���س النق���د والتس���لیف، بتك���وین 

 لاء. العم

 : 2وفیما یلي الفئات المعتمدة لتصنیف الدیون حسب تعلیمات مجلس النقد والتسلیف

 الدیون المنتجة:  -1

 دیون متدنیة المخاطر.  -3

 دیون عادیة / مقبولة المخاطر.  -4

 دیون عادیة تتطلب اھتماماً خاصاً.  -5

 الدیون غیر المنتجة:  -2

 دیون دون المستوى العادي المقبول.  -6

 ھا. دیون مشكوك بتحصیل -7

 دیون ردیئة.  -8

                                                           
 . 59-58، البیانات المالیة و تقریر مدقق الحسابات المستقل للبنك العربي، جمعیة المحاسبین القانونیین في سوریة ، ص  2012عوني، زكیة . - 1
 . 60الحسابات المستقل للبنك العربي ، مرجع سابق ، ص  ، البیانات المالیة و تقریر مدقق 2012عوني، زكیة . - 2
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اس����بوعي، ش����ھري، ی����ة التالی����ة الت����ي تع����د بش����كل دوري (ل����ى تقری����ر الرقاب����ة الداخلإبالإض����افة  -3

 ربعي) وھي: 

ئتمانی���ة تقری���ر ی���ومي لمراقب���ة الأرص���دة المس���تغلة لك���ل عمی���ل بالمقارن���ة م���ع الس���قوف الا -9

 المحددة وتحدید التجاوزات ومتابعة تسویتھا. 

ة عل���ى ح���دة والالتزام���ات ی���المس���تغلة لك���ل عملتقری���ر ش���ھري لمراقب���ة التس���ھیلات  -10

 المحتملة مقارنتھا مع وضع السیولة. 

تقری���ر ش���ھري لتقی���یم كاف���ة الض���مانات وكفایتھ���ا لتغطی���ة الانكش���اف عل���ى المخ���اطر  -11

، والتوص�����یة ىوعل�����ى مس�����توى ك�����ل عمی�����ل عل�����ى ح�����د جموع�����ةك�����ل معل�����ى مس�����توى 

والمعتم���دة داخلی���اً م���ن  الرس���ومةج���راءات والإ وف���ق أدل���ة السایاس���اتجراءات اللازم���ة ب���الإ

 . قبل كل مصرف

تقری��ر ش��ھري لتحلی���ل الحساس��یة وذل��ك بف���رض ظ��روف غی��ر مواتی���ة ودراس��ة أث���ر  -12

ئتمانی���ة، وتحدی���د المخفف���ات المطلوب���ة لض���مان ھ���ذه الظ���روف عل���ى مس���توى المخ���اطر الا

 أفضل حمایة ممكنة. 

ع المس��تجدات ف���ي ك���ل قط���ا لأب���رزتقری��ر فص���لي للقطاع���ات الاقتص��ادیة م���ع تحلی���ل  -13

ومقارن���ة التس���ھیلات المس���تغلة م���ع ح���دود المخ���اطر المق���ررة م���ن قب���ل اللج���ان المعنی���ة لك���ل 

 قطاع. 

تقری����ر فص����لي لتحلی����ل مخ����اطر محفظ����ة التس����ھیلات وتص����نیف مخاطرھ����ا وف����ق ق����رارات  -14

الس����لطات النقدی����ة والسیاس����ات والإج����راءات أیھم����ا أش����د تحفظ����اً، م����ع تحدی����د المخصص����ات 

 مخاطر المحتملة وغیر المتوقعة. المناسبة لتغطیة ال والاحتیاطیات
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 ) مخاطر الإئتمان المرتبطة بكفایة رأس المال. 15الشكل رقم (

 

    ستناد إلى القوائم المالیة للمصارف السوریة الخاصة. من إعداد الباحث بالا

ئتمانی���ة خ���لال س���نوات الدراس���ة حی���ث نج���د ارتف���اع كبی���ر ف���ي حج���م المخ���اطر الا) 15م���ن الش���كل رق���م (

ملی��ار لی��رة س��وریة ف��ي ح��ین كان��ت ف��ي بدای��ة الأزم��ة  69وس��طیاً م��ا یق��ارب  2017س��جلت ف��ي نھای��ة ع��ام 

احج����ام العدی����د م����ن %، وذل����ك بس����بب 248ملی����ار لی����رة س����وریة وذل����ك بزی����ادة تق����ارب  20مایق����ارب  

 نیة. مسبب تردي الأوضاع الاقتصادیة والأالمقترضین عن سداد قروضھم ب

 مخاطر السوق:  -ب

وھ���ي الخس���ائر المحتمل���ة نتیج���ة التقل���ب ف���ي ك���ل م���ن أس���عار الفائ���دة وص���رف العم���لات الأجنبی���ة 

الت���ي  المص���ارفوالأس���ھم، وی���تم ال���تحكم بھ���ا م���ن خ���لال لجن���ة إدارة الموج���ودات والمطلوب���ات ل���دى 

تق���وم بالإش���راف عل���ى مخ���اطر الس���وق وتق���دیم الإرش���اد فیم���ا یتعل���ق بالمخ���اطر المقبول���ة والسیاس���ة 

 . 1المتبعة بھذا الخصوص

                                                           
 . 62، البیانات المالیة و تقریر مدقق الحسابات المستقل للبنك العربي ، مرجع سابق ، ص  2012عوني، زكیة . - 1
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كم���ا وی���تم مراقب���ة الس���قوف المقبول���ة لمخ���اطر الس���وق م���ن قب���ل ك���ل م���ن إدارة المخ���اطر والإدارة 

الت���ي ی���تم إرس���الھا إل���ى س���بوعیة والش���ھریة المالی���ة م���ن خ���لال مجموع���ة م���ن التق���اریر الیومی���ة والأ

 الجھات الرقابیة ولجنة إدارة الموجودات والمطلوبات. 

وتق����وم المص����ارف الخاص����ة الس����وریة بإس����تخدام طریق����ة الم����نھج المعی����اري الخاص����ة باحتس����اب 

الش���كل الت���الي یب���ین متوس���ط مخ���اطر الس���وق لكاف���ة و مخ���اطر الس���وق ف���ي نس���بة كفای���ة رأس الم���ال

 وات الدراسة. المصارف الخاصة السوریة خلال سن

 . 2017-2011): متوسط مخاطر السوق للمصارف الخاصة خلال 16الشكل رقم(

 

 من إعداد الباحث بالاعتماد على الارقام المنشورة في القوائم المالیة للمصارف الخاصة. 

م���ن الش���كل رق���م () نلاح���ظ ارتف���اع ف���ي حج���م مخ���اطر الس���وق الت���ي تعرض���ت إلیھ���ا المص���ارف 

لح���دوث تقلب���ات كبی���رة ف���ي أس���عار  بش���قیھا التقلی���دي والإس���لامي، وذل���ك نتیج���ةً الس���وریة الخاص���ة 

نخف���اض ف���ي القیم���ة العادل���ة للأس���ھم ف���ي محفظ���ة الاس���تثمارات نتیج���ة اص���رف العم���لات الأجنبی���ة و

والتغی���رات ف���ي أس���عار الفائ���دة عل���ى  للتغی���رات ف���ي مؤش���رات أس���عار الأس���ھم وقیم���ة الأس���ھم الفردی���ة

 394وات المالی����ة، حی����ث ارتفع����ت مخ����اطر الس����وق بالمتوس����ط م����ن أرب����اح المص����ارف وقیم����ة الأد

 2017ملی���ار لی���رة س���وریة ف���ي ع���ام  2.5ع���ن  م���ا ین���وفإل���ى  2011ملی���ون لی���رة س���وریة ف���ي ع���ام 

 %.  580بمعدل نمو قارب 
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 مخاطر التشغیل:  -ت

تعتم���د المص���ارف ف���ي قی���اس المخ���اطر التش���غیلیة عل���ى طریق���ة التقی���یم ال���ذاتي للمخ���اطر التش���غیلیة 

والض���وابط الرقابی���ة، مم���ا یس���اعد المص���رف عل���ى فھ���م طبیع���ة المخ���اطر الت���ي یتع���رض لھ���ا بش���كل 

 . 1یضمن أفضل الممارسات في إدارة ھذا النوع من المخاطر

وتعتب���ر إدارة المخ���اطر التش���غیلیة ل���دى المص���ارف ھ���ي المس���ؤولة ع���ن إدارة المخ���اطر التش���غیلیة 

قی���یم ال���ذاتي للمخ���اطر، وتت���ولى مس���ؤولیة ع���ن طری���ق إج���راء ورش العم���ل المتخصص���ة بعملی���ة الت

 تغطیة عملیات المصرف من النواحي التشغیلیة . 

وتق���وم المص���ارف باس���تخدام طریق���ة المؤش���ر الأساس���ي الخاص���ة باحتس���اب المخ���اطر التش���غیلیة ف���ي 

نس����بة كفای����ة رأس الم����ال، والش����كل الت����الي یب����ین متوس����ط المخ����اطر التش����غیلیة لكاف����ة المص����ارف 

 ل سنوات الدراسة.الخاصة السوریة خلا

 ): المخاطر التشغیلیة للمصارف الخاصة السوریة خلال سنوات الدراسة. 17الشكل رقم (

 

 رقام المنشورة في القوائم المالیة للمصارف الخاصة. من إعداد الباحث بالاعتماد على الأ 

                                                           
 . 87ص ، البیانات المالیة و تقریر مدقق الحسابات المستقل للبنك العربي ، مرجع سابق ،  2012عوني، زكیة .  - 1
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ف���ي ك���لاً م���ن المص���ارف التقلیدی���ة والإس���لامیة  ) نج���د أن متوس���ط المخ���اطر التش���غیلیة17م���ن الش���كل رق���م (

ملی���ون  921، حی���ث بلغ���ت المخ���اطر التش���غیلیة م���ا یق���ارب 2016مس���تقرة نوع���اً م���ا حت���ى ع���ام  الخاص���ة

لتبل���غ  2016ملی���ون لی���رة س���وریة ف���ي ع���ام  2.257 یزی���د ع���نوارتفع���ت إل���ى م���ا  2011لی���رة س���وریة ف���ي 

ریة، ویمك���ن أن تك���ون س���بب تل���ك الزی���ادة ملی���ون لی���رة س���و 11.348م���ا یزی���د ع���ن  2017ف���ي نھای���ة ع���ام 

المختلف����ة فیم����ا یس����مى ب����الحوادث  اف����ي حج����م المخ����اطر التش����غیلیة إل����ى ممارس����ة المص����ارف لنش����اطاتھ

التش���غیلیة الناجم���ة ع���ن أخط���اء بش���ریة أو بس���بب ض���عف ف���ي الإج���راءات الداخلی���ة أو ف���ي النظ���ام الآل���ي أو 

 حتیال. الا عملیات الناجمة عن مؤثرات وعوامل خارجیة كالكوارث أو

س���تھلاك ج���زء م���ن با م���ن المخ���اطر الس���ابقةج���زء كبی���ر  حی���ث اس���تطاعت المص���ارف الخاص���ة امتص���اص

محقق����ة الغی����ر  1إدراج فروق����ات تق����یم القط����ع البنی����وي ل����ى عفض����لاً رؤوس الأم����وال المص����رفیة الخاص����ة 

وف����ق متطلب����ات ق����رار مجل����س  رأس الم����الحتس����اب كفای����ة ساس����یة لأغ����راض االأم����وال الخاص����ة الأض���من 

ملح�����وظ ف�����ي ى لارتف�����اع أد الأم�����ر ال�����ذي 26/2/2011م . ن /ب ت�����اریخ /1088النق�����د والتس�����لیف رق�����م / 

 . )14المصارف الخاصة كما لوحظ في الشكل رقم ( مالأس رنسب كفایة 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 وھي تمثل الأرباح غیر محققة بسبب ارتفاع سعر الصرف الأجنبي .  -1
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 خلاصة البحث : 

 

الت����ي عُرف����ت بق����درة متعلق����ة بالس����لامة المالی����ة للمص����ارف تن����اول ھ����ذا البح����ث جمل����ة م����ن المف����اھیم ال     

 ع ف���ي الأزم���ات المص���رفیة،احتیاجات���ھ لتلاف���ي الوق���و ك���لالجھ���از المص���رفي بالإمكانی���ات اللازم���ة لمواجھ���ة 

دى الص���لابة المالی���ة الت���ي تق���یس م���ھیم المتعلق���ة بالس���لامة المص���رفیة الم���لاءة المالی���ة م���ن أھ���م المف���اوتع���د 

ا الق����درة عل����ى مواجھ����ة م����الت����ي ی����تم م����ن خلالھ وحجمھ����ا لم����وارد المالی����ةس����اس ق����یم اللمص����ارف عل����ى أ

 . لمخاطر المرتبطة بطبیعة نشاطاتھاا

ن���واع الم���لاءة المالی���ة أتن���اول الباح���ث مفھ���وم الم���لاءة المالی���ة ب���المعنى الع���ام والاقتص���ادي ووعل���ى ذل���ك      

 أمالم����لاءة مالی����ة فعلی����ة  أمالم����لاءة المالی����ة الفنی����ة  أمس����واء أكان����ت م����لاءة مالی����ة عرف����ت بالتیس����یر الم����الي 

ً تجاریة أو   جالھا.لآ طبقا

وعل���ى ص���عید الأط���راف الخارجی���ة  يتط���رق إل���ى أھمی���ة الم���لاءة المالی���ة عل���ى الص���عید المص���رفت���م الو     

م����ن طبیع����ة عم����ل القط����اع مص����رفیة الغی����ر رفیة والف����رق ب����ین الم����لاءة المالی����ة للمؤسس����ات المص���� وإل����ى

 لمعلومات الواردة للأطراف الخارجیة. فیما یخص اساسیة الأصول المصرفیة المصرفي وح

طر المخ����اطر الم����ؤثرة عل����ى الم����لاءة المالی����ة للمص����ارف س����واء أكان����ت مخ����ا إل����ى تط����رق الباح����ثو     

ف���ي قی���اس الم���لاءة المالی���ة للمص���رف  الت���ي اس���تعملت أھ���م المق���اییس، تش���غیلیةمخ���اطر  أم یةس���وق ائتمانی���ة أم

افع��ة المالی��ة المتمثل��ة بنس��بة ال��دیون إل��ى حق��وق الملكی��ة كمؤش��ر عل��ى ق��درة المص��ارف عل��ى م��ن مقی��اس الر

عل���ى قی���اس ق���درة  ل���ى نس���ب الس���یولة المص���رفیة كمؤش���رع فض���لاً حمای���ة أم���وال المتع���املین م���ع المص���رف 

رأس قی���اس كفای���ة عل���ى م فض���لاً طویل���ة الأج���ل ولتزامات���ھ القص���یرة والمتوس���طة  المص���رف عل���ى س���داد ا

مخ���اطر ر المحیط���ة بالعم���ل المص���رفي (المخ���اط ك���لؤش���ر عل���ى ق���درة المص���رف عل���ى تغطی���ة مك الم���ال

فش���ل الش���ركات  الط���رق الاسترش���ادیة ف���ي قی���اسل���ى ع فض���لاً ) مخ���اطر ائتم���ان –مخ���اطر تش���غیل  –س���وق 

 .  Texasونموذج  Altmanألتمان  بنموذجأو ما یعرف 
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دراس����ة وض����ع الم����لاءة المالی����ة ف����ي أوجھھ����ا تط����رق الباح����ث ل ك����لاس����ة الم����لاءة المالی����ة دروبع����د      

 ). مھوریة العربیة السوریة بشقیھا (التقلیدي والإسلاميالمصارف الخاصة العاملة في الج

عتم���اد عل���ى النس���ب بالاوبن���اءً عل���ى واق���ع البیان���ات المالی���ة المنش���ورة للمص���ارف المدروس���ة  ویلاُح���ظ      

من����ي لع����دم الاس����تقرار الأالقط����اع المص����رفي لأزم����ة خانق����ة وتع����رض ف����ي مق����اییس الم����لاءة  المس����تعملة

المؤش���رات المالی���ة للمص���ارف ف���ي الفت���رات الأول���ى م���ن  ك���لنخفض���ت ا، والسیاس���ي الت���ي م���رت بھ���ا ال���بلاد

ف���ي س���حب الودائ���ع المص���رفیة و انخف���اض ف���ي  تالمص���رفیة المتمثل���ة بتھاف��� للص���دمة زم���ة نتیج���ةً ان���دلاع الأ

الممول���ة م���ن قب���ل المص���ارف المدروس���ة، وم���ا المش���اریع  لك���لحیط���ة مخ���اطر المال ةزی���ادحج���م الائتم���ان و 

باتخ�����اذه بمجموع�����ة م�����ن الت�����دابیر حق�����ة لاف�����ي الفت�����رات ال قوت�����ھلب�����ث القط�����اع المص�����رفي لاس�����تعادة  إن

ن قب����ل ل����ى بع����ص السیاس���ات المتخ����ذه م����ع فض���لاً قتص����اد الح����رب المص����ارف م���ع ا لتكیی����فج���راءات والا

 .وتأقلمھا مع الوضع الراھن نوعاً ماالمالیة للمصارف  الإمكاناتالمصارف أدت بذلك إلى رفع 

ت���ي ت���أثرت غی���رات الاقتص���ادیة التت���أثیر الملمعنوی���ة  دراس���ةحص���ائي ف���ي الفص���ل الخ���اص بالتحلی���ل الإوت���م 

الن����اتج  –مریك����ي اللی����رة الس����وریة مقاب����ل ال����دولار الأص����رف س����عر  –التض����خم نتیج����ة الأزم����ة الحالی����ة (

 تجاه تلك العلاقة. لمالیة للمصارف المدروسة وما ھو ا) مع الملاءة اجماليالمحلي الإ
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 المقدمة :  – 1

ل���ى دراس���ة الم���لاءة ع فض���لاً أب���رز المتغی���رات الاقتص���ادیة  نوُقشَ���تْ الس���ابق  ف���ي إط���ار البح���ث النظ���ري     

ف���ة آنلنظری���ة أالأفك���ار ا ك���لومناقش���تھا ف���ي الإط���ار النظ���ري ی���أتي ھ���ذا الفص���ل لترجم���ة ، المالی���ة للمص���ارف

و رأس الم���ال وذجین قیاس���یین وتحلیلھم���ا عب���ر جم���ع البیان���ات الخاص���ة بكفای���ة نم���ال���ذكر وقولبتھ���ا ض���من 

كمؤش����رات للدلال����ة عل����ى الم����لاءة المالی����ة للمص����ارف المدروس����ة م����ن وح����ي البیان����ات  الس����یولة المص����رفیة

ریة عب����ر الفت����رة الزمنی����ة والق����وائم المالی����ة المنش����ورة للمص����ارف التقلیدی����ة والإس����لامیة الخاص����ة ف����ي س����و

 .2017 وَ  2008 بین الممتدة

 تعریف بالبیانات الطولیة ونماذجھا . -2

 أنواع من البیانات :  ةھناك ثلاث

وھ���ي عب���ارة ع���ن دراس���ة ظ���اھرة م���ا وتتبعھ���ا  Time Series Dataبیان���ات تع���ود لسلس���ة زمنی���ة   -1

 . ربعیة) –نصف سنویة  –سنویة زمنیة محددة ( مدةخلال 

): وھ���ي عب���ارة ع���ن دراس���ة ظ���اھرة م���ا خ���لال نقط���ة Cross-Sectional Dataبیان���ات مقطعی���ة (  -2

 2010معین��ة م��ن ال��زمن كدراس��ة تط��ور الن��اتج المحل��ي الإجم��الي لمجموع��ة م��ن ال��دول خ��لال ع��ام 

ختب��ارات ول وإج��راء الام��ن ال��د  Nدراس��ة تط��ور الن��اتج المحل��ي ل��ـ  ت��تموھن��ا عل��ى س��بیل المث��ال، 

 الإحصائیة اللازمة . 

وھ���ي عب���ارة ع���ن طریق���ة تحلیلی���ة تجم���ع ب���ین الن���وعین الس���ابقین ):  Panel Dataبیان���ات طولی���ة (  -3

ب��ع أھمیتھ��ا م��ن أنھ��ا تأخ��ذ تن وزی��ادة ع��دد المش��اھدات بالدق��ة ف��ي التنب��ؤ م��ن أج��ل زی��ادة  و تس��تعمل

 المقطعیة ثانیاً.عتبار تأثیر الزمن أولاً والمشاھدات بعین الا

مش���اھدات مقطعی���ة  أوبیان���ات سلس���لة زمنی���ة بمفردھ���ا  باس���تعمالالبیان���ات الطولی���ة مقارن���ةً  اس���تعمالیحق���ق و 

 : 1 المزایا التالیةبمفردھا 

                                                           
 .26، محاضرات في منھجیة البحث العلمي، دراسات علیا، قسم المصارف والتأمین، ص2016عادل.-قضماني -1
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حت���ى ف���ي بیان���ات  أوال���ذي ق���د یظھ���ر ف���ي بیان���ات مقطعی���ة  ال���تحكم ف���ي ع���دم تج���انس التب���این البیان���ات -1

 السلسلة الزمنیة.

ی��ة تعط��ي البیان��ات الطولی��ة كف��اءة أكب��ر أو أفض��ل ف��ي عملی��ة القی��اس وزی��ادة ف��ي ع��دد درج��ات الحر -2

 مستوى أقل من تعدد الخطي ومحتوى معلوماتي أكبر .  وتعطي

 : 1الآتيویأخد النموذج العام للبیانات الطولیة الشكل 

 1معادلة رقم 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0(𝑖𝑖) + �𝛽𝛽𝑗𝑗

𝑘𝑘

𝐽𝐽=1

𝑥𝑥𝑗𝑗(𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

  :حیث أن 

  𝑌𝑌𝑡𝑡  . المتغیر التابع : 

 : 𝛽𝛽0(𝑖𝑖) . یمثل القاطع الخاص بالمشاھدة المقطعیة 

  : 𝛽𝛽𝑗𝑗 یمثل المیل الخاص بالمتغیر المستقل𝑥𝑥𝑗𝑗𝑗𝑗 

 أشكال وھي :  ةموذج البیانات الطولیة ثلاثنعلى ذلك یأخد  وبناءً 

 :  approach  Pooled regressionنحدار التجمیعينموذج الا -1

 𝛽𝛽𝑗𝑗و   𝛽𝛽0(𝑖𝑖)ك���ون فی���ھ جمی���ع المع���املاتة یالبیان���ات الطولی���ة  نم���اذجھ���ذا النم���وذج م���ن أبس���ط  یع���دُّ      

فت���رات الزمنی���ة ( أي ی���تم إھم���ال ت���أثیر ال���زمن , وبإع���ادة كتاب���ة النم���وذج م���ن المعادل���ة الثابت���ة لجمی���ع 

 :  نحدار التجمیعي وبالصیغة الآتیةعلى نموذج الا یتم الحصولالسابقة 

 

                                                           
 .273-270، ص 21نماذج البیانات الطولیة الثابتو والعشوائیة،المجلة العراقیة للعلوم الإحصائیة،العدد ،اختیار النموذج في 2012یحیى.-الجمال - 1
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 2معادلة رقم 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + �𝛽𝛽𝑗𝑗

𝑘𝑘

𝐽𝐽=1

𝑥𝑥𝑗𝑗(𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

  Fixed effect approachنموذج التأثیرات الثابتة  -2

معلم���ة  بجع���ل ایك���ون الھ���دف معرف���ة س���لوك ك���ل مجموع���ة بیان���ات مقطعی���ة عل���ى ح���د ھ���ذا النم���وذجف���ي 

ثابت��ة لك��ل مجموع��ة بیان��ات  𝛽𝛽𝑗𝑗م��ع بق��اء مع��املات المی��ل تتف��اوت م��ن مجموع��ة إل��ى أخ��رى  𝛽𝛽0الق��اطع 

وعلی��ھ ف��إن نم��وذج ، س��وف تتعام��ل م��ع حال��ة ع��دم التج��انس ف��ي التب��این ب��ین المج��امیع ) أي(  1مقطعی��ة

 التأثیرات الثابتة یكون بالصیغة الآتیة : 

  3معادلة رقم 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0(𝐼𝐼) + �𝛽𝛽𝑗𝑗

𝑘𝑘

𝐽𝐽=1

𝑥𝑥𝑗𝑗(𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

 عب����رلك����ل مجموع����ة بیان����ات مقطعی����ة لا تتغی����ر  𝛽𝛽0المعلم����ة  ب����أنثیرات الثابت����ة ت����أیقص����د بمص����طلح ال

غ���رض تق���دیر وإنم���ا یك���ون التغی���ر فق���ط ف���ي مج���امیع البیان���ات المقطعی���ة* ل (Time invariant)ال���زمن 

 بین المجامیع المقطعیة.

ومن ثم     -collinearity   Multiالتعدد الخطيب حالة ننتج كي (N-1)متغیرات وھمیة بقدر  تستعملعادةً 

اسم نموذج المربعات  یطلق على نموذج التأثیرات الثابتة، عتیادیةاستعمال طریقة المربعات الصغرى الا

بعد إضافة المتغیرات   ( Least Squares Dummy Variable Model)الصغرى للمتغیرات الوھمیة 

 :  2لیصبح النموذج على الشكل الآتي 3في المعادلة   Dالوھمیة 

                                                           
 .35، محاضرات في منھجیة البحث العلمي، مرجع سابق، ص2016عادل,-قضماني- 1
 
 .273ق، ص ،اختیار النموذج في نماذج البیانات الطولیة الثابتو والعشوائیة، مرجع ساب2012یحیى.-الجمال - 2
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𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝛼𝛼 + �𝑎𝑎𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑

𝑁𝑁

𝑑𝑑=2

+ �𝛽𝛽𝑗𝑗

𝑘𝑘

𝐽𝐽=1

𝑥𝑥𝑗𝑗(𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

𝛼𝛼حیث یمثل المقدار   + ∑ 𝑎𝑎𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑁𝑁
𝑑𝑑=2  التغیر في المجامیع المقطعیة لمعلمة القطع𝛽𝛽0 . 

 : Random Effect approachنموذج التأثیرات العشوائیة  -3

, 𝜎𝜎𝜀𝜀2 یس���اويوتب���این  اً ص���فرذو توزی���ع طبیع���ي بوس���ط ق���دره  𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖نم���وذج یك���ون ح���د الخط���أ ھ���ذا ف���ي 

م����دة زمنی����ة ویفت����رض أن یك����ون تب����این الخط����أ ثابت����اً ( متجانس����اً) لجمی����ع المش����اھدات المقطعی����ة خ����لال 

 محددة.

كورة ف���ي نم���وذج الت���أثیرات العش���وائیة نموذج���اً ملائم���اً ف���ي حال���ة وج���ود خل���ل ف���ي الف���رض الم���ذ یع���دُّ 

 أي: μره كمتغیر عشوائي لھ معدل مقدا 𝛽𝛽0(𝑖𝑖)یعامل معامل القطع نموذج التأثیرات الثابتة، وس

  6معادلة 

𝛽𝛽0(𝑖𝑖) = 𝜇𝜇 + 𝑣𝑣𝑖𝑖 

نحصل على نموذج التأثیرات العشوائیة وبالشكل الآتي:  3في المعادلة رقم  6وبتعویض معادلة رقم   

7معادلة رقم   

𝑌𝑌𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝜇𝜇 + �𝛽𝛽𝑗𝑗

𝑘𝑘

𝐽𝐽=1

𝑥𝑥𝑗𝑗(𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝑣𝑣𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

ً وذج م,یطلق على ن  𝑖𝑖یمثل حد الخطأ في مجموعة البیانات المقطعیة  𝑣𝑣𝑖𝑖حیث أن   التأثیرات العشوائیة أحیانا

یحوي على   )7بسبب أن النموذج في المعادلة ( ( Error Components Model)نموذج مكونات الخطأ 

 . 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 و𝑣𝑣𝑖𝑖مركبین للخطأ ھما 
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عتیادیة للتقدیر إذ إنھا تعطي قدرات غیر صلح  طریقة المربعات الصغرى الافي نموذج التأثیرات العشوائیة لات

 طریقة مربعات الصغرى المجمعة. تستعملومتحیزة وغیر كفوءه وبالمحصلة أخطاء في القیاس ولذلك صحیحة 

 . آلیة الدراسة وجمع البیانات  -3

لى برنامج فضلا ع E.Views 10حصائیة القیاسیة على حزمة البرمجیات الإ راء الدراسةاعُتمد في إج     

كونھ برنامج مكتبي مساعد في تصنیف البیانات  Microsoft Excel  2016معالجة الجداول الإلكترونیة 

 .  E.Viewsوفرزھا لیتم إدخالھا إلى برنامج الإحصائي 

 المتغیر التابع مرةً جودة الأصول و تارةً أخرى كفایة رأس أحدھماثنین نموذجین ابراسة التطبیقیة الد تمت     

 ھما : ساسیتین لتین أمراحل الدراسة كمرح وكانت ، مالال

ھو نموذج سیحدد لنا طبیعة النموذج الملائم، أالذي  Hausman testختبار اأولاً : التوجھ مباشرةً إلى 

 .Random Effect Modelأم نموذج التأثیرات العشوائیة   Fixed Effect Modelالتأثیرات الثابتة 

 وتكون فرضیة ھذا الاختبار مایلي : 

 ھو نموذج التأثیرات العشوائیة. و ،الملائم للبیانات المدروسة : النموذج H0فرضیة العدم 

 ھو نموذج التأثیرات الثابتة. و ،لبیانات المدروسةل: النموذج الملائم H1الفرضیة البدیلة 

 نتقاء النموذج التوفیقي الأمثل للبیانات الخاصة بالبحث . وطبقاً لاحصائیة النموذج یتم ا

 –الذكر ( نموذج التأثیرات الثابتة  الآنفینختیار أحد النموذجین ذجة باتتم فیھا النموھي المرحلة التي ثانیاً : 

 نموذج التأثیرات العشوائیة ).

 .  بشكل عاموھنا یتم فحص النموذج ودراسة معنویة المعاملات ومعنویة النموذج 

للتأك���د  (residual)ختب���ار ص���لاحیة ب���واقي النم���وذج اوت���أتي المرحل���ة الأخی���رة م���ن الدراس���ة الإحص���ائیة ف���ي 

النت����ائج الت����ي ت����م  نم����اذج الانح����دار المتعم����دة ت����وثر عل����ىم����ن ع����دم وج����ود أي مش����كلات الاحص����ائیة ف����ي 

 التوصل إلیھا.
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 لنموذج الأول :ا -1

ؤش���ر عل���ى الم���لاءة المالی���ة للمص���ارف مك م���الرأس غی���ر الت���ابع ف���ي النم���وذج الأول كفای���ة تیك���ون الم     

 س����عر الص����رف – GDP) (تغی����رات المس����تقلة ھ����ي ( الن����اتج المحل����ي الإجم����اليمالمدروس����ة و ال الس����وریة

 ب����الرقم القیاس����ي لأس����عار المس����تھلكالتض����خم مقاس����اَ  –  (EX)مریكياللی����رة الس����وریة مقاب����ل ال����دولارالأ

CPI) ختب��ار الإحص��ائي ظھ��رت النت��ائج التالی��ة لا) وبع��د إدخ��ال البیان��ات إل��ى البرن��امجHausman Test 

  في الجدول أدناه: 

 ) رأس المالللنموذج الاول ( كفایة  Hausman Testختبار ا) نتائج 5جدول رقم (
Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 0.000000 3 1.0000 

 EVeiwsستناد إلى مخرجات برنامج من إعداد الباحث بالا  

 1تبل���غ   Hausmanئي نج���د أن قیم���ة الاحتمالی���ة المقابل���ة لاختب���اراحص���مخرج���ات البرن���امج الإم���ن و     

لایمك��ن رف���ض فرض���یة الع��دم الت���ي ت��نص عل���ى أن النم���وذج الملائ��م توفیق���ھ للبیان���ات  وعل��ى ھ���ذا% 100أو 

س���بة للمتغی���ر الت���ابع تم���اد نم���وذج الت���أثیرات العش���وائیة بالنأي أن���ھ س���یتم اع، عش���وائیةھ���و نم���وذج الت���أثیرات ال

 . )ADQرأس المالالأول ( كفایة 
 ) رأس المال( كفایة  للنموذج الأول ) نتائج الاختبار الاحصائي6جدول رقم (

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CPI -0.014440 0.066905 -0.215822 0.8296 

EX 0.000374 0.000154 2.425399 0.0172 
GDP 3.89E-14 9.32E-14 0.417107 0.6776 

C 0.295568 0.213528 1.384210 0.1696 
     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.624308 0.9439 

Idiosyncratic random 0.152252 0.0561 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.118652     Mean dependent var 0.039318 

Adjusted R-squared 0.090524     S.D. dependent var 0.159649 
S.E. of regression 0.152252     Sum squared resid 2.178973 
F-statistic 4.218275     Durbin-Watson stat 0.486592 
Prob(F-statistic) 0.007610    

     
 من إعداد الباحث بالإستناد إلى مخرجات البرنامج الإحصائي .        
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% وم����ن 12 قراب����ة الــ����ـ إل����ىتص����ل  R)2(معام����ل التحدی����دقیم����ة ) نج����د أن 8دول رق����م (ب����النظر إل����ى ج����

المتغی���رات المس���تقلة ف���ي المتغی���ر المع���روف أن معام���ل التحدی���د ی���دل عل���ى م���دى نس���بة التغی���ر الت���ي تفس���رھا 

% م����ن 12المتغی����رات التفس����یریة مح����ل الدراس����ة تفس����ر م����ا نس����بتھ ة ھ����ذه ف����إن الت����ابع وف����ي ح����ال الدراس����

القیم�����ة الاحتمالی�����ة المقابل�����ة أن أیض�����اً  نلاح�����ظ و)، ADQالتغی�����رات الت�����ي تح�����دث ف�����ي المتغی�����ر الت�����ابع (

 للفرض����یةس����تناد وذل����ك بالال ع����ام تس����اوي ص����فراً  أي أن النم����وذج ص����الح للدراس����ة بش����ك Fلإحص����ائیة 

 وھي:  Fبنموذج الخاصة 

 . ى عدم صلاحیة النموذجلأي من معاملات النموذج عن الصفر، وھذا یؤدي إ : لا یختلف H0فرضیة العدم 

 . وھذا یثبت صلاحیة النموذج ،ختلف قیمتھ عن الصفر: یوجد متغیر واحد على الأقل تH1الفرضیة البدیلة 

أي أنھ بالنظر إلى الجدول أعلاه نلاحظ أنھ یوجد متغیر تفسیري واحد فقط تختلف قیمة معاملھ عن الصفر (     

معنوي وذو دلالة إحصائیة)، وبقیة المعاملات غیر معنویة إنطلاقاً من القیمة الإحتمالیة المقابلة للمتغیرات 

حتمالیة المقابلة لبقیة المتغیرات التفسیریة (عدا متغیر المستقلة موضوع الدراسة أعلاه على اعتبار أن القیمة الإ

 سعر الصرف) أكبر من مستوى الدلالة لذا ھي غیر معنویة ولا تختلف قیمة أي منھا عن الصفر. 

 للتأكد من سلامة النموذج یجب دراسة خلو بواقي النموذج من المشاكل الإحصائیة: 

 التوزیع الطبیعي:  -1

  (كفایة رأس المال): الطبیعي لبواقي النموذج الأول): التوزیع 18الشكل رقم (
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-0.5 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5

Series: R1
Sample 2011 2017
Observations 98

Mean      -9.35e-17
Median  -0.173785
Maximum  2.647638
Minimum -0.402362
Std. Dev.   0.622989
Skewness   3.276680
Kurtosis   12.62940

Jarque-Bera  553.9933
Probability  0.000000


 
 من إعداد الباحث بالاستناد إلى مخرجات البرنامج الإحصائي.  
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 بالنظر إلى الشكل أعلاه تبین أن سلسلة البواقي لا تخضع إلى التوزیع الطبیعي. 

 اختبار الإرتباط الذاتي:  -2

 : ( كفایة رأس المال) اختبار الارتباط الذاتي لبواقي النموذج الأول) 19شكل رقم (

 
 من إعداد الباحث بالاستناد إلى مخرجات البرنامج الإحصائي.  
 

توحي البیانات الواردة بالشكل رقم () أن سلسلة البواقي خالیة تماماً من الارتباط الذاتي، وذالك بالاعتماد 

 على الفرضیة أدناه الخاصة باختبار الارتباط الذاتي: 

 : لا یوجد ارتباط ذاتي بین سلسلة البواقي .  H0فرضیة العدم 

 لة البواقي . : یوجد ارتباط ذاتي بین سلس H1الفرضیة البدیلة 

) فإن جمیع القیم الاحتمالیة أقل من 27في الشكل رقم ( Qوبالنظر إلى القیم الاحتمالیة المقابلة لاختبار 

مستوى الدلالة وبالتالي لایمكن القبول بالفرضیة الصفریة وعلیھ فإن سلسلة البواقي تعاني من مشكلة 

 الارتباط الذاتي.

 :  وعلیھ یكون نموذج الانحدار كما یلي

Capital Adquacy = 0.3 − 0.14 × CPI +  0.0004 × EX − 3.89 × GDP + ε 
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 النموذج الثاني : 

 الس���یولة المص���رفیةبقاً عل���ى مؤش���ر ت���أثیر المتغی���رات المس���تقلة الم���ذكورة س���اف���ي ھ���ذا النم���وذج ی���درس      

النق���د ل���دى المرك���زي وأرص���دة ل���دى مص���ارف و  ( وتت���ألف م���ن للم���لاءة المالی���ة للمص���ارف  آخ���ر كمقی���اس

، س���یتم ال���ذي یمث���ل المتغی���ر الت���ابع الخ���اص ب���النموذج الث���اني )إی���داعات ل���دى المص���ارف و الودیع���ة المجم���دة

ت نم����وذج الت����أثیراوللمفاض����لة ب����ین نم����وذج الت����أثیرات العش����وائیة  Hausmanختب����ار التوج����ھ إل����ى ا أولاً 

 الثابتة كما في الجدول أدناه:

 ) ( السیولة المصرفیة للنموذج الثاني  Hausmenإختبار  (7) جدول رقم
Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 0.000000 3 1.0000 
     
 ستناد لمخرجات البرنامج الإحصائي . من إعداد الباحث بالا         

% 100أو  1مس����اویة ل����ـ  Hausmen ختب����ار) ف����إن القیم����ة الإحتمالی����ة لا7ب����النظر إل����ى الج����دول رق����م ( 

وعلی���ھ لایمكنن���ا رف���ض فرض���یة الع���دم ف���ي أن نم���وذج الت���أثیرات العش���وائیة ھ���و النم���وذج الملائ���م والأمث���ل 

 للبیانات المدروسة . 

 . )10مج الإحصائي كما في الجدول رقم (م كانت مخرجات البرناوبعد توفیق النموذج الملائ

 ) liquidityالسیولة المصرفیة (  ختبار النموذج الثاني) نتائج ا8جدول رقم (
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     GDP -0.003081 0.018973 -0.162361 0.8714 

EX 1.91E+08 31437761 6.069776 0.0000 
CPI -1.74E+10 1.36E+10 -1.279921 0.2037 
C 1.45E+10 2.86E+10 0.507706 0.6128 
     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 3.40E+10 0.5452 

Idiosyncratic random 3.10E+10 0.4548 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.539176     Mean dependent var 1.89E+10 

Adjusted R-squared 0.524469     S.D. dependent var 4.50E+10 
S.E. of regression 3.10E+10     Sum squared resid 9.04E+22 
F-statistic 36.66078     Durbin-Watson stat 0.610295 
Prob(F-statistic) 0.000000    

 ستناد إلى مخرجات البرنامج الإحصائي . من إعداد الباحث بالا    
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اوي الت���ي تس��� Fم���ن الملاح���ظ أن النم���وذج ص���الح بش���كل ع���ام ویمك���ن الاعتم���اد علی���ھ نظ���راً لاحص���ائیة      

تبل��غ ص��فراً، وعلی��ھ لاب��د م��ن رف��ض الفرض��یة الص��فریة الت��ي  Fوالقیم��ة الاحتمالی��ة المقابل��ة لاختب��ار  36.6

م��ن ق��یم معلم��ات النم��وذج تختل��ف ع��ن الص��فر وبالت��الي یوج��د عل��ى الأق��ل ت��نص عل��ى ع��دم وج��ود أي قیم��ة 

 معلمة واحدة من معلمات النموذج تختلف عن الصفر، وعلیھ یكون النموذج صالح للدراسة. 

% م����ن التغی����رات  53.9% أي أن 53.9للج����دول أع����لاه ق����د بل����غ كم����ا أن قیم����ة معام����ل التحدی����د وفق����اً      

م���ن التغی���رات الت���ي  %46.1المتغی���رات التفس���یریة المدروس���ة و  الت���ي تح���دث ف���ي المتغی���ر الت���ابع تفس���رھا

تح��دث ف��ي المتغی��ر الت��ابع تعَ��ود إل��ى عوام��ل تفس��یریة أخُ��رى ل��م یتس��نَّ دراس��تھا أو التط��رق إلیھ��ا ب��النموذج 

 المدروس. 

اللی��رة ، نج��د أن متغی��ر س��عر ص��رف ىوب��النظر إل��ى معنوی��ة المتغی��رات التفس��یریة لك��لٍ منھ��ا عل��ى ح��د     

لص���فر ة معامل���ھ ع���ن االوحی���د ال���ذي تختل���ف قیم��� المتغی���ر المس���تقل مریك���ي ھ���والس���وریة مقاب���ل ال���دولار الأ

الخاص���ة العامل���ة  لمالی���ة للمص���ارف) كمقی���اس للم���لاءة اص���رفیةالس���یولة الموال���ذي ی���ؤثر ب���المتغیر الت���ابع (

الن���اتج المحل���ي الاجم���الي مي، وب���اقي المتغی���رات التفس���یریة (ي الس���وق الس���وریة بش���قیھا التقلی���دي و الإس���لاف���

أي م���ن معاملاتھ���ا ع���ن الص���فر وعل���ى ذل���ك فإنھ���ا غی���ر معنوی���ة ولا ی���ؤثران قیم���ة ) لا تختل���ف التض���خم –

 بالسیولة المصرفیة.  

النم���وذج  قب���ولا م���ن المش���اكل الإحص���ائیة الت���ي تح���ول دون س���یتم دراس���ة الب���واقي للتأك���د م���ن خلوھ���     

ع الب����واقي للتوزی����ع الطبیع����ي وم����دى وج����ود وم����دى خض���� لمعرف����ةالمعتم����د وعلی����ھ س����یتم دراس����ة الب����واقي 

 ذاتي بین سلسلة البواقي كما یلي:ارتباط 
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 الخضوع للتوزیع الطبیعي .  -1

  الثاني (السیولة المصرفیة) وذج ختبار البواقي النم) ا20شكل رقم ( 
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-8.0e+10 -4.0e+10 100000. 4.0e+10 8.0e+10 1.2e+11 1.6e+11

Series: Standardized Residuals
Sample 2011 2017
Observations 136

Mean      -4.92e+08
Median  -7.67e+09
Maximum  1.59e+11
Minimum -9.12e+10
Std. Dev.   3.95e+10
Skewness   1.234467
Kurtosis   6.564001

Jarque-Bera  106.5205
Probability  0.000000 

 ستناد لمخرجات البرنامج الإحصائي . د الباحث بالامن إعدا

إن فرض���یة الع���دم الخاص���ة ب���التوزیع الطبیع���ي ت���نص عل���ى أن الب���واقي تخض���ع للتوزی���ع الطبیع���ي وب���النظر 

المقابل���ة لھ���ذه  حتمالی���ةالقیم���ة الاو  106.52ج���اكوبیرا تس���اوي  ختب���ار) ف���إن قیم���ة ا26إل���ى الش���كل رق���م (

أي أق���ل م���ن مس���توى الخط���أ أو الدلال���ة وعلی���ھ فإن���ھ لایمكنن���ا القب���ول بفرض���یة  الإحص���ائیة تس���اوي ص���فراً 

 توزیع الطبیعي.للالعدم وبالتالي البواقي لا تخضع 

 الارتباط الذاتي :  -2

 ).السیولة المصرفیة( النموذج الثاني ختبار الارتباط الذاتي لبواقيا) 21رقم (  شكل

 

 ستناد إلى مخرجات البرنامج الإحصائي . من إعداد الباحث بالا

 ختبار كما یلي:تي بین المشاھدات وتكون فرضیة الارتباط الذاب خلو سلسلة البواقي من مشكلة الایج

 رتباط ذاتي بین سلسلة البواقي . : لا یوجد ا H0فرضیة العدم 

 رتباط ذاتي بین سلسلة البواقي . : یوجد ا H1الفرضیة البدیلة 
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ب���واقي أص���بحت كب���ر م���ن مس���توى الدلال���ة وعلی���ھ ف���إن سلس���لة الأ Qختب���ار ن الق���یم الإحتمالی���ة المقابل���ة لاإ     

رتب���اط ذات���ي ات���م قب���ول فرض���یة الع���دم الت���ي ت���نص عل���ى ع���دم وج���ود ورتب���اط ال���ذاتي لاتع���اني م���ن مش���كلة الا

 البواقي.بین سلسلة 

 وعلیھ یكون نموذج الانحدار كما یلي :      

Liquidity =  −0.003 × gdp +  190820171.554 × ex −  17440358033.3 × cpi 
+  14527573737.3 + ε  
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: توصل إلیھا الباحثراحات التي یما یلي النتائج وبعض المقتف  

 : النتائج -أ

لا یوج���د أي أث���ر ذو دلال���ة إحص���ائیة للتغی���رات الت���ي تح���دث ف���ي الن���اتج المحل���ي الإجم���الي عل���ى  -1

 كل من معیار السیولة المصرفیة ومؤشر كفایة رأس المال. 

ل����م یك����ن للتغی����رات الجوھری����ة الت����ي ح����دثت ف����ي مع����دلات التض����خم عل����ى الس����یولة المص����رفیة  -2

 وكذلك مؤشر كفایة رأس المال.

م���ع ت���دھور ف���ي مس���توى الس���یولة ذل���ك ع مع���دلات التض���خم أن یتراف���ق فم���ن المنطق���ي عن���د إرتف���ا

ل��دى المص��ارف، إلا إذا ك��ان ھن��اك ت��دخل نق��دي م��ن قب��ل الس��لطات النقدی��ة عب��ر زی��ادة الع��رض 

النق����دي بش����كل غی����ر مض����طرد م����ع زی����ادة الن����اتج المحل����ي الإجم����الي وھ����و التفس����ر الأق����رب 

ولة ل���دى المص���ارف موض���وع الدراس���ة كم���ا ت���م مناقش���تھ یللص���واب كون���ھ ارتفع���ت مع���دلات الس���

 بالصفحات السابقة. 

مریك���ي أث���راً موجب���اً وذو ال���دولار الأ س���عر الص���رف اللی���رة الس���وریة نظی���رلمتغی���ر لق���د ك���ان  -3

خف����اض س����عر وھ����و أم����ر غی����ر منطق����ي فان مؤش����ر الس����یولة المص����رفیة،دلال����ة إحص����ائیة عل����ى 

یفض���ي إل���ى زی���ادة الطل���ب عل���ى العم���لات ص���رف العمل���ة المحلی���ة نظی���ر العم���لات الأجنبی���ة س

الأجنبی���ة وبالت���الي س���یؤدي إل���ى س���حب الودائ���ع م���ن القط���اع المص���رفي للمحافظ���ة عل���ى قیمتھ���ا 

 أي انخفاضاً في مستویات السیولة لدى المصارف موضوع الدراسة.  الحقیقیة

ت�����م  ال�����ذي 26/2/2014ت�����اریخ  4م ن/ب /1088مجل�����س النق�����د والتس�����لیف رق�����م ق�����رار إنَّ  -4

الن���اجم ع���ن إع���ادة التقی���یم أدى إل���ى  البنی���ويللمص���ارف بض���م أرب���اح القط���ع الس���ماح  بموجب���ھ

وبالت��الي إل��ى زی��ادة ف��ي نس��ب الكفای��ة ف��ي ظ��ل الارتف��اع المس��تمر لس��عر  زی��ادة ف��ي رأس الم��ال

ص���رف العم���لات الأجنبی���ة وخاص���ةً الرئیس���یة منھ���ا نظی���ر العمل���ة المحلی���ة، ولك���ون المص���ارف 

إع��ادة تقییمھ��ا لارتف��اع ف��ي مس��تویات الس��یولة   فربم��ا أدت عملی��ة تمتل��ك ودائ��ع ب��القطع الأجنب��ي

 على اعتبار أنَّ الودائع بشتى أنواعھا أحد أبرز مكونات السیولة المصرفیة.
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 المقترحات : 

 تنقسم المقترحات التي یقدمھا الباحث إلى قسمین : 

 أولاً : بشكل عام . 

ة وذل���ك عب��ر جمل���ة م���ن الاج���راءات الس���وریالعم��ل عل���ى الح���د م��ن ت���دھور س���عر ص���رف اللی��رة  -1

 من المضاربة على العملة الوطنیة. سعافیة المتمثلة بالحدالإ

ع����دم اللج����وء إل����ى زی����ادة الع����رض النق����دي إلا ح����ین ارتف����اع ف����ي مس����تویات الن����اتج المحل����ي  -2

الإجم���الي، فزی���ادة المع���روض النق���دي دون مقابلت���ھ بزی���ادة حقیقی���ة ف���ي الن���اتج المحل���ي أدت إل���ى 

 بسعر صرف العملات الأجنبیة نظیر العملة المحلیة.ارتفاع 

إل���ى  الح���د م���ن المس���توردات الكمالی���ة الت���ي تش���كل عبئ���اً كبی���راً عل���ى اللی���رة الس���وریة بم���ا ی���ؤدي  -3

والاكتف����اء بالمس����توردات الم����واد الأساس����یة ب����اقي العم����لات مقارن����ھ بانخف����اض س����عر ص����رفھا 

 والصحیة.

تط���ورة عب���ر م���زیج م���ن التش���ریعات الم س���تقطابھاوا تھیئ���ة المن���اخ الملائ���م لع���ودة رؤوس أم���وال -4

 على أغلب المؤشرات الاقتصادیة. عمار مما ینعكس إیجابا و الملائمة لظروف إعادة الإ

 ثانیاً : مقترحات خاصة بالقطاع المصرفي . 

لرف�����د  دوران العجل�����ة الإنتاجی�����ة والص�����ناعیةقع�����ة الق�����روض الموجھ�����ة نح�����و إع�����ادة توس�����یع ر -1

س مفرزاتھ����ا عل����ى الن����اتج المحل����ي الإجم����الي قطاع����ات الاقتص����اد ال����وطني بطاق����ة جدی����دة ت����نعك

 برز والأھم في جملة المتغیرات الاقتصادیة. الذي یعتبر المكون الأ

الموجھ����ة للأثری����اء واقتص����ارھا عل����ى فئ����ات  تخفی����ف م����ا أمك����ن م����ن الق����روض الاس����تھلاكیة -2

فظ��ة الق��روض الائتمانی��ة لك��ل مص��رف للتخفی��ف وش��رائح ال��دخل المح��دود بنس��بة معین��ة م��ن مح

م����ن حال����ة الرك����ود التض����خمي الت����ي تعیش����ھ ال����بلاد ف����ي ظ����ل الأزم����ة الراھن����ة وتس����ریع عجل����ة 

 الإعمار لدعم السیولة المصرفیة لاحقاً على شكل سدادت لتلك القروض وفوائدھا.

س النق���د ھ���وامش أس���عار الفائ���دة الت���ي وض���عھا مجل��� وض���ع أس���عار فائ���دة تش���جیعیة بالتكام���ل م���ع -3

الت���ي ب���دورھا تجع���ل المص���ارف مكان���اً آمن���اً لحف���ظ قیم���ة الام���وال عب���ر رب���ط س���عر  والتس���لیف
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لض���مان ع���دم تس���ربھا خ���ارج بوتق���ة القط���اع الفائ���دة الممنوح���ة عل���ى الإی���داعات بمؤش���ر متغیر

المص���رفي ولات���ؤدي إل���ى تأك���ل الم���دخرات كم���ا ھ���و ح���ال الم���دخرین ف���ي المص���ارف الس���وریة 

  تسھیلات.اللازمة على شكل قروض وموال تصاد الوطني بالأحالیاً من أجل مد الاق

التع���اون ب���ین المص���ارف للتقلی���ل م���ا أمك���ن م���ن حال���ة ال���دیون المتعث���رة ودم���ج مح���افظ الق���روض  -4

والتس����ھیلات الائتمانی����ة للقط����اع المص����رفي وتوجیھھ����ا للمش����اریع الت����ي تھ����دف لإع����ادة البنی����ة 

نتاجی���ة للمص���ارف وع���دم الس���ماح الطاق���ة الإیھ���ا وبأقص���ى م���ا یمك���ن م���ن التحتی���ة كم���ا كان���ت عل

ویك���ون ذل���ك م���ن خ���لال  یحق���ق مص���لحتھ الذاتی���ة فق���طك���ل مص���رف بتوجی���ھ قروض���ھ بش���كل ل

ل���ة ف���ي والمص���ارف العامإط���ار ت���وجیھي وعم���ل متكام���ل لك���ل م���ن مص���رف س���وریة المرك���زي 

تح����اد المص����ارف الس����وریة الت����ي یج����ب المس����ارعة بس����ن القط����اع المص����رفي تح����ت جمعی����ة ا

  للازمة لإنشائھا.التشریعات ا
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 مراجع اللغة العربیة: 
 

  : الكتب -1
 
)، ادارة التمویل المصرفي، كلیة الإقتصاد للعلوم الإجتماعیة، 2007الفاتح،محمود المغربي ( -

 ، الاكادیمیة الحدیثة للكتاب الجامعي.1طبعة رقم 

العلاج )، مصر،  –الاسباب  –): الدیون المتعثرة ( الظاھرة 1997الخضیري، محسن أحمد ( -

 إتراك للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى. 

 قسم المصارف والتأمین. –كلیة الاقتصاد  –): الادارة المالیة، جامعة دمشق 2011العلي، أحمد ( -

منشورات  -): الرقابة المالیة والإداریة في المصارف  2014الغصین راغب، والزریر رانیا ( -

 المصارف والتأمین. جامعة دمشق، كلیة الاقتصاد، قسم 

): محاضرات في النظریات والسیاسات النقدیة، الجزائر، الساحة 2004علي، بلعزور (بن  -

 المركزیة بن عنكنون، دیوان المطبوعات الجامعیة.

 ): النقود والمصارف، جامعة دمشق، كلیة الاقتصاد. 2010حوراني،أكرم وحساني، عبد الرزاق ( -

مدخل تحلیلي ونظري، الأردن، دار وائل  –): النقود والمصارف 2008حداد، أكرم ومشھور ( -

 للنشر، الطبعة الثانیة. 

):أساسیات الاستثمار والتمویل ، مؤسسة شباب الجامعة، الأسكندریة،ص 2002حنفي،قریاقص( -

172  . 

ات الجامعیة بن ): مدخل للتحلیل النقدي، الجزائر، دیوان المطبوع1996حمیدات، محمود ( -

 .1996عنكون 

 الإقتصاد الكلي، دار جداد للكتاب العالمي ،عمان :)2007خلف،فلیح حسن(  -

 ): مبادئ الاقتصاد الكلي، دار وائل للطباعة والنشر،الطبعة الثانیة.2000خصاونة ، صالح ( -

 ): التضخم في العالم العربي ، بیروت، دار الشباب للنشر. 1986زكي، رمزي ( -

 ): المشكلات الاقتصادیة المعاصرة، جامعة دمشق، كلیة الاقتصاد. 1987موفق ( سید حسن، -

قسم إدارة ،جامعة الإسكندریة ،كلیة التجارة ،إدارة البنوك  :)2005سلطان ، محمد سعید ( -

 الأعمال.
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 ): مقدمة في النقود والبنوك، القاھرة، دار النھضة العربیة . 1969شافعي، محمد زكي ( -

الأكادیمیة العربیة للعلوم المالیة  اساسیات العملیات المصرفیة،)،2007شماع، خلیل ( -

 والمصرفیة، دمشق. 

 ): علاقات مالیة ونقدیة، جامعة حلب، مقرر كلیة الاقتصاد. 2009طالب، عبد الحمید ( -

أزمة العملات في العلاقات النقدیة الدولیة،  -): أسعار صرف العملات1992عطوان، مروان ( -

 الجزائر، دار الھدى، عین ملیلة. 

 ): التضخم المالي، بیروت، دار الجبیل. 1992عنایة، غازي حسین ( -

 )، التضخم المالي ،الاسكندریة،مؤسسة الشباب الجامعي.2000غازي، حسین عنایة( -

 ): الاقتصاد الكلي، عمان، دار جداء للكتاب العالمي. 2007خلف (فلیح حسن،  -

): أطر أساسیة ومعاصرة في الرقابة على البنوك وإدارة المخاطر، أبو 2006كراسنة، إبراھیم ( -

 ظبي، صندوق النقد العربي، معھد السیاسات الاقتصادیة. 

 ت جامعة دمشق. ، منشوراوالسیاسات المصرفیة ): إدارة المصارف2011كنعان، علي ( -

 ): الاقتصاد المالي، منشورات جامعة دمشق. 2009كنعان، علي ( -

): اقتصادیات النقود والتجارة الدولیة، جامعة 1996یونس ( -محمود -مبارك،عبد الحمید -

 الاسكندریة، كلیة التجارة. 

 الاقتصاد النقدي، الاسكندریة، مؤسسة شباب الجامعة.  ):1998مجید، ضیاء ( -

 

 : وإطروحات علمیةرسائل  -2
 

،دور الرقابة المصرفیة في تحقیق سلامة الوضع المصرفي، رسالة ماجستیر، )2010(الخجا،جمانة -

 جامعة دمشق، كلیة الاقتصاد، قسم الاقتصاد والتخطیط.

دراسة  –): أثر تقلبات اسعار الصرف اللیرة السوریة في الودائع السوریة 2019السمیر، حسین ( -

تطبیقیة في المصارف الخاصة التقلیدیة في سوریة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، جامعة دمشق، 

 كلیة الاقتصاد، قسم المصارف والتأمین. 

دراسة تطبیقیة على  –): مخاطر الائتمان وأثرھا على المحفظة الاستثماریة 2014المملوك، أنس ( -

 منشورة، جامعة دمشق، كلیة الاقتصاد، قسم الاقتصاد. قطاع المصارف السوریة، رسالة دكتوراه غیر 
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دراسة  –): أثر تقلبات أسعار الصرف على المیزان التجاري وسبیل معالجتھا 2015سلمى، دوحة ( -

 رسالة دكتوراه، جامعة محمد خضیر.  –حالة الجزائر 

دراسة تحلیلة،  –): ظاھرة التضخم الركودي في الاقتصادر السوري 2015سماح، غانم عبد الكریم ( -

 رسالة دكتوراه غیر منشورة، جامعة دمشق، كلیة الاقتصاد، قسم الاقتصاد. 

دور السیاسة النقدیة في علاج ظاھرة التضخم في الاقتصاد السوریة، رسالة ): 2009شعیب،یمنى ( -

 ماجستیر، جامعة دمشق، كلیة الاقتصاد. 

اجستیر غیر منشورة، جامعة دمشق، كلیة رسالة م –شمس الدین، منى: دراسة معاییر منح الائتمان  -

 الاقتصاد. 

قیاس المخاطر الائتمانیة، ترجمة من سلاسل  -)، إدارة مخاطر الائتمانیة2002عبد الله، خالد أمین( -
BPP 219، عمان، ص . 

)، أثر سعر الصرف الحقیقي على میزان المدفوعات، رسالة دكتوراه، جامعة 2019علي، فؤاد ( -

 دمشق، قسم الاقتصاد. 

الاتجاھات الحدیثة في إدارة مخاطر سعر الفائدة، دراسة وصفیة على  :)2013عبود، ریم محمد ( -

 مصارف السوریة، رسالة ماجستیر، جامعة دمشق. 

، دراسة میدانیة 3و  2ة المخاطر المصرفیة في ضوء مقررات بأزل إدرا): 2015غانیة، ھیفاء ( -

لعینة من البنوك الجزائریة، رسالة ماجستیر، جامعة الشھید حمة الخضر الوادي، كلیة العلوم 

 الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التیسیر، الجزائر. 

لات الاجنبیة ومیزان قزاز، عبد الله (د.ت): العلاقة المتبادلة بین متغیرات سعر الصرف العم -

، رسالة ماجستیر غیر منشورة، جامعة دمشق، كلیة 2010-2000المدفوعات في سوریة خلال فترة 

 الاقتصاد. 

): أثر تقلبات أسعار الصرف في الاسواق المالیة، رسالة ماجستیر 2017میدو، معتز با� محمد  ( -

 تأمین. غیر منشورة، جامعة دمشق، كلیة الاقتصاد، قسم المصارف وال
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 المجلات العلمیة و الدوریات:  -3
 

): تحلیل إمكانیة التكامل المشترك بین اسعار الصرف الحقیقیة 1997البازمجي، حمد بن سلمان ( -

 . 90لدول مجلس التعاون الخلیج العربي، مجلة دراسات الخلیج والجزیرة العربیة، العدد 

البیانات الطولیة الثابتة والعشوائیة،المجلة العراقیة للعلوم ،اختیارالنموذج في نماذج 2012یحیى.-الجمال -

 .21الإحصائیة،العدد 

): أثر السیاسة النقدیة في استقرار سعر الصرف الاجنبي في العراق 2015استبرق، اسماعیل حمھ ( -

 ، مجلة الكویت للعلوم الاقتصادیة الاداریة. 1990-2012

حول كفایة رأسمال ( الملاءة المصرفیة ) وأثرھا على  ): مقررات لجنة بأزل1993الشماع،  خلیل ( -

 المصارف العربیة، مجلة اتحاد المصارف. 

، إدارة مخاطر التشغیلیة في البنوك التجاریة، مجلة جزائریة  2015سعید، ثریا.  -بو عبدلي، أحلام -

 .3للتنمیة الاقتصادیة ، العدد

 مشق للأبحاث والدراسات، مداد. ): مركز د2015تأثیرات الازمة في الاقتصاد السوري ( -

): السیاسة المالیة في ظل الازمة الراھنة، مجلة جامعة دمشق للعلوم 2013حساني،عبد الرزاق ( -

 ،  العدد الثالث.29الاقتصادیة و القانونیة، مجلد 

): تطور سعر الصرف اللیرة السوریة وعلاقتھ بالرقم القیاسي لأسعار 2015حساني، عبد الرزاق ( -

، العدد 31المستھلك خلال الأزمة الراھنة، مجلة جامعة دمشق للعلوم القانونیة والاقتصادیة، مجلد 

 الثاني. 

دراسات المصرفیة ):  سیاسات وترتیبات أسعار الصرف، الكویت، معھد ال2011صلاح الدین، حامد ( -

 العدد الثاني عشر. 

، أثر الاندماح والاستحواذ على الأداء المالي للمصرف، مجلة جامعة دمشق 2015حنان، -ضاھر -

 )،3)، العدد (37للبحوث والدراسات العلمیة،سلسلة العلوم الاقتصادیة والقانونیة، المجلد (

صارف في العراق ، دراسة على في تقییم أداء الم CAMELS): أھمیة نظام 2014عباس، فاضل( -

 حالة مصرف الوطني الاسلامي ،مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة . 

،أثر الرافعة المالیة في كلفة التمویل ومعدل على حق الملكیة،المجلة العراقیة للعلوم 2008علي،محمود. -

 .21الإداریة،العدد 
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،دراسة قیاسیة لأثر التضخم المستورد على التضخم المحلي في الجزائر، بحث غیر 2015فؤاد،زمیت. -

 منشور،جامعة برج بوعریریج، الجزائر. 

): أثر الملاءة المالیة على القیمة السوقیة لسعر السھم في البنوك التجاریة 2013فلاح العودة، شاھر ( -

الأردن، مجلة علمیة  –ة الاردنیة المدرجة في بورصة عمان الاردنیة, دراسة تحلیلیة للبنوك التجاری

 .10لقطاع كلیات التجارة عدد 

، مجلة  CAMELS): تحلیل العوامل المؤثرة على اداء البنوك باستخدام نموذج 2017فوزان، القیسي ( -

 . 14العدد  -13أردنیة في إدارة الاعمال، مجلد 

 تج المحلي الاجمالي، مؤسسة النقد العربي السعودي.): دراسة وصفیة حول النا2016مھند، البكر ( -

): أثر تقلبات اسعار الصرف على بعض متغیرات الاقتصاد 2009نایف، فواز جار الله و فرحان ( -

 . 93العدد  –الكلي في عدد من الدول النامیة، مجلة تنمیة الوافدین 

، دولة 5فیة، السلسلة الخامسة، العدد )، اتفاقیة بأزل الثالثة، معھد الدراسات المصر2012نشرة توعیة ( -

 الكویت.

، مجلة بغداد للعلوم 2001-2000)، تحلیل معدلات التضخم في العراق2013یاسر، أسماء خضیر ( -

 ، العراق. 36الاقتصادیة، العدد 
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 الندوات والمؤتمرات:  -4
 

): الاستثمار الزراعي في الجمھوریة العربیة السوریة، بیروت، ورقة عمل 2008الشالط، عمر ( -

 لمجلس رجال الاعمال والمستثمرین العرب . 

): قیاس الملاءة المالیة للبنوك الاسلامیة، مكة المكرمة، جامعة أم القرى، 2005حسن، ماھر شیخ ( -

 المؤتمر الثالث للاقتصاد الاسلامي. 

عود، شاھر (د.ت): أثر الملاءة المالیة على القیمة السوقیة لسعر السھم في البنوك التجاریة في فلاح ال -

الأردن، المملكة العربیة السعودیة، جامعة القصیم، كلیة الاقتصاد والإدارة، قسم المحاسبة، المؤتمر 

 الدولي التاسع،" الوضع الاقتصادي العربي وخیارات المستقبل". 

،محاضرات في منھجیة البحث العلمي، دراسات علیا، قسم المصارف 2016عادل,-قضماني -
 .26والتأمین، ص

على النظام المصرفي الاسلامي، المؤتمر  3، تأثیر مقررات لجنة بأزل 2013رحال، مفتاح. -
 العالمي التاسع للأقتصاد والتمویل الاسلامي، اسطنبول.

 .  2012یولیو  30وزراة الزراعة السوریة , خارطة الاستثمار الزراعي في سوریة ,  -
 

 التقاریر:  -5
 

 .2016، دمشق 2015تقریر الھیئة العامة للبحوث العلمیة الزراعیة لعام  -

 .2016، دمشق 2015تقریر الھیئة العامة للبحوث العلمیة الزراعیة لعام  -

 و تقریر مدقق الحسابات المستقل للبنك.): البیانات المالیة 2012عوني، زكیة( -

 .2012یولیو  30،خارطة الاستثمار الزراعي في سوریة  ،وزراة الزراعة السوریة -

): تقریر القطاعات النقدیة والمالیة 2014مشروع السیاسة الوطنیة للعلوم والثقافة والابتكار ( -

 والتجاریة، رئاسة مجلس الوزاء، لجنة القطاع المالي لدى الھیئة العلیا للبحث العلمي. 
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 مواقع إلكترونیة: -2
  

 .   WWW.Syrialife.org مدیریة دعم القرار  –موقع رئاسة مجلس الوزراء  -
 . www.economy2day.com 2016سنوات  5الموازنة العامة للدولة خلال  –موقع الاقتصادي الیوم  -

 /http://mail.banquecentrale.gov.sy                                 مصرف سوریة المركزي            

 http://www.dcrs.sy                                          ت    مركز دمشق لٔ�بحاث وا�راسا -

 http://www.scfms.sy                                                                       المالیة السوریة هیئة أ�وراق  و�سواق -

 /http://www.cbssyr.sy                                          المكتب المركزي السوري للإحصاء -

 /http://www.ibtf.com.sy                                       المصرف ا�ولي للت�ارة وا�تمویل      -

  fbank.com/http://www.bbs                                      بنك �يمو السعودي الفر�سي -

     syria.com-http://www.arabbank/                            بنك العربي سوریة -

 /http://www.qnb.com                            بنك قطر الوطني                                   -

  http://www.bankaudisyria.com/syria/home            بنك عودة سوریة                           -

 /http://www.bso.com.sy/ar                          بنك سوریة والمهجر                            -

 a/http://www.byblosbank.com/Syri                                           بنك بيبلوس سوریة  -

 /http://www.sgbsy.com                                          بنك سوریة والخلیج                -

 Syria.aspx-http://www.fransabank.com/English/Pages/Fransabank               فر�سبنك سوریة -

 /http://bankofjordansyria.com/ar                                     دن سوریة           بنك أ�ر  -

  network-branch-and-ar/headquarters-nkalsharq.com/sharqhttp://www.ba     بنك الشرق سوریة -
- Gross Domestic Product definition ECB Website: HTTP://www.ecbeuropa.eu/      

  

http://www.syrialife.org/
http://www.economy2day.com/
http://mail.banquecentrale.gov.sy/
http://www.dcrs.sy/
http://www.scfms.sy/
http://www.cbssyr.sy/
http://www.ibtf.com.sy/
http://www.bbsfbank.com/
http://www.arabbank-syria.com/
http://www.qnb.com/
http://www.bankaudisyria.com/syria/home
http://www.bso.com.sy/ar/
http://www.byblosbank.com/Syria/
http://www.sgbsy.com/-
http://www.fransabank.com/English/Pages/Fransabank-Syria.aspx-
http://bankofjordansyria.com/ar/
http://www.bankalsharq.com/sharq-ar/headquarters-and-branch-network
http://www.ecbeuropa.eu/
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 بالاسعار الجاریة ( ملیون لیرة سوریة ) مساھمة كل قطاع بالناتج المحلي الاجمالي
 2016P 2017P 2015 2014 2013 2012 2011 نھایة الفترة
 113,283 109,960 111,954 104,445 190,993 209,223 281,732 الزراعة
 74,886 59,053 53,360 53,142 50,273 162,290 307,508 الصناعة والتعدین
 26,718 27,261 27,990 28,987 32,054 33,624 59,526 البناء والتشیید
 112,902 93,749 97,512 91,456 95,281 216,685 347,284 تجارة الجملة والمفرق
النقل والمواصلات 
 128,643 127,287 118,174 134,319 139,702 178,467 181,340 والتخزین

المال والتأمین 
 15,551 21,749 23,917 41,679 82,385 94,164 83,997 والعقارات

الخدمات الاجتماعیة 
 33,899 38,049 42,788 42,508 38,417 34,731 56,070 والشخصیة

 165,019 204,001 223,244 243,415 204,530 202,595 218,755 الخدمات الحكومیة
الھیئات الخاصة التي لا 
 2,334 2,102 1,813 1,172 876 531 979 تستھدف الربح

 673,235 683,211 700,752 741,123 834,511 1,132,310 1,537,191 المجموع
للإحصاءالمصدر: المكتب المركزي   
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 كل قطاع في الناتج المحلي الإجماليلمساھمة  الوزن النسبي
 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

الزراعة ، الغابات و الثروة 
 %17.00 %17.28 %16.73 %14.57 %22.89 %18.48 %18.33 الحیوانیة

 %8.57 %9.48 %7.69 %6.95 %6.02 %14.33 %20.00 الصناعة و التعدین و المحاجر

 %4.23 %4.26 %4.19 %4.06 %3.84 %2.97 %3.87 البناء والتشــیید

تجارة الجملة و التجزئة و 
 %9.56 %8.50 %10.57 %9.87 %11.42 %19.14 %22.59 الإصلاح

خدمات النقل والتخزین 
 %18.14 %19.09 %17.23 %18.83 %16.74 %15.76 %11.80 والاتصالات

 %3.41 %3.32 %3.50 %5.40 %9.87 %8.32 %5.46 والعقارات المال والتأمین

خدمات المجتمع و الخدمات 
 %6.18 %5.94 %6.41 %5.97 %4.60 %3.07 %3.65 الشخصیة

 %32.61 %31.79 %33.40 %34.19 %24.51 %17.89 %14.23 الخـدمـات الحكومیة

 %0.30 %0.33 %0.27 %0.16 %0.10 %0.05 %0.06 الھیئـات التى لاتھدف إلى الربـح

 %100.00 %100.00 %100.00 %100.00 %100.00 %100.00 %100.00 المجمـــوع

 من إعداد الباحث بالاستناد إ� المجموعة الاحصائ�ة الصادرة من قبل المكتب المركزي للإحصاء
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 ��اية الف��ة
  سعار المس��لك�ن �� سور�ة خلال ف��ة الدراسةالرقم القيا��ي لأ 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

 944 807 512 378 482 232 167 الأغذية والمشرو�ات غ�� الكحولية

 1,138 906 657 417 460 241 144 المشرو�ات الكحولية والتبغ

 932 747 509 343 332 178 134 الملا�س والأحذية

 473 421 356 268 312 192 134 السكن، والمياه، والكهر�اء، والغاز، وأنواع الوقود الأخرى 

 989 820 490 347 405 208 145 التجه��ات والمعدات المن�لية وأعمال الصيانة الاعتيادية للبيوت

 652 518 382 269 213 148 132 ال�حة

 790 634 438 278 491 240 180 النقل

 301 273 225 175 132 93 90 الاتصالات

 969 774 436 290 247 131 104 ال��و�ج والثقافة

 419 319 232 183 331 228 187 التعليم

 1,649 1,375 763 549 402 218 166 المطاعم والفنادق

 851 730 430 290 277 168 121 سلع وخدمات متنوعة

 444 282 258 171 308 251 235 غ�� ر�حية -ال��و�ج والثقافة 

 783 663 449 324 388 205 149 الرقم القيا��ي العام

 المصدر: المكتب المركزي للإحصاء
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ي سور�ة معدلتطور 
ة الدراسة �ض   التضخم خلال ف�ت

 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 
 %16.98 %57.64 %35.47 %27.40 %107.87 %39.14 %7.59 الأغذية والمشرو�ات غ�� الكحولية

 %25.60 %38.01 %57.30 %10.11 %90.83 %67.13 %3.41 المشرو�ات الكحولية والتبغ
السكن، والمياه، والكهر�اء، والغاز، وأنواع 

 الوقود الأخرى 
0.99% 43.05% 62.69% 16.52% 33.03% 18.29% 12.25% 

التجه��ات والمعدات المن�لية وأعمال الصيانة 

 الاعتيادية للبيوت
3.01% 43.10% 94.93% 16.72% 41.30% 67.44% 20.53% 

 %25.71 %35.77 %41.96 %20.63- %44.10 %11.82 %2.24 ال�حة
 %24.62 %44.55 %57.93 %76.82 %104.79 %33.41 %4.04 النقل

 %10.58 %21.18 %28.82 %24.34- %41.55 %4.07 %0.21- الاتصالات
 %25.14 %77.57 %50.18 %14.98- %88.04 %25.96 %3.19- ال��و�ج والثقافة

 %31.26 %37.57 %26.92 %81.15 %45.44 %21.48 %11.44 التعليم
 %19.99 %80.10 %39.10 %26.75- %84.08 %31.54 %7.26 المطاعم والفنادق

 %16.56 %70.06 %48.04 %4.48- %65.29 %38.17 %5.60 سلع وخدمات متنوعة
 %57.32 %9.28 %50.97 %79.73 %22.53 %6.85 %0.00 غ�� ر�حية -ال��و�ج والثقافة 

 %18.08 %47.70 %38.46 %19.67 %89.62 %37.45 %4.75 العام ( معدل الت�خم )الرقم القيا��ي 
 المصدر: المكتب المركزي للإحصاء
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 كفا�ة رأسمال المصارف الخاصة خلال سنوات الدراسة
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 الم�ف

 المصارف التقل�د�ة
ي   %23 %27 %23 %18 %21 %17 %23 العريب

 %20 %16 %13 %18 %19 %23 %22 الدو�ي 
 %36 %44 %30 %17 %19 %26 %30 الاردن
ق  %53 %65 %38 %38 %33 %20 %22 ال�ش

 %39 %34 %26 %23 %22 %20 %17 بيبلوس
 %28 %30 %22 %20 %22 %17 %17 ب�مو

 %8 %18 %16 %6 %8 %15 %19 سور�ة والخليج

 %51 %54 %40 %32 %34 %19 %18 عودة
 %313 %309 %279 %271 %250 %187 %199 قطر

 %38 %31 %18 %18 %13 %10 %17 سور�ة و المهجر
 %17 %14 %15 %12 %10 %14 %14 فر�سبنك
 %57 %59 %47 %43 %41 %33 %36 المتوسط

 المصارف الإسلام�ة

كة الإسلا�ي   0.12 0.15 0.16 %27.00 %28.00 %33.00 %41.00 ال�ب
سور�ا الدو�ي 

 0.20 0.40 0.30 %23.00 %26.00 %49.00 %43.00 الإسلا�ي 

 0.23 0.42 0.47 %55.00 %51.00 %45.00 %54.00 شام الإسلا�ي 
 %0.18 %0.32 %0.31 %0.35 %0.35 %0.42 %0.46 المتوسط

 المصدر: القوائم المال�ة للمصارف الخاصة 
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 العاملة / إجما�ي القروض )جودة المحفظة للمصارف الخاصة خلال سنوات الدراسة ( القروض غ�ي 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 الم�ف
 المصارف التقل�د�ة

ي   %81 %75 %69 %63 %51 %42 %11 العريب

 %28 %33 %41 %36 %23 %13 %5 الدو�ي 

 %34 %35 %55 %73 %60 %37 %7 الاردن

ق  %14 %19 %18 %31 %32 %14 %2 ال�ش

 %44 %47 %39 %45 %54 %39 %4 بيبلوس

 %26 %31 %29 %31 %37 %31 %14 ب�مو

 %75 %70 %58 %42 %39 %24 %8 سور�ة والخليج

 %19 %25 %20 %25 %31 %20 %4 عودة

 %43 %52 %64 %1 %0 %8 %27 قطر

 %19 %20 %35 %32 %20 %3 %0 فر�سبنك

 %54 %62 %52 %46 %41 %20 %5 سور�ة والمهجر

 %438 %469 %480 %425 %387 %251 %88 م�عجالم

 المصارف الإسلام�ة
كة الإسلا�ي   %2 %2 %19 %35 %34 %12 %0 ال�ب

 %22 %34 %31 %47 %52 %22 %8 سور�ا الدو�ي الإسلا�ي 

 %4 %7 %8 %37 %38 %23 %8 شام الإسلا�ي 

 %28 %43 %58 %119 %123 %57 %16 الإجما�ي 

 المصدر: القوائم المال�ة للمصارف الخاصة 
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