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 يكون خطوةً تضاف أنبعون من علت كلمته وبتوفيق منه انتهى هذا الجهد المتواضع، الذي آمل             

 .إلى خطوات العمل على درب العلم والمعرفة
ى أهله وفاءً وعرفاناً، وأتقدم ببالغ الشكر وعظيم الامتنان وأجد لزاماً علي أن أنسب الفضل إل  
 إلى صاحب الفضل الأول في هذه الدراسة

 .الذي منحني الرعاية الصادقة والتوجيه المخلصالفاضل راغب الغصين  الدكتور
كما أعبر عن شـكري لأسـاتذتي في كليـة الاقتصـاد الـذين زودونـي بـالعلم والمعرفـة علـى امتـداد               

 .لماضيةالسنوات ا

ــدكتور نضــال         و  ــدين حمــزة وال ــدكتور محــي ال ــدير للأســاتذة الأفاضــل ال أتقــدم بالشــكر والتق
 .العربيد أعضاء لجنة الحكم على تكرمهم بقراءة وتقييم ومناقشة هذه الدراسة وإثرائها بآرائهم

وبمزيد من التقـدير أتقـدم بشـكري إلـى كـل مـن أسـدى لـي نصـحاً، أو قـدم لـي عونـاً في سـبيل                        
الأســتاذ محمــد هشــام أبــو  : يم هــذا الجهــد المتواضــع، وأخــص مــنهم بالــذكر الــزملاء الأفاضــل  تقــد

حلمي، والأستاذ عمر أحمد محمد، والأستاذ محمد إياد الحجة، وأخي الأستاذ الدكتور محمد فايز 
 .رحيم، والزميلة الدكتورة رانيا الزرير
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 أحد أهم اهودات الخاصـة بتقويـة ودعـم القطـاع المصـرفي، حيـث تعمـل              2تعتبر اتفاقية بازل  
 .اء العالم على التقيد بتطبيقهاالسلطات الرقابية في جميع أنح

ونظراً لما يشهده الاقتصاد الوطني في سورية من انفتاح على الأسواق الماليـة والعالميـة وإحـداث                 
العديــد مــن المصــارف الخاصــة الإســلامية والتقليديــة بقيــادة المصــرف المركــزي كــان لابــد للســلطة      

 .2 من خلال تطبيقها لاتفاقية بازلالرقابية أن تعمل على سلامة القطاع المصرفي واستقراره
 انتشار المصارف الإسلامية و سلسـلة نجاحاتهـا وتأثيرهـا الإيجـابي علـى الاقتصـاد الـوطني          وبسبب

تفاقيـة بـازل   إل المصـارف التقليديـة، ولمـا كانـت      مثلهـا مث ـ  2كان على هذه المصارف أن تلتـزم بتطبيـق بـازل          
 السلطة الرقابية بفرض تطبيـق     رف الإسلامية، كما تقوم   لقياس كفاية رأس المال لم تتناول موضوع المصا       

 دون مراعاة خصوصية المصـارف الإسـلامية، والتـي ترجـع     2بات معيار كفاية رأس المال حسب بازل      متطل
بصورة أساسـية إلـى الطبيعـة الخاصـة لمصـادر أموالـه، وماقـد تقتضـيه مـن متطلبـات خاصـة لاحتسـاب                       

الإسـلامية، فـإن     في المعيـار الصـادر عـن مجلـس الخـدمات الماليـة      نسبة كفاية رأس المـال تم التعـرض لهـا   
متطلبــات تطبيــق الحــد الأدنــى لــرأس المــال في المصــارف     إلــى التعــرف علــى تهــدف هــذه الدراســة 

متطلبـات تطبيـق الحـد الأدنـى لـرأس المـال             وأيضـاً التعـرف علـى        .2التقليدية في ضوء اتفاقيـة بـازل      
التي تقتصر على تقديم خـدمات  ) عدا مؤسسات التأمين(سات حسب معيار كفاية رأس المال للمؤس  

 مدى التزام المصـارف الإسـلامية        وتحديد .مالية إسلامية حسب مجلس الخدمات المالية الإسلامية      
، بالإضـافة إلـى تحديـد الفـروق بـين مخـاطر المصـرف              2معيار كفاية رأس المـال حسـب بـازل        بتطبيق  

التـالي معرفـة فيمـا إذا كـان مـن الضـروري تطبيـق معيـار         الإسلامي ومخـاطر المصـرف التقليـدي، وب      
 .مجلس الخدمات المالية الإسلامية

في المنهج الاستنباطي في الجانب النظري والمنهج الاستقرائي       وقد اعتمُد في هذه الدراسة على       
دراسة آراء مجموعة مـن مـوظفي إدارة المخـاطر في المصـارف الإسـلامية السـورية ومـن مـوظفين في             

 مصــرف ســورية المركــزي وذلــك مــن خــلال اســتبانة   الحكومــة لــدى المصــارف في  يــة مفوضــيةمدير
صــممت اعتمــاداً علــى الإطــار النظــري والدراســات الســابقة تم توزيعهــا علــى عينتــي الدراســة، كمــا   

للعينـة البسـيطة   ) t(استخدمت الباحثة مجموعة من الأسـاليب الإحصـائية في تحليلهـا منهـا اختبـار          
 .للعينات المستقلة )t(واختبار 

 :أظهرت نتائج الدراسة مايلي وقد 
 :أثبتت الدراسة صحة الفرضية الأولى وهي -1

 .2تلتزم المصارف الإسلامية السورية بتطبيق معيار كفاية رأس المال حسب بازل



ك  

 :بالنسبة للفرضية الأولى تبين مايلي

مـن قبـل مصـرف سـورية      لمتخـذة    بتوصيات لجنـة بـازل ا       السورية التزام المصارف الإسلامية   -
، مـع وجـود نقـص    )متطلبات الحد الأدنى لـرأس المـال   ( فيما يتعلق بالدعامة الأولى  يالمركز

 .بآليات التخفيف لمخاطر الائتمان
وخصوصـاً مبـادئ المراجعـة       )المراجعـة الرقابيـة   (  الدعامة الثانيـة    بمبادئ اً فعلي اًهناك التزام  -

 وعي المصرف المركـزي بأهميـة هـذه المبـادئ ولضـرورة          وهذا مؤشر واضح لمدى   الرقابية الأربعة   
إلا أن هنـاك نقصـاً بالــدورات   ، 2التطبيـق السـليم لهـا كـون المراجعـة الرقابيــة تمثـل جـوهر بـازل        

لبيانـات التـي تجمعهـا المصـارف     امعالجـة   في ضـعفاً ، وأيضـاً  التدريبيـة الخاصـة بـإدارة المخـاطر    
اك بعد قرارات صادرة عن مجلس النقد والتسـليف  بالإضافة إلى أنه لايوجد هن   . حول عملائها 

 لتغطية المخاطر التي لم يـتم  فٍ الإلزام بالاحتفاظ برأس مال كا   موضوعة في التطبيق بخصوص   
تغطيتها في الدعامة الأولى، أو لتغطية بعض العوامل الخارجية مثل آثار دورات الأعمال والآثـار       

 .لمفهوم رأس المال الاقتصاديالاقتصادية المختلفة، أي لايوجد بعد تعميق 
إلا أن ، )انضــباط الســوق ( الثالثــةوقــد تــبين التــزام المصــارف الإســلامية بمبــادئ الدعامــة   -

 .General Disclosure Principleهناك انخفاضاً في الالتزام بالمبدأ العام للإفصاح 

 :أثبتت الدراسة صحة الفرضية الثانية وهي -2

ــى وجــود اختلافــات     تــؤدي طبيعــة الممارســات ال  لا وظيفيــة للمصــارف الإســلامية في ســورية إل
جوهريــة في طبيعــة المخــاطر التــي تتعــرض لهــا مقارنــة بمخــاطر المصــارف التقليديــة تتطلــب تطبيــق  

 .معيار كفاية رأس المال الصادر عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية
 المصـــرف الإســـلامي  مـــن الناحيـــة النظريـــة في المخـــاطر الســـوقية بـــيناً هامـــاًهنـــاك فرقـــ •

والمصرف التقليدي يرجع هذا الفرق إلى مخاطر المخزون السلعي، حيث يوجد في المصـرف   
في ضـوء أن المرابحـة هــي   و  بينمـا لايوجــد في المصـرف التقليـدي،   اً سـلعي اًالإسـلامي مخزون ـ 

قـة في  الصيغة التمويلية الأكثر تطبيقاً، وبما أن المرابحة مع الوعد الملـزم هـي الصـيغة المطب               
وذلـك حسـب مجلـس     سورية فإن مخاطر السـوق للمرابحـة مـع الوعـد الملـزم تكـون معدومـة       

الخـــدمات الماليـــة الإســـلامية، وإن وجـــدت فهـــي تقتصـــر علـــى مخـــاطر صـــرف العمـــلات    
ــاك مخــاطر ائتمــان ومخــاطر تشــغيل شــبيهة بمخــاطر القــرض،        الأجنبيــة، بينمــا تبقــى هن

بلــغ رأس المــال المطلــوب لتغطيــة المخــاطر وفقــاً  وبالتــالي لاتوجــد اختلافــات جوهريــة بــين م 
 ومجلس الخدمات المالية الإسلامية، أي تتشابه الأعباء الرأسمالية لتغطية          2لمتطلبات بازل 

قارنــة بــالقرض في في المصــرف الإســلامي مللمرابحــة مخــاطر الائتمــان والســوق والتشــغيل 
ة رأس المـال حسـب مجلـس       ، لذا ليس هنـاك ضـرورة لتطبيـق معيـار كفاي ـ           المصرف التقليدي 

 .الخدمات المالية الإسلامية
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 أحـد  هـو  الماليـة  مراكزهـا  تـدعيم  المصـارف إلـى   اتجـاه و المصـرفي  المـال  رأس كفايـة  موضـوع  إن

 ظـل  المنصـرم، وفي  القـرن  ربـع  خـلال  كبيـراً  اًتطـور  عرفـت  والتـي  المصـارف  إدارة في الحديثة الاتجاهات

 أي أصـبح  الماليـة،  المعـاملات  مجـال  العالميـة في  لأسـواق ا تشـهدها  التـي  المتلاحقـة  التنافسـية  التطـورات 

 تلـك  لمواجهـة  آليـات  عـن  البحـث  في بـدأ التفكيـر   ولـذلك  المصـرفية  المخـاطر  مـن  للعديد عرضة مصرف

 ذلـك  إطار وفي. المصرفية للرقابة بازل لجنة وتأسيس تشكيل الاتجاه هذا في خطوة أول فكان المخاطر،

 أقرته الذي المال رأس كفاية أبرزها معيار كان للملاءة مختلفة مقاييس تقديم المصرفي إلى الجهاز سعى

 اللجنـة  لعبـت  وقـد  ،)1(العـالم  دول معظـم  دولـة في  100 عـن  يزيـد  ما طبقته والذي1988  عام بازل لجنة

 الـدول  مصـارف  بـين  للتنسـيق  نتيجـة  الإجـراء  هـذا  جاء وقد من التطورات، العديد مواكبة في رائداً دوراً

 السـاحة  على جرت 1بازل صدور اتفاقية بينها، وبعد السليمة تحقيق المنافسة بغرض العشر يةالصناع

 الماليـة  الإدارة أسـاليب  أو الاتصـالات  و المعلومـات  تكنولوجيـا  في مجـال  سـواء  هامـة  تطـورات  المصـرفية 

 تلـك  لتعديل عدادالإ القائمة، فجاء الاتفاقية في النظر إعادة تطلب المالية مما الأزمات تعدد عن فضلاً

والتـي تضـمنت طـرق مسـتحدثة لحسـاب رأس المـال        2بـازل  جديـدة سـميت   اتفاقيـة  وإصـدار  الاتفاقيـة 
، كمـا تضـمنت   التشـغيل  ومخـاطر  السـوق  ومخـاطر  الائتمـان المرجح بالمخاطر، واللازم لمواجهة مخـاطر       

ــى       متطلبــات الإفصــاح  نظــام متكامــل للمراجعــة الرقابيــة وإدارة المخــاطر، بالإضــافة إلــى تأكيــدها عل
 .والشفافية

وتجدر الإشارة إلى مامر به القطاع المصرفي والمالي في سورية خلال السنوات القليلة الأخيرة من           
عدة مراحل مـن الإصـلاح الجـذري، وذلـك بهـدف تطـوير أدائـه وتحـديث الإطـار القـانوني والتشـريعي                         

نافسـة إلـى القطـاع المصـرفي السـوري       بإدخـال عنصـر الم    تجلت أولـى هـذه المراحـل      الناظم لعمله، حيث    
 2001 لعــام 28والانفتــاح علــى التطــور المصــرفي الخــارجي مــن خــلال التطبيــق الفعلــي للقــانون رقــم    

 الخاص بالمصارف 2005 لعام 35الناظم لعمل المصارف الخاصة والمشتركة في سورية، والقانون رقم 
قـد والتسـليف الـذي تضـمنه قـانون النقـد            الإسلامية، كما كان دور مصرف سورية المركزي ومجلس الن        

 نقطـــة انطـــلاق في عمليـــة الإصـــلاح النقـــدي والمصـــرفي في ســـورية،  2002 لعـــام 23الأساســـي رقـــم 

 ـــــــــــــــ
ــث للاقتصــاد         : حســن، مــاهر الشــيخ   )1 ( ــالمي الثال ــال، المــؤتمر الع ــة رأس الم ــد لكفاي ــار الجدي ــاس مــلاءة المصــارف الإســلامية في إطــار المعي قي

 .7، ص 2005،المكرمة، مكة الإسلامي، جامعة أم القرى
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فبالإضافة إلى الوظائف التي يقوم بها مصرف سورية المركزي كإصدار النقد الوطني، والقيام بمهامه        
رف سورية المركزي على المصارف العامة كمصرف المصارف ومصرف الدولة، فإن الدور الإشرافي لمص

والخاصة بمـا فيهـا المصـارف الإسـلامية يعتبـر مـن أهـم الوظـائف التـي يمارسـها مـن خـلال مفوضـية                      
 .الحكومة لدى المصارف

 نجحت هذه المصارفونظراً للحضور القوي للمصارف الإسلامية في السوق السورية حيث 

خــارج الجهــاز المصــرفي علــى الــرغم مــن أن    مــنفي كســب ثقــة المتعــاملين واســتقطاب الأمــوال   
 ، احتلــت2007إلا في الربــع الأخيــر مــن العــام  المصــارف الإســلامية لــم تبــدأ عملهــا في ســورية 

القـرارات التـي    الصيرفة الإسلامية حيزاً هاماً في العمل المصرفي السـوري، وهنـاك العديـد مـن    
 بمتطلبـات  ا مثـل المصـارف التقليديـة      مثله ـ  المصـارف   هذه تدعم عمل المصارف الإسلامية بإلزام    

  وإقـرار نظـام قبـول الهيئـات الشـرعية للمصـارف الإسـلامية العاملـة في سـورية، ودليـل          2بـازل 

 2 بازلية ليس كل ماجاء في اتفاقهإلا أن. الحوكمة حيث أفرد للمصارف الإسلامية دليل مستقل
 كل من هيئـة المحاسـبة   ها تجريلائم عمل المصارف الإسلامية  بل هناك بعض التعديلات التي أ  

مجلــس الخــدمات الماليــة الإســلامية في   في البحــرين وللمؤسســات الماليــة الإســلامية  والمراجعــة 
 وخصوصاً فيما يتعلق بالدعامة الأولى منه وهـي  2 بازليةماليزيا لتأتي مكملاً لما جاء في اتفاق    
صـائص الوظيفيـة للمصـارف    ، لـذا كـان لابـد مـن مراعـاة الخ       متطلبات الحد الأدنـى لـرأس المـال       

الإسلامية وإلقاء الضوء على هذه التعديلات لتوفير صورة متكاملة للعمل المصرفي الإسلامي في 
 .2بازلضوء 

 دراسةمشكلة ال

تطبيـق متطلبـات معيـار كفايـة         سـورية بفـرض   في  تقوم السلطة الرقابية على المصارف الإسـلامية        
المصــارف الإســلامية وماقــد تقتضــيه مــن متطلبــات   دون مراعــاة خصوصــية 2رأس المــال حســب بــازل

 الإسـلامية،  مجلـس الخـدمات الماليـة    خاصـة لاحتسـاب الكفايـة تم التعـرض لهـا في المعيـار الصـادرعن       
 :ويمكن صياغة مشكلة الدراسة بالتساؤلات التالية

ة  مدى تلتزم المصارف الإسـلامية في الجمهوريـة العربيـة السـورية بتطبيـق معيـار كفاي ـ                 إلى أي  -1
 .2رأس المال حسب بازل

 إلـى وجـود اختلافـات        في سـورية   هل تؤدي طبيعة الممارسـات الوظيفيـة للمصـارف الإسـلامية           -2
جوهرية في طبيعة المخاطرالتي تتعرض لها مقارنة بمخاطر المصارف التقليدية تتطلب تطبيق 

 .معيار كفاية رأس المال الصادر عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية
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 دراسةأهمية ال

لسرعة انتشار المصارف الإسـلامية و سلسـلة نجاحاتهـا وتأثيرهـا الإيجـابي علـى الاقتصـاد                نظراً  
 ةموحــددوليـة  الـوطني لابـد مـن وجـود إطـار قـانوني يشـمل كافــة هـذه المصـارف بحيـث تلتـزم بمعـايير             

 .تحميها من المخاطر

لإضـافة إلـى فـرض تطبيقهـا         با الإسـلامية، المصـارف   لـم تتنـاول موضـوع        2ولما كانت اتفاقية بـازل    
 فإن أهمية على المصارف الإسلامية دون مراعاة خصوصية هذه المصارف من قبل السلطات الرقابية 

هــذه الدراســة تــأتي في محاولــة جــادة وصــولاً إلــى تحديــد مــدى التــزام المصــارف الإســلامية الســورية   
ق معيار كفاية رأس المال حسب  ومعرفة مدى ضرورة تطبي2بتطبيق معيار كفاية رأس المال حسب بازل

 في ضـوء المخـاطر التـي تتعـرض لهـا والصـيغ التمويليـة المطبقـة في          الماليـة الإسـلامية    مجلس الخدمات 
 .الواقع الراهن

 دراسةأهداف ال

 : إلى التعرف علىالدراسة ههدف هذت

 .2في ضوء اتفاقية بازلالتقليدية  المصارف متطلبات تطبيق الحد الأدنى لرأس المال في -1

عــدا ( حســب معيــار كفايــة رأس المــال للمؤسســات متطلبــات تطبيــق الحــد الأدنــى لــرأس المــال -2
التي تقتصر على تقديم خدمات مالية إسـلامية حسـب مجلـس الخـدمات              ) مؤسسات التأمين 
 .المالية الإسلامية

 .2 مدى التزام المصارف الإسلامية بتطبيق معيار كفاية رأس المال حسب بازلتحديد -3

فروق بين مخاطر المصرف الإسـلامي ومخـاطر المصـرف التقليـدي، وبالتـالي معرفـة           التحديد   -4
 .فيما إذا كان من الضروري تطبيق معيار مجلس الخدمات المالية الإسلامية

 .تقديم المساهمة العلمية المناسبة -5
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 الدراسات السابقة

 الدراسات العربية:أولاً

مؤشــرات لجنــة بــازل في رقابــة     اســتخدام : بعنــوان)1()2010مبولي، اســل(دراســة  .1

 .المصرف المركزي على المصارف السورية

هدفت هذه الدراسـة إلـى مقارنـة المؤشـرات التـي يسـتخدمها مصـرف سـورية المركـزي في رقابتـه                       
على المصارف العاملة في الجمهورية العربية السورية مع المؤشرات المعتمدة من قبل لجنة بازل بموجب 

 سواءً من خلال المبادئ الأساسـية للرقابـة المصـرفية الفعالـة أو مؤشـر كفايـة                 التوصيات الصادرة عنها  
 بالإضـافة إلـى أهـم المؤشـرات الرقابيـة التـي تتضـمنها الوثـائق         2رأس المال الذي تضمنته اتفاقية بازل  

الأخـرى الصـادرة عنهـا، وذلـك لدراسـة مـدى توافقهــا معهـا وتحديـد حجـم الفجـوة القائمـة بـين مــاهو             
 . مؤشرات لجنة بازلمطبق وبين

وتشير أهم نتائج هذه الدراسة أن مصرف سورية المركزي يعتمد على المؤشرات الرقابية الصادرة 
ضمن توصيات لجنة بازل للرقابة المصرفية كمؤشرات إرشادية يستند إليهـا في عمليتـه الرقابيـة علـى                  

 الرقابيـة الصـادرة عـن لجنـة          لايزال تطبيق التوصيات بخصوص المؤشـرات       أنه كما. المصارف السورية 
بازل للرقابة الدولية من قبل مصرف سورية المركـزي في رقابتـه علـى المصـارف العاملـة في الجمهوريـة             

 .العربية السورية غير مكتمل ويحتاج إلى التطوير

دور معـــايير لجنـــة بـــازل لكفايـــة رأس المـــال في  :  بعنـــوان)2()2008أحمـــد،(دراســـة  .2

 .لقطاع المصرفي في سوريةتطوير العمل الرقابي في ا

هدفت الدراسة إلى التعرف على أهم المشكلات التي تعترض عملية تطبيق معايير لجنة بازل مـن   
مشــكلات ماليــة وإداريــة وبالتــالي الوصــول إلــى تقيــيم شــامل لهــذه المعــايير ودورهــا في تطــوير العمــل     

لمطروحـة لهـذه المشـكلات وأثرهـا     الرقابي في القطاع المصرفي في سورية، والتعـرف علـى أهـم الحلـول ا       
 .على مهام وطبيعة عمل هذه المعايير في القطاع المصرفي

وتشير أهم نتائج هذه الدراسة إلى أن تطبيق معايير لجنة بازل يحتـاج إلـى تطـوير في البنيـة             

كمـا تحتـاج   . التشريعية والقانونية والتنظيمية في المصـارف السـورية بمـا يتوافـق مـع هـذه المعـايير                 
 ـــــــــــــــ

استخدام مؤشرات لجنة بازل في رقابة المصرف المركزي على المصارف السـورية، رسـالة دكتـوراة، كليـة الاقتصـاد، جامعـة           : اسلمبولي، مرام  )1(
 .2010دمشق، 

رية، رســالة دكتــوراة، كليــة  دور معــايير لجنــة بــازل لكفايــة رأس المــال في تطــوير العمــل الرقــابي في القطــاع المصــرفي في ســو   : أحمــد، حســن )2(
 .2008الاقتصاد، جامعة حلب، 
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علـى المصـارف   لية تطبيق معايير لجنـة بـازل إلـى مجموعـة مـن الإجـراءات العمليـة التـي يجـب             عم

ث نظــم رقابــة داخليــة جديــدة وإدارة المخــاطر وتطــوير الــنظم المحاســبية     إحــدا: اتخاذهــا، ومنهــا 

 .القائمة

علاقــــة المصــــرف المركــــزي الأردنــــي بالمصــــارف   : بعنــــوان)1()2006عبــــاد، (دراســــة  .3

 .ردنسلامية في الأالإ

الدراسـة إلـى تحليـل العلاقـة الرقابيـة بـين المصـرف المركـزي الأردنـي والمصـارف                    هذه  هدفت  

وتحقيقــاً لهــذه الغايــة تم اســتعراض ســبل الرقابــة علــى المصــارف الإســلامية     . العاملــة في الأردن

 تبين وجود بعض الثغرات التـي أثـرت سـلباً    وقد ومقارنتها بسبل الرقابة على المصارف التقليدية،

التحلــيلات التــي قــدمت مــن  و  البيانــات امعــةعلــى أداء المصــارف الإســلامية، وبالاعتمــاد علــى 

 مجموعة مـن التوصـيات التـي قـد     التوصل إلىقوانين المصارف الإسلامية في عدة دول عربية، تم    

تساهم في قيام المصرف المركزي الأردني بإجراء تعديل على بعض أدوات الرقابة وإدخال عناصـر          

ديدة فيها لصالح المصارف الإسلامية والتي قد تؤدي إلى استثمار المصارف الإسلامية للسيولة  ج

الزائدة لديها ممـا يـنعكس علـى زيـادة ربحيتهـا وزيـادة نسـبة العوائـد التـي توزعهـا علـى حسـابات                   

 .العملاء لديها

ــيم،  (دراســة  .4 دور مصــرف ســورية المركــزي في الرقابــة     : بعنــوان)2()2005رضــا وغن

 .لى المصارف الأخرى وآلية تفعيلهع

هدفت هذه الدراسة إلى دراسة منهجية رقابة المصرف المركزي على أعمال المصـارف العاملـة في             

ومحاولة تعزيزها والتغلب على نقـاط الضـعف التـي يعـاني منهـا       سورية لإظهار الجوانب الإيجابية فيه

لمـودعين والمسـتثمرين ويضـمن سـلامة       ومن ثم التوصل إلى قطاع مصـرفي سـليم يحـافظ علـى حقـوق ا               

 .وصحة تنفيذ السياسة المالية والنقدية للدولة بالشكل المناسب

خلصت هذه الدراسة إلى نتائج أهمها إن عدم التزام مصرف سورية المركزي بتطبيق مبادئ بازل          

لتــزام كمــا أن الا. للرقابــة المصــرفية الفعالــة يــؤدي إلــى وجــود نقــاط ضــعف وقصــور في عملــه الرقــابي 

ــة في ســورية        ــازل يســهم في تخفــيض المخــاطر المصــرفية التــي تتعــرض لهــا المصــارف العامل ــار ب  .بمعي

بالإضافة إلى قلة عدد الجولات الميدانية التي يقوم بهـا المراقبـون للمصـارف العاملـة في سـورية، وقلـة                   

 .عدد المراقبين المصرفيين العاملين في مصرف سورية المركزي

 ـــــــــــــــ
 ،مجلـة جامعـة تشـرين للدراسـات والبحـوث العلميـة       ،علاقة المصرف المركزي الأردني بالمصـارف الأسـلامية في الأردن  : عباد، جمعة محمود  )1(

 .2، العدد28، الد 2006سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية، 
 ات، مجلــة جامعــة تشــرين للدراســدور مصــرف ســورية المركــزي في الرقابــة علــى المصــارف الأخــرى وآليــة تفعيلــه :  ريم، غنــيم-عقبــة رضــا، )2(

 .2، العدد27، الد2005، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية، والبحوث العلمية
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ــارف 2تطبيقــــات بــــازل : بعنــــوان)1()2005 صــــوي، محمــــد أبــــو(دراســــة  .5  في المصــ

 .والمؤسسات المصرفية الأردنية والعربية

هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على نشأة وتطور اتفاق بازل الأول والثاني والمحاور التي تناولها              

اتفـاق بـازل   وأهم مقرراته ومتطلبات تطبيقه والمخاطر التي تواجه المؤسسات المصرفية والتي تضمنها         

الأول والثاني والوسائل الواجب إتباعهـا للتخفيـف مـن حـدة أثـر هـذه المخـاطر علـى المؤسسـات الماليـة                      

 .والمصرفية

دنية تعمل على تطبيق مقررات بـازل بكـل جديـة وأن           الدراسة أن المصارف الأر   من أهم نتائج هذه     

المصارف الكبيرة أكثر تقدماً من المصارف الصغيرة حيث تمكنت المصارف الكبيرة إلى الوصول لمراحل 

، وأهم العوامل التي ساعدت هذه المصارف في عملية التطبيق هو عامل          2متقدمة جداً في تطبيق بازل    

ــى أن  .كبــر رأس المــال  ــازل في الأردن أصــبح مجــرد وقــت وأن      بالإضــافة إل ــة تطبيــق مقــررات ب إمكاني

 .2المصرف المركزي والسلطات التنفيذية المسؤولة تعمل جاهدة من أجل تطبيق بازل

حالــة : إدارة المخــاطر في المصـارف الإسـلامية   : بعنـوان )2()2005العلاونـة،  (دراسـة   .6

 .الأردن

ي قد تواجه المصارف الإسـلامية، واختلافهـا        هدفت الدراسة إلى الوقوف على ماهية المخاطر الت       

عــن المصــارف التقليديــة، بالإضــافة إلــى مجموعــة الأســاليب التــي يمكــن للمصــارف الإســـلامية أن           

تســتخدمها في إدارة مخاطرهــا، ومــن ثم معرفــة ماحققتــه المصــارف الإســلامية العاملــة في الأردن في    

ــرت الدراســة أن هنــاك ا       ــل مــع مخاطرهــا، وقــد أظه ــاً بــين مخــاطر المصــارف     التعام ختلافــاً جوهري

الإسلامية و المصارف التقليدية، مما يتطلب توفير مجموعة من الأساليب التي تناسب هـذا النـوع مـن           

المخــاطر، كمــا أظهــرت الدراســة أن هنــاك مجموعــة مــن الأســاليب المناســبة للتعامــل مــع المخــاطر في      

، والوعد الملـزم، وخيـار الشـرط، والعقـود الموازيـة،           وعقد التوريد  المصارف الإسلامية مثل بيع العربون،    

أظهـرت أيضـاً أن المصـارف الإسـلامية العاملـة في        . والتأمين التعاوني، والضمانات الشخصية والعينية    

الأردن ذات كفاءة عالية في إدارتها للمخاطر، وقد تمثلت هذه الكفاءة بحرصها على إبقاء أدائها المالي            

تباع مجموعة من السياسات المالية وتنفيذ أوامر السـلطات الرقابيـة التابعـة             على أفضل وجه، وذلك با    

 في كفايـة رأس المـال وابتعادهـا كـذلك عـن التوظيـف بصـيغ ذات مخـاطر            2لها وأخذاً بمقترحـات بـازل     

ــة كالمشــاركة والمضــاربة، والتركيــز علــى صــيغ المرابحــات للآمــر بالشــراء أو الاســتثمار الســلعي            عالي

 .المخصص

 ـــــــــــــــ
عربيـة، رسـالة ماجسـتير،الأكاديمية العربيـة للعلـوم        في المصـارف والمؤسسـات المصـرفية الأردنيـة وال          2تطبيقات بازل : محمد أبو صوي   علي، )1(

  .   2005المالية والمصرفية،سورية، 
 .2005 حالة الأردن، رسالة ماجستير، كلية التجارة، جامعة اليرموك، :إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية: علاونة، رانية )2(
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المبـادئ الأساسـية للرقابـة المصـرفية الفعالـة       : بعنـوان )1()2005السيقلي،  (ة  دراس .7

 .1997الصادرة عن لجنة بازل للرقابة المصرفية لعام 

هدفت الدراسة إلى تقييم مدى التزام سلطة النقد بمبادئ الرقابـة المصـرفية الفعالـة المقـررة مـن        

ضافة إلى معاييرها الأساسية المعتمدة في أكتوبر  بالإ1997قبل لجنة بازل للرقابة المصرفية في العام        

 .م1999

ــوفر          ــة والمصــرفية والتعليمــات في فلســطين ت ــة القانوني ــى أن البيئ ــائج الدراســة إل وتشــير أهــم نت

بالإجمال ظروفـاً وشـروطاً مناسـبة لقيـام سـلطة النقـد الفلسـطينية بتطبيـق مبـادئ الرقابـة المصـرفية                  

ة علـى المصـارف العاملـة    ي ـ خلال قيام سلطة النقـد بممارسـاتها الرقاب     الفعالة ومعاييرها الأساسية من   

 .في الجهاز المصرفي الفلسطيني

النظام الرقابي المصـرفي في سـورية ومتطلبـات    :  بعنوان)2()2005الرضي، (دراسة   .8

 .مبادئ بازل الأساسية للرقابة المصرفية الفعالة

ة للرقابة المصرفية كقواعد إرشادية لتقييم هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على المبادئ الأساسي

أداء النظام الرقابي على المصارف في مختلف الدول، وإلقاء الضوءعلى ماتم تطبيقـه مـن هـذه المبـادئ         

في سورية، وذلـك مـن خـلال المقارنـة بينهـا وبـين القـرارات الخاصـة بالرقابـة المصـرفية والصـادرة عـن               

 .لمركزيمجلس النقد والتسليف في مصرف سورية ا

وتشير أهم نتائج هذه الدراسة إلى أن القرارات الخاصة بالرقابة المصرفية والصادرة عـن           

مجلــس النقــد والتســليف في مصــرف ســورية المركــزي قــد حققــت العديــد مــن متطلبــات مبــادئ    

الرقابة المصرفية الفعالة الصادرة عن لجنة بـازل، حيـث تم التقيـد بسـتة عشـر مبـدأ مـن أصـل               

بالإضافة إلى أنه يعود عدم التقيد ببعض المبادئ سواء بشـكل جزئـي أو           .  مبدأ خمسة وعشرين 

كلي إلـى عـدة أسـباب منهـا قلـة عـدد الكـوادر العاملـة في مجـال الرقابـة علـى المصـارف مقارنـة               

ــد        ــس النقـ ــرارات مجلـ ــات قـ ــة متطلبـ ــة لتلبيـ ــارف العامـ ــة المصـ ــدم جاهزيـ ــارف، وعـ ــدد المصـ بعـ

 .والتسليف

 ـــــــــــــــ
، دراسـة تطبيقيـة علـى    1997عالة الصادرة عن لجنة بازل للرقابـة المصـرفية لعـام    المبادئ الأساسية للرقابة المصرفية الف  : السيقلي، محمد  )1(

 .2005سلطة النقد الفلسطينية، رسالة ماجستير، الجامعة الإسلامية، 
مـل  النظام الرقابي في سورية ومتطلبات بازل الأساسـية للرقابـة المصـرفية الفعالـة، ورقـة مقدمـة في مـؤتمر مسـتجدات الع             : الرضي، أحمد  )2(

 .2005 تموز 3 و 2المصرفي في سورية، دمشق، 
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 لأجنبيةالدراسات ا :ثانياً

لمصارف الهنديـة  في ا 2تحديات وفرص بازل  :  بعنوان )FICCI,2006()1(دراسة   .1

 .مسح إشرافي) هل نحن مستعدون لها؟(

هدفت الدراسة إلى إجـراء اسـتطلاع وتحليـل حالـة الاسـتعداد لـدى المصـارف التجاريـة في الهنـد                    

في تنفيـذ المعيـار الجديـد    التي تشـمل مصـارف القطـاع العـام والمصـارف الخاصـة والمصـارف الأجنبيـة           

 وقـد غطـى الاسـتبيان المسـتخدم لهـذا الغـرض أهـم الجوانـب ذات الصـلة في            .2لكفاية رأس المال بازل   

مـن  % 87الموضوع، واستناداً إلى البيانـات امعـة توصـلت الدراسـة إلـى نتـائج كـان أهمهـا اسـتعداد                   

ذه المصـارف قـد انتهـت بالفعـل مــن      في الموعـد المحـدد لـه، حيـث أن ه ـ    2المصـارف لتطبيـق دعـائم بـازل    

إعداد خريطة الطريق التفصيلية للتنفيذ غير أنها تحتاج إلى دعم مستمر من قبل السـلطات الرقابيـة         

مــن المصــارف طــورت نظــام للمعلومــات الإداريــة للامتثــال    % 77لتنفيــذ الاتفاقيــة، بالإضــافة إلــى أن  

تطوير تكنولوجيا لمواجهة التحديات المستقبلية   حيث أنه تم    ) انضباط السوق (لمتطلبات العنصر الثالث    

، كمـا وأن هنـاك اسـتعداد مـن قبـل المصـارف بالإفصـاح والشـفافية وفقــاً         2التـي طرحتهـا معـايير بـازل    

 .2للمحور الثالث من متطلبات بازل

تحـديات اسـتجابة اليابـان    : بعنـوان  )Kentaro Tamura, 2005()2(دراسـة   .2

، ومعــــايير المصــــارف  المحليــــةاســــيةي الس" لاتفاقيــــة بــــازل لكفايــــة رأس المــــال

 ."الدولية

هدفت الدراسة إلى توضيح أثر المتغيـرات السياسـية علـى تطبيـق بـازل لكفايـة رأس المـال في                

 وأوضحت الدراسة أن ضعف .اليابان والتعرف على مدى استجابة المصارف اليابانية لهذه المعايير

ال يشير إلى محدودية تسليط الضوء على المتغيـرات  استجابة اليابان لتطبيق معيار كفاية رأس الم   

التفسيرية وآليـات التنفيـذ علـى المسـتوى الـدولي مـن حيـث دور المؤسسـات الدوليـة وسـيطرة دول                   

 إلى مستوى منهجية شاملة في اعتمـاد معـايير بـازل حيـث أن تطبيـق         يدفع  مما كبرى لقوى السوق  

شــاور مشــترك بــين الســلطة المحليــة والســلطات   هــذه المعــايير علــى المســتوى المحلــي يحتــاج إلــى ت   

الدولية، وأن السياسة الداخلية لليابان وطبيعة الحكم المؤسسي يؤثران على استجابة اليابان لهذا 

 .المعيار

 ـــــــــــــــ
(1) FICC,Basel 2-A Challenge and an Opportunity to Indian Banking:Are we ready for it? Survey Highlights,2006. 
(2) Kentaro Tamura, Challenges to apanese Compliance with the Base Capital Accord "Domestic Politics and International 

Banking Standards",2005.  
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بعنـوان اتفاقيـة بـازل لكفايـة رأس المـال وإدارة       )Ma, Xiaofang, 2004)()1 دراسة .3

 .كومة الصينيةالمخاطر في المصارف التجارية المملوكة للح

هـدفت هــذه الدراســة إلــى تقــديم مجموعـة مــن الاقتراحــات للمصــارف الصــينية التجاريــة   

المملوكة للحكومة الصينية بموجب اتفاقية بازل الجديدة وذلك فيمـا يتعلـق باحتسـاب كفايـة             

رأس المــال وتحســين جــودة الأصــول بنــاء علــى نظــام التصــنيف الــداخلي، والتحــول مــن إدارة           

تمــان إلــى إجمــالي إدارة المخــاطر، وتحســين القــدرة علــى الإشــراف، بالإضــافة إلــى   مخــاطر الائ

ــة          إنشــاء نظــام معلومــات ســليمة مفتوحــة وشــفافة فيمــا يتعلــق بالهيكــل المــالي لحقــوق الملكي

 .وحوكمة الشركات

من أهم نتائج هذه الدراسة أنه يمكن للمصارف التجارية المملوكة للحكومـة الصـينية أن تـنجح في     

 من خلال اسـتراتيجية خاصـة بصـناعة المصـارف الوطنيـة، خاصـة           2يذ الإطار الجديد المعدل بازل    تنف

 .بعد أن انضمت الصين إلى منظمة التجارة العالمية وأصبحت منفتحة دولياً

 في مجـــال المصــــارف  2تناولـــت الدراســــات الســـابقة معيــــار كفايـــة رأس المــــال حســـب بــــازل    

اته ومدى الاستعداد لتطبيقها، وركزت على أهميتـه في     التقليدية من حيث دوافع تطبيق مقرر     

ــارف     ــاطر في المصـــ ــا تناولـــــت إدارة المخـــ ــى أنهـــ ــاطر، بالإضـــــافة إلـــ ــة وإدارة المخـــ تفعيـــــل الرقابـــ

 .الإسلامية

 على المصارف الإسلامية 2في حين أنه لايوجد دراسة تتناول موضوع تطبيق متطلبات بازل

 .ملات لهذه المتطلبات تناسب عمل هذه المصارففي سورية ومايتطلبه ذلك من تعديلات ومك

 روض الدراسةف

 .2 بتطبيق معيار كفاية رأس المال حسب بازلالسورية تلتزم المصارف الإسلامية -1

 إلـــى وجـــود   في ســـورية لاتـــؤدي طبيعـــة الممارســـات الوظيفيـــة للمصـــارف الإســـلامية     -2

بمخـــاطر المصـــارف تعـــرض لهـــا مقارنـــة تاختلافـــات جوهريـــة في طبيعـــة المخـــاطرالتي 

التقليديـة تتطلـب تطبيـق معيــار كفايـة رأس المـال الصـادر عــن مجلـس الخـدمات الماليــة         

 .الإسلامية

 ـــــــــــــــ
(1) Xiaofang & Ma: The new Basel capital accord and risk management of Chinese state-owned commercial bank, 2004.  
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 الدراسة يةمنهج

لتحقيــق أهــداف الدراســة قامــت الباحثــة بــالاطلاع علــى الأدبيــات المتاحــة المتعلقــة بموضــوع هــذه  

 اسـتبانة ئـة الأعمـال السـورية مـن خـلال      بتجميـع البيانـات مـن بي    منها، كمـا قامـت      الدراسة والاستفادة 

بوصــفها مصــدراً مهمــاً للحصــول علــى البيانــات اللازمــة لإجــراء الدراســة الميدانيــة، وقــد تم تصــميم      

 وتم  .الاستبانة لإخراجها بالشكل الذي يؤدي إلى الحصول علـى المعلومـات المطلوبـة بدقـة وموضـوعية                

ــتين   ــى عين ــا عل ــل مــوظفي قســم إدا  : تطبيقه ــى تمث رة المخــاطر في المصــارف الإســلامية الســورية   الأول

 ولتحويـل  .والثانية تمثـل مـوظفين مـن مديريـة مفوضـية الحكومـة لـدى المصـارف في المصـرف المركـزي                    

ــاس          ــة للإجابــة عــن أســئلة الاســتبانة مقي ــة أعطــت الباحث ــى صــيغة كمي  Likert  الآراء الوصــفية إل

 من خلال استخدام حزمة البرامج الإحصائية     كما قامت بتحليل البيانات واختبار الفروض     . الخماسي

 .الدارسة والوصول إلى نتائج اختبار فروض SPSSللعلوم الاجتماعية 
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 مقدمة* 

تقرير لجنة بازل لمعيار كفاية و Camels تقييم المصارف بموجب نظام: المبحث الأول* 

 رأس المال

 2بازل حسب الإطار الجديد لمعيار كفاية رأس المال  :الثانيالمبحث * 

 2ية بازلتطبيق اتفاق: الثالثالمبحث * 
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، والـذي يتجلـى بشـكل    )1( أثر هام على قيمة أية منشأة على العمـوم        ويعتبر هيكل رأس المال ذ    
  ويعتبـر  .)2(رئيسي من خلال التدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة بالإضافة إلى تكلفـة رأس المـال             

مـا أنـه يزيـد مـن قـدرة      حجم رأس المال الكبيـر لـدى المصـارف بمثابـة الأسـاس للنمـو المسـتقبلي، ك          
ولـذلك فـإن   . المصرف على مواجهة الخسائر، وبالتالي يعزز من ثقة جميـع الجهـات المتعاملـة معـه        

احتفاظ المصارف في قطاع مصرفي ما بمستوى مناسب مـن رأس المـال يـؤدي إلـى رفـع قـدرة هـذا               
 يعتبـر مـن أهـم    القطاع وتعزيز الثقة فيـه وحفـظ اسـتقرار النظـام المـالي بشـكل عـام، الأمـر الـذي            

وبشكل عام فإنه يتوجـب علـى المصـرف الاحتفـاظ بـرأس        .أولويات السلطات الرقابية في أي دولة     
مال مناسب لمواجهة حالات عدم التأكد المرتبطة بنطاق نشاطاته، ولذلك فـإن تحديـد حجـم رأس            

ابية والمصارف المال الضروري لمواجهة المخاطر المصرفية يمثل تحدياً هاماً لكل من السلطات الرق
على حد سواء، حيث أن مستويات رأس المال المنخفضة تعني عدم القـدرة علـى مواجهـة الخسـائر        
والأحداث غير المتوقعة، وبالتالي تعريض أموال المصرف والمودعين للمخاطرة، ومـن ناحيـة أخـرى          

دامه فــإن احتفــاظ المصــرف بــرأس مــال يفــوق احتياجاتــه بالإضــافة إلــى عــدم الكفــاءة في اســتخ     
وعلـى العمـوم فـإن هنـاك مـن يـرى أنـه يتوجـب         . وتوظيفه سيؤثر سلباً على معدلات الربحية لديـه       

على إدارة المصرف اختيار الهيكل التمويلي الذي تعتقد أنه يحقق أعلى قيمة للمصرف نظراً لكون 
 .)3(هذا الهيكل هو الأكثر نفعاً لحملة الأسهم

ل إلــى منتصــف القــرن التاســع عشــر، حيــث صــدر    ويعــود الاهتمــام بمعيــار كفايــة رأس المــا  
قــانون المصــارف في الولايــات المتحــدة الأمريكيــة بتحديــد الحــد الأدنــى لــرأس مــال كــل مصــرف   

ثم بدأ الاهتمام في منتصف القرن العشـرين بوضـع نسـب ماليـة           . وفقاً لعدد السكان في المنطقة    
ونســبة رأس المــال إلــى إجمــالي  تقليديــة لضــبط رأس المــال مثــل نســبة الودائــع إلــى رأس المــال    

 .)4(الموجودات

إلا أن هذه الطرق لم تثبت فعاليتها في الحد مـن توسـع المصـارف في عملياتهـا وخاصـة المصـارف                  
الأمريكية واليابانية، مما دفع جمعية المصرفيين في بعض الولايات الأمريكيـة إلـى البحـث عـن أسـلوب                   

 ـــــــــــــــ
(1) Alexander, carol_Sheedy, Elizabith: The Profisional Risk Management Guide To Finance Theory Application, PRMIA, USA, 

2008, P173. 
، )التحليــل المــالي للمشــروعات الجديــدة (الإدارة الماليــة : العبــد االله، جــلال ابــراهيم. د: مصــطفى، نهــال فريــد. د-الحنــاوي، محمــد صــالح )2(

 . 334، ص2009المكتب الجامعي الحديث، الاسكندرية، 
(3) Ross, Stephen A. ,et al: Modern Financial Management, McGrow International Edition, USA, Eighth Edition, 2008,p425. 
(4) Madura, Jeff: Financial Institution and Markets, Thomson, USA, 8th Edition, 2008, p482. 




�س�א��ل�و����������Wא�
	��א������ ����
�
א!� �����زل��"�#��
���� 

 

 14

 حجــم الموجــودات المرجحـة بالمخــاطر وذلــك خاصــة بعــد  ملائـم لتقــدير كفايــة رأس المــال بالقيـاس إلــى  
، وهـو المنـاخ   1980 إلـى عـام   1974حدوث العديد من الانهيارات المصرفية في الفترة الممتدة بين عام      

الذي تأسست فيه لجنة بازل وبدأ اهتمامها بوضع معيار لكفاية رأس المال من خلال اتفاقيتهـا الأولـى        
 .2ها عليها وصولاً إلى إصدار اتفاقية بازل ، والتعديلات التي أجرت1بازل
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 Camelsتقييم المصارف بموجب نظام : أولاً

ريـة  يعتبر معيار كفاية رأس المال من أهم المعايير المستخدمة في تقييم المصارف التقليدية أو التجا   
والمصارف الإسلامية، ويتكامل هذا المعيار مع معايير أخـرى تطبقهـا المصـارف المركزيـة تحـت مـايطلق             

حيــث يعطــي نظــام التقيــيم الموحــد كــل مصــرف تصــنيف مجمــع مبنــي علــى تقيــيم     CAMELSعليهــا 
 إن هـذه العناصـر هـي كفايـة    . وتصنيف ستة عناصر رئيسية تتعلق بظروف المصرف المالية والتشـغيلية   

رأس المال، نوعية الموجودات، مقدرة الإدارة، نوعية ومستوى الإيرادات، السيولة ودرجة تقيد نشاطاته، 
) 1(حيـث أن التصـنيف   ) 5-1(إن التصنيف مبني على أساس رقمي مـن  . والحساسية لمخاطر السوق  

م السـلطات  يشير إلـى التصـنيف الأعلـى، الأداء المميـز، وإدارة جيـدة للمخـاطر وحاجـة أقـل مـن اهتمـا                    
ــة ــي التصــنيف   . الرقابي ــا يعن ــفء للمخــاطر      ) 5(بينم ــر ك ــل، ضــعف في الأداء، إدارة غي التصــنيف الأق

وعــادة يــتم الإفصــاح عــن تصــنيف   . وبالتــالي الحاجــة إلــى اهتمــام كبيــر مــن قبــل الســلطات الرقابيــة    
ناســبة بهــذا المصــرف لــس إدارة المصــرف والإدارة العليــا في المصــرف مــن أجــل اتخــاذ الإجــراءات الم 

 :)1(فيما يلي أهم مكونات النظام. الشأن
 Capital Adequacyكفاية رأس المال .1

 Assets Quality الموجوداتنوعية  .2

 Management Qualityنوعية الإدارة  .3

 Earningsالإيرادات  .4

 Liquidityالسيولة  .5

 Sensitivity to Market Riskالحساسية لمخاطر السوق  .6
 ـــــــــــــــ

معاصرة في الرقابة على المصارف وإدارة المخاطر، صندوق النقد العربي، معهد السياسـات الاقتصـادية،         أطر أساسية و   :الكراسنة، ابراهيم  )1(
 .19،ص2006أبو ظبي، 
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 :Capital Adequacyكفاية رأس المال  -1

يتوقــع مــن كــل مصــرف أن يحــتفظ بــرأس مــال يتناســب مــع طبيعــة وحجــم المخــاطر لديــه وكــذلك  
 أثــر كــل مــن القــروض ومخــاطر كمــا أن.  وقيــاس ومراقبــة وضــبط هــذه المخــاطرتحديــدمقدرتــه علــى 

الســوق والمخــاطر الأخــرى علــى الوضــع المــالي للمصــرف يجــب أن يؤخــذ في الاعتبــار عنــد تقيــيم رأس  
ل، كما أن نوع وحجم المخاطر هي التي تحدد مستوى رأس المال الـذي يجـب أن يحـتفظ بـه وكـذلك          الما

 .المدى الذي يمكن أن يكون فيه حجم رأس المال أكبر من الحد الأدنى المطلوب

 :)1(وفيما يلي أهم المعاييرالمستخدمة لمعرفة كفاية رأس مال المصرف
مـن حجـم الودائـع أي بمعنـى أن     % 10ر هـذه النسـبة       نسبة رأس المال إلى الودائـع حيـث تعتب ـ         -1

وكلمــا زادت قاعــدة الودائــع عــن الحــد  . يشــكل رأس المــال عشــر حجــم الودائــع لــدى المصــرف 
ومن المآخذ على هذه النسبة . تزيد مخاطرة المودعين%) 10أي انخفضت النسبة عن (المقرر 

ين ودائع قام المصرف بتوظيفها أنها تنظر إلى الودائع بشكل موضوعي حيث لاتقوم بالتمييز ب       
في موجــودات عاليــة الخطــورة وودائــع بــنفس الحجــم والنــوع قــام مصــرف آخــر بتوظيفهــا في    

 .موجودات متدنية الخطورة
تعـد هـذه النسـبة مؤشـراً مقبـولاً في مواجهـة أي خسـائر قـد                 : نسبة رأس المال إلى الموجودات     -2

 المآخذ على هذه النسـبة عـدم قـدرتها علـى      أيضاً من . يتحملها المصرف في حدود تلك النسبة     
 .تمييز أنواع وخطورة الموجودات لدى المصرف

 نسبة رأس المال إلى الموجودات الخطرة حيث تعتمد علـى مقارنـة الأصـول أو الموجـودات ذات            -3
ومـن  . الخطورة برأس مال المصرف مـن دون احتسـاب الأصـول غيـر الخطـرة في هـذه النسـبة               

ســبة عــدم قــدرتها علــى التمييــز بــين درجــة المخــاطر للأصــول المختلفــة     المآخــذ علــى هــذه الن 
 .للمصرف

إن هـذه الطريقــة  : نسـبة رأس المـال إلـى الموجـودات الخطـرة المرجحـة والبنـود خـارج الميزانيـة          -4
تعالج التفـاوت في درجـات المخـاطر وأثـر البنـود خـارج الميزانيـة بعـد تأثرهـا بالمخـاطر، وحتـى                   

مـن  % 8بة فإن على المصرف التجاري أن يحتفظ على الأقل بمـا يعـادل    يمكن قبول هذه النس   
 .الأصول الخطرة المرجحة والالتزامات خارج الميزانية الخطرة المرجحة

يعــاب علــى هــذه النســبة اقتصــارها فقــط علــى مخــاطر الائتمــان دون النظــر بعــين الاعتبــار إلــى     
مخــاطر الســيولة، التضــخم أو ارتفــاع   (المخــاطر الأخــرى مثــل التــأثير علــى أصــول المصــرف التجــاري  

، كما ارتبطـت هـذه النسـبة بعناصـر الالتزامـات والتـي           )القيمة الشرائية للنقود أو حتى مخاطر السوق      
تولد مخاطر سيولة غير مستحبة في هيكل رأس المال ونقصد بها توقيت تحصيل الإيرادات مـع سـداد       

 .الالتزامات

 ـــــــــــــــ
 .16مرجع سابق، ص: محمد أبو صوي علي، )1(
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 )Asset Quality( نوعية الموجودات -2

إن تصـــنيف نوعيـــة الموجـــودات يعكـــس حجـــم المخـــاطر الحاليـــة والمســـتقبلية المتعلقـــة بـــالإقراض  
 تقيـيم نوعيـة الموجـودات     أنكمـا . نشاطات خارج الميزانية  الومحفظة الاستثمار والعقارات المستملكة، و    

 مثـل  كفايـة مخصصـات الـديون، المخـاطر التـي تـؤثر علـى قيمـة الاسـتثمارات           يجب أن يأخذ بالاعتبـار    
 .المخاطر التشغيلية، السوق، السمعة، الاستراتيجية والتقيد بالأنظمة

 )Management Quality(الإدارة نوعية  -3

يجب أن يعكس هذا البند مدى مقـدرة مجلـس الإدارة وإدارة المصـرف علـى القيـام بالـدور المنـوط          
 لنشـاطاته بطريقـة   مراقبة وضـبط المخـاطر مـن أجـل ضـمان ممارسـة المصـرف              و قياسوبهما لتحديد   

 .آمنة وسليمة تماشياً مع الأنظمة والقوانين

 )(Earningsالإيرادات  -4

إن تصنيف الإيرادات يجب ألا يعكس فقط حجم واتجـاه الإيـرادات ولكـن العوامـل التـي يمكـن أن                
تؤثر على مقدار أو نوعية الإيردات مثـل مخـاطر الإقـراض، والتـي يمكـن أن تعـرض إيـرادات المصـرف               

 .التغير نتيجة لتغير سعر الفائدةإلى 

ــزة          ــى مي ــر متكــررة أو عل ــاح غي ــى أرب ــأثر بالاعتمــاد عل ــرادات يمكــن أن تت ــة الإي كــذلك فــإن نوعي
كذلك فإن الربحية يمكن أن تتأثر بعدم القدرة على الحصول علـى الاحتياجـات التمويليـة أو                . ضريبية

 .عدم القدرة على ضبط النفقات أو تبني استراتيجية ضعيفة

 )Liquidity( السيولة -5

عند تقييم سيولة المصرف يجب أن يأخذ بالاعتبار المستوى الحالي للسيولة وكذلك الحاجة 
المســتقبلية للســيولة نظــراً للاحتياجــات التمويليــة، بالإضــافة إلــى مســتوى إدارة الســيولة لــدى      

دارة السيولة لدى بشكل عام فإن إ. المصرف مقارنة مع حجم ودرجة تعقيده وحجم المخاطر لديه
المصـرف يجــب أن تكفـل أن المصــرف قـادر علــى الإبقـاء علــى مسـتوى كــافٍ مـن الســيولة لمقابلــة       

كــذلك فــإن إدارة الســيولة يجــب أن تكفــل بــأن      . الالتزامــات لــدى المصــرف وبالوقــت المناســب    
وفرة الاحتفاظ بالسيولة لايكون على حساب الكلفة أو الاعتماد على مصادر أموال قد لاتكون مت

 .في الظروف الصعبة

 )Sensitivity to Market Risk(الحساسية لمخاطر السوق  -6

إن الحساسـية لمخـاطر الســوق تعكـس التغيــرات في سـعر الفائــدة، سـعر الصــرف، سـعر البضــائع،       
عند تقييم الحساسـية  . أسعار الأسهم التي يمكن أن تؤثر سلباً على وضع المصرف المالي أو رأس المال        

وتحديد ضبط هذه المخاطر، ومراقبة وقياس وتم الأخذ بالاعتبار مقدرة الإدارة على تحديد يجب أن ي
كما أن  . درجة تعقيدات هذه العمليات، وكفاية الإيرادات ورأس المال بالمقارنة مع مستوى هذه المخاطر            




�س�א��ل�و����������Wא�
	��א������ ����
�
א!� �����زل��"�#��
���� 

 

 18

رض غــمعظـم المصـارف لـديها مصـدر رئيســي لهـذا النـوع مـن المخـاطر هــو المراكـز غيـر المحـتفظ بهـا ل            
ــدة،     ــعر الفائـ ــاطر سـ ــيتها لمخـ ــة حساسـ ــاجرة ودرجـ ــة  وتعتبرالمتـ ــرفية الأجنبيـ ــات المصـ ــبة العمليـ بالنسـ

 . المصدر الرئيسي لمخاطر السوقللمصارف الكبيرة

 تعريف لجنة بازل للرقابة المصرفية :ثانياً
ناعية العشـرة وذلـك مـع نهايـة     الص ـ من مجموعة الـدول     تأسست لجنة بازل للرقابة المصرفية    

 تحت إشراف مصرف التسويات الدولية بمدينة بازل بسويسرا، وقد حدث ذلك بعد أن 1974 معا

تحصـيلها   تفاقمت أزمة الديون الخارجية للدول النامية وتزايـد حجـم ونسـبة الـديون المشـكوك في     
المنافسـة القويـة مـن     حتها المصارف العالمية وتعثر بعض هذه المصـارف، ويضـاف إلـى ذلـك    من التي

رؤوس أمـوال تلـك المصـارف،     صارف اليابانية للمصارف الأمريكية والأوربية بسبب نقصجانب الم
عولمة يزداد انتشار فروع تلك المصارف في أنحاء العالم خارج  المع الأخذ بعين الاعتبار أنه في ظل     

" لجنة التنظيمات والإشراف والرقابة المصرفية " تشكلت لجنة بازل تحت مسمى وقد. الدولة الأم
اليابـان،   بلجيكا، كنـدا، فرنسـا، ألمانيـا الاتحاديـة، إيطاليـا،     : تكونت من مجموعة العشرة وهي وقد

ــة، سويســرا ولوكســمبورج      ــات المتحــدة الأمريكي ــدا، الســويد، المملكــة المتحــدة، الولاي  وتجــدر ،هولن
ت بمقتضــى قــرار مــن محــافظي المصــارف ئ أن لجنــة بــازل هــي لجنــة استشــارية أنشــ إلــىالإشــارة

الصناعية وتجتمع هذه اللجنة أربع مرات سـنوياً ويسـاعدها عـدد مـن فـرق العمـل        ركزية للدولالم
 قـرارات وتوصـيات اللجنـة وضـع المبـادئ           ، وتتضـمن  لدراسة مختلف جوانب الرقابة على المصارف     

للرقابــة علــى المصــارف مــع الإشــارة إلــى نمــاذج الممارســات الجيــدة في مختلــف  والمعـايير المناســبة 
كذلك .تحفيز الدول على اتباع تلك المبادئ والمعايير والاستفادة من هذه الممارسات ن بغرضالبلدا

الأخـرى بمـدى احترامهـا لهـذه القواعـد       إلى ربـط مسـاعدتها للـدول    تلجأ بعض المنظمات الدولية
 .)1(والمعايير الدولية

ي إلا أن جميع المصـارف  وعلى الرغم من أن المعايير التي تصدرها لجنة بازل لاتتمتع بطابع إلزام         
 .تسعى لتطبيقها بما فيها المصارف الإسلامية

 1الجوانب الأساسية لاتفاقية بازل: ثالثاً

 :)2(العديد من الجوانب أهمها على1988 الصادرة في عام 1انطوت اتفاقية بازل

 :على المخاطر الائتمانية  التركيز-1

آخذةً في الاعتبار المخـاطر الائتمانيـة     المالسأحيث تهدف الاتفاقية إلى حساب الحدود الدنيا لر
 .دون مراعاة المخاطر الأخرى مثل مخاطر السوق ومخاطر التشغيلأساساً 

 ـــــــــــــــ
 ،2007ائـــــر، التحـــــوط وإدارة المخـــــاطر في الصـــــناعة الماليـــــة التقليديـــــة، اتفاقيـــــة بـــــازل لكفايـــــة رأس المـــــال، الجز : ابـــــراهيم، تـــــومي )1(

htm.1912t-topic/28f-montada/net.forum-go.islamfin://http 
 .المرجع السابق )2(
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 :أوزان المخاطر الائتمانية  تقسيم دول العالم إلى مجموعتين من حيث-2

 : كما يليمجموعتين قامت مقررات لجنة بازل على أساس تصنيف الدول إلى
 : وهي الدول متدنية المخاطر وتضم:اموعة الأولى - أ

دولتـان   يضاف إلى ذلـك  OECD الدول الأعضاء في منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية -
 .سويسرا والمملكة العربية السعودية: هما

: الترتيبات الإقتراضية خاصة مع صـندوق النقـد الـدولي وهـي     الدول التي قامت بعقد بعض -
. نيوزلنـدا، فنلنـدا، أيسـلندا، الـدانمارك، اليونـان وتركيـا        لبرتغال،أستراليا، النرويج، النمسا، ا   

  وذلـك باسـتبعاد أي دولـة مـن هـذه     1994قامت اللجنة بتعديل ذلك المفهوم خلال عـام   وقد

 . سنوات إذا ما قامت بإعادة جدولة دينها العام الخارجي5اموعة لمدة 
أشير إليها في   وتشمل كل دول العالم عدا التيالدول ذات المخاطر المرتفعة: اموعة الثانية -ب

 .اموعة الأولى

 الأصول وضع أوزان ترجيحية مختلفة لدرجة مخاطر -3

ــوزن الترجيحــي   ــد لتثقــيلات الموجــودات   إن ال ــذلك     المعتم ــة وك ــن جه ــاختلاف الأصــل م ــف ب يختل
درج عند حساب معيار بالأصل أي المدين من جهة أخرى، ومن هنا نجد أن الأصول تن باختلاف الملتزم

  مـع الإشــارة إلــى أن .100، %50،%20،%10صــفر،: رأس المـال مــن خـلال خمســة أوزان هـي    كفايـة 
يعني أنه أصل مشكوك في تحصـيله بـذات الدرجـة، وإنمـا هـو أسـلوب        إعطاء وزن مخاطر لأصل ما لا

 .وآخر حسب درجة المخاطر بعد تكوين المخصصات اللازمة ترجيحي للتفرقة بين أصل
 :)1(فيما يلي فئات الخطر والأوزانو

 %صفر): مثل، النقدية وما يكافئها(الفئة الأولى  )1
 %10): القروض المضمونة بالنقدية أو الأوراق المالية(الفئة الثانية  )2

 %20): مثل، التزامات قصيرة الأجل تستحق في سنة واحدة أو أقل(الفئة الثالثة  )3

 %50): ونات عقارية سكنية عائليةمثل، القروض المضمونة بره(الفئة الرابعة  )4

 %100): الديون على القطاع الخاصمثل، (الفئة الخامسة  )5
أما بالنسبة للبنود خارج الميزانية وهي التـي تشـمل الالتزامـات الناشـئة عـن الكفـالات والتعهـدات                   

ل ترجيحهـا  والاعتمادات المستندية، يتم تحويلها لبنود ذات طبيعة مماثلة للبنود داخل الميزانية من خلا 
حسب نوع الالتزام العرضي، وتقاس من خلال المعادلـة         % 100،  %50،  %20بمعاملات تحويل بواقع    

 . وزن المخاطرة المناظر له× معامل الترجيح ×الالتزام العرضي : التالية
 ـــــــــــــــ

ــو عيســى، وجــدان   )1( ــة لمخــاطر س ــ      : صــبري أب ــازل الدولي ــايير ب ــق مع ــزام المصــارف الخاصــة في ســورية في تطبي ــدة، رســالة  مــدى الت عر الفائ
 .39، ص2007ماجسستير، كلية الاقتصاد، جامعة دمشق، 
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 :Regulatory Capital )التنظيمي، القانوني(الرقابي  مكونات رأس المال -4

 :)1( من شريحتين هما1وفق اتفاقية بازليتكون رأس المال الرقابي 
 : المسماة رأس المال الأساسي وتشمل)tire 1( الشريحة الأولى -أ

 )capital common stock paid(رأس المال المدفوع المتمثل بالأسهم العادية  •

 disclosed) (المفصـح عنهـا  (الاحتياطيات المعلنة المستمدة من الأربـاح المحتجـزة بعـد الضـريبة      •

reserves.( 

 :ولأغراض احتساب كفاية رأس المال يتم استبعاد مايلي
 .الشهرة كي لاتتسبب بتضخيم رأس المال الأساسي •

الاستثمارات في المؤسسات المالية التابعة التي لم توحد ميزانياتهـا وذلـك لـدفع هـذه المؤسسـات                 •
 .لتوحيد ميزانياتها وتجنب حدوث ازدواجية لدى احتساب نسبة الكفاية

ــة تبعــاً لاجتهــادات الســلطات     الاســ • تثمارات في رؤوس أمــوال المصــارف الأخــرى والمنشــآت المالي
 .الرقابية

 : وتشمل رأس المال المساند أو التكميليالمسماة )tire2( الشريحة الثانية -ب

 .)asset valuation reserves(احتياطيات إعادة تقييم الموجودات  •

 / general provision) لخسـائر القـروض الجيـدة   الاحتياطيـات العامـة   / المخصصـات العامـة   •

general loan loss reserves) 

 (subordinated term debt)الدين الثانوي طويل الأجل  •

 preferred cumulative)أدوات رأس المـال الهجينـة الممثلـة بالأسـهم الممتـازة امعـة للأربـاح         •

stocks) 

 :المساند الكما تجدر الإشارة أنه تفرض قيود على رأس الم
 .من عناصر رأس المال الأساسي % 100أن لا يتعدى رأس المال المساند  -
 .من قيمتها % 55إخضاع احتياطيات إعادة التقييم إلى خصم نسبة  -
مـن   % 1.25الحد الأقصـى للمخصصـات المكونـة لمواجهـة أي مخـاطر غيـر محـددة           أن يكون  -

 .بأوزانالأصول والالتزامات العرضية الخطرة مرجحة 
من رأس المـال الأساسـي بهـدف عـدم تركيـز       % 50المساندة  أن يكون الحد الأقصى للقروض -

 .الاعتماد على هذه القروض

 : كما يلي1بازلكفاية رأس المال حسب  نسبة تبهذا أصبح و

 ـــــــــــــــ
 .31-30مرجع سابق، ص: اسلمبولي، مرام )1(
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 )الشريحة الثانية+ الشريحة الأولى ( رأس المال

 مجموع الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان
≤ 8% 

 
 لجنة بازل نسبة الشريحة الأولى إلى الموجودات المرجحـة بالمخـاطر بحيـث لاتقـل عـن               تكما حدد 

4.% 
 إلى ارتفاع نسب كفاية رأس المال لدى معظم المصارف الدوليـة  1وبالفعل أدى تطبيق اتفاقية بازل 

 .الأمر الذي ساهم في ازدياد حالة الثقة والاستقرار في النظام المصرفي. بشكل ملحوظ
 ارتأت اللجنة ضرورة احتفاظ المصارف برأس مال إضافي لتغطية مخاطر 1996إلا أنه وفي عام 

 :السوق، والتي تنقسم إلى
 .مخاطر أسعار الفائدة -1

 .مخاطر أسعار الأسهم -2

 .مخاطر أسعار الصرف -3

 مخاطر أسعار السلع -4
تهــا كخطــوة في  وذلــك بســبب أهمي1.5اتفاقيــة بــازل : وقــد أطلــق الــبعض علــى الاتفاقيــة المعدلــة 

وظهــر هــذا التعــديل علــى مكونــات النســب بإضــافة شــريحة ثالثــة تســمى رأس المــال  . تعــديل الاتفاقيــة
 :المساند الإضافي كما يلي

يسـمح للمصـارف بإصـدار ديـن متــأخر الرتبـة قصـير الأجـل يشــكل الشـريحة الثالثـة التـي تــدخل           
رهــا الســوقية علــى أن تتــوفر فيــه  ضــمن تكــوين رأس المــال الإجمــالي، وذلــك لمواجهــة جــزء مــن مخاط  

 :)1(الشروط التالية
أن يكون على شكل قروض مساندة لهـا فتـرة اسـتحقاق أصـلية لاتقـل عـن سـنتين، غيـر قابلـة                          - أ

 .للاسترداد قبل فترة الاستحقاق الأصلية

مـــن رأس مـــال المصـــرف مـــن الشـــريحة الأولـــى   % 250أن تكـــون هـــذه القـــروض في حـــدود   - ب
مـن مخـاطر الســوق تحتـاج إلــى    % 28.5سـوقية، ممـا يعنــي أن   المخصـص لمواجهـة المخــاطر ال  

 .تدعيم المخاطر في بقية المحفظة

 .أن يكون صالحاً لتغطية المخاطر السوقية فقط - ت

يجوز استبدال عناصر الشريحة الثانيـة بالشـريحة الثالثـة مـن رأس المـال وذلـك حتـى تضـمن                    - ث
 %.250الحد المذكور أعلاه وهو 

 ـــــــــــــــ
 .32-31المرجع السابق، ص )1(
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د الدين ينص على عدم جواز دفع الفائـدة أو أصـل الـدين إذا             الخضوع لنص اشتراطي في عق     - ج
 .كان ذلك الدفع سوف يخفض رأس مال المصرف إلى حد أدنى من متطلباته الرأسمالية

أن تكـــون الشـــريحة الأولـــى مـــن رأس المـــال أكبـــر مـــن أو تســـاوي مجمـــوع الشـــريحة الثانيـــة     - ح
 .والشريحة الثالثة

 :1عيوب اتفاقية بازل -

 : عدة عيوب ونقاط ضعف منها1عملي لاتفاقية بازلأفرز التطبيق ال
ــين       -1 ــار تحسـ ــذ بالاعتبـ ــة، دون الأخـ ــاطر الائتمانيـ ــاس وإدارة المخـ ــدد لقيـ ــلوب محـ ــاد أسـ اعتمـ

 .الأساليب التي تتبعها المصارف لقياس وإدارة المخاطر
 التمييـز بـين المصـارف    لتسهيلات القطاع الخاص دون%) 100(تم إعطاء نفس وزن المخاطر    -2

 . لدرجة مخاطرتها أي عدم الحساسية الكافية للمخاطروفقاً

قيام العديد من المصارف بنقل الموجودات ذات درجـة المخـاطر المنخفضـة إلـى خـارج الميزانيـة                -3
أدى إلــى ارتفـــاع درجــة مخــاطرة الجــزء المتبقــي مـــن      ) Securitization(مــن خــلال التوريــق    

 .)1(محفظة موجودات المصرف

 .أحد أهم المخاطر التي تواجه المصارف وهي المخاطر التشغيليةأخذ بعين الاعتبار تلم  -4

 .لم تعالج الاتفاقية تقنيات مخففات الائتمان -5

 .)2(لم تواكب الاتفاقية تطورات إدارة المخاطر والابتكارات المالية -6

 2ظهوراتفاقية بازل: رابعاً

ة والمصـرفية، فعلـى سـبيل    توالت الأزمـات الماليـة المصـرفية التـي أثـرت سـلباًعلى القطاعـات المالي ـ        
المثال أثرت الأزمة المالية في دول جنوب شـرق آسـيا سـلباً علـى المصـارف اليابانيـة والمصـارف الأوربيـة              
وخاصــة المصــارف الألمانيــة والتــي انخرطــت بشــدة في التعامــل مــع المصــارف والأســواق الماليــة في دول    

 .)3(جنوب شرق آسيا
 الخاصـة بمعيـار كفايـة    2ف بعمل جاد لإصـدار اتفاقيـة بـازل   قامت لجنة بازل للرقابة على المصار    

رأســمال المصــارف، بحيــث تعكــس التغيــرات في هيكــل وممارســات الأســواق الماليــة والمصــارف وتــتلافى  
 قامت اللجنة بدراسة أسباب الأزمات المصرفية في كثير مـن  2، وقبل إصدار اتفاقية بازل  1عيوب بازل 

ن أهم الأسباب التي أدت إلى تلك الأزمات هي عدم إدارة المصارف  الدول واتضح من تلك الدراسات أ     
للمخاطر المصرفية التي تتعرض لها وضـعف الرقابـة الداخليـة والخارجيـة، لـذا فقـد ركـزت الاتفاقيـة                     

 ـــــــــــــــ
 .12مرجع سابق، ص: حسن، ماهر الشيخ )1(
الاقتصــاد : جلــة جامعــة الملــك عبــد العزيــز م، 2واقــع تطبيــق البنــوك الإســلامية لمتطلبــات اتفاقيــة بــازل :  لعرابــة، مولــود-بــو حيضــر، رقيــة )2(

 .18، ص2، العدد33، الد2010، الإسلامي
 .27، ص 2004، الجزء الأول، اتحاد المصارف العربية، 2، موسوعة بازل2 دليلك إلى اتفاق بازل:حشاد، نبيل )3(
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حيـث ركـزت علـى تقويـة إطـار رأس المـال       . الجديدة على معالجة تلـك الأسـباب لضـمان قـوة المصـارف           
لال متطلبات الحد الأدنى لرأس المال بحيث يكون أكثـر حساسـية للمخـاطر      القانوني أو الرقابي من خ    

التي يتعرض لها المصرف وفي الوقت نفسه أعطت هذه الاتفاقية حوافز للمصارف التي تدير المخـاطر     
 .)1(التي تتعرض لها بصورة جيدة

 :2أهداف اتفاقية بازل -

 :)2( لتحقيق الأهداف التالية2جاءت اتفاقية بازل
 .طرق وقياس وإدارة المخاطر المصرفيةتطوير  -1

الاتساق، بأكبر درجة ممكنة، بين حجـم رأس المـال المطلـوب وحجـم المخـاطر التـي يتعـرض                 -2
 .لها المصرف

تطوير الحوار والتفاهم بين مسؤولي المصرف وسلطات الرقابة الوطنية فيما يتعلق بقياس       -3
 .وإدارة المخاطر والعلاقة بين حجم رأس المال والمخاطر

زيادة درجـة الشـفافية بالنسـبة للمخـاطر التـي يتعـرض لهـا المصـرف، حيـث يجـب أن تتـاح                       -4
 .المعلومات الكافية وفي الوقت المناسب للمتعاملين مع المصرف

 :2نسبة كفاية رأس المال الجديدة حسب بازل -

ة وقــد جــاءت النســبة لتقــدم رؤيــة أكثــر عمقــاً لإدارة المخــاطر المصــرفية، وذلــك انطلاقــاً مــن رؤي ــ  
اقتصادية شاملة وواسـعة مبنيـة علـى ثـلاث دعـائم أساسـية تتبنـى معيـاراً للمخـاطر الرئيسـية الثلاثـة                        

بالنســبة إلــى  % 8، ولقــد بقيــت هــذه النســبة   )مخــاطر الائتمــان، مخــاطر الســوق، مخــاطر التشــغيل   (
 :)3(رأسمال المصرف الرقابي إلا أن مكونات هذه النسبة قد تغيرت بشكل رئيسي من خلال مايلي

تم تغيير طرق قيـاس المخـاطر الائتمانيـة مـن خـلال إدخـال تغييـرات جذريـة مسـت معـاملات                    •
ترجيح المخاطر، حيث أصبحت لاتتوقف علـى الطبيعـة القانونيـة للمقترضـين بـل علـى نوعيـة                

 .القرض بحد ذاته
قــدمت إضــافة هامــة لاحتســاب رأس المــال الــلازم لمواجهــة مخــاطر الســوق، إذ أنهــا ســمحت     •

باستخدام النماذج الإحصائية الداخلية الخاصة بقياس القيمة المعرضـة للمخـاطر         للمصارف  
 .Value at risk modelsلهذا الغرض 

 .طالبت المصارف بالاحتفاظ برأس مال لمواجهة مخاطر التشغيل •

 ـــــــــــــــ
 .30المرجع السابق، ص )1(
 .31المرجع السابق، ص  )2(
  .36صمرجع سابق، : اسلمبولي مرام )3(
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 معظـم المصـارف أن تعيـد النظـر في اسـتراتيجيات أعمالهـا       ن التطبيق الكافي لبـازل يفـرض علـى      إ
والمخــاطر المترتبــة علــى هــذه الأعمــال، فتحديــد متطلبــات الحــد الأدنــى لــرأس المــال حســب المعــايير        
الجديــدة يوجــب علــى المصــارف أن تنشــئ إطــاراً شــاملاً لمعالجــة المخــاطر، وعليــه فــإن تحســين إدارة       

مثـل بخفـض المتطلبـات الـدنيا لـرأس المـال لـدى المصـارف، إلا أن            المخاطر ينتج عنـه عوامـل إيجابيـة تت        
عمليات التطبيـق الواسـعة النطـاق سـتؤثر بشـكل كبيـر علـى نظـم تكنولوجيـا المعلومـات لـدى المصـارف                         

 ولقـد ككـل، بالإضـافة إلـى الأطـر التنظيميـة والماليـة المصـرفية،         وعلى النشاطات والعمليـات المصـرفية   
 .ار كفاية رأس المال لتقوية واستقرار النظام المصرفيجاء الإطار الجديد لمعي

 :)1( أساسية موضحة في الشكل التالي وهيدعائمركز هذا الإطار على ثلاثة 

 

 

 

 

 

 متطلبات الحد الأدنى لرأس المال: ى الأولالدعامة :أولاً
(Minimum Capital Requirements) 
ن رأس المال لتغطية كل من مخـاطر الائتمـان   تهتم هذه الدعامة باحتساب الحد الأدنى المطلوب م     

 .لــرأس المــال) أوالتنظيميــة الرقابيــة(ومخــاطر الســوق ومخــاطر التشــغيل والمســماة بالنســبة القانونيــة  
ــابي كمــا هــو في        ــف رأس المــال الرق ــى تعري ــة وتقــوم هــذه الدعامــة بالإبقــاء عل ــازلاتفاقي  بالنســبة 1ب

 ـــــــــــــــ
 .13 ص مرجع سابق،:حسن، ماهر الشيخ )1(

 متانة وضع المصرف

الدعامة 
 الثانية

الدعامة 
 الأولى

الدعامة 
 الثالثة

متطلبات الحد الأدنى لرأس   المراجعة الرقابيةعملية   انضباط السوق
 المال
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، وكـذلك  1996الشـريحة الثالثـة كمـا جـاء في التعـديل عـام       للشريحة الأولى والثانية كما وتـتم إضـافة    
أمـا بالنسـبة لمقـام    ، %8 وهـي  RWAالحد الأدنى لنسبة رأس المال إلى الموجودات المرجحـة بالمخـاطر      

الائتمـان ومخـاطر السـوق     مخـاطر هـي   2غطيهـا اتفاقيـة بـازل   ت أصـبحت المخـاطر التـي    فقـد النسـبة  

 .ومخاطر التشغيل

 رأس المال
 =ال نسبة كفاية رأس الم

 المخاطر التشغيلية+ مخاطر السوق + مخاطر الائتمان 
 

 رأس المال
 =نسبة كفاية رأس المال 

 إجمالي الموجودات المرجحة بالمخاطر
 

الموجــودات المرجحــة بمخــاطر  = 2حيــث أن إجمــالي الموجــودات المرجحــة بالمخــاطر بحســب بــازل  
 .)1() من مخاطر السوق والمخاطر التشغيليةأعباء رأس المال لكل( × 12.5+ الائتمان 

 :فتكون النسبة على الشكل التالي
 رأس المال

أعباء × 12.5( + )أعباء رأس المال لمخاطر السوق× 12.5+ ( الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان
 )رأس المال لمخاطر التشغيل

 :)2(شكل التاليوقد حددت اللجنة التوزع النسبي لأنواع المخاطر الثلاثة على ال
 %65المخاطر الائتمانية  -

 %15-10مخاطر السوق  -
 %20-25المخاطر التشغيلية  -

 :Credit Riskمخاطر الائتمان 

 .تعرف مخاطر الائتمان بأنها مخاطر تخلف الزبائن عن الدفع والوفاء بالتزاماتهم
 لايعني بالضـرورة  وتشمل أيضاً هذه المخاطر مخاطر تراجع المركز الائتماني للطرف المقابل الذي         

 .)3(التخلف عن الدفع وإنما ازدياد احتمال حدوث هذا التخلف
 ـــــــــــــــ

إلـى أعبـاء رأس المـال بالنسـبة لمخـاطر التشـغيل والسـوق للمصـرف          ) الأعباء الرأسمالية لمخـاطر التشـغيل ومخـاطر السـوق         (يشير مصطلح    )1(
في ).  متطلبات رأس المال للمخـاطر التكلفة الرأسمالية للمخاطر أو( بنفس المعنى مصطلح   ، ويستخدم أحياناً  %8نسبة الملاءة   بافتراض أن   

الأعبــاء الرأســمالية : يعنــي المبلــغ الواجــب إضــافته إلــى مقــام نســبة المــلاءة أي   ) المخــاطر التشــغيلية أو مخــاطر الســوق (حــين أن مصــطلح 
 %) 8 مقلوب ال 12.5للمخاطر التشغيلية مضروبة ب 

 . 40-39، صمرجع سابق: اسلمبولي، مرام )2(
  .47سابق صالرجع الم )3(
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فـإن أوزان المخـاطر محـددة مـن قبـل       1بـازل  بالنسبة لأساليب قياس مخـاطر الائتمـان في اتفاقيـة   
 2 اتفاقيـة بـازل  تبينمـا طرح ـ  (One size fits all) مقاساً واحداً يناسـب الجميـع   لجنة بازل وتستخدم

 :)1(أساليب لحساب مخاطر الائتمان هي أوثلاث طرق 
1- سلوب النمطي أو المعياريالأ Standardized Approach (SA)     

 Foundation Internal Rating Based Approachأســلوب التصــنيف الــداخلي الأساســي -2

(IRBA) 
  Advanced Approach (AIRB) المتقدم أسلوب التصنيف الداخلي -3

 .الأساليب يار لواحد من هذهوللمصرف حق الاخت

علـى  هـذا الأسـلوب   يعتمد و :Standardized approach (SA)الأسلوب النمطي أو المعيـاري  -1
مثل مؤسسـة مـوديز وسـتاندرد آنـد       مؤسسات التصنيف الخارجيةتقوم بهاالتصنيفات الائتمانية التي 

 :)2(يبورز ووكالات ضمان الصادرات، وإن من أهم مهام هذه الوكالات مايل
تحديــد مخــاطر الاســتثمار الخــارجي عنــدما يقــرر المســتثمر أن يقــيم حجــم مخــاطر وعائــد       -1

 .المشروع

قياس القدرة على الوفاء بالالتزامات المطلوبة والمساعدة على كيفية التعامـل مـع المخـاطر مـن       -2
 .خلال التوجيه الأفضل

 .التوجيه الجاد لاتخاذ قرارات الاستثمار المناسب -3
إلى ست فئات وأعطت لكل فئة وزن مخاطر حسـب          الائتمانية   بازل التصنيفات    وقد قسمت لجنة  

ويجب الإشارة إلى أنه يتم دوماً تثقيل بنود الائتمـان بـأوزان المخـاطر الخاصـة بهـا بعـد                 .فئة التصنيف 
 .طرح المخصصات المحددة

، ويُعــرف Securitizationعــالج هــذا المــدخل مــدى التعــرض للمخــاطر المرتبطــة بعمليــات التوريــق  
ــل           ــا بتحوي ــي يقــوم المصــرف مــن خلاله ــة المســتحدثة الت ــه أحــد الأســاليب المالي ــدي بأن ــق التقلي التوري
موجوداته غير القابلـة للتـداول والمضـمونة بأصـول إلـى مؤسسـة تقـوم بـدورها بإصـدار الأوراق الماليـة                       

، ويعتبـر التوريـق   ق الماليـة بالاستناد إلـى الموجـودات المحولـة بحيـث تكـون قابلـة للتـداول في سـوق الأورا                  
أســاليب  هــذا المــدخل فقــد عــالجبالإضــافة إلــى ذلــك  . أحــد أســاليب تخفــيض مخــاطر عــدم الســداد  

 –الضـمانات  :  ومـن أهـم تلـك الأسـاليب    Credit Risk Mitigation,CRMتخفيف المخـاطر الائتمانيـة   
ذه الأسـاليب تخفـض المخـاطر       ونظراً لكون مثل ه ـ   .  اتفاقية التقاص  – المشتقات الائتمانية    –الكفالات  

الائتمانية إلا أنها من ناحية أخرى تؤدي إلى نشوء بعض المخاطر التشغيلية والقانونية والسـوقية فقـد              
ــة علــى تطــوير معالجتهــا لهــذه الأســاليب     ــازل   . حرصــت اللجن ــى أن اتفاقيــة ب  تســمح 2مــع الإشــارة إل

 ـــــــــــــــ
كليـــة التجـــارة،  الجامعـــة الإســـلامية، ،)التحـــديات-التـــأثيرات- الأبعـــاد- الأهميـــة-المضـــمون( اتفاقيـــة بـــازل: ســـميح أبـــو رحمـــة، ســـيرين )1(

 .11-10، ص2007غزة،
 .17، ص2006، آذار مجلة اتحاد المصارف العربيةأهمية التصنيف الائتماني للحد من مخاطر الديون في المصارف، : بدران، علي )2(
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ــة       ــة مــع اتفاقي ــالاعتراف بنطــاق أوســع مــن هــذه الأســاليب مقارن ــازلب ولكــن بشــرط أن تســتوفي    ،1 ب
المتطلبات القانونية للتيقن مـن قابليـة تنفيـذها وبحيـث لاينبغـي أن تكـون التكلفـة الرأسـمالية للتعـرض                     
للمخاطر الائتمانية في حال استخدام مخففات الائتمان تزيد عنهـا في حـال عـدم اسـتخدام المخففـات             

 .الائتمانية لذات التعرض
 بالنسـبة لأنشـطة التجزئـة    ضـاً معاملـة محـددة لتعرضـات المخـاطر     يتضـمن الأسـلوب النمطـي أي   

(retail activities) لأنشــطة القــروض العقاريــة بغــرض الســكن     وكــذلك تعرضــات المخــاطر بالنســبة
إعطاء هذه الأنشطة أوزان مخاطر أقل عـن الأوزان    حيث تم،والقروض للشركات الصغيرة والمتوسطة

 .1المحددة في اتفاقية بازل
  بعض الشروط أو المعايير التي يجـب توافرهـا في  ت قد حدد2بالذكر أن اتفاقية بازل لجديرمن ا

المثال الشفافية   منها على سبيل،مؤسسات التصنيف حتى يمكن اعتمادها لقبول تصنيفاتها الائتمانية
 .والمصداقية وتوافر النتائج دولياً

ها اتفاقيـة  تالجديـدة التـي قـدم    الأسـاليب  أحـد أهـم   وهـو  (IRB) : التصنيف الـداخلي أسلوب -1
وتختلف أساليب . التصنيف الداخلي إلى الأسلوب الأساسي والأسلوب المتقدم وتنقسم أساليب، 2بازل

 حيث تعتمد المصارف في هذه الطريقة على ،الداخلي عن الأسلوب النمطي اختلافا جوهرياً التصنيف
بغرض احتساب رأس المال اللازم لتغطية هـذه   تقديراتها الداخلية الخاصة للمخاطر الائتمانية، وذلك       

المخاطر، ويتم ذلك بناءً على خبرتها وتجربتها السابقة بغرض تطوير نموذج خاص بها لتقدير المخاطر 
 .الائتمانية

فالتصنيف الداحلي هو بمثابة مؤشر تقدره المصارف بنفسها لمقدار الخسارة المحتمل أن يواجهها   
ونظـام التصــنيف الــداخلي هـو جميــع العمليــات   . بســداد دينـه المســتحق المصـرف في حــال فشـل المــدين   

ومــن المعــروف أن . والإجــراءات ونظــم المعلومــات التــي تســتخدمها المصــارف في عمليــة التصــنيف هــذه 
المصارف قد اعتادت من خلال خبرة واسعة سابقة اسـتخدام أسـاليب التحليـل المـالي بغـرض تصـنيف           

طبيعــة : ع الأخــذ بعــين الاعتبــار جميــع العوامــل غيــر الماليــة المرتبطــة مثــل العمــلاء تصــنيفاً ائتمانيــاً، مــ
معلومـات أخـرى متنوعـة حـول التجـارب        وأيـة    القطاع الصناعي وطبيعـة المنافسـة والأسـعار في السـوق          

المصرفية السابقة في التعامل مع العملاء، مع الإشـارة أنـه في حـال تطبيـق هـذه الطريقـة فإنـه لايمكـن          
 .ا والرجوع إلى الطريقة المعياريةالتراجع عنه

تحســين حساســية المصــارف تجــاه : وقــد هــدفت لجنــة بــازل مــن خــلال تقــديم هــذه الطريقــة إلــى 
المخاطر بربط متطلبات رأس المال أكثر بخطر الخسارة، وكذلك تشـجيع تطـوير أنظمـة إدارة المخـاطر           

 اعتبـار أنهـا قـد تشـكل الحكـم          لدى المصارف للتوصل إلى تطوير حس المصارف الذاتي بالمخاطر علـى          
 .الأهم فيما يتعلق بتعرضاتها للمخاطر الائتمانية

ومــن الجــدير بالــذكر أن أســلوب التصــنيف الــداخلي بمــا يتطلبــه مــن كفــاءات بشــرية ومــن نظــم       
معلومات وقاعدة بيانات كبيرة لمخاطر المصرف لفتـرة زمنيـة معينـة وتقنيـات عاليـة، يناسـب المصـارف                 
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توفر لديها الإمكانات اللازمة وهو مالايتوفر لدى أغلب المصارف في الدول الناميـة بمـا   الكبيرة والتي ت  
 .)1(فيها المصارف الإسلامية

 :أربعة مدخلات كمية هي على) الأساسي والمتقدم(تعتمد أساليب التصنيف الداخلي 

ن سـداد  وهـي تقـيس احتمـال تعثـر العميـل ع ـ      Probability of Default (PD) احتمـال التعثـر  . 1
 .ةزمنية معين القرض خلال فترة

حجـم الخسـائر التـي    وهـي التـي تقـيس     Loss Given Default (LGD) الخسـارة عنـد التعثـر   . 2
 .سيتعرض لها المصرف في حال عدم قدرة العميل سداد القرض

 وهـو خـاص بالتزامـات القـروض     Exposure at Default (EAD) التعثـر  لتعـرض عنـد  قيمـة ا . 3

(Loan commitments)ويقيس مبلغ التسهيلات التي تسحب إذا حدث التعثر . 

 (Economic maturity) والتـي تقـيس الأجـل الاقتصـادي     Maturity (M) أجـل الاسـتحقاق  . 4

 .المتبقي في حالة التعرض

 يتــرك للمصـــرف تقـــدير احتمـــال الفشـــل في  )IRBA(في طريقــة التصـــنيف الـــداخلي الأساســـي  
لأخرى معطاة من قبل السلطات، أما في طريقة التصنيف الداخلي المتقدم السداد بينما تكون الثوابت ا

)AIRB (     بموجـب هـذه الطريقـة أي طريقـة التصـنيف            و .فعلى المصرف تقدير الثوابت الأربعة جميعها
ــدار        ــة مخــاطر الائتمــان بمق ــال لتغطي ــات رأس الم ــنخفض متطلب ــداخلي ت ــى 2ال ــع  % 3 إل ــة م بالمقارن

ويتوجـب علــى المصـارف في هــذه الطريقـة أن تقــوم بتصـنيف التعرضــات      .يــةمتطلبـات الطريقـة المعيار  
 -ســـيادية: (الائتمانيــة إلـــى عــدد مـــن فئـــات للموجــودات ذات الخصـــائص الأساســـية للمخــاطر هـــي    

وبشـكل عـام فـإن هـذا التبويـب للتعرضـات يتوافـق علـى         ).  حقـوق الملكيـة   - تجزئـة  - شـركات  -مصارف
 .لمعتمدة حالياًنطاق واسع مع الممارسات المصرفية ا

ــا المعلومــات        ــى اســتخدام تكنولوجي ــاً للبيانــات بالإضــافة إل يتطلــب تصــميم نظــام التصــنيف جمع
كما ويجب أن تكون تعريفـات    . لتحديد المخاطر الائتمانية والتوصل إلى التصنيفات الداخلية للمخاطر       

م هـذه التصـنيفات   التصنيف واضحة ومفصلة بالشكل الذي يمكن الأطـراف الأخـرى مـن المـراقبين فه ـ      
 .بغرض تقييمها ومتابعتها

 :)2(فيما يلي مفاهيم مرتبطة بتصميم نظام التصنيف الداخلي

 اختبارات التحمل المستخدمة في تقدير مدى كفاية رأس المال -1

Stress Test Used In Assessment of Capital Adequacy: 

وم بتحديـد التغيــرات والأحــداث  يجـب علــى المصــرف أن يملـك نظامــاً جــاهزاً لاختبـار التحمــل يق ــ  
المستقبلية المحتملة في الظروف الاقتصادية التي يحتمل أن تكون ذات آثـار غيرجيـدة علـى التعرضـات               

 .الائتمانية للمصرف، وذلك لتحديد مقدرة المصرف على مواجهة مثل تلك الأحداث والتغيرات
 ـــــــــــــــ

 .26مرجع سابق، ص:  لعرابة، مولود-بو حيضر، رقية )1(
 .191-188، مرجع سابق، ص2دليلك إلى اتفاق بازل: حشاد، نبيل )2(
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ادي أو الصـناعي وأحـداث مخـاطر       يهتم هذا الاختبار ببعض الأحداث المرتبطة بالانحدار الاقتص       
يمكـن أيضـاً إجـراء اختبـارات التحمـل علـى المخـاطر الائتمانيـة لتحديـد أثـر                   . السوق وأزمـات السـيولة    

الظروف المحتملة على متطلبات رأس المال القانوني، كمـا ويمكـن للسـلطات الرقابيـة توجيـه المصـارف                    
 .لكيفية تصميم هذه الاختبارات

 :Corporate Governance and Oversiteا الحوكمة والإشراف عليه -2

يجــب الحصــول علــى موافقــة مجلــس إدارة المصــرف والإدارة العليــا علــى كافــة جزئيــات نظــام           
التصنيف الـداخلي، كمـا ويتوجـب علـى الإدارة أن تتأكـد بشـكل مسـتمر مـن سـلامة النظـام مـن خـلال                        

 التقـارير التـي تقـدم لـلإدارة المعلومـات      وأن يتم تضـمين   . التواصل مع العاملين في دوائر رقابة الائتمان      
 .الكافية عن هذا النظام

 :Credit Risk Controlرقابة المخاطر الائتمانية  -3

يجب أن تكون لدى المصارف وحدات مستقلة لرقابة المخاطر الائتمانية تكون مسؤولة عن تصميم 
هذه الوحدات مستقلة عن على أن تكون . نظام التصنيف الداخلي ومتابعة أدائه بشكل مستمر وشامل  

 .الدوائر المسؤولة عن إنشاء التعرضات
 :Internal and External Auditالمراجعة الداخلية والخارجية  -4

يجب أن تقوم المراجعة الداخلية بمراجعة نظام التصنيف مرة واحدة على الأقل سـنوياً، وتتضـمن              
بعض السلطات الرقابيـة مراجعـة خارجيـة        كما يمكن أن تطلب     . تدقيق مدى الالتزام بالمتطلبات الدنيا    

 .لنظام التصنيف
 :Disclosure Requirementمتطلبات الإفصاح  -5

لابد كي تستخدم المصارف أسلوب التصنيف الداخلي أن تحقق جميع متطلبات الإفصـاح الـواردة               
 .، وإلا فإنها لن تكون مؤهلة لاستخدام هذا الأسلوب2في الدعامة الثالثة من بازل

 Operational Risk  تشغيلمخاطر ال

تعــرف مخــاطر التشــغيل بأنهــا مخــاطر الخســائر التــي تنشــأ مــن عــدم كفــاءة أو فشــل العمليــات      
 .)1(الداخلية والأفراد والنظم أو تنشأ نتيجة لأحداث خارجية

وهـذه  . اللجنة ثلاثـة أسـاليب لقيـاس مخـاطر التشـغيل، يمكـن للمصـارف اختيـار أحـدها          اقترحت
 :)2(هي الأساليب
 basic indicator approach (BIA) أسلوب المؤشر الأساسي -1
 standardised approach (STA)  الأسلوب النمطي-2
 advanced measurement approach (AMA) أسلوب القياس المتقدم -3

 ـــــــــــــــ
 .271 ص،المرجع السابق )1(
 .12-11، مرجع سابق، صسميح أبو رحمة، سيرين )2(
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ــر:basic indicator approach (BIA)أســلوب المؤشــر الأساســي    -1 أســلوب المؤشــر    يعتب
للسـنوات   (gross income) ، وهو يقـيس المتوسـط السـنوي لإجمـالي الـدخل     الأساسي أبسط الأساليب

والنــاتج عبــارة عــن حجــم رأس المــال المطلــوب لتغطيــة   15% الــثلاث الســابقة، ويــتم ضــرب النــاتج في
 أو معـايير معينـة   أن أسلوب المؤشر الأساسي لا يتطلـب شـروطاً   ومن الجدير بالذكر. مخاطر التشغيل

 .يستطيع استخدامه ف حتىيجب أن يحققها المصر
النمطي   بالنسبة للأسلوب:standardised approach (STA)  أو المعياري الأسلوب النمطي-2

مـن    فإنـه يقـوم باحتسـاب التكلفـة الرأسـمالية لمخـاطر التشـغيل في المصـرف           لقياس مخـاطر التشـغيل،    
ل وهـي تمويـل الشـركات    الأنشطة أو خطـوط أعمـا   أنشطة المصارف إلى ثمانية أنواع منتقسيم  خلال

المصــرفية والأعمــال التجاريــة المصــرفية والمــدفوعات والتســوية   والتجــارة والمبيعــات وأعمــال التجزئــة 
يطلـق عليهـا   (الأصول والسمسـرة بالتجزئـة مـع إعطـاء كـل خـط أعمـال نسـبة          وخدمات الوكالة وإدارة

المال لتغطية مخـاطر التشـغيل،    أس من إجمالي الدخل، هذه النسبة تمثل المعامل المطلوب لرBeta)بيتا
وقد وضعت اللجنة بعض الشروط الواجب توافرها بالنسـبة    18%. و 12%  النسبة ما بينتتراوح هذه

الأسـلوب، مـن أهمهـا أن يكـون لـدى المصـرف نظـام جيـد لإدارة          للمصارف التي ترغـب في تطبيـق هـذا   
ن يخضـع هـذا النظـام للمراجعـة     منتظمـة خاصـة بكـل خـط أعمـال وأ      مخاطر التشغيل ووجـود بيانـات  

 .الخارجية الداخلية والرقابة
 بالنسـبة لأسـلوب   :advanced measurement approach (AMA) أسلوب القياس المتقدم -3

  وتعتمد على قيام المصرف بتصميم وتنفيـذ نظـام تصـنيف   القياس المتقدم، فهي أكثر الأساليب تقدماً

مــن أن هــذه الأســاليب تعتبــر الأكثــر كفــاءة مــن ناحيــة    وبــالرغم . خــاص بــه لقيــاس مخــاطر التشــغيل  
ساســيتها للمخــاطر، إلا أنــه وبســبب تعقيــدها وماتتطلبــه مــن معلومــات تحليليــة واســعة فــإن الــبعض  ح

يعتبرها غير قابلة للتطبيق، وعلى العموم فإن هذه الأساليب موجهة إلى المصارف النشطة دولياً وذات 
اً لهــذا الأســلوب فإنــه يمكــن للمصــارف أن تســتخدم أنظمــة قيــاس    ووفقــ. المخــاطر التشــغيلية العاليــة 

داخلية لاحتساب التكلفة الرأسمالية لمخاطر التشغيل، وذلك بشـرط حصـولها علـى موافقـة السـلطات         
 .الرقابية عليها

أمــا حصــول المصــارف علــى موافقــة الســلطات الرقابيــة لتطبيــق هــذه الأنظمــة فيــرتبط بــالالتزام   
 التــي وضــعتها qualitative and quantitative standardsل الكميــة والنوعيــة بــبعض معــايير التأهيــ

. اللجنة والخاصة بهذا الأسلوب، بالإضافة إلى الالتزام بالمعايير التي تضعها سلطات الرقابـة الوطنيـة   
ويجب أن تخضع هذه الأنظمة إلى فترة من الرقابة الأولية قبل البدء باستخدامها، فيما يلي أهم هذه          

 :)1(المعايير
 :Qualitative Standardsالمعايير النوعية  -1

 .يجب أن تكون لدى المصرف وظيفة مستقلة لإدارة مخاطر التشغيل •
 ـــــــــــــــ

 .282-279ص ،مرجع سابق ،2دليلك إلى اتفاق بازل :حشاد، نبيل )1(
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يجــب أن يكــون النظــام الــداخلي لقيــاس مخــاطر التشــغيل بالمصــرف مرتبطــاً بشــكل وثيــق             •
 .ومتكامل مع العمليات اليومية لإدارة المخاطر

أو المراجعون الخارجيون بمراجعات منتظمة لعمليات ونظم / ويجب أن يقوم المراجع الداخلي  •
 .قياس مخاطر التشغيل

 :Quantitative Standardsالمعايير الكمية  -2
 يجب على المصرف أن يكـون قـادراً علـى إثبـات أن أسـلوبه يغطـي كافـة حـالات            :معيار الجودة  •

، والـذي  Soundness Standardالخسائر القصوى، وأن هذا الأسلوب يستوفي معيار السـلامة  
 . لمخاطر الائتمانIRBيمكن مقارنته بمعيار السلامة في أسلوب التصنيف الداخلي 

 :معايير تفصيلية •
يجب أن يكون أي نظام داخلي لقياس مخاطر التشغيل متوافقاً مع مجال ونطاق مخاطر  -

 .التشغيل الذي حددته اللجنة

 رأس المــال القـانوني علــى أنــه  يطلـب المراقبــون مـن المصــرف أن يقــوم بحسـاب متطلبــات    -
 .UL والخسائر غير المتوقعة ELمجموع الخسائر المتوقعة 

 بدرجــة كافيـــة لتغطيـــة الأنـــواع  granularيجــب أن يكـــون نظـــام قيــاس المخـــاطر مفتتـــاً    -
 .الرئيسية التي تسبب خسائر العمليات

حساب يجب أن تجمع معاً مقاييس المخاطر لمختلف تقديرات مخاطر التشغيل لأغراض     -
ويمكن أن تسمح السلطات الرقابية للمصرف . الحد الأدنى القانوني لمتطلبات رأس المال

 .باستخدام معاملات الارتباط التي يحددها بنفسه بالنسبة لخسائر العمليات

 :Market Risk مخاطر السوق

نجم عـن  تعرف مخاطر السوق على أنها مخاطر الخسائر في البنود داخل وخارج الميزانية والتي ت ـ     
 قد أبقت على الطريقة المعيارية لمعالجة مخاطر 2تفاقية بازلفي حين أن إ. )1(تغيرات في أسعار السوق

 إلا أنهـا قامـت بتقـديم مجموعـة مـن الأسـاليب الداخليـة المتقدمـة           1السوق كما جاءت في اتفاقية بازل     
 .التي يمكن للمصارف أن تستخدمها لاحتساب المخاطر

 :إلىوتقسم مخاطر السوق 
 .Interest Rate Riskمخاطر أسعار الفائدة  -5

 .Equity Riskمخاطر أسعار الأسهم  -6

 .Foreign Exchange Riskمخاطر أسعار الصرف  -7

 .Commodity Riskمخاطر أسعار السلع  -8
 ـــــــــــــــ

 .225، ص2005، الجزء الثاني، اتحاد المصارف العربية، 2دليلك إلى إدارة المخاطر المصرفية، موسوعة بازل: يلحشاد، نب )1(
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ــاس مخــاطر الســوق   ــازل  إن قي ــة ب ــى   حســب لجن ــود  ســيركز عل ــاجرة ذات الآجــال   بن محفظــة المت
 ه ويتم قياس هـذ Mark-to-marketلعملية التقييم اليومي والتي تخضع    توفرة للبيع الم أو تلك    القصيرة

 :المخاطر بإحدى الطريقتين التاليتين
 Standardized الطريقة المعيارية -1

 :)1(و بمقتضى هذه الطريقة يتم تخصيص رأس المال اللازم لتغطية المخاطر التالية

 :طر تم تقسيمها إلىلغرض احتساب هذا النوع من المخا: مخاطر سعر الفائدة - أ

وهــي المخــاطر الناتجــة عــن التحركــات في ســعر الفائــدة     : Specific Riskالمخــاطر المحــددة   •
وبغـرض الحمايـة مـن هـذه التحركـات فقـد تم ترتيـب أعبـاء رأس المـال داخـل                . الخاص بالورقـة الماليـة    
 :فئات عريضة كما يلي

 %0: الأوراق الحكومية -

لماليـة الصـادرة مـن قبـل هيئـات القطـاع العـام ومصـارف التنميـة           الفئة المؤهلـة وتشـمل الأوراق ا     -
 : تصنيف معينةاتبالإضافة إلى أوراق مالية أخرى لها درج

 ) شهور أو أقل6: المدة المتبقية لنهاية الأجل% (0.25
 ) شهرا24ً شهور و6مابين : المدة المتبقية لنهاية الأجل (1.00
 ) شهرا24ًتجاوز الت: المدة المتبقية لنهاية الأجل% (1.60

 فئة أخرى سوف يكون لها نفس عبء المخاطر الخاصة كقطـاع خـاص مقتـرض وفقـاً لمتطلبـات                  -
 %.8مخاطر الائتمان، أي نسبة 

وهــي مخــاطر الخسـارة الناجمــة عــن تغيــر  : General Market Riskمخـاطر الســوق العامــة   •
 :ريقتين أساسيتين همافي السوق، كما ويتم قياسها بالاختيار بين ط معدل سعر الفائدة

 وبموجبهـا يـتم توزيـع مراكـز الاسـتثمارات في كـل ورقـة        ):Maturity Method(طريقـة الاسـتحقاق    )1
 . أجل وفقاً لطبيعة أسعار الفائدة ثابتة أم متغيرة15 أجل أو 13مالية لكل عملة بتقسيمها على 

خــاطر العامــة وهــي طريقــة أكثــر دقــة لقيــاس كافــة الم  ): Duration Method(طريقــة الأمــد  )2
 .ةللسوق وذلك باحتساب حساسية السعر لكل مركز على حد

 :وفي كل من الطريقتين يكون عبء رأس المال هو عبارة عن مجموع أربع مكونات
 .صافي المركز قصير أو طويل الأجل في الاستثمارات بغرض الإتجار -

 .حصة صغيرة من المراكز المتوازنة لكل فترة زمنية -

 .اكز المتوازنة عبر فترات زمنية مختلفةحصة أكبر من المر -

 .عبء للمراكز على عقود الخيارات إذا لزم الأمرالصافي  -
 ـــــــــــــــ

 .240-237ص: المرجع السابق )1(




�س�א��ل�و����������Wא�
	��א������ ����
�
א!� �����زل��"�#��
���� 

 

 33

 :)1(وتتكون من نوعين من المخاطر: مخاطر أسعار الأسهم - ب

وهــي مخــاطر الخســارة الناجمــة عــن تغيــر ســعر الســهم    : Spesific Riskالمخــاطر المحــددة  -
أما أعباء رأس المال بالنسبة . لمرتبطة بمصدر هذه الورقة المحتفظ به للمتاجرة نتيجة لبعض العوامل ا      

 .من مجموع كل مراكز الأسهم الطويلة والقصيرة الأجل% 8لهذه المخاطر ستكون بنسبة 

وهـي مخــاطر الخسـارة الناجمــة عـن تغيــر مؤشــر    : General Market Riskالمخـاطر العامــة   -
مــن المركــز % 8بة لهــذه المخــاطر بنســبة  وتحســب أعبــاء رأس المــال بالنس ــ. أســعار الأســهم في الســوق 

 . والقصيرة الأجل الأجلالصافي الإجمالي أي الفرق بين مجموع كل مراكز الأسهم الطويلة

وتشكل أعبـاء رأس المـال اللازمـة لتغطيـة     ): العملات الأجنبية والذهب(مخاطر سعر الصرف    - ت
لكــل ) أيهمــا أكبــر( الكلــي مــن المركــز الصــافي الطويــل الكلــي أو القصــير % 8مخــاطر أســعار الصــرف 

 .)2(العملات الأجنبية مقومة بالعملة المحلية

وهي المخاطر الناجمة عن تغير أسعار السلع في السـوق بالنسـبة للسـلع     : مخاطر أسعار السلع   - ث
التي يقوم المصرف ببيعها أو شرائها بما فيها المعادن الكريمة، ولكـن باسـتثناء الـذهب الـذي يعـد علـى               

 .)3(ةأنه عملة أجنبي

من أهم أسـاليب قيـاس هـذه المخـاطر هـو الأسـلوب المبسـط، حيـث تسـاوي أعبـاء رأس المـال إلـى                      
مــن المراكــز  % 3مــن المركــز المــالي الصــافي الطويــل أو القصــير في كــل ســلعة بالإضــافة إلــى          % 15

 .)4(الإجمالية للمصرف الطويلة والقصيرة الأجل
 )The Internal Model)5النموذج الداخلي طريقة  -2

 – FX – MM Equity(و فيها يتم استخدام أساليب إحصائية لقياس مخـاطر محفظـة المتـاجرة    

Derivatives(    ــة المعرضــة للمخــاطر ــة للخســائر    VaR باســتخدام أســلوب القيم ــد أقصــى قيم  لتحدي
وذلــك عنــد مســتوى ثقــة معــين وخــلال فتــرة (المحتملــة والناجمــة عــن التغيــر اليــومي لتحركــات الســوق 

 .أنه لتطبيق هذه الطريقة فإنه يجب الحصول على موافقة السلطة الرقابية لتطبيقهاإلا ) محددة

 :Value at Risk (VaR)  الطرق المستخدمة لاحتساب الـ

 :يمكن إعدادها بثلاث طرق
 Delta – Normal (Variance – Covariance)الأسلوب التحليلي  -1
رتبـاط لتغيـرات عوامـل مخـاطر السـوق           على الانحراف المعيـاري ومعامـل الا       هذا الأسلوب عتمد  يو

 .وتأثيرها فيما بينها على مراكز المصرف ومن ثم الأرباح والخسائر
 ـــــــــــــــ

 .253-252المرجع السابق، ص )1(
 .260المرجع السابق، ص )2(
 .261المرجع السابق، ص )3(
 .267المرجع السابق، ص )4(
 .65-64ص ،2008 اتحاد المصارف العربية، قنيات الحديثة لمخاطر الائتمان،الت: الغندور، حافظ )5(
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 Historical Simulationالمحاكاة التاريخية أسلوب  -2

عتمد على التغيرات التاريخية السابقة لعوامـل مخـاطر السـوق وتعـديل المراكـز الحاليـة بتغيـرات                   ي
 .تأثيرها على الأرباح والخسائر لهذه المراكزمماثلة لتلك العوامل وتحديد 

 Monte Carlo Simulationمحاكاة مونت كارلو أسلوب  -3

عتمد على تحديـد قيمـة المراكـز الحاليـة وفقـاً لسـيناريوهات افتراضـية مـن خـلال مجموعـة مـن                     ي
 .على المراكزالأرقام العشوائية ومدى تأثيرها 
يـتم خـلال ظـروف السـوق العاديـة الغيـر         VaRة للمخاطرالقيمة المعرضهذا ومن المعلوم أن استخدام 

سـاب بـافتراض حـدوث    تحأي إعـادة الا  Stress Testing  تحملمتقلبة، لذا يجب أن يتبعها إجراء اختبارات 
ــبار     لكوتأثيرهـا علـى محفظـة المصـرف، وكـذ         ) مثل انهيـار الأسـعار في السـوق       ( تقلبات شديدة   إجـراء الاخت

 .VaRأي مقارنة الخسائر الفعلية مع الخسائر المقدرة وفقا للـ   Back Testingالمقـارن 

 (Supervisory review process) الرقابية  المراجعةيةعمل: الدعامة الثانية: ثانياً

 تملـك رأس مـال كـافٍ لتغطيـة         المصـارف في التأكـد مـن أن       تتمثل أحد أهم أهـداف هـذه الدعامـة          
 .اء ممارستها لأعمالهاكافة المخاطر التي يحتمل أن تواجهها أثن

، مـن  )1( تحدده مجموعة من المعـايير النوعيـة       مصرفحيث أن مستوى رأس المال المناسب لدى كل         
أهمها حجم المخاطر التـي يتعـرض لهـا، وأن يكـون أيضـاً متلائمـاً مـع مسـتوى أسـاليب وعمليـات إدارة               

ارجيـة مثـل آثـار دورة الأعمـال     المخاطر لديه، كما يجب أيضـاً الأخـذ بعـين الاعتبـار بعـض العوامـل الخ       
 مـن خـلال هـذه الدعامـة مفهـومين           قـدمت  قـد    2ويمكن القـول أن اتفاقيـة بـازل       . وبيئة الاقتصاد الكلي  

تطبيـق مفهـوم رأس المـال الاقتصـادي وتحسـين         : هامين مرتبطين بإدارة المخـاطر لـدى المصـارف وهمـا          
 .)2(حوكمة المصارف

ح للسلطات الرقابية في بعض الدول التي تتميز اقتصـادياتها        وبالإضافة إلى ذلك فإن هذه الدعامة تتي      
 العاملـة لـديها حـداً أدنـى     المصـارف  أن تفـرض علـى   Sizable Volatilityبحالة من التقلب وعدم الاستقرار 

 .)3(أو الحد الأدنى المحدد من قبل السلطات الرقابية في دول أخرى% 8لرأس المال يفوق نسبة 
ــازل مف   ــة ب ــا في آب   رأس المــال الاقتصــادي هــوم وقــد عرفــت لجن ــائق الصــادرة عنه  في إحــدى الوث

الأسـاليب أو   (بأنـه   ) بعض الممارسات والمواضيع المتعلقة بنماذج رأس المـال الاقتصـادي         :( بعنوان 2008
ــار الاقتصــادية        الممارســات التــي تمكــن المصــارف مــن تخصــيص رأس المــال، وذلــك بهــدف تغطيــة الآث

 .)4()طرللأنشطة المرتبطة بالمخا

 ـــــــــــــــ
(1) Glantz, Morton: Mun, Johnthan: The Bankers Handbook on Credit Risk Implementing Basel2, Academic Press, USA,2008,P8. 

 .10، ص2004مجلة اتحاد المصارف العربية، شباط :  فرصة أم تحد2بازل )2(
الإطار الجديد لحساب معيار كفاية رأس المال المقترح من قبل لجنة بـازل للرقابـة المصـرفية، اتحـاد المصـارف       : عبد العزيز محمود، محمود    )3(

 84، ص2003العربية، 
(4) Rang of Practices and Issues in Economic Capital Modeling, Basel Committee on banking Supervision, BIS,August 2008, p1.  
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 بالاحتفــاظ بــرأس المــال الاقتصــادي كوســيلة لامتصــاص الخســائر المحتملــة، حيــث أن المصــرفويقــوم 
ويختلـف  .  مـن التقلبـات في الإيـرادات الناتجـة عـن المخـاطر المتنوعـة               المصـرف رأس المال الاقتصادي يحمي     

 .)1(ى آخر إلمصرفحجم رأس المال هذا والشكل الذي يتخذه وأوجه النشاط الذي يدعمها من 
 :بناءً على ماسبق يمكن تلخيص أهم النواحي التي تهدف هذه الدعامة إلى تحقيقها فيما يلي

الاحتفاظ برأس مال كاف لتغطية بعض المخاطر التي لم يتم تغطيتها في الدعامة الأولى مثـل            -1
مخاطر تركز الائتمان ومخاطر سعر الفائدة في سجلات المصرف ومخاطر السيولة بالإضافة 

 .لى بعض العوامل الخارجية مثل آثار دورات الأعمالإ
 .تقليص الفجوة بين رأس المال الرقابي ورأس المال الاقتصادي -2

 .تحسين أساليب إدارة المخاطر والحوكمة لدى المصارف -3

وتـرتبط النـواحي المــذكورة أعـلاه ببعضـها بشــكل وثيـق مــن خـلال التأكيـد علــى ضـرورة أن لا يــتم         
بــرأس المـال زائـداً عـن الحــد الأدنـى القـانوني علـى أنــه الخيـار الوحيـد لمواجهــة         النظـر إلـى الاحتفـاظ    

تطوير وتدعيم إدارة : يمكن أن يتم ذلك من خلال عدة طرق لذلك من أهمها        المخاطر الإضافية، وإنما  
 تطـوير الرقابـة    - تقويـة وتـدعيم مستوىالمخصصـات والاحتياطيـات          - تطبيق حدود داخلية     -المخاطر
 .)2(الداخلية

 (3):أربعة مبادئ أساسية وهي تبنى هذه الدعامة على

على المصارف أن تعمل على تقييم شامل لكفايـة رأس المـال الإجمـالي، بالمقارنـة مـع           : المبدأ الأول 

 .محفظة المخاطر لديها والاستراتيجيات المتبعة للمحافظة على معدلات رأس المال

العمليـة الصـارمة والدقيقـة لتقيـيم مسـتوى       خمـس خصـائص رئيسـية تميـز        ت الاتفاقية وقد حدد 
 :رأس المال الذي يحتفظ به المصرف وهي

بموجب هذا البند فإن إدارة المصرف مسؤولة عن فهم   :  رقابة مجلس الإدارة والإدارة العليا     -أولاً
كمــا . ، وكيفيــة ربـط هـذه المخــاطر بكفايـة رأس المـال    المصـرف يتحملهـا   طبيعـة ومسـتوى المخـاطر التــي   

 أن تضمن الطبيعة الرسمية والمتطورة لعملية إدارة المخـاطر وذلـك في ضـوء شـكل المخـاطر لـدى                عليها
 .المصرف

وقد حددت اللجنة عناصر أساسية للتقييم السليم لرأس المال :  التقييم السليم لرأس المال-ثانياً
 :وهي
وتقـديم   بتحديـد وقيـاس   المصـرف يـث تضـمن أن يقـوم     حصـمم ب  السياسات والإجراءات التي تُ    -1

 .تقارير دورية عن المخاطر المادية

 ـــــــــــــــ
 .52، ص2008إدارة المخاطر والمصارف الإسلامية، برنامج تدريبي، مركز التدريب والتأهيل المصرفي، دمشق، شباط : سليمان، علياء )1(
 .3 ص،2007 المراجعة الرقابية، صندوق النقد العربي، أبو ظبي، 2اللجنة العربية للرقابة المصرفية، الدعامة الثانية لاتفاق بازل )2(
 .91-84مرجع سابق، ص: اسلمبولي، مرام )3(
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أن تكون عملية التقييم هذه بمثابة عملية تربط بين رأس المال ومسـتوى المخـاطر، آخـذة بعـين        -2
الاعتبار الأهداف الداخلية لرأس المال بالتنـاغم مـع إجمـالي أشـكال المخـاطر، بالإضـافة إلـى                    

ــة مــن دور     ــة الحالي ــة والمرحل ــة التشــغيلية الفعلي ــاييس    البيئ ــذلك باســتخدام مق ــال، وك ة الأعم
 .التحمل ذات النظرة المستقبلية

 .الرقابة والمراجعة الداخلية لضمان نزاهة عملية التقييم الكلية -3

بحيث يجـب أن تشـمل عمليـة تقيـيم رأس المـال كافـة المخـاطر             :  التقييم الشامل للمخاطر   -ثالثاً
 :التي يحتمل أن يتعرض لها المصرف وهي التالية

 - مخاطر السيولة- مخاطر سعر الفائدة في سجلات المصرف- مخاطر السوق  -ر الائتمان مخاط
 .مخاطر أخرى مثل مخاطر السمعة والاستراتيجية

ــى المصــرف أن يملــك نظامــاً ملائمــاً    :  الرقابــة والتقــارير المرتبطــة بتعرضــات المخــاطر   -رابعــاً عل
لى هذا النظام أن يظهر الكيفية التي يؤثر فيها للرقابة وإعداد التقارير المتعلقة بتعرضات المخاطر، وع

 .التغير في شكل المخاطر على الحاجة إلى رأس المال
يجــب أن تشــمل الرقابــة الداخليــة :  مراجعــة الرقابــة الداخليــة لعمليــة كفايــة رأس المــال-خامسـاً 

يين الفعالــة علــى نظــام مســتقل للمراجعــة، بحيــث يمكــن أن يتــدخل فيــه كــل مــن المــراجعين الــداخل            
 .والخارجيين في حال كان هناك حاجة لذلك

طات الرقابيـة مراجعـة وتقيـيم تقـديرات واسـتراتيجيات كفايـة رأس المـال        لعلى الس ـ : المبدأ الثاني 

، بالإضــافة إلـــى قـــدرتها علــى مراقبـــة وتـــأمين تقيــدها بمعـــدلات رأس المـــال    المصـــارفالــداخلي لـــدى  

 الإجـراءات الرقابيـة اللازمـة في حـال عـدم اقتنـاعهم        وعلى السلطات الرقابية أيضاً اتخاذ ،التنظيمي

 .بنتائج عملية التقييم

هذا المبدأ يتوجب على السلطات الرقابية أن تقـوم بشـكل دوري ومنـتظم بمراجعـة جميـع              بموجب
 لتقـدير كفايـة رأس المـال لديـه، وبالتـالي مـاينتج عـن هـذه         المصـرف العمليات والتقديرات التي قام بهـا    

 . يحتفظ بهالذيالمال  مستوى ونوعية رأسالعمليات من 
 المصـرف ويعني ذلك أيضاً أن تقوم هذه المراجعة بالتركيز على نوعية أساليب إدارة المخاطر لـدى     

ويمكــن أن تشــمل هــذه المراجعــة أيضــاً مزيجــاً مــن طريقتــي المراجعــة المعــروفتين المكتبيــة والميدانيــة،       
 .ومراجعة تقارير المراجعين الخارجيين والتقارير الدوريةبالإضافة إلى المناقشات مع إدارة المصرف 

 :لابد من القيام بما يلي ذلكولتحقيق 
وذلك بهدف تقييم الدرجة التي تستطيع فيهـا   : ى المصرف  مراجعة كفاية تقييم المخاطر لد     -أولاً

ــي قــد يتعــرض            لهــا الأهــداف والعمليــات الداخليــة أن تحــيط بالنطــاق الشــامل للمخــاطر الماديــة الت
 .المصرف

 ويجب أن تقـوم السـلطة الرقابيـة بهـذه     : مراجعة وتقييم عملية كفاية تخصيص رأس المال -ثانياً
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 :العملية بغرض تقييم مايلي
 . ببيئة أعمالهالمصرفمدى شمول وارتباط مستويات رأس المال المستهدفة من قبل  -1

 .العلياأن هناك مراقبة ومراجعة ملائمة لهذه المستويات من قبل الإدارة  -2

 .المصرفأن يتلاءم تكوين رأس المال مع طبيعة ومستويات أعمال  -3

أنه قد تم الأخـذ بعـين الاعتبـار الأحـداث غيـر المتوقعـة لـدى تحديـد مسـتويات رأس المـال، وذلـك                   -4
 .Stress Testبواسطة اختبار التحمل 

ومــات الإداريــة ونظــم وتتعلــق هــذه المراجعــة بنوعيــة المعل:  مراجعــة وتقيــيم البيئــة الرقابيــة-ثالثــاً
، وكذلك أسلوب تجميع مخاطر الأعمال وأنشطتها، بالإضافة إلـى سـيرة الإدارة        ى المصرف التقارير لد 

 .لتغيرات في المخاطر أو المخاطر التي تظهر فجأةافي الاستجابة لمعالجة 
حــددتها  وهــي المتطلبــات الــدنيا التــي  : مراجعــة وتقيــيم مــدى الالتــزام بالمتطلبــات الــدنيا  -رابعــاً

 لـدى تطبيـق بعـض الأسـاليب لاحتسـاب        المصـرف اللجنة في الدعامة الأولـى، والتـي ينبغـي أن يحققهـا             
 .رأس المال الرقابي بشكل مستمر

 تعمــل فــوق معــدلات رأس المــال   المصــارفعلــى الســلطات الرقابيــة التأكــد مــن أن    : المبــدأ الثالــث 

 حيـازة رأس مـال إضـافي فـوق     المصـارف  مـن  الرقابي الدنيا، بالإضـافة إلـى امـتلاك الصـلاحية للطلـب       

 .الحدود الدنيا

 وأن تشجعها على حيـازة  المصارفيجب على السلطات الرقابية أن تكون قادرة على أن تطلب من         
ــة الأولــى         ــال المحــدد في الدعام ــوق الحــد الأدنــى لــرأس الم ــال يف ــن   . رأس م ــا ويطلــب م  المصــارفكم

 bufferطها الداخلية الجيدة كـي يكـون بمثابـة احتيـاطي        الاحتفاظ بهذا الرأسمال الإضافي رغم ضواب     
كمـا يمكـن للسـلطات الرقابيـة كـذلك      . لمواجهة بعض حالات عدم التأكد أو التغيرات السوقية المفاجئـة       

 بالاحتفــاظ بــرأس المــال الإضــافي في حــال لــم تقتنــع بنتــائج مراجعــة تقيــيم المخــاطر   المصــرفمطالبــة 
 .وتخصيص رأس المال لديه

 الاحتفـاظ بهـذا الـرأس مـال الإضـافي وذلـك للأسـباب        المصـارف اللجنة على أنه من صالح  وتؤكد  
 :التالية
 يحصـل علـى تصـنيف     المصـرف أسباب تنافسية، حيث أن الاحتفاظ برأس مال إضـافي يجعـل             -1

 .أفضلائتماني 

 .لمواجهة التقلبات المحتملة في حجم الأعمال والمخاطر -2

 إضافي فجأة وبسـرعة عنـد احتياجـه تعتبـر مرتفعـة جـداً، وخاصـة        إن تكلفة توفير رأس مالي  -3
 .السوق غير ملائمة إذا كانت ظروف

هناك مخاطر ترتبط بعوامل الاقتصاد الكلي، قد لايكون قد تم أخذها بالكامل بعين الاعتبـار      -4
 .في الدعامة الأولى
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دخل بشـكل مبكـر للحيلولـة دون هبـوط رأس المـال إلـى       على السـلطات الرقابيـة الت ـ   :المبدأ الرابع

وعلــى الســلطات الرقابيــة .  مــامصــرفمـادون الحــدود الــدنيا اللازمــة لــدعم خصــائص المخــاطر لــدى  

أيضاً فرض إجراءات علاجية في حال عدم المحافظـة علـى الحـدود المطلوبـة لـرأس المـال، أو عـدم رفـع               

 .معدلات رأس المال إلى الحدود الدنيا

ا تجــد الســلطات الرقابيــة أن هنــاك خلــلاً في مســتوى رأس المــال أو بشــكل عــام في مســتوى  عنــدم
 :، فإنه من الممكن أن تتخذ الإجراءات التاليةالمصرفإدارة المخاطر لدى 

 .تكثيف الرقابة على المصرف •

 .تقييد توزيعاته للأسهم •

ده الـدنيا، وتـوفير   يطلب من المصرف إعداد وتطبيق خطة لإعادة مستوى رأس المال إلـى حـدو            •
 .رأس مال إضافي فوراً، بالإضافة إلى تطوير أنظمة إدارة ورقابة المخاطر

 :مواضيع محددة لابد من تناولها أثناء القيام بعملية المراجعة الرقابية

اضيع الأساسـية والتـي علـى المـراقبين إيلاءهـا عنايـة           وحددت اللجنة ضمن هذه الدعامة بعض الم      
لـم   لمراجعة الرقابيـة، وذلـك بسـبب كونهـا تتعلـق بـبعض المخـاطر الأساسـية التـي                خاصة عند قيامهم با   

 :تغطها الدعامة الأولى على الإطلاق أو تلك التي لم تتناولها بشكل كاف وهي
ترى اللجنة أن هذه المخاطر مـن المخـاطر الهامـة،         : مخاطر سعر الفائدة في سجلات المصرف      -1

ــين    ــر مــن الاختلافــات ب ــاك الكثي ــة هــذه     المصــارف إلا أن هن ــق بطبيع ــدولي فيمــا يتعل  ذات النشــاط ال
ــة عليهــا    ــة إدارتهــا والرقاب ــأداة     . المخــاطر وعملي ــة للمصــارف ك ــالنظم الداخلي ــذلك فقــد اعترفــت ب ول

ــة            ــى شــكل القيم ــر عــن هــذه المخــاطر عل ــث يعب ــا، بحي ــة عليه ــاس هــذه المخــاطر والرقاب أساســية لقي
 interest rateام أسلوب الصدمة النمطية في سعر الفائدة الاقتصادية بالنسبة إلى رأس المال باستخد

shock. 

يجب على السلطة الرقابية التأكد من أن رأس المال الـذي تحـوزه المصـارف               : مخاطر التشغيل  -2
 يعطـي صـورة سـليمة       - استناداً إلـى الأسـاليب الـواردة في الدعامـة الأولـى            -لتغطية المخاطر التشغيلية  

 . أخرى من ذات الحجم والعملياتمصارفالتشغيل، وذلك بالمقارنة مع  لمخاطر المصرفعن تعرضات 

ــة مراجعــة أســاليب    : مخــاطر الائتمــان  -3 ــى الســلطات الرقابي  في التصــنيف المصــارفيجــب عل
، كمـا يجـب عليهـا أن تضـع تعليمـات رقابيـة إرشـادية        stress testingالداخلي وكذلك مقاييس التحمـل  

 .defaultاد واضحة فيما يتعلق بمفهوم عدم السد

عرفت اللجنة التركز الائتماني بأنـه أي تعـرض منفـرد أو مجموعـة              : مخاطر التركز الائتماني   -4
من التعرضات يحتمل أن ينشأ عنها خسارة كبيرة، سواء بالنسبة لرأس المال أو إجمـالي الموجـودات أو        

اصــلة نشــاطاته المســتوى العــام للمخــاطر، وذلــك بدرجــة قــد تهــدر قــدرة المصــرف علــى الاســتمرار بمو 
 .الرئيسية
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ونظــراً لكــون هــذه التركــزات مــن أهــم المشــاكل التــي تواجههــا المصــارف، فقــد نصــت اللجنــة علــى   
ضــرورة أن يكــون لــدى المصــارف سياســات وأنظمــة داخليــة فعالــة وموثقــة ومعتمــدة لقيــاس ومراقبــة     

 بشـكل مسـتمر بالنسـبة    مخاطر التركزات الائتمانية، بالإضافة إلى القيام باختبارات مقـاييس التحمـل     
 .لهذه المخاطر

  (Market discipline) انضباط السوق: ة الثالثالدعامة :ثالثاً

 ى الأولللدعامة كما ويعتبر مكملاً 2يعتبر المحور الثالث من أحد المحاور الجديدة في اتفاقية بازل        
طلبـات الإفصـاح   وقد رأت اللجنة تشجيع انضباط السـوق مـن خـلال تطـوير مجموعـة مـن مت          . ةوالثاني

التي تسمح للمشاركين في السوق المصرفية بتقييم المعلومات الرئيسـية الخاصـة بالمخـاطر الكليـة التـي                  
وتعتقد اللجنة أن الإفصاح العـام      . يواجهها المصرف، ومستوى رأس المال المطلوب لتغطية تلك المخاطر        

)Puplic Disclosure( اعتمـاد المصـارف علـى منهجياتهـا      حيـث أن  2اتفاقية بـازل في  له أهمية خاصة
 .وأساليبها الداخلية من التصنيف الائتماني وقياس المخاطر المختلفة يستلزم الإفصاح عنها

إن انضباط السوق سيعود بالفائدة على المصارف والسلطات الرقابيـة وخصوصـاً في مجـال إدارة                 
 .)1(المخاطر وتحسين الاستقرار المالي
مـع أحـد أهـداف الاتفاقيـة بتحقيـق المنافسـة المتكافئـة في الصـناعة             ينسجم محتوى هذه الدعامة     

المصرفية، حيـث أن الإفصـاح يحقـق هـذا الهـدف بتقـديم المعلومـات للمشـاركين في السـوق حـول مـدى                         
 .سلامة وجودة المصارف

 General Considerationsوفي تقديم اللجنة لهذه الدعامة قامت بتحديد سـبعة اعتبـارات هامـة    
 :)2(وهي

يتوجب علـى السـلطة الرقابيـة أن تطلـب مـن      : Disclosure Requirementمتطلبات الإفصاح  -1
 . الإفصاح عن الطرق والأساليب التي تطبقها لتقدير المخاطر واحتساب كفاية رأس المالالمصارف

لابد أن تقوم المصارف بإعلام المتعاملين في السـوق عـن   : Guiding Principleمبادئ إرشادية  -2
 .غرض توفير المعلومات اللازمة لهم لتقييمها والمقارنة فيما بينهابالمخاطر لديها، وذلك تعرضات 

يمكـن للسـلطات الرقابيـة     :Achieving Appropriate Disclosureتحقيـق الإفصـاح المناسـب     -3
تقـوم بتحديـدها،     أن تطلب من المصارف تحقيق متطلبات الإفصـاح مـن خـلال تقـارير نظاميـة ودوريـة                 

وفي حال عدم . لطة الرقابية الخيار بأن تتيح نشر بعض أو كامل هذه المعلومات بشكل علنيويكون للس
التزام المصارف بذلك يمكن للسلطات الرقابيـة اسـتخدام أسـاليب العقـاب المـالي أو إصـدار القـرارات                   

 جميـع  بعدم السماح لها بتطبيق بعض الطرق أو الأساليب نظراً لانتفاء أحد معـايير الأهليـة، ولكـن في                  
 .الأحوال لايوجد رأسمال إضافي يطلب من المصارف حيازته كعقوبة لعدم التزامها بالإفصاح

 ـــــــــــــــ
 .39، مرجع سابق، ص2دليلك إلى اتفاق بازل : حشاد، نبيل )1(
 94-92مرجع سابق، ص: اسلمبولي، مرام )2(
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 :Interaction with Accounting Disclsuresالتفاعل مع الإفصاح المحاسبي  -4

أي أنـــه مـــن الضـــروري أن لايكـــون هنـــاك تعـــارض مـــابين متطلبـــات الإفصـــاح في هـــذه الدعامـــة  
وفي حــال وجــود . ة الدوليــة التــي تعتبــر هــي الأوســع مجــالاً والأشــد إلزامــاً ومتطلبــات معــايير المحاســب

تعارض فإنه يمكن أن تقوم المصـارف بنشـر المعلومـات المطلوبـة بموجـب هـذه الدعامـة مـن خـلال عـدة            
 :طرق أهمها

موقــع المصــرف علــى شــبكة الإنترنــت، أو عــن طريــق تقــديمها إلــى الســلطات الرقابيــة علــى شــكل  
 .تقارير نظامية

تقع على المصارف مسـؤولية تقـدير جوهريـة المعلومـات التـي سـيقوم           : Materialityالجوهرية   -5
 أو باســتخدام اختبــار materiality conceptوذلــك بالاعتمــاد علــى مبــدأ الجوهريــة  . بالإفصــاح عنهــا

وفي حـين يعتبـر الـبعض أن مبـدأ الجوهريـة مبـدأ غيـر مناسـب، حيـث أن إغفـال           . user testالمستخدم 
عــض المعلومــات قــد يضــلل التقيــيم الــذي يقــوم بــه المســتخدم، إلا أن اللجنــة تميــل إلــى اعتبــار اختبــار  ب

المستخدم مناسباً كمقياس لكفاية الإفصاح، نظراً لكون قرارات المستخدم الاقتصادية هي أصلاً غايـة             
 .هذا الإفصاح

 أساس نصف سنوي،    مرتين في العام على   الإفصاح  يجب أن يتم    : Frequencyصاح  فدورية الإ  -6
 :مع بعض الاستثناءات

تنشـر علـى أسـاس      (بالنسبة لأهداف وسياسـات إدارة المخـاطر وأنظمـة التقـارير والتعريفـات               •
 ).سنوي

ــال       • ــة رأس المـ ــة لكفايـ ــب الإجماليـ ــال والنسـ ــرأس المـ ــى لـ ــريحة الأولـ ــة بالشـ ــات المتعلقـ المعلومـ
تنشـر علـى أسـاس ربـع     (لي  ومكوناتها، خاصة بالنسبة للمصارف الضخمة ذات النشاط الدو       

 ).سنوي

 ).تنشر على أساس ربع سنوي(المعلومات المعروضة لسرعة التغيير  •

 ).تنشر بأقصى سرعة ممكنة(المعلومات الجوهرية  •

 :Properiety and Confidential Informationمعلومات الملكية الشخصية والبيانات السرية  -7

صـرف الخاصـة وكـذلك نظمـه الداخليـة، وبالتـالي       تتعلق هذه المعلومات بمعلومات عن منتجـات الم     
ترتبط أهمية هذه المعلومات بالمركز التنافسي للمصرف حيث أنها في الغالب معلومات سـرية لـيس في              

 .مصلحة المصرف الإفصاح عنها
 .ولذلك فإنه لايتوجب عليه أن يقوم بالإفصاح عن معلومات ذات طابع عمومي
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 :The Disclosure Requirementsالثة متطلبات الإفصاح وفق الدعامة الث

 :)1(يجب مراعاة متطلبات الإفصاح كالآتي
 :المبدأ العام للإفصاح -أولاً

مجالس إدارتها، وتتعرض هـذه   على المصارف أن يكون لديها سياسة رسمية للإفصاح معتمدة من
تعــرض هــذه الإفصــاح عنهــا، كمــا ت السياســة إلــى منهــاج المصــرف في الموضــوعات التــي يــرى المصــرف

تقيـيم لجـودة    وعلـى المصـارف أن تنفـذ عمليـات     .الإفصـاح  السياسة للقواعد الداخليـة المنظمـة لعمليـة   
 .المفصح عنها المعلومات المفصح عنها بما يتضمن تقييم دورية المعلومات

 : نطاق التطبيق-ثانياً

ندمجــة، أمــا المســتويات بالنســبة للمجموعــات المصــرفية الم تطبــق متطلبــات الإفصــاح علــى أعلــى 
بالنسبة للمصارف الفردية فعندما تقوم اموعة المالية بنشر البيانـات فيجـب الإفصـاح عـن إجمـالي             

 .باتفاقية بازل الشريحة الأولى لرأس المال ودرجة كفاية رأس المال ككل لمعرفة مدى التزام المصارف
 :الإفصاح عنها  العناصر المطلوب-ثالثاً

 :الإفصاح عنها هي وبإن من أهم العناصر المطل
 Capital Structureهيكل رأس المال : Capital رأس المال -1

 Capital Adequacyالمال  كفاية رأس                    
ســجلات المصــارف   المخــاطر الائتمانيــة ومخففاتهــا ومخــاطر الاســتثمارات طويلــة الأجــل في  -2

 .ومخاطر السوق
 .ةالفائد  مخاطر التشغيل ومخاطر سعر-3
 :2 موعد تطبيق اتفاقية بازل -

كـون الاتفاقيـة   ت، وقد حـددت لجنـة بـازل بـأن     2004 في تموز عام 2تم إصدار وثيقة اتفاقية بازل   
، وأن تكـون الأسـاليب   2006 موضع التطبيق لدى الـدول الأعضـاء في اللجنـة مـع نهايـة العـام            ةالجديد

بيـة  ايمـنح السـلطات الرق     ممـا . 2007يـة العـام     الأكثر تطوراً في إدارة المخاطر موضع التنفيـذ قبـل نها          
تـرى اللجنـة    و.2الفرصة الكافية لتقييم أثر الاتفاقية عبر هذا التطبيق قبـل الانتقـال نهائيـاً إلـى بـازل               

أنه يتوجب على السلطات الرقابية تطبيق الجوانب الأساسية للدعامتين الثانية والثالثـة، حتـى وإن لـم           
 للدعامــة الأولــى المتعلقــة بالحــدود الــدنيا لكفايــة رأس المــال تطبيقــاً     يــتم تطبيــق الجوانــب الأساســية  

 .)2(كاملاً
وبــالرغم مــن أن توصــيات لجنــة بــازل الــواردة في الوثــائق الصــادرة عنهــا علــى العمــوم ذات طــابع     
إرشادي غير إلزامي، إلا أن تطبيق هذه التوصيات يعتبر بمثابة معايير عالميـة لتقيـيم البيئـة المصـرفية       

 ـــــــــــــــ
 .21ص مرجع سابق، :سميح أبو رحمة، سيرين )1(
 .57، ص2005لجزء الثالث، اتحاد المصارف العربية، ، ا2 في المصارف، موسوعة بازل2دليلك إلى التطبيق العملي لبازل : حشاد، نبيل )2(
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لرقابية في دولة ما، بحيث تعتبر الدول غير الملتزمة بهذه التوصيات هي دول ذات مخاطر أعلى مـن                 وا
غيرها من الدول المطبقة وبالتالي فإن المصارف العاملة فيها ستجد صعوبة في الحصول على التمويـل        

 .اللازم لها وسيكون ذلك بتكلفة أعلى

 :2في كافة مراحل تطبيق بازلعربية ال أهم المعوقات التي تواجه المصارف :رابعاً

 :)1( مايلي2 في كافة مراحل تطبيق بازل العربيةمن أهم المعوقات التي تواجه المصارف
 :في العناصر العامة

مما يدفع بالمصـارف    ) Quantitative= كمية  (عدم فهم فلسفة بازل واعتبارها مجرد نسبة ملاءة         
إلـى زيـادة أموالهـا الخاصــة دون إيـلاء الأهميـة إلــى تحسـين نوعيـة إداراتهــا فتـنخفض بـذلك الربحيــة          

وتبقى صورة المصرف على أنه معرض للهزات، بالرغم من نسبة الملاءة ) المردود على الأموال الخاصة(
 .المرتفعة
 :ى الأولالدعامةفي 
 يفـرض أمـوالاً خاصـة أعلـى مـن نمـوذج التقيـيم الـداخلي وهـذا                   اعتماد المنهج المعياري السهل    -1

ــه       ــدء بتطبيقــــــ ــل البــــــ ــة قبــــــ ــرات طويلــــــ ــات لفتــــــ ــع معلومــــــ ــب تجميــــــ ــر يتطلــــــ  .الأخيــــــ
 ).ليست المشكلة هي مجرد شراء برامج معلوماتية بل هي تجميع معلومات(

ــى الســاعة خاصــة في   ) Rating Agencies(عــدم وجــود مؤسســات تقيــيم    -2 في دول كثيــرة حت
ــبعض الشــركات       منطقــة  ــل التســليفات ل ــل عــاملاً لتخفــيض تثقي الشــرق الأوســط، والتــي تمث

 .الكبيرة، والتي تعمل ضمن أنظمة جيدة

 .في القطاع) تسليف وتشغيل(هناك نقص في المعلومات حول الأحداث  -3
التـــي ترفـــع مـــن أوزان تثقيـــل التســـليفات  و  كلبنـــاننســـبة الـــدولرة المرتفعـــة في بعـــض الـــدول  -4

 .والعام الخاصللقطاعين 

 .التصنيف الائتماني الضعيف للمخاطر السيادية في كثير من دول المنطقة -5

 .نسبة تسليفات القطاع المصرفي المرتفعة للقطاع العام -6

 :الدعامة الثانيةفي 

 هــي بغالبيتهـا المطلقـة شــركات تابعـة موعـات أو لعــائلات      العربيـة إن المصـارف في المنطقـة   -1
 .يمكن تطبيقه بشكل فعال طالما أن هنالك فئة تمثل أكثرية المساهمينوبالتالي فإن مبدأ الحوكمة لا
 :لذلك يجب العمل على

 )Diversification(تنويع وتوسيع قواعد المساهمين  -
 )Continuity&Commitment(تأمين ديمومة المساهمين  -

 ـــــــــــــــ
 .2007مؤتمر الإدارة الرشيدة في القطاع المصرفي، دمشق،، 2 إلى بازل1 التحول من بازل:عواد، أمين )1(
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 .تطعيم مجالس إدارة المصارف بعناصر غير تنفيذية مستقلة -

لت تفتقر إلى إدارات للمخاطر ذات كفاءة عالية وتتمتع باستقلالية إن الصناعة المصرفية مازا -2
 .القرار

على المصارف الإسلامية، ممـايخلق نوعـاً مـن عـدم تعـادل الفـرص مـع                  2لاتنطبق معايير بازل   -3
 .القطاع المصرفي التجاري

 :إن المصارف بحاجة إلى ترسيخ المبادئ الإدارية التالية
 وتنويـــعيع التطـــور المســـتقبلي، أي التوســـع الجغـــرافي  وضـــع خطـــط توجيهيـــة لعملهـــا ولمشـــار  -1

 .النشاطات
 .)Segregation of Duties( فصل الصلاحيات لتفادي تضارب المصالح -2

 .)System & Procedures(تعميم أنظمة وإجراءات العمليات  -3
 )Fit & Properness(ف المناسبة لطبيعتهم وخبراتهمئتعيين الأشخاص المناسبين في الوظا -4

 :الثالثة عامةالدفي 

ولكـن بشـكل   ) .I.A.S.\I.F.R.S( إن الدول العربيـة باشـرت تطبيـق المعـايير المحاسـبية الدوليـة            -1
لذلك عليها العمل على توحيد هذه المعايير عن طريق لجنة الرقابة العربية في صندوق النقد      . متفاوت
 .العربي

 .2ة العربية حول بازلكما أن هناك نقصاً في التنسيق عموماً بين السلطات الرقابي
إن المصارف أصـبحت تنشـر تقاريرهـا المفصـلة سـنوياً، خاصـة بعـد انتشـارها العـالمي الواسـع              -2

وإدراج بعضــها لأســهمها في البورصــة، ولكــن هــذه التقــارير تحتــاج إلــى المزيــد مــن الإفصــاحات حــول      
 .2، بحسب بازل )وعدم اقتصارها على المعلومات الرقمية فقط(سياسات المصرف 

بما فيهم المسـتثمرين  (إن طفرة السيولة في العالم العربي والتهاب البورصات دفع المستثمرين         -3
 .2بازلإلى التغاضي عن بعض المعلومات وهذا غير مقبول بحسب ) في الصناعة المصرفية

فعلى المصـارف اللجـوء   %) 90حوالي  (للشريحة الأولىإن غالبية رؤوس أموال المصارف تعود      -4
 .مما يسهل تعزيز رسملتهاالشريحة الثانية والثالثة أموال خاصة من إلى 
 إن حجـم بعــض البورصـات مــايزال ضـعيفاً للغايــة ويفتقــر إلـى الإطــار التنظيمـي بســبب عــدم      -5

 .وجود سلطة تراقب أعمال هذه البورصة لطمأنة المستثمرين وتوفير الشفافية
فصــاح الإ النتـائج مـع ملحقاتهــا، بـل أيضـاً     إن المطلـوب هـو لـيس فقــط نشـر الميزانيـات وحســابات     

 :بشكل واضح عن
 . الأولىالدعامة المناهج التي يعتمدها المصرف لتطبيق -
 . سياسة المصرف وتبريراتها-
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 .)Ris Appitite( مع تحديد قابليته على تحمل المخاطر )Risk Management(   إدارة المصرف للمخاطر-
 . سياسته التوظيفية-

 : التطبيقلمواجهة تحديات طلوب الم:خامساً

 يجـب العمـل علـى    1 في كافـة مراحـل تطبيـق بـازل        العربية تواجه المصارف لمواجهة التحديات التي    
 :)1(مايلي

 .فتح رؤوس أموال المصارف للجمهور -1
 .تحسين تطبيق مبادئ الإدارة الرشيدة بجدية أكبر وعن اقتناع بأن هذا يعود لمصلحة المصارف -2

 .خر التقنيات المطبقة عالمياً في مجال إدارة المخاطرإدخال آ -3

ــى المصــارف          -4 ــة عل ــى مســتوى الصــناعة المصــرفية ولجــان الرقاب ــرات عل ــة تطــوير الخب  متابع
 ).وبتفاعل مستمر بينهما(

 .تشجيع المصارف على طلب تصنيفها من قبل مؤسسات التصنيف العالمية -5

 ن طريــــق إصــــدار أدوات ديــــن مرؤوســــة تــــأمين المزيــــد مــــن رســــملة المصــــارف خاصــــة عـ ـــ -6
Subordinated Debt Instruments . 

 . من قبل السلطات المختصة2إكمال إصدار التنظيمات المتعلقة بتطبيق بازل -7

 .مزيد من التعاون بين لجان الرقابة العربية والدولية -8

 .)Eligibility(تحديد معايير القبول بشركات تصنيف محلية بحسب المعايير الدولية  -9

لجوء المصارف إلى مؤسسات استشارية لمسـاعدتها علـى إعـادة هيكلهـا وعلـى اختيـار مـاهو          -10
 .الأنسب من المناهج والبرامج

 :الخلاصة

على الصناعة المصرفية العمل الحثيـث علـى تجـاوز كـل هـذه المعوقـات كـي تسـتفيد مـن التخفيـف مـن                       
 .تالي تحسين صورتها، مما يساعدها على التطور والنمو وبال2الأعباء الرأسمالية التي قد تفرضها بازل

التعديلات المقترحة من قبل لجنة بازل الدولية للرقابة المصرفية على اتفاقية : سادساً

 )3بازل (2بازل

قامت لجنة بازل الدولية للرقابة المصـرفية بعـد الأزمـة الماليـة العالميـة الأخيـرة بإصـدار مجموعـة                
إلى تقديم مقترحاتها حول برنـامج الإصـلاحات والتحسـينات الـلازم إجراؤهـا              من الوثائق التي تهدف     

 .3، والتي يصطلح البعض على تسميتها بمقترح اتفاقية بازل2على اتفاقية بازل
 ـــــــــــــــ

 .رجع السابقالم )1(
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وتمثل مقترحات اللجنة حزمة من الإصلاحات التي استندت بشكل رئيسي إلى الدروس المستفادة 
 والحوكمــة بالإضــافة إلــى تعزيــز الشــفافية والإفصــاح لــدى  مــن الأزمــة، بهــدف تحســين إدارة المخــاطر 

المصارف حيث أن إصلاحات هذه اللجنة هي جزء من مبادرتها لتعزيز النظام التشريعي المـالي، وذلـك     
متانـــة ومرونـــة النظـــام المصـــرفي همـــا الأســـاس لتنميـــة   بـــالانطلاق مـــن فكـــرة أساســـية تتمثـــل في أن  

 :)1( كما يلي2هم التعديلات على اتفاقية بازلتناولت اللجنة أ. اقتصادية مستدامة

 متطلبات الحد الأدنى لرأس المال: الدعامة الأولى -أولاً

 أظهــرت الأزمــة الماليــة الأخيــرة أن نوعيــة رأس المــال  :Capitalالإصــلاحات المتعلقــة بــرأس المــال  
ها المصـارف، بحيـث كـان    التي يملكه القطاع المصرفي العالمي غير كافية لمواجهة المخاطر التي تتعرض ل 

ينبغي على المصارف إعادة بناء رأس مالها خلال الأزمـة في ظـل ظـروف تحـول دون ذلـك، الأمـر الـذي              
ولـذلك فقـد كـان رفـع مسـتوى ونوعيــة      . تطلـب تـدخل الحكومـات لـدعم القطـاع المصـرفي في عـدة دول       

اعتبار أن رفع مستوى رأس واستمرارية وشفافية قاعدة رأس المال من الأهداف الرئيسية للجنة، على     
المال، وبشكل خاص من خلال الاعتماد على الجزء من الشريحة الأولى المتمثـل بحقـوق الملكيـة المكونـة                  

، Common Equityمن الأسهم العادية والاحتياطيات والأرباح المحتجزة والتي يصطلح علـى تسـميتها   
سـيجعلها في موقـف أفضـل لحمايـة     سيمكن المصارف من امتصـاص الخسـائر التـي تتعـرض لهـا، ممـا             

 :الاقتصاد من الأزمات المستقبلية، ومن أهم الإصلاحات بهذا الخصوص مايلي
التركيز على أهمية حقوق الملكية ضمن الشريحة الأولى من قاعدة رأس المال، وذلك لما تتميز             •

 .بها من خواص نوعية بالإضافة إلى ديمومتها

دوات الأخرى التي سيتم تضمينها في الشـريحة الأولـى   تشديد الشروط الواجب توفرها في الأ  •
ــة بالنســبة لحقــوق    : مــن هــذه الشــروط (مــن قاعــدة رأس المــال   أن تكــون هــذه العناصــر ثانوي

 ).المودعين والدائنين، غير مجمعة للأرباح والعوائد، ليس لها تاريخ استحقاق

 عناصـرها إلـى معيـار    تبسيط الشريحة الثانية من قاعدة رأس المال بحيث يتم إخضـاع جميـع    •
أن تكـون هـذه العناصـر ثانويـة بالنسـبة           : واحد يتضمن مجموعة من الشـروط المحـددة أهمهـا         

لحقوق المودعين والدائنين وذات اسـتحقاق لايقـل عـن خمـس سـنوات، ويـتم اسـتهلاكها خـلال                
 .الخمس سنوات الأخيرة السابقة للاستحقاق

لمــال، وذلــك لضــمان أن تــتم تغطيــة مخــاطر  إلغــاء الشــريحة الثالثــة مــن شــرائح قاعــدة رأس ا  •
 .السوق بنفس نوعية رأس المال الذي تتم به تغطية مخاطر الائتمان ومخاطر التشغيل

استبدال شرط عدم تجاوز الشريحة الثانية للشريحة الأولى من رأس المال، بوضـع حـد أدنـى                  •
لمرجحــة بــأوزان مــن متطلبــات الشــريحة الأولــى وإجمــالي متطلبــات رأس المــال إلــى الأصــول ا  

 .المخاطر

 ـــــــــــــــ
(1) The Basel Committee’sresponse to the financialcrisis: report to the G20, BIS, October 2010. 
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لقد تم بموجب اجتماع حكام المصارف المركزية ورؤساء الجهـات الرقابيـة للـدول الأعضـاء في            •
دنـى لأهـم     الأ  تحديد الحـد   12/9/2010لجنة بازل للرقابة المصرفية الدولية المنعقد بتاريخ        

 :سب كما يلينال

ات المرجحـة بـأوزان المخـاطر مـن     رفع الحد الأدنى لنسـبة حقـوق الملكيـة إلـى إجمـالي الموجـود               -
 %.4.5إلى % 2

 Capital Conservationيطلب من المصـارف الاحتفـاظ بـرأس مـال احتيـاطي وقـائي إضـافي         -

Buffer   من إجمالي الموجودات المرجحة بالمخـاطر، بحيـث تصـبح نسـبة مجمـوع حقـوق                % 2.5 مقداره
 %.7اطر الملكية العادية إلى إجمالي الموجودات المرجحة بأوزان المخ

رفع نسـبة الشـريحة الأولـى مـن رأس المـال الرقـابي إلـى إجمـالي الموجـودات المرجحـة بـأوزان                      -
 %.6إلى % 4المخاطر من 

 %.8الإبقاء على نسبة كفاية رأس المال  -

 .2011سيتم تطبيق متطلبات رأس مال أعلى لأنشطة المتاجرة والمشتقات والتوريق بنهاية  -

ــة نســبة رفــع مــالي     - ــال   (Lverage Ratioقــدمت اللجن ــى مــن رأس الم كافــة / الشــريحة الأول
ــة    (التعرضــات  ــى، ويــتم احتســابها    % 3مقــدارها )) إجمــالي الأصــول داخــل وخــارج الميزاني كحــد أدن

كمتوسط للنسب الربعية المحتسبة، على أن تكون هذه النسبة معياراً مكملاً لمعيار كفايـة رأس المـال في              
. إجراء مراجعــة ومعـايرة دائمـة وملائمــة لنسـبة كفايـة رأس المــال    ، مــع التوصـية ب ـ 2إطـار اتفاقيـة بـازل   

ــة إضــافية تجــاه          ــة مكثفــة لنســبة الرفــع في النظــام المصــرفي، وتقــديم حماي حيــث يضــمن ذلــك مراقب
محاولات التلاعب بمتطلبات رأس المال المستندة إلـى المخـاطر، ولضـمان قابليـة المقارنـة سـيتم توحيـد                     

. ن انسجامها دوليـاً والتغلـب علـى أيـة اختلافـات في المعالجـة المحاسـبية        تفاصيل هذه النسبة بما يضم    
 على أن يتم الالتزام بالإفصاح الكامل عنها 2013وستوضع هذه النسبة موضع الاختبار في بداية عام 

 .2015مع بداية عام 

ة  عن طريـق احتجـاز الأمـوال الاحتياطي ـ        Procyclicalityمواجهة تقلبات الدورات الاقتصادية      -
 :Bufferالوقائية 

ــة مجموعــة مــن المقــاييس     ، يــتم buffersلضــمان بنــاء رأس مــال احتيــاطي وقــائي    قــدمت اللجن

 تكوينه في الأوقات الجيدة ليتم استخدامه لمواجهة آثار تقلبات الدورات الاقتصادية في أوقات الأزمات
حقـوق الملكيـة أو أيـة أداة    من الموجـودات المرجحـة بالمخـاطر، ويـتم تكوينـه مـن           % 2.5بنسبة تصل إلى    

مالية من أدوات رأس المال القـادرة علـى الامتصـاص الكامـل للخسـائر، وذلـك تبعـاً للظـروف الوطنيـة،                     
والهدف من هذا الاحتياطي هو تحقيق الهدف الأشمل المتعلق بالحيطة علـى مسـتوى الاقتصـاد الكلـي      

ــد نمــو الائتمــان الإجم ــ      ــرات تزاي ــة القطــاع المصــرفي مــن فت ــة فــإن هــذا   وحماي الي، وبالنســبة لأي دول
يكـون هنـاك فـائض في نمـو الائتمـان قـد ينـتج عنـه            الاحتياطي يجب أن يكون موضع التطبيـق عنـدما          

 التي يتعرض لها النظـام المصـرفي، وعنـدما يوضـع موضـع التطبيـق سـيكون هـذا          رفع مستوى المخـاطر   
 بحيـث يسـاهم   الـذي سـبق ذكـره    Capital Conservation Bufferالفائض امتداداً لرأس المال الوقائي 
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هــذا الإطــار المقتــرح لــرأس المــال المعــد لمواجهــة التقلبــات الاقتصــادية في تحقيــق نظــام مصــرفي أكثــر      
 .استقراراً، بما يكفل تخفيف حدة الأزمات الاقتصادية والمالية بدلاً من تصعيدها

 :قاًوفيما يلي جدول يلخص أهم معايير رأس المال الجديدة الواردة ساب

 )1(جدول 

 إطار معايير رأس المال الجديدة
 متطلبات رأس المال الرقابي ورأس المال الوقائي

 )كافة الأرقام بالنسب المئوية(

 
بعد (نسبة حقوق الملكية 

 )تطبيق كافة التخفيضات
نسبة الشريحة الأولى من 

 رأس المال الرقابي
 نسبة إجمالي رأس المال

 8 6 4.5 الحد الأدنى
  2.5 لمال الوقائيرأس ا

الحـــد الأدنـــى مضـــافاً إليـــه رأس  
 10.5 8.5 7 المال الوقائي

نسبة رأس المال الوقائي لمواجهة   
 التقلبات الدورية

   2.5 وحتى 0من 

 :ترتيبات التطبيق الانتقالية

، 2013سوف يبـدأ التطبيـق الفعلـي للـدول الأعضـاء لهـذه التعـديلات في الأول مـن كـانون الثـاني                
لب من المصارف تحقيق الحد الأدنى من متطلبات رأس المال الجديدة بالنسبة إلى الموجودات      حيث يط 

 :المرجحة بأوزان المخاطر كالتالي
بالنسبة لمتطلبات رأس المال لحقوق الملكية والشريحة الأولـى سـيتم تحقيقهـا علـى مراحـل ممتـدة              .1

 :الجدول التالي، وذلك كما هو موضح في 2015 ولغاية عام 2013من بداية عام 

 )2(جدول 

 
 

نسبة حقوق الملكية إلى 
الموجودات المرجحة بأوزان 

 المخاطر

نسبة الشريحة الأولى من 
رأس المال الرقابي إلى 

الموجودات المرجحة بأوزان 
 المخاطر

نسبة إجمالي رأس المال 
الرقابي إلى الموجودات 
 المرجحة بأوزان المخاطر

 %8 %6 %4.5 المعيار المستهدف
 %8 %4 %2 المعيار المطبق حالياً

1/1/2013 3.5% 4.5% 8% 
1/1/2014 4% 5.5% 8% 
1/1/2015 4.5% 6% 8% 

 

 حتــى نهايـة عــام  2016يــتم تكوينـه علـى عــدة مراحـل تبـدأ منــذ بدايـة عـام       : رأس المـال الوقـائي   .2
 :التالي، وذلك كما هو موضح في الجدول 2019 موضع التطبيق النهائي في نهاية ح، ويصب2018
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 )3(جدول 

 
النسبة 
 الحالية

النسبة 
 المستهدفة

1/1/2016 1/1/2017 1/1/2018 1/1/2019 

نســـبة رأس المــــال الوقـــائي إلــــى   
ــأوزان    ــة بـــــ الموجـــــــودات المرجحـــــ

 المخاطر
0 2.5% 0.625% 1.25% 1.875% 2.5% 

 

 :)1(وثيقتان إضافيتان لتعديل متطلبات الاتفاقية بخصوص مخاطر السوق
 قد نتج عنها حجم كبير من 2007 الأزمة المالية الأخيرة التي بدأت منذ منتصف عام نظراً لكون 

فقد شكل ذلك عاملاً رئيسياً لتدعيم فكرة أن الإطار الحـالي لمتطلبـات       . الخسائر في محافظ المتاجرة   
 لايحقـق  1 على وثيقة بـازل 1996س المال المخصص لمواجهة مخاطر السوق المستند إلى تعديل عام        أر

الإحاطــة الكاملــة بالمخــاطر الرئيســية، وكاســتجابة لــذلك قامــت لجنــة بــازل للرقابــة المصــرفية بتقــديم  
  ولقد.2المتعلقة بسجلات المتاجرة الذي قدمته اتفاقية بازل) VAR(ملحق لإطار القيمة عند المخاطر 
ضـمن اتفاقيـة   لإطار مخاطر السـوق  ) تنقيح(مراجعة :  بعنوان2009أصدرت اللجنة وثيقتين في تموز  

 .Revision to the Basel 2 market risk framework 2بازل

 Guidelines دفتر المتاجرةدليل احتساب رأس المال للمخاطر الإضافية في : ووثيقة أخرى بعنوان

for Computing Capital for Incremental Risk in the Trading Book. 
 :يقتانأما أهم التعديلات التي قدمتها هاتان الوث

كانت قد نصت الوثيقة السابقة على منح معاملة تفضيلية لأعباء رأس المـال لمواجهـة المخـاطر         -1
المحـددة للأســهم ضـمن محــافظ الأوراق الماليــة التـي تتميــز بدرجـة جيــدة مــن السـيولة والتنــوع بحيــث      

ئق الجديــدة ، وقــد تم إلغـاء هــذه المعاملـة التفضــيلية وفـق الوثــا   %8بــدلاً مـن  % 4تصـبح هــذه الأعبـاء   
اجهــة المخـاطر المحــددة للأســهم في  وسـبة لأعبــاء رأس المــال اللازمـة لم  كن% 8بحيـث يــتم تطبيـق نســبة   

 .جميع الحالات وبشكل أكثر تحوطاً
ــة مخــاطر عــدم الســداد     ) أعبــاء(تم إضــافة تكلفــة   -2 ــرأس المــال لتغطي  defolt riskإضــافية ل

 unsecuritisedجـات الائتمانيـة غيـر المورقـة      بالنسـبة للمنت migration riskومخـاطر تغيـر التصـنيف    

credit products. 
مع ) اختبارات التحمل(لب اللجنة باحتساب القيمة المعرضة للمخاطر في ظروف ضاغطة اتط -3
 . بعين الاعتبار فترة مراقبة زمنية تصل إلى عام واحدالأخذ

ق الداخليـة سـتكون   وفقاً للتغييـرات المقترحـة فـإن تكلفـة رأس مـال المصـرف باسـتخدام الطـر                 -4
ــاس             ــق نمــوذج مخــاطر تق ــى مخــاطر خاصــة وف ــة بالإضــافة إل ــة مخــاطر الســوق العام عرضــة لتكلف

 %.99 أيام على مستوى ثقة 10باستخدام 

 ـــــــــــــــ
 111-110مرجع سابق، ص: اسلمبولي، مرام )1(
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 المراجعة الرقابية: الدعامة الثانية -ثانياً

ــاطر      ــل للمخـ ــإدارة أفضـ ــحوبة بـ ــون مصـ ــب أن تكـ ــيولة يجـ ــال والسـ ــرأس المـ ــة لـ ــايير القويـ  إن المعـ
 .افوالإشر

 تولـت اللجنـة عمليـة مراجعـة الدعامـة الثانيـة وهـي المراجعـة الرقابيـة حيـث                   2009في تموز عام    
ولقـد  . ط بارزة للضعف والتي ظهرت خلال عمليات إدارة المخاطر أثناء الأزمات الماليةاحددت عدة نق 
 :ط التاليةاتم معالجة النق

 .وكمة وإدارة المخاطرالح •
 .لميزانية وأنشطة التوريقتحديد تعرضات المخاطر خارج ا •
 .إدارة مخاطر التركز •

 .تزويد المصارف بالحوافز لإدارة مخاطر وعوائد أفضل على المدى الطويل •

 .الممارسات السليمة المتعلقة بالتعويضات والمكافآت •

بالإضافة إلى تعزيـز إرشـادات الدعامـة الثانيـة قامـت اللجنـة بـدعم إرشـادات الرقابـة مـن خـلال                 
 :يةط التالاالنق

 مبادئ لإدارة المخاطر والإشراف، 2008أصدرت اللجنة في أيلول عام : إدارة مخاطر السيولة •
وقد أكدت هـذه المعـايير علـى أهميـة تقـدير المـراقبين لكفايـة هيكـل إدارة مخـاطر السـيولة للمصـرف،                  

ة التعـاون  كما وأكدت المبادئ على أهمي. واقترحت خطوات على المراقبين اتخاذها في حال عدم كفايته  
 .الفعال بين المراقبين والمصارف المركزية وخصوصاً في أوقات الشدة

الرقابية لممارسات التقيـيم للمصـارف، قامـت اللجنـة في            التقييمات لتعزيز: ممارسات التقييم  •
.  بإصدار إرشادات رقابية لتقدير ممارسات القيمة العادلة لـلأداة الماليـة للمصـرف      2009نيسان عام   
بيق هذه الإرشادات على كافة الأوضاع التي تقاس بالقيمة العادلـة في كافـة الأوقـات، لـيس                وقد تم تط  

 .فقط في أوقات الشدة
. ، أصدرت اللجنة مبادئ لاختبارات التحمل والإشـراف 2009في أيار عام  : إختبارات التحمل  •

ئ نقـاط الضـعف   كما وحددت المبـاد . شملت الورقة برامج تصميم وتطبيق اختبار التحمل في المصارف        
 .في اختبارات تحمل المصارف والتي ظهرت إثر الأزمة المالية

، أصـدرت اللجنـة     2010في كانون الثـاني     : الممارسات السليمة المتعلقة بالتعويضات والمكافآت     •
مبــادئ المكافــآت ومعــايير منهجيــة التقيــيم والتــي تســعى إلــى رعايــة الأســاليب الإشــرافية الفعالــة في      

 .المكافآت في المصارف والمساعدة في دعم فرص متكافئةتحسين ممارسات 

وكمـة في  الح مجموعـة مـن المبـادئ لتعزيـز     2010أصـدرت اللجنـة في تشـرين الأول        : وكمةالح •
وقد حددت هذه المبادئ مواطن الضـعف الأساسـية لـدى حوكمـة المصـارف والتـي        . المنظمات المصرفية 

 .ظهرت خلال الأزمة المالية

ــة التكـــتلات أو التنظ • ــة الدوليـ ــات الرقابيـ ــام  : يمـ  2010أصـــدرت اللجنـــة في تشـــرين الأول عـ
مـن   الأزمـة الماليـة   هأظهرت ـ بسـبب ما  للتنظيمات الإشرافيةالسليمةالإرشادات النهائية لمبادئ الممارسة   




�س�א��ل�و����������Wא�
	��א������ ����
�
א!� �����زل��"�#��
���� 

 

 50

ــد المضــيف في الوحــدة الإشــرافية للمجموعــات        ــد الأم أو البل ــرة ســواءً للمــراقبين في البل تحــديات كبي
إن تطبيــق هــذه المبــادئ ســوف يعمــل علــى تقويــة التعــاون الإشــرافي علــى المســتوى    . وليــةالمصــرفية الد

 . الإشرافية للاستقرار المالي على المستوى الكليالتكتلاتالجزئي بالإضافة إلى تشجيع 

احتجـاز المؤونـات، بحيـث يـتم ذلـك بنـاء          قـدمت اللجنـة نظـرة أكثـر مسـتقبلبة تجـاه             : المؤونات •

، وذلك بما يكفل التحوط للخسائر بشكل أكثر شـفافية  ة وليس الخسائر الفعليـة على الخسائر المتوقع  
وتـتم  ". الخسـائر المحققـة   "وأقل تأثراً بالدورات الاقتصادية من أسلوب احتجـاز المؤونـات علـى أسـاس               

 . IASBحالياً مناقشة هذا المقترح بين اللجنة ومجلس معايير المحاسبة الدولية
 انضباط السوق: الدعامة الثالثة -ثالثاً

كشفت الأزمة أن الإفصاحات التـي تقـدمها العديـد مـن المصـارف عـن حـالات التعـرض للمخـاطر                   
ورداً على هذه الملاحظة في الكشـف عـن    .وقواعد رأ س المال التنظيمي أنها غير كافية وغير متناسقة        

 اللجنــة في تمــوز  وافقــت،مــواطن الضــعف في الإفصــاح العــام وبعــد تقيــيم لممارســات الإفصــاح الرائــدة 
 على تعديل متطلبات الدعامة الثالثة المتعلقة بتعرضـات التوريـق ومـن المتوقـع امتثـال المصـارف           2009

وبالإضــافة إلــى ذلــك، إن عــدم تــوافر معلومــات كافيــة عــن     .2011بالمتطلبــات المعدلــة في نهايــة عــام  
عمــل مقارنــات مجديــة مــع مكونــات رأس المــال يــؤدي إلــى صــعوبة التقيــيم الــداخلي لجــودة المصــرف و 

لتحسين الشفافية وانضباط السوق، قامت اللجنة بالطلب من المصارف بالإفصاح           و .المصارف الأخرى 
كمـا  . عن كامل مكونـات رأس المـال التنظيمـي والاقتطاعـات المطبقـة وكـل التسـويات للحسـابات الماليـة                   

علقة بعناصر رأس المال التنظيمي    ويتوجب على المصارف أن تفصح عن كافة الحدود الدنيا للنسب المت          
حقوق الملكية إلى الشريحة الأولى ونسبة رأس المال الأساسي، مع شـرح شـامل لكيفيـة احتسـاب        : منها

وقد أكدت اللجنة على ضرورة نشر شروط وبنود كافة الأدوات المالية المكونة لرأس المـال         . هذه النسب 
افة إلى أنه سوف تبقى السمات الأساسية لـلأدوات    بالإض. التنظيمي على الموقع الالكتروني للمصرف    

 .الرأسمالية من حيث سهولة الفهم والإفصاح العام كما هي عليه

وقد وضعت اللجنـة اقتراحـاً لمتطلبـات الدعامـة الثالثـة فيمـا يخـص المكافـآت، والـذي يهـدف إلـى              
 فيمـا يتعلـق   ااتهالتأكد من أن المصارف تفصح بوضـوح وبشـكل شـامل وبالتوقيـت المناسـب عـن ممارس ـ           

القيــام  المتطلبــات المقترحــة بكمــا وتوجــب.  في التوجــه لانضــباط فعــال للســوق ا وعــن هــدفهآتبالمكافــ
 للمصـارف دون أن يـؤدي   آت والتعويضـات تقييمات فعليـة مـن خـلال أطـراف السـوق لممارسـات المكاف ـ        ب

 .ةذلك إلى تحملها لعبء كبير أو مطالبتها بالإفصاح عن معلومات سرية أو حساس
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 :)1( مصرف سورية المركزي ومهام مفوضية الحكومة للرقابة لدى المصارف:أولاً

يتولى مجلس النقد والتسليف مهمة العمل على تنظيم مؤسسـات النقـد والتسـليف في الجمهوريـة         
العامــة للدولــة التــي يقرهــا مجلــس   العربيــة الســورية وتنســيق فعاليتهــا ضــمن التوجهــات الاقتصــادية   

وفي سـبيل ذلـك يتـولى مجلـس      .2002 لعـام  23الوزراء وفق أحكام قانون النقد الأساسي المعدل رقـم    
النقد والتسليف متابعـة الجهـاز المصـرفي وبحـث جميـع القضـايا المتعلقـة بالعمـل المصـرفي والنشـاطات             

وذلـك بالإضـافة   . مصـرف سـورية المركـزي    ريقذات الصلة بها واتخاذ القرارات المناسبة بشأنها عن ط
 أيضـاً عـن   23إلى مراقبة المهنة المصرفية وتوجيه فعالياتها وفقاً لأحكام الباب الرابع من القانون رقم  

 .سورية المركزي طريق مصرف
ــذ          ــولى تنفي ــر مصــرف ســورية المركــزي مؤسســة عامــة ذات اســتقلال مــالي وإداري تت ــث يعتب حي

الية التي يقررها مجلس النقد والتسليف وتعمل تحت إشراف الدولـة وبضـمانتها             ياسة النقدية والم  سال
 .وضمن التوجهات العامة للسياسة الاقتصادية المعتمدة من قبل مجلس الوزراء

ــاريخ ) 87(ولقــــد أحــــدث مصــــرف ســــورية المركــــزي بموجــــب المرســــوم التشــــريعي رقــــم     تــ
وباشــر نشــاطه في الأول مــن آب  ، الــذي تضــمن نظــام النقــد الأساســي في ســورية    28/3/1953

، الـذي  2002 لعـام  23وهو يعمل حالياً وفقاً لأحكام قانون النقـد الأساسـي المعـدل رقـم        . 1956
 .حدد كافة أغراضه ومهامه

فبالإضــافة إلــى الوظــائف التــي يقــوم بهــا مصــرف ســورية المركــزي ومــن أهمهــا وضــع السياســة      
الدولــة فــإن الــدور الإشــرافي لمصــرف ســورية    النقديــة والقيــام بمهامــه كمصــرف المصــارف ومصــرف   

المركزي على القطاع المصرفي يعتبر من أهم الوظائف التي يمارسها من خلال مفوضية الحكومة لـدى               
 .المصارف بالإشراف على المصارف العامة والخاصة العاملة في سورية

ن قانون مصرف حيث تمارس مفوضية الحكومة لدى المصارف مهامها وفق أحكام الباب الرابع م           
، وهـي تعمـل وفـق توجيهـات مجلـس النقـد والتسـليف             23سورية المركزي ونظـام النقـد الأساسـي رقـم           

 ـــــــــــــــ
 .152-150مرجع سابق، ص اسلمبولي، مرام، )1(
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بالإشراف علـى المصـارف العاملـة في         المفوضية وتشكل جزءاً من ملاك مصرف سورية المركزي، وتقوم       
 .لنمو الاقتصاديالجمهورية العربية السورية من أجل الحفاظ على نظام مصرفي سليم داعم لعملية ا

 : مهام مفوضية الحكومة لدى المصارف-

تتــولى مديريــة مفوضــية الحكومــة المهــام المحــددة لهــا بالنظــام الــداخلي لمصــرف ســورية المركــزي    
 2002لعــام ) 23(اســتناداً إلــى أحكــام قــانون مصــرف ســورية المركــزي ونظــام النقــد الأساســي رقــم     

 2005لعـام   ) 35( والقـانون رقـم      2001لعـام   ) 28(قـم   وقانون إحداث المصارف الخاصة والمشتركة ر     
 الخـاص بمؤسسـات التمويـل     2007لعـام   ) 15(الخاص بالمصارف الإسلامية والمرسوم التشريعي رقم       

 الخاص بمؤسسات الصرافة وغيرهـا مـن الأنظمـة والقـوانين          2006لعام  ) 24(الصغير والقانون رقم    
لخاضعة لرقابة مصرف سورية المركزي، وتتمثل أهـم هـذه         الناظمة للعمل المصرفي والمؤسسات المالية ا     

 :المهام فيما يلي
 .قابتها لمصرف سورية المركزيرترخيص وتسجيل كافة المؤسسات المالية التي تخضع  -1
 وجميـع المراسـيم والقـرارات الصـادرة     2002 لعـام  23تطبيق أحكام الباب الرابع من القانون        -2

 .بموجبه
 . ولأحكام المراسيم والقرارات الصادرة بموجبه23 القانون التحقق من المخالفات لأحكام -3
الإشراف على المصادر والمؤسسات المالية الأخـرى الخاضـعة لرقابـة مصـرف سـورية المركـزي                   -4

 .ورقابتها وفق توجيهات مجلس النقد والتسليف
إعــداد جميــع الدراســات وتنظــيم جميــع الإحصــائيات المتعلقــة بوضــعية المصــارف والمؤسســات  -5

 .الية الأخرى الخاضعة لرقابة مصرف سورية المركزي وبالفعاليات المصرفية في البلادالم
متابعة الشؤون المتعلقة بالمخاطر المصرفية وتجميع المعلومات عـن المخـاطر الائتمانيـة المتعلقـة            -6

بزبائن المصارف وبعض المؤسسات الماليـة الأخـرى الخاضـعة لرقابـة مصـرف سـورية المركـزي                  
 .بشكل دوري

 .إجراء أي دراسة أو مهمة رقابية بناءً على طلب مجلس النقد والتسليف وتوجيهاته -7
 :وتتألف مديرية مفوضية الحكومة من الأقسام التالية

 .قسم الرقابة المكتبية على المصارف -1
 .قسم الرقابة الميدانية على المصارف -2
 .قسم الأخطار المصرفية -3
 .قسم التسجيل والترخيص -4
 .تقسم البحوث والدراسا -5
 .قسم المصارف الإسلامية -6
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 .قسم المؤسسات المالية -7
 .قسم المتابعة -8

 .2009 مراقباً وذلك في نهاية عام 64حيث يبلغ عدد المراقبين العاملين في أقسام المديرية 

 :2الخطوات المتخذة من قبل مصرف سورية المركزي باتجاه تطبيق اتفاقية بازل: ثانياً

ــن ق     ــن تقســيم الخطــوات المتخــذة م ــزي    يمك ــة لــدى   /بــل مصــرف ســورية المرك مفوضــية الحكوم
 :)1( إلى مرحلتين أساسيتين2المصارف باتجاه تطبيق اتفاقية بازل

 :المرحلة الأولى

الخـاص  ) 4ب/م ن/253(  إصدار قرار مجلس النقـد والتسـليف رقـم   23/1/2007 تم بتاريخ  -
 .باحتساب معيار كفاية رأس المال

ــاريخ - ــةة شــاملةانب إعــداد اســت 19/2/2007 تم بت ــات المصــارف      لمعرف ــدى اســتعداد وإمكان م
وإداراتها العامة بالمخـاطر التـي        ومدى وعي مجالس إداراتها    2تطبيق مقررات بازل  لالعاملة في سورية    

 .قياس ومراقبة ومتابعة هذه المخاطر تتعرض لها مصارفهم ومدى قدرتها على
اص بمــدى اســتعداد وإمكانــات المصــارف    بنتيجــة تحليــل نتــائج الاســتبيان المــذكور أعــلاه والخ ــ  -

: ، تم إعــداد مجموعــة مــن التوجيهــات والإرشــادات العامــة التــي تحــدد مــايلي  2لتطبيــق مقــررات بــازل
مسؤوليات مجلس إدارة المصرف ومسؤوليات الإدارة العامة، مسـؤوليات لجنـة إدارة المخـاطر ومديريـة       

ــة والتشــغيلية والســوقية ومخــا   إدارة المخــاطر  ــات تعزيــز نظــم الضــبط    طر الســيولة، والائتماني متطلب
 .الداخلي وإدارة المخاطر ومتطلبات الإفصاح

 الـذي يطالـب المصـارف       25/3/2008 إصدار تعميم مفوضية الحكومة تـاريخ        ذلك تم  علىوبناءً  
 :تنفيذ مايلي

ــازل       • ــة ب ــايير اتفاقي ــزام بمع ــديم خطــة باتجــاه الالت ــامج الإجــراءات    2تق ــداً لبرن ، تتضــمن تحدي
طوات التفصـيلية المتوجبـة والفتـرات الزمنيـة لتطبيـق كـل منهـا، والتكلفـة المتوقعـة للتنفيـذ                     والخ

 .على أن يتم المصادقة على الخطة من قبل مجلس إدارة المصرف

تعيين الشخص المسؤول عن متابعة تطبيق خطة المصرف المعتمدة من قبل مجلس الإدارة بحيث  •
 .رة حول مراحل التنفيذ بهدف إيجاد حلول فعالةيعمل على تقديم تقارير إلى مجلس الإدا

 :المرحلة الثانية

 .18/10/2008 بتاريخ 2تم إعادة تشكيل اللجنة المسؤولة عن متابعة تنفيذ مقررات بازل -

 بتشـكيل لجـان فنيــة   24/3/2009تم مطالبـة المصـارف بموجـب تعمــيم مديريـة المفوضـية تــاريخ       -
 .على إيجاد الحلول لصعوبات التطبيق ، والعمل2ات تطبيق بازلوتنفيذية مسؤولة عن متابعة تنفيذ متطلب

 ـــــــــــــــ
 .160-159رجع السابق، صالم )1(
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 2 يُطلب من المصارف اعتمادها في تطبيقها لمتطلبات اتفاقية بـازل   )1(تم إعداد خطة نموذجية    -
والتي تمثل الحد الأدنى للتطبيق، ويتم تقييم أداء المصارف بهذا الخصوص من خلالها، وهـي معتمـدة               

حيث . 16/6/2009 تاريخ 2913/100 الحكومة لدى المصارف رقم بموجب تعميم مديرية مفوضية
 موزعة علـى ثلاثـة محـاور أساسـية تمثـل      2تشتمل هذه الخطة على كافة البنود المرتبطة بتطبيق بازل    

دعائم اتفاقية بازل الثلاث بحيث يتوجب على المصارف تحديـد المـدد والتـواريخ المتوقعـة للإنجـاز لكـل                 
 مـع مراعـاة خصوصــية   2011طـة علــى أن يكـون الحـد الأقصـى لتــاريخ التطبيـق      بنـد مـن البنـود المرتب   

بعض المصارف التـي قـد تحتـاج إلـى فتـرة أطـول بنـاءً علـى تقـدير مفوضـية الحكومـة، وقـد تم تحديـد               
 : كالتاليدعامةالهدف من كل 

س  تحقيـق نسـبة كفايـة لـرأ        االهـدف منه ـ  ): متطلبات الحد الأدنى لرأس المال     (الدعامة الأولى  •
 .كحد أدنى% 8المال لاتقل عن 

الهدف منهـا تعزيـز أسـاليب إدارة المخـاطر لـدى            ): عمليات المراجعة الرقابية   (ة الثاني الدعامة •
المصارف وتحديد مسؤوليات إدارة المصرف في تقييم مدى كفاية رأس المال لتغطية كافة أنواع 

 .المخاطر

ق شـفافية وانضـباط السـوق عـن طريـق           تحقي ـ االهدف منه : )انضباط السوق (ة   الثالث الدعامة •
مجموعة من متطلبات الإفصاح التي تسـمح للمشـاركين في السـوق تقيـيم المعلومـات الرئيسـية         

 .عن رأس المال

يتم حالياً متابعة الخطط المرسـلة مـن المصـارف مـن قبـل اللجنـة المسـؤولة بالتنسـيق مـع فـرق                   -
 .الرقابة الميدانية

 :س المال لدى المصارفمتطلبات تحديد كفاية رأ: ثالثاً

ــاريخ        ــات كفايــة رأس المــال لــدى المصــارف فقــد تم بت ــة علــى متطلب  23/1/2007بغــرض الرقاب
، 2انســجاماً مــع مقــررات اتفاقيــة بــازل  )4ب/م ن/253(إصــدار قــرار مجلــس النقــد والتســليف رقــم  

 :وقد تضمن مايلي. 1/7/2007والذي أصبح ملزماً ابتداءً من تاريخ 
 ):نسبة الكفاية(س المال أديد نسبة كفاية رتح: الباب الأول -1

حدد القرار أنه يتوجب ألا تتدنى نسبة الكفاية لدى المصارف العاملـة في سـورية في أي وقـت عـن           
، وتحتسب هـذه النسـبة علـى أسـاس الميزانيـات امعـة لـلإدارة العامـة والفـروع في سـورية                       %8نسبة  

 .والخارج والمؤسسات التابعة لها

الخاصة في أي حال من الأحوال عن مبلغ رأس المـال المنصـوص    لا يقل مبلغ الأموالوقد اشترط أ  
 . وتعديلاته2001 لعام 28اث المصارف الخاصة والمشتركة رقم دعنه في قانون إح

 ـــــــــــــــ
 .على الخطة النموذجية المعتمدة) 1(يحتوي الملحق رقم  )1(
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النسـبة الناتجـة عـن قسـمة الأمـوال الخاصـة الصـافية              : بأنـه يقصـد بنسـبة الكفايـة        وحدد القرار 
 :العناصر التالية الظاهرة في المقام وهيالظاهرة في البسط إلى مجموع 

مخاطر الائتمان ومخاطر حسابات الموجودات وحسابات خارج الميزانية المثقلة بـأوزان المخـاطر         -أ
 .المحددة في هذه التعليمات

 :مخاطر السوق وتشمل-ب
تـاجرة،  مخاطر أسعار الفائدة للأدوات المالية ذات الفوائد الثابتة أو المتحركة المحتفظ بها للم            •

 .وذلك بعد تثقيل كل أداة بأوزان المخاطر المحددة في هذه التعليمات

 .مخاطر السوق لمراكز الأسهم المحمولة المحتفظ بها للمتاجرة •

 .مخاطر مركز القطع الإجمالي ومركز الذهب •

 .المخاطر التشغيلية-ت
انون الأول ويبلـغ  ويتم احتساب نسبة الكفاية مـرتين في السـنة وذلـك في نهايـة شـهري حزيـران وك ـ                 

 ىعنهـا إلـى مفوضـية الحكومـة لــدى المصـارف بعـد أن يصـادق عليهــا مفـتش الحسـابات الخـارجي لــد          
يـة خـلال مـدة أقصـاها     االمصرف وفق النماذج المحددة في القرار، على أن يتم التصريح عـن نسـبة الكف    

 .من بداية الشهر الذي يلي نصف السنة المصرح عنها شهر
نماذج المحددة في القـرار علـى البيانـات الدوريـة للأوضـاع المصـرفية الصـادرة                 ويعتمد في إعداد ال   

 . وتعديلاته5/8/2004 تاريخ 4844بموجب قرار السيد رئيس مجلس الوزراء رقم 
أن يعمـل فـوراً   % 8مع التأكيد على أنه يتوجب على المصرف الذي تتدنى نسبة الكفاية لديـه عـن              

ره أو تقـديم أمـوال خاصـة إضـافية لتعزيـز ملاءتـه بهـا للوصـول         إلى تعديل عملياتـه والحـد مـن مخـاط      
 .للنسبة المقررة في هذه التعليمات

 :يؤخذعلى هذا القرار فيما يتعلق بتحديد نسبة كفاية رأس المال-

 تمــت الإشــارة إلــى أنــه يــتم احتســاب نســبة الكفايــة بقســمة الأمــوال الخاصــة الصــافية علــى     -1
 :مجموعة العناصر التالية

ر الائتمان ومخاطر حسابات الموجودات وحسابات خارج الميزانية المثقلة بـأوزان المخـاطر         مخاط •
 .المحددة في القرار

 مخاطر السوق •

 المخاطر التشغيلية •

 :ويؤخذعلى ذلك مايلي
إن مخـاطر الائتمــان تشــمل مخــاطر الموجــودات وحسـابات خــارج الميزانيــة المثقلــة بــأوزان مخــاطر   

 .ى بالإشارة إلى هذا العنصر على أنه مخاطر الائتمانالائتمان، وبالتالي يكتف
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 يفضــل احتســاب نســبة كفايــة رأس المــال علــى أســاس ربعــي ولــيس نصــف ســنوي، لمــا يمكــن      -2
 .الاستفادة من المدلولات الهامة لهذه النسبة في اتخاذ القرارات الرقابية المختلفة

سبة، سـيكون علـى حسـاب الفتـرة      إن إلزام المصارف بمصادقة مفتش الحسابات على هذه الن        -3
 .الزمنية اللازمة للتصريح عنها وبالتالي التأخر في حصول المصرف المركزي عليها

أن يعمـل فـوراً   % 8بين القرار أنه يتوجب على المصرف الذي تتدنى نسبة الكفايـة لديـه عـن           ي -4
لاءتـه بهـا للوصـول    إلى تعديل عملياتـه والحـد مـن مخـاطره أو تقـديم أمـوال خاصـة إضـافية لتعزيـز م           

للنسبة المقررة في هذه التعليمـات، إلا أنـه لـم يحـدد بدقـة الإجـراءات الواجـب اتباعهـا في هـذه الحالـة                    
والفترة الزمنية اللازمـة بصـورة دقيقـة أو تحديـد الغرامـات والعقوبـات المرتبطـة في حـال عـدم القيـام                      

 .بذلك
 :تعريف الأموال الخاصة الصافية: الباب الثاني -2

كــون الأمــوال الخاصــة الصــافية للمصــرف مــن كــل مــن الأمــوال الخاصــة الأساســية والأمــوال        تت
 .الخاصة المساندة

 : تتكون الأموال الخاصة الأساسية من-

 .رأس المال المكتتب به •

 .حتياطي القانونيالا •

 )باستثناء فروقات إعادة التخمين(احتياطيات أخرى  •

 ).إعانات الدولة أو المركز الأم للمصرف(حسابات تغذية رأس المال  •

 .احتياطيات تعزيز المشاريع الزراعية •

 .والاندماج علاوات الإصدار •

 ).ملةغير مخصصة لتغطية أية مخاطر أو نفقات محت(مؤونات أخرى  •

 .الأرباح المدورة من سنوات سابقة •

لسنة المالية السابقة والتي لم يتم بعـد تـدويرها إلـى الأربـاح المـدورة بعـد اسـتبعاد             اصافي أرباح    •
 .أنصبة الأرباح المعدة للتوزيع على المساهمين من هذه الأرباح

 :ينزل منها
 .أقساط رأس المال المكتتب بها غير المساندة •

 .ساهمات في المصارف والمؤسسات الماليةصافي الأسهم والم •

 .صافي الموجودات الثابتة غير المادية •

 .)أسهم الخزانة( أسهم المصرف المعاد شراؤها •
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 .صافي الخسائر الدفترية لغاية نهاية الفترة •

 .الخسائر غير المحققة عن استثمارات مالية •

 .ير المكونة من قبل المصرفالنقص في المؤونات على الديون غير المنتجة للفوائد المقدرة وغ •

 .المبالغ الممنوحة إلى كبار المساهمين وأعضاء مجلس الإدارة أو المستعملة من قبلهم أيهما أكبر •

 : تتكون الأموال الخاصة المساندة من العناصر التالية-

 .فروقات إعادة التخمين -أ
 .ة للبيعمن الأرباح غير المحققة على محفظة الأوراق المالية المتوفر% 50 -ب
 الناتجـة عـن الاقتـراض مـن الغيـر والتـي يتـوفر فيهـا         subordinated debitالـديون المشـروطة    -ج

 :الشروط التالية
أن تكون موضوع موافقة من الجمعية العمومية للمساهمين ومن مجلس النقد والتسليف وذلـك             •

 .قبل إبرام عقد اتفاقها

ــة المصــرف الم      • ــديون إلا حســب رغب ــن مجلــس النقــد     أن لا تســدد هــذه ال ــرض وبتــرخيص م قت
 .والتسليف

أن ينص عقد الاقتراض على حرية المصرف في تأجيل دفع الفوائـد المترتبـة عليهـا والتـي يجـب           •
أن لا تتجـاوز نسـبتها نسـبة الفائـدة الســارية علـى سـندات الدولـة عنــد اقتراضـها أو أيـة نسـبة أخــرى           

 .يحددها مجلس النقد والتسليف

علــى إمكانيــة اســتعمال الــدين المشــروط الفوائــد الســارية عليــه غيــر   أن يــنص عقــد الاقتــراض  •
 .المستحقة الدفع لامتصاص خسائر المصرف

ألا تســدد هــذه الــديون إلا بعــد تســديد كافــة الودائــع وكافــة ديــون المقترضــين الآخــرين في حــال  •
تسـليف  تصفية المصرف قبل تاريخ استحقاق هذه السندات وذلـك بعـد أخـذ موافقـة مجلـس النقـد وال                   

 .بناءً على اقتراح مفوضية الحكومة لدى المصارف على هذا السداد

 :ولاحتساب نسبة الكفاية يطلب التقيد بمايلي
 .يجب ألا تتجاوز الأموال الخاصة المساندة قيمة الأموال الخاصة الأساسية •

 مـن الأمـوال الخاصـة الأساسـية، وعلـى         % 50يجب ألا تتجاوز مجموع الديون المشروطة أعلاه         •
 .وذلك بعد كل سنة من السنوات التي تسبق تاريخ استحقاقها% 20أن ينزل سنوياً منها مانسبته 

 لـم يـتم تـأمين العقـارات        الاتحتسب ضمن الأموال الخاصة المسـاندة فروقـات إعـادة التـأمين إذ             •
 أخذ موضوع إعادة التخمين من قبل مكتب خبرة معتمد ووفق القوانين والأنظمة المرعية الإجراء وبعد        

 .ي المفتش الخارجي للمصرف حول مدى صحة وواقعية التقييمأر

 : الواردة في هذا القرار مايليالمساندة الأموال الخاصة مكونات يؤخذ على -
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من الأرباح غير المحققة على محفظة الأوراق المالية المتوفرة للبيع مـن ضـمن    % 50 تم اعتبار    -1
ــات الأمــوال المســاندة، في حــين نصــت ا     ــادة تقيــيم       مكون ــازل علــى أن تخضــع احتياطيــات إع تفاقيــة ب

، %55الموجودات التي تأخذ شكل أرباح كامنة ولكن غير متحققـة في الأوراق الماليـة إلـى خصـم قـدره               
 .فقط من قيمتها ضمن رأس المال المساند% 45بحيث يندرج 

مـوال الخاصـة   مـن الأ  % 50 بالنسبة للـديون المشـروطة، ذكـر أنـه يجـب ألا تتجـاوز مجموعهـا                  -2
وذلك بعد كل سنة من السنوات التي تسـبق تـاريخ    % 20الأساسية وعلى أن ينزل سنوياً منها مانسبته        

ــى لاســتحقاقها    ــد الحــد الأدن ــازل  . اســتحقاقها دون تحدي ــة ب ــل أجــل   2في حــين ورد في وثيق ــأن لايق  ب
مـس الأخيـرة   خـلال السـنوات الخ  % 20استحقاقها عن خمس سنوات، على أن يتم اسـتهلاكها بنسـبة       

 .قبل الاستحقاق
 لم يشر القرار إلى السماح بتشكيل الشريحة الثالثة التي تتكـون مـن الـديون المسـاندة قصـيرة            -3

الأجل والتي تشكل رأس المال المسـاند الإضـافي لتغطيـة مخـاطر السـوق ضـمن الشـروط التـي حـددتها              
 .الاتفاقية
متـازة المتراكمـة ضـمن الشـريحة الثانيـة مـن         لم تذكر أدوات رأس المال الهجينة مـن الأسـهم الم           -4

 ).رأس المال المساند(رأس المال 
علـى أن تتضـمن الأمـوال الخاصـة       لم يتضمن القرار معالجة واضحة لأربـاح الفتـرة السـابقة،           -5

الأساسية صافي أرباح السنة المالية السابقة والتي لم يتم بعد تدويرها إلـى الأربـاح المـدورة وذلـك بعـد                 
د أنصبة الأرباح المعدة للتوزيع على المساهمين من هذه الأرباح، مع العلـم أن أربـاح الفتـرة يجـب                استبعا

 .أن لاتدخل ضمن هذه الأموال بموجب مانصت عليه الاتفاقية

 :احتساب مخاطر الائتمان ومخففات المخاطر الائتمانية: الباب الثالث-3

مخـاطر الموجـودات ومخـاطر حسـابات     ومـان   تحديد مخـاطر الائت   : (سمي الباب الثالث من القرار    
 ).خارج الميزانية ومخاطر السوق والمخاطر التشغيلية

 من القرار أنه بغرض احتساب نسبة كفاية رأس المال، تثقل مخاطر الائتمـان       9وقد أشارت المادة    
د  مــن البيانـات الدوريــة للأوضــاع المصـرفية الصــادرة بموجـب قــرار الســي   1الظـاهرة في النمــوذج رقـم   
 وتعديلاتها وذلك وفقاً لنسب التثقيل المحددة في 5/8/2004 تاريخ 4844م رئيس مجلس الوزراء رق  

ــة المحــددة في النمــوذج رقــم      11النمــوذج رقــم   ــل 12 بعــد التنزيــل منهــا قيمــة الضــمانات المقبول  لتثقي
 .كل منهامخاطر حسابات خارج الميزانية التي يتم تحويلها وفقاً لمعامل التحويل الخاص بحساب 

 المــرفقين بهــذه التعليمــات لتحديــد المخــاطر   4 و3يطلــب مــن المصــارف اعتمــاد النموذجــان رقــم    
 .)1(ت وحسابات خارج الميزانيةاالخاصة بالموجود

، وبهدف تثقيـل  5/5/2008 تاريخ 4ب/م ن/388وقد أضيف إلى هذا القرار لاحقاً القرار رقم     
 :لات الائتمانية إلى اموعات التاليةالمخاطر الائتمانية تم تبويب محفظة التسهي

 ـــــــــــــــ
 .على النماذج المذكورة الخاصة باحتساب مخاطر الائتمان) 2(يحتوي الملحق رقم  )1(
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 .corporate portfolioمحفظة قروض وتسهيلات الشركات  - أ
 .retail portfolioمحفظة القروض المتوسطة وقروض تسهيلات التجزئة  - ب

 .small and micro finance portfolioمحفظة القروض الصغيرة والمتناهية في الصغر  - ت

 .housing portfolioمحفظة القروض السكنية  - ث

 :مخففات المخاطر الائتمانية -

بين أنـه  ي ـوالـذي  ) التنزيل من المخاطر الائتمانيـة   (ـ   بمخففات الائتمان المسمى ب    13يتعلق النموذج   
 :يتوجب أن تنزل من المخاطر الائتمانية العناصر التالية

لقيمة الدفتريـة   مقابل الخسائر المحتملة وأية مؤونات مقابل قيمة التدني في ا          المؤونات المكونة  - أ
 .للموجودات بالإضافة إلى الفوائد والعمولات المحفوظة

 :الضمانات النقدية - ب

 :ينزل كامل قيمة الضمانة النقدية إذا توفرت فيها الشروط التالية
أن يكون هناك كتاب ربط موقـع عليـه مـن قبـل صـاحب الحسـاب المربـوط مقابـل التسـهيلات                        •

 .الممنوحة أو المستعملة

 .انة النقدية بنفس عملة الدينأن تكون الضم •

أن تكـون الضـمانة النقديــة موجـودة لــدى المصـرف نفســه مـانح التســهيلات أو لـدى المصــارف        •
 .العاملة في الجمهورية العربية السورية

 :ضمانات الأوراق المالية - ت

تنــزل القيمــة الســوقية لــلأوراق الماليــة وذلــك بعــد تخفيضــها بنســب محــددة وذلــك حســب درجــة     
 .الأوراق المتبقية لاستحقاقها وحسب الجهة المصدرة لهذه الأوراق وحسب المدةتصنيف هذه 

 :كفالات مصرفية من المصارف - ث

قيمة الكفالات المصـرفية المـأخوذة مـن المصـارف مقابـل التسـهيلات الممنوحـة أو المسـتعملة وذلـك                   
عنـه هـذه   بعد تخفيض قيمة هذه الكفالات بالنسـب المحـددة وفـق درجـة تصـنيف كـل مصـرف صـادرة                   

 ).2(الواردة في الملحق رقم ) 11(الكفالات وذلك حسب النموذج رقم 
 ):حوالات حق(تنازلات عن مقبوضات  - ج

علـى الـوزارات ومؤسسـات القطـاع العـام والمتنـازل             تعتمد قيمة المقبوضـات المسـتحقة للأشـخاص       
ك إقرار صحيح مـن  عنها إلى المصرف المقرض من قيمة المبالغ الخاضعة للتثقيل، بشرط أن يكون هنا       

فيتم تنزيل كافة المستحقات علـى الـوزارات، أمـا إذا          . هذه الوزارات بهذه المستحقات لهؤلاء الأشخاص     
مـن قيمتهـا ويـتم تنزيلهـا مـن        % 80كانت هذه المقبوضات صادرة عن مؤسسات القطـاع العـام فيؤخـذ             

 .المبالغ الخاضعة للتثقيل
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 :ضمانات عقارية - ح

) القيمـة السـوقية  (مـن قيمـة الـتخمين    % 60ية قيمة الرهن العقـاري أو   ينزل من المخاطر الائتمان   
 .أيهما أقل

 :يؤخذ على متطلبات احتساب المخاطر الائتمانية مايلي

تحديد مخاطر الائتمان ومخاطر الموجـودات ومخـاطر حسـابات خـارج            (تم تسمية هذا الباب      -1
مونه يتعلق باحتساب المخاطر الائتمانية ، في حين أن مض)الميزانية ومخاطر السوق والمخاطر التشغيلية

كما أن مخاطر الائتمان تشـمل مخـاطر الموجـودات وحسـابات خـارج الميزانيـة           . وطرق تخفيف الائتمان  
 .المثقلة بأوزان مخاطر الائتمان، وبالتالي يكتفى بالإشارة إلى هذا العنصر على أنه مخاطر الائتمان

. ساب مخاطر الائتمان، إلا أنه لم يـذكر ذلـك صـراحة         اتبع هذا القرار الأسلوب المعياري لاحت      -2
وبشكل عام جاء هذا الباب بشكل مقتضب جداً دون تقـديم التفسـيرات التـي تتناسـب مـع أهميـة هـذا         

 .النوع من المخاطر

لم يحدد القرار في جداوله المرفقة بالنسبة لأوزان تثقيل مخاطر الائتمان بالنسـبة للمصـارف         -3
يتنافى مع  ، الأمر الذي) وفق تصنيف المصرفموفق تصنيف الدولة أ(اتباعها يجب إلى أي الطريقتين   

 . التي تلزم السلطة الرقابية اختيار إحدى الطريقتين وإلزام المصرف بها2مقررات بازل

 .لم يحدد القرار طريقة المعالجة المقترحة في حال وجود أكثر من تصنيف للتعرض الائتماني -4

 .نيف الخارجية المقبولة والشروط الواجب توافرها فيهالم يتم تحديد مؤسسات التص -5

 .لم يتم تقديم تعريف واضح ومحدد للقروض التي مضى موعد استحقاقها -6

 بالنسـبة لاحتسـاب   2الائتمـان مـن أهـم الإضـافات التـي قـدمتها بـازل         مخاطر  تعتبر مخففات    -7
ية إذ تم عرضها ضمن نموذج مـن  مؤشر كفاية رأس المال إلا أنها لم تمنح في هذا القرار الأهمية الكاف 

 قـرار مسـتقل يخصـها يشـرح مفهومهـا          ىنماذج القرار، ولم يفـرد لهـا بـاب خـاص ضـمن القـرار أو حت ـ                
 .ومحاذيرها وأنواعها المقبولة وأساليب معالجتها لتخفيضها من مخاطر الائتمان

 :احتساب مخاطر السوق:  الباب الرابع-4

، حيـث تتكـون مخـاطر      )تحديد وتعريف مخـاطر السـوق      (ـبتضمن الباب الرابع من القرار المسمى       
 :السوق وفقاً له من العناصر التالية

 :مخاطر السوق لأسعار الفائدة وتشتمل - أ

 المتعلقـة بـالأداة الماليـة ذاتهـا أو بالجهـة      specific riskمخاطر السوق المحددة لأسعار الفائدة  -
 .المصدرة لهذه الأداة والمحتفظ بها للمتاجرة

 لـلأدوات الماليـة المحـتفظ بهـا     general market riskالسـوق العامـة لأسـعار الفائـدة     مخـاطر   -
 .للمتاجرة والتي تتأثر أسعارها بظروف السوق العامة وبتغيرات معدلات الأسعار السائدة
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 .مخاطر السوق لمراكز الأسهم المحتفظ بها للمتاجرة - ب

 .مخاطر مركز القطع الإجمالي ومركز الذهب - ت
 :لأسعار الفائدةمخاطر السوق  - أ

 :مخاطر السوق المحددة -

تنشــأ المخــاطر المحــددة لأســعار الفائــدة نتيجــة تحــرك معــاكس في ســعر الفائــدة التعاقديــة وذلــك   
وتحتســب المخــاطر المحــددة لأســعار  . بســبب التغيــر الســلبي في العوامــل المرتبطــة بمصــدر هــذه الأداة  

. تي يحتفظ بها المصرف للمتاجرة مثقلة بنسب معينةالفائدة على أساس القيم المالية للأوراق المالية ال
ويتم تحديد هذه المخاطر طبقاً للمخاطر المتعلقة بالجهة المصدرة لهذه الأوراق وطبقاً لدرجة تصنيفها 

 .من مؤسسات تصنيف مقبولة دولياً أو مقبولة من مجلس النقد والتسليف
 :مخاطر السوق العامة -

 الفائدة نتيجة تغيـر سـعر الأداة الماليـة ذات الفائـدة التعاقديـة         تنشأ مخاطر السوق العامة لأسعار    
تحتسـب مخـاطر السـوق    .  في السـوق المحتفظ بها للمتاجرة وذلك إثر التغير السلبي في أسـعار الفائـدة      

 للأوراق المالية ذات الأسعار التعاقديـة المحـتفظ بهـا للمتـاجرة وذلـك لكـل عملـة                  العامة لأسعار الفائدة  
 .maturity methodاً لطريقة الاستحقاق على حدة طبق

وحسب هذه الطريقة يتم تبويب القـيم الدفتريـة لـلأدوات الماليـة المتـأثرة بسـعر الفائـدة والمحـتفظ بهـا                      
للمتاجرة بما في ذلك أدوات المشتقات المالية وذلك حسب المدد الباقية لاسـتحقاقها إذا كانـت الفوائـد ثابتـة           

 وذلــك علــى فتــرات زمنيــة  )متغيــرة(ة تســعيرها إذا كانــت ذات فوائــد عائمــة  أو حســب المــدد الباقيــة لإعــاد 
time_band موزعــة علــى ثــلاث منــاطق رئيســية  sones.القســم الأول :  تفصــل الأدوات الماليــة إلــى قســمين

فمــا فــوق، أمــا القســم الثــاني فيشــمل الأدوات  % 3خــاص بــالأدوات الماليــة ذات الفوائــد التــي تبلــغ نســبتها  
 .حيث تعتمد أوزان تثقيل خاصة بكل منطقة% 3ات الفوائد التي تبلغ نسبتها أقل من المالية ذ

حيـث يضـاف   ) 12.5 (ـب ـ تحتسب مخـاطر السـوق العامـة بضـرب الأعبـاء علـى الأمـوال الخاصـة              
 .الناتج إلى مقام نسبة كفاية رأس المال

 :مخاطر السوق لمراكز الأسهم المحمولة - ب

هم المحمولة المحتفظ بهـا للمتـاجرة مـن مخـاطر السـوق المحـددة         تتكون مخاطر السوق لمراكز الأس    
 .ومخاطر السوق العامة

وتنتج المخاطر المحددة لمراكز الأسهم نتيجة تراجع أوضاع الجهة المصدرة لها، أما المخاطر العامة 
 .سهمفتنتج نتيجة التغير السلبي الذي يطرأ على مؤشر الأسعار للسوق المالي المتداولة فيه هذه الأ

تحتسب مخاطر السوق العامة على أساس مجمـوع صـافي المراكـز للمحـافظ الماليـة التـي هـي مـن           
، بينمــا تحتســب مخــاطر الســوق المحــددة %8نفـس النــوع والشــروط بعــد تــرجيح هــذا امـوع بنســبة   

لمراكز الأسهم على أساس مجموع صافي المراكز الطويلة والقصيرة وذلك بعد ترجيح كل مجموع أيضاً            
 .التي تضاف إلى مقام نسبة الكفاية% 12.5 ـثم يتم مضاعفة النتيجة ب% 8بنسبة 
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 :مخاطر أسعار القطع - ت

لاحتساب نسبة الكفاية تفرض أعباء على الأموال الخاصة لمواجهة مخاطر أسعار القطع للمراكز     
ر عمـلات  التي هي بحوزة المصرف من العملات الأجنبية حيث تنتج هذه الأعباء من جـراء تقلـب أسـعا                  

 :تشمل هذه المراكز. هذه المراكز مقابل الليرة السورية
 :صافي مركز القطع التشغيلي •

كز القطـع التشـغيلية المدينـة ومجمـوع المراكـز      ايمثل صافي مركز القطع التشغيلي الفرق بين مجموع مر    
ارج الميزانيــة بعــد  وذلــك بالنســبة لبنــود الميزانيــة وبنــود خ ــةالتشــغيلية الدائنــة، لكــل عملــة أجنبيــة علــى حــد 

 .تحويلها إلى الليرات السورية وفق أسعار القطع المعمول بها عند احتساب نسبة كفاية رأس المال
 :مركز القطع الإجمالي •

كــز القطــع التشــغيلية المدينــة أو مجمــوع مراكــز القطــع   ايمثــل مركــز القطــع الإجمــالي مجمــوع مر 
ه المراكـز إلـى الليـرات السـورية وفـق أسـعار القطـع           التشغيلية الدائنة أيهما أكبر وذلك بعـد تحويـل هـذ          

 .المعمول بها عند احتساب نسبة كفاية رأس المال
 :مركز الذهب •

ــالي القيمــة اــردة       • ــز القطــع الإجم ــى مرك ــة(يضــاف إل ــدى    ) المطلق ــذهب ل ــة ال لصــافي قيم
 إلـى الليـرات   تحـول هـذه القيمـة   .  كان مركز الذهب هذا مديناً أو دائنـاً        اإذ المصرف وبغض النظر عما   

 .السورية وذلك حسب أسعار إقفال سعر أونصة الذهب عند احتساب نسبة كفاية رأس المال الخاصة

ولاحتساب الأعباء على الأموال الخاصـة مقابـل مراكـز القطـع، يضـرب مجمـوع القطـع الإجمـالي          
ضرب هـذا  ومن ثم يضاعف ناتج ال %8حسب ماهو وارد أعلاه ومركز الذهب بالقيمة اردة بنسبة         

 . حيث يضاف إلى مقام نسبة كفاية الأموال12.5 ـب
 :يؤخذ على متطلبات احتساب مخاطر السوق مايلي

وردت تسمية مخاطر السوق لمراكز الأسهم المحمولة، ويفضل تسميتها مخاطر السوق لمراكز     -1
 .الأسهم بغرض المتاجرة

لأوراق الماليـة الصـادرة عـن    حدد القرار أعباء رأس المـال لمخـاطر السـوق المحـددة بالنسـبة ل ـ               -2
دون الأخذ بعين الاعتبار التصـنيفات الائتمانيـة العائـدة لهـذه المؤسسـات،      % 8مؤسسات القطاع العام   

وذلـك حسـب   % 12 و8في حين أنه وبحسـب الاتفاقيـة فيجـب تحديـد أوزان لهـذه الأوراق تتـراوح بـين                
 .درجة التصنيف

 :احتساب المخاطر التشغيلية: 12المادة -5

علـى أنـه    ). المخاطر التشـغيلية  : ( والمسماة 12 يفرد باب خاص لهذه المخاطر وإنما نصت المادة          لم
لقياس الأعباء المترتبة على الأمـوال الخاصـة لقـاء المخـاطر التشـغيلية، يتبـع أسـلوب المؤشـر الأساسـي            

Basic Indicator Approach صـة بـالتلاقي   المعتمد بموجب تعليمات لجنة بازل للرقابة المصرفية الخا
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 حيث تم الاحتفاظ بـأموال خاصـة     2006الدولي حول قياس رأس المال ومعاييره الصادرة في حزيران          
من متوسط إجمالي الإيرادات خـلال السـنوات الـثلاث السـابقة،     % 15لهذا النوع من المخاطر يساوي    

اضــة عنهــا بإجمــالي مــالي الــدخل ســلبياً والاستعجمـع عــدم الأخــذ بالاعتبــار الســنة التــي يكــون فيهــا إ 
 .الدخل الإيجابي للسنة التي تسبقها

 .6.67ولإضافة مخاطر التشغيل إلى مقام نسبة كفاية رأس المال يتم ضربها بالرقم 
 :يؤخذ على متطلبات احتساب المخاطر التشغيلية مايلي

  بغرض إضافتها إلى مقـام نسـبة الكفايـة،    6.67يتم ضرب المخاطر التشغيلية الناتجة بالرقم        -1
مع الاحتساب الصحيح لنسـبة الكفايـة حيـث يجـب ضـرب هـذه المخـاطر ب         في حين أن ذلك لايتناسب    

كـي يـتم إضـافتها إلـى مقـام نسـبة الكفايـة كمـا هـو متعـارف عليـه في مضـمون                      %) 8مقلوب ال  (12.5
 . فهو لايقدم أية دلالة6.67الاتفاقية، أما الرقم 

لتغطيـة المخـاطر التشـغيلية     )تكلفـة رأس المـال  (لم يتم التمييـز بـين مفهـومي أعبـاء رأس المـال           -2
، وإنمـا تمـت   12.5وبين مفهوم المخاطر التشغيلية التي تظهر في مقام النسـبة كنتيجـة لضـرب الأعبـاء      

 .تسمية كل منهما المخاطر التشغيلية

يفضل إدراج الجزء الخاص باحتساب المخاطر التشغيلية في باب مسـتقل بهـا نظـراً لأهميتهـا                  -3
 .2 من أنواع المخاطر والذي يشكل أهم الإضافات والتغيرات التي قدمتها اتفاقية بازلكنوع مهم

 : تطبيق متطلبات الدعامة الثانية في رقابة مصرف سورية المركزي على المصارف السورية:رابعاً

ــزام      لــم يصــدر   بعــد قــرارات عــن مجلــس النقــد والتســليف موضــوعة في التطبيــق بخصــوص الإل
ال كافٍ لتغطية المخاطر التي لم يتم تغطيتها في الدعامة الأولـى، أو لتغطيـة بعـض           بالاحتفاظ برأس م  

العوامل الخارجية مثل آثار دورات الأعمال والآثار الاقتصادية المختلفـة، وذلـك بهـدف تقلـيص الفجـوة            
دئ ممارسـات رقابيـة تتعلـق بتطبيـق مبـا     إلا أنـه هنـاك   . بين رأس المال الرقابي ورأس المال الاقتصادي    

 المتمثلـة بشـكل أساسـي في إلـزام المصـارف بالعمـل علـى تقيـيم كفايـة          عملية المراجعة الرقابيـة الأربعـة     
رأس المال لديها بشكل شامل بالمقارنة مع محفظـة المخـاطر لـديها والاسـتراتيجيات المتبعـة للمحافظـة               

ــال   ــدلات رأس المـ ــى معـ ــيم    ،علـ ــة وتقيـ ــة بمراجعـ ــلطة رقابيـ ــة كسـ ــية الحكومـ ــام مفوضـ ــديرات  وقيـ  تقـ
واستراتيجيات كفاية رأس المال الداخلي لدى المصـارف، واتخـاذ الإجـراءات الرقابيـة اللازمـة في حـال                   
عدم اقتناع المراقبين بنتائج عملية التقييم، وامتلاك الصلاحية للطلـب مـن المصـارف حيـازة رأس مـال             

وط رأس المـال إلـى مـادون    إضافي فوق الحـدود الـدنيا والقيـام بالتـدخل بشـكل مبكـر للحيلولـة دون هب ـ         
 .الحدود الدنيا اللازمة لدعم خصائص المخاطر لدى مصرف ما

هامــة مــن القــرارات والتعــاميم الصــادرة عــن مجلــس النقــد والتســليف   كمــا أنــه يوجــد مجموعــة  

بخصوص تحسين أساليب إدارة  والمطبقة في عملية الرقابة على المصارف ديرية مفوضية الحكومةمو

 : ومن أهمها مايليصارف والحوكمة الرشيدةالمخاطر لدى الم
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التـــي تحـــدد  . 25/3/2008 بتـــاريخ 2 التوجيهـــات والإرشـــادات العامـــة حـــول تطبيـــق بـــازل     -
مسؤوليات لجنة إدارة المخاطر، ومسؤوليات مجلس إدارة المصرف ومسؤوليات الإدارة العامة،     

متطلبـــات تعزيـــز نظـــام و ،)الائتمـــان، التشـــغيلية، الســـوق، الســـيولة(ومديريـــة إدارة المخـــاطر 
 .الضبط الداخلي وإدارة المخاطر ومتطلبات الإفصاح

 والتي 2 الخطة النموذجية المطلوب من المصارف أن تعتمدها في تطبيقها لمتطلبات اتفاقية بازل          -
من خلالها والمعتمدة بموجب تعميم مديرية مفوضية       يتم تقييم أداء المصارف بهذا الخصوص     

 .16/6/2009 تاريخ 2913/100 رقم الحكومة لدى المصارف
ــرار     - ــب القـ ــارف بموجـ ــاطر في المصـ ــإدارة المخـ ــة بـ ــات الخاصـ ــاريخ ) 4ب/م ن/390( التعليمـ تـ

5/5/2008. 
 .5/5/2008تاريخ ) 4ب/م ن/391( متطلبات استمرارية عمل المصرف بموجب القرار -
) 4ب/م ن/93(قـم   مسؤوليات وواجبـات المصـارف في إدارة مخـاطر الائتمـان بموجـب القـرار ر              -

 .19/12/2004تاريخ 
ــم       - ــرار رقــ ــب القــ ــع الزبــــائن بموجــ ــل مــ ــذر في التعامــ ــة والحــ تــــاريخ ) 4ب/م ن/71( الحيطــ

29/8/2004. 
 .19/9/2004تاريخ ) 4ب/م ن/74( إدارة مخاطر السيولة بموجب القرار رقم -
 .13/2/2005تاريخ ) 4ب/م ن/107( إدارة مخاطر سعر الفائدة بموجب القرار رقم -
تـــاريخ ) 4ب/م ن/362( إدارة مخـــاطر مراكـــز قطـــع العمـــلات الأجنبيـــة بموجـــب القـــرار رقـــم -

 ).إدارة مخاطر السوق (4/2/2008
 .19/9/2004تاريخ  )4ب/م ن/106( متطلبات إدارة المخاطر التشغيلية بموجب القرار رقم -
ارف العامـة بموجــب   اعتمـاد دليـل للحوكمـة في المصـارف الخاصـة التقليديـة والإسـلامية والمص ـ       -

 .8/4/2009 تاريخ) 4ب/م ن/489(القرار رقم 
) 4ب/م ن/123( مسؤوليات وواجبات وظيفة التدقيق الداخلي في المصرف بموجب القرار رقم -

 .30/5/2005تاريخ 
/ 16تـــاريخ ) 4ب/م ن/534( إحــداث مديريــة الالتـــزام لــدى المصــارف بموجـــب القــرار رقــم       -

7/2009. 
ــة الضـــبط الـــد - ــارف    أنظمـ ــالس إدارات المصـ ــؤوليات مجـ ــارف وواجبـــات ومسـ اخلي لـــدى المصـ

وإداراتها العامة في توفير أنظمة ضـبط داخليـة سـليمة لكافـة نشـاطاتها بموجـب القـرار رقـم                      
 .15/3/2005تاريخ ) 4ب/م ن/120(
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 تطبيق متطلبات الدعامة الثالثة في رقابة مصرف سورية المركزي على المصارف :خامساً

 :السورية

ضمنت الخطة النموذجية المعدة من قبل مفوضية الحكومة بخصوص إجراءات المصـارف باتجـاه         ت
 محوراً يتعلق بانضباط السوق وبالمعلومات التي يتوجب على المصارف الإفصاح 2تطبيق متطلبات بازل

عنها بهدف تحقيق شفافية وانضباط السوق عن طريق مجموعـة مـن متطلبـات الإفصـاح التـي تسـمح                  
ــة         للمشــار ــى كاف ــال والتعرضــات للمخــاطر عل ــات الرئيســية عــن رأس الم ــيم المعلوم كين في الســوق تقي

ــرار رقــم        للنمــاذج الموحــدة   2008لعــام ) 4ب/م ن/439(أشــكالها، والتــي تعتمــد بالإضــافة إلــى الق
يـة  كمرجع) بما ينسجم مع المعـايير الدوليـة لإعـداد التقـارير الماليـة     (للبيانات المالية السنوية للمصارف  

 الخــاص 2009للعــام) 4ب/م ن/489(قــرار مجلــس النقــد والتســليف رقــم   : علــى كــل مــن  لمتطلباتهــا
 وتعديلاتـه الخـاص بتصـنيف الـديون،     2004لعـام  ) 4ب/م ن/94(باعتماد دليل الحوكمة، القرار رقم      

 .2 بخصوص تطبيق اتفاقية بازل2008والتوجيهات الصادرة عن المصرف المركزي عام 

 المعتمدة من قبل مصرف سورية 2نسبة كفاية رأس المال حسب بازلتطبيق : سادساً

 :المركزي على مصرف سورية الدولي الإسلامي

 : عن مصرف سورية الدولي الإسلاميمعلومات عامة

مـن  % 30مصرف سورية الدولي الإسلامي هو شركة مساهمة سورية مغفلـة مملوكـة بنسـبة            
 بموجب قـرار رئاسـة   2006 أيلول 7لمصرف في تم تأسيس ا. قبل مصرف قطر الدولي الإسلامي 

 ويخضـع  14886 وتحت السجل التجـاري رقـم   2007 نيسان  9م بتاريخ   /67مجلس الوزراء رقم    
 الخاص بتنظيم عمل المصارف الإسلامية والقانون 2005 لعام 35لأحكام المرسوم التشريعي رقم 

 وقـانون الشـركات   2007 لعـام  33  وتعليماته التنفيذية وقـانون التجـارة رقـم       2001 لعام   28رقم  
ليف بمــا لايتعــارض مــع أحكــام  ســ وللأنظمــة التــي يضــعها مجلــس النقــد والت  2008 لعــام 3رقــم 

 .الشريعة الإسلامية
 بوصــفه مصــرفاً خاصــاً، وتم التــداول   16تم تســجيل المصــرف في ســجل المصــارف تحــت الــرقم    

 .يتعارض مع أحكام الشريعة الإسلاميةبأسهم المصرف في سوق دمشق للأوراق المالية وكل ذلك بما لا
ــداره      ــال مقــ ــرأس مــ ــرف بــ ــس المصــ ــد تأســ ــى   5,000,000,000وقــ ــوزع علــ ــورية مــ ــرة ســ  ليــ

 . ليرة سورية للسهم الواحد500 سهم بقيمة اسمية 10,000,000
يقوم المصرف بتقديم عدة أنشطة وخدمات مصرفية من خلال مركزه الرئيسي وفروعـه الثمانيـة          

 .في دمشق
 في اجتماعـه  2009 كـانون الأول    31س الإدارة علـى البيانـات الماليـة للسـنة المنتهيـة في              وافق مجل 
 .2010 شباط 28المنعقد بتاريخ 
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 المعتمـدة مـن قبـل مصـرف     2فيما يلي كيفية حساب نسبة كفاية رأس المـال حسـب تعليمـات بـازل        
 :)1(سورية المركزي

 )4(جدول رقم 

 2009 كانون الأول 31 للسنة المنتهية في دولي الإسلامي لمصرف سورية الحساب كفاية رأس المال

2008 2009  
   س.ل  س.ل

 :إدارة رأس المال ويتضمن مايلي  
 رأس المال المكتتب 5,000,000,000 5,000,000,000

 احتياطي قانوني 74,168,069 -
 احتياطي خاص 74,168,069 -
 احتياطي القيمة العادلة (5,402,417) -

 صافي الخسائر المدورة (81,009,957) (215,746,439(
 أرباح السنة 267,164,718 134,736,482

 صافي المساهمات في المؤسسات المالية (90,684,200) (88,200,000(
 الخسائر غير المحققة عن استثمارات السنة (1,030,837) (83,738,118(

   
 ة الأساسيةصافي الأموال الخاص 5,164,521,707 4,680,100,487

   
 الموجودات المثقلة 27,107,463,749  16,488,705,625

 حسابات خارج الميزانية 1,982,306,301 504,520,939
 صافي النتائج التشغيلية 894,293,823 504,520,939

 مركز القطع التشغيلي 1,376,501,395 2,246,124,944
   

 (%)نسبة كفاية رأس المال  %16,47  %22,34 

لم يتم تنزيل الضمانات عند احتسـاب المخـاطر الائتمانيـة ولـو أخـذت الضـمانات بعـين            : ملاحظة
 .الاعتبار لارتفعت نسبة الكفاية

حســب % 8نلاحــظ أنــه قــد تم تحقيــق نســبة كفايــة لــرأس المــال أعلــى مــن نســبة الكفايــة المقــررة  
 حيـث  2008النسـبة عـام   مقارنـة ب  2009في عـام  % 16,47 مع ملاحظة انخفاض النسـبة إلـى  2بازل

  %.22,34كانت 
ومن الجدير بالذكر أن مصرف سورية المركزي يطالب المصـارف التقليديـة والمصـارف الإسـلامية                

ــازل     ــات ب ــق متطلب ــى حــد ســواء تطبي ــة عمــل وخصوصــية      2عل ــه دون مراعــاة لطبيع  المعتمــدة مــن قبل
 .المصارف الإسلامية

 ـــــــــــــــ
 ،78 ص2009 كــــــــــــانون الأول 31الماليــــــــــــة وتقريــــــــــــر مــــــــــــدقق الحســــــــــــابات المســــــــــــتقل للســــــــــــنة المنتهيــــــــــــة في  البيانــــــــــــات  )1(

http://www.scfms.sy/forms/www/companylist.php. 
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 مقدمة* 

 )طبيعتها وأغراضها ووظائفها( المصارف الإسلامية: المبحث الأول* 

المالية واستخداماتها والصيغ التمويلية في  تحليل طبيعة الموارد: المبحث الثاني* 

 المصارف الإسلامية

والتحديات التي تواجه المصارف الإسلامية لأزمة المالية العالمية ا: ثالثالمبحث ال* 

 والعلاقة بين المصرف المركزي والمصارف الإسلامية
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المصارف اليوم ميزان التقدم الاقتصادي للدول كما تعد عصب الاقتصـاد ومحركـه الـرئيس          تعتبر  
 وتحركهـا وتنميهـا وتسـهل تـداولها وتخطـط      والعمود الفقري لكل العمليات المالية، لأنها تحفظ الأموال     

ــل           ــذي يلعبــه النشــاط المصــرفي في الخــدمات والتموي ــدور الإيجــابي ال ــر ال في اســتثمارها ولاأحــد ينك
 .والاستثمار

ظهرت المصارف الإسلامية تلبية لرغبة قطاع عريض من المسلمين الذين كان لـديهم حـرج شـديد             
 أدرك العلمـاء والفقهـاء والمفكـرون في هـذا العصـر ضـرورة             في التعامل مع المصارف التقليدية ومن هنا      

فمنـذ أوائـل الربـع الأخيـر مـن القـرن الماضـي               .الاستفادة من النشاط المصرفي ولكن بوسائل مشـروعة       
واضـحاً في النشـاط المصـرفي في عـدد مـن الـدول العربيـة         بـدأ العمـل المصـرفي الإسـلامي يحتـل حيـزاً      

 .العربي ليجوالإسلامية وخاصة في أقطار الخ

، ومـن  1975سـلامي في عـام   بـارزة لـذلك في تأسـيس مصـرف دبـي الإ     البداية الولقد كانت  
ــدول        ــف ال ــد مــن هــذه المصــارف في مختل ــد انتشــار تأســيس المزي ــة والإســلامية   ثم تزاي العربي

أواسـط السـبعينيات مـن      الموارد المالية إثـر تصـحيح أسـعار الـنفط في    توخاصة بعد أن تضاعف
 .ضيالقرن الما

 التـي تعمـل وفـق    سلامية بتحويل أنظمتها المصرفيةالإ ولقد رافق ذلك قيام العديد من الدول
يــران وباكســتان إســلامية وهــي كــل مــن  أحكــام الشــريعة الإ لــى العمــل بموجــب إالنظــام التقليــدي 

ولدت في السـبعينيات مـن القـرن الماضـي انتشـرت حاليـاً مـن         والسودان، وهكذا فإن التجربة التي
 وعبـر أوروبـا وصـولاً الـى الولايـات المتحـدة       من ماليزيا شرقاً لى أقصى الغرب أيإى الشرق أقص

 .الأميركية غرباً

والبحـرين    إيـران والسـودان والإمـارات العربيـة وماليزيـا     فيالنجاح الذي حققته هذه المصـارف   إن
ســلامية مــن خــلال الإ علــى ســبيل المثــال تعطــي الــدليل القــاطع علــى النجــاح الــذي أحرزتــه المصــارف  

الأعمـال التـي تمارسـها في مجـال المرابحـة والمضـاربة والمشـاركة والاستصـناع ومـنح القـروض الحســنة           
 .وغير ذلك

 :)1(ويشرف على العمل المصرفي الإسلامي العديد من الهيئات الدولية منها

 ـــــــــــــــ
 php?t.owthreadsh/com.albonook.www://http=315 تطور العمل المصرفي الإسلامي،: البلتاجي، محمد )1(
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 1991 عـام والتـي أنشـئت    (AAOIFI)  هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسـلامية -1

سـلامية وقـد   الإ ومقرها البحرين وهـي تهـتم بإصـدار معـايير المحاسـبة والمراجعـة الخاصـة بالمصـارف        
 . معياراً محاسبيا18ًأصدرت حتى الآن حوالي 

 2001الـذي أنشـئ عـام    )  (GCIBFIرف والمؤسسـات الماليـة والإسـلامية   للمصـا   الس العام-2
سـلامية ونشـر الـوعي العـام     ومـات عـن الصـناعة المصـرفية الإ    والـذي يهـتم بتـوفير المعل    ومقره البحرين

 .العمل المصرفي الإسلامي حول

 ومقـره ماليزيـا وقـد قـام     2002أنشئ عام  والذي (IFSB)  مجلس الخدمات المالية الإسلامية-3
النقد بالعالم ومنها مؤسسة النقد العربي السعودي  بتأسيسه العديد من المصارف المركزية ومؤسسات

المركـزي بماليزيـا بالإضـافة إلـى المصـرف الإسـلامي للتنميـة         سسة نقد البحـرين ومصـرف نيجـارا   ومؤ
الس بإصدار معايير الرقابة والإشراف وتطوير آليات لإدارة المخاطر   ويهتم،وصندوق النقد الدولي

 .الإسلامية المصارففي 

مــن  سـلامية الكثيــر صــارف الإورغـم هــذا التطــور في العمــل المصـرفي الإســلامي فمــا زال أمــام الم  
وتطـوير وابتكـار    التحديات والجهد لتطـوير أنظمـة العمـل واسـتخدام الأسـاليب التكنولوجيـة الحديثـة،       

للعمـلاء ومواجهـة المنافسـة المصـرفية      أدوات مالية محلية ودولية مـن أجـل تلبيـة الاحتياجـات المتزايـدة     
منظمة التجـارة العالميـة وتطبيـق مقـررات لجنـة      قرارات  بالأسواق المحلية والدولية وخاصة بعد تطبيق

 .2بازل

 .الخصائص الوظيفية للمصارف الإسلامية والتحديات التي تواجههاويتناول هذا الفصل طبيعة 




��Wא�����א�	��� ��
��א�����א�����א������א����	�
���������א���� وא�! �

 

 70

�א)' ��א&ول


��
�א)�����א��
F��	و-,+א*���وو������!.�'/E�

حكــام الشــريعة إن المصــرف الإســلامي هــو عبــارة عــن مؤسســة ماليــة يقــوم عملهــا علــى أســاس أ  
هــذه المؤسســة تضــطلع بعــدة أدوار أهمهــا تــوفير الوعــاء الاســتثماري للمــدخرات وتوزيــع     . الإســلامية

هو حال المصـارف الأخـرى التـي     العوائد على أساس الدخل الاستثماري غير المحدد مسبقاً وليس كما      
 .)1(يقوم أساس عملها في تحديد عائد الاستثمارات على سعر الفائدة

أركـان الاقتصـاد   لمصرف الإسلامي في عملياته الاستثمارية ملتزمـاً تمـام الالتـزام بأسـس و     ينطلق ا 

 :)2( المتمثلة في الآتيالإسلامي

 .)الخاصة والعامة(الملكية المزدوجة  -1

 .الحرية الاقتصادية المقيدة -2

ــراد        -3 ــين الأف ــوارق ب ــب الف ــع الإســلامي بتقري ــوازن في اتم ــق الت  التكافــل الاجتمــاعي وتحقي
 ).حقيق العدالة الاجتماعيةت(

 .والموجهات الإسلامية الأخرى) الحلال والحرام(التمسك بالقاعدة الذهبية  -4

من هذه الأسس والأركان تنبـع الخصـائص والسـمات الأساسـية للمصـرف الإسـلامي التـي تميـزه                    
 :)3( وهيعن غيره من المصارف

 :استبعاد التعامل بالفائدة ••••

ة معدلات فائدة في أي من عملياتها إقراضاً واقتراضاً، وذلـك   حيث لاتستخدم المصارف الإسلامي   
وطبعاً فالمقصود هنا بعملية البيع ". وأحل االله البيع وحرم الربا:"انطلاقاً مما تنص عليه الآية القرآنية

 .في إطارها العام عملية الاستثمار
 ـــــــــــــــ

 . 19،ص2005، حلب،ةأسس العمل المصرفي الإسلامي والتقليدي، سوري :محمد نضالالشعار،  )1(
 ،2005اتحـاد المصـارف العربيـة،    والعلاقـة مـع المصـارف المركزيـة والتقليديـة،      إدارة المخـاطر،  العمليات،  المصارف الإسلامية،  :محمد سفر، )2(

  141ص
 .19-18مرجع سابق، ص: الالشعار، محمد نض )3(
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 :الاستثمار الحلال ••••

سلامية هـي العمـل التنمـوي، فإنهـا تراعـي         على اعتبار أن الصفة التي تحملها معظم المصارف الإ        
 .التقيد بقاعدة الحلال والحرام التي ينص عليها الإسلام

 :إحياء نظام الزكاة ••••

تدير هذه المصارف صناديق خاصة لجمع الزكـاة وتضـطلع بكـل الجهـود اللازمـة لإيصـال الأمـوال            
 في المصـارف الإسـلامية دوراً   حيث تلعب أمـوال الزكـاة  . امعة إلى استخداماتها المحددة في الشريعة     

 .اقتصادياً مهماً يتجلى في توزيع الثروة والعمل على استثمار الفائض منها

 :عدم المساهمة في تغذية التضخم ••••

التي تجري بالعادة بـين    Open Marketلاتدخل المصارف الإسلامية في آلية عمل السوق المفتوحة
فمن المعروف أن السياسة النقدية في      . التابعة لضوابطه المصرف المركزي في البلد والمصارف التجارية       

 .أي بلد تقوم على التحكم بعنصر السيولة من خلال التأثير في معدل فائدة إعادة الخصم

وعلى اعتبار أن المصارف الإسلامية بمنأى عن العمليات التي تعتمد على سعر الفائدة في العلاقة 
ة، فإنهـا بعيـدة كـل البعـد عـن التـأثيرات في معـدلات التضـخم              مع غيرها من المصارف بما فيها المركزي      

 .النقدي

 أوجه التشابه والاختلاف بين المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية: أولاً

ليســت  إلــى المؤسســة الماليــة التــى تقــوم بأعمــال المصــارف التقليديــة" إســلامي" إن إضــافة كلمــة 
وضــوابط   الإســلامي علــى أســس ومبــادئ وآليــات مجــرد كلمــة وحســب، حيــث يرتكــز العمــل المصــرفى 

النظـام المصـرفى    مسـتمدة مـن أحكـام الشـريعة الإسـلامية تختلـف عـن تلـك الأسـس التـي يقـوم عليهـا            
 .)1(التقليدي

 :)2(وفيما يلي أوجه التماثل والاختلاف بين المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية

 :أوجه التماثل

أي التشـابه بـين المصـارف الإسـلامية والمصـارف التقليديـة، والتـي          توجد العديد من أوجه التماثل      
 :منها

أنهــا مؤسســات ذات طبيعــة ماليــة ومصــرفية، حيــث أنهــا تقــوم بأعمــال ذات طبيعــة متماثلــة    -1
 .وتتضمن حصولها على الموارد المالية، واستخدامها، ولكن بما يتفق مع طبيعة كل منهما

قليديــة في التمســك باعتبــارات الســيولة والمخــاطرة  التوتتماثــل كــل مــن المصــارف الإســلامية   -2
والربحية عند ممارستها لأعمالها ونشاطاتها، إلا أن درجة التمسك هذه تكـون أشـد صـرامة      

 ـــــــــــــــ
montada/net.forum-go.islamfin://http- ،2007خصائص المصارف الإسلامية،  المصارف الإسلامية، منتدى المؤسسات المالية الإسلامية، )1(

htm.579t-topic/1f 
 .107-99، ص2006،، إربدصارف الإسلامية، عالم الكتب الحديثالم: حسن فليحخلف،  )2(
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وقوة في حالة المصارف التقليدية، وأنها أقل في المصارف الإسلامية لصالح عملها ونشاطاتها 
بمـا يضـمن الإسـهام في تطـور الاقتصـاد       من أجل تحقيق أهدافها الاقتصادية والاجتماعية، و      

 .وخدمة اتمع

ــرارات          -3 ــزي وللتعليمــات والق ــة المصــرف المرك ــة ومصــرفية تخضــع لرقاب ــا مؤسســات مالي أنه
 .والأنظمة ذات الصلة بممارسة المصارف لأعمالها ونشاطاتها

تتماثل المصارف الإسلامية والتقليدية في القيام ببعض أوجـه الاسـتثمار الـذي يسـتهدف                 -4
تحقيـــق التنميـــة الاقتصـــادية مـــع الاخـــتلاف في الصـــيغ والشـــروط التـــي يـــتم بهـــا هـــذا    

 .الاستثمار

 في عـدم دفـع فائـدة لأصـحاب الحسـابات الجاريـة الدائنـة،        كلا النوعين من المصـارف    تماثل  ي -5
لأن الهدف من هذه الحسابات يتمثل بتمشية المعاملات الجاريـة ولـيس الحصـول علـى عائـد              

 .منها

رف الإســـلامية للرقابـــة الماليـــة الداخليـــة والخارجيـــة شـــأنها شـــأن المصـــارف تخضـــع المصـــا -6
ــات أو          ــع حصــول الأخطــاء والانحراف ــة لمن ــة المالي ــات الرقاب ــك مــن خــلال هيئ ــة، وذل التقليدي

 .التلاعب في العمليات التي تقوم بها المصارف ومعالجتها حال حصولها

 :أوجه الاختلاف

 قـروض بذمـة المصـارف التقليديـة، ولهـذا يـتم دفـع فائـدة            تمثل ودائع التـوفير والودائـع لأجـل        -1
عليها، في حين أنها لاتمثل قروض للمصارف الإسلامية، وإنما ودائع استثمارية يكون الهدف            

 .منها الحصول على عائد يتمثل بالمشاركة في الأرباح التي تتحقق نتيجة استخدامها

خدام الموارد لديها تتضمن المشاركة تستخدم المصارف الإسلامية مجموعة من الصيغ في است -2
في الربح والخسارة وبما يتفق مع الشريعة الإسلامية، بينمـا تعتمـد المصـارف التقليديـة علـى             
صيغة أساسية تتمثل بالقروض والتسهيلات الائتمانية التي تمنح مقابل فائدة، والتي هي ربا 

 .محرم شرعاً

املين معهـــا علاقـــة مقـــرض بمقتـــرض، ولأن تعتبـــر العلاقـــة بـــين المصـــارف التقليديـــة والمتعـــ -3
المصرف يحاول فرض أعلـى فائـدة ممكنـة علـى المقتـرض الـذي يحـاول الحصـول علـى أدنـى                    
فائدة ممكنة فإن العلاقة تتسـم بالتنـاقض وعـدم الانسـجام بينهمـا، في حـين أن العلاقـة بـين                 

تبــادل لأنهمــا المصــارف الإســلامية والمتعــاملين معهــا تقــوم علــى أســاس التعــاون والحــرص الم  
 .يشتركان في الربح والخسارة

تقــوم المصــارف الإســلامية علــى أســاس اجتمــاعي بينمــا تهــدف المصــارف التقليديــة لتحقيــق   -4
أقصــى ربـــح ممكـــن، حيـــث أحـــد المقاصــد الرئيســـية للمصـــرف الإســـلامي تحقيـــق التنميـــة   

  فيالاجتماعيــــة، وذلــــك باعتمــــاد القــــروض الحســــنة والســــلفيات الاجتماعيــــة والمســــاهمة 
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ــز المصــارف           ــم، في حــين لاترك ــراء وطــلاب العل ــال للفق ــاة الم ــع زك ــة وتوزي المشــروعات الخيري
 .التقليدية على القيام بهذا الدور الاجتماعي

ــزم المصــارف الإســلامية نفســها بواجــب الــدعوة إلــى االله تعــالى، حيــث يقــع علــى عــاتق             -5 تل
قتصــادي الإســلامي إلــى المصــارف الإســلامية مســؤوليات إســلامية وذلــك بترجمــة الفكــر الا 

 .واقع يبرز الإسلام دين ودولة وعبادات ومعاملات

تسعى المصارف الإسلامية إلى ضبط وترشيد النفقات بينما يؤدي تعامل المصارف التقليدية         -6
 .بالفائدة إلى تضخيم التكاليف وارتفاع الأسعار

نشـاطات هـذه   تخضع المصارف الإسلامية إلى رقابة شرعية تضـمن الإشـراف علـى أعمـال و        -7
المصارف، بحيث يتم من خلالها تحقيق توافقها مع قواعـد الشـريعة الإسـلامية ومقاصـدها،                
في حين أن المصارف التقليدية لاتخضع لمثل هذه الرقابة الشرعية وتقتصر الرقابة فيها على 

 .الرقابة المالية فقط والتي تخضع لها المصارف الإسلامية كذلك

 ت التي يقدمها المصرف الإسلاميالوظائف والخدما: ثانياً

 :)1(تقدم المصارف الإسلامية خدمات متنوعة، ومن هذه الخدمات مايلي

ــداخل        -1 ــوال في الـ ــل الأمـ ــة، وتحويـ ــيل الأوراق التجاريـ ــها وتحصـ ــيكات وتقاصـ ــة الشـ تأديـ
والخــارج، وفــتح الاعتمــادات المســتندية وشــراء وبيــع الشــيكات الســياحية وغيــر ذلــك مــن  

 .الخدمات

 .لصناديق الحديدية وإدارة الممتلكات القابلة للإدارةتأجير ا -2

ــات         -3 ــديم المعلومــ ــرف، وتقــ ــع المصــ ــاملين مــ ــاب المتعــ ــة لحســ ــات اللازمــ ــداد الدراســ إعــ
 .والاستشارات المختلفة

شـــراء وبيـــع العمـــلات الأجنبيـــة علـــى أســـاس ســـعر الحاضـــر وإصـــدار الشـــيكات بهـــذه   -4
 .العملات

 .تلقي اكتتابات الشركات في مراحل التأسيس -5

القيام بدور الوكيل في شراء وبيع الأسـهم وشـهادات الاسـتثمار، ومـافي حكمهـا مـن أوراق           -6
 .مالية ليست صادرة على أساس الفائدة

 .إدارة صناديق التأمين التبادلي -7

 .التعامل بالبطاقات المصرفية وفق ضوابط شرعية خاصة بذلك -8

لاســتثمار ولعــل هــذه أنشــطة اســتثمارية باســتخدام أمــوال المســاهمين وأمــوال حســابات ا  -9
الأنشــطة تمثــل عصــب عمــل المصــارف الإســلامية ومصــدر تحقيــق الإيــرادات لأصــحاب   

 ـــــــــــــــ
 .154 -153مرجع سابق، ص: سفر، محمد )1(
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حسابات الاستثمار ويندرج تحت هـذه الأنشـطة، المرابحـة، المشـاركة، المضـاربة، الإيجـار،               
 .المساهمة في الشركات، تأسيس الشركات، الاستثمار المباشر

ــة للمــواطنين تقــوي روابطهــم وتجمعــاتهم،    تقــدم المصــارف الإســلامية خــدمات اجتماع   -10 ي
ــة     ــارات إجتماعي ــل  . كتقــديمها قروضــاً حســنة لأغــراض إنتاجيــة أو لاعتب أو تقــديم تموي

 .بأسعار مخففة بسبب هذه الاعتبارات الإنتاجية والإجتماعية

 أهداف المصرف الإسلامي وخصائصه المميزة: ثالثاً

ستثمارية في ضوء يم الخدمات المصرفية والاتقدوهي في سبيل تحقيق رسالة المصرف الإسلامي       
 :)1(أحكام الشريعة الإسلامية فإن هناك العديد من الأهداف التي تؤدي إلى تحقيق تلك الرسالة وهي

  الأهداف المالية-1

 مــن أن المصــرف الإســلامي في المقــام الأول مؤسســة مصــرفية إســلامية تقــوم بــأداء دور   انطلاقــاً
لمشاركة، فإن لها العديد من الأهداف المالية التي تعكـس مـدى نجاحهـا في أداء             الوساطة المالية بمبدأ ا   

 :هذا الدور في ضوء أحكام الشريعة الإسلامية، وهذه الأهداف هي

 :جذب الودائع وتنميتها* 

 .يعد هذا الهدف من أهم أهداف المصارف الإسلامية حيث يمثل الشق الأول في عملية الوساطة المالية

 للقاعدة الشرعية بعدم تعطيل الأموال واستثمارها       أنه يعد تطبيقاً  ى  ة هذا الهدف إل   وترجع أهمي 
بما يعود بالأربـاح علـى اتمـع وأفـراده، وتعـد الودائـع المصـدر الرئيسـي لمصـادر الأمـوال في المصـرف                

ب، أو المطلقـة والمقيـدة، أو ودائـع تحـت الطل ـ    :  كانـت في صـورة ودائـع اسـتثمار بنوعيهـا        الإسلامي سواءً 
 .ستثمارج من الحسابات الجارية وودائع الاودائع إدخار وهي مزي

 :استثمار الأموال* 

يمثل استثمار الأموال الشق الثاني من عملية الوسـاطة الماليـة، وهـو الهـدف الأساسـي للمصـارف                 
الإســلامية حيــث تعــد الاســتثمارات ركيــزة العمــل في المصــارف الإســلامية والمصــدر الرئيســي لتحقيــق   

ســتثمار الشــرعية التــي يمكــن     وتوجــد العديــد مــن صــيغ الا   ،لأربــاح ســواءً للمــودعين أو المســاهمين   ا
 أن يأخـذ المصـرف في     استخدامها في المصارف الإسلامية لاستثمار أموال المسـاهمين والمـودعين، علـى           

 .ستثماره للأموال المتاحة تحقيق التنمية الإجتماعيةااعتباره عند 

 : تحقيق الأرباح*

ــاتج عمليــة الاســتثمارات        الأ ــاح هــي المحصــلة الناتجــة مــن نشــاط المصــرف الإســلامي، وهــي ن رب
 ىوالعمليات المصرفية التي تنعكس في صورة أرباح موزعة علـى المـودعين وعلـى المسـاهمين، يضـاف إل ـ        

 .هذا أن زيادة أرباح المصرف تؤدي إلي زيادة القيمة السوقية لأسهم المساهمين
 ـــــــــــــــ

 ،2009تعريف المصـــــــــــــــــــــــــــارف الإســـــــــــــــــــــــــــلامية،  المصـــــــــــــــــــــــــــارف الإســـــــــــــــــــــــــــلامية،:البلتـــــــــــــــــــــــــــاجي، محمـــــــــــــــــــــــــــد )1(
3=show&id=php?action.articles/portal/com.bltagi.www://http 
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 عاملين أهداف خاصة بالمت-2

 ى الإســلامي أهــداف متعــددة يجــب أن يحــرص المصــرف الإســلامي عل ــ  للمتعــاملين مــع المصــرف 
 : النحو التاليىتحقيقها وهي عل

 : تقديم الخدمات المصرفية*

يعد نجاح المصرف الإسلامي في تقديم الخدمات المصرفية بجودة عالية للمتعاملين، وقدرته على             
المصرفية المتميزة لهم في إطار أحكام الشريعة الإسلامية هـدفاً          جذب العديد منهم، وتقديم الخدمات      

 .رئيسياً لإدارتها

 : توفير التمويل للمستثمرين*

يقـوم المصـرف الإسـلامي باسـتثمار أموالـه المودعــة لديـه مـن خـلال أفضـل قنـوات الاســتثمار           
هـذه الأمـوال مـن    المتاحة له عن طريق توفير التمويل الـلازم للمسـتثمرين، أو عـن طريـق اسـتثمار                

المحليـــة، (مباشـــرة ســـواء في الأســـواق ها خـــلال شـــركات تابعـــة متخصصـــة، أو القيـــام باســـتثمار 
 ).الإقليمية، الدولية

 : توفير الأمان للمودعين*

ــة في      ىمــن أهــم عوامــل نجــاح المصــارف مــد     ــل الثق ــودعين في المصــرف، ومــن أهــم عوام ــة الم  ثق
الودائـع   احتمـالات السـحب مـن ودائـع العمـلاء خصوصـاً           سـيولة نقديـة دائمـة لمواجهـة        المصارف توافر 

لوفــاء لوتســتخدم الســيولة النقديــة في المصــارف .  تســييل أصــول ثابتــةىتحــت الطلــب دون الحاجــة إلــ
سحب الودائع الجارية من ناحية واحتياجات المصرف من المصروفات التشغيلية بالإضـافة   باحتياجات

 .إلي توفير التمويل اللازم للمستثمرين

  أهــداف داخلية-3

 : تحقيقها منهاى إلىللمصارف الإسلامية العديد من الأهداف الداخلية التي تسع

 : تنمية الموارد البشرية*

، ويسـتلزم  تعد الموارد البشرية العنصر الرئيسي لعمليـة تحقيـق الأربـاح في المصـارف بصـفة عامـة             
لأمــوال، ولابــد أن تتــوافر لديــه الخبــرة    اســتثمار هــذه اى تــوافر العنصــر البشــري القــادر عل ــ تحقيقهــا

ــأتى ذلــك إلا مــن خــلال العمــل عل ــ    تنميــة مهــارات أداء العنصــر البشــري بالمصــارف   ىالمصــرفية ولايت
 . أفضل مستوى أداء في العملىالإسلامية عن طريق التدريب للوصول إل

 : تحقيق معدل نمو*

تضع في اعتبارها تحقيق معدل نمو الإسلامية في السوق المصرفية لابد أن حتى تستمر المصارف    
 .ستمرار والمنافسة في الأسواق المصرفية الاتتمكن من حتى
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 : وإجتماعياً الإنتشار جغرافياً*

 الجغـرافي في  نتشـار  لابـد لهـا مـن الا   ، تستطيع المصارف الإسـلامية تحقيـق أهـدافها السـابقة        لكي
ر المتعاملين الخدمات المصرفية في أقرب   وتوفر لجمهو  ، بحيث تغطي أكبر قدر من اتمع      اتمعات،
 .الأماكن لهم

  أهداف ابتكارية-4

 اجتـذاب العمـلاء سـواء أصـحاب الودائـع      ىتشتد المنافسـة بـين المصـارف في السـوق المصـرفية عل ـ         
 تحسـين  ىالعديـد مـن التسـهيلات بالإضـافة إل ـ    وهي في سبيل ذلك تقـدم لهـم      .  الجارية أوستثمارية  الا

 تســتطيع المصــارف الإســلامية أن  ى وحتــ،ســتثمارية المقدمــة لهــم  المصــرفية والا أداء الخدمــةىمســتو
 وجودها بكفاءة وفعالية في السوق المصرفية لابـد لهـا مـن مواكبـة التطـور المصـرفي وذلـك                  ىتحافظ عل 

 :عن طريق ما يلي

 :بتكار صيغ للتمويلا *

لتقليديــة في اجتــذاب  يســتطيع المصــرف الإســلامي مواجهــة المنافســة مــن جانــب المصــارف ا ىحتــ
 إيجـاد الصـيغ   يـه جـب عل تو ولـذلك ي ،المستثمرين لابد أن يـوفر لهـم التمويـل الـلازم لمشـاريعهم المختلفـة              

ســتثمارية المختلفــة بمــا لا  لاســتثمارية الإســلامية التــي يــتمكن مــن خلالهــا مــن تمويــل المشــروعات ا  لاا
 .يتعارض مع أحكام الشريعة الإسلامية

 :مات المصرفيةبتكار وتطوير الخدا *

لا تتعــارض مــع أحكــام جديــدة بتكــار خــدمات مصــرفية ا ى المصــرف الإســلامي أن يعمــل علــىعلــ
عليــه أن يقــوم بتطــوير المنتجــات المصــرفية الحاليــة التــي تقــدمها    كمــا ويتوجــب . الشــريعة الإســلامية

 .المصارف التقليدية بما لا يخالف أحكام الشريعة الإسلامية
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 مصادر الأموال في المصارف الإسلامية: أولاً

التعــرف علـى مصـادر الأمــوال المكونـة للهيكـل المــالي لتلـك المصـارف في ضــوء       بمكـان  مـن الأهميـة   
 .المال فيهاخصائصها الوظيفية تمهيداً للتعرف على أساليب قياس كفاية رأس 

 :)1( المصارف الإسلامية الى مصدرين وهماتنقسم مصادر الأموال في

 :المصادر الداخلية

رأس المــال ( ســلامية علــى حقــوق المســاهمين  تشــتمل المصــادر الداخليــة للأمــوال فى المصــارف الإ  
 التمويـل  ، والمخصصات، وبعض المصادر الأخرى منها على سبيل المثـال )والاحتياطيات والأرباح المرحلة  

 .من المساهمين على ذمة زيادة رأس المال، والقروض الحسنة من المساهمين

 :المصادر الخارجية

 : المصارف الإسلامية علىشتمل المصادر الخارجية للأموال فيت

 ]الحسابات الجارية[ الودائع تحت الطلب - 1

 ]حسابات التوفير[ الودائع الادخارية - 2

 ]ات الاستثمارحساب[ ودائع الاستثمار - 3

 . صكوك الاستثمار-4

 . دفاتر الادخار الإسلامية- 5

  ودائع المؤسسات المالية الإسلامية- 6

 ـــــــــــــــ
 ،2009المصــــــــــــــــارف الإســـــــــــــــــلامية، مصــــــــــــــــادر الأمــــــــــــــــوال في المصــــــــــــــــارف الإســـــــــــــــــلامية،    : البلتــــــــــــــــاجي، محمــــــــــــــــد   )1(

8=show&id=php?action.articles/portal/com.bltagi.www://http 
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 .]المشتركة أو المخصصة[ صكوك المقارضة - 7

 . شهادات الإيداع-8

 .ستثمار صناديق الا-9

الي مصـادر  غالبية المصارف الإسلامية نسبة ضئيلة من إجم ـ        ثل المصادر الداخلية للأموال في    وتم
 .الأموال، وتختلف نسبة مصادر التمويل الداخلي إلى إجمالي مصادر التمويل من مصرف إلى آخر

 قائمة المركز المالي في المصرف الإسلامي: ثانياً

تتمثـل قائمـة المركــز المـالي بــالموجودات والمطلوبـات وحقــوق أصـحاب حســابات الاسـتثمار المطلقــة       
 :)1(كما يليية ومافي حكمها وحقوق أصحاب الملك

 :)استخدامات الأموال(الموجودات  -

وتضـــم كـــل مايملكـــه المصـــرف ولـــه القـــدرة علـــى توليـــد التـــدفقات النقديـــة الإيجابيـــة أو المنـــافع  
 :الاقتصادية نتيجة عمليات حالية أو مستقبلية أو أحداث تمت في الماضي، وتضم

ورصيد المؤسسة في المصـارف   ويشمل النقد السائل الموجود في الصندوق :النقد ومافي حكمه  -1
 .سواء أكان بالعملة المحلية أم الأجنبية، وكل أصل يتمتع بدرجة عالية من السيولة

 وتضم ديون المؤسسة على الغير الناتجة عن عمليات قامـت بهـا المؤسسـة       :ذمم البيوع المؤجلة   -2
العنصر في الميزانية ويظهر هذا . بتقديم سلعة أو منفعة لطرف آخر مع تأجيل السداد إلى أجل معلوم    

بقيمته الصافية، أي تلك القيمة المتبقية بعد طرح مخصص الديون المشكوك في تحصـيلها مـن القيمـة              
 .الإجمالية للذمم أو الديون

وتشمل عمليات الاستثمار التـي تقـوم بهـا المؤسسـة الماليـة في مختلـف اـالات            : الاستثمارات -3
ــا  ــة، المضــا : المتاحــة ومنه ــارات الأوراق المالي ــاجرة (ربات، العق ، المشــاركات، المســاهمات،  )لأغــراض المت

 .البضاعة، الموجودات المؤجرة، الاستصناع

وتظهر الاستثمارات في الميزانية بقيمتها الصافية أي القيمـة المتبقيـة بعـد طـرح مخصـص هبـوط                    
 .قيمة الاستثمارات

 .قةويرد هنا كل أصل مالي لاينتمي إلى الفئات الساب: موجودات أخرى -4

 . وهو عبارة عن قيمة الموجودات الثابتة بعد تنزيل قيمة الاستهلاكات:صافي الموجودات الثابتة -5

 ):مصادر الأموال(المطلوبات  -

تقـديم   تعبر المطلوبات عن الالتزامات المترتبة في حينه والواجبة السداد عبر تحويـل موجـودات أو     
غير تبادلية، مستقبلية أو مرتبطة  تبادلية أوخدمات لطرف آخر تتطلبها أنشطة المصرف سواءً أكانت 

 :وتضم.بأحداث ماضية

 ـــــــــــــــ
 .26 -24،صمرجع سابق: محمد نضالشعار، ال )1(




��Wא�����א�	��� ��
��א�����א�����א������א����	�
���������א���� وא�! �

 

 79

 .الحسابات الجارية وحسابات الادخار -1

 .الحسابات الجارية للمصارف والمؤسسات المالية -2

 .الذمم الدائنة -3

 .الأرباح المقترح توزيعها على أصحاب حقوق الملكية -4

 .مطلوبات أخرى -5

 :احقوق أصحاب الاستثمار المطلقة ومافي حكمه -6

علـى أسـاس القبـول    ) المصـرف (وهي عبارة عن الحسابات النقدية التي تسـتلمها المؤسسـة الماليـة             
ويشــمل ذلــك . العــام مــن المؤسســة وموافقــة أصــحاب الأمــوال علــى اســتخدامها دون قيــود أو شــروط   

إمكانية أن يقوم المصرف بخلط هذه الأموال بأموالـه الخاصـة ويشـترك الطرفـان بحصـص شـائعة في         
. ويحصل المصرف هنا على نصيب من ربح هـذه الاسـتثمارات بصـفته مضـارباً فيهـا                . باح المتحققة الأر

 .أما الخسائر فتوزع حسب نسبة المساهمة في تمويل الاستثمار

 وهي المقـدار المتبقـي مـن موجـودات المصـرف بعـد اسـتبعاد المطلوبـات            :حقوق أصحاب الملكية   -7
وهنـاك مـن يطلـق علـى هـذه الحقـوق اصـطلاح              .  حكمهـا  وحقوق أصحاب الاستثمارات المطلقـة ومـافي      

 .Residual Valueالقيمة المتبقية لأصحاب حقوق الملكية 

 صيغ وأساليب التمويل في المصارف الإسلامية: ثالثاً

من أهم اسـتخدامات الأمـوال في المصـارف التجاريـة القـروض والسـلفيات التـي يقـدمها المصـرف               
أما المصارف الإسلامية فيـتم اسـتخدام الأمـوال فيهـا عـن طريـق        .اًلعملائه مقابل فائدة محددة مقدم   

صيغ التمويل المتعددة والمشروعة والتي تناسب كافة الأنشطة سـواء أكانـت تجاريـة، صـناعية، زراعيـة،                
ويعد نشاط التمويل من أهم الأنشطة بالمصارف الإسلامية حيث تمثل عوائده   .عقارية، مهنية، حرفية  

 .حأهم مصدر للأربا

 :)1(وسوف يتم تناول كل صيغة من صيغ التمويل الإسلامية في المصارف الإسلامية

 .المرابحة -1

 .المشاركة -2

 .المضاربة -3

 .الاستصناع -4

 . السلم-5

 .الإجارة -6

 ـــــــــــــــ
 show&id=php?action.articles/portal/com.bltagi.www://http=5 ،2009صيغ التمويل الإسلامية، المصارف الإسلامية،: البلتاجي،محمد )1(
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 . التورق-7

 . البيع الآجل-8

 . الاستثمار المباشر-9

 :صيغة التمويل عن طريق بيع المرابحة -1

نواع البيوع المشروعة وأحد قنوات التمويل بالمصـارف الإسـلامية، والمرابحـة      يعد بيع المرابحة من أ    
بيع بمثل الثمن الأول مع زيادة ربح، : مصدر من الربح وهو الزيادة، وفي اصطلاح الفقهاء هي: في اللغة

 .أو هي بيع برأس المال وربح معلوم

 .يشترط عليه ربحاً ماوصفتها أن يذكر البائع للمشتري الثمن الذي اشترى به السلعة و

بيع " تبين من الواقع العملي أن هذا النوع من البيوع يطبق في المصارف الإسلامية تحت اسم 

 ."المرابحة للأمر بالشراء

وصور هذه المعاملة أن يتقدم العميل إلى المصرف طالباً منه شراء سلعة معينة بالمواصفات   
ة اللازمة له فعلاً مرابحة بالنسبة التي يتفـق   التي يحددها على أساس الوعد بشراء تلك السلع       

مكاناتـه، علـى أن يـدعم هـذا الطلـب بالمسـتندات اللازمـة،               إعليها ويـدفع الـثمن مقسـطاً حسـب          
ــك           ــال عــرض أســعار للســلعة موضــوع المرابحــة، ويقــوم المصــرف بعــد ذل ــى ســبيل المث ــا عل ومنه

قيمتهــا، وبعــد وصــول البضــاعة بـالإجراءات اللازمــة للحصــول علــى الســلعة المتفــق عليهــا ودفــع  
 .يخطر العميل لإتمام إجراءات البيع

 :فبيع المرابحة للآمر بالشراء يتضمن

 . وعد بالشراء-1

 . بيع بالمرابحة-2

وفــرت هــذه الصــيغة للمصــارف الإســلامية وســيلة تمويليــة تمكنهــا مــن الوقــوف أمــام المصــارف       
ت احتياجات التجار والصناع الذين لا يرغبون التقليدية وتحقيق الأرباح، حيث أن هذه الصيغة قد سد

تسـتلزمه مـن كشـف للأسـرار والمعلومـات، ومـن الجـدير           ل مع المصـارف في المشـاركة بكـل مـا          في الدخو 
مـن حجـم    % 80بالذكر أن المرابحات تمثل الجانب الأكبر من الاستثمارات إذ قد تصل إلـى أكثـر مـن     

 .الاستثمارات في بعض المصارف الإسلامية

 :صيغة التمويل عن طريق المشاركة -2

تعد المشاركات من أهم صيغ اسـتثمار الأمـوال في الفقـه الإسـلامي، وهـي تلائـم طبيعـة المصـارف             
تعــد صــيغة المشــاركة مــن   .الإســلامية، فــيمكن اســتخدامها في تمويــل الأنشــطة الاقتصــادية المختلفــة  

 .لتقليديةالبدائل الإسلامية للتمويل بالفوائد المطبق في المصارف ا

يقوم التمويل بالمشاركة على أساس تقديم المصرف الإسلامي التمويل الذي يطلبـه المتعـاملين دون           
اشتراط فائدة ثابتة كما هو الحال في التمويل بالمصارف التقليدية، وإنما يشارك المصرف المتعامـل في                 
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ك في ضـوء قواعـد وأسـس توزيعيـه     الناتج المتوقع ربحاً كان أو خسارة وحسبما يرزق االله به فعـلاً، وذل ـ         
 .نهمامتفق عليها بي

ن المشـاركة   أ فقد قرر مؤتمر المصرف الإسلامي بدبي        ،ويعد التمويل عن طريق المشاركة مشروعاً     
تقرهـا الشـريعة الإسـلامية إذا كـان نشـاطها حـلالاً ومـا يـرزق االله بـه مـن ربـح يـوزع بـين الشـريكين أو               

وأن تكون الخسارة كذلك بنفس النسبة إذ الغنم بالغرم، فـإذا كـان          الشركاء بنسبة رأس مال كل منهما،       
أحد الشركاء قائماً بإدارة الشركة فتخصص له نسبة من صافي الربح يتفق عليهـا علـى أن يـوزع بـاقي                  

 .الربح بعد ذلك فيما بين الشركاء حسب حصته في رأس المال

 :أنواع المشاركات كما تقوم بها المصارف الإسلامية

 ):طويلة الأجل(شاركة الثابتة  الم-

وهي نوع من المشاركة يقوم على مساهمة المصرف في تمويل جزء من رأس مال مشروع معين مما      
يترتــب عليــه أن يكــون شــريكاً في ملكيــة هــذا المشــروع وشــريكاً كــذلك في كــل مــا ينــتج عنــه مــن ربــح أو  

 .ط المشاركةخسارة بالنسب التي يتم الاتفاق عليها والقواعد الحاكمة لشرو

 لكل طرف من الأطراف حصص ثابتة في المشروع الذي يأخذ شكلاً قانونياً           يبقىوفي هذا الشكل    
 .كشركة تضامن أو شركة توصية

 : المشاركة المتناقصة المنتهية بالتمليك-

المشاركة المتناقصة أو المشاركة المنتهية بالتمليك هي نوع من المشاركة يكون من حق الشـريك فيهـا     
 يحل محل المصـرف في ملكيـة المشـروع إمـا دفعـة واحـدة أو علـى دفعـات حسـبما تقتضـي الشـروط                     أن

 .المتفق عليها وطبيعة العملية

 : المشاركة المتغيرة-

هي البديل عن التمويل بالحساب الجـاري المـدين حيـث يـتم تمويـل العميـل بـدفعات نقديـة حسـب                
 .أثناء العاماحتياجه ثم يتم أخذ حصة من الأرباح النقدية في 

ولقد تبين من الواقع العملـي أن هنـاك العديـد مـن المشـكلات التـي تصـادف المصـارف الإسـلامية                        
 :عند تطبيق صيغة المشاركة منها

 . عدم توافر الخبرة لدى المصارف الإسلامية في كافة مجالات الأنشطة-1

 في مجـال الاسـتثمارات    القيود المفروضة على المصارف الإسلامية من قبل المصـارف المركزيـة         -2
 .طويلة الأجل

 . عدم تفهم المتعاملين مع المصارف الإسلامية لأساليب التمويل الإسلامية-3
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 :صيغة التمويل عن طريق المضاربة -3

 كمـا  وهي نوع من المشاركة بين رأس المال والعمل، وسوف يتم تناولهـا مـن حيـث تعريفهـا وأنواعهـا       
 :يلي

 :تعريف المضاربة

، ويسـهم الآخـر   )رب المـال   ( اشتراك طرفين يسـهم أحـدهما بالمـال        ه هي اتفاق يتم بموجب    المضاربة
والمضـاربة  . ، وتكون أرباح ممارسة عمل أو نشـاط المضـاربة بينهمـا حسـب اتفاقهمـا               )المضارب (بالعمل

 .مشتقة من الضرب في الأرض والسعي طلباً للرزق

 :أنواع المضاربة

 :المضاربة نوعان وهما

 :ربة المطلقة المضا- أ

 حيـث يتـيح رب   وهي أن تدفع المال مضاربة من غير تعـيين العمـل والمكـان والزمـان وصـفة العمـل،               
 .المال للمضارب استثمار الأموال بحرية استناداً على مهارات المضارب وخبرته

 : المضاربة المقيدة- ب

يث يسمح رب المال ، حوهي التي يشترط فيها رب المال على المضارب بعض الشروط لضمان ماله  
للمضارب بالقيام باستثمارات خاضعة لمقاييس استثمارية محددة أو قيود معينة، ومن أمثلة ذلك أنواع 

 .الأدوات، أو حجم التعرضات لمخاطر القطاع أو الدولة

 كلا النوعين من المضاربة ملائم لمعـاملات المصـارف الإسـلامية غيـر أن     أنتبين من الواقع العملي    
 . المطلقة هي الأصل في التعامل بين المصرف وأصحاب ودائع الاستثمارالمضاربة

 : صيغة التمويل بالاستصناع-4

ذهــب إلــى جــواز وقــد  .يعــرف الاستصــناع بأنــه عقــد مــع صــانع علــى عمــل شــيء معــين في الذمــة 
ره التعامل بعقد الاستصناع مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمـة المـؤتمر الإسـلامي حيـث جـاء في قـرا             

 :ما يلي

ــة     – إن عقــد الاستصــناع  -1 ــى العمــل والعــين في الذم ــزم للطــرفين إذا  – وهــو عقــد وارد عل  مل
 .توافرت فيه الأركان والشروط

 : يشترط عقد الاستصناع ما يلي-2

 . بيان جنس المستصنع وقدره وأوصافه المطلوبة- أ

 . أن يحدد فيه الأجل- ب

 .كله، أو تقسيطه إلى أقساط معلومة لآجال محددة يجوز في عقد الاستصناع تأجيل الثمن -3

 .وقد شرع الاستصناع لسد حاجات الناس ومتطلباتهم
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 :أطراف العقد

 .وهو البائع الذي يلتزم بتقديم الشيء المصنع للعميل:  الصانع-1

 ).تصنيع المنتج المطلوب(وهو الذي يباشر الصنع :  المقاول-2

 .عقد الاستصناعوهو الطرف المشتري في :  المستصنع-3

بدأ الاستصـناع يحتـل دوراً رئيسـاً في اسـتثمارات المصـارف الإسـلامية، ويعتبـر اـال العقـاري مـن             
ــر المعــاملات حجمــاً  ــاني الســكنية والاســتثمارية بنظــام الاستصــناع،      ،أكب ــل المب  إذ قامــت المصــارف بتموي

 .ام إضافة إلى العمل نفسه وفرت للمستصنع المواد الخحيثوساهمت في حل مشكلات معاصرة كثيرة، 

 : صيغة التمويل عن طريق بيع السلم-5

بيع السلم هو عقد يتم بموجبه دفع ثمن سلعة معينة في الحال على أن يـتم اسـتلام السـلعة لاحقـاً، أي       
 .)1(عاجلاً والسلعة آجلاً، أو هو بيع موصوف في الذمة ببدل يتم دفعه فوراًالثمن بموعد معين، ويدفع 

د الســلم أحــد الوســائل التــي يســتخدمها المصــرف الإســلامي في الحصــول علــى الســلع   عقــ يعتبــر
ولقد تبين من الواقع العملي أن العديد من المصارف الإسلامية تطبق هذه الصيغة في  .موضوع تجارته

ويمكن اسـتخدام بيـع السـلم في الإنشـاءات العقاريـة عـن طريـق        . تمويل العديد من الشركات الصناعية 
ولا يشـترط أن تكـون البضـاعة المشـتراة مـن          .حـدات قبـل إنشـائها وتسـليمها بعـد الانتهـاء منهـا             بيع الو 

 . من بلدان أخرىاستيرادها فيمكنإنتاج البائع 

 : صيغة التمويل بالتأجير مع الوعد بالتملك-6

 :مفهوم الإجارة

باحة لمدة معلومة الإجارة من الناحية الشرعية هي عقد لازم على منفعة مقصودة قابلة للبذل والإ 
بعوض معلوم، والإجارة المذكورة صورة مستحدثة مـن صـور التمويـل في ضـوء عقـد الإجـارة، وفي إطـار                  

 .على الراغب في اقتناء أصل رأسمالي، ولا يملك مجمل الثمن فوراً صيغة تمويلية تسمح بالتيسير

 :يتم تطبيق الإجارة بالمصارف الإسلامية على النحو التالي

 ).المستأجر( بشراء أصول ثابتة محددة بمعرفة) المؤجر( المصرف قيام -1

 يقــوم المصــرف بتمويــل شــراء الأصــل وامتلاكــه ثم تــأجيره بعقــد متوســط أو طويــل الأجــل           -2
 .وتسليمه له للانتفاع به واستخدامه

 : تحتسب الدفعات الإيجارية على فترة التعاقد بحيث تغطي-3

 ).أو جزء منها ( الأموال المدفوعة في شراء الأصل-

الإيجـار   يقوم العميـل بسـدادها في نهايـة مـدة    ) في نهاية مدة الإجارة( القيمة التخريدية للأصل     -
 .اق عند التفاوضفلتملك الأصل حسب الات
 ـــــــــــــــ

 .331، صع سابقمرج: حسن فليحخلف،  )1(
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 ).يمثل عائد المصرف خلال مدة الإيجار(  هامش ربح مناسب-

المحافظــة علــى الأصــل لضــمان ) بنســبة متفــق عليهــا( يقــوم المســتأجر بســداد تــأمين للمصــرف -
 .المؤجر وصيانته خلال فترة التأجير كاملة

 ومستخدماً له حتى تمام سداد  يعتبر المصرف مالكاً للأصل طوال فترة الإيجار، والعميل حائزاً-
 .أقساط الإجارة التخريدية للأصل، وتنتقل إليه ملكية الأصل المؤجر

 : صيغة التمويل بالتورق-7

 :تعريف بيع التورق

 . شراء سلعة بثمن مؤجل ثم بيعها لآخر بثمن نقدي للحصول على النقدهو

 :أطراف عملية التورق

 )عقد بيع بالتقسيط(يشتري بالأجل من المصرف :  العميل-1

 ).بيع بالتقسيط(عقد بيع للعميل بالأجل :  المصرف-2

 .يشتري السلعة من العميل نقداً:  مشتري-3

لبية لاحتياجات العملاء من النقد وتجنيـبهم للخسـائر العاليـة،      ظهر التورق بالمصارف الإسلامية ت    
 .كما يعد تجربة حديثة لتمويل العملاء

، )م31/10/98 بتاريخ 15قرار مجلس الفقه الإسلامي في دورته (بيع التورق من البيوع الجائزة   
 .كما صدرت فتوى من هيئة كبار العلماء بالمملكة العربية السعودية بإجازته

 :مل التورق بالمصارف الإسلاميةآلية ع

 . يقوم المصرف بشراء كمية من السلع وتملكها-1

 . يقوم المصرف بعرض السلعة للعملاء لشرائها-2

 . يتقدم العميل للمصرف بطلب لشراء وحدات معينة من السلع-3

 ).بيع على الوصف( يتم توقيع عقد بيع بالتقسيط بين المصرف والعميل -4

 .لوحدات بموجب مستندات تملك العميل ل-5

 .ه وإيداع المبلغ بحساب توكيل العميل للمصرف لبيع السلعة نقداً-6

 . سداد العميل للأقساط المستحقة-7

 : البيع بالتقسيطأو صيغة التمويل عن طريق البيع الآجل -8

اء البيع الآجل هو أن يتم تسليم السلعة في الحال مقابل تأجيـل سـداد الـثمن إلـى وقـت معلـوم سـو           
كــان التأجيــل للــثمن كلــه أو لجــزء منــه، وعــادة مــا يــتم ســداد الجــزء المؤجــل مــن الــثمن علــى دفعــات أو  
أقساط، فإذا تم سداد القيمة مرة واحدة في نهاية المدة المتفق عليها مع انتقـال الملكيـة في البدايـة فهـو        
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 انتقال الملكية في نهاية فترة  تم سداد الثمن على دفعات من بداية تسلم الشيء المباع مع           ابيع آجل، وإذ  
فالبيع الآجل والبيع بالتقسيط قد يكون بالسعر الـذي تبـاع بـه السـلعة              ). البيع بالتقسيط ( السداد فهو 

نقداً وهذا لا خلاف في جوازه بل هو عمل يؤجر فاعله، وقد يكون البيـع الآجـل بسـعر أكبـر مـن الـثمن              
ــاء     ــين الفقه ــع     وتســلك الم. الحــالي وفي هــذا اخــتلاف ب ــع الآجــل أو البي ــق البي صــارف الإســلامية طري

 :بالتقسيط بثمن أكبر من الثمن الحالي في حالتين

في معاملاتها مـع التجـار الـذين لا يرغبـون في اسـتخدام أسـلوب التمويـل بالمشـاركة وهـذه                  : الأولى
 .الطريقة هي البديل لعملية الشراء بتسهيلات في الدفع التي تمارسها المصارف التجارية

 .جل طويلافي المعاملات التي يكون فيها المبلغ المؤجل كبيراً والأ: الثانية

 : صيغة الاستثمار المباشر-9

ســلامي المشــروع الــذي يقــوم الاســتثمار المباشــر هــو الاســتثمار الــذي يمتلــك بموجبــه المصــرف الإ 
 .، حيث يكون المصرف مضارباً والمودعون هم أرباب العمله وإدارتهبتأسيس

 تتوافر لدى المصارف الإسلامية الخبـرات والمهـارات التـي تمكنهـا مـن إدارة المشـروعات           ويجب أن 
ــة عــدم توافرهــا يمكــن أن    ــيين أو    يســاعدهاســتأجر مــن  توفي حال  في هــذا العمــل مــن العمــال أو الفن

 .الخبراء

ويقوم جهاز الخبراء لدى المصارف الإسلامية بإعداد دراسـات الجـدوى الاقتصـادية للمشـروعات         
لمقترحة والتأكد مـن عـدم مخالفـة النشـاط أو المنتجـات للشـريعة الإسـلامية، مـع الأخـذ في الحسـبان            ا

 .العائد وخدمة التنمية الاقتصادية

يجب على المصرف الإسـلامي تـدعيماً للـدور الاسـتثماري التنمـوي أن يقـوم بـالتعرف علـى فـرص           
 بعـد  لهـا ات ودراسـة جـدواها مـع التـرويج     الاستثمار وتعريف المسـتثمرين بهـا والقيـام بتحليـل المشـروع       

 .التي تتطابق مع أولويات المصرف الإسلامي دراستها وخاصة تلك
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والتحديات التي تواجه المصارف الأزمة المالية العالمية 

الإسلامية والعلاقة بين المصرف المركزي والمصارف 

 الإسلامية

 عالميةتحليل لأزمة الأسواق المالية ال: أولاً

عصفت توابع أزمة الرهن العقـاري بالأسـواق الماليـة العالميـة والإقليميـة والمحليـة علـى حـد سـواء،                 
مـن المصـارف الأمريكيـة عـن السـداد نتيجـة فقـد              ) المقترضين(نتيجة توقف المدينين    وقد بدأت الأزمة    

ا من تلك المصـارف  الآلاف لوظائفهم وعدم قدرتهم على سداد أقساط العقارات التي تم اقتراض ثمنه    
 ذلــك قيــام تلــك المصــارف بتحويــل تلــك المــديونيات المتعلقــة ىثم تلــ ،)قــرض بفائــدة(وعــد المحــدد في الم

بأســعار فائــدة حيــث تم بيعهــا إلــى مســتثمرين، وقــام بعــض        ) بيــع الــديون (بالعقــارات إلــى ســندات   
قـروض علـى    (يمتهـا   بضـعف ق  ) خلق نقـود  (المستثمرين بالاقتراض من المصارف بضمان تلك السندات        

، ثم قامت تلك المصارف بالتأمين على تلك السندات والقـروض لـدى شـركات التـأمين التقليديـة            )ديون
، وعندما توقف المدينون عن السداد توقفت حلقة القروض )التأمين التجاري عن طريق شراء المخاطر(

 السـندات وتوقفـت المصـارف     بفائدة بالكامل وأفلست شركات التأمين نتيجة سداد قيمـة التـأمين علـى            
عن سداد أرصدة الودائع لعدم توافر السيولة النقدية نتيجـة خلـق النقـود ومـنح قـروض بفائـدة بقيمـة                

ومن هنا بدأت  .أكبر من رصيد الودائع المتاح لدى تلك المصارف والذي يتم بموافقة المصارف المركزية           
 العديـد مـن المؤسسـات الماليـة وعلـى      سلسلة توقف المصارف عـن السـداد ومـا أعقـب ذلـك مـن إفـلاس         

مما سبب الذعر في السوق المـالي الأمريكـي وبـدأ    " ليمان براذرز"رأسهم رابع أكبر المصارف الأمريكية     
المستثمرون في بيع الأوراق المالية بأي سعر مما أدى إلى انزلاق البورصات الأمريكية في خسـائر تقـدر                

 سريع من الحكومة الأمريكية باتخاذ العديد من الإجراءات منها يومياً بالمليارات، وأدى ذلك إلى تدخل
 مليـار دولار فيمـا    700وضـخ أكثـر مـن       ) بيع ما لا تملك   (خفض سعر الفائدة ومنع البيع على الهامش        

يسمى بخطة الإنقاذ، وعلى الرغم من ذلك فقد صرح وزير الخزانة الأمريكي بأن هذه الإجـراءات لـن               
ف والشــركات مــن الإفــلاس وخاصــة الشــركات التــي تعتمــد علــى تمويــل مــن    تمنــع الكثيــر مــن المصــار 
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المصارف نتيجة عدم قدرة تلك المصارف على توفير السيولة النقدية لتمويـل الاحتياجـات الماليـة لتلـك       
وانتقلــت تلــك الأزمــة إلــى الأســواق الأوروبيــة نتيجــة قيــام المصــارف البريطانيــة والألمانيــة       . الشــركات

سندات الرهن العقاري من المصارف الأمريكية إضافة إلى الإقراض بضـمان السـندات        وغيرها بشراء   
بقيمــة أكبــر مــن القيمــة الاســمية لتلــك الســندات والتــي لا توجــد لهــا تغطيــة لتنــال المصــارف الأوربيــة   

ية ولم تسلم البورصات العرب .نصيبها من أزمة الأسواق المالية الأمريكية وتتحول إلى أزمة مالية عالمية
مـن تلــك الأزمــة حيــث تـأثرت بشــدة بورصــات دول مجلــس التعـاون الخليجــي ومصــر والتــي انخفضــت    
مؤشــرات بورصــاتها بصــورة لــم يســبق لهــا مثيــل علــى الــرغم مــن الإجــراءات التــي اتخــذت مــن قبــل        
المسؤولين في تلك الدول وإعلانها عن ضمان ودائع العملاء كاملة وخفض أسعار الفائدة وعدم السماح 

ويمكن تلخيص أسباب  .لاس أي مصرف، ولكن كل ذلك لم يبعث بالطمأنينة إلى نفوس المستثمرين  بإف
الأزمة المالية العالمية التي تعصف بأسواق المال بما فيها من مصارف دولية وشركات ومؤسسات تأمين   

دة، التـأمين  القروض بفائدة، بيع الـديون، خلـق النقـود، إصـدار سـندات بفائ ـ      :دولية في العناصر التالية 
 .)1(التجاري القائم على شراء المخاطر، البيع على الهامش

 البدائل في الاقتصاد الإسلامي: ثانياً

والـذي  " فقـه المعـاملات  "كل ما سبق من المحرمات في الشريعة الإسلامية والتـي تم الـنص عليهـا في       
علــى العديــد مــن الآليــات يســتمد الاقتصــاد الإســلامي منــه مقوماتــه، حيــث يعتمــد الاقتصــاد الإســلامي  

والقواعد المستمدة من الشـريعة الإسـلامية والتـي تحفـظ للمـال مكانتـه وتوجهـه للاسـتخدام الأمثـل مـن                       
ويتضـمن الاقتصـاد    .حيث وظيفته الأساسية علـى اعتبـار أنـه وسـيلة للتبـادل ولـيس سـلعة تبـاع وتشـترى                 

بديلاً للاقتصاد الرأسمالي الـذي ثبـت فشـله    الإسلامي العديد من القواعد الاقتصادية والمالية التي تعد      
 :وذلك وفقاً لآراء العديد من الخبراء الاقتصاديين ولمقولة رئيس الوزراء الفرنسي ساركوزي حيث قال

 علـى  إن النظام الاقتصادي العالمي الـذي تتزعمـه أمريكـا والقـائم علـى اقتصـاد السـوق لـم يعـد قـادراً                "
احتواء التغيـرات التـي تطـرأ علـى الاقتصـاد العـالمي، وأن النظـام الرأسـمالي الـذي تتمسـك بـه أمريكـا بـات                    
معرضاً للانهيار، وإن من واجب العالم أن يبحث عن نظـام اقتصـادي جديـد مسـتقر، يـؤمن وجـود علاقـات                 

 :للأمم المتحدة كوفي عنان، كما قال الأمين العام السابق "اقتصادية سليمة وعادلة بين دول العالم 

 ".إن أفضل طريقة لتمويل الدول النامية هي المشاركة وليس القرض"

ويمكــن القــول إن الاقتصــاد الإســلامي قــد أوجــد البــدائل لتلــك الأســباب التــي أدت إلــى العصــف   
ت سـابقاً   ثب ـي، مثلمـا  العـالم الاقتصـاد بالأسواق المالية العالمية وإثبات فشل النظـام الرأسـمالي في إدارة    

 .فشل النظام الاشتراكي

 فما هي تلك البدائل التي قدمها الاقتصاد الإسلامي؟

 ـــــــــــــــ
البـدائل في الاقتصـاد الإسـلامي، فقـه المصـارف الإسـلامية، متابعـة خاصـة عـن          .. النظام الرأسمالي على وشـك الانهيـار     : البلتاجي، محمد  )1(

 html.716-page/com.badlah.www://http، 2009الأزمات المالية العالمية ودور النظام المالي الإسلامي،
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في البداية يتعامل الاقتصاد الإسلامي مع النقود على أنها وسيلة للتبادل وليسـت سـلعة تبـاع وتشـترى،         
لاستصــناع كمــا أن التمويــل في الشــريعة الإســلامية يعتمــد علــى صــيغ للتمويــل مثــل المرابحــة والمشــاركة وا     

والتأجير وليس القروض بفائدة حيث إن محل العقـود التمويليـة هـي سـلع وبضـائع وأصـول ولـيس بيـع نقـد               
بنقد مع زيادة فائدة، وتلك العقود التمويلية لا تعتمد في احتساب الربحية على أسـعار الفائـدة وإنمـا تعتمـد              

 يمنع الاقتصاد الإسلامي بيع الـدين وهـو   شاركة العميل للربح أو الخسارة، كماممع " هامش للربحية "على  

 عـن بيـع الـدين بالـدين، حيـث يعـد الـدين نقـوداً،         �من أهـم أسـباب الأزمـة العالميـة حيـث نهـى رسـول االله             

،كمــا أن مــن أهــم مبــادئ الاقتصــاد   "لا تبــاع النقــود مؤجلــة " بنقــد يــداً بيــد حيــث   اًوالنقــود لا تبــاع إلا نقــد 
والـذي يعـد مـن أهـم أسـباب الأزمـة الماليـة        " ا يسـمى البيـع علـى الهـامش    م ـ"الإسلامي عدم بيع ما لا تملك      

نملك، كما منع الاقتصاد الإسلامي بيع المخاطر والتي يقـوم    عن بيع ما لا  �العالمية، حيث نهى رسول االله      

وفــق نظــام التكافــل ولــيس بيــع المخــاطر، كمــا أن   " التــأمين التعــاوني"عليهــا التــأمين التجــاري حيــث أوجــد  
وبمعنـى مصـرفي    "لا تقوم بخلق النقـود    "صارف الإسلامية التي تعد التطبيق العملي للاقتصاد الإسلامي         الم

ــتم التأكــد مــن         ــل للمتعــاملين إلا في حــدود الودائــع الاســتثمارية الموجــودة لــديها حيــث ي لا تقــوم بمــنح تموي
لــه، وهــو مــا يســمى  اســتخدام المــال في الغــرض المخصــص لــه ولا يمــنح تمويــل دون وجــود تمويــل حقيقــي     

، وبذلك يتعادل العرض من النقود مع السلع والمنتجات في السوق الاقتصادي، والبـديل        "الاقتصاد الحقيقي "
الأخيــر لأســباب الأزمــة أن الاقتصــاد الإســلامي لا يتعامــل مــع الســندات بفائــدة وإنمــا يتعامــل مــن خــلال      

 .)1(عاملات حقيقة وليست وهميةالتي يتم إصدارها مقابل أصول ثابتة وم" صكوك الاستثمار"

والجــدير بالــذكر أن توثيــق نظــام للإنــذار المبكــر يتضــمن مؤشــرات تعكــس أداء البيئــة المصــرفية      
والاهتمام بمتابعة وتقييم الأداء المصرفي على نحو مستمر وبما يتفق مـع معـايير موحـدة مقبولـة دوليـاً         

مــن الأصــول بالإضــافة إلــى الشــفافية في  والحــرص علــى منــع ظــاهرة تركــز الائتمــان في أنــواع معينــة   
الإفصاح عن القروض المعدومة وتصنيفها تبعـاً لدرجـة مخاطرتهـا وتحسـين إدارة المخـاطر والحوكمـة،                 
من شأنه أن يؤدي إلى سلامة الأداء المصرفي ويفعل الضوابط الرقابية للحـد مـن المخـاطر التـي تـؤدي               

 .)2(إلى حدوث الأزمات المصرفية

 يات التي تواجه المصارف الإسلاميةالتحد: ثالثاً

  مقررات لجنة بازل-أولاً

تعتبــر مقــررات لجنــة بــازل الدوليــة والتــي ســبق أن أقرهــا مصــرف التســويات الدوليــة مــن أهــم       
التحديات التي تواجه المصارف العربية والإسلامية بشكل خاص، وتتمثل مظاهر التحدي جراء تطبيق      

 :)3(ها مايليهذه المقررات في عدة أوجه نذكر من
 ـــــــــــــــ

 .المرجع السابق )1(
مجلـة التنميـة   مؤشرات الإنذار المبكر للأزمات المصرفية مع التطبيق على بعض الدول العربية ذات الاقتصـاديات المتنوعـة،          : بسيوني، علياء  )2(

 .26، ص2، العدد 12، الد2010، والسياسات الاقتصادية
، مجلـة اتحـاد المصـارف العربيـة    قـع الصـناعة المصـرفية الإسـلامية وتحـديات الانفتـاح المـالي الـدولي المعاصـر،                 وا: أبو موسى، عبد الحميـد     )3(

 .43-42، ص2004تشرين الأول 
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تقع الغالبية العظمى من المصارف الإسلامية داخل الدول النامية والمصنفة ضمن الـدول ذات            -1
المخاطر المرتفعة، الأمر الذي يشكل تحدياً حقيقياً يتمثل في ارتفاع تكلفة الحصول علـى المـوارد الماليـة     

 وتشجيعها للاستثمار عبر تلك ا يحد من حركة انسياب رؤوس الأموال الدوليةمممن الأسواق الدولية 
بشكل مباشر على حجـم ونـوع التسـهيلات التـي يمكـن أن تمنحهـا المؤسسـات                  ذلك  ؤثر  يالمصارف، كما   

المالية الدولية للمصارف الإسلامية مقارنة بما يمكن أن تقدمه للمؤسسات المصرفية التقليدية بالدول 
 .الكبرى ذات التصنيف الأقل خطراً

 لم تراع عنـد تقريـر الحـد الأدنـى لمعـدل كفايـة رأس المـال الطبيعـة الخاصـة             المقررات المذكورة  -2
لعمليــات المصــارف الإســلامية باعتبارهــا قائمــة علــى أســاس المشــاركة في الأربــاح والخســائر ســواء في  

 .جانب الموارد والالتزامات أو في جانب الأصول والاستخدامات

لقواعد الجديـدة والتـي تعتمـد بصـورة أساسـية          العديد من ا   2تضمنت مقررات ومعايير لجنة بازل     -3
مخـاطر الائتمـان ومخـاطر السـوق ومخـاطر           (على إدراج عدد كبير من المخاطر التي تتعرض لهـا المصـارف           

عنــد تحديــد الحــدود الــدنيا لــرؤوس الأمــوال ممــا يزيــد مــن أعبــاء المصــارف للوصــول إلــى تلــك    ) التشــغيل
ب تلــك المخــاطر بالأســاليب الإحصــائية المعقــدة والمدرجــة  الحــدود، بالإضــافة إلــى صــعوبة تطبيــق واحتســا 

بالمعــايير، ممــا ســيدفع معظــم المصــارف إلــى حتميــة الاســتعانة الدائمــة بالمؤسســات الماليــة الدوليــة في هــذا 
الشأن نظراً لما يتطلبه الأمر من توافر تقنيات حديثة ومتطورة غير متوافرة لدى معظـم المصـارف بالمنطقـة                

لأفـراد   لك على حتميـة الاعتمـاد علـى أسـاليب تلـك المؤسسـات في تقـدير الجـدارة الائتمانيـة                    العربية، وكذل 
 .بصرف النظر عن اختلاف ظروف البيئة الاقتصادية والاجتماعية من دولة لأخرى

هناك تحد خاص يواجه المصارف الإسلامية حيـث مـن المعلـوم أن تلـك المصـارف توجـه جـزءاً                    -4
لمشروعات المتوسطة والصغيرة والمتناهيـة بالصـغر، والتـي مـن المتوقـع عـدم              كبيراً من مواردها لتمويل ا    

حصولها على تصنيف ائتماني، وبالتالي يصبح لزاماً على المصـارف الإسـلامية احتسـاب وزن مخـاطر              
من قيمة مديونياتها مما يزيد من تكلفة التمويل الممنوح لها وبالتالي زيادة عبء رفع % 100لها يعادل 
 .ال تلك المصارفرؤوس أمو

دات والأربــاح المتوقعــة  ا ســيؤدي إلــى انعكاســات ســلبية علــى الإيــر  2إن تطبيــق مقــررات بــازل  -5
 :للمصارف الإسلامية تبعاً لاعتبارات عديدة منها

i. المصارف الإسلامية إلى احتجاز نسبة عالية من الأرباح بغرض زيادة رؤوس أموالهـا             اضطرار
بسط النسبة، وهذا يعني عدم توزيع نسـبة مـن الأربـاح            لتحسين نسب الكفاية من خلال زيادة       

على المساهمين وبالتالي زيادة صـعوبة إقبـالهم علـى شـراء الأسـهم الجديـدة المطلـوب طرحهـا             
 .لزيادة رؤوس أمواله

ii.   قــد تلجــأ المصــارف الإســلامية إلــى العمــل علــى زيــادة درجــة ســيولة أصــولها مــن خــلال زيــادة
ال التمويــل والاســتثمار وبالتــالي انخفــاض عائــدات تلــك    احتياطياتهــا النقديــة وتخفــيض آج ــ 

 .الأصول
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iii.                اضطرار المصارف الإسـلامية إلـى العمـل علـى تخفـيض محفظـة الاسـتثمار والتوظيـف لـديها
بغرض إحداث التـوازن المطلـوب بـين اسـتخدامات الأمـوال فيهـا ومتطلبـات نسـبة المـلاءة عنـد                

 .احتساب أوزان المخاطرة

 لمة تحديات العو-ثانياًً

ــ ــوع         دادزي ــد حجــم وتن ــى نطــاق عــالمي، مــن خــلال تزاي ــدان عل ــادل للبل  الاعتمــاد الاقتصــادي المتب
المعاملات التي تتم عبر الحدود في البضـائع والخـدمات والتـدفق الـدولي لـرؤوس الأمـوال وكـذلك مـن                   

رب بسـرعة  ونظـراً لسياسـة التحريـر، فـإن الأسـواق العالميـة تتقـا             .  للتكنولوجيـا  السـريع خلال الانتشـار    
فمـن ناحيـة   . يمثل تحديات لهـا   في سوق واحدة مما يتيح فرصاً للمصارف الإسلامية بقدر ما       يلتلاقل

. ســتتيح العولمــة قــدراً أكبــر مــن تنــوع المحفظــة ممــا يقلــل مــن المخــاطرة في صــيغ المشــاركة في الأربــاح     
لك يتوقـع أن يسـمح      وكـذ . وسيوفر ذلك فرصاً للمصارف الإسلامية لزيادة استخدام مثـل هـذه الصـيغ            
إن فــرص قيــام المصــارف . للمصــارف الإســلامية بفــتح المزيــد مــن الفــروع في البلــدان غيــر الإســلامية  

ومــن ناحيــة أخــرى يــتعين علــى  . الإســلامية بحشــد المزيــد مــن الإيــداعات هــي الأكبــر في هــذا اــال   
وحتــى . ف الأجنبيــةالمصــارف الإســلامية أن تكــون مســتعدة للمزيــد مــن المنافســة الشرســة مــن المصــار 

تتمكن المصـارف الإسـلامية مـن الاسـتفادة مـن العولمـة فهـي بحاجـة لتحسـين نوعيـة خـدماتها وتطـوير                
يمكـن أن يعـود تـدويل الأسـواق      .وفي خاتمة المطـاف سـيكون العمـلاء هـم المسـتفيدون       . مشاريع مناسبة 

ــى المصــارف الإســلامية     ــدة عل ــة بالفائ ــن المالي ــدان الإســلامية بح ، ولك ــا    البل ــى تحســين أجوائه اجــة إل
كمـا أنهـا بحاجـة إلـى إعـداد ضـوابط عمـل            .الاستثمارية وتطـوير أسـواقها الماليـة وإصـلاح اقتصـادها          

للصناعة المالية الإسلامية توحد المرجعيات وتسهل إجراء العمليات الإسلامية عبـر الحـدود وعمليـات                
ات الإســلامية، مــن هنــا بــرزت أهميــة  التتبــع والمراقبــة والتقيــيم مــن قبــل المؤسســات الدوليــة للمؤسس ــ
 .)1(مجلس الخدمات المالية الإسلامية كمرجع إسلامي مطلوب دولياً

 سبتمبر 11قبل أحداث ( تحديات المتغيرات الدولية على الخدمات المصرفية الإسلامية -ثالثاًً
 ) وبعدها2001

 :)2(تتمثل المتغيرات الدولية على الخدمات المصرفية الإسلامية بما يلي

وإنشــاء منظمــة التجــارة   GATSوتحريــر تجــارة الخــدمات  GATT تحريــر التجــارة الدوليــة   -1
 .WTOالعالمية 

 .تحرير أسواق النقد العالمية وماتبعه من حرية رؤوس الأموال وانتقالها بين الدول -2

 .التقدم التكنولوجي المتسارع في مجال الإتصال وإلغاء حواجز الوقت والمسافة -3

 .كات المتعددة الجنسيات وتحكمها في النشاط الاقتصاديالشر -4

 ـــــــــــــــ
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ــة  -5 ــادية الدوليـ ــتلات الاقتصـ ــل : التكـ ــيا   EUمثـ ــرق آسـ ــوب شـ ــل جنـ ــوق ASSEAN وتكتـ  والسـ
 .الأمريكية المالية وغيرها

 :الانعكاسات

تحريـر التعامـل في الخـدمات المصـرفية أدى إلـى منافســة شرسـة غيـر متكافئـة مـع المصــارف           -1
 .لإسلاميةالمحلية ولاسيما ا

 إن قـــدرة المصــــارف العالميــــة الكبيــــرة علــــى تحريـــك الأمــــوال واتخــــاذ القــــرارات التمويليــــة   -2
والاستثمارية سيؤثر بشكل خطير على المصارف الإسلامية عندما يتطلب الأمر موافقة هيئات الرقابة 

 .الشرعية على الصيغ أو العمليات الجديدة

ف العالميــة الكبيــرة يزيــد مــن التكــافؤ في تمويــل       إن ضــخامة الأمــوال التــي تضــخها المصــار      -3
 .المشروعات الصغيرة اللازمة للنمو في مجتمعاتنا

تعرضـت لـه المصـارف الإسـلامية       من أخطـر مـا  2001 سبتمبر  11هذا وتعتبر تداعيات أحداث     
منــذ تأسيســها، إذ تمثلــت بمصــادرة أمــوال أو تجميــد بعــض الحســابات المصــرفية اســتناداً إلــى قــوائم   

إلا أنـه مـن ناحيــة أخـرى فـإن المصـارف الإسـلامية ربمــا تكـون قـد اسـتفادت مــن           .رهـاب الأمريكيـة  الإ
أحــداث ســبتمبر، حيــث بــدأ المودعــون العــرب في ســحب ودائعهــم مــن المصــارف الأمريكيــة والأوربيــة       

 .وإعادتها للمصارف العربية والإسلامية

  الإسلاميةفالمصار التحديات الداخلية الرئيسة التي تواجه -رابعاً

 :)1(تتمثل التحديات الداخلية التي تواجه المصارف الإسلامية بما يلي

 رأس المال والتمويل ها من بناء الإطار المؤسسي السليم للمصارف الإسلامية لمواجهة احتياجات     -1
ــل الأجــل      ــل قصــير الأجــل والتمويــل طوي ــة،   (الاســتهلاكي والتموي مؤسســات مثــل أســواق الأوراق المالي

 ).ف استثمار وصناديق استثمار، التأمين وإعادة التأمين، أسواق العلاقات بين المصارفمصار

 الغربيــة القويــة ذات التقليديــةالمصــارف ( للمصــارف الإســلامية التقليديــةمنافســة المصــارف  -2
 ).الإمكانيات الضخمة والخبرة الكبيرة والتغطية الضخمة للأسواق

 تكنولوجيـا وبحـث  الواسـع لل  الانتشـار ديات العولمة، حيث بناء التحالفات والتكتلات لمواجهة تح     -3
 .ستثمارات بالإنترنتأصحاب الأموال عن أفضل وأنسب الا

تكبير حجم المصارف الإسلامية حيـث تـبين أنهـا في مجموعـة أصـغر مـن الحجـم الاقتصـادي                 -4
 .ستثماراتسواء بالنسبة لحجم المحفظة أو الاالأمثل 

تعــرف الهندســة ( اســتخدام الهندســة الماليــةوذلــك بون تطــوير بقــاء الأدوات الماليــة دمواجهــة  -5
المالية الإسلامية بأنها الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ لـلأدوات والعمليـات         

 ـــــــــــــــ
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 كما يشمل التعريف صياغة الحلـول المبتكـرة لمشـكلات التمويـل بمـا يتناسـب مـع أحكـام            ،المالية المبتكرة 
 .جهة الأدوات الجديدة التي ظهرت في السوق مثل الرهن والمشتقاتلموا) )1(الشريعة

ــر قبــل وبعــد تقــديم         -6 ــات الشــرعية للمصــارف الإســلامية بمجهــود كبي ــالرغم مــن قيــام الهيئ ب
 .الأدوات المالية الإسلامية إلا أنه من الملاحظ أن هناك نقصاً في الشرعيين المتخصصين مصرفياً

 في المصــارف الإســلامية والتمويــل الإســلامي، ســواء مــن   في المتخصصــيناً كبيــراًهنــاك نقصــ -7
 .حيث الخريجين أو برامج التدريب والبحوث

الحاجة إلى إنشاء صناديق استثمار إسلامية قوية لتوفير رأس المال طويل الأجل على أسـاس            -8
 .شرعي

 .ز على إنشاء وتنمية أسواق رأس المال طويلة الأجليتركال -9

 . بالمنتجات المالية الإسلامية خارج اتمعات الإسلاميةعرف تُغياب استراتيجية ترويجية -10

 :)2(يجب السعي نحو استراتيجية تنافسية قوية من خلال

ــوى، مصــرف ضــعيف مــع مصــرف ضــعيف          -1 ــدماجات مــن أجــل مصــارف أق اســتراتيجية الان
إن أكبــر مشــكلة في الانــدماجات تظهــر في احتفــاظ كــل مصــرف بثقافتــه          .لايصــنعان مصــرفاً قويــاً  

 .تنظيميةال

استراتيجية التكتلات والتحالفات على مستوى الاستراتيجية أو حتى على مستوى الشراكة في  -2
 .العمليات الكبيرة

ــك      ،Universal Bankاســتراتيجية المصــارف الشــاملة    -3 ــا شــركات مصــرفية قابضــة تمتل إنه
 .شركات تابعة تخدم مختلف نواحي النشاط

، مـن أجـل السـرعة في الإيـداع والصـرف والتمويـل         E-Bankاستراتيجية المصارف الإلكترونية     -4
 .واسترجاع المعلومات واتخاذ القرارت

 :استراتيجية تسويقية قوية تتمثل في -5

ــة الإســلامية ســهلة الفهــم          - ــن المنتجــات والأدوات المالي ــدة م ــديم تشــكيلة جدي اســتراتيجية تق
 .والتداول عالمياً لجذب قطاع جديد من الأفراد والمؤسسات

 في Brand-Image حفر صورة ذهنية طيبة للمنتجات والأدوات الماليـة الإسـلامية            استراتيجية -
 .ذهن المتعاملين وهو مايتطلب برنامجاً ترويجياً مكثفاً

 في الأســواق الحاليــة للمنتجــات الحاليــة   Market penetrationاســتراتيجية اختــراق الســوق   -
 . في أسواق جديدةلهذه المنتجاتوتنمية الأسواق 

 ـــــــــــــــ
، 2011، نيسـان مجلـة المصـرفية الإسـلامية    ،)قمـة لنـدن  ( المـؤتمر الإسـلامي العـالمي    رفية الإسـلامية، كلمـة سـر نمـو المص ـ     .. الهندسة الماليـة   )1(

 .24العدد 
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إلغـــاء المســـتويات الإداريـــة البيروقراطيـــة، واختيـــار القيـــادات  وجية التنظـــيم المـــدمج اســـتراتي -
 لرفـع المهـارات، بالإضـافة إلـى إعـادة تشـكيل         ومسـتمر ة وتدريبها بشـكل مكثـف       ينالبشرية القوية والأم  

 .قيم المصارف بحيث تحل قيم الإنجاز محل قيم النظم والأدوار

  المصارف الإسلامية التحديات التكنولوجية أمام-رابعاً

شــهدت الســنوات الأخيــرة ثــورة هائلــة في نظــم الاتصــالات والمعلومــات، حيــث تم ربــط دول العــالم  
بشبكة واسعة من الأقمار الصناعية أدت إلى سهولة وسرعة الاتصال بـين مختلـف المواقـع علـى الكـرة                   

ومـات مـن خـلال الشـبكة      كما رافق ذلك تطور مذهل في مجال أجهـزة الحاسـوب وتبـادل المعل    ،الأرضية
 والتـي تطـورت   ، وقد تم استخدامها في تشكيل سوق التجارة الإلكترونيـة        )نترنتالإ(الدولية للمعلومات   

، كما فتح هذا التطور التقني آفاقاً واسـعة أمـام التعامـل المصـرفي، ممـا أدى إلـى تسـهيل                  بسرعة كبيرة 
الدنيا، وإتاحـة خيـارات أوسـع للمتعـاملين،     وتسريع الإجراءات المصرفية وتخفيض تكلفتها إلى الحدود  

ولن يقلل مـن أهميـة هـذه التقنيـات مايترتـب عليهـا مـن إضـعاف للارتبـاط القـائم حاليـاً بـين المتعامـل                             
 .ومصرفه، وبالتالي إضعاف لولائه له، أو مايترتب عليها من إضعاف لدرجة التحكم في سرية التعامـل    

ور الحاصـل في الصـناعة المصـرفية، سـيحد مـن مقـدرتها           عن ركب التط    المصارف الإسلامية  إن تخلف 
التنافسية عندما تشتد هذه المنافسة مع المصـارف العالميـة في السـنوات المقبلـة، مـع الإدراك بـأن أخـذ                       
المصــارف الإســلامية بالتقنيــات المصــرفية الحديثــة يســتلزم منهــا تكييــف هــذه التقنيــات مــع تطبيقــات   

 .)1(تها للضوابط الشرعية لدى هذه المصارفالصيرفة الإسلامية لضمان موافق

  تحديات أخرى-خامساً

 :من أبرز التحديات التي تواجه الصيرفة الإسلامية مايلي

اختلاف المدارس الفقهية التي ينتمي إليها أصحاب الفضيلة أعضاء الهيئات الشرعية لهـذه             : أولا
ي تواجـه هـذه الصـناعة حيـث أن هـذا      المؤسسات المالية، ويعتبر هذا التحدي من أخطـر التحـديات الت ـ    

الاختلاف قد يصل لدرجة التحريم فيمكن أن تكون هنـاك هيئـة شـرعية لمؤسسـة ماليـة تمنـع أداة مـن            
أدوات الاســتثمار أو التمويــل التــي تبيحهــا هيئــة مؤسســة ماليــة أخــرى ممــا يجعــل التعــاون بــين هــذه      

ــالي يحــول     بــين هــذه المؤسســات والاســتفادة مــن   المؤسســات الماليــة مســتحيلاً في محــل الخــلاف وبالت
مــن اخــتلاف بــين المدرســة الفقهيــة للصــيرفة      ، ومثــال علــى ذلــك ماحصــل    خبــرات بعضــها الــبعض  

ــة في الشــرق العربــي    ــا والمدرســة الفقهي كمــا أن هــذا الاخــتلاف الفقهــي يجعــل    . الإســلامية في ماليزي
 فلــم يعــد ،يــة الإســلامية غيــر عادلــة المنافســة بــين المؤسســات الماليــة الإســلامية وكــذلك المنتجــات المال  

المقياس هنا جودة الخدمة وكفاءتها فقط بل هناك عامل آخـر هـو المدرسـة الفقهيـة التـي تنتمـي إليهـا         
لقد أدى هـذا الاخـتلاف إلـى عـدم القـدرة علـى توحيـد معـايير هـذه             . الهيئة الشرعية للمؤسسة المالية   

 ـــــــــــــــ
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إن توحيـد المعـايير يمـنح مؤسسـات     . سـوق العالميـة  الصناعة والذي هو أحد متطلبات تأهيلها لدخول ال  
التصنيف الائتماني للمؤسسات المالية القدرة على قيـاس أداء المؤسسـات الماليـة الإسـلامية وتصـنيفها               

 .)1(بما يتلاءم وطبيعة نشاطها المختلف عن نشاط المؤسسات التقليدية

 وأسعار السلع والفائدة حيـث      عدم وجود أدوات للتحوط من مخاطر أسعار صرف العملات        : ثانياً
تحــرم الشــريعة غالبيــة أدوات التحــوط التقليديــة مثــل عقــود الخيــار والعقــود الآجلــة والمســتقبلية ممــا  
يجعل المؤسسات المالية الإسلامية غير قادرة على إدارة مخاطرها بكفاءة المؤسسات التقليدية في وقت 

 الأدوات لإدارة مخاطرها مما يشكل عبئـاً إضـافياً   تعتمد فيه الكثير من المؤسسات التقليدية على هذه      
 .)2(على المؤسسات المالية الإسلامية لتطوير أدوات مالية شرعية قادرة على تغطية مخاطرها

افتقار المؤسسات المالية إلى وجود سوق مالية إسلامية دولية منظمة بما يساعد المؤسسات         : ثالثاً
مثل للأموال، ويسـاعدها في نفـس الوقـت علـى تعبئـة الأمـوال مـن        المالية الإسلامية على الاستخدام الأ 

عن طريق الإصدارات العامة للصكوك الإسلامية أو غيرها مـن الأدوات الماليـة اـازة        خلال الأسواق 
شرعاً بدلاً من اللجوء إلى المستثمرين بصورة مباشرة، يمثل واحـداً مـن التحـديات التـي يـتعين تضـافر        

اجهتها لاسيما وأن تلك المؤسسـات لايمكنهـا اللجـوء إلـى الأسـواق الماليـة العالميـة أو        وتجميع الجهود لمو  
 .)3(المؤسسات المصرفية التقليدية في حال نقص السيولة أو الرغبة في توظيف فائض السيولة لديها

ففي حـالات عديـدة تطـرح منتجـات إسـلامية           . اختلاف شكل بعض المنتجات عن مضمونها     : رابعاً
بنظرة أكثر عمقاً لتلك المنتجات يتضح أنها منتجـات تقليديـة مخالفـة للشـريعة صـبغت بصـبغة             إلا أنه   
وفي هذا الإطار ينادي المختصون بأهمية هندسة منتجات مالية إسلامية لا يختلـف جوهرهـا            . شرعية

 .)4(عن شكلها، وتحقق في الوقت ذاته ميزة تنافسية نظراً لتفردها

ات المتكــررة والمتراكمــة في الموازنــات العامــة للــدول العربيــة موقعــاً  تحتــل معالجــة العجــوز: خامســاً
فالوضع المالي السـليم للمصـارف العربيـة      . محورياً، وهي في أساس سياسات التصحيح المالي المطلوب       

 إقتصـادي الـذي   -التقليدية والإسلامية يرتبط بسـلامة الماليـة العامـة للدولـة وبسـلامة الإطـار المـاكرو            
وإذا تعذر التصـحيح الاقتصـادي والمـالي فـإن مـلاءة المصـارف              . مؤسسات القطاع الخاص  تعمل ضمنه   

العربية ستتدهور أيـاً يكـن حجـم الرسـاميل التـي تضـخ في القطاعـات المصـرفية، لـذا علـى الحكومـات                 
العربيـة تحسـين التصــنيفات الائتمانيـة الســيادية لـدولها، لأن ذلــك يشـكل عــاملاً أساسـياً في تخفــيض       

ر على المصارف وتاليـاً تقليـل الحاجـة إلـى رسـاميل إضـافية لتـدعيم معـدلات كفايـة رأس المـال                         المخاط
 .)5(وفقاً لمعايير بازل الجديدة

 ـــــــــــــــ
ــر،لاحم )1( ــرق الأوســــــــــــــــــــــــــــــــــــــط،  : الناصــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ، 10402، العــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدد 2007جريــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدة الشــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

10402=&issueno420179=&article58=asp?section.details/com.aawsat.www://http 
 .المرجع السابق )2(
 .44مرجع سابق، ص: أبو موسى، عبد الحميد )3(
 .كلمة سر نمو المصرفية الإسلامية، مرجع سابق.. الهندسة المالية )4(
، شـباط  مجلـة اتحـاد المصـارف العربيـة     في المصـارف العربيـة،      2اعتبارات التطبيق العملي لبـازل    :  البحوث والة ومصرف المعلومات    دائرة )5(

 .72، ص2007
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التحديات التي تواجهها، حيث أصبح     استفادة المصارف الإسلامية من كافة      وترى الباحثة ضرورة    
ــن      ــة ي ــرة  العــالم قريــة صــغيرة ومنظومــة واحــدة وأي تطــور في هــذه القري  كافــة علــىعكس بســرعة كبي

الأطراف، لذا كان لزاماً على المصارف الإسلامية الاستفادة من أي تطور والانخراط في هذه المنظومة      
مـن خـلال   ومن الجدير بالـذكر أن مواجهـة التحـديات بطريقـة سـليمة          . والارتقاء إلى المستوى المطلوب   

ــدماج     ــل والان ــف والتكت ــاون المصــرفي     تحــديث الأنشــطة والمنتجــات والتكي ــى التنســيق والتع  والعمــل عل
الإسلامي والالتزام بالمعايير الصادرة عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية والتي بجوهرها تعديلات         

، حيـث تـنخفض    الإسلاميةيؤثر على التصنيف الائتماني للمصارفومكملات لما يصدر عن لجنة بازل     
اســتقرارها ممــا يـؤدي إلــى ارتفــاع تصــنيفها الائتمــاني،  المصـارف ويــزداد  هــذه المخـاطر التــي تواجههــا  

 ).الواجب عليها الاحتفاظ بها الرأسمالية أي تنخفض الأعباء(وبالتالي تزداد ملاءتها المصرفية 

 الإسلامية والمصارف المركزي المصرفطبيعة العلاقة بين : رابعاً

ب أن يتميـز بـالنظرة الكليـة        المركـزي والمصـارف الإسـلامية يج ـ       المصـرف إن أي بحث للعلاقـة بـين        
الشاملة وبالتعامل لمصـلحة الطـرفين والاقتصـاد الـوطني، بالإضـافة إلـى الثقـة المتبادلـة والإيجابيـة في           

 .المواقف والقضايا

 :)1(و فيما يلي االات الرئيسية الثلاثة للعلاقة الثنائية بين الطرفين

 العلاقة التنظيمية )1

ــن    قط والمســائل التــي يتوجــب أن ينظمهــا المصــرف المركــزي في    ومــن المفيــد الإشــارة إلــى بعــض ال
 :وأهمهاالإسلامي المراحل الأولى لتأسيس المصرف 

القــوانين  وشــروط الحكــام ولأ للمصــرف والتأكــد مــن مطابقتــه ل   الأساســيمراجعــة النظــام   -1
ــات          ــزي الجه ــانع أن يراجــع المصــرف المرك ــه الخاصــة، ولام والتعليمــات الســارية دون المســاس بطبيعت
الشرعية أو القانونية اللازمة، ومن المحبذ أن يبلـور المصـرف المركـزي نمطـاً موحـداً للنظـام الأساسـي                    

 .سلامي يأخذ بعين الاعتبار خصوصياته وطبيعة عملهالإلمصرف ل

التأكــد مــن كفــاءة المصــرف التشــغيلية مــن حيــث دراســة الجــدوى المحتملــة والعمــلاء الممولــون    -2
 .المقترحة وهوامش الربح أو المشاركاتوأدوات التمويل والاستثمار 

 .التأكد من كفاية رأس المال على ضوء المخاطر والطبيعة الاستثمارية لعمل المصرف -3

 .التأكد من وجود قاعدة عريضة من المساهمين في المصرف درءاً للمخاطر -4

 .تدقيق العقود والنماذج التي ستستخدم وبما يحفظ مصالح جميع الفرقاء المعنيين -5

د مــن وجــود وتكامــل النظــام المحاســبي والرقابــة الماليــة قبــل بــدء العمــل وكــذلك أنظمــة    التأكــ -6
 .الرقابة والتدقيق الداخلي

 ـــــــــــــــ
 .222-216مرجع سابق، ص: سفر، محمد )1(
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سـابات نظـراً للطبيعـة الخاصـة والمخـاطر المحتملـة       الح مـدققي     اثـنين مـن    التأكيد علـى وجـود     -7
 .للعمليات، على أن يكون أحدهما مؤهلاً للرقابة الشرعية

سؤول التنفيذي الأول بعد التأكد من كفاءاته المهنيـة والشـرعية لأهميتـه           الموافقة على تعيين الم    -8
وحساسية هذا المنصب، وكذلك إبداء الرأي في رئيس وأعضاء مجلـس الإدارة مبـدئياً، نظـراً للأهميـة                   

 .القصوى لهذا الس ونوع التأثير السلبي أو الإيجابي الذي يحدثه في اتمع

 أو مستشـار شـرعي واحـد علـى الأقـل، وقـد يستشـير المصـرف                 التأكد من وجود هيئة شرعية     -9
 .المركزي جهات الاختصاص في كفاءته وحزمه وعلمه

التأكــد مــن وجــود آليــة معينــة لضــمان الحفــاظ علــى مصــلحة المــودعين وأصــحاب حســابات   -10
، ةالاستثمار وليس المسـاهمين فقـط، وذلـك مـن خـلال التمثيـل في مجلـس الإدارة أو الجمعيـة العمومي ـ            

 . منعاً للأخطار المحتملة لحدوث خسائر أو تدني العائد للمودع دون مبرر موضوعي أو رقابةوذلك

 التوجيه والرقابة )2

 بتـرخيص المصـرف الإسـلامي وفـق أسـس وقواعـد معتمـدة، يخضـع                 اح المصـرف المركـزي     سم بعد
الاعتــراف ع  مــلقواعــد الرقابــة والتوجيــه شــأنه في ذلــك شــأن كــل المؤسســات المصــرفيةذلــك المصــرف 

 .بهبالطبيعة الخاصة 

 .نوعية وكمية: وعموماً يمكن حصر الرقابة بصفتين أساسيتين

i. الرقابة النوعية: 

 التوجيه نحو أنواع التمويل المرغوبة، مثلاً التقليل من عمليات المرابحة لمـا لهـا مـن تـأثير تضـخمي،              -1
التوسـع بالمقابـل في عمليـات المشـاركة     إما بالإقناع أو من خلال خفض هوامش الـربح المسـتحق للمصـرف، و        

 .والاستثمار الرأسمالي وقد يكون العكس مقبولاً في ظرف اقتصادي آخر وهيكلية ودائع مختلفة

زراعة، صناعة،  ( قطاع معين    للتركيز على الاستثمار القطاعية     أو التوجيه نحو جهات التمويل    -1
ا بالإقناع أو بوضع ضوابط إدارية وحـدود  وفق الظرف الاقتصادي للبلد، ويكون هذا أيضاً إم   ) تصدير

 .دنيا أو بالترغيب من خلال رفع حصة المصرف في المشاركة بهامش الربح أو نسبته

التوجيــه والرقابــة علــى هــوامش الــربح ونســب المشــاركة، خصوصــاً مــايتعلق بحصــة المضــاربة    -2
ء مستخدمي الأموال كأداة للمصرف من عائد الربح على الودائع أو نسب المشاركة في الربح مع العملا        

 .للتحكم في مدخلات ومخرجات الموارد

مراقبة استخدام الأدوات ونسبة استغلال الأموال من خلالها في كل أداة أو وسـيلة كالمضـاربة             -3
إلخ، حسب درجـة خطورتهـا وتعقيـدها، وعلـى ضـوء      ...والمشاركة والتأجير المنتهي بالتمليك وبيع السلم   

 .كفاءة أجهزته الإداريةالنضج التشغيلي للمصرف و

ربط أنواع الاستثمارات وخاصة طويلة الأجل والرأسمالية بهيكلة الموارد ضمن جداول وأسس  -4
معينـــة، وتشـــجيع الاتجـــاه نحـــو الودائـــع المخصصـــة والإصـــدارات لتمويـــل مشـــاريع طويلـــة الأجـــل أو    

 .رأسمالية، وعدم تركها لاجتهاد الإدارة الفردي وخاصة في بداية عمل المصرف
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 :أحكام التفتيش على عمليات المصرف، وهذا يتطلب مايلي -5

إعــداد قــوائم مراجعــة وتفتــيش خاصــة بالمصــرف الإســلامي ومتفقــة مــع نظامــه المــالي      - أ
 .والمحاسبي وأسسه العامة

ويجــب التأكــد مــن عمــل المراقــب الشــرعي وإشــرافه علــى العمــل وفــق الأســس المعتمــدة،   - ب
تلف عن عمل هيئة الرقابة الشرعية، فالمراقب     عمل المراقب الشرعي يخ    الإشارة إلى أن  

الشرعي وظيفته التحقق من تطابق العمليات وإجرائها وفق الفتـاوى والأسـس الشـرعية              
 .المعتمدة من هيئة الرقابة أو المستشار الشرعي

 مراجعـة العمليـات للتأكـد مــن دراسـات الجـدوى في المشــاريع طويلـة الأجـل والرأســمالية        -ج
نســب المشــاركة  علــى حقــوق المــودعين والمســاهمين والتأكــد مــن شــروطها و   لتأثيرهــا الكبيــر

 .توزيعهو ههوامش الربح وأسس تحقيقو

 .كمة للمصرف الذي يرغب في التوسعالمحرقابة التشغيلية والدارية والإكفاءة التأكد من ال -6

اً التأكد من كفاية المخصصات ليس على أساس نسبة من إجمالي الاستثمار فقط، وإنمـا وفق ـ    -7
لجداول معينة حسب أنواع وطبيعة الاستثمارات ومخاطرهـا، كـذلك التأكـد مـن أسـس وطريقـة توزيـع                   
الأرباح بين المـودع والمصـرف وطريقـة احتسـاب المصـروفات، وأن لايـتم تغييـر النسـب لصـالح المـودع أو             

ــز الم ــ      ) المصــرف(المســاهم  ــررة حفظــاً لســلامة المرك ــى أســس مب ــزي عل ــة المصــرف المرك الي إلا بمعرف
 .للمصرف على المدى البعيد

مباشــرة أو مــن خــلال (التفكيــر في دخــول المصــرف المركــزي مســاهماً في المصــرف الإســلامي   -8
 :وهذا يحقق فوائد مزدوجة، )إحدى المؤسسات الحكومية

يعطي فرصة للمصرف المركزي من خلال ممثلـه للاطـلاع علـى طبيعـة ومـنهج عمـل المصـرف               -
 .لمساعدة ذاتياً ومن الداخلالإسلامي وبالتالي يستطيع ا

 .يعطي فرصة للمصرف المركزي لمراقبة العمليات أولاً بأول -

ii. الرقابة الكمية: 

وتحديـد نسـبة الودائـع إلـى     ، مراقبة النسب والمعايير الكمية المعروفة وأهمها كفاية رأس المـال       -1
رات الطويلــة رأس المــال المــدفوع، ونســبة ســقوف العمــلاء إلــى حقــوق الملكيــة ونســبة الاســتثما  

 .والرأسمالية إلى حقوق الملكية

 .تحديد نسب الاحتياطي النقدي حسب أنواع وآجال الموارد الخارجية للمصرف -2

لايقتصــر مفهــوم مراقبــة الســيولة علــى حمايــة المــودع مــن   حيــث تحديــد نســب ومعــايير الســيولة،   -3
 .سة الائتمانية والنقدية كماً ونوعاًالمخاطر المحتملة، وإنما يعتبر أيضاً أداة رئيسية لتوجيه السيا

ومع الإقرار بأهميتها ودورها في المصرف التقليدي، إلا أنها تحتاج إلى نظرة مختلفـة فيمـا يتعلـق           
بعمــل المصــرف الإســلامي، وفي الواقــع هــي مثــار جــدل كبيــر بــين المصــرفيين الإســلاميين والســلطات     

 :الجوانب التاليةالنقدية، وتتناول 
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 :نقديالاحتياطي ال - أ

الاحتفاظ بحد أدنـى مـن الاحتيـاطي النقـدي، ولكـن هـذا الاحتيـاطي يجـب أن ينصـب علـى                      يجب  
أمـا بالنسـبة للودائـع الاسـتثمارية الأخـرى فيؤخـذ        ).شـهر مـثلاً   (ذات الآجال القصيرة الودائع الجارية   

 .هامش ضئيل للغاية

 :السيولة - ب

أجـل معلـوم، ولكنهـا ليسـت ودائـع بـالمعنى            تدعى الموارد المقدمة من العملاء ودائع اسـتثمارية ذات          
وبنـاءً  . مشـاركة ذات أجـل، ويحكمهـا عقـد المضـاربة       أو   القانوني والعرفي وإنمـا هـي حسـابات اسـتثمار         

حتــى ولــو كانــت (عليــه يجــب التــوازن بــين متطلبــات المصــرف المركــزي بالمحافظــة علــى مــوارد العمــلاء  
 .وبين مصلحة وظروف عمل المصرف) استثمارية

 : كفاية رأس المالنسبة - ت

تحرص السلطات النقدية على وضع حد أدنى لما يجب أن تكون عليه نسبة رأس المال النظـامي          
 وذلك بهدف حماية حقوق المـودعين  )نسبة كفاية رأس المال (إلى إجمالي الأصول المرجحة بالمخاطر   

هـذا ويترتـب اخـتلاط     . والدائنين ومـن ثم ثقـة الجمـاهير والمسـتثمرين بالجهـاز المصـرفي واسـتقراره               
أمــوال الودائــع بحقــوق الملكيــة في بعــض صــيغ الاســتثمار، واخــتلاف هيكــل الودائــع عــن هيكــل آجــال  
الاســـتثمار والتمويـــل في أســـاليبها التشـــغيلية، وعـــدم وجـــود ســـوق ماليـــة نشـــطة، التـــزام المصـــارف  

المصـرف المركـزي   بتوجيهات المصرف المركزي فيما يخص نسب كفاية رأس المال ومتابعـة         الإسلامية  
 .)1(لاستقرار هذه النسب

 :سقوف الائتمان - ث

تعتبر سقوف الائتمان أحد الوسائل التي يستخدمها المصرف المركـزي كـأداة مـن أدوات السياسـة            
الماليــة وتوجيــه النشــاط الاقتصــادي، وهــي أيضــاً أحــد وســائله في الرقابــة علــى الائتمــان، وتــتلاءم مــع   

لتقليدية القائم على الإتجار بالقروض، وهو الأمـر الـذي يختلـف مـع            طبيعة نشاط المصارف التجارية ا    
جـوهر وطبيعــة نشــاط المؤسســات الماليـة الإســلامية التــي تضــطلع أساسـاً بعمليــات توظيــف واســتثمار    

ويحتـاج المصـرف     .حقيقية، مما يجعل من سياسة السقوف الائتمانية عائقـاً أساسـياً لجـوهر نشـاطها              
ف الائتمانية بالنسبة للمؤسسات المالية الإسلامية إلى مرونة كبيرة حتى لا         المركزي في ممارسة السقو   

يتأثر حجم استثماراتها ومعدل أرباحها مما يجعل من تطبيـق هـذه السياسـة اسـتثناء بضـوابط وقيـود                   
وليس أصلاً أو قاعدة مطبقة باضطراد في سياسـة المصـرف المركـزي بالنسـبة للمصـارف والمؤسسـات          

 .)2(ميةالمالية الإسلا

 ـــــــــــــــ
  html.694-page/com.badlah.www://http ،2008العلاقة الإشرافية والرقابية بين المصرف المركزي والمصارف الإسلامية،  )1(
 .المرجع السابق )2(




��Wא�����א�	��� ��
��א�����א�����א������א����	�
���������א���� وא�! �

 

 99

 المصرف المركزي ودور المسعف الأخير )3

إن للمصرف المركزي وسائله في تقديم السيولة التي قد تحتاج إليها المصارف التجاريـة التقليديـة        
كخصم الكمبيالات والأوراق التجارية الأخرى والإقـراض بفائـدة وهـي وسـائل لا تتعامـل بهـا المصـارف               

ركزي أن يلبـي طلـب السـيولة مـن المصـارف الإسـلامية حفاظـاً               الإسلامية لذلك كان حرياً بالمصرف الم     
على استقرار النشاط المصرفي على النحو الذي يتفـق وطبيعـة نشـاطها بعـد التأكـد مـن حاجتهـا إليهـا                 

 .فضلاً عن سلامة مركزها المالي

 :)1(وفيما يلي مقترحات لبدائل المسعف الأخير

 المضـــاربة صـــرف الإســـلامي علـــى أســـاس    أن يضـــع المصـــرف المركـــزي وديعـــة عامـــة في الم    . 1
الاستثمارية، وذلك حين الحاجـة وتحـدد شـروطها ونسـب المضـاربة بـين المصـرف الإسـلامي والمركـزي                  

ويمكن أن  . على ضوء المدة المتوقعة، والمركز المالي للمصرف وتوقعات الربح الخاصة بعمليات المصرف           
 حصــة المــودع العــادي إذا كــان المصــرف  أعلــى مــن كمضــاربمــن الــربح تكــون حصــة المصــرف المركــزي
 .ضعيف البنية والعكس صحيح

يمكـــن أن يضـــع المصـــرف المركـــزي وديعـــة اســـتثمارية لـــدى المصـــرف الإســـلامي في مشـــاريع   . 2
، ويجــري ) اســتثمار أوتــأجير، مشــاريع تمويــل( مخصصــة مدروســة جيــداً وذات مــردود ربحــي معقــول 

 .بيعة المشروعأيضا التحكم في نسب العائد حسب الاتفاق وط

يمكـن أن يشــتري المصـرف المركــزي أسـهم لمشــاريع قائمـة في المصــرف الإسـلامي، وذات قيمــة      . 3
معروفة، وعائد متوقع، ويبيعها فيما بعد إلى المصرف الإسلامي، بحيـث يكـون عائـد السـهم أيـة أربـاح           

 .محققة نتيجة ارتفاع قيمة الأصول من نصيبه

يقـوم هـذا المقتـرح علـى إمكانيـة إنشـاء صـندوق مشـترك               و :تكوين صندوق مشترك للسـيولة    . 4
، ) وغيرهـا جاريـة (للسيولة، يساهم فيه كل مصرف إسلامي من أموال الحسـابات غيـر الاسـتثمارية         

وتستخدم الحصيلة في تقـديم السـيولة للمصـرف المحتـاج لهـا عنـد وجـود عجـز طـارئ أو مؤقـت في                       
فور الانتهاء من الأزمة، ومـن المناسـب أن توضـع    صيغة الإقراض الحسن، على أن يتم إعادة القرض         

معايير معينة يتم على أساسها منح هذا القرض قصير الأجل، أهمها هو الاطمئنان إلى حقيقة ثغرة 
 :السيولة، من حيث الحجم والزمن والأسباب، ويمكن أن يدار الصندوق بأحد البديلين التاليين

 إما بواسطة المصرف المركزي -1

 .ة تمثل المصارف الإسلامية القائمة والمشتركةأو بواسطة لجن -2

إذا أعـرض المصـرف المركـزي عـن          :تقديم المصرف المركزي للمصرف الإسلامي قرضـاً حسـناً        . 5
تقديمه للتمويل بدخوله مع المصرف الإسلامي مضارباً أو مشاركاً توجساً من احتمالية الخسارة، فمن 

 ـــــــــــــــ
ــة، مــؤتمر المصــارف      :  الحنينــي، محمــد وجيــه -الســعد، أحمــد محمــد  )1( ــدائل المســعف الأخيــر للمصــارف الإســلامية مــن المصــارف المركزي ب

 .30 ص-22، ص2009 أيار 31الإمارات العربية المتحدة،مية والعمل الخيري بدبي، الإسلامية بين الواقع والمأمول، دائرة الشؤون الإسلا
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لمصـرف الإسـلامي وقـت الأزمـات الماليـة علـى أسـاس أنـه         المقترح أن يقدم المصرف المركزي التمويـل ل     
تفاق على مايسمى بالإيداع المتبادل مع مصارف مركزية أو تقليدية الا  بدون أية فائدة، أواً حسناًقرض

 .للاستفادة من فوائض السيولة بين حالات الفائض والعجز

لمقتــرح مكمــلاً للاقتراحــات يعــد هــذا ا :محاولــة إيجــاد آليــة للتعــاون بــين المصــارف الإســلامية . 6
السابقة، ويمتد القصد منه إلى تـوفير السـيولة المطلوبـة بالعملـة الحـرة القابلـة للتحويـل عنـد صـعوبة                        

الجديد في هذا المقترح هو إيجـاد شـبكة عربيـة أو     إن .توفيرها للمصرف الإسلامي من السوق المحلي     
ــت     م بينهــا لإمــداد أي مصــرف مــن المصــارف   عالميــة فيمــا بــين المصــارف الإســلامية بموجــب اتفاقيــة ت
 .الأعضاء يحتاج إلى سيولة، كقرض حسن في وقت الأزمات

تعــد الصــكوك الاســتثمارية الإســلامية مــن أهــم ابتكــارات   : الصــكوك الاســتثمارية الإســلامية . 7
، وهـي شـهادات أو وثـائق أو سـندات     "Islamic Engineering Financial"الهندسـة الماليـة الإسـلامية    

در باسم المكتتب مقابـل الأمـوال التـي قـدمها لصـاحب المشـروع، وهـي أداة تمويليـة متفقـة وأحكـام                       تص
ــى أســاس المضــاربة، أو المشــاركة، أو الإجــارة، أو الســلم أو          ــن أن تقــوم عل الشــريعة الإســلامية، ويمك

فيد سـت أن ي الاستصناع، وهي قابلة للتداول، يستطيع المصرف الإسلامي صاحب الأزمة الماليـة المؤقتـة              
 .خفف من حدة عسره الماليمنها وي

هو أن يبيع شخص عيناً لشخص آخر، بثمن معين، أو بالدين الذي له عليه، علـى             و: بيع الوفاء . 8
وعلـى ذلــك يســتطيع المصــرف الإســلامي   .أنـه متــى رد البــائع الــثمن أو أدى دينـه يــرد إليــه المبيــع وفــاءً  

الديـه مـن أصـول حقيقيـة للمصـرف المركـزي، علـى أن ينتفـع                المحتاج إلـى السـيولة الطارئـة، أن يبيـع م          
المصــرف المركــزي مــن هــذه الأصــول مــدة محــددة ومتفــق عليهــا بينهمــا وتعــود إيراداتهــا إليــه، وينتفــع     
المصرف الإسلامي من الثمن المقدم له ليخفـف مـن حـدة أزمتـه الماليـة، وإذا أعـاد المصـرف الإسـلامي               

طيع أن يســترد أصــوله المباعــة، ويتوجــب علــى الطــرف الثــاني في  الــثمن للمصــرف المركــزي، فإنــه يســت
 .العقد الالتزام بموجب الاتفاق، ويتم ذلك بينهما وفق عقد بيع الوفاء

تأخذ بعض النظم المصرفية بهذه الوسيلة لحماية الودائع مـن مخـاطر الخسـارة          :التأمين على الودائع  . 9
ات المـودعين نتيجـة تعثـر المصـرف أو فشـله أو إفلاسـه،       التي قد ينشأ عنها توقـف المصـرف عـن دفـع مسـتحق      

ومــن ثم توقفــه التــام عــن العمــل وفقــدان كــل أو بعــض هــذه الودائــع، فتنشــأ لهــذا الغــرض صــناديق أو هيئــات    
مثل هذا التأمين من شـأنه أن يسـاعد المصـارف الإسـلامية في التخفيـف             . مركزية حكومية تحقق هذا الهدف    

 . حالياً في استثمارات قصيرة الأجلمن فائض السيولة المستخدم

تفعيل وتطوير صندوق مخاطر الاستثمار وربط كـل الصـناديق التابعـة للمصـارف الإسـلامية       . 10
يقوم هذا المقترح على استحداث وسائل لضـمان مخـاطر الاسـتثمار     و:وتطويره إلى شركة تأمين كبرى    

المركــزي، وتســهم فيــه الودائــع    كإنشــاء صــندوق لتــأمين مخــاطر الاســتثمار تحــت إشــراف المصــرف        
ويمكـن تطـويره ليصـبح     .الاستثمارية في المصارف الإسـلامية بنسـب معينـة يحـددها المصـرف المركـزي          

 .شركة تأمين إسلامية كبرى وبهذا يصلح لمواجهة أخطار عسر السيولة
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وترى الباحثة أن عدم سيولة الموجـودات في المصـارف الإسـلامية هـي مشـكلة يسـببها انتشـار                 
يغ التمويل القائمة على أسـاس الـدين، وتـتلخص في صـعوبة تحويـل هـذه الصـيغ التمويليـة إلـى            ص

أدوات ماليــة يمكــن التفــاوض بشــأنها، لــذلك يجــب علــى البنــوك المركزيــة التكــاتف مــع المصــارف     
الإسلامية والتخفيف من مخاطر السيولة من خلال الأخذ بالبدائل المذكورة أعلاه لضـخ السـيولة              

 .جةعند الحا

ــين المصــرف المركــزي والمصــارف الإســلامية مــن شــأنه أن يخفــف مــن          كمــا أن وضــوح العلاقــة ب
 .المخاطر التي تتعرض لها المصارف الإسلامية



�
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كفاية رأس المال في المصارف الإسلامية حسب هيئة المحاسبة والمراجعة : المبحث الأول

والتعديلات المقترحة على ) AAOIFI( الإسلاميةالمالية للمؤسسات 

 نسبة كفاية رأس المال

التي تقتصر ) عدا مؤسسات التأمين(سسات كفاية رأس المال للمؤمعيار : المبحث الثاني

على تقديم خدمات مالية إسلامية حسب مجلس الخدمات المالية 

 )IFSB (الإسلامية
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ــة المحاســبة والمراجعــة للمؤسســات     ــة  1999الإســلامية عــام  الماليــة وضــعت هيئ  طريقــة نموذجي
لحساب نسبة كفاية رأس المال للمصـارف الإسـلامية تأخـذ في اعتبارهـا منهجيـة حسـاب نسـبة كفايـة              

كمـا تأخـذ   . كمـا وردت في اتفاقيـة بـازل       BIS رأس المال للمصارف من قبل مصرف التسـويات الدوليـة         
ــاح      ــازل   . PSIAهــذه الطريقــة في اعتبارهــا حســابات الاســتثمار المشــاركة في الأرب ــة ب ــالج اتفاقي ولاتع

نظـراً لأن هـذه الحسـابات لاتـدخل في زمـرة حقـوق               )الـواردة في جانـب المطلوبـات      (حسابات الاستثمار   
س المال التي شكلتها هيئة وتعرضت لجنة كفاية رأ .الملكية وليس لها بالمعنى الحقيقي طبيعة المطلوبات

المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية إلى جوانب معينـة في حسـاب نسـبة كفايـة رأس المـال         
 :)1(هذه الجوانب يمكن استعراضها في التحليل التالي. للمصارف الإسلامية

المثقلـة بدرجـة   إن نسبة كفاية رأس المال ماهي إلا مقدار رأس مـال المصـرف منسـوباً إلـى أصـوله            
 : في شريحتين1ويقع رأس المال وفقاً للمنهجية التي تتبعها اتفاقية بازل. مخاطرتها

 ):Tire 1( الشريحة الأولى -1

يسـتثنى  . وتضم رأس مال المصرف الدائم واحتياطيات رأس المال كما تظهـر في ميزانيـة المصـرف             
احتياطيات الحذر كلاً من احتياطي معدل وتشمل . منها احتياطيات إعادة التقويم واحتياطيات الحذر     

 .الأرباح واحتياطي مخاطر الاستثمار

 )2(يتكون احتياطي معدل الأرباح من مبالغ مجنبـة مـن إجمـالي دخـل         : احتياطي معدل الأرباح   ) أ(

 ـــــــــــــــ
 .103-98مرجع سابق ص: عار، محمد نضالالش )1(
 .في بعض الدول، يتم تجنيب هذه الأموال من الدخل بعد أن يؤخذ في الاعتبار الأثر الضريبي )2(
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أموال المضاربة بغرض إتاحتها لتعـديل العوائـد المدفوعـة لأصـحاب حسـابات الاسـتثمار وللمسـاهمين،            
 .ح كل منهماوتضم حصة من أربا

 يتكون احتياطي مخاطر الاستثمار من مبالغ مجنبـة مـن دخـل    :احتياطي مخاطر الاستثمار  ) ب(
أصــحاب حســابات الاســتثمار بعــد اقتطــاع نصــيب المضــارب مــن الــدخل لغــرض تغطيــة أيــة خســائر        

 .مستقبلية في الاستثمارات الممولة من حسابات الاستثمار

 ):Tier 2( الشريحة الثانية -2

. ياطيات إعادة التقويم واحتياطي معدل الأرباح واحتياطي مخاطر الاسـتثمار سـابقة الـذكر             وتضم احت 
ويقصـد بالمخصصـات العامـة المبـالغ المقـدرة لمواجهـة          . هذا ولايدخل في هذه الشـريحة المخصصـات العامـة         

 .خسارة موجودات الذمم والتمويل والاستثمار التي قد يكون مصدرها مخاطر حالية غير محددة

كحــد % 50مايصــل إلــى ) الــداخل في حســابات نســبة الكفايــة(مــن الممكــن أن يشــمل رأس المــال و
 .أعلى من مجموع عناصر الشريحة الأولى

 :أماالموجودات المثقلة بدرجة مخاطرها فتحسب كما يلي

مضـافة إلـى    الموجودات الممولة من رأس المال ومطلوبات المصرف مثقلة بدرجة مخاطرة كـل منهـا            
 من الموجـودات المثقلـة بدرجـة مخاطرتهـا والممولـة مـن حسـابات الاسـتثمار لـدى المصـرف                  %50نسبة  

 كمــا .والمقيـدة التــي تـدرج خــارج الميزانيـة    التــي تظهـر في قائمــة المركـز المــالي للمصـرف   والمطلقـة منهـا   
 .1بازل الواردة في اتفاقية  نفسهاوتطبق أوزان المخاطر

 :بحيث تساوي إلىاية رأس المال نسبة كفدلة امعوعلى ذلك يمكن صياغة 

 رأس المال التنظيمي

 )باستثناء حسابات الاستثمار المشترك(إجمالي الموجودات المرجحة بالمخاطرالممولة من رأس المال والمطلوبات {
 مضافاً

 }])المطلقة والمقيدة(الموجودات المرجحة بالمخاطر والممولة من حسابات الاستثمار [% 50

أما البسط فإن التعديل الوحيد فيه على . اص بصياغة النسبة انصب على المقامإن كل العمل الخ
 .منهجية بازل هو إدراج احتياطيات الحذر التي يكونها المصرف على حسابات الاستثمار

مــن الموجــودات المرجحــة بمخــاطر الائتمــان والســوق والممولــة مــن    % 50وقــد جــاء قــرار إضــافة  
من المخاطر التجارية المنقولة % 50ل رأسمال المصرف أي المساهمين حسابات الاستثمار وذلك لتحمي

مخــاطر التعــرض للضــغوط التجاريــة التــي تضــطر المصــرف إلــى دفــع معــدل عائــد إضــافي لأصــحاب  (
ــى رأســمال          ــا عل ــتم تحميله ــه، في ــوالهم لدي ــاعهم بالاســتمرار في اســتثمار أم حســابات الاســتثمار لإقن

 ).المصرف أي أموال المساهمين




����א������א���������2
����زل���Wא��א��א�	��� ���� 

 

 105

 :التعديلات المقترحة على نسبة كفاية رأس المال* 

مخــاطر الائتمــان ( لتشــمل 2تــرى الباحثــة ضــرورة تعــديل هــذه النســبة بعــد صــدور اتفاقيــة بــازل  
كونهـا  (حيـث كانـت تشـمل مخـاطر الائتمـان ومخاطرالسـوق فقـط               ) ومخاطرالسوق ومخـاطر التشـغيل    
ــازل    ــذي أضــاف مخــاطر  1996عــام  وبعــد التعــديل الــذي جــرى   1وُضــعت بعــد صــدور اتفاقيــة ب  وال

، بالإضافة إلى ضرورة استبعاد حسابات الاسـتثمار المقيـدة مـن المقـام لأنهـا لاتتحمـل أي جـزء             )السوق
 :، لتصبح نسبة كفاية رأس المال بعد التعديل مساوية إلىمن المخاطر التجارية المنقولة

)1(رأس المال التنظيمي
 

 )2( مخاطرها الممولة من رأس المال والمطلوباتإجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان{
 )مخاطر التشغيل+ مخاطر السوق+ مخاطر الائتمان(

 مضافاً
 المطلقة الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الممولة من حسابات الاستثمار[% 50

 }])مخاطر السوق+  مخاطر الائتمان(

 .2حسابها بالرجوع إلى متطلبات بازللموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها فيتم لبالنسبة 

ويمكن للمصارف الإسلامية السورية تطبيـق هـذه النسـبة علـى أن تسترشـد بقـرار مجلـس النقـد                     
 وذلـك عنـد حسـاب الموجـودات المرجحـة           2والمرتكز على اتفاقية بازل   ) 4ب/م ن /253(والتسليف رقم   

 .حسب أوزان مخاطرها

 ـــــــــــــــ
 .يبقى رأس المال التنظيمي نفسه بشرائحه الأولى والثانية كما جاء في معادلة هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )1(
 .ستثناء حسابات الاستثمار المشتركبا )2(




����א������א���������2
����زل���Wא��א��א�	��� ���� 

 

 106

�א�! ��א�>�6;

���*س�א��ل����0����	+�,�&�-./F=�>548א��-�&�,�א��E

�%&'������?�������,��4@��
4:��7/8���5:��Aא�

��C/DF�IFSBEF1Eא�4B�,�א������א������

 مقدمة

يهدف هذا المعيار إلى معالجة الهياكل والمكونات الخاصة للمنتجات والخدمات التي تقدمها هـذه              
 لمعيـار كفايـة رأس   2اتفاقية بازلى وجه التحديد  المؤسسات بما يتفق مع الشريعة والتي لم تعالجها عل        

، والتخفيف من المخـاطر وفقـًا للشـريعة، وإلـى توحيـد الأسـلوب المـتعين اتباعـه في تحديـد وقيـاس             المال
المخـــاطر التـــي تتضـــمنها المنتجـــات والخـــدمات المتوافقـــة مـــع الشـــريعة، وتقـــدير الأوزان الترجيحيـــة    

افئة فيما بـين هـذه المؤسسـات عنـد تبنيهـا وتطويرهـا لممارسـات          لمخاطرها، وبالتالي إيجاد أرضية متك    
 .تحديد المخاطر وإدارتها التي تتفق مع المعايير الاحترازية المقبولة دولياً

ــى لكفايــة رأس المــال      ــات الحــد الأدن ــة   يغطــي هــذا المعيــار متطلب لــدى مؤسســات الخــدمات المالي
في  طريقـة المؤشـر الأساسـي      و يتعلـق بمخـاطر الائتمـان     عتماداً على الطريقة المعيارية فيما      الإسلامية ا 

طرق القياس المطبقـة علـى مخـاطر السـوق والـوارد بيانهـا في       بمختلف  ، والأخذتناول مخاطر التشغيل  
ويدرك مجلس الخـدمات الماليـة الإسـلامية حقيقـة أن     . م1996تعديل مخاطر السوق الصادر في عام       

 بتحســين ممارســاتها فيمــا يتعلــق بــإدارة   تقــوم تــدريجياًبعــض مؤسســات الخــدمات الماليــة الإســلامية 
المخاطر إلى درجة أنها سوف تكون في وضع يمكنها من الوفاء بمطلب تطبيـق طـرق النمـاذج الداخليـة                  

 .م2007كما تمت الوصاية بتطبيق هذا المعيار ابتداء من العام .لقياس مدى تعرضها للمخاطر

) المراجعة الرقابية(تناول المتطلبات الخاصة بالدعامة الثانية ويجب الإشارة إلى أن هذا المعيار لاي
 نظــراً لأن هــاتين المســألتين ســوف   2المتعلقــتين باتفاقيــة بــازل ) انضــباط الســوق (ولا الدعامــة الثالثــة  

 .تشملهما معايير مستقلة
 ـــــــــــــــ

التـي تقتصـر علـى    ) عـدا مؤسسـات التـأمين   (سيتم في هذا المبحث الاعتماد بشـكل رئيسـي علـى وثيقـة معيـار كفايـة رأس المـال للمؤسسـات           )1(
 .2005تقديم خدمات مالية إسلامية الصادرة في عام 
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 مبادئ متطلبات الحد الأدنى لكفاية رأس المال: أولاً

شـــاملة للحـــد الأدنـــى لكفايـــة رأس المـــال فيمـــا يتعلـــق   يغطـــي هـــذا القســـم حســـاب المتطلبـــات ال 
 يقتـرح  .بمخاطرالائتمان ومخاطر السوق ومخاطر التشغيل لدى مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية         

 :المعيار طريقتين لحساب نسبة كفاية رأس المال

 : مساوية إلى كفاية رأس المالوفيها تكون نسبة: المعادلة المعيارية ) أ(

 لرأس المال المؤه

 مخاطر التشغيل + )2()مخاطر السوق+ مخاطر الائتمان ()1(إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها{
 ناقصاً

 })مخاطر السوق+ مخاطر الائتمان  ()3(الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الممولة من حسابات الاستثمار

حظ أن حساب متطلبات الحد الأدنـى لكفايـة       في تلك المعادلة المذكورة لنسبة كفاية رأس المال، يلا        
، والموجودات المرجحـة بـأوزان مخاطرهـا،        )4()المؤهل(رأس المال يرتكز على تعريف رأس المال النظامي         

 من متطلبات الحد الأدنـى لـرأس   سيردكما ينبغي قراءة هذه الطريقة الحسابية جنبًا إلى جنب مع ما         
 .ع الشريعةالمال فيما يتعلق بالأدوات المتفقة م

يجب أن لا يقل الحد الأدنى المطلوب لكفاية رأس المال لمؤسسات الخـدمات الماليـة الإسـلامية عـن          
يتحدد إجمالي الموجودات المرجحة بأوزان مخاطرها بضرب متطلبـات رأس   كما و . لإجمالي رأس المال  % 8

التي تمثل نسبة الحـد  % 8ة وهو مقلوب نسب (12.5المال لكل من مخاطر السوق ومخاطر التشغيل بالرقم  
وذلـك بغـرض التحويـل إلـى مـا يعـادل الموجـودات المرجحـة بـأوزان مخاطرهـا، ثم                ) الأدنى لكفاية رأس المـال    

 .يضاف الرقم الناتج إلى مجموع الموجودات المرجحة بأوزان مخاطرها التي تم حسابها لمخاطر الائتمان

 قـدموه مـن رأس مـال، كمـا أن الخسـارة         التزام أصـحاب حسـابات الاسـتثمار مقصـور علـى مـا            إن  
ولكن إذا أمكن إثبات حـدوث إهمـال أو سـوء    . المحتملة لهذه المؤسسات تنحصر فقط في قيمة أعمالها       

إدارة أو احتيـال أو مخالفـة لشـروط العقـد مـن جانـب تلــك المؤسسـات فإنهـا تكـون مسـؤولة ماليـاً عــن            
 المتعلقة مخاطر الائتمان ومخاطر السوق   ن  وعلى ذلك، فإ  . رؤوس أموال أصحاب حسابات الاستثمار    

بالاســتثمارات التــي يمولهــا أصــحاب حســابات الاســتثمار يجــب في العــادة أن يتحملهــا أصــحاب تلــك      
 . تقع حصرياً على عاتق هذه المؤسساتمخاطر التشغيلالاستثمارات، في حين أن 

 .لتجارية المنقولة بعين الاعتباروترى الباحثة أن المعادلة المعيارية ضعيفة لأنها لاتأخذ المخاطر ا
 ـــــــــــــــ

ودات التـي يـتم تمويلهـا مـن خـلال مصـادر الأمـوال الذاتيـة ومـن حسـابات             يشمل إجمال الموجـودات المرجحـة حسـب أوزان مخاطرهـا الموج ـ            )1(
 .الاستثمار المشاركة في الأرباح المطلقة والمقيدة

 .مخاطر الائتمان والسوق للمخاطر داخل وخارج قائمة المركز المالي )2(
رها والممولة من حسـابات الاسـتثمار المشـاركة في    عندما تكون الأموال مختلطة، يتم حساب إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاط         )3(

 .الأرباح بناء على حصتها بالتناسب من الموجودات ذات العلاقة
 .2 مع تعريف رأس المال التنظيمي حسب بازلرأس المال المؤهلينسجم تعريف  )4(
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 : تقدير السلطة الاشرافيةمعادلة ) ب(

ــدما تقــرر الســلطة الإ  النســبةتطبــق هــذه   ــة     عن ــة أن مؤسســات الخــدمات المالي شــرافية في الدول
الإسلامية ملزمة بدعم دخل أصحاب حسـابات الاسـتثمار كجـزء مـن آليـة تقليـل مخـاطر السـحوبات،                     

وتكون نسبة كفايـة  . تخوف من مخاطر انعدام الثقة في النظام المالي     وعندما تكون السلطة الاشرافية ت    
 :رأس المال مساوية إلى

 رأس المال المؤهل

 مخاطر التشغيل) + مخاطر السوق+ مخاطر الائتمان (إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها {
 ناقصاً

مخاطر الائتمان (سابات الاستثمار المقيدة إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها المملوكة من ح
 )مخاطر السوق+ 

 ناقصاً
)1-α)1(()2( ] الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الممولة من حسابات الاستثمار المطلقة) مخاطر

 )]مخاطر السوق+ الائتمان 
 ناقصاً

α] واحتياطي مخاطر الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الممولة من احتياطي معدل الأرباح 
 })]مخاطر السوق+ مخاطر الائتمان ( )3(الاستثمار التابعة لحسابات الاستثمار المطلقة

وترى الباحثة أن معادلة تقدير السلطة الإشرافية تتشابه مع معادلة كفايـة رأس المـال حسـب      
جــزء مــن هيئــة المحاســبة والمراجعــة للمؤسســات الإســلامية، حيــث يــتم في كــلا المعــادلتين تحميــل    

المخــاطر التجاريــة المنقولــة للمســاهمين وتحميــل الجــزء الآخــر لهــذه المخــاطر لأصــحاب حســابات   
من المخاطر التجارية المنقولـة للمسـاهمين   % 50حيث تحمل هيئة المحاسبة والمراجعة  . الاستثمار

ويظهـر ذلــك في المقــام، وكــذلك يفعـل مجلــس الخــدمات حيــث يقـوم بتحميــل المســاهمين للمخــاطر    
بالإضافة إلى أن كلاً مـن هيئـة المحاسـبة والمراجعـة ومجلـس             . لتجارية المنقولة بنسبة تسمى ألفا    ا

الخــدمات يســتخدم احتيــاطي معــدل الأربــاح واحتيــاطي مخــاطر الاســتثمار في تغطيــة مخــاطر          
 ).المخاطر التجارية المنقولة(المودعين 

 حسابات الاستثمار على أساس المشاركة في الأرباح -1

ذا القسم متطلبات كفاية رأس المال للموجودات الممولة من حسابات الاسـتثمار المشـاركة             يتناول ه 
. في الأرباح، وهي أموال للاستثمار مودعة لدى مؤسسة خدمات مالية إسلامية علـى أسـاس المضـاربة              

 ـــــــــــــــ
 المشــاركة في الأربــاح والتــي تحــددها الســلطات  إلــى النســبة مــن الموجــودات التــي يــتم تمويلهــا بواســطة حســابات الاســتثمار αيشــير الرمــز  )1(

 . لكل حالة على حدةاًحسب تقدير السلطات الإشرافية وفقتتفاوت ب αوبالتالي فإن قيمة . الإشرافية
إلى النسـبة المتبقيـة مـن الموجـودات الممولـة مـن حسـابات الاسـتثمار المطلقـة والتـي سـيتحملها أصـحاب حسـابات الاسـتثمار                    ) α -1(تشير   )2(

 .المطلقة
النســبة ذات العلاقــة للموجــودات المرجحــة حســب أوزان مخاطرهــا والممولــة بواســطة حصــة حســابات الاســتثمار المشــاركة في الأربــاح مــن      )3(

احتياطي معدل الأرباح وبواسطة احتياطي مخـاطر الاسـتثمار يـتم طرحهـا مـن المقـام، حيـث إن احتيـاطي معـدل الأربـاح يـؤدي إلـى خفـض                         
 .رية المنقولة في حين يغطي مخصص مخاطر الاستثمار الخسائر المستقبلية في الاستثمارات الممولة من حسابات الاستثمارالمخاطر التجا




����א������א���������2
����زل���Wא��א��א�	��� ���� 

 

 109

وحين تدُار حسابات الاستثمار بمقتضى عقد وكالـة، تكـون العلاقـة بـين المؤسسـة والمسـتثمرين علاقـة                    
وتضـم  . وكالة بسيطة حيث تتقاضى المؤسسـة أتعابـاً في صـورة مبلـغ مقطـوع ولـيس حصـة مـن الأربـاح          

 .حسابات الاستثمار المشاركة في الأرباح حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة

 بكامل السلطة التقديرية في اتخاذ قرارات استثمارية       الخدمات المالية الإسلامية  تتمتع مؤسسات   
ت الاستثمارالمطلقة، ولكن في حالة حسابات الاستثمارالمقيدة يخضع توظيف الأموال من تتعلق بحسابا

قبل المؤسسات لمعـايير إسـتثمار تحـددها هـذه المؤسسـات في عقـد المضـاربة أو يـتم الاتفـاق عليهـا بـين             
 .أصحاب حسابات الاستثمار وهذه المؤسسات وقت التعاقد

 دور المضـارب في توظيـف هـذه الأمـوال في موجـودات              ةالخدمات المالية الإسلامي  تتولى مؤسسات   
في ) أي مــا يعــرف بحصــة المضــارب (منتجــة للــدخل أو في أنشــطة اقتصــادية، وبــذلك تســتحق حصــة    

المكتسبة من إدارتها لأموال أصحاب حسابات الاستثمار، وذلك طبقـاً لنسـبة            ) وليس الخسائر (الأرباح  
 .متفق عليها مسبقاً ومحددة في عقد المضاربة

i.  نسبة كفاية رأس المال) مخرج(التعديل فى مقام 

إن أية خسائر تنجم عن استثمارات أو موجودات ممولة من قبل حسابات الاستثمار يتحملها أصـحاب          
وعليه، من حيث المبدأ، لا تمثل المخاطر التجارية علـى الموجـودات   . هذه الحسابات إلا في ظل ظروف معينة 

، أي رأس المـال  الخـدمات الماليـة الإسـلامية   مخـاطر لـرأس مـال مؤسسـات        الممولة مـن حسـابات الاسـتثمار        
ــاً الخــدمات الماليــة الإســلامية المــدفوع مــن المســاهمين، وبالتــالي لا تشــكل هــذه المخــاطر لمؤسســات       متطلب

ويقتضي هذا أن تسُـتثنى الموجـودات الممولـة مـن حسـابات الاسـتثمار المطلقـة          . إضافيا لرأس المال النظامي   
إلا أنـه مـن الناحيـة العمليـة، قـد تتنـازل هـذه المؤسسـات         . نسبة كفايـة رأس المـال    ) مخرج(دة من مقام    والمقي

بصفتها مضارباً عن حقوقها في بعض أو كل نصيبها من الأربـاح بهـدف مـنح أصـحاب حسـابات الاسـتثمار                  
 توجيـه السـلطات   نسبة عائد على أموالهم أكثر تنافسية، أو أن تعامل علـى أنهـا ملزمـة حكمـًا بـذلك حسـب        

الإشرافية كإجراء وقائي لحماية المستثمرين وللتخفيف من مخاطر انعدام الثقـة المحتملـة والتـي تـؤدي إلـى                 
 .مسارعة أصحاب حسابات الاستثمار إلى سحب استثماراتهم بالجملة

ii. المخاطر الاستئمانية 

ة عـن تقصـيرها أو      مسـؤولية إزاء الخسـائر الناجم ـ      الخـدمات الماليـة الإسـلامية     تتحمل مؤسسات   
سوء تصرفها أو خرقها لتفويض الاستثمار الموكل إليهـا، وتصـنف مخـاطر الخسـائر الناجمـة عـن مثـل             

 .هذه الحالات بأنها مخاطر استئمانية

iii. المخاطر التجارية المنقولة 

للتعبيــر عــن المخــاطر الناجمــة عــن الموجــودات التــى  " المخــاطر التجاريــة المنقولــة"تســتخدم عبــارة 
 نيابة عن أصحاب حسابات الاستثمار والتي يتم تحميلها الخدمات المالية الإسلاميةمؤسسات تديرها 
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فعليًا على رأس مال هذه المؤسسات لأنها تتبع إجراء التنـازل عـن جـزء مـن نصـيبها أو كـل نصـيبها في                    
وط أرباح المضارب من هذه الاموال لأصحاب حسابات الاستثمار حينما ترى ضرورة لذلك نتيجة لضغ

تجارية بهدف زيادة العائد الذي كان سـيدُفع في المقابـل لأصـحاب هـذه الحسـابات وبالتـالي التخفيـف                    
من مخاطر معـدل العائـد والتـي تنشـأ عنـدما تسـتثمر أمـوال حسـابات الاسـتثمار في موجـودات بفتـرة                   

جـة مخـاطر   وقـد تنشـأ نتي  . استحقاق طويلة نسبياً وبمعـدل عائـد لايلبـي التوقعـات الحاليـة في السـوق               
أو مخــاطر الائتمــان عنــدما ترغــب مؤسســات الخــدمات الماليــة   ) مثــل مخــاطر الأســعار (ســوق أخــرى 

الإســلامية في حمايــة أصــحاب حســابات الاســتثمار مــن تــأثير ضــعف الأداء الكلــي لمحفظــة موجــودات  
 .خاضعة لإدارتها

iv. تقدير السلطة الاشرافية 

 مؤسسـات الخـدمات الماليـة الإسـلامية التـي           يتعين على السـلطات الإشـرافية التأكـد مـن أن لـدى            
تمارس عمليـة تعـديل الـدخل لأصـحاب حسـابات الاسـتثمار رأس مـال نظـامي يكفـي لتغطيـة المخـاطر             

 الخدمات المالية الإسلاميةحيث يحق لها، حسب تقديرها، بأن تطلب من مؤسسات . التجارية المنقولة
نسـبة  ) مخـرج ( مـن حسـابات الاسـتثمار في مقـام     أن تضيف نسبة مئوية محددة من الموجودات الممولـة       

في معادلــة تقــدير السـلطة الاشــرافية المبينـة ســابقاً وذلــك   " α"كفايـة رأس المــال والمـرمـــوز لهــا بحـرف    
 .للتخفيف من المخاطر التجارية المنقولة وبالتالي تحسين القدرة على المنافسة في السوق

v. الاحتياطيات 

 أن تتخذ إجـراءات وقائيـة بتكـوين حسـابات احتيـاطي      ة الإسلاميةالخدمات المالييمكن لمؤسسات   
احترازيــة لتصــغير الأثــر الســلبي علــى عوائــد مســاهميها مــن جــراء تعــديل دخــل حســابات الاســتثمار،   
وأيضـا لتغطيـة الخسـائر المحتملـة ولكـن غيـر المتوقعـة التـي يتحملهـا أصـحاب حسـابات الاســتثمار في            

ت هي احتياطي معدل الأربـاح واحتيـاطي مخـاطر الاسـتثمار المـذكورين         استثماراتهم، وهذه الاحتياطيا  
 .سابقاً في المبحث السابق

 مخاطر الائتمان -2

تنشأ مخاطر الائتمان في التمويل الإسلامي عن الذمم المدينة لعقود المرابحة، ومخاطر الأطـراف               
ــا     ــراف المتعامـــل معهـ ــة والأطـ ــذمم المدينـ ــلم، والـ ــود السـ ــا في عقـ ــناع، المتعامـــل معهـ ــود الاستصـ  في عقـ

ــة   ــاظ    ومــدفوعات الإيجــارات المدين ــتم الاحتف ــي ي ــود الإجــارة، والصــكوك الت ــواريخ     في عق ــى ت ــا حت به
وفي هذا المعيار، يتم قيـاس مخـاطر الائتمـان وفقـاً للطريقـة المعياريـة              . استحقاقها في السجل المصرفي   

 .)1(2بازلفي اتفاقية 

 ـــــــــــــــ
يجوز للمصارف التـي سـبق لهـا الحصـول علـى موافقـة السـلطة الإشـرافية علـى اسـتخدام طريقـة التصـنيف الـداخلي لمخـاطر الائتمـان في                   )1(

 . لتقدير السلطة الإشرافيةاً أعمالها المصرفية الإسلامية وفقن تطبق الطريقة نفسها علىأعمالها المصرفية التقليدية، أ
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 :وزان المخاطر ما يليينبغي أن يؤخذ في الاعتبار عند تحديد أ

ــة للائتمــان    تصــنيف مخــاطر الائتمــان للمــدين   * ــى تقييمــات خارجي ــى  . اعتمــاداً عل ــتعين عل وي
ــى ســلطاتها الإشــرافية لمعرفــة مؤسســات        ــة الإســلامية الرجــوع إل مؤسســات الخــدمات المالي
تصنيف الائتمان المؤهلة للاستعانة بها عند تحديد درجـات تصـنيف الائتمـان لغـرض حسـاب                  

 .زان المخاطرأو

ــة     * ــاطر الائتمـــان التـــي تطبقهـــا مؤسســـات الخـــدمات الماليـ أســـاليب التخفيـــف مـــن مخـ
 .الإسلامية

ــة         * ــة أو المــؤجرة بواســطة مؤسســات الخــدمات المالي ــة والمرهون ــة المبيع ــواع الموجــودات المعني أن
 .الإسلامية

أو  لـذمم المدينـة  مبالغ المخصصات الخاصة التي تُخصص لتغطية الجزء المتخلـف سـداده في ا          *
 .في الإيجارات المستحقة

يجــب أن تفصــح مؤسســة الخــدمات الماليــة الإســلامية عــن أســماء مؤسســات تصــنيف الائتمــان       
 .الخارجية، التي استخدمتها لغرض تحديد أوزان مخاطر موجوداتها

i. المطالبات الفردية تأسيساً على تصنيفات الائتمان الخارجية 

 :اطر الائتمان المقترحة للأطراف المتعامل معها التاليةيبين الجدول التالي أوزان مخ

 أوزان المخاطر )5(جدول 

/ درجة التصنيف 
  )1(المخاطر

AAA إلى AA- A+ إلى 
A- 

BBB+ إلى 
BBB- 

BB+ إلى 
B- 

B- غير مصنفة  أقل من 

درجة المخاطر للبلد حسب 
تصنيف مؤسسات الائتمان 

 )2(الخارجية
  7 6 إلى 4 3 2 1

 
 وزن المخاطرة تعامل معهالطرف الم

ــة والمصــــــارف    ــات الحكوميــــ الهيئــــ
 )أ(المركزية

 %100 %150 %100 %50 %20 )ب%(صفر

مؤسســـــــــــــات القطـــــــــــــاع العـــــــــــــام 
 )ج(الحكومية غير المركزية

تخضع لتقارير السلطات الإشرافية لمعاملتها بصفتها إما مؤسسات خدمات مالية إسلامية أو مصارف أو بيوت 
 أو معاملتها بصفتها هيئات حكومية) أ-2 أو الخيار 1الخيار(أوراق مالية، 

مصـــــــــــــارف تنميـــــــــــــة متعـــــــــــــددة  
 )د(الأطراف

20% 50% 50% 100% 150% 50% 

 ـــــــــــــــ
ويلاحــظ أن اســتخدام التصــنيفات الائتمانيــة اســتاندرد آنــد بــورز . هــذه الإشــارات تتبــع المنهجيــة المســتخدمة بواســطة ســتاندردز آنــد بــورز  )1(

 .ة استخدام بعض تصنيفات مؤسسات التصنيف الائتماني الخارجية الأخرىلايعدو أن يكون مثالاً، فمن الممكن على قدم المساوا
لأغراض آليات تـرجيح المخـاطر المقدمـة للـدول، يجـوز للسـلطات الإشـرافية الاعتـراف بـدرجات المخـاطر الخاصـة بالدولـة والتـي تحـددها                     )2(

 .هيئات ائتمان الصادرات
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 وزن المخاطرة تعامل معهالطرف الم
ــات الخـــــــــدمات الماليـــــــــة    مؤسســـــــ
الإســــــــلامية والمصــــــــارف وبيــــــــوت  

 الأوراق المالية
 )*1(الخيار 

 
20% 

 
50% 

 
100% 

 
100% 

 
150% 

 
100% 

 %50 %150 %100 %50 %50 %20 )**أ2(الخيار
 %20 %150 %50 %20 %20 %20 )هـ(@/)*ب2(الخيار

 إلى +A- BBB إلى +AA- A إلى AAA المخاطرة/درجة التصنيف
BBB- BB- غير مصنفة  أقل من 

 %100 %150 %100 %50 %20 )و(الشركات 
 .تقييم الائتمان بناء على تقييم المؤسسات الخارجية للتصنيف الائتماني للهيئات الحكومية* 
 الائتمان بناء على تقييم المؤسسات الخارجية للتصنيف الائتماني لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية والمصارف وبيوت الأوراق تقييم**
 .المالية

 . ينطبق على التعاملات التي تقل آجالها الأصلية عن ثلاثة أشهر أصلاً ولم يسبق ترحيلها@

 الهوامش

ا، تخفيض أوزان المخاطر المتعلقـة بحـالات التعـرض          يحق للسلطات الإشرافية، حسب تقديره     )أ(
 .للمخاطر للهيئات الحكومية والمصارف المركزية التي تستخدم فيها العملة المحلية ويتم تمويلها بها

حسـبما تحـدده السـلطات     % تتضمن الهيئات الرسمية التي تحصـل علـى وزن مخـاطر صـفر            ) ب(
 .الإشرافية
العــام، مثــل الهيئــات الحكوميــة الإقليميــة والمحليــة، أوزان  يجــوز أن تعطــى مؤسســات القطــاع ) ج(

مخاطر باعتبارهـا هيئـات حكوميـة إذا كانـت تتمتـع بصـلاحية زيـادة إيراداتهـا وترتيـب مؤسسـي معـين               
 .لتخفيض مخاطر تخلفها عن السداد

حســبما % يمكــن أن تحصــل بعــض المصــارف التنمويــة متعــددة الأطــراف وزن مخــاطر صــفر    ) د(
 .ات الإشرافيةتحدده السلط

ب، تحدد أوزان المخـاطر بدرجـة أقـل مـن تلـك المخصصـة للمطالبـات علـى                 2بموجب الخيار   ) هـ(
عندما تكون حـالات التعـرض للمخـاطر لـديها      % 20المؤسسات الحكومية مع مراعاة حد أدنى نسبته   

 .مقومة وممولة بالعملة المحلية
ــة بالهيئــة الحكوميــة لا تُعطــى شــركة غيــر مصــنفة وزن مخــاطر تفضــيلي مق   ) و( وللســلطات . ارن

أو الســماح بتحديــد وزن مخــاطر  % 100الإشــرافية، حســب تقــديرها، طلــب وزن مخــاطر أعلــى مــن  
 .لجميع الشركات % 100

وأما بالنسبة لأي عقود شرعية لا تزيد آجالها الأصلية على ثلاثة أشهر ولم يتم تجديدها فيطبق 
 : في الجدول التاليأوزان المخاطر قصيرة الأجل كما هو مبين
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 )6(جدول 

 )1(أوزان مخاطر قصيرة الأجل

 )2(أخرى A-1/P-1 A-2/P-2  A-3/P-3 المخاطر/درجة التصنيف
 %150 %100 %50 %20 وزن المخاطر

تتمتع السلطات الإشرافية بسلطة تقديرية في السماح لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية التـي             
بيق طريقة التصنيف الـداخلي، إذا كانـت هـذه المؤسسـات مسـتوفية      تعمل ضمن نطاق اختصاصها بتط   

 لا يشـتمل علـى   المعيـار ويلاحـظ أن  . للحد الأدنى من المتطلبات التي وضعتها تلك السلطات الإشرافية    
 .تفاصيل تلك المتطلبات

ii. المخاطر غير المشمولة في قائمة المركز المالي 

يــر المشـمولة في قائمــة المركـز المــالي إلـى مايعــادل    يـتم بموجـب الطريقــة المعياريـة تحويــل البنـود غ    
 .مخاطر الائتمان من خلال استخدام عوامل تحويل الائتمان

تعطى الالتزامات ذات فترة الاستحقاق الأصلية التي تزيـد عـن سـنة عامـل تحويـل ائتمـان بنسـبة                 
ء التلقــائي نتيجــة التــوالي، أمــا الالتزامــات التــي تــنص فعليــأً علــى إمكانيــة الإلغــا علــى% 50 و 20%

 %.0تناقص الجدارة الائتمانية للمقترض فتحصل على عامل تحويل ائتمان بنسبة 
iii. التعرض للمخاطر في الاستثمارات التي تتم في إطار أشكال المشاركة في الأرباح 

يمكن لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية أن تجري استثمارات في إطار أشكال المشـاركة في          
مــل الخســائر، مثــل المضــاربة والمشــاركة، التــي لا تــتم لأغــراض المتــاجرة أو الســيولة، ولكــن  الأربــاح وتح

وينبغـي أن تسـتوفي     . لأغراض اكتساب عائدات استثمارية مـن التمـويلات المتوسـطة إلـى طويلـة الأجـل               
 :هذه الاستثمارات الشروط التالية

ة الأجـل للاسـتفادة مـن تحركـات     ألا يحتفظ بها بقصد المتاجرة أوإعادة بيعهـا في فتـرة قصـير        *
 .الأسعار الفعلية أو المتوقعة

 . للقيمة السوقية الحالية بشكل يومياًأن لا يتم تعديل أسعارها وفق *
 .أن لا تتم مراقبتها بشكل نشط بالرجوع إلى مصادر السوق *
 .أن تكون عرضة لمخاطر ائتمان تتخد شكل مخاطر تآكل رأس المال *

ن مخاطر هذه الاستثمارات وفقاً لإحدى الطريقتين التاليتين فيما يتعلق ينبغي أن تحسب أوزا
بتعــرض الاســتثمارات في رؤوس الأمــوال المحــتفظ بهــا في الــدفتر المصــرفي للمخــاطر علــى النحــو    

 :التالي

 ـــــــــــــــ
 .الناشئة من التسهيل المصنف، ويمكن تعميمها لتشمل التزامات أخرى قصيرة الأجلالتقديرات قصيرة الأجل ليست محددة للالتزامات  )1(
 .C وBتشمل هذه الفئة كافة الدرجات غير الأساسية ودرجة  )2(
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 :الطريقة البسيطة لوزن المخاطر )أ(

بالاستثمارات في من وزن المخاطر يطبق على جميع حالات التعرض للمخاطر المتعلقة % 400 
ولكن يمكن أن تكون الأموال المستثمرة على أساس المضاربة . رؤوس أموال المشاريع الخاصة والتجارية  

، ويمكـن أن  ) أيـام عمـل  5بحد أقصى (عرضة للسحب من قبل المستثمر بناء على إشعار قصير الأجل     
ــة لســيولة الأســهم الت ــ      ــى أنهــا ذات ســيولة مماثل ــة عل ــك الحال ــر في تل ــداولها في الأســواق   تعتب ــتم ت ي ي

 %.300ويكون وزن المخاطر في تلك الحالة . المفتوحة
 :طريقة التصنيف الانتقائي )ب(

في الحالات الملائمة، يجوز للسلطة الإشـرافية أن تسـمح لمؤسسـة خـدمات ماليـة إسـلامية أن                   
 الطريقـة، يطلـب   وبموجـب هـذه  . تتبع طريقة بديلة، وهو ما يسمى طريقة معايير التصنيف الإشـرافية   

مــن مؤسســة الخــدمات الماليــة الإســلامية أن تــدرج تصــنيفات مخاطرهــا الداخليــة ضــمن أربــع فئــات    
 .على أن ترتبط كل فئة من هذه الفئات بأوزان مخاطر معينة،إشرافية للتمويل المتخصص

iv. التخفيف من مخاطر الائتمان 
طـرف متعامـل معـه أو ملتـزم     يمكن تعـديل أو خفـض حجـم التعـرض للمخـاطر المتعلقـة بمـدين أو                 

آخــر، وذلــك باســتخدام أســاليب التخفيــف مــن مخــاطر الائتمــان التــي تســتخدمها مؤسســة الخــدمات   
وتكون أسـاليب التخفيـف مـن مخـاطر الائتمـان المعمـول بهـا عمومـًا لـدى مؤسسـات                     . المالية الإسلامية 

 :الخدمات المالية الإسلامية كما يلي
 ) الاحتفاظ بها كتأميندفعة ضمان يتم( هامش الجدية -أ

برام العقد، إقابلة للاسترداد تأخذها هذه المؤسسات قبل    هامش الجدية، عبارة عن دفعة ضمان       
بمـا يسـاوي قيمـة      وهي تنطوي على الاعتماد جزئيـًا أو كليـًا في تحصـيل الـثمن علـى إيـرادات المشـروع                   

ء عن تنفيذ وعد ملـزم علـى الشـراء         الأضرار التي تتكبدها هذه المؤسسات عندما يتخلف الآمر بالشرا        
ويكـون لهـذه المؤسسـات حـق الرجـوع علـى العمـلاء في اتفاقيـات الشـراء            . أو وعد ملزم على الاستئجار    

وفي حالـة وجـود وعـد     .واتفاقيات الاستئجار إذا كان هامش الجدية غيـر كـافٍ لتغطيـة قيمـة الأضـرار      
هـامش الجديـة بالكامـل للعميـل، وبالتـالي لا      وعد استئجار غير ملـزم، يجـب إعـادة       أو   شراء غير ملزم  

 .يعتبر هامش الجدية أحد الأساليب المقبولة للتخفيف من مخاطر الائتمان
 )الدفعة المقدمة التي يتم الاحتفاظ بها بعد العقد كضمان لتنفيذ العقد( العربون -ب

تري أو المسـتأجر  يحق لمؤسسة الخـدمات الماليـة الإسـلامية تملـك مبلـغ العربـون المـأخوذ مـن المش ـ             
 .عند ابرام العقد إذا فسخ المشتري أو المستأجر العقد خلال المدة المتفق عليها

مـن طـرف ثالـث مـع الاعتمـاد جزئيـًا أو كليـًا في تحصـيل الـثمن علـى إيـرادات             ) كفالـة ( ضمان   -ج
 .المشروع
 .رهن الموجودات كضمان  -د
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ة معتبرة شرعًا يمكن امتلاكه بشـكل قـانوني،          ذا قيمة مالي   يجب أن يكون الموجود المرهون موجوداً     
كمـا يجـوز أن يكـون    . وقابلاً للبيع، وقابلاً لتحديد مواصفاته، وقابلاً للتسليم، وخالصًا من أي رهونـات        
ويخضـع رهـن الموجـود      . الموجود المرهون هو الموجود موضوع المعاملة أو أي موجود آخر يمتلكه العميـل            

 . مالكه على الرهنالذي يمتلكه طرف ثالث لموافقة
 الموجودات المؤجرة -هـ

ــة بالتمليــك وظيفــة مشــابهة         ــؤدي الموجــودات المــؤجرة بموجــب عقــود الإجــارة أو الإجــارة المنتهي ت
 .ضمان من حيث أنه يمكن استردادها من قبل المؤجر في حالة عجز المستأجر عن السدادلل

 ، وإفراغـه في اتفـاق  "كفالـة " أو   "رهن"يجب توثيق الضمان بطريقة ملائمة سواء كان في شكل           
ضــمان أو في صــلب عقــد التعامــل إلــى الحــد المســموح بــه في الشــريعة، ويجــب أن يكــون ملزمــاً لجميــع  

 .الأطراف، وواجب النفاذ بشكل قانوني في البلدان المعنية
v. الذمم المدينة المتأخر سدادها 

ــة مـــن مـــدفوعات الإ     ــة، أو الـــذمم المدينـ ــبح الـــذمم المدينـ ــد  عنـــدما تصـ ــاوزة لموعـ ــارة، متجـ جـ
ويجــب أن تعطــى حــالات التعــرض    . اســتحقاقها، فإنهــا تعطــى أوزان مخــاطر طبقــاً للجــدول التــالي      

 .للمخاطر أوزان مخاطر صافية من المخصصات الخاصة

 )7(جدول  

 النسبة المئوية من المخصصات الخاصة وزن المخاطر النوع
 .مم المدينة المستحقةمن الذ% 20أقل من  %150 مخاطر غير مغطاة بضمانات

ــى     ( ــمون والمغطـ ــر المضـ ــزء غيـ ــلاف الجـ بخـ
المتـــأخر ) جزئيـــاً بضـــمانات عقاريـــة ســـكنية

ــاً بعــد اســتبعاد   90ســدادها لأكثــر مــن     يوم
 المخصصات الخاصة 

100% 
100% 

 على الأقل من الذمم المدينة القائمة% 20
ــى % 50 ــة المســتحقة   الأعل ولكــن يحــق   .قــل مــن الــذمم المدين

تخفـيض وزن المخـاطرة     شـرافية حسـب تقـديرها     للسلطات الإ 
 %.50إلى 

مخاطر مغطاة بالكامل بضمان غير مستوفي      
 .لشروط القبول

100% 
 .على الأقل من الذمم المدينة المستحقة% 15

تحدد السلطات الإشرافية معايير تشـغيل صـارمة للتأكـد مـن          
 .جودة نوعية الضمان برهن

 . المخاطر المغطاة بضمان عقار سكني
100% 
50% 

ــن    ــدادها لأكثـــر مـ ــة المتـــأخر سـ ــد 90الـــذمم المدينـ ــاً، بعـ  يومـ
 .استبعاد المخصصات الخاصة

في حالــــة وجــــود % 50يمكــــن تخفــــيض وزن المخــــاطر إلــــى  
مـن الـذمم    % 20مخصصات خاصة تغطي نسبة لا تقـل عـن          

 .المدينة المستحقة

 مخاطر السوق -3

خل وخارج قائمة المركـز المـالي وتنشـأ    تعّرف مخاطر السوق بأنها مخاطر الخسائر للمراكز دا       
 الخاضــعة الخــدمات الماليـة الإسـلامية  وفيمـا يلــي مخـاطر مؤسسـات    . مـن تحركـات في أســعار السـوق   

 :لمخاطر السوق حسب متطلبات كفاية رأس المال
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، ومخــاطر الســوق علــى  )1(مخــاطر مراكــز الاســتثمارات في رؤوس الأمــوال في ســجل المتــاجرة   *
 . الصكوكمراكز المتاجرة في

 . مخاطر صرف العملات الأجنبية *
 . مخاطر السلع والمخزون السلعي *

i.  بما يشمل الصكوك التي يتم الاحتفاظ بها لأغراض التداول(مخاطر مراكز الاستثمارات( 

العـــبء الواقـــع علـــى رأس المـــال لـــلأوراق الماليـــة المشـــمولة في ســـجل التـــداول الخـــاص بمؤسســـة  
 : يضم عبئين يتم حسابهما بشكل مستقل للأنواع التالية من المخاطرالخدمات المالية الإسلامية

 المخاطر المحددة) أ(
من مجموع كافة مراكز الاسـتثمارات   % 8يحسب العبء على رأس المال للمخاطر المحددة بنسبة   

ساس كل سوق على حـدة ولكـل سـوق    أفي رؤوس الأموال طويلة الأجل، ويجب حساب هذه المراكز على   
لمحـافظ الأوراق الماليـة التـي تتميـز بسـيولة            % 4ويمكـن تخفـيض العـبء علـى رأس المـال إلـى              . وطنية

 .وتنوع محتوياتها، على أن يخضع ذلك لمعايير تحددها السلطات الإشرافية
 المخاطر العامة للسوق) ب(

على الفرق بـين مجمـوع مراكـز     % 8يحسب العبء على رأس المال للمخاطر العامة للسوق بنسبة     
، ويجـب حسـاب هـذه المراكـز          ومجموع مراكـز الاسـتثمارات القصـيرة الأجـل         لإستثمارات طويلة الأجل  ا

 .ساس كل سوق على حدة ولكل سوق وطنيةأعلى 
في حالة الصكوك المشمولة في سجل التداول، فإن مخصصات عبء المخاطر المحددة يعتمـد علـى               ) ج(

 :استحقاق الصكوك، وذلك على النحو التاليوزن المخاطر للجهة مصدرة الصكوك وعلى المدة حتى 

 )8(جدول 

 %0 *الحكومة
 )المدة المتبقية حتى تاريخ الاستحقاق النهائي هي ستة أشهر أو أقل% (0.25 )2(درجة الاستثمار

 24المــدة المتبقيــة حتــى تــاريخ الاســتحقاق النهــائي تتــراوح مــا بــين ســتة أشــهر و  % (1.00 
 )شهرًا

 ) شهرًا24ة حتى تاريخ الاستحقاق تزيد عن المدة المتبق% (1.60 
 %8 أخرى

 .يكون للسلطة المشرفة حرية تطبيق وزن مخاطر محدد مختلف على الصكوك التي تصدرها حكومات أجنبية معينة*

 علـى المـدة المتبقيــة حتـى تــاريخ الاسـتحقاق أو حتــى     )3(تعتمـد مخصصـات مخــاطر السـوق العامــة   
، باتباع الصيغة المبسطة لطريقة الاستحقاق على المراكز الصافية في كـل    الموعد القادم لإعادة التسعير   

 :مدى زمني وفقًا لما هو مبين في الجدول أدناه
 ـــــــــــــــ

 .ئتمانتعامل الاستثمارات في رؤوس الأموال لكل من تلك غير المحتفظ بها للتداول وغير المتاحة للبيع وفق الإرشادات المتعلقة بمخاطر الإ )1(
 ".ستاندرد آند بور" أو أعلى بتصنيف BBBوعلى تصنيف " مودي" أو أعلى بتصنيف Baaعلى سبيل المثال، مصنفة على  )2(
بنـاء علــى تقـدير الســلطة الإشــرافية، يجـوز لمؤسســة الخــدمات الماليـة الإســلامية كبــديل أن تسـتخدم طريقــة الأمــد كمـا هــو وارد في وثيقــة         )3(

 .1996عام تعديل مخاطر السوق ل
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 )9(جدول 

 وزن المخاطر المدة المتبقية حتى تاريخ الاستحقاق
 %0.00  شهر أو أقل1
 %0.20  أشهر3 إلى 1
 %0.40  أشهر6 إلى 3
 %0.70  شهرا12ً إلى 6
 %1.25  سنة2 إلى 1
 %1.75  سنوات3 إلى 2
 %2.25  سنوات4 إلى 3
 %2.75  سنوات5 إلى 4
 %3.25  سنوات7 إلى 5
 %3.75  سنوات10 إلى 7
 %4.50  سنة15 إلى 10
 %5.25  سنة20 إلى 15

 %6.00  سنة20أكثر من 

مـوال بصـيغة   تنطبق أحكام مخاطر السوق المتعلقة بالسلع على عمليات الاستثمارات في رؤوس الأ   
 .عقود المشاركة أو المضاربة عندما تكون الموجودات المعنية سلعاً

ii. مخاطر صرف العملات الأجنبية 

يتم حساب العبء على رأس المال لتغطية مخاطر تملك أو حيازة مراكز طويلة الأجل في العمـلات       
 : في خطوتين هما)1(الأجنبية والذهب والفضة

 .ركز بعملة واحدةالمفي  قياس حالات التعرض للمخاطر -أ
ــة الأجــل        -ب ــى مــزيج مــن المراكــز طويل  قيــاس المخــاطر المتأصــلة في طبيعــة محفظــة تشــتمل عل

 .والمراكز قصيرة الأجل بعملتين مختلفتين أو أكثر
قياس مخاطر التعرض في عملة واحدة والمراكز المفتوحة في الوعد الملزم من طرف واحـد بشـراء        

 أو بيع الفضة والذهب

 : صافي المركز المفتوح لحالات التعرض للمخاطر في كل عملة بحاصل جمع الآتييحسب
أي إجمـالي الموجـودات ناقصـاً إجمـالي المطلوبـات بمـا في ذلـك الـربح           ( صافي المراكـز الفوريـة،       -أ

 ).المستحق في العملة المعنية
مات الماليــة الخــد تلتــزم بــه مؤسســة  )2( صــافي المراكــز المفتوحــة لوعــد ملــزم أحــادي الجانــب   -ب

 ).ولا تكون مشمولة في المراكز الفورية( بيع عملات في تاريخ مستقبلي محدد، أو في شراء الإسلامية
 ـــــــــــــــ

طبقاً لحكم الشريعة الذي يقتضـي أن تـتم مبادلـة العمـلات بتسـاوي المبلـغ وعلـى            " مبادلة العملات "يندرج الذهب والفضة والعملات ضمن       )1(
م المعدلـة المتعلقـة بمخـاطر السـوق والتـي تعتبـر الـذهب علـى أنـه عملـة أجنبيـة            1996أساس فوري على خلاف مـا تعامـل بـه اتفاقيـة بـازل          

 .ضة على أساس أنها سلعةوالف
الوعد الأحادي الجانب الملزم في تبادل العملات جائز بخلاف العقد الآجل الذي هو محظور لدى فقهاء الشريعة نظراً لتأجيل تسـلم القـيم      )2(

 .المقابلة
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ضمانات، وأدوات مشابهة غير مشمولة في قائمة المركز المالي يـرجح اسـتدعاؤها وتكـون غيـر        -ج
 .قابلة للإلغاء

ــة        -د ــود أخــرى تشــكل ربحــاً أو خســارة في عمــلات أجنبي ــة ذلــك المخصصــات    أي بن ، ومــن أمثل
 .الخاصة التي يتم الاحتفاظ بها بعملة البند المعني بينما تكون الموجودات المعنية بعملة مختلفة

يجب أن يعبر أولاً عن صافي المركز المفتوح بوعد ملـزم مـن طـرف واحـد بشـراء أو بيـع الـذهب أو              
، ومـن ثم يـتم تحويلـه إلـى العملـة      )رامأي الأونصـه أو الج ـ (الفضة باستخدام وحـدة القيـاس المعياريـة،         

 .المستخدمة في التقارير المالية أو عملة الأساس باستخدام سعر الصرف الفوري السائد
 قياس مخاطر صرف العملات الأجنبية في محفظة ما

 باستخدام طريقة الاختزال أو طريقة النماذج الداخلية الخدمات المالية الإسلاميةيسمح لمؤسسة 
 الأجــل بعمــلات قصــيرةلمخــاطر المتأصــلة في طبيعــة مــزيج المراكــز طويلــة الأجــل والمراكــز   في حســاب ا

حسـبما    يوصـى باسـتخدام طريقـة الاختـزال        الخدمات المالية الإسلامية  ولأغراض مؤسسات   . مختلفة
 :يلي

ل في ك ـ) المراكـز طويلـة الأجـل والمراكـز قصـيرة الأجـل          (سمي لصافي المركز    يتم تحويل المبلغ الإ    ) أ(
الفضة وتحويلها إلى عملة التقارير المالية باستخدام سعر الصرف الفـوري          أو عملة أجنبية وفي الذهب   

 .السائد
يــتم تجميــع مجمــوع صــافي المراكــز المحولــة قصــيرة الأجــل أو مجمــوع صــافي المراكــز المحولــة  ) ب(

 .طويلة الأجل
 أو صـافي مجمــوع المراكــز  يُضـاف أكبــر امـوعين، أي مجمــوع صــافي المراكـز قصــيرة الأجــل   ) ج(

 الفضة أو، إلى صافي المركز الاستثماري في الذهب)ب(طويلة الأجل وفقًا لما تم حسابه بموجب الفقرة 
 .ذلك للوصول إلى صافي المركز العامو

اسـتخدام مؤسســة   كمـا أن  .علـى صـافي المركـز العـام     % 8يحسـب العـبء علـى رأس المـال بنسـبة      
لطريقة النماذج الداخلية خاضـع لكـل مـن الموافقـة الصـريحة مـن السـلطة                 الخدمات المالية الإسلامية  

الإشــرافية، واســتيفاء المعــايير النوعيــة، وخصــائص عوامــل مخــاطر الســوق المحــددة في نظــام إدارة           
، والمعـايير الكميـة، وبرنـامج شـامل لاختبـار الضـغط،       الخـدمات الماليـة الإسـلامية   المخاطر في مؤسسـة   
 . السلطات الإشرافيةأوج حسبما يقرره مراجعو حسابات خارجيون ومدى صلاحية النماذ

iii. مخاطر السلع والمخزون السلعي 

يتناول هذا القسم متطلبات الحد الأدنى لرأس المال لتغطية مخاطر حيازة السلع أو اتخاذ مراكز           
اللذين (فضة متاجرة فيها طويلة الأجل، وتشمل هذه السلع المعادن الثمينة، ولكنها لا تشمل الذهب وال     

 المخــزون الســلعي عــن احتفــاظ  وتنشــأ مخــاطر، )ينــدرجان ضــمن مخــاطر صــرف العمــلات الأجنبيــة  
وتعـرفّ السـلعة بأنهـا      .  بموجودات بغرض إعادة بيعها أو تأجيرهـا       الخدمات المالية الإسلامية  مؤسسة  
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بمــا فيهــا (دن منــتج مــادي يمكــن تداولــه في ســوق ثانويــة، ومــن أمثلــة ذلــك المنتجــات الزراعيــة، والمعــا     
وتعـرفّ مخـاطر المخـزون السـلعي بأنهـا المخـاطر التـي تنشـأ عـن الاحتفـاظ                    . ، والمعادن الثمينـة   )النفط

ببنود في المخزون السلعي إما لإعادة البيـع بموجـب عقـد مرابحـة وإمـا بقصـد تأجيرهـا بموجـب عقـد                      
 . وذلك نتيجة تغير أسعارها في السوقإجارة

دام طريقـة سـلمّ الاسـتحقاقات، أو الطريقـة المبسـطة لحسـاب             يمكن قياس مخاطر السلع باسـتخ     
وبموجـب هـاتين الطـريقتين، يعبـر عـن كـل مركـز متـاجرة في كـل سـلعة             . هذه المخاطر أعباء رأس المال ل   

وبعد ذلك يتم ). برميل، كيلو، جرام، ونحو ذلك: مثل(بالوحدة المعيارية للقياس الكمي للوزن أو الحجم 
اجرة في كل سلعة إلى عملة التقـارير الماليـة باسـتخدام أسـعار الصـرف الفوريـة       تحويل صافي مركز المت 

 إلا في الحالات )1(لا يجوز إجراء مقايضة بين مراكز المتاجرة في مجموعة مختلفة من السلع و.السائدة
 :الآتية
 .أن تكون الأصناف الفرعية للسلع قابلة للتسليم مقابل بعضها البعض  -أ
 .ع بدائل متقاربة مع بعضها البعضأن تمثل السل  -ب
 فيمـا بـين تحركـات أسـعار السـلع،          0.9إمكان التثبت من وجود حد أدنى مـن الارتبـاط قـدره               -ج

 .وذلك على مدى فترة عام واحد كحد أدنى
ووفقــاً . يخضـع حســاب مراكـز المتــاجرة الصــافية في مختلـف الســلع لموافقــة السـلطات الإشــرافية    

 :، تندرج المراكز الصافية في سبعة نطاقات زمنية، على النحو التاليلطريقة سلم الاستحقاقات

 )10(جدول 

 النطاق الزمني
  شهر واحد–صفر  1
  أشهر3 -شهر واحد 2
  أشهر6 – أشهر 3 3
  شهر12 – أشهر 6 4
  سنتين–سنة واحدة  5
  سنوات3 –سنتين  6
  سنوات3أكثر من  7

وع مــن الســلع، بينمــا يخصــص النطــاق الزمنــي الأول   يســتخدم ســلم اســتحقاقات منفصــل لكــل ن ــ 
 :ويتم حساب العبء على رأس المال حسب الخطوات الثلاث التالية. للمخزون السلعي المادي

يُضرب مجموع المراكـز قصـيرة الأجـل والمراكـز طويلـة الأجـل المماثلـة بسـعر السـلعة الفـوري،                      ) أ(
 .طاق زمنيلكل ن% 1.5ومن ثم بنسبة فرق سعري مناسبة تبلغ 

 ـــــــــــــــ
يرة سـلع الطاقـة التـي تنـدرج     يمكن توزيـع السـلع إلـى عشـائر، وعوائـل، ومجموعـات فرعيـة، وسـلع منفـردة، ومـن أمثلـة ذلـك أن تكـون العش ـ               )1(

ضمنها عائلة المواد الهيدروكربونية حيث يشكل فيها النفط الخام مجموعة فرعية تضم زيوت تكساس الغربية، الوسيط والعربي الخفيـف،           
 .وبرنت كسلع منفردة
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يمكـن ترحيــل المراكــز الصــافية المتبقيــة أوغيـر متطابقــة الاســتحقاق مــن النطاقــات الزمنيــة    ) ب(
مـن  % 0.6الأقرب وذلك لمقابلة المخاطر في نطاق زمني أبعـد شـريطة أن يفُـرض عـبء إضـافي بنسـبة         

 .المركز الصافي المرحلّ فيما يتعلق بكل نطاق زمني مرحل له المركز الصافي
ســتحق المركــز الصــافي في نهايــة الترحيــل، والبنــود التــي تم موازنتهــا، عبئــاً علــى رأس المــال   ي ) ج(
 %.15بنسبة 

يمثــل مجمــوع الأعبــاء الثلاثــة علــى رأس المــال، المــذكورة أعــلاه، إجمــالي العــبء علــى رأس المــال      
 .لمخاطر السلع استنادا إلى طريقة سلم الاستحقاقات

 المركز الصافي طويل الأجل أو قصير الأجل في كـل سـلعة عبئـاً علـى     بموجب الطريقة المبسطّة، يتطلب   
مـن اجمـالي   % 3خاطر فضـلاً عـن عـبء إضـافي علـى رأس المـال نسـبته           الم لتغطية% 15رأس المال نسبته    

 .المراكز، أي المراكز طويلة الأجل والمراكز قصيرة الأجل، وذلك لتوفير الحماية ضد المخاطر الأساسية
نتاجية الجارية، فإن المخزون السلعي للمنتجات غير تامة الصنع والعائد العمليات الإوفيما يتعلق ب

من % 100يعادل % (8لمؤسسة الخدمات المالية الأسلامية يكون خاضعًا لعبء على رأس المال بنسبة          
 ).وزن المخاطر

 مخاطر التشغيل -4

ــة       ــرف مخــاطر التشــغيل بأنهــا مخــاطر الخســارة الناجمــة عــن عــدم كفاي  أو فشــل الإجــراءات  تُعّ
الداخلية، أو العنصر البشري، أو الأنظمة، أو الناجمة عن الأحداث الخارجية التي تشـمل علـى سـبيل                 

 .المثال لا الحصر، المخاطر القانونية ومخاطر عدم الإلتزام بالشريعة
د  ق ـالخـدمات الماليـة الإسـلامية   القياس المقترح لرأس المال لتغطية مخـاطر التشـغيل في مؤسسـة         

. 2ل بـاز اتفاقيـة يعتمد علـى طريقـة المؤشـر الأساسـي أو علـى الطريقـة المعياريـة حسـبما هـو مـبين في                
مــن متوســط الــدخل   %15وتبعــاً لطريقــة المؤشــر الأساســي يــتم تجنيــب نســبة مئويــة ثابتــة مقــدارها    

هـذه  وحسـب الطريقـة المعياريـة، فـإن     . الإجمالي السنوي بناء علـى متوسـط السـنوات الـثلاث السـابقة       
لعمليات % 18، حيث خُصصت نسبة     %18إلى  % 12النسبة المئوية تتفاوت وفقا لقطاع الأعمال من        

للخـدمات   % 15تمويل المنشآت، وعمليات المتاجرة والبيع، والمدفوعات والتسـويات، وخصصـت نسـبة           
ــة، ونســبة     ــة وخــدمات الوكال دات، للأعمــال المصــرفية للأفــراد وإدارة الموجــو  % 12المصــرفية التجاري

الخـدمات  ونظـراً لأن أنـواع قطاعـات الأعمـال التـي تمارسـها مؤسسـات           . وخدمات السمسـرة للأفـراد    
 تختلــف عمــا ذكُــر أعــلاه، لــذا فإنــه يُقتــرح أن تســتخدم هــذه المؤسســات في المرحلــة    الماليــة الإســلامية

دخل الراهنــة طريقــة المؤشــر الأساســي، التــي تقتضــي أن تخصــص نســبة مئويــة ثابتــة مــن متوســط ال ــ 
وإلــى أن تقــوم الســلطات الإشــرافية . الإجمــالي الســنوي بنــاء علــى متوســط الســنوات الــثلاث الســابقة
 أن تطبـق في  الخـدمات الماليـة الإسـلامية   بتعريف قطاعات الأعمال المعنية، فإنها قد تسمح لمؤسسـات          

أو % 15و أ% 12(نطاق اختصاصها الطريقة المعيارية التي تخصص لها وفقا لقطـاع الأعمـال نسـبة       
 .من الدخل الإجمالي%) 18
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الخـدمات  تعد مخاطر عدم الالتزام بالشريعة نوعاً من مخاطر التشغيل التـي تواجههـا مؤسسـات      
، والتي يمكن أن تؤدي إلـى عـدم الاعتـراف بالـدخل والخسـائر الناتجـة عـن عملياتهـا                   المالية الإسلامية 

 .ذات الصلة
ــات الشــريع      ــة متطلب ــي عــرض لأمثل ــرد فيمــا يل ــى مؤسســات   ي ــتعين عل ــي ي ــة  ة الت الخــدمات المالي

 : الالتزام بها فيما يتعلق بعقود التمويلالإسلامية
 :عقود المرابحة والإجارة) أ(
 حالـة الإجـارة يجـب أن يسـبق     أما فيأن يكون الموجود قد تم اقتناؤه في وقت البيع أو التأجير،         -

 .نت الإجارة موصوفة في الذمةاإبرام العقد شراء حق الانتفاع بالموجود، إلا إذا ك
 عنـدما يعـرض   الخـدمات الماليـة الإسـلامية   أن يكون الموجود مملوكاً بصورة قانونيـة لمؤسسـات          -

 .للبيع أو التأجير
عمــال تســمح بهــا  أالمســتأجر الموجــود لنشــاطات أو   أوأن يكــون القصــد أن يســتخدم المشــتري    -

 .الشريعة
ائـي أو زيـادة في السـعر مقابـل تمديـد أو إعـادة جدولـة        أن لا توجد غرامة تأخير أو شـرط جز        -

الإيجـارات المسـتحقة بغـض النظـر عمـا إذا كـان المـدين معسـراً أم          موعد دفع الذمم المدينة أو   
 .غير معسر

 عقود السلم والاستصناع) ب(
لا يجوز أن يكون عقدا البيع والشراء معتمـدين ومشـروطين علـى بعضـهما مثـل السـلم والسـلم            -

 .ازي، والاستصناع والاستصناع الموازيالمو
لا يجــوز فــرض شــرط جزائــي فيمــا يتعلــق بالتــأخير في تســليم الســلعة المشــتراة بموجــب عقــد    -

 .السلم ولكن يجوز ذلك في عقد الاستصناع أو الاستصناع الموازي
 .لا يشترط أن يكون موضوع عقد الاستصناع موجوداً قائمًا فعليًا عند إبرام العقد -
  عقود المشاركة والمضاربة)ج(
عمــال أ في اســتثمارات أو الخــدمات الماليــة الإســلامية يجــب أن يســتثمر رأس مــال مؤسســات   -

 .مسموح بها شرعاً
لا يجــوز أن يضــمن الشــريك في عقــد مشــاركة رأس مــال شــريك آخــر، أو أن يضــمن المضــارب    -

 .رأس مال المضاربة
ــذي يتضــمن وعــد      - ــد المشــاركة ال ــاً بشــراء موجــودات المشــاركة أن يشــتري    يجــوز في عق اً ملزم

الشريك نصيب الشريك الآخر خلال مدة المشاركة أو عنـد التصـفية إمـا بالقيمـة السـوقية أو           
 .بما يتفق عليه عند الشراء، ولكن لا يجوز النص على وجوب شراء الحصة بالقيمة الاسمية
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i. العبء على رأس المال 

 تــوفر لصــعوبةلناجمــة عــن عــدم الالتــزام بالشــريعة نظــراً  لا يمكــن التحقــق مــن درجــة الخســائر ا
 تخصـيص أي    الخـدمات الماليـة الإسـلامية     وبالتالي لا يتوجـب علـى مؤسسـات         . البيانات المتعلقة بذلك  

من متوسط إجمالي الدخل السنوي للسنوات الـثلاث السـابقة فيمـا    % 15مبلغ إضافي يزيد عن نسبة   
فـرض وزن مخـاطر أعلـى حسـب      ت الإشرافية حسـب تقـديرها   ويحق للسلطا . يتعلق بمخاطر التشغيل  

 . معينة بالشريعةخدمات مالية إسلاميةما تراه مناسباً لتغطية مخاطر عدم التزام مؤسسة 
 :يعرَّف الدخل الإجمالي كما يلي

، والذي )مثلة ذلك سعر البيع ناقصاً سعر الشراءأومن (صافي الدخل من الأنشطة التمويلية،     -أ
 .و مصروفات تشغيل، واستهلاك موجودات الإجارةألاً أي مخصصات يكون شام
 .صافي الدخل من الأنشطة الاستثمارية  -ب
 ).على سبيل المثال، العمولات وأجرة الوكالة(دخل الخدمات والأتعاب   -ج

 :ناقصاً
 .نصيب أصحاب حسابات الاستثمار من الدخل

ابات استثمار المشاركة في الأرباح المقيـدة والمطلقـة،   يتضمن الدخل الإجمالي الدخل الناتج عن أموال حس       
ويشـمل صـافي الـدخل مـن الاسـتثمار         . ولكنه لا يتضمن الدخل المتأتي من العمليات غير العادية أو الاستثنائية          

 . من الأرباح الناتجة عن عمليات التمويل بالمشاركة والمضاربةالخدمات المالية الإسلاميةحصة مؤسسة 

 بات الحد الأدنى لرأس المال بالنسبة لموجودات التمويل الإسلاميمتطل: ثانياً

فيما يلي أدناه بيان للحـد الأدنـى لمتطلبـات رأس المـال بالنسـبة للأنـواع السـبعة مـن موجـودات التمويـل                  
 .، حسب الاقتضاءمخاطر الائتمان ومخاطر السوق من الإسلامي، مع الأخذ في الحسبان كلاً

 مر بالشراءالمرابحة والمرابحة للآ -1

يــبين هــذا القســم متطلبــات الحــد الأدنــى لــرأس المــال، بحيــث يشــمل مخــاطر الائتمــان ومخــاطر    
السوق الناشئة عن إبرام العقود أو التعاملات التي تعتمد على الشريعة فيما يتعلق بالمرابحة والمرابحة        

 .للآمر بالشراء
 :مخاطر الصيغة

ير متطلبـات كفايـة رأس المـال المتعلقـة بمخـاطر الائتمـان       في المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء، تش 
 نظيـر  الخـدمات الماليـة الإسـلامية    إلى مخاطر عدم دفـع الطـرف المتعامـل معـه سـعر الشـراء لمؤسسـة                  

، فإن متطلبات كفاية رأس المـال تتعلـق     )الأسعار(وأما فيما يتعلق بمخاطر السوق      . موجود اشتراه منها  
 والمتاحة للبيع إما علـى أسـاس المرابحـة أو    الخدمات المالية الإسلاميةسة بالموجودات التي بحوزة مؤس  

 المرابحـة للآمــر بالشــراء، وتتعلـق أيضــاً بــالموجودات التــي تظـل بحوزتهــا نتيجــة للنكـول عــن وعــدٍ ملــزمٍ    
 .بشراء في مرابحة ملزمة أو وعد غير ملزم للآمر بالشراء
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 :غير الملزمالمرابحة والمرابحة للآمر بالشراء مع الوعد 

 أحـد الموجـودات التـي بحوزتهـا، في      الخـدمات الماليـة الإسـلامية     في عملية المرابحة، تبيـع مؤسسـة        
 الموجــود علــى الخــدمات الماليــة الإســلاميةحــين أن في عمليــة المرابحــة للآمــر بالشــراء تقتنــي مؤسســة 

 .أساس توقعها بشراء العميل له
تتوقف مخاطر الأسـعار  ء التي لايكون فيها الوعد ملزماً  والمرابحة للآمر بالشرا   في عقود المرابحة  

 .وتحل محلها مخاطر الائتمان المتعلقة بمبلغ الذمم المدينة المستحقة على العميل بعد تسلمه الموجود
على أساس الذمم المدينة التي تسجل بالقيمة النقدية المتوقع تحصيلها، تقاس مخاطر الائتمان  و

عملاء في نهاية الفترة المالية ناقصاً أي مخصص للديون المشـكوك فيهـا، حيـث      أي المبلغ المستحق من ال    
) المشتري أو الضامن(يعطى مبلغ الذمم المدينة الناشئة وزن مخاطرة وفق التصنيف الائتماني للملتزم            

كما هو مصنف من قبل مؤسسة تصنيف ائتمان خارجية معتمدة من قبل السلطة الإشرافية، وفي حال 
 %.100ف الملتزم يطبق وزن مخاطر نسبته عدم تصني

 يــتم معاملــة الموجــود بصــفته مخزونــاً لمؤسســة الخــدمات الماليــة   قيــاس مخــاطر الســوقأمــا عنــد 
الإسلامية، وباستخدام الطريقة المبسـطة يبلـغ العـبء علـى رأس المـال مقابـل التعـرض لمخـاطر السـوق              

 .من مبلغ مركز المتاجرة% 15المتعلقة بهذا الموجود 
 :لمرابحة للآمر بالشراء مع الوعد الملزما

ــاً      ــا الوعــد ملزم ــي يكــون فيه ــة  ، لا تكــون لمؤسســة  في المرابحــة للآمــر بالشــراء الت الخــدمات المالي
فيما يتعلق بالموجود محـل التعامـل، حيـث يوجـد وعـد ملـزم           " طويل الأجل " في مركز متاجرة     الإسلامية

 لمخـاطر  الخـدمات الماليـة الإسـلامية    وتتعرض مؤسسة   . من العميل بشراء الموجود بسعر محدد مسبقاً      
الطرف المتعامل معه في حال عدم وفاء الآمر بالشراء بالتزاماتـه بموجـب وعـد الشـراء، ممـا ينـتج عـن          

 ببيع الموجود لطـرف ثالـث بسـعر بيـع قـد يكـون أقـل مـن         الخدمات المالية الإسلاميةذلك قيام مؤسسة    
ــتم التخفيــف مــن   وعــادة. ســعر الشــراء  ــك       ي ــول الواعــد بالشــراء وذل ــد نك ــع بخســارة عن  مخــاطر البي

الخــدمات الماليــة ويكــون لمؤسســة . بالحصــول علــى هــامش جديــة عنــد توقيــع وعــد الشــراء مــع العميــل
حــق الرجــوع علــى العميــل لتغطيــة أي نقــص في هــامش الجديــة لتعــويض الخســائر التــي  الإســلامية 

 .لحقتها من جراء ذلك النقص

 باحتسـاب إجمـالي مبلـغ تكلفـة اقتنـاء الموجـود علـى مؤسسـة الخـدمات                 انوتقاس مخاطر الائتم ـ  
المالية الإسلامية، ناقصاً القيمة السوقية للموجود كضمان خاضع لأي حسم، وناقصاً مبلغ أي هـامش           

ــة ــاطر  . جديـ ــق وزن مخـ ــم     %. 100ويطبـ ــد حسـ ــة بعـ ــذمم المدينـ ــغ الـ ــى مبلـ ــود يعطـ ــع الموجـ ــد بيـ وعنـ
بنــي علــى التصــنيف الائتمــاني للملتــزم وفي حــال عــدم تصــنيف    المخصصــات الخاصــة وزن مخــاطر م 

 %.100الملتزم، يطبق وزن مخاطر 
تتعرض مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية في حال المرابحة للآمر بالشراء مع الوعد الملزم إلـى    

ــر الأســعار  ( مخــاطر الائتمــان بصــفتها البــائع ولاتتعــرض إلــى مخــاطر للســوق        ، وقــد )مخــاطر تغي
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فقط لمخاطر صرف العملـة الأجنبيـة نتيجـة لشـراء موجـود أو بيـع موجـود، وعلـى ذلـك يـتعين                        تتعرض  
 .إدراج المراكز المالية ذات الصلة في تدابير تغطية مخاطر صرف العملة الأجنبية المبينة سابقاً

 ملخص متطلبات رأس المال في مختلف مراحل العقد

 :نية التي ينتج عنها العبء على رأس الماليبين الجدولان التاليان فترة سريان العقد المع
 المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء مع الوعد غير الملزم) أ(

 )11(جدول 

 العبء على رأس المال لمخاطر السوق وزن مخاطر الائتمان مرحلة العقد المعنية
 

 موجودات متاحة للبيع
 )*موجودات مشمولة في قائمة المركز المالي(

 لا ينطبق
من مبلغ مركز % 15ال  الم على رأسالعبء

 المتاجرة
 %) 187.5ما يعادل وزن مخاطر أي (

ــعر     ــل، وسـ ــليمه لعميـ ــع وتم تسـ ــود مبيـ  موجـ
 .مستحقة على العميل) الذمة المدينة(البيع 

وزن . وفقا للتصنيف الائتماني للعميل
في حالة عدم وجود تصنيف % 100مخاطر

 للعميل
 

 لا ينطبق

تمــام إتــاريخ اســتحقاق مــدة العقــد أو تــاريخ  
 .التسوية الكاملة لسعر الشراء، أيهما أقرب

 لا ينطبق لا ينطبق

ولايعتبر أي . يشمل أيضاً الموجود الذي تمت حيازته نتيجة لنكول العميل عن وعد الشراء في مرابحة للآمر بالشراء مع الوعد غير الملزم *
الخدمات المالية ، إن وجد، رهناً مقبولاً، ولا يجب أن يستخدم في تعويض مؤسسة المالية الإسلاميةالخدمات هامش جدية أخذته مؤسسة 

 . عن أي نقص حدث في قيمة الموجودالإسلامية

 المرابحة للآمر بالشراء مع الوعد الملزم) ب(

 )12(جدول 

 العبء على رأس المال لمخاطر السوق وزن مخاطر الائتمان مرحلة العقد المعنية
 

موجودات مشمولة (موجودات متاحة للبيع 
 ) *في قائمة المركز المالي

تكلفة حيازة الموجود ناقصاً القيمة السوقية 
) صافية من أي تخفيض(للموجود كضمان 

وزن  % 100× ناقصاً أي هامش جدية 
 مخاطر

 
 لا ينطبق

موجود مبيع وتم تسليمه لعميل، وسعر البيع 
 . العميلمستحقة على) الذمة المدينة(

وزن . وفق التصنيف الائتماني للعميل
في حالة عدم وجود % 100مخاطر 

 تصنيف للعميل
 

 
 لا ينطبق

تاريخ استحقاق مدة العقد أو تاريخ إتمام 
 التسوية الكاملة لسعر البيع، أيهما أقرب

 
 لا ينطبق

 
 لا ينطبق

 . الشراءيشمل أيضا الموجود الذي تمت حيازته نتيجة لنكول العميل عن وعد *
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 السلم -2

يــبين هــذا القســم متطلبــات الحــد الأدنــى لــرأس المــال لتغطيــة مخــاطر الائتمــان ومخــاطر الســوق  
 .الناتجة عن إبرام عقود أو عمليات سلم متوافقة مع الشريعة) الأسعار(

 :مخاطر الصيغة

لمخــاطر ائتمــان الطــرف المتعامــل معــه  ) أ (:الخــدمات الماليــة الإســلاميةتتعــرض مؤسســات 
ومخـاطر  ) ب(اجمة عن عدم تسلم المؤسسـة للسـلعة المشـتراة بعـد دفـع سـعر الشـراء للبـائع،           الن

الأسعار التي تتعرض لها المؤسسات مـن تـاريخ تنفيـذ عقـد السـلم، وتسـتمر خـلال فتـرة العقـد،                 
وتمتـد إلـى مــا بعـد تـاريخ اســتحقاقه طالمـا ظلـت الســلعة مشـمولة في قائمـة المركــز المـالي لهــذه          

 .المؤسسات
 :طبق هذا القسم علىي
 .عقود السلم التي تبرم بدون أي عقود سلم موازية )أ
 .عقود السلم المدعومة بعقود سلم موازية مبرمة بشكل مستقل )ب

 من نوع معين بكمية وجودة محددة، بسـعر محـدد مسـبقًا    )1(يُقصد بعقد السلم اتفاق لشراء سلعة    
ات الماليـة الإسـلامية بصـفتها المشـتري كامـل        وتـدفع مؤسسـة الخـدم     . تسلم في تاريخ مسـتقبلي محـدد      

سعر الشراء عند إبرام عقد السلم، أو في غضون فتـرة لاحقـة لا تتجـاوز يـومين أو ثلاثـة أيـام حسـبما              
 .تراه الهيئة الشرعية لمؤسسة الخدمات المالية الإسلامية مباحًا

وم بعقـد سـلم آخـر،     عقـد سـلم مـدع   الخـدمات الماليـة الإسـلامية   في حالات معينـة، تبـرم مؤسسـة     
يسمى السلم الموازي لتبيع سـلعة موصـوفة في الذمـة بـنفس مواصـفات السـلعة المشـتراة بموجـب عقـد                   

 بيع سـلعة  الخدمات المالية الإسلامية  ويتيح السلم الموازي لمؤسسة     . سلم إلى طرف غير البائع الأصلي     
عار المتعلقــة بعقــد الســلم  وبــذلك تغطــي مخــاطر الأس ــ(وتســليمها في المســتقبل بســعر محــدد مســبقاً،   

 .، ويعفيها ذلك من حيازة السلعة وتخزينها)الأصلي
الخدمات ، لا يعفي مؤسسة     )أي مخاطر الطرف المتعامل معه    ( عدم تسليم عميل السلم للسلعة       -

 من التزاماتها بتسـليم السـلعة للطـرف الآخـر بموجـب عقـد السـلم، وبالتـالي         المالية الإسلامية 
 .لة إذا حصلت على السلعة من مكان آخريعرضها لخسارة محتم

 إن تمويل شراء أو بيع السلعة قـد يعـرض مؤسسـة الخـدمات الماليـة الإسـلامية لمخـاطر صـرف                -
 .العملة الأجنبية

  ملخص متطلبات رأس المال في مختلف مراحل العقد-

 :يبين الجدولان التاليان فترة تطبيق العقد التي تتضمن العبء على رأس المال
 ـــــــــــــــ

ات الزراعيـة والمعـادن بمـا في ذلـك الـنفط      تعرف السلعة بأنها منتج مادي يتم تداوله ويمكن تداولـه في سـوق ثانويـة، ومـن أمثلـة ذلـك المنتج ـ               )1(
 .ويمكن تداول السلعة أو عدم تداولها في السوق الرسمية. والمعادن الثمينة عدا الذهب والفضة
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 السلم مع السلم الموازي) أ(

 )13(جدول 

 العبء على رأس المال لمخاطر السوق وزن مخاطر الائتمان  مرحلة تطبيق العقد

 الخــدمات الماليــة الإســلامية ســداد مؤسســة 
 لثمن الشراء لعميل السلم

 100 وفق تصنيف العميل أو وزن مخـاطر      -
 .بالنسبة للعميل غير المصنف% 
خـاطر التعـرض    لا يتم إجراء تقـاص بـين م    -

 .في السلم ومخاطر السلم الموازي

 لا ينطبق  تسلم المؤسسة السلعة المشتراة

ــريقتين   ــق طــــ ــتم تطبيــــ ــلم  :يــــ ــة ســــ  طريقــــ
ــتحقاقات ــطة  أالاسـ ــة المبسـ ــبء : والطريقـ عـ

، أي مــا يعــادل %15علــى رأس المــال بنســبة 
، علــى صــافي المركــز  %187.5وزن مخــاطر 

أي إجــراء تقــاص بــين مخــاطر التعــرض في  (
 )عقد السلــــم ومخاطر عقد السلم الموازي

 :افة إلىإض
أي مــا  (، %3عــبء علــى رأس المــال بنســبة     
ــى  %)37.5يعــادل وزن مخــاطر نســبته   ، عل

ــالي المراكـــز،  أي مخـــاطر التعـــرض في (إجمـ
ــلم زائـــداً مخـــاطر التعـــرض في الســـلم      السـ

 ).الموازي
 لاينطبق لاينطبق تم بيع السلعة المشتراة وسلمت للمشتري

 السلم بدون سلم مواز) ب(

 )14(جدول 

 العبء على رأس المال لمخاطر السوق وزن مخاطر الائتمان مرحلة تطبيق العقد

الخــدمات الماليــة الإســلامية  ســداد مؤسســة 
 )البائع(سعر الشراء لعميل السلم 

وفــق تصــنيف العميــل أو وزن مخــاطر نســبته 
 للعميل غير المصنف% 100

ــطة  ــة المبسـ  ـــ: الطريقـ ــبء عل ــال عـ ى رأس المـ
ــادل وزن مخــاطر نســبته   % (15بنســبة  مايع
ــل الأجــل للحــد    %) 187.5 ــى المركــز طوي عل

 من مخاطر السلم

ــلمُ مؤسســة   ــة الإســلامية تسَ  الخــدمات المالي
 للسلعة المشتراة

  لا ينطبق 
ــطة  ــة المبسـ ــال   : الطريقـ ــى رأس المـ ــبء علـ عـ

على مركـز السـلم طويـل الأجـل         % 15البالغ  
 % 3لبالغ بدون العبء الإضافي ا

 لا ينطبق لا ينطبق تم بيع السلعة المشتراة وسلمت إلى المشتري

 الاستصناع -3

لتغطيـة  الخـدمات الماليـة الإسـلامية    يبين هذا القسم الحد الأدنى لرأس المال المطلـوب لمؤسسـات          
الناتجـة عـن إبـرام عقـود أو عمليـات استصـناع مطابقـة        ) الأسـعار (الائتمـان ومخـاطر السـوق     مخـاطر 
 .ريعةللش

 :مخاطر الصيغة

ربما لم يتم إنشاؤه بعـد، علـى أن   ) أصل(يقصد بعقد الاستصناع اتفاق مع عميل على بيع موجود   
 لمواصفات المشتري النهائي وتسليمه له في تاريخ مستقبلي محدد بسـعر بيـع    تتم صناعته أو بناؤه وفقاً    

، فـإن لهـا الخيـار في صـناعة أو بنـاء           اً بائع الخدمات المالية الإسلامية  وباعتبار مؤسسات   . محدد سلفاً 
  أو مقـاولاً الموجود بنفسها أو أن تعهد بذلك لطرف آخر غير المشتري النهـائي للموجـود بصـفته مـورداً      

 .عن طريق إبرام عقد استصناع موازٍ
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التعرض لمخاطر الائتمان عندما ترسل فاتورة العمل للعميل، في حين تنشـأ مخـاطر السـوق     وينشأ
 .في مرحلة إعداد المنتجات غير تامة الصنع التي لم ترسل بشأنها فاتورة العميل) الأسعار(

) الطـرف المتعامـل معـه     (هناك متطلبات تتعلق بالحد الأدنى لـرأس المـال لمقابلـة مخـاطر الائتمـان                
ثمـن بيـع الموجـود مـن العميـل أو راعـي       الخدمات الماليـة الإسـلامية   المتمثلة في عدم تحصيل مؤسسات     

عند الانتهاء الكامل مـن  أو ع بعد الانتهاء من تصنيعه أو بنائه، إما في مراحل متفق عليها مسبقاً المشرو
ويلاحــظ أن مخــاطر العميــل الــذي يخفــق في إكمــال مثــل هــذه المعاملــة في  . (عمليــة التصــنيع أو البنــاء
 ).بمخاطر تصريف السلعتمويل المشروع يشار إليها 

) ب( الاستصناع التي تنفذ بدون أي عقـود استصـناع موازيـة و         عقود) أ (:كل من بين   يجب التمييز 
 .عقود الاستصناع المدعومة بعقود استصناع موازية تنفذ بشكل مستقل

 : نوعين رئيسين من الاستصناع وهماكما ويجب التمييز بين
 )بما فيها إيرادات المشروع(الاستصناع مع الاعتماد في تحصيل الثمن على جميع المصادر أـ 

لثمن البيع على القوة الماليـة للمشـتري     الخدمات المالية الإسلامية     يعتمد تحصيل مؤسسات     حيث
أو قدرته على السداد، المسـتمدة مـن خـلال مصـادر السـداد مـن       ) المستصنع(النهائي للعين المستصنعة    

 يأنشــطة تجاريــة أخــرى متنوعــة للعميــل، ولا تعتمــد فقــط علــى التــدفقات النقديــة مــن الموجــود المعن ــ   
 .المشروعأو

 الاستصناع مع الاعتماد جزئيًا أو كليًا في تحصيل الثمن على إيرادات المشروع –ب 
 لثمن البيع، اعتماداً جزئياً أو كلياً،على مبلـغ        الخدمات المالية الإسلامية  يعتمد تحصيل مؤسسات    

 خدماته لطرف ثالـث  الإيرادات التي يدرها الموجود الذي يتم تصنيعه أو بناؤه عن طريق بيع إنتاجه أو      
الناشئة عن قدرة الموجـود  " مخاطر الإيرادات"وتواجه هذه الصيغة من الاستصناع    . متعاقد أو محتمل  

 .المصنع على تحقيق تدفقات نقدية، وليست الناشئة عن الجدارة الائتمانية للعميل أو لراعي المشروع
الخـــدمات الماليـــة مؤسســـات في عقـــود الاستصـــناع في جميـــع الحـــالات المـــذكورة أعـــلاه، تتحمـــل 

 المتعلقــة بــالعجز عــن إنهـاء المشــروع كــاملا، أو تــأخير إنجــازه، أو ارتفــاع  )1( مخــاطر الإنجــازالإسـلامية 
وعـدم تـوفر مـوظفين مـؤهلين، وبـائعين موثـوق        تكلفته بما يتجاوز القيمة المقررة، أو حدوث قوة قاهرة،

 .بهم، أو مقاولين آخرين في عقد استصناع موازٍ
تتولد مخـاطر صـرف للعملـة الأجنبيـة ناجمـة عـن شـراء مـواد مسـتخدمة أو عـن إبـرام عقـود              قد  

استصناع موازية بعملة أجنبية أو بيـع موجـود مكتمـل بعملـة أجنبيـة، تـتم معاملتهـا وفقـاً لطـرق قيـاس                       
 .مخاطر صرف العملة الأجنبية

 ـــــــــــــــ
في التمويل التقليدي للمشـاريع، يتحمـل راعـي المشـروع عـادة مخـاطر الإنجـاز، ولـيس المصـرف لأن راعـي المشـروع يطلـب منـه غالبـا تقـديم                    )1(

 .طية ارتفاع التكلفةضمان لتغ
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 ملخص متطلبات رأس المال في مختلف مراحل العقد

 :ية فترة تطبيق العقد التي تتضمن العبء على رأس المالتبين الجداول التال
 الاستصناع مع الاعتماد في تحصيل الثمن على جميع المصادر) أ(

(i)الاستصناع مع الاستصناع الموازي  

 )15(جدول 

 وزن مخاطر الائتمان المرحلة المعنية للعقد
العبء على رأس المال لمخاطر 

 السوق
صـنع بـدون    مخزون المنتجات غيـر تامـة ال      

 إصدار فواتير
_________________ 

مبــالغ الــذمم المدينــة بعــد إصــدار فــواتير   
 العقد 

يستند على تصنيف المشـتري النهـائي أو وزن          - 
 .للمشتري غير المصنف% 100مخاطرة 

تعرض في مخــاطرال لا يــتم إجــراء تقــاص بــين   -
ــناع  ــناع  والاستصـ ــاطر التعـــرض في الاستصـ مخـ

 .الموازي

لا يكــون هنــاك أي شــرط  صــفر شــريطة أن 
ــائع   في عقـــد الاستصـــناع المـــوازي يجيـــز للبـ

 .زيادة أو تغيير سعر البيع

تـــاريخ اســـتحقاق مـــدة العقـــد أو تـــاريخ     
إتمــام التســوية الكاملــة لــثمن الشــراء مــن  

 .قبل مشتري الاستصناع، أيهما أقرب
 لا ينطبق لا ينطبق

(ii)الاستصناع بدون الاستصناع الموازي 

 )16(جدول 

 وزن مخاطر الائتمان رحلة المعنية للعقدالم
العبء على رأس المال لمخاطر 

 السوق
 

مخـــزون المنتجـــات غيـــر تامـــة الصـــنع بـــدون  
 إصدار فواتير

يستند على تصنيف المشتري النهـائي أو وزن   
 .للمشتري غير المصنف% 100مخاطرة 

ــى تصــنيف مخــاطر     وزن المخــاطر يعتمــد عل
خـــاطر  وزن م% 20ائتمـــان العميـــل زائـــداً    

عبء رأس المال على مخـاطر      % 1.6يعادل  (
 . على الأعمال الجارية) السوق

 إصدار المستخلصات الجارية للعميل
يستند على تصنيف المشتري النهـائي أو وزن   

 .للمشتري غير المصنف% 100مخاطرة 
 لاينطبق

تــاريخ اســتحقاق مــدة العقــد أو تــاريخ إتمــام    
 التســــوية الكاملــــة لــــثمن الشــــراء مــــن قبــــل 

 .مشتري الاستصناع، أيهما أقرب
 لا ينطبق لا ينطبق
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الاستصـناع   ،الاستصناع مع الاعتماد جزئيًا أو كليًا في تحصـيل الـثمن علـى إيـرادات المشـروع              ) ب

 )لتمويل المشاريع(مع الاستصناع الموازي 

 )17(جدول 

 وزن مخاطر الائتمان المرحلة المعنية للعقد
العبء على رأس المال لمخاطر 

 لسوقا

مخزون المنتجات غير تامة الصنع بدون إصـدار    
 فواتير

____________________ 
 مبالغ الذمم المدينة بعد إصدار فواتير العقد

 يســتند علــى تصــنيف المشــتري بواســطة     -
مؤسسـة التصــنيف الخارجيـة إذا كــان ذلــك   
متاحاً أو على معـايير التصـنيف الإشـرافية         

ــين    ــا بــ ــراوح وزن مخاطرهــ ــي تتــ  %70التــ
 %250و
 لا يتم إجراء تقاص بين مخاطر التعـرض      -

في الاستصـــــــناع ومخـــــــاطر التعـــــــرض في  
 الاستصناع الموازي 

 لا ينطبق

ــام     ــاريخ إتمـ ــد أو تـ ــدة العقـ ــتحقاق مـ ــاريخ اسـ تـ
ــة لــثمن الشــراء بواســطة عميــل    التســوية الكامل

 .الاستصناع، أيهما أقرب
 لا ينطبق لا ينطبق 

 ليكالإجارة والإجارة المنتهية بالتم -4

ــرأس المــال لتغطيــة مخــاطر الطــرف المتعامــل معــه         ــات الحــد الأدنــى ل يغطــي هــذا القســم متطلب
عقـوداً   الخدمات المالية الإسلامية ومخاطر القيمة المتبقية للموجود المؤجر الناجمة عن إبرام مؤسسة          

يعة، والتــي أو الــدخول في عمليــات علــى أســاس الإجــارة والإجــارة المنتهيــة بالتمليــك التــي تلتــزم بالشــر 
 .تعرف أيضا باسم إجارة واقتناء

 :مخاطر الصيغة

، أو إجــارة منتهيــة )لاتنتهــي بالتمليــك (ســواءً أكانــت إجــارة تشــغيلية (في حالــة عقــد الإجــارة  
ــة الإســلامية  تحــتفظ مؤسســة  بالتمليــك ، بصــفتها مــؤجراً، بملكيتهــا للموجــودات   الخــدمات المالي

لموجودات، أو حق الانتفاع، إلى عميل ما بصفته مستأجراً، المؤجرة بينما تنقل حقها في استخدام ا
 جميـع الالتزامـات    الخدمات المالية الإسـلامية   وتتحمل مؤسسة   . وذلك لمدة معلومة وبإيجار محدد    

الأضـرار التـي تحـدث    التلـف و والمخاطر المتعلقة بالموجودات المؤجرة، بما فيها الالتزامات بإصلاح         
 عن الاستخدامات أو الظـروف الطبيعيـة ولـيس عـن سـوء اسـتخدام                للموجودات المؤجرة والناجمة  

وعلى ذلك، فإنه في كل من عقدي الإجـارة والإجـارة المنتهيـة بالتمليـك، تظـل       . المستأجر أو إهماله  
المخاطر على عاتق المؤجر، عدا مخاطر القيمـة المتبقيـة في نهايـة مـدة الإجـارة المنتهيـة بالتمليـك،               

ويتعرض المؤجر لمخاطر الأسـعار فيمـا يتعلـق بـالموجودات التـي تكـون في          . روالتي يتحملها المستأج  
حيازته قبل توقيع عقد الإجارة، ما لم يكن قـد تم الحصـول علـى الموجـود المعنـي بعـد توقيـع وعـد                

 .إجارة ملزم بشأنه
تأجر في عقد الإجارة المنتهية بالتمليك، يعد المؤجر المسـتأجر بنقـل ملكيتـه للموجـود المـؤجر للمس ـ          

يتم الوعد بشكل منفصل ومستقل عـن عقـد   ) أ (:في نهاية العقد بهبة أو ببيع بسعر محدد، شريطة أن     
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يتم إبرام عقد هبة معلق على الوفاء بجميع التزامات الإجارة فتنتقل الملكية    أو  ) ب(الإجارة الأساسي،   
 .تلقائيًا عند تحقق ذلك

 بالتمليك، تكون مؤسسة الخدمات المالية الإسـلامية  في كل من الإجارة التشغيلية والإجارة المنتهية 
وإما أن تدخل في العقد استناداً على ) الإجارة المعينة(إما مالكة للموجود قبل الدخول في عقد الإجارة 

إجـارة موصـوفة في   (وصف محدد للموجـود المـراد تـأجيره وامتلاكـه مسـتقبلاً قبـل تحويلـه للمسـتأجر                 
) اتفاق إجارة غيـر ملـزم  (أو غير ملزم ) اتفاق إجارة ملزم(لإجارة هذا ملزماً وقد يعتبر اتفاق ا ). الذمة

 .ويتوقف هذا على التفسيرات الشرعية الواجبة المعمول بها
 :في الإجارة التشغيلية يتعرض المؤجر إلى المخاطر التالية

 .ط الإيجارمخاطر الائتمان للمستأجر باعتبارها مخاطر الطرف المتعامل معه في سداد أقسا  )أ
المتعلقة بالقيمة المتبقيـة للموجـود المـؤجر، وذلـك إمـا في نهايـة عقـد          ) الأسعار(مخاطر السوق    )ب

الإجارة أو وقت استرداد حيازته لدى امتناع المسـتأجر عـن الـدفع، أي مخـاطر الخسـارة النقديـة التـي                
 .تتحقق من جراء إعادة بيع الموجودات المؤجرة

نتهية بالتمليك، حالما يتم توقيع عقد التأجير يصبح المؤجر معرضًا لمخاطر أما في حالة الإجارة الم    
مخاطرة ائتمان يـتم التخفيـف منهـا      (الائتمان فيما يتعلق بمدفوعات الإجارة التي له في ذمة المستأجر           

ولنوع من مخاطر التشغيل من حيث الحاجة ) ات المؤجرة قيمة الموجودطة الضمان الذي يتمثل فيبواس
فــإذا قــام . تعــويض المســتأجر في حــال التضــرر الــدائم للموجــود دون خطــأ مــن جانــب المســتأجر    إلــى 

المستأجر بممارسة حقـه في إلغـاء عقـد الإيجـار، يتحمـل المـؤجر مخـاطرة القيمـة المتبيقـة مـن الموجـود                      
ر وفي تلـك الحالـة، تـنعكس مخـاط     . المؤجر إذا كانت أقل من المدفوعات المسـتردة المسـتحقة للمسـتأجر           

 .يطبق على قيمة الموجود المستأجر كضمان" تخفيض"الأسعار، إن وجدت، في 
 الخـدمات الماليـة الإسـلامية   في حالة اتفـاق الإجـارة المسـبوقة بالوعـد الملـزم، تكـون فيهـا مؤسسـة                  

وعنـد عـدم وفـاء طالـب     . عرضة لعدم وفاء طالب الإجارة بالتزامه باستئجار الموجود الـذي في حوزتهـا    
 إمـا بتـأجير الموجـود أو      الخـدمات الماليـة الإسـلامية     لالتزام باستئجار الموجود، تقوم مؤسسة      الإجارة با 

مؤسسـة أن  ل دفعه العميل، كمـا يحـق ل  )1(ويحق لها الرجوع على أي هامش جدية    . بيعه إلى طرف ثالث   
 .ديةتسترد من العميل ما يعوضها عن أية خسارة في إيجار الموجود أو بيعه بعد استنفاد هامش الج

 ملخص متطلبات رأس المال في مختلف مراحل العقد

 :تبين الجداول التالية فترة تطبيق العقد التي تتضمن العبء على رأس المال
 الإجارة التشغيلية -

 ـــــــــــــــ
يمكن أن يخصم من هامش الجدية المبلغ لجبر الأضرار، أي الفرق بين تكلفة اقتناء الموجود وإجمالي أقساط الإيجـار، عنـد تـأجير الموجـود        )1(

 .لطرف ثالث، أو سعر البيع، عند بيع الموجود لطرف ثالث، أيهما ينطبق بحسب الأحوال
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 )18(جدول 

 أوزان مخاطر الائتمان  المرحلة المعنية للعقد
العبء على رأس المال لمخاطر 

 السوق

ل توقيع عقد   قب(الموجودات المتاحة للإيجار    
 ).الإجارة

 المسبوقة بالوعــد الملزم اتفاق الإجارة
ــا  ــاء الموجــــود ناقصــ ــة اقتنــ ــة ) أ: (تكلفــ القيمــ

السوقية للموجود الذي يقـوم بوظيفـة ضـمان،         
أي هــــامش ) ب(، )بعـــد حســــم أي تخفــــيض (

للعميـــل غيـــر  % 100وزن مخـــاطر × جديـــة 
 .المصنف

 اتفاق الإجارة المسبوقة بالوعد غير الملزم
أي مـا  (، %15 علـى رأس المـال بنسـبة         عبء

، حتى يمتلـك    %)187.5يعادل وزن مخاطر    
 . المستأجر الموجود

عند توقيع عقد الإجـارة واسـتحقاق دفعـات      
 . القيمة الإيجارية من المستأجر

ــدرة      ــارات المقـ ــة للإيجـ ــذمم المدينـ ــالي الـ إجمـ
المســتقبلية عــن كامــل مــدة العقــد تعطــى وزن    

، للمسـتأجر ي  ئتمـان  للتصـنيف الا   مخاطر وفقاً 
 للمســتأجر غيــر %100  وزن مخــاطرويعطــى
 ناقصـــاً القيمـــة المســـتردة للموجـــود  ،المصـــنف
 المؤجر

ــة وزن مخــاطر بنســبة     تعطــى القيمــة المتبقي
100.% 

تاريخ استحقاق مدة العقد، وإرجاع الموجـود    
 .الخدمات المالية الإسلاميةالمؤجر لمؤسسة 

 لا ينطبق
قيمــــة مــــن ال% 15يحمـــل عــــبء رأســــمال  

 الدفترية للموجود

 الإجارة المنتهية بالتمليك -

 )19(جدول 

 المرحلة المعنية للعقد أوزان مخاطر الائتمان العبء على رأس المال لمخاطر السوق

ــك المســـبوقة      ــارة المنتهيـــة بالتمليـ ــاق الإجـ اتفـ
 .بالوعد غير الملزم

ــال بنســبة    ــى رأس الم ــا (، %15عــبء عل أي م
حتـــى حيـــازة ) %187.5يعـــادل وزن مخـــاطر 
 .المستأجر للموجود

ــاق الإ ــك المســـبوقة    اتفـ ــارة المنتهيـــة بالتمليـ جـ
 بالوعد الملزم

ــة ) أ: (تكلفــــة اقتنــــاء الموجــــود ناقصــــاً  القيمــ
السوقية للموجود الـذي يقـوم بوظيفـة ضـمان           

أي هـــامش  ) ب(، )بعـــد حســـم أي تخفـــيض  (
ــة  ــر  % 100وزن مخــاطر × الجدي ــل غي للعمي
 المصنف

قبـل توقيـع عقـد      (لإيجـار   الموجودات المتاحـة ل   
 ).الإجارة

 لا ينطبق

ــدرة     ــارات المقـ ــة للإيجـ ــذمم المدينـ ــالي الـ إجمـ
 المستقبلية لكامل مدة العقد

 للتصـــــــنيف تعطـــــــى أوزان مخـــــــاطر وفقـــــــاً
ــتأجر  ــاني للمسـ ــاطر  الائتمـ ــى وزن مخـ ، ويعطـ

ــنف، % 100 ــر المصــ ــتأجر غيــ ــا للمســ  ناقصـًـ
 . القيمة المستردة للموجود المؤجر

لإيجــار واســتحقاق دفعــات  عنــد توقيــع عقــد ا 
 . الإيجار من المستأجر

 لا ينطبق  لا ينطبق
ــود    ــع الموجـ ــدة العقـــد وبيـ ــتحقاق مـ ــاريخ اسـ تـ

 المؤجر، وانتقال ملكيته للمستأجر

 المشاركة -5

يحدد هذا القسم متطلبات الحد الأدنى لرأس مال مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية لمواجهة           
مر التــي تتعــرض لهــا هــذه المؤسســات التــي تبــرم عقــود ومعــاملات    مخــاطر خســارة رأس المــال المســتث 

المشاركة والمشاركة المتناقصة المتفقة مع الشريعة، حيث تسهم تلك المؤسسات وعملاؤها وشركاؤها في          
 .رأس مال الشراكة ويقتسمون الأرباح والخسائر

 شـراكتهم بأنصـبتهم    المشـاركة التـي يسـتمر فيهـا الشـركاء في          ) أ: (ينطبق هذا القسم على كـل مـن       
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ــد، و   ــة        ) ب(طــوال مــدة العق ــا حصــة مؤسســة الخــدمات المالي ــاقص فيه ــي تتن المشــاركة المتناقصــة الت
 .الإسلامية تدريجياً خلال فترة العقد حتى يتم بيعها بالكامل للشريك الآخر

 :مخاطر الصيغة

 :مخاطر الاستثمار في رؤوس الأموال

 : المشاركة-
طر الاستثمار في رؤوس الأموال المتعلقة بالمشاركة بناءً على طبيعة يمكن قياس حجم التعرض لمخا
 :الاستثمارات المعنية على النحو الآتي

بالنسبة للاستثمارات المشمولة في سجل التداول، فان التعرض للمخاطر في هذه الاستثمارات ) أ(
 .يساوي القيمة العادلة لها

بها حتى تواريخ استحقاقها، فان التعرض للمخـاطر     بالنسبة للاستثمارات المقتناة للاحتفاظ     ) ب(
 .في هذه الاستثمارات يساوي التكلفة التاريخية ناقصاً أي مخصصات لتآكل رأس المال

تحسب المخـاطر المتعلقـة بالمشـاركة، بعـد حسـم المخصصـات الخاصـة، وتختلـف معالجـة المخـاطر            
 :حسب النوعين التاليين من الشركات

 . بأنشطة تجارية في النقد الأجنبي والأسهم والسلعشركة تجارية خاصة تقوم -1
 خــلاف الأنشــطة التجاريــة في صــرف العملــة الأجنبيــة شــركة تجاريــة تقــوم بأنشــطة تجاريــة،   -2
 .السلع ووالأسهم
 المشاركة المتناقصة -

ــغ        تحســب مخــاطر الائتمــان في عقــد المشــاركة المتناقصــة علــى أســاس الرصــيد المتبقــي مــن المبل
ناقصـاً المخصـص المحـدد     ) س بالتكلفة التاريخية ويتضمن حصص الأرباح غيـر الموزعـة         ويقا(المستثمر  

. لتآكل الاستثمار، ومخصوماً منه أي ضـمان لطـرف ثالـث للتعـويض عـن خسـائر التآكـل في رأس المـال            
وفي حالــة وجــود ضــمان طــرف ثالــث .  لطبيعــة الموجــودات محـل العقــد وينبغـي أن تــوزن المخــاطر وفقــاً 

ــة خســائ  ــك       لتغطي ــك الموجــودات بقيمــة ذل ــتم اســتبدال وزن مخــاطر الضــامن لتل ــال، ي ر تآكــل رأس الم
 .الضمان

 ملخص متطلبات رأس المال للمشاركة بأنواعها المختلفة

 :الجدول التالي يحدد نوعية المشاركة التي تتحمل أعباء رأس المال




����א������א���������2
����زل���Wא��א��א�	��� ���� 

 

 133

 )20(جدول 

 العبء على رأس المال وزن مخاطر الائتمان نوعية المشاركة
المشــاريع التجاريــة الخاصــة للقيــام بأنشــطة  

وفي  تجاريـــــة في صـــــرف العملـــــة الأجنبيـــــة 
 السلع والأسهم

 لاينطبق
يعتمد علـى الموجـودات علـى النحـو المـبين في           
 القسم الخاص بمخاطر السوق ذات العلاقة

مشــــاريع تجاريــــة خاصــــة للقيــــام بأنشــــطة  
أعمال تجارية، خلاف الأنشطة التجاريـة في       

 .السلع ووالأسهم ة الأجنبيةصرف العمل

الطريقـــــة البســـــيطة لـــــوزن المخـــــاطر،    ) أ(
وزن مخـــــاطر للمبلـــــغ المســـــهم بـــــه  % 400

ــاً أي     ــاري ناقصــــ ــاط التجــــ ــروع النشــــ لمشــــ
وفي حالـة وجـود ضـمان      (مخصصات خاصة   

طــــرف ثالــــث، يــــتم اســــتبدال وزن مخــــاطر  
الضـــــامن لتلـــــك الموجـــــودات بقيمـــــة ذلـــــك  

 ).الضمان
 أو
 طريقة التصنيف) ب(

 إلــــى 90تــــراوح وزن الائتمــــان مــــن حيــــث ي
مـــن المبلـــغ المســـهم بـــه في مشـــروع     % 270

اعتمــــاداً علـــــى فئـــــات  الأعمــــال التجاريـــــة  
 .النشاط

 لاينطبق

 المضاربة -6

لمواجهة  يحدد هذا القسم متطلبات الحد الأدنى لرأس المال لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية
رام عقود أو معاملات مضاربة وفقاً للشريعة، حيث        مخاطر خسارة رأس المال المستثمر الناجمة عن إب       

 .وينطبق هذا القسم على كل من تمويل المضاربة المقيدة والمطلقة. تقوم هذه المؤسسات بدور رب المال
 :مخاطر الصيغة

ــمالها      ــاطر فقـــدانها رأسـ ــفتها رب المـــال لمخـ ــة الخـــدمات الماليـــة الإســـلامية بصـ تتعـــرض مؤسسـ
ويتحمـل رب المـال   .  عنـد دفـع رأس المـال للمضـارب       "اطر تآكـل رأس المـال     بمخ"المستثمر، أي ما يعرف     

ويتحمـل المضـارب الخســائر   . بمفـرده أيـة خسـارة في الاســتثمارات ولكنهـا تقتصـر علـى مبلــغ رأسـماله       
 .الناتجة عن سوء تصرفه أو إهماله أو إخلاله بالشروط التعاقدية

 .ة، وطبيعة الموجودات المعنيةعند تحديد أوزان المخاطر، يراعى الغرض من المضارب
 :مخاطر الاستثمار في رؤوس الأموال

يمكن قياس التعرض لمخاطر الاستثمار في رؤوس الأمـوال بنـاءً علـى طبيعـة الاسـتثمارات المعنيـة،                   
 :على النحو التالي

ــل هــذه          ) أ( ــن قب ــرض للمخــاطر م ــإن التع ــداول، ف بالنســبة للاســتثمارات المشــمولة في ســجل الت
 .ت يساوي القيمة العادلة لهاالاستثمارا
بالنسبة للاستثمارات المحتفظ بها حتـى تـاريخ اسـتحقاقها فـإن التعـرض للمخـاطر مـن قبـل             ) ب(

 . في رأس المالهذه الاستثمارات يساوي التكلفة التاريخية ناقصاً أي مخصصات مقابل التآكل
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سـم المخصصـات، ونميـز    يجب أن تقاس أوزان المخاطر بالنسبة للتعرض لمخـاطر المضـاربة بعـد ح           
 :هنا بين ثلاثة فئات

 .شركة تجارية خاصة لممارسة أنشطة تجارية في النقد الأجنبي والأسهم والسلع -1
شركة تجارية خاصـة لممارسـة أنشـطة تجاريـة خـلاف الأنشـطة التجاريـة في العملـة الأجنبيـة                      -2

 .والأسهم والسلع
ة الخدمات الماليـة الإسـلامية المـال    حيث تقدم مؤسس: استثمارات المضاربة في تمويل المشاريع  -3

ويقدم ). أي العميل المستفيد  (للعميل الذي يتصرف بصفته مضارباً في عقد بناء لطرف ثالث           
العميل المستفيد دفعات جارية للمضارب الذي يقـوم بـدوره بـدفعها لمؤسسـة الخـدمات الماليـة                  

 .الإسلامية

 فةملخص متطلبات رأس المال للمضاربة بأنواعها المختل

 :الجداول التالية تبين نوعيات المضاربة التي تستوجب عبئا على رأس المال

 )21(جدول 

 العبء على رأس المال لمخاطر السوق وزن مخاطر الائتمان نوعية المضاربة
ــطة    ــة الأنشـ ــاص لممارسـ ــاري خـ ــروع تجـ مشـ

 والأسهم والسلع التجارية في العملة الأجنبية
 لاينطبق

 النحـو المـبين في     يعتمد علـى الموجـودات علـى      
 القسم الخاص بمخاطر السوق ذات العلاقة

ــة أنشــــطة   ــاري خــــاص لممارســ مشــــروع تجــ
تجارية خـلاف الأنشـطة التجاريـة في العملـة       

 والسلع والأسهم الأجنبية

 للطريقــة البســيطة لــوزن المخــاطر،  وفقــاً) أ(
من وزن المخـاطر مـن المبلـغ        % 400يحتسب  

ــاً    ــاري ناقصــ ــه للنشــــاط التجــ أي المســــهم بــ
 مخصصات خاصة أو ضمان لطرف ثالث

 أو
ــراوح وزن   ) ب( ــث يتـ ــنيف، حيـ ــة التصـ طريقـ

من المبلغ المسـهم  % 270 – 90المخاطر بين  
ــه ــال  *ب ــ في مشــروع الأعم ــاداً التجاري ة اعتم

  .على فئات النشاط

 لا ينطبق

 .فترة قصيرةخلال  يتم توجيهه إذا كانت الأموال عرضة للسحب من المستثمر بإشعار% 300يمكن تطبيق وزن مخاطر بنسبة * 
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 استثمارات المضاربة في تمويل المشاريع -

 )22(جدول  

 العبء على رأس المال لمخاطر السوق  وزن مخاطر الائتمان مرحلة العقد المعينة

قبل المصادقة على العقد، حيث تكون المبـالغ        
قـــد سـُــلمت للمضـــارب مـــن قبـــل مؤسســـة      

 الخدمات المالية الإسلامية

 وزن المخـــاطر علـــى تصـــنيف العميـــل يعتمـــد
ــارب  ــتفيد أو المضـ ــدا ذلـــك،   . المسـ وفيمـــا عـ

ــبة  وزن مخـــــاطر علـــــى % 400تطبـــــق نســـ
 . المضارب غير المصنف

 لا ينطبق

بعد المصادقة على العقد، عندما يكون المبلـغ       
ــة     ــدمات الماليـــــ ــة الخـــــ ــتحق لمؤسســـــ المســـــ
ــق    ــا يتعلـــ ــارب، فيمـــ الإســـــلامية مـــــن المضـــ

تحقاً للمضارب مـن  بالمدفوعات المتوالية، مس 
 . العميل المستفيد

اعتمـــاداً علـــى التصـــنيف الائتمـــاني للعميـــل  
ــتحقة    ــالغ المســ ــق بالمبــ ــا يتعلــ ــتفيد فيمــ المســ
ــن     ــلامية مـ ــة الإسـ ــدمات الماليـ ــة الخـ لمؤسسـ

وزن مخـــاطر للعميـــل   % 100المضـــارب، أو 
ــنف    ــر المصـ ــتفيد غيـ ــة  –المسـ ــط في حالـ  فقـ

اســــتخدام هيكــــل التخفيــــف مــــن المخــــاطر  
 ـــ( ــمان التـ ــل   ضــ ــن العميــ ــة مــ دفقات النقديــ

المستفيد باستخدام حسـاب المشـروع المفتـوح        
لــدى مؤسســـة الخــدمات الماليـــة الإســـلامية   
التــي يــدفع لهــا العميــل المســتفيد المــدفوعات 
الجاريــــة، والــــذي لا يســــتطيع المضــــارب أن  
يســحب أي مبــالغ منــه بــدون الحصــول علــى   

 ). موافقة المؤسسة

 لا ينطبق

 في شكل استثمارات في السجل المصرفيالصكوك المحتفظ بها  -7

يــبين هــذا القســم متطلبــات الحــد الأدنــى لــرأس المــال لتغطيــة مخــاطر الائتمــان ومخــاطر الســوق  
ولا ". الســجل المصــرفي"الناشــئة عــن تملــك مؤسســات الخــدمات الماليــة الإســلامية لهــذه الصــكوك في  

تكـون عرضـة لمخـاطر السـوق ولـيس        ينطبق هذا القسم على الصكوك المشمولة في سجل التداول التي           
ونظراً لأنه يتم تصنيف الصكوك خارجياً، فإن وزن المخاطر المعني سوف يستند إلـى      . لمخاطر الائتمان 

وفي حالة عـدم وجـود تصـنيفات        . تصنيفات وكالات تصنيف الائتمان الخارجية وفقاً للطريقة المعيارية       
ى أســاس الموجــودات المعنيــة، والتــي قــد تتضــمن مقبولــة مــن تلــك الوكــالات، تتحــدد أوزان المخــاطر علــ

 .مخاطر السوق ومخاطر الائتمان
ينطبق هذا القسم فقط على الصكوك أو الشهادات التي تمثل نسبة ملكية حامل الصـك في جـزء     
لا يتجــزأ مــن الموجــود المعنــي حيــث يتمتــع حامــل الصــك بجميــع حقــوق هــذا الموجــود، ويتحمــل جميــع     

ا القسم الشهادات التي تعطي حامليها حق الحصول على عوائد علـى موجـود            ولا يغطي هذ  . التزاماته
 .لا تنتقل ملكيته إلى حاملي الصكوك

 :يمكن تصنيف الصكوك بشكل عام إلى
الصكوك التي تستند على موجودات، حيث تـوفر الموجـودات المعنيـة لحـاملي الصـكوك عوائـد                  ) أ(

ودات المقصودة قد تكون مملوكة عن طريق المشـاركة  مع ملاحظة أن الموج   (يمكن توقعها بصورة جيدة،     
 ).أو المضاربة التي تم توريقها
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الصــكوك المبنيــة علــى الاســتثمار في رؤوس الأمــوال التــي تحــدد فيهــا العوائــد علــى أســاس       )ب(
ومـن  (المشاركة في الربح والخسارة في الاستثمار المعنـي، ولا تـوفر عوائـد يمكـن توقعهـا بصـورة جيـدة،                   

 ).لك المشاركة أو المضاربة لأغراض المتاجرةأمثلة ذ

 :مخاطر الصيغة

تكون مخـاطر الائتمـان والسـوق للصـكوك بأنواعهـا المختلفـة مماثلـة لمخـاطر العقـود ذات نفـس                 

النــوع، فمــثلاً مخــاطر الائتمــان والســوق في صــكوك الســلم تكــون مثــل مخــاطر الائتمــان والســوق في    

 .عقود السلم

 للصكوكملخص متطلبات رأس المال 

يبين الجـدول التـالي أوزان مخـاطر الائتمـان المعمـول بهـا وعـبء رأس مـال مخـاطر السـوق وذلـك                     
 .بحسب ما إذا كان للصكوك تصنيف من مؤسسة تصنيف خارجية أم لم يكن

 )23(جدول 

 العبء على رأس المال لمخاطر السوق وزن مخاطر الائتمان نوعية الصكوك

ئتمـان  المصنفة مـن قبـل مؤسسـات تصـنيف ا         
 خارجية 

 علــى  يكــون وزن المخــاطر المعمــول بــه مبنيــاً    
ــنيف الائتمـــاني     ــات التصـ ــنيفات مؤسسـ تصـ

 . للطريقة القياسيةالخارجية، وفقاً
 لاينطبق

 غير مصنف
يعتمـــد وزن المخـــاطر علـــى العقـــد المعنـــي أو  
ــان     ــة المصــدرة إذا ك ــى وزن المخــاطر للجه عل

 .هناك حق رجوع على الجهة المصدرة

رأس المال المعمول به على العقد      يعتمد عبء   
 المعني 

 

على  تطبيق نسبة كفاية رأس المال حسب مجلس الخدمات المالية الإسلامية: ثالثاً

 مصرف دبي الإسلامي

لدى قصور البيانات الواردة في التقرير السنوي لمصـرف سـورية الـدولي الإسـلامي وذلـك لتطبيـق         
 الصـادر عـن مجلـس الخـدمات الماليـة الإسـلامية فقـد تم        نسبة الكفاية حسب معيار كفاية راأس المـال    

 .تطبيقها على مصرف دبي الإسلامي وذلك لتوفر البيانات المطلوبة واللازمة لحسابها
 :لمحة عن مصرف دبي الإسلامي

ــام          ــي الإســلامي كشــركة مســاهمة عامــة محــدودة في ع  بإمــارة دبــي  1975تأســس مصــرف دب
ول مصـرف إســلامي خـاص علــى مســتوى العـالم ليتــزامن مــع    واحتضـنت بــذلك مدينـة دبــي انطلاقــة أ  
 .التطور الاقتصادي الذي تشهده الدولة

 ألـف سـهم، كـل سـهم قيمتـه          100يبلغ رأسمال المصرف خمسون مليون درهمـاً مقسـمة علـى            
 درهم وجميـع الأسـهم اسـمية ومتسـاوية الحقـوق، وهـو مصـرف الجميـع شـارك في تأسيسـه                 500

لعالم الإسلامي حتى من الهند وتركيا وأمريكا، وكذلك حكومة دبي وهي المسلمون من شتى أنحاء ا
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 بالمائة منه لتفسح اـال لغيرهـا،   20القادرة على تغطية رأس المال بالكامل اكتفت بالمساهمة ب    
 بالمائـة مـن رأس المـال، وقـد        10وحكومة الكويت تشجيعاً منها لهذا العمـل الإسـلامي سـاهمت ب             

المشــاركين عــن بعــض المخصصــات والمكافــآت لتــودع في صــندوق الزكــاة في     تنــازل جــزء كبيــر مــن   
المصرف لتوزع على مستحقيها من المسلمين أو لتضاف الى جملة أرباح المصرف حتى يستفيد منه 

 .)1(المسلمون والمستثمرون
 31/12/2004فيما يلي حساب نسبة كفاية رأس المال لمصرف دبي الإسلامي للسنة المنتهية في     

 :)2()رقام محسوبة بآلاف الدراهمالأ(

 )24(جدول 

 (%)وزن المخاطر  المبلغ مخاطر الائتمان
العبء 

 الرأسمالي
 366,798 20 1,833,992  أرصدة لدى المصارف المركزية 

     
    225,759 أرصدة وودائع لدى المصارف

 37,806 20 189,029  ودائع لثلاثة شهور
 18,365 50 36,730   ودائع لأكثر من ثلاثة شهور

     
     أنشطة تمويلية 

    5,240,865 مرابحات البضائع والسيارات) 1(
 314,792 20 1,573,960  للحكومة
 2,038,430 100 2,038,430   للشركة

 1,221,356 75 1,628,475   لقطاع التجزئة
     
    2,433,891.92 مرابحات دولية )2(

 173,438 20 867,192  للحكومة
 1,123,097 100 1,123,097  للشركة

 88,721 20 443,603  للمؤسسات المالية
     
 مرابحات العقارات) 3(
 )سكنية%50، تجارية 50%(

 547,142 )35 و (100  810,580.06

 1,598,078 100  1,598,078 استصناع) 4(
    4,127,958 إجارة) 5(

ــارات  للعقــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 644,578 )35 و (100 1,257,713  )سكنية%75تجارية،25%(

 1,979,574 100 1,979,574  لعملاء الشركة
 668,003 75 890,671  لعملاء التجزئة

     
     أنشطة الاستثمار

 1,752,824 135 1,298,388  مضاربات )1(
 283,665 100 283,665  وكالات )2(
 ات في الأبنيةكمشار )3(
 859,561  1,677,192.56  )سكنية%75تجارية،25%(

 ـــــــــــــــ
(1) http://www.alislami.ae/ar/about_dib.htm 
(2) Rima Turk Ariss, Yolla Sarieddine: Shallenges in implementing capital adequacy guidelines to Islamic banks, Journal of 

Banking Regulation ,2007, vol.9, p56-57  
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 (%)وزن المخاطر  المبلغ مخاطر الائتمان
العبء 

 الرأسمالي
     استثمارات في الأوراق المالية

 محتفظ بها إلى حين الاستحقاق
صكوك محتفظ بهـا لـدى حكومـة        (

 )الأمارات
 50,103 20 10,012 

ــركات    ــدى شـــــــ ــتثمارات لـــــــ اســـــــ
 73,566 100 73,566  )استثمارات أخرى(زميلة

     

   عناصر خارج الميزانية 
معامل 
تحويل 
 الائتمان

وزن مخاطر 
  %ئتمانالا

ملاحظــــات (إجمــــالي الضــــمانات 
    IFSB(   2,235,337،6،ص2-26

 223,534 100 %20 1,117,668  لفترة استحقاق أقل من سنة 

 558,835 100  50 % 1,117,669  لفترة استحقاق أكبر من سنة 

      

إجمــــــالي الموجــــــودات المرجحــــــة   
 16,971,839     بمخاطر الائتمان 

     

     قمخاطر السو

     مخاطر اسثمارات رؤوس الأموال

 50,458 4 1,261,449  المخاطر الخاصة-أ

 100,916 8 1,261,449   المخاطر العامة-ب

  127,846 8  1,598,078  مخاطر السعر للاستصناع )2(

     

     مخاطر المخزون السلعي)3(

 438,101 )3  و15 ( 2,433,892  مرابحات دولية

 786,130 15 5,240,865  لبضائع والسياراتمرابحات ا
 

 965,760 8 12,072,000  مخاطر العملات الأجنبية)4(

 2,469,210    العبء الرأسمالي لمخاطر السوق

إجمــــــالي الموجــــــودات المرجحــــــة   
العــــــــــبء = بمخـــــــــاطر الســــــــــوق 

× (الرأســـــــــمالي لمخاطرالســـــــــوق 
12.5 ( 

   
 

30,865,130 
 

     

     مخاطر التشغيل

 الــــدخل الإجمــــالي لمــــدة متوســــط
 ثلاث سنوات

369,848  15 55,477.25 

إجمــــــالي الموجــــــودات المرجحــــــة   
العــــــــــبء = بمخـــــــــاطر الســــــــــوق 

ــغيل  ــمالي لمخاطرالتشـــــ × (الرأســـــ
12.5( 

   693,465.63 

     

إجمــــــالي الموجــــــودات المرجحــــــة   
 بالمخاطر

)RWA( 
 مخاطر السوق+ مخاطر الائتمان(
 )المخاطر التشغيلية+

48,530,434.51    
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 (%)وزن المخاطر  المبلغ مخاطر الائتمان
العبء 

 الرأسمالي
    2,687,429 رأس المال التنظيمي

   2,402,728  )1(الشريحة
   284,701  )2(الشريحة

     
    30,613,361 إجمالي المطاليب وحقوق الملكية

 أو PSIA(  17,596,304(حسابات الاستثمار
57.48%    

   16,100,128  ودائع استثمارية للعملاء
   126,102  احتياطي معدل الأرباح

   1,370,074  ودائع المصارف الاستثمارية
    13,017,057  الحسابات الجارية وحقوق الملكية

     :نسبة كفاية رأس المال
 )/2(الشريحة)+1(الشريحة 

)RWA-PSIA*RWA( 12.78%    

    2,103,374 : أو% 10النسبة المطلوبة 
    584,054 رأس المال الفائض

%) 12.78( الإسـلامي ذو مـلاءة جيـدة ويحقـق نسـبة كفايـة لـرأس المـال         نلاحظ أن مصرف دبـي  
وأعلـى مـن النسـبة المحـددة مـن قبـل مصـرف              %) 8 (2أعلى مـن النسـبة المحـددة حسـب اتفاقيـة بـازل            

 %).10(الإمارات المركزي 
 :وترى الباحثة ضرورة توضيح كيفية حساب نسبة كفاية رأس المال حسبما يلي

 :حسب مجلس الخدمات المالية الإسلاميةنسبة كفاية رأس المال 

 رأس المال المؤهل

 مخاطر التشغيل) + مخاطر السوق+ مخاطر الائتمان(إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها {

 ناقصاً

 })مخاطر السوق+ مخاطر الائتمان (الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الممولة من حسابات الاستثمار 

 
 مخاطرهـا الممولـة مـن حسـابات         نوجودات المرجحة حسـب أوزا    نسبة الم  )PSIA(حسابات الاستثمار 

 الاستثمار
= 

 حقوق الملكية+ مجموع المطاليب 

 
17596304 

 = 
30613361 

 

 = 57.48% 
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 = نسبة كفاية رأس المال 2,687,429

48,530,434.51 – 57.48% )16,971,839 +30,865,130( 

 

 = 12.78% 

 

 ))30,865,130+ 16,971,839%(57.48 – 48,530,434.51(× % 10 = رأس المال المطلوب

 

 ألف درهماً 2,103,374 = 

 

  ألف درهما584,054ً =  2,687,429 - 2,103,374 = رأس المال الفائض

 

 مقارنة مخاطر المصرف الإسلامي بمخاطر المصرف التقليدي :رابعاً

لكنهــا لامي في جوهرهــا وشــكلها عــن عمليــات المصــرف التقليــدي  تختلــف أنشــطة المصــرف الإســ
 .تتشابه في بعض المخاطر وتختلف في بعضها الأخرى

مخاطر الائتمان، مخاطر :  ثلاثة أنواع من المخاطر بالنسبة للمصرف التقليدي وهي2عرفت بازل
 .السوق، المخاطر التشغيلية
 .)1(ف الإسلامي والمصرف التقليدي مقارنة للمخاطر بين المصر)25(يوضح الجدول رقم 

 المصرف التقليدي المصرف الإسلامي
  مخاطر الائتمان1  مخاطر الائتمان1
 : مخاطر السوق2 : مخاطر السوق2

 )أسهم( مراكز الاستثمارمخاطر  )صكوك وأسهم( مخاطر مراكز الاستثمار
 ----------------- مخاطر السلع والمخزون السلعي

 مخاطر أسعار الفائدة عائدمخاطر معدل ال
 مخاطر العملات الأجنبية مخاطر العملات الأجنبية

  المخاطر التشغيلية3  المخاطر التشغيلية3
 ---------------  المخاطر الاستئمانية4
 ---------------  المخاطر التجارية المنقولة6

 . على ملاءة العميلهي مخاطر عدم السداد، وتحدد أوزانها اعتماداً: مخاطر الائتمان
 ـــــــــــــــ

(1) Rima Turk Ariss, Yolla Sarieddine: op. cit, p52. 
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ــة       : مخــاطر الســوق  وهــي المخــاطر الناتجــة مــن مخــاطر الخســارة للمراكــز داخــل وخــارج الميزاني
 . والناشئة من التغيرات في أسعار السوق وتطبق على محفظة الأدوات المالية لدى المصرف

ــة وع ــ     : مخــاطر التشــغيل  ــل مخــاطر الخســائر الناتجــة عــن عــدم كفــاءة العمليــات الداخلي ن وتمث
 .الأحداث الخارجية

في المصارف الإسلامية تكون المخاطر التشغيلية نفسها في المصارف التقليدية ولكـن يضـاف إليهـا         
 .2مخاطر عدم الالتزام بالشريعة الإسلامية وهذه المخاطر لم يتم الإشارة إليها في اتفاقية بازل

ــل مــن الم      صــرف الإســلامي والمصــرف   بينمــا تتشــابه المخــاطر التشــغيلية ومخــاطر الائتمــان في ك
مع أن عمليات المصارف الإسلامية تخلو من الفائدة إلا أن . التقليدي، تختلف المخاطر السوقية بينهما

) ليبـور (مخاطر سـعر الفائـدة تعتبـر نقطـة مرجعيـة حيـث أن سـعر الفائـدة السـائد في مصـارف لنـدن                    
ؤثر علـى معـدل العائـد المتوقـع جمعـه      لذلك أي تغير في المعدل المرجعي سوف ي. يعتبر كمؤشر للتسعير 

 .يشار إلى ذلك بمخاطر معدل العائد. جراء استخدام الأموال ودفعه للمودعين
هنــاك ثلاثــة أنــواع إضــافية مــن المخــاطر تواجههــا المصــارف الإســلامية تتضــمن مخــاطر الســلع       

تعـرف  . يـة المنقولـة  ، المخـاطر الاسـتئمانية، المخـاطر التجار   )مخاطر سوق إضافية  ( )1(والمخزون السلعي 
 علـى أنهـا مخـاطر تغيـر أسـعار الموجـودات محـل التعاقـد أثنـاء سـير               مخاطر السلع والمخزون السـلعي    

يث أنه على المصـارف الإسـلامية امـتلاك موجـودات مختلفـة قبـل بيعهـا إلـى العمـلاء عنـد             ح. الصفقة
إن ذلــك ســوف ). لاأملــكلايمكــن بيــع ما(الحاجــة للتمويــل وذلــك ليكــون متســقاً مــع القاعــدة الشــرعية  

يعرض غالبية المصارف الإسلامية إلى مخاطر تغير الأسعار نتيجة تملك أنواع مختلفة من الموجودات، 
 .والتي بدورها تقدم بعداً جديداً للمخاطرة للمصارف الإسلامية

، من ناحية أخرى تواجه المصارف الإسلامية مخاطر فريـدة ناتجـة عـن إدارة حسـابات الاسـتثمار               
إزاء المخاطر التـي تتحملهـا مؤسسـة الخـدمات الماليـة الإسـلامية        إلى الاستئمانية المخاطر تشير حيث

حيــث . الخســائر الناجمــة عــن تقصــيرها أو ســوء تصــرفها أو خرقهــا لتفــويض الاســتثمار الموكــل إليهــا 
 .تنعدم ثقة المودعين بالمصرف ويقومون بسحب ودائعهم نتيجةً لذلك

 علـى منافسـة المصـارف    المصـرف من احتمـال عـدم قـدرة     لتجارية المنقولة   المخاطر ا وأخيراً تنشأ   
الأخرى التقليدية أو الإسلامية، وتحسباً لتلك المخـاطر يقـوم المصـرف الإسـلامي بالاحتفـاظ بحسـاب                  

يتكــون احتيــاطي معــدل الأربــاح مــن مبــالغ مجنبــة مــن إجمــالي دخــل أمــوال  واحتيــاطي معــدل الأربــاح، 
ا لتعديل العوائد المدفوعـة لأصـحاب حسـابات الاسـتثمار وللمسـاهمين، وتضـم            المضاربة بغرض إتاحته  

، كما يقوم المصـرف أيضـاً بالاحتفـاظ باحتيـاطي مخـاطر الاسـتثمار ويتكـون         حصة من أرباح كل منهما    
هذا الاحتياطي من مبالغ مجنبة من دخل أصحاب حسـابات الاسـتثمار بعـد اقتطـاع نصـيب المضـارب                 

لهـذا  .  أية خسائر مستقبلية في الاستثمارات الممولـة مـن حسـابات الاسـتثمار           من الدخل لغرض تغطية   
 ـــــــــــــــ

لقد تم استثناء مخاطر السلع والمخزون السلعي لدى المصرف التقليدي وذلـك لأن تعليمـات المصـرف المركـزي في سـورية تمنـع تملـك السـلع               )1(
 .في المصارف التقليدية
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يبقى باستطاعة المصرف الإسلامي دفع عائد منـافس علـى حسـابات الاسـتثمار حتـى وإن كـان يحقـق                 
 .معدلات ربح أقل من معدلات الفائدة السائدة في السوق

 2 الدعامة الأولى لاتفاقية بازلتأعد.إن الدور الرئيسي لأي سلطة نقدية هو حماية المودعين
توصــيات للمصــارف النشــطة دوليــاً وتجاهلــت مصــادر الأمــوال للمصــرف التقليــدي وركــزت علــى    

الهـدف هـو التأكـد مـن حمايـة الودائـع لـدى        و. مخاطر أنشطتها الناشئة عن اسـتخدامات الأمـوال    
قليلــدي أمــوال  لــذلك عنــدما يســتثمر المصــرف الت  . المصــرف والتــي يجــب ضــمان دفعهــا بالكامــل   

أمـا في   . المودعين في موجودات منتجة يجـب أن يتحمـل بالكامـل المخـاطر المرتبطـة بتلـك الأنشـطة                  
حال المصـرف الإسـلامي لايكـون المودعـون هـم الممولـون الأساسـيون وتنـدرج غالبيـة الودائـع تحـت              

ة المصـرف    يشارك المودعون في حسابات الاستثمار في أنشـط        ، حيث حسابات الاستثمارات المطلقة  
الإسلامي في تحمل المخاطرة، لذلك يحتاج المودعون في المصرف الإسلامي إلى حماية أقل مقارنة 

إن الحل الذي ارتأته هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية  .بالمودعون في المصرف التقليدي
ــام   AAOIFIالإســلامية  ــن الموجــودات المرجحــة بالمخــاطر وا   % 50 هــو تضــمين المق ــن  م ــة م لممول

علـى  . CARوذلـك في حسـاب نسـبة كفايـة رأس المـال            % 100حسابات الاستثمار بدلاً مـن نسـبة        
و عدم اعتبار جانب ا هالعيب الرئيسي فيهالرغم من أن هذه النسبة تتمتع بسهولة حسابها إلا أن 

تلفة تتعرض المصارف الإسلامية إلى مخاطر مخ      كما و  .الموجودات من ميزانية المصرف الإسلامي    
ــل الإســلامي عــادةً مــايكون   ، عــن المصــارف التقليديــة تنشــأ عــن اســتخدامات الأمــوال     وإن التموي

مضموناً بموجودات ملموسة حيث تكون هـذه الموجـودات معرضـة إلـى مخـاطر الأسـعار لـذا تكـون          
أنشــطة التمويــل والاســتثمار في المصــارف الإســلامية معرضــة إلــى مخــاطر ســوق جديــدة مطبقــة    

صرفية، ممايؤدي إلى التعرض لمخاطر سوق أعلى، وبالتالي تكون الموجـودات المرجحـة           بالدفاتر الم 
مجلــس الخــدمات  ولقــد بــين .ارنــة بالمصــارف التقليديــةقبالمخــاطر للمصــارف الإســلامية أعلــى م

 المخاطر المختلفـة التـي تتعـرض لهـا المصـارف الإسـلامية والتـي تنشـأ مـن           IFSB  الإسلامية المالية
 أن واعتبر ،ة الإسلامية وعين وزن مخاطر كافٍ لأدوات التمويل الإسلامية المختلفة    طبيعة الأنشط 

ــى       لتغطيــة الموجــودات المرجحــة   أعبــاء رأســمالية  مخــاطر الائتمــان ومخــاطر الســوق لاتحتــاج إل
 .)1(بالمخاطر والممولة من حسابات الاستثمار المشاركة بالأرباح

بدائي في سورية، حيث أنها تعتمد علـى عقـود المرابحـة            مازال السوق المالي الإسلامي في تطوره ال      
ليس كما أنه . قصيرة الأجل، ومازالت هناك حاجة ملحة للأخذ في الحسبان التعرض لمخاطر السيولة

من المسموح للمصارف الإسلامية التعامل ال عـريض مـن المشـتقات الماليـة مثـل المقايضـات المتاحـة              
ــة لأغــراض التح ــ  ــل المخــاطر للمصــارف التقليدي ــازل تحيــث وضــع . وط أو لتحوي ــة ب  خطــوط 2 اتفاقي

إرشــادية لتخفــيض رؤوس الأمــوال المطلوبــة مــن المصــرف الــذي يســتخدم تقنيــات التحــوط بفعاليــة           
 .لتخفيف المخاطر التي تتعرض لها المصارف التقليدية

 ـــــــــــــــ
(1) Ibid, p58. 
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ضـمن  تحمـل فيـه ديـون ضـخمة      من الممكن القول أن المصارف الإسـلامية بوضـعها الحـالي والتـي    
أن هذه المصارف مجبـرة علـى   إلى يعود  وهذا أصولها تواجه مخاطر أعلى مقارنة بالمصارف التقليدية

ــود الشــريعة          ــك ضــمن قي ــان وذل ــع مخــاطر الائتم ــن .اســتخدام وســائل محــددة للتعامــل م ــن  لك لايمك
مـوذج  ففـي هـذا الن  . للمخـاطرة  الاستنتاج أن نموذج المصرف الإسلامي يتضمن بالضرورة معدلاً أعلـى 

 إلى إجمالي الأصول وعندما يتضمن أنواعـاً  عندما تكون نسبة الديون فيه عادية أو متواضعة بالنسبة
متعددة من الشراكات وعقود الإجـارة والمضـاربة فـإن بوسـعه تقـديم إمكانيـات التشـغيل ضـمن النطـاق           

 .)1(للشريعة ليتعامل بشكل ملائم مع منابع المخاطرة المسموح به وفقاً

 ـــــــــــــــ
(1) http://islamfin.go-forum.net/montada-f14/topic-t904.htm 
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 .جمع البيانات والأساليب الإحصائية المستخدمة في تحليلها: المبحث الأول

 .تحليل البيانات واختبار الفروض: المبحث الثاني
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�

يتنــاول هــذا الفصــل تحلــيلاً للبيانــات التــي احتوتهــا الاســتبانة، والتــي أعــدتها الباحثــة في ضــوء  
ــة مــن مــوظفي إدارة المخــاطر في المصــارف الإســلامية ومــوظفي      ووزعتهــاالدراســة فــروض  ــى عين  عل

 . فروض الدراسةاختبار المركزي، وذلك بهدف صرففي الملدى المصارف مديرية مفوضية الحكومة 

 :وقد تضمن هذا الفصل مناقشة المواضيع التالية 

 .اجمع البيانات والأساليب الإحصائية المستخدمة في تحليله: المبحث الأول

 .تحليل البيانات واختبار الفروض: المبحث الثاني



 ���	
 א
��א���א���א
����Wא����א

 

 146

�א�����א�ول

����א�����������
� �وא���
���א���
�"!�א

�#$�$%�&�

 أداة جمع البيانات: أولاً

تم الاعتماد على الاستبانة بوصفها مصدراً مهماً للحصول على البيانات اللازمة لإجراء الدراسة           
وفرضياتها، حيث للدراسة وانب الرئيسة الج تها أسئلبحيث تغطي )1(ستبانةالميدانية، وقد تم تصميم ا

 :قسمت الأسئلة إلى مجموعتين على النحو الآتي

ــة والتخصــص       : القســم الأول • ــل في الوظيف ــة تتعلــق بالمســتجيبين تتمث تضــمنت معلومــات عام
 .العلمي والمؤهل العلمي وعدد سنوات الخبرة

تغير، والتي تغطي فرضيات الدراسة، حيث تتعلق المتغيرات م) 27(ويتكون من : القسم الثاني •
 .التسعة عشر الأولى بالفرضية الأولى، وتتعلق المتغيرات الثمانية الباقية بالفرضية الثانية

 الخماسـي، إذ تم التعبيـر   )Likert(ولتحويل الآراء الوصفية إلى صيغة كمية تم استخدام مقيـاس         
ة حيث تم تحديد أوزاناً للإجابات كما هو موضح في الجدول رقـم        عن الإجابات الوصفية بصيغة رقمي    

)26.( 

 )26(جدول 

 في تحويل الإجابات الوصفية الصيغة الكمية والنسب المئوية المقابلة لها المستخدمة

 إلى صيغة رقمية

 %النسبة  الصيغة الكمية الصيغة الوصفية
 100 – 81 5 موافق
 80 – 61 4 غالباً
 60 –41 3 حيادي
 40 –21 2 أحياناً

 20 –1 1 غير موافق

 ـــــــــــــــ
 .)3(انظر الملحق رقم  )1(
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 مجتمع الدراسة: ثانياً

 :فئتينيتكون مجتمع الدراسة من 

) 21(تتألف من موظفي إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية، والبـالغ عـددهم           : الفئة الأولى  �
ة وقد تم اختيار موظفي إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية بحكم علاقتهم المباشر. موظف

 .بموضوع الدراسة
 في المصرف المركزي  لدى المصارفتتألف من موظفي مديرية مفوضية الحكومة: الفئة الثانية �

ويعـود سـبب اختيـار بعـض مـن مـوظفي الرقابـة كـونهم يمثلـون                  . اًموظف ـ) 64(والبالغ عـددهم    
 .الجهة الرقابية على عمل المصارف الإسلامية، وبالتالي صلتهم بموضوع الدراسة

 عينة الدراسة: ثالثاً

 :بلغت عينة الدراسة كالآتي

مـن  %) 66,7(موظف بإدارة المخاطر في المصارف الإسـلامية، أي مـا نسـبته       ) 14(تم اختيار    •
، وبلـغ عـدد   ةاسـتبان ) 14(فئة موظفي إدارة المخاطر في المصارف الإسـلامية، حيـث تم توزيـع             

إجمـالي عـدد الاسـتبانات الموزعـة        مـن   %) 93(، أي بنسبة    ةاستبان) 13(الاستبانات المستلمة   
 .لهذه الفئة، خضعت كلها للتحليل

 في المصرف المركزي، أي  لدى المصارفموظف من مديرية مفوضية الحكومة) 22(تم اختيار  •
ــة مفوضــية الحكومــة    %) 34,4(بنســبة  ــة مــوظفي مديري ــدى المصــارف  مــن فئ في المصــرف ل

، أي ةاســتبان) 19(الاســتبانات المســتلمة ، وبلــغ عــدد ةاســتبان) 22(المركــزي، حيــث تم توزيــع  
 .من إجمالي عدد الاستبانات الموزعة لهذه الفئة، خضعت كلها للتحليل%) 86(بنسبة 

مجتمــع الدراســة وحجــم العينــة ونســبتها وعــدد الاســتبانات الموزعــة   ) 27(ويوضــح الجــدول رقــم 
 .والمستلمة ونسبتها

 )27(جدول 

 وزعة والمستلمةمجتمع وعينة الدراسة والاستبانات الم

 العينة
مجتمع 
 الدراسة

عينة 
 الدراسة

نسبة 
 العينة

عدد الاستبانات 
 الموزعة

عدد 
الاستبانات 
 المستلمة

نسبة 
الاستبانات 
 المستلمة

في موظفي إدارة المخاطر 
 المصارف الإسلامية

 %93  استبانة13  استبانة14 %66,7  موظف14  موظف21

موظفي مديرية مفوضية 
المصرف في الحكومة 

 المركزي
 %86  استبانة19  استبانة22 %34,4  موظف22  موظف64
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 اختبار صدق أداة الدراسة وثباتها: رابعاً

، حيـث تم    )1(محكمـين متخصصـين   ) 4(اعتمدت الباحثة للتأكد من صـلاحية الاسـتبانة علـى آراء            
 .أخذ ملاحظاتهم بعين الاعتبار، وعليه تم صياغة الاستبانة بشكلها النهائي

لقيـاس مـدى    (Cornbach's Coefficient Alpha) فضـلاً عـن ذلـك تم اسـتخدام معامـل ألفـا كرونبـاخ       
 وإمكانيـة الاعتمـاد علـى المقيـاس عـن طريـق فحـص              ،لتحقق من ثباتها  الاتساق الداخلي لأسئلة الاستبانة وا    

لاً إذا كانـت قيمـة   ويكـون هـذا المقيـاس مقبـو    . تناسق واستقرار النتائج التي يتم الحصول عليهـا باسـتخدامه         
عينـة  (فـرد  ) 15(وقد بلغت نتائج اختبار الثبات الإحصائي لعينـة  %) 60(كرونباخ ألفا مساوية أو أكبر من       

 .، مما يدل على الثبات الداخلي لأسئلة الاستبانة على مستوى الدراسة ككل%)88 ()الثبات

 الأساليب الإحصائية المستخدمة في تحليل البيانات: خامساً

تخدام مجموعــة مــن الاختبـــارات الإحصــائية، المتمثلــة في مقـــاييس النزعــة المركزيــة مـــن       تم اس ــ
رات ونسب مئوية لتحليل البيانات العامة، كما تم استخدام الوسط الحسابي والانحراف المعياري،     اتكر

 لعينـتين مسـتقلتين مـن خـلال الاعتمـاد      (T)واختبـار  ) One Sample Test(  لعينـة واحـدة  (T)واختبـار  
 Statiststical Packages for Social Sciences (SPSS)علـى الرزمـة الإحصـائية للعلـوم الاجتماعيـة      
 :في تحليل البيانات، وذلك على النحو التالي

 Arithmetic meanالوسط الحسابي  -1

وهو أحد مقاييس النزعة المركزيـة، ويُسـتخدم لتمثيـل مجموعـة مـن البيانـات بقيمـة واحـدة، وقـد               
ول على متوسط للإجابات عن أسئلة الاستبانة والتي حدُِّدت لها خمسة خيـارات وفقـاً            ستخدم للحص ا

ستخدم كمؤشر لترتيب البنود الواردة في الاستبانة من ناحية درجة الموافقة عليها ا كما   Likertلمقياس  
 .أو بحسب درجة الاستخدام أو درجة التأثير

 Standard deviationالانحراف المعياري  -2

 .مقاييس التشتت التي تعبر عن مقدار تشتت القيم عن وسطها الحسابيوهو من 

 النسبة المئوية للوسط الحسابي -3

ويسـتخدم  ) 5( أي Likertوهي عبارة عن الوسط الحسابي منسوباً إلـى القيمـة العظمـى لمقيـاس             
ن وتكـون الدراسـة مقبولـة إذا حـازت علـى نسـبة أعلـى م ـ             . للتعبير عن الوسـط الحسـابي بنسـبة مئويـة         

 . درجات3أي عندما يزيد الوسط الحسابي على %) 60(

 )One Sample T Test( للعينة الواحدة )T (اختبار -4

يســتخدم لاختبــار فرضــية تتعلــق بالوســط الحســابي ويشــترط لإجــراء الاختبــار أن تكــون العينــة      
الإحصـائية  عشوائية وقيم أفرادها لا تعتمد على بعضها البعض، وقد تم الاعتماد على برنامج الرزمة   

 ـــــــــــــــ
 )4(انظر الملحق رقم  )1(
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الإحصـائية، كمـا تم الاعتمـاد علـى مسـتوى الدلالـة             ) t( في احتسـاب قيمـة       (SPSS)للعلوم الاجتماعية   
أقـل مـن أو تسـاوي    ) t(كأساس لتعزيز قبول الفرضيات أو رفضـها، فـإذا كانـت دلالـة            ) 0.05(المعنوية  

فإنـه  ) 0.05( أكبـر مـن   )t(فإن ذلك يعزز من قبول الفرضية وبطبيعـة الحـال إذا كانـت دلالـة           ) 0.05(
 .يعزز رفض الفرضية

 )Independent Samples T Test( ستيودنت للعينات المستقلة )T(اختبار  -5

يســتخدم لاختبــار فيمــا إذا كــان هنــاك فــروق ذات دلالــة جوهريــة بــين آراء عينــتين، ويكــون هنــاك  
، )0.05(لـة المعنويـة   فروق ذات دلالة جوهرية إذا كان مستوى الدلالة المحسوب أقـل مـن مسـتوى الدلا             

، فإن ذلك يدل على عدم وجـود فـروق جوهريـة    )0.05(أما إذا كان مستوى الدلالة المحسوب أكبر من        
 .بين آراء عينتي الدراسة
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 تحليل البيانات العامة: أولاً

فـــراد عينتـــي الدراســـة والتـــي تم يتنــاول هـــذا المبحـــث الخصـــائص الرئيســـية للمســتجيبين مـــن أ  
 .استخلاصها من فقرة البيانات العامة التي تضمنتها الاستبانة

 : المهنة أو الوظيفة-1

 .توزيع المستجيبين من العينة حسب المهنة أو الوظيفة) 28(يوضح الجدول 

 )28(جدول 

 توزيع أفراد العينة حسب المهنة أو الوظيفة

  %النسبة العدد المهنة أو الوظيفة
 40.6 13  مصرف إسلامي فيإدارة مخاطرفي قسم موظف 

 59.4 19 المصرف المركزيفي  مديرية مفوضية الحكومة  فيموظف

 %100 32 الإجمالي

أن نسبة موظفي إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية من العينة هو          ) 28(يتبين من الجدول      
 %).59.4(المصرف المركزي هو  فيونسبة موظفي مديرية مفوضية الحكومة %) 40.6(

 : التخصص العلمي-2

 .توزيع المستجيبين من العينة حسب التخصص العلمي) 29(يوضح الجدول 

 )29(جدول 

 توزيع أفراد العينة حسب التخصص العلمي

 %النسبة  العدد التخصص العلمي
 62.5 20 محاسبة

 9.4 3 اقتصاد
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 %النسبة  العدد التخصص العلمي

 15.6 5 مصارف

 12.5 4 إدارة

 %100 32 الإجمالي

أن الغالبية من عينة الدراسـة متخصصـون في المحاسـبة، إذ بلـغ عـددهم               ) 29(يظهر من الجدول    
، ثم  %)15.6(أفـراد وبنسـبة     ) 5(، تلاهم المتخصصـون بالمصـارف بعـدد         %)62.5(فرداً بنسبة   ) 20(

يث ، ثم المتخصصون بالاقتصاد ح%)12.5(أفراد وبنسبة ) 4(المتخصصون بالإدارة حيث بلغ عددهم 
 إن قلة عدد المتخصصين بالمصارف أمر مبرر كون هذا التخصص           %).9.4(أفراد ونسبتهم   ) 3(كانوا  

 .حديث العهد، وهذا ما جعل الغالبية العظمى من أفراد العينة تحمل تخصص محاسبة

 : المؤهل العلمي-3

 يلمتوزيع المستجيبين حسب مؤهلهم الع) 30(يبين الجدول رقم 

 )30(جدول 

 يلماد العينة حسب مؤهلهم العتوزيع أفر

 المؤهل العلمي العدد %النسبة

 ماجستير 12 37.5

 دبلوم دراسات عليا 6 18.75

 بكالوريوس 14 43.75

 الإجمالي 32 100%

أن الغالبية العظمى من العينة هم من حملة شهادة البكـالوريوس، إذ     ) 30(رقم  يظهر من الجدول    
، ثم جـاء بعـدهم مـن حيـث العـدد حملـة شـهادة الماجسـتير                 %)43.75(فـرداً بنسـبة     ) 14(بلغ عددهم   

أفــراد وبنســبة  ) 6(، ثم حملــة شــهادة دبلــوم الدراســات العليــا بعــدد      %)37.5(وبنســبة ) 12(بعــدد 
، وهذا يشير إلى التأهيل العلمي الكافي لعينـة الدراسـة وبالتـالي قـدرتها علـى فهـم أسـئلة              %)18.75(

 .وعيةالاستبانة والإجابة عليها بموض

 : الخبرة-4

 .توزيع المستجيبين من العينة حسب مدة خبرتهم) 31(يوضح الجدول 
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 )31(جدول 

 توزيع أفراد العينة حسب مدة خبرتهم

 الخبرة العدد %النسبة

  سنوات5قل من أ 9 28.1

  سنوات10 إلى 5من  19 59.4

  سنة20 إلى 11من  4 12.5

 الإجمالي 32 100%

)  سـنوات  10 إلـى    5(أن غالبيـة أفـراد العينـة تتـراوح خبـرتهم مـن              ) 31 (يلاحظ من الجدول رقم   
سـنوات،  ) 5(، ثم الأفراد الذين تقـل مـدة خبـرتهم عـن           %)59.4(فرداً بنسبة   ) 19(حيث كان عددهم    

إذ )  سنة20 إلى 11(، ثم الأفراد الذين تتراوح خبرتهم من %)28.1(أفراد بنسبة ) 9(إذ بلغ عددهم 
، وهذا يشير إلى أن أفـراد العينـة تتمتـع بخبـرة كافيـة تمكنهـا مـن             %)12.5(ونسبتهم  أفراد  ) 4(بلغوا  

 .الإجابة على أسئلة الاستبانة

 تحليل أسئلة محاور الاستبانة: ثانياً

تم إجـراء اســتعراض نتـائج التحليــل الوصــفي باعتمـاد الوســط الحســابي والأهميـة النســبية لهــذه     
أو تبـاين الآراء بـين أفـراد عينـة الدراسـة          ا لمعرفـة درجـة توافـق       وكذلك إيجـاد الانحـراف له ـ      ،المتغيرات

 .تجاه كل من هذه المتغيرات

نتائج تحليل آراء العينة بشأن مدى التزام المصـارف الإسـلامية السـورية    ) 32(ويبين الجدول رقم   
 .2بتطبيق معيار كفاية رأس المال حسب بازل

 )32(جدول 

التزام المصارف الإسلامية السورية بتطبيق معيار كفاية رأس نتائج تحليل آراء العينة بشأن مدى 

2المال حسب بازل 
 

 الفقرات م
الوسط 
 الحسابي

نسبة 
الوسط 
الحسابي 

% 

الانحراف 
 المعياري

 الترتيب

 7 0.821 83.8 4.19 يتم وضع أوزان ترجيحية مختلفة تبعاً لدرجة مخاطر الأصول 1

 10 0.948 81.2 4.06 %8وجودات المرجحة بالمخاطر تتعدى نسبة الحد الأدنى لرأس المال إلى الم 2

 4 0.718 90 4.50 يتم احتساب مخاطر الائتمان باتباع الأسلوب النمطي أو المعياري 3

 15 0.801 71.2 3.56 يعتمد المصرف آلية معينة لتخفيف مخاطر الائتمان 4
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 الفقرات م
الوسط 
 الحسابي

نسبة 
الوسط 
الحسابي 

% 

الانحراف 
 المعياري

 الترتيب

 8 1.120 83.8 4.19 يتم قياس مخاطر التشغيل باتباع أسلوب المؤشر الأساسي 5

 8 1.120 83.8 4.19 يحتسب المصرف مخاطر السوق باتباع الطريقة المعيارية 6

 18 1.114 65.6 3.28 يقوم المصرف بإخضاع موظفيه لدورات تدريبية خاصة بإدارة المخاطر 7

 13 1.039 75.6 3.78 2يقوم المصرف بتطوير أنظمته الداخلية حسب متطلبات بازل 8

 11 0.916 80 4 صرف بنوعية الأصول ويكون مخصصات كافية لهايهتم الم 9

 12 0.963 78.2 3.91 يتم تجميع البيانات حول العملاء بالشكل الكافي 10

 17 0.842 69.4 3.47 يتم معالجة البيانات التي جمعها المصرف حول العملاء بالشكل الأمثل 11

12 
ال الإجمالي بالمقارنة مع تعمل المصارف على تقييم شامل لكفاية رأس الم

 14 0.998 73.8 3.69 محفظة المخاطر لديها

13 
تقوم السلطات الرقابية بمراجعة وتقييم تقديرات واستراتيجيات كفاية رأس 
المال الداخلي، كما تقوم باتخاذ الإجراءات الرقابية اللازمة في حال عدم 

 اقتناعها بنتائج عملية التقييم
4.09 81.8 0.893 9 

14 
تقوم السلطات الرقابية بالتأكد من أن المصرف يحقق معدل كفاية لرأس ماله 

 1 0.508 95 4.75 %8تجاوز ت

15 
تمتلك السلطات الرقابية الصلاحية للطلب من المصارف حيازة رأس مال 

 3 0.875 91.8 4.59 إضافي فوق الحدود الدنيا

16 
لة دون هبوط رأس المال  تقوم السلطات الرقابية بالتدخل بشكل مبكر للحيلو

إلى مادون الحدود الدنيا اللازمة، كما تفرض إجراءات علاجية في حال لم 
 تتم المحافظة على الحدود المطلوبة لرأس المال

4.38 87.6 0.751 5 

17 
للمصرف سياسة رسمية للإفصاح معتمدة من مجلس إدارتها كما يقوم بتقييم 

 16 1.047 69.4 3.47 لجودة المعلومات المفصح عنها

18 
تطلب السلطة الرقابية من المصارف الإفصاح عن الطرق والأساليب التي 

 2 0.609 92.6 4.63 تطبقها لتقدير المخاطر واحتساب كفاية رأس المال

19 
والتعرضات للمخاطر ) هيكل وكفاية رأس المال(يفصح المصرف عن رأس المال 

 6 0.965 86.2 4.31 )اطر التشغيلمخاطر الائتمان، مخاطر السوق، مخ(وتقييمها 

  0.485 81 4.05 الكلي

وهـو أكبـر مـن    ) 4.05(إلى أن المتوسط الكلـي للمتغيـرات المدروسـة بلـغ           ) 32(يشير الجدول رقم    
وهذا يشير إلـى موافقـة   %). 60(وهي أكبر من %) 81(، كما بلغت نسبة الوسط الحسابي الكلي      )3(

 .سةعينة الدراسة على المتغيرات المدرو

، حيث تفاوتت متوسطات )3(ويلاحظ من الجدول أن متوسطات كل المتغيرات المدروسة أكبر من    
تقـوم السـلطات الرقابيـة بالتأكـد مـن أن المصـرف             (للمتغير  ) 4.75(المتغيرات المدروسة إذ بلغ أعلاها      

اع موظفيه يقوم المصرف بإخض(للمتغير ) 3.28(، وأدناها %)8تجاوز تيحقق معدل كفاية لرأس ماله 
 ).لدورات تدريبية خاصة بإدارة المخاطر

تقوم السلطات الرقابية بالتأكد من أن المصـرف  (وقد كانت آراء عينة الدراسة أكثر اتفاقاً حول المتغير          
، يليـه مـن حيـث اتفـاق     )0.508(، إذ بلغ الانحـراف المعيـاري لـه          %)8تجاوز  تيحقق معدل كفاية لرأس ماله      
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تطلب السلطة الرقابية من المصارف الإفصاح عن الطرق والأساليب التـي تطبقهـا        (تغير  آراء العينة حوله الم   
 ).0.609(، فقد بلغ الانحراف المعياري له )لتقدير المخاطر واحتساب كفاية رأس المال

يتم (وبملاحظة بعض المتوسطات الحسابية نجدها متساوية في بعض المتغيرات المدروسة، كما في 
ية مختلفة تبعاً لدرجة مخاطر الأصول، يتم قياس مخـاطر التشـغيل باتبـاع أسـلوب       وضع أوزان ترجيح  

يـتم معالجـة البيانـات    (، )المؤشر الأساسي، يحتسب المصـرف مخـاطر السـوق باتبـاع الطريقـة المعياريـة         
التي جمعها المصـرف حـول العمـلاء بالشـكل الأمثـل، للمصـرف سياسـة رسـمية للإفصـاح معتمـدة مـن                      

، وفي هــذه الحالــة فــإن المتغيــر ذو   )كمــا يقــوم بتقيــيم لجــودة المعلومــات المفصــح عنهــا   مجلــس إدارتهــا 
 .الانحراف المعياري الأقل يتقدم من حيث الترتيب على المتغير ذو الانحراف المعياري الأكبر

نتــائج تحليــل آراء العينــة بشــأن طبيعــة المخــاطر التــي تتعــرض لهــا   ) 33(كمــا يــبين الجــدول رقــم  
 :سلامية مقارنة بالتقليديةالمصارف الإ

 )33(جدول 

مقارنة السورية نتائج تحليل آراء العينة بشأن طبيعة المخاطر التي تتعرض لها المصارف الإسلامية 

 بالتقليدية

 الفقرات م
الوسط 
 الحسابي

نسبة 
الوسط 
الحسابي 

% 

الانحراف 
 المعياري

 الترتيب

1 
 المخاطر الائتمانية تتشابه المخاطر الائتمانية للمصرف الإسلامي مع

 6 0.948 79 3.94 للمصرف التقليدي

2 
لاتوجد اختلافات جوهرية بين مبلغ رأس المال المطلوب لتغطية مخاطر 

 5 0.801 81.2 4.06  ومجلس الخدمات المالية الإسلامية2الائتمان وفقاً لمتطلبات بازل

3 
ية للمصرف تتشابه المخاطر السوقية للمصرف الإسلامي مع المخاطر السوق

 8 1.020 63.2 3.16 التقليدي

4 
لاتوجد اختلافات جوهرية بين مبلغ رأس المال المطلوب لتغطية مخاطر السوق 

 7 0.738 66.2 3.31  ومجلس الخدمات المالية الإسلامية2وفقاً لمتطلبات بازل

5 
تتشابه المخاطر التشغيلية للمصرف الإسلامي مع المخاطر التشغيلية 

 2 0.609 71 4.38 ليديللمصرف التق

6 
لاتوجد اختلافات جوهرية بين مبلغ رأس المال المطلوب لتغطية مخاطر 

 3 0.653 71.8 4.34  ومجلس الخدمات المالية الإسلامية2التشغيل وفقاً لمتطلبات بازل

 1 0.535 72.2 4.69 تعتبر المرابحة صيغة التمويل الأكثر تطبيقاً 7

8 

ليس من الضروري احتساب نسبة كفاية رأس المال حسب المعيار الصادر عن 
مجلس الخدمات المالية الإسلامية لعدم وجود اختلاف جوهري في المخاطر 
التي يتعرض لها كلا النوعين من المصارف ويكتفى بتطبيق الإرشادات الصادرة 

لمعدلة حسب  واللمؤسسات المالية الإسلامية عن هيئة المحاسبة والمراجعة
2بازل

 

4.09 81.8 0.856 4 

  0.462 86.2 4.31 الكلي
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وهـو أكبـر مـن    ) 4.31(إلى أن المتوسط الكلـي للمتغيـرات المدروسـة بلـغ           ) 33(يشير الجدول رقم    
وهــذا يشــير إلــى %). 60(وهــي أكبــر مــن %) 86.2(، كمــا بلغــت نســبة الوســط الحســابي الكلــي  )3(

 .ات المدروسةموافقة عينة الدراسة على المتغير

، حيـث تفاوتـت متوسـطات    )3(ويلاحظ مـن الجـدول أن متوسـطات كـل المتغيـرات المدروسـة أكبـر مـن            
، وأدناهـا  )تعتبر المرابحـة صـيغة التمويـل الأكثـر تطبيقـاً     (للمتغير ) 4.69(المتغيرات المدروسة إذ بلغ أعلاها    

 ).لمخاطر السوقية للمصرف التقليديتتشابه المخاطر السوقية للمصرف الإسلامي مع ا(للمتغير ) 3.16(

تعتبــر المرابحــة صــيغة التمويــل الأكثــر  (وقــد كانــت آراء عينــة الدراســة أكثــر اتفاقــاً حــول المتغيــر    
تتشـابه  (، يليه من حيث اتفاق آراء العينة حوله المتغيـر  )0.535(، إذ بلغ الانحراف المعياري له   )تطبيقاً

، فقد بلغ الانحراف )المخاطر التشغيلية للمصرف التقليدي  المخاطر التشغيلية للمصرف الإسلامي مع      
 ).0.609(المعياري له 

 اختبار الفروض: ثالثاً

التحقق مــن أن وذلــك ب ـبعـد تحليـل وعــرض نتـائج الدراســة يـتم في هــذا الجـزء اختبــار فرضـياتها       
داة القيـاس  الوسط الحسابي الذي أبداه المستجيبون من العينة أقل أو أكبر بدرجة معنوية من وسـط أ            

، وسـتكون قاعـدة القـرار    %)60(يمثل نسبة ) 3(اعتمدت الباحثة في هذه الدراسة الوسط الحسابي        (
 :على النحو الآتي

 ةكبــر وذات دلالــة إحصــائية مــن قيمــة أدا أقبــول الفرضــية إذا كانــت قيمــة الوســط الحســابي   �
 .درجات) 3(القياس البالغة 

ي أقــل وذات دلالــة إحصــائية مــن قيمــة أداة  رفــض الفرضــية إذا كانــت قيمــة الوســط الحســاب  �
 .درجات) 3(القياس البالغة 

 لدراســة وجــود فروقــات بــين الوســط  (One sample T Test) اختبــار كمــا اســتخدمت الباحثــة
) T( حســاب مســتوى دلالــة، وذلــك مــن خــلال )3(الحســابي للعينــة وبــين الوســط الحســابي للمجتمــع  

 :المعتمدة في هذه الدراسة كما يلي) 0.05(ومقارنتها مع الدلالة الإحصائية 

يوجد فرق جوهري بين الوسط الحسابي للعينة والوسط الحسابي للمجتمع إذا كانت مستوى        �
 ).0.05(قل من مستوى الدلالة الإحصائية أ) T(دلالة 

لا يوجــد فــرق جــوهري بــين الوســط الحســابي للعينــة والوســط الحســابي للمجتمــع إذا كانــت     �
 ).0.05(بر من مستوى الدلالة الإحصائية أك) T(مستوى دلالة 

ســتيودنت للعينــات المســتقلة ) T(ولمعرفــة الفــروق بــين آراء عينتــي الدراســة، تم اســتخدام اختبــار  
Independen Samples T Test) (وكانت قاعدة القرار كما يلي: 

توى أكبـر مـن مس ـ  ) T(لا يوجد فرق جوهري بين أراء عينتي الدراسة إذا كانـت مسـتوى دلالـة          �
 ).0.05(الدلالة الإحصائية 
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قــل مــن مســتوى أ) T(يوجــد فــرق جــوهري بــين آراء عينتــي الدراســة إذا كانــت مســتوى دلالــة   �
 ).0.05(الدلالة الإحصائية 

تلتزم المصارف الإسلامية السورية بتطبيق معيار كفاية رأس المال حسب " :الفرضية الأولى

 "2بازل

 :ة لهذه الفرضية النتائج الموضحة في الجدول التاليوقد أظهرت نتائج الاختبارات الإحصائي

 )34(جدول 

مدى التزام المصارف الإسلامية السورية بتطبيق معيار لعينة الدراسة بخصوص ) T(نتائج اختبار 

 2كفاية رأس المال حسب بازل

 الفقرات م
الوسط 
 الحسابي

 Tقيمة 
مستوي 
 الدلالة

 0.000 8.186 4.19 درجة مخاطر الأصوليتم وضع أوزان ترجيحية مختلفة تبعاً ل 1

 0.000 6.338 4.06 %8نسبة الحد الأدنى لرأس المال إلى الموجودات المرجحة بالمخاطر تتعدى  2

0.000 11.811 4.50 يتم احتساب مخاطر الائتمان باتباع الأسلوب النمطي أو المعياري 3
 

0.000 3.974 3.56 يعتمد المصرف آلية معينة لتخفيف مخاطر الائتمان 4
 

0.000 5.999 4.19 يتم قياس مخاطر التشغيل باتباع أسلوب المؤشر الأساسي 5
 

0.000 5.999 4.19 يحتسب المصرف مخاطر السوق باتباع الطريقة المعيارية 6
 

0.163 1.428 3.28 يقوم المصرف بإخضاع موظفيه لدورات تدريبية خاصة بإدارة المخاطر 7
 

0.000 4.253 3.78 2ر أنظمته الداخلية حسب متطلبات بازل يقوم المصرف بتطوي 8
 

0.000 6.177 4 يهتم المصرف بنوعية الأصول ويكون مخصصات كافية لها 9
 

0.000 5.326 3.91 يتم تجميع البيانات حول العملاء بالشكل الكافي 10
 

0.004 3.150 3.47 يتم معالجة البيانات التي جمعها المصرف حول العملاء بالشكل الأمثل 11
 

12 
كفايــة رأس المــال الإجمــالي بالمقارنــة مــع      ل  شــامل تعمــل المصــارف علــى تقيــيم   

0.000 3.897 3.69 محفظة المخاطر لديها
 

13 
تقــوم الســلطات الرقابيــة بمراجعــة وتقيــيم تقــديرات واســتراتيجيات كفايــة رأس   

حــال عــدم   المــال الــداخلي، كمــا تقــوم باتخــاذ الإجــراءات الرقابيــة اللازمــة في        
 اقتناعها بنتائج عملية التقييم

4.09 6.929 0.000
 

14 
تقوم السلطات الرقابية بالتأكد من أن المصـرف يحقـق معـدل كفايـة لـرأس مالـه                  

0.000 19.487 4.75 %8تجاوز ت
 

15 
تمتلــك الســلطات الرقابيــة الصــلاحية للطلــب مــن المصــارف حيــازة رأس مــال         

0.000 10.307 4.59 إضافي فوق الحدود الدنيا
 

16 
تقـوم السـلطات الرقابيـة بالتـدخل بشـكل مبكـر للحيلولـة دون هبـوط رأس المـال           

إلى مادون الحدود الدنيا اللازمة، كما تفـرض جـراءات علاجيـة في حـال لـم تـتم        
 المحافظة على الحدود المطلوبة لرأس المال

4.38 10.352 0.000
 

17 
إدارتهـا كمـا يقـوم بتقيـيم      للمصرف سياسة رسمية للإفصاح معتمدة من مجلـس         

0.017 2.533 3.47 لجودة المعلومات المفصح عنها
 

18 
ــي         ــة مــن المصــارف الإفصــاح عــن الطــرق والأســاليب الت ــب الســلطة الرقابي تطل

0.000 15.092 4.63 تطبقها لتقدير المخاطر واحتساب كفاية رأس المال
 

19 
لتعرضـات للمخـاطر   وا) هيكـل وكفايـة رأس المـال   (يفصح المصرف عن رأس المال      

0.000 7.693 4.31 )مخاطر الائتمان، مخاطر السوق، مخاطر التشغيل(وتقييمها 
 

 0.000 12.300 4.05 الكلي
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يقــوم المصــرف بإخضــاع موظفيــه  (يشــير الجــدول الســابق أن مســتوى الدلالــة المحســوبة للمتغيــر   
، ممـا  )0.05(سـتوى الدلالـة   ، وهي أكبر مـن م )0.163(بلغت  ) لدورات تدريبية خاصة بإدارة المخاطر    

القيمــة (يعنــي عــدم وجــود فــرق جــوهري بــين الوســط الحســابي للعينــة والوســط الحســابي للمجتمــع     
 ).3.28(، وهذا مايفسره الوسط الحسابي لهذا المتغير المدروس حيث بلغ )3المعيارية 

 :السابق ما يلي) 34(ويتبين من الجدول رقم 

درجـة وهـو أكبـر مـن أداة     ) 4.05(ى جميـع الفقـرات   بلغت قيمة الوسط الحسابي علـى مسـتو     �
 .درجات) 3(القياس البالغة 

قل من مستوى قيمـة الدلالـة الإحصـائية         أ يوه) 0.000(بلغت قيمة مستوى الدلالة المحسوبة       �
ــي وجــود فــرق جــوهري بــين الوســط الحســابي للعينــة والوســط الحســابي       )0.05( ، ممــا يعن

 ).3القيمة المعيارية (للمجتمع 

تلتــزم المصــارف الإســلامية الســورية  : "اءً علــى ذلــك فقــد تم قبــول الفرضــية التــي تــنص علــى  وبنــ
 ".2بتطبيق معيار كفاية رأس المال حسب بازل

) Independent Samples T Test(سـتيودنت للعينـات المســتقلة   ) T(كمـا أظهـرت نتـائج اختبــار    
 :النتائج التالية

 )35(جدول 

لمستقلة لاختبار الفروق حول مدى التزام المصارف الإسلامية ستيودنت للعينات ا) T(اختبار 

 2السورية بتطبيق معيار كفاية رأس المال حسب بازل

 )1(الوسط الحسابي
 الفقرات م

 )2(العينة  )1(العينة 
 Tقيمة 

مستوي 
 الدلالة

 0.293 1.073- 4.32 4 يتم وضع أوزان ترجيحية مختلفة تبعاً لدرجة مخاطر الأصول 1

2 
نسبة الحد الأدنى لرأس المال إلى الموجودات المرجحة بالمخاطر 

 0.779 0.284- 4.11 4 %8تتعدى 

0.174 1.393 4.37 4.69 يتم احتساب مخاطر الائتمان باتباع الأسلوب النمطي أو المعياري 3
 

0.759 0.310 3.53 3.62 يعتمد المصرف آلية معينة لتخفيف مخاطر الائتمان 4
 

0.657 0.449- 4.26 4.08 س مخاطر التشغيل باتباع أسلوب المؤشر الأساسييتم قيا 5
 

0.299 1.064- 4.37 3.92 يحتسب المصرف مخاطر السوق باتباع الطريقة المعيارية 6
 

7 
يقوم المصرف بإخضاع موظفيه لدورات تدريبية خاصة بإدارة 

0.208 1.288- 3.47 3 المخاطر
 

0.782 0.280 3.74 3.85 2الداخلية حسب متطلبات بازل يقوم المصرف بتطوير أنظمته  8
 

0.280 1.110 3.84 4.23 يهتم المصرف بنوعية الأصول ويكون مخصصات كافية لها 9
 

0.140 1.533 3.68 4.23 يتم تجميع البيانات حول العملاء بالشكل الكافي 10
 

 ـــــــــــــــ
لـدى  عينـة مـوظفي مديريـة مفوضـية الحكومـة      ): 2(المصارف الإسلامية، كما تمثل العينـة  في موظفي إدارة المخاطر    عينة  ): 1(تمثل العينة    )1(

 .المصرف المركزيالمصارف في 
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 )1(الوسط الحسابي
 الفقرات م

 )2(العينة  )1(العينة 
 Tقيمة 

مستوي 
 الدلالة

11 
يتم معالجة البيانات التي جمعها المصرف حول العملاء بالشكل 

0.225 1.244 3.32 3.69 الأمثل
 

12 
كفاية رأس المال الإجمالي بالمقارنة شامل لتعمل المصارف على تقييم 
0.716 0.368 3.63 3.77 مع محفظة المخاطر لديها

 

13 
تقوم السلطات الرقابية بمراجعة وتقييم تقديرات واستراتيجيات 

لرقابية كفاية رأس المال الداخلي، كما تقوم باتخاذ الإجراءات ا
 اللازمة في حال عدم اقتناعها بنتائج عملية التقييم

3.85 4.26 -1.262 0.220
 

14 
تقوم السلطات الرقابية بالتأكد من أن المصرف يحقق معدل كفاية 

0.272 1.135- 4.84 4.62 %8تجاوز تلرأس ماله 
 

15 
تمتلك السلطات الرقابية الصلاحية للطلب من المصارف حيازة رأس 

0.574 0.568 4.53 4.69 في فوق الحدود الدنيامال إضا
 

16 
تقوم السلطات الرقابية بالتدخل بشكل مبكر للحيلولة دون هبوط  

رأس المال إلى مادون الحدود الدنيا اللازمة، كما تفرض جراءات 
 علاجية في حال لم تتم المحافظة على الحدود المطلوبة لرأس المال

4.31 4.42 -0.436 0.666
 

17 
صرف سياسة رسمية للإفصاح معتمدة من مجلس إدارتها كما للم

0.051 2.059 3.16 3.92 يقوم بتقييم لجودة المعلومات المفصح عنها
 

18 
تطلب السلطة الرقابية من المصارف الإفصاح عن الطرق والأساليب 

0.526 0.643- 4.68 4.54 التي تطبقها لتقدير المخاطر واحتساب كفاية رأس المال
 

19 
والتعرضات ) هيكل وكفاية رأس المال(صح المصرف عن رأس المال يف

مخاطر الائتمان، مخاطر السوق، مخاطر (للمخاطر وتقييمها 
 )التشغيل

4 4.53 -1.438 0.166
 

 0.989 0.015- 4.06 4.05 الكلي

أن مسـتوى الدلالــة الإحصـائية المحســوب لكـل المتغيــرات المدروســة    ) 35 ( رقــميتـبين مــن الجـدول  
، مما يدل على عدم وجود فروق ذات دلالة إحصـائية بـين آراء عينتـي الدراسـة حـول         )0.05(ر من   أكب

 .2مدى التزام المصارف الإسلامية السورية بتطبيق معيار كفاية رأس المال حسب بازل

، )0.05(، وهـــو أكبــر مـــن  )0.989(وقــد بلــغ مســـتوى الدلالــة الإحصـــائي الإجمــالي المحســوب      
مــدى التــزام المصــارف  روق ذات دلالــة إحصــائية بــين آراء عينتــي الدراســة حــول   لا توجــد فــوبالتــالي 

 .2الإسلامية السورية بتطبيق معيار كفاية رأس المال حسب بازل

 إلى وجود  في سوريةلا تؤدي طبيعة الممارسات الوظيفية للمصارف الإسلامية" :الفرضية الثانية

 لها مقارنة بمخاطر المصارف التقليدية تتطلب اختلافات جوهرية في طبيعة المخاطر التي يتعرض

 "تطبيق معيار كفاية رأس المال الصادر عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية

 :وقد أظهرت نتائج الاختبارات الإحصائية لهذه الفرضية النتائج الموضحة في الجدول التالي
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 )36(جدول 

 طر التي تتعرض لها المصارف الإسلاميةطبيعة المخا لعينة الدراسة بخصوص )T(نتائج اختبار 

  مقارنة بالتقليديةالسورية

 الفقرات م
الوسط 
 الحسابي

 Tقيمة 
مستوي 
 الدلالة

1 
تتشابه المخاطر الائتمانية للمصرف الإسلامي مع المخاطر 

 0.000 5.593 3.94 الائتمانية للمصرف التقليدي

2 
لوب لتغطية لاتوجد اختلافات جوهرية بين مبلغ رأس المال المط

 ومجلس الخدمات المالية 2مخاطر الائتمان وفقاً لمتطلبات بازل
 الإسلامية

4.06 7.506 0.000 

3 
تتشابه المخاطر السوقية للمصرف الإسلامي مع المخاطر السوقية 

 0.867 3.16 للمصرف التقليدي
0.393

 

4 
لاتوجد اختلافات جوهرية بين مبلغ رأس المال المطلوب لتغطية 

 ومجلس الخدمات المالية 2السوق وفقاً لمتطلبات بازلمخاطر 
 الإسلامية

3.31 2.396 0.023
 

5 
تتشابه المخاطر التشغيلية للمصرف الإسلامي مع المخاطر 

0.000 12.771 4.38 التشغيلية للمصرف التقليدي
 

6 
لاتوجد اختلافات جوهرية بين مبلغ رأس المال المطلوب لتغطية 

 ومجلس الخدمات المالية 2تطلبات بازلمخاطر التشغيل وفقاً لم
 الإسلامية

4.34 11.641 0.000
 

0.000 17.841 4.69 تعتبر المرابحة صيغة التمويل الأكثر تطبيقاً 7
 

8 

ليس من الضروري احتساب نسبة كفاية رأس المال حسب المعيار 
الصادر عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية لعدم وجود اختلاف 

خاطر التي يتعرض لها كلا النوعين من المصارف جوهري في الم
 ويكتفى بتطبيق الإرشادات الصادرة عن هيئة المحاسبة والمراجعة

2والمعدلة حسب بازلللمؤسسات المالية الإسلامية 
 

4.09 7.227 0.000
 

 0.000 15.967 4.31 الكلي

اطر السـوقية للمصـرف   تتشـابه المخ ـ (يشير الجدول السابق أن مستوى الدلالة المحسـوبة للمتغيـر           
، وهـي أكبـر مـن مسـتوى الدلالـة           )0.393(بلغـت   ) الإسلامي مع المخاطر السوقية للمصـرف التقليـدي       

، مما يعني عدم وجود فرق جوهري بين الوسط الحسابي للعينة والوسـط الحسـابي للمجتمـع         )0.05(
 ).3.16(س حيث بلغ ، وهذا مايفسره الوسط الحسابي لهذا المتغير المدرو)3القيمة المعيارية (

 :السابق ما يلي) 36(ويتبين من الجدول رقم 

درجــة وهــو أكبــر مــن أداة ) 4.31(بلغــت قيمــة الوســط الحســابي علــى مســتوى جميــع الفقــرات   •
 .درجات) 3(القياس البالغة 

وهـو أقـل مـن مسـتوى قيمـة الدلالـة الإحصـائية            ) 0.000(بلغت قيمة مستوى الدلالة المحسـوبة        •
ني وجود فرق جوهري بين الوسط الحسابي للعينة والوسط الحسابي للمجتمع           ، مما يع  )0.05(
 ).3القيمة المعيارية (
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ــنص علــى         ــك فقــد تم قبــول الفرضــية التــي ت ــاءً علــى ذل ــة الممارســات الوظيفيــة    ": وبن لا تــؤدي طبيع
اطر للمصارف الإسلامية إلى وجود اختلافـات جوهريـة في طبيعـة المخـاطر التـي يتعـرض لهـا مقارنـة بمخ ـ         
 ".المصارف التقليدية تتطلب تطبيق معيار كفاية رأس المال الصادر عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية

 :ستيودنت للعينات المستقلة النتائج التالية) T(كما أظهرت نتائج اختبار 

 )37(جدول 

ض لها ستيودنت للعينات المستقلة لاختبار الفروق حول طبيعة المخاطر التي تتعر) T(اختبار 

 مقارنة بالتقليديةالسورية المصارف الإسلامية 

 )1(الوسط الحسابي
 الفقرات م

 )2(العينة  )1(العينة 
 Tقيمة 

مستوي 
 الدلالة

1 
تتشابه المخاطر الائتمانية للمصرف الإسلامي مع المخاطر الائتمانية 

 3.77 للمصرف التقليدي
4.05 

-0.833 0.412 

2 
 بين مبلغ رأس المال المطلوب لتغطية مخاطر لاتوجد اختلافات جوهرية
 0.710 0.375- 4.11 4  ومجلس الخدمات المالية الإسلامية2الائتمان وفقاً لمتطلبات بازل

3 
تتشابه المخاطر السوقية للمصرف الإسلامي مع المخاطر السوقية 

0.185 1.368 2.95 3.46 للمصرف التقليدي
 

4 
 رأس المال المطلوب لتغطية مخاطر لاتوجد اختلافات جوهرية بين مبلغ

0.976 0.030- 3.32 3.31  ومجلس الخدمات المالية الإسلامية2السوق وفقاً لمتطلبات بازل
 

5 
تتشابه المخاطر التشغيلية للمصرف الإسلامي مع المخاطر التشغيلية 

0.495 0.692 4.32 4.46 للمصرف التقليدي
 

6 
المال المطلوب لتغطية مخاطر لاتوجد اختلافات جوهرية بين مبلغ رأس 

0.377 0.896 4.26 4.46  ومجلس الخدمات المالية الإسلامية2التشغيل وفقاً لمتطلبات بازل
 

0.135 1.537 4.58 4.85 تعتبر المرابحة صيغة التمويل الأكثر تطبيقاً 7
 

8 

ليس من الضروري احتساب نسبة كفاية رأس المال حسب المعيار الصادر 
ات المالية الإسلامية لعدم وجود اختلاف جوهري في عن مجلس الخدم

المخاطر التي يتعرض لها كلا النوعين من المصارف ويكتفى بتطبيق 
للمؤسسات المالية  الإرشادات الصادرة عن هيئة المحاسبة والمراجعة

2والمعدلة حسب بازل الإسلامية
 

4.15 4.05 0.300 0.768
 

 0.544 0.614 4.26 4.37 الكلي

أن مستوى الدلالة الإحصائية المحسوب لكل المتغيرات المدروسة أكبر من        من الجدول أعلاه    يتبين  
، مما يدل على عـدم وجـود فـروق ذات دلالـة إحصـائية بـين آراء عينتـي الدراسـة حـول طبيعـة            )0.05(

 .المخاطر التي تتعرض لها المصارف الإسلامية مقارنة بالتقليدية

، )0.05(، وهـــو أكبــر مـــن  )0.544(ي الإجمــالي المحســوب   وقــد بلــغ مســـتوى الدلالــة الإحصـــائ   
طبيعة المخاطر التي تتعرض لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين آراء عينتي الدراسة حول وبالتالي 

 .لها المصارف الإسلامية مقارنة بالتقليدية

 ـــــــــــــــ
لـدى  عينـة مـوظفي مديريـة مفوضـية الحكومـة      ): 2(المصارف الإسلامية، كما تمثل العينـة  في عينة موظفي إدارة المخاطر     ): 1(تمثل العينة    )1(

 .المصرف المركزيصارف في الم
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 :النتائج

 :بناءً على تحليل بيانات الدراسة واختبار فروضها، يمكن تلخيص النتائج كما يلي

 : صحة الفرضية الأولى وهيلدراسة اتأثبت -1

 .2تلتزم المصارف الإسلامية السورية بتطبيق معيار كفاية رأس المال حسب بازل

 :بالنسبة للفرضية الأولى تبين مايلي
 ):متطلبات الحد الأدنى لرأس المال(لق بالدعامة الأولى فيما يتع -

 بتوصــيات لجنــة بــازل المتخــذة مــن قبــل مصــرف    الســوريةوقــد تــبين التــزام المصــارف الإســلامية 
سـورية المركــزي فيمـا يتعلــق بالدعامـة الأولــى، وقـد كــان ذلـك مــن خـلال تحقيــق الـنقط التاليــة مرتبــة        

 :حسب درجة الالتزام بها
 خاطر الائتمان باتباع الأسلوب النمطي أو المعيارييتم احتساب م -1

 يتم وضع أوزان ترجيحية مختلفة تبعاً لدرجة مخاطر الأصول -2

 يتم قياس مخاطر التشغيل باتباع أسلوب المؤشر الأساسي -3

 يحتسب المصرف مخاطر السوق باتباع الطريقة المعيارية -4

 %8خاطر تتعدى نسبة الحد الأدنى لرأس المال إلى الموجودات المرجحة بالم -5

 يعتمد المصرف آلية معينة لتخفيف مخاطر الائتمان -6

 .إلا أنه يجب التنويه إلى أن هناك نقص بآليات التخفيف لمخاطر الائتمان
 ):المراجعة الرقابية( فيما يتعلق بالدعامة الثانية -

 درجــة  بمبــادئ هــذه الدعامـة، حيــث تم تحقيـق النقــاط التاليــة مرتبـة حســب   اً فعلي ـاًهنـاك التزام ــ
 :الالتزام بها كما يلي

 %8تقوم السلطات الرقابية بالتأكد من أن المصرف يحقق معدل كفاية لرأس ماله تتجاوز  -1

تمتلك السلطات الرقابية الصـلاحية للطلـب مـن المصـارف حيـازة رأس مـال إضـافي فـوق الحـدود              -2
 الدنيا
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المـال إلـى مـادون الحـدود     تقوم السلطات الرقابية بالتدخل بشكل مبكر للحيلولة دون هبـوط رأس    -3
الــدنيا اللازمــة، كمــا تفــرض إجــراءات علاجيــة في حــال لــم تــتم المحافظــة علــى الحــدود المطلوبــة   

 لرأس المال

تقوم السلطات الرقابية بمراجعة وتقييم تقديرات واستراتيجيات كفايـة رأس المـال الـداخلي، كمـا          -4
 تناعها بنتائج عملية التقييمتقوم باتخاذ الإجراءات الرقابية اللازمة في حال عدم اق

 يهتم المصرف بنوعية الأصول ويكون مخصصات كافية لها -5

 يتم تجميع البيانات حول العملاء بالشكل الكافي -6

 2يقوم المصرف بتطوير أنظمته الداخلية حسب متطلبات بازل -7

 لديهاتعمل المصارف على تقييم شامل لكفاية رأس المال الإجمالي بالمقارنة مع محفظة المخاطر  -8

 .يتم معالجة البيانات التي جمعها المصرف حول العملاء بالشكل الأمثل -9

 يقوم المصرف بإخضاع موظفيه لدورات تدريبية خاصة بإدارة المخاطر -10

 المتمثلــة في البنــود بمبــادئ المراجعــة الرقابيــة الأربعــة والأساســية  المصــرف المركــزي  وقــد تــبين التــزام 
شــر واضــح لمــدى وعــي المصــرف المركــزي بأهميــة هــذه المبــادئ ولضــرورة       وهــذا مؤ))8(،)4(،)3(،)1،2((

 بالــدورات التدريبيــة اً، إلا أن هنــاك نقصــ2التطبيــق الســليم لهــا كــون المراجعــة الرقابيــة تمثــل جــوهر بــازل  
لايوجـد هنـاك بعـد قـرارات      بالإضـافة إلـى أنـه    .الخاصة بإدارة المخاطر باعتبارهـا احتلـت النقطـة الأخيـرة     

 مجلس النقـد والتسـليف موضـوعة في التطبيـق بخصـوص الإلـزام بالاحتفـاظ بـرأس مـال كـافٍ                     صادرة عن 
لتغطيــة المخــاطر التــي لــم يــتم تغطيتهــا في الدعامــة الأولــى، أو لتغطيــة بعــض العوامــل الخارجيــة مثــل آثــار   

 .صادي، أي لايوجد بعد تعميق لمفهوم رأس المال الاقتدورات الأعمال والآثار الاقتصادية المختلفة
 :)انضباط السوق(فيما يتعلق بالدعامة الثالثة  -

ط التاليـة  اوقد تبين التزام المصارف الإسلامية بمبادئ هذه الدعامة وذلك من خلال تحقيـق النق ـ   
 :مرتبة حسب درجة الالتزام بها

تطلب السلطة الرقابية من المصارف الإفصاح عن الطرق والأساليب التي تطبقها لتقدير المخاطر  -1
 ساب كفاية رأس المالواحت

مخاطر (والتعرضات للمخاطر وتقييمها    ) هيكل وكفاية رأس المال   (يفصح المصرف عن رأس المال       -2
 )الائتمان، مخاطر السوق، مخاطر التشغيل

للمصرف سياسة رسمية للإفصاح معتمدة من مجلس إدارتها كمـا يقـوم بتقيـيم لجـودة المعلومـات             -3
 المفصح عنها

والـذي   General Disclosure Principleفي الالتزام بالمبدأ العام للإفصاح  هناك انخفاضاً إلا أن
 .يحتل النقطة الأخيرة
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 : صحة الفرضية الثانية وهيدراسة الت أثبت-2

 إلى وجود اختلافات جوهرية في سورية تؤدي طبيعة الممارسات الوظيفية للمصارف الإسلامية  لا
بمخـاطر المصـارف التقليديـة تتطلـب تطبيـق معيـار كفايـة        في طبيعة المخاطر التي تتعـرض لهـا مقارنـة         

 .رأس المال الصادر عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية

بالنسبة للفرضية الثانية يتم فيما يلي ترتيب المخاطر التي يتعرض لها المصرف الإسلامي حسـب           
 :درجة تشابهها مقارنة بالتقليدي

 المخاطر التشغيلية -1

 المخاطر الائتمانية -2

 لمخاطر السوقيةا -3

 مـن الناحيـة النظريـة في        اً هام ـ اًكانت المخاطر السـوقية تحتـل المرتبـة الأخيـرة لأن هنـاك فرق ـ              •
المخاطر السوقية بين المصرف الإسـلامي والمصـرف التقليـدي يرجـع هـذا الفـرق إلـى مخـاطر          

 صـرف الموجـد في    ي بينما لا  اً سلعي اًالمخزون السلعي، حيث يوجد في المصرف الإسلامي مخزون       
تطبيــق صــيغة المرابحــة  (التقليــدي، إلا أن الممارســات التــي تــتم مــن قبــل المصــارف الإســلامية

ــا        )بشــكل واســع  ــي تتعــرض له ــك الت ــف بشــكل جــوهري عــن تل ــب مخــاطر ســوقية تختل  لاترت
 .المصارف التقليدية حيث لاتتم حيازة السلع إلا لفترة قصيرة جداً

مليــات المرابحــة وهــي عبــارة عــن علاقــات   اقتصــرت عمليــات التمويــل لــدى المصــارف علــى ع   •
مديونية بين المصرف والمتعاملين، وبالتـالي تتشـابه المخـاطر الائتمانيـة التـي تـنجم عـن صـيغة                     

 .المرابحة بالمخاطر الائتمانية الناجمة عن القروض التي تمنحها المصارف التقليدية

بالشـريعة لـدى المصـرف     على الرغم من وجود مخاطر تشغيلية إضافية وهي مخاطر الالتزام            •
مخـاطر  الإسلامي تضاف إلى المخـاطر التشـغيلية المعروفـة لـدى النـوعين مـن المصـارف وهـي            

 إلا أن معالجـة     الخسائر الناتجة عن عدم كفاءة العمليـات الداخليـة وعـن الأحـداث الخارجيـة              
ــدى        المخــاطر التشــغيلية لــدى المصــرف الإســلامي هــي نفــس المعالجــة للمخــاطر التشــغيلية ل

ــدي  ــازل   . المصــرف التقلي ــي طرحتهــا ب ــي   2أي طريقــة المعالجــة الت  نفــس طريقــة المعالجــة الت
 .طرحها مجلس الخدمات المالية الإسلامية

في ضوء أن المرابحة هي الصيغة التمويلية الأكثـر تطبيقـاً، وبمـا أن المرابحـة مـع الوعـد الملـزم                     •
  معدومـة تكـون ع الوعـد الملـزم   هي الصيغة المطبقة في سورية فإن مخاطر السوق للمرابحة م ـ

 وإن وجدت فهي تقتصر على مخاطر صرف     وذلك حسب مجلس الخدمات المالية الإسلامية،     
 بينما تبقى هناك مخاطر ائتمان ومخاطر تشغيل شبيهة بمخاطر القرض،        العملات الأجنبية، 

ــة       ــوب لتغطي ــال المطل ــغ رأس الم ــين مبل ــة ب ــالي لاتوجــد اختلافــات جوهري ــاً  المخــاطر ووبالت فق
 ومجلس الخدمات الماليـة الإسـلامية، أي تتشـابه الأعبـاء الرأسـمالية لتغطيـة               2لمتطلبات بازل 
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مخــاطر الائتمــان والســوق والتشــغيل في المصــرف الإســلامي مقارنــة بــالقرض في المصــرف         
 .التقليدي

ــيس مــن الضــروري احتســاب نســبة كفايــة رأس المــال حســب المعيــار الصــادر عــن مجلــس             • ل
مية لعـدم وجـود اخـتلاف جـوهري في المخـاطر التـي يتعـرض لهـا كـلا           يـة الإسـلا   الخدمات المال 

النوعين من المصـارف أي أنـه يمكـن اسـتمرار المصـارف الإسـلامية بتطبيـق نسـبة كفايـة رأس                     
 طالما أن صيغة المرابحة هي الصيغة الأكثر تطبيقاً، حيـث تتشـابه          2المال حسب توصيات بازل   

 الأفضـل أن يكُتفـى بتطبيـق الإرشـادات الصـادرة          مخاطر القرض بمخاطر المرابحة، ولكن مـن      
مقارنـة   عن هيئة المحاسبة والمراجعـة كونهـا تأخـذ حسـاب الاسـتثمار المشـترك بعـين الاعتبـار                   

، ولاتركز على جانب الموجودات بشكل تفصيلي وتأخذ بعين الاعتبار المخاطر التجاريـة    2ببازل
 .ية الإسلاميةالمنقولة بطريقة سهلة مقارنة بمجلس الخدمات المال

عينـة مـوظفي إدارة   ): 1(العينـة  ( لاتوجد فروق ذات دلالة إحصائية بـين آراء عينتـي الدراسـة      -3
لـدى  عينـة مـوظفي مديريـة مفوضـية الحكومـة       ): 2(لمصارف الإسلامية، كما تمثل العينة      في ا المخاطر  

 :حول الفرضية الأولى وهي)المصرف المركزيالمصارف في 
 .2لامية السورية بتطبيق معيار كفاية رأس المال حسب بازلتلتزم المصارف الإس

عينـة مـوظفي إدارة   ): 1(العينـة  (لاتوجد فروق ذات دلالة إحصائية بـين آراء عينتـي الدراسـة       -4
لـدى  عينـة مـوظفي مديريـة مفوضـية الحكومـة       ): 2(المصارف الإسلامية، كما تمثل العينة      في  المخاطر  

 :ول الفرضية الثانية وهيح )المصرف المركزيالمصارف في 
لاتؤدي طبيعة الممارسات الوظيفية للمصارف الإسلامية إلى وجود اختلافات جوهريـة في طبيعـة              
المخاطر التي تتعرض لها مقارنـة بمخـاطر المصـارف التقليديـة تتطلـب تطبيـق معيـار كفايـة رأس المـال                

 .الصادر عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية
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 :التوصيات

ــار المصــارف الإســلامية        في ضــوء -1 ــاً وباعتب ــر تطبيق  أن المرابحــة هــي الصــيغة التمويليــة الأكث
السورية حديثة النشأة، يمكن تطبيق نسبة كفاية رأس المال اعتماداً على الإرشادات الصادرة عن هيئة      

طر مخـا ( لتشـمل  2بعد صـدور اتفاقيـة بـازل   المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية والمعدلة    
، والمستبعد منها حسابات الاستثمار المقيدة من المقام كونها )الائتمان ومخاطرالسوق ومخاطر التشغيل

لتصبح نسبة كفاية رأس المال حسب الصياغة الجديدة لاتتحمل أي جزء من المخاطر التجارية المنقولة 
 :مساوية إلى

 رأس المال التنظيمي

مخاطر + مخاطر الائتمان ()1(مخاطرها الممولة من رأس المال والمطلوباتإجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان {
 )مخاطر التشغيل+ السوق

 مضافاً
 الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الممولة من حسابات الاستثمار المطلقة% [50

 })]مخاطر السوق+ مخاطر الائتمان(

+ الشـريحة الأولـى  ( المحاسبة والمراجعـة   يبقى رأس المال التنظيمي نفسه كما جاء في معادلة هيئة         
حيث يكون احتياطي معدل الأرباح واحتياطي مخاطر الاستثمار جزءاً مـن الشـريحة              )الشريحة الثانية 

أما بالنسبة للموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها فيتم حسابها بـالرجوع إلـى متطلبـات        . الأولى
 .2بازل

يـق هـذه النسـبة علـى أن تسترشـد بقـرار مجلـس النقـد                 ويمكن للمصارف الإسلامية السورية تطب    
 وذلـك عنـد حسـاب الموجـودات المرجحـة           2والمرتكز على اتفاقية بازل   ) 4ب/م ن /253(والتسليف رقم   

 .حسب أوزان مخاطرها
معادلــة تقــدير الســلطة (وتعتبــر هــذه الصــيغة أســهل تطبيقــاً مــن تطبيــق نســبة كفايــة رأس المــال    

 .ات المالية الإسلامية والتي تعتبر أكثر تعقيداًحسب مجلس الخدم) الإشرافية
أمــا مســتقبلاً عنــدما تتطــور المصــارف الإســلامية وتتنــوع صــيغها التمويليــة وتســتخدم صــيغ     
التمويل طويلـة الأجـل ذات المخـاطر الأعلـى والعائـد الأكبـر كالاستصـناع والسـلم سـوف يكـون مـن                       

لس الخدمات المالية الإسـلامية واحتسـاب   الضروري تطبيق معيار كفاية رأس المال الصادرعن مج     
ــى حــدة لوجــود مخــاطر ســوق لهــذه الســلع         ــة عل ــالأخص مخــاطر  (المخــاطر لكــل صــيغة تمويلي وب

تختلف عن مخاطر السوق للقرض لدى المصرف التقليدي حسب مراحل العقد ) للمخزون السلعي
تطبيـق معادلـة تقـدير    بوالتي بدورها تؤثر على حساب نسبة الكفاية، مع العلـم أنـه يوصـى حينهـا            

السلطة الإشرافية وليس المعادلة المعيارية نظراً لأن هـذه الأخيـرة لاتأخـذ بعـين الاعتبـار المخـاطر          
 .التجارية المنقولة

 ـــــــــــــــ
 .باستثناء حسابات الاستثمار المشترك )1(
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 يكـون المسـاهمون مطـالبون بتحمـل مخـاطر           2لدى تطبيق نسبة كفايـة رأس المـال حسـب بـازل            -2
زيل للمخاطر التي يجب أن يتحملها أصـحاب       الائتمان ومخاطر السوق ومخاطر التشغيل كاملة دون تن       

بينمــا يتولــد عــن تطبيــق نســبة كفايــة رأس المــال حســب ارشــادات هيئــة     حســاب الاســتثمار المشــترك،  
 المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية أو حسـب معيـار مجلـس الخـدمات الماليـة الإسـلامية          

رجحــة بالمخـاطر والممولـة مــن حسـابات أصــحاب    الـذين يؤكـدان علــى اسـتثناء جـزء مــن الموجـودات الم     (
الاســتثمار المشـــترك مـــن مقــام النســـبة كـــونهم يتحملــون مخـــاطر الســـوق ومخــاطر الائتمـــان التابعـــة     

رؤوس أمــوال إضــافية يمكــن الاســتفادة منهــا واســتثمارها بــدلاً مــن تجميــدها لتغطيــة    ) لاســتثماراتهم
 .مخاطر يمكن الاستغناء عنها

 واضحة للتخفيف الائتماني والالتزام بها باعتبارهـا نقطـة مهمـة تـؤثر      العمل على وضع آليات    -3
على الأعباء الرأسمالية لمخاطر الائتمان، ويجدر بالمصارف الإسلامية الرجوع إلـى مخففـات الائتمـان            
حسب مجلس الخدمات المالية الإسلامية والتقيد بها، مثل هامش الجدية والعربـون والكفالـة وغيرهـا           

 .لائتمانمن مخففات ا

تشجيع المصارف على تكوين قواعد بيانات تخص كافة أنواع المخاطر التي تتعرض لها، وذلك              -4
لفترة زمنية لاتقل عن خمس سنوات وذلك بغرض الانتقال إلى الطرق المتقدمة في احتساب رأس المال     

 .عيارية، بهدف تلافي عيوب تطبيق الطريقة الم2اللازم لتغطية هذه المخاطر وفق اتفاقية بازل
، القيــام بنشــر الــوعي لمفهــوم رأس المــال     )المراجعــة الرقابيــة (فيمــا يخــص الدعامــة الثانيــة     -5

الاقتصادي وذلك للاحتفاظ برأس مال كاف لتغطية بعض المخاطر التـي لـم يـتم تغطيتهـا في الدعامـة                   
المــال الأولــى، مثــل مخــاطر تركــز الائتمــان ومخــاطر الســيولة والعمــل علــى تقلــيص الفجــوة بــين رأس      

 .الرقابي ورأس المال الاقتصادي

قيام المصارف الإسلامية بالتدريب والتأهيل الكافي لموظفي قسم إدارة المخاطر والارتقـاء بهـم       -6
 .لفهم وتحديد وقياس ومعالجة المخاطر المختلفة وإدارتها بالشكل الأمثل لتقليلها إلى أدنى حد ممكن

منها إتبـاع سياسـة ائتمانيـة حصـيفة تعتمـد علـى       أن تعمل على إدارة المخاطر بأساليب علمية     -7
استخدام التحليل المالي والائتماني لتقدير الجدارة الائتمانية السليمة لعملائهـا وذلـك لتقليـل مخـاطر              

 .الاستثمار لديها

إصدار تعليمات رقابية تؤكد على التزام المصارف بالمبدأ العام للإفصاح كما نصت عليه لجنة      -8
لـى أن يكـون لـدى المصـارف سياسـة رسـمية للإفصـاح تكـون معتمـدة مـن مجـالس             بازل والتـي أكـدت ع     

 .إدارتها، كما يتوجب على المصارف أن تقوم بتقييم جودة ودورية المعلومات المفصح عنها
لابد للمصارف المركزية أن تميز في تطبيق معيـار كفايـة رأس المـال مـابين المصـارف التقليديـة                -9

 .اعي الخصائص المميزة لهذه المصارفوالمصارف الإسلامية بحيث تر
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ــم   :)1(الملحــــــــــق رقــــــــ

 

 2الخطة النموذجية لتطبيق بازل 

ــم   :)2(الملحــــــــــق رقــــــــ

 

 النماذج الخاصة باحتساب مخاطر الائتمان

ــم   :)3(الملحــــــــــق رقــــــــ

 

 الاستبانة

ــم   :)4(الملحــــــــــق رقــــــــ

 

 أسماء المحكمين الذين قاموا بالتأكد من صلاحية الاستبانة
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 إلى جمـع بعـض البيانـات الضـرورية لمعرفـة مـدى تطبيـق معيـار كفايـة رأس                     الاستبانة هذه تهدف
 في المصارف الإسلامية السورية، واستكشاف مدى وجود فروق جوهرية في المخاطر 2 حسب بازلالمال

عيـار كفايـة   م تتطلـب تطبيـق     التقليديـة  صـارف  مقارنـة بالم    في سـورية   التي تواجهها المصارف الإسلامية   
 . الإسلامية الصادر عن مجلس الخدمات الماليةرأس المال



 3 من 2صفحة  א������

 

2

 :البيانات العامة

 :أمام الإجابة المناسبة) �(الرجاء وضع إشارة 

 :المهنة أو الوظيفة

� 
ــاطر   ــم إدارة المخــــ ــف في قســــ موظــــ

 بمصرف إسلامي
 � 

موظف في مديرية مفوضية الحكومة     
 لدى المصارف في المصرف المركزي

 :العلميالتخصص 

 اقتصاد � محاسبة عامة �

 مصارف � مراجعة حسابات �

  ........................)يرجى ذكرها(أخرى  � إدارة �

  :المؤهل العلمي

 ماجستير � ةدكتورا �

 بكالوريوس � دبلوم دراسات عليا �

    ........................)يرجى ذكرها(أخرى  �

 :الخبرة

  سنوات10 إلى 5ن م �  سنوات5أقل من �

� 
  سنة20 إلى 11من

 
� 

  سنة فأكثر20
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3

 

 يرغ
 موافق

 الرقم الأسئلة موافق غالباً حيادي أحياناً

 1 يتم وضع أوزان ترجيحية مختلفة تبعاً لدرجة مخاطر الأصول     

 2 %8نسبة الحد الأدنى لرأس المال إلى الموجودات المرجحة بالمخاطر تتعدى      

 3 احتساب مخاطر الائتمان باتباع الأسلوب النمطي أو المعيارييتم      

 4 يعتمد المصرف آلية معينة لتخفيف مخاطر الائتمان     

 5 يتم قياس مخاطر التشغيل باتباع أسلوب المؤشر الأساسي     

 6 يحتسب المصرف مخاطر السوق باتباع الطريقة المعيارية     

 7 ظفيه لدورات تدريبية خاصة بإدارة المخاطريقوم المصرف بإخضاع مو     

 8 2يقوم المصرف بتطوير أنظمته الداخلية حسب متطلبات بازل      

 9 يكون مخصصات كافية لها ويهتم المصرف بنوعية الأصول     

 10 يتم تجميع البيانات حول العملاء بالشكل الكافي     

 11 رف حول العملاء بالشكل الأمثليتم معالجة البيانات التي جمعها المص     

     
تعمل المصارف على تقييم شامل لكفاية رأس المال الإجمالي بالمقارنة مع 

 محفظة المخاطر لديها
12 

     

تقوم السلطات الرقابية بمراجعة وتقييم تقديرات واستراتيجيات كفاية رأس 
زمة في حال عدم المال الداخلي، كما تقوم باتخاذ الإجراءات الرقابية اللا

 اقتناعها بنتائج عملية التقييم 

13 

     
 تقوم السلطات الرقابية بالتأكد من أن المصرف يحقق

 14 %8معدل كفاية لرأس ماله تتجاوز 

     
 تمتلك السلطات الرقابية الصلاحية للطلب من المصارف

 حيازة رأس مال إضافي فوق الحدود الدنيا
15 

     

 تقوم السلطات الرقابية بالتدخل بشكل مبكر للحيلولة دون هبوط رأس المال 
إلى مادون الحدود الدنيا اللازمة، كما تفرض جراءات علاجية في حال لم تتم 

 على الحدود المطلوبة لرأس المال المحافظة

16 

     
للمصرف سياسة رسمية للإفصاح معتمدة من مجلس إدارتها كما يقوم 

 ودة المعلومات المفصح عنهابتقييم لج
17 

     
 تطلب السلطة الرقابية من المصارف الإفصاح عن الطرق

 والأساليب التي تطبقها لتقدير المخاطر واحتساب كفاية رأس المال
18 

     

 )هيكل وكفاية رأس المال(يفصح المصرف عن رأس المال 
وق، مخاطر مخاطر الائتمان، مخاطر الس(والتعرضات للمخاطر وتقييمها 

 )التشغيل
19 

     
تتشابه المخاطر الائتمانية للمصرف الإسلامي مع المخاطر الائتمانية 

 للمصرف التقليدي
20 

     
لاتوجد اختلافات جوهرية بين مبلغ رأس المال المطلوب لتغطية مخاطر 

  ومجلس الخدمات المالية الإسلامية2الائتمان وفقاً لمتطلبات بازل
21 

     
 مصرف المخاطر السوقية للمصرف الإسلامي مع المخاطر السوقية للهتتشاب

 التقليدي
22 

     
لاتوجد اختلافات جوهرية بين مبلغ رأس المال المطلوب لتغطية مخاطر 

  ومجلس الخدمات المالية الإسلامية2السوق وفقاً لمتطلبات بازل
23 

     
خاطر التشغيلية تتشابه المخاطر التشغيلية للمصرف الإسلامي مع الم

 للمصرف التقليدي
24 

     
لاتوجد اختلافات جوهرية بين مبلغ رأس المال المطلوب لتغطية مخاطر 

  ومجلس الخدمات المالية الإسلامية2التشغيل وفقاً لمتطلبات بازل
25 

 26 تعتبر المرابحة صيغة التمويل الأكثر تطبيقاً     

     

ة رأس المال حسب المعيار الصادر عن ليس من الضروري احتساب نسبة كفاي
مجلس الخدمات المالية الإسلامية لعدم وجود اختلاف جوهري في المخاطر التي 
يتعرض لها كلا النوعين من المصارف ويكتفى بتطبيق الإرشادات الصادرة عن 

 2 والمعدلة حسب بازلللمؤسسات المالية الإسلامية هيئة المحاسبة والمراجعة

27 
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 جهة العمل الاسم م

  قسم المحاسبة- كلية الاقتصاد-جامعة دمشق الأستاذ المشرف الدكتور راغب الغصين.1

  قسم المصارف والتأمين- كلية الاقتصاد-جامعة دمشق الأستاذ الدكتور أحمد العلي.2

 المعهد العالي لإدارة الأعمال الأستاذ الدكتورعبد الرحمن ميرو.3

 ي لإدارة الأعمالالمعهد العال الأستاذ الدكتور راتب البلخي.4
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Abstract 

Basel2 accord is considered as the most important special effort to strengthen and 
support the banking sector. Moreover, all regulatory authorities in the world work to 
adhere its application. 

According to Syrian economy opening to global and financial markets and the 
creation of many private banks, islamic and traditional banks, led by central bank, the 
supervisory authority has to act on safety and stability of the banking sector  through the 
application of Basel2. 

Because of spreading the Islamic banks and a series of successes and its positive 
impact on the national economy, there was a necessity of application of Basel2 by the 
banks as the traditional banks did. As Basel2 accord for measuring capital adequacy 
dose not address the issue of Islamic Banks and the regulatory authority enforces the 
requirement of capital adequacy standard according  Basel2 without taking into account 
the specify of Islamic Banks, which are due to the special nature of the sources of their 
money, and what might it requires of special requirement for the calculation of capital 
adequacy ratio which is displayed In the Capital Requirement Standard issued by the 
Islamic Financial Service Board,  this study aims to identify the minimum capital 
requirements application in the traditional banks in the light of the Basel2 Accord, and 
the minimum Capital requirements application according to the standard of capital 
adequacy for institutions, but insurance institutions, which are limited to provide  
Islamic financial services according to Islamic Financial Services Board. Also, the study 
determines the commitment of Islamic banks operating in the Syrian Arab Republic to 
the application of capital adequacy standard as Basel2, and identifies the differences 
between the risks of islamic banks and traditional bank risks. Then, the necessity of 
applying the standard of Islamic Financial Services Board (IFSB) can be determined.  

In this study, It has been adopted on the deductive approach in theory and inductive 
approach in the study of the views of a group of staff of risk management in Syrian 
islamic banks and staff in the Banking Supervision Department at Central Bank of 
Syria, through a questionnaire designed based on the theoretical framework and 
previous studies have been distributed to the two samples. The researcher used a variety 
of methods of statistical analysis to test (t) for the simple sample and test (t) for 
independent samples. 

The results of the study include: 

 1-The study proved the first hypothesis:  

Syrian Islamic Banks adhere to the application of capital adequacy standard 
according to Basel2.  

The first hypothesis shows the following: 



 

 

 - The commitment of the Syrian Islamic banks to the Basel Committee  
recommendations adopted by the Central Bank of Syria regarding to the first 
pillar (Minimum Capital Requirements), with a lack of mechanisms to mitigate 
credit risk.  

- There is real commitment to the principles of the second pillar (supervisory 
review process), especially the four principles of supervisory review. Moreover, 
this is a clear indicator of awareness of the Central Bank of the importance of 
these principles and the need for proper application of them because the 
supervisory review considered as the core of the Basel2. But there is a 
deficiency of training courses on risk management and weakness in the 
processing data collected by banks on their customers. In addition, there are no 
decisions of the Monetary and Credit Council placed in application concerning 
the obligation to maintain adequate capital to cover risks that are not covered in 
the first pillar, or to cover some external factors such as the effects of business 
cycles and different economic impacts, and there is no deeply awareness of the 
economic capital concept.  

- There is a commitment to the third pillar (market discipline) principles, but there 
is a decline in commitment to the General Disclosure Principle.  

2 - The study proved the second hypothesis: 

The nature of the functional practices of islamic banks in Syria does not lead to the 
essential differences in the nature of the risks that exposed to, comparing to the risks of 
the traditional banks require the application of capital adequacy standard of the Islamic 
Financial Services Board. 

There is an important distinction in theory in market risk between the Islamic Bank 
and the traditional Bank because of the risk of commodity stocks. The islamic bank has 
commodity stocks, the traditional bank has not. As the Murabaha is the funding formula 
which is mostly applied and the Murabaha with the binding promise is the formula 
applied in Syria the market risk of Murabaha with the binding promise does not exist, 
according to the Islamic Financial Services Board. Moreover, if it is exists, it will be 
only limited to foreign exchange risk, while the credit risk and the operational risk of 
Islamic bank are similar of the loan risks. Thus, there are no essential differences 
between the amount of capital required to cover risks according to the requirements of 
Basel2 and the Islamic Financial Services Board. That means, the capital charges to 
cover credit, market, and operational risks for Murabaha in Islamic bank are similar to 
capital charges for loan in traditional bank, so there is no necessary to apply capital 
adequacy standard according to Islamic Financial Service Board. 


