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 شكر وتقدير

أشكر الله تعالى وأحمده حمداً كثيراً، كما ينبغي لجلال وجهه وعظيم سلطانه الذي يسر لي سبيل العلم، 

 وهيأ لي أسبابه ووفقني لإنجاز هذا العمل.

عبد الوهاب المصري  ميسون ةالدكتور ةالفاضل تيأتوجه بخالص شكري وتقديري وعظيم امتناني إلى أستاذ

بالإشراف على  ابكلية الحقوق في جامعة دمشق، على تفضلهفي قسم القانون التجاري الأستاذ المساعد 

ه لي من ت، وعلى ما قدماوطيب تعامله اورحابة صدره اوسعة أفقه اني بغزارة علمهتأفادوالتي هذه الرسالة، 

مني جزيل الشكر  افترة إعداد هذه الرسالة، فله إرشادات وتوجيهات قيمة، والتي كانت لي نبراساً طوال

الله بالصحة  ارواد العلم والمعرفة ومتعه اكل خير ونفع الله بعلمه االله تعالى عني وعن طلابه اوالامتنان وجزاه

 والعافية.

 السادة أعضاء لجنة الحكم كما أتقدم بخالص شكري وعظيم امتناني وتقديري إلى 

 تاذ المساعد في قسم القانون التجاريالدكتور هيثم الطاس الأس

 في قسم القانون التجاري الأستاذ المساعدالدكتورة حنان مليكة 

 لتفضلهما بقبول الحكم على هذا البحث، فجزاهم الله عني خير الجزاء.

 كما أتوجه بالشكر إلى كافة أعضاء الهيئة التدريسية في قسم القانون التجاري. 

لتفضله بتدقيق هذه عضو الهيئة الفنية في مجمع اللغة العربية كتور محمود الحسن الدكما أتوجه بالشكر إلى 

 الرسالة لغوياً. 

 كما أتقدم بخالص الشكر والتقدير إلى كل من كان له فضل في إنجاز هذا العمل.

 

 الباحث
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 المقدمة

 

يتولى مصرررررتس يلتاررررر يم يل ررررر شه دم  ا سصرررررإيت  ررررر  إي  ي ارررررت م ت سلى 
 لاث وهه )أ( و)ب( و)ج(  نمجمودرررر   يلزبرررر قا لمرررر م منرررر لل م ي،ررررا ما يل،موإ  

   حيث  اررررتحز يلزبوا ف لمجمودا )أ(: ذي  يلممإيت يلمتزييإ  ومإت   د ررررت ارررر،وي
 يل   إة.كل  لا ا أ  ت ويجتي ضم ممإيت يلفويقإ سلى أصل  د،   فويقإ

،وي   ف اررررررررتحز أم  يلمجمودا )ب(: ذي  يل  قإ يلج تي  ومإت   د ررررررررت ارررررررر
كل ارررررتا أ ررررر ت  و كوا ل زبوا فنا هذب يلفويقإ ن ررررركل مارررررتمل  يلزبوا د،   فويقإ
 دا أصل يل   إة.

وأخيتيً يلمجمودررا )ج(: ذي  يلجويقز  ف  ل ل رر  مررإة محررإإة  رر لمرر  هه فه 
حوزة يلزبوا  فلا  ارررررتحز يلزبوا د،   أ ا فويقإ  و كوا ل زبوا فتصرررررا يلإخو  فه 
ارررررررررررحون   إوتيا د ى جويقز ، تجا دا ،ارررررررررررنا م ي،ا ما يلف قإة مفتوضرررررررررررا د ى 

ا لم  ح لفحصرررررررري ا  رررررررر  إي  هذب يلمجمودا  فاا ك ا يلح  ح  فً  ل زب ه وا تبح وي 
يلح  نمه م رررررررتتكً  فه يلارررررررحون   يلت ل ا  سا أنمى ممإيت  ررررررر  إته لإ  مصرررررررتس 

 يلتا يم يل  شه. 

 أهمية البحث:
غ  ا لش غ  حصرررررررري ا  رررررررر  إي  ي اررررررررت م ت فه يلجم وتيا يل تب ا يلارررررررروتيا 

 وارررررررررن مقا   م   تي    وأتب ا   مقا  ( 117,422,848,411مش غً  وفإتب )م 1/1/8112
 . ياليتة اوت وان مقا   ً ألفومقت اِ وي ، اِ وان وا    ً م يو، ا  و و م ، لا ا  و 
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وهذي يإ  د ى أهم ا يل رررررررررررررر  إي  فه تةميا ف، ة م ل ا إيقما يلجتي ا تتفإ 
 حيرث تموم د ى تجم   .يللازمرا لتمويرل م ررررررررررررررر تي  يلت،م رانر ل،موإ يلخزي،را يل ر مرا 

 .مإختي  يل  ب مم شل سصإيت    إي  ل م

أهم ا يلنحث ن ،ت  ج حكوما جم وتيا مصرررررررت يل تب ا ارررررررشيل سصرررررررإيت  تتج ى
 ررررررر  إي  ي ارررررررت م ت لتمويل يفدم   يللازما  فتت ا ف، ة يلارررررررو ل يلجإيإة فه د م 

  وهذي يؤكإ أا  رررر  إي  ي اررررت م ت شإيل دا صرررر،إول يل،مإ يلإوله وم  يجت ب 8117
شوينه تفيإة م،ه كما  فتح أيفخيت ما ضغو    ا  ا ا ويفتص إ ا د ى يلإولا يلما

 لحص ا  تويإة.

يلإد  ا يلإدلا، ا دا يل رررررر  إي  يؤإي سلى تحخو  مإختي  يل رررررر ب  توفم  ساَّ 
/ ل  م 82دا يلم  ع يل  م سلى يلم  ع يلخ ص  وخ صررررررا ن إ صررررررإوت يلم ،وا تفم /

/ 8113/ ل  م /23/ يلخ ص شتةاررررر ل يلمصررررر تس يلخ صرررررا  ويلم ،وا تفم /8111/
/ يلخ ص 8113/ ل  م /88يلخ ص شتةاررررر ل يلمصررررر تس يلإارررررلام ا  ويلم ،وا تفم /
/ يلخ ص 8112/ ل  م /33شاحإيث هيقا يفوتيل ويفاررررررررررررررويل يلم ل ا  ويلم ،وا تفم /

 لأوتيل يلم ل ا.ل إم ز شاحإيث اول 

وتزإيإ أهم ا يلنحث كو،ه أو  نحث ف ،و،ه يت، و   ررررررررررر  إي  ي ارررررررررررت م ت فه 
 يلجم وتيا يل تب ا يلاوتيا.
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 إشكالية البحث:
  شه د ى يلت  مل ن ل ررررر  إي  ش  ً  جت  يل مل لإ  مصرررررتس يلتاررررر يم يل ررررر

و رررررررتيمً  و صررررررر ب ف شو  ذلف  فا يل رررررررتيم وفز يلمف وم يل  م   ،ه سمك ، ا 
سد إة يلش    حمً   وهذي ولخإ ي، ن دً  لإ  د ما يل رررررررررررررر ب أا يل رررررررررررررر  إي  
ك فوتيل يلم ل ا يلته يجتي تإيول   فه اررررررول يفوتيل يلم ل ا  وخ صررررررا ن إ 

 ل أحإ يلم، فاررررررررررريا يففو  م لمصرررررررررررتس يلتاررررررررررر يم سحإيث يفخيتة  ويلته تم
 يل  شه ما حيث خا تة جزم ما يلزب قا.

  يختلاط إ لا يل ررر  إي  ن رررشي  ت   ما يل م     يلمصرررتف ا )وإ  ا يفوتيل
يلم ل ا   ررررررررر  إي  يلإيإيع  حاررررررررر ب ي إخ ت(  ويل م      يت يلمصرررررررررتف ا 

  تيا(.)يفا م وأا، إ يلمتا  يلا،إ فمت  يلوحإي  ي ات م

  أم يته ذهل تةخذ  ررررررر  إي  ي ارررررررت م ت نمجمود ت   يل لاث يلت ييم يلم ،و،ه
 ت،فتإ كل مجمودا شت ييم خ ص ش  ؟

  م  هو يفار ل يلم ،و،ه لجويقز  ر  إي  يلمجمودا )ج(   لم  أا يلمصرتس
   ي تزم شإف  فويقإ ل زب قا؟

 لم  أا يلاررحب د ى جويقز  هل  صررنح يلح  مصررإتيً ما مصرر إت ي لتزيم  
 يلمجمودا )ج(  حإإ ما هو يلتينح؟

 منهج البحث:
يلوصرررفه يلذي   تمإ د ى ي ارررتمتيم ويلتح يل وي ارررت،ت ج  لمإ يتن   يلم، ج 

حيث  ارررررروإ ي اررررررتمتيم فه يلإح  ا ن رررررر  إي  ي اررررررت م ت وأ،ويد    وأارررررر ارررررر  ت    
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ي ا تح يل فه يلوفوس د ى حصررررررررررر جة سلى يلوتوظ ف   فه يلح  ة ي فتصررررررررررر إ ا   م ي  
يلم  وم   يلته تجمخ   دا  تيز ي اررررررررررررررتمتيم  وتب    ن لويف  يلم ،و،ه   م  ةته 

 إوت ي ات،ت ج فه يلوصو  سلى يل،ت قج يلمتجوخة ما يلنحث.

 خطة البحث:
جم   هذب يلتارر ؤ   تإدو،  لإتياررا يل،ظ م يلم ،و،ه ل رر  إي  ي اررت م ت م  

م   ا يلمت  ما ش ذي يلنحث  ود  ه ،إتة يلمتيج  يلمتخصص  يلنحث سلى:فاخ

 المقدمة

 :الفصل الأول: ماهية شهادات الاستثمار 

 :يلمنحث يفو : مف وم    إي  ي ات م ت 

 يلم  ب يفو : ت تيم    إي  ي ات م ت وأ،ويد  .
 أوً : ت تيم    إي  ي ات م ت.
   ، ً : أ،ويع    إي  ي ات م ت.

 خص قص    إي  ي ات م ت ومزي  ه .يلم  ب يل  ،ه: 
 أوً : خص قص    إي  ي ات م ت.

   ، ً : مزي      إي  ي ات م ت.

  يلمنحث يل  ،ه:    إي  ي ات م ت كصوتة خ صا ل وإ  ا يل،مإ ا
 يلمصتف ا:

 :يلم  ب يفو : أا ا    دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا -
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 تف ا وخص قص  .أوً : ت تيم دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمص

   ، ً : ت ويا دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا.

 : أ،ويع يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا.  ل  ً 

 يلم  ب يل  ،ه: يلت ييم يلم ،و،ه ل مإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا وآ  تب: -

 أوً : يلت ييم يلم ،و،ه ل مإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا.

  ا يلمصتف ا.  ، ً : آ  ت دمإ يلوإ  ا يل،مإ

  :الطبيعة القانونية لشهادات الاستثمارالفصل الثاني: 

 :   يلمنحث يفو : تمييز    إي  ي ات م ت دم     ش 

 :يلم  ب يفو : تمييز    إي  ي ات م ت دا يل م     يلمصتف ا -
 .أوً : تمييز    إي  ي ات م ت دا وإ  ا يفوتيل يلم ل ا

 .يإيعي ات م ت دا    إي  يلإ  ، ً : تمييز    إي  
ي إخ ت )إفتت  ب  ل ً : تمييز  ررررررررررررر  إي  ي ارررررررررررررت م ت دا حاررررررررررررر 

 يلتوفيت(
 :يلم  ب يل  ،ه: تمييز    إي  ي ات م ت دا يل م      يت يلمصتف ا -

 .أوً : تمييز    إي  ي ات م ت دا يفا م وأا، إ يلمتا

 .  ، ً : تمييز    إي  ي ات م ت دا يلا،إ فمت

 .  ل ً : تمييز    إي  ي ات م ت دا يلوحإي  ي ات م تيا

 ه  ي ات م ت ويلآ  ت يل، تجا ديلمنحث يل  ،ه: يلت ييم يلم ،و،ه ل   إي،: 
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 :يلم  ب يفو : يلت ييم يلم ،و،ه ل   إي  ي ات م ت -

أوً : يلتح يل يلم ،و،ه ل رررررررررررررر  إي  ي اررررررررررررررت م ت ذي  يلممإيت 
 .أ(-يلمتزييإ )يلمجمودا

  ، ً : يلتح يل يلم ،و،ه ل   إي  ي ات م ت ذي  يل  قإ يلج تي 
 .ب(-)يلمجمودا

  يلتح يل يلم ،و،ه ل ررررررررررررر  إي  ي ارررررررررررررت م ت ذي  يلجويقز   ل ً :
 .ج(-)يلمجمودا

 :يلم  ب يل  ،ه: يلآ  ت يلم ،و، ا يل، تجا دا    إي  ي ات م ت -

 أوً : دلافا مصتس يلتا يم يل  شه م  وزيتة يلم ل ا.

   ، ً : دلافا مصتس يلتا يم يل  شه م  يلزب قا.

   ل ً : دويتا    إي  ي ات م ت.

 يلخ تما.
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 الفصل الأول
 ماهية شهادات الاستثمار

 

يت  ب يلحإيث دا م ه ا  ررررر  إي  ي ارررررت م ت ش  ا مف وم   وخصررررر قصررررر   
اررر ارررً  ألذلف اررر،شيا فه يلمنحث يفو  مف وم  ررر  إي  ي ارررت م ت  ل ه ،ش،ه د  ه 

فه تم يز يل رررررررر  إي  ويلته ي،ظت ل   كصرررررررروتة خ صررررررررا ل وإ  ا يل،مإ ا يلمصررررررررتف ا 
 )منحث   ا( ، تض م  وفز يلآته:
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 المبحث الأول
 مفهوم شهادات الاستثمار

 

 84/1/1941/ ت تيخ 34يتضرررررررررررح ما متيج ا يلمتاررررررررررروم يلت رررررررررررتي ه تفم /
،م  أوكل م ما ي ارررررت م ت أ،ه لم    تخِس يل ررررر  (1)يلخ ص شاصرررررإيت  ررررر  إي   إي  وي 

تحإيإ  رررررتوط يلإصرررررإيت ويلمويدإ يل، ظما له سلى وزيت ي فتصررررر إ ويلتج تة يلخ تج ا 
ش، مً د ى يفتتيا مج ل سإيتة مصررررررررررررتس يلتارررررررررررر يم يل رررررررررررر شه ومويفما مج ل يل،مإ 

 .(2)ويلتا يم

/ 792ون إ ي  لاع د ى فتيتي  وزيت ي فتصررررررررررررررر إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم /
ترررر تيخ  1183  وتفم 82/11/1921/ ترررر تيخ 347  وتفم /1/11/1941ترررر تيخ 
،م  يفتصرت  د ى تحإيإ 81/9/1922   لم ،جإه  تحتوي د ى ت تيم ل  ر  إي  وي 

 أ،ويد   وخص قص   ومزي  ه  و توط سصإيته .

ولتوضرررررررررررررر ح ذلرررف ي،نغه يلحرررإيرررث دا ت تيف ررر  وأ،ويد ررر  )م  رررب أو (   م 
 :ي ه كم خص قص   ومزي  ه  )م  ب   ا( 

                                  
( ت تس يل ررر  إة لغا: نة،   خشت ف    تمو  م،ه  ررر إ يلتجل د ى كذي    ررر إ يل ررر  إة  أي أخشت د ى 1)

  شيتو   1  إيت صرررررررر إت  ط2اررررررررشيل يل ميا  للااررررررررتزيإة ي،ظت يشا م،ظوت  لارررررررر ا يل تب  يلمج إ 
(  ص1998 ِ إ   .829  م إة )  

إ يل توط ويلمويدإ /1/  يلم إة 84/1/1941/ ت تيخ 34( يلمتاوم يلت تي ه تفم /2)   يلفمتة /ب/: ))ت حإَّ
يلخ صا نكل سصإيت نمتيت ما وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا ش، مً د ى يفتتيا مج ل سإيتة مصتس 

 يلتا يم يل  شه ومويفما مج ل يل،مإ ويلتا يم.((
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 المطلب الأول
 تعريف شهادات الاستثمار وأنواعها:

 

ة ل   إي  ي ات م ت  م ،شيا أ،ويد     :ن د ً ت، تا ف م  ي ه ت  تيم دإخ

 تعريف شهادات الاستثمار: -أولًا 
،م  تتف ذلف ل فمه ود  ه ،وتإ يلت  تيم  لم  مم يلم ررررررتع شت تيم يل رررررر  إي  وي 

 يلآت ا:

ع لإ  يلش،ف ))   إة ي ات م ت: هه  يلوتفا يلته ت  ش  يلحز فه يلمش ل يلم وإ 
وإ  را خر ضرررررررررررررر را ل،ظر م يلمتا ويل،ظم يلته تمتتهر  يلموي،يا ويلمتيتي  يلخر صرررررررررررررررا 
ن ررررررر  إي  ي ارررررررت م ت  وكم  هو ويضرررررررح   ت تشت هذب يلوإ  ا يإخ تيا  فا دن تة 

دا ت  ي اررت م ت تفيإ أا يلموإِع  اررت إس ياررت م ت م له  كم  أا يلمن لل ي اررت مت لموإ 
فه ت،فيرررذ خ رررا يلت،م رررا ي فتصررررررررررررررررر إ رررا. ول ا ذلرررف   ي ختج يل م  رررا دا م ،ى 

 (1)يلمتا.((

ودتف   آختوا نة،  : ))ارر،إي    ررتتي   يل ررخص نمصررإ يلتبح وي إخ ت دا 
 (2) تيز يات م تي  خ صا  م  ضم ا تإ يلم ل ويلزي إة.((

                                  
  يلم هتة  8ا  دم     يلش،وف ما يلوج ا يلم ،و، ا  إيت يل، ضا يل تب ا  ط( إ. د ه جم   يلإيا دو 1)

 .148  ص1999
 . 227م  ص8112  إم ز  2( إ. وهنا يلزحي ه  يلم  ملا  يلم ل ا يلم  صتة  إيت يلفكت  ط2)
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ي   يلش،ف ل ررررررررررررررخص مم شل ودتف   ج ،ب آخت ما يلفمه نة،  : ))و  ما    
مش ل م يا ما يلم       ه يل ررررررررررررخص ل ش،ف  د ى أا  موم يلش،ف شإف  فويقإ م ل ا 

 (1)م ي،ا ن إ فتتة زم، ا محإإة  د ى حاب ،وع هذب يلو  ما أو يل   إة.((

وذهب آختوا فه ت تيف   سلى أ،  : ))وإيق  فجل  ت اررررررررررت مل فه م رررررررررر تي  
يلش،وف حيرررث تتتف  فررر قرررإتررره يلتبو رررا  أو     ى ما يلت،م رررا ول رررذي يل،وع ميزة لرررإ  

 (2)أ،ويد   فويقإ متكنا  أو جويقز تحفيزيً د ى  تيق  .((

شي،مررر  يتجررره جررر ،رررب آخت ما يلفمررره فه ت تيف ررر  سلى أ، ررر : ))،وع ما أ،ويع  
يلمإختي  د إ  يلحكوما ل ش،ف يفه ه يلمصررررررررتي شاصررررررررإيته  ل مارررررررر هما فه إدم 

 (3)يلوده ي إخ تي وتمويل خ ا يلت،م ا.((

و حمً   وَّت أصح ب يلت تيم يلا شز ،ظتت م سلى يل   إي  نة،  : ))صكوف 
فه ه ،  ناً دا يلإولا  لت وا حجا لما حتت  له د ى أ،ه أوإع  صررررررررإته  يلش،ف ي

لإ ه مش غً  ما م له م شيَّ،ً  ش   نمصإ ت،ميته ويات م تب
(4))). 

                                  
 .233م  ص8112  إم ز  1( إ. ص لح حميإ يل  ه  م  لم ي فتص إ يلإالامه  إيت يل م ما  ط1)

 حمإيا  دموإ يلم  ملا  يلم ل ا وت ش م ت   يلم  صتة فه يلفمه يلإالامه  إ. دشإ يلم  ب دشإ يلتزيل( 2)
 .129م  ص8114  يلإاك،إتيا  1إيت يلفكت يلج م ه  ط

 . 142م  ص1991  4( إ. محمإ ايإ  ،  وي  م  ملا  يلش،وف وأحك م   يل تد ا  إوا ،  ت  ط3)

م  1994  13  يلش،وف وأحك م   يل تد ا  إيت ، ضا مصت  ط( إ. محمإ ايإ  ،  وي  م  ملا4)
 .141ص
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  (1)و مك،،  ت تيف  : نة،   يل رررر  إة يلصرررر إتة دا مصررررتس يلتارررر يم يل رررر شه
  د ى  لحصررررو ن ،موإبويلته تم ل دمإيً شي،ه وبيا يلزبوا يلموإع يلذي  مصررررإ ت،م ا 

  إة كم  فه يلمجمودتيا )أ وب( أو  ةمل شتبح سحإ  يلجويقز  رررررررررررررريلفويقإ يلممتتة ل 
 )ج(. كم  فه يلمجمودا

 كم  ي ه:ود  ه ، تا أ،ويع    إي  ي ات م ت  

 أنواع شهادات الاستثمار: -ثانياً 
 1/11/1941ت تيخ  792ش يَّا  فتيت وزيت ي فتصرررررررررررررر إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم 

يفولى أ،ه   اررمح لمصررتس يلتارر يم يل رر شه شاصررإيت  رر  إي  ياررت م ت  فه يلم إة
 نة،ويع  لا ا وهه:

    إي  ي ات م ت ذي  يلممإيت يلمتزييإ )يلمجمودا أ(: -1

  10,000  3111  1111تصرررررررررررررررررإت هررررذب يلمجمودررررا نرررر لفقرررر   يلترررر ل ررررا: 
25,000  50,000  100,000  250,000  1,000,000  83,111,111 

ليتة ارررروتيا  وت،ت ه ن إ د ررررت ارررر،وي  ما ت تيخ سصررررإيته   و اررررتحز يلزبوا د،   
 .(2)فويقإ كل  لا ا أ  ت ويجتي ضم ممإيت يلفويقإ سلى أصل يل   إة

                                  
ف  يلم إة / (1) م مصتس يلتا يم يل  شه كم  ي ه: 8113/ ل  م 28/ ما يلمتاوم يلت تي ه تفم /1دتخ

"مصتس يلتا يم يل  شه مؤااا د ما ذي    ن  يفتص إي تتمت  ن ل خص ا ي دتن تيا وي اتملا  
 يلم له ويلإإيتي وت  تف فه ت،م ا ي فتص إ وتتتنط شوزيت يلم ل ا.. متكزه  مإي،ا إم ز".

   إي  ي ات م ت يلمت حا د ى يلموف  يلتامه لمصتس يلتا يم ( ، تة مصتس يلتا يم يل  شه دا 2)
 (.82/2/8113يل  شه د ى  نكا يلإ،تت، : )ت تيخ زي تة يلموف  يلإل تتو،ه: 
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وه،     ارررررت    يلزبوا يلحصرررررو  د ى يلف قإة يلممتتة لفقا يل ررررر  إة دا كل 
 .(1) لا ا أ  ت ن كل م،فتإ دا أصل يل   إة

تضررح مم  اررشز أا يلممإيت يلمتزييإ ل رر  إي  هذب يلمجمودا يت، اررب  تإيً وي
م  سنم ق   ف و  مإة زم، ا تح  تصررتس مصررتس يلتارر يم يل رر شه حتى ي،مضرر م 

 يفجل يلمحإإ ف ،و،ً .

    إي  ي ات م ت ذي  يل  قإ يلج تي )يلمجمودا ب(: -2

  50,000  25,000  3111تصررررررررررررررررإت هررذب يلمجمودررا نرر لفقرر   يلترر ل ررا: 
ا،وي  ما ت تيخ سصإيته    11ليتة اوتيا وت،ت ه ن إ  1,000,000  100,000

وت إف  يلفويقإ د،   ل زبوا ن كل إوتي كل اتا أ  ت  أي أ،ه   يتتن ط شيا احب 
يلفويقإ ومصيت أصل يل   إة كم  فه يلمجمودا )أ(  ف لزبوا  ات    فنا يلفويقإ 

 .  تصت س يلمصتسم م يل   إة تحن كل ،صم ا،وي إوا أإ،ى تة يت د ى ن

    إي  ي ات م ت ذي  يلجويقز )يلمجمودا ج(: -3

 1/11/1941ترر تيخ  792أوتإ فتيت وزيت ي فتصررررررررررررررر إ ويلتجرر تة يلخرر تج ررا تفم 
أحك مً  تت  ز ن رر  إته ي اررت م ت )أ( و )ب( ت تكً  تحإيإ يلمويدإ يل، ظما لإصررإيت 

 .(2)   إي  ي ات م ت ذي  يلجويقز )يلمجمودا ج( سلى فتيت  حز

                                  
  يلمج إ يل  ما د ت  1( إ. محمإ ا مت د  وت  مصتس يلتا يم يل  شه  يلمواودا يل تب ا  ط1)

 .422م  ص8114
/: تصإت يفحك م 4يلم إة/ 1/11/1941ت تيخ  792( فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم 2)

 يلمت  ما ن   إي  ي ات م ت ذي  يلجويقز نمتيت ماتمل  حز.



13 

ترر تيخ  347وبرراصررررررررررررررررإيت وزيت ي فتصرررررررررررررررر إ ويلتجرر تة يلخرر تج ررا يلمتيتيا تفم 
زيتة يلمررر ل رررا تم يلت ررر فرررإ شيا و  81/9/1922تررر تيخ  1183  وتفم 82/11/1921

  ونموجنه تم تحإيإ 21/1/1929ويلإإيتة يل  ما لمصرتس يلتار يم يل ر شه شت تيخ 
  (1)يلمويدإ يل، ظما لإصررررررررررررإيت  رررررررررررر  إي  ي اررررررررررررت م ت ذي  يلجويقز )يلمجمودا ج(

ليتة اررررروتيا  ول ذب يل ررررر  إة جويقز  3111  1111  311  111وتصرررررإت نفق  : 
خ أتف م   نفتتي  إوتيا  ول ل ل   ت تي يتم توزي    دا  تيز سجتيم اررررحون   د ى

ياررتحم ل م يا ف  لم  هه فه حوزة يلزبوا ينمى يفخيت متمت ً  نحز ي  ررتتيف فه 
 (2)   إته. ممإيتيلاحون    ول زبوا فه أي وف  ياتتإيإ 

،مرر   كوا ل زبوا فتص تبح  و      ى د، رر  فويقررإ ل ررل  رررررررررررررر رر إة د ى حررإة وي 
  فرر ل رررررررررررررر رر إي  ذي  فقررا (3)ليتة ما سحررإ  يلفقرر  نممررإيت فتصرررررررررررررررا ويحررإة ل ررل مقررا 

 (  كوا ل   د ت فتص ل تبح وهكذي.1111يلر)

و   ررررررررررررتتط أ  يتج وز مجموع يلجويقز يلموزدا م     إ  ف قإة ارررررررررررر،و ا نم إ  
 .(4)د ى حصي ا يلمصإت م،   11%

                                  
  يلم إة 21/1/1929( يل مإ يلمشتم شيا وزيتة يلم ل ا ويلإإيتة يل  ما لمصتس يلتا يم يل  شه شت تيخ 1)

 /أ/. يلفمتة /2/
 .81/9/1929( ت تيخ 1183( فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم )2)
  يلم إة 21/1/1929( يل مإ يلمشتم شيا وزيتة يلم ل ا ويلإإيتة يل  ما لمصتس يلتا يم يل  شه شت تيخ 3)

 يلفمتة /أ/. /2/
 / يلفمتة )إ(.1يلم إة/  13/8/8118(  ت تيخ 1/م ا/ب212( فتيت مج ل يل،مإ ويلتا يم تفم )4)
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ه سلى  يتضح مم  اشز أا يلغ  ا ما سيج إ هذي يل،وع ما يل   إي  هو يلتوج 
لمررإختيا يلررذيا يتوا سلى أا م ررإ  يلفرر قررإة حتى لو ش ل يل   رر م ف و   صررررررررررررررغرر ت ي

 ررررررر  إي  ما  (1)يارررررررتصرررررررإيت  ررررررركل متكز جذب ل م كو، م    م  وا يلمإتة د ى 
 وفز يلمجمودتيا )أ( و )ب(. (2)إخ  م يلمحإوإ ل حصو  د ى فويقإه 

صإته  ياتف   إي  هذب يلمجمودا تموم د ى تجم   حصي ا يل   إي  يلته 
تإخل  ا  و يلزب قا يلذيا  ةم وا ن لتبح  ويحتاررررررررررررررر ب ف قإة د ى كل يلمن لل يلمجمخ 

يلاررررحب ن إ  لا ا أ رررر ت ما ياررررتصررررإيته   م  موم يلمصررررتس شاجتيم يلاررررحب د ى 
أتف م يل رررررررررر  إي  موزدً  جويقز د ى ما ح لفه يلح  فه يلاررررررررررحب  وفإ ك ا يل مل 

يلح   س  أا ممتضررررر    يلت وت وأتمتا ج تيً  د ى سجتيم يلارررررحب شوياررررر ا إويليب 
يل مل يلمصررررررتفه أفضرررررر  سلى سجتيم يلاررررررحب ششت، مج د ى يلح ارررررروب يتم نموجنه 
ي،تم م دإإ ما يل رررررررر  إي  لت وا هه يلتينحا. وفإ جت  يل مل د ى توزي   ررررررررتيقح 

 :(3)يلجويقز وفز يلآته

 لمقا    إة ليتة اوتيا 3111

 لمقا    إة ليتة اوتيا 10,000

                                  
( ،مصررإ ش     ب ي صررإيت ما يلزبوا يلموجه سلى يلمصررتس  ياررتصررإت د ى وزا ياررتف ل وتإ  د ى 1)

  شيتو   2يل  ب  للااررررررتزيإة إ. فخت يلإيا فن وة  تصررررررتيم ي اررررررم م ويفف     مكتنا يلم  تس  ط
 .119  ص1992

 .143( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص2)
م  يفات ذة  ، م هويتي  مإيتة مإيتيا    إي  ي ات م تي  ن لإإيتة يل  ما لمصتس  خص ا  ش ا ( مم3)

 م.21/4/8113يلتا يم يل  شه  شت تيخ 
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 لمقا    إة ليتة اوتيا 25,000

   ،ته د تة    إة ليتة اوتيا 50,000

 لا     إي  ليتة اوتيا 100,000

 ل   إة ويحإة فمط ليتة اوتيا 250,000

 ل   إة ويحإة فمط ليتة اوتيا 500,000

 ل   إة ويحإة فمط ليتة اوتيا 1,000,000

 ل   إة ويحإة فمط ليتة اوتيا 1,500,000

يل ررر  إي   ، تا خصررر قصررر   ومزي  ه  نمجمود ت   يل لاث )أ(  ون إ ش  ا أ،ويع 
 ( وفز يلآته.)ب(  )ج
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 المطلب الثاني
 خصائص شهادات الاستثمار ومزاياها

فه    إي  ي ات م ت يلص إتة دا  ،موإهم ات م ت  ج  يلم تع يلجم وت 
مصرررررررتس يلتاررررررر يم يل ررررررر شه  وذلف نم،ح  ررررررر  إي  ي ارررررررت م ت خصررررررر قص دإيإة 

تضررررر   ا ف ،و، ا أخت  ، م   نمزي   فتإ ا   م يل ل   ف م    ررررر ش    ما أ،ظموت   
 وفز يلآته.

 خصائص شهادات الاستثمار:  -أولاً 
 الإصدار الاسمي )آلية استصدار الشهادات(: -1

  حيث   يجوز ش     أو تظ يته  (1)تصإت    إي  ي ات م ت ن كل يامه
 تيز حويلا يلحز يلمإ، ا أو خصرررررررررررررم   لإ  ن ل تل يلتج تيا أو يلت، ز  د،   دا 

 .(2)يلمص تس يفخت  أو أي  كل آخت ما يلتصتف  

ويلغ  ا ما سصررررررررإيته  ياررررررررم ً  توفيت أفصررررررررى إتج   يلحم  ا ويفم ا ل زب قا 
ارر مة ي اررتخإيم  أو يلضرر  ع ويلت م  حيث شامك ا يلزبوا  تف إ ً  لمخ  ت يلاررتفا وي 

ياررت، إيً  (3)يت  رر  إة جإيإة شإً  دا ارر نمت  متيج ا يلمصررتس ويل  ب سل ه ياررتصررإ
 سلى اجل    إي  ي ات م ت يلمحفوظ لإ ه.

                                  
 ./2/  يلم إة 82/11/1921ت تيخ  792( فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم 1)
 .142( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص2)
 .21/4/8113م  يفات ذة  ، م هويتي  متج  ا شز  شت تيخ  خص ا ا ( مم ش 3)
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ولم يج ل يلم رررتع يلاررروتي حز م  يت   ممتصرررتيً د ى يف رررخ ص يل ش  ييا 
اررررررررَّ   يلمج   أم م ما يت ب ما يف ررررررررمخ م يل تب يلمم ميا فه  يلارررررررروتييا فمط شل و 

  شل أ  ت ما ذلف م،ح (1) ا تم  ف يل رررر  إي يلجم وتيا يل تب ا يلارررروتيا سف ما تاررررم
يلم رررتع يفج ،ب يلحزَّ ن ارررتصرررإيت يل ررر  إي   وب، مً د ى م  ارررشز د ى يلمصرررتس 
ذكت ج،ا ا يلزبوا وتاجيل يامه ن ل غا يللاتي، ا فه م تا يل   إة واجل يلمصتس 

 .(2)سا لم  كا يلزبوا دتب  ً 

ي  يلم تع حز تم  ف    إ أم  ف م  يخص يف خ ص ي دتن تييا فمإ يختز 
 :(3)ي ات م ت نفق    لاث

 يلجم     يلخيتيا تح  أي مامى أو هإس. -أ

 يل،م ن   وي تح إي  يل،م ش ا. -ب

يل تك   ويلمؤاا   ويل يق   يلته ت،ظم  تيم يل  م يا في   ل    إي  دا  -ج
  تيز يلخصم يل  تي ما أجوتهم.

 مكا لما حمز يفه  ا و كوا يارررررررتصرررررررإيت يل ررررررر  إي  سم  ن فصررررررر لا حيث 
يلمرر ،و، ررا وهه ستمرر م يل رر م،ررا د ررررررررررررررتة ما يل مت ولم  حجت د  رره لاررررررررررررررفرره أو  ف را 

 .(4)ياتصإيت أي ،وع ما يل   إي 

                                  
 .3  م1/11/1941ت تيخ  792( فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم 1)
 .424( إ. محمإ ا مت د  وت  متج  ا شز  ص2)
 .3  م1/11/1941ت تيخ  792( فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم 3)
 .231231  ص8112  2م ام  يلمإخل سلى د م يلم ،وا  م، وتي  ج م ا إم ز  ط( إ. ه  م يل4)
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أو ن لوك لا فيجوز ل وكيل يارررررررتصرررررررإيت يل ررررررر  إي  لمصررررررر حا موك ه نموجب 
توكيل خ ص وتحإيإ ،وع يل رررررررررررررر  إة )يلمجمودا( وتحإيإ يلفقا يلم  ونا ن رررررررررررررركل 

 . (1)إفيز

 الإيجاب الدائم: -2

 فتح مصرررررررررتس يلتاررررررررر يم يل ررررررررر شه أشوينه ل جم وت  ارررررررررتصرررررررررإيت أحإ أ،ويع 
يل رررر  إي   وذلف إوا ت   م   د ى  ررررتط كوفوع حإث م يا أو سضرررر فت   فجل م  

  كم  هو يلح   (2))كم، ارررنا تأل يلاررر،ا أو  يته  ما يفد  إ ويلم، ارررن   يلتارررم ا
ت تأل يلا،ا(  ويتام يلم تع يلاوتي فه   ،صيب م تا إم ز يلإوله فه سصإي

شذلف صررررررررروتة تم يزيا ل ررررررررر  إي  ي ارررررررررت م ت دا ي  تت ب د ى أاررررررررر م يل رررررررررتك   
 يلما هما أو أا، إ يلمتا وم    ش    د ى ضوم م  ا،شي،ه  حمً .

إَّ ما يلت تيج د ى يلإيجرر ب هو ت شيت دا يلإتيإة   وفه ضرررررررررررررروم ذلررف   شرر 
م وت سشتيم دمإ  نصرررروتة صررررتيحا لفظً     تا ف ه  ررررخص د ى آخت أو د ى يلج

 .(3)أو كت ناً  أو نةي  كل آخت يإ  إ لا ف   ا د ى يلإيج ب

وفه م تا يلحررإيررث دا يلإيجرر ب فررإ يتنرر إت لررذها يلمرر ت  أا  رررررررررررررر رر إي  
 :(4)ي ات م ت تةخذ صفا دمإ يلإذد ا وه،  ،وضح خص قص دمإ يلإذد ا وهه

                                  
 . 21/4/8113م  يفات ذة  ، م هويتي  متج  ا شز  شت تيخ  خص ا ( مم ش ا 1)
 .21/4/8113م  يفات ذة  ، م هويتي  متج  ا شز  شت تيخ  خص ا ( مم ش ا 2)
  مص إت ي لتزيم  1يلمإ،ه  يل،ظتيا يل  ما للالتزيم  ج( إ. محمإ وحيإ يلإيا اويت   تا يلم ،وا 3)

 .41  ص8117  11م، وتي  ج م ا إم ز  ط
يلجزم يفو : مص إت ي لتزيم  -يل،ظتيا يل  ما للالتزيم-( إ. أحمإ دشإ يلإيقم   تا يلم ،وا يلمإ،ه4)

 . 37-32م  ص8114م، وتي  ج م ا ح ب  إوا  ن ا  
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يلاررررر   يتمت  ش   متج  يفتصررررر إي وجوإ يحت  ت ف  ه أو ف ،و،ه لاررررر  ا ما  -أ
 فوي اويم ك ا د قإيً ل م  ع يل  م أو يلخ ص.

 ضتوتة يلا  ا   كم ليت   ويتوفم ذلف د ى ظتوس يلويف  زم ،ً  ومك ،ً . -ب

 ت م م يل توط د ى يلجم وت ف  نا. -ج

 تة يت يل توط ن كل ،موذجه م شوع. -إ

ا أا لت م موباام ط ت ف يلخص قص د ى ياتصإيت يل   إي   ظ ت أ،ه ن 
مصررتس يلتارر يم يل رر شه  حت ت سصررإيته   س  أا ذلف متتنط نمزي   فتيإة ل زب قا  

فِ   نةا يلزبوا ل ل له يلتف وا ا إ  وي 
د ى يل توط ف،مو  سا يلمصتس فإ وض   (1)

اررَّ   يلخ  تي  ل زب قا   ل ل مجمودا ما يل رر  إي  دإة  ررتيقح ما يلفق   ون لت له و 
 ا يلا   يلته    ،ى د،   )يلضتوتيا(.كم  أ،     ت تشت م

 ود  ه ،مو  سا صفا يلإذد ا ن يإة دا    إي  ي ات م ت.

 بديل نسبي عن الأوراق النقدية: -3

 8118ل  م  82دتف  يلم إة يلخ مارررا د رررتة ما ف ،وا يل،مإ يفاررر اررره تفم 
صرررررررررررإته   يفوتيل لح م    يلمحتتة ن ل يتي  يلاررررررررررروتيا يلته ))يفوتيل يل،مإ ا نة،  : 

مصررررررررتس ارررررررروتيا يلمتكزي و كوا ل ذب يفوتيل صررررررررفا يلتإيو  يلم ،و،ه وفوة سشتيق ا 
 .(( يت محإإة لتاإيإ جم   يلإيوا يل  ما ويلخ صا

                                  
 يلمإ،ه يلاوتي. يلم ،وا / ما 111( يلم إة/1)
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وب، مً د ى يلت تيم يلارررررررررررررر شز    مكا ل إيقا تفا وف م يلمإيا ن  لتزيم   
ج ا  ذي يلإيقايلماررتحما د  ه فه ح   دتا د ى يلإيقا أوتيفً  ،مإ ا اررويم أ  ا ه

 1/1941 /84ت تيخ  /34/خ صرررررا أو د ما  وفإ ارررررمح يلمتاررررروم يلت رررررتي ه تفم 
ناررررإيإ يلضررررتيقب دا  تيز  رررر  إي  ي اررررت م ت  ول،فتتا أا صرررر حب م مل فإ 
يارررتحم  يلضرررتيقب يلمفتوضرررا د ى أ، ررر ته ي فتصررر إ ا و  يوجإ شيإب أوتيفً  ،مإ ا 

وع م  هو م  وب م،ه لصرررر لح وزيتة ولإ ه  رررر  إي  ياررررت م ت تارررر وي نممإيته  مجم
دا  تيز م، ولا  (1)يلم ل ا مم  ا ن ل يقا يل  ما ل ضتيقب ويلتاوم فشامك ،ه تاإيإه 

 يل   إي  سلى فام يلتحصيل فه يل يقا يل  ما ل ضتيقب ويلتاوم.

 الضمان التام: -4

تتمت   ررر  إي  ي ارررت م ت ن فم ا يلم  ز كو،   مضرررمو،ا ما فشل مصرررتس 
يل ررررررر شه ارررررررويم ما حيث ي ارررررررتتإيإ أو ما حيث ضرررررررم ا يلممإيت كوا يلتاررررررر يم 

 .(2)يل   إي    تت تا في تم ن  

 مزايا شهادات الاستثمار: -ثانياً 
 ارتفاع العائد: -1

يتبو م إ  يلف قإة يلمإفودا فصرررررح ب  ررررر  إي  ي ارررررت م ت د ى حإوإ د    
وع لف قإة يلا،وي يلمإفسذي م  فوت،  نغيته  ما يف،ظما يلم  ش ا  فمإ وصل م إ  ي

                                  
 يلفمتة /أ/.  /7/  يلم إة 84/1/1941/ ت تيخ 34( يلمتاوم يلت تي ه تفم /1)
د  وت  متج  ا شز    وكذلف إ. محمإ ا مت 142( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص2)

 .424ص
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تضرر س سلى أصررل يل رر  إة د ى أتب  متيحل أي كل  لا ا  (1)%11فصررح ش   سلى 
أ  ت ن ل،انا ل مجمودا )أ( نحيث يزيإ ممإيته  و كوا ضم يلفويقإ م تو ً  شنم ق   
تح  تصرررررتس يلمصرررررتس إوا سمك ، ا فنضررررر   ما فشل يلزبوا  أم  يلمجمودا )ب( 

تا أ ررررررر ت ارررررررفينمى ممإيته    شتً  وفز م  أ صرررررررإت  نه م  سمك ، ا فنا يلفويقإ كل 
 .(2)ن كل ماتمل دا خ  ت احب أصل يل   إة

أم  يلمجمودا )ج( و،ظتيً لتوج    سلى محإوإي يلإخل وصرررررررررررررررإوته  نفق   
صررغيتة ليتارر،ى يلحصررو  د ي   ما فشل أوارر   ررتيحا ما يلجم وت د ى أمل تبح 

ف تتف ع م إ  يلف قإة ل ل ذي أهم ا فه تحميز إخل  (3)سحإ  جويقز يلاررررررررررررررحون  
، مً د  ه يتم تجم   كل حصرررررررررررررري ت   وتمتيت يلف قإة د  ه  وما هذب يلفويقإ م،    وب

ص جويقز يتم توزي    دا  تيز سجتيم احون   إوتيا  .(4)ت خصَّ

وت وا ت ف يلجويقز دويقإ لما ح لفه يلح  فه يلاررررررررررررررحب شإً  دا يلفويقإ  
تإخل يلارررررررررحب ن إ  لا ا أ ررررررررر ت ما ي ارررررررررتصرررررررررإيت  وفإ جت  يل مل د ى سجتيم 

 .(5)لاحب كل   تي

دلاوةً د ى ذلف ك ه  م  يزيإ فه يتتف ع يل  قإ أ،ه فه ح   يارتصرإيت سحإ  
يل رررررر  إي  ما يلمجمودتيا )ب( أو )ج( فه أي يوم ما أ  م يل رررررر ت حتى لو ك ا 

                                  
 )إ(./ يلفمتة 1  يلم إة /13/8/8118(  ت تيخ 1/م ا/ب212( فتيت مج ل يل،مإ ويلتا يم تفم )1)
 .422( إ. محمإ ا مت د  وت  متج  ا شز  ص2)
 /.7  يلم إة /82/11/1921شت تيخ  347( فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم 3)
 /.2  يلم إة /82/11/1921ت تيخ  347( فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم 4)
 .21/4/8113شت تيخ  م  يفات ذة  ، م هويتي  متج  ا شز  خص ا ( مم ش ا 5)
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  ف  ى ارررررررشيل (1)آخت يوم  ت  تشت كة،   يارررررررت صرررررررإِت  فه أو  يوم ما يل ررررررر ت ذيته
ك ،وا يل  ،ه ل  م  83ا يلمجمودا )ب( شت تيخ يلم    لو ياتصإت يلزبوا    إة م

تموز ل ه  منا يلف قإة دا  رررررررررررررر  إته  شل  83ف  ل د  ه ي ،تظ ت لغ  ا  8113
تموز  حصرررررررررررررل د ى مشتغ ب ما ذلف  وفإ ك ا ل مجمودا )أ( حكم مم  ل  1شت تيخ 

لذلف س  أ،ه تم ت إيل يحتارررررررررر ب فويقإه  ما أو  يل رررررررررر ت يلذي ي ه يل رررررررررر ت يلذي 
 .(2)  ف هأ صإت 

  ف اررررتصررررإيتب (3)ويلم    ي، شز جزق ً  د ى م لف يل رررر  إة ما يلمجمودا )ج(
، اررررررررر ا حتى  83ك ،وا يل  ،ه   ي وجب د  ه ي ،تظ ت حتى  83ل  ررررررررر  إة شت تيخ 

، ارر ا له حز  1تإخل  رر  إته د ى يلاررحب وتت  ة له فتصررا يلتبح  شل ما ت تيخ 
 يلتمت  نفتصا تبح سحإ  يلجويقز.

 ة الكاملة:السيول -2

يت مى يلزبوا م  ي،وب  رر  إة ي اررت م ت ما فويقإ اررويم أ  ،  شزي إة ممإيته  
كم  فه يلمجمودا )أ(  أو شتحميز يل  قإ يلج تي فه يلمجمودا )ب(  ول ه تتحمز 
يلارررررريولا يل  م ا وفز أفصررررررى يلمت ا ف ،و،ً  يتوجب د ى يلزبوا ي حتف ظ ن رررررر  إيته 

 .(4)و د ت ا،وي حتى وفوع أجل ي اتحم ل وه

                                  
/  وكذلف إ. محمإ 7  يلم إة /1/11/1941ت تيخ  792( فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم 1)

 .424ا مت د  وت  متج  ا شز  ص
 ./1/  يلم إة 82/2/8111/ ت تيخ 771( فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم /2)
 .21/1/1929  ت تيخ /و /يلفمتة  /8/مصتس يلتا يم يل  شه يلم إة( يل مإ يلمشتم شيا وزيتة يلم ل ا و 3)
 .148( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص4)
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وفه ح   ت ب يلزبوا ناحب    إته ما يلمجمودا )أ( م لًا ن إ مضه اتا 
أ ررررر ت ما ت تيخ يارررررتصرررررإيته   كوا له ممإيت  ررررر  إته وم  يزإيإ  نه نم إ  يلف قإة 

 .(1)ن كل يت، اب  تإيً م  سنم م يل   إة لمإة أ و  تح  تصتس يلمصتس

يحتاررررررررررر ب يلف قإة د ى أاررررررررررر ل يلممإيت وفه يل،ظت سلى يلمجمودا )ب(  كوا 
يلذي أ صإت  نه يل   إة سض فاً ل ما قم يلم حما ن ل   إة ويلته تشيا ت تيخ ياتحم ل 

 يلفويقإ وممإيته .

أم  م  يخص يلمجمودا )ج( فتتمت  ناررررررررررررريولا يحتم ل ا فإ تتج وز يفمل يلذي 
نارررر  ا  تبح ج قزةإف  يلزبوا  اررررتصررررإيته   وذلف فه ح   تبح ج قزة كشت   أو فإ ت

 .(2)أو فإ   تتبح  وي  مإة يحتف ظ يلزبوا ش   لاوم حظه

وفه م تا يلحإيث دا يلارريولا يل  م ا    فوت،  يلت،و ه سلى سمك ، ا يلتاررييل 
يلفوتي ل  ررر  إي   وذلف دا  تيز يارررتتإيإه  ما يلمصرررتس ن إ مضررره فتتة يلتمييإ 

 يلمجمودتيا )أ( و )ب(.وهه اتا أ  ت د ى ت تيخ ي اتصإيت ف م  يخص 

أم  تارررييل يل ررر  إة ما يلمجمودا )ج( فمإ ك ا ل   حكم مم  ل ل  ررر  إتيا )أ( 
و )ب( ف م  يخص مإة يلارررتا أ ررر ت فمط  وذلف نموجب يلم إة يل  ، ا ما فتيت وزيت 

  س  أ،ه تم ت إي    نمتيت 22/11/1821ت تيخ  475ي فتصرررر إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم 

                                  
  يلفمتة )و(  ت تيخ /هر/  يلفمتة /8/( يل مإ يلمشتم شيا وزيتة يلم ل ا ومصتس يلتا يم يل  شه  يلم إة 1)

21/1/1929. 
 /2/ويلم إة  /8/  يلم إة 1/11/1941ت تيخ  792( فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم 2)
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حيث ارررررررمح  21/8/1822ت تيخ  1124يلج ا اررررررر نما يلذكت شتفم صررررررر إت دا ذي  
 يلمتيت يفخيت ل زبوا م لف يل   إة ن اتتإيإه  فه أي وف     م.

 الإعفاء من الضرائب والرسوم: -3

فه  84/1/1941ت تيخ  34أوتإ يلم تع يلاوتي فه يلمتاوم يلت تي ه تفم 
اررررررت م ت نمجمود ت   يل لاث م،ه حكمً   مضرررررره شادف م  رررررر  إي  ي  (1)يلم إة يل  ، ا

ه ما فويقررإ أو دويقررإ ومرر  يت  ز نررةحكرر م رر  ما حيررث  أصررررررررررررررلًا وفتدررً   أي مرر  تغ رر 
م  ملا  ي ارررررررتتإيإ أو ي ارررررررتحم ل أو يلتبح ما  رررررررتى أ،ويع يلضرررررررتيقب ويلتاررررررروم 

 ن ات ، م تام ي ،تم   د ى يلتتك   ويلوص    ويل ن  .

و ةته هذي يلحكم يلفتيإ ما ،وده ليؤكإ ت نا يلم رررررررررررررتع وحتصررررررررررررره د ى إف  
يلجم وت  اررررتصررررإيت يل رررر  إي    يت أا هذي يلإدف م لم  كتب له ي اررررتمتيت  فمإ 

ت  ف ،وا ضررررررررررتينا يلإخل تفم  ( ما %21ي دف م د ى ) /2003/ل  م  /24/ف صرررررررررر 
م تحً  لضتينا تي  تؤول ( يلن ف ا %81  وج ل يلرررررررررررررررر)(2)فويقإ يل   إي  ودويقإه 

 . (4)(%3,4نم إ  ) (3)يفموي  يلمتإيولا

 

                                  
: ))ت فى    إي  ي ات م ت يلم،صوص د ي   فه يلم إة يلا نما وم  ت،تجه ما ف قإة أو /8/( يلم إة1)

ويلتاوم  يلضتيقب ج قزة وكذلف ف ما ياتتإيإه  أو ياتحم ف   وجم   يلم  ملا  يلمت  ما ش   ما جم  
 ما أي ،وع ك ،   ف م  دإي تام ي ،تم   د ى يلتتك   ويلوص    ويل ن  .((

 ./2003/ل  م  /24/( ما ف ،وا ضتينا يلإخل تفم 113( يلم إة )2)
 ( ما يلمتج  يلا شز.3( يلفمتة )أ( يلش،إ )22( يلم إة )3)
 ( ما يلمتج  يلا شز27( يلم إة )4)
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 الحصانة الحدية ضد الحجز: -4

تتميز  رررررر  إي  ي اررررررت م ت شتحصرررررري،   ضررررررإ سجتيمي  يلحجز   يت أا هذب 
يلحصرر ،ا ممتصررتة د ى حإخ  م يا وهو خمارروا ألم ليتة ارروتيا ممإيت يل رر  إة وم  

 .(1)تغ ه ما فويقإ أو دويقإ

  

                                  
/: ))  يجوز يلحجز د ى ف مررا 2  يلمرر إة /84/1/1941ترر تيخ  /57/( يلمتاررررررررررررروم يلت رررررررررررررتي ه تفم 1)

   إي  ي ات م ت ا لفا يلذكت وم  ت،تجه ما ف قإة أو ج قزة وكذلف ف ما ياتتإيإه  أو ياتحم ف   س  
 ت أو ن إ مف م  يج وز خمايا ألم ليتة اوتيا  اويم ك ا توف   يلحجز فه ح  ة م لف    إة ي ات 

 وف ته.((
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تتمت   رررررر  إي  ي اررررررت م ت ن  ن  خ ص فه دم  ا ي يإيع  وب، م د ى ذلف 
،جإ ما يف ولى ش  ا أاررررررر اررررررر    دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصرررررررتف ا )م  ب أو (   م 
تشييا يلت ييم يلم ،و،ه ل مإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا وآ  تب )م  ب   ا( ، تض م  

 .كم  ي ه
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 المطلب الأول
 وديعة النقدية المصرفيةأساسيات عقد ال

 

 تيف   ت،ات تا ف م  ي ه أا ا    دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا ما حيث 
)أوً (   م ت وي،   )  ، ً (   م أ،ويد   )  ل ً ( لتوضرررررر ح خصرررررروصرررررر ا   وخصرررررر قصرررررر 

 .   إي  ي ات م ت فه دم  ا يلإيإيع يل،مإي

 ا:تعريف عقد الوديعة النقدية المصرفية وخصائصه -أولاً 

 تعريف عقد الوديعة النقدية المصرفية: -9
 ما ف ،وا يلتج تة يلاوتي يلوإ  ا يلمصتف ا وفز يلآته: 197دتَّف  يلم إة 

))سا يلمصررررررررررتس يلذي يت مى د ى اررررررررررشيل يلوإ  ا مش غً  ما يل،موإ  كم  ي ه:
 صررررررررررررنح م ل ً  س  ب وي تزم شتإ م  ه إف ا ويحإة أو د ى إف    نمجتإ   ب يلم وإع 

 وفز يلمويديإ و توط يلإخن ت يلماشز يلم  يَّ،ا فه دمإ يلوإ  ا.((أو 

ف   يلفمه نة،  : ))دمإ   ا خِم نموجنه  خص مش غً  ما يلم   سلى مصتس  و  تخِ
 (1)يت  إ شتإب سل ه فه يلمودإ يلمتفز د  ه.((

ودتف رر  آختوا نررة، رر : ))يل،موإ يلته    ررإ ش رر  يففتيإ أو يل يقرر   سلى يلش،ررف  
ياررررررت، إيً سلى دمإ مشتم شي، م  ويلته  اررررررتخإم   فه ، رررررر  ه يلم ،ه  د ى أا يت  إ 

                                  
 .241  ص8112  2  م، وتي  ج م ا إم ز  ط8( إ. ج ف يلحك م  يلحمول يلتج تيا  ج1)
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يفخيت شتإه  أو شتإ مش ل ماررررر و  ل   سلي م أو سلى  رررررخص آخت م يا  لإ  يل  ب 
 (1)أو ن ل توط يلمتفز د ي  .((

ت تيف   د ى أ،  : ))دمإ يتارررر م نممتضرررر ب يلش،ف ما  ررررخص آخت مش غً  كم  تم 
  (2)ما يل،موإ م  ي لتزيم شتإب سل ه د،إ يل  ب أو ن ل توط يلمتفز د ي  .((

كمررر  دتَّف ررر  آختوا د ى أ، ررر : ))يتفررر ل شيا يلش،رررف ويل ميرررل نموجنررره ي وإع 
 (3)يلإيإيع.(( يل ميل لإ  يلش،ف مش غً  ما يل،موإ ،ظيت مم شل م يا ل ذي

و مك،،  ت تيف   نة،  : دمإ مشتم شيا يلمصررررررررررررررتس ويلزبوا حيث  مإم يفخيت 
تو مً  أو ك ي م  م ً  مارررررللاارررررتف إة ما فويقإب مش غً  ما يلم   ،مإيً أو فيإيً لحفظه أو 

 يلمصتس فه ذلف م  ت  إ يفخيت شتإب فه ضوم  توط يل مإ.

 مصررررررررتس ماررررررررتجإ ً  يفم ا يتضررررررررح مم  اررررررررشز أا يلزبوا فه ح   توج ه ل
ويلم ، ا يل  ل ا فه يلحف   موم ن م  ا تارررررررررررررر  م م إي ل،موإب ويضرررررررررررررر ً  س  ه  تح  
تصررتس يلمصررتس  و موم يفخيت نفتح حارر ب وإ  ا لزبو،ه  و   متصررت تغذ ا هذي 
ا  َّم ا ما يلزبوا م، ولاً سلى يلمصتس شل ت مل م   حصخ ه  يلحا ب د ى يل،موإ يلم 

ن     أو   أخت     لص لح زبو،ه أو م   منضه ما ف ما أا، إ يلمصتس ما   ك
 .(4)يلتحويل يلص إتة لص لح يلزبوا أو ي دتم إي  يلمميإة فه يلحا ب لص لحه

                                  
 .23( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص1)
م  8118يلتج تي  م، وتي  يلح شه يلحموف ا  شيتو   إوا  ن ا  ( إ. محمإ يلايإ يلفمه  يلم ،وا 2)

 .288ص
 .728  ص1922  7يلم ،وا يلتج تي  م، وتي  ج م ا أايوط  ط( إ. تض  دشيإ  3)
 .22( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص4)
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   يت أ،ه د َّز (1)8114ل  م  22وهذي م  أ إب ف ،وا يلتج تة يلارررررررررررررروتي تفم 
ما ما يف   ت د ى  ررررررررررررررتط ويفم هو فشو  يلزبو  فه و ا ل من لل  فيإ يلمن لل يلممإَّ

م  .ح     تفضه ل   تتإ يلمن لل لما فإَّ

ود  رررره فرررر لويف  يل م ه يؤكررررإ أا ف رررر م يلزبوا نرررر خت رررر ت يلمنرررر لل يلته يت ررررب 
مارررررنمً  نمش ل م يا  أم  فه  ررررر  إي  ي ارررررت م ت ف لزبوا مميإ  ة يت محإإشايإيد   

 مجمود ت  نم  حإإب مصرررررررتس يلتاررررررر يم يل ررررررر شه ما فق   م ي،ا ل  ررررررر  إي  ما 
يل لاث  ون لتإفيز ،جإ أا م  حإإب يلم رررررتع ما  رررررتيقح متإتجا ما يلفق   ي، اررررب 
ما هو ما ذوي يلإخل يلمحإوإ أو  يتهم ما يلتج ت وأصح ب تؤول يفموي  ما 

 .(2)م يوا  .ل/ 83 .ل سلى  111

وف م  يت  ز شامك ، ا ارررررحب يلزبوا لجزم ما وإ  ته يل،مإ ا أو سصرررررإيت أمت 
لى يلمصرررتس لصررر لح مارررتفيإ م  وم   ارررتتن ه ما آ  ت ل ميوإ يلحاررر ش ا فه تحويل س

حارررررررررر ب دمإ يلوإ  ا   ،جإب فه  رررررررررر  إي  ي اررررررررررت م ت حيث  غ ب د ي   يل ن   
يلم  ز )سيإيع ت م( أو اررحب م  ز فصررل يل رر  إة  هذي وفز يلم ،وا يلارروتي  أم  

إوا كاررررروت  ف متت  فه يلم ،وا يلمصرررررتي ف لارررررحب ج قز ما ممإيت يل ررررر  إة ول ا

                                  
: ))تت، و  يلوإ  ا جم   يلمن لل يلته  منض   يلمصتس ما يلغيت لحا ب يلموإع نةي /193/( يلم إة1)

 ،ه  ات م ل   ل م ه يلم صوتة ك ،  اويم تم ذلف دفويً أو ش، مً د ى   ب يلموإع م  سج زة يلمصتس
د ى أا يإف  يلمصتس لحا ب يلموإع  ضما حإوإ يلوإ  ا يلمن لل يلته    ب سل ه يلموإع إف    
اويم ل،فاه أو لغيتب نموجب   ك   أو حوي   أو  يت ذلف ود ى أا  منا يلمصتس لحا ب يلموإع 

موإع دا و ضم   سلى يلوإ  ا ول  يلمن لل يلته  حإإه  يلموإع أو يلته  مضه يل تس نمنض   لحا نه
 تش  غه يلإيإيع يلج تي ما يلغيت لحا نه أا يتفضه و   ب سد إة يلوإ  ا سلى إيف   .((

 .21/4/8113م  يفات ذة  ، م هويتي  متج  ا شز  شت تيخ  خص ا ( مم ش ا 2)
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يلم تع يلمصتي م لًا أا    إة ي ات م ت ما فقا يفلم ج، ه يجوز ياتتإيإ جزم 
 هما:ثانيمضه اتا أ  ت د ى ت تيخ يلإصإيت   أولهما:ما ممإيته  وفز  ت يا 

محل ي اررررررررررررررتتإيإ مقا ج، ه أو مضرررررررررررررر دف ت    وت وا آل ا ت إيل ممإيت يل رررررررررررررر  إة 
 ررر  إة أو  ررر  إي  جإيإة تحمل ت تيخ يل ررر  إة يلمارررحوب م،   دا  تيز سصرررإيت 

  وه،   م،ح يلم ،وا يلمصررررررتي مزيا تاررررررجيل يل رررررر  إة يلجإيإة شت تيخ (1)يلمإ ما ذيته
يل رر  إة يلمإ ما لمصرر حا يلزبوا كوا يلف قإة تحاررب د ى أارر ل تإتيجه  وهذي م  

ففه ح     أ ا أهم ا يلت تيخ يلمإ م ل  رررررر  إةف و لم   طِ يلم ررررررتع يلارررررروتي  ف  ه لم 
ت ب يلزبوا ناحش   ول،فتتا أ،   ما فقا د تة آ س وك ا محت جً  سلى ألفه ليتة 
نا ما  لضررررررررررررررتوتة م  ينمى لإ ه  م ، ا آ س  مك،ه توزي    د ى يلفق   يلم، ارررررررررررررر

و،حا ،ميل سلى  يلمجمود   يل لاث شت تيخ جإيإ إوا ي،اررررح ب ذلف سلى يلم ضرررره.
 لف قإة يلته  متته  محإإة ول ا  تإتيج ا.م  ذهب سل ه يلم ،وا يلاوتي فا ي

 خصائص عقد الوديعة النقدية المصرفية: -8
ت  تيم يلدإيإة  مكا ياررتخلاصرر   ما شخصرر قص يلوإ  ا يل،مإ ا دمإ تاررم ي

 يلا نما وا،شيا مإ  ت  شز كل مزيا م     إي  ي ات م ت وفز يلآته:

   س:تخ ه يلزبوا يلم وإِع دا ح  زة يل،موإ لص لح يلمصت  -أ

يتخ ى يلموإع دا ح  زة ،موإب لص لح يلمصتس نة ك   وصوت مت إإة دا 
 تيز تاررررررر  م   م، ولا أو نموجب حويلا صررررررر إتة لصررررررر لح يلزبوا أو اررررررر،إ ارررررررحب 
ل لصرررررر لحه  ويشإو أا م  فصررررررإب يلموإع هو يلم  م ن مل م إي يتج ى ش،مل  صررررررَّ م ح 

                                  
 .142( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص1)
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فه يلم ،وا  (1)ن لم ،ى يلت ميلم   ا و،كوا فه هذب يلح لا أم م وإ  ا إوا يلح  زة 
يلمإ،ه  س  أا ت شيز هذي يلمو    ي، شز د ى يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصرتف ا فلا    مل 
د،إ ياررتلام يلمصررتس فموي  زبو،ه يلموإع أا يتإه  له شذي  يفتف م يلته أوإد    

  دلاوةً د ى ذلف   تشت (2)ف،   تارررررررررررررشب سته فً  كشيتيً ل مصرررررررررررررتس فه دم  ا يلحف 
  و كوا (3)يلتم ف جوهت يلوإ  ا يل،مإ ا كو،   تاررر دإ يلمصرررتس د ى خ ز ي قتم ا

 د ى يلمصتس ت  إ  شتإ م     وي، شز يلمو  ذيته د ى    إي  ي ات م ت.
 يلت، ز  دا يلح  زة سزيم مم شل م يا: -ب

يت مى يلزبوا يلموإع لم م ت، زله دا ح  زة أمويله لصرررررررر لح يلمصررررررررتس فويقإيً  
  أم  فه  رررر  إي  ي اررررت م ت  ف لمصررررتس  م،ح (4)ف سلى تم شل ي لتزيم  و   ز  ذل

فويقرإيً لمر ل ه  رررررررررررررر ر إي  يلمجمودرا )أ( ويلمجمودرا )ب(  أمر  )ج( ف م،ح مر ل ي   
 دويقإيً د،   تتم ل شجويقز ت   ى لما  ح لفه يلح  فه يلاحون  .

 ي تا ب يلمصتس لم   ا يل،موإ يلموإدا: -ج

 مإ يلوإ  ا يل،مإ ا دا  يتب ما يل موإ يفخت   ل مميزةت إ هذب يلخ صرررررررررررر ا 
ويتضررررررررح يلف تل فه دمإ سيإيع يفارررررررر، إ ودمإ سيج ت يلصرررررررر، إيز حيث تنمى يلم   ا 

                                  
 .724( إ. تض  دشيإ  متج  ا شز  ص1)
( حايا  ح إة يلحايا و إ. دلام يلإيا يلحاي،ه  يفا، إ يلتج تيا ودم     يلمص تس  م، وتي  2)

 .214  ص8112ج م ا ح ب  شإوا  ن ا  
  يلإيت يلمصتيا ل  ن دا ويل، ت  إوا  ن ا  شيتو   8( إ. د ه يلن توإي  يلم ،وا يلتج تي يل ش، ،ه  ج3)

 .842  ص1941
 .722ج  ا شز  ص( إ. تض  دشيإ  مت 4)
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ل موإع ول ل ل مصرررررررتس  أم  فه يلوإ  ا يل،مإ ا فاا يلمصرررررررتس   تشت م ل ً  ل م   
ع لإ ه يلم وإ 
(1). 

  تحإيإ د،   دإة آتيم حو  ت ف يلفكتة ك ،  ،م ا يلخلاس شيا يلفم  م  فتفتع
 ا ل مإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا.يل ش  ا يلم ،و، 

 تج تيا يل مإ وي  ن ته: -إ

فه  8114ل  م  22تؤكإ يلم إة يلارررررررر إاررررررررا ما ف ،وا يلتج تة يلارررررررروتي تفم 
د ى أا جم   يفدم   يلصررررررررررررررر إتة دا يلمصررررررررررررررتس ما دم     سيإيع  (2)يلفمتة/إ/

ودم  رر   يقتمرر ا ودم  رر   يفوتيل يلمرر ل ررا ويلتجرر تيررا ت وا تجرر تيررا نحكم مرر هيت رر  
يلذيت ا  و  لم  أا يلوإ  ا يل،مإ ا دمإ فذلف يت  ب تحإيإ صررررررررررررررفا يل تس يلآخت  

ن  ا دم ه تج تيً  ن لت فاذي ك ا يلزبوا ت جتيً وك ا يلإيإيع ف تيا تج تته أضررررررررررحى
   و كوا يل مإ ككل تج تيً  محضً .(3)يل خص ا

أم  لو ف م صرررر حب م ،ا حتة م لًا شايإيع أمويله لإ  يلمصررررتس ف كوا دملًا 
  ون لت له ف ل مإ ذو  ش  ا مخت  ا  ول ذي يلحكم آ  ت ف ،و، ا ن ل،اررررررررررررررنا له مإ،  ً 

نا له  مشل يل مإ تج تيً  ن ل،اررررررررررررررتت خص فه فويدإ يلإ ن   شيا يل تفيا فما   تشت 
نمويج ته جم    تل يلإ ن   فه يلمويإ يلتج تيا حتى ن ررررررر  إة يل ررررررر وإ  وما ك ا 
يل مإ مإ، ً  ن ل،اررررررررررررررنا له    مشل نمويج ته اررررررررررررررو   تل يلإ ن   يلمإ، ا نموجب 

 .(4)يل ت نا

                                  
 .722( يلمتج  يلا شز  ص1)
 يلفمتة /إ/: ))أدم   يلصتيفا ويلمن إلا يلم ل ا وم  ملا  يلمص تس يل  ما ويلخ صا.((/ 2( يلم إة /2)
( إ. محمإ ف تول أشو يل  م   و إ. جم   يلإيا مك، ل  يلحمول يلتج تيا  م، وتي  ج م ا إم ز  3)

 .92  ص8119إوا  ن ا  
 .117-112يلمتج  يلا شز  ص( 4)
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  يت أا يلم تع يلاوتي أوتإ ،صً  خ صً  ف م  يت  ز شا ن   يل م     يلويتإة
د ى حا ب يلوإ  ا ما سيإيع واحب وحويلا مصتف ا وتحصيل ا،إي  احب أو 

  وفإ جت  يل مل د ى تا  م يلزبوا س ص ً  (1)صتس   ك   نموجب و  قز خ  ا
د،إ كل دم  ا سيإيع ويل  ب سل ه توف   س صرررررر   د،إ اررررررحب أي مش ل  يت أا هذب 

إ ف رره دم  رر     و مكا سد رر م إفتت ل(2)يلإ صررررررررررررررر     يت فرر ش ررا ل تررإيو   زبوا ت ميررَّ
يلإيإيع ويلاررررررررررحب وذلف لتمكي،ه ما ي  لاع د ى متكزب يلم له نموجب م  أوإده  
وفإ ي  ت يلتاررررررررررر ؤ  دا يلم ما يلم ،و، ا يففو  فه يلإ ن    هل هه ل  صررررررررررر   أم 

 ل إفتت؟

  وإ تمإيت يلإليل اررررررويم ن لإفتت أم ن لإ صرررررر   سلى ف ضرررررره يلموضرررررروع م  لم 
إ يتف ل مارررشز د ى فوة أي م، م  و كوا ل  صررر   وظ فا ف ،و، ا فه يوجإ فه يل م

 .(3)يلإ ن    وفإ ي،ص يل مإ د ى أا يلإفتت ذو وظ فا حا ش ا فمط

أم  فه    إي  ي ات م ت فلا ت وت أ ا م كلا  ف م  يت  ز شا ص   يلإيإيع 
 ش  م و أو يلإفتت يلمم،وا ل زبوا ف،جإ أا أصررررررررل يل رررررررر  إة هو نم  نا س صرررررررر   إيق

 حمل يام يلزبوا وتوف   مصتس يلتا يم يل  شه مم لًا نمإيت يلفتع يلذي أصإت 
 سلي  .يلت ن ا يل   إة وممإيت يل   إة ويلمجمودا 

                                  
/: ))يجب أا  م م يلإليل شو  قز خ  ا د ى جم   يل م     يلمختصا ن لوإ  ا 8/ يلفمتة /197( يلم إة /1)

 أو شاتج د   م  لم  كا ه، ف يتف ل.((
 .38( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص2)
 .32-38( يلمتج  يلا شز  ص3)
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وبخصررروص سصرررإيت  ررر  إي  ي ارررت م ت ما فشل مصرررتس يلتاررر يم يل ررر شه 
ف و   تشت دملًا تج تيً  نحكم م هيته يلذيت ا كو،ه صررررررررر إتيً دا مصرررررررررتس ون ررررررررركل 

/  وي، شز ذي  يلحكم 1941/ ل  م /34صررررررررتي  نموجب يلمتارررررررروم يلت ررررررررتي ه /ح
حو  تج تيا ياتصإيت    إي  ي ات م ت سذي ك ا يلزبوا ت جتيً وياتصإت    إي  

ل رر  إي  ييلت جت ه إفً  شذلف ياررت م ت جزم ما أموي  تج تته في    أم  لو ياررتصررإت 
ت ف كوا دم ه ه،      وكذلف فه ح   ك ا يلزبوا  يتمخت   ً لصررررررر لح أو إب يلم صرررررررَّ

 ت جت ون لت له ت وا دم  ا ياتصإيت يل   إي  ذي   ش  ا مخت  ا.

 و  شإ ما يلت تل سلى ت ويا دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا د ى يل،حو يلت له:

 تكوين عقد الوديعة النقدية: -ثانياً 
 يت  ب ت ويا يل مإ كغيتب ما يل موإ أتك ،ً  م ي،ا تتج ى نم  ي ه:

 هلية:الأ -1

يت  ب ي، م إ يل مإ كم   أه  ا يلموإع وهه فه يلم ،وا يلاوتي ستم م يل  م،ا 
د رررررررررتة ما يل مت وي، إيم يلحجت لارررررررررفه أو  ف ا  و كوا يلموإع شذلف أهلًا لإجتيم 

  أم  سذي ك ا ف صررررررتيً ف ل مإ ف شل ل ن    سذي تم ت ي فه د ى (1)يلتصررررررتف   يلم ،و، ا
 دم   يلتصتس فيجوز ل صغيت يلمميز ين  له.أ،ه فتا فا يلإفتيا ما أ 

أم  لو تم ت ييم يل مإ د ى أ،ه وإ  ا ن لم ،ى يلت م فه يلم ،وا يلمإ،ه ف كفه 
وم  يخص أه  ا  (2)أا  كوا مميزيً وت وا أه  ا يفإيم يل، فصرررررررررررررررا ك ف ا لإشتيم يل مإ

                                  
 .231-231م ص 8112  2لى د م يلم ،وا  م، وتي  ج م ا إم ز  ط ( إ. ه  م يلم ام  يلمإخل س1)
 .721م  ص8111( إ. محمإ ويصل  يلمإخل سلى د م يلم ،وا  م، وتي  ج م ا إم ز  إوا  ن ا  2)
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يلمو   و صرررإل (1)يلمصرررتس ف ه مؤكإة يارررت، إيً سلى دمإ تةاررر اررره و،ظ مه يفاررر اررره
 د ى    إي  ي ات م ت ن ل،انا ل  تفيا.

 الرضا: -2

دمإيً تضررررررررررررررر ق ً   سذ  كفه لإشتيمه تويفز يلإتيإتيا   تشت دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا 
شت  شز سيج ب يلمصررررررررررررررتس م  فشو  يلموإع  وفإ جت  يل مل د ى أا  كوا دمإ 

ط ي، م إ ت وا  ررررررت يلوإ  ا يل،مإ ا م شودً  وفز ،موذج م   إخ ماررررررنمً   ويل ت نا ه،    
   وي، شز ذلف د ى    إي  ي ات م ت.(2)ل  ن   شل  ت  ً 

 المحل: -3

 تا ،ول ت تس د  ه   ررررررررررررررر ت سلى محل يل مإ شوجه د م نة،ه يلم موإ د  ه  
؟ و كوا يلجويب: تمإ م مش ل ،مإي  ويوجه (3)يلاررررؤي  يلآته د ى يلزبوا: نم ذي ت تزم

 .تإ يلمش ل يل،مإي م  فويقإبذلف يلاؤي  سلى يلمصتس؟ و كوا يلجويب: 

ود  ه يتم ل محل دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصررررررتف ا نمش ل ،مإي حصررررررتيً اررررررويم 
أ اررررر  خِم  م، ولاً أم فيإيً 
 و  و  رررررتتط فه يلمحل وفمً  ل مويدإ يل  ما أا  كوا موجوإيً أ(4)

                                  
( إ. آ م   موب يل،  مه   تا ف ،وا يلم  ملا  يلتج تيا ي تح إي )يل م     يلمصتف ا(  يلآف ل 1)

( ما يلم ،وا يلمإ،ه 33  وكذلف يلم إة )31  ص8111  1دم ا  ط-يفتإايلم تفا ،  توا  
 يلاوتي. 

 .31يل،  مه  متج  ا شز  ص( إ. آ م   موب 2)
 .181( إ. أحمإ دشإ يلإيقم  متج  ا شز  ص3)
 .38( إ. آ م   موب يل،  مه  متج  ا شز  ص4)
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ممكا يلوجوإ وم ي،ً  أو ف نلًا ل ت ييا وم رررررررررررتودً  يلت  مل ف ه نة   كوا خ تجً  دا 
 ،  ل يلت  مل ن ش  ته أو ش،ص يلم ،وا.

و  لم  تويفت فه يلمش ل يل،مإي  رررررررررررت   يلوجوإ ويلم رررررررررررتود ا وجب ن إ ذلف 
 ت يي،ه شإفا وذلف شذكت ممإيت يلمش ل و،وع يل م ا يلمت وب فه سيإيد  .

ا تحإيإ مش ل يلمحل مش،ه د ى ت نا يلزبوا يلموإع أم  فه  رررر  إي  و،جإ أ
ي ات م ت ف لمحل محإإ وفز فق   م ي،ا ما فشل مصتس يلتا يم يل  شه و كوا 

 إوت يلزبوا تمإ م مش ل  ،مإيخ يتم  ل م  يلفقا يلم  ونا.

 السبب: -5

يتج ى فه يلارررررررشب مارررررررةلت ا هم  ارررررررشب يل مإ وارررررررشب ي لتزيم  ويإل يلف تل 
شي، م   و كوا اررررررشب يل مإ ن ل،اررررررنا ل زبوا يلموإع ماررررررةلا ،فارررررر ا فإ  كوا ن  ،   
حف  أمويله خ  ا يلاتفا أو يلض  ع أو يلت م  شل تبم   كوا م   صشو سل ه ت ميت 

فتح  دمإ يلإيإيع وم   اررتتن  دمإدا  تيز يلحصررو  د ى يلفويقإ يلممتتة فه  ،موإب
زبوا  حاررررررررر ب يلوإ  ا ما مزي   أخت  م،   د ى ارررررررررشيل يلم    خإما صررررررررر،إول يل

كوا ارررشب ي لتزيم ن ل،ارررنا ل زبوا يلموإع هو يلتزيم يلمصرررتس شإف  يلفويقإ وتمإ م و 
 يلخإم   يفخت  ل زبوا.

إس  أم  ف م  يخص يلمصررررررررتس  فاررررررررشب يل مإ ن ل،اررررررررنا له  مكا أا  كوا ش
فه يلإفتيا أو فه م ررررررررررررررر تكا مصررررررررررررررتس آخت فه دم  ا  ايلموإد يل،موإتوظيم 

يارررت م ت م ي،ا  أو يلاررر ه ل ارررب وإ زبو،ه فه دم     أ شت  م ً  ن مو   كشيتة 
و كوا   فإ تتإ د ى دم     ي دتم إ يلمارررررت،إي أو تمإ م يل ف    لصررررر لح يلزبوا 
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تح  يإ  ،موإببوا يلموإع شانم م ارررررشب ي لتزيم ن ل،ارررررنا ل مصرررررتس هو يارررررتمتيت يلز 
 يلمصتس فه حإوإ دمإ يلإيإيع.

. (1)وتتوضررررح يل،تيجا وهه أا تم ش ل ي لتزيم   أارررر ارررره سلزيم ا يل مإ ل  تفيا
و  رررتتط فه يلارررشب دمومً  أا  كوا م رررتودً   فاذي تشيا لم ضررره يلموضررروع خلاس 

 ى حش  وجب دذلف  كةا  كوا اشب يل مإ تشي ا أموي  أو يلحصو  د ى تب  ف 
 . و صإل ذي  يلمو  د ى    إي  ي ات م ت.(2)يلم ضه يلحكم شن لاا يل مإ

 رررك    أون إ يارررت م   أتك ا دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا ن ررركل اررر  م يتم يل مإ وفز 
 مت،ودا ، تض   وفز يلآته. نةحك م  

 أنواع الوديعة النقدية المصرفية: -ثالثاً 
ياررررررررررررررت، إيً سلى ش،وإ دمإ يلإيإيع  فما حيث حتيا تت إإ أ،ويع يلوإ  ا يل،مإ ا 

يلزبوا ن اررررررررررررتتإيإه  تماررررررررررررم سلى: وإ  ا لإ  يل  ب  وإ  ا فجل  وإ  ا ن ررررررررررررتط 
 يلإخ  ت يلماشز.

 وما حيث حتيا يلمصررتس فه يلتصررتس ش   تماررم سلى: وإ  ا ،مإ ا د إ ا  و
 وإ  ا مخصصا لغتا م يا.

وإ  ررا  نرر ل م ررا يلو ، ررا  و وما حيررث ،وع دم ررا يلإيررإيع تماررررررررررررررم سلى: وإ  ررا
 ن ل م ا يفج،ش ا.

                                  
 .188-181( إ. أحمإ دشإ يلإيقم  متج  ا شز  ص1)
خ يل متتي و إ. م اوا دشإيلوه ب يلمصتي  يلت تي    يلمصتف ا: مح ضتي  ل لاب  ( إ. مواى2)

 يلإتيا   يل      م جاتيت يلم ،وا يلتج تي  ك  ا يلحمول شج م ا إم ز   يت م، وتة.
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وإ  ا م ررتتكا.  وما حيث يف ررخ ص يلموإديا تماررم سلى: وإ  ا فتإ ا  و
 وف م  ي ه دتا ف،ويع يلوإيق  يلا نما:

 أنواع الوديعة من حيث حرية الزبون باستردادها: -1

إ ما فر ،وا يلتجر تة يلارررررررررررررروتي يلوإ  را نرة، ر : تتإ نمجت  193ت،ر ولر  يلمر إة 
  ب يلموإع  أو وفز يلمويديإ و ررررررررتط يلإخن ت يلماررررررررشز يلم ي،ا فه دمإ يلوإ  ا  

 وف م  ي ه توض ح ل ذب يف،ويع:

 يلوإ  ا يل،مإ ا يلته ت تإ لإ  يل  ب: -أ

يلوإيق   ررررريودً  فه يل مل يلمصرررررتفه  و    ز د ي   يارررررم أ،ويع ت   إ  ما أ  ت 
ياررررررررررررررتتإيإهرر  ك  ررً  أو جزق ررً  دا  تيز   و مكا ل زبوا يلموإع (1)يلوإ  ررا يلجرر تيررا

يلاحب يلمن  ت ن كل  خصه  أو دا  تيز   ب أمت تحويل لص لح ماتفيإ م  
 وفإ ي،ص يل مإ د ى ي رررررررررررتتيط يلمصرررررررررررتس د ى زبو،ه (2)أو دا  تيز يل ررررررررررر ك  

يلموإع يارررتم  له مإة م ي،ا تحضررريتيً لت ش ا   ب ي ارررتتإيإ سذي زيإ د ى حإ م يا  
. ويلغ لب دملًا أ  يإف  يلمصرررررررررررتس د،   (3)،وع آختسلى وإ  ا وذلف إوا تحو  يل

ا دتا إف  فويقإ د،   فا،   ت وا نحإوإ ضقي ا  .(4)فويقإ وي 

 

                                  
 .22( د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص1)
 .12  ص8111مامط  إوا  ن ا  د إ  د ه يلممإيإي  دم     يلش،وف  يلمكتب يلج م ه يلحإيث  ( 2)
 .22( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص3)
  يلمؤااا يلحإي ا ل  ت ب   تيش ل  لش، ا  3( إ. سل  ل ، صيم  مواودا يلوا ط فه ف ،وا يلتج تة  ج4)

 . 14  ص8112إوا  ن ا  
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 يلوإ  ا يل،مإ ا فجل: -ب

يتميإ في   حز يلزبوا يلموإع ناررررررررررررررحب وإ  ته ن فجل يلذي يتفز د  ه م  
  (1)ت و لاث ارررر،وي يلمصررررتس يلموإع لإ ه  و  لنً  م  يتتيوا يفجل شيا اررررتا أ رررر 

ا يلمصرررررتس ما  و  إ هذي يل،وع ما يلوإيق  أ  ت ف قإة ما يل،وع يلاررررر شز  كو،ه  مكخِ
ياررت م   يفموي  يلموإدا لإ ه نحتيا م  ما حتى ح و  يفجل وتتمت  نم إ  ف قإة 

 .(2)أد ى ما م إ  يلف قإة يلممتتة ل وإ  ا يل،مإ ا ن تط ي خن ت يلماشز

 إي  د ى  رررررر يل،ود ا يلارررررر نم ا ،فارررررره ه،  هل ي، شز  ويلتارررررر ؤ  يلذي   تا
  وم  هو حكم ي ارررررررررررت م ت كوا أج    د رررررررررررت اررررررررررر،وي  فه يلمجمودتيا )أ( و )ب(

 يلمجمودا )ج(؟

حيا أ َّإ يلم رررتع يلاررروتي د ى أا أجل  ررر  إي  ي ارررت م ت شوجه د م د رررت 
اررررررروتي يل  حتى لو ي رررررررتتط يلم رررررررتع يل،مإ ا فجلف ه تمتتب سلى يلوإ  ا   اررررررر،وي 

ف وذل مضررره ارررتا أ ررر ت لإمك ، ا تإ يل ررر  إة لصررر حش   فه يلمجمودتيا )أ( و )ب(
. أم  يلمجمودا )ج( فمإ ك ا ل   حكم مم  ل كمزيا خ صا فه ح     ب يلزبوا ذلف

يلاررررررررر نمتيا س  أ،ه د إخِ  نموجب فتيت وزيت ي فتصررررررررر إ ويلتج تة يلخ تج ا ل مجمودتيا 
 م ضررررررررررره ن ارررررررررررتتإيإه  فه أي وف   ررررررررررر مب يلزبوا يل 21/8/1828ت تيخ  1124تفم 

 .  ون لت له ف ه تمتتب سلى يلوإ  ا يل،مإ ا يلته تتإ لإ  يل  ب

                                  
 .243( إ. ج ف يلحك م  متج  ا شز  ص1)
  1929وي دتم إي  يلمصتف ا  إيت يلفكت  إوا  ن ا  إم ز  ( إ. تزل الله أ،   ه  يلحا ن   2)

 .811ص
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و كوا احب    إة ي ات م ت  خص ً  فلا  مكا احش   ن لتحويل يلمصتفه 
 أو تحتيت يل  ك  .

وما حيث ياررررررتحم ل يلفويقإ د ى يل رررررر  إي  ف و  متتب ما ،ظ م ياررررررتحم ل 
يلفويقإ د ى يلوإ  ا فجل  ما حيث يل تيما م  يختلاس فه يلم، ج يلحاررررررررررررررر شه  

ممإيته  كل  لا ا أ رررررررر ت وت وا  زي إةفن ل،اررررررررنا ل  رررررررر  إة ما يلمجمودا )أ( يجتي 
  ي ه ذي   ش  ا نارر  ا وم يلفويقإ في   دا يف رر ت يل لا ا فه شإي ا دمت يل رر  إة

 يف  ت ا لفا يلتحإيإ ت وا يلفويقإ د ي   ذي   ش  ا متكنا.

وم  يخص يل رر  إة ما يلمجمودا )ب(  كوا ياررتحم ل فويقإه  دا كل اررتا 
أ ررر ت ارررو ا نموجب فاررر قم م حما ن ل ررر  إة  ول،فتتا أا زبو،ً  يارررتصرررإت  ررر  إة 

 فه هذب يلح لا  اررررررتحز فويقإ داياررررررت م ت ويحتف  ش   لمإة ارررررر،ا وأتب ا أ رررررر ت  ف
يلاررر،ا فمط )ارررتا أ ررر ت ر ارررتا أ ررر ت( ويخارررت يلفويقإ دا يف ررر ت يفتب ا يلت ل ا 
لمإة يلارررررررررررررر،ا فه يلم    يلاررررررررررررررر شز  و  ي، شز هذي يلم    د ى يلوإ  ا فجل فا 
يحتاررررررررررررر ب يلفويقإ د ي    كوا ما يليوم يلذي ي ه ي يإيع لغ  ا يليوم يلذي  ارررررررررررررشز 

 .(1)وإ  اياتتإيإ يل

وتجإت يلإ ررررر تة سلى أ،ه سذي ك ،  يلم دإة ف م  يخص يلوإ  ا فجل هه دإم 
أحم ا يلزبوا يلموإع فه ياررررررررررررررتتإيإه  فشل ح و  يفجل يلمتفز د  ه  س  أ،ه ه، ف 
مص تس تجيز ياتتإيإ يلوإ  ا فجل ما فشل يلزبوا فشل ح و  أج    مم شل سام ط 

                                  
( ما ف ،وا يلتج تة: ))تتتتب يلم قإة د ى يلمن لل يلموإدا يشتإيم ما يليوم يلذي ي ه كل 818( يلم إة )1)

ييإيع سا لم  كا يوم د  ا ولغ  ا يليوم يلذي  اشز يد إة كل مش ل م  لم  كا ه، ف يتف ل أو دتس 
 (مخ لم(
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شيا ترر تيخ   ررب ي اررررررررررررررتتإيإ وترر تيخ يفجررل يلمحررإإ يلفويقررإ دا يلمررإة يلته تم  مرر  
 .(1)ل  

 يلوإ  ا يل،مإ ا ن تط يلإخن ت يلماشز: -ج

ي تزم يلزبوا يلموإع فه هذي يل،وع شتوج ه سخ  ت سلى يلمصرررررتس يلموإع لإ ه 
  وت وا مإة تإ يلمصرررررررتس ل وإ  ا (2)   ررررررر تب ن  ب يارررررررتتإيإ يلوإ  ا ك  ً  أو جزق  ً 

  ويلغ  ا ما هذب (3)شي، م  يلمشتم يل مإحاب و نض ا أ  ت متتيوحا شيا دإة أ  م أ
تف إ ً   تإه  سلى زب ق،ه،موإ يلمإة هه م،ح يلمصرررررررررررررتس وفتً  ك ف ً  لتإشيت م  ي زم ما 

  و   ى د،   فويقإ يتتف  م إل   ن رررررركل (4)لتزيحم   ن   ي اررررررتتإيإ فه وف  ويحإ
 .(5) تإي م   و  يلفتتة يللاحما ل خ  ت

هذب يلف قإة ت وا أإ،ى ما يلف قإة يلممتتة د ى يلوإ  ا فجل  وأد ى شيإ  أا 
 .(6)ما يلفويقإ يلممتتة د ى يلوإ  ا لإ  يل  ب فه ح   وجوإه 

 

 

                                  
   ه مش81( إ. د إ  د ه يلممإيإي  متج  ا شز  ص 1)
 .741( إ. تض  دشيإ  متج  ا شز  ص2)
 .247( إ. ج ف يلحك م  متج  ا شز  ص3)
  م، وتي  ج م ا إم ز  2( إ. تزل الله أ،   ه و إ. ،  إ يلان ده  مواودا يلحمول يلتج تيا  ج4)

 . 821م  ص1932  8ط
 .24تج  ا شز  ص( إ. د ه جم   يلإيا دوا  م5)
 .812حايا  ح إة يلحايا و إ. دلام يلإيا يلحاي،ه  متج  ا شز  ص( إ. 6)
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 أنواع الوديعة من حيث حرية المصرف في التصرف بها: -2

 يلموضرررررررودا تح  يإب نموجب ن ل،موإيتمت  يلمصرررررررتس نحتيا فه يلتصرررررررتس 
دموإ يلإيإيع  حيث يتم     سزيم ت  إب شتإه  م  فويقإه   وت وا يلوإ  ا ه،  ذي  

 صفا د إ ا.

إع  يلمو  يت أا هذب يلحتيا تصررررنح موج ا ،حو هإس م يا ما فشل يلزبوا 
 م  مم ت،اً  وت وا ذي  صررفا مخصررصررا لغتا م يا. وف م  ي ه توضرر ح فحك م م 

  م ت.   إي  ي ات

 يلوإ  ا يل،مإ ا يل  إ ا: -أ

يتم ف يلمصتس يلموإع لإ ه من لل يلوإيق  يلموضودا تح  يإب ف كوا مإي،ً  
ش    ويتتتب د ى ذلف سمك ، ا تصتفه وياتغلاله ل   لص لح أ،  ته يلخ صا كم،ح 
يلمتوا وفتح ي دتم إي   و م شل هذي يلتم ف يلتزيم يلمصرررتس شتإ يل،موإ محل دمإ 

 .(1)يع وفز  توط يل مإيلإيإ

و مكا تمتيب هذي يل،وع سلى  ررر  إي  ي ارررت م ت ما يلمجمودتيا )أ( و )ب( 
 أم  يلمجمودا )ج( فتبم  تتم تب م  يلوإ  ا يل،مإ ا يلمخصصا لغتا م يا.

 يلوإ  ا يل،مإ ا يلمخصصا لغتا م يا: -ب

يلزبوا م  يلمصرررتس د ى تخصررر ص مش ل ت  فإ يت ررركل هذي يل،وع ش، مً د ى 
يلوإ  ا يل،مإ ا لغتا م يا  ه إفً  يلزبوا يلموإع ما ذلف تحميز خإما لصرررررررر لحه 

                                  
 .24جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص( إ. د ه 1)
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 ذي يلم مررا يلمحررإإة (1)دا  تيز يلمصررررررررررررررتس و كوا متكز يفخيت ه،رر  كرر لوكيررل
  وما يفم  ا د ى ذلف م  يوإده يلزبوا لإ  (2)وتنمى م   ا يلوإ  ا د قإة ل زبوا 

 رررررتيم أاررررر م فه ارررررول يفوتيل يلم ل ا  أو ي  تت ب نةاررررر م  رررررتكا فيإ يلمصرررررتس ل
 يلتةا ل  أو م    ش    ما ح   .

ود ى ضررروم م  ارررشز هل  مكا يدتن ت  ررر  إة ي ارررت م ت ما يلمجمودا )ج( 
وإ  ا مخصصا لغتا م يا هو ست حا يلفتصا ل زبوا ص حب يل   إة ي  تتيف 
فه يلارررررررررحب يل ررررررررر تي د ى يلجويقز ي حتم ل ا يلممتتة لما  ح لفه يلح  فه يلفوز 

 ش  ؟ 
د ى س رررتيف كل  وه،  ،مو  سا  ررر  إي  يلمجمودا )ج( تموم ن ررركل أاررر اررره

م ل ي   فه يلارررحب إوا ف  م أي م، م ن ل  ب سلى يلمصرررتس س رررتي ه فه يلارررحب  
ف و يلتزيم أاررررررر اررررررره فه يلت  فإ ول ل خإما سضررررررر ف ا   تا يلمصرررررررتس يلم  م ش   

 لص لح زب ق،ه. 
 أنواع الوديعة من حيث عملة الايداع: -3

 ل م ا ،وديا وإ  ا نتمارررررم يلوإ  ا ما حيث يل م ا يلته يتم يلإيإيع ش   سلى 
 يلو ، ا  وإ  ا ن ل م ا يفج،ش ا وف م  ي ه توض ح ل م :

 يلوإ  ا ن ل م ا يلو ، ا: -أ

   إ  هذي يل،وع يف  ت  رررررررررررررريودً  فه يل مل يلمصررررررررررررررتفه  ويتم يلإيإيع ن ل م ا 
يلو ، ا و كوا يلارررررررررحب ش   ارررررررررويمً أ  ا لإ  يل  ب أو فجل أو ن رررررررررتط يلإخن ت 

                                  
 .83( إ. د إ  د ه يلممإيإي  متج  ا شز  ص1)
 .124( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص2)
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حكم يلفتع )يلفويقإ( ت ن ً  لحكم يفصل )مش ل يلوإ  ا يفا اه( يلماشز  وه،   كوا 
  و صررررررررررإل ذي  يلمو  د ى (1)ما حيث ياررررررررررتحم فه ل زبوا يلموإع ن ل م ا يلو ، ا

    إي  ي ات م ت نمجمود ت   يل لاث.

 يلوإ  ا ن ل م ا يفج،ش ا: -ب

 صرررررح يتف ل يلزبوا م  يلمصرررررتس فه ضررررروم يلت رررررتي    يلم مو  ش   سيإيع 
موإ ن ملا  أج،ش ا  و كوا ما حز يلزبوا يلموإع   ب ياررررررررررررررتتإيإ وإ  ته شذي  ،

  (2)يل م ا يلته أوإد   تن ً  ل  ررررررررررررررتوط يلمتفز د ي   ن ل مإ  سذي أج ز يلم ،وا ذلف
و حز ل زبوا ياتتإيإ يلوإ  ا ن م ا أخت   يت ،وع م  أوإده اويم ن ل م ا يلو ، ا 

 .(3)ف ما م  أوإده لش إ يلمصتس أو دم ا أج،ش ا ت  إ 

وف م  يخص  ررررررررر  إي  ي ارررررررررت م ت   ،جإ حكمً  مم  لًا لجويز يلإيإيع ن م ا 
 أج،ش ا. 

 الأشخاص المودعين:عدد أنواع الوديعة من حيث  -4

 مكا تمارررررررر م يلوإيق  ما حيث دإإ يف ررررررررخ ص يلم ل يا ل وإ  ا سلى وإيق  
 رررررررررخص  وف م  ي ه فتإ ا ت وإ ل رررررررررخص ويحإ  ووإيق  م رررررررررتتكا ت وإ ف  ت ما 

 توض ح ل م :

 

                                  
 87( إ. د إ  د ه يلممإيإي  متج  ا شز  ص1)
 34  وكذلف إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص87يلمتج  يلا شز  ص( 2)
 83( إ. د إ  د ه يلممإيإي  متج  ا شز  ص3)
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 يلوإ  ا يلفتإ ا: -أ

ي،ه يلمشتم ش يل مإ كوا هذي يل،وع ما يلوإيق  د قإيً ل ررررررخص ويحإ  ش، مً د ى 
وبيا يلمصررررتس يلموإع لإ ه  وت وا ارررر  ا تحتيف يلحارررر ب شيإ يلموإع وحإب وفز 

 . (1)دمإ ي يإيع

صرر لح فتيإ لو صررإل ذي  يلمو  د ى  رر  إي  ي اررت م ت يلته  اررتصررإته  يف
 أ،فا م.

 يلوإ  ا يلم تتكا: -ب

شتم يلميل مإ  كوا هذي يل،وع ما يلوإيق  د قإيً ف  ت ما  ررررررررررررخص ش، مً د ى 
وبيا يلمصررررتس يلموإع لإ ه  و حز ل م  -اررررويمً أ  ،وي  ررررخصرررريا أو أ  ت -شي، م 

  ويلغ لب دملًا أ،ه فه (2)يلارررررحب وي د إة يلإيإيع تغذ اً ل حاررررر ب وفز  رررررتوط يل مإ
إ حصررررررررررررررررا يلموإع يلم توفى سذي كرر ،رر  حرر    وفرر ة أحررإ يلموإديا ت جزأ يلوإ  ررا وتجمررخ

ا لم ت ا م توفرا فر لمصررررررررررررررتس يلموإع لرإ ره يجمرإ  ما مفتإي   %31م توفرا  وي 
 حا ب يلوإ  ا يل،مإ ا.

و مكا يلم  ل د ى يلوإ  ا يلم ررررتتكا ف م  يت  ز ن رررر  إي  ي اررررت م ت يلته 
  م   م ككل.  اتصإته  يل خص ي دتن تي لص لح ما

                                  
 .81( يلمتج  يلا شز  ص1)
 .81( يلمتج  يلا شز  ص2)
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ون إ فاا كل هذب يلتصررررررر، ف     ت  ه يلصررررررروتة يفوضرررررررح دا جوهت دمإ 
يلوإ  ا يل،مإ ا  وذلف  اررررت زم ش  ا يلت ييم يلم ،و،ه ل مإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصررررتف ا 

 وفز يلم  ب يلآته. وآ  تب
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 المطلب الثاني
 وديعة النقدية المصرفية وآثارهالتكييف القانوني لعقد ال

 

يلنحث فه أارررر ارررر    دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصررررتف ا سلى س  تة يلتارررر ؤ  أإ  
إ  ا و حو  يلت ييم يلم ،و،ه ل مإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصررررررررررررررتف ا )أوً (  وآ  ت دمإ يل

 يل،مإ ا يلمصتف ا )  ، ً (  وذلف ل وفوس د ى يلت ييم يلم ،و،ه ل   إي  ي ات م ت. 

 عة النقدية المصرفية:أولًا: التكييف القانوني لعقد الودي
يخت ف  يلآتيم يلفم  ا حو  ت ييم دمإ ي يإيع كو،   ت إ هجيا ،ظم ف ،و، ا 
دإيإة وذلف لإوتي،   فه ف ف دإة دموإ ف ،و، ا نآا ويحإ  ومتإ  ذلف  رررررررررررتوط يل مإ 
يلمتفز د ي   شيا يلزبوا يلموإع ويلمصررررررررررررررتس يلموإع لإ ه حارررررررررررررررب م  يتلامم م  

 .(1)ت ن   يلزبوا 
ج ى هذب يلآتيم فه )وإ  ا ن لم ،ى يلإفيز  وإ  ا  رررر ذة أو ، فصررررا  دمإ وتت

 فتا  ي ات م   يلم مقا ل ،موإ( ، تض   تن دً :
 الوديعة بالمعنى الدقيق: -9

 ارررررررررررررمه أ،صررررررررررررر ت هذي يلتأي يلوإ  ا ن لت ما وهه يلويتإة فه يلم ،وا يلمإ،ه 
ا يقً  ما آخت د ى أ)دمإ ي تزم نه  ررررررخص أا يتارررررر م  رررررر)نة،  :  وت تخسيلارررررروتي 

 (2)((.يتولى حف  هذي يل هم ود ى أا يتإب دي، ً 

                                  
 .29( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص1)
 .227/ م 1979ل  م  27( يلم ،وا يلمإ،ه يلاوتي تفم 2)
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  مم  (1)ود  ه  كوا جوهت يل مإ يلتزيم يلموإع لإ ه نحف  يل ررررررررررررررهم يلموإع
   ،ه أا يلموإع لإ ه   يتم ف يل هم يلموإع.

وفه ضررروم يلت تيم يلاررر شز ي تزم يلمصرررتس يلموإع لإ ه نحف  مش ل يلوإ  ا 
 .(2)وفز أتف مه يلتا ا  اوتإب شذيته أي 

شيإ  أا هذي يلتأي    اررررر م ما يل،مإ كو،ه يخ لم يل،ت قج يل م  ا ل مإ يلإيإيع  
ف لمصررررررتس دم  ً     موم شاد إة ذي  يل،موإ وف    ب ي اررررررتتإيإ شل   يإ م ل م  
يات م م  يلفويقإ  و ات    يلمصتس يلموإع لإ ه سجتيم يلتم ص شيا م  ل موإع ما 

وبيا م  فإ ي، ررررررة ما إيوا فه ذما يفخيت متتتنا لصرررررر لح يلمصررررررتس  شي،م  أموي  
 .(3)يفصل فه يلوإ  ا يلمإ، ا دإم خضود   لمشإأ يلتم ص

و غ ب دملًا أا يلمصررررررتس يلموإع لإ ه  اررررررت مل م  أوإع لإ ه ما ،موإ فه 
م هذي يلتأي لمخ لفته يلويف  يل م ه أ،  ته يلمصتف ا  وه،  ي ،ا 
(4). 

 يعة الشاذة أو الناقصة:الود -2

يت  أ،ص ت هذي يلتأي أا وإ  ا يل،موإ يلمصتف ا هه وإ  ا   ذة أو ، فصا  
ف ه وإ  ا كوا يلمصرررررتس ي تزم نحفظ   ش، مً د ى يلتزيمه شتإه   وه،  يتتتب د  ه 

                                  
  إيت سح  م يلتتيث يل تبه  شيتو   4إيلتزيل يلا، وتي  يلوا ط فه  تا يلم ،وا يلمإ،ه  ج( إ. دش1)

 .411  ص1927إوا  ن ا  
 .29( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص2)
 .2( إ. سل  ل ، صيم  متج  ا شز  ص3)
 . 2( يلمتج  يلا شز  ص4)
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  و  ذة أو ، فصا كوا (1)أا  حتف  إيقمً  فه ص،إوفه نمن لل ما و ا لمش ل يلوإ  ا
يلمش ل يلموإع وذلف خلافً  فحك م يلوإ  ا يلت ما ذي  ممصررررررررررررررإ  يلمصررررررررررررررتس يتم ف

 .(2)يلحف 
مِح ل مصررررررتس يلموإع لإ ه ياررررررت م    ويؤخذ ،مإيً د ى هذي يلتأي أ،ه   لم  ارررررر 

 .(3)مش ل يلوإ  ا ت فِ  د،ه يلتزيم يلحف  كوا يلوإ  ا ت  ف ن  ات م  
ذي   يلحف  فه فما  يت يلم مو  أا يؤذا ل مصررتس ن  اررت م   و   ب م،ه

يلوف   فا يل،موإ ت  ف ن اررررررررررررررت م ل   ون لت له ف و  يت م  ز م ن لحف ظ د ي   ول ،ه 
 .(4)م تزم شتإ م     فمط

وه،  أتى يلم ررتع يلارروتي ف ضرر ً  نم  ي ه: ))سذي ك ،  يلوإ  ا مش غً  ما يل،موإ 
شت يارررت م له يدتأو أي  رررهم آخت مم  ي  ف ن  ارررت م    وك ا يلوإ   مةذو،ً  له فه 

 (5)يل مإ فتضً ((
 عقد قرض: -3

يت  أ،صررررررررر ت هذي يلتأي أا يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصرررررررررتف ا دن تة دا دمإ فتا 
كوا يلمصررررررتس يتم ف مش ل يلوإ  ا و  يتتتب د  ه يلتزيم ن لحف  شل ي تزم شتإ مش ل 

   وهذي م  أخذ نه يلم ،وا يلاوتي وفز م  ا م.(6)يلوإ  ا حاب  توط يل مإ

                                  
 .71د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص( إ. 1)
 .73. آ م   موب يل،  مه  متج  ا شز  ص( إ2)
 .71( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص3)
 .73( إ. آ م   موب يل،  مه  متج  ا شز  ص4)
 .1979ل  م  27( ما يلم ،وا يلمإ،ه يلاوتي تفم 298( يلم إة )5)
 .73( إ. آ م   موب يل،  مه  متج  ا شز  ص6)
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 :(1)ويتتتب د ى يفخذ ش ذي يلتأي دإة ،ت قج

 اررت    يلمصررتس كو،ه أضررحى م ل ً  لمش ل يلوإ  ا أا يتصررتس في   إوا  (أ
 يتت  نه لجتيما سا مة يفم ،ا.

 مكا ل مصررررتس سجتيم يلتم ص شيا مش ل يلوإ  ا وبيا م  فإ ي، ررررة ما إيا  (ب
 لص لح يلمصتس فه ذما يلزبوا.

هتة فلا تشتأ ذما يلمصررررررررررررررتس ما يلتزيمه ن لتإ سذي ه ف مش ل يلوإ  ا نموة ف  (ج
كو،ه م ل ً  له ياررررررت، إيً سلى ف دإة: أا هلاف يل ررررررهم نموة ف هتة  كوا د ى 

 م ل ه.
يتتتب د ى سفلال يلمصررررررتس دإم أحم ا يلزبوا يلموإع فه ياررررررتتإيإ مش ل  (إ

وإ  ته ن ركل ي،فتيإي كو،ه حمً   رخصر ً  فمإ صرفا يلحز يل ي،ه ن إ ي،تم   
لى يلمصررتس  ود  ه يإخل يلزبوا يلموإع ضررما يلتف  اررا و  ررتتف م  يته س

 م  نم ا يلإيق،يا فه يلحصو  د ى مش ل يلوإ  ا.
 الاستعمال المطمئن للنقود: -4

يت خص هذي يلتأي نةا يلزبوا يلموإع د،إ ف  مه شايإيع ،موإب فه يلمصررررررررررتس 
،م  هإفه فه ذلف س،ف ف   نا و  مصتس  مإم لا  ف للم  مصإ حفظ   ن لم ،ى يلت م  وي 

هذب يلخإما شادف م زبو،ه ما حمل يل،موإ إوا حتم ،ه ما يارررررررررت م ل    حيث ي ي  
يلمصرررتس يلموإع لإ ه لزبو،ه ك فا ارررشل يارررت م   مش ل وإ  ته يارررت، إيً سلى تاررر  مه 

 .(2)إفتت   ك   ويات إيإ يلمصتس لت،فيذ أويمت زبو،ه شخصوص يلحويلا يلمصتف ا

                                  
 .72متج  ا شز  ص( إ. آ م   موب يل،  مه  1)
 .892-891( إ. د ه يلن توإي  متج  ا شز  ص2)
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تأي  ارررررررررت،إ سلى مارررررررررةلا ف ارررررررررف ا دم ما فه ،فل يلزبوا ويشإو ل،  أا هذي يل
يلموإع  صرر ب ياررتمتيؤه  حتى م  يل،ص د ى يلاررشب فه يل مإ  ون لت له يشإو ما 
يلممكا ت ش م   فه يلش إيا ذي  يل،ظ م يف،ج واررركارررو،ه حيث ت تمإ د ى يلارررويشز 

ل يلم ررتع حاررم خ  ضرروع تج ب يلمو  يلمضرر ق ا  أم  فه يلش إيا ذي  يل،ظ م يللاتي،ه ف ت إ 
يدتن ت يلوإ  ا يل،مإ ا دمإ فتا موج ً  شذلف يلمضرررررررررررررر م سلى ت شيز أحك م يلمتا 

 د ى يلوإ  ا يل،مإ ا  وذلف فه ضوم يتف ل يل تفيا وب  ا يلغ  ا ما يل مإ.

ون إ ياررررت تيا يلآتيم يلارررر نما ومح ولا ساررررم     د ى  رررر  إي  ي اررررت م ت 
يل فخيتة أ  ت فتبً  ل مإ يلمتا وارر ةته تفصررنمجمود ت   يل لاث يشإو ل،  أا هذب ي

 (1).منحث  حز ذلف فه

 آثار عقد الوديعة النقدية المصرفية: -ثانياً 
ع لإ ه يلتزيم   يتتب دمإ يلوإ  ا  ت،صررررررررررررررتس سلى  تف ه يلمصررررررررررررررتس يلموإ 

لرررا شيا   وت وا هرررذب يلحمول وي لتزيمررر   متنررر إ(2)ويلزبوا يلموإِع ويخول مررر  حموفررر ً 
 ، تض   ف م  ي ه:يل تفيا 

 حقوق المصرف المودَع لديه والتزاماته: -9

يتتب دمإ يلوإ  ا لصرررررررررررررر لح يلمصررررررررررررررتس حموفً  دإيإة  ويويزي هذب يلحمول 
 يلتزيم   ، جما دا يل مإ  م  د ى د تمه يلم  م ش   ، تض   تن دً :

 

                                  
 وم  ي ي   172فه يلصفحا  (1)
 .37( إ. آ م   موب يل،  مه  متج  ا شز  ص2)
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 حقوق المصرف المودَع لديه: -أ

ا فيتم     يلمصررررررتس  تتج ى حمول يلمصررررررتس فه ياررررررت م   يفموي  يلموإد
  لم  أا يلصرروتة يلغ لنا ل مإ يلوإ  ا تةخذ حكم يلمتا ارر م  أا يل تس يلمصررتفه 

 .(1)ياتمت د ى يفتتيا سذا يلزبوا ل مصتس فه يات م   يلوإ  ا

شيإ  أاَّ م    ل  هذي ي ات م   هو تخص ص يلوإ  ا لغتا م يا أو د،إم  
  /227/وي، شز د ي   ،ص يلم إة  (2) ل  ي،ص يل مإ د ى أا يلوإ  ا مم،وع يات م

ود ى اررررررررررررررشيل يلم     مكا أا يتمإم أحإ يلزب قا شايإيع ،موإ فإ ما صررررررررررررررر إتة دا 
مصتس اوتيا ولش، ا أ  م ي حتلا  يلفت،اه ل ذيا يلش إيا وت وا آخذة   ن ً   نه 
تتي ه  وحتيٌّ ن لمصتس فه هذب يلح لا أا ي،صح يلزبوا ن اتقج ت ص،إول ووض  

 ،موإب ف ه.

ود  ه  كوا لمصررتس يلتارر يم يل رر شه حتيا ياررت م   وياررتغلا  ويلتصررتس 
نحصرررررري ا  رررررر  إي  ي اررررررت م ت نمجمود ت   يل لاث  وذلف شتحوي    لصرررررر لح خزي،ا 

 يلإولا.

 التزامات المصرف المودع لديه: -ب

تتفتع دا دمررإ يلوإ  ررا يلتزيمرر   مت ررإإة تتج ى نمشو  يلإيررإيع  وإف  يلفويقررإ  
 وخإما ص،إول يلزبوا  وتإ يلوإ  ا  ، تض   تن دً :

 

                                  
 .33( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص1)
 .33( يلمتج  يلا شز  ص2)
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 الالتزام بقبول الإيداعات: -"9

يتتب دمإ يلوإ  ا د ى يلمصرررررررررتس يلموإع لإ ه يلتزيمً   مضررررررررره نمشو  يل،موإ 
يلممإما ما يلزبوا يلموإع اررررويم أفإم   م، ولاً أو فيإيً أو تحصرررر لًا   لم  أا يل مإ 

إف ا ويحإة أو دإة إف    ارررررويم أ  ،  يل،موإ  ف قم شيا يل تفيا  وذلف د ى  ررررركل
ممإما ما يلزبوا يلموإع يلذي ت  فإ م  يلمصررررررررررررتس م،ذ يلشإي ا أو ما يلغيت يلذي 
فإ يت ب شتارررو ا دلافا م  م  زبوا يلمصرررتس )وف م إيا  تشتع  إف   ما(  فيتجه 

وا بهررذي يلغيت سلى يلمصررررررررررررررتس  رر لنررً  م،رره فشو  سيررإيع ،موإ ممرر شررل مرر  شي،رره وبيا ز 
يلمصررررتس ما دلافا  وه،   مشل يلمصررررتس هذي يلإيإيع ول ا ش، مً د ى  ررررتط ويفم 
هو فشو  يلزبوا يلموإع ل ررررذي يلإيررررإيع  فرررراا فشررررل يلزبوا يلإيررررإيع ما يلغيت تمرررر  
يل م  ا  و مكا يدتن ت اررررررررركو  يلزبوا ما فشيل يلمويفما د ى فشو  يلإيإيع. أم  سا 

 .(1)هتفضه أد إ يلمصتس سلى يلغيت م  أوإد

وف م  يخص  رررر  إي  ي اررررت م ت ما حيث ياررررتصررررإيته  ف ه تتم لمتة ويحإة 
إوا وجوإ حارررر ب ل زبوا  ميإ ف ه دإإ يل رررر  إي  مم شل م  وضرررر ه ما ،موإ تح  
تصتس مصتس يلتا يم يل  شه ل ا  مكا تمتيب يلصوتة وفز يلم    يلآته:  موم 

يفخيت زبو،ً  أحإ يف ررررررخ ص ن اررررررتصررررررإيت  رررررر  إة لصرررررر لح  ررررررخص آخت  و كوا 
لمصررررتس يلتارررر يم يل رررر شه  وه،     اررررت    ما ياررررتصررررإت  له  رررر  إة ياررررت م ت 
ا أش ل يلمصررررررررررتس شذلف  وكذلف    تفضرررررررررر   كم  فه يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصررررررررررتف ا وي 
 اررررررت    يلآمت شاصررررررإيته  ياررررررتتج د   ما يلمصررررررتس فا يلآمت   ارررررر  ا له فه 

                                  
 .8114ل  م  /22/ما ف ،وا يلتج تة تفم  (193( يلم إة )1)
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 ل  سذ يجب يلحصرررو  د ى مويفما ما   ويشإو ل،  أا م ل هذي يلإجتيم ف ه خ(1)ذلف
  (2)ياتصإت  لص لحه يل   إة سذ فإ    مشل د ى ،فاه جم لًا ما يلآمت شاصإيته 

دلاوةً د ى أا دمإ يل نا  اررررررررررررررت زم فشو  يلموهوب له حتى يتم دمإ يل نا ن رررررررررررررركل 
 .(3)ا  م

 الالتزام بدفع الفوائد: -"8

/ د ى م  818ه يلم إة /ف 8114ل  م  22أ إ ف ،وا يلتج تة يلاررررررررررررروتي تفم 
ي ه: ))تتتتب يلفويقإ د ى يلمن لل يلموإدا يشتإيمً ما يليوم يلذي ي ه كل سيإيع سا 
لم  كا يوم د  ا ولغ  ا يليوم يلذي  اشز سد إة كل مش ل م  لم  كا ه، ف يتف ل أو 

 دتس مخ لم((.

 ا  و غ ب دملًا أا ت وا يلفويقإ د ى يلوإ  ا لإ  يل  ب ضرررررررررقي ا  أم  يلوإ
فجل فيتتف  م إ  فويقإه  تن ً  ل و  يفجل  ويلوإ  ا ن تط يلإخن ت يلماشز يتتف  

 .(4)م إ  فويقإه  ك م    ل  يلمإة م  شيا ت تيخ يلإخ  ت ومودإ يلتا  م

 %11أم  م  يخص يلفويقإ يلمفتوضرررررررررررررا د ى  ررررررررررررر  إي  ي ارررررررررررررت م ت ف ه 
وت حتاب كل  لا ا أ  ت ن ل،انا ل مجمودا )أ(  وكل اتا أ  ت ن ل،انا ل مجمودا 
،م  يتم يحتا ب يلفويقإ  )ب(  أم  يلمجمودا )ج( فلا ت   ى فويقإ من  تة لم ل ي    وي 

                                  
 .21/4/8113هويتي  متج  ا شز  شت تيخ م  يفات ذة  ، م  خص ا ( مم ش ا 1)
  إيت سح  م يلتتيث يل تبه  شيتو   3( إ. دشإيلتزيل يلا، وتي  يلوا ط فه  تا يلم ،وا يلمإ،ه  ج2)

 .89إوا  ن ا  إوا ت تيخ  ص
 ي فش    يلموهوب له أو ، قنه.((( ما يلم ،وا يلمإ،ه يلاوتي: ))  تتم يل نا س  سذ1/ س 733( يلم إة )3)
 812( إ. حايا  ح إة يلحايا  وإ. دلام يلإيا يلحاي،ه  متج  ا شز  ص 4)
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ا نموجب ارررررررررررررحب  ررررررررررررر تي د ى يجتم ع حصررررررررررررري ت   وتوزع كجويقز ،مإ ا أو دي، 
 .(1)د ،ه

 الالتزام بخدمة صندوق الزبون: -"4

 متت يلم ،وا ويل تس ويل  إي  يلمصتف ا ويتف ل يلمصتس م  زب ق،ه نموجب 
دمإ يلإيإيع ت  إيً شخإما صرر،إول يلزبوا  وتتج ى هذب يلخإما شوف م يل رر ك   يلته 

 أو ت،فيذ أويمت  ارررررررررررحش   يلزبوا د ى يلمصرررررررررررتس يلموإع لإ ه  ارررررررررررت لاف يلوإ  ا
يلتحويل يلمصرررتفه  وتحصررريل يلاررر،إي  يلتج تيا وخصرررم    و كوا إوت يلمصرررتس 

   يت أا هذي ي لتزيم   يشإو ج  ً  فه  رررررررررررررر  إي  ي اررررررررررررررت م ت (2)ه،  كإوت يلوكيل
و كوا ممتصرررررتيً د ى سصرررررإيت  ررررر  إة شإ لًا دا أخت  ضررررر ق ا أو سد  م م  وم   

 دا ،ت قج احب يلمجمودا )ج(.
 لالتزام برد الوديعة:ا -"3

يتتتب د ى يلمصتس يلموإع لإ ه أا يتإ فإتيً مم  لًا ل ،موإ يلموإدا لإ ه و  
دشتة لمرر    تأ د ى ف مت رر  ما تغيتي  خلا  يلفتتة يلممتررإة مرر  شيا ترر تيخ يلإيررإيع 

 .(3)وت تيخ   ب يلتإ  ف لمصتس يتإ م ل م  يفتتا ول ل ف ما م  يفتتا
 .(4)1858ل  م  25هذي يلحكم فه يلم ،وا يلمإ،ه تفم ويؤكإ يلم تع يلاوتي 

                                  
 .21/4/8113م  يفات ذة  ، م هويتي  متج  ا شز  شت تيخ  خص ا ( مم ش ا 1)
 .27-22دوا  متج  ا شز  ص( إ. د ه جم   يلإيا 2)
 .34( يلمتج  يلا شز  ص3)
))سذي ك ا محل ي لتزيم ،موإيً  يلتزم يلمإيا نمإت دإإه  يلمذكوت فه يل مإ إوا أا : /135/يلم إة  (4)

 كوا  تتف ع ف ما هذب يل،موإ أو  ،خف ض   وف  يلوف م أي أ ت  م  لم ي،ص يلم ،وا د ى أحك م 
 خ صا شتحويل يل،مإ يفج،شه((.
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و  اررررررررررررررت ،ى د ى مشإأ دإم تإ يلوإ  ا نم مت   ح لا وحيإة هه سلغ م يل م ا  
نةا  اررررررررررتشإ  ن م ا يلإيإيع  يته   ود ى يلمصررررررررررتس فه هذب يلح لا أا يتإ ل زبوا 

و كوا يلتإ   (1)يلموإع ،موإيً جإيإة تويفز ف ما ،موإب يلته أوإد   لإ  يلمصررررررررررررررتس
ذي ت وفه يلموإع تارررررتمت يلوإ  ا ف قما م  لم  سلى يلموإع ،فاررررره أو وكي ه يلم ،و،ه  وي 

  و كوا تإ يلوإ  ررا لررإ  يل  ررب نمجتإ سشررإيم يلزبوا (2)   ررب يلوت ررا ياررررررررررررررتتإيإهرر 
يلموإع ت شته ن ارررررتتإيإ وإ  ته  ويلوإ  ا فجل نح و  أج    و   كوا لوف ة يلموإع 

 جل  وي تزم يلوت ا نم  يلتزم نه موت  م. أ ت فه يلوإ  ا ف

وبخصوص    إي  ي ات م ت فن إ مضه د ت ا،وي  د ى يصإيته  يتإ 
مصررتس يلتارر يم يل رر شه ممإيت يل رر  إة وم  ي،ونه ما فويقإ وت وا يفخيتة مإمجا 
م  أصرررررررل يل ررررررر  إة كم  فه يلمجمودا )أ( أم  فه يلمجمودا )ب( فيتإ يلمصرررررررتس 

ط وت وا يلفويقإ ن كل فا قم م حما ن ل   إة  أم  يلمجمودا )ج(  ممإيت يل   إة فم
 ف  ل ل   ت تيخ ياتحم ل م يا و كوا ياتتإيإه  ش، م د ى ت نا يلزبوا.

 حقوق الزبون المودع والتزاماته: -8

حمول يليتتب دمإ يلوإ  ا لصرررررررررررر لح يلزبوا يلموإع حموفً  دإيإة ويويزي هذب 
 د ى د تمه يلم  م ش   ، تض م  تن دً : يلتزيم   ، جما دا يل مإ  م 

 

                                  
 .34( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص1)
/: ))سذي توفه يلموإع تاتمت يلوإ  ا 192/  يلم إة /8114/ ل  م /22ة يلاوتي تفم /( ف ،وا يلتج ت 2)

 ف قما وفمً  ل توط يل مإ م  لم    ب يلوت ا ياتتإيإه .((
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 حقوق الزبون المودع: -أ

يتولإ دا دمإ يلوإ  ا حز ل زبوا يلموإع ناحب يلوإ  ا ل،فاه أو لغيتب دا 
 تيز تحتيت  رررررررررررر ك   أو تمإ م أويمت حوي   لصرررررررررررر لح يلغيت  ول موإع يلحز فه 

( ما ف ،وا 818)   وهذي م  أ إته يلم إة(1)تم ضررررررررره يلفويقإ يلمارررررررررتحما دا وإ  ته
 . (2)يلتج تة يلاوتي 

أم  م  يخص حمول يلزبوا صرررررررر حب  رررررررر  إي  ي اررررررررت م ت ويلتزيم ته فتتج ى 
   ن لحز ن لفويقإ فه يلمجمودتيا )أ( و )ب( ويلحز شت يقا فتصررررا يلتبح فه يلاررررحون

يلممتتة ل ررررر  إي  يلمجمودا )ج(  ويلحز ن ارررررتتإيإ من لل  ررررر  إيته د،إ ح و  أج     
 أ  ت ما ذلف ف ات    ياتتإيإ من لل    إيته فشل ح و  أج   .شل له 

 التزامات الزبون المودع: -ب
يتولرررإ دا دمرررإ يلوإ  رررا يلتزيم جوهتي يتم رررل شتارررررررررررررر  م منررر لل يلوإ  رررا سلى 
يلمصررررررررررررررتس يلموإع لررإ رره وفز يلزمرر ا ويلمكرر ا يلمتفز د ي مرر   وبررذي  ممررإيت و،وع 
يل م ا يلمتفز د ي    و كوا تا  م يل،موإ سم  م، ولاً ما فشل يلموإع من  تة  أو فيإيً 

ا د ي    أو نموجب   ف ماحوب نموجب حويلا صإت  لص لح يلموإع ولم   تت 
د ى مصرررتس آخت  و  يشتأ يلموإع ما يلتزيمه ن لتاررر  م فه يلصررروتة يفخيتة س  فه 

يل رررررررررررررر ف وم،ذ يليوم يلت له ل منا يشإأ ممإيت ح   فنا يلمصررررررررررررررتس يلموإع لإ ه 
 .(3)يحتا ب يلفويقإ

                                  
 .21( إ. د إ  د ه يلممإيإي  متج  ا شز  ص1)
 ا ولغ  ا ا يوم د ( ))تتتتب يلف قإة د ى يلمن لل يلموإدا يشتإيم ما يليوم يلذي ي ه كل ييإيع سا لم  ك2)

 يليوم يلذي  اشز يد إة كل مش ل م  لم  كا ه، ف يتف ل أو دتس مخ لم((.
 .28( إ. د إ  د ه يلممإيإي  متج  ا شز  ص3)



28 

أم  يلزبوا صررر حب يل ررر  إي  في تزم شانم م من لل  ررر  إيته تح  يإ مصرررتس 
 لتا يم يل  شه كه يتمكا ما يلتمت  نحموفه.ي

 تقادم الالتزام برد الوديعة: -4

 د ى م  ي ه: 248،ص يلم ،وا يلمإ،ه يلاوتي فه يلم إة 

))يتم إم ي لتزيم ن ،مضرر م خمل  د ررتة ارر،ا ف م  دإي يلح    يلته وتإ د،   
 ،ص خ ص فه يلم ،وا...((.

 ويلذي ي،صب  د ى يلحمول يل خص اويتوجه هذي يل،ص سلى يلتم إم يلمامط 
 إوا يلحمول يل ي، ا يلمحص،ا ضإ يلتم إم ود  ه ،ميز شيا فتضيا:

سذي كرر ا دمررإ يلإيررإيع مك فررً  د ى أ،رره فتا وهو كررذلررف فه يلغرر لررب   أولهما:
  ول موإع م  لنا (1)فحز يلزبوا  كوا  رررررررررررررخصررررررررررررر ً  تج ب يلمصرررررررررررررتس يلموإع لإ ه

/: ))... و  يجوز 318يلمررإ،ه فه يلمرر إة /يلمصررررررررررررررتس نرر لتإ وفز أحكرر م يلمرر ،وا 
 ي تف ل د ى سام ط حز يلممتتا فه يلتإ أو يلحإ م،ه((.

وتشإأ مإة اموط يلتزيم يلمصتس فه تإ يلوإ  ا ما يوم ياتحم فه أي ما يوم 
ح و  يفجل ن ل،اررنا ل وإ  ا يلممتت،ا نةجل  أم  سذي ك ،  ماررتحما لإ  يل  ب فاا 

 (2)ا يوم ي يإيعاتي ا يلتم إم يشإأ م

                                  
 127( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص1)
ل  م  27  ويؤكإ ذلف يلم ،وا يلمإ،ه يلارررررررروتي تفم 222( إ. محمإ يلارررررررريإ يلفمه  متج  ارررررررر شز  ص2)

ذي ك ا تحإيإ م   إ يلوف م متوففً  د ى ستيإة يلإيقا  ارررررررررررررت  2فمتة // يل242  يلم إة /1979 /: ))وي 
 يلتم إم ما يلوف  يلذي يتمكا ف ه يلإيقا ما سدلاا ستيإته.((
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سذي ك ا دمإ يلإيإيع موج ً  ،حو تخصرررررررررررررر ص مش ل يلوإ  ا لغتا  ثانيهما:
 إدو  يلم  لنا يلمش، ا د ى حز الأولى:م يا ف كوا ل موإع يلخيتة شيا إدوييا  

إدو  يلم  لنا شت،فيذ يلتزيم يلمصررررررررررررررتس يلموإع لإ ه  الثانية:م   ا يلزبوا ل م    و
 .(1)يلتزيم   يل مإ شتإ يلوإ  ا يات، إيً سلى

 وبخصوص    إي  ي ات م ت ،ميز شيا ويف تيا: -

فه يلمجمودتيا )أ( و )ب(  اتي يلتم إم وفز يلمويدإ يل  ما نحم م   الأولى:
ن إ ح و  أج  م  )د رت ار،وي  ما ت تيخ ي ارتصرإيت(  ون ل،ارنا لفويقإ يلمجمودا 

 . (2)اتحم ف  )ب(  اتي يلتم إم د ي   نمضه خمل ا،وي  ما ت تيخ ي

فه يلمجمودا )ج( فةصرررل يل ررر  إة    ارررتي د  ه يلتم إم ف،    يت  الثانية:
وتتجإإ ن رررركل  رررر تي تن ً  لاررررحب يلجويقز  أم  فه ح    (3)ممتت،ا نةجل ياررررتحم ل

تبح يلزبوا ج قزة ولم ين إت سلى يارررررتلام   فاا حمه ش    ارررررمط نمتوت اررررر،تيا د ى 
م   ا يلج قزة سلى صرررررررررررر،إول يلإيا يل  م شوزيتة  ت تيخ سدلاا ،ت قج يلاررررررررررررحب وتؤو 

 .(4)يلم ل ا

                                  
 .127( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص1)
شخمل ا،وي  كل حز إوتي  : ))يتم إم1/ س 242  م1979ل  م  27( يلم ،وا يلمإ،ه يلاوتي تفم 2)

متجإإ ولو أفت نه يلمإيا  كةجتة يلمن ،ه ويفتيضه يلزتيد ا  وبإ  يلحكت  وك لفويقإ ويلإيتيإي  يلمتتنا 
 ويلتويتب ويفجوت ويلم     .((

 13( دوإة ل صفحا 3)
 . 11/2/1998( يل مإ يلمشتم شيا وزيتة يلم ل ا ومصتس يلتا يم يل  شه شت تيخ 4)
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وفه ضوم م  اشز ما توض ح فحك م يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا ،جإ أ،     
تت  شز ك  ً  م  ،ظ م  رررررررررر  إي  ي اررررررررررت م ت  ف فخيتة ك ا ل   ت وت ت تيخه ل ل 

لتمو م   اررررررررررررررت زم يلتوجهولذلف شن يإ كن إ ،ظ م يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصررررررررررررررتف ا وفِإمه  
 يلت له.   إي  ي ات م ت ف ،و،ً  شتفصيل أوا  وفز يلفصل 
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 الفصل الثاني
 الطبيعة القانونية لشهادات الاستثمار

 

  ررر  إي  ي ارررت م ت تمييز  ررر  إي  ي ارررت م تتحإيإ يل ش  ا يلم ،و، ا ل ارررتإده 
   ل ه  كوا دم    رررررررررررررر ش    )منحث أو (  وذلف  د  م صرررررررررررررروتة ك م ا ومميزة ل 

  يل تيز مم إيً لش  ا يلت ييم يلم ،و،ه ل رررررررررررررر  إي  ي اررررررررررررررت م ت ويلآ  ت يل، تجا د،ه
 منحث   ا(  ، تض م  وفز يلآته.)
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 المبحث الأول
 تمييز شهادات الاستثمار عما يشابهها

 

يت  ب توضررر ح ك  ا  ررر  إي  ي ارررت م ت وه ك    تارررم صررروتة ويضرررحا دا 
 فه ن ا يلصف   ويلغ      مم  ي يت يل نل ويلغموا يل م     يلته تت  نه م   

لإ  ن ا يلمتيم حو  يلمف ه م ويفحك م يلخ صررررررررا نكل دم  ا د ى حإة  ياررررررررت، إيً 
مك ، ا ساررررررررررررررم     د ى  رررررررررررررر  إي   سلى  ش  ت   يلم ،و، ا ويلآ  ت يلمتتتنا د ي   وي 

ف ا )م  ب ت ي ات م ت  ود  ه ،ت، و  تمييز    إي  ي ات م ت دا يل م     يلمص
أو (   م تمييز  ررررررر  إي  ي ارررررررت م ت دا يل م      يت يلمصرررررررتف ا )م  ب   ا(  

 ه.وفز يلآت
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 المطلب الأول
 تمييز شهادات الاستثمار عن العمليات المصرفية

 

تخت ط  رر  إي  ي اررت م ت شن ا يل م     يلمصررتف ا  وهذي مم  يإدو،  سلى 
لم ل ا )أوً (   م تمييزه  دا  رررررررررررر  إي  تمييز هذب يل رررررررررررر  إي  دا وإ  ا يفوتيل ي

 يلإيإيع )  ، ً (  وأخيتيً تمييزه  دا حا ب ي إخ ت )  ل ً ( وفز يلآته:

 أولًا: تمييز شهادات الاستثمار عن وديعة الأوراق المالية
)سيإيع يفاررر، إ( لتوضررر ح م   ميزه   (1)،ارررت تا أحك م وإ  ا يفوتيل يلم ل ا

 دا    إي  ي ات م ت وفز يلآته:

ظ ت  وإ  ا يفوتيل يلم ل ا ك م  ا مصتف ا م  يزإه ت يل تك   يلما هما 
وك تة سصررإيت يفوتيل يلم ل ا وتإيول   تن ً  ل ، ضررا يلصرر، د ا  وخ رر ا ضرر  ع هذب 

                                  
/ م،ه يفوتيل يلم ل ا كم  ي ه: 2فه يلم إة / 8112/ ل  م 33ف ،وا اول يفوتيل يلم ل ا تفم /( شيخا 1)

 ا أا م يل تك   يلما هما يلاوتيا يلم ش -)) مصإ ن فوتيل يلم ل ا لغ     هذي يلمتاوم يلت تي ه: أ
إوي  يلإيا أ -ج–تيا أإوي  يلإيا يلم ش ا ل تإيو  يلته تصإته  يل تك   يلما هما يلاو  -ب –ل تإيو  

لص إتة يلوحإي  ي ات م تيا ي -إ–يل  م يلم ش ا ل تإيو  يلص إتة دا حكوما يلجم وتيا يل تب ا يلاوتيا 
أي أوتيل م ل ا أخت  اوتيا أو  يت اوتيا مت  تس د ي    -هر–دا ص، إيز و تك   ي ات م ت 

 (د ى أ،   أوتيل م ل ا ويتم يدتم إه  كذلف ما فشل يلمج ل.(
/: ))سا يفا م وأا، إ يلمتا 714حيث ،ص  يلم إة / 8114/ ل  م 22وكذلف فه ف ،وا يلتج تة تفم /

وأا، إ يلإخل و يت ذلف ما يفا، إ يلم ش ا ل تإيو  يلته تصإت ن لجم ا وتخو  يلحز نم م متا و ا ما 
 ة     أو للأمت م  متيديلم   و مكا تا يته  فه سحإ  يفاويل يلم ل ا  يجوز أا ت وا يام ا أو لح م

 يفحك م يلويتإة فه ن ب يل تك   يلما هما يلمؤااا فه اوتيا.((
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  (1)سلى يلمصرررررررر تس ل  ب سيإيد  يفوتيل يلم ل ا أو ت ف   أو اررررررررتفت   يتجه يلزب قا 
،م  ح جا هذب يفوتيل   يت أا يارررررررررررتجإيم يفم ا     إ وحإب يلإيف  سلى يلت  فإ  وي 
لن ا يلإجتيمي  يلمت  ما شاإيتت   فه أوف   م ي،ا ك تتف ع ف مت   م لًا فه ح   
تواررررر  أدم   يل رررررتكا يلته أصرررررإتت   ويزإ  إ تبحيت    أو ي،خف ا ف مت   فه ح   

هوت وضررررررر  يل رررررررتكا  وتبم   فتمت يلزب قا سلى هذب يلم تفا ويلخشتة ف   إ ش   سلى تإ
 .(2)يلمصتس ماتو مً  س  ب فه ذلف

ويتجه ن ا يلفمه  دتن ت دم  ا يارتصرإيت  ر  إي  ي ارت م ت وإ  ا أوتيل  
 وهذي يات زم م،  توض ح إف قز يلفويتل شيا ك ت  يل م يتيا: (3)م ل ا

 وراق المالية:تعريف وديعة الأ  -9

أ فل يلم ررررررررررررتع يلارررررررررررروتي سيتيإ ت تيم خ ص شوإ  ا يفوتيل يلم ل ا وأوتإه  
 نمامى سيإيع يفا، إ ود  ه ،تجه سلى يلفمه لش  ا ت تيف  :

فمإ دتف   ن ا يلفم  م نة،  : ))دمإ ي تزم نممتضررررر ب يلش،ف نحف  يفوتيل أو 
 فه مم شل أجت  د ى أايلصررررررركوف يلته يتاررررررر م   ما يلموإع وباإيتت   لمصررررررر حته 

 (4) موم شتإه  دي،ً  د،إ يل  ب.((

                                  
( تجإت يلإ  تة سلى أا سيإيع يفوتيل يلم ل ا  كوا لإ   تك   يلخإم   ويلوا  ا يلم ل ا وذلف نموجب 1)

ن تك    / يلته ت،ص: )) مصإ21فه يلم إة / 8112/ ل  م 33تفم /ف ،وا اول يفوتيل يلم ل ا 
سإيتة حا ن    -2يلخإم   ويلوا  ا يلم ل ا يل تك   يلته تن  ت ،   ً  أو أ  ت ما يف،  ا يلت ل ا: 

 يلحف  يفميا للأوتيل يلم ل ا.((
 .922-923( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص2)
 .241( إ. محمإ يلايإ يلفمه  متج  ا شز  ص3)
 .241( يلمتج  يلا شز  ص4)
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كمرر  دتف رر  آختوا ))دمررإ ي، ررررررررررررررررة شيا يلمصررررررررررررررتس ويل ميررل  ي تزم نموجنرره 
يلمصرررررررررتس ن لمح فظا د ى يفوتيل يلم ل ا يلته  اررررررررر م   سل ه يل ميل  ويلم  م نك فا 

ل د،إ  مييفدم   يلمت  ما ش   كتحصرررررررررررررريل يفتب ا ويلفويقإ يل، تجا د،   وتإه  ل 
  ش   ما فش ه فه مم شل أجت يؤإ ه يل ميل ل مصررتس سضرر فاً سلى إف  يلمصررتوف   

 (1)يلته تحمَّ    يلمصتس.((

كم  تم ت تيف   د ى أ،   ))دمإ متن إ   نممتضررررررررررر ب  ارررررررررررت م يلمصرررررررررررتس ما 
يلموإع صرررررررررررركوكً  م ل ا  وي تزم نحفظ    وبتحصرررررررررررريل يلحمول يلمت  ما ش    وبتإه  

 (2)إ يتف فً  أو دتفً .((مم شل أجتة تحإ

يتضررح ما يلت  تيم يلارر نما أا يلمصررتس  موم ن اررتلام أوتيل م ل ا ت وا نحوزة 
فه ح   ف م يلمصرررررررررررتس  (3)يلزبوا فشل ي، م إ يل مإ  ويإف  يلزبوا سزيم ذلف أجتيً ودمولا

ن م     سإيتة للأوتيل يلم ل ا تن ً  ل ررررررررررتوط يل مإ  وه،  يتضررررررررررح أو  يلفويتل شي،   وبيا 
 رررر  إي  ي اررررت م ت  فاصررررإيت  رررر  إي  ي اررررت م ت  موم نه يلمصررررتس ن إ تمإ م يلزبوا 
مش غً  ،مإ ً  ويلمصرررتس  تس فه دم  ا يلإصرررإيت هذب  وتصرررإت ن ارررم يلزبوا ك لا ت يت 

                                  
 .23د إ  د ه يلممإيإي  متج  ا شز  ص ( إ.1)
 .79( إ. سل  ل ، صيم  متج  ا شز  ص2)
( يإل يلم تل شيا يفجت ويل مولا  ف ل مولا يلمصتف ا: هه دوا  ةخذب يلمصتس ما يلزبوا مم شل 3)

خإما  أم  يفجت: ف و دوا     ى مم شل م،ف ا أد  ا أو دمل  ويفجت أ  ت دمومً  ما يل مولا  
نم،ف ا يفدم   خلافً  للأجت يلذي     ى مم شل م،ف ا يفد  ا  -  لن ً -تص يل مولا تخ حيث

ويفدم    للااتزيإة ي،ظت إ. دشإ يل تيم يام ديل  يل مو   يلمصتف ا ))حم مت   وأحك م   يلفم  ا((ر 
 47-48م  ص8111  يلمم  ا يل تب ا يلا وإ ا  يلتي ا  8إيت ك،وز ي شي     ط
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ن ل،اررنا للااررتتإيإ  أم  يفوتيل يلم ل ا ف   إ ش   سلى يلمصررتس وهو  تيب دا  م رر  ل
 دم  ا سصإيته .

أمرر  يلفرر تل يل رر ،ه ف و أا يلزبوا  حصرررررررررررررررل د ى فويقررإ أو دويقررإ ،مررإ ررا دا 
 رر  إي  ي اررت م ت إوا أا  كوا ل ذب يلم، ف  أجت متيفز. شي،م  فه وإ  ا يفوتيل 

جت ل مصررررررررررررررتس د ى كل يلوجوب  شل فإ يتتتب د  ه إف  يلم ل ا ي تزم يلزبوا شإف  أ
 دمو   أ ضً  دا دم     سإيتة أوتيفه يلم ل ا.

 تسجيل الأوراق المالية: -8

جت  يل مل يلمصرررررررررررررتفه د ى ف  م يلمصرررررررررررررتس شتإفيز يفوتيل يلم ل ا وب  ا 
 أوص ف   وتاجيل ذلف فه اجل متضم،ً  فا متيا ي ،تيا وهم :

 جدول:  -أ

م يلموإع سضرررر فاً سلى وصررررم إفيز للأوتيل يلموإدا لتمييزه   اررررجل ف ه يارررر
دا يفوتيل يلم ل ا يفخت  ما حيث صررررررررررررفا يلارررررررررررر،إ  و،ود    وتفم    ويل لام   
يلمميزة ل    وب  ا ف مت   ي ارررررررررررم ا ارررررررررررويم ك ،  مإفودا نك م    أو أ،   م رررررررررررتتية 

موم وا يلموإع  و وتفم يلإ صرررررر   يلممإم ل زب  ن لتمارررررر ط  كو،   ياررررررم ا أو ل ح مل 
 .(1)يلموإع ن لتوف   د ى هذي يلجإو   وينمى فه حوزة يلمصتس

 إيصال: -ب

 يتضرررررررررررما هذي يلإ صررررررررررر   جم   يلش  ،   يلمإو،ا فه يلجإو  يلويتإ نارررررررررررجل
يلمصررتس  ويوف  د  ه يلمصررتس و مكا ي اررت، إ د  ه فه ن ا يفدم   يلمت  ما 

                                  
 .888الله أ،   ه  متج  ا شز  ص( إ. تزل 1)
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يل يق   يل  ما ل مارر هميا   يت أا  ن فوتيل يلم ل ا يلموإدا  كحضرروت يجتم د  
  ودلاوةً د ى ذلف ف و    م ل (1)هذي يلإ صررررررررررررررر     يتمت  ن لموة يل شوت ا يلم  ما

،م   م ل إيا يلزبوا يلموإع تج ب يلمصرررررررررتس  ود  ه    موم  يفوتيل يلم ل ا ذيت   وي 
 ارررررم ن يلمصرررررتس شتاررررر  م يفوتيل يلم ل ا لح قز يلإ صررررر    ف،ه و  ما تصرررررإت   لن ً 

 .(2)يلموإع  وتم ل إي،ً   خص ً  ل موإع تج ب يلمصتس يلموإع لإ ه

ويلتاررر ؤ  يلذي   تا ،فاررره هل  مكا يدتن ت  ررر  إة ي ارررت م ت نم  نا س صررر   
 سيإيع يفوتيل يلم ل ا؟

يشإو ل،  فه ضرررروم م  اررررشز أا يلإ صرررر   يت رررر نه م   رررر  إي  ي اررررت م ت ما 
نةا يلإ صررررر   له   ن  وصرررررفه ذو أ ت ف ،و،ه  حيث يلإ ن    أم  ي ختلاس فيتم ل 

وأم   رر  إي  ي اررت م ت فتتضررما ت  إيً شإف  مش ل ،مإي محإإ وف شل ل زي إة  سضرر فاً 
 سلى فا قم م حما ن   إي  يلمجمودا )ب( ويلمت  ما ن اتحم ل يلفويقإ ويحتا ش  .

لم ل ا يل يولذلف    مكا يدتن ت    إي  ي ات م ت مم   ا لإ ص   سيإيع يفوت 
 فكل م، م  له خص قص م ي،ا ووظ قم محإإة تن ً  للأصل يلذي تفتع د،ه.

 الطبيعة القانونية لعقد وديعة الأوراق المالية: -4

هو يلحف    يت أا هذي  (3)يتضرررررما دمإ وإ  ا يفوتيل يلم ل ا يلتزيمً  أصررررر   ً 
ي لتزيم ل ل يلن دث يلمحا ل ت  فإ  ف و ك ا كذلف ل  ا ما يففضرررررررررررررررل ويف  ت 

                                  
 .882( يلمتج  يلا شز  ص1)
-  دم ا1  يلإيإيع  يت يل،مإي  إيت يل م فا  ط8( إ. ف قز محموإ يل م ع  يلإيإيع يلمصتفه  ج2)

 .147-142  ص8111يفتإا  
 .31( إ. سل  ل ، صيم  متج  ا شز  ص3)
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اتيا وأم ،ً  ل زبوا أا  اتةجت ص،إوفً  لإ  يلمصتس و ض  ف ه م  يت ب شايإيده 
ما أوتيل م ل ا ومات،إي  وم    نه  دلاوةً د ى ذلف أا أجت يلص،إول أفل نك يت 

   يت أا يفوتيل يلم ل ا محل دمإ يلإيإيع تاررررت زم (1)وتيل يلم ل اما أجت وإ  ا يف
يلم  م ن م     ف ،و، ا  حما وت ن ا ل يإيع ك اررررت ف م أتب ا يفارررر م أو فويقإ أارررر، إ 

أو يلحصو  د ى فا قم . (2)أا م يلتمت يلمتا  أو يلتإفيز فه احون   يات لاف 
  مم  ي،تج فكتة يلحف  (3) ا أ ، م ح  ت  جإيإة و يته  مم    تأ د ى يفوتيل يلم ل

يلم ،و،ه يلته ت،ن  دا  رررررررتوط يل مإ. ود  ه فاا وإ  ا يفوتيل يلم ل ا دمل متكب 
 .(4)ما دمإي يلوإ  ا ل حف  يلم إي ويلوك لا ل حف  يلم ،و،ه

د ى يل ش  ا يلمتكنا  8114ل  م  22وفإ أ إ ف ،وا يلتج تة يلارررررررررررررروتي تفم 
 :/3// يلفمتة  817يلم ل ا وفز يلم إة  ل مإ وإ  ا يفوتيل

))سذي يلتزم يلمصرررررررررتس شاإيتة يلم م يلموإدا لحاررررررررر ب يلموإع خضررررررررر  يلتزيمه 
 فحك م يلوك لا.((

                                  
 .922-923( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص1)
 مصإ ناحون   يات لاف أا م يلتمت : يل م  ا يلته تموم ش   سإيتة يل تكا )ن إ يلحصو  د ى مويفما ( 2)

يل يقا يل  ما  يت يل  إ ا( لتإ ف ما دإإ م يا ما يفا م لم ل ي   دا  تيز يلمتدا وذلف فشل ي،حلا  
إم ز  إوا  ن ا   يل تكا  للااتزيإة ي،ظت إ. ج ف يلحك م  يل تك   يلتج تيا  م، وتي  ج م ا

 . 228-221  ص8111
 .31( إ. سل  ل ، صيم  متج  ا شز  ص3)
 . 127صمتج  ا شز  ( إ. ف قز محموإ يل م ع  4)
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وب،رر مً د ى يل ش  ررا يلمتكنررا ل مررإ وإ  ررا يفوتيل يلمرر ل ررا ، تا آ رر ت يل مررإ 
 وفز يلآته:

 آثار عقد وديعة الأوراق المالية: -3

تيل يلم ل ا يلتزيم   د ى  تف ه ويخول م  حموفً  مم شل يتتب دمإ ييإيع يفو 
م  يلتزموي نه  ود  ه ،اررررررررررررت تا يلتزيم   يلمصررررررررررررتس يلموإع لإ ه وحموفه  م ،شيا 

 يلتزيم   يلموإع وحموفه وفز يلآته:

 التزامات المصرف المودع لديه وحقوقه: -أ

ة م  زي ي، ا يلمصررررررررررررررتس يلموإع لإ ه ن ل إيإ ما ي لتزيم   وله حمول نموي
 يلتزم نه ، تض   وفز يلآته:

 يلتزيم   يلمصتس يلموإع لإ ه: -"1
تتفتع دا دمإ وإ  ا يفوتيل يلم ل ا دإة يلتزيم   م،   م  هو أصرررر ه وم،   

 م  هو تن ه ، تض   وفز يلآته:
 :ي لتزيم   يفص  ا 

 ت تشت هذب ي لتزيم   جوهتيا و مكا يجم ل   ف م  ي ه:
 : ي لتزيم ن لحف 

يتوجب د ى يلمصرررررررررررتس يلموإع لإ ه يلحف ظ د ى يفوتيل يلم ل ا يلماررررررررررر ما 
سل ه  ود  ه أا يشذ  فه اررررررررررررررشيل ذلف د،  ا يلتجل يلم ت إ آخذيً ن يا ي دتن ت م  

 .(1) مضه نه يل تس يلمصتفه ويلذي     إ يلمصتس محتتفً  ومةجوتيً 

                                  
 .974( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص1)
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موظم  ود  ه   تشت يلمصررررررررررررررتس يلموإع لإ ه ماررررررررررررررؤوً  دا يل لاف ك نم م
يلمصررررررررررررررتس يفوتيل يلمرر ل ررا د ى مكتنرره ن ررإ ي،ت رر م وفرر  يلررإويم  ممرر  يررإف  دمرر   

يللاحز يل،ظررر فرررا  تلاس يفوتيل يلمررر ل رررا ظ،رررً  م، م أ، ررر   يت م مرررا  أو يل يرررب 
  و  تتتتب ماررررررؤول ا يلمصررررررتس فه ح   ي،خفضرررررر  ف ما ن فوتيل يلم ل ا يلموإدا

يلمصررررررررررتس ممتصررررررررررتيً د ى حف  يفوتيل يفوتيل يلم ل ا ن رررررررررركل مف ج  كوا يلتزيم 
يلم ل ا ول ل ضرررررررررررررم ا ف مت    س  سذي ك ا ارررررررررررررشب ذلف سهم له يلم  م نةحإ يلتزيم ته 

 .(1)يلتن  ا
ويتتتب د ى حف  يفوتيل يلم ل ا دإم ياررررت م ل   ما فشل يلمصررررتس يلموإع 

ً     ويتضررح مم  اررشز أا يفوتيل يلم ل ا يلموزدا تنمى م (2)لإ ه ف تيضرره يلخ صررا
 .(3)ل زبوا يلموإع

 :ي لتزيم ن لتإ 
أو وفمً   (4)ي تزم يلمصررررررررتس شتإ يفوتيل يلم ل ا يلموإدا لإ ه د،إ ي،ت  م يل مإ

 .(5)لت نا يلزبوا يلموإع فه ضوم  توط يل مإ

                                  
 .32-38( إ. سل  ل ، صيم  متج  ا شز  ص1)
 .972( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص2)
/: ))د ى أا م   ا هذب يلم م 8/ يلفمتة /817يلم إة / 8114/ ل  م 22( ف ،وا يلتج تة يلاوتي تفم /3)

ت،تمل سلى يلمصتس يلذي ي تزم شتإ م     ل موإع سذي م  يتفم  د ى ذلف صتيحا أو ضم،ً   و ات،تج هذي 
لموإع فيإ أو سذي أفت ي ي تف ل ما ف  م يلموإع نم،ح يلمصتس خ  ً  حز يلتصتس ن لم م يلمذكوتة إوا 

 ل مصتس نحز سد إة ف م تم  ل يلم م يلموإدا.(( 
 .247( إ. محمإ يلايإ يلفمه  متج  ا شز  ص4)
/: ))د ى يلمصتس أا   يإ 1/ يلفمتة /812  يلم إة /8114ل  م  22( ف ،وا يلتج تة يلاوتي تفم 5)

 ل موإع فوت   نه  يفا، إ يلموإدا لإ ه.((
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 يت أا يلمصرررتس  ارررت    يلإحج م دا تإ يفوتيل يلم ل ا يلموإدا نموجب 
يلوإ  ا  أو فه ح   تغيت صفا يلمصتس حز يلحنل  ات ف م حموفه يل،  قا دا 

ما موإع لررإ رره سلى إيقا متت ا للأوتيل يلمرر ل ررا يلموإدررا  أو فه حرر   تم يلحجز 
 .(1)د ي    أو فه ح لا هلا    نموة ف هتة

و كوا يلتإ دي،ررً  وذلررف شتإ يفوتيل يلمرر ل ررا يلموإدررا ذيت رر   ويجوز تإ م   رر  
لو ك ،  يفوتيل يلم ل ا يلموإدا ار،إي  سذي ت ذت د ى يلمصرتس تإه  ن ي،    كم  

 .(2)عل زبوا يلموإيلممإيت  يحيث ي تزم شتإ هذ ممإيته يات     وفنا يلمصتس 

و كوا يلتإ ل موإع ،فاررره أو مم  ه يلم ،و،ه  أو ل وت ا فه ح   وف ة يلموإع  
 إو كوا ل مصررتس خ  تيا  فه ح   ك ،  يفوتيل يلم ل ا يلموإدا ف ش ا ل تجزقا: يت 

يلمصتس يفوتيل يلم ل ا ل ل ويتث نحإوإ ،صينه ما يلتتكا  أم  سا ك ،  يفوتيل 
يلمرررر ل ررررا يلموإدررررا  يت فرررر ش ررررا ل تجزقررررا: وجررررب د ى يلوت ررررا أا   ي،وي وك لًا د، م 

 .(3) اتلام  

وب، مً د  ه يجب د ى يلمصرررررررتس أا يتحمز ما  رررررررخصررررررر ا   لب يلتإ تف إ ً  
ل ماؤول ا دا يلتإ لغيت ذي صفا  إوا أا يجشت يلموإع د ى س ن   م  يته للأوتيل 

                                  
 . 247إ يلفمه  متج  ا شز  ص( إ. محمإ يلاي1)
/ يلفمتة  812/يلم إة 8114ل  م  22  وكذلف ف ،وا يلتج تة يلاوتي تفم 247ا شز  صيلمتج  يل( 2)

 : ))ويجوز سد إة م     سذي م  يتفز يلفتيم ا أو ،ص يلم ،وا د ى ذلف.((/3/
يلم إة  8114ل  م  22  وكذلف ف ،وا يلتج تة يلاوتي تفم 37( إ. سل  ل ، صيم  متج  ا شز  ص3)

: ))  ت  إ يفا، إ س  ل موإع أو خ ف قه أو ما ي،وب د، م أو ما  فوضو،ه شذلف /1 // يلفمتة 819/
ا إل  يفا، إ د ى أ،   م ف يلغيت.((  خ  ً  وي 
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ذي لم ي،ص ي تفررر ل د ى (1)يلمررر ل رررا يلموإدرررا   ويتم يلتإ فه يلمكررر ا يلمتفز د  ررره  وي 
،م  رر  يلمصررررررررررررررتس سلى مكرر ا آخت  مكرر ا م يا وجررب يلتإ فه مكرر ا يلإيررإيع حتى لو

 .(2)ن كل يض تيتي 

 :ي لتزيم   يلتن  ا 

يتم تحإيإ هذب ي لتزيم   فه ضوم  توط يل مإ يات، إيً لإتيإة يل تفيا  فا 
يلممصرررررررررررروإ ما دم  ا سيإيع يفوتيل يلم ل ا ل ل يلحف  يلم إي فمط  شل تحت ج سلى 

وم زبوا يلموإع يلم  م ش   كم   مدم     ف ،و، ا  حما ل مإ يلإيإيع    اررررررررررررررت    يل
 كم  ي ه:. ويلغ لب أا ت وا هذب ي لتزيم   (3)ش   يلمصتس

 :تحصيل د قإي  يفوتيل يلم ل ا يلموإدا 

يتتتب د ى يلمصررررررررتس يلموإع لإ ه يلتزيم شتحصرررررررريل د قإي  يفوتيل يلم ل ا 
نررة،رره  ي لتزيميلموإدررا كو،رره حرر قزيً ل رر   و موم شررذلررف ، رر نرراً دا يلموإع  ويتم ررل هررذي 

  (4)ج،ه ل م ت يلوإ  ا

ويت رررررررررر نه هذي ي لتزيم م  م  هو ممتت ما فويقإ ل رررررررررر  إي  ي اررررررررررت م ت ما 
يلمجمودتيا )أ( و )ب(   يت أ،ه فه يفخيتتيا  كوا ذي صررررررررررفا أصرررررررررر  ا وجوهتيا 

 ل م .

                                  
 .247( إ. محمإ يلايإ يلفمه  متج  ا شز  ص1)
 .933يلإيا دوا  متج  ا شز  ص( إ. د ه جم   2)
 .924-922  صشز( يلمتج  يلا 3)
 812-813ص متج  ا شز    وكذلف إ. ف قز محموإ يل م ع  922( يلمتج  يلا شز  ص4)
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 :تمإ م يفوتيل يلم ل ا يلموإدا لاحب يل  ،صيب 

 ت  إب ن لتحمز ما ،ت قج اررحب يتوجب د ى يلمصررتس يلموإع لإ ه فه ح  
يل  ،صرررررررررريب يلويتإ د ى يفوتيل يلم ل ا يلموإدا يلم  م شذلف ،ظيت م    ررررررررررتت ه ما 
أجت  فا هذب يل م  ا تحت ج سلى ج إ خ ص ما يلمصرررررررررررررتس  ود  ه يتوجب د ى 
يلمصررتس تمإ م يفوتيل يلم ل ا ل اررحب  وفه ح   سنلا ه ما يلج ا يلمصررإتة ل ذب 

ياررررت     ناررررحب ارررر شز  ف ،  ي،نغه د ى يلمصررررتس سخ  ت زبو،ه  يفوتيل أ،   فإ
 .(1)شذلف  كوا هذي يلإخ  ت    حت ج مج وإيً كشيتيً و   ك م يلمصتس ك يتيً 

أم  فه  ررررر  إي  ي ارررررت م ت ما يلمجمودا )ج( ف كوا أاررررر اررررر   هو س رررررتيف 
ه ما فشل مصتس يلتا يم يل  شص حب يل   إة فه احب يلجويقز نصفا أص  ا 

 يلمو  نغيت ذلف يختج جوهت يل   إة دا م ، ب.و 

 :سخ  ت يلزبوا يلموإع نماتجإي  يفوتيل يلم ل ا يلموإدا 

تمت يل رررررررررتك   أ ، م ح  ت   نفتتي  يزإه ت تؤإي سلى تواررررررررر  أدم ل   وزي إة 
تأاررررررم ل    ويلغ لب ه،  أا ي،ظت يلمصررررررتس فه ذلف سلى مصرررررر حا زبو،ه  فاذي ك ا 

لف فلا مارررررررررؤول ا د ى يلمصرررررررررتس و  وإ أمت يلم ررررررررر تكا فه ن لإمك ا تش  غه وتم ذ
ي  تت ب يلجإيإ ل زبوا يلموإع  أم  سذي ت ذت د ى يلمصررررررررررررررتس تش  ل زبو،ه شذلف 
فيتوجب د ى يلمصرررررتس سظ  ت حتفيته فه تمإيت يلمارررررةلا  فاذي تأ  يلمصرررررتس أا 
يل رررررررررتكا تينحا ج ز ل مصرررررررررتس ي  تت ب فه يفاررررررررر م يلجإيإة ل  رررررررررتكا  أو  مكا 

                                  
 .812-814يلمتج  يلا شز  ص( إ. ف قز محموإ يل م ع  1)
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ا فه ويلماررررررررررةل   مصررررررررررتس ش   حمول يلزبوا فه يففضرررررررررر  ا فه ي  تت ب يلجإيإ ل
 .(1)يل،   ا تخض  لتمإيت يلمصتس  ويلش  نماؤوليته   وإ لم ضه يلموضوع

 حقوق المصرف المودع لديه: -"8

 تتج ى حمول يلمصرررررررتس يلموإع لإ ه ن لحصرررررررو  د ى يفجت دا حف  يفوتيل
يلمرر ل ررا يلموإدررا  ويتم تحررإيررإ هررذي يفجت وفمررً  للاتفرر ل أو يل تس و   مكا يدتنرر ت 
وإ  ا يفوتيل يلم ل ا دملًا مج ، ً   ف،   دمل تج تي ن ل،اررررررررررررنا ل مصررررررررررررتس  وهو 
مةجوت م  لم ي تفز د ى خلاس ذلف  ودلاوةً د ى ذلف يتم ضررررررى يلمصررررررتس دمولا 

  ا و كوا ل   أجت خ ص تن ً  ل،ود   ولم  دا يفدم   يل، تجا دا ي لتزيم   يلتن
 .(2)يت شإب يلمصتس ما ،فم   فه سجتيق  

و كوا ل مصررررررتس لضررررررم ا ياررررررت ف م حموفه ك فا يلضررررررم ،   يلممتتة ن لمويدإ 
يل ررر مرررا ف ررره حز حنل يفوتيل يلمررر ل رررا يلموإدرررا حتى ياررررررررررررررت فررر م يفجت ويل مولرررا 

  مت  ز يلمت  ز نمصررتوف   حفيلماررتحما له  وله أ ضررً  حز ي اررتف إة ما حز ي 
كمصررررررررررررررر تيم   (3)يلم،مو   وذلف ف م  يت شإب ما ،فم   حف ظً  د ى حمول يلموإع

 ي  تت ب ن فا م يلجإيإة  أو ش   حز يففض  ا فه ذلف.

 

 التزامات الزبون المودع وحقوقه: -ب

                                  
 .822-881صيلمتج  يلا شز   (1)
 .34-32( إ. سل  ل ، صيم  متج  ا شز  ص2)
 .242( إ. محمإ يلايإ يلفمه  متج  ا شز  ص3)
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ي، ا يلزبوا يلموإع نرر لتزيمرر    دررإيررإة  ونممرر شررل هررذب ي لتزيمرر   يتتتررب لرره 
 حمول دإيإة ، تض   ف م  ي ه:

 يلتزيم   يلزبوا يلموإع: -"1

وإف   (1)تتج ى يلتزيمرر   يلزبوا شتارررررررررررررر  م يفوتيل يلمرر ل ررا محررل دمررإ يلوإ  ررا
يفجت يلمتفز د  ه ويل مولا يلمتتتنا د ى ت،فيذ أويمتب شش   يفوتيل يلم ل ا أو  رررررتيم 

 م ففضررر  ا فه ذلف  وتخت يته   أو فه ح   ي  تت ب نةاررر م جإيإة أو ش   حز ي
هررذب يل مولررا دا يفجت يلمتتتررب د ى يلم رر م ن م  رر   جت  يل تس د ى يدتنرر تهرر  
يلتزيم   ضرررررررم، ا   تحت ج ت   فً  خ صرررررررً  ما يلموإع م تشتيً مصررررررر تيف   إيخ ا فه 
أجت يلحف  إوا يفتضرررررر م دمولا خ صررررررا  كتحصرررررريل فويقإ أارررررر، إ يلمتا  وكذلف 

 .(2)مص تيم يلمت  ما شاتا ل    يلشتيإ ويل وين يتوجب د ى يلموإع إف  يل

 حقوق الزبون المودع: -"8

تتج ى حمول يلزبوا يلموإع نحمه فه ياررررررررررررررتتإيإ أوتيفه يلم ل ا يلموإدا  م  
أتب ح   أو فويقإه  سا تحمم    يت أا يلزبوا يلموإع فإ  ضرررررررررررررر ت لإف ما إدو  

إدو   رررررخصررررر ا ، تجا  أولاهما: ارررررتتإيإ أوتيفه يلم ل ا و كوا ل إدو  صررررروتت ا  
إدو  دي، ا تاررررررررت،إ سلى م   ا يلموإع فوتيفه يلم ل ا   وثانيهما:دا دمإ يلوإ  ا  

                                  
 .34سل  ل ، صيم  متج  ا شز  ص( إ. 1)
  وكذلف إ. محمإ يلايإ يلفمه  متج  ا شز  824-822صمتج  ا شز  ف قز محموإ يل م ع  ( إ. 2)

 .842-248ص
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ول إدو  يفخيتة أهم ا خ صرررررررررررررررا فه ح   سفلال يلمصررررررررررررررتس    لم  أا يفوتيل 
 .(1)يلموإدا   تإخل فه م   ا يلمصتس شل تنمى فه م   ا يلموإع

 ية:تقادم وديعة الأوراق المال -5

ي، شز حكم تم إم يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصرررتف ا ذيته د ى وإ  ا يفوتيل يلم ل ا  
وذلف شخصررروص سف ما يلإدو  يل رررخصررر ا  أم  يلإدو  يل ي، ا فلا تخضررر  ل تم إم  

 م     م ل يلوإ  ا يلمخصصا لغتا م يا.

وفه ضرررررروم م  اررررررشز ما تارررررر  ط يلضرررررروم د ى أحك م وإ  ا يفوتيل يلم ل ا 
ن رر  إي  ي اررت م ت ،جإ أ،ه   ت  شز شي، م   فم  هو حز ل مصررتس فه ومم ت،ت   

وإ  ا يفوتيل يلم ل ا ،جإب حمً  ل زبوا صررر حب  ررر  إي  ي ارررت م ت  وم  هو يلتزيم 
تن ه د ى يلمصررررررتس يلموإع لإ ه يفوتيل يلم ل ا يتج ى ويضررررررحً  فه صرررررروتة يلتزيم 

وي  رررتيف فه ارررحب جويقز   أصررر ه وجوهتي فه  ررر  إي  ي ارررت م ت  ما إف  فويقإ
و، زو ذلف سلى أا يفاررررررررن ب يلموجنا يلته إد  لإيج إهم  متن ي،ا فه أاررررررررارررررررر    
فوإ  ا يفوتيل يلم ل ا تمخض  دا يلتخ م وي زإه ت يلتج تي ل  تك   يلما هما  
أم   ررررررررر  إي  ي ارررررررررت م ت فتمخضررررررررر  دا ح جا يلإولا سلى أموي  يلمإختيا تف إ ً  

  وفه (2)اررررراررررر   يلإول ا يلته تةخذ  ررررركل حصررررر ا  تويإةل  ب يلمتوا ما يلمؤ 
 ممإمت   ص،إول يل،مإ يلإوله.

                                  
 .32-34( إ. سل  ل ، صيم  متج  ا شز  ص1)
( حصر ا  تويإة: تمز  ارتخإيم يلإه م ويلخإيع فشل يارتخإيم يلموة ويل مل ما يلإيخل لضرتب يل وتي  2)

  8أو تفتي  يلمجتم    يلإول ا. للااررررتزيإة ي،ظت  إ. دشإ يلوه ب يل   له  يلمواررررودا يلارررر  ارررر ا  ج
  372  ص1991  شيتو   8يلمؤااا يل تب ا ل إتيا   ويل، ت  ط
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  إي  م   رررر ود  ه ،توجه سلى دم  ا مصررررتف ا ل تضرررر   وب  ا مإ  ت  نم  
 ي ات م ت وفز يلآته.

 ثانياً: تمييز شهادات الاستثمار عن شهادات الإيداع
   دا    إي  ي ات م ت. ،ات تا أحك م    إي  يلإيإيع مشي،يا م   ميزه

   م م  لش   أا 1921ظ ت     إي  يلإيإيع فه يلو     يلمتحإة فه د م 
 .(1)1922ي،تم   سلى يلمم  ا يلمتحإة فه د م 

ل  م  32أم  فه يلجم وتيا يل تب ا يلاوتيا فمإ صإت يلمتاوم يلت تي ه تفم 
ما  11س / 11يلمتضرررررما ،ظ م مصرررررتس ي ارررررت م ت حيث ،صررررر  يلم إة  8111

يت سصإ))يلمتاوم يلت تي ه يلمذكوت أدلاب د ى أا ما أدم   مصتس ي ات م ت: 
 .((   إي  يلإيإيع يلمتوا ا و وي ا يفجل

 تعريف شهادات الإيداع: -9
/م 274شتفم )  ل يل،مإ ويلتارر يم فتيتيً شخصرروص  رر  إي  يلإيإيعمجأصررإت 

م ل ا صرررر إتة دا مصررررتس ف تخف   د ى أ،  : ))وتفا  11/3/8118( ت تيخ 1ا/ب
اررررروتيا يلمتكزي ف ش ا ل تإيو  ن ارررررتحم ل   يتج وز يلاررررر،ا ويتم سصرررررإيته  ف تيا 

 سإيتة يلايولا.((.
 ش ا و  ما ياررررررررررررررت م ت  ف))أم  فه يلفمه  فمإ دتخف   ن ا يلفم  م د ى أ،  : 

ل تإيو  تصررررررررررإت ل ح مل أو فمت دا مصررررررررررتس ت  ش  سيإيع مش ل م له لإ ه ممتو،ً  
 (2)((إب شتإب م  فويقإب فه مودإ ياتحم ل م يا.شت  

                                  
 .144يلإيا دوا  متج  ا شز  ص( إ. د ه جم   1)
 .144متج  ا شز  ص( يل2)
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يلفم  م نة،  : ))صررف  صررإت ن اررم  ررخص م يا أو ج ،ب آخت ما ف   دتخ و 
فمتب أو ل ح مل ما فشل مصررررتس يت مى فه س  ت س لافه ل م  ا سصررررإيت  رررر  إي  
سيإيع ل جم وت  وإيق  فجل ن ل م ا يلو ، ا أو يفج،ش ا  وي تزم يلمصتس يلمصإت 

يلوإ  ا يلمت م ة سلى يلماررررررررتفيإ ما يل رررررررر  إة مضرررررررر فً  سلي   ف قإة محتاررررررررنا وفمً  شتإ 
ل م إ  و تيما ي حتارررررررر ب يلمذكوتة فه يل رررررررر  إة وذلف فه يلت تيخ ويل  ف ا ومك ا 

 (1)يلتاإيإ يلمشيا في  .((

ن إ دتا يلت  تيم يلمت إإة ل ررررررررررررر  إي  يلإيإيع ي زم ش  ا أحك م   لتارررررررررررررم 
 وبيا    إي  ي ات م ت وفز يلآته: خ وط يلتمييز شي،  

 أحكام شهادات الإيداع: -8

يتضح مم  اشز أا    إي  يلإيإيع هه صوتة ما صوت يلوإ  ا يل،مإ ا  -أ
  وحتى د م (2)شاصرررررإيته  يلمصرررررتف ا  خصَّ يلم رررررتع يلاررررروتي مصررررر تس ي ارررررت م ت

لم يتم تةاررر ل أي مصرررتس م،    أم   ررر  إي  ي ارررت م ت ف ه تصرررإت دا  8112
 . وت ف أ ولى يلفتوف   يلمميزة شي، م .(3)مصتس يلتا يم يل  شه

                                  
  يلمؤااا يلحإي ا 1( يلم ضه أ، ويا يل،  م وخ يل يل ،إي  يل م     يلمصتف ا ويلاول يلم ل ا  ج1)

 .49  ص1992لش، ا   -ل  ت ب  إوا  ن ا   تيش ل
 ا ل  ت ب  ج تيا  يلمؤااا يلحإيوكذلف: يلمح مه ش  ت م     يل تتو،ه  يلوجيز فه يلإتيا   يلمصتف ا ويلت

 .142م  ص8111لش، ا   -   تيش ل1ط
: ))سصإيت    إي  يلإيإيع /11/يلفمتة  /11/يلم إة  /2010/ل  م  /56/يلمتاوم يلت تي ه تفم ( 2)

 يلمتوا ا و وي ا يفجل.(( 
يلفمتة  /3/مصتس يلتا يم يل  شه: يلم إة ل مل يل، ظم  /8113/ل  م  /28/( يلمتاوم يلت تي ه تفم 3)

 : ))سصإيت    إي  ي ات م ت.((/إ /
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سا سصرررررإيت  ررررر  إي  يلإيإيع ل ح مل أو للأمت وج     ف ش ا ل تإيو  فه  -ب
اررررررررررول يفوتيل يلم ل ا أمت   ،تيب فه  رررررررررر  إي  ي اررررررررررت م ت   يت أا هذب يلم ش  ا 

إفوع و  ت  يتيً ل  رررر  إة ما يلل تإيو    تج ل م،   وتفا تج تيا  فتإيول     يتتب 
 متت تضررر م،ً  م  ما له توف   د ي    ف لغ  ا ما تإيول   تحييإ يلإجتيمي  يل رررك  ا 

يلمت، ف ا م  يلاررررررررررررررتدا ويلته ت إ أولى خصررررررررررررررر قص يل مل  (1)لحويلا يلحز يلمإ، ا
 .(2)يلتج تي 

 غ ب دملًا أا  كوا م إ  يلف قإة فه  ررررررر  إي  يلإيإيع  يت محإإ ف و  -ج
م تن ً  لاررر ت يلارررول  شخلاس  ررر  إي  ي ارررت م ت ذي  يلفويقإ م  وما يلم إ    م وَّ
وهو مررر  يؤإي سلى أا ت وا  رررررررررررررر ررر إي  يلإيرررإيع موج رررا سلى كنررر ت يلماررررررررررررررت متيا 

 م ت فتنمى موج ا سلىويلمضررررر تبيا فه ارررررول يفوتيل يلم ل ا  أم   ررررر  إي  ي ارررررت 
 .(3)صغ ت يلمإختيا

                                  
 .121-149( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص1)
( إ. دشإ يلتزيل ج ج ا  إ. دشإ يلم إت شت ل  إ. دمت ف تل  يلمإخل سلى يلم ،وا يلتج تي )يفدم   2)

 .27م  ص8112ح ب  إوا  ن ا  يلتج تيا ويلت جت ويلمتجت(  م، وتي  ج م ا 
/ ما ،ظ م سصإيت 7  وكذلف يلش،إ   ،  ً يلفمتة /149-142( د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص3)

 11/3/8118( ت تيخ 1/م ا/ب274وتإيو     إي  يلإيإيع يلمتفز نمتيت مج ل يل،مإ ويلتا يم تفم )
ن ل،انا ل يتة يلاوتيا د تة م يوا ل    إة  -1ويلته حإإ  يلم ما ي ام ا ل   إي  يلإيإيع كم  ي ه: ))

 ألم ل    إة يلويحإة.((  111إو ت يفمتيكه ويليوتو ن ل،انا ل  -8-يلويحإة 
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يتتنط سصرررررررررررررررإيت  رررررررررررررر  إي  يلإيإيع ن   تت ب د ي   فه مويديإ محإإة  -إ
فام  أا  كوا سصإيته  دا  تيز يلمزيإ  أو شتتخ ص سصإيته  وفز  توط محإإة 

 . (1)دا  تيز يلإدلاا يلماشز دا م إ  يلف قإة

ن   فا أشويب مصررررررررررررتس أم  فه  رررررررررررر  إي  ي اررررررررررررت م ت فلا ،جإ هذب يلتتتي
يلتا يم يل  شه مفتوحا  إومً  لما يت ب ن اتصإيت يل   إي  ف لمصتس فه ح لا 

 سيج ب إيقم لذلف.

تصررررررررإت دا مصررررررررتس ارررررررروتيا ودلاوةً د ى ذلف ك ه فاا  رررررررر  إي  يلإيإيع 
  شي،م  تصرررررإت  ررررر  إي  ي ارررررت م ت دا جم   فتوع مصرررررتس يلتاررررر يم (2)يلمتكزي 
 يل  شه.

                                  
( يلش،إ   ل ً  ما يلمتج  يلا شز: ))   ا مصتس اوتيا يلمتكزي دا سصإيت    إي  سيإيع وفز سحإ  1)

يلإصإيت نمزيإ حيث يتم يلإدلاا دا سصإيت    إي  يلإيإيع نمزيإ متضم،ً   -1يل تيمتيا يلت ليتيا: 
تيخ يلإصإيت  حجم يلإصإيت  ت تيخ يلتاو ا  ت تيخ ي اتحم ل  تفم يلوتفا يلم ل ا يلش  ،   يلت ل ا: )ت 

لخط يل   إي   دإإ يل توا يلماموا تمإ م   ل م  تف يلويحإ(  ويتم ت شيز يلا ت يلموحإ د ى 
يلإدلاا يلماشز دا م إ  يلف قإة: وه،  يتم يلإدلاا  -8-يل توا يلف قزة فه هذي يل،وع ما يلإصإيت 

ا ك فا يلم  وم   يلويتإة فه يلفمتة يلا نما ن لإض فا لم إ  يلف قإة حيث يتم تحإيإب ن كل ماشز د
 ما فشل مصتس اوتيا يلمتكزي ويخصص ل ل يل توا م إ  يلف قإة يلم  ا د،ه مانمً .((

  ويلته ت،ص: 11/3/8118( ت تيخ 1/م ا/ب274/ ما فتيت مج ل يل،مإ ويلتا يم تفم )8( يلم إة /2)
)) صإت مصتس اوتيا يلمتكزي    إي  يلإيإيع ن ل يتة يلاوتيا ويلإو ت يفمتيكه ويليوتو وفز 

 يل،ظ ميا يلمتفميا ش ذي يلمتيت.((
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  (1) ف مش غً  ك  ً  يتيإ ما سصرررررإيت  ررررر  إي  يلإيإيع تغ يتهود  ه يشإو أا ه،
أم  فه  ررررررررررر  إي  ي ارررررررررررت م ت فلا يوجإ حإوإ ل من لل يلمتيإ تحصررررررررررري    ما دم  ا 

 سصإيت يل   إي .
محصررروتيً ن لمصررر تس يلتم يإ ا  كوا ي  تت ب د ى  ررر  إي  يلإيإيع  -هرررررررررررررررررر

  أم   رر  إي  ي اررت م ت ف ه مت حا لجم   (2)ويلمؤاررارر   يلم ل ا يلته تمشل يلوإيق 
 أفتيإ يل  ب. 

 128يومً    91يومً    21وفز يلآج   يلت ل ا: تصررررإت  رررر  إي  يلإيإيع  -و
  وهه آج   فصرررررررريتة مم ت،ا م  أجل  رررررررر  إي  ي اررررررررت م ت ما (3)يوم ً  223يومً   

جل ب( ذيت  يلارررررررررررر،وي  يل  ررررررررررررت  أم  يلمجمودا )ج( ف  ل ل   أ و يلمجمودتيا )أ
 محإإ. 

و   اررررررت    م لف  رررررر  إة يلإيإيع اررررررحب وإ  ته ويلتخ ه دا  رررررر  إت   سلى 
إة تف ل سد يس  وفز أحإ خ  تيا: سم  أا يشتم  يلمصررررررررررررتس فشل ت تيخ ي اررررررررررررتحم ل 

  أو يتمإم ن  ب خصررررررررم (4) ررررررررتيم م  مصررررررررتس ارررررررروتيا يلمتكزي خلا  مإة م ي،ا
 .(5)يل   إة لإ  مصتس اوتيا يلمتكزي وفز  توط م ي،ا

                                  
/ ما يلمتج  يلا شز  ويلته ت،ص: )) حإإ مصتس اوتيا يلمتكزي يلحجم يلإجم له ل   إي  2( يلم إة /1)

 يلإيإيع يلمصإتة وآج ل  .((
/ ما يلمتج  يلا شز  ويلته ت،ص: ))ت وا هذب يل   إي  ف ش ا ل تإيو  حصتيً م  1لفمتة // ي7( يلم إة /2)

 يلمص تس يل  م ا يلتم يإ ا ويلمؤاا   يلم ل ا يل  م ا يلتم يإ ا يفخت  يلته تمشل يلوإيق .((
م مإ ويلتا يم تف/ ما ،ظم سصإيت وتإيو     إي  يلإيإيع يلمتفز نمتيت مج ل يل،1( يلش،إ   ، ً  يلفمتة /3)

( ويلته ت،ص: ))تتتيوا ياتحم ف      إي  يلإيإيع يلص إتة دا مصتس اوتيا 1/م ا/ب274)
 يوم.((223يوم  128يوم  91يوم  21يلمتكزي وفز يلآج   يلت ل ا: 

 / ما يلمتج  يلا شز. 8( يلش،إ   م،ً  يلفمتة /4)
 / ما يلمتج  يلا شز. 2( يلش،إ   م،ً  يلفمتة /5)
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متى   م  لهفلا ،جإ هذب يلتتتين   فم لف يل   إة أم  فه    إي  ي ات م ت 
م  ي حتف ظ نحمول يلمصرتس ن إم يلارم ا ل زبوا نارحب  ر  إته  –خلا  يفجل 

ارررررحب م   - ما يلمجمودتيا )أ( أو )ب( خلا  يف ررررر ت يلاررررر  يلت ل ا لإصرررررإيته 
 أوإده م  يلفويقإ يلماتحما.

  أم  ياررررررتحم ل فويقإ  رررررر  إي  (1) إي  يلإيإيع ارررررر،و  ً تاررررررتحز فويقإ  رررررر  -ز
ي ارررررررت م ت ففه يلمجمودا )أ(  كوا ن ررررررركل تب  اررررررر،وي وتضررررررر س يلفويقإ فصرررررررل 
يل ررررر  إة  وفه يلمجمودا )ب(  كوا ن ررررركل ،صرررررم اررررر،وي  مكا يلحصرررررو  د ي   

 ن كل ماتمل دا أصل يل   إة.

م ت إيع و   إي  ي ات وب، مً د ى م  تمإم يشإو أ،ه ن لت م ما أا    إي  يلإي
صررروت  ما صررروت يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصرررتف ا فه صررروتة فتا د ى يلمصرررتس س  أا 
ل ل م،   أحك مً  تخت م تن ً  لخصرررررر قصرررررر   تت خص ما حيث ف ش  ا يلتإيو  ودإمه  
جتيميته  ويلآج   ويارررررررررررتحم ف   يلفويقإ  ويختلاس م إ  يلفويقإ  ومويديإ يلإصرررررررررررإيت وي 

قا ويلظتوس يل تيا ، رررةت  في م   ف،جإ أا  ررر  إي  يلإيإيع ، رررة  و، زو ذلف سلى يلشي
فه يلو  رر   يلمتحررإة يفمتيك ررا م،تم رراً ن ررإهرر  سلى شتي رر ، رر  وهمرر  ش ررإيا ذوي م،ظومررا 
يفتص إ ا تأام ل ا   تيحت م يلمات إفا كن ت يلمات متيا ومض تبو يفاويل يلم ل ا  

  يلم،ظوما ي فتصرررررر إ ا ي  ررررررتتي  ا أم   رررررر  إي  ي اررررررت م ت ف، ررررررة  فه يلش إيا ذي
و ررررتيحت   يلماررررت إفا صررررغ ت يلمإختيا  وهذي ولَّإ حتمً  يختلافً  فه أحك م   ياررررت، إيً 

 ل ف افا ي فتص إ ا يلمتن ي،ا شيا يلم،ظومتيا يلتأام ل ا وي  تتي  ا.

                                  
( ف تيا 221/ ما يلمتج  يلا شز ويلته ت،ص: ))  تمإ يفا ل يلزم،ه )ف  ه / 8يلش،إ   ،  ً يلفمتة /( 1)

 يحتا ب يلفويقإ ويلخصم د ى    إي  يلإيإيع.((
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ود  ه ،تجه سلى دم  ا مصررررررررررتف ا أخت  وهه حارررررررررر ب ي إخ ت يلمتم ل شإفتت 
 مإ  ت  نمه م     إي  ي ات م ت. ياته إتياا تح ي  ا لش  ايلتوفيت لإت 

 ثالثاً: تمييز شهادات الاستثمار عن حساب الادخار )دفتر التوفير(
،ارررررت تا أحك م حاررررر ب ي إخ ت مشي،يا م   ميزب دا  ررررر  إي  ي ارررررت م ت 

 وفز يلآته:

 ، رررة  فكتة حاررر ن   ي إخ ت فه شتي  ،   حيث ك ،  يلمصررر تس يلشتي  ، ا
خ ت ،موإهم   تموم شتوزي  ص، إيز صغيتة )حصَّ   ( د ى زب ق،   مما يت شوا ن إخِ
ف موم يلزب قا شتجم   ،موإهم لغ  ا يمتلام يلصرررر، إيز  م يل وإة سلى يلمصررررتس م ،ح 
يإيده فه حارررر ب   فتح ن اررررم يلزبوا   يلصرررر،إول ل موم نفتحه وياررررتختيج م  شإيخ ه وي 

 م وم  اررررررررششته  تيما يلصرررررررر، إيز يلصررررررررغيتة ما س  أا يصرررررررر ف س يلزب قا ويزإح م
ته ل لموظف ه ياتتن  تغييت هذب يل تيما ويات شإ   فوضى د ى مك تب يلمص تس وي 
ن لصررر، إيز يلصرررغيتة فيإ يلإف    من  رررتة فه حاررر ب ي إخ ت حتى لو ك ،  زهيإة 

 . (1)وي د  م إفتت ل زبوا لإح  ته د مً  نحتكا حا نه

لم  م ش ذب يل م  ا ن جتذيب صرررررررغ ت يلمإختيا وتتج ى    ا يلمصررررررر تس ما ي
 .(2)فه ذلف تحوي  م سلى كن ت يلزب قا دا  تيز ت،م ا مإختيت مه إفا 

                                  
يفتإا  -  دم ا1يلإيإيع يل،مإي  إيت يل م فا  ط 1( إ. ف قز محموإ يل م ع  يلإيإيع يلمصتفه  ج1)

 .79  ص8111
 .79شز  ص( يلمتج  يلا 2)
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وفه اررروتيا ،جإ أا يلم رررتع يلاررروتي دمل د ى ت رررج   ي إخ ت  وذلف دا 
 تيز ت  يم مصررررتس يلتارررر يم يل رررر شه نفتح حارررر ن   يإخ ت لصرررر لح ما يت ب 

أولى أ تيا مصررررررررررتس يلتارررررررررر يم يل رررررررررر شه ت ررررررررررج   شذلف ما يلموي ،يا  فك ،  
 .(1)ي إخ ت

 يت أا حاررررررر ب ي إخ ت لم  ح   ن  هتم م ويل ،  ا يلته حظه ش   حاررررررر ب 
يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا  حيث أ إ يلم تع ن كل ممتضب د ى جويز فتح حا ب 

 ا جيإخ ت )توفيت( وتمإ م إفتت ل زبوا يشيا حتكا يلإيإيع ويلارررحب و كوا ل إفتت ح
 .(2)م ي،ا فه يلإ ن    مكا ي تف ل د ى خلاف  

سلى يلفمه  هف لم رررررررتع يلاررررررروتي لم يتشاَّ ت تيفً  ف ،و، ً  لحاررررررر ب ي إخ ت ود  ه ،تج
 لش  ا ذلف.
 تعريف حساب الادخار: -9

    تَّس حا ب ي إخ ت نة،ه: ))،وع خ ص ما يلوإيق  يل،مإ ا  يتم شايإيع مش ل 
مم شل تاررر  م يلموإع إفتتيً  رررخصررر ً  لتة ررريت حتكا يلإيإيع ما يل،موإ لإ  يلمصرررتس 

ويلاحب  إوا يلام ا ل موإع شتإيو  يلإفتت ن ل تل يلتج تيا أو يلمإ، ا دا  تيز 
 (3)((.حويلا يلحز

يشإو ما يلت تيم يلارررررررررر شز أا ه، ف ت رررررررررر ش ً  ،اررررررررررش ً  شيا حارررررررررر ب ي إخ ت 
ه  ب لتام خ وط يلتمييز شي،و   إي  ي ات م ت مم  يإدو،  سلى ش  ا أحك م يلحا

 .وبيا    إي  ي ات م ت
                                  

 يل، ظم ل مل مصتس يلتا يم يل  شه.  8113ل  م  28( ما يلمتاوم يلت تي ه تفم 7( يلم إة )1)
 .8114ل  م  22( ما ف ،وا يلتج تة تفم 811( يلم إة )2)
 .19( إ. سل  ل ، صيم  متج  ا شز  ص3)
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 أحكام حساب الادخار: -8

يتضح مم  اشز أا حا ب ي إخ ت هو صوتة ما صوت يلوإ  ا يل،مإ ا  -أ
خصَّ يلم تع يلاوتي مصتس  يلتا يم يل  شه نفتح م ل هذي يلحا ب وهو أ ضً  
 )يلمصتس( م  وإ  سل ه شاصإيت    إي  ي ات م ت  وهذي أحإ يلمويام يلم تتكا.

حإإ ش، مً ه م يا يتيتم ل فتح حارر ب ي إخ ت نم  م يلزبوا شإف  مش ل م ل -ب
د ى فإتي  يلزبوا يلم ل ا  وت م ذلف فمإ جت  يل مل يلمصرررررتفه د ى فتح يلحاررررر ب 

 .(1)نمش ل    مل دا خماا آ س ليتة اوتيا

أم  فه  ررررررر  إي  ي ارررررررت م ت ف لمصرررررررتس  حإإ فق   م ي،ا    مكا سصرررررررإيت 
ا يلته متو،يل رررررر  إي  نغيته   ود  ه   تتمت  دم  ا ياررررررتصررررررإيت يل رررررر  إي  شذي  يل

 يتمت  ش   فتح حا ب ي إخ ت.

يتارر م يلزبوا فه حارر ب ي إخ ت إفتتيً ياررم ً  خ صررً  نه مإو،ً  ف ه تفم  -جرررررررررررررررر
يلإفتت وتف صيل ن  فته يل خص ا سض فاً سلى م ،ته ود،وي،ه يلمخت ت و،موذج توف  ه 

إو ل،  شودلاوةً د ى ذلف  كوا يلإفتت متفمً  نصوتة  ما ا ل زبوا ص حب يلإفتت  وي
أ،   خ وة ارررررإيإة ما فشل يلمصرررررتس ليتاررررر،ى لموظف ه يلتة إ ما  رررررخصررررر ا يلموإع 
ناررررر ولا  سذ ما يلممكا أا تصررررر ب هذب يلم ما د ى يلموظم فه ح   تم ي دتم إ 
د ى ،موذج يلتوف   فمط  ومرر  فررإ يجتب ذلررف ما ف رر م ن ا يلزبرر قا شتزويت يلتويف   

   ف  .ن حتتيف ا د ل ا  ص ب د ى يلموظم ي ت

                                  
أ  ت   89فتع  م  يفات ذ حا م شيتفإيت  م  وا مإيت مصتس يلتا يم يل  شه  خص ا ( مم ش ا 1)

 م.11/9/8113شت تيخ 
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وفه صرررررررررفحا أخت  ه، ف تصرررررررررتيح ما فشل يلزبوا نمتوارررررررررط إخ ه يلاررررررررر،وي 
   لنً  يلزبوا ف تح يلحارررررر ب-يلتمإيتي وبتحإيإ ما هو صرررررر حب يلحز فه يلحارررررر ب 

وت  إيً نمشو  جم   يلإف    يلصررر إتة دا يلزبوا أو يلويتإة لصررر لحه فه كل  -،فاررره
دلاف ته م  يلمصتس  م  ضم ا يلزبوا ،ظ فا أمويله وف ،و،يت    سض فاً سلى صفحا 

  يا في   يلزبوا يلموإع  رررخصرررً  مفوضرررً  لتحتيف )أمت يخت  تي( خ صرررا ن لتفو ا 
 يلحا ب إوا أا  كوا له ا  ا س لافه.

وص مفتإي  صفح   يلإفتت ف ه تتم ل ن حتويم كل صفحا م،   د ى وبخص
جإيو  تشيا ت تيخ يل م  ا  ،ود   ما اررررررررحب أو سيإيع  يلتصرررررررريإ تفمً  وكت ناً  توف   
موظم يلمصرررررتس  متب    خ صرررررا شتوف   أميا يلصررررر،إول  وفه آخت يلإفتت تظ ت 

يا لمويز،ا ش، تضرررر   فه ارررر  ل ي- ررررتوط دمإ فتح يلحارررر ب ن رررركل ،موذجه م شوع 
أم  م  يخص يل رر  إي  فيتارر م يلزبوا   لب  -حارر ب ي إخ ت و رر  إي  ي اررت م ت

يلإصررررررإيت  رررررر  إة ما يلمجمودا يلته يخت ته  )أ( أو )ب( أو )ج( ويخت ت فقا م ي،ا 
ما سحإ  يلمجمود   اررر نما يلذكت مم شل يارررتلامه  ررر  إة مكو،ا ما صرررفحا ويحإة 

  تفم يل ررررر  إة  ،وع يلمجمودا  فقت    يارررررم صررررر حب ما يلوتل يلممو  ي ذكت فه مت، 
يل ررر  إة  ت تيخ سصرررإيته   ت تيخ يارررتحم ف    يلفتع يلمصرررإِت ل    ت  إ يلمصرررتس شتإ 
ف مت   م  فويقإه  حيا ي ارررتحم ل أو متى  ررر م يلزبوا فشل ذلف وفز  رررتوط م ي،ا  

 توف   فتع يلمصتس يلمصإِت مم لًا نمإيتب.
تمإم أا حاررررررررررر ب ي إخ ت تتإيخل ف ه يلمإفود     ظ ت ج  ً  د ى ضررررررررررروم م 

 ويلماحون   ت م دإم ي تتيط ذلف  دتن تب حا نً  يإخ تيً .
أم     إي  ي ات م ت فت وا ممتصتة د ى دم يتيا: ياتصإيت يل   إة  وما 

  م ياتتإيإه  وف  ي اتحم ل أو فش ه تن ً  لت نا يلزبوا وظتوفه.
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حإهم إوا  يتهم يلحز فه فتح حارررررر ن    كوا للأ ررررررخ ص يل ش  ييا و  -إ
 .(1)يإخ ت  و كوا ل ل  خص م، م يلحز نفتح حا ب ويحإ

أم   رررررررر  إي  ي اررررررررت م ت ف مكا سصررررررررإيته  لصرررررررر لح يف ررررررررخ ص يل ش  ييا 
وي دتن تييا ما جم     خيتيا و،م ن   ويتح إي  ،م ش ا وصررر، إيز يلت  وا يلت ن ا 

 .(2)إيإ د ى اشيل يلحصتل وزيتي  ويلمؤاا   يلتام ا وهذي يلت 

ما ج ،ب آخت  سا ل  رررخص يل ش  ه أو ي دتن تي يلحز ن ارررتصرررإيت أ  ت 
ما  رررررر  إة  وه،  تظ ت  رررررر  إي  ي اررررررت م ت نمتو،ا أ شت ما حارررررر ن   ي إخ ت  
فر ل ررررررررررررررخص يل ش  ه    مك،ره يلحصررررررررررررررو  د ى أ  ت ما إفتت توفيت ويحرإ  فا 

  ما يت ب م ررر تكت م فه يلمزي   حاررر ن   ي إخ ت تارررت إس صرررغ ت يلمإختيا لم،
 يلممتتة ل م ما أصح ب يلإخل يل  له نفتح حا ن   يإخ ت مت إإة.

 مت ز كل ما إفتت حا ب ي إخ ت و   إي  ي ات م ت ن إم ف ش يت م   -هررررررررر
ل تإيو  ن ل تل يلتج تيا أي دا  تيز يلتظ يت و  ن لم، ولا لصرررإوتهم  يارررم ً   شل 

  إوت ل   فه هذي يلموضوع  و   ا يلم تع فه ذلف هه  حتى حويلا يلحز يلمإ، ا
أا ك ي مرر  ودرر ميا يإخرر تيرر ا فرر ل ررإس م، مرر  ت،م ررا يلمررإختي  ول ل ي اررررررررررررررت مرر ت 

ا ك ،   ررر  إي  ي ارررت م ت شاصرررإيت فق   د ل ا  مكا أا (3)نصررروتته يلصرررتفا   وي 
 .(4)تتحو  سلى يات م ت م له صتس

                                  
 .122يلإيا دوا  متج  ا شز  ص( إ. د ه جم   1)
 81دوإة ل صفحا ( 2)
 142  وص122صإ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ( 3)
 .148( يلمتج  يلا شز  ص4)
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تت  ب جم   دم     يلإيإيع أو يلاررررررررررحب سشتيز إفتت حارررررررررر ب ي إخ ت  -و
لتة رررررررررررررريت يل م  ا  وه،  فه ح   يلإيإيع يوف  أميا يلصرررررررررررررر،إول فمط  أم  فه ح   
صإِت ل إفتت أو م  و،ه سض فاً لتوف    يلاحب فيجب يلتوف   ما فشل مإيت يلفتع يلم 

 .(1)متيفب يلفتع ذيته  م توف   أميا يلص،إول 

ل  م  33يخص حج ا فيوإ يلإفتت فه يلإ ن   فمإ أ إ ف ،وا يلتج تة تفم وف م  
د ى أا فيوإ يلررإفتت يلموف  د ي رر  ما موظم يلمصررررررررررررررتس ت وا حجررا فه  2117

  وب، مً د ى (2)يلإ ن   شيا يلمصررررتس وصرررر حب يلإفتت  م  لم ي تفز د ى خلاس ذلف
ي إخ ت  لخ صررا شإف تتيل،م ا يفخيتة فمإ يختزل   قحا مصررتس يلتارر يم يل رر شه ي

ذلف ن دتن ت اررررررررجلا  يلمصررررررررتس أو ش  ، ته يلإل تتو، ا هه يلمتج  يلوحيإ لصررررررررحا 
يلميوإ يل،  ررررررررررررررقا دا يل م      ويشإو ل،  صررررررررررررررويش ا ذلف تف إ ً  لتزويت فيوإ يلإفتت 
خصوصً  م   يوع يلوا قل يلتم، ا يلحإي ا ما   ن    مت إإة يف تيا وم اح   

مك ، ا يل حصو  د ي   ل ن دا س ص    جإيإة فإ ت وا مم   ا لإ ص    ضوق ا وي 
يلمصرررررتس يلته  م،ح   لزب ق،ه أو حتى تحويت محتو  س صررررر    يلمصرررررتس يلم   ة 

 ل زبوا أصوً .

أم  فه  رررر  إي  ي اررررت م ت فلا ت وت م رررركلا  حو  يلميوإ ومإ  حجيت   فه 
تتإيإ  أم  م تا يل ررررر  إة يلإ ن     فتصررررر ت ح  ة يل ررررر  إة د ى دم يته سصرررررإيت وياررررر

فيتضرررررما ممإيته  وتفم   ن ررررركل م شوع  وم    ميَّإ كت ناً هو يارررررم صررررر حب يل ررررر  إة 
ا فه  وَّ وت تيخ  يلإصررإيت وي اررتحم ل  ويل شتة لميوإ يلمصررتس كوا ش  ،   يل رر  إة ت إ 

                                  
 .11/9/8113م  يفات ذ حا م شيتفإيت  متج  ا شز  شت تيخ  خص ا ( مم ش ا 1)
 .8114ل  م  22( ما ف ،وا يلتج تة تفم 811)( يلم إة 2)
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اررجلا  يلمصررتس د ى  رركل أتومتيا ويحإة خ صررا ن لفتع يلم صررإِت ويل  ، ا خ صررا 
 يل  ما لمصتس يلتا يم يل  شه.ن لإإيتة 

دا سيإيد ت م  %8يتم ضرررررررررى أصرررررررررح ب حاررررررررر ن   ي إخ ت ف قإة نم إ   -ز
يلمميإة فه يلإفتت   يت أا هذي يلم إ  م  ز د ى  رررررررتط ف ارررررررخ هو تج وز تصررررررريإ 
ا تم ذلف    اررررررررررمط م إ  يلف قإة ك  ً  شل يتم  يلحارررررررررر ب مش ل م يوا ليتة ارررررررررروتيا  وي 

م ا يلحاررررر ب يلج تي ما حيث يحتاررررر ب م إ  يلف قإة و   مل م   %1س،م صررررره سلى 
 .(1)ف م  يتبو د ى يلم يوا يفو 

ا ك ،  ما فقا  %11أم  ن ل،اررنا ل رر  إي  ي اررت م ت فم إ  يلف قإة د ي    وي 
 خماا ود تيا م يو،ً .

ون إ فاا هذب يلمزيا تض س سلى مزي      إي  ي ات م ت وتوضح م  أح     
 لا  خ صررا  وفه يلنحث دا    ا يلم ررتع وهإفه ما سيتيإ يلم ررتع ما تد  ا وتارر 

لإفتت ي إخ ت ذي يلتصررررررريإ  %1سلى  %8يلم دإة يلمت  ما شا،م ص م إ  يلف قإة ما 
يلف قا د ى م يوا ليتة ،جإ أا يلاشب فه ذلف هو أا حصي ا إف تت ي إخ ت ت تشت 

نغه   ته  ويموتإيً ما مويتإ مصرررررررتس يلتاررررررر يم يل ررررررر شه  ارررررررتخإم   فه تمويل دم 
مج ل يل،مإ ويلتاررررر يم فه ذلف تواررررر   ف دإة يلمإختيا أفم ً  لإنم م حاررررر ب ي إخ ت 
فصرررررررررح ب يلإخل يلمحإوإ ودإم تحوي ه سلى ود م يارررررررررت م تي صرررررررررتس  ود  ه فما 
يتج وز تصرررررررررررررريإب م يوا ليتة يجإ أا ما يلحكما ي فتصرررررررررررررر إ ا وجإويه  توج ه ،موإب 

ارررررررت م ت م لًا يلته ت وا حصررررررري ت   لصررررررر لح يلف قضرررررررا سلى ود م آخت ك ررررررر  إي  ي 

                                  
 .13/8/8118  ت تيخ 7/م ا/ب212(  يلفمتة )ج( ما فتيت مج ل يل،مإ ويلتا يم تفم 1( يلم إة )1)
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صرر،إول يلإيا يل  م فه وزيتة يلم ل ا مم   فيإ ي فتصرر إ يلو ،ه ككل  ون لت له ت تشت 
 .(1)يلف قإة ه،  أإية توج ه

/ 31تض س يلفويقإ د ى تصيإ حا ب ي إخ ت ن كل ،صم ا،وي فه / -ا
  إي  ي ارررررررررررررت م ت ما   وه،  تت ررررررررررررر نه م  فويقإ  ررررررررررررر(2)/ ك ،وا يفو 31حزيتيا و/

يلمجمودا )ب(  يت أا يفخيتة ت وا د ى  ررركل فاررر ما مارررتم ا دا أصرررل يل ررر  إة 
ذي لم ين إت سلى ارررررررررحش   تنمى مجمإة   كوا ل زبوا حز ارررررررررحش   وف  يارررررررررتحم ف    وي 
شخلاس فويقإ حار ب ي إخ ت فه ح   لم ين إت يلزبوا سلى ارحش   فت ميَّإ فه يلحار ب 

 ويقإ.كإف ا ويتم ضى د،   ف

و ظ ت ف تل آخت هو أا يلزبوا صرررررررر حب يل رررررررر  إة سذي ت ب ناررررررررحب ممإيت 
 ررررر  إته وصرررررتس م  ي،وب   ما فويقإ وفز يلماررررر قم فا،ه    ارررررتحز س  يلفويقإ ن ررررركل 

ف كوا له صررتس  2/1/2114،صررم ارر،وي  ول،فتتا أ،ه ياررتصررإت يل رر  إة شت تيخ 
فا،ه    1/8 تيخ   فاذي ف م ناررررررحب  رررررر  إته شت1/7/2114أو  فارررررر ما فويقإ شت تيخ 

يتم ضرررررى فويقإ دا يل ررررر ت يلاررررر ن  ويل  ما  شي،م  يخت م يلحكم فه حاررررر ب ي إخ ت 
و مكا ل زبوا فه يلم    يلارر شز تم ضرره فويقإ دا يل رر تيا يلارر ن  ويل  ما  و ت وا 
يلف قإة متكنا  وفه هذب يلح لا  متتب حاررررررررر ب ي إخ ت ما  ررررررررر  إة ي ارررررررررت م ت ما 

مإيت يلمتزييإ  ف فخيتة يتزييإ ممإيته  تن ً  ل،ص يلم ،وا ناحش   يلمجمودا )أ( ذي  يلم
ك  ً  أو سنم ق   وه،  يتج ى أ ت يل،ص يلم ،و،ه فه تارررررررررررييت اررررررررررر وف يلزب قا  أم  تزييإ 

                                  
 .11/9/8113م  يفات ذ حا م شيتفإيت  متج  ا شز  شت تيخ  خص ا ( مم ش ا 1)
لص إتة دا ي إيتة يل  ما لمصتس يلتا يم ( يلش،إ يلا ن  ما  توط يات م   إف تت ي إخ ت يل  إ ا ي2)

 يل  شه
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تصرررريإ حارررر ب ي إخ ت فيتوفم د ى محا ستيإة يلزبوا إوا أا  حتمه يلم ،وا ما 
 فويقإ  ون لت له ،كوا فه ،م ايارررررررررتمتيتيا يلحاررررررررر ب فه ح   ف  م يلزبوا نارررررررررحب يل

 وا ى شيا ك  ،ه    إته ي ات م ت )أ( و )ب(.

  يتوفم اررررررررتي ا فويقإ حارررررررر ب ي إخ ت فه ح   وف ة يلزبوا صرررررررر حب  -ط
  د ى أا يجمإ يلتصرريإ وت وفم حتكا (1)يلحارر ب س  ما ت تيخ د م يلمصررتس ن لوف ة

 .(2)وفَّىيلحا ب حتى ي،ت  م سجتيمي  تصف ا تتكا يلزبوا يلم ت

و حصل يل  م دا  تيز تمإ م يلوت ا حصت ستث ف ،و،ه أصوً  سلى يلمصتس 
تارررر  م إفتت يلحارررر ب سلى يلمصررررتس  ،ت  م ،موإهم ويجب د ى يلوت ا ح   تارررر م م 

  ولذلف    مك، م (3)يل لافا يل ررررررررررخصرررررررررر ا يلته تتبط يلزبوا يلمتوفى م  يلمصررررررررررتس
ا ن ام أحإهم  ود ي م سا ت شوي ن  اتف إة مي اتمتيت شت غيل يلحا ب نةام ق م أو 

 .(4)مزي   حا ب ي إخ ت فتح حا ن   خ صا ل ل ويحإ م، م

وبخصروص أ ت يلوف ة د ى  ر  إي  ي ارت م ت فتنمى فويقإه  ار تيا حتى د م 
يلمصتس ن لوف ة  وتةخذ حكم حا ب ي إخ ت ذيته ما حيث  تيما سدلام يلمصتس  

موت  م يل،  ررررررقا دا حصرررررري ا  رررررر  إيته  أا ،موإ ل م ما  ول وت ا ح   ياررررررتلام م م 

                                  
( يلش،إ يلخ مل  يلفمتة /أ/ ما  وتط يات م   إف تت ي إخ ت يل  إ ا يلص إتة دا ي إيتة يل  ما لمصتس 1)

 يلتا يم يل  شه
 يلخ مل  يلفمتة /ب/  يلمتج  يلا شز.( يلش،إ 2)
 ( يلش،إ يلا إل  يلمتج  يلا شز.3)
 .141يلإيا دوا  متج  ا شز  ص( إ. د ه جم   4)
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 ارررتصرررإتوي ف،فاررر م  ررر  إي  جإيإة كوا يل لافا يل رررخصررر ا شيا يلمصرررتس ويلزبوا 
 .(1)يلمتوفى ي،ت   ن  م يلمصتس شويف ا يلوف ة

ت ات حز    إي  ي ات م ت ما يلمجمودتيا )أ( و )ب( ن إ د ت ا،وي   -ي
 لف يحتا ب يلفويقإ د ي  .ما ت تيخ سصإيته  ويوفم ن إ ذ

أم  حارر ب ي إخ ت ف و  يت ممتتا نمإة م ي،ا   لم  يلزبوا  حتف يلحارر ب  
ا ك ا له اررررررررررررحب تصرررررررررررريإب لإ  يل  ب ف ذب يلإ موما  مكا تؤيت   فه  رررررررررررر  إة  وي 
ي ارررت م ت ما يلمجمودا )ج( يلته تنمى مارررتمتة حتى  موم يلزبوا صررر حب يل ررر  إة 

جر قزة  شرل أ  ت ما ذلرف حتى فه حر   تبح يلزبوا  نر اررررررررررررررتتإيإهر  إوا أا يتبح أي
 .(2)ج قزة م  ما جويقزه  فتنمى    إته ص لحا ل إخو  فه يلاحون   يللاحما

 اررررتتن  ويف ا ضرررر  ع إفتت يلحارررر ب أو اررررتفته سجتيمي  متارررر ارررر ا تتم ل  -ف
ِ ت ب  نضرررررر  ع يلإفتت   لن ً  ،ه م شتمإ م يلزبوا   نً  سلى يلمصررررررتس يلم صررررررإِت ل إفتت    ررررررت

سصإيت إفتت جإيإ  ف موم يلمصتس شاتا   يام يلزبوا سلى يلإإيتة يل  ما لوض  يام 
يلزبوا د ى  قحا ف فإي إف تت يلحاررررررررر ب يلته تصرررررررررإت أارررررررررشود ً  دا يلإإيتة ذيت    
فت مم د ى كل فتود   ن إم صتس أي مش ل ما تصيإ أي إفتت فه ح   تم دتضه 

،ن م يلفتع يلمصإت له شذلف  ونمضه خماا د ت يومً  ما  في فتع ويلم  م نحجزب وي 
ت تيخ ت م م يلإإيتة يل  ما  مكا ل فتع يلمصإت سد إة سصإيت إفتت جإيإ ل زبوا مم شل 

 .ل دا سصرررررررررررررررررإيت يلررررإفتت  311 .ل دا يلت م م و 741إف رررره مش غررررً  وفررررإتب /

                                  
 .11/9/8113م  يفات ذ حا م شيتفإيت  متج  ا شز  شت تيخ  خص ا ( مم ش ا 1)
 .21/4/8113م  يفات ذة  ، م هويتي  متج  ا شز  شت تيخ  خص ا ( مم ش ا 2)
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 وت    سضرررررر فاً سلى توف  ه ت  إيً شتإ يلإفتت يلضرررررر ق  سلى يلمصررررررتس فوت يل(1)يلجإيإ/
د  ه  وي،نغه د ى يلزبوا أا يوتإ فه هذي يلت  إ تصررررررررررررررتيحً  خ  ً   فيإ أا يلإفتت 

يلجإيإ  موم مم م يلإفتت يلمإ م يلم تشت م  غًى حكم ً 
(2). 

وم  يخص  ررر  إي  ي ارررت م ت ما سجتيمي  متتتنا د ى ضررر  د   أو ارررتفت   
  مش غً  توجب إفف ه تت رررررر نه م  يلإجتيمي  يلمتتتنا د ى ضرررررر  ع إفتت يلحارررررر ب وي

ليتة ارررررررررررررروتيا دا يلت م م/ و  يوجإ دمولا د ى سصرررررررررررررررإيت يل رررررررررررررر  إة  411وفإتب /
 .(3)يلجإيإة

تت  ل سمك ، ا ارررحب يل ررر ك   د ى حاررر ن   ي إخ ت ف،   موج ا سلى  - 
  ف م ل اررررررروي ك لتج ت ذوي يلمإتي  يلم ل ا يل  ل ا يلم ت إيا د ى (4)صرررررررغ ت يلمإختيا

ه،  ف قم د ى صررررفا موضررررود ا تت  ز ن لحارررر ب ول ل أ،ه  اررررحب يل رررر ك    ف لم، 
موجه لغيت يلتج ت  فحتى يلتج ت شامك ، م فتح حار ن   يإخ ت و   ارت   وا ارحب 
 رررررررررر ك   د ي    وينغه يلم ررررررررررتع ما ذلف ت،ظ م د إي  يلزب قا ،حو ت،م ا ي إخ ت  

 . (5)تو صإل ذي  يلم،  د ى    إي  ي ات م ت  وه،  يتوضح ف ام م تتف آخ

                                  
 .11/9/8113م  يفات ذ حا م شيتفإيت  متج  ا شز  شت تيخ  خص ا ( مم ش ا 1)
ما  توط يات م   إف تت ي إخ ت يل  إ ا يلص إتة دا ي إيتة يل  ما لمصتس يلتا يم  ( يلش،إ يلتين 2)

 .يل  شه
 .11/9/8113حا م شيتفإيت  متج  ا شز  شت تيخ م  يفات ذ  خص ا ( مم ش ا 3)
 .44-42( يلم ضه أ، ويا يل،  م وخ يل يل ،إي  متج  ا شز  ص4)
 .11/9/8113  متج  ا شز  م  يفات ذ حا م شيتفإيت خص ا ( مم ش ا 5)
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تخ و حا ن   ي إخ ت وكذلف    إي  ي ات م ت ما فإتة أصح ش   د ى  -م
سد  م أويمت تحويل ما أتصإت م أو ممإيت    إيت م  فا كلاًّ م، م  يإوت فه مإيت 
يلت،م ا ي إخ تيا  ويتوجب د ى ما يت ب ن لتحويل ما تصرررريإب أو ممإيت  رررر  إيته  

إيإ يل رر  إة ون إه     ب ما يلمصررتس سجتيم أا  موم ن لاررحب ما يلتصرريإ أو ياررتت 
 .(1)يلتحويل

تتم  ل يلم  لجا يلضرررررررررررتيش ا لفويقإ حاررررررررررر ب ي إخ ت م  فويقإ  ررررررررررر  إي   -ا
/ ما فويقرررإب أو دويقرررإب /جويقز %21/ ي اررررررررررررررت مررر ت ودويقرررإهررر   فكرررل م، مررر  م  فىً 

 (3)تإيولا/ يلن ف ا م تحً  لضتينا تي  تؤول يفموي  يلم%21/ وت وا يلر/(2)يل   إي 
/ ارر نما %21و مت   ما حصرري ا ت شيز هذي يلم إ  د ى يلرررررررررررررررر/ (4)/%7.4نم إ  /

  وما حصرررررررررري ا ضررررررررررتينا تي  تؤول (5)/%11يلذكت تاررررررررررم يلإإيتة يلمح  ا نم إ  /
يفموي  يلمتإيولا وتاررررررررررررررم يلإإيتة يلمح  ا تمت   ويجب يلماررررررررررررررر هما يلو ، ا لإد إة 

 .(6)/%4يلإدم ت نم إ  /

ما تم  ل يلم  لجا يلضرررررررررررتيش ا يتج ى تويفز حاررررررررررر ب ي إخ ت م   ررررررررررر  إي  
ي اررررررررت م ت و كوا يلحارررررررر ب يف  ت فتبً  ل   ما يف،ظما يفخت   فكل م، م  مم،وع  

                                  
 .11/9/8113م  يفات ذ حا م شيتفإيت  متج  ا شز   خص ا ( مم ش ا 1)
 /2003/ل  م  /24/( ما ف ،وا ضتينا يلإخل تفم 113( يلم إة )2)
 ( ما يلمتج  يلا شز.3( يلفمتة )أ( يلش،إ )22( يلم إة )3)
 .( ما يلمتج  يلا شز27( يلم إة )4)
 يلمتضما فتا تام ي إيتة يلمح  ا. /8114/( ل  م 23( ما يلم ،وا تفم )2( يلم إة )5)
د ى تحمم   يلضرتيقب  %3يلمتضرما يضر فا ،ارنا  /2013/ل  م  /13/( ما يلم ،وا تفم 1( يلم إة )6)

 ى يلما هما يلو ، ا لإد إة يلإدم ت.مويلتاوم تا
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يلتحويل فيإ ً  م،ه أو ارررررررحب يل ررررررر ك   د  ه و  حتى تإيوله تج تيً  أو حويلته مإ، ً   
ف ن إم م،حه تارررر  لا  تمك،ه ما وفصررررإ يلم ررررتع ما ذلف ضررررنط ارررر وف يلزبوا وذل

 يلتفتيط ن   إته أو حا نه ي إخ تي نصوتة اتي ا وا  ا.

س  أا هذي يلتويفز  كوا ،اررررررررش ً  فن لت م ما أ، م  موج  ا ،حو ت،م ا مإختي  
صغ ت يلزب قا ما حيث يلظ هت  س  أا    إي  ي ات م ت تنمى مزي  ه  ماتمتة ما 

 ى وإوا يل،ظت سلى أصررررررل ممإيت يل رررررر  إة وحإوإب  حيث يحتارررررر ب يلفويقإ نم إ  أد
ود ا ذلف أا حصرررري ت   تذهب لصرررر لح وزيتة يلم ل ا  اررررتشإيل   ن  فتتيا يلخ تجه  
شخلاس حاررر ب ي إخ ت ذي يلم إ  يففل ويلحإ يلممتت ل تصررريإ للاارررتف إة ما مزيا 

تو،ا فه /   يت أا حا ب ي إخ ت أ  ت م%8ياتإيما يحتا ب يلف قإة نم إ  يلرررررررررررررر/
دم  ا فتحه إوا ي ررررتتيط حإ م يا كم  هو ممتت  اررررتصررررإيت  رررر  إي  ي اررررت م ت  
ل ا هذب يلمتو،ا لمَّ   كتب ل   ي تا ع   فتص ت يلم تع سمك ، ا فتح يلحا ب د ى 
يف رررررخ ص يل ش  ييا فمط ن كل  ررررر  إي  ي ارررررت م ت يلمن ا يارررررتصرررررإيته  ما فشل 

 و نحإوإ ض ما.يف خ ص يل ش  ييا وي دتن تييا ول

وأخيتيً تتوضررح ،تيجا مف إه  أا حارر ب ي إخ ت يتمولب فه وضرر  أواررط شيا 
 ررررر  إته ي ارررررت م ت ما يلمجمودتيا )أ( و )ب( إوا أا يتفى لم،زلت م   كو،ه ف قمً  
د ى ت،م ا مإختي  صرررغ ت يلزب قا لمصررر حت م يلخ صرررا نصررروتة صرررتفا ت م يارررتف إة 

 مصتس يلتا يم يل  شه م،  . 

ضرررح يل شتة ما  ن   فق    ررر  إي  ي ارررت م ت شيا دم يته ي ارررتصرررإيت وتتو 
ف ل ررررررر  إي  يتن ا هإف   نحم  ا يلمتيت   ويلإيإيع ش إس ت،ظ م حصررررررري ا يل ررررررر  إي  
 يلا  إي  أم  يلحا ب ف إفه يفتص إي.
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  يلارررررررررر نما يل م     يلمصررررررررررتف ا و،خ ص ما هذي يلم  ب ش،تيجا مف إه  أا 
يت   ت م ت  ود  ه ،تجه لتمييز يل ررررررررر  إي  دا يل م    تتم  ل م   ررررررررر  إي  ي اررررررررر

 يلمصتف ا وفز يلم  ب يلت له.
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 المطلب الثاني
 تمييز الشهادات عن العمليات غير المصرفية

 

تةخذ  ررررر  إي  ي ارررررت م ت صرررررف   فإ ت ف  يل،ظت سلى تم  ل يل ررررر  إي  م  
يز يررإدو،رر  سلى تمين ا يل م  رر   يلته تموم ش رر  يل ررررررررررررررتكرر   وحتى يففتيإ  وهررذي 

يل رررر  إي  دا يفارررر م وأارررر، إ يلمتا )أوً (   م تمييزه  دا يلوحإي  ي اررررت م تيا 
 )  ، ً (  وأخيتيً تمييزه  دا يلا،إ فمت )  ل ً ( وفز يلآته:

 أولًا: تمييز شهادات الاستثمار عن الأسهم وأسناد القرض
زهم  ضرر ح م   مي،اررت تا أحك م يفارر م  م ،ت، و  أحك م أارر، إ يلمتا لتو 

 دا    إي  ي ات م ت.

 تمييز شهادات الاستثمار عن الأسهم: -9
، ررة  يفارر م ،تيجا تةارر ل يل ررتك   يلضررخما ما فشل يلإو  ي اررت م تيا  
وفه ممإمت   شتي  ،   وفت،ارررررر   وذلف  اررررررت م ت خيتي  ماررررررت متيت   كوا  ررررررتك   

 يلته تارررررررت    يل رررررررتك   يلتوصررررررر ا ويلتضررررررر ما ف صرررررررتةً دا توفيت يفموي  يل  ق ا
يلماررررررررر هما توفيته   و مارررررررررم تأل م ل   سلى أاررررررررر م متاررررررررر و ا يلم ما وف ش ا ل تإيو  
ن ل تل يلتج تيا  و كوا ي  تت ب في   تح  تف نا يلإولا  و غ ب دملًا أا ت تا 

ل جم وت نم ما ضقي ا مم  ي واخ  و  ا خل ي،ت  ته  شيا يلمكتتشيا
(1) . 

                                  
 .28  ص8111 وتي  ج م ا إم ز  إوا  ن ا  ( إ. ج ف يوام يلحك م  يل تك   يلتج تيا  م،1)
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ت تيفً   8111ل  م  89ع يلاوتي فه ف ،وا يل تك   تفم ون إ لم يتشاَّ يلم ت 
 للأا م ود  ه ،تَّجه ل فمه لش  ا ت تيم يفا م وفز يلآته:

 تعريف الأسهم: -أ

 ت إإ  يلت  تيم يلفم  ا ل ا م و،وتإ م،  :

))يلارررررر م: ارررررر،إ ف شل ل تإيو  ن ل تل يلتج تيا  م ل حز يل ررررررتيف فه  ررررررتكا  
إيخلًا م  يلارررررر،إ يلذي  م  ه نحيث ت  تشت ح  زة يلارررررر،إ أموي   و كوا حز يل ررررررتيف مت

 (1)واي ا لمم تاا يلحز دلاوةً د ى س ن ته.((

ويؤخذ د ى هذي يلت تيم أ،ه لم يتيع يلوضرررر  يلم ،و،ه لتأل م   يل ررررتكا محإوإة 
 يلماؤول ا  وهه أ ضً   تكا أموي   حيث يت وا تأل م ل   ما حصص ول ل أا م.

صررررركوف متاررررر و ا يلم ما وف ش ا ))و  تس ج ،ب آخت ما يلفمه يفاررررر م نة،  : 
  ل تإيو  ن ل تل يلتج تيا يتم ل في   حز يلمار هم فه يل رتكا يلته ي تب فه أار م  
ل ه نصرررررررفته هذب مم تارررررررا حموفه فه يل رررررررتكا  اررررررر م  حمه فه يلحصرررررررو  د ى  وتخوخِ

 (2) ((يفتب ا.

يلارررررررررررررر م د ى أ،ه ))يلو  ما يلته تم ل  و مصررررررررررررررت ج ،ب آخت ما يلفمه ت تيم
 (3)حصا يلما هم فه تأام   يل تكا.((

                                  
 .227( يلمتج  يلا شز  ص1)
 .382( إ. أشو زيإ تضويا  يل تك   يلتج تيا  إيت يلفكت يل تبه  يلم هتة  إوا  ن ا  إوا ت تيخ  ص2)
م  8114  13جوي  م، وتي  ج م ا إم ز  ط-نحتي -( إ. سل  ل حإيإ  يلم ،وا يلتج تي  شتي 3)

 .122ص
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ويشإو أا يلت تيفيا يفاررررررررررررررنميا أ ررررررررررررررمل ما يلت تيم يفخيت  لإ ضرررررررررررررر ح م  
مك ، ا   خصررررررر قص يفاررررررر م ما حيث تاررررررر وي يلم ما وي  ن   يلحز في   وفه  م ته  وي 

ا  رررر  إي  ز شي،   وبيتإيول    وهذي يإدو،  لتفصرررريل أحك م   لتتوضررررح خ وط يلتميي
 ي ات م ت وفز يلآته:

 أحكام الأسهم: -ب

ي إس مؤارارو يل رتكا يلمار هما ما  تا يفار م د ى ي  تت ب يل  م  -"9
ظ  ت ك قا جإيإ هو يل ررررررررتكا  ويلته شتم م تةارررررررر ارررررررر   أصرررررررروً  تتمت   سلى ت ويا وي 

 رر  إي  يلن ل ررخصرر ا ي دتن تيا  أم  فه  رر  إي  ي اررت م ت فاا دم  ا ياررتصررإيت 
،م  ت إس  صإيته    ت إس سلى س،  م ك قا جإيإ يتمت  ن ل خص ا ي دتن تيا  وي  وي 
ما تجم   حصرري ا يل رر  إي  سلى تإد م يلمتكز يلم له ويلارر  إي ل ررخص يدتن تي 

 هو يلإولا.

 كوا ي  تت ب د ى يفا م وفز  توط ومويديإ م ي،ا تتم ل ن لإدلاا  -"8
دا  تا أاررر م يل رررتكا يلمتيإ تةاررر اررر   فه صرررح فتيا يوميتيا ولمتتيا د ى يففل 
فشررل د ررررررررررررررتة أ رر م د ى يففررل ما ترر تيخ شررإم ي  تترر ب  وتتتيوا مررإة ي  تترر ب شيا 

 وا هذب يلمإة ف ش ا ل تمإيإ   وت(1)د ررررتيا يومً  كحإ أإ،ى وتارررر يا يومً  كحإ أد ى
ن رركل ياررت ، قه ون إ ياررت،ف ذ يلوارر قل ي حت    ا ما م رر تكا مت  إي يلتغ  ا أو 
 رررتك   يلواررر  ا يلم ل ا أو يارررتجم ع يلحإ يفإ،ى ل مؤاررراررريا ويجتم ده م  م  تم 

/ ما تأل يلم   يلمت وب ي  تت ب ف ه  وإوا %43ي  تت ب نه نم     مل دا /

                                  
 .8111ل  م  89( ما ف ،وا يل تك   تفم 112) ( يلم إة1)
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لحإ يفإ،ى لتأل يلم   يلممتت لمشو  تةاررر ل يل رررتكا يلماررر هما  و كوا يلإخلا  ن 
 سذي  مأهذي يلتارر يل م  مً  د ى  ررتط ويفم هو سفتيت يل يقا يل  ما يلتةارر ارر ا ذلف  

ي  تترر ب د ى أحررإ يلح و  يلارررررررررررررررر نمررا جرر ز  يتل  ي،ت رر  مررإة ي  تترر ب يفولى ولم 
ة مويفما وزيتة ي فتصرررر إ ويلتج ت ل مؤاررررارررريا تمإيإ مإة ي  تت ب ن إ يلحصررررو  د ى 

يلخ تج ا وهيقا يفوتيل ويفاررررررررررررررويل يلم ل ا د ى أا   تتج وز هذب يلمإة يلجإيإة 
 .(1)يلتا يا يوم ً 

صررررررإيته  فلا ت ت،ف   كل هذب يلإجتيمي   أم  دم  ا ياررررررتصررررررإيت يل رررررر  إي  وي 
    شت  ش   وت ميإه     لم  أشويب مصتس يلتا يم يل  شه مفتوحا د ى مص تي 

وإوا تحإيإ م إإ م ي،ا ي ت ا ل زب قا في   ياررررررتصررررررإيت يل رررررر  إي  يلته يت شوا ش    
و   ا يلم تع فه ذلف فشو  أ شت حصي ا ممك،ا ما يل   إي  نم  يوفت ل إولا ف، ة 

 م ل ا إيقما يلجتي ا.

و   صررررررررررررررإل يلمو  ذيته د ى يفارررررررررررررر م  سذ فه ح   تج وز ي  تت ب د ي   
توزي     تيما شيا يلمكتتشيا  وي،نغه د ى يلمؤاراريا وض   م  وب يل رتكا و ج ب  

 .(2)مص حا يلمكتتشيا ن إإ ضقيل ،صب أدي، م

تت ررر ب أ،ويع يفاررر م تن ً  ل زيو ا يلته ي ،ظت م،   سلى يفاررر م  ف مكا  -"2 
 :(3)وصف  

 :ما حيث  ش  ا حصا يلما هم 

                                  
 ( ما يلمتج  يلا شز.118( يلم إة )1)
 / ما يلمتج  يلا شز.112( يلم إة /2)
 .122-123( إ. سل  ل حإيإ  متج  ا شز  ص3)
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 د ى  ت ب ارررررويمأاررررر م ،مإ ا: وهه ت   ى لما إف  ف مت   ،مإيً د،إ ي  ت
 إف ا ويحإة أو دإة إف   .

  أارر م دي، ا: وهه ت   ى لما فإم حصررا دي، ا ما دم ت أو م،مو  ن إ
 .(1)تمو م   ،مإيً وفز سجتيمي  م ي،ا

 :ما حيث يلم لب يلذي تفتغ ف ه 
   أارررر م ياررررم ا: وهه يلته تحمل ياررررم يلمارررر هم تن ً  لميوإ إف تت يل ررررتكا

يلميوإ فه إف تت يل ررررررررتكا  وهذي يل رررررررركل ويجتي تإيول   دا  تيز تغييت 
 .(2)ممتت ن كل حصتي فه يلم ،وا يلاوتي 

  أاررررررر م للأمت: وتصرررررررإت فمت  رررررررخص م يا ويجتي تإيول   دا  تيز
 يلتظ يت.

  أاررر م ل ح مل: وتصرررإت إوا ذكت يارررم م ل    ويجتي تإيول   دا  تيز
 يلم، ولا.

 :ما حيث  تيما توزي  يفتب ا 
  ما ي مت  زي  يلإضررررررررر ف ا ف م  يت  ز شتوزي  أاررررررررر م د إ ا: وهه مجتإة

يفتب ا أو مضررررررر دفا دإإ يفصررررررروي  أو يففضررررررر  ا شت مه ،صررررررريش   ما 
 موجوإي  يل تكا ح   تصفيت  .

  أاررررررررر م يمت  ز: وتإ  تارررررررررميت   د ى م،ح مزيا يفولو ا لحم ت   فه ت مه
 جزم ما يفتب ا أو موجوإي  يل تكا ح   تصفيت  .

                                  
 .8111ل  م  89/  ف ،وا يل تك   تفم 92( يلم إة /1)
 / ما يلمتج  يلا شز.8/ يلفمتة /91( يلم إة /2)
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 ل رررتكا ل ماررر هم دوضرررً  دا ف ما اررر مه يلمارررت  ف أاررر م تمت : تم،ح   ي
كخ وة ارررر نما د ى تصررررف ا يل ررررتكا م  سإيما م،حه حصررررته ما يفتب ا 

 .(1)سا تحمم  وله حز يلحضوت ويلتصوي  فه يل يق   يل  ما

أم  فه  ررررررررر  إي  ي ارررررررررت م ت ف إي،   لاث مجمود   وهه: )أ( ذي  يلممإيت 
ذي  يلجويقز  و  ،جإ ذلف يلت،وع يلت ررررررر شه  يلمتزييإ  )ب( ذي  يل  قإ يلج تي  )ج(

ما ن ا أ،ويع يفا م ن ا يلصف     كم  هو ممتت فه يفا م  ف ل   إي  تةخذ
 . ف ل   إي  ،مإ ا يام ا ذي  فويقإ متتف ا

،مإيً ون لت م ما يفتتيش   ه،  ما  ممإيته شإف  يل ررررررررر  إي  ت ارررررررررتصرررررررررإت  -"7
يفا م يل،مإ ا س  أا هذي ي فتتيب  ص إم ن  تتيط إف  ممإيته  ن كل ك مل وإوا 

 .(2)يلام ا شتما     كم  هو ممتت فه يفا م

تتم  ل  ررررررر  إي  ي ارررررررت م ت م  يفاررررررر م ي ارررررررم ا ما حيث صرررررررإوت  -"3
 ه  أو سصإيته  ل ح مل يل   إي  نةام م م ل ي   حصتيً  و  مج   لتظ يت 

،م   -"2   وجوإ لخصرررر قص أارررر م يلتمت  وأارررر م ي مت  ز فه يل رررر  إي   وي 
ا ك ،   ت وا يفاررررررر م يل  إ ا أ  ت فتبً  ل  ررررررر  إي  ما يف،ويع يفخت  للأاررررررر م وي 
يل ررررررر  إي  م ف ة جزق ً  ما يلضرررررررتيقب ويلتاررررررروم ومحصررررررر،ا حإ ً  ما يلحجز د ي   

  ما أارررررررررررررر م ي مت  ز كوا مزي   يل رررررررررررررر  إي  ممتتة م،ذ ف  تيا يلمزيتيا   تمتب ، 

                                  
 122سل  ل حإيإ  متج  ا شز  ص إ. ( 1)
/ ما %71/: ))يإف  د،إ ي  تت ب /8/ يلفمتة /98  يلم إة /8111ل  م  89( ف ،وا يل تك   تفم 2)

يلم ما ي ام ا ل ا م ويتم اإيإ ن فه ف ما يلا م خلا  فتتة   تزيإ د ى  لاث ا،وي  ما ت تيخ 
 يلتصإيز د ى يل،ظ م يفا اه ل  تكا.((
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  و   ا يلم ررررتع فه ذلف ت ررررج   (1)سصررررإيت يلمتارررروم يلم ضرررره شاصررررإيت يل رررر  إي 
أم  أارررر م ي مت  ز فغ  ا يل ررررتكا ما د ما يل رررر ب  اررررتصررررإيته  ت،م اً لمإختيت م  

ته تمت يلم ل ا يليلاررم ا ن   تت ب د ي   وم،ح   مزي   دإيإة تتج ى شإتم يلمخ  ت 
ن ل تكا  ويلته إد  لزي إة تأل يلم   فه ح   ك ،  يلمؤ تي  تإ  د ى ص ونا 

  وه،  ت، رررة ح لا ما دإم يلماررر وية (2)ي  تت ب نةاررر م   إوا م،ح   يمت  زي  م ي،ا
 شيا ما همه يل تكا يلويحإة  وهو م    ،جإب فه دم  ا ياتصإيت يل   إي .

 ما يل ررررررررررررررتكا ويلإولا  نم،ح م  مزي   دا ي  تت ب وفإ ي إَّدى: أا كلاًّ  -"4
نةارر م ي مت  ز أو سصررإيت يل رر  إي  يت رر ش  ا نةا ك تي م  نح جا ل م   وهو م    
،،كتب   يت أا هذب يلح جا ح لا تخت م دا يلغ  ا يلم، رررررررررررررروإة ل  ررررررررررررررتكا شتحميز 
،ب مصرررررر حت   يلخ صررررررا  أم     ا يلإولا ف ه تحميز مصرررررر حا د ما يل رررررر ب وتج

ي فتتيا يلخ تجه مم   صرررررروا يلمتيت يلارررررر  إي  وه،  يت زز مشإأ تمإ م يلمصرررررر حا 
 يل  ما د ى يلخ صا.

ت ف ما يفارررررررررر م وفز يتج ه    دإة فةارررررررررر ل سصررررررررررإيته  هو يلم ما  -"2 ت مإَّ
 ي ام ا ل ا م يلته تؤلم نمجمود   تأل م   يل تكا.

ما يلا م ف فخيتة تم ل ف  وتخت م يلم ما ي ام ا دا يلم ما يلحم م ا ل ا م 
ما موجوإي  يل رررررتكا ن إ خصرررررم إيو،    فاذي لم  كا د ى يل رررررتكا إيوا تاررررر و  
يلم مت ا ي ام ا ويلحم م ا  وفه ح   يزإهت  أدم   يل تكا وحمم  أتب حً  وكو،  

                                  
 .84/1/1941( ت تيخ 34يلت تي ه تفم )( يلمتاوم 1)
 .122( إ. سل  ل حإيإ  متج  ا شز  ص2)
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م،   يحت         فاا أصررررررررررول   تتج وز ممإيت تأل م ل   وتصررررررررررنح يلم ما يلحم م ا 
 .(1)ف مته ي ام ا ويل كل صح ح ل ا م أد ى ما

و  تتش وت يلم ما يلحم م ا ،  ق ً  س  د،إ تصررف ا يل ررتكا وتاررو ا إيو،   اررويم 
 .(2)د،إ ح    أو ي،إم ج   م   تكا أخت  

وفه يلمتح ا م  شيا ي  تت ب ويلحل تظ ت ف ما أخت  هه يلم ما يلارررررررروف ا  
  وهذب يلم ما فإ   تت  شز م  ويلته تم ل ف ما يلاررررررررررر م فه ارررررررررررول يفوتيل يلم ل ا

يلم ما ي اررررم ا فا يفولى دتضررررا ل تم ن   يتتف دً  وي،خف ضررررً  تن ً  لم ،وا يل تا 
 .(3)ويل  ب ون ا ي دتن تي  يلا  ا ا وي فتص إ ا

أم   رر  إي  ي اررت م ت فممإيته  مش،هٌّ د ى تحإيإ ماررشز لفق ت   نمجمود ت   
يلمؤ تة فه ف ما يفارررررررررر م فا يفولى يتةارررررررررل  يل لاث  و  ت وا دتضررررررررررا ل  ويمل

 ت وي،   فه صوتة وإ  ا ) غ ب د ي   صفا يلمتا(.

و    ى د،   فويقإ ن ل،اررنا ل مجمودتيا )أ( و )ب( أم  مجموع فويقإ حصرري ا 
يلمجمودا )ج( فيتم تحوي    سلى جويقز توزع د ى م ل ه يل ررررررررررر  إي  نموجب فتدا 

 تجتي شي، م.

                                  
( إ. ايإ  ه شإوي محمإ  دم     شوتصا يفوتيل يلم ل ا يلفوتيا ويلآج ا ما يلوج ا يلم ،و، ا  إيت 1)

 .92-97  ص8111يل، ضا يل تب ا  يلم هتة  إوا  ن ا  
 .321( إ. أشو زيإ تضويا  متج  ا شز  ص2)
  8119  1( إ. دشإ يلن اط كتيم مولوإ  تإيو  يفوتيل يلم ل ا  م، وتي  يلح شه يلحموف ا  شيتو   ط3)

 .43ص
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ارررت م ت ما يلمجمودتيا )أ( و )ب( تتتنط ن ،صرررت يلزما ففويقإ  ررر  إي  ي 
أم  يلمجمودا )ج( فت تمإ د ى يلح  نصررررروتة محضرررررا  وذلف خلافً  للأاررررر م يلم قم 

  (1)تجم     وتةاررر ل يل رررتكا نموجش   د ى يلم ررر تكا فه يفتب ا وتحم ل يلخاررر قت
 ل م  تتم وفإ  م   سا تحميز يل ررررررررتكا للأتب ا مش،ه د ى يلح  أ ضررررررررً  و مكا أا 

يلمجمودا )ج( ما يل ررررررررر  إي   و  ،،كت إوت يلح  فه تحميز يل رررررررررتكا ل تبح  سذي 
أت  ظتوس ت، اررررب يل ررررتكا مم  يت ح ل   سشتيم صررررفم   تينحا كةا  كوا موضرررروع 
يل ررتكا ياررت م ت أتيا  زتيد ا و ف ا يلإ،ت ج فلا تموم يل ررتكا شش   كل يلمحصررو  

لا  م ررررررررررررررر تي    ش، مً د ى شويإت يلاررررررررررررررم ا فوتيً  شل ت مإ سلى تخزيا جزم ما  
شتصررررررررررإيتب  ون إ صررررررررررإوت فتيت يلتصررررررررررإيت تموم يل ررررررررررتكا شاشتيم دمإ ش   م  سحإ  
يل ررتك   يفج،ش ا نارر ت  فول ارر ت يلاررول يلمح  ا أضرر  فً  مضرر دفا  وه،   كوا 
يلح  فإ ح لم يل رررررررتكا شتحميز صرررررررفما تينحا  ول ا هذب يلصرررررررفما يلتينحا لم ت ا 

م د  ه ي اررررت إيإ  يلماررررشز يلمش،ه د ى حاررررا يلتخ  ط وليإة يلح  ي لمحا شل تم إَّ
ا ف ،  سا يلح  فإ خإم يل تكا فه تحميز يلتبح ،جإ  ويلإإيتة ويلت،شؤ يلا  م  حتى وي 
أا هذي يلتبح اررررري،وب جم   ماررررر همه يل رررررتكا ك لاًّ نحارررررب يفاررررر م يلته يتم      

فه يلمجمودا )ج( ف كوا يلح  ن لت له ف لح  ج م فه صررر لح كل يلماررر هميا  أم  
ممتصرررتيً د ى تينح ويحإ أو نضررر ا تينحيا ما م ل ه  ررر  إي  هذب يلمجمودا إوا 

 م،ح  يت يلتينحيا س  فتصا ي  تتيف ما جإيإ فه يلاحب.

ومم  تمإم ،خ ص سلى ،تيجا مف إه  أا يلح  أمت د تا د ى دمإ يل تكا  
صرر إيته  ف كوا ه، ف د ى مصررتس أم  فه دمإ ياررتصررإيت  رر  إة يلمجمودا )ج( وي 

                                  
 .44( إ. ج ف يلحك م  يل تك   يلتج تيا  متج  ا شز  ص1)
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يلتارر يم يل رر شه يلتزيم شت يقا فتصررا ي  ررتتيف فه يلاررحب تم يإيً لج ب يلح  سلى 
 زب ق،ه ما م ل ه يل   إي .

يخت فرر  يلآتيم يلفم  ررا فه تحررإيررإ يل ش  ررا يلمرر ،و، ررا ل حز يلويتإ د ى  -"9
ارررررررررر هم و  يلميلارررررررررر م فم، م ما ذهب سلى يدتن تب حمً  فكتيً  د ى م،مو  م ،وي يخ

ي  ررررتتيف فه ح  ة يل ررررتكا ويلحصررررو  د ى أتب ح   ن ل ررررتوط يلته  حإإه  يلم ،وا 
 .(1)و،ظ م   يفا اه

وذهب تأي  آخت سلى يلتمييز شيا يل رررركل يلذي  صررررإت ف ه يلارررر م  ف  اررررمه 
م،ه  صررررررإل د  ه يلتأي يلارررررر شز ذيته أم  يلارررررر م لح م ه فيإخل فه دإيإ يلم،مو   

 .(2)ي،تمل ما  خص سلى آخت دا  تيز يلم، ولايلم إ ا كو،ه 

ويت  ج ،ب آخت ما يلفمه أا حز يلما هم فه يل تكا ما فشيل حز يلم   ا 
مك ، ا ته،   وي،تم ل   ل وت ا  وبامك ا  فا يلماررررررررررر هم له حز ج،ه  م ت أاررررررررررر مه وي 
يلمارررررررررررررر هم يلت، ز  د،   لم م دوا  م    يت أا حز يلم   ا هذي   يتة إ س  د،إ 

 .(3)تصف ا يل تكا وتوزي  موجوإيت  

و مكا تف،يإ يلتأي يلارررررر شز كو،ه    تشت  ويف ا تصررررررف ا يل ررررررتكا وح    ي،جلامً 
لحز يلم   ا  ود  ه ف ل شتة تتم ل شت ييم حز يلمارررررر هم د ى أارررررر مه فه  ضررررروا 
ح  ة يل رررررتكا   لم   رررررخصررررريت   ي دتن تيا ف قما نموجب م  فإمه يلماررررر هموا ما 

                                  
 .223( إ. ج ف يلحك م  يل تك   يلتج تيا  متج  ا شز  ص1)
 .91( إ. ايإ  ه شإوي محمإ  متج  ا شز  ص2)
 .382زيإ تضويا  متج  ا شز  ص ( إ. أشو3)
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تيز ي  تت ب ن فارررر م ويلته ي،تم   سلى ذمت   يلم ل ا  ود  ه فحز تأل م   دا  
 .(1)يلما هم فه يل تكا هو حز  خصه كإيقا د إي ل  تكا

  تارررررررررتإده  ررررررررر  إي  ي ارررررررررت م ت ما يلمجمودا )أ( و )ب( تج ذب يلآتيم 
يلا نما فا يل لافا م  شيا يلمصتس وم ل ه يل   إي  ممتصتة د ى دلافا يلزب قا 

 ضيا شإيق،يت م ل مصتس يلممتتا يلمإيا نممإيت    إيت م وفويقإه .يلممت 

أم  ن ل،ارررررنا ل مجمودا )ج( فم  وم أ،     ت،تج فويقإ نم إ  م يا ل ل م لف 
ل   ك لمجمودتيا يلارررررر نمتيا  فلا  مكا ساررررررن غ صررررررفا يلمتا نصرررررروتة م  ما د ى 

ه شت يقا فتصررررا ي  ررررتتيف فيلتين ا م  شيا م ل ي   ويلمصررررتس    لم  يفخيت م زم 
 يلاحب ل ل م لف ل    إي .

ى أمل م لف يل رررررررررررر  إة ن لتبح حمً  فكتيً  د  ود  ه  مكا يلتمتيب شيا يفتتيا
م،مو  م ،وي )يلفتصررا( و ش  ا يلحز يلويتإ د ى يفارر م  فم لف يل رر  إة  ةمل أا 

مز ح كوا يلح  ح  فه فه يلاررررررررررررررحب ف اررررررررررررررتة ت شاحإ  يلجويقز  وه،  فإ يتبح و 
مشتغ ب  أم  سا لم  ح لفه يلح  ن لتبح فتنمى فتصررررته ف قما ماررررتمنلًا فه يلاررررحون   
يلم إما  وله سا ي قِل  ما ،ت قج يلارررررحون   سا يارررررتإيم  لغيت صررررر لحه أا  ارررررحب 
ممإيت يل رر  إة م ،  ً  دلافته ن لمصررتس  وبااررم ط يلمو  ذيته د ى يفارر م ونصرروتة 

و  د ى يفتب ا ،جإ أ،   تتم  ل م  أمل إف ما د ى فتصررررررررا يلمارررررررر هم فه يلحصرررررررر
 م لف يل   إة ن لتبح. 

                                  
 .41( دشإ يلن اط كتيم مولوإ  متج  ا شز  ص1)
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ِ،ي  ت شخارررر قت  ل ا هذي يلتم  ل لم   كتب له ي تارررر ل  كوا يل ررررتكا فه ح   م 
مكتتة وت ب يلما هم شش   أا مه فمإ  كوا دتضا  ،خف ا ف مت   يلاوف ا حتى 

وإيت   يل ررررررتكا وف ما موج إوا ف مت   ي اررررررم ا  لتة ت يفخيتة ن فتب ا يلته توزد  
واررررم ت   يلتج تيا سضرررر فاً لم ،وا يل تا ويل  ب. ول ذي لا  حصررررل يلمارررر هم ما 
حصرررررري ا أارررررر مه يلمن دا د ى ف ما تم  ل م  ي تتب ف ه وف  تةارررررر ل يل ررررررتكا أو 

 زي إة تأل م ل  .

ود  رره  رر لمرر    يجوز فصررررررررررررررررل مشررإأ يلم رررررررررررررررر تكررا فه يفتبرر ا دا تحمررل 
ا ك إ  ت وا ف اررررمً  م ررررتتكً  شيا  رررر  إي  يلمجمودا . فاا يلفت (1)يلخارررر قت صررررا وي 

)ج( ويفارررر م ف ه   ت رررركل ،م ا تلال   مكا ي تت  ز د ي   لإصررررإيت حكم موحإ 
 يجم  م .

ا ج ز (2)تصرررإت يفاررر م نم ما يارررم ا ويحإة هه م قا ليتة اررروتيا -"11   وي 
  (3) يت يل  إ اسصرررررإيته  م  سضررررر فا دلاوة سصرررررإيت د ي   نمتيت ما يل يقا يل  ما 

فا،     تتم  ل ك  ً  م  سصررإيت يل رر  إي  نحإوإه  يلإ،    ففه يلمجمودا )أ( ت وا 
ليتة اررررروتيا  أم  فه  3111ليتة اررررروتيا  وفه يلمجمودا )ب( ت وا  1111ف مت   

ليتة ارروتيا ون لت له تتم  ل م  ف ما أارر م يل ررتكا د،إ  111يلمجمودا )ج( فت وا 
 .يلإدوة سلى تةا ا  

                                  
 .94( إ. ايإ  ه شإوي محمإ  متج  ا شز  ص1)
 .8111ل  م  89( ما ف ،وا يل تك   تفم 2/ س 91( يلم إة )2)
 ( ما يلمتج  يلا شز.2/ س 93( يلم إة )3)
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تتضرررررررما  ررررررر  إة يفاررررررر م يلم   ة ل ماررررررر هم ن إ إف ه ك مل ف ما م   -"11
 :(1)ي تتب نه ما ا م أو أا م يلش  ،   يلآت ا

 .يام يل تكا وتأل م ل   وتفم اج    يلتج تي 

 .ف ما يفا م ي ام ا 

 .يام يلما هم وتفمه 

 .دإإ يفا م يلته تتضم،   يل   إة 

 .تفم يل   إة 

 وف  .تويف   يلمفوضيا ن لت 

وه،  يتوضررررررح ف تل آخت فه ح   ك ا يلمارررررر هم مكتتنً  نة  ت ما ارررررر م فا،ه 
 ةخذ  رر  إة ويحإة تم ل كل أارر مه  شخلاس ،ظ م يل رر  إي  يلم ضرره شافتيإ  رر  إة 

ا ك ،  مم وكا لزبوا ويحإ.  ل ل فقا مخت تة ما سحإ  يلمجمود   وي 

ل مارر هم يلحز فه تم ضرره يفتب ا وتحمل يلخارر قت  وي  مإة   كوا  -" 18
يحتف ظه نةارررررر مه  وفإ  كوا دمت يل ررررررتكا مإيإيً سذي يتاررررررم  ، رررررر   ت   ن  زإه ت 
وتحميز مزيإ ما يل،ج ا  وفه ح   تج وز  يل ررررررررررررتكا مإة د ررررررررررررت ارررررررررررر،وي  د ى 
تةارررررررررر ارررررررررر   تن ً  لحاررررررررررا سإيتت   و،ج ا أدم ل   يتوضررررررررررح ف تل آخت هو أا ح  ة 
يل رررررر  إي  ما يلمجمودتيا )أ( و )ب( ممتصررررررتة د ى د ررررررت ارررررر،وي  فمط ون إه  

                                  
 ( ما يلمتج  يلا شز.1/ س 112( يلم إة )1)
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يتوفم يارررررررررتحم ل يلفويقإ  أم   ررررررررر  إي  يلمجمودا )ج( فتتصرررررررررم ن لإ موما   لم  
 يلزبوا ينمى محتفظً  ش  .

ود  ه ،خ ص ل،تيجا مف إه  أا مإة نم م يفاررررررر م فه يإ يلماررررررر هم يلموارررررررت 
م ل   كوا يل،ج ح   يلمتت ل ا تصب فه مص حا مش، خا  د ى حاا سإيتة يل تكا فد

يلماررررررر هم مإتةً له أتب حً  وهو م   صرررررررشو سل ه إومً   ف  حتف ظ ن فاررررررر م مش،هٌّ د ى 
ا نمي  فه يإ  وف ق  سيج ش ا  أم  يل رررررررررررررر  إي  ما يلمجمودتيا )أ( و )ب( ف ه وي 

 ه   م ل    يلموارررررررت لمإة تتج وز د رررررررت اررررررر،وي  إوا من إتته سلى يارررررررتتإيإ ممإيت 
تحاررررررررررب د،   فويقإ  و كوا سنم ؤه  لإ  يلمصررررررررررتس وفز يلش  ا يلارررررررررر شز   يج ب 
لم ل    مصرر حا. ود  ه ف  حتف ظ ن ل رر  إي  ه،  مش،هٌّ د ى يلزما ن رركل صررتس  
وم  يخص يلمجمودا )ج( ما يلم، ف ررررا يلارررر نما فا،ه   لم  يلمصررررتس م تزم شت يقا 

 ت زم،ه( وينمى فه صرررإت يلزبوا فتصرررا ي  رررتتيف فه يلارررحون   يل ررر تيا )د،صررر
يلمواررت ارر ا ما يفمل ن لتبح )د،صررت مصرر حه محتمل(  كوا يحتف ظ يلزبوا ش   

 مش، ً  د ى تم زج يلزما م  يلتبح يلمةمو .

  شي،م    (1)يتمت  يلما هم نحز يلت، ز  دا أا مه دا  تيز تإيول   -"12
ذي تإيو  هذي  مكا ت   مه س كوا ذلف مت حً  فه  رر  إي  ي اررت م ت   يت أا حز يل

ك ا م لف يفا م أحإ مؤااه يل تكا أو ح صلًا د ى أا مه لم م ممإم   دي، ا 
د،إ يلتةارررررررر ل  فمحظوت د ى صرررررررر حب ه تيا يلصررررررررفتيا يلت، ز  دا أارررررررر مه س  
نمضرره  لاث ارر،وي  د ى ت تيخ  رر ت يل ررتكا  أم  سا ك ،  أارر مه يل ي، ا ممإما 

يجوز ت، و  هذب يفاررررر م س  ن إ مضررررره  لاث اررررر،وي  لزي إة تأارررررم   يل رررررتكا فلا 

                                  
 .222 ف يوام يلحك م  يل تك   يلتج تيا  متج  ا شز  ص( إ. ج1)
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د ى ت تيخ صررإوت فتيت وزيت ي فتصرر إ ويلتج تة يلخ تج ا يلم ضرره ن لتصررإيز د ى 
 .(1)زي إة تأام   يل تكا 

ا ك ا يلمارررر هم م،تخنً  ك ضررررو مج ل سإيتة فتنمى أارررر مه محشواررررا حتى  وي 
 .(2)ي،مض م اتا أ  ت ت ل ا د ى ي،ت  م دضويته

ظت يلموصرررروس فه يلح    يل لاث يلارررر نما  مكا أا  كوا م رررر ش ً  هذي يلح
ل حظت يلمفتوا د ى ياتتإيإ يل   إي  خلا  يف  ت يلا  يفولى يلت ل ا لت تيخ 
سصرإيته  ن ل،ارنا ل مجمودتيا )أ( و )ب( أم  يلمجمودا )ج( ف مكا يارتتإيإه  لإ  

ه فكلاهم  يخو  متصرررررررررتفيل  ب  ف  ارررررررررتتإيإ ه،   رررررررررش ه ن لتإيو  ما حيث يلغ  ا 
تارررييل م   م ف  وتتج ى    ا يلم رررتع فه فتا حظت تإيو  يفاررر م فه يلح    
يلاررررر نما سلى أا تةاررررر ل يل رررررتكا يلماررررر هما فإ  متتا نحملا  إد ق ا صررررر خنا أو 
ودوإ من لل في     مإ ما خلال   يلمؤاررررراررررروا سلى سي  م يلجم وت نةهم ا موضررررروع 

م   ؤااوه  شش   أا م م نةا  ت متتف ا فإ   تتويفزيل تكا  ون إ تةا ا    موم م
يلمتكز يلم له حإيث يل  إ  ود  ه ف إس يلم ررررررتع ما فتا يلحظت هو يلتبط شيا 

 .(3)مصيت يل تكا ومص حا يلمؤاايا
وتظ ت ذي  يلحكما فه حظت تإيو  يفا م يلم   ة لم م ممإم    دي، ا  سذ 

ت   وم ممإموه  شش   أاررررررررر م م نم   فول ف مي خ رررررررررى أا  كوا تمو م   من لغً  ف ه و م
 .(4)يلحم م ا محمميا أتب حً  تت، فى م  مص حا نم ا يلما هميا

                                  
 .8111ل  م  89( ما ف ،وا يل تك   تفم 2  س1/ س 92( يلم إة )1)
 ( ما يلمتج  يلا شز.8/ س 92( ويلم إة )177( يلم إة )2)
 .374( إ. أشو زيإ تضويا  متج  ا شز  ص3)
 .372( يلمتج  يلا شز  ص4)
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وم  يخص أاررررررر م دضرررررررو مج ل يلإإيتة يلمحشوارررررررا  أو م  تارررررررمى نةاررررررر م 
يلضم ا وهه م    تت ه يلم ،وا ما حإ أإ،ى ل إإ يفا م يلمؤهِ ا ل كوا يلما هم 

ت  تإيول   أ ، م مإة دضررويته ون إ اررتا أ رر ت ت ل ا دضررويً فه مج ل يلإإيتة  فحظ
اررررر مة يارررررت م   أموي  يل رررررتكا    ،ت  ق    كوا للاحتتيز ما اررررروم سإيتة يل ضرررررو وي 
وذلف شانم م أاررررررررر مه محشوارررررررررا لت و ا يل رررررررررتكا دا تصرررررررررتف ته يلضررررررررر تة حم  اً 

 .(1)ل ما هميا
خلا   أم     ا يلم رررتع ما حظت يارررتتإيإ  ررر  إي  يلمجمودتيا )أ( و )ب(

يف رررر ت يلاررررتا يلت ل ا لإصررررإيته  فتتج ى نحم  ا مصرررر لحه أوً  ما حيث ي اررررتف إة 
ما حصرررررررررررررري ت   فه إدم خزي،ا يلإولا وكت و ا دمخ  أ،فمه ما م شود   وأوتيل 
خ صررررا ن ل رررر  إي   سضرررر فاً لتوج ه ارررر وف يلزب قا ،حو ي إخ ت  وت تشت ت ف يلفتتة 

 إي  أ      .نم  نا ت يقا ل فويقإ كه تؤته يل   
وما يلتح يل يلا شز يتوضح ي ختلاس شيا يفا م و   إي  ي ات م ت تن ً  
ل  إس يلم، ررررررروإ ل لخ  م، م   وك ف ا تجم   يلحصررررررري ا  ويختلاس يف،ويع  ويختلاس 
ا ك ا  مك ، ا يلتإيو  ما دإمه  وي  لخ  م، م  دا يفخت   وي  يلتين ا يلم ،و، ا فه ك 

اررررر م و ررررر  إي  يلمجمودا )ج( س  أ،ه     ررررركل حجت ه، ف تم تب ناررررر ط شيا يف
زيو ا لش، م أحك م موحإة شي، م   و، زو ذلف سلى أا ،ظ م يفارررررررررررررر م ك ا أ  ت فإمً  
ما ،ظ م  رررررررررر  إي  ي اررررررررررت م ت  ف فارررررررررر م ياررررررررررتولإه  ت   ت ح جا مت،فذي يلإو  

 مكا  في ارررت م تيا وبتاررر يل م،    ارررت م ت خيتي  مارررت متيت   ويارررتغلال    ولذل
 يدتن ت يفا م د شتة ل حإوإ ا م ا د ى يلجغتيف ا.

                                  
 .331( يلمتج  يلا شز  ص1)
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أم     إي  ي ات م ت فمإ أوجإت   يلظتوس يلم ل ا يلص نا لتفإ يلخزي،ا نم  
تحت جه ما م   فإيم يلإولا وظ قف   ضما حإوإه  حف ظً  د ى ،فا    و ت ا م  

   وضرررررروع يل ررررررتكشيا يل إفيا ما يختلاس تن ً   ختلاس ظل ارررررر  إة كل إولا  فم
يلما هما ،جإب  زيتيً فه يلإو  يلتأام ل ا  أم  يلإو  ي  تتي  ا فتمل في   يل تك   

 يلما هما  و،جإ أا    إي  ي ات م ت تحتض،   هذب يلإو  ن كل خ ص.
مإ  ت  نمه م   ررررررررررررر  إي   ود  ه ،تجه ل،ظ م آخت ودتضررررررررررررره تح ي  ً  وب  ا

 ي ات م ت.

 عن أسناد القرض: تمييز شهادات الاستثمار -8
 ،ات تا أحك م أا، إ يلمتا مشي،يا م   ميزه  دا    إي  ي ات م ت:

تحت ج يل ررتك   يلمارر هما فه م تا ح  ت   سلى أموي  سضرر ف ا تن ً  لتوار  
، رر     ويزإه ت أدم ل    فت جة سلى ي فتتيا ما يلمصرر تس   يت أا هذب يفخيتة 

ا يفجل  فتضرر ت يل ررتكا لإصررإيت أارر، إ ل ل لإي     فا م ل ا لم،ح فتوا  وي 
  ود  رره ،تجرره لت تيف رر  وب رر ا (1)فتا ودتضرررررررررررررر رر  د ى يلجم وت للا تترر ب د ي رر 

 أحك م   تن دً :
 تعريف أسناد القرض: -أ

دتَّس  ف ،وا يل رررررررتك   يلاررررررروتي أاررررررر، إ يلمتا نة،  : ))أوتيل م ل ا ذي   -
  د ى ا  تصإته  يل تكا ل حصو ف ما يام ا ويحإة ف ش ا ل تإيو  و يت ف ش ا ل تجزق

 (2)فتا تت  إ يل تكا نموجش   ناإيإ يلمتا وفويقإب وفمً  ل توط يلإصإيت.((

                                  
 .181إ. ايإ  ه شإوي محمإ  متج  ا شز  ص (1)
 .8111ل  م  89( ما ف ،وا يل تك   تفم 181( يلم إة )2)
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 وأوتإ يلفمه ت تيف   دإيإة فا، إ يلمتا م،  :

))صف  صإت ضم ،ً  لإيا د ى يل تكا نف قإة إوتيا وف شل ل تإيو  ن ل تل  
 (1)يلتج تيا.((

 ))صررررررف ف شل ل تإيو  ي ش  حز ح م ه ف م  و  تفه ج ،ب آخت ما يلفمه نة،ه
فإمه ما م   د ى اررررررررررررررشيل يلمتا ل  ررررررررررررررتكا  وحمه فه يلحصررررررررررررررو  د ى يلفويقإ 

 (2)يلماتحما  ويفتض م إي،ه فه يلم   إ يلمحإإ  ،ت  م مإة يلمتا.((

ود  ه تإدو،  يلت  تيم يلاررررر نما سلى تفصررررريل أحك م أاررررر، إ يلمتا لتتوضرررررح 
  إي  ي ات م ت وفز يلآته:خ وط يلتمييز شي،   وبيا   

 أحكام أسناد القرض: -ب

 كوا يل إس ما  تا أا، إ يلمتا تإد م يلمتكز يلم له ل  تكا وتفإب  -"1
نموتإ جإيإ  وه،  تتم  ل م  يل إس يلمتجو ما يل رررررررررررررر  إي  شإدم خزي،ا يلإولا  

 ول ا ت وا يلمص حا فه يفخيتة أ  ت وجونً  ما يفولى.

يلمتا د ى يلجم وت وفز ي تتررر ب م  ا د،ررره فه يتم  تا أارررررررررررررر،ررر إ  -"8
  ولم ي،ص يلم رررررررررتع يلاررررررررروتي د ى مإة (3)صرررررررررح فتيا يوميتيا ولمتتيا د ى يففل

للا تت ب  ود  ه فما تفوته مإة ي  تت ب لا  كوا له او  ي،تظ ت سصإيتي  أخت  
  ةمل أا تموم يل تكا ن تح  .

                                  
 .182( إ. ايإ  ه شإوي محمإ  متج  ا شز  ص1)
 .327( إ. أشو زيإ تضويا  متج  ا شز  ص2)
 .8111ل  م  89/ ما ف ،وا يل تك   تفم 1( يلم إة / 3)
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إيت ة للا تت ب وينمى ياتصأم  فه    إي  ي ات م ت فلا وجوإ ل مإة يلممتت 
صإيته  مت حً  ل جم وت ن كل إيقم.  يل   إي  وي 

تتم ل أاررررر، إ يلمتا نصررررروتتيا: ف فولى م، م  تتج ى نة،   د إ ا  أم   -"2
 .(1)يل  ، ا ف مكا تحوي    سلى أا م وفز سجتيمي  م ي،ا

 وه،  ت وا أاررر، إ يلمتا يل  إ ا أفتب سلى يل ررر  إي   وخ صررراً يلمجمودتيا
 )أ( و )ب( فكلاهم   م ل دلافا فتا شيا  تف ه ن كل د م.

يتوجب د ى يل ررررررررتكا تحميز يل ررررررررتوط يلآت ا لتخوي    سصررررررررإيت أارررررررر، إ  -"7
 يلمتا:

  إف  تأل يلمر   كر ملًا  فما  يت يلم، ز أا تتوجره يل ررررررررررررررتكرا سلى يف  ر ت
ا أ لإدم   م ل ً  و  يزي  مارررر هموه  مإي،يا ل   شن فه ف م أارررر م م  و ارررر م 

 .(2)يلح جا يلف   ا للافتتيا   تتوضح س  ن إ يلوف م شتأل يلم   ك ه

  دإم مج وزة م  وب يل ررتكا ما أارر، إ يلمتا تأل م ل    وذلف ك لا ت تمإ
د ى يلمتوا أ  ت ما يدتمرر إهرر  د ى تأل مرر ل رر  وتتوتط نرر فتتيا أموي  

 .(3)تفول ح ج ت   يلف   ا

                                  
 ./ ما يلمتج  يلا شز182( يلم إة /1)
 / ما يلمتج  يلا شز.1/ يلفمتة /182( يلم إة تفم /2)
-329/ ما يلمتج  يلا شز  وكذلف إ. أشو زيإ تضويا  متج  ا شز  ص8/ يلفمتة /182( يلم إة /3)

341. 
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  يل  إ ا د،إ سصرررإيت أاررر، إ فتا د إ ا  أم  سا صرررإوت مويفما يل يقا يل  ما
ك ،  يفاررررررررررر، إ ف ش ا ل تحويل سلى أاررررررررررر م يتوجب نمويفما يل يقا يل  ما  يت 
يل  إ ا  وت وا مويفمت   نم  نا مويفما د ى زي إة تأل م   يل ررررررررررررررتكا  و   ا 
وجوب يلمويفما فه ك ت  يلح لتيا أا ي  تت ب فه أا، إ يلمتا يت  ز ن كل 

تكز يل ررررررررررررررتكا يلم له ويؤ ت د ى مصرررررررررررررريته  ود  ه ي زم سشإيم تأي كشيت نم
 .(1)يلما هميا فه ذلف

  يلحصو  د ى مويفما وزيتة ي فتص إ ويلتج تة ومويفما هيقا يفوتيل ويفاويل
 .(2)يلم ل ا

  وه،  تتم  ل م  (3)تإف  ف ما ارر،إ يلمتا د،إ ي  تت ب نه إف ا ويحإة -"3
 ز تما    .يل   إي  ما ، ح ا دإم جوي

 يت أا ف ما ا،إ يلمتا يلمإفودا ك  ً  فإ تمل دا ف مته ي ام ا أو تفوف   
  وهذي    ل يلتم  ل يلمذكوت أدلاب و  ،ه تةتجح ف ما ارررررررر،إ يلمتا و ن   (4)زي إة

 ممإيت فق   يل   إي  نمجمود ت   يل لاث.

                                  
 .322( يلمتج  يلا شز  ص1)
 .8111/ ل  م 89/ ما ف ،وا يل تك    تفم /7/ يلفمتة /182( يلم إة /2)
 يلمتج  يلا شز./ ما 182( يلم إة /3)
/ ما يلمتج  يلا شز: ))يجوز دتا أا، إ يلمتا نم مت   ي ام ا أو شخصم 7/ يلفمتة /181( يلم إة /4)

 أو ن لاوة سصإيت وفه جم   يلح    يتم فيإ ف ما يلا،إ فه اجلا  يل تكا نم مته ي ام ا.((
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تتا ما تم كوا ي  تت ب فه أا، إ يلمتا ك  ً   نم ،ى أا يل تكا    -"2
كل مكتتب ماررررررررررررررتملًا دا أفتي،ه  شل يت رررررررررررررركل يلمتا ككت ا ويحإة ما مجموع ف م 

 .(1)يلا،إي  يلته   تح  د ى ي  تت ب  و امى هذي يلتوصيم شوحإة ي  تت ب

ود  ه تتا و  أا، إ يلمتا فه يلإصإيت يلويحإ ما حيث يلفويقإ ويلضم ،   
ه حرر   لم يتم ي  تترر ب فه كررل وم  رر إ يلوفرر م وك ف ررا ياررررررررررررررت لاف يلمتا  ل ا ف

يفاررر، إ يلم توحا فذلف   ،ه ف رررل ي  تت ب ودإم تحمز يلمتا  و حز ل مكتتشيا 
ياتتإيإ م  إف وب ويتوجب د ى يل تكا سج نا   ش م  كوا أا، إ يلمتا   تتم ما 

،م  ن  تم   ي  تت ب فه كل يفا، إ لتغ  ا يلمش ل يلم  وب  .(2)آح إ يلمكتتشيا  وي 

ا يلم ،وا يلارررررررروتي   يت أا يلتأي يلارررررررر شز لم ي ز  فشوً  ت ررررررررتي  ً   فمإ حصررررررررَّ
ي  تت ب د ى يفارررررر، إ ما يلف ررررررل سذي لم   كتتب نكل يفارررررر، إ خلا  يلمإة يلمحإإة 

ل  م  /29/( ما ف ،وا يل رررررررررررررتك   تفم 8يلفمتة /182لذلف  حيث ،صررررررررررررر  يلم إة )
  فارررررررررر، إ يلته تم ي  تت ب ش د ى أ،ه ))لمج ل ي إيتة أا  كتفه نم ما ي /2011/

 سذي لم تتم تغ  ا جم   يفا، إ يلص إتة خلا  يلمإة يلممتتة((.

ويشإو ل،  أا يلم رررررتع شايتيإب يلحكم يلاررررر شز لم ينلِ س،ك ت يلتأي يلاررررر شز د ى 
،م  م،ح يل تكا تا  لًا ن إم سن    ي  تت ب ل إة أان ب:  س لافه  وي 

 فه ل  ررررتكا خوفً  ما تإهوت أوضرررر د   فشو  يلمن لل يلمكتتب ش   كحل سارررر  
 يلم ل ا سا د  خِز ،ج ا ي  تت ب د ى تغ  ا م  وب يل تكا ك ملًا.

                                  
 .348( إ. أشو زيإ تضويا  متج  ا شز  ص1)
 .348( يلمتج  يلا شز  ص2)



187 

  تلافه ت تيت يلإجتيمي  يلمتارررررررروما فه ي  تت ب د ى يفارررررررر م ما وارررررررر قل
 يحت    ا سذي لم يتم ي  تت ب نكل يفا م.

  ا وتمتت حم  ا صررررررررررغ ت يلمإختيا يلذيا سذي ف ررررررررررل ي  تت ب نةارررررررررر، إ يلمت
سن  له فا، م فإ   يجإوا فتصا شإي ا تامح ل م شتوظيم مإختيت م وفز م  

 توخوب ن  تت ن ت م يلم غ ة.

أم  فه  ررر  إي  ي ارررت م ت  فاا صررر حب كل  ررر  إة   تشت م متضرررً  م ارررتملًا 
دا  يتب ما أصررررررح ب يل رررررر  إي  يلآختيا  ويلاررررررشب ويضررررررح هو أا ياررررررتصررررررإيت 

صرررررإيته    يت ممصررررروت د ى مإة م ي،ا كمإة ي  تت ب د ى  ررررر  إي  ي ارررررت م ت وي 
أارر، إ يلمتا  ف ل رر  إي   مكا يدتن ته  أ  ت متو،ا ما يفارر، إ ما حيث سمك ، ا 
سصرررررررررإيته  فه أي وف  و  وإ ذلف سلى أ،   مضرررررررررمو،ا ما فشل يلإولا  أم  أاررررررررر، إ 

  وه،  ينمى سصررررررإيت  رررررر  إي  ي اررررررت م ت (1)يلمتا ف ه فإ ت وا مضررررررمو،ا أو  
 وحً  إومً  كوا ضم ا يلإولا أ  ت ت مي،ً  ما ضم ا يل تكا فا، إ يلمتا.مفت

سذي ت إإ  يفاررررر، إ يلمكتتب ش   فيتم تضرررررمي،   شو  ما وحيإة تشيا ف ما  -"7
  وذلف شخلاس يل ررررررر  إي  حيث تارررررررتمل كل فقا دا يفخت  (2)م  ي تتب نه يلإيقا

ا ك ا م لف   يل   إي   خصً  ويحإيً.و ا م  ضما يلمجمودا يلويحإة  وي 
 تت إإ يلصف   يللاحما نةا، إ يلمتا فم،  : -" 2
  يفاررر، إ يل  إ ا أو ذي  ي ارررتحم ل يل  ش : وهه تصرررإت نم ما يارررم ا محإإة

يتوجب د ى يلمكتتب إف    مم   حمز له يارررررررررررتحم ل فويقإ   شتا  دلاوة د ى 

                                  
 .8111/ ل  م 89/ ما ف ،وا يل تك    تفم /182( يلم إة /1)
 / ما يلمتج  يلا شز.184( يلم إة /2)
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  وه،  (1)مإة يلمتاحمه فه ياتتإيإ ف ما م  ي تتب نه ما أا، إ ح   ي،ت  م 
يت رررررر نه هذي يل،وع ما يفارررررر، إ م  يلمجمودا )ب( ما يل رررررر  إي   ما حيث 
ياررررررررررتحم ل يلفويقإ  ففه كلا يل،وديا ت وا نارررررررررر  ا د ى م  فإموب ما فتا 

 ل ممتتا  ولم ل  م  ياتتإيإ ممإيته  ح   ي،ت  م مإة يلمتا.
  ش    تتإ ل مكتتشيايفارررررررر، إ ن لاوة يلوف م: وتت  إ يل ررررررررتكا د،إ سصررررررررإيته  أا

ف مت   ي ام ا ح   ي،ت  م مإة يلمتا   يت أا يل تكا تةخذ ما كل مكتتب 
مش غً  أفل ما ف ما يلارررر،إ ي اررررم ا  و  رررركل هذي يلفتل شيا م  تةخذب يل ررررتكا 
وم  تإف ه دا كل اررررررر،إ م   ارررررررمى ن لاوة يلوف م فضرررررررلًا دا يلفويقإ يلمحإإة 

  ف م يجتِ يل مل د ى سصررإيته  ن لاوة   أم  فه يل رر  إي(2)خلا  مإة يلمتا
 وف م فه أي ما مجمود ت   يل لاث. 

  يفاررر، إ ذي  يل،صررريب: وهه ك فاررر، إ يل  إ ا ما حيث يلإصرررإيت ويحتاررر ب
يلفويقإ   يت أ،   تم،ح  جويقزيً ل ارررررررررررررر،إي  يلف قزة فه يلمتدا  و غ ب دم  ً  أا 

ي يل،وع ما يفاررر، إ   وه،  فإ يشإو وجوإ هذ(3)يخضررر  سصرررإيته  لم ،وا خ ص
  ررررركل ف ارررررمً  م رررررتتكً  م  يل ررررر  إي  ما يلمجمودا )ج(  س  أا يفخيتة   
تخو  م ل    فويقإ فه  ضررررررررررررروا م  يته ل   شل له فتصرررررررررررررا ي  رررررررررررررتتيف فه 
يلارررررررررحون   يلإوتيا  ولم ل    فه ح   تبح سحإ  يلجويقز أا تنمى  ررررررررر  إته 

 ذي  يل،صرريب ففه ح   تبح مؤه ا لإخو  يلاررحون   يلت ل ا  أم  فه يفارر، إ
                                  

 .184( إ. دشإ يلن اط كتيم مولوإ  متج  ا شز  ص1)
 .184( يلمتج  يلا شز  ص2)
  وكذلف إ. أشو زيإ تضويا  متج  241( إ. ج ف يوام يلحك م  يل تك   يلتج تيا  متج  ا شز  ص3)

 .322  صا شز
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يلمكتتب سحإ  يلجويقز  فاا دلافته ن ل تكا ت،ت ه  فا  تيما يلمتدا سحإ  
  ود  ه ف لفتل جوهتي شي،   وبيا  ررررر  إي  (1) تل يارررررت لاف أاررررر، إ يلمتا

ا ك ،  يلتام ا توحه شاد  م حكم موحإ ل  ي م .  يلمجمودا )ج( وي 

و )ج( و جِإ  ل م   ررررررررررررش ه ما  ود ى هذي  ف ل رررررررررررر  إي  ما يلمجمودتيا )ب(
أارر، إ يلمتا أم  يلمجمودا )أ( فتنمى ن يإة دا يفارر، إ ما حيث  تيما يحتارر ب 

 يلفويقإ ن كل متكب.

تتحإإ مإة  رررررررررر  إي  ي اررررررررررت م ت ما يلمجمودتيا )أ( و )ب( ن  ررررررررررت  -"9
ارررررررررررر،وي  وت وا ت ف يلمإة مفتوحا ن ل،اررررررررررررنا ل مجمودا )ج(   لم  م ل    لم ين إت 

يإ ممإيته   أم  أاررررررر، إ يلمتا فتتحإإ مإت   تن ً  فدم   يل رررررررتكا وتمإيته   ارررررررتتإ
  ففه فت،اررررر  ك ،  آج ل   متتيوحا فه (2)لوضررررر    يلم له فه تمك،   ما يلوف م ش  

ارر،ا  13حتى  2ارر،ا   م ي،خفضرر  سلى  83و 81خمارري،    يلمتا يلم ضرره شيا 
  ولم  حإإ (3)اررررر،وي  11شررررررررررررررررررررفه ارررررن ي،  ته  وفه  م ،ي،  ته أخذ  ،م ا واررررر ى 

 يلت تي  يلاوتي مإة ل    ت تكً  ذلف سلى سإيتة يل تكا ،فا  .

تصرررإت أاررر، إ يلمتا نم ما م ي،ا تحإإه  يل رررتكا إوا أا يخضررر     -"11
يلم رررررررررررررتع سلى حإ أإ،ى أو أد ى  أم  فه يل ررررررررررررر  إي  ف،جإ أا ل ل مجمودا فق   
م ي،ا ت، اب يحت  ج   كل ما يت ب ن إخ ت أمويله  ود  ه فغ  ا يلم تع ما دإم 

ا فه ما يلمتو، تحإيإ حإوإ إ،   أو د    لم ما أاررررررر، إ يلمتا تتج ى شاضرررررررف م ،وع

                                  
 .242( إ. ج ف يوام يلحك م  يل تك   يلتج تيا  متج  ا شز  ص1)
 / ما ف ،وا يل تك    متج  ا شز.1/ يلفمتة /121( يلم إة /2)
 .248( إ. ج ف يوام يلحك م  يل تك   يلتج تيا  متج  ا شز  ص3)
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يتخ ذ يل رررررتك   لمتيتيت    أم  يل ررررر  إي  فكو،   تصرررررإت دا  رررررخص يدتن تي ويحإ 
فلا م ك ا فه تحإيإ يلحإوإ ا نما يلذكت كوا يلإولا تات    تغييته  وفز خ     

 ي فتص إ ا.

تتم تب يلحمول يلمم،وحا ل ل ما م لف أارر، إ يلمتا وم لف  رر  إي   -"11
ما حيث يارررررررررررتحم ل يلفويقإ ويلحز ن ارررررررررررتتإيإ ف ما اررررررررررر،إ  يلمجمودتيا )أ( و )ب(

يلمتا أو ممإيت يل رررر  إي  حاررررب يلح     يت أا هذي يلتم تب يتوفم فا أارررر، إ 
 .(1)يلمتا ف ش ا ل تإيو  ويلإإتيج فه اول يفوتيل يلم ل ا

أم   رررر  إي  ي اررررت م ت ف ه  يت ف ش ا ل تإيو   ولم ل    سا ت ب ن اررررتتإيإ 
 و  أج    يلتوجه سلى مصررررتس يلتارررر يم يل رررر شه وياررررتتإيإ ممإيت م  ممإيته  فشل ح

ا ك ،  ما يلمجمودا )أ(  فإمه ل مصتس سا ك ،  يل   إة ما يلمجمودا )ب(  وي 
 ف ص حش   يلحز ف م  فإمه مإمجً  نه فويقإب يلمتكنا.

تت ررركل تن ً  ل ل سصرررإيت فاررر، إ يلمتا هيقا مكو،ا ما ن ا حم ا  -"18
،تخ ش م ما فشل مكتتشه يفاررررر، إ ويتج ى إوته  فه حم  ا مصررررر لح يفاررررر، إ يجتي ي

  أم  فه  ررررر  إي  ي ارررررت م ت فلا وجوإ لم ل ت ف يل يقا  (2)وحمول م ل ه يفاررررر، إ
ف لإولا  رررررررمَّ    ررررررر  إي  ي ارررررررت م ت شتد  ا أشو ا  ف فخيتة فإ   تتويفت لإ  سإيتة 

ذ إ  وهذي يج ل يل يقا تةخيل رررتكا فتحيإ دم  ت  إ  نه فه  رررتوط سصرررإيت يفاررر، 
 إوت يلشوص ا فه توج ه سإيتة يل تكا لشذ  وا    فه يلإ ف م نم ما يلمتا.

                                  
 8113ل  م  /88// ما ف ،وا هيقا يفوتيل ويفاويل يلم ل ا تفم 1( يلم إة /1)
( ما ف ،وا يل تك    متج  ا شز  وكذلف أشو زيإ تضويا  متج  ا شز  128  121( يلم إة )2)

 .342ص
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ومم  تمإم ،جإ أا تم  ل حمول م ل ه أا، إ يلمتا وم ل ه يل   إي  و ا م  
يلمجمودت ا )أ( و )ب( ما حيث ياررت ف م فويقإ م ي،ا ويلحز ن اررتتإيإ ف ما أو ممإيت 

م  د،إ    ررررركل وجه  رررررنه  -نحارررررب يلح  -ي  تت ب أو يارررررتصرررررإيت يل ررررر  إي  م  ف إخِ
شي، م   وت م ،اشيته س  أ،ه فإ   كل أحإ يفصو  يلت تيخ ا لفكتة    إي  ي ات م ت 
ا ك ا ل ل م، م  هإس  يفتن اررررررررً  دا يل ررررررررتك   كحل لتذليل يلصرررررررر ون   يلم ل ا  وي 

ت ب ويلإصررررررررررررإيت ويلمإة مغ يت للآخت ويختلاس فه سجتيمي  و ررررررررررررتوط ومويديإ ي  ت
يلممتتة ل ل م، م   وكل ذلف   وإ لإإيتة يل رررتكا واررر  ارررا يلإولا ي فتصررر إ ا حارررب 

 يلح  .
ه م  موب، مً د ى م  تمإم ،تجه ل،ظ م آخت ودتضرررررررررررررره تح ي  ً  وب  ا مإ  ت  ن

    إي  ي ات م ت.

 ثانياً: تمييز شهادات الاستثمار عن السند لأمر
فمت مشي،يا م   ميزب دا  ررررر  إي  ي ارررررت م ت وفز ،ارررررت تا أحك م يلاررررر،إ 

 يلآته:

 تعريف السند لأمر:  -9
   :و،وتإ م، ت إإ  يلت  تيم يلفم  ا ل ا،إ فمت م  م  شي،   ما تم تب

فمإ دتفه ن ا يلفمه نة،ه: ))وتفا يت  إ نممتضرررر ه   ررررخص  اررررمى يلمحتت 
 ت تيخ م يا لإذا  رررررررررررررخص نةا يإف  مش غً  م ي،ً  ما يل،موإ نمجتإ ي  لاع أو فه

 (1)آخت هو يلماتفيإ.((

                                  
( إ. مص فى كم    ه  يلم ،وا يلتج تي  يفوتيل يلتج تيا ويلإفلال  م، ةة يلم  تس  يلإاك،إتيا  1)

 .813إوا  ن ا  إوا ت تيخ  ص
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ودتفه ج ،ب آخت ما يلفمه نة،ه: ))صف يت  إ نه  خص ي إدى يلمحتت أا 
يإف  ل ررررررررررررررخص آخت يإدى يلماررررررررررررررتفيإ أو فمتب مش غً  م ي،ً  ما يل،موإ فه م   إ 

 (1)محإإ.((

 ل م ياشوف م مش  -يلمحتت-ودتفه آختوا نة،ه: ))وتفا يت  إ في   م ، رررررؤه  
 (2)ما يل،موإ فه زما ومك ا م ي،يا سلى  خص آخت أو فمتب.((

ويتجه ن ا يلفمه لت تيفه نة،ه: ))اررر،إ   كتب وفز صررر غا  رررك  ا ، صَّ د ي   
يلم ،وا  يت  إ نممتضرر ه   ررخص  اررمى يلمحتت  نةا يإف  فمت  ررخص آخت هو 

ل ا أو فررر شررريلماررررررررررررررتفيرررإ مش غرررً  م ي،رررً  ما يل،موإ نمجتإ ي  لاع  أو فه تررر تيخ م ي
 (3)ل ت ييا.((

كم  تم ت تيفه نة،ه: ))صررررررف محتت وفز  رررررركل م يا حإإب يلم ،وا يتضررررررما 
ت  إ  ررررررررخص  اررررررررمى يلمحتت نةا يإف  فه مك ا محإإ مش غً  م ي،ً  ما يل،موإ فه 
ترر تيخ م يا  أو فرر شررل ل ت ييا  أو نمجتإ ي  لاع  فمت  ررررررررررررررخص آخت ياررررررررررررررمرره 

 (4)يلماتفيإ.((

                                  
  م ن ا يلج م ا يلاوتيا  7ا يلحمول يلتج تيا  ج( إ. تزل الله أ،   ه و إ. ،  إ يلان ده  مواود1)

 .241  ص1934إوا  ن ا  
 .848  ص1942  8( إ. أ تم   م  ه  يلم ،وا يلتج تي  يفوتيل يلتج تيا  م، وتي  ج م ا نغإيإ  ط2)
( إ. حايا  ح إة يلحايا و إ. دلام يلإيا يلحاي،ه  يفا، إ يلتج تيا ودم     يلمص تس  م، وتي  3)

 .123  ص8112ج م ا ح ب  إوا  ن ا  
( إ. سل  ل حإيإ  يلم ،وا يلتج تي  يفا، إ يلتج تيا  م، وتي  ج م ا إم ز  إوا 4)

 .299 ص8112 ن ا 
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يا يفخيتيا أ  ت  ررموً  فحك م يلارر،إ فمت ما  يتهم   ويشإو ل،  أا يلت تيف
ا وبيوهذي يإدو،  سلى دتا أحك م يلارررررررررررررر،إ فمت لتوضرررررررررررررر ح خ وط يلتم يز شي،ه 

    إي  ي ات م ت.

 أحكام السند لأمر: -8
تت وا يل لافررررا يلمرررر ،و، ررررا فه يلارررررررررررررر،ررررإ فمت شيا  تفيا همرررر  يلمحتت  -أ

 ررررررررر  إي  شيا  تفيا هم  يلزبوا ومصرررررررررتس ويلمارررررررررتفيإ  وكذلف تموم يل لافا فه يل
يلتارر يم يل رر شه  وهذي يفخيت ماررمى ش،ص يلم ،وا ود  ه ف و محإإ إومً  و متتب 
متكزب يلم ،و،ه ما متكز محتت يلا،إ فمت   يت أا يفخيت  يت مامى فمإ  كوا 

  خصً   ش   ً  أو يدتن تيً  ون لت له    مكا تحإيإب مانمً .

يلارررر،إ فمت فمإ  كوا  ررررخصررررً   ش   ً  أو يدتن تيً   وبخصرررروص يلماررررتفيإ ما
د ى س لافه  أم  يلزبوا فه يل رررر  إي   ف فصررررل أا  كوا  ررررخصررررً   ش   ً   ول ا 
يلم رررررررررررتع يارررررررررررت ،ى ن ا يف رررررررررررخ ص ي دتن تييا وارررررررررررمح ل م شتم ف  ررررررررررر  إي  

 .(1)ي ات م ت

 كوا تحتيت يلا،إ فمت ت ن ً  ل لافا ا نما شيا  تف ه  فمإ  كوا اشنه  -ب
، جمً  دا تاررررررو ا دلاف   تج تيا ك  ب صرررررر حب م مل ما دمي ه يلت جت تحتيت 
اررررررررر،إ  فمت  يت  إ نموجنه يلت جت وف م  ما نضررررررررر دا ي رررررررررتتيه  إي،ً  ما صررررررررر حب 

  إ إيً فمت يلممتا يتيلم مل  أو تو  مً  لت  ملا  مإ، ا كةا  حتت يلممتتا ارررررر،

                                  
 .1/11/1941/ ت تيخ 792ويلتج تة تفم /( ما فتيت وزيت ي فتص إ 2( يلم إة )1)
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  وه،  يتش وت سصرررررإيت يلاررررر،إ فمت نة،ه تصرررررتس ف ،و،ه (1)نموجنه وف م إيا للأخيت
 .(2)شاتيإة م،فتإة

إة يلممإيت ماررررنمً    أم  يل رررر  إي  فا،   تصررررإت ن رررركل أصرررر ه تن ً  ل فقا م حإَّ
مود   يل لاث  وفإ  م   أا توكيل مصررررررررتس يخت ته  يلزبوا ما فق   أيخ  ما يلمج

إيتة يل م     يلويتإة د ي   ما سصإيت يلتا يم يل  شه ن م ما سصإيت يل   إي  وي 
وحا ب ل فويقإ وإف    وت يقا فتص يلتبح وي د إة إف  ممإيت يل   إي  ل زب قا ح   
  ش م ياررررررتتإيإ  رررررر  إيت م ج  ت   ت ن اً لوزيتة يلم ل ا  وه،    ،،كت هذي يلمو  كوا 

 ا يلزبوا ن لمصرررتس  ويتضرررح يلمو  نةا   يتتن ط شياهذب يلتن  ا تارررتمل دا دلاف
 يلزبوا ووزيتة يلم ل ا  فاصإيت يل   إي  دمإ شيا يلزبوا ويلمصتس.

يجوز سإتيج  ررررررتط يلف قإة فه يلارررررر،إ فمت سذي ك ا ماررررررتحزَّ يفإيم لإ   -ج
ي  لاع  أو ن إ مإة ما ي  لاع   رررررررررتي ا تحإيإ م إ  يلف قإة  و  دشتة ل رررررررررتط 

،إ ماررررررررررررررتحمً  فه ت تيخ م يا أو ن إ مإة ما ت تيخ تحتيتب  يلف قإ ة سا ك ا يلارررررررررررررر
لإمك ، ا يحتا ب يلفويقإ وضمخِ   سلى مش ل يلا،إ ككل
(3). 

ا  أم  فه يل رررررررررررررر  إي  ف لف قإة متتن ا نكل فقا ما يلمجمود   يل لاث  وي 
 يخت ف   تيما يحتا ش   ويات م ل  .

                                  
  إيت مكتنا يلتتب ا  شيتو   8 تيا  مج إ يلم ،وا يلتج تي  يفوتيل يلتج( إ. فوزي محمإ ا مه   تا 1)

 .822  ص1994
 .712( إ. سل  ل حإيإ  يلم ،وا يلتج تي  يفا، إ يلتج تيا  متج  ا شز  ص2)
 .189-182( يلمتج  يلا شز  ص3)
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 كوا ما حز يلماررتفيإ ما يلارر،إ فمت تظ يتب سلى يف   ت تظ يتيً ، فلًا  -إ
  أمرر  يل رررررررررررررر رر إي  فلا  مكا تظ يتهرر  تظ يتيً ،رر فلًا (1)ل م   ررا أو تررةمي، ررً  أو توكي  رر ً 

ل م   ا كو،   يام ا  ول زبوا ياتتإيإ ممإيته  ما ذي  يلفتع يلم صإِت أو أا  ك م 
 ه توكي  ً   وفإ  م   سا تمإ م يلزبوا يل ررررر  إةأحإ فتوع يلمصرررررتس شتحصررررريل  ررررر  إت

يل  قإة سل ه سلى أحإ يلفتوع إوا يلفتع يلم صررررررإِت ل    ةخذ  رررررركل يلتظ يت يلتوكي ه  
وه،  ت م يلت رررررررر نه شيا تظ يت يلارررررررر،إ فمت توكي  ً   وتمإ م يل رررررررر  إة سلى  يت ذي  

تفيإ ما يا يلمارررريلفتع يلم صررررإِت ل   شتاررررم يلتحصرررريل  فه أا ك ي م  ي إس سلى تمك
يلحصررو  د ى يلم    ل ا فه يلارر،إ فمت يتإخل  ررخص   لث  تيب دا تحتيتب  
أم  فه يل ررررررررر  إي  فاا يلفتع  يت يلم صرررررررررإِت  صررررررررر ب يدتن تب  تينً  دا سصرررررررررإيت 
يل رررر  إي  كوا يلمإيا ن ل رررر  إة يلإإيتة يل  ما ل مصررررتس  وت وا دم  ا يلتحصرررريل 

 ما كو،   ت، ه دلافا ف ،و، ا. ه،  سإيتيا مح اش ا شيا يلفتوع أ  ت

وفإ   م   سا ياتتإيإ يل   إة كخصم يلا،إ فمت  فا ك ي م   مإم م ً  ل زبوا 
أو يلماررررررتفيإ نحاررررررب يلح    ول ا فه ي اررررررتتإيإ  حصررررررل يلزبوا د ى ك مل ممإيت 
 رررررررررررررر  إته م  فويقإه  أو دويقإه  سا وجإ   أم  يلماررررررررررررررتفيإ ما يلارررررررررررررر،إ فمت فا،ه 

ما اررر،إب ما يلمصرررتس  حصرررل د ى ف ما اررر،إب مخصرررومً  م،   دمولا ن ارررت ج له ف 
يلمصرررتس ومصررر تيم يلتحصررريل ويلف قإة يلته يتم ضررر   م  شيا ت تيخه خصرررم يلاررر،إ 

 .(2)وياتحم فه

                                  
 .122( إ. حايا  ح إة يلحايا و إ. دلام يلإيا يلحاي،ه  متج  ا شز  ص1)
 .833( يلمتج  يلا شز  ص2)
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 غ ب دملًا أا ت وا مإة ياتحم ل يلا،إ فمت فصيتة ،اش ً  و ةخذ تحإيإ  -هرررر
ت تيخ ياررررررتحم ل يلارررررر،إ أتب  صرررررروت: لإ  ي  لاع  ن إ مإة د ى ي  لاع  فه يوم 

 .(1)م يا  ن إ مإة ما ت تيخ يلإ،  م

صررررررررإيته  ن ل،اررررررررنا أم  يل رررررررر  إي  فمإت   محإإة ن  ررررررررت ارررررررر،وي  ما ت تيخ س
أم  يلمجمودا )ج( فمإت    يت محإوإة   لم  هه فه حوزة  )ب( ل مجمودتيا )أ( و

يلزبوا  وه،  ن ل،ارررررررنا ل مجمودتيا )أ( و )ب(    حز ل زبوا يارررررررتتإيإ ممإيتهم  فشل 
مضه اتا أ  ت د ى ت تيخ يلإصإيت  وب، مً د ى هذي يل تط فإ   م   سا هذب يلمإة 

ه مإة د ى ي  لاع   مكا يدتن ته  كم   إ ياررررتحم ل يلارررر،إ فمت وفز صرررروتة مضرررر
وه،  ،ؤكإ أا يلارر،إ فمت محتت يشتإيمً ش ذب يل تيما و   اررت    يلماررتفيإ س  ي،تظ ت 

 .(2)يلم   إ ن إ تمإ م يلا،إ مشإق ً  ل محتت ل تة يت د  ه نم   فيإ ي  لاع

أم  فه يل ررررر  إي  ف رررررتط يف ررررر ت يلارررررتا يلت ل ا ل صرررررإيت كم   إ يارررررت ، قه 
يل ررررررر  إة هو مزيا ل زبوا سا ت ب ن ارررررررتإتيف ح ج ته يلم ل ا  يت لإمك ، ا يارررررررتتإيإ 

 يلمتوف ا.

و،خ ص ل،تيجا  مف إه  أا أفتب صررررررررررررروتة لت تيخ يارررررررررررررتحم ل يل ررررررررررررر  إي  ما 
يلمجمودتيا )أ( و )ب( مم ت،اً م  صررروت م   إ يارررتحم ل يلاررر،إ فمت هه يارررتحم فه 

 فه يوم م يا. 

                                  
 .713حإيإ  يلم ،وا يلتج تي  يفا، إ يلتج تيا  متج  ا شز  ص ( إ. سل  ل1)
 .713( يلمتج  يلا شز  ص2)
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ل رررررررررررررر  إي  يلمجمودا /ج/ فكوا  و  ش إَّ ما يلت تيج د ى م   إ ي اررررررررررررررتحم ل
 يلزبوا له ياتتإيإه  لإ    نه ذلف  مكا يلمو  س،   ماتحما لإ  ي  لاع.

ت وا ضررررم ،   يلوف م فه يلارررر،إ فمت ممتصررررتة د ى يلضررررم ا وتضرررر ما  -و
يلموف يا  وت،ج ه ه ت ا يلضرررررررررررررم ،ت ا فه ح   دإم س ف م يلم حتت نم ما يلاررررررررررررر،إ
(1)  

دإم يلوف م ي خ  ت نه يلمارررتفيإ يفو  و  ح جا لإخ  ت ود ى يلح مل ت،ظ م يحتج ج 
 .(2)يلمحتت شذلف كو،ه تيفضً  ل إف 

أم  فه يل رر  إي  فلا إيده لم ل هذي يلإجتيم ف،   مضررمو،ا  ك  ً  ما ي إيتة 
و  إوت لتضررررر ما يلموف يا كو،    يت ف ش ا  (3)يل  ما لمصرررررتس يلتاررررر يم يل ررررر شه

 ل تإيو .
يلاررررررر شز يتوضرررررررح ي ختلاس شيا يلاررررررر،إ فمت ويل ررررررر  إي  تن ً  وما يلتح يل 

ل  إس يلم، ررروإ ل لخ  م، م   ما حيث م، رررة يلتين ا يلم ،و، ا شيا  تفه كل م، م   
وتن إ  يلمتي ز يلم ،و، ا فه كلا يل،وديا  ويختلاس ي ررررتتيط يلفويقإ وك ف ا حارررر ش    

يل،وديا وتن يا م إإهم   ويلتظ يت ما دإمه  سضرررررر فاً  ختلاس ضررررررم ،   وف م كلا
فمِصرررررررت يلمإة فه يلاررررررر،إ فمت يتمإإ فه يل ررررررر  إي   وم  وجوإ هذي ي ختلاس فمإ 
 كوا يلاررررررررررررر،إ فمت أحإ يفصرررررررررررررو  يلت تيخ ا كفكتة تم ت ويته  لإختيج  ررررررررررررر  إي  

 ي ات م ت سلى يل،وت.
م   هوب، مً د ى م  تمإم ،تجه ل،ظ م  آخت ودتضررررررررره تح ي  ً  وب  ا مإ  ت  نم

  إي  ي ات م ت.  
                                  

 .713يلمتج  يلا شز  ص( 1)
 .712يلمتج  يلا شز  ص( 2)
 82( دوإة ل صفحا 3)
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 ثالثاَ: تمييز شهادات الاستثمار عن الوحدات الاستثمارية
،اررت تا أحك م يلوحإي  ي اررت م تيا ويلته تصررإت دا صرر،إول ي اررت م ت 

 كم  ي ه.مشي،يا م   ميزه  دا    إي  ي ات م ت 

 تعريف الوحدات الاستثمارية: -9
،وتإ  م تب    وف م  ي هت إإ  يلت  تيم يلخ صرررا ن لوحإي  ي ارررت م تيا م  ت

 يلت تيم يلم ،و،ه ل    م يلت  تيم يلفم  ا تن دً :

د تَّس  ،ظ م ص، إيز ي ات م ت يلوحإة ي ات م تيا نة،  : ))وتفا م ل ا تم ل  
 (1)حصا ح مل يلوحإة فه ص فه ف ما أصو  يلص،إول.((

ز ي  تت ب يوما يلت  تيم يلفم  ا ل  : ))أوتيل م ل ا يتم ي  تت ب في   ن ت 
 (2)يل  م دا  تيز أحإ يلش،وف يلمتخص ل   شذلف ما وزيت ي فتص إ.((

ودتف   ن ا يلفم  م نة،  : ))وتفا م ل ا تصررإته  صرر، إيز ي اررت م ت مم شل 
أموي  يلماررت متيا نم ما ياررم ا ويحإة فه ذي  يلإصررإيت  وتتخذ يل رركل ي اررمه أو 

ل  وتصرررررإت نحإ أإ،ى د رررررتة ج،ي    و  لح م ه  وف ش ا ل تإيو  فه شوتصرررررا يفوتي
 (3)يزيإ حإه  يففصى د ى ألم ج، ه.((

                                  
/م.إ ت تيخ 11249( ما ،ظ م ص، إيز ي ات م ت يلص إت دا تق اا مج ل يلوزتيم ن لتفم /1( يلم إة )1)

12/2/8111. 
  8112  يلإاك،إتيا  1( إ. محمإ د ه اوي م  تإيو  يفوتيل يلم ل ا  إيت يلم شود   يلج م  ا  ط2)

 .183ص
 .121( إ. ايإ  ه شإوي محمإ  متج  ا شز  ص3)
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وتم ت تيف   د ى أ،  : ))ت ف يلصرركوف يلته تصررإت دا صرر، إيز ي اررت م ت 
وت وا متاررررررررر و ا يلم ما  وف ش ا ل تإيو   وهه تم ل حصرررررررررا يلمارررررررررت مت ح م    فه 

له فنا يل ويقإ د،  .(( تأام   يلص،إول  وت خوخِ
(1) 

يشإو ل،  أا يلت تيفيا يفخيتيا أ  ت  ررموً  ما  يتهم   وهذي  اررت زم دتا و  
  م ت.وبيا    إي  ي اتأحك م يلوحإي  ي ات م تيا لتوض ح خ وط يلتم يز شي،   

 أحكام الوحدات الاستثمارية: -8
 كوا يل إس ما تةاررررر ل صررررر،إول ي ارررررت م ت تجم   مإختي  يلمكتتشيا  -أ

  (2)خ صررررا محإإة فه يل،ظ م يفارررر ارررره لصرررر،إول ي اررررت م توتوظ ف   فه ، رررر     
ويلته فإ تخت م ما صرر،إول  لآخت تن ً  لارر  اررا يلصرر،إول ي اررت م تيا  أم  يل إس 
ما سصرررررررإيت  ررررررر  إي  ي ارررررررت م ت فيتم ل فه إدم خزي،ا يلإولا م ل ً  لم م فويقإ أو 

 دويقإ ت   ى لم ل ه يل   إي .

 إ س،  م ص،إول ي ات م ت أصوً  ود  ه تصإت يلوحإي  ي ات م تيا ن -ب
  وذلف شخلاس  رررر  إي  ي اررررت م ت يلته ت وا (3)   مكا أا تصررررإت ن رررركل م،فتإ

 كل    إة م،   ماتم ا دا يفخت .

                                  
  م  ت سل ه لإ  8112ل  م  34( إ. دمت ف تل  وحإي  ي ات م ت  مج ا نحوث ج م ا ح ب  يل إإ 1)

 .119  ص8112ت  تا لا م جاتيت  ج م ا إم ز  ويقل يوام  ص، إيز ي ات م 
 .179( إ. دشإ يلن اط كتيم مولوإ  متج  ا شز  ص2)
 .131( يلمتج  يلا شز  ص3)
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 كوا ي  تت ب فه يلوحإي  ي ارت م تيا وفز  رتوط ومويديإ م ي،ا   -جرررررررررررررررر
ويجب أ  تمل ،ارررررررنا . (1)تتم ل فه أ   مل دإإ يلمؤاررررررراررررررريا دا  لا ا أ رررررررخ ص

ما تأل م   يلصرررررررررررررر،إول يلمت وب  %43  و  تزيإ د ى %11مارررررررررررررر همت م دا 
  وتمإ م   ب يلتتخ ص سلى هيقا يفوتيل ويفارررررويل يلم ل ا لإتيارررررته  م (2)تةاررررر اررررره
  ودلاوةً د ى ذلف يجب أا تتضرررررررررما ، رررررررررتة ي  تت ب سفصررررررررر حً  يت  ز (3)يلش  ف ه

سإيتة   ا توزي  يفتب ا  ويام يل تكا يلته تتولىنا  اا يلص،إول ي ات م تيا  وك ف
جتيمي  ياررتتإيإ ف ما  ، رر ط يلصرر،إول  و تيما يلتمي م يلإوتي فصررو  يلصرر،إول وي 

 .(4)يلو  قز يلمصإتة

لت ف يلإجتيمي  أو يلمويديإ  فا دم  ا ياتصإيت  أم  فه يل   إي  فلا إيعِ 
ت إيإ  يم يل  شه د ى يايل   إي  تموم م،فتإةً ن ض   دا ن ا  ومصتس يلتا

إيقم لإصررررإيته  إوا تبط ذلف نمويديإ م ي،ا  وه،       ب ما يلمصررررتس أا  مإم 
،م  يتتتب د  ه إف  فويقإ أو  سفصرررررررر ح   دا توظيم حصرررررررري ا من لل يل رررررررر  إي  وي 

 دويقإ د،  .

 :(5)ت،مام ص، إيز ي ات م ت سلى ،وديا -إ 

 )يلص،إول يلمفتوا(.ص،إول يات م ت ذو تأل م   متغيت  امى  -

                                  
 ( ما ف ،وا يل تك  .92( يلم إة )1)
 ( ما ،ظ م ص، إيز ي ات م ت  متج  ا شز.14( يلم إة )2)
 ( ما يلمتج  يلا شز.7  2( يلم إة )3)
 ./2006/ل  م  /55/( ما ف ،وا اول يفوتيل يلم ل ا تفم 77( يلم إة )4)
 / يلفمتة أ( ما يلمتج  يلا شز. 31( يلم إة )5)
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 ص،إول يات م ت ذو تأل م     ش   امى )يلص،إول يلمغ ز(. -

و موم يلصررر،إول يلمفتوا د ى سصرررإيت ويارررتتإيإ يلوحإي  ي ارررت م تيا نصرررفا 
  وفز م  أ إب ،ظ م ص، إيز ي ات م ت نةا ص،إول ي ات م ت يلمفتوا هو (1)إوتيا

ل  م  للا تت ب يي يتم  تا وحإيته ))ص،إول ي ات م ت ذو تأل يلم   يلمتغيت  يلذ
  ن ارررتتإيإ ن ا وحإيته و ويجوز زي إة تأارررم له شاصرررإيت وحإي  جإيإة أو تخف ضررره 

 (2)يتم سإتيج وتإيو  وحإيته ناول يفوتيل يلم ل ا.((

أمرر  يلصرررررررررررررر،ررإول يلمغ ز ف و ))ذو تأل يلمرر   يل رر شرر  يلررذي يتم  تا وحررإيترره 
وحإيته ناررررررول يفوتيل يلم ل ا  و  يجوز ياررررررتتإيإ للا تت ب يل  م  ويتم سإتيج وتإيو  

 (3)ف ما يلوحإي  ما يلص،إول س  د،إ تصفيته.((

وه،  ووفز يلإ  ت يل  م  مكا يلتمتيب شيا يل رررررر  إي  ويلصرررررر،إول يلمفتوا ما 
، ح ا دإم يلإإتيج فه اررول يفوتيل يلم ل ا  وما ، ح ا سصررإيت وياررتتإيإ يل رر  إي  

 نصفا إوتيا.

  أم  فه (4)إ يلم ما ي ارررررررررم ا ل وحإة ي ارررررررررت م تيا نم قا ليتة اررررررررروتيات حإَّ  -ه
 تى م يوا ليتة اوتيا.يل   إي  ف،جإ ت إإيً نفق ت   ما م قا ح

                                  
 .42( ويقل يوام  ص، إيز ي ات م ت  متج  ا شز  ص1)
 ما ،ظ م ص، إيز ي ات م ت  متج  ا شز.( 4( يلم إة )2)
 ا شز.   متج ( ما ،ظ م ص، إيز ي ات م ت1( يلم إة )3)
 ( يلمتج  يلا شز.12( يلم إة )4)
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 مكا ف رر ل يلمتكز يلمرر ،و،ه لحرر مررل يلوحررإي  ي اررررررررررررررت مرر تيررا د ى متكز  -و
يلإيقا نمش ل   أم  فه يل رر  إي  فم ل     ةخذ متكز (1)يلمارر هم فه يل ررتكا يلمارر هما

 .(2)يل   إة وفويقإب أو يلفتصا وم  فإ تجته  ما دويقإ

وب، مً د  ه يتوجب فتا تف نا د ى ، ررررررر ط يلصررررررر،إول ي ارررررررت م تي ل حف ظ 
د ى مإختي  يففتيإ والاما ي ات م ت فه اول يفوتيل يلم ل ا  و موم ش ذي يلإوت 

تيل  ا خشيتة ن  ات م ت ن فو هيقا يفوتيل ويفاويل يلم ل ا  أميا ي ات م ت وهو ج
  وكذلف تف نا يل يقا يل  ما لحم ا (3)يلم ل ا  ن لإضرررررر فا سلى تف نا مإفز يلحارررررر ن  

 . أم  يل   إي  فلا تاتإده وجوإ ت ف يلتف ن  .(4)يلوحإي  ي ات م تيا

يت  ب ت،فيذ يلارررر  اررررا ي اررررت م تيا ل صرررر،إول ت ييا مإيت ياررررت م ت ل م  م  -ز
ه يجب أا  كوا يلمإيت  ررتكا خإم   ووارر  ا م ل ا متخصررا أصرروً     ود  (5)شذلف

وأا تتويفت فه يلم قميا د ى من  ررررررتة ، رررررر ط سإيتة أموي  يلصرررررر،إول يلمؤهلا  ويلخشتة 
 .(6)ويل ف مة يللازما لذلف

أم  فه يل   إي  فلا إيده لوجوإ إوت لمإيت ي ات م ت  فا يلمصتس  موم 
سلى وزيتة يلم ل ا  ود  ه  كما فتل جوهتي يتج ى  شتحويل حصرري ا من لل يل رر  إي 

                                  
 .184-182( إ. محمإ د ه اوي م  تإيو  يفوتيل يلم ل ا  متج  ا شز  ص1)
 .112( دوإة ل صفحا 2)
 .133( ويقل يوام  ص، إيز ي ات م ت  متج  ا شز  ص3)
 .148( يلمتج  يلا شز  ص4)
 .174( يلمتج  يلا شز  ص5)
 ي ات م ت  متج  ا شز. ( ما ،ظ م ص، إيز91( يلم إة )6)
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فه أا يل ،صررت يلج ذب ل زب قا سلى صرر، إيز ي اررت م ت هو ف  ل ا مإيت ي اررت م ت 
فه يفت،ررر ص يلفتص يلم،ررر اررررررررررررررنرررا لتحميز صررررررررررررررفمررر   تينحرررا  ش،ررر مً د ى يحتتيفيتررره 
 بي ارررررت م تيا فه ارررررول يفوتيل يلم ل ا  أم  فه يل ررررر  إي  ف كوا يل ،صرررررت يلج ذ

ل زب قا هو كف مة يلمصررررتس فه إف  يلفويقإ أو توفيت فتص يلتبح فه يلاررررحب د ى 
يلجويقز  وه،  ت وا يل ف مة مش، ا د ى أدم   يدت  إ ا    مكا وصف   ن  حتتيف ا  

ا ج ش  فحإ م ل ه يل   إي  ما يلمجمودا )ج( كشت  يلجويقز.  وي 

ا تمو م يلوحررإة يتوجررب د ى مررإيت ي اررررررررررررررت مرر ت فه يلصرررررررررررررر،ررإول يلمفتو  -ا
  ود  ه (1)ي ارررت م تيا ن حتاررر ش   وي دلاا ف مت   وذلف لمتة ويحإة أارررشود ً  د ى يففل

يجتي ش   وياررررتتإيإ يلوحإي  دا  تيز يلصرررر،إول من  ررررتةً وفمً  لم مت   يلم  ا د،   
 .(2)ما فِش لِ يلص،إول 

 ته  اررررررروف م  يخص يلوحإي  ي ارررررررت م تيا فه يلصررررررر،إول يلمغ ز فيتم سدلاا 
  (3)ش، مً د ى ف مت   يلاررررررررروف ا وفمً  لم ،وا يل تا ويل  ب فه ارررررررررول يفوتيل يلم ل ا

ود  ه تتام يلم ما يلاوف ا ل وحإي  ن لتغيت يتتف دً  أو ي،خف ضً   اويم ك ا يلص،إول 
 مفتوحً  أو مغ مً .

أم  م  يت  ز ن ارررررررررررررتتإيإ يل ررررررررررررر  إي   فم  يخص يلمجمودا )أ(  كوا ممإيته  
ويقإ فصرررررررررررررل يل ررررررررررررر  إة  وم  يخص تتة يلزم، ا يلته جت  في   ضرررررررررررررم يلفن لف متتن  ً 

                                  
 ( يلمتج  يلا شز.27( يلم إة )1)
 .122( ويقل يوام  ص، إيز ي ات م ت  متج  ا شز  ص2)
 .122( يلمتج  يلا شز  ص3)
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يلمجمودا )ب(  كوا ممإيته    شتً  كم  جت  د،إ يارررتصرررإيته  ويلزي إة تتج ى نماررر قم 
 يلفويقإ  وم  يخص يلمجمودا )ج(  كوا ممإيته    شتً  كم  جت  د،إ ياتصإيته .

 حإي  ي اررررت م تيا و رررر  إي وما يلتح يل يلارررر شز يتوضررررح ي ختلاس شيا يلو 
ي ات م ت تن ً  ل  إس يلم، وإ ل لخ  م، م   وك ف ا تحميز يلحصي ا يلم ل ا  ويختلاس 
لخ  م، مررر  ومررر  تجتب ما يختلاس فه يلتمو م  يف،ويع  وتنررر يا يلتين رررا يلمررر ،و، رررا فه كررر 

ل ا  ي فتصرررررررررررررر إي ل م  ويؤ ت فه ذلف ظل يفإيم سا ك ا مش، ً  د ى يل ف مة أو يلف 
 نحاب يلح  .

و،خ ص ما هررذي يلمنحررث سلى يلمو : سا جم   يلممرر ت،رر   يلارررررررررررررررر نمررا لم تمِ 
 شتغ  ا  ررررر  إي  ي ارررررت م ت وهذي يإدو،  سلى يلت م ز فه يلت ييم يلم ،و،ه ل ررررر  إي 

 وفز يلمنحث يلت له:ي ات م ت ويلآ  ت يل، تجا د،ه 
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 المبحث الثاني
 مار والآثار الناتجة عنهالتكييف القانوني لشهادات الاستث

 

تميز  يل ر  إي  دا  يته  ما يل م     يلمصرتف ا و يت يلمصرتف ا وهذي يلتميز 
يإدو سلى تمو م   ما يل، ح ا يلم ،و، ا تم يإيً لإد  م ،تيجا إف ما د،    و ارررررررررتإده 
صرررررإيته  )م  ب أو (   م  ذلف توضررررر ح يلت ييم يلم ،و،ه  ارررررتصرررررإيت يل ررررر  إي  وي 

 يلم ،و، ا يل، تجا دا يل   إي  )م  ب   ا( وفز يلت له: توض ح يلآ  ت
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 المطلب الأول
 التكييف القانوني لاستصدار شهادات الاستثمار واصدارها:

 

إتياررررررررررا كل مجمودا د ى حإة  حإيإ يلت ييم يلم ،و،ه ل  رررررررررر  إي  يت  ب ت
 لتوضرررررررررررررر ح يختلاس أحك م كل مجمودا دا  يته   وهذي يإدو،  سلى ش  ا يلتح يل

و  أ( )أوً (   م ،ت، -يلم ،و،ه ل ررررر  إي  ي ارررررت م ت ذي  يلممإيت يلمتزييإ )يلمجمودا
 ً (  ب( )  ،-يلتح يل يلم ،و،ه ل ررررررر  إي  ي ارررررررت م ت ذي  يل  قإ يلج تي )يلمجمودا

ج( -وأخيتيً ، تا يلتح يل يلم ،و،ه ل ررررررر  إي  ي ارررررررت م ت ذي  يلجويقز )يلمجمودا
 )  ل ً ( وفز يلت له:

 :(1)أ(-التحليل القانوني لشهادات الاستثمار ذات المقدار المتزايد )المجموعة -أولاً 
  مك،،  ت تيف   وب  ا ت ي ف   وت ييم فويقإه  وفز يلآته:

 تعريفها: -9
  ،موإيلهه دمإ مشتم شيا يلمصررررررررررررررتس ويلزبوا ن إ تارررررررررررررر  م يفخيت مش غً  ما 

حإ  فق   هذب يلمجمودا   م شل ذلف تارررررررررررررر  م   يلمصررررررررررررررتس لزبو،ه و  مايتم  ل وي 
أ،موذج ا م شودا ت رررررررررتمل د ى يلتزيم يلمصرررررررررتس شزي إة  ممإيته  كل  لا ا أ ررررررررر ت 
مك ، ا سد إة ممإيته   خلا  د ررررررررت ارررررررر،وي  ما ت تيخ شإم اررررررررتي ا يلف قإة د ي    وي 

 مإمجً  نه فويقإب فشل ي،ت  م أج    ش، مً د ى ت نا يلزبوا.

                                  
 .17و 12( دوإة ل صفحا 1)
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يارررررررررتخإيم ت شيت ذي  يلم ما  و،مو  ه،   ارررررررررتحارررررررررا ما يلم رررررررررتع يل  إو  دا
يلمتزييإة سلى يلممإيت يلمتزييإ  فا إ لا يلم ما ت شت دمخ  يويفز ممإيت يل ررررررررررهم و موم 

  ود  ه فالح ل يل رر  إة شت شيت يلم ما يج ،ب يلإفا ويج فه يلم، ز يلم ،و،ه  (1)مم مه
  نم ،ى آخت افا يلم ما يلف   ا   تتضرررح ل زبوا و  ل مصرررتس و  حتى لوزيتة يلم ل 

     تس يل  قإ يلف  ه ل وزيتة ما كل  ررررررررررررر  إة  حتى     م كل  تس فه هذب يل م  ا 
،صرررررررينه في    وفه م ل هذب يلح لا فإ   م   أا دمإ يارررررررتصرررررررإيت يل ررررررر  إي  هو دمإ 
مضررررررررررررر تبا و صررررررررررررر ب ف شو  ذلف فا يلمضررررررررررررر تبا ف قما د ى يلم ررررررررررررر تكا فه يلتبح 

و،ً  فه ممإيت يلف قإة يلم   ة له أو د ى يل كل ما   ف لزبوا فإ  كوا مغش(2)ويلخا تة
ذلف  ود  ه ،مو  سا ت شيت يلممإيت يلمتزييإ أ  ت فتبً  ل ويف  يل م ه ويلم، ز يلم ،و،ه 

 ما ت شيت يلم ما يلمتزييإة.
 التكييف القانوني الخاص بها: -8

 فيشإو أا أفتب ت ييم ل   هو أ،   وإ  ا  وفإ حاررررم يلم ررررتع يل،م ش فه ذل
. ويتضررررررررررررررح ه،  أا دمإ يلمتا (3)نة،   سذي ك ،  مش غً  ،مإ ً  يدت شت يل مإ فتضررررررررررررررر ً 
  ويولخِإ دمإ يلمتا فويقإ  ود  ه (4)تضررررررر قه ي، مإ نمجتإ تلافه يلإيج ب م  يلمشو 

 ي،نغه تحإيإ يلت ييم يلم ،و،ه لفويقإ هذب يلمجمودا وفز يلآته:

                                  
م (  ص1998  شيتو   1  إيت ص إت  ط18يشا م،ظوت  لا ا يل تب  يلمج إ ( 1)  .792  م إة )ف و 
يلحو  ا  دمإ يلمض تبا كاحإ  دم     يلمص تس يلإالام ا  تا لا م جاتيت   ( إ. جميل محموإ2)

 .88-81  ص8111ج م ا إم ز  
 .33و 31( دوإة ل صفحا 3)
  إيت سح  م يلتتيث يل تبه  شيتو   3( إ. دشإ يلتزيل يلا، وتي  يلوا ط فه  تا يلم ،وا يلمإ،ه  ج4)

 .788-781  ص1927إوا  ن ا  



174 

 التكييف القانوني لفوائدها: -4

د ى    إي  هذب يلمجمودا يدتن تيً ما م    يل  ت يلذي ي ه  تاتي يلفويقإ
  ويجتي (2)  وت وا يلف قإة فه يف رررررررررر ت يل لا ا يفولى نارررررررررر  ا(1)ت تيخ سصررررررررررإيته 

ما يل لا ا يفولى يللاحيف ررر ت  –ضرررم   سلى أصرررل يل ررر  إة ن إ يارررتحم ف   كتب  أو  
ما دا أصررروما يلتب  يل  ،ه وم  ي  ه ت وا يلف قإة  –لإصرررإيته   ل متكنا أي م ارررتح 

يل ررر  إة مإمجً  ف ه ممإيت م  يزإيإ  نه فه يلتب  يفو   وه،  فإ  كوا هذي يلإجتيم 
 فتً  ل ،ظت سلى أ،   كفويقإ يلحاررر ب يلج تي  ود  ه ، تا أحك مه ن فتضررر ب وفز 

 يلآته:
 تعريف الحساب الجاري: -أ
صررررررريا د ى أا م  يتيإ ن مإ يلحاررررررر ب يلج تي ي تف ل يلح صرررررررل شيا  رررررررخ))

 اررررررر مه كل م، م  للآخت شإف    مخت فا متن إلا ومتإيخ ا ما ،موإ وأموي  وأاررررررر، إ 
تج تيا ف ش ا ل تم  ف  اررررررجل فه حارررررر ب ويحإ لمصرررررر حا يلإيف  وإي،ً  د ى يلم نا 
إوا أا  كوا في م، م  حز م  لنا يلآخت نم  ارررررررر مه نكل إف ا د ى حإة نحيث 

 (3)((يفف   يلحا ب إي،ً  ماتحمً  وم يقً  للأإيم.  صنح يلتصيإ يل،  قه وحإب د،إ
ود  ه    تتط  دتن ت يلحا ب ج تيً  أا ت وا يلإف    متن إلا ومت  نكا ما 

  وهو أمت  يت محمز فه  رر  إي  هذب يلمجمودا  و  يت،  ما سيتيإ (4)كلا يل تفيا

                                  
 (.1  يلم إة )82/8/8111(  ت تيخ 771ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا  تفم )( فتيت وزيت 1)
م  يفات ذ دإ، ا حاا  مإيت فام يلتا يم ن لإإيتة يل  ما لمصتس يلتا يم يل  شه   خص ا ( مم ش ا 2)

 .7/2/8113شت تيخ 
 .8114/ ل  م 22/ ما ف ،وا يلتج تة تفم /1/ يلفمتة /121( يلم إة /3)
 .823-827 ح إة يلحايا و إ. دلام يلإيا يلحاي،ه  متج  ا شز  ص( إ. حايا 4)
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فويقإهم   ىهذي يل تط توض ح ي ختلاس يلجوهتي شيا كلا يل مإيا يلذي ا متإ حت
 وفز يلآته:

 أ(:-)المجموعةتمييز فوائد الحساب الجاري عن فوائد  -ب
ت ؤته يلإف    لممإم   فويقإ ت حاررررررررب وفز يلم إ  يلم ،و،ه سا لم ت ا محإإة 

  أم  فه يل   إي  ف إي،   تس محإإ ))يلزبوا يلذي (1)نموجب يل مإ أو تن ً  ل  تس
يلفويقإ  وهذي يلزبوا إف  ممإيت يل رر  إة لمتة ياررتصررإت يل رر  إة(( هو يلذي  اررتحز 

 ويحإة د،إ ياتصإيته .
يتم يحتاررر ب فويقإ يلحاررر ب يلج تي ن إ وفم يلحاررر ب وفمً  ل رررتوط يل مإ أو 
تن ً  ل  تس أو نموجب يلم ،وا كل ارررررتا أ ررررر ت  ويجتي فيإه  فه يلحاررررر ب كإف ا 

  وه،  ت وا هذب يلماررررررررررةلا متةتجحا شيا  تفه يل مإ خلا  (2)تاررررررررررتي د ي   يلف قإة
لا ا كل  –،ف ذب  أم  فه  رر  إي  يلمجمودا )أ( ف كوا د ى يلمصررتس يلتزيم إوتي 

ممإيته  وضررم فويقإه  فصررل يل رر  إة  وهه نارر  ا فه يلتب  يفو  شزي إة  -أ رر ت
،وي  ضررره د رررت اررريلتب  يل  ،ه ون إ ت وا يلفويقإ متكنا وهكذي إويل ف حتى م ماو 

 د ى ت تيخ سصإيت يل   إة. 
ا ك ،  متكنا ف ه ماةلا  ،خ ص ل،تيجا مف إه  أا فويقإ يلحا ب يلج تي وي 
يتف ف ا شيا  تف ه  أم  فه  رررررر  إي  يلمجمودا )أ( ف ه أارررررر ارررررر ا و مك،،  يدتن ته  
تك،ً  فا دم  ا ضررم   فصررل يل رر  إة   تخت م فه جوهته  دا سد إة ياررتصررإيت 

 جإيإة فما يف ات ل لا يل تفيا يتن ع سجتيم يلضم.   إة 

                                  
 ( ما ف ،وا يلتج تة.124( يلم إة )1)
 ( ما ف ،وا يلتج تة.198( يلم إة )2)
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 :(1)ب(-التحليل القانوني لشهادات الاستثمار ذات العائد الجاري )المجموعة -ثانياً 
  مك،،  ت تيف   وب  ا ت ي ف   وت ييم فويقإه  وفز يلآته:

 تعريفها: -9

 ،موإيلهه دمإ مشتم شيا يلمصررررررررررررررتس ويلزبوا ن إ تارررررررررررررر  م يفخيت مش غً  ما 
حإ  فق   هذب يلمجمودا   م شل ذلف تارررررررررررررر  م يلمصررررررررررررررتس لزبو،ه و  ما  يتم  ل وي 
أ،موذج ا م شودا ت رررتمل د ى يلتزيم يلمصرررتس شتإ ممإيته  ن إ د رررت اررر،وي  ما 
ت تيخ سصرررررإيته  أو فشل ذلف وفمً  لت نا يلزبوا  وصرررررتس فاررررر قم يلفويقإ يلم حما ش   

 ة.  ت ن كل ماتمل دا أصل يل   إكل اتا أ

 التكييف القانوني الخاص بها: -8

  (2)يشرررإو ل وه رررا يفولى أا )يلمجمودرررا ب( ترررةخرررذ حكم دمرررإ يلرررإخرررل يلرررإيقم
  لم    يلممتا   ي تزم يلممتتا شتإهيل،موإ يلته فإم   و صرررررررر ب فشو  ذلف فا 

يإف  د،ه يلفويقإ يلمتفز د ي    وأفتب صررررررروتة ل ذي يل مإ اررررررر،إي  يلمتا يلصررررررر إتة 
فإم    يل،موإ يلتهوه،     ارررررررت    يلمكتتب ش ذب يلاررررررر،إي  أا  ارررررررتتإ دا يلإولا  

ن رركل من  ررت ما يلإولا س  ش، مً د ى ت شت   دا  تيز ياررت لاف يلارر،إي   ود  ه 
ل ل ل مكتتب اررررررررو  ش   ارررررررر،إب فه اررررررررول يفوتيل يلم ل ا و صررررررررنح يلم ررررررررتتي هو 

                                  
 .17( دوإة ل صفحا 1)
/: ))يجوز أا يت  إ  خص نةا يؤإي د ى يلإويم سلى  خص 1/ يلفمتة /312( يلم ،وا يلمإ،ه يلم إة /2)

خ ف قه ما ن إب إخلًا إوتيً   كوا مش غً  ما يل،موإ أو ممإيتيً م ي،ً  ما أ   م م   ا أخت  آخت أو سلى 
 و كوا هذي يلت  إ ن مإ ما دموإ يلم  وضا أو يلتشتع أو ن تيز يلوص ا.((
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 ررر  إي  يلمجمودا   وهذي يخ لم م  أاررر ف، ب دا (1)صررر حب يلحز فه يلإخل يلإيقم
كم )ب(  ود  ه تةخذ يلمجمودا )ب(  يلت ييم يلممتت ل رررررررررررررر  إي  يلمجمودا )أ( ح 

 ن ات ، م يلفويقإ. كمتا 

 التكييف القانوني لفوائدها: -4

ت وصررررررم فويقإ هذب يلمجمودا نة،   نارررررر  ا إومً  خلا  ح  ة يل رررررر  إة  ف ه 
 .(2)تةخذ صفا أجت يلمتا ك  قإ له

 :(3)ج(-)المجموعةقانوني لشهادات الاستثمار ذات الجوائز التحليل ال -ثالثاً 
يت، و  ت ييم هذب يلمجمودا دإة يفتتيضررررررررررر    هل ،،ظت سلي   نصررررررررررروتة سجم ل ا 
كمش   جت  يلت  تس د  ه وفز يل مإ يلمشتم شيا مصررررررررتس يلتارررررررر يم يل رررررررر شه ووزيتة 

مإ ،مو  د،   د،   ودإ شج قزة  أم أيلم ل ا  أم ،،ظت فحإ تف صرررررررررررررري    و،مو  د،   
هنا؟ ود  ه  ، تا هذب ي فتتيضرررر   فه اررررشيل تمو م  رررر  إي  هذب يلمجمودا نةحإ 

 يلمويزيا يلا نما وفز يلآته:

 عقد بيع: -9

، تا ت تيم دمإ يلش    م ،شيا خصرررررررررر قصرررررررررره فه مح ولا لتمتيب ذلف ما 
    إي  يلمجمودا )ج( وفز يلآته:

                                  
 .722-728  ص3( إ. دشإ يلتزيل يلا، وتي  متج  ا شز  ج1)
إة  مج ا ج م ا إم ز ل   وم ي فتص إ ا ويلم ،و، ا ( إ. مواى خ يل متتي  يلمف ه م يلم ،و، ا ل ف ق2)

 .72م  ص8112  2  يل إإ 89يلمج إ 
 .14-17دوإة ل صفحا ( 3)
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 تعريف عقد البيع: -أ
زم نه يلن ق  أا ي،مل ل م ررررررتتي م   ا  ررررررهم أو حمً  م ل ً  ف ،و،ً : ))دمإ ي ت -

 .(1) آخت فه مم شل  ما ،مإي((
فم ً : ))دمإ ي،مل ما يلن ق  سلى يلم رررررررررررتتي حمً  م ل ً   يت م   ا مش ل ما  -

 .(2)يل،موإ مم شل  ما ،مإي((
 :(3)يتوضح من التعريفين السابقين عدة خصائص لعقد البيع وهي -ب
 دمإ م زم ل ج ،شيا: -

ي تزم يلن ق  ش،مل م   ا  رررررررهم ل م رررررررتتي أو حز م له آخت  وفه مم شل ذلف 
 ي تزم يلم تتي شإف  يل ما ل ن ق .

 دمإ م  وضا: -
ضررً  دمخ   مإمه ل  تس يلآخت  ف لن ق   ةخذ يل ما لتمإ مه   ةخذ كل  تس دِو 

 ل ن ق . ةخذ يلمش   لإف ه يل ما يلمش   ل م تتي ويفخيت 
 دمإ تض قه: -

 ي، مإ شتلافه يلإيج ب ويلمشو .
 دمإ ، فل ل م   ا: -

 يتتتب د ى ي، م إب يلتزيم فه ذما يلن ق  ش،مل م   ا يلمش   سلى يلم تتي.

                                  
 / ما يلم ،وا يلمإ،ه.222( يلم إة /1)
( إ. ج ف يوام يلحك م  يل موإ يل  ق ا أو يلمام ة )دمإ يلش  (  م، وتي  ج م ا إم ز  إوا  ن ا  2)

 .19م  ص8111
حتا و إ. د ه يلج ام  يل موإ يلمام ة  م، وتي  ج م ا إم ز  متكز يلت   م يلمفتوا  إوا  ( إ. زهيت3)

 .83م  ص8112 ن ا  
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 الافتراض: -ج
 موم يلزدم يلمت  ز ن فتتيا يلت ييم يلم ،و،ه ل رررر  إي  يلمجمودا )ج( د ى أ،   

 م  ي ه: دمإ ش   وفز يل تا يلا شز د ى
 يلن ق : يلمصتس. -
 يلم تتي: يلزبوا. -
 يلمش  : فتصا ي  تتيف فه يلاحب. -
 يل ما: يلممإيت يل،مإي يلذي فإمه يلزبوا ل مصتس  اتصإيت يل   إة. -

 التبرير: -د
أا يلفتصرررررررررررا تخو  يحتم    - لما يوإ تش،ه هذي يلزدم – مكا تمتيب ذلف 

  ل ش   يف رررررررر  م يلماررررررررتمش  ا  وف ه يج زستبح سحإ  يلجويقز  ود  ه تإخل فه ، 
 .  (1)يلم تتي فه وجوإ يلمش   ،فاه كش   أوتيل يل  ،صيب وب   يلص  إ ضتبا  نكته

وليتم ذلف صح حً  يجب تحييإ ستيإة يل  فإيا دا يفمل فه تحمز يلمش   ما 
دإمه  فلا  صرررررح يمت، ع يلصررررر  إ دا تمه يل رررررنكا وكذلف    صرررررحخ يمت، ع م،ظم 

 .(2)يل  ،صيب دا سجتيم يلاحب  و كوا ل ذي يلش   صفا يلغتت أوتيل

                                  
 لا  دمإ يلش   ودمإ يل ف -فه يل موإ يلمام ة  –( إ. ا  م ا متفل  يلويفه فه  تا يلم ،وا يلمإ،ه 1)

إ يلتزيل يلا، وتي    وكذلف إ. دش191م  ص1992  3  م، وتي  مكتنا ص إت  شيتو   ط4ج
 ه مش. 192_يلش    ص1  يلمج إ 7متج  ا شز  ج

  و  تَّس دمإ يلغتت نة،ه: ))يل مإ يلذي    ات    191-191( إ. ا  م ا متفل  متج  ا شز  ص2)
ف ه كل ما يلمت  فإيا أا  حإإ د،إ يلت  فإ م   حصل د  ه  دتم إ يل اب أو يلخا تة يل، تجا د،ه 

 .31إإة.((  إ. أحمإ دشإ يلإيقم  متج  ا شز  صد ى ح إ ا  يت مح
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 الرد: -هـ

 كوا ارررشب يل مإ ن ل،ارررنا ل مصرررتس يلحصرررو  د ى يل ما  ون ل،ارررنا ل زبوا 
 يفمل فه تبح سحإ  يلجويقز.

ويشإو ه،  أا يلفتصا تم ل جإ ا يلمصتس فه تا  م يلج قزة ل زبوا فه ح   
ؤي  يلذي   تا ،فارررررره ه،   هل يلمصررررررتس  م ف ك ا يلح  ح  فه ن لتبح  ل ا يلارررررر

 يلجويقز حتى ي،مل م  يت   في ما يلتينحيا؟

ارررررررشز  يلمو  سا حصررررررري ا فق   يلمجمودا )ج( يتم تجم     ويحتاررررررر ب ف قإة 
د ي    وممإيت هذب يلف قإة يوزع كجويقز د ى يلتينحيا فه يلاررررررررررررررحب  ويشإو ل،  أا 

 يش   م     م ف.يلمصتس    م ف هذب يلجويقز ود  ه ف و 

 الخلاصة: -و

يتوضح أا يلزدم شت ييم    إي  يلمجمودا )ج( د ى أ،   دمإ ش   لم  ة  
هِ  و، زز هرذي يلتأي نر لمو  سا كر ا يلمصررررررررررررررتس نر ق رً  كيم   يرإ سلى يلزبوا  نمح رِ

 يلممتت ل   إته سا لم  ح لفه يلح  فه يلتبح؟  -زدم ً –يل ما 

  يختلاس أحكرر م دمررإ يلش   دا أحكرر م ،تاررررررررررررررخ نك ترر  يلحجتيا ،تيجررا مفرر إهرر
    إي  يلمجمودا )ج(.

ودا مود  ه ،توجه  فتتيا آخت ل تضرررررررررره مح وليا ت ييم  رررررررررر  إي  يلمج 
 .)ج( تن ً  فحك م يلودإ شج قزة
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 وعد بجائزة: -8

، تا أحك م   فه اررررررشيل إحا يلزدم يلتيمه لصررررررنل  رررررر  إي  يلمجمودا 
 )ج( نصنغا يلودإ شج قزة وفز يلآته:

 تعريفها: -أ

))ت شيت موجه سلى  رررررررخص  يت م يا ما يلجم وت يتضرررررررما ودإيً شاد  م 
ج قزة لما  موم شتحميز يختتيع د مه أو صررر، ده فه موضررروع م يا  أو لما    ت 

 .(1)د ى  هم ض ق   أو لما  منا أو يت إ سلى مجتم م يا...سلخ((

لودإ وا يي ختلاس فه م، ررة كلا يلتصررتفيا ك -د ى مضررا–وه،  ،تج وز 
 شج قزة يتم ن لإتيإة يلم،فتإة و   إي  ي ات م ت تتم ن ل مإ.

 :(2)شروط الوعد بجائزة -ب

   تتط لم  م يلودإ شج قزة يل توط يلآت ا:

 أا تصإت ما يلويدإ ستيإة جإ ا. -
 أا تتوجه ستيإة يلويدإ سلى يلجم وت د ،ً . -
 أا  كوا ل ودإ شج قزة اشب م توع. -
 حصو  يل مل محل يلودإ ن إ يلودإ. -
 وجوإ ج قزة ي تزم يلويدإ شتمإ م  . -

                                  
 .822( إ. أحمإ دشإ يلإيقم  متج  ا شز  ص1)
  وكذلف إ. زهيت حتا  يلودإ شج قزة  يلمواودا يلم ،و، ا يلمتخصصا  871-829( يلمتج  يلا شز  ص2)

 . 321-382  ص8111  1  ط4يلمج إ 
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 الافتراض: -ج

  موم يلزدم ن دتن ت    إي  يلمجمودا )ج( ودإيً شج قزة د ى م  ي ه:

 يلويدإ: يلمصتس. -

 يلمودوإ: يلزبوا. -

 محل يلودإ: جويقز يلاحب. -

 اشب يلودإ: ياتصإيت يل   إي . -

 التبرير: -د

يلمصررررتس شتوج ه يلودإ شج قزة لما  موم ن اررررتصررررإيته  ما فتوده  وه،    موم
   إ ي اتصإيت موجنً  لم،ح يلجويقز سلى يلزب قا وذلف دا  تيز يلاحب.

 الرد: -هـ
،تيإ أا ،توجه ناررررررررؤي  شخصرررررررروص يل مل يلذي  موم نه يلزبوا يلمودوإ  هل 

ش      ت، ،ه  ياتة ت هو دمل تي إي ظ ت ل   ا يات، إيً لج إ مض دم ن زم ستيإة
يلزبوا لوحإب حتى ي،   مم شل ياررررتصررررإيتب يل رررر  إة فتصررررا يلحصررررو  د ى يلج قزة؟ 
ون ن تة أإل لو ك ا ياررررتصررررإيت يل رررر  إة موجنً  ل ج قزة؟ ل  ،  يلحكما ما سصررررإيت 
 رر  إي  يلمجمودا )ج(     قل ل    ف،ه  حز ل ل ما ف م ن اررتصررإيته  يلم  لنا 

 شج قزة.
 الخلاصة: -و

يتوضررررررح أا يلزدم شت ييم  رررررر  إي  يلمجمودا )ج( د ى أ،   ودإ شج قزة لم 
 ةِ  نمح ه  و، زز هذي يلتأي ن لمو  سا جم   ما يارررررررررررررتصرررررررررررررإتوي  ررررررررررررر  إي  هذب 
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ا تف ضرررررر وي ن لفق    فذلف    يلمجمودا لم يتف ضررررررل ن ضرررررر م د ى ن ا ن ل مل وي 
 سا م  يوجب يلج قزة فه يلودإيشتت تمإ ل م  ف موي نه  و،تاررررررررررررخ هذي يلتأي ن لمو  

شج قزة هو س رررتيفا فتيإة لمإتي  د ل ا لإ  أحإ يلمودوإيا   ش  دا  يتب  و رررتخ ا 
شيا ذلف يلج إ يل  له ويفمل يلمحا لإ  م ل ه يل ررررررررررررر  إي  ن ،تظ ت تبح سحإ  

 يلجويقز.

ود  ه ،توجه  فتتيا آخت ل تضره مح وليا ت ييم  ر  إي  يلمجمودا )ج( 
  م دمإ يل نا.حكتن ً  ف

 عقد هبة: -4

، تا ت تيم دمإ يل نا  م ،شيا مموم ت   فه مح ولا لتمتيش   سلى  ررررر  إي  
 يلمجمودا )ج( وفز يلآته:

 تعريف عقد الهبة: -أ

 .(1)))يل نا دمإ يتصتس نممتض ب يلويهب فه م   له إوا دوا((

 :(2)مقومات عقد الهبة -ب

 تتج ى فه دمإ يل نا مموم   دإيإة وهه:

 يل نا دمإ يتم شيا يفح  م. -

 تصتس م له  موم نه يلويهب. -

                                  
 وتي./ ما يلم ،وا يلمإ،ه يلا1/ يلفمتة /737( يلم إة /1)
 .3  ص3( إ. دشإ يلتزيل يلا، وتي  متج  ا شز  ج2)
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 .(1)يفصل أ،ه إوا دوا  و  م ،  ما ي تتيط يل وا -

 تويفت ، ا يلتشتع. -

 الافتراض: -ج

،زدم ن فتتيضررر،  هذي أا يلزبوا خصرررص ممإيت فقا  ررر  إته لغتا م يا فه 
يته  يف رر ت يل لا ا يلت ل ا  اررتصررإ –اررشيل س،ضرر ج فويقإه  تم يإيً لإخو  يلاررحب 

 كه تاتحز    إته فتص يلتبح تن ً  ل فقا يلمخت تة. –

ويتوجب د ي،  يلت،و ه نةا يلمجمودا )ج( ل ارررررر  وإ  ا مخصررررررصررررررا لغتا 
م يا وفز يلمف وم يلمت  تس د  ه فه يلت،ظ م يلمصررتفه  فا يلإ ررتيف فه يلاررحب 

فه يلوإ  ا يل،مإ ا يلمخصررررصررررا  تكا فه ياررررتصررررإيت  رررر  إي  يلمجمودا )ج(  أم 
لغتا م يا ف كوا هذي يلغتا ماررررةلا يتف ف ا ك ررررتط شيا يلمصررررتس وزبو،ه يلذي 

 .(2)تحميز يلغتا ت تكً  ل مصتس يلم  م نه –ت م فإتته  –آ ت 

وت تشت دم  ا س،ضررررررر ج يلفويقإ ويارررررررتحم ف   نم  نا يل رررررررهم يلموهوب ما فشل 
 :يفتتيض،  وفز يلآته  كوا يلزبوا ود  ه 

 يلويهب: كل زبوا   تشت ويهنً . -

 يلموهوب له: أي زبوا  ح لفه يلح  فه يلاحب. -

 محل يل نا: فويقإ مجموع يل   إي  يلمتم  ا ن لجويقز. -

                                  
 / ما يلم ،وا يلمإ،ه يلاوتي.8/ يلفمتة /737( يلم إة /1)
 .74-72( دوإة ل صفحا 2)
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 التبرير: -د

يت  ب تإد م ي فتتيا  رررررررررررررتا كل ما دلافا يلزبوا ن لمصرررررررررررررتس  ودلافا 
 يلزب قا وفز يلآته:يلزب قا ف م  شي، م  ودلافا يلزبوا يلتينح نغيتب ما 

 علاقة الزبون بالمصرف: -

 كوا ياررررررررت إيإ يلمصررررررررتس لإصررررررررإيت يل رررررررر  إي  نم  نا سيج ب موجه ل موم 
يلزب قا  ارررررررررررتصرررررررررررإيت يل ررررررررررر  إي   وت وا يلغ  ا ما ف  م يلمصرررررررررررتس دإم يإخ   
يل رر  إي  ل اررحب خلا  يف رر ت يل لا ا يلت ل ا  اررتصررإيته  لت رركيل ،وية ل فويقإ يتم 

 .(1)جويقز ل تينحيا فه يلاحبح نموجش   م،

ويتضررررررررح ما ذلف أا يلمصررررررررتس   تشت وك لًا دا كل زبوا شتوج ه يلإيج ب 
ما أي م لف ل  رر  إي  سلى  يتب ما يلزب قا يلماررتمش يا  و كوا إخو  يل رر  إة فه 
يلارررررحب ن إ مضررررره يف ررررر ت يل لا ا يلت ل ا للاارررررتصرررررإيت نم  نا فشو  يل نا نغا 

اررررررررررررويم أ  ،  سيج ش ا أم ارررررررررررر ش ا  ود  ه ،مو    دشتة يل،ظت دا ،تيجا يلاررررررررررررحب 
وذلف لت رررررررررررررركيل  ل رررررررررررررر  إي  يلمجمودا )ج( إوا يجتم ع م ل ي   ويحإيً ت و يلآخت

 .حصي ا م ل ا ت،تج فويقإيً ش إس تحميز يلغ  ا يلم، وإة

 علاقة الزبائن فيما بينهم: -

ا وإة ميجم  شيا يلزبرر قا يفمررل  نرر لتبح  ف و يلم،ف ررا يلم ررررررررررررررتتكررا يلم، رررررررررررررر
–يجتم د م  حيث   تشت كل زبوا مإي،ً  نفويقإ  رررررررررررررر  إته لمجموع يلزب قا وإيق،ً  

نحصررررررري ا فويقإ  ررررررر  إي  مجموع يلزب قا  ود  ه ي ب كل زبوا  -كصرررررررفا يحتم ل ا

                                  
 .12( دوإة ل صفحا 1)
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فويقإ  رررررر  إته سلى ما ارررررر ح لفه يلح  يلحاررررررا فه يلاررررررحب  ويلاررررررؤي  يلذي   تا 
 ؟(1)تيً ما مص إت ي لتزيموفمً  ل ذب يل تيما مصإ ،فاه  هل  صنح يلح 

أ،ه م،ذ ياررررتحم ل يل رررر  إة لإخو  يلاررررحب يتوضررررح حز كل و،مو  ه،  يشإو 
زبوا فه يلجويقز وهم متاررررررر ووا فه ذلف نغا يل،ظت دا دإإ يلفتص تن ً  لفق   

    إي  هذب يلمجمودا ويلذي شامك ا أي زبوا يلتحكم ف ه.

ي يلتينح إف ً  ل ررش ا يلمح ن ة فود  ه تم يلتكوا ل ح  كوارري ا تحإإ ما هو 
 .(2)ما يلزب قا إوا  يتب

ود  ه يتضرررررررح أا يلح   صررررررر ب يدتن تب مصرررررررإتيً للالتزيم فه هذب يلمارررررررةلا  
 ف لح  ك  م لحز يلزبوا فه يلج قزة و ص ب يلمو  س،ه م ،ِ   ل حز فه يلج قزة.

 علاقة الزبون الرابح بغيره من الزبائن: -

يلزب قا ،صررينه ما يلجويقز  ونموجب ذلف  صررنح ي إي يلح  سلى ح  فه ما 
 يلزبوا يلتينح نمتكز يلموهوب له  و كوا كل زبوا نمتكز يلويهب.

 الرد: -هـ

 كوا يفصررررررررررررررل فه دمإ يل نا أ،ه نغيت دوا  و  م ،  ما يفتتيا يل وا 
 ن ل نا  ل ا م  هو يل وا فه م ل هذب يلماةلا؟

                                  
(   تس يلح  ما يل، ح ا يلم ،و، ا نة،ه ))لحول د،صت سيج شه أو ا شه ن لذما يلم ل ا ل خص م يا 1)

ستيإته.((  إ. سام ديل ، مز حايا  يل،ظتيا يل  ما ل ح  فه يلم ،وا يلخ ص  م، وتي  نم ز  دا 
 .23  ص8117  شيتو   1يلح شه يلحموف ا  ط

 .821( يلمتج  يلا شز ص2)
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لزبوا فا ي  مإمه يلزبوا ففتي،ه يشإو أا يفمل فه يلتبح     ررررركل دوضرررررً  
،م   مكا يدتن ت سنم م يلزبوا ل ررررر  إته  م،فتإيً  صررررر ب د  ه شث يفمل فه يلتبح  وي 
تح  يإ يلمصررررررررررررررتس ف  مً  ن مل  م ل يل وا يلذي  مإمه يلزبوا ففتي،ه  وهذي م  

   دتم إ يلمم مت د ى ج وإب (1)ين إ  رررر  إي  يلمجمودا )ج( دا يلمم متة ويلته ا
نغ ا تحميز يلويف ا يلم، رررروإة ل غإو ك اررررنً  م  تم ي تف ل د  ه م   –دمل ستيإي  –

 .(2)أ،إيإب ما يلمم متيا

ووفمً  لذلف تم تحإيإ إفيز ل مكارررررررب  وهذي  يت موجوإ فه يل ررررررر  إي  لت إإ 
 جويقزه .

و، زز هذي يلتأي ن لمو  سا دمإ يلمم متة مش،هٌّ د ى تف ضرررررررررررررررل يلج وإ  أم  
ويف ا    –ش، ا  د ى تاررررررر وي يلحمول فه يلجويقز  ويتم يلتكوا ل ح  يل ررررررر  إي  فم

 لتحإيإ ك اشه يلجويقز. –ستيإ ا 

ومرر  يخص يلمتتيها ما هررذب يلم،رر ف ررررررررررررررررا أ،رره   يتررإخررل فه تحميز يلويف ررا 
ا ك ا يفمل فه يلتبح  رررررريقً   يلمةمولا  و صرررررر ب تصررررررإيز ذلف د ى يل رررررر  إي  وي 

ز يلويف ا يلمةمولا ما دمإ يلمتيه،ا ت تتب كاررررنً  أارررر ارررر ً  فه يل رررر  إي   س  أا تحم
ل تس وخاررررررررررر تة ل تس آخت م،  اً شذلف دمإ يلمتيه،ا  أم  فه يل ررررررررررر  إي  فاا م  

                                  
( ))يلمم متة د إ يت  إ نموجنه كل مم مت أا يإف   سذي خات يلمم متة  ل مم مت يلذي كاش   مش غً  ما 1)

آخت يتفز د  ه. ويلته ا دمإ يت  إ نموجنه كل ما يلمتتيه،يا أا يإف   سذي لم يل،موإ أو أي  هم 
 صإل فوله فه ويف ا  يت محمما ل متتيها يلذي  صإل فوله في   مش غً  ما يل،موإ أو أي  هم آخت 

 .923  ص8  يلمج إ 4يتفز د  ه(( دشإ يلتزيل يلا، وتي  متج  ا شز  ج
 .922( يلمتج  يلا شز  ص2)
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 فتزب يلح  ما تينحيا و يت تينحيا   ي، ه يل مررررررإ فتنمى فتص كررررررل مرررررر ل ه 
 يل   إي  ف قما ل إخو  فه يلاحون   يللاحما.

 الخلاصة:  -و

لمجمودا )ج( د ى أ،   دمإ هنا  هو يف  ت  إي  ييتوضررررررح أا ت ييم  رررررر 
فتبً  ل صرررويب كتوصررريم لتاررر ارررل يلح م   يلته تمت ش   يل ررر  إي   و مكا يدتن ت 
هذي يلتاررر ارررل صررر غا م وتة يارررت زم   يل مل يلمصرررتفه يشتإيمً شاصرررإيت يل ررر  إي  
 نفق   ت، ارررررررررررررررب ذوي يلإخل يلمحإوإ  وي،ت  مً ن لتكوا ل ح  ك تيما تؤكإ وفوس
يلمصررررررررررررررتس د ى مارررررررررررررر فا ويحإة ما جم   زب ق،ه  هذي ما ، ح ا يلجويقز  أم  م  
يخص ممررإيت  رررررررررررررر رر إي  يلمجمودررا )ج( إوا جويقزهرر  فتررةخررذ ذي  يلحكم يلممتت 

،و، ا ، تضرررررررررررررر   وفز ل مجمودتيا )أ( و)ب( ك مإ فتا  ويؤإي ذلف سلى آ  ت ف 
 يلم  ب يلت له.
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 المطلب الثاني
 الناتجة عن شهادات الاستثمار:الآثار القانونية 

 

يتفتع دا  رر  إي  ي اررت م ت دلاف   دإيإة م،    دلافا مصررتس يلتارر يم 
يل ررررررررر شه م  وزيتة يلم ل ا )أوً (  ودلافا مصرررررررررتس يلتاررررررررر يم يل ررررررررر شه م  يلزب قا 
) رر ، ررً (   يت أا هررذب يل لافررا يفخيتة فررإ تمت ن ويت   مك،،رر  ت ررررررررررررررمي  رر  ن ويتا 

   ل ً (  ، تض   وفز يلآته:م ت )   إي  ي ات 

 علاقة مصرف التسليف الشعبي مع وزارة المالية: -أولاً 
 يتولى مصرررتس يلتاررر يم يل ررر شه سصرررإيت  ررر  إي  ي ارررت م ت نموجب يلمتاررروم

ش إس تمويل م ررررر تي  يلت،م ا  ويارررررت، إيً  84/1/1941/ ت تيخ 34يلت رررررتي ه تفم /
م يلت  فإ شيا وزيتة يلم ل ا ومصررررررررتس ت (1)لمتيتي  وزيت ي فتصرررررررر إ ويلتج تة يلخ تج ا

تم م دم  ا سصرررررررررإيت يل ررررررررر  إي  لصررررررررر لح ما يت ب  يلتاررررررررر يم يل ررررررررر شه لت،ظ م وي 
ن ارررررتصرررررإيته  ما يلجم وت كزب قا ل مصرررررتس  وما خلا  متيج ا يل مإ يلمشتم شيا 

يلخ ص شاتم م سصرررررررإيت  ررررررر  إي   13/18/1941يلمصرررررررتس ووزيتة يلم ل ا شت تيخ 
نمتيج ا يل مإ يلمشتم شيا كلا يل تفيا يلاررررررررررررررر نميا شت تيخ و يلمجمودتيا )أ( و)ب(  

يلخرر ص شرراتمرر م سصرررررررررررررررإيت  رررررررررررررر رر إي  يلمجمودررا )ج(  ي،ج ه إوت  21/1/1929

                                  
/ ت تيخ 1183  وتفم /82/11/1921/ ت تيخ 347  وتفم /1/11/1941/ ت تيخ 792لمتيتي  تفم /( ي1)

81/9/1922. 
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ه يفموي  ما يلزب قا وي د إة دا يلإولا شاصررإيت يل رر  إي  وت مخ  (1)يلمصررتس كوكيل
 تحوي    سلى حا ب وزيتة يلم ل ا فه مصتس اوتيا يلمتكزي.

س يلتاررررررررررررر يم يل ررررررررررررر شه كمإيا ل زب قا  وه،  فإ ي ،تظ ت  ود  ه  ظ ت مصرررررررررررررت 
ل مصتس كوكيل ن ل مولا  يت  فإ ن امه يل خصه لحا ب وزيتة يلم ل ا لم م دمولا 

 غ ب دملًا أا ت وا ،اررنا ما  ما يلصررفما يلم ك َّم شاجتيقِ  
  ويلغ  ا ما يلت  فإ (2)
ما م ل يل تل ل ماررررررر هشيا يل تفيا يلمذكوتيا اررررررر نمً  ت،ظ م سصرررررررإيت يل ررررررر  إي  نة

 شتحميز ا  اا يلإولا ي فتص إ ا.

 علاقة مصرف التسليف الشعبي مع الزبائن: -ثانياً 
يتتنط يلمصررررررررررررررتس م  كل ما زب ق،ه ن مإ وفمً  ل مجمودا يلته يخت ت يلزبوا 
ياررررررررتصررررررررإيت سحإ  فق ت    واررررررررشز يلمو  أا يلمجمودتيا )أ( و)ب( ت رررررررركلاا دمإ 

 ويلزب قا ممتضيا.فتا  و كوا يلمصتس ممتتضً  
أم  م  يخص يلمجمودا )ج( فن إ يدتن ته  دمإ هنا  كوا يلمصررررررررتس نمتكز 
تم م    وذلف  فاررت يل  ف ا يلته أ مت  نموجش   يل رر  إي   يلوكيل فه ت يقا يل نا وي 
جويقز ل محظوظيا ما يلزب قا كموهوبيا  إوا يل،ظت سلى يلزب قا يلذيا لم  ح لف م 

لَّ ك  كو،وا ممتضرررررريا ل مصررررررتس كم  أفتي، م يلتينحيا و ةخذيلح  فه يلتبح ويلذيا 
زبوا يارررررررتصرررررررإت أي فقا ما مجمود   يل ررررررر  إي  متكز يلممتا  و ةخذ مصرررررررتس 

                                  
ف  يلم إة )1) ( ما يلم ،وا يلمإ،ه يلوك لا نم  ي ه: ))يلوك لا دمإ نممتض ب ي تزم يلوكيل نةا 223( دتَّ

  موم ن مل ف ،و،ه لحا ب يلموكل.((
 .24يلم إت شت ل  إ. دمت ف تل  متج  ا شز  ص( إ. دشإ يلتزيل ج ج ا  إ. دشإ 2)
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متكز يلممتتا  ول ه  ةخذ أصررررررح ب هذب يلمتي ز إوتهم ي،نغه يلتاررررر يم يل ررررر شه 
 د ي م يل، وا ن لتزيم   دمإ يلمتا يل،مإي وفز يلآته:

 التزامات الزبون: -9
 :(1)الالتزام بنقل الملكية -أ

 يلرذي  مرإمره ل مصررررررررررررررتس لمر م يلفقرا يل،مرإيي تزم يلزبوا ش،مرل م   را يلممرإيت 
 يلم،تم ة ما سحإ  مجمود   يل   إي .

 :(2)الالتزام بالتسليم -ب
شوضرررر ه تح  تصررررتس يلمصررررتس  ويتارررر م يلزبوا  يل،مإييتم تارررر  م يلممإيت 

 .يلزبوا وت تيخ يلإصإيت ويلفتع يلذي أصإته يل   إة يلته يتحإإ في   يلفقا ويام 
 ضمان الاستحقاق: -جـ

  وذلف فه ح   تم (3)يل،موإ ف،     تت يا ن لت ييا  صرر ب تصرروت ياررتحم ل
 .(4)تحإيإ ممإيته  شخلاس يلم      يفخت  

 :(5)ضمان العيوب الخفية -د
وا ك  مكا تصرررررررررررررروت أا ت وا يل،موإ مزيفا  ول ا هذي ي فتتيا ي،إت تحممه

،ه ما  يلمصررررررررررررررتس محتتس و م ف ما يل ويإت يلمؤه ا ويلتج يزي  يلحإي ا م    مكخ
 ك م زيم يل،موإ يلممإما ل مصتس.

                                  
 . 731  ص3( إ. دشإ يلتزيل يلا، وتي  متج  ا شز  ج1)
 .737( يلمتج  يلا شز  ص2)
 .732( يلمتج  يلا شز  ص3)
 .771( يلمتج  يلا شز  ص4)
 .728( يلمتج  يلا شز  ص5)
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 التزامات المصرف: -8

 :(1)الالتزام بدفع الفوائد -أ

   ويشإأ ياررتحم ف   ن ل،اررنا ل مجمودا(2)%11يلمصررتس شإف  ف قإة نم إ  ي تزم 
)أ( ما أو  يل رررر ت يلذي ي ه ت تيخ ياررررتصررررإيت يل رررر  إة  وت وا هذب يلفويقإ متكنا 

 ممإيت يلفقا كل  لا ا أ  ت. زي إةحيث يجتي 

ون ل،ارررررررررررررنا ل مجمودا )ب(  كوا يارررررررررررررتحم ل يلفويقإ ما أو  يل ررررررررررررر ت يلذي 
يارررررتصرررررإت  ف ه يل ررررر  إي   وت وا هذب يلف قإة ناررررر  ا وتةخذ  ررررركل فاررررر قم م حما 

 ن ل   إة.

ت وا يلفويقإ فه ك ت  يلمجمودتيا ارررر تياً لمإة د ررررت ارررر،وي  ما ت تيخ شإم و 
 اتي ا فويقإ كل مجمودا ما يل   إي  د ى ضوم م  اشز.

 :(3)الالتزام بإشراك مالكي شهادات المجموعة )ج( بالسحب -ب

يلمصرررررتس شإف  فويقإ ن ررررركل من  رررررت سلى م لف أي فقا ما  ررررر  إي    ي تزم 
،م  يتم تجم   حصررري ا مجموع يل ررر  إي  يلم صرررإتة وتمتيت م إ   يلمجمودا )ج(  وي 

ل، تج كجويقز د ى ما  كوا يلح  يلف قإة يلمذكوت أدلاب د ى حصرررررررررررررري ت   ويوزع ي
يلحاررا ح  فه فه يلاررحب يلم متت د ي    و كوا يحتارر ب يلف قإة د ى  رر  إي  هذب 

                                  
 .83-82( دوإة ل صفحا 1)
 / يلفمتة )إ(1  يلم إة /13/8/8118(  ت تيخ 1ب /م ا /212( فتيت مج ل يل،مإ ويلتا يم تفم )2)
 .12-17( دوإة ل صفحا 3)
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ا  إ  لا يلمجمودا ما أو  يل رررررر ت يلذي ياررررررت صررررررإت  ف ه و  تإخل يلاررررررحب س  ن
 أ  ت ما ت تيخ ي اتصإيت.

ود  ه  كوا لم لف يل رررررر  إة )ج( فتصررررررً  لإخو  يلاررررررحب تت، اررررررب  تإيً م  
 يتتف ع فقت    وي تزم يلمصتس شتوفيت ت ف يلفتص شاإخ ل   سلى يلاحب.

 رد مقدار الشهادات: -جـ

يلمجمودا )أ( مإمجً  في   م  يزإيإ  ي تزم يلمصررتس شتإ ممإيت يل رر  إي  ما 
نه ما فويقإ  ون ل،انا ل مجمودا )ب( يتإ يلمصتس ذي  يلممإيت يلذي فإمه يلزبوا 
ل مصرررررتس  ون ل،ارررررنا ل مجمودا )ج( يتإ يلمصرررررتس ل زبوا ذي  يلممإيت يلذي فإمه 

 ل مصتس اويم أ  ا يلزبوا تينحً  أم لم  ح لفه يلح  فه يلتبح.

خ ي ارررتصرررإيت يلاررر،وي  يل  رررت ما ت تي –و كوا يلتإ خلا  أجل يل ررر  إي  
 –ف م  يخص يلمجمودتيا )أ( و)ب( ش، مً د ى ت نا يلزبوا ن اررررررررررررررت ، م فتتة يلتمييإ 

ون إ مضرره يلفتتة يفخيتة  كوا يلمصررتس  –يف رر ت يلاررتا ما ت تيخ ي اررتصررإيت 
 مجشتيً د ى يلتإ.

أم  فه يلمجمودا )ج( ف كوا يلمصرررررتس م زمً  شتإ ممإيته  ل زبوا متى  ررررر م 
يا حتى  كوا يلمصررررررررررررررتس مجشتيً د ى تإ ممررإيتهرر  لمرر ل  رر  ن ررإ ول ل ل رر  أجررل م 
 ي،ت  م يفجل. 

 عوارض شهادات الاستثمار: -ثالثاً 
فإ  مت م لف يل رررررر  إي  نضرررررر قما م ل ا تإف ه للااررررررتإي،ا ما  ررررررخص آخت  
وهذي يفخيت فإ   مإ سلى يتخ ذ يلإجتيم يلم، اب لص  ،ا حموفه فه مويج ا مإي،ه  
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يل ررررر  إي  سلى تحاررررريا وضررررر ه يلم له آ، ً  شا،  م يل مإ وارررررحب وفإ  اررررر ى م لف 
ممإيت  رررر  إيته شاتيإته  أو  ،ت  ق  ً  نمضرررره يلارررر،وي  يل  ررررت محاررررونا ما ت تيخ 
ي اررتصررإيت  و   تشت كلا يلظتفيا أمتيً   تقً  د ى يل رر  إي  مم  يإدو،  ل تضرر م  

 وفز يلآته:

 الحجز على الشهادات: -9

يلم   يلم،مو  أو  يت يلم،مو  دا ارررررررر  ا صرررررررر حنه     مصررررررررإ ن لحجز تحييإ
شوضرررر ه تح  تصررررتس يلمضرررر م وفمً  لإجتيمي  م ي،ا  لتف إي تصررررتس صرررر حنه نه 
فشل يلش  فه يلإدو   أو لش  ه وت مه  م،ه ياررررررررررررت، إيً ل،وع يلحجز )حجز يحت   ه  
حجز ت،فيررررذي  حجز مرررر  ل مررررإيا لررررإ  يلغيت(  كه  حمز  رررر لررررب يلحجز مشتغرررر ب 

 .(1)حمه ن ات ف م

أا  (2)27/1/1871/ ت تيخ 47،جإ ما يل وإة سلى يلمتارررروم يلت ررررتي ه تفم /
ا جم   مجمود   يل رر  إي  ما يلحجز د ى أصررول   أو فويقإه  أو  يلم ررتع حصررَّ
جويقزه   سذي ك ،  نممإيت خمارررررررريا ألفً  وم  إوا  وأحاررررررررا يلم ررررررررتع شذلف صرررررررر، ً  

 لت ج   يلجم وت  اتصإيت يل   إي .

 

                                  
( إ. جم   مك، ل  أصو  يلت،فيذ فه يلمويإ يلمإ، ا ويلتج تيا  م، وتي  ج م ا إم ز  إوا  ن ا  1)

 .173  ص8112
 قزة ما ف قإة أو ج/: ))  يجوز يلحجز د ى ف ما    إي  ي ات م ت ا لفا يلذكت وم  ت،تجه 2( يلم إة /2)

وكذلف ف ما ياتتإيإه  أو ياتحم ف   س  ف م  يج وز خمايا ألم ليتة اوتيا  اويم ك ا توف   يلحجز 
 فه ح  ة م لف    إة ي ات م ت أو ن إ وف ته.((
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 انتهاء الشهادات: -8

 الانتهاء الإرادي بموجب رغبة الزبون: -أ

 اررررررررررت    يلزبوا م لف يل رررررررررر  إي  س،  م يل مإ وذلف ن  ب ياررررررررررتتإيإ ممإيت 
 ر  إته مإمجً  في   م  يزإيإ  نه ما فويقإ ن ل،ارنا ل مجمودا )أ(  أو يلممإيت يلذي 

فتتة يلتمييإ   وذلف ن إ مضرررره (1)فإمه د،إ ياررررتصررررإيت  رررر  إته ما يلمجمودا )ب(
)يف رر ت يلاررتا يلت ل ا  اررتصررإيته (  ون ل،اررنا ل مجمودا )ج(  اررتتإ م ل    ممإيت 
م  ياررررتصررررإت نه  رررر  إته إوا أي تمييإ اررررويم أ  ا ما يلتينحيا أم ممَّا لم  ح لفه 

 يلح  ن لتبح.

 الانتهاء الحكمي بموجب أنظمة المصرف: -ب

 ا ل مجمودتيا )أ( و)ب( وذلفت،ت ه يل ررر  إي  فه يفجل يلمحإإ ل   ن ل،ارررن
نمضررررررره د رررررررت اررررررر،وي  ما ت تيخ يارررررررتصرررررررإيته   ون إ مضررررررره يفجل   ت،تج أ ا 

   يت أ،ه فإ يختز  يلمصرررتس أجل يل ررر  إة سلى خمل اررر،وي  م لًا ويإدو (2)فويقإ
يلمتم  ا  نمص حتهيلزب قا سلى ياتتإيإ    إيت م  ه،  فإ يإف  يلزبوا أا ذلف أضت 

 .(3)، وإ للأحك م يل  ما فه دمإ يلمتا شج،ه يلفويقإ ود  ه

                                  
 .142( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص1)
 .144( إ. د ه جم   يلإيا دوا  متج  ا شز  ص2)
/ ما يلم ،وا يلمإ،ه ويلذي ي،ص ))سذي يتفز د ى يلفويقإ ك ا ل مإيا سذي ي،مض  اتا 318( يلم إة /3)

أ  ت د ى يلمتا يا    ا ت شته فه سلغ م يل مإ وتإ م  يفتتضه  د ى أا يتم يلتإ فه أجل   يتج وز 
= تا ااتا أ  ت ما ت تيخ هذي يلإدلاا  وفه هذب يلح لا ي زم يلمإيا نةإيم يلفويقإ يلماتحما دا 
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 :(1)تقادم الشهادات -جـ

  امط حز يلزبوا ن لم  لنا ن   إيته وفز يلآته:

 ن ل،انا ل مجمودا )أ(: -

و    قل لنحث تم إم نمضررررررررره خمل د رررررررررتة اررررررررر،ا ما ت تيخ ي،ت  م أج      
 فويقإه  ف،   مإمجا م  أصل يل   إة.

 ن ل،انا ل مجمودا )ب(: ،ميز شيا فتضيا: -

 :يتم إم يلحز ف ه نمضررره خمل د رررتة اررر،ا  ف م  يخص أصررل يل رر  إة
 ما ت تيخ ي،ت  م أج   .

 : يتم إم يلحز في   نمضررره خمل اررر،وي  ما ت تيخ  ف م  يخص فويقإه
 .(2)ياتحم ف  

 ن ل،انا ل مجمودا )ج(: ،ميز شيا فتضيا: -
 :ارررررررتي د  ه يلتم إم ل إم يفتتي،ه نةجل    ف م  يخص أصرررررررل يل ررررررر  إة 

 محإإ  سض فاً سلى أ،ه يتجإإ ن كل   تي تن ً  ل احب د ى يلجويقز.

                                  
يلت ل ا ل دلاا  و  يجوز شوجه ما يلوجوب سلزيمه نةا يؤإي ف قإةً أو مم نلًا ما أي ،وع  يف  ت =

 ناشب ت جيل يلوف م  و  يجوز ي تف ل د ى سام ط حز يلممتتا فه يلتإ أو يلحإ م،ه.((
د تة ا،ا ف م  دإي / ما يلم ،وا يلمإ،ه يلته ت،ص ))يتم إم ي لتزيم ن ،مض م خمل 248( يلم إة /1)

 يلح    يلته وتإ د،   ،ص خ ص فه يلم ،وا.((
/ يلته ت،ص: ))يتم إم شخمل ا،وي  كل حز إوتي متجإإ 1/ ما يلم ،وا يلمإ،ه يلفمتة /242( يلم إة /2)

ولو أفت نه يلمإيا  كةجتة يلمن ،ه ويفتيضه يلزتيد ا  وبإ  يلحكت  وك لفويقإ ويلإيتيإي  يلمتتتنا 
 ويفجوت ويلم     .(( ويلتويتب
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 : ارررررمط حز يلزبوا يلتينح ن لج قزة نمضررررره اررررر،تيا  ف م  يخص جويقزه 
ما ترر تيخ سدلاا ،ترر قج يلاررررررررررررررحررب إوا منرر إتة يلزبوا ل م رر لنررا في رر   

 .(1)  م شوزيتة يلم ل اوتؤو  م   ا يلج قزة سلى ص،إول يلإيا يل

  

                                  
 .11/2/1998/ ما يل مإ يلمشتم شيا وزيتة يلم ل ا ومصتس يلتا يم يل  شه شت تيخ 8( يلم إة /1)
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 الخاتمة
 

ظ ت   ررررررررررررر  إي  ي ارررررررررررررت م ت فه ظل يلإو  ذي  يلم،ظوما ي فتصررررررررررررر إ ا 
ي  ررررررررررتتي  ا  وذلف لتف إي يل جوم سلى صرررررررررر،إول يل،مإ يلإوله وي فتتيا ما يلإو  
يفج،ش ا  حيث تموم فكتة  رررر  إي  ي اررررت م ت د ى تجم   أموي  صررررغ ت يلمإختيا 

وزيتة يلم ل ا  ل مارررررر هما شتمويل خ ط يلت،م ا ويلم رررررر تي  ووضرررررر    تح  تصررررررتس 
ي فتصرررررررررررر إ ا فه يلإولا  نحيث   وإ يل،ف  يلخ ص د ى م ل ه يل رررررررررررر  إي  شت،م ا 

 مإختيت م  ويل،ف  يل  م لمجموع يل  ب شت مه أفضل يلخإم   يلحكوم ا.

ف  لوفإ يتخذ يلم ررتخِع خ وة اررإيإة شاصررإيتب ل  رر  إي   س  أ،ه ك ا حتيً  نه 
وخ صررررررررررررررا يلمجمودا )ج(  وبيخ،  دإة  يف،ظ ت سلى أ،   دمإ فتا ول ارررررررررررررر  ش  ً  

 يً و ودإأتصررررب  فه أا  رررر  إي  يلمجمودا )ج(  مكا يدتن ته  دمإ ش    يفتتيضرررر   
شج قزة أو دمإ هنا فه اررررشيل سيج إ أفضررررل صرررر غا تت  شز م   رررر  إي  يلمجمودا 

فا سلى سضررررر مة يلجوي،ب يلم ،و، ا ود  ه تم  إتيارررررا هذب يلإ رررررك ل ا  ن لإضررررر  )ج( 
وتة ويلمزي   كصررررررويلخصرررررر قص ل  رررررر  إي  ما حيث أارررررر ارررررر  ت   ن لمف وم ويلت تيم 

صوتة  لإد  محيث إتا،  يفخيتة ن كل موا  خ صا ل وإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا  
  تم يإيً لتمو م   ف ،و،ً  دا  تيز تمييزه  دمَّ  ويضرررحا دا يل ررر  إي  مشي،يا ك  ،  

وليإة )كوإ  ا يفوتيل يلم ل ا  ف ا و يت يلمصررررررررتف اما يل م     يلمصررررررررت    رررررررر ش   
نمموم ت   و ش  ت   يلم ،و، ا وآ  ته  ارررررررويم ما حيث يلتزيم   يلتخ م ي فتصررررررر إي( 

يلمصرررررررررتس وحموفه وم   م شل ذلف ما يلتزيم   يلزبوا وحموفه ومم ت،ا كل ذلف م  
يلمإختيا دوضرررررررررً  دا يلمتوا   ررررررررر  إي  ي ارررررررررت م ت )وليإة ح جا يلإولا فموي 
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ما ي فتصرررررررررررر إ ا  رررررررررررر  إي  يلإيإيع )وليإة يلم،ظو   يلخ تج ا(  ون إ ذلف دتضرررررررررررر
م ت )وليإة  رررررر  إي  ي اررررررت ويلفتل شي،   وبيا ت تيف   وأحك م    يلتأاررررررم ل ا( وبيخ، 

 يلم،ظوما ي فتص إ ا ي  تتي  ا(.

 ا  ررررررر  إي وميزته دحاررررررر ب ي إخ ت شت تيفه وأحك مه  ون إ ذلف دتضررررررر   
تمييز  رررر  إي  ي اررررت م ت دا يل م      يت يلمصررررتف ا   ي اررررت م ت   م دتضرررر   

ا فه يل ررررررررررتك يفارررررررررر م وارررررررررر،إي  يلمتاو  رررررررررر  إي  ي اررررررررررت م ت فشي،   يلفتل شيا 
  إي    م ت دا يلا،إ فمت  وأخيتيً ميز      إي  ي ات  يلما هما  وكذلف ميز   

 ي ات م ت دا يلوحإي  ي ات م تيا.

م  ون إ ت يلآ   يَّ، يل رررررررررررررر  إي  شت ييم كل مجمودا د ى حإة  وب أا فوَّ
يلم ،و، ا ل  ررر  إي  ما دلافا مصرررتس يلتاررر يم يل ررر شه م  وزيتة يلم ل ا ويلزب قا  

 إي  ما دويتا يل رررر  م  شيا يلمصررررتس ويلزب قا   م نح  وي لتزيم   يلم ،و، ا ف 
 ا:  اشز سلى يل،ت قج يلآت نموجب إتياا م     توص   قحيث يلحجز د ي   وي،ت 

 :النتائج 
   إ  يلممإيت يل،مإي يلذي فإمه يلزبوا ل مصررررررررررررررتس وإ  اً ما ،وع خ ص   -

وإ  ررا فجررل  أمرر  يلمجمودررا )ج( فت وا  وا نرر ل،اررررررررررررررنررا ل مجمودتيا )أ( و)ب( فت
 وإ  اً لإ  يل  ب إومً .

مصررتف ا لتاررمو  رر  إي  ي اررت م ت شتم يزه  د ى  ررشي  ت   ما يل م     ي -
و يت يلمصتف ا  وذلف فا مزي   يل   إي  م مَّ ا شتد  ا أشو ا ما يلإولا  ويلاشب 
فه ذلف دإم وجوإ اررررول للأوتيل يلم ل ا فه يلجم وتيا يل تب ا يلارررروتيا فه يل موإ 
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يل لا ا يفخيتة ما يلمتا يلم ضرررررررررررره   دتن تي   تت  ز شتوج    ارررررررررررر  اررررررررررررا يلإولا 
 ي فتص إ ا فه ذلف يلوف .

ت  إ  يلمجمودت ا )أ( و)ب( فتضً  ما يلزبوا ل مصتس  وت وا فويقإ ك ت   - 
 يلمجمودتيا أجتيً ل متا.

ت  إ  يلمجمودا )ج( ف م  يخص أصرر    )يلممإيت يل،مإي( فتضررً  ما يلزبوا  -
ل مصرررررتس  و صررررر ب يدتن ته  ش  ً   دتن تي   تت  ز ن لمش    وف م  يخص  جويقزه   

ت وا  ذسودإيً شج قزة  دتن تي   تت  ز ن ل مل يلموجب ل ج قزة   صرررررررررررررر ب يدتن ته  
 يلجويقز هناً شيا م ل ه    إي  هذب يلمجمودا.

   إ  يلح  وارررررررررررررري اً لتحإيإ ما هو يلتينح ن لاررررررررررررررحب د ى يلجويقز لتة يإ  -
يلمارررررررر وية شيا جم   م ل ه  رررررررر  إي  يلمجمودا )ج(  ف لمتدا ك  ررررررررفا لحز يلزبوا 

  ص ب تةصيل يلح  كمصإت للالتزيم. ن لج قزة  ولذي
   إ  يلتزيم يلمصرررررررتس شا رررررررتيف م ل ه  ررررررر  إي  يلمجمودا )ج( ن لارررررررحب  -

 يلتزيمً  شواي ا وت وا يل،تيجا وف فً  لح  يلزبوا.
 و،وصه يات، إيً لم  اشز ن لتوص    يلآت ا:

 :التوصيات 
  ارررررتحارررررا ما يلإإيتة يل  ما لمصرررررتس يلتاررررر يم يل ررررر شه ت إيل ، رررررتت    -

سصررررررإيت أو صرررررر غا أ،   تن ع سلى د ى يلخ صررررررا ن رررررر  إي  ي اررررررت م ت ما يل،ص 
ياررتصررإيت  فا ك ما يلش   تإ  د ى أا يل رر  إي  كةارر، إ يلمتا ويفوتيل يلم ل ا 

 يلته  مكا ش     فه اول يفوتيل يلم ل ا.

 يلإإيتة يلا نما ت إيل م شود ت   ما يل   إي  وفز يلآته: اتحاا ما  -
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 :)ت إيل د،وي،   ما  ررررررررر  إة يارررررررررت م ت ذي  ف ما  ن ل،ارررررررررنا ل مجمودا )أ
متزييإة سلى  رررررر  إة ياررررررت م ت ذي  ممإيت متزييإ  لمتب يلت شيت يفخيت ما 

 تو    لتصنح  يت ف ش ا ل تإ خلا  يف  ت يلاتا يلويف  يلف  ه  وت إيل 
 ل ا  اتصإيته   ونة،   م ف ة جزق ً  ما يلضتيقب.يلت 

 :)نموجب  %11سلى  %9ت إيل م إ  يلف قإة ما  ن ل،اررنا ل مجمودا )ب
يلمتيتي  يلصررر إتة دا مج ل يل،مإ ويلتاررر يم  وهذي  ارررت زم ت إيل يلماررر قم 
يلم حما ش    سضرررر فاً سلى سإتيج يل ررررتوط يلم حما ن رررر  إي  يلمجمودا )أ( 

جمودا )ب( نم  يتويفز وآل ا  ررررررررر  إي  يلمجمودا )ب( سلى  ررررررررر  إي  يلم
 لإدلام يلزبوا د،   وفز يل كل يفم ل.

 :)سلح ل يل رررتوط يلويتإة فه فتيتي  وزيت ي فتصررر إ  ن ل،ارررنا ل مجمودا )ج
ويلتجرررر تة يلخرررر تج ررررا  ويل موإ يلمشتمررررا ما وزيتة يلمرررر ل ررررا وي إيتة يل رررر مررررا 

دا ي إيتة يل  ما لمصرررتس لمصرررتس يلتاررر يم يل ررر شه ويل، رررتة يلصررر إتة 
يلتاررر يم يل ررر شه لتنصررريت يلزبوا نحموفه ويلتزيم ته  ن ررركل  م تب صررر غا 

 يل توط يلم حما ن   إي  يلمجمودا )أ(.

 

 تم فضل الله تعالى
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 /9الملحق رقم /
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 /8الملحق رقم /
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 /4الملحق رقم /
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 /3/ملحق رقم ال
 تق ل يلإولا 

   ش، مً د ى أحك م يلإاتوت يلمؤف 
 22/1/1871ت تيخ  /57/ود ى فتيت مج ل يلوزتيم تفم 

 يتام لم  ي ه:
: أ(    إ سلى مصرررررتس يلتاررررر يم يل ررررر شه يصرررررإيت  ررررر  إي  يارررررت م ت 1م إة 

 مت،ودا ل ما هما فه إدم يلوده ي إخ تي وتمويل م  تي  يلت،م ا.
  نمتيت ما وزيت ب( تحإإ يل ررررررررتوط ويلمويدإ يلخ صررررررررا نكل يصررررررررإيت

ي فتصرر إ ويلتج تة يلخ تج ا  ش، مً د ى يفتتيا مج ل يإيتة مصررتس يلتارر يم 
 يل  شه ومويفما مج ل يل،مإ ويلتا يم

ج( يجوز لمصتس يلتا يم يل  شه يصإيت يل   إي  يلمذكوتة أدلاب 
 ن كل    إي  ذي  جويقز أو   ،صيب كم  يجوز له ش     ن لتما ط.

ي  ي ارررررت م ت يلم،صررررروص د ي   فه يلم إة يلاررررر نما وم  : ت فى  ررررر  إ2م إة 
ت،تجه ما ف قإة أو ج قزة وكذلف ف ما ياررررررررررررتتإيإه  أو ياررررررررررررتحم ف   وجم   يلم  ملا  
يلمت  ما ش   ما جم   يلضررررتيقب ويلتارررروم ما أي ،وع ك ،   ف م  دإي تاررررم ي ،تم   

 د ى يلتتك   ويلوص    ويل ن  .
 ت يلته ت،تمل ما تتكا موي ا ارررررررروتي سلى : أ( يا  رررررررر  إي  ي اررررررررت م3م إة 

م   يلمتتتنا ،تيجا ي،ت ويلغتيم  ويتث أو موهوب له أو موص له تمشل فإيم يلتارررررررروم 
يلتتكا د ى يلويتث أو يلموهوب له أو يلموص له وذلف نم مت   ي ارررم ا مضررر فً  يلي   

 يلفويقإ يلماتحما م،   أو مخفضً  م،   يلفويقإ ما يلمإة يلن ف ا حتى ح و  يج   .
ب(  حإإ نمتيت ما وزيت يلم ل ا يل رررررررررتوط يلته يجب تويفته  فه يل ررررررررر  إي   
  ه  مكا يدتن ته  م،تم ا ما يصل يل تكا.يلمذكوتة ل
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: آ( تمشل  رررررررر  إي  ي اررررررررت م ت نم مت   ي اررررررررم ا مضرررررررر فً  يلي   يلفويقإ 5م إة 
يلماررررررررررررررتحما د،   أو مخفضررررررررررررررً  د،   يلفويقإ دا يلمإة يلمتنم ا ما ح و  يج    لإف  

 يلمن لل يلماتحما لم م يلضتيقب.
 رررررررر ت يلي   فه يلفمتة يلارررررررر نما ب( تحإإ نمتيت ما وزيت يلم ل ا يلضررررررررتيقب يلم 

ويل رررررتوط يلته يجب يا تتويفت فه يل ررررر  إي  يلمذكوتة ل ه يتمكا يلمك م صررررر حب 
 يل لافا ما ي اتف إة ما أحك م هذب يلم إة.

: تمشل    إي  ي ات م ت نم مت   ي ام ا لم م يلتةمي،   يلمتوجنا تج ب 4م إة 
يلم  ع يل  م لضررم ا مم تاررا وظ قم ي إيتي  ويلمؤاررارر   يل  ما و يته  ما ج  ز 

 ذي  ماؤول ا م ل ا أو يلم  م ن لتزيم   أو ت،فيذ ت  إي .
:   يجوز يلحجز د ى ف ما    إي  ي ات م ت ا لفا يلذكت وم  ت،تجه 2م إة 

ما ف قإة أو ج قزة وكذلف ف ما يارررتتإيإه  يو يارررتحم ف   ي  ف م  يج وز خماررريا يلم 
 وف   يلحجز فه ح  ة م لف    إة ي ات م ت أو ن إ وف ته.ليتة اوتيا  اويم ك ا ت

: ي، رررررت هذي يلمتاررررروم يلت رررررتي ه فه يلجتيإة يلتارررررم ا و  تشت ، فذيً ما 7م إة 
 ت تيخ صإوتب

 27/1/1871يلمويفز لر  11/11/1328إم ز فه  1/ا
 تق ل يلإولا

 ))يلإكتوت ،وت يلإيا يفت اه((
------------------- 

 ل()صوتة  شز يفص
 مصتس يلتا يم يل  شه

 ي إيتة يل  ما
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 /5/ملحق رقم 
/ لارر،ا 74يلجتيإة يلتاررم ا ل جم وتيا يل تب ا يلارروتيا )يلجزم يفو ( يل إإ /

 8722صفحا  1941
 وزيتة ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا

 القرارات
 582فتيت تفم 

 وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا
وت تيخ  47ما يلمتاررروم يلت رررتي ه تفم  1يلم إة ش، م د ى أحك م يلفمتة ب ما 

27/1/1871 
  28/8/1871ود ى فتيت مج ل يإيتة مصتس يلتا يم يل  شه يلمؤتخ فه 
 ( ويلتررررررر تيخ 5ب /25ود ى فتيت مج ل يل،مرررررررإ ويلتاررررررررررررررر يم ذي يلتفم )

31/1/1871 
  متت م  ي ه:

 اررمح لمصررتس يلتارر يم يل رر شه ن صررإيت  رر  إي  ياررت م ت نة،ويع  - 1م إة 
  لا ا:

    إي  يات م ت ذي  ف ما متزييإة.. )مجمودا آ( -
    إي  يات م ت ذي  د قإ ج ت... )مجمودا ب( -
    إي  يات م ت ذي  جويقز...... )مجمودا جر( -

  ا آ( ن لفق تصررإت  رر  إي  ي اررت م ت ذي  يلم ما يلمتزييإة )مجمود -2م إة 
 يلت ل ا:

ليتة اررررررروتيا   1111ليتة اررررررروتيا   411ليتة اررررررروتيا   111ليتة اررررررروتيا   41
ليتة ارررروتيا  وتاررررتحز ن إ د ررررت ارررر،وي  ما يصررررإيته   41111ليتة ارررروتيا  4111

 (.1ن لفق   يلمشي،ا فه يلجإو  تفم )



124 

ا تويجوز لم لف    إي  ي ات م ت ما يلفقا )آ( ياتتإيإ ف مت   ن إ ي،مض م ا
 أ  ت د ى ت تيخ يصإيته  وتحتاب يلم ما ي اتتإيإ ا حاب يلجإو  يلم  ت يل ه

تصرررررررررررإت  ررررررررررر  إي  ي ارررررررررررت م ت ذي  يل  قإ يلج تي )مجمودا ب(  - 3م إة 
 ن لفق   يلت ل ا:

ليتة اررروتيا   4111ليتة اررروتيا   1111ليتة اررروتيا   411ليتة اررروتيا   111
ما ت تيخ ي صرررررررررإيت ش،فل ف ما اررررررررر،وي   11ليتة اررررررررروتيا  وتارررررررررتحز ن إ  41111

 (.%2يصإيته  وت،تج ي ، م هذب يلمإة ف قإة ا،و ا ممإيته  )
تإف  يلف قإة ل م لف ن رررررررررركل إوتي كل اررررررررررتا أ رررررررررر ت ويجوز لم لف  رررررررررر  إي  
ي اررررت م ت ما يلفقا )ب( ياررررتتإيإ ف مت   فشل ح و  يج ه ون إ ي،مضرررر م اررررتا أ رررر ت 

إيإ ا فه هذب يلح   حارررررررب يلجإو  د ى ت تيخ يصرررررررإيته   وتحتارررررررب يلم ما ي ارررررررتت 
 (.2يلمتفز تفم )
  تشت ت تيخ يصررإيت  رر  إي  ي اررت م ت هو أو  يل رر ت يلذي إف    -5م إة 

 ف ه ف مت   ل مصتس.
 حز لجم   ي  رررررررررخ ص يل ش  ييا تم ف  ررررررررر  إي  ي ارررررررررت م ت ما  -4م إة 

يلمجمودتيا )آ( و)ب( و كوا للأ ررررررررخ ص ي دتن تييا يلمشي،يا ف م  ي ه إوا  يتهم 
 ما ي  خ ص ي دتن تييا حز تم ف    إي  ي ات م ت يلمذكوتة:

 يلجم     يلخيتيا.
 يل،م ن   وي تح إي  يل،م ش ا.
يق   يلته ت،ظم  رررتيم يل  م يا في   ل  ررر  إي  دا يل رررتك   ويلمؤاررراررر   ويل 
  تيز يلخصم يل  تي ما أجوتهم.

ويجوز يصرررررإيت  ررررر  إي  ي ارررررت م ت ش،ودي   مجمودا )آ( و)ب( للأ رررررخ ص 
 3و 2ي دتنررر تييا يلمرررذكوتيا أدلاب نفقررر   أد ى ما يلفقررر   يلمحرررإإة فه يلمررر إتيا 

 يل  شه.أدلاب وفمً  لم   متتب مج ل يإيتة مصتس يلتا يم 
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ت وا  رر  إي  ي اررت م ت ياررم ا و كوا يلتصررتس ش   ضررما يلحإوإ  -2م إة 
 27/1/1871( ويلت تيخ 47يلم،صوص د ي   فه يلمتاوم يلت تي ه ذي يلتفم )

تصإت ي حك م يلمت  ما ن   إي  ي ات م ت ذي  جويقز نمتيت ماتمل  -7م إة 
  حز.

 ي، ت هذي يلمتيت فه يلجتيإة يلتام ا. -2م إة 
 

 1/11/1871إم ز فه 
 وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا
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 /6/ملحق رقم 
 

/ لاررررر،ا 41يلجتيإة يلتارررررم ا ل جم وتيا يل تب ا يلاررررروتيا )يلجزم يفو ( يل إإ /
 2327صفحا  1821

 وزيتة ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا

  ل م  وزيتة يلم ل اد ى أا اه تم دمإ يتف 475فتيت تفم 

 وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا

ت تيخ  47ما يلمتارررررروم يلت ررررررتي ه تفم  1ش، م د ى أحك م يلفمتة ب ما يلم إة 
27 - 1 - 1871 

 و  ا م  يلم إة يلا نما م،ه 1871 - 11 -1ت تيخ  582ويلمتيت تفم 

 -2 -15ود ى فتيت مج ل يإيتة مصررررررتس يلتارررررر يم يل رررررر شه يلمتخذ شت تيخ 
1878 

 1821-11-21ت تيخ  5ب /22ود ى فتيت مج ل يل،مإ ويلتا يم تفم 

  متت م  ي ه:

تصإت    إي  ي ات م ت ذي  يلجويقز )يلمجمودا ج( نم ما ويحإة فإته   -1
 م قا ليتة اوتيا.

ت وا هذب يل ررررر  إي  يارررررم ا ويجوز لم ل    يارررررتتإيإ ف مت   ن إ ي،مضررررر م  -2
 اتا أ  ت د ى ت تيخ يصإيته  وتاتتإ نم ما ي صإيت إوا أي فويقإ.
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يجتي توزي  يلجويقز ل ذب يل رررررررررررررر  إي  دا  تيز يجتيم اررررررررررررررحوب د ى  -3
 أتف م   نفتتي  إوتيا.

ومويديرررإ يجتيم  فوا يلمرررإيت يل ررر م ل مصررررررررررررررتس شتحرررإيرررإ ف مرررا يلجويقز  -5
يلارررررررحوب  رررررررتي ا أ  يت إ  مجموع يلجويقز يلموزدا م     إ  ف قإة اررررررر،و ا نم إ  

 د ى ف ما يلمصإت م،  . 8%

 1821-8-3ه يلمويفز 1511-11-4ت تيخ  523  و  يلمتيت تفم  -4

 ي، ت هذي يلمتيت ويش ل ما ي زم لت،فيذب. -2

 م1821-11-22ه و  1511-2-1إم ز فه 

 ويلتج تة يلخ تج ا وزيت ي فتص إ
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 /7/ملحق رقم 
 

/ لاررررر،ا 53يلجتيإة يلتارررررم ا ل جم وتيا يل تب ا يلاررررروتيا )يلجزم يفو ( يل إإ /
 2427صفحا  1822

 وزيتة ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا

 1822-8-21ت تيخ  1124نموجب يلمتيت تفم 

ت تيخ  475ما فتيت وزيت ي فتصررررررر إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم  2ت غى يلم إة تفم 
يلمت  ز ن صرررإيت يلمجمودا ج ما  ررر  إي  ي ارررت م ت و ارررت  ا  22-11-1821

 د،   فه يل،ص يلآته:

ت وا هذب يل رررر  إي  ياررررم ا ويجوز لم ل    ياررررتتإيإ ف مت   فه أي وف   رررر م 
 ي فويقإ.ما ي صإيت إوا يوتاتتإ نم 
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 /2ملحق رقم /
 دمإ يتف ل

 يلايإ وزيت يلم ل ا.يلفتيز يفو : وزيتة يلم ل ا  م     
يلفتيز يل  ،ه: مصرررررررتس يلتاررررررر يم يل ررررررر شه  م  ه يلاررررررريإ تق ل مج ل ي إيتة 

 .يلمإيت يل  م
 تم ي تف ل شيا يلفتيميا يفو  ويل  ،ه د ى م  ي ه:

 موم يلفتيز يل  ،ه يلذي د إ يل ه ن صإيت    إي  يات م ت  -يلم إة يفولى: أ
  شتحويل حصررررررررري ا 27/1/1871ت تيخ  47نموجب يحك م يلمتاررررررررروم يلت رررررررررتي ه تفم 

 ررررر  إي  ي ارررررت م ت يلمصرررررإتة لحاررررر ب يلفتيز يفو  يلخ ص ن ل ررررر  إي  يلمذكوتة  
ويلمفتوا لإ  مصرررررررتس اررررررروتيا يلمتكزي ت،فيذيً لمتيت يلاررررررريإ وزيت ي فتصررررررر إ ويلتج تة 

 .1/11/1871يلصإت شت تيخ  588يلخ تج ا تفم 
يجتي تحويل حصررررررررري ا يل ررررررررر  إي  يلمذكوتة يلى حاررررررررر ب يلفتيز يفو   -ب 

يلم رررر ت يل ه فه يلفمتة يلارررر نما خلا  يل،صررررم يفو  ما يل رررر ت يلذي ي ه تحصرررري    
ل ك ررف  نمفتإي  يل رر  إي  يلمصررإتة وأ،ويد   وفق ت   ومن لغ   كم  هو مشيا ف ه  ويش خ 

 .1/11/1871ت تيخ  582فه يلمتيت تفم 
لفتيز يفو  سلى يلفتيز يل  ،ه لم م هذي يلتحويل ياررررررررررررر، إيً تحمل  اررررررررررررر م ي -ج 

توف  ه وت وا هذب ي ارررررررر، إ  يت ف ش ا ل تحويل و  ت،تج ي ا فويقإ  وتحإإ مويصررررررررف   
 هذب ي ا، إ وفق ت   ن  تف ل شيا يلفتيميا يلمت  فإيا.

فه  ةيلم إة يل  ، ا: يؤإي يلفتيز يفو  د،إ يل  ب ف ما يل رررررررررر  إي  يلماررررررررررتتإ
يلظتوس يل  تقا يلى يلفتيز يل  ،ه لم م تارر  م هذي يلفتيز ل فتيز يفو  يارر، إي نممإيت 
ف ما يل   إي  يلماتتإة متفما نم قما تتضما مويصف   هذب يل   إي  ويؤ ت د ى 

 ظ ت يلا،إي  يلمذكوتة نم   فيإ يات لاف ف مت  .
ي اررررررررررررررت م ت )يلفويقإ  يتحمل يلفتيز يفو  يدن م  رررررررررررررر  إي  -يلم إة يل  ل ا: آ

ويلجويقز ويل،فم   ي إيتيا و،فم   يلتةارررررررر ل وي دن م  يت يلمن  ررررررررتة و،فم   يلإد  ا 
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ويتصررررررإ ل ذب يلغ  ا يدتم إ  .%8وي دلاا... يلخ( وذلف فه حإوإ م إ    يتج وز 
خ ص فه يلمويز،ا يل  ما يلاررررررررررر،و ا)ن ب يل،فم   ي ارررررررررررت م تيا( تارررررررررررإإ م،ه ي دن م 

 يلمذكوتة.
يتولى يلفتيز يل ر ،ه ي ،فر ل وفز ي،ظمتره د ى خرإمرا هرذب يل رررررررررررررر ر إي   -ب 

كل  لا ا أ رررررررر ت نةويمت تحويل ما   غذ و ماررررررررف ل ذب يلغ  ا حارررررررر نً  خ صررررررررً  لإ ه 
يلفتيز يفو  )صرررررررررررررر،إول يلإيا يل  م( ش، م د ى   ب يلفتيز يل  ،ه ونممإيت ي دن م 

 يلممإتة ت،فم   خلا  ي   ت يل لا ا يلت ل ا.
يلى أا ي ح  ي دتم إ يلم  ت يل ه فه يلفمتة )أ( يلا نما يجتي يلصتس  -ج  

 هذب يل   إي . ما حصي اد ى خإما    إي  ي ات م ت 
يلمر إة يلتين را:  موم يلج ر ز يلمتكزي ل تفر نرا يلمر ل را نر ،ترإيب يحرإ يلمفت رررررررررررررريا 

 لتإفيز حا ب يل،فم   يلفص  ا وف  ه كل  لا ا أ  ت
  مل ش ذي ي تف ل يدتن تيً ما ت تيخ ، رتب فه يلجتيإة يلتارم ا  يلم إة يلخ مارا:
 ولمإة  يت محإوإة.

 يلم إة يلا إاا: ،ظم هذي يل مإ د ى ،اختيا ويحإة ل ل ما يلفتيميا.
 14/12/1871 إم ز /ا ج

 يلفتيز يفو      يلفتيز يل  ،ه
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 /1رقم /ملحق 
 عقد اتفاق

 وزيتة يلم ل ا  م     يلايإ وزيت يلم ل ا -يلفتيز يفو  
مصرررتس يلتاررر يم يل ررر شه  م  ه يلاررريإ تق ل مج ل ي إيتة  -يلفتيز يل  ،ه 

 يلمإيت يل  م 
 84/1/1941( ت تيخ 34ش، مً د ى أحك م يلمتاوم يلت تي ه تفم )

يإ وزيت ي فتصررررررررررررررر إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم  ت تيخ  792ود ى فتيتي  يلارررررررررررررر
 81/9/1922ت تيخ  1183وتفم 82/11/1921ت تيخ  347م وتف 1/11/1941

 تم ي تف ل شيا يلفتيميا يفو  ويل  ،ه د ى م  ي ه: 
 ت تشت ممإما هذي يل مإ جزميً   يتجزأ م،ه. -يلم إة يفولى
 موم يلفتيز يل  ،ه ن صررررررررررررررإيت  رررررررررررررر  إي  ي اررررررررررررررت م ت ذي   -يلم إة يل  ، ا 

 : ايلمجمودا )ج( وفز يفال يلت ل-يلجويقز
نم ما موحإة  -يلمجمودا ج  -تصررإت  رر  إي  ي اررت م ت ذي  يلجويقز  -آ

  ل فمط م قا ليتة اوتيا ويجوز له يصإيت    إي  نم م  /111/ل    إة ممإيته  
ليتة اوتيا  كوا ل   فتص تبح ت  إ  هذب  /100/مخت فا ما مض دف   يلرررررررررررررررررررررررررررررر 

 يلمض دف  .
ياررررررم ا و   -يلمجمودا ج  -ت وا  رررررر  إي  ي اررررررت م ت ذي  يلجويقز  -ب

يجوز يإخ   أ  ت ما ياررم ويحإ فه يل رر  إة كم    يجوز تإيو  هذب يل رر  إي  أو 
 ش     أو يلت، ز  د،  .

للأ خ ص  -يلمجمودا ج  -تن ع    إي  ي ات م ت ذي  يلجويقز  -جرررررررررررررر 
 تن تييا م  دإي جش    يلم  ع يل  م أ ً  ك ،  تاميت  .يل ش  ييا وي د

 حز ل ارررررررروتييا ويل تب يلمم ميا نموجب يف ما تاررررررررم ا فه يلم ت فمط  -إ 
 تم ف هذب يل   إي .
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 حز لم لف هذب يل   إي  ياتتإيإ ف مت   نا ت ي صإيت فه أي وف   -ه 
    م و  ت،تج أ ا فويقإ.

   حز ل ذب يل رر  إي  يلإخو  فه يلاررحب ي  ن إ مضرره  لا ا أ رر ت  -و 
 لمإة شإميً ما أو  يل  ت يلذي ش    ف ه.د ى  تيق   وتحاب هذب ي

  مكا أا ت وا يلجويقز م ل ا ودي، ا. -ز 
جويقز هذب يل ررررر  إي  م ف ة ما ك فا يلضرررررتيقب ويلتاررررروم ويل،فم   دإي  -ا 

 تاوم ي ،تم   د ى يلتتك  .
 اررررررررررررررمط حز يلتينح ن لج قزة ن إ متوت ارررررررررررررر،ا د ى ت تيخ يدلاا ،ت قج  -ط 

 يلج قزة يلى ص،إول يلإيا يل  م. يلاحب وتؤو  ن إه  ف ما
 موم يلفتيز يل  ،ه شتحويل حصرررررررري ا هذب يل رررررررر  إي  يلى  -آ -يلم إة يل  ل ا 

 .8118/82حا ب يلفتيز يفو  يلمفتوا لإ  مصتس اوتيا يلمتكزي تح  تفم 
يجتي تحويل حصرري ا هذب يل رر  إي  يلى حارر ب يلفتيز يفو  يلم رر ت  -ب 

 ي ه: يل ه فه يلفمتة يلا نما كم 
فه يلارررررررررر،ا يفولى   إ مضرررررررررره  لا ا أ رررررررررر ت د ى ت تيخ ي،ت  م  رررررررررر ت  - 
 ي صإيت 
فه يلا،يا يللاحما   إ مضه   ت د ى يف  ت د ى ت تيخ ي،ت  م   ت  - 
 ي صإيت
 تحاب يلحصي ا د ى يل،حو يلت له: -جر 

 )متإوإي  يلمش     ر يلجويقز ر يل،فم   يل  شتا وي إيتيا(. -يلمش     
اررررررررررررر م يلفتيز يفو  يلى يلفتيز يل  ،ه لم م هذي يلتحويل ياررررررررررررر، إي تحمل   -إ

حإإ مويصررررررف   وت توف  ه وت وا هذب ي ارررررر، إ  يت ف ش ا ل تحويل و  ت،تج أ ا فويقإ
 ن  تف ل شيا يلفتيميا يلمت  فإيا. هذب ي ا، إ وفق ت  
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ة فه اررتتإيل رر  إي  يلم يؤإي يلفتيز يفو  د،إ يل  ب ف ما -يلم إة يلتين ا 
يلظتوس يل  تقا يلى يلفتيز يل  ،ه لم م تا  م هذي يلفتيز ل فتيز يفو  يا، إي نم ما 
 يل   إي  يلماتتإة ويؤ ت د ى ظ ت يلا،إي  يلمذكوتة نم   فيإ يات لاف ف مت  .

يتحمل يلفتيز يفو  أدن م هذب يل رررر  إي  )يلجويقز ر  -آ -يلم إة يلخ ماررررا 
ت  ما ش   وذلف نم    يتج وز ف ما يلف قإة يلمحتاررررررررررنا د ى ك فا يل،فم   يفخت  يلم

( ا،و ً  ويتصإ ل ذب يلغ  ا يدتم إ خ ص %9أتصإة هذب يل   إي    تيً  نم إ  )
 فه يلمويز،ا يل  ما يلا،و ا )ن ب يل،فم   ي ات م تيا( تاإإ م،ه يفدن م يلمذكوتة.

  إي  وفز أ،ظمتهيتولى يلفتيز يل  ،ه ي ،ف ل د ى خإما هذب يل رررررررررررررر  -ب
 يلخ صا.

 موم يلج  ز يلمتكزي ل تف نا يلم ل ا شتإفيز حاررر ن   هذب  -يلم إة يلاررر إارررا 
 يلمجمودا ما    إي  ي ات م ت حاب يلموي،يا ويف،ظما يل، فذة لإ ه.

 صإت يلفتيز يل  ،ه يلت   م   يلت ش م ا لوض  هذي ي تف ل  -يلم إة يلا ن ا
 موض  يلت،فيذ.

  مررل ش ررذي ي تفرر ل يدتنرر تيً ما ترر تيخ ، ررررررررررررررتب فه يلجتيررإة  -يلمرر إة يل رر م،ررا 
 يلتام ا ولمإة  يت محإوإة.

 ،ظم هذي يل مإ د ى ،اختيا ويحإة ل ل فتيز. -يلم إة يلت ا ا 
 

 21/1/1929 إم ز
 

 وزيت يلم ل ا    مإيت د م مصتس يلتا يم يل  شه
 يلفتيز يفو        يلفتيز يل  ،ه
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 /91/ملحق رقم 
 دمإ يتف ل

 يلفتيز يفو : وزيتة يلم ل ا  م     يلايإ وزيت يلم ل ا.
يلفتيز يل  ،ه: مصرررررررتس يلتاررررررر يم يل ررررررر شه  م  ه يلاررررررريإ تق ل مج ل ي إيتة 

 يلمإيت يل  م.
  27/1/1871( ت تيخ 47ش، م د ى أحك م يلمتاوم يلت تي ه تفم ) 

ترر تيخ  582ويلتجرر تة يلخرر تج ررا تفم ود ى فتيتي  يلارررررررررررررريررإ وزيت ي فتصرررررررررررررررر إ 
 .21/8/1822ت تيخ  1124وتفم  22/11/1821ت تيخ  475وتفم  1/11/1871

  م ي تف ل شيا يلفتيميا يفو  ويل  ،ه د ى م  ي ه:
 يلم إة يفولى: ت تشت ممإما هذي يل مإ جزميً   يتجزأ م،ه.

ل مررررإ يلمؤتخ فه يلمرررر إة يل رررر ، ررررا: ت ررررإ  يلفمتة )ط( ما يلمرررر إة يل رررر ، ررررا ما ي
 وتصنح د ى يل،حو يلت له: 21/1/1828

)) اررمط حز يلتينح ن لج قزة ن إ متوت ارر،تيا د ى ت تيخ يدلاا ،ت قج يلاررحب 
 ا يلج قزة يلى ص،إول يلإيا يل  م.((وتؤو  ن إه  ف م

يلم إة يل  ل ا:   مل ش ذي ي تف ل يدتن تيً ما ت تيخ ، ررررررررتب فه يلجتيإة يلتاررررررررم ا 
 إوإة.ولمإة  يت مح

 يلم إة يلتين ا: ،ظم هذي يل مإ د ى ،اختيا ويحإة ل ل فتيز
 11/3/1882إم ز فه  

 يلم ل ا وزيت   مإيت د م مصتس يلتا يم يل  شه
 يلفتيز يفو       يلفتيز يل  ،ه
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 /99/ملحق رقم 
 /551/فتيت تفم 

 وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا
 27/1/1871ت تيخ  47ش، م د ى أحك م يلمتاوم يلت تي ه تفم 

ود ى فتيت مج ل يإيتة يلتارررررررررررررر يم يل رررررررررررررر شه فه ج اررررررررررررررتررره يلتين رررا شتررر تيخ 
17/2/2111 

  متت م  ي ه:
 كم  ي ه: 1/11/1871ت تيخ  582ما يلمتيت تفم  5ت إ  يلم إة  -1م إة: 

تحتارررررررب يلف قإة دا يل ررررررر  إي  ما يلمجمودا )أ( ويلم رررررررتتية شت تيخ م  خلا  
 م    يل  ت يلذي ي  ه.يل  ت يدتن تيً ما 

 يش ل ما ي زم لت،فيذب -2م إة: 
 2/12/1521إم ز: 
 22/2/2111يلمويفز لرر 

 وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا
 يلإكتوت محمإ يل م إي 

 ،اخا سلى:
 / تج م يل، ت2وزيتة يلم ل ا دإإ / -
 يلايإ م. يلوزيت ل  ؤوا يل،مإ ا ويلمصتف ا -
 يلايإ مإيت يل ؤوا يل،مإ ا ويلمصتف ا -
 /4/مصتس يلتا يم يل  شه دإإ  -
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 /98/ملحق رقم 
 :2112لعام  نشرة مصرف التسليف الشعبي عن شهادات الاستثمار

 27/1/1871ت تيخ  47أحإ    رررر  إي  ي اررررت م ت ن لمتارررروم يلت ررررتي ه تفم 
فه إدم يلوده ي إخ تي وهه أحإ أ،ويع يفود ا ي إخ تيا ويلته هإف   يلمارررررررررررررر هما 

 وتمويل م  تي  يلت،م ا.
وفإ د إ  وزيتة يلم ل ا سلى مصررررررتس يلتارررررر يم يل رررررر شه شاصررررررإيت  رررررر  إي  

 ي ات م ت و موم يلمصتس شإوت يلوا ط شيا يلمت  م يا ووزيتة يلم ل ا.
 موم يلمصرررررررتس شتحويل حصررررررري ا  ررررررر  إي  ي ارررررررت م ت سلى وزيتة يلم ل ا يلته 

 فه تمويل م  تي  يلت،م ا فه يلم ت.تاتخإم هذب يلحصي ا 
تموم وزيتة يلم ل ا شإف  يلت  ليم ويل،فم   يلمتتتنا د ى  ررررررررررر  إي  ي ارررررررررررت م ت 

يلمشتما م    وحاب يلمن لل يلممتتة فه يلمويز،ا يلتمإيتيا  ل مصتس نموجب ي ،ف ف  
 ل   إي  ي ات م ت ويلمتفز د ي   م  يلوزيتة.

 أنواع شهادات الاستثمار
 لمجمودا )أ(:. ي1

ذي  يلم ما يلمتزييإة  وهه دن تة دا يل ررررررر  إي  يلته تن ع ناررررررر ت ي صرررررررإيت 
وتجتي ت   ا ف مت   حتمً  كل تب  ارر،ا ن لفويقإ يلته تاررتحز ل   و مكا ياررتتإيإ ف ما 
يل   إة فه أي وف   وتم ل يلم ما ي اتتإيإ ا ل    إة ف ما يل   إة نا ت ي صإيت 

يلف قإة يلمضرررر فا كل تب  ارررر،ا ما ت تيخ شإم اررررتي ا يلف قإة د ي   ويشإأ مضرررر فً  سلي   
 اتي ا يلف قإة د ى يل   إة يدتن تيً ما أو  يل  ت يلذي ي ه ت تيخ يل تيم

 . يلمجمودا )ب(:2
ذي  يل  قإ يلج تي  وهه دن تة دا يل ررررررررر  إي  يلته تن ع ناررررررررر ت ي صرررررررررإيت 

أي  ،ا و مكا يارررتتإيإ ف مت   كذلف فهو ارررتحز م ل    ف قإة تإف  ،مإيً كل ،صرررم اررر
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وف  وتحاب يلف قإة كل اتا أ  ت ويشإأ اتي ا يلف قإة د ي   يدتن تيً ما أو  يل  ت 
 ت تيخ يل تيم. ي ه يلذي

 . يلمجمودا )ج(:3
ذي  يلجويقز  توزع يلف قإة يلماررررررررتحما ل   كجويقز دا  تيز اررررررررحب  رررررررر تي 

يم  فصو  وتإخل يلاحب   تيً  م  إ د ،ه يشث فه شت، مج ت فزيو،ه. ل ل ل   مإة
فه حوزة يلمت  مل. وتإخل فه يلاررررحب ن إ  لا ا أ رررر ت ما يل ررررتيم متضررررم،ا  رررر ت 

 يل تيم.
 خص قص    إي  ي ات م ت:

  يل رررررررررررررر  إي  ياررررررررررررررم ا و يت ف ش ا ل تإيو  وبذلف   يجوز يلت، ز  د،   لغيت
إيإ يارررتت يلمصرررتس حيث يتمإم م ل    أو ما فه حكمه سلى يلمصرررتس   لنً  

 ف مت  .
  سا تم ف يل ررررررر  إي  محصررررررروت ن ف رررررررخ ص يل ش  ييا وبذلف فا،ه   يجوز

للأ رررررخ ص ي دتن تييا ما يلمؤاررررراررررر   أو يل رررررتك   أو ارررررويه  تم ف هذب 
يل ررر  إي   س  أا فتيت يلاررريإ وزيت يلم ل ا يارررت ،ى يلج    ي دتن تيا يلت ل ا 

 وامح ل   ن تيم    إي  ي ات م ت وهه:

   يلخيتيا.يلجم    .1

 يل،م ن   وي تح إي  يل،م ش ا. .2

 ص، إيز يلت  وا يلت ن ا ل وزيتي  ويلمؤاا   يلتام ا. .3

  تاررررتتإ يل رررر  إة ما يلفتع يلصرررر إتة د،ه و مكا أا تمإم في فتع آخت شتاررررم
 يلتحصيل.

  24111111 .ل وي،ت  مً نفقا  1111تصرررررررررإت نفق   مت إإة شإميً ما فقا 
  . ل.

  حز لجم   يف رررررررخ ص نغا يل،ظت دا ج،اررررررر  ت م )دتبه وأج،شه( تم ف 
يل ررررررر  إي  ما يلمجمودتيا )أ  ب( نموجب سف ما تارررررررم ا ونحز ل اررررررروتييا 
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وما فه حكم م )يلف ارررررررر ي،ييا( ويل تب يلمم ميا نموجب سف ما تاررررررررم ا فه 
 يلم ت فمط تم ف يلمجمودا )ج( ما يل   إي .

 11 ى    إي  ي ات م ت هو سا ا ت يلف قإة يلم شز ح ل ً  د% 
  ما دويقإ    إي  ي ات م ت ما يلضتينا. %21ت فى 

وفإ يدتمإ   رررر  إي  ي اررررت م ت فه شإييت   كم ررررتوع يإخ تي د ى يلمإختي  
يلنارررررررررررررر  ا ل  نم   يلوارررررررررررررر ى ما يلموي ،يا ك لمتم دإيا وتب   يلم، ز  و لاب 

 .لمجزيايلمإيتل وفإ ي تاش   ما يلمت  م يا ناشب دويقإه  ي
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 /94/ملحق رقم 
 (9/من /ب 237قرار رقم )

 مجلس النقد والتسليف،

  وت رررإ لاتررره نررر لمتارررررررررررررروم 8118/ ل ررر م 82ش،ررر م د ى أحكررر م يلمررر ،وا تفم /
  ود ى محضرررررررررت يجتم ع يل ج،ا يلم رررررررررك ا ن لمتيت 8111ل  م  81يلت رررررررررتي ه تفم 

 .11/18/8111ت تيخ  121/7291( تفم 88/3/8111أ ت تيخ ./ 428)

 .11/3/8118ود ى مذي تته فه ج اته يلم، مإة شت تيخ 

 يقرر ما يلي:

يدتم إ كل ما ،ظ م  رررررررررر  إي  يلإيإيع ل مصرررررررررر تس يلتم يإ ا و،ظ م  -1م إة 
    إي  يلإيإيع ل مص تس يلإالام ا يلمتفميا ش ذي يلمتيت.

 صررررإت مصررررتس ارررروتيا يلمتكزي  رررر  إي  يلإيإيع ن ل يتة يلارررروتيا  – 8م إة 
 ويلإو ت يفمتيكه ويليوتو وفز يل،ظ ميا يلمتفميا ش ذي يلمتيت.

 حإإ مصررررتس ارررروتيا يلمتكزي يلحجم يلإجم له ل رررر  إي  يلإيإيع  – 2م إة 
 يلمصإتة وآج ل  .

 ا يل  م ت وا هذب يل ررر  إي  ف ش ا ل تإيو  حصرررتيً م  يلمصررر تس 1- 7م إة 
 يلتم يإ ا ويلمؤاا   يلم ل ا يل  م ا يلتم يإ ا يفخت  يلته تمشل يلوإيق .

يتيدى د،إ ت شيز يلش،إ أدلاب ن ل،اررررررنا ل  رررررر  إي  يلمصررررررإتة ن ل ملا   7-8
يفج،ش ا ي لتزيم ن لتإيو  شيا يلمؤاررررررررررراررررررررررر   يلم ل ا يلمارررررررررررموا ل   يلت  مل ن لم   

 يفج،شه. 
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يلمتكزي ش إس توفيت يلايولا فصيتة يفجل  يجوز لمصتس اوتيا -3م إة 
سجتيم رررر ك فا يل م     يلمحإإة ن ل،ظ ميا يلمتفميا رررر د ى    إي  يلإيإيع يلمصإتة 

 م  يلمص تس يل  م ا ويلمؤاا   يلم ل ا يل  م ا يلته تمشل يلوإيق .

 يش ل هذي يلمتيت ما ي زم لت،فيذب. -2م إة 

 11/3/8118 إم ز فه

 تق ل مج ل يل،مإ ويلتا يم   يل،مإ ويلتا يمأميا ات مج ل 
 يلإكتوت أإيب ميرر لررا      لي ى  ،ول 

 

 8118/ / صإل شت تيخ

 تق ل مج ل يلوزتيم
 يلإكتوت د إ  افت
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 نظام إصدار شهادات الإيداع التقليدية
 أولًا ــ تعاريف: 
إيو  ل توتفا م ل ا ص إتة دا مصتس اوتيا يلمتكزي ف ش ا شهادة الإيداع: 

 ن اتحم ل   يتج وز يلا،ا  ويتم سصإيته  ف تيا سإيتة يلايولا.
مإيت مإيتيا يل م     يلمصرررررتف ا )أو ما ي،وب د،ه( ررررررررررررررررررررر  مدير الإصــــدار:
 مصتس اوتيا يلمتكزي.

أإية ما أإوي  يلارررررررررررر  اررررررررررررا يل،مإ ا يتمإم نموجش    اتفاقيات إعادة الشــــــــراء:
   ررررررر  إي  يلإيإيع م  يلت  إ شاد إة يلمصرررررررتس يل  مل سلى يلمصرررررررتس يلمتكزي لش 

  تيق   ن إ فتتة محإإة ما يلزما وفز ا ت ف قإة    ،ه يلمصتس يلمتكزي أاشود ً .
و مصررررإ ش   أا جم   يل  تضرررريا يلف قزيا  حصرررر وا  مزادات الســـعر الموحد:

د ى ارررررررررررر ت ف قإة موحإ نغا يل،ظت دا ارررررررررررر ت يلف قإة يلم  وب ما فش  م  ويتم 
كارررر ت يفت  ع لإ  وصررررو  حجم يلمزيإ سلى يلماررررتو  يلم  وب  تحإيإ هذي يلارررر ت

 ما فشل يلمصتس يلمتكزي ون إ تتتيب يل توا شإميً ما يففل ت  فا.
   ا مصررررررررتس ارررررررروتيا يلمتكزي دا حجم  الإصـــــدار على أســـــاس الكمية:

يلإصررررررررررررإيت وم إ  يلف قإة وينمى ي  تت ب مفتوحً  لش وغ يلماررررررررررررتو  يلمحإإ )أو د،إ 
 م يا  أو ن إ ت تيخ م يا(. تحميز ماتو  

: يتم ش   يل رررررر  إي  وفز يلإصررررررإيت ن تيما يلإدلاا قاعدة أولوية التســــوية
 يلماشز دا م إ  يلف قإة ل   ن   يلممشولا يلويتإة أوً .

هو ارررررررجل  ررررررر  إي  يلإيإيع   مارررررررف ما فشل فارررررررم يفوتيل يلم ل ا  الســــجل:
ي  فا يلش  ،   يلمت  ما ن   إيلحكوم ا رررررررررررررررررررر مإيتيا يل م     يلمصتف ا  يتضما ك 

يلإيإيع ما حيث يلم   ا  ي اررررتحم ل  تفم يلإصررررإيت  ت تيخ يلإصررررإيت  تفم  رررر  إة 
 يلإيررررررإيع  يلفرررررر قررررررإة  تفم  رررررررررررررر رررررر إة يلإيررررررإيع  ف مررررررا يل رررررررررررررر رررررر إة ملاحظرررررر   ...

هو م إ  يلف قإة يلمويفز لآخت دتا ف قز ن إ تتتيب يل توا  ســـــــــعر الاقتطاع:
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يتم س مرر س يلمزيإ لررإ   (  نحيررثا يفإ،ى سلى يفد ىيلممشولررا حاررررررررررررررررب ت  فت رر  )م
 يلوصو  سلى يلحجم يلم  وب.

: هو يليوم يلذي يتم ف ه ت،فيذ يل م  ا ما حيث تحويل يلمن لل يوم التســـــــوية
و   إي  يلإيإيع شيا حا ب مصتس اوتيا يلمتكزي وحا ن   يلمص تس يل  م ا 

 يلف قزة فه ي  تت ب.
يلم  ومرر   وم رر لجت ر   و ،ظرر م يتم ما خلالرره حف ه نظام الإيداع المركزي:

ما  عيلإيإي ختج   نحارررب يل  ب تشيا جم   يلحتك   د ى  ررر  إي  و ن دت   نم
حيرث ي،تمر   م  يت ر  لرإ  ش   ر  وترإيول ر  وياررررررررررررررتحمر ف ر  ويتفر ف ر   سدر إة يل ررررررررررررررتيم 

 وخصم  .
 هو يلت تيخ يلمحإإ فه يلإدلاا دا  ررررررر  إي  يلإيإيع تاريخ حق الإصـــــدار:

 ويلذي يتم ف ه تمإ م يل توا ما فشل يل  تضيا.
هو ت تيخ شإم يحتارررررر ب يلفويقإ د ى  رررررر  إي  يلإيإيع  تاريخ حق الإصــــدار:

 ويشإأ ن إ يومه دمل ما ت تيخ يلإصإيت.
 ثانياً ـــ أسس إصدار شهادات الإيداع:

تتتيوا ياررررتحم ف    رررر  إي  يلإيإيع يلصرررر إتة  آجال شـــهادات الإيداع: 8-9
 اوتيا يلمتكزي وفز يلآج   يلت ل ا: دا مصتس
 يوم. 223يوم   128يوم   91يوم   21
تصرررررإت  ررررر  إي  يلإيإيع شخصرررررم سصرررررإيت ن إ آلية احتســـاب الفائدة:  8-8

 لا ت ف قإة يلإصإيت ما يلم ما ي ام ا ل    إة. يلم  إلايفت  ع يلم ما 
( ف تيا 221  تمإ يفاررررررررررررررر ل يلزم،ه )ف  ه/ الأســـــــــاس الزمني: 8-4

 يحتا ب يلفويقإ ويلخصم د ى    إي  يلإيإيع.
 : القيمة الإسمية لشهادات الإيداع 8-3
 م يوا ل    إة يلويحإة. 11: ن ل،انا ل يتة يلاوتيا 8-7-1
 ألم ل    إة يلويحإة. 111: ن ل،انا ل إو ت يفمتيكه ويليوتو 8-7-8
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:    ا مصررررررررتس ارررررررروتيا يلمتكزي وما خلا  صـــــدارالإعلان عن الإ 8-5
موف ا ي ل تتو،ه وفشل خماا أ  م دمل ما ت تيخ يلإصإيت ونمودإ أفص ب يلا دا 
يل  ، ا د ررررررتة ظ تيً دا سصررررررإيت  رررررر  إي  سيإيع متضررررررم،ً  ك فا يلش  ،   يلويتإة فه 

   ل ً  ما هذي يل،ظ م. ( ما1-2يلفمتة )
 داع:ثالثاً ــ آلية إصدار شهادات الإي

   ا مصررررررررررتس ارررررررررروتيا يلمتكزي دا سصررررررررررإيت  رررررررررر  إي  سيإيع وفز سحإ  
 يل تيمتيا يلت ليتيا:

يلإصرررإيت نمزيإ: حيث يتم يلإدلاا دا سصرررإيت  ررر  إي  يلإيإيع نمزيإ  2-1
متضم،ً  يلش  ،   يلت ل ا: )ت تيخ يلإصإيت رررررر حجم يلإصإيت رررررر ت تيخ يلتاو ا رررررر ت تيخ 

ل ا لخط يل   إي  رررررررررررر دإإ يل توا يلماموا تمإ م   ي اتحم ل رررررررررررر تفم يلوتفا يلم 
ل م ررررررررر تف يلويحإ(  ويتم ت شيز يلاررررررررر ت يلموحإ د ى يل توا يلف قزة فه هذي يل،وع 

 ما يلإصإيت.
يلإدلاا يلماررررررررررررررشز دا م رررإ  يلفررر قرررإة: وه،ررر  يتم يلإدلاا دا كررر فرررا  2-8

حإيإب ن كل يتم تيلم  وم   يلويتإة فه يلفمتة يلا نما ن لإض فا لم إ  يلف قإة حيث 
مارررررشز ما فشل مصرررررتس اررررروتيا يلمتكزي  ويخصرررررص ل ل يل توا م إ  يلف قإة 

 يلم  ا د،ه مانمً .
 رابعاً ــ إجراءات تقديم العروض:

تف ا م     يلمصررت مإم يل توا سلى مإيتيا يل توقيت تقديم العروض:  3-9
 تة ظ تيً  ا دفه مصتس اوتيا يلمتكزي شيا يلا دا يل   تة صن حً  ويلا دا يل  ،

 ما ت تيخ يلإصإيت  وت تفا ك فا يل توا يلته   تصل ضما يلفتتة يلمحإإة.
  أسلوب تقديم العروض: 3-8
: يتم ستاررررررررررررررر   يل توا ن اررررررررررررررتخإيم يلف  ل سلى يلتفم يلمحإإ فه 7-8-1

يلإدلاا دا يلإصررررإيت ون اررررتخإيم يل،موذج يلمخصررررص لإصررررإيت  رررر  إي  يلإيإيع 
 .يل توا يلته تتإ سلى أي ف  ل آخت (  و  تمشل1)م حز تفم 
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:    تتط ت شي  تا لا يلف  ل ما خلا  ستا   يل،اخا يفص  ا ما 7-8-8
ل ا يلم  يفوتيليل تا ن لظتس يلمختوم سلى مإيتيا يل م     يلمصتف ا رررررررررررررررررررررررررر فام 
 يلحكوم ا خلا  يوم يل مل ،فاه  ويتم تفا يل توا  يت يلم شتا.

 يلإيإيعيتضرررررررما دتا  رررررررتيم  ررررررر  إي   يجب أا محتويات العرض: 3-4
 يلممإم ما فشل يلمصتس يل  تا يلتف صيل يلت ل ا:

 : تفم يلإصإيت.7-2-1
 : ت تيخ يلإصإيت.7-2-8
 : ت تيخ ي اتحم ل.7-2-2
 : يلم ما ي ام ا ل   إي  يلإيإيع يلته يت ب ن تيق  .7-2-7
يلمحررإإ : ارررررررررررررر ت يلفرر قررإة )يلم توا ما فش رره فه حرر لررا يلمزيإ  أو 7-2-3

 مانمً  فه ح لا يلإدلاا يلماشز دا م إ  يلف قإة(.
 : تفم يل تا فه ح   يلم  تكا نة  ت ما دتا.7-2-2
  ارررررمح ل م ررررر تف ن لويحإ تمإ م  لا ا دتوا فاررررر  ت  عدد العروض: 3-3

 يلف قإة كحإ أفصى فه ح لا يلمزيإي .
 : يجب أ   مل حجم يل توا دا: 1-3-7 حجم العروض: 3-5
 م يوا. 111،انا ل يتة يلاوتيا ل: ن 7-3-1-1
 م يوا. 1: ن ل،انا ل إو ت يفمتيكه ويليوتو 7-3-1-8
: يجب أ  يتج وز حجم يل توا يلممإما ما فشل يلم رررررر تف يلويحإ 7-3-8

 ما يلم ما ي ام ا ي جم ل ا ل   إي  يلإيإيع يلم توحا. 21%
 إ فميا د ررررررتييا ن   شت دا ارررررر ت يلف قإة شوحإي  وبت ســــعر الفائدة:  3-6
 يلف ص ا.
: يتم ختم تارررررررررر قل يلف  ل يلماررررررررررت ما فوتيً شختم 1-4-7 ختم الوقت: 3-7

يلوف  د،إ يارررررررررررتلام   ما فشل مإيتيا يل م     يلمصرررررررررررتف ا و كوا يلوف  يلمختوم 
 نم  نا تة يإ د ى ياتلام يل تا ضما يلفتتة يلمحإإة لمشو  يل توا.
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 مررررا ل ررررذي يلغتا شختم إيويا يلمغ فرررر   يلماررررررررررررررتجم   : يتم ختم 7-4-8
 مصتس اوتيا يلمتكزي.

يلم ل ا  يفوتيل تش ل مإيتيا يل م     يلمصتف ا رررررررر فامتأكيد الاستلام:  3-2
إف قز ما ياررررتلام  11تس يلته تم ياررررتلام دتوضرررر   )خلا  مإة يلحكوم ا يلمصرررر 

يل تا( شوياررررررررررر ا يلشتيإ ي ل تتو،ه يلتارررررررررررمه  ود ى يلمصررررررررررر تس يلته لم تخ ت 
تلام دتوضررررررررر   خلا  هذب يلمإة ي تصررررررررر   ن لموظم يلم ،ه وي د إة ستاررررررررر   ن اررررررررر

 يل توا.
 وفه ح   دإم ياتلام يل تا يتم ستن ع م  ي ه:

:سذي تشيا أا دإم ي ارررررررتلام   وإ فارررررررن ب ت وإ لمصرررررررتس اررررررروتيا 7-2-1
 يلمتكزي:  حتف  يلمصتس نحمه فه توفي  يل تا يفو .

م   وإ فاررررررررن ب تت  ز ن لمصررررررررتس : أم  سذي تشيا أا دإم ي اررررررررتلا7-2-8
 يل  مل:   تشت يلتوفي  هو توفي  ياتلام يل تا.

 و    ،ه ياتلام يل توا أ،   لا تتفا فان ب أخت  شخلاس توفيت  .
يلج    يلمؤه ا ويلماموا ل   ي  تت ب ن   إي   خامساً ــ الجهات المؤهلة:

 يلإيإيع ن كل من  ت ما مصتس اوتيا يلمتكزي  وتإيول   ف م  شي،   هه:
 يلمص تس يلتم يإ ا يل  م ا.3-1
 يلمؤاا   يلم ل ا يلتم يإ ا يلته تمشل يلوإيق . 3-8
 ا ا ف م  يت  ز ن ررررررررر  إي  يلإيإيع ن ل ملا  يفج،ش شيلمصررررررررر تس يفج، 3-2
 خلا  أحإ يلمص تس يل  م ا يلماموا ل   يلت  مل ن لم   يفج،شه. وذلف ما

وذلف ن إ توف   يل توط يل  ما يلمت  ما ن   إي  يلإيإيع م  مصتس اوتيا 
 يلمتكزي.

 موم مإيت يلإصإيت فشل يلا دا  :سادساً ــــــــــــــــــ الإعلان عن نتائج الإصدار
  يلإصررإيت شادلاا ،تيجا يلإصررإيت كم يل  ، ا د ررتة ظ تيً فه يوم يل مل يلت له ليوم

 ي ه:
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م يلمخصرررررص له ما يل ررررر  إي  نموجب جف قز ن لح اسخ  ت كل د ت 2-1
 كت ب يتال ن لف  ل وي ش  ن لشتيإ يلتامه.

 لمصررررررتس ارررررروتيا يلإل تتو،هيل توا د ى يلموف   ،تيجا فا، ررررررت  2-8
 يلمتكزي  نحيث تتضما يل،ت قج يلم  وم   يلت ل ا:

 يلإجم له ل  توا يلف قزة.يلحجم  2-8-1
 ا ت يلف قإة. 2-8-8
 سجم له يلحجم يلمخصص. 2-8-2
 دإإ يل  تضيا يلف قزيا. 2-8-7
 ،انا تغ  ا يل توا. 2-8-3

 سابعاً ــ فض عروض شهادات الإيداع:
: نمجتإ ياررررتلام يل توا يتم يلتحمز ما حة العروضصــالتحقق من  7-9

إم د  تضررررررريا شتفا دتوضررررررر م فه ح   يارررررررت ف ق   ل  فا يل رررررررتوط  ويتم تش  ل يل
 يات ف ق   يل توط يلمحإإة فه هذي يل،ظ م.

: وفز  تيما يلمزيإ: يتم فشو  يل توا د ى 1-8-4: قبول العروض 7-8
 أا ل أا  ت يلف قإة يلم توضا ن إ تتتيش   ما يفإ،ى سلى يفد ى.

: وفز  تيما يلإدلاا يلمارررررررررشز: يتم فشو  يل توا حارررررررررب توفي  4-8-8
 يلتة إ ما يات ف ق   ك فا يل توط. إه  ون إوتو 

ي تزم مصرررررتس اررررروتيا يلمتكزي ن لحف ظ د ى ارررررتيا  ســـرية الاكتتاب: 7-4
 يلم  وم   يلمتتن ا شاصإيت    إي  يلإيإيع  حتى يتم سدلاا يل،ت قج.

: يتف  مررإيت يلإصرررررررررررررررإيت ،ترر قج فا يل توا سلى حرر  م رفع النتائج 7-3
 .تت ي فت  ع وحجم يلإصإيمصتس اوتيا يلمتكزي لتحإيإ ا 

 الطلبات المقبولة وتخصيص شهادات الإيداع:  7-5
 : وفز  تيما يلمزيإ:4-3-1
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:    ا مإيت يلإصررإيت دا حجم  رر  إي  يلإيإيع يلته اررتصررإت 4-3-1-1
 وا ت يلف قإة يلممشولا.

: و حإإ مإيت يلإصرررإيت حجم  ررر  إي  يلإيإيع يلته ارررتخصرررص 4-3-1-8
 ل ل د تا ف قز.

: وفز  تيمررا يلإدلاا يلماررررررررررررررشز:  موم مررإيت يلإصررررررررررررررررإيت شتحررإيررإ 4-3-8
 يل توا يلف قزة يات، إيً لم دإة يلتاو ا د ى مشإأ يلويتإ أوً   مشل أوً .

تموم مإيتيا يل م     يلمصتف ا رررررررررررررررررررررررررررررررر فام يلمكتب يلخ فه  التسوية: 4-2
 شت تيخ حز يلإصإيت شتاو ا دم  ا يلإصإيت وفز م ي ه:

يلاررررجل ما حيث سضرررر فا  رررر  إي  يلإيإيع يلمخصررررصررررا فه ت إيل  4-2-1
 اجل    إي  يلإيإيع ل ل د تا ف قز.

يلمخصررررررررررصررررررررررا ل   تا يلف قز ما  يلإيإيعيفت  ع ف ما  رررررررررر  إي   4-2-8
حارررررر نه يلج تي لإ  مصررررررتس ارررررروتيا يلمتكزي  وفه ح   دإم توفت تصرررررريإ ،مإي 

  ه:ك س  فه يلحا ب يلمذكوت لإف  ف ما يل   إي  يتم يتخ ذ م ي
ما تةخيت محارررررررررررونا دا يلفتتة ما تةجيل يلتارررررررررررو ا وفتا  تي 4-2-8-1
يلتاررررررو ا وحتى ت تيخ يلاررررررإيإ د ى أ  تتج وز فتتة اررررررم ا فإته  خماررررررا أ  م  ت تيخ

 دمل وتحتاب د ى يفا ل يلت له:
سد إة يلخصرررم يلم تمإ لإ  مصرررتس اررروتيا يلمتكزي( ر ه مش  متتب )اررر ت 

 .221أ  م يلتةخيت / Xحجم يلتخصص  Xيلمصتس يلمتكزي(( 
سذي لم يتم يلتارررررررررإيإ خلا  فتتة يلارررررررررم ا يتم سلغ م يلتخصررررررررر ص  4-2-8-8

 ما يلحجم يلمخصص. %1.3وفتا  تيما م ل ا ش،انا 
ت مت   يلغتيمرا ما حاررررررررررررررر ب يلج را يلمترةختة وتحو  سلى مويتإ  4-2-8-2

وتيا ذ مصتس امصتس اوتيا يلمتكزي  وفه ح   دإم توفت يلتصيإ يل  فه يتخ
 يلمتكزي يلإجتيمي  يلته يتيه  م، انا.



811 

 حز لمصتس اوتيا يلمتكزي فه ظل  :شهادات الإيداع إلغاء إصدار 4-4
 .ظتوس يات ، ق ا سلغ م سصإيت    إي  يلإيإيع

 :بو فصح دا اشب سلغ م يلإصإيت وذلف فه يلح    يلويتإة أإ، 
   تقا.ت تا يفاويل يلم ل ا لن ا ي ختلا   يل 4-1
سذي ك ،  أارررررر  ت يلف قإة يلممتتحا ما فشل يل  تضرررررريا خ تجا نصرررررروتة  4-8

 م حوظا دا يلمتوف  فه ظل يلظتوس يلا قإة ل اول.
دإم وتوإ دتوا ك ف ا ن ل،ارررررنا ل تيما يلإدلاا يلمارررررشز دا م إ   4-2
 يلف قإة.
 أان ب أخت .4-7

 ــ العمليات على شهادات الإيداع: ثامناً 
 تسجيل تداول شهادات الإيداع:تنظيم  2-9

   إي  يلإيإيع شيا يلج    يلمؤه ايتم يدتم إ يلآل ا يلت ل ا لإ  تإو   رررررررررررررر
 نموجب هذي يل،ظ م:

تخ ت يلج ا يلن ق ا مصتس اوتيا يلمتكزي رررررررررررررررررر مإيتيا يل م      2-1-1
يلمصرررتف ا ن م  ا يلش   خلا  يوم دمل نموجب كت ب ي تارررل أصررروً  يوضرررح: )أتف م 

لحز  ت تيخ ييلإيإيع يلمن دا  ف مت    ت تيخ ش   يل ررررررر  إة ل ج ا يفخت     ررررررر  إي 
 يام يلج ا يلم تتيا(.

تخ ت يلج ا يلم رررررررتتيا مصرررررررتس اررررررروتيا يلمتكزي ن م  ا يل رررررررتيم  2-1-8
نموجب كت ب يوضح: )أتف م    إي  يلإيإيع يلم تتية  ف مت    ت تيخ  تيم يل   إة 

 ام يلج ا يلن ق ا(.ما يلج ا يفخت   ت تيخ يلحز  ي
تتة إ مإيتيا يل م     يلمصتف ا رررررر فام يلمكتب يفم مه ما صحا  2-1-2

 يلم  وم   يلويتإة فه كت شه يلج تيا يلن ق ا ويلم تتيا وما ت  نم  :
فه ح   يلت  شز تتم دم  ا يل،مل د ى يلاجل حيث ت،مل م   ا  2-1-2-1

لج ا يلم رررتتيا ن لم ما ي ارررم ا  يل ررر  إي  ما حاررر ب يلج ا يلن ق ا سلى حاررر ب ي
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ما حارررررررر ب يلج ا يلم ررررررررتتيا سلى  وكذلف ،مل ف ما  رررررررر  إي  يلإيإيع يلمتفز د ي  
 يلج ا يلن ق ا ن لم ما يلاوف ا. حا ب
فه حررر   درررإم يلت ررر شز   يتم ت،فيرررذ يل م  رررا و   رررب ما كلا  2-1-2-8

 يلج تيا سد إة يل،ظت فه يلش  ،   يلمتا ا ما فش  م .
يتم ضررررررررررررررى مصررررررررررررررتس ارررررررررررررروتيا يلمتكزي دمولا تم ص فإته   2-1-2-2

 / يتم يفت  د   ما يلحا ب يلج تي ل مصتس يلن ق .1.11%/
 عمليات إعادة شراء شهادات الإيداع: 2-8

تجتي مإيتيا يل م     يلمصتف ا يتف ف    سد إة يل تيم د ى    إي  يلإيإيع 
 :اوفز يلإجتيمي  يلت ل 

ت يلف قإة د ى يتف ف    سد إة  زي دا ا   ا مصتس اوتيا يلمتك 2-8-1
 يل تيم ولمخت م ي اتحم ف   متة ويحإة أاشود ً  د ى يلموف  ي ل تتو،ه.

يوم ررررررررررررررر  21يوم ررررررررررررررررررررر  21يوم رررررررررررررر  13آج   دم     سد إة يل تيم:  2-8-8
 يوم.91

يتاررررررل ح مل  رررررر  إة يلإيإيع   ب يلت  فإ د ى دم  ا سد إة  ررررررتيم  2-8-2
ويارررر ا يلف  ل ) ررررتي ا ستارررر   كت ب يلت شي  ل  م  ا خلا  يوم  رررر  إي  يلإيإيع ش

 دمل(  متضم،ً  يلتف صيل يلت ل ا:
 ت تيخ حز يل م  ا. 2-8-2-1
 ت تيخ ي اتحم ل. 2-8-2-8
 يلم ما ي ام ا ل   إي  يلإيإيع. 2-8-2-2
 أتف م يل   إي  موضوع ي تف ف ا. 2-8-2-7
 يل تيم. ا ت يلف قإة د ى يتف ف ا سد إة 2-8-2-3
 مإة ي تف ف ا. 2-8-2-2
ت  إ ما يلج ا شاد إة  رررررررررتيم يل ررررررررر  إي  يلته تم ش     شت تيخ  2-8-2-4

 ي،ت  م ي تف ف ا.
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ز مإيتيا يل م     يلمصتف ا رررررررررررررررررررررررررررر فام يلمكتب يفم مه   ب تإف 2-8-7
 ز ما يات م   ك فا يلش  ،   يلم  ونا.ميلمصتس وتتح

خ  ت يلج ا خلا  يتم يلت  فإ أصررررررروً  د ى دم 2-8-3   ا سد إة يل رررررررتيم وي 
 يوم دمل ما ت تيخ تمإ م يل  ب ن ل،تيجا.

ت إيل يلارررررررررجل حيث يتم يارررررررررتن  إ يل ررررررررر  إي  يلمت  فإ د ى سد إة  2-8-2
 رررتيق   ما حاررر ب يلج ا يلم ، ا وتحوي    لحاررر ب مصرررتس اررروتيا يلمتكزي ررررررررررررررررررر 

 يتف ف    سد إة يل تيم.
  ضرروع ي تف ف ا ن إ خصررم ف قإة دم  ايجتي فيإ ف ما يل رر  إي  مو  2-8-4

 سد إة يل تيم ما يلحا ب يلج تي ل ج ا يلم ، ا.
  إي  حيث فيإ يل ررررر شت تيخ ي،ت  م ي تف ف ا: يتم ت إيل يلارررررجل ما 2-8-2

يلمت  فإ د ي   فه حارررر ب يلج ا يلم ، ا  وياررررتن  إه  ما حارررر ب مصررررتس ارررروتيا 
مت   ما يلحا ب يلج تي ل مصتس يلمتكزي رررررررررررررررررررررر يتف ف    سد إة يل تيم  وتخصم ف 

 يلم ،ه.
سذي لم ت تزم يلج ا يلم ، ا ن ارررررررررررت م   ت،فيذ ي تف ف ا أو تمإ م   ب  2-8-9

تجإيإ تؤو  م   ا  رررر  إي  يلإيإيع سلى مصررررتس ارررروتيا يلمتكزي ويتخذ يلإجتيمي  
 يلته يتيه  م، انا نحز يلج ا يلمخ لفا.

سد إة يل رررررررررررتيم ش،فل يل رررررررررررتوط  حز ل ج ا يلمؤه ا تجإيإ يتف ف ا  2-8-11
يلارررر تيا د ى ي تف ف ا  ن اررررت ، م م إ  ف قإة سد إة يل ررررتيم حيث يتم ت شيز يلم إ  
يلارررررررررررر تي شت تيخ يلتجإيإ  ن ررررررررررررتط تمإ م يل  ب خلا  يومه دمل ما ت تيخ ي،ت  م 

 ي تف ف ا.
  يتم ضررررررى مصررررررتس ارررررروتيا يلمتكزي أ ا دمو   لم م دم      2-8-11

 إي  يلإيإيع.سد إة  تيم    
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 خصم شهادات الإيداع: 2-4
    ا مصتس اوتيا يلمتكزي دا ا ت يلخصم أاشود ً . 2-2-1
ت تال يلج ا يلمؤه ا )ح مل    إي  يلإيإيع(   ب لخصم    إي   2-2-8

يلإيإيع شيا يلاررر دا يل   رررتة صرررن حً  ويل  ، ا د رررتة ظ تيً شوياررر ا يلف  ل ) رررتي ا 
 ل  م  ا خلا  يوم دمل( يتضما يلش  ،   يلت ل ا:ستا   كت ب يلت شي  

 أتف م    إي  يلإيإيع موضوع يلخصم. 2-2-8-1
 سجم له يلم ما ي ام ا ل   إي  يلإيإيع يلم  وب خصم  . 2-2-8-8
ز )يلم  ا ما فشرررل مصررررررررررررررتس ارررررررررررررروتيرررا م رررإ  يلفررر قرررإة يلم ش 2-2-8-2
 يلمتكزي(.
 يلمكتب يفم مه يل  ن   تات م مإيتيا يل م     يلمصتف ا رررررررررررر فام 2-2-2

ز د ي   ط  ويويفوتتحمز ما يات ف ق   ك فا يل تو  يلممإما لخصم    إي  يلإيإيع 
 أصوً .
تموم مإيتيا يل م     يلمصتف ا رررررررررررررر فام يلمكتب يفم مه ن حتا ب  2-2-7

 فويقإ يلخصم ويلم ما يلص ف ا ل   إي  يلإيإيع يلمخصوما.
يفت  ع يل رررررررررررررر  إي  يلمت  فإ د ى  يتم ت إيل يلاررررررررررررررجل ما خلا  2-2-3

ارروتيا يلمتكزي رررررررررررررررررر خصررم   ما حارر ب يلج ا يلم ، ا وتحوي    لحارر ب مصررتس 
 خصوما.   إي  سيإيع م

يجتي فيإ ف ما يل   إي  يلمخصوما ن إ يفت  ع ف قإة يلخصم فه  2-2-2
 يلحا ب يلج تي ل مصتس يلم ،ه.

م م دم       يتم ضررررررررى مصررررررررتس ارررررررروتيا يلمتكزي أ ا دمو   ل 2-2-4
 خصم    إي  يلإيإيع.

 استحقاق شهادات الإيداع:2-3
شت تيخ ياتحم ل    إي  يلإيإيع تجتي مإيتيا يل م     يلمصتف ا رررررررررررررررررررررر فام 

 يلمكتب يلخ فه يلإجتيمي  يلت ل ا.
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ت إيل يلاررررررررجل ما خلا  يفت  ع يلم ما يلمم ش ا ل رررررررر  إي  يلإيإيع  2-7-1
 .يلماتحما ما حا ن   يلج    يلم ، ا

فيإ يلم ما ي اررررررررررررم ا يلإجم ل ا ل رررررررررررر  إي  يلإيإيع يلماررررررررررررتحما فه  2-7-8
 يلحا ن   يلج تيا ل ج    يلم ، ا.
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 /93/ملحق رقم 
، رررررتة مصرررررتس يلتاررررر يم يل ررررر شه يلخ صرررررا ن رررررتوط يارررررت م   إف تت ي إخ ت 

 2114ل  م  يل  إ ا
 أوً : 
   ى يلمصررتس ل مإختيا ما يف ررخ ص يل ش  ييا إف تت يإخ ت ياررم ا  -أ 
 ومتفما.
يجوز لصرررررر حب إفتت ي إخ ت يجتيم دم     ي يإيع ويلاررررررحب لإ  أي  -ب 

 فتع ما فتوع يلمصتس.
 حز لصررررر حب إفتت ي إخ ت أو لوكي ه يلمفوا تفو ضرررررً  خ صرررررً  د ى  -ج  

إخت أو  احب ما يلمن لل يلمإختة إفتت ي إخ ت يلمصإل أصوً  ما يلمصتس أا ي
فه إفتت ي إخ ت و   حز ل مفوا شا لال يلحارررررررررررر ب س  فه ح   ت نا صرررررررررررر حب 

 يلإفتت وتمإ مه م     ت شذلف خ  ً .
  مكا أا تتم تصف ا إفتت ي إخ ت لإ  أي فتع ما فتوع يلمصتس. -إ  

: ً ،   
 يجوز يجتيم أيتميإ جم   دم     ي إخ ت ويلارررررحب فه إف تت ي إخ ت و   -أ

إف  أو ارررررحب س  ن إ يشتيز يلإفتت لميإه  ف ه و    تشت أي فيإ صرررررح حً  س  
 ن إ تة يتب.

ت تشت اررررررجلا  يلمصررررررتس أو ش  ، ته ي ل تتو، ا هه يلمتج  يلوحيإ لصررررررحا  -ب
 يل م    .
   ل ً :

 حز ل ل  ررررخص ك مل يفه  ا ش ل يل  م،ا د ررررتة ما دمتب أا  فتح حارررر نً   -أ
 ن امه.

ل وله فتح إفتت يإخ ت ن اررررررررررم يلم صررررررررررت وتتم جم   دم     ي إخ ت يجوز  -ب
 ويلاحب ما فش ه ود ى ماؤوليته.
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يجوز ل موصرررره أو ل م م فتح إفتت يإخ ت ن اررررم يلم صررررت  إخ ت يفموي   -ج 
 ف ه د ى أا يتم يلاحب شاذا ما يلم ضه يل تده.

 تين ً :
إيدره لرإ  يجرب د ى صررررررررررررررر حرب يلرإفتت يلمحر فظرا د  ره  و اررررررررررررررت    يير -أ 

يلمصرررررررررررتس مم شل ي صررررررررررر   خ ص. وفه ح   فمإيا يلإفتت أو ارررررررررررتفته يتوجب د ى 
صررررر حنه يدلام يلفتع يلذي أصرررررإتب أو يفتب فتع يل ه خ  ً  أو نكت ب مارررررجل وله أا 

    ب ما يلمصتس يد  قه ،اخا دا يلإفتت يلض ق  مم شل إف  ف مته.
     ه يلمصرررررررتس ،ارررررررخا دا يلإفتت يلضررررررر ق  س  ن إ مضررررررره يلمإة  -ب 

يلمحإإة ما يلمصرررررررررتس ما ت تيخ ي دلام. و   ارررررررررت    صررررررررر حب يلإفتت يجتيم ي ا 
 دم  ا احب خلا  هذب يلمإة.

يوف  صررررر حب يلإفتت ت  إيً شاد إة يلإفتت يلضررررر ق  سلى يلمصرررررتس ح    -ج  
 غى  حل محل يلإفتت يلمإ م يلذي   تشت ميل  وت د  ه  كم   صتا نةا يلإفتت يلجإيإ 

 حكمً .
 خ ماً :

 .لحا ب شت تيخ د م يلمصتس ن لوف ةفه ح   وف ة ص حب يلإفتت يوفم ي -أ 
 دم  ا فه يلإفتت ن إ ذلف يلت تيخ.أ ا و  يجوز يجتيم 

ا ك ا مجمإيً ن ،تظ ت  -ب  ينمى اررررررررر تيً  يحتاررررررررر ب يلفويقإ د ى يلحاررررررررر ب وي 
 يجتيمي  تصفيته.

يتوجب د ى يلوت ا أو يف خ ص يلذيا  حز ل م فنا يلم   أا ي شتوي  - جرررر 
 حموف م وفز يلموي،يا يلمتد ا.

 ا إاً :
يلى يلمصرررتس د،إ ي،ت  م يلحاررر ب في  شاد إتهي تزم صررر حب إفتت ي إخ ت  -

 اشب ك ا.
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 فوائد الأموال المدخرة
 ا ن ً :

تحاررررررب يلفويقإ د ى يفموي  يلمإختة وفز يلم إ   يلارررررر تيا ن لمصررررررتس  -أ 
 ووفز فتيتي  مج ل يل،مإ ويلتا يم وت   م   يلمصتس.

ك ،وا  /31/حزيتيا و /31/فه  -تضرررر س يلفويقإ سلى أصررررل يلحارررر ب آ -ب 
يذي ت ررب  -ب .يفو  ما كررل درر م ت مرر ق ررً  إوا يفخررذ ن يا ي دتنرر ت كارررررررررررررروت يل يتة

فه ح   ت نا صرررر حب إفتت  -ب تصرررريإ أمويله وي،  م يلحارررر ب. جرررررررررررررررررريلمإخت اررررح
ي إخ ت سلغ م يلتفو ا يلم  ى م،ه ل غيت يش ل يلمصررررتس نكت ب ماررررجل م  دتا 
 يلإفتت د ى يلمصتس و  تشت ي م س يلتفو ا ما ت تيخ تش ل ك فا فتوع يلمصتس.

قإة ف إفتت ي إخ ت ذي  ف ما و  فى يلمإخت يلذي   يت ب شتم ضه  -جررررررررررررر  
 دا أمويله يلمإختة ما إف  ف مته.
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 قائمة المراجع

 المصادر العامة: -أولاً 
 .1882    شيتو  1  إيت ص إت  ط12يشا م،ظوت  لا ا يل تب  يلمج إ  -1

 .1882    شيتو  1  إيت ص إت  ط3يشا م،ظوت  لا ا يل تب  يلمج إ  -2

 المراجع العامة: -ثانياً 
  إم ررز  1ي فتصرر إ يلإاررلامه  إيت يل م ما  طإ. صرر لح حميإ يل  ه  م  لم  -1

2112. 
إ. دشرررإ يلم  رررب دشرررإ يلتزيل حمرررإيا  دموإ يلم ررر ملا  يلمررر ل رررا وت ش مررر ت ررر   -2

 .2117  يلإاك،إتيا  1يلم  صتة فه يلفمه يلإالامه  إيت يلفكت يلج م ه  ط
  يلمؤااا يل تب ا ل إتيا   2إ. دشإ يلوه ب يل   له  يلمواودا يلا  ا ا  ج -3

 . 1881  شيتو   2ل، ت  طوي

  شيتو   3إ. فخت يلإيا فن وة  تصتيم ي ام م ويفف     مكتنا يلم  تس  ط -5
 م.1882

إ. محمإ ارررررررررريإ  ،  وي  م  ملا  يلش،وف وأحك م   يل ررررررررررتد ا  إيت ، ضررررررررررا  -4
 .1881  7مصت  ط

إ. محمإ ارررررررررريإ  ،  وي  م  ملا  يلش،وف وأحك م   يل ررررررررررتد ا  إيت ، ضررررررررررا  -2
 .1887  7مصت  ط

  إم ررررررررررررررز  2. وهنا يلزحي ه  يلم  ملا  يلم ل ا يلم  صررررررررررررررتة  إيت يلفكت  طإ -7
2112. 
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 المراجع القانونية: -ثالثاً 
إ. أشو زيإ تضويا  يل تك   يلتج تيا  إيت يلفكت يل تبه  يلم هتة  إوا  ن ا   -1

2111. 

 1يل،ظتيررا يل رر مررا للالتزيم  ج –إ. أحمررإ دشررإ يلررإيقم   ررررررررررررررتا يلمرر ،وا يلمررإ،ه  -2
 .2117تزيم  م، وتي  ج م ا ح ب  إوا  ن ا  مص إت ي ل

إ. سام ديل ، مز حايا  يل،ظتيا يل  ما ل ح  فه يلم ،وا يلخ ص  م، وتي   -3
 .2115  شيتو   1يلح شه يلحموف ا  ط

يفوتيل يلم ل ا  م، ررررررررررررروتي  ج م ا نغإيإ   –إ. أ تم   م  ه  يلم ،وا يلتج تي  -5
 .1872  2ط

جوي  م، رروتي  ج م ا إم ررز  -نحتي -شتي -إ. سل  ل حإيإ  يلم ،وا يلتج تي  -4
 .2117  14ط

يفارررر، إ يلتج تيا  م، رررروتي  ج م ا إم ررررز  -إ. سل  ل حإيإ  يلم ،وا يلتج تي  -2
 .2112إوا  ن ا  

  يلمؤااا يلحإي ا 4إ. سل  ل ، صيم  مواودا يلوا ط فه ف ،وا يلتج تة  ج -7
 .2117 تيش ل  إوا  ن ا  -ل  ت ب  لش، ا

وخ يل يل ،إي  يل م     يلمصرررتف ا ويلارررول يلم ل ا   يلم ضررره أ، ويا يل،  رررم -2
 .1882 تيش ل  -  يلمؤااا يلحإي ا ل  ت ب  إوا  ن ا  لش، ا1ج

   يل م  -إ. آ م   موب يل،  مه   رررررررررتا ف ،وا يلم  ملا  يلتج تيا ي تح إي -8
 .2111دمَّ ا  -  يفتإا1يلمصتف ا  يلآف ل يلم تفا ،  توا  ط
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 رررتتو،ه  يلوجيز فه يلإتياررر   يلمصرررتف ا ويلتج تيا  يلمح مه ش  ت م  ررر   يل -11
 .2111 تيش ل  -  لش، ا1يلمؤااا يلحإي ا ل  ت ب  ط

  م، ررررررروتي  ج م ا إم رررررررز  2إ. ج ف يوارررررررم يلحك م  يلحمول يلتج تيا  ج -11
 .2112  2ط

إ. ج ف يواررررم يلحك م  يل ررررتك   يلتج تيا  م، رررروتي  ج م ا إم ررررز  إوا  -12
 .2111 ن ا  

دمإ يلش    م، رررررروتي  - م  يل موإ يل رررررر ق ا أو يلماررررررم ةإ. ج ف يواررررررم يلحك -13
 .2111ج م ا إم ز  إوا  ن ا  

جم   يلإيا مك، ل  أصرررررررررو  يلت،فيذ فه يلمويإ يلمإ، ا ويلتج تيا  م، ررررررررروتي   -15
 .2113ج م ا إم ز  إوا  ن ا  

إ. حاررررررريا  رررررررح إة يلحاررررررريا و إ. دلام يلإيا يلحاررررررري،ه يفاررررررر، إ يلتج تيا  -14
 .2112تي  ج م ا ح ب  إوا  ن ا  ودم     يلمص تس  م، و 

إ. تزل الله أ،   ه  يلحارررررررررر ن   وي دتم إي  يلمصررررررررررتف ا  إيت يلفكت  إوا  -12
 .1828 ن ا  إم ز  

  3إ. تزل الله أ،   ه و إ. ،  إ يلاررررررررن ده  مواررررررررودا يلحمول يلتج تيا  ج -17
 .1842  2م، وتي  ج م ا إم ز  ط

  5يلحمول يلتج تيا  جإ. تزل الله أ،   ه و إ. ،  إ يلاررررررررن ده  مواررررررررودا  -12
 .1847م ن ا يلج م ا يلاوتيا  إوا  ن ا  إم ز  

 .1823  5إ. تض  دشيإ  يلم ،وا يلتج تي  م، وتي  ج م ا أايوط  ط -18
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إ. زهيت حتا و إ. د ه يلج ارررم  يل موإ يلمارررم ة  م، ررروتي  ج م ا إم رررز   -21
 .2112متكز يلت   م يلمفتوا  إوا  ن ا  

دمإ -فه يل موإ يلمارررم ة- رررتا يلم ،وا يلمإ،هإ. اررر  م ا متفل  يلويفه فه  -21
 .1882  4  م، وتي  مكتنا ص إت  ط7يلش   ودمإ يل ف لا  ج

إ. اررررررررريإ  ه شإوي محمإ  دم     شوتصرررررررررا يفوتيل يلم ل ا يلفوتيا ويلآج ا   -22
 .2111ما يلوج ا يلم ،و، ا  إيت يل، ضا يل تب ا  إوا  ن ا  يلم هتة  

يلش،وف  يلمكتررب يلجرر م ه يلحررإيررث  إوا  إ. درر إ  د ه يلممررإيإي  دم  رر   -23
 .2111 ن ا  مامط  

إ. دشررإ يلنرر اررررررررررررررط كتيم مولوإ  تررإيو  يفوتيل يلمرر ل ررا  م، رررررررررررررروتي  يلح شه  -25
 .2111  شيتو   1يلحموف ا  ط

إ. دشإ يلتزيل ج ج ا و إ. دشإ يلم إت شت ل و إ. دمت ف تل  يلمإخل سلى  -24
 .2112  يلم ،وا يلتج تي  م، وتي  ج م ا ح ب  إوا  ن ا

  إيت سح  م 7إ. دشإ يلتزيل يلاررر، وتي  يلواررر ط فه  رررتا يلم ،وا يلمإ،ه  ج -22
 .1825يلتتيث يل تبه  إوا  ن ا  شيتو   

  إيت سح  م 4إ. دشإ يلتزيل يلاررر، وتي  يلواررر ط فه  رررتا يلم ،وا يلمإ،ه  ج -27
 .1825إوا  ن ا  شيتو     يلتتيث يل تبه

-1  يلمج إ 5ا يلم ،وا يلمإ،ه  جإ. دشإ يلتزيل يلا، وتي  يلوا ط فه  ت  -22
 .1825يلش    إيت سح  م يلتتيث يل تبه  إوا  ن ا  شيتو   
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  يلإيت يلمصررررررررررررررتيا ل  ن دا 2إ. د ه يلن توإي  يلم ،وا يلتج تي يل ش، ،ه  ج -28
 .1871ويل، ت  شيتو   

إ. د ه جمررر   يلرررإيا دوا  دم  ررر   يلش،وف ما يلوج رررا يلمررر ،و، رررا  إيت  -31
 .1888  يلم هتة  2طيل، ضا يل تب ا  

يلإيإيع  يت يل،مإي  إيت  2إ. ف قز محموإ يل رررررررررم ع  يلإيإيع يلمصرررررررررتفه  ج -31
 .2111دمَّ ا  -  يفتإا1يل م فا  ط

يلإيإيع يل،مإي  إيت يل م فا   1إ. ف قز محموإ يل رررم ع  يلإيإيع يلمصرررتفه  ج -32
 .2111دم ا  -  يفتإا1ط

  إيت 2يفوتيل يلتج تيا  مج إ-إ. فوزي محمإ ارر مه   ررتا يلم ،وا يلتج تي  -33
 .1887مكتنا يلتتب ا  إوا  ن ا  شيتو   

إ. محمإ يلارررريإ يلفمه  يلم ،وا يلتج تي  م، رررروتي  يلح شه يلحموف ا  شيتو    -35
 .2112إوا  ن ا  

يفوتيل يلتج تيا ويلإفلال  م، ررررةة -إ. مصررررر فى كم    ه  يلم ،وا يلتج تي  -34
  تيخ.يلم  تس  إوا  ن ا  يلإاك،إتيا  إوا ت

إ. محمإ د ه ارررررررررررررروي م  تإيو  يفوتيل يلم ل ا  إيت يلم شود   يلج م  ا   -32
 .2113  يلإاك،إتيا  1ط

إ. محمإ ف تول دشإ يلتح م محموإ أشو يل رررررر م   و إ. جم   يلإيا مك، ل   -37
 .2118يلحمول يلتج تيا  م، وتي  ج م ا إم ز  إوا  ن ا  
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ي  ج م ا إم ررررررز  إوا إ. محمإ ويصررررررل  يلمإخل سلى د م يلم ،وا  م، رررررروت  -32
 .2111 ن ا  

 1يل،ظتيا للالتزيم  ج –إ. محمإ وحيإ يلإيا اررررررررررويت   ررررررررررتا يلم ،وا يلمإ،ه  -38
 .2115  11مص إت ي لتزيم  م، وتي  ج م ا إم ز  ط

  2إ. ه ررررر م يلم ارررررم  يلمإخل سلى د م يلم ،وا  م، ررررروتي  ج م ا إم رررررز  ط -51
2112. 

 رسائل الماجستير: -رابعاً 
 ا  دمإ يلمض تبا كاحإ  دم     يلمص تس يلإالام ا  جميل محموإ يلحو  -1

 .2111تا لا م جاتيت ج م ا إم ز  

 .2113ويقل يوام  ص، إيز ي ات م ت  تا لا م جاتيت  ج م ا إم ز   -2

 البحوث القانونية: -خامساً 
  1  ط7إ. زهيت حتا  يلودإ شج قزة  يلمواررودا يلم ،و، ا يلمتخصررصررا  يلمج إ -1

 م.2111

ت د  وت  مصتس يلتا يم يل  شه  يلمواودا يل تب ا  يلمج إ إ. محمإ ا م -2
 م.2117  1  ط12

إ. مواررررررررى خ يل متتي  يلمف ه م يلم ،و، ا ل ف قإة  مج ا ج م ا إم ررررررررز ل   وم  -3
 .2113  3  يل إإ 28ي فتص إ ا ويلم ،و، ا  يلمج إ 
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 المحاضرات الجامعية: -سادساً 
يلمصرررررررررررتي  يلت رررررررررررتي     إ. موارررررررررررى خ يل متتي و إ. م اررررررررررروا دشإ يلوه ب -1

يلمصررررررتف ا  مح ضررررررتي  ل لاب يلإتيارررررر   يل      م جاررررررتيت يلم ،وا يلتج تي  
 ك  ا يلحمول شج م ا إم ز   يت م، وتة.

 المقابلات: -سابعاً 
م  يفارررررت ذة  ، م هويتي  مإيتة مإيتيا  ررررر  إي  ي ارررررت م ت  ا صرررررخ رررررمم ش ا  -1

 ن لإإيتة يل  ما لمصتس يلتا يم يل  شه.

ذ حارررر م شيتفإيت  م  وا مإيت مصررررتس يلتارررر يم م  يفاررررت  ا صررررخ ررررمم ش ا  -2
 أ  ت شإم ز. 28يل  شه  فتع 

م  يفارررت ذ دإ، ا حارررا  مإيت فارررم يلتاررر يم ن لإإيتة يل  ما  ا صرررخ رررمم ش ا  -3
 لمصتس يلتا يم يل  شه.

 التشريعات:  -ثامناً 
 يلموي،يا: -1

 /.1858/ ل  م /25يلم ،وا يلمإ،ه تفم / -أ

يلمتضرررررررررما ،ظ م  ررررررررر  إي   /1871/ ل  م /47يلمتاررررررررروم يلت رررررررررتي ه تفم / -ب
 ي ات م ت.

 ./2002/ل  م  /23/ف ،وا يل،مإ يفا اه تفم   -ج
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يلمتضررررررررررما سحإيث مصررررررررررتس  2114/ ل  م 32يلمتارررررررررروم يلت ررررررررررتي ه تفم / -إ
 يلتا يم يل  شه. 

يلمتضررما يحإيث اررول يفوتيل  /2006/ل  م  /55/يلمتارروم يلت ررتي ه تفم  -ه
 يلم ل ا.

 /.2117/ ل  م /33ف ،وا يلتج تة تفم / -و

 يلمتضما فتا تام ي إيتة يلمح  ا /2007/ل  م  /35/يلم ،وا تفم  -ز

/ يلمتضرررررررررما ،ظ م مصرررررررررتس 2111/ ل  م /42يلمتاررررررررروم يلت رررررررررتي ه تفم / -ا
 ي ات م ت.

 /.2111/ ل  م /28ف ،وا يل تك   تفم / -ط

د ى تحمم    %4يلمتضررررما يضرررر فا ،اررررنا  /2013/ل  م  /13/يلم ،وا تفم  -ي
 يلو ، ا لإد إة ي دم تيلضتيقب ويلتاوم تامى يلما هما 

 يف،ظما: -2

،ظ م صررررررررر، إيز ي ارررررررررت م ت يلصررررررررر إت دا تق ارررررررررا مج ل يلوزتيم ن لتفم  -أ
 .12/2/2111/م.إ ت تيخ 11278/

 يلمتيتي  يلوزيتيا: -3

 .1/11/1871/ ت تيخ 582فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم / -أ

 .22/11/1821/ ت تيخ 475فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم / -ب

 .21/8/1822/ ت تيخ 1124فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم / -ج
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 .22/3/2111/ ت تيخ 551فتيت وزيت ي فتص إ ويلتج تة يلخ تج ا تفم / -إ
 .15/11/2114(  ت تيخ 5/م ا/ب171فتيت مج ل يل،مإ ويلتا يم تفم ) -ه
 .11/4/2112(  ت تيخ 1/م ا/ب257فتيت مج ل يل،مإ ويلتا يم تفم ) -و
 .14/12/2112(  ت تيخ 1/م ا/ب212فتيت مج ل يل،مإ ويلتا يم تفم ) -ز

 يل موإ: -5

يل مإ يلمشتم شيا وزيتة يلم ل ا ويلإإيتة يل  ما لمصررررررتس يلتارررررر يم يل رررررر شه  -أ
 . 14/12/1871شت تيخ 

يل مإ يلمشتم شيا وزيتة يلم ل ا ويلإإيتة يل  ما لمصررررررتس يلتارررررر يم يل رررررر شه  -ب
 .31/1/1828شت تيخ 

يل مإ يلمشتم شيا وزيتة يلم ل ا ويلإإيتة يل  ما لمصررررررتس يلتارررررر يم يل رررررر شه  -ج
 .11/3/1882شت تيخ 

 يل، تي : -4

 .2114صا ن   إي  ي ات م ت ل  م ، تة مصتس يلتا يم يل  شه يلخ  -أ

 .2114 يم يل  شه يلخ صا نحا ب ي إخ ت ل  م ، تة مصتس يلتا -ب

 المواقع الإلكترونية: -تاسعاً 
 و،ه لمصتس يلتا يم يل  شه:يلموف  يلإل تت  -1

www.pcb-bank.sy/services/investment certificates 

 

* * * 





889 

 فهرس المحتويات
 

 9 ...................................................................... المقدمة

 9 .............................................................أهمية البحث:

 4 ........................................................... إشكالية البحث:

 4 ............................................................. منهج البحث:

 3 .............................................................. خطة البحث:

 7 ...................................... ماهية شهادات الاستثمار الأول:الفصل 

 1 ................................. مفهوم شهادات الاستثمار الأول:المبحث 

 11 ................... ت تيم    إي  ي ات م ت وأ،ويد  : يفو :يلم  ب 

 11 ................................. ت تيم    إي  ي ات م ت: -أوً  

 12 ................................... أ،ويع    إي  ي ات م ت: -  ،  ً 

 19 ................ خص قص    إي  ي ات م ت ومزي  ه : يل  ،ه:يلم  ب 

 19 ............................... خص قص    إي  ي ات م ت: -أو ً 

 82 .................................... مزي      إي  ي ات م ت: -  ،  ً 

شـــــــــهادات الاســـــــــتثمار كصـــــــــورة خاصـــــــــة للوديعة النقدية  الثاني:المبحث 
 81 ............................................................... المصرفية

 21 ................ أا ا    دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا يفو :يلم  ب 



821 

 21 ........... ت تيم دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا وخص قص  : -أو ً 

 21 ......................... ت تيم دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا: -1

 27 ...................... خص قص دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا: -8

 22 .................................. ت ويا دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا: -  ،  ً 

 71 .............................. أ،ويع يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا: -  ل  ً 

 31 .. يلت ييم يلم ،و،ه ل مإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا وآ  تب يل  ،ه:يلم  ب 

 31 ............... أوً : يلت ييم يلم ،و،ه ل مإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا:

 33 ......................... آ  ت دمإ يلوإ  ا يل،مإ ا يلمصتف ا: -  ،  ً 

 65 ........................ الطبيعة القانونية لشهادات الاستثمار الثاني:الفصل 

 67 ................... هاتمييز شهادات الاستثمار عما يشابه الأول:المبحث 

 29 ...... تمييز    إي  ي ات م ت دا يل م     يلمصتف ا يفو :يلم  ب 

 29 ............ أوً : تمييز    إي  ي ات م ت دا وإ  ا يفوتيل يلم ل ا

 22 ................   ، ً : تمييز    إي  ي ات م ت دا    إي  يلإيإيع

 29 .. (يلتوفيت   ل ً : تمييز    إي  ي ات م ت دا حا ب ي إخ ت )إفتت

 112 ........ تمييز يل   إي  دا يل م      يت يلمصتف ا يل  ،ه:يلم  ب 

 112 ......... أوً : تمييز    إي  ي ات م ت دا يفا م وأا، إ يلمتا

 112 ....................... تمييز    إي  ي ات م ت دا يفا م: -1

 119 ................ تمييز    إي  ي ات م ت دا أا، إ يلمتا: -8



821 

 182 ...................   ، ً : تمييز    إي  ي ات م ت دا يلا،إ فمت

 182 ........................................ ت تيم يلا،إ فمت: -1

 121 ......................................... أحك م يلا،إ فمت: -8

 123 ..........   ل   : تمييز    إي  ي ات م ت دا يلوحإي  ي ات م تيا

 123 ............................... ت تيم يلوحإي  ي ات م تيا: -1

 122 ................................ أحك م يلوحإي  ي ات م تيا: -8

ثاني:المبحث  ناتجة  ال مار والآثار ال هادات الاســـــــــتث قانوني لشـــــــــ التكييف ال
 934 ................................................................. عنها

م ،و،ه  اررتصررإيت  رر  إي  ي اررت م ت ويصررإيته :يلت ييم يل يفو :يلم  ب 
 ................................................................... 173 

يلتح يرررل يلمررر ،و،ه ل رررررررررررررر ررر إي  ي اررررررررررررررت مررر ت ذي  يلممرررإيت يلمتزييرررإ  -أو ً 
 173 .................................................. )يلمجمودا أ(:

يلتح يل يلم ،و،ه ل   إي  ي ات م ت ذي  يل  قإ يلج تي )يلمجمودا  -  ،  ً 
 179 ............................................................ ب(:

يلتح يل يلم ،و،ه ل رررر  إي  ي اررررت م ت ذي  يلجويقز يلمجمودا )ج( -  ل  ً 
 ................................................................ 131 

 122 ...... يلآ  ت يلم ،و، ا يل، تجا دا    إي  ي ات م ت: يل  ،ه:يلم  ب 

 122 ........... دلافا مصتس يلتا يم يل  شه م  وزيتة يلم ل ا: -أو ً 

 127 ............... دلافا مصتس يلتا يم يل  شه م  يلزب قا: -  ،  ً 



828 

 124 .............................. دويتا    إي  ي ات م ت: -  ل  ً 

 974 .................................................................. الخاتمة

 :973 ........................................................... النتائج 

 :975 ........................................................ التوصيات 

 977 ................................................................. الملاحق

 891 ............................................................ قائمة المراجع

 881 ........................................................ فهرس المحتويات

 


