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 الممخص 

تحميل ىذه القائمة في أىمية ائمة التدفقات النقدية و أىمية قىذه الدراسة إلى إبراز دور و ىدفت 
، ة من قائمة التدفقات النقديةجودة أرباحيا من خلال النسب المستخرجدراسة سيولة المنشأة و 

لمزيوت النباتية  لمشركة الأىمية ماليةالتقارير الالاعتماد عمى  تمّ  لتحقيق أىداف الدراسةو 
 ، ثمّ تفسير النتائج، و  2010,2011,2012,2013,2014 مة المغفمة للأعوام التالية :ساىالم

 .إجراء تحميل الارتباط  لاختبار فرضيات الدراسة

 ت الدراسة إلى مجموعة من النتائج كان أبرزىا : توصمّ و 

وذلك لأنيا تعتمد يجب عدم الاعتماد الكامل عمى قائمة الدخل وحدىا عند اتخاذ القرارات ،  -1
 .نظام الاستحقاق

 . خص في معرفة مصادر التدفق النقديبالأالنقدية  و  تىناك أىمية كبيرة لقائمة التدفقا -2
معمومات خالية من توفر كونيا لتحميل قائمة التدفقات النقدية لفيم و  ىناك أىمية كبيرة -3

لا تخضع لتقمبات القياس النسب المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية  ذلك لأنّ التضميل و 
 . كما ىو الحال مع النسب التقميدية  المحاسبي لقيم الأصول

بالتالي لا تعد النسب المالية الفرضية الأولى و قبول يتم  طتحميل الارتبانتائج بناءً عمى 4- 
وقدرة المنشأة عمى سداد  السيولةمستوى تقييم  فعالة فيلنقدية قائمة التدفقات ا المستخرجة من

 .التزاماتيا
النسب المالية المستخرجة  التي تقول بأنّ البديمة قبول الفرضية  بالتاليالفرضية الثانية و  ورفض

 . تقييم جودة الأرباح قائمة التدفقات النقدية فعالة في من

 

 

 

 

 



 ي‌
 

 

Abstract 

This study aimed to highlight the role and importance of the statement of 

cash flows and the importance of analyzing this statement  in the study of  

the liquidity facility and the quality of its earnings through extracted 

ratios  of the statement of cash flows , and to achieve  the objectives of 

the study , were to rely on the financial reports of the Alahliah company 

eligibility for vegetable oils closed shareholding for the following  years: 

2010,2011,2012,2013,2014 , and interpret the results , and then perform 

the  correlation analysis to test the hypotheses of the study . 

The study found a range of  results, the most importance are :  

1 – You should not fully rely on the income alone when making decisions 

because they rely accrual system . 

2 – There is a great importance to the statement of cash flows , and 

especially to know the cash flow sources .  

3 – There is a great importance to understand and to analyze the cash 

flow statement as it provides free information and misinformation 

because the ratios derived from the statement of cash flows are not 

subject to the vagaries of  accounting measure of the values of assets as is 

the case with traditional ratios . 

4 – Build on the results of correlation analysis are accepted first 

hypothesis and therefore not considered financial ratios derived from the 

list of effective cash flow in the evaluation of the level of liquidity and 

the entity's ability to repay obligations .  

And he rejected the second hypothesis and thus accept the alternative 

hypothesis, which says that the financial ratios derived from the cash flow 

statement effective in assessing the  quality of earnings in Alahliah  

Company. 
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 الإطار العام لمبحث

  :البحثمقدمة : 1

لتي تساعد المستثمريف الحالييف والمحتمميف    أىداؼ القوائـ المالية تقديـ المعمومات ا مف أىـإفّ  
مدى قدرة التدفقات النقدية المتوقعة و حجـ المستخدميف الآخريف في تحديد كذلؾ الدائنيف و و 

    دفع الفوائد عمى الديوف المترتبة عميياالتدفقات عمى سداد التزاماتيا و  المنشأة مف خلاؿ ىذه
عمى تحقيؽ تدفقات  قدرة المنشأة لأفّ  نظراً و  المساىميف.عمى مف الأرباح توزيع نسبة ملائمة و 

بالتالي عمى القيمة السوقية و والفوائد  الأرباح توزيعاتعمى سداد  انقدية ملائمة تؤثر عمى قدرتي
ترتبط  وفالدائنو  وفيحصؿ عمييا المستثمر التدفقات النقدية المتوقعة التي يمكف أف  فإفّ  للأسيـ،

سواء في صورة أسيـ أو  اقاـ ىؤلاء باستثمار أمواليـ فيي تيال لممنشأة حاليةلتدفقات النقدية البا
عمى  ـ معمومات حوؿ كيفية حصوؿ المنشأةالقوائـ المالية يجب أف تقدّ فإفَّ  لذلؾَ،و  قروض.
كما أفَّ  سدادىا.كيفية حصؿ عمييا و ت كذلؾ حوؿ القروض التييا و بصرؼ كيفية التو  النقدية

العوامؿ الأخرى التي تؤثر عمى معمومات عف التوزيعات النقدية و  ـالقوائـ المالية يجب أف تقدّ 
 . 1 المالي لممنشأةاليسر ة السيولة و درج

ع أنشطة الأعماؿ في توسّ د و ىميتو بمرور السنيف في ظؿ تعقّ التحميؿ المالي ازدادت أ حيث أفّ و 
وحيث أنو ، لما يقدمو مف معمومات كثيرة عف الظروؼ المالية والتشغيمية لممنشأة عالمنا المعاصر

تقديـ صورة متكاممة عف النشاط دوف لـ تعد القوائـ المالية الختامية لمشاريع الأعماؿ قادرة عمى 
 فييا. ولذلؾالضعؼ ي لتفسيرىا وبياف جوانب القوة و تعزيزىا بأداة أو أكثر مف أدوات التحميؿ المال

القرارات الإدارية في مجاؿ التشغيؿ أو الاستثمار أو التمويؿ لـ تعد عممية سيمة بالنسبة  فإفّ 
حدىا قادرة عمى تقديـ العوف دوف محاولة قراءة ما كما لـ تعد الأرقاـ المطمقة و . لصانع القرار

وما توفره مف  نتائجيا،و ضوء ما تمثمو الأنشطة الفعمية  فيىذه الأرقاـ ومحاولة تفسيرىا  وراء
 . 2احتمالاتوكف الاستدلاؿ بيا عمى المستقبؿ و مؤشرات يم

 

-
،  ، الدار الجامعية ، الإسكندرية" تحميل القوائم المالية لأغراض الاستثمار " الدىراوي ، كماؿ الديف ،  1 

2006  
2

، "  اتالتحميل المالي مدخل صناعة القرار " نور ، عبد الناصر ، اسماعيؿ ، اسماعيؿ وشاكر محمد ، منير و  -
 .3، ص    2000 الطميعة ، عماف مطبعة



 
2 

الكشؼ عف عمى وضع السيولة في المنشأة و  رؼفي نطاؽ البحث الدائـ عف أنجع الطرؽ لمتعو 
تعددت الأساليب  فييا،دفع حصص الأرباح المناسبة لممساىميف قدرتيا عمى الوفاء بالتزاماتيا و 

الاعتماد في  حيث ت ّـ التجارب.و لتي تطورت بتطور أوضاع المنشآت وتراكـ الخبرات الأدوات او 
قدرتيا عمى الحكـ عمى سيولة المنشأة و  المركز المالي قصير الأجؿ كما وت ّـ السابؽ عمى تحميؿ

صافي رأس الماؿ العامؿ لعامؿ و سداد التزاماتيا قصيرة الأجؿ مف خلاؿ مفاىيـ رأس الماؿ ا
ّـً قائمة التغير في المركز المالي التي استمر العمؿ بيا منذ عاـ  حتى صدور  1977ومف ث

: عف لجنة معايير المحاسبة الدولية 1999لعاـ  \7\ولي رقـ المعيار المحاسبي الد
International Accounting Standards Committee  (IASC)  الذي استبدؿ قائمة

أصبحت التي   Cash Flow Statementالتغير في المركز المالي بقائمة التدفقات النقدية 
تعد قائمة و  .1994 اعتباراَ مف عاـ نشرىا ضمف قوائميا الماليةالشركات مطالبة بإعدادىا و 

قدرة المنشأة عمى سداد التزاماتيا مرتبطة بقدرتيا عمى توليد  التدفقات النقدية انطلاقاَ مف أفّ 
 وقد تعزز ىذا القصير.تدفقات نقدية موجبة كافية لتغطية احتياجاتيا مف النقد عمى المدى 

 لمحكـ عمى قدرة المنشأة عمى الوفاء بالتزاماتيا بعدما تبيف أفّ  الأساس النقدي التوجو نحو اعتماد
 ـ المؤشراتإعداد قائمة التغير في المركز المالي عمى أساس مفيوـ رأس الماؿ العامؿ لـ يقدّ 

 .1 الشركاتييار التي تعرضت ليا بعض الاناللازمة لتفادي حالات الإفلاس و 

الباحثة في ىذا البحث بدراسة السيولة وجودة الأرباح مف خلاؿ المؤشرات المستخرجة مف  وقامت
قائمة التدفقات النقدية وبالتالي تسميط الضوء عمى ىذه المؤشرات وبياف أىميتيا واختبار مدى 

 قدرتيا عمى تقييـ السيولة وجودة الأرباح في المنشأة.
الصناعية المساىمة المغفمة السورية )الشركة الأىمية  تطبيؽ ىذه النسب عمى إحدى الشركات وت ّـ

لمزيوت النباتية(، واختبار قدرتيا عمى تقييـ السيولة وجودة الأرباح، وذلؾ باستخداـ الأساليب 
 الإحصائية المناسبة. 
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 :البحثمشكمة  :2

وفقاً  (قائمة الأرباح المحتجزة الدخؿ،قائمة  المالي،قائمة المركز )القوائـ المالية التقميدية تعد 
البيانات المالية التي تعرضيا تمؾ القوائـ لا تكشؼ عف حقيقة  بالتالي فإفّ لأساس الاستحقاؽ و 

يا لا توفر بما بالإضافة إلى أنّ  التمويمية.و قدية لأنشطة المنشأة التشغيمية والاستثمارية التدفقات الن
القوائـ المالية  كما أفّ  الاستثمار.فيو الكفاية المعمومات الضرورية سواء لأغراض الإدارة أو 

ما  مثؿ،التقميدية لا تستطيع الإجابة عمى جميع التساؤلات التي يضعيا مستخدمي القوائـ المالية 
مف الأسئمة المرتبطة  ايرىغو  ؟التشغيمية  عممياتياالمنشأة مف خلاؿ ىو حجـ النقدية التي ولدتيا 

 الجارية.اجية التزاماتيا يا مف مو الشركة عمى توليد السيولة التي تمكنّ  وقدرةبالنقدية 
سواء كانت لتقييـ الربحية  تمؾ القوائـمف  ستخرجةالنسب المالية التقميدية الم كنتيجة لذلؾ فإفّ و 

أىمية قائمة في إبراز دور و  ـما ساىوىذا  الأحياف،أو السيولة قد تكوف مضممة في بعض 
      لممنشأة. جودة السيولةت اللازمة لتقييـ جودة الأرباح وتقييـ التدفقات النقدية لاشتقاؽ المؤشرا

عمى صدؽ ربحية المنشأة كما تعتبر قائمة  اً جيد اً حيث يعتبر صافي التدفؽ النقدي مؤشر 
المتعمقة  التدفقات النقدية مكممة لقائمة المركز المالي في الإفصاح عف التدفقات النقدية

 المنشأة.ملاؾ بالمعاملات مع الغير و 

  :لتحقيؽ أغراض الدراسة تّـ عرض عدد مف الأسئمة و 
                                                                                               السيولة؟تقييـ  الة فيفعّ مف قائمة التدفقات النقدية  ستخرجةالنسب المالية الم تعد ىؿ أولًا:
 ؟تقييـ جودة الأرباح الة فيفعّ قائمة التدفقات النقدية  مف ستخرجةالنسب المالية المىؿ تعد  ثانياً:
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  :السابقة والأبحاث الدراسات3: 

مكوناتيا قائمة التدفقات النقدية و كلًا مف تناولت الأبحاث التي ىناؾ الكثير مف الدراسات و 
حٌث سٌتم  بعض الدراسات ذات الصمة بموضوع الدراسة فيما يميو جودة الأرباح السيولة و و 

    الزمنً: اض هذه الدراسات مبوبة حسب التسلسلاستعر

    العربية:الدراسات  أولًا:

   2003 الكيلانيقدومي و دراسة   -1

استخداـ قائمة التدفقات النقدية لتقييـ الأداء المالي لمشركات الصناعية المساىمة العامة " 
 1) والدخؿمتي المركز المالي قائنة بيف قائمة التدفقات النقدية و دراسة تحميمية مقار ")الأردنية 

لشركات التي تقوـ بإعدادىا اقائمة التدفقات النقدية و ىذه الدراسة إلى التعرؼ عمى أىمية  ىدفت
ودوف الحقيقي ومدى قدرتيا عمى الوفاء بالتزاماتيا مف مصادرىا الخاصة في تقييـ أدائيا الفعمي و 

المجوء إلى المصادر الخارجية حيث يمكف أف تواجو ىذه الشركات صعوبة في الحصوؿ عمييا 
اعتادت الشركات عمى  لمتافمتي المركز المالي والدخؿ اعند الحاجة ليا إلى جانب قائ

( تعتمد عمى مبدأ ؿالمركز المالي والدخئـ )تمؾ القوا في الماضي وحيث أفّ  ااستخداميم
نتائج تقييـ أداء الشركات كانت متناقضة فبعضيا يعطي نتائج جيدة ولكف  لذلؾ فإفّ الاستحقاؽ ، 

 عند استخداـ التدفقات النقدية تكوف النتائج مختمفة .

اعتمد الباحثاف عمى البيانات المالية التي تـ الحصوؿ عمييا مف التقارير السنوية  مجتمع وعينة الدراسة:
شركات حيث قاـ الباحثاف باعتماد عامة الأردنية وعددىا عشر ال لعينة الشركات الصناعية المساىمة

ة التدفقات مجموعة مف النسب المالية التي طبقت عمى قائمتي المركز المالي والدخؿ مف جية وقائم
  .النقدية مف جية أخرى

 
 
 

 

" استخدام قائمة التدفقات النقدية لتقييم الأداء المالي لمشركات الصناعية المساهمة ، قدومي ،ثائر والكيلاني، قيس -1
، قسـ العموـ الدخل " النقدية وقائمتي المركز المالي و  دراسة تحميمية مقارنة بين قائمة التدفقات الأردنية:العامة 

 .ـ 2003لتطبيقية الخاصة ، عماف ، الأردف ، العموـ الإدارية ، جامعة العموـ اية والمصرفية ، كمية الاقتصاد و المال
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الباحثاف باستخداـ أسموب الانحدار الخطي حيث تـ حساب معامؿ  قاـ المنيجية المتبعة:
الانحدار بيف نتائج التحميؿ المالي باستخداـ قائمتي المركز المالي والدخؿ ونتائج التحميؿ المالي 

وىذا يثبت مدى التفاوت في  جداً،ضعيؼ  رالانحدا معامؿ ف أفّ باستخداـ التدفقات النقدية فتبيّ 
R)حساب معامؿ التحديد  أيضاً  النتائج وت ّـ

 2
ىذا التفاوت سببو الاختلاؼ في  والذي يثبت أفّ  (

 المالية.طبيعة المعمومات التي تحتوييا كؿ نوع مف القوائـ 
المالي قيـ النسب المالية كانت النتائج متفاوتة بشكؿ كبير حيث أظير التحميؿ  أىـ النتائج:

المستخرجة مف قائمة التدفقات النقدية أقؿ في قيمتيا مف قيـ النسب المالية المستخرجة مف تحميؿ 
قائمتي المركز المالي والدخؿ لمشركات عينة الدراسة والسبب ىو الاعتماد عمى الأساس النقدي 

تضمنت الدراسة نتائج و . وأكثر دقة لتي تظير نتائج حقيقيةفي إعداد قائمة التدفقات النقدية  ا
ميمة منيا وجوب الاعتماد عمى قائمة التدفقات النقدية عند تقييـ الأداء المالي لمشركات إلى 

 .انب قائمتي المركز المالي والدخؿج
 الأخرى.مع القوائـ  النقدية ضرورة قياـ الشركات بالإفصاح عف قائمة التدفقات :التوصياتأىـ 

أىمية النسب المستخرجة مف قائمة التدفقات إلى التعرؼ عمى ذه الدراسة ى ىدفت الباحثة مف
 النقدية.

                                                       2002 الحمبيدراسة 2 - 

الاقتراض في الشركات الخاصة دية في اتخاذ قرارات الاستثمار و دور معمومات التدفقات النق"   
 1 "السورية 

مواقفيـ عمقة بػأداء مستخدمي المعمومات و البحث إلى تحديد الملاحظات الإدارية المتىدؼ 
 ما نصت عميو معايير النقدية وفؽالمينية في محيط العمؿ عف دور معمومات التدفقات 

سورية لاتخاذ الأنظمة المحاسبية المطبقة في الشركات الخاصة الالمحاسبة الدولية والأمريكية و 
اب الشركات تحديد ملاحظات متخذي القرارات مف أصح ت ّـ الاقتراض.و مار قرارات الاستث

مات التدفقات النقدية المحمميف المالييف عف دور معمو ف و المحاسبيف القانونييالخاصة والإدارييف و 
 سورية.في 

 

1
الاقتراض في الشركات الخاصة دية في اتخاذ قرارات الاستثمار و دور معمومات التدفقات النقالحمبي ، نبيؿ ،  - 

 ـ.2006، ، العدد الأوؿ  22، المجمد  مجمة جامعة دمشؽ ،السورية 
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شرة شركة ع عمى خمس عتصميـ استبياف وزّ  لتحقيؽ أىداؼ البحث ت ّـ المنيجية وعينة الدراسة:
ّـ اتباع المنيج الاستنباط .صناعية خاصة في سورية  (SPSS)استخدـ البرنامج الحاسوبي و  يوت
 .لاختبار فرضيات البحث

ىناؾ اختلافات جوىرية في الملاحظات الإدارية عف الحاجة إلى معمومات  –أ أىـ النتائج:
 كما أفّ  الأمريكية.و عميو معايير المحاسبة الدولية  التدفقات النقدية في سورية مقارنة مع ما نصت

إلى النظاـ المحاسبي المتبع في شركات  اَ عمى محاسبة الاستحقاؽ استناداً كمي ىناؾ اعتماداً 
  سورية.القطاع الخاص في 

القرارات في شركات القطاع الخاص في سورية بالمحاسبيف ىناؾ عدـ ثقة مف قبؿ متخذي  –ب 
 النقدية.غير المينييف عند تقديـ معمومات عف التدفقات 

مف الضروري  رية تجعؿالسو يوجد عدد مف العوامؿ الظرفية السائدة في الشركات الخاصة  –ج 
 النقدية.إلزاـ الشركات الخاصة بتقديـ معمومات عف التدفقات 

الضريبية معمومات دعوة وزارة المالية لتضميف البياف المالي للأغراض  -1 أىـ التوصيات:
وبيانات عف قائمة التدفقات النقدية وذلؾ لأىميتيا في بياف قدرة المشروع عمى تمبية التزاماتو 

 وسلامة وضعو النقدي.النقدية 
ضرورة قياـ كؿ مف الجامعة وجمعية المحاسبيف القانونييف ووزارة المالية بإعداد مشروع  نظاـ  -2

محاسبي موحد يأخذ بالحسباف التوحيد المحاسبي بيف الشركات في القطاعات الثلاثة العاـ 
قتصادية الحديثة وبرامج والخاص والمشرؾ، مع تنوع الحالات التطبيقية بما يتوافؽ والمفاىيـ الا

 المحاسبة عمى الحاسوب.
مف المحاسبيف والإدارة العميا في ضرورة إيجاد نوع مف الثقة المتبادلة بيف ممارسي المينة  -3

 الكامؿ عف معمومات التدفقات النقدية بأسموب عممي وعممي. الشركات الخاصة للإفصاح
ضرورة توسع الدراسات العممية المستقبمية لتشمؿ عينة مف الصناعات المختمفة في كؿ مف  -4

عداد المقارنات عف دور معمومات التدفقات النقدية في تطوير الأداء  القطاعيف العاـ والمشترؾ، وا 
 واتخاذ القرارات المختمفة.

ّـ الاستفادة مف ىذه الدراسة في الحديث عف الحاجة لوجود قائمة  التدفقات النقدية.  ت
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 2006                                                                                       دراسة الهباش -3
دراسة  المستقبمية:العائد المحاسبي لمتنبؤ بالتدفقات النقدية استخداـ مقاييس التدفؽ النقدي و " 

1 "تطبيقية عمى المصارؼ الفمسطينية 
 

وتحديد  المحاسبية،العوائد ة بيف مقاييس التدفقات النقدية و ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار العلاق
 النقدية.أفضميا في التنبؤ بالتدفقات أكثر تمؾ المقاييس قدرة و 
ّـ  مجتمع وعينة الدراسة: ت في التطبيؽ عمى عينة مف المصارؼ الوطنية الفمسطينية التي تمثمّ ت
  ـ. 2004 – 1997ة لمفترة سبعة مصارؼ فمسطيني

  البيانات.المتعدد في تحميؿ استخداـ أسموب الانحدار البسيط و  ت ّـ المنيجية المتبعة:
ات مقاييس التدفقسبية و العلاقة بيف مقاييس العوائد المحا ت الدراسة إلى أفّ توصمّ  أىـ النتائج:

مقاييس بيف مقاييس العوائد المحاسبية و  بينما العلاقة إحصائياً،معنوية النقدية علاقة قوية و 
القدرة التنبؤية لمقاييس التدفقات  كما أفّ   عاـ.التدفقات النقدية البديمة علاقة ضعيفة بشكؿ 

النقدية أفضؿ مف مقاييس العوائد المحاسبية مف حيث الأىمية سواء عمى مستوى المصرؼ 
    المستقبمية.فقات النقدية الواحد أـ عمى مستوى المصارؼ مجتمعة عند التنبؤ بالتد

لما تتضمنو مف  النقدية،أوصت ىذه الدراسة بضرورة الاىتماـ بقائمة التدفقات  أىـ التوصيات:
ف لتقديميا بيانات تمكّ عمى مواجية الظروؼ المحيطة بيا و عكس قدرة المنشأة يمحتوى معموماتي 

وكذلؾ  الرشيدة،ية أو التمويمية مستخدمييا مف الاستفادة منيا عند اتخاذ قراراتيـ الاستثمار 
استخداـ بكما أوصت الدراسة  دورىا.و فمكؿ مف تمؾ القائمتيف أىميتيا  الدخؿ،الاىتماـ بقائمة 

النماذج التي تـ التوصؿ إلييا كمؤشر تنبؤي لمتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية لممصارؼ العاممة 
 فمسطيف.في 
 

 

 
 

1
 المستقبمية:العائد المحاسبي لمتنبؤ بالتدفقات النقدية استخدام مقاييس التدفق و اليباش ، محمد يوسؼ ،  -

 ـ. 2006، رسالة ماجستير ، الجامعة الإسلامية ، غزة ، دراسة تطبيقية عمى المصارف الفمسطينية 
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   2007 عبيداتمطر و دراسة  -4

ة عمى نسب دقة النماذج المبنيدور النسب المالية المشتقة مف قائمة التدفقات النقدية في تحسيف "
 1 ”ذلؾ في التنبؤ بالفشؿ المالي لمشركات الصناعية المساىمة العامة الأردنيةالاستحقاؽ و 

ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرؼ عمى دور النسب المالية المشتقة مف قائمة التدفقات النقدية في 
 .ساىمة العامة الأردنيةية المتحسيف دقة نماذج التنبؤ بالفشؿ المالي لمشركات الصناع

بداية استخداـ التحميؿ التمييزي لتصميـ  لتحقيؽ ىذه الغاية ت ّـ المنيجية المتبعة وعينة الدراسة:
التي كانت ، و ية مبنية عمى أساس الاستحقاؽنسبة مال( 30) نموذج رياضي بالاعتماد عمى

صناعية  شركة( 36) مكونة مفعمى عينة لدراسات السابقة ذات العلاقة ، و الأكثر استخداماً في ا
،  2001 إلى 1989 ذلؾ لمفترة مفلمتصفية  والنصؼ الآخر مستمر و  نصفيا تعرض في الأردف

الفترة لتصميـ نموذج آخر ، بالاعتماد عمى عد ذلؾ تـ استخداـ نفس التحميؿ ونفس العينة و بو 
نسبة مالية مشتقة مف قائمة التدفقات النقدية بالإضافة إلى نسب الاستحقاؽ السابقة ، ومف ( 23)

شركة ( 37) الشركات تكونت مفمف ثـ تـ اختبار كؿ مف النموذجيف عمى عينة اختباريو أخرى 
 .  2005 إلى 2002 ذلؾ لمفترة مفمنيا ثلاث شركات تعرضت لمتصفية والباقية مستمرة و 

 ت الدراسة إلى أفّ توصمّ  النموذجيف،مف خلاؿ المقارنة بيف النتائج المحققة مف  أىـ النتائج:
النسب المالية المشتقة مف قائمة التدفقات النقدية قد ساىمت بشكؿ واضح في تحسيف القدرة 

ية ذلؾ في التنبؤ بالفشؿ المالي لمشركات الصناعو  الاستحقاؽ،ذج المبني عمى نسب التنبؤية لمنمو 
 السابقة،كشفت عنيا الدراسات  ؽ ىذه النتائج مع النتائج التيتتفو  الأردنية،المساىمة العامة 

 80.8) حيث ارتفعت القدرة التنبؤية ليذا النموذج قبؿ سنة مف حدوث واقعة الفشؿ المالي مف

 (.% 91.8)إلى ( %

 
 

 

1 
من قائمة التدفقات النقدية في تحسين " دور النسب المالية المشتقة عبيدات ، أحمد ، مطر ، محمد و  -

ذلك في التنبؤ بالفشل المالي لمشركات الصناعية المساهمة اذج المبنية عمى نسب الاستحقاق و دقة النم
 ـ. 2007،  4، العدد  3، المجمة الأردنية في إدارة الأعماؿ ، المجمد العامة الأردنية " 



 
9 

ضرورة إجراء تحديثات مستمرة عمى نماذج التنبؤ بالفشؿ المالي لأفّ  -1 أىـ التوصيات:
 التغيرات المحيطة ببيئة الشركات يمكف أف تؤثر عمى القدرة التنبؤية ليذه النماذج.

عدـ اقتصار نماذج التنبؤ بالفشؿ المالي عمى النسب المالية المستخمصة مف قائمتي المركز  -2
يف ىذه النماذج نسباً منتقاة مف قائمة التدفؽ النقدي، كما المالي والدخؿ فقط، بؿ يجب تضم

يتوجب أيضاً في تقييـ قدرة الشركة عمى الاستمرار مراعاة بعض المؤشرات غير المالية بجانب 
 المؤشرات المالية والمتمثمة بالنسب المالية.

قائمة التدفقات مزايا النسب المالية المستخرجة مف إلى معرفة ىذه الدراسة ىدفت الباحثة مف 
 النقدية.

 2008   دحدوحدراسة 5-

    1 " دراسة تحميمية لممحتوى المعموماتي لقائمة التدفقات النقدية "
إلى التعرؼ عمى آراء بعض الميتميف في مجاؿ المحاسبة عف أىمية المعمومات  ىدؼ البحث

 .الاقتصاديةدة باتخاذ القرارات التي تتضمنيا قائمة التدفقات النقدية في المساع
اعتمد الباحث عمى الأسموب النظري الوصفي والأسموب العممي الاستقرائي  المنيجية المتبعة:

ربد  الذي يقوـ عمى تصميـ استبانة ثّـ وزعت عمى عينة مف أساتذة المحاسبة في جامعة دمشؽ وا 
تحميؿ بيانات البحث  ث ّـوعينة أخرى مف طمبة الدراسات العميا في قسـ المحاسبة بجامعة دمشؽ 

ّـ اختبار الفرضياتو   ؿ الباحث إلى النتائج التالية:توصّ ، ث
           أىميا:و العديد مف القرارات الاقتصادية تعد قائمة التدفقات النقدية مناسبة لاتخاذ  –أ  

المساعدة في تقييـ درجة السيولة .                                                               ( 1
                 الأرباح.دفع توزيعات تسديد التزاماتيا و المساعدة في تقييـ مقدرة الشركة عمى  (2
                  لمالي.ابالإعسار ت التدفقات النقدية ومقاديرىا و المساعدة في التنبؤ بأوقا  (3
                    التشغيمي.أدائيا في صافي أمواؿ الشركة و  تقييـ التغيراتالمساعدة في  (4

 النقدية لماتفضؿ الطريقة المباشرة عمى الطريقة غير المباشرة في إعداد قائمة التدفقات  –ب 
فصاح أكثر يفيد في عممية اتخاذ تقدمو مف معمومات و                                       .القراراتا 

 

1
 ، دمشؽمجمة جامعة  ، النقديةدراسة تحميمية لممحتوى المعموماتي لقائمة التدفقات دحدوح ، حسيف ،  -

 .ـ2008  .الثانيالعدد ،  24 المجمد
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عند استخداـ الطريقة غير المباشرة في إعداد قائمة التدفقات النقدية نحصؿ عمى مزيد مف  –ج 
   التشغيمية.الإفصاح لمعناصر التي تدخؿ ضمف التدفقات النقدية مف الأنشطة 

بويب الثلاثي معظـ الإصدارات المحاسبية التي تناولت التدفقات النقدية أخذت بالت إفّ  –د 
 لمشركة.مع الأنشطة الاقتصادية بما يرتبط و تمويمية(  استثمارية، تشغيمية،النقدية )لمتدفقات 

في إعداد قائمة التدفقات  95أو الأمريكي رقـ  7تبني المعيار الدولي رقـ  -1أىـ التوصيات:
قياـ الشركات باستخداـ الطريقة المباشرة في إعداد  -2النقدية إلى جاني القوائـ المالية الأخرى.

القياـ بالمزيد مف الدراسات  -3ذه القائمة لما تتمتع بو مف خصائص ولما تقدمو مف إفصاح.ى
 التي تبحث بشكؿ خاص في قائمة التدفقات النقدية مع التركيز عمى جوانب أخرى في القائمة.

عقد دورات تدريبية لمعامميف في مجاؿ المحاسبة في سورية لشرح مفيوـ قائمة التدفقات النقدية  -4
 وأىميتيا وطرائؽ إعدادىا وذلؾ لرفع المستوى الميني لمعامميف.

ّـ الاستفادة مف ىذه الدراسة في عرض طرؽ إعداد قائمة التدفقات النقدية.   ت

     2008  السيد أحمد دراسة -6

فقات النقدية في تقييـ السيولة وجودة الأىمية النسبية لمنسب المالية المشتقة مف قائمة التد" 
محممي الأوراؽ المالية ف في البنوؾ التجارية الأردنية و ذلؾ مف وجية نظر محممي الائتماو  الأرباح

1 " في بورصة عماف 
. 

التفريؽ بيف و  النقدية،ة مف قائمة التدفقات ىدفت الدراسة إلى إبراز دور النسب المالية المشتق
وجيات نظر كؿ مف والتعرؼ عمى آراء و  النقدي،محاسبي وصافي التدفؽ صافي الربح ال
محممي الأوراؽ المالية في بورصة عماف حوؿ ف في البنوؾ التجارية الأردنية و مسؤولي الائتما

جودة النقدية في تقييـ سيولة الشركة و الأىمية النسبية لمنسب المالية المشتقة مف قائمة التدفقات 
            الوظيفية.يـ ومدى تأثيرىا عمى ما يتخذونو مف قرارات مالية في ممارسات أرباحيا،

 
1

، الأىمية النسبية لمنسب المالية المستخرجة مف قائمة التدفقات النقدية في تقييـ عبد الناصر ،أحمدالسيد  -
السيولة وجودة الأرباح وذلؾ مف وجية نظر محممي الائتماف في البنوؾ التجارية الأردنية ومحممي الأوراؽ المالية 

ماجستير في المحاسبة كمية العموـ الإدارية والمالية ، جامعة الشرؽ الأوسط لمدراسات في بورصة عماف ، رسالة 
 .2008 العميا ،الأردف ، كانوف الثاني ،
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 عمى عينة بمغ عددىا استبانةلتحقيؽ أىداؼ الدراسة تـ توزيع  المنيجية المتبعة وعينة الدراسة:

فرداً مف ( 65)البنوؾ التجارية الأردنية وفرداً مف محممي الائتماف في ( 30) فرداً منيـ( 95)
الانحرافات استخداـ المتوسطات الحسابية و  ت ّـكما  عماف،محممي الأوراؽ المالية في بورصة 

 One) اختباراتو  النقدية،ت المعيارية لمتعرؼ عمى أىمية النسب المالية المشتقة مف قائمة التدفقا

Sample T- test )اختباراتالأولى و ختبار الفرضيات الأربعة لا (Independent Sample 

T- test ) السادسة.و لاختبار الفرضيتيف الخامسة  
  أبرزىا:ت الدراسة إلى مجموعة مف النتائج كاف توصمّ  أىـ النتائج:

أة النسب المالية المشتقة مف قائمة التدفقات النقدية تعتبر أداة ىامة لتقييـ سيولة المنش أفّ  
 المالية.محممي الأوراؽ الائتماف و مف وجية نظر محممي 

النسب المالية المشتقة مف قائمة التدفقات النقدية تعتبر أداة ىامة لتقييـ جودة أرباح  أفّ  
 المالية.محممي الأوراؽ أة مف وجية نظر محممي الائتماف و المنش

محممي الأوراؽ المالية حوؿ الأىمية بيف وجيتي نظر محممي الائتماف و  وجود اختلاؼ 
 (%5ولة عند مستوى المعنوية البالغ )النسبية لنسب قائمة التدفقات النقدية في تقييـ السي

 الدراسة.في ىذه 
محممي الأوراؽ المالية حوؿ الأىمية بيف وجيتي نظر محممي الائتماف و  عدـ وجود اختلاؼ 

النسبية لنسب قائمة التدفقات النقدية في تقييـ جودة الأرباح عند مستوى المعنوية البالغ 
 الدراسة.في ىذه  (5%)

الاعتبارات الواجب مراعاتيا في التحميؿ المالي  إلى التعرؼ عمىىذه الدراسة  ىدفت الباحثة مف
 لقائمة التدفقات النقدية.

مؼ ىذه الدراسة عف دراسة الباحثة مف حيث أنيا دراسة ميدانية تأخذ رأي كؿ مف محممي وتخت
الائتماف في البنوؾ التجارية الأردنية ومحممي الأوراؽ المالية في بورصة عماف في أىمية النسب 

لأرباح بينما دراسة الباحثة تدرس المشتقة مف قائمة التدفقات النقدية في تقييـ السيولة وجودة ا
تقييـ السيولة وجودة الأرباح في في النسب المستخرجة مف قائمة التدفقات النقدية مدى فعّالية 

 إحدى الشركات الصناعية المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية.
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  2008 دراسة درغام 7 -

دراسة  (:7) لممعيار المحاسبي الدولي رقـعوائد الأسيـ وفقاً العلاقة بيف التدفقات النقدية و " 
 1 " فمسطيف.تطبيقية عمى المصارؼ الوطنية العاممة في 

النقدية مف النشاطات التشغيمية ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار العلاقة بيف كؿ مف التدفقات  
لممصارؼ بيف عوائد الأسيـ طات مجتمعة و النشاوالنشاطات الاستثمارية والنشاطات التمويمية و 

تفترض الدراسة وجود و  (.7) الوطنية العاممة في فمسطيف طبقاً لممعيار المحاسبي الدولي رقـ
 السيـ.عائد إحصائية بيف التدفقات النقدية و  علاقة ذات دلالة

 تعمؿ في فمسطيف خلاؿ الفترة مف العاـ وطنية مصارؼ 7شممت الدراسة مجتمع وعينة الدراسة:

قائمة )الحصوؿ عمى البيانات المطموبة مف خلاؿ القوائـ المالية  ت ّـو  2006 حتى العاـو  2000
التي تـ نشرىا في تقارير المصارؼ أو لدى ( الدخؿ وقائمة التدفقات النقدية قائمةالمركز المالي و 

 الفمسطينية.سمطة النقد 
 تحميؿ البيانات باستخداـ البرنامج الإحصائي لاختبار فرضيات الدراسة ت ّـ المنيجية المتبعة:

SPSS   رتباط بيرسوف الامعامؿ واستخداـ المتوسطات الحسابية و. 
دلالة إحصائية  رتباط بيرسوف إلى وجود علاقة طردية ذاتالاتشير نتائج معامؿ  أىـ النتائج:

دلالة  علاقة ذاتعدـ وجود و  التشغيمية.التدفقات النقدية مف النشاطات بيف عائد السيـ و 
كما أشارت النتائج أيضاً  الاستثمارية.التدفقات النقدية مف النشاطات إحصائية بيف عائد السيـ و 

التدفقات النقدية مف النشاطات ة بيف عائد السيـ و إلى عدـ وجود علاقة ذات دلالة إحصائي
 التمويمية.

 ئد السيـ والتدفقات النقديدلالة إحصائية بيف عا أخيراً أوضحت الدراسة وجود علاقة ذاتو 
 مجتمعة.

 
 

 

 :(7)عوائد الأسهم وفقاً لممعيار المحاسبي الدولي رقم العلاقة بين التدفقات النقدية و درغاـ ، سوزاف ،  - 1
 غزة، –الجامعة الإسلامية  ماجستير،رسالة  ،“ فمسطين.دراسة تطبيقية عمى المصارف الوطنية العاممة في 

 ـ. 2008
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توصية ة التدفقات النقدية أىمية أكثر و خمصت الدراسة إلى ضرورة إيلاء قائم التوصيات:أىـ 
كما  التضميؿ.تحميميا كونيا توفر معمومات مالية خالية مف دمي القوائـ المالية إلى فيميا و مستخ

يجب عمى سمطة النقد الفمسطينية أف تطالب جميع المصارؼ أف تفصح لمجميور عف عائد 
    الختامية.السيـ السنوي في تقاريرىا المالية 

ّـ الاستفادة مف ىذه الدراسة في الحديث عف المشكلات المتعمقة بقائمة التدفقات النقدية.  ت

  2010 دراسة الخولاني8 -

إحدى  تطبيقية عمى ةدراس الشركات:النقدية في التنبؤ بفشؿ  التدفقاتمدى مساىمة قائمة "
1"الشركات الصناعية في سورية

. 

ىدؼ البحث إلى معرفة مدى مساىمة قائمة التدفقات النقدية في التنبؤ بالفشؿ المالي لمشركة 
)شركة مدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ  المغفمةالأىمية لصناعة الزيوت النباتية المساىمة 

 .المالية(
  نسبة مالٌة مشتقة من القائمة صنفت فً مجموعات أربع هً:( 33) استخدـ الباحث 

                                                                      الأرباح.( أو نوعية)تقييـ جودة  -1
                                                                          المالية.تقييـ السيولة و الملاءة  -2
                                                                                التمويؿ.تقييـ سياسات  -3
  2005 قد اعتمد عمى بيانات الشركة لمفترة مفو  المستقبمية.التنبؤ بالتدفقات النقدية  -4

 . 2008 وحتى

لمحكـ عمى مدى مساىمة مؤشرات قائمة التدفقات النقدية في التنبؤ بفشؿ  المنيجية المتبعة:
ثـ قاـ بمقارنة نتائج مؤشرات قائمة  الشركة.تـ اختيارىا بحيث تكوف مناسبة لظروؼ  الشركة،

 .التدفقات بنتائج نماذج التنبؤ المختارة
قائمة التدفقات النقدية تمثؿ اتجاىاً مختمفاً  أفّ  خلاؿ المقارنةتوصؿّ الباحث مف  أىـ النتائج:

 الاستحقاؽ.لمتنبؤ بالفشؿ المالي لمشركات عف النسب المبنية عمى أساس 

 
1

-
مدى مساهمة قائمة التدفقات النقدية في التنبؤ بفشل الشركات ، دراسة تطبيقية عمى الخولاني ، كماؿ ،  

،  ، جامعة دمشؽ كمية الاقتصادغير منشورةمحاسبة  ماجستيررسالة إحدى الشركات الصناعية في سورية ، 

2010. 
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بير أفضؿ تعفقات النقدية تعتبر أكثر دلالة و المعمومات المستخرجة مف قائمة التد وبالتالي فإفّ 
يا تسيـ بشكؿ أفضؿ في التنبؤ بفشؿ الشركات مف تمؾ بالتالي فإنّ عف القدرات المالية لمشركة و 

وقد تبيف مع ذلؾ أف تكامؿ كلا النوعيف مف المؤشرات  الدخؿ،المعمومات المستخرجة مف قائمة 
فّ و  المالي،ت أفضؿ لمتنبؤ بالفشؿ يقدـ مدلولا  التقميدية.قوي لمقوائـ قائمة التدفقات النقدية رديؼ  ا 

التركيز عمى المعمومات التي توفرىا قائمة التدفقات النقدية، والتفريؽ بيف  -1أىـ التوصيات: 
صافي الربح المحاسبي وصافي التدفؽ النقدي مف الأنشطة التشغيمية لاتخاذ القرارات المالية 

كما أوصى الباحث بالاىتماـ بشكؿ أكبر بالنسب المالية المشتقة مف قائمة التدفقات  .المناسبة
 النقدية لتقييـ سيولة المنشأة عند اتخاذ القرارات المالية.

ضرورة إعداد قائمة تدفقات نقدية تقديرية في بداية العاـ عمى أساس السنوات السابقة  -2
ؿ مقارف مع السنة المالية السابقة ومع الموازنة المعدة وعرضيا في نياية العاـ كأرقاـ فعمية وبشك

في بداية السنة. لأفّ ذلؾ يقدـ إفصاحاً جيداً عف سيولة الشركة ويساعد في تقييـ أداء الإدارة 
 وخططيا النقدية.

إعداد قائمة التدفقات النقدية وفؽ الطريقة المباشرة كونيا تتناسب مع الغرض مف إعداد  -3
 نيا تقدـ الإفصاح المناسب والأفضؿ مف الطريقة غير المباشرة.القائمة، كما أ

 
 2011 دراسة أحمد -9

 1 دراسة تطبيقية " الفندقية:نشآت تقييـ الأداء في الم والنقدية في" فعالية المقاييس المحاسبية 

دورىا في و  قدية،النو مقاييس تقييـ الأداء المحاسبية ىدفت ىذه الدراسة إلى بحث العلاقة بيف 
التنبؤ قدرتيا عمى تقييـ جودة الأرباح وتقييـ السيولة و تقييـ أداء المنشآت الفندقية مف خلاؿ 

وذلؾ بالتطبيؽ عمى فندؽ ميريدياف دمشؽ لمفترة  المنشآت،بالتدفقات النقدية المستقبمية في تمؾ 
2008 – 2004. 

 
 

 

1
دراسة تطبيقية  الفندقية:النقدية في تقييم الأداء في المنشآت فعالية المقاييس المحاسبية و أحمد ، سامر ،  -
 .2011 ، جامعة دمشؽ كمية الاقتصاد ،غير منشورةماجستير محاسبة  رسالة ،
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باستخداـ أسموب تحميؿ  SPSSاستخداـ البرنامج الإحصائي الجاىز  ت ّـ المنيجية المتبعة:
 البيانات.ط والمتعدد في تحميؿ أسموب تحميؿ الانحدار الخطي البسيالارتباط و 

توصمت الدراسة إلى أفّ العلاقة بيف مقياس )صافي الدخؿ قبؿ الفوائد والضرائب إلى  أىـ النتائج:
إجمالي الأصوؿ( كمقياس لقدرة الفندؽ عمى تحقيؽ الأرباح وبيف مقياس العائد المحاسبي كأحد 
المقاييس المحاسبية علاقة قوية ومعنوية إحصائياً، كما أنّو توجد علاقة ارتباط قوية ذات معنوية 

صائية بيف مقياس حقوؽ الممكية إلى إجمالي الأصوؿ لقياس قدرة الفندؽ عمى السداد وبيف إح
 المقاييس المحاسبية المستخدمة في تقييـ السيولة في الفندؽ.

كما أفّ المقياسيف معدؿ العائد المحاسبي ومقياس العائد عمى حقوؽ الممكية مف التدفقات النقدية 
تغيرات الحاصمة في قدرة الفندؽ عمى تحقيؽ الأرباح، ومؤشر مف ال % 100التشغيمية يفسراف 

كما أفّ  التداوؿ ىو أفضؿ المقاييس المحاسبية والنقدية في تفسير قدرة الفندؽ عمى السداد.
للأرباح المحاسبية قدرة عالية عمى التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية، وىي بذلؾ تعتبر أفضؿ 

 ة في التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية.مف التدفقات النقدية الحالي
أوصت ىذه الدراسة بضرورة إقامة معاىد خاصة لتأىيؿ وتدريب الكوادر  أىـ التوصيات:

ءة الإدارات والكوادر في المتخصصة لمعمؿ في المنشآت الفندقية بشكؿ يؤدي إلى زيادة كفا
زيد مف الاىتماـ والدراسة لإبراز ، ووجوب إعطاء قائمتي الدخؿ والتدفقات النقدية المالفنادؽ

يلاء المقاييس المحاسبية لمقوائـ المالية المنشورةدورىما لمتخذي القرارات ولمجيات المستخدمة  ، وا 
المعدة عمى أساس الاستحقاؽ أىمية حيث اتضح أف المقاييس المعدة عمى أساس الاستحقاؽ ىي 

 المستقبمية وتقييـ قدرة المنشأة عمى السداد . الأكثر قدرة بشكؿ عاـ عمى التنبؤ بالتدفقات النقدية
قييـ الأداء في المنشآت النقدية معاً في تعتماد عمى المقاييس المحاسبية و كما أوصت بالا

فعالية النشاط الفندقي انطلاقاً مف البيانات             و ية ىذه المقاييس في تقييـ كفاءة ، نظراً لأىمالفندقية
تقييـ عمى تطوير إطار متكامؿ لمرقابة و العمؿ و  المالية،والمعمومات التي توفرىا القوائـ والتقارير 

لتي تحققيا المقاييس المحاسبية الأداء في الفندؽ موضع الدراسة مف خلاؿ الاستفادة مف المزايا ا
 النقدية.و 

ّـ الاستفادة مف ىذه الدراسة في شرح بعض النسب المالية المستخرج ة مف قائمة التدفقات ت
 النقدية.
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  2012 دراسة حمدان -10

 1 "دليؿ مف الشركات الصناعية الأردنية  الأرباح:العوامؿ المؤثرة في جودة " 

ىذه الدراسة إلى التحقؽ مف جودة أرباح الشركات المساىمة العامة الصناعية المدرجة في  ىدفت
ى جودة الأرباح بالإضافة إلى اختبار العوامؿ التي تؤثر في مستو  المالية،سوؽ عماف للأوراؽ 
 الاستثمار،العائد عمى  الديف،عقود  الشركة،حجـ  المحاسبي،التحفظ  ىي:و في تمؾ الشركات 

  التدقيؽ.لجاف و  التدقيؽ،جودة  المؤسسي،لتحكـ ا
شركة مساىمة عامة  (50)قد شممت عينة الدراسة عمى مجتمع وعينة الدراسة والمنيجية: 

التي رتبت بطريقة مكنتنا مف و  ،2009-2004صناعية مدرجة في سوؽ عماف المالي لمفترة 
 المشترؾ.استخداـ اختبار الانحدار 

توصمت الدراسة إلى نتائج ميمة تشير إلى ارتفاع جودة أرباح الشركات المساىمة  أىـ النتائج:
جودة ئج إلى وجود تأثير لحجـ الشركة وعقود الديف و كما أشارت النتا الأردنية،العامة الصناعية 

 الأرباح.تدقيؽ في مستوى جودة ال
 الميتمة،خرجت الدراسة بجممة مف التوصيات للأطراؼ  النتائج،عمى تمؾ  بناءً أىـ التوصيات: 

مع تفعيؿ آليات  المالية،نموذج لقياس جودة الأرباح يعتمد في سوؽ عماف تطوير  أىميا:مف 
 الأرباح.غيرىا مف التوصيات التي تساىـ في تحسيف جودة المؤسسي و التحكـ 

 مفيوـ جودة الأرباح وأىميتيا.ؼ عمى إلى التعرّ ىذه الدراسة ىدفت الباحثة مف 

 

 

 

 

 

 
1

، مجمة الجامعة دليل من الشركات الصناعية الأردنية الأرباح:العوامل المؤثرة في جودة حمداف ، علاـ ،  -
  ـ. 2012الإدارية ، المجمد العشريف ، العدد الأوؿ ، لمدراسات الاقتصادية و الإسلامية 
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 الدراسات الأجنبية:

 Nasir and Abdullah      2004 دراسة -1

" Information Provided by Accrual and Cash Flow Measures in Determining 

Firms' Performance: Malysian Evidence “ 

 دليؿ مف الشركات:التدفؽ النقدي في تحديد أداء قدمة مف خلاؿ مؤشرات الاستحقاؽ و المعمومات الم" 
 1 "الماليزية. منشآتال

المعمومات التي ات التي يوفرىا أساس الاستحقاؽ و مف المعموم ذه الدراسة إلى المقارنة بيف كؿ  ىدفت ى
 الماليزية.قييـ أداء المنشآت يوفرىا الأساس النقدي مف التدفقات النقدية في ت

المالي  كوالالمبوررجة في سوؽ اشتممت عينة الدراسة عمى جميع المنشآت المد مجتمع وعينة الدراسة:
لمالي لعدـ توفر القطاع امنشأة مف القطاع المصرفي و 260   ثـ تـ استبعاد  مفو  منشاة، 478عددىا و 

تقسيـ  قد ت ّـو  1998حتى العاـ و 1995العاـ ت الدراسة الفترة الممتدة مف غطّ و  .ليابيانات مالية 
 الحجـ.صغيرة  الحجـ ومنشآتمنشآت كبيرة  قسميف:المنشآت إلى 

 الفرضيات. ختباراستخدـ نموذج الانحدار لا المنيجية المتبعة:
قائمة الدخؿ وحدىا غير قادرة عمى  أولًا: أىميا:خمصت الدراسة لعدة نتائج مف  أىـ النتائج:

 ثانياً: التمويمية.النشاطات شغيمية والنشاطات الاستثمارية و بالنشاطات التتقديـ معمومات متعمقة 
لدييا دخؿ مرتفع التي حققت تدفقات نقدية منخفضة المنشأة  بغض النظر عف حجـ المنشأة فإفّ 

  التي حققت تدفقات نقدية كبيرة. حجـ مبيعات أكبر مف المنشآتو 

فترة زمنية أطوؿ لكف للدراسات عمى المنشآت الماليزية و إجراء المزيد مف ا أولًا: :أىـ التوصيات
ضرورة قياـ الباحثيف الجدد بإعادة  ثانياً: الدراسة.تيا ىي الفترة التي غطّ مف ثلاث سنوات و 

  النقدية.الدراسة عمى منشآت تستخدـ قائمة التدفقات 

ّـ الاستفاد  مف ىذه الدراسة في الحديث عف أىمية تحميؿ قائمة التدفقات النقدية. ةت

 

1
- Nasir, Norita and Abdullah Shamsul Nahar , " Information Provided by Accrual 

and Cash Flow Measures in Determining Firms` Performance : Malaysian 

Evidence " , American Journal of Applied Sciences , Malaysia , 2004 . 
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  Chotkunakitti 2005     دراسة -2

" Cash Flows and Accrual Accounting in Predicting Future Cash Flows of 

Thai Listed Companies " . 

     1 "مشركات في تايلاند ل دفقات النقدية المستقبميةمحاسبة الاستحقاؽ في التنبؤ بالتالتدفقات النقدية و " 
الأرباح المحاسبية وفؽ أساس الاستحقاؽ قات النقدية و ىدفت ىذه الدراسة إلى إيجاد العلاقة بيف التدف

 التايمندية.لمتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية لممنشآت المسجمة في السوؽ المالية 
ي سوؽ تايلاند للأوراؽ المدرجة فدراسة عمى المنشآت غير المالية و تطبيؽ ال ت ّـ مجتمع وعينة الدراسة:

 . 2002العاـ  وحتى 1994لقد غطت الدراسة الفترة الممتدة مف العاـ المالية و 

 الفرضيات.استخدمت الدراسة تحميؿ الانحدار لإثبات صحة  المنيجية:
يمكف استخداـ نموذجيف لمتنبؤ بالتدفقات  أولًا: أىميا:ت الدراسة لعدة نتائج مف توصمّ  أىـ النتائج:

النموذج  ىما:ىذاف النموذجاف ي سوؽ تايلاند للأوراؽ المالية و النقدية المستقبمية لممنشآت المدرجة ف
 الاستحقاؽ.أساس ج الثاني ىو التدفقات النقدية و النموذو  النقدية،والتدفقات ىو الأرباح الماضية الأوؿ و 
وجود عوامؿ خارجية أثرت  ثالثاً: التنبؤ.التدفقات النقدية أفضؿ مف الأرباح المحاسبية في عممية  ثانياً:

 الآسيوية.عمى عممية التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية مثؿ الأزمة الاقتصادية 
ضرورة إعادة ىذه الدراسة بتقسيـ  أولًا: أىميا،توصمت الدراسة لعدد مف التوصيات مف  أىـ التوصيات:

لكف دراسات الجديدة في نفس الموضوع و لمزيد مف الإجراء ا ثانياً: قطاعات،الدراسة إلى في المنشآت 
 أطوؿ.باستخداـ فترات زمنية 

ّـ الاستفادة مف ىذه الدراسة في شرح بعض النسب المالية المستخرجة مف قائمة التدفقات النقدية.  ت

 

 

 

1
- Chotkunakitti , Porntip , " Cash Flows and Accrual Accounting in Predicting 

Future Cash Flows of Thai Listed Company " , Degree of Doctor of Business 

Administration , Southern Cross University , Australia , 2005 . 
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 Jooste   2006 دراسة -3

   "Cash flow ratios as a yardstick for evaluating financial performance in 

African businesses " 

 1. "لتقييـ الأداء المالي لمشركات الأفريقية  عيارالتدفؽ النقدي كمنسب " 

 أفريقيا.  الصناعية في المالي لمشركات الأداء ىدفت ىذه الدراسة إلى تقييـ 
ف الشركات مقاـ الباحث بحساب نسب التدفؽ النقدي لقائمة  المنيجية المتبعة وعينة الدراسة:

الصناعية في أفريقيا ثـ قارف النتائج مع نسب التدفؽ النقدي لشركات صناعية مماثمة في 
  الأمريكية.الولايات المتحدة 

أظيرت النتائج أفّ الشركات الصناعية في جنوب أفريقيا تممؾ النقدية الكافية لدفع  أىـ النتائج:
بينما  كذلؾ.ليست التزاماتيا الأساسية بينما الشركات الصناعية في الولايات المتحدة الأمريكية 

كانت الاستثمارات في الأصوؿ وأرباح الأسيـ المدفوعة أكثر في الشركات الصناعية في الولايات 
التدفقات النقدية المتولدة مف الأصوؿ في الشركات الصناعية في جنوب أفريقيا ىي  المتحدة.

الشركات الصناعية في الولايات المتحدة  المتحدة.أكثر مما ىي عميو في شركات الولايات 
 أفريقيا.الأمريكية تسدد دينيا طويؿ الأجؿ في مدة أقؿ مف الشركات الصناعية في جنوب 

ّـ الاستفا مف ىذه الدراسة في شرح بعض النسب المالية المستخرجة مف قائمة التدفقات  ةدت
 النقدية. 

 

 

 

 

 

 
1
- Jooste , Leonie , " Cash flow ratios as a yardstick for evaluating financial 

performance in African businesses " , Journal of Managerial Finance , University of 

Wollongong , Dubai , 2006 . 
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 Dastgir ,Sajadi, and Akhgar    2009 دراسة -4

" The Association between components of income statement, components 

of cash flow statement and stock returns " .  

             1"بيف عناصر قائمة الدخؿ وعناصر قائمة التدفقات النقدية مع عوائد الأسيـ ربطال"
 

   

 .عوائد السيـبيف عناصر قائمة الدخؿ وعناصر قائمة التدفقات النقدية و ىدفت الدراسة إلى الربط 
شركة مدرجة في سوؽ طيراف للأوراؽ  65حيث تـ اختيار عينة مف  مجتمع وعينة الدراسة:
  2005.  -2003المالية في الفترة ما بيف 

ّـ  المنيجية المتبعة:  .إجراء تحميؿ الانحدار لاختبار فرضيات البحثت
صافي الدخؿ قة قوية بيف عناصر قائمة الدخؿ و ىناؾ علا بأفّ  النتائج أظيرت أىـ النتائج:

كما  السيـ.مع عوائد ( الأنشطة الاستثمارية)وعناصر قائمة التدفقات النقدية ( النتيجة خسارة)
عناصر قائمة الدخؿ نسبة إلى عناصر قائمة اؾ علاقة قوية بيف عوائد السيـ و ىن أظيرت بأفّ 
 النقدية.التدفقات 

ّـ الاستفادة مف ىذه الدراسة في الحديث عف أىمية تحميؿ قائمة التدفقات النقدية.  ت
 
 Samuel      : 2010 دراسة -5

"Cash Flow Ratios as a Measure of Performance of Listed Companies : 

The Chana Example " . 

2"المثاؿ غانا:في الاقتصاديات الناشئة  المدرجة مشركاتؽ النقدي كمقياس للأداء لنسب التدف"
. 

تحديد تناقش ىذه الدراسة مشروع بحث بشأف استخداـ تحميؿ التدفقات النقدية في  ىدؼ الدراسة:
الية في تحديد تحميؿ التدفقات النقدية أكثر فع مف الفرضيات أفّ و . القدرة التنافسية لممؤسسات

 قارنة بالتحميؿ التقميدي.يا أكثر ديناميكية مالقدرة عمى المنافسة في السوؽ لأنّ فعالية المشاريع و 
 

1
- Dastgir , Mohsen and Sajadi , Hossien and Akhgar , Omid , " The Association 

Between Components of Income Statement , Components of Cash Flow 

Statement And Stock Returns " , Business Intelligence Journal , 2009. 
2
- Samuel , Maxwell , " Cash Flow Ratios as a Measure of Performanc of Listed 

Companies in emerging economies : Chana example "  Degree of Doctor of 

Philosophy ,St Clements University , Turks and Caicos Islands , 2010 . 



 
21 

مى مفيوـ الأسواؽ دي يطبؽ عبالإضافة إلى ذلؾ ، ىذا الاستخداـ الفريد لتحميؿ التدفؽ النق
فسية لمشركات في القدرة التناؽ النقدي ىو مقياس أفضؿ للأداء و تحميؿ التدف اقترح أفّ الناشئة و 

 .الأسواؽ الناشئة
ّـ الاستفادة مف ىذه الدراسة في  شرح بعض النسب المالية المستخرجة مف قائمة التدفقات ت

 النقدية.

 Noor et al     2012 دراسة -6

 " The Role of Cash Flow in Explaining the Change in Company 

Liquidity"       

 1" دور التدفؽ النقدي في شرح التغير في سيولة الشركة " 

المعمومات المحاسبية في عمى ضرورة تحميؿ إلى التركيز ىذه الدراسة  ىدفت ىدؼ الدراسة:
خاصة تمؾ المتعمقة نعي القرار و البورصة لمساعدة صاشركات المدرجة في قائمة مف الل التقارير

امتداد لبحث سابؽ بشأف العلاقة بيف ىذه الدراسة ىي إعادة و  .المتغيرات التي تؤثر عمى السيولةب
    . سيولة الشركةو ة تدفؽ المحاسبيمتغيرات الالتغيرات في 

ا علاقة إيجابية لي التشغيمية عممياتالتدفقات النقدية مف ال إلى أفّ خمصت الدراسة  أىـ النتائج:
، ىذا يعني أفّ الأصوؿ المتداولة المتدنية والالتزامات المتداولة العالية تؤدي إلى مع نسبة التداوؿ

 تدفقات نقدية عالية.
ّـ الاستفادة مف ىذه الدراسة في الحديث عف إدارة السيولة ودور قائمة التدفقات النقدية في توقع  ت

 السيولة.

 

 

 

 

 

 

 
1
- Noor , Mahmoud and Nour , Abdulnaser and Musa , Shkairi and Zorqan , Saleh , " 

The Role of Cash Flow in Explaining the Change in Company Liquidity " , 

Journal of Advanced Social Research , Isra University , Jordan , 2012. 
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 Kirkham   2012  دراسة -7

" Liquidity Analysis Using Cash Flow Ratios and Traditional Ratios : The 

Telecommunications Sector in Australia ". 

قطاع الاتصالات السمكية : التقميدية  نسبالالتدفؽ النقدي و  نسبباستخداـ تحميؿ السيولة " 
 1. " اللاسمكية في أستراليا و 

القيمة في تحميؿ سيولة الشركات باستخداـ النسب التقميدية ىذه الدراسة إلى دراسة ىدفت 
 . التدفؽ النقدي التي وضعت مؤخراً  بالمقارنة مع نسب

التدفؽ النقدي لمشركات  نسبحث مقارنة بيف النسب التقميدية و يتضمف الب :المتبعةالمنيجية 
 . ي نفس الصناعة عمى مدى خمس سنواتالعشريف فالخمسة و 

 في أستراليا انت مف قطاع الاتصالات السمكية واللاسمكيةكؿ الشركات ك الدراسة:مجتمع وعينة 
   Fin Analysisالحصوؿ عمى البيانات مف قاعدة البيانات  ت ّـو 

نسبة التداوؿ ، نسبة السيولة السريعة ، نسبة تغطية الفائدة ، نسبة التدفؽ : النسب التي درست 
.النقدي ، نسبة تغطية الاحتياجات النقدية الحرجة ، نسبة تغطية الفائدة النقدية   

نسب التدفقات فات بيف نسب السيولة التقميدية و كشفت الدراسة عف وجود اختلا :لنتائجأىـ ا
بالاعتماد  يا جيدة مف حيث السيولةحيث تكوف الشركة قد اعتبرت أنّ  النقدية ، ففي حالات معينة

إلا أنيا تواجو مشاكؿ في التدفؽ النقدي ، أو بالعكس حيث يكوف وضع  عمى النسب التقميدية
قة تمتمؾ موارد تدفؽ مع ذلؾ تكوف الشركة في الحقيبر غير جيد و السيولة في الشركة قد اعت  

 .قدي كافيةن
ّـ الاستفادة   مف ىذه الدراسة في الحديث عف أىمية قائمة التدفقات النقدية دراسة السيولة.ت

 
 
 

 
1
- Kirkham , Ross , " Liquidity Analysis Using Cash Flow Ratios and Traditional 

Ratios : The Telecommunications Sector in Australia " , Journal of New Business 

Ideas & Trends , University of the Sunshine Coat , Queensland , Australia , 2012. 
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 :ما يميز هذا البحث

لقد تمّت الدراسات السابقة في بيئات واقتصاديات ربما مختمفة عف البيئة والاقتصاد السوري 
اتية وبالتالي فإفّ الدراسة الحالية ىي دراسة حالة خاصّة عمى الشركة الأىمية لصناعة الزيوت النب
حيث لدراسة السيولة وجودة الأرباح مف خلاؿ النسب المستخرجة مف قائمة التدفقات النقدية. 

بتسميط الضوء عمى الأىمية البالغة لقائمة التدفقات النقدية أثناء التحميؿ المالي  البحث ىذايتميّز 
براز دورىا العممي عمى نتائج  في الشركات الصناعية والتطبيؽجودة الأرباح في تقييـ السيولة و  وا 

 أعماؿ شركة صناعية عاممة في القطر.

  :أهمية البحث  4 :
غيرىـ ف الحالييف والمستقبمييف والدائنيف و تنبع أىمية البحث مف زيادة حاجات كلًا مف المستثمري

مف مستخدمي البيانات المالية لمتعرؼ عمى الوضع المالي لممنشأة ، فانتشار حالات الإفلاس 
ظيور الأزمة المالية العالمية ؛ الرغـ مف تحقيقيا أرباح معمنة و  الشركات الكبرى عمىلمكثير مف 

تالي دراسة سيولة بالء بأخذ الأساس النقدي بالحسباف و كؿ ذلؾ دعا المحمميف المالييف إلى البد
 مف خلاؿ قائمة التدفقات النقدية .  المنشأة وجودة أرباحيا

 :أهداف البحث  5:

أىمية تحميؿ ىذه  بالتاليو لتدفقات النقدية أىمية قائمة االبحث إلى إبراز دور و ييدؼ ىذا   
قدرتيا عمى سداد و  في المنشأة السيولةمستوى  لتقييـ يامن خرجةالمست مؤشراتلقائمة مف خلاؿ الا

مف قائمة التدفقات النقدية في تقييـ جودة  محسوبةإلى بياف دور النسب المالية الإضافة  التزاماتيا
 . الأرباح

 فروض البحث :  6 :

 تحقيقاً لأىدافو يمكف صياغة الفروض التالية :ف مشكمة البحث و بناءً عمى مضمو 
1- :Ho1  مستوى تقييـ الة في فعّ مف قائمة التدفقات النقدية  ستخرجةالنسب المالية الم تعدلا

 .          سداد التزاماتياوقدرة المنشأة عمى السيولة 

2- Ho2:تقييـ جودة أرباح الة في فعّ قائمة التدفقات النقدية  مف ستخرجةالنسب المالية المتعد  لا
 .المنشأة
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  منهجية البحث :  7 :

الطرؽ لمكشؼ عف أىمية النسب المستخرجة ووصولًا لأفضؿ الأساليب و  تحقيقا لأىداؼ البحث
قد اتبعت الباحثة المنيج الوصفي ف, جودة الأرباح في تقييـ السيولة و فقات النقدية مف قائمة التد

دوف تدخؿ الباحث في مجرياتيا،  تمد عمى دراسة الظاىرة كما توجد في الواقع والذي يعالتحميمي 
حيث يتـ التفاعؿ معيا فيصفيا ويحمميا بيدؼ قياس العلاقة بيف متغيرات الدراسة مف أجؿ 

ّـ تقسيـ الدراسة إلى قسميف: مة الدراسة الوصوؿ للإجابة عمى أسئ  وت
مراجعتيا و   البحوث المتخصصةالدراسات و ىذه الدراسة الأدبيات و مف الجانب النظري ناوؿ ت1- 
 . اختيار الأساليب المناسبة لاستخلاص النتائجو  بما يساىـ في تحديد مشكمة البحث تحميمياو 
الشركات المدرجة في سوؽ  حدىالتقارير المالية لإالدراسة  تتناولطبيقي في الجانب الت -2

حيث تّـ جمع كافة  )الشركة الأىمية لمزيوت النباتية المساىمة المغفمة(دمشؽ للأوراؽ المالية 
لمشركة المدروسة لسنوات الدراسة  المالية والتقارير السنويةالبيانات 

ّـ  مف خلاؿ موقع سوؽ دمشؽ للأوراؽ (2010,2011,2012,2013,2014) ّـ ت تحميؿ المالية ث
ّـ تفسير  النسب المالية المستخرجة مف قائمة التدفقات النقدية بيانات تمؾ القوائـ المالية باستخداـ ث

ّـ  SPSSالإحصائي برنامج الالنتائج وتحميميا باستخداـ  ّـ استخداـ معامؿ الارتباط بيرسوفث  ت
 ختبار فروض البحث المحددة والوصوؿ إلى نتائج وأىداؼ البحث. لا

 محددات البحث: : 8
ييتـ البحث بدور وأىمية النسب المستخرجة مف قائمة التدفقات النقدية في تقييـ السيولة  -1

وجودة الأرباح في الشركة الأىمية لمزيوت النباتية ولا يتعرض البحث إلى تطبيؽ المشكلات 
 بالتدفقات النقدية في الشركة المدروسة.المتعمقة 

ّـ استخداـ  -2  المستحقات الكمية /إجمالي الأصوؿ  كمتغير تابع لقياس جودة الأرباح.ت
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 التعريفات الإجرائية:: 9
 قائمة التدفقات النقدية. المستخرجة مف ىي النسب المالية نسب التدفق النقدي:

 ىي القدرة عمى الوفاء بالالتزامات المالية بتكمفة معقولة في الوقت المناسب. السيولة:
يقصد بو أفّ الأرباح التي تعمنيا المنشأة تعبر بصدؽ وواقعية عف الأرباح الحقيقية  جودة الأرباح:

والفعمية لممنشأة، وبمعنى آخر فإفّ أرباح المنشأة المنشورة ذات وجود نقدي فعمي ممموس، وأفّ 
 ه الأرقاـ ليس فييا مبالغات أو أرقاـ احتمالية.ىذ

ىي مجموعة النسب التي تتولى قياس كفاءة الإدارة في استغلاؿ مواردىا بشكؿ  كفاءة:نسب ال
  أمثؿ لتحقيؽ الأرباح.

ىي مجموعة النسب التي تقيـ مدى كفاية التدفقات النقدية لممنشأة لتمبية  نسب الكفاية:
 احتياجاتيا.

 
 الدراسة: أنموذج: 10 

تقييم ائمة التدفقات النقدية فعالة في تعد النسب المالية المستخرجة من قلا الفرضية الأولى: 
 .في المنشأة وقدرتها عمى سداد التزاماتها السيولةمستوى 

ّـ تحديد متغيرات ىذه الفرضية عمى الشكؿ التالي:  حيث ت
 Y1ونرمز لو بالرمز / إجمالي الأصوؿ   إجمالي الديوف  المتغير التابع:

 المتغيرات المستقمة: 
 X1,1ونرمز لو بالرمز التغطية النقدية للالتزامات المتداولة  نسبة 1- 

 X1,2ونرمز لو بالرمز الفوائد المدفوعة  نسبت -2

 X1,3ونرمز لو بالرمز  التغطية النقدية لإجمالي الديوف نسبت -3
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تقييم  قائمة التدفقات النقدية فعالة فيتعد النسب المالية المستخرجة من  لا الفرضية الثانية:
  جودة الأرباح.

ّـ تحديد متغيرات ىذه الفرضية عمى الشكؿ التالي:  حيث ت
  Y2 المستحقات الكمية / إجمالي الأصوؿ ونرمز لو بالرمز المتغير التابع:

 المتغيرات المستقمة:
 X2,1 صافي التدفؽ النقدي مف الأنشطة التشغيمية إلى صافي المبيعات ونرمز لو بالرمز نسبت -1
 X2,2ونرمز لو بالرمز النقدية التشغيمية  مؤشر -2

  X2,3 ونرمز لو بالرمز النشاط التشغيمي مقياس -3
 X2,4ونرمز لو بالرمز العائد عمى الموجودات مف التدفؽ النقدي التشغيمي  مؤشر -4

 X2,5ونرمز لو بالرمز   العائد عمى حقوؽ الممكية مف التدفقات النقدية التشغيمية نسبت -5

 X2,6ونرمز لو بالرمز  لنقدي لمسيـالتدفؽ ا نسبت -6
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 ولالأ الفصل 

 قائمة التدفقات النقدية
الدخؿ  ةقائممة لكؿ مف قائمة المركز المالي و متمة التدفقات النقدية قائمة ىامة و تعتبر قائم

مصادرىا ، تعريؼ قائمة التدفقات النقدية والمراحؿ التي مرّت بيا وأغراضيا و  الفصؿ ىذا يتناوؿو 
ّـ يتـ التعرض إلى  عداد ىذه القائمة طرؽ عرض و ومف ث  ذلؾ مف خلاؿ المباحث التالية : و ا 

 . المصادر الأغراض و  التعريؼ ، المراحؿ ،المبحث الأوؿ : قائمة التدفقات النقدية :

عداد و عرض طرؽ  لثاني :المبحث ا  قات النقدية .قائمة التدفا 
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 المبحث الأول

الأغراض               التعريف ، المراحل ،: قائمة التدفقات النقدية 
 المصادرو 

 :الفرعية التالية  التدفقات النقدية مف خلاؿ العناويفقائمة يتناوؿ ىذا المبحث 

 الحاجة لوجودىا.التدفقات النقدية و تعريؼ قائمة : 1-1-1

 تعريؼ قائمة التدفقات النقدية .: 1-1-1-1

 الحاجة لوجود قائمة التدفقات النقدية .: 2-1-1-1

 : مراحل قائمت التدفقاث النقديت .2-1-1

 بيف قائمة الدخؿ .التدفقات النقدية وأىميتيا والفرؽ بينيا و  أغراض قائمة: 3-1-1

 .أىميتيا و أغراض قائمة التدفقات النقدية : 1-3-1-1

 قائمت الدخل .رق بين قائمت التدفقاث النقديت و: الف2-3-1-1

 : مصادر بياناث قائمت التدفقاث النقديت .4-1-1
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 المبحث الأول

 المصادرالأغراض و  التعريف ، المراحل ،:  قائمة التدفقات النقدية

   :الحاجة لوجودها و تعريف قائمة التدفقات النقدية : 1-1-1

                                                                                                                  : تعريف قائمة التدفقات النقدية :1-1-1-1
 يؼ لقائمة التدفقات النقدية  نذكر منيا :  ؾ عدة تعار ىنا
إلى أنشطة تشغيمية واستثمارية  قائمة مالية تصنؼ التدفقات النقدية و المدفوعات النقدية"   -1
                                                                                           .  1  "  تمويميةو 
بات النقدية خلاؿ فترة عمى حساقائمة التدفقات النقدية تؤمف تفسير لمتغيرات التي تحدث "  -2

 . 2 "  تعتبر النقدية دـ الحياة في الشركةمعينة ، و 
نقدية الصتيا إظيار التغير في النقدية و خلااستناداً إلى الأساس النقدي ، و  " قائمة سنوية تعد - 3

   .  3"  آخرىا المعادلة بيف أوؿ الفترة و 

صافي التغير في )المقبوضات(  ، والمدفوعات النقدية ، و قائمة تعرض المتحصلات النقدية " - 4
النقدية مف ثلاثة أنشطة رئيسية ىي أنشطة التشغيؿ ، وأنشطة الاستثمار ، وأنشطة التمويؿ 

ة في أوؿ الفترة لمنشأة اقتصادية خلاؿ فترة زمنية محددة بصورة تؤدي إلى توفيؽ رصيد النقدي
4 وآخر الفترة "

. 

                           
 

1
- Solomon P ," Financial Accounting : A new Persective ", Boston : Irwin , 2004 , 

P 330  . 

2
- Gibson , C. H , " Financial reporting and analysis using financial accounting 

information ", New York : South-western , 2009 , P 165. 

3
قائمة التدفق النقدي أحد المداخل الرئيسية لتطوير نظام المعمومات المحاسبي في جاموس ، مصطفى ،  -

          . 247 ص .1999.، المجمد الأوؿ ، العدد الأوؿ  ، مجمة جامعة دمشؽ  سورية

4
- Weygandt,  J . J ;  Kieso , D . E ; Kimmel , P . D . " Financial Accounting ", Third 

edition . United States Of America : John Wiley & Sons , 2000 , P 609          
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أفّ التعاريؼ السابقة تناولت الجوانب المختمفة لقائمة التدفقات النقدية مما يسمح  ترى الباحثةو 
 التالية :   الأساسية  النقاط بتسجيؿ 

قائمة التدفقات النقدية ىي قائمة مالية ، سنوية .                                                        -1
تعد قائمة التدفقات النقدية استناداً إلى الأساس النقدي .                                                -2
تمويمية.              غيمية واستثمارية و عات النقدية إلى أنشطة تشالمدفو تصنؼ التدفقات و  -3
 أسباب ىذه التغيرات.دلة بيف أوؿ الفترة وآخرىا و النقدية المعاإظيار التغير في النقدية و   -4

 : جة لوجود قائمة التدفقات النقديةالحا: 2-1-1-1
التركيز إلى ؿ مع نشوء سوؽ عامة كبيرة للاستثمارات في الأسيـ تحوّ في أواخر فترة العشرينات و 

مع ارتفاع مستوى الاستثمار في الأوراؽ المالية ازداد صافي الدخؿ وربحية السيـ الواحد ، و 
بالمقاييس المعدة وفؽ أساس  كؿ  مف المحمميف والمستثمريف وأصحاب رؤوس الأمواؿاىتماـ 

 1الاستحقاؽ باعتبار أف صافي الدخؿ أفضؿ طريقة لمتنبؤ بالأرباح المستقبمية 
. 

الرغـ مف المرونة في تطبيؽ مبدأ الاستحقاؽ المحاسبي فقد تعرضت تمؾ المرونة  عمىو 
المركز المالي نتيجة الاختلاؼ في وبة المقارنة بيف درجة الربحية و لانتقادات تتمثؿ في صع

ماثمة تالم منشآتعمى إمكانية المقارنة بيف الانعكاس ذلؾ والسياسات المحاسبية المتبعة و  الطرائؽ
2 الواحدة لسنوات متعددة منشأةلأو بيف ا

 . 

كثيرة عندما عد إفلاس منشآت اقتصادية كبيرة و ة بخاصّ باب بدأ ىذا الاىتماـ بالتراجع و ليذه الأسو 
ظير أرباحاً . ت تالمركز المالي لدييا كانقائمة الدخؿ و  د بالظيور ، مع أفّ أخذت موجات الكسا

الإفصاح عف رأس الماؿ عف التغيرات في المركز المالي و  ى إلى المطالبة بالإفصاحىذا ما أدّ 
 العامؿ الذي كاف يعد درعاً واقياً مف الإفلاس .                                                                

 

( : 7) الدولي رقم" العلاقة بين التدفقات النقدية و عوائد الأسهم وفقاً لممعيار المحاسبي درغاـ ، سوزاف ،  -1

،  غزة –، رسالة ماجستير ، الجامعة الإسلامية  دراسة تطبيقية عمى المصارف الوطنية العاممة في فمسطين  "

    . 37  ص ، م  2008

الاقتااراض فااي الشااركات ديااة فااي اتخاااذ قاارارات الاسااتثمار و "  دور معمومااات التاادفقات النقالحمبػػي ، نبيػػؿ ،  2-  
                                                                                                                   .   216ص ،2006 .  العدد الأوؿ،  22، مجمة جامعة دمشؽ ، المجمد  الخاصة السورية  "
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ولـ ومع كؿ ذلؾ فمـ تفصح قائمة التغيرات في المركز المالي عف كؿ ما يحصؿ في المنشأة ، 
كانت الكثير و قدرتيا عمى سداد التزاماتيا ، مومات كافية حوؿ سيولة المنشأة و تزود الإدارة بمع
ت رأس ماؿ عامؿ موجب تعاني مشاكؿ في السيولة أدّ دة و التي تتمتع بأرباح جيّ مف الشركات 

، مما ىزّ الثقة ف ذلؾإلى إفلاسيا ، ولـ تستطع قائمة التغيرات في المركز المالي الإخبار ع
ومف الأمثمة المشيورة في ىذا  .النقديةدفع المجتمع المالي إلى الاىتماـ بدراسة التدفقات و بالقائمة 

ىي شركة أمريكية متعددة الفروع ، أشيرت إفلاسيا في و  (W . T . Grant Co)الصدد شركة 
لـ لموفاء بالتزاماتيا ، و اري تكفي ذلؾ لعدـ قدرتيا عمى خمؽ نقدية مف النشاط الجو   1974عاـ 

تنبئ عف ذلؾ قائمة التغيرات في المركز المالي المعمنة قبؿ إفلاس الشركة ، لأنيا اعتمدت 
حت عف مفيوـ رأس الماؿ العامؿ في التحميؿ ، أما لو أنيا استخدمت مفيوـ النقدية لكانت أفص

مناسب و توفير في الوقت الربما كاف بإمكاف الإدارة تدارؾ الموقؼ النقص الحاصؿ في النقدية و 
، أو عمى الأقؿ كاف ذلؾ سيحمي أي مستثمر جديد أقدـ عمى تجنب الإفلاسالنقدية اللازمة و 

 . 1 شراء أسيـ في الشركة في العاـ نفسو
ة أصبحوا يولوف عناية فائقة لمقدرة المنشأة عمى توليد تدفقات كما أفّ رجاؿ البنوؾ بصفة خاصّ 

المحاسبة عمى  النظر عمى القدرة الكسبية لممنشأة فقط ، فيـ يروف أفّ  نقدية موجبة و لا يقصروف
ثؿ الضرائب المؤجمة ، لمغاية م أساس الاستحقاؽ بما تتضمنو مف وسائؿ توزيع حكمية كثيرة

ة ، واستحقاؽ الإيرادات أصبحت بعيدة بصور توزيع تكمفة الأصوؿ غير الممموسة، و والاستيلاؾ
. فحتى يكوف الائتماف الذي تمنحو البنوؾ لعملائيا ائتماناً رصيناً النقديكبيرة لمغاية عف الأساس 

تحديد حجـ الائتماف ومنحو حسب كأساس ليجب أف لا يعتمد البنؾ عمى حجـ أصوؿ المنشاة ف
نّ  في المقاـ الأوؿ عمى مقدرة المنشأة عمى توليد تدفقات نقدية و  ما يجب أف يعتمد أيضاً لمعميؿ، وا 

القوائـ المالية لا تأخذ في  نظراً لأفّ و  .ستخدـ في سداد القروضا المعتاد تموجبة مف نشاطي
المستثمريف كانوا يناشدوف بضرورة توافر معيار مف رجاؿ الأعماؿ و  عديدال فإفّ  الحسباف التضخـ

 . 2النقدية لتقييـ أداء الشركة  أكثر تحديداً مثؿ التدفقات
 

 .   9 ، ص2011 ،، دار الفكر، سوريةالتدفقات النقدية "" قائمة ، أبو عويضة ، ىاني سميماف -1

2
- 

 . 10 ص، 1998 : دار نيضة مصر لمطباعة،القاىرة ،" قوائم التدفقات النقدية "، حجازي، محمد عباس 
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 قائمة التدفقات النقدية :مراحل  :2-1-1

نّ  دراسات تتابعت ما ىي خلاصة جيود و لـ تكف قائمة التدفقات النقدية وليدة لحظة معينة ، وا 
المضموف حتى وصمت إلى ما ىي لية تطورت خلاليا مف حيث الشكؿ و عبر مراحؿ زمنية متتا

. ويمكف تمييز ثلاث مراحؿ أساسية ليذا التطور اتخذت القائمة في كؿ مرحمة منيا يو الآفعم
 التاليذلؾ عمى النحو اً يتناسب مع احتياجات المنشأة ورجاؿ الأعماؿ في تمؾ المرحمة، و نموذج

1 : 

أقرت قائمة مصادر الأمواؿ  1963في عاـ :   قائمة مصادر الأموال واستخداماتها -1
( 3( بموجب الرأي رقـ ) AICPAواستخداماتيا مف قبؿ المعيد الأمريكي لممحاسبيف القانونييف )

وأوضح . التابع لممعيد المذكور (  APBالمالية ) الصادر عف مجمس المعايير المحاسبية 
وقد كاف اليدؼ منيا بياف المصادر . يكف إعداد ىذه القائمة إلزامياً  عممية إعدادىا وعرضيا ولـ

ستخدامات التي حصمت المنشأة مف خلاليا عمى الأمواؿ خلاؿ الفترة الزمنية المعنية والقنوات والا
ض النظر ( بشكميا العاـ بغFunds)، ولذلؾ فإنيا سمطت الضوء عمى الأمواؿ التي وجيتيا إلييا

مالية ، ورغـ أنيا وفرت بعض المعمومات النافعة التي لـ تكف القوائـ العف مدى توفر النقدية
، إلا أف ضآلة ىذه المعمومات وتطور الحاجة إلى معمومات جديدة قمّؿ مف الأساسية تكشؼ عنيا

 . 2 قيمتيا وأبعدتيا عف الاستخداـ منذ سنوات
 
 
 
 
 
 

 

 ،، عماف: دار وائؿ لمنشر، الطبعة الثالثةالائتماني "الحديثة في التحميل المالي و هات " الاتجا، ، محمدمطر -1
   . 156 ،  ص2010

، "التحميل المالي مدخل صناعة القرارات "، ، عبد الناصرمحمد ، منير شاكر ونور ، اسماعيؿ و اسماعيؿ  -2
   .  155 ص ،  2000 ، مطبعة الطميعة: عماف
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  (Statement of Changes in Financial Position):قائمة التغيرات في المركز المالي -2
 (19) رقـذلؾ بموجب الرأي يرات في المركز المالي إجبارية و أصبحت قائمة التغ  1971في عاـ

 .  1 (FASB) الأمريكية ف مجمس معايير المحاسبة الماليةالصادر ع

ة التي وكانت الإدارة تستطيع مف خلاؿ ىذه القائمة أف تستخرج معمومات مفيدة بالنسبة لمكيفي
ا أنيا كانت أداة مفيدة لإعداد كيفية استخداميا . كمجاءت مف خلاليا النقدية ورأس الماؿ و 

ع رّفت قائمة التغيرات في المركز المالي بأنيا " أداة ىامة مف و زانيات التقديرية  . تحضير الميو 
أداة تزيد مف كفاءة الإدارة في توزيع مواردىا المالية الرقابة عمى رأس الماؿ العامؿ و  أدوات

المتاحة عمى استخداماتيا المثمى، كما يستفيد منيا المقرضوف في حساب مؤشرات لمتنبؤ بمدى 
 . 2ة المشروع عمى الوفاء بالتزاماتو خصوصاً قصيرة الأجؿ  " قدر 

أصدر  1987 في نوفمبر عاـ (Statement of Cash Flows) :قائمة التدفق النقدي -3
حت اسـ: قائمة التدفقات ت( 95) المعيار رقـ (FASB) مجمس معايير المحاسبة المالية الأمريكية

بالنسبة لمقوائـ المالية التي تصدر عف السنوات المالية المنتيية الذي أصبح نافذ المفعوؿ  .النقدية
الذي يقضي بتضميف قائمة التدفقات النقدية كجزء مف مجموعة و .  1988 يوليو سنة 15 بعد

، والتي يتـ نشرىا مف قبؿ أي مشروع مف وائـ المالية المعدة لأغراض عامةمتكاممة مف الق
مشاريع الأعماؿ بشكؿ عمني عمى العموـ ، كما يجب أف تذعف جميع مشاريع الأعماؿ إلى 

التي لا تيدؼ إلى  ما عدا المنظمات (95)النصوص التي يتضمنيا المعيار المحاسبي المالي 
3 تحقيؽ الربح

. 

 

 

 

1
     .156، مرجع سبؽ ذكره ،  ص " الائتماني التحميل المالي و هات الحديثة في الاتجا" ، مطر ، محمد  -
2

: قائمة المقبولة قبولًا عاماً بادئ المحاسبية المتعارف عميها و الم" القوائم المالية و ، حسني، نعيـ دىمش -
 95، ص 1995،  : معيد الدراسات المصرفية، عمافالعممية "ركز المالي من الناحية العممية و التغيرات في الم

- 96 . 
3

  .     318 ص ،  2003 ، جامعة دمشؽ ،" نظرية المحاسبة "، اضي ، حسيف وحمداف ، مأموفالق -
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بعنواف قوائـ التدفؽ  (1)المعيار رقـ  1991تبعو مجمس معايير المحاسبة البريطاني فأصدر في 
إعدادىا في  الإلزامية التي يتـ. واعتبر قائمة التدفقات النقدية إحدى القوائـ المالية اليامة النقدي

عوؿ بالنسبة  لمشركات المتوسطة أصبح الإلزاـ بإعداد ىذه القائمة ساري المفو  ،نياية السنة المالية
تلا ذلؾ لجنة معايير  . 1992مارس سنة 23كبيرة الحجـ في المممكة المتحدة اعتباراً مف و 

باسـ : قائمة المعدؿ  (7)المعيار رقـ   1992التي أصدرت في عاـ  (IASC )المحاسبة الدولية 
1 التدفقات النقدية

. 
 :وبين قائمة الدخل والفرق بينها أهميتها أغراض قائمة التدفقات النقدية و  :3-1-1

 أهميتها :أغراض قائمة التدفقات النقدية و : 1-3-1-1
المدفوعات و  قبوضاتإفّ اليدؼ الأساسي لقائمة التدفقات النقدية ىو توفير معمومات عف الم
ساس النقدي عف أنشطة النقدية خلاؿ فترة زمنية محددة ، بالإضافة إلى توفير معمومات وفقاً للأ

المعمومات التي توفرىا قائمة التدفقات النقدية  .وأنشطة التمويؿ أنشطة الاستثمار ، التشغيؿ ، و 
ف تساعد المستثمريف أ القوائـ المالية الأخرى يجبخداميا مع الإفصاح المرتبط بيا و إذا تـ است
 غيرىـوالدائنيف و 

                                        :في  
المدفوعات النقدية المتحصلات و  ، حيث أفّ ات النقديةتقييـ التنبؤات المستقبمية لمتدفق  1-

                            التاريخية تعتبر تنبؤات جيدة لمتدفقات النقدية المستقبمية .

، فإذا كانت القرارات ية القرار الاستثماريالحكـ عمى صوابتقييـ القرارات الإدارية و  2- 
ا إذا كانت القرارات (. أمّ ة فستزدىر أنشطتيا )ومف ثـ رصيدىا النقديالاستثمارية لممنشأة حكيم

  الاستثمارية غير حكيمة ، فالعمؿ يفشؿ أو يتراجع رصيدىا النقدي .

تيا عمى توزيع أرباح لممساىميف مقدر و  لممقرضيف تقييـ مقدرة المنشأة عمى الوفاء بالتزاماتيا -3
أس الماؿ عمى القروض المقرضوف يريدوف جمع الفائدة ور ، فاحتماؿ زيادة نسبة ىذه التوزيعاتو 

دٌة التدفقات النق، وقائمة ف توزيعات نقدية عمى استثماراتيـ، والمستثمروف يريدو التي قدموىا

2 تساعد فً تقدٌر فٌما إذا كانت المنشأة ٌمكنها تأمٌن تلك المدفوعات
. 

 

1
قائمة التدفق النقدي أحد المداخل الرئيسية لتطوير نظام المعمومات المحاسبي في ، جاموس، مصطفى -

 .  235 ،  ص، مرجع سبؽ ذكرهسورية

2
- Charles T . Horngren ; Walter T . Harrison. J , " Accounting " , United States of 

America  Prentice Hall , 2005,  P 659 .                             
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حيث أنو كمما زادت التدفقات النقدية الخارجة للأنشطة  منشأةع ونمو التقديـ مؤشرات في توسّ  -4
دليلًا جيداً عمى نمو  الاستثمارية عف التدفقات النقدية الداخمة لتمؾ الأنشطة كمما كاف ذلؾ

 .1توسعيا الأنشطة و 
صافي النقدية في قائمة و تحديد أسباب الفرؽ الحاصؿ بيف صافي الدخؿ في قائمة الدخؿ  -5

الأرباح التي تحققيا المنشأة نظراً لأف صافي الربح حيث تبيف ىذه المقارنة جودة ية التدفقات النقد
وؿ إليو عمى صافي التدفؽ النقدي يتـ الوص يتـ تحديده عمى أساس الاستحقاؽ في حيف أفّ 

  . الأساس النقدي
 التمويؿ عمميات التشغيؿ أو الاستثمار أومف ، سواء بياف المصادر المولدة لمنقدية -6

2 . 

باب لجوء المنشأة إلى الاقتراض والمبالغ التي تـ أس، و اجة المنشأة إلى تمويؿ خارجيح -7
 اقتراضيا

3
. 

لاستثمارية والتمويمية تقييـ الآثار عمى المركز المالي لممنشأة الاقتصادية لكؿ مف العمميات ا  -8
 غير النقدية خلاؿ الفترة . النقدية و 

بالتدفقات النقدية في مساعدة المستخدميف عمى بناء نماذج تمكف تستخدـ المعمومات المتعمقة  9-
 المقارنات فيما يتعمؽ بالقيـ الحالية لمتدفقات النقدية لمختمؼ المنشآت. ؿ التقديرات و مف عم

ذلؾ لأداء التشغيمي لمختمؼ المنشآت و تساعد في عممية إجراء المقارنات بيف تقارير تقييـ ا -10
   .4 الجات محاسبية مختمفة لمعمميات والأحداث المتشابيةاستخداـ معبسبب تلافي تأثير 

                                                                                                                                                         

 

1
أثر مقاييس التدفقات النقدية في تفسير العوائد السوقية العادية الظاىر ، مفيد ، العطعوط ، سامح مؤيد و  -

 ، 2010 العشروف ، تشريف الأوؿ ،جامعة القدس المفتوحة للأبحاث والدراسات ، العدد الحادي و  ، مجمةللأسهم 
 .    85 ص

مطبعة  ،"تحميل القوائم المالية " ،محي الديف ،حمزة، عبد الرحمف و مرعياسماعيؿ، اسماعيؿ و و  صافي ،فموح -2
 .  98 ص ،  2009 ،جامعة دمشؽ  ،الروضة 

    3 
-
 
Solomon P ," Financial Accounting : A new Persective " ,2004,

  
p 3.                   

                                                                                                                                           
 . 54 ص ، 2004 جمعية المحاسبيف القانونييف في سورية ،معايير المحاسبة   ،  -4
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بيف مصادر التمويؿ )مف حيث المدة( والتوظيفات مف حيث النوع دى الملاءمة بياف م 11-
 ( .  )متداوؿ ، ثابت

اعد في التعرؼ عمى جوانب تطور ىذا الأداء ، مما يسلتحميؿ التاريخي لأداء المنشأة و ا -12
  الضعؼ في المؤسسة .القوة و 

 لفت نظر متخذي القرار إلى التغيرات أو الأمور التي تستدعي عناية خاصة لمعالجتيا .  -13
 بياف أخطاء الماضي لمعمؿ عمى معالجتيا . -14

التوقع المستقبمي ، ف حيث التحميؿ المالي التاريخي و حتى تؤدي قائمة التدفقات النقدية دورىا مو 
ىو إعداد ىذه القائمة لأكثر مف فترة الأخرى ، و  بؽ عمى أدوات التحميؿفإنو ينطبؽ عمييا ما ينط

لتحقيؽ الغايات التالية :                                                                                           
               تحديد أثر التذبذبات السنوية العادية .                                                         -
تحديد التوجيات العامة للأداء .                                                                              –
 .1  معايير الصناعةمقارنة مع أداء الشركات الأخرى و إمكانية ال –

ىػػػذه القائمػػػة لتقيػػػيـ  الإدارةتعتبػػػر قائمػػػة التػػػدفقات النقديػػػة مفيػػػدة داخميػػػاً لػػػلإدارة ، حيػػػث تسػػػتخدـ و 
ويػػة عمػػى الاسػػتثمار تقيػػيـ آثػػار القػػرارات الرئيسػػية المنط، و لة ، وتقريػػر سياسػػة توزيػػع الأربػػاحالسػػيو 

بمعنػػى آخػػر قػػد تسػػتخدـ الإدارة ىػػذه القائمػػة لتقريػػر مػػا إذا كانػػت ىنػػاؾ حاجػػة لتمويػػؿ والتمويػػؿ ، و 
ض توزيعػػػػات الأربػػػػاح ، والتخطػػػػيط دة أو تخفػػػػيلزيػػػػا، و لأجػػػػؿ لسػػػػداد الخصػػػػوـ المتداولػػػػةقصػػػػير ا

 2التمويؿلاحتياجات الاستثمار و 
. 

 

 

 

التوزيع ، دار أجناديف لمنشر و  ،عماف:التحميل المالي "" مقدمة في الإدارة المالية و محمد عقؿ ، مفمح  ،  -2
 .  275 ص، 2006 ، الطبعة الأولى 

 .  21 ، مرجع سبؽ ذكره ،  ص " قوائم التدفقات النقدية "محمد عباس ، حجازي ،  -3
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 قائمة الدخل : رق بين قائمة التدفقات النقدية و الف: 2-3-1-2

لكف التدفؽ النقدي أيضاً عنصر حاسـ في صافي الدخؿ ىو العنصر الياـ و  مف الواضح أفّ  
حلاؿ الأصوؿ القديمة و كسب ميزة في تيح لمشركة التوسع في عممياتيا و نجاح الشركة ، فيو ي ا 

فرص الاستثمار الجديدة و دفع توزيعات الأرباح لمملاؾ " فالنقدية ىي الممؾ في عالـ اليوـ  " .             
يد نقدية مف عممياتيا الداخمية الاىتماـ بقدرة المنشأة عمى تولعمى تركز قائمة التدفقات النقدية و 

دارتيا للأصوؿ المتداولة   تمويميا الخارجي ، وىيوالخصوـ المتداولة وتفاصيؿ استثماراتيا و وا 
 : مصممة لمساعدة كؿ مف المديريف والمحمميف المالييف في الإجابة عمى أسئمة النقدية اليامة مثؿ

 نقدية كافية لدفع ديونيا قصيرة الأجؿ دوف الحصوؿ عمى قروض  منشأةىؿ سيكوف لم
 إضافية ؟

 المخزوف ؟ الحسابات المدينة و  بفعالية منشأةىؿ تدير ال 
 بالاستثمارات الضرورية في طاقة إنتاجية جديدة ؟  منشأةىؿ قامت ال 
 مف توليد تدفقات نقدية داخمية كافية لتمويؿ الاستثمارات اللازمة ؟  منشأةىؿ تمكنت ال

 . 1 وىؿ اعتمدت عمى التمويؿ الخارجي ؟

الاقتصػادية عػف فتػرة محػددة ، حيػث يػتـ مقابمػة إيػرادات قائمة الدخؿ تقيس القدرة الكسبية لممنشػأة 
المنشػػأة عػػف فتػػرة معينػػة بالمصػػروفات المرتبطػػة بتحقيػػؽ ىػػذه الإيػػرادات خػػلاؿ نفػػس الفتػػرة ، ويػػتـ 

، بمعنى أنو يتـ إدراؾ الإيػرادات  Accrual Basic)إعداد قائمة الدخؿ وفقاً لأساس الاستحقاؽ )
عندما تحدث حتػى ولػو لػـ يػتـ تحصػيؿ الإيػرادات فػي نفػس  عندما تتحقؽ ويتـ إدراؾ المصروفات

 الفترة أو سداد المصروفات عمى الفور عند حدوثيا .

 

 

 

  ، كمية التجارة ، جامعة عيف شمس : الدار الجامعية ،" موسوعة معايير المحاسبة " حماد ، طارؽ ،    -1

 .   21 ص،   2008



 
38 

تػرة التػي تعػد مػدفوعات المنشػأة خػلاؿ نفػس الفمقبوضػات  و يػا تبػيف ا قائمػة التػدفقات النقديػة فإنّ أمّ 
ققػػت ، بمعنػػى أنػػو إذا تحCash Basic))يػػتـ إعػػدادىا وفقػػاً للأسػػاس النقػػدي عنيػػا قائمػػة الػػدخؿ و 

لا تعتبر مقبوضات عػف  لكف لـ يتـ تحصيميا خلاؿ نفس الفترة فإنياإيرادات خلاؿ فترة معينة ، و 
لكػػف لػػـ يػػتـ سػػدادىا خػػلاؿ نفػػس روفات خػػلاؿ فتػػرة معينػػة و ىنػػاؾ مصػػ بالمثػػؿ إذا كانػػتالفتػػرة ، و 

قائمػػة  بالإضػػافة إلػػى أفّ ا لا تعتبػػر مػػدفوعات عػػف الفتػػرة . الفتػػرة أولػػـ يقابميػػا مػػدفوعات نقديػػة فإنيػػ
أنشػػػطة يػػات النقديػػة إلػػى أنشػػػطة تشػػغيمية وأنشػػطة اسػػتثمارية و التػػدفقات النقديػػة تصػػنؼ تمػػػؾ العمم

1 حتوي فقط عمى الأنشطة التشغيميةبينما قائمة الدخؿ ت تمويمية .
. 

المعمومػات اللازمػة  بػدوف القػوائـ الأخػرى ليسػت كافيػة لتقػديـقائمة التدفقات النقديػة وحػدىا و  لكفو 
لًا عػف المسػتخدميف الآخػريف . بمعنػى أف قائمػة التػدفقات النقديػة ليسػت بػديلممستثمريف والػدائنيف و 
2القوائـ المالية الأخرى 

 . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1
- Solomon P ," Financial Accounting : A new Persective ",2004, p 155.                   

2   
- 

، المكتب الجامعي  "المحاسبة المتوسطة وفقاً لمعايير المحاسبة المالية "  ، كماؿ الديف  ،الدىراوي  
 . 155 ص،  2007الحديث ، 
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 مصادر بيانات قائمة التدفقات النقدية :  : 4-1-1

المراجعة  قائمة المركز المالي بالاعتماد عمى ميزافلية التقميدية مثؿ قائمة الدخؿ و تعد القوائـ الما
ىا وؿ عمى المعمومات اللازمة لإعدادا قائمة التدفقات النقدية فيتـ الحصأمّ  ،بعد التسويات الجردية

 : مف ثلاثة مصادر
:  قائمة مركز مالي مقارف في نياية الفترة المالية الحالية وفي الميزانية العمومية المقارنة -1

حقوؽ الممكية مف مات عف التغير في الأصوؿ والخصوـ و نياية الفترة المالية السابقة تؤمف معمو 
 بداية الفترة المالية حتى نيايتيا .

الحالية لممساعدة في تحديد مقدار النقدية  : قائمة دخؿ عف الفترةدخؿ العاـ الجاري قائمة 2-
  .تعد عنيا قائمة التدفقات النقديةالمستخدمة خلاؿ الفترة التي 

: بيانات عف عمميات محددة في دفتر الأستاذ العاـ توفر معمومات إضافية بيانات إضافية -3
فترة المالية كيؼ استخدمت خلاؿ المف أيف تـ الحصوؿ عمى النقدية و  تفصيمية مطموبة لمعرفة

 . 1عد عنيا قائمة التدفقات النقدية التي ت

يعػػود السػػبب فػػي أخػػذ قػػائمتيف لفتػػرتيف متتػػاليتيف مػػف قػػوائـ المركػػز المػػالي ىػػو أف قائمػػة المركػػز و 
ف أرصػػدة الموجػػودات و المطموبػػات وحقػػوؽ الممكيػػة أوؿ المػػدة   المػػالي فػػي السػػنة الأولػػى تعبػػر عػػ

أرصػدة آخػر المػدة لتمػؾ  قائمػة المركػز المػالي فػي السػنة الثانيػة( في حيف تعرض  1\1أي رصيد)
رات الموجػػودات والمطموبػػات بيػػذا التحديػػد يكػػوف أمػػاـ المحمػػؿ المػػالي فقػػ( . و  12\31أيالفقػػرات )

فػػي نيايتيػػا ، ممػػا يسػػيؿ عميػػو معرفػػة التغييػػر المصػػاحب لتمػػؾ وحقػػوؽ الممكيػػة فػػي بدايػػة السػػنة و 
مثػػؿ نتيجػػة نشػػاط المنشػػأة مػػف ربػػح أو خسػػارة عػػف السػػنة المطمػػوب الفقػػرات . أمػػا قائمػػة الػػدخؿ فت

2 اد قائمة التدفقات النقدية عنياإعد
 . 

 

 

 

 -
 . 2003 ، جمعية المحاسبيف القانونييف السورية ، " المعيار المحاسبي الدولي السابع "الغصيف ، راغب ،  1

 - 
التوزيع ، ، عماف : دار صفاء لمنشر و  المالية الحديثة "" الإدارة الشمخي ، حمزة و الجزراوي ، ابراىيـ ،  2

 .  83 ص،  1998
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 المبحث الثاني

عدادو  عرض طرق  النقديةقائمة التدفقات  ا 

 الفرعية التالية : يتناوؿ ىذا المبحث النقاطو 

 . IAS 7المعيار المحاسبي الدولي السابع : 1-2-1

 عرض قائمة التدفقات النقدية .:  2-2-1

 طرؽ إعداد قائمة التدفقات النقدية . :  3-2-1

 الأساس الصافي . عف التدفقات النقدية عمىالتقرير :  4-2-1

 المشكلات المتعمقة بالتدفقات النقدية .:  5-2-1
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 المبحث الثاني

عداد و عرض طرق    فقات النقدية قائمة التدا 

 : IAS 7المعيار المحاسبي الدولي السابع :  1-2-1

                                                                                        :المعيارهدف 
في تزويد مستخدمي القوائـ المالية  التدفقات النقدية لأي منشأة ب المتعمقة تفيد المعمومات

مف احتياجات المنشأة ة عمى خمؽ نقدية أو ما يعادليا و بالأساس اللازـ لقياس قدرة تمؾ المنشأ
درجة ييـ قدرة المنشأة عمى خمؽ وتوليد نقدية وما يعادليا وكذلؾ توقيت و تقل اللازمةالمعمومات 

 .النقدية المستقبمية التأكد المتعمقة بخمؽ التدفقات 
   : نطاق المعيار

بالتالي شآت بغض النظر عف حجـ الأعماؿ وىيكؿ الممكية و ينطبؽ المعيار عمى جميع المن
   المؤسسات المالية الأخرى .ركات التابعة الممموكة بالكامؿ والبنوؾ وشركات التأميف و يشمؿ الش

ما يعادليا بغض النظر عف كيفية توليد واستخداـ النقدية و ييتـ مستخدمو القوائـ المالية بمعرفة 
لنيائي لممنشأة عما إذا كانت النقدية يمكف النظر إلييا عمى أنيا المنتج اأة و طبيعة أنشطة المنش

 كما ىي الحاؿ بالنسبة لممنشآت المالية .

قدية لتأدية وظائفيا التشغيمية وتسديد تحتاج إلى الن رغـ اختلاؼ أنشطتيا جميع المنشآتف 
ىذا المعيار يتطمب قياـ كافة المنشآت  عمى ذلؾ فإفّ  بناءً و   لتوفير عائد لممستثمريف .التزاماتيا و 

 .بإعداد قائمة لمتدفقات النقدية 

 : ما يعادلها النقدية و 

لنقدية لذا معادلات اميف تحميؿ لمتغيرات في النقدية و ىدؼ قائمة التدفقات النقدية ىو تأ بما أفّ 
عندما تصنؼ  ةخاصّ ميـ لفيـ سياسات إدارة النقدية و معادلات النقدية فإفّ تعاريؼ النقدية و 
 يا معادلة لمنقدية . بعض البنود عمى أنّ 
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مقابمة لغرض يتـ الاحتفاظ بالنقدية المعادلة  المحاسبي الدولي السابع فإنّو المعياروحسب 
لاعتبار و . ليس لغرض الاستثمار أو أية أغراض أخرى تياجات قصيرة الأجؿ مف النقدية و الاح

أية استثمارات كنقدية معادلة فإنيا يجب أف تكوف قابمة لمتحويؿ إلى مقدار معموـ مف النقدية ، 
ة استثمارات أيّ  عمى ذلؾ فإفّ و . وأف تكوف معرضة لمخاطر ضئيمة مف حيث التغير في قيمتيا 

أقؿ مف  يمكف اعتبارىا نقدية معادلة فقط إذا كانت ذات آجاؿ قصيرة في حدود ثلاثة أشير أو
تمثؿ في عادة لا تعتبر الاستثمارات في أسيـ نقدية معادلة إلا إذا كانت و . تاريخ الحصوؿ عمييا 

مثاؿ ذلؾ الأسيـ الممتازة التي يتـ شراؤىا قبؿ التاريخ المحدد لسداد جوىرىا نقدية معادلة ، و 
 .قيمتيا بفترة قصيرة 

التمويمية ، ورغـ ذلؾ فإنو في بعض  يعتبر الاقتراض مف البنوؾ بصفة عامة أحد الأنشطة -
واجب السداد بمجرد الطمب ( مكشوؼسحب عمى ال)الدوؿ قد يكوف رصيد حساب البنؾ 

ذلؾ في مثؿ ىذه الحالات يعتبر .بترتيبات خاصة مف أحد حسابات النقدية المخصصة لذلؾ و 
أف يكوف رصيد مف خصائص تمؾ الترتيبات و . النقدية المعادلة الرصيد أحد مكونات النقدية و 
 ( .دائف)إلى سحب عمى المكشوؼ ( مديف)حساب البنؾ متقمباً مف موجب 

النقدية أو النقدية لا تشتمؿ التدفقات النقدية عمى أية تحويلات بيف البنوؾ الممثمة لمكونات  -
لا تعتبر جزءاً باً مف إدارة النقدية بالمنشأة و ذلؾ راجع إلى أف تمؾ المكونات تمثؿ جانالمعادلة ، و 

إذ لا تشتمؿ إدارة النقدية عمى أية نقدية زائدة . مف الأنشطة التشغيمية أو الاستثمارية أو التمويمية 
 . 1يتـ استثمارىا في نقدية معادلة 

 

 

 

 
 

1
- Ernst & Young ," International GAAP 2013 : Generally Accepted Accounting 

Principles " , John Wiley , London , UK , 2013 .  
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 عرض قائمة التدفقات النقدية : :2-2-1

ذلؾ بموجب النقدية بحسب الكثير مف الكتب والمراجع و  لقد تـ تبويب مكونات قائمة التدفقات
شأف إعداد قائمة التدفؽ الشروط التي تتطمبيا المعايير المحاسبية التي أصدرتيا المجامع المينية ب

، حيث يتوجب تبويب أو تصنيؼ المعمومات ( 7) المحاسبي الدولي رقـمنيا المعيار النقدي و 
تدفقات ، التي تعرضيا ىذه القائمة في ثلاثة أبواب رئيسية يتألؼ كؿ باب منيا مف نوعيف مف ال

ىذه الأبواب ىي كما يمي حسب ترتيب عرضيا في و . أخرى خارجة تدفقات نقدية داخمة ، و 
                                                                                                         . القائمة 

                                                                 Cash Flows From Operating Activities    .التدفؽ النقدي مف الأنشطة التشغيمية  -1

                                                            Cash Flow From Investing Activities.التدفؽ النقدي مف الأنشطة الاستثمارية  -2

  Cash Flow From Financing Activities. التدفؽ النقدي مف الأنشطة التمويمية -3
1
. 

مف خلاؿ ىذه الأنشطة الثلاثة ، فبمجرد إنشاء المنشأة و بدء عمميا فإف  منشأةيمكف تقييـ الو  
طة الاستثمار ثـ أنشطة التمويؿ يتبع ذلؾ أنشيكوف ىو النشاط الأكثر أىمية ، و نشاط التشغيؿ 

أكثر  منشأةنوعية استثمارات ال تكوف أنشطة الاستثمار أكثر أىمية مف أنشطة التمويؿ لأفّ و 
 يؿ ىذه الاستثماراتمف كيفية تمو  أىمية

2 . 

 

 

 

 

 

 

 

 

1
 .  162، مرجع سبؽ ذكره ،  ص " الاتجاهات الحديثة في التحميل المالي و الائتماني " مطر ، محمد ،   - 

  458 ص  ، مرجع سبؽ ذكره ،" موسوعة معايير المحاسبة " حماد ، طارؽ ،  2 - 
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                                                              الأنشطة التشغيمية :                    -
خؿ الرئيسي مف تستمد التدفقات النقدية مف أنشطة التشغيؿ بصفة رئيسية مف الأنشطة المولدة لمد

ذاتية لممنشأة  ىو مؤشر ىاـ لمقدرة المالية لممنشأة لأنو يعبر عف القدرة الأعماؿ المنشأة ، و 
    (  .  دارتيا لأصوليا والتزاماتيا المتداولة )أو ما يسمى رأس الماؿ العامؿلتمويؿ أعماليا وا  

أغمب المحمميف يروف أف ىذا القسـ ىو الأىـ في قائمة التدفقات النقدية لأنو عمى المدى  إفّ 
الطويؿ تكوف العمميات التشغيمية ىي المصدر الوحيد لمنقدية ، لذلؾ فإف المستثمريف سوؼ لف 

ي شركة إذا كانوا يعتقدوف أنيا غير قادرة عمى دفع توزيعات أرباح أو عمؿ استثمارات يستثمروا ف
1بدوف المجوء لمتمويؿ الخارجي المتولدة مف أنشطتيا التشغيمية و جديدة مف خلاؿ نقديتيا 

. 

مميات الرئيسية لممشروع مف بيع التدفقات النقدية الناتجة مف الع التي تولدالأنشطة التشغيمية : 
2 تمثؿ الدورة التشغيمية لممشروع  كافة العمميات العادية التيوشراء السمع و 

 . 

استثمارية أو  الأحداث الأخرى التي لا تعتبر أنشطةف أنشطة التشغيؿ جميع العمميات و وتتضم
دة التأثيرات النقدية لمعمميات التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية ىي عاأنشطة تمويمية . و 

3تدخؿ في التقرير عف صافي الدخؿ  ث الأخرى التيالأحداو 
 . 

 

  

 

 
1
 - Libby , R ;  Libby , P ; Short , D . "Financial Accounting " , New York: 

McGraw: Hill , 2001, p 687 . 

، مرجع سبؽ ذكره ،   "المحاسبة المتوسطة وفقاً لمعايير المحاسبة المالية "  ، كماؿ الديف  ،الدىراوي  2   -
 .    156 ص

3
 -  Gibson , C. H , " Financial reporting and analysis using financial accounting 

information " ,2009, P 366 .                                                                                                                                                       
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وفات الظاىرة في قائمة المصر لتشغيمي بدراسة بنود الإيرادات و نقدي اليتـ تحديد صافي التدفؽ ا
ظاىرة في ( الالمطموبات المتداولةلمتداولة و الأصوؿ ا، وكذلؾ بنود رأس الماؿ العامؿ )الدخؿ

استخدامات لمنقد بنود إلى مصادر لمنقد التشغيمي و ال مف ثـ يتـ فرز ىذه، و الميزانية العمومية
تمؾ الاستخدامات صافي التدفؽ النقدي التشغيمي  ي ليمثؿ الفرؽ بيف ىذه المصادر و التشغيم

Net Operating Cash Flows   1
. 

                                                                             التدفقات النقدية الداخمة :    -

ناجمة المقبوضات النقدية الناجمة عف مبيعات السمع أو الخدمات ، بما فيو المقبوضات ال -1
طويمة الأجؿ الناشئة عف مثؿ ىذه عف تحصيؿ أو بيع الأرصدة وأوراؽ القبض قصيرة و 

  المبيعات.

ف الأخرى العائدة لمؤسسات أدوات الديوائد القروض ، و فالمقبوضات النقدية الناجمة عف  -2
                                                                                      أسيـ الممكية .  أخرى و 

   يمية .جميع المقبوضات النقدية الأخرى غير المصنفة كأنشطة استثمارية أو تمو  -3

                                                                          التدفقات النقدية الخارجة :  -
المدفوعات النقدية الناجمة  عف  شراء المواد الأولية اللازمة لعممية التصنيع ، أو لشراء السمع  -1

طويمة الأجؿ المدفوعات الأولية عمى الحساب وأوراؽ الدفع قصيرة و  بيدؼ إعادة بيعيا ، بما فيو
  المحررة  إلى المورديف .

     خدمات أخرى. ديـ سمع و المستخدميف الآخريف لقاء تقلمدفوعات النقدية إلى المورديف و ا -2

الضرائب الإضافية ، أو د الضرائب والرسوـ والغرامات و تسديعف المدفوعات النقدية الناجمة  -3
                                                                               الرسوـ الأخرى إلى الحكومة .   

                الجيات الأخرى .عف تسديد الفوائد إلى المقرضيف و المدفوعات النقدية الناجمة  -4

2 فة كأنشطة استثمارية أو تمويمية ير المصنجميع المدفوعات النقدية الأخرى غ -5
 . 

 

 

1
 .162 ،  مرجع سبؽ ذكره ، ص "الائتماني هات الحديثة في التحميل المالي و الاتجا" مطر ، محمد ،  - 

2
 . 323 – 322 مرجع سبؽ ذكره ، ص" نظرية المحاسبة " ، القاضي ، حسيف و حمداف ، مأموف ،  - 
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ة أو التعامؿ في عقود التدفقات النقدية التشغيمية مف العقود التي تبرـ بغرض المتاجر  كذلؾ فإفّ 
المقبوضات النقدية والمدفوعات النقدية  في حالة شركات التأميف فإفّ الخيارات والمستقبميات ، و 

 منافع بوالص التأميف تدخؿ ضمف التشغيؿ ، كذلؾ فإفّ طالبات والأقساط السنوية و المللأقساط و 
التدفقات النقدية التي لا تستوفي معايير الأنشطة الاستثمارية أو التمويمية ، كذلؾ تصنؼ عمى 

 . 1 تدفقات نقدية مف أنشطة التشغيؿ أنيا

قروض لأغراض التعامؿ أو الاتجار سندات في حالة احتفاظ إحدى المنشآت بأوراؽ مالية أو و 
تدفقات ال لذلؾ فإفّ ، و ؿ عميو بغرض البيعفييا، فإنيا تعتبر مشابية لممخزوف الذي يتـ الحصو 

نقدية متعمقة بالأنشطة بيع تمؾ الأوراؽ يجب أف تبوب كتدفقات النقدية المتعمقة بشراء و 
السمؼ التي تقدميا المنشآت المالية تبوب عادة ضمف عمى ذلؾ فإف القروض و  وقياساً . التشغيمية

ؾ بسبب ارتباط تمؾ التدفقات بالأنشطة الرئيسية التدفقات النقدية المتعمقة بالأنشطة التشغيمية وذل
 . 2 المتعمقة بتوليد الإيرادات

 :الأنشطة الاستثمارية -

ة الأجؿ بيع أصوؿ المنشأة التشغيمية طويموعات النقدية المتولدة مف شراء و المدفتشمؿ التدفقات و 
، أخرى منشآتالاستثمارات في  يضاً تشمؿ أ، و والمعدات والأصوؿ الثابتة الأخرىمثؿ الآلات 

 . 3 عف القروض الممنوحة لمنشآت أخرى المتحصلاتبالإضافة إلى السمؼ و 

 

 

 

 ، 2010، الإسكندرية: الدار الجامعية ،  " الاتجاهات الحديثة في التقارير المالية " حماد ، طارؽ ،  - 1

.                                                                                                                             279 ص

  .،  مرجع سبؽ ذكره   " المعيار المحاسبي الدولي السابع "الغصيف ، راغب ،  -2

3
 -

      
Thomas P . E ;  " Fundamental Financial Accounting Concepts", France : Mc 

Graw – Hill Ryerson , 2005 . p 568   .                                                                          
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                     :                                                     مصادر التدفؽ النقدي الاستثماري 
المصادر المقبوضات النقدية التي تحصؿ عمييا المنشأة مف بيع الأصوؿ الثابتة تشمؿ ىذه و 

السندات طويمة الأجؿ أو العقارات تثمارات طويمة الأجؿ في الأسيـ و المستعممة أو مف بيع الاس
 .الممموكة مف قبؿ المنشأة 

                                                                           :  استخدامات التدفؽ النقدي الاستثماري 
تشمؿ المدفوعات النقدية التي تنفقيا المنشأة في شراء الأصوؿ الثابتة أو في شراء الاستثمارات و 

1طويمة الأجؿ 
. 

الإفصاح عف التدفؽ الناتج عف فعالية الاستثمار ىاـ جداً لأنو يدؿ عمى حجـ  ومف ىنا نجد أفّ 
ومف أمثمة . المبالغ التي تـ توظيفيا لمحصوؿ عمى إنتاج إضافي يكوف مصدراً لتدفقات نقدية 

 : التدفؽ العائد للاستثمار ما يمي 

ضافة إلى المصاريؼ المبالغ المدفوعة لمحصوؿ عمى موجودات ثابتة مادية أو معنوية بالإ -1
                                                                                      .    الرأسمالية المدفوعة عمييا 

                                .المبالغ المقبوضة مف بيع الموجودات الثابتة المادية أو المعنوية  -2

                          .شراء الأوراؽ المالية العائدة لممنشآت التابعة أو المشتركة أو الشقيقة  -3

                       .  المبالغ المقبوضة مف بيع أسيـ الشركات التابعة أو المشتركة أو الشقيقة  -4

                                                                               .  المؤسسات الأخرى القروض الممنوحة إلى الشركات و  -5

                                               .المؤسسات الأخرى الشركات و  مقبوضات القروض الممنوحة إلى -6

                       .فوائد سندات القروض التي اكتتبت بيا المنشأة ، أو القروض الأخرى النقدية التي منحتيا  -7

و بصورة عامة كافة المقبوضات أو المدفوعات النقدية العائدة للاستثمارات أو القروض  -8
 2الطويمة الأجؿ 

. 

 
 

1
  .  163 ،  مرجع سبؽ ذكره ،  ص " الائتماني هات الحديثة في التحميل المالي و الاتجا" مطر ، محمد ،  -

،      2002 : دار الرضا لمنشر ،ة،سوري الإنفاق "التدفقات النقدية والدخل و " قائمتا المصري ، أحمد  ،  -2

 .  18 – 17 ص
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 : الأنشطة التمويمية -

جؿ الموارد الأخرى ومف ثـ إعادة الموارد مف خلاؿ دائنيف لأتشمؿ الحصوؿ عمى الأمواؿ و 
 1المالكيف ، دائنيف لأجؿ طويؿ ، و قصير

. 

ائمة النقدية الناتجة مف الأنشطة التمويمية في قسـ منفصؿ مف القويعتبر الإفصاح عف التدفقات 
مية مف قبؿ مقدمي الأمواؿ المطالبات المتعمقة بالتدفقات النقدية المستقبمفيداً في التنبؤ بالحقوؽ و 

2  نشأةلمم
. 

باب حقوؽ نود باب المطموبات طويمة الأجؿ و تحديد صافي التدفؽ النقدي التمويمي يتـ دراسة بل 
 : ت الحادثة فييا عمى النحو التاليالممكية في الميزانية ليتـ تصنيؼ التغيرا

:                                                                                مصادر التدفؽ النقدي التمويمي 
                                       .المقبوضات النقدية مف خلاؿ إصدار الأسيـ أو غيرىا مف أدوات حقوؽ الممكية  -1

وضات النقدية مف إصدار قروض سندات ، صكوؾ رىف ، أوراؽ نقدية ، أو أية أدوات بالمق - 2
  .اقتراض مالية طويمة الأجؿ أو قصيرة الأجؿ 

                                                       :   استخدامات التدفؽ النقدي التمويمي 
توزيعات الأرباح النقدية المدفوعة لممساىميف أو أية تخفيضات لرأس الماؿ تسدد قيمتيا   -1

                                                                                               .  لممساىميف نقدا ً 

جؿ أو إطفاء سندات دفع طويمة الأيد قروض طويمة الأجؿ أو أوراؽ دالمدفوعات النقدية لتس - 2
 . 3 طويمة الأجؿ 

 

 

 
 

1
- Solomon P ," Financial Accounting : A new Persective " ,2004, P 332 .                 

  .مرجع سبؽ ذكره  ،  " المعيار المحاسبي الدولي السابع "الغصيف ، راغب ،  -2
3
- Nour , Abdul Naser ; Jaffarulla , " Financial Accounting in English " , Jordan , 

almassira. 2009 , P 331 .                                                                                                         
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 : التمويمية غير النقديةالعمميات الاستثمارية و -

تمويمية لا تدخؿ في صمب قائمة التدفقات استثمارية و  لذكر بأف ىناؾ أنشطةومف الجدير با
اضي أو أية أصوؿ أخرى عينية ، النقدية مثؿ إصدار أسيـ عادية أو ممتازة مقابؿ امتلاؾ الأر 

فيذه . تحويؿ السندات إلى أسيـ عادية الأصوؿ العينية لتسديد القروض و  استخداـ أحد أو
لكف ىذه الأنشطة و . مف المشروع  خارجة ة إلى أوالأنشطة لا يترتب عمييا تدفقات نقدية داخم

قد تؤثر عمى التدفقات النقدية في بة لمستخدمي القوائـ المالية ، و تعتبر مف الأنشطة اليامة بالنس
صاح عف ىذه الأحداث في لذلؾ تتطمب المبادئ المحاسبية المتعارؼ عمييا الإفو . المستقبؿ 
 . 1 التدفقات النقديةالممحقة بقائمة الجداوؿ الملاحؽ و 

  :طرق إعداد قائمة التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية  :3-2-2

:                                                      طريقتيف لإعداد قائمة التدفقات النقدية ىما الدولية المحاسبية  عاييرتظير الم
                                                                           .                       الطريقة المباشرة -
.                                                                                 الطريقة غير المباشرة –

نشطة حيث ينحصر الاختلاؼ بيف الطريقتيف في نتائج قياس التدفقات النقدية المرتبطة بالأ
طريقة الاستثمارية فلا تختمؼ ة المرتبطة بالأنشطة التمويمية و ا التدفقات النقديالتشغيمية ، أمّ 

سواء استخدمنا الطريقة المباشرة أو غير المباشرة فإف كمييما إعدادىا وفؽ الطريقتيف ، و 
تشكؿ الرقـ  البنود التي تتوصلاف إلى النتيجة نفسيا ، إلا أنيما تختمفاف في مستوى الإفصاح عف

 . 2  النيائي

 

 

 

 

 ،  ص 2010، ، عمان : دار وائل  " التحلٌل المالً باستخدام البٌانات المحاسبٌة "الخلاٌلة ، محمود ، -  1

208   . 

2
  ، مجلة جامعة دمشق"   دراسة تحلٌلٌة للمحتوى المعلوماتً لقائمة التدفقات النقدٌة" دحدوح ، حسٌن ،   - 

    216،  ص 2008 . ، العدد الثانً  24 ، المجلد
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  الأساس الصافي : لنقدية عمىالتقرير عن التدفقات ا :4-2-1

الاستثمار أو التمويؿ عمى قدية الناتجة مف أنشطة التشغيؿ و قد يتـ الإعلاـ عف التدفقات الن
 : في الحالات التالية أساس الصافي

الزبائف عندما تعكس التدفقات النقدية مف أنشطة المدفوعات النقدية نيابة عف المقبوضات و  -أ
 الزبوف أكثر مف أنشطة المنشأة .

الكميات اقات القصيرة و الاستحقات النقدية ذات الحركة السريعة و المدفوعالمقبوضات و  –ب 
 الكبيرة .

التقرير عف التدفقات النقدية لممؤسسات المالية   (7) ح المعيار المحاسبي الدولي رقـيكما يت
 مف الأمثمة ما يمي : بعض الأنشطة عمى أساس الصافي ، و الناتجة مف 

 .ئع ذات مواعيد الاستحقاؽ المحددةسداد الوداضات والمدفوعات النقدية لقبوؿ و المقبو  -أ

 سحب الودائع مف المؤسسات المالية الأخرى .وضع ودائع و  -ب

 1القروض بائف وسداد ىذه السمؼ و قدمة لمز القروض المالسمؼ النقدية و  -ج
. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 
- " International Accounting  Standard  7 " , EC Staff Consolidated Version , 

2010, p 5 . 
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  المشكلات المتعمقة بالتدفقات النقدية :: 5-2-1 

التشغيؿ أو أنشطة أنشطة بشأف موقعيا مف  ىناؾ بعض عناصر التدفقات النقدية تثير الجدؿ
يتـ في العادة تبويب ىذه العناصر حسب طبيعة عمؿ المنشأة ، و  الاستثمار أو أنشطة التمويؿ

تمويمية  عمى أنيا فيمكف أف يتـ تبويبيا في منشأة عمى أنيا تشغيمية في حيف تعتبرىا منشأة أخرى
 ىذه العناصر ىي : وىكذا . و 

  Foreign Currency Cash Flows التدفقات النقدية بالعممة الأجنبية -1

  Extraordinary Items  الاستثنائيةالبنود  -2

 Taxes On Income  ضرائب الدخؿ -3

 Interest and Dividends   توزيعات الأرباحالفوائد و  -4

 عقود المقايضات .التقرير عف العقود المستقبمية والعقود الآجمة وعقود الخيارات و  -5

 .  1العمميات غير النقدية  -6

 وفيما يمي عرض لكؿ بند مف البنود :

  التدفقات النقدية بالعممة الأجنبية : -1

عداد يجب تسجيؿ التدفقات النقدية الناتجة عف عمميات بعملات أجنبية بالعممة المستخدمة في إ
جنبية في تاريخ العممة الأبيف تمؾ العممة و  باستخداـ سعر الصرؼالتقارير المالية لممنشأة و 

السائدة  تترجـ التدفقات النقدية لممنشأة التابعة الأجنبية عمى أساس أسعار الصرؼالتدفؽ النقدي .
ريخ حدوث تمؾ التدفقات ذلؾ في توابيف العملات الأجنبية وعممة إعداد التقارير المالية ، و 

 النقدية. 

لمعيار صرؼ متسقة مع ما جاء بايجب التقرير عف التدفقات النقدية لعملات أجنبية بطريقة 
 العشروف " آثار التغيرات في أسعار صرؼ العملات الأجنبية " .المحاسبي الدولي الحادي و 

 

1
( : 7) " العلاقة بين التدفقات النقدية و عوائد الأسهم وفقاً لممعيار المحاسبي الدولي رقمدرغاـ ، سوزاف ،  - 

 . 85مرجع سبؽ ذكره ، ص  ،  العاممة في فمسطين  "دراسة تطبيقية عمى المصارف الوطنية 
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عمى سبيؿ المثاؿ يمكف استخداـ رؼ تقريبي لسعر الصرؼ الفعمي ، و فيسمح باستخداـ سعر ص
كذلؾ لترجمة لإثبات العمميات بعملات أجنبية و المتوسط المرجّح لسعر الصرؼ خلاؿ فترة معينة 

 التدفقات النقدية لمشركة التابعة الأجنبية .  

فّ  المكاسب أو الخسائر غير المحققة الناتجة عف التغيرات في أسعار صرؼ العملات الأجنبية وا 
النقدية و   رغـ ذلؾ فإفّ أثر التغير في أسعار الصرؼ عمى النقدية. و لا تعتبر تدفقات نقدية 

بشكؿ منفصؿ عف التدفقات النقدية مف قائمة التدفقات النقدية ية في نيايجب إظيارىا المعادلة 
وذلؾ بيدؼ تسوية أرقاـ النقدية وما يعادليا في بداية ، التمويمية نشطة التشغيمية والاستثمارية و الأ
 .1نياية المدة  و 

 :الاستثنائيةالبنود  -2

إلى  مبوببشكؿ منفصؿ و البنود الاستثنائية يجب الإفصاح عف التدفقات النقدية المتعمقة ب
ئمة في فيـ ذلؾ لمساعدة مستخدمي القاويمية بقائمة التدفقات النقدية و تشغيمية أو استثمارية أو تم

يكوف ىذا و المستقبمية لممنشأة . عمى التدفقات النقدية الحالية و  تأثيرىاطبيعة ىذه التدفقات و 
مقاديرىا كما ىو وارد طبيعتيا و ود الاستثنائية مف حيث الإفصاح إضافة للإفصاح عف البن

التغيرات لجوىرية و صافي الربح أو الخسارة لمفترة ، الأخطاء المعيار المحاسبي الدولي الثامف "با
 . 2المحاسبية " 

  ضرائب الدخل : -3

ينبغي الإفصاح عف التدفقات النقدية المرتبطة بالضرائب عمى الدخؿ بشكؿ منفصؿ ، كما ينبغي 
تدفقات نقدية ناتجة عف النشاطات التشغيمية ما لـ يكف مف الممكف ربطيا  تبويبيا عمى أنيا

 مباشرة بأنشطة التمويؿ أو الاستثمار عمى وجو الخصوص .

 

 

1- " International Accounting  Standard  7 " , EC Staff Consolidated 

Version , 2010  , p 5.6 ,   .  

2
 .  ، مرجع سبؽ ذكره المحاسبي الدولي السابع "" المعيار الغصيف ، راغب ،  - 
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التمويمية ، إلا أنو مف لمتعمقة بالنشاطات الاستثمارية و وقد يكوف مف السيؿ حساب الضرائب ا
الصعب تحديد التدفقات النقدية الضريبية المرتبطة بتمؾ النشاطات ، كما أنيا قد تحدث في فترة 

العمميات المسببة ليا ، لذلؾ عادة ما يتـ تبويب مالية مختمفة عف الفترة التي حدثت فييا 
عندما توزع التدفقات و نقدية مف النشاطات التشغيمية .  الضرائب المدفوعة عمى أنيا تدفقات

المبمغ الكمي  النقدية مف الضرائب عمى أكثر مف نوع واحد مف النشاطات فإنو يجب الإفصاح عف
1 لمضريبة المدفوعة 

 . 

 الموزعة : الفوائد والأرباح -4

. ويجب تصنيؼ كؿ منيا أرباح الأسيـ الموزعة بشكؿ مستقؿيجب أف يتـ الإفصاح عف الفوائد و 
ذا ما كانت تعود لفعالية التشغيؿ أو الاستثمار أو التمويؿ.  لا و بطريقة ثابتة مف دورة لأخرى وا 

يمكف تصنيؼ الفوائد توجد قاعدة ثابتة لتصنيؼ الفوائد المدفوعة أو أرباح الأسيـ المقبوضة ، لذا 
المدفوعة أو الفوائد وأرباح الأسيـ المقبوضة في فعالية التشغيؿ لأنيا داخمة ضمف العناصر التي 

، والفوائد ابؿ، فإفّ الفوائد المدفوعة. وبالمقح أو الخسارة الصافية عمى أساسيايتـ تحديد الرب
، الناتجة عف فعالية التمويؿنقدية أرباح الأسيـ المقبوضة يمكف أف تصنؼ ضمف التدفقات الو 

، لأنيا تعتبر بمثابة تكاليؼ الحصوؿ عف فعالية الاستثمار عمى التتابعوالتدفقات النقدية الناتجة 
يمكف تصنيؼ أرباح الأسيـ المدفوعة ضمف التدفقات كما  الأمواؿ أو عائد عمى الاستثمار.عمى 

 عمى الموارد المالية . النقدية الناتجة عف التمويؿ لأنيا تمثؿ تكاليؼ الحصوؿ 

وبالمقابؿ فإفّ أرباح الأسيـ المقبوضة يمكف أف تصنؼ كعنصر في التدفقات النقدية الناتجة عف 
فعالية التشغيؿ لمساعدة قارئ القوائـ المالية في تحديد قدرة المنشأة عمى تسديد الأرباح خارج 

                             .2 (ليةالتدفقات الناتجة عف التشغيؿ . )وذلؾ بالنسبة لممؤسسات الما

 

1
-
 
" International Accounting  Standard  7 " , EC Staff Consolidated Version , 

2010 p 6 .     

2
-  Goyal , Alok and Goyal , Mridual , " Accounting for Managers " ,Vaibhav 

Printers , Delhi , 2009 , p 313 . 

  : عقود المقايضاتالعقود المستقبمية والعقود الآجمة وعقود الخيارات و التقرير عن  -5
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والآجمة وعقود الخيارات  التدفقات النقدية بيف المستقبميات ( بأفّ 7يعترؼ المعيار الدولي رقـ )
                                       عقود المقايضات تصنؼ عادة كأنشطة استثمارية فيما عدا :و 

.                                              تمثؿ أنشطة تشغيمية ىذه العقود بغرض المتاجرة فيي عندما تكوف -1

يتـ التقرير عنيا بناءً عمى مقبوضات أنشطة تمويمية لممنشأة و عندما تعتبر المدفوعات أو ال -2
                                                                                                              ذلؾ .   

عندما تتـ المحاسبة عف العقد كتحوط لوضع يمكف تحديده فإف التدفقات النقدية لمعقد تصنؼ  -3
1كتدفقات نقدية لموضع تحت التحوط بنفس الطريقة 

 . 

 العمميات غير النقدية : - 6

الاستثمار والتمويؿ يجب أف تستبعد مف قائمة التدفقات العمميات غير النقدية المتعمقة بأنشطة 
النقدية ويجب الإفصاح عف مثؿ ىذه العمميات في مكاف آخر في القوائـ المالية أو مرفقاتيا 

أنيا  وبشكؿ يوفر كؿ المعمومات المتعمقة بيذه الأنشطة ، ولكف الميـ  Footnotes كإيضاحات
( 95 إلى حد ما عف المعيار الأمريكي )المعيار رقـ . وىذا يختمؼلف تدخؿ ضمف القائمة نفسيا

 فقات النقدية .  والذي يشجع عمى تضمينيا كمعمومات إضافية في واجية قائمة التد

                   وكأمثمة لممعاملات غير النقدية الأساسية لأنشطة الاستثمار والتمويؿ ما يمي :

                                                     التمويمي .الاستحواذ عمى الأصوؿ مف خلاؿ التأجير  -1

                                تحويؿ الديوف إلى حقوؽ الممكية )مثؿ تحويؿ السندات إلى أسيـ عادية( . -2

 .                       تغيير أصوؿ أو التزامات غير نقدية بأصوؿ أو التزامات غير نقدية أخرى -3

   . 2 دار أسيـ مقابؿ الحصوؿ عمى أصوؿإص -4

 

        

 

 . 289مرجع سبق ذكره ، ص ، " الاتجاهات الحدٌثة فً التقارٌر المالٌة " حماد ، طارق ،   -1

2
-  Goyal , Alok and Goyal , Mridual , " Accounting for Managers ", P 314 . 
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 نيالفصل الثا

 جودة الأرباحدراسة السيولة و 

 باستخدام قائمة التدفقات النقدية
ئمة التدفقات النقدية في قياس مف قا إمكانية استخداـ النسب المستخرجة يتناوؿ ىذا الفصؿ

 ذلؾ مف خلاؿ المباحث التالية :وتقويـ جودة الأرباح والسيولة و 

 المبحث الأوؿ : تحميؿ قائمة التدفقات النقدية . 

 تخداـ قائمة التدفقات النقدية .المبحث الثاني : دراسة السيولة باس

 . المبحث الثالث : دراسة جودة الأرباح باستخداـ قائمة التدفقات النقدية
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 المبحث الأول

 تحميل قائمة التدفقات النقدية                  

  :الفرعية التالية التدفقات النقدية مف خلاؿ العناويفتحميؿ قائمة طرؽ و أىمية بحث ىذا الم يتناوؿ

 أىمية تحميؿ قائمة التدفقات النقدية . -1-1-2

 طرؽ تحميؿ قائمة التدفقات النقدية . -2-1-2

 الاعتبارات الواجب مراعاتيا في التحميؿ المالي لقائمة التدفقات النقدية . -3-1-2

 مف قائمة التدفقات النقدية . ستخرجةمزايا النسب المالية الم -4-1-2
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 المبحث الأول

 تحميل قائمة التدفقات النقدية 

 : أهمية تحميل قائمة التدفقات النقدية :1-1-2
المركز ؿ عف أىمية تحميؿ قائمتي الدخؿ و تحميؿ قائمة التدفقات النقدية أىمية بالغة لا تقل إفّ 

تحميؿ الضعؼ في نشاط المنشأة التي لا يوضحيا ، لما تكشفو عف بعض نقاط القوة و المالي
، ا يتعمؽ بتوقيت التدفقات النقدية، تقييـ جودة الأرباحذلؾ فيم، و ركز الماليائمتي الدخؿ والمق

ذلؾ مف خلاؿ ، و التدفقات النقدية المستقبمية، تقييـ السياسات المالية لممنشاة تقييـ جودة السيولة ،
 .1رات المالية استخداـ محتويات قائمة التدفقات النقدية في استخراج مجموعة مف المؤش

إلى التدفقات النقدية  تكما أفّ تحميؿ قائمة التدفقات النقدية ييدؼ إلى معرفة الأنشطة التي أدّ 
 . 2 ذلؾ مف خلاؿ دراسة التغيرات في عناصر الميزانيةالداخمة والتدفقات النقدية الخارجة و 

قائمة التدفقات النقدية تتضمف معمومات ىامة عف  أفّ  أكدّ Dastgir   2009 في دراسة و 
ادر أخرى تستيمؾ مصقدية الناتجة مف أنشطة التشغيؿ و . النلتدفقات النقدية مف أنشطة مختمفةا

دية الداخمة والخارجة التدفقات النق، سداد الديوف وما إلى ذلؾ . و لإنجاز العمميات، دفع التوزيعات
ؽ بخطط العمميات قصيرة الأجؿ وطويمة الأجؿ ، رية تتعمنتيجة قرارات إدا يى منشأةفي أي 

قائمة التدفقات النقدية قائمة الدخؿ و  ت ىذه الدراسة عمى أفّ كما أكدّ خطط التمويؿ والاستثمار .
1 يف معمومات ىامة عف أداء الشركةوسيمتاف لتأم

 . 

 
 القرارات صناعة مدخل المالي التحميل" ، ، عبد الناصر   ونور شاكر منير ، محمد، اسماعيؿ و  اسماعيؿ - 1 
 .  164 – 163، مرجع سبؽ ذكره ، ص " 

2
التوزيع ، عماف ، " ، دار المسيرة لمنشر و مقدمة في الإدارة المالية المعاصرة آؿ شبيب ، دريد كامؿ ، "  -

 .121، ص ـ  2007

3
- Dastgir , Mohsen and Sajadi , Hossien and Akhgar , Omid , " The Association 

Between Components of Income Statement , Components of Cash Flow 

Statement And Stock Returns " , Business Intelligence Journal , 2009. 
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قائمة الدخؿ وحدىا غير قادرة عمى  إلى أفّ  Nasir and Abdullah  2004خمصت دراسة و 
لى أفّ . و الاستثمارية والنشاطات التمويميةالنشاطات شغيمية و تقديـ معمومات متعمقة بالنشاطات الت  ا 

1 الإضافي في تحديد أداء الشركات مؤشرات التدفؽ النقدي استحقت أف تكوف مصدر المعمومات
 

 طرق تحميل قائمة التدفقات النقدية : : 2-1-2

 التحميل الرأسي لقائمة التدفقات النقدية :  –1
مويؿ في توليد ، التىمة النشاطات المختمفة: التشغيؿ، الاستثمارمف أجؿ بياف مدى مسا  

، يمكف المجوء إلى تحميؿ قائمة أو في إحداث تدفقات نقدية خارجة الداخمةالتدفقات النقدية 
ويتـ التحميؿ الرأسي لقائمة التدفقات النقدية بالعمؿ أولًا عمى فصؿ . التدفقات النقدية تحميلًا رأسياً 

مف ثـ يتـ ، و جية أخرى النقدية الخارجة مفالتدفقات النقدية الداخمة مف جية عف التدفقات 
وع التدفقات حساب الوزف النسبي لمتدفقات النقدية الداخمة مف كؿ نوع مف أنواع النشاط إلى مجم

مجموع  لوزف النسبي لمتدفقات النقدية الخارجة مف كؿ نوع مف أنواع النشاط إلىا، و النقدية الداخمة
كما يمكف لمزيد مف التفصيؿ حساب الوزف النسبي لمعناصر التفصيمية  .التدفقات النقدية الخارجة

2 كونة لمتدفقات النقدية الداخمة والخارجةالم
 . 

 التحميل الأفقي لقائمة التدفقات النقدية :  -2
عبارة عف تحميؿ اتجاىي يوضح التغير النسبي لكؿ عنصر مف عناصر قائمة التدفقات وىو 

النقدية مف سنة لأخرى ، وذلؾ مف خلاؿ استخداـ قائمة التدفقات النقدية المقارنة لسنوات متعددة 
لمستقرة أو القريبة مف حيث نبدأ بتمؾ العناصر التي حدث فييا تغير ممموس ثـ العناصر ا

ويتطمب إنجاز التحميؿ الأفقي اختيار سنة الأساس كونيا تؤثر عمى حساب . الاستقرار
3الاتجاىات المستقبمية لممنشأة  

. 
 

1
- Nasir , Norita and Abdullah Shamsul Nahar , " Information Provided by Accrual 

and Cash Flow Measures in Determining Firms` Performance : Malaysian 

Evidence " , American Journal of Applied Sciences , Malaysia , 2004 . 

2
 و إسماعيؿ و مرعي و حمزة ، مرجع سبؽ ذكره ، ص فلوح -

116. 

3
. 143شبيب ، دريد كامؿ ، مرجع سبؽ ذكره ، ص  آل-
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  تحميل قائمة التدفقات النقدية بواسطة النسب : -    3

تشكؿ التدفقات النقدية مف عمميات التشغيؿ المؤشر الأىـ عمى مقدرة المنشأة عمى تسديد 
تحميؿ قائمة يعد . و وسع في المستقبؿ مف جية أخرىعمى تنفيذ عمميات الت، و ماتيا مف جيةالتزا

تقويـ الأداء في المنشآت موباً ميماً مف أساليب التحميؿ و التدفقات النقدية بواسطة النسب أس
ات النقدية وتحميميا بواسطة النسب ت التجربة العممية أىمية قائمة التدفقوقد بينّ الاقتصادية . 

خلاؿ  بالتزاماتيا مفزىا في بعض الحالات بالمقارنة مع تحميؿ قدرة المنشأة عمى الوفاء تميّ و 
د مف النسب في أية لا بد مف الإشارة إلى أنو مف الممكف وضع العديو  .نسب السيولة التقميدية

وسع فيو والفائدة مدى الحاجة إلى التعممية تحميؿ وذلؾ بحسب الغرض مف ىذا التحميؿ و 
1المتوقعة منو

. 

  :ئمة التدفقات النقديةالاعتبارات الواجب مراعاتها في التحميل المالي لقا:  3-1-2

.  نشأةالنقدية لممعند تحميؿ قائمة التدفقات يتوجب أخذ مجموعة مف العوامؿ بعيف الاعتبار 
فمثلًا المنشآت التي تتمتع بالاستقرار ووصمت إلى مرحمة النضج يجب أف تزيد تدفقاتيا النقدية 

بالتالي ، و الأنشطة التشغيميةلخارجة مف الداخمة مف الأنشطة التشغيمية عف التدفقات النقدية ا
يصبح صافي التدفؽ النقدي ىو المصدر الرئيسي والأىـ لمتدفقات النقدية ويتراجع دور مصادر 
التمويؿ الخارجية كوف منتجيا أو خدماتيا لاقت قبولًا وعززت حصتيا بالسوؽ وبسبب تدني 

 عمى الطاقة الإنتاجية فقط، حاجاتيا للإنفاؽ الاستثماري يقتصر الإنفاؽ الرأسمالي عمى المحافظة
لمتوسع والإنفاؽ ينا يستفاد مف صافي التدفؽ النقدي حمة النمو فا المنشآت التي لا تزاؿ في مر أمّ 

  .2 الرأسمالي عمى أصوؿ طويمة الأجؿ
و ىناؾ بعض المؤشرات التي يمكف لممحمؿ المالي الاسترشاد بيا كدلائؿ عمى بالإضافة إلى أنّ 

 المنشأة تعاني مف مشاكؿ تتعمؽ بالتدفقات النقدية مثؿ :   أفّ 

 
1

 . 123 حمزة ، مرجع سبق ذكره ، صفلوح و إسماعٌل و مرعً و -

2
 .212ـ، ص  2012، عماف: دار وائؿ، التحميل المالي باستخدام البيانات المحاسبية ""الخلايمة ، محمود ،  -



 
60 

، والذي يدؿ عمى معدؿ الزيادة في المبيعات كبر مفالمخزوف أمعدؿ الزيادة في المدينيف و  
 مشاكؿ في تحصيؿ الديوف مف العملاء . 

الذي يدؿ عمى تشدد في ، و مف معدؿ الانخفاض في المخزوفمعدؿ الانخفاض في الدائنيف أكبر  
مف ثـ صعوبات في السيولة تعاني منيا وحة لممنشأة مف قبؿ المورديف ، و سياسات الائتماف الممن

 المنشأة . 
معدؿ الزيادة في المطموبات المتداولة الأخرى أكبر مف معدؿ الزيادة في المبيعات مما يدؿ عمى  

 .تويات المخزوف عف الحد المناسببالتالي ارتفاع مستواجو المنشأة في مجالات البيع و صعوبات 
كبيرة  بشكؿ مستمر إما بسبب الخسائر أو زيادةية مف الأنشطة التشغيمية سالبة و التدفقات النقد 

 . غير النقديفي رأس الماؿ العامؿ 
زيادة التدفقات النقدية الرأسمالية بشكؿ أكبر مف التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية مما يشير  

 إلى ضعؼ الأداء التشغيمي لممنشأة . 
ىذه عف عمميات شراء  لية قصيرة الأجؿزيادة عمميات بيع الاستثمارات في الأوراؽ الما 

، والذي يمكف أف يكوف مؤشراً عمى عدـ قدرة المنشأة عمى توليد تدفقات نقدية كافية الاستثمارات
 الاستثمارات طويمة الأجؿ . غيمية لتمويؿ رأس الماؿ العامؿ و مف أنشطتيا التش

، والذي يعتبر مؤشراً عمى لأجؿ بدؿ مف الاقتراض طويؿ الأجؿالاعتماد عمى الاقتراض قصير ا 
لمنشأة عمى الحصوؿ عمى التمويؿ طويؿ الأجؿ لوجود شكوؾ لدى المقرضيف حوؿ عدـ قدرة ا

 مستقبؿ المنشأة .
 . 1  فيض أو إيقاؼ التوزيعات النقديةتخ 

 

 
1

تقييـ  ، الأىمية النسبية لمنسب المالية المستخرجة مف قائمة التدفقات النقدية في أحمد ، عبد الناصرالسيد  -
محممي الأوراؽ المالية ف في البنوؾ التجارية الأردنية و ذلؾ مف وجية نظر محممي الائتماالسيولة وجودة الأرباح و 

المالية ، جامعة الشرؽ الأوسط لمدراسات لإدارية و ماجستير في المحاسبة كمية العموـ ارسالة في بورصة عماف ، 
 نقلًا عف:.  39ص ، ـ  2008،  العميا ،الأردف ، كانوف الثاني

   
Stickney . C . P , and Brown , P , R . " Financial Reporting and Statement       

Analyses
 
 A Strategic Perspective's USA " : Harcourt Brace & company , 1999 ,                     

P 623, 624 .                                                                                                                         
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 من قائمة التدفقات النقدية : ستخرجةمزايا النسب المالية الم4-1-2: 

مف قائمة التدفقات  ستخراجياالنسب المالية التي يمكف ا ىناؾ مجموعة مف المزايا التي تتميز بيا
 التي يمكف تمخيصيا فيما يمي : النقدية ، و 

  ّدية لممنشأة لتمبية دة في تقييـ مدى كفاية التدفقات النقنسب التدفقات النقدية أداة جيّ  إف
النقدية  آت عمى توليد التدفقات( بالإضافة إلى تقييـ قدرة المنشاحتياجاتيا )نسب الكفاية

ىذه النسب تمكف مف تقييـ مدى قدرة الشركة عمى مواجية  (، ذلؾ لأفّ )نسب الكفاءة
احتياجاتيا مف النقد اللازـ لتسديد الديوف المستحقة عمييا بالإضافة إلى تغطية احتياجاتيا 

 لأغراض التوسع . 
 لأزمات الماليةشكؿ خاص لمتنبؤ بحالات الإفلاس واتعتبر بيانات التدفقات النقدية مفيدة ب. 
  تعتبر نسب التدفقات النقدية أفضؿ مف النسب التقميدية في تقييـ سيولة المنشآت لأنيا

  .ميدية المستخدمة لتقييـ السيولة( في النسب المالية التقAccrualsتمغي أثر المستحقات ) 
 لأساس  فقاً معدة و تعطي نسب التدفقات النقدية مؤشراً عف مدى جودة الأرباح المحاسبية ال

المعمومات  رجاؿ الأعماؿ ىو أفّ أي المرجح لدى أغمبية المينييف و الر  ، حيث أفّ الاستحقاؽ
التي تعكسيا ىذه القائمة أكثر مصداقية مف تمؾ التي تعكسيا قائمة الدخؿ، عمى اعتبار 

( ىو قدرة  Quality of Earningsالمستخدمة لقياس جودة الأرباح )مف أىـ المعايير  أفّ 
 .1 رباح عمى توليد التدفقات النقدية لممنشأة ىذه الأ

  إفّ ىناؾ قيمة معموماتية مضافة مف التكامؿ بيف المعمومات المقدمة مف قائمة التدفقات
النقدية، وتمؾ المقدمة مف قائمة الدخؿ تساعد في تقييـ الأداء الحالي لممنشأة وتوقع 

 .2 الأداء في المستقبؿ 
 

" دور النسب المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية في تحسين عبيدات ، أحمد ، مطر ، محمد و  - 1
ذلك في التنبؤ بالفشل المالي لمشركات الصناعية المساهمة اذج المبنية عمى نسب الاستحقاق و دقة النم

 .  444 ، ص 2007،  4، العدد  3، المجمة الأردنية في إدارة الأعماؿ ، المجمد العامة الأردنية " 

2
" تقييم الأداء المحاسبي واستراتيجيات تطويره في شركات الصناعات التمويمية في اليمن " العفيري ، فؤاد ،  -

 . 89ـ ، ص  2006،رسالة دكتوراة محاسبة  غير منشورة، جامعة دمشؽ ، 
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  ّالتي نشآت معظـ الم إف( تقوـ بإعداد التصنيؼ الائتمانيCredit Rating ) تستخدـ
قياس المخاطر قات النقدية في قرارات التصنيؼ و رئيسي نسب قائمة التدفبشكؿ 

،  منشأةصورة أوضح لمملاءة المالية لمنسب قائمة التدفقات النقدية  ـحيث تقدّ . الاستثمارية
حيث أنيا تفضؿ أف يكوف لدييا قائمة تدفقات نقدية لمشركات التي ترغب بالاقتراض عند 

 . 1  اتخاذ القرار الائتماني

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1
" استخدام قائمة التدفقات النقدية لتقييم الأداء المالي لمشركات الصناعية الكيلاني ، قيس ، قدومي ،ثائر و  -

الدخل " نة بين قائمة التدفقات النقدية وقائمتي المركز المالي و المساهمة العامة الأردنية : دراسة تحميمية مقار 
العموـ الإدارية ، جامعة العموـ التطبيقية الخاصة ، عماف ، ، كمية الاقتصاد و ة المصرفي، قسـ العموـ المالية و 

 .  13 ص،  2003 الأردف ،
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 المبحث الثاني

 دراسة السيولة باستخدام قائمة التدفقات النقدية

 الفرعية التالية :  سوؼ يتـ تناوؿ موضوع ىذا المبحث مف خلاؿ العناويف

 .في دراسة السيولةقائمة التدفقات النقدية  أىمية: 1-2-2

 .بعض الطرؽ لحؿ مشاكؿ السيولةدفقات النقدية في توقع السيولة و دور قائمة الت: 2-2-2

 .مف قائمة التدفقات النقدية نسب السيولة المستخرجة: 3-2-2
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 المبحث الثاني

 دراسة السيولة باستخدام قائمة التدفقات النقدية

تعدّ السيولة عنصر ىاـ في المنشأة وعمى كؿ منشأة أف تحافظ عمى مستوى جيّد مف السيولة 
وتعد تستطيع مف خلالو الوفاء بالتزاماتيا في الوقت المناسب دوف الحاجة لتحمّؿ قروض جديدة 

 أةدراسة مستوى السيولة في المنش قائمة التدفقات النقدية مف أىـ القوائـ التي يمكف أف تساعد في
 : السيولة قائمة التدفقات النقدية في دراسة أهمية :1-2-2
، والمصارؼ العامة منشآتالقمؽ بشأف السيولة في ال 2008عاـ  يةالأزمة المالية العالمأثارت 

تخداـ النسب المالية التقميدية ىو اس منشآتثر أساليب مراقبة السيولة لممف أكبصفة خاصة، و 
ميؿ السيولة عمى المدى ( حيث يتـ استخداميا لتحالسيولة السريعةنسبة التداوؿ ونسبة مثؿ )

، المستمدة مف بياف المركز المالي ىذه النسب تعتمد اعتماداً كمياً عمى القيـ إلا أفّ . القصير
لا يمكف الوثوؽ بيا دائماً بسبب تقمبات القياس المحاسبي لقيـ المعروؼ بالميزانية العمومية و 

كؿ المرتبطة بمحاسبة الاستحقاؽ مف أجؿ التغمب عمى المشاو ستحقاؽ. الأصوؿ في محاسبة الا
تـ المجوء إلى مؤشرات قائمة التدفقات النقدية مف  منشآتالتركيز عمى وضع النقدية لم لتوفيرو 

1 منشآتلسيولة لمأجؿ إنشاء مجموعة جديدة مف النسب التي يمكف استخداميا في تحميؿ ا
 . 

د مدلوؿ يحدتشغيمية تعتبر ذات أىمية كبيرة و النقدية مف الأنشطة الولعؿّ قيمة صافي التدفقات 
، حيث تعتبر سيولة المنشأة جيدة إذا كانت قيمة صافي قوة أو ضعؼ السيولة في المنشأة

، أمّا إذا كانت ف خلاليا تسديد التزامات المنشأةبالتالي يمكف مدفقات النقدية التشغيمية موجبة و الت
قيمة صافي التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية سالبة فيذا دليؿ عمى وجود عجز نقدي في 
المنشأة وبالتالي عدـ مقدرة المنشأة عمى دفع ديونيا مف نشاطيا الجاري واضطرارىا إلى استخداـ 

2أمواؿ مف أنشطتيا الاستثمارية أو التمويمية  
 . 

 
1
- Kirkham , Ross , " Liquidity Analysis Using Cash Flow Ratios and Traditional 

Ratios : The Telecommunications Sector in Australia " , Journal of New Business 

Ideas & Trends, University of the Sunshine Coat , Queensland, Australia , 2012 , p 13 

- 
 .  2009،  1283 ، صحيفة الوقت البحرينية ، العدد" قائمة التدفقات النقدية " الجيماني ، عمر ، 2

3
 . 122آؿ شبيب ، دريد ، مرجع سبؽ ذكره ، ص  -
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وت ظير قائمة التدفقات النقدية آثار عناصر التشغيؿ عمى السيولة وقدرة المنشأة عمى الوفاء  
 1بالتزاماتيا قبؿ الوصوؿ إلى مرحمة إشيار الإفلاس بفترة طويمة 

. 

بعض الطرق لحل مشاكل في توقع السيولة و دور قائمة التدفقات النقدية : 2-2-2
 السيولة : 

 ، بتكمفة معقولة في الوقت المناسب عمى الوفاء بالالتزامات الماليةإدارة السيولة ىي القدرة 
كما يجب عمى كؿ منشأة أف تحافظ . جوىر السيولة النقدية ىو وجود النقدية عند الحاجة إلييا و 

 . 2 سميمةسيولة كافية لضماف عمميات آمنة و عمى 

لتدفؽ النقدي وذلؾ إفّ أفضؿ طريقة لمحفاظ عمى احتياطي السيولة ىو مف خلاؿ تخطيط ا
  .موازنات التدفؽ النقدي2-  .قوائـ التدفؽ النقدي -1 باستخداـ نوعيف مف الأدوات الأساسية :

حيث يتـ استخداـ قائمة التدفقات النقدية لمسنة السابقة لوضع موازنة التدفؽ النقدي التي تخطط 
جمالي ، و عف كؿ شير دفقات النقدية الداخمةعمى أساس شيري ، حيث يتـ تسجيؿ إجمالي الت ا 

قدار النقدية المتاحة ، والفرؽ بيف التدفقات النقدية الداخمة والخارجة ىو مالتدفقات النقدية الخارجة
، ويجب أف يكوف النقد المتوفر في نياية كؿ شير إيجابي . إفّ التخطيط الدقيؽ لذلؾ الشير

ة اليامة ، فإذا كاف الرصيد النقدي لمتدفؽ النقدي يمكف أف يساعد في العديد مف القرارات الإداري
طط للاقتراض أو لشير قميؿ أو ىناؾ مشكمة في السيولة مف المتوقع أف تحدث فيمكننا وضع خ

 . 3، وتوضح موازنة التدفؽ النقدي أفضؿ أشير لتسديد قيمة المشتريات إنشاء خطط ائتماف

 

 
1

 . 122آؿ شبيب ، دريد ، مرجع سبؽ ذكره ، ص  -

2
- Noor , Mahmoud and Nour , Abdulnaser and Musa , Shkairi and Zorqan , Saleh , " 

The Role of Cash Flow in Explaining the Change in Company Liquidity " , 

Journal of Advanced Social Research , Isra University , Jordan , 2012, p 236. 

3
- Engle , Carole , " Evaluating the Liquidity / Cash Position of an Aquaculture 

Business : Using Cash Flow Statements " ,SRAC Publication No , 4403 , 
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يد مشاكؿ السيولة ، كما أنّو لا يوجد تعتبر قائمة التدفقات النقدية واحدة مف أفضؿ الطرؽ لتحد
عض الأحياف نحتاج ففي ب ،استراتيجية واحدة تعمؿ في جميع الأوقات لعلاج مشاكؿ السيولة

، وقبؿ كؿ شيء يجب التأكد مف أفّ الاستراتيجيات لا تؤثر سمباً عمى الربحية لمزيج مف الطرؽ
فعلاج مشاكؿ السيولة عمى حساب الربحية ىو علاج قصير الأجؿ وقد يكوف لو آثار سيئة عمى 

 المدى الطويؿ . 

 لحؿ مشاكؿ السيولة :  الاستراتيجياتومف أىـ الطرؽ و 
 ي الانخفاض ة مف أعراض مشكمة أكبر ى: فقد تكوف مشاكؿ السيولتحسيف الربحية

ؿ طريقة لمعالجة غالباً ما يكوف العمؿ عمى زيادة الربحية أفضالمستمر في الربحية و 
 مشاكؿ السيولة .

  الأراضي عبئاً ثقيلًا عمى السيولة ، القروض المرتبطة بشراء المباني و قد تكوف مدفوعات
بالتالي نستطيع تحرير سيولة للالتزامات ف مدفوعات الإيجار أقؿ بكثير ، و فيمكف أف تكو 

 الأخرى . 
  الأجؿ  استخداماتيا ، فالبعض يستخدـ قروض قصيرةعدـ التوازف بيف نوعية القروض و

 الطويمة .لتمويؿ الأصوؿ المتوسطة و 
  قد يكوف الحؿ ببيع بعض الأصوؿ غير المربحة مثؿ : الآلات غير المستخدمة أو

 .الأراضي غير المنتجة 
  1 خطط الإنتاجتغيير. 

 

 

 

 
1
- Noor , Mahmoud and Nour , Abdulnaser and Musa , Shkairi and Zorqan , Saleh , " 

The Role of Cash Flow in Explaining the Change in Company Liquidity " ,2012, 

p 237  
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 من قائمة التدفقات النقدية :  : نسب السيولة المستخرجة 3-2-2

لي ، ا عف طريؽ استخداـ نماذج مثؿ نماذج التعثر المايمكف دراسة سيولة المنشأة إمّ بشكؿ عاـ 
( ، أو يتـ مف قائمتي المركز المالي والدخؿ )نسب الاستحقاؽ أو باستخداـ النسب المستخرجة

مف أىـ النسب . و مف قائمة التدفقات النقدية  السيولة مف خلاؿ النسب المستخرجة دراسة
 :  المفيدة في تقييـ سيولة المنشأةائمة التدفقات النقدية المستخرجة مف ق

 : Cash Debt Coverage Ratio  Current  المتداولة مديونالنقدية لتغطية النسبة  -1

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                                         
 =مديون المتداولة لالنقدية تغطية النسبة   

 متداولةمتوسط الالتزامات ال                                                 

 .1شأة ليس لدييا مشكلات في السيولةالمن عمى أفّ  يدؿ ذلؾ فإفّ عندما تكوف ىذه النسبة مرتفعة 
نياية العاـ للأصوؿ  يا تستخدـ أرصدة حساباتىي أنّ  )نسبة تقميدية( مف عيوب نسبة التداوؿ

الخصوـ المتداولة ، تمؾ الأرصدة لنياية السنة قد لا تكوف ممثمة لموضع الحالي خلاؿ المتداولة و 
مديوف المتداولة تصحح جزئياً ىذه المشكمة النقدية لتغطية النسبة  فّ إلا أ. معظـ أوقات السنة 

يا تستخدـ صافي النقدية مف الأنشطة التشغيمية خلاؿ الفترة بدلًا مف استخداـ الرصيد في لأنّ 
أفضؿ  يمكف أف تقدـ نسبة تغطية الديوف المتداولة تمثيلاً و . وقت معيف كما ىو في نسبة التداوؿ 

2  لمسيولة
 . 

تشير بعض الدراسات التطبيقية إلى أفّ المنشآت المزدىرة تحقؽ نسبة تغطية لمديوف المتداولة و 
 .3 أو أكثر %40قدرىا 

 

، ( 7)العلاقة بين التدفقات النقدية و عوائد الأسهم وفقاً لممعيار المحاسبي الدولي رقم درغاـ ، سوزاف  ،  -1
   . 51مرجع سبؽ ذكره ، ص 

 2- Weygandt,  J . J ;  Kieso , D . E ; Kimmel , P . D, " Financial Accounting ", 

2000, P641. 

 
3

 1998، كمية التجارة ، جامعة عيف شمس ،  " التحميل الفني و الأساسي للأوراق المالية "، طارؽ ،  حماد -
 . 117 ـ ، ص
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عمى مواجية القروض بأماف ، شأة مديوف المتداولة مدى قدرة المنالنقدية لتغطية الظير نسبة تو 
 ماف في سداد القروض قصيرة الأجؿكمما زادت ىذه النسبة كمما زاد مستوى الأو 

1 . 

 :    Cash Debt Coverage Ratio مديون النقدية لتغطية النسبة  -2
 

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                  
 = ديونالنقدية لمتغطية النسبة  

 متوسط إجمالي الديون                                       

 

عمى الإيفاء بديونيا طويمة الأجؿ وقصيرة الأجؿ دوف الحاجة  نسبة مقدرة المنشأةالىذه تقيس 
.                                                        إلى تسييؿ الأصوؿ المستخدمة في العمميات 

كونيا نسبة أكثر تحفظاً مف النسب التقميدية  لمخطر المالي لممنشأة اً النسبة مؤشر  تعد ىذهو 
تواجو  ذا كانت ىذه النسبة عالية فالمنشأة فإ. لاعتمادىا عمى الربح النقدي وليس المحاسبي

 . 2 نقدية للإيفاء بديونياىا تدفقات مخاطر أقؿ بتوليد

 

 

 

 

 

1
، الدار الاستثمار في البورصة " لأغراض تقييم ومراجعة الأداء و  " التحميل المالي، لطفي، أميف السيد -

 . 401ـ ، ص  2007الجامعية ، الإسكندرية ، 

 2 
-  Norton , C ; Pagach , D ; Diamond , " Intermediate Accounting Financial 

Reporting and Analysis " , Second  edition , Houghton Mifflin Company : USA , 

2007 .P 211 . 
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  Interest Paid Ratio  نسبة الفوائد المدفوعة -3

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                         

 =  نسبة الفوائد المدفوعة 

 فوائد الديون                                           

عف مدى الاستفادة مف النقدية مف الأنشطة التشغيمية في سداد الفوائد يوفر ىذا المقياس مؤشراً 
تواجييا ينبئ الإدارة بمشاكؿ قد ؤشراً سيئاً و المتعمقة بالقروض ، وانخفاض ىذا المقياس يعتبر م

 . 1 ة لدفع الفوائد المستحقة لمديوفالمنشأة مف حيث السيولة اللازم

  External Financing Index مؤشر التمويل الخارجي -4

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                         

 = مؤشر التمويل الخارجي  
 (مجموع مصادر التمويل الخارجية )الدين                                 

لتزامات ىذه النسبة تظير مقدرة المنشأة عمى توفير نقدية كافية مف العمميات التشغيمية لمقابمة الا
، منشأة أقوىسيولة ال ارتفاع ىذه النسبة يعني أفّ  بوجو عاـ، فإفّ و . الإضافية عند استحقاقيا

يعد مؤشر التمويؿ الخارجي و . قدرتيا عمى مقابمة التزاماتيا عندما تصبح مستحقة السداد أفضؿو 
)البنوؾ،  مف وجية نظر المراقبيف الخارجييفلإظيار سيولة المنشأة مف المؤشرات اليامة 

 . 2 الدائنوف، المقرضوف، حممة الأسيـ وغيرىـ مف المسثمروف(
 

 
النقدية في تقييم الأداء في المنشآت الفندقية : دراسة تطبيقية المقاييس المحاسبية و فعالية أحمد ، سامر ،  -1
 . 90، ص  ـ 2011 كمية الاقتصاد ، ، ، جامعة دمشؽغير منشورة ماجستير محاسبة رسالة ، 

2
- Samuel , Maxwell , " Cash Flow Ratios as a Measure of Performanc of Listed 

Companies in emerging economies : Chana example "  Degree of Doctor of 

Philosophy ,St Clements University , Turks and Caicos Islands , 2010 , p 264. 
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  نسبة التدفقات النقدية من العمميات إلى النفقات الرأسمالية -5

Operating Cash Flows to Capital Expenditure Ratio 

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                                          

 = العمميات نسبة التدفقات النقدية من  
 الرأسمالية  النفقات                         إلى النفقات الرأسمالية   

 لممحافظة عمى الطاقة الإنتاجية.النفقات الرأسمالية: ىي نفقات 
لممحافظة عمى الرأسمالية أحد استخدامات الأمواؿ في المنشأة التي تعتبر ضرورية  نفقاتتشكؿ ال

تقيس ىذه النسبة مدى قدرة المنشأة عمى تحقيؽ تدفقات نقدية مف نشاطيا و .  الطاقة الإنتاجية
خدـ ىذه النسبة تستو . الرئيسي كافية لتمويؿ النفقات الرأسمالية ، دوف المجوء إلى تمويؿ خارجي 

كمؤشر عمى مدى توفر فائض في التدفقات النقدية مف العمميات بعد تمويؿ النفقات الرأسمالية 
فزيادة ىذه النسبة عف واحد يعني وجود فائض في التدفقات النقدية مف العمميات . لخدمة الديوف 

 .متاح لخدمة الديوف 

لمراحؿ الأولى مف حياة ففي ا.  بد مف مراعاة مراحؿ حياة المشروععند استخداـ ىذا المؤشر لاو  
ؾ لعدـ قدرة ذلد تكوف ىذه النسبة أقؿ مف واحد و ق ة خلاؿ مرحمة النمو المبكرة خاصّ المشروع و 

. ةالمنشأة عمى تحقيؽ تدفقات نقدية كافية لتغطية النفقات الرأسمالية الضخمة في ىذه المرحم
، وذلؾ لزيادة حجـ وف قيمة ىذه النسبة أكبر مف واحدبينما في مرحمة النضج يتوقع أف تك

. المرحمةنفقات الرأسمالية في ىذه ، وانخفاض حجـ العمميات مف ناحيةالتدفقات النقدية مف ال
بشكؿ عاـ و فالمنشأة لا يمكنيا شراء أو التوسع في الأصوؿ الرأسمالية مف صافي التدفؽ النقدي، 

التي تمجأ مد عمى حجـ النفقات الرأسمالية و يا تعتيجب مراعاة الحذر عند تفسير ىذه النسبة لأنّ 
 .1 ي يكوف فييا مستوى الأرباح متدنيالإدارة إلى تخفيضيا في السنوات الت

 

 

 

1
 .   212-210، مرجع سبؽ ذكره ، ص" التحميل المالي باستخدام البيانات المحاسبية " الخلايمة ، محمود ،  -
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   Cash Dividends Ratio نسبة التوزيعات النقدية – 6

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                           
 = نسبة التوزيعات النقدية  

 التوزيعات النقدية لممساهمين                                      

ق التدفق النقدي على تغطٌة التوزٌعات النقدٌة عن طرٌ منشأةمقدرة الإلى تشٌر هذه النسبة 

على تغطٌة التوزٌعات النقدٌة  مقدرة المنشأة هذه النسبة ٌعنً أن   ارتفاع. التشغٌلً السنوي

 .1أفضل 

، لذلؾ تعد نسبة التدفقات النقدية المدفوعة لحممة منشأةتمثؿ ىذه النسبة مؤشراً ىاماً لملاؾ الو 
لعائد كذلؾ مدى جاذبية ا، و التي تتبعيا إدارة المنشأة الأسيـ مؤشراً ىاماً لسياسة توزيعات الأرباح

ذا و  .منشأةالمتاح للاستثمار في ال تساوت التوزيعات النقدية مع صافي التدفؽ النقدي التشغيمي ا 
نتج مف عمميات التشغيؿ العادية فيذا يشير إلى أف المنشأة توزع أرباح نقدية عمى المساىميف لـ ت

، بالإضافة إلى في الحفاظ عمى ىذه المستويات منشأةالاىتماـ بمقدرة الد القمؽ و ىنا يجب أف يزيو 
 .ة داخمياً لتغطية الطمبات الأخرىر انخفاض النقدية المتوف

 منشأةمب بحث النسبة المطبقة في كؿ في إتباع سياسة توزيع الأرباح مما يتط منشآتتختمؼ الو 
 . 2 في ضوء المواقؼ التي تواجييا

 

 

 

 

 

1- Gibson , C. H ,  " Financial Statement Analysis " , 12 edition , New York : 

South-western , 2009 , p 375 .  

2
 . 116، مرجع سبق ذكره ، ص  " التحلٌل الفنً و الأساسً للأوراق المالٌة "حماد ، طارق ،  -
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طويمة الأجل قاق الحالي لمديون نسبة التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية إلى الاستح – 7
  أوراق الدفع قصيرة الأجلو 

Operating Cash Flow / Current Maturities of Long-Term Debt And 

Current Notes Payable 

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية                                                                

 = نسبة التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية 
 إلى الاستحقاق الحالي لمديون طويمة الأجل        استحقاقات الدين طويمة الأجل + الديون 

 أوراق الدفع قصيرة الأجل لأجل                          و أوراق الدفع قصيرة او 

ة باستحقاقات المتمثمعمى الوفاء بالتزاماتيا الحالية مف الديوف  تشير ىذه النسبة إلى قدرة المنشأةو 
فّ ، و الديوف طويمة الأجؿ اتيا الحالية ارتفاع ىذه النسبة يعني أف مقدرتيا عمى الوفاء باستحقاق ا 
 1 أفضؿ ي أيضاً أف وضع السيولة في المنشأةيعن، و مف الديوف أفضؿ

 . 

 :  Free Cash Flow التدفقات النقدية الحرة -8 

                            النفقات ) –الأنشطة التشغيمية  التدفق النقدي الحر = صافي التدفقات النقدية من 
 ( الرأسمالية + توزيعات الأرباح

بات رأس متطمد دفع كافة النفقات الرأسمالية و وىو صافي التدفؽ النقدي مف العمميات التشغيمية بع
، بما فييا سداد شأةاللازمة لممحافظة عمى القدرة الإنتاجية الحالية لممنالضرورية و الماؿ العامؿ 

 . 2  الديوف وفوائدىا المستحقة

 

 
 

1
 - Gibson , C. H ,  " Financial Statement Analysis " ,2009, p 373 . 

المحتوى المعلوماتً للتدفق النقدي الحر : دراسة تطبٌقٌة على سالم ، عبد الرزاق و خشارمة ، حسٌن ،  -2

، م  2007،  2، العدد  34، دراسات العلوم الإدارٌة ، المجلد الشركات الصناعٌة المساهمة العامة الأردنٌة 

. 350ص 
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، السيولة، أو زيادة درجة ، سداد ديوفيمثؿ مقدار النقدية القابمة للإنفاؽ عمى استثمارات جديدة و 
عمى سداد التوزيعات دوف الرجوع إلى  نشأةى المرونة المالية وقدرة المىذا المقياس يبيف مد
بيف أيضاً يو عمى الاحتفاظ بمستوى إنفاقيا الرأسمالي ،  نشأةيبيف قدرة المكما مصادر خارجية ، 

 . 1 حجـ النقدية التي يمكف استخداميا في الاستثمارات الإضافية

أي أفّ المنشأة يمكف ليا التصرؼ بذلؾ الجزء دوف أف تتأثر أنشطتيا ، فالإدارة الرشيدة تقوـ 
 ي الفائض نحو الاستخداـ الأمثؿ وبما يتلاءـ مع وضع المنشأة وحالة السوؽ.الجزء النقد بتوجيو

والتي كما يمكف أف تقوـ المنشأة باستخداـ التدفؽ النقدي الحر في تخفيض ديونيا طويمة الأجؿ 
عادة شراء السندات دوف التأثير عمى التدفقات النقدية المستقبمية بما يؤدي إلى  لـ تستحؽ بعد وا 
دعـ حقوؽ ممكية أصحاب الأسيـ و تخفيض خطر حصوؿ عجز في السيولة عند استحقاؽ تمؾ 
الديوف نتيجة تغير ظروؼ الأعماؿ ، كما أنيا تؤدي إلى تخفيض نفقات الفائدة في المستقبؿ 

لى اعتماد المنشأة عمى مواردىا الذاتية في تمويؿ استثماراتيا بما يعزز مف قوة أسيميا و   . 2ا 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

دراسة حالة : قائمة التدفقات النقدٌة فً ظل اعتماد الجزائر معاٌٌر المحاسبة الدولٌة ،  الدٌنوري ، سالم -1

م ،  2009، رسالة ماجستٌر جامعة العقٌد الحاج الخضر ، باتنة ، كلٌة العلوم الاقتصادٌة ، مؤسسة اقتصادٌة 

 .106ص 

2
غير  ماجستير محاسبةرسالة ، دور التدفق النقدي الحر في تقييم الأسهم : دراسة ميدانية الديب ، حساـ ،  -

   . 55ـ ، ص  2011، جامعة دمشؽ كمية الاقتصاد ،  منشورة
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 المبحث الثالث 

 دراسة جودة الأرباح باستخدام قائمة التدفقات النقدية 

 :  Quality of Earningsمفهوم جودة الأرباح : 1-3-2

شر ىو مؤ ، و اً لاستمرار المنشأةضروريداؼ الأساسية لجميع المنشآت و يعد الربح أحد الأى
ستغلاؿ الموارد الموجودة في االدائنيف مف أجؿ تقييـ أداء المنشأة يستخدمو كلًا مف المستثمريف و 

. لذا نجد فوائد القروض لمدائنيفلممستثمريف و سداد القروض و يعات قدرتيا عمى دفع توز لدييا و 
الإدارة تعمؿ بجد نحو استخداـ موارد المنشأة الاستخداـ الأمثؿ مف أجؿ تقديـ أفضؿ عائد ممكف 

إلا أفّ الضغوط الكبيرة التي تتعرض ليا إدارة المنشأة مف قبؿ المساىميف لزيادة لممستثمريف . 
ا نحو الاتجاه توجيييحياف لمتلاعب بالأرقاـ المالية و ة في كثير مف الأدفع الإدار تالأرباح قد 

أحياناً فإفّ ىذا التوجيو قد يتجاوز و  .مف خلاؿ تطبيؽ البدائؿ المحاسبيةذلؾ المرغوب إدارياً و 
. بؿ إفّ المبالغة التضميؿغير مقبولة تقع في دائرة الغش و  الحد المقبوؿ حتى يصؿ إلى مستويات

في التلاعب بالأرقاـ المحاسبية قد يسيـ في انييار المنشأة خاصة عندما يكوف القصد ىو 
 .ورلدكوـوظفييا كما حدث في شركتي إنروف و كبار مإدارة المنشأة و تحريؼ الأرقاـ لمصمحة 

سبب الممارسات الخاطئة للإدارة غيرىا كاف بما حدث في إنروف و  مف المعروؼ أفّ و 
ىذا دعا الكثيريف . و ب متفاوتة في شتى دوؿ العالـنس، التي تحدث بأشكاؿ مختمفة و بيفالمحاسو 

 . مف أىمية في العديد مف القرارات لما لياجودة الأرباح مصطمح للاىتماـ ب

تعبر بصدؽ وواقعية عف  المنشأةباختصار " جودة الأرباح يقصد بو أفّ الأرباح التي تعمنيا و 
رة ذات وجود نقدي المنشو  بمعنى آخر فإفّ أرباح المنشأةلفعمية لممنشأة ، و االأرباح الحقيقية و 
 1" أفّ ىذه الأرقاـ ليس فييا مبالغات أو أرقاـ احتماليةفعمي ممموس ، و 

 . 

 

 

1
 4492 الاقتصادية الالكترونية ، العدد، "في السوق السعودية : جودة الأرباح " ، السيمي، محمد بف سمطاف - 

   ،2006  . 
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كمما كانت باط الأرباح بالتدفقات النقدية و جودة الأرباح تشير إلى مدى ارت"البعض عرفيا و 
صافي التدفؽ النقدي مف ، إفّ المقارنة بيف صافي الدخؿ و قة كبيرة كانت جودة الأرباح أكبرالعلا

 . 1"  تقييـ جودة الأرباح في المنشأة  مفيدة فيالأنشطة التشغيمية يؤمف معمومات 

ضلًا عف فائدة تشير جودة الأرباح إلى قدرة الأرباح المعمنة لتعكس الأرباح الحقيقية لممنشأة فو 
ستقرار تشير جودة الأرباح أيضاً إلى ا. و التنبؤ بالأرباح المستقبمية قدرتيا عمىالأرباح المعمنة و 

 . 2 التبايف في الأرباح المعمف عنيا عدـ وجود الأرباح و 

اح ، فكمما انخفضت نسبة ف ممارسات إدارة الأربىناؾ مف يشير إلى جودة الأرباح بخموىا مو 
 . 3في الأرباح ، زادت جودتيا ( غير العادية )الاستحقاقاتالاختيارية  ستحقاقاتالا

أىداؼ مستخدمي القوائـ ؼ يختمؼ بحسب اختلاباح جودة الأر يرى بأفّ مفيوـ ىناؾ مف و 
يا يؤدي إلى انخفاض أف وجود بنود غير عادية في الأرباح المعمف عن، فالبعض يرى المالية

، فالمنشآت أصبحت تقرر عف بنود خاصة بشكؿ أكبر مما ىو في الماضي الأمر جودة الأرباح
بأفّ الأرباح تعتبر ويرى الدائنوف  .بالتالي أقؿ جودة ؿ الأرباح أقؿ قدرة عمى التنبؤ و الذي يجع

ا المحمموف الماليوف فيروف أفّ ذات جودة عالية إذا أمكف تحويميا إلى تدفقات نقدية بسرعة . أمّ 
القيمة السوقية ىي التي تحدد قيمة المنشأة لذا فإفّ ىي القيمة الجوىرية لممنشأة ، و  جودة الأرباح

 .  4إليو تراجعاً في جودة الأرباحر انخفاض العلاقة بيف الأرباح وعوائد الأسيـ يمكف أف ينظ
 

1
- Nour , Abdul Naser ; Jaffarulla , " Financial Accounting in English " , Jordan , 

almassira, 2000, P 330 . 

2
- Bellovary , Jodi and Giacomino , Don and Akers , Michael , " Earnings Qualty : 

It's Time to Measure and Report " , The CPA Journal , The New York State , 2005.  

، مجمة الجامعة العوامل المؤثرة في جودة الأرباح : دليل من الشركات الصناعية الأردنيةحمداف ، علاـ ،  -3
،  المجمد العشريف ، العدد الأوؿلأىمية في المنامة ، االجامعة الإسلامية لمدراسات الاقتصادية و الإدارية ، 

 . 268ـ ، ص  2012

4
- Dechow , Patricia and Schrand , Catherine , " Earning Quality " , The Research 

Foundation of CFA  Institute , The United States of America , 2004 , p5, 100 , 109 , 
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 :  Earnings Managementإدارة الأرباح : 2-3-2

المدراء لدييـ السمطة لمعالجة دخؿ الشركة ، GAAPفي إطار مبادئ المحاسبة المقبولة عموماً 
فمعظـ المدراء التنفيذييف يفضموف دائماً في اتجاه الدخؿ العالي ، التلاعب ليس، و ف عنياالمعم

لكنيـ و في الدخؿ، انخفاضاً  كوف ىناؾأف ييكرىوف ، و سمس قديـ تقرير الأرباح بشكؿ منتظـ و ت
فمف المستحسف مؼ بصورة عشوائية مف سنة لأخرى ،يريدوف أيضاً تجنب الزيادات التي تخت

لذا  في سنة واحدة،  %30 بمعدؿ عف ربحبدلًا   %15بمعدؿرباح الأزيادات  مف لدييـ عاميف
نتائج الأرباح في السنوات الأرباح في السنوات الجيدة لتعدؿ مف تقوـ بعض المنشآت باستخداـ 

يعتقد ، و د جعؿ الممارسات تتجاوز المنطقيةإلا أفّ الدافع لتمبية توقعات الأرباح ق .العجاؼ
1الكثيروف أفّ التلاعب بالأرباح يقمؿ مف جودتيا 

 . 
 الدخؿ الذي يظير في القوائـ الماليةوعرّفت إدارة الأرباح بأنّيا سموؾ تقوـ بو الإدارة ويؤثر في 

 ، وقد يؤدي في الواقع إلى الإضرار بالمنشأة عمى المدى الطويؿ.ولا يحقؽ مزايا اقتصادية حقيقية
: الإدارة الجيدة للأرباح وىي إدارة الأرباح التشغيمية أف نقسـ إدارة الأرباح إلى نوعيفويمكف 

، والإدارة السيئة يا المحافظة عمى أداء مالي مستقرعندما تتخذ الإدارة قرارات اختيارية مف شأن
للأرباح بيدؼ إخفاء الربح التشغيمي الحقيقي بواسطة وضع بعض القيود الاصطناعية أو 
استخداـ تقديرات غير منطقية ومثاؿ ذلؾ تخفيض أو زيادة تقديرات مخصص الديوف المشكوؾ 

 . 2فييا 
 
 
 
 

 

1
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2
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ـ ،  2013، رسالة ماجستير محاسبة ، جامعة الشرؽ الأوسط ، الأردف ، المساهمة المدرجة في بورصة عمان 
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ؼ إدارة الأرباح بأنّيا التدخؿ اليادؼ في عممية إعداد التقارير المالية الخارجية البعض عرّ و 
مف تدفقات نقدية  عادةً الأرباح تتكوّف و . د الحصوؿ عمى بعض المكاسب الخاصةبقص

 : ستحقاقاتدية أو مف خلاؿ الالذا فالتلاعب يتـ إمّا مف خلاؿ التدفقات النق استحقاقاتو 

عمى  : حيث يمكف لممدراء القياـ بأحداث اقتصادية حقيقية تؤثرالحقيقية عمميات: التلاعب بالأولاً 
أو و زيادة المبيعات مف خلاؿ تقديـ مبيعات بخصـ . أتكاليؼ البحثشطب التدفقات النقدية مثؿ 

تؤدي ىذه ، و ية الفترة المشمولة بالتقريرالموزعيف بشراء المزيد مف المنتج قرب نيا بإقناع
لمبادئ الحقيقية فيو انتياؾ  يرادات. إفّ التلاعب بالعممياتالممارسة  إلى تسارع الاعتراؼ بالإ

 رباح باستخداـ البيانات، لذا فمف الصعب غالباً الكشؼ عف إدارة الأالمحاسبة المقبولة عموماً 
عمى  آثار سمبيةا تأثير ىاـ عمى جودة الأرباح  و لي إلى أفّ ىذه الممارسات ةبالإضاف، المتاحة

 أداء المنشأة في المستقبؿ . 
اح المرغوب ىو إدارة : الطريقة الثانية لممدراء لإصدار رقـ الأرب: التلاعب بالاستحقاؽثانياً 

ف دخؿ لكف تقدـ تقارير مضممة ع ، في ىذه الطريقة المنشأة لا تغير أنشطتياالاستحقاقات
تخمؽ فرصة كبيرة لإدارة الأرباح لاعتمادىا عمى التقدير الأنشطة الحالية فالاستحقاقات 

الشخصي مثؿ التقميؿ مف مخصص الديوف المشكوؾ فييا مما يؤدي إلى زيادة الأرباح في ىذه 
في توقيت الاعتراؼ  اقات، وتؤثر إدارة الاستحقالقادمةالفترة عمى حساب الأرباح في الفترات 

 2بالأرباح . 
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 ىناؾ بعض النقاط التي يمكف أف تساعد في الكشؼ عف بعض أساليب إدارة الأرباح :و 
  عندما تعمف الإدارة عف مصاريؼ مرتفعة لإعادة الييكمة فيذا قد يعني أفّ المدراء يفكروف في

 الية لتدعيـ الأرباح المستقبمية حجـ الأرباح المستقبمية ، بمعنى أنيـ يقمموف أرباح السنة الحتعديؿ 
   تعمد بعض المنشآت إلى القياـ بعمميات شراء سرية حيث تستخدـ رأسماليا لشراء منشآت أخرى

رور لكنو يؤدي في الوقت ذاتو إلى تآكؿ القيمة مع مإلى زيادة الأرباح المعمنة و يؤدي مما ، 
المستيدفة حتى تتمكف  دفع علاوات مرتفعة لممنشأةالوقت طالما أفّ المنشأة المشترية تعمد إلى 

 مف شرائيا .
  اىتلاؾ أصوؿ المنشأة بمعدلات أبطئ مف المنشآت الأخرى في صناعتيا ، إذ يؤدي ذلؾ إلى

 جعؿ أرباح المنشأة أفضؿ مف أرباح المنافسيف رغـ أفّ أداءىا قد لا يكوف أفضؿ . 
  اختلاؼ نمط نمو الأرباح المعمنة عف نمط نمو صافي التدفؽ النقدي . فعندما تنمو الأرباح

ع بكثير مف صافي التدفؽ النقدي مع عدـ وجود مبرر لذلؾ يكوف ىذا دليلًا المعمنة بمعدؿ أسر 
 . 1 وجود تلاعب مالي  عمى قوياً 

الحوافز التي يواجييا مديري المنشأة يمكف أف كما أفّ فيـ قواعد التقدير والحكـ الشخصي و 
 إدارة أرباح .في تحديد فيما إذا كاف ىناؾ احتماؿ في حدوث ممارسات المالي تساعد المحمؿ 

 
 
 
 
 
 
 

 
1
عداد : فتوح ، محمود و  جيف ،و برغاـ ، أ –  " الإدارة المالية عبد الكريـ ، محمد و عبد الكريـ ، عمر ، ترجمة وا 
 203ـ ، ص  2010العموـ ، سورية ، حمب ، ، شعاع لمنشر و ( مفاهيم أساسية : تقييم الأدوات المالية "  1) 

. 



 
80 

 : مسؤولية جودة الأرباح و أهمية جودة الأرباح : 3-3-2
ا عدة أطراؼ في اتخاذ قراراتيا تنبع أىمية جودة الأرباح مف أىمية الأرباح التي تعتمد عميي 
 ذلؾ اعتباراً مف أف جودة الأرباح تعتبر عنصراً ميماً في القوائـ المالية حيث تستخدـ في ترشيدو 

الاعتماد  حيث أفّ ارات الاستثمارية فيي تشكؿ نقطة انطلاؽ لاتخاذ القر ، عممية اتخاذ القرارات
يعتبر فيـ جودة الأرباح و . عمى أرباح ذات جودة منخفضة يؤدي إلى إدارة غير مناسبة لمثروة 

جزءاً ميماً في عممية التحميؿ المالي ، فالأرباح ذات الجودة العالية تساعد المحمميف المالييف عمى 
، الأداء التشغيمي منشأةالأداء التشغيمي الحالي لم: لمعمومات لثلاثة جوانب أساسية ىياتحميؿ 

عميو فإفّ ، و الحالية لأرباحيا المستقبمية: ىي القيمة " قيمة المنشأة. 1 قيمة المنشأةو   المستقبمي
الأرباح عمى ىذه ، بينما يدؿ التراجع في ثؿ انعكاساً لزيادة قيمة المنشأةزيادة ىذه الأرباح تم

 . 2" تراجع ىذه القيمة 

تترؾ زيادة قيمة الأرباح الموزعة لمسيـ مف سنة لأخرى انطباعاً إيجابياً لدى المتعامميف في و 
لأسيميا سوؽ رأس الماؿ عف فاعمية أداء المنشأة ، الأمر الذي يؤدي إلى ارتفاع القيمة السوقية 

تقبمية اع الأرباح المسيعطي ارتفاع توزيعات الأرباح المستثمر إشارة موجبة لارتفالعادية ، و 
الانخفاض في دفع التوزيعات  بالعكس فإفّ دي إلى الزيادة في سعر السيـ ، و التي تؤ لممنشأة و 

لى انخفاض ينظر إليو كإشارة سالبة حوؿ دلائؿ الانخفاض في الأرباح المستقبمية مما يؤدي إ
 . 3 سعر السيـ

 

 
1
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القروض . ما تستخدـ في اتفاقات المكافآت و كثيراً مجاؿ التعاقدات و  كما تستخدـ الأرباح في
يؤدي يمكف أف بوجود أرباح مبالغ فييا فجودة الأرباح أمر ضروري ، لأفّ ضعؼ جودة الأرباح 

فيما . و ف طرؼ إلى آخر بشكؿ غير صحيحبالتالي نقؿ الثروة مإلى مكافآت مفرطة للإدارة و 
راض يتعمؽ باتفاقات القروض قد يكوف صافي الربح المبالغ فيو حافزاً لممقرض بأف يستمر في إق

مف الممكف أف تخدـ جودة الأرباح صانعي المعايير مف ناحية أنيا مؤشر غير مباشر و  المنشأة .
 . 1 لتقييـ جودة المعايير المحاسبية

دارة الشركات و تقييـ جودة الأرب ةإفّ مسؤولي مدققي الحسابات اح  تقع عمى المحمميف المالييف وا 
مسؤولة عف إجراء تأكيد عف جودة أرباح المنشأة ،  فالبعض أكّد أنّو ينبغي عمى الإدارة أف تكوف

عمييـ أيضاً إجراء تقييماتيـ  الائتمافمحممي ئـ المالية الحالية المطموبة . و مشابية لتأكيدات القوا
إلا أفّ المحمميف غير مطمعيف عمى أدلة كثيرة كما ، الخاصة لجودة الأرباح لممنشآت التي تغطييا 

ف إضافة لذلؾ المحمموف غالباً غير مستقميف عف المنشآت التي يغطونيا ىو الحاؿ بالنسبة لممدققي
مسؤوليف عف لذا أكدت أغمب الدراسات أفّ مراجعي الحسابات ىـ الأكثر منطقية في أف يكونوا 

اقترح العديد مف المؤلفيف أفّ عمى المدققيف إجراء تقييـ لجودة الأرباح تقييـ جودة الأرباح و 
صدار تقرير عمبمراجعتيا و  لممنشآت التي يقوموف ، مما ني يتضمف مستوى جودة ىذه الأرباحا 

 . 2جودة لمستخدمي البيانات المالية يساىـ في تقديـ معمومات عالية ال

خصوصاً عندما تكوف رباح مع إفصاحات طوعية إضافية و كما يمكف لممديريف دعـ معمومات الأ
 جودة الأرباح منخفضة 

3 . 
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 نماذج أو مقاييس جودة الأرباح :: 4-3-2 
أدى إلى وجود عدد كبير مف المقاييس التي إفّ وجود أكثر مف مفيوـ لقياس جودة الأرباح 

سؤاؿ اختيار المقياس المناسب يعتمد عمى ال، و لدراسات لتقييـ جودة الأرباحاستخدمت في ا
عمى المتغيرات التي يمكف تقديرىا في ، وعمى توافر المعمومات و البحثي المراد الإجابة عميو

 النموذج المستخدـ . 
التي كانت تستخدـ عمى نطاؽ دة مقاييس لتقييـ جودة الأرباح و ع العديد مف الدراسات ناقشت
 قد قسموا سماتا ليا عمى أنيا سمات الأرباح . و مجاؿ البحوث المحاسبية حيث أشارو في واسع 

ذلؾ اعتماداً عمى الافتراضات الأساسية حوؿ ىذه الأرباح إلى سمات محاسبية وسمات سوقية و 
مف خلاؿ تسميط  سمات سوقيةـ ىذه السمات إلى سمات محاسبية و وظيفة الأرباح ، أي تقس

بالتالي ىذه الوظائؼ سوؼ تؤثر بدورىا . و قد تقدميا الأرباحعمى الوظائؼ المختمفة التي الضوء 
 حسمات جودة الأربا تفترض عمى وجو التحديد. و تي يتـ فييا قياس ىذه السماتفي الطريقة ال
عف  وظيفة الأرباح ىي تخصيص أو توزيع التدفقات النقدية عمى فترات محاسبية المحاسبية أفّ 

، في حيف أفّ السمات السوقية تفترض أفّ وظيفة الأرباح ىي أف طريؽ استخداـ مبدأ الاستحقاؽ
تتألؼ بصفة عامة و . ف منعكساً في عوائد الأسيـالذي يكو س ىذه الأرباح الربح الاقتصادي و تعك

، نبؤ، والتذبذبقدرة عمى التال، و الاستمراريةة الاستحقاقات و : جودلمحاسبية مفسمات الأرباح ا
كإطار مرجعي لتقييـ . ىذه السمات تستند إلى التدفقات النقدية أو الأرباح نفسيا تمييد الدخؿو 

يي تتألؼ ا بالنسبة لمسمات السوقية فأمّ  ، تقديرىا باستخداـ بيانات محاسبيةويتـ  ،جودة الأرباح
. ىذه السمات تأخذ الأسعار أو العوائد كمرجع الحذرمدى ملاءمة القيمة والوقتية والحيطة و مف 

وتفترض  ،العوائد عمى حد سواءكلًا مف المعمومات المحاسبية و  بناء ليا و يتـ تقديرىا باستخداـ
لاؿ بالتالي يمكف تقييـ جودة الأرباح مف خ، و ف الدخؿ وأسعار أو عائدات الأسيـوجود علاقة بي

 1ىذه العلاقة . مدى 

 

 
1

 ،تطور جودة المعمومات المحاسبية : دراسة تطبيقية عمى الشركات المساهمة السعودية السمماف ، أحمد ،  -
 .   46-45مرجع سبؽ ذكره ، ص 
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لأرباح قسيـ او يمكف ت( أنّ Richardson & Sloan, 2004وفي دراسة أخرى أوضح نموذج )
قات النقدية أكثر مف التدفثبات ، كما أفّ استمرارية و واستحقاقات اختياريةإلى تدفقات نقدية 

بالتالي أكثر عرضة لتلاعب المديريف و  ثبات الاستحقاقات، حيث تعتبر الاستحقاقاتاستمرارية و 
  1الكمية كمما زادت جودة الأرباح  الأرباح، فكمما انخفضت الاستحقاقاتفيي مقياس صالح لجودة 

 :  جودة الأرباح إلى فئات ثلاث عمى الشكؿ التاليفي تقييـ  المقاييس المستخدمة ت صنّؼو 
الاعتراؼ بالخسارة  –تمييد الدخؿ  – الاستحقاقاتخصائص الأرباح وتشمؿ : الاستمرار و  –أ 

 القياس . –بالوقت المناسب 
المنشآت التي لدييا عائدات  أفّ  إلى تشير النتائجالمستثمريف لبيانات الأرباح : و  استجابة –ب 

 أكثر ثباتاً تولد استجابة أكبر لممستثمريف .
 . 2 قصور إجراءات الرقابة الداخمية تشمؿرجية لجودة التقارير المالية : و المؤشرات الخا –ج 

 

 

 

 

 

 

 

 
1

انعكاسها عمى التوزيعات النقدية جودة المراجعة في جودة الأرباح و أثر رياض أحمد ، سامح محمد رضا ،  -
 . 745 مرجع سبؽ ذكره ، ص ،في الشركات المساهمة المصرية 

2
- Dechow , Patricia and Ge , Weili and Schrand , Cathrine , " Understanding 

Earning Quality : A review of the proxies , their determinants and their 

consequences " , Center for Accounting Research at the University of  Note Dame 

. 2009 , p 3 .  



 
84 

 : لعوامل المؤثرة عمى جودة الأرباحأهم ا :5-3-2

ىناؾ مجموعة مف العوامؿ التي يمكف أف تؤثر بشكؿ أو بآخر عمى جودة أرباح المنشأة ، وفيما 
 يمي عرض لأىـ ىذه العوامؿ:

صرامة المعايير مف شأنيا أف تمنع الإدارة مف استغلاؿ  حيث أفّ : المحاسبيةجودة المعايير  -أ 
كما أفّ جودة المعايير المحاسبية ضرورية لكفاءة ادئ المحاسبية في إدارة الأرباح الثغرات في المب

سوؼ تعتمد عمى معمومات موثوقة  أداء اقتصاد السوؽ لأف القرارات الاستثمارية التي سوؼ تتخذ
 . 1ذلؾ ما مف شأنو أف يزيد مف جودة الأرباح و مفيومة و 

: تشير نظرية الوكالة إلى أنو يكوف لدى إدارة المنشأة حافز لإدارة الأرباح جودة المراجعة –ب 
المنشأة نتيجة ربط المنافع التي تحصؿ عمييا إدارة المنشأة ، سواء بشكؿ صريح أو ضمني بأداء 

مع مراجع حسابات مستقؿ يضفي الثقة عمى أفّ أحد الوسائؿ لمحد مف إدارة الأرباح ىو التعاقد و 
يتوفر لدى مكاتب المراجعة الكبرى أو المتخصصة و البيانات المحاسبية المقدمة مف قبؿ الإدارة . 

نتيا عتيا التي بحافز أكبر لتنفيذ عممية المراجعة بدرجة جودة أعمى بسبب خشيتيا مف تعرض سم
رافات ، وىذا الحافز يسيـ في زيادة قدرة تمؾ المكاتب عمى اكتشاؼ الانحعبر الزمف لمخطر

ما مف ثـ تعديؿ القوائـ المالية بما يتناسب مع متطمبات المعايير مممارسات إدارة الأرباح و و 
أظيرت الكثير مف الدراسات أف المنشآت التي تراجع بواسطة . و يسيـ في رفع جودة الأرباح

شير إلى تمتعيا بجودة المتخصصة لدييا عناصر استحقاؽ أقؿ مما يكاتب المراجعة الكبرى و م
  2.أرباح أعمى

 

 

 

مرجع سبؽ ذكره ، ص   العوامل المؤثرة في جودة الأرباح : دليل من الشركات الأردنية ،حمداف ، علاـ ،  - 1
268  .         

المراجع الخارجي : دراسة تطبيقية عمى الأرباح المحاسبية و قة بين جودة العلاالجبر ، يحيى بف عمي ،  – 2
، مجمة البحوث المحاسبية ، المجمد الحادي عشر ، العدد الشركات المساهمة في المممكة العربية السعودية 

 . 16 – 15ـ ، ص  2012الثاني ، 
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زيادة دارة الأرباح وبالتالي قد بحثت الكثير مف الدراسات عف حموؿ تعمؿ عمى تخفيض إو 
عف ، مف ىذه الحموؿ المقترحة زيادة فاعمية المراجعة الخارجية مما يساىـ في كبح الإدارة جودتيا

أثبتت العديد مف الدراسات أفّ منشآت المراجعة الست الكبيرة التي التلاعب بالقوائـ المالية ، و 
إلى أفّ الإضافة تتميز بجودة تدقيؽ عالية ىي قادرة عمى الحد مف ممارسات إدارة الأرباح . ب

ستقلالية لجنة المراجعة أثراً في الحد مف إدارة الأرباح بينما ممكية أعضاء لجنة المراجعة لأسيـ لا
 . 1نظراً كونيا تحد مف استقلاليتيـ في المنشأة أثراً في زيادة ممارسات إدارة الأرباح 

المؤسسية تساىـ في الحوكمة  الدراسات أفّ الكثير مف ج _ الحوكمة المؤسسية : لقد وجدت 
فالحوكمة تعمؿ في تناسؽ  .بالتالي تحسيف جودة الأرباحو تخفيض ممارسات إدارة الأرباح 

لسمبية عمى تأثيراتيا ااح الأخرى لمحد مف ىذه الظاىرة و تكامؿ مع طرؽ اكتشاؼ إدارة الأربو 
تقبلًا محؿ شؾ التي تجعؿ قدرة المنشأة عمى الاستمرار مسجودة أرباح المنشأة وأسعار أسيميا و 

 دائـ .
قة المعايير التي تحكـ العلاة يشير إلى مجموعة مف القوانيف والقواعد و فمفيوـ الحوكمة المؤسسي

، مما يساعد عمى أصحاب المصالح مف ناحية أخرىبيف إدارة المنشأة مف ناحية وحممة الأسيـ و 
، كما الافصاحات المناسبةوذلؾ عف طريؽ تعزيز الشفافية و وجود سوؽ يتمتع بكفاءة عالية 

لية الجودة تساعد في تحقيؽ رقابة فاعمة عمى أداء المنشأة مف أجؿ الوصوؿ إلى معمومات عا
 يمكف الاعتماد عمييا 

2 . 
 

 

 

 
1

مرجع سبؽ  ،جودة الأرباح يق في الأردن وأثرها في إدارة و جودة التدقحمداف ، علاـ و أبو عجيمة ، عماد ,  -
 . 163- 162ذكره ، ص 

2
نحو تفعيل دور الحوكمة المؤسسية في ضبط إدارة الأرباح في البنوك معراج ، ىواري و آدـ ، حديدي ،  -

الإداري ، مخبر ت كآلية لمحد مف الفساد المالي و ، الممتقى الوطني حوؿ : حوكمة الشركاالتجارية الجزائرية 
دارة أعماؿ ، ، بنوؾ و مالية   ـ . 2012ا 
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زيادة استقلالية  الإدارة : تشير الدراسات إلى وجود علاقة إيجابية بيفد _ استقلالية مجمس 
( حوؿ " أثر 2012، يوسؼ، فقد توصمت دراسة )جودة الأرباح المحاسبيةمجمس الإدارة و 

ثمريف في الأسواؽ استقلالية مجمس الإدارة في ملاءمة معمومات الأرباح المحاسبية لقرارات المست
 : المالية " إلى 

يؤثر وجود غالبية أعضاء مجمس الإدارة مف غير التنفيذييف إيجابياً في معمومات الأرباح 1- 
 المحاسبية .

ءمة معمومات الأرباح يؤثر قياـ مجمس الإدارة بمياـ رئيس الإدارة التنفيذية تأثيراً سمبياً في ملا 2-
 المحاسبية .

. لمحاسبية لا يؤثر حجـ مجمس الإدارة في ملاءمة معمومات الأرباح ا3-
1 

 العلاقة بين التدفقات النقدية وجودة الأرباح : : 6-3-2
كثر فائدة في تقييـ جودة الأرباح. ىناؾ اختلاؼ فيما إذا كانت الأرباح أـ التدفقات النقدية ىي الأ

، فالتكاليؼ التدفقات النقدية ىي الأكثر موثوقية مف الأرباح  معظـ الأكاديمييف يتفقوف أفّ و 
عمى وي تعكس الأرباح التي تح .ليست مقدرةىي تكاليؼ حقيقية و في التدفقات النقدية لموجودة ا

غؿ مف قبؿ مع ذلؾ ىناؾ بعض المرونة في قائمة التدفقات النقدية يمكف أف تستو الاستحقاقات. 
ما بيف قدية لا سيما عند تصنيؼ التدفقات الإبلاغ عف التدفقات النالمديريف عند القياس و 

مع أفّ تمؾ المصروفات سوؼ لف تؤثر في ( غيمية ، الاستثمارية ، التمويميةالتشنشاطات )ال
مقياساً إجمالي التدفقات النقدية لممنشأة ، لكنيا تؤثر في التدفقات النقدية التشغيمية باعتبارىا 

 . 2لمقدرة الكسبية لممنشأة 

 
 

1
" أثر استقلالية مجمس الإدارة في ملاءمة معمومات الأرباح المحاسبية لقرارات المستثمرين يوسؼ ، عمي ،  -

ـ  2012،  العدد الثاني،  28القانونية ، المجمد جامعة دمشؽ لمعموـ الاقتصادية و  ، مجمةفي الأسواق المالية " 
 . 251 – 240، ص 

2
قياس جودة الأرباح في المصارف التجارية : دراسة تحميمية لعينة من المصارف المعيني ، سعد سمماف ،  -

ـ ،  2011، 17الإدارية ، الكمية التقنية الإدارية في بغداد ، العدد ، مجمة العموـ الاقتصادية و التجارية العراقية 
 .102ص 
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  :قائمة التدفقات النقدية  من المستخرجة جودة الأرباح نسب :7-3-2

 : غراض تقييـ أرباح المنشأة ما يمي لأخدـ تسالنسب التي ت مف أىـ

 :  Cash Flow To Sales Ratio  المبيعاتصافي نسبة التدفق النقدي إلى  -1

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية                                                           

 المبيعات = صافي ي إلى نسبة التدفق النقد

 صافي المبيعات                                                

ي ىذه ، المبيعات المستخدمة فالنقدي كنسبة مئوية مف المبيعات ىذه النسبة تعطي التدفؽ
نسبة تيدؼ إلى إظيار ىذه ال ،منشأةدات الالتي ىي أساس عائالنسبة ىي صافي المبيعات و 

مى المصارؼ لا تصمح ىذه النسبة لتطبيقيا ع. و ؿ المبيعات إلى نقديةفي تحوي منشأةكفاءة ال
 . منشأة لم اً إيجابي اً نسبة كاف ذلؾ مؤشر كمما زادت ىذه اللعدـ وجود مبيعات ، و 

 :  Operating Cash Index مؤشر النقدية التشغيمية -2

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                            

  =  مؤشر النقدية التشغيمية 

 صافي الربح بعد الضرائب والفوائد                                    

ىي . و الدائنيف في تقييـ جودة أرباح المنشأةنسبة تفيد المستثمريف الحالييف والمحتمميف و ىذه ال
بشكؿ و . لنقدية مف العمميات التشغيميةأساس الاستحقاؽ مع ا تقارف صافي الدخؿ المحسوب عمى

إلى مقدرة   ، تمؾ النسبة تشير أيضاً نسبة يعني أف نوعية الأرباح أفضؿ، ارتفاع ىذه العاـ
  .1عمى إنتاج النقدية داخمياً مف أعماليا الجارية  منشأةال

 

1
- Samuel , Maxwell , " Cash Flow Ratios as a Measure of Performanc of Listed 

Companies in emerging economies : Chana example " ,2010, p 166. 
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  Operating Index النشاط التشغيميمقياس -3

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                           

 مي = النشاط التشغيمقياس 
  ح التشغيمي الربصافي                                         

توضح ىذه النسبة المنشأة قبؿ دفع ضريبة الدخؿ . و ىو يقارف التدفؽ النقدي التشغيمي مع ربح و 
 . 1 توليد الأرباح مقدرة النشاطات التشغيمية في المنشأة عمى

 Cash Flow Return onمؤشر العائد عمى الموجودات من التدفق النقدي التشغيمي 4- 

Assets  

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                                   

 =   وجودات منمؤشر العائد عمى الم
 إجمالي الموجودات                       التدفق النقدي التشغيمي     

ىذه النسبة ، ولا تصمح نشأة عمى توليد تدفؽ نقدي تشغيميتوضح ىذه النسبة مقدرة موجودات الم
تثمر أمواليا في ، ولكف تصمح لتطبيقيا عمى المنشآت الصناعية التي تسلتطبيقيا عمى المصارؼ

المنشأة  كمما  كاف ذلؾ مؤشراً إيجابياً عمى كفاءةوكمما ارتفعت ىذه النسبة .  2الثابتة موجوداتال
تشبو ىذه النسبة معدؿ العائد ، و يد مف الاستثمار في المستقبؿلممز  اً حافز في استخداـ موجوداتيا و 

 .عمى الموجودات باستثناء استخداـ التدفقات النقدية بدلًا مف رقـ صافي الربح

 

 

1
- Samuel , Maxwell , " Cash Flow Ratios as a Measure of Performanc of Listed 

Companies in emerging economies : Chana example " ,2010, p 265. 

2
، " مدى تناغم أدوات التحميل المالي مع المحتوى المعموماتي لقائمة التدفقات النقدية " محمد ، آماؿ ،  -

 ـ ، 2013الثلاثوف ، ارة والاقتصاد ، العدد الرابع و جامعة بغداد ، كمية الإدمجمة كمية بغداد لمعموـ الاقتصادية ، 
 . 350ص 
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 Cash Flow Return نسبة العائد عمى حقوق الممكية من التدفقات النقدية التشغيمية -5

On Equity   

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                                 

 = لممكية من نسبة العائد عمى حقوق ا
 حقوق الممكية                      التدفقات النقدية التشغيمية    

افية مف ىذه النسبة تساعد المستخدميف في تقدير فيما إذا كانت المنشأة تحقؽ أرباح نقدية ك
 .1 راً إيجابياً عمى كفاءة المنشأة ىذه النسبة كاف ذلؾ مؤشكمما ارتفعت استثماراتيا ، و 

لكنيا تحتسب باستخداـ التدفقات النقدية معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية و  تشبو ىذه النسبة نسبةو 
 غيمية بدلًا مف رقـ صافي الدخؿ .مف الأنشطة التش

  Cash Flow Per Share Ratio نسبة التدفق النقدي لمسهم -6

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                             
 نسبة التدفق النقدي لمسهم = 

 متوسط عدد الأسهم العادية                                       

ة بالنسبة لكؿ سيـ عادي، وعادة ما يكوف ىذا التشغيمي ةتشير ىذه النسبة إلى التدفقات النقدي
، وذلؾ لأفّ الإىلاؾ يخصـ مف الأرباح ولا يخصـ مف المعدؿ أعمى مف العائد عمى السيـ

، وعمى المدى القصير تعد التدفقات النقدية لمسيـ مؤشراً كونو بند غير نقديالتدفقات النقدية 
 2وسعات المستقبمية وسداد توزيعات الأرباح أفضؿ عمى مدى قدرة المنشأة عمى اتخاذ قرارات بالت

. 

 

 

1
-  Norton , C ; Pagach , D ; Diamond , " Intermediate Accounting Financial 

Reporting and Analysis ",2007, p 213. 

2
 . 405 - 404لطفي ، أميف السيد ، مرجع سبؽ ذكره ، ص  -
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 ثالثال الفصل
 الدراسة التطبيقية

 

 
المطموبة  تحميل البياناتالذي يشمل جمع و فصل الجزء التطبيقي من الدراسة و سيتناول ىذا ال
رجة من قائمة التدفقات النقدية جودة الأرباح المستخ، وتحديد مؤشرات السيولة و لمدراسة التطبيقية

سيتم عرض ىذا بار فروض الدراسة و ية من أجل اختالتي ستدخل ضمن الاختبارات الإحصائو 
 : الفصل من خلال المباحث التالية 

 .لمحة عامة عن الشركة الأىمية لصناعة الزيوت النباتية المساىمة المغفمة : المبحث الأول 

 .اختبار فرضيات الدراسة تحميل البيانات و : المبحث الثاني 

  .التوصيات النتائج و : المبحث الثالث 
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 الأول  المبحث

لمحة عامة عن الشركة الأهمية لصناعة الزيوت النباتية المساهمة 
 المغفمة 

  :التعريف بالشركة الأهمية لصناعة الزيوت النباتية المساهمة المغفمة 1-1-3 :

   1995 / 7 / 3 الشركة الأىمية لمزيوت النباتية بحماة ىي شركة مساىمة مغفمة تأسست بتاريخ

ما يرتبط بيذه الصناعة من لإنتاج الزيوت النباتية والسمن النباتي و  مشروع غايتيا إقامةو 
 ىي من الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية .و صناعات تتفرع عنيا أو تكمميا . 

 القيمة الاسمية، ( سيم15,000,000، عدد أسيميا )سورية( مميار ليرة 1.5رأسمال الشركة )
 ( مساىماً .4291 دد المساىمين فييا )عجميع الأسيم مباعة و ( (100

الزراعي و ىي إحدى المؤسسات المنبثقة عن منظمات  ءامساىم الييئة العربية للاستثمار والإنت
 ( من أسيم الشركة عمى%60 يتوزع )من رأسمال الشركة ، و ( %40) العمل العربي المشترك ب

مساىمة الغالبية العظمى منيم  ( مساىماً جميعيم من صغار المساىمين حيث لا يتجاوز3291)
  . ( سيم500ال )

  ( عاملًا جميعيم مسجمون في التأمينات الاجتماعية 324)  يبمغ عدد العاممين في الشركة حوالي

 فروعها : مصنع الشركة و  

لمشركة مكتب في حمب ، بالقرب من معمل الحديد و  –أقيم مصنع الشركة عمى طريق حماة 
العلاقات الحكومية ، شؤون المساىمين وعمميات الاستيراد والتصدير و  اة يتولى إدارةمدينة حم

 حمب .المبيعات في كل من مدينتي دمشق و ا افتتحت الشركة فرعين لمتسويق و كم
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 مجمس الإدارة : أعضاء 

 الإنماء الزراعي مس : الييئة العربية للاستثمار و رئيس المج

               خمسة أعضاءو نائب رئيس المجمس 

 الطاقة الإنتاجية : 

 ( : ألف طن .30سمن نباتي ) 
 ( ألف طن .10( )زيت نباتي : )دوار شمس + قطن 
  اجية ( : الطاقة الإنتزغب بذر القطن )لنت –ذور القطن قشرة ب –كسبة بذر القطن

( ألف طن بذر قطن ، لكن الكميات المستممة 50لممصنع مبنية عمى استقبال وعصر )
 طن تقل عن ربع ىذه الكمية . سنوياً من بذر الق

 –لجين  –المزرعة  –د رغ –الفاخر مس أنواع من السمون النباتية : )تنتج الشركة حالياً خ
زيت دوار الشمس المذين تنتجيا تمف مكوناتيا من نوع إلى آخر . وزيت القطن و تخالزىور( و 

 الشركة تباع بأحد الأسماء الخمسة المذكورة . 

 تم التريث بإنشاء مشاريع جديدة بسبب الظروف العامة الراىنة . المشاريع الجديدة : 

عممية التدقيق لدى الشركة   ISO 9001أنيى فريق تدقيق نظام إدارة الجودة نظام الجودة : 
 . 2012قرر استمرار منح شيادة الجودة لعام و 

الاقتصادية فيما  تبعاتيازمة العامة التي يواجييا القطر و الأالمصاعب التي تواجهها الشركة : 
عدم استثمار قل واستجرار المواد الأولية ، و النب سعر الصرف وصعوبة الاستيراد و يتعمق بتقم

 كامل الطاقة الإنتاجية ليذه الأقسام . 
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 عرض نتائج أعمال الشركة الأهمية لمزيوت النباتية المساهمة المغفمة :: 2-1-3

 للأعوام التالية :  /31/12ية لمزيوت النباتية المساىمة المغفمة في قائمة المركز المالي لمشركة الأىم البيان

 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

       الموجودات

       أولًا : الموجودات الثابتة

إجمالي الموجودات 
 الثابتة

1,466,552,841 1,483,492,183 1,489,164,413 1,491,984,971 1,494,327,826 1,501,722,804 

يخفض الاىتلاكات 
 المتراكمة

(557,508,700) (619,308,168) (681,997,409) (744.747,600) (807,463,331) (870,417,229) 

صافي الموجودات 
 الثابتة

909,044,141 864,184,015 807,167,004 747,237,371 686,864,495 631,305,575 

 0 0 0 0 344,927 0 المشروعات قيد التنفيذ

الموجودات  إجمالي
 الثابتة

909,044,141 864,528,942 807,167,004 747,237,371 686,864,495 631,305,575 

ثانياً : الموجودات 
 المتداولة

      

 69,152,367 70,561,340 75,690,191 132,902,776 1,483,492,183 273,009,476 إجمالي الزبائن

يخفض: مؤونة الديون 
 المشكوك في تحصيميا

(3,088,492) (619,308,168) (4,089,013) (15,000,000) (30,000,000) (33,000,000) 

يخفض: مخصص 
 حسميات الزبائن الجامدة

0 0 0 (2,507,119) (2,285,995) (2,285,995) 

 33,866,372 38,275,345 58,183,072 128,813,763 161,096,143 269,920,984 صافي الزبائن 

مخزون الموجودات 
 تمفة المخ

150,937,963 128,091,620 303,843,541 130,882,041 163,071,699 312,722,280 

مخزون الإنتاج قيد 
 الثانوي الصنع والتام 

304,929,895 219,046,724 402,726,688 305,737,451 252,804,723 412,701,228 

الاعتمادات المستندية 
 مؤوناتياوأوامر الشراء و 

17,417,440 53,410,860 1,786,000 0 457,233,506 261,654,524 

 0 0 0 16,829 16,829 16,829 أمانات لدى الغير 

 4,070,012 4,514,077 16,148,362 43,722,052 21,134,885 59,037,098 ذممتأمينات وسمف و 

 30,513,516 11,848,970 6,883,650 4,190,800 3,682,151 6,849,893 حسابات مدينة مختمفة 

 (6,555,638) 3,734,897 6,001,396 5,348,303 1,096,555 8,487,092 دة مدينة أخرى أرص

في النقد في الصندوق و 
 المصرف 

69,751,150 254,616,277 209,120,422 879,851,122 995,400,927 1,250,691,888 

إجمالي الموجودات 
 المتداولة 

887,348,344 842,192,044 1,099,568,398 1,403,687,094 1,926,884,144 2,312,775,558 

 2,944,081,133 2,613,748,639 2,150,924,465 1,906,735,402 1,706,720,986 1,796,392,485 إجمالي الموجودات

حقوق المساىمين 
 المطموبات و 

      

       ثالثاً : حقوق المساىمين 

رأس المال المكتتب بو 
 المسددو 

1,500,000,000 1,500,000,000 1,500,000,000 1,500,000,000 1,500,000,000 1,500,000,000 
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 218,188,906 178,307,243 120,710,493 75,619,638 55,808,479 45,808,479 احتياطي قانوني

 75,464,681 55,806,624 27,054,513 0 0 0 احتياطي اختياري

 0 184,301,276 114,301,276 0 0 14,405,455 أرباح محتجزة

 412,602,281 0 0 0 0 0 مكاسب غير محققة 

 285,000,000 375,000,000 225,000,000 150,000,000 90,000,000 75,000,000 أرباح السنة

 ساىمإجمالي حقوق الم
 

1,635,213,934 1,645,808,479 1,725,619,638 1,987,066,282 2,293,415,143 2,491,255,868 

رابعاً : المطموبات طويمة 
 جل الأ

      

الييئة قروض خارجية )
 العربية 

21,454,400 10,727,200 0 0 0 0 

إجمالي المطموبات 
 طويمة الأجل 

21,454,400 10,727,200 0 0 0 0 

خامساً : المطموبات 
 المتداولة 

      

 1,627,530 1,504,118 897,446 0 0 0 مؤونة مخاطرة سيارات

الأرباح المدورة المعدة 
 لمتوزيع 

0 15,388,164 22,929,494 43,832,635 1,504,118 118,124,741 

تسييلات أقساط سندات و 
 مصرفية مستحقة 

96,702,455 69,370 93,738,942 27,856,490 22,630,335 44,432,686 

تسييلات سندات و 
 مصرفية 

0 0 0 0 100,000,000 200,000,000 

 0 0 305,233 1,761,469 1,241,652 1,482,674 الموردون 

 5,033,507 3,211,661 2,843,878 1,856,227 1,019,963 2,602,792 دائنون متنوعون 

 3,000,000 3,000,000 3,000,000 0 0 0 مسؤولية اجتماعية 

حصة الصندوق 
 التعاوني العمالي 

0 221,817 1,167,813 732,030 2,000,000 2,000,000 

مكافآت مجمس الإدارة 
 عمال الشركة و 

5,000,000 5,000,000 7,500,000 23,000,000 29,500,000 19,940,831 

 0 0 0 0 10,533 0 حسابات دائنة مختمفة

 10,000,000 7,000,000 6,500,000 0 0 0 منحة العاممين السنوية 

مصاريف مقدرة 
 مستحقة غير مدفوعة ( )

24,672,113 18,386,454 49,119,564 46,708,121 51,745,973 36,073,843 

 12,592,127 23,055,704 8,182,350 3,042,255 8,847,354 9,264,117 أرصدة دائنة أخرى

إجمالي المطموبات 
 المتداولة 

139,724,151 50,185,307 181,115,764 163,858,183 320,333,496 452,825,265 

إجمالي حقوق الممكية 
 المطموبات و 

1,796,392,485 1,706,720,986 1,906,735,402 2,150,924,465 2,613,748,639 2,944,081,133 

 

المصدر: من البيانات المالية المنشورة  لمشركة الأىمية لمزيوت النباتية المساىمة المغفمة في موقع سوق دمشق 
 للأوراق المالية.
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 التالية : للأعوام  31/12قائمة الدخل لمشركة الأىمية لمزيوت النباتية المساىمة المغفمة في  البيان
 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

       الإيرادات 

صافي مبيعات 
 الإنتاج التام

1,476,956,852 1,263,196,815 1,430,474,655 1,780,432,790 1,222,365,186 1,940,923,576 

صافي مبيعات 
 لإنتاجمخمفات 

169,279,106 125,627,594 135,094,041 175,227,626 32,540,459 11,789,430 

 1,952,713,006 1,254,905,645 1,955,660,416 1,565,568,696 1,388,824,409 1,646,235,958 واردإجمالي الم

مخزون الإنتاج 
 التام أول المدة 

(148,343,108) (132,410,045) (121,285,755) (107,834,875) (91,044,337) (134,663,702) 

مخزون 
مخمفات أول 

 المدة 

(8,114,367) (16,354,168) (80,212,288) (55,867,406) (15,826,665) (9,269,237) 

مخزون قيد 
الصنع أول 

 المدة 

(149,429,854) (156,165,682) (17,548,681) (239,024,407) (198,866,449) (108,871,784) 

مج )مخزون 
 أول المدة(

(305,887,329) (304,929,895) (219,046,724) (402,726,688) (305,737,451) (252,804,723) 

اىتلاكات 
 وسائل الإنتاج 

34,618,339)) (36,164,023) (49,588,648) (49,871,541) (49,868,499) (50,149,315) 

مستمزمات 
 خدمات الإنتاج

(1,460,259,335) (1,073,523,689) (1,437,509,938) (1,266,418,791) (653,494,393) (1,535,595,584) 

مصاريف مج .
 الإنتاج

(1,494,877,674) (1,109,687,712) (1,487,098,586) (1,316,290,332) (703,362,892) (1,585,744,900) 

إجمالي تكمفة 
بضاعة ال

 المباعة 

(1,800,765,003) (1,414,617,607) (1,706,145,310) (1,719,017,020) (1,009,100,343) (1,838,549,623) 

مخزون الإنتاج 
 التام آخر المدة 

132,410,045 121,285,755 107,834,875 91,044,337 134,663,702 127,332,961 

مخزون 
مخمفات آخر 

 المدة

16,354,168 80,212,288 55,867,406 15,826,665 9,269,237 29,586,138 

مخزون قيد 
الصنع آخر 

 المدة 

156,165,682 17,548,681 239,024,407 198,866,449 108,871,784 255,782,129 

مج . )مخزون 
 آخر المدة(

304,929,895 219,046,724 402,726,688 305,737,451 252,804,723 412,701,228 

صافي تكمفة 
البضاعة 
 المباعة 

(1,495,835,108) (1,195,570,883) (1,303,418,622) (1,413,279,569) (756,295,620)   (1,425,848,394) 

إجمالي الدخل 
من عمميات 

 التشغيل

150,400,850 193,253,526 262,150,074 542,380,847 498,610,025 526,864,61          

 المصروفات
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مصاريف البيع 
 التوزيعو 
 

(33,547,817) (33,547,817) (30,176,410) (32,927,637) (20,470,637) (39,532,146) 

مصاريف 
 عمومية دارية و إ

(31,906,747) (32,901,779) (36,778,514) (26,940,839) (28,072,172) (43,827,448) 

 (31,503,870) (13,766,069) (10,614,224) (1,431,750) (4,574,815) (8,008,425) مصاريف مالية 

مج )مصاريف 
البيع والإدارية 

 (والمالية

(76,451,013) (71,024,412) (68,386,674) (70,482,700) (62,308,878) (114,863,463) 

صافي الدخل 
من عمميات 

 التشغيل

73,949,837 122,229,114 193,763,400 471,898,147 436,301,147 412,001,148 

 4,815,480 196,940,016 23,883,881 16,516,008 6,307,872 22,392,936 إيرادات أخرى

مشتريات 
 بغرض البيع

(4,265,560) (7,036,100) 0 0 0 0 

مكاسب غير 
 محققة 

0 0 0 0 191,189,062 228,301,005 

مؤونة ديون 
 مشكوك فييا 

0 0 0 (10,910,987) (15,000,000) 3,000,000)) 

مسؤولية 
 اجتماعية

0 0 0 (3,000,000) (3,000,000) 3,000,000)) 

 

مكافآت الإدارة 
العمال و 

وحصة 
الصندوق 
 التعاوني 

(5,000,000) (5,221,817) (12,167,813) (30,232,030) (38,500,000)  12,0000,000)) 

 أعباء مخاطر
 سيارات

0 0 0 (730,458) (773,660) 0 

إجمالي الربح 
)الخسارة( قبل 
 حجز الضريبة 

87,077,213 116,279,070 198,111,595 450,908,553 575,967,503 627,117,633 

ضريبة دخل 
 الأرباح

12,343,729 (16,279,070) (28,300,436) (39,461,909) (44,618,642) (34,336,077) 

صافي الربح 
)الخسارة ( بعد 

 ريبةحجز الض

74,733,484 100,000,000 169,811,159 411,446,644 531,348,861 592,7 81,556 
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 للأعوام الحالية  31/12قائمة التدفقات النقدية لمشركة الأىمية لمزيوت النباتية المساىمة في  البيان

 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

الأرباح 
الصافية قبل 

حجز 
 الضريبة 

87,077,213 116,279,070 198,111,595 450,908,553 575,967,503 627,117,633 

الاىتلاكات 
 الاطفاءاتو 

71,119,248 61,799,468 62,689,240 62,750,191 62,715,731 62,953,898 

إجمالي 
التعديلات 

قبل 
التغيرات في 
رأس المال 

 العامل 

158,196,461 178,078,538 262,211,560 524,569,731 653,683,234 693,071,531 

أولًا: التدفق 
النقدي من 

النشاط 
 التشغيمي

      

في إجمالي 
 الزبائن 

(162,658,644) 108,824,841 32,282,380 70,630,691 19,907,727 4,408,973   

في مخزون 
الموجودات 

 المختمفة

183,302,289 22,846,343 (175,751,921) 172,961,499 (32,189,658) (149,650,681) 

زون خفي م
الإنتاج قيد 

الصنع 
والتام 

 الثانوي و 

957,434 85,883,171 (183,679,964) 96,989,237 52,932,728 (159,896,505) 

في 
الاعتمادات 
المستندية 
وأوامر 
الشراء 

 ومؤوناتيا

34,891,898 (35,993,420) 51,624,861 1,786,000 (457,233,506) 195,578,982 

في الأمانات 
 لدى الغير

(16,829) 0 0 16,829 0 0 

في السمف 
 و التأمينات

13,779,393 37,902,213 (22,587,167) 27,573,690 11,634,285 444,065 

في 
الحسابات 
المدينة 
 المختمفة 

(3,019,771) 3,167,742 (508,649) (2,692,850) (4,965,320) (18,664,546) 

في الأرصدة 
المدينة 
 الأخرى

11,450,365 7,390,537 (4,251,748) (653,093) 2,266,499 (2,820,741) 

في الأرباح 
المدورة 

المستحقة 
 التوزيع 

 

0 (74,017,291) (82,458,670) (129,096,859) 0 0 
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السندات 
والتسييلات 
 المصرفية

(197,400,000) 0 0 0 0 0 

أقساط 
السندات 

والتسييلات 
 المصرفية

60,925,216 0 0 0 0 0 

 0 (305,233) (1,456,236) 519,817 (241,022) 218,549 في الموردين 

مؤونة 
سيارات 
 مسروقة 

0 0 0 897,446 606,672 123,412 

في الدائنون 
 المتنوعون 

(138,923) (1,582,829) 836,264 987,651 367,783 1,821,846 

في 
المسؤولية 
 الاجتماعية 

0 0 0 3,000,000 0 0 

في 
الصندوق 
التعاوني 
 العمالي 

 (1,545,177) 221,817 945,996 (435,783) 1,267,970 0 

في مكافآت 
مجمس إدارة 
و عمال 

 الشركة 

366,354 0 2,500,000 15,500,000 6,500,000 (29,500,000) 

في منحة 
العاممين 
 السنوية 

0 0 0 6,500,000 500,000 3,000,000 

في 
الحسابات 

الدائنة 
 المختمفة 

0 10,533 (10,533) 0 0 0 

ي ف
المصاريف 

 المقدرة 

8,517,339 (22,564,729) 2,432,674 (41,873,352) (39,580,790) (50,008,207) 

في الأرصدة 
الدائنة 
 الأخرى 

(31,036,110) (416,763) (5,805,099) 5,140,095 14,873,354 (10,463,577) 

صافي 
التدفق 

النقدي من 
النشاط 

 التشعيمي 
 

77,671,318 309,509,681 (123,110,924) 739,433,710 215,265,745 474,444,552 

ثانياً: التدفق 
النقدي من 

النشاط 
 الاستثماري 

      

في صافي 
الموجودات 

 الثابتة 
 

(15,217,044) (16,939,342) (5,672,230) (2,820,558) (2,342,855) (7,394,978) 
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في 
المشروعات 
 قيد التنفيذ 

2,742,945 (344,927) 344,927 0 0 0 

صافي 
التدفق 

النقدي من 
النشاط 

 الاستثماري 

(12,474,099) (17,284,269) (5,327,303) (2,820,558) (2,342,855) (7,394,978) 

ثالثاً : 
التدفق 

النقدي من 
النشاط 
 التمويمي 

      

في السندات 
و 

التسييلات 
 المصرفية

0 0 0 0 100,000,000 100,000,000 

في الأرباح 
 وزعة الغير م

(78,552,424) 0 0 0 (192,146,930) (333,560,964) 

في أقساط 
السندات 

والتسييلات 
المصرفية 
 المستحقة

0 (96,633,085) 93,669,572 (65,882,452) (5,226,155) 21,802,351 

في قرض 
الييئة 
 العربية 

(11,426,800) (10,727,200) (10,727,200) 0 0 0 

صافي 
التدفق 

النقدي من 
نشاط ال

 التمويمي 

(89,979,224) (107,360,285) 82,942,372 (65,882,452) (97,373,085) (211,758,613) 

في النقد و 
ما في 

 حكمو 

(24,782,004) 184,865,127 (45,495,855) 670,730,700 115,549,805 255,290,961 

النقدية 
 1/1بتاريخ 

94,533,154 69,751,150 254,616,277 209,120,422 879,851,122 995,290,961 

النقدية 
بتاريخ 
31/12 

69,751,150 254,616,277 209,120,422 879,851,122 995,400,927 1,250,691,888 
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 المبحث الثاني 

  اختبار الفرضياتتحليل البيانات و

المستخرجة من قائمة تعد النسب المالية لا اختبار الفرضية الأولى : : 1-2-3
وقدرتها عمى سداد فعالة في تقييم مستوى السيولة في المنشأة نقدية التدفقات ال

 :التزاماتها

المستخرجة من قائمة التدفقات  تتناول الباحثة في ىذا الجزء من الدراسة أىم المقاييس النقدية
لتالي تقييم قدرتيا باركة الأىمية لمزيوت النباتية ، و المستخدمة في تقييم السيولة في الش النقدية

لمالية لمشركة لمفترة المدروسة : قد تم احتسابيا من واقع البيانات لمقوائم اعمى السداد و 
2010,2011,2012,2013,2014. 

 المتغير التابع : 
تعبر نسبة إجمالي الديون إلى إجمالي الأصول عن درجة مديونية الشركة حيث أنّ ارتفاع ىذه 

ناقص قدرتيا عمى التمويل الداخمي والمجوء إلى النسبة يؤشر إلى انخفاض السيولة في الشركة وت
الاقتراض في حين أنّ انخفاض ىذه النسبة يؤشر بالعكس إلى اعتماد الشركة أكثر فأكثر عمى 

مجأ لاعتماد ىذه النسبة كمتغير تابع نالتمويل الداخمي من خلال توفر الأموال الذاتية لذلك وس
((Y1 بيانات الشركة عمى النحو التالي: حيث تظير قيم ىذا المتغير المحسوبة من  

    60,912,507           إجمالي الديون                       

  Y13.57= 100×                     =                           =  2010 لعام %  

            1,706,720,986            إجمالي الأصول                       

                     181,115,764 

  % 9.5= 100=                             ×  2011لعام 

                    1,906,735,402 

 

 

 



 
999 

                    163,858,183 

  % 7.62= 100=                             × 2012لعام 

                   2,150,924,465 

 

                   320,333,496   

  % 12.26= 100×                           =  2013لعام 

                    2,613,748,639 

 

                    452,825,265   

  % 15.38= 100×                              =  2014لعام 

           2,944,081,133          

 

  % 9.67متوسط السنوات = 

 

 

 المتغيرات المستقمة : 
 Y1تفسير ار قدرتيا عمى تحميل و لدراسة إلى اختبىي مجموعة النسب التي تتجو او 

 قد اقتصرت الدراسة عمى المتغيرات التالية : المتغير التابع السابق و 
 ( .(X1,1نرمز لو بالمتغير مديون المتداولة ، و النقدية لتغطية السبة ن -1

 ( . (X1,2 نرمز لو بالمتغيرو عة ، نسبة الفوائد المدفو  -2

 ((X1,3نرمز لو بالمتغير، و التغطية النقدية لإجمالي الديوننسبة  -3

 

 

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                      
 100×     =                                              النقدية لمديون تغطية النسبة  -1

 متوسط الالتزامات المتداولة                                  المتداولة     
 

 

                        309,509,681  

   %302.97= 100×                             = 2010في عام 

                102,157,456.5       
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                        - 123,110,924 

  % 106.45 -= 100×                             = 2011في عام 

 115,650,535.5 

 

                       739,433,710 

  % 428.68= 100=                             ×  2012في عام 

                      172,486,973.5 

 

 

                         215,265,745  

  % 88.91= 100×              =                2013ام عفي 

 242,095,839.5 

 

                       474,444,552 

  %122.72= 100×                             =2014في عام 

                       386,579,380.5 

 

 % 167.36متوسط السنوات = 

 

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                     
 100× نسبة الفوائد المدفوعة =                                              2- 

 فوائد الديون                                    

                       309,509,681  

 100  = % 6,765.51× =                           2010في عام 

                       4,574,815    

                        -123,110,924 

  %8,598.63-= 100=                            × 2011في عام 

                          1,431,75 
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                       739,433,710  

 %6,966.44=  100×   =                         2012في عام 

                      10,614,224  

 

                      215,265,745                           

 %1,563.74= 100=                             × 2013في عام 

                      13,766,069  

 

                       474,444,552  

  % 1,505.98=  100×                             =  2014في عام 

                        31,503,870    

 

 % 1,640.6متوسط السنوات = 

 

 

 صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية                                          
 100×                                  =            سبة التغطية النقدية لإجمالي الديونن 3-

 متوسط إجمالي الديون                                              
       

 

                        309,509,681  

  % 278.72=  100=                             ×  2010في عام 

 111,145,529 

                      -123,110,924  

   % 101.73-= 100×                          =  2011في عام 

                       121,014,135.5 

 

                         739,433,710 

  % 428.69= 100=                          ×  2012في عام 

                       172,486,973.5 
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                         215,265,745 

  % 88.92= 100=                           ×  2013في عام 

                        242,095,839.5 

 

                         474,444,552 

  % 122.73=  100×                             =  2014في عام 

                        386,579,380.5 

 

  % 204.16سنوات = متوسط ال

 

وقدرتيا عمى سداد ( المقاييس النقدية لتقييم السيولة في الشركة الأىمية لمزيوت 1الجدول رقم )
 التزاماتيا:

 متوسط السنوات  2014 2013 2012 2011 2010 البيان 
صافي التدفقات النقدية 

 التشغيمية
309,509,681 (123,110,924) 739,433,710 215,265,745 474,444,552 323,108,552.8 

متوسط الالتزامات 
 المتداولة 

102,157,456.5 115,650,535.5 172,486,973.5 242,095,839.5 386,579,380.5 203,794,037.1 

 12,378,145.6 31,503,870 13,766,069 10,614,224 1,431,750 4,574,815 فوائد الديون 

 206,644,371.6 386,579,380.5 242,095,839.5 172,486,973.5 121,014,135.5 111,045,529 متوسط إجمالي الديون

نسبة تغطية الديون 
 المتداولة 

302.97%    -106.45 % 428.68 % 88.91 % 122.72 % 167.36 % 

 % 1,640.6 % 1,505.98 % 1,563.74 % 6,966.44 % 8,598.63- % 6,765.51 نسبة الفوائد المدفوعة 

دية نسبة التغطية النق
 لإجمالي الديون

278.72 % -101.73 % 428.69 % 88.92 % 122.73 % 204.16 % 
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 تفسير النتائج : 
نسبة تغطية الديون المتداولة تقيس ىذه النسبة قدرة المنشأة عمى توليد تدفقات نقدية من  -1

كان وضع لنسبة كمما ارتفعت ىذه التغطية التزاماتيا المتداولة ، و أنشطتيا التشغيمية تكفي 
ليذه النسبة  بدراسة الاتجاه العام، و كانت قدرة المنشأة عمى تسديد التزاماتيا أكبر السيولة أفضل و 

     ، ثم انخفضت إلى  2010في عام %302.97)  قمبة تقمباً كبيراً ، حيث بمغت )نجد أنيا مت
 حيث بمغت  2012ارتفعت ارتفاعاً كبيراً في عام و عادت و   2011( في عام 106.45-)
في عام  ع( ثم عادت إلى الارتفا%88.91إلى ) 2013انخفضت في عام و ( 428.68%)

الشركة بشكل عام قادرة عمى مواجية التزاماتيا المتداولة من  ، بالرغم من التقمب إلا أنّ  2014
 خلال التدفقات النقدية التشغيمية . 

الديون من أنشطتيا نشأة عمى تغطية فوائد تقيس ىذه النسبة قدرة المنسبة الفوائد المدفوعة  -2
 هبدراسة الاتجاوضع السيولة في الشركة أفضل ، و  كمما ارتفعت ىذه النسبة كانالتشغيمية ، و 

 ( %6,765.7حيث بمغت ) 2010العام ليذه النسبة نجد أنيا متقمبة فقد كانت مرتفعة في عام 
في  ع( ثم عادت إلى الارتفا%8,598.63-حيث بمغت ) 2011 انخفضت بشكل كبير في عامو 

بشكل عام كانت الشركة في معظم السنوات قادرة ، و  2013 انخفضت قميلًا فيو ،  2012عام 
 ىو مؤشر جيد عمى وضع السيولة في الشركة .من أنشطتيا التشغيمية و عمى تغطية فوائد ديونيا 

الوفاء بديونيا عمى المنشأة  قدرة: حيث تقيس ىذه النسبة نسبة التغطية النقدية لإجمالي الديون -3
تقمبت نجد أنيا العام ليذه النسبة  هبدراسة الاتجا، و دون الحاجة إلى تسييل الأصولالإجمالية 

انخفضت و  2010( في عام %278.72، فقد بمغت )س سنوات المدروسةبشكل كبير خلال الخم
مغت حيث ب 2012( ثم ارتفعت بشكل كبير في عام %101.73-) إلى 2011 في عام

قميلًا في عام  رتفعتا( و %88.92)حيث أصبحث  2013 انخفضت في عام( و 428.69%)
2014 . 

 

 

ي لتقديم صورة أفضل لمحكم عمى دور النسب المالية المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية فو 
قدرتيا عمى السداد ، قامت الباحثة بإجراء تحميل إحصائي تقييم وضع السيولة في الشركة و 

 رات الفرضية باستخدام أسموب تحميل الارتباط ثم يتم قبول الفرضية أو رفضيا .لمتغي
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  Correlationsنتائج تحميل الارتباط : 

وكل متغير من المتغيرات المتغير التابع بين العلاقة الذي يبين تحميل الارتباط بناءً عمى نتائج 
 لجدول التالي : في ا و واردكما ىالمستقمة فقد جاءت نتائج ىذا الاختبار 

 
المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية  بيرسون بين النسب ( نتائج تحميل الارتباط2الجدول رقم )

 : )المتغير التابع( إلى إجمالي الأصولنسبة إجمالي الديون و )المتغيرات المستقمة( 
 المتغير التابع              المتغيرات المستقمة     

 إلى إجمالي الأصول إجمالي الديون   مقياس                                              
 Pearson(  Rمعامل الارتباط ) 

Correlation 

مستوى المعنوية  
Sig 

 0.250  - 0.685 (X1,1ديون المتداولة )لمالنقدية تغطية النسبة 

 0.420  - 0.482 (X1,2نسبة الفوائد المدفوعة )

 0.202 0.745 - (X1,3)ة لإجمالي الديون التغطية النقدينسبة 

 
 

 ( نجد ما يمي : 2بناءً عمى الجدول رقم )
 (إلى إجمالي الأصولبين المتغير التابع )إجمالي الديون  ضعيفة ىناك علاقة ارتباط عكسية -1
التغطية نسبة ( و X1,1متداولة )ديون الالنقدية لمتغطية النسبة  من المتغيرات المستقمة بين كلو 
 .%5نيا غير معنوية عند مستوى دلالة ، ولك( X1,3)لنقدية لإجمالي الديون ا

المتغير التابع )إجمال الديون إلى إجمالي الأصول( والمتغير هناك علاقة ارجباط عكسية بين  -2
 .%5( ، ولكنيا غير معنوية عند مستوى دلالة X1,2المستقل نسبة الفوائد المدفوعة )

لا تعد النسب لأولى المستندة إلى نتائج تحميل الارتباط نقبل الفرضية اابقة بناءً عمى النتائج السو 
المالية المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية فعالة في تقييم مستوى السيولة في المنشأة 

صافي التدفق النقدي من الأنشطة لظيور وقد يكون ذلك عائداً  .وقدرتها عمى سداد التزاماتها
 .ووضع الشركة الخاص في فترة الدراسةبشكل استثنائي  سالباً  التشغيمية

 



 
999 

النسب المالية المستخرجة من قائمة  تعدلا : رضية الثانية اختبار الف: 2-2-3
 التدفقات النقدية فعالة في تقييم جودة الأرباح : 

 المتغير التابع : 
 لمستحقات الكميةا احثة عمى مقياسستعتمد البير من نماذج قياس جودة الأرباح و ىناك الكث

(Total Accruals ) الأصول إلى إجمالي ( ونرمز لوY2)  ّشيرارتفاع ىذا المقياس ي ، إذ أن 
بالعكس عند انخفاض ىذا المقياس يشير إلى ارتفاع في جودة إلى انخفاض في جودة الأرباح ، و 

 الأرباح .

TACC = EBXI - CFO 

TACC   المستحقات الكمية لمشركة 

EBXI العمميات غير المتكررة العادية و  بل البنود غيررباح قالأ 

CFO  1 صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية . 

  2010المستحقات الكمية لعام 

-309,509,681= -187,280,567  122,229,114 

  2011لعام المسححقات الكلية 

193,763,400- (-123,110,924)= 316,874,324 

  2012 لعام المستحقات الكمية

471,898,147 -739,433,710 =- 267,535,563 

  2013لعام المسححقات الكلية 

- 215,265,745= 221,035,402 436,301,147 

 

 

1
- Collins , Daniel and Hribar , Paul , " Errors in Estimating Accruals : Implications 

for Empirical Research " , University of Iowa , and the Standford Summer Research 

Camp , 2000. 
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 2014لعام المستحقات الكمية 

 412,001,148  -474,444,552= -62,443,404 

 

 المستحقات الكمية            
Y2  = 

 إجمالي الأصول           

                  - 187,280,567 

Y2  10.9 -=  100×                           = 2010لعام 

                      1,706,720,986 

                      316,874,324   

Y2  16.6= 100×                               = 2011لعام 

                        1,906,735,402 

 

                       -267,535,563 

Y2  12.4-= 100× =                           2012لعام 

                       2,150,924,465  

 

                       221,035,402 

Y2  8.4= 100×                          =  2013لعام 

                      2,613,748,639 

 

                      -62,443,404   

Y2  2.1= 100× =                           2014لعام 

                      2,944,081,133 
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 المتغيرات المستقمة : 

متغير التابع تفسير الار قدرتيا عمى تحميل و قاييس التي تتجو الدراسة إلى اختبىي مجموعة المو 
 قد اقتصرت الدراسة عمى المتغيرات التالية : )جودة الأرباح( و 

 ( X2,1نرمز لو بالمتغير )المبيعات ، و صافي التدفق النقدي إلى  نسبة -1

 (X2,2غير )نرمز لو بالمتنسبة النقدية التشغيمية ، و  -2

 (X2,3نرمز لو بالمتغير )مقياس النشاط التشغيمي ، و  -3

 (X2,4ت من التدفق النقدي التشغيمي ، ونرمز لو بالمتغير )مؤشر العائد عمى الموجودا -4

 (X2,5) نرمز لو بالمتغيرالنقدية التشغيمية ، و التدفقات  نسبة العائد عمى حقوق الممكية من -5

 ( X2,6دي لمسيم ، ونرمز لو بالمتغير )نسبة التدفق النق -6

 

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                             
 100×                                         = نسبة التدفق النقدي إلى صافي المبيعات1 - 

 المبيعات  صافي                                                  

                   309,509,681  

 % 28 .22= 100=                            ×  2010لعام 

                1,388,824,409 

-123,110,924       

 % 86 .7-= 100×                            =  2011لعام 

               1,565,568,696 

 

                   739,433,710 

 % 37.81= 100×       =                     2012لعام 

              1,955,660,416 
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                   215,265,745  

  % 17.15= 100=                            ×  2013لعام 

               1.254,905,645 

                   474,444,552    

  %24.29= 100×                              = 2014لعام 

                    1,952,713,006 

 

  % 18.73محوسط السنوات = 

 

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                      
 100×                                              نسبة النقدية التشغيمية = 2- 

 بعد الضرائب صافي الربح                                     
                    309,509,681 

  %309.51=  100×                             =  2010لعام 

               100,000,000 

               -123,110,924 

  % 72.49-= 100=                            ×  2011لعام 

               169,811,159 

               739,433,710 

  % 179.71=  100×                         =  2012لعام 

               411,446,644 

 

                    215,265,745 

  % 51 .40=  100=                           ×  2013عام ل

               531,348,861 
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                    474,444,552 

  % 80.03= 100=                        ×  2014لعام 

                   592,781,556 

  % 107.45متوسط السنوات = 

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                        
 100×                                               مقياس النشاط التشغيمي =  -3

 الضرائب الر بح التشغيمي قبل الفوائد و صافي                                         
                 

 

                    309,509,681 

  % 266.17= 100=                            ×  2010لعام 

                    116,279,070 

 

 

                   -123,110,924 

  % 62.14-= 100=                            ×  2011لعام 

                   198,111,595 

 

 

                     739,433,710 

  % 163.98= 100=                            ×  2012لعام 

                    450,908,553 

 

 

                   215,265,745   

  % 37.37= 100=                            ×  2013لعام 

                     575,967,503 

  

                    474,444,552 

  % 75.65=  100×                             =  2014لعام 

                   627,117,633   
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  % 96.2متوسط السنوات = 

 

 

 

 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                                
 100×               =                                 مؤشر العائد عمى الموجودات  -4

 إجمالي الموجودات               من التدفق النقدي التشغيمي     
 

             

               309,509,681  

  % 18.13=  100=                            ×  2010لعام 

               1,706,720,986 

 

                   -123,110,924 

 - %6.45= 100×                              = 2011لعام 

               1,906,735,402 

 

                     739,433,710 

  % 37 .34=  100=                               ×  2012لعام 

                 2,150,924,465 

               215,265,745  

  % 23 .8=  100×           =                   2013لعام 

               2,613,748,639 

               474,444,552 

  %16.11= 100×   =                    2014لعام 

               2,944,081,133 

  % 14.07متوسط السنوات = 
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 مية صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغي                                   
 100×                                             نسبة العائد عمى الممكية من =  5-

 حقوق الممكية                التدفقات النقدية التشغيمية       
 

                   

                          309,509,681    

  % 81 . 18= 100=                             ×   2010لعام 

                     1,645,808,479 

 

 

                    -123,110,924  

  % 7.13-= 100=                              ×  2011لعام 

                   1,725,619,638  

 

                  739,433,710  

  % 21 .37=  100× =                              2012لعام 

              1,987,066,282  

 

                   215,265,745  

  % 38 .9= 100=                           ×   2013لعام 

               2,293,415,143  

 

                   474,444,552  

  % 19.04= 100=                            ×  2014لعام 

                    2,491,255,868 

 

  % 15.46متوسط السنوات = 
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 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية                                  
 100× نسبة التدفق النقدي لمسيم =                                               -6

 دد الأسيم العادية متوسط ع                                      
 

 

                  309,509,681   

  % 98 . 10,316= 100×                            =  2010لعام 

               3,000,000   

 

                   -123,110,924  

  %69.,4,103- =  100=                           ×  2011لعام 

               3,000,000    

 

                  739,433,710  

  % 55 .4,929= 100=                          × 2012لعام 

                  15,000,000   

 

                  215,265,745   

  % 11 .1,435= 100=                             × 2013لعام 

                  15,000,000  

 

                     474,444,552 

  % 3,162.96= 100×                       = 2014لعام 

                 15,000,000 

 

 % 3,148.18متوسط السنوات = 
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 :في الشركة الأىمية لمزيوت جودة الأرباح ( المقاييس النقدية لتقييم 3الجدول رقم )

 سط السنوات متو  2014 2013 2012 2011 2010 البيان 
صافي التدفقات النقدية 

 التشغيمية
309,509,681 (123,110,924) 739,433,710 215,265,745 474,444,552 323,108,552.8 

 1,623,534,434 1,952,713,006 1,254,905,645 1,955,660,416 1,565,568,696 1,388,824,409 المبيعاتصافي 

 361,077,644 592,781,556 531,348,861 411,446,644 169,811,159 100,000,000 صافي الدخل 

الربح التشغيمي قبل 
 الفوائد و الضرائب 

116,279,070 198,111,595 450,908,553 575,967,503 627,117,633 393,676,871 

 2,264,442,125 2,944,081,133 2,613,748,639 2,150,924,465 1,906,735,402 1,706,720,986 إجمالي الموجودات 

 2,028,633,082 2,491,255,868 2,293,415,143 1,987,066,282 1,725,619,638 1,645,808,479 حقوق الممكية

متوسط عدد الأسيم 
 العادية 

3,000,000 3,000,000 15,000,000 15,000,000 15,000,000 10,200,000 

نسبة التدفق النقدي إلى 
 المبيعات صافي 

22.28 % - 7.86 % 37.81 % 17.15 % 24.29 % 18.73 % 

 % 107.45 % 80.03 % 40.51 % 179.71 %72.49- % 309.51 نسبة النقدية التشغيمية 

 % 96.2 % 75.65 % 37.37 % 163.98 % 62.14- % 266.17 مقياس النشاط التشغيمي 

مؤشر العائد عمى 
الموجودات من التدفق 

 النقدي التشغيمي

18.13 % -6.45% 34.37 % 8.23 % 16.11 % 14.07 % 

نسبة العائد عمى الممكية 
من التدفقات النقدية 

 التشغيمية 

18.81 % -7.13 % 37.21 % 9.38 % 19.04% 15.46% 

نسبة التدفق النقدي 
 لمسيم

10,316.98 % -4,103.69% 4,929.55% 1,435.11% 3,162.96 % 3,148.18 % 

 

 تفسير النتائج :

في إلى إظيار كفاءة المنشأة ىذه النسبة تيدف : المبيعات صافي  فق النقدي إلىنسبة التد -1
بدراسة كان ذلك مؤشر إيجابي لممنشأة ، و كمما زادت ىذه النسبة تحويل المبيعات إلى نقدية ، و 

ثم  2010( في عام %22.28بمغت )تقمبت تقمبات كبيرة حيث الاتجاه العام ليذه النسبة نجد أنيا 
حيث بمغت  2012( ثم ارتفعت بشكل كبير في عام %7.86-ى )إل 2011 انخفضت في عام 

( ثم ارتفعت قميلًا في عام %17.15حيث بمغت ) 2013( ثم انخفضت في عام 34.37%)
2014 . 
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نسبة النقدية التشغيمية تقارن ىذه النسبة صافي الدخل المحسوب عمى أساس الاستحقاق مع  -2
بدراسة يعني أن نوعية الأرباح أفضل ، و  ىذه النسبةارتفاع نقدية من العمميات التشغيمية ، و ال

داية سنوات الدراسة ، حيث خاصة في باً كبيراً و تقمبت تقمبالاتجاه العام ليذه النسبة نجد أنيا 
، ثم  2011( في عام %72.49- ، ثم انخفضت  إلى ) 2010( في عام %309.51بمغت )

 2013( ثم انخفضت في عام %179.71حيث بمغت ) 2012ارتفعت ارتفاعاً كبيراً في عام 

 ( . %80.03إلى ) 2014ارتفعت في عام ( و  %40.51أصبحت ) و 

المنشأة تقارن ىذه النسبة صافي التدفق النقدي التشغيمي مع ربح مقياس النشاط التشغيمي :  -3
ي المنشأة عمى توليد توضح ىذه النسبة مقدرة النشاطات التشغيمية فقبل دفع ضريبة الدخل ، و 

بدراسة الاتجاه العام ليذه النسبة يعني أن نوعية الأرباح أفضل ، و  ارتفاع ىذه النسبةالأرباح ، و 
( ثم %266.17بمغت )2010  نجد أنيا تقمبت تقمباً كبيراً ، حيث كانت مرتفعة في عام 

 2012( ، ثم ارتفعت كثيراً في عام  %62.14-وبمغت ) 2011انخفضت انخفاضاً كبيراً في عام 

ارتفعت في عام ( و %37.37وبمغت ) 2013( ثم انخفضت في عام %163.98بمغت ) حيث
 ( . %75.65إلى ) 2014

 غمى الموجودات من التدفق النقدي التشغيمي : توضح ىذه النسبة مقدرة المنشأة دمؤشر العائ -4
 كفاءة كمما ارتفعت ىذه النسبة كان ذلك مؤشراً إيجابياً عمىعمى توليد تدفق نقدي تشغيمي ، و 
بدراسة الاتجاه العام المستقبل ، و لممزيد من الاستثمار في  اً حافز المنشأة في استخدام موجوداتيا و 

 2010( في عام % 18.13ة خلال سنوات الدراسة فقد بمغت )أنيا كانت متقمبليذه النسبة نجد 

            حيث بمغت 2012( ثم ارتفعت في عام %6.45-إلى ) 2011ثم انخفضت في عام 
  إلى  2014( ثم ارتفعت قميلًا في عام % 8.23إلى ) 2013انخفضت في عام ( و % 34.37)
(16.11% . ) 
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: ىذه النسبة تساعد المستخدمين في ات النقدية التشغيمية نسبة العائد عمى الممكية من التدفق -5
كمما ارتفعت ىذه النسبة و  نقدية كافية من استثماراتيا ، أرباحاً تقدير فيما إذا كانت المنشأة تحقق 
نجد أنيا كانت بدراسة الاتجاه العام ليذه النسبة منشأة ، و كان ذلك مؤشراً إيجابياً عمى كفاءة ال

 2011( في عام %7.13-)ثم انخفضت إلى  2010( في عام % 18.81متقمبة حيث بمغت )

( % 9.38إلى ) 2013انخفضت في عام ( و %37.21حيث بمغت ) 2012ارتفعت في عام و 
 .  2014ارتفعت قميلًا في عام و 

ت النقدية التشغيمية لكل سيم ، تشير ىذه النسبة إلى التدفقا: و نسبة التدفق النقدي لمسيم  -6
د أنيا كانت متقمبة ، بدراسة الاتجاه العام ليذه النسبة نجتفاع ىذه النسبة مؤشر إيجابي ، و ار و 

إلى               2011خفضت في عام ثم ان،   2010( في عام % 10,316.98حيث بمغت )
( ، ثم انخفضت قميلًا في %4,929.55أصبحت )و  2012ارتفعت في عام ( و 4,103.69%-)

 .  2014 عامارتفعت قميلًا في ، و  2013عام 

لتقديم صورة أفضل لمحكم عمى دور النسب المالية المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية في و 
امت الباحثة بإجراء تحميل إحصائي لمتغيرات الفرضية باستخدام أسموب ، قتقييم جودة الأرباح 

 تحميل الارتباط ثم يتم قبول الفرضية أو رفضيا . 

 

 Correlations نتائج تحميل الارتباط :

كل متغير من المتغيرات المتغير التابع و العلاقة الذي يبين تحميل الارتباط بناءً عمى نتائج 
 في الجدول التالي :  كما ىو واردار ائج ىذا الاختبنتجاءت المستقمة، فقد 
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رجة من قائمة التدفقات النقدية المستخ بيرسون بين النسب ط( نتائج تحميل الارتبا4جدول رقم )
 : )المتغير التابع( بين مقياس المستحقات الكمية إلى إجمالي الأصولو )المتغيرات المستقمة( 

 المتغير التابع                المتغيرات المستقمة    

 مقياس المستحقات الكمية إلى إجمالي الأصول  
(  Rمعامل الارتباط ) 

Pearson Correlation 

  Sigمستوى المعنوية 

المبيعات صافي دفق النقدي إلى نسبة الت
(X2,1) 

-0.863 0.060 

 0.931 0.022- (X2,2نسبة النقدية التشغيمية )

 0.942 0.017- (X2,3مقياس النشاط التشغيمي )

دات من التدفق مؤشر العائد عمى الموجو 
 (X2,4النقدي التشغيمي )

-0.918 0.028 

نسبة العائد عمى الممكية من التدفقات 
 (X2,5ية )النقدية التشغيم

-0.901 0.037 

 0.899 0.038- ( X2,6نسبة التدفق النقدي لمسيم )

 

حقات الكمية إلى إجمالي الأصول مقياس المست عكسية بينىناك علاقة ارتباط قوية جداً و  -1
( R =- 0.863)، حيث كان معامل الارتباط X2,1 تالمبيعاصافي نسبة التدفق النقدي إلى و 
عند بالتالي ليست معنوية إحصائياً ( و  (Sig =0.060لكنيا غير معنوية حيث مستوى المعنوية و 

 . %5مستوى دلالة 
ية إلى إجمالي الأصول بين مقياس المستحقات الكم عكسيةو علاقة ارتباط قوية جداً  ىناك -2
ومستوى المعنوية               ( R= -0.931، حيث معامل الارتباط )(2Xو2)لتشغيمية نسبة النقدية ا بينو 
(Sig = 0.022) ىذا يدل عمى قدرة نسبة النقدية التشغيمية في قياس جودة الأرباح . ، و 
مقياس حقات الكمية إلى إجمالي الأصول و بين مقياس المست اً توجد علاقة ارتباط قوية جد -3

 = Sigمستوى المعنوية ) ( و R= -0.942، حيث معامل الارتباط )(X2,3) النشاط التشغيمي

التشغيمي عمى  النشاط ىذا يدل عمى قدرة مقياس( ، والعلاقة عكسية بين المقياسين ، و  0.017
 قياس جودة الأرباح . 
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مؤشر حقات الكمية إلى إجمالي الأصول و تباط قوية جداً بين مقياس المستتوجد علاقة ار  -4
              ، حيث معامل الارتباط(X2,4دات من التدفق النقدي التشغيمي )العائد عمى الموجو 

(R = -0.918 )( ومستوى المعنويةSig = 0.028 و ، )قة عكسية بين ىذين المقياسين ، العلا
العائد عمى الموجودات من التدفق النقدي التشغيمي في قياس جودة  ىذا يدل عمى قدرة مؤشرو 

 الأرباح .

نسبة حقات الكمية إلى إجمالي الأصول و توجد علاقة ارتباط قوية جداً بين مقياس المست -5
             ( ، حيث معامل الارتباطX2,5من التدفقات النقدية التشغيمية )العائدات عمى الممكية 

(R = -0.901)  و( مستوى المعنويةSig = 0.037 و ، )قة عكسية بين ىذين المقياسين ، العلا
ىذا يدل عمى قدرة نسبة العائدات عمى الممكية من التدفقات النقدية التشغيمية عمى قياس جودة و 

 الأرباح . 

حقات الكمية إلى إجمالي الأصول ونسبة توجد علاقة ارتباط قوية جداً بين مقياس المست -6
       مستوى المعنوية  ( ، و R = -0.899( ، حيث معامل الارتباط )X2,6النقدي لمسيم ) التدفق

(Sig = 0.038 و ، )ىذا يدل عمى قدرة نسبة التدفق ة عكسية بين ىذين المقياسين ، و العلاق
 النقدي لمسيم عمى قياس جودة الأرباح . 

: بالتالي و رتباط يتم رفض الفرضية الثانية المستندة إلى نتائج تحميل الابناءً عمى النتائج السابقة و 
تعد النسب المالية المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية فعالة في تقييم مستوى جودة 

 الأرباح . 
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 المبحث الثالث 

 التوصياتالنتائج و 

ذه من ىإلييا من خلال القسمين النظري والعممي توصمت أىم النتائج التي فيما يمي الباحثة تبين 
 .في ضوء ىذه النتائجالتوصيات التي تراىا مناسبة الدراسة و 

 النتائج : : 1-3-3

ذلك لأنيا تعتمد خل وحدىا عند اتخاذ القرارات ، و عدم الاعتماد الكامل عمى قائمة الد يجب -1
 التقييمات الذاتية . الذي يعتمد عمى المخصصات و  قنظام الاستحقا

 بالأخص في معرفة مصادر التدفق النقدي .فقات النقدية و كبيرة لقائمة التدىناك أىمية  -2
كونيا توفر معمومات خالية من لتحميل قائمة التدفقات النقدية لفيم و  ىناك أىمية كبيرة  -3

 .التضميل 
 : HO1 لمفرضية الأولىنتائج مصفوفات معامل الارتباط بيرسون بين متغيرات الدراسة  -4

بين المتغير التابع )إجمالي الديون إلى إجمالي  ىناك علاقة ارتباط عكسية ضعيفة -
ونسبة  متداولةالأصول( وبين كل من المتغيرات المستقمة نسبة التغطية النقدية لمديون ال

 .%5، ولكنيا غير معنوية عند مستوى دلالة التغطية النقدية لإجمالي الديون

لى إجمالي الأصول( المتغير التابع )إجمال الديون إهناك علاقة ارجباط عكسية بين  -
 .%5، ولكنيا غير معنوية عند مستوى دلالة  ر المستقل نسبة الفوائد المدفوعةوالمتغي

 : HO2نتائج مصفوفات معامل الارتباط بيرسون بين متغيرات الدراسة لمفرضية الثانية  -5
ية ستحقات الكمالمولكنيا غير معنوية بين مقياس ) عكسيةتوجد علاقة ارتباط قوية جداً و  -

بين نسبة التدفق النقدي مقياس لجودة الأرباح في الشركة و ( كإلى إجمالي الأصول
 المبيعات . صافي التشغيمي إلى
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ستحقات المذات معنوية إحصائية  بين مقياس )عكسية ىناك علاقة ارتباط قوية جداً و  -
بة لًا من نسبين كمقياس لجودة الأرباح في الشركة و ( كالكمية إلى إجمالي الأصول

نسبة العائد عمى الموجودات من التدفق النقدية التشغيمية ومقياس النشاط التشغيمي و 
نسبة من التدفقات النقدية التشغيمية و النقدي التشغيمي ونسبة العائدات عمى الممكية 

 التدفق النقدي لمسيم .

 ما سبق:مى ناءً عبو 

لمستخرجة من قائمة التدفقات المالية ايتم قبول الفرضية الأولى وبالتالي لا تعد النسب  -
 .مستوى السيولة في المنشأة وقدرتيا عمى سداد التزاماتياالنقدية فعالة في تقييم 

القائمة بأنّ النسب المالية المستخرجة من البديمة رفض الفرضية الثانية والقبول بالفرضية  -
 قائمة التدفقات النقدية فعالة في تقييم جودة الأرباح.
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 التوصيات : : 2-3-3

المالية المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية جنباً إلى جنب مع نسب ضرورة حساب النسب  -1
ذلك نظراً لأىمية ىذه المقاييس في تقييم جودة ة التي تعد عمى مبدأ الاستحقاق و السيولو  الربحية

 الأرباح .

دور في مساعدة متخذي  م لما ليا منضرورة إعطاء قائمة التدفقات النقدية مزيداً من الاىتما -2
ما تتضمنو من معمومات تعكس قدرة خدمة لمقوائم المالية المنشورة و الجيات المستالقرارات و 

 المنشأة عمى تحقيق الأرباح .

 . التركيز عمى الربح النقدي أكثر من الربح المحاسبي في التحميل المالي  -3

نسب المالية المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية في إجراء المزيد من الدراسات عن أىمية ال -4
وذلك من خلال دراسة عدة شركات من ذات القطاع تقييم أداء المنشآت باستخدام عينات كبيرة 

 . أو من قطاعات مختمفة
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 قائمة المراجع

 أولًا : المراجع بالمغة العربية :   

 الكتب العربية : - 1  

 ، م .  2011، ة، دار الفكر ، سوري" قائمة التدفقات النقدية "  أبو عويضة ، ىاني 
  " ، دار المسيرة لمنشر مقدمة في الإدارة المالية المعاصرة آل شبيب ، دريد كامل ، "

 م . 2007التوزيع ، عمان ، و 
  التحميل المالي مدخل "،، عبد الناصرمحمد ، منير شاكر ونور، اسماعيل و اسماعيل

 م .                                     2000، عمان: مطبعة الطميعة،  "صناعة القرارات 
  ،م 1998،عمان : دار مجدلاوي لمنشر ، " التحميل المالي والمحاسبي "الحسني، صادق 
 دار وائل ، عمان، " التحميل المالي باستخدام البيانات المحاسبية "، الخلايمة، محمود :

 . م 2010
 المكتب  "المحاسبة المتوسطة وفقاً لمعايير المحاسبة المالية " ، ن، كمال الديالدىراوي ،

 م . 2007الجامعي الحديث ، 
  ، عمان : دار صفاء  " الإدارة المالية الحديثة "الشمخي ، حمزة و الجزراوي ، ابراىيم ،

 م .1998 ، التوزيع لمنشر و 
 م                                                                                                 2003، مشق، جامعة د" نظرية المحاسبة "، مأمون ، القاضي، حسين وحمدان 
 دار الرضا لمنشرة،سوريالإنفاق "ئمتا التدفقات النقدية والدخل و " قا، أحمد ، المصري : 

 م .2002 ، 
  يرىاردت ، ميشيل ، برييام  ، أوجين و ، التطبيق العممي " النظرية و  –" الإدارة المالية ا 

 م .  2009ترجمة  سرور عمي إبراىيم سرور ، الرياض : دار المريخ ، 
  عداد : فتوح ، محمبرغام ، أوجين ، ترجمة و ، عمر ، عبد الكريمعبد الكريم ، محمد و ود و ا 

لعموم ، ا، شعاع لمنشر و ( مفاهيم أساسية : تقييم الأدوات المالية "  1" الإدارة المالية ) 
 م . 2010سورية ، حمب ، 
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  ، لإعداد التقارير المالية  المعايير الدوليةجمعية المجمع العربي لممحاسبين القانونيين  ،
 م . 2006عمان ، الأردن ، 

  ، القاىرة : دار نيضة مصر لمطباعة  " قوائم التدفقات النقدية "حجازي ، محمد عباس ،
 م .  1998، 

  ، الإسكندرية: الدار الجامعية اهات الحديثة في التقارير المالية " " الاتجحماد ، طارق ،
 م . 2010،  

  ، كمية التجارة ، جامعة عين شمس : " موسوعة معايير المحاسبة " حماد ، طارق ،
 م . 2008الدار الجامعية ، 

  ، عين ، كمية التجارة ، جامعة  الأساسي للأوراق المالية "التحميل الفني و  "حماد ، طارق
 م . 1998شمس ، 

  ، المقبولة بادئ المحاسبية المتعارف عميها و الم" القوائم المالية و دىمش ، نعيم حسني
، عمان : العممية " ركز المالي من الناحية العممية و قبولًا عاماً : قائمة التغيرات في الم

 م . 1995معيد الدراسات المصرفية ، 
 تحميل "محي الدين،  ،حمزةعبد الرحمن و  ، مرعياسماعيل، اسماعيل و صافي و  ،فموح

 م . 2009، جامعة دمشق ، مطبعة الروضة ،  "القوائم المالية 
  ، الاستثمار في مراجعة الأداء و " التحميل المالي لأغراض تقييم و لطفي ، أمين السيد

 م . 2007، الدار الجامعية ، الإسكندرية ، البورصة " 
 م . 2004ن القانونيين في سورية ،  جمعية المحاسبي،  معايير المحاسبة 
 دار أجنادين  ،عمان:التحميل المالي "" مقدمة في الإدارة المالية و ، مفمح ، محمد عقل

 م . 2006التوزيع ، الطبعة الأولى ، لمنشر و 
  عمان : دار وائل  الائتماني "هات الحديثة في التحميل المالي و " الاتجا، مطر، محمد ،

 م . 2010ثة ،  لمنشر ، الطبعة الثال
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 : الدوريات -2

  ، المراجع الخارجي : قة بين جودة الأرباح المحاسبية و العلاالجبر ، يحيى بن عمي
، مجمة البحوث دراسة تطبيقية عمى الشركات المساهمة في المممكة العربية السعودية 

 . م 2012المحاسبية ، المجمد الحادي عشر ، العدد الثاني ، 

 ، الاقتراض دية في اتخاذ قرارات الاستثمار و دور معمومات التدفقات النق الحمبي ، نبيل
   ، العدد الأول ،  22، المجمد  ، مجمة جامعة دمشق في الشركات الخاصة السورية 

 م . 2006
  ، تطور جودة المعمومات المحاسبية : دراسة تطبيقية عمى الشركات السممان ، أحمد

ث المحاسبية ، المجمد الحادي عشر ، العدد الثاني ، ، مجمة البحو المساهمة السعودية 
 م . 2012

  ، قياس جودة الأرباح في المصارف التجارية : دراسة تحميمية المعيني ، سعد سممان
الإدارية ، الكمية التقنية ، مجمة العموم الاقتصادية و لعينة من المصارف التجارية العراقية 

 م .  2011، 17الإدارية في بغداد ، العدد 
  ، العوامل المؤثرة في جودة الأرباح : دليل من الشركات الصناعية حمدان ، علام

الإدارية ،الجامعة الأىمية في الإسلامية لمدراسات الاقتصادية و ، مجمة الجامعة الأردنية
 م .  2012المنامة ، المجمد العشرين ، العدد الأول ، 

  جودة أثرها في إدارة و يق في الأردن و جودة التدقأبو عجيمة ، عماد , حمدان ، علام و
 م .  2012، المجمة العربية لممحاسبة ، الأرباح 

 قائمة التدفق النقدي أحد المداخل الرئيسية لتطوير نظام المعمومات ، مصطفى ، جاموس
 م . 1999 ، المجمد الأول ، العدد الأول ،  ، مجمة جامعة دمشق  المحاسبي في سورية

  ، مجمة   سة تحميمية لممحتوى المعموماتي لقائمة التدفقات النقديةدرادحدوح ، حسين ،
 م .2008 ، العدد الثاني .  24، المجمد   جامعة دمشق

  ، انعكاسها عمى ي جودة الأرباح و أثر جودة المراجعة فرياض أحمد ، سامح محمد رضا
مة الأردنية ، دراسة تطبيقية ، المجالتوزيعات النقدية في الشركات المساهمة المصرية 

 م . 2012،  4، العدد  8في إدارة الأعمال ، المجمد 
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  المحتوى المعموماتي لمتدفق النقدي الحر : خشارمة ، حسين ، سالم ، عبد الرزاق و
، دراسات العموم دراسة تطبيقية عمى الشركات الصناعية المساهمة العامة الأردنية 

 م . 2007،  2، العدد  34الإدارية ، المجمد 
 أثر مقاييس التدفقات النقدية في تفسير العوائد الظاىر ، مفيد ، لعطعوط ، سامح مؤيد و ا

الدراسات ، العدد جامعة القدس المفتوحة للأبحاث و  ، مجمةالسوقية العادية للأسهم 
 م . 2010العشرون ، تشرين الأول ، الحادي و 

  ، ية المحاسبين القانونيين ،جمع " المعيار المحاسبي الدولي السابع "الغصين ، راغب
 م . 2003السورية ، 

  استخدام قائمة التدفقات النقدية لتقييم الأداء المالي الكيلاني ، قيس ، قدومي ، ثائر و "
لمشركات الصناعية المساهمة العامة الأردنية : دراسة تحميمية مقارنة بين قائمة 

م العموم المالية والمصرفية ، كمية ، قسالدخل " لنقدية وقائمتي المركز المالي و التدفقات ا
 م. 2003العموم الإدارية ، جامعة العموم التطبيقية الخاصة ، عمان ، الأردن ، الاقتصاد و 

  ، مدى تناغم أدوات التحميل المالي مع المحتوى المعموماتي لقائمة محمد ، آمال "
بغداد ، كمية الإدارة  ، جامعة، مجمة كمية بغداد لمعموم الاقتصادية التدفقات النقدية " 

 م . 2013الاقتصاد ، العدد الرابع و الثلاثون ، و 
  دور النسب المالية المشتقة من قائمة التدفقات عبيدات ، أحمد ، مطر ، محمد و "

ذلك في التنبؤ بالفشل اذج المبنية عمى نسب الاستحقاق و النقدية في تحسين دقة النم
، المجمة الأردنية في إدارة عامة الأردنية " المالي لمشركات الصناعية المساهمة ال

 م . 2007،  4، العدد  3الأعمال ، المجمد 

 نحو تفعيل دور الحوكمة المؤسسية في ضبط إدارة آدم ، حديدي ، عراج ، ىواري و م
ت كآلية لمحد : حوكمة الشركا، الممتقى الوطني حولالأرباح في البنوك التجارية الجزائرية 

دارة أعمال ، لي والإداري ، مخبر مالية ، بنوك و من الفساد الما  م . 2012ا 
  ، أثر استقلالية مجمس الإدارة في ملاءمة معمومات الأرباح المحاسبية يوسف ، عمي "

جامعة دمشق لمعموم الاقتصادية  ، مجمةلقرارات المستثمرين في الأسواق المالية " 
 .  م 2012،  العدد الثاني،  28القانونية ، المجمد و 
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 الرسائل العممية : 3-

  ، النقدية في تقييم الأداء في المنشآت فعالية المقاييس المحاسبية و أحمد ، سامر
، جامعة دمشق كمية  غير منشورة ماجستير محاسبةرسالة ، الفندقية : دراسة تطبيقية 

 م. 2011 الاقتصاد ،

  ، نبؤ بفشل الشركات ، مدى مساهمة قائمة التدفقات النقدية في التالخولاني ، كمال
ماجستير محاسبة رسالة دراسة تطبيقية عمى إحدى الشركات الصناعية في سورية ، 

 م .  2010، جامعة دمشق كمية الاقتصاد ، غير منشورة 
  ، رسالة ، دور التدفق النقدي الحر في تقييم الأسهم : دراسة ميدانية الديب ، حسام

 م . 2011ق كمية الاقتصاد ، ، جامعة دمشغير منشورة ماجستير محاسبة 
 قائمة التدفقات النقدية في ظل اعتماد الجزائر معايير المحاسبة ، الدينوري، سالمي

امعة العقيد الحاج الخضر ، ، ج، رسالة ماجستيرلية : دراسة حالة مؤسسة اقتصاديةالدو 
 م . 2009، باتنة، كمية العموم الاقتصادية، الجزائر

  ،الأهمية النسبية لمنسب المالية المستخرجة من قائمة السيد أحمد ،عبد الناصر
التدفقات النقدية في تقييم السيولة وجودة الأرباح وذلك من وجهة نظر محممي الائتمان 

ماجستير رسالة في البنوك التجارية الأردنية ومحممي الأوراق المالية في بورصة عمان، 
، الأردن ة الشرق الأوسط لمدراسات العميا،في المحاسبة كمية العموم الإدارية والمالية، جامع

 م .  2008 كانون الثاني،

 ت الصناعات استراتيجيات تطويره في شركا" تقييم الأداء المحاسبي و ، العفيري، فؤاد
 . م 2006، جامعة دمشق ،  غير منشورة محاسبة دكتوراهرسالة ، التمويمية في اليمن "

  ، رباح عمى أسعار الأسهم : دراسة اختبارية عمى أثر ممارسة إدارة الأ  الموزي ، خالد
ماجستير محاسبة ، رسالة ، الشركات الصناعية المساهمة المدرجة في بورصة عمان  

 م . 2013جامعة الشرق الأوسط ، الأردن ، 
  ، العائد المحاسبي لمتنبؤ بالتدفقات استخدام مقاييس التدفق و اليباش ، محمد يوسف

، رسالة ماجستير ، اسة تطبيقية عمى المصارف الفمسطينية النقدية المستقبمية : در 
 م . 2006الجامعة الإسلامية ، غزة ، 
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  ، عوائد الأسهم وفقاً لممعيار المحاسبي العلاقة بين التدفقات النقدية و درغام ، سوزان
، : دراسة تطبيقية عمى المصارف الوطنية العاممة في فمسطين . "  (7)الدولي رقم 
 م . 2008غزة ،  –ير ، الجامعة الإسلامية رسالة ماجست
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