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لخص الدراسة: ستم

قدرة الشركات على الاستمرار. فمنهم من یرى ضرورة التنبؤ بتتفاوت الآراء بشأن مسؤولیة مدقق الحسابات حول 

تحمیل مسؤولیة عدم قدرة الشركة على الاستمرار لمدقق الشركة الذي كان على اطلاع كامل على عملیات 

الشركة؛ في حین یرى آخرون أن في إعطاء المدقق تقریراً متحفظاً أو سلبیاً بشأن استمراریتها، فإنه یحرمها من 

لتطویرلتعدیل الوضع الحالي وتجاوز الصعوبات. ونتیجة لذلك ظهرت العدید من المحاولات أي جهد قد یبذل

تأتي هذه الدراسة لتبحث في أثر استخدام تحلیل الحساسیة على قدرة الشركات على الاستمرار. نماذج للتنبؤ بعدم 

التأمین المدرجة في سوق دمشق على شركاتنموذجاً لتطبققدرة مدقق الحسابات على التنبؤ باستمراریة الشركة 

من ومعرفة أماكن الضعف لیتم تداركهاتهاقق على التنبؤ باستمراریقد یساعد في تعزیز قدرة المدللأوراق المالیة

خلال رسم سیناریوهات مفترضة تمثل حالة ضغط ودراسة الأثر الحدي لهذا التغیر والتقریر عنه تاركاً لأصحاب 

وتوصلت هذه الدراسة إلى أنه یجب على أصحاب .یة اتخاذ قرار بشأن استمراریتهاالمصالح في الشركة مسؤول

المصالح ولیس المدقق أن یتخذوا قراراً بشأن استمرار الشركة بناءً على تحلیل الحساسیة الذي یقدمه مدقق 

حسابات الشركة والذي یتم تصمیمه بناءً على الأثر الحدي لسیناریوهات معقولة الحدوث.

Abstract:

There are many point of views regarding auditor's responsibility for predicting his

client's going concern. Some of them believe that the auditor is responsible for the

going concern of his client as he has full access to all company's operation; while

others believe that if the auditor express a qualified or adverse report regarding going

concern, he prevents any corrective action to be taken by the management. That is

why there are many papers published tried to establish models for predicting going

concern. This paper tries to examine the effect of using sensitivity analysis on

auditors' ability to predict going concern and it applies –on Syrian listed insurance

companies- a model that helps auditors in doing so by drawing scenarios for stress

circumstances and calculate the marginal effect of changing in this factor and report it

to all stakeholders in order for them to make a rational decision regarding the

company's going concern. It concludes that the stakeholders rather than auditors are

responsible for the going concern of the company based on the sensitivity analysis

provided by the auditors.
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التنبؤ باستمراریة الشركة فيأثر استخدام تحلیل الحساسیة على قدرة المدقق 

المقدمة :.١-١

شغل التنبؤ بقدرة الشركة على الاستمرار حیزاً كبیراً نسبیاً في أدبیات التدقیق، لاسیما بعد سلسلة الإفلاسات التي 

منیت بها الأسواق العالمیة وخسارة المساهمین أموالهم ورفعهم دعاوى ضد مدقق الحسابات الذي لم ینبههم 

على  ینبغيي هذا المجال، فرأى البعض أنه بین فلاحتمال صعوبة استمرار هذه الشركة. وتعددت أراء الكات

–المدقق أن یصدر رأیاً في قدرة الشركة على الاستمرار تنبیهاً للمستثمرین، بینما رأى البعض الآخر أن في ذلك 

رصاصة الرحمة التي ستنذر بإفلاس هذه الشركة نظراً لما لهذا الرأي من آثار على -في إصداره هذا الرأي

ضاً على تقییم أصول الشركة. ونتیجة لذلك ظهر صعوبة الاقتراض وسمعة الشركة في السوق المالي وأثره أی

مدخل "خطر الأعمال" في تدقیق حسابات الشركات ویتمثل خطر الأعمال بعدم التأكد من قدرة الشركة على 

. استخدم هذا المدخل نتیجة العدید من الدراسات مؤشرات التحلیل یتها وجنیها للأرباحالاستمرار وتنفیذ إستراتیج

ف بالإجراءات التحلیلیة) في سبیل التوصل لقرار فیما إذا كانت الشركة قادرة على الاستمرار أم المالي (التي تعر 

لا، وحتى یومنا هذا یعد استخدام المدقق للإجراءات التحلیلیة أمراً مهماً.

المحاسبة أُعدت بعنایة" من خلال ممارسات القوائم المالیة التي قد تكون "إلا أن هذه الإجراءات تركز على تحلیل

الإبداعیة مما یولد احتمالیة صعوبة الاعتماد على هذه الإجراءات في اتخاذ قرار بشأن استمراریة الشركة تحت 

التدقیق.

من جهة ثانیة یعد تحلیل الحساسیة من الأمور الجوهریة في إعداد دراسات الجدوى الاقتصادیة للشركات والذي 

صافي التدفق النقدي وصافي القیمة الحالیة أو معدل العائد یقیس أثر التغیر في مدخلات ومخرجات حساب

الداخلي .

تأتي هذه الدراسة لتبحث في أثر استخدام تحلیل الحساسیة على قدرة مدقق الحسابات على التنبؤ باستمراریة 

كن الضعف ومعرفة أماالشركة لتقترح نموذجاً قد یساعد في تعزیز قدرة المدقق على التنبؤ باستمراریة الشركات 

من خلال رسم سیناریوهات مفترضة تمثل حالة ضغط على الشركة محل الدراسة ودراسة الأثر لیتم تداركها

.لهذا التغیر والتقریر عنه تاركاً لأصحاب المصالح في الشركة مسؤولیة اتخاذ قرار بشأن استمراریتهاالحدي 
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مشكلة الدراسة : .٢-١

لما لذلك التنبؤ ،إن مسألة قدرة مدقق الحسابات على التنبؤ باستمراریة الشركة باتت مسألة تؤرق المجتمع المالي

لتدارك الخطر أهمها دق ناقوس الخطر لتكون الإدارة قادرة على اتخاذ الإجراءات الإسعافیة،من إیجابیات

إلا أنه وبمجرد تلقي الشركة مثل هكذا رأي یصبح من .والحفاظ على أموال المساهمین (أصحاب رؤوس الأموال)

مما یمنعها من معالجة الموضوع ،الصعب علیها أن تتوسع في الائتمان وتضعف سمعتها في السوق المالي

هذا الخصوص على جمع نسب مالیة مأخوذة من ویدفعها لإعلان إفلاسها. ولما اعتمدت أغلب الدراسات في

القوائم المالیة التي تعدها المنشأة والتي قد تكون عرضة للتحسین عن طریق ممارسات المحاسبة الإبداعیة، 

یأخذ بعین الاعتبار تغیر دراسة أثر تغیر الظروف الحالیة جاءت هذه الدراسة لتدرس المشكلة من منظور شامل 

ت ونتائج أعمال الشركة. بشكل سلبي على بیانا

:ما یليویمكن تلخیص مشكلة البحث ب

هل یمكن للمدقق باستخدام تحلیل الحساسیة أن یعطي صورة أوضح عن استمراریة الشركة؟)١

فرضیات الدراسة: .٣-١

.للمدقق باستخدام تحلیل الحساسیة أن یعطي صورة أوضح عن استمراریة الشركةلا یمكن )١

أهمیة الدراسة :.٤-١

تأتي أهمیة هذه الدراسة من كونها اختلفت عن الدراسات السابقة في أن الأخیرة حاولت التنبؤ باستمراریة الشركة 

عن طریق تطبیق بعض الإجراءات التحلیلیة على النتائج (على القوائم المالیة للشركة) التي قد تكون تعرضت 

تحلیل ة. في حین أن هذه الدراسة ركزت على للتلاعب أو "التجمیل" من خلال ممارسات المحاسبة الإبداعی

التغیرات (تحلیل الحساسیة) في دراسة أثر تغیر الظروف على واقع الشركة تاركةً مسألة اتخاذ القرار لأصحاب 

كما شملت هذه الدراسة على تحلیل انتقادي للنماذج المصالح فیما إذا كانت الشركة محل التدقیق ستستمر أم لا.

.لیكون التنبؤ أقرب ما یكون للدقةالسابقة للتنبؤ بعدم قدرة الشركة على الاستمرار ، واقترحت متغیرات جدیدة 
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هدف الدراسة :.٥-١

إعطاء صورة أوضح عن قوة من یمكّن المدقق تحلیل الحساسیة الذينموذجتطبیقتهدف هذه الدراسة إلى 

الشركة لتحمل ظروف صعبة یسهل (هذا النموذج) على أصحاب المصالح عملیة اتخاذ القرار فیما إذا كانت 

الشركة ستكون قادرة على الاستمرار في المستقبل. 

الدراسات السابقة :.٦-١

١- ٦-١.Xiumin Martin and others-2013:

Insiderجاءت هذه الدراسة بعنوان :" Trading, Litigation Concerns, and Auditor Going-

Concern Opinions

التداول بناءً على معلومات داخلیة، مخاوف المقاضاة، ورأي المدقق باستمرار الشركة." بحثت هذه الدراسة فیما 

حول صعوبة إذا كانت عملیات التداول التي تقوم بها الأطراف المطلعة تؤثر على احتمالیة تلقي الشركة رأیاً 

استمراریتها. وثقت الدراسات السابقة ردات فعل سالبة وهامة للسوق على إصدار المدقق مثل هكذا رأي، بالإشارة 

إلى أن رأیاً كهذا ینقل أخباراً سیئة للمستثمرین. عملیات البیع التي تقوم بها الأطراف المطلعة والتي تتُبع بأخبار 

لتقلیل –فحص) المنظمین ودعاوى المستثمرین. لذلك توقع الباحثون أن سلبیة من الممكن أن تجذب استقصاء (

للإدارة حوافز لتجنب تلقي رأیاً حول صعوبة استمرار الشركة بعد مبیعات الأطراف المطلعة –خطر المقاضاة 

مالیة عن طریق الضغط على المدقق لیصدر رأیاً نظیفاً. درس الباحثون هذا التوقع بشكل تجریبي ووجدوا أن احت

تلقي رأي حول صعوبة استمرار الشركة یرتبط سلباً بمستوى عملیات بیع الأطراف المطلعة. أشار تحلیل أعمق 

إلى أن هذه العلاقة العكسیة هي أوضح بالنسبة للشركات التي تعتبر هامة بالنسبة للمدقق وأقل وضوحاً عندما: 

تكون لجنة التدقیق أكثر استقلالاً. في النهایة  -٢یكون للمدقق شك بالتعرض للمقاضاة وفقدان السمعة و  - ١

العلاقة العكسیة بین رأي المدقق بصعوبة استمرار الشركة ومبیعات الأطراف المطلعة ضعُفت بشكل كبیر بعد 

.(SOX)قانون سیربانس أوكسلي 

٢- ٦-١.Steven E. Kaplan, David D. Williams- 2013:

Doجاءت هذه الدراسة بعنوان :"  Going Concern Audit Reports Protect Auditors from

Litigation? A Simultaneous Equations Approach هل تقریر المدقق عن عدم قدرة الشركة على

الاستمرار یحمیه من المقاضاة؟ مدخل معادلات متزامن" اهتم الباحثون في تدقیق الحسابات منذ فترة طویلة بفهم 

من یحمیهمحول صعوبة استمرار الشركة للعملاء الذین یعانون من صعوبات مالیة م رأیاً إبدائهفیما إذا كان 

المقاضاة. ظهرت مسألة الجوانب الداخلیة، لأن خطر المقاضاة یؤثر على قرار المدقق في استمراریة الشركة 

، وجد الباحثان علاقة وقرار استمراریة الشركة یؤثر على خطر مقاضاة المدقق. باستخدام مدخل معادلات متزامن

إیجابیة مهمة بین المدققین الذین تعرضوا لمخاطر المقاضاة  وتقریرهم عن الاستمراریة. من خلال تطبیق 

معادلات متزامنة، وجدا أیضاً علاقة سالبة مهمة بین التقریر عن الاستمراریة ومقاضاة المدقق، تقترح أن المدقق 
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رأي باستمراریة الشركة لعملائه المعسرین. قدم هذا البحث تحلیلاً دقیقاً یمنع الدعاوى القضائیة من خلال إصدار 

للعلاقة بین التقریر عن الاستمراریة ونتائج الدعاوى القضائیة في شكل فصل المدقق، المبالغ التسویة الصغیرة، و 

یة، إصدارهم رأیاً بصعوبة مبالغ التسویة الكبیرة. تشیر النتائج أنه عندما تتم تسمیة المدققین في الدعاوى القضائ

الاستمراریة یقلل من احتمالیة التسویات المالیة الكبیرة.

٣- ٦-١.Kim L. Anderson-2010:

Areجاءت هذه الدراسة تحت عنوان :"  professionalauditorsoverconfident intheir

abilitiestomakeaccurate going-concernjudgments? هل المدققون المهنیون یثقون من قدرتهم من

اتخاذ قرار دقیق بخصوص استمراریة الشركة؟" عُني هذا البحث بدراسة المدى الذي یكون فیه المدققون المهنیون 

واثقون من قدرتهم لتوقع فیما إذا ستستمر الشركة أو لا. وفقاً لمعاییر التدقیق یطلب من المدققین تحدید فیما إذا 

جوهري فیما یتعلق باحتمال قدرة عمیله على الاستمرار  كشركة مستمرة لمدة سنة واحدة من تاریخ وجد شك 

القوائم المالیة المدققة. أشارت الأبحاث السابقة أن المدققین عرضة "للتحیز المبالغ فیه" عند اصدار حكمه 

تائج الحدث للمبالغة بقدرتهم على توقع باستمرار الشركة. التحیز المبالغ فیه هو میل الأفراد الذین قُدمت لهم ن

تلك النتائج بحكمة. تفترض الأبحاث السابقة أن وجود التحیز المبالغ فیه یخلق الثقة الزائدة وهذه الثقة الزائدة 

ستؤثر سلباً على دقة الأحكام للاحتمالات اللاحقة المصدرة بحكمة. هذا الافتراض لم یختبر بعد، على أي حال، 

في عدم المبالغة الموجودة في أدبیات الثقة أن الافتراض قد لا یكون صحیحاً بالنسبة للمهنیین تقترح دراسات

الخبراء، كالمدققین. باستخدام منهج تجریبي وجدت هذه الدراسة أن المدققین عرضة للتحیز المبالغ فیه، ولكن لم 

قدرتهم على إصدار أحكام دقیقة لاستمراریة تجد أي دلیل أن هذا التحیز قاد المدققین لیكونوا مفرطین في الثقة ب

الشركة. 

٤- ٦- ١ .David S. North and others-2011:

Theجاءت هذه الدراسة تحت عنوان :" Auditor’s Going-Concern Opinion as a Communication

of Riskقتراح الذي یقول رأي المدقق حول استمراریة الشركة كرسالة خطر" في هذه الدراسة، درس الباحثون الا

أن رأي المدقق المقید حول استمراریة الشركة هو رسالة خطر قیّمة لسوق الأسهم والذي ینتج في تغییر اتجاه 

إدراك السوق للشركات المعسرة مالیاً. تحدیداً، أظهر البحث أن تقییم السوق یتم تبدیله من التركیز على كلا قائمة 

المیزانیة فقط في السنة التي تتلقى فیها الشركة تقریراً مقیداً لاستمرارها. یتم الدخل والمیزانیة لیتم التركیز على

الاحتفاظ بهذه النتائج حتى بعد مراقبة عدة مقاییس  شائعة للعسر المالي وعندما یتم فحص عینة مراقبة أكبر 

قیود على النقدیة والمدینین للشركات المعسرة. كما وثّق الباحثون أن السوق یقلل من قیمة مخزون الشركة وتزید ال

والأصول والالتزامات طویلة الأجل نتیجة لرأي المدقق المقید. هذا یشیر إلى أن الرأي المقید حول الاستمراریة 

یزود بمعلومات إضافیة تحدیداً متعلقة بالانتهاء و خطر التأقلم. تعطي نتائج البحث دلیلاً أن السوق یفسر رأي 
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الشركة على الاستمرار كرسالة خطر والتي تنتج في التحول الجوهري في بنیة تقییم التدقیق المقید حول قدرة

السوق للشركات المعسرة.

٥- ٦- ١ . Christine A. Denison-2009:

Realجاءت هذه الدراسة تحت عنوان :"  Options and Escalation of Commitment: A

Behavioral Analysis of Capital Investment Decisions الخیارات وزیادة الالتزام : تحلیل لسلوك

قرارات الاستثمار" استخدمت هذه الدراسة المنهج التجریبي لشرح فیما إذا كان دمج الخیارات مع تحلیل صافي 

متخذي القرارات للاستمرار في الالتزام في میل(تحسین القرار) أو الالتزامتخفیضالقیمة الحالیة یستطیع من 

وارد للمشاریع بعد تلقي تغذیة عكسیة سالبة. یجب أن یحدث هذا التخفیض لأن دمج الخیارات یعطي وضع الم

المستخدم إدراكاً أكبر لاحتمالیة التخلي عن المشروع. تشیر النتائج أن مستخدمي الخیارات أظهروا أقل زیادة في 

في القیمة الحالیة وحده. توضح النتیجة الالتزام (اتخاذ قرار خاطئ) من المستخدمین الذین یستخدمون تحلیل صا

الرئیسیة أن استخدام الخیارات في الموازنة الرأسمالیة یمكن أن تؤثر على سلوك اتخاذ القرار وعلى قرار المستخدم 

نفسه حتى في المرحلة التجریبیة التي تحكم المیزات المعرفیة لاستخدام الخیارات.

٦- ٦- ١ .Walter B. Moore, Cherie A. Baker-2009:

Theجاءت هذه الدراسة بعنوان :"  2008 financial crisis: FAS 157 and SAS 59 – did they

reflect reality? هل عكسوا 59ومعیار التدقیق 157: معیار المحاسبة المالیة  ٢٠٠٨الأزمة المالیة في

المالیة دون انقطاع، وزادة أزمة الائتمان الأزمة عالمیةً كلا الأسواق  ٢٠٠٨الواقع؟ " استمرت آثار أزمة عام 

بتوضیح ما هي أفضل طریقة لمعالجة الأزمة ومنع إعادة 7المحلیة والعالمیة كانت متقلبة. استمرت مجموعة ال

والذي لتاریخه، أحبط دوامة الهبوط الاقتصادي. إن الأسباب حدوثها. جربت الحكومة أعظم إنقاذ في التاریخ، 

وتبادل الائتمان )ABS(معقدة، وتولدت من أدوات مالیة معقدة، مثل الأصول المعتمدة على الأوراق المالیة 

)، ولكن كان هناك تحذیرات. كان لا مفر من أن جلسات الاستماع في الكونغرس ستستمر CDSالافتراضي (

لمناقشة السبب، اللوم، والمقاییس المانعة. جلسات الاستماع تلك التي أدت لقانون سیربانس أوكسلي في الانعقاد 

(SOX) :توجه الانتباه وسیستمر في التوجه لفشل المحاسبة والتدقیق، معیارین بالتحدید كانا تحت المجهر ،

FASمعیار المحاسبة المالیة  SASالقیمة العادلة و بیان معیار التدقیق 157 استمراریة الشركة، المناقشات 59

SASحول معیار القیمة العادلة نشرت في الصحافة ولكن انتباهاً أقل أو لم یكن هناك انتباه لفشل  ، هذه 59

المقالة ناقشت هذین المعیارین في سیاق الأزمة المالیة وفیما إذا حققت الغرض المقصود منها. والتالي قائمة 

:2008عامیّمة حول الأزمة المالیة في للعدید من الملاحظات الق

كان هناك تحذیرات مبكرة ذهبت أدراج الریاح..أ

ساهم مستوى التعقید في تأجیل الاعتراف بالأزمة ..ب
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، في حین لیس هو السبب، ساهم في الاعتراف بالأزمة بسبب الطبیعة الغامضة 157المعیار .ت

للمعیار.

SASلم یطبق المدققون المعیار .ث كان من الواضح أن العدید من الشركات الفاشلة كانت عندما ،59

تعاني من مشاكل مالیة. 

كما یطبق 157یلتزم المدققون بأعلى المعاییر، ومع ذلك فشلوا في الاعتراف بسوء الاستخدام المحتمل للمعیار 

عة التي واجهت لم یطبق على المخاطر المالیة الواس59على أصول المستوى الثالث. بالإضافة لذلك، المعیار 

الشركات. شركات التدقیق كانت ودائماً تتردد حول إضافة عبارة استمراریة الشركة بتقاریر التدقیق. إن كانت هي 

SASالحالة، یجب على المرء أن یفكر في السؤال : لماذا نستمر بالاحتفاظ بالمعیار  . قد حان الوقت إما 59

SASلتطبیق المعیار  بشكل مناسب ، تعدیله لتخفیض من فجوة التوقعات المتعلقة بها أو ببساطة حذفه.59

٧- ٦- ١ .Robert R. Davis,-2009:

Financialجاءت  هذه الدراسة تحت عنوان :" Ratios Influencing the Issuance Of Auditor’s

Going Concern Opinions باستمراریة الشركة" المبدأ النسب المالیة المؤثرة على إصدار رأي المدقق

الأساسي الذي یقوم علیه إعداد القوائم المالیة هو مبدأ الاستمراریة الذي یفترض أن الشركات ستبقى مدة طویلة 

كافیة لتحقیق أهدافها. إذا واجهت الشركة احتمال التصفیة بسبب صعوبات مالیة، لن تعرض الشركة قوائمها 

یم التصفیة ستستخدم لتقییم عناصر المیزانیة. على أساس أنها مستمرة وبالتالي ق

تاریخیاُ، اهتم العدید من أصحاب المصالح بالظروف و الأسباب التي تحیط بإصدار المدقق رأیاً باستمراریة 

الشركة. بالإضافة لذلك، منفعة وتطبیق رأي مقید لاستمراریة الشركة كان موضع شك. انتقد البعض التقریر 

وءة تحقق بذاته لأنه یزید من تكلفة وخطر توسیع الائتمان للشركات التي تتلقى مثل هذا الرأي المقید باعتباره نب

المقید. في بعض الحالات، الشركات الكبرى التي أعلنت إفلاسها لم تتلقَ رأیاً مقیداً في السنة السابقة. 

ة الثانیة وتلقت رأیاً نظیفاً في السنة بحثت هذه الدراسة بالتحلیل المالي لخمسین شركة تلقت رأیاً مقیداً في السن

Altmanالأولى. طبقت هذه الدراسة بدایةً نموذج  Z-Score للقیم المالیة. توسعت هذه الدراسة بالتحلیل لیشمل

الربح جنباً إلى جنب مع نسب -الفائدة-نسباً مالیةً أخرى تتضمن نسب الملاءة المالیة التقلیدیة و نسب الوقت

دي كمتنبئ لرأي المدقق في استمراریة الشركة.معینة للتدفق النق

٨- ٦- ١ .Nina Sormunen, Teija Laitinen-2009:

Lateجاءت هذه الدراسة بعنوان :"  financial distress process stages and financial ratios:

Evidence for auditors’ going concern evaluation المراحل النهائیة لعملیة العسر المالي والنسب
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المالیة: دلیل لتقییم المدقق لقدرة الشركة على الاستمرار." تضیف هذه الدراسة لفهمنا ومعلوماتنا عن التنبؤ 

بالعسر المالي فیما یتعلق بفائدة النسب المالیة في المراحل النهائیة للعسر المالي. تساهم الدراسة مع الدراسات 

) سلوك ومنفعة النسب المالیة الفردیة في التنبؤ بالعسر المالي في المدى ١ابقة بتولید معلومات تهتم بـ : الس

) آثار الاعتراف بمرحلة العسر ٢القصیر عندما یؤخذ أثر كل مرحلة من مراحل العسر المالي بعین الاعتبار . 

من سنة واحدة، و تألفت البیانات من معلومات قوائم المالي على نموذج التنبؤ بالعسر المالي. أفق التنبؤ هو أقل 

. لتحلیل آثار مرحلة عسر ٢٠٠٧ -٢٠٠٣شركات معسرة تمر بإعادة هیكلة ونظرائهم من عام  ١٠٦مالیة من 

مالي محددة ، العینة قسمت إلى مجموعتین تبعاً لتاریخ تطبیق إعادة الهیكلة: المجموعة الأولى شركات طبقت 

بعد تلك النقطة. نتائج  ٣٦٥-١٨٣بعد إغلاق الحسابات، والثانیة بین الیوم  ١٨٢ -١الیوم إعادة الهیكلة بین

الدراسة تقدم دلیلاً أن مرحلة العسر المالي تؤثر على تصنیف قدرة النسب المالیة الفردیة ونموذج العسر المالي 

ق فیما یتعلق بتقییم الاستمراریة في التنبؤ بالعسر المالي في المدى القصیر . أظهرت الدراسة أن مهمة المدق

یمكن أن تُدعم من خلال إعطاء اهتمام لمرحلة العسر المالي. آثار تطبیق نتائج هذه الدراسة للمدقق وأصحاب 

المصالح في الشركة أُخذت بعین الاعتبار.

 : ٢٠١٠عمر العلیمي ، . ٩- ٦- ١

جاءت هذه الدراسة تحت عنوان :"قائمة التدفقات النقدیة كأداة في التنبؤ بالفشل المالي للبنوك التجاریة"  هدفت 

الدراسة إلى التوصل لأفضل مجموعة من المؤشرات المالیة المعدة وفقاً لمعلومات التدفقات النقدیة والتي یمكن 

نسبة مالیة لعینة تتكون من ستة بنوك  ١٤ذلك تم احتساب استخدامها في التنبؤ بفشل البنوك التجاریة. ولتحقیق

وتم تحلیل هذه المؤشرات  ٢٠٠٤-٢٠٠٠تجاریة من خلال بیانات قائمة التدفقات النقدیة لخمس سنوات 

باستخدام أسلوب التحلیل العنقودي أولاً بغرض تصنیف البنوك التجاریة عینة الدراسة إلى مجموعتین متمیزتین 

الأولى البنوك التي تعاني من التعثر والفشل المالي ، بینما تشمل المجموعة الثانیة البنوك التي تشمل المجموعة 

لا تعاني من ذلك. تم استخدام التحلیل التمییزي الخطي بغرض الوصول إلى أفضل نموذج من المؤشرات المالیة 

لمجموعتین. وقد أسفرت نتائج التحلیل والتي تنفرد بقدرتها في تفسیر معظم الاختلاف في الخصائص المالیة بین ا

العنقودي عن توافر ثمان نسب مالیة أظهرت قدرة على التمییز بین البنوك التي تعاني من التعثر والفشل، 

من تلك  %٩٣.٣والبنوك التي لا تعاني من ذلك. واستطاع النموذج الذي تم التوصل إلیه في تصنیف حوالي 

كما أوضحت النتائج أن قدرة النموذج على التمییز كانت عند مستوى البنوك، كل في مجموعته الصحیحة. 

في السنة الأولى والثانیة والثالثة لحدوث الفشل المالي، ویدل ذلك على أن دقة التصنیف الكلیة ناتجة  %١٠٠

حلیل من تطبیق النموذج التمییزي على البنوك التجاریة الخاضعة للدراسة لا تختلف معنویاً عن دقة تصنیف الت

العنقودي، مما یوحي بقدرة النموذج على اكتشاف حالات التعثر والفشل المالي بدرجة كبیرة من الثقة.
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:2010-. دراسة الوتار و رمو ١٠- ٦- ١

التمان علىأنموذجتطبیقخلالمنبالفشلالتنبؤ في علیهاالاعتمادیمكنوسیلةإیجاد إلى هدفت هذه الدراسة

عراقیةمساهمةشركة ١٧ منمتكونةعینة على الانموذجوتم تطبیقالعراقیة،المساهمةالشركاتمن عدد

التنبؤ في التمانأنموذج دقة أهمهانتائج عدة إلى التوصلوتمبها،الخاصةعلى البیاناتالحصولتموالتي

الشركات المساهمةبفشلللتنبؤالتمانأنموذجتبني إلى الدراسةوخلصتالعراقیة،المساهمةبفشل الشركات

.أداء الشركاتتقییم في المعتمدالماليالتحلیلأسالیبمنكأسلوبالعراقیةالصناعیة
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المبحث الأول : فرض الاستمرار في المحاسبة :

فرض الاستمراریة: .١-١-٢

.الاستمراریةلمفهوم فرض من أن نبدأ بعرضٍ –في معرض تقییم استمراریة الشركة –لابد لنا 

Going(وُجد مفهوم فرض الاستمراریة  Concern presumption( أول مرة في كتاب نظریة المحاسبة لـ

William A Paton الكتاب الذي یعدّ تطویراً لرسالة الدكتوراه التي قدمها 1922الذي نشر في عامPaton

في عام  (AAA)الأمریكیة والذي أعاد نشره مجمع المحاسبة الأمریكي Michiganفي جامعة  1916في عام 

أنه في غیاب الدلیل المعاكس، یفترض المحاسب بأن المشروع مستمر في عملیاته Paton. إذ اعتبر 1978

التشغیلیة العادیة على الأقل في المستقبل القریب معتبراً حالات التصفیة والإفلاس ظاهرات استثنائیة لا یمكن 

ها التشغیلیة ذلك تسجل الأصول والالتزامات على أساس أن الشركة ومن خلال عملیات وعلىالقیاس علیها. 

ستكون قادرة على تحقیق أصولها بتكلفتها المسجلة في الدفاتر وسداد التزاماتها بتواریخ استحقاق كل منها

.)2004–(القاضي وحمدان 

تعد القوائم المالیة للشركات وفق فرض الاستمراریة في المحاسبة، ولكن ماذا لو لم یكن هذا الفرض صحیحاً 

حقیقة إن الإجابة على هذا السؤال سهلة واضحة فعندما لا یكون من المناسب استخدام بالنسبة لشركة ما؟ في ال

فرض الاستمرار في المحاسبة في إعداد القوائم المالیة فإن أساس التصفیة هو الذي یستخدم. لكن تكمن 

یمكن "متى" و "كیف". متى یصبح من غیر المناسب استخدام فرض الاستمراریة؟ وكیف الصعوبة في تحدید 

الإفصاح عن ذلك؟ هذان التساؤلان هما ما جهدت المجمعات المهنیة المهتمة بالمحاسبة والتدقیق والباحثون 

للإجابة علیهما. فأحدث وأفضل تعدیل وصل لعلم الباحث هو ما قام به مجلس المحاسبة المالیة الأمریكي في 

  .2013عام 

بمسودة تحدیث لمعیار عرض القوائم المالیة FASBقام مجلس المحاسبة المالیة الأمریكي  26/6/2013ففي

١) ، الإفصاح عن عدم التأكد من فرض الاستمراریة للشركة جاء في مقدمة هذه المسودة. 205(الفقرة 

.US)وفقاً للمبادئ المحاسبیة المقبولة عموماً الأمریكیة  GAAP) یتم إعداد القوائم المالیة وفقاً لفرض ملازم هو

الشركة ستكون قادرة على الاستمرار كشركة مستمرة. وأن الشركة ستستمر بعملیاتها لمدة تكون قادرة على أن 

اً لإعداد التقاریر ویعتبر فرض الاستمرار مهم.اتها في سیاق العمل العادي لهاتحقیق أصولها ومقابلة التزام

شكل المبدأ الرئیسي لقیاس وتصنیف الأصول والالتزامات .نه یالمالیة لأ

WƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�̂ ƚĂƚĞŵĞŶƚ�;dŽƉŝĐ�ϮϬϱͿ��ŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ�hŶĐĞƌƚĂŝŶƟĞƐ�ĂďŽƵƚ�ĂŶ��ŶƟƚǇΖƐ�' ŽŝŶŐ�١

�ŽŶĐĞƌŶ�WƌĞƐƵŵƉƟŽŶ͕ �WƌŽƉŽƐĞĚ��ĐĐŽƵŶƟŶŐ�̂ ƚĂŶĚĂƌĚƐ�hƉĚĂƚĞ͕�:ƵŶĞ�Ϯϲ ͕ �ϮϬϭϯ ͕ �&�^��
ŚƩ Ɖ͗ ͬ ͬ ǁ ǁ ǁ ͘ ĨĂƐď͘ ŽƌŐͬ ĐƐͬ �ůŽď^Ğƌǀ Ğƌ͍ ďůŽďŬĞǇсŝĚΘďůŽďŶŽĐĂĐŚĞсƚƌƵĞΘďůŽďǁ ŚĞƌĞсϭϭϳ ϱϴϮϳ ϮϬϱϳ ϲϯΘďů
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.U.S)ووفقاً للإطار المفاهیمي الأمریكي  GAAP Framework)ة وفقاً لفرض الاستمراریة ما تعد القوائم المالی

أساسكن التصفیة وشیكة أو حتى تكون التصفیة وشیكة. وعندما تكون التصفیة وشیكة، تبدأ الشركة بتطبیق لم ت

التصفیة. 

وحتى قبل أن تكون التصفیة وشیكة، ربما یكون هناك عدم تأكد حول قدرة الشركة على الاستمرار كشركة مستمرة

وبالتالي حول فرض الاستمراریة. في الوقت الحاضر، لا یوجد دلیل في المبادئ المحاسبیة المقبولة عموماً حول 

مسؤولیة الإدارة عن تقییم أو الإفصاح عن عدم التأكد من فرض الاستمراریة. ولیس هناك دلیل في المبادئ 

رض الاستمراریة في ملاحظات القوائم المالیة المذكورة حول "متى" و "كیف" یتم الإفصاح عن عدم التأكد من  ف

للشركة. تتطلب معاییر التدقیق الأمریكیة وقوانین الأسواق المالیة الفیدرالیة أن یقوم المدقق بتقییم ما إذا كان 

هناك شك جوهري حول قدرة الشركة على الاستمرار كشركة مستمرة لفترة معقولة من الزمن. كما تتطلب معاییر 

بما فیها تقییم كفایة الإفصاح عن عدم التأكد آثار القوائم المالیة الممكنة واأن یقیّمینضاً من المدققالتدقیق أی

لمدة معقولة من الزمن ( قرار المعهد الأمریكي للمحاسبین حول قدرة الشركة على الاستمرار كشركة مستمرة 

المدقق لقدرة الشركة على الاستمرار كشركة مراعاة ، 570في بیان التدقیق، البیان رقم IACPAالقانونیین 

مراعاة المدقق لقدرة ، 341البیان رقم PCAOB، وفي مجلس الإشراف على محاسبة الشركات العامة مستمرة

الشركة على الاستمرار كشركة مستمرة) 

محاسبیة المقبولة استقبل مجلس المحاسبة المالیة الأمریكي معلومات تشیر إلى الحاجة لوجود دلیل في المبادئ ال

عدم التأكد من ینبغي الإفصاح عن وأن هناك تفسیرات متفاوتة حول "متى" و"كیف" ؛ عموماً الأمریكیة 

ت ومجال الإفصاح المكمل (الملاحظات). یعة ، وقحسب معاییر التدقیق مما یسبب اختلاف في طبالاستمراریة 

وكان التعدیل المقترح في هذا الاقتراح هو لتزوید معدي القوائم المالیة بدلیل في مبادئ المحاسبة المقبولة عموماً 

الأمریكیة حول مسؤولیة الإدارة عن تقییم و الإفصاح عن عدم التأكد من الاستمراریة وبذلك یقلل (أي المجلس) 

ركات عن عدم القدرة على الاستمرار في الملاحظات حول من التفاوت الموجود في الإفصاح المكمل (إفصاح الش

القوائم المالیة) . وبذلك یعتقد مجلس معاییر المحاسبة الأمریكي أن التعدیل المقترح سیطور وقتیة وجودة 

ملاحظات الشركات عن عدم التأكد من الاستمرار. 

یتمثل التعدیل المقترح بـ : 

Going"إضافة مصطلح "فرض الاستمراریة" )١ Concern presumption" "ومصطلح "الشك الجوهري

"Substantial Doubt" .على قائمة المصطلحات

إضافة فقرات فرعیة تشكل دلیلاً للإفصاح عن عدم التأكد حول فرض الاستمراریة للشركة. )٢
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التعدیلات على قائمة المصطلحات: .١

فرض استمراریة الشركة: الفرض الأساسي في إعداد القوائم المالیة وفق المبادئ المحاسبیة المقبولة -

كشركة مستمرة؛ یعني ذلك، أن الشركة عموماً الأمریكیة هو أن الشركة ستكون قادرة على الاستمرار 

بالتزاماتها في سیاق بعملیاتها التشغیلیة لمدة كافیة لتكون قادرة على تحقیق أصولها والوفاءستستمر 

العمل العادي للشركة. 

الشك الجوهري : یوجد الشك الجوهري حول قدرة الشركة للاستمرار كشركة مستمرة (فرض استمراریة -

بعد الأخذ بعین الاعتبار الآثار المخففة لكل –الشركة) عندما تشیر معلومات حول ظروف وأحداث 

أنه من المعروف أو المحتمل –اق العمل العادي للشركة) خطط الإدارة (بما فیها التي لیست ضمن سی

شهر تلي تاریخ القوائم 24أن الشركة لن تكون قادرة للوفاء بالتزاماتها عندما تصبح مستحقة خلال 

المالیة. 

الفقرات الفرعیة : تم إضافة الفقرات الفرعیة التالیة: .٢

 : تعدیل على القواعد العامة

وفق فرض أساسي هو أن الشركة المعدة للقوائم ستكون قادرة على الاستمرار إن القوائم المالیة تُعد-

كشركة مستمرة؛ یعني ذلك أن الشركة ستستمر بعملیاتها التشغیلیة لمدة كافیة لتكون قادرة على تحقیق 

أصولها والوفاء بالتزاماتها في سیاق العمل العادي للشركة. (فرض الاستمراریة) 

وائم مالیة وفق فرض الاستمراریة ما لم تكن تصفیتها وشیكة. وعندما تكون على الشركة أن تعد ق-

التصفیة وشیكة، تعد القوائم المالیة على أساس التصفیة. وحتى قبل أن تكون التصفیة وشیكة، ربما 

حالات عدم یكون هناك عدم تأكد حول فرض الاستمراریة. هذه الفقرة الفرعیة تطلب من الشركة تقییم 

التأكد بشكل سنوي أو مرحلي من خلال تقییم عدم قدرة الشركة المستقبلي على الوفاء بالتزاماتها عندما 

شهراً بعد تاریخ القوائم المالیة، كما تتطلب إفصاحاً فیما إذا كانت ظروف 24تصبح مستحقة خلال 

معینة قد تحققت. 

 :تعدیل على الإفصاح

oاح ضروریاً : تحدید فیما إذا كان الإفص

لتحدید فیما إذا كان الإفصاح ضروریاً، على الشركة تقییم احتمال عدم قدرتها مستقبلاً على الوفاء -

شهراً بعد تاریخ القوائم المالیة. 24بالتزاماتها عندما تصبح مستحقة خلال 

في تقییم احتمال عدم قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها، على الشركة أن تأخذ بعین الاعتبار كل -

المعلومات حول الظروف والأحداث الموجودة في تاریخ إصدار القوائم المالیة بالنسبة للشركات المدرجة 

(أو التاریخ الذي تصبح فیه القوائم متاحة للنشر في الشركات غیر المدرجة) 

الإفصاح الوارد في الفقرة (طبیعة وحجم الإفصاح) أدناه، عندما توجد معلومات على الشركة أن تقدم -

عن ظروف أو أحداث تشیر إلى واحد مما یلي : 
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شهراً بعد تاریخ القوائم 12إن احتمال أن الشركة لن تكون قادرة على الوفاء بالتزاماتها خلال .أ

احتمالاً أكثر –سیاق العادي للعمل (كما هي موصوفة أدناه) المالیة دون اتخاذ إجراءات خارج ال

من عدمه .

شهراً بعد 24إنه من المعروف أو المحتمل أن الشركة لن تكون قادرة على الوفاء بالتزاماتها خلال .ب

تاریخ القوائم المالیة دون اتخاذ إجراءات خارج السیاق العادي للعمل (كما هي موصوفة أدناه) .

أن تقییم كل المعلومات الملائمة حول ظروف أو أحداث مجتمعةً لتحدید تأثیراتها المحتملة على الشركة-

شهراً بعد تاریخ القوائم المالیة . في 24على احتمالیة عدم قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها خلال 

تأخذ بعین الاعتبار معرض تقییم احتمالیة عدم قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها ، على الشركة أن 

معلومات حول الظروف والأحداث التالیة من بین أمور أخرى: 

مصادر السیولة، بما فیها الأموال السائلة المتاحة أو القدرة على الاقتراض . .أ

حجم الأموال الضروري للاستمرار بعملیات التشغیل في سیاق العمل العادي للشركة ..ب

شهراً بعد تاریخ القوائم المالیة.24مشروطة أو غیر مشروطة مستحقة أو متوقعة خلال التزامات .ت

ظروف أو أحداث قد تؤثر سلباً على قدرة الشركة للوفاء بالتزاماتها. على سبیل المثال خسارة .ث

متوقعة لعمیل مهم، قرب استحقاق دین جوهري، أو انتهاء حقوق براءة اختراع .

مكن أن تخفف احتمال عدم قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها. على ظروف أو أحداث من الم.ج

سبیل المثال، تجدید اتفاقیات مع عملاء مهمین، تخفیض لتكلفة المواد الأولیة، أو زیادة الطلب 

على منتجات الشركة. 

التي هي ضمن السیاق العادي للأعمال. هذه الخطط التي تعتبر ضمن السیاق خطط الإدارة تأثیر.ح

العادي للأعمال یجب أن تؤخذ بعین الاعتبار فقط إذا كان من المحتمل أن تطبق بفعالیة وأنه من 

المحتمل تخفیف الأحداث والظروف السلبیة. على سبیل المثال، الآثار المخففة لمقاییس تخفیض 

ؤخذ التكلفة التي من المحتمل أن تطبق بفعالیة ومن الممكن أن تخفض التكلفة بنجاح ینبغي أن ت

بعین الاعتبار في تقییم احتمالیة عدم قدرة الشركة المستقبلیة على الوفاء بالتزاماتها إذا كانت 

خطط كهذه ضمن السیاق العادي للأعمال. بالمقابل الآثار المخففة لخطط الإدارة التي تتطلب 

بغي أن لا اتخاذ إجراءات خارج السیاق العادي للأعمال (كما هي موصوفة في الفقرة التالیة) ین

عند تؤخذ بعین الاعتبار في تقییم احتمالیة عدم قدرة الشركة المستقبلیة على الوفاء بالتزاماتها 

تحدید الحاجة إلى الإفصاح عن عدم القدرة. 

o خارج السیاق العادي للأعمال :تعتبر خطط الإدارة التي

إن خطط الإدارة التي تتضمن أفعالاً بطبیعتها ، حجمها أو تكرارها غیر متسقة مع تلك الأفعال -

المتعارف علیها في تنفیذ أنشطة الشركة المستمرة ، یجب أن تعتبر خارج السیاق العادي للأعمال. 

روریاً. وبالتالي آثارها المخففة یجب ألا تؤخذ بعین الاعتبار في تحدید ما إذا كان الإفصاح ض
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فیما إذا كانت خطة محددة تعتبر خارج السیاق العادي للأعمال هي مسألة یعود تقدیرها للإدارة. نفس -

الخطة یمكن أن تعتبر ضمن السیاق العادي للأعمال لشركة ما ، وخارج السیاق العادي للأعمال في 

في ضوء أنشطة الشركة الخطةشركة أخرى. على الشركة أن تأخذ بعین الاعتبار طبیعة، حجم وتكرار

المستمرة لتحدید فیما إذا كانت تعتبر خارج السیاق العادي للأعمال. نیة الإدارة في تنفیذ الخطة أیضاً 

یجب أن یؤخذ بعین الاعتبار عند تحدید ما إذا كانت  الخطة ضمن أو خارج السیاق العادي للأعمال. 

ل أساسي تخفیف أحداث أو ظروف معینة التي على سبیل المثال، الخطط التي تنوي بها الإدارة بشك

من الممكن أن تؤدي إلى أن تكون الشركة غیر قادرة على الوفاء بالتزاماتها إن لم تأخذها تعتبر بشكل 

عام ( أي هذه الخطط ) خارج السیاق العادي للأعمال ما لم تكن متسقة مع الإجراءات المتعارف 

علیها في تنفیذ أنشطة الشركة المستمرة.

o : طبیعة وحجم الإفصاح

عندما تكون متطلبات الإفصاح المذكورة سابقاً محققة، على الشركة أن تفصح عن المعلومات التي -

تمكن مستخدمي القوائم المالیة من فهم ما یلي: 

الأحداث والظروف الأساسیة التي سببت احتمال عدم قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها..أ

ن تكون لهذه الأحداث والظروف على الشركة.الآثار التي یمكن أ.ب

تقییم الإدارة لأهمیة هذه الأحداث والظروف. .ت

تخفیف آثار هذه الأحداث والظروف. .ث

خطط الإدارة التي تنوي بها تحدید احتمالیة عدم قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها. .ج

إن الإفصاح في المراحل المبكرة من احتمالیة عدم قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها یمكن أن یكون -

أقل تفصیلاً لكون المعلومات المتاحة عن ذلك محدودة. في فترات التقریر اللاحقة، إذا استمرت الشركة 

ت إضافیة عن خطط بسبب توفر معلومابتحقیق متطلبات الإفصاح ، على الإفصاح أن یكون مفصلاً 

الإدارة. یجب على الإدارة تزوید المستخدمین بشرح مناسب ومستمر عن كیفیة تغیر الأحداث والظروف 

فیما بین فترات التقریر المتعاقبة. في الفترة التي تصبح فیها الشركة غیر محققة لمتطلبات الإفصاح، 

الیة عدم قدرة الشركة على الوفاء على الشركة أن تفصح كیف أن الظروف والأحداث التي سببت احتم

بالتزاماتها قد تم التعامل معها (حلها). 

o تقییم ما إذا كان هناك شك جوهري (فقط للشركات المدرجة في الSEC(

فیما یتعلق شك جوهري أن تقییم وتحدد فیما إذا كان هناك SECعلى الشركات المدرجة في ال -

باستخدام الشركة لفرض الاستمرار. الشيء الأساسي في هذه الفقرة هو لتحدید فیما إذا كان الإفصاح 

. عند تقییم وتحدید ما إذا كان شك جوهريضروریاً وأنه على الشركة أیضاً أن تقییم ما إن كان هناك 

دارة التي من الممكن أن هناك شك جوهري، على الشركة أن تأخذ بعین الاعتبار آثار كل خطط الإ
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تطبق بفعالیة والتي من المحتمل أن تخفف من الآثار السلبیة للأحداث والظروف بما فیها تلك الخطط 

التي تعتبر خارج السیاق العادي للأعمال. 

o الإفصاح عن تحدید الشك الجوهري (فقط للشركات المدرجة في الSEC(

اك شك جوهري فیما یتعلق باستخدام فرض الاستمراریة، أن هنSECإن حددت الشركة المدرجة في ال -

على الشركة أن تفصح عن ذلك التحدید في قوائمها المالیة من خلال استخدام العبارة : 

شهراً بعد 24هناك شك جوهري فیما یتعلق بقدرة الشركة على الاستمرار كشركة مستمرة خلال ال "

قدرة الشركة على الاستمرار " و "شك جوهري تحوي كلمة "" أو عبارة أخرى تاریخ القوائم المالیة.

"القدرة على إعداد القوائم المالیة وفق فرض الاستمراریة" أو " كشركة مستمرة

-FASB(والشكل التالي یوضح كیفیة تطبیق هذه الفقرات: 2013(
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نعم

  لا      

  لا    

  لا   

نعم

البدایة

ھل متطلبات 

محاسبة 

التصفیة 

محققة؟

التصفیةتطبیق أساس 

شھراً بعد تاریخ القوائم 24تقییم احتمالیة عدم قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتھا خلال 

المالیة. التقییم یجب ألا یأخذ بعین الاعتبار خطط الإدارة التي تعتبر خارج السیاق العادي 

للأعمال 

ھل احتمال أن الشركة لن تكون قادرة 

شھراً 12لال على الوفاء بالتزاماتھا خ

إنھ من أو ؟  أكثر احتمالاً من عدمھ

المعروف أو المحتمل أن الشركة لن تكون 

24قادرة على الوفاء بالتزاماتھا خلال 

شھراً بعد تاریخ القوائم المالیة

الإفصاح غیر 

مطلوب

یجب القیام بإفصاح یسمح لمستخدمي القوائم المالیة لفھم التالي : 

والظروف الأساسیةالأحداث .١

الآثار الممكنة لھذه الأحداث والظروف.٢

تقییم الإدارة لأھمیة ھذه الأحداث والظروف.٣

تخفیف الأحداث والظروف .٤

خطط الإدارة .٥

أ
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  لا                               

نعم

  لا  

نعم

): خطوات اختبار فرض الاستمراریة1الشكل رقم (

أ

ھل الشركة 

مدرجة في 

SECال 
النھایة

تقییم فیما إذا كان ھناك شك جوھري فیما یتعلق بقدرة الشركة على الاستمرار كشركة 

شھراً بعد تاریخ القوائم المالیة ، مع الأخذ بعین 24مستمرة (فرض الاستمراریة) خلال ال

الاعتبار كل خطط الإدارة بما فیھا تلك التي تعتبر خارج السیاق العادي للأعمال. 

ھل من المعلوم أو 

المحتمل أن الشركة لن 

تكون قادرة على الوفاء 

24بالتزاماتھا خلال ال

شھراً بعد تاریخ القوائم 

المالیة ؟

وجد إفصاح إضافي لا ی

مطلوب

ھناك شك جوھري فیما یتعلق باستخدام فرض الاستمراریة من قبل الشركة. على الشركة أن تفصح عن تحدیدھا 

ھناك شك جوھري فیما یتعلق بقدرة الشركة على الاستمرار (للشك الجوھري) من خلال استخدام التعبیر : "

" و شك جوھري" أو تعبیر مشابھ یحوي كلمة "شھراُ بعد تاریخ القوائم المالیة24كشركة مستمرة خلال ال 

"القدرة على إعداد القوائم المالیة وفق فرض الاستمراریة" أو "القدرة على الاستمرار كشركة مستمرة"

النھایة
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تعلیق على الدراسة : .٢- ١-٢

بالإضافة لصعوبة تحدید ذلك (تحدید الأحداث والظروف) وبمعزل عن هذه الصعوبة إن ما جاء به مجلس 

المحاسبة المالیة الأمریكي فیه نظر، فعندما یكون احتمال عدم القدرة على الوفاء بالالتزامات أكثر احتمالاً من 

عدمه فهنا تكون الشركة في المراحل الأخیرة للفشل المالي ناهیك عن أن الاقتراح المذكور لم یعطي أدوات لقیاس 

خطط التي ضمن السیاق العادي للأعمال والظروف فتحدید القدرة على الإقراض وتحدید الهذا الاحتمال

والأحداث التي لها تأثیرات سلبیة أو إیجابیة كلها أمور نوعیة یصعب قیاسها ویلعب الحكم الشخصي دوراً مهماً 

. وعندما یكون من المعروف أو المحتمل (الحكم الشخصي للإدارة التي لیس من مصلحتها القیام بإفصاح كهذا)

شهراً فإن أحداً من المقرضین والمستثمرین وأصحاب 24كون قادرة على الوفاء بالتزاماتها خلال لشركة لن تاأن 

المصالح الآخرین لن یكون مهتماً في هذه الشركة لأنه من المعروف للمجتمع المالي أنها لن تكون قادرة وأنها 

طورة مرتفعة مقارنةً بالعائد المحتمل. بحاجة إلى جهود وخطط لتصبح قادرة على الوفاء بالتزاماتها وأن درجة الخ

فأین كان الإفصاح منذ بدایة المشكلة هذا ما ستحاول هذه الدراسة الإجابة علیه . 

" یعتبر فرض الاستمراریة من أهم الفروض المحاسبیة التي تستخدم في إعداد القوائم المالیة الختامیة، حیث 

یفترض أن المشروع یتم إنشاؤه لكي یقوم بأعماله ویواصل ذلك في المستقبل المنظور وأنه باقٍ ومستمر لفترة 

لاستخدام موارده الاقتصادیة كما هو مخطط زمنیة معقولة غیر محددة ویمكن القول بأنها غیر نهائیة وتكفي 

ومتوقع وأنه لیس في نیة أصحاب المشروع تصفیة أو تقلیل حجم عملیاته بشكل مادي واضح یؤثر على طبیعة 

,IASأعمال المنشأة " (  1984, P.5(

أن فرض الاستمراریة في المحاسبة یعني أن الشركة سوف تستمر في عملیاتها، ولن )2001العمودي (ویرى 

أو یتم تصفیتها وحتى یتم ذلك یجب أن تكون قادرة على زیادة مواردها بشكل كاف ولفترة تخرج من الصناعة، 

و أحد المفاهیم زمنیة غیر محدودة تمكنها من تحقیق خططها، والوفاء بالتزاماتها ونمو أنشطتها بدون خسائر وه

الأساسیة التي یتم على أساسها إعداد القوائم المالیة. 

) أن المقصود من فرض الاستمراریة أن المشروع باقٍ ومستمر لفترة زمنیة 121،ص 1985واعتبر (قاید ، 

معقولة كافیة لاستخدام موارده الاقتصادیة طبقاً لما هو مخطط ومتوقع وبدون خسائر جسیمة لرأس المال 

لمستثمر وكافیة كذلك لاستخدام موارد البیئة الاجتماعیة الاستخدام الأمثل، دون إلحاق خسائر بحقوق المجتمع، ا

وإبقاء آثاره الخارجیة الموجبة وتلافي آثاره الخارجیة السالبة على المجتمع (تحقیق المنافع وإزالة الأضرار). 

اس أن الشركة قادرة على تحقیق قیمتها وتحقیق الربح وتطبیقاً لهذا الفرض، فإنه یتم تسجیل الأصول على أس

منها، وأنها ستكون منتجة ومستمرة في العمل لأجل غیر محدد، لذلك یتم تسجیل قیمتها على أساس التكلفة 

التاریخیة، ویتم استهلاكها على أساس فترات متساویة وبنسب معینة حسب الأساس المحاسبي المستخدم، وكذلك 
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زامات على أساس أن الشركة قادرة على سدادها والوفاء بها خلال سیر عملها دون الحاجة إلى یتم تسجیل الالت

إعادة جدولتها أو الاستغناء عن أصولها مقابل تسدید التزاماتها 
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المبحث الثاني :

تقییم فرض الاستمراریة وفق معاییر التدقیق

:حسب معاییر التدقیق الدوليالاستمراریةمسؤولیة مدقق الحسابات عن تقییم فرض.١-٢-٢

) المنشأة المستمرة، فإنه وبموجب افتراض المنشأة المستمرة، ینظر إلى 570وطبقاً لمعیار التدقیق الدولي رقم (

المنشأة على أنها مستمرة في الأعمال إلى المدى المنظور. ویتم إعداد البیانات المالیة للأغراض العامة على 

یل واقعي غیر أساس المنشأة المستمرة، ما لم تنوي الإدارة تصفیة الشركة أو إیقاف العملیات أو لم یكن لها بد

القیام بذلك. وعندما یكون من الملائم استخدام افتراض المنشأة المستمرة، یتم تسجیل الأصول والالتزامات على 

أساس أن الشركة ستكون قادرة على تحقیق أصولها والوفاء بالتزاماتها في سیاق الأعمال الطبیعي. 

) یذكر المعیار أن هناك 570یضاً حسب المعیار (وفي معرض مسؤولیة تقییم قدرة الشركة على الاستمرار وأ

بعض أطر إعداد التقاریر المالیة التي تحتوي على متطلب صریح للإدارة لعمل تقییم محدد لقدرة الشركة على 

الاستمرار كما تحتوي (أي بعض الأطر) على معاییر تتعلق بالمسائل التي سیتم دراستها والافصاحات التي سیتم 

) من الإدارة عمل 1المنشأة المستمرة. فعلى سبیل المثال یقتضي معیار المحاسبة الدولي رقم (عملها فیما یخص

تقییم لقدرة الشركة على الاستمرار. كما یمكن أیضاً تحدید المتطلبات التفصیلیة المتعلقة بمسؤولیة الإدارة عن 

علاقة في القانون أو النظام. تقییم قدرة الشركة على الاستمرار و إفصاحات البیانات المالیة ذات ال

وحتى في حال عدم وجود متطلب صریح في بعض أطر إعداد التقاریر المالیة یقتضي من الإدارة عمل تقییم 

) یعتبر ذلك مبدأً أساسیاً في إعداد 570محدد لقدرة الشركة على الاستمرار. فإن معیار التدقیق الدولي رقم (

" فإن إعداد البیانات المالیة یقتضي من الإدارة عمل تقییم لقدرة الشركة على البیانات المالیة إذ یقول صراحة : 

الاستمرار كشركة مستمرة حتى لو لم یشمل إطار إعداد التقاریر المالیة على متطلب صریح للقیام بذلك. 

في مرحلة –ویتضمن قیام الإدارة بعمل تقییم محدد لقدرة الشركة على الاستمرار كشركة مستمرة عمل تقدیرات 

حول النتائج المستقبلیة المشكوك فیها المتأصلة للأحداث أو الظروف. ویعتبر المعیار –معینة من الوقت 

العوامل التالیة ذات علاقة بالتقدیر: 

 تزداد درجة الشك المرافقة لناتج أو حدث أو ظرف بشكل جوهري كلما كان وقت حدوث الحدث أو

قبل. ولهذا السبب، تحدد معظم أطر إعداد التقاریر المالیة التي تقتضي الظرف أو الناتج أبعد في المست

تقییم إدارة صریح الفترة التي یتعین على الإدارة فیها أخذ كافة المعلومات المتوفرة بالحسبان. 

 حجم ومدى تعقید الشركة وطبیعة وظروف أعمالها و الدرجة التي یؤثر فیها تأثرها بالعوامل الخارجیة

قدیر المتعلق بناتج الأحداث أو الظروف. على الت



فرض التنبؤ باستمراریة الشركة........................................................................................

-٣٠-

 أي تقدیر حول المستقبل یستند إلى المعلومات المتوافرة في وقت عمل التقدیر. ویمكن أن تؤدي

الأحداث اللاحقة إلى نتائج غیر منسجمة مع التقدیرات التي كانت معقولة في وقت عملها. 

) في الحصول على أدلة تدقیق كافیة وملائمة 570(أما عن مسؤولیة المدقق فتتلخص حسب المعیار الدولي 

حول مدى ملائمة استخدام الإدارة لافتراض الشركة المستمرة في إعداد وعرض البیانات المالیة واستنتاج ما إذا 

كان هناك شك جوهري حول قدرة الشركة على الاستمرار. وتوجد هذه المسؤولیة حتى لو لم یشمل إطار إعداد 

یة على متطلب صریح لقیام الإدارة بعمل تقییم محدد لقدرة الشركة على الاستمرار. إلا أن الآثار التقاریر المال

كما هو وارد في معیار –المحتملة للضوابط المتأصلة على قدرة المدقق على كشف البیانات الخاطئة الجوهریة 

یة التدقیق وفقاً لمعاییر التدقیق الدولیة ) : الأهداف العامة للمدقق المستقل وإجراء عمل200التدقیق الدولي رقم (

تكون أكبر بالنسبة للأحداث أو الظروف المستقبلیة التي یمكن أن تؤدي إلى توقف الشركة عن كونها مستمرة. –

) لا یمكن 570ووفقاً للمعیار الدولي (وعلیه،ولا یستطیع المدقق بأن یتنبأ بهذه الأحداث أو الظروف المستقبلیة. 

م وجود إشارة إلى شكوك على استمراریة الشركة في تقریر المدقق على أنه ضمانة حول قدرة الشركة اعتبار عد

على الاستمرار.

وتتلخص أهداف المدقق حول تقییم قدرة الشركة على الاستمرار في : 

الحصول على أدلة تدقیق كافیة وملائمة فیما یتعلق بمدى ملائمة استخدام الإدارة لافتراض الشركة - أ

المستمرة في إعداد البیانات المالیة؛ 

استنتاج إمكانیة وجود شكوك جوهریة، بناء على أدلة التدقیق التي تم الحصول علیها، تتعلق بأحداث -ب

أو ظروف یمكن أن تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة الشركة على الاستمرار؛ 

تحدید دلالات تقریر المدقق. -ت

) من المدقق عند القیام بإجراءات تقییم المخاطر المطلوبة وفقاً لمعیار 570ویتطلب معیار التدقیق الدولي رقم (

ینبغي أن یدرس –تحدید وتقییم مخاطر الخطأ الجوهري من خلال فهم المنشأة وبیئتها –)315التدقیق الدولي (

تمرار. وبالقیام المدقق إمكانیة وجود أحداث أو ظروف یمكن أن تقلي بتكهنات سلبیة على قدرة الشركة على الاس

بذلك، یجدد المدقق ما إذا قامت الإدارة بتقییم أولي لقدرة الشركة على الاستمرار. 

إذا تم القیام بهذا التقییم، ینبغي أن یناقش المدقق التقییم مع الإدارة ویحدد ما إذا حددت الإدارة أحداثاً )أ

أن تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة الشركة على الاستمرار، –منفردةً أو مجتمعةً –أو ظروفا یمكنها 

وإن كان الأمر كذلك خطط الإدارة لمعالجتها؛ أو 
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القیام بهذا التقییم، فینبغي أن یناقش المدقق مع الإدارة أساس الاستخدام المقصود لافتراض إذا لم یتم )ب

منفردةً أو مجتمعةً –الشركة المستمرة ویستفسر من الإدارة ما إذا كان هناك أحداث أو ظروف یمكنها 

أن تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة الشركة على الاستمرار.–

أن تلقي بتكهنات سلبیة على افتراض الشركة –منفردةً أو مجتمعة –التي یمكنها ومن الأحداث أو الظروف 

المستمرة. كما لا تعتبر هذه القائمة شاملة ولا یشیر وجود بند أو أكثر دائماً إلى وجود شكوك جوهریة . 

أحداث أو ظروف مالیة: - أ

وجود صافي التزام أو صافي التزامات جاریة.)١

لتي تقترب من تاریخ الاستحقاق دون احتمالات واقعیة بالتجدید أو الاقتراض ثابت المدة ا)٢

التسدید؛ أو الاعتماد الزائد على الاقتراض قصیر الأجل لتمویل الأصول طویلة الأجل.

التدفقات النقدیة التشغیلیة السلبیة التي یشار إلیها في البیانات المالیة التاریخیة أو المستقبلیة.)٣

یة العكسیة. النسب المالیة الرئیس)٤

الخسائر التشغیلیة الجوهریة أو التدهور الحاد في قیمة الأصول المستخدمة لتولید التدفقات )٥

النقدیة. 

تقطع أو عدم استمرار أرباح الأسهم.)٦

عدم القدرة على سداد الدائنین في المواعید المستحقة.)٧

عدم القدرة على الامتثال لبنود اتفاقیات القروض.)٨

لات النقدیة إلى معاملات النقد التسلیم مع الموردین.التحول من المعام)٩

عدم القدرة على الحصول على تمویل لتطویر المنتجات الجدیدة الأساسیة أو الاستثمارات )١٠

الأساسیة الأخرى... الخ .

أحداث أو ظروف تشغیلیة: -ب

نیة الإدارة تصفیة الشركة أو إیقاف العملیات.)١

عنها.خسارة الإدارة الرئیسیة دون بدیل )٢

خسارة سوق رئیسي أو عملاء رئیسیین أو حق امتیاز أو رخصة أو موردین رئیسیین. )٣

صعوبات العمل .)٤

نقص الموردین المهمین .)٥

ظهور منافس ناجح جداً .)٦

أحداث أو ظروف أخرى: -ت

عدم الامتثال لمتطلبات رأس المال أو المتطلبات القانونیة الأخرى. )١

إجراءات قانونیة أو تنظیمیة معلقة ضد المنشأة والتي إذا نجحت سینجم عنها نتائج غیر مرضیة )٢

.

تغیرات في التشریعات أو السیاسة الحكومیة یتوقع أن تؤثر بشكل سلبي على المنشأة. )٣



فرض التنبؤ باستمراریة الشركة........................................................................................

-٣٢-

الكوارث غیر المؤمنة أو المؤمنة بأقل مما تستحق عند حدوثها .)٤

الظروف أو الأحداث عن طریق عوامل أخرى. فعلى سبیل المثال، یمكن كما یمكن التخفیف من أهمیة هذه 

موازنة تأثیر عدم قدرة الشركة على سداد دیونها المعتادة عن طریق خطة الإدارة في المحافظة على تدفقات نقدیة 

ال كافیة من خلال وسائل بدیلة مثل التصرف بالأصول أو إعادة جدولة دفعات السداد أو الحصول على رأس م

إضافي. وعلى نحو مماثل، یمكن التخفیف من أثر فقدان المورد الرئیسي من خلال توفر مصدر تورید بدیل 

وملائم. 

وتساعد إجراءات تقییم المخاطر المدقق في تحدید ما إذا كان المرجح أن یكون استخدام الإدارة لافتراض الشركة 

ق. وتتیح هذه الإجراءات أیضاَ المزید من النقاشات مع المستمرة قضیة هامة وما هو أثره على التخطیط للتدقی

الإدارة في الوقت المناسب، بما فیها مناقشات خطط الإدارة وحل أیة قضایا تم تحدیدها بالنسبة لاستمرار الشركة.

ت ویجب أن یبقى المدقق متنبهاً خلال التدقیق لأدلة التدقیق بشأن الأحداث والظروف التي یمكن أن تلقي بتكهنا

/ من المدقق مراجعة تقییم 315سلبیة على قدرة الشركة على الاستمرار. ویتطلب معیار التدقیق الدولي رقم /

المخاطر الذي قام به وتعدیل إجراءات التدقیق الإضافیة المخطط لها عند الحصول على أدلة تدقیق إضافیة 

تى لو تم تحدید أحداث أو ظروف یمكن أن خلال سیر عملیة التدقیق التي تؤثر على تقییم المدقق للمخاطر. ح

تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة الشركة على الاستمرار بعد عمل تقییمات المدقق للمخاطر. 

ولیس المطلوب من المدقق أن یناقش تقییم المخاطر مع الإدارة فحسب، بل ینبغي على المدقق أن یفحص /یقیّم 

  رار. / تقییم الإدارة لقدرة الشركة على الاستم

ولا یعتبر تصحیح النقص في تحلیل الإدارة من مسؤولیات المدقق. لكن وفي بعض الظروف، قد لا یمنع الافتقار 

إلى تحلیل مفصل من قبل الإدارة لدعم تقییمها المدقق من الاستنتاج ما إذا كان استخدام الإدارة لفرض الاستمرار 

ما یكون هناك تاریخ من العملیات المربحة ووسیلة وصول ملائماً في مختلف الظروف. فعلى سبیل المثال، عند

جاهزة للموارد المالیة، فإن الإدارة تقوم بعمل تقییماتها دون تحلیل مفصل. وفي هذه الحالة، یمكن عمل تقدیر 

ا المدقق لمدى ملائمة تقییم الإدارة دون عمل إجراءات تقییم مفصلة إذا كان إجراءات التدقیق الأخرى التي قام به

المدقق كافیة لتمكنه من الاستنتاج ما إذا كان استخدام الإدارة لفرض الاستمرار في إعداد البیانات المالیة ملائمة 

في مختلف الظروف.

وفي ظروف أخرى، یمكن أن یشمل تقدیر تقییم الإدارة لقدرة الشركة على الاستمرار تقییم العملیة التي اتبعتها 

لافتراضات التي استنجت إلیها وخططها للتصرفات المستقبلیة وما إذا كانت خطط الإدارة في عملیة تقییمها وا

الإدارة مجدیة في مختلف الظروف. 
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وعند تقدیر تقییم الإدارة لقدرة الشركة على الاستمرار، فعلى المدقق أن یغطي نفس الفترة التي استخدمتها الإدارة 

لتقاریر المالیة المطبق أو وفقاً للقانون إن كان یحدد فترة أطول. لعمل تقییمها كما هو مطلوب وفقاً لإطار إعداد ا

وإذا كان تقییم الإدارة لقدرة الشركة على الاستمرار یغطي فترة أقل من اثني عشر شهراً من تاریخ البیانات المالیة 

ترة تقییمها إلى "الأحداث اللاحقة" فعلى المدقق أن یطلب من الإدارة تمدید ف/560/كما هو محدد في المعیار 

اثني عشرة شهراً على الأقل من ذلك التاریخ. 

ینبغي على المدقق أن یستفسر من الإدارة حول معرفتها بالأحداث /570/وبحسب معیار التدقیق الدولي 

والظروف في فترة ما بعد تقییم الإدارة التي یمكن أن تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة الشركة على الاستمرار. 

ي على المدقق أن یبقى متنبهاً لاحتمالیة أن هناك أحداث معروفة، مجدولة أو غیر ذلك، أو ظروف فینبغ

ستحدث ما بعد فترة التقییم المستخدمة من قبل الإدارة والتي یمكن أن تطرح مسألة مدى ملائمة استخدام الإدارة 

لشكوك المصاحبة لناتج الحدث أو الظرف لافتراض الشركة المستمرة في إعداد البیانات المالیة. وبما أن درجة ا

تزداد كلما كان حصول الحدث أو الظرف مستقبلیاً، وعند دراسة الأحداث أو الظروف التي تقع في المستقبل، 

فإن المؤشرات على قضایا فرض الاستمرار تحتاج لأن تكون هامة قبل أن یحتاج المدقق إلى أن یأخذ القیام 

یة. وإذا تم تحدید هذه الظروف أو الأحداث، فقد یحتاج المدقق إلى أن یطلب من بعین الاعتبار بإجراءات إضاف

الإدارة تقییم الأهمیة المحتملة للحدث أو الظرف على تقییمه لقدرة الشركة على الاستمرار. 

ن أن المدقق لا یتحمل مسؤولیة القیام بأي إجراءات تدقیق إضافیة عدا عن الاستفسار م/570/ویذكر المعیار 

الإدارة لتحدید الأحداث أو الظروف التي یمكن أن تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة الشركة على الاستمرار ما بعد 

الفترة التي قیمتها الإدارة والتي هي اثنا عشر شهراً من تاریخ البیانات المالیة. 

أمّا إذا تم تحدید أحداث أو ظروف یمكن أن تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة الشركة على الاستمرار، فینبغي على 

المدقق الحصول على أدلة تدقیق كافیة وملائمة لتحدید إمكانیة وجود شك جوهري من خلال القیام بإجراءات 

الإجراءات: إضافیة، بما فیها أخذ عوامل التخفیف بعین الاعتبار. وتشمل هذه

عند عدم قیام الإدارة بعمل تقییم قدرة الشركة على الاستمرار، ینبغي على المدقق أن یطلب من الإدارة - أ

عمل مثل هكذا تقییم. 

تقییم خطط الشركة للتصرفات المستقبلیة فیما یتعلق بتقییمها لفرض الشركة المستمر، سواء كان من -ب

المرجح أن یحسن ناتج هذه الخطط من الوضع وما إذا كانت هذه الخطط مجدیة في مختلف الظروف. 

النتائج المستقبلیة عند إعداد الشركة تنبؤ تدفقات نقدیة. یعتبر تحلیل هذا التنبؤ عاملاً هاماً في دراسة-ث

للأحداث والظروف في تقییم خطط الإدارة للتصرفات المستقبلیة وبهذا الصدد: 

یقیّم المدقق موثوقیة البیانات الأساسیة المستخدمة في إعداد التنبؤ. - ١

یحدد ما إذا كان هناك دعم كاف للافتراضات التي بني علیها هذا التنبؤ.- ٢

و حقائق إضافیة منذ تاریخ قیام الإدارة بالقییم. دراسة ما إذا توفرت أي معلومات أ-ج



فرض التنبؤ باستمراریة الشركة........................................................................................

-٣٤-

أن یطلب إقرارات خطیة من الإدارة، وإذا أمكن، من المكلفین بالحوكمة، فیما یتعلق بخططهم للتصرفات -ح

المستقبلیة ومدى جدوى هذه الخطط. 

كما یمكن للمدقق القیام بما یلي: 

ت العلاقة مع الإدارة. تحلیل ومناقشة التدفق النقدي والربح و التوقعات ذا-

تحلیل ومناقشة البیانات المالیة المرحلیة الأخیرة للشركة. -

قراءة بنود سندات الدین واتفاقیات القروض وتحدید ما إذا تم خرقها. -

قراءة محاضر اجتماعات المساهمین والمكلفین بالحوكمة واللجان ذات العلاقة للرجوع إلى المصاعب -

المالیة.

الاستشارات القانونیة للشركة فیما یخص التقاضي والمطالبات ومعقولیة تقییم الإدارة الاستفسار عن -

لنتائجها وتقدیر دلالاتها المالیة. 

مصادقة وجود وشرعیة وإمكانیة تطبیق الترتیبات لتوفیر دعم مالي أو المحافظة علیه مع الأطراف ذات -

هذه الأطراف على توفیر أموال إضافیة. العلاقة أو الأطراف الثالثة وتقییم القدرة المالیة ل

تقییم خطط الشركة للتعامل مع طلبات العملاء غیر المعبئة. -

القیام بإجراءات التدقیق المتعلقة بالأحداث اللاحقة لتحدید الأحداث التي تخفف أو تؤثر على قدرة -

الشركة على الاستمرار. 

مصادقة وجود وبنود وكفایة تسهیلات الاقتراض. -

الحصول على تقاریر الأعمال التنظیمیة ومراجعتها. -

تحدید كفایة الدعم المقدم لأي عملیات تصرف بالأصول تم التخطیط لها. -

إمكانیة وجود –حسب تقدیره –وبناءً على أدلة التدقیق التي تم الحصول علیها، ینبغي على المدقق الاستنتاج 

، منفردةً أو مجتمعةً ، أن تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة الشركة شكوك جوهریة تتعلق بأحداث أو ظروف یمكنها 

على الاستمرار. وتوجد الشكوك الجوهریة عندما یكون حجم أثرها المحتمل واحتمالیة حدوثها بمكان بحیث یصبح 

الإفصاح الملائم عن طبیعة ودلالات الشكوك أمراً ضروریاً من أجل: -حسب تقدیر المدقق–

عرض بیانات مالیة عادل ، العرض العادل للبیانات المالیة؛ أوفي حالة إطار - أ

في حالة إطار الالتزام، أن لا تكون البیانات المالیة مضللة. -ب

تستخدم في مناقشة الشكوك المتعلقة بالأحداث /1/إن عبارة " الشكوك الجوهریة" في معیار المحاسبة الدولي رقم 

قدرة الشركة على الاستمرار والتي ینبغي الإفصاح عنها في البیانات والظروف التي تلقي بتكهنات سلبیة على 

المالیة. وفي بعض أطر إعداد التقاریر المالیة تستخدم عبارة " الشكوك الجوهریة" في ظروف مشابهة. 
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وبناءً على الأدلة التي تم جمعها، إذا استنتج المدقق أن استخدام افتراض الشركة المستمرة ملائم في مختلف 

الظروف مع وجود شكوك جوهریة، ینبغي أن یحدد المدقق ما إذا كانت البیانات المالیة: 

تصف بشكل كافي الأحداث أو الظروف الرئیسیة التي یمكنها أن تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة - أ

الشركة على الاستمرار وخطة الإدارة للتعامل مع هذه الأحداث أو الظروف؛ و 

وهریة تتعلق بالأحداث أو الظروف الرئیسیة التي یمكنها أن تلقي بتكهنات تفصح أن هناك شكوكاً ج-ب

سلبیة على قدرة الشركة على الاستمرار؛ ولذلك یمكن أن تكون غیر قادرة على تحقیق أصولها والوفاء 

بالتزاماتها في سیاق الأعمال الطبیعي 

تحدید ما إذا كانت المعلومات تلفت انتباه وبهذا الصدد یمكن أن یشمل تحدید كفایة إفصاح البیانات المالیة 

قارئ القوائم المالیة صراحة إلى احتمالیة عدم قدرة الشركة على الاستمرار في تحقیق أصولها والوفاء 

بالتزاماتها في سیاق الأعمال الطبیعي. 

معدل (أن وفي حال تقدیم إفصاحات كافیة في البیانات المالیة، ینبغي على المدقق أن یعبر عن رأي غیر

یصدر تقریراً نظیفاً) ویضم فقرة لتأكید المسألة في تقریر المدقق من أجل: 

إبراز وجود شكوك جوهریة تتعلق بالأحداث أو الظروف التي یمكنها أن تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة - أ

الشركة على الاستمرار. 

ألة عدم قدرة الشركة على تحقیق لفت الانتباه إلى الملاحظة في البیانات المالیة التي تفصح عن مس-ب

أصولها والوفاء بالتزاماتها في سیاق الأعمال الطبیعي حسبما هو وارد في معیار التدقیق الدولي رقم 

/ "فقرات التأكید والفقرات الأخرى في تقریر المدقق المستقل." 706/

التعبیر عن رأي متحفظ أو رأي سلبي أمّا إذا لم یتم عمل إفصاح كافي في البیانات المالیة، فینبغي على المدقق

"التعدیلات على الرأي الوارد في تقریر المدقق المستقل" /705/حسبما هو ملائم وفقاً لمعیار التدقیق الدولي رقم 

ویذكر المدقق في التقریر أن هناك شكوكاً جوهریة یمكنها أن تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة الشركة على 

الاستمرار.
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أمثلة عن التقاریر المتحفظة والسلبیة كما یلي: /570/ویذكر المعیار .٢-٢-٢

التقریر المتحفظ: 

أساس الرأي المتحفظ: 

وكانت الشركة  2010آذار  19تنتهي اتفاقیات تمویل الشركة وتكون المبالغ غیر المسددة مستحقة الدفع في 

غیر قادرة على إعادة التفاوض بشأن الشكوك الجوهریة التي یمكن أن تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة الشركة 

على الاستمرار ولذلك یمكن أن تكون الشركة غیر قادرة على تحقیق أصولها والوفاء بالتزاماتها في سیاق الأعمال 

حظات علیها) بالكامل عن هذه الحقیقة. الطبیعي. ولا تفصح البیانات المالیة (والملا

الرأي المتحفظ: 

برأینا، باستثناء الإفصاح غیر الكامل للمعلومات المشار إلیها في فقرة أساس الرأي المتحفظ، تعرض البیانات 

المالیة بشكل عادل، من كافة النواحي الجوهریة (أو "تعطي صورة حقیقیة وعادلة عن") المركز المالي للشركة 

وأدائها المالي وتدفقاتها النقدیة للسنة المنتهیة في تاریخه وفقاً ل.... (إطار إعداد  31/12/2010في  كما

التقاریر المالیة المستخدم)

التقریر السلبي: 

أساس الرأي السلبي: 

یر وكانت الشركة غ31/12/2011تنتهي اتفاقیات تمویل الشركة وكانت المبالغ غیر المسددة مستحقة الدفع في 

قادرة على إعادة التفاوض أو الحصول على تمویل بدیل وتدرس إعلان إفلاسها. تشیر هذه الأحداث إلى شكوك 

جوهریة یمكن أن تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة الشركة على الاستمرار ولذلك یمكن أن تكون الشركة غیر قادرة 

یعي. ولا تفصح البیانات المالیة (والملاحظات على تحقیق أصولها والوفاء بالتزاماتها في سیاق الأعمال الطب

علیها) الكامل عن هذه الحقیقة.

الرأي السلبي: 

برأینا، بسبب الخطأ في المعلومات الواردة في فقرة أساس الرأي السلبي، لا تعرض البیانات المالیة بشكل عادل 

وأدائها المالي وتدفقاتها 31/12/2010(أو " تعطي صورة حقیقیة وعادلة عن") المركز المالي للشركة كما في 

النقدیة للسنة المنتهیة في تاریخه وفقاً ل .... (إطار إعداد التقاریر المالیة المستخدم)
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وفي حال تم إعداد البیانات المالیة على أساس أن الشركة مستمرة، ولكن بتقدیر المدقق كان استخدام الإدارة 

لمالیة غیر ملائم، فعلى المدقق أن یعبر عن رأي سلبي بغض النظر لافتراض الشركة المستمرة في البیانات ا

عما إذا شملت البیانات المالیة أم لم تشمل إفصاحاً عن مدى ملائمة استخدام الإدارة لافتراض الشركة المستمرة.

افتراض الشركة وإذا كان مطلوباً من إدارة الشركة أو اختارت الإدارة إعداد البیانات المالیة عندما یكون استخدام

المستمرة غیر ملائم في مختلف الظروف، یتم إعداد البیانات المالیة على أساس بدیل (مثلاً، أساس التصفیة) 

ویمكن أن یكون المدقق قادراً على القیام بتدقیق البیانات المالیة شریطة أن یقرر أن الأساس البدیل عبارة عن 

الظروف. وقد یكون المدقق قادراً على التعبیر عن رأي غیر معدل إطار إعداد تقاریر مالیة مقبول في مختلف 

حول البیانات المالیة شریطة وجود إفصاح كافي فیها، غیر أنه یمكن أن یعتبر أنه من الملائم أو الضروري 

.تضمین فقرة التأكید في تقریر المدقق للفت انتباه المستخدم إلى ذلك الأساس البدیل والأسباب وراء استخدامه

أمّا إن لم تكن الإدارة راغبة في عمل أو توسیع تقییمها عند طلب المدقق ذلك، فعلى المدقق أن یأخذ بعین 

الاعتبار الدلالات في تقریر المدقق. وفي ظروف محددة یمكن أن یعتقد المدقق بأنه من الضروري أن یطلب من 

في القیام بذلك، فقد یكون الرأي المتحفظ أو حجب الإدارة عمل تقییمها أو توسیعه. وإذا لم تكن الإدارة راغبة 

الرأي في تقریر المدقق ملائماً لأنه قد لا یكون من الممكن بالنسبة للمدقق الحصول على أدلة تدقیق ملائمة 

وكافیة فیما یخص استخدام الشركة افتراض الشركة المستمرة في إعداد البیانات المالیة، مثل أدلة التدقیق المتعلقة 

ود خطط وضعتها الإدارة قید التنفیذ أو وجود عوامل تخفیف أخرى. بوج

ما لم یكن المكلفون بالحوكمة مشاركین في إدارة الشركة –وقد یضطر المدقق أحیاناً أن یبلغ المكلفین بالحوكمة 

ار. عن الأحداث والظروف الرئیسیة التي یمكنها أن تلقي بتكهنات سلبیة على قدرة الشركة على الاستمر –

ویشمل الاتصال مع المكلفین بالحوكمة ما یلي: 

ما إذا كانت الظروف والأحداث تشكل شكوكاً جوهریة. - أ

ما إذا كان استخدام افتراض الشركة المستمرة ملائماً في إعداد البیانات المالیة وعرضها. -ب

كفایة الإفصاح ذو العلاقة في البیانات المالیة. -ت

وإذا كان هناك تأخیر جوهري في المصادقة على البیانات المالیة من قبل الإدارة أو أولئك المكلفین 

بالحوكمة بعد تاریخ البیانات المالیة، فعلى المدقق الاستفسار عن أسباب التأخیر. وإذا اعتقد المدقق أن 

ار، فعلى المدقق القیام بإجراءات التأخیر یمكن أن یرتبط بالأحداث والظروف المتعلقة بتقییم فرض الاستمر 

التدقیق الإضافیة الضروریة إلى جانب دراسة تأثیر استنتاج المدقق المتعلق بوجود شك جوهري. 
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النشأة والمفهوم.المبحث الأول: 

تحلیل الحساسیة:نشأة . ١- ١- ٣

تستند أسالیب تقییم المشروعات الاستثماریة في ظل ظروف التأكد على فروض معینة، أهمها أن المشروعات 

الاستثماریة هي مشروعات عدیمة المخاطرة تماماً. بكلمات أخرى، تفترض أسالیب تقییم المشروعات المعرفة 

مستقبل بشكل دقیق نسبیاً خلال مراحل المشروع المختلفة،التامة والدقیقة بمؤشرات الحاضر وإمكانیة التنبؤ بال

لكن الواقع یثبت عكس ذلك. إذ أن القانون الثابت في عالم الأعمال هو  )3:ص2015 –(حمودة، حمداوي 

لم  قانون التغیّر، وعلیه فكان من المجدي إیجاد وسائل تتلائم وطبیعة ظروف المستقبل سواء في تقییم مشروعاتٍ 

أو دراسة إلى أي مدى یستطیع المشروع تحمّل آثار التغیرات السلبیة للظروف ،أو مشروعاتٍ قائمة،تبدأ بعد

التغیرات الإیجابیة لتلك الظروف التي قد تكون تبدلات تشریعیة كیفیة تعظیم الاستفادة منحتى أو  ،الاقتصادیة

-على سبیل المثال-لات ستترك آثارها أو اجتماعیة أو تطورات تكنولوجیة. ولاشك بأن مثل تلك الظروف والتبد

على أسعار المدخلات وبالتالي أسعار المخرجات التي تستخدم في عملیات التحلیل الاقتصادي وبالتالي ستؤثر 

في دقة وسلامة تنبؤات التدفق النقدي للمشروع، سواء من حیث قیمتها أو توقیت حدوثها، وذلك یؤثر في سلامة 

من قبل المستثمر أو إدارة المشروع، أو قد یؤثر في جدوى إقامة المشروع بحد ذاته. القرار الاقتصادي المتخذ 

ـ ظروف المخاطرة وعدم التأكد، أو المستقبل غیر المؤكد.تسمى هذه الظروف ب

وتتفق حالة المخاطرة مع حالة عدم التأكد في أن كلیهما یحمل عنصر الشك وعدم الیقین في أحداث المستقبل 

لات الطبیعة وعدم ثباتها، إلا أنه في ظل ظروف المخاطرة یستطیع متخذ القرار أن یضع بسبب تغیر حا

احتمالات لحدوث حالات مستقبلیة اعتماداً على الخبرة السابقة والدراسات الإحصائیة وما إلى ذلك من معلومات 

ة بالمشروع عن ). وتمثل درجة الاختلاف في التدفقات النقدیة المرتبط289: ص2009تاریخیة (عثمان، 

). أما المخاطرة، فهي توقع 235: ص2005التدفقات النقدیة المخططة أو المقدرة؛ خطر المشروع (الصحن، 

"Johnson"). وقد میّز 279:ص2003 اختلافاتٍ في العائد بین ما یتوقع وما سیحدث فعلاً (عبد الرحیم،

وبشكل واضح بین عدم التأكد والمخاطرة، حیث یرى في وضع عدم التأكد بأنه وضع یتعلق "بعدم معرفة مختلف 

  ).212: ص2008النتائج المتوقعة"، بینما تعبر المخاطرة عن "إمكانیة تقدیر النتائج الممكن حدوثها" (كداوي، 

عدم التأكد والمخاطرة وتأخذ بعین تعالج حالةومن هنا نشأت الحاجة إلى وجود معاییر وأسالیب أكثر دینامیكیة

الاعتبار كل الظروف المحیطة بالاستثمار وتربطها باحتمالات تخص التدفقات النقدیة المتوقعة للمشروع 

الاستثماري، ویعتبر تحلیل الحساسیة من أهم هذه الأسالیب التي تعالج المخاطرة وعدم التأكد، وتأخذها بعین 

المشروعات واتخاذ القرار الاستثماري. الاعتبار في تقییم 
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مفهوم تحلیل الحساسیة:. ٢- ١- ٣

إن الظروف المحیطة بالمشروع هي غیر مستقرة، ومن الممكن أن تتغیر بسرعة استجابةً لتأثیر متغیرات خارجیة. 

الحكومة یمكن لهذه العوامل الخارجیة أن تتدرج من تغیر الطلب على مبیعات الشركة وحتى تغیرات في سیاسة

والتي تكون في غیر صالح الشركة. وهذا یمكن أن ینتج انخفاضاً في المبیعات وربما زیادة في التكالیف. وهذا ما 

سینشأ عنه انخفاضاً في أرباح الشركة وربما تعاني الشركة من الخسائر. ولمنع حدوث ذلك، تحتاج الشركة 

لمراقبة هذه العوامل الخارجیة باستمرار.

مراقبة تغیرات هذه العوامل، ستكون الإدارة قادرة على اتخاذ القرارات الضروریة لمنع الخسارة. ولكي وبمتابعة 

تكون الإدارة قادرة على متابعة ومراقبة هذه العوامل، تحتاج الشركة لتطبیق طریقة تساعدها في تحدید حساسیة 

تحلیل الحساسیة". یحدد تحلیل الحساسیة مبیعاتها، ومصادر دخلها الأخرى وتكالیفها. هذه الطریقة تعرف ب "

نتائج التغیر في المتغیرات الكمیة للشركة.

المدخلات أن "هو التحلیل الذي یستخدم لتحدید كیف یمكن لتغیر مجموعة من یعرّف تحلیل الحساسیة بأنه:

الحالیة، معدل تغیر نتائج (مخرجات) النموذج المستخدم (التدفق النقدي أو مؤشرات مالیة مثل صافي القیمة

)E-24، ص: Mullen ،2014العائد الداخلي، فترة الاسترداد و فترة الاسترداد المخصومة). (

"أسلوب یستخدم لتحدید كیف تأثر تغیرات في متغیر مستقل على متغیر تابع وفق مجموعة كما ینظر إلیه بأنه

-investopedia(طبیعة المدخلاتمن الافتراضات. یستخدم هذا الأسلوب ضمن حدود معینة تعتمد على 

2016(٢.

كما یعرف تحلیل الحساسیة (أو كما یشار إلیه ب تحلیل ماذا لو أو تحلیل المحاكاة) بأنه طریقة للتنبؤ بمخرجات 

قرار ما عن طریق تحدید مجالات التغیر بمدخلاته. ویستطیع المحلل باستخدام هذه الطریقة تحدید مقدار تأثیر 

على النتائج.تغیر متغیر ما 

٢http://www.investopedia.com/terms/s/sensitivityanalysis.asp19/11/2016
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تحلیل الحساسیةمعاییر تقییم المشروعات وامكانیة استخدامالمبحث الثاني: 

:. تمهید١- ٢-٣

الاقتصادیة للمشروع التي تشمل دراسة الجدوى معاییر تقییم الأداء في مرحلة التأسیس وهي دراسة االجدوى

التسویقیة والفنیة والقانونیة والمالیة لهذا المشروع قید التأسیس وهنا یمكن لمدقق الحسابات أن یتنبأ باستمراریة 

المشروع من خلال دراسة احتمالیة تغیرات في الظروف التي بنیت علیها مؤشرات دراسة الجدوى الاقتصادیة له.

نها لبعض المصطلحات التي سیتم الحدیث عشرحلشروع في معاییر تقییم المشروعات لابد من عرض وقبل ا

)206-205، ص: 2008خلال معاییر تقییم الشروعات: (الغصین، 

العمر الانتاجي المتوقع للمشروع:- ١

ها المشروع ویقصد به العمر الاقتصادي المقدر للمشروع الاستثماري، وهو الفترة التي یقدر أن یبقى فی

قید الاستغلال الاقتصادي. وترتبط هذه الفترة بطبیعة المشروع الاستثماري وبسیاسة التوسع والتجدید في 

المستقبل، وبعدد من العوامل الفنیة والاقتصادیة وعوامل السوق والمنافسة. 

لمشروع ولابد في هذا المجال من مراعاة تفاوت العمر الانتاجي للتجهیزات التي یتألف منها ا

الاستثماري، وضرورة استبدال بعض هذه التجهیزات، وبقاء قیمة خردة لبعضها الآخر في نهایة العمر 

الانتاجي. 

كلفة الاستثمار:- ٢

وتتألف عادة من جزئین رئیسیین 

كلفة الاستثمار في الأصول الثابتة الملموسة وغیر الملموسة: .أ

الأصول الثابتة الملموسة عادة من الأراضي وهو ما یدعى عادةً برأس المال الثابت. وتتألف

المكتبیة وغیرها وتقدر قیمتها على ني والآلات والمعدات ووسائل النقل والأثاث والتجهیزات والمبا

أساس ثمن تكلفة شرائها مضافاً إلیه النفقات كافة اللازمة لوضع هذه الأصول موضع التشغیل 

  الفعلي. 

على سبیل المثال: تكالیف الدراسات الأولیة، نفقات الدعایة أما الأصول غیر الملموسة فتتناول

والإعلان، براءات الاختراع وحقوق الامتیاز، تكالیف تأهیل وتدریب الفنیین، تكالیف تجارب بدء 

التشغیل. 

رأس المال العامل اللازم لبدایة التشغیل:.ب

ویتمثل في مبلغ الأموال اللازمة لتشغیل المشروع الاستثماري لدورة انتاجیة واحدة، ویتناول قیمة 

المواد اللازمة للإنتاج والأجور والمصروفات الأخرى المختلفة بما في ذلك قیمة المخزون الذي 
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للزبائن لابد منه لضمان حسن سیر العمل في المشروع، والمبلغ اللازم لتغطیة المبیعات الآجلة

خلال الدورة الإنتاجیة الأولى للمشروع. 

سلسلة التدفقات النقدیة الداخلة (الایردات المتوقعة): - ٣

وتتمثل في سلسلة الایرادات المتوقعة لمبیعات السلع أو الخدمات الخاصة بالمشروع الاستثماري خلال 

فترة حیاته الانتاجیة المقدرة.

(النفقات المتوقعة):سلسلة التدفقات النقدیة الخارجة- ٤

وتتمثل في سلسلة التكالیف المتغیرة والثابتة النقدیة المقدرة طوال فترة حیاة المشروع الاستثماري، أي 

یجب استبعاد اهتلاك الأصول الثابتة كونه یمثل تكالیف ثابتة دفتریة لا یترتب علیها دفع مبالغ نقدیة.

سلسلة التدفقات النقدیة الصافیة: - ٥

النقدیة الداخلة والخارجة، یمكن وضع سلسلة التدفقات النقدیة الصافیة لكل سلسلة التدفقات بعد وضع 

سنة على حدة وطوال فترة الحیاة الانتاجیة للمشروع الاستثماري. 

معدل الخصم: - ٦

القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة على تكلفة رأس المال التي تمثل یعتمد اختیار معدل الخصم لایجاد

المتوسط المرجح لكلفة التمویل بأدوات حقوق الملكیة والتمویل بالدین.

معدل العائد المطلوب على الاستثمار: - ٧

وهو معدل العائد الذي یطلبه مالكو المشروع الاستثماري والذي یمكن أن یستخدم كمعدل لخصم (ایجاد

وتجدر الإشارة هنا إلى أنه كلما ارتفع خطر المشروع القیمة الحالیة) لسلسلة التدفقات النقدیة الصافیة.

الاستثماري كلما ازداد معدل العائد المطلوب على الاستثمار 

وبعد القیام بوضع تقدیرات لكل ما سبق، یتم استخدام مجموعة من المعاییر لتحدید الجدوى الاقتصادیة ویتم 

تفریق عادةً بین نوعین من ظروف المستقبل التي ستواجه المشروع إما ظروف المستقبل الأكید حیث یمكن ال

للتقدیرات السابقة أن تكون دقیقة وصحیحة أو ظروف المخاطرة وعدم التأكد حیث یوجد احتمال أن یكون هناك 

شك أو عدم تأكد بشأن بعض التقدیرات السابقة.
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لمشروعات: معاییر تقییم ا. ٢- ٢-٣

Netمعیار صافي القیمة الحالیة:. ١-٢- ٢- ٣ Present Value (NPV)

إن فكرة هذا المعیار تأتي من أنه لا یجوز مقارنة المبالغ التي تقبض أو تدفع في فترة زمنیة معینة مع المبالغ 

التي تقبض أو تدفع في فترات زمنیة لاحقة، وإن مقارنة تلك المبالغ یحتاج إلى عملیة ارجاع (خصم) تلك المبالغ 

الیة لتلك المبالغ. إلى فترة زمنیة واحدة أو ما یعرف بـ حساب القیم الح

تعتمد فكرة هذا المعیار في تقییم المشروعات على تجمیع القیمة الحالیة لسلسلة التدفقات النقدیة الصافیة في كل و 

-Heisinger ،2010سنة من سنوات العمر الانتاجي للمشروع وطرحها من كلفة الاستثمار المبدئي (

  ):675ص - Hilton ،2008. ویمكن تطبیق هذا المعیار من خلال الخطوات الأربعة التالیة ()368ص

إعداد جدول بسلسلة التدفقات النقدیة الصافیة خلال كل سنة من سنوات العمر الانتاجي المتوقع .١

للمشروع. 

تاجي المتوقع حساب القیمة الحالیة لسلسلة التدفقات النقدیة الصافیة لكل سنة من سنوات العمر الان.٢

كلفة رأس المال أو معدل العائد المطلوب من قبل المستثمر.تللمشروع باستخدام معدل خصم یعكس 

حساب صافي القیمة الحالیة، والتي هي تجمیع للقیم الحالیة لسلسلة التدفقات النقدیة الصافیة لكل سنة .٣

أن كلفة الاستثمار المبدئي تعتبر ع. تجدر الإشارة هنا إلىمن سنوات العمر الانتاجي المتوقع للمشرو 

تدفق نقدي خارج في السنة الأولى من سنوات العمر الانتاجي المتوقع للمشروع. 

) أكبر أو تساوي الصفر، فهذا یعني قبول المشروع الاستثماري NPVإن كانت صافي القیمة الحالیة (.٤

وإلا یتم رفض الشمروع الاستثماري. 

Internal)معیار معدل العائد الداخلي . ٢-٢- ٢- ٣ Rate of Return))IRR:(

إن استخدام معدل العائد الداخلي كمعیار لتقییم المشروعات یشبه استخدام معیار صافي القیمة الحالیة في أن 

ل صافي كلا المعیاریین یأخذ القیمة الزمنیة للنقود بالحسبان. إن معدل العائد الداخلي هو المعدل المطلوب لجع

بكلمات أخرى هو المعدل الذي . )372ص - Heisinger ،2010القیمة الحالیة للمشروع مساویة للصفر (

ویقبل المشروع الاستثماري یجعل كلفة الاستثمار المبدئي مساویة للقیمة الحالیة للتدفقات النقدیة السنویة الصافیة.

د المطلوب أو تكلفة رأس المال. إذا كان معدل العائد الداخلي أكبر أو یساوي معدل العائ
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Profitability)معیار دلیل الربحیة: . ٣-٢- ٢- ٣ Index)(PI)

ویفضل استخدام هذا إن هذا المعیار یقوم على التعبیر عن العلاقة بین التكلفة والعائد للمشروع الاستثماري. 

المعیار في حال كانت بدائل الاستثمار التي تجري المفاضلة بینها غیر متساویة. 

ویعتمد هذا المعیار على حساب النسبة بین القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة السنویة الصافیة والقیمة الحالیة لكلفة 

)214:، ص2011–الاستثمار المبدئي. ویكون المشروع مجدیاً إذا كان دلیل الربحیة له أكبر من الواحد (فلوح 

Paybackمعیار فترة الاسترداد (. ٤-٢- ٢- ٣ Period((PBP):

هو عدد الفترات المطلوبة لاستعادة كلفة رأس المال المبدئي. ویحسب من خلال قسمة كلفة الاستثمار المبدئي 

أو بتجمیع سلسلة التدفقات النقدیة الصافیة  )18: صKaplan- 2010على التدفق النقدي الصافي السنوي. (

في حال لم تكن متساویة عبر سنوات العمر الانتاجي المتوقع للمشروع. 

Discounted)معیار فترة الاسترداد المخصومة . ٥-٢- ٢- ٣ Payback Period)(DPB):

سلسلة التدفقات النقدیة الصافیة. القیمة الحالیة لسلسلة التدفقات النقدیة الصافیة بدلاً منیستخدم هذا المعیار 

باستخدام القیمة الحالیة لسلسة التدفقات النقدیة وهو عدد الفترات المطلوبة لاستعادة كلفة رأس المال المبدئي 

الصافیة كأساس. 

:Kaplan-2010یعتبر المعیاران السابقان معیاران ناجحان لتقییم سیولة المشروع الاستثماري ولیس ربحیته (

  )20ص
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المبحث الثالث: تطبیقات تحلیل الحساسیة

استخدامات تحلیل الحساسیة: . ١- ٣-٣

أساسي في إعداد دراسات الجدوى عندما یكون هناك شك في صحة التقدیرات یستخدم تحلیل الحساسیة بشكل

التي بنیت علیها هذه الدراسة. ویقیس هذا التحلیل أثر التغیر في مدخلات ومخرجات صافي التدفق النقدي 

قي السنوي وبالتالي یؤثر في جمیع معاییر تقییم المشروعات الاستثماریة التي تعتمد على صافي التدفق الند

السنوي والمشار إلیها في المبحث السابق. 

إن تحلیل الحساسیة بدایة ما هو إلا حساب معدل الأمان لأهم المتغیرات التي لها تأثیر مهم على المشروع 

أي مشروع، هو عدم تحقق التنبؤات لأحد متغیرات الدراسة (نقص الایراد، الاستثماري. إذ أن الخطر الكامن وراء 

، زیادة أو نقص معدل الخصم ...الخ) مما قد یجعل صافي القیمة الحالیة للمشروع مساویة للصفر زیادة التكالیف

أو قد تنخفض إلى ما دون ذلك جاعلةً منه مشروعاً غیر مجدٍ. 

ویمكن التوصل إلى ذلك عن طریق حساب معدل الأمان الذي یبین درجة الانحراف في أحد المتغیرات الذي 

–مع افتراض ثبات المتغیرات الأخرى والذي یحسب على الشكل التالي: (فلوح وآخرون یؤدي إلى نتیجة الصفر

  )228: ص2011

المتغیر المراد دراسته÷معدل الأمان = صافي القیمة الحالیة 

متغیرات الدراسة التي تؤثر على صافي القیمة الحالیة للمشروع الاستثماري والتي یمكن أن ندرس حساسیة إن 

  )6: ص2015 –(حمودة المشروع الاستثماري لتغیرها هي: 

حساسیة المشروع لزیادة التكالیف: - ١

تعتبر أغلب المشاریع الاستثماریة إن لم تكن جمیعها ذات حساسیة عالیة لتغیر التكالیف ( سواء أكانت 

تكالیف الاستثمار المبدئي أو تكالیف التشغیل فیما بعد) إذ أن معظم تكالیف الاستثمار المبدئي تصرف 

في عملیة إیجاد القیمة في أول العمر الانتاجي للمشروع الاستثماري وبالتالي تعتبر ذات وزن مهم 

الحالیة الصافیة للمشروع الاستثماري. 

حساسیة المشروع لإنخفاض أسعار منتج المشروع: - ٢

إن تغیّر أسعار منتج المشروع الفعلي عن السعر المقرر في دراسة الجدوى یعتبر أمراً طبیعیاً، ویجب 

ة للمشروع الاستثماري لما له من أخذ أثر مثل ذلك التغیر في الحسبان عن إعداد الجدوى الاقتصادی

أثر على عوائد المشروع الاستثماري. كما تختلف المشاریع من حیث حساسیتها لتغیر أسعار منتجاتها، 
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%20-10-5لهذا یجب أن یتم دراسة حساسیة المشروع لتغیر أسعار بیع منتجاته بنسب معینة (

  ...الخ) 

حساسیة المشروع لانخفاض الانتاج: - ٣

مشروع استثماري خلال عمره الاقتصادي عوامل كثیرة تؤدي إلى انخفاض الانتاج، فتأخیر یواجه أي

إمدادات المواد الخام تؤدي إلى انخفاض الطاقة الانتاجیة، وعدم القدرة على تسویق كل الانتاج أو 

انخفاض أسعار منتج المشروع تؤدي إلى انخفاض الانتاج كما أن هناك ظروف جویة مختلفة تواجه 

المشاریع الزراعیة تؤدي إلى انخفاض الانتاج وعوامل كثیرة أخرى. لذا فإن اختبار تحدید مدى حساسیة 

معاییر الجدوى الاقتصادیة بالنسبة لانخفاض الانتاج تفید في اتخاذ القرار حول تنفیذ المشروع (یعقوب 

  ) 42-41: ص2009 –

خطوات استخدام أسلوب تحلیل الحساسیة: . ٢- ٣-٣

) في أنه یمكن تحقیق أقصى فائدة من تحلیل الحساسیة باتباع 358: ص2002 –یرى البعض (الصیرفي 

الخطوات التالیة: 

تحدید المتغیرات المطلوب قیاس تأثیرها على المشروع المقترح؛-

تفریغ هذه المتغیرات في شكل جدول بحیث یعطي لكل متغیر ثلاث قیم مختلفة؛ تفاؤلیة، تشاؤمیة، -

 ؛ متوسطة

یتم اخیار مجموعة من مؤشرات التحلیل المالي بغرض قیاس أثر التغیر في كل هذه المتغیرات على -

مؤشر التقییم الذي تم اختیاره. 

إن النتائج المتوقع الحصول علیها من هذا التحلیل (اختبارات الحساسیة) تكون على النحو التالي: 

إن التغیر في العوامل له أثر إیجابي مقبول. -

إن التغیر في العوامل له أثر سلبي غیر مقبول. -

إن التغیر في العوامل لیس له أي أثر.-
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من المتغیرات على المؤشرات %1فیما ستعتمد هذه الدراسة على دراسة الأثر الحدي (أي دراسة أثر تغیر 

مالیة) ورسم منحنیات لهذا التغیر من خلال: ال

تحدید المتغیرات المطلوب قیاس تأثیرها على المشروع المقترح. -

في هذا المتغیر على نتیجة النموذج. %1دراسة أثر تغیر -

حساب معدّل التغیر الذي یجعل من نتیجة النموذج سالبة.-

رسم منحنى تغیر هذا المتغیر ومعرفة نقطة القطع التي تغیر النتیجة.-
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الرابع: المزایا والعیوب:المبحث 

مزایا تحلیل الحساسیة: . ١- ٤- ٣

یسمح تحلیل الحساسیة بمساعدة متخذ القرار من خلال توفیر معلومات مفیدة عن أهم المتغیرات التي - ١

 ).315: ص 2002 –تؤثر على قراره ومدى مساهمة كل منها في درجة المخاطرة (عثمان 

موذج والتي على أساسها تتحدد المنتائج المتوقعة منه.یمثل تحلیلاً انتقادیاً لمدخلات أي ن- ٢

المخاطرة المحیطة بالمشروع الاستثماري. یمكّن متخذ القرار من تقییم - ٣

یمكّن تحلیل الحساسیة متخذ القرار من معرفة أي المشاریع الاستثماریة أكثر حساسیة وتأثراً بالظروف - ٤

في حال كان هناك أكثر من بدیل استثماري. المحیطة 

یعد تحلیل الحساسیة طریقة حسابیة تستخدم للتنبؤ بآثار التغیر في بیانات مدخلات النموذج على - ٥

 ). 218: صJovanovic- 1999مخرجاته (

محددات تحلیل الحساسیة:. ٢- ٤- ٣

). 315:ص2009لا ینتج عن تحلیل الحساسیة أي قواعد لترتیب المشاریع والمفاضلة بینها (عثمان، - ١

إلا أنه یمكن التغلب على هذه المشكلة بأخذ حساسیة المشروع لتغیر مدخلاته من خلال أخذ الأثر 

ة النتائج بین المشاریع المختلفة. ) ومن ثم مقارن%1الحدي للتغیر (تغیر 

لحساسیة متغیراً واحداً في الوقت نفسه، وبالتالي یصعب معرفة أثر مجموعة من المتغیرات یأخذ تحلیل ا- ٢

من دراسة أثر تقلب في قیم المدخلات على في نفس الوقت، فضلاً عن أن هذا التحلیل یمكّن 

المخرجات أو النتائج بدلاً من وضع احتمالات لامكانیة حدوث هذه التغیرات (الساقي وآخرون، 

). إلا أنه یمكن التغلب على هذه المشكلة بأخذ ما یعرف بـ تحلیل السیناویوهات الذي 403: ص2008

هو نوع من أنواع تحلیل الحساسیة والذي یدرس أثر تغیر مجموعة من المتغیرات على نتائج النموذج 

.المعطى

یسیة في وقت یؤدي تحلیل الحساسیة لنتائج متباینة في حال تحرك بعض المتغیرات المستقلة أو الرئ- ٣

واحد في نفس الاتجاه أو الاتجاه المضاد كنسبة زیادة أو نقصان، والتي یترتب علیها اتخاذ قرار 

إن القصد من استخدام تحلیل الحساسیة هو دراسة ). 278: ص2010استثماري غیر رشید (النجار، 

واتخاذ الاجراءات اللازمة تغیر المدخلات في غیر صالح المشروع الاستثماري لدراسة أثر هذا التغیر 

یمكن التغلب على هذه المشكلة باستخدام تحلیل السیناریوهات التي تأخذ بعین لذلك. ومع ذلك،

الاعتبار تغیر أكثر من عنصر من عناصر المدخلات على النموذج المعطى. 
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المبحث الأول : منهجیة الدراسة ولمحة عن الشركات محل الدراسة:

منهجیة الدراسة :. ١- ١-٤

بدأت هذه الدراسة بدراسة موضوع الاستمراریة من حیث كونه خطراً یهدد أي شركة فبدأت بالتعرف على الخطر 

یتعلق بالاستمراریة فبحثت في المعاییر وعلى إدارة المخاطر وأنواعها، ثم تعرضت لرأي المجمعات المهنیة فیما

بتحلیل للنماذج المعروفة للتنبؤ الحالیة والدراسات الحدیثة التي یمكن أن تعدّل المعاییر في المستقبل، ثم قامت

ثم قامت بسبر آراء مدققي الحسابات في بعدم قدرة الشركة على الاستمرار للوقوف على مشكلاتها ومحدداتها، 

بیة السوریة فیما یتعلق بأثر نوع وطریقة تعبیر تقریر المدقق حول الاستمرار على مستقبل الشركة الجمهوریة العر 

وبعد ذلك جاءت الحالة العملیة في هذه الدراسة لتبین أثر تغیر الظروف المحیطة بالشركة على قوائمها المالیة 

للأوراق المالیة.فتم إجراء تحلیل حساسیة لقوائم شركات التأمین المدرجة في سوق دمشق 

لمحة عن قطاع التأمین في الجمهوریة العربیة السوریة: . ٢- ١-٤

ـــــــأمین  2004/ لعـــــــام 68جـــــــاء المرســـــــوم التشـــــــریعي رقـــــــم / الـــــــذي أُحـــــــدثت بموجبـــــــه هیئـــــــة الإشـــــــراف علـــــــى الت

ــــه، وكــــان مــــن أهــــم مــــا  ــــة ل ــــأمین ووضــــع القواعــــد التنظیمی ــــاء الســــوق الوطنیــــة للت كمرحلــــة أساســــیة لتحضــــیر وبن

قامــــــت هیئــــــة الإشــــــراف علــــــى التــــــأمین بإنجــــــازه  تلبیــــــة المتطلبــــــات الضــــــروریة لانطلاقــــــة الســــــوق عبــــــر تحدیــــــد 

مین وجمیــــــع الجهـــــات الأخــــــرى التـــــي تمـــــارس أعمــــــالاً مســـــاندةً أو ملحقــــــة الضـــــوابط العامـــــة لقیــــــام شـــــركات التـــــأ

ــــــــــــة ــــــــــــي اقتضــــــــــــتها هــــــــــــذه المرحل ــــــــــــرز الجوانــــــــــــب الت ــــــــــــأمیني، وكــــــــــــذلك تنظــــــــــــیم أب .بالنشــــــــــــاط الت

ــــــة التأكــــــد مــــــن كفایتهــــــا  ــــــة بمراجعــــــة موضــــــوعیة وبصــــــورة مســــــتمرة للتشــــــریعات والأنظمــــــة بغی وقــــــد قامــــــت الهیئ

لال البنـــــاء فـــــي ظـــــل التطـــــورات التـــــي تشــــهدها الســـــوق، مـــــن خـــــوملاءمتهــــا علـــــى ضـــــوء التطبیـــــق العملـــــي لهــــا و 

دة التـــــي تعتمـــــدها هیئـــــات الإشـــــراف المماثلـــــة، والتركیـــــز علـــــى متطلبـــــات وقواعـــــد ئعلـــــى أحـــــدث النصـــــوص الســـــا

ــــأمین ــــى الت ــــات الإشــــراف عل ــــا (IAIS)الإشــــراف التــــي تعتمــــدها الجمعیــــة الدولیــــة لهیئ بمــــا یتناســــب مــــع واقعن

وفـــــي إطـــــار هـــــذا العمـــــل تـــــمّ إقـــــرار سلســـــلة .بمســـــار الســـــوق وبـــــدایات انطلاقتـــــهوالمتطلبـــــات الخاصـــــة المقترنـــــة 

ــــــــذي تضــــــــمن الملامــــــــح  2005/ لعــــــــام 43مــــــــن الأنظمــــــــة الأساســــــــیة بعــــــــد صــــــــدور المرســــــــوم التشــــــــریعي / ال

   .٣الأساسیة لتنظیم قطاع التأمین

٣30-57-17-09-04-2014-14/7-54-17-02-04-ŚƩ Ɖ͗ ͬ ͬ ǁ ǁ ǁ ͘ ƐŝƐĐ͘ƐǇͬŝŶĚĞǆ͘ƉŚƉͬ ϮϬϭϰ
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:٤لمحة عن شركات التأمین المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالیة. ٣- ١-٤

للتأمین التكافلي:العقیلة )١

السوریة غایتها ممارسة نشاط التأمین احدى شركات التأمینشركة العقیلة للتأمین التكافلي هي

برأسمال  ٢٨/٢٠٠٨التكافلي وفق أحكام الشریعة الإسلامیة السمحة، منحت الشركة رخصة مزاولة رقم 

.ملیار لیرة سوریة ٢وقدره 

تجات التأمینیة التكافلیة المتفقة مع أحكام الشریعة الإسلامیة إن مهمة الشركة تقدیم الخدمات والمن

الغراء للعملاء سواء للأفراد وللمؤسسات والشركات لتلبي احتیاجاتهم وتتجاوز توقعاتهم وتتواكب مع 

الصناعة التأمینیة الحدیثة

الاتحاد التعاوني للتأمین:)٢

التعـــــاوني للتـــــأمین برأســـــمال مقـــــداره ملیـــــار لیـــــرة ســـــوریة بموجـــــب قـــــرار رئاســـــة أسســـــت شـــــركة الإتحـــــاد

، وبـــــــــــــــــــرأس مـــــــــــــــــــال قـــــــــــــــــــدره ملیـــــــــــــــــــار لیـــــــــــــــــــرة ســـــــــــــــــــوریة٥٢/٢٠٠٨مجلـــــــــــــــــــس الـــــــــــــــــــوزراء رقـــــــــــــــــــم 

ــــة الظــــروف والإحتیاجــــات  ــــتلائم كاف ــــة متنوعــــة ل ــــدم خــــدمات تأمینی شــــركة الإتحــــاد التعــــاوني للتــــأمین تق

 .ةولتخدم المؤسسات والأفراد في منطقتهم الجغرافی

العربي للتأمین:المشرق)٣

ملیون لیرة سوریة  ٨٥٠شركة المشرق العربي للتأمین هي شركة مساهمة مغفلة سوریة برأسمال قدره 

  .٢٦/٢٠٠٦وحصلت على ترخیص رئاسة مجلس الوزراء رقم 

تكتتب الشركة في جمیع فروع التأمین كالتأمین على السیارات والممتلكات والنقل (البحري والبري 

والجوي) والأموال والهندسي والحوادث الشخصیة وإصابات العمل بالإضافة إلى التأمین الصحي 

.والتأمین على الحیاة

للتأمین:السوریة الكویتیة)٤

ملیون لیرة سوریة. تم الترخیص  ٨٥٠لشركة السوریة الكویتیة للتأمین ش.م.م برأس مال إجمالي وقدره ا

وقد حصلت الشركة على رخصة مزاولة مهنة بحسب القرار رقم  ٢٠٠٦/  ١٣لها بموجب القرار رقم 

.الصادر عن هیئة الإشراف على التأمین ١٠/١٠/٢٠٠٦بتاریخ  ٤٤/١٠٠

companies-http://www.sisc.sy/index.php/insuranceموقع ھیئة الإشراف على التأمین ٤
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الشركة السوریة الدولیة:)٥

بنك –لبنان ش.م.ل إن أبرز المساهمین في الشركة السوریة الدولیة (آروب سوریة): شركة آروب

وبرأس  ١٥/٢٠٠٦بنك سوریة والمهجر وقد حصلت على ترخیص مجلس الوزراء رقم –لبنان والمهجر 

.ملیار لیرة سوریة ١ مال قدره

:الشركة الوطنیة للتأمین)٦

، ٢٠٠٦م الشركة الوطنیة للتأمین ش م م_سوریة هي شركة تأمین خاصة تم تأسیسها في شـباط مـن عـا

.ملیــــــــــــــــون لیــــــــــــــــرة ســــــــــــــــوریة ٨٥٠وبــــــــــــــــرأس مــــــــــــــــال قــــــــــــــــدره  ٢٠٠٦/م٩رقــــــــــــــــم  بموجــــــــــــــــب القــــــــــــــــرار

إن الشركة الوطنیة للتأمین تقدم مستوى عالي ومتمیز من الخـدمات التأمینیـة، وتسـعى لأن تكـون شـریكة 

.حقیقیة وفاعلة لزبائنها لإدارة الأخطار المحیطة بأعمالها

الشركة المتحدة للتأمین:)٧

 ٨٥٠برأسمال وقدره  ١١/٢٠٠٦صدور قرار مجلس الوزراء رقم تأسست الشركة المتحدة للتأمین بعد 

.ملیون لیرة سوریة

:٥ویلخص الجدول التالي المعلومات الواردة أعلاه

عام التأسیسرأس المالالشركة

2,000,000,0002008العقیلة للتأمین التكافلي

1,000,000,0002008الاتحاد التعاوني للتأمین

850,000,0002006للتأمینالمشرق العربي 

850,000,0002006السوریة الكویتیة للتأمین

1,000,000,0002006السوریة الدولیة للتأمین

850,000,0002006الشركة الوطنیة للتأمین

850,000,0002006الشركة المتحدة للتأمین

دمشق للأوراق المالیةتلخیص معلومات شركات التأمین المدرجة في سوق )1الجدول رقم (

من إعداد الباحث٥
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الدراسة التمهیدیة:. ٤- ١-٤

قبل الشروع في الدراسة العملیة فإنه من الضروري معرفة آراء مدققي الحسابات في موضوع مسؤولیة مدقق 

كما وكانت النتائج مدققي الحسابات سبر (مسح) لآراء الحسابات عن استمراریة عمیله، ولهذا الغرض تم عمل 

بدأ التركیز على دراسة قدرة الشركات المدرجة في الأسواق المالیة على الاستمرار منذ بدایة ، حیث سیأتي لاحقاً 

السبعینات من القرن الماضي وهي الفترة التي شهدت تعثر اثنین من أهم المصارف العاملة في الغرب (بنك 

ل مدققي الحسابات المسؤولیة عن رأسماله تقریباً وتحمی1/4ما یعادل 1973فرانكلین الوطني) الذي خسر عام 

عدم تنبیه المجتمع المالي عن هذه الحقائق من جهة. ولما لهذه الظاهرة من آثار سلبیة على الاقتصاد وعلى 

جمیع الفئات العاملة فیه، فدُرِست أسباب هذه الظاهرة والعوامل المؤثرة فیها من أجل التنبؤ بحدوثها واقتراح 

تدهور والوصول إلى الإفلاس.الحلول المناسبة لإیقاف ال

إلا أنه ومن ناحیة أخرى، یجب دراسة أثر مثل ذلك "التنبیه" على مستقبل الشركة. لذلك جاءت هذه الدراسة 

لتبحث في أثر رأي المدقق عن استمراریة الشركة على مستقبلها. فكما أن رأي المدقق بالاستمراریة كما یطلب 

في الأسواق المالیة من مخاطر تعثر الشركة وبالتالي خسارته لمبلغ المجتمع المالي قد یحمي المستثمرین

الاستثمار في الشركة. إلا أنه من جهة أخرى قد یمنع هذا "التنبیه" من فرصة الشركة لتصحیح مسارها عن طریق 

قي الاقتراض أو إعادة الهیكلة أو غیر ذلك من الإجراءات. فتم تصمیم استمارة استبیان وتوجیهها إلى مدق

الحسابات العاملین في الجمهوریة العربیة السوریة. توصلت الدراسة إلى ضرورة عدم اتخاذ المدقق قراراً یتعلق 

حسب رأي المدقق –بمستقبل الشركة نیابةً عن مساهمیها الحالیین والمستقبلیین بالقول إن الشركة تواجه صعوبة 

یه عن طریق الإبلاغ عن نتائج اختباراته المتعلقة بالاستمرار، بل علیه من جانب آخر صیاغة ذلك التنب–

باستمراریة الشركة دون إعطاء أحكام بهذا الخصوص.

مجتمع الدراسة التمهیدیة:-١

من مدققي الحسابات الخارجیین المعتمدین لدى هیئة الأوراق والأسواق المالیة الدراسة التمهیدیةمجتمع تمثل

والذین یتخذون من مدینة دمشق مقراً رئیسیاَ لأعمالهم، وقد بلغ عددهم وفق البیانات 2015السوریة لعام 

33استمارة استبیان وتم استلام 50. وقد تم توزیع ٦شركات6مدقق منهم 33المنشورة على موقع الهیئة 

من خلال الجدول التالي: الدراسةاستمارة منها. ویمكن عرض المعلومات العامة لعینة 

ŚƩ Ɖ͗ ͬ ͬ ƐĐĨŵƐ͘ ƐǇͬĂƵĚŝƚŽƌƐͬ Ăƌͬ ϲ ͬ Ϭͬ ϮϬϭϱ٦
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الجنس

 25  ذكر

8أنثى 

العمر

3010أقل من 

31 – 5018

505أكثر من 

المنصب الوظیفي

7مدقق

16مدقق أول

7مساعد مدیر 

3مدیر 

المؤهل العلمي

18بكالوریوس

9دبلوم

4ماجستیر

2دكتوراه

الخبرة

10سنوات3أقل من 

5 - 316

10 - 64

103أكثر من 

) توزیع عینة البحث حسب المعلومات العامة2الجدول رقم (

أداة جمع البیانات:-٢

تم الاعتماد على استمارة الاستبیان بوصفها مصدراً مهماً للحصول على البیانات اللازمة لإجراء الدراسة 

) تبدأ بمقدمة تعریفیة تبین طبیعة البحث وتأكید ضمان 2المیدانیة، وقد تم تصمیم استمارة استبیان (ملحق رقم

  . االرئیسیة وفرضیاتهالدراسةسریة الإجابات، وقد غطت أسئلة الاستبیان جوانب 

الأسلوب والأدوات الإحصائیة المستخدمة في تحلیل البیانات: -٣

تم التعبیر عن الإجابات ) الخماسي، إذ Likertلتحقیق أهداف البحث واختبار فرضیاته تم استخدام مقیاس (

) الآتي: 3الوصفیة بصیغة رقمیة حیث تم تحدید أوزاناً للإجابات كما هو موضح في الجدول (
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%النسبة الصیغة الكمیةالصیغة الوصفیة

81-5100موافق بشدة

61-480موافق

41-360محاید

21-240غیر موافق

1-120غیر موافق بشدة

) الصیغة الكمیة والنسب المئویة المقابلة لها المستخدمة في تحویل الإجابات الوصفیة إلى صیغ رقمیة3الجدول رقم (

)Tوقد تم استخدام مجموعة من الأدوات الإحصائیة الوصفیة مثل الوسط الحسابي والانحراف المعیار، واختبار (

)، وذلك من خلال 3لوسط الحسابي للمجتمع (لعینة واحدة لدراسة وجود فروقاً بین الوسط الحسابي للعینة وبین ا

. ویكون هناك أثر لرأي مدقق عتمدة) الم0.05) ومقارنتها مع الدلالة الإحصائیة (Tحساب مستوى الدلالة (

الحسابات المستقل حول الاستمراریة على قدرة الشركة على الاستمرار من وجهة نظر عینة البحث إذا كان 

) تقابل الرأي المحاید. 3)، لأن الدرجة (3من (الوسط الحسابي للإجابات أكبر

اختبار ألفا كرونباخ للمصداقیة، لقد تم استخدام اختبار الموثوقیة كرونباخ ألفا لتبیان تناسق الأسئلة ولقیاس مدى 

ألفا  صدق أداة القیاس وثباتها واختبار درجة صدق البیانات وثباتها وتعد القیمة المقبولة إحصائیاً لمعامل كرونباخ

  . %60أو  0.60

) هذا یعني توافر درجة كبیرة من الصدق في %74بلغت قیمة معامل ألفا لإجابات أسئلة الاستبیان جمیعها (

إجابات الأسئلة .

Reliability Statistics

Cronbach's Alpha N of Items

.735 11

ومناقشتها:الدراسة التمهیدیةتحلیل نتائج -٤

بشأن اختبار الفرضیة الدراسة) الآتي النتائج التي تم التوصل إلیها من وجهة نظر عینة 4یبین الجدول رقم (

الأولى توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین نوع تقریر المدقق حول استمراریة الشركة و استمراریة الشركة. 

5تم تجمیع الأسئلة من  لاختبار الفرضیة الأولى وكانت المتوسطات والانحراف المعیاري على الشكل 1-

التالي: 
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الوسط السؤال  الرقم

الحسابي

الانحراف 

المعیاري

3.330.25إن المدقق مسؤول عن التنبؤ باستمراریة الشركة1

إن إعطاء رأي متحفظ حول استمراریة الشركة قد یمنع الشركة من الحصول 2

التمویل اللازم للاستمرارعلى 

3.090.20

إن إعطاء رأي سالب حول الاستمراریة قد یمنع الشركة من الحصول على 3

التمویل اللازم للاستمرار

3.970.17

إن إعطاء رأي متحفظ حول الاستمراریة قد یصعّب من مهمة الحصول على 4

التمویل اللازم للاستمرار

3.420.20

سالب حول الاستمراریة قد یصعّب من مهمة الحصول على إن إعطاء رأي  5

التمویل اللازم للاستمرار

3.700.21

) المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة للفرضیة الأولى4الجدول (

) الخاصة بالفرضیة الأولى، إن المتوسط 1-5نلاحظ من الجدول أعلاه، ومن خلال تحلیل الأسئلة من (

/0.95) والانحراف المعیاري /3/ وهو أعلى من متوسط أداة القیاس (3.62الفرضیة بلغ /الحسابي لهذه

ونلاحظ أن الرأي السالب كان ذو متوسط حسابي أكبر من الرأي المتحفظ مما یدل على وجود أثر لنوع التقریر 

من وجهة نظر عینة البحث على استمراریة الشركة.

نجد الجداول التالیة للاختبار:أما بالنسبة للفرضیة الأولى ككل ف

One-Sample Statistics

N Mean

Std.

Deviation

Std. Error

Mean

H1 33 3.6242 .94440 .16440

One-Sample Test

Test Value = 3

T df

Sig. (2-

tailed)

Mean

Difference

95% Confidence Interval of

the Difference

Lower Upper

H1 3.797 32 .001 .62424 .2894 .9591
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<0.62424بما أن  هذا یعني نرفض فرضیة العدم ونقبل الفرض البدیل. 0.001

.أثر لنوع تقریر المدقق حول الاستمراریة على مستقبل الشركة محل التدقیقمما یعني أنھ ھناك

لاختبار الفرضیة الثانیة وكانت المتوسطات والانحراف المعیاري على الشكل 9-6تم تجمیع الأسئلة من 

التالي:

الوسط السؤال  الرقم

الحسابي

الانحراف 

المعیاري

3.70.21على المدقق أن یتجنب التعبیر عن رأي حول استمراریة الشركة6

ا ما إذا كانت الشركة ستستمر أم إن أصحاب المصالح هم من علیهم أن یقررو 7

لا بناءً على المعلومات المالیة المنشورة وتقریر المدقق

4.270.11

على المدقق أن یقوم باختبارات لقدرة الشركة على الاستمرار ویعرض النتائج 8

على أصحاب المصالح لاتخاذ القرار

4.300.14

على الاستمرار ویقدم تقریراً على المدقق أن یدقق اختبارات الشركة لقدرتها 9

حول عدالة هذه التقدیرات

4.610.09

الثانیةالمتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة للفرضیة ):5الجدول رقم (

) الخاصة بالفرضیة الثانیة، إن المتوسط الحسابي 6-9نلاحظ من الجدول أعلاه، ومن خلال تحلیل الأسئلة من (

/0.48) والانحراف المعیاري /3/ وهو أعلى من متوسط أداة القیاس (4.22لهذه الفرضیة بلغ /

One-Sample Statistics

N Mean

Std.

Deviation

Std. Error

Mean

H2 33 4.2197 .47908 .08340

One-Sample Test

Test Value = 3

t Df

Sig. (2-

tailed)

Mean

Difference

95% Confidence Interval of

the Difference

Lower Upper

H2 14.625 32 .000 1.21970 1.0498 1.3896
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<1.219704بما أن  هذا یعني نرفض فرضیة العدم ونقبل الفرض البدیل.0.000

.أثر لطریقة التعبیر في رأي المدقق على مستقبل الشركة محل التدقیقیعني أن هناكمما 
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الدراسة التطبیقیةالمبحث الثاني: 

مقدمة: . ١- ٢-٤

بناءً على ما تم ذكره في الصفحات السابقة لهذه الدراسة، سیتم بناء نموذج تقییم القدرة على الاستمراریة بناءً على 

افتراضین رئیسین هما: 

(لأنه من غیر المعقول أن یُسأل عن حسن/سوء تصرف إن المدقق غیر مسوؤل عن استمرار الشركة-

للآثار المترتبة على عدم الاستمرار إن حصل. وبالتالي هو غیر ضامنالإدارة في المستقبل)

إن المدقق هو مسؤول عن إعطاء رأي حول الوضع الحالي للشركة ودراسة تغیرات هذا الوضع بناءً -

لوضع إدارة الشركة والمساهمین وباقي أصحاب المصالح فیها في صورة على سیناریوهات مفترضة 

هذه المشكلة لأصحاب المصالح أنفسهم لاتخاذ قرار أن المشكلة وإمكانیات حلها. تاركاً تقدیر آثار 

الشركة ستسمر رغم هذه المشكلة أم لا.

تطبیق تحلیل الحساسیة على المعلومات المالیة: .٢-٢-٤

إن تطبیق تحلیل الحساسیة في هذا البحث هو شبیه لاختبارات الضغط أو الجهد المشار إلیها في مقررات بازل 

III سیتم استخدام مقررات اتفاق بازل ، حیثIII)Basel III( وخصوصاً سیتم الاعتماد على اختبارات الضغط

Stress(أو اختبارات الجهد  Testing(. وبناءً على فهمه –وهنا تجدر الإشارة إلى أنه یجب على المدقق

یضعها في نموذج الاختبار. أن یجد العوامل المؤثرة على الاستمراریة ل–للصناعة التي یعمل العمیل ضمنها 

مفهوم اختبارات الضغط:. ١-٢- ٢-٤

تعرف اختبارات الضغط بأنها: تقنیة محاكاة تطبق على محفظة الأصول والالتزامات لتحدید ردات فعلها إزاء 

) معینة على الشركة أو على Stressorsظروف مالیة مختلفة. كما تستخدم لقیاس كیف ستؤثر ضغوطات (

investopedia-2015(http://www.investopedia.com/terms/s/stresstesting.aspالصناعة. (

Kartikكما عرفها  Anand بأنها أداة مهمة لتقییم المخاطر في النظام المالي)Kartik Anand et al,

2014(

الضغط من قبل مكتب مراقبة المنشآت المالیة في كندا بأنها: وتم تعریف اختبار

لمجموعة تغییرات –تقنیة من تقنیات إدارة المخاطر تستنخدم لتقییم الآثار المحتملة على ظروف المنشآة المالیة 

Officeالحدوث (والاستجابة للأحداث الاستثنائیة ولكن المتوقعة –محددة لعناصر الخطر  superintendent

of financial institution Canada-2009(

http://www.investopedia.com/terms/s/stresstesting.asp
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وفق ثلاث مستویات لهذا العامل یقوم الاختبار على وضع العامل المؤثر تحت الضغط بزیادة الأثر السلبي 

متدرجة من حیث الشدة من الأقل إلى الأكثر شدة. وبالتالي إذا ما اجتازت الشركة الاختبار الأكثر شدة بنجاح، 

في المستقبل من جراء هذا العامل. أما إذا لم تجتزه، فینظر إلى المستوى أي تغیر یأتيلم یُخشَ علیها من

–المتوسط الشدة وهو المستوى الأكثر معقولیة ضمن المستویات الثلاثة. فإذا ما تم اجتیازه بنجاح كانت الشركة 

ة. وإن لم تجتزه، كانت في وضع مقبول إلا أنه لابد من بعض الإجراءات التحسینی–من حیث هذا العامل 

الشركة بحاجة لسیاسات وإجراءات لسد هذه الثغرة. وفي حال عدم تمكنها من اجتیاز الاختبار ذي الشدة الأقل، 

تجعلها غیر قادرة على الاستمرار  قدبانتظار تغیر طفیف في هذا العامل لكي تواجه صعوبات تكونفإن الشركة 

في أعمالها العادیة. 

فمن المعروف أن ،ذكر هنا أن هذه العوامل تختلف من شركة إلى أخرى حسب نوع الصناعةومن الجدیر بال

إذا ما كانت الشركة تحت السحوبات المفاجئة هي واحدة من أهم العوامل التي یجب أخذها بعین الاعتبار 

یمكنه أن %20ومن ثم %10ومن ثم %5الدراسة مصرفاً، وبالتالي افتراض أن السحوبات ستزداد بنسبة 

یعطي صورةً عن قدرة المصرف على مواجهة هذا النوع من الخطر في المستقبل. الأمر (أي السحوبات 

توافر المواد الأولیة فیها من حیث التي قد یعدالمفاجئة) الذي یعدُّ غیر مهمٍ على الإطلاق في منشأة صناعیة 

تأخر دفعة من المواد الأولیة ، وعلیه فإن افتراض شركةالوقت و الكم أمراً حاسماً لدراسة إمكانیة استمرار هذه ال

لمدة (أسبوع ، أسبوعین ، شهر ) یمكن أن یعطي صورة عن قدرة الشركة على التعامل مع هذا الخطر إن تحقق 

.في المستقبل

ینسحب ذلك على كافة القطاعات من تأمین واتصالات وتجارة وزراعة ..الخ وتكمن مهمة المدقق في هذا 

ر أن یحدد المحاور الأساسیة التي تدور علیها إمكانیة الاستمرار. المؤش

وفي هذا الصدد یجب أن یكون رأي المدقق شارحاً للحالة لا متخذاً للقرار، فبدلاً من أن یكون رأي المدقق: 

ویترك "إن الشركة لن تكون قادرةً على الاستمرار كشركة مستمرة في الأجل القصیر" علیه أن یشرح الحالة فقط

موضوع تقییم آثارها وبالتالي اتخاذ القرار لأصحاب المصالح فمثلاً یكون رأي المدقق :

" أظهرت اختبارات الجهد المنفذة على قدرة الشركة على تحمل تأخر وصول بعض المواد الأولیة إلى أنها غیر 

ستكون الشركة غیر قادرة على –إن حدث ذلك –قادرة على تحمل التأخیر الذي یزید عن عشرة أیام وبالتالي 

الغرامات تسلیم الطلبیات في مواعیدها مما سینجم عنه تأثر سمعة الشركة في السوق فضلاً عن تعرضها لبعض 

الجزائیة الناجمة عن التأخیر " 

-وفقاً لتقدیراتهم لا لتقدیرات المدقق–وهل من المتوقع هنا یستطیع أصحاب المصالح أن یقدروا أثر هذا الخطر

–وسیكون الحكم لهم في الإبقاء على استثماراتهم في الشركة أو تركها أو أیام؟10أن تتأخر المواد الأولیة لمدة 

التوجه للاستثمار فیها. –في حالة كانوا مستثمرین محتملین 
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ن تتجنبه قبل أن یتعاظم أثره ویصبح مهدداً إضافةً إلى أن ذلك الرأي ینبه لخطر محتمل تستطیع الإدارة أ

لاستمرارها. إذ أن الغایة من التنبؤ باستمراریة الشركة هو حمایة الشركة من عدم الاستمرار لا الإجهاز علیها 

بتقریر یظهر أنها غیر قادرة على الاستمرار كشركة مستمرة. 

٧كیفیة تطبیق اختبارات الضغط:. ٢-٢- ٢-٤

المعرفة بالبیئة المحیطة: .١

لابد لتطبیق اختبارات الضغط من درایة للبیئة التي تعمل الشركة فیها، ومن معرفة خصائص الصناعة 

بشكل عام، ولسجل المخاطر والظروف المحیطة بالشركة بشكل خاص. كما لابد لمن یرید القیام بمثل 

المنشورة في القوائم المالیة. إذ بدون معرفة وافیة هذه الاختبارات من معرفة العلاقات الكائنة بین الأرقام

لما سبق، لن تكون هذه الاختبارات متسقة والهدف المرجو منها.

تحدید عوامل الخطر: .٢

بناء على الفهم السابق للبیئة المحیطة، یتم تحدید أهم المخاطر التي تواجه الشركة بدءاً من مستوى 

فائدة، الحروب ، الأزمات ...الخ) إلى المخاطر التي تهدد الاقصاد الكلي (معدل التضخم، معدل ال

الشركة بشكل خاص (نقاط الضعف) مروراً بالمخاطر التي تواجه الصناعة. 

رسم السیناریوهات: .٣

هناك ثلاث أركان لرسم السیناریو: 

عامل الخطر..أ

المؤشر المرغوب دراسته..ب

شدة السیناریو..ت

یناریوهات المحتملة، ویتم بناء السیناریو باستخدام تحلیل ماذا بعد تحدید عوامل الخطر یتم رسم الس

لو؟. یبنى السیناریو كما هو محدد أعلاه بتحدید عامل الخطر المرغوب دراسته وأثره على مؤشر محدد 

وتحدید شدة التغییر في عامل الخطر (عادة تكون مقسمة إلى ثلاث شدات) 

تنفیذ السیناریو: .٤

الاقتصادیة (القیمة الاقتصادیة المضافة) إذا ازداد معدل التضخم بنسبة معینة؟ماذا سیحدث للأرباح 

 %١وفق المثال أعلاه، یتم احتساب القیمة الاقتصادیة المضافة بعد زیادة معدل التضخم بنسبة مثلاً 

  .%٥و  %٣

للقیمة ثم بعد ذلك نرى هل نجحت الشركة باجتیاز الاختبار. أي هل حافظت الشركة على قیمة موجبة

الاقتصادیة المضافة بتغیر معدل التضخم بالشدات الواردة آنفاً؟ 

أعد ھذا التبویب من قبل الباحث .٧
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تحلیل النتائج: .٥

تعد هذه المرحلة هي الأهم على الإطلاق من المراحل السابقة جمیعها على أهمیة كل من المراحل 

جابة لعوامل السابقة. إذ تعد هذه المرحلة هي الأساس لبناء استراتیجیة إدارة المخاطر وكیف سیتم الاست

الخطر لتلافي أثرها السلبي على الشركة. 

٨والشكل التالي یوضح آلیة التطبیق السابقة : 

  ط): آلیة تطبیق اختبارات الضغ2الشكل (

إعداد الباحث.٨

تحلیل النتائج

تنفیذ السیناریو

رسم السیناریوھات

تحدید عوامل الخطر

المعرفة بالبیئة المحیطة
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على تجمیع القوائم المالیة لشركات التأمین المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالیة تم العملفي هذه الدراسة، 

. تجدر الإشارة إلى أن هذه فروق أسعار الصرف غیر المحققةبعد حذف أثر وتم العمل على توحید بنودها

تي سترد لاحقاً، ولم تعتمد على دراسة ) في العوامل ال%1الدراسة اعتمدت على دراسة الأثر الحدي (تغیر 

ثم دمج السیناریوهات الأربعة سیناریوهاتأربعوتم العمل على رسم مستویات مختلفة من التغیر لنفس العامل. 

بسیناریو واحد:

حساسیة الشركة لانخفاض الإیراد..١

حساسیة الشركة لزیادة المطالبات..٢

حساسیة الشركة لزیادة المصاریف الإداریة والعمومیة. .٣

حساسیة الشركة لانخفاض عائد استثمار الأموال. .٤

حساسیة الشركة للأثر السلبي لما سبق مجتمعاً..٥

تجمیع البیانات وتوحیدها: . ٣-٢- ٢-٤

تالي: تم تجمیع بیانات البحث من موقع هیئة الأسواق والأوراق المالیة السوریة على الرابط ال

http://scfms.sy/ ومن ثم تم اعتماد النموذج التالي للإفصاح عن النتائج الفنیة لشركات التأمین المدرجة في

سوق دمشق للأوراق المالیة:

http://scfms.sy/
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:٩وفیما یلي تعریفات لبعض المصطلحات الواردة أعلاه

هي إجمالي الاشتراكات التي اكتتب بها المؤمن لهم لدى شركة التأمین. إجمالي الأقساط المكتتب بها: 

هو حصة شركات إعادة التأمین من أقساط التأمین التي اكتتب :حصة المعید من إجمالي الأقساط المكتتب بها

  وقوعها.بها المؤمن لهم في شركة التأمین لقاء تحمّل شركة إعادة التأمین جزء من الخسائر (المطالبات) عند 

هو حاصل طرح حصة المعید من إجمالي الأقساط المكتتب بها من إجمالي صافي الأقساط المكتتب بها:

الأقساط المكتتب بها.

هي جزء من الأقساط المكتتب بها والتي تعود لفترة مالیة لاحقة نتیجة اختلاف الفترة الأقساط غیر المكتسبة:

حاسبیة.التي یغطیها عقد التأمین عن الفترة الم

ویساوي إلى إجمالي الأقساط غیر المكتسبة بدایة الفترة :صافي التغیر في احتیاطي أقساط غیر مكتسبة

مضافاً لها حصة المعید من أقساط غیر حصة المعید من أقساط غیر مكتسبة في بدایة الفترةمطروحاً منها 

سبة في نهایة الفترة.مكتسبة في نهایة الفترة مطروحاً منها إجمالي الأقساط غیر المكت

وتساوي إلى صافي الأقساط المكتتب بها مضافاً إلیها صافي التغیر في احتیاطي أقساط :صافي أقساط التأمین

غیر مكتسبة. 

هي عمولات تتقاضاها شركات التأمین من شركات إعادة التأمین لقاء إسناد شركات التأمین عمولات مقبوضة: 

لبعض المخاطر لشركات الإعادة.

هو صافي أقساط التأمین مضافاً إلیها العمولات المقبوضة.صافي الإیرادات: 

هي إجمالي التعویضات التي دفعتها شركة التأمین للمؤمن لهم عن الأخطار :إجمالي المطالبات المدفوعة

المؤمن ضدها التي وقعت.

ا لكن لغایة تاریخ إعداد القوائم لم هي المطالبات التي وقعت وأبلغت شركة التأمین بهالمطالبات تحت التسویة: 

تتم استكمال متطلبات سدادها.

هي مبالغ یتم تقدیرها عن مطالبات یفترض أنها وقعت ولم یتم إبلاغ شركة مطالبات حدثت ولم یبلغ عنها: 

التأمین عنها.

من إعداد الباحث٩
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. نتائج تطبیق السیناریوهات ٤-٢- ٢-٤

القوائم المالیة الموحدة لشركات التأمین المدرجة في سوق دمشق نتائج تنفیذ تحلیل الحساسیة على وفیما یلي 

  : 2014عن عام  للأوراق المالیة

العقیلة للتأمین التكافلي:-١

السیناریو الأول: إنخفاض الأقساط المكتتب بها:

/%5/بعد تطبیق السیناریو الأول وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي انخفاض الإیرادات بمقدار 

وبقیت محافظة على أرباح. حیث أن نلاحظ أن شركة العقیلة للتأمین التكافلي اجتازت الاختبار بنجاح

%5مقابل انخفاض  2013/ في %37.94و / 2014/ في عام %11.17الأرباح انخفضت /

/ سینخفض الربح بمقدار %1انخفاض في الإیرادات. أي أن كل انخفاض قي قیمة الإیرادات مقداره /

.2013/ وفق بیانات عام %7.59و / 2014/ وفق بیانات عام 2.23%/

السیناریو الثاني: زیادة المطالبات المدفوعة:

/%5بعد تطبیق السیناریو الثاني وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي زیادة المطالبات بمقدار /

فظة على أرباح. حیث أن نلاحظ أن شركة العقیلة للتأمین التكافلي اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محا

زیادة %5مقابل انخفاض  2013/ في %16.16و / 2014/ في عام %4.67الأرباح انخفضت /

/%0.93/ سینخفض الربح بمقدار /%1في المطالبات. أي أن كل زیادة قي قیمة المطالبات مقداره /

.2013/ وفق بیانات عام %3.23و / 2014وفق بیانات عام 

زیادة المصاریف الإداریة والعمومیة:السیناریو الثالث: 

بعد تطبیق السیناریو الثالث وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي زیادة المصاریف الإداریة والعمومیة 

/ نلاحظ أن شركة العقیلة للتأمین التكافلي اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على %5بمقدار /

مقابل  2013/ في %15.80و / 2014عام  / في%5.23أرباح. حیث أن الأرباح انخفضت /

زیادة في المصاریف الإداریة والعمومیة. أي أن كل زیادة قي قیمة المصاریف الإداریة %5انخفاض 

/ %3.16و / 2014/ وفق بیانات عام %1.05/ سینخفض الربح بمقدار /%1والعمومیة مقداره /

.2013وفق بیانات عام 

عوائد الاستثمار:السیناریو الرابع: إنخفاض

بعد تطبیق السیناریو الرابع وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي انخفاض عوائد الودائع الاستثماریة 

/ نلاحظ أن شركة العقیلة للتأمین التكافلي اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على %5بمقدار /
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مقابل  2013/ في %8.58و / 2014/ في عام %2.82أرباح. حیث أن الأرباح انخفضت /

عوائد الودائع انخفاض في عوائد الودائع الاستثماریة. أي أن كل انخفاض قي قیمة %5انخفاض 

/ %1.72و / 2014/ وفق بیانات عام %0.56/ سینخفض الربح بمقدار /%1مقداره /الاستثماریة

.2013وفق بیانات عام 

السیناریو الخامس: أثر السیناریوهات الأربعة مجتمعةً:

وزیادة المطالبات بنسبة %5بعد تجمیع جمیع حالات الضغط السابقة وهي انخفاض الأقساط بنسبة 

وانخفاض عوائد الودائع الاستثماریة بمقدار %5وزیادة المصاریف الإداریة والعمومیة بنسبة 5%

لى أرباح. / نلاحظ أن شركة العقیلة للتأمین التكافلي اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة ع5%/

تغیر غیر مقابل  2013/ في %78.48و / 2014/ في عام %23.88حیث أن الأرباح انخفضت /

الأقساط والمطالبات تغیر غیر ملائم في. أي أن كل في العوامل آنفة الذكر%5ملائم بنسبة

سینخفض /%1/بنسبةمعاً والمصاریف الإداریة والعمومیة وعوائد الاستثمار في الودائع الاستثماریة 

بمعنى آخر .2013/ وفق بیانات عام %15.70و / 2014/ وفق بیانات عام %4.78الربح بمقدار /

/%20.29=4.78÷100/بنسبةتغیر غیر ملائم في العوامل السابقة مجتمعة 

إلى التعادل (لا ربح ولا خسارة) وفقاً سیغیر نتائج الشركة من رابحة /6.37%=15.70÷100/

على التوالي وأي تغیر یفوق النسب السابقة ستصبح بعده الشركة خاسرة.  2013و  2014لبیانات عام 

أن  أو أن یشیر في تقریره لملاحظة في القوائم المالیةفي تقریرهیمكن للمدقق بحسب هذه الدراسة أن یذكروهنا 

ة تحت التدقیق مصرفاً فقد (مثلاً في حالة كانت الشركاستمرارهادرجة حساسیة الشركة لأهم العوامل المؤثرة على 

تكون السحوبات المفاجئة، في حالة شركات التأمین قد تكون زیادة المطالبات، في حالة الشركات الصناعیة قد 

تكون تأخر المواد الأولیة ...الخ) هي: 

 2013عام  2014عام   درجة حساسیة الشركة لتغیر

%7.59%2.23الأقساط (المبیعات)

%3.23%0.93المطالبات

%3.16%1.05المصاریف الإداریة والعمومیة

%1.72%0.56عوائد الاستثمار في الودائع

%15.70%4.78العوامل السابقة مجتمعة

ملخص تنفیذ السیناویوهات على شركة العقیلة للتأمین التكافلي)7الجدول رقم (
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الوطنیة للتأمین:-٢

الأقساط المكتتب بها:السیناریو الأول: إنخفاض

/%5بعد تطبیق السیناریو الأول وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي انخفاض الإیرادات بمقدار /

نلاحظ أن الشركة الوطنیة للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح. حیث أن 

%5خفاض مقابل ان 2013/ في %36.53و / 2014/ في عام %21.66الأرباح انخفضت /

/ سینخفض الربح بمقدار %1انخفاض في الإیرادات. أي أن كل انخفاض قي قیمة الإیرادات مقداره /

.2013/ وفق بیانات عام %7.31و / 2014/ وفق بیانات عام 4.33%/

السیناریو الثاني: زیادة المطالبات المدفوعة:

/%5زیادة المطالبات بمقدار /بعد تطبیق السیناریو الثاني وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي

نلاحظ أن الشركة الوطنیة للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح. حیث أن 

زیادة %5مقابل انخفاض  2013/ في %18.56و / 2014/ في عام %11.80الأرباح انخفضت /

/%2.36الربح بمقدار // سینخفض%1في المطالبات. أي أن كل زیادة قي قیمة المطالبات مقداره /

.2013/ وفق بیانات عام %3.71و / 2014وفق بیانات عام 

السیناریو الثالث: زیادة المصاریف الإداریة والعمومیة:

بعد تطبیق السیناریو الثالث وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي زیادة المصاریف الإداریة والعمومیة 

للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح. / نلاحظ أن الشركة الوطنیة %5بمقدار /

%5مقابل انخفاض  2013/ في %5.96و / 2014/ في عام %3.43حیث أن الأرباح انخفضت /

زیادة في المصاریف الإداریة والعمومیة. أي أن كل زیادة قي قیمة المصاریف الإداریة والعمومیة مقداره 

/ وفق بیانات عام %1.19و / 2014/ وفق بیانات عام %0.69/ سینخفض الربح بمقدار /1%/

2013.

السیناریو الرابع: إنخفاض عوائد الاستثمار:

بعد تطبیق السیناریو الرابع وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي انخفاض عوائد الودائع الاستثماریة 

قیت محافظة على أرباح. / نلاحظ أن الشركة الوطنیة للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وب%5بمقدار /

%5مقابل انخفاض  2013/ في %6.75و / 2014/ في عام %4.41حیث أن الأرباح انخفضت /

انخفاض في عوائد الودائع الاستثماریة. أي أن كل انخفاض قي قیمة عوائد الودائع الاستثماریة مقداره 
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/ وفق بیانات عام %1.35و / 2014/ وفق بیانات عام %0.88/ سینخفض الربح بمقدار /1%/

2013.

السیناریو الخامس: أثر السیناریوهات الأربعة مجتمعةً:

وزیادة المطالبات بنسبة %5بعد تجمیع جمیع حالات الضغط السابقة وهي انخفاض الأقساط بنسبة 

وانخفاض عوائد الودائع الاستثماریة بمقدار %5وزیادة المصاریف الإداریة والعمومیة بنسبة 5%

نلاحظ أن الشركة الوطنیة للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح. حیث أن /5%/

مقابل تغیر غیر ملائم  2013/ في %67.80و / 2014/ في عام %41.28الأرباح انخفضت /

في العوامل آنفة الذكر. أي أن كل تغیر غیر ملائم في الأقساط والمطالبات والمصاریف %5بنسبة 

/ سینخفض الربح بمقدار %1ة والعمومیة وعوائد الاستثمار في الودائع الاستثماریة معاً بنسبة /الإداری

. بمعنى آخر تغیر غیر 2013/ وفق بیانات عام %13.56و / 2014/ وفق بیانات عام 8.26%/

/%12.11=8.26÷100ملائم في العوامل السابقة مجتمعة بنسبة / /100÷13.56=7.37%/

على  2013و  2014سیغیر نتائج الشركة من رابحة إلى التعادل (لا ربح ولا خسارة) وفقاً لبیانات عام 

التوالي وأي تغیر یفوق النسب السابقة ستصبح بعده الشركة خاسرة. 

أن  وهنا یمكن للمدقق بحسب هذه الدراسة أن یذكر في تقریره أو أن یشیر في تقریره لملاحظة في القوائم المالیة

(مثلاً في حالة كانت الشركة تحت التدقیق مصرفاً فقد استمرارهادرجة حساسیة الشركة لأهم العوامل المؤثرة على 

تكون السحوبات المفاجئة، في حالة شركات التأمین قد تكون زیادة المطالبات، في حالة الشركات الصناعیة قد 

تكون تأخر المواد الأولیة ...الخ) هي:

 2013عام  2014عام   الشركة لتغیردرجة حساسیة 

%7.31%4.33الأقساط (المبیعات)

%3.71%2.36المطالبات

%1.19%0.69المصاریف الإداریة والعمومیة

%1.35%0.88عوائد الاستثمار في الودائع

%13.56%8.26العوامل السابقة مجتمعة

على الشركة الوطنیة للتأمینملخص تنفیذ السیناویوهات)8الجدول رقم (
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السوریة الكویتیة للتأمین:-٣

السیناریو الأول: إنخفاض الأقساط المكتتب بها:

/%5بعد تطبیق السیناریو الأول وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي انخفاض الإیرادات بمقدار /

نلاحظ أن الشركة السوریة الكویتیة للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح في عام 

/%18.46كانت قد حققت نتائج خاسرة. حیث أن الأرباح انخفضت /2013إلا أنها في عام 2014

انخفاض في %5مقابل انخفاض  2013/ في %8.08و وازدادت الخسارة بنسبة/ 2014في عام 

/%3.69/ سینخفض الربح بمقدار /%1الإیرادات. أي أن كل انخفاض قي قیمة الإیرادات مقداره /

.2013/ وفق بیانات عام %1.62و / 2014وفق بیانات عام 

السیناریو الثاني: زیادة المطالبات المدفوعة:

/%5بمقدار /بعد تطبیق السیناریو الثاني وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي زیادة المطالبات 

نلاحظ أن الشركة السوریة الكویتیة للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح في عام 

/%16.04كانت قد حققت نتائج خاسرة. حیث أن الأرباح انخفضت /2013إلا أنها في عام 2014

. أي المطالباتفي  %5زیادةمقابل  2013/ في %5.10و وازدادت الخسارة بنسبة/ 2014في عام 

/ وفق بیانات عام %3.21/ سینخفض الربح بمقدار /%1مقداره /المطالباتقي قیمة زیادةأن كل 

.2013/ وفق بیانات عام %1.02و / 2014

السیناریو الثالث: زیادة المصاریف الإداریة والعمومیة:

المصاریف الإداریة والعمومیة بعد تطبیق السیناریو الثالث وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي زیادة 

/ نلاحظ أن الشركة السوریة الكویتیة للتأمین اجتازت الاختبار وبقیت محافظة على أرباح %5بمقدار /

كانت قد حققت نتائج خاسرة. حیث أن الأرباح انخفضت 2013إلا أنها في عام  2014في عام 

في  %5زیادةمقابل  2013/ في %4.49و وازدادت الخسارة بنسبة/ 2014/ في عام 6.64%/

/%1مقداره /المصاریف الإداریة والعمومیةقي قیمة زیادة. أي أن كل المصاریف الإداریة والعمومیة

.2013/ وفق بیانات عام %0.90و / 2014/ وفق بیانات عام %1.33سینخفض الربح بمقدار /

السیناریو الرابع: إنخفاض عوائد الاستثمار:

الرابع وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي انخفاض عوائد الودائع الاستثماریة بعد تطبیق السیناریو 

/ نلاحظ أن الشركة السوریة الكویتیة للتأمین اجتازت الاختبار وبقیت محافظة على أرباح %5بمقدار /

كانت قد حققت نتائج خاسرة. حیث أن الأرباح انخفضت 2013إلا أنها في عام  2014في عام 
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%5مقابل انخفاض  2013/ في %2.67و وازدادت الخسارة بنسبة/ 2014ام / في ع6.00%/

مقداره عوائد الودائع الاستثماریة. أي أن كل انخفاض قي قیمة عوائد الودائع الاستثماریةانخفاض في 

/ وفق بیانات عام %0.53و / 2014/ وفق بیانات عام %1.20/ سینخفض الربح بمقدار /1%/

2013.

مس: أثر السیناریوهات الأربعة مجتمعةً:السیناریو الخا

وزیادة المطالبات بنسبة %5بعد تجمیع جمیع حالات الضغط السابقة وهي انخفاض الأقساط بنسبة 

وانخفاض عوائد الودائع الاستثماریة بمقدار %5وزیادة المصاریف الإداریة والعمومیة بنسبة 5%

/ نلاحظ أن الشركة السوریة الكویتیة للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح 5%/

. حیث أن الأرباح 2013إلا أنها حققت خسائر قبل تنفیذ أي سیناریو في عامم  2014في عام 

مقابل تغیر  2013/ في %20.35و ازدادت الخسارة بنسبة / 2014/ في عام %47.14انخفضت /

في العوامل آنفة الذكر. أي أن كل تغیر غیر ملائم في الأقساط والمطالبات %5ئم بنسبة غیر ملا

/ سینخفض %1والمصاریف الإداریة والعمومیة وعوائد الاستثمار في الودائع الاستثماریة معاً بنسبة /

. بمعنى آخر 2013/ وفق بیانات عام %4.07و / 2014/ وفق بیانات عام %9.43الربح بمقدار /

/%10.60=9.43÷100تغیر غیر ملائم في العوامل السابقة مجتمعة بنسبة /

/ سیغیر نتائج الشركة من رابحة إلى التعادل (لا ربح ولا خسارة) وفقاً 24.57%=4.07÷100/

على التوالي وأي تغیر یفوق النسب السابقة ستصبح بعده الشركة خاسرة.  2013و  2014لبیانات عام 

بحسب هذه الدراسة أن یذكر في تقریره أو أن یشیر في تقریره لملاحظة في القوائم المالیة أن وهنا یمكن للمدقق

(مثلاً في حالة كانت الشركة تحت التدقیق مصرفاً فقد استمرارهادرجة حساسیة الشركة لأهم العوامل المؤثرة على 

لبات، في حالة الشركات الصناعیة قد تكون السحوبات المفاجئة، في حالة شركات التأمین قد تكون زیادة المطا

تكون تأخر المواد الأولیة ...الخ) هي:

 2013عام  2014عام   درجة حساسیة الشركة لتغیر

%1.62%3.69الأقساط (المبیعات)

%1.02%3.21المطالبات

%0.90%1.33المصاریف الإداریة والعمومیة

%0.53%1.20عوائد الاستثمار في الودائع

%4.07%9.43العوامل السابقة مجتمعة

السوریة الكویتیة للتأمینشركةال) ملخص تنفیذ السیناویوهات على 9الجدول رقم (
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أروب للتأمین:-٤

السیناریو الأول: إنخفاض الأقساط المكتتب بها:

/%5بعد تطبیق السیناریو الأول وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي انخفاض الإیرادات بمقدار /

إلا  2014نلاحظ أن شركة أروب للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح في عام 

/ في عام %25.05كانت قد حققت نتائج خاسرة. حیث أن الأرباح انخفضت /2013أنها في عام 

انخفاض في %5مقابل انخفاض  2013/ في %332.71و وازدادت الخسارة بنسبة/2014

/%5.01/ سینخفض الربح بمقدار /%1ي أن كل انخفاض قي قیمة الإیرادات مقداره /الإیرادات. أ

.2013/ وفق بیانات عام %66.54و / 2014وفق بیانات عام 

السیناریو الثاني: زیادة المطالبات المدفوعة:

/%5بعد تطبیق السیناریو الثاني وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي زیادة المطالبات بمقدار /

إلا  2014للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح في عام  أروبنلاحظ أن شركة 

/ في عام %11.96كانت قد حققت نتائج خاسرة. حیث أن الأرباح انخفضت /2013أنها في عام 

. أي أن كل في المطالبات%5زیادةمقابل  2013/ في %207.23و وازدادت الخسارة بنسبة/2014

2.39/ سینخفض الربح بمقدار /%1مقداره /المطالباتقي قیمة یادةز  و  2014/ وفق بیانات عام %

.2013/ وفق بیانات عام 41.45%/

السیناریو الثالث: زیادة المصاریف الإداریة والعمومیة:

والعمومیة بعد تطبیق السیناریو الثالث وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي زیادة المصاریف الإداریة 

/ نلاحظ أن شركة أروب للتأمین اجتازت الاختبار وبقیت محافظة على أرباح في عام %5بمقدار /

/%6.67كانت قد حققت نتائج خاسرة. حیث أن الأرباح انخفضت /2013إلا أنها في عام 2014

في المصاریف%5مقابل زیادة  2013/ في %158.35و وازدادت الخسارة بنسبة/ 2014في عام 

/ سینخفض %1الإداریة والعمومیة. أي أن كل زیادة قي قیمة المصاریف الإداریة والعمومیة مقداره /

.2013/ وفق بیانات عام %31.67و / 2014/ وفق بیانات عام %1.33الربح بمقدار /

السیناریو الرابع: إنخفاض عوائد الاستثمار:

ضغط وهي انخفاض عوائد الودائع الاستثماریة بعد تطبیق السیناریو الرابع وهو تعریض الشركة لحالة

/ نلاحظ أن شركة أروب للتأمین اجتازت الاختبار وبقیت محافظة على أرباح في عام %5بمقدار /
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/%7.24كانت قد حققت نتائج خاسرة. حیث أن الأرباح انخفضت /2013إلا أنها في عام 2014

انخفاض في %5مقابل انخفاض  2013/ في %106.37و وازدادت الخسارة بنسبة/ 2014في عام 

/%1عوائد الودائع الاستثماریة. أي أن كل انخفاض قي قیمة عوائد الودائع الاستثماریة مقداره /

.2013/ وفق بیانات عام %21.27و / 2014/ وفق بیانات عام %1.45سینخفض الربح بمقدار /

:السیناریو الخامس: أثر السیناریوهات الأربعة مجتمعةً 

وزیادة المطالبات بنسبة %5بعد تجمیع جمیع حالات الضغط السابقة وهي انخفاض الأقساط بنسبة 

وانخفاض عوائد الودائع الاستثماریة بمقدار %5وزیادة المصاریف الإداریة والعمومیة بنسبة 5%

/ نلاحظ أن شركة أروب للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح في عام 5%/

. حیث أن الأرباح انخفضت 2013إلا أنها حققت خسائر قبل تنفیذ أي سیناریو في عام 2014

مقابل تغیر غیر  2013/ في %804.65و ازدادت الخسارة بنسبة / 2014/ في عام 50.92%/

ي العوامل آنفة الذكر. أي أن كل تغیر غیر ملائم في الأقساط والمطالبات ف %5ملائم بنسبة 

/ سینخفض %1والمصاریف الإداریة والعمومیة وعوائد الاستثمار في الودائع الاستثماریة معاً بنسبة /

. بمعنى 2013/ وفق بیانات عام %160.93و / 2014/ وفق بیانات عام %10.18الربح بمقدار /

/  سیغیر نتائج %9.82=10.18÷100ئم في العوامل السابقة مجتمعة بنسبة /آخر تغیر غیر ملا

وأي تغیر یفوق النسب 2014الشركة من رابحة إلى التعادل (لا ربح ولا خسارة) وفقاً لبیانات عام 

السابقة ستصبح بعده الشركة خاسرة.

ي تقریره لملاحظة في القوائم المالیة أن وهنا یمكن للمدقق بحسب هذه الدراسة أن یذكر في تقریره أو أن یشیر ف

(مثلاً في حالة كانت الشركة تحت التدقیق مصرفاً فقد استمرارهادرجة حساسیة الشركة لأهم العوامل المؤثرة على 

تكون السحوبات المفاجئة، في حالة شركات التأمین قد تكون زیادة المطالبات، في حالة الشركات الصناعیة قد 

اد الأولیة ...الخ) هي:تكون تأخر المو 

 2013عام  2014عام   درجة حساسیة الشركة لتغیر

%66.54%5.01الأقساط (المبیعات)

%41.45%2.39المطالبات

%31.67%1.33المصاریف الإداریة والعمومیة

%21.27%1.45عوائد الاستثمار في الودائع

%160.93%10.18العوامل السابقة مجتمعة

أروب للتأمین) ملخص تنفیذ السیناویوهات على شركة 10(الجدول رقم
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المشرق العربي للتأمین:-٥

السیناریو الأول: إنخفاض الأقساط المكتتب بها:

/%5بعد تطبیق السیناریو الأول وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي انخفاض الإیرادات بمقدار /

الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح. حیث أن نلاحظ أن شركة المشرق العربي للتأمین اجتازت 

%5مقابل انخفاض  2013/ في %47.74و / 2014/ في عام %32.98الأرباح انخفضت /

/ سینخفض الربح بمقدار %1انخفاض في الإیرادات. أي أن كل انخفاض قي قیمة الإیرادات مقداره /

.2013/ وفق بیانات عام%9.55و / 2014/ وفق بیانات عام 6.60%/

السیناریو الثاني: زیادة المطالبات المدفوعة:

/%5بعد تطبیق السیناریو الثاني وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي زیادة المطالبات بمقدار /

نلاحظ أن شركة المشرق العربي للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح. حیث أن 

زیادة %5مقابل انخفاض  2013/ في %26.08و / 2014/ في عام %18.04الأرباح انخفضت /

/%3.61/ سینخفض الربح بمقدار /%1في المطالبات. أي أن كل زیادة قي قیمة المطالبات مقداره /

.2013/ وفق بیانات عام %5.22و / 2014وفق بیانات عام 

السیناریو الثالث: زیادة المصاریف الإداریة والعمومیة:

ق السیناریو الثالث وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي زیادة المصاریف الإداریة والعمومیة بعد تطبی

/ نلاحظ أن شركة المشرق العربي للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على %5بمقدار /

مقابل  2013/ في %14.18و / 2014/ في عام %9.88أرباح. حیث أن الأرباح انخفضت /

زیادة في المصاریف الإداریة والعمومیة. أي أن كل زیادة قي قیمة المصاریف الإداریة %5انخفاض 

/ %2.84و / 2014/ وفق بیانات عام %1.98/ سینخفض الربح بمقدار /%1والعمومیة مقداره /

.2013وفق بیانات عام 

السیناریو الرابع: إنخفاض عوائد الاستثمار:

تعریض الشركة لحالة ضغط وهي انخفاض عوائد الودائع الاستثماریة بعد تطبیق السیناریو الرابع وهو 

/ نلاحظ أن شركة المشرق العربي للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على %5بمقدار /

مقابل  2013/ في %10.78و / 2014/ في عام %12.18أرباح. حیث أن الأرباح انخفضت /

انخفاض في عوائد الودائع الاستثماریة. أي أن كل انخفاض قي قیمة عوائد الودائع %5انخفاض 
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/ %2.16و / 2014/ وفق بیانات عام %2.44/ سینخفض الربح بمقدار /%1الاستثماریة مقداره /

.2013وفق بیانات عام 

السیناریو الخامس: أثر السیناریوهات الأربعة مجتمعةً:

وزیادة المطالبات بنسبة %5ضغط السابقة وهي انخفاض الأقساط بنسبة عد تجمیع جمیع حالات ال

وانخفاض عوائد الودائع الاستثماریة بمقدار %5وزیادة المصاریف الإداریة والعمومیة بنسبة 5%

/ نلاحظ أن شركة المشرق العربي للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح. 5%/

مقابل تغیر غیر  2013/ في %98.78و / 2014/ في عام %73.07خفضت /حیث أن الأرباح ان

في العوامل آنفة الذكر. أي أن كل تغیر غیر ملائم في الأقساط والمطالبات %5ملائم بنسبة 

/ سینخفض %1والمصاریف الإداریة والعمومیة وعوائد الاستثمار في الودائع الاستثماریة معاً بنسبة /

. بمعنى 2013/ وفق بیانات عام %19.76و / 2014/ وفق بیانات عام %14.61الربح بمقدار /

/%6.84=14.61÷100آخر تغیر غیر ملائم في العوامل السابقة مجتمعة بنسبة /

/ سیغیر نتائج الشركة من رابحة إلى التعادل (لا ربح ولا خسارة) وفقاً 5.06%=19.76÷100/

على التوالي وأي تغیر یفوق النسب السابقة ستصبح بعده الشركة خاسرة.  2013و  2014لبیانات عام 

وهنا یمكن للمدقق بحسب هذه الدراسة أن یذكر في تقریره أو أن یشیر في تقریره لملاحظة في القوائم المالیة أن 

لتدقیق مصرفاً فقد (مثلاً في حالة كانت الشركة تحت ااستمرارهادرجة حساسیة الشركة لأهم العوامل المؤثرة على 

تكون السحوبات المفاجئة، في حالة شركات التأمین قد تكون زیادة المطالبات، في حالة الشركات الصناعیة قد 

تكون تأخر المواد الأولیة ...الخ) هي:

 2013عام  2014عام   درجة حساسیة الشركة لتغیر

%9.55%6.60الأقساط (المبیعات)

%5.22%3.61المطالبات

%2.84%1.98المصاریف الإداریة والعمومیة

%2.16%2.44عوائد الاستثمار في الودائع

%19.76%14.61العوامل السابقة مجتمعة

المشرق العربي للتأمین) ملخص تنفیذ السیناویوهات على شركة 11الجدول رقم (
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المتحدة للتأمین:-٦

السیناریو الأول: إنخفاض الأقساط المكتتب بها:

/%5بعد تطبیق السیناریو الأول وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي انخفاض الإیرادات بمقدار /

نلاحظ أن الشركة المتحدة للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح. حیث أن 

%5مقابل انخفاض  2013/ في %31.58و / 2014/ في عام %37.99الأرباح انخفضت /

/ سینخفض الربح بمقدار %1رادات. أي أن كل انخفاض قي قیمة الإیرادات مقداره /انخفاض في الإی

.2013/ وفق بیانات عام %6.32و / 2014/ وفق بیانات عام 7.60%/

السیناریو الثاني: زیادة المطالبات المدفوعة:

/%5بمقدار /بعد تطبیق السیناریو الثاني وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي زیادة المطالبات 

نلاحظ أن الشركة المتحدة للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح. حیث أن 

زیادة %5مقابل انخفاض  2013/ في %18.50و / 2014/ في عام %72.42الأرباح انخفضت /

/%14.48/ سینخفض الربح بمقدار /%1في المطالبات. أي أن كل زیادة قي قیمة المطالبات مقداره /

.2013/ وفق بیانات عام %3.70و / 2014وفق بیانات عام 

السیناریو الثالث: زیادة المصاریف الإداریة والعمومیة:

بعد تطبیق السیناریو الثالث وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي زیادة المصاریف الإداریة والعمومیة 

لاختبار بنجاح وبقیت محافظة على أرباح. / نلاحظ أن الشركة المتحدة للتأمین اجتازت ا%5بمقدار /

مقابل انخفاض  2013/ في %13.38و / 2014/ في عام %13.20حیث أن الأرباح انخفضت /

زیادة في المصاریف الإداریة والعمومیة. أي أن كل زیادة قي قیمة المصاریف الإداریة والعمومیة 5%

/ وفق بیانات %2.68و / 2014/ وفق بیانات عام %2.64/ سینخفض الربح بمقدار /%1مقداره /

  .2013عام 

السیناریو الرابع: إنخفاض عوائد الاستثمار:

بعد تطبیق السیناریو الرابع وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي انخفاض عوائد الودائع الاستثماریة 

یت محافظة على أرباح. / نلاحظ أن الشركة المتحدة للتأمین اجتازت الاختبار بنجاح وبق%5بمقدار /

مقابل انخفاض  2013/ في %10.42و / 2014/ في عام %14.00حیث أن الأرباح انخفضت /

انخفاض في عوائد الودائع الاستثماریة. أي أن كل انخفاض قي قیمة عوائد الودائع الاستثماریة 5%

/ وفق بیانات %2.08و / 2014/ وفق بیانات عام %2.80/ سینخفض الربح بمقدار /%1مقداره /

  . 2013عام 
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السیناریو الخامس: أثر السیناریوهات الأربعة مجتمعةً:

وزیادة المطالبات بنسبة %5عد تجمیع جمیع حالات الضغط السابقة وهي انخفاض الأقساط بنسبة 

وانخفاض عوائد الودائع الاستثماریة بمقدار %5وزیادة المصاریف الإداریة والعمومیة بنسبة 5%

لاحظ أن الشركة المتحدة للتأمین لم تجتز الاختبار بنجاح ولم تحافظ على أرباحها. حیث أن / ن5%/

مقابل تغیر غیر ملائم  2013/ في %73.88و / 2014/ في عام %137.61الأرباح انخفضت /

في العوامل آنفة الذكر. أي أن كل تغیر غیر ملائم في الأقساط والمطالبات والمصاریف %5بنسبة 

/ سینخفض الربح بمقدار %1ة والعمومیة وعوائد الاستثمار في الودائع الاستثماریة معاً بنسبة /الإداری

. بمعنى آخر تغیر غیر 2013/ وفق بیانات عام %14.78و / 2014/ وفق بیانات عام 27.52%/

/%3.63=27.52÷100ملائم في العوامل السابقة مجتمعة بنسبة / /100÷14.78=6.77%/

على  2013و  2014سیغیر نتائج الشركة من رابحة إلى التعادل (لا ربح ولا خسارة) وفقاً لبیانات عام 

التوالي وأي تغیر یفوق النسب السابقة ستصبح بعده الشركة خاسرة. 

أن  وهنا یمكن للمدقق بحسب هذه الدراسة أن یذكر في تقریره أو أن یشیر في تقریره لملاحظة في القوائم المالیة

(مثلاً في حالة كانت الشركة تحت التدقیق مصرفاً فقد استمرارهادرجة حساسیة الشركة لأهم العوامل المؤثرة على 

تكون السحوبات المفاجئة، في حالة شركات التأمین قد تكون زیادة المطالبات، في حالة الشركات الصناعیة قد 

تكون تأخر المواد الأولیة ...الخ) هي:

 2013عام  2014عام   الشركة لتغیردرجة حساسیة

%6.32%7.60الأقساط (المبیعات)

%3.70%14.48المطالبات

%2.68%2.64المصاریف الإداریة والعمومیة

%2.08%2.80عوائد الاستثمار في الودائع

%14.78%27.52العوامل السابقة مجتمعة

المتحدة للتأمینشركةال) ملخص تنفیذ السیناویوهات على 12الجدول رقم (
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الاتحاد التعاوني للتأمین: -٧

السیناریو الأول: إنخفاض الأقساط المكتتب بها:

/%5بعد تطبیق السیناریو الأول وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي انخفاض الإیرادات بمقدار /

قبل تنفیذ السیناریو. حیث نلاحظ أن الاتحاد التعاوني للتأمین لم یجتز الاختبار بنجاح إذ حققت خسارة 

%5مقابل انخفاض  2013/ في %55.36و / 2014/ في عام %91.73أن الخسائر  زادت /

/ سینخفض الربح بمقدار %1انخفاض في الإیرادات. أي أن كل انخفاض قي قیمة الإیرادات مقداره /

.2013/ وفق بیانات عام %11.07و / 2014/ وفق بیانات عام 18.35%/

الثاني: زیادة المطالبات المدفوعة:السیناریو

/%5بعد تطبیق السیناریو الثاني وهو تعریض الشركة لحالة ضغط وهي زیادة المطالبات بمقدار /

نلاحظ أن الاتحاد التعاوني للتأمین لم یجتز الاختبار بنجاح إذ حقق خسارة قبل تنفیذ السیناریو. حیث 

زیادة في %5مقابل  2013/ في %22.58/و  2014/ في عام %53.02أن الخسائر  زادت /

/%10.60/ سینخفض الربح بمقدار /%1المطالبات. أي أن كل زیادة قي قیمة المطالبات مقداره /

.2013/ وفق بیانات عام %4.52و / 2014وفق بیانات عام 

السیناریو الثالث: زیادة المصاریف الإداریة والعمومیة:

تعریض الشركة لحالة ضغط وهي زیادة المصاریف الإداریة والعمومیة بعد تطبیق السیناریو الثالث وهو 

/ نلاحظ أن الاتحاد التعاوني للتأمین لم یجتز الاختبار بنجاح إذ حقق خسارة قبل تنفیذ %5بمقدار /

مقابل  2013/ في %29.00و / 2014/ في عام %49.71السیناریو. حیث أن الخسائر  زادت /

زیادة في المصاریف الإداریة والعمومیة. أي أن كل زیادة قي قیمة المصاریف الإداریة والعمومیة 5%

/ وفق بیانات %5.80و / 2014/ وفق بیانات عام %9.94/ سینخفض الربح بمقدار /%1مقداره /

  .2013عام 

السیناریو الرابع: إنخفاض عوائد الاستثمار:

تعریض الشركة لحالة ضغط وهي انخفاض عائد الودائع الاستثماریة بعد تطبیق السیناریو الرابع وهو 

/ نلاحظ أن الاتحاد التعاوني للتأمین لم یجتز الاختبار بنجاح إذ حققت خسارة قبل تنفیذ %5بمقدار /

مقابل  2013/ في %8.87و / 2014/ في عام %17.23السیناریو. حیث أن الخسائر  زادت /

ي أن كل انخفاض قي قیمة عائد الودائع ودائع الاستثماریة. أانخفاض في عائد ال%5انخفاض 
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/ %1.77و / 2014/ وفق بیانات عام %3.45/ سینخفض الربح بمقدار /%1مقداره /الاستثماریة

.2013وفق بیانات عام 

السیناریو الخامس: أثر السیناریوهات الأربعة مجتمعةً:

وزیادة المطالبات بنسبة %5عد تجمیع جمیع حالات الضغط السابقة وهي انخفاض الأقساط بنسبة 

وانخفاض عوائد الودائع الاستثماریة بمقدار %5وزیادة المصاریف الإداریة والعمومیة بنسبة 5%

فیذ أي / نلاحظ أن الاتحاد التعاوني للتأمین لم تجتز الاختبار بنجاح فقد حقق خسائر قبل تن5%/

مقابل  2013/ في %115.81و / 2014/ في عام %211.70سیناریو. حیث أن الخسائر زادت /

في العوامل آنفة الذكر. أي أن كل تغیر غیر ملائم في الأقساط %5تغیر غیر ملائم بنسبة 

/%1/والمطالبات والمصاریف الإداریة والعمومیة وعوائد الاستثمار في الودائع الاستثماریة معاً بنسبة

.2013/ وفق بیانات عام %23.16و / 2014/ وفق بیانات عام %42.34سینخفض الربح بمقدار /

/%2.36=42.34÷100بمعنى آخر تغیر غیر ملائم في العوامل السابقة مجتمعة بنسبة /

/ سیغیر نتائج الشركة من رابحة إلى التعادل (لا ربح ولا خسارة) وفقاً 4.32%=23.16÷100/

على التوالي وأي تغیر یفوق النسب السابقة ستصبح بعده الشركة خاسرة.  2013و  2014ام لبیانات ع

وهنا یمكن للمدقق بحسب هذه الدراسة أن یذكر في تقریره أو أن یشیر في تقریره لملاحظة في القوائم المالیة أن 

(مثلاً في حالة كانت الشركة تحت التدقیق مصرفاً فقد استمرارهادرجة حساسیة الشركة لأهم العوامل المؤثرة على 

تكون السحوبات المفاجئة، في حالة شركات التأمین قد تكون زیادة المطالبات، في حالة الشركات الصناعیة قد 

تكون تأخر المواد الأولیة ...الخ) هي:

 2013عام  2014عام   درجة حساسیة الشركة لتغیر

%11.07%18.35الأقساط (المبیعات)

%4.52%10.60المطالبات

%5.80%9.94المصاریف الإداریة والعمومیة

%1.77%3.45عوائد الاستثمار في الودائع

%23.16%42.34العوامل السابقة مجتمعة

الاتحاد التعاوني للتأمین) ملخص تنفیذ السیناویوهات على شركة13الجدول رقم (
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الجدولین التالیین: مقارنة الحساسیة في تقییم المدقق للاستمراریة بمعرفة أثر تحلیل یمكن 

:2014ول یبین ترتیب الشركات من حیث الأقساط التأمینیة في عام جد

اجمالي الأقساطالشركةالترتیب

1,225,235,877الشركة الوطنیة للتأمین1

584,148,875المشرق العربي للتأمین2

566,950,456أروب للتأمین 3

455,999,301الشركة المتحدة للتأمین4

393,931,115الشركة السوریة الكویتیة للتأمین5

368,532,864الاتحاد التعاوني للتأمین6

357,212,795العقیلة للتأمین التكافلي7

): ترتیب الشركات من حیث الأقساط التأمینیة14(الجدول

في الأقساط والمطالبات والمصاریف العمومیة وعائد %1جدول یبین حساسیة الشركات لتغیر الظروف ب 

الاستثمار في الودائع المصرفیة:

نسبة التغیر في صافي الربح بعد الضریبة الشركةالترتیب

%4.78العقیلة للتأمین التكافلي1

%8.26الشركة الوطنیة للتأمین2

%9.43السوریة الكویتیة للتأمین3

%10.18أروب للتأمین4

%14.61المشرق العربي للتأمین5

%27.52الشركة المتحدة للتأمین6

%42.34الاتحاد التعاوني للتأمین7

درجة حساسیتها): ترتیب الشركات من حیث 15(الجدول

درجة أقساطها (أي لم الشركات التي حققت أقساط مرتفعة لم تكن حساسیتها بنفس نلاحظ من الجدولین أن

على الرغم من أن الشركات قد حققت أقساط عالیة إلا أن ذلك لا یعطي مدقق ف تحافظ على نفس الترتیب)

ي التي حققت تلك الأقساط سیبقى في مختلف الظروف إذ أن العقیلة للتأمین التكافلتغیر الحسابات دلیلاً أن أثر 

أقل رقم للأقساط كانت الأقل حساسیة لتغیر الظروف إذ أن أي تغیر في العوامل سابقة الذكر  2014عام 

في حین أن المشرق العربي للتأمین %4.78سیتغیر الربح الصافي بعد الضریبة بنسبة %1مجتمعة بنسبة 

لتغیر %14.61تساوي ف السابقة كانت حساسیة تغیر الظرو 2014الذي حقق ثاني أعلى أقساط في عام 

.%1العوامل السابقة مجتمعة بنسبة 
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تطبیق تحلیل الحساسیة على معلومات غیر مالیة:.٢-٢-٤

مخاطر رضا العملاء في إقبال قیاس جسد یتكما یمكن تطبیق تحلیل الحساسیة على معلومات غیر مالیة، حیث 

الشركات تتعرض لمثل هذا كافة  یجب التنویه إلى أنأو إحجام هؤلاء العملاء على شراء منتجات الشركة، وهنا

ا كانت غایة الشركة فإن لم تستطع بیع منتجها أو تقدیم خدمتها للعمیل، لن تكون قادرة على ممهالخطر. ف

الاستمرار في عملها.

وفي قیاس رضا العملاء، لابد من الافتراض التالي: 

إن كان العمیل غیر راضٍ، فلن یعود للشراء مجدداً. -

فمهما تنوعت طرق وأسالیب قیاس رضا العملاء من تقدیم استبیانات لهم، فإن لم یترجم ذلك الرضا بشراء 

منتجات وخدمات الشركة فإنه لا قیمة لذلك الرضا. 

وهنا یجب على المدقق أن یعتمد على مقیاسین اثنین لدراسة هذا الخطر: 

الدلیل الكمي -

الدلیل النوعي-

یتمثل الدلیل الكمي بإعداد قائمة دخل لكل عمیل على حدا یراعى بها إظهار مجمل الربح الناتج من كل عمیل 

ویعتبر هذا وتقدیر حصة كل عمیل من المصاریف الأخرى لیصار لمعرفة حصة هذا العمیل من صافي الربح، 

ي هذا التقریر) یعطي المدقق إشارتین اثنتین: التقریر مفیداً جداً للإدارة إلا أنه (أ

یعطي هذا التقریر إشارة على تركز العملاء من عدمه وبالتالي عن خطر فقدان "عملاء رئیسیین" من جهة. ومن 

یمكن أن یساعد هذا التحلیل مدقق الحسابات في رسم سیناریو ماذا لو فقدت الشركة أحد أهم ثلاث جهة ثانیة 

عملاء مثلاً 

ترسل مع طلب المصادقة على الحساب –ر عن الدلیل النوعي بإرسال استبیان ذي عدد محدود من الأسئلة ویعب

یتكون من أسئلة مثل (هل هناك تأخیر في تسلیم الشحنات، هل هناك تعبر عن رضا العمیل عن الشركة–

تجربتك مع الشركة جیدة تأخیر في الإجابة عن الاستفسارات ، هل هناك تأخیر في تقدیم العروض، هل تعتبر

  ..الخ )

وبدراسة هذه الاستبیانات التي یجب أن تصل للمدقق مباشرةً جنباً إلى جنب مع دراسة الدلیل الكمي یستطیع 

.المدقق أن یصل إلى رأي فني محاید حول رضا عملاء الشركة عن أدائها
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لیرى كیف تواجه الشركة خطر تركز العملاء بافتراض أن أكبر الجهدومن ثم یخضع هذه النتائج لاختبارات 

(عمیل ، عمیلین ، ثلاث عملاء) قد قرروا التحول عن الشركة إلى أحد الشركات المنافسة. 

هذا النوع من الخطر: یشیر المدقق في رأیه أو في أن یشیر إلى ملاحظة في القوائم المالیة لدراسةویمكن أن 

" إن مستوى رضا العملاء قد انخفض في هذه السنة مقارنةً مع السنة السابقة بنسبة (%) وبلغ عدد العملاء 

الذین تركوا التعامل مع الشركة (...) عمیل من أصل (...) أي بنسبة (...) وكانت مساهمتهم في العام الماضي 

نسبة (%) وكانت مساهمتهم في صافي كما استطاعت الشركة جذب (...) عمیل إضافي أي بفي الربح (...) 

الربح (...) .

ها تخطت بنجاح كما أظهرت اختبارات الجهد المنفذة على قدرة الشركة على تحمل ترك أهم ثلاثة عملاء لها أن

ترك أهم عمیل لها بأرباح وصلت إلى /.../ وعند اختبار ترك أهم عمیلین كانت النتائج أرباحاً صافیة قدرت ب 

خسارة بمقدار /.../ "د اختبار ترك أهم ثلاثة عملاء للشركة أظهرت النتائج /.../ أما عن

وكما تم الإشارة له سابقاً، إن أصحاب المصالح بهذه الطریقة هم من یقیمون هذا الخطر وهم أنفسهم المسؤولون 

أثره في تقریره، فإن عن قراراتهم لا المدقق، فإن كانت الشركة تخسر عملاءها عاماً بعد عام والمدقق یذكر ذلك و 

رون كل حسب مصلحته ورؤیته اللحظة التي تصبح فیها الشركة أصحاب المصالح سیعرفون بأنفسهم ذلك وسیقدّ 

غیر قادرة على الاستمرار من وجهة نظره.

ففي المثال السابق، سیترك المدقق في تقریره مهمة اتخاذ القرار لأصحاب المصالح في الشركة فبعض أصحاب 

المصالح سیرى في الشركة التي عند خسارتها لثلاث عملاء ینقلب حالها من ربح إلى خسارة استثماراً خطراً 

وا أن احتمال أن تخسر الشركة أهم لدرجة لا یتحملها، على عكس بعض أصحاب المصالح الآخرین الذین قد یر 

ثلاث عملاء هو احتمال بعید وأن رقم الخسارة بعد خسارة أكبر ثلاث عملاء لیس كبیراً . إذاً ما زال الاستثمار 

في الشركة آمناً. 
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النتائج والتوصیات:
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النتائج: 

سبق یمكن الاستنتاج أن:بناءً على ما 

.أثر لنوع تقریر المدقق حول الاستمراریة على مستقبل الشركة محل التدقیقھناك)١

.أثر لطریقة التعبیر في رأي المدقق على مستقبل الشركة محل التدقیقهناك)٢

للمدقق باستخدام تحلیل الحساسیة أن یعطي صورة أوضح عن استمراریة الشركة.یمكن )٣

التوصیات: 

بناءً على ما سبق فیوصى بما یلي:

على المدقق ألا یتخذ القرار بالنیابة عن أصحاب المصالح في الشركة تحت التدقیق من خلال نوع )١

التقریر. 

على المدقق ألا یتخذ القرار بالنیابة عن أصحاب المصالح في الشركة تحت التدقیق من خلال صیاغة )٢

التقریر. 

ضع الشركة ونتائج تحلیل الحساسیة فیما لو تغیرت الظروف وأثر على المدقق أن یعطي صورة عن و )٣

ذلك على نتائج الشركة لیستطیع أصحاب المصالح في الشركة من اتخاذ قراراتهم الاستثماریة.
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: استمارة استبیان ١الملحق 

المستقل حول الاستمراریة على قدرة الشركة حول " أثر رأي مدقق الحسابات یقوم الباحث بإعداد دراسة 

على الاستمرار " دراسة میدانیة .

فقد قام الباحث بتصمیم استمارة استبیان مرفقة لتجمیع البیانات الأولیة اللازمة لإعداد الدراسة وبھذه 

لمي علماً بأن المناسبة یتقدم الباحث بخالص الشكر لالتزامكم الدقة والموضوعیة في إجاباتكم خدمة للبحث الع

إجاباتكم سوف یتم التعامل معھا بسریة تامة و لأغراض البحث العلمي فقط .

الباحث : محمد سامر الحمصي .

) أمام الإجابة المناسبة من وجھة نظركم √الرجاء التفضل بوضع علامة ( 

التنبؤ باستمراریة الشركة.إن المدقق غیر مسؤول عن )١

موافق بشدةموافقمحایدغیر موافقغیر موافق بشدة

إن إعطاء رأي متحفظ حول استمراریة الشركة قد یمنع الشركة من الحصول على التمویل اللازم للاستمرار.)٢

موافق بشدةموافقمحایدغیر موافقغیر موافق بشدة

أولاً : المعلومات الشخصیة :

أنثى ذكر الجنس :

50أكثر من 50و 30بین 30أقل من العمر :

متدرب   مساعد  مدیر شریك المنصب الوظیفي :

بكالوریوس دبلوم ماجستیر دكتوراه المؤھل العلمي :

10و 5بین سنوات5و 3بین سنوات3أقل من الخبرة العملیة : 

سنوات

 10أكثر من

سنوات
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سالب حول الاستمراریة قد یمنع الشركة من الحصول على التمویل اللازم للاستمرار.إن إعطاء رأي )٣

موافق بشدةموافقمحایدغیر موافقغیر موافق بشدة

إن إعطاء رأي متحفظ حول الاستمراریة قد یصعّب من مھمة الحصول على التمویل اللازم للاستمرار.)٤

موافق بشدةموافقمحایدغیر موافقغیر موافق بشدة

إن إعطاء رأي سالب حول الاستمراریة قد یصعّب من مھمة الحصول على التمویل اللازم للاستمرار.)٥

موافق بشدةموافقمحایدغیر موافقغیر موافق بشدة

على المدقق أن یتجنب التعبیر عن رأي حول استمراریة الشركة)٦

موافق بشدةموافقمحایدغیر موافقغیر موافق بشدة

إن أصحاب المصالح ھم من علیھم أن یقرروا ما إذا كانت الشركة ستستمر أم لا بناءً على المعلومات المالیة المنشورة وتقریر المدقق.)٧

موافق بشدةموافقمحایدغیر موافقغیر موافق بشدة

الشركة على الاستمرار ویعرض النتائج على أصحاب المصالح لاتخاذ القرار.على المدقق أن یقوم باختبارات لقدرة )٨

موافق بشدةموافقمحایدغیر موافقغیر موافق بشدة

على المدقق أن یدقق اختبارات الشركة لقدرتھا على الاستمرار ویقدم تقریراً حول عدالة ھذه التقدیرات.)٩

موافق بشدةموافقمحایدغیر موافقغیر موافق بشدة

وشكراً لحسن تعاونكم.
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: تنفیذ السیناریوهات على قوائم شركات التأمین2الملحق 

 %٥انخفاض الإیراد -السیناریو الأول البیانات الفعلیةالعقیلة للتأمین التكافلي

2014201320142013البیان 

357,212,795362,170,866339,352,155344,062,323إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-93,211,558-34,505,704-93,211,558-34,505,704حصة المعید من إجمالي الأقساط 

322,707,091268,959,308304,846,451250,850,765صافي الأقساط المكتتب بها 

60,110,072-60,110,0725,728,373-5,728,373حتیاطي أقساط غیر مكتسبة اصافي التغیر في 

316,978,718329,069,380299,118,078310,960,837صافي أقساط التأمین 

7,449,13111,583,7617,449,13111,583,761عمولات مقبوضة

90,074,39381,903,71890,074,39381,903,718فوائد من ودائع لدى المصارف

101,460,41936,655,029101,460,41936,655,029إیرادات أخرى

65,742,9278,201,57865,742,9278,201,578فروقات صرف 

581,705,588467,413,466563,844,948449,304,923إجمالي الإیرادات

-154,226,810-149,303,439-154,226,810-149,303,439إجمالي المطالبات المدفوعة 

37,235,96458,081,02237,235,96458,081,022إجمالي المطالباتحصة المعید من 

-96,145,788-112,067,475-96,145,788-112,067,475صافي المطالبات المدفوعة 

-112,487,260-95,037,365-112,487,260-95,037,365صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم یبلغ عنها

-208,633,048-207,104,840-208,633,048-207,104,840المطالباتصافي

-36,450,003-33,105,857-36,450,003-33,105,857عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-3,844,522-3,971,370-3,844,522-3,971,370رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-12,761,850-10,306,316-12,761,850-10,306,316مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-150,825,832-167,258,170-150,825,832-167,258,170مصاریف إداریة وعمومیة

-412,515,255-421,746,553-412,515,255-421,746,553إجمالي المصاریف

159,959,03554,898,211142,098,39536,789,668أرباح السنة قبل الضریبة 

-7,170,035--7,170,035-ضریبة الدخل

159,959,03547,728,176142,098,39529,619,633صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

178,265,768-178,265,76819,386,312-19,386,312صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

2,907,94726,739,866-2,907,94726,739,866-

143,480,670199,254,078125,620,030181,145,535مجموع الدخل الشامل 

8.002.397.101.48ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

العقیلة للتأمین التكافليعلى شركةالأولتنفیذ السیناریو: ) 16رقم ( الجدول
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 %٥زیادة المطالبات -السیناریو الثانيالبیانات الفعلیةالعقیلة للتأمین التكافلي

2014201320142013البیان 

357,212,795362,170,866357,212,795362,170,866إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-93,211,558-34,505,704-93,211,558-34,505,704حصة المعید من إجمالي الأقساط 

322,707,091268,959,308322,707,091268,959,308صافي الأقساط المكتتب بها 

60,110,072-60,110,0725,728,373-5,728,373صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

316,978,718329,069,380316,978,718329,069,380صافي أقساط التأمین 

7,449,13111,583,7617,449,13111,583,761عمولات مقبوضة

90,074,39381,903,71890,074,39381,903,718فوائد من ودائع لدى المصارف

101,460,41936,655,029101,460,41936,655,029إیرادات أخرى

65,742,9278,201,57865,742,9278,201,578فروقات صرف 

581,705,588467,413,466581,705,588467,413,466إجمالي الإیرادات

-161,938,151-156,768,611-154,226,810-149,303,439إجمالي المطالبات المدفوعة 

37,235,96458,081,02237,235,96458,081,022حصة المعید من إجمالي المطالبات

-103,857,129-119,532,647-96,145,788-112,067,475صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-112,487,260-95,037,365-112,487,260-95,037,365یبلغ عنها

-216,344,389-214,570,012-208,633,048-207,104,840صافي المطالبات

-36,450,003-33,105,857-36,450,003-33,105,857عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-3,844,522-3,971,370-3,844,522-3,971,370رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-12,761,850-10,306,316-12,761,850-10,306,316مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-150,825,832-167,258,170-150,825,832-167,258,170مصاریف إداریة وعمومیة

-420,226,596-429,211,725-412,515,255-421,746,553إجمالي المصاریف

159,959,03554,898,211152,493,86347,186,871أرباح السنة قبل الضریبة 

-7,170,035--7,170,035-ضریبة الدخل

159,959,03547,728,176152,493,86340,016,836صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

178,265,768-178,265,76819,386,312-19,386,312صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

2,907,94726,739,866-2,907,94726,739,866-

143,480,670199,254,078136,015,498191,542,738مجموع الدخل الشامل 

8.002.397.622.00ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

العقیلة للتأمین التكافليعلى شركةالثاني) تنفیذ السیناریو17الجدول رقم (
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 %٥زیادة المصاریف -السیناریو الثالث البیانات الفعلیةالعقیلة للتأمین التكافلي

2014201320142013البیان 

357,212,795362,170,866357,212,795362,170,866إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-93,211,558-34,505,704-93,211,558-34,505,704حصة المعید من إجمالي الأقساط 

322,707,091268,959,308322,707,091268,959,308صافي الأقساط المكتتب بها 

60,110,072-60,110,0725,728,373-5,728,373صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

316,978,718329,069,380316,978,718329,069,380صافي أقساط التأمین 

7,449,13111,583,7617,449,13111,583,761عمولات مقبوضة

90,074,39381,903,71890,074,39381,903,718فوائد من ودائع لدى المصارف

101,460,41936,655,029101,460,41936,655,029إیرادات أخرى

65,742,9278,201,57865,742,9278,201,578فروقات صرف 

581,705,588467,413,466581,705,588467,413,466إجمالي الإیرادات

-154,226,810-149,303,439-154,226,810-149,303,439إجمالي المطالبات المدفوعة 

37,235,96458,081,02237,235,96458,081,022حصة المعید من إجمالي المطالبات

-96,145,788-112,067,475-96,145,788-112,067,475صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-112,487,260-95,037,365-112,487,260-95,037,365یبلغ عنها

-208,633,048-207,104,840-208,633,048-207,104,840صافي المطالبات

-36,450,003-33,105,857-36,450,003-33,105,857عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-3,844,522-3,971,370-3,844,522-3,971,370رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-12,761,850-10,306,316-12,761,850-10,306,316مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-158,367,124-175,621,079-150,825,832-167,258,170مصاریف إداریة وعمومیة

-420,056,547-430,109,462-412,515,255-421,746,553إجمالي المصاریف

159,959,03554,898,211151,596,12747,356,919أرباح السنة قبل الضریبة 

-7,170,035--7,170,035-ضریبة الدخل

159,959,03547,728,176151,596,12740,186,884صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

178,265,768-178,265,76819,386,312-19,386,312صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

2,907,94726,739,866-2,907,94726,739,866-

143,480,670199,254,078135,117,762191,712,786مجموع الدخل الشامل 

8.002.397.582.01ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

العقیلة للتأمین التكافليعلى شركةالثالث ) تنفیذ السیناریو 18الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-٩٤-

 %٥انخقاض عائد الودائع -السیناریو الرابعالبیانات الفعلیةالعقیلة للتأمین التكافلي

2014201320142013البیان 

357,212,795362,170,866357,212,795362,170,866إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-93,211,558-34,505,704-93,211,558-34,505,704حصة المعید من إجمالي الأقساط 

322,707,091268,959,308322,707,091268,959,308صافي الأقساط المكتتب بها 

60,110,072-60,110,0725,728,373-5,728,373صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

316,978,718329,069,380316,978,718329,069,380صافي أقساط التأمین 

7,449,13111,583,7617,449,13111,583,761عمولات مقبوضة

90,074,39381,903,71885,570,67377,808,532فوائد من ودائع لدى المصارف

101,460,41936,655,029101,460,41936,655,029إیرادات أخرى

65,742,9278,201,57865,742,9278,201,578فروقات صرف 

581,705,588467,413,466577,201,868463,318,280إجمالي الإیرادات

-154,226,810-149,303,439-154,226,810-149,303,439إجمالي المطالبات المدفوعة 

37,235,96458,081,02237,235,96458,081,022حصة المعید من إجمالي المطالبات

-96,145,788-112,067,475-96,145,788-112,067,475صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-112,487,260-95,037,365-112,487,260-95,037,365یبلغ عنها

-208,633,048-207,104,840-208,633,048-207,104,840صافي المطالبات

-36,450,003-33,105,857-36,450,003-33,105,857عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-3,844,522-3,971,370-3,844,522-3,971,370رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-12,761,850-10,306,316-12,761,850-10,306,316مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-150,825,832-167,258,170-150,825,832-167,258,170مصاریف إداریة وعمومیة

-412,515,255-421,746,553-412,515,255-421,746,553إجمالي المصاریف

159,959,03554,898,211155,455,31550,803,025أرباح السنة قبل الضریبة 

-7,170,035--7,170,035-ضریبة الدخل

159,959,03547,728,176155,455,31543,632,990صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

178,265,768-178,265,76819,386,312-19,386,312صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

2,907,94726,739,866-2,907,94726,739,866-

143,480,670199,254,078138,976,950195,158,892مجموع الدخل الشامل 

8.002.397.772.18ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

العقیلة للتأمین التكافليعلى شركةالرابع ) تنفیذ السیناریو 19الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-٩٥-

السیناریوهاتتجمیع البیانات الفعلیةالعقیلة للتأمین التكافلي

2014201320142013البیان 

357,212,795362,170,866339,352,155344,062,323إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-93,211,558-34,505,704-93,211,558-34,505,704حصة المعید من إجمالي الأقساط 

322,707,091268,959,308304,846,451250,850,765صافي الأقساط المكتتب بها 

60,110,072-60,110,0725,728,373-5,728,373صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

316,978,718329,069,380299,118,078310,960,837صافي أقساط التأمین 

7,449,13111,583,7617,449,13111,583,761عمولات مقبوضة

90,074,39381,903,71885,570,67377,808,532المصارففوائد من ودائع لدى 

101,460,41936,655,029101,460,41936,655,029إیرادات أخرى

65,742,9278,201,57865,742,9278,201,578فروقات صرف 

581,705,588467,413,466559,341,229445,209,737إجمالي الإیرادات

-161,938,151-156,768,611-154,226,810-149,303,439إجمالي المطالبات المدفوعة 

37,235,96458,081,02237,235,96458,081,022حصة المعید من إجمالي المطالبات

-103,857,129-119,532,647-96,145,788-112,067,475صافي المطالبات المدفوعة 

قید التسویة ومطالبات حدثت ولم صافي التغیر في مطالبات 

-112,487,260-95,037,365-112,487,260-95,037,365یبلغ عنها

-216,344,389-214,570,012-208,633,048-207,104,840صافي المطالبات

-36,450,003-33,105,857-36,450,003-33,105,857عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-3,844,522-3,971,370-3,844,522-3,971,370هیئة الإشراف على التأمینرسوم 

-12,761,850-10,306,316-12,761,850-10,306,316مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-158,367,124-175,621,079-150,825,832-167,258,170مصاریف إداریة وعمومیة

-427,767,887-437,574,633-412,515,255-421,746,553إجمالي المصاریف

159,959,03554,898,211121,766,59517,441,850أرباح السنة قبل الضریبة 

-7,170,035--7,170,035-ضریبة الدخل

159,959,03547,728,176121,766,59510,271,815صافي أرباح السنة

التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائرالبنود 

178,265,768-178,265,76819,386,312-19,386,312صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

2,907,94726,739,866-2,907,94726,739,866-

143,480,670199,254,078105,288,230161,797,717مجموع الدخل الشامل 

8.002.396.090.51ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

العقیلة للتأمین التكافليعلى شركةالخامس ) تنفیذ السیناریو 20الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-٩٦-

  %٥انخفاض الإیراد -السیناریو الأول البیانات الفعلیةالوطنیة للتأمین

2014201320142013البیان 

1,225,235,8771,180,202,9901,163,974,0831,121,192,841إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-67,417,952-90,433,455-67,417,952-90,433,455حصة المعید من إجمالي الأقساط 

1,134,802,4221,112,785,0381,073,540,6281,053,774,889صافي الأقساط المكتتب بها 

-23,442,14020,109,175-23,442,14020,109,175صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

1,158,244,5621,092,675,8631,096,982,7681,033,665,714صافي أقساط التأمین 

24,681,49616,154,58524,681,49616,154,585عمولات مقبوضة

249,337,676218,193,205249,337,676218,193,205فوائد من ودائع لدى المصارف

6,962,4863,889,7996,962,4863,889,799إیرادات أخرى

-18,968,522-18,968,522-18,968,522-18,968,522فروقات صرف 

1,420,257,6981,311,944,9301,358,995,9041,252,934,781إجمالي الإیرادات

-599,599,708-667,360,799-599,599,708-667,360,799إجمالي المطالبات المدفوعة 

29,542,68628,310,74329,542,68628,310,743حصة المعید من إجمالي المطالبات

-571,288,965-637,818,113-571,288,965-637,818,113صافي المطالبات المدفوعة 

قید التسویة ومطالبات حدثت ولم صافي التغیر في مطالبات

-215,013,421-96,245,005-215,013,421-96,245,005یبلغ عنها

-786,302,386-734,063,118-786,302,386-734,063,118صافي المطالبات

-116,059,980-123,579,297-116,059,980-123,579,297عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-7,081,216-7,351,416-7,081,216-7,351,416رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-15,510,148-16,718,852-15,510,148-16,718,852مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-192,713,941-193,829,797-192,713,941-193,829,797مصاریف إداریة وعمومیة

-1,117,667,671-1,075,542,480-1,117,667,671-1,075,542,480إجمالي المصاریف

344,715,218194,277,259283,453,424135,267,110أرباح السنة قبل الضریبة 

-32,724,520-61,825,194-32,724,520-61,825,194ضریبة الدخل

282,890,024161,552,739221,628,230102,542,590صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح 

والخسائر

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

282,890,024161,552,739221,628,230102,542,590مجموع الدخل الشامل 

33.2819.0126.0712.06ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

الوطنیة للتأمینشركةالعلى الأول ) تنفیذ السیناریو 21الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-٩٧-

 %٥زیادة المطالبات -السیناریو الثانيالبیانات الفعلیةالوطنیة للتأمین

2014201320142013البیان 

1,225,235,8771,180,202,9901,225,235,8771,180,202,990إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-67,417,952-90,433,455-67,417,952-90,433,455حصة المعید من إجمالي الأقساط 

1,134,802,4221,112,785,0381,134,802,4221,112,785,038صافي الأقساط المكتتب بها 

-23,442,14020,109,175-23,442,14020,109,175صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

1,158,244,5621,092,675,8631,158,244,5621,092,675,863صافي أقساط التأمین 

24,681,49616,154,58524,681,49616,154,585عمولات مقبوضة

249,337,676218,193,205249,337,676218,193,205فوائد من ودائع لدى المصارف

6,962,4863,889,7996,962,4863,889,799إیرادات أخرى

-18,968,522-18,968,522-18,968,522-18,968,522فروقات صرف 

1,420,257,6981,311,944,9301,420,257,6981,311,944,930إجمالي الإیرادات

-629,579,693-700,728,839-599,599,708-667,360,799إجمالي المطالبات المدفوعة 

29,542,68628,310,74329,542,68628,310,743حصة المعید من إجمالي المطالبات

-601,268,950-671,186,153-571,288,965-637,818,113صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-215,013,421-96,245,005-215,013,421-96,245,005یبلغ عنها

-816,282,371-767,431,158-786,302,386-734,063,118صافي المطالبات

-116,059,980-123,579,297-116,059,980-123,579,297عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-7,081,216-7,351,416-7,081,216-7,351,416رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-15,510,148-16,718,852-15,510,148-16,718,852مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-192,713,941-193,829,797-192,713,941-193,829,797مصاریف إداریة وعمومیة

-1,147,647,656-1,108,910,520-1,117,667,671-1,075,542,480إجمالي المصاریف

344,715,218194,277,259311,347,178164,297,274أرباح السنة قبل الضریبة 

-32,724,520-61,825,194-32,724,520-61,825,194ضریبة الدخل

282,890,024161,552,739249,521,984131,572,754صافي أرباح السنة

الأرباح البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان 

والخسائر

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

282,890,024161,552,739249,521,984131,572,754مجموع الدخل الشامل 

33.2819.0129.3615.48ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

الوطنیة للتأمینشركةالعلى  الثاني) تنفیذ السیناریو22الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-٩٨-

 %٥زیادة المصاریف -السیناریو الثالث البیانات الفعلیةالوطنیة للتأمین

2014201320142013البیان 

1,225,235,8771,180,202,9901,225,235,8771,180,202,990إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-67,417,952-90,433,455-67,417,952-90,433,455حصة المعید من إجمالي الأقساط 

1,134,802,4221,112,785,0381,134,802,4221,112,785,038صافي الأقساط المكتتب بها 

-23,442,14020,109,175-23,442,14020,109,175صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

1,158,244,5621,092,675,8631,158,244,5621,092,675,863صافي أقساط التأمین 

24,681,49616,154,58524,681,49616,154,585عمولات مقبوضة

249,337,676218,193,205249,337,676218,193,205فوائد من ودائع لدى المصارف

6,962,4863,889,7996,962,4863,889,799إیرادات أخرى

-18,968,522-18,968,522-18,968,522-18,968,522فروقات صرف 

1,420,257,6981,311,944,9301,420,257,6981,311,944,930إجمالي الإیرادات

-599,599,708-667,360,799-599,599,708-667,360,799إجمالي المطالبات المدفوعة 

29,542,68628,310,74329,542,68628,310,743حصة المعید من إجمالي المطالبات

-571,288,965-637,818,113-571,288,965-637,818,113صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-215,013,421-96,245,005-215,013,421-96,245,005یبلغ عنها

-786,302,386-734,063,118-786,302,386-734,063,118صافي المطالبات

-116,059,980-123,579,297-116,059,980-123,579,297عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-7,081,216-7,351,416-7,081,216-7,351,416رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-15,510,148-16,718,852-15,510,148-16,718,852مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-202,349,638-203,521,287-192,713,941-193,829,797مصاریف إداریة وعمومیة

-1,127,303,368-1,085,233,970-1,117,667,671-1,075,542,480إجمالي المصاریف

344,715,218194,277,259335,023,728184,641,562أرباح السنة قبل الضریبة 

-32,724,520-61,825,194-32,724,520-61,825,194ضریبة الدخل

282,890,024161,552,739273,198,534151,917,042صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح 

والخسائر

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

282,890,024161,552,739273,198,534151,917,042مجموع الدخل الشامل 

33.2819.0132.1417.87ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

الوطنیة للتأمینشركةالعلى الثالث ) تنفیذ السیناریو 23الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-٩٩-

 %٥انخقاض عائد الودائع -السیناریو الرابعالبیانات الفعلیةالوطنیة للتأمین

2014201320142013البیان 

1,225,235,8771,180,202,9901,225,235,8771,180,202,990إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-67,417,952-90,433,455-67,417,952-90,433,455حصة المعید من إجمالي الأقساط 

1,134,802,4221,112,785,0381,134,802,4221,112,785,038صافي الأقساط المكتتب بها 

-23,442,14020,109,175-23,442,14020,109,175صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

1,158,244,5621,092,675,8631,158,244,5621,092,675,863صافي أقساط التأمین 

24,681,49616,154,58524,681,49616,154,585مقبوضةعمولات 

249,337,676218,193,205236,870,792207,283,545فوائد من ودائع لدى المصارف

6,962,4863,889,7996,962,4863,889,799إیرادات أخرى

-18,968,522-18,968,522-18,968,522-18,968,522فروقات صرف 

1,420,257,6981,311,944,9301,407,790,8141,301,035,270الإیراداتإجمالي

-599,599,708-667,360,799-599,599,708-667,360,799إجمالي المطالبات المدفوعة 

29,542,68628,310,74329,542,68628,310,743حصة المعید من إجمالي المطالبات

-571,288,965-637,818,113-571,288,965-637,818,113صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-215,013,421-96,245,005-215,013,421-96,245,005یبلغ عنها

-786,302,386-734,063,118-786,302,386-734,063,118صافي المطالبات

-116,059,980-123,579,297-116,059,980-123,579,297ومصاریف انتاج أخرىعمولات مدفوعة 

-7,081,216-7,351,416-7,081,216-7,351,416رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-15,510,148-16,718,852-15,510,148-16,718,852مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-192,713,941-193,829,797-192,713,941-193,829,797مصاریف إداریة وعمومیة

-1,117,667,671-1,075,542,480-1,117,667,671-1,075,542,480إجمالي المصاریف

344,715,218194,277,259332,248,334183,367,599أرباح السنة قبل الضریبة 

-32,724,520-61,825,194-32,724,520-61,825,194ضریبة الدخل

282,890,024161,552,739270,423,140150,643,079صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح 

والخسائر

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

282,890,024161,552,739270,423,140150,643,079مجموع الدخل الشامل 

33.2819.0131.8117.72ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

الوطنیة للتأمینشركةالعلى الرابع ) تنفیذ السیناریو 24الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-١٠٠-

تجمیع السیناریوهاتالبیانات الفعلیةالوطنیة للتأمین

2014201320142013البیان 

1,225,235,8771,180,202,9901,163,974,0831,121,192,841الأقساط المكتتب بهاإجمالي 

-67,417,952-90,433,455-67,417,952-90,433,455حصة المعید من إجمالي الأقساط

1,134,802,4221,112,785,0381,073,540,6281,053,774,889صافي الأقساط المكتتب بها

-23,442,14020,109,175-23,442,14020,109,175إحتیاطي أقساط غیر مكتسبةصافي التغیر في 

1,158,244,5621,092,675,8631,096,982,7681,033,665,714صافي أقساط التأمین

24,681,49616,154,58524,681,49616,154,585عمولات مقبوضة

249,337,676218,193,205236,870,792207,283,545فوائد من ودائع لدى المصارف

6,962,4863,889,7996,962,4863,889,799إیرادات أخرى

-18,968,522-18,968,522-18,968,522-18,968,522فروقات صرف

1,420,257,6981,311,944,9301,346,529,0201,242,025,120إجمالي الإیرادات

-629,579,693-700,728,839-599,599,708-667,360,799المدفوعةإجمالي المطالبات 

29,542,68628,310,74329,542,68628,310,743حصة المعید من إجمالي المطالبات

-601,268,950-671,186,153-571,288,965-637,818,113صافي المطالبات المدفوعة

ومطالبات حدثت ولم صافي التغیر في مطالبات قید التسویة 

-215,013,421-96,245,005-215,013,421-96,245,005یبلغ عنها

-816,282,371-767,431,158-786,302,386-734,063,118صافي المطالبات

-116,059,980-123,579,297-116,059,980-123,579,297عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-7,081,216-7,351,416-7,081,216-7,351,416على التأمینرسوم هیئة الإشراف

-15,510,148-16,718,852-15,510,148-16,718,852مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-202,349,638-203,521,287-192,713,941-193,829,797مصاریف إداریة وعمومیة

-1,157,283,353-1,118,602,010-1,117,667,671-1,075,542,480إجمالي المصاریف

344,715,218194,277,259227,927,01184,741,767أرباح السنة قبل الضریبة

-32,724,520-61,825,194-32,724,520-61,825,194ضریبة الدخل

282,890,024161,552,739166,101,81752,017,247صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح 

والخسائر

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع

282,890,024161,552,739166,101,81752,017,247مجموع الدخل الشامل

33.2819.0119.546.12ربحیة السهم الأساسیة والمخففة

الوطنیة للتأمینشركةالعلى الخامس ) تنفیذ السیناریو 25الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-١٠١-

 %٥انخفاض الإیراد -السیناریو الأول البیانات الفعلیةالسوریة الكویتیة للتأمین

2014201320142013البیان 

393,931,115346,734,172374,234,559329,397,463إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-26,633,188-16,983,599-26,633,188-16,983,599حصة المعید من إجمالي الأقساط 

376,947,516320,100,984357,250,960302,764,275صافي الأقساط المكتتب بها 

49,806,916-49,806,91616,489,070-16,489,070صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

360,458,446369,907,900340,761,890352,571,191صافي أقساط التأمین 

4,979,25310,564,8974,979,25310,564,897عمولات مقبوضة

128,140,083114,734,260128,140,083114,734,260فوائد من ودائع لدى المصارف

2,932,9741,235,1742,932,9741,235,174إیرادات أخرى

-4,155,76161,024,509-4,155,76161,024,509فروقات صرف 

500,666,517435,417,722480,969,961418,081,013إجمالي الإیرادات

-218,961,173-342,305,732-218,961,173-342,305,732إجمالي المطالبات المدفوعة 

179,977,26160,947,867179,977,26160,947,867حصة المعید من إجمالي المطالبات

-158,013,306-162,328,471-158,013,306-162,328,471صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم یبلغ 

-264,783,079-4,673,098-264,783,079-4,673,098عنها

-422,796,385-167,001,569-422,796,385-167,001,569صافي المطالبات

-47,912,944-49,285,839-47,912,944-49,285,839عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,080,405-2,363,588-2,080,405-2,363,588رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-18,643,749-8,654,483-18,643,749-8,654,483مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-192,523,758-141,596,513-192,523,758-141,596,513مصاریف إداریة وعمومیة

-683,957,241-368,901,992-683,957,241-368,901,992إجمالي المصاریف

-112,067,969265,876,228-131,764,525248,539,519أرباح السنة قبل الضریبة 

34,002,406-34,002,40625,069,902-25,069,902ضریبة الدخل

-86,998,067231,873,822-106,694,623214,537,113صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

30,174,685-30,174,6851,832,405-1,832,405صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

-85,165,662201,699,137-104,862,218184,362,428مجموع الدخل الشامل 

-10.2427.28-12.5525.24ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

السوریة الكویتیة للتأمینشركةالعلى الأول ) تنفیذ السیناریو 26الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-١٠٢-

 %٥زیادة المطالبات -السیناریو الثانيالبیانات الفعلیةالسوریة الكویتیة للتأمین

2014201320142013البیان 

393,931,115346,734,172393,931,115346,734,172إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-26,633,188-16,983,599-26,633,188-16,983,599حصة المعید من إجمالي الأقساط 

376,947,516320,100,984376,947,516320,100,984صافي الأقساط المكتتب بها 

49,806,916-49,806,91616,489,070-16,489,070صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

360,458,446369,907,900360,458,446369,907,900صافي أقساط التأمین 

4,979,25310,564,8974,979,25310,564,897مقبوضةعمولات 

128,140,083114,734,260128,140,083114,734,260فوائد من ودائع لدى المصارف

2,932,9741,235,1742,932,9741,235,174إیرادات أخرى

-4,155,76161,024,509-4,155,76161,024,509فروقات صرف 

500,666,517435,417,722500,666,517435,417,722الإیراداتإجمالي 

-229,909,232-359,421,019-218,961,173-342,305,732إجمالي المطالبات المدفوعة 

179,977,26160,947,867179,977,26160,947,867حصة المعید من إجمالي المطالبات

-168,961,365-179,443,758-158,013,306-162,328,471صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-264,783,079-4,673,098-264,783,079-4,673,098یبلغ عنها

-433,744,444-184,116,856-422,796,385-167,001,569صافي المطالبات

-47,912,944-49,285,839-47,912,944-49,285,839ومصاریف انتاج أخرىعمولات مدفوعة 

-2,080,405-2,363,588-2,080,405-2,363,588رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-18,643,749-8,654,483-18,643,749-8,654,483مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-192,523,758-141,596,513-192,523,758-141,596,513مصاریف إداریة وعمومیة

-694,905,300-386,017,279-683,957,241-368,901,992إجمالي المصاریف

-114,649,238259,487,578-131,764,525248,539,519أرباح السنة قبل الضریبة 

34,002,406-34,002,40625,069,902-25,069,902ضریبة الدخل

-89,579,336225,485,172-106,694,623214,537,113صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

30,174,685-30,174,6851,832,405-1,832,405صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

-87,746,931195,310,487-104,862,218184,362,428مجموع الدخل الشامل 

-10.5426.53-12.5525.24ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

السوریة الكویتیة للتأمینشركةالعلى الثاني ) تنفیذ السیناریو 27الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-١٠٣-

 %٥زیادة المصاریف -السیناریو الثالث البیانات الفعلیةالسوریة الكویتیة للتأمین

2014201320142013البیان 

393,931,115346,734,172393,931,115346,734,172إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-26,633,188-16,983,599-26,633,188-16,983,599حصة المعید من إجمالي الأقساط 

376,947,516320,100,984376,947,516320,100,984صافي الأقساط المكتتب بها 

49,806,916-49,806,91616,489,070-16,489,070صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

360,458,446369,907,900360,458,446369,907,900صافي أقساط التأمین 

4,979,25310,564,8974,979,25310,564,897عمولات مقبوضة

128,140,083114,734,260128,140,083114,734,260فوائد من ودائع لدى المصارف

2,932,9741,235,1742,932,9741,235,174إیرادات أخرى

-4,155,76161,024,509-4,155,76161,024,509فروقات صرف 

500,666,517435,417,722500,666,517435,417,722إجمالي الإیرادات

-218,961,173-342,305,732-218,961,173-342,305,732إجمالي المطالبات المدفوعة 

179,977,26160,947,867179,977,26160,947,867حصة المعید من إجمالي المطالبات

-158,013,306-162,328,471-158,013,306-162,328,471صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-264,783,079-4,673,098-264,783,079-4,673,098یبلغ عنها

-422,796,385-167,001,569-422,796,385-167,001,569صافي المطالبات

-47,912,944-49,285,839-47,912,944-49,285,839عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,080,405-2,363,588-2,080,405-2,363,588رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-18,643,749-8,654,483-18,643,749-8,654,483مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-202,149,946-148,676,339-192,523,758-141,596,513مصاریف إداریة وعمومیة

-693,583,429-375,981,818-683,957,241-368,901,992إجمالي المصاریف

-124,684,699258,165,707-131,764,525248,539,519أرباح السنة قبل الضریبة 

34,002,406-34,002,40625,069,902-25,069,902ضریبة الدخل

-99,614,797224,163,301-106,694,623214,537,113صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

30,174,685-30,174,6851,832,405-1,832,405صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

-97,782,392193,988,616-104,862,218184,362,428مجموع الدخل الشامل 

-11.7226.37-12.5525.24ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

السوریة الكویتیة للتأمینشركةالعلى الثالث ) تنفیذ السیناریو 28الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-١٠٤-

 %٥انخقاض عائد الودائع -السیناریو الرابعالبیانات الفعلیةالسوریة الكویتیة للتأمین

2014201320142013البیان 

393,931,115346,734,172393,931,115346,734,172إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-26,633,188-16,983,599-26,633,188-16,983,599حصة المعید من إجمالي الأقساط 

376,947,516320,100,984376,947,516320,100,984صافي الأقساط المكتتب بها 

49,806,916-49,806,91616,489,070-16,489,070صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

360,458,446369,907,900360,458,446369,907,900صافي أقساط التأمین 

4,979,25310,564,8974,979,25310,564,897مقبوضةعمولات 

128,140,083114,734,260121,733,079108,997,547فوائد من ودائع لدى المصارف

2,932,9741,235,1742,932,9741,235,174إیرادات أخرى

-4,155,76161,024,509-4,155,76161,024,509فروقات صرف 

500,666,517435,417,722494,259,513429,681,009إجمالي الإیرادات

-218,961,173-342,305,732-218,961,173-342,305,732إجمالي المطالبات المدفوعة 

179,977,26160,947,867179,977,26160,947,867حصة المعید من إجمالي المطالبات

-158,013,306-162,328,471-158,013,306-162,328,471صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت 

-264,783,079-4,673,098-264,783,079-4,673,098یبلغ عنهاولم 

-422,796,385-167,001,569-422,796,385-167,001,569صافي المطالبات

-47,912,944-49,285,839-47,912,944-49,285,839عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,080,405-2,363,588-2,080,405-2,363,588رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-18,643,749-8,654,483-18,643,749-8,654,483مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-192,523,758-141,596,513-192,523,758-141,596,513مصاریف إداریة وعمومیة

-683,957,241-368,901,992-683,957,241-368,901,992إجمالي المصاریف

-125,357,521254,276,232-131,764,525248,539,519أرباح السنة قبل الضریبة 

34,002,406-34,002,40625,069,902-25,069,902ضریبة الدخل

-100,287,619220,273,826-106,694,623214,537,113صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح 

والخسائر

30,174,685-30,174,6851,832,405-1,832,405صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

-98,455,214190,099,141-104,862,218184,362,428مجموع الدخل الشامل 

-11.8025.91-12.5525.24ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

السوریة الكویتیة للتأمینشركةالعلى الرابع ) تنفیذ السیناریو 29الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-١٠٥-

تجمیع السیناریوهاتالبیانات الفعلیةالسوریة الكویتیة للتأمین

2014201320142013البیان 

393,931,115346,734,172374,234,559329,397,463إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-26,633,188-16,983,599-26,633,188-16,983,599حصة المعید من إجمالي الأقساط 

376,947,516320,100,984357,250,960302,764,275صافي الأقساط المكتتب بها 

49,806,916-49,806,91616,489,070-16,489,070أقساط غیر مكتسبة صافي التغیر في إحتیاطي

360,458,446369,907,900340,761,890352,571,191صافي أقساط التأمین 

4,979,25310,564,8974,979,25310,564,897عمولات مقبوضة

128,140,083114,734,260121,733,079108,997,547فوائد من ودائع لدى المصارف

2,932,9741,235,1742,932,9741,235,174إیرادات أخرى

-4,155,76161,024,509-4,155,76161,024,509فروقات صرف 

500,666,517435,417,722474,562,957412,344,300إجمالي الإیرادات

-229,909,232-359,421,019-218,961,173-342,305,732إجمالي المطالبات المدفوعة 

179,977,26160,947,867179,977,26160,947,867حصة المعید من إجمالي المطالبات

-168,961,365-179,443,758-158,013,306-162,328,471صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-264,783,079-4,673,098-264,783,079-4,673,098یبلغ عنها

-433,744,444-184,116,856-422,796,385-167,001,569صافي المطالبات

-47,912,944-49,285,839-47,912,944-49,285,839عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,080,405-2,363,588-2,080,405-2,363,588رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-18,643,749-8,654,483-18,643,749-8,654,483مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-202,149,946-148,676,339-192,523,758-141,596,513مصاریف إداریة وعمومیة

-704,531,488-393,097,104-683,957,241-368,901,992إجمالي المصاریف

-81,465,853292,187,187-131,764,525248,539,519أرباح السنة قبل الضریبة 

34,002,406-34,002,40625,069,902-25,069,902ضریبة الدخل

-56,395,951258,184,781-106,694,623214,537,113صافي أرباح السنة

تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائرالبنود التي یمكن 

30,174,685-30,174,6851,832,405-1,832,405صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

-54,563,546228,010,096-104,862,218184,362,428مجموع الدخل الشامل 

-6.6330.37-12.5525.24ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

السوریة الكویتیة للتأمینشركةالعلى الخامس ) تنفیذ السیناریو 30الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-١٠٦-

 %٥انخفاض الإیراد -السیناریو الأول البیانات الفعلیة أروب

2014201320142013البیان 

566,950,456495,824,847538,602,933471,033,605إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-154,458,386-168,848,808-154,458,386-168,848,808حصة المعید من إجمالي الأقساط 

398,101,648341,366,461369,754,125316,575,219صافي الأقساط المكتتب بها 

70,499,919174,623,40170,499,919174,623,401صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

468,601,567515,989,862440,254,044491,198,620صافي أقساط التأمین 

21,218,75126,546,59921,218,75126,546,599عمولات مقبوضة

163,914,659158,513,427163,914,659158,513,427فوائد من ودائع لدى المصارف

11,378,251473,45211,378,251473,452إیرادات أخرى

1,941,5121,941,5121,941,5121,941,512فروقات صرف محققة 

667,054,740703,464,852638,707,217678,673,610إجمالي الإیرادات

-308,825,159-270,659,180-308,825,159-270,659,180إجمالي المطالبات المدفوعة 

33,800,575108,241,09133,800,575108,241,091حصة المعید من إجمالي المطالبات

-200,584,068-236,858,605-200,584,068-236,858,605صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت 

-181,718,039-106,363,396-181,718,039-106,363,396ولم یبلغ عنها

-382,302,107-343,222,001-382,302,107-343,222,001صافي المطالبات

-62,917,219-20,390,415-62,917,219-20,390,415عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,974,949-3,401,702-2,974,949-3,401,702رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-14,600,915-14,603,135-14,600,915-14,603,135مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-235,982,726-150,938,673-235,982,726-150,938,673مصاریف إداریة وعمومیة

-698,777,916-532,555,926-698,777,916-532,555,926إجمالي المصاریف

-134,498,8144,686,936106,151,29120,104,306أرباح السنة قبل الضریبة 

-12,138,248-21,323,717-12,138,248-21,323,717ضریبة الدخل

-84,827,57432,242,554-113,175,0977,451,312صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح 

والخسائر

6,765,53620,237,3696,765,53620,237,369صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

-119,940,63312,786,05791,593,11012,005,185مجموع الدخل الشامل 

-8.483.22-11.320.75ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

أروب للتأمینعلى شركةالأول ) تنفیذ السیناریو 31الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-١٠٧-

 %٥زیادة المطالبات -السیناریو الثانيالبیانات الفعلیة  أروب

2014201320142013البیان 

566,950,456495,824,847566,950,456495,824,847إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-154,458,386-168,848,808-154,458,386-168,848,808حصة المعید من إجمالي الأقساط 

398,101,648341,366,461398,101,648341,366,461صافي الأقساط المكتتب بها 

70,499,919174,623,40170,499,919174,623,401صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

468,601,567515,989,862468,601,567515,989,862صافي أقساط التأمین 

21,218,75126,546,59921,218,75126,546,599عمولات مقبوضة

163,914,659158,513,427163,914,659158,513,427فوائد من ودائع لدى المصارف

11,378,251473,45211,378,251473,452إیرادات أخرى

1,941,5121,941,5121,941,5121,941,512فروقات صرف محققة 

667,054,740703,464,852667,054,740703,464,852إجمالي الإیرادات

-324,266,417-284,192,139-308,825,159-270,659,180إجمالي المطالبات المدفوعة 

33,800,575108,241,09133,800,575108,241,091حصة المعید من إجمالي المطالبات

-216,025,326-250,391,564-200,584,068-236,858,605صافي المطالبات المدفوعة 

مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم صافي التغیر في 

-181,718,039-106,363,396-181,718,039-106,363,396یبلغ عنها

-397,743,365-356,754,960-382,302,107-343,222,001صافي المطالبات

-62,917,219-20,390,415-62,917,219-20,390,415عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,974,949-3,401,702-2,974,949-3,401,702رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-14,600,915-14,603,135-14,600,915-14,603,135مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-235,982,726-150,938,673-235,982,726-150,938,673مصاریف إداریة وعمومیة

-714,219,174-546,088,885-698,777,916-532,555,926إجمالي المصاریف

-134,498,8144,686,936120,965,85510,754,322أرباح السنة قبل الضریبة 

-12,138,248-21,323,717-12,138,248-21,323,717ضریبة الدخل

-99,642,13822,892,570-113,175,0977,451,312صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

6,765,53620,237,3696,765,53620,237,369صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

-119,940,63312,786,057106,407,6742,655,201مجموع الدخل الشامل 

-9.962.29-11.320.75ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

أروب للتأمینعلى شركةالثاني ) تنفیذ السیناریو 32الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-١٠٨-

 %٥زیادة المصاریف -السیناریو الثالث البیانات الفعلیة أروب

2014201320142013البیان 

566,950,456495,824,847566,950,456495,824,847إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-154,458,386-168,848,808-154,458,386-168,848,808حصة المعید من إجمالي الأقساط 

398,101,648341,366,461398,101,648341,366,461صافي الأقساط المكتتب بها 

70,499,919174,623,40170,499,919174,623,401صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

468,601,567515,989,862468,601,567515,989,862صافي أقساط التأمین 

21,218,75126,546,59921,218,75126,546,599عمولات مقبوضة

163,914,659158,513,427163,914,659158,513,427فوائد من ودائع لدى المصارف

11,378,251473,45211,378,251473,452إیرادات أخرى

1,941,5121,941,5121,941,5121,941,512فروقات صرف محققة 

667,054,740703,464,852667,054,740703,464,852إجمالي الإیرادات

-308,825,159-270,659,180-308,825,159-270,659,180إجمالي المطالبات المدفوعة 

33,800,575108,241,09133,800,575108,241,091حصة المعید من إجمالي المطالبات

-200,584,068-236,858,605-200,584,068-236,858,605صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-181,718,039-106,363,396-181,718,039-106,363,396یبلغ عنها

-382,302,107-343,222,001-382,302,107-343,222,001صافي المطالبات

-62,917,219-20,390,415-62,917,219-20,390,415عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,974,949-3,401,702-2,974,949-3,401,702رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-14,600,915-14,603,135-14,600,915-14,603,135مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-247,781,862-158,485,607-235,982,726-150,938,673مصاریف إداریة وعمومیة

-710,577,052-540,102,860-698,777,916-532,555,926إجمالي المصاریف

-134,498,8144,686,936126,951,8807,112,200أرباح السنة قبل الضریبة 

-12,138,248-21,323,717-12,138,248-21,323,717ضریبة الدخل

-105,628,16319,250,448-113,175,0977,451,312صافي أرباح السنة

الأرباح والخسائرالبنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان 

6,765,53620,237,3696,765,53620,237,369صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

119,940,63312,786,057112,393,699986,921مجموع الدخل الشامل 

-10.561.93-11.320.75ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

أروب للتأمینعلى شركةالثالث ) تنفیذ السیناریو 33الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-١٠٩-

 %٥انخقاض عائد الودائع -السیناریو الرابعالبیانات الفعلیة أروب

2014201320142013البیان 

566,950,456495,824,847566,950,456495,824,847إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-154,458,386-168,848,808-154,458,386-168,848,808حصة المعید من إجمالي الأقساط 

398,101,648341,366,461398,101,648341,366,461صافي الأقساط المكتتب بها 

70,499,919174,623,40170,499,919174,623,401صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

468,601,567515,989,862468,601,567515,989,862صافي أقساط التأمین 

21,218,75126,546,59921,218,75126,546,599عمولات مقبوضة

163,914,659158,513,427155,718,926150,587,756فوائد من ودائع لدى المصارف

11,378,251473,45211,378,251473,452إیرادات أخرى

1,941,5121,941,5121,941,5121,941,512فروقات صرف محققة 

667,054,740703,464,852658,859,007695,539,181إجمالي الإیرادات

-308,825,159-270,659,180-308,825,159-270,659,180إجمالي المطالبات المدفوعة 

33,800,575108,241,09133,800,575108,241,091حصة المعید من إجمالي المطالبات

-200,584,068-236,858,605-200,584,068-236,858,605صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-181,718,039-106,363,396-181,718,039-106,363,396یبلغ عنها

-382,302,107-343,222,001-382,302,107-343,222,001صافي المطالبات

-62,917,219-20,390,415-62,917,219-20,390,415عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,974,949-3,401,702-2,974,949-3,401,702رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-14,600,915-14,603,135-14,600,915-14,603,135مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-235,982,726-150,938,673-235,982,726-150,938,673مصاریف إداریة وعمومیة

-698,777,916-532,555,926-698,777,916-532,555,926إجمالي المصاریف

-134,498,8144,686,936126,303,0813,238,735أرباح السنة قبل الضریبة 

-12,138,248-21,323,717-12,138,248-21,323,717ضریبة الدخل

-104,979,36415,376,983-113,175,0977,451,312صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

6,765,53620,237,3696,765,53620,237,369صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

119,940,63312,786,057111,744,9004,860,386مجموع الدخل الشامل 

-10.501.54-11.320.75ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

أروب للتأمینعلى شركةالرابع ) تنفیذ السیناریو 34الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-١١٠-

تجمیع السیناریوهاتالبیانات الفعلیة أروب

2014201320142013البیان 

566,950,456495,824,847538,602,933471,033,605إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-154,458,386-168,848,808-154,458,386-168,848,808حصة المعید من إجمالي الأقساط 

398,101,648341,366,461369,754,125316,575,219صافي الأقساط المكتتب بها 

70,499,919174,623,40170,499,919174,623,401صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

468,601,567515,989,862440,254,044491,198,620صافي أقساط التأمین 

21,218,75126,546,59921,218,75126,546,599عمولات مقبوضة

163,914,659158,513,427155,718,926150,587,756فوائد من ودائع لدى المصارف

11,378,251473,45211,378,251473,452إیرادات أخرى

1,941,5121,941,5121,941,5121,941,512فروقات صرف محققة 

667,054,740703,464,852630,511,484670,747,938إجمالي الإیرادات

-324,266,417-284,192,139-308,825,159-270,659,180إجمالي المطالبات المدفوعة 

33,800,575108,241,09133,800,575108,241,091المعید من إجمالي المطالباتحصة 

-216,025,326-250,391,564-200,584,068-236,858,605صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت 

-181,718,039-106,363,396-181,718,039-106,363,396ولم یبلغ عنها

-397,743,365-356,754,960-382,302,107-343,222,001صافي المطالبات

-62,917,219-20,390,415-62,917,219-20,390,415عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,974,949-3,401,702-2,974,949-3,401,702رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-14,600,915-14,603,135-14,600,915-14,603,135مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-247,781,862-158,485,607-235,982,726-150,938,673مصاریف إداریة وعمومیة

-726,018,310-553,635,819-698,777,916-532,555,926المصاریفإجمالي 

-134,498,8144,686,93676,875,66655,270,372أرباح السنة قبل الضریبة 

-12,138,248-21,323,717-12,138,248-21,323,717ضریبة الدخل

-55,551,94967,408,620-113,175,0977,451,312أرباح السنةصافي 

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح 

والخسائر

6,765,53620,237,3696,765,53620,237,369صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

-119,940,63312,786,05762,317,48547,171,251مجموع الدخل الشامل 

-5.566.74-11.320.75ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

أروب للتأمینعلى شركةالخامس ) تنفیذ السیناریو 35الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-١١١-

  %٥انخفاض الإیراد -السیناریو الأول البیانات الفعلیةالمشرق العربي للتأمین

2014201320142013البیان 

584,148,875532,630,696554,941,431505,999,161إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-164,734,861-177,794,608-164,734,861-177,794,608حصة المعید من إجمالي الأقساط 

406,354,267367,895,835377,146,823341,264,300صافي الأقساط المكتتب بها 

24,667,798-24,667,7981,160,805-1,160,805صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

405,193,462392,563,633375,986,018365,932,098صافي أقساط التأمین 

16,991,43518,372,29416,991,43518,372,294عمولات مقبوضة

215,736,142120,286,229215,736,142120,286,229فوائد من ودائع لدى المصارف

1,398-1,398-إیرادات أخرى

-16,476,3934,848,479-16,476,3934,848,479فروقات صرف 

654,397,432526,375,075625,189,988499,743,540إجمالي الإیرادات

-291,019,215-319,488,852-291,019,215-319,488,852إجمالي المطالبات المدفوعة 

90,509,13496,365,30490,509,13496,365,304حصة المعید من إجمالي المطالبات

-194,653,911-228,979,718-194,653,911-228,979,718صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم یبلغ 

-47,220,252-54,809,454-47,220,252-54,809,454عنها

-241,874,163-283,789,172-241,874,163-283,789,172صافي المطالبات

-49,349,783-59,186,519-49,349,783-59,186,519أخرىعمولات مدفوعة ومصاریف انتاج 

-3,195,784-3,504,893-3,195,784-3,504,893رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-5,763,420-26,695,268-5,763,420-26,695,268مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-158,228,221-175,045,739-158,228,221-175,045,739مصاریف إداریة وعمومیة

-458,411,371-548,221,591-458,411,371-548,221,591إجمالي المصاریف

106,175,84167,963,70476,968,39741,332,169أرباح السنة قبل الضریبة 

-12,175,692-17,601,558-12,175,692-17,601,558ضریبة الدخل

88,574,28355,788,01259,366,83929,156,477صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

88,574,28355,788,01259,366,83929,156,477مجموع الدخل الشامل 

10.426.566.983.43ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

المشرق العربي للتأمینعلى شركةالأول ) تنفیذ السیناریو 36الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-١١٢-

 %٥زیادة المطالبات -السیناریو الثانيالبیانات الفعلیةالمشرق العربي للتأمین

2014201320142013البیان 

584,148,875532,630,696584,148,875532,630,696إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-164,734,861-177,794,608-164,734,861-177,794,608حصة المعید من إجمالي الأقساط 

406,354,267367,895,835406,354,267367,895,835صافي الأقساط المكتتب بها 

24,667,798-24,667,7981,160,805-1,160,805إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة صافي التغیر في 

405,193,462392,563,633405,193,462392,563,633صافي أقساط التأمین 

16,991,43518,372,29416,991,43518,372,294عمولات مقبوضة

215,736,142120,286,229215,736,142120,286,229فوائد من ودائع لدى المصارف

1,398-1,398-إیرادات أخرى

-16,476,3934,848,479-16,476,3934,848,479فروقات صرف 

654,397,432526,375,075654,397,432526,375,075إجمالي الإیرادات

-305,570,176-335,463,295-291,019,215-319,488,852إجمالي المطالبات المدفوعة 

90,509,13496,365,30490,509,13496,365,304حصة المعید من إجمالي المطالبات

-209,204,872-244,954,161-194,653,911-228,979,718صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-47,220,252-54,809,454-47,220,252-54,809,454یبلغ عنها

-256,425,124-299,763,615-241,874,163-283,789,172صافي المطالبات

-49,349,783-59,186,519-49,349,783-59,186,519عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-3,195,784-3,504,893-3,195,784-3,504,893رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-5,763,420-26,695,268-5,763,420-26,695,268مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-158,228,221-175,045,739-158,228,221-175,045,739مصاریف إداریة وعمومیة

-472,962,332-564,196,034-458,411,371-548,221,591إجمالي المصاریف

106,175,84167,963,70490,201,39853,412,743أرباح السنة قبل الضریبة 

-12,175,692-17,601,558-12,175,692-17,601,558ضریبة الدخل

88,574,28355,788,01272,599,84041,237,051صافي أرباح السنة

والخسائرالبنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح

صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

88,574,28355,788,01272,599,84041,237,051مجموع الدخل الشامل 

10.426.568.544.85ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

المشرق العربي للتأمینعلى شركةالثاني ) تنفیذ السیناریو 37الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-١١٣-

 %٥زیادة المصاریف -السیناریو الثالث البیانات الفعلیةالمشرق العربي للتأمین

2014201320142013البیان 

584,148,875532,630,696584,148,875532,630,696إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-164,734,861-177,794,608-164,734,861-177,794,608حصة المعید من إجمالي الأقساط 

406,354,267367,895,835406,354,267367,895,835صافي الأقساط المكتتب بها 

24,667,798-24,667,7981,160,805-1,160,805صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

405,193,462392,563,633405,193,462392,563,633صافي أقساط التأمین 

16,991,43518,372,29416,991,43518,372,294عمولات مقبوضة

215,736,142120,286,229215,736,142120,286,229فوائد من ودائع لدى المصارف

1,398-1,398-إیرادات أخرى

-16,476,3934,848,479-16,476,3934,848,479فروقات صرف 

654,397,432526,375,075654,397,432526,375,075إجمالي الإیرادات

-291,019,215-319,488,852-291,019,215-319,488,852إجمالي المطالبات المدفوعة 

90,509,13496,365,30490,509,13496,365,304المعید من إجمالي المطالباتحصة 

-194,653,911-228,979,718-194,653,911-228,979,718صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-47,220,252-54,809,454-47,220,252-54,809,454یبلغ عنها

-241,874,163-283,789,172-241,874,163-283,789,172صافي المطالبات

-49,349,783-59,186,519-49,349,783-59,186,519عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-3,195,784-3,504,893-3,195,784-3,504,893رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-5,763,420-26,695,268-5,763,420-26,695,268مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-166,139,632-183,798,026-158,228,221-175,045,739مصاریف إداریة وعمومیة

-466,322,782-556,973,878-458,411,371-548,221,591المصاریفإجمالي 

106,175,84167,963,70497,423,55460,052,293أرباح السنة قبل الضریبة 

-12,175,692-17,601,558-12,175,692-17,601,558ضریبة الدخل

88,574,28355,788,01279,821,99647,876,601أرباح السنةصافي 

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح 

والخسائر

صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

88,574,28355,788,01279,821,99647,876,601مجموع الدخل الشامل 

10.426.569.395.63ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

المشرق العربي للتأمینعلى شركةالثالث ) تنفیذ السیناریو 38الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-١١٤-

 %٥انخقاض عائد الودائع -السیناریو الرابعالبیانات الفعلیةللتأمینالمشرق العربي 

2014201320142013البیان 

584,148,875532,630,696584,148,875532,630,696إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-164,734,861-177,794,608-164,734,861-177,794,608حصة المعید من إجمالي الأقساط 

406,354,267367,895,835406,354,267367,895,835صافي الأقساط المكتتب بها 

24,667,798-24,667,7981,160,805-1,160,805صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

405,193,462392,563,633405,193,462392,563,633صافي أقساط التأمین 

16,991,43518,372,29416,991,43518,372,294عمولات مقبوضة

215,736,142120,286,229204,949,335114,271,918فوائد من ودائع لدى المصارف

1,398-1,398-إیرادات أخرى

-16,476,3934,848,479-16,476,3934,848,479فروقات صرف 

654,397,432526,375,075643,610,625520,360,764إجمالي الإیرادات

-291,019,215-319,488,852-291,019,215-319,488,852إجمالي المطالبات المدفوعة 

90,509,13496,365,30490,509,13496,365,304حصة المعید من إجمالي المطالبات

-194,653,911-228,979,718-194,653,911-228,979,718صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-47,220,252-54,809,454-47,220,252-54,809,454یبلغ عنها

-241,874,163-283,789,172-241,874,163-283,789,172صافي المطالبات

-49,349,783-59,186,519-49,349,783-59,186,519عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-3,195,784-3,504,893-3,195,784-3,504,893رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-5,763,420-26,695,268-5,763,420-26,695,268مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-158,228,221-175,045,739-158,228,221-175,045,739مصاریف إداریة وعمومیة

-458,411,371-548,221,591-458,411,371-548,221,591المصاریفإجمالي 

106,175,84167,963,70495,389,03461,949,393أرباح السنة قبل الضریبة 

-12,175,692-17,601,558-12,175,692-17,601,558ضریبة الدخل

88,574,28355,788,01277,787,47649,773,701صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

88,574,28355,788,01277,787,47649,773,701مجموع الدخل الشامل 

10.426.569.155.86ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

المشرق العربي للتأمینعلى شركةالرابع ) تنفیذ السیناریو 39الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-١١٥-

تجمیع السیناریوهاتالبیانات الفعلیةالمشرق العربي للتأمین

2014201320142013البیان 

584,148,875532,630,696554,941,431505,999,161إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-164,734,861-177,794,608-164,734,861-177,794,608حصة المعید من إجمالي الأقساط 

406,354,267367,895,835377,146,823341,264,300صافي الأقساط المكتتب بها 

24,667,798-24,667,7981,160,805-1,160,805صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

405,193,462392,563,633375,986,018365,932,098صافي أقساط التأمین 

16,991,43518,372,29416,991,43518,372,294عمولات مقبوضة

215,736,142120,286,229204,949,335114,271,918فوائد من ودائع لدى المصارف

1,398-1,398-إیرادات أخرى

-16,476,3934,848,479-16,476,3934,848,479فروقات صرف 

654,397,432526,375,075614,403,181493,729,229إجمالي الإیرادات

-305,570,176-335,463,295-291,019,215-319,488,852إجمالي المطالبات المدفوعة 

90,509,13496,365,30490,509,13496,365,304حصة المعید من إجمالي المطالبات

-209,204,872-244,954,161-194,653,911-228,979,718صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-47,220,252-54,809,454-47,220,252-54,809,454یبلغ عنها

-256,425,124-299,763,615-241,874,163-283,789,172صافي المطالبات

-49,349,783-59,186,519-49,349,783-59,186,519عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-3,195,784-3,504,893-3,195,784-3,504,893رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-5,763,420-26,695,268-5,763,420-26,695,268مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-166,139,632-183,798,026-158,228,221-175,045,739مصاریف إداریة وعمومیة

-480,873,743-572,948,321-458,411,371-548,221,591إجمالي المصاریف

106,175,84167,963,70441,454,86112,855,486أرباح السنة قبل الضریبة 

-12,175,692-17,601,558-12,175,692-17,601,558ضریبة الدخل

88,574,28355,788,01223,853,303679,794صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

88,574,28355,788,01223,853,303679,794مجموع الدخل الشامل 

10.426.562.810.08ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

المشرق العربي للتأمینعلى شركةالخامس ) تنفیذ السیناریو 40الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-١١٦-

 %٥انخفاض الإیراد -السیناریو الأول البیانات الفعلیةالمتحدة للتأمین

2014201320142013البیان 

455,999,301482,414,113433,199,336458,293,407إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-148,705,552-77,706,002-148,705,552-77,706,002حصة المعید من إجمالي الأقساط 

378,293,299333,708,561355,493,334309,587,855صافي الأقساط المكتتب بها 

68,795,049-68,795,04919,856,017-19,856,017صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

358,437,282402,503,610335,637,317378,382,904صافي أقساط التأمین 

21,018,39821,402,57421,018,39821,402,574عمولات مقبوضة

168,040,604159,222,421168,040,604159,222,421فوائد من ودائع لدى المصارف

7,393,6184,053,1247,393,6184,053,124إیرادات أخرى

-6,220,555-13,460,542-6,220,555-13,460,542فروقات صرف 

541,429,360580,961,174518,629,395556,840,468إجمالي الإیرادات

-282,645,267-869,295,492-282,645,267-869,295,492إجمالي المطالبات المدفوعة 

656,173,854106,152,733656,173,854106,152,733حصة المعید من إجمالي المطالبات

-176,492,534-213,121,638-176,492,534-213,121,638صافي المطالبات المدفوعة 

حدثت ولم یبلغ صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات 

-65,354,555-56,927,042-65,354,555-56,927,042عنها

-241,847,089-270,048,680-241,847,089-270,048,680صافي المطالبات

-20,992,075-24,043,474-20,992,075-24,043,474عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,894,484-2,735,996-2,894,484-2,735,996رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-10,632,000-14,126,000-10,632,000-14,126,000مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-204,337,331-158,462,830-204,337,331-158,462,830مصاریف إداریة وعمومیة

-480,702,979-469,416,980-480,702,979-469,416,980إجمالي المصاریف

72,012,380100,258,19549,212,41576,137,489أرباح السنة قبل الضریبة 

-23,871,750-11,994,150-23,871,750-11,994,150ضریبة الدخل

60,018,23076,386,44537,218,26552,265,739صافي أرباح السنة

یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائرالبنود التي 

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

60,018,23076,386,44537,218,26552,265,739مجموع الدخل الشامل 

7.068.994.386.15ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

المتحدة للتأمینشركةالعلى الأول ) تنفیذ السیناریو 41الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-١١٧-

 %٥زیادة المطالبات -السیناریو الثانيالبیانات الفعلیةالمتحدة للتأمین

2014201320142013البیان 

455,999,301482,414,113455,999,301482,414,113إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-148,705,552-77,706,002-148,705,552-77,706,002حصة المعید من إجمالي الأقساط 

378,293,299333,708,561378,293,299333,708,561صافي الأقساط المكتتب بها 

68,795,049-68,795,04919,856,017-19,856,017صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

358,437,282402,503,610358,437,282402,503,610صافي أقساط التأمین 

21,018,39821,402,57421,018,39821,402,574عمولات مقبوضة

168,040,604159,222,421168,040,604159,222,421فوائد من ودائع لدى المصارف

7,393,6184,053,1247,393,6184,053,124إیرادات أخرى

-6,220,555-13,460,542-6,220,555-13,460,542فروقات صرف 

541,429,360580,961,174541,429,360580,961,174إجمالي الإیرادات

-296,777,530-912,760,267-282,645,267-869,295,492إجمالي المطالبات المدفوعة 

656,173,854106,152,733656,173,854106,152,733حصة المعید من إجمالي المطالبات

-190,624,797-256,586,413-176,492,534-213,121,638صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-65,354,555-56,927,042-65,354,555-56,927,042یبلغ عنها

-255,979,352-313,513,455-241,847,089-270,048,680صافي المطالبات

-20,992,075-24,043,474-20,992,075-24,043,474عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,894,484-2,735,996-2,894,484-2,735,996رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-10,632,000-14,126,000-10,632,000-14,126,000مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-204,337,331-158,462,830-204,337,331-158,462,830مصاریف إداریة وعمومیة

-494,835,242-512,881,755-480,702,979-469,416,980إجمالي المصاریف

72,012,380100,258,19528,547,60586,125,932أرباح السنة قبل الضریبة 

-23,871,750-11,994,150-23,871,750-11,994,150ضریبة الدخل

60,018,23076,386,44516,553,45562,254,182صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

60,018,23076,386,44516,553,45562,254,182مجموع الدخل الشامل 

7.068.991.957.32ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

المتحدة للتأمینشركةالعلى الثاني ) تنفیذ السیناریو 42الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-١١٨-

 %٥زیادة المصاریف -السیناریو الثالث البیانات الفعلیةالمتحدة للتأمین

2014201320142013البیان 

455,999,301482,414,113455,999,301482,414,113إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-148,705,552-77,706,002-148,705,552-77,706,002حصة المعید من إجمالي الأقساط 

378,293,299333,708,561378,293,299333,708,561صافي الأقساط المكتتب بها 

68,795,049-68,795,04919,856,017-19,856,017صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

358,437,282402,503,610358,437,282402,503,610صافي أقساط التأمین 

21,018,39821,402,57421,018,39821,402,574عمولات مقبوضة

168,040,604159,222,421168,040,604159,222,421فوائد من ودائع لدى المصارف

7,393,6184,053,1247,393,6184,053,124إیرادات أخرى

-6,220,555-13,460,542-6,220,555-13,460,542فروقات صرف 

541,429,360580,961,174541,429,360580,961,174إجمالي الإیرادات

-282,645,267-869,295,492-282,645,267-869,295,492إجمالي المطالبات المدفوعة 

656,173,854106,152,733656,173,854106,152,733حصة المعید من إجمالي المطالبات

-176,492,534-213,121,638-176,492,534-213,121,638صافي المطالبات المدفوعة 

حدثت ولم صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات 

-65,354,555-56,927,042-65,354,555-56,927,042یبلغ عنها

-241,847,089-270,048,680-241,847,089-270,048,680صافي المطالبات

-20,992,075-24,043,474-20,992,075-24,043,474عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,894,484-2,735,996-2,894,484-2,735,996رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-10,632,000-14,126,000-10,632,000-14,126,000مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-214,554,198-166,385,972-204,337,331-158,462,830مصاریف إداریة وعمومیة

-490,919,846-477,340,122-480,702,979-469,416,980إجمالي المصاریف

72,012,380100,258,19564,089,23990,041,328أرباح السنة قبل الضریبة 

-23,871,750-11,994,150-23,871,750-11,994,150ضریبة الدخل

60,018,23076,386,44552,095,08966,169,578صافي أرباح السنة

یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائرالبنود التي 

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

60,018,23076,386,44552,095,08966,169,578مجموع الدخل الشامل 

7.068.996.137.78ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

المتحدة للتأمینشركةالعلى الثالث ) تنفیذ السیناریو 43الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-١١٩-

 %٥انخقاض عائد الودائع -السیناریو الرابعالبیانات الفعلیةالمتحدة للتأمین

2014201320142013البیان 

455,999,301482,414,113455,999,301482,414,113إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-148,705,552-77,706,002-148,705,552-77,706,002حصة المعید من إجمالي الأقساط 

378,293,299333,708,561378,293,299333,708,561صافي الأقساط المكتتب بها 

68,795,049-68,795,04919,856,017-19,856,017صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

358,437,282402,503,610358,437,282402,503,610صافي أقساط التأمین 

21,018,39821,402,57421,018,39821,402,574عمولات مقبوضة

168,040,604159,222,421159,638,574151,261,300فوائد من ودائع لدى المصارف

7,393,6184,053,1247,393,6184,053,124إیرادات أخرى

-6,220,555-13,460,542-6,220,555-13,460,542فروقات صرف 

541,429,360580,961,174533,027,330573,000,053إجمالي الإیرادات

-282,645,267-869,295,492-282,645,267-869,295,492إجمالي المطالبات المدفوعة 

656,173,854106,152,733656,173,854106,152,733حصة المعید من إجمالي المطالبات

-176,492,534-213,121,638-176,492,534-213,121,638صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-65,354,555-56,927,042-65,354,555-56,927,042یبلغ عنها

-241,847,089-270,048,680-241,847,089-270,048,680صافي المطالبات

-20,992,075-24,043,474-20,992,075-24,043,474عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,894,484-2,735,996-2,894,484-2,735,996رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-10,632,000-14,126,000-10,632,000-14,126,000مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-204,337,331-158,462,830-204,337,331-158,462,830مصاریف إداریة وعمومیة

-480,702,979-469,416,980-480,702,979-469,416,980إجمالي المصاریف

72,012,380100,258,19563,610,35092,297,074أرباح السنة قبل الضریبة 

-23,871,750-11,994,150-23,871,750-11,994,150ضریبة الدخل

60,018,23076,386,44551,616,20068,425,324صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

60,018,23076,386,44551,616,20068,425,324مجموع الدخل الشامل 

7.068.996.078.05ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

المتحدة للتأمینشركةالعلى الرابع ) تنفیذ السیناریو 44الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-١٢٠-

تجمیع السیناریوهاتالبیانات الفعلیةالمتحدة للتأمین

2014201320142013البیان 

455,999,301482,414,113433,199,336458,293,407إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-148,705,552-77,706,002-148,705,552-77,706,002حصة المعید من إجمالي الأقساط 

378,293,299333,708,561355,493,334309,587,855صافي الأقساط المكتتب بها 

68,795,049-68,795,04919,856,017-19,856,017صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

358,437,282402,503,610335,637,317378,382,904صافي أقساط التأمین 

21,018,39821,402,57421,018,39821,402,574عمولات مقبوضة

168,040,604159,222,421159,638,574151,261,300فوائد من ودائع لدى المصارف

7,393,6184,053,1247,393,6184,053,124إیرادات أخرى

-6,220,555-13,460,542-6,220,555-13,460,542فروقات صرف 

541,429,360580,961,174510,227,365548,879,347إجمالي الإیرادات

-282,645,267-869,295,492إجمالي المطالبات المدفوعة 

912,760,267

-

296,777,530

-

656,173,854106,152,733656,173,854106,152,733حصة المعید من إجمالي المطالبات

-190,624,797-256,586,413-176,492,534-213,121,638صافي المطالبات المدفوعة 

حدثت ولم صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات 

-65,354,555-56,927,042-65,354,555-56,927,042یبلغ عنها

-255,979,352-313,513,455-241,847,089-270,048,680صافي المطالبات

-20,992,075-24,043,474-20,992,075-24,043,474عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,894,484-2,735,996-2,894,484-2,735,996رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-10,632,000-14,126,000-10,632,000-14,126,000مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-204,337,331-158,462,830مصاریف إداریة وعمومیة

166,385,972

-

214,554,198

-

-505,052,109-520,804,896-480,702,979-469,416,980إجمالي المصاریف

43,827,238-72,012,380100,258,19510,577,531أرباح السنة قبل الضریبة 

-23,871,750-11,994,150-23,871,750-11,994,150ضریبة الدخل

19,955,488-60,018,23076,386,44522,571,681صافي أرباح السنة

یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائرالبنود التي 

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

19,955,488-60,018,23076,386,44522,571,681مجموع الدخل الشامل 

2.35-7.068.992.66ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

المتحدة للتأمینشركةالعلى الخامس ) تنفیذ السیناریو 45الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-١٢١-

 %٥انخفاض الإیراد -السیناریو الأول البیانات الفعلیةالاتحاد التعاوني للتأمین

2014201320142013البیان 

368,532,864431,797,604350,106,221410,207,724إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-65,331,537-24,475,286-65,331,537-24,475,286حصة المعید من إجمالي الأقساط 

344,057,578366,466,067325,630,935344,876,187صافي الأقساط المكتتب بها 

8,672,810-8,672,8105,011,227-5,011,227صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

339,046,351375,138,877320,619,708353,548,997صافي أقساط التأمین 

7,142,4916,994,4727,142,4916,994,472عمولات مقبوضة

69,222,42669,208,25769,222,42669,208,257فوائد من ودائع لدى المصارف

2,872,1099,602,1262,872,1099,602,126إیرادات أخرى

-16,614,820-2,012,789-16,614,820-2,012,789فروقات صرف 

416,270,588444,328,912397,843,945422,739,032إجمالي الإیرادات

-176,134,620-213,000,143-176,134,620-213,000,143إجمالي المطالبات المدفوعة 

12,502,0412,945,85612,502,0412,945,856حصة المعید من إجمالي المطالبات

-173,188,764-200,498,102-173,188,764-200,498,102صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم یبلغ 

-16,337,85627,440,893-16,337,85627,440,893عنها

-200,629,657-184,160,246-200,629,657-184,160,246صافي المطالبات

-48,738,186-43,050,264-48,738,186-43,050,264عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,590,786-2,211,199-2,590,786-2,211,199رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-5,216,400-6,147,617-5,216,400-6,147,617مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-226,152,098-199,716,490-226,152,098-199,716,490مصاریف إداریة وعمومیة

-483,327,127-435,285,816-483,327,127-435,285,816إجمالي المصاریف

-60,588,095-37,441,871-38,998,215-19,015,228أرباح السنة قبل الضریبة 

-1,071,625-1,071,625ضریبة الدخل

-60,588,095-38,513,496-38,998,215-20,086,853صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

-60,588,095-38,513,496-38,998,215-20,086,853مجموع الدخل الشامل 

-6.06-3.85-3.90-2.01ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

الاتحاد التعاوني للتأمینعلى شركةالأول ) تنفیذ السیناریو 46الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-١٢٢-

 %٥زیادة المطالبات -الثانيالسیناریو البیانات الفعلیةالاتحاد التعاوني للتأمین

2014201320142013البیان 

368,532,864431,797,604368,532,864431,797,604إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-65,331,537-24,475,286-65,331,537-24,475,286حصة المعید من إجمالي الأقساط 

344,057,578366,466,067344,057,578366,466,067صافي الأقساط المكتتب بها 

8,672,810-8,672,8105,011,227-5,011,227صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

339,046,351375,138,877339,046,351375,138,877صافي أقساط التأمین 

7,142,4916,994,4727,142,4916,994,472عمولات مقبوضة

69,222,42669,208,25769,222,42669,208,257ودائع لدى المصارففوائد من 

2,872,1099,602,1262,872,1099,602,126إیرادات أخرى

-16,614,820-2,012,789-16,614,820-2,012,789فروقات صرف 

416,270,588444,328,912416,270,588444,328,912إجمالي الإیرادات

-184,941,351-223,650,150-176,134,620-213,000,143إجمالي المطالبات المدفوعة 

12,502,0412,945,85612,502,0412,945,856حصة المعید من إجمالي المطالبات

-181,995,495-211,148,109-173,188,764-200,498,102صافي المطالبات المدفوعة 

قید التسویة ومطالبات حدثت ولم صافي التغیر في مطالبات 

-16,337,85627,440,893-16,337,85627,440,893یبلغ عنها

-209,436,388-194,810,253-200,629,657-184,160,246صافي المطالبات

-48,738,186-43,050,264-48,738,186-43,050,264عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,590,786-2,211,199-2,590,786-2,211,199الإشراف على التأمینرسوم هیئة 

-5,216,400-6,147,617-5,216,400-6,147,617مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-226,152,098-199,716,490-226,152,098-199,716,490مصاریف إداریة وعمومیة

-492,133,858-445,935,823-483,327,127-435,285,816إجمالي المصاریف

-47,804,946-29,665,235-38,998,215-19,015,228أرباح السنة قبل الضریبة 

-1,071,625-1,071,625ضریبة الدخل

-47,804,946-30,736,860-38,998,215-20,086,853صافي أرباح السنة

تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائرالبنود التي یمكن 

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

-47,804,946-30,736,860-38,998,215-20,086,853مجموع الدخل الشامل 

-4.78-3.07-3.90-2.01ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

الاتحاد التعاوني للتأمینعلى شركةالثاني ) تنفیذ السیناریو 47الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق

-١٢٣-

 %٥زیادة المصاریف -السیناریو الثالث البیانات الفعلیةالاتحاد التعاوني للتأمین

2014201320142013البیان 

368,532,864431,797,604368,532,864431,797,604إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-65,331,537-24,475,286-65,331,537-24,475,286حصة المعید من إجمالي الأقساط 

344,057,578366,466,067344,057,578366,466,067صافي الأقساط المكتتب بها 

8,672,810-8,672,8105,011,227-5,011,227صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

339,046,351375,138,877339,046,351375,138,877صافي أقساط التأمین 

7,142,4916,994,4727,142,4916,994,472عمولات مقبوضة

69,222,42669,208,25769,222,42669,208,257فوائد من ودائع لدى المصارف

2,872,1099,602,1262,872,1099,602,126إیرادات أخرى

-16,614,820-2,012,789-16,614,820-2,012,789فروقات صرف 

416,270,588444,328,912416,270,588444,328,912إجمالي الإیرادات

-176,134,620-213,000,143-176,134,620-213,000,143إجمالي المطالبات المدفوعة 

12,502,0412,945,85612,502,0412,945,856حصة المعید من إجمالي المطالبات

-173,188,764-200,498,102-173,188,764-200,498,102صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-16,337,85627,440,893-16,337,85627,440,893یبلغ عنها

-200,629,657-184,160,246-200,629,657-184,160,246صافي المطالبات

-48,738,186-43,050,264-48,738,186-43,050,264عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,590,786-2,211,199-2,590,786-2,211,199رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-5,216,400-6,147,617-5,216,400-6,147,617مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-237,459,703-209,702,315-226,152,098-199,716,490مصاریف إداریة وعمومیة

-494,634,732-445,271,641-483,327,127-435,285,816إجمالي المصاریف

-50,305,820-29,001,053-38,998,215-19,015,228أرباح السنة قبل الضریبة 

-1,071,625-1,071,625ضریبة الدخل

-50,305,820-30,072,678-38,998,215-20,086,853صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

-50,305,820-30,072,678-38,998,215-20,086,853مجموع الدخل الشامل 

-5.03-3.01-3.90-2.01ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

الاتحاد التعاوني للتأمینعلى شركةالثالث ) تنفیذ السیناریو 48الجدول رقم (



.............................................................................................................الملاحق 

-١٢٤-

 %٥انخقاض عائد الودائع -السیناریو الرابعالبیانات الفعلیةالاتحاد التعاوني للتأمین

2014201320142013البیان 

368,532,864431,797,604368,532,864431,797,604إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-65,331,537-24,475,286-65,331,537-24,475,286حصة المعید من إجمالي الأقساط 

344,057,578366,466,067344,057,578366,466,067صافي الأقساط المكتتب بها 

8,672,810-8,672,8105,011,227-5,011,227صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

339,046,351375,138,877339,046,351375,138,877صافي أقساط التأمین 

7,142,4916,994,4727,142,4916,994,472عمولات مقبوضة

69,222,42669,208,25765,761,30565,747,844فوائد من ودائع لدى المصارف

2,872,1099,602,1262,872,1099,602,126إیرادات أخرى

-16,614,820-2,012,789-16,614,820-2,012,789فروقات صرف 

416,270,588444,328,912412,809,467440,868,499إجمالي الإیرادات

-176,134,620-213,000,143-176,134,620-213,000,143إجمالي المطالبات المدفوعة 

12,502,0412,945,85612,502,0412,945,856حصة المعید من إجمالي المطالبات

-173,188,764-200,498,102-173,188,764-200,498,102صافي المطالبات المدفوعة 

التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات صافي

-16,337,85627,440,893-16,337,85627,440,893حدثت ولم یبلغ عنها

-200,629,657-184,160,246-200,629,657-184,160,246صافي المطالبات

-48,738,186-43,050,264-48,738,186-43,050,264عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,590,786-2,211,199-2,590,786-2,211,199رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-5,216,400-6,147,617-5,216,400-6,147,617مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-226,152,098-199,716,490-226,152,098-199,716,490مصاریف إداریة وعمومیة

-483,327,127-435,285,816-483,327,127-435,285,816المصاریفإجمالي 

-42,458,628-22,476,349-38,998,215-19,015,228أرباح السنة قبل الضریبة 

-1,071,625-1,071,625ضریبة الدخل

-42,458,628-23,547,974-38,998,215-20,086,853صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح 

والخسائر

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

-42,458,628-23,547,974-38,998,215-20,086,853مجموع الدخل الشامل 

-4.25-2.35-3.90-2.01ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

الاتحاد التعاوني للتأمینعلى شركةالرابع ) تنفیذ السیناریو 49رقم (الجدول 



.............................................................................................................الملاحق

-١٢٥-

تجمیع السیناریوهاتالبیانات الفعلیةالاتحاد التعاوني للتأمین

2014201320142013البیان 

368,532,864431,797,604350,106,221410,207,724إجمالي الأقساط المكتتب بها 

-65,331,537-24,475,286-65,331,537-24,475,286حصة المعید من إجمالي الأقساط 

344,057,578366,466,067325,630,935344,876,187صافي الأقساط المكتتب بها 

8,672,810-8,672,8105,011,227-5,011,227صافي التغیر في إحتیاطي أقساط غیر مكتسبة 

339,046,351375,138,877320,619,708353,548,997صافي أقساط التأمین 

7,142,4916,994,4727,142,4916,994,472عمولات مقبوضة

69,222,42669,208,25765,761,30565,747,844فوائد من ودائع لدى المصارف

2,872,1099,602,1262,872,1099,602,126إیرادات أخرى

-16,614,820-2,012,789-16,614,820-2,012,789فروقات صرف 

416,270,588444,328,912394,382,824419,278,619إجمالي الإیرادات

-184,941,351-223,650,150-176,134,620-213,000,143إجمالي المطالبات المدفوعة 

12,502,0412,945,85612,502,0412,945,856حصة المعید من إجمالي المطالبات

-181,995,495-211,148,109-173,188,764-200,498,102صافي المطالبات المدفوعة 

صافي التغیر في مطالبات قید التسویة ومطالبات حدثت ولم 

-16,337,85627,440,893-16,337,85627,440,893یبلغ عنها

-209,436,388-194,810,253-200,629,657-184,160,246صافي المطالبات

-48,738,186-43,050,264-48,738,186-43,050,264عمولات مدفوعة ومصاریف انتاج أخرى

-2,590,786-2,211,199-2,590,786-2,211,199رسوم هیئة الإشراف على التأمین

-5,216,400-6,147,617-5,216,400-6,147,617مصاریف اتفاقیات فائض الخسارة

-237,459,703-209,702,315-226,152,098-199,716,490مصاریف إداریة وعمومیة

-503,441,463-455,921,648-483,327,127-435,285,816إجمالي المصاریف

-84,162,844-61,538,824-38,998,215-19,015,228أرباح السنة قبل الضریبة 

-1,071,625-1,071,625ضریبة الدخل

-84,162,844-62,610,449-38,998,215-20,086,853صافي أرباح السنة

البنود التي یمكن تصنیفها لاحقاً ضمن بیان الأرباح والخسائر

----صافي التغیر في استثمارات متوفرة للبیع 

-84,162,844-62,610,449-38,998,215-20,086,853مجموع الدخل الشامل 

-8.42-6.26-3.90-2.01ربحیة السهم الأساسیة والمخففة 

الاتحاد التعاوني للتأمینعلى شركةالخامس ) تنفیذ السیناریو 50الجدول رقم (


