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Abstract 

 

This study aim to Examine the exchange rate fluctuations  affecting profitability of 

Syrian financial institution  listed in Damascus Securities Exchange, on this basis 

Traditional Banks and insurance company which listed in Damascus Securities 

Exchange were selected as a sample for the study period (2007-2014), where the 

research community consists of all listed bank and insurance company. depending on 

the descriptive and analytical approach and To analysis the data and test hypothesis 

the researcher using the statistical package for social Sciences (SPSS) program, by 

testing regression Analysis, and T-test. 

The result suggests, that there is no significant difference between the return on assets 

and return on equity before and during the crisis, and even after adjusting the financial 

statements by eliminating the effect of fluctuation of exchange rate, for banking 

statistic difference was appeared on return on assets before eliminate the effect of 

fluctuation of exchange rate, and after adjusting the financial statements not just for 

return on assets but for return on equity too. the regression test is appeared weak 

positive correlation and weak R-squared between independent variable fluctuations in 

the dollar exchange rate against the Syrian pound and the dependent variable as 

measured by return on assets and return on equity before the crisis, but during the 

crisis the results are shown strong positive correlation and strong R-squared between 



variables, but these relations are not statically significant, except for return on assets 

for banks during the crisis.  
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 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية  

 )دراسة تحليلية (

(7002-7002) 

 الخوري رشيد إيلي  :الباحثإعداد 

 عصام قريط إشراف الأستاذ الدكتور:

 المستخلص

المؤسسات المالية السورية  ربحية فيالتغيرات في سعر الصرف  أثرتهدف الدراسة إلى معرفة 

وشركات التأمين  ,وعمى هذا الأساس تم اختيار البنوكالمدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية, 

خلال الفترة الممتدة بين كعينة لمدراسة  التقميدية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية الخاصة

وشركات التأمين الخاصة  حيث يتألف مجتمع البحث من جميع البنوك, ,2014-2002عامي 

تم ولتحميل البيانات, واختبار الفرضيات بالاعتماد عمى المنهج الوصفي التحميمي, المدرجة, 

تم استخدام تحميل  حيث ,(SPSS) برنامج الحزمة الإحصائية لمعموم الاجتماعيةاستخدام 

 (.T-Testالانحدار, واستخدام )

عمى الموجودات, والعائد عمى  دعدم وجود فروق جوهرية بالنسبة لمعائ وقد خمصت الدراسة إلى

إزالة ب وخلال الأزمة, وحتى بعد تعديل القوائم المالية ,بالنسبة لشركات التأمين قبل حقوق الممكية

أثر تقمبات أسعار الصرف من القوائم المالية, أما بالنسبة لمبنوك فقط ظهرت الفروق الإحصائية 

وبعد إزالة هذه الفروق عمى قبل إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف في العائد عمى الموجودات, 



 ‌ش
 

علاقة الانحدار عمى وجود اختبار ودات, والعائد عمى حقوق الممكية. أظهر العائد عمى الموج

تقمبات بين المتغير المستقل تحديد ضعيفة قبل الأزمة علاقة و  موجب ضعيف, طردي ارتباط

, والمتغير التابع الربحية مقاسةً بالعائد عمى الموجودات ,سعر صرف الدولار مقابل الميرة السورية

فقد أصبحت علاقة الارتباط طردية موجبة قوية,  ,أما خلال الأزمةوالعائد عمى حقوق الممكية 

دلالة  ذاتكانت العلاقة ليست وعلاقة التحديد أيضاً مرتفعة, ولكن عند اختبار معنوية العلاقة 

تقمبات أسعار الصرف لمبنوك خلال و العائد عمى الموجودات,  نإحصائية, ما عدا العلاقة ما بي

  الأزمة.
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 ليم كل ،دوا لنا الطريق، الذين قدموا إمكاناتيم ومعرفتيم وخبرتيم وميالمحاسبةي في قسم وأساتذت

 .الشكر و التقدير لجيودىم العظيمةفي ىذا البحث و  ما ىو جيد

 زمةاللا وزودني بالمعمومات العون ومد لي يد ،البحث إتمام ىذا من ساعدني عمى كل كما أشكر

 .لإتمام ىذا البحث
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أثر تغيرات أسعار الصرف في ربحية المؤسسات المالية المدرجة في 
 سوق دمشق للأوراق المالية  

 المقدّمة:-1

الشغل الشاغل لممؤسسات بدراسة الظواىر النقدية  الاقتصاديةفي الأدبيات  الاىتمامأصبح 

, وعمى ىذا الاقتصاديةوأىمية المتغيرات النقدية في دفع الحركة  ,وىذا يعود لمكانة الحكومية,

ظاىرة مشتقة من الظواىر  باعتبارهالمنحى فإن ىذه الحقيقة تصدق عمى موضوع الصرف 

وتعقيداتو التي تفعل فعميا في التأثير عمى المنيج المعتمد  ,النقدية, فيو يتسم بخصوصياتو

 ومحاولة الدراية بأىم تداعياتو. ,وتشخيص ىذا الموضوع ,لطرق

 ,من الممكن أن تؤثر تقمبات أسعار الصرف في حال كانت غير متوقعة عمى اتخاذ القرار

 منيا. وخاصة الناشئة ,ليةوالتي تمعب دور ميم في الأسواق الما ,والربحية في المؤسسات المالية

 ,العملمن حيث طبيعة  المتجانسةوالتأمين من القطاعات الخدمية  ,يعتبر قطاعي البنوك

تعظيم ثروة المالكين من  إلىوالمخاطرة, وتيدف المؤسسات الربحية  ,والمعتمد عمى مبدأ العائد

المؤسسات المالية في ظل المتغيرات المستمرة في البيئة ىذه تتعرض خلال زيادة الأرباح, ولكن 

 ,واستثمار ,العديد من المخاطر التي تؤثر عمى أنشطتيا المختمفة من إقراض إلى الاقتصادية

 ,الائتمانواستبدال العملات الأجنبية بأخرى محمية وغيره, ومن ىذه المخاطر مخاطر  ,وتأمين

والتي  ,ومخاطر سعر الفائدة, ومخاطر السوق ,لتضخموا ,والسيولة, وكذلك مخاطر رأس المال

سسات من ضمنيا مخاطر سعر الصرف وغيرىا, وتؤثر المخاطر السالفة الذكر عمى أصول المؤ 

 .اربحتيومنو سيؤثر عمى  ,المالية, وبالتالي عمى أداءىا
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دراسة ربحية المؤسسات المالية السورية المدرجة  إلىمن ىنا يسعى الباحث من خلال ىذا البحث 

تحديد أثر تقمبات  إلىبالإضافة  ,7002و حتى  7005في سوق دمشق للأوراق المالية من عام 

 عتبارلاامع الأخذ بعين باستخدام تحميل الانحدار, واختبار الفروق, أسعار الصرف عمى ربحييا 

 وأثرىا. ,الأزمة الحاصمة

 مشكمة البحث:-2

تؤثر الأزمات عمى الاقتصاد بشكل عام من خلال منعكساتيا المختمفة عمى أداء الشركات بشكل 

 آثارلذلك فإنو من الميم تحديد  ,الاقتصاد أساسوخاصة عمى المؤسسات المالية التي تعد  ,عام

 الأزمة عمييا. 

 بالتالي يمكن تمخيص مشكمة الدراسة من خلال التساؤلات التالية: 

تغيرات أسعار صرف الدولار مقابل الميرة السورية عمى ربحية المؤسسات المالية  أثرما ىو 

 :, وتنقسم عنياالأزمة وخلال ,المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية قبل

تغيرات أسعار صرف الدولار مقابل الميرة السورية عمى ربحية المصارف  أثرما ىو  .0

 الأزمة. وخلال ,المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية قبل

أسعار صرف الدولار مقابل الميرة السورية عمى ربحية شركات التأمين تغيرات  أثرما ىو  .7

 الأزمة. وخلال ,المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية قبل
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 أهداف البحث:-3

ثار الأزمة عمى أداء المؤسسات المالية من الأمور اليامة التي تحاول الحكومات آتعد دراسة 

واتخاذ التدابير الوقائية اللازمة لممساعدة في التخفيف من  ,دراستيا لتقييم الوضع الاقتصادي

 أثارىا.

 :ةالتالي تالإجابة عمى التساؤلا إلىن البحث ييدف إمن ىنا ف

معرفة أثر تغيرات أسعار صرف الميرة السورية مقابل الدولار في ربحية المؤسسات  -

 لأوراق المالية.المالية المدرجة في سوق دمشق ل

معرفة أثر تغيرات أسعار صرف الميرة السورية مقابل الدولار في ربحية المصارف  -

 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية.

معرفة أثر تغيرات أسعار صرف الميرة السورية مقابل الدولار في ربحية شركات التأمين  -

 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية.

 أهمية البحث:-4

في ظل الأزمة الحالية التي يعيشيا بمدنا الحبيب, وانعكاساتيا عمى الوضع الاقتصادي, كثرت 

التساؤلات حول أثر تغيرات أسعار صرف الدولار مقابل الميرة السورية عمى ريحيو المؤسسات 

 المالية.

تعود أىمية دراسة ىذه التغيرات في ربحية المؤسسات المالية في سورية إلى كون الربحية دليلًا 

عمى كفاءة ىذه المؤسسات, ومؤشراً إيجابياً لمعملاء الذين يتعاممون معيا, ومصدر اطمئنان 
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لممستثمرين فييا, وموضع ثقة لمجيات الرسمية, وبالتالي فإن أىمية الدراسة تنبع من حاجة 

 لعديد من فئات المجتمع لمنتائج التي ستتمخض عنيا.ا

 :أنموذج الدراسة -5

 وخلال ,معرفة أثر تقمبات أسعار الصرف عمى ربحية المؤسسات المالية قبل إلىتيدف الدراسة 

 المتغيرات التالية:وبالتالي يوجد لدينا  ,الأزمة

 المتغير المستقل: -1-5

 مقابل الدولار.تقمبات أسعار صرف الميرة السورية 

 المتغير التابع:-2-5

والعائد  ,بمجموعة من النسب المالية مثل العائد عمى الأصول ةً ربحية المؤسسات المالية مقاس

 عمى حقوق الممكية.
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 متغيرات الدراسة :(0الشكل رقم)

   

 

 

 

 

 المصدر: من إعداد الباحث

 

 الدراسات السابقة: -6

والدراسات السابقة الإطار الفكري المرجعي لمبحث, حيث يمكن لمباحث بعد  ,تُعد البحوث

وصياغة فروضو, وتحديد  ,ومناقشتيا, أن يستفيد منيا في بمورة مشكمة البحث ,عمييا طلاعالا

متغيرات البحث, وأدواتو, ومحاولة تلافي نقاط الضعف التي وقعت بيا البحوث السابقة, 

 وتوصيات البحوث السابقة. ,والاستفادة ما أمكن من نتائج

وأثر تقمبات أسعار  ,مالييعرض ىذا الفصل مجموعة من البحوث التي تناولت التحميل ال

الصرف عمى ربحية المؤسسات المالية, وذلك في محورين, ويُراعَى عرض البحوث من الأقدم 

 الأحدث في كل محور. إلى

 المتغير التابع

 ربحية المؤسسات المالية

 المتغير المستقل

 تقمبات أسعار الصرف

 العائد عمى الأصول

 العائد عمى حقوق الممكية

خلال  وسطي سعر الصرف
 العام
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وفروضو ومتغيراتو, وتحديد قياس المتغيرات بعد الاطلاع  ,قام الباحث بصياغة مشكمة البحث

 ومناقشتيا. ,عمى البحوث السابقة

لتي يمكن تقسيميا وا ,مجموعة من الدارسات السابقة التي تناولت موضوع البحثنورد فيما يأتي 

 مجموعتين: إلى

 دراسات تتعمق بالتحميل المالي:-1

 (Kumbirai, Webb, 2010)دراسة -1-1

A Financial Ratio Analysis of commercial bank performance in 

South Africa 

 جنوب إفريقيا باستخدام النسب الماليةتحميل الأداء لمبنوك التجارية في 

وذلك  ,7007-7003تقييم الأداء المالي لمبنوك التجارية لجنوب افريقيا من  إلىىدفت الدراسة 

والائتمان لخمسة بنوك تجارية كبيرة. استخدم الباحث في ىذه  ,والربحية ,باستخدام نسب السيولة

وبعدىا باستخدام  ,الدراسة المنيج الوصفي لتحميل أداء ىذه البنوك قبل الأزمة المالية العالمية

T-Test. 

والقدرة الائتمانية قد  ,أظيرت نتائج الدراسة أن أداء البنوك التجارية مقاسا بالربحية والسيولة

ي قبل الأزمة المالية العالمية, وازدادت محفظة القروض أ ,7005وحتى  7003م تحسن من عا

, أظيرت الدراسة أيضا 7000لمبنوك التجارية خلال فترة الاستعداد لبطولة كأس العالم عام 

وذلك  ,7007وحتى  7006تراجع أداء البنوك نتيجة تباطؤ الاقتصاد العالمي خلال الفترة من 

 ,منيا ارتفاع التكاليف التشغيمية :البنوك بعد الأزمة  نتيجة عدة أسباب من خلال تناقص ربحية
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عدم مقدرة القطاع الخاص عمى سداد قروضو, أما بالنسبة لأداء  إلىوانخفاض الدخل بالإضافة 

والسبب  ,وبعد الأزمة ,نو لا يوجد فرق في الأداء قبلإوالمقدرة الائتمانية ف ,بالسيولة البنوك مقاساً 

وىذا منحيا الوقت  ,ك ىو تأخر اقتصاد جنوب أفريقيا بالتأثر بالانكماش العالمي الحاصلوراء ذل

 محدودية ديونيا بالعملات الأجنبية. إلىلاتخاذ تدابير وقائية لحمايتيا بالإضافة 

 (2114دراسة) قوارح,-2-1

خلال  Saaبعنوان "تقييم الأداء المالي لشركات التأمين )دراسة حالة الشركة الوطنية لمتأمين 

 ((2112-2111الفترة )

, وتحميل الوضع المالي ليا دورياً  ,تقييم الأداء المالي لشركات التأمين إلىتيدف ىذه الدراسة 

تطبيق  إلىة, بالإضافة ومعالجة ىذه الأخير  ,والضعف في الشركة ,والتعرف عمى نقاط القوة

وتقييم  ,ونسب الأداء المالي عمى شركات التأمين. تم اعتماد المنيج الوصفي لوصف ,المؤشرات

 ,باستخدام مجموعة من مؤشرات التوازن المالية Saaالأداء المالي لشركة الوطنية لمتأمين 

 النتائج التالية : إلىوتحميميا لثلاث سنوات متتالية, وتم التوصل  ,والنسب المالية

 اليدف من تقييم الأداء المالي لشركات التأمين ىو تحميل الوضعية المالية ليا.-

 ونسب مالية. ,تعتمد شركات التأمين في تقييم أدائيا المالي عمى عدة مؤشرات-

 تحقيق الربح. إلىتعتبر شركات التأمين من المؤسسات الخدمية التي تسعى -

وبالتالي يمنح ليا الاستقرار الاقتصادي  ,مان لممشروعات الاقتصاديةتعتبر شركات التأمين ض-

 الذي يؤثر عمى الاقتصاد القومي.

 الأداء المالي يساعد عمى معرفة الوضعية المالية لممؤسسة.-
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 دراسات تتعمق بتأثير تغيرات أسعار الصرف في الربحية:-2

 (Chamberlain, S.Howe, Popper,1996)دراسة -1-2

The Exchange Rate Exposure of U.S. and Japanese banking 

Institutions 

 أثر تقمبات أسعار الصرف في البنوك الأمريكية واليابانية

من خلال  ,واليابانية ,تم دراسة أثر تقمبات أسعار الصرف عمى مجموعة من البنوك الأمريكية

واستخدام  ,0771وحتى  0764جمع بيانات يومية عن عوائد الأسيم لبنوك قابضة من عام 

ومحفظة عوائد مجموعة من  ,وعوائد السوق ,السلاسل الزمنية بين عوائد البنوك نحدارامعادلة 

 وارتفاع قيمة سعر الصرف. ,البنوك

 ,أظيرت نتائج الدراسة أن ثمث عوائد أسيم البنوك الكبيرة كانت حساسة لتقمبات أسعار الصرف

والسبب وراء ذلك ىو استخدام بيانات يومية  ,وىذه النتيجة كانت عكس نتيجة الدراسات السابقة

أنشطة التحوط المختمفة لمبنوك المدروسة, أما بالنسبة لمبنوك اليابانية أظيرت  إلىبالإضافة 

ب من الأسبا ةتقمبات أسعار الصرف نتيجة مجموعو  ,بين العوائد الدراسة علاقة ضعيفة نسبياً 

 منيا: الاختلاف في ىيكمة ممكية الشركات, قوانين التحوط, الرقابة, مدى الممكية الأجنبية.

 (Solakoglu,Demir,2009)دراسة -2-2

Exchange-Rate Exposure and the Financial Sector 

 تقلبات سعر الصرف والقطاع المالي
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التركية لتقمبات أسعار الصرف باستخدام تم في ىذه الدراسة تحميل حساسية قيمة الشركات المالية 

, للأوراق المالية إسطنبولوقد تم جمعيا من سوق  ,7004وحتى  0773بيانات شيرية من عام 

 ومن البنك المركزي التركي.

 إلىقيمة العممة المحمية أدى  انخفاضأن  إلى نحدارلااتوصمت الدراسة باستخدام معادلة 

أن عدد قميل منيا أظير تأثر جوىري بتقمبات  إلىبالإضافة  ,قيمة المؤسسات المالية انخفاض

وىذا بسبب نجاح معظم المؤسسات المالية بحماية نفسيا من مخاطر أسعار  ,أسعار الصرف

 ,ليذه المخاطر عمى عكس شركات العائمية الصرف, والمؤسسات الكبيرة كانت أكثر تعرضاً 

والبنوك  ,عائد عمى حقوق الممكية لشركات التأمينوالتي أظيرت زيادة في ربحيتيا, أما بالنسبة لم

 فقد أظيرت الدراسة أن ىناك علاقة ارتباط موجبة مع تقمبات أسعار الصرف.

 ,Kwasi, Nicholas, Salamat, Mahama, Oduro, Nuamah)دراسة-3-2

2012)  

The Effect of Exchange Rate Fluctuation On The profitability Of 

Small Scale Enterprise in Ghana (A Case Study Of Budget City 

Limited) 

 أثر تقمبات سعر الصرف في ربحية المؤسسات الصغيرة في غانا)دراسة حالة(

والمتوسطة في غانا, العديد  ,الصغيرةتم دراسة أثر تقمبات أسعار الصرف عمى ربحية الشركات 

وقائمة التدفقات  ,محصول عمى البيانات منيا الاستبيان, البروشوراتلمن الطرق استخدمت 

. تمت الدراسة عمى شركة SPSSوالتي تم تحميميا باستخدام البرنامج الإحصائي  ,النقدية

Budget City Limited , لإدارة ليذه الشركة.من ا 7و ,موظفين 4تتألف عينة الدراسة من 
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 ,تم تكوين علاقة بين انخفاض قيمة عممة غانا مقابل مجموعة من العملات خاصة الدولار

وكانت النتيجة متوافقة مع الدراسات السابقة في  ,والمتوسطة الحجم ,وربحية الشركات الصغيرة

طة الحجم في والمتوس ,أن تقمبات أسعار الصرف لدييا أثر سمبي عمى ربحية الشركات الصغيرة

 وأيضاً  ,والسبب وراء ذلك عدم مقدرتيا عمى رفع أسعارىا بسبب كثرة المنافسة في السوق ,غانا

زيادة تكمفة  إلىالصعوبة في الحصول عمى العملات الأجنبية نتيجة زيادة الطمب عمييا مما أدى 

 الإنتاج.

 (T.He,Fayman,Casey,2014)دراسة -4-2

Bank Profitability: The Impact of Foreign Currency Fluctuation 

 ربحية البنوك: أثر تقمبات أسعار صرف العملات الأجنبية

مصرف من كبار المصارف التجارية الأمريكية لمعرفة ما ىو أثر  77أجري ىذا البحث عمى 

وتم  ,7006وحتى  0756عام من  20تقمبات أسعار الصرف عمى ربحية البنوك التجارية خلال 

الفيدرالي في تشيكاكو بشكل ربعي, باستخدام  حتياطيللابيانات من الموقع الالكتروني جمع ال

معادلات الانحدار المتعدد بين التغير النسبي لربحية البنوك مع مؤشر الربعي لقيمة الدولار 

 .مقابل سمة من العملات

وسمة من العملات  ,كانت النتائج كما يمي: إن قيمة الدولار مقابل سمة من العملات العالمية

والعملات الأسيوية ترتبط بشكل إيجابي مع عوائد أكبر البنوك في الولايات المتحدة  ,الأوربية

أن ارتفاع قيمة الدولار مقابل سمة العملات دعم ارتفاع أرباح ىذه  إلىالأمريكية, بالإضافة 

زيادة الاىتمام في  ىإل نوىتأن الأزمة المالية العالمية قد  إلى وأشارت الدراسةالمؤسسات, 
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 ,بربحية البنوك يدعم مقدرة المنظمين بؤنالتأن و  ,المستقبل بالخطر المرافق لربحية البنوك

 والملاك عمى التخفيف من السقوط المفاجئ للاقتصاد. ,والمدراء التنفيذيين

 (Lantara,2014)دراسة -5-2

Business and Economic Cycle, Financial Market Fluctuation, and 

Bank Profitability: Empirical Evidence from Indonesia 

عمى ربحية البنوك: بحث تجريبي في  اوالسوق المالي وأثرهالدورة الاقتصادية ودورة الأعمال 

 إندونيسيا

وتقمبات الأسواق  ,دورة الأعمالو أجريت ىذه الدراسة لمعرفة كيف تؤثر الدورة الاقتصادية, 

سبع مجموعات: تجارية, الممموكة  إلىوالمقسمة  ,المالية عمى ربحية البنوك العاممة في إندونيسيا

من الحكومة, بنوك تجارية تتعامل بالعممة الأجنبية, بنوك تجارية لا تتعامل بالعممة الأجنبية, 

 بنوك تطوير محمي, بنوك تعاون مشترك, بنوك أجنبية.

 70حيث بمغ حجم المشاىدات  7007وحتى  7000عام متتالية من  01عمى  شممت الدراسة

 -(0قسمين: ) إلىوالتي قسمت  ,مشاىدة, وتم استخدام الانحدار المتعدد بين المتغيرات التابعة

الربح قبل  –التكاليف التشغيمية –دخل من دون الفوائد –مكونات الربحية )صافي دخل الفوائد

 1 إلىوالتي قسمت  ,والمتغيرات المستقمة ,(ROA-ROE)الربحية مستوى  -(7), الضريبة (

مؤشرات -(1) ,مؤشرات الاقتصاد الجزئي -(7) ,مؤشرات الاقتصاد الكمي -(0) :مجموعات

 السوق. 

كانت أىم نتائج البحث عمى الشكل التالي: بالنسبة لمكونات الربحية فإنيا ترتبط بشكل سمبي مع 

 قابل عممة إندونيسيا.تقمبات أسعار صرف الدولار م
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فيما يتعمق بمستوى الربحية فقد كانت النتائج عمى الشكل التالي: ترتبط تقمبات أسعار صرف 

 .ROA & ROEالدولار مقابل العممة الإندونيسية بشكل سمبي مع

 :التعميق عمى الدراسات السابقة 

مجموعتين,  إلىمن خلال العرض السابق لمدراسات التي تناولت موضوع الدراسة يمكن تقسيميا 

حيث ضمت المجموعة الأولى الدراسات التي تناولت موضوع التحميل المالي, بينما ضمت 

 الثانية الدراسات التي تناولت تأثير تغيرات أسعار الصرف عمى ربحية المؤسسات المالية.

 ق بالتحميل المالي:دراسات تتعم -0

( عمى أىمية التحميل المالي في تقييم أداء Kumbirai,Webb)اتفقت كل من دراسة )قوارح ( و

 وشركات التأمين. ,المؤسسات المالية باستخدام مجموعة من النسب المالية المطبقة عمى البنوك

 دراسات تتعمق بتأثير تغيرات أسعار الصرف في ربحية المؤسسات المالية: -2

عن  (Solakoglu,Demir )و (Chamberlain,S.Howe,Popper)كل من دراسة  اختمفت

 (Lantara)و(Kwasi,Nicholas,Salamat,Mahama,Oduro,Nuamah)دراسات

(T.He,Fayman,Case)  في أن الأولى درست أثر تقمبات أسعار الصرف عمى عوائد

أما الثانية عمى قيمة المؤسسات المالية عمى خلاف باقي الدراسات التي درست الأثر  ,الأسيم

 عمى ربحية ىذه المؤسسات.

 T.Heو  Kwasiو  Chamberlainأما بالنسبة لنتائج ىذه الأبحاث فقد اتفقت كل من دراسة 

عمى عكس دراسة  ,بأن ىناك أثر لتقمبات أسعار الصرف عمى الربحية Lantaraو 

Solakoglu  , عدم وجود أثر لتقمبات أسعر الصرف عمى الربحية. إلىالتي توصمت و 
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 :اختلاف هذه الدراسة عن الدراسات السابقة 

 يمكن إبراز نقاط الاختلاف من خلال التالي:

تقوم بدراسة أثر تقمبات أسعار الصرف في ربحية المؤسسات المالية المدرجة في سوق مالي -أ

 وىو سوق دمشق للأوراق المالية. ,حديث العيد

وأربع سنوات بعد  ,تقوم بدراسة ربحية ىذه المؤسسات لثماني سنوات, أربع سنوات قبل الأزمة-ب

 الأزمة.

 060 إلىل.س  30وجود تقمبات حادة لأسعار الصرف حيث أرتفع سعر الصرف من -ج

 ل.س.

 فرضيات البحث:-7

عن كل والتي يتمخض  ,الرئيسية اتالفرضي مجموعة من للإجابة عن مشكمة البحث تم صياغة

 فرضيتان فرعيتان:  منيا

 :الأولى الفرضية الرئيسية

لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في النسب المالية لدى القطاع المالي ما بين الفترتين 

 .وخلال الأزمة السورية ,الزمنيتين قبل

 الفرضية الفرعية الأولى:

دلالة إحصائية في النسب المالية لشركات التأمين ما بين الفترتين الزمنيتين لا يوجد فروق ذات 

 وخلال الأزمة السورية. ,قبل
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 الفرضية الفرعية الثانية:

 ,لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في النسب المالية لدى البنوك ما بين الفترتين الزمنيتين قبل

 .وخلال الأزمة السورية

 :الثانية الفرضية الرئيسية

تؤثر تغيرات أسعار الصرف بشكل جوىري في ربحية المؤسسات المالية المدرجة في سوق لا 

 الأزمة. وخلال ,دمشق للأوراق المالية قبل

 الفرضية الفرعية الأولى:

تؤثر تغيرات أسعار الصرف بشكل جوىري في ربحية شركات التأمين المدرجة في سوق لا 

 الأزمة. وخلال ,دمشق للأوراق المالية قبل

 الفرضية الفرعية الثانية:

تؤثر تغيرات أسعار الصرف بشكل جوىري في ربحية المصارف المدرجة في سوق دمشق لا 

 الأزمة. وخلال ,للأوراق المالية قبل

 :الثالثة الفرضية الرئيسية

العائد عمى مجموع الموجودات, والعائد عمى حقوق لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في 

بعد حذف تأثير  وخلال الأزمة السورية ,ما بين الفترتين الزمنيتين قبل لممؤسسات المالية الممكية

 .تقمبات أسعار الصرف
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 الفرضية الفرعية الأولى:

والعائد عمى حقوق  ,لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في العائد عمى مجموع الموجودات

وخلال الأزمة السورية بعد حذف تأثير  ,زمنيتين قبلالممكية لشركات التأمين ما بين الفترتين ال

 تقمبات أسعار الصرف.

 الفرضية الفرعية الثانية:

العائد عمى مجموع الموجودات, والعائد عمى حقوق لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في 

بعد حذف تأثير تقمبات  وخلال الأزمة السورية ,ما بين الفترتين الزمنيتين قبل لمبنوك الممكية

 .أسعار الصرف

 البحث: محددات-8

 زمانية:-1-8

أي أربع سنوات قبل الأزمة شيدت استقرار  7002, وحتى عام 7005تم إجراء الدراسة من عام 

 شيدت تذبذب في سعر الصرف.الصرف, وأربع سنوات خلال الأزمة  سعرفي 

 مكانية:-2-8

سوق دمشق للأوراق المالية, والتي تتضمن شركات  تم دراسة المؤسسات المالية المدرجة في

 التأمين, والبنوك الخاصة التقميدية.

 صعوبات:-3-8

 وجمع بيانات ىذه الدراسة, العديد من الصعوبات منيا: ,واجو الباحث أثناء إعداد
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 عدم توفر البيانات المالية بشكل نصف أو ربع سنوي.-0

 طويمة. عدم وجود سمسمة زمنية إلىسوق دمشق سوق حديث العيد, مما أدى -7

 عدم الاتساق في إعداد القوائم المالية.-1

 الدراسة: خطوات-9

 سيتم إجراء الدراسة العممية وفق الخطوات التالية:

 7005الصرف من مصادرىا من عام  وأسعار ,سيتم جمع القوائم المالية لمشركات المدروسة-0

 .7002حتى عام و 

 المالية بشكل سنوي باستخدام مجموعة من النسب المالية.إحتساب الربحية لممؤسسات -7

 إحتساب وسطي سعر الصرف بشكل سنوي.-1

بالربحية باستخدام  مقارنة أداء شركات التأمين المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية مقاساً -2

 التحميل الوصفي.

بالربحية باستخدام التحميل  المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية مقاساً  البنوكمقارنة أداء  -3

 الوصفي.

بالربحية  مقارنة أداء المؤسسات المالية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية مقاساً  -4

 باستخدام التحميل الوصفي.

دراسة كيف تؤثر تقمبات أسعار الصرف عمى ربحية شركات التأمين المدرجة في سوق دمشق -5

 للأوراق المالية.
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ثر تقمبات أسعار الصرف عمى ربحية المصارف المدرجة في سوق دمشق دراسة كيف تؤ  -6

 للأوراق المالية.

دراسة كيف تؤثر تقمبات أسعار الصرف عمى ربحية المؤسسات المالية المدرجة في سوق  -7

 دمشق للأوراق المالية.

 ,الفروق بين ربحية شركات التأمين بعد حذف تأثير تقمبات أسعار الصرف قبل اختبار-00

 وخلال الأزمة.

وخلال  ,اختبار الفروق بين ربحية البنوك بعد حذف تأثير تقمبات أسعار الصرف قبل-00

 الأزمة.

وخلال  ,اختبار الفروق بين ربحية المؤسسات بعد حذف تأثير تقمبات أسعار الصرف قبل-07

 الأزمة.

 دراسة النتائج الإحصائية لموصول إلى النتائج, والتوصيات.-01
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 المؤسسات المالية الربحية في الفصل الأول:

 ضروري أمر فيو التجارية المصارف إلييا تسعى التي الأىداف أىم من الأرباح تحقيق يعتبر

 والمقرضين والمودعين المساىمين من لكل يعتبر المطمب الرئيسي كذلك وىو, واستمرارىا لبقائيا

الرقابية, فيو الغاية التي يتطمع إلييا المساىمين لزيادة ثرواتيم, وىو مصدر  والجيات والإدارة

الثقة لكل من المودعين والمقرضين الدائنين لممصرف, وىو كذلك اليدف الذي تصبوا إليو إدارة 

دييا, وىو موضع لقياس كفاءتيا في استخدام الموارد الموجودة ل اً ىام اً لكونو مؤشر المصرف 

 عمى تحسين كفاية رأس مالو.اىتمام الجيات الرقابية لما تعكسو من نجاح لممصرف, وقدرة 

 :وأنواعها المؤسسات المالية تعريفالمبحث الأول: 

مما يؤدي  ,سواء من جانب الأفراد أو المؤسسات دخارللايؤدي النظام المالي إلى خمق منافذ 

وكذلك الاستثمار في الأوراق , والاتجاه نحو الاستثمار ,الحاضرت في الوق ستيلاكالاإلى إرجاء 

المالية التي ىي جزء من النظام المالي حيث يمكن لممدخرين إقراض فائض أمواليم إلى 

 ةائد أو توزيعات أو أرباح رأسماليوالحصول عمى عائد مقابل ذلك سواء في شكل فو  ,المقترضين

(Bracker k. et al, 2009). 

 Brirgham)مختمفة رأس المال بين المدخرين وطالبين الأموال من خلال ثلاثة طرق انتقاليتم 

and Ehrhardt, 2005)( Kalakkar S., 2012): 

والمدخرين  ,والأوراق المالية مباشرة بين المنشأة ,طريق مباشرة يتم من خلاليا انتقال الأموال  -

 .من دون الاستعانة بالمؤسسات المالية
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وتعمل  ,وليالإصدار الأ تكتتبوالتي  ,غير مباشرة من خلال البنوك الاستثمارية طريقة -

وبيعيا  ,منشأةكوسيط لتسييل عممية إصدار الأوراق المالية من خلال شراء ىذه الأوراق من ال

 .لممدخرين لقاء عمولة

والصناديق  ,طريقة غير مباشرة من خلال المؤسسات المالية مثل البنوك, شركات التأمين -

 .ومنح التمويل لطالبييا ,بتعبئة المدخرات من مزودي الأموالوالتي تقوم  ,الاستثمارية

 ,صصة تعمل في إدارة الأموال حفظاً تختعرف المؤسسات المالية بأنيا مؤسسات اقتصادية م

قراض  (.0202 ىذلول, ,حدادفيي أماكن التقاء عرض الأموال بالطمب عمييا ) وشراءً  ,اً أو بيع اً وا 

 :(Madura, 2010) تقسم المؤسسات المالية إلى نوعين

 مؤسسات مالية مودعة: -1

وتزودىا لطالبين الأموال عمى شكل  ,المؤسسات المالية المودعة تقبل الودائع من المدخرين

 وليا عدة أنواع منيا: ,قروض

 البنوك التجارية:-1-1

تقوم بخدمة المدخرين  ,المالية المودعةالبنوك التجارية ىي المسيطرة عمى المؤسسات بالمجمل 

وتضخ ىذه الإيداعات عن طريق  ,أمواليم بالعديد من حسابات الإيداع بحفظ

 .(Elyasiani E. and Mansur I., 2005)القروض
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 مؤسسات التوفير:-2-1

مثل  تعمل ,ومؤسسات القروض ,مثل بنوك التوفير ,نوع آخر من المؤسسات المالية المودعة

ولكن عن طريق قروض الرىن  ,البنوك التجارية بتحويل الأموال من المدخرين إلى المحتاجين

 .(Manury B.,2006)العقاري

 نقابات التسميف:-3-1

 ,نيا مؤسسات غير ربحيةأومؤسسات التوفير ب ,تختمف نقابات التسميف عن البنوك التجارية

غيرىا من المؤسسات وينحصر عمميا عمى أعضاء النقابة, تعد ىذه النقابات صغيرة مقارنة مع 

 .(Hahm J.,2004)المودعة

 مؤسسات مالية غير مودعة:-2

الإيداعات البنكية, يمكن تصنيف ىذه  تقوم ىذه المؤسسات بتجميع الأموال من مصادر غير

 المؤسسات إلى عدة أنواع منيا:

 التمويل:شركات -1-2

ومن ثم تقوم بإقراض ىذه  ,تحصل ىذه الشركات عمى الأموال من خلال إصدارىا للأوراق المالية

 .(Boratav, et al, 2002)والشركات الصغيرة ,الأموال إلى الأشخاص
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 صناديق الاستثمار:-2-2

محفظة ء وتستخدم ىذه الأموال لشرا ,تقوم إدارة الصناديق ببيع حصص إلى مزودي الأموال

ىذه المحافظ الاستثمارية قد تكون مكونة من أوراق سوق رأس المال أو من أوراق  ,استثمارية

 .(Dominguez K. and Tesar L., 2001)سوق النقد

 شركات الأوراق المالية:-3-2

تعمل ىذه الشركات بناء عمى المعمومات المتوفرة لدييا كوكيل لإتمام عممية بيع أو شراء الأوراق 

 ,ىي الفرق بين سعر العرض ,من كل صفقةية بين طرفين, يحصل الوكيل عمى عمولة المال

 .(Dumas B., 2000)والطمب للأوراق المالية

 شركات التأمين:-4-2

والشركات بعقود تأمين لتخفيف الأخطار المحيطة بيم من  ,تزود شركات التأمين الأشخاص

يقوم المؤمن بدفع مبمغ من المال يسمى قسط التأمين لقاء  ,وضرر بالممتمكات ,مرضو موت, 

أن تقوم الشركة بتغطية المطالبات الناتجة عن الأضرار الواقعة, يتم استثمار ىذه الأقساط بشراء 

 .(Browne M., et al, 2000)وبالإيداعات البنكية ,الأوراق المالية

 صناديق التقاعد:-5-2

صناديق تقاعد لموظفييا بعد التقاعد, يتم ذلك من خلال  والحكومات بتوفير ,تقوم الشركات

والذي يقوم باستخدام ىذه الأموال لشراء أسيم أو  ,اشتراك الموظفين بمبمغ معين يعود لمصندوق
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تقوم إدارة الصندوق بإدارة ىذه الأموال حتى تقاعد  .والحكومة ,سندات مصدرة من الشركات

 .(Claessens S. and Laeven L., 2002)وتحصيمو لمستحقاتو من الصندوق ,الموظف

 : البنوكالمبحث الثاني

لقد أصبحت البنوك ضرورة من ضرورات العصر الحديث لا تستطيع أن تستغني عن خدماتيا 

وغيرىا, وبغير العمميات  ,والاجتماعية ,أو قطاع من القطاعات الاقتصادية دولة من الدول

 ,والزراعية في نشاطيا الإنتاجي ,والصناعية ,البنكية لا يمكن أن تستمر المؤسسات التجارية

 (.0222, زواىرة)والتجاري 

 : نشأة وتطور البنوكأولاً 

لطبيعة  اً وتجار الذىب, فنظر  ,صاغةيرجع بعض المؤرخين الأساس في ظيور البنوك إلى ال

والمقتنيات الثمينة فقد كان من الصعب  ,عمميم الذي تطمب وجود خزائن آمنة لحفظ الذىب

وكان العامة يمجؤون إلييم لحفظ  ,ومخاطر حمميا ,عمييا من السرقة حينيا نقل النقود خوفاً 

(, تثبت ليم حقوقيم المالية فسميت 0222وثرواتيم مقابل صكوك أو تعيدات )ىندي,  ,أمواليم

والأوراق  ,(, وبمرور الزمن أخذت ىذه التعيدات تحل محل النقود0222ذلك بنكنوت )عروة, ب

وأصبح الناس يزاولون أعماليم التجارية بيذه التعيدات في الأسواق, بقيت ىذه الودائع  ,النقدية

 (.0222محفوظة من غير أن يسترجعيا أصحابيا لمدة من الزمن )الآصفي, 

وكثر ىؤلاء البنكيين, وأدى ىذا إلى دخول  ,التعاملات التجارية تسعتاومنذ القرن الرابع عشر 

أشخاص في ىذا العمل لا يتسمون بالأمانة والدقة في تعاملاتيم, وقد سمح بعض البنكيين 

وىو ما يعرف  ,ودون حدود أو قيود مقابل أرباح ,لزبائنيم بسحب أموال أكثر مما يممكون
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تقراء التاريخ البنكي إلى أن مغلاة البنوك في منح بالسحب عمى المكشوف, حيث يشير اس

في  تالإفلاساأفضى في النياية إلى حالة من التعثر البنكي الجزئي أو الكمي, وتوالت  الائتمان

 ,والتفكير بإنشاء بنوك تجارية ,والخامس عشر مما أدى إلى تدخل الحكومات ,القرن الرابع عشر

م في البندقية بعدىا في أمستردام عام 0252إنشاءه عام  وىي التي تعرف الأن, كان أول بنك تم

(, ومنذ بدايات القرن الثامن عشر أخذ 0222وبعدىا في باقي دول العالم )الحمزاوي,  ,م0221

وعائلات, وكانت القوانين  ,وكانت غالبيتيا مؤسسات يممكيا أفراد ,عدد البنوك يزداد تدريجياً 

رجوع إلى الأموال الخاصة لأصحاب ىذه البنوك في حال تقضي بحماية المودعين بحيث يمكن ال

 2(0222إفلاسيا )العصار, الحمبي, 

لابد من الإشارة إلى أمرين ىامين سادا السياسة البنكية في بداية القرن العشرين)المعاملات 

 (:0222المصرفية, 

 اشرة.الأول: تدخل الدولة في الحرب العالمية الأولى, سواء بصورة مباشرة أو غير مب

الثاني: أصبحت البنوك بعد الحرب العالمية الثانية مراقبة في أعماليا, وطغت عمى العالم فكرة 

 الاقتصاد الموجو.

مع بداية القرن العشرين, أخذت الصناعة البنكية تشيد تغيرات متلاحقة نتيجة موجة من التحرر 

وبدأت عمميات تطوير لآلات  المالي العارم حتى وصمنا إلى مفيوم الصناعة البنكية المتقدمة,

الصرف الآلي حيث أصبحت تقدم كشف حساب لمزبون, وأدخمت مفيوم النقود البلاستكية 

الممغنطة متمثلا في بطاقات الائتمان, حتى وصمنا إلى إتمام الصفقات لصالح الزبائن بتكاليف 

ضعف  222ادل وىي بطاقة بلاستيكية قادرة عمى تخزين ما يع ,أقل عن طريق البطاقة الذكية
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ما يمكن أن تخزنو الباقات البلاستيكية الممغنطة, ويمكن استخدام البطاقات الذكية لمدفع عبر 

 (.0222وفي الأسواق التقميدية)عقل,  ,الانترنت

 : تعريف البنوكثانياً 

 .وأمستردام ,اشتقت كممة بنك من المقاعد التي كان يجمس عمييا الصرافون في أسواق البندقية

والتي تعني مصطبة, ويقصد بيا في البدء  ,من حيث الأصل المغوي لمكممة, ىي إيطالية "بانكو"

المصطبة التي كان يجمس عمييا الصيارفة لتحويل العممة, ثم تطور المعنى فيما بعد لكي يقصد 

وتبادل العملات, بعدىا أصبحت تعني المكان الذي توجد  ,بالكممة المنضدة التي يتم فوقيا عد

 (.Lantara, 2014)وتجري فيو المتاجرة بالنقود  ,فيو تمك المنضدة

 : التأمينالمبحث الثالث

يتعرض الانسان منذ القدم لأخطار عديده ينتج عن تحقق مسبباتيا خساره مالية قد تصيبو أو 

تصيب أسرتو أو تصيب غيره, وعادة ما تنتج مثل ىذه الأخطار عن ظواىر طبيعية لا قدرة 

ن تحققت قد لا يكون في قدرتو تحمل نتائجيا وحده, ومن ىنا  ,منع تحققيا لإنسان عمى وا 

وذلك  ,ظيرت حاجة الإنسان إلى وسائل عديده تيتم بالتعامل أو مواجية مثل ىذه الأخطار

, يعتبر نظام التأمين بأنواعو المختمفة من بالحيمولة دون وقوعيا أو بالتقميل من معدلاتيا وآثارىا

 (.Berger A. et al, 2000) جية مثل ىذه المخاطرأىم وسائل موا

 أولًا: نشأة وتطور التأمين

يعود التأمين إلى قدماء المصريين حيث أنيم كونوا جمعيات تعاونية لدفن موتاىم بغرض تحمل 

عبء مراسم الوفاة, والدفن من تحنيط لمجثث, وبناء, وتجييز لمقبور بكافة مستمزمات الحياة 
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الاخرى بشرط احتفاظ الموتى بأجسادىم سميمة, وقد تطمب ذلك تكاليف باىظة اعتقاداً بالحياة 

عجز عن تحمميا عامة الأفراد, فقادىم تفكيرييم إلى إنشاء جمعيات تقوم عمى التعاون بين 

 (.Bikker A., 2008الافراد لمتغمب عمى ىذه المشكمة )

وريين, فقد ازدىر التبادل التجاري أما في باقي الحضارات القديمة كالإغريق, والبابميين, والآش

عن طريق البحر, ولكن بسبب مخاطر القرصنة البحرية ظير ما يسمى قرض السفينة, ويقوم 

عمى فكرة أن صاحب السفينة يقترض مبمغ من المال بضمانة ىذه السفينة من بعض الأشخاص 

ذا لم تصل فإنو محبي المغامرة فإذا وصمت السفينة يقوم بإعادة القرض مع فوائد مرتفعة  وا 

م, وىو 0220يحصل عمى قيمة القرض كتعويض, وقد ظير أول قانون تأمين بحري في عام 

ظل معمولًا بو في القرون الوسطى, وانتشر بين سائر الدول الأوربية حتى القانون الإنكميزي. 

 02/02/0272صدرت أقدم وثيقة تأمين بحرية في إيطاليا بتاريخ , أواخر القرن الخامس عشر

 ,Brokett  p. et al)) وتعتبر أقدم وثيقة تأمين بحري تحمل مواصفات عقد التأمين المنظم

2004. 

م, الذي أتى 0222أما بالنسبة لتأمين الحريق فقد ظيرت أىميتو بعد حريق لندن الشيير عام 

منزل, وكان نقطة الانطلاق  02222% من مباني المدينة حيث ألتيم ىذا الحريق  52عمى 

ء التأمين ضد الحريق في إنكمترا  لينتشر في ألمانيا, وفرنسا, والولايات المتحدة الأمريكية لنشو 

((Choi P., 2005. 

شيد التاريخ صدور أول وثيقة تأمين حياة باسم المواطن الانكميزي ويميام جيبوس, والتي صدرت 

 (Cummins J. D., 1999, وتعد أقدم وثيقة أمكن رصدىا لمتأمين عمى الحياة)0252عام 
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بعد الثورة الصناعية ظيرت أنواع مختمفة من التأمين, وذلك بعد استخدام البخار, والآلات 

البخارية, وما نتج عنو إنشاء مصانع كبيرة, وفي ىذه الفترة بدأت شركات التأمين المساىمة 

بالظيور بعد أن كانت جمعيات تعاونية ىي الأساس, وظير بعد ذلك التأمين عمى الحياة 

الجماعي كما بدأت تأمينات الحوادث الشخصية في الظيور, وازدادت أىميتيا باختراع القطارات, 

 (.Cummins J. D., 2006والسيارات, والقطارات)

م في دول أوربا, حيث تجمى ذلك بظيور أول 0222أما بالنسبة لإعادة التأمين فقد ظيرت عام 

ا الإيطالية إلى جزيره سلايس الأطمسية, وعبر وثيقة تأمين بحري تغطي رحمة طويمة تمتد من جنو 

 .(Butler R. et al, 1998)فارس الإسبانية

 تجسد نشوء إعادة التأمين في مجال النقل البحري, وتعد عقوده ىي الأقدم في العالم.

ثم الشركة السويسرية  0572أسست أول شركة في ألمانيا )شركة كولونيا لإعادة التامين( عام 

عام  .Munich Reوشركة ميونخ لإعادة التأمين  0522عام  .Swiss REينلإعادة التأم

0552(Das S. et al, 2003). 

 : تعريف التأمينثانياً 

البيئة التي يخدميا التأمين من جية,  لاختلاف اً جنسياتيم نظر  باختلافتعاريف التأمين  اختمفت

واختلاف العصر الذي وضعوا فيو تعاريفيم لمتأمين من جية ثانية, يمكن تعريف التأمين بأنو 

ت من الخسائر المادية المتحممة الناجمة تحقيق آوالمنش ,وسيمة أو نظام ييدف إلى حماية الأفراد

ذه المخاطر إلى المؤمن الذي يتعيد وذلك عن طريق نقل عبء مثل ى ,المخاطر المؤمن منيا
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وذلك مقابل أقساط محددة  تكبدىابتعويض المؤمن لو عن كل أو جزء من الخسارة المالية التي 

حصائية معروفة )الجباعي وآخرون,  ,لمبادئ رياضية اً محسوبة وفق  .(0222وا 

 المبحث الرابع: دور المؤسسات المالية في التنمية الاقتصادية والتمويل

لتحقيق احتياجات الإنسان المؤسسات المالية دور كبير في التنمية بمختمف جوانبيا  تمعب

وشركات التأمين  ,للانتقال بالمجتمع من وضع إلى أفضل, سنستعرض دور كل من البنوك

 والتمويل: ,بالتنمية

 البنوك التجارية:-1

في الوظائف الأساسية لمنظام  قتصاديةلااتكمن أىمية النظام المصرفي "البنكي" بالنسبة لمتنمية 

 وانتياءً  ,بقبول الودائع اً والمستثمرين بدء ,المصرفي ذاتو, حيث يقوم بدور الوسيط بين المودعين

في ىذه الوظيفة, تقدم البنوك عدة أنواع من  اً ويعتبر دور الائتمان مركزي ,ئتمانالابتقديم 

ارية, والائتمان الاستيلاكي "التجاري" لتمويل النشاطات العق ستثماريالاالائتمان, كالائتمان 

 Vensel). لتمويل الأنشطة التجارية المختمفة, والائتمان الصناعي لتمويل الأنشطة الصناعية

and Vello,2001) 

وفي  ,بالتالي تستطيع ىذه البنوك المساىمة في النشاطات الاقتصادية من خلال وظائفيا السابقة

الدول النامية تتضح أىمية دور البنوك من خلال لعبيا دور المنظم, كون طبقة المنضمين 

أما في الدول المتقدمة فتقوم البنوك وشركات الاستثمار بدور مساندة المنظمين أي رواد  ,ضعيفة

 .(Macay R. and Maureen O., 2003)الصناعة والمستثمرين
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 شركات التأمين:-0

كات التأمين من قياميا بحشد الأموال من جراء نشاطات التأمين الناتج عن قوانين تنبع أىمية شر 

فائضيا المالي  ستثمارابوتقوم شركات التأمين  ,والمصانع ,التأمين الإلزامية كتأمين السيارات

عبر العديد من القنوات التي تتركز بالمشاركة بتأسيس العديد من الشركات مثل شركات 

والخدمات, أو المساىمة عبر شراء الأسيم لمشركات المساىمة العامة, إضافة  ,العقاري ستثمارالا

ويرتبط نمو صناعة التأمين بازدىار الأنشطة  ,إلى إيداع جزء من الفائض لدى البنوك

الاقتصادية المختمفة سواء كانت عمرانية أو تجارية أو سياحية أو صناعية, كما يرتبط أيضا 

 ,والاقتصادي ,والاستقرار السياسي ,التأمينيوزيادة الوعي  ,المعيشي لممواطنبارتفاع المستوى 

 .(Ramanadh, et al,2006)والأمني

 Banc assurance صيرفة التأمينالمبحث الخامس: 

التأمين عبر المصارف )صيرفة التأمين( يعتبر من أىم التغيرات في قطاع الخدمات المالية عمى 

في السنوات الأخيرة بدأت الحواجز التنظيمية بين الأعمال مدى السنوات القميمة الماضية. 

أوجو  فيناك المصارف, عبر لمتأمين جيداً  خمق مناخاً ىذا ما و  ل,ضاءتوالتأمين ت ,المصرفية

 ,والتأمين يقدمان أدوات ,قطاعي المصارف أن من حيث وشركة التأمين ,تشابو بين المصرف

التأمين عمى الحياة ىي أداة ادخار مشابية لودائع   فعمى سبيل المثال وثائق  وأوعية ادخارية

 ,وشركات التأمين وجدت في التأمين المصرفي ما ىو مربح ,المصارف .الادخار في المصرف

 .(Rajan R., 2006) ا القائمةمطتيومكمل لأنش
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 صيرفة التأمين: مفهوم أولاً 

والتأمين بدأ في ألمانيا منذ أكثر من مئة سنة, ولقد انتشر  ,إن التعاون بين قطاعي المصارف

من القرن  وبمغ العالم العربي في العقد الأخير ,في أوربا منذ ما يقارب أربعة عقود

والأسواق المالية في العالم,  ,جديداً في سوق التأمين , وشكل نمطاً (0222)الحموي, الماضي

والتي تيدف إلى  ,وشركات التأمين ,ىذا التعاون انعكس بارتفاع عدد الاتفاقيات بين المصارف

وأيضاً يمكننا القول أن ىذا التعاون لم يحدث  ,استخدام الشبكات المصرفية لبيع منتجات التأمين

بل ساىم أيضاً في تطوير الأسواق المالية, وساعد عمى إنماء  ,فقط تفاعلًا داخل القطاع المالي

وقد لعب دوراً  ,والاستثمار في الأسواق المالية عموماً  ,الوعي العام لمنافع التأمين خصوصاً 

والتكاليف المرتبطة بيا, وأسيم في  ,إيجابياً في المجتمع عمى صعيد تخفيض المخاطر اليومية

وفي القطاع  ,وىذا أخيراً  ساعد عمى زيادة الثقة في شركات التأمين ,تشجيع الأفراد عمى التوفير

من  المالي عموماً, ما شجع الجميور عمى البحث عن فرص للاستثمار في الأسواق المالية.

أن نعرف التأمين عبر المصارف )صيرفة التأمين( عمى أنو: استراتيجية تسويق المنتج  الممكن

 .(Chen Z. et al, 2009)ةالتأميني عبر الشبكات المصرفي

 : استراتيجيات دخول سوق التأمين المصرفي ثانياً 

شركات و  ,لقد شيدت الأسواق العالمية عدة طرق مختمفة لتحقيق ىذا التعاون بين المصارف

إنشاء شركات تابعة جديدة , ثانياً المشاريع المشتركة, ثالثاً تممك شركات تأمين من التأمين: أولًا, 

قبل المصارف, ورابعاً اتفاقيات التوزيع التي قد تكون حصرية تتضمن الاتفاق مع شركة تأمين 

واحدة أو اتفاقية غير حصرية تتضمن شركة واحدة أو أكثر. إن اختيار أية طريقة دون أخرى 
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وحسناتو,  ,مل مختمفة تتعمق بالجيات المعنية, ذلك أن كل نوع تعاون لو خصوصياتومرتبط بعوا

يمكن الاعتماد عمى اتفاقية توزيع حصرية مع شركة  فمثلاً  ,ويوفر درجات متفاوتة من الانصيار

 .(Diacon S.R. et al, 2002)تأمين ذات سمعة عالية من أجل تقديم خدمة عالية الجودة

 صيرفة التأمين: مزايا ثالثاً 

والبنوك يمكن  ,والمنافع لكل من شركات التأمين ,لمتأمين عبر المصارف العديد من المزايا

 :(Parveen S., 2005)(Maniar M., 2002)تمخيصيا بالنقاط التالية

 :بالنسبة لشركات التأمين 

 .قناة جديدة لتوزيع المنتجات التأمينية تقمل من الاعتماد عمى القنوات التقميدية .0

  المصرف. ىم القاعدة العريضة من عملاء ,الوصول لشريحة جديدة من الجميور .0

  .طالأقساوزيادة حجم  , ية الجديدةمصدر لمعمميات التأمين .2

 .تحديث التغطيات التأمينية بما يتوافق مع احتياجات العملاء .7

 .تخفيض تكمفة الخدمات التأمينية مما ينعكس عمى أسعار التأمين .2

 .ءالوسطامن  يع لشركة التأمين بالسوق دون الحاجة لشبكة واسعةتحقيق تواجد سر  .2

التأمين  وشركات ,والاندماج بين المصارف ,في حالة تكوين المشروعات المشتركة .7

  .ممكن لشركات التأمين الحصول عمى مساندة المصرف لمركزىا المالي

 :بالنسبة لممصارف 

 . مصارفتوسيع نطاق الخدمات المالية التي تقدميا ال .0
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الأجور التي  من خلال العمولات أو مصرفإيجاد وسيمة إضافية لزيادة دخل ال .0

  ة.يتقاضاىا من نشاط بيع المنتجات التأميني

 .وولاءىم ,اكتساب ثقتيم ىمما يؤدي إل مصرفتوفير خدمة شاممة لعملاء ال .2

يتناسب مع ظروفو  تصميم منتجات بنكية تأمينية جديدة لتمبية حاجات العميل بما .7

 .ومراحمو العمرية ,الاقتصادية

لقد استفادت المصارف من قدرتيا عمى منح القروض, لمترويج لمنتجات التأمين عند  .2

إذ سوّقت "تأمين السيارة" مع "قرض السيارة", كما سوّقت "التأمين عمى  ,إعطاء القرض

المسكن" مع التسميفات العقارية, إلى ما سواىا. إضافة إلى ذلك فرضت بوليصة 

مين عمى الحياة" كضمانة لتسديد الدين في حال وفاة المقترض أو إصابتو بالعجز "تأ

 الكمي.

تعتبر شكل لإدارة المخاطر, إذ أن الزيادة في الرسوم المحصمة من بيع التأمين ممكن  .2

 استخداميا لتعويض الخسارة الناجمة عن القروض المعدومة.

تسويق الخدمات التأمينية الأخرى. سعت  يعتبر التأمين المصرفي أقل تكمفة مقارنة مع طرق

إن بيع  حيث ,شركات التأمين إلى تطوير طرق توزيع منتجاتيا لمحفاظ عمى ىامش ربحيا

منتجات التأمين عبر المصارف أقل كمفة عموماً من طرق التوزيع التقميدية, نظراً لمتكمفة الطفيفة 

المصرفية لتشمل منتجات التي تضاف عمى حساب المصارف لدى توسيع نطاق منتجاتيا 

حيث إن  ,قدرتيا عمى استخراج المعمومات بفضل شبكة فروعيا فضلًا عن ,التأمين الأساسية

وبإمكانيا  ,وتتوفر لدييا معمومات مفصمة عنيم ,المصارف عمى اتصال مستمر بعملائيا
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 ,أجزاءما يساعد عمى تقسيم السوق إلى مومستوى ملاءتو,  ,استخراج معمومات حول دخل الفرد

تباع استراتيجية في البيع بالاعتماد عمى أرقام  .(Parihar R., 2004)ووقائع ,وا 

 : أسعار الصرفالسادسالمبحث 

سواء تعمق الأمر  اتتغيرات أسعار الصرف تمثل إحدى المشاكل التي تعاني منيا المؤسسإن 

 ,بصفة عامة فعمى المؤسسات ,الصرفبالمعالجة المحاسبية ليذه التغيرات أو لتحمل مخاطر 

بحكم توفرىا عمى محفظة من العملات  وشركات التأمين بصفة خاصة ,والبنوك

  .(Hentschel L. and Kothari S., 2001)الأجنبية

 : مفهوم سعر الصرفأولاً 

 وتتفق بالموضوع, والميتمين ,الباحثين كتابات في الصرف لسعر التعاريف من العديد وردت لقد

 شمولاً  وتعطي ,تميزه التي والجوانب ,الصرف سعر عناصر أىم عمى تسميط الضوء في جميعيا

 لمفيومو نذكر منيا:

عممتين, فإحدى  مبادلة نسبة ىو أو أخرى بعممة عممة بأنو: سعر الصرف سعر يعبر -

والعممة الأخرى تعتبر ثمناً ليا, ويعرف أيضاً بأنو ذلك المعدل  ,العممتين تعتبر سمعة

 .(0202)بوخاري, ى أساسو تبادل عممة دولة ما ببقية عملات دول العالمالذي يتم عم

عمى  لمحصول دفعيا الواجب معينة عممة من الوحدات من عددو أن تعريفو: عمى يمكن -

 .(0202)لطرش, وحدة واحدة من عممة أخرى
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 لمحة عن تطور مفهوم سعر الصرف: ثانياً 

ن كان  ,حيث ساد نظام قاعدة الذىب لقد مر النظام النقدي الدولي بمراحل مختمفة  نلا يمكوا 

ولكن يمكن القول أن معظم دول العالم تحديد عمى وجو الدقة تاريخ محدد لبداية تطبيقو, 

ستمر العمل بو 0552الصناعية قد أرست نظميا النقدية عمى أساس قاعدة الذىب بحمول عام  وا 

, 0120إلى  0102د مرة أخرى بين , كما سا0107الحرب العالمية الأولى  اندلاعإلى غاية 

 واتساع ,وتوسع حجم التجارة الدولية ,حيث حاولت بعض الدول كبريطانيا تطبيقو لكن زيادة

يقوم نظام قاعدة أعاقت تطبيقو ثانية,  0101المبادلات بالإضافة إلى أزمة الكساد الكبير عام 

 .Glaum M)لذىب الخالصوعيار محدد من ا ,الذىب عمى أساس ربط قيمة عممة كل بمد بوزن

et al, 2001)(Broown G., 2001). 

وقد شيدت , 0102في الفترة ما بين الحربين العالميتين تم تطبيق نظام التعويم المدار مع بداية 

وعدم  ,وبالأخص فترة الثلاثينات اضطرابات  نقدية ,الحرب العالمية الثانية اندلاعفترة ما قبل 

ومع نياية الحرب العالمية الثانية تم اعتماد  وظيور المناطق النقدية, ,أسعار الصرف استقرار

وعرف  ,والمرتكز عمى الدولار الأمريكي 0122إلى سنة  استمرالذي  0177نظام وودز عام 

 .والذىب ,المبني عمى أساس تحديد سعر كل عممة مقابل الدولار بنظام ثبات سعر الصرف

وكان اليدف منيا , 0177لمتحدة الأمريكية في جويمية بالولايات ا بريتون وودز اتفاقيةعقدت 

والصرف بين العملات, ووضع نظام يمنع  ,حرية التحويلوتسير نظام نقدي دولي يحقق  ,وضع

 .(Bodnar G. et al, 2002)لة الدوليةالتقمبات في أسعار الصرف, بالإضافة إلى توفير السيو 



 لمراجعةالأول                                                                                                  ا الباب
 النظرية

 

22 
 

الم في إطار أسعار الصرف المرنة, والذي إلى يومنا ىذا يعيش الع نظام بريتون وودز انييارمع 

 Billio, et)والطمب في السوق يقوم عمى تعويم العملات وتركيا تتحدد بحرية وفقاً لقوى العرض

al, 2010). 

 : أنواع أنظمة الصرفثالثاً 

نظام الصرف ىو النظام النقدي الذي تعتمده الدول في تحديدىا لمعدلات صرف عممتيا, ىذه 

عمى  للاستقراركبير من السمطات العمومية الوطنية لأنو وسيمة ميمة  اىتمامالأخيرة ىي محط 

 . (0227)يوسف, الكمي الاقتصادالمستوى 

وتطور  ,الوطني الاقتصادإن اختيار نظام معين من أنظمة الصرف يتحدد بحسب خصائص 

والمالي العالمي, ومن ىنا يمكن أن يتخذ النظام النقدي لأية دولة أحد  ,الاقتصاديالمحيط 

 الأشكال التالية:

 طفي مفيومو الواسع يمكن تعريفو عمى أنو النظام أين يتم فيو ربنظام الصرف الثابت:  -

صرف ثابت )كالدولار,  عممة وطنية ما بعممة صعبة أخرى أو سمة عملات صعبة بمعدل

اليورو والين الياباني...( إذ يرجع اختيار تمك العممة الصعبة إلى طبيعة العلاقات 

 .(Allen F. and Gale D., 2000)التجارية بين الدولتين

عند اعتماده لأول مرة, كان يعتقد أن ىذا النظام لا يحمل نظام الصرف العائم أو المرن:  -

العممة تبعاً لمعرض والطمب, ومنو أحتوى ىذا النظام سمبية  أي سمبية, لأنو يدع تقييم

 ,, فحالياً أكبر العملات العالمية كالدولاركبيرة تتمثل في عدم استقرار معدلات الصرف

 Billio M. and Pelizzon)اتفاقيةوالين الياباني غير مرتبطة فيما بينيا بأية  ,واليورو

L.,2000). 
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 الصرف أخطار: رابعاً 

ر الأساسي لتغيرات أسعار الصرف خاصة في نظام نقدي عائم لأسعار الصرف ىو إن الأث

تؤدي إلى إفلاس الخطر الذي تنطوي عميو من خلال إمكانية تحقيق خسائر كبيرة قد 

 .(Francis, et al, 2005)المستثمرين

 مفهوم خطر الصرف -1-رابعاً 

يمكن تعرف خطر الصرف أنو خطر تسديد مبمغ أكبر أو تحصيل إيراد أقل ناتج عن التعامل 

بعممة أخرى )أجنبية( غير العممة الوطنية, وىو متغير ميم في غالب الأحيان يتم إىمالو من 

وعميو فخطر الصرف ىو مرتبط بتغيرات معدلات الصرف, عندما يتم طرف الصناعيين, 

 .Guay w)يتم إنياء العممية في لحظتيا )لأجل( ولا ,عن العممة الوطنيةالتعامل بعممة تختمف 

And Kothari SP., 2003). 

 يمكن التفريق بين ثلاثة أنواع من أخطار الصرف:

خطر الصرف المتعمق بالعممية ىو خطر تحقيق خسارة أو  .خطر الصرف المتعمق بالعممية:1

من ربح الذي يمكن أن تحققو مؤسسة ما عند تعامميا مع الخارج, بسبب تغيرات أسعار الصرف, 

الممكن أن تكون ىذه العمميات تجارية )استيراد أو تصدير السمع والخدمات( أو مالية )إقراض أو 

مع وجود فارق زمني بين تاريخ إجراء  ولكن تسجل بالعممة الصعبة ,اقتراض لرؤوس الأموال(

 .(Marston R.C., 2001)وبين تاريخ تحقق التدفق النقدي فعلًا )تسديد أو تحصيل(, العممية

ىو مفيوم أوسع من خطر الصرف المتعمق بالعممية لأنو يترجم أو  خطر الصرف الاقتصادي:.2

 ة لأسعار الصرف عمى قيمة المؤسسة.يشرح تأثيرات التغيرات غير المسبق
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ولكي تتعرض مؤسسة ما لخطر الصرف الاقتصادي ليس من الضرورة أن تكون قد أجرت 

عممية مسجمة بالعملات الصعبة, فمثلًا إذا كانت ىناك شركة أمريكية تبيع منتجات تنافسيا فييا 

إذا انخفض الين الياباني مقابل , سوف تتأثر مبيعاتيا سمبياً مؤسسات يابانية في السوق الأمريكية

  .(Battiston S., 2009)الدولار أو إذا انخفضت أسعار ىذه المنتجات

ىذا الخطر ىو خاص  .خطر الصرف المتعمق بعمميات التجميع لممؤسسات المالية:3

بالمؤسسات الأم التي تقوم بتجميع حساباتيا في قوائم مالية موحدة لمختمف فروعيا الأجنبية, في 

والخصوم لمفروع الأجنبية يجب أن تترجم بعممة  ,يخ إجراء أول عممية التجميع فإن الأصولتار 

 .(Boyson N., 2010)المؤسسة الأم حسب مختمف الطرق المحاسبية

 مبات أسعار الصرف عمى أداء المؤسسات الماليةأثر تق -2-رابعاً 

 تصدير( مثل العينية بنوعييا الخارجي, العالم مع المالية المؤسسات بيا تقوم التي الأنشطة إن

 لا الصرف, بعمميات تسويتيا يتم والتي ,....(أموال تحويلات ,اقتراض( مثل أو مالية )واستيراد

 الاستقرار عدم فترات في وخاصة ,الأجنبية العملات أسعار في التقمبات مخاطر من تخمو

 نوعين:  في عدة نوجزىا أنشطة عمى المخاطر ىذه تؤثر حيث النقدي,

 في المؤسسات المالية بيا تقوم التي الأنشطة وىيمخاطر الصرف في الأنشطة العينية: -1

 العروض العملات, وشراء بيعو  الاستيراد,, و في التصدير المتمثمة, و التجارية المعاملات

 أخرى, إلى عممية من وتختمف المخاطرة ,الدولية والصفقات المعاملات الدولية, والمناقصات

 الفوترةعممة  انخفاض عند الصرف لخطر معرضة التصدير عممية تكون المثال سبيل فعمى

 .لممصدر الوطنية لمعممة بالنسبة
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 خطر ويكون العقد, ابرام من المتوقعة, و المنتظرة القيمة من أقل قيمة يتمقى سوف الأخير ىذا إن

 نتيجة يظير حيث الأجنبية بالعممة والبيع ,الشراء خلال من التجارية المعاملات والصفقات

 .(Drake L., 2001)التسوية فترة الصفقة فترة امتداد عمى الصرف معدل في التقمبات

 في المؤسسات المالية بيا تقوم التي الأنشطة وىي مخاطر الصرف في الأنشطة المالية:-2

 بالعممة الافتراضو  ,الإقراض المالية, وكذلك التحويلات: في الدولية والمتمثمة المالية المعاملات

 في والسندات ,الأسيم المالية الأوراق في الاستثمار وكذلك الأجنبي, والاستثمار الأجنبية,

 المالية. البورصات

 صرف أسعار فييا وتكون ,الخارجي العالم مع المؤسسات المالية بيا قومت التي العمميات كل إن

 لخطر مباشر وبشكل تتعرض فإنيا العمميات, ىذه بين التسوية ىي أداة الأجنبية العملات

ن الصرف, أسعار في التقمبات  تتخذ المؤسسات المالية تدابير لدرء ىذه المخاطر بالطرق لم وا 

 وعقود ,الصرف خيار وعقود ,فالصر  خطر لتغطية والخارجية ,الداخمية التقنيات مثل المعروفة

بمبالغ  المعاملات كانتإن  خاصة, و المالي ئياأدا عمى سمباً  ستؤثر فإنيا وغيرىا, المبادلة

 .(Gillbert E. et al, 2009)ضخمة
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 أثر تقمبات أسعار الصرف عمى ربحية المؤسسات المالية الفصل الثاني:

 الربح والربحية المبحث الأول: 

 الذي تسعى الأساسي اليدف يكن لم إن الأساسية الأىداف أحد وتعظيميا, الأرباح يعتبر تحقيق

 عمى استمراريتيا, المحافظة من يمكنيا الأرباح ىذه مثل تحقيق أن إذ التجارية, المصارف إليو

 من يزيد مما ,وسيولتيا, ملائتيا زوتعزي ,ممكيتيا حقوق وزيادة مركزىا المالي, وتدعيم وبقائيا,

 إلى تؤدي التي خلافاً لمخسائر وذلك ,تواجيا التي والالتزامات ,الأخطار مواجية عمى قدرتيا

 قد مما والتعثر ,لمعسر المالي وتعرضيا ,ممكيتيا حقوق وتآكل ,المالية المصارف أوضاع تردي

 .(0220)صيام وأخرون, تصفيتيا إلى يفضي

مؤشراً  تعد بل فحسب, الأسيم حممة إرضاء في تساىم لا المحققة الربحية فإن آخر جانب من

محفز  فيي المصرف, في والمرتقبين الحاليين, والمساىمين والدائنين, المودعين, من لكل ىاماً 

رؤوس  ووضع المخاطر وتحمل المصرفية, المنظمة تأسيس عمى والملاك الأعمال, لرجال

 .(0222)سمطان, محمد, الأموال فييا

 الفرق بين مفهوم الربح والربحية أولًا:

 منيما:لموقوف عمى التفرقة بين مفيومي كل من الربح والربحية, لابد من دراسة مفيوم كل 

 الربح:-1

 مفهوم الربح:-1-1

 لمربح عدة مفاىيم نورد منيا:



 لمراجعةالأول                                                                                                  ا الباب
 النظرية

 

29 
 

 المفهوم المالي لمربح:-أ

مستواه عن مستوى الأرباح  للا يقالمالية بأنو ذلك الربح الذي  عمم الإدارة في الربح مفيوم يتمثل

ولتحقيق ىذه التي يتم تحقيقيا في المشاريع المماثمة, والتي تتعرض لنفس الدرجة من المخاطرة, 

الأرباح لابد للإدارة المالية أن تحصل عمى الأموال المطموبة بأقل ما يمكن من التكاليف, 

والمخاطر واستثمار ىذه الأموال بطريقة تمكن من تحقيق عوائد مرضية لا يقل مستواىا عما 

يستطيع أصحاب الأسيم فييا تحصيمو من استثمار أمواليم في مشاريع أخرى تتعرض لنفس 

الدرجة من المخاطر, وىذا المفيوم يتعمق بدرجة كبيرة بالفرصة البديمة لأصحاب الأسيم, ومدى 

 (0220)حماد, أو ذاكفي ىذا المجال  الاستثمارجدوى 

 :المفهوم الاقتصادي لمربح-ب

لعد تعددت المفاىيم الاقتصادية لمدخل عند الاقتصاديين, إلا أنيا ترجع في مجمميا إلى منيجين 

 :(0112)الشيرازي, ىمارئيسين 

 منهج بارفنج فشر:-1

طبقاً ليذا المنيج فإن الدخل يشتمل عمى ثلاثة مفاىيم أوليا مفيوم الدخل المعنوي, والذي يتمثل 

, ويتمثل في في الإشباع الذي يحصل عميو الفرد خلال فترة معينة, ثانييما مفيوم الدخل الحقيقي

يستيمكيا الفرد لإشباع حاجاتو, ورغباتو, وثالثيما الدخل ذلك القدر من السمع, والخدمات التي 

النقدي, ويتمثل في التدفقات النقدية الصافية التي يحصل عمييا الفرد خلال فترة معينة لتغطية 

 حاجاتو الاستيلاكية.
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  منهج جوم هيكس:-2

محافظة عمى المال, وال طبقاً ليذا المنيج فإن الدخل يتم تحديده بما يضمن المحافظة عمى رأس

رأس المال من وجية نظر ىيكس يعني المحافظة عمى القيمة الحالية لمتدفقات النقدية المتوقعة, 

 والمحافظة عمى القدرة عمى إنفاق نفس القدر في الفترات المقبمة, والتي تقاس بوحدات قيم حقيقة.

 يحسب الدخل الاقتصادي بموجب المعادلة التالية:

دخل الاقتصادي= صافي الأموال في نياية الفترة= صافي الأموال في بداية الفترة + إضافات ال

 توزيعات الأرباح( –رأس المال خلال الفترة 

 المحاسبي: المفهوم-ج

يقصد بالربح المحاسبي الفرق بين الإيرادات المحققة من قبل الوحدة الاقتصادية خلال فترة زمنية 

في المحاسبة بمبدأ  فوىو ما يعر تكبدتيا ىذه الوحدة خلال الفترة,  معينة, والمصروفات التي

 مقابمة المصروفات بالإيرادات. 

 (:0207ولتحديد صافي الربح ىناك مدخلان ىما )حميدات, 

 مدخل صافي الربح الشامل:-1

الربح بعد الفوائد, والضرائب, وىذا المدخل يعتبر كل عناصر صافي يقصد بالربح الشامل 

عناصر ضرورية لتحديد صافي الربح سواء كانت تشغيمية أو غير تشغيمية, الإيرادات, والتكاليف 

 النفقات الكمية(. –وبذلك يحسب صافي الربح الشامل كالتالي: )الإيرادات الكمية 
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 مدخل صافي الربح التشغيمي:-2

صافي الربح قبل الفوائد, والضرائب, وىذا المدخل يُعنى بالفرق يقصد بصافي الربح التشغيمي 

بين إيرادات الوحدة الاقتصادية من أنشطتيا الاعتيادية خلال فترة معينة, والتكاليف التي أُنفقت 

من أجل الحصول عمى ىذه الإيرادات خلال نفس الفترة, وبموجب ىذا المدخل تعتبر عناصر 

لإيرادات, والتكاليف التشغيمية فقط, لأنيا تمثل العوامل الفنية الاعتيادية في تحديد صافي الربح ا

 التشغيمي.

 الربحية:-2

التي  والاستثماراتيمكن تعريف الربحية بأنيا عبار عن العلاقة بين الأرباح التي تحققيا المنشأة 

لممنشأة ومقياساً لمحكم عمى كفاءتيا عمى والربحية تعتبر ىدفاً ساىمت في تحقيق ىذه الأرباح, 

 مستوى الوحدات الكمية أو الوحدات الجزئية.

ما والمبيعات, الأرباح بين العلاقة خلال من إما الربحية تقاس  ,بين الأرباح العلاقة خلال من وا 

ىو قيمة الموجودات  بالاستثماراتالمقصود  إن عموماً تحقيقيا,  في ساىمت التي والاستثمارات

 .(Webb R.M., 2003)أو حقوق الممكية

 تعمل المؤسسات المالية عمى تحقيق ىدفيا في الربحية من خلال قرارين ىما:

المؤسسات المالية لمموارد  استخداموىي مجموعة القرارات المتعمقة بكيفية  قرار الاستثمار:-1

من خلال  الربحيةمختمف أنواع موجوداتيا, ويظير أثر قرار الاستثمار في  لاقتناءالمتاحة ليا 

 الاستثمارارد المتاحة لممؤسسة عمى مختمف أنواع الأصول بطريق توازن بين التوزيع الأمثل لممو 

المناسب في كل بند من بنود الموجودات دون زيادة تؤدي تعطيل الموارد, ودون نقص يؤدي إلى 
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تمكين المصارف التجارية من تحقيق أفضل عائد ممكن دون التضحية فوات الفرص لأجل 

 .(Tarawneh M., 2006)بالسيولة

وىي المتعمقة بكيفية إظيار المصادر التي سيتم الحصول منيا عمى الأموال قرار التمويل: -2

عمى سات المالية, لتمويل الاستثمار في موجوداتيا, وينعكس أثر القرار التمويمي اللازمة لممؤس

الربحية من خلال ترتيب مصادر الأموال بشكل يمكن أصحاب المشروع من الحصول عمى أكبر 

 عائد ممكن.

, وذلك لأن ةيمكن القول بأن الربحية ىي ىدف استراتيجي يُمكن المصارف من النمو والاستمراري

وبالتالي إلى  ,وعدم القدرة عمى تحقيق الربح ستؤدي في النياية إلى تأكل حقوق المُلاك ,الخسائر

 .(Brand A.,2009)التصفية

 معايير قياس الربحية لدى المؤسسات المالية: ثانياً 

ربحية المؤسسات  سايد أن ىنالك عدة معايير تستخدم في قفنجتتعدد معايير قياس الربحية 

 المالية أىميا:

  :(ROA)الأصولالعائد عمى -1

التي ساىمت في  والأصول ,العمميات ربح بين العلاقة إلى الربحية قياس في المعيار ىذا يستند

 تحقيقو.
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المعين عمى تحقيق عائد نتيجة  الاستثماربأنيا قدرة  الأصوليمكن تعريف العائد عمى  

موجوداتيا في نشاطيا  لاستخداماستخدامو, أو ىي قدرة المنشأة عمى تحقيق الأرباح نتيجة 

 .(0222)الراوي, الأساسي

ىذه النسبة تفيد الملاك في تقييم كفاءة  ة,ىي نسبة من نسب الربحي العائد عمى إجمالي الأصول

إجمالي الأصول تشمل جميع الأصول  ,أصوليا لتوليد عوائد لمشركة استخدامالشركة في 

وىو العائد عمى  ,العائد عمى الأصول ليا أسم أخر ,وغير المتداولة أي الثابتة ,المتداولة

 ,الشركة في الأصول استثماراتلى إ يشير الاستثمارسبب ىذه التسمية ىو أن  .الاستثمار

ن إالسلاسل الزمنية حين  استخدام ي مثلاً أولتفسير ىذه النسبة نحن بحاجة إلى تاريخ مقارنة 

ين كان العائد أملاك الشركة يستطيعون مقارنة العائد عمى الأصول خلال فترات زمنية لمعرفة 

 .(Seiford L. and Zhu J., 1999)ىو أفضل

 : (Eugene And Michael, 2005)يتم حساب العائد عمى الأصول عمى الشكل التالي

 مجموع صافي الأصول/ بعد الضريبةربح الصافي  العائد عمى الأصول=

الأصول  استخداميحاولون جاىدين لتعظيم فاعمية المنشأة في  المدراءإن من عيوب ىذه النسبة 

لكن ىل زيادة العائد عمى الأصول يعني أن فاعمية المنشأة عمى توليد المبيعات  ,لتوليد المبيعات

 نسبة العائد عمى الأصول استخدامبعض المشاكل في ل , نتيجة؟ ليس من الضروريازدادتقد 

 :(Ramanathan R., 2007)وىي

  مقارنةعند استخدام نسبة العائد عمى الأصول نحن بحاجة إلى بيانات لكي نقوم بعممية, 

 .اجود شركات مطابقة لنقوم بعممية المقارنة معيو نو من الصعب أوالمشكمة 
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  المشكمة الثانية ىي أن نسبة العائد عمى الأصول لا تأخذ في الحسبان رأس المال

وىذه  ,أس المالور ي شركة كبيرة يعتمد عمى المزيج بين الديون أنجاح  لأنالمقترض, 

 القرار. اتخاذالنسبة تتجاىل رأس المال المقترض في عممية 

 نذكر منيا: المزاياولكن ليذه النسبة العديد من 

 ومن الديون. ,تأخذ في الحسبان إجمالي الأصول المتولدة من رأس المال 

  ًفي الشركة لتقييم أداء الشركة. نسبة العائد عمى الأصول تستخدم داخميا 

 في أصول جديدة أو  الاستثمارالداخمي الأخر ىو تحديد ىل عمى المنشأة  الاستخدام

 التوسع بالنظام الموجود.

 :(ROE)حقوق الممكيةالعائد عمى -2

أمواليم  ة لاستثمارجيتيقصد بالعائد عمى حقوق الممكية المقدار الذي يحصل عميو المُلاك كن

 .(Rose and Hudgins, 2010)وتحمميم لممخاطر ,لدى المنشأة

علاقة الأرباح إلى رأس المال أو العائد عمى حقوق المساىمين ىو ذو أىمية قصوى حيث إن 

العائد عمى يعد  ,الإدارة يجب أن توفر عائد لمحصول عمى المال المستثمر من قبل المساىمين

رأس المال المستثمر من قبل  ستخدامادارة في حقوق المساىمين مقياس لمدى نجاح الإ

عمى نطاق واسع لمشركات المساىمة  واحدة من النسب الأكثر استخداماً  وتعد ,نالمساىمي

يتم و  ,(Okeahalam C., 2006)لممساىمين عائد توليد عمى الإدارة قدرة قيست لأنيا ,المدرجة

  :(Eugene And Michael, 2005)احتسابيا عمى الشكل التالي
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 حقوق الممكيةمتوسط العائد عمى حقوق الممكية= صافي الربح بعد الضريبة / 

 أن , لكن ىل ىذا يعنيتضخيميا يحاولون جاىدين المدراءأيضاً من عيوب ىذه النسبة أن 

بعض المشاكل في ىذه نجد  من ىنا ,سيم قد ازدادت؟ ليس بالضرورةحقوق ملاك الأ

 :(O'Donnell C and Van G., 2002)النسبة

  نسبة أعمى. ىوصمنا إلدراسة المخاطرة التي تم تحمميا حتى  ملا يت 

  أخذ بالحسبان حجم رأس المال المستثمر, لو أخذنا مشروعين تالعائد عمى الممكية لا

 ,س مالو المستثمر مميونأ% ولكن المشروع الاول ر 72% و الثاني 22الاول عائدة 

ولكن  ,وللأفإننا حسب العائد عمى الممكية سوف نختار المشروع ا ملايين عشرةوالثاني 

 المشروع الثاني يضيف أكتر الى حقوق المساىمين.

 ولكن ليذه النسبة العديد من المزايا نذكر منيا:

  ةتطوير أداء الشركو  ,الاستثماريةتفيد المدراء في تقييم الفرص. 

 لمال المستثمر.تفيد أصحاب حقوق الممكية لمعرفة عوائدىم عمى ا 

  بالتزاماتياتفيد الدائنون لتقدير قدرة الشركة عمى الوفاء. 

 .محممي الأسيم الميتمين بأداء الشركات 

 العائد عمى رأس المال المستثمر:معدل -3

 يحسب رأس المال المستثمر بإحدى طريقتين:
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 .من طرف الخصوم: حقوق الممكية + الديون طويمة ومتوسطة الأجل 

  الأصول: صافي الأصول طويمة الأجل + صافي رأس المال العامل.من طرف 

 :Eugene And Michael, 2005)يمي)ويحسب كما 

معدل العائد عمى رأس المال المستثمر= صافي الربح بعد الضريبة + فوائد الديون طويمة 

 الأجل / متوسط رأس المال المستثمر )حقوق الممكية + الديون الطويمة(

تعتبر مؤشرات الربحية من المؤشرات الرئيسة التي تستخدميا الإدارة, وكذلك الأطراف الأخرى 

الميتمة بالمنشأة, فالمستثمرون, والمحممون الماليون يركزون عمى مؤشرات الربحية لمساعدتيم 

وكذلك الإدارة تركز عمى ىذه المؤشرات عمى تقويم مقترحات الاستثمار في شركة معينة, 

 تيم في تقييم أداء المنشأة.لمساعد

 :(Dupont System) دوبونتنظام -4

سمي  والذي ,النسب تحميل خلال من البنك, أداء لتقييم نموذج كول دافيد استنتج 0120في عام 

 مؤشراً  طويمة لفترة الممكية حقوق عمى العائد نموذج وأعتبر, الممكية حقوق عمى العائد بالنموذج

 ىذا مؤشرات تمخيص ويمكن والمخاطرة,, بين العائد المتبادلة العلاقة وقياس ,لوصف متكاملاً 

 تقيس ومجموعة, والربحية ,العائد بقياس تتعمق مجموعة النسب من مجموعتين في النموذج

 .(Oberholzer M and Van der G., 2004)المختارة المخاطر

 بمؤشرين ىما: ROAيتحدد العائد عمى الأصول المجموعة الأولى: 
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 ويقاس ,التكاليف ومراقبة ,إدارة في الكفاءة مدى يعكس الذي: (PM)الربحمجمل ىامش -1

 :Eugene And Michael, 2005))الربح بالعلاقة التالية ىامش

 صافي المبيعات/  مجمل الربحهامش الربح=

: ويسمى استعمال الأصول, حيث يدل ىذا المؤشر عمى الاستغلال أو (AU)منفعة الأصول-0

 بالعلاقة الأصول منفعة تقاسو  ل,الأصو  إنتاجية أيالاستعمال الأفضل للأصول 

 :Eugene And Michael, 2005))التالية

 منفعة الأصول= إجمالي الإيرادات / إجمالي الأصول

 وعميو فإن:

(ROA)= (AU) × (PM) 

 مؤسسة حققت إذا فمثلاً  السيئ, الأداء أو الأفضل الأداء مصدر إلى الانتباه تركز الصيغة ىذه

 ما وىو ,التكاليف ومراقبة ,التحكم في كفاءة أكثرنيا أ سببو فيكون مرتفعاً  الأصول عائداً عمى ما

 منفعة مؤشر يعكسو ما وىو ,للأصول أفضل باستخدام أو الربح المرتفع, ىامش مؤشر يعكسو

 الأداء فإن بالمقابلالحالتين,  كلا في طريق التحسن عن أو الأصول إنتاجية أو الأصول

 لكمييما. أو منيما لجانب يعود قد الضعيف

وتوضيح العلاقة بين العائد عمى  ,ىي شرح دوبونتأما المساىمة الثانية لنموذج 

 .(ROE)والعائد عمى حقوق الممكية, (ROA)الأصول
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 عمى العائد ضرب خلال من وذلك المالية, الرافعة استخدام منحيث إن الفرق بين الأثنين يظير 

أو ما يسمى بالرافعة المالية الذي يقاس بالعلاقة  (EM)بمضاعف حقوق الممكية (ROA)الأصول

 :Eugene And Michael, 2005))التالية

ROE= ROA × EM 

 مع العمم أن:

 حقوق الممكيةمجموع مضاعف حقوق الممكية= إجمالي الأصول / 

بتوضيح المؤشرين المكونان لمؤشر العائد عمى الأصول فإنو يمكن حساب العائد عمى حقوق 

 :Eugene And Michael, 2005))الممكية بالشكل التالي

صافي  / الربحمجمل ) ×العائد عمى حقوق الممكية= )إجمالي الإيرادات / إجمالي الأصول( 

 )إجمالي الأصول / حقوق الممكية( ×( المبيعات

 إي:

ROE= EM × PM × AU 

 :التالي الشكل في الملكية حقوق على العائد نموذج تلخيص يمكن
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 (ROE)(: طريقة حساب العائد عمى حقوق الممكية0-0الشكل )

 
Source: Eugene F.Brigham, Michael C.Ehrhardt.(2005).Financial management theory 

& practice, south western, eleventh edition. 

 يمكن الممكية حقوق عمى العائد انخفاض أو فارتفاع ,أوضح بشكل الأداء تفسر الصيغة ىذه إن

 كان فإذا كلاىما, أو المالية الرافعة أو الأصول عمى العائد انخفاض أو ارتفاع إلى إرجاعو

 ذلك فإن المالية, الرافعة مؤشر قيمة ارتفاع إلى يعود الممكية عمى حقوق العائد ارتفاع في السبب

 أو استثمارات في خارجية مصادر عمى الكبير الاعتماد عن الناتجة المخاطرة ارتفاع عمى يدل

 ذلك يطمبو الذي مستوى الخطر عمى التعرف والمساىمين, المحممين عمىى لذ البنك توظيفات

 الإدارة يعكس والذي ,الأصول عمى العائد بسبب الارتفاع كان إذا والأداء, أما العائد من المستوى

 إدارة عن والمساىمين ,لممحميين أخرى رسالة ىذه الحالة في ستكون فإنو للأصول الممتازة

 (Murinde V., 2009). المؤسسة

 

العائد عمى حقوق 
 ROEالممكية 

مضاعف حقوق 
 EMالممكية 

العائد عمى 
 ROAالأصول 

منفعة الأصول 
AU  ىامش الربحPM 
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أسعار الصرف العملات آثار تغيرات ( 21المبحث الثاني: المعيار المحاسبي الدولي رقم )

  الأجنبية

 في الحياة المحاسبين تواجو التي المشاكل أصعب ( أحد00رقم ) الدولي المحاسبة معيار يتناول

 المالية لمشركة القوائم ترجمة وكذلك ,الأجنبية بالعملات تتم التي المعاملات مشكمة , وىيالعممية

 أىمية ىذا وتنعكسالمالية,  لممحاسبة العممية لمممارسة انعكاساً  المعيار التقرير, ويعتبر بعممة

 من أصحاب الكثير لطمب نتيجة أجنبية بعممة تتم التي لممعاملات الايجابي الدور عمى المعيار

 المالية تزويدىم بالمعمومات في فعال دور من الممارسة ليذه لما وكذلك الشركات, في المصمحة

 (.0222القرارات)شحاتة وعمي,  اتخاذ في تساىم التي

 (21مقدمة عن المعيار المحاسبة الدولي رقم )-1

 ليا معاملات التي لمشركات المحاسبية المعالجة ( كيفية00رقم ) الدولي المحاسبة معياريتناول 

 المالية لممعاملات القوائم عرض يتم التي أجنبية, والكيفية عمميات ليا التي أو أجنبية بعممة

 يتناول التقرير, كما بعممة المالية القوائم ترجمة وكيفية الشركة بيا قامت التي الأجنبية والعمميات

 في أسعار الصرف في التغيرات أثر إثبات في المستخدم الصرف سعر اختيار كيفية المعيار

 .(0222المالية )حماد,  القوائم

 (21الهدف من معيار المحاسبة الدولي رقم )-2

 في التغيرات تسببيا التي التأثيرات قياس( ىو 00يعد اليدف من المعيار المحاسبة الدولي رقم )

 نتائجيا تعكس مالية طريق قوائم عن الميتمين إلى القياس ىذا نتائج لتوصيل قيمة العملات

 لو تتعرض قد ما القوائم ىذه تعكس المضيفة, بحيث الدول بعملات قياسيا يتم المالية بطريقة
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 المختمفة لمدول الأجنبية العملات صرف أسعار في التذبذب عن ناتجة مخاطر الشركات من

 القياس بوحدة المالية القوائم بنود عن التعبير يتم بأن ذلك ويكون الأم, لمشركة بيا فروع الموجود

 .الأم لمشركة

 القوائم المالية ترجمة وكذلك ,أجنبية بعممة تتم التي المعاملات ترجمة من اليدف فإن وبالتالي

النقدية  لمتدفقات الصرف أسعار فروقات في التغيرات آثار مع متوافقة معمومات تقديم ىو

 ,حقيقية بصورة تقدم المالية القوائم أن عمى والتأكيد الممكية, حقوق عمى تؤثر والتي ,لمشركات

 التي المالية النتائج تعكس أن يجب المدمجة المالية القوائم أن كما الإدارة, أعمال نتائج وعادلة

 الترجمة. فترة خلال المالية لمقوائم الأجنبية بالعممة تم قياسيا

 تقوم بنشاطات أن يمكن الشركات أن توضيح ىو المعيار من اليدف فإن المعيار نص وبحسب

 بطريقتين: أجنبية

 أجنبية بعملات معاملات ليا يكون أن. 

 أجنبية عمميات ليا يكون أن. 

 فإنو المالية لمشركة, القوائم في الأجنبية والعمميات الأجنبية بالعملات المعاملات شمول أجل ومن

 القوائم المالية ترجمة يجب كما التقرير, معدة الشركة بعممة المعاملات عن التعبير يجب

 المعياريتناوليا  التي الأساسية الأمور وتتمثل التقرير, معدة الشركة عممة إلى الأجنبية لمعمميات

 في أسعار التغيرات لأثر والإثبات الاعتراف وكيفية استخدامو الواجب الصرف سعر تحديد في

 .(0222المالية)معايير المحاسبة الدولية,  القوائم في الصرف
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 (21نطاق تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )-3

 (:0222)جريوننج,  كالتالي المعيار تطبيق نطاق تحديد تم

 الصرف.فروق -0

 بعممة تختمف العرض يتم عندما الأجنبية لمعمميات الأجنبية لمعمميات المالية القوائم ترجمة-0

 .التعامل عممة عن

النقاط  يتضمن ( 21 ) رقم الدولي المحاسبة معيار تطبيق نطاق فإن المعيار نص وبحسب

 التالية:

الصرف  فروق عن عدا الأجنبية العممة لبنود التحوط محاسبة مع المعيار ىذا يتعامل لا-0

 شركة أجنبية, في استثمار لصافي كتحوط عنو المحاسبة تجري أجنبية بعممة التزام عن الناشئة

 فسيتم محاسبة التحوط, استخدام معايير ذلك في بما التحوط, لمحاسبة الأخرى الأوجو أما

 الاعتراف والقياس.( الأدوات المالية 21الدولي ) المحاسبي المعيار في معيا التعامل

أثار  عن المحاسبة والعشرون, الحادي الدولي المحاسبي المعيار محل المعيار ىذا يحل-0

 م.0152في عميو المصادق الأجنبية, العملات صرف أسعار في التغيرات

المالية بيا, ولكن  قوائميا تعرض أن الشركة عمى يجب التي العممة المعيار ىذا يحدد لا-2

 ىذا المعيار فإن مختمفة, عممة استخدمت إذا فيو, أما تقيم الذي البمد عممة عادة الشركة تستخدم

 أي عن سبب الإفصاح المعيار يتطمب كما العممة, تمك استخدام سبب عن الإفصاح يتطمب

  .الشركة تقرير عممة في تغير
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 عممة أخرى إلى التقرير عممة من لمشركة المالية القوائم بيان إعادة مع المعيار ىذا يتعامل لا-7

 .مشابية لأغراض أو العممة تمك عمى المعتادين لممستخدمين لملائمتيا

العملات  في معاملات عن الناشئة النقدية لمتدفقات عرض مع المعيار ىذا يتعامل لا-5

 النقدية. التدفقات قائمة في الأجنبية لمعمميات النقدية التدفقات وترجمة الأجنبية,

 المستخدمة في الترجمة أسعار الصرف-4

 استخداميا في يتم أن يمكن صرف أسعار ثلاثة ( يوجد00رقم ) الدولي المحاسبة معيار حسب

 (:0227)تشوي وأخرون,  كالتالي يوى التقرير عممة إلى الأجنبية العملات أرصدة ترجمة

 سعر الإغلاق:-1

 .الجاري بالسعر أيضا ويسمى المالية القوائم إعداد وقت في السائد السعر وىو

 السعر الفوري:-2

 الصرف السائد سعر أنو بمعنى المتبادلة, لمعملات الفوري بالتسميم الخاص الصرف سعر وىو

 أنو مرة, بمعنى لأول الشركة عمى التزام أو أجنبية بعممة أصل عمى بالحصول الشركة قيام عند

 .التاريخي بالسعر أيضا ويعرف , المعاممة بتاريخ الصرف سعر

 السعر المتوسط:-3

 باحتساب متوسط الشركة قومالفورية, وت الصرف لأسعار المتوسط الصرف سعر عن عبارة وىو

 الفترة, ويجب تمك خلال أجنبية عملات ترجمة تتطمب التي معاملاتيا لكافة شيري أو أسبوعي
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 يعتبرالسعر  ىذا استخدام فإن الصرف معدلات عمى كبيرة تغيرات وجود حالة في أنو ملاحظة

 .موثوق غير

 سعر الصرف الجاري المناسب-5

 يوجد لنفس كما متعددة أسعار عممة لكل لأن السيل بالأمر ليس الصرف سعر اختيار يعتبر

كما  مؤجمة, وأسعار حاضرة, بيع, وأسعار وأسعار شراء, أسعار وىما ,سعرين الصرف سعر

وعمى  الأسعار, ىذه من كل بين السعر معدل ويختمف ,رسمية غير وأسعار ,رسمية أسعار يوجد

 عنو والمعمن ,الحر السعر ىو والمناسب ,الصحيح الصرف سعر بأن اعتبار يمكن ذلك

 الذي الوحيد السعر لأنو الترجمة في استخدامو الواجب الصحيح السعر فيو الدولة لممعاملات في

 (.0227)تشوي وأخرون, الجارية  قيمة المعاملات يقيس

 بعممة أجنبية بالعممة الوظيفيةإثبات المعاملات -6

 العممة الوظيفية)عممة التعامل(-1

تمثل العممة الوظيفية العممة التي يتم استخداميا داخل البيئة الاقتصادية الأساسية التي تمارس 

نفاقيافييا الشركة أنشطتيا, أي البيئة   .(0222)جريوننج, التي تقوم المنشأة فييا بتوليد النقدية, وا 

 العممة الأجنبية والعممية الأجنبيةمفهوم -2

تمثل العممة الأجنبية أي عممة أخرى غير العممة الوظيفية لمشركة. أما العممية الأجنبية )المعاممة 

بعممة أجنبية( فتعبر عن المعاممة التي تكون قد أبرمت أو تتطمب السداد بعممة أجنبية, وتتضمن 

 :(0222 )جريوننج,المعاملات الناشئة عن قيام الشركة
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 بشراء أو بيع بضائع أو خدمات بثمن محدد بعممة أجنبية, أو-أ

بإقراض أو اقتراض أموال عندما تكون المبالغ الواجبة السداد أو التحصيل محددة بعممة -ب

 أجنبية, أو

 أو سداد التزامات محددة بعملات أجنبية.إنشاء بباقتناء أو استبعاد أصول أو -ج

 بالمعاملات بعممة أجنبيةعتراف الأولي الا-3

يجب أن تثبت المعاممة التي تتم بعممة أجنبية عند الاعتراف الأولي بيا عمى أساس العممة 

الوظيفية, وذلك باستخدام سعر الصرف الفوري بين العممة الوظيفية, والعممة الأجنبية في تاريخ 

 .المعاممة

عداد القوائم المالية اللاحقة-4  المعاملات الأجنبية وا 

( طريقة معالجة البنود الناجمة عن المعاملات الأجنبية 00حدد المعيار المحاسبي الدولي رقم )

 :(0225)القاضي, وأخرون, يما يمعند إعداد القوائم المالية في نياية الفترة المحاسبية وفق 

 :البنود ذات الطبيعة النقدية-1-4

بعممة أجنبية باستخدام سعر الإقفال الذي يمثل وفق المعيار تترجم البنود ذات الطبيعة النقدية 

عمى سعر الصرف المحدد في تاريخ إعداد التقرير, ويشمل مصطمح البنود ذات الطبيعة النقدية 

دات من العممة الشركة التي سوف تحصل أو تدفع بوح والتزاماتالنقدية المحتفظ بيا, وأصول, 

 ية, وحسابات الزبائن, وحسابات الموردين, وخلافو.ثابتة أو قابمة لمتحديد, المثال عمى ذلك النقد
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أو من تسوية البنود ذات الطبيعة النقدية يجب الاعتراف بفروق أسعار الصرف الناتجة عن 

البداية ترجمة البنود ذات الطبيعة النقدية لمشركة بأسعار تحويل مختمفة عن تمك التي سجمت بيا 

 أنيا أرباح أو خسائر في الفترة التي نشأت فييا. خلال الفترة أو في قوائم مالية سابقة عمى

في نفس الفترة المحاسبية التي حدثت بيا فإن جميع عندما يتم تسوية المعاممة بالعممة الأجنبية 

تم تسوية المعاممة في فترة فروق أسعار الصرف يتم الاعتراف بيا في ذات الفترة, أما إذا 

لتي يعترف بيا في كل فترة زمنية, وحتى تاريخ محاسبية لاحقة, فإن فروق أسعار الصرف ا

 يتم تحديدىا عمى أساس التغير في أسعار الصرف خلال كل فترة.التسوية 

 البنود ذات الطبيعة غير النقدية المسجمة بالتكمفة-2-4

والتي سجمت قيمتيا بالتكمفة التاريخية بعممة أجنبية  وفق المعيار تترجم ذات الطبيعة غير النقدية,

, وتمثل البنود ذات الطبيعة غير النقدية البنود التي لا باستخدام سعر الصرف في تاريخ المعاممة

)أو التعيد في بتسميم( عدد ثابت أو محدد من وحدات العممة, ومن أىم تتضمن الحق في استلام 

عدات والمصانع والمخزون والمبالغ المدفوعة مقدماً عن بضائع والمالأمثمة عمى ذلك الممتمكات 

الدفترية ليذا البند في ضوء معايير المحاسبة الدولية المناسبة أو خدمات وخلافو, وتتحدد القيمة 

 ليذا البند.

 البنود ذات الطبيعة غير النقدية المسجمة بالقيمة العادلة-3-4

لتي سجمت قيمتيا بالقيمة العادلة بالعممة الأجنبية وا تترجم البنود ذات الطبيعة غير النقدية,

وبالتالي يتم تحديد القيمة باستخدام أسعار الصرف التي كانت سائدة وقت تحديد القيم العادلة, 

 الدفترية للأصل بمقارنة:
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التكمفة أو القيمة الدفترية كمما كان ذلك مناسباً, ومترجمة بسعر التحويل في التاريخ الذي -

)أي بالسعر في تاريخ المعاممة, وذلك بالنسبة لمبند الذي تم قياسو بالتكمفة  فيو القيمةحددت 

 التاريخية(, و

أو القابمة للاسترداد كمما كان ذلك مناسباً مترجماً بسعر التحويل في صافي القيمة الاستردادية -

 التقارير(.التاريخ الذي حددت فيو القيمة )أي استخدام سعر الإقفال في تاريخ إعداد 

وقد يترتب عمى ىذه المقارنة خسائر نتيجة انخفاض القيمة, ويتم الاعتراف بيا بالعممة الوظيفية, 

 الاعتراف بيا بعممة أجنبية, والعكس بالعكس. مولكن لا يت

 الافصاح: -7

 :(0207, حميدات)عن الإفصاح الشركة عمى ( يجب00رقم ) الدولي المحاسبة لمعيار وفقاً 

 .الفترة عن خسارة أو كربح بيا والمعترف ,الصرف أسعار فروقات قيمة-0

والتسوية  الممكية, حقوق ضمن منفصل كبند تبويبيا تم التي الصرف أسعار فروقات صافي-2

 .الفترة ونياية ,بداية في الصرف أسعار فروق مبمغ عمى تمت التي

الأم,  الشركة مقر بيا التي التعامل عممة عن القوائم عرض بيا يتم التي العممة تختمف عندما-3

 .المالية التقارير عممة في التغيير سبب عن الإفصاح يجب كما ذلك, عن الإفصاح يجب

تممك  نتيجة العادلة القيمة بموجب والتعديلات ,الشيرة لترجمة المختارة الطريقة عن الإفصاح-4

 .أجنبية لشركة الأم الشركة
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النقدية  البنود عمى المالية القوائم لتاريخ اللاحقة الصرف أسعار في اليامة التغيرات ثرأ-5

عدم  يؤثر بحيث الأجنبية, لمعمميات المالية القوائم ترجمة ىعم أو الأجنبية بالعممة لممعاملات

 .المالية القوائم مستخدمي قرارات عمى الإفصاح

 .الأجنبية العملات مخاطر إدارة في المنشأة تتبعيا التي السياسة-6

 المحاسبة الدولية والتعاملات بالعملات الأجنبية: الثالثالمبحث 

والتجاري  ,الاقتصادي الانفتاحومعيا  ,الواسع لمشركات المتعددة الجنسيات الانتشارعمى ضوء 

ليذه  والاقتصاد ,الذي تشيده التنظيمات التي تسير عالم الأعمال الاختلافبين الدول, ومع 

آخر, وصعوبة إعداد قوائم وتغيرىا من حين إلى  ,ت النقدية لياالعملا اختلافالدول, وكذلك 

وبحكم أن المحاسبة ىي مصدر كل وملائمة,  ,مالية موحدة لمشركة ككل أكثر موضوعية

, الاستثماريةالقرارات اليامة  لاتخاذالمعمومات التي يستعمميا أصحاب القرار في ىذه المؤسسات 

بدأ التفكير جدياً في إيجاد تطبيقات متشابية أو متفقة في مبادئيا, لذلك قام المحاسبون في 

العمل المحاسبي لحل مشاكل المينة من خلال معايير مختمف أنحاء العالم بمحاولة توحيد 

آثار تغيرات أسعار الصرف العملات / 00المحاسبة الدولية, والتي خصصت المعيار رقم /

  .(0207)حميدات, بالتعاملات بالعملات الاجنبيةخاص لا الأجنبية

 ( في القطاع المصرفي السوري21طبيق المعيار ): تأولاً 

( بحسب تعميمات مصرف سورية 00قامت المصارف بتطبيق المعيار المحاسبي الدولي رقم)

القاضي  0222لعام ( 7/ م ن / ب050القرار رقم)المركزي, ولكن أصدر مجمس النقد والتسميف 

والمرخص ليا التعامل بالقطع الأجنبي معالجة فروقات القطع  ,بتطبيق جميع المصارف العاممة
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برأس المال بعممة أجنبية, بتاريخ  الاكتتابالناجمة عن إعادة تقييم أية موجودات ناجمة عن 

فروقات ىذه ال باعتبار( من معايير المحاسبة الدولية 00إعداد البيانات المالية وفق المعيار)

ولا تمثل ربحاً  ,قطع الحسابات, وحيث إن ىذه الفروقات غير محققة فعلاً كدخل أو نفقة بتاريخ 

والخسائر عمى أنيا  ,أو خسارة حقيقية, فإنو من الواجب تمييز ىذه الفروقات في حساب الأرباح

 ولا لضريبة الدخل. ,ولا تخضع لمتوزيع ,غير محققة

وشراء أو تسويات فعمية بالنقد الأجنبي فإنيا تعد  ,مميات مبيعأما فروقات القطع الناجمة عن ع

والخاضعة لضريبة  ,ة لمتوزيعمن عناصر الدخل أو النفقة المولدة للأرباح والخسائر المحققة القابم

الدخل, وعميو أخذوا بعين الاعتبار التغير الحاصل في أسعار العملات الأجنبية المختمفة من 

سب الأسعار بتاريخ إعداد القوائم المالية, وما ينتج عنيا من أرباح أو خلال إعادة تقييميا بح

 .ودخمت في أرباح السنة ,الاعتبارن خسائر إن وجدت نتيجة إعادة تقيميا أخذت بعي

أن مركز القطع البنيوي  27/20/0225بتاريخ  220والتسميف رقم  ,ورد في قرار مجمس النقد

 ,يجوز لممصرف تكوينو بالعملات الأجنبية الرئيسة بعد الحصول عمى موافقة مجمس النقد

أن  زلا يجو وقيمتو بالعملات الأجنبية, وفي جميع الأحوال  ,والتسميف التي تحدد عممة المركز

ي الأموال الخاصة لممصرف بتاريخ تشكيل المركز, % من صاف22تتجاوز نسبة ىذا المركز 

وعميو يقتضي فتح حسابين داخميين لدى المصرف, الأول خاص بمركز القطع البنيوي بالعملات 

 الأجنبية,  والثاني بمعادلو بالميرات السورية.

 المطاليب ومجموع الموجودات, مجموع بين الفرق يمثل فيوأما القطع التشغيمي الصافي 

مضافاً إلييا صافي  ذكره, السابق البنيوي القطع مركز تنزيل بعد ,كافة بالعملات الأجنبية
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الحسابات خارج الميزانية بالعملات الأجنبية المحولة إلى الميرات السورية استناداً الى وسطي 

 والسارية بتاريخ ,والشراء المعمنة في نشرة أسعار صرف العملات الأجنبية ,سعر الصرف لمبيع

 احتساب المركز.

 في قطاع التأمين السوري( 21: تطبيق المعيار )ثانياً 

( بحسب تعميمات ىيئة الإشراف 00قامت شركات التأمين بتطبيق المعيار المحاسبي الدولي رقم)

لعام / 00التعميم رقم / ةوالأسواق المالية السوري ,عمى التأمين, ولكن أصدرت ىيئة الأوراق

شركات المساىمة, والمتعمق بمعالجة الأرباح الناتجة عن فروقات تقييم القطع, الخاص بال0202

 حيث أوضح النقاط التالية:

بالمكاسب)الخسائر( الناتجة عن إعادة تقييم البنود النقدية المعترف بيا  الاعترافيتم  -0

 بالعملات الأجنبية ببند منفصل في قائمة الدخل الشامل قبل الدخل الخاضع لمضريبة.

 ,تم فصل ىذه المكاسب)الخسائر( في مكونات حقوق الممكية في قائمة المركز الماليي -0

 وقائمة التغيرات في حقوق الممكية عن الأرباح المحتجزة.

من ىذه الأرباح, كما لا يجوز توزيعيا عمى  اختياريإجباري أو  احتياطي اقتطاعلا يتم  -2

 ت لمجمس الإدارة أو ضمنيا للأرباح المحتجزة أو رسممتيا.آفاالمساىمين أو كمك

يتم إضافة إفصاح تفصيمي لبنود المكاسب)الخسائر( ممحق بالقوائم المالية يبين  -7

 والتغيرات التي تطرأ عمييا خلال الفترة. ,مصدرىا
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 (Analytical Study)الدراسة التحميميةالفصل الثاني: 

سيتم تقسيم الفصل الثاني إلى مبحثين, المبحث الأول نتعرض فيو إلى مجتمع وعينة 

 . أما المبحث الثاني سنعرض من خلالوالدراسة, بالإضافة إلى التعريف بمتغيرات الدراسة

 وتفسير النتائج. ,ومناقشتيا, بالإضافة إلى تحميل ,نتائج الدراسة الإحصائية

  ةالتحميميالمبحث الأول: الطريقة والإجراءات المتبعة في الدراسة 

 مجتمع وعينة الدراسة:-1

البنوك, وشركات التأمين المدرجة في سوق دمشق للأوراق  جميع يتكون مجتمع الدراسة من

سوف تجرى ىذه الدراسة عمى شركات تأمين,  وستة, اً مصرف أربعة عشروعددىا  ,المالية

 ,ماعدا المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية وشركات التأمين التقميدية ,البنوك

سورية,  -أحدى عشر مصرفاً ىي: البنك العربي, وعددىا وشركات التأمين الإسلامية

 -سورية, وبنك الشرق, وبنك بيبموس-والمصرف الدولي لمتجارة والتمويل, وبنك الأردن

بنك سورية والخميج, وبنك و سورية, وبنك بيمو السعودي الفرنسي, وبنك سورية والخميج, 

سورية, وخمس -نكسورية, وبنك فرنسب-سورية والميجر, وبنك عودة, وبنك قطر الوطني

روب, والشركة أ -التعاوني لمتأمين, والسورية الدولية لمتأمين الاتحادىي:  شركات تأمين

 السورية الوطنية لمتأمين, والشركة المتحدة لمتأمين.

 المدى الزمني لمدراسة: -2
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وحتى  2005من العام  المنشورة لمجتمع الدراسة سوف يجرى البحث عمى البيانات المالية

أربع سنوات من الاستقرار في سعر ىذه الفترة لأنيا تشمل فترة  اختيار, وتم 2002العام 

تقمبات في أسعار الصرف بشكل , وأربع سنوات خلال الأزمة شيدت الأزمة لما قبالصرف 

 حاد.

 :المتغيراتعرض نتائج قياس -3

 شركات التأمين:-1-3

 (2002-2005لمجتمع البحث خلال الفترة) الأصولالعائد عمى  (:1جدول رقم )

Ratio20072008200920102011201220132014

ROA2.08%3.15%0.82%3.51%4.03%2.93%4.65%5.25%

 شورة لشركات التأمين المدرجةنعمى القوائم المالية المبالاعتماد من إعداد الباحث  المصدر:

يوضح تطور العائد عمى الأصول لدى قطاع التأمين خلال  (:1شكل بياني رقم)
 (2002-2005الفترة)

 
 شورة لشركات التأمين المدرجةنعمى القوائم المالية الم بالاعتمادمن إعداد الباحث  المصدر:
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( يتضح أن العائد عمى الأصول قد أرتفع خلال الأزمة 0من الشكل البياني والجدول رقم)

فأعمى قيمة أما خلال الأزمة % 1.30حيث كانت أعمى قيمو لو قبل الأزمة بشكل واضح 

 %.3.23وصل ليا 

 (2002-2005العائد عمى حقوق الممكية لمجتمع البحث خلال الفترة) (:2رقم )جدول 

Ratio20072008200920102011201220132014

ROE3.73%7.03%-0.69%8.27%9.71%7.59%12.43%13.14%

 شورة لشركات التأمين المدرجةنعمى القوائم المالية المبالاعتماد المصدر: من إعداد الباحث  

لدى قطاع التأمين خلال  حقوق الممكيةيوضح تطور العائد عمى  (:2شكل بياني رقم)
 (2002-2005الفترة)

 
 شورة لشركات التأمين المدرجةنعمى القوائم المالية الم بالاعتمادمن إعداد الباحث  المصدر:

( يتضح أن العائد عمى حقوق الممكية قد أرتفع خلال 2من الشكل البياني والجدول رقم)

فأعمى أما خلال الأزمة % 6.25الأزمة بشكل واضح حيث كانت أعمى قيمو لو قبل الأزمة 

 %.01.02قيمة وصل ليا 
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 :البنوك-2-3

 (2002-2005العائد عمى الأصول لمجتمع البحث خلال الفترة) (:3جدول رقم )    

Ratio20072008200920102011201220132014

ROA0.09%-0.21%-0.02%0.18%1.19%0.99%2.89%3.02%

 عمى القوائم المالية المنشورة لمبنوك المدرجةبالاعتماد المصدر: من إعداد الباحث  

-2005خلال الفترة) البنوكيوضح تطور العائد عمى الأصول لدى  (:3شكل بياني رقم)
2002) 

 
 عمى القوائم المالية المنشورة لمبنوك المدرجةبالاعتماد من إعداد الباحث  المصدر:

( يتضح أن العائد عمى الأصول قد أرتفع خلال الأزمة 1من الشكل البياني والجدول رقم)

فأعمى قيمة أما خلال الأزمة % 0.06بشكل واضح حيث كانت أعمى قيمو لو قبل الأزمة 

 %.1.02وصل ليا 
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 (2002-2005العائد عمى حقوق الممكية لمجتمع البحث خلال الفترة) (:4)جدول رقم     

Ratio20072008200920102011201220132014

ROE7.48%8.34%5.20%4.81%6.14%0.91%7.22%8.97%

 عمى القوائم المالية المنشورة لمبنوك المدرجةبالاعتماد من إعداد الباحث  المصدر:

يوضح تطور العائد عمى حقوق الممكية لدى البنوك خلال  (:4شكل بياني رقم)
 (2002-2005الفترة)

 
 عمى القوائم المالية المنشورة لمبنوك المدرجةبالاعتماد من إعداد الباحث  المصدر:

 ,( يتضح أن العائد عمى حقوق الممكية قد تذبذب خلال2والجدول رقم) ,من الشكل البياني

حيث كانت أعمى قيمو لو قبل الأزمة  كبير ارتفاعولم يشيد  ,وقبل الأزمة بشكل كبير

 %.6.75فأعمى قيمة وصل ليا أما خلال الأزمة % 6.12

 :القطاع المالي-3-3

 ,المدرجة في سوق دمشق للأوراق الماليةوالبنوك  ,يتكون القطاع المالي من شركات التأمين

 مؤشر عام لأدائو بناء عمى أداء مكوناتو. تو ىو إعطاءواليدف من دراس

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

9.00%

10.00%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

 العام

ROE 

ROE



الأول                                                                                                   الباب
 النظرية لمراجعةا
 

69 
 

 (2002-2005العائد عمى الأصول لمجتمع البحث خلال الفترة) (:5جدول رقم )

Ratio20072008200920102011201220132014

ROA1.08%1.47%0.40%1.85%2.61%1.96%3.77%4.14%

من إعداد الباحث بالاعتماد عمى القوائم المالية المنشورة لمبنوك وشركات التأمين  المصدر: 

 المدرجة

خلال  القطاع المالييوضح تطور العائد عمى الأصول لدى  (:5شكل بياني رقم)
 (2002-2005الفترة)

 
عمى القوائم المالية المنشورة لمبنوك وشركات التأمين بالاعتماد من إعداد الباحث  المصدر:

 المدرجة
( يتضح أن العائد عمى الأصول قد أرتفع خلال الأزمة 3والجدول رقم) ,من الشكل البياني

فأعمى قيمة الأزمة  أما خلال% 0.63بشكل واضح حيث كانت أعمى قيمو لو قبل الأزمة 

 %.2.02وصل ليا 
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 (2002-2005العائد عمى حقوق الممكية لمجتمع البحث خلال الفترة) (:6جدول رقم )

Ratio20072008200920102011201220132014

ROE5.61%7.69%2.25%6.54%7.93%4.25%9.82%11.06%

عمى القوائم المالية المنشورة لمبنوك وشركات التأمين بالاعتماد من إعداد الباحث  المصدر: 

 المدرجة

يوضح تطور العائد عمى حقوق الممكية لدى القطاع المالي خلال  (:6شكل بياني رقم)
 (2002-2005الفترة)

 
عمى القوائم المالية المنشورة لمبنوك وشركات التأمين بالاعتماد من إعداد الباحث  المصدر:

 المدرجة
وقبل  ,( يتضح أن العائد عمى حقوق الممكية قد تذبذب خلال4والجدول رقم) ,من الشكل البياني

أما خلال الأزمة % 2.23كبير حيث كانت أعمى قيمو لو قبل الأزمة  ارتفاع وشيدالأزمة, 

 %.00.04فأعمى قيمة وصل ليا 
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  :سعر صرف الدولار مقابل الميرة السورية-4-3

 (2002-2005سعر صرف الدولار مقابل الميرة لمجتمع البحث خلال الفترة) (:7جدول رقم )

Ratio20072008200920102011201220132014

USD/SYP49.8246.49346.62646.3948.0164.66108.7154.37

 النشرات المنشورة من مصرف سورية المركزيعمى بالاعتماد من إعداد الباحث المصدر:  

 (2002-2005يوضح تطور سعر صرف الميرة السورية خلال الفترة) (:7شكل بياني رقم)

 
 عمى النشرات المنشورة من مصرف سورية المركزيبالاعتماد من إعداد الباحث  المصدر:

الدولار مقابل الميرة السورية كان ( بأن سعر صرف 5والرسم البياني رقم) ,نلاحظ من الجدول

 بارتفاعوولم يشيد تقمبات تذكر قبل الأزمة, أما خلال الأزمة فقد شيد تقمبات كبيرة  ,مستقر

 ل.س مقابل الدولار الواحد.060لسعر 

 ,والممكية لمبنوك ,لمعائد عمى الأصولالعام  الاتجاهنلاحظ من الرسوم البيانية السابقة أن 

لممتغير  خلال الأزمة والمؤسسات المالية صاعد, وىذا يتفق مع الاتجاه العام ,وشركات التأمين

 سعر صرف الدولار مقابل الميرة السورية.المستقل 
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 المبحث الثاني: الجانب العممي لمدارسة

 منهج الدراسة:-1

حيث أن   ,الجانب العممي ليذه الدراسةتنفيذ عمى المنيج الوصفي التحميمي في  الباحثاعتمد 

ويعبر عنيا تعبيراً كمياً  ,اقعالمنيج الوصفي التحميمي يصف الظاىرة المدروسة كما توجد في الو 

 بالدراسة المتعمقة المالية البيانات جمعب الباحث قامحيث  .خصائصيا وعرض ,يسمح بتقييميا

جراء  ,تحميل تمك البياناتجل أمن  باستخدام المناسبة الاختبارات الإحصائية و  ,التحميلاتوا 

 Statistical Package for Social Scienceبرنامج الحزمة الإحصائية لمعموم الاجتماعية 

(SPSS.) 

 أساليب التحميل الإحصائية المستخدمة في معالجة البيانات: -2

باستخدام  ونتائج ,وتحميمية لتحويل البيانات إلى معمومات ,تم استخدام أساليب إحصائية وصفية

 ( وأىميا:spssبرنامج الحزم الإحصائية )

  .المتوسط الحسابي -0

  .الانحراف المعياري -2

  .نت لمعينات المستقمة لاختبار الفرق بين مجموعتينداختبار ستو  -1

ومعامل  ,ومعامل التحديد ,البسيط بما فيو من معامل ارتباط بيرسون نحدارلااتحميل  -2

 .الانحدار لدراسة أثر المتغيرات المستقمة منفردة عمى المتغير التابع

ولكن بعد إعادة احتساب  ,نت لمعينات المستقمة لاختبار الفرق بين مجموعتينداختبار ستو  -3

 النسب المالية عند إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف عمى القوائم المالية.
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 إختبار فرضيات الدراسة:-3

 :الفرضية الأولى 

لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في النسب المالية لشركات التأمين ما بين الفترتين الزمنيتين 

 قبل وخلال الأزمة السورية.

 الإحصائيات الوصفية لمنسب المالية لشركات التأمين قبل وخلال الأزمة السورية(: 6جدول رقم)

 البيان النسبة
الفترة الزمنٌة 

 المدروسة

المتوسط 

 الحسابي

الانحزاف 

  المعياري
 الخطأ المعياري

 صافً الأرباح / عدد الأسهم عائد السهم الواحد
 7.684166 15.368332 27.33250 ما قبل الأزمة السورٌة

 8.311823 16.623647 24.36250 خلال الأزمة السورٌة

 القٌمة الدفترٌة للسهم الواحد
صافً حقوق المساهمٌن / عدد 

 الأسهم

 9.562480 19.124960 453.07250 ما قبل الأزمة السورٌة

 92.653989 185.307979 299.57000 خلال الأزمة السورٌة

 العائد على مجموع الموجودات
مجموع / الربحصافً 

 الموجودات

 006563523. 013127046. 02766346. ما قبل الأزمة السورٌة

 004962127. 009924255. 04215681. خلال الأزمة السورٌة

 العائد على حقوق المساهمٌن
صافً حقوق / الربحصافً 

 المساهمٌن

 01993935. 39878703. 0506573. ما قبل الأزمة السورٌة

 012783388. 025566775. 10718253. خلال الأزمة السورٌة

صافً الأقساط المتحققة إلى 

 حقوق المساهمٌن

صافً الأقساط / صافً حقوق 

 المساهمٌن

 102278566. 204557133. 47036407. ما قبل الأزمة السورٌة

 056416759. 112833519. 50345885. خلال الأزمة السورٌة

صافً الأقساط المتحققة إلى 

 صافً الأقساط

حتٌاطٌات الفنٌة والحسابٌة / الا

 صافً الأقساط

 391455592. 782911185. 1.96310182 ما قبل الأزمة السورٌة

 306180770. 612361539. 2.40802942 خلال الأزمة السورٌة

 معدل المدٌونٌة
المطلوبات متداولة / مجموع 

 الموجودات

 033338838. 066677676. 47868064. ما قبل الأزمة السورٌة

 007083600. 014167201. 55963733. خلال الأزمة السورٌة

 نسبة الملكٌة
/ مجموع  حقوق المساهمٌن

 الموجودات

 033683404. 067366807. 52069459. ما قبل الأزمة السورٌة

 005985798. 011971596. 43816939. خلال الأزمة السورٌة

 المصدر: من إعداد الباحث

يظير جدول الإحصائيات الوصفية لمتغيرات الدراسة السابق وجود فروق طفيفة في النسب 

, نلاحظ وخلال الأزمة السورية ,التأمين ما بين الفترتين الزمنيتين قبلالمالية المدروسة لشركات 

ما ليرة سورية  25.11من النسبة الأولى أن متوسط العائد عمى السيم الواحد قد انخفض من 

إلى زيادة عدد أسيم , وىذا الانخفاض عائد خلال الأزمة ليرة سورية 22.14إلى الأزمة  لقب
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نتيجة  /2002/وعام  /2001/عدد الأسيم خلال عام  ارتفعخلال الأزمة حيث شركات التأمين 

, أما بالنسبة لمنسبة ( ليرة سورية000( ليرة سورية إلى )300تعديل القيمة الإسمية لمسيم من )

( 231.05انخفاض لمتوسط ىذه النسبة من )يضاً أالثانية القيمة الدفترية لمسيم الواحد نلاحظ 

( ليرة سورية خلال الأزمة, والسبب يعود أيضاً لارتفاع 277.35الأزمة إلى )  لبما قليرة سورية 

( ليرة سورية إلى 300عدد أسيم شركات التأمين نتيجة لتعديل القيمة الإسمية لمسيم من )

بالنسبة لمعائد عمى الموجودات فنلاحظ ارتفاع لمتوسطة الحسابي من  ( ليرة سورية,000)

رباح شركات أوىذا عائد إلى ارتفاع  ,خلال الأزمة%( ما 2.2%( ما قبل الأزمة إلى )2.5)

, نفس التحميل يطبق عمى العائد عمى حقوق الناتجة عن تقييم القطع الأجنبيخاصة مين التأ

 ل%( ما قب3)المساىمين حيث نلاحظ ارتفاع في متوسط العائد عمى حقوق المساىمين من 

أما بالنسبة لصافي الأقساط المتحققة إلى حقوق المساىمين %( خلال الأزمة, 00.5الأزمة إلى )

%( خلال الأزمة, 30%( قبل الأزمة إلى )25فنلاحظ أيضاً ارتفاعاً طفيفاً لمتوسطيا من )

والسبب في ذلك يعود إلى ارتفاع صافي الأقساط نتيجة لزيادة المبيعات أو نتيجة لمتضخم 

 ,ينعكس ارتفاع صافي الأقساط عمى الاحتياطيات الفنيةوارتفاع الأسعار التأمينية,  ,الحاصل

%( قبل 074وىذا ملاحظ في ارتفاع المتوسط من )لأنو يحسب كنسبة من الأقساط, والحسابية 

والذي يحسب بقسمة  ,أما بالنسبة إلى معدل المديونية%( خلال الأزمة, 220الأزمة إلى )

فقد سجل متوسط ىذه النسبة ارتفاعاً من  لة عمى مجموع الموجوداتالمطموبات المتداو 

%( خلال الأزمة, وىذا مرده إلى تأثير الأزمة عمى سيولة 33.7%( قبل الأزمة إلى )25.6)

الحاصل في نسب  الارتفاعمن ىذا ولجوئيا إلى الاستدانة بشكل أكبر,  ,شركات التأمين

%( خلال 21.6%( قبل الأزمة إلى )32المديونية نلاحظ الانخفاض في نسبة الممكية من )
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قيمة الأصول مقارنة بحقوق  ارتفاعأكثر عمى المديونية بالإضافة إلى  الاعتمادالأزمة نتيجة 

ذا أدى إلى زيادة بية بما يعادليا بالميرة السورية, وىالمساىمين نتيجة تقييم الأصول بالعممة الأجن

 في قيمة ىذه الأصول.

 ولتحميل معنوية ىذه الفروق سوف نستخدم اختبار ستودنت لمعينات المستقمة التالي:

لمفروق في النسب المالية المدروسة لشركات التأمين ما بين  (: اختبار ستودنت7جدول رقم)
 الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية

 البيان

t-test for Equality of Means 

 T المحسوبة

 
 

مستوى 

  المعنوٌة

الفرق بٌن 

 الوسطٌن

الخطأ المعٌاري 

  للفروق

95% Confidence Interval 

of the Difference 

 حد أعلى حد أدنى

صافً الأرباح / عدد 

 الأسهم
 .262  .802 2.970000 11.319577 -24.728006- 30.668006 

 صافً حقوق المساهمٌن

 / عدد الأسهم
 1.648  .150 153.502500 93.146137 -74.417886- 381.422886 

العائد على مجموع 

 الموجودات
 -1.761-  .129 -.01449335- .008228156 -.034626926- .005640216 

العائد على حقوق 

 المساهمٌن
 .238  .054 -.05652524- .023685287 -.114481053- .001430568 

الأقساط / صافً صافً 

 حقوق المساهمٌن
 -.283-  .786 -.03309478- .116806489 -.318909962- .252720402 

حتٌاطٌات الفنٌة الا

والحسابٌة / صافً 

 الأقساط

 0.896  .405 -.4449275- .4969749 -1.660981- .7711264 

المطلوبات متداولة / 

 مجموع الموجودات
 -2.375-  .055 -.08095668- .034083068 -.164354945- .002441580 

حقوق المساهمٌن / 

 مجموع الموجودات
 2.412  .052 .082525200 .034211131 -.001186421- .166236821 

 المصدر: من إعداد الباحث

لمفروق في النسب المالية لشركات التأمين ما بين الفترتين  ( اختبار ستودنت7يظير جدول رقم )

وخلال الأزمة السورية أن قيم مستوى معنوية اختبار ستودنت لكافة النسب المالية  ,الزمنيتين قبل
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 ,حسب معيار فيشر  0.05كانت أكبر من مستوى الدلالة المستخدم في اختبار الفرضيات البالغ 

وبالتالي نقبل فرضية العدم: لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في النسب المالية لشركات 

 .الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية التأمين ما بين

وما رافقيا  ,أي أن المؤشرات المالية السابقة محل الدراسة لدى شركات التأمين لم تتأثر بالأزمة

 وبقيت شبو مستقرة خلال الأزمة مقارنة بما كانت عميو قبل الأزمة. ,من تقمبات سعر الصرف

 :الفرضية الثانية 

دلالة إحصائية في النسب المالية لدى البنوك ما بين الفترتين الزمنيتين قبل لا يوجد فروق ذات 

 .وخلال الأزمة السورية

 قبل وخلال الأزمة السورية لمبنوكالإحصائيات الوصفية لمنسب المالية (: 00جدول رقم)

 البيان النسبة
الفترة الزمنٌة 

 المدروسة

المتوسط 

 الحسابي

الانحزاف 

  المعياري
المعياريالخطأ   

 صافً الأرباح / عدد الأسهم عائد السهم الواحد
 1.913994 3.827988 5.33750 ما قبل الأزمة السورٌة

 5.167124 10.334249 12.50066 خلال الأزمة السورٌة

 القٌمة الدفترٌة للسهم الواحد
صافً حقوق المساهمٌن / عدد 

 الأسهم

 1.524158 3.048315 113.83250 ما قبل الأزمة السورٌة

 4.750899 9.501797 119.62435 خلال الأزمة السورٌة

 العائد على مجموع الموجودات
مجموع / الربحصافً 

 الموجودات

 000832961. 001665921. 00012431. ما قبل الأزمة السورٌة

 005416788. 010833577. 02023128. خلال الأزمة السورٌة

 العائد على حقوق المساهمٌن
صافً حقوق / الربحصافً 

 المساهمٌن

 008628864. 017257727. 06456696. ما قبل الأزمة السورٌة

 017343730. 034687460. 05811375. خلال الأزمة السورٌة

مجموع  إلىإجمالً الودائع 

 الموجودات

مجموع / إجمالً الودائع

 الموجودات

 010326837. 020653673. 78579403. ما قبل الأزمة السورٌة

 009262409. 018524818. 75958501. خلال الأزمة السورٌة

حقوق المساهمٌن إلى صافً 

 التسهٌلات

/ صافً  حقوق المساهمٌن

 التسهٌلات

 146105853. 292211705. 51497774. ما قبل الأزمة السورٌة

 352534251. 705068501. 1.60739565 خلال الأزمة السورٌة

المدٌونٌةمعدل   
المطلوبات متداولة / مجموع 

 الموجودات

 011062026. 022124053. 83737851. ما قبل الأزمة السورٌة

 002537836. 005075672. 81880287. خلال الأزمة السورٌة

 نسبة الملكٌة
حقوق المساهمٌن / مجموع 

 الموجودات

 011203126. 022406253. 16198149. ما قبل الأزمة السورٌة

 012167675. 024335351. 19307261. خلال الأزمة السورٌة

 المصدر: من إعداد الباحث
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يظير جدول الإحصائيات الوصفية لمتغيرات الدراسة السابق وجود فروق ممحوظة في النسب 

, نلاحظ من النسبة وخلال الأزمة السورية ,المالية المدروسة لمبنوك ما بين الفترتين الزمنيتين قبل

( 02.3( ليرة سورية قبل الأزمة إلى )3.11الأولى أن متوسط عائد السيم الواحد قد ارتفع من)

وخاصة الناتجة من فروقات  ,زيادة أرباح ىذه البنوكسببو  الارتفاعليرة سورية خلال الأزمة, ىذا 

فنلاحظ أيضاً أن أما بالنسبة لمنسبة الثانية القيمة الدفترية لمسيم الواحد  تقييم القطع البنيوي,

( ليرة سورية خلال الأزمة, 007.4( ليرة سورية قبل الأزمة إلى )001.6متوسطيا قد أرتفع من )

وخاصة الناتجة عن  ,الأرباح وىو الزيادة الحاصمة في ,عائد السيم الواحد ارتفاعلنفس سبب 

أيضاً من نسبة العائد عمى الأصول نلاحظ والمُثبتة ضمن حقوق الممكية,  ,بنيويتقييم القطع ال

ة نتيجة لمنمو الحاصل %( خلال الأزم2%( قبل الأزمة إلى )0.002من ) ىقد نم المتوسط أن

في المتوسط من  انخفاضاً في أرباح البنوك, عمى عكس العائد عمى حقوق الممكية الذي شيد 

إلى الطريقة المحاسبية  الانخفاض%( خلال الأزمة, يعود ىذا 3.6%( قبل الأزمة إلى )4.2)

المستخدمة في إثبات فروق القطع البنيوي ضمن حقوق الممكية, بالتالي فإن الارتفاع الحاصل 

مجموع إلى  أما بالنسبة لأجمالي الودائعضمن حقوق الممكية,  الارتفاعفي الأرباح قابمو نفس 

%( خلال 53.7( قبل الأزمة إلى )56.3الموجودات فنلاحظ أن المتوسط قد انخفض من)

لمتوسط أما بالنسبة الودائع لدى البنوك نتيجة الأزمة الحاصمة,  انخفاضالأزمة, وىذا يعود إلى 

%( قبل الأزمة إلى 30.2من) ارتفاعحقوق المساىمين إلى صافي التسييلات فقد شيدت 

الطمب  قمةوبالتالي  ,الاقتصادالحاصل في  الانكماش( خلال الأزمة, والسبب ىو 040.5%)

وىذا أثر طبعاً عمى الإيداعات البنكية والتسييلات الممنوحة من البنك,  ,الحاصل عمى القروض

%( 61.5في متوسط معدل المديونية من ) انخفاضوالأفراد مما أدى إلى  ,من قبل المؤسسات
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%( خلال الأزمة, أما بالنسبة نسب الممكية فقد شيدت ارتفاعاً من 60.6قبل الأزمة إلى )

من الأرباح %( خلال الأزمة نتيجة لزيادة حقوق المكية 07.1%( قبل الأزمة إلى )04.0)

 وغير المحققة. ,المتضمنة فروقات القطع المحققة

  لمعينات المستقمة التالي:ولتحميل معنوية ىذه الفروق سوف نستخدم اختبار ستودنت 

لمفروق في النسب المالية المدروسة لمبنوك ما بين الفترتين  (: اختبار ستودنت00جدول رقم)
 الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية

 البيان

t-test for Equality of Means 

 T المحسوبة

 
 

مستوى 

 المعنوٌة

الفرق بٌن 

 الوسطٌن

الخطأ المعٌاري 

 للفروق

95% Confidence Interval 

of the Difference 

 حد أعلى حد أدنى

صافً الأرباح / عدد 

 الأسهم
 -1.300-  .241 -7.163164- 5.510222 -20.646191- 6.319864 

صافً حقوق المساهمٌن 

 / عدد الأسهم
 -1.161-  .290 -5.791850- 4.989398 -18.000468- 6.416767 

العائد على مجموع 

 الموجودات
 -3.669-  .010 -.02010697- .005480458 -.033517165- -.00669677- 

العائد على حقوق 

 المساهمٌن
 .333  .750 .006453215 .019371687 -.040947595- .053854025 

 إجمالً الودائع

مجموع الموجودات/  
 1.889  .108 .026209017 .013872122 -.007734843- .060152878 

/  المساهمٌنحقوق 
التسهٌلاتصافً   

 -2.863-  .029 -1.0924179- .381611475 -2.0261875- -.15864826- 

المطلوبات متداولة / 

 مجموع الموجودات
 1.637  .153 .018575632 .011349407 -.009195366- .046346631 

حقوق المساهمٌن / 

 مجموع الموجودات
 -1.880-  .109 -.03109112- .016539721 -.071562361- .009380116 

 المصدر: من إعداد الباحث

يظير جدول اختبار ستودنت لمفروق في النسب المالية لمبنوك ما بين الفترتين الزمنيتين قبل 

وخلال الأزمة السورية أن قيم مستوى معنوية اختبار ستودنت لكل من النسب المالية  ,الأزمة

العائد عمى  - صافي حقوق المساىمين / عدد الأسيم -صافي الأرباح / عدد الأسيم التالية: )
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المطموبات متداولة / مجموع  - إجمالي الودائع /مجموع الموجودات -حقوق المساىمين 

( كانت أكبر من مستوى الدلالة المستخدم  حقوق المساىمين / مجموع الموجودات - الموجودات

فرضية العدم جزئيا عند ىذه النسب  , وبالتالي تم قبول 0.05في اختبار الفرضيات البالغ 

 المالية لمبنوك: 

 ,لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في ىذه النسب المالية لمبنوك ما بين الفترتين الزمنيتين قبل

 وخلال الأزمة السورية.

حقوق المساىمين  –بينما كان مستوى المعنوية  لكل من ) نسبة العائد عمى مجموع الموجودات 

وبالتالي ىنا نرفض فرضية العدم , 0.05البالغ  ( أصغر من مستوى الدلالةالتسييلات/ صافي 

 جزئيا عند ىاتين النسبتين ونقبل الفرضية البديمة: 

وكذلك في مؤشر  (العائد عمى مجموع الموجودات)يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في نسبة 

وخلال  ,لدى البنوك ما بين الفترتين الزمنيتين قبل (حقوق المساىمين / صافي التسييلات)

وىذا الفرق كان لصالح فترة الأزمة السورية أي أن معدل العائد عمى مجموع  ,الأزمة السورية

وكذلك كان , الموجودات لدى البنوك خلال الأزمة السورية كان أعمى مما كان عميو قبل الأزمة

لدى البنوك خلال الأزمة السورية أعمى مما كان  (حقوق المساىمين / صافي التسييلات) مؤشر

 .عميو قبل الأزمة

 :الفرضية الثالثة 

لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في النسب المالية لدى القطاع المالي ما بين الفترتين 

 .وخلال الأزمة السورية ,الزمنيتين قبل
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 قبل وخلال الأزمة السورية لمقطاع المالي الإحصائيات الوصفية لمنسب المالية (: 02جدول رقم)

 البيان النسبة
الفترة الزمنٌة 

 المدروسة

المتوسط 

 الحسابي

الانحزاف 

  المعياري
 الخطأ المعياري

 صافً الأرباح / عدد الأسهم عائد السهم الواحد
 4.626138 9.252277 16.33250 ما قبل الأزمة السورٌة

 5.009186 10.018371 18.43500 خلال الأزمة السورٌة

 القٌمة الدفترٌة للسهم الواحد
صافً حقوق المساهمٌن / عدد 

 الأسهم

 4.996668 9.993336 283.42750 ما قبل الأزمة السورٌة

 45.840228 91.680457 209.59500 خلال الأزمة السورٌة

 العائد على مجموع الموجودات العائد على مجموع الموجودات
السورٌةما قبل الأزمة   .01389385 .006820867 .003410433 

 005054806. 010109611. 03119404. خلال الأزمة السورٌة

 العائد على حقوق المساهمٌن العائد على حقوق المساهمٌن
 012003290. 024006581. 05761887. ما قبل الأزمة السورٌة

 014850895. 029701790. 08264814. خلال الأزمة السورٌة

 معدل المدٌونٌة
المطلوبات متداولة / مجموع 

 الموجودات

 017907716. 035815432. 65802958. ما قبل الأزمة السورٌة

 004331193. 008662386. 68922010. خلال الأزمة السورٌة

 نسبة الملكٌة
حقوق المساهمٌن / مجموع 

 الموجودات

 018317050. 036634100. 34133804. ما قبل الأزمة السورٌة

 008605738. 017211476. 31562100. خلال الأزمة السورٌة

 المصدر: من إعداد الباحث

يظير جدول الإحصائيات الوصفية لمتغيرات الدراسة السابق وجود اختلافات طفيفة في النسب 

, نلاحظ وخلال الأزمة السورية ,المالية المدروسة لمقطاع المالي  ما بين الفترتين الزمنيتين قبل

( ليرة سورية خلال الأزمة 06.2( ليرة سورية قبل الأزمة إلى )04.1أن عائد السيم قد أرتفع من)

أما بالنسبة نتيجة لزيادة أرباح المؤسسات المالية وخاصة الناتجة عن فروقات القطع الأجنبي, 

الأزمة إلى ( ليرة سورية قبل 261.2لمقيمة الدفترية لمسيم الواحد فقد إنخفض المتوسط من )

زيادة عدد أسيم شركات التأمين خلال الأزمة حيث ( ليرة سورية خلال الأزمة بسبب 207.3)

/ نتيجة تعديل القيمة الإسمية لمسيم من 2002/ وعام /2001ارتفع عدد الأسيم خلال عام /

 ,( ليرة سورية, بالنسبة لمقاييس الربحية العائد عمى الأصول000( ليرة سورية إلى )300)

متوسطاتيا عن ما كانت عميو قبل الأزمة, حيث بمغ  ارتفعتالعائد عمى حقوق الممكية فقد و 

%( خلال الأزمة, أما العائد عمى 1.0%( وأصبح )0.2العائد عمى الأصول قبل الأزمة) طمتوس
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%(, ىذه الزيادة 6.1الأزمة) خلال%( وبمغ 3.5حقوق الممكية فقد بمغ المتوسط قبل الأزمة )

وخاصة الأرباح الناتجة عن تقييم فروقات القطع الأجنبي, سجل معدل  ,زيادة الأرباحسببيا 

%(, وأصبحت 43.6قبل الأزمة حيث بمغت قيمتو ) والمديونية إرتفاع في المتوسط عما كان عمي

من ىذا الارتفاع الحاصل ة استدانة المؤسسات المالية, زيادل%( خلال الأزمة, وىذا مرده 46.7)

%( 10%( قبل الأزمة إلى )12مديونية نلاحظ الانخفاض في نسبة الممكية من )في نسب ال

خلال الأزمة نتيجة الاعتماد أكثر عمى المديونية بالإضافة إلى ارتفاع قيمة الأصول مقارنة 

بحقوق المساىمين نتيجة تقييم الأصول بالعممة الأجنبية بما يعادليا بالميرة السورية, وىذا أدى 

 قيمة ىذه الأصول. إلى زيادة في

  ولتحميل معنوية ىذه الفروق سوف نستخدم اختبار ستودنت لمعينات المستقمة التالي :

لمفروق في النسب المالية المدروسة لمقطاع المالي  ما بين  (: اختبار ستودنت01جدول رقم )

 الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية

 البيان

t-test for Equality of Means 

 T المحسوبة

 
 

مستوى 

 المعنوٌة

الفرق بٌن 

 الوسطٌن

الخطأ المعٌاري 

 للفروق

95% Confidence Interval 

of the Difference 

 حد أعلى حد أدنى

صافً الأرباح / عدد 

 الأسهم
 -.308-  .768 -2.102500- 6.818585 -18.786976- 14.581976 

صافً حقوق 

المساهمٌن / عدد 

 الأسهم

 1.601  .160 73.832500 46.111747 -38.998881- 186.663881 

العائد على مجموع 

 الموجودات
 -2.837-  .030 -.01730019- .006097714 -.032220761- -.0023796- 

العائد على حقوق 

 المساهمٌن
 -1.311-  .238 -.02502927- .019095237 -.071753631- .021695091 

متداولة / المطلوبات 

 مجموع الموجودات
 -1.693-  .141 -.03119052- .018424047 -.076272545- .013891495 
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حقوق المساهمٌن / 

 مجموع الموجودات
 1.271  .251 .025717038 .020237911 -.023803347- .075237422 

 المصدر: من إعداد الباحث

لمقطاع المالي ما بين الفترتين الزمنيتين يظير جدول اختبار ستودنت لمفروق في النسب المالية 

وخلال الأزمة السورية أن قيم مستوى معنوية اختبار ستودنت لكل من النسب المالية  ,قبل الأزمة

العائد عمى  - صافي حقوق المساىمين / عدد الأسيم -صافي الأرباح / عدد الأسيم التالية )

حقوق المساىمين / مجموع  - لموجوداتالمطموبات متداولة / مجموع ا -حقوق المساىمين  

,   0.05( كانت أكبر من مستوى الدلالة المستخدم في اختبار الفرضيات البالغ الموجودات

عند ىذه النسب المالية لمقطاع المالي: لا يوجد فروق ذات  وبالتالي تم قبول فرضية العدم جزئياً 

وخلال  ,بين الفترتين الزمنيتين قبل دلالة إحصائية في ىذه النسب المالية لمقطاع المالي ما

 الأزمة السورية .

بينما كان مستوى المعنوية لمؤشر ) نسبة العائد عمى مجموع الموجودات( أصغر من مستوى 

 ونقبل الفرضية البديمة:  ,عند ىذه النسبة اً الدلالة وبالتالي ىنا نرفض فرضية العدم جزئي

العائد عمى مجموع الموجودات لدى القطاع المالي ما يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في نسبة 

 .وخلال الأزمة السورية ,بين الفترتين الزمنيتين قبل

وىذا الفرق كان لصالح فترة الأزمة السورية أي أن معدل العائد عمى مجموع الموجودات لدى 

 .القطاع المالي  خلال الأزمة السورية كان أعمى مما كان عميو قبل الأزمة
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 ة :الفرضية الرابع

شركات التأمين ما  الأصول في عمى العائدلا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل 

 السورية.   وخلال الأزمة ,قبل الأزمة

 قبل الأزمة:

 واختبار النموذج  البسيطالخطي معاملات الارتباط  للانحدار  (02رقم) جدول

 نموذج الانحدار الخطي
 البسيط

 الارتباطمعامل 
R 

 معامل التحديد
 F المحسوبة   

مستوى 
 المعنوية

0.225 0.051 0.107 0.77 

 المصدر: من إعداد الباحث

مما  0.225للانحدار الخطي البسيط بمغ  معامل الارتباط  بيرسون يظير الجدول السابق أن 

وبين معدل العائد  ,ضعيف بين مستوى تقمبات أسعار الصرف طردييدل عمى وجود ارتباط 

يعود سبب ذلك نتيجة لثبات  قبل الأزمة السورية,لدى شركات التأمين عمى مجموع الموجودات 

سعر الصرف عند مستوى محدد, وبالتالي عدم ظيور أثر كبير لتقييم القطع الأجنبي في قائمة 

وقد بمغت قيمة  ة,, بالإضافة إلى تحقيق شركات التأمين أرباح ناتجة عن عممياتيا التشغيميالدخل

كمتغير والتي تدل عمى أن التباين في مستوى تقمبات أسعار الصرف  0.051معامل التحديد 

 لدى شركات التأمينمعدل العائد عمى مجموع الموجودات من التباين في %  5.1وحيد يفسر 

 الحالي. والباقي يعود تفسيره لمتغيرات أخرى لم يتضمنيا نموذج الانحدار ,قبل الأزمة
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  نددار اببيي معاملات الا اختبار معنوية (15رقم) جدول

Coefficients 

 نددارمعاملات الا
 بلنموذج

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients ابمديوبة T 
مستوى 
 المعنوية

B Std. Error Beta 

 

 711. 427.  238. 102. ثابت الانددار

 775. 327. 225. 005. 002. معامل الانحدار

 المصدر: من إعداد الباحث

 0.102بمغت  قيمة ثابت الانحدار الخطي أن البسيط الخطي تحميل الانحدارتبين من جدول 

شركات لدى  الموجودات مجموع عمى العائدمعدل التي تدل عمى قيمة المتغير التابع المتمثل في 

, كما تبين أن قيمة تقمبات سعر الصرفعندما تنعدم قيمة المتغير المستقل والمتمثل في  التأمين

 مجموع عمى العائدمعدل في  الإرتفاعوالتي تدل عمى  ,0.002معامل الانحدار الخطي  بمغت 

واحدة, وقد بمغت  وحدةبمقدار سعر الصرف مستوى كمما ارتفع  شركات التأمينلدى  الموجودات

  0.327المحسوبة المتعمقة باختبار معنوية معامل الانحدار الخطي   Tقيمة إحصائية ستودنت 

ر من مستوى الدلالة المعتمد في , وىو أكب0.775وكان مستوى المعنوية المقابل ليا يساوي 

ائية يشر مما يدل عمى عدم وجود أىمية إحصحسب معيار ف 0.05اختبار الفرضيات البالغ 

  .لمعامل الانحدار

 المختبرة : الفرضيةقبول نجد أن المعطيات الإحصائية السابقة  تدعونا ل

لدى  الموجودات مجموع عمى العائدلا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل 

  .شركات التأمين ما قبل الأزمة

 وتكون معادلة الارتباط الخطي ليذا النموذج :   

= 0.102   +   0.002  X                          Y  
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لدى شركات  الموجودات مجموع عمى العائدوالمتمثل في معدل  ,ىي المتغير التابع  Yحيث 

 .التأمين قبل الأزمة

X  قبل الأزمة تقمبات سعر الصرف المتغير المستقل والمتمثل في ىي. 

 خلال الأزمة:

 واختبار النموذج  البسيطالخطي معاملات الارتباط  للانحدار  (:04رقم ) جدول

 نموذج الانحدار الخطي
 البسيط

 معامل الارتباط
R 

 معامل التحديد
 F المحسوبة   

مستوى 
 المعنوية

0.81 0.65 3.78 0.19 

 المصدر: من إعداد الباحث 

مما يدل  0.81للانحدار الخطي البسيط بمغ  معامل الارتباط  بيرسون يظير الجدول السابق أن 

وبين معدل العائد عمى  ,عمى وجود ارتباط طردي قوي بين مستوى تقمبات أسعار الصرف

الكبير  الارتفاعويعود ذلك إلى  ,خلال الأزمة السوريةلدى شركات التأمين مجموع الموجودات 

كبير,  بمبالغتسجيل أرباح فروقات قطع أجبني في أسعار الصرف خلال الأزمة, مما أدى إلى 

وقد بمغت قيمة معامل التحديد  ضافة إلى انخفاض الربح الناتج من العمميات التأمينية,بالإ

%  65كمتغير وحيد يفسر والتي تدل عمى أن التباين في مستوى تقمبات أسعار الصرف  ,0.65

والباقي  ,لدى شركات التأمين خلال الأزمةمعدل العائد عمى مجموع الموجودات من التباين في 

  .ه لمتغيرات أخرى لم يتضمنيا نموذج الانحداريعود تفسير 
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  نددار اببيي معاملات الا اختبار معنوية(: 17رقم ) جدول

Coefficients 

 نددارمعاملات الا
 بلنموذج

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients ابمديوبة T 
مستوى 
 المعنوية

B Std. Error Beta 

 

 097. 2.972  009. 026. ثابت الانددار

 19. 1.947 809. 000001. 00001. معامل الانحدار

 المصدر: من إعداد الباحث 

 0.026بمغت  قيمة ثابت الانحدار الخطي أن البسيط الخطي تحميل الانحدارتبين من جدول 

شركات لدى  الموجودات مجموع عمى العائدمعدل التي تدل عمى قيمة المتغير التابع المتمثل في 

, كما تقمبات سعر الصرفوالمتمثل في  ,عندما تنعدم قيمة المتغير المستقلخلال الأزمة  التأمين

معدل في  الارتفاعوالتي تدل عمى  0.00001تبين أن قيمة معامل الانحدار الخطي  بمغت 

بمقدار سعر الصرف مستوى كمما ارتفع  شركات التأمينلدى  الموجودات مجموع عمى العائد

المحسوبة المتعمقة باختبار  T, وقد بمغت قيمة إحصائية ستودنت خلال الأزمةواحدة  وحدة

, وىو 0.19وكان مستوى المعنوية المقابل ليا يساوي  ,1.947معنوية معامل الانحدار الخطي  

يشر مما يدل حسب معيار ف 0.05ر من مستوى الدلالة المعتمد في اختبار الفرضيات البالغ أكب

  وىذا يعود لصغر حجم العينة.  ,د أىمية إحصائية لمعامل الانحدارعمى عدم وجو 

 المختبرة: الفرضيةقبول نجد أن المعطيات الإحصائية السابقة  تدعونا ل

لدى  الموجودات مجموع عمى العائدلا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل 

  .شركات التأمين خلال الأزمة

 وتكون معادلة الارتباط الخطي ليذا النموذج :         

= 0.026   +   0.00001  X                           Y  
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لدى شركات  الموجودات مجموع عمى العائدوالمتمثل في معدل  ,ىي المتغير التابع  Yحيث 

 التأمين خلال الأزمة.

X  خلال الأزمة الصرفتقمبات سعر  والمتمثل في ,المتغير المستقل ىي. 

 ة :الفرضية الخامس

لدى البنوك    الموجودات مجموع عمى العائدلا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل 

 السورية.   وخلال الأزمة ,ما قبل الأزمة

 قبل الأزمة:

 واختبار النموذج  البسيطالخطي معاملات الارتباط  للانحدار  (06رقم ) جدول

 الانحدار الخطينموذج 
 البسيط

 معامل الارتباط
R 

 معامل التحديد
 F المحسوبة   

مستوى 
 المعنوية

0.29 0.087 0.192 0.704 

 المصدر: من إعداد الباحث 

مما يدل  0.29للانحدار الخطي البسيط بمغ  معامل الارتباط  بيرسون يظير الجدول السابق أن 

وبين معدل العائد عمى  ,عمى وجود ارتباط طردي ضعيف بين مستوى تقمبات أسعار الصرف

قبل الأزمة السورية, ويعود السبب إلى ثبات أسعار الصرف قبل لدى البنوك  مجموع الموجودات 

ييم إلى عدم وجود أرباح من تقييم القطع الأجنبي, بل أحياناً قد تكون نتيجة تقالأزمة مما أدى 

خسارة نتيجة لانخفاض سعر الصرف, بالإضافة إلى وجود أرباح تشغيمية من عمميات البنك 

والتي تدل عمى أن التباين في مستوى تقمبات  ,0.087وقد بمغت قيمة معامل التحديد الرئيسية, 
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معدل العائد عمى مجموع الموجودات من التباين في %  8.7كمتغير وحيد يفسر أسعار الصرف 

  .والباقي يعود تفسيره لمتغيرات أخرى لم يتضمنيا نموذج الانحدار ,قبل الأزمة بنوك لدى ال

  نددار اببيي معاملات الا اختبار معنوية (19رقم ) جدول

Coefficients 

 نددارمعاملات الا
 بلنموذج

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients ابمديوبة T 
مستوى 
 المعنوية

B Std. Error Beta 

 

 ثابت الانددار
.014 .032  -.434- .707 

 معامل الانحدار
.000001 .00001 .296 .438 .704 

 المصدر: من إعداد الباحث

 0.014بمغت  قيمة ثابت الانحدار الخطي أن البسيط الخطي تحميل الانحدارتبين من جدول 

 البنوك  لدى  الموجودات مجموع عمى العائدمعدل التي تدل عمى قيمة المتغير التابع المتمثل في 

, كما تبين أن قيمة معامل تقمبات سعر الصرفوالمتمثل في  ,عندما تنعدم قيمة المتغير المستقل

 مجموع عمى العائدمعدل في  الارتفاعوالتي تدل عمى  0.00001الانحدار الخطي بمغت 

, وقد ما قبل الأزمة واحدة  وحدةبمقدار سعر الصرف مستوى كمما ارتفع  البنوكلدى  الموجودات

المحسوبة المتعمقة باختبار معنوية معامل الانحدار الخطي   Tبمغت قيمة إحصائية ستودنت 

ر من مستوى الدلالة , وىو أكب0.704وكان مستوى المعنوية المقابل ليا يساوي  ,0.438

يدل عمى عدم وجود أىمية يشر مما حسب معيار ف 0.05المعتمد في اختبار الفرضيات البالغ 

  .إحصائية لمعامل الانحدار
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 المختبرة : الفرضيةقبول نجد أن المعطيات الإحصائية السابقة تدعونا ل

لدى البنوك    الموجودات مجموع عمى العائدلا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل 

  .ما قبل الأزمة

 وتكون معادلة الارتباط الخطي ليذا النموذج :         

= 0.014   +   0.00001  X                           Y  

قبل  لدى البنوك الموجودات مجموع عمى العائدوالمتمثل في معدل  ,ىي المتغير التابع Yحيث 

 الأزمة.

X  الأزمةقبل  تقمبات سعر الصرف والمتمثل في ,المتغير المستقل ىي. 

 خلال الأزمة:

 واختبار النموذج  البسيطالخطي معاملات الارتباط  للانحدار ( 20رقم )جدول 

 نموذج الانحدار الخطي
 البسيط

 معامل الارتباط
R 

 معامل التحديد
 F المحسوبة   

مستوى 
 المعنوية

0.91 0.83 10.22 0.035 

 المصدر: من إعداد الباحث

مما يدل  0.91للانحدار الخطي البسيط بمغ  معامل الارتباط  بيرسون يظير الجدول السابق أن 

وبين معدل العائد عمى  ,عمى وجود ارتباط طردي قوي بين مستوى تقمبات أسعار الصرف

يعود ىذا الارتباط القوي إلى وجود أرباح  خلال الأزمة السورية,لدى البنوك مجموع الموجودات 

كبيرة ناتجة عن الارتفاع الحاصل لسعر صرف العملات الأجنبية مقابل الميرة السورية, بالإضافة 

والتي تدل عمى أن  0.83وقد بمغت قيمة معامل التحديد  إلى انخفاض الأرباح التشغيمية لمبنك, 

معدل العائد من التباين في %  83ر وحيد يفسر كمتغيالتباين في مستوى تقمبات أسعار الصرف 
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والباقي يعود تفسيره لمتغيرات أخرى لم  ,لدى البنوك خلال الأزمةعمى مجموع الموجودات 

  .يتضمنيا نموذج الانحدار

  نددار اببيي معاملات الا اختبار معنوية (:21رقم ) جدول

Coefficients 

 نددارمعاملات الا
 بلنموذج

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients ابمديوبة T 
مستوى 
 المعنوية

B Std. Error Beta 

 

 922. 110.  007. 001. ثابت الانددار

 035. 3.198 915. 000. 0000001. معامل الانحدار

 المصدر: من إعداد الباحث

 0.001بمغت  قيمة ثابت الانحدار الخطي أن البسيط الخطي تحميل الانحدارتبين من جدول 

 البنوك  لدى  الموجودات مجموع عمى العائدمعدل التي تدل عمى قيمة المتغير التابع المتمثل في 

, كما تبين تقمبات سعر الصرفوالمتمثل في  ,عندما تنعدم قيمة المتغير المستقلخلال الأزمة 

 العائدمعدل في  الارتفاعوالتي تدل عمى  0.000001أن قيمة معامل الانحدار الخطي  بمغت 

خلال واحدة  وحدةبمقدار سعر الصرف مستوى كمما ارتفع  البنوكلدى  الموجودات مجموع عمى

المحسوبة المتعمقة باختبار معنوية معامل الانحدار  T, وقد بمغت قيمة إحصائية ستودنت الأزمة

ر من مستوى , وىو أصغ0.035وكان مستوى المعنوية المقابل ليا يساوي  ,3.198الخطي  

يشر مما يدل عمى وجود أىمية حسب معيار ف 0.05الدلالة المعتمد في اختبار الفرضيات البالغ 

  وىذا يعود لصغر حجم العينة.   ,إحصائية لمعامل الانحدار
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 وقبول الفرضية البديمة: ,المختبرة رضيةالف نجد أن المعطيات الإحصائية السابقة  تدعونا لرفض

لدى البنوك    الموجودات مجموع عمى العائديوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل 

  .خلال الأزمة

لدى البنوك خلال الأزمة كان يرتفع بارتفاع سعر  الموجودات مجموع عمى العائدأي أن معدل 

 وينخفض بانخفاضو . ,الصرف

 وتكون معادلة الارتباط الخطي ليذا النموذج :         

= 0.001   +   0.000001  X                           Y  

لدى البنوك    الموجودات مجموع عمى العائدوالمتمثل في معدل  ,ىي المتغير التابع Yحيث 

  .خلال الأزمة

X  خلال الأزمة تقمبات سعر الصرف والمتمثل في ,المتغير المستقل ىي. 

 ة :الفرضية السادس

لدى القطاع  الموجودات مجموع عمى العائدلا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل 

 السورية.   وخلال الأزمة ,المالي ما قبل الأزمة

 قبل الأزمة :

 واختبار النموذج  البسيطالخطي معاملات الارتباط  للانحدار  (:22رقم) جدول

 الانحدار الخطينموذج 
 البسيط

 معامل الارتباط
R 

 معامل التحديد
 F المحسوبة   

مستوى 
 المعنوية

0.18 0.033 0.068 0.819 

 المصدر: من إعداد الباحث
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مما يدل   0.18للانحدار الخطي البسيط بمغ  معامل الارتباط بيرسون يظير الجدول السابق أن 

وبين معدل العائد عمى  ,عمى وجود ارتباط عكسي ضعيف بين مستوى تقمبات أسعار الصرف

إلى استقرار سعر قبل الأزمة السورية, يعود ذلك لدى القطاع المالي مجموع الموجودات 

الصرف, وبالتالي عدم تحقيق أرباح كبيرة من عمميات تقييم القطع الأجنبي, بل عمى العكس 

وقد بمغت قيمة معامل التحديد سجمت بعض السنوات خسارة نتيجة لانخفاض سعر الصرف, 

 3.3كمتغير وحيد يفسر والتي تدل عمى أن التباين في مستوى تقمبات أسعار الصرف  ,0.033

والباقي  ,قبل الأزمة لدى القطاع الماليمعدل العائد عمى مجموع الموجودات من التباين في  %

  .يعود تفسيره لمتغيرات أخرى لم يتضمنيا نموذج الانحدار الحالي

  نددار اببيي معاملات الا اختبار معنوية( 23رقم ) جدول

Coefficients 

 نددارمعاملات الا
 بلنموذج

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients ابمديوبة T 
مستوى 
 المعنوية

B Std. Error Beta 

 

 754. 358.  123. 044. ثابت الانددار

 819. 260. 181. 003. 001. معامل الانحدار

 المصدر: من إعداد الباحث

 0.044بمغت  قيمة ثابت الانحدار الخطي أن البسيط الخطي تحميل الانحدارتبين من جدول 

القطاع لدى  الموجودات مجموع عمى العائدمعدل التي تدل عمى قيمة المتغير التابع المتمثل في 

, كما تبين أن قيمة تقمبات سعر الصرفوالمتمثل في  ,عندما تنعدم قيمة المتغير المستقل المالي

 مجموع عمى العائدمعدل في  الارتفاعوالتي تدل عمى  0.001معامل الانحدار الخطي بمغت 
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واحدة, وقد بمغت  وحدةبمقدار سعر الصرف مستوى كمما ارتفع  القطاع الماليلدى  الموجودات

  0.26المحسوبة المتعمقة باختبار معنوية معامل الانحدار الخطي   Tقيمة إحصائية ستودنت 

ر من مستوى الدلالة المعتمد في , وىو أكب0.819وكان مستوى المعنوية المقابل ليا يساوي 

يشر مما يدل عمى عدم وجود أىمية إحصائية حسب معيار ف 0.05اختبار الفرضيات البالغ 

  .لمعامل الانحدار

 المختبرة: الفرضيةقبول نجد أن المعطيات الإحصائية السابقة  تدعونا ل

لدى القطاع  الموجودات مجموع عمى العائدلا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل 

 المالي ما قبل الأزمة 

 وتكون معادلة الارتباط الخطي ليذا النموذج :         

= 0.044   +   0.001  X                           Y  

لدى القطاع  الموجودات مجموع عمى العائدوالمتمثل في معدل  ,ىي المتغير التابع Yحيث 

  .المالي قبل الأزمة

X  قبل الأزمة تقمبات سعر الصرف والمتمثل في ,المتغير المستقل ىي. 

 خلال الأزمة :

 واختبار النموذج  البسيطالخطي معاملات الارتباط  للانحدار  (22رقم) جدول

 نموذج الانحدار الخطي
 البسيط

 معامل الارتباط
R 

 معامل التحديد
 F المحسوبة   

مستوى 
 المعنوية

0.88 0.78 7.38 0.113 

 المصدر: من إعداد الباحث
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مما يدل  0.88للانحدار الخطي البسيط بمغ  معامل الارتباط  بيرسون يظير الجدول السابق أن 

وبين معدل العائد عمى  ,عمى وجود ارتباط طردي قوي بين مستوى تقمبات أسعار الصرف

ويعود ىذا الإرتباط القوي للإرتفاع  ,خلال الأزمة السوريةلدى القطاع المالي مجموع الموجودات 

الكبير لسعر الصرف خلال الأزمة, وبالتالي تحقيق أرباح كبيرة نتيجة لذلك, تعود لتقييم 

الموجودات بالعممة الأجنبية بالميرة السورية, بالإضافة إلى قمت النشاط التشغيمي لممؤسسات 

والتي تدل عمى أن التباين في مستوى تقمبات  ,0.88غت قيمة معامل التحديد وقد بمالمالية, 

معدل العائد عمى مجموع الموجودات من التباين في %  88كمتغير وحيد يفسر أسعار الصرف 

والباقي يعود تفسيره لمتغيرات أخرى لم يتضمنيا نموذج  ,لدى القطاع المالي خلال الأزمة

  .الانحدار

  نددار اببيي معاملات الا اختبار معنوية (25رقم ) جدول

Coefficients 

 نددارمعاملات الا
 بلنموذج

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients ابمديوبة T 
مستوى 
 المعنوية

B Std. Error Beta 

 

 196. 1.909  007. 014. ثابت الانددار

 113. 2.718 887. 000. 00001. معامل الانحدار

 المصدر: من إعداد الباحث

 0.014بمغت  قيمة ثابت الانحدار الخطي أن البسيط الخطي تحميل الانحدارتبين من جدول 

القطاع لدى  الموجودات مجموع عمى العائدمعدل التي تدل عمى قيمة المتغير التابع المتمثل في 

 , كما تقمبات سعر الصرفوالمتمثل في  ,عندما تنعدم قيمة المتغير المستقلخلال الأزمة  المالي
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معدل في  الارتفاعوالتي تدل عمى  0.00001تبين أن قيمة معامل الانحدار الخطي بمغت 

 وحدةبمقدار سعر الصرف مستوى كمما ارتفع  القطاع الماليلدى  الموجودات مجموع عمى العائد

المحسوبة المتعمقة باختبار معنوية  T, وقد بمغت قيمة إحصائية ستودنت خلال الأزمةواحدة 

ر , وىو أكب0.113وكان مستوى المعنوية المقابل ليا يساوي  ,2.718معامل الانحدار الخطي  

يشر مما يدل عمى حسب معيار ف  0.05من مستوى الدلالة المعتمد في اختبار الفرضيات البالغ 

 حجم العينة.  وىذا يعود لصغر  ,عدم وجود أىمية إحصائية لمعامل الانحدار

 المختبرة : الفرضيةقبول نجد أن المعطيات الإحصائية السابقة تدعونا ل

لدى القطاع  الموجودات مجموع عمى العائدلا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل 

  .المالي خلال الأزمة

 وتكون معادلة الارتباط الخطي ليذا النموذج:         

= 0.014   +   0.00001  X                           Y  

لدى القطاع  الموجودات مجموع عمى العائدوالمتمثل في معدل  ,ىي المتغير التابع Yحيث 

  .المالي خلال الأزمة

X  خلال الأزمة تقمبات سعر الصرف والمتمثل في ,المتغير المستقل ىي. 

 :الفرضية السابعة 

معدل العائد عمى حقوق المساىمين لدى شركات لا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى 

 السورية.   وخلال الأزمة ,التأمين ما قبل الأزمة

 قبل الأزمة:
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 واختبار النموذج  البسيطالخطي معاملات الارتباط  للانحدار  (24رقم) جدول

 نموذج الانحدار الخطي
 البسيط

 معامل الارتباط
R 

 معامل التحديد
 F المحسوبة   

مستوى 
 المعنوية

0.19 0.038 0.079 0.805 

 المصدر: من إعداد الباحث

مما يدل  0.19للانحدار الخطي البسيط بمغ  معامل الارتباط  بيرسون يظير الجدول السابق أن 

وبين معدل العائد عمى  ,ضعيف بين مستوى تقمبات أسعار الصرف طرديعمى وجود ارتباط 

يعود ذلك إلى ثبات تقمبات أسعار  قبل الأزمة السورية,لدى شركات التأمين حقوق المساىمين 

, وتركز الأرباح من العمميات الصرف, وبالتالي عدم تحقيق أرباح من تقييم القطع الأجنبي

والتي تدل عمى أن التباين  ,0.038وقد بمغت قيمة معامل التحديد  التشغيمية لمشركات التأمين,

معدل العائد عمى من التباين في %  3.8حيد يفسر كمتغير و في مستوى تقمبات أسعار الصرف 

والباقي يعود تفسيره لمتغيرات أخرى لم  ,قبل الأزمة لدى شركات التأمينحقوق المساىمين 

  .يتضمنيا نموذج الانحدار

  نددار اببيي معاملات الا اختبار معنوية (27رقم) جدول

Coefficients 

 نددارمعاملات الا
 بلنموذج

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients ابمديوبة T 
مستوى 
 المعنوية

B Std. Error Beta 

 

 767. 339.  793. 269. ثابت الانددار

 805. 282. 195. 017. 005. معامل الانحدار

 المصدر: من إعداد الباحث
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 0.269بمغت  قيمة ثابت الانحدار الخطي أن البسيط الخطي تحميل الانحدارتبين من جدول 

شركات لدى معدل العائد عمى حقوق المساىمين التي تدل عمى قيمة المتغير التابع المتمثل في 

, كما تبين أن قيمة تقمبات سعر الصرفوالمتمثل في  ,عندما تنعدم قيمة المتغير المستقل التأمين

معدل العائد عمى حقوق في  الارتفاعوالتي تدل عمى  ,0.005الخطي بمغت  معامل الانحدار

واحدة, وقد بمغت  وحدةبمقدار سعر الصرف مستوى كمما ارتفع  شركات التأمينلدى المساىمين 

  ,0.282المحسوبة المتعمقة باختبار معنوية معامل الانحدار الخطي   Tقيمة إحصائية ستودنت 

ر من مستوى الدلالة المعتمد في , وىو أكب0.805وكان مستوى المعنوية المقابل ليا يساوي 

يشر مما يدل عمى عدم وجود أىمية إحصائية حسب معيار ف 0.05اختبار الفرضيات البالغ 

  .لمعامل الانحدار

 المختبرة : الفرضيةقبول نجد أن المعطيات الإحصائية السابقة تدعونا ل

عمى حقوق المساىمين لدى شركات لا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل العائد 

  .التأمين ما قبل الأزمة

 وتكون معادلة الارتباط الخطي ليذا النموذج:         

= 0.269   +   0.005  X                           Y  

والمتمثل في معدل العائد عمى حقوق المساىمين لدى شركات  ,ىي المتغير التابع Yحيث 

  .التأمين قبل الأزمة

X  قبل الأزمة تقمبات سعر الصرف والمتمثل في ,المتغير المستقل ىي. 
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 خلال الأزمة:

 واختبار النموذج  البسيطالخطي معاملات الارتباط  للانحدار  (26رقم) جدول

 نموذج الانحدار الخطي
 البسيط

 معامل الارتباط
R 

 معامل التحديد
 F المحسوبة   

مستوى 
 المعنوية

0.84 0.71 5.02 0.154 

 المصدر: من إعداد الباحث

مما يدل  0.84للانحدار الخطي البسيط بمغ  معامل الارتباط بيرسون تبين الجدول السابق أن 

وبين معدل العائد عمى حقوق  ,عمى وجود ارتباط طردي قوي بين مستوى تقمبات أسعار الصرف

الحاصل في  للارتفاعيعود تفسير ذلك  خلال الأزمة السورية,لدى شركات التأمين المساىمين 

وغير محققة سجمت الغير محققة في حقوق  ,رباح محققةأسعر الصرف, والذي نتج عنو 

ضعف النشاط التأميني نتيجة تباطؤ عجمة الاقتصاد, واعتماد الشركات الممكية, بالإضافة إلى 

وقد بمغت قيمة معامل  ,عمى شراء قطع أجنبي لتحقيق أرباح عند تقييم القطع في نياية العام

كمتغير وحيد يفسر والتي تدل عمى أن التباين في مستوى تقمبات أسعار الصرف  ,0.71التحديد 

 ,لدى شركات التأمين خلال الأزمةمعدل العائد عمى حقوق المساىمين من التباين في % 71

  .والباقي يعود تفسيره لمتغيرات أخرى لم يتضمنيا نموذج الانحدار
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  نددار اببيي معاملات الا اختبار معنوية (29رقم) جدول

Coefficients 

 نددارمعاملات الا
 بلنموذج

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients ابمديوبة T 
مستوى 
 المعنوية

B Std. Error Beta 

 

 089. 3.117  021. 065. ثابت الانددار

 154. 2.242 846. 0001. 000001. معامل الانحدار

 المصدر: من إعداد الباحث

 0.065بمغت  قيمة ثابت الانحدار الخطي أن البسيط الخطي تحميل الانحدارتبين من جدول 

شركات لدى معدل العائد عمى حقوق المساىمين التي تدل عمى قيمة المتغير التابع المتمثل في 

, كما تقمبات سعر الصرفوالمتمثل في  ,المستقل عندما تنعدم قيمة المتغيرخلال الأزمة  التأمين

معدل في  الارتفاعوالتي تدل عمى  ,0.00001تبين أن قيمة معامل الانحدار الخطي بمغت 

 وحدةبمقدار سعر الصرف مستوى كمما ارتفع  شركات التأمينلدى العائد عمى حقوق المساىمين 

المحسوبة المتعمقة باختبار معنوية  T, وقد بمغت قيمة إحصائية ستودنت خلال الأزمةواحدة 

ر , وىو أكب0.154وكان مستوى المعنوية المقابل ليا يساوي  ,2.242معامل الانحدار الخطي  

يشر مما يدل عمى حسب معيار ف 0.05من مستوى الدلالة المعتمد في اختبار الفرضيات البالغ 

 وىذا يعود لصغر حجم العينة.   ,عدم وجود أىمية إحصائية لمعامل الانحدار

 المختبرة : الفرضيةقبول نجد أن المعطيات الإحصائية السابقة تدعونا ل

ن لدى شركات لا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل العائد عمى حقوق المساىمي

 التأمين خلال الأزمة.

 وتكون معادلة الارتباط الخطي ليذا النموذج :         

= 0.065   +   0.00001  X                           Y  
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والمتمثل في معدل العائد عمى حقوق المساىمين لدى شركات  ,ىي المتغير التابع Yحيث 

 التأمين خلال الأزمة 

X  خلال الأزمة تقمبات سعر الصرف المتغير المستقل والمتمثل في ىي 

 :الفرضية الثامنة 

الصرف عمى معدل العائد عمى حقوق المساىمين لدى البنوك   لا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر 

   .السورية وخلال الأزمة ,ما قبل الأزمة

 قبل الأزمة:

 واختبار النموذج  البسيطالخطي معاملات الارتباط  للانحدار  (10رقم ) جدول

 نموذج الانحدار الخطي
 البسيط

 معامل الارتباط
R 

 معامل التحديد
 F المحسوبة   

مستوى 
 المعنوية

0.39 0.15 0.37 0.604 

 المصدر: من إعداد الباحث

مما يدل  0.39للانحدار الخطي البسيط بمغ  معامل الارتباط  بيرسون يظير الجدول السابق أن 

وبين معدل العائد عمى  ,عمى وجود ارتباط طردي ضعيف بين مستوى تقمبات أسعار الصرف

وجود التأثير الكبير  عدموالسبب وراء ذلك  الأزمة السورية,قبل لدى البنوك حقوق المساىمين 

نتيجة لثبات سعر الصرف, عمى العكس حققت لتقمبات أسعار الصرف عمى ربحية البنوك 

البنوك في بعض السنوات خسائر عند انخفاض سعر الصرف عند تقييم القطع لأغراض إعداد 

وقد بمغت قيمة معامل  أرباح تشغيمية عالية, وتحقيق ,الاقتصادالميزانية, بالإضافة إلى انتعاش 

كمتغير وحيد يفسر والتي تدل عمى أن التباين في مستوى تقمبات أسعار الصرف  0.15التحديد 
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والباقي يعود  ,قبل الأزمةلدى البنوك معدل العائد عمى حقوق المساىمين من التباين في % 15

  .تفسيره لمتغيرات أخرى لم يتضمنيا نموذج الانحدار

  نددار اببيي معاملات الا اختبار معنوية (31رقم ) جدول

Coefficients 

 نددارمعاملات الا
 بلنموذج

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients ابمديوبة T 
مستوى 
 المعنوية

B Std. Error Beta 

 

 723. 408.  320. 130. ثابت الانددار

 604. 610. 396. 007. 004. معامل الانحدار

 المصدر: من إعداد الباحث

التي  0.13بمغت  قيمة ثابت الانحدار الخطي أن البسيط الخطي تحميل الانحدارتبين من جدول 

 البنوك  لدى معدل العائد عمى حقوق المساىمين تدل عمى قيمة المتغير التابع المتمثل في 

, كما تبين أن قيمة معامل تقمبات سعر الصرفوالمتمثل في  ,عندما تنعدم قيمة المتغير المستقل

معدل العائد عمى حقوق المساىمين في  الارتفاعوالتي تدل عمى  0.004الانحدار الخطي بمغت 

, وقد بمغت قيمة ما قبل الأزمةواحدة  وحدةبمقدار سعر الصرف مستوى كمما ارتفع  البنوكلدى 

وكان  ,0.61باختبار معنوية معامل الانحدار الخطي  المحسوبة المتعمقة Tإحصائية ستودنت 

ر من مستوى الدلالة المعتمد في اختبار , وىو أكب0.604مستوى المعنوية المقابل ليا يساوي 

د أىمية إحصائية لمعامل يشر مما يدل عمى عدم وجو حسب معيار ف 0.05الفرضيات البالغ 

 الانحدار.

 المختبرة: الفرضيةقبول تدعونا لنجد أن المعطيات الإحصائية السابقة 
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لا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل العائد عمى حقوق المساىمين لدى البنوك   

  .ما قبل الأزمة

 وتكون معادلة الارتباط الخطي ليذا النموذج :         

= 0.13   +   0.004  X                           Y  

والمتمثل في معدل العائد عمى حقوق المساىمين لدى البنوك قبل  ,ىي المتغير التابع Yحيث 

  .الأزمة

X  قبل الأزمة تقمبات سعر الصرف والمتمثل في ,المتغير المستقل ىي. 

 خلال الأزمة:

 واختبار النموذج  البسيطالخطي معاملات الارتباط  للانحدار  (12رقم ) جدول

 نموذج الانحدار الخطي
 البسيط

 معامل الارتباط
R 

 معامل التحديد
 F المحسوبة   

مستوى 
 المعنوية

0.68 0.47 1.8 0.315 

 المصدر: من إعداد الباحث

مما يدل  0.68للانحدار الخطي البسيط بمغ  معامل الارتباط  بيرسون يظير الجدول السابق أن 

وبين معدل العائد عمى حقوق  ,عمى وجود ارتباط طردي قوي بين مستوى تقمبات أسعار الصرف

العملات وتفسير ذلك ىو ارتفاع سعر صرف خلال الأزمة السورية, لدى البنوك المساىمين 

ومركز  ,القطع البنيويالأجنبية مقابل الميرة السورية, والذي ظير أثره بشكل واضح عند تقييم 

أن التباين في مستوى والتي تدل عمى  ,0.47قد بمغت قيمة معامل التحديد القطع التشغيمي, 

معدل العائد عمى حقوق من التباين في % 47كمتغير وحيد يفسر تقمبات أسعار الصرف 
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والباقي يعود تفسيره لمتغيرات أخرى لم يتضمنيا نموذج لدى البنوك خلال الأزمة المساىمين 

 .الانحدار

  نددار اببيي معاملات الا اختبار معنوية (33رقم ) جدول

Coefficients 

 نددارمعاملات الا
 بلنموذج

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients ابمديوبة T 
مستوى 
 المعنوية

B Std. Error Beta 

 

 795. 296.  038. 011. ثابت الانددار

 315. 1.330 685. 000. 000001. معامل الانحدار

 المصدر: من إعداد الباحث

 0.011بمغت  قيمة ثابت الانحدار الخطي أن البسيط الخطي الانحدارتحميل تبين من جدول 

 البنوك  لدى معدل العائد عمى حقوق المساىمين التي تدل عمى قيمة المتغير التابع المتمثل في 

, كما تبين تقمبات سعر الصرفوالمتمثل في  ,عندما تنعدم قيمة المتغير المستقلخلال الأزمة 

معدل العائد في  الارتفاعوالتي تدل عمى  ,0.000001أن قيمة معامل الانحدار الخطي  بمغت 

خلال واحدة  وحدةبمقدار سعر الصرف مستوى كمما ارتفع  البنوكلدى عمى حقوق المساىمين 

المحسوبة المتعمقة باختبار معنوية معامل الانحدار  T, وقد بمغت قيمة إحصائية ستودنت الأزمة

ر من مستوى الدلالة , وىو أكب0.315وكان مستوى المعنوية المقابل ليا يساوي  ,1.33الخطي 

يشر مما يدل عمى عدم وجود أىمية حسب معيار ف 0.05المعتمد في اختبار الفرضيات البالغ 

 وىذا يعود لصغر حجم العينة.   ,إحصائية لمعامل الانحدار

 المختبرة : الفرضيةقبول نجد أن المعطيات الإحصائية السابقة  تدعونا ل
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لدى البنوك    لا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل العائد عمى حقوق المساىمين

 خلال الأزمة.

 وتكون معادلة الارتباط الخطي ليذا النموذج :         

= 0.011   +   0.000001  X                           Y  

خلال  د عمى حقوق المساىمين لدى البنوكوالمتمثل في معدل العائ ,ىي المتغير التابع Yحيث 

  .الأزمة

X  خلال الأزمة تقمبات سعر الصرف والمتمثل في ,المتغير المستقل ىي. 

 :الفرضية التاسعة 

عمى معدل العائد عمى حقوق المساىمين لدى القطاع لا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف 

   .السورية وخلال الأزمة ,المالي ما قبل الأزمة

 قبل الأزمة:

 واختبار النموذج  البسيطالخطي معاملات الارتباط  للانحدار  (12رقم ) جدول

 نموذج الانحدار الخطي
 البسيط

 معامل الارتباط
R 

 معامل التحديد
 F المحسوبة   

مستوى 
 المعنوية

0.021 0.05 0.001 0.97 

 المصدر: من إعداد الباحث

مما  0.021للانحدار الخطي البسيط بمغ معامل الارتباط  بيرسون يظير الجدول السابق أن 

وبين معدل العائد  ,يدل عمى وجود ارتباط طردي ضعيف بين مستوى تقمبات أسعار الصرف

قبل الأزمة السورية, والسبب ىو عدم ظيور أثر لدى القطاع المالي عمى حقوق المساىمين 
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, وقد بمغت لاستقرار أسعارىالتقمبات سعر الصرف عمى القوائم المالية لممؤسسات المالية نتيجة 

والتي تدل عمى أن التباين في مستوى تقمبات أسعار الصرف  ,0.05قيمة معامل التحديد 

قبل  لدى القطاع الماليمى حقوق الممكية معدل العائد عمن التباين في % 5كمتغير وحيد يفسر 

 والباقي يعود تفسيره لمتغيرات أخرى لم يتضمنيا نموذج الانحدار الحالي. ,الأزمة

  نددار اببيي معاملات الا اختبار معنوية (35رقم ) جدول

Coefficients 

 نددارمعاملات الا
 بلنموذج

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients ابمديوبة T 
مستوى 
 المعنوية

B Std. Error Beta 

 

 897. 147.  472. 069. ثابت الانددار

 979. 030. 021. 01. 00001. معامل الانحدار

 المصدر: من إعداد الباحث

 0.069بمغت  قيمة ثابت الانحدار الخطي أن البسيط الخطي تحميل الانحدارتبين من جدول 

القطاع لدى معدل العائد عمى حقوق المساىمين التي تدل عمى قيمة المتغير التابع المتمثل في 

, كما تبين أن قيمة تقمبات سعر الصرفوالمتمثل في  ,عندما تنعدم قيمة المتغير المستقل المالي

معدل العائد عمى في  الارتفاعوالتي تدل عمى  ,0.00001معامل الانحدار الخطي  بمغت 

, وقد واحدة وحدةبمقدار سعر الصرف مستوى كمما ارتفع  القطاع الماليلدى حقوق المساىمين 

المحسوبة المتعمقة باختبار معنوية معامل الانحدار الخطي   Tبمغت قيمة إحصائية ستودنت 

ة المعتمد ر من مستوى الدلال, وىو أكب0.979وكان مستوى المعنوية المقابل ليا يساوي  ,0.03

يشر مما يدل عمى عدم وجود أىمية إحصائية حسب معيار ف 0.05في اختبار الفرضيات البالغ 

  .لمعامل الانحدار
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 :المختبرة الفرضيةقبول نجد أن المعطيات الإحصائية السابقة  تدعونا ل

 لدى القطاعلا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل العائد عمى حقوق المساىمين 

 المالي ما قبل الأزمة.

 :         دلة الارتباط الخطي ليذا النموذجوتكون معا

= 0.069   +   0.00001  X                           Y  

والمتمثل في معدل العائد عمى حقوق المساىمين لدى القطاع المالي  ,ىي المتغير التابع Yحيث 

  .قبل الأزمة

X  قبل الأزمة تقمبات سعر الصرف والمتمثل في ,المتغير المستقل ىي. 

 خلال الأزمة:

 واختبار النموذج  البسيطالخطي معاملات الارتباط  للانحدار (14رقم )جدول 

 نموذج الانحدار الخطي
 البسيط

 معامل الارتباط
R 

 معامل التحديد
 F المحسوبة   

مستوى 
 المعنوية

0.76 0.58 2.8 0.236 

 الباحثالمصدر: من إعداد 

مما يدل  0.76للانحدار الخطي البسيط بمغ  معامل الارتباط  بيرسون يظير الجدول السابق أن 

وبين معدل العائد عمى حقوق  ,عمى وجود ارتباط طردي قوي بين مستوى تقمبات أسعار الصرف

يعود السبب إلى الأثر الواضح لتقمبات  ,خلال الأزمة السوريةلدى القطاع المالي المساىمين 

محصول عمى لأسعار الصرف عمى القوائم المالية لممؤسسات المالية, وتيافت ىذه المؤسسات 

وقد بمغت قيمة  تقييم قطع, والظيور بأداء مالي جيد خلال الأزمة, العممة الأجنبية لتحقيق أرباح
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كمتغير وحيد ستوى تقمبات أسعار الصرف والتي تدل عمى أن التباين في م 0.58معامل التحديد 

لدى القطاع المالي خلال معدل العائد عمى حقوق المساىمين من التباين في % 58يفسر 

  .والباقي يعود تفسيره لمتغيرات أخرى لم يتضمنيا نموذج الانحدار ,الأزمة

  نددار اببيي معاملات الا اختبار معنوية (37رقم ) جدول

Coefficients 

 نددارمعاملات الا
 بلنموذج

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients ابمديوبة T 
مستوى 
 المعنوية

B Std. Error Beta 

 

 322. 1.304  029. 038. ثابت الانددار

 236. 1.675 764. 00001. 0001. معامل الانحدار

 المصدر: من إعداد الباحث

 0.038بمغت  قيمة ثابت الانحدار الخطي أن البسيط الخطي الانحدارتحميل تبين من جدول 

القطاع لدى معدل العائد عمى حقوق المساىمين التي تدل عمى قيمة المتغير التابع المتمثل في 

 , كما تقمبات سعر الصرفوالمتمثل في  ,عندما تنعدم قيمة المتغير المستقلخلال الأزمة  المالي

معدل العائد في  الارتفاعوالتي تدل عمى  ,0.0001تبين أن قيمة معامل الانحدار الخطي بمغت 

واحدة  وحدةبمقدار سعر الصرف مستوى كمما ارتفع  القطاع الماليلدى عمى حقوق المساىمين 

المحسوبة المتعمقة باختبار معنوية معامل  T, وقد بمغت قيمة إحصائية ستودنت خلال الأزمة

ر من , وىو أكب0.236وكان مستوى المعنوية المقابل ليا يساوي  1.67ار الخطي الانحد

يشر مما يدل عمى عدم حسب معيار ف 0.05مستوى الدلالة المعتمد في اختبار الفرضيات البالغ 

 وىذا يعود لصغر حجم العينة.   ,وجود أىمية إحصائية لمعامل الانحدار
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 :المختبرة الفرضيةقبول تدعونا لنجد أن المعطيات الإحصائية السابقة  

لا يوجد أثر معنوي لتقمبات سعر الصرف عمى معدل العائد عمى حقوق المساىمين لدى القطاع 

  .المالي خلال الأزمة

 وتكون معادلة الارتباط الخطي ليذا النموذج :         

= 0.038   +   0.0001  X                           Y  

والمتمثل في معدل العائد عمى حقوق المساىمين لدى القطاع المالي  ,ىي المتغير التابع Yحيث 

  .خلال الأزمة

X  خلال الأزمة تقمبات سعر الصرف والمتمثل في ,المتغير المستقل ىي. 

 :بعد حذف تأثير تقمبات أسعار الصرف إختبار فرضيات الدراسة-4

وشركات التأمين, ومن  ,الصرف من القوائم المالية لمبنوكقام الباحث بحذف تأثير تقمبات أسعار 

والعائد عمى حقوق الممكية بعد القيام بتعديل القوائم المالية,  ,القيام بحساب العائد عمى الأصول

وحقوق  ,والقطع التشغيمي من قائمة دخل ,وخسائر فروقات القطع البنيوي ,حيث تم إزالة أرباح

 ,وأيضاً تمت إزالة فروقات تقييم العملات الأجنبية من قائمة الدخلالممكية لميزانيات البنوك, 

وحقوق الممكية لميزانيات شركات التأمين, بعد ذلك تم تطبيق اختبار الفروق عمى ىذه النسب 

والقانونية لتقييم تقمبات أسعار  ,لدراسة الأثر الذي تتركو المعالجة المحاسبية خلال الأزمةو  ,قبل

 الصرف.
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 الأولى: الفرضية 

والعائد عمى حقوق  ,لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في العائد عمى مجموع الموجودات

الممكية لشركات التأمين ما بين الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية بعد حذف تأثير 

 تقمبات أسعار الصرف.

ن قبل وخلال الأزمة الإحصائيات الوصفية لمنسب المالية لشركات التأمي(: 16جدول رقم)
 بعد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف السورية

 البيان النسبة
الفترة الزمنٌة 

 المدروسة

المتوسط 

 الحسابي

الانحزاف 

  المعياري
 الخطأ المعياري

 العائد على مجموع الموجودات
مجموع / الربحصافً 

 الموجودات

 0.007152 0.014305 0.029241 ما قبل الأزمة السورٌة

 0.007398 0.014795 0.018964 خلال الأزمة السورٌة

 العائد على حقوق المساهمٌن
صافً حقوق / الربحصافً 

 المساهمٌن

 0.019666 0.039333 0.053024 ما قبل الأزمة السورٌة

 0.019463 0.038927 0.048642 خلال الأزمة السورٌة

 المصدر: من إعداد الباحث

في النسب  طفيفة الوصفية لمتغيرات الدراسة السابق وجود فروقيظير جدول الإحصائيات 

وخلال الأزمة السورية بعد  ,المالية المدروسة لشركات التأمين ما بين الفترتين الزمنيتين قبل

حذف أثر تقمبات أسعار الصرف من القوائم المالية, من الملاحظ أن متوسط العائد عمى 

يجة لإزالة الأرباح الناتجة من تقييم موجوداتيا النقدية نت خلال الأزمةالموجودات قد انخفض 

%(, 0.6%( أما خلال الأزمة أصبح )2.7نلاحظ أن المتوسط كان قبل الأزمة) بالميرة السورية,

نفس النتيجة يمكن استخلاصيا بالنسبة لمعائد عمى حقوق المساىمين, حيث انخفض متوسط 

 .لال الأزمةخ%( 2.6%( إلى )3.1العائد قبل الأزمة من )
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 ولتحميل معنوية ىذه الفروق سوف نستخدم اختبار ستودنت لمعينات المستقمة التالي:

لمفروق في النسب المالية المدروسة لشركات التأمين ما بين  (: اختبار ستودنت17جدول رقم)
 الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية بعد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف

 البيان

t-test for Equality of Means 

 T المحسوبة

 
 

مستوى 

  المعنوٌة

الفرق بٌن 

 الوسطٌن

الخطأ المعٌاري 

  للفروق

95% Confidence Interval 

of the Difference 

 حد أعلى حد أدنى

العائد على مجموع 

 الموجودات
 0.998741  0.70020 0.010277 0.010290 -0.014902 0.035456 

العائد على حقوق 

 المساهمٌن
 0.158367  0.81855 0.004382 0.027669 -0.063322 0.072086 

 المصدر: من إعداد الباحث

لمفروق في النسب المالية لشركات التأمين ما بين  ( اختبار ستودنت17يظير جدول رقم )

وخلال الأزمة السورية بعد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف, أن قيم  ,الفترتين الزمنيتين قبل

من مستوى  أكبروالعائد عمى الممكية كانت  ,مستوى معنوية اختبار ستودنت لمعائد عمى الأصول

فرضية  نقبلوبالتالي  ,حسب معيار فيشر  0.05الدلالة المستخدم في اختبار الفرضيات البالغ 

دلالة إحصائية في النسب المالية لشركات التأمين ما بين الفترتين  يوجد فروق ذاتلا العدم: 

 وخلال الأزمة السورية بعد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف. ,الزمنيتين قبل

وما رافقيا  ,تتأثر بالأزمةلا أي أن المؤشرات المالية السابقة محل الدراسة لدى شركات التأمين 

مقارنة بما كانت عميو قبل الأزمة, تقرة خلال الأزمة شبو مس وبقيت ,من تقمبات سعر الصرف

نتيجة لعدم تركز بشكل كبير بعد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف, الأرباح لعد تأثر وىذا يعود 

 .وجود كميات كبيرة من القطع لدى شركات التأمين عمى عكس البنوك
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  الثانيةالفرضية: 

والعائد عمى حقوق  ,عمى مجموع الموجوداتالعائد لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في 

بعد حذف تأثير تقمبات  وخلال الأزمة السورية ,ما بين الفترتين الزمنيتين قبل لمبنوك الممكية

 .أسعار الصرف

بعد إزالة  قبل وخلال الأزمة السورية لمبنوكالإحصائيات الوصفية لمنسب المالية (: 20جدول رقم)
 أثر تقمبات أسعار الصرف

 البيان النسبة
الفترة الزمنٌة 

 المدروسة

المتوسط 

 الحسابي

الانحزاف 

  المعياري
 الخطأ المعياري

 العائد على مجموع الموجودات
مجموع / الربحصافً 

 الموجودات

 0.001356 0.002712 0.001544 ما قبل الأزمة السورٌة

 0.000000 0.000000 0.000850- خلال الأزمة السورٌة

حقوق المساهمٌنالعائد على   
صافً حقوق / الربحصافً 

 المساهمٌن

 0.017481 0.034961 0.065292 ما قبل الأزمة السورٌة

 0.398828 0.797656 0.801001- خلال الأزمة السورٌة

 المصدر: من إعداد الباحث

في النسب المالية  كبيرة يظير جدول الإحصائيات الوصفية لمتغيرات الدراسة السابق وجود فروق

وخلال الأزمة السورية بعد حذف أثر تقمبات  ,ما بين الفترتين الزمنيتين قبل لمبنوكالمدروسة 

أسعار الصرف من القوائم المالية, من الملاحظ أن متوسط العائد عمى الموجودات قد انخفض  

والقطع  ,القطع البنيوينتيجة لإزالة الأرباح الكبيرة الناتجة من تقييم  خلال الأزمةبشكل كبير 

نلاحظ أن المتوسط كان قبل حيث أن الأثر ظير حتى قبل الأزمة بشكل واضح, , التشغيمي

%(, نفس النتيجة يمكن استخلاصيا 0.0007-%( أما خلال الأزمة أصبح )0.03الأزمة)

 %( إلى4.3بالنسبة لمعائد عمى حقوق المساىمين, حيث انخفض متوسط العائد قبل الأزمة من )

 .خلال الأزمة%( 60-)
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 ولتحميل معنوية ىذه الفروق سوف نستخدم اختبار ستودنت لمعينات المستقمة التالي:

لمفروق في النسب المالية المدروسة لمبنوك ما بين الفترتين  (: اختبار ستودنت20جدول رقم)
 الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية بعد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف

 البيان

t-test for Equality of Means 

 T المحسوبة

 
 

مستوى 

  المعنوٌة

الفرق بٌن 

 الوسطٌن

الخطأ المعٌاري 

  للفروق

95% Confidence Interval 

of the Difference 

 حد أعلى حد أدنى

العائد على مجموع 

 الموجودات
 1.765828  0.01100 0.002394 0.001356 -0.000923 0.005712 

العائد على حقوق 

 المساهمٌن
 2.170013  0.00265 0.866293 0.399211 -0.110541 1.843127 

 المصدر: من إعداد الباحث

لمفروق في النسب المالية لمبنوك ما بين الفترتين  ( اختبار ستودنت20يظير جدول رقم )

وخلال الأزمة السورية بعد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف أن قيم مستوى معنوية  ,الزمنيتين قبل

والعائد عمى الممكية كانت أصغر من مستوى الدلالة  ,اختبار ستودنت لمعائد عمى الأصول

وبالتالي نرفض فرضية العدم:  ,حسب معيار فيشر  0.05المستخدم في اختبار الفرضيات البالغ 

وخلال  ,لة إحصائية في النسب المالية لمبنوك ما بين الفترتين الزمنيتين قبليوجد فروق ذات دلا

 الأزمة السورية بعد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف.

وما رافقيا من تقمبات  ,تتأثر بالأزمة البنوكأي أن المؤشرات المالية السابقة محل الدراسة لدى 

, ويعود ذلك إلى بما كانت عميو قبل الأزمة ولم تبقى مستقرة خلال الأزمة مقارنة ,سعر الصرف

بتحويل وجود كمية كبيرة من القطع الأجنبي عمى عكس قطاع التأمين, حيث أن البنوك سُمح ليا 

 جزء من رأس ماليا من الميرة السورية إلى عممة أجنبية لممحافظة عميو.
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  الثالثةالفرضية: 

والعائد عمى حقوق  ,مجموع الموجوداتالعائد عمى لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في 

بعد حذف تأثير  وخلال الأزمة السورية ,ما بين الفترتين الزمنيتين قبل لممؤسسات المالية الممكية

 .تقمبات أسعار الصرف

قبل وخلال الأزمة  لممؤسسات الماليةالإحصائيات الوصفية لمنسب المالية (: 22جدول رقم)
 سعار الصرفبعد إزالة أثر تقمبات أ السورية

 البيان النسبة
الفترة الزمنٌة 

 المدروسة

المتوسط 

 الحسابي

الانحزاف 

  المعياري
 الخطأ المعياري

 العائد على مجموع الموجودات
مجموع / الربحصافً 

 الموجودات

 0.004033 0.008066 0.015392 ما قبل الأزمة السورٌة

 0.008752 0.017505 0.005597- خلال الأزمة السورٌة

 العائد على حقوق المساهمٌن
صافً حقوق / الربحصافً 

 المساهمٌن

 0.014584 0.029169 0.059158 ما قبل الأزمة السورٌة

 0.208494 0.797656 0.381179- خلال الأزمة السورٌة

 المصدر: من إعداد الباحث

يظير جدول الإحصائيات الوصفية لمتغيرات الدراسة السابق وجود فروق في النسب المالية 

وخلال الأزمة السورية بعد حذف أثر  ,ما بين الفترتين الزمنيتين قبل لممؤسسات الماليةالمدروسة 

تقمبات أسعار الصرف من القوائم المالية, من الملاحظ أن متوسط العائد عمى الموجودات قد 

 ,القطع البنيوينتيجة لإزالة الأرباح الكبيرة الناتجة من تقييم  خلال الأزمةبشكل كبير  فضانخ

حيث أن الأثر ظير حتى قبل , وتقييم الموجودات النقدية بالقطع الأجنبي ,والقطع التشغيمي

-%( أما خلال الأزمة أصبح )0.3نلاحظ أن المتوسط كان قبل الأزمة)الأزمة بشكل واضح, 

نفس النتيجة يمكن استخلاصيا بالنسبة لمعائد عمى حقوق المساىمين, حيث انخفض %(, 0.33

 .خلال الأزمة%( 16-%( إلى )3.7متوسط العائد قبل الأزمة من )
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 ولتحميل معنوية ىذه الفروق سوف نستخدم اختبار ستودنت لمعينات المستقمة التالي:

ية المدروسة لممؤسسات المالية ما بين لمفروق في النسب المال (: اختبار ستودنت21جدول رقم)
 الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية بعد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف

 البيان

t-test for Equality of Means 

 T المحسوبة

 
 

مستوى 

  المعنوٌة

الفرق بٌن 

 الوسطٌن

الخطأ المعٌاري 

  للفروق

95% Confidence Interval 

of the Difference 

 حد أعلى حد أدنى

العائد على مجموع 

 الموجودات
 2.177950  0.26279 0.020989 0.009637 -0.002592 0.044569 

العائد على حقوق 

 المساهمٌن
 2.106838  0.00659 0.440337 0.209004 -0.071077 0.951750 

 المصدر: من إعداد الباحث

لمفروق في النسب المالية لممؤسسات المالية ما بين  ستودنت( اختبار 21يظير جدول رقم )

وخلال الأزمة السورية بعد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف, أن قيم  ,الفترتين الزمنيتين قبل

مستوى معنوية اختبار ستودنت لمعائد عمى الممكية كانت أصغر من مستوى الدلالة المستخدم في 

وبالتالي نرفض فرضية العدم: يوجد فروق  ,حسب معيار فيشر  0.05اختبار الفرضيات البالغ

 ,لممؤسسات المالية ما بين الفترتين الزمنيتين قبل لمعائد عمى حقوق الممكيةذات دلالة إحصائية 

عد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف, أما بالنسبة لمعائد عمى الأصول فإن وخلال الأزمة السورية ب

ر ستودنت لمعائد عمى الأصول كانت أكبر من مستوى الدلالة مستوى معنوية اختباقيمة 

وبالتالي نقبل فرضية العدم: لا  ,حسب معيار فيشر  0.05المستخدم في اختبار الفرضيات البالغ

فروق ذات دلالة إحصائية لمعائد عمى الموجودات لممؤسسات المالية ما بين الفترتين  ديوج

العائد عمى أي أن , ة بعد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرفوخلال الأزمة السوري ,الزمنيتين قبل

وما رافقيا من تقمبات سعر  ,محل الدراسة لدى المؤسسات المالية تتأثر بالأزمةحقوق الممكية 

مقارنة بما كانت عميو قبل الأزمة, ىذه النتيجة محصمة ولم تبقى مستقرة خلال الأزمة  ,الصرف
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وشركات التأمين, أما بالنسبة لمعائد عمى الأصول محل الدراسة  ,مشترك عمى البنوكالتأثير ال

مستقرة  تبقى ولم, من تقمبات سعر الصرف رافقياوما  ,لدى المؤسسات المالية لم تتأثر بالأزمة

والعائد عمى  ,, بالتحميل لمعائد عمى الأصولخلال الأزمة مقارنة بما كانت عميو قبل الأزمة

وأيضاً  ,بشكل عام انخفضتقد  الأرباحد إزالة أثر أرباح القطع, فإن حقوق الممكية نلاحظ أنو عن

بما يعادليا حقوق الممكية, أما الأصول بقيت عمى حاليا مع تقييم للأصول بالعممة الأجنبية 

وخلال  ,يمتيا, ىذا يفسر عدم معنوية الفروقات قبلفي ق ارتفاعبالميرة السورية مما أدى إلى 

 وخلال الأزمة. ,صول, ومعنوية العائد عمى حقوق الممكية قبلالأزمة لمعائد عمى الأ

 ممخص النتائج الإحصائية:-5

 ( يمخص قيم الارتباط ومعامل التحديد في الدراسة22الجدول رقم)

 المؤشر المالً البيان

 معامل الارتباط

R 

 معامل التحديد

   

 خلال الأزمة قبل الأزمة خلال الأزمة قبل الأزمة

شركات 
 التأمين

العائد عمى مجموع معدل 
 0.65 0.051 0.81 0.225 الموجودات

معدل العائد عمى حقوق 
 0.71 0.038 0.84 0.19 المساهمين

 البنوك
العائد عمى مجموع معدل 

 0.83 0.087 0.91 0.29 الموجودات

معدل العائد عمى حقوق 
 0.47 0.15 0.68 0.39 المساهمين

القطاع 
 المالي

عمى مجموع  العائدمعدل 
 0.78 0.033 0.88 0.18 الموجودات

معدل العائد عمى حقوق 
 0.58 0.05 0.76 0.021 المساهمين

 من إعداد الباحث
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 ,والبنوك ,لدى شركات التأمين قبل الأزمة الارتباطأن معامل ( نلاحظ 22من الجدول رقم )

وىذا يدل ومعامل التحديد ليس ذو قيمة كبيرة, طردي ضعيف,  ارتباطوالمؤسسات المالية كان 

عمى الربحية تأثير قوي لتقمبات سعر الصرف  يكن ىناكلم  سعر الصرف لاستقرارأنو نتيجة 

لدى  خلال الأزمة, أما معامل الارتباط والعائد الموجودات ,بالعائد عمى حقوق الممكية مقاسةً 

أرتفع بشكل كبير, وأيضاً معامل التحديد قد  فقدوالمؤسسات المالية  ,والبنوك ,شركات التأمين

أصبح ذو قيمة تفسيرية كبيرة, وىذا يدل عمى الأثر الكبير الذي أحدثتو تقمبات أسعار الصرف 

 والعائد عمى حقوق الممكية. ,عمى الربحية مقاسة بالعائد عمى الأصول

 قبل وبعد حذف تأثير سعر الصرف المتوسط الحسابي( يمخص قيم 23الجدول رقم)

 المؤشر المالً البيان

قبل حذف  المتوسط الحسابي

 تأثيز سعز الصزف

بعد حذف  المتوسط الحسابي

 تأثيز سعز الصزف

 خلال الأزمة قبل الأزمة خلال الأزمة قبل الأزمة

شركات 
 التأمين

العائد عمى مجموع معدل 
 0.018964 0.029241 0.042156 0.02766 الموجودات

معدل العائد عمى حقوق 
 0.048642 0.053024 0.1071825 0.050657 المساهمين

 البنوك
العائد عمى مجموع معدل 

 0.000850- 0.001544 0.0202328 0.000124 الموجودات

معدل العائد عمى حقوق 
 0.801001- 0.065292 0.0581137 0.064566 المساهمين

القطاع 
 المالي

عمى مجموع العائد معدل 
 0.005597- 0.015392 0.031194 0.013893 الموجودات

معدل العائد عمى حقوق 
 0.381179- 0.05915 0.082648 0.05768 المساهمين

 من إعداد الباحث

قبل  والقطاع المالي ,والبنوك ,لشركات التأمين ( أن المتوسط الحسابي23يبين الجدول رقم )

خلال الأزمة عما كان عميو قبل الأزمة, وىذا الإرتفاع يعود حذف تأثير سعر الصرف قد أرتفع 
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ذا بالميرة السورية, والتي حققت أرباح كبيرة, وىللأرباح الكبيرة الناتجة عن تقييم العملات الأجنبية 

عادة حساب النسب مرة ثانية, حيث أظيرت النتائج خلال  الأثر بدا بشكل أوضح بعد حذفو, وا 

وحقوق الممكية, وكان تأثر البنوك  ,توسط الحسابي لمعائد عمى الأصولكبير لمم انخفاضالأزمة 

وتعاملات أكثر بالعملات الأجنبية,  ,شركات التأمين نتيجة لوجود قطع البنيويأعمى من تأثر 

 مما أدى إلى ىذا الانخفاض الكبير بربحيتيا.
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 والتوصيات والمقترحاتالفصل الثالث: النتائج 

 Results تائج:الن   .1

ىدفت ىذه الدراسة إلى دراسة وتحميل ربحية المؤسسات المالية السورية المدرجة في سوق دمشق 

وكذلك , والتي تضم البنوك وشركات التأمين التقميدية الخاصة, قبل وخلال الازمة الماليةللأوراق 

التعرف عمى تأثير تقمبات سعر صرف الدولار مقابل الميرة السورية عمى ربحية ىذه المؤسسات, 

آثار التغيرات في أسعار صرف العملات ( 32بناءً عمى المعيار المحاسبي الدولي رقم )

بناءً عمى القوانين الناظمة والتعاميم الصادرة عن ىيئة الإشراف عمى التأمين الأجنبية, و 

 وتقييمو.والمصرف المركزي المتعمقة بكيفية التعامل مع القطع الأجنبي 

حصائي فقد  وبناءً عمى ما تم استعراضو في ىذه الدراسة من إطار نظري وتحميل مالي وا 

 توصمت الدراسة إلى النتائج التالية:

)عائد السيم يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في كافة النسب المالية لشركات التأمين لا-2

صافي  -العائد حقوق المساىمين -العائد عمى الموجودات -القيمة الدفترية لمسيم الواحد -الواحد

معدل  -الفنية إلى صافي الأقساط المتحققة الاحتياطياتصافي  -الأقساط إلى حقوق المساىمين

ما بين  نسبة الممكية(  قبل تعديل القوائم المالية بإزالة أثر تقمبات أسعار الصرف, -المديونية

 .الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية

ية بإزالة قبل تعديل القوائم المال التالية لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في النسب المالية-3

عائد لمبنوك ما بين الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية ) أثر تقمبات أسعار الصرف
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 الودائعإجمالي   –العائد عمى حقوق المساىمين  - القيمة الدفترية لمسيم الواحد - السيم الواحد

  .( نسبة الممكية – نسبة المديونية -مجوع الموجوداتإلى 

يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في نسبة العائد عمى مجموع الموجودات وكذلك في مؤشر -4

لدى البنوك ما بين الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة  حقوق المساىمين إلى صافي التسييلات

وىذا الفرق كان لصالح فترة , قبل تعديل القوائم المالية بإزالة أثر تقمبات أسعار الصرف السورية

الأزمة السورية أي أن معدل العائد عمى مجموع الموجودات لدى البنوك خلال الأزمة السورية 

 حقوق المساىمين إلى صافي التسييلاتوكذلك كان مؤشر , كان أعمى مما كان عميو قبل الأزمة

 .لدى البنوك خلال الأزمة السورية أعمى مما كان عميو قبل الأزمة

قبل تعديل القوائم  ائية في النسب المالية التالية لمقطاع الماليلا يوجد فروق ذات دلالة إحص-5

ما بين الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية  المالية بإزالة أثر تقمبات أسعار الصرف

نسبة  -العائد عمى حقوق المساىمين   -القيمة الدفترية لمسيم الواحد  - عائد السيم الواحد)

 (  الممكيةنسبة  – المديونية

يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في نسبة العائد عمى مجموع الموجودات لدى القطاع المالي  -6

ما بين الفترتين الزمنيتين قبل وخلال قبل تعديل القوائم المالية بإزالة أثر تقمبات أسعار الصرف 

لعائد عمى مجموع وىذا الفرق كان لصالح فترة الأزمة السورية أي أن معدل ا, الأزمة السورية

 .الموجودات لدى القطاع المالي  خلال الأزمة السورية كان أعمى مما كان عميو قبل الأزمة

تؤثر تغيرات أسعار الصرف بشكل جوىري في ربحية شركات التأمين المدرجة في سوق لا  -7

 الأزمة. وخلال ,دمشق للأوراق المالية قبل
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جوىري في ربحية المصارف المدرجة في سوق دمشق تؤثر تغيرات أسعار الصرف بشكل لا  -8

 الأزمة. وخلال ,قبل مقاسة بالعائد عمى حقوق الممكية  للأوراق المالية

تؤثر تغيرات أسعار الصرف بشكل جوىري في ربحية المصارف المدرجة في سوق دمشق لا  -9

 قبل الأزمة.  الأصولمقاسة بالعائد عمى  للأوراق المالية

أسعار الصرف بشكل جوىري في ربحية المصارف المدرجة في سوق دمشق  تؤثر تغيرات -:

 الأزمة. خلال مقاسة بالعائد عمى الأصول  للأوراق المالية

تؤثر تغيرات أسعار الصرف بشكل جوىري في ربحية المؤسسات المالية المدرجة في لا  -21

 الأزمة. وخلال ,سوق دمشق للأوراق المالية قبل

استبعاد , بعد الفروق بين العائد عمى الموجودات والعائد عمى حقوق المساىمين اختبارعند إجراء 

 ما يمي: تبينمن القوائم المالية لمبنوك وشركات التأمين,  أثر تقمبات أسعار الصرف

العائد عمى  –لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في النسب المالية)العائد عمى الموجودات  -22

كات التأمين ما بين الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية بعد إزالة حقوق المساىمين( لشر 

 أثر تقمبات أسعار الصرف.

العائد عمى  –يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في النسب المالية)العائد عمى الموجودات  -23

عد إزالة أثر حقوق المساىمين(  لمبنوك ما بين الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية ب

 تقمبات أسعار الصرف.



021 
 

لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية لمعائد عمى الموجودات لممؤسسات المالية ما بين  -24

 الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية بعد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف.

المالية ما بين يوجد فروق ذات دلالة إحصائية لمعائد عمى حقوق الممكية لممؤسسات  -25

 الفترتين الزمنيتين قبل وخلال الأزمة السورية بعد إزالة أثر تقمبات أسعار الصرف.

أن أرباح شركات التأمين كانت تعتمد عمى نشاطيا من الاختبارات الإحصائية السابقة يُلاحظ 

اعتماد التشغيمي, وليس عمى تقييم القطع الأجنبي, عمى عكس البنوك التي أظيرت الدراسة 

 لبنيوي, والتشغيمي, وبالتالي احتفاظيا بكمية قطع أجنبي كبيرة.أرباحيا عمى تقييم القطع ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 



021 
 

 Recommendations  التوصيات:-2

 الاستمرار بدراسة الموضوع لمالو من أىمية عمى المؤسسات المالية السورية المدروسة. -2

أسعار صرف العملات الأجنبية, ( آثار التغيرات في 32الاستمرار بتطبيق المعيار ) -3

والقوانين والتعاميم الصادرة من المصرف المركزي السوري وىيئة الإشراف عمى التأمين 

 المتعمقة بالقطع الأجنبي وتقييمو.

ضرورة مراعاة إدارات المؤسسات المالية الخاصة التغير الحاصل في المستوى العام  -4

( مع 32ق المعيار المحاسبي الدولي رقم )للأسعار, وأخذه بعين الاعتبار من خلال تطبي

قوانين وتعاميم الصادرة لتجنب التضميل في القوائم المالية من خلال الإفصاح 

 المحاسبي.

 

 

 

 

 

 

 

 



021 
 

 Suggestions مقترحات لأبحاث مستقبلية:-3

 فيما يمي بعض المقترحات المستنتجة من خلال ىذا البحث ومناقشة نتائجو:

الدراسة مع أخذ نفس الفترة الزمنية ولكن بأخذ بيانات نصف سنوية, أو ربع القيام بإعادة  -2

 سنوية في حال توفرىا لاحقاً.

القيام بإعادة الدراسة مع أخذ فترة زمنية أطول, بحيث يظير أثر تقمبات أسعار الصرف بشكل -3

 أوضح.

والربحية, عند وجود أثر القيام بدراسة بمقارنة علاقة الانحدار بين تقمبات أسعار الصرف -4

 لتقمبات أسعار الصرف عمى القوائم المالية, وعند حذف الأثر.
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 الملاحق:
T-Test 

 أولًا: قطاع التأمين

 

Group Statistics
a
 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean الفترة الزمنٌة المدروسة 

 7.684166 15.368332 27.33250 4 ما قبل الأزمة السورٌة صافً الأرباح / عدد الأسهم

 8.311823 16.623647 24.36250 4 خلال الأزمة السورٌة

 9.562480 19.124960 453.07250 4 ما قبل الأزمة السورٌة صافً حقوق المساهمٌن / عدد الأسهم

 92.653989 185.307979 299.57000 4 خلال الأزمة السورٌة

السورٌةما قبل الأزمة  العائد على مجموع الموجودات   4 .02766346 .013127046 .006563523 

 004962127. 009924255. 04215681. 4 خلال الأزمة السورٌة

 01993935. 39878703. 0.0506573 4 ما قبل الأزمة السورٌة العائد على حقوق المساهمٌن 

 012783388. 025566775. 10718253. 4 خلال الأزمة السورٌة

حقوق  صافً الأقساط / صافً

 المساهمٌن

 102278566. 204557133. 47036407. 4 ما قبل الأزمة السورٌة

 056416759. 112833519. 50345885. 4 خلال الأزمة السورٌة

الإحتٌاطٌات الفنٌة والحسابٌة / صافً 

 الأقساط 

 391455592. 782911185. 1.96310182 4 ما قبل الأزمة السورٌة

 306180770. 612361539. 2.40802942 4 خلال الأزمة السورٌة

 033338838. 066677676. 47868064. 4 ما قبل الأزمة السورٌة المطلوبات متداولة / مجموع الموجودات

 007083600. 014167201. 55963733. 4 خلال الأزمة السورٌة

 033683404. 067366807. 52069459. 4 ما قبل الأزمة السورٌة حقوق المساهمٌن / مجموع الموجودات

 005985798. 011971596. 43816939. 4 خلال الأزمة السورٌة

a. التأمٍن شركاث = المدروش الاقتصادي القطاع 

 

 

 
Independent Samples Test

a
 

  

Levene's Test 
for Equality of 

Variances t-test for Equality of Means 

F Sig. t df 

Sig. 
(2-

tailed) 
Mean 

Difference 
Std. Error 
Difference 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

Lower Upper 

صافً 
الأرباح / 
 عدد الأسهم

Equal 
variances 
assumed 

.009 .926 .262 6 .802 2.970000 11.319577 -24.728006 30.668006 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

.262 5.963 .802 2.970000 11.319577 -24.769281 30.709281 
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صافً 
حقوق 
المساهمٌن / 
 عدد الأسهم

Equal 
variances 
assumed 

93.852 .000 1.648 6 .150 153.502500 93.146137 -74.417886 381.422886 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

1.648 3.064 .196 153.502500 93.146137 -139.463002 446.468002 

العائد على 
مجموع 
 الموجودات 

Equal 
variances 
assumed 

.316 .594 -1.761 6 .129 -.014493355 .008228156 -.034626926 .005640216 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-1.761 5.585 .132 -.014493355 .008228156 -.034995274 .006008564 

العائد على 
حقوق 
 المساهمٌن 

Equal 
variances 
assumed 

.468 .519 2.387- 
6 .356 

.056525243- .056525243- .114481053- .001430568 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

2.387- 5.110 .062 .056525243- .023685287 .117019028- .003968543 

صافً 
الأقساط / 
صافً 
حقوق 
 المساهمٌن

Equal 
variances 
assumed 

1.173 .320 -.283 6 .786 -.033094780 .116806489 -.318909962 .252720402 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-.283 4.671 .789 -.033094780 .116806489 -.339831801 .273642241 

الإحتٌاطٌات 
الفنٌة 
والحسابٌة / 
صافً 
 الأقساط 

Equal 
variances 
assumed 

.047 .836 -.895 6 .405 -.444927593 .496974994 -1.660981595 .771126410 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-.895 5.671 .407 -.444927593 .496974994 -1.678290293 .788435108 

المطلوبات 
متداولة / 
مجموع 
 الموجودات

Equal 
variances 
assumed 

9.355 .022 -2.375 6 .055 -.080956683 .034083068 -.164354945 .002441580 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-2.375 3.270 .091 -.080956683 .034083068 -.184524382 .022611017 

حقوق 
المساهمٌن / 
مجموع 
 الموجودات

Equal 
variances 
assumed 

10.607 .017 2.412 6 .052 .082525200 .034211131 -.001186421 .166236821 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

2.412 3.189 .090 .082525200 .034211131 -.022783956 .187834356 

a. القطاع الاقتصادي المدروس = شركات التأمٌن 
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 البنوك: ثانياً 

 

Group Statistics
a
 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean الفترة الزمنٌة المدروسة 

 1.913994 3.827988 5.33750 4 ما قبل الأزمة السورٌة صافً الأرباح / عدد الأسهم

 5.167124 10.334249 12.50066 4 خلال الأزمة السورٌة

 1.524158 3.048315 113.83250 4 ما قبل الأزمة السورٌة صافً حقوق المساهمٌن / عدد الأسهم

 4.750899 9.501797 119.62435 4 خلال الأزمة السورٌة

 000832961. 001665921. 00012431. 4 ما قبل الأزمة السورٌة العائد على مجموع الموجودات 

 005416788. 010833577. 02023128. 4 خلال الأزمة السورٌة

 008628864. 017257727. 06456696. 4 ما قبل الأزمة السورٌة العائد على حقوق المساهمٌن 

 017343730. 034687460. 05811375. 4 خلال الأزمة السورٌة

صافً الأقساط / صافً حقوق 

 المساهمٌن

 010326837. 020653673. 78579403. 4 ما قبل الأزمة السورٌة

 009262409. 018524818. 75958501. 4 خلال الأزمة السورٌة

الإحتٌاطٌات الفنٌة والحسابٌة / صافً 

 الأقساط 

الأزمة السورٌةما قبل   4 .51497774 .292211705 .146105853 

 352534251. 705068501. 1.60739565 4 خلال الأزمة السورٌة

 011062026. 022124053. 83737851. 4 ما قبل الأزمة السورٌة المطلوبات متداولة / مجموع الموجودات

 002537836. 005075672. 81880287. 4 خلال الأزمة السورٌة

 011203126. 022406253. 16198149. 4 ما قبل الأزمة السورٌة حقوق المساهمٌن / مجموع الموجودات

 012167675. 024335351. 19307261. 4 خلال الأزمة السورٌة

a. البنوك = المدروش الاقتصادي القطاع 

 

 
Independent Samples Test

a
 

  

Levene's Test for 
Equality of 
Variances t-test for Equality of Means 

F Sig. t df 

Sig. 
(2-

tailed) 
Mean 

Difference 
Std. Error 
Difference 

95% Confidence Interval of 
the Difference 

Lower Upper 

صافً 
رباح / الأ

 عدد الأسهم

Equal 
variances 
assumed 

1.924 .215 -1.300 6 .241 -7.163164 5.510222 -20.646191 6.319864 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-1.300 3.808 .267 -7.163164 5.510222 -22.770987 8.444660 

صافً 
حقوق 
المساهمٌن / 
 عدد الأسهم

Equal 
variances 
assumed 

2.356 .176 -1.161 6 .290 -5.791850 4.989398 -18.000468 6.416767 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-1.161 3.611 .317 -5.791850 4.989398 -20.253395 8.669694 

العائد على 
مجموع 
 الموجودات 

Equal 
variances 
assumed 

161.495 .000 -3.669 6 .010 -.020106968 .005480458 -.033517165 -
.006696770 
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Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-3.669 3.142 .032 -.020106968 .005480458 -.037111255 -
.003102680 

العائد على 
حقوق 
 المساهمٌن 

Equal 
variances 
assumed 

.944 .369 .333 6 .750 .006453215 .019371687 -.040947595 .053854025 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

.333 4.399 .754 .006453215 .019371687 -.045459103 .058365533 

صافً 
الأقساط / 
صافً 
حقوق 
 المساهمٌن

Equal 
variances 
assumed 

.107 .754 1.889 6 .108 .026209017 .013872122 -.007734843 .060152878 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

1.889 5.930 .108 .026209017 .013872122 -.007831682 .060249717 

الإحتٌاطٌات 
الفنٌة 
والحسابٌة / 
صافً 
 الأقساط 

Equal 
variances 
assumed 

8.953 .024 -2.863 6 .029 -
1.092417908 

.381611475 -
2.026187549 

-
.158648266 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-2.863 4.001 .046 -
1.092417908 

.381611475 -
2.151831454 

-
.033004361 

المطلوبات 
متداولة / 
مجموع 
 الموجودات

Equal 
variances 
assumed 

4.538 .077 1.637 6 .153 .018575632 .011349407 -.009195366 .046346631 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

1.637 3.315 .192 .018575632 .011349407 -.015677548 .052828813 

حقوق 
المساهمٌن / 
مجموع 
 الموجودات

Equal 
variances 
assumed 

.020 .893 -1.880 6 .109 -.031091123 .016539721 -.071562361 .009380116 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-1.880 5.960 .110 -.031091123 .016539721 -.071629069 .009446824 

a. القطاع الاقتصادي المدروس = البنوك 

 

 ثالثاً: القطاع المالي

 

Group Statistics
a
 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean الفترة الزمنٌة المدروسة 

 4.626138 9.252277 16.33250 4 ما قبل الأزمة السورٌة صافً الأرباح / عدد الأسهم

 5.009186 10.018371 18.43500 4 خلال الأزمة السورٌة

 4.996668 9.993336 283.42750 4 ما قبل الأزمة السورٌة صافً حقوق المساهمٌن / عدد الأسهم

 45.840228 91.680457 209.59500 4 خلال الأزمة السورٌة

 003410433. 006820867. 01389385. 4 ما قبل الأزمة السورٌة العائد على مجموع الموجودات 

الأزمة السورٌةخلال   4 .03119404 .010109611 .005054806 

 012003290. 024006581. 05761887. 4 ما قبل الأزمة السورٌة العائد على حقوق المساهمٌن 

 014850895. 029701790. 08264814. 4 خلال الأزمة السورٌة

صافً الأقساط / صافً حقوق   017907716. 035815432. 65802958. 4 ما قبل الأزمة السورٌة
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 004331193. 008662386. 68922010. 4 خلال الأزمة السورٌة المساهمٌن

الإحتٌاطٌات الفنٌة والحسابٌة / صافً 

 الأقساط 

 018317050. 036634100. 34133804. 4 ما قبل الأزمة السورٌة

 008605738. 017211476. 31562100. 4 خلال الأزمة السورٌة

متداولة / مجموع الموجودات المطلوبات  011062026. 022124053. 83737851. 4 ما قبل الأزمة السورٌة 

 002537836. 005075672. 81880287. 4 خلال الأزمة السورٌة

 011203126. 022406253. 16198149. 4 ما قبل الأزمة السورٌة حقوق المساهمٌن / مجموع الموجودات

 012167675. 024335351. 19307261. 4 خلال الأزمة السورٌة

a. المالً القطاع = المدروش الاقتصادي القطاع 

 

 
Independent Samples Test

a
 

  

Levene's Test for 
Equality of 
Variances t-test for Equality of Means 

F Sig. t df 

Sig. 
(2-

tailed) 
Mean 

Difference 
Std. Error 
Difference 

95% Confidence Interval of 
the Difference 

Lower Upper 

صافً الأرباح 
 / عدد الأسهم

Equal 
variances 
assumed 

.089 .776 -.308 6 .768 -2.102500 6.818585 -18.786976 14.581976 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-.308 5.962 .768 -2.102500 6.818585 -18.812496 14.607496 

صافً حقوق 
المساهمٌن / 
 عدد الأسهم

Equal 
variances 
assumed 

65.492 .000 1.601 6 .160 73.832500 46.111747 -38.998881 186.663881 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

1.601 3.071 .206 73.832500 46.111747 -71.007651 218.672651 

العائد على 
مجموع 
 الموجودات 

Equal 
variances 
assumed 

1.999 .207 -2.837 6 .030 -
.017300193 

.006097714 -
.032220761 

-
.002379624 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-2.837 5.262 .034 -
.017300193 

.006097714 -
.032742640 

-
.001857745 

العائد على 
حقوق 
 المساهمٌن 

Equal 
variances 
assumed 

.171 .694 -1.311 6 .238 -
.025029270 

.019095237 -
.071753631 

.021695091 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-1.311 5.747 .240 -
.025029270 

.019095237 -
.072256336 

.022197796 

صافً الأقساط 
/ صافً حقوق 
 المساهمٌن

Equal 
variances 
assumed 

51.133 .000 -1.693 6 .141 -
.031190525 

.018424047 -
.076272545 

.013891495 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-1.693 3.350 .179 -
.031190525 

.018424047 -
.086508094 

.024127044 

الإحتٌاطٌات 
الفنٌة والحسابٌة 
/ صافً 
 الأقساط 

Equal 
variances 
assumed 

10.040 .019 1.271 6 .251 .025717038 .020237911 -
.023803347 

.075237422 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

1.271 4.263 .269 .025717038 .020237911 -
.029131981 

.080566056 
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المطلوبات 
متداولة / 
مجموع 
 الموجودات

Equal 
variances 
assumed 

4.538 .077 1.637 6 .153 .018575632 .011349407 -
.009195366 

.046346631 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

1.637 3.315 .192 .018575632 .011349407 -
.015677548 

.052828813 

حقوق 
المساهمٌن / 
مجموع 
 الموجودات

Equal 
variances 
assumed 

.020 .893 -1.880 6 .109 -
.031091123 

.016539721 -
.071562361 

.009380116 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

-1.880 5.960 .110 -
.031091123 

.016539721 -
.071629069 

.009446824 

a. ًالقطاع الاقتصادي المدروس = القطاع المال 

 

 

Regression 
 

 قبل الأسمةالعائد على الأصول -1

 
 أولًا: التأمين

 
 التأمين شركات = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورية الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنية الفترة

 
 

Variables Entered/Removed
b,c

 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

 Enter . تقلبات أسعار الصرف 1

a. All requested variables entered. 

b. القطاع ,السورٌت الأزمت قبل ما = المدروست السمنٍت الفترة 

 التأمٍن شركاث = المدروش الاقتصادي

c. Dependent Variable: الموجوداث مجموع على العائد  

 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .225
a
 .051 -.424- .01445551920 

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. شركات = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنٌة الفترة 

 التأمٌن
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ANOVA
b,c

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .000 1 .000 .107 .775
a
 

Residual .000 2 .000   

Total .000 3    

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. التأمٌن شركات = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنٌة الفترة 

c. Dependent Variable: الموجودات مجموع على العائد  

 

 

 

Coefficients
a,b

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .102 .238  .427 .711 

 775. 327. 225. 005. 002. تقلبات أسعار الصرف

a. التأمٍن شركاث = المدروش الاقتصادي القطاع ,السورٌت الأزمت قبل ما = المدروست السمنٍت الفترة 

b. Dependent Variable: الموجوداث مجموع على العائد  

 

 

 ثانياً: البنوك

 
 البنوك = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورية الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنية الفترة

 
 

Variables Entered/Removed
b,c

 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

 Enter . تقلبات أسعار الصرف 1

a. All requested variables entered. 

b. القطاع ,السورٌت الأزمت قبل ما = المدروست السمنٍت الفترة 

 البنوك = المدروش الاقتصادي

c. Dependent Variable: الموجوداث مجموع على العائد  
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Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .296
a
 .087 -.369- .00194927860 

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. البنوك = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنٌة الفترة 

 

 

 

ANOVA
b,c

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .000 1 .000 .192 .704
a
 

Residual .000 2 .000   

Total .000 3    

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. البنوك = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنٌة الفترة 

c. Dependent Variable: الموجودات مجموع على العائد  

 

 

 

Coefficients
a,b

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .014 .032  -.434- .707 

 704. 438. 296. 001. 000001. تقلبات أسعار الصرف

a. البنوك = المدروش الاقتصادي القطاع ,السورٌت الأزمت قبل ما = المدروست السمنٍت الفترة 

b. Dependent Variable: الموجوداث مجموع على العائد  

 

 

 ثالثاً: القطاع المالي

 
 المالي القطاع = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورية الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنية الفترة
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Variables Entered/Removed
b,c

 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

 Enter . تقلبات أسعار الصرف 1

a. All requested variables entered. 

b. القطاع ,السورٌت الأزمت قبل ما = المدروست السمنٍت الفترة 

 المالً القطاع = المدروش الاقتصادي

c. Dependent Variable: الموجوداث مجموع على العائد  

 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .181
a
 .033 -.451- .00743685557 

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. المالً القطاع = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنٌة الفترة 

 

 

 

ANOVA
b,c

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .000 1 .000 .068 .819
a
 

Residual .000 2 .000   

Total .000 3    

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. المالً القطاع = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنٌة الفترة 

c. Dependent Variable: الموجودات مجموع على العائد  

 

 

 

Coefficients
a,b

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .044 .123  .358 .754 

 819. 260. 181. 003. 001. تقلبات أسعار الصرف

a. المالً القطاع = المدروش الاقتصادي القطاع ,السورٌت الأزمت قبل ما = المدروست السمنٍت الفترة 

b. Dependent Variable: الموجوداث مجموع على العائد  
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 الأسمة خلالالعائد على الأصول  -2

 

 أولاً: قطاع التأمين

 
 
 التأمين شركات = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورية الأزمة خلال = المدروسة الزمنية الفترة

 

 

 

Variables Entered/Removed
b,c

 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

 Enter . تقلبات أسعار الصرف 1

a. All requested variables entered. 

b. القطاع ,السورٌت الأزمت خلال = المدروست السمنٍت الفترة 

 التأمٍن شركاث = المدروش الاقتصادي

c. Dependent Variable: الموجوداث مجموع على العائد  

 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .809
a
 .655 .482 .00714431232 

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. التأمٌن شركات = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة خلال = المدروسة الزمنٌة الفترة 

 

 

 

ANOVA
b,c

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .000 1 .000 3.789 .191
a
 

Residual .000 2 .000   

Total .000 3    

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. التأمٌن شركات = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة خلال = المدروسة الزمنٌة الفترة 

c. Dependent Variable: الموجودات مجموع على العائد  
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Coefficients
a,b

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .026 .009  2.972 .097 

 191. 1.947 809. 000. 000001. تقلبات أسعار الصرف

a. التأمٍن شركاث = المدروش الاقتصادي القطاع ,السورٌت الأزمت خلال = المدروست السمنٍت الفترة 

b. Dependent Variable: الموجوداث مجموع على العائد  

 

 

 

 ثانياً: البنوك

 
 

 البنوك = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورية الأزمة خلال = المدروسة الزمنية الفترة
 

 

 

Variables Entered/Removed
b,c

 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

 Enter . تقلبات أسعار الصرف 1

a. All requested variables entered. 

b. القطاع ,السورٌت الأزمت خلال = المدروست السمنٍت الفترة 

 البنوك = المدروش الاقتصادي

c. Dependent Variable: الموجوداث مجموع على العائد  

 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .915
a
 .836 .755 .00536584394 

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. البنوك = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة خلال = المدروسة الزمنٌة الفترة 
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ANOVA
b,c

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .000 1 .000 10.229 .085
a
 

Residual .000 2 .000   

Total .000 3    

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. البنوك = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة خلال = المدروسة الزمنٌة الفترة 

c. Dependent Variable: الموجودات مجموع على العائد  

 

 

 

Coefficients
a,b

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .001 .007  .110 .922 

 085. 3.198 915. 000. 000001. تقلبات أسعار الصرف

a. البنوك = المدروش الاقتصادي القطاع ,السورٌت الأزمت خلال = المدروست السمنٍت الفترة 

b. Dependent Variable: الموجوداث مجموع على العائد  

 

 

 

 ثالثاً: القطاع المالي

 
 
 المالي القطاع = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورية الأزمة خلال = المدروسة الزمنية الفترة

 

 

 

Variables Entered/Removed
b,c

 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

 Enter . تقلبات أسعار الصرف 1

a. All requested variables entered. 

b. القطاع ,السورٌت الأزمت خلال = المدروست السمنٍت الفترة 

 المالً القطاع = المدروش الاقتصادي

c. Dependent Variable: الموجوداث مجموع على العائد  
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Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .887
a
 .787 .680 .00571460400 

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. المالً القطاع = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة خلال = المدروسة الزمنٌة الفترة 

 

 

 

ANOVA
b,c

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .000 1 .000 7.389 .113
a
 

Residual .000 2 .000   

Total .000 3    

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. المالً القطاع = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة خلال = المدروسة الزمنٌة الفترة 

c. Dependent Variable: الموجودات مجموع على العائد  

 

 

 

Coefficients
a,b

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .014 .007  1.909 .196 

 113. 2.718 887. 000. 00001. تقلبات أسعار الصرف

a. المالً القطاع = المدروش الاقتصادي القطاع ,السورٌت الأزمت خلال = المدروست السمنٍت الفترة 

b. Dependent Variable: الموجوداث مجموع على العائد  

 

 

 

 العائد عمى حقوق الممكية قبل الأزمة-3

 أولًا: التأمين

 
 التأمين شركات = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورية الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنية الفترة
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Variables Entered/Removed
b,c

 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

 Enter . تقلبات أسعار الصرف 1

a. All requested variables entered. 

b. القطاع ,السورٌت الأزمت قبل ما = المدروست السمنٍت الفترة 

 التأمٍن شركاث = المدروش الاقتصادي

c. Dependent Variable: المساهمٍن حقوق على العائد  

 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .195
a
 .038 -.443- .04811755821 

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. شركات = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنٌة الفترة 

 التأمٌن

 

 

 

ANOVA
b,c

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .000 1 .000 .079 .805
a
 

Residual .005 2 .002   

Total .005 3    

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. التأمٌن شركات = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنٌة الفترة 

c. Dependent Variable: المساهمٌن حقوق على العائد  

 

 

 

Coefficients
a,b

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .269 .793  .339 .767 

 805. 282. 195. 017. 005. تقلبات أسعار الصرف

a. التأمٍن شركاث = المدروش الاقتصادي القطاع ,السورٌت الأزمت قبل ما = المدروست السمنٍت الفترة 

b. Dependent Variable: المساهمٍن حقوق على العائد  
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 ثانياً: البنوك

 
 البنوك = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورية الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنية الفترة

 

 

 

Variables Entered/Removed
b,c

 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

 Enter . تقلبات أسعار الصرف 1

a. All requested variables entered. 

b. القطاع ,السورٌت الأزمت قبل ما = المدروست السمنٍت الفترة 

 البنوك = المدروش الاقتصادي

c. Dependent Variable: المساهمٍن حقوق على العائد  

 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .396
a
 .157 -.265- .01940863091 

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. البنوك = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنٌة الفترة 

 

 

 

ANOVA
b,c

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .000 1 .000 .372 .604
a
 

Residual .001 2 .000   

Total .001 3    

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. البنوك = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنٌة الفترة 

c. Dependent Variable: المساهمٌن حقوق على العائد  
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Coefficients
a,b

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .130 .320  .408 .723 

 604. 610. 396. 007. 004. تقلبات أسعار الصرف

a. البنوك = المدروش الاقتصادي القطاع ,السورٌت الأزمت قبل ما = المدروست السمنٍت الفترة 

b. Dependent Variable: المساهمٍن حقوق على العائد  

 

 

 ثالثاً: القطاع المالي

 
 المالي القطاع = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورية الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنية الفترة
 

 

 

Variables Entered/Removed
b,c

 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

 Enter . تقلبات أسعار الصرف 1

a. All requested variables entered. 

b. القطاع ,السورٌت الأزمت قبل ما = المدروست السمنٍت الفترة 

 المالً القطاع = المدروش الاقتصادي

c. Dependent Variable: المساهمٍن حقوق على العائد  

 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .021
a
 .000 -.499- .02865232557 

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. المالً القطاع = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنٌة الفترة 
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ANOVA
b,c

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .000 1 .000 .001 .979
a
 

Residual .002 2 .001   

Total .002 3    

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. المالً القطاع = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة قبل ما = المدروسة الزمنٌة الفترة 

c. Dependent Variable: المساهمٌن حقوق على العائد  

 

 

 

Coefficients
a,b

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .069 .472  .147 .897 

 979. 030. 021. 010. 0001. تقلبات أسعار الصرف

a. المالً القطاع = المدروش الاقتصادي القطاع ,السورٌت الأزمت قبل ما = المدروست السمنٍت الفترة 

b. Dependent Variable: المساهمٍن حقوق على العائد  

 

 

 الأزمة خلالالعائد عمى حقوق الممكية -3

 أولًا: التأمين

 
 التأمين شركات = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورية الأزمة خلال = المدروسة الزمنية الفترة

 

 

 

Variables Entered/Removed
b,c

 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

 Enter . تقلبات أسعار الصرف 1

a. All requested variables entered. 

b. القطاع ,السورٌت الأزمت خلال = المدروست السمنٍت الفترة 

 التأمٍن شركاث = المدروش الاقتصادي

c. Dependent Variable: المساهمٍن حقوق على العائد  
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Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .846
a
 .715 .573 .01670664646 

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. التأمٌن شركات = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة خلال = المدروسة الزمنٌة الفترة 

 

 

 

ANOVA
b,c

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .001 1 .001 5.026 .154
a
 

Residual .001 2 .000   

Total .002 3    

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. التأمٌن شركات = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة خلال = المدروسة الزمنٌة الفترة 

c. Dependent Variable: المساهمٌن حقوق على العائد  

 

 

 

Coefficients
a,b

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .065 .021  3.117 .089 

 154. 2.242 846. 000001. 000001. تقلبات أسعار الصرف

a. التأمٍن شركاث = المدروش الاقتصادي القطاع ,السورٌت الأزمت خلال = المدروست السمنٍت الفترة 

b. Dependent Variable: المساهمٍن حقوق على العائد  

 

 

 ثانياً: البنوك

 
 البنوك = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورية الأزمة خلال = المدروسة الزمنية الفترة
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Variables Entered/Removed
b,c

 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

 Enter . تقلبات أسعار الصرف 1

a. All requested variables entered. 

b. القطاع ,السورٌت الأزمت خلال = المدروست السمنٍت الفترة 

 البنوك = المدروش الاقتصادي

c. Dependent Variable: المساهمٍن حقوق على العائد  

 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .685
a
 .469 .204 .03095079915 

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. البنوك = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة خلال = المدروسة الزمنٌة الفترة 

 

 

 

ANOVA
b,c

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .002 1 .002 1.768 .315
a
 

Residual .002 2 .001   

Total .004 3    

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. البنوك = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة خلال = المدروسة الزمنٌة الفترة 

c. Dependent Variable: المساهمٌن حقوق على العائد  

 

 

 

Coefficients
a,b

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .011 .038  .296 .795 

 315. 1.330 685. 00001. 00001. تقلبات أسعار الصرف

a. البنوك = المدروش الاقتصادي القطاع ,السورٌت الأزمت خلال = المدروست السمنٍت الفترة 

b. Dependent Variable: المساهمٍن حقوق على العائد  
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 ثالثاً: القطاع المالي

 
 المالي القطاع = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورية الأزمة خلال = المدروسة الزمنية الفترة

 

 

 

Variables Entered/Removed
b,c

 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

 Enter . تقلبات أسعار الصرف 1

a. All requested variables entered. 

b. القطاع ,السورٌت الأزمت خلال = المدروست السمنٍت الفترة 

 المالً القطاع = المدروش الاقتصادي

c. Dependent Variable: المساهمٍن حقوق على العائد  

 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .764
a
 .584 .376 .02347081756 

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. المالً القطاع = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة خلال = المدروسة الزمنٌة الفترة 

 

 

 

ANOVA
b,c

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .002 1 .002 2.804 .236
a
 

Residual .001 2 .001   

Total .003 3    

a. Predictors: (Constant), الصرف أسعار تقلبات 

b. المالً القطاع = المدروس الاقتصادي القطاع ,السورٌة الأزمة خلال = المدروسة الزمنٌة الفترة 

c. Dependent Variable: المساهمٌن حقوق على العائد  
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Coefficients
a,b

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .038 .029  1.304 .322 

 236. 1.675 764. 000001. 0001. تقلبات أسعار الصرف

a. المالً القطاع = المدروش الاقتصادي القطاع ,السورٌت الأزمت خلال = المدروست السمنٍت الفترة 

b. Dependent Variable: المساهمٍن حقوق على العائد  

 

 

 

T-Test 
 

 بعد حذف تأثيز تقلبات أسعار الصزف أولاً: التأمين

 
 

 التأمين شركات = المدروس الاقتصادي القطاع
 

 

 

Group Statistics
a
 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean الفترة الزمنٌة المدروسة 

 00715239119. 01430478239. 0292409125. 4 ما قبل الأزمة السورٌة العائد على مجموع الموجودات 

 00739772349. 01479544698. 0189639250. 4 خلال الأزمة السورٌة

 01966634537. 03933269075. 0530236475. 4 ما قبل الأزمة السورٌة العائد على حقوق المساهمٌن 

السورٌةخلال الأزمة   4 .0486417550 .03892678584 .01946339292 

a. التأمٍن شركاث = المدروش الاقتصادي القطاع 

 

 
Independent Samples Test

a
 

  

Levene's 
Test for 

Equality of 
Variances t-test for Equality of Means 

F Sig. t df Sig. (2-tailed) 
Mean 

Difference 
Std. Error 
Difference 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

Lower Upper 

العائد على 
مجموع 
 الموجودات 

Equal 
variances 
assumed 

.163 .700 .999 6 .356 .01027698750 .01028994716 -
.01490160616 

.03545558116 
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Equal 
variances 
not 
assumed 

    

.999 5.993 .357 .01027698750 .01028994716 -
.01490854458 

.03546251958 

العائد على 
حقوق 
 المساهمٌن 

Equal 
variances 
assumed 

.057 .819 .158 6 .879 .00438189250 .02766927546 -
.06332238553 

.07208617053 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

.158 5.999 .879 .00438189250 .02766927546 -
.06332415146 

.07208793646 

a. القطاع الاقتصادي المدروس = شركات التأمٌن 

 

 البنوك بعد حذف تأثيز تقلبات أسعار الصزف: ثانياً 
 
 

 البنوك = المدروس الاقتصادي القطاع
 

Group Statistics
a
 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean الفترة الزمنٌة المدروسة 

 00135585255. 00271170511. 0015442025. 4 ما قبل الأزمة السورٌة العائد على مجموع الموجودات 

 00000000000. 00000000000. -0008500000.- 4 خلال الأزمة السورٌة

 01748062120. 03496124239. 0652921575. 4 ما قبل الأزمة السورٌة العائد على حقوق المساهمٌن 

الأزمة السورٌةخلال   4 -.8010007500- .79765595605 .39882797802 

a. البنوك = المدروش الاقتصادي القطاع 

 

 

Independent Samples Test
a
 

  

Levene's Test 
for Equality of 

Variances t-test for Equality of Means 

F Sig. t df 
Sig. (2-
tailed) 

Mean 
Difference 

Std. Error 
Difference 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

Lower Upper 

العائد على 
مجموع 
 الموجودات 

Equal 
variances 
assumed 

13.157 .011 1.766 6 .128 .00239420250 .00135585255 -
.00092344918 

.00571185418 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

1.766 3.000 .176 .00239420250 .00135585255 -
.00192072545 

.00670913045 

العائد على 
حقوق 
 المساهمٌن 

Equal 
variances 
assumed 

24.209 .003 2.170 6 .073 .86629290750 .39921088183 -
.11054093036 

1.84312674536 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

2.170 3.012 .118 .86629290750 .39921088183 -
.40142783555 

2.13401365055 

a. القطاع الاقتصادي المدروس = البنوك 



23 
 

 القطاع المالي بعد حذف تأثيز تقلبات أسعار: ثالثاً 

 الصزف

 
 

 المالي القطاع = المدروس الاقتصادي القطاع
 
 

Group Statistics
a
 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean الفترة الزمنٌة المدروسة 

 00403324721. 00806649441. 0153916875. 4 ما قبل الأزمة السورٌة العائد على مجموع الموجودات 

 00875233935. 01750467870. -0055970775.- 4 خلال الأزمة السورٌة

 01458443558. 02916887116. 0591579025. 4 ما قبل الأزمة السورٌة العائد على حقوق المساهمٌن 

 20849411924. 41698823849. -3811787300.- 4 خلال الأزمة السورٌة

a. المالً القطاع = المدروش الاقتصادي القطاع 

 

 

 
Independent Samples Test

a
 

  

Levene's Test 
for Equality of 

Variances t-test for Equality of Means 

F Sig. t df 

Sig. 
(2-

tailed) 
Mean 

Difference 
Std. Error 
Difference 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

Lower Upper 

العائد على 
مجموع 
 الموجودات 

Equal 
variances 
assumed 

1.527 .263 2.178 6 .072 .02098876500 .00963693557 -
.00259196685 

.04456949685 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

2.178 4.219 .091 .02098876500 .00963693557 -
.00522837027 

.04720590027 

العائد على 
حقوق 
 المساهمٌن 

Equal 
variances 
assumed 

16.545 .007 2.107 6 .080 .44033663250 .20900359691 -
.07107674571 

.95175001071 

Equal 
variances 
not 
assumed 

    

2.107 3.029 .125 .44033663250 .20900359691 -
.22117422862 

1.10184749362 

a. ًالقطاع الاقتصادي المدروس = القطاع المال 

 


