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 ديرالشكر والتق

 تماـ ىذا العمؿ.أ لي الأسباب لإعانني ومنحني القدرة وىيّ أالذي العالمين  ربّكر لله الشّ الحمد و 

لة رسالاه ذىلى عراؼ لإشولو القب إبراىيـ ميدهور كتدلمر يدقلتّر واكلشّسمى عبارات اأبو جّوتيشرفني أف أ
سالة رلاه ذىـ تماإفي ر لأثابمغ دة أيدلسّتو اجيياوتومة لقيّتو ااظلملاحف كاوالذي  ،موىتماـ ايظعلى عو
 . ػػػػرؾ الله في عمره وعممو وعممو، ولو مني دوماً كؿ الاحتراـ والتقديرباػػػ 

سالة لتقويميا والحكـ ميـ بقراءة ىذه الرّ لتكرّ لمناقشة الجنة ء عضادة أالمسّر كلشّؿ ايزجو بجوتؾ ألذك
   :عمييا

لأخلاؽ الرفيعة، منيلاً لمعمـ وا فكاف دوماً  ،الاعتراؼ بفضمو الذي وجب عمي حؽّ الدكتور نضاؿ العربيد 
 ه الباحثعدّ يوىو ما  ،ؿ مشكوراً بقبوؿ الاشتراؾ في لجنة المناقشة والحكـ عمى ىذه الرسالةتفضّ  وقد
 اء.ز ه الله عني خير الجّ اع بو مف عمـ وفير وأدب رفيع وتجربة واسعة فجز لما يتمتّ  ؛سالةلو ولمرّ  شرفاً 

نار الله طريقو أ ،المناقشة والحكـ عمى ىذه الرسالة مو بقبوؿ الاشتراؾ في لجنةلتفضّ  الدكتور طالب العمي
مة وأتوؽ إلى إثراء ىذه الرسالة بآرائو القيّ  ،ةقلما يتمتع بو مف خبرة وتجربة عري ؛بالعمـ وزاده مف فضمو

 وملاحظاتو وتوجيياتو، فجزاه الله عني خير الجزاء. 

 امعة دمشؽج-الاقتصاد لكميّةنني مف تحقيؽ حممي كر لممكاف الذي مكّ الشّ 

موه عاب لما بذلوه مف جيد، وعمى ما قدّ بعد الله في تذليؿ الصّ  مف كانوا عوناً  كر موصوؿ إلى كؿّ والشّ 
 مة لمبحث.مف نصح وتوجييات قيّ 
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 الإىداء

كتْ  إفْ طَاؿَ شَوُؽ العَالَمِيف لبَعْضِيِـ فالشّوْؽ نَحْوَؾ لا يُحاطُ مَدَاهُ.. صَمّى عَميْؾَ اللهَ ما رُفَعَ  النِّدَا وَتحَرَّ
 بالبَاقِياتِ شِفَاهُ.

 رسُوؿ الله محمد عميْؾ الصّلاةُ والسّلا ْـ

 مف تعجز الكممات أف توفييا حقّيا. إلى  دربي،لي  تنار مف أإلى  ،عمى وىف اً إلى مف حممتني وىن

 أمي

، إلى مف ربّاني عمى حبّ العمـ ومكارـ الأخلاؽ إلى   روح مف أحبَّ أف يراني في ىذا اليوـ

 ػػػػ رحمو الله وعوضو الجنة ػػػ

 لروحؾ الرحمة أبي

 تي زري إلى سندي عند ضعفي إلى مصدر قوّ أبو  شدّ أإلى مف 

 أخي

 طالب دراسات عميا ى لي الخير، وكؿّ مف يتمنّ  ؿّ لى كوا  

 المتواضعأىدي ليـ ثمار جيدي 

 الباحث
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ISA معايير التّدقيق الدّوليّة International Standards Of Auditing 

DSE سوق دمشق للأوراق الماليّة Damascus Securities Exchange 
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 المستخمص
 

تطبيؽ  دورالاستمراريّة وبياف ISA (570) التّدقيؽ الدّولي عرؼ عمى معيارالتّ راسة إلى الدّ  ىدفتِ 
، والمقاس بثلاثِ نسبٍ ماليّة أساسية، وىي نسب لممنشأة في تحسيف الأداء الماليّ  متطمّبات المعيار

الرّبحيّة ونسب السّيولة ونسب الرّافعة الماليّة لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، وقد تـ 
اختيار التّطبيؽ عمى قطاع البنوؾ التقميديّة الخاصّة وقطاع شركات التأّميف المُدرجة في سوؽ دمشؽ 

راً لأنّيا تتناسب مع نموذج شيرود لقياس الاستمراريّة الذي تـ استخدامو. والبالغ للأوراؽ المالية؛ نظ
 ( شركات تأميف. 6( بنكاً تقميدياً و)11عددىا )

واعتمدت الدّراسة عمى المنيج التّحميميّ مف خلاؿ تحميؿ محتوى القوائـ الماليّة بناءً عمى متغيّرات نموذج 
الماليّة المعتمدة لقياس الأداء الماليّ، وذلؾ استناداً لمدّراسات السّابقة  شيرود لقياس الاستمراريّة والنّسب

المتعمّقة بموضوع الدّراسة، وبما يتفؽ مع تعميمات ىيئة الأوراؽ الماليّة السوريّة، حيث تكوّف النموذج مف 
لاؿ الأوزاف ( نسب مالية والتي تستخدـ بشكؿ كثيؼ في المنشآت المالية والتي ثبتتْ أىميّتيا مف خ6)

المعطاة لكؿ نسبة منيا، والتي تتناسب مع طبيعة قطاع العيّنة المختارة، وقد تـ احتساب قيمة درجات 
(z لكؿ أعواـ عينة الدّراسة الممتدّة مف )ثـ حُمّمتْ ىذه البيانات بواسطة برنامج التحميؿ 2022-2015 ،

Spss25  ّة بغية اختبار الفرضيات بيدؼ مف خلاؿ مجموعة مف الاختبارات الإحصائيّة والوصفي
 الوصوؿ إلى استنتاجات تدعـ العلاقة بيف متغيّرات الدّراسة.

( في 570) الدّولي دقيؽمعيار التّ  لتطبيؽ متطمبات ة: يوجد دورراسة إلى النتائج التاليّ الدّ  متِ وتوصّ 
 وتبيف ذلؾ مف خلاؿ: ممنشأةل تحسيف الأداء الماليّ 

 .المنشأة ربحية( في تحسيف 570) الدّولي دقيؽمعيار التّ وجود دور لتطبيؽ متطمّبات  -1
 .المنشأة سيولة( في تحسيف 570) الدّولي دقيؽمعيار التّ وجود دور لتطبيؽ متطمّبات  -2
 .ممنشأةل الرّافعة الماليّة( في تحسيف 570) الدّولي دقيؽمعيار التّ وجود دور لتطبيؽ متطمّبات  -3

 

( الاستمراريّة، الرّبحيّة، السّيولة، الرّافعة الماليّة، 575ولي )كممات مفتاحية: معيار التّدقيق الدّ 
 تحسين الأداء الماليّ.
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 لمدّراسة العامالإطار 

كبيرٌ  كاف ليا تأثيرٌ  ،ةة واقتصاديّ ة واجتماعيّ سياسيّ  لاتٍ خيرة تحوّ يشيد العالـ في الآونة الأمة: مقدّ  1-
ى ، حتّ لمستخدميياة اليوـ أصبحت مضطرة لإعطاء الضمانات الكافيّ  في المنشآت وأدائيا. فالمنشأة
ة التي ة الموجودة في عالـ الأعماؿ والظروؼ الاقتصاديّ المنافسة القويّ و  .ةريّ اتضمف لنفسيا البقاء والاستمر 

 ،ىابيا البلاد تجعؿ المستخدميف بحاجة متزايدة إلى معمومات عف أداء المنشأة واستقرارىا واستمرار  تمرّ 
طرفاً  دقيؽ التي تعدّ أىمية مينة التّ  زادتعاني منيا معظـ المنشآت ت التيلتضارب المصالح  ونظراً 

 بدوره عمؿوالذي ي ،ةؽ باعتباره يزيد مف موثوقية البيانات الماليّ زاد الاىتماـ بتقرير المدقّ و  ،خارجياً مستقلاًّ 
قبة امر ، و ةعمى تقميص الفجوة بيف الإدارة والمستخدميف مف خلاؿ تقديـ رأي حوؿ عدالة القوائـ الماليّ 

رساؿ تحذيرات إضافة إلى إتنفيذىا وتقييـ الأداء ورفع مستوى الكفاءة والفعالية، كيفية الخطط ومتابعة 
ة صحيحيّ ت التّ االمناسب لاتخاذ القرار  ممستخدميف في الوقتلة لممنشأة ؽ بالمشاكؿ الماليّ رة فيما يتعمّ مبكّ 

ؿ ؽ يتحمّ المدقّ ف وذلؾ لأ ؛عضد فشؿ الأعماؿ غير المتوقّ  لأنفسيـ نوا مف توفير الحمايةحتى يتمكّ 
 . ة الكاممة عف الآراء التي تعطي توجييات لموضع الماليّ المسؤوليّ 

وذلؾ لارتباطيا بالعديد مف  ؛دارةة في الإالمنشآت مف المواضيع الميمّ  في داءالأ تحسيفعممية  تعدّ و 
عادة الييكمة، ويرتبط نجاح المنشأة بمدى قدرتيا عمى  ستراتيجيّ مثؿ التخطيط الإ ،ةالعمميات التنظيميّ  وا 

لذلؾ  ،ة نشاطياب في فشميا وعدـ استمراريّ ة التي قد تتسبّ ة والماليّ داريّ تحسيف أدائيا وحؿ مشاكميا الإ
 لممنشأة. آلية يمكف مف خلاليا تحسيف الأداء الماليّ يجاد طريقة أو إ يّ فمف الضرور 

ي، ويعني فرض ة في الفكر المحاسبّ ة مف الفروض الأساسيّ عتبر فرض الاستمراريّ يُ : الدّراسةمشكمة -2
لفترة طويمة تكفي لتحقيؽ خططيا، ونمو أنشطتيا المختمفة، ولا  ة أف حياة المنشأة سوؼ تستمرّ الاستمراريّ 

 ي المستقبؿ المنظور.توقع تصفيتيا فيُ 

 ،ISA((570ة المنشأة حسب المعيارمدقؽ لديو مسؤولية عف تقييـ استمراريّ ال فّ إدقيؽ فأما في مجاؿ التّ 
ؽ فيما العديد مف الجيات تعتمد عمى تقرير المدقّ  لأفنظراً  ؛ةة ومينيّ ما ألقى عمى عاتقو مسؤولية قانونيّ 

جراءات محدّ  ف مدقؽلأو  ،ىاءَ داأيخص استمرارية المنشأة و  دة في بياف رأيو الحسابات يعتمد مؤشرات وا 
حوؿ استمرارية المنشأة في بيئة مميئة بالتحديات والمخاطر والضغوطات الخارجية. ومف ضمف 

ة ىي المخاطر الماليّ  (570والتي حددىا المعيار ) لمخاطرلقياس االمؤشرات التي يعتمدىا المدقؽ 
 والتي تنعكس بشكؿ مباشر عمى الأداء المالي لممنشأة. ،ة ومخاطر أخرىوالمخاطر التشغيميّ 

 ئيس التالي:ساؤؿ الرّ راسة في التّ طرح مشكمة الدّ  مما سبؽ يمكف
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 لممنشأة؟ ( في تحسين الأداء الماليّ 570) دقيقما دور معيار التّ 

 ويتفرع عنو التّساؤلات الفرعية التاّلية:

 (570دقيؽ )معيار التّ  متطمّبات تطبيؽ ما دورISA في تحسيف ربحية المنشأة؟ 
  (570دقيؽ )معيار التّ  تطبيؽ متطمّباتما دور ISAفي تحسيف سيولة المنشأة؟ 
  (570دقيؽ )معيار التّ  تطبيؽ متطمّباتما دور ISA ّة لممنشأة؟افعة الماليّ في تحسيف الر 

 عمى النحو الآتي: دّراسةيمكف صياغة فرضيات ال دّراسةفي ضوء مشكمة ال :الدّراسةفرضيات -3

 :دّراسةملئيسة ة الرّ الفرضيّ 

 .لممنشأة في تحسيف الأداء الماليّ  ISA (570) دقيؽمعيار التّ  تطبيؽ لمتطمّبات لا يوجد دور

 :دّراسةملة الفرضيات الفرعيّ 

 (570دقيؽ )معيار التّ  تطبيؽ متطمّباتلا يوجد دور ل ISA ّة المنشأة.في تحسيف ربحي 
 (570دقيؽ )معيار التّ  تطبيؽ متطمّباتلا يوجد دور ل ISA .في تحسيف سيولة المنشأة 
 (570دقيؽ )معيار التّ  تطبيؽ متطمّباتلا يوجد دور ل ISA  ّافعة المالية لممنشأة.في تحسيف الر 

عمى  يمكف تحديد أىداؼ البحث اتياوالتحقؽ مف فرضي دّراسةالفي ضوء مشكمة  :دّراسةأىداف ال-4
 الآتي:النحو 

 في تحسيف الأداء الماليّ  تطبيؽ متطمّباتو ودور ،ISA (570)التعرؼ عمى المعيار  ؼ الرّئيس:اليد
 لممنشأة.

 الأىداؼ الفرعيّة:

  (570دقيؽ )معيار التّ  تطبيؽ متطمّباتبياف دور ISA .في تحسيف ربحية المنشأة 
  (570دقيؽ )معيار التّ  تطبيؽ متطمّباتبياف دور ISA في تحسيف سيولة المنشأة. 
  (570دقيؽ )معيار التّ  تطبيؽ متطمّباتبياف دور ISA  ّة لممنشأةافعة الماليّ في تحسيف الر. 

 دقيؽ الدوليمعيار التّ  دور تطبيؽ متطمّباتفي بياف  دّراسةال هتنبع أىمية ىذ :دّراسةة الأىميّ -5
ISA(570) ّولي دقيؽ الدّ معيار التّ تطبيؽ  وكيؼ يسيـلممنشأة.  ة في تحسيف الأداء الماليّ الاستمراري
ISA(570)  ّة مدى إمكانية الاعتماد ف للأطراؼ الخارجيّ ة. كما يمكف أف يبيّ رات الماليّ في تحسيف المؤش
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قة في القوائـ المالية مف خلاؿ بياف الأداء ة المنشأة وتعزيز الثّ ؽ فيما يخص استمراريّ عمى تقرير المدقّ 
 المالي لممنشأة.  

 راسة:نموذج الدّ -6

 ابع:ر التّ والمتغيّ  ر المستقؿّ ( المتغيّ 1يظير الشكؿ ) 

 

  التابع المتغير                                 المتغير المستقل         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :الدّراسة ومحدّداتيا حدود-7

المُدرجة في سوؽ  أميفالتّ  التقميديّة الخاصة وشركاتالبنوؾ ستُجرى الدراسة عمى قطاع الحدود المكانية: 
 .دمشؽ للأوراؽ الماليّة

 .2022-2015الفترة مف  الحدود الزمانية: تتمثؿ في

لعيّنة الدّراسة مف خلاؿ الاعتماد عمى ثلاث نسب مالية تخدـ محدّدات الدّراسة: تّـ قياس الأداء المالي 
 عيّنة الدراسة وىي )نسب الربحيّة، نسب السّيولة، نسب الرّافعة الماليّة(

ٌّة  نسب الربح

 نسب السٌّولة 

نسب الرّافعة 

ٌّة  المال

 الأداء المالً 

متطلبّات تطبٌق 

معٌار التّدقٌق 

 ISA(570الدّولً )
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 ابقة:راسات السّ الدّ -8

راسات عت ىذه الدّ وتنوّ  ،ة المنشأة والأداء الماليّ راسات التي تناولت موضوع استمراريّ عديد مف الدّ ال ىناؾ
ؽ بالعلاقة بيف منيا ما يتعمّ ف ة،عمى حد ة المنشأة والأداء المالي كؿّ ؿ تناوؿ موضوع استمراريّ مف خلا

إلى  استمرارية المنشأة، إضافةً  ISA(570) ة المعيارومنيا ما يتعمؽ بأىميّ  ،دقيؽ والأداء الماليّ التّ 
 جوانب أخرى ذات صمة بالموضوع. 

ة راسات في موضوع الاستمراريّ مت إليو ىذه الدّ ف ما توصّ ليبيّ مة صّ الراسات ذات وحاوؿ الباحث تحديد الدّ 
 راسة.أوجو الاتفاؽ والاختلاؼ بينيا وبيف ىذه الدّ وما ىي  ،والأداء الماليّ 

 ة:راسات العربيّ الدّ 

ة والاستمراريّ  ة الحديثة في تقييم الأداء الماليّ (: تأثير استخدام المؤشــرات الماليّ 2525) جودت-5
 1(:575دقيق الدولي رقم )لتّ وفق معيار ا

لممنشأة  ة الحديثة في تقييـ الأداء الماليّ راسػػة إلى إبراز إمكانية اسػػتخداـ المؤشػػرات الماليّ ىدفت ىذه الدّ 
وأىمية إعطاء رأيو حوؿ  ،ؽمدقّ الإبراز مسػؤولية  وأيضاً إلىوالقدرة عمى الاسػتمرار في نشػاطيا مسػتقبلاً. 

 التحميميّ  راسة عمى المنيج الكميّ ة الحديثة. واعتمدت الدّ باعتماده عمى المؤشػرات الماليّ ة سػتمراريّ الا
 (.Altman Z-score) ,Sherrordرات وبتحػديػد نموذجي متعدد المتغيّ  الخطيّ  التمييزيّ 

 دّ حميؿ تعتّ ة الحديثة المسػتخدمة في الراسة أف المؤشػرات الماليّ الدّ  التي توصمت إلييا ىذهنتائج المف أىـ 
ومعرفة مدى قدرة المنشأة عمى الاستمرار في  تقييـ الأداء الماليّ عمى المالي ؿ ؽ والمحمأداة تسػػاعد المدقّ 

نبؤ عؼ والتّ ة والضّ لكشؼ عف نقاط القوّ اة الحديثة المستقبؿ المنظور. كما يمكف لممؤشػػرات الماليّ 
 حميؿ. تّ المية ة المسػػتقبمية لممنشأة مف خلاؿ عمبالمخاطر الماليّ 

طبيق عمى بالتّ -لممنشآت تحسين الأداء الماليّ  في(: دور المراجعة المستدامة 2522) الدنون-2
 2المنشآت ذات المسؤولية المجتمعية بمحافظة دمياط:

                                                           
معيار التدقيق الدولي تأثير استخدام المؤشــرات المالية الحديثة في تقييم الأداء المالي والاستمرارية وفق  (.2021جودت، عماد.) 1

 كمية العموـ الاقتصادية والإدارية. العراؽ. -جامعة الشرؽ الأدنى رسالة ماجستير. .(575رقم )
دراسة تطبيقية عمى المنشآت ذات المسؤولية –(. دور المراجعة المستدامة عمى تحسيف الأداء المالي لممنشآت" 2022الدنوف، أسامة ) 2

 (. مصر.3(، العدد)4. المجمد)المجمة العممية لمدراسات المحاسبيةالمجتمعية بمحافظة دمياط. 
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 بياف العلاقة التي تربط بيف دور المراجعة المستدامة وتحسيف الأداء الماليّ  راسة إلىىدفت ىذه الدّ 
عتمد عمى اختبار جذر الوحدة في واُ  ،منشآت 7نة عشوائية تتألؼ مف لممنشآت. واعتمدت عمى عيّ 

 . 2021-2012لمفترة مف  Eviews10تحميؿ بيانات المنشآت بواسطة برنامج 

ة بيف جودة تقارير راسة وجود علاقة موجبة ذات دلالة إحصائيّ الدّ  التي توصّمت إلييا ىذهنتائج المف أىـ 
أف محتوى تقارير الاستدامة بالشكؿ و  ،ةدامة والأداء المالي لممنشآت ذات المسؤولية المجتمعيّ الاست

دراسة المحتوى لمتقارير لتصبح أكثر  دعاتُ اد تصميـ الشكؿ و يُعراسة حتى لى مزيد مف الدّ إحتاج يالحالي 
 ملاءمة.  

ة عمى جودة الأرباح واستمراريّ  الخارجيّ ق ة في حكم المدقّ رات الماليّ (: دور المؤشّ 2522) ميميالتّ -3
ة ة لمصناعات الكيمياويّ قدي لممنشأة الوطنيّ دفق النّ ة عمى قائمة التّ دراسة تحميميّ -المنشأة 
 3ة:والبلاستيكيّ 

قدي في العممية دفؽ النّ ة مف قائمة التّ ة المستمدّ ركيز عمى دور المؤشرات الماليّ التّ  راسة إلىىدفت ىذه الدّ 
دقيقي بالقدر ؽ في تكويف رأيو التّ ة واضحة تساعد المدقّ بقصد الحصوؿ عمى نتائج مالية تحميميّ  ةدقيقيّ التّ 

تحديد أيضاً و  ،في المستقبؿ القريب وب ف الأضرار التي يمكف أف تمحؽَ ميخمي مسؤوليتو يمكّنو أف الذي 
ة حميميّ راسة التّ جراء الدّ إى راسة عم. واعتمدت الدّ النشاط الاقتصاديّ بالاستمرار  فيكانية المنشأة إممدى 

 ة.درجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ الماليّ ة المُ ة والبلاستيكيّ عمى بيانات المنشأة الوطنية لمصناعات الكيمياويّ 
 التّدفؽة مف قائمة ة المشتقّ وجود أىمية لممؤشرات الماليّ راسة الدّ  التي توصّمت إلييا ىذهنتائج المف أىـ 

ف نسبة المدفوعات اللازمة لتسديد فوائد الديوف وأ ،ة المنشأةبتقييـ جودة الأرباح واستمراريّ قة قدي المتعمّ النّ 
ة لممنشأة ومدى قدرة المنشأة عمى قديّ يولة النّ سّ الة في تحديد ة مف المؤشرات الميمّ ة النقديّ غطيّ ونسبة التّ 
فإفّ سب مف خلاؿ ىذه النّ و  ومف ث ّـ ،ة دوف المجوء إلى الاقتراضيولة لسداد التزاماتيا الماليّ توليد السّ 

لاستمرار عمى المدى القريب مف أجؿ معرفة سياسات في امدى قابمية المنشأة تحديد ؽ يستطيع لمدقّ ا
يستخدـ نسبة  ؽ أفْ ولتقييـ قدرة المنشأة عمى دفع أرباح الأسيـ لممساىميف يستطيع المدقّ  يؿ،التمو 
 يعات المقبوضة.ة ونسبة الفوائد والتوز وزيعات النقديّ التّ 
 
( في إجراءات 575أثر متطمّبات تقييم الاستمراريّة وفقاً لمعيار التّدقيق الدّولي )(: 2522)الزّعبي -4

 4ميدانية: دراسة– ةحميميّ تّ ال التّدقيق

                                                           
دراسة تحميمية -( دور المؤشرات المالية في حكـ المدقؽ الخارجي عمى جودة الأرباح واستمرارية المنشأة 2022التميمي، جمانة. ) 3

(. 18. المجمد )مة تكريت لمعموم الإدارية والاقتصاديةمجعمى قائمة التدفؽ النقدي لممنشأة الوطنية لمصناعات الكيمياوية والبلاستيكية. 
 (.العراؽ.1(. جزء)60العدد)

دراسة –( في إجراءات التدقيق التحميمية 575أثر متطمبات تقييم الاستمرارية وفقاً لمعيار التدقيق الدولي) (.2022الزعبي، إياد.) 4
 .ةكلٌة الاقتصاد. سورٌ -. رسالة ماجستٌر. جامعة دمشقميدانية
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معيار التّدقيؽ الدّولي مدى التزاـ مدقّؽ الحسابات في سورية بمتطمّبات بياف  ىدفت ىذه الدراسة إلى
عند تقييـ الاستمراريّة.  تحميميةالمتعمّؽ باستمراريّة المنشأة، ومدى استخدامو للإجراءات ال( 570)

واستخدمتِ الدّراسة استبانةً وُزّعت عمى عيّنة مف المدقّقيف ومكاتب التّدقيؽ الموجودة في دمشؽ وريفيا، 
  نحدار المتعدد الخطيّ.لتحميؿ البيانات، وذلؾ عف طريؽ إجراء تحميؿ الا spssواعتمدت عمى برنامج 

الاستمرارية  ىي وفاء مدقّؽ الحسابات بمتطمّبات معيارراسة الدّ  التي توصمت إلييا ىذهنتائج المف أىـ 
، مثؿ: مقارنة النّسب، تحميؿ الدّخؿ، لكنّو لا يستخدـ نماذج ةتحميميّ ( واستخدامو الإجراءات ال570)

متطمّبات ة بيف ذات دلالة إحصائيّ  إيجابيّةوجود علاقة و  مراريّة،التّنبؤ باستمراريّة المنشأة عند تقييـ الاست
 .  ةتحميميّ ( واستخداـ المدقّؽ للإجراءات ال570الاستمراريّة ) معيار

 

قدي ودورىا في تقييم دفق النّ ة من كشف التّ ة المشتقّ بحيّ يولة والرّ (: نسب السّ 2523) فارالصّ -5
 5ة في مصرف الخميج التجاري:دراسة تحميميّ  -(575) وليالدّ دقيق ة الوحدة وفق معيار التّ استمراريّ 

دفؽ النقدي، ودورىا في ة مف كشؼ التّ ة المستمدّ بحيّ يولة والرّ إبراز أىمية نسب السّ  ىدفت ىذه الدراسة إلى
بحية يولة والرّ ة المنشأة. واعتماد المنيج التحميمي مف خلاؿ تحميؿ وفحص مؤشرات السّ تقييـ استمراريّ 

 . 2020-2017دفؽ النقدي، مف خلاؿ تقارير المنشأة لمفترة مف المبنية عمى كشؼ التّ 

دفؽ ة مف كشؼ التّ ة المشتقّ يولة والربحيّ نسب السّ أف الدراسة  التي توصمت إلييا ىذهنتائج المف أىـ 
ة المنشأة الحصوؿ عمييا عمى أساس الاستحقاؽ في قياس قدر  الأفضؿ مف المقاييس التي يت ّـتعدّ قدي النّ 

قدرة إدارة عمى  مبالغ التدفؽ النقدي الحرّ  دؿّ وت ،570دقيؽ الدولي عمى الاستمرار وفقا لمعيار التّ 
 اً مؤشر  عدّ بحية، وىذا يُ مصرؼ الخميج التجاري عمى النجاح في السياسة النقدية الخاصة بو وخمؽ الرّ 

 قدرة عمى الوفاء بالتزاماتو تجاه الآخريف. الخرى أمف ناحية و ة العمؿ. لتقييـ أداء واستمراريّ  اً جيد

 :الأجنبيةراسات الدّ 

1- Salawu,R,O. et.al(2017)Going concerned and audit opinion of the 

Nigerian banking industry:
6
 

 ة:يجيريّ النّ  البنكيّةناعة دقيق في الصّ ة ورأي التّ الاستمراريّ 
                                                           

نسب السيولة والربحية المشتقة مف كشؼ التدفؽ النقدي ودورىا في تقييـ استمرارية الوحدة  .(2023) د.سمماف، محمد. الصفار، سيا 5
(. 35(. العدد)1. المجمد )مجمة كمية التراث الجامعيةدراسة تحميمية في مصرؼ الخميج التجاري.  570وفؽ معيار التدقيؽ الدولي 

 العراؽ.
6
 Salawu,R,O. Oladejo, T,M. Inneh,E,G (2017)Going concerned and audit opinion of the Nigerian 

banking industry. Accounting & Taxation Vol. 9, No. 1. 
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سبة في نيجيريا باستخداـ النّ  البنوؾدقيؽ في الاستمرارية ورأي التّ راسة إلى بياف العلاقة بيف ىدفت الدّ 
سب وذلؾ باستخداـ الانحدارات متعددة المتغيرات لتحديد تأثير النّ  ،2012-2007عواـ المالية بيف الأ

 .المالية المستخدمة

 ،دقيؽرأي التّ  عة ميمّ م ةا علاقمالسيولة والربحية لي الدراسة أفّ  التي توصمت إلييا ىذهنتائج المف أىـ 
وقدرتيا عمى  البنوؾلأنيا تكشؼ عف وضع  ؛ة يمكف أف تكوف إشارة إلى ضائقة ماليةالاستمراريّ  أفّ و 

 الاستمرار في العمؿ. 

 

 

 

2-Mareque M (2017)Audit reporting for going concern in Spain during the 

global financial crisis
7
 

 :ةة العالميّ زمة الماليّ سبانيا خلال الأ إة في للاستمراريّ دقيق تقارير التّ 

دقيؽ الصادرة عف مدققي ة عمى تقارير التّ تحميؿ أثر الأزمة الماليّ  ىدفت ىذه الدراسة إلى
 اً تقرير  2935العينة  وكانت ،ةقارير التي تحتوي عمى إشارات حوؿ الاستمراريّ التّ  خاصةو  ،الحسابات

 2010-2007ر مدرجة للأعواـ إسبانية غي لمنشآتتدقيؽ ل

 الإسبانية لـ تمرّ  المنشآتأف الأزمة التي تعاني منيا الدراسة  التي توصمت إلييا ىذهنتائج المف أىـ 
وكشفت أنو مع تفاقـ الأزمة في إسبانيا زادت . دقيؽدوف أف يلاحظيا أحد مف قبؿ المتخصصيف في التّ 

، عندما لـ تكف الأزمة 2007ة مقارنة بعاـ الاستمراريّ ف إشارات إلى أوضاع نسبة التقارير التي تتضمّ 
 .قطاعات الاقتصاد الإسباني تضرراً مف الأزمة ىي العقارات والبناءا. وأكثر ة واضحة في إسبانيالماليّ 

 

3-Mukhtaruddin. Pratama,H. Meutia,I.(2018) Financial Condition, 

Growth, Audit Quality and Going Concern Opinion: Study on 

Manufacturing Companies Listed on Indonesia Stock Exchange:
8
 

                                                           
7
 Mareque M, López-Corrales F, Pedrosa A.(2017) Audit reporting for going concern in Spain during 

the global financial crisis, ―Economic Research Ekonomska Istraživanja‖, Vol. 30 No.1  

8
 Mukhtaruddin. Pratama,H. Meutia,I.(2018) Financial Condition, Growth, Audit Quality and Going 

Concern Opinion: Study on Manufacturing Companies Listed on Indonesia Stock Exchange. Journal 

of Accounting, Business and Finance Research. Vol. 2, No. 1,  



XXIII 
 

صنيع المدرجة في التّ  منشآت: دراسة عن دقيق والرأي المستمرّ مو وجودة التّ الوضع المالي والنّ 
 :بورصة إندونيسيا

رأي المدقّؽ دقيؽ عمى وجودة التّ ، المنشأة، ونمو لممنشأةتأثير الوضع المالي بياف  راسة إلىىدفت ىذه الدّ 
عينة مف منشآت التصنيع المدرجة في بورصة إندونيسيا  252. واستخدمت ىذه الدراسة عف الاستمراريّة

 . باستخداـ الانحدار الموجستي. 2012-2010في الفترة 

عف  دقّؽالمرأي  في أف الوضع المالي لممنشأة يؤثرالدراسة  التي توصّمت إلييا ىذهنتائج المف أىـ 
عف استمرارية  المدقؽرأي في لمنشأة وجودة التدقيؽ لا يؤثراف اة المنشأة، في حيف أف نمو استمراريّ 
 المنشأة.

 

 

4-Nurmala, Meisnawati, Trang (2020): Auditor Client Tenure, Company 

Growth, Auditor Reputation, Leverage, and Opinion Audit Going 

Concern: Empirical Evidence From Indonesian Manufacturing 

Companies:
9
 

ة: ستمراريّ ة، وتدقيق الرأي عن الاافعة الماليّ ق، والرّ ق، ونمو المنشأة، وسمعة المدقّ مدة عمل المدقّ 
 :ةصنيع الإندونيسيّ ة من منشآت التّ ة تجريبيّ أدلّ 

ؽ عمى العميؿ، ونمو المنشأة، وسمعة فحص وتحميؿ تأثير مدة عمؿ المدقّ  ىدفت ىذه الدراسة إلى
انوية راسة عمى البيانات الثّ واعتمدت الدّ  ،ةة تجاه رأي المدقؽ عف الاستمراريّ افعة الماليّ المدقؽ، والرّ 

مع أخذ العينات باستخداـ  2017-2013وذلؾ لمفترة  ،مة في بورصة إندونيسياصنيع المسجّ منشآت التّ ل
 يادفة. الطريقة أخذ العينات 

ة باستخداـ الاختبارات الإحصائيّ  تقنية تحميؿ البيانات المستخدمة ىي تقنية وصفية ذات نيج كميّ و 
 تي، ومحدد المعامؿ. ة، واختبار الخطية المتعددة، وتحميؿ الانحدار الموجسالوصفيّ 

رأي  فيؽ لمعميؿ لا تؤثر بشكؿ كبير أف فترة عمؿ المدقّ الدراسة  التي توصمت إلييا ىذهنتائج المف أىـ 
ة، ولسمعة دقيؽ عف الاستمراريّ رأي التّ  في مي ّـ تأثيرٌ  لو ة، وأف نمو المنشأة ليسدقيؽ عف الاستمراريّ التّ 

                                                           
9
Nurmala, Meisnawati, Trang (2020). Auditor Client Tenure, Company Growth, Auditor Reputation, 

Leverage, and Opinion Audit Going Concern: Empirical Evidence From Indonesian Manufacturing 

Companies, Economics and Accounting Journal, Vol. 3, No. 3,  
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دقيؽ رأي التّ  في كبيرٌ  ة ليا تأثيرٌ افعة الماليّ ة، والرّ عف الاستمراريّ  دقيؽرأي التّ  في ميـ سمبيّ  المدقؽ تأثيرٌ 
 ة.عف الاستمراريّ 

 

5-Ali(2021):The Predictive Role of Auditor Going Concern Opinion and 

Auditor Characteristics in Corporate Bankruptcy: Evidence From Firms 

Listed on the Egyptian Stock Exchange:
10

 

ة من المنشآت دلّ أق في التنبؤ بإفلاس المنشآت: ة المنشأة وخصائص المدقّ استمراريّ  فيدور المدقق 
 المقيدة في البورصة المصرية:

فصاحات المرتبطة ة الإضافية للإحقؽ مف المحتوى المعموماتي والقدرة التنبؤيّ التّ  ىدفت ىذه الدراسة إلى
واعتمدت  ،ةرات الماليّ ة مقارنة بالمتغيّ دة في البورصة المصريّ المنشآت المقيّ فلاس إدقيؽ عمى التنبؤ ببالتّ 

منشأة ناجحة باستخداـ الانحدار الموجستي ومقارنة النسب  50منشأة مفمسة و 25الدراسة عمى عينة مف 
 . Altman (1986)ة في نموذج المالية المتضمنّ 

ة لو قدرة جوىرية في ؽ بشأف الاستمراريّ ف رأي المدقّ راسة أالدّ  التي توصمت إلييا ىذهتائج نّ المف أىـ 
سب ة زيادة عف القيمة التنبؤية لمنموذج المبني عمى النّ ة إضافيّ نبؤ بالإفلاس، ولكنو لا يقدـ قيمة تنبؤيّ التّ 

 المالية.

6-Cahyani,A,K. Triani N,N,A.(2023): The Influence of Debt Restructuring, 

Previous Year’s Audit Opinion, Leverage, Liquidity, Company Age, And 

Audit Lag on Going Concern Opinion.
11

 

، المنشأةيولة، وعمر ة، والسّ افعة الماليّ ابقة، والرّ نة السّ دقيق لمسّ تأثير إعادة ىيكمة الديون، ورأي التّ 
 ة:دقيق عمى رأي الاستمراريّ وتأخر التّ 

ة في افعة المالية والسيولة عمى رأي المدقؽ حوؿ الاستمراريّ تأثير الرّ تحميؿ  راسة إلىىدفت ىذه الدّ 
بمغ عدد  2020-2019التجارة والخدمات والاستثمار المدرجة في بورصة إندونيسيا. في  منشآت
، وبمغ إجمالي منشآت 109راسة في ىذا البحث ة التي شممتيا الدّ ة والاستثماريّ ة والخدميّ التجاريّ  المنشآت

راسة التحميؿ الإحصائي الوصفي، ة المستخدمة في ىذه الدّ ات التحميميّ تشمؿ التقنيّ ، و نةعيّ  218 اتالعين

                                                           
10

 Ali, Gihan.(2021):The Predictive Role of Auditor Going Concern Opinion and Auditor 

Characteristics in Corporate Bankruptcy: Evidence From Firms Listed on the Egyptian Stock 

Exchange. Alexandria Journal of Accounting Research. Issue2, Vol. 5. 
11

 Cahyani,A,K. Triani N,N,A.(2023): The Influence of Debt Restructuring, Previous Year’s Audit 

Opinion, Leverage, Liquidity, Company Age, And Audit Lag on Going Concern Opinion. Jurnal 

Penelitian Ekonomi dan Akuntansi . Volume 8. No.2. 
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واختبار جدوى النموذج، واختبار جدوى النموذج الشامؿ، واختبار معامؿ التحديد، واختبار الفرضية 
 . SPSSباستخداـ تحميؿ الانحدار الموجستي مع 

ة، ؽ حوؿ الاستمراريّ رأي المدقّ  اً فيسمبي اً أف لمسيولة تأثير الدراسة  ىذهالتي توصّمت إلييا نتائج المف أىـ 
 ة المنشأة. رأي المدقؽ حوؿ استمراريّ  في ة لا تؤثرافعة الماليّ في حيف أف الرّ 

ومدى انعكاس الأوضاع الماليّة  ة المنشأةؽ حوؿ استمراريّ راسات السابقة أكدت أىمية رأي المدقّ الدّ 
وانييار المنشآت بسبب تورّط الإدارة والمدقّقيف،  2008بعد الأزمة الماليّة في عاـ عمييا، وتبيف ذلؾ 

نت بيّ  ، كماةؽ حوؿ الاستمراريّ رأي المدقّ  في ةة والربحيّ افعة الماليّ يولة والرّ السّ  تأثير وبيّنت الدّراسات مدى
دقيؽ نت دور التّ بيّ  آخر ومف جانب ،ؽنبؤ بإفلاس المنشآت بناءً عمى رأي المدقّ أنو يمكف التّ  أيضاً 
ة الاستمراريّ  570ف دور معيار اخمي والخارجي في تحسيف أداء المنشآت. لذلؾ تأتي ىذه الدراسة لتبيّ الدّ 

لى أي مدى يسيـ في تحسيف مؤشرات الأداء )السّ  ،في تحسيف الأداء المالي افعة بحية والرّ يولة والرّ وا 
 المالية(. 

 
الدّراسة واختبار فروضيا وتحقيؽ أىدافيا، اعتمدت الدّراسة عمى  في ضوء مشكمة: الدّراسةمنيج -9

المنيج التحميميّ مف خلاؿ تحميؿ محتوى القوائـ الماليّة لمبنوؾ التقميديّة الخاصة وشركات التأّميف 
 المُدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، واتبع الباحث الخطوات المنيجية التالية:

 .ةراسات المختمفة والمقالات العمميّ مشكمة البحث مف أدبيات الدّ جمع المعارؼ اللازمة عف  -1
 .لمبنوؾ وشركات التأّميفة جمع البيانات مف القوائـ الماليّ  -2
 .SPSS25تحميؿ البيانات بواسطة برنامج  -3
 .ربط البيانات في إطار تحميميّ  -4
 .وتقديـ المقترحاتتائج استخراج النّ  -5
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 الفصل الأول

 ةالاستمراريّ  ISA(575) وليدقيق الدّ معيار التّ أىمية تطبيق 

 

تعمؿ المنشآت في ظؿّ متغيّرات عديدة، منيا البيئة والقوانيف والتشريعات والظروؼ الاقتصاديّة تمييد: 
ففي عالـ اليوـ الذي تكثر فييا الأزمات زاد الاىتماـ  مثؿ أزمة كورونا الأخيرة. "،محمية أو دولية"

لأف الاستمراريّة تعكس مدى قدرة المنشأة عمى البقاء والنجاح. وأىمية الاستمراريّة ليست بالاستمراريّة؛ 
نما في مجاؿ التّدقيؽ أيضاً،  فقط في الجانب المحاسبي الذي يتّـ عمى أساسو إعداد القوائـ المالية، وا 

 تركّز عمى 570ISAة الاستمراريّة بعد الأزمة الماليّة، حيث صدرت عدّة تعديلات لممعيار وزادت أىميّ 
يُعدّ مصدراً ميمّاً لممستخدميف في زيادة الشّفافيّة المدقؽ  أىمية الاستمراريّة في تقرير المدقّؽ؛ لأف تقرير

كما أنّو  ،ةلمعايير والأعراؼ الدوليّ وفؽ افالمدقّؽ جانب خارجي ويقوـ بميامو  ،ةالماليّ  والثقّة في القوائـ
. ويتعرض لممساءلة القانونية في حاؿ قاـ بالتّضميؿ أو التّورط مع الوفاء بمضمونيا ومحتواىاممزـ ب
لذلؾ لا بدّ مف بياف الإطار النّظري للاستمراريّة وماىية الإجراءات التي يطمبيا المعيار  الإدارة.
570ISA ا وفؽ النماذج الخاصة بيا.لتقييـ الاستمراريّة وقياسي 

 وسيتم تقسيم ىذا الفصل إلى المبحثين التاليين:
 

 ة المنشأة.الإطار النظري لاستمراريّ  ل:المبحث الأوّ 
 . ولية وقياسيادقيؽ الدّ ة وفؽ معايير التّ الاستمراريّ تحقّؽ إجراءات  اني:المبحث الثّ 
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 المبحث الاول

 المنشأةة ظري لاستمراريّ الإطار النّ 

الذي يحكـ  المحاسبيّ  نة للإطار النظريّ حد الفروض المحاسبية المكوّ أة الاستمراريّ  عدّ تُ : تمييد-5-5
اقتصاديات في وأثر ىذه الأحداث  ،ةمخيص لنتائج الأحداث الاقتصاديّ سجيؿ والتّ عمميات القياس والتّ 

مف حيث مفيوميا وأىميتيا،  ةظري للاستمراريّ طار النّ المنشآت. لذلؾ سنعرض في ىذا المبحث الإ
ؽ لمدى صحة تقييـ ة، إضافة إلى بياف تقييـ المدقّ ؽ بالنسبة للاستمراريّ مف الإدارة والمدقّ  ومسؤولية كؿّ 

أكد مف المؤشرات التي تجعؿ المنشأة عمى درجة كبيرة مف عدـ التّ ة المنشأة. و الإدارة عف استمراريّ 
 .ISA (570ة وفؽ ما ورد بالمعيار )الاستمراريّ 

ة مف أىـ الفروض المحاسبية التي تستخدـ في إعداد فرض الاستمراريّ  يعدّ ة: مفيوم الاستمراريّ 2-1-
وأنيا باقية  ،ية، إذ إنو يفترض أف المنشأة سوؼ تقوـ بأعماليا في المستقبؿ المنظورة الختامّ القوائـ الماليّ 

ة أصحاب وأنو ليس في نيّ  ،ةالاقتصاديّ  اومستمرة لفترة زمنية غير محددة وتكفي لاستخداـ مواردى
دت وتعدّ  12طبيعة أعماؿ المنشأة. في بشكؿ مادي واضح يؤثر االمنشأة تصفية أو تقميؿ حجـ عممياتي
 ة:الآراء التي تناولت مفيوـ الاستمراريّ 

القوائـ المالية  إعداد و يت ّـ( بأنّ 9/3) في الفقرة نت المعايير الدولية لمتقرير المالي في إطارىا المفاىيميّ بيّ 
في عمميا في المستقبؿ  ة وسوؼ تستمرّ لمتقرير منشأة مستمرّ  ةعادةً عمى افتراض أف المنشأة المعدّ 

وقؼ عف ة أو التّ ة وليست مضطرة لمدخوؿ في تصفيّ المنظور. لذلؾ يفترض أف المنشأة ليست لدييا النيّ 
ة عمى أساس مختمؼ. إعداد القوائـ الماليّ العمؿ. وفي حاؿ وجود مثؿ ىذه النية أو الاضطرار، فقد يمزـ 

  13ة الأساس المستخدـ.وفي ىذه الحاؿ توضح القوائـ الماليّ 

                                                           
، عيد. ) 12 -covid(.آليات مقترحة لمحد مف التداعيات السمبية لجائحة 2021الجبمي، عبد العظيـ. سمير، وليد. الأشقر، أحمد. كارـ

مجمة الاسكندرية دراسة ميدانية. -عمى الأداء الميني لمراجعي الحسابات ودعـ الحكـ الميني حوؿ قدرة المنشأة عمى الاستمرارية 19
 .9(. مصر. ص1(. العدد )5. المجمد )لمبحوث المحاسبية

. مكتبة الممؾ فيد 5( ط2023)صدار عاـ إ. المعايير الدولية لمتقرير المالي ترجمة الييئة السعودية لممراجعين والمحاسبين 13
 64صالوطنية. الرياض. السعودية. 
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يا قدرة المنشأة عمى الاستمرار في عممياتيا في المستقبؿ المنظور، وأنيا لف تخرج ة بأنّ ؼ الاستمراريّ وتُعرّ 
قادرة عمى إدارة وزيادة مواردىا  ي أعماليا وحتى يحدث ذلؾ يجب عمييا أف تكوفمف الصناعة، أو تصفّ 

 14، ولفترة زمنية غير محدودة تمكنيا مف الوفاء بالتزاماتيا وتحقيؽ خططيا.بشكؿ كاؼٍ 

ة في ف أىمية الاستمراريّ ة ليبيّ الاستمراريّ ISA(570)   وليّ دقيؽ الدّ جاء معيار التّ فدقيؽ أما في مجاؿ التّ 
قدرتيا عمى الاستمرار في المستقبؿ القريب، وعموماً فإف ع عني توقّ تة المنشأة ستمراريّ اف ،دقيؽالتّ 

المستقبؿ القريب يعني فترة لا تتجاوز عاماً مالياً واحداً بعد الفترة المنتيية، وبالتالي تسجيؿ الأصوؿ 
والالتزامات عمى أساس أف المنشأة ستكوف قادرة عمى تحقيؽ أصوليا والوفاء بالتزاماتيا خلاؿ مسار 

ؽ الحسابات لمدى سلامة تقييـ إدارة المنشأة ؿ فرض الاستمرارية في تقييـ مدقّ . ويتمثّ عمميا الطبيعي
ة، مع وجوب الأخذ في الاعتبار لقدرتيا عمى الاستمرار لمدة سنة واحدة مف تاريخ إعداد القوائـ الماليّ 

، فإذا ةقارير المالية المطبّ لإطار إعداد التق دارة لإجراء تقييميا طبقاً التي اتخذتيا الإ نفسيا الفترة الزمنية
عف اثني عشر شيراً مف تاريخ إعداد  ي فترة تقؿّ كاف تقييـ الإدارة لقدرة المنشأة عمى الاستمرار يغطّ 

اثني عشر  يالقوائـ المالية فإنو يجب عمى مدقؽ الحسابات أف يطمب مف الإدارة تمديد فترة تقييميا لتغطّ 
 15.شيراً مف تاريخ إعداد القوائـ المالية

ؽ لمدى صحة تقييـ الإدارة ؿ في تقييـ المدقّ دقيؽ تتمثّ ة المنشأة في مجاؿ التّ ف استمراريّ أويرى الباحث 
ة التصفيّ بوليس في رغبتيا  ،عداد قوائميا لمدة سنة ماليةا  حوؿ قدرة المنشأة عمى الاستمرار في نشاطيا و 

 في المستقبؿ المنظور.

نّ حجر الزاوية في بناء النظرية المحاسبيّ بمثابة ة الاستمراريّ دّ فرض يعة: أىمية الاستمراريّ -5-3 و ة، وا 
ة. ائدة وقت إعداد القوائـ الماليّ روؼ السّ ؽ بالحاضر والظّ بؿ يتعمّ  ،نبؤ بالمستقبؿلا يتعمؽ بالتّ  فرضٌ 

تكويف الاحتياطيات واستخداميا لغرض توسيع ف ،إلى أجؿ غير محدد ست لكي تستمرّ فالمنشأة تأسّ 
ا وتطوير إنتاجيا والوفاء بديونيا يؤدي إلى تعزيز قدرتيا عمى الاستمرار والمحافظة عمى سمعتيا أعمالي
نما يظير في المعالجات  المنشأة في حدّ  في ة أماـ دائنييا، فضلاً عف أنو ليس لو أثرالماليّ  ذاتيا، وا 

تيا في إعداد القوائـ أىميّ كما تظير  16دة ذات العلاقة،ة والأطراؼ المتعدّ ة للأحداث الماليّ المحاسبيّ 

                                                           

14 Burke, Qing., Convery, Amanda., & Skaife, Hollis. (2015). " Government Contracting and the 
Continuation as a Going Concern. Electronic copy available at: 
https://ssrn.com/abstract=2388989 .p1. 

 . الرياض. السعودية. مكتبة الممؾ فيد الوطنية2ط .(. ترجمة الييئة السعودية لممحاسبيف والمراجعيف2023.)عايير التدقيق الدوليةم 15
 .473-472ص

دراسة تطبيقية عمى المصارؼ المدرجة في سوؽ –" 570(. تقييـ الأداء المالي وفؽ معيار التدقيؽ الدولي 2022أحمد، راميار. ) 16
 .160-159(. العراؽ. ص2(. العدد )11. المجمد )المجمة الجامعية لجامعة نوروزوراؽ المالية. العراؽ للأ
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في إطار  قرير الماليّ ولية لمتّ معايير الدّ الحيث أشارت  ،ة وما لو مف تأثير عمى الأطراؼ المعنيةالماليّ 
ة مف المستثمريف الحالييف والمحتمميف إعداد وعرض القوائـ المالية إلى أف مستخدمي القوائـ الماليّ 

وتحديداً  17ة لاتخاذ قراراتيـ.نيا القوائـ الماليّ التي تتضمّ  ائنيف في حاجة لممعموماتوالمقرضيف والدّ 
قة غبة في الاستثمار فإف المعمومات المتعمّ د الرّ و بمجرّ لأنّ  ؛بالنسبة لممستثمريف لإجراء استثماراتيـ

مف جانب آخر  18ة المنشأة.ة المعمومات حوؿ استمراريّ لمغاية، وخاصّ  ةبالوضع المالي لممنشأة ضروريّ 
روا عف استيائيـ عديد مف مستخدمي القوائـ المالية عبّ ال فّ أ 2008ف بعد حدوث الأزمة المالية عاـ تبيّ 

دقيؽ لممنشآت التي أفمست وطالبت بزيادة تقديـ التحذير الكافي في تقارير التّ  عمىؽ مف عدـ قدرة المدقّ 
 نقاشٍ  مى الاستمرار موضوعَ عتبر تقييـ قدرة المنشأة علذلؾ يُ   19ة.التركيز بشأف موضوع الاستمراريّ 

لا سيما في الفترات التي ترتفع فييا عدد حالات إفلاس منشآت الأعماؿ بسبب الظروؼ و ، مستمر  
ؽ ة لزيادة تدفّ ة الاقتصاديّ وذلؾ لمحفاظ عمى مساىمة منشآت الأعماؿ في التنميّ 20ئة.الاقتصادية السيّ 

 أىمية التقرير عف الاستمرارية إلى: عزوناومف ىنا ف الأداء المالي ليا، وتحسّ  االأرباح مف استثماراتي

ة قي الحسابات في توفير إرشادات تحذيريّ ة بخصوص فشؿ مدقّ وجود قمؽ بيف مستخدمي القوائـ الماليّ  -
 رة عف مخاطر فشؿ المنشأة في المستقبؿ القريب.مبكّ 

يـ بخصوص قدرة المنشأة عمى ئقة بإبداء آراقيف المتعمّ ة بسبب أخطاء المدقّ عرض لالتزامات قانونيّ التّ  -
 21مصداقيتيـ. عمى الاستمرار في النشاط، إضافة إلى التأثير

ؽ حوؿ ف رأي المدقّ وذلؾ لأ ؛فلاس المنشآتإة المنشأة زادت بعد ة استمراريّ ويرى الباحث أف أىميّ 
رساؿ ا  و  ،التي مف الممكف أف تواجو المنشأة بالمخاطرة قد يساعد المستخدميف في التنبؤ الاستمراريّ 

 عدّ ت، ما يساعد في أخذ الحيطة والحذر قبؿ فوات الأواف. ويُ آة عف مخاطر فشؿ المنشإرشادات تحذيريّ 
 مواليـ. ألممستخدميف في الاطمئناف عمى استثماراتيـ و  ؽ المرجعَ رأي المدقّ 

                                                           
 .52ص .مرجع سابق ذكره(. 2023المعايير الدولية لمتقرير المالي. ) 17

18 Averio, Thomas.( 2021) The analysis of influencing factors on the going concern audit opinion– a 
study in manufacturing firms in Indonesia. Asian Journal of Accounting. Vol. 6 No. 2,p 153.  

( 570بات وفقاً لمعيار المراجعة الدولي رقـ )(. أثر التعديلات في شكؿ ومحتوى تقرير مراقب الحسا2020عبد الرحيـ، رضا. ) 19
 .مجمة الاسكندرية لمبحوث المحاسبيةدراسة تجريبية. –بشأف الاستمرارية عمى قراري الاستثمار ومنح الائتماف.  2015المعدؿ لسنة 

 12(. ص2(. العدد )4المجمد )
لدعـ أداء مراقبي الحسابات  2015المعدؿ لسنة  570(. مدى ملائمة معيار المراجعة الدولي 2021ابراىيـ، أحمد كماؿ. ) 20

. مجمة البحوث المالية والتجاريةدراسة ميدانية. –(COVID-19لمسؤولياتيـ بشأف الاستمرارية في ظؿ تداعيات جائحة كورونا )
 .135ص(. مصر. 3(. العدد )22المجمد )

رارية في ظؿ حدث جائحة فيروس كورونا (. معوقات الإفصاح المحاسبي عف فرض الاستم2021عبد العزيز، غريب. ) 21
(COVID-19 )213(. مصر. ص2(. الجزء )2(. العدد)22. المجمد )مجمة البحوث المالية والتجارية. 
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التي تحدّ مف  الصعوباتالعديد مف المنشآت تواجو ة: فرض الاستمراريّ في المعمومات المؤثرة -5-4
ذا لـ   سوؼ يختؿّ تمؾ الصعوبات ف باللازمػة لتجنّ وقائيّة تتخػذ الإجراءات القدرتيا عمى الاستمرار، وا 

 22ة.ستمراريّ توازنيا وتفقد القدرة عمى الا

 ،ةماليّ الة والمعمومات غير ة المنشأة عمى المعمومات الماليّ د مف فرض استمراريّ أكّ ؽ عند التّ يعتمد المدقّ 
 : كالآتي

ة المنشأة لفترة الجوىري حوؿ استمراريّ  ؾّ عف الشّ  ؽ مسؤولاً يكوف المدقّ ة: المعمومات الماليّ -5-4-5
ة ف مقارنة البيانات الماليّ وتتضمّ  ،ةؽ ىي الإجراءات التحميميّ قادمة، وأحد الإجراءات التي يتبعيا المدقّ 

 ،ة لمفترة القادمةبيانات الموازنات التخطيطيّ ابقة، وكذلؾ نوات السّ ة بالبيانات الخاصة بالسّ لمفترة الحاليّ 
  23ة.سب الماليّ وذلؾ عف طريؽ النّ 

تأثير  دّ يعو  24وتشمؿ المعمومات المتعمقة بالأداء التشغيمي لممنشأة. المعمومات غير المالية:-5-4-2
ليا مف تأثير  ؽ لقدرة المنشأة عمى الاستمرار، لماأىمية كبيرة عند تقييـ المدقّ  االمعمومات غير المالية ذ

مة ء أف ملاة. إلاّ ؽ بشأف الاستمراريّ قرار المدقّ  فية المنشأة، وكذلؾ جودة تقييـ المدقؽ لاستمراريّ  في
مرحمة  المعمومات المالية وغير المالية ودرجة الثقة والاعتماد عمييا تتأثر بخصائص المنشآت خلاؿ كؿّ 

ة المستخرجة مف قة في المعمومات الماليّ الثّ  مف مراحؿ دورة حياتيا، فعمى سبيؿ المثاؿ تنخفض درجة
ة لتدعيـ قرار ما يستدعي ضرورة الاعتماد عمى المعمومات غير الماليّ  ،دفاتر المنشأة في مرحمة البداية

و يتوجب ( بأنّ 3في الفقرة )أ ISA(570) ف المعياروقد بيّ  25ة.ؽ بشأف تقييـ القدرة عمى الاستمراريّ المدقّ 
دقيؽ مراعاة مجموعة مف المؤشرات في سبيؿ تقييـ المخاطر تنفيذه لبرامج التّ ؽ خلاؿ عمى المدقّ 

 26ء كمنشأة مستمرة.لبقاروؼ التي تثير شكوكاً حوؿ قدرة المنشأة عمى احداث والظّ والأ

 

 

                                                           
 106.صمرجع سابق ذكره (.2021نوري. عماد) 22
التنقيب عف البيانات  طار مقترح لتحقيؽ التكامؿ بيف أسموب تحميؿ النظـ وتقنياتإ(. 2020الشورى، عمرو. الغندور، محمد. ) 23

المجمة العممية دراسة ميدانية. –بيدؼ دعـ المراجع الخارجي لاكتشاؼ الأخطاء الجوىرية بالقوائـ المالية والتقرير عف استمرارية المنشأة
 .97(. مصر. ص1(. العدد )1. المجمد )لمدراسات والبحوث المالية والتجارية

 .908. صمرجع سابق ذكره(. 2022)أسامة. الدنوف،  24
 .97. صمرجع سابق ذكره (.2020الشورى، عمرو. الغندور، محمد. )  25
 .471ص مرجع سابق ذكره.(. 2023)الدولية. معايير التدقيؽ  26
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 ة:د من الاستمراريّ أكّ المؤشرات التي تجعل المنشأة عمى درجة كبيرة من عدم التّ -5-5

ىناؾ ة، ومؤشرات أخرى، و ة، ومؤشرات تشغيميّ المؤشرات إلى مؤشرات ماليّ ىذه  ISA(570)قسـ المعيار 
كاملاً  ىذا حصراً  يعدّ ، ولكف لا 27لى مؤشرات مف داخؿ القوائـ المالية وأخرى مف خارجياإميا مف قسّ 

المؤشرات، كما أف وجود واحد أو أكثر مف ىذه المؤشرات لا يعني بالضرورة فشؿ المنشأة  وشاملاً لكؿّ 
 وعدـ قدرتيا عمى الاستمرار.

ف أف ىناؾ مشاكؿ في قدرة المنشأة عمى الوفاء بالتزاماتيا مؤشر يبيّ المؤشرات المالية: -5-5-5
ة ستواجو مشاكؿ في استكماليا أف المنشأشير إلى ما ي، المتداولة، ويعني ذلؾ نقصاً في السيولة

لأعماليا، وذلؾ لأىمية السيولة في سير العمؿ بالمنشأة والقدرة عمى سداد الالتزامات لمدائنيف وتقوية 
 مف ىذه المؤشرات:و 28موقؼ المنشأة.

 
: عندما تكوف الالتزامات المتداولة أكثر مف الأصوؿ المتداولة ةبالالتزامات المتداول وجود مركز صاؼٍ  - أ

ف توفر السيولة ذلؾ يؤدي إلى مشاكؿ تتعمّ  فإف ساعد المنشأة يؽ بقدرة المنشأة عمى الوفاء بالتزاماتيا، وا 
 29والمحافظة عمى سمعتيا عند دائنييا. ،في الاستمرار بعممياتيا، وتسديد التزاماتيا

عد إحدى تُ إذ نبؤ بوضع المنشآت، ة لمتّ سب الماليّ ستخدـ النّ : تُ ة بشكؿ سمبيّ ة الأساسيّ سب الماليّ ظيور النّ  - ب
ة في القوائـ عؼ والقوّ الطرؽ لمحكـ عمى قدرة المنشأة عمى الاستمرار مف خلاؿ تحديد نقاط الضّ 

 30ة.الماليّ 
ة المنشآت، ؾ حوؿ استمراريّ اً مف مؤشرات الشّ يمّ مالخسائر التشغيمية مؤشراً  رة: تعدّ خسائر تشغيمية متكرّ  - ت

ة تحقيؽ خسائر تشغيميّ  مف ث ّـفي الأرباح، و  لممبيعات والانخفاض المستمرّ  مثلاً إف الاتجاه التنازليف
 31ة المنشأة.استمراريّ  فيتؤثر عوامؿ يا رة كمّ متكرّ 

وعدـ قياـ الإدارة  ،ةوزيع في القوائـ الماليّ فيا: عند وجود أرباح قابمة لمتّ تأخر توزيعات الأرباح أو توقّ  - ث
مى وجود مشاكؿ ع ىذا يدؿّ  كؿّ وزيعات، الرغـ مف استحقاؽ ىذه التّ ة متعددة، عمى بتوزيعيا لفترات ماليّ 

                                                           
(. تقويـ إجراءات مراقب الحسابات لمتحقؽ مف ملائمة فرض الاستمرارية عمى وفؽ معايير 2020)سمير. محمد، موفؽ. ميرزا،   27

 .123(. العراؽ. ص1(. العدد )1. المجمد )مجمة كمية الكوت الجامعية لمعموم الإنسانيةدراسة تحميمية. –التدقيؽ الدولية 
ثقة الإدارية المفرطة عمى دقة رأي مراقب الحسابات بشأف ( أثر أتعاب المراجعة وال2021يونس، محمد. عبد الله، حسيف. ) 28

 .9-8(.ص1(. العدد )25. المجمد )مجمة الفكر المحاسبيدليؿ مف الشركات المقيدة بالبورصة المصرية. –الاستمرارية
 ي البيئة السورية.دراسة ميدانية ف 570(. مدى استخداـ مدقؽ الحسابات الخارجي لمعيار التدقيؽ الدولي 2016الأميف، ماىر. ) 29

 .55-54(. سورية. ص4(. العدد )38. المجمد )مجمة جامعة تشرين لمبحوث والدراسات العممية سمسمة العموم الاقتصادية والقانونية
 .99. صمرجع سابق ذكره(. 2020الشورى، عمرو. الغندور، محمد. )  30
دراسة حالة عمى منشأة –خدمة في تقييـ استمرارية المشروع (. إجراءات المراجعة المست2015الأميف، ماىر. ) ىلا.يوزباشي،  31

(. 5(. العدد )37. المجمد )جامعة تشرين لمبحوث والدراسات العممية سمسمة العموم الاقتصادية والقانونية مجمة-وطنيةمراجعة 
 .277سورية. ص
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بتوزيع أسيـ بدلًا مف توزيع النقد دوف وجود مبرر. ىنا يجب  يولة لدى المنشأة، أو قياـ الإدارةؽ بالسّ تتعمّ 
ي مؤشراً عمى ضعؼ قدرة المنشأة عمى الاستمرار ف لأنو يُعدّ  ؛ؽ أف يأخذ ذلؾ بعيف الاعتبارعمى المدقّ 

 32أعماليا في المستقبؿ المنظور.
ائنيف في موعدىا: إف عدـ قدرة المنشأة عمى دفع الالتزامات عدـ القدرة عمى تسديد استحقاقات الدّ      - ج

اخمة، وىذا ة الدّ قديّ دفقات النّ نقص التّ  أيّ  ،يولةائنيف ينجـ في الدرجة الأولى عف نقص السّ ة لمدّ المستحقّ 
 33مؤشراً عمى ضعؼ قدرة المنشأة عمى الاستمرار في أعماليا. عدّ يُ 

داد أو التجديد: عدـ قدرة عة لمسّ قرب استحقاؽ قروض ذات أجؿ محدد دوف وجود إمكانية متوقّ       - ح
ض المنشأة لمشاكؿ مع عرّ يبة عمييا في تاريخ استحقاقيا، المنشأة عمى الوفاء بالقروض والفوائد المترتّ 

يوف، أو إذا قامت المنشأة بزيادة الاقتراض إذا لـ يوافقوا عمى إعادة جدولة ىذه الدّ  خاصةو  ،المقرضيف
ف استمرار ىذه المشكمة يؤدي إلى تصاعد وتراكـ  قصير الأجؿ مف أجؿ تمويؿ أصوؿ طويمة الأجؿ. وا 

 34وبالتالي قد يكوف سبب عدـ الاستمرار. .يوف والفوائدالدّ 
عامؿ نقداً: إف إصرار المورديف ودائني البضاعة عمى البضاعة عمى التّ إصرار المورديف ودائني       - خ

التعامؿ نقداً بدلًا مف الآجؿ، وفي الوقت نفسو مواجية المنشأة لمشاكؿ في تمويؿ مستمزماتيا نقداً، يشير 
عمى ضعؼ قدرتيا  رٌ ائنيف في المنشأة، وىو مؤشّ يولة لدييا، وضعؼ ثقة المورديف والدّ إلى ضعؼ السّ 

 35ة.مى الاستمرار في تمويؿ عممياتيا الجاريّ ع
: يؤدي عجز مويؿ اللازـ لتطوير منتج جديد أو استثمار ضروريّ عدـ القدرة عمى الحصوؿ عمى التّ  - د

وبالتالي تحميميا أعباء خدمة  .لاقتراضلإلى دفع المنشأة  اخميّ مويؿ الدّ يولة وتناقص إمكانيات التّ السّ 
راً عمى عدـ قدرتيا عمى الاستمرار، وبالتالي لا ذلؾ مؤشّ  أرباحيا، ويُعدّ  الديوف )الفوائد( التي قد تفوؽ

ة لأسباب المنافسة تستطيع الحصوؿ عمى تمويؿ آخر لتطوير منتج جديد أو قائـ أو استثمارات ضروريّ 
 36أو غيرىا.

درة المنشأة للاستدلاؿ عمى ق ISA  (570)دىا المعيار ة التي حدّ رات الماليّ ىذه المؤشّ  يرى الباحث أفّ 
 عمىيوف وعدـ القدرة يولة وعدـ القدرة عمى الوفاء بالدّ ف نقص السّ إحيث  ،عمى الاستمرار ميمة

وفي حاؿ لـ تستطع المنشأة تجاوز ىذه  ،المنشأة في ف نقاط الضعؼالحصوؿ عمى القروض تبيّ 
 يؤدي ذلؾ إلى الإفلاس وعدـ الاستمرار.  يمكف أفالمشاكؿ 

                                                           
مكانية استخداـ بعض المؤشرات المالية2016كريـ، عمي. ) 32 -للإبلاغ عف التعثر المالي في المنشآت العامة  (. فرض الاستمرارية وا 

(. العراؽ. 2(. العدد )6. المجمد )مجمة المثنى لمعموم الإدارية والاقتصاديةدراسة تطبيقية في المنشأة العامة للإسمنت الجنوبية. 
 .217ص

مرار حسب المعيار الدولي لمتدقيؽ (. دور ومسؤولية المدقؽ الخارجي في تقييـ قدرة المؤسسة عمى الاست2021حناف، بوميسة. ) 33
 .33(.الجزائر. ص11. العدد )مجمة ريحان لمنشر العممي. 570

 .32. صالمرجع السابق(. 2021حناف، بوميسة ) 34
 .99. صمرجع سابق ذكره(. 2020الشورى، عمرو. الغندور، محمد. ) 35
 .56.صمرجع سابق ذكره(. 2016الأميف، ماىر. ) 36
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القوائـ المالية في في وىي عبارة عف معمومات غير مالية ليا تأثير  ة:التشغيميّ المؤشرات -5-5-2
الأرقاـ في ة، وتؤثر بطريقة مباشرة أو غير مباشرة ة أو بيئيّ رات سياسيّ المنشأة، وقد تكوف ىذه المؤشّ 

 وىذه المؤشرات ىي: 37الواردة في القوائـ المالية،
 
يـ: عندما تواجو المنشأة مشكمة استقالة بعض محمّ  فقداف مديريف ميميف دوف إيجاد مف يحؿّ  .5

 فيمكانيـ، فإف ذلؾ يؤثر وبشكؿ كبير  عمى إيجاد مف يسدّ  ةقدر اليف فييا، وعدـ الميمّ  يفر يالمد
 38استمراريتيا في المستقبؿ المنظور.

 اً أوأو امتياز أو مورد رئيس: تواجو المنشأة مشاكؿ في تسويؽ إنتاجيا محميّ  ةفقداف سوؽ رئيس .2
اً بفعؿ المنافسة، وارتفاع الأسعار أو عدـ تناسبيا مع مستوى الجودة وأذواؽ المستيمكيف. خارجيّ 

جميع ىذه الأسباب قد تؤدي إلى فقداف أسواؽ رئيسة أو امتياز أو مورد رئيس ليا لعدـ قدرتيا عمى 
 ة في المستقبؿ.الاستمراريّ  فيوبالتالي يكوف ليا أثر سمبي  .تمبية الاحتياجات

ض المنشأة لصعوبات ة: تتعرّ يمّ مصعوبات ليا علاقة بالقوى العاممة أو نقص في المستمزمات ال .3
ف إتتعمؽ بالرواتب والامتيازات وغيرىا، إذ أـ سواء أكانت مباشرة مع العامميف  ،ؽ بالقوى العاممةتتعمّ 

 ـ بتدريبيـ، فلا بدّ ة كي تقو ة في مواردىا البشريّ تغيير العامميف مف فترة لأخرى يجعميا غير مستقرّ 
ؽ مف أف يلاحظ ذلؾ مف سجلات العامميف في دائرة شؤوف الموظفيف، لما لو مف أثر سمبي لممدقّ 
 39ة المنشأة.استمراريّ في 

 40عزـ الإدارة عمى تصفية المنشأة مع ظيور منافس ناجح بشكؿ كبير. .4
 

ف المنشآت إحيث  ،عمى الاستمرار ة في بياف قدرة المنشأةميمّ  يضاً أرات ىذه المؤشّ  ف أفّ مما سبؽ يتبيّ 
رات في وجد ىذه المؤشّ تنو عندما إلذلؾ فدائماً عمى إيجاد مكانة قوية في القطاع الذي تعمؿ بو، تعمؿ 

 عدـ استمراريتيا. في ما قد يؤثر  ،وقد يخدـ المنشآت المنافسة ،عمى أداء المنشأةذلؾ المنشأة ينعكس 
 
 : ةرات إداريّ مؤشّ -5-5-3

 قابة عمى رأس الماؿ العامؿ.ضعؼ الرّ  .1
 يطرة عمى الأنشطة الخاسرة في المنشأة.عرؼ أو السّ عدـ التّ  .2

                                                           
(. تقاطعات أىمية المؤشرات المالية والتشغيمية عند المدقؽ الخارجي في تقييـ قدرة المؤسسات الاقتصادية 2022رافع، نور الديف. ) 37

 .166(. الجزائر. ص2(. العدد )10. المجمد )مجمة التكامل الاقتصاديعمى الاستمرارية. 
 .218. صمرجع سابق ذكره( 2016كريـ، عمي ) 38
 .34. صمرجع سابق ذكره(. 2021) حناف، بوميسة 39
 .634.صمرجع سابق ذكره(. 2023معايير التدقيؽ الدولية) 40
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ة المتبعة، ما يستدعي أحياناً اقتطاع احتياطيات كبيرة ياسات المحاسبيّ عدـ دقة الإجراءات أو السّ  .3
 ؤخذ بعيف الاعتبار في حينيا.لمواجية خسائر سنوات سابقة لـ تُ 

، ما يؤدي إلى تأخير معرفة الوضع ة وضعؼ الإفصاح الماليّ لختاميّ ر إعداد الحسابات اتأخّ  .4
 41.زيد مف احتمالية الفشؿ الماليّ يما  ،ةالمشاكؿ الماليّ  وبالتالي تأخير حؿّ  .الحقيقي لممنشأة

 رات الأخرى:المؤشّ -5-5-4

المستثمرة في المنشأة مف ف الأمواؿ بات المالية الأخرى: تتكوّ بات رأس الماؿ أو المتطمّ عدـ الالتزاـ بمتطمّ  - أ
مويؿ رأس الماؿ المدفوع أو القروض، وىناؾ نسب متعارؼ عمييا لمحفاظ عمى التوازف بيف مصادر التّ 

وازف بسبب زيادة حجـ القروض وانخفاض رأس الماؿ المدفوع، تتحمؿ التّ  اخمي والخارجي، فإذا اختؿّ الدّ 
دة وأقساط القروض. وحتى تستمر المنشأة يجب ألا تزيد يف تتمثؿ بالفائلخدمة الدّ  ةً ماليّ  المنشأة أعباءً 

ناعة التي تنتمي إلييا المنشأة، وذلؾ مف الحد المقبوؿ في الصّ  مىنسبة القروض إلى حقوؽ الممكية ع
 42أجؿ توفير أكبر قدر مف النجاح والاستمرار.

 
وجود دعاوى  إفّ بيا:  قضايا قانونية قائمة ضد المنشأة يمكف أف تنشأ عنيا أحكاـ لا تستطيع الوفاء - ب

المنشأة، ونجاح ىذه الدعاوى قد يؤدي إلى التزامات لا تستطيع الوفاء بيا أو  ة قائمة مرفوعة ضدّ قضائيّ 
ر عمى ضعؼ قدرة المنشأة عمى صفية لتسديد الالتزامات، وىذا مؤشّ عرض لمتّ الحجز عمى أصوليا أو التّ 

 43ؽ.بار مف قبؿ المدقّ ويجب أف يؤخذ بعيف الاعت ،الاستمرار في المستقبؿ
 

المنشأة: تعمؿ المنشأة في بيئة  فيياسات والقوانيف الحكومية، والتي مف المتوقع أف تؤثر سمباً تغيير السّ  - ت
ر مف وقت لآخر، مثؿ القوانيف المؤقتة التي ة، ىذه القوانيف تتغيّ شريعات الحكوميّ تحكميا القوانيف والتّ 

كمفة والأسعار، والقوانيف الخاصة بالقوى التّ  فيما يؤثر  ،بإنتاج سمعة ما أو القوانيف الجمركية تختصّ 
ذلؾ عمى ضعؼ قدرة المنشأة عمى  يدؿّ ىذا، و  ؽالمدقّ  لاحظي وقد ،العاممة واستيراد مستمزمات الإنتاج
 44الاستمرار في المستقبؿ القريب.

 
 45بأقؿ مما يجب في حاؿ حدوثيا. ىاالكوارث غير المؤمف ضدىا أو المؤمف ضدّ  - ث

                                                           
 .227. صمرجع سابق ذكره(. 2022التميمي، جمانو. ) 41
 .278ص مرجع سابق ذكره.(. 2015يوزباشي، ىلا. الأميف، ماىر. ) 42
 .57. صمرجع سابق ذكره(. 2016الأميف، ماىر ) 43
 .219. صمرجع سابق ذكره(. 2016كريـ، عمي. ) 44
 .634.صمرجع سابق ذكره(. 2023معايير التدقيؽ الدولية) 45



11 
 

الظروؼ المحيطة  فّ إلذلؾ ف ،المنشأة لا تعمؿ بمعزؿ عف البيئة الخارجية ف أفّ مف خلاؿ ما سبؽ يتبيّ 
مف الممكف أف تؤدي إلى فشؿ المنشأة ومف و  ،مثؿ القوانيف والأزمات وغيرىا ،نشاطيافي ؤثر تبالمنشأة 

 زمة كورونا الأخيرة.  أالأمثمة عمى ذلؾ 

ؽ الانتباه ليذه ما يتطمب مف المدقّ  ،ة المنشأةاستمراريّ  في رات قد تؤثرأف جميع ىذه المؤشّ  لنا فيتبيّ  كما
 ة المنشأة. بداء رأيو حوؿ استمراريّ إرات عند المؤشّ 

 ق:رات لممنشأة والمدقّ أىمية المؤشّ -5-6

أخرى، عمى سبيؿ المثاؿ فإنو خفيؼ منيا بوساطة عوامؿ ة التّ مكانيّ إإف أىمية ىذه المؤشرات تنبع مف 
ة الإدارة في الحفاظ عمى ديوف بوساطة خطّ الرات عدـ القدرة عمى تسديد خفيؼ مف أىمية مؤشّ يمكف التّ 

مثؿ بيع الموجودات، إعادة جدولة القروض، الحصوؿ عمى رأس  ،وسائؿ بديمة عف طريؽة قات نقديّ تدفّ 
 . 46ماؿ إضافي

بحية، وتوازف رات المرتبطة بالرّ ة، كالمؤشّ كبيرة في مجاؿ تقييـ الاستمراريّ رات المالية ذات أىمية المؤشّ  فّ إ
فة يضاً خطط إدارة المنشأة المخفّ أيولة، ومعدلات دوراف المخزوف والمدينيف. و الييكؿ المالي، والسّ 
مرار. ؽ الحسابات تجاه قدرة المنشأة عمى الاسترأي مدقّ  في ، حيث يكوف ليا تأثيرٌ يالممشاكؿ التي تواجي

ة ستمراريّ يستعيف بيا في تقييمو لاأو أدواتٍ  ـ لمدقؽ الحسابات نماذجَ دقيؽ لـ تقدّ ف أف معايير التّ ويتبيّ 
دقيؽ، وأف يقوـ باختبارات ة المنشأة في كؿ عمميات التّ المنشأة. وبالتالي يجب عميو أف يفترض استمراريّ 

بوجود أحد  ؾّ وفي حاؿ الشّ 47أة عمى الاستمرار.في قدرة المنش دقيؽ العادية طالما لـ يكف ىناؾ شؾّ التّ 
ذا كانت المنشأة لا تعد القوائـ المالية طبقاً فصاح عف تمؾ الشّ رات، يجب الإأو بعض ىذه المؤشّ  كوؾ، وا 
فصاح عف ذلؾ، وىنا يجب الإفصاح عف الأساس الذي استخدمتو الإدارة يجب الإفة، لفرض الاستمراريّ 

 48ة.وكذلؾ الإفصاح عف أسباب الخروج عف فرض الاستمراريّ ة، في إعداد القوائـ الماليّ 

لذلؾ تأتي أىمية ىذه  ،دقيؽعند القياـ بعممية التّ  المينيّ  ؾّ ويرى الباحث أف المدقؽ يعتمد عمى الشّ 
والتنبيو  ،عمى عدـ استمرارية المنشأة ذا كاف ىناؾ أي مؤشر يدؿّ إؽ لتحديد ما رات في توجيو المدقّ المؤشّ 

                                                           
 .279(. مرجع سابؽ ذكره. ص2015يوزباشي، ىلا. الأميف، ماىر. ) 46
مجمة (. أثر تطبيؽ الحوسبة السحابية عمى مدى تقرير المراجع عف استمرارية المنشأة في النشاط. 2021مصطفى حسف، حناف. ) 47

 .411(. مصر. ص3(. العدد )5. المجمد )الاسكندرية لمبحوث المحاسبية
-covid(. أثر تطبيؽ معيار المحاسبة المصري المعدؿ اضمحلاؿ قيمة الأصوؿ في ظؿ جائحة كورونا)2021عمي حسف، دينا. ) 48

(. مصر. 2(. العدد )22ية. المجمد )دراسة تطبيقية. مجمة البحوث المالية والتجار  -( عمى تقييـ قدرة المنشأة عمى الاستمرار19
 .693ص
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. وسوؼ نبيف ىذه المخاطر كما ISA(570)ة المنشأة وفؽ المعيار استمراريّ  فيلممخاطر التي تؤثر 
 يمي:

حدوث  ض ليا المنشأة في ظؿّ تتعدد المخاطر التي تتعرّ  ض ليا المنشأة:المخاطر التي تتعرّ -5-7
ة، ومف ثـ ستمراريّ أزمات داخمية أو خارجية، أو مشكلات محمية أو دولية تؤثر في قدرة المنشأة عمى الا

في الفقرة  ISA570ف المعيار وبيّ  ستراتيجيات والسياسات التي تتبعيا وفقاً لنوع ىذه المخاطر.تغيير الإ
ذا كاف استخداـ الإدارة إؽ عند تقييمو لإجراءات تقييـ المخاطر تحديد ما أ بأنو يتوجب عمى المدقّ 4
 وىذه المخاطر ىي: 49التخطيط لعممية التدقيؽ. فيثرىا أو  ،ةة قضية ميمّ ساس الاستمراريّ لأ

ة ؽ بمجموعة الأحداث أو الظروؼ الداخميّ ويقصد بيا تمؾ المخاطر التي تتعمّ  ة:مخاطر داخميّ -5-7-5
ة في المستقبؿ قدرة المنشأة عمى الاستمراريّ في  والتي تؤثر بشكؿ سمبيّ  ،ض ليا المنشأةالتي قد تتعرّ 

ر إلى قدرات إدارة المنشأة، والسياسات التي تتبعيا وفقاً لأىدافيا سواء القريب، وقد ترجع ىذه المخاط
 50المعمنة أو المستترة.

ض ليا منشأة الأعماؿ ولا يكوف ليا يد ويقصد بيا تمؾ المخاطر التي تتعرّ ة: مخاطر خارجيّ -5-7-2
القوانيف أو  ة كوجود تغييرات أو إصدارات جديدة فية محميّ لكونيا ناشئة عف أحداث خارجيّ  ؛فييا
في ولة أو أحداث خارجية دولية، والتي مف المتوقع أف يكوف ليا تأثير عكسي شريعات أو سياسة الدّ التّ 

، وىذه المخاطر متعددة الاعتياديّ  شغيميّ باستمرارىا في ممارسة النشاط التّ  كؿ الذي قد يضرّ المنشأة بالشّ 
ىناؾ عواقب غير  كانتفي ظؿ جائحة كورونا  مثلاً فمنشآت الأعماؿ واستمراريتيا، في وتأثيراتيا سمبية 

مع عادية في سوؽ الأوراؽ المالية كانخفاض غير عادي لأسعار الأسيـ، وارتفاع أسعار بعض السّ 
ر سمباً ثّ أة، ما زوؿ للأسواؽ بالطريقة التقميديّ والخدمات نتيجة لانخفاض إنتاجيا، وانخفاض الاىتماـ بالنّ 

ة التي تقوـ بإنتاج خاصّ و  ،سبب ذلؾ في إغلاؽ بعض المنشآت والمصانعتو استمرارية المنشآت،  في
ة، خصيّ ة أو الخدمات الشّ تصفية بعض الأنشطة الترفيييّ  في ة، كما تسببة أو الترفيييّ السمع الكماليّ 

إف ىناؾ ف. وبالتالي لكترونيّ سوؽ والشراء الإوجو نحو التّ مع وزيادة التّ نخفاض الطمب عمى السّ لانتيجة 
ة ناتجة عف بات فرض الاستمراريّ متطمّ في ض ليا النشاط والمنشأة تؤثر مخاطر كبيرة متزايدة يتعرّ 

ؽ حوؿ سؤولية المدقّ لم ISA(570) ف المعياروتأكيداً لأىمية المخاطر بيّ 51عة.ة غير متوقّ ظروؼ خارجيّ 
 يف ىما:يمّ مة عنصريف صحة فرض الاستمراريّ 

  ّة.ة فرض الاستمراريّ ؽ المخاطر التي تنشأ في حاؿ عدـ صحّ التأكيد عمى ضرورة أف يراعي المدق 
                                                           

 .637ص مرجع سابق ذكره.(. 2023معايير التدقيؽ الدولية) 49
 .411. صمرجع سابق ذكره(. 2021مصطفى حسف، حناف. ) 50
 .217ص. مرجع سابق ذكره(. 2021عبد العزيز، غريب. ) 51
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  ّة في أف يقوـ المدقؽ بإضافة فقرة توكيدية بعد فقرة الرأي، يمقي الضوء فييا عمى مشاكؿ الاستمراري
 52المنشأة وتوضيح استنتاجاتو بشأنيا.

ف مف تحديد كَّ ى يتمحتّ الاستمراريّة، ؽ أف يراعي مخاطر عمى المدقّ يتبيّف أف مف خلاؿ ما سبؽ 
، حيث تبيّف أنّو كمما كانت درجة تحديد دقيؽالإجراءات التي عميو القياـ بيا عند التخطيط لعممية التّ 

 . المخاطر سميمة انعكس ذلؾ عمى جودة عممية التّدقيؽ
 
مف  وة صحيحة ىإف إعداد قوائـ وبيانات ماليّ ة: سبة لفرض الاستمراريّ واجبات الإدارة بالنّ -5-8

ب صريح عمى متطمّ  قرير الماليّ مسؤولية إدارة المنشأة ومجمس إدارتيا، حيث تحتوي بعض أطر التّ 
ف يقضي بإجراء الإدارة تقييماً خاصاً لقدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرة، فعمى سبيؿ المثاؿ بيّ 

ب مف الإدارة إجراء تقييـ لقدرة تطمّ أنو ية عرض القوائـ الماليّ المتعمّؽ ب IAS(1ولي لممحاسبة )المعيار الدّ 
ة الإدارة عف تقييـ قة بمسؤوليّ متعمّ الة فصيميّ تّ البات متطمّ الة. وقد تكوف المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ 

وما يتعمؽ بذلؾ مف إفصاحات في القوائـ المالية منصوصاً  ،ةقدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ 
  53لائحة.يضاً في نظاـ أو أعمييا 

ف الإطار أنو في حاؿ عدـ تضمّ إلى الاستمرارية  ISA( 570ولي)دقيؽ الدّ مف معيار التّ  4وأشارت الفقرة 
يماً خاصاً لقدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة ييقضي بإجراء الإدارة تق اً صريح اً بؽ متطمّ المالي المطبّ 

ة فيجب اً في إعداد القوائـ الماليّ ضاً أساسيّ فر  ة في المحاسبة يعدّ ستمراريّ مستمرة، ونظراً لأف فرض الا
ف لـ يتضمّ ة عند إعداد القوائـ الماليّ عمى الإدارة تقييـ قدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ  ف ة، حتى وا 

ذا كاف لدى الإدارة  54باً صريحاً لمقياـ بذلؾ.إطار التقرير المالي متطمّ  عند تقييميا لقدرة المنشأة عمى  –وا 
حوؿ قدرة المنشأة عمى الاستمرار، فيجب عمييا الإفصاح  د وشؾّ بوجود حالة عدـ تأكّ  عم ٌـ –رارالاستم

ة طبقاً أكد، والأسباب الكامنة وراء ذلؾ، ويجب عمى الإدارة عند إعداد القوائـ الماليّ عف مظاىر عدـ التّ 
وبالتالي يتوجب عمى الإدارة  55ة الإفصاح عف ذلؾ وسبب اعتبار المنشأة غير مستمرة.لفرض الاستمراريّ 

وذلؾ حسب ظروؼ المنشأة  ،حميؿ المناسبةة المنشأة باستخداـ طرؽ التّ أف تقوـ بتقييـ استمراريّ 
عة مف العمميات والأحداث ة المتوقّ ة، وأف تقوـ بعممية التقييـ فيما يتعمؽ بالنتائج المستقبميّ وأوضاعيا الماليّ 

دة والأخذ بعيف الاعتبار أكد، وذلؾ في نقطة زمنية محدّ ـ التّ يا المتوارثة بعدطة بسبب طبيعتِ يالمح
 العوامؿ التالية:

                                                           
 .630ص مرجع سابق ذكره.( 2023معايير التدقيؽ الدولية ) 52
المجمة . -دراسة ميدانية–عمى إعداد القوائـ المالية ومراجعتيا  (COVID-19)(. اثار انتشار جائحة كورونا 2020الجبمي، وليد. ) 53

 .1165(. مصر. ص2(. الجزء )1(. العدد )2. المجمد )العممية لمدراسات المحاسبية
 .629ص مرجع سابق ذكره.( 2023معايير التدقيؽ الدولية ) 54
 .122. صمرجع سابق ذكره(. 2021. )كماؿ ، أحمدابراىيـ 55
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ة في عدـ يمّ مة التي تؤدي إلى زيادة قة بنتيجة الحدث أو العمميّ د المتعمّ بشكؿ عاـ، درجة عدـ التأكّ  -1
 ة.د المستقبميّ التأكّ 

 بنى عمى المعمومات المتاحة وقت التقييـ.ة التقييـ تُ عمميّ  -2
 56اط وحجـ المنشأة وظروفيا.طبيعة ونش -3

ة المنشأة، لتصبح فترة مسؤولية الإدارة عف تقييـ استمراريّ  ( بمدّ 13في الفقرة) ISA(570)وطمب المعيار
وقياـ الإدارة بالإفصاح عف  57عاماً مف تاريخ نشر القوائـ المالية بدلًا مف عاـ مف تاريخ إعدادىا.

د جوىرية. وحدّ  ، حتى إذا لـ تكف أحداثاً في قدرة المنشأة عمى الاستمرار إجبارياً  ة لمشؾّ الأحداث المؤديّ 
ومنيا عجز المنشأة عف الوفاء بالتزاماتيا في  ،ؾ الجوىري في قدرة المنشأة عمى الاستمراررات الشّ مؤشّ 

 التّدقيؽير تاريخ استحقاقيا، خلاؿ سنة مف تاريخ التقارير المالية. وتتماشى تمؾ التعديلات مع معاي
 كما أف لدى 58ؽ الحسابات فيما يتعمؽ باستمرارية المنشأة.ولية، التي تحكـ أداء ومسؤوليات مدقّ الدّ 
قيف. وتؤثر تصورات المديريف فيما يتعمؽ أعمى مف المدقّ  المؤدية لمشؾّ  للأحداث تصوّراً لمديريف ا

ارية. كما أف فشؿ الإدارة في كشؼ الاستمر  مخاطرقراراتيـ بشأف الإفصاح عف  فيباستمرارية المنشأة 
 59ؽ.ة يمكف أف يزيد مف مسؤولية المدقّ بشأف الاستمراريّ  ؾّ رات الشّ مؤشّ 

 
جراءات التي عمييا والإ ISA(570) ة المنشأة وفؽ المعيارنا مسؤولية الإدارة حوؿ استمراريّ بعد أف بيّ 

 تي: وفؽ الآة المنشأة ؽ حوؿ استمراريّ القياـ بيا يأتي دور مسؤولية المدقّ 

في  ISA(570ولي )دقيؽ الدّ د معيار التّ حدّ  :ة المنشأةمسؤولية المدقق عن مدى استمراريّ -5-9
ؽ تجاه تقييـ قدرة المنشأة عمى الاستمرار، حيث أشار معيار الاستمرارية في ( مسؤولية المدقّ 7-6الفقرة)

ؽ رشادات عف مسؤولية مدقّ إتوفير أف اليدؼ مف ىذا المعيار ىو وضع معايير و إلى الفقرة الأولى منو 
مة فرض الاستمرارية المستخدـ في ءة، وذلؾ فيما يتعمؽ بمدى ملاالحسابات عند تدقيؽ القوائـ الماليّ 

دارة لمدى قدرة المنشأة عمى بما في ذلؾ دراسة تقييمات الإ ،ة موضوع التدقيؽإعداد القوائـ الماليّ 
في قدرة  ؾّ لى الشّ إ –مجتمعة أو منفردة-روؼ التي قد تؤدي ؽ الى الأحداث أو الظّ الاستمرار، كما تطرّ 

                                                           
. الجامعة الأردنية. كمية الأعماؿ. قسـ المحاسبة. دار كتاب تدقيق الحسابات في ضوء المعايير الدولية(. 2015الذنيبات، عمي. ) 56

 .92-91. ص 5وائؿ. الطبعة 
 .630-631ص .مرجع سابق ذكره(. 2023معايير التدقيؽ الدولية. ) 57
 8. صذكرهمرجع سابق  (.2020عبد الرحيـ، رضا. ) 58

59
  Bradbury,M. Fargher,N. Potter,B. Taylor,S.(2022) Going Concern Uncertainty: What Do Firms 

Disclose. Australian Accounting Review. No. 102 Vol. 32. P308 
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ؽ بعيف الاعتبار عند تقييـ قدرة المنشأة عمى الاستمرار، والتي يجب أف تأخذىا إدارة المنشأة وكذلؾ المدقّ 
في  ISA 570ؿ مسؤولية المدقؽ وفقاً لمعيار التدقيؽ الدولي وبالتالي تتمثّ  المنشأة عمى الاستمرار.

لى استنتاجات بشأف مدى مناسبة إؿ وصّ دقيؽ المناسبة، وفي التّ ة التّ عمى ما يكفي مف أدلّ الحصوؿ 
ة، واستنتاج ما إذا كاف ىناؾ ة في المحاسبة عند إعداد القوائـ الماليّ استخداـ الإدارة لأساس الاستمراريّ 

 دقيؽ التي ت ّـى أدلة التّ ة، استناداً إلبشأف قدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ  د جوىريّ عدـ تأكّ 
مف قدرة المنشأة  وجود عدـ تأكيد جوىريّ لإشارة  ؽ مف أيّ الحصوؿ عمييا. ولا يعني خمو تقرير المدقّ 

ة، وذلؾ نظراً لمتأثيرات عمى البقاء كمنشأة مستمرة أنو ضماف لقدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ 
ة، التي تزداد بالنسبة للأحداث أو حريفات الجوىريّ اكتشاؼ التّ  ؽ عمىالمحتممة لمقيود الملازمة لقدرة المدقّ 

ؽ ة، ولا يستطيع المدقّ ة التي قد تتسبب في توقؼ المنشأة عف البقاء كمنشأة مستمرّ الظروؼ المستقبميّ 
ضافة المصداقيّ لضماف الموضوعيّ  يسعوفف يالمدقق ف أفّ وتبيّ  60 نبؤ بيا.التّ  ة ة إلى المعمومات الماليّ ة وا 

لتحقيؽ ذلؾ،  عادؿقيف إجراء تقييـ ب مف المدقّ ميا المنشآت إلى المستخدميف. ىذه الوظيفة تتطمّ التي تقدّ 
ف عمييـ تحديد ما إذا كانت المنشأة مستمرة حيث يتعيّ  ،دقيؽتّ القيف التوقيع عمى تقرير يُطمب مف المدقّ و 

 61أـ لا.

ب حديات التي تتطمّ اىنة يقابمو عدد مف التّ ؼ الرّ رو قي الحسابات لتمؾ المسؤولية في ظؿ الظّ أداء مدقّ  فّ إ
ؽ لمتحقؽ مف مدى ملاءمة استخداـ إدارة مدقّ الرات وأساليب مف جانب بذؿ المزيد مف الجيد واتباع مؤشّ 

ة مف أصعب المياـ تقييـ الاستمراريّ  دّ يع 62ة كأساس لإعداد قوائميا المالية.المنشأة لفرض الاستمراريّ 
ؽ عدـ اليقيف فييا، ما يطرح مواقؼ إشكالية وقرارات صعبة يجب عمى المدقّ لؽ المدقّ  التي قد يواجييا

 63.اتخاذىا

ة المنشأة وتحتاج إلى إفصاح في استمراريّ في ر د تؤثّ ف أف ىناؾ حالات عدـ تأكّ مف خلاؿ ما سبؽ يتبيّ 
تائج أف يقوـ بتقييـ قيؽ وتقييـ النّ ددقيؽ وتنفيذ إجراءات التّ خطيط لمتّ ؽ عند التّ عمى المدقّ ، و ةالبيانات الماليّ 

  ة.ة عند إعدادىا لمبيانات الماليّ مدى مناسبة استخداـ الإدارة لفرض الاستمراريّ 

 

 

                                                           
 .630-629ص .مرجع سابق ذكره(. 2023معايير التدقيؽ الدولية. ) 60

61 Aronsson, Jonathan. Granstedt, Adam (2021). A Qualitative Look into Auditor’s Going Concern 
Assessment. Master thesis. Jönköping university. P1   

 . 117. صمرجع سابق ذكره .(2021، أحمد كماؿ. ) 62
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 : ISA(575ة وفق المعيار)الإدارة لفرض الاستمراريّ  لتقديراتق تقييم المدقّ -5-55

لذلؾ يجب عمى 64.التّدقيؽة عمى جودة يمّ مة أحد المقاييس الؽ عف الاستمراريّ سلامة رأي المدقّ  عدّ ت
وأف يأخذ بعيف الاعتبار نفس الفترة التي  ،ةالإدارة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ  لتقديراتجراء تقييـ إؽ المدقّ 

ذا تبيّ ياستخدمتيا الإدارة في عممية التق  ،ف لممدقؽ أف الإدارة استخدمت فترة أقؿ مف اثني عشر شيراً يـ، وا 
عمى و عشر شيراً اعتباراً مف ذلؾ التاريخ. ي ثنالإدارة توسيع ىذه الفترة لتصبح أف يطمب مف ا وفعمي
في ر فر معمومات لدييا عف أحداث أو ظروؼ قد تؤثّ اؽ أف يستفسر مف الإدارة عف مدى تو المدقّ 

ة باستمراريّ ؽ مسؤولية القياـ بإجراءات تدقيؽ تتعمؽ ولا يقع عمى عاتؽ المدقّ 65ة بعد ىذه الفترة.الاستمراريّ 
ظاً لاحتماؿ وجود مثؿ ىذه الأحداث اثني عشر شيراً، ولكف عميو أف يكوف متيقّ عمى المنشأة لفترة تزيد 

ة التي يقوـ بيا. وفي حاؿ وجود ذلؾ يتوجب عميو القياـ دقيؽ العاديّ أو الظروؼ مف خلاؿ إجراءات التّ 
ة، وجمع أدلة ميا للاستمراريّ يبناءً عمى تقيؿ في تدقيؽ خطط الإدارة المستقبمية بإجراءات إضافية تتمثّ 

 ة مع الأخذ بعيف الاعتبار تأثير خطط الإدارة وأيّ ؾ أو إثباتو حوؿ الاستمراريّ كافية ومناسبة لإزالة الشّ 
مستقبمية  اً . ويجب الطمب مف الإدارة أف تضع خطط66ةكوؾ حوؿ الاستمراريّ ؼ مف الشّ عوامؿ تخفّ 

ة المنشأة مف خلاؿ بذؿ إذا ما قيّـ المدقؽ استمراريّ  .67ؾالمثيرة ليذا الشّ ؼ مف المشاكؿ أو العوامؿ تخفّ 
 مسؤولًا ما عدّ ظير بعد ذلؾ عدـ قدرة المنشأة عمى الاستمرار فلا يُ  ؾ الميني، ث ّـالعناية وممارسة الشّ 

ي ف خلاؿ الفحص العادرات المستعممة لـ تظير ذلؾ خلاؿ الفحص العادي. ولكف إذا تبيّ دامت المؤشّ 
ؽ في الحسباف مف خلاؿ بذؿ العناية خذىا المدقّ أة ولـ يؾ في الاستمراريّ لشّ إلى ارات تشير أف ىناؾ مؤشّ 

 68دقيؽ المتعارؼ عمييا.راً في تطبيؽ معايير التّ ة، فيعد مقصّ المينيّ 

مة استخداـ الإدارة لفرض الاستمرار ىي مدى ءؽ عند تقييمو لمدى ملامسؤولية المدقّ  يرى الباحث أفّ 
في مقدرة المنشأة عمى  جوىريّ  دقيؽ المناسبة حوؿ الاستمرارية والتأكد مف مدى وجود شؾّ دلة التّ أكفاية 

وجد توىؿ  ،مدى كفاية الإفصاحات في القوائـ الماليةو الاستمرار في مزاولة نشاطيا في المستقبؿ. 
بداء رأيو وسوؼ نتحدث عف أنواع رأي إوبناءً عميو يقوـ ب ،الاستمرار رات حوؿ قدرة المنشأة عمىمؤشّ 
 ؽ في المبحث التالي.المدقّ 

                                                           
دراسة تطبيقية عمى -اثر جودة المراجعة الخارجية عمى سلامة رأي مراقب الحسابات بشأف الاستمرارية .(2020)نعمة. مشابط،  64

 .18(. ص 2(، العدد )4. المجمد )مجمة الإسكندرية لمبحوث المحاسبيةالشركات الصناعية في المسجمة في البورصة المصرية. 
 .631-630ص .مرجع سابق ذكره(. 2023معايير التدقيؽ الدولية. ) 65
 .94-93. ص مرجع سابق ذكره(. 2015الذنيبات، عمي. ) 66
 .51ص مرجع سابق ذكره.(. 2022التميمي، جمانة. ) 67
 .419ص .مرجع سابق ذكره(. 2023) د.الصفار، سيا سمماف، محمد. 68
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 ،ةالاستمراريّ  فيرة تيا والعوامؿ المؤثّ ة وأىميّ للاستمراريّ طار النظري بيّف الباحث في ىذا المبحث الإ
ة وفؽ ما ينص حوؿ الاستمراريّ ؽ في الاستدلاؿ إلى رأيو رات التي يعتمد عمييا المدقّ إضافة إلى المؤشّ 

مف الإدارة  ف مسؤولية كؿّ كما بيّ   ة المنشأة.والمخاطر التي تؤثر عمى استمراريّ  ISA570عميو معيار 
د مف صحة ؽ القياـ بيا لمتأكّ عمى المدقّ  لواجبا فيما يتعمؽ بالإجراءات امّ أ ،ةؽ حوؿ الاستمراريّ والمدقّ 

  مبحث التالي.في ال اة سنقوـ بعرضيفرض الاستمراريّ 
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 المبحث الثاني

 ولية وقياسيادقيق الدّ ة وفق معايير التّ الاستمراريّ تحقّق إجراءات 

ف الإجراءات التي يجب يأتي ىذا المبحث ليبيّ ة طار النظري للاستمراريّ نا الإبيّ ما بعدتمييد:  1-2-
مف إجراءات تقييـ  ISA(570)ة وفؽ المعيار د مف فرض الاستمراريّ أكّ ؽ القياـ بيا لمتّ عمى المدقّ 

 Altman And, ألتماف نموذج) ة وفؽ نماذجضافية، وكيفية قياس الاستمراريّ المخاطر والإجراءات الإ
Mccovgh  كيدا نموذجو ,Kida  شيرود نموذجو Sherrod)،  ّؽ.تقرير المدقّ في ة وبياف أثر الاستمراري 

  ة:أكد من صحة فرض الاستمراريّ اتباعيا لمتّ ق الإجراءات التي عمى المدقّ -2-2
فرض عمى  ISA(200)دقيؽ معيار التّ  فّ إحيث  ،لبعضيا البعض ولية مكممةً دقيؽ الدّ معايير التّ  عدّ ت

 ،ؾ المينيى بنزعة الشّ وأف يتحمّ  ،دقيؽ وتنفيذىاة التّ خطيط لعمميّ يمارس الحكـ الميني عند التّ  ؽ أفْ المدقّ 
 . مف ث ّـفة بشكؿ جوىريّ ة محرّ حداث أو ظروؼ تتسبب في جعؿ القوائـ الماليّ أوجد تفمف الممكف أف 

ف بأنو يجب الحصوؿ عمى فيـ لنشاط ليبيّ حريؼ الجوىري وتقييميا مخاطر التّ  ISA(315)جاء المعيار 
ف تطبيؽ إ حيث ،ةمثؿ تطبيؽ إجراءات تحميميّ  ،المنشأة عند تنفيذ إجراءات تقييـ المخاطر المطموبة

ؽ عمى عمـ بيا، كما تساعده في تقييـ في المنشأة لـ يكف المدقّ  عمى نواحٍ  ة قد يدؿّ اءات التحميميّ الإجر 
و نّ إ ، حيثةدقيؽ الإضافيّ ة مف أجؿ تحديد طبيعة وتوقيت ومدى إجراءات التّ مخاطر الأخطاء الجوىريّ 

ذ إجراءات تقييـ المخاطر ـ وينفّ حريؼ الجوىري أف يصمّ عرؼ عمى مخاطر التّ ؽ عند التّ عمى المدقّ 
  69ة.إضافة إلى الإجراءات الإضافيّ  ،صوؿ عمى أساس مناسبو دقيؽ المناسبة لمدلة التّ أوالحصوؿ عمى 
ب عميو الحصوؿ عمى ؽ في قدرة المنشأة عمى الاستمرار يتوجّ ؾ لدى المدقّ رات تثير الشّ عندما توجد مؤشّ 

ما ارتفعت ة كمّ ة القانونيّ ب المسؤوليّ ؽ في تجنّ فرص المدقّ وتتزايد  ،ؾدلة تدقيؽ كافية لتعزيز أو نفي الشّ أ
جودة مقابؿ  ية إذا فشؿ في تقديـ تدقيؽ ذبينما يقع في قبضة المسؤوليّ  ا،دقيؽ التي يقوـ بيجودة التّ 

  70ة.المعايير المينيّ 
الأساليب ف بعض ىذه تتضمّ و  71ة مجموعة متنوعة مف الأساليب لاستخداميا.ف تقييـ الاستمراريّ يتضمّ 

باتفاقيات  المنشأةة التزاـ ة الرئيسة، ومراجعة اجتماعات مجمس الإدارة والمجاف، وكيفيّ سب الماليّ تحميؿ النّ 
عف ىذه  يجب أف ينتجَ و يوف، وتقييـ أسباب زيادة رأس الماؿ والاقتراض وخفض توزيعات الأرباح. الدّ 
قدرة المنشأة عمى الاستمرار كمنشأة  كبير حوؿ قييمات بعد ذلؾ حكـ ميني إذا كاف ىناؾ شؾّ التّ 

                                                           
 341(. مرجع سابؽ ذكره. ص2023) الدولية.معايير التدقيق  69
مجمة الخاص بالاستمرارية في الجزائر.  570(. مدى إمكانية تطبيؽ المعيار الدولي لممراجعة رقـ 2016)لقميطي.  الأخضر، 70

 256(. ص25(. العدد)2. المجمد)دراسات اقتصادية-الحقوق والعموم الإنسانية
71 Aronsson, Jonathan. Granstedt, Adam(2021). Op.cit. P17 
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ظر إلى الأشياء التي تظير في دقيؽ، يُطمب مف المدققيف ليس فقط النّ عند تنفيذ عممية التّ و 72ة.مستمرّ 
ة( ؿ بقاء )استمراريّ أف يكونوا أكثر وعياً بالأشياء المحتممة التي يمكف أف تعطّ بؿ ة التقارير الماليّ 

ة جراءات مف إجراءات تقييـ المخاطر وصولًا للإجراءات الإضافيّ لذلؾ سوؼ نعرض ىذه الإ 73المنشأة.
 تي:وفؽ الآ ISA(570)حسب معيار 

 قة بيا:نشطة المتعمّ الأ إجراءات تقييم المخاطر و -2-2-5

ؽ الحسابات أف يأخذ في الاعتبار الأحداث عمى مدقّ  وأن ISA(570مف المعيار) 4نت الفقرة أبيّ 
ة المنشأة أثناء وعند افتراض تأدية إجراءات تقييـ المخاطر، فيجب استمراريّ قة بفرض روؼ المتعمّ والظّ 

الإدارة قد أجرت بالفعؿ تقييماً مبدئياً لقدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة  د ما إذا كانتِ يحدّ  ؽ أفْ عمى المدقّ 
تدقيؽ خطط لأف ىذا الاعتبار يتيح إجراء مناقشات في أوقات مناسبة أكثر مع الإدارة و  ؛74ةمستمرّ 

ة المطبقة ة المنشأة، وتستخدـ الإجراءات التحميميّ ة باستمراريّ خاصّ و  ،أي مسائؿ تـ تحديدىا الإدارة وحؿّ 
و عندما يكوف أنّ  9نت الفقرة أة. وبيّ ة وغير الماليّ مف المعمومات الماليّ  كإجراءات تقييـ لممخاطر كلاًّ 

مكانيّ  لممنشأة تاريخٌ  و يمكف للإدارة إجراء لى الموارد المالية فإنّ إة فورية لموصوؿ بالعمميات المربحة وا 
لى استنتاجو الخاص إؽ الحسابات عادةً ؿ مدقّ ؿ، وفي ىذه الأحواؿ يتوصّ تقييميا بدوف تحميؿ مفصّ 

  75ة.لى إجراءات تفصيميّ إقييـ دوف الحاجة بمدى مناسبة ىذا التّ 
وتحديد ما إذا كانت الإدارة قد حددت  ،شتو مع الإدارةؽ مناقيجب عمى المدقّ فقييـ إذا تـ إجراء ىذا التّ  - أ

ذا تحقّ أحداثاً أو ظروفاً قد تثير شكوكاً حوؿ قدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ  ؽ ذلؾ فيجب ة، وا 
 روؼ.ؽ مناقشة خطط الإدارة لمتعامؿ مع ىذه الأحداث والظّ عمى المدقّ 

ذا لـ يتـ إجراء مثؿ ىذا التّ  - ب ؽ أف يناقش مع الإدارة أساس استخداميا المرتقب عمى المدقّ يجب فقييـ بعد وا 
ؾ حوؿ قدرة يستفسر منيا حوؿ وجود ظروؼ أو أحداث تثير الشّ  ة في المحاسبة، وأفْ لأساس الاستمراريّ 

  76المنشأة عمى الاستمرار.

                                                           
72

Achraf A Seyam, & Sharon Brickman. (2016). The new requirements relating to going concern 

evaluation and disclosure provide a critical improvement to the financial statements taken as a whole. 

International Journal of Business & Economic Development, 4(1), 15–20. P 17 
73

 Tyas, Kresna(2018).Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Opini Audit Going Concern Pada 

Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2013-2015. Simki-Economic Vol. 02 No. 03. P5 
 .630ص .المرجع السابق(. 2023معايير التدقيؽ الدولية. ) 74
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ـ لا أ اً تقييم جرتأؽ مع الإدارة إذا كانت قد وكيفية تعامؿ المدقّ  ،نا إجراءات تقييـ المخاطربعد أف بيّ 
في حاؿ تحديد حالات أو ظروؼ قد تثير شكوكاً  وىذه الإجراءات تت ّـ ،يأتي دور الإجراءات الإضافية

 كبيرة حوؿ قدرة المنشأة عمى الاستمرار كما يمي:

 ة:الاستمراريّ في رة روف المؤثّ ة عند تحديد الأحداث والظّ دقيق الإضافيّ إجراءات التّ -2-2-2

تحديد حالات أو ظروؼ قد تثير شكوكاً كبيرة حوؿ  عندو أنّ إلى  16في الفقرة  570ISAأشار المعيار 
دقيؽ ؽ الحصوؿ عمى ما يكفي مف أدلة التّ مدقّ الة يجب عمى قدرة المنشأة عمى البقاء كمنشػأة مستمرّ 

كبيرة  بشأف أحداث أو ظروؼ، قد تثير شكوكاً  المناسبة لتحديد ما إذا كاف يوجد أـ لا عدـ تأكيد جوىريّ 
ة، بما في ذلؾ أخذ ة مف خلاؿ تنفيذ إجراءات تدقيؽ إضافيّ حوؿ قدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ 

 ف الإجراءات ما يمي:فة بالحسباف، ويجب أف تتضمّ العوامؿ المخفّ 

 ذلؾ.ة، في حاؿ عدـ قياميا بمطالبة الإدارة بإجراء تقييـ لقدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ        - أ
ة، وما إذا كاف مف المرجح فيما يتعمؽ بتقييميا للاستمراريّ  ،ةيـ خطط الإدارة بشأف الإجراءات المستقبميّ يتق - ب

 روؼ القائمة.الظّ  ة في ظؿّ ف نتيجة ىذه الخطط مف الوضع، وما إذا كانت خطط الإدارة مجديّ أف تحسّ 
تحميؿ التنبؤ عاملاً ميماً عند الأخذ في  ة، وكافدفقات النقديّ في حالة قياـ المنشأة بإعداد قائمة التّ  - ت

 :يجب صرفات المستقبميةروؼ أثناء تقويـ خطط الإدارة لمتّ ة للأحداث أو الظّ الحسباف النتيجة المستقبميّ 
 نبؤ.الاستناد إلييا في إعداد التّ  ة الاعتماد عمى البيانات المولدة التي ت ّـيـ إمكانيّ يتق -1
 نبؤ.لافتراضات التي استند إلييا التّ ل تحديد ما إذا كاف ىناؾ دعـ كاؼٍ  -2
ت فييا جر ة أصبحت متاحة منذ التاريخ الذي أالنظر فيما إذا كاف ىناؾ أي حقائؽ أو معمومات إضافيّ  - ث

 الإدارة تقييميا.
ة وجدوى صرفات المستقبميّ طمب إفادات مكتوبة مف الإدارة والمكمفيف بالحوكمة، فيما يتعمؽ بخططيـ لمتّ  - ج

 77ىذه الخطط.
 

ؽ حكمو الشخصي لتحديد المدقّ  ؽ، يجب أف يمارسَ دقيؽ التي يحصؿ عمييا المدقّ ضوء أدلة التّ وفي 
في مقدرة المنشأة عمى  الجوىريّ  ؾّ فيما يتعمؽ بأحداث أو ظروؼ تؤدي إلى الشّ  مدى وجود تأكيد جوىريّ 

 .78ةالاستمراريّ 
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 تي:الإجراءات المناسبة كالآ ISA 570أ مف معيار 16وبينت الفقرة  
 نبؤات الأخرى المتعمقة بذلؾ مع الإدارة.دفؽ النقدي والربح والتّ تحميؿ ومناقشة التّ  -
 ة بالمنشأة.ة متاحة خاصّ ة أوليّ تحميؿ ومناقشة أحدث قوائـ ماليّ  -
 اة برىف واتفاقيات القروض، وتحديد أي انتياكات بشأنيا.قراءة شروط وثائؽ المديونية غير المغطّ  -
فيف بالحوكمة وأي لجاف ذات صمة لموقوؼ عمى أي مشاكؿ ساىميف والمكمّ قراءة محاضر اجتماعات الم -

 ة. تمويميّ 
 فيما يتعمؽ بوجود قضايا ومطالبات. الاستفسار مف المستشار القانونيّ  -
عـ فر الدّ ارتيبات الخاصة بتو الثة عمى وجود التّ طمب المصادقة مف الأطراؼ ذات العلاقة والأطراؼ الثّ  -

 نفيذ.رتيبات وقابميتيا لمتّ ة التّ ى قانونيّ وعم ،المالي واستمراره
ضعؼ مف قدرة المنشأة عمى البقاء ؽ بالأحداث اللاحقة لتحديد تمؾ التي تُ تنفيذ إجراءات تدقيؽ تتعمّ  -

ومف ضمف الإجراءات التي عمى المدقؽ القياـ  79ة أو التي تؤثر فييا بأي صورة أخرى.كمنشأة مستمرّ 
 حميمية.بيا الإجراءات التّ 

دقيؽ راءات التّ جة ضرورة إجراء إالاستمراريّ  ISA(570) لمعيار يؤكد ا ة:حميميّ الإجراءات التّ -2-2-3
ة في حميميّ الإجراءات التّ  إفّ  80.حريؼ الجوىريّ التي ينفذىا المدقؽ كاستجابة لمخاطر التّ ة لإضافيّا
ؽ مف وضع المنشأة حقّ تّ مة لالماليّ ة وغير رات الماليّ ة باستخداـ المؤشّ ؿ الاختبارات الجوىريّ دقيؽ تمثّ التّ 

 يفصح عف رأيو الفنيّ  أفْ  ؽ الخارجيّ رات يمكف لممدقّ ومف خلاؿ تمؾ المؤشّ  .قارير الماليةحوؿ جودة التّ 
سبب الاعتماد عمى الإجراءات أفّ الاستمرار بنشاطيا، و مف ة ة المنشأة الماليّ ؾ في عدـ إمكانيّ حوؿ الشّ 

ىو أف الأساليب الخاصة بيا والتي  ومف مداخؿ الاتجاىات الحديثة في دقيؽ كمدخؿة في التّ حميميّ التّ 
 أىمية فأو  81.ر مستمرّ دقيؽ تكوف دائماً بتطوّ ؽ مف قبؿ مدقؽ الحسابات أثناء تنفيذ عممية التّ طبّ تُ 
ـ تتمثّؿ في تحديد مواطف القوة والضّعؼ في أنشطة المنشأة والتي تتعمؽ بمتطمّب تقيية حميميّ جراءات التّ الإ

المخاطر والأنشطة ذات العلاقة بالاستمراريّة، والكشؼ عف الصّعوبات التي تواجو المنشأة، وتتبيّف 
أىميّتيا أيضاً في استخداـ المدقّؽ وتطبيقو للإجراءات التّحميميّة في مراحؿ التّدقيؽ )التخطيط، الفحص، 

طورة وتخفيض الاختبارات التّفصيميّة إبداء الرأي( وما يترتّب عمييا مف نتائج وقرارات وتحديد مناطؽ الخ
 82عندما يستخدـ الإجراءات التّحميمية أدلةً لمتّدقيؽ، وتقدير قدرة المنشأة عمى الاستمرار مف عدمو.

                                                           
 .636. صمرجع سابق ذكره(. 2023)الدولية. معايير التدقيؽ  79
 .549. صمرجع سابق ذكره .(2023معايير التدقيؽ الدولية. ) 80
-التنبؤ بالفشل المالي واستمرارية المنشآت الاتجاىات المعاصرة لممراجعة الخارجية ودورىا في(. 2022) .أحمد الطيب الأميف، 81

 .186. رسالة دكتوراه. جامعة النيميف. كمية الدراسات العميا. السوداف. صدراسة ميدانية
82
 41-39. صمرجع سابق ذكره(. 2122)الزعبً، إٌاد.  
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 رات تشير إلى شؾّ لتحديد أي مؤشّ  تكوفؽ مدقّ ال مما سبؽ يتبيّف أف الإجراءات التّحميميّة التي يعتمدىا
 في ة التي تؤثر سمباً ع أعماليا وتحديد مخاطر الأخطاء الجوىريّ وتوسّ ة نشاطيا في استمراريّ  جوىريّ 
 .ة المنشأةاستمراريّ 

 ،يستخدـ المدقؽ ىذه الإجراءات كأدلة تدقيؽ ،ةا إجراءات تقييـ المخاطر والإجراءات الإضافيّ يّنف بأبعد 
 المناسبة وفؽ ما يمي:دقيؽ الحصوؿ عمى ما يكفي مف أدلة التّ  ؽ تقييـ ما إذا كاف قد ت ّـوعمى المدقّ 

 
ؽ أنو يجب عمى المدقّ إلى  ISA(570أشار المعيار ) ة المنشأة:دقيق حول استمراريّ أدلة التّ -2-3

مدى مناسبة استخداـ  حوؿدقيؽ المناسبة، الحصوؿ عمى ما يكفي مف أدلة التّ  تقييـ ما إذا كاف قد ت ّـ
 ؽ ما إذا كاف يوجد عدـ تأكيد جوىريّ يستنتج المدقّ دقيؽ استناداً لأدلة التّ و ة، الإدارة لأساس الاستمراريّ 

ة. ويكوف عدـ بشأف أحداث أو ظروؼ قد تثير شكوكاً كبيرة بشأف قدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ 
الإفصاح فييا حدوثو إلى درجة يصبح  ةاً عندما يصؿ حجـ تأثيره المحتمؿ واحتماليد جوىريّ أكّ التّ 

ؽ لتحقيؽ العرض بة عميو ضرورياً، وحسب حكـ المدقّ أكد والآثار المترتّ التّ المناسب عف طبيعة عدـ 
 العادؿ لمقوائـ المالية، وىنا يكوف المدقؽ أماـ احتماليف. 

 د جوىري:حالة كفاية الإفصاحات عند تحديد أحداث أو ظروف ووجود عدم تأكّ -2-3-5

د جوىري فيجب ، ولكف يوجد عدـ تأكّ ة مناسبٌ ؽ أف استخداـ الإدارة لأساس الاستمراريّ إذا استنتج المدقّ 
روؼ الرئيسة التي قد عف الأحداث والظّ  ما تفصح بشكؿ كاؼٍ إة عميو تحديد ما إذا كانت القوائـ الماليّ 

ة، وخطط الإدارة لمتعامؿ مع ىذه الأحداث تثير شكوكاً كبيرة حوؿ قدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ 
فيما يتعمؽ بالأحداث والظروؼ التي قد  د جوىريّ واضح أف ىناؾ عدـ تأكّ  أو تفصح بشكؿ روؼ.والظّ 

ة، وبناء عميو قد تكوف غير قادرة عمى تثير شكوكاً كبيرة حوؿ قدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ 
 .بيعيّ تحقيؽ أصوليا والوفاء بالتزاماتيا خلاؿ مسار عمميا الطّ 

 د جوىري:عند تحديد أحداث أو ظروف ولكن دون وجود عدم تأكّ  حالة كفاية الإفصاحات-2-3-2
ة، ففي حالة تحديد أحداث أو ظروؼ قد تثير شكوكاً كبيرة حوؿ قدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ 

، د جوىريّ الحصوؿ عمييا، يستنتج المدقؽ أنو لا يوجد عدـ تأكّ  دقيؽ التي ت ّـستناد إلى أدلة التّ لاوبا
روؼ ة توفر إفصاحات كافية عف ىذه الأحداث والظّ لمدقؽ تقويـ ما إذا كانت القوائـ الماليّ فيجب عمى ا

  83.قرير الماليّ وفقاً لمتطمبات التّ 

                                                           
 .632ص مرجع سابق ذكره.(. 2023)الدولية. معايير التدقيؽ  83
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ة لغرض تطبيقيا في نبؤ بالاستمراريّ ة لمتّ حميميّ ماذج التّ ىنالؾ العديد مف النّ  ة:قياس الاستمراريّ -2-4
بة. واعتمدت سب المالية المركّ حميمية عمى النّ ىذه النماذج التّ  . وتعتمد أغمبوالماليّةالمنشآت الصناعية 

يتـ تجميعيا مف مصادر مختمفة ونقطة الاختلاؼ و  ،ةاشتقاقيا مف القوائـ الماليّ  عمى مؤشرات كمية يت ّـ
سبي المعطى لكؿ نسبة مالية يتـ استخداميا، وفي ة بيف ىذه النماذج ىو الاختلاؼ في الوزف النّ الجوىريّ 
نبؤ حميمية شيوعاً واستخداماً لمتّ ماذج التّ . ومف أكثر النّ 84رات مستقمةسب المستخدمة باعتبارىا متغيّ النّ عدد 

 ة في المنشآت:بالاستمراريّ 

 

نبؤ رات، لأجؿ التّ د المتغيّ حميؿ متعدّ لتماف أوؿ مف استخدـ التّ أ دّ عيُ  :(Altman)نموذج -2-4-5
ة، ومف خلاؿ قاـ بجمع أكثر مف متغير لتحقيؽ ىذه الغايّ  ة لمنشآت الأعماؿ، إذبمشكلات الاستمراريّ 

 ؿ إلى معادلة تعرؼتوصّ  مستمرة مف النشاط نفسو منشأة( 33ة، و)غير مستمرّ  منشأة( 33المقارنة بيف )
 تيا.نبؤ بمستقبؿ المنشأة واستمراريّ ىذا النموذج مف أكثر النماذج شيوعاً في التّ  . ويعدّ Z-scoreباسـ 

مايز مف أجؿ ة المنشآت الصناعية عمى استخداـ أسموب تحميؿ التّ نبؤ باستمراريّ لتماف لمتّ أاعتمد نموذج 
نبؤ بالفشؿ المالي سب المالية القادرة عمى التّ رات، وذلؾ لإيجاد أفضؿ النّ بناء نموذج متعدد المتغيّ 

نسبة مالية  22ار موذج بعيف الاعتبلممنشآت الصناعية وصعوبة استمرارىا في أداء نشاطيا. وقد أخذ النّ 
( الذي Z) zetaلتماف إلى نموذج درجات أة لتمؾ المنشآت، وتوصؿ احتسبت مف واقع القوائـ الماليّ 
ترجيح كؿ نسبة منيا بأوزاف تتماشى مع  تيا ومعنويتيا، ويت ّـأىميّ  تْ ة ثبتَ يحتوي عمى خمس نسب ماليّ 

 الية:يغة التّ موذج تبعاً لمصّ وقد ظير النّ موذج. نبؤية لمنّ ة كؿ نسبة بما يعظـ مف المقدرة التّ أىميّ 

Z = 1.2X1 + 1.4X2 +3.3X3 + 0.6X4 + X5 

 ف: إحيث 

X1  رأس الماؿ العامؿ/ إجمالي الأصوؿ = 

سبة لإجمالي بعد سداد الالتزامات المتداولة بالنّ  ،ةر ىذه النسبة عف صافي الأصوؿ المتداولة المتبقيّ وتعبّ 
 الأصوؿ.

X2 ُإجمالي الأصوؿ حتجزة= الأرباح الم / 

 رأس الماؿ –حيث إف الأرباح المحتجزة = إجمالي حقوؽ الممكية 

                                                           
84

Mashkoor, Saoud (2020) Analysis Of Financial Statements. Second Edition, p.p188. 

https://studylib.net/doc/25459811/# 
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ة طمعات المستقبميّ مو والتّ ر عف النّ وبالتالي تعبّ  .مفر ىذه النسبة عف الأرباح المتراكمة عبر الزّ وتعبّ 
 ة( مف عدمو.)الاستمراريّ 

X3 الأرباح قبؿ الفوائد/ إجمالي الأصوؿ = 

رائب والفوائد )أعباء الاقتراض أو ة الأصوؿ بعد استبعاد أثر كؿ مف الضّ عف إنتاجيّ ر ىذه النسبة وتعبّ 
 قدية.دفقات النّ لمتّ  اً ر ما مؤشّ  عتبر إلى حد  كما تُ  ،فع المالي(الرّ 

X4 ّوقية لحقوؽ الممكية/إجمالي الالتزامات المتداولة وغير المتداولة = القيمة الس 

ناقص الذي يمكف أف يحدث في أصوؿ المنشأة قبؿ أف تزيد التزاماتيا سبة عف مقدار التّ ر ىذه النّ وتعبّ 
سبة كما تقيس ىذه النّ  ،(تعثّر مالييوف )وبالتالي تصبح المنشأة غير قادرة عمى الوفاء بالدّ  .عف أصوليا

 .فع الماليّ الرّ 

X5 صافي المبيعات/ إجمالي الأصوؿ = 

 د مبيعات لممنشأة.ر ىذه النسبة عف مدى مقدرة الأصوؿ عمى توليعبّ ون

سب الخمس السابقة ف النّ إلقياس وتقييـ الأداء بالمنشأة، حيث  شامؿٌ  و نموذجٌ ظ عمى النموذج أنّ لاحَ ويُ 
كما تشير إلى تقدير  ،(X1يولة )كما في مثؿ مجالات السّ  ،بقياس الأداء لجميع جوانب المنشأة تيت ّـ

ر لممقرضيف ( وىامش الأماف المتوفّ X3داد )كما في ة تساعد عمى السّ قات نقديّ فّ دة توليد تلمدى إمكانيّ 
ة الأصوؿ التي تنعكس نتاجيّ ا  ( و X2( والحرص عمى البقاء والنمو )كما في X2, X4ائنيف )كما في والدّ 

 (.X5عمى إيراداتيا )كما في 

سب جمع النّ بحيث يقوـ  ،سب الماليةعؼ في أسموب النّ غمب عمى نقاط الضّ ـ ىذا النموذج في التّ ستخدَ يُ 
وبموجب ىذا  ،(Zوعف طريؽ ىذه النسب يتـ احتساب ما يسمى درجات ) ،ةنسب ماليّ  5المالية في 

عمى  النموذج فإفّ المنشآت تصنّؼ إلى ثلاث فئات مف حيث فشميا أو نجاحيا في الاستمراريّة بالعمؿ
 النحو التالي:

 يشير إلى سلامة المركز الماليّ ذلؾ  فإفّ  2.99( لممنشأة عند نقطة قطع أكبر مف Zإذا كانت درجات ) -1
 وقدرتيا عمى الاستمرار في المستقبؿ. ،لممنشأة

فإف ذلؾ يشير إلى سوء حالة المركز  1.81( لممنشأة عند نقطة قطع أقؿ مف Zإذا كانت درجات ) -2
 لممنشأة واحتمالات تعرضيا للإفلاس. الماليّ 

فإف ذلؾ يشير إلى أف  2.99وأقؿ مف  1.81( لممنشأة عند نقطة قطع تتراوح بيف Zإذا كانت درجات ) -3
 لا للإفلاس في المستقبؿ. أوض المنشأة قد تتعرّ 
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فلاس المنشآت وعدـ  نبؤ بالفشؿ الماليّ لتماف لمتّ أ( وفقاً لنموذج Zيلاحظ أنو يجب احتساب درجات ) وا 
 85ف أـ لا.سبة تتحسّ تيا لعدد مف السنوات لمعرفة ما إذا كانت ىذه النّ استمراريّ 

ىذا النموذج مف النماذج الجيدة لقياس قيمة الاستمراريّة، حيث أثبتَ قدرتو عمى التّنبؤ باكتشاؼ أيّ ويعدّ 
  86تيديد يتعمّؽ بالاستمراريّة ويؤدي إلى الفشؿ الماليّ بدقة عالية قبؿ سنتيف مف وقوعو.

ة المنشآت الماليّ ؽ عمى يطبّ  موذجٍ عدة إلى أف تـ الوصوؿ إلى نَ  ر ىذا النموذج مراتٍ وّ طُ  ،وبعد ذلؾ
سبة الخامسة مف الجيؿ الثاني وذلؾ بحذؼ النّ  2002عاـ  Altmanوىو ما يعرؼ بنموذج  ،(البنوؾ)
 :وفؽ الآتيموذج النّ 

Z = 6.56X1 + 3.26X2 + 6.72X3 + 1.05X4 

 حيث يشير:

X1صافي رأس الماؿ العامؿ/ إجمالي الأصوؿ = 

X2 ُحتجزة/ إجمالي الأصوؿ= الأرباح الم 

X3إجمالي الأصوؿ /ة قبؿ الفوائد والضرائبرباح التشغيميّ = الأ 

X4 ّفترية لحقوؽ المساىميف/ إجمالي الالتزامات= القيـ الد 

Z ّة= مؤشر الاستمراري 

ة سبيّ ة النّ ر عف الأىميّ الة وتعبّ رات الدّ متغيّ  ؿ أوزافَ تمثّ ف( 6.56، 3.26، 6.72، 1.05ا المعاملات )أمّ 
ة بموجب ؼ المنشآت إلى ثلاث فئات حسب قدرتيا عمى الاستمراريّ النموذج تصنّ  ار. ووفقاً ليذلكؿ متغيّ 
 ة.ة أو غير فاشمة ويعني مستمرّ إما أف تكوف منشأة فاشمة ويعني غير مستمرّ ف ،(Zقيمة )

 تعتبر المنشأة ناجحة أو قادرة عمى الاستمرار. 2.60أكبر أو تساوي  Zإذا كانت قيمة  -1
 قادرة عمى الاستمرار. غير أو ىا منخفضٌ ءَ أدا لأفّ  ؛تعتبر المنشأة فاشمة 1.1مف  أقؿّ  Zإذا كانت قيمة  -2
تحديد  صعبُ يوفييا  ،ةوىي تعرؼ بالمنطقة الرماديّ ، 2.60مف  وأقؿّ  1.1أكبر مف  Zإذا كانت قيمة  -3

نبؤ بشكؿ حاسـ بالفشؿ مف عدمو، ة، لأنو يصعب التّ وبالتالي تخضع لدراسة تفصيميّ  .وضع المنشأة
ة المنشآت، إذ نبؤ باستمراريّ ة كأداة مفيدة لمتّ راسات الاىتماـ بنسبة المديونيّ أظيرت العديد مف الدّ لذلؾ 

ف قدرة ويؿ، كما تبيّ عمى المدى الطّ  قة حوؿ الوضع الماليّ أقرب إلى الدّ  سبة مؤشراتٍ تعطي ىذه النّ 
                                                           

، جامعة الإسكندرية. كتاب التحميل المالي لمقوائم المالية وتقييم الأداء(. 2019ىلاؿ، عبد الله.  سامي، محمد. بيومي، سعد. ) 85 
 .219-216كمية التجارة. ص

86
. دار غٌداء للنشر كتاب أساسيات الإدارة المالية الحديثة(. 2121العامري، سعود. الصٌاح، عبد الستار. الجنابً، سعد. ) 

 .318(. الأردن. ص1والتوزٌع. الطبعة )
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سبة في حاؿ وقعت المنشأة في يمكف استخداـ ىذه النّ  كما ،المنشأة عمى تسديد التزاماتيا طويمة الأجؿ
 ،عمى أف المخاطرة عالية يدؿّ فإفّ ذلؾ % 50ة أكبر مف ة، لذلؾ إذا كانت نسبة المديونيّ المنطقة الرماديّ 
ذا كانت  ،الالتزامات تكوف عالية مقارنة بالأصوؿ وذلؾ لأفّ  ؛ةالمنشأة غير مستمرّ  أفّ بويمكف القوؿ  وا 
 ؛ةالمنشأة مستمرّ  أفّ بويمكف القوؿ  ،عمى أف المخاطرة منخفضة ؾذل % يدؿّ 50مف  ة أقؿّ نسبة المديونيّ 

  87لأف الالتزامات تكوف منخفضة مقارنة بالأصوؿ.

 5984: (Kida)نموذج -2-4-2

 ؿ في الآتي:ة رئيسة تتمثّ يعتمد ىذا النموذج عمى خمس نسب ماليّ 

X1.نسبة صافي الربح بعد الضريبة إلى مجموع الأصوؿ = 

X2 ة إلى مجموع الأصوؿ.الممكيّ = نسبة حقوؽ 

X3.نسبة الأصوؿ المتداولة إلى الالتزامات المتداولة = 

X4.نسبة المبيعات إلى مجموع الأصوؿ = 

X5 ّة إلى مجموع الأصوؿ.= نسبة الأصوؿ النقدي 

 حيث:

Z = 1.042X1 + 0.42X2 – 0.461X3 – 0.463X4 + 0.271X5 

أما إذا كانت  ،( سالبةZعندما تكوف قيمة ) قائمة موذجة حسب ىذا الناحتمالات عدـ الاستمراريّ  تعدّ 
ض احتمالات الفشؿ التي تتعرّ  وفؽ ىذا النموذج فإفّ  ونّ إأي  ،( موجبة فتكوف المنشأة في أمافZقيمة )

ة استمرار إمكانيّ  تيجة موجبة فإفّ ( سالبة، أما إذا ظيرت النّ Zما ظيرت قيمة )ليا المنشآت تزداد كمّ 
 88ة.صفيّ تعرضيا للإفلاس والتّ  المنشأة جيدة دوف

 إلى تحقيؽ ىدفيف: سعىىذا النموذج ي :(Sherrod)نموذج -2-4-3

                                                           
ت بالتطبيؽ عمى عينة مف الشركا-(. تأثير ملاءمة قيمة المعمومات المحاسبية في استمرارية المصارؼ2021)حسنيف.  عوجو، 87

 .324-323(. ص3(. العدد)17المجمد). مجمة كمية الإدارة والاقتصاد. المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية

 
 229. صذكرهمرجع سابق  (.2022التميمي، جمانة. ) 88
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ة عند منح القروض ستخدـ ىذا النموذج مف قبؿ المصارؼ لتقييـ المخاطر الائتمانيّ اليدؼ الأوؿ: يُ 
وكما في  ،ة، إذ يجري تقسيـ ىذه القروض إلى خمس فئات حسب درجة المخاطرةلممشاريع الاقتصاديّ 

 الجدوؿ الآتي:

 Zوقيمة  درجة المخاطرة( 1الجدوؿ )

 الفاصمة Zقيمة  درجة المخاطرة الفئات
 Z > 25 قروض ممتازة الأولى
 Z > 20 ≤ 25 قروض قميمة المخاطرة الثانية
 Z > 5 ≤ 20 طة المخاطرةقروض متوسّ  الثالثة
 Z > -5 ≤ 5 قروض عالية المخاطرة الرابعة

 Z ≤ -5 عالية المخاطرة جداً قروض  الخامسة
 

ؼ عمى مدى قدرة ة لمتعرّ د مف مبدأ استمرار المنشأة في حياتيا الاقتصاديّ ستخدـ لمتأكّ اليدؼ الثاني: يُ 
 في المستقبؿ. االمنشأة عمى مزاولة نشاطي

 ة:اليّ ىذا النموذج بموجب معادلة الانحدار التّ  حسبوي

                                        

 :فّ إحيث 

Z  ّة.= مؤشر الاستمراري 

X1 .صافي رأس الماؿ العامؿ/ إجمالي الأصوؿ = 

X2  ّائمة/ إجمالي الأصوؿ.= الأصوؿ الس 

X3 .إجمالي حقوؽ المساىميف/ إجمالي الأصوؿ = 

X4 .صافي الأرباح قبؿ الضرائب/ إجمالي الأصوؿ = 

X5 .إجمالي الأصوؿ/ إجمالي الالتزامات = 
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X6  ّ89ابتة.= إجمالي حقوؽ المساىميف/ الأصوؿ الث 

 منيا ة كؿّ ة حسب أىميّ رجيحيّ الأوزاف التّ ( 2الجدوؿ )

 رنوع المتغيّ  ر بالنقاطلممتغيّ  الوزف النسبيّ  رالمتغيّ 
X1 17  ّر سيولة مؤش 
X2 9  ّر سيولةمؤش 
X3 3.5  ّر رفع ماليّ مؤش 
X4 20  ّةر الربحيّ مؤش 
X5 1.2  ّر رفع ماليّ مؤش 
X6 0.1  ّر رفع ماليمؤش 

 

مف زاويتيف، فمف جية يمكف استخدامو في  البنوؾىذا النموذج يخدـ أغراض تحميؿ الائتماف في  إفّ 
، أي كأداة البنكيّةسييلات محصوؿ عمى قروض التّ لـ بطمب تقييـ المركز الائتماني لممنشآت التي تتقدّ 

ويمكف كذلؾ 90سييلات أو القروض.بيا مدير الائتماف ولجنة القروض في اتخاذ منح التّ  يسترشدُ 
كأداة لتقييـ المخاطرة  ؽ الخارجيّ أو مف قبؿ المدقّ  البنؾدقيؽ في استخداـ النموذج مف قبؿ إدارة التّ 
 الواجب تكوينو بخصوص ىذه ةص القروض المتعثر تقدير مخصّ  المحيطة بمحفظة القروض، ومف ث ّـ
وكذلؾ في تصميـ جداوؿ متابعة أو  ،ؿ الفائدة الخاص بالقروضالمحفظة. كما يفيد في تحديد معدّ 

ة مف نصػػيب )نسػػب سػػب الماليّ كبر لمنّ الوزف الأ لاحظ مف ىذا النموذج أفّ ويُ  91مراجعة القروض،
ج وذنميذا الل يةلأف أحد الأىداؼ الأسػػاس ؛ػػداد( التي تفحص قدرة العميؿ عمى السّ فع الماليّ ولة والرّ يالسّ 
سػتعدادىا اقتراض و سػتمرار المنشأة طالبة الااإثبات فرض  ئتماف، ومف ث ّـسػػتخدامو في تحميؿ الااىو 

 دة. لتزاماتيا في مواعيدىا المحدّ التسػديد 

قروض  وعية المستخدـ في تصنيؼ المنشأة طالبة القرض أو في تصنيؼر الجودة أو النّ مؤشّ  فّ إ
عمى جودة  ر يدؿّ لاتجاه المخاطرة، بمعنى أف ارتفاع قيمة ىذا المؤشّ  المحفظة يسير في اتجاه عكسيّ 

انخفاض  ومف ث ّـ ،لممنشأة طالبة القرض وقدرتيا عمى الاستمرار القرض أو عمى قوة المركز الماليّ 
ة تشػترؾ فيما بينػيا خاطر الماليّ نبؤ بالمماذج المسػتخدمة في التّ ف النّ إبالعكس.  درجة المخاطرة والعكسُ 

                                                           
قسـ المحاسبة. . جامعة القاىرة. كمية التجارة. كتاب إعداد وتحميل التقارير المالية(. 2021) .محمد رزاؽ. وآخروف الغفار،عبد  89
 .267ص

 .243ص .ذكرهمرجع سابق  (.2019لاؿ، عبد الله.  سامي، محمد. بيومي، سعد. )ى 90
 .63. صمرجع سابق ذكره(. 2022أحمد، راميار. ) 91



28 
 

لى اختلاؼ إػبب في ذلؾ ويعود السّ  ،يا تختمؼ عف بعضػيا بالأوزاف المعطاة لكؿ نسػبةنّ أ لّا إ ،سػببالنّ 
 القروضمواؿ وحجـ ز عمى حركػػة الأيركّ  إنوف لممنشآت الماليّةسػبة مثلاً بالنّ ف ،طبيعة القطاعات
 92لممتعػػامميف معػػو.

د ف تيدّ أىذه النماذج تستخدـ للاستدلاؿ عمى المخاطر التي مف الممكف  ف أفّ تبيّ ن ،سبؽمف خلاؿ ما 
الأماف وحدود  تصرت الوقت والجيد في بياف حدّ خىذه النماذج ا كما أفّ  ،المنشأة في الاستمرار بعمميا

ؼ بالأوزاف المعطاة ماذج تختموباعتبار أف النّ  ،داركيا قبؿ فوات الأوافنبؤ بالفشؿ التي مف الممكف تَ التّ 
المنشآت ستخدـ بشكؿ كثيؼ في تي تماذج المف النّ  ويعدّ  ،نسب 6نموذج شيرود اعتمد عمى  فّ إف

راسة عمى فرضيات الدّ  تتضمّنوووفؽ ما  ،ومنشآت التأميف البنوؾراسة ىي نة الدّ ف عيّ أوباعتبار  الماليّة،
 سب الثلاث للاستدلاؿ عمى الأداء المالي سوؼ يعتمد الباحث عمى نموذج شيرود في الجانب العمميّ النّ 

 راسة.مف الدّ 

 ق الحسابات: بة عمى تقرير مدقّ الآثار المترتّ -2-5

أف يقوـ  يوعم 93ة.ؽ الإجراءات والاختبارات التي يتأكد مف خلاليا فرض الاستمراريّ بعد أف يستكمؿ المدقّ 
 ، حيثُ سواء كاف ذلؾ مادياً أو غير ماديّ  نوع مف الخطأ أو الغشّ  دارة في حاؿ اكتشاؼ أيّ بإبلاغ الإ

قوـ بالاتصاؿ مع المستوى الإداري الأعمى فالأعمى، ويجب عميو أف يطمب مف الإدارة أف تقوـ بتعديؿ ي
ذا استجابت الإدارة لطمب المدقّ البيانات الماليّ  ؽ يقوـ بإصدار تقرير عديؿ فإف المدقؽ وقامت بالتّ ة، وا 

ظاً أو معاكساً ا إذا لـ تستجب الإدارة لذلؾ فعميو أف يعطي تقريراً متحفّ أمّ  ،ةنظيؼ حوؿ البيانات الماليّ 
ذا كانت الإدارة العميا ىي المتورّ  طة فإنو يقوـ بإبلاغ مجمس الإدارة أو )مخالفاً(، مع إبداء الأسباب. وا 

ة ؽ لأدلّ وعند تقييـ المدقّ  94.جراء اللازـالقانونية مف أجؿ اتخاذ الإ دقيؽ أو قد يقوـ بالاستشارةلجنة التّ 
ة في إعداد القوائـ مة استخداـ إدارة المنشأة لفرض الاستمراريّ ءدقيؽ التي حصؿ عمييا بشأف مدى ملاالتّ 

 ؽ يكوف أماـ حالتيف:أف المدقّ يشير إلى  ISA(570المعيار ) فإفالمالية، 

 

 

                                                           
عراؽ، ( لمتنبؤ بالفشػػػػؿ المالي لممصػػػارؼ التجارية الخاصػػػة في الSHERRORD( اسػػػػتعماؿ أنمودج )2018)المرشػػػػدي، عباس.  92

مجمة بابل العموم مجمة بابل العموم الصـــرفة للاوراؽ المالية.  السػػػوؽ العراؽبحث تطبيقي في عينة مف المصػػػارؼ المدرجة في 
 .263العراؽ. ص (.1(. العدد)26، مجمد)والتطبيقية والعموم اليندسية

شيد الحكـ الميني لممدقؽ لتقييـ استمرارية المنشأة. (. تأثير استخداـ العصؼ الذىني في تر 2018رشيد، ناظـ. كوثر، بشرى. ) 93
 .489(. ص2(. العدد )8. المجمد )مجمة جامعة كركوك لمعموم الإدارية والاقتصادية

 .88. صمرجع سابق ذكره(. 2015الذنيبات، عمي. ) 94
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 ة:دام الإدارة لأساس الاستمراريّ عدم مناسبة استخ -2-5-5

ة غير مناسب، ة في إعداد القوائـ الماليّ استخداـ الإدارة لأساس الاستمراريّ  يعدّ  ،ؽحسب حكـ المدقّ  
ف أو لا ا إذا كانت القوائـ المالية تتضمّ ظر عمّ النّ  بداء رأي معارض، وبغضّ إؽ ويجب عمى المدقّ 

إلا في حاؿ 95ة في المحاسبة.استخداـ الإدارة لأساس الاستمراريّ ف إفصاحاً عف مدى عدـ مناسبة تتضمّ 
ة(، فيمكف صفيّ ة عمى أساس آخر )عمى سبيؿ المثاؿ، أساس التّ بإعداد القوائـ الماليّ  الإدارة مطالبةً  كانتِ 

 فييا عف الأساس المحاسبيّ  ؿ في تمؾ القوائـ، شريطة وجود إفصاح كاؼٍ لممدقؽ إبداء رأي غير معدّ 
تضميف فقرة لفت انتباه وفقاً لمعيار التدقيؽ  ة في ضوئو، ومف الضروريّ إعداد القوائـ الماليّ  الذي ت ّـ
ؽ مف أجؿ لفت انتباه المستخدـ إلى الأساس المحاسبي البديؿ وأسباب في تقرير المدقّ  706

 96استخدامو.

 د جوىري:تأكّ  وجود عدمة ولكن مع مناسبة استخدام أساس الاستمراريّ  -2-5-2

ؽ إبداء رأي غير د جوىري فيجب عمى المدقّ عف وجود عدـ تأكّ  ياً كاف اً ة إفصاحا تضمنت القوائـ الماليّ فإذ
 د الجوىريّ أكّ ؽ قسماً منفصلاً تحت عنواف "عدـ التّ ؿ )نظيؼ(، ويجب أف يتضمف تقرير المدقّ معدّ 
وبياف أف ىذه  ،بالقوائـ الماليةيضاح المرفؽ وذلؾ بغرض لفت الانتباه إلى الإ ،ة"ؽ بالاستمراريّ المتعمّ 

قد يثير شكوكاً كبيرة حوؿ قدرة المنشأة عمى  د جوىريّ روؼ تشير إلى وجود عدـ تأكّ الأحداث أو الظّ 
 .ةالبقاء كمنشأة مستمرّ 

ؽ إبداء رأي فيجب عمى المدقّ  د جوىريّ عف وجود عدـ تأكّ  ياً كاف اً ف القوائـ المالية إفصاحأما إذا لـ تتضمّ 
د ظ وجود عدـ تأكّ ؽ في قسـ أساس الرأي المتحفّ ف تقرير المدقّ رأي معارض، ويجب أف يتضمّ  ظ أومتحفّ 

والقوائـ المالية لا تفصح  ،ةقد يثير شكوكاً كبيرة حوؿ قدرة المنشأة عمى البقاء كمنشأة مستمرّ  جوىريّ 
إصدار تقرير  و يت ّـفإنّ ة المنشأة ؽ الحسابات لاستمراريّ وبناءً عمى تقييـ مدقّ  97بشكؿ كاؼ عف ىذا الأمر.

 تية:ؽ حسب الحالات الآالمدقّ 

مع  اً ة مناسبة، وذلؾ في حاؿ كاف فرض الاستمراريّ نظيؼ مع إضافة فقرة توضيحيّ  يتـ إعطاء تقرير .1
 فيد مادي شريطة أف تكوف الإدارة قد أفصحت بشكؿ واضح عف الظروؼ التي تؤثر عدـ تأكّ 
 ة وعف خططيا في مواجية ذلؾ.الاستمراريّ 

 ة.في القوائـ الماليّ  ظ، وذلؾ في حاؿ لـ يكف ىناؾ إفصاح كاؼٍ يتـ إعطاء تقرير متحفّ  .2
 دة.ة متعدّ د ماديّ متناع عف إبداء الرأي، وذلؾ في حاؿ كانت ىناؾ حالات عدـ تأكّ الا يت ّـ .3

                                                           
 .632ص .مرجع سابق ذكره(. 2023معايير التدقيؽ الدولية. ) 95
 .639-638ص .المرجع السابق(. 2023معايير التدقيؽ الدولية. ) 96
 .632. صالمرجع السابق(. 2023معايير التدقيؽ الدولية. ) 97
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ة غير ؽ الحسابات فرض الاستمراريّ وذلؾ عندما يصبح مف وجية نظر مدقّ  ،يتـ إعطاء تقرير مخالؼ .4
فصاحيا بشكؿ كاؼٍ مناس  .ب رغـ خطط الإدارة وا 

 98، وذلؾ في حاؿ أفصحت الإدارة عف أف فرضية الاستمرارية غير مناسبة.ؼإعطاء تقرير نظي يت ّـ .5

وكمما كانت  ،دقيؽة في التّ ة الاستمراريّ ؽ وأىميّ ة عمى رأي المدقّ نا تأثير الاستمراريّ مف خلاؿ ما سبؽ بيّ 
مف الممكف أف  ونلأ ؛ةؽ وحمايتو مف المسؤوليّ كاف ذلؾ في مصمحة المدقّ ع بالجودة عممية التدقيؽ تتمتّ 

وفي بعض الأوقات انييارات  كبيرةٍ  إلى خسائرَ  تأثيرٌ سمبيّ يؤديىماؿ المدقؽ ىذا العنصر لإيكوف 
 لييا.إدقيؽ التي يتوصؿ ة التّ دلّ أة بناءً عمى ؽ عف الاستمراريّ نا أنواع تقرير المدقّ كما بيّ  ،لممنشآت

د مف فرض أكّ الإجراءات التي يجب عمى المدقؽ القياـ بيا لمتّ رض الباحث في ىذا المبحث ع
ة في مف إجراءات تقييـ المخاطر ودور الإجراءات التحميميّ  ISA(570)ة وفؽ المعيار الاستمراريّ 

نموذج ) نماذجة وفؽ يضاً كيفية قياس الاستمراريّ أف ة، وبيّ ضافيّ إجراءات تقييـ المخاطر والإجراءات الإ
,Altman And Mccovgh نموذج,Kida  نموذجSherrod ّؽة عمى رأي المدقّ ف أثر الاستمراريّ ( وبي، 

   ولية.  دقيؽ الدّ وكذلؾ أنواع التقرير وفؽ معايير التّ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

(. أثر القدرة الإدارية وخصائص مراقب الحسابات ومنشآتو عمى العلاقة بيف جيد المراجعة ودقة رأيو بشأف 2021عمي، نيفيف. ) 98
 .555(. ص3(. العدد )5. المجمد )مجمة الاسكندرية لمبحوث المحاسبيةالاستمرارية دراسة تطبيقية. 
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 الفصل الثاني

 لممنشأة قياسو وتقييمو الأداء الماليّ 

رات الموجودة بالمنشأة غيّ التّ  ؿّ ف كعف نشاط المنشأة، ويبيّ ر عبّ ت التيالأداء مف المواضيع  : يعدّ تمييد
ة رات الداخميّ غيّ ف الكيفية التي تتفاعؿ فييا المنشأة مع التّ وكيفية استثمار المنشأة لمواردىا. كما يبيّ 

عؼ في المنشأة ودعـ ة والضّ ىداؼ المنشأة وغايتيا وتحديد نقاط القوّ أوذلؾ في سبيؿ تحقيؽ  ،ةوالخارجيّ 
  ة المنشأة.وذلؾ لضماف استمراريّ  اً مر سوءف يزداد الأأعؼ قبؿ ة واقتراح طرؽ لعلاج نقاط الضّ ط القوّ نقا

مف خلاؿ  يظير والذيلأداء المنشأة،  اً الوضع المالي لممنشأة خلاؿ فترة زمنية معينة انعكاس ويعدّ 
ة، ر في حقوؽ الممكيّ غيّ التّ  قائمة، و قديّ النّ دفؽ التّ  وقائمة، الدّخؿ قائمةقارير ىي قارير المالية، وىذه التّ التّ 

ؿ في تتمثّ ف ا عممية تقييـ الأداء الماليّ أمّ ة. قارير الماليّ ، وملاحظات عمى التّ المركز الماليّ  وقائمة
يمكف  ، حيثرىاىا وتطوّ التي تعكس مدى نجاح المنشأة ونموّ و مجموعة مف المراحؿ المتكاممة والمترابطة 

وكيفية  ة وكفاءة نتائج النشاط بالمنشأةرات والمقاييس كمعايير لقياس فعاليّ لمؤشّ استخداـ مجموعة مف ا
 . تحسيف الأداء الماليّ 

 وسيتم تقسيم ىذا الفصل إلى المبحثين التّاليين:
 

 الإطار النظري للأداء المالي.  المبحث الأول:

 .الأداء الماليّ  العلاقة بيف الاستمراريّة وتحسيف المبحث الثاني:
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



32 
 

 لالمبحث الأوّ 
 للأداء الماليّ  ظريّ الإطار النّ 

لوقت الذي تسعى ااً بالنسبة لجميع منشآت الأعماؿ. وفي يمّ مالأداء مفيوماً شاملاً و  يعدّ تمييد: -5-5
ة الأداء ف أىميّ ة يتبيّ المنافسة القويّ  وفي ظؿّ  ،وجودىا واستمرارىالحديات فيو المنشآت إلى مواجية التّ 

تقييـ الأداء المالي يساعد المنشأة في إيجاد ف ،ةفي بياف قدرة المنشأة عمى استغلاؿ مواردىا الماديّ  الماليّ 
ف ف مف تحسيف أدائيا. لذلؾ في ىذا المبحث سوؼ نبيّ عؼ واقتراح حموؿ ليا حتى تتمكّ مواطف الضّ 

وبياف مفيوـ الأداء المالي  ،تو وتقييموىميّ أمف خلاؿ بياف مفيوـ الأداء و  للأداء الماليّ  طار النظريّ الإ
 ،ة تقييـ الأداء الماليّ وخطوات عمميّ  الأداء الماليّ في  ىميتو وتقييمو وبياف العوامؿ المؤثرةأو  وىدافأو 

 ة.سب الماليّ وكيؼ يتـ تقييـ الأداء مف خلاؿ النّ 

تيا يّتمرارالمنشأة واس نجاحوالذي يعكس  المستمرّ  الشموليط لنشاداء ىو ذلؾ الأاماىية الأداء: -5-2
فقاً و ،المنشأةتضعيا ير محددة معايوفؽ أسس و كماشيانوافشميا أو لبيئة امع  لتّكيّؼاعمى درتيا قو

 99مد.لأضوء الأىداؼ طويمة ا وفيبات نشاطيا لمتطمّ 

ؿ في تحقيؽ المردودية المرغوبة مف طرؼ حممة الأسيـ مع رقـ أعماؿ وحصة إف الأداء الجيد يتمثّ 
 100بقاء واستمرار المنشأة.التي تضمف و ة سوقيّ 

ويشير )كحيمي( إلى أف الأداء ىو قدرة المنشأة عمى تحقيؽ أىدافيا ومدى قدرتيا عمى البقاء 
. ويرى )العنزي( أف الأداء يشمؿ ثلاثة أبعاد ىي الأداء المالي 101روؼ المحيطةة في الظّ والاستمراريّ 

مة لممنشآت ءَ عتبر ىذا البعد أكثر ملاحيث يُ  ،ةرات الماليّ في المقاـ الأوؿ بالمؤشّ  وىو البعد الذي ييت ّـ
ىو البعد الذي يجمع بيف الأداء  والتشغيميّ  ة دوف غيرىا مف المنشآت الأخرى، والأداء الماليّ بحيّ الرّ 

أمثؿ  اً التي تحقؽ ليا استخدام ةىذا البعد بمدى كفاءة المنشأة التشغيميّ  وييت ّـ ،لممنشآت والتشغيميّ  الماليّ 
وقية مف خلاؿ ىذا ة السّ رات الحصّ يضاً عمى مؤشّ أتحقيؽ أفضؿ النتائج، كما يتـ التركيز لمواردىا ل

 102عرؼ عمى الأىداؼ التي تـ تحقيقيا.البعد، وبعد الفاعمية التنظيمية ومف خلالو تستطيع المنشأة التّ 
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وقدرتيا عمى  ،والخارجيةالتفاعؿ مع بيئتيا الداخمية عمى ف أف الأداء ىو قدرة المنشأة مما سبؽ يتبيّ 
 مواردىا المتاحة وتوجيييا نحو تحقيؽ أىدافيا المنشودة. ؿّ الاستغلاؿ الأمثؿ لك

عتباره أحد انو يحظى بأىمية بالغة في المنشآت بإللأداء ف ور الحيويّ نظراً لمدّ  أىمية الأداء:-5-2-5
 المنشأةط فة نشاومعرمتابعة و 103العوامؿ التي تسيـ في بياف مكانة المنشآت في بيئة الأعماؿ،

جاح لذلؾ فإف معظـ المنشآت تسعى إلى تحقيؽ النّ  104المحيطة.ة يّدلاقتصاوا الماليّةروؼ والظّ  ،وطبيعتو
 في أعماليا وأنشطتيا المختمفة وتطوير الأداء في البيئة التي تعمؿ بيا. 

 

 ومقارنتيا بما كاف يجب أف يت ّـقصد بيا قياس الأعماؿ المنجزة عممية يُ ىذه ال تقييم الأداء:-5-2-2
ر تقييـ يوفّ  105عؼ.أملاً في اكتشاؼ جوانب القوة أو تحديد نقاط الضّ وذلؾ مسبقاً،  خطيط المعدّ وفقاً لمتّ 

 فالنجاح مقياسٌ  ،الأداء مقياساً لنجاح المنشأة مف خلاؿ سعييا لمواصمة نشاطيا بغية تحقيؽ أىدافيا
ي تعزيز أداء المنشأة بمواصمة البقاء والاستمرار في العمؿ، ويعطي ة فب يجمع بيف الكفاءة والفعاليّ مركّ 

قابة واتخاذ القرارات المستندة إلى ة بالمنشأة لأغراض التخطيط والرّ داريّ لمختمؼ المستويات الإ معموماتٍ 
  106ة.فضلاً عف أىمية ىذه المعمومات للأغراض الخارجيّ  ،ةة وموضوعيّ حقوؽ عمميّ 

رات ونسب مف مؤشّ سابقاً دة دّ محر عمى معاييد بالاعتماط خطّ ة الأداء الفعمي والمُ تقييـ الأداء ىو مقارن
  107ة.ماليّ 

ة في الفترة الحالية، خاصّ و  ،أىمية كبيرة لممنشأة اإف عممية تقييـ الأداء لي أىمية تقييم الأداء:-5-2-3
مف خلاليا قياس  ت ّـيفلاس العديد مف المنشآت الكبيرة في العالـ، فيي عممية ا  ريع و غير السّ نظراً لمتّ 

ومقارنتيا بالنتائج المخطط ليا  ر عف الأداء الفعميّ ة التي تعبّ رات الماليّ نجازات المنشأة مف خلاؿ المؤشّ إ
 اكؿ ومعالجتيا.تخاذ الإجراءات والقرارات اللازمة لتصحيح الانحرافات والمشامسبقاً، ما يسمح لممنشأة ب
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 والخارجيّ  اخميّ والدّ  قنيّ والتّ  جاريّ والتّ  شغيميّ والتّ  داء المنشأة منيا الأداء الاقتصاديّ لأوجد أنواع عديدة ت
ف الأداء إحيث  ،ز عميو في دراستناالأداء المالي وىذا ما سنركّ  ويضاً مف أنواعأو  108وغيرىا. والبشريّ 
 رىا. لنجاح المنشأة وتطوّ  ةوعممية تقييمو وتحسينو ضروري الماليّ 

ة لتوسيع ىو عصب المنشأة لوضع الخطط المستقبميّ  الأداء الماليّ : مفيوم الأداء الماليّ -5-3
عداد الموازنة السّ ومراقبة السّ  ،والحفاظ عمى أدائيا أماـ الجميور بأفضؿ نتائج ،نشاطاتيا  109ة.نويّ يولة وا 
ة، وىو ة الماليّ احيّ ييـ صحة وجودة أداء المنشأة مف النّ نو المقياس الذي يستخدـ لتقأفو البعض بحيث عرّ 

 110كاليؼ والمخاطر.دارة التّ ا  ع بيا المنشأة عمى تحقيؽ الأرباح والنمو و يشير إلى القدرة التي تتمتّ 

إضافة إلى تقييـ  ،مثؿ لمواردىا المتاحةقدرة المنشأة عمى الاستخداـ الأ بأنو الأداء الماليّ  رّؼيعو 
 ليّ،أساسية لسلامة مركزىا الما يولة وغيرىا والتي تعتبر ركيزةً ة والسّ بحيّ ة كمؤشرات الرّ الماليّ رات المؤشّ 

 111خرى منافسة ليا.أومقارنة نتائج أعماليا مع فترات زمنية سابقة، ومقارنة نتائج أعماليا مع منشآت 
ف مف كّ تملمنشأة والتي افي  ابع الماليّ داؼ ذات الطّ لأىؽ اتحقيعف  ةعبار ىو يضاً الأداء المالي أو 

 112عوبات المالية. صدي لممخاطر والصّ ف لمواجية المستقبؿ والتّ ماش أىامؽ تحقي

وعدـ اليدر  ،ىداؼ المنشأةأو الاستخداـ الأمثؿ لمموارد المتاحة في تحقيؽ أنب يمكف تعريؼ الأداء الماليّ 
ف أة لمكشؼ المبكر عف أي صعوبات ممكف سراؼ لمموارد الموجودة والاعتماد عمى المؤشرات الماليّ والإ

 تيا.والمساىمة في نجاح المنشأة واستمراريّ  ،عوبات قبؿ وقوعياصدي لممخاطر والصّ تواجو المنشأة لمتّ 

استغلاليا لمواردىا  عمىتكمف أىمية الأداء المالي في مدى قدرة المنشأة : أىمية الأداء الماليّ -5-4
إلى  روة وتحقيؽ الأىداؼ المحددة مسبقاً مف طرؼ الإدارة، إضافةً الثّ  ة مف أجؿ تعظيـة والمعنويّ الماديّ 
ف مف متابعة نشاط المنشأة ومراقبة أوضاعيا ومستويات أدائيا مقارنة بالموارد المتاحة إنو يمكّ فذلؾ 

في تقييـ ربحية المنشأة، وتقييـ سيولتيا، وتقييـ تطور توزيع  يساعد أيضاً و والأىداؼ المخطط ليا، 
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د ف المنشأة مف إدارة حياتيا في الوقت المحدّ و مقياس يمكّ يضاً في أنّ أف أىميتو تبيّ تو  113باح فييا.الأر 
تحديد في ة قارير الماليّ وذلؾ لخدمة مستخدمي التّ  114ستمرار،عف طريؽ القدرة عمى البقاء والا

سمسمة يا تعرؼ بأنّ  التي الماليّ  لحميلتّاعمى عممية مد يعت الماليداء لأف اإ 115الانحرافات ومعالجتيا،
صورة ب الماليّةسب لنّخدـ استتُ، وضعفياو المنشأةحديد قوة ميا لتتخداسا يمكف التي الماليّةليب لأسامف ا
حي نوافة ومعر والمتوقّعداء الحالي لأبا الماضيداء لأانة رمقا لجأ مف لحميلتّىذا ا سة فيئير
ة الملائمة، ومراقبة ة والماليّ رات الإداريّ قابة واتخاذ القراوتوفير معمومات التخطيط والرّ 116،ؼلاختلاا

 117،تزويد المنشأة بفرص استثمارية وزيادة العائد وتخفيض التكاليؼو  ،نويةعداد الموازنة السّ ا  يولة و السّ 
وزيادة قدرتيا عمى البقاء  المنشأةتعزيز سمعة و نافسي، حسيف المستمر في الأداء وتحسيف الوضع التّ التّ و 

المساىمة في ترشيد عممية اتخاذ  ة المتلاحقة، ومف ث ّـالأزمات الاقتصاديّ  في ظؿّ ة خاصّ و  ،والاستمرار
عمى نجاح المنشأة وقدرتيا عمى  القوي لممنشأة يدؿّ  داء الماليّ ف الأإحيث  118،ةالقرارات الاقتصاديّ 

 .ستخدمةة والموارد المالمنافسة والتطور في المستقبؿ، لذلؾ فإنو يسيـ في الحكـ عمى النتائج المحققّ 
  119وبالتالي الحكـ عمى مدى كفاءة المنشأة في تحقيؽ أىدافيا.

إضافة لما سبؽ فإفّ أىميّة الأداء الماليّ تكمف في المساعدة عمى نمو المبيعات وزيادة الأرباح 
والاستثمار وغيرىا ما يزيد مف حصة المنشأة في السوؽ، حيث تعمؿ المنشآت اليوـ في ظؿّ المنافسة 

    .الماليّ  اتحسيف واقعيل تحقيؽ النجاح والاستمرارالقوية عمى 
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 :مفيوم تقييم الأداء الماليّ -5-5
ة، ة والماليّ ة والبشريّ قيمة حوؿ إدارة موارد المنشأة الماديّ  يو إصدار حكـ ذويعرؼ تقييـ الأداء المالي بأنّ 

وذلؾ بيدؼ الكشؼ عف موطف الخمؿ دة سمفاً، قة أو المنتظرة في ضوء معايير محدّ وقياس النتائج المتحقّ 
 120لممنشأة. عؼ في نشاط المنشأة المالي، وتقديـ قاعدة بيانات ومعمومات حوؿ الأداء الماليّ والضّ 

ز عمى استخداـ مؤشرات مالية لقياس مدى حيث يركّ  ،ؽ لأداء المنشآتو المفيوـ الضيّ ويعرؼ أيضاً بأنّ 
ية وتزويد المنشأة بفرص استثمارية والتي تساعد عمى تمبية ويسيـ في إتاحة الموارد المال ،إنجاز الأىداؼ

 121احتياجات أصحاب المصالح وتحقيؽ رغباتيـ.
مف خلاليا معرفة مدى قدرة  عممية قياس وتخطيط ومراقبة يت ّـ ىو ويرى الباحث أف تقييـ الأداء الماليّ 

وتحديد نقاط القوّة  ،مواردىا مدى كفاءتيا في استخداـوبياف  مخطط ليا،الالمنشأة عمى تحقيؽ الأىداؼ 
 في الجانب الماليّ لممنشأة باستخداـ المؤشّرات الماليّة.والضّعؼ 

 
ف تقييـ الأداء المالي محور مف محاور تقييـ وقياس الأداء في إ: أىمية تقييم الأداء الماليّ -5-6

ويختمؼ الأداء مف منشأة لأخرى تبعاً لمغرض منو ونوعية المستفيديف، حيث يركز المساىموف  ،المنشآت
ة الأرباح في والإدارة تسعى لضماف المحافظة عمى استمراريّ 122يولة.بحية والموردوف عمى السّ عمى الرّ 

المستويات المنشأة، والحفاظ عمى سمعة جيدة أماـ المساىميف، مع تقديـ معمومات لمختمؼ الأقساـ و 
يجاد نوع مف المنافسة بينيا وتوفير البيانات والمعمومات الإالإداريّ   ويت ّـ 123ة،حصائيّ ة في المنشأة وا 

رات التي توفر لممنشأة أدوات وطرؽ تحميؿ الأداء المالي، وتكمف أىمية الغرض مف تقييـ تحديد المؤشّ 
يولة ييا، وتكمف أىمية الغرض مف تقييـ السّ تعظيـ قيمة المنشأة وثروة المساىميف ف فيبحية وتحسينيا الرّ 
يو معرفة كيفية توزيع فا الغرض مف تقييـ النشاط الوفاء بالتزاماتيا، أمّ  عمىتحسيف قدرة المنشأة  في

 المنشأةىو معرفة مدى اعتماد  فع الماليّ ة واستثماراتيا، والغرض مف تقييـ الرّ المنشأة لمصادرىا الماليّ 
  124في توزيع الأرباح. المنشأةوزيعات ىو معرفة سياسة ، والغرض مف تقييـ التّ مويؿ الخارجيّ عمى التّ 
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 :أىداف تقييم الأداء الماليّ -5-7
 :في تتمثؿ أىداؼ عممية تقييـ الأداء الماليّ 

 ة.تيا الإنتاجيّ نجاز المنشأة، مقارنة بالأىداؼ المدرجة في خطّ إ الوقوؼ عمى مستوى -1
 ير رأس الماؿ.يمويؿ أو توزيع الأرباح أو تغأو التّ تخاذ القرارات حوؿ الاستثمار ا -2
 .الوقوؼ عمى مدى كفاءة استخداـ الموارد المتاحة بطريقة رشيدة وتحقيؽ أكبر عائد بتكاليؼ أقؿّ  -3
 عؼ لممنشأة والتي تساعد عمى تقييـ المنشأة.ة والضّ تبياف أىـ نقاط القوّ  -4
  125متداولة.الغير و  المتداولةكفاءة المنشأة في استخداـ أصوليا  -5
مسيرتيا نحو الأفضؿ أو نحو الأسوأ، وذلؾ عف  يقتو المنشأة فحقّ  يطور الذـ الأداء التّ يييظير تق -6

 ة.ت المماثمآبالنسبة لممنش ومكانياً  مدة لأخرى مف المنشأة للأداء زمانياً  يف ينفيذ الفعمطريؽ نتائج التّ 
وىذا بدوره يدفع المنشأة  ،ت المختمفةآوالإدارات والمنشمف المنافسة بيف الأقساـ نوع يساعد عمى إيجاد   -7

  126.لتحسيف مستوى أدائيا
والصّعوبات التي تواجييا  ةة الماليّ الوضػػعيّ  ويرى الباحث أف أىـ أىداؼ تقييـ الأداء الماليّ ىو تحديد

لذلؾ سوؼ وتجنّبيا واقتراح حموؿ ليا قبؿ تفاقـ الوضع وحدوث أي مرحمة مف مراحؿ الفشؿ الماليّ. 
 نبيّف العوامؿ التي تؤثر في الأداء المالي كما يمي:

 
 :الأداء الماليّ في رة العوامل المؤثّ -5-8

أداء نشػاطيا، ما يدفع  عفقد تعوقيا  عدّةوصػعوبات  تواجو المنشآت خلاؿ قياميا بنشػاطيا مشػاكؿ
صػحيحية والمالكيف إلى البحث عف مصػادر ىذه المشػػػػاكؿ وتحميميا واتخاذ القرارات التّ  يفر يالمد

ة وىذه العوامؿ قسمت إلى عوامؿ خارجيّ  ،الأداء الماليّ في تؤثر  ةوجد عوامؿ عديدتحيث 127،بشػػػػأنيا
 تي:ة كالآوداخميّ 

 ،أدائيا المالي في جية التي تؤثرتواجو المنشأة مجموعة مف العوامؿ الخار  ة:العوامل الخارجيّ -5-8-5
نما يمكف توقّ حيث لا يمكف لإدارة المنشأة السّ  وقعات، ومحاولة ع النتائج المستقبمية ليذه التّ يطرة عمييا، وا 
 قميؿ مف تأثيرىا ومف ىذه العوامؿ:إعطاء خطوات لمواجيتيا والتّ 

                                                           
ىيكل التمويل في الاداء المالي لمشركات دراسة تطبيقية عمى عينة من الشركات المدرجة ضمن  أثر(. 2020فالح. ) الجنابي، 125

  20كمية الادارة والاقتصاد. العراؽ. ص-جامعة كربلاء . رسالة ماجستير.2559 2558-سوق العراق للاوراق المالية لممدة من 
المعاصرة في التحميؿ المالي ودورىا في تقويـ الأداء  (. الإتجاىات2020)عبيدة. أبو  عمي،عبد المنعـ. جبريؿ  محمد،عبد القيوـ  126

 (.21العدد) .المجمة العربية لمنشر العمميمارات ، دبي. الا الخرطوـ،أسواؽ الأوارؽ المالية " -المالي لمصناديؽ الإستثمارية 
 . 493ص
 46. صمرجع سابق ذكره(. 2021)عماد.  نوري، 127
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دارية في المنشأة وأعماليا ؿ الإطار الذي تتفاعؿ فيو جميع الوظائؼ الإالييكؿ التنظيمي: يمثّ  -1
 والصلاحيات والمسؤوليات وأساليب تبادؿ الأنشطة والمعمومات وغيرىا.

مة المعمومات، ءتخاذ القرار بطريقة عقلانية وتقييمو ومدى ملاا ؿ في كيفيةنظيمي: يتمثّ المناخ التّ  -2
ـ المنشأة وأىدافيا وعممياتيا دراؾ العامميف لمياا  وأسموب الإدارة في توجيو الأداء وتنمية العنصر البشري و 

 ونشاطيا.
ؿ في الأساليب والميارات والطرؽ المعتمدة في المنشأة لتحقيؽ الأىداؼ المنشودة، التكنولوجيا: تتمثّ  -3

 وعمى المنشأة تحديد نوع التكنولوجيا المناسبة لطبيعة أعماليا والمنسجمة مع أىدافيا.
وجد تصغيرة أو متوسطة أو كبيرة الحجـ، حيث الحجـ: يقصد بالحجـ تصنيؼ المنشأة إلى منشأة  -4

منيا إجمالي الأصوؿ أو إجمالي الودائع أو إجمالي  ،لتصنيؼ المنشآت وفؽ حجمياعدّة مقاييس 
 المبيعات.

ولة ؽ عمى المنشآت مف طرؼ الدّ ولة والقوانيف والتعميمات التي تطبّ ة لمدّ ة والاقتصاديّ ياسات الماليّ السّ  -5
 128وؽ.وقوانيف السّ 

 
حكـ فييا أداء المنشأة، والتي يمكف لممنشأة التّ  في ىي العوامؿ التي تؤثر ة:العوامل الداخميّ -5-8-2

 ومنيا: ،كاليؼكؿ الذي يساعد عمى تعظيـ العائد وتقميؿ التّ يطرة عمييا بالشّ والسّ 
 قابة عمى التكاليؼ.الرّ  -1
 ة المتاحة.قابة عمى كفاءة استخداـ الموارد الماليّ الرّ  -2
 129عمى تكمفة الحصوؿ عمى الأمواؿ.قابة الرّ  -3

مما سبؽ يتبيّف أىمية ىذه العوامؿ الخارجية والداخمية والتي تؤثر بشكؿ أو بػآخر في أداء المنشأة 
 الماليّ؛ لأف المنشأة لا تعمؿ بمعزؿ عف البيئة المحيطة فمف الطبيعي أف تؤثّر وتتأثّر بيا.   

 
 :مصادر المعمومات لتقييم الأداء الماليّ -5-9
خطيط، نبؤ والتّ أساس في مختمؼ عمميات التحميؿ مف أجؿ التقييـ والقياس والتّ  ف المعمومات عنصرٌ إ

ـ في الوقت قدَّ تُ ة و الانطلاؽ، حيث يشترط أف تكوف ىذه المعمومات ذات جودة ودقّ  فيي تعد نقطةَ 
ـ ىذه يتقس ت ّـ ف المرحمة الأولى في عممية التقييـ ىي مرحمة جمع المعموماتالمناسب، ونظراً لأ

 ة:ة وخارجيّ المصادر إلى مصادر داخميّ 
تحصؿ المنشأة عمى ىذا النوع مف المعمومات مف محيطيا  ة لممعمومات:المصادر الخارجيّ  -5-9-5

 الخارجي، وىذه المعمومات يمكف تصنيفيا إلى نوعيف:

                                                           
استخدام تكاليف الجودة عمى تحسين الأداء المالي في منشآت الصناعات الدوائية المدرجة في أثر (. 2022الحمد، رنا. ) 128

 .28-27. رسالة ماجستير. جامعة الشرؽ الأوسط. كمية الأعماؿ. الأردف. صبورصة عمّان
 .40. صمرجع سابق ذكره(. 2021حامد، محمد. إبراىيـ، عماد الديف. عبد الجميؿ، محمد. ) 129
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لأنيا تعكس الوضع  ؛ةترتبط ىذه المعمومات بالظروؼ الاقتصاديّ  المعمومات العامة:-5-9-5-5
ضخـ والكساد والانكماش الاقتصادي، بحيث تساعد ىذه الاقتصادي العاـ في فترة زمنية معينة، مثؿ التّ 

 تائج مف خلاؿ البيئة المحيطة.المعمومات في تفسير النّ 
ة صة تقوـ بجمع المعمومات الماليّ إف بعض المنشآت المتخصّ  ة:المعمومات القطاعيّ -5-9-5-2

ة، ة والاقتصاديّ حميلات الماليّ ومف ثـ نشرىا لتستفيد منيا المنشآت لإجراء التّ  ،اع معيفالخاصة بقط
مثؿ النشرات الاقتصادية  ،ةالحصوؿ عميو مف إحدى الجيات الرسميّ  وغالباً ىذا النوع مف المعمومات يت ّـ

 130نترنت.المجلات المتخصصة ومراكز البحوث وبعض المواقع عمى الإو 
 
ة ة الختاميّ قارير والقوائـ الماليّ ؿ ىذه المعمومات في التّ تتمثّ  ة لممعمومات:لداخميّ المصادر ا-5-9-2

 والملاحؽ الأخرى.

ة، وىي عبارة عف بياف ة العموميّ ويطمؽ عمييا أيضاً اسـ الميزانيّ  :قائمة المركز الماليّ -5-9-2-5
ة، وتساعد قائمة نياية الفترة المحاسبيّ ف، وغالباً يكوف لممنشأة أثناء تاريخ معيّ  لتوضيح المركز الماليّ 

وبالتالي  .بة عميياعمى توضيح طبيعة الأصوؿ التي تمتمكيا المنشأة، والالتزامات المترتّ  المركز الماليّ 
 الموجودات والمطموبات وحقوؽ المساىميف الخاصة بالمنشأة. ؿص كفيي تمخّ 

خؿ، ى ممخص الدّ وتسمّ  ،ط المنشأةىي قائمة أو بياف يوضح نتائج نشا خل:قائمة الدّ -5-9-2-2
غييرات التي جرت عمى الأصوؿ والالتزامات وحقوؽ المساىميف، وتظير النتيجة فتقوـ بتفسير بعض التّ 

 أو خسارة. اً إما ربح

تعتبر الأداة الدقيقة المستخدمة لتقييـ كفاءة إدارة الموارد المالية  قدية:دفقات النّ قائمة التّ -5-9-2-3
ة قدية وىو المعيار الأكثر موضوعية لتقييـ كفاءة الإدارة الماليّ اعتماداً عمى عنصر النّ واستخداماتيا، 

قدية مف دفقات النّ وىي التّ  ،قدية معموماتيا مف ثلاثة أنشطة رئيسةدفقات النّ لممنشأة. وتستمد قائمة التّ 
 مويمية. قدية مف الأنشطة التّ النّ دفقات قدية مف الأنشطة الاستثمارية والتّ دفقات النّ شغيمية والتّ الأنشطة التّ 

ئيا المنشأة بيدؼ تكممة وتوضيح فيـ قائمة المركز نشِ : الممحؽ ىو وثيقة شاممة تُ الملاحق-5-9-2-4
خؿ ـ المعمومات التي تحتوييا الميزانية وقائمة الدّ ويمكف أف يقدّ  ،دفقات النقديةخؿ والتّ وقائمة الدّ  الماليّ 

                                                           
في قياس وتقييـ الأداء المالي لممؤسسة  SCF(. مساىمة النظاـ المحاسبي المالي 2018د الغني. ىزلة، أنيس. )خلادي، عب  130

 .68(. جامعة الوادي. الجزائر. ص1(. العدد )1المجمد ) مجمة الميادين الاقتصادية. الاقتصادية.
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ما لتكممة وتفصيؿ بعض عناصر بنود المركز إحؽ نوعيف مف المعمومات ـ ىذه الملابأسموب آخر، وتقدّ 
 131وضيحات لبعض البنود.عميقات والتّ المالي وقائمة الدخؿ، أو التّ 

ؿ في شكميا القانوني ىي المعمومات التي تتمثّ  قة بالمنشأة:ة المتعمّ المعمومات الماليّ -5-9-2-5
دارتيا وطبيعة نشاطيا وقيمتيا السّ  مثؿ طبيعة  ،قة ببيئة المنشأةوقية، والمعمومات المتعمّ وممكيتيا وا 

والموائح  ا،وؽ التي تعمؿ فييناعة التي تنتمي إلييا المنشأة وبيانات السّ ائدة وبيانات الصّ المنافسة السّ 
 132شريعات الحكومية المعموؿ بيا.القانونية والتّ 

ؽ ف مدقّ تمكّ  ومعموماتٍ  يعطياف بياناتٍ وبالتالي فإف ىذيف المصدريف الداخمي والخارجي لممعمومات 
عطاء تشخيص لمحالة الماليّ  مف الحسابات والمحمؿ المالي ة ة لممنشأة، واستنباط نقاط القوّ دراستيا وا 

 عؼ في سياساتيا المتبعة وتقييميا. والضّ 

 د:الجيّ  شروط تقييم الأداء الماليّ -5-55

ولتحقيؽ تقييـ الأداء الجيد في المنشأة يتطمب توفير  ،لموصوؿ إلى الجودة المطموبة في تقييـ الأداء
تخاذ القرارات ا روط الأساسية التي مف شأنيا إيصاؿ التقييـ إلى مستوى مقبوؿ يساعد عمىبعض الشّ 

 نحرافات وتحديد المسؤوليات، ومف ىذه الشروط ما يمي:ميمة في تصحيح الاالسّ 

قييـ، ويجب عمى المنشأة إعداد نظاـ معمومات متكامؿ تّ توفير المعمومات اللازمة وىو الأساس لعممية ال - أ
قوف مف ف المحمموف والمدقّ قارير اللازمة لتقييـ الأداء حتى يتمكّ اؿ لتقديـ المعمومات والبيانات والتّ وفعّ 

تخاذ في اتقديـ معمومات سريعة ومنيجية، ما يساعد المسؤوليف عمى مختمؼ المستويات مف الإدارة 
 ب الخسائر.والسريع وفي الوقت المناسب وتصحيح الأخطاء وتجنّ القرار الصحيح 

يجب عمى المنشأة تحديد و  ،لات تقييـ الأداء المرغوب فيو مف أجؿ تسييؿ عممية المقارنةتحديد معدّ  - ب
 رات أدائيا. نيا مف تحديد نسبة إنجازاتيا وتطوّ ة للأداء تمكّ لات معياريّ معدّ 

خلاؿ ممارسة عمميات تحميؿ وتقييـ الأداء عمى فترات دورية قد تكوف  وذلؾ مف ،قييـة عممية التّ استمراريّ  - ت
وذلؾ اعتماداً عمى طبيعة الموضوع المراد قياسو وتقييمو، فعمى سبيؿ المثاؿ  ،محدودة زمنياً أو قد تطوؿ

 يمكف تقييـ جودة المنتجات يومياً، ويوصى بتقييـ أداء العامميف أف يكوف شيرياً.
د فيو المسؤوليات والصلاحيات وتحدّ  ،أف يكوف ىذا الييكؿ واضحاً عمى  ،ي لممنشأةبناء الييكؿ التنظيم - ث

 والمشرفيف مف دوف أي تداخؿ بينيـ. يفر يلممد
                                                           

. رسالة الأداء المالي لممؤسسة الاقتصاديةمساىمة المؤشرات المالية في تقييم (. 2019بشرى، عزوز. رمزي، قراس. ) 131
 .12ماجستير. جامعة محمد بوضياؼ، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير. الجزائر. ص

تقييم الأداء المالي لممؤسسة الاقتصادية دراسة حالة مديرية توزيع الكيرباء والغاز لولاية عين (. 2017بمغالي، عائشة. ) 132
 .5-4لة ماجستير. جامعة قصادي مرباح ورقمة. الجزائر. ص. رساتموشنت
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سواء كانت  ،اؿؽ، ووجود نظاـ حوافز فعّ ة لممنشأة وقابميتيا لمتحقّ نتاجيّ ة الإة أىداؼ العمميّ وضوح وواقعيّ  - ج
ؿ خطورة عمى داء ويشكّ ة الأمثؿ ىذا النظاـ يضعؼ مف قوّ لأف غياب  ؛ىذه الحوافز مادية أو معنوية

 ة ورفعيا إلى المستوى المستيدؼ.نتاجيّ ة الإخذة بشأف تصحيح المسار في العمميّ القرارات المتّ 
والتعرؼ عمى طبيعة نشاط المنشأة والقدرة  ـ،بعممية تقييـ الأداء وفيـ دورى يفاختيار أشخاص مختصّ  - ح

 133سب ومؤشرات التقييـ بشكؿ صحيح.ة والنّ عمى تطبيؽ المعايير المحاسبيّ 

بعد أف بيّنا شروط تقييـ الأداء الجيد، وكيؼ يمكف تحقيقو، لا بدّ مف شرح خطوات تقييـ الأداء وفؽ ما 
 يمي: 

 :ة تقييم الأداء الماليّ خطوات عمميّ -5-55

تمر بيا  أف بدّ  ىناؾ منيج ومراحؿ لا فؽ عمييا لعممية تقييـ الأداء، لكفْ دة ومتّ خطوات محدّ لا توجد 
والمراحؿ الأخرى  ،وؿ مرحمة لمتقييـ ىي جمع المعموماتأف أنا في الفقرة السابقة وكما بيّ  ،عممية التقييـ

 كالتالي:

قارير اللازمة، والتي مومات والبيانات والتّ ب عممية تقييـ الأداء توفير المعجمع البيانات والمعمومات: تتطمّ  - أ
فرة في الملاحؽ والتقارير ا، والمعمومات المتو خؿ وقائمة المركز الماليّ يمكف الحصوؿ عمييا مف قائمة الدّ 

 134.عتبر جمع المعمومات مف أىـ مراحؿ خطوات تقييـ الأداء الماليّ نة، لذا يُ خلاؿ فترة زمنية معيّ 
ة في البيانات ة والاعتماديّ ف توفير مستوى مف الموثوقيّ والمعمومات: يتعيّ تحميؿ ودراسة البيانات  - ب

ياضية رؽ الرّ الاستعانة ببعض الطّ  ت ّـتة البيانات ة ودقّ عة، ولمعرفة وتحديد مدى موثوقيّ والمعمومات المجمّ 
ة ر الأدوات الماليّ وتتـ بإعداد واختيا ،ةرات الماليّ يولة والنشاط والمؤشّ ة والسّ بحيّ مثؿ نسب الرّ  ،المعروفة

 .التي تستخدـ في عممية تقييـ الأداء الماليّ 
سب والمؤشرات الملائمة لمنشاط ة كالنّ قييـ: يتـ ذلؾ باستخداـ المعايير والأدوات الماليّ إجراء عممية التّ  - ت

أي جميع أنشطة مراكز  ،الذي تمارسو المنشأة، عمى أف تشمؿ عممية التقييـ النشاط العاـ لممنشأة
 ؿ إلى حكـ موضوعي ودقيؽ يمكف الاعتماد عميو.ة فييا بيدؼ التوصّ وليّ المسؤ 

تخاذ القرار بعد تشخيص الانحرافات التي حصمت في اقييـ: يأتي دور اتخاذ القرار المناسب عف نتائج التّ  - ث
والحموؿ اللازمة لمعالجة ىذه الانحرافات  ،يضاً أدت دّ دت جميعيا، كما أف أسبابيا قد حُ دّ شاط والتي حُ النّ 
 ير المنشأة بنشاط نحو الأفضؿ في المستقبؿ.لسضعت ، والخطط قد وُ ذتْ خِ تّ اقد 

                                                           
. (1). جامعة بني سويؼ. كمية التجارة. الطبعة كتاب المراجعة الاستراتيجية والإدارية والتحميمية(. 2022عبد الصادؽ، أسامة. ) 133
 .151-150ص
. -حالة البنك الوطني الجزائري–وك التجارية أثر السياسات الاقتصادية عمى تقييم الأداء المالي لمبن(. 2015غزاؿ، رقية. ) 134

 .23رسالة ماجستير. جامعة الشييد حمو لخضر بالوادي. كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير. الجزائر. ص
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تائج تتـ معرفة الانحرافات ة للانحرافات: بعد استخراج النّ صحيحيّ ات التّ تصحيح ومتابعة العمميّ       - ج
ع أو لممنشأة مف خلاؿ مقارنتو بالأداء المتوقّ  لفعميّ ا والفروقات ومواطف الضعؼ وأثرىا في الأداء الماليّ 

بعد معرفة أسباب ىذه الفروؽ تأتي مرحمة وضع ف، نفسو القطاع يمقارنتو بأداء المنشآت التي تعمؿ ف
 135وذلؾ لمعالجتيا وتصحيحيا. ،وصيات الملائمة معتمدة عمى نتائج عممية تقييـ الأداء الماليّ التّ 

لتحقيؽ ذلؾ؛  معاييرف أنّو حتّى نتمكّف مف إجراء التقّييـ لا بدّ مف وجود مف خلاؿ ىذه الخطوات يتبيّ 
 سب والمؤشراتة كالنّ استخداـ الأدوات الماليّ ويتّـ ذلؾ مف خلاؿ  لكي نتوصّؿ لمستوى التقّييـ المطموب،

 الماليّة وفؽ الآتي:
 

عممية تقييـ الأداء تنعكس في صورة مجموعة  ة:سب الماليّ داء باستخدام النّ عممية تقييم الأ-5-52
رات بمثابة معايير يمكف بحيث تصبح ىذه المؤشّ  ،رىاوتطوّ  المنشأةمف المؤشرات التي تقيس مدى نجاح 

  .بواسطتيا تقدير مدى قياميا بتحقيؽ أىدافيا

عؼ، ة والضّ القوّ قابة مف خلاؿ تقييـ أداء المنشأة وتحديد جوانب أدوات الرّ  ىحدإؿ مؤشرات الأداء تمثّ 
تخاذ قراراتيـ اف في و ف والمقرضو ؾ والمستثمر أىـ الأدوات التي يعتمد عمييا الملاّ  ىحدإلى أنيا إإضافة 

مف خلاؿ ما توفره مف بيانات ومعمومات تساعد عمى معرفة الاتجاىات المستقبمية لممنشأة، ومدى قدرتيا 
ما يساعدىا في تحسيف  136.ةد التزاماتيا الماليّ عمى الاستمرار في تحقيؽ الأرباح وقابميتيا عمى تسدي

ة لتمؾ المنشآت، وىذا ندرة الموارد مقارنة بالاحتياجات الماليّ  ة في ظؿّ وضماف الاستمراريّ  الوضع الماليّ 
 .ؽ كؿ عممية مف عممياتيافي استمرار ىذه الأرباح وتكرارىا عند تحقّ  اً ة المنشأة دور يعني أف لاستمراريّ 

  137.وبالتالي فإف ىذا يسيـ في رفع أداء ىذه المنشأة ويحسف مركزىا الماليّ 

ػح لنا أف الأسػاليب والنماذج المسػتخدمة ضّ و ، وىذا يفلاس الماليّ ة نقيض الفشػؿ والإسػتمراريّ ف الاإ
ة طر الماليّ نبؤ بالمخاالمسػػتخدمة في التّ  نفسيا ىي الأسػػاليب والنماذج لممنشأة لمعرفة الوضػػع الماليّ 

عثر والفشػػؿ( ىي نفس النماذج الذي تسػػتخدـ ة )التّ نبؤ بالمخاطر الماليّ نماذج التّ  فّ إعثر والفشػػؿ(. أي )التّ 
ىتماـ بتقييـ إف الا 138.سػػتمرار في المسػتقبؿعمى الا المنشأةومعرفة مدى قدرة  ،لتقييـ الأداء الماليّ 

                                                           
وؾ والخدمات (. دور استخداـ نسب التحميؿ المالي في تقييـ الأداء المالي لقطاع البن2018سميماف رشواف، عبد الرحمف محمد. )  135

 .283-282(. ص2(. العدد )5. المجمد )مجمة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية المالية المدرجة في بورصة فمسطيف.
العلاقة بيف مؤشرات الأداء المالي والمخاطرة النظامية دراسة تطبيقية  (.2016ىادي، عمي مجاىد ) الساعدي، علاء عبد الحسيف. 136

 .601(. ص1(. ممحؽ )34. المجمد )مجمة الدراسات العموم الإداريةوراؽ المالية. في سوؽ العراؽ للأ
(. قياس مؤشرات الأداء المالي والتشغيمي في ظؿ تطبيؽ معايير الدولية 2020معوض، أحمد ىشاـ. أبو زيد، عيد محمود. ) 137

(. مصر. 3(. العدد )4. المجمد )لمبحوث المحاسبيةمجمة جامعة الاسكندرية . -أدلة مف بيئة الأعماؿ السعودية–لمتقرير المالي 
 .8ص
 .105. صمرجع سابق ذكره(. 2021) .عماد نوري، 138
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إلى معرفة  ويمتدّ  بؿ يسػػتمرّ  ،كتشػػػػػاؼ العلاقات بيف الأرقاـاتخاذ أو الا يقؼ بمجرد  الأداء الماليّ 
ة ترجـ عمى شػكؿ قرارات ماليّ ما يسػػاعد عمى إيجاد أفضػػؿ الوسػػائؿ التي تُ  ،أسػػباب قياـ ىذه العلاقات

 ة المختمفة التي قد تواجو المنشآت. المشػاكؿ الماليّ  جتعال

عتبر نقطة انطلاؽ لوضػػع كما يُ  ،تخاذ القرارات المختمفةخاـ لا درٌ ـ ومصػميمورد  ف تقييـ الأداء الماليّ إ
 ة التي يت ـ تطوير الخطط الماليّ  لممنشأة. ومف ث ّـ الخطط، لذلؾ فيو ضػػروري لفيـ الوضػػع الماليّ 

مف أىـ  الاعتماد عمى التحميؿ المالي الذي يعدّ  ويت ّـ 139اسػتخداميا لموصػوؿ إلى الأىداؼ المحددة.
عؼ في الأداء، والمساعدة ة والضّ ف مف اكتشاؼ نقاط القوّ ؿ في تقييـ وتحسيف الأداء، حيث يمكّ الوسائ

 فكير في المستقبؿ. ة عند التّ نقطة البدايّ  وىو140ة لتقييـ الأداء.في وضع المعايير والمؤشرات الماليّ 

 141وسيولتيا. وكفاءتيا في إدارة موجوداتيا، وتوازنيا الماليّ  تياتقييـ أداء المنشأة يعتمد عمى تقييـ ربحيّ ف
مف  بدّ  لذلؾ لا142،الماليّةسب ؿ النّ خلاكوف مف تة لممنشأ المالي الأداءر عيا لاختباطريقة وأسر لسيأو 
 تي:بيا لتقييـ الأداء المالي وفؽ الآ ستدؿّ سب التي يُ عرؼ عمى النّ التّ 

لمالية ىي دراسة العلاقة التي تربط بيف بنديف أو أكثر مف ف النسب اإسب المالية: مفيوم النّ -5-53
سب المعيارية المتعارؼ عمييا تفسير مدلوؿ تمؾ العلاقة مف خلاؿ مقارنتيا بالنّ  ث ّـ ،ةبنود القوائـ الماليّ 

ة ة عمى القائمة الماليّ سبة الماليّ وقد توجد البنود التي تدخؿ في اشتقاؽ النّ  143بيف المالييف والمحمميف،
ة أىمية متزايدة بعد أف سب الماليّ النّ  كما قد توجد ىذه البنود في قائمتيف ماليتيف. وقد اكتسبتِ  ،نفسيا

نبؤ بحالات الفشؿ يمة التي يستخدميا المحمموف الماليوف في مجالات التّ مأصبحت مف المؤشرات ال
 144لممنشآت والحيمولة دوف استمراريتيا.  الماليّ 

 ما يمي: وسوؼ نبيف ىذه النسب وفؽ 

في  بقاء المنشأة واستمرارىا فمة لضماميت الاالمؤشر  مف بحيةالرّ بحية: نسبة الرّ -5-53-5
الدائنوف عند تعامميـ مع المنشأة، كما أنيا أداة ميمة لقياس كفاءة الإدارة في  ابي ييت ّـو  145،المستقبؿ

                                                           
 71. صالمرجع السابق(. 2021)عماد.  نوري، 139
 58ص . المرجع السابق(. 2021)عماد.  نوري، 140
 .13(. مصر.ص 1الطبعة)لجامعي. ا بيثة لمكتا.  الاكاديمية الحدكتاب التحميل المالي(. 2022)الفاتح. محمد  المغربي، 141
  59ص .مرجع سابق ذكره(. 2018)ماني.  حناف،العمري.  بشرى، 142
 14.صمرجع سابق ذكره (.2017عائشة. ) بمغالي، 143
(. مصر. 1. دار الفجر لمنشر والتوزيع. الطبعة )كتاب التحميل المالي وجية نظر محاسبية إدارية(. 2014)محمد.  الصيرفي، 144
 .126ص
. دار ومؤسسة رسلاف لمطباعة تحميل القوائم المالي مدخل صناعة القرارات الاستثمارية والائتمانية(. 2017)سميماف.  الحكيـ، 145

 .158. صةوالنشر والتوزيع. سوري
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قيا المنشأة والاستثمارات التي استخداـ الموارد المتاحة، وىي عبارة عف العلاقة بيف الأرباح التي تحقّ 
بحية ىدؼ المنشأة ومقياساً لمحكـ عمى مدى كفاءتيا الرّ  سيمت في تحقيؽ ىذه الأرباح، وتعدّ أ

، بحيث تستطيع والمستخدميف الآخريفمؤشراً ميماً للإدارة والمستثمريف والدائنيف  تعدّ كما 146واستمرارىا.
لتوجيو أمواليـ إلييا، أما  لمربحيةع المستثمروف ، ويتطمّ حقؽ وقياس نجاح سياستيا المختمفةالإدارة التّ 

وىي  147حققيا.تؽ أرباحاً أكثر مف التي لا المقرضوف فيشعروف بالأماف عند إقراض المنشأة التي تحقّ 
  148.ر العالميّ ؤكد قدرة المنشأة عمى مواكبة النمو والتطوّ تو  ،ر لتحسيف أداء المنشأة الماليمؤشّ 

 صوؿ:ؿ العائد عمى الأمعدّ  - أ

ويتـ سبة عف العلاقة بيف صافي الربح والأصوؿ، ر ىذه النّ وتعبّ  (ROA)وتعرؼ بالعائد عمى الأصوؿ 
 احتسابيا حسب المعادلة الآتية: 

صافي الربح بعد الفوائد والضرائب
 (إجمالي الأصوؿ)

 معدؿ العائد عمى الأصوؿ 

الأرباح مف الأصوؿ، حيث  عمى تحقيؽقدرتيا المنشأة في  إدارة سبة رصد كفاءةمف خلاؿ ىذه النّ  ويت ّـ
ي ر المتدنّ بينما المؤشّ  ،ة في تحقيؽ الأرباح مف الأصوؿف الكفاءة العاليّ يبيّ  الحصوؿ عمى مؤشر عاؿٍ 

ؿ العائد عمى الاستثمار مف أكثر المقاييس شيوعاً واستخداماً في ف عكس ذلؾ. لذلؾ نجد أف معدّ يبيّ 
  149بحية وتقييـ الأداء.مجاؿ قياس الرّ 

 العائد عمى حقوؽ الممكية:  معدّؿ - ب

 المعادلة الآتية:وفؽ لحممة الأسيـ، ويتـ احتسابو المتحقّؽ عائد ال معدّؿر في قياس ستخدـ ىذا المؤشّ يُ 
صافي الربح بعد الضريبة
  متوسط حقوؽ الممكية

 معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية 

                                                           
بيقية (. أثر رأس الماؿ العامؿ عمى ربحية المنشآت المساىمة السعودية دراسة تط2021عبد الرحمف، نجلاء. الحمياني، منيرة. ) 146

 .126(. فمسطيف. ص 7(. العدد )5. المجمد )مجمة العموم الاقتصادية والإدارية والقانونية عمى قطاع منشآت انتاج الأغذية.
147 

Zawaira, T. and Mutenheri,E. (2014). The Association between Working Capital Management and
 

Profitability of nonfinancial Companies Listed on the Zimbabwe Stock Exchange. International 

Journal of Research In Social Sciences. 3 (8),PP.114- 120. 
 .155. صمرجع سابق ذكره(. 2019السرطاوي، عبد الفتاح. ) 148
رسالة ماجستير.  .دراسة تطبيقية-الإفصاح المحاسبي عن المخاطر عمى الأداء المالي لمشركة أثر (.2023أحلاـ. ) حسف،149 
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45 
 

بالنسبة لمتوسط الصناعة أو لسنوات سابقة لنفس المنشأة كمما كانت مرتفعة مقارنة أنّو سبة ف ىذه النّ وتبيّ 
ف عمى إدارة المنشأة إجيدة، أما إذا كانت ىذه النسبة عكس ذلؾ ف اً ؽ أرباحكاف أداء المنشأة أفضؿ وتحقّ 

  150.تصحيحيا مراجعة سياساتيا وخططيا في ىذا الجانب ومف ث ّـ
 معدّؿ العائد عمى رأس الماؿ المستثمر: - ح
 يغة التالية:سبة الصّ سبة الربط بيف صافي الربح ورأس الماؿ المستثمر، وتتخذ النّ بموجب ىذه النّ  ويت ّـ

                  

بحالرّ  صافي  
رأس الماؿ المستثمر

 العائد عمى رأس الماؿ المستثمر 

ة وتقييـ الأداء يُعتبرُ ذلؾ المؤشر مف أحد المؤشرات الماليّة الميمّة التي يتّـ استخداميا لقياس الربحيّ 
الماليّ في المنشآت ومنظمّات الأعماؿ، إذ تيتّـ النّسبة بقياس العلاقة القائمة بيف صافي الأرباح 

جمالي الاستثمار.   151وا 
 

ة بحيّ الرّ  تعدّ ، و في استخداـ الموارد المتاحةالمنشأة ة لقياس كفاءة الربحيّ مما سبؽ يتبيّف أىمية مؤشر 
  الاستدلاؿ مف خلاليا عمى استمرارية المنشأة.لممدقّقيف في مؤشراً ميماً 

 
ىي القدرة عمى تحويؿ الأصوؿ المتداولة إلى سيولة نقدية بغرض الوفاء يولة: السّ نسبة  -5-53-2

مف خلاليا عمى سيولة المنشآت نحكـ سب التي يولة ىي النّ ة، وعميو فإف نسب السّ بالالتزامات المستحقّ 
في الوقت  اليسر الماليّ  فييا فراتو يدرجة  صيرة الأجؿ وتحديد إلى أيّ وقدرتيا عمى سداد الالتزامات ق

سب أصحاب الالتزامات المناسب. وىي مقياس المخاطرة بشكؿ أساسي، وعادة ما يمجأ ليذه النّ 
نسبة  سبمف أىـ النّ و  152للاطمئناف عمى قدرة المقترض عمى سداد الالتزامات والفوائد المترتبة عمييا.

 .قديةيولة السريعة، نسبة النّ السّ  داوؿ، نسبةالتّ 
 

يولة بقسمة الأصوؿ يولة استخداماً، وتقاس نسبة السّ داوؿ(: وىي أكثر نسب السّ يولة )التّ نسبة السّ أولًا: 
ر ىذه النسبة عف قدرة المنشأة عمى استخداـ أصوليا المتداولة تعبّ و  ،المتداولة عمى الالتزامات المتداولة

                                                           
. رسالة ماجستير. جامعة دور المؤشرات المالية في تقييم الأداء المالي لشركة البوتاس العربية(. 2015)توفيؽ.  الاغوات،محمد  150

 37-36العموـ الإدارية والمالية. الأردف. ص كمية-الاسراء
 .30. صمرجع سابق ذكره (.2018أبو عوف، رائد خالد. ) 151
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وذلؾ  %200أي  1:2والنّسبة المتعارؼ عمييا ىي  داولة في الأجؿ القصيرفي سداد الالتزامات المت
 153حو التالي:عمى النّ 

 
الأصوؿ المتداولة
 الالتزامات المتداولة

داوؿالتّ    نسبة 

السيولة، والالتزامات سريعة سبة التي تربط بيف الأصوؿ المتداولة وىي النّ ريعة: يولة السّ نسبة السّ ثانياً: 
إذ توجد يولة للأصوؿ المتداولة، فاوت في درجات السّ سبة بالاعتبار التّ حيث تأخذ ىذه النّ  ،المتداولة

داوؿ، ليا إلى نقد مثؿ )المخزوف، والمدفوعات مقدماً( وىو ما تجاىمتو نسبة التّ أصوؿ بطيئة في تحوّ 
ى العرؼ عمى وجر  قدية والاستثمارات لا يمكف مقارنتيا بدرجة سيولة المخزوف،حيث درجة سيولة النّ 

% أي إفّ الأصوؿ المتداولة القابمة 100أي  1:1اعتبار أف النّسبة النّموذجية لمسّيولة السّريعة ىي 
 يغة التالية:سبة الصّ وتأخذ النّ لمتحوّؿ إلى نقدية سائمة في زمف قصير تتساوى مع الالتزامات المتداولة، 

 

ؿالأصو  المتداولة  المخزوف وأي مصروفات مدفوعة مقدماً ) ) الأصوؿ السائمة
 الالتزامات المتداولة

 نسبة السيولة السريعة 

 
 

دية وما ىو في حكميا ىذه النسبة مقدار ما يتوفر مف النقّ تبيّف  يولة النقدية:نسبة السّ ثالثاً: 
 وتحسب وفقاً لمعلاقة التالية: ،)كالاستثمارات في الأوراؽ المالية( لسداد الالتزامات المتداولة

النقدية بالصندوؽ وبالمصرؼ استثمارات في أوراؽ مالية قصيرة الأجؿ
 الالتزامات المتداولة

 نسبة السيولة النقدية 

 
ة، غير أف ذلؾ يكوف غير ممات العاجافي صالح أصحاب الالتز  وقد يبدو أنو  ،ذه النسبة بالزيادةىر وتغيّ 

كـ النقدية، وعدـ قدرة اإلى تر  اً قدية أحيانيولة النّ صحيح في جميع الحالات، فقد يرجع ارتفاع نسبة السّ 
دارة  ى استغلاؿمإدارة المنشأة ع   154.الموارد المتاحة بكفاءةوا 

سيولة المنشآت وقدرتيا عمى سداد و  لمحكـ عمى الأداء الماليّ يولة السّ مؤشر  مما سبؽ يتبيف أىمية
ت الميمّة لممدقّقيف في الاستدلاؿ مف وتعظيـ قيمة المنشأة. كما تعدّ مف المؤشراالالتزامات قصيرة الأجؿ 

  خلاليا عمى استمراريّة المنشأة.

                                                           
 .56. صمرجع سابق ذكره(. 2023أحلاـ. ) حسف،153

 .137-136. صمرجع سابق ذكره (.2022)الفاتح. محمد  المغربي، 154  
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سب مدى اعتماد المنشأة عمى تبيف ىذه النّ فع المالي(: مويمي أو )الرّ نسب الييكل التّ -5-53-3
مويمية لممنشأة، وتسيـ في قياس المخاطرة، وييتـ ياسة التّ يوف في تمويؿ إجمالي أصوليا، وتحميؿ السّ الدّ 

مصالحيـ في سداد الالتزامات طويمة الأجؿ مف أثر وذلؾ لما ل ،التحميؿ االمساىموف أيضاً بيذ
عف طريؽ نسب فة لممقرضيف والمستثمريف، إضافة طبعاً للإدارة، سب ميمّ كما أف ىذه النّ 155المنشآت.ب
وكذلؾ نسبة القروض أو الديوف الخارجية،  ،نستطيع معرفة نسبة حقوؽ المساىميف فع الماليّ الرّ 

مة مف المقرضيف ومدى سب مف أجؿ إبراز العلاقة بيف أمواؿ المساىميف والأمواؿ المقدّ وتستخدـ ىذه النّ 
  سب ما يمي:ومف أىـ النّ  156لممنشأة. اً ر يخط اً عتبر ارتفاع ىذه النسبة مؤشر التوازف بينيما، ويُ 

 

 نسبة المديونية: - أ
 وذلؾ عمى النحو التالي: ،المديونية عمى أساس إجماليويتـ حساب نسبة 

(المتداولة)) إجمالي الالتزامات(طويمة الأجؿ قصيرة الأجؿ

إجمالي الأصوؿ
 نسبة المديونية 

ى الغيػػػر فػػػي تمويػػػؿ ممػػػدى الاعتمػػػاد ع وتبيّف في المنشآت فع الماليّ سبة مف مؤشرات الرّ النّ  تعدّ ىذه
ػا الػػدائنوف، يت درجػػػػة المخػػػػاطرة التػػػػي يتعػػػػرض لادػذه النسػػػػبة ازدى تادازد وكمّماالأصػػػوؿ المسػػػػتثمرة، 

 157.المنشػػأة تتحمّمياالتػػي  الالتزامات معيات ادوازد
 

 نسبة حقوؽ الممكية إلى صافي الأصوؿ.ب_ 
 التالي:وتحسب عمى الشكؿ 

حقوؽ الممكية
الأصوؿ غير المتداولة

لىإ الاصوؿ غير المتداولة   نسبة حقوؽ الممكية 

غير المتداولة، وتُعتبر مؤشراً عمى  الأصوؿ استثمارسبة مدى مساىمة حقوؽ الممكية في ح ىذه النّ توضّ 
ىذا يعني حاجة  إفّ ف %111من  سبة أقؿّ فإف كانت ىذه النّ  نوع التمويؿ الذي ستحتاجو المنشأة مستقبلاً.

 غير المتداولة ؿ منيا أمواؿ طويمة الأجؿ لاستثمارىا في الأصوؿالمنشأة إلى نوعيف مف الأمواؿ، الأوّ 
كؼ مصادر المنشأة الذاتية لمواجية الاستثمارات فييا، والثانية قصيرة الأجؿ لاستثمارىا في تلـ  تيال

                                                           
 .156. صمرجع سابق ذكره(. 2019السرطاوي، عبد الفتاح. )  155
 أثر نسب ومؤشرات التحميل المالي عمى الأداء المالي والمحاسبي في شركات الاتصال وتكنولوجيا(. 2016). فيد راشد الياجري، 156

 .40كمية ادارة الماؿ والاعماؿ. ص-. رسالة ماجستير. جامعة آؿ البيتالمعمومات في دولة الكويت
 .140التجارة. ص كمية-القاىرة. جامعة إعداد وتحميل التقارير المالية(. 2021) محمد رزاؽ. وآخروف. الغفار،عبد  157
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تيح طويؿ الأجؿ قد أُ  يعني أف مصدراً %، فيذا 100النسبة أكثركانت  ا إذا، أمّ المتداولة الأصوؿ
  .المتداولة الأصوؿ، مع فائض منو يستثمر في الأصوؿ غير المتداولةلمواجية جميع الاستثمار في 

 
مويؿ في عرؼ عمى مصادر التّ مف خلاليا التّ  ة(: يت ّـ)نسبة الممكيّ  ةة إلى حقوؽ الممكيّ نسبة المديونيّ ت_ 

وتحسب بنسبة إجمالي  ،ة مف مجموع ىذه المصادرمو الالتزامات وحقوؽ الممكيّ المنشآت ومقدار ما تشكّ 
 الالتزامات إلى إجمالي حقوؽ الممكية وذلؾ عمى النحو التالي:

إجمالي الالتزامات
إجمالي حقوؽ الممكية

 نسبة المديونية إلى حقوؽ الممكية 

عدـ قدرة المنشأة عمى خدمة دائنييا وزيادة وزيادة احتماؿ  ؿ مؤشراً لارتفاع درجة الخطرإف ارتفاعيا يمثّ 
ؿ انخفاضيا ويمثّ  مخاطر المقرضيف والمستثمريف؛ لأف عدـ القدرة عمى خدمة الدّيف يؤدي إلى الإفلاس

 158ائنيف.لمدّ  متاحٍ  أمافٍ  حدّ 
 

وذلؾ  ،بح قبؿ الفوائد والضرائب إلى إجمالي الفوائدتحسب بنسبة صافي الرّ و ة الفوائد: نسبة تغطيّ ث_ 
 عمى النحو التالي:

بحالرّ  قبؿ الفوائد والضرائب صافي 
إجمالي الفوائد

 نسبة تغطية الفوائد 

ة الأرباح لتمؾ د عدد مرات تغطيّ سبة عف قدرة المنشأة عمى سداد أعباء الفوائد، فتحدّ ر ىذه النّ وتعبّ 
ما زادت استحقاقيا. فكمّ يساعد المنشأة عمى دفع الفوائد خلاؿ فترة  أمافالأعباء، ما يشير إلى ىامش 

  159سر والعكس صحيح.ذلؾ عمى أف ىناؾ كفاءة في تغطية الفوائد بشكؿ ميّ  سبة دؿّ النّ 
يوف في تمويؿ مدى اعتماد المنشأة عمى الدّ  في بيافيتبيّف مما سبؽ أىميّة مؤشر الرّافعة الماليّة 

 .المخاطرةدرجة قياس و أصوليا، 
 

 

 

                                                           
 .25-24-23ص. مرجع سابق ذكره(. 2015)توفيؽ.  الاغوات، 158
 .142. صمرجع سابق ذكره(. 2021)وآخروف. محمد رزاؽ.  الغفار،عبد  159
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ىميتو أظري للأداء المالي مف خلاؿ بياف مفيوـ الأداء و النّ  طارفي ىذا المبحث الإ عرض الباحث
 ،الأداء الماليّ  في رةالعوامؿ المؤثّ  وبيّف ،ىميتو وتقييموأو  وىدافوأ مفيوـ الأداء الماليّ  كما بيّفوتقييمو. 
تسيـ  والتية سب الماليّ تقييـ الأداء مف خلاؿ النّ  وكيؼ يت ّـ ،خطوات عممية تقييـ الأداء الماليّ وأيضاً 
  .نقاط القوّة والضّعؼ في المنشأة والحكـ عمى الأداء الماليّ تحديد في 
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 المبحث الثاني
  الأداء الماليّ  العلاقة بين الاستمراريّة وتحسين

 
وخطوات ىميتو وتقييمو أو  ومفيومو  ظري للأداء الماليّ طار النّ الإ ا في المبحث السّابؽنبيّ  تمييد:-2-5

  سب المالية.تقييـ الأداء مف خلاؿ النّ  وكيؼ يت ّـ ،عممية تقييـ الأداء الماليّ 

وطرؽ التّحسيف ومدى مساىمة  تحسيف الأداء الماليّ سوؼ نبيّف في ىذا المبحث مفيوـ 
الاستمراريّة في تحسيف الأداء الماليّ، إضافة إلى العلاقة بيف الاستمراريّة والنّسب  ISA(570)المعيار

 الماليّة )الرّبحيّة والسّيولة والرّافعة الماليّة(.

ف تحسيف الأداء ىو ذلؾ الفعؿ الذي يقود إلى إنجاز الأعماؿ إ مفيوم تحسين الأداء المالي:-2-2
د لنجاح عتبر المحدّ يُ  ة والشموؿ، حيثُ تمؿ عمى الاستمراريّ نجز، والذي يشوالأنشطة كما يجب أف تُ 

اخمية كييؼ مع بيئتيا الدّ المنشأة وبقائيا في أسواقيا المستيدفة، ويعكس مدى قدرة المنشأة عمى التّ 
تائج المرغوب ة لتضييؽ الفجوة بيف الأداء الحالي والنّ ة والمنيجيّ ة المستمرّ وىي العمميّ 160ة.والخارجيّ 

بعنصري الكفاءة  الأداء الماليّ  ىنا للأداء المالي يعني أف يتس ّـ نعنيوحسيف الذي لتّ ف اإ161فييا.
 مبدأ الجودة في ممارسة الأداء الماليّ و وىما مبدأ الشفافية  ،والفاعمية، وىناؾ مقتضيات ليذيف العنصريف

ؽ عتبر المدقّ المنشأة تَ ف إدارة إإذ  ،دقيؽ حسب المخاطر يزيد مف درجة الشفافيةف مدخؿ التّ ا  بالمنشآت، و 
ذلؾ  وبالتالي فإفّ  .عتبر إدارة المنشأة الزبوف الأوؿ لخدماتيايَ دقيؽ والتّ  اً،أساسي اً ريكشوفؽ ىذا المدخؿ 

و في سبيؿ تحقيؽ . وكذلؾ فإنّ عامؿ في جوانب الأداء الماليّ قة في التّ فافية والثّ يقتضي مزيداً مف الشّ 
دقيؽ عمى حسب المخاطر، ؿ أحد مقتضيات تطبيؽ مدخؿ التّ مثّ الجودة ت قصى قدر مف الكفاءة فإفّ أ
الجوانب والتي مف ضمنيا الأداء  ؿّ مف آليات التحسيف لك اً جزء أيضاً يعدّ دقيؽ الداخمي التّ و 

كما أف تحسيف الأداء الماليّ مرتبطٌ بعممية تقييـ وقياس الأداء حتى تتمكّف مف حؿّ 162.الماليّ 
إفّ  164ة.بالوصوؿ إلى المخرجات المثمى لتحقيؽ ميزة تنافسيّ  اء الماليّ وتتحسف كفاءة الأد 163مشاكميا.

                                                           
(. دور عوامؿ النجاح لمموازنات التخطيطية في تحسيف الأداء المالي لممنظمات الخاصة 2019رحاحمة، ناديف. النسور، بلاؿ. ) 160

 .11(. الأردف. ص2(. العدد)39. المجمد )المجمة العربية للإدارة. 2015-2013العاممة في قطاع الاتصالات في الأردف لعاـ 
. رسالة ماجستير. دراسة حالة-دور الرقابة الداخمية في تحسين الأداء المالي لممؤسسة(. 2017)فتيحة.  عزيزي،آمنة.  ممياني، 161

 .24جامعة محمد بوضياؼ، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير. الجزائر. ص
ي في المنشآت العامة. مجمة المراجعة الداخمية بحسب المخاطر في تحسيف الأداء المال أثر(. 2016)صلاح. ياسر  تولا،محمد  162

 .160ص (.1)(. عدد20الفكر المحاسبي. مجمد)
 دراسة-المالياستخدام مؤشر الإفصاح المحاسبي وفق معايير المحاسبة الدولية في تعزيز الأداء  ثر(. أ2023)فرح.  المفتي، 163

 . 58. صسوريةالاقتصاد.  كمية-دمشؽرسالة ماجستير. جامعة  تحميمية.
 دراسة-الخميجية( نموذج مقترح لتقييـ أثر مؤشرات كفاءة الأداء المالي عمى تحسيف القيمة المضافة لمبنوؾ 2020). خالد احمد، 164

 . 6ص (. مصر.3(. العدد)4المجمد ) تطبيقية مقارنة. مجمة الإسكندرية لمبحوث المحاسبية.
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حيث تتيح ىذه  ،ةة والخارجيّ اخميّ ىي مرحمة جمع المعمومات الدّ  أىـ خطوة لتحسيف الأداء الماليّ 
 للتحميرات نسب اخداـ مؤشّ ستاو 165صحيح.المعمومات إمكانية عرض مختمؼ البدائؿ التي تساعد في التّ 

ينبغي تطوير 166ه.توافع مسداء ورلأا لمعالجةمة زللاجراءات الإا واتخاذيص شخلتّاعممية  في الماليّ 
 رات لقياس تحسيف أنشطة المنشأة المختمفة وضماف الحفاظ عمى مستويات الأداء الجديدة، وىي تعدّ مؤشّ 

ية دفع الخطوة الحاسمة لتحسيف أداء المنشأة مف خلاؿ تحديد المقاييس التي تتصؿ مباشرة بكفاءة وكيف
  167سموؾ الأنشطة نحوىا.

ويرى الباحث أف تحسيف الأداء الماليّ عممية مستمرّة ومنيجيّة تعتمد عمى تحديد مقاييس لتطوير كفاءة 
وفاعمية الأداء الماليّ باستمرار، وذلؾ مف خلاؿ تضييؽ الفجوة بيف الأداء الحاليّ والنتائج المرغوب 

 فييا.  

 :طرق تحسين الأداء الماليّ -2-3

 :ناجحة في تحسيف الأداء الماليّ الرؽ فيما يمي بعض الطّ 

 رة.خفيض مف القروض المتعثّ التّ  فية سميمة وواضحة تساعد وجود سياسات ائتمانيّ  -1
مكانيّ ف مف خلاؿ إخضاعيـ لدورات تدريبيّ يفرفع كفاءة الموظّ  -2 اتيـ لتحسيف بيئة ة لتطوير مياراتيـ وا 

 العمؿ في المنشأة.
 الكفاءة والخبرة.و الموضوعية و بشروط الاستقلالية  والخارجيّ  ياخمدّ ؽ الالتزاـ المدقّ  -3
ممنشأة ل فافية والمصداقية عف الأداء الماليّ بالشّ  حرص مجمس الإدارة عمى تقديـ معمومات تتس ّـ -4

 وأىدافو وخططو المستقبمية والمخاطر المحتممة.
معة، خطر البيئة ، أخطار السّ عثر، خطر أمف المعموماتتحديد مجالات الخطر المحتممة )خطر التّ  -5

 ووضع حموؿ ومعالجة فورية ليا. ،الاقتصادية(
 .لممنشآت وجود آليات تساعد في مشاركة جميع العامميف في تحسيف الأداء الماليّ  -6
 بحية.يولة والرّ يولة والموازنة بيف السّ ونقص السّ  مف الإعسار الماليّ  ةمحمايلاؿ وجود نظاـ فعّ  -7
 لمموارد المتاحة وتوظيفيا لتحقيؽ أىداؼ المنشأة.الاستخداـ الأمثؿ  -8

                                                           
 19ص  .مرجع سابق ذكره .(2022فاطمة. ) عودة،عمي.  كاظـ، 165
 47ص .مرجع سابق ذكره(. 2018)ماني. ي. حناف، بشرى، العمر  166
دراسة -تأثير متطمبات استمرارية الاعماؿ في الأداء المستداـ لممنظمة باعتماد استراتيجية إدارة المخاطر .(2019)ايماف.  حاوي، 167

(. العدد 3. المجمد )ة والقانونيةمجمة العموم الاقتصادية والإداريحالة في شركة الفيحاء لصناعة البناء الجاىز المحدودة / البصرة. 
 .70(. العراؽ. ص6)
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ؿ المخاطر، ومراجعة أداء لتحمّ  اومدى قبولي المنشأةوضع سياسة المخاطر بما ينسجـ مع قدرة  -9
 معة وغيرىا.شغيؿ وعدـ الالتزاـ والسّ يولة والتّ وؽ والسّ الإدارة العميا في إدارة مخاطر الائتماف والسّ 

 .لممنشأة ةيّ ياسات المالترشيد وضبط السّ  -10
 .والمنشأةقة بيف العملاء ة عمى الثّ خمؽ علاقة قوية مبنيّ  -11
اؿ تحفيز العامميف وزيادة رغبتيـ في إنجاز الأعماؿ الموكمة إلييـ عف طريؽ إحداث نظاـ فعّ  -12

 لممكافآت والحوافز.
  168فساداً مالياً أـ محاسبياً.أكاف  صوره سواء ؿّ كشؼ حالات الفساد بك -13
 

مف خلاؿ العرض السابؽ يتبيّف أفّ أىـ طرؽ تحسيف الأداء المالي ىي الموازنة بيف السّيولة والرّبحية 
 . حموؿ ليا واقتراحالخطر  تقييـ مجالاتوالسّياسة الائتمانيّة الناجحة وتحديد 

 
 المنظور الماليّ  عتمد فقط عمىتة المنشأة لا استمراريّ  فّ إ: ة والأداء الماليّ الاستمراريّ التّحقّق من -2-4

ة المنشأة استمراريّ  في رةالعوامؿ المؤثّ  فّ ا  و  169لأنشطتيا، ولكف بالمقابؿ عمى طريقة تأديتيا لأنشطتيا،
وخصائص المنشأة.  فصاح المحاسبيّ ؿ في حوكمة المنشأة، ونظرية الوكالة والإتتمثّ  لأدائيا الماليّ 

وىي  ،التي تحاوؿ المنشأة تحقيقيا مف المنظور الماليتائج لممنشأة في النّ  ؿ تقييـ الأداء الماليّ ويتمثّ 
ة الناجحة ة الماليّ والخطّ  ،ةؿ الأىداؼ التي يمكف استخداميا كمعايير لقياس كفاءة الخطة الماليّ بذلؾ تمثّ 

وبياف قدرتيا عمى تطوير كفاءتيا بمرور الوقت. في قيمة المنشأة،  يجابي  إ ىي التي يكوف لنتائجيا تأثيرٌ 
  170ؽ أىدافيا.تحقّ  عمى أفْ  ي تكوف المنشأة قادرةً وبالتال

حسيف ف المنشأة مف التّ مكّ تة، إذ ة لتحقيؽ الأداء مف العمميات والميارات الأساسيّ ز الاستمراريّ عزّ ت
دارة المخاطر، وعند الأخذ بالحسباف متطمّ  المستمرّ  بات لمخدمات وسمسمة القيمة عف طريؽ زيادة الأداء وا 
دارة مخاطرىا فإفّ ة الأعمااستمراريّ  عبة روؼ الصّ اؿ خلاؿ الظّ ذلؾ يوفر قدرة عمى العمؿ بشكؿ فعّ  ؿ وا 

داخؿ بيف متطمبات شابؾ والتّ عة ويمكنيا مف تحقيؽ الأداء، وىذا يشير إلى علاقات التّ وغير المتوقّ 
دارة المخاطر والأداء وىذه العلاقة لا تفسّ استمراريّ  ما بالعلاقة نّ ا  و  ،فحسبة قميديّ ر بالعلاقة التّ ة الأعماؿ وا 

 :يمية ووفقاً لما فاعميّ التّ 

 ة الأعماؿ، ومستوى الأداء.ستراتيجية إدارة المخاطر، ومتطمبات استمراريّ إميمة بيف العلاقة الصّ  -1

                                                           
. رسالة دراسة ميدانية-دور آليات الحوكمة في تحسين الأداء المالي لممصارف العامة في سورية (. 2022حمداف، مروة. ) 168

 .71-70ماجستير. جامعة دمشؽ. سورية. ص
 .17ص .مرجع سابق ذكره .(2022فاطمة. ) عودة،عمي.  كاظـ، 169
 .17. صسابقالرجع الم .(2022فاطمة. ) عودة،عمي.  كاظـ، 170
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ة بات استمراريّ يطرة عمى المخاطر، بما يضمف استجابة أنشطة المنشأة لمتطمّ ىناؾ حاجة إلى أداة لمسّ  -2
 العمؿ ومتطمبات الأداء.

 عؼ في إدارة المخاطر سمباً عمى أداء المنشأة.غالباً ما ينعكس الضّ  -3
 ة الأعماؿ والأداء.ىناؾ اعتمادية متبادلة وقوية بيف متطمبات استمراريّ  -4
في ة الأعماؿ في تحقيؽ مساندة قوية للأداء بات استمراريّ يسيـ التلاؤـ بيف إدارة المخاطر ومتطمّ  -5

بح في المنشأة ة المنشآت مف خلاؿ تعظيـ الرّ في تحديد استمراريّ  يّ دور تقييـ الأداء المالف171لمنشأة.ا
ة قيمة عمى إدارة الموارد الطبيعيّ  ايماً حكيماً ذيلممنشأة تق يعني تقييـ الأداء الماليّ  وتعظيـ قيمة المنشأة

وبمعنى آخر  ،ة المتاحة لإدارة المنشأة وعمى طريقة الاستجابة لإشباع رغبات أطرافياة والماليّ والماديّ 
قة أو المنتظرة في ضوء معايير محددة تائج المحقّ لاستمرارية المنشأة قياساً لمنّ  يعتبر تقييـ الأداء الماليّ 

 فحيث بيّ  ،مف خلاؿ تجارب دولية ة والأداء الماليّ حقؽ مف العلاقة بيف الاستمراريّ ولمتّ  172،سمفاً 
(Mayndarto,E,C.2022)  ة المنشأة في ؽ عف استمراريّ رأي المدقّ  فير لممنشأة يؤثّ  الوضع الماليّ أف

DKI بيّ و  173.جاكرتا( فWidiatami,A,K. et al.2020)  ّفي  كبيرٌ  سمبيّ  تأثيرٌ  لو الماليّ العسر  أف
أف وجدوا ف ((Yuliyani,Erawati,2017ما أ 174ة.وضيحيّ الفقرة التّ مع ة ستمراريّ الاؽ عف رأي المدقّ 

أفّ  (Tyas2018بينما وجد) 175ؽ عف استمرارية المنشأة،رأي المدقّ  فيالمالي  لمعسرالتأثير سمبي 
أف  .(Ryu, T. G. et. Al2019وبيف )176.ةالاستمراريّ ؽ عف رأي المدقّ في الوضع المالي لا يؤثر 

 ة وأقؿّ ربحيّ  عندما يكوف عملاؤىـ أقؿّ ة ؿ عف الاستمراريّ رأي معدّ المدققيف ىـ أكثر عرضة لإصدار 
 177.فوا عف سداد ديوف سابقةسيولة ولدييـ رافعة مالية أعمى، وقد تخمّ 

يمكف تحديد  العلاقةفمف خلاؿ ىذه  ،الأداء الماليّ و ة الاستمراريّ العلاقة بيف ف أىمية تبيّ تمما سبؽ 
 عؼ والقوة ومدى مساىمة ذلؾ في تعظيـ قيمة المنشأة ونجاحيا.   ة ونقاط الضّ المخاطر الماليّ 
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 الاستمراريّة في تحسين الأداء الماليّ: ISA(570)مساىمة المعيارمدى -2-5
استمراريتيا. ما في ر ثّ ؤ أداء نشاطيا وت عف ة قد تعوقياتواجو المنشأة خلاؿ قياميا بنشاطيا مشاكؿ عدّ 

صحيحية والمالكيف إلى البحث عف مصادر ىذه المشاكؿ وتحميميا واتخاذ القرارات التّ  يفر ييدفع المد
ف للاستمرارية دور و  178يا،بشأنّ  ة مجموعة نبؤ بنجاح المنشأة، حيث تستخدـ مؤشرات الاستمراريّ لمتّ  فعالاً  اً ا 

نا نبؤ بمستقبؿ المنشأة، وكما بيّ متنوعة مف تقنيات جمع المعمومات، ومف خلاؿ ىذه المؤشرات يمكف التّ 
دفقات خؿ، قائمة التّ ث )قائمة الدّ ـ القوائـ الثلامف خلاؿ  تحميؿ القوائـ المالية وتقدّ  ف ذلؾ يت ّـأسابقاً 

لممنشأة، نظراً لأف المعمومات الواردة في ىذه  شاط الماليّ ( منظوراً مختمفاً لمنّ قدية، قائمة المركز الماليّ النّ 
ة تتكوف صورة شغيميّ ة والتّ ة الماليّ القوائـ مترابطة مع بعضيا البعض، ومف خلاؿ مؤشرات الاستمراريّ 

رات مرتفعة انعكس ذلؾ عمى الأداء وكمما كانت ىذه المؤشّ  ،لممنشأة الماليّ ة عف الوضع حقيقيّ 
ة، أي كمما كانت ة علاقة طرديّ عمى أف العلاقة بيف الأداء المالي والاستمراريّ  وىذا يدؿّ  179.الماليّ 

  180لممنشأة أفضؿ. ة أعمى كاف الأداء الماليّ مؤشرات الاستمراريّ 
قيف سيكوف مفيداً جداً لممستخدميف ة مف المدقّ المشكلات الماليّ  إف الحصوؿ عمى تحذيرات مبكرة بشأف

ع. وبعبارة أخرى، يمكف أف يكوف رأي نوا مف توفير الحماية ضد فشؿ الأعماؿ غير المتوقّ ى يتمكّ حتّ 
ة. ومع ذلؾ، سوؼ ة المنشأة بمثابة إشارة إنذار مبكر لمستخدمي البيانات الماليّ حوؿ استمراريّ  المدقّؽ

قوف العديد مف الأخطاء في تقديـ الآراء. وكانت الحالة الأكثر كؿ جديدة عندما يرتكب المدقّ تنشأ مشا
قيف، ة شممت الإدارة والمدقّ اقة إنروف التي نتجت عف فضيحة محاسبيّ ىي قضية إفلاس شركة الطّ  فظاعة

قوف أكثر وف المدقّ ب مثؿ ىذه المواقؼ أف يكتتطمّ و  181ة المنشأة. قوف في تقييـ استمراريّ حيث فشؿ المدقّ 
يجب عمى المنشآت التي و رفيف. مف الطّ  ة حتى لا يضروا بأيّ في إصدار آراء حوؿ الاستمراريّ اً حرص

أف تبذؿ المزيد مف  ة المنشأة في الفترة السابقة بشكؿ سمبيّ ؽ حوؿ استمراريّ حصمت عمى رأي المدقّ 
بات الموجودة أف المتطمّ كما 182الجيود لتحسيف أدائيا حتى لا تحصؿ عمى ىذا الرأي مرة أخرى.

. توفر ة ككؿّ لمبيانات الماليّ  حاسماً  اً ة والإفصاح توفر تحسينقة بتقييـ الاستمراريّ المتعمّ  570بالمعيار
. وسيكوف لممنشأةحة المالية ة حوؿ الصّ ة لمستخدمي البيانات الماليّ ودقّ  التحسينات صورة أكثر اكتمالاً 

                                                           
 .46صمرجع سابق ذكره. (. 2021)عماد.  نوري، 178
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رسالة  .الأردنية أثر المصاريف عمى الاستمرارية في مؤسسات التمويل الصغرى غير الربحية(. 2017الحنش، أسعد إبراىيـ. ) 180
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ف معيار وذلؾ لأ 183معالجتيا بشكؿ كاؼٍ. ت ّـتة خاطر الاستمراريّ أكبر في أف م لدى المستثمريف ثقةٌ 
ة لممنشأة لمعرفة أىـ المشاكؿ والبحث عف أسبابيا ة الماليّ يعمؿ عمى تشخيص الوضعيّ  570الاستمرارية 

ىا واقتراح القرارات ة التي تقيس أداءَ سب الماليّ ة مف خلاؿ تفسير النّ ومحاولة اقتراح قرارات تصحيحيّ 
سػػتقرار المنشأة ما يمنعيا مف تحقيؽ لا ةديدّ مف تكوف ىذه المشاكؿ أة المناسبة. حيث يمكف صحيحيّ التّ 

رات لقياس تحسيف أنشطة المنشأة المختمفة وينبغي تطوير مؤشّ  184ستمرارىا في مزاولة نشاطيا.اأىدافيا و 
ف أداء المنشأة مف الخطوة الحاسمة لتحسي وضماف الحفاظ عمى مستويات الأداء الجديدة، وىي تعدّ 

معيار اليساعد و  185خلاؿ تحديد المقاييس التي تتصؿ مباشرة بكفاءة وكيفية دفع سموؾ الأنشطة نحوىا.
(ISA(570  ّلتحسيف الأداء  الإستراتيجيّةؽ في توجيو الإدارة بشكؿ مكثؼ في تطوير الخطة أو المدق

 غمب عمى أيّ ة الإدارة المتخذة لمتّ لتوضيح خطّ الإدارة  فييسيـ في التأثير الفعاؿ و  ،وغير الماليّ  الماليّ 
 186.صعوبة قد تواجييا

مما سبؽ يتبيف أفّ أي عممية تحسيف للأداء الماليّ تتطمّب بدايةً تحديد نقاط الضعؼ فييا، مف ثّـ إيجاد 
، حيث يسيـ في تحديد نقاط الضّعؼ في الأداء الماليّ، ISA(570حموؿ ليا وىذا ما يعتمده المعيار )

سواء كاف ذلؾ بتفسير النّسب مثؿ الرّبحية والسّيولة أو الرّفعة المالية  لتبيف درجة الاعتماد عمى التمويؿ 
الخارجي التي تدخؿ في قياس وتقييـ الأداء الماليّ، مف ثـ تنبيو الإدارة وأصحاب العلاقة لتقميص ىذه 

بيا  ة التي يستدؿّ سب الماليّ ة والنّ سوؼ نبيف العلاقة بيف الاستمراريّ تدارؾ الأمر قبؿ أف يتفاقـ. النقاط و 
 كما يمي:   عمى الأداء الماليّ 

 :ةالماليّ والنّسب  ةرات الاستمراريّ مؤشّ العلاقة بين -2-6
منيا ، ة المنشأةؽ عف استمراريّ رأي المدقّ في ىناؾ العديد مف العوامؿ التي يمكف دراستيا كعوامؿ تؤثر 

لممنشأة  ة لمحكـ عمى الأداء الماليّ ؽ عمى مؤشرات الاستمراريّ يعتمد المدقّ و 187،ة لممنشأةالحالة الماليّ 
تحديده مف خلاؿ  ة، والذي يت ّـة لمقوائـ الماليّ حميميّ والتي يتـ الوصوؿ إلييا مف خلاؿ الإجراءات التّ 

 188.(فع الماليّ يولة، الرّ ة، السّ بحيّ ة منيا )الرّ سب الماليّ مجموعة مف النّ 
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د لتي يعتمرات اشؤلماـ ىف أبحية مرّ لر اشّؤم يعدّ  المنشأة: وربحيّة العلاقة بين الاستمراريّة-2-6-5
عمى و  189ف.ؿ ممكدعمى معؽ ألى تحقيإىا دورلتي تسعى بـ أداء المنشأة وافي تقيي وفالمستخدمعمييا 

عتبر بحية تُ الرّ   أفّ يولة، إلاّ قد والسّ ىو نتيجة لنقص النّ  حميؿ النيائيّ الرغـ مف أف إفلاس المنشأة في التّ 
ر يتـ قياس قدرة المنشأة عمى جني الأرباح باستخداـ مؤشّ حيث  190،ةعاملاً ميماً في تقييمات الاستمراريّ 

 ئة. دة أو سيّ بحية الذي يشير إلى ما إذا كانت المنشأة في حالة جيّ الرّ 

وتميؿ إلى الحصوؿ عمى تقارير  ،بحيةدة بمستوى عاؿٍ مف الرّ ة جيّ حالة ماليّ لدييا تتمتع المنشآت التي 
ع مقارنةً بتمؾ التي تتمتّ حوؿ الاستمراريّة  إيجابياً  مقى رأياً أف تت اً دحيث مف المرجح ج ،ة معقولةماليّ 

عمى مواصمة  المنشأةقيف حوؿ قدرة شكوؾ المدقّ  نيا بذلؾ لا تثيرلأ 191؛بحيةبمستوى منخفض مف الرّ 
 المنشأة لدييا شؾّ  لأنّ  193تيا؛كوؾ حوؿ استمراريّ بحية المنخفضة تثير الشّ المنشآت ذات الرّ ف 192أعماليا.

في ضماف ديونيا قصيرة الأجؿ وقدرتيا المنخفضة عمى جني الأرباح، ما يضع المنشأة في مشكمة 
سوؼ نبيّف ما توصمت إليو بعض ة ستمراريّ لابحية واالرّ ولمتّحقّؽ مف العلاقة بيف   194ة.الاستمراريّ 

ف وبيّ  195ة.الاستمراريّ في ليا تأثير سمبي بحية أف الرّ  ((Averio,T 2021 وجدالدّراسات، فمثلاً 
Bayudi and Wirawati,2017))  ًا مّ أ 196ة،الاستمراريّ في بحية ليا تأثير سمبي الرّ  أفّ أيضا

Yuliyani,Erawati,2017)) وبيّف ) 197الاستمرارية.في بحية ليس ليا تأثير الرّ  أفّ وجدوا فPutri,R,L 

                                                           
دراسة ميدانية. رسالة -عمى الأداء المالي في المنشآت الفندقية (. أثر تطوير الأنظمة المحاسبية2014حساـ عيسى. ) حمداف، 189

 .37الاعماؿ. الأردف. ص كمية-الأوسطماجستير. جامعة الشرؽ 
190 Bava ,F. di Trana ,M ,G(2019): ISA 570: Italian Auditors’ and Academics’ Perceptions of the 
Going Concern Opinion. Australian Accounting Review.  No. 88 Vol. 29 Issue 1. P114.  

191 Averio, T (2021). The analysis of influencing factors on the going concern audit opinion– a study 
in manufacturing firms in Indonesia. Asian Journal of Accounting Research Vol. 6 No. 2. P153 
192 Bayudi, N. and Wirawati, N.G.P. (2017). Op.cit. p118. 
193 Dura, J. and Nuryanto, M. (2015), “Pengaruh debt default, Kualitas audit, opini audit Tahun 
Sebelumnya, dan audit lag Terhadap opini audit going concern pada Perusahaan Manufaktur Yang 
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)”, Jurnal Magister Akuntansi Trisakti (e-Journal), Vol. 2 No. 2, 
pp. 145-160. 
194 Averio, T (2021). Op.cit. p 154 
195Averio, T (2021). Op.cit. P162  
196 Bayudi, N. and Wirawati, N.G.P. (2017), “Faktor-faktor Yang Memengaruhi Pemberian opini audit 
going concern”, E-Jurnal Akuntansi Universitas Udayana, Vol. 19 No. 1, pp. 109-136. 
197 Yuliyani, N.M.A. and Erawati, N.M.A. (2017), Op.cit p. 1490-1520. 
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, et, al2022 ) ّيّف بكما 198المنشأة. استمراريّةالمدقّؽ عف رأي  فيسمبي  الربحية ليا تأثيرٌ  أف
(Bayudi, N. and Wirawati, N.G.P.2017) رأي في  بشكؿ كبيرليا تأثير سمبي  بحيةرّ ال فّ أ
 199.عف الاستمراريّة في المنشأة دقيؽالتّ 

ة المنشأة، لذلؾ فإنو عمى المدقّؽ أف كوؾ حوؿ استمراريّ الشّ تثير بحية المنخفضة الرّ مما سبؽ يتبيف أفّ 
 الاستمراريّة. ISA(570)يأخذ ذلؾ بعيف الاعتبار عند إصدار رأيو بموجب المعيار 

 

تشير المنشآت التي تتمتع بمستوى عاؿٍ مف  المنشأة: العلاقة بين الاستمراريّة وسيولة-2-6-2
 يوف قصيرة الأجؿوقادرة عمى ضماف سداد جميع الدّ  ،دةة جيّ ع بحالة ماليّ يولة إلى أف المنشأة تتمتّ السّ 

 ة التي تواجوعوبات الماليّ يولة إلى الصّ سّ التشير و ة المنشأة. استمراريّ ب المستخدموفحتى يقتنع 
و حوؿ ؽ عند إصدار رأيوينبغي أف يحظى ىذا بتقدير كبير مف قبؿ المدقّ  200المنشأة،

ما يسمح ليا  ،عةعامؿ مع الطوارئ غير المتوقّ التّ بشأة يولة لممنيسمح ارتفاع السّ حيث 201ة.ستمراريّ الا
وبالتالي يمكف لممنشأة استخداـ الأصوؿ  202تسديد التزاماتيا خلاؿ فترات انخفاض الأرباح.بسيولة ب

وىذا ينعكس  ،أو يكوف مكمفاً لمغاية مويؿ الخارجيّ ائمة لتمويؿ أنشطتيا واستثماراتيا عندما لا يتوفر التّ السّ 
سوؼ نبيّف ما توصّمت ة ستمراريّ لاوا السّيولةولمتّحقؽ مف العلاقة بيف  203تيا.عمى استمراريّ  يّ بشكؿ إيجاب

 204ة.الاستمراريّ  في ليا تأثير سمبييولة أف السّ  (Averio,T 2021) وجدإليو بعض الدّراسات، فمثلاً 
ة الاستمراريّ في  سمبيٌ  يولة ليا تأثيرٌ أف السّ أيضاً نا بيّ ف (Cahyani,A,K. Triani N,N,A.(2023)ا مّ أ
رأي في  اً سمبيّ  اً يولة تأثير لمسّ  أف( Ibrahim, R., & Zulaikha 2021)كؿّ مف فبيّ و  205،

                                                           
198 Putri,R,L. Lambut,A,K Eko Wahyono,E. Agus Hari Hadi,A,H. ( 2022) Factors Influencing Auditors' 
going concern opinion. The International Journal of Accounting and Business Society. Vol. 30, 
No. 3. P8. 

199 Bayudi, N. and Wirawati, N.G.P. (2017). Op.cit. p118. 
 

200 Averio, T (2021). Op.cit. P153. 
201 Simamora, R.A. and Hendarjatno (2019), Op.cit. P146. 
202 Liargovas, P, & Skandalis, K.,(2017). Op.cit. p186.  

 62ص سابق ذكره. مرجع .(2023أحلاـ. ) حسف، 203
204Averio, T (2021). Op.cit. P162  
205Cahyani,A,K. Triani N,N,A.(2023). Op.cit. p245 
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في يولة ليس ليا أي تأثير السّ  أفّ  .Simamora.2019) (Hendarjatnoبينما أكد 206ة.الاستمراريّ 
المدقّؽ عف رأي في  اً مّ ميو  اً سمبيّ  اً ف لمسيولة تأثير ( أPutri,R,L. et, al.2022وجد )و  207ة.الاستمراريّ 
ير لا يؤثر متغّ أنّو  (Bayudi, N. and Wirawati, N.G.P.2017وبيّف ) 208المنشأة. استمراريّة

 209.المنشأة عف استمراريّة المدقّؽرأي في يولة السّ 

المدقّؽ أفْ  ة المنشأة، لذلؾ فإنّو عمىكوؾ حوؿ استمراريّ الشّ تثير المنخفضة يولة السّ مما سبؽ يتبيّف أفّ 
 الاستمراريّة. ISA(570)يأخذ ذلؾ بعيف الاعتبار عند إصدار رأيو بموجب المعيار 

 
تُستخدم الرّافعة المالٌة  ممنشأة:ل ة )ىيكل التمويل(افعة الماليّ الرّ العلاقة بين الاستمراريّة و -2-6-3

ٌّة التً تتعرّض لها المنشأة. ة المالية المرتفعة عافذات الرّ  ولذلؾ فالمنشآتُ  كمقٌاس لتحدٌد المخاطرة المال
وىي بذلؾ ترسؿ إشارة لممستثمريف وأصحاب  ،ةؽ بالاستمراريّ ي تتعمّ تتميؿ للإفصاح عف المخاطر ال

تشير المنشآت التي تتمتع بمستوى  210الديوف بأف المنشأة لدييا القدرة عمى سداد الديوف قصيرة الأجؿ.
ؿ تتحمّ  وبالتالي .إلى أف مصادر التمويؿ تأتي بشكؿ أساسي مف القروضافعة المالية عاؿٍ مف الرّ 

دفؽ التّ في يوف وفوائد القروض، والتي يمكف أف يكوف ليا تأثير المنشأة مسؤولية أكبر لإدارة مدفوعات الدّ 
قة ، ولمتحقّؽ مف العلا211ةالاستمراريّ في ف تؤثر أقدي لممنشأة والأرباح والخسائر. لذلؾ مف المرجح النّ 

 ,Aryantikaوجد ) سوؼ نبيّف ما توصمت إليو بعض الدّراسات، فمثلاً ة ستمراريّ لاوا الرّافعة الماليّةبيف 
Ni, P. and Rasmini, N.K. 2015 ّافعة المالية لدييا ع بمستوى عاؿٍ مف الرّ ( أف المنشآت التي تتمت

 .Simamora.2019) (Hendarjatnoد بينما أكّ  212 المنشأةة استمراريّ عف رأي لتمقي ات عالية يإمكان
 (,Rakatenda,2016) Putraوجد و 213،المنشأة المدقّؽ عف استمراريّةرأي تؤثر في ة افعة الماليّ الرّ أفّ 

رأى و 214.المنشأة  ةاستمراريّ المدقّؽ عف رأي في ة ليس لو تأثير كبير افعة الماليّ أف مستوى الرّ 
                                                           

206 Ibrahim, R., & Zulaikha. (2021). Analisis Pengaruh Audit Tenure, Audit Lag, Opinion Shopping, 
Liquidity, Leverage dan Debt Default terhadap Pengungkapan Opini Audit Going Concern. 
Diponegoro Journal of Accounting. P1  
207 Simamora, R.A. and Hendarjatno (2019), Op.cit .p. 145-156. 
208 Putri,R,L. et, al. ( 2022) . Op.cit. P8 
209 Bayudi, N. and Wirawati, N.G.P. (2017). Op.cit. p109 

 .60ص سابق ذكره. مرجع .(2023أحلاـ. ) حسف، 210
211 Simamora, R.A. and Hendarjatno (2019), Op.cit. P155 
212 Aryantika, Ni, P. and Rasmini, N.K. (2015), “Profitabilitas, leverage, prior opinion dan Kompetensi 
auditor pada opini audit going concern”, E-Jurnal Akuntasi Universitas Udayana, Vol. 11 No. 2, 
pp. 414-425. 
213 Simamora, R.A. and Hendarjatno (2019), Op.cit. p155  
214 Rakatenda, G.N. and Putra, I.W. (2016), “Opini audit going concern dan Faktor-Faktor Yang 
Memengaruhinya”, E-Jurnal Akuntansi Universitas Udayana, Vol. 16 No. 2, pp. 1347-1375 
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(Averio,T 2021)  ّفبيّ في حيف 215ة.الاستمراريّ في  يجابيّ إير ليا تأثة افعة الماليّ أف الر (Ibrahim, 
R., & Zulaikha 2021 فوبيّ  216ة.رأي الاستمراريّ  في ة ليا تأثير إيجابيّ افعة الماليّ الرّ ( أف 

Cahyani,A,K. Triani N,N,A.2023))  ّالمدقّؽ عف استمراريّةرأي في افعة المالية لا تؤثر أف الر 
ة ليا تأثير عمى افعة الماليّ الرّ  ( أفّ Amami.I Triani,N,N,A 2021) ووجد 217.المنشأة

 218ة.الاستمراريّ 
 

ئة دائماً ة ليست سيّ افعة الماليّ لأف الرّ  ؛المحتممةالمخاطر ة في تخفيض دور الاستمراريّ  يتبيف مما سبؽ
المرتبطة ريبية لأنو بإمكانيا زيادة عائد المساىميف عمى استثماراتيـ والاستفادة مف المزايا الضّ 

يجاباً عمى تخفيض إة دور الضامف لأصحاب ىذه الأمواؿ ما يؤثر بالاقتراض. وىنا تمعب الاستمراريّ 
 تكمفة أعباء الاقتراض وتسييؿ شروط الحصوؿ عمى ىذه الأمواؿ.

  
، وطرؽ التّحسيف وكيؼ يسيـ تحسيف الأداء الماليّ عرض الباحث في ىذا المبحث مفيوـ 

ة لممنشأة ة الماليّ تشخيص الوضعيّ مراريّة في تحسيف الأداء الماليّ مف خلاؿ الاست ISA(570)المعيار
سب لمعرفة أىـ المشاكؿ والبحث عف أسبابيا ومحاولة اقتراح قرارات تصحيحية مف خلاؿ تفسير النّ 

ية تأثير كؿّ منيـ والعلاقة بيف الاستمراريّة والنّسب الماليّة )الرّبحية والسّيولة والرّافعة الماليّة( وكيف ةالماليّ 
 في الاستمرارية. 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
215Averio, T (2021). Op.cit. p162  
216 Ibrahim, R., & Zulaikha. (2021). Op.cit. p1 
217 Cahyani,A,K. Triani N,N,A.(2023). Op.cit. p  245  
218Amami.I. Triani,N,N,A.(2021) The Effect of Audit Delay, Fee Audit, Leverage, Litigation, Size and 
Company Age on Going Concern Audit Opinion. Jurnal Akuntansi Unesa . Vol 10, No 1. 



61 
 

 

 الفصل الثالث

 أمينالتّ  شركاتة لقطاع البنوك و دراسة تحميميّ 

 

 

 راسة.الدّ  عرض عاـ لممنشآت محؿّ  المبحث الأول:
لاختبار  SPSS25ة وتحميميا بواسطة برنامج الاستمراريّ  نموذج شيرود لقياستطبيؽ  اني:المبحث الثّ 

 الفروض وعرض النتائج والتوصيات 
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 المبحث الأول
 راسةالدّ  عرض عام لممنشآت محلّ 

وعرض  مصادر جمع البياناتتّعرؼ عمى عيّنة الدّراسة و المبحث الىذا سوؼ نبيّف في  تمييد:-5-5
الدّراسة ة المستخدمة في الأساليب الإحصائيّ و  2022-2015خلاؿ الفترة المنشآت عينة الدّراسة 

  ومتغيّرات الدّراسة.

 مجتمع وعيّنة الدّراسة:-5-2

راسة فاقتصرت نة الدّ المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، أما عيّ  المنشآتراسة مف ف مجتمع الدّ يتكوّ 
مف  سلامية تـ استبعادىاإ بنوؾ)ثلاثة  بنكاً ف مف أربعة عشر والذي يتكوّ  ةالخاص البنوؾعمى قطاع 

 شركةاستبعاد  تأميف )ت ّـ شركات( وقطاع التأميف والذي يتكوف مف سبع اً تقميدي بنكاً عشر  وأحدنة العيّ 
-2015بح( خلاؿ الفترة مف عاـ سلامية في حساب الرّ الإ البنوؾالعقيمة لمتأميف لكونيا تتبع نفس نظاـ 

 . وسوؼ نبيّف المنشآت مع رأس ماليا وفؽ الآتي:2022
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 راسةنة الدّ عيّ اسـ ورأس ماؿ المنشأة ل (3الجدوؿ رقـ )

 القطاع رأس الماؿ المصرح بو تاريخ المباشرة بالعمؿ المنشأةاسـ 
 بنؾ 6,120,000,000 15/12/2005 سورية –بنؾ بيبموس 

بنؾ بيمو السعودي 
 الفرنسي 

 بنؾ 15,000,000,000 04/04/2004

بنؾ الائتماف الأىمي 
 عودة سابقاً 

 بنؾ 8,000,000,000 28/09/2005

 بنؾ 10,000,000,000 18/11/2008 سورية –بنؾ الأردف 
 بنؾ 5,050,000,000 02/01/2006 سورية –البنؾ العربي 
ولي لمتجارة البنؾ الدّ 
 والتمويؿ

 بنؾ 10,500,000,000 06/06/2004

 بنؾ 5,156,250,000 03/05/2009 رؽبنؾ الشّ 
بنؾ سورية والخميج 

 ش.ـ.ـ
 بنؾ 10,000,000,000 13/06/2007

 بنؾ 8,640,000,000 07/01/2004 بنؾ سورية والميجر
 بنؾ 5,250,000,000 15/01/2009 سورية –بنؾ فرنسبنؾ 

بنؾ قطر الوطني 
 سورية

 بنؾ 21,780,000,000 15/11/2009

 تأميف 1,500,000,000 06/08/2006 ورية الوطنية لمتأميفالسّ 
 تأميف 2,000,000,000 10/10/2006 ورية الكويتية لمتأميف السّ 

المتحدة لمتأميف  الشّركة
 سورية –

 تأميف 6,300,000,000 04/06/2006

ولية لمتأميف ورية الدّ السّ 
 )أروب سورية(

 تأميف 2,147,780,400 06/07/2006

 تأميف 1,000,000,000 13/02/2008 الاتحاد التعاوني لمتأميف
المشرؽ العربي  شركة
 لمتأميف

 تأميف 850,000,000 01/01/2007

 تأميف 1,500,000,000 06/08/2006 ورية الوطنية لمتأميفالسّ 
 ./https://www.scfms.syلممنشآتإعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير المالية مف المصدر: 

 

 

 

https://www.scfms.sy/
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 البياناتمصادر جمع -5-3

ب راسة وأقساميا وفروعيا ونوع البيانات المطموبة لتحقيؽ أىدافيا، فقد تطمّ تأسيساً عمى تصميـ ىذه الدّ 
 راسة الاستناد في معموماتيا وبياناتيا إلى مصدريف متكامميف ىما:إنجاز ىذه الدّ 

نة الأوراؽ المالية لعيّ يانات الصادرة عف سوؽ راسة مف البّ ف بيانات الدّ ة: وتتكوّ ليّ المصادر الأوّ  -
 .2022إلى عاـ  2015راسة خلاؿ الفترة مف عاـ الدّ 

وذلؾ مف خلاؿ  ،الحصوؿ عمييا مف خلاؿ الاطلاع عمى أدبيات الموضوع ة: وت ّـانويّ المصادر الثّ  -
راسة مف دراسات وأبحاث عربية وأجنبية منشورة وغير قة بموضوع الدّ المتاح مف المصادر المتعمّ 

ة وريات العمميّ صة في الموضوع، والمجلات والدّ ة المتخصّ وكذلؾ عمى الكتب العمميّ منشورة، 
 إلى البحث في بعض المواقع العممية في "الإنترنت". المتخصصة، إضافةً 

 
ىا في تحسيف و ة ودر مف أجؿ قياس الاستمراريّ : الدّراسةة المستخدمة في الأساليب الإحصائيّ -5-4

نات ة لعيّ ة مف القوائـ الختاميّ تخدـ الباحث نموذج شيرود لتحميؿ البيانات الماليّ لممنشأة، اس الأداء الماليّ 
إضافة إلى ، ة بشكؿ أساسي وىي قائمة المركز المالي(، والقوائـ الماليّ 2022-2015راسة لمفترة )الدّ 

 ت ّـو  ،بالأداء الماليّ قة ة المتعمّ سب الماليّ ة لمنموذج والنّ رات الماليّ وذلؾ لغرض حساب المؤشّ  ،قائمة الدخؿ
دخاؿ بيانات القوائـ الماليّ   Microsoft) كسؿإعمى برنامج  ومنشآت التأّميف ة لمبنوؾالقياـ بتفريغ وا 

Excel ،)رات تحويؿ ىذه المؤشّ  ت ّـ بعد ذلؾو  ،راسةرات الدّ العديد مف المعادلات المناسبة لمؤشّ  وأجريت
 (SPSS) (Statistical Package for the Social Sciences) حميؿ الإحصائيّ إلى برنامج التّ 

ver25)) ( وبرنامجAMOS) ّة:اليّ ة التّ ، وقد تـ استخداـ الأدوات الإحصائي 

  كرارات والمتوسط الحسابيسب المئوية والتّ النّ  (1
 راسةياضية لمحصوؿ عمى مؤشرات الدّ اجراء الحسابات الرّ  (2
 راسة.والمستقؿ حسب نموذج الدّ  ابعراسة التّ رات الدّ دراسة الانحدار الخطي بيف متغيّ  (3

 راسة:أدوات الدّ -5-5

 راسة.راسات والأدبيات التي ليا صمة بموضوع الدّ المراجع والدّ -1
 جمع البيانات.-2
 حميؿ.بط والتّ الرّ -4
 سجلات ووثائؽ. -5
 القوائـ المنشورة.-6
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𝑍     𝑋    𝑋      𝑋     𝑋      𝑋      𝑋  

 
 رات الدراسة:متغيّ -5-6

 ( )الاستمرارية(570دقيؽ الدولي )معيار التّ   ر المستقلالمتغيّ -5-6-5

 

Z  ّة.= مؤشر الاستمراري 
X1 .صافي رأس الماؿ العامؿ/ إجمالي الأصوؿ = 
X2  ّائمة/ إجمالي الأصوؿ.= الأصوؿ الس 
X3 .إجمالي حقوؽ المساىميف/ إجمالي الأصوؿ = 
X4 .صافي الأرباح قبؿ الضرائب/ إجمالي الأصوؿ = 
X5 .إجمالي الأصوؿ/ إجمالي الالتزامات = 
X6  ّابتة.= إجمالي حقوؽ المساىميف/ الأصوؿ الث 

 (الأداء الماليّ ) ابعر التّ المتغيّ -5-6-2

 وتتضمف: ةبحيّ نسب الرّ 

 معدؿ العائد عمى الأصوؿ.  -1
 معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكيّة. -2
 العائد عمى رأس الماؿ المُستثمر.معدؿ  -3

 وتتضمّف: يولةنسب السّ 

 نسبة التّداوؿ. -1
 نسبة السّيولة السّريعة. -2
 نسبة الجاىزية النّقديّة. -3

 وتتضمّف: ةافعة الماليّ الرّ  نسب

 نسبة المديونيّة.  -1
 نسبة المديونيّة إلى حقوؽ الممكيّة. -2
 نسبة تغطية الفوائد. -3
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 المبحث الثاني:

 لاختبار الفروض SPSS25ة وتحميميا بواسطة برنامج الاستمراريّ  لقياسنموذج شيرود تطبيق 

 

بعد أف بيّنا مجتمع وعيّنة الدراسة ومتغيّرات الدّراسة سوؼ نبيّف في ىذا المبحث تطبيؽ  تمييد:-2-5
سب النّ إيجاد   SSPS 25الدّراسة التّحميمية مف خلاؿ عرض جداوؿ بناءً عمى نتائج برنامج إكسؿ و

إضافة إلى  ،راتمؤشّ الة لمحصوؿ عمى جراء الحسابات الرياضيّ وا   كرارات والمتوسط الحسابيّ والتّ  ةالمئويّ 
بدراسة النّسب الثّلاث )السّيولة والرّبحيّة والرّافعة  ابع والمستقؿّ راسة التّ رات الدّ بيف متغيّ  بياف العلاقة

ووضع التقييـ النيائي  ،يالانحدار الخطّ  مف خلاؿ الماليّة( المعبّرة عف الأداء الماليّ والاستمراريّة
واستخلاص  تائجبناءً عمى النّ  لاختبار الفرضيّات،التأميف  وشركات لمبنوؾ لسلامة الوضع الماليّ 

 .النّتائج النّيائية وعرض التّوصيات
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  :راسةرات الدّ ة لمؤشّ الإحصاءات الوصفيّ -2-2

 (2522-2555راسة )بحية خلال فترة الدّ نسب الرّ دراسة  -

   بيف منشآت التّأميف والبنوؾ  راسةنة الدّ عيّ لة بحيّ ة لنسب الرّ الات الإحصائيّ ( الدّ 4جدوؿ )ال

 
معدؿ العائد عمى رأس الماؿ  ةمعدؿ العائد عمى حقوؽ الممكيّ  معدؿ العائد عمى الأصوؿ

 المستثمر
Mean Std.Dev Mean Std.Dev Mean Std.Dev 

 %19.34 %21.85 %30.08 %33.76 %4.32 %4.63 مويؿلمتجارة والتّ ولي البنؾ الدّ 
 %33.03 %19.89 %53.39 %35.79 %12.50 %8.52 البنؾ العربي
 %34.60 %24.93 %50.18 %40.89 %10.36 %7.57 بنؾ الأردف

 %23.26 %21.09 %31.28 %27.52 %7.46 %7.88 بنؾ الائتماف الأىمي
 %26.78 %26.17 %37.09 %36.55 %8.42 %8.45 رؽبنؾ الشّ 

 %21.40 %23.29 %34.94 %36.44 %10.03 %10.01 بنؾ بيبموس
 %20.30 %23.17 %34.78 %36.50 %3.31 %3.55 بنؾ بيمو

 %67.55 %5.24- %83.08 %17.67 %5.91 %2.65 بنؾ سورية والخميج
 %23.97 %25.04 %32.62 %32.73 %4.72 %4.30 بنؾ سورية والميجر

 %29.80 %24.73 %42.55 %35.88 %7.36 %6.06 فرنسبنؾبنؾ 
 %27.40 %23.25 %37.66 %31.83 %20.69 %17.81 بنؾ قطر الوطنيّ 

 %10.82 %13.73 %12.91 %15.49 %4.35 %5.56 آروب لمتأميف شركة
 %23.58 %15.66 %29.08 %18.92 %8.94 %6.02 لمتأميف عاونيّ الاتحاد التّ  شركة
 %11.34 %15.33 %14.35 %17.69 %5.35 %6.92 المشرؽ العربي لمتأميف شركة
 %16.36 %23.29 %20.46 %26.86 %8.91 %12.02 ورية الوطنية لمتأميفالسّ  الشّركة

 %24.03 %21.82 %32.07 %28.76 %16.22 %14.26 ة لمتأميفالكويتيّ  الشّركة
 %16.49 %25.34 %22.81 %32.79 %9.97 %12.60 المتحدة لمتأميف الشّركة

 spss25المصدر: من إعداد الباحث بناءً على بٌانات برنامج 

 
( ؿ العائد عمى الأصوؿمعدّ ر )ف الجدوؿ أف أعمى قيمة لمؤشّ ( يبيّ ؿ العائد عمى الأصوؿمعدّ مف حيث )
( والخميجبنؾ سورية بينما الأدنى كاف ) ،(17.8( بمتوسط )بنؾ قطر الوطنيراسة كاف لدى )في فترة الدّ 
   .(2.65بمتوسط )

ؿ العائد عمى معدّ ر )أعمى قيمة لمؤشّ  ف الجدوؿ أفّ ( يبيّ ةؿ العائد عمى حقوؽ الممكيّ معدّ مف حيث )
بنؾ بينما الأدنى كاف في ) ،(40.8( بمتوسط )بنؾ الأردفراسة كاف لدى )( في فترة الدّ ةحقوؽ الممكيّ 

   .(17.6( بمتوسط )سورية والخميج
ؿ العائد معدّ ر )أعمى قيمة لمؤشّ  ف الجدوؿ أفّ ( يبيّ ستثمرالعائد عمى رأس الماؿ المُ  ؿمعدّ مف حيث )

بنؾ سورية بينما الأدنى في ) ،(26.1( بمتوسط )بنؾ الشرؽ( كاف في )ستثمرعمى رأس الماؿ المُ 
   .(5.2-( بمتوسط )والخميج
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 معدل العائد على رأس المال المستثمر معدل العائد على حقوق الملكٌة معدل العائد على الأصول

 2022-2015الفترة راسة خلاؿ نة الدّ يّ الرّبحيّة لع ( معدّؿ العائد لمؤشّر2الشكؿ)

 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

 (2522-2555راسة )يولة خلال فترة الدّ نسب السّ دراسة  -

   بيف منشآت التّأميف والبنوؾ  راسةعينة الدّ ليولة ة لنسب السّ الات الإحصائيّ الدّ  (5جدوؿ )ال

 
 ةقديّ ة النّ الجاىزيّ نسبة  ريعةيولة السّ السّ نسبة  داوؿالتّ نسبة 

Mean Std.Dev Mean Std.Dev Mean Std.Dev 
 0.133 0.694 0.098 1.098 0.098 1.099 مويؿولي لمتجارة والتّ البنؾ الدّ 

 0.207 0.453 0.304 1.089 0.305 1.093 البنؾ العربي
 0.231 0.626 0.117 1.061 0.116 1.064 بنؾ الأردف

 0.322 0.788 0.152 1.124 0.151 1.132 بنؾ الائتماف الأىمي
 0.286 0.618 0.177 1.103 0.176 1.107 رؽبنؾ الشّ 

 0.488 1.046 0.260 1.478 0.261 1.481 بنؾ بيبموس
 0.247 0.620 0.167 0.899 0.167 0.902 بنؾ بيمو

 0.177 0.452 0.153 0.938 0.153 0.941 بنؾ سورية والخميج
 0.083 0.516 0.167 0.954 0.167 0.955 بنؾ سورية والميجر

 0.190 0.483 0.127 0.906 0.131 0.912 بنؾ فرنسبنؾ
 0.154 0.388 0.913 2.173 0.916 2.179 بنؾ قطر الوطنيّ 

 0.196 0.342 0.096 1.421 0.100 1.433 آروب لمتأميف شركة
 0.101 0.329 0.200 1.211 0.197 1.230 لمتأميف عاونيّ الاتحاد التّ  شركة
 0.128 0.294 0.102 1.489 0.107 1.519 لمتأميف المشرؽ العربيّ  شركة
 0.155 0.539 0.487 1.870 0.487 1.871 ة لمتأميفة الوطنيّ وريّ السّ  الشّركة

 0.562 0.715 0.654 2.546 0.653 2.550 ة لمتأميفالكويتيّ  الشّركة
 0.204 0.260 0.315 1.482 0.314 1.505 حدة لمتأميفالمتّ  الشّركة

 spss25المصدر: من إعداد الباحث بناءً على بٌانات برنامج 
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بنؾ قطر راسة كاف لدى )( في فترة الدّ داوؿالتّ ر )ف الجدوؿ أف أعمى قيمة لمؤشّ ( يبيّ داوؿالتّ مف حيث )
   .(0.90( بمتوسط )بنؾ بيموبينما الأدنى كاف ) ،(2.1( بمتوسط )الوطنيّ 

راسة كاف ( في فترة الدّ ريعةيولة السّ السّ ر )أعمى قيمة لمؤشّ  الجدوؿ أفّ ف ( يبيّ ريعةيولة السّ السّ مف حيث )
   .(1.06( بمتوسط )بنؾ الأردفبينما الأدنى كاف في ) ،(2.54( بمتوسط )ة لمتأميفالكويتيّ  الشّركةلدى )

بنؾ ) ( كاف فيةة النقديّ الجاىزيّ ر )أعمى قيمة لمؤشّ  ف الجدوؿ أفّ ( يبيّ ةقديّ ة النّ الجاىزيّ مف حيث )
   .(0.29( بمتوسط )المشرؽ العربي لمتأميف شركةبينما الأدنى في ) ،(1.0( بمتوسط )بيبموس

 2022-2015راسة خلاؿ الفترة نة الدّ يّ لع( أعمى وأدنى قيمة لمسّيولة 3الشّكؿ)

 
 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 
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 الجاهزٌة النقدٌة السٌولة السرٌعة التداول
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 (2522-2555راسة )ة خلال فترة الدّ افعة الماليّ نسب الرّ دراسة 

 بيف منشآت التّأميف والبنوؾ  راسةعينة الدّ لة افعة الماليّ نسب الرّ لة الات الإحصائيّ الدّ  (6) رقـ جدوؿال 

 spss25المصدر: من إعداد الباحث بناءً على بٌانات برنامج 

راسة كاف ر )نسبة المديونية( في فترة الدّ أعمى قيمة لمؤشّ  ف الجدوؿ أفّ ة( يبيّ المديونيّ مف حيث )نسبة 
( بمتوسط بنؾ قطر الوطنيّ بينما الأدنى كاف ) ،(1.09( بمتوسط )بنؾ الائتماف الأىميلدى )

(0.577).   
ة إلى )نسبة المديونيّ ر ف الجدوؿ أف أعمى قيمة لمؤشّ ة( يبيّ ة إلى حقوؽ الممكيّ مف حيث )نسبة المديونيّ 

بينما الأدنى كاف في  ،(20.4( بمتوسط )بنؾ سورية والخميجراسة كاف لدى )ة( في فترة الدّ حقوؽ الممكيّ 
   .(0.366( بمتوسط )بنؾ قطر الوطني)

بنؾ ر )نسبة تغطية الفوائد( كاف في )أعمى قيمة لمؤشّ  ف الجدوؿ أفّ مف حيث )نسبة تغطية الفوائد( يبيّ 
  .(1.2( بمتوسط )الاتحاد التعاوني لمتأميف شركةبينما الأدنى في ) ،(49.2( بمتوسط )قطر الوطنيّ 

 
 
  

 نسبة تغطية الفوائد ةة إلى حقوؽ الممكيّ نسبة المديونيّ  ةنسبة المديونيّ  
Mean Std.Dev Mean Std.Dev Mean Std.Dev 

 5.654 6.814 2.205 6.110 0.051 0.849 مويؿولي لمتجارة والتّ البنؾ الدّ 
 15.292 10.573 1.189 2.840 0.093 0.715 البنؾ العربي

 8.490 7.700 0.672 3.131 0.047 0.751 االأردفبنؾ 
 10.706 9.777 1.154 2.784 1.064 1.097 بنؾ الائتماف الأىمي

 5.357 5.153 1.213 2.782 0.089 0.711 رؽبنؾ الشّ 
 14.134 11.731 1.003 2.155 0.105 0.655 بنؾ بيبموس
 4.508 5.259 1.505 7.486 0.025 0.879 بنؾ بيمو
 7.787 4.833 26.233 20.475 0.054 0.908 والخميج بنؾ سورية

 13.981 11.234 2.221 5.724 0.054 0.836 بنؾ سورية والميجر
 5.571 5.879 1.261 3.861 0.057 0.782 بنؾ فرنسبنؾ

 58.174 49.238 0.076 0.366 0.040 0.266 بنؾ قطر الوطنيّ 
 1.179 2.353 0.153 1.443 0.024 0.589 آروب لمتأميف شركة

 0.665 1.219 0.561 1.494 0.113 0.577 عاوني لمتأميفالاتحاد التّ  شركة
 1.060 2.219 0.143 1.357 0.026 0.574 المشرؽ العربي لمتأميف شركة
 0.807 2.051 0.326 1.042 0.091 0.498 السورية الوطنية لمتأميف الشّركة

 7.304 7.400 0.178 0.582 0.069 0.361 الكويتية لمتأميف الشّركة
 3.465 3.750 0.889 1.472 0.141 0.552 المتحدة لمتأميف الشّركة
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 نسبة تغطٌة الفوائد نسبة المدٌونٌة إلى حقوق الملكٌة نسبة المدٌونٌة

 2022-2015راسة خلاؿ الفترة نة الدّ يّ لع ( نسب التغّطية لمؤشّر الرّافعة الماليّة4الشّكؿ )

 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

 

 (2522-2555)راسة ة خلال فترة الدّ بحيّ نسب الرّ دراسة  -

 2022-2015راسة خلاؿ الفترة عينة الدّ لبحية ة لنسب الرّ الات الإحصائيّ ( الدّ 7جدوؿ )ال

 ؿ العائدمعدّ  العاـ
 عمى الأصوؿ

 ؿ العائد عمىمعدّ 
 ةحقوؽ الممكيّ 

 ؿ العائد عمىمعدّ 
 ستثمررأس الماؿ المُ 

  Mean Std.Dev Mean Std.Dev Mean Std.Dev 
2015 9.589% 6.699% 42.905% 20.591% 31.517% 13.509% 
2016 10.002% 6.648% 38.695% 16.014% 28.534% 11.060% 
2017 -2.736% 4.170% -11.713% 21.678% -10.860% 16.809% 
2018 0.879% 4.101% -3.335% 27.360% -6.881% 37.689% 
2019 1.954% 2.900% 6.403% 10.541% 6.283% 9.457% 
2020 21.633% 10.886% 87.115% 29.017% 54.893% 11.385% 
2021 17.241% 8.285% 59.064% 18.941% 41.639% 10.117% 
2022 6.771% 3.842% 19.020% 6.981% 16.451% 4.616% 

 spss25المصدر: من إعداد الباحث بناءً على بٌانات برنامج 

 
ؿ العائد عمى الأصوؿ( ر )معدّ قيمة لمؤشّ ف الجدوؿ أف أعمى ؿ العائد عمى الأصوؿ( يبيّ مف حيث )معدّ 

( بمتوسط 2017بينما الأدنى كاف في عاـ ) ،(21.6( بمتوسط )2020راسة كاف في عاـ )في فترة الدّ 
(-2.7).   

ؿ العائد عمى ر )معدّ ف الجدوؿ أف أعمى قيمة لمؤشّ ة( يبيّ ؿ العائد عمى حقوؽ الممكيّ مف حيث )معدّ 
بينما الأدنى كاف في عاـ  ،(87.1( بمتوسط )2020سة كاف في عاـ )راة( في فترة الدّ حقوؽ الممكيّ 

   .(11.7-( بمتوسط )2017)
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 معدل العائد على رأس المال المستثمر معدل العائد على حقوق الملكية معدل العائد على الأصول

ؿ العائد ر )معدّ ف الجدوؿ أف أعمى قيمة لمؤشّ ستثمر( يبيّ ؿ العائد عمى رأس الماؿ المُ مف حيث )معدّ 
ما الأدنى كاف بين ،(54.8( بمتوسط )2020راسة كاف في عاـ )ستثمر( في فترة الدّ عمى رأس الماؿ المُ 

  .(10.8-( بمتوسط )2018في عاـ )
 

  2022-2015راسة خلاؿ الفترة نة الدّ يّ لع ( أعمى وأدنى قيمة لنسب الرّبحيّة5الشّكؿ )

 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

 (2522-2555راسة )ولة خلال فترة الدّ نسب السيّ دراسة 

 2022-2015راسة خلاؿ الفترة نة الدّ يّ لعيولة ة لنسب السّ الات الإحصائيّ ( الدّ 8)جدوؿ ال

 العاـ
 قديةة النّ الجاىزيّ نسبة  ريعةيولة السّ السّ نسبة  داوؿالتّ نسبة 

Mean Std.Dev Mean Std.Dev Mean Std.Dev 
2015 1.3242 0.7170 1.3169 0.7152 0.3961 0.1592 
2016 1.3323 0.5211 1.3250 0.5198 0.4346 0.2179 
2017 1.2892 0.4425 1.2812 0.4422 0.4595 0.2475 
2018 1.2512 0.5040 1.2411 0.5013 0.4159 0.1835 
2019 1.2352 0.3607 1.2273 0.3563 0.4668 0.1378 
2020 1.4319 0.5433 1.4261 0.5430 0.6906 0.3189 
2021 1.4891 0.5895 1.4818 0.5902 0.7185 0.4357 
2022 1.4580 0.7465 1.4491 0.7460 0.7298 0.4374 

 spss25المصدر: من إعداد الباحث بناءً على بٌانات برنامج 

راسة كاف في داوؿ( في فترة الدّ التّ نسبة ر )ف الجدوؿ أف أعمى قيمة لمؤشّ داوؿ( يبيّ التّ نسبة مف حيث )
   .(1.23( بمتوسط )2019بينما الأدنى كاف في عاـ ) ،(1.48( بمتوسط )2021عاـ )

ريعة( في فترة يولة السّ السّ نسبة ر )ف الجدوؿ أف أعمى قيمة لمؤشّ ريعة( يبيّ يولة السّ السّ نسبة حيث ) مف
   .(1.22( بمتوسط )2019بينما الأدنى كاف في عاـ ) ،(1.48( بمتوسط )2021راسة كاف في عاـ )الدّ 
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 2022عام  2021عام  2020عام  2019عام  2018عام  2017عام  2016عام  2015عام 

 الجاهزٌة النقدٌة السٌولة السرٌعة التداول

ة( في فترة ة النقديّ الجاىزيّ بة نسر )ف الجدوؿ أف أعمى قيمة لمؤشّ ة( يبيّ قديّ ة النّ الجاىزيّ نسبة مف حيث )
( بمتوسط 2015بينما الأدنى كاف في عاـ ) ،(0.729( بمتوسط )2022راسة كاف في عاـ )الدّ 
(0.39). 

 2022-2015راسة خلاؿ الفترة نة الدّ يّ لع  ( أعمى وأدنى قيمة لنسب السّيولة6الشكؿ)

 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

 (2522-2555راسة )ة خلال فترة الدّ الماليّ افعة نسب الرّ دراسة  -

 2022-2015راسة خلاؿ الفترة نة الدّ ة لعيّ افعة الماليّ نسب الرّ لة الات الإحصائيّ الدّ  (9جدوؿ )ال

 نسبة تغطية الفوائد ةة إلى حقوؽ الممكيّ نسبة المديونيّ  ةنسبة المديونيّ  العاـ

 Mean Std.Dev Mean Std.Dev Mean Std.Dev 
2015 0.694 0.211 4.248 3.836 8.221 12.142 
2016 0.669 0.188 3.527 3.525 9.584 14.540 
2017 0.693 0.188 4.642 6.494 -0.890 4.449 
2018 0.871 0.760 8.018 19.403 1.314 0.805 
2019 0.695 0.177 3.488 2.527 1.498 0.814 
2020 0.623 0.184 2.411 1.951 19.480 29.015 
2021 0.612 0.177 2.137 1.683 23.858 32.690 
2022 0.602 0.188 2.168 1.682 6.196 5.359 

 spss25المصدر: من إعداد الباحث بناءً على بٌانات برنامج 

 
راسة كاف في ة( في فترة الدّ ر )نسبة المديونيّ أعمى قيمة لمؤشّ  ف الجدوؿ أفّ ة( يبيّ مف حيث )نسبة المديونيّ 

   .(0.177( بمتوسط )2021بينما الأدنى كاف في عاـ ) ،(0.695بمتوسط )( 2019عاـ )
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 2022عام  2021عام  2020عام  2019عام  2018عام  2017عام  2016عام  2015عام 

 نسبة تغطٌة الفوائد نسبة المدٌونٌة إلى حقوق الملكٌة نسبة المدٌونٌة

ة إلى ر )نسبة المديونيّ أعمى قيمة لمؤشّ  ف الجدوؿ أفّ ة( يبيّ ة إلى حقوؽ الممكيّ مف حيث )نسبة المديونيّ 
بينما الأدنى كاف في عاـ  ،(8.01( بمتوسط )2018راسة كاف في عاـ )ة( في فترة الدّ حقوؽ الممكيّ 

   .(2.1( بمتوسط )2021)
راسة ر )نسبة تغطية الفوائد( في فترة الدّ ف الجدوؿ أف أعمى قيمة لمؤشّ مف حيث )نسبة تغطية الفوائد( يبيّ 

   .(0.8-( بمتوسط )2017بينما الأدنى كاف في عاـ ) ،(23.8( بمتوسط )2021كاف في عاـ )
 

 2022-2015راسة خلاؿ الفترة نة الدّ يّ لع ( أعمى وأدنى قيمة لنسب الرّافعة الماليّة7الشّكؿ )

 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 
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 .والبنوكأمين التّ  منشآتة( بين افعة الماليّ ة، نسب الرّ بحيّ يولة، نسب الرّ مقارنة )نسب السّ 
 والبنوؾأميف التّ  منشآتة( لدى افعة الماليّ ة، نسب الرّ بحيّ يولة، نسب الرّ تـ اجراء مقارنة بيف قيـ )نسب السّ 
 كما يمي:تائج وكانت النّ  ،جؿ المقارنةأمف  independent t testخلاؿ الفترة المدروسة باستخداـ 

 2022-2015نة الدراسة خلاؿ الفترة لدى عيّ ( مقارنة النّسب 10جدوؿ )ال

 spss25المصدر: من إعداد الباحث بناءً على بٌانات برنامج 

راسة لدى )البنوؾ( داوؿ( في فترة الدّ التّ نسبة ر )لمؤشّ اف الجدوؿ أف قيمة داوؿ( يبيّ التّ نسبة مف حيث )
عمى وجود فارؽ  ( تدؿّ Sig=0.000ة )لالة الإحصائيّ والدّ  ،(1.67أميف( )التّ  شركاتولدى ) ،(1.16)

 أميف.   التّ  شركاتوىذه الفروؽ لصالح  ،أميف(التّ  وشركاتبيف )البنوؾ و داوؿ( التّ نسبة بيف قيـ ) جوىريّ 
راسة ( في فترة الدّ ريعةيولة السّ السّ نسبة لمؤشر )اقيمة  ف الجدوؿ أفّ ( يبيّ ريعةيولة السّ السّ نسبة مف حيث )

 ( تدؿّ Sig=0.000ة )لالة الإحصائيّ والدّ  ،(1.66التأميف( ) شركاتولدى ) ،(1.16لدى )البنوؾ( )
وىذه الفروؽ  ،أميف(التّ  وشركاتبيف )البنوؾ و ( ريعةيولة السّ السّ نسبة بيف قيـ ) عمى وجود فارؽ جوىريّ 

 أميف.   التّ  شركاتلصالح 
راسة ( في فترة الدّ ةقديّ ة النّ الجاىزيّ نسبة لمؤشر )اف الجدوؿ أف قيمة ( يبيّ ةقديّ الجاىزية النّ نسبة مف حيث )

تدؿ ( Sig=0.000ة )لالة الإحصائيّ والدّ  ،(0.41أميف( )التّ  شركاتولدى ) ،(0.60لدى )البنوؾ( )

Type Mean Std. Deviation Sig النتيجة 
 وجد فروؽ ت 0.000 0.473 1.169 البنوؾ داوؿالتّ نسبة 

 0.563 1.679 أميفمنشآت التّ  أميفالتّ  شركاتوىي لصالح 
 جد فروؽ تو  0.000 0.472 1.165 البنوؾ ريعةيولة السّ السّ نسبة 

 0.569 1.664 أميفمنشآت التّ  أميفالتّ  شركاتوىي لصالح 
 وجد فروؽ ت 0.000 0.299 0.609 البنوؾ قديةالجاىزية النّ نسبة 

 0.308 0.410 أميفمنشآت التّ  وىي لصالح البنوؾ
 وجد فروؽ تلا  0.328 0.101 0.074 البنوؾ ؿ العائد عمى الأصوؿمعدّ 

 0.096 0.092 منشآت التأميف  
 جد فروؽتو لا  0.111 0.430 0.334 نوؾالبّ  ةؿ العائد عمى حقوؽ الممكيّ معدّ 

 0.222 0.226 أميفمنشآت التّ 
ؿ العائد عمى رأس الماؿ معدّ 

 ستثمرالمُ 
 وجد فروؽتلا  0.652 0.318 0.208 البنوؾ
 0.170 0.185 أميفمنشآت التّ 

 وجد فروؽ ت 0.000 0.368 0.768 البنوؾ ةنسبة المديونيّ 
 وىي لصالح 

 البنوؾ
 0.117 0.526 أميفمنشآت التّ 

 وجد فروؽ ت 0.003 9.222 5.270 البنوؾ ةة إلى حقوؽ الممكيّ نسبة المديونيّ 
 وىي لصالح 

 البنوؾ
 0.553 1.238 أميفمنشآت التّ 

 وجد فروؽ ت 0.012 22.506 11.673 البنوؾ الفوائدنسبة تغطية 
 وىي لصالح

 البنوؾ 
 3.847 3.183 أميفمنشآت التّ 
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وىذه الفروؽ  ،التأميف( وشركاتبيف )البنوؾ و ( ةة النقديّ الجاىزيّ نسبة بيف قيـ ) عمى وجود فارؽ جوىريّ 
 لصالح البنوؾ.   

( في ؿ العائد عمى الأصوؿمعدّ لمؤشر )اف الجدوؿ أف قيمة ( يبيّ معدؿ العائد عمى الأصوؿمف حيث )
ة لالة الإحصائيّ والدّ  ،(0.09التأميف( ) شركاتولدى ) ،(0.07راسة لدى )البنوؾ( )فترة الدّ 

(Sig=0.328 ّتدؿ )  ّبيف )البنوؾ و ( ؿ العائد عمى الأصوؿمعدّ بيف قيـ ) عمى عدـ وجود فارؽ جوىري
   .أميف(التّ  وشركات

ؿ العائد عمى حقوؽ معدّ ) رلمؤشّ اف الجدوؿ أف قيمة ( يبيّ ةيّ ؿ العائد عمى حقوؽ الممكمعدّ مف حيث )
ة لالة الإحصائيّ والدّ  ،(0.22أميف( )التّ  شركاتولدى ) ،(0.33راسة لدى )البنوؾ( )فترة الدّ ( في ةالممكيّ 

(Sig=0.111 ّتدؿ )  ّبيف و ( ؿ العائد عمى حقوؽ الممكيةمعدّ بيف قيـ ) عمى عدـ وجود فارؽ جوىري
   .أميف(التّ  وشركات)البنوؾ 

معدؿ العائد عمى لمؤشر )اوؿ أف قيمة ف الجد( يبيّ ؿ العائد عمى رأس الماؿ المستثمرمعدّ مف حيث )
 ،(0.18التأميف( ) شركاتولدى ) ،(0.20( في فترة الدراسة لدى )البنوؾ( )رأس الماؿ المستثمر

معدؿ العائد عمى رأس عمى عدـ وجود فارؽ جوىري بيف قيـ ) ( تدؿّ Sig=0.652ة )لالة الإحصائيّ والدّ 
   .التأميف( وشركاتبيف )البنوؾ و ( الماؿ المستثمر

راسة لدى )البنوؾ( ( في فترة الدّ ةنسبة المديونيّ لمؤشر )اف الجدوؿ أف قيمة ( يبيّ ةنسبة المديونيّ مف حيث )
عمى وجود  ( تدؿّ Sig=0.000ة )لالة الإحصائيّ والدّ  ،(0.52أميف( )التّ  شركاتولدى ) ،(0.7620)

 .ف( وىو لصالح البنوؾأميالتّ  وشركاتبيف )البنوؾ و ( ةنسبة المديونيّ فارؽ جوىري بيف قيـ )
ة إلى حقوؽ نسبة المديونيّ )لمؤشر اف الجدوؿ أف قيمة ( يبيّ ةة إلى حقوؽ الممكيّ نسبة المديونيّ مف حيث )

ة لالة الإحصائيّ والدّ  ،(1.2أميف( )التّ  شركاتولدى ) ،(5.2راسة لدى )البنوؾ( )( في فترة الدّ الممكية
(Sig=0.000 ّتدؿ ) ( ةة إلى حقوؽ الممكيّ نسبة المديونيّ عمى وجود فارؽ جوىري بيف قيـ ) بيف )البنوؾ و

 البنوؾ.أميف( وىو لصالح التّ  وشركات
في فترة الدراسة لدى  تغطية الفوائدنسبة )لمؤشر اف الجدوؿ أف قيمة ( يبيّ نسبة تغطية الفوائدمف حيث )
عمى وجود  ( تدؿّ Sig=0.000ة )لالة الإحصائيّ لدّ وا ،(3.1أميف( )التّ  شركاتولدى )، (11.6البنوؾ( )

 البنوؾ.أميف( وىو لصالح التّ  وشركاتبيف )البنوؾ و ( تغطية الفوائدنسبة بيف قيـ ) فارؽ جوىريّ 
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 الية:وكانت النتائج التّ  ،لمبيانات بيعيّ وزع الطّ جراء اختبار التّ إ-

 2022-2015خلاؿ الفترة راسة الدّ /راتلممتغيّ  بيعيّ وزع الطّ ( التّ 11جدوؿ )ال

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
نسبة 

 داوؿالتّ 

نسبة 
ولة يالسّ 
 ريعةالسّ 

نسبة 
الجاىزية 

 قديةالنّ 

ؿ معدّ 
العائد عمى 
 الأصوؿ

ؿ معدّ 
العائد عمى 
حقوؽ 
 ةالممكيّ 

ؿ معدّ 
العائد عمى 
رأس الماؿ 
 المستثمر

نسبة 
 ةالمديونيّ 

ة نسبة المديونيّ 
إلى حقوؽ 

 ةالممكيّ 

نسبة 
تغطية 
 الفوائد

N 136 136 136 136 136 136 136 136 136 
Normal 

Parametersa,b 
Mean 1.35 1.34 0.54 0.08 0.30 0.20 0.68 3.83 8.66 

Std. De 0.56 0.56 0.31 0.10 0.37 0.27 0.32 7.62 18.56 

Most Extreme 
Differences 

Absolute 0.157 0.163 0.129 0.108 0.088 0.107 0.210 0.320 0.272 
Positive 0.157 0.163 0.129 0.108 0.087 0.043 0.210 0.257 0.265 

Negative -0.127 -0.130 -
0.084 -0.092 -0.088 -0.107 -0.114 -0.320 -0.272 

Test Statistic 0.857 0.663 0.629 0.588 0.888 0.697 0.860 0.810 0.672 
Asymp. Sig. (2-tailed) .077a .057a .062a .050a .111a .092a .090a .070a .066a 

a. Test distribution is Normal. 
 spss25المصدر: من إعداد الباحث بناءً على بٌانات برنامج 

 .sigبيعي حسب وزع الطّ ف البيانات تتبع التّ أ (11) حيث يظير الجدوؿ

 تحميل واختبار الفرضيات: -2-3

( في تحسين ربحية 570دقيق )التّ  دور لمتطمّبات تطبيق معيارلا يوجد  -PH1.1الأولى:الفرضية 
 المنشأة.

ة( خلاؿ ()الاستمراريّ 570دقيؽ )تطبيؽ معادلة الانحدار لإيجاد علاقة التأثير بيف اعتماد )معيار التّ  ت ّـ
 أميف(التّ  وشركاتراسة )البنوؾ، نة الدّ راسة وتحسيف ربحية المنشأة عيّ فترة الدّ 

 
 ة المنشأةة( وربحيّ )الاستمراريّ  ر المستقؿّ فسير بيف المتغيّ ( دالات علاقات الارتباط والتّ 12جدوؿ )ال

Model Summary 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 
1 0.792a 0.627 0.624 0.25170 

a. Predictors: (Constant),  ّ570ولي)الدّ دقيؽ معيار الت )ISA  ّةالاستمراري  
 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 
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 فسير والذي قيمتو تقريباً لدينا مقياس معامؿ التّ و  ،79.2%وىو معامؿ الارتباط قيمتو  Rلدينا المقياس 
%  مف 62.7ر يفسّ  موذج استطاع أفْ في ىذا النّ  ( ةالاستمراريّ ) ر المستقؿّ المتغيّ  فّ إي أ ،% 62.7

 عوامؿ أخرى. لعزى ( والباقي يُ Yابع )ربحية المنشأة( )غيرات الحاصمة في التّ التّ 

 

 ( تحميؿ التبايف لمنموذج المقترح13جدوؿ )ال

ANOVAa 

Model Sum of 
Squares 

df Mean 
Square 

F Sig. 

1 
Regression 14.280 1 14.280 225.411 .000b 
Residual 8.489 134 0.063   

Total 22.770 135    
a. Dependent Variable:  الرّبحيّةنسب  

b. Predictors: (Constant),  ّ570ولي)معيار التدقيؽ الد )ISA  ّةالاستمراري  
 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

 

فسيرية لمنموذج ككؿ عف ة التّ بايف والذي يمكف مف خلالو معرفة القوّ ويظير الجدوؿ أيضاً تحميؿ التّ 
لالة ة الدّ وىي أصغر مف معنويّ  ،(Sig=0.000ة )لالة الحسابيّ ة الدّ معنويّ و  F=225.4ة حصائيّ إطريؽ 
 ،ةة الإحصائيّ احيّ فسيرية لمنموذج الانحدار الخطي مف النّ قوة التّ الد وجود . ما يؤكّ sig=0.05ة القياسيّ 

  .معنويةالدلالة ال وأي النموذج ككؿ ذ

 المنشأةربحيّة ة( و الاستمراريّ ) أثير المستقؿّ ة لمعادلة التّ حصائيّ لات الإاالدّ  (14) جدوؿال

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 0.503 0.044 

 
11.441 0.000 

 0.000 15.014 0.792 0.003 0.047 ةالاستمراريّ 
a. Dependent Variable:  الرّبحيّةنسب  

 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

بحدود  ة المنشأةربحيّ ابع في التّ  يؤثر (ةالاستمراريّ ) ر المستقؿّ المتغيّ  بعد ومف خلاؿ الجدوؿ نجد أف
قيمتيا و  sig<0.05ة حيث دالة المعنويّ  ،tدلالة معنوية في ىذا النموذج حسب نموذج  ووىو ذ 0.04

sig=0.000     

 رة ىي:وتكوف معادلة الانحدار المقدّ 
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(ةالاستمراريّ ) (0.54 )+0.553= ربحية المنشأة  

يوجـــــد ) نػػػػػرفض فرضػػػػػية العػػػػػدـ ونقبػػػػػؿ الفػػػػػرض البػػػػػديؿ، حيػػػػػث وبالتػػػػػالي .يجػػػػػابيّ إأثير لاحػػػػػظ أف التػّػػػػويُ 
 .(ة المنشأةفي تحسين ربحيّ ( 570دقيق )التّ  دور لمتطمّبات تطبيق معيار

( في تحسين سيولة 570دقيق )التّ  دور لمتطمّبات تطبيق معيارلا يوجد  -PH2.1الفرضيّة الثاّنية:
 المنشأة.

ة( خلاؿ الاستمراريّ  ()570دقيؽ )أثير بيف اعتماد )معيار التّ تـ تطبيؽ معادلة الانحدار لإيجاد علاقة التّ 
 أميف(التّ  وشركاتراسة )البنوؾ، أة عينة الدّ المنش راسة وتحسيف سيولةفترة الدّ 

 المنشأة ة( وسيولة)الاستمراريّ  غير المستقؿّ فسير بيف المتّ ( دالات علاقات الارتباط والتّ 15جدوؿ )ال

Model Summary 

Model R R 
Square 

Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 
1 0.422a 0.178 0.172 21.64704 

a. Predictors: (Constant),  ّ570ولي)دقيؽ الدّ معيار الت )ISA  ّةالاستمراري  
 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

فسير والذي قيمتو تقريبا لدينا مقياس معامؿ التّ و  ،42.2%وىو معامؿ الارتباط قيمتو  Rلدينا المقياس 
% مف 17.8ر يفسّ  ىذا النموذج استطاع أفْ في ) ةّ الاستمراري) المتغير المستقؿّ  فّ إي أ ،% 17.8

 أخرى.  لى عوامؿَ إعزى والباقي يُ  ،(Yالمنشأة( ) سيولةابع )غيرات الحاصمة في التّ التّ 

 بايف لمنموذج المقترح( تحميؿ التّ 16جدوؿ )ال

 

 

 

 

 

 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

عف  فسيرية لمنموذج ككؿّ ة التّ معرفة القوّ بايف والذي يمكف مف خلالو ويظير الجدوؿ أيضاً تحميؿ التّ 
لالة وىي أصغر مف معنوية الدّ  ،(Sig=0.000ة )لالة الحسابيّ ومعنوية الدّ  F=29.0ة حصائيّ إطريؽ 

ANOVAa 

Model 
Sum of 
Squares df 

Mean 
Square F Sig. 

1 
Regression 13616 1 13615.6 29.056 .000b 
Residual 62792 134 468.6   

Total 76407 135    
a. Dependent Variable:  السيولةنسب  

b. Predictors: (Constant),  ّ570ولي)دقيؽ الدّ معيار الت )ISA الاستمرارية 
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 ،ة لمنموذج الانحدار الخطي مف الناحية الإحصائيةفسيريّ قوة التّ الما يؤكد وجود  ،sig=0.05ة القياسيّ 
 .دلالة معنوية وأي النموذج ككؿ ذ

 المنشأة ة( وسيولةالاستمراريّ ) أثير المستقؿّ ة لمعادلة التّ حصائيّ الات الإ( الدّ 17جدوؿ )ال

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 
B 

Std. 
Error Beta 

1 
(Constant) 1.623 3.781 

 
0.429 0.668 

 0.000 5.390 0.422 0.270 1.457 ةالاستمراريّ   
a. Dependent Variable:  السّيولةنسب  

 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

 

بحدود  (المنشأة سيولة)ابع في التّ  يؤثر (ةالاستمراريّ ) ر المستقؿّ بعد المتغيّ  ومف خلاؿ الجدوؿ نجد أفّ 
قيمتيا و  ،sig<0.05حيث دالة المعنوية  ،tة في ىذا النموذج حسب نموذج دلالة معنويّ  ووىو ذ ،1.45

sig=0.000     

 رة ىي:وتكوف معادلة الانحدار المقدّ 

(الاستمرارية) (1.45)+1.62= سيولة المنشأة  

يوجـــــد ) نػػػػػرفض فرضػػػػػية العػػػػػدـ ونقبػػػػػؿ الفػػػػػرض البػػػػػديؿ حيػػػػػث وبالتػػػػػالي .يجػػػػػابيّ إويلاحػػػػػظ أف التػػػػػأثير 
 .(تحسين سيولة المنشأة( في 570دقيق )التّ  دور لمتطمّبات تطبيق معيار

افعة ( في تحسين الرّ 570دقيق )التّ  دور لمتطمّبات تطبيق معيارلا يوجد  -PH3.1الفرضية الثالثة:
 منشأة.لمة الماليّ 

ة( خلاؿ ()الاستمراريّ 570دقيؽ )أثير بيف اعتماد )معيار التّ تطبيؽ معادلة الانحدار لإيجاد علاقة التّ  ت ّـ
 أميف(التّ  وشركاتراسة )البنوؾ، ممنشأة عينة الدّ لة افعة الماليّ راسة وتحسيف الرّ فترة الدّ 
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 المنشأة)ة افعة الماليّ ة( وتحسيف الرّ )الاستمراريّ  ر المستقؿّ فسير بيف المتغيّ ( الارتباط والتّ 18جدوؿ )ال

Model Summary 

Model R R 
Square 

Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 
1 .345a 0.119 0.113 6.03537 

a. Predictors: (Constant),  ّ570دقيؽ الدولي)معيار الت )ISA  ّةالاستمراري  
 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

فسير والذي قيمتو تقريبا لدينا مقياس معامؿ التّ و  ،34.5%وىو معامؿ الارتباط قيمتو  Rلدينا المقياس 
% مف 11.9في ىذا النموذج استطاع أف يفسر  (ةالاستمراريّ ) ر المستقؿّ المتغيّ  فإي أ ،% 11.9

 لى عوامؿ أخرى. إعزى والباقي يُ  ،(Yمنشأة( )لم افعة الماليةتحسيف الرّ ابع )غيرات الحاصمة في التّ التّ 

 بايف لمنموذج المقترح( تحميؿ التّ 19جدوؿ )ال

ANOVAa 

Model Sum of 
Squares Df Mean 

Square F Sig. 

1 
Regression 661.343 1 661.343 18.156 .000b 
Residual 4881.051 134 36.426   

Total 5542.394 135 
   

a. Dependent Variable:  ّةافعة الماليّ نسب الر  
b. Predictors: (Constant),  ّ570دقيؽ الدولي)معيار الت )ISA  ّةالاستمراري  

 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

 

ة لمنموذج ككؿ عف فسيريّ ة التّ بايف والذي يمكف مف خلالو معرفة القوّ ويظير الجدوؿ أيضاً تحميؿ التّ 
وىي أصغر مف معنوية الدلالة  ،(Sig=0.000ة )لالة الحسابيّ ومعنوية الدّ  ،F=18.1ة حصائيّ إطريؽ 

 ،مف الناحية الإحصائية ة لمنموذج الانحدار الخطيفسيريّ ة التّ قوّ ال. ما يؤكد وجود sig=0.05القياسية 
  .دلالة معنوية وأي النموذج ككؿ ذ

 نشأةلممة افعة الماليّ ة( وتحسيف الرّ الاستمراريّ ) أثير المستقؿّ ة لمعادلة التّ حصائيّ الات الإ( الدّ 20جدوؿ )ال

Coefficientsa 
Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. 
Error 

Beta 

1 (Constant) 0.477 1.054  0.452 0.652 
 0.000 4.261 0.345 0.075 0.321 ةالاستمراريّ   

a. Dependent Variable:  ّةافعة الماليّ نسب الر  
 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 
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افعة المالية تحسيف الرّ ابع في التّ  يؤثر (ةالاستمراريّ ) ر المستقؿّ ومف خلاؿ الجدوؿ نجد أف بعد المتغيّ 
حيث دالة المعنوية  ،tة في ىذا النموذج حسب نموذج دلالة معنويّ  ووىو ذ ،0.32بحدود  ممنشأةل

sig<0.05،  قيمتيا وsig=0.000     

 رة ىي:وتكوف معادلة الانحدار المقدّ 

منشأةلمة افعة الماليّ تحسين الرّ  (ةالاستمراريّ ) (0.32)+0.47=   

 يوجـــــد) نػػػػػرفض فرضػػػػػية العػػػػػدـ ونقبػػػػػؿ الفػػػػػرض البػػػػػديؿ، حيػػػػػث وبالتػػػػػالي .يجػػػػػابيّ إأثير التػّػػػػ ويلاحػػػػػظ أفّ 
 .(منشأةلمة افعة الماليّ ( في تحسين الرّ 570)التّدقيق لمتطمّبات تطبيق معيار دور

ــــ لمتطمّبــــات تطبيــــق معيــــار دورلا يوجــــد  -PH.1الفرضــــية الرّئيســــة: ( فــــي تحســــين 570دقيق )التّ
 المنشأة. الأداء الماليّ 

ة( خلاؿ الاستمراريّ  ()570تطبيؽ معادلة الانحدار لإيجاد علاقة التأثير بيف اعتماد )معيار التدقيؽ )تـ 
 أميف(التّ  وشركاتراسة )البنوؾ، ممنشأة عينة الدّ لراسة وتحسيف الأداء المالي فترة الدّ 

 المنشأة المالي)الاستمرارية( وتحسيف الأداء الارتباط والتفسير بيف المتغير المستقؿ  (21جدوؿ )ال

Model Summary 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. 
Error of 

the 
Estimate 

1 .477a 0.227 0.221 7.76589 
a. Predictors: (Constant),  ّ570ولي)دقيؽ الدّ معيار الت )ISA  ّةالاستمراري  

 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

لػدينا مقيػاس معامػؿ التفسػير والػذي قيمتػو تقريبػا و  ،47.7%وىػو معامػؿ الارتبػاط قيمتػو  Rلػدينا المقيػاس 
%  مػػف 22.7فػػي ىػػذا النمػػوذج اسػػتطاع أف يفسػػر  ) ةالاسػػتمراريّ ) تقؿّ سػػر المالمتغيّػػ فإي أ ،% 22.7

 أخرى.عزى الى عوامؿ والباقي يُ  ،(Yممنشأة( ) ل تحسيف الأداء الماليغيرات الحاصمة في التابع )التّ 
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 بايف لمنموذج المقترح( تحميؿ التّ 22جدوؿ )ال

ANOVAa 

Model Sum of 
Squares Df Mean 

Square F Sig. 

1 

Regression 2374.336 1 2374.336 39.369 .000b 
Residual 8081.412 134 60.309   

Total 10456 135    
a. Dependent Variable: الأداء المالي 

b. Predictors: (Constant),  ّ570ولي)دقيؽ الدّ معيار الت )ISA  ّةالاستمراري  
 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

فسيرية لمنموذج ككؿ عف ة التّ بايف والذي يمكف مف خلالو معرفة القوّ ويظير الجدوؿ أيضاً تحميؿ التّ 
ة الدلالة وىي أصغر مف المعنويّ  ،(Sig=0.000ة )لالة الحسابيّ معنوية الدّ و  ،F=39.3حصائية إطريؽ 

 ،ةة التفسيرية لمنموذج الانحدار الخطي مف الناحية الإحصائيّ قوّ الما يؤكد وجود  .sig=0.05القياسية 
 دلالة معنوية  وأي النموذج ككؿ ذ

 ممنشأةلة( وتحسيف الأداء المالي الاستمراريّ حصائية لمعادلة التأثير المستقؿ )الات الإ( الدّ 23جدوؿ )ال

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T Sig. 
B Std. 

Error 
Beta 

1 
(Constant) 0.868 1.356  0.640 0.524 

 0.000 6.275 0.477 0.097 0.608 ةالاستمراريّ  ISA(570ولي)دقيؽ الدّ معيار التّ 
a. Dependent Variable:  ّالأداء المالي 

 spss25المصدر: بناءً على نتائج برنامج 

 

المالي  الأداءتحسيف ابع في التّ  يؤثر (ةالاستمراريّ ) ر المستقؿّ ومف خلاؿ الجدوؿ نجد أف بعد المتغيّ 
حيث دالة المعنوية  ،tدلالة معنوية في ىذا النموذج حسب نموذج  ووىو ذ ،0.608بحدود  منشأةلم

sig<0.05،  قيمتيا وsig=0.000     

 وتكوف معادلة الانحدار المقدرة ىي:

ممنشأةلتحسين الأداء المالي  (الاستمرارية) (0.65)+0.86=   

يوجـــــد )نػػػػػرفض فرضػػػػػية العػػػػػدـ ونقبػػػػػؿ الفػػػػػرض البػػػػػديؿ حيػػػػػث وبالتػػػػػالي  .يجػػػػػابيإأثير ويلاحػػػػػظ أف التػّػػػػ
 .(ممنشأةل ( في تحسين الأداء الماليّ 570) دقيقالتّ  لمتطمّبات تطبيق معيار دور
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 مناقشة الفرضيات:-2-4

 :لمدّراسةئيسة الفرضية الرّ -2-4-5

PH.1-  ( في تحسين الأداء المالي 570) الدّولي دقيقالتّ  لمتطمّبات تطبيق معيارلا يوجد دور
 .لممنشأة

 الفرضيات الفرعية لمبحث:-2-4-2

PH1.1-  ( في تحسين ربحية المنشأة.570) الدّولي دقيقالتّ  معياردور لمتطمّبات تطبيق لا يوجد 

-PH2.1 (570) الدّولي دقيقالتّ  لمتطمّبات تطبيق معيارلا يوجد دور ISA  في تحسين سيولة
 المنشأة.

-PH3.1 (570) الدّولي دقيقالتّ  لمتطمّبات تطبيق معيارلا يوجد دور ISA  ّافعة في تحسين الر
 .ة لممنشأةالماليّ 

 التبرير النتيجة الفرضية
 رفض فرضية الرئيسة

 العدـ
( في 570)الدولي دقيؽ التّ  لمتطمّبات تطبيؽ معيار دوريوجد 

 منشأةلمتحسيف الأداء المالي 
 رفض فرضية الأولى

 العدـ
( في 570)الدّولي دقيؽ التّ  لمتطمبات تطبيؽ معيار دوريوجد 
 الرّبحية في المنشأةتحسيف 

 رفض فرضية الثانية
 العدـ

( في 570)الدّولي دقيؽ التّ  لمتطمبات تطبيؽ معيار دوريوجد 
 السّيولة في المنشأةتحسيف 

 رفض فرضية الثالثة
 العدـ

( في 570)الدّولي دقيؽ التّ  لمتطمّبات تطبيؽ معيار دوريوجد 
 ممنشأةل ةالماليّ  الرّافعةتحسيف 
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 والتّوصيات تائجالنّ 

 :تائجالنّ 

( في تحسيف الأداء المالي لممنشأة 570وجود دور لمتطمّبات تطبيؽ معيار التّدقيؽ الدّولي ) .1
لدى كؿّ مف قطاع البنوؾ وشركات التأّميف المُدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، ويرجع 

يار تفسير ذلؾ إلى التزاـ مدقّؽ الحسابات بتتبّع وملاحظة كؿ المؤشّرات الماليّة التى حددىا المع
( في مرحمة إجراء الاختبارات التّحميميّة أثناء إجراءات تقييـ المخاطر والأنشطة المرتبطة 570)

بيا. أي إف العلاقة طردية بيف المتغيّريف، حيث كمما التزـ المدقؽ بتطبيؽ متطمّبات معيار 
 ( انعكس ذلؾ في تحسيف الأداء الماليّ لممنشأة.570التّدقيؽ الدّولي )

( في تحسيف الرّبحية لدى قطاع 570تطمّبات تطبيؽ معيار التّدقيؽ الدّولي )وجود دور لم .2
البنوؾ وشركات التأّميف، حيث كانت أعمى نسبة لمعدّؿ العائد عمى الأصوؿ لدى بنؾ قطر 

%، ويرجع ذلؾ إلى ملاحظة المدقّؽ لمؤشرات الشّؾ التي تضمنيا 17,8الوطني بمتوسط 
شغيميّة المتكرّرة، وتأخير توزيع الأرباح أو توقّفيا وطمب (، وىي الخسائر التّ 570المعيار )

المدقؽ مف الإدارة وضع خطط مقترحة لمعالجتيا ومدى مناسبة تمؾ الخطط. أي إف العلاقة 
( انعكس ذلؾ في 570طردية، حيث كمما التزـ المدقؽ بتطبيؽ متطمبات معيار التدقيؽ الدولي )

 تحسيف ربحية المنشأة.
لدى كؿ مف سيولة ال( في تحسيف 570) الدّولي دقيؽالتّ  بات تطبيؽ معياردور لمتطمّ يوجد  .3

قطاع البنوؾ وشركات التأميف، ويرجع السّبب في ذلؾ أف المعيار ألزـ مدقّؽ الحسابات بمراجعة 
كؿ المشاكؿ التي تتعمّؽ بقدرة المنشأة عمى الوفاء بالتزاماتيا المتداولة والتي قد تسبّب ليا نقصاً 

يولة نظراً لأىمية السّيولة في سير العمؿ ضمف المنشأة، حيث كانت أعمى قيمة لمؤشّر في السّ 
. أي إف العلاقة طردية حيث كمما 2,54السّيولة السّريعة لدى الشّركة الكويتية لمتأميف بمتوسط 
( انعكس ذلؾ في تحسيف سيولة 570التزـ المدقّؽ بتطبيؽ متطمبات معيار التّدقيؽ الدّولي )

 أة.المنش
لدى قطاع  ةافعة الماليّ ( في تحسيف الرّ 570) الدّولي دقيؽالتّ  معيار دور لمتطمّبات تطبيؽ يوجد .4

( أكد عمى مدقّؽ الحسابات ضرورة 570البنوؾ وشركات التأميف، ويفسّر ذلؾ بأف المعيار )
واؿ مراجعة ىيكؿ التمويؿ في المنشأة لمعرفة مدى التوازف بيف كؿّ مف الأمواؿ الخاصة والأم

المقترضة لتجنّب الوصوؿ لدرجة المخاطرة العالية، حيث تبيّف مف الدّراسة التّحميمية أف أعمى 
. أي إفّ العلاقة طردية، 1,09قيمة لمؤشّر المديونيّة كاف لدى بنؾ الائتماف الأىمي بمتوسط 
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حسيف ( انعكس ذلؾ في ت570فكمما التزـ المدقّؽ بتطبيؽ متطمبات معيار التّدقيؽ الدّولي )
 الرّافعة الماليّة لممنشأة.

 

 

 :وصياتالتّ 

التّوسع في المؤشّرات المستخدمة في تحديد مخاطر الاستمراريّة، حيث ركزنا في دراستنا عمى  .1
 الجانب الماليّ، لكف توجد مؤشرات تشغيميّة أيضاً تؤثر في الاستمراريّة. 

صاح عف أي أحداث أو ظروؼ قد المتابعة المستمرّة لتحسيف الأداء المالي وزيادة جودة الإف .2
 تثير الشؾ حوؿ استمراريّة المنشأة، والشفافيّة في البيانات الماليّة وتفعيؿ نظاـ الحوكمة.

التّشديد عمى المدقّؽ للالتزاـ بمتطمّبات معايير التّدقيؽ الدّولية، فيما يتعمّؽ برأيو حولو  .3
لميمة فيما يتعمّؽ بالاستمرارية الاستمراريّة فمف الممكف أف يتجنب المدقؽ بعض القضايا ا

عطاء رأي لا يناسب الوضع المالي الموجود، حتى يستمرّ مع عملائو.  وا 
ضرورة زيادة الوعي لدى الإدارة والمدققيف بأف الإفصاح عف أي مشكمة مالية تؤثّر في  .4

 الاستمراريّة يمكف أف يسيـ في إيجاد حؿّ ليا قبؿ تفاقـ الوضع المالي.
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 الملاحق

 

 ة( لبنؾ بيبموسافعة الماليّ بحية والرّ يولة والرّ ة )السّ سب الماليّ ( النّ 1الممحؽ رقـ )

 بنك بٌبلوس

 نسب الرافعة المالٌة بحٌةالرّ نسب  ٌولةنسب السّ       

 السنة
درجة 

 ة الاستمرارٌّ 
 داولالتّ  نوعها

ٌولة السّ 
 رٌعة السّ 

ة الجاهزٌّ 
 ةقدٌّ النّ 

ل معدّ 
العائد على 

 الأصول

ل العائد معدّ 
على حقوق 

 ةالملكٌّ 

ل العائد معدّ 
على رأس 

 المال المستثمر
 نسبة المدٌونٌة

نسبة المدٌونٌة إلى 
 حقوق الملكٌة

 تغطٌة الفوائدنسبة 

2015 
11.9960408

4 
 4.955529113 4.093112 0.803656 %30.921 %58.181 %8.860 0.480279 1.292132 1.295222 جٌدة 

2016 
16.4278119

4 
 6.190666432 2.460784 0.711048 %21.921 %38.553 %9.340 0.775305 1.605467 1.611853 جٌدة 

2017 
15.8300573

9 
 1.855335612 2.025084 0.669431 %3.713 %4.413 %1.427 1.048669 1.459788 1.464332 جٌدة 

2018 
11.0729426

3 
 1.489363735 2.481061 0.712731 %5.084 %5.380 %1.505 0.744166 1.128521 1.131561 جٌدة 

2019 
11.3871794

5 
 1.798672548 2.575585 0.720325 %3.851 %4.328 %1.165 0.653424 1.219075 1.220354 جٌدة 

2020 
21.1719148

3 
جٌدة 
 جداُ 

1.479227 1.47498 1.144561 
25.706

% 
95.947% 60.547% 0.603549 1.522377 24.36548903 

2021 
22.9715077

4 
جٌدة 
 جداُ 

1.809869 1.807106 1.757233 
24.962

% 
69.163% 47.047% 0.514272 1.058767 41.07368563 

2022 
19.4851953

3 
 12.11547405 1.02219 0.505487 %13.271 %15.583 %7.149 1.763374 1.833388 1.838883 جٌدة 

 المصدر : مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات البنؾ.

 الفرنسيبحية والرافعة المالية( لبنؾ بيمو السعودي سب المالية )السيولة والرّ ( النّ 2الممحؽ رقـ )

 السعودي الفرنسي بنك بٌمو

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 السنة
درجة 

 ة الاستمرارٌّ 
 داولالتّ  نوعها

ٌولة السّ 
 رٌعة السّ 

ة الجاهزٌّ 
 قدٌةالنّ 

ل العائد معدّ 
 على الأصول

ل العائد معدّ 
على حقوق 

 ةالملكٌّ 

معدل العائد على 
رأس المال 

 المستثمر
 نسبة المدٌونٌة

نسبة المدٌونٌة 
 إلى حقوق الملكٌة

 نسبة تغطٌة الفوائد

2015 
5.63463988

9 
 5.524395579 8.136929 0.895098 %29.005 %44.097 %3.882 0.435636 0.941354 0.948725 جٌدة 

2016 
5.88741105

2 
 6.898670743 7.261534 0.878957 %29.027 %43.699 %4.405 0.39181 0.972516 0.977848 جٌدة 

2017 
4.70660373

7 
 0.493847159 8.07166 0.889767 %5.950- %7.469- %0.834- 0.455897 0.937055 0.941564 متدنٌة

2018 
3.57056032

1 
 1.992738762 9.009703 0.900097 %7.248 %9.649 %0.919 0.437864 0.850221 0.853332 متدنٌة

2019 
3.76633286

4 
 1.547764078 9.16397 0.901613 %7.245 %8.686 %0.839 0.497464 0.846143 0.847317 متدنٌة

2020 
9.67738080

8 
 6.648749612 7.711732 0.885212 %49.013 %81.008 %6.604 0.851651 0.961982 0.962856 جٌدة 

2021 
13.0313309

5 
 14.71454359 5.299141 0.841248 %51.004 %89.136 %9.309 0.979755 1.132106 1.133836 جٌدة 

2022 
3.34192705

6 
 4.248574486 5.233832 0.839585 %18.791 %23.166 %3.314 0.910453 0.549419 0.551714 متدنٌة

 المصدر: مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات البنؾ.

 



 
 

 

 الائتمان الأهلً )عودة سابقاً( لبنؾ( النسب المالية )السيولة والربحية والرافعة المالية( 3)الممحؽ رقـ 

 بناءً عمى بيانات البنؾ. المصدر: مف إعداد الباحث

 

 الأردنبحية والرافعة المالية( لبنؾ يولة والرّ ة )السّ سب الماليّ ( النّ 4الممحؽ رقـ )

 الأردنبنك 

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
السٌولة 
 السرٌعة 

الجاهزٌة 
 النقدٌة

معدل العائد 
 على الأصول

معدل العائد على 
 حقوق الملكٌة

معدل العائد 
على رأس 

 المال المستثمر
 نسبة المدٌونٌة

نسبة المدٌونٌة 
إلى حقوق 

 الملكٌة
 نسبة تغطٌة الفوائد

 4.834881039 3.716331 0.787971 %49.923 %77.224 %11.813 0.284816 0.857919 0.862057 جٌدة  5.228060345 2015

 7.453513867 2.06098 0.673307 %45.235 %63.827 %15.807 0.404343 1.089862 1.093448 جٌدة  10.57923225 2016

 1.409489712- 3.202211 0.76203 %32.644- %29.586- %8.263- 0.488 1.028083 1.031159 جٌدة  5.026440494 2017

 0.849404043 3.562198 0.780807 %3.547- %4.078- %0.913- 0.700302 1.035521 1.040747 جٌدة  7.95274773 2018

 1.606554028 3.709336 0.787656 %2.328 %2.356 %0.494 0.537966 0.965578 0.967593 جٌدة  6.504533597 2019

 21.12040961 2.160762 0.683726 %65.816 %116.143 %23.250 0.878741 1.185522 1.187988 جٌدة  16.72382645 2020

 19.90443881 3.054175 0.752274 %55.910 %77.604 %13.771 0.919067 1.221254 1.223329 جٌدة  15.86387302 2021

 7.236365567 3.581186 0.781716 %16.382 %23.669 %4.620 0.790961 1.102507 1.103935 جٌدة  11.2201489 2022

 المصدر: مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات البنؾ.

 بنك الائتمان الأهلً

 نسب الرافعة المالٌة بحٌةنسب الرّ  ٌولةنسب السّ       

 داولالتّ  نوعها ة درجة الاستمرارٌّ  السنة
ٌولة السّ 
 رٌعة السّ 

ة الجاهزٌّ 
 قدٌةالنّ 

معدل العائد 
 على الأصول

ل العائد معدّ 
على حقوق 

 الملكٌة

ل العائد معدّ 
على رأس 

المال 
 المستثمر

 ةنسبة المدٌونٌّ 
نسبة المدٌونٌة إلى 

 حقوق الملكٌة
 نسبة تغطٌة الفوائد

 5.760170458 4.036782 0.801461 %37.403 %46.007 %7.426 0.628487 1.00582 1.011338 جٌدة  9.403670486 2015

 11.85317435 2.806374 0.737283 %41.196 %51.883 %10.823 0.779864 1.150971 1.168334 جٌدة  13.91464222 2016

 %12.583- %2.927- 0.476372 1.104914 1.119398 جٌدة  8.292652009 2017
-

13.428% 
0.781984 3.586816 -1.457507985 

 1.667716058 3.725153 0.788367 %4.490 %4.594 %0.950 0.525756 0.871937 0.882363 جٌدة  6.305337976 2018

 1.810090598 3.256981 0.765092 %4.300 %4.550 %1.011 0.560353 1.059619 1.061894 جٌدة  8.37281682 2019

 19.38142815 2.592491 0.721642 %57.871 %81.790 %16.128 0.784667 1.160132 1.164636 جٌدة  15.04373138 2020

2021 22.04971705 
جٌدة 
 جداُ 

1.352408 1.348514 1.3518 19.517% 70.071% 51.808% 0.623342 1.654926 30.58042631 

 8.617265713 1.645264 0.621966 %17.369 %19.030 %6.567 1.193099 1.289658 1.295695 جٌدة  16.3323676 2022



 
 

 

 العربًة( لبنؾ افعة الماليّ ة والرّ بحيّ يولة والرّ سب المالية )السّ النّ  (5الممحؽ رقـ )

 البنك العربً 

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
السٌولة 
 السرٌعة 

الجاهزٌة 
 النقدٌة

معدل العائد 
 على الأصول

معدل العائد على 
 حقوق الملكٌة

معدل العائد 
على رأس 

 المال المستثمر
 نسبة المدٌونٌة

 نسبة المدٌونٌة
إلى حقوق 

 الملكٌة
 نسبة تغطٌة الفوائد

 6.347652 3.501928 0.777873 %35.116 %54.973 %9.578 0.219851 0.760694 0.764271 متدنٌة 3.517736633 2015

 9.035668693 2.565755 0.719554 %33.920 %49.646 %11.154 0.277496 0.901938 0.905663 جٌدة  6.735905598 2016

 2.753264661- 3.458201 0.775694 %28.830- %29.990- %7.913- 0.454821 0.896925 0.899779 متدنٌة 3.456650784 2017

 0.217118456- 4.182852 0.807056 %15.750- %16.147- %3.389- 0.438152 0.78689 0.788867 متدنٌة 2.706038235 2018

 1.208783508 4.334596 0.812544 %1.257 %1.635 %0.329 0.307736 1.050454 1.051287 جٌدة  5.454025829 2019

 17.12795673 1.726369 0.633212 %69.850 %134.619 %29.527 0.525141 1.500863 1.503945 جٌدة  19.51390169 2020

 45.0524384 1.447275 0.591382 %46.616 %70.664 %21.330 0.519735 1.398551 1.404262 جٌدة  17.55977523 2021

 8.782177989 1.503946 0.60063 %16.960 %20.915 %7.556 0.882054 1.418099 1.42351 جٌدة  15.79292734 2022

 المصدر: مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات البنؾ.

 الدولً للتجارة والتموٌل( النسب المالية )السيولة والربحية والرافعة المالية( لبنؾ 6الممحؽ رقـ )

 عمى بيانات البنؾ. المصدر: مف إعداد الباحث بناءً 

 

 البنك الدولً للتجارة والتموٌل 

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 السٌولة السرٌعة  التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
الجاهزٌة 

 النقدٌة
معدل العائد 
 على الأصول

معدل العائد على 
 حقوق الملكٌة

معدل العائد 
على رأس 

 المال المستثمر
 نسبة المدٌونٌة

نسبة المدٌونٌة 
إلى حقوق 

 الملكٌة
 نسبة تغطٌة الفوائد

 جٌدة  6.666759169 2015
0.9902

78 
0.989456 0.623078 0.024% 0.240% 0.145% 0.904004 9.100375 1.002772478 

 جٌدة  10.86137957 2016
1.0936

37 
1.092638 0.840445 4.635% 50.541% 21.760% 0.888406 7.733354 6.609630574 

 جٌدة  9.312292213 2017
1.0574

63 
1.056562 0.746705 1.568% 14.185% 8.677% 0.88402 7.46922 2.653736877 

 جٌدة  7.800114789 2018
1.0257

56 
1.02442 0.614619 0.875% 7.935% 5.448% 0.888819 7.749032 1.858261831 

 جٌدة  7.810368678 2019
0.9976

02 
0.997029 0.565329 3.516% 27.991% 21.048% 0.855928 5.735978 3.077687019 

 جٌدة  16.34546658 2020
1.2017

08 
1.201069 0.893131 12.608% 89.235% 57.513% 0.798808 3.909352 14.2334633 

 جٌدة  15.68638211 2021
1.1887

95 
1.187726 0.748669 9.250% 58.577% 42.249% 0.803482 3.936007 15.14237563 

 جٌدة  13.19053761 2022
1.2377

28 
1.235977 0.521945 4.579% 21.363% 17.937% 0.77002 3.246081 9.930753887 



 
 

 

 الشرقيولة والربحية والرافعة المالية( لبنؾ ة )السّ ( النسب الماليّ 7الممحؽ رقـ )

 بنك الشرق   

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
السٌولة 
 السرٌعة 

 الجاهزٌة النقدٌة
معدل العائد 

 الأصولعلى 

معدل العائد 
على حقوق 

 الملكٌة

معدل العائد على 
رأس المال 

 المستثمر
 نسبة المدٌونٌة

نسبة المدٌونٌة 
إلى حقوق 

 الملكٌة
 نسبة تغطٌة الفوائد

 جٌدة  7.790390029 2015
0.9640

05 
0.955451 0.40398 12.309% 66.562% 49.545% 0.754096 3.066628 4.627606369 

 جٌدة  10.5512154 2016
1.0869

59 
1.084059 0.4369 15.869% 50.126% 37.942% 0.60456 1.52883 8.181355487 

 جٌدة  5.667454036 2017
1.0300

27 
1.018529 0.464147 -4.634% -16.052% -17.084% 0.734422 2.765371 -1.768959809 

 جٌدة  5.028175959 2018
0.9731

99 
0.968018 0.356028 0.758% 4.102% 4.032% 0.812191 4.324557 0.251517033 

 جٌدة  5.555063675 2019
0.9236

38 
0.923114 0.492398 2.233% 13.552% 10.871% 0.823699 4.67213 0.843801468 

 جٌدة  13.62623858 2020
1.1456

22 
1.143814 0.752468 17.464% 91.233% 59.590% 0.721141 2.586041 9.347447959 

 جٌدة  16.73037916 2021
1.3546

39 
1.35288 0.863976 16.989% 65.509% 48.790% 0.655707 1.904501 14.27713963 

 جٌدة  16.06047702 2022
1.3811

86 
1.378842 1.172493 6.626% 17.331% 15.683% 0.5846 1.407317 5.460707687 

 المصدر: مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات البنؾ.

 سورٌة والخلٌج( النسب المالية )السيولة والربحية والرافعة المالية( لبنؾ 8الممحؽ رقـ )

 بنك سورٌة والخلٌج    

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
السٌولة 
 السرٌعة 

 الجاهزٌة النقدٌة
معدل العائد 
 على الأصول

معدل العائد 
على حقوق 

 الملكٌة

معدل العائد على 
رأس المال 

 المستثمر
 نسبة المدٌونٌة

المدٌونٌة نسبة 
إلى حقوق 

 الملكٌة
 نسبة تغطٌة الفوائد

 متدنٌة 3.060813132 2015
0.7932

78 
0.788326 0.484751 2.243% 48.424% 31.748% 0.9341 14.17456 2.093344064 

 متدنٌة 4.941781024 2016
0.8692

87 
0.864131 0.578564 1.531% 24.983% 17.467% 0.931056 13.50451 1.912436096 

 متدنٌة 4.285861079 2017
0.8785

23 
0.877449 0.667105 -4.649% -81.165% -56.228% 0.965608 28.0763 -0.595921945 

 متدنٌة 2.232904261 2018
0.7977

51 
0.795965 0.517843 -2.469% 

-
102.122% 

-148.844% 0.98805 82.68007 0.52003903 

 جٌدة  5.286766084 2019
0.8973

29 
0.895661 0.613913 -0.983% -15.567% -8.220% 0.884487 7.657019 0.54061731 

 جٌدة  11.48759306 2020
1.2215

72 
1.217378 0.304068 13.024% 144.517% 50.284% 0.844755 5.441429 22.8533191 

 جٌدة  8.06435575 2021
1.1207

38 
1.119241 0.210462 9.126% 94.454% 49.230% 0.857757 6.030239 8.485188463 

 متدنٌة 4.347561521 2022
0.9468

51 
0.94561 0.239311 3.374% 27.823% 22.671% 0.861867 6.239406 2.858721822 

 المصدر: مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات البنؾ.

 

 



 
 

 

 

 ( النسب المالية )السيولة والربحية والرافعة المالية( لبنؾ سورية والميجر9)الممحؽ رقـ 

 بنك سورٌة والمهجر  

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
السٌولة 
 السرٌعة 

الجاهزٌة 
 النقدٌة

معدل 
العائد على 

 الأصول

معدل العائد على 
 حقوق الملكٌة

معدل العائد على 
 رأس المال المستثمر

 نسبة المدٌونٌة
المدٌونٌة نسبة 

إلى حقوق 

 الملكٌة

 نسبة تغطٌة الفوائد

 7.754078323 9.027371 0.900273 %44.715 %57.796 %4.472 0.530638 1.040142 1.040597 جٌدة  8.1352648 2015

 8.457271685 7.844997 0.886942 %35.278 %42.933 %3.996 0.420824 0.972054 0.972715 جٌدة  6.345029601 2016

 0.539517 0.969236 0.970234 جٌدة  6.319142587 2017
-

0.421% 
-3.480% -3.533% 0.880989 7.402586 0.979448642 

 2.839447371 6.299677 0.863008 %8.277 %8.651 %1.135 0.557612 1.008856 1.009226 جٌدة  7.175050313 2018

 0.994316892 4.545099 0.819661 %0.886 %0.919 %0.160 0.446488 1.081836 1.082753 جٌدة  7.107068993 2019

 0.684466 1.095991 1.097336 جٌدة  11.8566959 2020
11.231

% 
80.813% 57.450% 0.804892 4.125373 21.38839116 

 0.482982 0.893761 0.89489 جٌدة  8.177447633 2021
11.641

% 
64.157% 48.283% 0.759478 3.15763 41.79265292 

 5.666912025 3.390817 0.772252 %8.951 %10.037 %2.173 0.469319 0.573774 0.575957 متدنٌة 1.711008824 2022

 المصدر: مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات البنؾ.

 

 فرنسبنك( النسب المالية )السيولة والربحية والرافعة المالية( لبنؾ 10الممحؽ رقـ )

 بنك فرنسبنك 

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
السٌولة 
 السرٌعة 

الجاهزٌة 
 النقدٌة

معدل 
العائد على 

 الأصول

معدل العائد على 
 حقوق الملكٌة

معدل العائد على 
 رأس المال المستثمر

 نسبة المدٌونٌة
نسبة المدٌونٌة 
 إلى حقوق الملكٌة

 تغطٌة الفوائدنسبة 

 6.213530639 5.572329 0.847847 %45.584 %63.667 %7.335 0.247869 0.919591 0.932417 جٌدة  5.765374915 2015

 7.817349499 3.577135 0.781523 %41.434 %58.124 %9.723 0.349465 1.111654 1.123538 جٌدة  9.433698944 2016

 0.565707 1.010287 1.022947 جٌدة  6.465643783 2017
-

4.462% 
-19.988% -20.860% 0.798028 3.951171 -1.217001544 

 1.099326607 4.582241 0.82086 %1.059 %1.074 %0.192 0.351835 0.890168 0.900431 متدنٌة 3.773181641 2018

 1.187170796 5.448616 0.844928 %1.860 %2.029 %0.320 0.30842 0.894771 0.895085 متدنٌة 3.120856521 2019

 0.60497 0.935537 0.935945 جٌدة  9.951124574 2020
18.495

% 
108.498% 68.981% 0.737063 2.803186 14.09210182 

 0.745234 0.787377 0.788273 جٌدة  7.879367845 2021
11.585

% 
54.837% 42.699% 0.730813 2.714892 12.9349399 

 4.905897171 2.23835 0.691201 %17.114 %18.775 %5.300 0.688834 0.69466 0.696445 جٌدة  5.313975618 2022

 المصدر: مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات البنؾ.



 
 

 

 

 قطر الوطنً( النسب المالية )السيولة والربحية والرافعة المالية( لبنؾ 11الممحؽ رقـ )

 بنك قطر الوطنً   

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
السٌولة 
 السرٌعة 

الجاهزٌة 
 النقدٌة

معدل العائد 
 على الأصول

معدل العائد على 
 حقوق الملكٌة

معدل العائد على 
رأس المال 

 المستثمر
 نسبة المدٌونٌة

المدٌونٌة نسبة 
 إلى حقوق الملكٌة

 نسبة تغطٌة الفوائد

 52.6540845 0.262198 0.207732 %35.310 %44.218 %28.690 0.572878 3.818552 3.829507 ممتازة 36.59549759 2015

 64.30379835 0.282755 0.220428 %33.027 %40.060 %26.018 0.582341 3.029046 3.038632 ممتازة 26.1089543 2016

 17.13653911- 0.374894 0.272671 %17.136- %15.917- %12.578- 0.478396 2.317198 2.324787 جٌدة  15.32988345 2017

 2.02615962 0.423883 0.297695 %0.808 %0.829 %0.580 0.474144 2.504658 2.510771 جٌدة  18.94937045 2018

 3.539601082 0.501207 0.333869 %2.404 %2.479 %1.626 0.255643 1.479609 1.482846 جٌدة  12.7906572 2019

 128.1687206 0.350509 0.259538 %64.482 %96.538 %48.211 0.245739 1.241884 1.245927 ممتازة 26.2407428 2020

 137.5503746 0.351308 0.259976 %49.870 %67.258 %37.247 0.251505 1.481086 1.486724 ممتازة 29.47377966 2021

 22.79502714 0.380828 0.275797 %17.241 %19.196 %12.685 0.241969 1.50872 1.514162 ممتازة 26.08217929 2022

 المصدر : مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات البنؾ.

 

 لمنشأة السورٌة الوطنٌة للتأمٌن( النسب المالية )السيولة والربحية والرافعة المالية( 12الممحؽ رقـ )

 السورٌة الوطنٌة للتأمٌن المنشأة

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
السٌولة 
 السرٌعة 

الجاهزٌة 
 النقدٌة

معدل العائد على 
 الأصول

معدل العائد على 
 حقوق الملكٌة

معدل العائد على 
رأس المال 

 المستثمر
 المدٌونٌةنسبة 

نسبة المدٌونٌة 
إلى حقوق 

 الملكٌة

نسبة تغطٌة 
 الأقساط

 2.02054 1.32689 0.57024 %32.544 %36.419 %13.986 0.47869 1.3729 1.3736 جٌدة  13.09185481 2015

 1.9619 1.27539 0.56051 %24.283 %26.517 %10.672 0.3842 1.442 1.4426 جٌدة  12.69466726 2016

 1.25666 1.29884 0.565 %4.755 %4.677 %2.068 0.59385 1.5668 1.5677 جٌدة  13.29614391 2017

 1.15757 1.32469 0.56984 %5.044 %5.140 %2.170 0.38311 1.6462 1.6472 جٌدة  13.12176379 2018

 1.78223 1.03283 0.50808 %15.834 %16.978 %7.789 0.56596 1.833 1.8345 جٌدة  16.68163116 2019

2020 21.0720211 
جٌدة 
 جداُ 

1.9623 1.961 0.55899 26.407% 62.525% 50.953% 0.48174 0.92954 2.32126 

2021 21.41445641 
جٌدة 
 جداُ 

2.3526 2.3517 0.47961 23.170% 46.580% 38.071% 0.3914 0.64312 2.13264 

2022 21.76338781 
جٌدة 
 جداُ 

2.7904 2.7893 0.86844 9.904% 16.065% 14.871% 0.33396 0.50141 3.77406 

 .المنشأةالمصدر: مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات 



 
 

 الكوٌتٌة للتأمٌنلمنشأة ( النسب المالية )السيولة والربحية والرافعة المالية( 13الممحؽ رقـ )

 الكوٌتٌة للتأمٌن المنشأة

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
السٌولة 
 السرٌعة 

الجاهزٌة 
 النقدٌة

معدل العائد على 
 الأصول

معدل العائد على 
 حقوق الملكٌة

معدل العائد على 
 رأس المال المستثمر

 نسبة المدٌونٌة
نسبة المدٌونٌة 

إلى حقوق 
 الملكٌة

 نسبة تغطٌة الأقساط

 17.2541 0.91421 0.47759 %36.397 %44.413 %19.014 0.27096 1.8073 1.8123 جٌدة  16.33270083 2015

 13.0485 0.65714 0.39655 %35.795 %43.760 %21.600 0.25762 1.9744 1.9816 جٌدة  17.55029949 2016

 0.8042- 0.58423 0.36878 %8.539- %8.741- %5.390- 0.20941 2.3216 2.3263 جٌدة  13.67226024 2017

 1.11579 0.63482 0.38831 %0.346 %0.348 %0.217 0.20855 2.2665 2.2714 جٌدة  14.23741922 2018

 0.61511 0.65725 0.39659 %0.818- %0.806- %0.499- 0.69661 2.0748 2.0795 جٌدة  14.69258286 2019

 14.1317 0.39618 0.28376 %55.836 %79.284 %39.992 1.52829 3.2125 3.2139 ممتازة 30.02646798 2020

 11.7046 0.42834 0.29989 %43.789 %58.157 %30.657 1.26148 3.2517 3.2547 ممتازة 28.9110966 2021

2022 24.59291544 
جٌدة 
 جداُ 

3.4612 3.458 1.28864 8.525% 13.703% 11.782% 0.27639 0.38196 2.13229 

 .المنشأةالمصدر: مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات 

 المتحدة للتأمٌنلمنشأة ( النسب المالية )السيولة والربحية والرافعة المالية( 14الممحؽ رقـ )

 المتحدة للتأمٌن   المنشأة

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
السٌولة 
 السرٌعة 

 الجاهزٌة النقدٌة
معدل العائد على 

 الأصول
معدل العائد على 

 حقوق الملكٌة

معدل العائد على 
رأس المال 

 المستثمر
 نسبة المدٌونٌة

المدٌونٌة نسبة 
 إلى حقوق الملكٌة

نسبة تغطٌة 
 الأقساط

 11.8189 2.25373 0.69266 %29.993 %34.433 %9.218 0.10594 1.2722 1.2876 جٌدة  9.238360424 2015

 3.76722 2.66425 0.72709 %31.110 %35.650 %8.490 0.03585 1.2373 1.2444 جٌدة  8.16274784 2016

 1.49143 2.65756 0.72663 %2.479 %2.461 %0.678 0.0747 1.1677 1.1913 جٌدة  6.285469995 2017

 2.4806 0.88102 0.46837 %20.907 %27.590 %12.952 0.14671 1.1897 1.2308 جٌدة  9.780479403 2018

 1.14714 1.01598 0.50396 %1.697 %1.926 %0.959 0.45726 1.4514 1.4836 جٌدة  9.822915292 2019

 4.76659 0.70622 0.41391 %48.205 %67.992 %29.523 0.61176 1.9117 1.9315 جٌدة  19.61678825 2020

 2.26025 0.96075 0.48999 %39.985 %54.370 %21.416 0.32036 1.8283 1.8319 جٌدة  17.03180907 2021

 2.26978 0.63881 0.3898 %28.327 %37.882 %17.591 0.32899 1.7999 1.8422 جٌدة  16.67340034 2022

 .المنشأةالمصدر: مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات 

 

 

 



 
 

 

 آروب للتأمٌنلمنشأة ( النسب المالية )السيولة والربحية والرافعة المالية( 15الممحؽ رقـ )

 

 آروب للتأمٌن   منشأة

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
السٌولة 
 السرٌعة 

الجاهزٌة 
 النقدٌة

معدل العائد 
 على الأصول

معدل العائد على 
 حقوق الملكٌة

معدل العائد 
على رأس 

 المال المستثمر

 نسبة المدٌونٌة
نسبة المدٌونٌة 
 إلى حقوق الملكٌة

 تغطٌة الأقساطنسبة 

 2.25827 1.35549 0.57546 %15.713 %16.504 %6.671 0.21023 1.3526 1.3563 جٌدة  9.904505036 2015

 2.37974 1.39725 0.58286 %12.687 %13.257 %5.292 0.29397 1.2625 1.268 جٌدة  9.169111455 2016

 1.25982 1.43439 0.58921 %1.378 %1.410 %0.566 0.09013 1.3413 1.3479 جٌدة  8.018282145 2017

 1.18751 1.3662 0.57738 %2.126 %2.168 %0.898 0.25498 1.4474 1.4588 جٌدة  9.925352263 2018

 1.62486 1.36208 0.57664 %3.666 %3.723 %1.552 0.33415 1.4617 1.4752 جٌدة  10.64355332 2019

 4.40873 1.28739 0.56282 %25.162 %28.854 %11.000 0.53621 1.5679 1.5748 جٌدة  14.57017578 2020

 3.83046 1.59031 0.61395 %30.113 %36.155 %11.625 0.71543 1.474 1.4993 جٌدة  15.51113095 2021

 1.87065 1.75163 0.63658 %18.982 %21.826 %6.899 0.29926 1.459 1.4814 جٌدة  12.31312231 2022

 .المنشأةالمصدر: مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات 

 

 الاتحاد التعاونً للتأمٌنلمنشأة ( النسب المالية )السيولة والربحية والرافعة المالية( 16الممحؽ رقـ )

 الاتحاد التعاونً للتأمٌن   منشأة

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
السٌولة 
 السرٌعة 

 الجاهزٌة النقدٌة
معدل العائد 
 على الأصول

معدل العائد على 
 حقوق الملكٌة

معدل العائد 
على رأس 

 المال المستثمر
 المدٌونٌةنسبة 

نسبة المدٌونٌة 
 إلى حقوق الملكٌة

 نسبة تغطٌة الأقساط

 1.83463 0.51871 0.34154 %10.203 %10.751 %6.718 0.49321 1.6403 1.6582 جٌدة  12.96610451 2015

 1.30464 1.07831 0.51884 %6.663 %6.892 %3.206 0.40658 1.3059 1.3257 جٌدة  9.910515727 2016

 0.84109 1.14501 0.5338 %4.214- %4.127- %1.965- 0.31891 1.2589 1.2706 جٌدة  7.929708585 2017

 0.45157 1.62782 0.61946 %19.924- %18.119- %7.582- 0.15323 1.1226 1.1246 متدنٌة 4.329541178 2018

 0.52238 2.19682 0.68719 %32.677 %28.088 %10.222 0.27633 1.0903 1.1141 متدنٌة 3.958317423 2019

 2.43409 1.53157 0.60499 %55.770 %77.334 %22.030 0.30484 1.1948 1.2098 جٌدة  11.9114134 2020

 1.27333 1.73769 0.63473 %30.450 %35.918 %11.122 0.29386 1.0559 1.0836 جٌدة  7.911407391 2021

 1.09058 2.11517 0.67899 %13.647 %14.647 %4.381 0.38561 1.0172 1.0514 جٌدة  6.757649944 2022

 .المنشأةالمصدر: مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات 



 
 

 

 

 ( النسب المالية )السيولة والربحية والرافعة المالية( لمنشأة المشرؽ العربي لمتأميف17الممحؽ رقـ )

 المشرق العربً للتأمٌن     منشأة

 نسب الرافعة المالٌة نسب الربحٌة نسب السٌولة      

 التداول نوعها درجة الاستمرارٌة  السنة
السٌولة 
 السرٌعة 

 الجاهزٌة النقدٌة
معدل العائد 
 على الأصول

معدل العائد على 
 حقوق الملكٌة

معدل العائد 
على رأس 

 المال المستثمر
 المدٌونٌةنسبة 

نسبة المدٌونٌة 
 إلى حقوق الملكٌة

 نسبة تغطٌة الأقساط

 2.79813 1.14994 0.53487 %21.534 %25.469 %10.772 0.26178 1.5724 1.5914 جٌدة  17.14488885 2015

 1.75538 1.25188 0.55593 %16.326 %17.369 %7.473 0.17195 1.4285 1.4443 جٌدة  13.85684347 2016

 1.18962 1.40433 0.58408 %2.826 %2.836 %1.212 0.13835 1.4486 1.4725 جٌدة  12.58441461 2017

 1.5686 1.44947 0.59175 %6.215 %6.314 %2.594 0.20502 1.5614 1.624 جٌدة  13.5083134 2018

 1.61301 1.42215 0.58714 %5.936 %5.981 %2.489 0.36577 1.5406 1.5841 جٌدة  14.01187412 2019

 4.36792 1.2035 0.54618 %35.852 %44.625 %16.558 0.53018 1.2772 1.3034 جٌدة  16.78017595 2020

2021 20.32819525 
جٌدة 
 جداُ 

1.5353 1.4988 0.31398 10.388% 28.478% 24.248% 0.58329 1.39975 2.87738 

2022 22.86193709 
جٌدة 
 جداُ 

1.5938 1.5806 0.36214 3.867% 10.481% 9.682% 0.61176 1.57575 1.57987 

 .المنشأةالمصدر: مف إعداد الباحث بناءً عمى بيانات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

Abstract 

 

The study aimed to identify the International Auditing Standard (ISA 570) 
Continuity and explain the role of applying the requirements of the standard 
in improving the financial performance of the facility, which is measured by 
three basic financial ratios, which are profitability ratios, liquidity ratios, and 
financial leverage ratios for companies listed on the Damascus Stock 
Exchange. The application was chosen on the sector. The traditional private 
banks and insurance companies sector listed on the Damascus Stock 
Exchange, since they fit the Sherrod model for measuring continuity that 
was used. They numbered (11) traditional banks and (6) insurance 
companies. The study relied on the analytical approach by analyzing the 
content of the financial statements based on the variables of the Sherrod 
model to measure continuity and the financial ratios adopted to measure 
financial performance, based on previous studies related to the subject of 
the study, and in accordance with the instructions of the Syrian Securities 
Authority, where the model consisted of (6) ratios. Financial, which is used 
extensively in financial institutions, and whose importance has been proven 
through the weights given to each percentage of them, which are 
appropriate to the nature of the selected sample sector, where the z-score 
value was calculated for all years of the study sample extending from 2015-
2022, and then this data was analyzed using a program Spss25 analysis 
through a set of statistical and descriptive tests in order to test hypotheses 
with the aim of reaching conclusions that support the relationship between 
the study variables. 

The study reached the following results: There is a role for applying the 
requirements of International Auditing Standard (570) in improving the 
financial performance of the organization, and this was demonstrated 
through: 

1- There is a role for applying the requirements of International Auditing 
Standard (570) in improving the organization’s profitability. 
2- There is a role for applying the requirements of International Auditing 
Standard (570) in improving the entity’s liquidity. 
3- There is a role for applying the requirements of International Auditing 
Standard (570) in improving the financial leverage of the facility. 

 

Keywords: International Auditing Standard (570) continuity, porfitability, liquidity, 

financial leverage, improving financial performance. 
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