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allally
LTI R EQTWREATSVA e

o) Joaall cpy WS Laulal cileld 5 b 55w 4858 24 Ghsdll B (om (el

(1-3)
AHT Jaill ddal) A<l
claadldl
UG Gronilly ey iall Bastiall de gandll
elall AvVOC Lol cagl) delial ZlaY) 25,50
ARBS Ay = gpal) i)
IBTF isally Hlatll Asal) Cayadl
BOJS Ly = ) Sl
BBSY Lygm — A, iy
CHB alall el
SHRQ Gyl el
BBS g —ushn el
il
BBSF i) (sa5mndl san Sy
SliB Y (sl A s ey
SGB glally dyypm el
BSO agally g Sl
BASY Lygms 0250 iy
QNB Ly —(ihasll b el
FSBS Lygu — s b
SAIC Cselill istal) alasy)
AROP o)l = el Adgall A sl
el SKIC Ol 35S Ay gl 3,500
NIC Ol Aidagl) gl AS,8)
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uiC Crelill Basiall 4S540

ATI LS (pualall ALall AS)8

= NAMA elas = ol leiedl el 3 Auigh) A,

Al (3530 (Bdad Bom (2 Aaytall AN (2 = 3)

sAayal) cpiia daad A — Ll

Clpaially laty e elldg Al il sae e Talae) uhll Cilpitie 2as 3

b sae Ao gl Aol call Gyl (10 degana HLEA) O s 8 (dalillg Al )
Gl e Jswanl) 400 alaty Ly cduhll sda allae 8 LS 5 a8 Ll dadl

Aapaal) S50 5y guiiall Al AL 3Rl DA (e Al Aalad) bl ges
Ay e catial ) Al B 3 Bagase clS ally AL (300 (3fad (Bg B
D5 21 el Ayl il 2015 ple Caaiia Jing 2010 ole

Ll Lglia) 5 Al g LY s IS5 eyl el dgay )l bl e slaeY) 2
02015 alad SE aoylls 3Ll 2010 aled Js¥) al (se 1) Ty e

ale U 28Ky AU Al bl Jig5 aae o 2010 ale @ gl aaf 2y
&l Al s 2015 ple Chaiie sy by 3T ol 4l s (32010
ple Ll Leblans Gliluall aeasn el ung cdga e AU GlL (e ~ L i)
2016

@8y JS Al @lS)all 5y5-diall Jaall aileds daasend) duliaall 218 43S oyt 3
calaladyl @l e 3l clpaiad) Qluia) ae Lo 23y < Jalidg

g LYl DS il 2l ol aae Cai iUl Gllall s asa M) HLEY) aas
Jola & L) el Jlaal aae Lang Al 58 Jola e saiad) g L)Y 461 e

LN e Gam B ae dealsil)l BA (0 L pians ol Ll Jgeanll )

VI s ol 4l liel A ey Gl 2014 ple Chaiie b Al 3L G Gaus @j adl il plall ely ga JS 30 o1 8
2013 sl dlgs e Cilisia lgle Jolll of el el ol 358 cny il (sl s aly gt iy
Ay JSH Al ) Jseag Jillg 488 lily e Jsand) dal e Lol Glilall e slaeY) 56
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Gob oo lb—s & lall a3 ol A bl e g (R Gas (B )

b Gslaall ol o

A (i) g8 b Taaaty IS, Al IS all il dald by aag Y 4l Jlael -

£ LY il £ sana #phg il DA & LYY clily e laldel lgluay )

bl al bl e Jgeanll duis @lldy calall Guity G giad) UL (e Ail) 2D

ASE S

— Gyl = 2kl — aeall A1) Al sles o @il Glea 6 slaeY) & -
ae alE ) A 38T aes QY1 Cuji g (Excel) duSY) zaliny DA o (Al
&5 iy €Y maling 3yl e gy & Al bl 38 o 2t ae Al aldll
- huriall many el J Glje Bae gRAN

ralua sl lasl — WG

IS e i e paaie S Al e Taldie) cle cajdll las) gall 138 b

oS Taana Y 138 Al 3 ey« slae Y] Cpm Adalall cilpaiall 351 050 Yol aals i

o Yol LYY Ay DA e 5 SaY) 138 adaliall il 3sas SLae¥) G 333

kel K5 LS laaiV) Aul &8 &8 ey cAalill crially Al < rial)
Yol Gyl (g9 —all e OIS Bk o ans (53 Tl W) Jalae e el daang
Chlial sae DA e & 5a¥) 13 ¢ oanb e ol el €13 Lad Ul pjss e

Z - Statistic/Std.
Error
27.404
173.335
-18.798
107.383
4.272
24.974
30.965
75.150

Std. Error

114
227
114
227
114
227
114
227

Statistic

3.124
39.347
-2.143
24.376

487

5.669

3.530
17.059

—_—

Descriptive

Skewness

Skewness

Skewness

Skewness

89

Kurtosis

Kurtosis

Kurtosis

Kurtosis

:g‘Jﬁ (XY
sdaldilly )it LSS (1

Sl
(ROA) Jpa! o dilall Jaea
(ROE) 4Ll Ggin e ailall Jans

(EPS) 2a)sll galall agud) Las

Ayl dagdl ) dsud) ol A
(Tobin Q)

A



12.605 .114 1.437 Skewness 10D i Y sl
11.159 227 2.533 Kurtosis

-7.693 114 -.877 Skewness .

2.344 227 ~532 | Kurtosis el Hlal ) sl s
-2.491 114 -.284 Skewness

-5.251 227 -1.192 Kurtosis Iyl o sl el
28.362 116 3.290 Skewness .

72.698 232 16.866 | Kurtosis Il sl 2
56.544 114 6.446 Skewness
220.436 227 50.039 Kurtosis Aspell A

21.000 114 2.394 | Skewness

19.458 227 4.417 Kurtosis Lyl gl M) ) sl £

ARAL)) Gl cpatial duadly clibad) 558 dad (Sal phaliilly o|sil¥) (SLas) dali (3 — 3) ad) Jgaad)
O liels (2 24) Jadd) ce 1€ awis (Z) a o sl Jsanll e asdls

A8l peaaly 5aY) 1305 . (27) 5 (24) ) om (2) A 0sS O amd %5 g8 ANV (g5l
Ganll iie 38KT Al ad e cllall as o e Lee g yaall iyl

LAalid L)

:(Shapiro—WiIk) Ll (Kolmogorov—Smirnov) ,Las) (2

Tests of Normality
Kolmogorov—-Smirnov? Shapiro—-Wilk
2 Statistic Df Sig. Sta:Stl Df Sig. el
(ROA) Jsa) e 2ilall Jane 176 462 .000 719 | 462 | .000 b e s
(ROE) asldl G3gan o xlall Jaaa .199 462 -000 J12 | 462 | .000 b e s
(EPS) aslsll (salall agudl dias 120 462 .000 .890 | 462 | .000 b e s
Al w(‘::; :}Q“;‘ Al 284 | 462 | 000 | 597 | 462 | 000 | esb o e
Sl Ggan ) Ggual) dpus 157 462 -.000 857 | 462 | .000 b e s
Joa¥) Jaaf ) ol duns 182 462 000 | .857 | 462 | .000 | b o mis
Joa¥) sy anlal) sl sl 147 460 000 | 919 | 460 | .000 | (b e mis
Joa¥) Maa] iy 173 441 .000 714 | 441 .000 b e i
gand) Lo 405 462 -.000 282 | 462 | .000 b g mig
Joa¥l Jaal ) &3l Joua) dass 376 462 000 | .553 | 462 | .000 | awb e as
a. Lilliefors Significance Correction

Gl @pitial dpilly Clibal) €568 A (ol dllig — gpuldiy igipamm —cigsialS (LIS dayli :(4 — 3) ad) Jgaad

Adlidad)




ead Ll Al an Dgiee AN @ cul€ i) (plaal) dags of Laadls
IS Cabiie A ubpall Systie aand Al bl s O Sy ) ol e
cgruhll angll ge e

Olays—u Bl Jalae (3l oy Cigud ol e Sllall aniss (€ (e WUl
IS A Ahal a1 3ulad o Cagas o Gag Al Syt g Bl dsgs el
35351 A1 Brag cddal i e 3gng 92 Be Aadlll bl B B aae it
73 Cuing gl Coad adatal) ey Gudai dag pid (o Lale Adadl il il
2 Ll dgag are — Alsll anlal)l aiggill) dagy Gl ddina Leil anatall laasy)
((Blsd) D) — Baxanall Lubadl) 5alla 2ag pae — Al il pasall

e o sa aial laai) [lidl gadail W jals canlll Jagy 3l e Jo¥) Jay Sl
Sl 2 —abig (Normally distributed residuals) Slsdl bl aq sl
Aladll adll G COUAY) (AT Hlaw sl HlaadV) 2isa 8 Uadll jlade Residuals
(e 4e @aaill (Ko L 12ay Predicted Values 4.ull .4l Observed Values

8 a1 cllabidl 4nd Lo lhay — Jlall aygil Histogram cillabis s
o lel £398 Gyl Il ol A8 sl sl o Jaadl s — el
sl e L Gaatl (S .Sl AL a8l wil) of cos (b sial) o )
12 OIS G Alsall #5530 Cagipar CagyralsS lal ehal P e lsll panball 40
(1) ) Jsaal Com LS a g paal) 5aaaiall jlaat¥) 7 3l pend A willy Lk 5530
-kl
pe sa daeiall otV lad) gl vie Ldls ol dagy ) e (AU Jay i)
Multicollinearity sasial) 4ubal) of Aiioal) cpiiall M BLEYL o8 L agay
o Al sl i) (e 795 ) cm LY (e ddle culays elllia (s YT L dy Gua
522 0.8 st Jal)) cDlalas 3sm9 of Cuan (0.8 (e ST Ll V) Jalas) Aasl )
Lladl) gf A Sl RIS G Eygant (g5 Al Y JaaiV) zisal Rl 8 Al
A al) cpaniall G Lala V) Jelaal dad el of i S84 . (Field, 2009) sasial)
pae Glo oy 1385 0.6 090 A8l Ll ¥) cBlebee ilel cuilS n 30641 culs
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& (2) 6B Jsan) iy Lo 1aay Alifiusal) clyuiall (o Lol V) 868 Cam (e R ) 500 29309
L3l

pie oa dawiall laaiV) HLad) sada vie lajdlss caalell ag 1) cpe Gl Japiidlg
Jsaall e il as) PDIA (e die KB 23 56V 1aag cBadaiall Ldadl) 50U 350
I ad o Gua S'VIF 1) slid Tolerance g (Variance Inflation factor) VIF La;
daialy Audad A G dgag e J5 10 e a3 adll of s 81 o LG VIF
dadicng dn el 1385 gl e G Lsedll VIF ) i dassgia ol Jaadlsy clilad) b
Ja 3l Tolerance I s (1 Jiallig .z 3gaill & Saoatall Ldadl) Bjala 2gag dallaia)
WS ¢z 3gaill b saneial) ladll A e sgagl y g 3l slea 0 0.2 510.1 oo
a0l JaaDig Lol 5aniane e Saaeiall Adadll A GG (ol aalgll sad adll o2 gl
125 aalgl) (e Ay g 8)sSaall Lpaall aidl) (e moaly J<i 4S1 2 35aill Tolerance
L) G (3) ) dsoall 4ty Lo 12 L Leles AlSal) 038 e dgng 2ty

sl z3gat JU ((Alad) A ) a1y all) dayall g cpe ST 5 1yl
JS axy ¢lldg Durbin — Watson dsl_asy) dadl) Gubt A (e cdacayd IS aaxia
bl 038 8 2aatia jlasil m e

(e ilal) Jama B Alal) (Fgha ) Ogaal) Aol Maay) A Ay 1-3

(s Lnastyl) Ayl Ld) () guall

oo Blall Janas LSLY Gn ) Ogall Ay Adaliy V1 A Ay 25 Al

LS ol ) Joeagl w3y cddaliall il Slae¥) cpe 38351 ae Joua!

oo el Jaes
Control Variables Ayl @lHal Jals
ROA Jsa¥)
& Jsa¥) Jaay oandall ausjle ol Correlation -.202
s & Jgea¥) Mas) iy o sl duss | Significance (2-tailed) .000
S A el dau & dgund) AL GBgan
. Df 433
dsa¥) Jlea)
Csial) Jlie) aa o) Ao lal) Junag Aaslal) Bsha ) Ol Asd O ol BUEY Jalaa 1(3-5) Jsaad
Al

G N gl 4 s o Partial Correlation Jjall Lals)¥) Jalas ded ozl

— "5sS3al) Adaslal) lpaiall HlaeY) e Yl Jsmaal) o Silall Jaray 2SL
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-0.05 Ao g5iwwe ie Lipgs dilaan) digina @) Jalaall 128 dad clS 284 <0.202
ANV Dy g el Cppastiall g B0 Bl dde i Al G Ll ADLe 35ag Ao Ju e
gyl Gl Janal owailly 0.05 AV (s5ise 2ie ddlaal

o Bl Gamiy cajs daaia lasdl JLad) ehal gl 13gd 3 Y Al Ak
e 23 3" dale 3 e Alid) cyuid) JIaa) S Gus all aie€ gl
e uaieS g Uil e JA) o5 AgY) dlasall
Seaay pradall ijleslll) das ¥ Al all chpuaiall Ak JLa) 5 ALY dlasal)
(Jsaa¥) Mlan) A8 Jaa) G Agpadd) A (Jgua) M) s (Jguaa)
& Skl Ggaa ) sl s gy Gl S wall uaiall Jlaal 2 ASIEN Al yal
.z 3pall

0.072 il Lol 2aadi Jg¥) lasi¥) oz dgail Aseal) 20al) Jalas dad ) laillyy
e sl (Joad) Ao alall Jova B bl oo dadh % 7.2 yeuds g Ual o a3y

Gl ) Suaaill 39 1385 0.05 AYS (651 e wic Lipgn oS0 13 (IS a8 clly

@A (o (5" 0.05 AYs seina vie Lipen glalan Lad cils Jllg oliall ¢ Uadl)

glUsb o 45 jaall (o) o silal) Jira b olivall g Uadl) cilSydd Aol ) oSial)

ol cdl_.a{g "0.05 AN (Goiwa dis dblaa) 3219“ 93¢ SR (8 o Soull

oSlial) & Uadl)
Laiall dayY) Al il i) (el (g3lg BN lasV) zigan ) laill

Cady 38 3a) Jebead Al daggll o Laadl A AL g Uadl) i ) A3l

L jlaalls AL ) 508 b Y%14.4 Wy sal; dlilia 1Ly 0.210

O ) Ag el il B oy Jeua) Ao atlal) Java (il pcadls (B ) 7 3 gall
Sl oJ o) Alaay el Al lE ol g Uadl)' d_uadd) ddail ) clpitial) Jasa
(o %21 puudli ") pua) o) () A §gal) A M grad) duad o) oY) Alaa)

(el (e b dajaal) alS, El) Jeaaad Al J o) Jo Alad) Jara & cplil)

Aatlal g S
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A Adaglal) culpaiall JS3 ABLz) et (639 G laaiV) z3gar ) plaills
L b Babi; lllia (IS5 0.244 paail) Jalead Aaeall dagdll cialy L8 GBgin ) Oeall
(ot (631) (B 7z 3gail) pa Al CAUY 7 3gaill & i) 3)08) A %3.6

BaL3l oM () Jead) Ao dlal) Jara B bl puedt B Sllig add ddailiad) Cyaiial)

Osal) a0l Jsdl Ky (61 .0.05 AV (S5ia dic 4 pga ddlan) dugiae il cilg
e Jsal) o lall Jane (il ol B (Sa9n ISt Caagud 38 ALl (s )
135 " Jyad) o Silall Jana’ alil) puiall 8 5 e ddaliall ol puaial) 4 Le e
I sl il dgien AN 53 1 Glllin (gl cAliae (A Aot )l ddapdl) o ey
By (b dayrall @lSy all 8 @llyg (ROA) JoaY) o lall Jane 8 &Ll (350

SA) Al Aaplall chsial) asag SlaeV) e 389 ae Lkl (3h0M (3

Model Summary

Model R R Square Adjusted R Square | Std. Error of the Estimate
1 .280° .079 072 2.842844
2 471° 222 210 2.624115
3 .508° .258 .244 2.565438

Caalill g i ¢ e lial) ¢ Uil cleadl) ¢ Ui, Predictors: (Constant),
& Jgall aay conlall winle gl ¢ cpualil) ¢ Und ¢ eliall ¢ Uail) cilessl) ¢ Wb, Predictors: (Constant),
Joa¥l aal M &) Joua) das & Aol dasi & Joua¥1 laa] i
& Jgall aay conall winle gl ¢ cpualil) ¢ Und ¢ e lial) ¢ Uadl) cilaadll ¢ Liic. Predictors: (Constant),
LS Ggin G gl Dot o) Maa) ) EEN Jpeal) Lo & Agnd) 40 & Joua) Man) iy
bl Al culpiriall g g Ukl pgi 5 Ay Lealdl) LD lasi¥) giladl panl cdlalas o 1(3-6) Jsaad)
Jeal) o ilal) Jana B Lslal) Bgia ) O gl Lol

ANOVA*
Model Sum of Df Mean Square F Sig.
Squares
Regression .030 3 .010 12.369 .000°
1 Residual .352 435 .001
Total .382 438
Regression .085 7 012 17.584 .000°
2 Residual 297 431 .001
Total .382 438
Regression .099 8 .012 18.716 .000°
Residual 283 430 .001

%94

—_—
| —



Total .382 438

Cysalil g ad ¢ e liall ¢ Uil «leadl) ¢ Ui, Predictors: (Constant),

& JgpaYl Sleay aubll yle gl ¢l g i e liall ¢ Uadll «laasll ¢ Uaib. Predictors: (Constant),
Joa¥) M) M &bl Jpeal) Lo & gl Lo & Jpa¥) Maa] iy

& Joa¥) Jaa¥ canlall sile ol ¢ cpualill g U ¢ o liall ¢ Uil ccilaral] ¢ Uic. Predictors: (Constant),

LS Ggon () ol A eJgma) M) ) B JoeaV) Lo & Algaadl B & a1 o] Sy
Jea¥l e 3l Janad. Dependent Variable: ROA
L) ABLYL Aalall clpaial) ddig ¢ Uadl) g5 AT duhdy Laldd) jlaai¥) g iladl duilasy) duginall ad :(3-7) Jgaad)

Jaa) o ilal) Jana b Al @sha ) O s

Coefficients®
Unstandardized Standardized
Model Coefficients Coefficients T Sig.
B Std. Error Beta
(Constant) -006 .002 3.439 .001
clesal) ¢ s -.003 -005 -.026 -.545 .586
! e liall ¢ Uadl) .038 .006 278 5.940 -000
Ol g Ui .004 .003 .064 1.349 178
(Constant) -.041 .058 -.705 481
clesal) ¢ s .031 018 .307 1.717 .087
e liall ¢ Uadl) .039 .013 .280 2.893 .004
Ol g L 011 .007 .163 1.476 141
2| Jsa¥) Jaa canall Sile .002 .002 .105 778 437
Jsa) M) s .001 .000 .368 8.528 .000
gand) Lo .002 .002 129 1.500 .134
el izi;\j}‘w - -.032 .025 -.234 -1.248 213
(Constant) -.151 .062 -2.434 .015
clesal) ¢ s .038 018 .381 2.171 -030
e liall ¢ Uadl) .042 .013 .301 3.172 .002
Ol ¢ Uad .013 .007 .203 1.875 .061
; Joea¥) MY ralal) 2ile ) .007 .003 392 2.685 .008
Joa¥) Naa] i .001 -000 .361 8.557 -.000
gl dos .002 .002 110 1.305 .193
sl o th;"m =008 025 ~205 | -1.118 | .264
Al @gin () Gl dpus -.002 .000 -.288 -4.576 -000
syl e sl Jasa. Dependent Variable: ROA

Aol ABLYY Alaylial) culpisial) Ay g il £9i AT Auaty aldll asiall J)asi¥) £ ilai el culsh (3-8) Jsaal

sl e dilal) Jama g ASlal) Fsia ) O g




sl LS g pad) ALl A5leil jlaaiV) dliles LUS Koy Golad) Jsaall e Talael
x 0.042) + ("clesdl) ki x 0.038) + 0.151- = Jo—udl) Ao silal) Jara
ruhal) aiplegll) x 0.007) + (‘o) Ul x 0.013) + (‘sli—all g Uil
— (Usadl A x 0.002) + (Jsa¥) Mlan) @y x 0.001) + (Jga¥) Alaay
() Oaal) L x 0.002) — (Jg=a¥) Haa) M) ARG Jga) disi x 0.028)

3

J(AaSlal) (§ 68

25 Durbin-Watson 4udlasy) dadl) )ladl suks 23 38 7 3saill sasa HLaaYs
Serial Correlation of sl 5 sVl (lasbaall) (59l Jasliill 505 Ailucaal
(Bload) AL (3B ) Camy Cas coaeial) a1 300 8 Errors or Residuals

Z sl a 5ab) (& aoad Al Jag ) alg (Independence of residuals)
Ay IS 2 Ll e Lol LalSy 49 0 (o LS an) o3a dad gl . oaeiall laaiY)
dad ) - Alsall O S Jalii s 0o 3 0wk sl 1 oo JB Al adl) 5 Lei Juadl
SHlsal) LD dayd gast Je Ju lae (3 = 1) Jsstall Sl ora paai d8lany)

((379) Jsand) e LS g paal) anaiall Hlasiy) z3gas b

Adjusted | Std. Error Change Statistics
Model R R of the R Square F Sig. F | Durbin-
Square . dfl | df2
Square | Estimate Change | Change Change | Watson

1 .280° .079 072 2.842844 .079 12.369 | 3 | 435 .000
2 A471° 222 .210 2.624115 .144 19.885 | 4 | 431 .000
3 .508° | .258 .244 2.565438 .036 20.941 | 1 | 430 .000 1.649
Caelill g i ¢ o lial) ¢ Uadll «clarall ¢ Uda. Predictors: (Constant),
Cxs & Jea¥) Jaa¥ canlall dile gl ¢ opualill g U ¢ o liall ¢ Uaill ccilaral) ¢ Uaib. Predictors: (Constant),
Joa) Jlea) ) A0 Jea) Ao & Aol Aot & Joua) e
s & Jpaal) Jaay ol winle gl ¢ opualil) ¢ Und ¢ e lial) ¢ Uaill cilessll ¢ Waic. Predictors: (Constant),
LW (gin ) gl dnnsi e Jgnal) Maa) BB Jpea) Lo & Agandl Lo & Jual) Nas)
Unilal) cfpaial) Ay g Uadl ggi i Aufsy Laldll AN laaiy) ¢ SLail Durbin-Watson La :(3-9) Jssal)

e Ao atlal) Jana b Aslal) Ggha ) O gaal) A ABLaYL
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e lad) Jama (B ASlal) (Ggha ) Ogal) doudl JaaY) SY) A ulpy 2-3

:(Z\Jlﬂ\ Al duda i) JLss) dSlal) (§gds

cle Bl Jaras ALY Ggin ) Gsuall A Ldali V) 3D 4wy 5 dly

& Jsmastl 2y bl i) HlaeY) Gae 33V ae oSy Gaw WS ASL) G5oa

LAl Jgaall
o il Jaxa
Control Variables Al @l JalS
ROE aSldl 342~
& JoaY) Jleay andal) 2le | Correlation -.140
. - ) | Cygaall dus
& Uged) o & Jgua¥) e ilyais ot amdl & Significance (2-tailed) .003
: i RSPV
e e ) 380 Jpos) . Df 433

Jazal Al ALl Ggin Ao ailall Jinas Bl Ggia ) © sl L e (Al BULY) Jalas 1(3-10) Jpaad
Al clpiiall lie) ga g pal) cile Uadl)

Gsis A sl & s o Partial Correlation  Ajall Jaliy¥) Jales dad izl
— "Aaylall i) 5lae¥) e 38 KW Ggia o ailal) Jaray SL
0.05 A (55 we die Loypsn Asloan] digina ld Jalaall 138 Lo cuilS 24 <0.140
ilS Lgisly g paall G ptiall (s B2 Adeag Al Tl ABDke aga Ao J Ve
s paall SN Jeaad Zpasilly 0.05 AN (g5ise die Llaa] Lijasa b (e a2l

Cpro el fpaial) 34T die "dalaal) dadlly caly a8 Jalaall dad o Jaad
piiy Al A8l 5015 8 Ton ol clpuriall s3a ol st (Sa el 1205 L)
GBgia ) Ogall L G hlaY) Al e (= 0.097) aad il Sla) ehn ey
Mg Sl bl Lls ) ) i) AL Bgaa e Silad) Jasay ALl

Blall Jane oy app 2axie lasi) Laa) eha) sl 13gd @3 SV Al
aaphall Gty dalye 3 (Ao dliwall @bl Jia) @ Cus a0l el Skl Goia e
M
e e g Ul e JUBa) &5 1Y) Adayall
Saay prdall ijleslll) das ¥ Al call hpuiiall Ak JLa) 5 ALY dlasal)
(U5 Nan) (M Al Joua) das dlgrad) A Jgua] Jlan) Sy (o)
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& ASlall Ggin M gl B gag Gyl Jiweall el JUAa) o5 1 ASIEN Als el
.z 35l

Lot o Uaill ety (2 JgY) lani¥ o dgail Alaaall aatl) Jalas dad ) kaillyy

(e (oLl (o Ja8 %0.3 y—s oan gl glUadl) o w1385 0.003 sl Lol adls

AV gt vic Lpgn S0 138 < ol aBgia o8 LSy cdslall (Goia Ao silal) Jira
.0.05
Aagiall das)¥) Al ol i) e g B lasiY) z3ga ) laillg

Gl 38 paaal) Jabaal Alaeal) dall (o Baadl S AL g Uil il paiia ) 8Ll

o Ay Y 2 3paill Ay o) 5080 8 Lo %18 ey 5ol clllia (ls 0.184
O 6 g padl IS, G ASL) (gaa o 2l Jane (ol st 3 JsY) 7 35all
iyt Joual) Maal bl 2l gll) op Ul & wadl) Ladl il cfpiiall Jans
%18.4 puuii " gual) as) N AGEY J pual) doss Mgrnd) Aind o gual) lan)
(o b daysall CilSyal Janal Auuills Alal (Gois Ao ailall Jira (B bl (e
Ol Jalls .0.05 AN (g5 die Lpga z3salll 138 oIS 85 cAdlal (3l S0 (3iias
OB waaillg Aslal) (Gofs o adlal) Jina b Lings AT elliad Aailial) cipiiall (Jana
Lyh Lags [l dllas gy a1 Mas] sy Joaa¥) Jlaay (oalall sileslll (5iia
ASW Ggia e 2l Jaee b
A Adaliall ol paiall S A8l ia) (it (535 Gl jlasiV) 23 ) il

a8 Balyj llia (S5 0.202 aasall Jelaad el dal) cialy ASlall Ggia ) ¢yl

(Crammiials (g3 (:Jlﬂ\ Zisaill 2a adlaalls G Zigaill Z\:.,_\_....g"',n 5,441 (:3 1_\3)3; %2
o3 () .ASlall (Goda Ao allad) Jawa B bl i B dlldg Jadh dailial) cfpiial)

ob Jstl (e 61 .0.05 DY (651 ia die Ao pen Al s Ligia cild cilS Bali3l)

o Bl Jaee cpls i 8 (opon I8 Ciagul 8 LKL Bgia ) Gaall s
Blall Jand’ il puiall 8 51 (e ddadlall clyriall 4 Le e Bdle ZSL) (3gin
lllia (gl ¢ ahae Al Ayt yl) A il cpa (AU giall o i 130 Sl (Bgin o

LSl Ggin o 2l Jare & ASL) Ggin ) Osoal) il Agiae AN g3
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DY) Gy 339 e LW 3L (3-fied s 8 Al @IS, b @llyy (ROE)
- Sal Al dasliall il i) dgas

Model Summary

Model R R Square Adjusted R Square | Std. Error of the Estimate
1 .098° .010 .003 .11439
2 .444° .197 .184 .10346
3 .466° 217 202 .10230

elil) ¢ Und ¢ elial) ¢ Uadl) cleadll ¢ Lda. Predictors: (Constant),
@b & Jgal) Jaay o) inleglll ¢ alill g U ¢ e liall g Uil ccleadl) ¢ Wb, Predictors: (Constant),
Joa¥) laa] ) &l Jpua¥) dons & Ugauad) Ao & Jpua¥) e
i & Joall Jaay panbal) ginleslll ¢ alill g U ¢ e liall g Uil ccleadl) ¢ Waic. Predictors: (Constant),
LS Ggin ) Gal Aanss eJgna) o] ) AN Joa) das & o) daasi & Jpua) lea)
ALyl Al cpiall Ay g Ul go 31 Aty dualid) AN lasiy) ziladl sassll cdlalea ad (3-11) Jyaadl

LU (g e el Jona (b LW Egi ) O el Al

ANOVA*
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
Regression .055 3 .018 1.402 .241°
1 Residual 5.692 435 .013
Total 5.747 438
Regression 1.133 7 .162 15.120 .000°
2 Residual 4.614 431 .011
Total 5.747 438
Regression 1.246 8 156 14.884 .000°
3 Residual 4.500 430 .010
Total 5.747 438

ol g s e liall ¢ Wadll «clardl) ¢ Uaia. Predictors: (Constant),
laa) @pas & Joua) Jleay andall dilesll) el o Uab ¢ o liall o Waill cilesall ¢ Waib. Predictors: (Constant),
Joa¥l Jaa] ) &l Joal) daws & U gaud) Ao & Jsua)
) @i & ool Jlaay ganlall Sinjleslll ¢ paelill g U ¢ e licall g Uil ¢clardl) ¢ Wic. Predictors: (Constant),
L) (gin () ol dnnsi eJgual) Maa] ) Al Joual) dans & o) dunsi & Jgua)
Aslll Ggia e diladl Jaead. Dependent Variable: ROE
ALyl Aalial) clpiall A g Ul goi 31 Aty dualid) jlasi¥) g dlail dutlanl) Liginal) ad 1(3-12) Jgaall

AU Bsia e dlal) Jane (b ALl gl ) O spal) el




Coefficients?®

Unstandardized Standardized

Model Coefficients Coefficients T Sig.
B Std. Error Beta

(Constant) .024 .007 3.318 .001
leral) ¢ s -.030 .019 -.078 -1.591 | .112
! = liall ¢ Uadl) .028 .026 -.053 1.085 279
Ol ¢ Usd .001 .012 .006 114 909
(Constant) -.776 .230 -3.371 | .001
leral) ¢ s .064 071 .165 905 .366
= liall ¢ Uadl) .088 .053 .164 1.663 .097
Ol g Ui .099 028 -390 3.468 .001
: Joea¥) aay ol 2l .032 .009 467 3.405 | .001
Jsal) laa) iy .004 -000 421 9.608 -000
Agandl dois .003 .007 .034 .395 .693
Joa¥l Jaal ) &3 Joua) dass .086 .100 164 .859 391
(Constant) -1.090 247 -4.416 | .000
Gleral) ¢ s .085 -.070 219 1.215 225
= liall ¢ Uadl) .096 .052 179 1.835 .067
Ol g Ui .106 028 419 3.762 | .000
3 Jgay) Hleay oaubll Jujle ol .046 .010 .679 4.523 -.000
Jsal) laa) iy .004 -000 416 9.595 -000
Agandl dois .002 .007 020 236 .814
Joa¥l Jaal ) &3 Joua) dass .097 .099 .185 .981 327
ASlall Ggaa ) Ggeall dpus -.005 .002 -.213 -3.290 | .001

A4Sl 3gea e 2ilall Jaeca. Dependent Variable: ROE

Lot ALyl Lnilial) cpiiall Ly o Uadl) o3 3 Ay Galdd) asaiall Jlasi¥) g dlad ciales culgd 1(3-13) Jgaadl
Aslal) Bgia o dlal) Jama B ASlal) Fsha ) O g

sl Lo g pad) AL Algil jlaaiV) dliles LUS Koy Golad) Jgaall e Talac

x 0.096) + ("clasdl) gUad' x 0.085) + 1.09- = 4slall (Gg8s Ao xilall Jira

ruhal) ailegll) x 0.046) + (‘o) Ul x 0.106) + ('sLi—all g Ul

+ (Usaaadl A x 0.002) + () Alad) @i x 0.004) + (Jga) Nlasy

N Ol A x 0.005) — (Js—a) Maa) ) AL J ) dii x 0.097)

3

J(Aaslal) (§ 68

Durbin-Watson 4l __aay) dadll jLodl guks &5 a8 #3saill sasa ,LodYs

Ly ,all IS (Independence of residuals) Algll AdMEwl Loy & (385 s

rlOO\
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2 e an A8 A8l anyl Aad o) coaeill lastV) z3a Ll a o) b i
Tigai A el LDl Jayd @3 Ao Ju e (3 = 1) Jostal) Jladl) o jeaaiig

Model Summary

Std. Change Statistics
Adjusted
Error of R Durbin—
Model R R F Sig. F
Square the Square dfl | df2 Watson
Square Change Change

Estimate | Change

1 .098% | .010 .003 .11439 .010 1.402 3 | 435 241

2 A444° | 197 .184 .10346 .188 25.174 | 4 | 431 .000

3 466° | 217 202 .10230 .020 10.822 | 1 | 430 .001 1.875

Calil) ¢ Uad ¢ elial) ¢ Uail) cleadll ¢ i, Predictors: (Constant),
Slea) s & Sl Sleay anball Sleslll ¢Cpalil g i ¢ e liall g Unall cclardl) ¢ Uaib. Predictors: (Constant),
Joma) Man) ) A Joenl) Ao & Agaudl Lo & S5l
Hleal chas & Sl Sy bl Sjle gl ¢ Cynalil g Ui ¢ eliall Uil clardll ¢ Uaic. Predictors: (Constant),
ALl Ggis ) Ggaal) dansi cJpua¥) Man] (N A Jpea) donss & Agand) Lot & Jguad)
Unlial) ) pial) Ly ¢ Uadl) o5 51 Aty dualid) AN lasiy) z 3lail Durbin-Watson ded :(3-14) Jsall

Al Bgia o ailal) Jara b ASlal) Bgia ) O o) Dol ALyl

@dad) agl) dias b ASlal) (Gofs () gl Apudl JaaY) 5P Al 3-3

(A Ayl Al JLGA) aalgl)
@lal) agdl dan g ASL Ggia ) (gl Apa G Adalin V) AN dudpy 3 Ay

Jsaadl ) Jsmasll ag clapliall clysiall Hlae¥) cpen 339 ae 815 G WS aalgl)

.Sl
lal) agadl Lias
Control Variables EEGRIAN | REATSWAIEAS golel e
EPS a3l
it & Jea¥) Jlaay k) il sl Correlation -.056
AR S sl s
Lo & Ul 105 & Joua¥) e Significance (2-tailed) .242
: T EESRUNEP=S
dsa¥l lea) ) &8 Jsua) Df 433

Janal Al alsl) galal) agant) duang Ll (Bgha () O 0al) daaad O ) BLIN) Jalas :(3-15) Jgaad
ALl eyl el g dug el cile Usil)

Gsaa A ogall 4w o Partial Correlation Sjall oo )Y Jales dad cazly
— "85Sl Aaylcall el yusiall e e 32Y) e 2alsll (galall agnd) Aas g ALl

0.05 ANV (giwse die Lipgn A0l an) Ligine @) Jaleall 18 4o (S5 015 <0.056

( ]
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Ayt gyl Cpaial G a8l Ade i Al G b)) ADle 35 Ao J 12ag
gyl Sl Jasal 4ol 0.05 A2 g5ie die Lilas)

Crra Adanl ol el ] die "dallal) el ety 88 Jalaall dad o Jasdl
Ja 2 Al canialy JalsIl el 38 Jalaall 5Lal8 ¢ GuSlaa slails (Sl ¢ laeY)
3 sy agad il paaiall 038 Gl oyt (ar al 1345 . sLe W) (s Aailiall el puaiall
pd) ang AL Bsin M Gl A (g adals V) ADLall e (= 0.068) 4ned als
aslgll galall

el dan ey capd daate laai) HLad) eha) sl 13gd @ YT Al Lk
dagylal) ety Jabpe 3 e il Gyl Jlaa) & s i s aslgll salal)
Al
e juaieS g Uil e Jlaa) &5 1 AgY) Adayal)
Sy anhall Syl slll) dan¥) ddal ol chyuiall A Jlaa) 5 ALY ddajal)
(U5 lan) N Al Jaal Lpasiy Agraad) s (Jgua) ] s (s
b AsLall Ggin ) Gsall B gag Gatyl) S asall usiall Jla] 25 ASIEN dls jal)
.z dsadll

0.007 cals Ll LDl Jg¥) oyl 2 3gat) Alaeal) tanill Jalas 4o ) il
caalgl) (galall agal) dan (B Cpliil (po Jah %0.7 s oangl g Ual) o ia 13
.0.05 A3 ggia dic Lpga AU 138 (< ol aBgia ob Ly

dgaiiall dag)¥) Al ol i) e (s3lg SE lasi) z3ga ) il

iy 38 38l Jalead el Zall )l LDl S Al ) g Undll oy ) A8l _i2a)

e Alaally Sz 3gaill il 53l 8 Lujs %20 Ly saby clilia b5 0.203
O 6 g paad) IS, 8 G an sl (golall agudl Acan Gl e B JgY) 2 35l
iyt (J o) asy anal) oG 0 ol g Unll duadd) dailiall cilpiial) Jana

%20.3 i " oy (Aaa) ) A5G o) A g A gnd) A () gua) A

el (§ g (.A dasdal) Gl yEd) Jeaal dawdll aalel) (galal) agul) b @’ Caldl) e
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Jaaa (8 Ul .0.05 AV g5iuse die Lyasa 23l 138 IS a5 cddlal) 3l 6
Gt Ol panills dafgl) (galal) agal) Lo b Lipgn TAT elliad Anilial) el piial)
o bob Lags Bl dlla Jo a1 Jlea] cluiiy Jo—aad) Masy oaall islesll
gl galall agud) das
A Adaliall ol paiall S A8l i) (e (s3lg Gl jlasiV) 23 ) il
W8 5alij elllia <5 0.206 sl Jalaal Alaed) Lol caaly 8L Ggin I g0l

Coamdaly () SN 73 gail) i A ally GO g7 3gail) A cail) 5,080 b b %0).5
b3 (iS5 aly . algl) (galal) aguad) s b (bl pucndl B Gl g dah Ailial) il yikial

SE giall o s 1385 .0.05 AV (Geia die dipon dvilas) digine ild Bali3l)

sl Aol Digina AN 53 T (ol clllin Ll (of ¢ aRae pd AENAY dsustyl) dua 2 (e
G b dapadl IS0 L ellyg (EPS) aslsll galal) agdl das 3 ASL) Ggaa )
SA) ALl Aaglall chrial) HlaeY) s 1Y) 2o W) 3h0U (3

Model Summary

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate
1 116° .014 .007 18.624772
2 464° 215 .203 16.686007
3 .469° 220 .206 16.655802

Caalill g i ¢ e lial) ¢ Uil ccileadl) ¢ Wi, Predictors: (Constant),
Joa¥) Jaay canlall Sile gl ¢ pualill g U ¢ o lial) g Wbl ccmilaral] ¢ Waib. Predictors: (Constant),
Joea¥l aal ) 2380 Joea) Gos & Agpad) Lo & Jpual o) lyis &
Jga¥l Sleay bl Jujle gl ¢ Cysalil g Ui o liall ¢ Uatll lardl) ¢ Waic. Predictors: (Constant),
LS G ) Gl dansi (Jpuad) Jaa] ) El Jpeal) do & Ugndl Lo & Joua¥) Man) iy &
ALyl Al cpiall Ay g Ul go 31 Aty dualdd) LAY lasiy) ziladl passl) cdlalea ad 1(3-16) Jaadl

caalgll alal) agudl daa A ASlal) gka ) O gal) dpeadd

ANOVA*
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
Regression 2066.187 3 688.729 1.985 .115°
1 Residual 150893.723 435 346.882
Total 152959.910 438
Regression 32959.677 7 4708.525 16.911 .000°
2 Residual 120000.234 431 278.423
Total 152959.910 438
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Regression 33671.147 8 4208.893 15.172 .000°
3 Residual 119288.763 430 277.416
Total 152959.910 438
Celil) ¢ Uad ¢ el ¢ Uaill cileasll ¢ Wi, Predictors: (Constant),
& Jga¥l Jlaa canal) win)leslll ¢ alill g Unl ¢ oo liall g Uil cileadl) ¢ b, Predictors: (Constant),
Joa¥) Maa] M &bl Joeal) Lo & Ugeadl Lo & Jpa¥) Maa] iy
et & Jsa¥) Jaay ganball dile ¢ pualill g b ¢ o lial) g Uadll claral] ¢ Uic. Predictors: (Constant),
LS Gsin ) sl A cJsea) ) ) A3 Jsea) Lo & Agpd) A & Jpual) e
2afgll (galall agudl Land. Dependent Variable: EPS

ALyl Aaslial) clpiall dudeg g Ukl goi 51 Aty dualdd) jlasi¥) il dtlasl) Liginal) ad :(3-17) Jgaadl

caalgll (alal) pgadl duaa b ALl gka ) O gl Lpaaid

Coefficients®

Unstandardized Standardized
Vet Coefficients Coefficients - Sig.
B Std. Error Beta
(Constant) 7.978 1.178 6.773 .000
. el g i -6.365 3.106 -.100 -2.049 .041
(o= Linall ¢ Usal 4.583 4.232 .052 1.083 .279
Onelil) ¢ s -.109 2.035 -.003 -.054 .957
(Constant) -192.250 37.136 -5.177 .000
clerall ¢ Uad 9.247 11.402 .146 811 418
(o= Linall ¢ Usal 14.850 8.507 .170 1.746 .082
Onelil) ¢ s 23.522 4.582 .570 5.133 .000
o | S el uiesll 7.959 1.499 719 5310 | .000
Jual)
Jsad) laa) s 57.784 6.140 408 9.410 .000
gl Lo .939 1.060 .076 .886 376
s ﬁ;"m =1 300146 16.185 351 1.863 | .063
(Constant) -217.139 40.195 -5.402 .000
cleral ¢ Uad 10.939 11.430 172 .957 .339
s liall g Uadl 15.492 8.501 177 1.822 .069
3 el g Usi 24.117 4.589 .584 5.255 .000
s ﬂf’&’u ‘ 9.100 1.657 823 5.491 | .000
Joa¥) Maa] iy 57.439 6.133 406 9.365 .000
gl Lo .855 1.059 .070 .807 420
f 104 ]
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leal ) Al Jouat) i
Jsa!
Sl Boan I gl dpus -.392 .245 -.103 -1.601 110
sl salall agull Lasa. Dependent Variable: EPS

31.038 16.165 .361 1.920 .056

Lol BLYL Anilial) fpiial) Ly o Uadl) g5 AT Ay Galdd) asmiall jlaas¥) zilad c¥ales culsi (3-18) Jsaad
caalsl) (galall agaad) das B Aslal) Fgha ) Ol

sl LS g pad) ALl Asleil jlaaiV) dliles LUS Koy Golad) Jgaall e Talael

x 15.49) + ("wlerill g x 10.93) + 217.193- = aalell (solal) agual) dzn
AlaaY auhal) allegll) x 9.1) + ('cualil) g Ui’ x 0.106) + (" & Limal) g Uailf
31.038) + (sl duss x 0.855) + (Jga¥) Maa) i x57.43) + (J gua¥)
Boin () Opuall & X 0.392) — (Js—a¥) Aad) ) ALE J gl i
<(dslal)

L Durbin-Watson dulasy) dadl) jlad) Guls 5 8 3l s25a sV

Lyl 1< (Independence of residuals) Blgdl Al by & 3iaS (asd
Dol aim g Alaan ) dad o) . 2wiall JlaaiV) gz 3gai danadam 825 b a2i5 il
saxiall Jlaail) ziges b el ADlE by 8 gia3 e o L (3 - 1) Jsidal
{(3-19) Jsaall cpn LS g padll

Model Summary

Change Statistics
Adjusted | Std. Error

R
Model R R of the F Sig. F | Durbin-
Square . Square dfl | df2
Square Estimate Change Change | Watson
Change

.116° .014 .007 18.624772 .014 1.985 3 1435 .115

464° 215 .203 16.686007 .202 27.740 | 4 | 431 .000

.469° .220 .206 16.655802 .005 2.565 1 | 430 110 1.514
Ol g b ¢ e lial) ¢ Uadll larall ¢ Lda. Predictors: (Constant),

Clpxs & Joa) Jaay canlall Sile ) ¢ pualill g U ¢ o liall ¢ Uil ccilaral) ¢ Waib. Predictors: (Constant),

Jowa) Man) ) A3 Joenl) Ao & Algaudl 40 & Joua) Nan)

Cxs & Joa) Jaa¥ canlall dile ¢ ualill g b ¢ o liall g Uil clarsl] ¢ Usic. Predictors: (Constant),

LS Ggin ) ol dasi () Ml ) El Joal) Do & Ugend) Lo & o) e
Unilal) cfprial) Ladsg g Uadl) g5 51 Ay dalad) AN laas¥) ¢ 3ail Durbin-Watson 4ad :(3-19) Jsaad
-aalgll galal) agaul) duas B ASlal) (Ggha () O gpal) dpald ALY L
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Adgul) dal) A b ASlal) (Fofn () O gal) duwadd eyl S Ay 4-3

A ) dinjdl) jLd) (Tobin's Q) dslall (3 ghad Ao séal) el )
A dail) Ay AL Gghn () ol A o ddaly¥) ADI Ay o5 Dl
(aslall cuial) Hlae¥) cpe 3391 ae oSy Grw LS ALl (Bgaat Al dail )

S Jgaadh ) Jseash 5

o) Ayl il Ay

Control Variables Al @il Jals i
A yiaal) dasl)
Jsa¥) Jlaay bl Sile sl Correlation .148
i oo o Ol A
L & Jpal) Jaa] cilpin & sia Significance (2-tailed) .002
S A Jeal¥) daw & dgund) ’
= sl Df 433
Jsa¥) Jlea)

Gial Ao yibal) dal) () A8 guad) dasll) dyaady ASlal) Bgha ) O gal) dpaad e ) BLENY) Jalaa 1(3-20) Jgaad)
ALl cfpial) o) aa Ay jbal) cile Ul Janal duccilly ASLal)

Gsis A Ol 4w o Partial Correlation il bbiV) Jales ded cialy
olaeY) e 38V ad LS Ggaad pal) dadll ) A ) Aol 4y g 30SL)
s die dpasa Adlas) digins dasdl) 02g) 5185 ¢0.148 "3)5S0all Uasliall il pusiall
Os el Goytiall (g Bl ddpeia dla) bali)) A8l 5a5 e Ja 15 0.05 4N
gyl GlSHAN Jasal 40l 0.05 Vo gt die dilas] AV g

Crra Adaslall el sl 34T aie "Aalhal) daally cocadds) 38 Leleall dad o Jaadls
iad il Tan pia ein iy agad lrial) 038 b o (S el Jag e
) sl Al) sty 8L (s ) Oppall Anss O Al ) D) (5 (= 0.007)
AL 3gial 4 sibal) Aaghl

Fagill Ash (paamy app dwie ol Laa) ehal) Gl 1agd 5 ) Al A
sty Jabe 3 e Al cihiid) Js) &5 un ol e 5l Aedl ) A8
MR

cJtise eS¢ Uadll e Jlaa) &5 5 Ag¥) Adajal)
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Saay bl aislesll) Lag V1 Adal ) i) 4 Jla] &5 s AUl dayall
(Jsa¥) Jlan) A Jpual Ly dlgaad) Ao (Joua) Naa] hass (Sl
b ASLall Gsin ) Gsoll i sag athyl) Sl i) Jlaa] 23 :ASIEN dda sl
.z dsaill
Lot o Uaill ety (3 JgY) lani¥ o dgail Alaaall aatl) Jalas dad ) kaillyy

A (B (Y (10 %34 s oangl g UadY ] i 1385 0.034 iy el Ladls

Goiua vic Lpgn pS0N 130 (S 88y ASlal) (§ofad &bt} Aaidl) ) A8 o) dasdl

Lden Lelalaa dad cils )y cilasdl) g Uab cil€pdh ) aaills sgn 1389 .0.05 4Y

Ao B atdl) g Uil Sy Al 5 oSial (3D of (o 0.05 AN (gsiua ic

S (3 o i) £ lb aa dlhally LSlal) (3ot A bal) Aasdl) ) A gudd) daskl)

cCladdl) ¢ Uad cilSyd pllaly "0.05 A (Sgiwa die dyilaa) digina ¢34
Aaiall A )Y Adaslall ol ysiall e (535 AGN Hlaad¥) Zdgar ) il

Sl 38 paaal) Jabeal Alaaal) dell o Baadl S AAL ) g Wadll clpuxia ) 8L

o Alally BN 2 3gaill Ay il 5yl 8 Ly %2 lajas saby elilia oL 0.045
O ALl Boiad Al Al ) Aol Aail) A (als i (3 JgY) g el
(aendall 25 8ol (g Unll' dcuadl) Adnloial) cilpiiall Jana of (gl Asg paall S, )
Aaa) (N ATEY Jguat) Ly Mgraad) Do oJ gt  Man) @it o et  any
(8 oiat Ayl Aasdl () Adoeal) Aasll) diad B (ol (10 %4.5 s ") sl
18 OIS By cAallal) (300 Gdiad (Boin (B Anyaal) il i) Janal Auills ALl
150 At Ladlial) clpiial) Jana (i Ml .0.05 AN (551w die Lyaga = 3al
OB oJas & Loy Aslal) (Goial & ibal) Lasil) ) Adeal) Aol Ao oii B Lipga

Lsn Lilia) 1yl albia ol B lasi¥) gz 3gai b calinl Sl dag )1 ddalial) el sl
g haall juiie 48 Lo e Ske Aol dadll ) A8y ) Aadl) A s (ol i b

el 038 (pl s 8 "JgY) HlaadYl s
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A Adaplal) cfpaiall JS3 ABLz) et (s3g G laaiV) z3gar ) phaillg
L b Babi; lllia (IS5 0.063 waaill Jalead Aarall dagdll cialy L8 GBgin ) Oenll

Craidaty (3 AN 7 3gail) pa L MEall AN 7 3gaill Ay adl) B8 (B L a5 %2

Z\:UEAS\ dadl) ) A8 o) dandl) A B oplidl) MEA Sllhg Jadd ddailial) &fpuiial)

AV Gl a die Ao il o) duging <l Bali3l) o3a CuilS sBg .AuSlal) (§ ghal

53 i lllia (of ¢ s Ayl Al A jdl) (e SUN giad) o i 1325.0.05
Goal doydall dagdl) ) Ad sl dagal) a8 ASkal) Boas ) Ogaall Al dygine AN

1Y) pe Ll 3o (3hed Bpu & dayaall @lS, i d elldg (Tobin's Q) 4L

LS Aasld) Aalial) cpriall Slie¥) e

Model Summary

Model R R Square Adjusted R Square | Std. Error of the Estimate
1 .202° .041 .034 1.740791
2 .246° 061 .045 1.730707
3 .283°¢ .080 .063 1.714929

Cysalil g ad ¢ e liall ¢ Wadll «leadl) ¢ Wi, Predictors: (Constant),
Joa¥) Maay canlall ile sl ¢ cpualill g U ¢ o liall ¢ Uaill ccilardl) ¢ Waib. Predictors: (Constant),
Joa¥) Jlea) ) AN Joua) das & Agand) danst & Joua) lan] i &

& Jgpall ey aubll Jle il ¢ el g i e liall ¢ Ul clardl) ¢ Uaic. Predictors: (Constant),
LS Ggia () ol A eJgna) Maa) ) B Joua¥] Lo & Algandl Lo & Jpua) Naa] lpas
ALyl Aaglial) cpiiall Ay g Uadl) go T Aty dualid) AN lasi¥) ziladl yastl) cdlalea ad 1(3-21) Jaall
ASlal) (3 ghat Ay bl daskl) () 4 gual) dall] daad (B AuSlal) Fsha ) O gaal) dpeald
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ANOVA?

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
Regression 56.179 3 18.726 6.180 .000?
1 Residual 1318.204 435 3.030
Total 1374.383 438
Regression 83.388 7 11.913 3.977 .000°
2 Residual 1290.995 431 2.995
Total 1374.383 438
Regression 109.760 8 13.720 4.665 .000°
3 Residual 1264.623 430 2.941
Total 1374.383 438

Cysalil g i ¢ eliall ¢ Uadll «cularsll ¢ da. Predictors: (Constant),
& Jsa¥) Jaa¥ canlall file gl ¢ cpualill g U ¢ o liall ¢ Unill cclardl) ¢ UWaib. Predictors: (Constant),
Joma¥) Man) ) A Joea) dpnsi & Agpudl Lo & Jgua) Jlaan] s
et & Jsa) Jaay canball dile ¢ pualill g b ¢ o lial) ¢ Uadll claral) ¢ Lic. Predictors: (Constant),
LS Goin ) ol dasi (Jpad) Jaa] ) &bl Joeal) Do & Ugead) Lo & o) e
Aol daal) ) Adsud) dell 4ad. Dependent Variable:
ALyl Adaylial) culpiall A g Uall) goi 3 Aty dualid) jlasi¥) gz dlail dilan) Liginal) ad :(3-22) Jgaall
Aslal) (3 ghat Ay bl Akl () A8 gual) Al daad (B dSlall (Foa ) O gaall dpead]

Coefficients?®

Unstandardized Standardized
Model Coefficients Coefficients T Sig.
B Std. Error Beta
(Constant) 1.781 110 16.177 | .000
Gleadl) ¢ s 1.020 290 .169 3.512 .000
! e liall ¢ Uadl) -.637 .396 -.077 -1.610 | .108
Ol ¢ U -.181 190 -.046 -.950 .343
(Constant) 1.476 3.852 .383 702
clesal) ¢ Uss 2.500 1.183 416 2.114 .035
e liall ¢ Uadl) 781 .882 .094 .885 377
5 Ol ¢ Uad -.162 475 -.041 -.340 734
Joa) Jlaa canlall 2l ol .023 155 .022 .146 .884
Jsa¥) Naa] i -1.489 .637 -.111 -2.338 | .020
Agand) Lo -.129 110 -.111 -1.178 | .240
Joa¥) Jlea] ) &3l Joa) das | -2.008 1.679 -.247 -1.196 | .232
(Constant) 6.267 4.139 1.514 131
3 clesal) ¢ Uss 2.174 1.177 .361 1.848 .065
s liall ¢ Uadl) .657 .875 .079 751 .453
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Omelill g Ui -.276 473 -.071 -.585 .559

Joea¥) ManY (ralal) ai)le ) -.197 171 -.188 -1.155 | .249
Joea) Jlaa] Sy -1.423 631 -.106 -2.253 | .025

gand) duus -.113 109 -.097 -1.038 | .300

Jowa¥) Jlea] ) a3l Joa) das | =2.180 1.664 -.268 -1.310 | .191
LS g ) all A 075 025 210 2.995 | .003

Lyl degdl) ) 485ud deilld. Dependent Variable:
Lot ALyl Anlial) cyiiall Ay o Uadl) goi 3 Ay paldd) aaaiall Jlass¥) g dlad ciales culh 1(3-23) Jgaadl
Aslal) (3 giat A yibal) el ) Adgaad) Lasl) s b ASlall GgEa ) O g0

sl LS g pad) AL Algil Hlaaiy] Alolee LS Ka Gild) Joaall e Talael
+ (‘cleail) gl x 2.174) + 6.267 = 4504 daid) ) 4 ocal) dasdl) A
Aulesll) x 0.197) - ("‘emelil g Ui’ x 0.276) — (' slial) glaill x 0.657)
i x 0.113) — (do—a¥) Aaa) s x1.423) — (Jg—a¥) Alaay auial
A X 0.075) + (ds=a¥) Aaa) M) ARG Jgal) dsi x 2.18) — (gl

3

J(AaSlal) (Fo8a J) Ol

Ly Durbin-Watson dylasy) dadll Hladl Gads 2 38 zdeall s35a LasYy
Ly, 1< (Independence of residuals) (Blgdl A0 wl oy & (3iaS Gasd
Jaall avn i A8laan) dad of - 20xiall i) = 3gai daadlom 82l b as3 )
saxiall JlasiVl gz igad b sl DR Jay 5 (33 e J Lea (3 = 1) Jsiial
(24 = 3) saall o LS ugyadl
Model Summary

Change Statistics
R Adjusted R | Std. Error of

Model R ) R Square F Sig. F Durbin—
Square Square the Estimate dfl df2
Change | Change Change | Watson
1 .202° .041 .034 1.740791 .041 6.180 3 435 .000
2 .246° .061 .045 1.730707 .020 2.271 4 431 .061
3 .283° .080 .063 1.714929 .019 8.967 1 430 .003 1.044

Cysalil g b ¢ eliall ¢ Uadll cculessll ¢ Lda. Predictors: (Constant),
Joea) Man) pis & Jpal) aay radall wile ol ¢ aalill g ad ¢ eliall g Uil ccilasall ¢ b, Predictors: (Constant),
Joea¥) M) A Jpal) Lo & Algad) 40 &
Joa¥) Man) cyis & Jpual) aay radall wile ol ¢ paalill g Uad ¢ o licall o Uadl) claadl) ¢ Wic. Predictors: (Constant),
LS G (M ol dans (Jpua¥) Jaa] ) &bl Jpeal) das & Ugad) 40 &
Unlal) cfprial) by g Uadl) g5 51 Ay dalad) AN lass¥) ¢ 3ail Durbin-Watson 4 :(3-24) Jsaad
Aslal) (3 gRat Ay bal) dadl) ) A penl) dal) dai (B AsSlal) i () O gpl) dpdd ABLEYL

( ]
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Ao alal) Joma b Jeud) Jas) N Ggal) Lol Maay) S Lulpy 5-3

(Aaldd) Lyt ) L @Y ,Ls) (ROA) (g

Glo Blall Jaeas Joaa) laal ) ool A oy £dalis V) 3Dl Al 25 Al

Jsaall ) Jgaasll wag cidaliall cyuriall Slie¥) gpns 339 g (Sly G WS Jgua)

Gl

o il Jaxe
Control Variables Al @l JalS .
ROA Jsal!
& Joa¥) sy palall wiujlesll ; Correlation -.284
< 2 - | el
& Agund) i & Joa¥) Nlaa) iy ¥ Q;Ju;e Significance (2-tailed) .000
) b leal
Oyl a2l Gyt s | T s Df 433

Janal dyeailly ) puc) (o el Janag Joua) (Man) () O gaal) e oy (i) BN Jala :(3-25) Jsand
Al clpiiall jlie) ga g pal) cile Uadl)

Feal A sl A oy Partial Correlation Jjall Lalsy¥) Jeles dad caly
~ "5)s<aal) Alaliall clyiall laeY) s 389 2l Jeaa) e dlall Jaray JsuaY)
0.05 A (55 we die Lojpsa Aloan] digina ) Jalaall 138 o cuilS 234 <0.284
AN @y Cag el Gopasiall G 5o i) ddaem Al u bl ) Al asa Ao Ja 13
g el €Al Jasad 40l 0.05 AV (s51ue e dxilias)

Cpra Al ) colyusiadl 3a0 wie "dalhal) Ll cucadds) 38 Jelaal) dad o) Jaads
O (7 0.42) ad &5 s rasiin pgad Cpaxiall o3 Ol oyrasdi (Sar al g LY
e o Bl Janeg Joa¥) Mea) S Gsaall Lo o Gl V) A8

Blall Jane ey ooy daaie lass) LA eha) sl 13gd @AY A duag
dapplall sy Jale 3 o Al wall i) JBa] @3 s als el Joa¥) o
R
Jtise eS¢ Uadll e Jlaa) &5 5 Ag¥) Adajal)
S anhall e slll) dan¥) ddal ol chiall A Jlaa] &5 ALY dajal)
(Jsa¥) lan) Y Al Jpaal Ly Algaad) s Joua) M) @iy (Jgual)

—_—
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&t Joma¥) Jaal ) Osoal) A 529 GtV Jiaall uaiall JI3) 3 A5 Al pal)
Tz dsall
A Adalal) sl O 38U ) e (g3l G jlaniyl 2 dgas ) kil
Baby Al (1S5 0.276 yoal) Jalead Alaeall Ladl) iy 28 Joa) Jlan) ) el
(s S 7 3gail) pa Llially AN 7 3gaill Ay udl) §)a8) S L5 %6.7 oy

By o) Ao Mlal) Jama b (Sl padli B Mg lath ALl i piial) Cradaly

all of i 1385 .0.05 Y (Sl die dipen dilas) digine cild Bali}l) oda il

) ool Ll Augiae AN 53 i clllia (gl ¢ e daldd) sy dun jil) (e S
(s (8 dapaall i)l Jd ellyg (ROA) Jsa) o dilall Jara 8 oY) lea)
S Al Adadbial) cbariall e e 31Y) ae Al G (3

Model Summary

Model R R Square Adjusted R Square | Std. Error of the Estimate
1 .280° .079 .072 .02843
2 471° 222 210 .02624
3 .538°¢ .289 276 .02511

Cysalil g i ¢ eliall ¢ Uadll «cularsll ¢ Uil Predictors: (Constant),
Joea) leay ganal) 2i,le ol ¢ ualill g Un ¢ e liall ¢ Unil) cilaasll ¢ Lib. Predictors: (Constant),
Joea¥) leal ) A0 Joea) doasi & Ao dous & gl Jlaa] Syis &

& Jyay) Sleay bl Sleslll ¢ el g Uad ¢ e liall ¢ Uil cmlardll ¢ Usic. Predictors: (Constant),
Joea¥) laal () ol Lo e ) Maa) Y A Joual Lo & Agandl Lo & Jpual) Naa] s
ALyl Al cpiall Ay g Ul go 51 Aty dualid) AN lasiy) ziladl aaadl) cialas ab 1(3-26) Jgaall
¥l o el Jina b Il lan] ) O gaal) et

ANOVA*
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
Regression .030 3 .010 12.369 .000°
1 Residual 352 435 .001
Total .382 438
Regression .085 7 012 17.584 .000°
2 Residual 297 431 .001
Total .382 438

Slo xlal) 3 ASL Ggaa ) Osall A 3 A vie Legigilie cast 38 llly Jo¥) Cndsaill Ay aailly 25 50 2 o7
d}..é}!\
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Regression 110 8 .014 21.891 .000°
3 Residual 271 430 .001
Total .382 438
Omelill g Und ¢ elial) ¢ Uail) cleadll ¢ Lda. Predictors: (Constant),
Hlan) @ihss & Joua) Y ralal) insle gl cppalill g Und ¢ eliall g Uil cleasll ¢ Wb, Predictors: (Constant),
o) Man) ) B Joea) Ao & Agaudl Lo & S5
Slea) @has & Jyay! SleaY auball 2l sl ¢ el g Ui ¢ e liall g Uadl) coleaall ¢ Unic. Predictors: (Constant),
Jowa¥) (Mas) ) guall s cJgea) Man) ) Ell) Jpea) dss & Agandl Lo & Jsual)
Jsa) e 5l Jaead. Dependent Variable:
ALyl Adaylial) clpiall A g Uall) goi 3 Aty dualdd) asi¥) ziladl dglany) diginall ad :(3-27) Jsaall

Je) o ilal) Jua (b ) Alaa] ) O gl dueadd

Coefficients®

Unstandardized Standardized

Model Coefficients Coefficients T Sig.
B Std. Error Beta

(Constant) -006 .002 3.439 .001
. clesdl) g Uss -.003 -005 -.026 -.545 .586
= lall ¢ Uadl) -038 -006 278 5.940 -000
Onelil) ¢ s .004 .003 .064 1.349 178
(Constant) -.041 .058 -.705 481
clesdl) g Ui .031 018 .307 1.717 .087
= lall ¢ Uadl) -.039 .013 .280 2.893 .004
5 Ol ¢ s 011 .007 .163 1.476 141
Jsa¥) Maay anbal) injlesll .002 .002 .105 778 437
Jsad) JAIPENRUAJTE .082 .010 368 8.528 -000
Agandl dois .002 .002 129 1.500 134
Joa¥l Jaal ) a3l Joa) das | —.032 .025 -.234 -1.248 | .213
(Constant) -.144 .058 -2.471 .014
Glesdl) g Ui .045 .017 .445 2.580 .010
(= luall g Uadl) .039 .013 .283 3.050 .002
el ¢ Lo .012 .007 .186 1.752 .080
3 Jsa¥) My ambal) sinjlesll .008 .002 .448 3.206 .001
Joa¥) Maa] iy .077 009 .344 8.298 -000
gand) Ao -.0004 .002 -.002 -.029 977
Jpad) Man) ) 24 Jouad) Apss | =042 .024 -.310 -1.725 | .085
Joa¥) Man) ) ol A -.052 .008 -.456 -6.380 | .000

Jga¥) e 3l Jasd. Dependent Variable:

ol AbLiayly Anjlal) cufpiriall Lg g Ul pgi 5 Ay Galdl) amiall jlasiyl g 3las e sl culgd :(3-28) Jsial)

JeaY) e dilal) Jura B J o) laa) ) O gl
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sl LS g pad) AN Algdl Hlaai¥] Albles LS (Ka Gilad) Joaall e Tolael
x 0.039) + (‘lesid) gE x 0.045) + 0.144- = Joudll) o silad) Jars
sl ailegll) x 0.008) + (‘oualil) gUad x 0.012) + (‘sli—all gLl
= (Mgawd) dpd x 0.0004) — (Jga¥) Aaa) @i X0.077) + (Jsa¥) Naay
() Opal) A x 0.052) — (Js—a) Mea) () ALY Jga) dsi x 0.042)
(Jpa¥) e

Ll Durbin-Watson 4gloas) el Lol gl 5 38 = dsaill 83ga lasY,

Loyl aalS (Independence of residuals) s AIMEL ) oy 380 and]
Jaall (e 285 A0Las ) dad ] L 2aafall HlasiW) 7 3gad dadlaa 80l (S a0d A
saniall laaiW) mhgad & Aol DB ul day 5 3es e Ju lee (3 - 1) Jgakdl

(29 = 3) Jsaadl o LS ugpall

Model Summary

Std. Change Statistics
Adjusted
Error of R
Model R R F Sig. F | Durbin—
Square the Square dfl | df2
Square ) Change Change | Watson
Estimate | Change
1 .280° .079 072 .02843 .079 12.369 | 3 | 435 .000
2 471° 222 210 .02624 .144 19.885 | 4 | 431 .000
3 .538° .289 276 02511 .067 40.702 | 1 | 430 .000 1.748

Caealill g i ¢ eliall ¢ Uadll cclersll ¢ il Predictors: (Constant),
Chxs & Jea¥) Jaa¥ canlall dile gl ¢ cpualill g U ¢ o liall ¢ Uaill ccilaral) ¢ Uaib. Predictors: (Constant),
Joa¥) Maa) M &l Jpeal) Lo & Ugad) 40 & Joa¥) e
st & Joua! Seay andall Sleslll ¢ el g lad ¢ eliall ¢ Uaill cclarall ¢ Uic. Predictors: (Constant),
S et e B ) AP il e
Unlial) cpiial) Ay ¢ Wadl) goi 51 Aty dualid) A3DEN lasiy) ¢ 3lail Durbin-Watson dad :(3-29) Jsaall

Jaa¥) o dilal) Jama G J el laa) ) O sal) Apeadt ABLaYL
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Ao alal) Joma b Jeud) Jas) N Ggal) Lol Maay) S Ludpy 6-3

(laad) dyest ) Aaida @) L)) (ROE) 4Slal) (3 gk

Glo Blal) Jaeas Joaa) laal ) Cooall A oy £dalis V) 3Dkl Al 25

& Jsmastl 2y bl i) HlaeY) Gae 33V ae oSy Gaw WS ASL) G5oa

Bl Jganl)
e il Jaea
Control Variables Ayl @l JaS
ROE a.SLl (32
Joal laay panbal) 2l ol Correlation -.102
L & Jpa) Maa) iy & S Osall A Significance (2-tailed) .033
S A Jead) Ao & A gaudl Jpay) Jaa)
. ) Df 433
Jsa¥l lea)

Janal Aguailly LUl Gsia o lal) Jinag Jgua¥) lan) () Gl Raasi 0 oDl BUEN) Jala 2(3-30) Jgaad)
Al cpiiall lie) g dug el el Usdl)

Feal A sl 4 oy Partial Correlation sl Lalsy¥) Jeles dad caly
"8)sS0al) Adasliall clysriall eV cpes 38V o 8L Ggia o Slall Jaray JgaY)
0.05 A2 (s5ime e Dujaga Ailian] digine cld Jalaal) 138 Lo culS a5 «0.102-
AN @y Cag el Goyastiall G 50 Gl dden Al w b)) ABe dsag Ao Jau e
gyl Gl Jasal Lawailly (.05 AV (s5ise 2ie ddlaal

Cpro Adasl ol cpaiall 34T die "Aalhal) el caslay)l 8 Jeleall daid o A
diad flo Al ga iy agad i) 03 Gl i (Ko al 1385 lieY)
o Bl Jaeay Joa¥) Ml A Ol A G dudalis¥) &8 o4 (- 0.058)
AL (3 i

Blall Jane oy app 2axia slass) Laa) eha) Gapal) 13gd @3 S dals L
aaphall Gty dalye 3 Ao il bl Jia) @ Cus a0l el Skl Goia e
B
e e g Uadl) e JB0) &5 1Y) Adayall
Heaay pradall ijleslll) das ¥ Al ol chpuiiall Ak JLa) a5 ALY dlajal)
(Jsa¥) Jan] A bl Joua¥) Ay grad) A cJgmal) laa) s cJgua)
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&t Joma¥) Jaal ) Osoal) A 529 GtV Jiaall uaiall JI3) 3 A5 Al pal)
Sz 3saill
A Adalal) lanal) JS0 38Ul e (g3l G jlaniyl 2 dgas ) kil
Bal llia 1S5 0.192 ypaatl) Jaleal sl da@ll cily Joa) Jlan) N sl
(g (G dgail) pa A5 lialls EIUY 7z 3gaill Ay udil) 1080 A Lo yii %1 a8

Al (Goba o dlal Jana B bl e B elldp dah Alalial) opiial aaly

O i 1385 .0.05 AN g sic ipen dufluas) diging il 3aL3 ol cilS dBg

Aol dgies AN 53 i clllin (gf ¢ gne dabod) Auuuiyl) dasil) (1 SEY gad)
@ISy all b ellyg (ROE) Akl Gaa e silall Jare 3 Joaa) Jlaa) I sl
Al ddalal) chariall eV cuen 3291 ae L) 3hoU (3died By 8 Aoyl

. SAl
Model Summary
Model R R Square | Adjusted R Square | Std. Error of the Estimate
1 .098° .010 .003 .11439
2 .444° 197 184 .10346
3 .455° 207 .192 .10296

el g hd ¢ eliall ¢ Wadll «clardl) ¢ Uaia. Predictors: (Constant),
@b & Jgeal) Jaay o) sinleglll ¢ palill g U ¢ e liall g Uil ccleadl) ¢ b, Predictors: (Constant),
Ol Jlen] N 2 Joeal) Ao & Aguudl G & J3eY) o]
@l & Jgal) Jaay bl inyleglll ¢ palill g U ¢ e liall g Uil ccleadl) ¢ Waic. Predictors: (Constant),
LS Ggin ) sl dus (Jpal Jlan) ) &l Jpal) Lo & Agad) 40 & Joua) aa)
Ll Aalial) cfpiial) g g Uail) ggi 5 Lty Aualal) A5 laniy) g 3lail aatl) cdlalaa ad 1(3-31) Jgaal

Aslal) Ggia o dilal) Jama B Jpudl) Alaa) ) O saad) Aol

ANOVA*
Sum of
Model Df Mean Square F Sig.
Squares
Regression .055 3 .018 1.402 .241°
1 Residual 5.692 435 .013
Total 5.747 438
2 Regression 1.133 7 .162 15.120 .000°

Slo xlal) 3 ASL Gga ) sl A i A vie Legigilie cast 3 llly JoY) Cndsaill Ay aailly 25 S0 2 18
ASL (3gia
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Residual 4.614 431 .011

Total 5.747 438
Regression 1.188 8 .148 14.007 .000°
3 Residual 4.559 430 011
Total 5.747 438

el g U ¢ el ¢ Wadll ileadll ¢ Unda. Predictors: (Constant),
s & Jgal Sleay ahall jle gl ¢ el g Ui ¢ e liall g Uadll coleaall & Uasb. Predictors: (Constant),
Jowa¥) Man) ) Bl Joea) A & Agandl 403 & Jsua) Jlaa]
@l & Jgal) Jaay ganbal) ginleslll ¢ palill g U ¢ e licall g Uil clerdl) ¢ Waic. Predictors: (Constant),
Joa¥) las) () gl danss cJgea¥l Jaa] ) &l Jpua¥) dos & Uguaad) Ao & Jpua¥) Man)
sl Ggaa e 2l Jaead. Dependent Variable:
ALyl Adaylial) culpiall dudg g Uall) goi 3 Aty dualid) jlasi¥) g dlail dslan) Liginal) ad :(3-32) Jgaall
Sl s e il Jina b o) (el ) 0 el el

Coefficients®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model T Sig.
B St Beta
Error
(Constant) .024 .007 3.318 .001
Gleadl) ¢ s -.030 .019 -.078 -1.591 112
! = lall ¢ Uadl) 028 .026 .053 1.085 279
el ¢ Uai .001 .012 -006 114 909
(Constant) -.776 230 -3.371 .001
Gleadl) ¢ s .064 071 .165 905 .366
o= liall ¢ Uadl) .088 .053 .164 1.663 .097
) el ¢ Uni .099 .028 -390 3.468 .001
Jsa¥) Jlaay calall aisjle ol .032 .009 467 3.405 .001
BPAY el iy .366 .038 421 9.608 .000
Agand) Lo .003 .007 .034 .395 .693
Joa¥) Jleal ) &3l Joa) dus | 086 .100 164 .859 391
(Constant) -.926 238 -3.885 .000
clesal) ¢ Uss .084 071 217 1.188 235
= liall ¢ Uadl) .088 .052 .165 1.681 .094
3 el g Uni 101 .028 .398 3.558 -000
Joa) Jlaa ol 2l ol .040 .010 .596 4.035 .000
BPAY APENRUAJTE .358 .038 412 9.409 .000
Agand) Lo -.001 .007 -.015 -.168 .867
( 117 ]




Joa¥) Jlea) ) a3l Jsa) dass | 071 .100 135 710 478
Joa) Jlen] ) ol L -.076 .033 -.172 -2.278 .023
Al 3 Ao 2ilall Jaead. Dependent Variable:
Ll ABLY L Anlial) fpiial) Ly g Ual) g5 AT Ay aldd) aamial) Jasi¥) zilad ciales culsh (3-33) Jgaad
Aslal) Ggha Ao dilal) Jara (B Jsua¥) Mlaa) ) Ol

ol LS A el AR Ailgl jlant¥) Alales A0S (Say Golad) Jsand) e Talael
x 0.088) + ("cilerdl g Ui x 0.084) + 0.926— = dSlal) (Fsha o silal) Jara
ALY bl Al x 0.04) + ("ol g U x 0.101) + (" Uiall g Uil
0.071) + (ssaadl Lo x 0.001) — (Jma¥) Man) s x0.358) + (V)
Al (A Ol i x 0.076) — (Js—a¥) Alaa) N ALEY Jgmial) A X
(JpaY)

Léaf Durbin-Watson dibasy) 4adll lad) sula &5 3 dgaill Baga laaYs

Loyl aalS (Independence of residuals) s AMEL ) oy 380 and]
Al (ya lan A8 Afliany) dad o) caaeid) sV 2 3gal Badlia 52L& a2as
(o) LD ) Jay S gaad e Ju lae (3 = 1) Jstall Jlaall (pam adig (2) A
(3734) Jsaall Con LS Gagpaal) daatiall jlaat¥) z3ga8

Model Summary

Change Statistics
Adjusted | Std. Error

R Durbin—
Model R R of the F Sig. F
Square . Square dfl | df2 Watson
Square Estimate Change Change
Change
1 .098% | .010 .003 .11439 .010 1.402 3 | 435 241
2 444° | 197 .184 .10346 .188 25.174 | 4 | 431 .000
3 .455° | 207 .192 .10296 .010 5.188 1 | 430 .023 1.901

Cyaalill g i ¢ o lial) ¢ Uadll «clarsll ¢ . Predictors: (Constant),
Clxs & Joa¥) Jaa¥ canlall file gl ¢ pualill g U ¢ o liall ¢ Uaill ccilaral) ¢ Waib. Predictors: (Constant),
Joa¥l Maa] ) A Joea) G & Agaud) dasi & Joua) laa]
st & Jouad! Seay andall Jleslll ¢l g Ui ¢ e liall ¢ Uadll cleadl) ¢ Uaic. Predictors: (Constant),
oS il el im0 e S el 8 e
Unlial) cpial) Ly o Uadl) goi 51 Aty dualid) DN jlasiy) £ lail Durbin-Watson ded :(3-34) Jsall

AL g o atlall Jana B Jga) (Man) () Qgeal) Dt ALY
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(sl agud) Aas (b Joud) Mas) ) O gal) Luoil Maal) S dudpy 7-3
(Aaaleal) dyeuniyl) duda @l JLGA)) dafgl)

ptdl any Joa) Jlaa) ) sl A G Al V) AR dulys 3 Ll

& sl i cddaglall cilysxiall Hlae¥) e 383 ae (Sly B LS 2alsll ol

Sl Jeanl)
el agad) das
Control Variables Ayl @l Ja\S golell e

2l
Joal laay sanbal) 2l ol Correlation -.080
L & Joa¥) M) chus & | ) gl dus | Significance (2-tailed) .097
) A Jpal) Ao & Ugundl | Joa¥) Jlaa)

. . Df 433
Jea¥) Jlea)

Janal dpuilly a3l (galall aged) dang Jpua¥) Mlaa) () Ol i o Ul BLEY) Jalaa 3(3-35) Jgaall
dailall cpial L) aa dagaall cile Uadl)

Feal A sl 4 oy Partial Correlation sl Lalsy¥) Jeles dad caly
~ "5l dagliall clyriall HLiaeW) Cpen 33V ad’ 2a gl (galall gl dang Jgaal!
0.05 22 (5w dic doppga A8l an] Digine ld Jaleall 138 L (S5 215 <0.080
1D Gl g yaall Gopriall G Bl A e Al Bl ABDLe 3smg Ao Ju 1
A g paall GlHAN Jaaal 4ally 0.05 AV (ggiuw 2ic ddlas] AV

O Al i) i e "Galhal) edl) Cand)) 8 Jalaall dagd o Jaads
Jaa) e dube canaly JalKIl conas) 38 Jalaal) 5)Lal ¢ Slaa slails oKl ¢ lie )
S ity g Cibaxiall 038 b i (S al 1385 . JlaeY) s ddaliall @l xiall
and) Hmng LUl Gsin ) gl A (o L) A (pa (= 0.091) 4e8 il
sl aladl

pdl dan ey capp davie ol laa) ehal) gl 1agd 5 ) Al sy
phall Guily dalpe 3 Ao Aii il il Jlaa) &5 Eus s 5aieS aalgl) (salal)
LAl

cJtise eS¢ Uadll e Jlaa) &5 5 Ag¥) Adaal)
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Sy anhall jleslll) dan¥) ddal ol chyatiall A Jla] &5 : ALY dajal)
(U5 Nan) A Al Joua) Ao cdlgead) Ao Jouall Jlan) s (Joa)
&t Joma¥) Jaal ) Gsoal) Ao 529 GtV Jiuall uaiall JI3) 3 A5 Al pal)
Dz dsalll
A Adalall i) JST 28U ) e (g il oV 2 3sas ) lailly
Bal llia 1S5 0.207 ypaal) Jaleal Alaeall L@l cily Joa) Jlan) N @l
G g
ply -aalgh (galad) agoal) duan (B (il prudi b g dadb Adailial) i piiial) (paniay
eal of e 1385 .0.05 AYS (Seiwe sie dipon Luibuas) digina 4 53l 03gd o<
Aigine AN 53 1 (o Glllin ad (o e Bian pe Al Loyl duiiajdl) (e S
ClSyall 8 @l (EPS) aalgll (salall agadl dcan & Jyal) M) ) Ol dosil
Al ddadlcall il Slae¥) cpm 32 ae L LU (3 (3o & dnaall

A el EdBY) rdgaill 4y gil) 5,080 28 Jadé %0.6 a8

. Sl
Model Summary
Model R R Square Adjusted R Square | Std. Error of the Estimate
1 1167 .014 .007 18.624772
2 .464° 215 .203 16.686007
3 A471° 222 .207 16.640055

Calil) ¢ Uad ¢ elial) ¢ Uadl) cleadl) ¢ Uil Predictors: (Constant),
iyt & Jgua | leay (bl Sjle ¢l g Ui ¢ eliall g Uadll coileaall ¢ Uasb. Predictors: (Constant),
Joa) e} ) B Jpua) L & Agaad) Ao & Jsua) M)
@l & Jgal) Jaay canbal) inleglll ¢ alill g U ¢ e liall g Uadll «clardl) ¢ Wic. Predictors: (Constant),
Joead) Mas! () oaall dansi Jgua) Mas] ) AEN Joad) dons & Agandl Lo & Jpea¥) Jas)
ALyl Al cpiall Ay g Ul goi 31 Aty dualdd) DAY jlasiy) ziladl sasdl) cdlalea ab :(3-36) Jgaall

algl) (galal) agad) dan A Jgdl) Alaa) () O gl Asad

) Lian 3 AL GBgin ) (sl A 1 Al i Legiilie cuds ai g JoY) Cpmdgaill uaally 253 s (10
2aa)gl) (galadl
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ANOVA®

Model Sum of Squares Df
Regression 2066.187 3

1 Residual 150893.723 435

Total 152959.910 438
Regression 32959.677 7

2 Residual 120000.234 431

Total 152959.910 438
Regression 33896.589 8

3 Residual 119063.321 430

Total 152959.910 438

Mean Square

688.729 1.985
346.882
4708.525 16.911
278.423
4237.074 15.302
276.891

il g s e liall ¢ Uadll ccularill ¢ Uaia. Predictors: (Constant),

) s & ool Jlaay panlall aisleslll el g Ul ¢ o livall g Uadll ccularal) ¢ Wb, Predictors: (Constant),
Joa¥l aa] ) &l Jpal) das & U gaud) Ao & Jgua)

Slea) s & Jga) ey oadall dujle gl ¢Cpalil g ¢ oliall g Uadl) cmulardll ¢ Usic. Predictors: (Constant),
o) Mlan] Y cppall s e gl an) 1) ) oSl s & i) s & Jc)

2algll (salal) agull Laad. Dependent Variable:

Sig.

115°

.000°

.000°

ALyl Al clpiial) kg g Wl g8 8 duhay Laldd) Jlaai¥) zilall dgbasy) dsical) o 1(3-37) Jsaad

Ll galal agad) duas A el laaf ) Ol Apeald

Coefficients?®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model T Sig.
B Std: Beta
Error
(Constant) 7.978 1.178 6.773 -000
. clesal) ¢ s -6.365 3.106 -.100 -2.049 | .041
o= liall ¢ Uail) 4.583 4.232 .052 1.083 .279
Onelil) ¢ Ui -.109 2.035 -.003 -.054 .957
(Constant) -192.250 | 37.136 =-5.177 | .000
clesal) ¢ s 9.247 11.402 .146 811 418
= liall ¢ Uadl) 14.850 8.507 170 1.746 .082
5 el o Lo 23.522 4.582 .570 5.133 .000
Joa) Jlaa canlall 2l ol 7.959 1.499 719 5.310 | .000
Joa¥) Maa] iy 57.784 6.140 408 9.410 -000
Agand) Lo .939 1.060 .076 .886 .376
Joa¥) Jlea) ) a3l Joa) dass | 30.146 16.185 351 1.863 | .063
(Constant) -211.846 | 38.536 -5.497 | .000
cleadl) ¢ Uad 11.893 11.461 187 1.038 300
. = liall ¢ Uadl) 14.915 8.484 171 1.758 .079
el o Uad 23.800 4.572 577 5.205 .000
[ 121 }




Model

Joa¥) laay panlall 2l ol 9.106 1.620 .823 5.622 | .000

Jsa) Maa] iy 56.760 6.149 401 9.231 | .000

gand) Lo .452 1.090 .037 415 .678

Joa¥) Jlea] ) a3l Joa) das | 28.170 16.176 328 1.741 | .082
Jsea) Maal ) Gaell Ao -9.898 5.381 -.138 -1.839 | .067

gl galall agull Laad. Dependent Variable:
Lol ALYl Anilial) fpiial) Ly g Uadl) g5 AT Ay Galdd) aamial) lasiy) zilad ciales culsi (3-38) Jsaad
gl galall aged) das A Jpal) Mlaaf ) Gl
sl LS g paal) Al Adlgil jlaatV) dlilee LUS Koy bl Jgaall e Talaiel

x 14.92) + (‘clesdl) gl x 11.89) + 211.85- = salgll (galal) agdd) das
Alaay anhll 252l x 9.106) + ("cpelll g UE x 23.8) + (‘e liall g Uadll
28.17) + (Msud) drs x 0.452) + (Jsa¥) Nlaa) s x56.76) + (J V)
Fan) (N Ol A X 9.90) - (Js—a¥) Alas) ) A Jg—id) duii X

(J et

Léaf Durbin-Watson dibaasy) dedll lad) sula 53 dgaill Baga laaYs

Loyl aalS (Independence of residuals) sl AMEL ) oy 580 and]
Jaddl (e 281 A0Las ) dad ] L 2aaiall HlasiW) 7 3gai daadlia 50b) (8 2adn Al
23l jlaniVl oz dgai b el ADE by 5 i e Ju lee (3 - 1) Jsiaal

(39 = 3) Jsaall cpw WS gyl

Model Summary

Change Statistics

R R Adjusted Std. Error of R Sia. F Durbin-
F ig.
Square R Square the Estimate Square dfl | df2 9 Watson
Change Change
Change

.116° .014 .007 18.624772 .014 1.985 3 1435 115
464° 215 .203 16.686007 .202 27.740 | 4 | 431 .000
471° 222 .207 16.640055 .006 3.384 1 | 430 .067 1.531

Cysalil g i ¢ e liall ¢ Uadll «claral] ¢ Ui Predictors: (Constant),

lea] s & Jga¥l Sleay anball Sleslll ¢ el g ad ¢ e liall ¢ Uadll «larsl) ¢ Waib. Predictors: (Constant),

Joa) Jlaal ) Al Joea) das & Algaud) dons & Jpual)

Sleal @b & Jea) Seay anball Jleslll ¢ el g U ¢ e liall ¢ Uadll culeadl) ¢ Uaic. Predictors: (Constant),

Joa¥) M) (M gl dans (Jgua¥) Maa) M &bl Jpal) Lo & Ugaad) Lo & gl
Unlial) i pial) Ly ¢ Uadl) goi 5T Aty dualid) AN jlasiy) ¢ lail Durbin-Watson ded :(3-39) Jsaall

Laalgll (galal) ) das A Jgad) Alaa) A Ol dpid ALYl

122

—_—
| —



Aol A (b J o) Maa) () Ogual) Aol eyl S A wlpy 8-3

(el Loyl Auda @ L) ASlal (3 ghntd A ol Aaall) ) AB o)

Lol Aoty Joa¥) laa) ) Ogall d sy Edalis V) A8 Ay 3 By
Gl e e 28V ae Sy e LS ASLal) (3giad duyidal) dagdl) ) Ay )
LAl Jsandl U Jsuasll 2y cdayliall

38 gl Laidll Ay
Control Variables Ayl @l JaS
Al el )
Sleay oaubll Sujle ol Correlation 212
Joea¥) Jlea] s & Jua¥) | ) gl 4o | Significance (2-tailed) .000
Joa¥) dows & Aol s & | Jpa¥) Naa)
i Df 433

Joa¥) Mas) SN il
siad &) dagdl) ) A g Aasll) Asiy J ) (Alad) () Csal dsaad o il BLEN) alaa 1(3-40) Jgaad)
Al cfprial) i) g dagaal) cleUadl) Jasal duailly Ll

Aeal M Ggpall L oy Partial Correlation 3N Ll Jeles dad Caaly
DY) g 3391 o’ Akl Ggiald dgdal) el ) Ads ) el iy Jpa)
Al an) dogina b Jaleall 138 dad culS 289 ¢0.212 "5)sShall ddayl il < il
O 828l A dlag) Lals)) ABDle 39ag e Ju 125 0.05 A5 (g5inne vie dipsa
GISH&N Jasal 4l 0.05 A2 (goie die Ailias) AVS i3y g yaall (o paiall
gyl

Cpra Adaal ol el praall 2T aie "dalhal) el canlad) 88 Jelaadl dad o Lol
o pli AL m] ghn iy ag ol cburiall sda G oy (e sl a5 lieY)
I Al Al Loy Joual! laa] ) sl das ¢ Lakalisy¥) AU ¢ (0.056)
ALl Bgaad 4l dandl

Aall A ey ey 2aake Jlandl LaS) el gl 13gd 5 I Al dasas
o Al Gl Jag) o5 Cua alh j0ateS L) Gsiald dogdal) dadl) ) A8 5
LAl daylall s Jalye 3

Jtise eS¢ Uadll e Jlaa) &5 5 Ag¥) Adajal)
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Saay crmhall aislell) Lag V1 Al al) i) 4 Ja] &5 s AUl Layall
(Jsa¥) Jlan) A Jpual Ly dlgaad) Ao (Joua) Naa] hass (Sl
&t Joma¥) Jaal ) Gsoal) Ao 529 GtV Jiuall uaiall JI3) 3 A5 Al pal)
0 3gall
A Adaylal) cyuiall JS3 A8 (et (53l Gl jlaaiV) 2 hga ) il

Balij Al (41<5 0.083 wanill Jalaad dlaedl) degdll izl JoaY) Jaal ) Ol

Y o 3 ga A, Rall G dgaill Aoy dtl) 5)a8Y 2 %3.9 W,a8

G el () 58 gend) Al Ad B Ol psendl B g i Alailiad) ) siial)

o sz 1385 .0.05 AV G die dpga duilias) dugina il BaL3 oda Cuils Mg

o) Aol digine AN 3 A lllia (gf ¢ ghaa Aalll) Asnuiyl) duda i) (ha (G gl

(Tobin's Q) &Ll (3saal syiaall daall ) Adguad) Aol i & JomaY) laal )
il HLaeY) G 381 e AL 3HeO (3-fad (Bsas 8 Aapaal) IS, b el
CSA daludl el

Model Summary

Model R R Square Adjusted R Square | Std. Error of the Estimate
1 .202° .041 .034 1.740791
2 246" 061 .045 1.730707
3 315°¢ .099 .083 1.696627

Cysalil g i ¢ eliall ¢ Uadll «cularsll ¢ Uda. Predictors: (Constant),
Joa¥) laay gaal) winsle gl ¢ ualill g Undl ¢ e liall g Unil) cilaadll ¢ Lib. Predictors: (Constant),
Jowa) Man) ) A3 Joen) Ao & Algandl 4o & Jsua) Jlaa] s &

& Jga¥l Jlaa canlal) winyle gl ¢ cpualil) ¢ Und ¢ e liall ¢ Uaill cilessll ¢ Waic. Predictors: (Constant),
U aa) ) osaal) Apasi eJsna¥) Man) ) G0 Jpa) Apnsi & A gpaal) A & Jpual) lea] s
ALyl Al cpiall Ay g Ul go 51 Aty dualid) AN lasiy) ziladl aansl) cdlalea ad :(3-41) Jaadl
ASlal) (3 ghat Ay ) dagdl ) ABged) dagll duest B J gl lea) () O gl Lol

Ll Al 3 KL Ggin ) el Ay T Ay e Logiiilie cass o8 g J5V1 Cndgaill Apsilly 7 5l) s o) 10
ALl Bgaad Lol dagll )
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ANOVA®

Model Sum of Squares Df
Regression 56.179 3

1 Residual 1318.204 435

Total 1374.383 438
Regression 83.388 7

2 Residual 1290.995 431

Total 1374.383 438
Regression 136.610 8

3 Residual 1237.773 430

Total 1374.383 438

Cysalil g i ¢ eliall ¢ Uaall «cularsll ¢ Uda. Predictors: (Constant),

Mean Square

18.726 6.180
3.030
11.913 3.977
2.995
17.076 5.932
2.879

Sig.

.000°

.000°

.000°

& JsaY! Sleay bl Sleslll comalil) g i e liall ¢ Uadll «cilarsl) ¢ Waib. Predictors: (Constant),

Joa) Jaa) () B0 Jua) Ao & Algund) Aot & Joua) Man) il

et & Jsa) aay oanball dile ¢ pualill g b ¢ o lial) g Uadll laral) ¢ ic. Predictors: (Constant),
01 L) el ety U e ] o G
Aol daal) ) Adsud) dell 4ad. Dependent Variable:

Lyl Aaylal) cufpiiall Ay g Wil goi i Ay Laldl] asi¥) g el Luilany) Auginal) ad 1(3-42) Jsaal
Aslal) (3 ghad Al Al ) Ahgad) Aaghl) danad b Jgua¥) lan) () O gudl) e

Coefficients?®

Unstandardized Standardized
Model Coefficients Coefficients T Sig.
B Std. Error Beta
(Constant) 1.781 .110 16.177 | .000
. clesdll g Ui 1.020 .290 .169 3.512 -000
= liall ¢ Uadl) -.637 .396 -.077 -1.610 | .108
Onelil) ¢ Ui -.181 -190 -.046 -.950 .343
(Constant) 1.476 3.852 .383 702
clesdll g Uss 2.500 1.183 416 2.114 -035
= liall ¢ Uadl) 781 .882 -094 .885 377
5 el o Lo -.162 475 -.041 -.340 734
Jpal) Many grplall aile sl .023 .155 .022 .146 .884
Joa¥) Maa] iy -1.489 .637 -.111 -2.338 | .020
Agandl dois -.129 110 -.111 -1.178 | .240
Jpa¥) Mas) ) 23 Jouad) dss | ~2.008 1.679 -.247 -1.196 | .232
(Constant) 6.146 3.929 1.564 .119
cleadll ¢ Ua 1.869 1.169 311 1.600 110
3 (= luall g Uadl) 765 .865 .092 .885 377
el ¢ Uad -.228 466 -.058 -.489 .625
( 125 ]
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Joa¥) laa sanball 2l ol -.251 .165 -.239 -1.518 | .130

Jatl) lea] ey -1.245 627 -.093 -1.986 | .048

Agandl dous -.013 11 -.012 -.121 .904

Joa¥l Jaal ) &3l Joa) dass | =1.537 1.649 -.189 -.932 | .352
Joa¥) Jlan] ) uall L 2.359 .549 .346 4.300 .000

Lyal) Laill ) A8 sull 4aill 2uid. Dependent Variable:

Lo BLYL Anilial) fpiial) Ly g Uadl) g5 5T Ay Galdd) saniall jlasi¥) g ilad c¥ales culsi (3-43) Jsaad
ASlal) 3shad Al Aadl ) gad) Aasdl) dndi (B Jgul) s () 00

sl e g padl) AN Algdl HlaaiV Alobes LS (Ka Gilad) Joaall e Tolael

gl x 1.869) + 6.146 = &Skl (3 gial & sbal) dagil) ) &8 gual) Al s

x 0.251) — (‘Celil) gUad' x 0.228) — (' slial) gUaill' x 0.765) + ("clasdl)

x 0.013) = (ds=a¥) Alaa) s x1.245) — (S MlaaY bl il gl

x 2.359) + (dg=a) Aaa) ) ALY Jga) A x 1.537) — (Ugead) o

(o) (aa) () O gutl) duad

Léaf Durbin-Watson dibasy) 4adll lad) sula 53 dgaill Baga laaYs

Loyl aalS (Independence of residuals) s AMEL ) oy 380 and]
Jadll (e 285 A0LaaY) dad () L 2afiall HlasiW] 7 3gai daadlaa 50l (8 203 Al
daniall laaiy) zigai (B Bl LDl day 5 a3 e Ju lae (3 - 1) Jgeiall
(44 = 3) Jsaall WS gyl

Model Summary

Change Statistics
Adjusted | Std. Error

R Durbin-
Model R R of the F Sig. F
Square Square dfl | df2 Watson
Square Estimate Change Change
Change
1 .202% | .041 .034 1.740791 .041 6.180 3 |435 .000

2 246" | .061 .045 1.730707 .020 2.271 4 | 431 .061

3 315 .099 .083 1.696627 .039 18.489 | 1 | 430 | .000 1.066
Cynalill g i ¢ e lial) ¢ Uadll «clarsll ¢ Ui, Predictors: (Constant),

Clxs & o) Jaa¥ canlall file gl ¢ cpualill g U ¢ o liall ¢ Uaill ccilaral) ¢ Uaib. Predictors: (Constant),

Jowal) Man) ) A3 Joeal) Ao & Agpudl L0 & Jpua) Nlan)
s & Joa) Jaay canball Sl gl ¢ pualill g U ¢ o lial) ¢ Uil cilarall ¢ Unic. Predictors: (Constant),
Joa¥) Jaal ) Gouall Lo e Jpua) Man) ) 28 Jgal) Lo & Agandl 405 & Jpua) e
Al clpiial) Ay pUail) g3 i Aty Aualal) ZiEY fasiy) ¢ ilail Durbin-Watson ded :(3-44) Jsaall

ASlal) (@ gaat Ay yal) dagll) ) Adged) dasll) dpnd (B J g lad) () O gl Al ABLYL
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il (adlyg duhall Clus b gy Jean b Ladds

Gsis ) gl il digine AN 53 S das
iy (ROA) Jsuall e silall Jans b ASL
Ll BhOU (3ded By b dnpadll ISAN S

G ) Ol dsdd dugina AN 53 A 2y
(ROE) Ll Ggin Lo ilal) Jsna & AL
Ghsl (3ad (3o (S o) SN b el

PR

Gsis ) gl il Ligine AN 53 S das
llag (EPS) aalgll (salall agudl s 8 4SLI)
L BHOU (3hed (Bgm b dnpaall ISAN B

Ggin (I Ggall Aanl Lginn AN 53 i 2ngs
4dgudl dagll) (Tobin's Q) I dps & 4SL)
g (LSLll Bsand al) dodll [ LSkl Bsinl
LI GHOU (3des (g b Aavad) ISAN B

sl (I saal) Gl dugine AN 53 A 2ngy
(ROA) Jsa¥) o lall Jana b Jsua!
Ghel (3ad (3o 6 dayaal) AN b el
L)

Hlas! (I saal) Aol dugina AN 53 A 2ngy

(ROE) 4Ll (3gon o ilall Jana & Jyua!

Ghsld (3ad (3o 6 dayaal) AN b el
L)

s (G saal) Aol Dugina AN 53 A 2ngy
(EPS) aalsll (galall agudl dian & Jsua!
Ghedld (3ad (3o 6 dayral) A b el
L

st (I saal) Aol dugina AN 53 A 2ngy
gl dadll) (Tobin's Q) I Lo b Jsua)
Gl (ALl Gopal 45l dadll [ ASLal) (35anl
LI Ghe Bhad (g b Ampaall IS, &

L) il il (Al (45 — 3) Jsaal)




dulidial) Ealll el cila yiBally ciluagill (dddliallg gLy

:@."ll'd\

) ) g Sa g plidl) @5 A Al il e Talael

e Blall Joee 8 8L Gon ) ool Ay il Aigiae ANV 5) e il g
Lot o (po Gan L Adailis Gilyiie gl 2smg LY Gae 32V 950 (ROA) Jsual)

Jea¥) o wilall Jaee clyuis e %424 Jon st 28 Ggin ) )

Glo Blall Jaea AL Bgin ) Ooul) il gine AN 53 S il ang

sl sl g Uadll) ddaslall clysiall 3gas eV s 3391 an (ROA) Js—al)
Al Jeea¥) draig Ayl Loos (Jga¥) Jaa) clpas (Joay) Jaay bl
Cihaial) M &) ALl (Bgia ) 0ol D O G G (gma¥) Jlaa] )

Jya¥) o wilall Jaee s g0 %244 Joa juii S dalud) dalizal)

Goin o Blad) Jaea b ALl Bgin ) pall il digine AN 53 5l aas Y

Adalis Chaie gl 2smg eV (e 3391 (50 (ROE) 4L

o Bl Jaee 3 KL GBgin ) Gsall Lol dginn AN 53 Ko il ang

g Wadll) Lol —all cihsiall agag HlieV) e 34Y1 2w (ROE) 4SWd) (35
Jyna) Aty o) daasi (Jgua¥) lan] bt cJpaal) Jaay anlall sl ol
) L] S gaa ) Osoal) A of 0 Cam (oY) an) ) Al
Gsps e bl Jaee @bt e %18.4 Jlgs s SN dalid) ddaslial) i puiiall

ASLa)

-

@lal) agull i an 8 AL Ggin ) (sl Aol Digins AN 5d il aag Y L

385 o ol laeY) pe Alliall clpiidl @il 2lgw (EPS) aalsl

Adgl) dadl) a8 AL Bgin ) Ogoal) deail dugina A2 53 syl il g

@l asay el cpan 3Y) 0 (Tobin's Q) dSlal) Ggaad dugiall dadll )
e P14 Mon 5 i 2L Bsin ) Ol A o G G Al S aaia
AASlall gaad dopidall dadl) ) Agud) dadl) A il i

128

1

—_—
| —



Adgd) el a8 AL Bgin ) Ogoal) Aeail Augine A2 53 syl il s 7
clyxiall agas Hlae¥) Ga 33Y) ae (Tobin's Q) Sl (3seal L jal) dagll )
A (Jga¥) Jlaa) st (Jpa¥) Jlaal bl wanle gl g Uadll) ddalal
Gsin ) sl A o 0 s (Ja¥) lea] ) Al Jgaal) iy Aged)
Gsaad dyydall dagdll ) 485l Al A s e %04.5 s it 8L
sl

o Sl Jaee 8 gl Jlea) Y 0ol Lol Digins AN 5 S 550 2 .8
Lot o o G Adailis Glyiie (gl 2smg LY Ga 33V 953 (ROA) Jsual!
Jya¥) o wilall Jase s e %8.9 Jon s Jpua) Naa) ) s

o Bl Jaee 3 Jsal Maa] () Ol Gl Ligina AN 53 e 536 20 .9
Al sll) o Uaall) Aaplwall clyiiall asa HlieY) e 1Y) xe (ROA) Js—aY)
Al) Jga¥) iy Algrasd) Ao cJgma¥) Jaa) @iysss (Jgal) Jaay anbal
cihaiial) ) Al Joea) las) A Gseal) A o o s (Jsmad) Jlaa] )
Jpa¥) o wilall Jaee s e %6.7 Mon s <A Aplodl ddaslial

o 3lad) Jane 8 Jsaa) Ml ) Osoall Ll digies AN 53 586 22 Y 110
Al clyinie ) 2smg i G 33 (50 (ROE) 4SLd) (35ea

o Bl b Je DY) las) ) Gsoall Ll disinn AN 53 e il ang 11
g Wadll) sl —all chaiall agay HlieV) Cpes 3491 ae (ROE) LSkl (35
Jyea¥) Lansiy Agaadl L (Jgua¥) Man] s cJpua) Jaay oaudall 2l ol
Al Jea) Maa) M gl s of ot G (g Man] () dl)
Gsin e Slall Jane iyt e %19.2 Mon juais S A5 dlalial) < yuaiall
LSl

ptll dan & Jsa) Jlaa) I Ol Bl Dgies AN 53 a0 aag Y 112
85 ) Al e e Al i) s sl (EPS) aalsll solall

Al A b Joaa¥) (Mlaa) (M Ol Bl digina AN 53 gk 530 2 .13
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Abstract

This study aimed to identify the impact of the capital structure represented by the
debt-to—equity ratio and the debt to total assets ratio in the financial performance of
those companies represented by Return on assets (ROA), Return on equity (ROE),
Earning Per share (EPS) and the market value to book value of equity (Tobin's Q).

To achieve this goal, we collected the variables of study through financial
statements issued by sample of 21 companies from listed companies in the Damascus
Securities Exchange between beginning of 2010 till June 2015.

The study found some results including: (1) There was a statistically significant
negative effect for capital structure represented by debt-to—equity ratio and the debt
to total assets ratio in the financial performance represented by Return on assets
(ROA) and Return on equity (ROE). (2) There was a statistically significant positive
effect for capital structure represented by debt-to—equity ratio and debt to total assets
ratio in market value to book value of equity ratio (Tobin's Q). (3) There wasn't any
statistically effect for capital structure represented by debt—to—equity ratio and the debt
to total assets ratio in the financial performance represented by Earning per share
(EPS).

On the other hand, the study has also found that: (4) control variables of

company's size, growth opportunities and type of sector explain part of the financial
performance changes, this mean the greater the size of the company, and growth from
time to time as reflected in positive impact on its financial performance. (5) We also
found that the financial performance of industrial sector was the top compared to other
sectors. We also didn't find any effect for liquidity ratio, or the asset's structure on
financial performance.

Key words: Capital Structure, Financial Performance, Return on Assets, Return on Equity,

Earning Per Share, The Market Value to Book Value of Equity.

156

—_—
| —



Syrian Arab Repablic
Ministry of Education
Damascus University
Faculty of Economics

Department of Business Administration

Business Administration Specalization

The Effect of Capital Structure on

Companies Financial Performance

— A Field Study on Listed Companies in Damascus

Securities Exchange (DSE) —

A Dissertation Submitted in Partial Fulfillment of the

Requirements for the Master Degree in Business Administration

Prepared by: Yazeed Saleem Mohammad

Supervised by: Dr. Mouhanad Nabeel Arnaout

2016 — 2015




