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  الإهداء 

  

    ̊لمتني ا�ن الا�˭لاق والعلم قامة الإ̮سان   من  إلى 

  إلى من كانت ت̱˗ظر ت߶ اللحظة .... والخطوة التي تليها 

  سميرة الشهابي   الغالیة المربیّة  إلى روح وا߱تي 

  

  من ̊لمني معنى الحیاة ˊكفا˨ه  إلى  

  من دعمني وح˞ني ̊لى تحق̀ق ˨لم وا߱تي إلى  

  ا�حمد م̲ير الشهابي   وقدوتي  الغالي إلى وا߱ي  

  

ائلتي ا�ݯ و    خواتي وإبني مجد ا� إلى ا�سرتي و̊

  ا�نتم الحیاة 
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  الشكر والتقد̽ر 

  

  في جامعة دمشق وزملائي  ا�تقدم بالشكر الجزیل لا�ساتذتي وا̦كادر الإداري  
هم لما تم إنجاز هذه الرساߦ .... فلهم كل  عم ا߳̽ن لولا د   الاق˗صاد كلیة   /

  والتقد̽ر الشكر  
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 ʝʳلʸال  

الʱي تʶʺح لها مʧ تقʦॽʽ قʙرة ʡالʖ القʛض    والʖʶʻ الʺالॽة  الʺالي ʴʱلʽل  السالʖʽ  أتʛʴص الʺʸارف على اتॼاع  

  ȋح نقاॽضʨة وت ʛؗʷوضع ال ʟॽʵʷل الʺالي على تʽلʴʱال ʙاعʶǽ ʘʽقاقه، حʴʱخ اسȄض في تارʛاد القʙعلى س

الʹعف والقʨة، في حʧʽ عʙم الاعʱʺاد على أدوات وأسالʖʽ الʴʱلʽل الʺالي العلʺॽة في صʻاعة القʛارات الاسʲʱʺارȄة  

  ʻʱاد الى الʧʽʺʵʱ یʕدȑ الى نʱائج عॽʶȞة وفʷل الʺʛʸف في اسʛʱداد القʛض. ومʻح الائʱʺان والاس

هʙفʗ الʙراسة إلى إʣهار دور الʴʱلʽل الʺالي في الافادة مʧ الʺعلʨمات الʨاردة ǼالʱقارʛȄ والقʨائʦ الʺالॽة الʺʨʷʻرة  

ʖ الȑʛʤʻ وذلʥ مʧ خلال  واسʙʵʱم الʢالʖ الʺʻهج الʨصفي الʴʱلʽلي لʧȄʨؔʱ الʳان   الاسʲʱʺارȑ، في تʛشʙʽ القʛار  

  ʦائʨل القʽلʴت ʨالعʺلي فه ʖانʳراسة، أما الʙع الʨضʨʺǼ لةʸاث ذات الʴǼراسات والاʙاجع والʛʺلاع على الʡالا

للʺʸارف الʵاصة الʱقلǽʙʽة، لॽʰان أثʛ تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة في اتʵاذ    2021إلى عام    2019الʺالॽة الفʛʱة مʧ عام  

  والائʱʺان في الʺʸارف الʵاصة.القʛارات لأغʛاض الاسʲʱʺار  

ان مʱʳʺع الʙراسة والعʻʽة: الʘʴॼ الʵاص ʻʺǼح الائʱʺان الʺʛʸفي جʺॽع الʺʸارف الʵاصة الʱقلǽʙʽة في سʨرȄة   وؗ

  مʛʸف مʨʱفʛ لʙیها معلʨمات إحʸائॽة. 11أما عʻʽة الʘʴॼ فقʙ تʦ اخॽʱار 

ʽل الʺالي الʙʴیʲة یʨفʛ معلʨمات تʶاعʙ على تʛشʙʽ  ومʧ أهʦ الʱʻائج الʱي تʨصلʗ إلʽها الʙراسة: اتॼاع أسالʖʽ الʴʱل

  ،ȑارʺʲʱار الاسʛاد على    وان القʺʱة الاعǽم ؗفاʙجع إلى عʛی ʙʽرش ȑارʺʲʱار اسʛل إلى قʨصʨل  اخفاق الʽلʴانات  تॽʰال

 مʛاحل اتʵاذ القʛار الاسʲʱʺارȑ.  والʖʶʻ الʺالॽة
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  مقʗمة:   1-1

ʸʺودائع ال ʛʰʱال ارف  تعʨي للأمʶॽر رئʙʸامها    مʙʵʱاس ʦʱȄه وॽɾ ارʷل مȄʨʺاد  في تʛار للأفʺʲʱع الاسȄاتʺʤʻʺوال ،  

فعʙʻ اسʙʵʱامها في عʺلॽات الȄʨʺʱل    ،أنها الأساس لاسʛʺʱار عʺل الʺʸارف والʺʴافʤة على رʱʽʴȃها وسʨʽلʱها  كʺا

   ʦॽʽتق ʧح لها مʺʶي تʱل الʺالي الʽلʴʱان وأدوات الʺʱل الائʽلʴت ʖʽاع اسالॼارف على اتʸʺص الʛʴان تʺʱح الائʻوم

حʶǽ ʘʽاعʙ الʴʱلʽل الʺالي Ǽأدواته الʺʱʵلفة    ،قʙرة ʡالʖ القʛض على سʙاد القʛض والائʱʺان في تارȄخ اسʴʱقاقه

لʺʤʻʺة وتʨضॽح نقاȋ الʹعف  الʵاصة Ǽالʺʤʻʺة الʢالॼة للقʛض والائʱʺان على تʟॽʵʷ وضع ا  للقʨائʦ الʺالॽة

ومʻح    في صʻاعة القʛارات الاسʲʱʺارȄة  في حʧʽ عʙم الاعʱʺاد على أدوات وأسالʖʽ الʴʱلʽل الʺالي العلʺॽة ،  والقʨة

 ʛʱف في اسʛʸʺل الʷة وفॽʶȞائج عʱالى ن ȑدʕی ʧʽʺʵʱاد الى الʻʱان والاسʺʱض.الائʛداد الق  

  : الʴاǺقة الʗراسات 1-2

  الاʡلاع  مʧ   الॼاحʘ  تʺʧȞ  والʱي   الʨʺǼ  ʘʴॼضʨع  العلاقة  ذات  الʶاǼقة  الʙراسات  مǼ   ʧعʹاً   الॼاحʱʶǽ  ʘعʛض 

  علʽها:  

  الʗراسات العॻȁʙة:  1-2-1

  الʸالॻة:دور الʲʯلʻل الʸالي في تʙشʗʻ القʙارات الاسʸʰʯارȂة في الأوراق  (  Ǻعʹʦان:  )2010دراسة (مʦسى) ( .1

  1) دراسة حالة سʦق الʦʟʙʳم للأوراق الʸالॻة

هʙفʗ الʙراسة إلى إʣهار دور الʴʱلʽل الʺالي في الافادة مʧ الʺعلʨمات الʨاردة ǼالʱقارʛȄ والقʨائʦ الʺالॽة الʺʨʷʻرة  

ʵق الʨʶǼ ȑارʺʲʱار الاسʛالق ʙʽشʛم للأوراق  في تʨʡʛ،ةॽاع    الʺالॼراسة: اتʙها الʽإل ʗصلʨي تʱائج الʱʻال ʦأه ʧوم

 
)  دور التحليل المالي في ترشيد القرارات الاستثمارية في الأوراق المالية : دراسة حالة سوق الخرطوم للأوراق المالية(صالح ,) موسى, سمية 1

  .2010التجارية, جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا,  رسالة ماجستير غير منشورة , كلية الدراسات
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قʛار  ى  اخفاق الʨصʨل إل  ان   الاسʲʱʺارȑ،أسالʖʽ الʴʱلʽل الʺالي الʙʴیʲة یʨفʛ معلʨمات تʶاعʙ على تʛشʙʽ القʛار  

ॽة في ؗل مʛحلة مʧ  عʙم ؗفاǽة الاعʱʺاد على الॽʰانات والʺعلʨمات والʱقارʛȄ الʺʴاسʰ  إلىاسʲʱʺارȑ رشʙʽ یʛجع  

 ȑارʺʲʱار الاسʛاذ القʵاحل اتʛم  

الʸالي  Ǻعʹʦان  )2012الʦهاب،    (عʗʮاسة  در .2 الʲʯلʻل  دور  في   في:  وتʙشʗʻها  الاسʸʰʯار  قʙارات  اتʳاذ 

ة الʦʴداني -الʶʸارف الʱʯارȂة  ʙؕʮال ʣʹ2)دراسة حالة على ب 

إدارة   ʙاعʶت ودلالات  مʕشʛات  واسʵʱلاص  الʺالي،  للʴʱلʽل  مʱؔامل  مفاॽʂʺي  إʡار  صॽاغة  الى  الʙراسة   ʗفʙه

Ȟʷلة الʙراسة في أن الʺʧȄʛʺʲʱʶ والʺلاك  الʺʸارف والʺʧȄʛʺʲʱʶ والʺلاك على اتʵاذ قʛارات اسʲʱʺارȄة رشʙʽة تʺʲلʗ م 

ʻʺاح الʳن نʨʺॽʁǽ ʦاب الأسهʴة  وأصʺʤاحةʱʺارد الʨʺل للʲام الأمʙʵʱخلال الاس ʧال    مʨار الأمʺʲʱرتها على اسʙوق

  وقʙ اعʙʺʱت   ،في قʛاراتهʦ الاسʲʱʺارȄة  ومʧ ثʦ یʕثʛ إلى حʦ   ʛʽʰؗ ʙالȑʚ یʻعǼ ʝȞأعلى عائʙ مʺʧȞ على أمʨاله 

ʴʱراسة على الʙراسةالʙة الʻʽعلى ع ʗانات وزّعॼʱخلال اس ʧائي مʸل الإحʽائج  وأ  ،لʱراسة أن نʙائج الʱت نʛهʣ

  ʧم ʙّار تعʺʲʱارات الاسʛار، وأن قʺʲʱارات الاسʛاذ قʵعلى ات ʙاعʶة تॽʴȃʛلة والʨʽʶل الʽلʴا تʺॽل الʺالي ولاسʽلʴʱال

  .  على ؗفاءة الإدارةأهʦ القʛارات وأصعʰها الʱي تقع على عاتȘ الإدارة وȄعʙ نʳاحها دلʽلاً 

3. ʦفة، وأبॻɽع ʦدراسة (أب    ،ʤॻʹا2013غʦʹعǺ (ن):    خلال ʥعʹها م ʙʮعʸة الॻʮاسʲʸاحات الʶة الإفॻاسʴح

  3) الʹʔʴ الʸالॻة في الʯأثʙʻ في القʙارات الاسʸʰʯارȂة

لله الʺʴاسॽʰة  الإفʸاحات  أهʺॽة  إبʛاز  إلى  الʙراسة   ʗادفʺʤʻʺ  ʦائʨللق الʺالॽة   ʖʶʻال خلال   ʧم الʻʸاॽɺة  ت 

ʛعʶاد على الʺʱالاعǼ ةȄارʺʲʱارات الاسʛالق ʛʽʶة في تفॽʰاسʴʺال   Ȅفي تار ʨا هʺؗ ʦهʶقي للʨʶؗل    31/12خال ʧم

عام فʹلاً عʧ اعʱʺاد مȑʚʵʱ القʛارات على تلʥ الإفʸاحات عʙʻ اتʵاذ قʛارهʦ الاسʲʱʺارȑ، وشʺلʗ عʻʽة الʙراسة  

 
دراسة حالة على بنك البركة   -اتخاذ قرارات الاستثمار وترشيدها في المصارف التجارية   فيدور التحليل المالي  الوهاب, ليثا عبد القيوم, (عبد )2

 . 2012، الخرطوم، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا ، رسالة ماجستير، )السوداني 
  
  ،) من خلال النسب المالية في التأثير في القرارات الاستثمارية حساسية الإفصاحات المحاسبية المعبر عنهانيم, منال, (مالك, أبو غ عفيفة، بوأ )3

 جامعة ، 2013 أبريل 25/ 24 المدة خلال المنعقد ،)المستقبل وخيارات العربي الاقتصادي الوضع( التاسع الدولي العلمي المؤتمر إلى مقدم بحث
 الأردن  الزرقاء،  الزرقاء،
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ومʧ أهʦ الʱʻائج الʱي تʨصلʗ    ، ات الʻʸاॽɺة الʺʶاهʺة العامة الʺʙرجة في سʨق عʺان الʺاليʺʤʻʺالʺʧȄʛʺʲʱʶ في ال

سة  وجʨد علاقة تأثȄʛʽه للإفʸاحات الʺʴاسॽʰة الʺʙʺʱʶة مʧ القʨائʦ الʺالॽة الʺعʛʰ عʻها مʧ خلال الʖʶʻ  إلʽها الʙرا

ات الʻʸاॽɺة على القʛارات الاسʲʱʺارȄة.  الʺالॽة مʱʳʺعة ومعʙل دوران ʛؗʷال ʦهʶقي لʨʶال ʛعʶال ʥلʚ   الʶهʦ، وؗ

دراسة    - قʙارات في الʓʸسʴة الاقʶʯادǻة  دور الʲʯلʻل الʸالي في اتʳاذ ال(:  Ǻعʹʦان  )2015دراسة (إلॻاس   .4

ʙائʚʱ4) حالة ال  

هʙفʗ الʙراسة إلى إʣهار دور الʴʱلʽل الʺالي في اتʵاذ القʛارات في الʺʕسʶة الاقʸʱادǽة، ولʴʱقȘʽ أهʙاف الʙراسة 

والإجاǼة عʧ تʶاؤلاتها جʺعʗ الʺعلʨمات عʧ الʴʱلʽل الʺالي، وعʺلॽة اتʵاذ القʛار مʧ خلال أدواته الأكʛʲ اسʙʵʱاماً  

ʡار العʺلي فقʙ اعʙʺʱ على إعʙاد دراسة تʴلʽلॽة للʨضॽɻة الʺالॽة  الʳانʖ الȑʛʤʻ للʙراسة، أمّا الإ  وهʨ ما ʲʺǽل

ʗصلʨي تʱائج الʱʻال ʦأه ʧة. ومʛȞʶǼ ةǽلاʨابل لʨؔاعة الʻة صʶسʕʺاذ    لʵلة وأداة فعالة لاتʽل الʺالي وسʽلʴʱال ʙعǽ

الʺالॽة مʧ أهʦ    تعʙ الʺʕشʛات  مʤʻʺة،ؗʺا ان الʴʱلʽل الʺالي ʶǽاعʙ على معʛفة نقاȋ الʹعف والقʨة لأȑ    القʛارات،

      الʱقॽʻات الʱي تʶاعʙ على اتʵاذ القʛارات. 

وȀبʙاʤॻʀ,    دراسة .5  ʔʻʮ2017(ح(  انʦʹعǺ ):ل   دورʻلʲʯالي  الʸمات  الʦعلʸة  للॻʮاسʲʸرة  الʦʵʹʸفي   ال   ʗʻشʙت 

  5) مʗʻانॻة دراسة  - الʸالॻة للأوراق الʦʟʙʳم  سʦق  في الاسʸʰʯارȂة القʙارات 

ʗفʙراسة  هʙح   الॽضʨت   القʛارات   تʛشʙʽ  في  ودورها  الʺʨʷʻرة  الʺʴاسॽʰة  للʺعلʨمات   الʺالي  الʴʱلʽل  مفهʨم  الى 

ॽɿॽة   ومʜاǽاه  الʺالي  الʴʱلʽل  اǼعاد  على   الʱعʛف   خلال  مʧ   الاسʲʱʺارȄة لʛʱشʙʽ القʛارات    الʕʰʻʱ  في  مʻه  الاسʱفادة  وؗ

  القʛارات   لاتʵاذ  واداة   فعالة  وسʽلة  الʺالي  الʴʱلʽل  ان  أهʺها  مʧ  ؗان  الʱʻائج  مʧ  عʙد  الى  الʙراسة  تʨصلʗ  الاسʲʱʺارȄة،

  تʺʛ  الʱي  والʛʤف  سॽاسʱها   عʧ  والʷؔف  للʺʤʻʺة  الʺالي  الʨضع   تʟॽʵʷ  على  الʺʶǽ  ʛʺʲʱʶاعʙ  لأنه  وتʛشʙʽها

 
دراسة حالة الجزائر، جامعة محمد خيضر كلية العلوم   -دور التحليل المالي في اتخاذ القرارات في المؤسسة الاقتصادية  , مويحي, (ياس ال  )4

 . 2015الجزائر, الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير رسالة ماجستير،  
الاسʲʱʺارȄة في  لʺʴاسॽʰة الʺʨʷʻرة في تʛشʙʽ القʛارات بʛاʦॽʂ ،إبʛاʦॽʂ مʙʺʴ أحʺʙ ،(دور الʴʱلʽل الʺالي للʺعلʨمات ااحʖʽʰ،مهʙʻ جعفʛ حʧʶ و  5

  , 2017دراسة مʙʽانॽة )الʨʶدان:, مʳلة العلʨم الإدارȄة والاقʸʱادǽة ،  -سʨق الʨʡʛʵم للأوراق الʺالॽة  
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  على  الʱعʛف   في  تفʙʽ  الʱي  Ǽالʺعلʨمات  الاهʱʺام  زȄادة  أهʺها   مʧ   ؗان   الʨʱصॽات   مǼ  ʧعʙد   الʙراسة  خʛجʗ  بها، 

ʛʡاʵʺار الʺʲʱة الأوراق في والاسॽالʺال.  

 الʙʶʸفي   الائʸʯان  مʹح  قʙارات  تʙشʗʻ  في  الʲʸاسॻʮة  الʸعلʦمات  دور:() Ǻعʹʦان2017,    أحʗʸ  (مʗʸʲ  دراسة .6

ʗʲوال ʥم ʙʟاʳم ʙʰعʯارف الʶʸالǺ ةॻدانʦʴ6)ال     

ʗفʙراسة هʙف على  الʛعʱة على الॽʀʨثʨمات مʨة الʺعلॽʰاسʴʺفي ال ʙʽشʛارات تʛح  قʻان مʺʱفي الائʛʸʺف   الʛعʱوال  

  أهʺها  مʧ  ؗان   الʱʻائج  مʧ  عʙد  الى  الʙراسة  الʺالي، وتʨصلʗ  الʱعʛʲ  مʵاʛʡ  مʧ   الʙʴ  في  الʛشʙʽة  القʛارات  دور   على

ʛʽفʨمات   تʨة   معلॽʰاسʴة  ذات   مॽʺة  أهʙوفائ  ȑدʕالى  ت  ʙʽشʛار   تʛح  قʻان،   مʺʱالائ   ʗجʛراسة   ؗʺا خʙد   الʙعǼ   ʧم  

  Ǽʺا  سلॽʺة  ائʱʺانॽة  سॽاسات  ورسʦ  الائʱʺانॽة  الॽʶاسة  في   الʹعف  نقاȋ   على   الʘʴॼ  أهʺها  مʧ  ؗان   الʨʱصॽات

  .مʤʻʺة  ضʨاȌǼ  مʧ  تʻʺʹʱه

  الȂʦʸʯل   قʙار  -الʸالॻة  القʙارات  صʹع  في  الʸالॻة  الإدارة  دور:(  Ǻعʹʦان  )2017وآخʙون,  (رضا  دراسة .7

    7) الأرȁاح وتʦزȂع  والاسʸʰʯار

ʗفʙراسة  هʙف  في  الʛعʱق   على  الʛʡ  اراتʛة   القॽʳॽاتʛʱارات  وخاصة  الاسʛة  القॽها   الʺالʻة  مʛثʕʺفة  الʸǼ  ةʛاشॼعلى  م  

  مʧ  ؗان  الʱʻائج  مʧ  عʙد  الى   الʙراسة  تʨصلʗ  فعال،  اقʸʱادȑ   ودور  Ǽالغة  أهʺॽة  Ǽإعʢائها  الاقʸʱادǽة  الʺʤʻʺات

  القʛار  لاسॼʻʱاȋ  وتʸॽʵʷها  الʺالॽة  القʨائʦ  لʺȄʨʱʴات  دراسʱه  دراسة  خلال  مʧ   الʺالي   الʴʱلʽل   دور   على  الʱأكʙ  أهʺها

،ʦالʺلائ   ʗجʛراسة  خʙد  الʙعǼ  ʧات  مॽصʨʱام  أهʺها  الʺʱالاه  ʟॽʵʷʱالǼ  لʽلʴʱلف  الʺالي   والʱʵʺائف  لʣʨصاً   الʨʸوخ  

  . Ǽالاسʲʱʺار الॽʁام حلة في

 
 التعثر مخاطر من والحد المصرفي الائتمان منح في القرارات ترشيد في المحاسبية المعلومات  دور (محمد،  الرحمن عبد احمد، تسنيم  محمد 6

  2017 النيلين، جامعة  التجارة كلية ، المحاسبة في  ماجستير  رسالة: السودان)السودانية، بالمصارف
Ȅع ) رضا، زهʨاني وخʛʽ الʙیʧ،وضʅॽ فائʜة وʨȃعاॽɾة،سʺʛʽ ،( دور الإدارة الʺالॽة في صʻع القʛارات الʺالॽة قʛار الȄʨʺʱل والاسʲʱʺار وتʨز  7

  ʙلʳʺة ، الॽة والʺالȄم الإدارʨلة العلʳم: ʛائʜʳاح) الȃد1الأرʙ2017,  1, الع .  
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ات  الʸالي  الأداء  لʯقʤॻʻ  ؕأداة  الʸالي  الʲʯلʻل:(  ) Ǻعʹʦان2019وحʴان,  الʟʙʴاوȏ (دراسة   .8 ʙؕʵة  للʸاهʴʸال  

ات  حالة  دراسة   فلʥʻʠʴ   في   الʶʹاॻɸة ʙؕة   شȂرجة   الادوʗʸرصة   في  الʦب  ʥʻʠʴفل  ʥʻ8)   م2017/ 2010  ماب  

ʗفʙراسة  هʙاز  الى  الʛل  دور  إبʽلʴʱؗأداة   الʺالي  ال  ʦॽʽقʱة  أداء  لʺʤʻʺة  الǽادʸʱفة  الاقʛؗان  ان  الʺالي  وضعها  ومع  

  مʧ   عʙد  الى  الʙراسة  تʨصلʗ   الॽʴॽʴʸʱة،  القʛارات  واتʵاذ  الʹعف  القʨة  جʨانʖ  على  الʹʨء   تʶلȌॽ  مع  لا  أم  جʙʽاً 

  القʛارات   مʧ  العʙیǼ  ʙاتʵاذ  الʺالي  الʴʱلʽل  أدوات  على  الʙراسة  مʴل  الʺʤʻʺات  جʺॽع  اعʙʺʱت   أهʺها  مʧ   ؗان  الʱʻائج

  أهʺها  مʧ  ؗان  الʨʱصॽات  مǼ  ʧعʙد  الʙراسة  وقʙ خʛجʗ  الإنʱاج،   خȋʨʢ  حʦʳ  وزȄادة  الاسʲʱʺارات  حȄʜؗ  ʦʳادة  الʺالॽة

ʜʽ ʛؗʱل  أدوات  على  الʽلʴʱفي  الʺالي  ال  ʦॽʽضح  لأنه  الʺالي  الأداء  تقʨی  ȋة  الʹعف  نقاʨوالق  ʙاعʶȄو  ʧȄʛیʙʺفي   ال  

  . القʛارات اتʵاذ

 في  الاسʸʰʯار   قʙارات  تʙشʗʻ  في  الʸالي  الʲʯلʻل  أسالʔʻ  اسʗʳʯام  أهॻʸة:(Ǻعʹʦان  )ऌ2020مʗʸʲ,  (زʥȂ  دراسة .9

  9)م2014/2018 الفʙʯة  خلال  الʸالॻة، للأوراق  الʦʟʙʳم  سʦق 

ʗفʙراسة  هʙان  الى  الॽب   Ȑʙة   مॽʺل  أدوات   أهʽلʴʱفي  الʺالي   ال  ʙʽشʛارات  تʛة   القȄارʺʲʱق   في  الاسʨم  سʨʡʛʵللأوراق  ال  

  لاتʵاذ   الʺʴاسॽʰة   الʺعلʨمات   تʨفʛʽ  في  الʺالॽة  الǼ ʖʶʻاسʙʵʱام  الʺالي  الʴʱلʽل   دور  على   الʱعʛف   خلال مʧ الʺالॽة

  الاتʳاهي  الʴʱلʽل   اسʙʵʱام  ان   أهʺها   مʧ  ؗان   الʱʻائج  مʧ  عʙد   الى   الʙراسة  وقʙ تʨصلʗ  الʸائʖ،  الاسʲʱʺارȑ   القʛار

ʛȄقارʱة  للॽة  له  الʺالॽʺة  أهʛʽʰؗ  في  ʦॽʽق   أداء  تقʨم  سʨʡʛʵة،   للأوراق  الॽالʺال   ʗجʛراسة  ؗʺا خʙد  الʙعǼ  ʧات   مॽصʨʱال  

  الاسʲʱʺارȑ الʛشʙʽ.   القʛار اتʵاذ في  الʺʶǽ ʧȄʛʺʲʱʶاعʙ الʺالॽة ʨائʦللق  الفʻي الʴʱلʽل  تʨفʛʽ  أهʺها مʧ  كان

 
ات الʺʶاهʺة الʻʸاॽɺة في فلʧʽʢʶ د) 8 ʛؗʷالأداء الʺالي لل ʦॽʽقʱل الʺالي ؗأداة لʽلʴʱى ،( الʶॽɺ ان ،عادلʶوح ʙʽاح سعʱالف ʙʰع ،ȑاوʡʛʶراسة  ال

 ʧʽماب ʧʽʢʶرصة فلʨرجة في بʙʺة الȄات الادو ʛؗ2010/2017حالة ش  ʙلʳʺة، الॽʰاسʴʺة والॽم الʺالʨلة العلʳم: ʛائʜʳد   4م ،)الʙ2019, 2الع .  
) ) زʧȄ، مʢʸفى مऎ ʙʺʴمʙʺʴ،عاصʦ حʧʶ ،(أهʺॽة اسʙʵʱام أسالʖʽ الʴʱلʽل الʺالي في تʛشʙʽ قʛارات الاسʲʱʺار في سʨق الʨʡʛʵم للأوراق   9

  . 2020,  10العʙد  4لاقʸʱادǽة والإدارȄة والقانʨنॽة ، الʺʳلʙ م،)عʺان: مʳلة العلʨم ا 2014/2018الʺالॽة، خلال الفʛʱة 
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  القʙارات  اتʳاذ  عʸلॻة  تʙشʗʻ  في  الʸالي  الʲʯلʻل  أدوات  اسʗʳʯام  تقʤॻʻ:(Ǻعʹʦان  )2021(مالॻة,    دراسة .10

     10)ایلʦصȏʦ  مʓسʴة على الʸالي للʲʯلʻل تॻɿॻʮʠة  دراسة

ʗفʙراسة  هʙالى  ال  Ȍॽلʶء  تʨʹل  على  الʽلʴʱل  ؗأداة   الʺالي  الʽلʴʱلل  ʟॽʵʷة  وتॽɻضʨة  الॽة  الʺالʺʤʻʺاز  مع  للʛاب  

  الهامة،   القʛارات  اتʵاذ  في  الʺالي   الʴʱلʽل  یلॼɻه  الȑʚ   الʙور   لʺعʛفة  الʺʤʻʺة  في   القʛارات  اتʵاذ  مʳال  في   أهʺʱʽه 

ʗصلʨراسة تʙد   الى  الʙع   ʧائج   مʱʻؗان  ال ʧل  أن   أهʺها   مʽلʴʱالʺالي  ال ʛفʨهائلاً  ؗʺاً   ی  ʧمات   مʨي  الʺعلʱال   ʙاعʶت  

  الʱʻائج   مʧ  عʙد  الى  الʙراسة  خʛجʗ   فʽها وقʙ  والʹعف  القʨة  نقاȋ   ومعʛفة  للʺʤʻʺة  الʺالॽة  الʨضॽɻة  على  الʷؔف  في

  . الʺالॽة الʨضॽɻة حʨل دॽʀقة معلʨمات  مʧ یʨفʛه لʺا الʺالي الʴʱلʽل بʱʻائج أكʛʲ  الاهʱʺام ʖʳǽ  أهʺها مʧ  كان

  الʗراسات الأجʹॻʮة: 1-2-2

دور الॻʮانات الʸالॻة في اتʳاذ القʙارات الاسʸʰʯارȂة حالة مʥ هʭʻة مʻʹاء  ) Ǻعʹʦان: ((Nkuhi, 2015دراسة .1

  ʱʹʟة)  

The role of financial statements in investment decision making 

  

انʗ أسʯلة الʙراسة هي: معʛفة  هʙفʗ الʙراسة إلى معʛفة دور الॽʰانات الʺالॽة في اتʵاذ   القʛارات الاسʲʱʺارȄة. وؗ

لاتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة، وتقʤʻʺ   ʦॽʽʺةكʅॽ تʶاعʙ الॽʰانات الʺالॽة الʺʧȄʛʺʲʱʶ في صʻع القʛار، وتقʦॽʽ أداء ال

  الاسʙʵʱام الأساسي للʺعلʨمات الʺالॽة. 

وقʙ أجȑʛ تʴلʽل الॽʰانات على أساس الॽʰانات الʱي جʺعʗ. اسʙʵʱم الʴʱلʽل الʱفǼ ȑʛʽʶاسʙʵʱام مʛȞॽوسʨفʗ إكʽʶل  

أʣهʛت الʱʻائج أن الॽʰانات الʺالॽة حاسʺة في اتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة. إن الʺʴǼ ʛʺʲʱʶاجة إلى    SPSSو  

 
10  ʨة ایلʶسʕʺل الʺالي على الʽلʴʱة للॽʁॽʰʢارات دراسة تʛاذ القʵة اتॽعʺل ʙʽشʛل الʺالي في تʽلʴʱام أدوات الʙʵʱاس ʦॽʽلة ،(تقʽة،,سلॽمال  ، ȑʨص

 ʙلʳʺال، ȑادʸʱهل الاقʻʺلة الʳم :ʛائʜʳد  4)الʙ2021,  2الع .  
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وȂجʛاء   الʺالॽة،   ʛȄقارʱلل الʶلॽʺة  الʱفʛʽʶات  على  أخȐʛ الʨʸʴل  مالॽة  معلʨمات   ȑأ على  والʨʸʴل  الʺʷاورات 

  تʶاعʙ في اتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة.

Ǻعʹʦان:((Patrick, Tavershima, Eje, 2017  دراسة .2 القʙارات  )  اتʳاذ  في  الʸالॻة  الʸعلʦمات   ʙʻتأث

  )في نȂʙʻʱॻاʶʸارف الاسʸʰʯارȂة مʥ قʮل الʴʸاهʥʻʸ في ال

(Effect of Financial Information on Investment Decision Making By Shareholders 
11of Banks in Nigeria) 

في    ʺʸارفهʙفʗ الʙراسة إلى الʴʱقȘʽ تॽʰȄʛʳاً في تأثʛʽ الʺعلʨمات الʺالॽة في قʛار الاسʲʱʺار للʺʶاهʺʧʽ في ال 

  2009مʱʵارة في نȄʛʽʳॽا مʧ    مʸارفاسʛʵʱجʗ بॽانات الʙراسة مʧ الʱقارʛȄ الȄʨʻʶة الʺʨʷʻرة لʶʺʵة    نȄʛʽʳॽا،

ʷفʗ الʱʻائج عʧ وجʨد 2015إلى   . نʛʷت مʸفʨفة الارتॼاȋ وتʴلʽل الانʙʴار لʙʴʱیʙ العلاقة بʧʽ الʺʱغʛʽات. وؗ

علاقة إʳǽابॽة، مʛʽʷاً إلى أن تʨزȄعات الأرȃاح للʶهʦ الʨاحʙ لها تأثʛʽʰؗ ʛʽ في قʛار الاسʲʱʺار للʺʶاهʺʧʽ في الʨʻʰك 

  في نȄʛʽʳॽا. 

1-2-3 ʔʻعقʯقة: على الǺاʴراسات الʗال  

ʻʺة الى إدارة الॼʶʻالǼ اءʨارات، سʛاذ القʵاض اتʛة أدواته لأغॽʺل الʺالي وأهʽلʴʱقة الǼاʶراسات الʙال ʗاولʻاتʺʤ  ت

دوات الʴʱلʽل  أثʛ أ  Ǽالॼʶʻة الى الʺʧȄʛʺʲʱʶ، وفي الʨاقع جاءت هʚه الʙراسة امʙʱاداً للʙراسات الʶاǼقة لʤʱهʛ   أو

تʛشʙʽ قʛارات الʺʧȄʛʺʲʱʶ. لʧؔ هʚه الʙراسة تʜʽʺʱ عʧ الʙراسات الʶاǼقة في أنها جاءت لʤʱهʛ  ه على  انعȞاسالʺالي  

  هʦلأهʺॽة الʺʕشʛات والʺعلʨمات الʱي تʨفʛها أدوات الʴʱلʽل الʺالي، ومȐʙ فه̋ الʺʸارف  في    الادارةمȐʙ إدراك  

الʺالي، ودور الʺʕشʛات والʺعلʨمات الʱي    لʺʙلʨل الʺʕشʛات والʺعلʨمات الʱي ʧȞʺǽ اسॼʻʱاʡها مʧ أدوات الʴʱلʽل

ʧȞʺǽ لهʚه الʙراسة أن تʶهʦ في  ومʻح الائʱʺان, حʘʽ    تʨفʛها أدوات الʴʱلʽل الʺالي عʙʻ اتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة 

 
11 (, IOSR Journal of Economics and Finance (IOSR-JEF), Volume 8, Issue 3 Ver. III (May – June)    Effect 
of Financial Information on Investment Decision Making By Shareholders of Banks in Nigeria 
 2017), pp 20-31 



18 
 

وعي   الʺʸارف  في  زȄادة  الʴʱلʽل  ادارة  أدوات   ʧم اسॼʻʱاʡها   ʧȞʺǽ يʱال والʺعلʨمات  الʺʕشʛات  Ǽأهʺॽة  سʨرȄة 

  تʛشʙʽ   مʲل  الʺʨضॽɺʨة  الʙʴود  ʖʶʴǼ  الʺʱغʛʽات   ǼعǼ  ʠاخॽʱار  الʙراسة  هʚه  تفʛد  الاخʱلاف  أوجه  ومʧ  ,الʺالي

  . الʵاصة الʺʸارف في  والائʱʺان الاسʲʱʺار قʛارات

1-3   :ʖʲॺلة الȜʵم  

ʛʰʱة  تعॽاعة  عʺلʻارات  صʛق ʙʽشʛيء  وتʷالǼ ارفʸʺان في الʺʱح الائʻار ومʺʲʱالاس  ʖعʸال  ʘʽʴǼ  لا  ʧȞʺǽ   اءʢإع 

جهة    للاسʲʱʺار مʧالʢالॼة    جهة أومʧ    للقʛض  للʳهة الʢالॼةالॽʁام بʴʱلʽل القʨائʦ الʺالॽة    بʙون   ورشʙʽ  صائʖ  قʛار

 Ȑʛاخ   ʨوفه  ʛʰʱعǽ  ʙاعʶʺال  ʦة  الأهॼʶʻالǼ   ȑʚʵʱʺارات  لʛالق   ʧمة  أدواته  خلال   مʙʵʱʶʺفي  ال  ʟॽʵʷح وتॽضʨت 

  مȞʷلة الǼ ʘʴॼالʶʱاؤلات الʱالॽة:ʧȞʺǽ صॽاغة  وعلॽه(الʺʛʸف)  للʺʤʻʺة الʨضॽɻة الॽʁॽʁʴة

 ومʻح الائʱʺان في الʺʸارف الʵاصة؟قʛارات الاسʲʱʺار  قʨائʦ الʺالॽة وأدواته في تʛشʙʽ  هل ʶǽاهʦ تʴلʽل ال )1

 الاسʲʱʺارȄة مʧ قʰل الʺʧȄʛʺʲʱʶ؟  تʛشʙʽ القʛارات في الʺالॽة القʨائʦ مʶاهʺة مȐʨʱʶ   ما )2

1-4  :ʖʲॺاف الʗأه  

ʘʴॼف الʙة إلى  یهॽʶॽرة رئʨʸǼ انॽب  ʛة أثॽالʺال ʦائʨل القʽلʴاعة   علىتʻار  صʺʲʱارات الاسʛان في  و قʺʱح الائʻم

  : الʱالॽة خلال الهʙف الʛئʶॽي ʶǽعى الʘʴॼ الى تʴقȘʽ الأهʙاف  ومʧ الʵاصة،الʺʸارف 

 .ة وأدواتهॽالʺال ʦائʨل القʽلʴة تॽʂح ماॽضʨت 

   اد على أدواتʺʱة الاعॽانȞان امॽل الʺاليبʽلʴʱل  الʙʽشʛʱ  اراتʛاصة    قʵارف الʸʺان في الʺʱح الائʻار ومʺʲʱالاس

 في سʨرȄة. 

   ةॽانʺʱالائ والʙʳارة  ʜ الʺالي  ʛؗʺال  ʙیʙʴهةتʳللا  لل Ǽʺا   على  اسʻʱادا  ئʱʺانالʢالॼة  الائʱʺاني  الʴʱلʽل   ʖʽأسال  

ʦاهʶǽ  في ʧʽʶʴة الادارة ؗفاءة تॽɾʛʸʺلافي الʱل ʛʡاʵاذ مʵار اتʛق  ȑارʺʲʱئ.  اسʡخا 
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1-5  :ʖʲॺة الॻʸأه  

    الʹȂʙʢة:الأهॻʸة 

تʙʴیʙ    الʺالॽة فيتʴلʽل القʨائʦ    ودورأثʛ  قʰل العʙیʙ مʧ الʙراسات مʧ ناحॽة دراسة    الʙراسة مʧهʚه  نʛʤاً لʻʱاول  

Ǽعʠ الʖʶʻ الʺعʺʨل بها  هʚا الʘʴॼ لॽعʢي نʛʤة أكʛʲ شʺʨلॽة مʧ حʘʽ دراسة    الʺॽɾʛʸة جاءقʛارات الائʱʺان  

 ʦائʨل القʽلʴة،في تॽيِّ   ؗʺا  الʺالʴॽضʨوت Ȍ ʁَّ ॼم ȑʛʤار نʡإ ʦǽʙَّة في تقॽالʴراسة ال ِّʙال ʦهʶت ʙغِّ̔  قʱʺلʘʴॼات الʛ.  

   العʸلॻة:الأهॻʸة 

ʙʺʱʶه  تʚراسة  هʙها   الʱʽʺأه  ʧة  مॽʺف  أهʙاله  ȑʚعى   الʶقه  إلى  تॽʁʴت  ʨف  وهʛعʱة    على  الॽالʺال ʦائʨل القʽلʴت ʛأث

  الʺعॽʻة Ǽالʺعلʨمات في الفʛʱة الʺاضॽة وتʜوʙȄ الʳهات    للʺʤʻʺة (الʺʛʸف)الʨضع الʺالي    الʺʱʵلفة لʱقǼʦॽʽأدواته  

  الʴॽʴʸة لʻʸاعة القʛارات الʺʱʶقʰلॽة الȑʚ یʻʰى علॽه قʛار الاسʲʱʺار ومʻح الائʱʺان في الʺʸارف الʵاصة.

1-6  :ʖʲॺات الॻضʙف  

  الʗʸیʦنॻة،نʔʴ  الʦʻʴلة، (نʔʴلʹʔʴ الʸالॻة تʲلʻل القʦائʤ الʸالॻة Ǻاسʗʳʯام ا :الأولى الʙئॻʴॻةالفʙضॻة 

  نʔʴ الॻʲȁʙة) ʴǻهʤ في صʹاعة القʙارات الاسʸʰʯارȂة الʙشʗʻة ومʹح الائʸʯان في الʶʸارف الʳاصة. 

    عʻها:یʱفʛع 

H1 :  انʺʱح الائʻة ومʙʽشʛة الȄارʺʲʱارات الاسʛاعة القʻفي ص ʦهʶǽ لةʨʽʶال ʖʶام نʙʵʱاسǼ ةॽالʺال ʦائʨل القʽلʴت

  في الʺʸارف الʵاصة. 

H2  ʦائʨل القʽلʴان  : تʺʱح الائʻة ومʙʽشʛة الȄارʺʲʱارات الاسʛاعة القʻفي ص ʦهʶǽ ةॽʴȃʛال ʖʶام نʙʵʱاسǼ ةॽالʺال

  في الʺʸارف الʵاصة. 
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H3  : ʖʶام نʙʵʱاسǼ ةॽالʺال ʦائʨل القʽلʴتʦهʶǽ ةॽنʨیʙʺان    الʺʱح الائʻة ومʙʽشʛة الȄارʺʲʱارات الاسʛاعة القʻفي ص

  في الʺʸارف الʵاصة. 

    الʰانॻة:الفʙضॻة الʙئʴॻة 

  لاسʸʰʯارȂة االقʙارات   تʙشʗʻتʴاهʤ في للقʦائʤ الʸالॻة لʲʯلʻل الʸالي یʦجʗ دلالة معʹȂʦة على أن ل 

   عʹها: وʯȂفʙع

H1   :ة على أن لȂʦʹدلالة مع ʗجʦة  یॻالʸال ʤائʦمي القʗʳʯʴاف مʗأه Ȗقʲمات تʦالي معلʸل الʻلʲʯل

  . لاسʸʰʯارȂةا القʙارات  تʙشʗʻوتʴاهʤ في 

H2   ة على أنȂʦʹدلالة مع ʗجʦالي : یʸل الʻلʲʯة  الॻالʸال ʤائʦار  للقʙاذ القʳأداة فعالة لات ʙʮʯعǻ

ʗʻشʙال ȏارʸʰʯالاس  

H3  : ة على أنȂʦʹدلالة مع ʗجʦاذ  یʳة في اتॻالʸفي الاوراق ال ʥȂʙʸʰʯʴʸال ʗاعʴة تॻʮاسʲʸمات الʦعلʸال

ʗʻشʙال ȏارʸʰʯار الاسʙالق .  

  : الʖʲॺ مʹهॻʱة 1-7

على الʺʻهج الʨصفي الʴʱلʽلي لʧȄʨؔʱ    الʙراسة  في ضʨء مȞʷلة الʘʴॼ واخॼʱار فʛوضه وتʴقȘʽ أهʙافه اعʙʺʱت

أما    الʙراسة،الʳانʖ الȑʛʤʻ وذلʥ مʧ خلال الاʡلاع على الʺʛاجع والʙراسات والاʴǼاث ذات الʸلة ʨʺǼضʨع  

 ،)11للʺʸارف الʵاصة الʱقلǽʙʽة (  2021إلى عام    2019الفʛʱة مʧ عام    الʺالॽة  القʨائʦ  الʳانʖ العʺلي فهʨ تʴلʽل

  الʵاصة. الʺʸارف في والائʱʺان الاسʲʱʺار  لأغʛاض  القʛارات اتʵاذ في الʺالॽة القʨائʦ تʴلʽل أثʛ  لॽʰان

  : الʖʲॺ حʗود   1-8

  . مʛʸف  11على  الʙراسة تȘʽʰʢ سʦʱʽ:  مȜانॻة حʗود
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  ).11للʺʸارف الʵاصة الʱقلǽʙʽة (  2021إلى عام  2019الفʛʱة مʧ عام القʨائʦ الʺالॽة عʧ : زمانॻة حʗود

1-9 ʖʲॺع الʸʯʱه مʯʹʻوع  :  

سʨرȄة أما عʻʽة    الʱقلǽʙʽة في Ǽالॼʶʻة لʺʱʳʺع الʘʴॼ الʵاص ʻʺǼح الائʱʺان الʺʛʸفي ؗان جʺॽع الʺʸارف الʵاصة  

  إحʸائॽة. مʛʸف مʨʱفʛ لʙیها معلʨمات   ॽʱ11ار خالʘʴॼ فقʙ تʦ ا 

  70  تʦ اخʚ عʻʽة مʛʶॽة مʕلفة مʧ  وقʙأما مʱʳʺع الʘʴॼ الʵاص بʛʱشʙʽ القʛارات الاسʲʱʺارȄة فهʨ غʛʽ مʙʴود  

  .والمستثمرين في سوق الأوراق المالية دمشق من المتعاملينمفردة 

1-10 ʖʲॺذج الʦʸاته  نʙʻغʯوم:  

 

 

 

  

  

مʯغʙʻ مʯʴقل     
  التحليل المالي للقوائم المالية 

, نʔʴ  (نʔʴ الʦʻʴلة
 الॻʲȁʙة, نʔʴ الʗʸیʦنॻة)

  متغير تابع
  منح الائتمان و  قرارات الاستثمارترشيد 
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  الثا�ي  الفصل 

 الإطار النظري للدراسة  

  

  وأدواته الʸالॻة القʦائʤ تʲلʻل الʖʲॺʸ الأول: ماॻʀة 2-1 
  ونʸاذج الائʸʯان تʲلʻل وأسالʔʻ الاسʸʰʯار الʖʲॺʸ الʰاني: قʙارات 2-2 

ʓʮʹʯل  الʵالفǺ  اليʸال  

  
  

  

  

  

 \  
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ʖʲॺʸالأول  ال:  

  ماॻʀة تʲلʻل القʦائʤ الʸالॻة وأدواته

ʗʻهʸت  :  

ʧʺʹʱت  ʦائʨة  القॽالʺال  ʦؗ  هائل  ʧانات  مॽʰة  الॽʰاسʴʺاصة  الʵات  الʛʱالفǼ  ةॽقة  الʺالǼاʶال  ʛʰʱعȄة وॽالʴوال  

  القʛارات  وصʻاعة  للʺʤʻʺة  والʴاضʛة  الʺاضॽة  الʺالॽة  الʨضॽɻة  لʟॽʵʷʱ  أداة   الʺالي لʱلʥ القʨائʦ  الʴʱلʽل

 مفʙʽة   معلʨمات  إلى  الॽʰانات  تلʥ  لȄʨʴʱل  الʺʻاسॼة  والأدوات  الأسالǼ  ʖʽاسʙʵʱام  تʴلʽلها  حʘʽ یʦʱ  الʺʱʶقʰلॽة،

ʧة  أداء  عʺʤʻʺإلى   إضافة   الʺاضي  في  ال  ʕʰʻʱال   ʧلها ومʰقʱʶʺǼ  ʦث  ʛʽʶائج  تفʱل  نʽلʴʱمة  الʙʵاف   ؗافة  لʛʡالأ  

  . للॽʰانات  الʺʙʵʱʶمة

  خلال عʛض مʱʵلف   وأدواته مʧ  القʨائʦ الʺالॽة  لʴʱلʽل  العام الإʡار  والʴʱلʽل  Ǽالʺʻاقʷة  الʺʘʴॼ  هʚا  یʻʱاول

ʦॽʂاصة  الʺفاʵال  ʦائʨل القʽلʴʱة   بॽافه  الʺالʙاف  وأهʛʡمة   والأʙʵʱʶʺاز  له   الʛبȂؗل   و  ʧائف  مʣمات   وʨومق  

قائʺة الʙخل وقائʺة  و   الʺʜʽانॽة  عʛض  إلى  أǽʹا Ǽالإضافة    الʺالॽة،أدوات تʴلʽل القʨائʦ  و   القʨائʦ الʺالॽة،  تʴلʽل

  الʱالॽة:  العʻاوʧȄالى  الʺʘʴॼواسʻʱادا لʺا سʧȞʺǽ Șʰ تقʦॽʶ هʚا  الʻقǽʙة،الʙʱفقات 

  ماॻʀة تʲلʻل القʦائʤ الʸالॻة  2-1-1

  أدوات تʲلʻل القʦائʤ الʸالॻة  2-1-2
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    ماهية تحليل القوائم المالية 
     الʸالॻة القʦائʤ تʲلʻل  وتعʃȂʙ مفهʦم   1- 2-1-1 
     الʸالॻة القʦائʤ تʲلʻل نʵأة أسॺاب   2- 2-1-1 
   الʸالॻة القʦائʤ تʲلʻل  مʥ والʯʴʸفʗʻة الʯʴʸعʸلة الأʙʟاف  3- 2-1-1 
   الʸالॻة القʦائʤ تʲلʻل أهॻʸة  4- 2-1-1 
  الʸالॻة  القʦائʤ تʲلʻل  أنʦاع 5- 2-1-1 
  الʸالॻة القʦائʤ تʲلʻل  أهʗاف 6- 2-1-1 
  الʸالॻة القʦائʤ تʲلʻل  اسʯعʸالات  7- 2-1-1 
  الʸالॻة القʦائʤ تʲلʻل خʦʠات  8- 2-1-1 
 2-1-1 -9  ȉوʙل شʻلʲت ʤائʦة القॻالʸال  
  الʸالॻة القʦائʤ تʲلʻل مقʦمات 10- 2-1-1 
  الʸالॻة القʦائʤ تʲلʻل خʦʠات 11- 2-1-1 
   الʸالॻة القʦائʤ تʲلʻل وʡائف  12- 2-1-1 
  الʸالॻة القʦائʤ تʲلʻل في اللازمة الʸعلʦمات 13- 2-1-1 
 2-1-1 -14 ʙʻل معایʻلʲت ʤائʦة القॻالʸال 
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   الʸالॻة:  وتعʃȂʙ تʲلʻل القʦائʤ مفهʦم  2-1-1-1

تʶॼــȌॽ الʷــيء أو تفȞॽؔه إلى العʻاصــʛ الʱي یʨؔʱن مʻها، وتʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة لا تʷــʛʽ ؗلʺة تʴلʽل في اللغة إلى  

ــʨحا وفائʙة مʧ اجل  ــʛʽ الॽʰانات الʺالॽة وجعلها أكʛʲ وضـــــــ ʛʵǽج في إʡاره العام عʧ معʻى الʴʱلʽل مʧ حʘʽ تفʶـــــــ

 12الǼ ʕʰʻʱالʺʱʶقʰل وصʻاعة القʛارات

في حقل الإدارة مʳالات الʺعʛفة الʙʴیʲة والʺʨʢʱرة  الʺهʺة في    ǽعʛʰʱ مʨضـــʨع تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة أحʙ الʺʨاضـــॽع

فهʨ دراســـة تʴلʽلॽة انʱقادǽه معʺقة ومʨســـعة لॽʺʳع عʻاصـــʛ القʨائʦ الʺالॽة الʺʷʻـــʨرة أو Ǽعʹـــها    الʺالॽة والʺʴاســـॼة،

ـyادǽة   ʱة اقʺʤʻʺة الॽɺʨن ʖʁـ ؗʺا    ،أو إدارȄةǼعʙ إعادة الʖȄʨʰʱ الʺلائʦ لها Ǽاسـʙʵʱام الأسـالʖʽ الʺʨʻʱعة للʴʱلʽل ح

یǼ ʛʤʻعʠ الॼاحʧʽʲ إلى تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة مʧ زاوȄة أخॽɾ Ȑʛعʛʰʱه Ǽأنه مʨʺʳعة مʧ الʨســـائل والʛʢق الʴʱلʽلॽة  

الʱي تȘʰʢ على الॽʰانات الʺالॽة الʨاردة في القʨائʦ الʺالॽة الʺʷʻـــــــــــــʨرة لʺʤʻʺة معʻʽة Ǽغʛض الʨصـــــــــــــʨل إلى القʛار 

إذ مʧ خلاله ʧȞʺǽ لإدارة الʺʤʻʺة تʷـــــʟॽʵ نقاȋ القʨة والʹـــــعف في بʱʯʽها الʙاخلॽة، وتقʦȄʨ قʛاراتها    13الأفʹـــــل.

الȄʨʺʱلॽــة والاســــــــــــــʲʱʺــارȄــة، والهــʙف مʻــه إʣهــار ؗــل الʱغʛʽʽات الʱي تʛʢأ على الʴــالــة الʺــالॽــة وȃــالʱــالي الʦȞʴ على 

  الॽʶاسة الʺالॽة الʺॼʱعة واتʵاذ الإجʛاءات الʴॽʴʸة اللازمة. 

ʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة هʨ علʦ له قʨاعʙ ومعایʛʽ وأسʝ حʘʽ یهʦʱ بॽʺʳʱع الॽʰانات والʺعلʨمات الʵاصة Ǽالقʨائʦ  وت

الʺالॽة للʺʤʻʺة وȂجʛاء الʅॽʻʸʱ اللازم لها ثʦ إخʹاعها إلى دراسة تفʽʸلॽة دॽʀقة وʳǽȂاد الȌȃʛ والعلاقة ॽɾʺا  

الʨʽʶلة في الʺʤʻʺة وʧʽȃ الʨʸʵم الʺʙʱاولة الʱي تȞʷل    بʻʽهʺا، مʲل العلاقة بʧʽ الأصʨل الʺʙʱاولة الʱي تʺʲل 

الʜʱامات قʛʽʸة الأجل على الʺʤʻʺة والعلاقة بʧʽ أمʨال الʺلॽؔة والالʜʱامات Ȅʨʡلة الأجل Ǽالإضافة إلى العلاقة  

  ȋاف نقاʷʱلاك ʥابها وذلॼأس ʧع ʘʴॼها والʽصل إلʨʱال ʦي تʱائج الʱʻال ʛʽʶتف ʦوفات ثʛʸʺادات والʛالإی ʧʽة  بʨالق

 
 . 69, ص2014, 4المالية) دار وائل للنشر والتوزيع , عمان, الأردن, ط ابراهيم,د.فهد ( الادارة  -) كنجو, د.كنجو12
  . 210, ص2017) الحسني,د.صادق( الاتجاهات المعاصرة في التحليل المالي) دار مؤتة , عمان, الأردن, 13
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والʹعف في الȌʢʵ والॽʶاسات الʺالॽة Ǽالإضافة إلى تقʦॽʽ أنʤʺة الʛقاǼة ووضع الʴلʨل والʨʱصॽات اللازمة في  

.ʖاسʻʺال ʗقʨ14ال  

مʧ ذلʥ یʱʹح أن تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة وسʽلة وأداة هامة مʧ الأدوات الʱي تʙʵʱʶم في تʴلʽل أعʺال الʺʤʻʺات،  

حʘʽ تعʙّ الʺعلʨمات حاجة ماسة    ،الʛشʙʽةوفي ضʨء نʱائج الʴʱلʽلات ʧȞʺǽ الǼ ʕʰʻʱالʺʱʶقʰل وصʻاعة القʛارات  

Șʽ أهʙافها على جʨدة الʺعلʨمات الʱي یʻʰى علʽها القʛار،  لʺȑʚʵʱ القʛارات، وتʨʱقف جʨدة القʛارات وفعالʱʽها في تʴق

وتʺʲل الʺعلʨمات الʺلائʺة    بها،وȞʷȃل خاص عʙʻ اتʶاع فʨʳة الʺعلʨمات بʧʽ الʺʤʻʺة والأʛʡاف الأخȐʛ الʺهʱʺة  

ه في عʺلॽة صʻاعة   ʛؗʴي تʱصلة الʨʰار والʛالق ʚʵʱاره.ضالة مʛق  

  ʛؗʚ مʻها الʱالي:وهʻاك عʙة تعȄʛفات لʴʱلʽل القʨائʦ الʺالॽة ن

   ي وعلʺيʳهʻب مʨأسل Șة وفʺʤʻʺالǼ علقةʱʺة الॽالʺال ʦائʨفة خاصة القʸȃة، وॽانات الʺالॽʰلل ʦʤʻل مʽغʷت

  ȑʚʵʱم ʧȞʺات تʛشʕل إلى مʨصʨف الʙعة، بهʨʻʱام أدوات مʙʵʱاسȃة وॽʁʢʻة ومॽɺʨضʨم ʝوعلى أس

  ،ʛاضʴة في الʺاضي والʺʤʻʺالأداء الʺالي لل ʦॽʽتق ʧارات مʛل، القʰقʱʶʺه في الॽن علʨؔʱا سʺǼ ʕʰʻʱوال

  15وتʶاعʙهʦ على اتʵاذ قʛارات فعالة في تلʥ الʺʤʻʺة 

   ها علىʻل مʨʸʴة ما لأجل الʺʤʻم ʧاحة عʱʺة الॽانات الʺالॽʰة للʳة معالॽا على انه "عʺلʹǽف أʛعȄو

والʻʸاॽɺة في الʺاضي معلʨمات تʱʶعʺل في عʺلॽة اتʵاذ القʛارات وفي تقʦॽʽ أداء الʺʤʻʺات الʳʱارȄة  

ʚلʥ في تʟॽʵʷ أǽة مȞʷلة مʨجʨدة مالॽة أو تʷغʽلॽة وتʨقع ما سʨȞॽن علॽه الʨضع في   والʴاضʛ وؗ

ȞʷǼل    الʺʱʶقʰل وتقǽʙʺها  الʺالॽة  للॽʰانات  وتॽʴʸح  جʺع  Ǽعʺلॽة  الॽʁام  الغاǽة  هʚه  مʲل   Șʽقʴت  ʖلʢʱȄو

  16"مʛʸʱʵ وȃʺا یʻاسʖ عʺلॽة صʻاعة القʛار

 
 . 14, ص 2019,  4عمان, الاردن, ط) المطارنة, د.غسان, خنفر, د.راضي ( تحليل القوائم المالية مدخل نظري وتطبيقي) دار المسيرة, 14
15  ( ȋ  ,ةȄرʨس ,Șʷاد, جامعة دمʸʱة الاقॽرات ؗلʨʷʻم (ةॽالʺال ʦائʨل القʽلʴت ) ونʛح ,د.صافي ,وآخʨ18ص  ،2018,  3فل .  
المالي  16 الحكيم وأخرون ( الادارة والتحليل  للنشر والتوزيع,    –مفاهيم    –أسس    -) كراجة, د. عبد  ,دار صفاء  ,  عمانتطبيقات) 

  .141, ص2014, 2ط الأردن,
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 خلاله ʧم ʦʱة یॽأعʺال  عʺل ʟʵة تلॽمال ʖʶل نȞأو العلاقات على ش ʝॽالʺقای ʧعة مʨʺʳقاق مʱا اش

الʺʤʻʺة مʧ أنʱʢʷها الاسʲʱʺارȄة والʷʱغʽلॽة والȄʨʺʱلॽة وتʟॽʵʷ نقاȋ القʨة والقʨʸر في عʺلॽاتها لأجل  

  17اتʵاذ قʛارات رشʙʽة في الʺʱʶقʰل على ضʨء ما تʦ اكʷʱافه.

 راسة وفʙي بʻي تعʱات الॽعة العʺلʨʺʳة  مʺʤʻʺة للॽالʺال ʦائʨاحة في القʱʺة الॽمات الʺالʨانات والʺعلॽʰال ʦه

 ʙاعʶمات تʨمعل ʧȄʨؔة الʺالي وتʺʤʻʺال ʜ ʛؗعلى م ʦȞʴها في الʻالإفادة م ʧȞʺǽ ىʱها حʛʽʶلها وتفʽلʴوت

ʷف انʛʴافاتها والǼ ʕʰʻʱالʺʱʶقʰل"  . 18في اتʵاذ القʛارات، وتʶاعʙ أǽʹا في تقʦॽʽ أداء الʺʤʻʺة وؗ

ʱــ ʻادا لʺا ســـʧȞʺǽ Șʰ للॼاحʘ تعʅȄʛ تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة: Ǽانه دراســـة القʨائʦ الʺالॽة Ǽعʙ تʰȄʨʰها Ǽاســـʙʵʱام واسـ

الأســـــــــالʖʽ الؔʺॽة، وذلʥ بهʙف إʣهار الارتॼاʡات والعلاقات بʧʽ عʻاصـــــــــʛها والʱغʛʽات الʱي تȑʛʳ على هʚه 

  ʛاصـــــʻالعʛـــــ  وأث ʶي تʱات الʛشـــــʕʺال ʧعة مʨʺʳقاق مʱات واشـــــʛʽغʱه الʚه ʧة مʺʤʻʺعلى دراســـــة وضـــــع ال ʙاع

 ʧة مʙʽفʱــ الʻاحॽة الائʱʺانॽة والʷʱـــــــــغʽلॽة والȄʨʺʱلॽة وتقʦॽʽ أداء الʺʤʻʺة وتقʦǽʙ الʺعلʨمات لؔافة الأʛʡاف الʺʶـــــــ

  اجل صʻاعة القʛارات الʛشʙʽة والʶلॽʺة.

     :ةالʸالॻ القʦائʤ  تʲلʻل  نʵأة أسॺاب 2- 2-1-1

الॽʣʨفة الʺالॽة ؗأحʙ وʣائف الʺʤʻʺة, حʘʽ أجʗȄʛ دراسة مʙʽانॽة Ǽاسʙʵʱام  ʣهʛ تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة مʣ ʚʻهʨر  

عام   الأمॽȞȄʛة  للʺʤʻʺات  الʺالي  الʨضع  لʙراسة  الʺالॽة   ʦائʨالق على    1900تʴلʽل  تॽʰʢقها   ʦت مʤʻʺة    981و 

Ǽعʙ الʛʴب    ومع تʨʢر الॽʣʨفة الʺالॽة للʺʤʻʺة  ،Ǽاسʙʵʱام سॼع نʖʶ مالॽة لʙراسة الʨضع الʺالي لهʚه الʺʤʻʺات

  نʷأة   في  الʙور الفاعل   لها  ؗان   عʙیʙة  أسॼاب  وهʻاك   ،19العالʺॽة الʲانॽة أصॼح مʨضʨعا مʱʶقلا یʙرس في الʳامعات 

 
  . 4,ص2021,  4مطر , د.محمد ( الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي والائتماني) دار وائل للنشر والطباعة, عمان, الأردن, ط)  17
18 ȋ, ع , عʺان, الأردنȄزʨʱوال ʛʷʻاعة والॼʢلل ʛؔدار الف,(ل الʺاليʽلʴʱالادارة وال ) ʦʲʽي, د.هʰعʜ157, ص2019, 4) ال .  
,  2016,  3،دار وائل للʛʷʻ والॼʢاعة, عʺان , الأردن, ȋ )عʺلॽة وحالات  نȄʛʤة اʛʡ الʺالॽة  الإدارة د (سعʨ  والعامȑʛ، الʱʶار عʙʰ ) الॽʸاح، 19
  . 47ص
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  تʛجع   الʺالي  الʴʱلʽل  نʷأة  أن   العلʺॽة  الʺʛاجع  تʛʽʷ   حʘʽ  الʜمǼ   ʧه عǼ  ʛʰالارتقاء  والʺʶاهʺة  القʨائʦ الʺالॽة  تʴلʽل

  20: أهʺها عʙیʙة لعʨامل

  : الʶʹاॻɸة الʦʰرة )1

ــʻاॽɺة  الʨʲرة  ʣهʨر  مع ــانع  ضـــʦʵ  مال  رأس  إلى  الʴاجة مȐʙ   تʧʽʰ  أوروȃا  في  الʸـ ــاء الʺʸـ  وتʺȄʨل  وتʳهʜʽها  لإنʷـ

  مʤʻʺة  مʧ  الاقʸʱــادȑ  الʺʷــʛوع حʦʳ  تʨʢر الʛʽʰؔ، وʚȃلʥ  الإنʱاج  و وفʨرات  الأرȃاح  وراء ســॽɻاً   الإنʱاجॽة  العʺلॽة

  اضʛʢ  وقʙ  واسع،  نʢاق  على  لاسʲʱʺارها  الʺʶاهʺʧʽ  ألاف  مʙخʛات  ʛʽʰؗة تʳʺع  مʶاهʺة  مʤʻʺة  إلى  صغʛʽة  فʛدǽة

القʨائʦ   وأصـــʗʴॼ  مʶـــʱقل إدارة  مʳلʝ  إلى  الʺʤʻʺة إدارة ســـلʢة  تفʠȄʨ  إلى  خʛʰتهʦ  لʻقʟ الʺʶـــاهʺʧʽ نʛʤا  هʕلاء

 الʴاجة  وȃالʱالي ʣهʛت  مهʺʱها  أداء  في الإدارة  نʳاح ومȐʙ   الʺʤʻʺة  أحʨال  مʱاǼعة في  الأســــاســــॽة  وســــʽلʱهʦ  الʺالॽة

ʜها قʨة  أو  نقاȋ ضــــعفها  أو  الʺʤʻʺة  قʨة  مʳالات  لʙʴʱیʙ  الʱʻائج،  وتفʶــــʛʽ القʨائʦ  هʚه  تʴلʽل  إلى ʛؗة  الʺالي  مʳॽʱون 

  أعʺاله.

    :الʸالॻة الأسʦاق )2

ʦʱاق  تهʨة  الأسـॽا  الʺالʛʽʲؗ  ʧȄʛʺʲʱʁـ  في  اسـʲʱʺارهʦ  نʳॽʱة  تॽʁʴقا للأرȃاح  الأʛʡاف  أكʛʲ  فهʦ  الʺالॽة،  الأوراق  في  Ǽالʺ

ــا  الأʛʡاف  أكʛʲ  أنهʦ  ؗʺا  الʺالॽة،  الأوراق ــʛʺʲʱون   ولʚلʱʴǽ ʥاج  للʺʵاʛʡة  تعʛضــــــــــ  إلى  والʺʨʱقعʨن   الʴالʨʽن   الʺʶــــــــــ

  الʺʶـــــʧȄʛʺʲʱ،  هʕلاء  ولإرضـــــاء  الʺالॽة  الʶـــــʨق  في  أســـــهʺها الʱي تʙʱاول  الأعʺال  مʤʻʺات  واقع  عʧ  دॽʀقة  معلʨمات

ʥلʚاق  فان لʨة  الأســـــــॽالʺال  ʗʺʱاه ʙل  قʽلʴʱات  بǼـــــــاʶات  حʺʤʻا  الأعʺال  مॽمال  ʙیʙʴʱل  Ȑʙة  مʨه قʚات هʺʤʻʺأو  ال 

  الʨʶق. في الʺالॽة للأوراق والعʛض الʢلʖ یʛʴʱك الʴʱلʽل نʱائج ضʨء قʨʸرها، وعلى

  

  

 
  .12, ص2014اتʳاهات معاصʛة) دار الॽازوردȑ, عʺان, الأردن, – ) الॽɻʻʺي, د.عʙنان( الʴʱلʽل والȌॽʢʵʱ الʺالي  20
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  : الʸالॻة Ǻالقʦائʤ  الॻʮانات عʙض Ȃʙʟقة  في  الʦȜʲمي  الʗʯخل )3

ـʁاهʺة  الʺʤʻʺات وجʨد  واسـʛʺʱار  نʳاح  ؗان  لʺا ـʁاهʺʧʽ، بʲقة  مʛهʨن   الʺ  خلال  مʧ  الʨȞʴمات  فقʙ تʙخلʗ لʚلʥ  الʺ

  تʹــʺʧ  لؔي  خارجي  مʛاقʖ  بʨاســʢة  الʺʤʻʺات  حʶــاǼات هʚه  مʛاجعة  Ǽʹــʛورة  الʵاصــة  الʷʱــȄʛعات  Ǽإصــʙار  الॽʁام

ــʧȄʛʺʲʱ،  جʺʨع  حʺاǽة ــا  هʚه الʷʱـــــȄʛعات  نʸـــــʗ  ؗʺا  الʺʶـــ  ومȐʙ   الʺالॽة  Ǽالقʨائʦ  الॽʰانات  عʛض  ॽɿॽؗة  بʙʴʱیʙ  أǽʹـــ

ـʽyل ـ́ʺان  الʺʢلʨب  الʱف ـʁاهʺʧʽ  واضـʴة  صـʨرة  إعʢاء  فʽها ل ʜ عʧ  للʺ ʛؗʺائج  الʺالي  الʱة ونʺʤʻʺمʺا    أعʺالها،  لل

ʙساع ʥاجة في ذلʴل إلى الʽلʴت ʥتل ʦائʨة. القॽالʺال  

  :  الائʸʯان )4

ʙــــار  ؗان لقʷʱب لانʨل  أســــلȄʨʺʱال  ʛʽــــʸات  الأجل  القʛʱاوز لا  ولفʳʱة  تʻــــʶال ʙــــارف قʸʺالǼ ورة  إلى  دفعʛضــــ  ʦॽʽتق 

ʜ ســـــــــــــلامة ʛؗʺالʺالي  ال  ȑʙقʻات  والʺʤʻʺة  للॼالʢع  الʨʻا الʚله  ʧان،  مʺʱالائ  ʥلʚت لʛهʣ  اجةʴل  إلى  الʽلʴت  ʦائʨالق 

 مʧ  لʨʻع  مʴʻها  تʛفʠ  أو  الʺʱʵلفة  الائʱʺانॽة  والʶʱــــــهʽلات  القʛوض  تʺʻح الʺʸــــــارف  نʱائʳها  ضــــــʨء  وعلى  الʺالॽة

ʚات، ولهʺʤʻʺاال ʙــأت فق ــارف  مʧ  الʛʽʲؔ  أنʷــــــ ــة وحʙات  الʺʸــــــ للقʨائʦ الʺالॽة    الʺالي  الʴʱلʽل  إجʛاء  مهʺʱها  خاصــــــ

  الʢالॼة قʛوض مʧ الʺʸارف. الʵاصة Ǽالʺʤʻʺات

  : ةالʸالॻ  القʦائʤ تʲلʻل  مʥ والʯʴʸفʗʻة الʯʴʸعʸلة الأʙʟاف  2-1-1-3

 وذلʥ   الʺعلʨمات  لʱلʥ  اسʙʵʱاماتهʦ  أغʛاض  تʨʻʱع  ؗʺا  الʺالॽة،  تʴلʽل القʨائʦ  معلʨمات  مʧ  الʺʱʶفʙʽة  الأʛʡاف  تʱعʙد

تقʶـــــــــــʦॽ   وʧȞʺȄ  أخȐʛ، جهة  مʧ  الʺعلʨمات  هʚه  على  الʺॽʻʰة  قʛاراتهʦ ولʨʻʱع  جهة  مǼ  ʧالʺʤʻʺة  علاقʱهʦ  لʨʻʱع وفقا

ʙیʙʴات وتʯمة الفʙʵʱʶʺمات الʨل لʺعلʽلʴʱال ʧʽʺʶیلي ؗʺا الʺالي الى ق:  

 أولا: الأʙʟاف الʗاخلॻة: 

تʶــــــــــــــʵʱــʙمهــا ادارة الʺʤʻʺــة ʱʵʺǼلف    الʱي  الأدوات  أهʦ  مʧ  الʺــالॽــةالقʨائʦ    تʴلʽــل  ǽعʛʰʱ:  الʺʤʻʺــة  إدارة  )أ

ʦʱي یʱاتها والȄʨʱــ ــʱغلال الʺʨارد الʺʱاحة ومȐʙ الʳʻاح في  مʶــــ ʨʺǼجʰها تقʦॽʽ الاداء والʦȞʴ على ؗفاءة اســــ
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ــʨʽلʱها وتʴلʽل ــع الʺالي للʺʤʻʺة وسـ ــها  الأعʺال،  تʴقȘʽ أهʙاف الʺʤʻʺة والʱعʛف على الʨضـ على   وعʛضـ

ات  في  ةالعام  الهʯʽة ʛ̫ؗـ ـʁاهʺة  ال ـʛ̫فة  لإدارة أو  الʺ  هʚا  ʤǽهʘʽʴǼ  ʛ  العام،  القʢاع  في  الʺʤʻʺة  على  الʺ

ــȞل عام مȐʙ   الʴʱلʽل ــل أداة لاتʵاذ   ،وॽʣفʱها  أداء  في الإدارة  ؗفاءة ʷǼــــ وʚȃلǽ ʥعʛʰʱ الʴʱلʽل الʺالي أفʹــــ

  21قʛارات الانʱاج والȄʨʺʱل والائʱʺان.

الفعلॽــة لॽʴȃʛــة    الʺʤʻʺــة: یهʦʱ العــاملʨن والʺʣʨفʨن Ǽــالʴʱلʽــل الʺــالي للʱعʛف على الʱʻــائج  في  العــاملʨن   )ب

ضـــــــʺʧ    لॼʱقى  لʺʢالʰهʦ  الʺعقʨل  الʙʴ  على  الʺʤʻʺة والʱي تʕثʛ على مʶـــــــȐʨʱ أجʨرهʦ ومȞافآتهʦ والʱعʛف

في الʺʤʻʺة    العاملʧʽ  للʺʤʻʺة وهʚا ما ǽعʜز مʧ شــــــــعʨر الانʱʺاء وارتॼاȋ  الʺلائʺة  الاقʸʱــــــــادǽة  الʛʤوف

 .22مȐʨʱʶ الإنʱاجॽة في دوران وȃʺا یʕثʛ معʙل مʧ وȄقلل

  الʳارجॻة:  الأʙʟاف:  ثانॻا

ــʱفʙʽ عʙیʙة أʛʡاف  هʻاك  أن  Ǽʺا ــʱفʙʽ عʙیʙة أخȐʛ   أʛʡاف هʻاك  فأن  الʺʤʻʺة داخل  القʨائʦ الʺالॽة  تʴلʽل  مʧ تʶــ  تʶــ

ʧة مॽل عʺلʽلʴة تॽالʺال ʦائʨالق ʧة خارج مʺʤʻʺال ʧȞʺǽ ردها أنʨا نʺॽɾ 23 :یلي 

  الʺʱʴʺل  الʷـــــʟʵ أو  Ǽالʺʤʻʺة  الʵاصـــــة  الʶـــــʙʻات في  اكʖʱʱ  الȑʚ  الʷـــــǼ  ʟʵالʙائǽ : ʧقʸـــــʙالʗائʹʦن   )أ

 ʨȞǽن  وقʙ  للʺʤʻʺة،  الأمʨال  إقʛاض  ʸǼــʙد  أو الʙʳیʙ  القʛض في  الاكʱʱاب  أو  للʶــʙʻات الʺʸــʙرة،  شــʛائه

ʧائʙؔاً   الʻـــأة  أو  بʷʻة  مॽاد  مالʛأو أف ،ʧʽʽعॽʰʡ  ʥلʚل ʦن   فهʨʺʱـــفة  یهʸǼ  ف  عامةʛعʱالǼ  على   Ȑʙة  مॽانȞإم  

 ʨȞǽن  الʶــــــــــʻة،  عʧ  تʙȄʜ لʺʙة  القʛض  ؗان مʨعʙ الاســــــــــʴʱقاق فإذا ʧʽʴǽ  عʙʻما  Ǽالقʛوض  الʺʤʻʺة الʨفاء

ــʙاد  إمȞانॽة نʨʴ  الʙائʧ  اهʱʺام عادة  مʧ  اقل  لʺʙة  القʛض  إذا ؗان  إما الȄʨʢل،  الأجل في  الالʜʱام  هʚا ســــــــ

الأجل القʸــــʛʽ ومع  في  الالʜʱامات هʚه  الʺʙیʧ ســــʙاد  إمȞانॽة  مʧ  الʱأكʙ  هʨ  الʙائʧ  اهʱʺام ʨȞॽɾن  الʶــــʻة،

ʥذل ʨفه ʦʱازن  یهʨʱالǼ ل. الأجل في الʺاليȄʨʢال  

 
  73مدخل نظري ونطبيقي) مرجع سبق ذكره , ص –) المطارنة , د.غسان خليل , خنفر, د. راضي ( تحليل القوائم المالية  21
 .237, ص2014تحليل المالي) مكتبة المجتمع العربي للنشر, عمان, الأردن, ) عقل, د.مفلح ( مقدمة في الادارة المالية وال 22
  73مدخل نظري ونطبيقي) مرجع سبق ذكره , ص –) المطارنة , د.غسان خليل, , خنفر, د. راضي ( تحليل القوائم المالية 23
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ʜ ســـــــلامةǼالʱأكʙ مʧ    الʺʨرد  : یهʦʱالʦʸردون   )ب ʛؗʺالʺالي  ال  ʧʽعاملʱʺار  معه  للʛقʱواســـــــ  ʦة،  أوضـــــــاعهॽالʺال  

ـ̔ل وȄعʻي هـʚا ـʙ̋یʨنॽـة، هـʚه وتʨʢر  الʺʨرد،  دفـاتʛ في  الʺʱعـاملʧʽ  مـʙیʨنॽـة دراســــــــــــــة وتʴل   ضــــــــــــــʨء وعلى  ال

 ʵǽفʠ  أو أن  معهʦ  الʱعامل في  ʶǽـــــــــʛʺʱ  ؗان إذا  ما  ǽقʛر الʺʨرد  الʺʱعاملʧʽ  لʶʴـــــــــاǼات  الʴʱلʽلॽة  الʱʻائج

ــʱفʙʽ وʚȃلʥ یلॽɽه  أو  الʱعامل  هʚا ــʨʽلة   الʺعلʨمات  مʧ  الʺʨرد  ʶǽـــــــ على   الʺʤʻʺة وقʙرتهاوالॽʰانات عʧ ســـــــ

  .تʙʶیʙ دیʨنها

 حالة  في  خاصــــــــــــة  الȄʨʢل،  الأجل الʺʤʻʺة في  ǼاســــــــــــʛʺʱارȄة  الʺʱعلقة  Ǽالʺعلʨمات  العʺلاء  یهʦʱ العʸلاء:  )ت

ʦهʡاॼأو ارت ʦادهʺʱة. على اعʺʤʻʺال 

  Ǽــالــʙرجــة  رقــابॽــة  لأســــــــــــــॼــاب  الʺʤʻʺــات  أداء  بʴʱلʽــل  الʨȞʴمॽــة  الهʯʽــات  اهʱʺــام  ǽعʨد  الʦȜʲمॻـة:  الهʭʻـات  )ث

  الʱالॽة: الأهʙاف إلى Ǽالإضافة الʲانॽة، Ǽالʙرجة ضॼȄʛة ولأسॼاب الأولى،

1( ʙأكʱال ʧم ʙʽقʱة الʺʤالأنǼ ʧʽانʨل والقʨʺبها. الʺع  

ȑʜ  الʺʛʸف ʛؗقاǼة تقʦॽʽ الأداء )2 ʛؗʺارف الʸʺة. للȄارʳʱال  

  .الأسعار مʛاॼʀة )3

 إحʸائॽة. الȌॽʢʵʱ الʷامل واعʙاد الʺʨازنات والʶʴاǼات القʨمॽة وغاǽات )4

  ॼʺǼـــادرتهـــا  الʺʱʵلفـــة  بʴʱلʽلاتهـــا  الʺـــالॽـــة  الʛʰʵة  بʨʽت  تقʨم  الʸــالॻــة:الأفʙاد والʱهــات الʯʸعلقــة Ǻــالأوراق    )ج

  هʚه الʴالات  في  خʙماتها وتقʙم  الʺʤʻʺة  Ǽأمʛ  الʺهʱʺة  الفʯات مʧ إحȐʙ   تؔلʅॽ  على  بʻاء  أو  الʵاصــــــــــــة

ʜ  تʱقاضــــــــــاها  أجʨر  مقابل ʛؗلاتها في  وتʽلʴة  على  تॽاحʻي  الʱال  ʖغʛها  تʽة،    فʯاض  وتتركزالفʛل أغʽلʴت  

  Ǽ:24ʺایلي الʺالॽة الأوراق القʨائʦ الʺالॽة الʱي ǽقʙمها سʺاسʛة

 
  .283  ص ، مʛجع سȘʰ ذʛؗهمفلح ( مقدمة في الادارة المالية والتحليل المالي)  عقل,د )24
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الʺالي والʱي تʘʴ  الʶــــــʨق  للʺʤʻʺات في الأســــــهʦ  أســــــعار  الʶــــــȄʛعة الʱي تʛʢأ على  الʱغʛʽات  تʴلʽل )1

ـrة ॽʱرات  نʨʢʱوف للʛʤـة أو الॽـ̋ال ــادǽـة  ال ــاعـʙ الـȑʚ  الأمʛ العـامـة، الاقʸʱــــــــــــ ـɻاذ على  ʶǽــــــــــــ  قʛارات  ات

  .الأسهʦ لهʚه الʶʱعʛʽ الʺʻاسॼة

 .الʺالي الʨʶق  على وتأثʛʽها الʶائʙة الʺالॽة الأحʨال ومʱاǼعة مʛاॼʀة )2

ــʨق   تʴلʽل )3 ــʛاء  ʲʺǽل  الʱي  الʺʤʻʺات وتʙʴیʙ  الʺالي الʶــ ــهʺها  شــ ــل  أســ ــȞل  أفʹــ ــʲʱʺار أو تʷــ  فʛص  اســ

 .للعʺلاء ʷǼأنها تقʦǽʙ الʸʻح أو اسʱغلالها ʧȞʺǽ جʙʽة اسʲʱʺار

ـ̡الʦʻن والʙʸتقʦʮن:  )ح ــʙʸʰʯون ال ـ̔ل الʺʶــــــــــــــʛʺʲʱ  یهʦʱ  الʴʸـــــــ ـ̋الي Ǽـالʴʱل   أمʨالـه  ســــــــــــــلامـة  على  للʱعʛف  ال

ــʨل ــʱقʰلا،  الʺال  عائʙ  على  والʸʴـــ ــʛʺʲʱ الʺʴقȘ والʺʨʱقع تॽʁʴقه مʶـــ ــافة،  والॽʁʺة  الʺʶـــ والʺʵاʛʡ    الʺʹـــ

Ǽ  ʜالʺʤʻʺة،  الاســـʲʱʺارات  علʽها  تȑʨʢʻ   الʱي ʛؗʱت ʘʽامات  حʺʱاه  ʧȄʛʺʲʱـــʶʺســـلامة  في  ال ʜ ʛؗʺالʺالي  ال  

ـ̋ة ʤʻʺرتهـا على  للʙوقـ  Șʽقʴـاح  تȃلفـة،  الآجـال  في  الأرʱʵʺال  ʧعي  ومॽʰʢأن ال  ʦʱـ̋ام  ی ʱـاح  الاهȃـالأرǼ  يʱال  

ــʴابها،  على  مʻها  تʨزȄعه یʦʱ  ما  تʴققها الʺʤʻʺة ومقʙار ــʛʺʲʱ  یʛضـــى  فʱʴى  أصـ أرȃاح الʺʤʻʺة    عʧ  الʺʶـ

ʖrـ ǽ  ن   أنʨؔـاحـا  تȃـ̋اثـل  أر ـؗات  أرȃـاح  ت ʛــــــــــــــʷي الʱاجـه  الʨت  ʝة  درجـة  نفʛʡاɻـ ـ̔ل  ʴǽققـه  مـا  وهـʚا الʺ   الʴʱل

ــاهʦ نفʝ  في  الʺʤʻʺات  أرȃاح بʧʽ  الʺقارنة  خلال  مʧ  الʺالي ــʻاعة یʘʴॼ الʺʶــ ــاحʖ  أو  الʸــ   الʺʤʻʺة  صــ

 ʱʵǽلف وقʙ أو بॽعها واســـʙʰʱالها Ǽاســـʲʱʺارات أخǼ  ،Ȑʛالأســـهʦ  حʱفاȍالا  الأفʹـــل  مʧ  ؗان  إذا  عʺا  الفʛدǽة

 الʺʤʻʺة أم  أســهʦ  شــʛاء له  Ǽالʶʻــॼة  الأفʹــل  مʧ  هل  معʛفة  ʴǽاول  والȑʚ  الʺʛتقʖ  الʺʶــاهʦ عʧ قلʽلا  هʚا

ــاهʦ  مʻهʺا  ؗل أن  إلا لا،   لها،  تعʛضــــــــʗ  الʱي  والʺʵاʛʡ  الʺʤʻʺة  Ǽʺاضــــــــي  یهʦʱ  والʺʛتقʖ  الʴالي  الʺʶــــــ

  والȄʨʢل.  القʛʽʸ الʺȐʙ  في الʺʨʱقع الʨʺʻ في ذلǼ ʥعʙ الʘʴॼ ثʦ معالʱʳها، في الȑʚ اتॼع والأسلʨب

  :  ة الʸالॻ  القʦائʤ تʲلʻل  أهॻʸة  4- 2-1-1

  25الʱالॽة: الʻقاȋ في الʺالي الʴʱلʽل أهʺॽة تʲʺʱل

 
 . 42, ص 2021, 4مدخل صناعة القرار) دار وائل, عمان, ط –) شاكر, د. منير, وآخرون ( التحليل المالي  25
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1( ʙاعʶǽ ة إدارةʺʤʻʺفي  ال ʦافها   رسʙاد أهʙعȂو Ȍʢʵة الȄʨʻʶاولة   اللازمة  الʜʺل ȋاʷʻال ȑادʸʱالاق .  

  الʙʱقȘʽ  عʺلॽة  فعالॽة لȄʜادة فعالة ǽعʛʰʱ أداة  )2

 .للʺʤʻʺة الʺالॽة تʟॽʵʷ الʴالة )3

4( ʙیʙʴرة تʙة قʺʤʻʺاض على  الʛʱفاء  الاقʨنها والʨیʙب . 

5( ʧʽȞʺالإدارة ت  ʧح  مॽʴʸافات تʛʴوثها  حال  الانʙح ʥاذ وذلʵاتǼ  اءاتʛة.  الإجॽʴॽʴʸʱال 

  أداء   في  وʶȄاعʙ   الʺʱʵلفة  الʺʤʻʺات   في  الʺالي  الʺʙیʛ  مهام  أحǽ  ʙعʛʰʱ  الʺالي  الʴʱلʽل  ان  الॼاحʘ   یȐʛ   سȘʰ  مʺا

  لعʺلائها  الʺॽɾʛʸة   الʶʱهʽلات  مʴʻها   عʙʻ  الʳʱارȄة   الʺʸارف  في  الʺʕʶولة  الʳهات   وتʙʵʱʶمه  فعال   مهامه ȞʷǼل

ʘʽضح حʨرة یʙق Ȑʙفاء العʺلاء على مʨال ʦاماتهʜʱالǼ ةॼتʛʱʺلات علي الʽهʶʱة الॽانʺʱلفة.   الائʱʵʺال  

  القʦائʤ الʸالॻة:  تʲلʻل  أنʦاع 5- 2-1-1

Ǽعʹها الآخʛ وهʚه الأنʨاع ناتʳة عʧ الʖȄʨʰʱ    مʱعʙدة ȞǽʺلʧȞʺǽ الʛʤʻ إلى تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة Ǽاعॼʱاره أنʨاع  

  یلي:  الȑʚ یʦʱ اسʻʱادا إلى أسʝ مʱʵلفة، ومʧ أهʦ هʚه الأسʝ ما 

  الʱهة القائʸة Ǻالʲʯلʻل: )1

  :26ي ما یلاسʻʱادا إلى الʳهة القائʺة Ǽالʴʱلʽل الʺالي ʧȞʺǽ تʖȄʨʰ الʴʱلʽل الʺالي إلى 

وȄقǼ ʙʸه الʴʱلʽل الʺالي الȑʚ یʦʱ بʨاسʢة مʣʨف أو قʦʶ أو إدارة أو أǽة وحʙة تॽʺॽʤʻة    أ ) الʲʯلʻل الʗاخلي : 

أخȐʛ تقع ضʺʧ الهȞॽل الॽʤʻʱʺي للʺʤʻʺة ، مʲل الإدارة الʺالॽة ، قʦʶ الʺʴاسॼة، الʙʱقȘʽ الʙاخلي, وعادة ما یهʙف  

ʜʽʺʱȄ هʚا الʨʻع ǼإمȞانॽة الʨصʨل الؔامل  و هʚا الʴʱلʽل إلى خʙمة إدارة الʺʤʻʺة في مȄʨʱʶاتها الإدارȄة الʺʱʵلفة,  

  للॽʰانات الʺالॽة، بهʙف دعʦ وتʛشʙʽ صʻاعة القʛارات وتقʦॽʽ الأداء وʘʴȃ فʛص الʧʽʶʴʱ الʺʱاحة.

ǽقǼ ʙʸه الʴʱلʽل الȑʚ تقʨم Ǽه جهات مʧ خارج الʺʤʻʺة، وȄهʙف هʚا الʴʱلʽل إلى خʙمة  ب)  الʲʯلʻل الʳارجي : 

  Șʽقʴʱة ولॽارجʵهات الʳه الʚارف،  هʸʺة في الॽɾʛʸʺلات الʽهʶʱأعʺال الǼ نʨʺهات القائʳه الʚلة هʲأم ʧافها ومʙأه

 
  .32, ص2007( الʴʱلʽل الʺالي) مʨʷʻرات الاكادॽʺǽة العॽȃʛة الʺفʨʱحة في الʙنʺارك,  د. ولʙʽ) الॽʴالي,  26
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الʵارجي الʶʴاǼات   Șقʙوم الʳʱارȄة،  والغʛف  الʻʸاॽɺة  تعʙها    ،والغʛف  ما  فغالॼا  الʺʙʵʱʶمة  للॽʰانات  وȃالॼʶʻة 

الي الʵارجي قلʽلا في  الʺʤʻʺات لهʚه الʳهات الʵارجॽة دون معʛفة Ǽأهʙافها الʱفʽʸلॽة، وʨȞȄن حȎ الʺʴلل الʺ

وعلى العʝȞ    ،الʨʸʴل على بॽانات دॽʀقة وشاملة، وʸȄعʖ الʨʸʴل على تعاون معʙیها في الʺʤʻʺات الʺالॽة

  مʧ الʴʱلʽل الʙاخلي ǽفʱقʛ هʚا الʨʻع إلى الʨصʨل الؔامل للॽʰانات الʺالॽة. 

   الʲʯلʻل:الأسلʦب الॺʯʸع في   )2

  أمʲلʱها:مʧ تʱعʙد الأسالʖʽ الʺॼʱعة في الʴʱلʽل الʺالي و 

  ʖʶʻالǼ لʽلʴʱب الʨة.أسلॽالʺال  

 .الʺقارناتǼ لʽلʴʱب الʨأسل  

 .ةॽاسॽʁالأرقام الǼ لʽلʴʱب الʨأسل  

 .ةॽاضȄʛق الʛʢام الʙʵʱاسǼ لʽلʴʱب الʨأسل  

وهʻاك أســــــالʖʽ أخȐʛ مʱعʙدة، وʷȃــــــȞل عام ǽعʙʺʱ اخॽʱار أســــــلʨب تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة على عʨامل مʱʵلفة مʻها،  

ـɦاحـة، إضـــــــــــــــافـة إلى الʛʰʵة الʱي یʱʺʱع بهـا  ـ̋الॽـة الʺ ـ̔ل، ونʢـاقـه، وحʦʳ الॽʰـانـات ال الغʛض الـȑʚ یهـʙف إلॽـه الʴʱل

ومʧ جهة أخȐʛ   القʛارات،مʙروســـــــــــــة تʶـــــــــــــعى إلى تعʜȄʜ  الʺʴلل الʺالي. وȄعʙ تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة عʺلॽة دॽʀقة و 

تعʙیل القʛارات الʱي تʧʽʰ وجʨد ثغʛات فʽها، وأǽʹا تʧȄʨؔ مʨʤʻمة معلʨمات ʙʻʱʶǽ إلʽها الʺʙیʛ الʺالي في عʺلॽات  

 الȌॽʢʵʱ وصʻاعة القʛارات. 

3(  ʤائʦل القʻلʲʯمʹي لʚال ʗعॺة:الॻالʸال  

ل الʺاضي والʴاضʛ، وʻȃاء علॽه ʧȞʺǽ تʖȄʨʰ تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة مʲʺǽ ،  ʧزمॽʻاً   إن لʴʱلʽل القʨائʦ الʺالॽة Ǽعʙاً 

  حʘʽ علاقʱه Ǽالʜمʧ إلى ما یلي:

  ). الʛأسي(العʺʨدȑأ) الʴʱلʽل 



36 
 

  ب) الʴʱلʽل الأفقي. 

 وسʦʱʽ شʛحهʦ وتʨضʴॽهȞʷǼ ʦل مفʸل في الʺʘʴॼ الʲاني. 

  : ةالʸالॻ  القʦائʤ تʲلʻل  أهʗاف 6- 2-1-1

  حʙ  في  القʨائʦ الʺالॽة  تʴلʽل  وȄعʛʰʱ   ،وتॽʁʴقه  إلॽه  للʨصʨل  ملʴة  رॼɼة  هʻاك   ʨȞǽن   هʙف  Ǽه  الॽʁام  یʦʱ  عʺل  لؔل  إن

  إلى   للʨصʨل  وذلʥ  الʺʤʻʺة الʺʱʵلفة  عʻاصʛ  بʧʽ  القائʺة  والعلاقات  الارتॼاʡات   ॽʰʡعة  لʺعʛفة  فعالة  وسʽلة  ذاته

  تʙʵم   وॽɿॽȞȃة  مʱعʙدة  زواǽا   مʧ  الʺʤʻʺة  أداء   تقʦॽʽ  إلى   عام  ȞʷǼل   القʨائʦ الʺالॽة   تʴلʽل   وȄهʙف   ،27مʙʴدة   أهʙاف

  الʹعف،   مʨاʧʡ  و  القʨة  جʨانʖ  تʙʴیǼ  ʙقʙʸ  وذلʥ  الʺʤʻʺة  في  مالॽة  مʸالح   لهʦ  مʺʧ  الʺعلʨمات  مʙʵʱʶمي  أهʙاف

ʧوم  ʦفادة  ثʱالاس  ʧمات  مʨي   الʺعلʱها  الʛفʨی  ʦائʨالق  العلاقة  ذات  الʺالॽة  قʛاراتهʦ  تʛشʙʽ   في  لهʦ  الʺالॽة  تʴلʽل 

  : 29الʱالॽة  الʨʳانʖ  في  الʺالي الʴʱلʽل أهʙاف حʛʸ  وǼ28، ʧȞʺȄالʺʤʻʺة 

1( ʦॽʁة تॽʴȃة. رʺʤʻʺال  

2( ʦॽʽتق ʜ ʛؗʺة. الʺالي الʺʤʻʺلل 

3( ʦॽʽتق ʜ ʛؗʺاني الʺʱة الائʺʤʻʺلل ʙیʙʴرة وتʙة قʺʤʻʺاد على الʙʶاض والʛʱمة الاقʙنها وخʨدی ʧم ʙائʨالف.  

4( ʦॽʽتق  Ȑʙاسات ؗفاءة مॽل سȄʨʺʱال.  

5( ʦॽʽتق  Ȑʙل إدارة ؗفاءة مʨم الأصʨʸʵوال.  

6( ʦॽʽتق ʜ ʛؗʺي الʶافʻʱان الॽȃة وʺʤʻʺوضع لل  Ȑʨʱʶة في ومʺʤʻʺاعة الʻʸاع أو الʢالق ȑʚي الʺʱʻه تॽإل.  

7( ʦॽʽرة تقʙة على قʺʤʻʺة الȄارʛʺʱل الاسʷالفǼ ʕʰʻʱه الॽالʺالي وعل.  

8( ȋاॼʻʱاس ʠعǼ  اتʛشʕʺي   الʱال ʛفʨأدوات للإدارة ت  Ȍॽʢʵʱة للǼقاʛوال  ʦॽʽالأداء وتق .  

 
  الطبعة  عمان، الأردن، والتوزيع، للنشر العربي  المجمع  ،مكتبة المالي)  والتحليل دارة للإ الوجيز (الملخص نضال وفريد، فيصل )السعايدة، 27

  110,ص 2018,  الثالثة
 . 147, ص2013) الشواردة, د.فيصل ( مبادئ الادارة المالية) دار الميسر للنشر والتوزيع , عمان , الأردن,  28
  . 115, ص2020, 2بية ادارية),دار الفجر للنشر والتوزيع , القاهرة, مصر ,طالصيرفي, د. محمد ( التحليل المالي من وجهة نظر محاس ) 29
 



37 
 

Șʰمʺا س   Ȑʛی  ʘاحॼاف  ان  الʙل  اهʽلʴʱل  الʺالي  الʲʺʱان  في  تॽة  وضع  بʺʤʻʺقة  الʺالي  الॽʁʴرته الʨʸǼ  ʙیʙʴرة  وتʙق 

  في   والقʨة  الʹعف   مʨاʧʡ  وتʙʴیʙ   ؗفاءتها  على  الʚؗ  ʦȞʴلʥ  الفʨائʙ  مʧ  دیʨنها  وجʙولة  الاقʛʱاض  على  الʺʤʻʺة

  الغاǽة   Ǽاخʱلاف  تʱʵلف  قʙ  تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة  مʧ  الʺʛجʨة  الأهʙاف  حʘʽ أن هʚه  ،الʶلॽʺة  القʛارات  واتʵاذ   الʺʤʻʺة

ʧل  مʽلʴʱال  ʧؔالات  ؗل  في  ولʴال  ʛʤʱʻی   ʧلل الʺالي   مʴʺال  ʙیʙʴف  تʙاله  ʧة  مॽل  عʺلʽلʴʱء  في  الʨع   ضʨضʨʺال  

  الʺعʻي  Ǽالʺʨضʨع   الʵاصة  الʺعلʨمات  جʺع   مʧ   الʺʴلل الʺالي   یʧȞʺʱ  الʺʤʻʺة حʱى   لȐʙ   الʺʨجʨدة  الʺȞʷلة  أو

ʛفʨȄه  على  وʶاء  نفʻوالع ʙهʳال  ʅॽؔالʱاللازمة  وال ʛʽلا  غʲʺم  إذا  فʙتق  ʙالعʺلاء  أح  ʖلʢǼ   ضʛق  ʧف ما    مʛʸم

 في الʨقʗ   القʛض  سʙاد  على  العʺʽل   لهʚا  الʺالॽة  القʙرة  مȐʙ   معʛفة  هʨ  الʺالي   للʺʴلل  الأساسي  ॼʸॽɾح الهʙف 

 . الʺʙʴد

  تʲلʻل القʦائʤ الʸالॻة:  اسʯعʸالات 7- 2-1-1

 ʧȞʺǽ عʺالʱاس  ʦائʨل القʽلʴة تॽمة الʺالʙʵاض لʛدة أغʙعʱم ʧالآتي أهʺها وم:  

أجل  الʺقʛضǼ  ʧʽه  ǽقʨم  عامة  ʨʸǼرة  الʴʱلʽل  هʚاالائʸʯاني:    الʲʯلʻل )1  ʧفة  مʛار  معʢي  الأخʱال  

  یʨʻون مʴʻه   الȑʚ  الʛʢف  مʙیʨنॽة  بʴʱلʽل  ǽقʨمʨن   لʚا  الأʛʡاف،   لأحʙ  قʛضا  مʨʴʻا  إذا   سʨʽاجهʨنها

  30اسʴʱقاقه عʙʻ  القʛض  إعادة على قادر الʛʢف هʚا أن  مʧ  الʴʱقȘ اجل  مʧ قʛضا

  عامة،   ʨʸǼرة   الʺʤʻʺات  وتقʦॽʽ  والʙʻʶات  الأسهʦ  تقǼ  ʦॽʽعʺلॽة   یهʦʱ  الʨʻع  هʚاالاسʸʰʯارȏ:    الʲʯلʻل )2

  الأفʛاد   مʛʽʰؗ  ʧة   نॼʶة  اهʱʺام  مʙار  هʨ  الاسʲʱʺار   أن  الʺهʺة Ǽاعॼʱار   الأنʨاع  مǽ  ʧعʛʰʱ  الʨʻع  وهʚا

  31والʺʤʻʺات. 

ـʙɻاء الانʗماج  تʲلʻل )3 ـ́ʺام أو  أخȐʛ   مʤʻʺة  شـʛاء  في  مʤʻʺة  تʛغʖ قʙ  :وال   معا  أكʛʲ  مʧʽʱʺʤʻ أو  ان

ʧȄʨؔʱة لʺʤʻة مʙیʙا جʻوه ʙلاب ʧم ʦॽʽتق ʧʽʱʺʤʻʺال ʧؗل م ʛیʙلي الأداء وتقʰقʱʶʺلهʺا ال.  

 
 .15, ص2017ادارة وتحليل وتقييم محافظ الأوراق المالية) دار حمثر للنشر والترجمة ,عمان, الاردن, (شاهين, د.محمد  ) 30
 .143مرجع سبق ذكره , صتطبيقات)  –مفاهيم  –أسس  -الادارة والتحليل المالي(,  وأخرون الحكيم عبد.د, كراجة)  31
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ـ̒ل  )4 فـاءتهـا  رʱʽʴȃهـا  تقʦॽʽ  على  ǽعʱʺـʙ  الʺʤʻʺـة  أداء  تقʦॽʽ  : أنالأداء  تقʤॻʻ  تʲل   مʨجʨداتهـا  إدارة  في  وؗ

  32القʨائʦ الʺالॽة. تʴلʽل أدوات اسʙʵʱام مʧ خلال إلا یʦʱ لا وهʚا وسʨʽلʱها الʺالي وتʨازنها

  :ةالʸالॻ  القʦائʤ تʲلʻل خʦʠات  2-1-1-8

الʱي تʦ تʴلʽلها تʱلاءم    الʺʛور بʲلاث خʨʢات رئॽʶॽة وذلʥ لʳعل القʨائʦ الʺالॽة  ةالʺالॽالقʨائʦ  تʢʱلʖ عʺلॽة تʴلʽل  

ȞʷǼل مʨʺʳعات مʴاسॽʰة مʳʱانʶة ʧȞʺǽ مʧ    ومʢʱلॼات الʴʱلʽل، حʘʽ یʦʱ إعادة تʛتʖʽ القʨائʦ الʺالॽة وتʰȄʨʰها

  33خلالها تʶهʽل عʺلॽة الʴʱلʽل ؗالʱالي: 

1( :ʃॻʹʶʯعات  الʨʺʳانات في مॽʰضع الʨام بॽʁحلة الʛة أو مʨʢʵه الʚبه ʙʸقȄو   ʧȞʺابهة تʷʱاسقة ومʻʱم

  مʧ إجʛاء الʺقارنات. 

نʺاذج مʙʴدة ومʨحʙة   : حʘʽ یʦʱ في هʚه الʨʢʵة مʴاولة إنʷاء علاقات بʧʽ الॽʰانات الʺʻʸفة وفȘالʸقارنة )2

  أو الʜʳئॽة وʧʽȃ فʛʱات زمॽʻة مʱفاوتة.  مع العلʦ أن عʺلॽة الʺقارنة تʦʱ على مȐʨʱʶ الʺʨʺʳعات الؔلॽة

  الʺقارنة.   مʛحلة  : تʧʺʹʱ هʚه الʨʢʵة تفʛʽʶ العلاقات الʱي تʦ الʨʸʴل علʽها فيلاسʯʹʯاجا )3

2-1-1 -9 ȉوʙل  شʻلʲت ʤائʦالق  ॻالʸةال :  

  صʻاعة شʛوȋ معʻʽة لॼʸॽح نʺʨذجॽا ومʧ ثʦ الاعʱʺاد علॽه في عʺلॽة    ةالʺالॽالقʨائʴ  ʦلʽل  تیॼʻغي أن تʨʱفʛ في  

  34القʛار، ومʧ هʚه الʛʷوȋ الآتي:

خلال    بʧʽ فʛʱة وأخʘʽʴǼ Ȑʛ یʱلاءم مع مʢʱلॼات الʱغʛʽ الʴاصلة  والʱعʙیل  لʺʛونة أȑ قابلʱʽه للʱغʛʽʽا )1

  الفʛʱة.

 
  32) شاهين,د.محمد(.ادارة وتحليل وتقييم محافظ الأوراق المالية) مرجع سبق ذكره,  ص32
  . 178, ص2014) الʢʻʷي,د. أʧʺǽ( الادارة والʴʱلʽل الʺالي) دار الʙʰاǽة, عʺان , الأردن, 33

  .50ة) مʛجع سȘʰ ذʛؗه, صعʺلي وحالات نȄʛʤة  اʛʡ الʺالॽة الإدارة د (والعامȑʛ، د.سعʨ  الʱʶار,  د.عʙʰ الॽʸاح،)  34
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الʺʱʵلفة    ʤǽ ʘʽʴǼهʛ الʺʕشʛاتʤʻʺة  شاملا لأنʢʷة الʺ  ة الʺالॽ  القʨائʦ  الʨʺʷلॽة Ǽʺعʻى أن ʨȞǽن تʴلʽل )2

ʻʺات الʡاʷن ʧةعʺʤʗʹʱا إذا اقॽئʜل الʺالي جʽلʴʱن الʨȞǽ أن ʧع مʻʺǽ ورة    ، ولاʛʹاعةالʻار    صʛق

 .ʧʽمع ȋاʷفي ن ʧʽمع  

الʱؔالʅॽ    اقʸʱادǽا في   ةالʺالॽ  القʨائʽ  ʦلتʴلأن یʛاعى مʙʰأ اقʸʱادǽات الʺعلʨمات Ǽʺعʻى أن ʨȞǽن   )3

 ʙهʳوال .ʗقʨفي ال ʥلʚ   وؗ

4(  ʜ ʛؗى أن یʻعʺǼ ʕʰʻʱم على الʨقǽ  ʴل تʽل    ʦائʨالقॽل على  ة الʺالʰقʱʶʺفي ال ʕʰʻʱأساس دراسة    على ال

ʻʺة للॽʵȄارʱوف الʛʤالʺʤلȄʨʡ الأجل أو ʛʽʸإما ق ʕʰʻʱا الʚن هʨȞȄة   ة، وʢاد خʙل إعʲالأجل م

الفʛʱات القادمة وهʚȞا Ǽالॼʶʻة    خلال  تʺȄʨل للʨʻʶات القادمة ودراسʱها أو الʨʱقعات للʙʱفقات الʻقǽʙة

  . للأرȃاح الʺʨʱقعة أǽʹاً 

الॽʰانات أو    ʳǽعل مʧ  لʽؔلاǼالʛʶعة مʧ ناحॽة الانʳاز    ةالʺالʱʺǽ  ॽاز تʴلʽل القʨائʦالʛʶعة وهʨ أن   )5

.ʗقʨة الॽناح ʧقادمة مʱمات مʨالʺعل  

ومʨضॽɺʨة    )6 الʴʱلʽل  ةالʺالॽ  القʨائʴ  ʦلʽلتفعالॽة  في  الʺʙʵʱʶمة  الأداة  تʨؔن  أن    فعالة  Ǽʺعʻى 

 ومʨضॽɺʨة وحʙیʲة لؔي یʦʱ الʨʱصل إلى نʱائج واقॽɻة ودॽʀقة.

   تʲلʻل القʦائʤ الʸالॻة:  مقʦمات 2-1-1-10

ʦائʨل القʽلʴت ʙʻʱʶǽ  ةॽالʺال  ȑع  ؗأʛف  ʧوع  مʛفة  فʛة  الʺعॽانʶعة  إلى   الإنʨʺʳف  مʙمات یهʨمق  ʧإلى  خلالها  م  Șʽقʴت  

  بʙ   لا  الʺʨʷʻدة  أغʛاضها   أو   أهʙافها   تʴقȘʽ  في  الʺالॽة  تʴلʽل القʨائʦ   عʺلॽة  تʳʻح   ؔي والعʺلॽة ول   الȄʛʤʻة  الأغʛاض

ʧم  ʛفʨعة  تʨʺʳم  ʧات  مॼلʢʱʺال   ȋوʛʷي  أو الʱل   الȞʷعها   في  تʨʺʳم  ʜائ   اعʛʰʱنا  ما  فإذا   مʛاعاتها  لابʙ  أساسॽة  رؗ

  ما   قʛب أ  هي   الʺʤʻʺة   نʷاȋ  جʨانʖ   عʧ  صʨرة   تعʢي   واقॽɻة  مʕشʛاتتʨفʛ    هʨ   الʺالي  للʺʴلل   الʻهائي  الهʙف   أن

  مʧ   مʨʺʳعة  تʨفʛʽ  على  Ǽالʛʴص   وذلʥ  الهʙف  هʚا  تʴقȘʽ  في  مقʨمات نʳاحه  تʨفʛʽ  اً إذ  ʖʳॽɾ  الॽʁʴقة،  إلى  تʨؔن 

ȋوʛʷها  الʻما  م  Șعلʱه  یǼ  ،هʶها   نفʻما  وم  Șعلʱی  ʖʽهج وأسالʻʺǼ  ل  أدوات  وʽلʴʱي   الʱمها  الʙʵʱʶǽ   هاʻوم  ʥلʚؗ   ما  
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Șعلʱادر   یʸʺǼ  ماتʨي  الʺعلʱال  ʙʺʱعǽ   هاʽاء  و  ،علʻم  ما  على  بʙتق  ʧȞʺǽ  ʛʸمات  حʨة  الʺقॽل  الأساسʽلʴʱل    ʦائʨالق

  35:یلي   ॽɾʺا الʺالॽة

1( ʙیʙʴʱاضح  الʨاف الʙلأه ʦائʨل القʽلʴة.  تॽالʺال  

2( ʙیʙʴة تʛʱة الفॽي  الʺالʱلها الʺʷǽ ،لʽلʴʱال ʛʽفʨانات وتॽة   بॽمال ʧȞʺǽ  ادʺʱها الاعʽعل .  

3( ʙیʙʴات تʛشʕʺة الॼاسʻʺل الʨصʨائج  أفʹل إلى للʱʻع الʛأسǼ ʗوق.  

4( ʛʽʶفʱال  ʦॽلʶائج  الʱʻل  ʦائʨل القʽلʴة  تॽى  الʺالʱح  ʦʱامها  یʙʵʱرة  اسʨʸǼ  ،ةʺॽى  سلʻعʺǼ  أن  ȑدʕل  یʽلʴʱإلى    ال

  .مॼʱایʻة  تفʛʽʶات إعʢاء أو للʱأوȄل قابلة غʛʽ نʳॽʱة

  إلى   Ǽالإضافة  Ǽالʺʤʻʺة،  الʺʢॽʴة  والʵارجॽة  الʙاخلॽة  Ǽالʯʽʰة   الؔاملة  والʙراǽة  Ǽالʺعʛفة   الʺالي  الʺʴلل   تʺʱع  )5

ʙلاب ʥن  أن ذلʨȞǽ هلاʕم  ʧة مॽاحʻة الॽʺة  العلॽعلىأ  وقادرا والعʺل  ʛʽʶائج تفʱʻي الʱصل الʨʱها.  یʽإل 

ؗʺا أن ʙʵʱʶǽم   لʽل،الʴʱ  ن ʶǽلʥ الʺʴلل الʺالي في عʺلॽة الʴʱلʽل مʻهʳا علʺॽا یʻʱاسʖ مع أهʙاف عʺلॽةأ )6

  Ȑʛع هي الأخʺʳوأدوات ت ʖʽرأسالʙقȃي  وʱʺس ʧʽازن بʨʱعى    مʶǽ يʱاف الʙة والʺلاءمة للأهॽɺʨضʨʺال

  إلʽها. 

معقʨل مʧ الʺʙʸاॽʀة    أن تʨؔن مʸادر الʺعلʨمات الʱي ʱʶǽقي مʻها الʺʴلل الʺالي معلʨماته تǼ ʜʽʺʱقʙر )7

 . والʺʨثॽʀʨة الʺʙʵʱʶمة

  36الʺالي الʺʢʱلॼات والʛʷوȋ الʺʨؗʚرة یʱعʧʽ علॽه مʛاعاة ما یلي: ولؔي ʴǽقȘ الʺʴلل 

ʚلʤʻ  ʥʺةأن تʨʱفʛ لǽʙه خلॽɿة عامة عʧ الʺ )1 الʯʽʰة العامة    ونʷاʡها والʻʸاعة الʱي تʱʻʺي إلʽها وؗ

  الʺʢॽʴة بها الاقʸʱادǽة والاجʱʺاॽɺة والॽʶاسॽة.

2(  ʛʽغʱʺال  ʥلʚ وؗ الʴʱلʽل  عʺلॽة  علʽها  یʻʰي  الʱي  الفʛوض  یʛʰز  الʱي  أن  والॽɿॽؔة(الॽɺʨʻة)  الؔʺॽة  ات 

  تʛتǼ Ȍॼالʺʨضʨع.

 
  .9, ص2008) الشيخ , د.فهمي مصطفى ( التحليل المالي ) رام الله , فلسطين,  35
  .24)مطر , د.محمد ( الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي والائتماني) مرجع سبق ذكره , ص  36
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، بل أن ʶǽعى وهʤʻ  ʨʺةǽقف الʺʴلل الʺالي عʙʻ مʛʳد ʷؗف عʨامل القʨة والʹعف في نʷاȋ الʺ  ألا )3

  الأهʦ إلى تʟॽʵʷ أسॼابها واسʱقʛاء اتʳاهاتها الʺʱʶقʰلॽة.

ʜʽ على فهʦ دوره و  )4 ʛؗʱالǼ ʥة وذلॽɺʨضʨʺالǼ هʶلل الʺالي نفʴʺال ʦʶʱأن ی  Șقائʴف الʷؗ ر فيʨʸʴʺال

ʜʽʴʱال ʧة عʙʽعǼ دةʛʳرة مʨʸǼ هاʛʽʶفʱم بʨقǽ ل أنʰي كʺا هي قʸʵʷال . 

  الʸالॻة:  تʲلʻل القʦائʤ خʦʠات  11- 2-1-1

  37الʺالي: ʧȞʺǽ إتॼاع الʨʢʵات الʱالॽة عʙʻ الॽʁام Ǽالʴʱلʽل  

1(   ʨʴن ʜʽ ʛؗʱه الॽجʨʱل ʥة، وذلॽالʺال ʦائʨل القʽلʴت ʧاف مʙالأه ʙیʙʴف تʙالهǼ لةʸة ذات الॽانات الʺالॽʰال

 ʛʲسائل الأكʨام الأدوات والʙʵʱف على اسʙاله ʙیʙʴت ʙاعʶǽ ل، ؗʺاʽلʴʱال ʧف مʙاله ʦعʙعاد ما لا یॼʱواس

  والʳهة الʺعॽʻة Ǽالʴʱلʽل الʺالي. ،ملاءمةً للʴʱلʽل والʛʵوج بʱʻائج تʙعʦ الʺʱʶفʙʽ وصاحʖ القʛار

2(  ɦه الʻʺʹʱʽس ȑʚي الʻمʜال Ȑʙʺال ʙیʙʴل تʽلʴʱاء الʛة لإجॽات الʺالʛʱالف ʧي مʻزم ʙوضع ح ʦʱی ʘʽʴǼ لʽلʴ

ولؔي نʛʵج بʱʻائج دॽʀقة مʧ الʴʱلʽل الʺالي ǽفʹل تʹʺʧʽ أكʛʲ مʧ فʛʱة مالॽة إذ إن فʛʱة مالॽة   نʢاقه، في  

.Șʽل دقȞʷǼ ضع الʺاليʨال ʧع ʛʰلا تع ʙة قʙواح  

ل الʺعلʨمات الʱي تʶاعʙ الʺʴلل الʺالي عل  )3   ى تʴقȘʽ الهʙف الʺʙʴد.جʺع الॽʰانات وؗ

  تʙʴیʙ أدوات الʴʱلʽل الʺʻاسʖ والʺʨʱافȘ مع الهʙف حʱى ʧȞʺǽ الʨصʨل إلى أفʹل الʱʻائج. )4

  تʴلʽل الʺʕشʛات الʺالॽة بʙقة مʻʱاॽʂة حʱى یʻʶʱى معʛفة الاتʳاهات الʺʱʶقʰلॽة لهʚه الʺʕشʛات.  )5

  قʛاءة الʱʻائج وتفʛʽʶها لʻʸاعة القʛارات الʺʻاسॼة. )6

  الʸالॻة:  تʲلʻل القʦائʤ وʡائف  12- 2-1-1

ʜ  وʣائف عʙة له القʨائʦ الʺالॽة تʴلʽل  ʛؗʱلها  في تʺʳل: مʨح  

 
  .  45, ص2013)شنوف, د. شعيب ( التحليل المالي طبقا للمعايير الدولية للابلاغ المالي ) دار زهران للنشر والتوزيع, الأردن,  37
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 الاسʲʱʺار  عʺلॽة  وحʙود  مʜاǽا  ʧȞʺǽ إبʛاز عȄʛʡ ʧقها    الʱي  القʛارات  أحʧʶ  لʻʸاعة  الʺʧȄʛʺʲʱʶ  تʨجॽه  )1

ʖتقʛʺازها  الʳان.  

  . أفʹل تʺȄʨلॽة فʛص على  الʘʴॼ مʧ الإدارة مʳلʝ  تʺʧȞ حʘʽ الȄʨʺʱل: قʛار  اتʵاذ  )2

  .الʺالॽة العʺلॽات  مʱʵلف ورقاǼة تʨجॽه  اجل مʧ  الʺالॽة والʛقاǼة الȌॽʢʵʱ  قʛار اتʵاذ )3

  القʦائʤ الʸالॻة: تʲلʻل  في  اللازمة الʸعلʦمات 13- 2-1-1

  38: هي الʛئॽʶॽة  الʺʸادر مʧ  نʨعʧʽ مʧ  الʺالي  للʴʱلʽل الʺعلʨمات  على الʺالي الʺʴلل  ʸʴǽل 

  الʺʴاسॽʰة   والʺعلʨمات  الॽʰانات  ؗافة  الʙاخلॽة  الʺʸادر  تȑʨʢʻ   داخلॻة:   الʸعلʦمات  مʶادر  )1

  مȃʨʱȞة  الॽʰانات  هʚه  ؗانʗ  سʨاء  الʺʤʻʺة نفʶها،  الʺʴلل مʧ  علʽها  ʸʴǽل  الʱي  والإحʸائॽة والإدارȄة

  الʙاخلॽة  الʺʸادر مʙʸر صʺʧ  أهʦ الʳʶلات وॽȃانات الʺالॽة القʨائʦ وتعʛʰʱ شفهॽة، أو

أبʛزها   مʸادر   مʧ  علʽها   الʨʸʴل  الʺالي  الʺʴلل  ॽʢʱʶǽع  خارجॻة:  الʸعلʦمات  مʶادر  )2   عʙة 

  إلى   Ǽالإضافة  الʨساʡة،  ومȞاتʖ  الʨʰرصة  وهʯʽات   الʺال  أسʨاق   تʙʸرها  الʱي   والॽʰانات  الʺعلʨمات

والʺعلʨمات   الʺʸʸʵʱة  والʺʳلات  الʨʽمॽة  الʴʸف   مʧ  علʽها  ʸʴǽل  أن   ʧȞʺǽ  الʱي   الॽʰانات 

 ʖاتȞʺة. والȄارʷʱالاس    

ʚلʥ  الʺالي  الʴʱلʽل  عʺلॽة  وأغʛاض  ॽʰʡعة  حʖʶ  مʻهʺا  أȑ  على  اعʱʺاده  مȐʙ   وʨʱȄقف   ॽʰʡعة الʺʕشʛات  حʖʶ  وؗ

 . 39وصॽɿة مʕشʛات أم ؗʺॽة مʕشʛات  هي هل أȑ  الʺʢلȃʨة

 

  

 
  . 18. ص2019الحيالي د. وليد ناجي( الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي) دار اثراء للنشر والتوزيع , عمان , الأردن,  )38
الأساليب والأدوات والاستخدامات العلمية) دار وائل للنشر والتوزيع ,   –هات الحديثة في التحليل المالي والائتماني الاتجا) مطر, د.محمد ( 39

  .8, ص2018,  عمان, الأردن
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2-1-1-14 ʙʻل  معایʻلʲت  ʤائʦة: القॻالʸال  

الʙراسة    مʴل  الʱʻائج   مقارنة  ʨʺǼجʰها  یʦʱ  معʻʽة   مقایʝॽ  وجʨد  مʧ  لابʙالقʨائʦ الʺالॽة    تʴلʽل   نʳॽʱة  مʧ   للاسʱفادة

  40: وهي الʺʵʱʶلʸة والأرقام الʖʶʻ على للʦȞʴ  ؗأساس  تʙʵʱʶم  رئॽʶॽة  معایʛʽ ثلاثة والʴʱلʽل وهʻاك 

ــʛʵʱاج  الʜمʻي  الʺȐʙ  على  ǽعʙʺʱ  الʯارʳȂي:  الॻɹʸار )1 ــاǼقة  نʶـــǼ  ʖاسـ ــʛ سـ ــʨʻات  مع  ومقارنʱه  معʧʽ  لعʸʻـ   سـ

 .والʛاسي الأفقي الʴʱلʽل في ؗʺا الʨاحʙة، الʻʶة داخل لاحقة أو

ــادرة  الʺالي  الʴʱلʽل  في  علʽها  مʱعارف  معادلات  و  نʶــــــــʖ عॼɺ  ʧارة  وهʨ  :الʹʠʸي  الॻɹʸار )2  وزارة  مʧ  صــــــ

 ॽɻʺǼ  1  :1ار  الॽʴȃʛة  و الʶــــــــʨʽلة  لॽʁاس  واحʙ  نʢاق أو  إʡار  الʺʤʻʺات في  تʨحʙ  الʳʱارة الʸــــــــʻاعة أو

  .مقارنʱها الʺʛاد وهʚȞا الॼʶʻة

 مع الʷـــʽʰهة  الʴʱلʽل  مʴل  الʸـــʻاعي  القʢاع  لॽʁاس  معǼ  ،ʧʽقʢاع  خاصـــة  معایʛʽ  وهي  الʶــʹاعة:  مॻɹار )3

ʝفʻاعة، لʻʸفة الʛة وضع لʺعʺʤʻʺلاتها مع الʽʲة مʶافʻʺال  Ȑʙم ومʙة أو تقʺʤʻʺاجع الʛت.  

ـ̒ل  مॻɹـار )4 ـyالي  الʲʯل  على  یʨضــــــــــــــع  ؗʺॽɻـار  الʺʤʻʺـة  إدارة  تʴـʙدهـا  الʱي  الॽʰـانـات  عॼɺ  ʧـارة  الȊʠʳʸ:  ال

  فعلا الʺॽʁاس  حققʱه  مʨʱقعا تॽʁʴقه ما  ؗان  ما  ومقارنة  معʻʽة،  لأنʷــــʢة  مʶــــॼقا  لها  مȌʢʵ  أســــاس أهʙاف

  .مʙʴدة مالॽة فʛʱة خلال وذلʥ الʺعʙ مॼʶقا

  

  

  

 

 
, 2015السعودية ,الأصول العلمية والعملية) خوارزم العلمية للنشر والتوزيع , جدة , –)الكنزي, د. صابر عبد الرحمن ( التحليل المالي  40

  . 45ص
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    تحليل القوائم المالية   أدوات 
  

  

  ماॻʀة القʦائʤ الʸالॻة 1- 2-1-2 

  الʸالॻة للقʦائʤ) العʦʸدȏ( الʙأسي  الʲʯلʻل 2- 2-1-2 

   الʸالॻة للقʦائʤ الأفقي الʲʯلʻل   3- 2-1-2 

  الʸالॻة  Ǻالʹʔʴ الʲʯلʻل   4- 2-1-2 

  أنʦاع الʹʔʴ الʸالॻة  5- 2-1-2 

  الʲʯلʻل Ǻالʸقارنات  2-1-2-6 

  الʸقارنات أسلʦب  أدوات  2-1-2-7 
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  ماॻʀة القʦائʤ الʸالॻة: 2-1-2-1

ʙة  تعʺʤʻʺال  ʙیʙالع  ʧم   ʦائʨالق  ʦʱي یʱة الॽة الأساسॽادها  الʺالʙرة  إعʨʸǼ  ةʺʤʱʻة  مȄودور  Șʽقʴʱاف  لʙة  أهॼاسʴʺال  

  : وهي  الʺهॽʻة الʺʤʻʺات  وتʨصॽات  الʺॽɺʛة للقʨانʧʽ ووفقاً   الʺالॽة

ʚ قائʸة )1 ʙؕʸالي   الʸة(الॻانʚʻʸة الॻمʦʸالع:(  

  ʛʰʱه   تعʚان  القائʺة  هॽب  ʜ ʛؗʺة  الʺالي  للʺʤʻʺخ   في  للȄتار  ،ʧʽاد  في  وهي   معʱة  الʺعǽة  نهاʛʱة(  الفʻة)،  سॽمال    ʘʽح

الʺالي  قائʺة  وتʷʺل  نʛʷها  عʙʻ  للʺʤʻʺة  الʺالي  للʨضع  مفʸلة  صʨرة  تʺʲل  أنها  ʜ ʛؗʺل  على  الʨة  أصʺʤʻʺال  

   ʱʺॽʀ41ها الʙفȄʛʱة  عʧ واضʴة فʛؔة  ǽعʢي  مʺا  مʶاهʺʽها  (مʢلȃʨاتها) وحقʨق  (مʨجʨداتها) وخʨʸمها

  :الʗخل قائʸة )2

 ʙخل  قائʺة  تعʙال  ʛʶǽأ   ʦاً   واقل  للفهʙʽتعق  ʧقائʺة  م   ʜ ʛؗʺومع  الʺالي  ال  ʥفهي  ذل  ʛʲاع  أكʨأن  ʦائʨة  القॽلاً،  الʺالʽلʴت  

ʥد ذلʨعȄل  أنها   إلى   وʸادر   في  تفʸة  مॽʴȃة  رʺʤʻʺاءاً   الʻأدائها  على  ب  ʧع  مॽاتها   بʳʱʻأو  م   ʦǽʙماتها  تقʙأو   خ  

ʙائʨاراتها  عʺʲʱاس،   ʛʽʶفʱول    ʥخل  فإن قائʺة  ذلʙضح  الʨة  تॽʺؗ  ʙائʨاخلة  العʙة   الʺʤʻʺلل  ʧعاتها  مॽʰم    (اداتʛالإی)

ʺॽة   خʦʸ   على  الʙخل  قائʺة  قʛاءة  تقʛʸʱ   ولا  ،الʺॽʰعات (الʺʛʸوفات)  هʚه  تؔالʅॽ  لʱغॽʢة  مʻها  الʵارجة  الأمʨال  وؗ

  وأنʨاع  الإیʛادات  مʸادر  مʧ   مʧ مʙʸر  أكʛʲ  لʙیها  عام  ȞʷǼل  فالʺʤʻʺة  الإیʛادات،  إجʺالي  مʧ  الʺʛʸوفات  إجʺالي

لإیʛاداتها   الʺʸادر  Ǽالʱفʽʸل  الʙخل   قائʺة  بॽان  في  الʺʤʻʺة  وتʨضح  الʺʛʸوفات،  مʧ  مʱʵلفة  عʙیʙة   الʺʱʵلفة 

  42ومʛʸوفاتها 

  

  

 
41 )Vernon,1990 : P 516 . 
  والنشر للطباعة رسلان  ومؤسسة دار) والائتمانية الاستثمارية القرارات صناعة  مدخل -المالية القوائم تحليل, ( حسين سلمان .د, لحكيما ) 42

  . 27ص, 2017,  سورية,  دمشق, والتوزيع
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  : الʹقǻʗة الʗʯفقات قائʸة )3

ʙقائʺة   تع  Șفʙʱال   ȑʙقʻال  ʧم  ʦأه  ʦائʨة  القॽالʺال   ȑلأ   ʘʽة حʺʤʻضح  مʨل  تʽʸفʱالǼ   ʦʳفقات  حʙʱاخلة   الʙة الǽʙقʻال  

  والاسʲʱʺار   الʷʱغʽل   بʨʻد  علي   إنفاقها   وسʰل  شابهها  وما  الʻقǽʙة  الأمʨال   مʸادر   وتʨضح  مʻها،  والʵارجة  الʺʤʻʺة  إلى

قائʺة  ، والȄʨʺʱل   وॽʰʡعة   للʺʤʻʺة  الʺʨʱافʛة  الʻقʙ   مʸادر  حʨل  دॽʀقة  تفاصʽل  أوضح  ȞʷǼل   الʻقȑʙ  الʙʱفȘ   وتقʙم 

  ، 43نقʙ   إلي  الȄʛʶع   للȄʨʴʱل  القابلة  الأصʨل  أو  الʻقʨد  مʧ  الʺʤʻʺة  عʧ أرصʙة  إǽʹاحات  اضافة الى ذʛؗ  اسʙʵʱامها

ॽɿॽة اسʙʵʱامها   ،كʺا تʶاعʙ قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة على تقʦॽʽ قʙرة الʺʤʻʺة على تʨلʙʽ نقǽʙة مʧ أنʱʢʷها الʺʱʵلفة وؗ

  44. كʺا ʧȞʺǽ اسʙʵʱامها تʴلʽل الائʱʺان وتقʦॽʽ الʙʳارة الائʱʺانॽة للʺʤʻʺة

ʧوم  ʦأدوات أه  ʦائʨل القʽلʴة  تॽي  الʺالʱمها  الʙʵʱــــــــــــــʶǽ   نʨللʴʺن   الʨʽراســــــــــــــة  الʺالʙة لॽانات الʺالॽʰة  الʛافʨʱʺال   ʦیهʙل

  :مایلي

  الʸالॻة: للقʦائʤ) العʦʸدȏ( الʙأسي الʲʯلʻل  2-1-2-2

  حʘʽ   الʴʱلʽل،  مʨضʨع  الʺالॽة  القائʺة  لعʻاصʛ  رأسي  ȞʷǼل  یʦʱ  ؗʺا  ،غʛʽها   عʧ  مʱʶقل  ȞʷǼل  قائʺة  ؗل  ॽɾه  تʴلّل

ʖʶʻؗل   ی  ʛʸʻع   ʧها   مʛاصʻع   إلى  عʨʺʳʺه   الإجʺالي   الʚله  ،ʛاصʻع  والى   العʨʺʳعة  مʨʺʳة   مॽئʜها  جʻى  ، مʻعʺǼ  

  أو  Ǽالॼʲات   وصفه   وʧȞʺȄ   معʧʽ،   تارȄخ   وفي   ؗلي   أساس  على   الʺالॽة   القائʺة   عʻاصʛ   بʧʽ   العلاقات   دراسة   یʦʱ  انه

  یهʦʱ  معʻʽة  مʙلʨلات  ذات  ʨʣاهʛ  اكʷʱاف  في  الʺالي  الʺʴلل  ʶǽاعʙ   الȑʚ  الʰʶʻي  ǼالʨʱزȄع   وصفه  ʧȞʺǽ  ؗʺا  الʨȞʶن 

  الʱي  الʛئॽʶॽة  الʺʨʺʳعة  إلى  الʺالॽة  القʨائʦ  عʻاصʛ  مʧ  عʛʸʻ   ؗل  أهʺॽة  إʣهار  إلى  فهʨ یهʙف   ،الʺالي  الʺʴلل  بها

ʜ   قائʺة  في   الأصʨل  جانʖ   ففي  إلʽها،   یʱʻʺي  ʛؗʺالʺالي   ال  ʖʶʻأصل   ی  ʧʽع   إلى  معʨʺʳعة  مʨʺʳʺة  الॽɺʛي  الفʱال  

  فʖʶʻʽ   الʙخل  قائʺة   في  أما   الأصʨل،  مʨʺʳع  إلى  الʺʙʱاولة أو  الأصʨل  مʨʺʳع  إلى   الȃʜائʧ  یʖʶʻ)  مʲلاً (  إلʽها   یʱʻʺي 

ȑأ  ʛʸʻإلى   ع  ʦعات،  صافي  رقॽʰʺف   الʙل  بهʨصʨات  إلى  الʛشʕى  ذات  مʻمع،   ʛهʤة  وتॽʺأه  ʖʶʻات   الʛشʕʺوال  

 
43 Horne,1995:P759 
 .40ص, مرجع سبق ذكره) والائتمانية الاستثمارية القرارات صناعة  مدخل -المالية القوائم تحليل, ( حسين سلمان .د, لحكيما ) 44
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  الʨʻʶات   في   للʺʤʻʺة  الʖʶʻ نفʶها  ʨȞǽن   قʙ  الʺॽɻار   وهʚا   معॽɻʺǼ   ʧʽار  مقارنʱها   عʙʻ  الʛأسي   الʴʱلʽل  عʧ   الʻاتʳة

  للʺʤʻʺات   مॽɻارȄة  أخȐʛ   ومʕشʛات  بʖʶʻ  الʛأسي  الʴʱلʽل  عʧ  الʻاتʳة  والʺʕشʛات  الʖʶʻ   مقارنة  وʧȞʺȄ   الʶاǼقة،

  45مॽɻارȄة. بʖʶʻ  أو  نفʶها الʻʸاعة في العاملة

  :  الʸالॻة للقʦائʤ  الأفقي الʲʯلʻل  3- 2-1-2

ة   تॼʱع  أȑ  الʜمʛʺǼ   ʧور  الʺالॽة  القʨائʦ  بʨʻد  مʧ  بʙʻ  ؗل   سلʨك   دراسة  في  الʴʱلʽل  مʧ  الʨʻع   هʚا   یʲʺʱل  ʛؗا  حʚه  ʙʻʰال  

  الأفقي  الʴʱلʽل  وȄقʨم  ،نॽʰʶا  Ȅʨʡلة  زمॽʻة  فʛʱة  في   حʙثʗ  الʱي  الʱغʛʽات   حʘʽ یʧʽʰ  الʜمʛʺǼ   ،ʧور  نقʸا   أو  زȄادة

  عʙة   خلال  تʛاجعها  أو  العʻاصʛ  هʚه  نʺʨ  مȐʙ   معʛفة  بهʙف  الʜمʧ  عʛʰ   الʺالॽة  القʨائʦ  عʻاصʛ  سلʨك  تॼʱع  على

  Ǽأنه   الʴʱلʽل  هʚا  وʨȄصف  ،الأساس  سʻة  تʶʺى  معʻʽة  مʙة  عॽʀ  ʧʺها   إلى  العʻاصʛ  تلʥ  أرقام  Ǽإسʻاد  وذلʥ  سʨʻات

ي   تʴلʽل ʛؗي  حȞॽامʻضح  ، دیʨی ʘʽل  حʽلʴʱات  الأفقي  الʛʽغʱي  الʱأت   الʛʡ   على  ʛاصʻع  ʦائʨة   القॽة   خلال  الʺالʙم  

  Ǽالاتʳاهات   والʕʰʻʱ  للʺʤʻʺة،  الʺالي   الهȞॽل   على   انعȞاساتها  ودراسة  أسॼابها  تʴلʽل  على   ʶǽاعʙ  مʺا  الʴʱلʽل، 

ʜʽʺʱȄ بʴʱلʽل عʛʸʻ معʧʽ أو مʨʺʳعة عʻاصʛ في القʨائʦ الʺالॽة ʽʲʺǼلاتها  و   ،46العʻاصʛ   لهʚه  الʺʨʱقعة  الʺʱʶقʰلॽة

  اً وفق  ة ذاتها ʺʤʻ̋ لل   2022إلى نॼʶة الʨʽʶلة في عام    ʴʱؗ2021لʽل نॼʶة الʨʽʶلة في عام  في فʛʱات زمॽʻة مʱʵلفة  

ʧمʜلعامل ال .  

 ȑʛʳǽ   لʽلʴʱالأفقي  ال  ʦائʨة  للقॽالʺال  ʧع  ȘȄʛʡ  اه  دراسةʳاب   الاتʶة  الأرقام  وحॽاسॽʁد  الʙلع   ʧد  مʙʺة،  الॽʻمʜال   ʙعǼ  

ʚأرقام أخ ʛاصʻة  خلال العʙة مʻʽأنها على مع ʦة  رقʙة أو الأساس مʻالأساس، س ʖʶʴة الأرقام وتॽاسॽʁات  الʨʻʶل  

  :ǽأتي ؗʺا  الʺقارنة

  100الأساس * سʻة في العʛʸʻ الʺقارنة /ॽʀʺة سʻة في  العॽʀ  ʛʸʻʺة 

 
  .64، ص  2011القاسʦ, عʙʰ الʛزاق, العلي, د.أحʺʙ, قʨʸعة, د.رغʙʽ (مॼادȏ الȄʨʺʱل) مʨʷʻرات ؗلॽة الاقʸʱاد, جامعة دمȘʷ, سʨرȄة, )45

  .57، ص   ʛجع سȘʰ ذʛؗهفلʨح ,د.صافي ,وآخʛون ( تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة) م  )46
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  تʨؔن  ʘʽʴǼ سلॽʺاً  اخॽʱاراً  الأساس سʻة اخॽʱار مʧ بʙ لا مفʙʽة،  الȞʷل بهʚا الʺȃʨʶʴة الॽʁاسॽة الأرقام تʨؔن  ولؔي

الأفقي على   الʴʱلʽل  مʧ  علʽها  سʸʴʻل  الʱي  والʺʕشʛات  الʱʻائج  صʴة  تʨʱقف  اذ أن  للʺقارنة،  ؗأساس  صالʴة

  أداء  إʣهار   إلى  یʕدȑ   جȞʷǼ ʙʽل  غʛʽ  فʽها  الأداء  ؗان  أساس   سʻة  لاخॽʱار   وتॼʻʳاً   ، الأساس  سʻة  اخॽʱار   صʴة

  جʙʽاً   فʽها  الأداء   ؗان   أساسسʻة    اخॽʱار   أو   الॽʁʴقة،   في  علॽه  هي  مʺا   أفʹل  ȞʷǼل   الʺقارنة   سʨʻات  في  الʺʤʻʺة

  تʕخʚ  الʺȞʷلة  هʚه   لʴل   سʯʽة  ؗانʗ  الʺقارنة  سʨʻات   في  الʺʤʻʺة  أداء   Ǽأن   انॼʢاعاً   اسʻʲʱائي مʺا ǽعʢي  ȞʷǼل   جʙاً 

  47واحʙة.  سʻة أرقام أخʚ مʧ بʙلاً   الʨʻʶات مʧ لعʙد الʶʴابي الʺʨʱسȌ حʶاب  ȘȄʛʡ  عʧ الأساس سʻة أرقام

  الʺʤʻʺة   مॽʰعات  بʨʺʻ  مهʺة تʱعلȘ  مʕشʛات  على  الʨʸʴل  ʧȞʺǽ  أفॽʁاً   تʴلʽلاً   الʙخل  قائʺة  تʴلʽل   فʺʲلاً مʧ خلال

  ʛʽʰؗ  عʙد  على   الʨʸʴل   ʧȞʺǽ  الʻقǽʙة  الʙʱفقات   لقائʺة   الأفقي  الʴʱلʽل   خلال   مʚؗ   ʧلʥ  الʴʱلʽل  مʙة   خلال   وأرȃاحها 

ʧات   مʛشʕʺي  الʱال   ʛهʤة  تॽɿॽؗ  رʨʢفقات  تʙʱة   الǽʙقʻال   ʧات   مʡاʷʻة  الॽلʽغʷʱة  الॽلȄʨʺʱة  والȄارʺʲʱة  في  والاسʺʤʻʺال  

  سʙاد على  وقʙرتها نقǽʙة تʙفقات تʨلʙʽ  على الʺʤʻʺة  قʙرة  عʧ  معلʨمات  الʺʕشʛات  هʚه  تʨفʛ ذ إ الʴʱلʽل، مʙة  خلال

  ؗان  سʨاء  الʺʧȄʛʺʲʱʶ،  قʛارات   في  ʛʽʰؗ  أثʛ  لها  ومʙلʨلاتها  الʺʕشʛات  هʚه  أغلʖ  أرȃاح  تʨزȄعات  وȂجʛاء  الʜʱاماتها

  .ما مʤʻʺة  إقʛاض أو أسهʦ بॽع أو  ما مʤʻʺة  أسهʛʷǼ ʦاء یʱعلȘ  اتʵاذه الʺʛاد القʛار

   الʸالॻة: Ǻالʹʔʴ الʲʯلʻل  4- 2-1-2

 ّʙتع  ʖʶʻة  الॽالʺال    ʦأه ʧمʛʲل  أدوات  وأكʽلʴة  تॽالʺال ʦائʨعاً   القʨʽاماً،  شʙʵʱإذ  واس   ʙاعʶعلى  ت  ʦॽʽضع  تقʨالʺالي  ال  

  بʨضع   الʺهʱʺة  للأʛʡاف  الʺʱʵلفة  القʛارات  علʽها   یʻʰى  مهʺة  ومعلʨمات   مʕشʛات  وتʨفʛ  مʤʻʺة،   لأȑ   والʴȃʛي

تعʙʺʱ   الʺʤʻʺة،  ʘʽاف  حʛʡة   الأॽارجʵا   الʺॽولاس  ʧȄʛʺʲʱʶʺل  على   الʽلʴʱة  الॽالʺال  ʖʶʻال   اتʵاذهʦ   عʙʻ  بʨاسʢة 

ʦاراتهʛة  لقȄارʺʲʱاً   ،48  الاسʛʤه  ما  الى  نʛفʨت  ʦله  ʧات  مʛشʕمات  مʨمهʺة  ومعل  ʧضع  عʨة  الʺالي  الʺʤʻʺها،   للʱʽʴȃور  

 Ȑʙرتها على ومʙق  Șʽقʴاح تȃل في الأرʰقʱʶʺال.  

 
صناعة القرارات) دار وائل للنشر والتوزيع, عمان , الأردن,  مدخل –) نور, د. عبد الناصر , اسماعيل,د.اسماعيل( التحليل المالي  47

 .50,ص 2008
) حمادة ,د. رشا, العلي ,د. يوسف (المدخل المعاصر للتحليل المالي ودوره في الأسواق المالية) , المركز العربي للتعريب 48

  .91, ص 2013والترجمة والتأليف , دمشق , 
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 ّʙعȄو  ʦائʨل القʽلʴة  تॽة  الʺالʢاسʨب  ʖʶʻة  دراسة  الॽȞॽامʻم  دیʜلʱʶمات   تʨمعل  ʛʲلأك  ʧة  مʙم  ʥة وذلॽʻف  زمʙمقارنة   به  

ʖʶʻات  الʛشʕʺاصة  والʵة  الʺʤʻʺالǼ  ʧة  عʙدة  مʙʴم  ʖʶʻالǼ  اتʛشʕʺاصة  والʵة  الʺʤʻʺالǼ   ʧد  عʙقة،  مǼأو   سا  

  ॽɾه  تعʺل  الȑʚ  القʢاع   مȐʨʱʶ   على   معایʛʽ  تʺʲل   ʕʺǼشʛات  أو   مʺاثلة  أخȐʛ   مʤʻʺات   ومʕشʛات   بʖʶʻ   مقارنʱها

  خʨاص   تʢȃʛهʺا  مʱغʧȄʛʽ  بʧʽ  العلاقة  إʳǽاد  خلال  مʧ  الʺالॽة   الʖʶʻ  وʦʱȄ تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة Ǽاسʙʵʱام   ،الʺʤʻʺة

ة ʛؗʱʷم  ʦȞʴاو  وضع  على  لل  ȋاʷن  ʧʽمع  ʧة  مʢʷة  أنʺʤʻʺال،  ʙوق  ʖʶʱب  اكʨأسل  ʖʶʻة  الॽة  الʺالॽʺة  أهʛʽʰؗ   ةʙایʜʱم  

ʙعǼ  أن  ʗʴॼه  أصʚه  ʖʶʻال  ʧات  مʛشʕʺة  الॽي  الهامة  الʺالʱال  ʦʱامها  یʙʵʱاس  ʧل  مʰق  ʧʽللʴʺال   ʧʽʽال   في  الʺالʳم  

ʕʰʻʱالات  الʴǼ لʷات الʺالي الفʺʤʻʺلل .  

تقʙیʛ  للʺʤʻʺة،  الʺʙیʨنॽة  درجة   وॽʀاس   الʺʨجʨدات  دراسة   في  الʖʶʻ   هʚه  تʶاعʙ  ؗʺا  الʙخل  قائʺة   بʨʻد  ʥلʚ   وؗ

إدارة    مʧ   ؗل  قʰل   مʧ   الʺالॽة  الʖʶʻ   وتʙʵʱʶم  الʺʤʻʺة،  على  الʺʛʱتॼة  والالʜʱامات   الʻقǽʙة  الʨʽʶلة  درجة  بʧʽ  الʨʱازن 

الʨفاء    على  وقʙرتها  الʺʷʻأة  سʨʽلة  درجة  على   الʺقʛضʧʽ   اهʱʺام  یʖʸʻ   إذ  وغʛʽهʦ  والʺʧȄʛʺʲʱʶ  والʺقʛضʧʽ  الʺʤʻʺة

  فانه  الʺʢʻلȘ  هʚا  ومʧ  الأجل  Ȅʨʡل  القʛض  ʨȞǽن   عʙʻما  فʽها  الاسʱقʛار  ودرجة  الʻقǽʙة  وحʦʳ الʙʱفقات  Ǽالʜʱاماتها

  "  أنها   على  أǽʹاً   وتعʛف   الॽʴȃʛة  ودرجة  الأمʨال   اسʙʵʱامات   و  الȄʨʺʱل  ومʸادر   الʺال  راس  ودراسة  یهʦʱ بʴʱلʽل 

  الʺʛجॽɻة   وتʶʺى Ǽالॼʶʻة  مʺاثلة،  أخȐʛ   بॼʶʻة  قʨرن   إذا  إلا  له  ॽʀʺة  لا   الʺقارنة  هʚه  وناتج   رقʺʧʽ  بʧʽ   علاقة  في

 49"  الʺقارنة عʺلॽة ضʨء   وعلى

ʖʶʻة  وللॽام الʺالʺʱواسع  اه ʧل مʰة قʺʤʻʺال ʥها  وذلʱʽʺة، لأهʛʽʰؔال  ʧʺؔة وتॽʺأه   ʖʶʻة الॽا الʺالʺॽɾ  50:یلي  

  .ومفʙʽة مغȐʜ  ذات مʙلʨلات تقʙم )1

  .الʺʤʻʺة  لʻفʝ مالॽة Ǽفʛʱات الʺالॽة القʨائʦ في الʨʻʰد اتʳاه اسʱعʛاض )2

  . القʢاع  نفʝ إلى الʺॽʺʱʻة الʺʤʻʺات مʧ  غʛʽها  مع  الʺʤʻʺة  مقارنة )3

  .الʺعʙʺʱة والʻʸاॽɺة الʺॽɻارȄة الʖʶʻ مع الʖʶʻ الʱي تʴققها الʺʤʻʺة مقارنة )4

 
  .75, ص 2014أساسيات التحليل المالي ودراسات الجدوى) الدار الجامعية, الاسكندرية, مصر, حنفي, د.عبد الغفار( )49
  .72, ص2019, 2)آل شبيب, د. دريد ( الادارة المالية) , دار المناهج , عمان , الأردن , ط 50
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5( ʦॽʽة  أداء تقʺʤʻʺإدارتها وأداء ال .  

  . Ǽʺعالʱʳها الؔفʽلة والॽʶاسات الʨʱصॽات   واقʛʱاح الʺʤʻʺة  في والقʨة  الʹعف  مʨاʧʡ  على الʱعʛف )6

7( ʦǽʙات تقʛʽʶات تفʛʽغʱاصلة للʴن  أن  على الʨؔة تʛʸʱʵة مʴوواض . 

  أنʦاع الʹʔʴ الʸالॻة:  5- 2-1-2

هʻاك عʙد غʛʽ مʙʴود مʧ الʖʶʻ الʺالॽة الʱي ʧȞʺǽ اسʛʵʱاجها مʧ القʨائʦ الʺالॽة، ولʧؔ الʺغالاة في اسʱعʺال   

  ʛʽالʺهʺة وغ ʧʽل بʸة الفȃʨه صعʻج عʱʻمʺا ی ،ʞȄʨʷʱوال Ȍلʵإلى ال ȑدʕی ʙق ʛأم ʖʶʻاج الʛʵʱالʺهʺة، واس  

ات مʱعʙدة، وذلʥ على أسʝ مʱʵلفة، فهʻاك مʧ  وȞʷȃل عام غالॼا ما یʦʱ تقʦॽʶ وتʖȄʨʰ الʖʶʻ الʺالॽة إلى مʨʺʳع

  یلي:  ǽقʦʶ الʖʶʻ بʻاء على الغʛض والهʙف مʧ الʴʱلʽل إلى سʗ مʨʺʳعات رئॽʶॽة ؗʺا

  أولا: نʔʴ الʦʻʴلة:

وʦʱȄ ذلʥ مʧ خلال ॽʀاس مȐʙ  نॽʀ ʖʶاس قʙرة الʺʤʻʺة على سʙاد دیʨنها والʜʱاماتها في الأجل القʛʽʸ وهي  

قابلॽة الʺʤʻʺة على تȄʨʴل مʨجʨداتها الʺʙʱاولة إلى سʨʽلة نقǽʙة ومʧ ثʦ إعʢائها الإمȞانॽة أو القʙرة على الʨفاء  

 الʖʶʻ الʱالॽة:  وتǼ51، ʧʺʹʱالʜʱاماتها الʺʴʱʶقة الأداء خلال الفʛʱة الʺالॽة

ʲُ̋لى   نॺʴة الʗʯاول:  )1 وهي الʱي تʨضح معʙل تغॽʢة الأصʨل الʺʙʱاولة للالʜʱامات الʺʙʱاولة، والॼʶʻة ال

لأنه ؗلʺا زادت نॼʶة الʙʱاول دلّ ذلʥ على أن حʦʳ الأصʨل الʺʙʱاولة غʛʽ الʺʱʶغلة   )،2للʙʱاول هي (

،ʛʽʰة    اً علʺ  كॼʶʻالǼ هǼاʶʱاح ʦʱأن ناتج الʺعادلة لا یǼ  لʨع الأصॽʢʱʶة تʛم ʦؗ ȑات، أʛʺالǼ نʺاȂة وȄʨʯʺال

  وʧȞʺȄُ الʱعʛʽʰ عʧ هʚه الॼʶʻة Ǽالʺعادلة الʱالॽة:  الʺʙʱاولة،الʺʙʱاولة تغॽʢة الالʜʱامات 

  نॼʶة الʙʱاول = الأصʨل الʺʙʱاولة /الالʜʱامات الʺʙʱاولة               

 
  . 133ي) مرجع سبق ذكره , صمدخل نظري ونطبيق  –) المطارنة , د.غسان خليل , خنفر, د. راضي ( تحليل القوائم المالية ) 51
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2(  :ʙʻʶلة في الأجل القʦʻʴة الॺʴة   نʛʽʸنها قʨاد دیʙة على سʺʤʻʺرة الʙق Ȑʙضح مʨي تʱة الॼʶʻوهي ال

الأجل ؗالʜʱامات الʺʨردیʧ على سʽʰل الʺʲال. وʦʱȄ احʶʱاب نॼʶة الʨʽʶلة في الأجل القǼ ʛʽʸالʺعادلة 

ʱة: الॽال  

  الʺʜʵون) /الالʜʱامات الʺʙʱاولة –نॼʶة الʨʽʶلة في الأجل القʛʽʸ = (الأصʨل الʺʙʱاولة  

حʛʢǽ ʘʽح مʧ الأصʨل الʺʙʱاولة أȑ أصل تȐʛ الإدارة أنه ʢǼيء في الʨʴʱل إلى نقǽʙة، وأشهʛ هʚه الأصʨل الʱي  

  یʛʡ ʦʱحها الʺʜʵون.

هʚه الॼʶʻة یʦʱ احʶʱاب الʻقǽʙة وحʙها   يوف ):ةالفʦرȂة أو الȂʙʴع (الʦʻʴلةنॺʴة الʱاهȂʚة الʹقǻʗة   )3

مʧ الأصʨل الʺʙʱاولة، Ǽاعॼʱارها الأعلى مʧ حʘʽ الʨʽʶلة. وʦʱȄ احʶʱاب نॼʶة الʳاهȄʜة الʻقǽʙة 

  Ǽالʺعادلة الʱالॽة:

  نॼʶة الʻقʙ = (الʻقǽʙة + الاسʲʱʺارات قʛʽʸة الأجل) / الالʜʱامات الʺʙʱاولة

م الʺʴلل الʺالي ॽʸǼاغة الʺʜʽانॽة، وذلǼ ʥإجʛاء تعʙیلات على  Ǽعʙ أن ǽقʨ   صافي رأس الʸال العامل: )4

على   Ǽالاعʱʺاد  للʺʤʻʺة  الʺالॽة  الʨضॽɻة  وتʴلʽل  بʙراسة  یʙʰأ  والʨʸʵم،  الأصʨل   ʛاصʻع مʱʵلف 

  ، مʕشʛات تعʛف ʕʺǼشʛات الʨʱازن الʺالي الأساسॽة الʱي تʱʶعʧʽ بها الʺʤʻʺة في إبʛاز تʨازنها الʺالي

ه علॽه   Șلʢǽ  ʧاك مʻه  وهǼ  ȋاʱʴت مقʙار ما  الʺال العامل  راس  وʤȄهʛ صافي  الʺʤʻʺة،  أمان   ʞام

ة مʧ الأصʨل   ʛؗʴال ʧع ʛاصʻالع ʠعǼ دʨʺلة في جʲʺʱʺاجهها والʨت ʙي قʱارئة الʢوف الʛʤة للʺʤʻʺال

ة Ǽعʠ الʺʜʵونات، أو تعʛʶ تʽʸʴل Ǽعʹها  ʛؗقف حʨʱؗ ،اولةʙʱʺال،   ʥلʚأت لॽʂ ʙة قʺʤʻʺن الʨؔʱف

أمʨلا لʱغʱʽʢها، وȃالʱالي تʨؔن قʙ أجʛت ملائʺة بʧʽ سʨʽلة الأصʨل واسʴʱقاॽʀة الʨʸʵم، وʛʽʷȄ صافي  

رأس الʺال العامل أǽʹا إلى سॽاسات الʺʤʻʺة الʱي تʛتǼ ȌॼالʺȄʨʱʶات الʺʱʶهʙفة للاسʲʱʺار ȞǼل مʨȞن  

ʦ مʕشʛات الʨʱازن الʺالي، إذ أنه یʷʻأ مʧ الʨʱازن مʧ مʨȞنات الأصʨل الʺʙʱاولة والǽ ȑʚعʛʰʱ مʧ أه

 الʺالي الأدنى، وʨȄفʛ للʺʤʻʺة هامʞ أمان لها لʺʨاجهة مʷاكل عʙیʙة، مʧ بʻʽها صعȃʨة الʨʽʶلة.
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ʲʺǽل رأس الʺال العامل الإجʺالي مʨʺʳع عʻاصʛ الأصʨل الʺʙʱاولة الʱي تʙخل ضʺʧ الʙورة الاسʱغلالॽة  

  صʨل الʱي تʙوم لʺʙ سʻة واحʙة أو اقل مʧ سʻة، وǼ ʖʶʴȄالعلاقة الʱالॽة:للʺʤʻʺة وتʲʺʱل في مʨʺʳع الأ 

  رأس الʺال العامل الإجʺالي = مʨʺʳع الأصʨل الʺʙʱاولة والʳاهʜة.

  ʚؗلʥ: أما صافي رأس الʺال العامل فʦʱʽ حʶاǼه مʧ أعلى الʺʜʽانॽة ومʧ أسفل الʺʜʽانॽة 

  أعلى ʧة:مॽانʜʽʺال دائʺة  الʨة. -صافي رأس الʺال العامل = أمʱل ثابʨأص  

  اولةʙʱʺل الʨة: صافي رأس الʺال العامل = الأصॽانʜʽʺأسفل ال ʧة الأجل – مʛʽʸن قʨدی 

  ʗا قʸؕ ،هॻي إلʸʯʹت ȏʘاع الʠها، والقʯعॻʮʟ ʔʴؕل ح Ȏʙة لأخʸʢʹم ʥال العامل مʸصافي رأس ال ʤʱلف حʯʳǻ

لʹ  Ȏʙأخ إلى  زمʹॻة  فʙʯة   ʥم حالات  ʯʳǻلف  ثلاثة  هʹاك  عامة  وʶȁفة  علॻه  الʓʸثʙات  Ǻاخʯلاف  الʓʸسʴة   ʛف

  مʯʳلفة لʶافي رأس الʸال العامل وهي: 

ʛʽʷǽ هʚا إلى أن الʺʤʻʺة مʨʱازنة مالॽا على الʺȐʙ الȄʨʢل، وحʖʶ   مʨجʖ:صافي رأس الʺال العامل    )أ

مʨاردها الȄʨʢلة الʺȐʙ،   هʚا الʺʕشʛ فان الʺʤʻʺة تʺʗʻȞ مʧ تʺȄʨل احॽʱاجاتها الȄʨʢلة الʺǼ Ȑʙاسʙʵʱام

  وحققʗ فائʠ مالي ʧȞʺǽ اسʙʵʱامه في تʺȄʨل الاحॽʱاجات الʺالॽة الʺॽʁॼʱة.

صافي رأس الʺال العامل صفʛ: في هʚه الʴالة تغʢي الأمʨال الʙائʺة الأصʨل الʲابʱة فقȌ، أما الأصʨل    )ب

ض   ȑأ تॽʱح  لا  الʨضॽɻة  فهʚه  الأجل،  القʛʽʸة  القʛوض   ȘȄʛʡ  ʧع فʱغʢى  في الʺʙʱاولة  تʺȄʨلي  ʺان 

 الʺʱʶقʰل، وهʚا ما ʛʽʷǽ إلى تʨازن في الهȞॽل الʺالي للʺʤʻʺة.  

صافي رأس الʺال العامل سالʖ: في هʚه الʴالة ǽعʻى أن الʺʤʻʺة عʜʳت عʧ تʺȄʨل اسʲʱʺاراتها وȃاقي    )ت

ʺʲʱاس Ȑʨʱʶم ʟॽاجة إلى تقلʴǼ الي فهيʱالȃائʺة وʙة الॽاردها الʺالʨام مʙʵʱاسǼ ةॽاجات الʺالॽʱاراتها الاح

  وتʛʱجʦ هʚه الʴالة الʨضॽɻة الॼɻʸة للʺʤʻʺة.  الʙائʺة،إلى الʙʴ الȑʚ یʨʱافȘ مع مʨاردها الʺالॽة 

Ǽالعلاقة    وʖʶʴȄ أما صافي رأس الʺال العامل الʵاص فهʨ الʺقʙار مʧ الأمʨال الʵاصة عʧ تʺȄʨل الأصʨل الʲابʱة،  

  الʱالॽة: 
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   اصةʵال الʨاص = الأمʵة  –صافي رأس الʺال العامل الʱل ثابʨأص  

  ʦائʙاص = رأس الʺال العامل الʵلة الأجل.  -صافي رأس الʺال العامل الȄʨʡ نʨیʙال  

وʖʶʴȄ    الʺʙʱاولة،أما صافي رأس الʺال العامل الʵارجي فهʨ الʜʳء مʧ الʙیʨن الʵارجॽة الʱي تʺʨل الأصʨل  

  الʱالॽة: Ǽالعلاقة 

  لȄʨʢلة الأجل رأس الʺال العامل الʵارجي مʨʺʳع الʙیʨن القʛʽʸة وا       

 ومʺا سȘʰ فان نʖʶ الʨʽʶلة تʨفʛ معلʨمات مʻاسॼة لʻʸاعة قʛارات الȄʨʺʱل ومʻح الائʱʺان.

  : ثانॻا: نॻɾ ʔʴاس الॻʲȁʙة

وهي الʖʶʻ الʱي تʛʽʷ إلى ؗفاءة الإدارة في تʴقȘʽ الأرȃاح، ؗʺا أن نʖʶ الॽʴȃʛة تʛʽʲ اهʱʺام الʺʧȄʛʺʲʱʶ والإدارة  

  وتʧʺʹʱ الʖʶʻ الʱالॽة: ، عالॽاً والʺقʛضʧʽ، فالʺقʛضʨن مʲلا ʷǽعʛون Ǽالأمان Ǽالॼʶʻة للʺʤʻʺات الʱي تʴقȘ رʴȃا 

ى صافي الʺॽʰعات، وȃالʱالي ؗلʺا زادت ؗان ذلʥ تʨضح هʚه الॼʶʻة مʳʺل الȃʛح إل  نॺʴة مʸʱل الȁʙح: )1

  وʧȞʺȄ احʶʱاب نॼʶة مʳʺل الȃʛح Ǽالʺعادلة الʱالॽة:  أفʹل،

  نॼʶة مʳʺل الȃʛح = مʳʺل الȃʛح / صافي الʺॽʰعات             

وʱȄʹح مʧ خلال هʚه الॼʶʻة معʙل صافي الȃʛح إلى صافي الʺॽʰعات،    نॺʴة صافي الȁʙح إلى الॻʮʸعات:  )2

لʺا زادت ؗان ذلʥ أفʹل. وʧȞʺȄ احʶʱاب نॼʶة صافي الȃʛح إلى الʺॽʰعات مʧ خلال الʺعادلة وȃالʱالي ؗ

  الʱالॽة: 

  نॼʶة صافي الȃʛح إلى الʺॽʰعات = صافي الȃʛح / صافي الʺॽʰعات             
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وʨȄضح مȐʙ قʙرة الʺʤʻʺة على تʴقȘʽ الȃʛح عʙʻما   ):على الاسʸʰʯار  العائʗ(الأصʦل  معʗل العائʗ على    )3

یʱعلȘ الأمǼ ʛالأصʨل، ؗʺا تʱʹح مʧ خلاله ؗفاءة اسʙʵʱام الأصʨل، وȃالʱالي ؗلʺا زادت الॼʶʻة ؗان 

 ʥة:  أفʹل،ذلॽالʱخلال الʺعادلة ال ʧل مʨعلى الأص ʙل العائʙاب معʶʱاح ʧȞʺȄو  

              ȃʛل = صافي الʨعلى الأص ʙل العائʙل معʨإجʺالي الأص Ȍسʨʱح / م  

  یلي:    وȐʛȄ الॼعʠ احʶʱاǼه ؗʺا

  معʙل العائʙ على الأصʨل = صافي الȃʛح قʰل الفائʙة والʹॼȄʛة / مʨʱسȌ إجʺالي الأصʨل       

الʸلॻؒة: )4 حقʦق  على   ʗالعائ نʳاح    معʗل   Ȑʙم فيوʨȄضح  مʸادر    الʺʤʻʺة  الʙاخلॽة أاسʙʵʱام  مʨالها 

وʧȞʺȄ احʶʱاب معʙل العائʙ على حقʨق   أفʹل،ت الॼʶʻة ؗان ذلʥ  الʺلॽؔة) وȃالʱالي ؗلʺا زاد  (حقʨق 

  الʺلॽؔة مʧ خلال الʺعادلة الʱالॽة:

  معʙل العائʙ على حقʨق الʺلॽؔة= صافي الȃʛح / حقʨق الʺلॽؔة        

  ثالʰا: نʔʴ الʗʸیʦنॻة: 

وهي الʖʶʻ الʱي تعʢي مʕشʛات دॽʀقة حʨل الʨضع الʺالي للʺʤʻʺة على الʺȐʙ الȄʨʢل، ؗʺا تʧʽʰ قʙرة الʺʤʻʺة   

وهي الॼʶʻة الʛئॽʶॽة الʱي یʦʱ    الأجل،على تʙʶیʙ دیʨنها والʜʱاماتها الȄʨʢلة الʺȐʙ مʲل الʙʻʶات والقʛوض Ȅʨʡلة  

لʺا انʵفʹʗ هʚه الॼʶʻة ؗان ذلʥ أفʹل ȞǼل  مʧ خلالها تʙʴیʙ مʕشʛ الʺʵاʛʡة للاسʲʱʺار في الʺʤʻʺة،     تأكʙʽ، وؗ

  وʧȞʺȄ احʶʱاب نॼʶة الʺʙیʨنॽة مʧ خلال الʺعادلة الʱالॽة: 

  = إجʺالي الʙیʨن (قʛʽʸة الأجل وȄʨʡلة الأجل) / إجʺالي الأصʨل  نॺʴة الʗʸیʦنॻة  )1

ॼʶة  وهي مʕشʚؗ ʛلʥ مهʺة Ǽالॼʶʻة للʺʵاʛʡة، حʘʽ تʨضح الʻ  نॺʴة الʗیʦن إلى حقʦق الʸلॻؒة:  )2

بʧʽ الʙیʨن وحقʨق الʺلॽؔة للʺʤʻʺة وʧȞʺȄ احʶʱاب نॼʶة الʙیʨن إلى حقʨق الʺلॽؔة عȘȄʛʡ ʧ الʺعادلة  

  الʱالॽة: 
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  نॼʶة الʙیʨن إلى حقʨق الʺلॽؔة = إجʺالي الʙیʨن / حقʨق الʺلॽؔة                  

  عʗد مʙات تغॻʠة الفائʗة: )3

ان ذلʥ أفʹل  وهي الʺʕشʛ الȑʚ یʨضح مȐʙ قʙرة الʺʤʻʺة على سʙاد الف لʺا زادت الॼʶʻةؗ    للʺʤʻʺة، ʨائʙ، وȃالʱاليؗ 

  وʧȞʺȄ احʶʱاب عʙد مʛات تغॽʢة الفائʙة Ǽالʺعادلة الʱالॽة: 

  عʙد مʛات تغॽʢة الفائʙة = الʙخل قʰل الʹʛائʖ والفʨائʙ / الفʨائʙ الʺʙفʨعة

  :  راǺعا: نʔʴ الʹʵاȉ والانʯاجॻة

  الʺʙیʻة، على بॽع الॼʹاعة وادارتها الʺʜʵون وأرصʙة الʶʴاǼات  وتʨضح هʚه الʖʶʻ فعالॽة ادارة الʺʤʻʺة وقʙرتها  

  وتʧʺʹʱ الʖʶʻ الʱالॽة:

ة الʙʱاول على الʺʜʵن، أȑ أن الأصʻاف   معʗل دوران الʚʳʸون: )1 ʛؗح Ȑʙون مʜʵʺل دوران الʙضح معʨی

  ʥل ؗان ذلʙالي ؗلʺا زاد الʺعʱالȃعها، وॽب ʦʱیʦʱȄة:   أفʹل، وॽالʱالʺعادلة الǼ ونʜʵʺل دوران الʙاب معʶʱاح 

  معʙل دوران الʺʜʵون = تؔلفة الʺॽʰعات / مʨʱسȌ الʺʜʵون 

2( :ʥȂʚʳʯة الʙʯة:   فॽالʱالʺعادلة الǼ ʖʶʴȄة وʺʤʻʺون في الʜʵʺقاء الǼ ةʙضح مʨوت 

      = ʧȄʜʵʱة الʛʱون 360فʜʵʺل دوران الʙمع / 

وʧȞʺȄ مʧ خلاله تʙʴیʙ عʙد مʛات تʽʸʴل الʶʴاǼات الʺʙیʻة خلال    معʗل دوران الʴʲاǺات الʗʸیʹة: )3

 :وʦʱȄ احʶʱاب معʙل دوران الʶʴاǼات الʺʙیʻة Ǽالʺعادلة الآتॽة الفʛʱة،

  معʙل دوران الʶʴاǼات الʺʙیʻة = صافي الʺॽʰعات الآجلة / مʨʱسȌ الʶʴاǼات الʺʙیʻة 

وتʨضح مʨʱسȌ الʺʙة اللازمة لʽʸʴʱل أرصʙة الʶʴاǼات الʺʙیʻة وȃالʱالي ؗلʺا    مʦʯسȊ فʙʯة الʻʶʲʯل: )4

 وتǼ ʖʶʴالʺعادلة الʱالॽة:  للʺʤʻʺة،قلʗ ؗان ذلʥ أفʹل Ǽالॼʶʻة للأداء الʺالي 

  دوران أرصʙة الʶʴاǼات الʺʙیʻة  معʙل /360الʽʸʴʱل=   فʛʱة           
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 احʶʱاǼه مʧ خلال الʺعادلة الʱالॽة:  وʧȞʺȄ  الأصʦل:معʗل دوران   )5

  / اجʺالي الأصʨل  = الʺॽʰعاتمعʙل دوران الأصʨل              

 ʔʴا: نʴق:خامʦʴال  

   ʧم ʦالأسه ʥققه تلʴات وما تʺʤʻʺال ʦأسه ʧن مʨؔلʱʺǽ ما ʦॽʽعلى تق ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʙاعʶي تʱال ʖʶʻال ʥهي تل

  ʙائʨع  

1( :ʤهʴعلى ال ʗالعائ  

  Șعلʱا یʺʻʽة حॽʺالغ الأهǼ لʨلʙم ʨة، وهॽة الʺالʛʱخل خلال الفʙال ʧم ȑالعاد ʦهʶال ʖʽʸة نॼʶʻه الʚضح هʨوت

 ʛار،الأمʺʲʱالاسǼ ॽʀ ابʶʱاح ʧȞʺȄة:وॽخلال الʺعادلة الآت ʧم ʦهʶال ʙة عائʺ  

  عʨائʙ الأسهʦ الʺʺʱازة) / مʨʱسȌ عʙد الأسهʦ العادǽة  –عائʙ الʶهʦ = (صافي الȃʛح  

2( :ʗإلى العائ ʙعʴل الʗالي   معʱالȃة له، وॽʀʨʶة الʺॽʁوال ʦهʶعلى ال ʙالعائ ʧʽب Ȍȃʛة الॼʶʻه الʚخلال ه ʧم ʦʱی

 ʨلاً على تفʽة دلॼʶʻه الʚارتفاع ه ʛʰʱعǽ  Șʽقʴة تॽالʺʱها واحʽʶافʻم ʧة عʺʤʻʺاح، ق الȃاب    أرʶʱاح ʧȞʺȄو

 معʙل الʶعʛ إلى العائʙ مʧ خلال الʺعادلة الآتॽة:

  ʦهʶعلى ال ʙالعائ / ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁال = ʙإلى العائ ʛعʶل الʙمع  

عʛ الʨʶقي ʧȞʺǽ مʧ خلال هʚه الॼʶʻة الʺقارنة بʧʽ عʧȄʛʸʻ الأول الʶ  نॺʴة الʴعʙ إلى الʸॻɿة الʗفȂʙʯة:  )3

للʶهʦ والʲاني الॽʁʺة الʙفȄʛʱة لهʚا الʶهǼ ،ʦاعॼʱار أن الأول ǽعʝȞ الʙʱفȘ الʻقȑʙ الʺʱʶقʰلي للʺʤʻʺة، في  

وʧȞʺȄ   الʱارॽʵȄة، حǽ ʧʽعʝȞ العʛʸʻ الʲاني تارȄخ أرȃاح أو خʶائʛ الأسهʦ اعʱʺادًا على مʙʰأ الʱؔلفة  

 لة الآتॽة: احʶʱاب نॼʶة الʶعʛ إلى الॽʁʺة الʙفȄʛʱة مʧ خلال الʺعاد

  نॼʶة الʶعʛ إلى الॽʁʺة الʙفȄʛʱة = سعʛ الʶهॽʀ / ʦʺة الʶهʦ الʙفȄʛʱة 
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ومʥ ناحॻة أخȎʙ، هʹاك مʥ یʦʮب الʹʔʴ الʸالॻة على أساس الʗʶʸر أو القائʸة الʸالॻة الʯي تʙʳʯʴج مʹها  

  یلي:  هʘه الʹʸؕ ʔʴا

  مʨʺʳعة نʖʶ تʱعلǼ Șالʺʜʽانॽة.  )أ

  الʙخل).   (قائʺةمʨʺʳعة نʖʶ تʱعلʶʴǼ ȘاǼات الʱʻائج   )ب

ة تʱعلǼ Șالʺʜʽانॽة وحʶاǼات الʱʻائج.   )ت ʛؗʱʷم ʖʶعة نʨʺʳم  

  مʨʺʳعة نʖʶ تʱعلǼ Șقائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة.   )ث

  الʲʯلʻل Ǻالʸقارنات: 6- 2-1-2

 ʛʰʱعǽ  بʨالʺقارنات  أسل  ʙأح  ʦأه  ʖʽة  الأسالʙاعʶʺلا   الʺȞوم  ʖʽة  للأسالǽʙʽقلʱال  ʙʱʺȄل  وʺʷॽامه  لʙʵʱاس   ʖʽفي الأسال  

مقارنة    تʷʺل  إذ  الʴʱلʽل،  مʧ  الغʛض   أو  للغاǽة  وفقا  عʙة  مʳالات   القʨائʦ الʺالॽة  تʴلʽل  في  الʺقارنات  الؔʺॽة وتʷʺل

  الॽʰانات   مقارنة  أو  الʺॽɻارȄة،  الʺʕشʛات  مع   الʴالॽة  الʻʶة  بॽانات  مقارنة  أو  الʶاǼقة  الʨʻʶات  بॽʰانات  الفعلॽة   الॽʰانات

  جʺلة   مʛاعاة  مʧ  بʙ  لا  الʱʻائج  أفʹل  الأسلʨب  هʚا  ولؔي ʴǽقȘ  مʻافʶة،مʤʻʺة أخȐʛ    بॽʰانات  الʺʱعلقة ʤʻʺǼʺة ما

  :52  یلي ما أبʛزها  اعॼʱارات

  للʱغʛʽ. الॽʰʶʻة الʦॽʁ إʳǽاد مʧ لابʙ إذ الʺقارنة  عʙʻ الʺʢلقة Ǽالأرقام الاكʱفاء  )أ

  .الʺقارنة خلال  الʴاصلة للʱغʛʽات عʙم مʙلʨل  )ب

  ॽʰʡعة   ذات  عʻاصʛ  بʧʽ  یʦʱ   أن  ʖʳǽ  بل  ॽʰʡعʱها،  في  مʱʵلفة  عʻاصʛ  بʧʽ  الʱغʛʽات  احʶʱابعʙم    )ت

 واحʙة.

 

 
  . 84صمرجع سبق ذكره ) المالي التحليل في الحديثة الاتجاهات( ناجي وليد. د الحيالي ) 52
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  : الʸقارنات أسلʦب أدوات  7- 2-1-2

  إعʙادها في  الأسلʨب یʢʱلʖ  هʚا  الʺʴلل وفȘ  إلʽها   یهʙف  الʱي   الʺعلʨمات   لʻʸاعة  أولॽة  ؗʺادة   الॽʰانات   تʅॽʣʨ   إن

  مʧ   یʨؔʱن "    الʺقارنات  ʙʳǼول "  ʶǽʺى  خاص  جʙول  بʦॽʺʸʱ  وذلʥ  الʴʱلʽل،  أغʛاض  تʙʵم  ȄʛʢǼقة  تʦॽʺʸ  جʙاول

  عادة   انه  إلا  الʴʱلʽل،   ʷǽʺلها  الʱي   الʜمॽʻة   والفʛʱة   تʴلʽلها   الॽʰانات الʺʛاد  ونॽɺʨة  ؗʺॽة  Ǽاخʱلاف  عʙدها  ʱʵǽلف  حقʨل

  53:هي حقʨل  أرȃعة مʧ الʙʳاول بʨؔʱن  ما

  الʴʱلʽل.  ʷǽʺلها الʱي  العʻاصʛ لعʻاوʟʸʵǽ ʧȄ  الʯفاصʻل: حقل

  .الʜمॽʻة الفʛʱة سʨʻات عʙد Ǽاخʱلاف  الʵانات عʙد وʱʵȄلف الʯارॻʳȂة: الॻʮانات  حقل

  الʺʢلقة الʶالॼة  للʱغʛʽات  والأخʛ الʺʨجॼة، الʺʢلقة للʱغʛʽات إحʙاهʺا  خانʧʽʱ مʧ وʨؔʱȄن  الʠʸلقة: الʯغʙʻات حقل

 . والʶالॼة الʺʨجॼة الॽʰʶʻة الʱغʛʽات مʧ یʨؔʱن  :الʹॻʮʴة الʯغʙʻات حقل

  لالتفاصی  البǻانات التارȂخǻة  لقة طات المرتɻی  %ات النسبǻة رالتɻی

السنة  السنة الحالǻة  جǺةوالم  السالǺة   جǺةوالم  السالǺة 

  الماضǻة

       

 

 Ȑʛی Șʰومʺـا ســــــــــــــ  ʘـاحـॼأن  ال  ʦائʨـل القʽلʴـة  تॽالʺـال  ʧلفـة  خلال  مʱʵʺف  أدواتـه الʙـل  إلى  یهـȄʨʴت  ʦؔالهـائـل  ال  ʧم 

  القʛارات  لʺȑʚʵʱ وفائʙة جʙوȐ   أكʛʲ  ومعلʨمات  مʕشــــــــــــʛات  إلى  للʺʤʻʺات  الʺالॽة  القʨائʦ  في  الʨاردة  الʺالॽة  الॽʰانات

 
 .84, ص2019) الحيالي, د.وليد ناجي ,( الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي) , اثراء للنشر والتوزيع , عمان , الأردن, 53
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ما Ǽالاعʱʺاد على مʕشـــــʛ واحʙ أو مʤʻʺة  لا ʧȞʺǽ تقʦॽʽ وضـــــع    حʘʽ  الʺʸـــــارف،الاســـــʲʱʺارȄة ومʻح الائʱʺان في  

 ʨʺʳإلى م ʙʻʱـʶǽ أن ʖʳǽ حॽʴـʸال ʦॽʽقʱة، بل إن الʙة واحॼـʶلل مالي  نʴخلال م ʧـة مʶانʳʱم ʖـʶات ونʛشـʕعة م

  .مهʻي ومʛʱʴف قادر على تفʛʽʶ الأرقام والʺʕشʛات الʱي تʦ الʨʱصل إلʽها Ǽعʺلॽة الʴʱلʽل الʺالي
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  المبحث الثا�ي  
  ونماذج  الائتمان   تحليل  وأساليب  الاستثمار قرارات

 المالي   بالفشل   التنبؤ

  

  قʙارات الاسʸʰʯار وأسالʔʻ مʹح الائʸʯان   2-2-1 

   نʸاذج الǺ ʓʮʹʯالفʵل الʸالي (الʹʸاذج الإحʶائॻة)  2-2-2 
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  الʖʲॺʸ الʰاني

  الʸالي  Ǻالفʵل الʓʮʹʯ ونʸاذج  الائʸʯان  تʲلʻل وأسالʔʻ الاسʸʰʯار قʙارات

  :ʗʻهʸت  

 ʛʰʱة  تعॽاذ عʺلʵار  اتʛالق ʧم ʦات  أهॽة في العʺلʺʤʻʺو  ال ʥلʚنإفل  ȑʚʵʱارات مʛن  القʨمʨقǽ عॽʺʳʱمه ما بʜیلʦ ʧم 

 قʛارالواتʵاذ   الأمʲل ʙʰیللا  اخॽʱار إلى للʨصʨل الʺʨضʨعي والʱفʛʽؔ  الʴʱلʽل Ǽعʺلॽات والॽʁام وحقائȘ معلʨمات

  ʺʻاسʖ. ال

الاسʲʱʺارȄة والائʱʺانॽة  ǽعʙʺʱ مʚʵʱو القʛارات  حʘʽ    ،ʺعلʨمات لʺȑʚʵʱ القʛاراتال   تعʙ القʨائʦ الʺالॽة مʧ أهʦ مʸادر

عʧ اتʵاذ    وʛʱȄتʖ على حʙوث أȑ خʢأ  ʺʤʻʺات على مʨʺʳعة مʧ الʖʶʻ الʺالॽة للʦȞʴ على أداء ال في الʺʛʸف  

دॽʀقة ومʙروسة    عʺلॽة  الʺالॽة  القʨائʦ   لʽلتʴهʚه القʛارات نʱائج خʛʽʢة قʸǽ ʙعʖ تʴॽʴʸها لʚلʥ تعʙ أسالʖʽ وأدوات  

  ة الʺالॽالقʨائʦ  الʱي تعʙʺʱ على قʛاءة القʨائʦ الʺالॽة وتؔʺʧ أهʺॽة تʴلʽل    وتعʦॽʤ الʺʻافع  القʛارات  تʛشʙʽالى    تʶعى

تʙʴیʙ خȌʢ الȄʨʺʱل ومقʙاره بʻاء  و   ة مالॽًا مʧ خلال تʙʴیʙ نʖʶ الʨʽʶلة لʙیها ʺʤʻʺتʙʴیʙ ؗفاءة ال   في قʙرته على 

  ʺʤʻʺةتʙʴیʙ الʨضع الʺالي مʧ حʘʽ قʙرة الو   دعʦ عʺلॽة الȌॽʢʵʱ الʺʱʶقʰليلʺʤʻʺة و ل على مʕشʛات الؔفاءة الʺالॽة  

القʨائʦ الʺالॽة تȞʷل    عʺلॽة تʴلʽل  Ǽالإضافة إلى ذلʥ فإن  ،على الʨʸʴل على الȄʨʺʱل والقʛوض والʨفاء ʙʶǼاده

زمॽʻة، لʱعʢي بʚلʥ صʨرة   الʺʛآة الʱي تعʝȞ نʱائج الʨʤاهʛ الاقʸʱادǽة الʻاتʳة عʧ نʷاȋ الʺʤʻʺة على مȐʙ فʛʱة

  ʧȞʺǽ   سȘʰ  لʺا  واسʻʱادا،  واضʴة عʧ أدائها وȃالȞʷل الʧȞʺǽ ȑʚ مʧ خلالها تʟॽʵʷ جʨانʖ القʨة والʹعف فʽها

ʦॽʶا تقʚل هʸالى الف ʘاحॼʺة الॽالʱال:  

  قʙارات الاسʸʰʯار وأسالʔʻ مʹح الائʸʯان 2-2-1

    الإحʶائॻة)نʸاذج الǺ ʓʮʹʯالفʵل الʸالي (الʹʸاذج  2-2-2
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   قرارات الاستثمار وأساليب منح الائتمان

  

  القʙار مفهʦم 1- 2-2-1 

  القʙارات اتʳاذ أهॻʸة عʸلॻة 2- 2-2-1 

  القʙارات اتʳاذ عʸلॻة مʙاحل 3- 2-2-1 

  الاسʸʰʯار قʙارات  مفهʦم 4- 2-2-1 

  للʸʢʹʸات الائʸʯاني  الʲʯلʻل 5- 2-2-1 
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  مفهʦم القʙار:  1- 2-2-1

 ʧم ʙیʙاك العʻها ما هʻار مʛللق ʅȄعارʱیلي: ال  

  .ة ماॽʹألة ما أو قʶفي م ʦȞʴل أو الʸالف ʨار لغة هʛالق  

  احةʱʺاهج الʻʺع الॽʺج ʧʽب ʧل الافʹل مʴهج الʻأو م ʥلʶʺار الॽʱاخ ʨ54ه.  

  .یلʙب ؗل بʨʽا وعǽاʜم ʙیʙʴʱب ʥة وذلʻȞʺʺائل الʙʰال ʧʽب ʧیل الأفʹل مʙʰار الॽʱة الʺفاضلة لاخॽ55عʺل  

ʘ تعʅȄʛ القʛار Ǽانه اخॽʱار أفʹل بʙیل مʧ بʧʽ الʙʰائل الʺʱاحة Ǽʺا یʻاسʖ الʺȞʷلة الʱي یʨاجهها  وʧȞʺȄ للॼاح

 .ʛʡاʵʺال ʧل خالي مȞʷǼ افʙالأه Șقʴǽ اʺȃار وʛالق ʚʵʱم  

  اتʳاذ القʙارات:  أهॻʸة عʸلॻة 2- 2-2-1

 تعʛʰʱ عʺلॽة اتʵاذ القʛار وسʽلة ناجʴة لȘʽʰʢʱ اسʛʱاتॽʳॽات الʺʤʻʺة.  )1

2(  ʛʰʱة. تعȄفة الادارॽʣʨمات اللازمة للʨع الʺعلॽʺʳارات تʛاذ القʵة اتॽعʺل 

  مʙاحل عʸلॻة اتʳاذ القʙارات:  3- 2-2-1

تʺʛ عʺلॽة اتʵاذ القʛارات Ǽعʙة مʛاحل وتʱʴاج ؗل مʛحلة مʻها الى عʙة اجʛاءات بهʙف الʨصʨل الى قʛارات سلॽʺة  

  56یلي:    وناجʴة والʱي تʨؔن ؗʺا

 أȑ تʙʴیʙ وتعʅȄʛ الʺȞʷلة وأǼعادها وأسॼابها وهي تʛʽʷ الى الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة.  تʝॻʳʵ الȜʵʸلة: )1

 أȑ اقʛʱاح الʴلʨل الʺʱʵلفة لʴل الʺȞʷلة. تʲلʻل الȜʵʸلة واʱǻاد الʗʮائل: )2

الʙʰائل وفȘ الʺعایʛʽ والأسʝ الʺʨضॽɺʨة وتʙʴیʦ   ʙ بʱقॽʽحǽ ʘʽقʨم مʚʵʱ القʛار    تقʤॻʻ الʗʮائل والʲلʦل: )3

 بʙیل مʻها. مʜاǽا وعʨʽب ؗل 

 
 .99, ص2012المدخل لنظرية القرار ), ديوان المطبوعات الجامعية, الجزائر, ) بلعجوز, د.حسين , (  54
 .75, ص2017) الكنعان, د.نواف, ( اتخاذ القرارات الادارية) دار الثقافة  عمان , الأردن,  55
  . 12, ص2019أنواعها ومراحلها) دار المجد, عمان, الأردن,  –) الأشهب, د.نوال, ( اتخاذ القرارات الادارية  56
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أȑ اخॽʱار الʙʰیل الأفʹل مʧ بʧʽ الʙʰائل الʺʱاحة وذلʥ اسʻʱادا الى أن هʚا الʙʰیل یلائʦ   اتʳاذ القʙار:  )4

 یلي:  وʖʳȄ أن یʛاعي مʚʵʱ القʛار عʙʻ اخॽʱار هʚا الʙʰیل ما الʺʢʱلॼات،كافة 

 قابلॽة الʻʱفʚʽ ومȐʙ ملائʺʱه للʺʢʱلॼات وʛʣوف الʺʤʻʺة.   )أ

 ʦ اخॽʱاره في تʴقȘʽ أهʙاف الʺʤʻʺة Ȟؗل. أن ʶǽاهʦ الʙʰیل الȑʚ ت  )ب

أȑ أن ǽقʨم مʚʵʱ القʛار ʱʺǼاǼعة وتʨجॽه القائʺʧʽ على الʻʱفʚʽ مʻʽʰا لهʦ العʺل الȑʚ   تʹفʘʻ القʙار ومʯاǺعʯه: )5

 ʘʽʴǼ تʦʳʶʻ مع أهʙاف القʛارات.  أدائهʦ،یʨʱجʖ الॽʁام Ǽه وتʴفʜʽهʦ على 

  : الائʸʯانالاسʸʰʯار ومʹح  قʙارات مفهʦم 4- 2-2-1

  الاسʲʱʺار ومʻح الائʱʺان في الʺʸارف   قʛار  Ǽان   الʱؔاب   مʧ  فȘȄʛ  الاسʲʱʺارȑ, فȐʛʽ   القʛار  مʳال  في  الʱؔاǼات  تعʙدت 

ʛʰʱعǽ  ʧارات  مʛالق  ʛʲة  الأكॽʺرة  أهʨʢف  وخʛʸʺلل  ʥلأنه  وذل   ȑʨʱʴǽ   على  ȋاॼمالي  ارت  ʛʽʰؗ،  ولا  ʧȞʺǽ  عʨجʛه   الʻع  

  الاقʸʱاد  علʦ   علॽه  ǽقʨم  والȑʚ   الاقʸʱادǽة  الʛشادة  مʙʰأ  على   الʛشʙʽ   الاسʲʱʺار  قʛار  مفهʨم  وʛʽʰؗ  ،ʙʻʱʶȄة  ʶʵǼارة  إلا

  الاقʸʱادǽة   الʺʨارد  واسʙʵʱام  الʛʸʱف  حʧʶ  على  Ǽالقʙرة  الاسʲʱʺارȑ   القʛار  مʚʵʱ  یʦʶʱ  أن   الʺفʛʱض  مʧ  حʘʽ  أساساً،

  اسʲʱʺارȑ   بʙیل  أفʹل  اخॽʱار  خلال   مʧ  ثʛوته  زȄادة  إلى الʺʴافʤة على أمʨاله و  الʺʛʸف  حʶǽ ʘʽعى  ،الʺʱاحة

Șقʴǽ  اً   لهʴȃه مقابل  رॽʹتʛی  ʛʡاʵع  مॽʢʱʶǽ  لها  أنʺʴʱی  ʥلʚول   ّʙعǽ  ارʛف   قʛʸʺان في الʺʱح الائʻار ومʺʲʱالاس  

ʛʢاع  أخʨارات  أنʛي   القʱها  الʚʵʱم   یʨقȄجʺلة  على   و  ȏادॼمات،   مʨة  ومقʢة  ونقǽاʙʰا   الʚار  لهʛالق  ʨه   ʛافʨمات  تʨالʺعل  

  وفعالʱʽها  القʛارات  تلʥ  جʨدة  وتʨʱقف  الاسʲʱʺارȄة والائʱʺانॽة،   القʛارات  لʺȑʚʵʱ  ماسة  حاجة  فالʺعلʨمات  الʺلائʺة،

  بʧʽ   الʺعلʨمات  فʨʳة  اتʶاع  عʙʻ  خاص  وȞʷȃل  القʛار،  علʽها  یʻʰى  الʱي  الʺعلʨمات  جʨدة  على  أهʙافها  تʴقȘʽ  في

ه  الʱي والʨʰصلة القʛار، مʚʵʱ  ضالة الʺلائʺة  تالʺعلʨما  وتʺʲل ،بها الʺهʱʺة الأخȐʛ  الʺʛʸف والأʛʡاف ʛؗʴفي  ت  

والائʱʺاني  قʛاره  اتʵاذ  عʺلॽة  ȑارʺʲʱالاس،  ʙاعʶǽ  لʽلʴʱا   الʺالي  الʺǼ  لؔهʺǽ  ʧه  وما   أدوات   مʛفʨی   ʧات   مʛشʕم  

  Ǽأنʨاع  الʺʱعلقة  والʹعف  القʨة  نقاȋ  تʙʴیʙ  في   الʺʛʸف   في   الائʱʺان   ومʻح  الاسʲʱʺار   قʛارات   مȑʚʵʱ  ومعلʨمات

ʚلʥ  واتʳاهاتها  وسʨʽلʱها  رʱʽʴȃها  تقʦॽʽ  خلال   مʧ   جʺॽعها،  الʺʤʻʺات    یʕدȑ   الǼ  ȑʚالʺʵاʛʡ،  الʕʰʻʱ  الʺʱʶقʰلॽة، وؗ

  یلي Ǽعʠ الʱعارʅȄ لقʛار الاسʲʱʺار:  ونॽɾ ʛؗʚʺا ،قʛارات اتʵاذ في  مʶاعʙتهʦ إلى  بʙوره



65 
 

 ارʛالق   ȑʚال   ȑʨʢʻه  یॽعل   ʟॽʸʵر  تʙم  قʨمعل   ʧال   مʨة في  أمʺʤʻʺال  ʗقʨال   ʧاهʛار   على   الʙة   مʛʱة   فॽʻزم 

 57. الʱأكʙ وعʙم الʛʢʵ مʧ مʱʵلفة  لʙرجات عʛضة ʨȞǽن   وهʨ  الʺʱʶقʰل،   في رȃح  تʴقȘʽ بهʙف Ȅʨʡلة

 ارʛالق  ȑʚم  الʨقǽ  ار   علىॽʱیل  اخʙʰال  ʦالʺلائ  ʧائل  مʙʰاحة،  الʱʺال  ʨار  فهʛالق  ʛʲرة   أكʨʢه  خʡاॼالʺالي  لارت  

 سʨʻات   خلال  عائʙ  تʴقȘʽ  الʺʤʻʺة بهʙف  في  اتʵاذها  Ȟʺǽـʧ  الʱـي   الʺالʽـة  القـʛارات  أهـʦ  مـʧ  الʽʰؔـʛ، واعʰʱـاره

  58.مʱعاॼʀة

    للʸʢʹʸات: الʲʯلʻل الائʸʯاني  5- 2-2-1

وذلʥ مʧ   ة على الʨفاء Ǽالʜʱاماتها الʺالॽة في مʨاعʙʽ اسʴʱقاقها، ʺʤʻʺیʲʺʱل تʴلʽل الائʱʺان في تقʙیʛ مȐʙ قʙرة ال

Ȅعʛʰʱ الʴʱلʽل الائʱʺاني إجʛاء ملازماً  و   ، الʵʱلف عʧ الʙʶاد وما یʛʱتʖ عʻه مʧ خʶارة مʱʴʺلةخلال فʟʴ إمȞانॽة  

ات الʱأمʧʽ أو صʻادیȘ الʱقاعʙ  مʸارف  ʨالʺعʦʤ مʕسʶات الإقʛاض سʨاء أكان ʛؗʷؗ ʧʽʽاتʶسʕم ʧȄʛʺʲʱʶأو م،  

ة مالॽة وتلʥ الʱي مʧ الʺʱʴʺل  ات الʺʱʺʱعة ʤʻʺʴʸǼ̋ الائʱʺاني للʜʽʽʺʱ بʧʽ ال الʺالي و ʙʵʱʶم الʴʱلʽل  ʺʛʸف ǽفال

ؗʺا ʙʵʱʶǽم الʺʛʺʲʱʶون تʴلʽل الائʱʺان في الʦȞʴ على مȐʙ سلامة الاسʲʱʺار في أوراق  ،  أن تʵʱلف عʧ الʙʶاد

ات تقʙر الʙʳارة الائʱʺانॽة  ʺʤʻʺفال  ,لʧؔ تʴلʽل الائʱʺان لʝॽ حʛȞاً على الʺʕسʶات الʺالॽة فقȌ  ،الʙیʧ (الʙʻʶات)

ʚلʥ لʺʨردیها للʱأكʙ مʧ قʙرتهʦ على تأمʧʽ خʙمات الؔفالةلȃʜائʻها قʰل مʴʻهʦ تʶه ؗʺا ʙʵʱʶǽم    ،ʽلات الʙفع، وؗ

وعلى    ،على الاسʛʺʱار في مʜاولة أنʱʢʷهاʺʤʻʺة  تʴلʽل الائʱʺان مʧ قʰل مʙققي الʶʴاǼات عॽʀ ʙʻامهʦ بʱقʦॽʽ قʙرة ال

ʴلʽل الائʱʺان فʧ ولʝॽ علʺاً، وذلʥ  إلا أن هʻاك مʧ یǼ Ȑʛأن ت  الʛغʦ مʧ الاهʱʺام الʺʜʱایǼ ʙالʴʱلʽل الائʱʺاني

انʢلاقاً مʧ أن القʛارات الائʱʺانॽة غʛʽ مʨضॽɺʨة وتʵʹع للاجʱهادات والʱقʙیʛات الॽʸʵʷة لʧؔ هʚا لا ǽعʻي عʙم  

وॽɾʺا یلي نʙرج أهʦ الأسالʖʽ في تʴلʽل الائʱʺان  ،  ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن مفʙʽاً في صʻاعة قʛارات الائʱʺان  إʡار عام وجʨد  

   واسʙʵʱاماً:وأكʛʲها شʨʽعاً 

  : الأسلʦب الأساسي في تʲلʻل الائʸʯان 5-1- 2-2-1

 
  .74, ص2012) عبد المطلب, د. عبد الحميد ( دراسات الجدوى الاقتصادية) دار الكتب والمطبوعات الجامعية, الاسكندرية, مصر ,  57
 .122, ص2018) حنفي, د. عبد الغفار , ( استراتيجية الادارة المالية في اتخاذ القرارات الاستثمارية),المكتب العربي الحديث للنشر, مصر, 58
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  ʧلف عʵʱقعة في حال الʨʱʺارة الʶʵال ʛیʙان في تقʺʱل الائʽلʴة تॽعʺل ʟʵلʱاد،تʙʶقعة    الʨʱʺارة الʶʵال ʖʶʴوت

  كالآتي: 

) * ʛʲعʱال الʺʱاح * ʛʲعʱال ʙʻض عʛة القʺॽʀ = قعةʨʱʺارة الʶʵال  - 1الʺʱداد).احʛʱالاس  

في حال تʵلف    ة الʺقʛضةالʙائʻالʺʤʻʺة  تॽʀ ʛʽʷʺة القʛض عʙʻ الʱعʛʲ إلى الʶʵارة العʤʺى الʱي قʙ یʴʱʺلها  

الʙʶاد    الʺʤʻʺة الʺقʛʱضة عʧعʧ الʙʶاد أما احʱʺال الʱعʛʲ فهʨ تقʙیʛ لاحʱʺال تʵلف    ة الʺقʛʱضةالʺʙی̒ الʺʤʻʺة  

  .على الʨفاء Ǽالʜʱاماتهاʺقʛʱضة الة ʺʤʻʺبʻʽʺا احʱʺال الاسʛʱداد ʝॽʁǽ قʙرة ال

  على تقʙیʛات للʺʱغʛʽات الʱالॽة: بʻاءً علॽه، ولؔي نʧȞʺʱ مʧ تقʙیʛ الʶʵارة الʺʨʱقعة، فإنه مʧ الʹʛورȑ الʨʸʴل

  القʛض عʙʻ الʱعʛʲ  أ) ॽʀʺة

  الʱعʛʲ.  ب) احʱʺال 

  احʱʺال الاسʛʱداد. ج) 

الȑʙʴʱ الأكʧʺȞǽ ʛʰ في تقʙیʛ احʱʺالي    الائʱʺان، إلا أن لابʙ مʧ تغॽʢة الʺʶائل الʲلاث الʶاǼقة مʧ خلال تʴلʽل  

  الʱعʛʲ والاسʛʱداد.

وȂنʺا یʧʺʹʱ أǽʹاً الأشʵاص    ة مʴل الʴʱلʽل،ʺʤʻʺولابʙ مʧ الإشارة إلى أن تʴلʽل الائʱʺان لا یʨʱقف على ال 

والʛʢॽʶة    ॼɺارة عʧ شǽ ʟʵʺلʥ صلاحॽات تʺʻȞه مʧ الʦȞʴʱ  فالʟʵʷ ذو العلاقة هʨ   ،ذات العلاقة  ʺʤʻʺات وال

  ،الʺʤʻʺةعʧ إدارة    الʴʱلʽل، أو له تأثʛʽ هام علʽها أو أنه عʹʨ ضʺʧ الؔادر الʛئʶॽي الʺʕʶول  ة مʴلʺʤʻʺعلى ال 

لابʙ مʧ    وهʻا،  الʴʱلʽلة مʴل  ʺʤʻʺالʱي تॼʱع لها ال   الʱاǼعة لʻفʝ الʺʨʺʳعة  ʺʤʻʺةذات العلاقة فهي الʺʤʻʺة  ال   أما

الإفʸاح عʧ    یʢʱلʖ  الإفʸاحات عʧ الأʛʡاف ذات العلاقة  24الʺʴاسʰي الʙولي رقʦ    الإشارة إلى أن الʺॽɻار

الإفʸاحات الʹʛورȄة للفʗ الʛʤʻ إلى إمȞانॽة أن    الأʛʡاف ذات العلاقة للʱأكǼ ʙأن القʨائʦ الʺالॽة تʧʺʹʱ ؗافة

ʜ الʺالي ونʱائج  ʛؗʺن الʨȞǽ    ةʛأثʱعة مʨʺʳʺةأعʺال الʙات والأرصॽالعʺلȃاف ذات العلاقة وʛʡد الأʨجʨمع    الʺعلقة   ب



67 
 

فالʺالʥ    ، ة قʙ تʕثʛ على وضعها الʺاليʺʤʻʺال  فعلى سʽʰل الʺʲال فإن الʺʷاكل الʺالॽة لأحʙ ملاك  ،تلʥ الأʛʡاف

  ǽعʨد  وفي حال عʙم قʙرته على الʨفاء Ǽالʜʱاماته، فإن الʺʛʸف قʙ  لقʛوضه الʵاصة  ة ؗʹʺان ʺʤʻʺقʙʵʱʶǽ ʙم ال 

ة Ǽʺا  ʺʤʻʺلها انعȞاسات سلॽʰة على ال  وȃالʳॽʱʻة فإن مʲل هʚه الʴالات  ،ةʺʤʻʺعلى الʹʺانة والʺʲʺʱلة Ǽʺلॽؔة ال

  في ذلʥ الʱأثʛʽ على جʙارتها الائʱʺانॽة.

لʻفʝ الʺʨʺʳعة الʱي تʱʻʺي إلʽها   ات الʺॽʺʱʻةʺʤʻʺبʻاءً علॽه، لابʙ مʧ الاهʱʺام الؔافي مʧ قʰل مʴللي الائʱʺان Ǽال

،  ة الʱاǼعةʺʤʻ̋ ة الأم ȞʷǼل سلʰي على ال ʺʤʻʺالʱي تعاني مʻها ال   فقʙ تʕثʛ الʺʷاكل الʺالॽة  ،ة مʴل الʴʱلʽلʺʺʤʻ ال

ʛʰʳت ʙق ʘʽال  حʺʤʻʺ ة للǽعاد ʛʽة غॽعات عالȄزʨعة على دفع تǼاʱة الʺʤʻʺ ʙق ȑʚل الȞʷالǼ اً على    ة الأمॼسل ʛثʕی

ȃالʱالي وʡالʺا أن مʲل هʚه الʴالات الʺʛتʢॼة Ǽالأʛʡاف  و   الʺʱʶقʰلة الʱاǼعة على الاسʲʱʺار والʨʱسع في  ʺʤʻʺقʙرة ال

ʛثʕت ʙة لل   ذات العلاقة قॽانʺʱارة الائʙʳعلى ال ̋ʤʻʺ ʧʽعǼ ʚأخǽ ان أنʺʱلل الائʴعلى م ʖجʨʱا یʚار    ات، لॼʱالاع

  ذلʥ الʱأثʛʽ عʙʻ تقʙیʛ مʵاʛʡ الائʱʺان. 

ॽʳهʻاً مȃʨان أسلʺʱل الائʽلʴب الأساسي في تʨالأسل ʛʰʱعǽلʽلʴرة ال  اً وشاملاً في تʙقʺʤʻʺ  اماتهاʜʱالǼ فاءʨة على ال

  59خʨʢات وهي:   عʙʻ اسʴʱقاقها وʧʺʹʱȄ هʚا الأسلʨب ثʺان

  معʛفة الغاǽة مʧ القʛض الʺʢلʨب. )1

 معʛفة نʨع الȄʨʺʱل. )2

 ة.ʺʤʻʺالʴʱلʽل الاسʛʱاتʳॽي لل  )3

 ة.ʺʤʻʺتʴلʽل الʨʳدة الʺʴاسॽʰة لل   )4

 على الʖʶʻ الʺالॽة.  ة اعʱʺاداً ʺʤʻʺتقʙیʛ الʴʸة الʺالॽة لل  )5

 ة على خʙمة الʙیʤʻʺ .ʧʺتقʙیʛ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة لʱقʦॽʽ قʙرة ال  )6

 الʹʺانات الʺʨʱافʛة وʱʺॽʀها عʙʻ الॽɿʸʱة.   )7

  تلʟॽʵ نʱائج الʴʱلʽل (الʅॽʻʸʱ الائʱʺاني).  )8

 
  .396مدخل صناعة القرارات الاستثمارية والائتمانية)مرجع سبق ذكره , ص -الحكيم, د.سلمان حسين, ( تحليل القوائم المالية)  59



68 
 

  :معʙفة الغاǻة مʥ القʙض الʠʸلʦب: الʦʠʳة الأولى 

فالʺʴلل    تفʽʸلي،لائʱʺاني ȞʷǼل  ا  تʴلʽل الائʱʺان معʛفة الغʛض مʧ الʶʱهʽل مʧ الأمʨر الʨʳهȄʛة عʙʻ إجʛاء  

فʱاجʛ الʜʳʱئة ʱʴǽاج إلى   الʺʻاسʖ، مʻه، وذلʥ لʙʴʱیʙ نʨع الȄʨʺʱل  ʴǼاجة لʺعʛفة حʦʳ القʛض الʺʢلʨب والغʛض

ʛʽʸل قȄʨʺون    تʜʵʺل الȄʨʺʱة لॽلʽغʷʱلات الʽهʶʱالأجل ؗال،ʧائȃʜال  والʳʺفي ال ʛʺʲʱʶʺاجة  ا  أما الʴǼ ʨفه ȑلعقار

 ʧها مʛʽة أو غȄوض العقارʛل الأجل ؗالقȄʨʡ لȄʨʺة.  إلى تȄارات العقارʺʲʱلات الʺلائʺة للاسʽهʶʱال  

 Ȑʙعلى م ʦȞʴفي ال ʙاعʶǽ انيʺʱل الائʽهʶʱمع للʜʺام الʙʵʱفة الاسʛمه    ملائʺة  كʺا أن معʙع ʧل مʽهʶʱا الʚح هʻم

الاقʸʱادǽة العامة للʙولة وهل یʨʱافȘ مع قʙرات وخʛʰات  الأهʙاف    وهل یʨʱافȘ مع سॽاسة الʺʛʸف الʺانح ومع 

ʦʳملائʺة ح Ȑʙم ʙیʙʴفي ت ʙاعʶǽ أنه ʧعارض معها، فʹلاً عʱل أم یʽهʶʱال ʖالʡ لʽʺض    العʛعه للغʨل ونʽهʶʱال

  الʺʢلʨب مʻه. 

  : معʙفة نʦع الȂʦʸʯل :الʦʠʳة الʰانॻة 

  ʧض مʛة أو الغǽالغاǼ يʶॽل رئȞʷǼ لȄʨʺʱع الʨن Ȍॼتʛجهةی ʧاض مʛʱجهة    الاق ʧض مʛʱضع الʺالي للʺقʨالȃو

،Ȑʛاك    أخʻلفةوهʱʵاع مʨاحة لل  أنʱʺاض الʛللإقʺʤʻʺح  اتॼأص ʘʽاع حʨالأن ʥتل ʛʸح ʧȞʺǽ أنه لاǼ ًان    علʺاȞالإمǼ

 ʖلʡ ʖاسʻا یʺǼ انʺʱاع الائʨأن ʧع مʨن ȑأ ʦॽʺʸت،ʧʽضʛʱوض أالا  الʺقʛالق ʛʰʱعǽ أهʺها،نه  ʘʽوض  حʛم القʙتق

Ȅارʳʱل الالʰق ʧي مʶॽل رئȞʷǼ ارفةʸʺ :ʧʽʽالʱال ʧʽلȞʷال ʚوهي تأخ ، 
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  : القʙض ثʹائي الʱانʔ   )أ

الʺقʛض. وتʺʻح هʚه القʛوض  ʺʛʸف  وهʨ مʧ أȌʶǼ أشȞال القʛوض حʘʽ یʲʺʱل Ǽالعلاقة الʻʲائॽة بʧʽ الʺقʛʱض وال 

في هʚه الʴالة على اسʱعʙاد لʴʱʺل مʵاʸʺ    ʛʡارف تʨؔن ال   الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة الʦʳʴ، حʘʽ   للʺʤʻʺات عادة  

 .ʛف الآخʛʢال  

ة بʥʻ   ) ب ʙؕʯʵʸوض الʙارف:القʶʸال  

وʨʱȄجʖ على الʺقʛʱض تʙʴیʙ  في هʚا الʨʻع مʧ القʛوض ʧȞʺǽ أن تʛʱʷك عʙة مʸارف في عʺلॽة الإقʛاض

ʽل ʨؗال ʦʱیه ʘʽل، حʽ ʨؗؗ ارفʸʺال ʥتل ʧم ʙفاوض واحʱال Șʽʶʻʱالʺ ب Ȑʛا الأخǽفعات والقʹاʙة والॽعʺلǼ علقةʱ

  الأʛʡاف. الاقʛʱاض بʧʽ ؗافة

  الأكʙʰ شʦʻعاً: أما Ǻالʹॺʴة لأنʦاع القʙوض أو الʴʯهʻلات الأخȜʸॻɼ ،Ȏʙʹʹا إدراج Ǻعʞ الأنʦاع

  : ائʸʯان على الʦʵȜʸف  )1

الʺʛʸف،   ʧم الʺʨʷȞف  على   ʖʴʶǽ أن  للʺقʛʱض   Șʴǽ الʶʱهʽل  هʚا   ʖجʨʺǼ    قفʶال یʳʱاوز  لا   ʘʽʴǼ  ʧؔل

والʱي عادة ما تʨؔن لʺʙة سʻة. ولابʙ مʧ الإشارة إلى أن رسʨم    الفʛʱة الائʱʺانॽة الʺʱفȘ علʽها الائʱʺاني، وخلال  

  أǽʹاً على الʶʱهʽلات غʛʽ الʺʙʵʱʶمة.  تʴʺل  القʛض وأॼɺاء 

  : الائʸʯان الʗʸور )2

  تعʢǼ ʛʰʱاقات الائʱʺان مʧ أهʦ أنʨاع الائʱʺان الʺʙور. 

  العامل: قʙض رأس الʸال  )3

 ʛالق ʧع مʨʻا الʚرج هʙʻلیȄʨʺم في تʙʵʱʶȄالأجل، و ʛʽʸل القȄʨʺʱال ʧʺة. وض ضʻیʙʺات الǼاʶʴون والʜʵʺال  

  العقارȏ: القʙض  )4

  ضʺʧ القʛوض Ȅʨʡلة الأجل.  ʙʵʱʶǽم هʚا الʨʻع مʧ الʶʱهʽلات الائʱʺانॽة لȄʨʺʱل القʢاع العقارȑ، وʙʻȄرج عادة
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  Șʰل على  ومʺا سʨʸʴال ʧم ʧȞʺʱی ʧʽʱقǼاʶال ʧʽتʨʢʵخلال ال ʧلل ومʴʺفإن الʦة    فهʳॽʱʻالȃو ،ʛʲعʱال ʛʡاʵʺل

  سʨȞॽن قادراً على الإجاǼة عʧ الأسʯلة الʱالॽة: 

 ض؟ʛʱالʺق ʨه ʧم  

 اض؟ʛʱالاق ʧض مʛالغ ʨما ه  

  بʨلʢʺض الʛلغ القʰم ʨما ه . 

 ة؟ʙل الفائʙمع ʨما ه  

  قاق؟ʴʱخ الاسȄتار ʨما ه 

  ؟ʙائʨخ دفع الفȄارʨما هي ت  

  : ةلʸʢʹʸالʲʯلʻل الاسʙʯاتʱॻي ل :الʦʠʳة الʰالʰة 

 Ǽ لʲʺʱȄلل  وʴʺال ʙاعʶي تʱات الॽʻقʱوال ʖʽالأسال ʧعة مʨʺʳʺ  هامةعلى ʖانʨة جॽʢة    تغǽʙقʻفقات الʙʱالǼ علقةʱم

الʺʛتʢॼة    ʛʡاʵʺوال أ   بها،الʺʱʴʺلة   ʘʽح  ʛʡاʵم  ʦॽʽوتق  ʙیʙʴت في  یʲʺʱل  الاسʛʱاتʳॽي  الʴʱلʽل   ʧم الغʛض  ن 

ȑان، أʺʱامل ال   الائʨالع ʙیʙʴالي تʱالȃة وǽʙقʻفقات الʙʱاً على الॼسل ʛثʕل أن تʺʱʴʺال ʧي مʱ  رة الʙق ʧم ʠفʵتʺʤʻʺ  ة

  على الʨفاء Ǽالʜʱاماتها.  

في تʨلʙʽ    إن أسالʖʽ الʴʱلʽل الاسʛʱاتʳॽي مʙʱاخلة ومفʙʽة في تʙʴیʙ وتقʦॽʽ العʨامل الʱي مʧ الʺʱʴʺل أن تʕثʛ سلॼاً 

ة على تʙʶیʙ الʜʱاماتها  ʺʤʻʺوعʙم قʙرة ال  وȃالʱالي زȄادة مʵاʛʡ الʵʱلف عʧ الʙʶاد الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة،  

یʲʺʱل Ǽالॽʰانات الʱي تȞʷل    والȑʚ  ما هʨ أهʦ مʧ الʴʱلʽل الاسʛʱاتʳॽي  لʧؔ لابʙ مʧ الإشارة إلى أن  الʺʱʶقʰلॽة، 

الʺʴلل تʝȄʛؔ    یʨʱجʖ على  وॽɿॽȞȃة أداء عʺلॽة الʴʱلʽل مʧ جهة أخȐʛ. لʚلʥ  للʴʱلʽل مʧ جهة  الʺادة الأساسॽة

 الʴʱلʽل.  الʨقʗ والʺʨارد الʹʛورȄة لॽʺʳʱع الʺعلʨمات الʺفʙʽة ولʻʱفʚʽ عʺلॽة
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  للʸʢʹʸة:تʲلʻل الʦʱدة الʲʸاسॻʮة  :الʦʠʳة الʙاǺعة

غʛʽ مʱأثʛة أو مʱلاعʖ بها مʧ    تهʙف هʚه الʨʢʵة إلى الʱأكʙ مʧ أن الأرقام الʺʴاسॽʰة الʨاردة في الʱقارʛȄ الʺالॽة

یلي قائʺة Ǽالقʹاǽا    اللʺʤʻʺة، وॽɾʺإʣهار الʨضع الʺالي الॽʁʴقي    ة وعʙمʺʤʻʺقʰل الإدارة Ǽغʛض تʽʺʳل صʨرة ال

  الائʱʺاني:  ة ʜʳؗء مʧ الʱقʤʻʺʦॽʽ̋ الʨاجʖ أخʚها Ǽعʧʽ الاعॼʱار عʙʻ تقʦॽʽ الʨʳدة الʺʴاسॽʰة لل  الʺʴاسॽʰة

 انات الʺاॽʰاد الʙقة في إعॼʢʺة الॽʰاسʴʺال ʛʽة للما هي الʺعایॽلʺʤʻʺة؟  

   ارد في شهادةʨات الǼاʶʴال Șقʙم ȑرأ ʨ؟ ما هȘقʙʺال  

  ʗةهل قامʺʤʻʺات؟  الǼاʶʴال ʖȄʨʰأوفي ت ʛیʙقʱاس أو الॽʁقة الȄʛʡ ات فيʛʽʽاء تغʛإجǼ ًاʛخʕم  

 ة للॽʰاسʴʺاسات الॽʶهل الʺʤʻʺʧلاتها مʽʲمع م ʗرنʨة إذا ما قॽɻال  ة واقʺʤʻʺ ات؟  

  ةʛʱفي الف ʛʽʽاك تغʻة؟هل هॽʰاسʴʺال 

 ةǽة العادʢʷالأن ʧي مʶॽل رئȞʷǼ ةॽأتʱها مʻع ʧاح الʺعلȃلل  هل الأرʺʤʻʺة؟  

 د خارجʨʻى الآن بʱاف بها حʛʱالاع ʦʱی ʦي لʱة الॽʰاسʴʺد الʨʻʰن لها    هل الʨȞǽ ل أنʺʱʴʺال ʧة مॽانʜʽʺال

  تأثʛʽ على الʙʱفقات الʻقǽʙة؟

 ة؟ॽʰة دلالات سلǽأ ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ʧʺʹʱهل ی  

  ʙعǼةॽʰاسʴʺاح للأرقام الॽالارتǼ للʴʺال ʛعʷǽ أن ʖʳǽ ةॽʰاسʴʺدة الʨʳل الʽلʴة    تॽالʺال ʦائʨاردة في القʨة، الʺʤʻʺلل  

تʻاقʹات أو مʵالفات تʛʽʲ الʨȞʷك لǽʙه في الأرقام الʺʴاسॽʰة، فإنه    أما في حال تʨصل الʺʴلل إلى وجʨد أǽة

 ʧار عʶفʱراسة والاسʙال ʧم ʙȄʜʺالǼ امॽʁه الॽعل ʖجʨʱی.ʥاب ذلॼأس  

  تقʗیʙ الʲʶة الʸالॻة للʸʢʹʸة اعʸʯادا على الʹʔʴ الʸالॻة: الʳامʴة:الʦʠʳة 

ــʙʵʱام الأرقام  ات عادة بʱقʦॽʽ مʵاʤʻʺʛʡʺتقʨم ال ــॼة لʺʨردیها أو زȃائʻها Ǽاســــ ــॽʰة الʨاردة في   الائʱʺان Ǽالʶʻــــ الʺʴاســــ

الʱي تʝॽʁ رॽʴȃة   ل الأولوهʻا ʧȞʺǽ الاعʱʺاد على الʶʻــــــʖ الʺالॽة الʱي تʺʗ مʻاقʷــــــʱها في الفʸـ ـــــ  الʺالॽة،  قʨائʦال

ـʙʵʱʁمة في تʴلʽل نʺʨ الو   ة،ʺʤʻʺال ـʖʁ الʺالॽة الʺ ʻةالʺʤʻʺ  ، و  ʛʡاʵاس مॽʀ خلالها ʧم ʧȞʺǽ يʱة الॽالʺال ʖʁـ ʻال
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 Ȑʙʺلة على الʨʽــ ــʛʽ الأجل وعلى الʺȐʙ الȄʨʢل   الʶـ الʺالॽة تعǼ    ʝȞأن هʚه الʶʻـــॽɾ ʖهومʺا لا شـــʥ   الأجل،القʸـ

  .ʺʤʻʺةجʨانʖ هامة حʨل الʨضع الʺالي لل

الʅॽʻʸʱ الائʱʺاني الʺʷابهة لʱلʥ    والʺʕسʶات الʺالॽة الأخȐʛ غالॼاً ما تعʙʺʱ على نʺاذج  ʺʸارفأما Ǽالॼʶʻة لل 

الات   ل عام فإن نʺاذجالʅॽʻʸʱ الائʱʺاني مʲل سʱانʙرد آنʙ بʨرز و مʨدیʜ وȞʷȃ  الʻʺاذج الʺعʺʨل بها مʧ قʰل وؗ

  تʺʤʻʺاتقʦॽʽ الʙʳارة الائʱʺانॽة لل  الʅॽʻʸʱ الائʱʺاني تعʙʺʱ على اسʙʵʱام نʖʶ مالॽة مʱʵارة ʧȞʺǽ مʧ خلالها

الʅॽʻʸʱ الائʱʺانॽة یʦʱ انʱقائها Ǽالاعʱʺاد على اخॼʱارات    ؗʺا أن الʖʶʻ الʺالॽة الʺʙʵʱʶمة في نʺاذج  للقʛض، الʢالॼة  

  إحʸائॽة.

 الॽʰان 

 

 ʅॽʻʸاني عالي تʺʱائ  Ȍسʨʱاني مʺʱائ ʅॽʻʸت ʅॽʻʸت  ʠفʵʻاني مʺʱائ  

 Ȍسʨʱات  3مʨʻس  AAA AA A BBBBB B CCC 

  22 231 273 218 136  29  8  عʙد الʺʤʻʺات

 ʙائʨة الفॽʢل تغʙمع

  Ǽالأرȃاح 

21.4  10.1 6.1  3.7  2.1  0.8  0.1  

العائʙ على رأس الʺال  

ʛʺʲʱʶʺال  

34.9  21.7 19.4 13.6 11.6 6.6  1  

الʙیʨن الȄʨʢلة الأجل/  

  رأس الʺال 

13.3  28.2 33.9 42.5 57.2 68.8 69.7  
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  87.7 74.8 62.6 48.2 42.5 37.7  22.9 اجʺالي الʙیʨن/ رأس الʺال 

  11.8 11.9 15.4 15.9 18.6 22.1  27  الȃʛح الʷʱغʽلي

مʸادر الأمʨال/اجʺالي  

  الʙیʨن 

128.8 55.4 43.2 30.8 18.8 7.8  1.6  

 

ـʁابȘإن الʙʳول   ـॽʁة الʱي تʺʲل  ال ॽئʛة الॽالʺال ʖʁـ ʻال ʧداً مʙع ʧʺ́ـ ʱی   ʙرد آنʙانʱالة س الʨʺʻذج الʺعʙʺʱ مʧ قʰل وؗ

  الʻʸاॽɺة الأمॽȞȄʛة. للʺʤʻʺاتالȄʨʢلة الأجل Ǽالॼʶʻة  بʨرز لإجʛاء الʅॽʻʸʱ الائʱʺاني للفʛʱة

العائʙ على رأس الʺال الʺʶـــــʛʺʲʱ،   نʶـــــॼة  فʺʲلاً   والʺʵاʛʡ،هʚه الʶʻـــــʖ الʺالॽة تʸـــــف جʨانʖ مʱʵلفة مʧ الॽʴȃʛة  

ʜ على الʺʵاʛʡ. ونॼʶة الȃʛح الʷʱغʽلي ʛؗت Ȑʛالأخ ʖʶʻا الʺʻʽة، بॽʴȃʛال ʖʶن ʧʺض ʛʰʱاد تعʛإلى الإی  

  ʅॽʻــــــــʸʱال Șقʴة لؔي تॽɺاʻــــــــʸات ال ʛؗــــــــʷة للॼــــــــʶʻالǼ (اॽنʙود الʙʴال) ةȃʨلʢʺلات الʙول الʺعʙʳال ʧʺــــــــʹʱكʺا ی

 ʛال، فإن الʲʺل الʽʰى. فعلى ســʢعادل على الأقل  الʺعǽ أن ʖʳǽ ليʽــغʷʱح الȃ21.4 على ʙأو العائ ،ʙائʨالف ʧة مʛم

ــاوȑ أو أعلى مʧ   رأس ــʖʳǽ ʛʺʲʱ أن ʶǽــ ــʅॽʻ مʺʧȞ    على  الʺʤʻʺة% لؔي تʸʴــــل  34.9الʺال الʺʶــ أفʹــــل تʸــ

) ʨوهAAAʚأن نـأخـ ʦالʺه ʧالإشــــــــــــــارة إلى أنـه م ʧم ʙود    ) . ولابـʙɹـ الـʙنॽـا بǼ ʧʽعʧʽ الاعॼʱـار إمȞـانॽـة اخʱلاف ال

الات الʸʱـــــʅॽʻ الائʱʺاني العالʺॽة حʛوفاً أǽʙʳǼة للʙلالة   الʜمʧ،عʛʰ    الʸـــــʻاعات ورȃʺا إمȞانॽة تغʛʽها تʶـــــʙʵʱم وؗ

  الائʱʺان والʱي تʙʻرج ضʺʧ نʨعʧʽ مʧ مȐʨʱʶ الʺʵاʛʡ الائʱʺانॽة وهي: على جʨدة

  :درجة الاسʸʰʯار  )1

 ʛال ʚة، وتأخॽانʺʱالائ ʛʡاʵʺفاض درجة الʵلان ʛشʕز  وهي مʨم)a,  AAA, aa   (,  ،ʜدیʨالة م ʨؗة لॼʶʻالǼ ʥوذل

الʱي) AAA, AA(والʛمʨز ʨؗة لॼʶʻالǼ .ʞʱʽرز وفʨب ʙرد آنʙانʱس 
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   :درجة الʷʸارȁة )2

  ) الʛمʨز   ʚوتأخ الائʱʺانॽة،   ʛʡاʵʺال درجة  لارتفاع   ʛشʕم مʨدیBa, B, Caa  ,  Ca  (  ،ʜوهي  الة  ʨؗل Ǽالॼʶʻة 

الʱي سʱانʙرد آنʙ بʨرز وفBB, B, CCC, CC, C (.ʞʱʽ (والʛمʨز ʨؗة لॼʶʻالǼ  

الات الʅॽʻʸʱ الائʱʺاني أرقاماً أو إشارات على ʧʽʺǽ درجة الʅॽʻʸʱ للʙلالة على مȐʨʱʶ الʨʳدة  كʺا تʹʅॽ وؗ

  ʧاني مʺʱالائ ʅॽʻʸʱرجات الʙأرقاماً ل ʜدیʨالة م إلى    Aaالائʱʺانॽة ضʺʧ ؗل درجة تʅॽʻʸ. حʘʽ تʹʅॽ وؗ

Caa    3أو    2أو    1وهي  ʘʽح    ʦقʛال ʛʽʷǽ1    ʦقʛا الʺʻʽب ،ʅॽʻʸʱدرجة ال ʧʺا ضॽة العلǽهاʻف    2إلى الʸʱʻل مʲʺǽ

  ʦقʛال ʧʽفي ح ،ʅॽʻʸʱ3درجة ال    ʙرد آنʙانʱا سʱال ʛʽʷǽ إلى الʻهاǽة الʙنॽا ضʺʧ درجة الʅॽʻʸʱ. بʻʽʺا تʹʅॽ وؗ

(+) ʞʱʽرز وفʨأو (  ب-  ʧاني مʺʱالائ ʅॽʻʸʱإلى درجات ال (AA    إلىB   Ȑʨʱʶم ʧع ʛʽʰعʱة  للॽانʺʱدة الائʨʳال 

الات الʅॽʻʸʱ الائʱʺاني للʙلالة على   ضʺʻها، مȐʨʱʶ الʨʳدة الائʱʺانॽة    أما Ǽالॼʶʻة للʛمʨز الʺʙʵʱʶمة مʧ قʰل وؗ

  فهي ؗʺا یلي: 

 AAA/Aaa    فةʻʸʺال الإصʙارات   ʛʰʱتع الأعلى:  الائʱʺانॽة  الʨʳدة (AAA/Aaaالʨʳدة  ذات  Ǽأنها   (

ومʜʽʺʱة   اʛʡ الائʱʺانॽة ومʵاʛʡ عʙم الʙʶاد، وتعʛʰ عʧ قʙرة عالॽةوالأقل مʧ حʘʽ الʺʵ  الائʱʺانॽة الأعلى

  على الʨفاء Ǽالالʜʱامات الʺالॽة.

 AA/Aa   ًاʙة جॽة عالॽانʺʱدة ائʨفة (:  جʻʸʺارات الʙالإص ʛʰʱتعAA/Aa ةॽة عالॽانʺʱدة ائʨأنها ذات جǼ (

على الʨفاء Ǽالالʜʱامات    ॽة جʙاً ومʵاʛʡ ائʱʺانॽة ومʵاʛʡ عʙم سʙاد مʵʻفʹة جʙاً، وتعʛʰ عʧ قʙرة عال  جʙاً،

  الʺالॽة. 

 A  ةॽة عالॽانʺʱدة ائʨفة (:  جʻʸʺارات الʙالإص ʛʰʱتعAةॽانʺʱائ ʛʡاʵة، ومॽة عالॽانʺʱدة ائʨأنها ذات جǼ ( 

  الʺالॽة.  ومʵاʛʡ عʙم سʙاد مʵʻفʹة، وتعʛʰ عʧ قʙرة عالॽة على الʨفاء Ǽالالʜʱامات

 BBB/Baa  ةʙʽج ائʱʺانॽة  الإصʙارا:  جʨدة   ʛʰʱتع) الʺʻʸفة  ائʱʺانॽة BBB/Baaت  جʨدة  ذات  Ǽأنها   (

مقʨʰلة ولʧؔ مʧ الʺʺʧȞ للʛʤوف الاقʸʱادǽة أن تʕثʛ على ،  ومʵاʛʡ ائʱʺانॽة ومʵاʛʡ عʙم سʙاد  جʙʽة،

  قʙرتها على الʨفاء Ǽالʜʱاماتها الʺالॽة.  
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 BB/Ba  ةȃمʹار ʛʡاʵفة (:  مʻʸʺارات الʙالإص ʛʰʱتعBB/Ba  ة دونॽانʺʱدة ائʨأنها ذات جǼ (  Ȍسʨʱʺال

ʛʡاʵة.  ومȃمʹار ʛʡاʵم ʧʺʹʱة وتॽة عالॽانʺʱائ  

 B    ةمॽة عالȃمʹار ʛʡاʵ  :الإ ʛʰʱفة ( تعʻʸʺارات الʙصB ،فةॽɻة ضॽانʺʱدة ائʨأنها ذات جǼ ( ʛʡاʵوم

  عالॽة جʙاً وتʧʺʹʱ مʵاʛʡ مʹارȃة عالॽة.   ائʱʺانॽة

 CCC/Caa  ةʛʽʰؗ ةॽانʺʱائ ʛʡاʵفة (  :  مʻʸʺارات الʙالإص ʛʰʱتعCCC/Caa ةॽانʺʱدة ائʨأنها ذات جǼ (

  الʙʶاد.عʙم  ومʵاʛʡ ائʱʺانॽة عالॽة جʙاً، وهʻاك احʱʺال لʙʴوث حالة ضॽɻفة جʙاً،

 CC/Ca    ةॽة عالॽانʺʱائ ʛʡاʵمʛʰʱاً: تعʙفة (  جʻʸʺارات الʙالإصCC/Ca ةॽانʺʱدة ائʨأنها ذات جǼ (

  الʙʶاد. ومʵاʛʡ مʹارȃة عالॽة جʙاً، وهʻاك Ǽعʠ الʺʤاهʛ لʙʴوث حالة عʙم ضॽɻفة جʙاً،

 C  ʛʡاʵʺالأعلى  ال (:  الائʱʺانॽة  الʺʻʸفة  الإصʙارات   ʛʰʱتعC  ذات Ǽأنها  الأدنى،  )  الائʱʺانॽة  الʨʳدة 

ʗʴॼلغ حالة  وأصʰʺعادة أصل الʱة في اسȃʨاك صعʻالي هʱالȃة، وȞॽة ووشॽʺʱاد حʙʶم الʙع ʙائʨفي  أو الف

ʧلف ؗامل عʵع حالة تʨاد أو وقʙʶال ʧود عʙʴلف مʵع حالة تʨحالة وق   ʦʱة، یॽامات الʺالʜʱاد الالʙس

 :ʧʽʽالʱال ʧȄʜمʛام الʙʵʱاس  

 RD ادʙʶال ʧود عʙʴلف مʵحالة ت :  ʧم ʛʲأو أك ʙاحʨودة لʙʴاد مʙم سʙع حالة عʨإلى وق ʛʽʷت

  الالʜʱامات الʺالॽة.

 D ادʙʶم الʙحالة ع :  ʧع ʛʰة، وتعॽامات الʺالʜʱاد الالʙس ʧلف ؗامل عʵوث حالة تʙإلى ح ʛʽʷت

  الʙخʨل في حالة الإفلاس والॽɿʸʱة. 

ʙراسات والأʴǼاث الʺʱعلقة بʻʺاذج الʅॽʻʸʱ الائʱʺاني الʺعʙʺʱة مʧ قʰل  وأخʛʽاً لابʙ مʧ الإشارة إلى أن معʦʤ ال

الات الʅॽʻʸʱ العالʺॽة قʙ بʗʻʽ أهʺॽة الʖʶʻ الʺالॽة الʱي تʻʺʹʱها تلʥ الʻʺاذج في تقʙیʛ مʵاʛʡ الائʱʺان.    وؗ

  خʗمة الʗیʥ: ة علىʸʢʹʸتقʗیʙ الʗʯفقات الʹقǻʗة الʯʴʸقʮلॻة لʯقʤॻʻ قʗرة ال الʴادسة:الʦʠʳة 

Ǽعʠ الʺʷاكل وفي مقʙمʱها    ى الʛغʦ مʧ أهʺॽة نʺاذج الʅॽʻʸʱ الائʱʺاني والʖʶʻ الʺالॽة، لʻؔها تعاني مʧ عل

لʚلʥ فإنه مʧ الʺفʙʽ تقʙیʛ    ،الʺʱعلقة Ǽالʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة  الاعʱʺاد على الॽʰانات الʱارॽʵȄة وتʳاهل الʺعلʨمات
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ولابʙ مʧ الإشارة إلى أنه مʧ الʺهʦ أن یʧȞʺʱ الʺʴلل مʧ رسʦ صʨرة للʺʱʶقʰل تʦʶʱ   ،الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة

وفي سʽʰل ذلʧȞʺǽ ʥ للʺʴلل الاعʱʺاد على الʴʱلʽل الاسʛʱاتʳॽي Ǽالإضافة إلى تʴلʽل    ،بʙرجة عالॽة مʧ الʨضʨح

ॽة الʺالʺॽʁات الॼʰʶم ʧم ʖʰʶة لؔل مॽʀʨثʨم ʛʲات أكʕʰʻل إلى تʨصʨة للॽالʺال ʦائʨي    ةالقʳॽاتʛʱل الاسʽلʴʱووفقاً لل

  .Ǽالʜʱاماتها الʺʱʶقʰلॽةة على الʨفاء ʺʤʻ̋ الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة الʺʨʱقعة، وȃالʱالي تقʦॽʽ قʙرة ال ʧȞʺǽ تقʙیʛ الʙʱفقات

لʜʱوʙȄ الʺʴلل Ǽالʺعلʨمات الʹʛورȄة    تعʛʰʱ الʨʢʵات الʶاǼقة مʧ الʨʢʵة الʲالʲة حʱى الʨʢʵة الʶادسة أداة هامة

  Ǽالاعʱʺاد على هʚه الʨʢʵات مʧ الإجاǼة على الʶʱاؤلات الʱالॽة: ل الʱعʛʲ حʘʽ یʧȞʺʱ الʺʴلللʱقʙیʛ احʱʺا

 هي الʱأثʛʽ   الاسʛʱاتॽʳॽة العʨامل    ما  لها  ʨȞǽن  أن  الʺʱʴʺل   ʧم في    الʱي  الʻقǽʙة  الʙʱفقات  على   ʛʰالأك

  الʺʱʶقʰل؟

 دة؟ʨʳة الॽة عالॽالʺال ʦائʨهل الق  

 ʴʱال ʧة مʸلʵʱʶʺائج الʱʻال ʛʽʷة إلىهل تॽالʺال ʖʶʻام الʙʵʱاسǼ لʽة؟ لॽاكل مالʷة مǽأ  

 ة؟ॽاكل مالʷة مǽة إلى أǽʙقʻفقات الʙʱة للॽلʰقʱʶʺات الʛیʙقʱال ʛʽʷهل ت  

  ؟ʛʲعʱال الʺʱاح ʨما ه  

  : الʸʷانات الʦʯʸافʙة وʯʸॻɾها عʹʗ الॻɽʶʯة  :الʦʠʳة الʴاǺعة

عʙم الʙʶاد، فʺʧ الʹʛورȑ في هʚه   لʺʵاʛʡهʻاك احʱʺال لأن یʱعʛض الʺقʛض  ؗانʗ القʛوض Ȅʨʡلة الأجل فإذا  

غالॼاً ما ʧʺʹǽ الʺقʛضʨن قʛوضهʦ بʛهʧ الأصل الȑʚ مʧ أجله تʺʗ عʺلॽة  والʱي    الʴالات ʡلʖ الʹʺانات

. وفي هʚا  عʧ الʙʶاد الاقʛʱاض، حʘʽ یʧȞʺʱ الʺقʛض مʧ الʛجʨع إلى الأصل الʺʛهʨن في حال تʵلف الʺقʛʱض  

 ʛʲالأك  ʛالأم فإن  ́   الॽʶاق  ال الʵʱلفجʨدة  حال  في  الؔامل  الاسʛʱداد  تؔفل   ʗؗان إذا  وما  الʺقʙمة  عʧ    ʺانات 

  الʙʶاد.
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تʛʽʷ الʨʽʶلة إلى مȐʙ  و   أخȐʛ،جهة    أنʨاع الʹʺانات مʧ جهة، ودرجة سʨʽلʱها وجʨدتها مʧالʱالي  یʧʺʹʱ الʙʳول  

ʨل تعʱʺॽʀ ʝȞها عʙʻ  الʨʳدة تʲʺʱل ॽɾʺا إذا ؗانʗ الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للأص  بʻʽʺا  نقǽʙة،سهʨلة تȄʨʴل الأصل إلى  

  الॽɿʸʱة.

  :أنʦاع وجʦدة الʸʷانات الʗʱول الʯالي یʦضح

  الʨʽʶلة والʨʳدة  الʹʺانات تʖȄʨʰ الأصʨل

  مʵʻفʹة الʷهʛة وʛȃاءة الاخʛʱاع والعلامات الʳʱارȄة  الأصʨل غʛʽ الʺلʺʨسة

 مʵʻفʹة الى مʨʱسʢة  الʺʸانع والʺʜʵون والʺعʙات الأصʨل الʺلʺʨسة

 عالॽة  الأوراق الʺالॽة للʺʹارȃة والʻقǽʙة والʥʻʰ  الʺالॽةالأصʨل 

جʨدة عالॽة لأن ʱʺॽʀها الʙفȄʛʱة    إن الأصʨل الأسهل تʽʽʶلاً مʲل الʻقǽʙة والأوراق الʺالॽة هي بʻفʝ الʨقʗ ذات 

 ʨȞاك شʻسة، فهʨʺالʺل ʛʽل غʨل الأصʲلاً مʽʽʶت ʖل الأصعʨا الأصʺʻʽة. بॽɿʸʱال ʙʻها عʱʺॽʀ ʛʽʰؗ لȞʷǼ ʝȞك تع

  كʛʽʰة ॽɾʺا إذا ؗانʗ الॽʁʺة الʙفȄʛʱة لʱلʥ الأصʨل سʱعʱʺॽʀ ʝȞها عʙʻ الॽɿʸʱة. 

هʻاك أسالʖʽ أخʧȞʺǽ Ȑʛ أن ǽعʙʺʱ علʽها الʙائʨʻن في ضʺان قʛوضهʦ والʅॽɿʵʱ مʧ مʵاʛʡ عʙم الʙʶاد فعلى  

إن جʨدة    الʹʺان، ة تاǼعة أسلȃʨاً آخʛاً للʨʸʴل على  مʤʻʺة الأم أو  ʺʤʻʺسʽʰل الʺʲال، تعʛʰʱ الؔفالة الʺقʙمة مʧ ال 

  الʺʱʶقʰلॽة. ة الʱاǼعة على الʨفاء Ǽالʜʱاماتهاʺʤʻʺالأم أو ال ʺʤʻʺة مʲل هʚه الʹʺانات تعʙʺʱ على قʙرة ال 

  : تلʝॻʳ نʯائج الʲʯلʻل (الʃॻʹʶʯ الائʸʯاني)  الʰامʹة:الʦʠʳة 

خلالها فهʦ وȂدراك ؗافة الʨʳانʖ    لʨمات ॽʀʺة ʧȞʺǽ مʧإن ؗل خʨʢة مʧ خʨʢات الʴʱلʽل الʶاǼقة تʜود الʺʴلل Ǽʺع 

  الʺʱعلقة بʲلاث نقاȋ رئॽʶॽة وهي: 

)1.ʛʲعʱال ʙʻض عʛة القʺॽʀ (  

)2 .ʛʲعʱال الʺʱاح (  
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  ) احʱʺال الاسʛʱداد. 3(

ȋقاʻل الʨقة حʨثʨات مʛیʙل على تقʨʸʴلل قادر على الʴʺأن الǼ اʻضʛʱفإذا اف    ʧح مॼʸǽ قة، فإنهǼاʶلاث الʲال

  ؗانʗ ؗʺا یلي:  ʺʤʻʺات Ǽأن نʱائج الʴʱلʽل الائʱʺاني لإحȐʙ ال Ǽفʛض  ʺʲلاالʺʺʧȞ تقʙیʛ الʶʵارة الʺʨʱقعة. ف

 ʙʻض عʛة القʺॽʀ .:ʛʲعʱة.  100 الȄرʨة سʛʽن لʨʽمل  

 ʧʽاوح بʛʱی ʛʲعʱال الʺʱ50 -% 40. اح .%  

 ʧʽاوح بʛʱداد یʛʱال الاسʺʱ80 - % 70. اح .%  

  ملʨʽن ل.س. 15 –  8ه، فإن الʶʵارة الʺʨʱقعة تʛʱاوح بʧʽ بʻاءً على الʱʻائج الʺʨؗʚرة أعلا

  ملʨʽن ل.س.  8  - %) 80 - 1% * (40*   100: 1. الʶʵارة الʺʨʱقعة 

  ملʨʽن ل.س. 15  - %) 70 - 1% * (50*   100: 2. الʶʵارة الʺʨʱقعة 

الات  ʺʸارف تقʨم ال   الائʱʺاني،  الʅॽʻʸʱ الائʱʺاني بʱلʟॽʵ خʨʢات الʴʱلʽل ونʱائʳه في نʺʨذج للʅॽʻʸʱ   ووؗ

 ʛʰʱعȄاليوʱول الʙʳال ʅॽʻʸʱذجاً للʨʺنة  نʨȞʺل الʽلʴʱائج الʱن ʟॽʵاني وتلʺʱالائ :ʧم  

 الʴʱلʽل الاسʛʱاتʳॽي.  )1

 لʴʱلʽل Ǽاسʙʵʱام الʖʶʻ الʺالॽة.ا )2

 تقʙیʛ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة.  )3

 الʹʺانات (الاسʛʱداد). )4

  الʗʱول ملʝʳ الʃॻʹʶʯ الائʸʯاني

AAAAAABBBBBBCCC  القʢاع

              %)20(الاسʛʱاتʳॽي   ل: الʴʱل̔ 1العامل
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 ةॽارجʵال ʛʡاʵʺال    *         

 ةॽʳॽاتʛʱالاس ʛʡاʵʺال      *        

 ةॽلʽغʷʱال ʛʡاʵʺال        *      

  ةॽالʺال ʛʡاʵʺال    *         

              %)20(الʺالॽة : الʴʱلʽل Ǽاسʙʵʱام الʖʶʻ 2العامل 

  لʰاح قȃالأرǼ ʙائʨة الفॽʢل تغʙةمعॼȄʛʹة والʙالفائ  *            

 هلاكʱاح والاسȃة والارʙل الفائʰاح قȃالأرǼ ʙائʨة الفॽʢل تغʙمع    *         

 نʨیʙة/ اجʺالي الॽلʽغʷʱة الʢʷالأن ʧة مǽʙقʻفقات الʙʱال        *      

 نʨیʙات /اجʺالي الॽالعʺل ʧال مʨادر الامʸم      *        

 على رأس الʺال ʙالعائ    *         

  حȃʛادالʛلي/ الایʽغʷʱال    *         

 لة الآجل / رأس الʺالȄʨʡ نʨیʙال    *         

 ن/ رأس الʺاʨیʙلاجʺالي ال      *        

              %)30(الʺʱʶقʰلॽة الʙʱفقات الʻقǽʙة   ʛ : تقʙی3العامل 

   الةʴال ʨȄارʻʽس ʨءالأس    *         

 الة الأساسʴال ʨȄارʻʽس      *        

 الة الأفʹلʴال ʨȄارʻʽس        *      

              %)30: الاسʛʱداد (4العامل
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 (ةȄارॼاج ʛʽغ) ةʺʤʱʻʺة الॽɿʸʱال ʙʻة الʹʺانات عʺॽʀ    *         

 ةȄارॼة اجॽɿʸʱال ʙʻة عॽɿʸʱة الʺॽʀ      *        

 :ʅॽʻʸʱال               

 عةॼʱʺة الॽʳهʻʺال Șع وفॼʱʺال ʅॽʻʸʱال      *        

 ʟʸʵʺالفعلي ال ʅॽʻʸʱال    *         

وهʚه الأوزان ʧȞʺǽ أن تʨؔن    ،هʻاك وزن نʰʶي مʟʸʵ لؔل بʙʻ مʧ الʨʻʰد الأرȃعةونلاحȎ مʧ خلال الʙʳول Ǽأن  

عʺلॽة   في  الإحʸائي  الʴʱلʽل  على  الاعʱʺاد   ʦʱی الʴالات   ʦʤمع في   ʧؔول مʨضʨعي،   ʛʽغ ȞʷǼل  مʸʸʵة 

بلغ    الʟॽʸʵʱ وȃالعʨدة إلى الʙʳول، یʧʽʰʱ لʻا Ǽأن بʙʻ الʴʱلʽل Ǽاسʙʵʱام الʖʶʻ الʺالॽة تʦ تʸॽʸʵه بʨزن نʰʶي 

بʻʽʺا    ،مʧ الʱقʦॽʽ الائʱʺاني الʻهائي الʤǽ ȑʚهǼ ʛأن هʚا الǽ ʙʻʰعȞʷǼ ʙʺʱل رئʶॽي على الʺعلʨمات الʱارॽʵȄة  20

Șعلʱʺال ʙʻʰي أعلى بلغ    الʰʶزن نʨب ʟʸخ ʙة فقǽʙقʻفقات الʙʱال ʛیʙقʱ30بʚأخǽ نهʨؗ %    ʙعॼار الॼʱالاع ʧʽعǼ

  الʺʱʶقʰلي. 

)، بʻʽʺا  BBBالʅॽʻʸʱ الʺʙʴد وفȘ الʺʻهॽʳة الʺॼʱعة في الʺʲال الʺʧʽʰ في الʙʳول هʨ (ولابʙ مʧ الانॼʱاه إلى أن  

). إن الاخʱلاف بʧʽ الॽʻʸʱفǽ ʧʽعʨد إلى الʧʶʴʱ الʺʨʱقع في Ǽعʠ العʨامل الأرȃعة خلال  A(هʨ  الʅॽʻʸʱ الفعلي  

  القادمة. الʻʶة

  تʴعʙʻ مʳاʙʟ الائʸʯان:  5-2- 2-2-1

 ȑأ    ʛʡاʵʺال تʛجʺة  على  كॽɿॽة   ʙالعائ معʙل   ʙیʙʴت  ʙʻوع عام،  ȞʷǼل   ʛʡاʵم علاوات  إلى  الائʱʺانॽة 

فإن  خʙمة    مʚʵʱ  الإقʛاض،  وأॼɺاء  الإدارȄة   ʅȄارʸʺال الاعॼʱار   ʧʽعǼ  ʚأخǽ أن   ʖʳǽ الائʱʺاني  القʛار 

  الائʱʺان، Ǽالإضافة إلى علاوة الʺʵاʛʡ اللازمة لʺقابلة مʵاʛʡ الائʱʺان. 
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  فعلى سʽʰل الʺʲال   الائʱʺاني،وة الʺʵاʛʡ تʜداد ؗلʺا انʵفʠ الʅॽʻʸʱ  إن القاعʙة العامة تʲʺʱل Ǽأن علا

تॼɼʛان في الʨʸʴل على قʛض Ȅʨʡل الأجل لʺʙة عʛʷ سʨʻات وȂن الʅॽʻʸʱ  مʱʺʤʻان  إذا ؗان لʙیʻا  

  للʺʧʽʱʺʤʻ. الائʱʺاني للفʛʱة الȄʨʢلة الأجل Ǽالॼʶʻة  

  ةʺʤʻʺالأولى:ال )AAA .(  

 ةالʺʤʻʺ ) :ةॽانʲالB .(  

تʛʱاوح    ) بʻʽʺا 1.9%   -%  0.6) تʛʱاوح بAAA) ʧʽنفʛʱض Ǽأن علاوة الʺʵاǼ ʛʡالॼʶʻة للʅॽʻʸʱ (كʺا  

) ʧʽ13.1  -  3.2ب) ʅॽʻʸʱة للॼʶʻالǼ (%B  لةȄʨʡ ةʻȄʜʵات الʙʻة على سʙأن الفائǼ اʻضʛʱاً إذا افʛʽوأخ .(

 ʛʡاʵʺال ʧة مॽالʵال (اتʨʻس ʛʷع) 3.38الأجل .%  

  %) 30الʺʱʶقʰلॽة (الʻقǽʙة تقʙیʛ الʙʱفقات  :3العامل 

  الةʴال ʨȄارʻʽأسʨالأس.  

  الة الأساسʴال ʨȄارʻʽس .  

  الة الأفʹلʴال ʨȄارʻʽس .  

  %) 30: الاسʛʱداد (4العامل 

  = )%   5.28نʱʰʶها إلى (  ) سʨف تʙفع فائʙة قʙ تʸلAAAة الأولى ذات الʻ ̋ʤʻʺ) ʅॽʻʸʱاءً علॽه فإن الب

) فʨʶف یʛتفع معʙل Bالʅॽʻʸʱ الائʱʺاني الʺʵʻفʠ (  ة الʲانॽة ذاتʺʤʻʺبʻʽʺا ال    ،)1.9+ %   %3.38 (

وفي هʚا الॽʶاق لابʙ مʧ أن نأخǼ ʚالॼʶʴان   )16.48= %   3.38+% 13.1(%  الفائʙة وقʸǽ ʙل إلى

 :ʧʽʱʽالʱال ʧʽʱʤالʺلاح  
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  الʺلاحʤة الأولى: 

أسʨاق الإقʛاض  إن الانʛʴاف الʛʽʰؔ لعلاوات الʺʵاʛʡ العائʙة لʅॽʻʸʱ مʙʴد ǽعʝȞ حالة عʙم الʱأكʙ في  

 ) ʅॽʻʸʱة للʛʡاʵʺلاً علاوة الʲʺاب الʺالي. فʛʢالاض ʧن ناجʺة عʨؔت ʙي قʱالB  ʧʽب ʗبʚبʚ3.2) ت   -  

13.1.ʧمʜال ʛʰة عʱقى ثابॼلا ت ʛʡاʵʺل على أن علاوة الʙاً یʹǽا أʚوه .%  

  الʺلاحʤة الʲانॽة: 

الات الʅॽʻʸʱ عȘȄʛʡ ʧ أخʚ أ  على وأدنى درجة مʵاʛʡة  إن علاوة الʺʵاʛʡ عادةً ما تقاس مʧ قʰل وؗ

  ضʺʧ الʧʽʱʻʶ الʺاضʧʽʱʽ وذلǼ ʥالॼʶʻة لؔل تʅॽʻʸ ائʱʺاني على حʙا. 

  نʸاذج الʸعایʙʻ الائʸʯانॻة:  5-3- 2-2-1

هʻاك    الأساسي،Ǽأسلʨب تʴلʽل الائʱʺان    Ǽالإضافة إلى الأسلʨب الʶابȘ الʺʙʵʱʶم في تʴلʽل الائʱʺان والʺʲʺʱل

  ʛʽنʺاذج الʺعای ʧعة مʨʺʳي  مʴللي ومانʴم Ȑʙلاً عاماً لʨʰق ʗي لاقʱاني والʺʱل الائʽلʴʱمة في الʙʵʱʶʺة الॽانʺʱالائ

 Ȑʨʱʶان على مʺʱاذج الائʺʻال ʥتل ʦأه ʧوم .ʦالعال : 

  .5C's) نʺʨذج الʺعایʛʽ الائʱʺانॽة الʺعʛوفة بـ 1(

  .5P's) نʺʨذج الʺعایʛʽ الائʱʺانॽة الʺعʛوفة بـ 2(

  . PRISMالʺعʛوفة بـ  ) نʺʨذج الʺعایʛʽ الائʱʺانॽة 3(

  PRISMو    5P'sلʨʺʻذجي    ، أما Ǽالॼʶʻة5C'sوॽɾʺا یلي سʻقʙم شʛحاً لʨʺʻذج الʺعایʛʽ الائʱʺانॽة الʺعʛوفة بـ  

ʖʰʶǼ ʥوذل ،Ȍفق ʛʽاد الʺعایʙعʱفي بʱؔف نʨʶذج    فʨʺن ʛʽمعای ʧʽȃهʺا وʻʽقارب بʱه والǼاʷʱ5الC'S    ʦʱʽي سʱال

أن ؗʺا  وتʴلʽل    شʛحها.  نʺʨذجيدراسة   Șوف  ʛʽالʺعای  ps5  PRISMS لالاتʙال ذات  ǽعʽʢها    ǽعʢي  الʱي 

أȑ أنه لا یʨجʙ تعارض بʧʽ الʻʺاذج الʲلاثة لʺعایʛʽ مʻح الائʱʺان ومʹامʻʽها    آخʛ،وȂن ؗان Ǽأسلʨب    5C'sنʺʨذج
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  وقʙرته  تʙʱاخل وتʛʱʷك ॽɾʺا بʻʽها وذلʥ بهʙف الʱأكʙ عʙʻ دراسة ʡلʖ الائʱʺان أو القʛض مʧ مȐʙ ملاءة العʺʽل

ʚلʥ تʙʴیʙ الʺʵاʛʡ الʱي تʻʱؔف عʺلॽة مʻح الائʱʺان على تʙʶیʙ الʜʱاماته،   .وؗ

 c's 5) نʦʸذج الʸعایʙʻ الائʸʯانॻة الʸعʙوفة بـ1(

مȐʨʱʶ العالʦ، ووفقاً لهʚا الʨʺʻذج    ǽعʛʰʱ هʚا الʨʺʻذج مʧ أبʛز الʺʨʤʻمات الائʱʺانॽة الʱي لاقʗ قʨʰلاً ʛʽʰؗاً على

Ǽ راسةʙض بʛم الʺقʨقǽ  :ʛʽأو الʺعای ʖانʨʳال ʥا یلي تلʺॽɾان، وʺʱل ائʽʺح ؗعʛʱض الʺقʛʱالʺقǼ علقةʱʺال ʖانʨʳال ʠع  

  .الॽʸʵʷةأ) 

  . القʙرةب) 

  . ) رأس الʺالج

  . ) الʹʺاند

  . ) الʛʤوف الʺʢॽʴةه

ارتؔاز  أعلاه تȞʷل ʨʺʳʺǼعها نقʢة    إن دراسة وتʴلʽل الʺعلʨمات الʺʵʱʶلʸة مʧ تȘʽʰʢ الʺعایʛʽ الʶʺʵة الʺʨؗʚرة

  .ʠفʛل أو الʨʰقة القʢʻم ʧʺقع ضǽ لʽʺا إذا ؗان العʺॽɾ دʙʴخلالها أن ن ʧم ʧȞʺǽ ʘʽان، حʺʱمهʺة لإدارة الائ

 :ʛʽه الʺعایʚاض لهʛعʱا یلي اسʺॽɾو  

  الॻʶʳʵة:  )أ

ʛʲة الأكʜʽ ʛؗة، والॽانʺʱارات الائʛة الأولى للقॽة الأساسʜʽ ʛؗل الʽʺة العॽʸʵش ʙض    تعʛعʱت ʙي قʱال ʛʡاʵʺاً في الʛʽتأث

فؔلʺا ؗان العʺʽل    الائʱʺاني،تʙʴیʙ شॽʸʵة العʺʽل بʙقة عʙʻ إجʛاء الʴʱلʽل    وȃالʱالي لابʙ مʧ   الʺقʛضة، لها الʳهات  

وملʜʱماً ȞǼافة تعهʙاته وحʸȄʛاً على الʨفاء Ǽالʜʱاماته،    یʱʺʱع ॽʸʵʷǼة أمʻʽة ونȄʜهة وسʺعة ॼʽʡة في الأوساȋ الʺالॽة

  ان أقʙر على إقʻاع الʺʛʸف ʴʻʺǼه الائʱʺان الʺʢلʨب.كلʺا ؗ
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وفي سʽʰل    العʺلॽة، إن ॽʀاس الأمانة والʜʻاهة ؗعامل معȑʨʻ بʙرجة دॽʀقة أمʛ تʻʱؔفه Ǽعʠ الʸعȃʨات مʧ الʻاحॽة  

الʱغلʖ على هʚه الʸعȃʨات لابʙ مʧ الاسʱعلام الʙʽʳ وجʺع الॽʰانات والʺعلʨمات عʧ العʺʽل مʧ مॽʢॽʴه العʺلي  

  عʻها أهʺها ما یلي:  مʨʺʳعة مʧ الʺʕشʛات الʱي یʱعʧʽ الʨʸʴل على بॽانات ؗاॽɾة والعائلي، وهʻاك

معها ومʧ ثʖʳǽ ʦ الʨʸʴل على    مȐʙ انʤʱام العʺʽل في سʙاد الʜʱاماته مع الʺʸارف الأخȐʛ الʱي یʱعامل  )1

ʥتل ʧل مʽʺالع ʧعلام عʱارف.  اسʸʺال  

سʨاء أكانʗ مʨردة لاحॽʱاجاته أو    والهʯʽات الʱي یʱعامل معها  والʺʕسʶات  الʺʤʻʺات مȐʙ وفائه بʱعهʙاته مع   )2

  مʙʵʱʶمة لʺʳʱʻاته.

  مʨقعة علॽه أو أحȞام لإخلاله Ǽالʜʱاماته.   على سʳلات الʺʴاكʦ للʱعʛف ॽɾʺا إذا ؗانʗ هʻاك حʨʳزات  الاʡلاع )3

  لا. إفلاس العʺʽل أم الʨقʨف على الʳʶلات والأحȞام الʳʱارȄة لʺعʛفة ॽɾʺا إذا قʙ سȘʰ إشهار )4

 . العʺلي، ومȐʙ تʺʱعه Ǽاحʛʱام الʺʱʳʺع له  الʛʸʱفات الॽʸʵʷة للعʺʽل سʨاء ॽʴǼاته الاجʱʺاॽɺة أو في مʢॽʴه )5

  علॽه، فإن لॽʸʵʷة العʺʽل ثلاثة أǼعاد رئॽʶॽة:   وʻȃاءً 

  ʗعॺالأولال:  ʙعاقʱه للʱʽأهل Ȑʙة، ومॽنʨه القانʱʽأهل Ȑʙاول مʻʱة تॽنʨة قانॽʸʵامات  شʜʱام الʛبȂف وʛʸʺاء  مع الʨس ،

  أكان هʚا العʺʽل شʸʵاً ॽɻॽʰʡاً أو معȄʨʻاً. 

ॽات العʺʽل  الॺعʗ الʰاني:  ʨؗفات وسلʛʸاول تʻʱة تॽɺاʺʱة اجॽ ʨؗة سلॽʸʵالي    شʴها الʛʽتأث Ȑʙاس مॽʀاصة، وʵال

  القʛض الʺʺʨʻح له. والʺʱʶقʰلي في قʙرته ورغʱʰه في سʙاد

:ʖالʰال ʗعॺاماته   الʜʱاد الʙل على سʽʺص العʛʴǼ لʲʺʱة تॽʶافʻة وتॽʻة مهॽʸʵصه على    شʛاته، وحʙعهʱامه لʛʱواح

ʛȄʨʢʱوال ʧʽʶʴʱالǼ امهॽʀاته وʳʱʻدة مʨعاملة  جʱʺات الʶسʕʺهات والʳال ʧم ʥذل ʧعلام عʱالاس ʦʱȄلها. و ʛʺʱʶʺال  

لʽل یʲʺʱل Ǽالانʛʸاف إلى الاʻʯʺʡان  إن هʚا الʳانʖ مʧ الʴʱ  مع   العʺʽل مʧ تʳار ومʨزعʧʽ ومʨردیʧ ومʸارفمع  

 على الʺʧʽȄʨʱʶ الʸʵʷي والعʺلي، ومȐʙ رغʱʰه واحʛʱامه للʨفاء Ǽالʜʱاماته. إلى سʺعة العʺʽل
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  : القʗرة  ) ب

القʛض والالʜʱام بʙفع الفʨائʙ والʺʛʸوفات    وتعʻي Ǽاخʸʱار قʙرة العʺʽل على تʴقȘʽ الʙخل وȃالʱالي قʙرته على سʙاد

ومॽɻار القʙرة أحʙ أهʦ الʺعایʛʽ الʱي تʕثʛ في مقʙار الʺʵاʛʡ الʱي یʱعʛض لها الʺʛʸف عʙʻ مʻح    والعʺʨلات،

الائʱʺان. ورغʦ أن مॽɻار القʙرة ʙʴǽد مقʙرة العʺʽل على تʴقȘʽ الʙخل أو الȃʛح وȃالʱالي قʙرته على إعادة ما اقʛʱضه  

  أرȃعي الʺʵاʛʡ، وʧȞʺȄ تॽʺʳع تلʥ الآراء في  حʙدت ماॽʂة القʙرة ؗʺʱغʛʽ ف  مʧ الʺʛʸف، إلا أن هʻاك عʙة آراء 

  اتʳاهات رئॽʶॽة مʱʵلفة وهي: 

  الʟʵʷ على الاقʛʱاض.  : هʨ تفʛʽʶ القʙرة مʧ خلال اقʛʱابها مʧ الॽʸʵʷة فهي تعʻي أهلॽةالاتʱاه الأول

ة أعʺاله وȂدارتها  قادراً على مॼاشʛ   یʛʸʻف إلى تʙʴیʙ القʙرة Ǽالقابلॽة الإدارȄة للʺقʛʱض في أن ʨȞǽن   الاتʱاه الʰاني: 

الأمʨال الʺقʙمة للعʺʽل في صʨرة قʛوض، ولهʚا ʛʽʷǽ الॼعʠ للقʙرة إلى    إدارة سلॽʺة تʹʺʧ للʺʛʸف سلامة إدارة

  وهي تقاس مʧ خلال عاملʧʽ: أعʺاله،قʙرة العʺʽل على ادارة 

   :لمالعامل الأولȄʨʺʱع الʨضʨم ȋاʷʻل في مʺارسة الʽʺة العʛʰخ Ȑʙ  اʨʻد سʙعǼ اسهاॽʀ ʦʱȄت مʺارسة و

ل سʻة ومȐʙ تʻاسʖ معʙل الȃʛح مع عʨائʙ الفʛص الʙʰیلة.  هʚا الʷʻاȋ بʳʻاح ومقʙار الأرȃاح   الʺʴققة فيؗ 

  :انيʰال في   العامل  العلʺॽة  الإدارة   ȏادॼوم  ʙاعʨوق  ʝلأس تॽʰʢقه   Ȑʙي   مʱال الʺʱʵلفة   ȋاʷʻال مʳالات 

  .ʤʻʺةʺارسها الʺت

 :ʖالʰاه الʱالات   ʘʽرة، حʙم القʨح مفهॽضʨة في تʱʴॼة الॽر الʺالʨعلى الأم ʜʽ ʛؗʱاه إلى الʳا الاتʚف عادة هʛʸʻȄو

ʜʽ حʨل قʙرة ʡالʖ الائʱʺان ʛؗʱال ʖʸʻامات  یʜʱال ʧه مॽما عل ʙیʙʶته وتʛʡاʵاف لʹʺان م   على خلȘ عائʙ مʨʱقعؗ 

ا تعʙʺʱ على حʦʳ الʙʱفȘ الʻقȑʙ  مʴʱʶقة اتʳاه الʺʛʸف وȞʷȃل عام فإن قʙرة الʺقʛʱض على تʙʶیʙ القʛض إنʺ

  للʺقʛʱض. 

أصʴاب هʚا الاتʳاه إلى أن قʙرة    یʛʤʻ إلى القʙرة Ǽʺقʙار الʙʱفȘ الʻقȑʙ الʺʨʱقع للعʺʽل، إذ یʛʤʻ:  لاتʱاه الʙاǺعا

  العʺʽل على سʙاد الائʱʺان تعʙʺʱ على مقʙار الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʨʱقع تॽʁʴقها في الʺʱʶقʰل.
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ʜه  وعلॽه لابʙ للʺʛʸف عʙʻ د ʛؗل مʽض وتفاصʛʱل الʺقʽʺة للعॽة الʺاضʛʰʵف على الʛعʱال ʧار مॽɻʺا الʚراسة ه

  ʛʽʲؗ ف علىʨقʨال ʧȞʺȄو .Ȑʛارف أخʸة مǽه أو أʶف نفʛʸʺاء مع الʨقة سǼاʶة الॽɾʛʸʺالʺالي، وتعاملاته ال

تعʶȞها القʨائʦ الʺالॽة  مʧ الʱفاصʽل الʱي تʶاعʙ مʚʵʱ القʛار الائʱʺاني مʧ خلال اسʱقʛاء العʙیʙ مʧ الʺʕشʛات الʱي  

الʵاصة Ǽالʺقʛʱض ودراسة ذلʥ ؗله. فؔلʺا ؗانʗ نʱائج دراسة هʚا الʳانʖ اʳǽابॽة ؗلʺا زاد اʻʯʺʡان مʚʵʱ القʛار  

إلى قʙرة الʺقʛʱض مʴل الʙراسة على سʙاد القʛض الʺʢلʨب وفȘ الʛʷوȋ الʺقʛʱحة للقʛض وفي مʨاعʙʽ الʙʶاد 

على تʨافʛ الʛʰʵة والؔفاءة الفॽʻة والإدارȄة    الʳانʖ إذن یʛʸʻف إلى الاʻʯʺʡان   فʨʳهʛ هʚا   علʽها،الʱي سʦʱʽ الاتفاق  

  والʺلاءة الʺالॽة للعʺʽل الʺقʛʱض.

  : رأس الʸالج) 

ʧاً مॽاً أساسʛʸʻاني وعʺʱار الائʛالق ʝأس ʦأه ʙل أحʽʺرأس مال الع ʛʰʱعǽ    ارهॼʱاعǼ ةॽانʺʱالائ ʛʡاʵʺل الʽتقل ʛاصʻع

الʺقʛʱض وقʙرة حقʨق ملʱʽؔه على تغॽʢة القʛض الʺʺʨʻح له، فهʲʺǼ ʨاǼة الʹʺان الإضافي في  ʲʺǽل ملاءة العʺʽل  

حال فʷل العʺʽل في الʙʶʱیʙ هʚا وتʛʽʷ الʙراسات الʺʸʸʵʱة في الʴʱلʽل الائʱʺاني إلى أن قʙرة العʺʽل على  

  ȑʚة رأس الʺال الʺॽʀ ها علىʻم ʛʰء الأكʜʳفي ال ʙʺʱل عام تعȞʷǼ اماتهʜʱاد الʙلؔه، إذ ؗلʺا ؗان رأس الʺال  سʺǽ

  كʛʽʰاً ؗلʺا انʵفʹʗ الʺʵاʛʡ الائʱʺانॽة والعʝȞ صॽʴح في ذلʥ، فʛأس مال العʺʽل ʲʺǽل قʨته الʺالॽة.

ʻʺلل الʙاخلॽة  أو  الʚاتॽة  الȄʨʺʱل  ʸʺǼادر   ʛʸʻالع هʚا   ȌॼتʛȄوʺʤ  ʛʺʲʱʶʺال الʺال  رأس   ʧم ؗل  تʷʺل  والʱي  ة 

حʘʽ أنه لابʙ أن ʨȞǽن هʻاك تʻاسʖ بʧʽ مʸادر الȄʨʺʱل الʚاتॽة للعʺʽل    ة،الʺʜʳʱʴ والاحॽʱاॽʡات الʺʨȞنة والأرȃاح  

مʸادر الȄʨʺʱل الʵارجॽة. وȄفʹل في العادة أن تʨؔن الʺʸادر الʚاتॽة أو الʙاخلॽة أكʛʰ مʧ    وʧʽȃ الاعʱʺاد على

ʽفʻل في تʽʺة العǽʙلʹʺان ج ʥف وذلʛʸʺال ʧب مʨلʢʺض الʛها القʻʽب ʧي مʱة والॽارجʵادر الʸʺوعاته  الʛʷم ʚ

  خاصة إذا ؗان الʺʛʷوع لا زال في مʛحلة الإنʷاء أو مʛحلة الʷʱغʽل الأولي.

وفي سʽʰل تȘʽʰʢ هʚا الʺॽɻار هʻاك مʨʺʳعة مʧ الॽʰانات والʺعلʨمات عʧ العʺʽل الʱي لابʙ مʧ الʨʸʴل علॽه  

  للʱعʛف على الʨʻاحي الʱالॽة:  
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  حʦʳ الاسʲʱʺارات الʺʢلȃʨة لʺʺارسة العʺʽل لʷʻاʡه. )1

  مʸادر تʺȄʨل هʚه الاسʲʱʺارات ومȐʙ الʻʱاسʖ بʧʽ مʸادر الȄʨʺʱل الʙاخلॽة ومʸادر الȄʨʺʱل الʵارجॽة.  )2

الائʱʺانॽة مʧ حʘʽ سʛعة بॽعها   ومȐʙ ملاءتها ʺʤʻʺة  ॽʀʺة الأصʨل أو الʺʨجʨدات الʵاصة Ǽالعʺʽل أو ال  )3

 . سʙادهالʙʶاد الʜʱامات العʺʽل إذا أخفȘ في   والʵʱلʟ مʻها بȄʨʴʱلها إلى نقʙ سائل

ȞʷǼل رئʶॽي بʴʱلʽل القʨائʦ الʺالॽة    وʸȃفة عامة یʨʱجʖ على مʴلل الائʱʺان ॽɾʺا یʱعلॽɻʺǼ Șار رأس الʺال الॽʁام 

 ̒̋ Ǽال الʳانʤ  ʖʺالʵاصة  هʚا   ʛهʨʳف الȄʨʺʱلي  Ȟॽʂلها  تʨازن   Ȑʙوم الʺالي  ʜها  ʛؗم سلامة   Ȑʙم على  للʨقʨف  ة 

الائʱʺان ومʧ قʨته الʺالॽة    ʖ لȐʙ العʺʽل ʡالʖ القʛض أو یʛʸʻف إلى أهʺॽة الʱأكʙ مʧ تʨافʛ رأس الʺال الʺʻاس

  وقʙرة حقʨق ملʱʽؔه على تغॽʢة القʛض الʺʢلʨب.

  :  الʸʷاند) 

  ʨفوهʛʸت ʗʴل تʽʺعها العʹǽ يʱل الʨالأص ʧعة مʨʺʳض مʛل على القʨʸʴف ؗʹʺان مقابل الʛʸʺولا   ،ال

حȘ الʺʛʸف في حال عʙم قʙرة العʺʽل  الأصل الʺʛهʨن، فهʚا الأصل سॼʸॽح مʨʳǽ    ʧز للعʺʽل الʛʸʱف في

وȂذا ما ؗان القʛار الائʱʺاني قʙ اسʱلʜم تقʦǽʙ ضʺانات معʻʽة، فإنه ʖʳǽ أن یʛاعى عʙʻ تʙʴیʙ الʹʺان    ،على الʙʶاد

  ما یلي: 

  مʛتفعاً. أن ʨȞǽن قابلاً للॽʰع أو للॽɿʸʱة ولا ʲʺǽل الاحʱفاǼ ȍه تؔلفة أو عʯʰاً  )1

یʱعʛض لʱقلॼات شʙیʙة في ʱʺॽʀه   لال فʛʱة الائʱʺان، فالʹʺان الȑʚتقلॽʀ ʖʺة الʹʺان ȞʷǼل ʛʽʰؗ خ  عʙم )2

  لا ʧȞʺǽ الاعʱʺاد علॽه في اسʛʱداد حقʨق الʺʛʸف. 

أن تʨؔن ملॽؔة العʺʽل للʹʺان ملॽؔة ؗاملة ولʗʶॽ مʴل نʜاع. أن یʨʱافʛ لȐʙ الʺʛʸف ؗافة الʺʙʻʱʶات  )3

ʽʽʶه الʹʺانات وتʚام هʙʵʱاسǼ فʛʸʺال Șح ʙ ʕؗي تʱة الॽنʨالقان ʜʳع ʙʻان عʺʱة الائʺॽʀ ادʙʶل ʥلها وذل

  العʺʽل عʧ الʙʶاد.

  قʙر الʺʢʱʶاع. الʺقʙمة لʱغॽʢة ॽʀʺة الائʱʺان والفʨائʙ والعʺʨلات الأخȐʛ  كفاǽة الʹʺانات )4
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  ʙیʙʶان في ضʺان تʺʱه إدارة الائॽعل ʙʺʱة لؔي تعʙʽة وسʺعة جॽاً ذا ؗفاءة مالʸʵن الʹʺان شʨȞǽ ʙان،وقʺʱالائ  

Ȟǽ أن ʧȞʺȄكʺا و  ʧم ʙیʙاك العʻماً فإن هʨʺل. وعʽʺاً للعʻن ضامʨȞǽ أن Șواف ʛآخ ʟʵʷاً ل ʨؗن الʹʺان مʺلʨ

الآراء تʱفȘ على أن الʹʺان لا ʲʺǽل الأسॽʁॼة الأولى في اتʵاذ القʛار الائʱʺاني، أȑ عʙم جʨاز مʻح القʛوض  

ات مʨضॽɺʨة ومॽʁʢʻة  ʛʳʺǼد تʨافʛ ضʺانات یȐʛ الʺʛʸف أنها ؗاॽɾة. إنʺا الʹʺان ʸǼفة عامة تفʛضه مʛʰر 

تعʶȞها دراسة ʡلʖ القʛض. فʺʲلاً، ʧȞʺǽ أن یȐʛ مʚʵʱ القʛار الائʱʺاني أنه ǼالإمȞان اتʵاذ قʛار ʻʺǼح الائʱʺان  

إنʺا هʻاك Ǽعʠ الʲغʛات القائʺة أو الʺʨʱقعة والʱي ʧȞʺǽ تلافʽها بʱقʦǽʙ ضʺان عʻʽي أو شʸʵي، أȑ الʹʺان هʻا  

الائʱʺانॽة  ʛʡاʵʺال مʶاحة   ʧم الائʱʺان  ǽقلل  مʻح  لقʛار  تقʦǽʙ    الʺʸاحॼة  الʺقʛʱح  الʺقʛʱض   ʧم  ʖلʢǽ  ʦث  ʧوم

  ضʺانات Ǽعʻʽها.

إذا الʹʺان ǽأتي ʲʺǼاǼة تعʜȄʜ للقʛار الائʱʺاني أو حʺاǽة لʺʵاʛʡ معʻʽة یʱعʛض لها الʺʛʸف عʙʻما یʚʵʱ القʛار  

الائʱʺانॽة ؗلʺا ؗانʗ الʹʺانات الʺʢلȃʨة أكʻʺǼ  ʛʰح الائʱʺان، ولʚلʥ ؗلʺا زاد احʱʺال الʛʢʵ الǼ Ȍॽʴǽ ȑʚالعʺلॽة  

  وذلʥ حʺاǽة لʴقʨق الʺʛʸف. 

  الʠॻʲʸة ه) الʙʢوف

الʺʢॽʴة Ǽالعʺʽل ʡالʖ الائʱʺان على    ʖʳǽ على مʴلل الائʱʺان أن یʙرس مȐʙ تأثʛʽ الʛʤوف العامة والʵاصة 

ʚلʥ  الʷʻاȋ أو الʺʛʷوع الʺʢلʨب تʺȄʨله. وȄقʙʸ هʻا Ǽالʛʤوف العامة الʺʻاخ   الاقʸʱادȑ العام في الʺʱʳʺع، وؗ

ʻʺتعʺل ال ȑʚني الʨعي والقانȄʛʷʱار الʡالإʺʤ  عاتȄʛʷʱة والॽ ʛؗʺʳة والǽʙقʻعات الȄʛʷʱالǼ لʸʱاره خاصة ما یʡة إ

الʵاصة بʦॽʤʻʱ أنʢʷة الʳʱارة الʵارجॽة اسʛʽʱاداً أو تʙʸیʛاً، حʘʽ تʕثʛ هʚه الʛʤوف العامة في مʱʵلف قʢاعات  

ȑادʸʱالاق ȋاʷʻة    ،الॽʀʨʶة الʸʴل الʲل، مʽʺارسه العʺǽ ȑʚاص الʵال ȋاʷʻالǼ Ȍॼتʛاصة فهي تʵوف الʛʤأما ال

لʺʳʱʻات الʺʛʷوع أو خʙماته الʱي ǽقʙمها، وشȞل الʺʻافʶة، ودورة حॽاة الʺʱʻج أو الʙʵمة الʱي ǽقʙمها العʺʽل، ومʨقع  

ي مʛحلة الʨʺʻ، أم في مʛحلة الاسʱقʛار،  الʺʛʷوع مʧ دورة حॽاته Ǽʺعʻى هل هʨ في مʛحلة الʱقʦǽʙ أو الʨلادة، أم ف 

  أم في مʛحلة الانʙʴار. 
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الॽʁام ȞʷǼل رئʶॽي بʙʴʱیʙ ودراسة   بʻاءً علॽه، یʨʱجʖ على مʴلل الائʱʺان ॽɾʺا یʱعلॽɻʺǼ Șار الʛʤوف الʺʢॽʴة

  الآتي: 

ومʨاصفاتها ومȐʙ جʨدتها وقابلʱʽها للʱلف، ومʨʱسȌ تؔلفة   نʦع الʴلعة أو الʗʳمة الʯي ǻقʗمها العʻʸل  )1

  الʶلعة أو الʙʵمة وسعʛها الʶائʙ في الʨʶق حالॽاً والʺʨʱقع مʱʶقʰلاً ومقʙار هامʞ الȃʛح. 

2(    ʧʽؔهلʱʶʺد الʙعǼ لʸʱا یʺॽɾ قʨʶال ʦʳح ʥلʚ حʦʳ الʢلʖ على الʶلعة أو الʙʵمة الʱي ǽقʙمها العʺʽل، وؗ

هʦ الاسʱهلاكي. وخʸائʸهʦ مʧ حʘʽ الʧʶ وال ʨؗخل وسلʙ  

وخʸائʟ مʻافʚ الʨʱزȄع مʧ حʘʽ الʦʳʴ   الʺʻافʶة الʴالॽة في الʨʶق، وحʦʳ الʺʻافʶة الʺʨʱقعة مʱʶقʰلاً  )3

  الʳغʛافي. والʨʻع والعʙد والانʷʱار

نلاحǼ Ȏأن الʙراسة    ،Ǽ5C’sعʙ العʛض الʶابȘ للʺعایʛʽ الʶʺʵة الʺʨȞنة لʨʺʻذج الʺعایʛʽ الائʱʺانॽة الʺعʛوفة بـ  

ʜه  ا ʛؗان ومʺʱض أو الائʛالق ʖالʡ لʽʺوضع الع ʧة عʴرة واضʨم صʙأن تق ʧȞʺǽ عةʺʱʳم ʛʽالʺعای ʥلʱعʺقة لʱʺل

الʺالي. لʧؔ لابʙ مʧ الإشارة إلى أن هʚه الʺعایʛʽ تʱفاوت مʧ حʘʽ أهʺʱʽها الॽʰʶʻة، فهʻاك Ǽعʠ الʺʛاجع تʺʽل  

ʛʲها الأكʛʰʱلاثة الأولى وتعʲال ʛʽعلى الʺعای ʜʽ ʛؗʱةأ   إلى الॽʺا ،هʺʻʽاً  بॼما غال ʛʤʻنه أقلأ علىالʹʺان   إلى ی 

ʚهه ʛʽةهأ  الʺعایॽʺ    عيॽʰʢال ʧألا ؗʺا أنه م    ʛʽالʺعای ʙل لها فالʹعف في أحʲالأم ʙʴة الʶʺʵال ʛʽفي الʺعایʨʱʶت

 .ʛار آخॽɻة مʨقǼ ضʨعǽ ان ʧȞʺǽ 

  .5P's) نʦʸذج الʸعایʙʻ الائʸʯانॻة الʸعʙوفة بـ  2(

  وʨؔʱȄن مʧ الʺعایʛʽ الʱالॽة: 

 العʺʽل.   )أ

 الغʛض مʧ الائʱʺان.   )ب

 القʙرة على الʙʶاد.  )ت

 الʴʺاǽة.  )ث
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 الʛʤʻة الʺʱʶقʰلॽة.  )ج

 

  . PRISM) نʦʸذج الʸعایʙʻ الائʸʯانॻة الʸعʙوفة بـ  3(

  وʨؔʱȄن مʧ الʺعایʛʽ الʱالॽة: 

 الʨʸʱر.   )أ

 القʙرة على الʙʶاد.  )ب

 الغاǽة مʧ الائʱʺان.   )ت

 الʹʺانات.   )ث

 الادارة.  )ج
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 :في الʶʸارف الʗراسة العʸلॻة الأولى الʗراسة الʲʯلʻلॻة 3-1

لʺʻهج   وصف  خلال   ʧم للʙراسة،  ؗأهʙاف   ʗعॼأت الʱي  للإجʛاءات  تفʽʸلॽاً  وصفاً   ʘʴॼʺال هʚا  الʙراسة  یʻʱاول 

الʺالॽة مʧ  الʺʙʵʱʶم، ومʱʳʺع الʙراسة، واجʛاء الʙراسة الʴʱلʽلॽة الʺالॽة / إضافة لʙراسة الاسॽʰʱان الʺعʜز للʙراسة  

خلال أداة الॽʁاس والإجʛاءات الʺॼʱعة، فʹلاً عʧ الإشارة إلى الʨسائل الإحʸائॽة الʺʙʵʱʶمة لʺعالʳة الॽʰانات  

  احʸائॽاً. 

ʙʺʱاع ʘʴॼهج على الʻʺصفي  الʨلي الʽلʴʱوال  Șʽقʴʱاف لʙراسة أهʙال. 

 الʺʛتʢॼة Ǽالʺʱغʛʽات الʺعلʨمات جʺع أجل مʧ  الȑʛʤʻ  الʳانʖ في الʨصفي  Ǽالʺʻهج الاسʱعانة تʦ :الʨصفي ʻهجالʺ 

 .الȑʛʤʻ  الʳانʖ أغʗʻ معلʨمات  مʧ العلʺॽة والʨسائل الʖʱؔ  على الاعʱʺاد خلال مʧ الʺʱʶقلة

(أثʛ الʴʱلʽل الʺالي في الʺʸارف الʵاصة    الʱاǼع  الʺʱغʛʽ  على الʺʱʶقلة الʺʱغʛʽات  أثʛ  لॽʁاس  الʴʱلʽلي: الʺʻهج

 ) (Multiple Linear Regressionالʢʵي   الانʙʴار تʴلʽل اسʙʵʱم تʦ الاسʲʱʺارȄة) حʘʽ وانعȞاسه على القʛارات  

ʘʽح ʙعǽ  ʧم  ʖʽة الأسالॽائʸي  الإحʱال ʙاعʶلال في  تʙʱل دقة الاسʨʸʴائج أفʹل  على للʱفي ن ʘʴॼالعلʺي ال 

ʥاد  وذلʺʱالاعǼ نامج علىʛب SPSS ) ʧʺʹʱی ʘʴॼةوالʙع).   عǼتا ʛʽغʱقلة ومʱʶات مʛʽغʱم  

  :مʶادر جʸع الॻʮانات 3-1-1

تأسʶॽاً على تʦॽʺʸ هʚه الʙراسة وأقʶامها وفʛوعها ونʨع الॽʰانات الʺʢلȃʨة لʴʱقȘʽ أهʙافها، فقʙ تʢلʖ إنʳاز هʚه  

  الʙراسة الاسʻʱاد في اسʶʱقاء معلʨماتها وॽȃاناتها إلى مʙʸرʧȄ مʱؔاملʧʽ هʺا:

لعʻʽة الʙراسة   الʸادرة عʧ سʨق الأوراق الʺالॽةوتʨؔʱن بॽانات الʙراسة مʧ الॽʰانات  الʺʸادر الأولॽة:   -

 .) مʛʸف11للʺʸارف الʵاصة الʱقلǽʙʽة (   2021إلى عام  2019خلال الفʛʱة مʧ عام 

- ʱʺخلال ال ʧم ʥع وذلʨضʨʺات الॽلاع على أدبʡخلال الا ʧها مʽل علʨʸʴال ʦة: وتȄʨانʲادر الʸʺاح ال

 ʥلʚ مʧ الʺʸادر الʺʱعلقة ʨʺǼضʨع الʙراسة مʧ دراسات وأʴǼاث عॽȃʛة وأجॽʰʻة مʨʷʻرة وغʛʽ مʨʷʻرة، وؗ
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على الʖʱؔ العلʺॽة الʺʸʸʵʱة في الʺʨضʨع، والʺʳلات والʙورȄات العلʺॽة الʺʸʸʵʱة، وȃعʠ الʙʻوات 

 ʛʱة في "الإنॽʺاقع العلʨʺال ʠعǼ في ʘʴॼالإضافة إلى الǼ ،ةॽʺات العلʛʺتʕʺوال ."ʗن 

3-1-2 ʔʻالأسال ʖʲॺمة في الʗʳʯʴʸة الॻائʶالإح:  

وȂدخال بॽانات القʨائʦ الʺالॽة للʺʸارف الʺʙرجة على بʛنامج اكʶل واجʗȄʛ العʙیʙ مʧ الʺعادلات  بʱفȄʛغ    تʦ الॽʁام

 Statistical Package    الʴʱلʽل الإحʸائي الʺʻاسॼة لʺʕشʛات الʙراسة وثʦ تʦ تȄʨʴل هʚه الʺʕشʛات إلى بʛنامج  

for the Social Sciences) (SPSS) ( ver26ام الأدوات الإʙʵʱاس ʦت ʙة، وقॽالʱة الॽائʸح :  

 . الʖʶʻ الʺȄʨʯة والʛؔʱارات والʺʨʱسȌ الʶʴابي )1

 .اجʛاء الʶʴاǼات الȄʛاضॽة للʨʸʴل على مʕشʛات الʙراسة  )2

 دراسة الانʙʴار الʢʵي بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة الʱاǼع والʺʱʶقل حʖʶ نʺʨذج الʙراسة. )3

  :تʲلʻل الॻʮانات Ȃʙʟقة 3-1-3

ʛات  Ȟॽʂلʱها بʨاسʢة أدوات الʴʱلʽل الʺالي الʺʱʵلفة مʧ مʕش  وتʴلʽلسʦʱʽ في هʚه الʙراسة عʛض القʨائʦ الʺالॽة  

مʱʵلف جʨانʖ  في    الʺʸارفالʺالॽة اللازمة لʴʱقȘʽ أهʙاف    القʛارات الʺالॽة مʧ أجل اتʵاذ    والʖʶʻالʨʱازن الʺالي  

  : الʱالॽةʳانʖ الॽʰʢʱقي مʧ خلال الʻقاȋ الإسقاȋ الʳانʖ الȑʛʤʻ على  الʺالي، ومʴاولةالʴʱلʽل  

  . عʛض القʨائʦ الʺالॽة .1

  . تʴلʽل الهȞॽلة الʺالॽة بʨاسʢة الʖʶʻ الʺالॽة .2

 ̋ الʨʸʴل على  و  ʸ2019 -2021ارف خلال الفʛʱة مʧ سʦʱʽ في هʚا الʳانʖ عʛض مʱʵلف القʨائʦ الʺالॽة لل

  . الʱي حققʱها هʚه الʺʸارف والʱʻائج معلʨمات تʟʵ الʨضॽɻة الʺالॽة 

 الهȜॻلة الʸالॻة بʦاسʠة الʹʔʴ الʸالॻة  تʲلʻل  3-1-4
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  ʥیʗمة الʗة وخॻʲȁر ʥمات عʦلل معلʲت ʖʻف، حʙʶʸأداء ال ʤॻʻقʯة لʸهʸات الʙشʓʸال ʤة أهॻالʸال ʔʴʹال ʙʮʯتع

  ʥة عʲرة واضʦي صʠي تعʯاروالॺʯاخǺ ارʙالق ʘʳʯم مʦقǻ ʖʻف، حʙʶʸة للॻالʸة الॻɹضʦال    ʔʴʹال ʥم ʥʻمع ʤʱح

ل نॺʴةالʸالॻة على نȜǻ ʦʲفي لʚʯوʗȂه Ǻالʸعلʦمات،    هʘه الʹʸॻɼ ʔʴا یلي:  وتʰʸʯل لها دور في اتʳاذ القʙار، وؕ

  الʹʔʴ الʸالॻة، نʔʴ الʸلॻؒة، الʗʸیʦنॻة .1

الʨʸʴل   وتʦ  الʳارȄة Ǽاسʙʵʱام أصʨله الʳارȄة،  Ǽالʜʱاماتهعلى الʨفاء  الʺʛʸفتعʙʺʱ هʚه الॼʶʻة على مȐʙ مقʙرة  

  ؗʺا یلي:  2021-2019على هʚه الʺʕشʛات مʧ خلال القʨائʦ الʺالॽة للʺʸارف عʻʽة الʙراسة خلال الفʛʱة 

 للʶʸارف عʻʹة الʗراسة خلال الفʙʯة الʹʔʴ الʸالॻة، نʔʴ الʸلॻؒة، الʗʸیʦنॻة الʗالات الإحʶائॻة )  1جʗول (

2019-2021  

  
العائد على مجموع 

 %الموجودات 
العائد على حقوق 

  %المساهمين 
 المديونية  معدل %  نسبة الملكية %

  
Mean  

 % 

Standard 
Deviation  

 % 

Mean  

 % 

Standard 
Deviation  

 % 

Mean  

 % 

Standard 
Deviation  

 % 

Mean  

 % 

Standard 
Deviation  

 % 

AHLI 
TRUST 
BANK 

12.22 9.85 38.0229.36 29.667.26 70.34 7.26 

Al-sharq 
Bank 

12.23 8.66 41.5525.88 26.658.47 73.35 8.47 

ARAB 
BANK 
SYRIA 

9.18 17.67 22.9150.45 24.1610.88 75.84 10.88 

Bank Of 
Jordan-

Syria 
12.50 11.43 43.9037.06 25.835.31 74.17 5.31 

BANK 
OF 

SYRIA & 
OVERSE

AS 

7.68 6.51 35.6830.48 20.533.14 79.47 3.14 
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BANQUE 
BEMO 
SAUDI 

FRANSI 

5.58 4.33 48.6336.36 12.403.12 87.60 3.12 

BYBLOS 
BANK 
SYRIA 

17.28 13.96 40.1331.87 38.7310.33 61.27 10.33 

Fransab
ank 

Syria 
10.13 9.17 38.4834.37 22.916.42 77.09 6.42 

INT'L BK 
FOR 

TRADE 
& 

FINANC
E 

4.37 4.44 24.0820.99 15.883.97 84.12 3.97 

Qatar 
National 

Bank 
29.03 24.36 39.2932.76 71.554.28 28.45 4.28 

SYRIA 
GULF 
BANK 

7.06 7.23 46.5148.66 13.772.03 84.27 1.62 

Total 11.57 12.06 38.1130.39 27.4616.84 72.36 16.70 

  

  ʧʽʰی) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳدات  الʦجʦʸع الʦʸʱعلى م ʗراسة (  )%العائʙة الʛʱ2021-2019خلال ف  (

 INT'Lوالادنى مʛʸف (  )Qatar National BankلȐʙ مʸارف عʻʽة الʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف (

BK FOR TRADE & FINANCE( .  

) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰراسة (%العائد على حقوق المساهمين  یʙة الʛʱ2021-2019) خلال ف  (

) والادنى    BANQUE BEMO SAUDI FRANSIلȐʙ مʸارف عʻʽة الʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف (

  . )ARAB BANK SYRIAمʛʸف ( 
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 ) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰراسة (نسبة الملكية %یʙة الʛʱ2021-2019) خلال ف  Ȑʙارف  ) لʸم

) مʛʸف  الأعلى   ʙʳن  ʘʽح الʙراسة  (Qatar National Bankعʻʽة  مʛʸف  والادنى   (BANQUE 

BEMO SAUDI FRANSI( .  

 ) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰراسة (المديونية معدل %یʙة الʛʱارف  2021-2019) خلال فʸم Ȑʙل (

) مʛʸف  الأعلى   ʙʳن  ʘʽح الʙراسة  مʛʸف    )BANQUE BEMO SAUDI FRANSIعʻʽة  والادنى 

)Qatar National Bank( .  

  : الʴʯهʻلات وحقʦق الʴʸاهʥʻʸ ونʔʴ الʦʻʴلة .2

 2021-2019تʦ الʨʸʴل على هʚه الʺʕشʛات مʧ خلال القʨائʦ الʺالॽة للʺʸارف عʻʽة الʙراسة خلال الفʛʱة 

  كʺا یلي:

للʶʸارف عʻʹة الʗراسة خلال  الʗالات الإحʶائॻة الʴʯهʻلات وحقʦق الʴʸاهʥʻʸ ونʔʴ الʦʻʴلة  )  2جʗول (

  2021- 2019الفʙʯة  

 
اجمالي  ͭصافي التسهيلات

 %الودائع 
صافي   ͭ المساهمين حقوق  %

  التسهيلات 
 ) مره( نسبة السيولة 

  
Mean  

% 

Standard 
Deviation 

% 

Mean  

% 

Standard 
Deviation 

% 

Mean 

% 

Standard 
Deviation 

% 
AHLI TRUST 

BANK 
22.92 9.36 231.62 132.28 1.43 0.15 

Al-sharq Bank 28.22 16.36 206.55 171.57 1.38 0.16 

ARAB BANK 
SYRIA 

12.12 1.31 303.37 214.01 1.34 0.21 

Bank Of Jordan-
Syria 

34.89 13.61 126.94 58.41 1.35 0.10 

BANK OF SYRIA 
& OVERSEAS 

8.90 4.72 377.63 189.68 1.26 0.05 
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BANQUE BEMO 
SAUDI FRANSI 

24.11 11.45 66.06 30.15 1.14 0.04 

BYBLOS BANK 
SYRIA 

38.19 17.54 243.28 166.65 2.72 0.78 

Fransabank 
Syria 

27.30 9.74 135.40 83.21 1.30 0.10 

INT'L BK FOR 
TRADE & 
FINANCE 

20.35 7.66 123.06 83.08 1.19 0.06 

Qatar National 
Bank 

25.82 13.20 1272.86 655.35 3.56 0.49 

SYRIA GULF 
BANK 

44.11 28.01 49.19 20.03 1.19 0.02 

Total 26.08 15.32 285.09 384.34 1.62 0.79 

  

 )  ʦॽʁل الإحʸائॽة  الʺʕشʛات  الʙʳول   ʧʽʰالتسهيلات%ی الودائع  ͭ صافي  خلال  اجمالي   () الʙراسة  -2019فʛʱة 

) والادنى مʛʸف  SYRIA GULF BANK) لȐʙ مʸارف عʻʽة الʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف (2021

)BANK OF SYRIA & OVERSEAS(.  

 ) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰراسة (صافي التسهيلات  ͭ المساهمين حقوق%یʙة الʛʱ2019) خلال ف -

2021  ʘʽراسة حʙة الʻʽارف عʸم Ȑʙف () لʛʸالأعلى م ʙʳنBANK OF SYRIA & OVERSEAS  (

  . )SYRIA GULF BANKوالادنى مʛʸف (

 )  ʦॽʁل الإحʸائॽة  الʺʕشʛات  الʙʳول   ʧʽʰالسيولة  %ی ()مره(نسبة  الʙراسة  فʛʱة  خلال   (2019-2021 Ȑʙل  (

 SYRIA) والادنى مʛʸف (Qatar National Bankمʸارف عʻʽة الʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف (

GULF BANK( .  

  الʯʸغʙʻ الʯاǺع في الʗراسة/   / الʦʹʸʸح للعʸلاء حʤʱ الائʸʯان  صافي القʙوض والʴلॻɽات .3
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 2021-2019تʦ الʨʸʴل على هʚه الʺʕشʛات مʧ خلال القʨائʦ الʺالॽة للʺʸارف عʻʽة الʙراسة خلال الفʛʱة 

  كʺا یلي:

عʻʹة الʗراسة   الʦʹʸʸح للʶʸارفللعʸلاء حʤʱ الائʸʯان   القʙوض والʴلॻɽاتالʗالات الإحʶائॻة )  3جʗول (

  2021- 2019خلال الفʙʯة 

 
Net loans and advances to customers 

 للعملاء حجم الائتمان الممنوح  صافي القرلض لالسلفيات

 Mean Standard Deviation

AHLI TRUST 
BANK 

19547143 16952471 

Al-sharq Bank 23389606 4980253 

ARAB BANK 
SYRIA 

10980482 5223310 

Bank Of 
Jordan-Syria 

9855439 9117392 

BANK OF 
SYRIA & 

OVERSEAS 
17476390 8000640 

BANQUE BEMO 
SAUDI FRANSI 

65230752 56497057 

BYBLOS BANK 
SYRIA 

33017685 3040089 

Fransabank 
Syria 

48864970 8266701 

INT'L BK FOR 
TRADE & 
FINANCE 

42607300 12324905 

Qatar National 
Bank 

17778940 7597544 
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SYRIA GULF 
BANK 

156358809 204592661 

Total 40464320 67293525 

  

  ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰی ) ᢝ
ᡧᣚة  للعملاء حجم الائتمان الممنوح القرلض لالسلفيات  صاʛʱخلال ف (

)  SYRIA GULF BANK) لȐʙ مʸارف عʻʽة الʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف ( 2021-2019(الʙراسة  

  . )Bank Of Jordan-Syriaوالادنى مʛʸف (

  : الایʙادات .4

 2021-2019تʦ الʨʸʴل على هʚه الʺʕشʛات مʧ خلال القʨائʦ الʺالॽة للʺʸارف عʻʽة الʙراسة خلال الفʛʱة 

  كʺا یلي:

  2021- 2019عʻʹة الʗراسة خلال الفʙʯة  للإیʙادات للʶʸارفالʗالات الإحʶائॻة )  4جʗول (

  صافي ايرادات الفوائد إيرادات الفوائد  
صافي إيرادات الرسوم  

  لالعمولات 

  Mean 
Standard 
Deviation

Mean 
Standard 
Deviation

Mean 
Standard 
Deviation

AHLI 
TRUST 
BANK 

3987998 3757277 2706274 2643158 395018 558639 

Al-sharq 
Bank 

4246060 100851 1776807 161686 1582751298004 

ARAB 
BANK 
SYRIA 

3275172 1084279 2120436 913431 496090 195364 

Bank Of 
Jordan-

Syria 
1278504 1119718 670747 590686 156534 159609 
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BANK OF 
SYRIA & 

OVERSEA
S 

7199725 2449888 5742282 2457209 17148871360714 

BANQUE 
BEMO 
SAUDI 

FRANSI 

12016253104882367837219 6788812 899507212850179 

BYBLOS 
BANK 
SYRIA 

5690686 585819 3792965 488165 26089151799863 

Fransaban
k Syria 

8663873 3580495 4949765 2863128 20208241066881 

INT'L BK 
FOR 

TRADE & 
FINANCE 

8138286 2338170 4694898 1791497 1878741721604 

Qatar 
National 

Bank 
7483529 4379649 6344835 3962538 459549 243918 

SYRIA 
GULF 
BANK 

149133092155482610684914 16473260 32908434153204 

Total 6990309 7376630 4665558 5520633 22000834252796 

  

) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰراسة (إيرادات الفوائدیʙة الʛʱة  2021-2019) خلال فʻʽارف عʸم Ȑʙل (

-Bank Of Jordan) والادنى مʛʸف ( SYRIA GULF BANKالʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف (

Syria( .  
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) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰراسة (صافي ايرادات الفوائدیʙة الʛʱارف  2021-2019) خلال فʸم Ȑʙل (

) مʛʸف  الأعلى   ʙʳن  ʘʽح الʙراسة  ( SYRIA GULF BANKعʻʽة  مʛʸف  والادنى   (Bank Of 

Jordan-Syria(.  

 ) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰراسة (صافي إيرادات الرسوم لالعمولاتیʙة الʛʱ2021-2019) خلال ف  (

) والادنى  BANQUE BEMO SAUDI FRANSIف عʻʽة الʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف (لȐʙ مʸار 

  .)Bank Of Jordan-Syriaمʛʸف ( 

  : الʹقʗ والʲʯʴʸقات .5

 2021-2019تʦ الʨʸʴل على هʚه الʺʕشʛات مʧ خلال القʨائʦ الʺالॽة للʺʸارف عʻʽة الʙراسة خلال الفʛʱة 

  كʺا یلي:

  2021- 2019ة الʗراسة خلال الفʙʯة للʶʸارف عʻʹ الʹقʗ والʲʯʴʸقاتالʗالات الإحʶائॻة )  5جʗول (

  مستحق من البنوك لالمؤسسات المالية النقد لالبنك المركزي  

  Mean 
Standard 
Deviation

Mean 
Standard 
Deviation 

AHLI TRUST BANK 23710421 2325518919425287 18432553 

Al-sharq Bank 72952997 424768554855046 1989138 

ARAB BANK SYRIA 27404376 1871402118236939 9291215 

Bank Of Jordan-Syria 15337405 184185383560474 4324588 

BANK OF SYRIA & 
OVERSEAS 

99888624 5994957593186142 42915869 

BANQUE BEMO SAUDI 
FRANSI 

96294586 96156327141527909 165617840

BYBLOS BANK SYRIA 58524813 367792828790599 21056268 

Fransabank Syria 99413662 7421506336255502 21316557 
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INT'L BK FOR TRADE 
& FINANCE 

112540086 5555017496122199 59076438 

Qatar National Bank 33709764 237159748934797 6881645 

SYRIA GULF BANK 44379501 37416355112677199 92978550 

Total 62196021 5405794649415645 71505794 

  

) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰراسة (النقد لالبنك المركزيیʙة الʛʱارف  2021-2019) خلال فʸم Ȑʙل (

) والادنى مʛʸف  INT'L BK FOR TRADE & FINANCEعʻʽة الʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف (

)Bank Of Jordan-Syria(.  

) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰراسة (مستحق من البنوك لالمؤسسات الماليةیʙة الʛʱ2019) خلال ف -

)  BANQUE BEMO SAUDI FRANSI) لȐʙ مʸارف عʻʽة الʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف (2021

  . )Bank Of Jordan-Syriaوالادنى مʛʸف (

  2021/2- 2019عʻʹة الʗراسة خلال الفʙʯة  والʲʯʴʸقات للʶʸارف الʗالات الإحʶائॻة الʹقʗ )  6جʗول (

  صافي الاستثمال في الأدلات المالية المستحقات 

  Mean 
Standard 
Deviation 

Mean 
Standard 
Deviation

AHLI TRUST 
BANK 

51116580 61351698 1173469 1688591 

Al-sharq Bank 35231245 27502738 1040108 814492 

ARAB BANK 
SYRIA 

83841980 76660513 12019053 12639820

Bank Of 
Jordan-Syria 

6914693 7776289 328249 284307 

BANK OF 
SYRIA & 

OVERSEAS 
79665360 60741889 1636459 2118537 
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BANQUE 
BEMO SAUDI 

FRANSI 
1233836 1409559 5087076 5340075 

BYBLOS BANK 
SYRIA 

73946430 74721482 614787 853877 

Fransabank 
Syria 

43808118 29349970 29446935 16139315

INT'L BK FOR 
TRADE & 
FINANCE 

108128864 92946478 1412149 2222627 

Qatar National 
Bank 

200487486 16491444727787599 10282297

SYRIA GULF 
BANK 

14823530 11399467 304750 358668 

Total 63563466 81030460 7350058 12254994

  

) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰراسة (المستحقاتیʙة الʛʱة  2021-2019) خلال فʻʽارف عʸم Ȑʙل (

 BANQUE BEMOوالادنى مʛʸف ()  Qatar National Bankالʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف (

SAUDI FRANSI(.  

) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰراسة (صافي الاستثمال في الأدلات الماليةیʙة الʛʱ2021-2019) خلال ف  (

 SYRIA) والادنى مʛʸف (Fransabank SyriaلȐʙ مʸارف عʻʽة الʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف ( 

GULF BANK( .  

  :  الاصʦل الائʸʯان وصافي  .6

 2021-2019تʦ الʨʸʴل على هʚه الʺʕشʛات مʧ خلال القʨائʦ الʺالॽة للʺʸارف عʻʽة الʙراسة خلال الفʛʱة 

  كʺا یلي:

  2021- 2019للʶʸارف عʻʹة الʗراسة خلال الفʙʯة الʗالات الإحʶائॻة الائʸʯان وصافي الأصʦل  )  7جʗول (
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  الملموسةصافي الأصول غير  مخصص خسائر الائتمان المتوقعة 

  Mean 
Standard 
Deviation 

Mean 
Standard 
Deviation

AHLI TRUST BANK -1761171 1528665 161541 140113 

Al-sharq Bank -1971397 709082 50630 46501 

ARAB BANK SYRIA -40900808 28376722 135236 93194 

Bank Of Jordan-Syria -3570470 3455037 26836 24168 

BANK OF SYRIA & 
OVERSEAS 

-4230848 1976160 70221 9862 

BANQUE BEMO SAUDI 
FRANSI 

-5873396 5410485 567660 501298 

BYBLOS BANK SYRIA -12952989 6139757 644500 1034232 

Fransabank Syria -12957547 7541369 266559 25693 

INT'L BK FOR TRADE & 
FINANCE 

-11658130 5340232 67865 72170 

Qatar National Bank -3377383 2046287 43575 15898 

SYRIA GULF BANK -25325934 18004747 307060 483334 

Total -11325461 14774053 212880 378085 

  

) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰة  مخصص خسائر الائتمان المتوقعةیʛʱراسة () خلال فʙ2021-2019ال  (

 Qatar) والادنى مʛʸف (SYRIA GULF BANKلȐʙ مʸارف عʻʽة الʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف ( 

National Bank( .  

 ) ʦॽʁة لॽائʸات الإحʛشʕʺول الʙʳال ʧʽʰراسة (صافي الأصول غير الملموسة یʙة الʛʱ2021-2019) خلال ف Ȑʙل (

 Bank) والادنى مʛʸف (BYBLOS BANK SYRIAمʸارف عʻʽة الʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف (

Of Jordan-Syria( .  

  2021-2019للʶʸارف عʻʹة الʗراسة خلال الفʙʯة  الʗالات الإحʶائॻة صافي الأصʦل )  8جʗول (
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  الأصول الأخرى لحسابات المدينين  صافي الأصول الملموسة 

  Mean 
Standard 
Deviation

Mean 
Standard 
Deviation

AHLI TRUST BANK 1826240 1624099 1149776 1031457 

Al-sharq Bank 4971871 766434 539143 245440 

ARAB BANK SYRIA 2319873 669251 3449396 1367947 

Bank Of Jordan-Syria 840174 727626 366651 380417 

BANK OF SYRIA & 
OVERSEAS 

5718951 1793250 3121655 2051668 

BANQUE BEMO SAUDI 
FRANSI 

8419566 7420136 2870046 2527710 

BYBLOS BANK SYRIA 3608753 2190367 1974429 1207263 

Fransabank Syria 12873349 4656408 2060770 770334 

INT'L BK FOR TRADE & 
FINANCE 

2851952 280733 2699485 2387110 

Qatar National Bank 2832598 604673 9334458 9566155 

SYRIA GULF BANK 4646555 5189106 6892733 9241039 

Total 4628171 4288399 3132595 4394823 

  

)  ʦॽʁل الإحʸائॽة  الʺʕشʛات  الʙʳول   ʧʽʰالملموسةی (صافي الأصول  الʙراسة  فʛʱة  خلال   (2019-2021  Ȑʙل  (

 Bank Of) والادنى مʛʸف ( Fransabank Syriaمʸارف عʻʽة الʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف (

Jordan-Syria(.  

)  ʦॽʁل الإحʸائॽة  الʺʕشʛات  الʙʳول   ʧʽʰالملموسةی (صافي الأصول  الʙراسة  فʛʱة  خلال   (2019-2021  Ȑʙل  (

 Al-sharq) والادنى مʛʸف (Qatar National Bankمʸارف عʻʽة الʙراسة حʘʽ نʙʳ الأعلى مʛʸف (

Bank( .  
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  الʲʯلʻلॻة: الʯعقʔʻ على الʗراسة   3-1-5

الʨصʨل إلى الأهʙاف    وتʴقȘʽ الʺʙȄʜ مʧ الأرȃاح و  الاسʛʺʱارȄةوهʨ الॼقاء و   الʺʛʸفʶعى إلॽه  ǽللهʙف الȑʚ    نʛʤاً 

  ʖة وجʛʢʶʺل الʺالي، و الʽلʴʱالǼ امॽʁها الʽف على دورعلʛعʱا الʻحاول ʙا فقʚاذ    لهʵل الʺالي في اتʽلʴʱارات الʛالق  

  مʕشʛاتالʳانʖ الȑʛʤʻ على الʳانʖ الॽʰʢʱقي Ǽاسʙʵʱام    Ǽإسقاȋ، حʘʽ قʺʻا  للʺʸارف(مʻح الائʱʺان)  الʺالॽة  

ʖʶʻازن و الʨʱل أن    الʨالق ʧȞʺǽ ةॽارف  الʺالʸʺال ʠعǼ اكʻة  هʛʱازن الʺالي خلال فʨʱال Șʽقʴت ʧم ʗʻȞʺراسة تʙال  

 رأس   (ا تʱʺʱع بʨضॽɻة مالॽة جʙʽة و مʴȄʛة مʧ خلال تॽʁʴقها شʛوȋ الʨʱازن الʺالي  حʘʽ أنه   ،  2021  -  2019

  اسʢʱاع تʨفʛʽ   الʺʛʸفالʺال العامل مʨجʖ و خʻȄʜة مʨجॼة (. أȑ أن    رأسالعامل مʨجʖ، احॽʱاجات    الʺال 

للʨفاء   الؔاॽɾة  مʨاعǼ   ʙʽالʜʱاماتهالʨʽʶلة  في  الأجل  اسʢʱاع  قʛʽʸة  أنها  إلى  اضافة  الʺʴافʤةاسʴʱقاقها   ʗ    على

  الʜʱاماتهفي تʙʶیʙ    أمʨاله الʵاصةʛʽʰؗ على    لاعʱʺاده ȞʷǼلʛجع  ی  وهʚااسʱقلالʱʽها الʺالॽة مʧ خلال نʖʶ الʨʽʶلة،  

تعاني مǼ ʧعǼ  ʠعʠ الʺʸارف    اتʳاه الغʛʽ دون اللʨʳء إلى العالʦ الʵارجي، لʧؔ في نفʝ الʨقʧȞʺǽ ʗ القʨل أن

دورا ʛʽʰؗاً  الʴʱلʽل الʺالي یلعʖ    ومʻه فإن  الʺالॽة والاقʸʱادǽة الʳʱارȄة.الاخʱلالات مʲل ضعف ؗل مʧ الʺʛدودǽة  

ʘʽʴǼ ؗل أداة مʧ أدوات الʴʱلʽل الʺالي لها دور في    الʺالॽة حʘʽ أنه ǽعʛʰʱ مॼʻع للʺعلʨمات القʛارات  في اتʵاذ  

الʨʽʶلة و الʷʻاȋ و غʛʽها، و  الʱي تعʢي لʻا معلʨمات حʨل    الʨʱازن   ومʕشʛاتمʧ الʖʶʻ    ابʙʱاءً   القʛارات اتʵاذ  

دورة حʨل  معلʨمات  على  لاتʵاذ    الʨʸʴل   ʦالʺلائ الʺʻاخ  لʱهʯʽة  الʺالॽة   ʛʡاʵʺال بʴʱلʽل  تقʨم  الʱي  الاسʱغلال 

  الʺالॽة  القʛارات

  صʲة الفʙضॻات:  اخॺʯار 3-1-6

 :ʖʲॺات الॻضʙف  

نʔʴ   الʗʸیʦنॻة،نʔʴ  الʦʻʴلة، (نʔʴتʲلʻل القʦائʤ الʸالॻة Ǻاسʗʳʯام الʹʔʴ الʸالॻة  الأولى:الفʙضॻة الʙئॻʴॻة 

  الائʸʯان في الʶʸارف الʳاصة.  ومʹحالॻʲȁʙة) ʴǻهʤ في صʹاعة القʙارات الاسʸʰʯارȂة الʙشʗʻة 

  يلي: ) بين المتغير المستقل والتابع كما Pearson Correlationتم اجراء اختبار الانحدار الخطي و (
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  الفرضية الفرعية 

H1   : : تحليل القوائم المالية باستخدام نسب السيولة يسهم في صناعة القرالات الاستثمالية الرشيدة لمنح
  الائتمان في المصالف الخاصة.

  )مʹح الائʸʯان) والتابع (نʔʴ الʦʻʴلة( ) دالات علاقات الارتباط والتفسير بين المتغير المستقل9جدول (

Model Summary 

Model R 
R 

Square 

Adjusted 
R 

Square 

Std. 
Error of 

the 
Estimate 

1 a.3560.127 0.117 67531237

a. Predictors: (Constant),  (مره) نسبة السيولة 

لʙیʻا مॽʁاس معامل الʱفʛʽʶ    35.6% وهʨ معامل الارتॼاʱʺॽʀ ȋه    Pearson Correlation R لʙیʻا الʺॽʁاس  

مʹح  % على الʺʱغʛʽ الʱاǼع (12.7% أن الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل في هʚا الʨʺʻذج له تأثʛʽ    12.7والʱʺॽʀ ȑʚه تقॼȄʛا  

%  مʧ الʱغʛʽات الʴاصلة في  12.7) اسʢʱاع أن ǽفʛʶ  نʔʴ الʦʻʴلةمʺا ǽعʻي أن الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل ()  الائʸʯان

  ي ǽعȐʜ الى عʨامل أخȐʛ.) والॼاقY) ( مʹح الائʸʯانالʱاǼع (

     مʻح الائʱʺان  والʱاǼع  نʖʶ الʨʽʶلة) الʴʱلʽل الॼʱایʧ للعلاقة بʧʽ الʺʱʶقل 10 جʙول (

aANOVA 

Model Sum of Squares dfMean Square F Sig. 

1Regression3534883798710450 1 35348837987104503.775b.0385 

Residual 141374507029666000314560467968698910

Total 14490939082837700032

a. Dependent Variable: Net loans and advances to customers القروض والسلفيات   صافي

 للعملاء حجم الائتمان الممنوح 

b. Predictors: (Constant),  (مره) نسبة السيولة 
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ʤǽهʛ الʙʳول أǽʹاً تʴلʽل الॼʱایʧ والʧȞʺǽ ȑʚ مʧ خلاله معʛفة القʨة الʱفȄʛʽʶة للʨʺʻذج Ȟؗل عȘȄʛʡ ʧ احʸائॽة  

F=3.7 ةȄʨʻة ( ومعॽابʶʴلالة الʙالSig=0.038 وهي ( ʛة  أصغॽاسॽʁلالة الʙة الȄʨʻالʺع ʧمsig=0.05  مʺا .

ʙ وجʨد قʨة الʱفȄʛʽʶة لʨʺʻذج الانʙʴار الʢʵي مʧ الʻاحॽة الإ ʕؗل ذا دلالة  یȞؗ ذجʨʺʻال ȑة أॽائʸة. حȄʨʻمع  

 :)مʹح الائʸʯان) والʱاǼع (نʔʴ الʦʻʴلة) الʙالات الاحʸائॽة لʺعادلة الʱأثʛʽ الʺʱʶقل ( 11جʙول (

aCoefficients 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B 
Std. 
Error Beta 

1 (Constant)6198449427123410  2.2850.029

نسبة السيولة  

)مره(
-13250256 15050170-0.356-3.8800.039

a. Dependent Variable: Net loans and advances to customers القروض والسلفيات   صافي

 للعملاء حجم الائتمان الممنوح 

 ʛʽغʱʺال ʙعǼ أن ʙʳول نʙʳخلال ال ʧقلومʱʶʺلة( الʦʻʴال ʔʴذج   )نʨʺن ʖʶذج حʨʺʻا الʚة في هȄʨʻله دلالة مع

t  ةȄʨʻدالة الʺع ʘʽحsig<0.05      

  وتʨؔن معادلة الانʙʴار الʺقʙرة هي: 

 نʔʴ الʦʻʴلة ( (13250256-)+61984494 = مʹح الائʸʯان

الʦʻʴلة)   (نʔʴلʲʯلʻل القʦائʤ الʸالॻة Ǻاسʗʳʯام الʹʔʴ الʸالॻة   إحʶائॻة دلالة (يوجدلنقبل الفرض البديل 

  ) الائʸʯان في الʶʸارف الʳاصة ومʹحʴǻهʤ في صʹاعة القʙارات الاسʸʰʯارȂة الʙشʗʻة 

  :الفرضية الفرعية 

H2 ة ومʹحʗʻشʙة الȂارʸʰʯارات الاسʙفي صʹاعة الق ʤهʴǻ ةॻʲȁʙال ʔʴام نʗʳʯاسǺ ةॻالʸال ʤائʦل القʻلʲت :

  الائʸʯان في الʶʸارف الʳاصة.
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  ) بين المتغير المستقل والتابع كما يلي Pearson Correlationتم اجراء اختبار الانحدار الخطي و (

  مʹح الائʸʯان) والتابع (نʔʴ الॻʲȁʙة( ) دالات علاقات الارتباط والتفسير بين المتغير المستقل12جدول (

Model Summary 

Model R 
R 

Square

Adjusted 
R 

Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 a.3420.117 0.112 65300428.513675

a. Predictors: (Constant),  على   العائد على حقوق المساهمين %, العائد

 % مجموع الموجودات

لʙیʻا مॽʁاس معامل الʱفʛʽʶ    34.2% وهʨ معامل الارتॼاʱʺॽʀ ȋه    Pearson Correlation R لʙیʻا الʺॽʁاس  

مʹح  % على الʺʱغʛʽ الʱاǼع (11.7% أن الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل في هʚا الʨʺʻذج له تأثʛʽ    11.7والʱʺॽʀ ȑʚه تقॼȄʛا  

الʴاصلة في  %  مʧ الʱغʛʽات  11.7) اسʢʱاع أن ǽفʛʶ  نʔʴ الॻʲȁʙةمʺا ǽعʻي أن الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل ()  الائʸʯان

  ) والॼاقي ǽعȐʜ الى عʨامل أخY.Ȑʛ) ( مʹح الائʸʯانالʱاǼع (

     مʻح الائʱʺان   والʱاǼع  نʔʴ الॻʲȁʙة) الʴʱلʽل الॼʱایʧ للعلاقة بʧʽ الʺʱʶقل  13جʙول (

aANOVA 

Model Sum of Squares dfMean Square F Sig. 

1Regression16985011906290100 2 84925059531450402.992b.0154 

Residual 127924378922086000304264145964069550

Total 14490939082837700032

a. Dependent Variable: Net loans and advances to customers     

 القروض والسلفيات للعملاء حجم الائتمان الممنوح صافي

b. Predictors: (Constant),   

 % على مجموع الموجودات العائد  ،العائد على حقوق المساهمين %

ʤǽهʛ الʙʳول أǽʹاً تʴلʽل الॼʱایʧ والʧȞʺǽ ȑʚ مʧ خلاله معʛفة القʨة الʱفȄʛʽʶة للʨʺʻذج Ȟؗل عȘȄʛʡ ʧ احʸائॽة  

F=2.9 ةȄʨʻة ( ومعॽابʶʴلالة الʙالSig=0.015 وهي ( ʛة  أصغॽاسॽʁلالة الʙة الȄʨʻالʺع ʧمsig=0.05  مʺا .

ʙ وجʨد قʨة الʱفȄʛʽʶة لʨʺʻذج الانʙʴار الʢʵي مʧ الʻاحॽة الإحʸائॽة أȑ الʨʺʻذج Ȟؗل ذا دلالة   ʕؗة. یȄʨʻمع  
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 :)مʹح الائʸʯان) والʱاǼع (نʔʴ الॻʲȁʙة) الʙالات الاحʸائॽة لʺعادلة الʱأثʛʽ الʺʱʶقل ( 14جʙول (

aCoefficients 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B 
Std. 
Error Beta 

1 (Constant) 2747144518420214  1.491 0.146

العائد على مجموع 

 %الموجودات 
-2425553 1399283 -0.435 -2.7330.033

العائد على حقوق 

 %المساهمين 
1077275  555040 0.487 2.941 0.042

a. Dependent Variable: Net loans and advances to customers القروض والسلفيات   صافي

  للعملاء حجم الائتمان الممنوح 

  tله دلالة معȄʨʻة في هʚا الʨʺʻذج حʖʶ نʺʨذج  الॻʲȁʙة)نʔʴ ( ومʧ خلال الʙʳول نʙʳ أن Ǽعʙ الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل

      sig<0.05حʘʽ دالة الʺعȄʨʻة 

  وتʨؔن معادلة الانʙʴار الʺقʙرة هي: 

العائد ( (1077275-)+العائد على مجموع الموجودات ( (2425553-)+27471445 = مʹح الائʸʯان

 على حقوق المساهمين 

 الॻʲȁʙة)لʲʯلʻل القʦائʤ الʸالॻة Ǻاسʗʳʯام الʹʔʴ الʸالॻة (نʔʴ   إحʶائॻة دلالة يوجد(لنقبل الفرض البديل 

  ) الائʸʯان في الʶʸارف الʳاصة ومʹحʴǻهʤ في صʹاعة القʙارات الاسʸʰʯارȂة الʙشʗʻة 

  الفرعية:الفرضية 

H3  : ʔʴام نʗʳʯاسǺ ةॻالʸال ʤائʦل القʻلʲت ʤهʴǻ ةॻنʦیʗʸة ومʹح  الʗʻشʙة الȂارʸʰʯارات الاسʙفي صʹاعة الق

  الائʸʯان في الʶʸارف الʳاصة.

  ) بين المتغير المستقل والتابع كما يلي Pearson Correlationتم اجراء اختبار الانحدار الخطي و (
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  الائʸʯانمʹح ) والتابع (معʗل الʗʸیʦنॻة( ) دالات علاقات الارتباط والتفسير بين المتغير المستقل15جدول (

Model Summary 

Model R 
R 

Square 

Adjusted 
R 

Square 

Std. 
Error of 

the 
Estimate 

1 a.3390.1150.11166382421

a. Predictors: (Constant), % معدل المديونية 

لʙیʻا مॽʁاس معامل الʱفʛʽʶ    34.2% وهʨ معامل الارتॼاʱʺॽʀ ȋه    Pearson Correlation R لʙیʻا الʺॽʁاس  

مʹح  % على الʺʱغʛʽ الʱاǼع (11.7% أن الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل في هʚا الʨʺʻذج له تأثʛʽ    11.7والʱʺॽʀ ȑʚه تقॼȄʛا  

%  مʧ الʱغʛʽات الʴاصلة في  11.7) اسʢʱاع أن ǽفʛʶ  معʗل الʗʸیʦنॻةمʺا ǽعʻي أن الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل ()  الائʸʯان

  ॼاقي ǽعȐʜ الى عʨامل أخȐʛ.) والY) ( مʹح الائʸʯانالʱاǼع (

     الائʱʺان مʻح والʱاǼع معʗل الʗʸیʦنॻة) الʴʱلʽل الॼʱایʧ للعلاقة بʧʽ الʺʱʶقل 16جʙول (

aANOVA 

Model Sum of Squares dfMean Square F Sig. 

1Regression8303988736755090 1 83039887367550902.884b.0180 

Residual 136605402091621000314406625873923270

Total 14490939082837700032

a. Dependent Variable: Net loans and advances to customers القروض والسلفيات   صافي

 للعملاء حجم الائتمان الممنوح 

b. Predictors: (Constant), % معدل المديونية 

ʤǽهʛ الʙʳول أǽʹاً تʴلʽل الॼʱایʧ والʧȞʺǽ ȑʚ مʧ خلاله معʛفة القʨة الʱفȄʛʽʶة للʨʺʻذج Ȟؗل عȘȄʛʡ ʧ احʸائॽة  

F=2.9   ) ةॽابʶʴلالة الʙة الȄʨʻو مع  Sig=0.015  ةॽاسॽʁلالة الʙة الȄʨʻالʺع ʧم ʛوهي اصغ (sig=0.05 .

ʙ وجʨد قʨة الʱفȄʛʽʶة  ʕؗذج مʺا یʨʺʻل ذا دلالة  لȞؗ ذجʨʺʻال ȑة أॽائʸة الإحॽاحʻال ʧي مʢʵار الʙʴة. الانȄʨʻمع  

 :)مʹح الائʸʯان) والʱاǼع (معʗل الʗʸیʦنॻة) الʙالات الاحʸائॽة لʺعادلة الʱأثʛʽ الʺʱʶقل ( 17جʙول (



112 
 

aCoefficients 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B 
Std. 
Error Beta 

1 (Constant)-2934493352150117  -0.5630.578

معدل   %
 المديونية 

9647327027760.3392.3730.018

a. Dependent Variable: Net loans and advances to customers القروض والسلفيات   صافي

 للعملاء حجم الائتمان الممنوح 

 ʙعǼ أن ʙʳول نʙʳخلال ال ʧقلومʱʶʺال ʛʽغʱʺة( الॻنʦیʗʸل الʗمع(   ʖʶذج حʨʺʻا الʚة في هȄʨʻله دلالة مع

      sig<0.05حʘʽ دالة الʺعȄʨʻة  tنʺʨذج 

  وتʨؔن معادلة الانʙʴار الʺقʙرة هي: 

    معʗل الʗʸیʦنॻة( (964732 )+29344933  -= مʹح الائʸʯان

لʲʯلʻل القʦائʤ الʸالॻة Ǻاسʗʳʯام الʹʔʴ الʸالॻة (معʗل الʗʸیʦنॻة)    إحʶائॻة دلالة يوجد(لنقبل الفرض البديل 

  ) الائʸʯان في الʶʸارف الʳاصة ومʹحʴǻهʤ في صʹاعة القʙارات الاسʸʰʯارȂة الʙشʗʻة 

  الʗراسة العʸلॻة الʰانॻة 3-2

إضافة   (  إلىǺالʸقابل  حʦل  دراسʯه   ʚȂʚتع على   ʖاحॺال عʸل   Ȗابʴال الʸالي  في  الʲʯلʻل  الʸالي  الʲʯلʻل   ʙأث

الاسʸʰʯارȂة) القʙارات  على  وانعȜاسه  الʳاصة  مʥ    الʶʸارف   ʗیʗالع ǻغʠي  اسॻʮʯان  ʙʟح  خلال   ʥات مʙشʓʸال  

 ȏارʸʰʯار الاسʙالي والقʸل الʻلʲʯة الॻʸأهǺ علقةʯʸة   الॺʴʹالǺاʸؕ ʥȂʙʸʰʯʴʸي: لی لل  
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  مʹهج الʗراسة  3-2-1

"   أثʙ الʲʯلʻل الʸالي في الʶʸارف الʳاصة وانعȜاسه على القʙارات الاسʸʰʯارȂةلʴʱقȘʽ الهʙف مʧ الʙراسة، "  

 :ʧʽʳهʻʺراسة على الʙه الʚفي ه ʘاحॼال ʙʺʱاع  

والإنʶانॽة وهǽ  ʨعʙ الʺʻهج الʨصفي مʧ أكʛʲ الʺʻاهج اسʙʵʱاماً في دراسة الʨʤاهʛ الاجʱʺاॽɺة    الʸʹهج الʦصفي:

ʘʴॼع الʨضʨة مʛاهʤال ʖاسʻی  ʜʽʺي تʱات الʺʶؗلʺة "وصفي" إلى ال ʛʽʷا تʺʻʽقة بȄʛʢهج" إلى الʻؗلʺة "م ʛʽʷوت ،

الفʛد أو الʤاهʛة. وȄُعʛف الʺʻهج الʨصفي في الʘʴॼ العلʺي على أنه أسلʨب أو نʺȌ یʦʱ اسʙʵʱامه لʙراسة ووصف  

للʨصʨل إلى الʱفʛʽʶات الʺॽʁʢʻة الʺʛʰهʻة بهʙف إتاحة الفʛصة للॼاحʘ  الʨʤاهʛ والʺȞʷلات العلʺॽة وصفاً دॽʀقاً  

  لʨضع إʡارات مʙʴدة للʺȞʷلة واسʵʱلاص عʙد مʧ الأسॼاب الʱي أدت لʙʴوث الʤاهʛة أو الʺȞʷلة، 

ǽُعʛʰʱ الॼعʠ الʺʻهج الʴʱلʽل أحʙ مʻاهج الʘʴॼ العلʺي الفॽɺʛة، وهʲʺǼ ʨاǼة مُؔʺل هام لغʛʽه مʧ    الʸʹهج الʲʯلʻلي:

الʺʻاهج، وʱȄألف ذلʥ الʺʻهج مʧ عʻاصʛ ثلاثة، وهي تفʥॽؔ الʺȞʷلة لʜʳئॽات، ثʦ الʱقʦȄʨ والʻقʙ لؔل جʜء ʸǼفة  

ʖʽ والاسʱʻʱاج العلʺي.  ʛؗʱة الǽهاʻقلة، وفي الʱʶم  

  وقʙ اسʙʵʱم الॼاحʘ مʙʸرʧȄ أساسʧʽʽ للʺعلʨمات: 

ʛاجعة مʸادر الॽʰانات الʲانȄʨة والʱي  حʘʽ اتʳه الॼاحʘ لʧȄʨؔʱ الإʡار الȑʛʤʻ مʧ خلال م  الʶʸادر الʰانȂʦة:

تʲʺʱل في الʖʱؔ والʺʛاجع العॽȃʛة والأجॽʰʻة ذات العلاقة والʙورȄات والʺقالات والأʴǼاث والʙراسات الʶاǼقة الʱي  

.ʗنʛʱاقع الانʨالعة في مʢʺوال ʘʴॼع الʨضʨم ʗاولʻت  

الأولॻة: خلال    الʶʸادر   ʧم الأولॽة  الॽʰانات  جʺع  إلى   ʘاحॼال لʳأ   ʘʴॼال لʺʨضʨع  الʨʳانʖ الʴʱلʽلॽة  لʺعالʳة 

ʸॽاً لهʚا الغʛض Ǽاسʙʵʱام مॽʁاس لʛȞॽت الʵʺاسي. وتʦ تʴلʽل بॽاناتها   ّy الاسॼʱانة ؗأداة رئॽʶॽة للʘʴॼ، صُʺʺʗ خ

 وذلʥ للʴʱقȘ مʧ صʴة الفʛوض.  Ǽspssاسʙʵʱام بʛنامج الʴʱلʽل الإحʸائي 
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  مʸʯʱع وعʻʹة الʗراسة الʰانॻة : 3-2-2

 ʘʴॼع الʺʱʳل مʲʺʱیȘʷة دمॽق الأوراق الʺالʨفي س ʧȄʛʺʲʱʶʺوال ʧʽعاملʱʺال.  

تʨزȄع الاسॼʱانة علʽهȄʛʢǼ ʦقة    (مʛʺʲʱʶ) تʦمʱعامل    70مʕلفة مʧ    عʻʽة مʛʶॽةتʦ الʨʸʴل على    عʻʹة الʗراسة: 

  الʛʱؔونॽة  

  بʹاء أداة الॻɿاس 3-2-3

Ǽالاعʱʺاد على ॽʰʡعة الॽʰانات الʺʛاد جʺعها، وعلى الʺʻهج الʺॼʱع في الʘʴॼ، وجʙ الॼاحʘ أن الأداة الأكʛʲ ملاءمة  

لʴʱقȘʽ أهʙاف الʘʴॼ هي الاسॼʱانة، حʘʽ تʦ تʦॽʺʸ الاسॼʱانة الʺʻاسॼة لॽʁاس الʺʱغʛʽات الʺʙروسة وذلǼ ʥالʛجʨع  

Ǽع إدخال  مع  الʶاǼقة  والʙراسات   ȑʛʤʻال الأدب  وȃʺا  إلى  الʺʛʷف  الʨʱؗʙر  تʨجʽهات   Șوف علʽها  الʱعʙیلات   ʠ

 ʘʽة، حॽهائʻها الʱغॽʸǼ انةॼʱاج الاسʛإخ ʦʱʽروسة، لʙʺة الॽالة العʺلʴال ʖاسʻʱان إلى: یॽʰʱالاس ʦʶق  

الأول الॽʸʵʷة    اشʱʺلو   :الʚʱء   ʟائʸʵال الʙراسةلأفʛاد  على  الʺʶʺى    عʻʽة  العلʺي،   ʟʸʵʱال  ʘʽح  ʧم

  الॽʣʨفي، الʺʕهل العلʺي، الʛʰʵة)

  الاسॼʱانة مʧ مʴاور رئॽʶॽة وهي:  وتʨؔʱن ॼɺارة عʧ مʳالات الʙراسة   وهʨ :الʰاني الʚʱء 

  : عʗد ॺɸارات مʲاور الاسॻʮʯان 18 جʗول 

ʙʻغʯʸارات الॺɹد الʗع 

الʴʱلʽل الʺالي معلʨمات تʴقȘ أهʙاف

القʨائʦ الʺالॽة وتʶاهʦ في تʛشʙʽ  مʙʵʱʶمي  

 القʛارات ا لاسʲʱʺارȄة

6 
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  لॽʁاس تقʦॽʽ اسʳʱاǼات افʛاد العʻʽة لفقʛات الاسॼʱانة.(الاʳǽابي) وقʙ تʦ اسʙʵʱام مॽʁاس لʛȞॽت الʵʺاسي 

 : درجات مॻɿاس لʙȜॻت الʸʳاسي 19جʗول 

  لا اتفʙʷǼ Șة   لا اتفȘ  مʴایʙ  اتفʙʷǼ Șة اتفȘ  الأسʳʱاǼة

  1 2  3 4 5  الʙرجة 

 ʖاحॺاد الʗر: اعʗʶʸال  

،  )    4=1-5و تم تʙʴیʨʡ ʙل الʵلاǽا في مॽʁاس لʛȞॽت الʵʺاسي مʧ خلال حʶاب الʺȐʙ بʧʽ درجات الʺॽʁاس(  

  ȑة  أॽلʵل الʨـʡ ل علىʨʸʴاس للॽʁʺة في الʺॽʀ ʛʰه على أكʺॽʶتق ʦث ʧاضافة  0.80=4/5وم ʦت ʥذل ʙعȃو ،

ʥ لʙʴʱیʙ الʙʴ الأعلى لهʚه الʵلॽة،  هʚه الॽʁʺة إلى أقل ॽʀʺة في الʺॽʁاس  بʙاǽة الʺॽʁاس وهي واحʙ صॽʴح( وذل

  وهʚȞا أصॼح ʨʡل خلاǽا ؗʺا هʨ مʨضح في الʙʳول الآتي :

  

  : ʦʟل الʳلاǻا في مॻɿاس لʙȜॻت الʸʳاسي 20جʗول   

  مȐʙ الاتॼاع والʱقʦॽʽ   الʨزن الʰʶʻي الʺقابل له ʨʡل الʵلॽة

  ʧ1.80-1م  ʧاً   %   36-%  20مʙة جॽنʙʱم  

  ʧم ʛʰ2.60 –1.80أك  ʧم ʛʰة  %   52-% 36أكॽنʙʱم  

الʴʱلʽل الʺالي ǽعʛʰʱ أداة فعالة لاتʵاذ القʛار

 ʙʽشʛال ȑارʺʲʱالاس 
7 

الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة تʶاعʙ الʺʧȄʛʺʲʱʶ في 

  ȑارʺʲʱار الاسʛاذ القʵة في اتॽالاوراق الʺال

ʙʽشʛال 

6  
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  ʧم ʛʰ3.40-2.60أك  ʧم ʛʰة  %  68-%  52أكʢسʨʱم  

  ʧم ʛʰ4.20 –3.40أك  ʧم ʛʰة  %   84  -%  68أكॽعال  

 ʧم ʛʰ5-4.20أك  ʧم ʛʰاً   %   100- 84أكʙة جॽعال  

 ʖاحॺاد الʗر: اعʗʶʸال  

  جʸع الॻʮانات وتʲلʻلها  3-2-4

) مفʛدة وهي نॼʶة  70بلغʗ (  ،مʧ الʺʱعاملʧʽ والʺʧȄʛʺʲʱʶ  عʻʽة مʛʶॽةقام الॼاحʘ بʨʱزȄع الاسॽʰʱان الʛʱؔونॽاً على  

ثʦ تʙʸیʛها إلى بʛنامج    Microsoft Excelجʙʽة صالʴة للʴʱلʽل، ثʦ تʦ تفȄʛغ الॽʰانات وتʛمʜʽها على بʛنامج  

ل لॽʀ ʦʱʽاس درجة ثॼات وصʙق أداة الʘʴॼ (الاسॽʰʱان) واتʶاقه وتʴلʽ   25الʵʶʻة    SPSSالʴʱلʽل الإحʸائي  

:ȘȄʛʡ ʧع ʥات ، وذلॽضʛار الفॼʱانات واخॽʰال 

  اتॼث ʙیʙʴʱاخ لॼونʛؗ ار الفاॼʱاس. اخॽʁʺال    

  زنʨوال (ةॽɿصʨراسة الʙال) ةȄارʛؔʱعات الȄزʨʱة والȄʨʯʺال ʖʶʻي. الʰʶʻال 

  ارॼʱاخOne-Sample t-Test  . 

   :اخॺʯار صʗق الॻɿʸاس (الاسॺʯانة) 3-2-5

  ʝॽʁانة أن تॼʱق الاسʙʸǼ ʙʸقǽ  انة ؗʺاॼʱق الاسʙص ʧم ʙأكʱالǼ ʘاحॼاسه، وقام الॽʁل ʗانة ما وضعॼʱلة الاسʯأس

  یلي: 

  :الʥʻʸȜʲʸ صʗق 

عʛض الॼاحʘ الاسॼʱانة على الʺʛʷف وتʦ تʜوʙȄ الॼاحǼ ʘالʱغʛʽات على الاسॼʱانة، وقʙ اسʳʱاب وقام Ǽإجʛاء ما  

  ن في صʨرته الʻهائॽة. یلʜم مʧ حʚف وتعʙیل في ضʨء الʺقʛʱحات الʺقʙمة، وʚȃلʥ خʛج الاسॽʰʱا
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   :اخॺʯار ثॺات الॻɿʸاس (الاسॺʯانة) 3-2-6

اسʙʵʱم الॼاحȄʛʡ ʘقة ألفا ʛؗونॼاخ لॽʁاس ثॼات الاسॽʰʱان، حǽ ʘʽعʛʰ عʧ مʨʱسȌ الارتॼاȋ الʙاخلي بʧʽ الॼɻارات  

لʺا    0.60وتعʛʰʱ الॽʁʺة الʺقʨʰلة له    1  –  0بʧʽ    الʱي ʶॽʁǽها وتʛʱاوح ʱʺॽʀه ما اقʱʺॽʀ ʗȃʛʱه مʧ الʨاحʙ  فأكʛʲ وؗ

انʗ الʱʻائج ؗʺا هي مʻʽʰة في جʙول (   ).21الॽʴʸح ؗلʺا ارتفعʗ درجة ثॼات الأداة وصلاحॽاتها للاسʙʵʱام وؗ

  الاسॺʯانة : یʦضح  نʯائج اخॺʯار ألفا ʙؕونॺاخ  لॻɿاس ثॺات  21جʗول 

ʛʽغʱʺارات   الॼɻد الʙع  
معامل الفا 

  كʛونॼاخ 

تʴقȘ أهʙافالʴʱلʽل الʺالي معلʨمات 

  ʙʽشʛفي ت ʦاهʶة وتॽالʺال ʦائʨمي القʙʵʱʶم

 القʛارات ا لاسʲʱʺارȄة

6 0.739 

الʴʱلʽل الʺالي ǽعʛʰʱ أداة فعالة لاتʵاذ 

ʙʽشʛال ȑارʺʲʱار الاسʛالق 
7 0.682 

 ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʙاعʶة تॽʰاسʴʺمات الʨالʺعل

في الاوراق الʺالॽة في اتʵاذ القʛار  

 ʙʽشʛال ȑارʺʲʱالاس 

6  0.895 

  SPSSالʺʙʸر: مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على نʱائج تʴلʽل الॽʰانات 

وʚȃلʥ   0.89_  0.68  وتʛاوحʗمقʨʰلة    ʛؗونॼاخ ؗانʗأن ॽʀʺة معامل ألفا    )21(مʧ الʱʻائج الʺʨضʴة في جʙول  

Ȟǽ  اتॼث ʧم ʙتأك ʙق ʘاحॼن الʨ  ةʴʸǼ عله على ثقة تامةʳǽ راسة مʺاʙانة الॼʱل  اسʽلʴʱها لʱʽانة وصلاحॼʱالاس

  الʱʻائج والإجاǼة على أسʯلة الʙراسة واخॼʱار فʛضॽاتها. 
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  بॻانات مʲاور الʗراسة الʙئॻʴॻة تʲلʻل  3-2-7

لʺعʛفة ما اذا ؗان الʺʨʱسȌ الʶʴابي لʙرجة الاسʳʱاǼة لؔل فقʛة مʧ فقʛات مʴاور الاسॼʱانة    Tتʦ اسʙʵʱام اخॼʱار  

، أʴsig>0,05   ȑها ؗʺا یلي اذا ؗانʗ  ض، ام تʱʵلف عʻها اخʱلافاً جʨهȄʛاً، و نʨ 3تʶاوȑ الॽʁʺة الʨسʢى وهي  

وʨȞȄن في هʚه الʴالة أراء    رفʠ الفʛضॽة الʸفȄʛة  لا ʧȞʺǽ) فانه  0,05اكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ الʙلالة   ॽʀ )Sigʺة  ان  

اصغʛ مॽʀ )sig    ʧʺة  أȑ ان      Sig<0,05، اما اذا ؗانʗ  3مʱʳʺع الʙراسة تقʛʱب مʧ الॽʁʺة الʺʨʱسʢة وهي  

) فانه یʦʱ رفʠ الفʛضॽة الʸفȄʛة وقʨʰل الفʛضॽة الʙʰیلة Ǽان مʨʱسȌ درجة    0,05اصغʛ مʧ مȐʨʱʶ الʙلالة   

لॽʁʺة الʺʨʱسʢة، وفي هʚه الʴالة ʧȞʺǽ تʙʴیʙ ما اذا ؗان مʨʱسȌ درجة الاسʳʱاǼة تʙȄʜ او  الإجاǼة  تʱʵلف عʧ ا

ذا ؗانʗ مʨجॼة  ॽʀʺة مʨʱسȌ الاخॼʱار فا أشاره تʻقʨʸǼ ʟرة جʨهȄʛة عʧ الॽʁʺة الʺʨʱسʢة، و ذلʥ مʧ خلال ॽʀʺة  

  .  فان الʺʨʱسȌ الʶʴابي للإجاǼة یʙȄʜ عʧ الॽʁʺة الʺʨʱسʢة والعʝȞ صॽʴح

  الإحʶاءات الʦصॻɽة للʯʸغʙʻات الʯعॻɽȂʙة 3-2-8

حʶاب الʛؔʱارات والʖʶʻ الʺȄʨʯة للʱعʛف على الʸفات الॽʸʵʷة لʺفʛدات الʙراسة وتʙʴیʙ اسʳʱاǼات أفʛادها تʳاه  

 الॼɻارات الʱي تʻʺʹʱها أداة الʙراسة.

  الʨʱزع الʰʶʻي لʶʺات عʻʽة الʙراسة )22(جʙول 
 FrequencyPercent 

.الʓʸهل 1

 الʯعلʸॻي: 

 ȜǺ 42  60.0الʦرʦȂس

دبلʦم دراسات 

 علॻا
7  10.0 

 2.9  2دʦʯؕراه

ʙʻʯʴ27.1  19ماج 

Total70 100.0 
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  ʘʽي حʺॽعلʱهل الʕʺال ʖʶح ʙʳن ʘʽة حॽɿȄʛعʱانات الॽʰال ʖʶة حʻʽي للعʰʶʻزع الʨʱول الʙʳال ʧʽʰم%   60یʨودبل  

  %.  27 وماجʛʽʱʶ%  2.9  ودʨʱؗراه %  10دراسات علॽا 

   ʥȂʙʸʰʯʴʸل الʮق ʥار مʸʰʯارات الاسʙق ʗʻشʙة في تॻالʸال ʤائʦالي للقʸل الʻلʲʯدراسة ال ʤاهʴت 

الاسʲʱʺارȄة مʧ خلال عʙة ॼɺارات تʛʰز هʚه الʱقʦॽʽ وذلʥ مʧ    تʛشʙʽ القʛاراتئʦ الʺالॽة في  تॽʀ ʦاس مʶاهʺة القʨا

  : ؗʺا یلي الॽʰʶʻة،خلال اسʛʵʱاج الʺʨʱسʢات الʶʴابॽة والانʛʴاف الʺॽɻارȄة والاهʺॽة  

 الاسʲʱʺارȄة تʛشʙʽ القʛاراتالʙالات الإحʸائॽة لʱقʦॽʽ مʶاهʺة القʨائʦ الʺالॽة في  )23جʙول (

  N  
 Ȋسʦʯʸال

الʴʲابي

  الانʙʲاف

 ȏارॻɹʸال 
T 

  الʦزن 

 الʹʮʴي % 
Sig. 

ʤهʴار الॻʯالي في اخʸل الʻلʲʯال ʗاعʴǻ

الʸॻɿʸة واتاحة فʙص اسʸʰʯارȂة ورॻʲȁة 

 جʗʻة 

70  3.84 0.91 7.74 77 0.000 

ʗاعʴالي تʸل الʻلʲʯة الʰیʗʲات الʙشʓʸال

في الǺ ʓʮʹʯالفʵل الʸالي للʗورات الʸالॻة 

 في اجال مʯʳلفة

70  3.77 0.98 6.58 75 0.000 

تʗʳʯʴم الʸعلʦمات الʸالॻة الʲʸللة 

كأساس للʯقʗیʙات وॻɾاس لʯقʤॻʻ الʗوات 

 الʸالॻة

70  3.16 1.24 1.06 63 0.291 

اسʸʰʯار ʸǻʹح الʲʯلʻل الʸالي فʙص 

 ʤॻʻا في تقǺاʱǻا ʙثʓȂعي وʦضʦل مȜʵǺ

 الادوات الʸالॻة 

70  3.37 1.18 2.63 67 0.011 
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الʲʯلʻل الʸالي هʦ أحʗ الألॻات الʯي

تʗʲد سعʙ الʴهʤ في سʦق الʦراق 

 الʸالॻة وتقʸॻʻها 

70  3.84 1.03 6.84 77 0.000 

ʥʻفاضلة بʸال ʥالي مʸل الʻلʲʯال ʤاهʴǻ

الʯارॻʳȂة والʸॻɿة العادلة في الʯؒلفة  

 تقʤॻʻ الʗورات الʸالॻة

67  3.01 0.96 0.13 60 0.899 

الʲʯلʻل الʸالي معلʦمات تʲقȖ أهʗاف 

مʗʳʯʴمي القʦائʤ الʸالॻة وتʴاهʤ في 

 تʙشʗʻ  القʙارات ا لاسʸʰʯارȂة 

70  3.51 0.70 6.06 70 0.000 

  

لقʦائʤ الʸالॻة  ا ȎʦʯʴʸǺ مʴاهʸة   العʻʽة Ȟؗل عʧ ؗافة الॼɻارات الʵاصةإن الʺʨʱسȌ الʶʴابي العام لʱقʙیʛات أفʛاد  

درجات، وهي ॽʀʺة أكʛʰ مॽʀ ʧʺة الʺʨʱسȌ    5) درجة مʧ أصل    3.51قʙ بلغ (    في تʙشʗʻ  القʙارات الاسʸʰʯارȂة

%) والȑʚ  70) درجات، وȃلغʗ درجة الاعʱʺاد على هʚه الإجʛاءات (3الʶʴابي الʺॽɻارȑ في هʚه الʺʨʴر والॼالغ (

مʧ نॼʶة الʺʨʱسȌ    ، وهي أعلىعالي    لقʦائʤ الʸالॻة في تʙشʗʻ  القʙارات الاسʸʰʯارȂة  ا مȎʦʯʴ تقʤॻʻ مʴاهʸة  ǽقابل  

%) وȃلغॽʀ ʗʺة الانʛʴاف الʺॽɻارȑ الؔلي عʧ الʺʨʱسȌ الʶʴابي    60الʶʴابي الʺعʙʺʱة في هʚه الʙراسة والॼالغة (

)0.70  ȐʨʱʶʺǼ ʨه ʦॽʽقʱا الʚابي، وأن هʶʴال Ȍسʨʱʺل الʨقارب حʱات وأنها تǼل على تقارب الاجاʙمʺا ی Ȍفق (

  مʶاهʺة (عالॽة) دال احʸائॽاً .

ॼɺارة(الʴʱلʽل الʺالي هʨ   لقʦائʤ الʸالॻة في تʙشʗʻ  القʙارات الاسʸʰʯارȂةامʴاهʸة  في تقʛ  ʦॽʽاتʖ الأولى  احʱلʗ الʺ

) و أن الʨزن  3.84أحʙ الألॽات الʱي تʙʴد سعʛ الʶهʦ في سʨق الʨراق الʺالॽة وتقॽʽʺها) مʨʱسȌ الاجاǼات علʽها (  

) ʨات هǼي للإجاʰʶʻة (  77الॽابʶʴلالة الʙال  Ȑʨʱʶض    0.000%) ومʛʱلالة الʺفʙال Ȑʨʱʶم ʧم ʛ0.05) أصغ  

وتقʦॽʽ اعʱʺاد    3یʙل على وجʨد فارق جʨهȑʛ بʧʽ مʨʱسȌ اجاǼات أفʛاد العʻʽة على هʚه الॼɻارة والʺʨʱسȌ الʺفʛʱض  

(عالي) دال احʸائॽاً ، یلʽها    لقʦائʤ الʸالॻة في تʙشʗʻ  القʙارات الاسʸʰʯارȂةا مʴاهʸة  هʚه الॼɻارة ؗأحॼɺ ʙارات  
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(ʶǽاعʙ الʴʱلʽل الʺالي في اخॽʱار الʶهʦ الʺॽʁʺة واتاحة فʛص اسʲʱʺارȄة ورॽʴȃة جʙʽة) فʺʨʱسȌ الاجاǼات  ॼɺارة

%) وتقʦॽʽ اعʱʺاد هʚه الॼɻارة بʙرجة مʶاهʺة (عالॽة) دال  77) و أن الʨزن الʰʶʻي للإجاǼات هʨ (  3.84علʽها(  

ॼɺارة (الʺʕشʛات الʙʴیʲة الʴʱل ʽل الʺالي تʶاعʙ في الǼ ʕʰʻʱالفʷل الʺالي للʙورات  إحʸائॽاً، وفي الʺʛتॼة الʲالʲة 

%) وتقʦॽʽ  75) و أن الʨزن الʰʶʻي للإجاǼات هʨ (  3.77الʺالॽة في اجال مʱʵلفة) فʺʨʱسȌ الاجاǼات علʽها(  

اعʱʺاد هʚه الॼɻارة بʙرجة (عالॽة) دال إحʸائॽاً. وفي الʺʛتॼة الʛاǼعة (ʻʺǽح الʴʱلʽل الʺالي فʛص اسʲʱʺار ȞʷǼل  

% وسॽɾ   / Ȍʺا احʱلʗ الʱقȐʨʱʶʺǼ ʦॽʽ اعʱʺاد    67وʕȄثʛ اʳǽاǼا في تقʦॽʽ الادوات الʺالॽة) بʙرجة تقʦॽʽ    مʨضʨعي

  Ȍاً ؗلا وسʹǽا    ʦॽʽقʱاس لॽʀات وʛیʙقʱللة ؗأساس للʴʺة الॽمات الʺالʨم الʺعلʙʵʱʶت) ʧالأدواتم    ȐʨʱʶʺǼ (ةॽالʺال

63    (Ȍوس) % ارةॼɺو  ʽالʺفاضلة ب ʧل الʺالي مʽلʴʱال ʦاهʶǽ)  وراتʙال ʦॽʽة العادلة في تقʺॽʁة والॽʵȄارʱؔلفة الʱال ʧ

 الʺالॽة) بʙرجة وسȌ لȐʙ عʻʽة الʙراسة.

- ʯعǻ اليʸل الʻلʲʯة الॻʸأه ʤॻʻتق Ȏʦʯʴما م ȏارʸʰʯار الاسʙاذ القʳأداة فعالة لات ʙʮ؟ʗʻشʙال 

تॽʀ ʦاس مȐʨʱʶ تقʦॽʽ أهʺॽة الʴʱلʽل الʺالي ǽعʛʰʱ أداة فعالة لاتʵاذ القʛار الاسʲʱʺارȑ الʛشʙʽ مʧ خلال عʙة ॼɺارات  

  : ؗʺا یلي الॽʰʶʻة، تʛʰز هʚه الʱقʦॽʽ وذلʥ مʧ خلال اسʛʵʱاج الʺʨʱسʢات الʶʴابॽة والانʛʴاف الʺॽɻارȄة والاهʺॽة 

الʙالات الإحʸائॽة لʱقʦॽʽ مȐʨʱʶ تقʦॽʽ أهʺॽة الʴʱلʽل الʺالي ǽعʛʰʱ أداة فعالة لاتʵاذ القʛار   )24جʙول (

ʙʽشʛال ȑارʺʲʱالاس 

  N  
 Ȋسʦʯʸال 

 الʴʲابي

 الانʙʲاف

 ȏارॻɹʸال 
T 

  الʦزن 

 الʹʮʴي % 
Sig. 

للʲʯلʻل الʸالي دور فعال 

 لʳʯاذ قʙار الاسʸʰʯار
70  3.27 1.141 1.990 65 0.051 

ضʙورة الॻɿام Ǻعʸلॻة 

الʲʯلʻل الʸالي بʦاسʠة  

 ʥʻʻاء مالʙʮخ 

70  3.50 1.189 3.519 70 0.001 
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یʤʯ الʲʯلʻل وفʙʟ Ȗق

الأسالʔʻ الʗʲیʰة للʲʯلʻل 

 الʸالي

70  3.66 0.991 5.548 73 0.000 

ʗʻشʙال Ȗʻʮʠʯخلال ال ʥم

للʲʯلʻل ʦȜǻن الʙʸʰʯʴʸ في 

غʹي عʥ الاهʸʯام  

Ǻالإشاعات والॺʳار الʯي 

تॻʷع علॻه فʙص  

 اسʸʰʯارȂة 

70  3.26 1.270 1.693 65 0.095 

للʲʯلʻل الʸالي دور في

  ʤهʴأسعار ال ʗیʗʲت

وȁالʯالي اتʳاذ القʙار  

ʗʻشʙال ȏارʸʰʯالاس 

70  3.00 1.155 0.000 60 1.000 

الʲʯلʻل الʸالي عʸلॻة 

ضʙورȂة للʯʴʸǺ ʓʮʹʯقʮل 

ات ومʥ ثʤ اتʳاذ  ʙؕʵال

 القʙار

70  3.11 1.234 0.775 62 0.441 

 ʤʯل یʻلʲʯخلال ال ʥم

 ʤʯȂات وʙشʓصل إلى مʦʯال

 ʕقʦال ʗیʗʲخلالها ت ʥم

الʸʹاسʔ لʙʵاء أو بॻع 

ʤهʴال 

70  3.26 1.348 1.596 65 0.115 
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الʲʯلʻل الʸالي ǻعʙʮʯ أداة

فعالة لاتʳاذ القʙار  

ʗʻشʙال ȏارʸʰʯالاس 

70  3.293  0.700  3.509 66 0.001 

  

ȎʦʯʴʸǺ تقʤॻʻ أهॻʸة الʲʯلʻل   إن الʺʨʱسȌ الʶʴابي العام لʱقʙیʛات أفʛاد العʻʽة Ȟؗل عʧ ؗافة الॼɻارات الʵاصة

ʗʻشʙال ȏارʸʰʯار الاسʙاذ القʳأداة فعالة لات ʙʮʯعǻ اليʸبلغ (  ال ʙأصل  3.29ق ʧة   5) درجة مʺॽʀ درجات، وهي

) درجات، وȃلغʗ درجة الاعʱʺاد على هʚه  3أكʛʰ مॽʀ ʧʺة الʺʨʱسȌ الʶʴابي الʺॽɻارȑ في هʚه الʺʨʴر والॼالغ (

مȎʦʯʴ تقʤॻʻ أهॻʸة الʲʯلʻل الʸالي ǻعʙʮʯ أداة فعالة لاتʳاذ القʙار الاسʸʰʯارȏ  %) والǽ ȑʚقابل  66الإجʛاءات (

  ʗʻشʙال    Ȋالغة (وسॼراسة والʙه الʚة في هʙʺʱابي الʺعʶʴال Ȍسʨʱʺة الॼʶن ʧة    60، وهي أعلى مʺॽʀ ʗلغȃو (%

) فقȌ مʺا یʙل على تقارب الاجاǼات وأنها تʱقارب حʨل  0.70الانʛʴاف الʺॽɻارȑ الؔلي عʧ الʺʨʱسȌ الʶʴابي (

   . الʺʨʱسȌ الʶʴابي، وأن هʚا الʱقʦॽʽ هȐʨʱʶʺǼ ʨ مʶاهʺة (وسȌ) دال احʸائॽاً 

ॼɺارة(یʦʱ    أهॻʸة الʲʯلʻل الʸالي ǻعʙʮʯ أداة فعالة لاتʳاذ القʙار الاسʸʰʯارȏ الʙشʗʻفي تقʦॽʽ احʱلʗ الʺʛاتʖ الأولى 

) و أن الʨزن الʰʶʻي للإجاǼات  3.66الʴʱلʽل وفʛʡ Șق الأسالʖʽ الʙʴیʲة للʴʱلʽل الʺالي) مʨʱسȌ الاجاǼات علʽها (  

) ʨة (  73هॽابʶʴلالة الʙال  Ȑʨʱʶض    0.000%) ومʛʱلالة الʺفʙال Ȑʨʱʶم ʧم ʛد    0.05) أصغʨل على وجʙی

وتقʦॽʽ اعʱʺاد هʚه الॼɻارة    3فارق جʨهȑʛ بʧʽ مʨʱسȌ اجاǼات أفʛاد العʻʽة على هʚه الॼɻارة والʺʨʱسȌ الʺفʛʱض  

اً ، یلʽها  (عالي) دال احʸائॽ  أهॻʸة الʲʯلʻل الʸالي ǻعʙʮʯ أداة فعالة لاتʳاذ القʙار الاسʸʰʯارȏ الʙشʗʻكأحॼɺ ʙارات  

) و أن الʨزن  ॼɺ3.50ارة(ضʛورة الॽʁام Ǽعʺلॽة الʴʱلʽل الʺالي بʨاسʢة خʛʰاء مالʧʽʽ) فʺʨʱسȌ الاجاǼات علʽها(  

  ) ʨات هǼي للإجاʰʶʻة  70الʲالʲة الॼتʛʺاً، وفي الॽائʸدال إح (ةॽعال) اهʺةʶرجة مʙارة بॼɻه الʚاد هʺʱاع ʦॽʽوتق (%

لʵʱاذ  فعال  دور  الʺالي  (للʴʱلʽل  علʽها(    ॼɺارة  الاجاǼات   Ȍسʨʱʺف الاسʲʱʺار)  الʰʶʻي  3.27قʛار  الʨزن  أن  و   (

  ) ʨات هǼخلال  65للإجا ʧعة (مǼاʛة الॼتʛʺاً. وفي الॽائʸدال إح (Ȍوس) رجةʙارة بॼɻه الʚاد هʺʱاع ʦॽʽوتق (%

اسʲʱʺارȄة)    الȘʽʰʢʱ الʛشʙʽ للʴʱلʽل ʨȞǽن الʺʛʺʲʱʶ في غʻي عʧ الاهʱʺام Ǽالإشاعات والॼʵار الʱي تʹॽع علॽه فʛص
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  ʦॽʽرجة تقʙ65ب    Ȍاد وسʺʱاع ȐʨʱʶʺǼ ʦॽʽقʱال ʗلʱا احʺॽɾ   / Ȍاً ؗلا % وسʹǽصل    اʨʱال ʦʱل یʽلʴʱخلال ال ʧم) ʧم

  ȐʨʱʶʺǼ (ʦهʶع الॽاء أو بʛʷل ʖاسʻʺال ʗقʨال ʙیʙʴخلالها ت ʧم ʦʱȄات وʛشʕ65إلى م    (Ȍوس) %ارةॼɺل   وʽلʴʱلل)

  اتʵاذ القʛار الاسʲʱʺارȑ الʛشʙʽ) بʙرجة وسȌ لȐʙ عʻʽة الʙراسة.الʺالي دور في تʙʴیʙ أسعار الʶهʦ وȃالʱالي 

ʥȂʙy في الاوراق  - ʰʯʴʸال ʗاعʴة تॻʮاسʲʸمات الʦعلʸة الॻʸأه ʤॻʻتق Ȏʦʯʴار ما مʙاذ القʳة في اتॻالʸال

 ȏارʸʰʯ؟الاسʗʻشʙال 

تॽʀ ʦاس مȐʨʱʶ تقʦॽʽ أهʺॽة تقʦॽʽ أهʺॽة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة تʶاعʙ الʺʧȄʛʺʲʱʶ في الاوراق الʺالॽة في اتʵاذ القʛار  

الاسʲʱʺارȑ الʛشʙʽ مʧ خلال عʙة ॼɺارات تʛʰز هʚه الʱقʦॽʽ وذلʥ مʧ خلال اسʛʵʱاج الʺʨʱسʢات الʶʴابॽة والانʛʴاف  

  : ؗʺا یلي  الॽʰʶʻة،الʺॽɻارȄة والاهʺॽة 

أهʺॽة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة تʶاعʙ الʺʧȄʛʺʲʱʶ في الاوراق  الʙالات الإحʸائॽة لʱقʦॽʽ مȐʨʱʶ تقʦॽʽ  )25جʙول (

 ʙʽشʛال ȑارʺʲʱار الاسʛاذ القʵة في اتॽالʺال 

  N  
 Ȋسʦʯʸال

 الʴʲابي

 الانʙʲاف

 ȏارॻɹʸال 
T 

  الʦزن 

 الʹʮʴي % 
Sig. 

الʸعلʦمات الʦاردة Ǻالقʦائʤتʶʯف  

 ʝائʶʳالǺ ةॻالʸال ʙȂقارʯوال

 الʹॻɸʦة للʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة

70  3.11 1.303 0.734 62 0.465 

تʶʯف الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة

 Ǻالʗʶʸاॻɾة ا والʸلائʸة
70  3.06 1.261 0.379 61 0.706 

 ʤائʦوضة في القʙعʸمات الʦعلʸال

  ʥم ʤرة قابلة للفهʦʵʹʸة الॻالʸل الʮق

 جॻʸع مʗʳʯʴمي القʦائʤ الʸالॻة

70  3.81 1.081 6.304 76 0.000 
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ȏ ل أساسȜʵǺ ونʙʸʰʯʴʸال ʗʸʯعǻ

في صʹع القʙار الاسʸʰʯارȏ على  

الʸعلʦمات الʦاردة في القʦائʤ الʸالॻة 

 الʦʵʹʸرة

70  3.74 1.151 5.401 75 0.000 

الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة في سʦق

مʯاحة لؒافة  الʦʟʙʳم للʦراق الʸالॻة  

الʥȂʙʸʰʯʴʸ في ذات الʦقʕ وʗȁون 

 ʃॻتؒال 

70  3.83 1.063 6.523 77 0.000 

دقة وتʦفʙ الʸعلʦمات تʦثʙ على 

 ȏارʸʰʯار الاسʙاح القʱن 
70  3.93 0.840 9.253 79 0.000 

ʗاعʴة تॻʮاسʲʸمات الʦعلʸال

الʥȂʙʸʰʯʴʸ في الاوراق الʸالॻة في 

 ʗʻشʙال ȏارʸʰʯار الاسʙاذ القʳات 

70  3.58  0.912  5.325 72 0.000 

  

ȎʦʯʴʸǺ تقʤॻʻ أهॻʸة الʸعلʦمات   إن الʺʨʱسȌ الʶʴابي العام لʱقʙیʛات أفʛاد العʻʽة Ȟؗل عʧ ؗافة الॼɻارات الʵاصة

ʗʻشʙال ȏارʸʰʯار الاسʙاذ القʳة في اتॻالʸفي الاوراق ال ʥȂʙʸʰʯʴʸال ʗاعʴة تॻʮاسʲʸبلغ (    ال ʙدرجة   3.58ق (

) درجات،  3درجات، وهي ॽʀʺة أكʛʰ مॽʀ ʧʺة الʺʨʱسȌ الʶʴابي الʺॽɻارȑ في هʚه الʺʨʴر والॼالغ (   5مʧ أصل  

مȎʦʯʴ تقʤॻʻ أهॻʸة الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة تʴاعʗ  %) والǽ ȑʚقابل  72وȃلغʗ درجة الاعʱʺاد على هʚه الإجʛاءات ( 

، وهي أعلى مʧ نॼʶة الʺʨʱسȌ الʶʴابي  القʙار الاسʸʰʯارȏ الʙشʗʻ عالي    الʥȂʙʸʰʯʴʸ في الاوراق الʸالॻة في اتʳاذ

)  0.91%) وȃلغॽʀ ʗʺة الانʛʴاف الʺॽɻارȑ الؔلي عʧ الʺʨʱسȌ الʶʴابي (  60الʺعʙʺʱة في هʚه الʙراسة والॼالغة (

 ʨʱʶʺǼ ʨه ʦॽʽقʱا الʚابي، وأن هʶʴال Ȍسʨʱʺل الʨقارب حʱات وأنها تǼل على تقارب الاجاʙمʺا ی Ȍاهʺة  فقʶم Ȑ

  (عالي) دال احʸائॽاً . 
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الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة تʴاعʗ الʥȂʙʸʰʯʴʸ في الاوراق الʸالॻة في اتʳاذ القʙار  في تقʦॽʽ  احʱلʗ الʺʛاتʖ الأولى  

ʗʻشʙال  ȏارʸʰʯالاس    ) علʽها  الاجاǼات   Ȍسʨʱم  (ȑارʺʲʱالاس القʛار  نʳاح  على   ʛثʨت الʺعلʨمات   ʛفʨوت ॼɺارة(دقة 

) أصغʛ مʧ مȐʨʱʶ    0.000%) ومȐʨʱʶ  الʙلالة الʶʴابॽة (  79للإجاǼات هʨ (   ) و أن الʨزن الʰʶʻي3.93

یʙل على وجʨد فارق جʨهȑʛ بʧʽ مʨʱسȌ اجاǼات أفʛاد العʻʽة على هʚه الॼɻارة والʺʨʱسȌ    0.05الʙلالة الʺفʛʱض  

أحॼɺ ʙارات    3الʺفʛʱض   ʥȂʙ في الاوراق  مʴاهʸة الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة تʴاعʗ الʸʰʯʴʸوتقʦॽʽ اعʱʺاد هʚه الॼɻارةؗ 

ʗʻشʙال ȏارʸʰʯار الاسʙاذ القʳة في اتॻالʸق    الʨة في سॽʰاسʴʺمات الʨارة(الʺعلॼɺ هاʽاً ، یلॽائʸ(عالي) دال اح

) 3.83الʨʡʛʵم للʨراق الʺالॽة مʱاحة لؔافة الʺʧȄʛʺʲʱʶ في ذات الʨقʗ وʙȃون تؔالʅॽ) فʺʨʱسȌ الاجاǼات علʽها(  

  ) ʨات هǼي للإجاʰʶʻزن الʨاً، وفي    %) 77و أن الॽائʸدال إح (ةॽعال) اهʺةʶرجة مʙارة بॼɻه الʚاد هʺʱاع ʦॽʽوتق

الʺʛتॼة الʲالʲة ॼɺارة (ǽعʙʺʱ الʺʛʺʲʱʶون ȞʷǼل أساس ȑ في صʻع القʛار الاسʲʱʺارȑ على الʺعلʨمات الʨاردة في  

%) وتقʦॽʽ اعʱʺاد  75) و أن الʨزن الʰʶʻي للإجاǼات هʨ (  3.74القʨائʦ الʺالॽة الʺʨʷʻرة) فʺʨʱسȌ الاجاǼات علʽها(  

هʚه الॼɻارة بʙرجة (عالي) دال إحʸائॽاً. وفي الʺʛتॼة الʛاǼعة (الʺعلʨمات الʺعʛوضة في القʨائʦ الʺالॽة الʺʨʷʻرة  

  ʦॽʽرجة تقʙة) بॽالʺال ʦائʨمي القʙʵʱʶع مॽʺل جʰق ʧم ʦاد    65قابلة للفهʺʱاع ȐʨʱʶʺǼ ʦॽʽقʱال ʗلʱا احʺॽɾ   / عالي %

  Ȍاً ؗلا وسʹǽف    اʸʱت) ʧة)  مॽʰاسʴʺمات الʨة للʺعلॽɺʨʻال ʟائʸʵالǼ ةॽالʺال ʛȄقارʱوال ʦائʨالقǼ اردةʨمات الʨالʺعل

  ȐʨʱʶʺǼ62    (Ȍوس) %ارةॼɺة   وʻʽع Ȑʙل Ȍرجة وسʙب (ة ا والʺلائʺةॽʀاʙʸʺالǼ ةॽʰاسʴʺمات الʨف الʺعلʸʱت)

 الʙراسة.

  الفʙضॻة الʙئॻʴॻة الʰانॻة :  

  الʸالي للقʦائʤ الʸالॻة تʴاهʤ في تʙشʗʻ القʙارات الاسʸʰʯارȂة یʦجʗ دلالة معʹȂʦة على أن للʲʯلʻل 

  الفʙضॻة الفॻɸʙة الأولى : 

H1   :  ʤاهʴة وتॻالʸال ʤائʦمي القʗʳʯʴاف مʗأه Ȗقʲمات تʦالي معلʸل الʻلʲʯة على أن للȂʦʹدلالة مع ʗجʦی

  في تʙشʗʻ القʙارات الاسʸʰʯارȂة 
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  الʶʴابي ؗʺا یلي:  والʺʨʱسȌلʺقارنة الفʛوق بʧʽ الʺʨʱسȌ الʺॽɻارone sample t test   ȑتʦ اسʙʵʱام اخॼʱار 

  ) الʙالات الإحʸائॽة لاخॼʱار الʱقʦॽʽ الفʛضॽة الأولى26جʙول (

  

Test Value = 3 

t df 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference

95% 

Confidence 

Interval of the 

Difference 

Mean
Std. 

Deviation

LowerUpper

الʲʯلʻل الʸالي 

 Ȗقʲمات تʦمعل

أهʗاف مʗʳʯʴمي 

القʦائʤ الʸالॻة 

  ʗʻشʙفي ت ʤاهʴوت

 تʙشʗʻ ا لاسʸʰʯارȂة 

6.057 690.000 0.506 0.3390.6733.5060.699 

  

 ʦॽʽقʱال Ȍسʨʱول ان مʙʳال ʧʽʰة  3.50یॽائʸلالة الإحʙوالsig=0.000  ʧم ʛالي ( 0.05أصغʱالȃدلالة  و ʗجʦی

معʹȂʦة على أن للʲʯلʻل الʸالي معلʦمات تʲقȖ أهʗاف مʗʳʯʴمي القʦائʤ الʸالॻة وتʴاهʤ في تʙشʗʻ القʙارات  

  . )الاسʸʰʯارȂة

  الفʙضॻة الفॻɸʙة الʰانॻة :  

H2    ȏارʸʰʯار الاسʙاذ القʳأداة فعالة لات ʙʮʯعǻ ةॻالʸال ʤائʦالي  للقʸل الʻلʲʯة على أن الȂʦʹدلالة مع ʗجʦی :

ʗʻشʙال  
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  الʶʴابي ؗʺا یلي:  والʺʨʱسȌلʺقارنة الفʛوق بʧʽ الʺʨʱسȌ الʺॽɻارone sample t test   ȑتʦ اسʙʵʱام اخॼʱار 

  

  الʱقʦॽʽ الفʛضॽة الʲانॽة) الʙالات الإحʸائॽة لاخॼʱار 27جʙول (

  

Test Value = 3 

t df 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference

95% 

Confidence 

Interval of the 

Difference 

Mean
Std. 

Deviation

LowerUpper

الʲʯلʻل الʸالي 

ǻعʙʮʯ أداة فعالة  

لاتʳاذ القʙار  

ʗʻشʙال ȏارʸʰʯالاس 

3.509 690.001 0.294 0.1270.4613.2940.701 

  

 ʦॽʽقʱال Ȍسʨʱول ان مʙʳال ʧʽʰة  3.50یॽائʸلالة الإحʙوالsig=0.000  ʧم ʛالي ( 0.05أصغʱالȃدلالة  و ʗجʦی

(ʗʻشʙال ȏارʸʰʯار الاسʙاذ القʳأداة فعالة لات ʙʮʯعǻ اليʸل الʻلʲʯة على أن الȂʦʹمع  

    الʰالʰة: الفʙضॻة الفॻɸʙة 

 H3  : دلالة ʗجʦاذ  یʳة في اتॻالʸفي الاوراق ال ʥȂʙʸʰʯʴʸال ʗاعʴة تॻʮاسʲʸمات الʦعلʸة على أن الȂʦʹمع

ʗʻشʙال ȏارʸʰʯار الاسʙالق .  

  لʺقارنة الفʛوق بʧʽ الʺʨʱسȌ الʺॽɻارȑ والʺʨʱسȌ الʶʴابي ؗʺا یلي:   one sample t testتʦ اسʙʵʱام اخॼʱار 
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  لʲالʲة) الʙالات الإحʸائॽة لاخॼʱار الʱقʦॽʽ الفʛضॽة ا28جʙول (

  

Test Value = 3 

t df 

Sig. 

(2-

tailed) 

Mean 

Difference

95% 

Confidence 

Interval of the 

Difference 

Mean
Std. 

Deviation

LowerUpper

الʸعلʦمات  

  ʗاعʴة تॻʮاسʲʸال

الʥȂʙʸʰʯʴʸ في 

الاوراق الʸالॻة في 

اتʳاذ القʙار 

ʗʻشʙال ȏارʸʰʯالاس 

5.325 690.000 0.581 0.3630.7993.5810.913 

  

 ʦॽʽقʱال Ȍسʨʱول ان مʙʳال ʧʽʰة  3.58یॽائʸلالة الإحʙوالsig=0.000  ʧم ʛالي ( 0.05أصغʱالȃدلالة  و ʗجʦی

  ȏارʸʰʯار الاسʙاذ القʳة في اتॻالʸفي الاوراق ال ʥȂʙʸʰʯʴʸال ʗاعʴة تॻʮاسʲʸمات الʦعلʸة على أن الȂʦʹمع

(ʗʻشʙال  
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  الʹʯائج

ʗجʦة دلالة   یॻائʶإح   ʔʴة, نॻنʦیʗʸال ʔʴلة, نʦʻʴال ʔʴة ( نॻالʸال ʔʴʹام الʗʳʯاسǺ ةॻالʸال ʤائʦل القʻلʲʯل

  ) ʴǻهʤ في صʹاعة القʙارات الاسʸʰʯارȂة الʙشʗʻة و مʹح الائʸʯان في الʶʸارف الʳاصة  الॻʲȁʙة)

أن   - على  معȄʨʻة  دلالة   ʙجʨالی الاوراق  في   ʧȄʛʺʲʱʶʺال  ʙاعʶت الʺʴاسॽʰة  القʛار  الʺعلʨمات  اتʵاذ  في  ʺالॽة 

ʙʽشʛال ȑارʺʲʱالاس 

    الʴʱلʽل الʺالي ǽعʛʰʱ أداة فعالة لاتʵاذ القʛار الاسʲʱʺارȑ الʛشʙʽیʨجʙ دلالة معȄʨʻة على أن  -

تʛشʙʽ  لʴʱلʽل الʺالي معلʨمات تʴقȘ أهʙاف مʙʵʱʶمي القʨائʦ الʺالॽة وتʶاهʦ في  یʨجʙ دلالة معȄʨʻة على أن ل -

 لاسʲʱʺارȄةا  القʛارات

وعلى جلʖ  اسʲʱʺاراته  على تʺȄʨل    الʺʛʸفمʧ خلال معʛفة قʙرة    القʛاراتʶǽاهʦ الʴʱلʽل الʺالي في اتʵاذ   -

 . تؔالʅॽ عʙʻ الʴاجة وȃأقلجʙیʙة ومȐʙ قابلॽة أصʨلها للʨʴʱل الى نقǽʙة Ǽأسʛع ما ʧȞʺǽ،  اسʲʱʺارات

نقاȋ القʨة    مʧ خلال اكʷʱاف   للʺʛʸف یهʙف الʴʱلʽل الʺالي إلى إعʢاء صʨرة دॽʀقة حʨل الʨضع الʺالي   -

  . ومعالʱʳهاالʹعف  ونقاȋ  وتعʜȄʜها

  الʦʯصॻات

1.   ʧة مॽلʰقʱʶʺها الʱȄرؤ Șقʴǽ اʺǼ ةʙʽشʛارات الʛاذ القʵفي ات ʦاهʶة تॽ على الʺʸارف الʵاصة تʨفʛʽ بʯʽة تʷارؗ

 .ʖائʸوال ʙʽشʛار الʛاذ القʵفي ات ʦاهʶي تʱارات والॽʵائل والʙʰالǼ ةȄات الادارȄʨʱʶʺة ؗافة ال  خلال مʷارؗ

ʱʶقʰلॽة تʴقȘ سʨʽلة عالॽة لʱلʥ الʺʸارف ان تʨفʛ خȌʢ مʱʶقʰلॽة تʴقȘ اسʲʱʺارات م  على الʺʸارف الʵاصة  .2

 Ǽʺا ʧʺʹǽ رʱʽʴȃها. 

ان تʤهʛ نقاȋ القʨة والʹعف حʨل وضعها الʺالي ووضع خȌʢ للʱغلʖ على نقاȋ    على الʺʸارف الʵاصة .3

.ȑʨالʺالي الق ʜ ʛؗʺلها ال Șقʴǽ اʺǼ الʹعف 
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Abstract 

 

 

Banks are keen to follow methods of financial analysis and financial 
ratios that allow them to evaluate the loan applicant’s ability to repay 

the loan on its maturity date. 

Financial analysis helps to find out strengths ana weaknesses points of 
the companies, while not relying on financial analysis tools and ratios 
will lead to negative results, whether on investment decisions or the 

failure of banks to recover to loans granted. 

Study aimed to focus on the role of financial analysis in benefitting 
from the information contained in financial reports and statements in 

rationalizing the investment decisions. 

The researcher used the descriptive analytical approach in the study 
as a theoretical side, while the practical side was based on analyzing 
the financial statements in the period extending between 2019 – 

2021. 

The research covered all traditional bank in Syria, while the study 
sample was 11 banks.  

The most important result is following financial analysis methods 
provides information’s that help to take accurate investment decision, 
while avoiding adopt those methods will lead to a failure to make an 

accurate investment decision.   

   

 


