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  مقدمــة:
 

هاا ا إ ا  العااالم في  تعتبر صناعة التأمين وإعادة التأمين من أهم صناعات الخدمات

والتأمين فااي  منها لقاء منفعته  عما يدفوحجم  الخدمة حجم المؤدى لطالب ه ه   اما قارن

وشااركات التااأمين   اتجاهاته المجتمع الحديث يتصل بكل واجهة فيه ويتشعب في جميع  

وهي إ  تلهث في  المجتمع عن متابعة كل تطور في مظاهر التقدم في حياة ه ا   فلا تك

ر نمااا و وصااور اقة ه ه التطورات الخاطفة إنما تحرص على أن توفااف فااي ابتكاا ملاح

ولعاال   الشاااملة للتأمين تتناسب مع طبيعة الأخطااار ماان أجاال تااوفير الحمايااة التأمينيااة  

باال أول   رحلااة أقرب مثال على  لك وثيقااة التااأمين علااى حياااة رواد الفواااء فااي أول  

فقااد تواامنه هاا ه الوثيقااة التااي    1969مغامرة للهبوط على القمر في تموز ماان عااام  

  0صدرت لأول مرة نصوصاً تتصل بطبيعة رحلات الفواء وأخطارها المجهولة 

هاا ه   هومااا أفرزتاا   العااالم التااي شااهدها ويشااهدها    سااارعةتوالمإن التطورات المتلاحقة  

 لااك علااى شااركات   هالتطورات من مطارح تأمينية جديدة وغريبة بآن واحد وما أوجباا 

دفااع هاا ه الشااركات للبحااث   المطارح ن خلف تغطيات تأمينية تتناسب مع ه ه  التأمين م

الجاد عن مطارح استثمارية  ات مردود عالٍ تؤمن لها استثمار أموالها الآتية من تزايد 

وتدعم قاادرتها علااى   وتنوعه نشاطها الاكتتابي الناتج عن التوخم في غطائها التأميني  

ولقااد ساااعدها فااي  لااك وجااود  0تااي تنمااو يوماااً بعااد  خاارالإيفاء بالتزاماتها الكبيرة وال

حيث شكله ه ه الأسواق الباحة الأوسااع لاسااتثمار أمااوال وماادخرات   المالية الأسواق  

ل ياا و لك لما تمتلكه ه ه الأسواق ماان قاادرات وإمكانااات عاليااة فااي تحو  الشركات ه ه  

ثمار هاا ه الأمااوال وإيجاد قنوات عديدة لاساات  استثمارية الوحدات المدخرة إلى وحدات  

  0وعلى مساحة العالم أوسع  

إن أية شركة تأمين تمارس أعمااال التغطيااة التأمينيااة بمعاازل عاان ممارسااة الاسااتثمار 

مثاال تلااك   حلا تماانحتااى أن هيتااات التصاانيف العالميااة قااد    الاادور تعتبر شركة ناقصة  

 ً ثين الاقتصاااديين الأماار الاا ا حاا ا بالباااح إطلاقاً  الا تصنفهجيداً وقد  الشركات تصنيفا

بتسمية شركات التأمين بالشركات  ات الدور المزدوو بين التغطيااة التأمينيااة والنشاااط 

 الاستثمارا 

 

 البحث:أهمية 

 

تنبثف أهمية ه ا البحث من عدة أسباب جوهرية دعه الباحث لاختيااار هاا ا الحقاال ماان 

  حقول صناعة الخدمات والمال  حيث تتمحور ه ه الأسباب فيما يلي:
 

  له ه الصناعة / صناعة التأمين و إعادة التأمين م الكبير ال ا توليه سوريةالاهتما -

 باعتبارها إحدى أرقى أشكال صناعة الخدمات المالية العالمية  و  لك ضمن حملااة     

 التطوير التي تشهدها المفاصل الحيوية في الاقتصاد السورا.

ن السااورا لاادخول الشااركات توقيه البحااث فااي وقااه فااتح فيااه باااب قطاااع التااأمي -

الخاصة بعد مااا يزيااد علااى أربعااة عقااود ماان المنااع و الاحتكااار  متجلياااً  لااك بمااا 

أصدرته الدولة من قوانين و مراسيم جديدة و متطورة بهدف تنظاايم هاا ا القطاااع و 

تأطيره في خدمة الاقتصاد الوطني  في شااكلٍ ماان أشااكال إشاارا  القطاااع الخاااص 
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الاقتصاد  و في شااكلٍ  خاار يحماال بعااداً دقيقاااً تجلااى فااي الوطني في عملية تطوير  

ج ب المستثمرين السوريين المغتربين خارو القطر من أجل إعادتهم إلى الحاضاانة 

 الوطنية  و زجهم في بوتقة التطوير و الاستفادة من خبراتهم.

المكتبة الاقتصادية السورية بااالبحوا التااي تعنااى بدراسااة التااأمين و ناادرتها   افتقار -

تلك البحوا و المراجع التي تشاارح معنااى إعااادة التااأمين و ليااة عملهااا  و أحجااام ب

و التي قد تصل في قدراتها المالية إلى قاادرات بلاادٍ كسااوريا و تزيااد فااي   -شركاتها  

و الاادور الاا ا توااطلع بااه شااركات الإعااادة فااي خدمااة شااركات   –بعض الأحيان  

 التأمين و الاقتصاد ككل.

ال ا قوااى بدحااداا هيتااة الأوراق و الأسااواق  2005ام / لع  22صدور القانون /   -

 المالية و إنجاز الهيتة إنشاء سوق دمشف للأوراق المالية و البدء التجريبي لعمله.

النشاط الاستثمارا المهم ال ا تمارسه شركات التأمين و إعااادة التااأمين فااي سااوق  -

تغطيااة التأمينيااة المال  عدا عن  لك الاادور الفنااي الاادقيف فااي ممارسااتها لأعمااال ال

علااى ساابيل المثااال لا   –داخل السوق  حيااث أصاادرت شااركات التااأمين المصاارية  

 وثيقة تأمينية تغطي بعض مخاطر التعامل في سوق المال. –الحصر 

 

 البحث:ف ادهأ

  يهدف البحث :

وبااين    تقديم دراسة واقعية عن العلاقة بين شركات التأمين و إعادة التااأمين ماان جهااة  -1

 من جهة أخرى .وق المال  س

و   واقااع شااركات التااأمين و الإعااادة المصااريةدراسااة التجربااة المصاارية و إ هااار   -2

بشااكل عااام و فااي سااوق المااال   فيهاااالأسس و القواعد التي توبط العماال الاسااتثمارا  

 استثماراتها.و الآليات الأخرى التي تعتمدها في توجيه وضخ   بشكل خاص

ف علااى التااأمين فااي توجيااه و تااأطير العمليااة دور هيتااات الرقابااة و الإشااراتوضاايح   -3

لهاا ه الشااركات بمااا يخاادم سااوق الاااتأمين ماان جهااة ويعااود بالمنفعااة علااى   الاستثمارية

   أخرى.الوطني ككل من جهة  الاقتصاد

بشااكل    الكيفية التي تعتمدها شركات التأمين في توزيع مخاطر الاستثمار المحليااة  بيان -4

ودور شركات الإعااادة فااي تقااديم وثااائف لتغطيااة    تيحقف إدارة أفول له ه الاستثمارا

 ه ه الأخطار.                                

 

   البحث:مشكلة 

 تتمثل مشكلة البحث في الإجابة على التساؤلات التالية :

 لشركات التأمين ؟هل بالفعل هنالك دور مزدوو   -1

  هو ه ا الدور و كيف يمكن تفعيله ؟ما  -2

هل الكيفية التي تتبعها شركات التأمين و إعادة التأمين المصرية في توزيع استثماراتها  -3

 تحقف له شروط الاستثمار الأمثل ؟

سااوريا فااي ما هو الدور الفاعل ال ا ينبغي أن تقوم به هيتة الإشراف على التأمين فااي  -4

 الحفا  على السوق و منع الخلل فيه ؟

 جربة المصرية في سورية .كيف يمكن لنا الاستفادة من الت -5
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   :البحثفرضيات  

 

شااركات التااأمين و الإعااادة هنالك علاقة  ات دلالااة بااين توجااه يفترض الباحث أن   -1

 نحو سوق المال و بين تحقيف شروط استثمار أفول .
 

هنالك علاقااة  ات دلالااة بااين الاادور الفنااي لشااركات التااأمين و يفترض الباحث أن   -2

 الاستثمار وزيادة الإقبال عليه .ن تشجيع الإعادة في سوق المال و بي

ساااتفادة مااان التجرباااة المصااارية الفنياااة أن هنالاااك إمكانياااة للا يفتااارض الباحاااث -3

و لااك ضاامن الحاادود الممكنااة   لشركات التأمين والإعادة فااي سااوريةوالاستثمارية  

  0وفي ضوء إمكانيات السوق وحجمه 

 

 :البحثمنهجية  

 

  عدة:رئيسية  يعتمد الباحث في دراسته على مناهج

 

 0المنهج الوصفي وال ا يعتمد الوصف الظاهرا والدقيف للمشكلة  أولهمـــا:
 

هو المنهج التحليلي حيث يعتمد الباحث على تحليل واقع المشكلة بهدف وتطااوير   وثانيهما:  

كما يعتمد الباحث على المنهج القياسي في دراسته لإمكانية الاستفادة   لها الحلول  

  0وريا من بحثه في س

 

   البحث:مضمون 

  هي:ينقسم البحث إلى ثلاثة فصول رئيسية 

 

ويناادرو ضاامن أربعااة مباحااث   وجااوهره ويبحث في مفهوم التأمين    الأول:الفصل   -1

رئيسااية تبحااث فااي ماهيااة التااأمين وفلساافته وأسااواقه وامتاادادها وأنواعهااا مساالطة 

 المعني يني في البلد الووء على الأثر الاقتصادا المتولد عن ممارسة النشاط التأم

بحثه الأخياار علااى دور هيتااات الرقابااة والإشااراف علااى مكما يركز الفصل ضمن  

التااأمين فااي ضاابط سااوق التااأمين والشااركات والإشااراف علااى دورهااا بمااا يخاادم 

  0الاقتصاد الوطني 

 

مااا ينفرد الفصاال الثاااني ماان هاا ا البحااث بدراسااة إعااادة التااأمين أو   الثاني:الفصل   -2

زيع الخطر  حيث يسلط ه ا الفصل الووء على هاا ه الصااناعة مبيناااً بفن تو  ىيسم

وماادى الفااوارق والاخااتلاف  شااركاتها نشأتها والاتفاقيات التي تحكم عملها وعماال 

  0بين التأمين من جهة وإعادة التأمين من جهة أخرى 

 

ويعتبر جوهر البحث باعتباره يمثاال دراسااة واقعيااة لعماال شااركات   الثالث:الفصل   -3

ين وإعادة التأمين في جمهوريااة مصاار العربيااة ودورهااا الممااارس فااي سااوق التأم

المال حيث يطبف الباحااث المفاااهيم النظريااة الخاصااة بالاسااتثمار فااي سااوق المااال 

كمااا يبحااث فااي الوثااائف التأمينيااة   الواقااع وشركات التااأمين والإعااادة علااى أرض  

ن شااأنها حمايااة المصاادرة ماان قباال شااركات التااأمين والإعااادة المصاارية والتااي ماا 



5 

 

المستثمرين في سوق المال وفي الأثر المرافف لتطبيااف هاا ه الوثااائف علااى كاال ماان 

كما يبحث ه ا الفصل أيواً في موقع ودور    ق المال وشركات التأمين والإعادةسو

العماال الاسااتثمارا  اف علااى التااأمين فااي مصاار فااي توجيااههيتااة الرقابااة والإشاار

الباحث بدراسااة الإمكانيااة المتاحااة للاسااتفادة ماان لينهي     لشركات التأمين والإعادة

واقع التجربة المصرية في سوريا بما يعود على الاقتصاد الوطني بالمنفعة والخياار 

مستخلصاً من دراسته التي قام بها مقترحات من شأنها تفعيل سوق التأمين السورا 

  سوقين. أيواً  و بما يحقف الارتقاء و التطور في كلا ال في سوق المال كما

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مخطط البحث 
 

 في سوق المال  المزدوج  دور الشركات التأمين و إعادة التأمين و 
 بين

 التغطية التأمينية &             النشاط الاستثماري 
 

 منها في سوريا (  ة) التجربة المصرية و إمكانية الاستفاد                   
    

  الشركة:ى التأمين من المفهوم إل  الفصل الأول:

  ماهية التأمين و فلسفته.  :الأولالمبحث                   
 

 سوق التأمين و الجوانب الاقتصادية في تنظيمه.  المبحث الثاني:                 
 

  شركات التأمين و كيفية تنظيم و إدارة أنشطتها.  المبحث الثالث:                 
 

 هيتات الإشراف و الرقابة على التأمين و الدور المناط بها.     المبحث الرابع:                 
                

  إعادة التأمين و فن توزيع الخطر:  الفصل الثاني:

 

 إعادة التأمين و مراحل التطور فيلمحة تاريخية عن   المبحث الأول:                 

  أسلوبها.                
 

  اتفاقيات إعادة التأمين.  ثاني:المبحث ال                 
 

  شركات إعادة التأمين.  المبحث الثالث:                 
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 أسواق إعادة التأمين.  المبحث الرابع:                 
 

 شركات التأمين و إعادة التأمين و دورهما في سوق المال:  الفصل الثالث:

 يقية ( ) مصر دراسة تطب                                
 

 سوق المال و المفهوم الاستثمارا.  المبحث الأول:                 

 ) سوق المال المصرا دراسة تطبيقية (                                  
 

 بنية النشاط الاستثمارا في شركات التأمين و إعادة التأمين.  المبحث الثاني:                 

 ) شركات التأمين و الإعادة المصرية دراسة تطبيقية (                                      

 هيتة الإشراف و الرقابة على التأمين المصرية.  المبحث الثالث:                 

 ) دراساااااااة مقارنااااااااة (                                 
 

 مين و إعادة التأمين في سوق المال.الدور الفني لشركات التأ المبحث الرابع:                 

 ) الوثائف التأمينية المصدرة في مصر (                                
 

 الإمكانية المتاحة للاستفادة من الدراسة في سوريا.  المبحث الخامس:                

 

 

   نتائج و مقترحات.
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 المبحث الأول 
 ماهية التأمين وفلسفته 

تنطلقققكرة قققأمرن مقققن الإر قققلإرضةرني كقققعةرلاأهققققرةقققةروقققهر لع وتقققترنليم قققع  قر  اأ قققعر  قققأ  رن م ع  ققققر
 ققلإر نطققكرنل م ققعرر لملققأ،ر تخطققعر،ر ققمنلفير اققوروققارقرةققةر ققعرر ي لا ققعرقرر،رخعرجقققرلاققلإرترن تققت

لال قققتر لالقققهر  عتقققتر  لع وتقققترنليم قققع  قر نلجم عي قققق،رةطح لققققرن م قققعمرن مقققةر م ع قققعر ن لا قققعررن مقققةر
  عر ققق عرت ناح قققعرن خطقققعرربلاققق عر  قققاترني كقققعةرةقققةر  عتقققت،روع  ةقققعمرض رن ل ققق رن    قققةرض رن  لقققةر

ن غاققأر الاقق عر  ققاترني كققعةرةققةر  مل عتققت ر  ن ققعر ققعر  ققااتر م  قققر م ققأةترن    ققةرض ر ققعر م قق  ر
ر لإرضةلعرر ضلا عرر مأتترلالا عر كؤ   قر د  قر يف ةر كؤ لًرلان عرض عمرن قع  ة ر

رفاع نكاقر ل  عريعرن م عريقر نليم ع  قرلر  فققلإرضةرتكققممنهر ققلإرن م ققعررن ملققأ،ر  ققمهرض قق ن رن خطققعر
قلاققعءرن  ع  قققرة نعكرضخطعررتغاأرن  ققلعر،ر ضخطققعررتقلاققعءرض قق نلرن  كققم ل الإر ضر ني ققار  اأ ققعر ققلإرن مررر،

 نليم ققع  قر نلجم عي قققرو ققعرضةرن  طققأر لمحققأرجقق لنًرلر م قق ضر ققلإرلا ققهرضتر  ققأ  رةع   ققع أمرتلمحققأر
ر حأرنًر  أ لاعًر ر  ك عًر لم  ررلالهرن أاح 

 المعنى العام للخطر: -
ارهر  ع قققر هكققتر قق  ني كققعةر كققلهربفققهرت فع عتققتر ققلإرضجققرربلدرتلارن  قد قرلالإرن  طأرلبدرضةر ق ررضة

اقققعةرر نقققتر عهقققأنًر  لقققكروقققهر ق  قققعءر  ع مقققت،ر  ه ققق مرن م ع ققققر ققق نرلر لنقققةرةقققق رضةر م قققةر هكقققتر
ر،رة نققعكر ققعلءر فقق ةرةا ققعرن  طققأر نيققعرلر مع قققر،   مل عتققتر     لامققتر ققلإرن  طققأرض ر ققلإرن    قق ر

 لال ققتر ققعرن ققمطع رضةر  هقق ر ققلإرلاققتلرن  طققأرن  نيققعر رضةرلر قققعرهققمامت،ر ن    قق رر قق رضامققأر ققعر
  ققارن ا ققأ،رنةعي كققعةرلاققد ر ققعر   ققه ،ر لال ققترةقققدرناققعةر نققعكرن لد ققدر ققلإرن ملأيهققعءرن مققةرلاأةقق ر ر

تلَّرضةرن  لنقققققهرن لقققققعمر ل طقققققأر ققققق رن ملقققققأ،ر  كقققققعرمرض رر رن  طقققققأر  ع ققققق رةقققققةرتهع قققققالتر ت ققققق اعتت
ر (2)ض رنلادمرن منادر لإرت فع  قرتهع تر ي  رض أر اأر أ  بربت رر(1)هأر 

ن لققعمر ل طققأ ر قق رت ققعبقرني كققعةربع  كققعرمرن  ع  قققرض رن  لن يقققرض ربققعل نالإررب لنققهررخققأ،رةققفةرن  ه قق م
ر لعً 

 ن من الإربعلاماعر ر  القر   نج قرن  طأرن  تر ملأ،ر ترني كعة،رر ارلر لنةرض تر مقق حر ققترتهققع تر قق نر
يققق  رن  طقققأ،ر ن   نج ققققرن مقققةر مقق قققعرن مقققن الإرتلنقققةرنت حققق أرن  كقققعرمرن مقققةر مم قققهرضةرتن قققنر م  ققققر ر

 
 .Raymond Golsand Haeold Baker (1967): Introduction to Business. (6th ed., New York, South Western Publishing). P رر(1)

543. 
 .Michael Jucius and Large Terry (1966): Introduction to Business (Home Wood III. Richard D. Irwin Inc.). p. 421 رر(2)
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،ر اققترتقماققةر قق  رنل م ع  قققرقرن م ع  قققر يقق  رض ققدنغر اققأر م يلقققرض رلاققدمر(1)ض ققدنغر اققأر م يلققق 
 ي لا عرقرضةر ف ةرني كعةريلقعًره لإر ع قرلادمرن منادر قق  ،ر  ققعر ققحتر نةلققعًري يققعًر ققلإرضجققهرن امققترلاققلإر

ر  فققلإ لا  قققعًرةققةرن مققعري ،رر  قق ر ققعرضلاطققهر لمققن الإربلققدنرًر،  القرت ه رضياعلر يقق  رن  طققأرت ققهرض  ققهر ققد 
  قق ر ققعرت  ققأ رر،رةن قق  ترن   ققهر  ققلترتمد ققدربققدن عت ع،رةعلرتاققعشر ققعرن  طققأر  ققنر ققعربققدلرن  ل قققق

نضبقققألآرنر قققعررن  ع  ققققرن  ماب ققققر قققلإر ققققتر قققعريحقققهرن مقققعري ر ن ققققأ ةرن   قققطهر ادن ققققرن ماقققعرمرن مد مقققق،ر
و ققعرجققعلرةققةرن  مققترن كقق ع يقرلاققلإرر،راع   ققعلآةرن   ققمأوقر   نج قققر  ن ققارن   علاقققر ن مققعلءرن طعر ققق

ر (2)تهكاأرن نحةر    رن  رلالإر لار لار  أربف  علرتلارن   علآة 
تةرنرتاققعشرن مققن الإر ققعرن  طققأرلر لنققةرضةرج  ققعرن خطققعررتققدخهرهقق لإر طققعارن مققن الإ،رة نققعكرضخطققعرر

 اققترتلققد ءر قق  ر اأريعبلقر لمن الإ،ر   ر عر ن رن خطعرربالإرتلارن قعبلقققر لمققن الإر  اققأرن قعبلقققر ققت،ر
رن م ن هعءر ن مقك  عء 

 تصنيف الأخطار:
 A speculative نعكرتقك  عءر ملد مر تخطعر،ر لإرض ارتلارن مقك  عءر عر لأ ربنخطققعررن  اققعراقر

Risksرر ن خطعررن اممقرر،Static Or Pure Risks ر
 م قققعرمر ن كقققلعر ت ققق هرضخطقققعررنر، يق قققدربنخطقققعررن  اقققعراق رتلقققارن مقققةرتقققن ارلان قققعرخكقققعرمرض رراقققحر-

ن مققةرلر  فققلإرن منحققؤرب ققع،ر لرت جققدر  ققالقرض اققعًررPolitical risksن  د ققدم،ر ض اققعًرن خطققعررن ك ع قق قر
ر ب ع  ع 

ض قققعرن خطقققعررن اممقققق رة قققةرتلقققارن خطقققعررن مقققةرتن قققنرلان قققعرخكقققعرمر م  قققق،رترنر يلققق ،ر ن مقققةر  فقققلإرر-
 غرت ققع مر  فققلإرضةر ملققأ،ر  كققعرمر ع  ققق،رتقد أ عرو  عً ر معررر ار ع ترن ك عرمرن  تر ملأ،ر مققع

ر (3)ض عرترنر ار ملأ،ر مع  قرةللإر ف ةر نعكرراحر إ  عر اقهر هعرن  ع ار   عرتترلالهر عر  رلال ت
 اعلاماعررضةرن من الإرض درض ارن   ع هرةةر  عب قققرن  طققأرقرو ققعرروأ ققعر ققعبقعًرقرةققفةر  ي قققرن خطققعررن مققةر

تمأتققترلان ققعرخكققع أر  فققلإرا ع قق عر ع  ققعًر  قق ر ققعري ققد ع ربع خطققعرررُ ل ققنر لمققن الإر   عب م ققعرتلققارن مققة
ن اممققق،ر لال ققترةققفةرضخطققعررن  اققعراقر ن مققةرلر  فققلإرا ع قق عرلرتققدخهرهقق لإر طققعارن مققن الإ،ر اققترضةر
ضخطعررن  اعراقرن مةر  لق عرن هأ ربدخ  ترةا عر  لاعًرض وًرةققةرتمقاققكر فع ققتر ع  ققق،روع  كققعرمرن  ع  قققر

ه هرةةرتك يكرباعلاقرجد دم،ر ةر اققأريعبلقققر لمققن الإ،ر ةرن مققن الإر نققعر ققلإر لطققةرن هققأ رن نعت قرلالإرن 
 

  ر399قرصر2002عر ربعي فندريقرقرني فندريقرقر  أرقررن  ع  قرقر ن نمرن  لرر ن آء ناأرتبأنه ار ندترقرت نرمرن   نار ن ررر(1)

ر كالإر    رن ل  ةرقرن من الإر)ن  ير ن   عر ق(رقررر(2)
 .Heins, Richard M. (1989): Risk Management and Insurance. (6th ed.,) New York, MC. Graw-Hill Book Company), p. 13 رر(3)
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ن دنةعر لكلةرت هرتمقاكرن أاح،ر ر ار لل تربنةرن  ؤ لإر   ر ل هققترلاققلإر قق  رن  فع ققترن  ع  قققرن مققةر
 ر  ققؤ أنءر(Moral Hazard)  قق نربققد ةروققار ققلإروققن ترضةر  يققدر ققلإر ققؤ أرن  طققأرن  لنقق ترر،ر ارتممقك

 يق ققدرب ققعر ققل كرن هققأ رض ر ققعر مللققكررر(Hazards) طأرن  لن تر ةرت ققدترتقكقق  عءر ققؤ أنءرن  طققأررن 
بكل وت،ر ن  تر لإرون ترضةر  يدر لإرن م عرر ي  رن  كعرم،ر   نلرضاعةر قق نرن كققل كرلاققلإرلا ققدرض ر اققأر

لإريحققهر مع ققترني  ققعررض رلاققدمرن  ققل رربع  كققؤ   قر ققرر،رلا ققدرةف ققتر نطقق ترتمقق رن  ققؤ أرن  لنقق تر ل طققأ
نةرن  ققؤ أنءربرلالإرن  ؤ أرن  لن ترر(Physical Hazard)ن  ؤ لإر ت   رن  ،ر يم ا ر ؤ أرن  طأرن  ع تر

ن  ع  قرتناعر لإر ح لقرن  ةلرن  ؤ لإرلال تر ن مةر لإرون  عرضةرت يققدر ققلإرن م ققعرر يقق  رن  كققعرمرض رت يققدر
رر قققلإر  قققأر قققع   ص،ر  قققؤ أنءر قققلإر    قققعرض رنل نقققالإر لقققعًرصاقققأ نلمرن م  قققاوءرن   أاع  قققق،ريقققأبرن  نققق ر

ن  طققأرب ققفهرلاققعمرقرب قققا عرن  ققع تر ن  لنقق ترقرتلمحققأر ققلإرن  قق ررن  ع قققرن مققةرتنخقق  عروققأوعءرن مققن الإر
 ممد ققدرت فع  قققريحقق ررن مققن الإر تروقق لر  قققدنررن قكقق رن قق تر قق  ر ققمارن مكققعبت،ر يققدخهرل قققعًرةققةر

 لإر  نرن ل ققه،ر اققتر م يقق رربفلاع مرج ل ررررريع  روأوقرن من الإت فع  قرتك يكرن ل هرض رن  طأرةةر ع
ر،رتض رلاققدمريح  ققر_ر ققغاأمررموحاققأمروع قق ر قق  رن م قققرضقريح ررن  لادرص لادرن من الإصربم قر ققلإرن  طققأرر

ن طح لقرن  ؤ أنءرو عرتممققد ربنققعلًرلالققهرر ققار كققاقرر ن مةرتدخهرةةرتمد در   ر،ر نرن  طألالهر ح لقر 
قروققأوقرن مققن الإرقرلالققهرن ل ققهر ققلإر لاققدرن مققن الإ،ر  قق ر ققعر قق  رررررن ل   قرن مةرتمقعهع عرن  أوقرن  كندم

ر ممدغرلانترل قعً 
 لر لنةرنليم عررةةرتقك  عءرن  طأرت ققهرضخطققعررن  اققعراقر ن خطققعررن اممقققرض ققترلر  جققدرتقكقق  عءر
رضخققأت،ربققهرلالققهرن لفققيرت ع ققعًرة نققعكرتقكقق  عءرلاد ققدمرتلَّرضةرن  ب ققعورن  ع ققةر لمقكقق ار قق ريعبل قققر قق  

ن خطعرر لمن الإرض رلادمريعبلام ع،ر لروارةةرضةر   رن قعبل قققرت ققد رض ع ققعًر   عب قققرن  طققأرنبع   ققع هر
 ققعررمققتن  نع ققاقر انيققهرن م ققع  ارلاققلإر أيققكرن ملع ققهر ققعرن  طققأر تملالققتر ا ع ققتر تمد ققدر  ققع هر  عب 

ر nagementRisk Maررر(1)بف نرمرن  طأ ررممقاكرن  د رن  طل بر   ر عر لأ نخم عررض كح عر 
 لملققأ رلالققهرض ققاعب عر ن ققم فلإر ققلإرت ح ققارخكققع أ عرض رر ققعررRisk Analysisا ققعرضةرتملاققهرن خطققعرر

  ققد رت ققهرت مققعةر  ققالقري نرمر قق نرن  طققأ،ر لر قم ققأرر ققارلالققهرن مققن الإرةققق ربققهر نققعكر  ققع هرضخققأتر
ر   عب قرن خطعر 

 وسائل إدارة الخطر:

 
ر ر149(،رص1991ع  قرة أتر فعرم،ر  ر م   ر ح ح،رت نرمرن  ن آءرن  ع  ق،رن   لرن مع ة ،ر)جع لقرلاالإرو ي،رن قع أم،رر  ر ررر(1)
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ر (1) نعكر  ع هرلاد دمري نرمرن  طأرض   ع
ر Avoidance of the riskرت نترن  طأرر-1
ر Risk assumption or Retentionنل مهعظربع  طأرررر-2
ر Combination of Risksت   عرن خطعررررر-3
ر Risk transferتم يهرن  طأرررر-4

 ققعر قق ر  ققأ ر  ققالقر ر  ققعر  ققتر لأةمققتر قق رضةرن مققن الإر قق ير  ققالقر م نققترن  طققأر لر  نققعر ي لاققتربققهرت
 ر ققلإر ج قققر  ققأروققأوعءرن مققن الإربن ققت ر لال ققترةققفةرن  طققأر لققأ ر،ر(2)ن ملقق يأرلاققلإرن  كققع أ لم ح ققار ر

 ر(3)نل مققأن رن لفكققةربققالإرن  كققع أرن هلل قققر ن  كققع أرن  م يلقققرض رن ماققع لإربققالإرن نمققع  رن هلل قققر ن  م يلققق
لق ر ن  ققعرةققفةرن مققن الإر ن ققترلالققهرن   ققالمالإرن مع مقققر ن أنبلقققرضلاققو ،ر اققترت ققملروققهر  ققارر،ر  ققعر ققحك

ر لإرن من الإ رةع   القرن مع مقققر ر لالإ  نت   ققعرن خطققعر رتُلنققهرت ع ققعًرنبع مققن الإرن ماققع  ة ر يق ققدربققتربن   
بنو عصر ملأهقق ةر ققنهيرن نقق  ر ققلإرن خطققعرربق ققدرتقع ققارن  كققعرمرةا ققعرررن مةريدرتلمكررت لآيعرن  كع أ

رضةر مم ل عرو لٌر ن دٌ رربان ا،ربماتر مم هروهرةأ ر ن ارج لنًر لإر   رن  كعرمربدلًر لإ
ر ض عرن   القرن أنبلقرنتم يهرن  طأ ر تُلنهرنبع مققن الإرن م ققعرت ر يق ققدربققترتم يققهرن  طققأرت ققهروقق ل 

  قق نر قماققةرضةرتمل ققدرن  ققأوقرر،ر ع اققعًر ققعر فقق ةروققأوقر م   قققرةققةرت نرمرن  طققأر ن م علتققتر،ررخققأ
ر ا  قعبهر حلغر لالإر دةلتروهر نررربمل يأرن  لأهالإر  طأر لالإرلاندر د غرن  كع أرن نعج قرلانت

 فلسفة التأمين:
رتق مرةلكهقرن من الإرلالهرة أمرض ع  قر هع  ع 

لإر تر ةر  هأرن   ققع أرن  ع  قققرن مققةر ملققأ،ر  ققعر قق رض رض ققأتتر ر ققار نضةرن من الإر م حرةأ قر ل ؤر
ر (4) م  قر ي  رض دنغر اأر م يلق ررنبم ح أرن  كعرمرن مةر مم هرضةرتن 

أيقرن  ع  قر ه أمرن من الإر لإرن نع  قرنليم ع  قرض ر عر طلكرلال تربهلكهقرن من الإر نهققمقر   لهرن ن 
رلبدر لإروأحرن  م ريلإرن مع االإ 

ر  ررن من الإرةةرن م أنررن ل ل قرني معج قرنن مهعظرلالهررضورن  عر  ر-ض
 

ر   يدر لإرن مهع اهر  ررت فع  قرتهع تر د غرن  طأرن  أرووًر لإ رررر(1)
ر ر13،رص1997 أ   ،ر نررن ن اقرن لأا ق،رن قع أم،رر  ر ع ةر  ات،رنن من الإر ريعه عتترقرلا ع رنليم ع ترن ق  ةر نيم ع  عءرن  أمر ن  ر-ر
ر ر26-22،رص2000  ر  معررن  ع ي،ر  رتبأنه ارلاحدرن نحةر    م،رن قد قرةةر اع ئرن من الإرقربالإرن ن أيقر ن مطحاك رقرن دنررن  ع   ق،رن قع أم،ررر-ر

  ر13  ر  معررن  ع ي،ر  رتبأنه ارلاحدرن نحةر    م،رن  أجعرن كعبك،رصررر(2)
 J.L. Athearn, 1989, "Risk and Insurance", (West Publishing Company,, New York), p. 2 رر(3)

ر ر399قرصر2002  ر ناأرتبأنه ار ندترقرت نرمرن   نار ن  ن آءرن  ع  قرقر ن نمرن  لعر ربعي فندريقرقررررر(4)
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رن د ررن ملع  ةر لمن الإر نلرتاعشربن أيقرن  نهلقرن مد ق رر-ب
 ين في استمرار العملية الإنتاجية »الحفاظ على رأس المال«:دور التأم -أ

روحاققأر ت قق يلإررس ورن  قق نررن مققةرتم  ققعرلالققهر ققدترن ج ققعرر ققلإرر ه ققأمتةرتقققدمرن ا ققأيقر ققد لإرت ققهر ققد 
تأناارن هع أر لإرني معةربلدرنل م وك،ر اتر  مهر  نرني معةر  ققالقرج ققدرن ةققأن ر ن   م لققعءرةققةر

ن قققققم أنةرن  لقققققع ةر ن  ع قققققعء،رت  قققققعلرنرلءر إيع ققققققر)اأ عر  د ققققققرني كقققققع  قرتط يقققققعرن  ققققق نر رر تكققققق ر
ن   ققع ع،رنلخمأنلاقققعء،   (،ر اقققتر للقققترن لع ققهرن ا قققأترةقققةروقققهر قق نر  رنًر ا يقققعًرةقققةرتكققق اأرن  ققق نر ر
ر   ن قققت،ر لروققارةققةرضةرلال قققترض اققعًرتقققعر كقققؤ   قر  ت ا ه ققعر  د مققتر قققلإرخققورر ققعر  ملقققار ققلإريققدرنء 

  عر قد تر  نرن نمعةر ققلإرخد قققر ل  م لققعءرني كققع  قرب ققد رن  معة قققرلالققهروهققعلمررر،رر د   ع قر معةرجر
 لر  ترضةر ف ةر د رن  معة قرلالهر  نرن نمعةرصرضورن  عرصر قق رن غع قققررر،رر   رن   م لعءر  لع ت ع

ربلان قققع،ربقققهرضةرن غع ققققر قققلإرتتاقققع روقققهرن   قققع هرن   قققأ لاقر م ع ققققررضورن  قققعرر ققق رن قققم دن ترةقققةرتطققق ر
  ع قققررلاققلإن ا أيقر ن  معة قرلالا عر لالهر نعلري   ع،ر اتر ف ةرني كعةرصةأ نً،ر  م لققعءصر كققؤ لًر

رض اعبرن مقدمر ن مط ر 
خكققعرمري   قققروحاققأمرتم مققهرةققةرت يقق رن ل ققهر ني مققعة،رر لمحققأر انققعلًرلالققهر ققعر ققحكرةققفةر ققوكررضورن  ققعر

 ققم دنمرض رت ققهرن ملققأ،ر لمقق ن غرن  هعج ققق،ر اققترتأجققعرض ققاعبترت ققعرت ققهرنل ققم وكرن طح لققةر م  قققرنل
ر  أ ر ؤ ترةةرن ن ع قرت هرةنعلررضورن  ققعررن قق تر لم ققدر     عروعةرن م رر نل م عشرةعل م وكرب فه 
لال ققترةققةربنققعلرنليم ققع رن ققق  ةر تن امققت،ر إرنر ققار فققلإرةققةرني فققعةر نققعر ققوكررضورن  ققعررةققورضيققهر ققلإر

يم ع  قرن  مأتاقرلالهرةقدن ت،رة عر نمرةنعلرن  ع مرن  كم د قر نيققعرلرن ل هرلالهرن م ح ار لإرنر عررنل
ر  مع ق،رة لإرن طح لةرضةر م ترن مه اأرت هرت  يلإرن م ع ةر قدتر ف ةروعف عًرلانققدرت  لققتري ققوررض ققه 
جد قققدر مقققهرن  قققهرن  كقققم لارصن ه قققأمرن  مع قققح قرةقققةرت ققق يلإرن  ؤ  قققعءص ر اققققدرربكقققع قرن ه قققأمربققققدرر

لإرخو  ققعر ممقققكرن مهققعظرلالققهرن ققم أنررني مققعةرن ققولآم،ر ن قق تر  ققفهرن لع ققهرن  ع ققةرةققةرض  ام ققع،رة ققر
رتقدمر  نرن لع ار تط ر  
 خلققكرض ققاعبرن م ع قققرر، يققدخهرهقق لإرن هطققأمرن ا ققأيقر  ح لم ققعرةققةرن مققأصر،رتةروققهر ققعر ققحكر نطقققة

ر لإرن  وكرن  تريدر ن اره لإرن  كققعررن طح لققةر ن لققع تر توقق عل،ر   ققلإر ققعرنر  قق ر ققدغرن  ققوكرب ققفه 
ر اأر مكقق ب،ر اققترنل خققعرر ققلإر كققل رتلقق يأررضورن  ققعررل ققمحدن ت،ر  هعجئر م  قر ع غرض رتط ر 
 ققق  عرترنر يقققعرن مقققع غريحقققهرن قاقققعلرةمقققأمر  يلققققروعف ققققر م ققق يلإرنل م قققع ةرن قققولآم ر لالقققهرةقققأ،روقققعةر

ن  قق ن ارن   ققهر ن خاققأمر م ع م ققع،رنل م ع ةروعف عً،رةفةرر ققار  كققمنه رن قققدرمرن دةعي قققر ل ن ققنمروع لقققًر ر
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  عرنر  ر دغر ع غر هققعجئررخققأر ققأيلعً،ر ققعرنر قق لنةرر ققا  لر نققعر حققألآرن ققد ررن  ققعمر لمققن الإ،رةطأيققققر
،ر ن مقققةرت قققأحرن  ه ققق مرن م قققعرتر لمقققن الإرض ر قققعر طلقققكرلال قققتربع مقققن الإرRisk transferتم يقققهرن  طقققأر

 أنررن  ن قققنمربنيقققهرن  كقققع أرن   فنققققر  ةرن ل ققق لرن م قققعرت،ر قققم  ةرن طأيقققققرن  ملقققهر لمهقققعظرلالقققهرن قققمر
تةروققعةر  لققار  ققع هر ةعي ققق،ر  ققعرر،رض ر طققأحرن مققن الإر،رن  ققع أرت ققهرن   ققع هرن دةعي قققرن  نت قققر ل ن ققنم

  مقكر أضورن  عررن م أنر رةةرض نلر  ر رن ما ترةةرنليم ققع رن ققق  ة،ر ر ققاربممقاققكروهع قققرن ملقق يأر
رج  قققةرض رولقققة،رخع ققققر قققعرتلقققد رض ققق ن رن مقققن الإر تنققق  ر  قققع هررن هققق رترلا قققعريقققدر ملقققأ،ر قققتر قققلإ  قققوك 
ر ض ط قرن م ع قرن  كم د قرف ت 

 الدور التعاوني للتأمين والارتباط بنظرية المنفعة الحدية:  -ب
ر لإرتح عةر عر لة ر ه لإر  ن رن  م ررلبدَّ

رنرتاعشرن من الإر عر  أيقرن  نهلقرن مد ق رر-1
ر ض أ ره لإرنيم ع  عءرن م ارن  حاأ ررم رن  حاأرلادننلرتاعشربقع  ةرن رر-2
ر Loss severity   ارن  كعرمرن  م يلقررLoss Frequencyن لويقربالإر لدررت أنرر ي  رن  كعرمررر-3

 قققعر كققق هرر،ت قققهر  ررن مقققن الإرةقققةر نقققعر قققوكررضورن  قققعررتهقققعةقرًر، اقققترت قققفهر ققق  رن  مقققع ررن مو قققق
ه قققأمرن مقققن الإرض رن هلكقققهقرنليم قققع  قر لل ل ققققرن من ان ققققر ن مقققةربع مهكقققاأرنليم قققع تر لن أيققققرن  ع ققق قر 

 ن هرت هرروأ عرل قعً،رتلَّرضةر    رن  مع ررن مو قققر اقق مر  ي قققرتم لققهربع قققدرمرلالققهرن م ماققهرن أيعهققةر
  لل ل قرن من ان ق 

 التأمين والارتباط مع نظرية المنفعة الحدية: -
رع رلالهرض ت تق مر  أيقرن  نهلقرن مد قرةةرنليم 

ال قققعرنلآ ن رن قققم وكر قققللقر قققعرةقققفةرن  نهلققققرن مد ققققر  ققق  رن كقققللقرت اقققهرت قققهرن منقققعيلر ن  نهلققققرن مد ققققر
بع ملأيا ر ةرن  نهلقرن مةرتؤ   ققعرن   ققدمرنيهققعف قرن خاققأمر ققلإرن كققللق،ر  قق  رن  نهلقققرتقققهرلاققلإر نهلقققر

ك عًربالإرن أغاقر ن   ققدنءرنيهققعف قر ققلإرن   دمرن كعبققر  عر  ف ن  ر ن كحترةةرر ارضةر نعكرتنع اعًرلاف
 قق  رن كققللقرلانققدررةققةن كققللق،رضترض ققتر ققعرت ن ققدرلاققد رن   ققدنءرنيهققعف قر ققلإر ققللقر ققعرتمنققعيلرن أغاقققر

رت مهققةرف ققترن أغاقققرت ع ققعًرلانققر ف ققترضتررد عر  ققهرلاققد رن   ققدنءر ققدنًرلرتققؤ تن  كققم لار م ققهرت ققهر ققد 
ر نهلقر لإرتهعةقرضتر  دمربلدر  نرن مد 

ح لققةرةعي كققعةرترر ه ققأرب ققأنلر ققللق ر ققعرت  ققعر دةلققترت ققهرر ققاروققل ر ربققنةرن م قق ررلالققهر قق  ر  قق نر 
ن كللقر  اعر د تررغاقققرض ر ققؤ تر ققترخد قققرض ر نهلققق،ر اققد  ةرضةرن   ققدمرن   ققهر ققلإر قق  رن كققللقرتققؤ تر
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تج ققع ةرر عر  ققهرن  ققألرلالققهر  ققدمرتهققعف قر ققلإر هققيرن كققللقرةققفةريدرنًر لانعًر لإرن  نهلقرن نهك ق،رةفرن
ر ضةر  يققدربقققدرر ققلإرن  نهلقققرنيهققعف ق،ر ا يققع مرلاققد ر ققلإرن   ققدنءرنيهققعف قر ن  نهلقرن مةر هاققدر ن ققعرلبققدَّ
ر ةفةرتج ع ةرن  نهلقر  يدرةةروهر أمربقدرر منعيل ر تن  كعًرلالهرر ارةفةرةقدنةر  دمر ن ققدمر ققلإرلاققد  

ر ققلإر  ققدنءر ققللقر ققعر  مققهرخكققعرمرضيققهر  ققعر قق روققعةرلاققد ر  ققدنء  قق  رن كققللقر ققغاأنً،ر ر ققاربنققعلًرراحاققأ 
ةققفةرةقققدنةر  ققدمرلالهرضةرن  نهلقرن مد قرن مةرتهقدرةةرن مع قرن   هرضيهر ن عرةةرن مع قرن مع  ق،ر و  ار

ر ضةرت مققهرخكققعرمرنيققهر ققلإرن  كققعرمرن نعوقق قرلاققلإرةقققدنةرلاققدمر  ققدنءر ققلإر  ن دمر لإرلادمر    لاققعء،رلبققدَّ
مد قر   دمر ن دمرةةروهر    لاقرضيهر ققلإرتج ققع ةرن  نهلقققر    لاقر ن دم،ر اترضةرتج ع ةرن  نهلقرن 
رن مد قر لدمر  دنءرتا  عر    لاقر ن دم 

 ب ققققر نيلققق،رتلَّرضةر نققعكرةأيققعًرر  اعي قعش،رةفةرن  كعرمرن نقد قرةققةر ع قققر ققوكررضورن  ققعر،ر إةروع ققر
 اققالإرضخققأتر ققمارر،رقر ن ققدموع لعًر لإرن نع  قرنليم ققع  قربققالإر ع قققرتمم ققهرةا ققعرن  كققعرمر  ققدمرنيم ققع  ر

ةا عرت لآيعرن  كعرمرلالهرلاد روحاأر لإرن   دنءرنليم ع  ق،ر لال ترض اعرةفةرن  يع مرن نعوقق قرلاققلإرت لققار
  دمر قدر ن دمرت مهريطلعًرتواع ررغاقققرضاحققأرلانققدر ققلإر  ملققارلا ققأمر  ققدنءرلاققلإرر ققارن قق تر  ملققارض قق ر

مر ن دمرةفةرول ر ربع  كعرمر ف ةريطلعًرضيققهر  دم،ر  لإر ع  قرضخأترةفةر لإر  لارض  ر  دمر ةقدر  د
 لإرول ر رب يعرن  كعرمر قق روققعةر  لققارلا ققأر  ققدنء،رب لنققهررخققأ رتةر يققعرن  كققعرمر  يققدرض ققأ رول ققعريققهر
ن  هرن  تر  ل ترن هأ ،رة كعرمر  دمر قد قر ن دمر   لر  ملارض  ر  دمرضيهر ن ققعر  كققعرتتر   ققدمر

رحأر لإرخكعرتتر ت  ه ر ع  ق،ر خكعرتتر   دمر ع مقر ف ةرضا
 طرد تصاعدياً فيزيد في الجملة كثيراً.  ضإن وقع الخسارة ي

ر خو قرن ق ر 
ت ققتر ققلإرن ةاققهرضةر  كققأرض قق روقق لروققهر ن ققدر ققن ارجنا ققعًر ن ققدنًرةم قق ةرج لقققرن  كققعرمرض قق رجن ققتر

ةقققةررلالققهرضةر  كققأرةققأ ر ن قققدرض قق رجن ققت،رر ققارتلقققع ررا  قققرن  كققعرمر ققلإر اقققترلاققد رن   ققدنءرن نقد ققق
رن مع مالإ 

   رن  حدضرن  عورن  تر ق مرلال ترلالققارن مققن الإرنت ققما رن  كققعرمرض رت لآيققعرن  كققعرم،رتهماقق رن  طققأ   ر
أرلالقققهرن قققم لعبرلاققققر  ملقققد مر وحاقققأمرت ققق ةريقققع رمرضامقققرة ل قققعروع ققق ر مه ققققرضلا قققعرروقققأوقرن مقققن الإر من ر

 ر يققدخهرهقق ن عروققأوعلرن لاققد ول ققعروع قق رنتهعا ققعءروققأوقرن مققن الإر در  قققرجاققدنًرر،ن  كققعرمر تم ل ققع
ةرت  ةرن قدرمرضاحأرلالهرتم هرن  كعرمر ت لآيل ع ر  لإرر ار ق   عرض اعًرت هرو ح قققرن منحققؤرن من الإ رجاد ر
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بم ققارن  كققعرمرن  م يققعر نرتاع  ققعربن ي قققرن لا ققعررن دنخلقققرهقق لإر مه قققروققأوقرن مققع الإر  قق رن  مقق رر
رن مع ةرن  أتا ربقع  ةرن لادن رن  حاأم 

 تباط بقانون الأعداد الكبيرة وأثره ضمن اقتصاديات الحجم الكبير:الار  -2
 لالهرن كؤنررن مع ةر ررنيع  ةرن لادن رن  حاأم رض رنيع  ةرن  م  طعء رر  ات

ا ار  فلإر لإرخققوررت   ققعرن   ققع أرلالققهر كققم تر    لاقققر ققلإرن ةققأن رن  قق رلا ققهروققأوقرن مققن الإ ،ر
ن     لاقرن  قق ر ققأ،رن  كققمهادر ققلإرن مققن الإر  ققد ر قق  رتقلاهرن   ع أرن مةر  نج  عروهرةأ ر لإرتلار

رن  نعلاقرب فهرلاعم ل
ر ن ققع،ر ققعرض  ققعرتحققد ر روققع    مللققكريققع  ةرن لاققدن رن  حاققأمربع ققمقأنررت ققأنرربلققأرن مقق ن غرلانققدر جقق  رلاققد  

رلا  ن  قرلر نم   عريع  ةرترنر  أرت ا عروهر ن دمرلالهر دم 
لالققهرض ققترول ققعروقق ل ر   ققققرن مققن الإرلاققد نًرضاحققأر ققلإرن  ققؤ لإرر لر نطلكريع  ةرن لادن رن  حاققأمرةققةرض ع ققت

 ل ر مه قققرن لا ققعررلالققهرلاققد روحاققأر ن ققعرمروققرنض رول عرر،رلالا اروع  ريدرمرن    ققرلالهرن مل يأرضاحأ
اع  ريدرت عرلالهرن مل يأرةةر ع قرن  كعرمرةةرض ققدرن لا ققعررضاحققأر)ن  نطققكرن قق تر منع ققتر ققعريققع  ةر

ع  ةرن لاققدن رن  حاققأم،ر اققع أ ار ققلإرضةر ققعر ققحكر  ققفهرجقق لنًر ققلإر ع امققت،ر ملققدترن  نهلقرن مد ق(ربهرتةري
  ققلإر ققار قق ع قرر  قققرنلاممققعبربماققترتاقققهرر،ر ققار   ققهرت ققهرت فع  قققرن م يققعرن ققدياكر م قق ررن مقق ن غ

ر مه قرن لا عرر أامقر ةةربأرن  عة 
ن أيعهققا ةرةققةرن قققأةرن كققعبعر يل  رنام ع ريع  ةرن لادن رن  حاققأمرت ققهرلاققدمريققأ ةر اقق رلانققد عرل قق ر

لا أرةةرض ر اعرلاندرتلادن  ار ق ن ارن  ف عءرضةرلاد رن  قق تهر ققلإرن قق و رر ني ققعغر ققلإروققهربلققدر  اققهرت ققهر
ن مكع ترول عرلآن رلاد رن  ك لالإرةةرن قع  ق،ر يدرض ققام ر رن قققر قق  رن  ققع أمرجقق لنًر ققلإرلالققارني  ققعلر

 رن  حاقققأمر  قققعربقققدنر قققتر قققلإرض  قققعرت قققاتر ققق ن  ير  ققق ع عريقققع  ةرن لاقققدنرةلانقققد عرومقققترلان قققعر ققق   ةرب ن قققع
ر (1)ن طح لق،ر ق ر

ترنرتمد نعرلالإرلاد رن  ف عءرن مةر مقعرخوررن لققعمرن مققع ةرةققةر د نقققر لانقققرلالققهر ققحاهرن  مققعرر  فققلإرقر
بنعلًرلالهرن  حأمرن كققعبققرقرضةر م يققعرلاققد رن  ف ققعءرب ققفهر ياققكرنترنر ققعرءرن  قق ررلالققهر ح لم ققع ر مققلإر

رربنةرض دنًر لإر   ءرخوررن لققعمرةققةر د نقققر كققفن عرضامققأر ققلإر لاقق ةروقق لرض ققأرلر قحققه،ر للارضةرن ق ر
 إرنرن ققممنانعرن  قق نرغر ن   ققع ترن لع قققر ن مغاققأرن  حاققأرةققةرلاققد رن كققفعةرةققفةرنل م ققعررن احققأرضةرلاققد ر

ضلاقق نمر ققعبققررن  ف ققعءر قق نرن لققعمر ققلإر  ملقق روماققأنًرلاققلإرن لاقق نمرن كققعبقق،رةققفرنروققعةر ققد نعرلاققد نًروعف ققعًر ققلإ
 

ر ر33-32،رص2007،ررن م لآيعرقرن ر ةرقرلا عةمع در لن أر رلإرقر نررن   رض ع قرلا  ةر وم،ر  روقاأتر  رتر   هرقرت نرمرن  طأر رن من اررر(1)
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ر ققلإرررعرً كم أةر نتر م  ط ةأا عرن مطلنعرت يعرلاد رن  ف عءر   نرن لعمربفهرُ كققأر  قق   قر ا كققم ترلاققعر 
 ذا القانون الإحصائي هو الأساس الذي يقوم عليه التأمين.هن ديق،ر

اترت ققهر ققعر  ققر انققعلًرلالققهرر ققارةققفةرنل ققممع قرن مققةرتحققد ريط  قققرلانققدر مع  قققرت يققعر ع  قققر لانقققرتنقلققتر
ر ققلإرن مقق ن غرن   ققعب ق،رةققنملإرلر كققمط عرضةر لققأ رتةر ن  قالإرترنرروعةر عر مع ررت يلتر قق رلاققد روققع  
اعةرلآيدرض رلَا أر ققاملأ،ر مققع غرن ققطدنمرةققةر قق عرتترخققوررن لققعمرن مققع ةر ةرر ققارةققةرلالققارن غاققت،ر

عرنءرةققةر د نقققر   ننعر كمط عرضةر لأ رب فهربع غرن ديقروارلاد رن نعورن   لإر املأه ةر م ن غرن ك ر
ر ققلإرن كققن نءرن مققةر كققمط عر ن ققعرضةر كققمنم ر ققعر روققع    لانقققرخققورر قق  رن كققنق،رنلام ققع نًرلالققهر جقق  رلاققد  

ر أيدربنعلًرلالهريع  ةرن لادن رن  حاأم 
 لالققهرر ققارةققفةرن  ققارن  حاققأر ققلإر  ققع كرن مققن الإر تقق نةأرني  ققع  عءر    ققعر قق ر ققعر  يققدرتققن اأر  مققع  ر

حاققأم،ر  لققهر ققعرلآن ر قق نرنيلا ققعرر قق ر ققعرلاققأ ربعيم ققع  عءرن م ققارن  حاققأر ن مققةرتلا عرريع  ةرن لادن رن  
ترخهققأرن م لهقققرب ققفهروحاققأرجققدنًر قق نلرن م لهقققراققر ر الإرتققن اأنًرت  عب ققعًروحاققأنًر ققلإرض ققأءرلالققهر ققنعلاقرن مققن

 ةرنيم ع  عءرن  ن آءرن ا  قررEconomies of scaleن  ع  قرض رن   ن ق،ر نيم ع  عءرن م ارن  حاأرر
 ن قق تررGroups Insurance(1) ققلإرن ل ققعرر  قق ر ققعرض لققكرة ققأمرن مققن الإرن   ققعلاةررنرًوحاققأررنرً مةرتلم ققدرلاققد ن

 لمحأر لإرضج  ر  ققع كرن مققن الإربكققحترض ع  ققعر ن  هققع،رت لهم ققعر ن قققدرمرلالققهرن منحققؤرب يقق  رن  كققع أرةا ققع،ر
لإرةققةر ن ققنمر ققع،ر  فققلإرصر ققلإرن لققع لار3000ةع   ققع كرن   عي قققر لمققن الإرن  ققمةرض ر لمققن الإرلالققهر  ققعمرص

صر   ققرتققن الإر نه ققلقر3000تك يق عرخوررةمأمرلآ ن قر مد  مربع  قعر قربع همأمرن   ن قرن  كمغأيقر ح عرص
  ققهرةقققأ رلالققهر قققدم ر قق نرةاقققوًرلالققهرض قققترلر مققهر ل  ققق رن طحققةرلالقققهرضةققأن رن   علاقققق،رة ةقققعًر ققققع  ةر

 ققعبرب ققأ،ربلققدرةمققأمري ققاأم،رتلَّرضةر نققعكرن لاققدن رن  حاققأمريققدر فقق ةر نققعكر ققلإرُ مم ققهرضةر  قق ءرض ر ر
ض اققعًر ققلإر مم ققهرضةر  قق ار همققأمر  يلقققر كققح عًرض ر ققلإرلر ملققأ،ر ل ققأ،رلالققهرني ققوا،ر لال ققترةف ققتر
ال قققعرلآن رلاقققد رن   قققمأوالإرصن  قققؤ لإرلالقققا اصرلآن ءرةأ ققققرت لآيقققعرن  كقققعرمرباقققن ا،ر اع مقققع ةريلققق ر  ققققر

 قققلإرن  و ققق رضةر اقققع ئرن مقققن الإرن   قققعلاةرن   قققمأكرةقققةر  عب ققققرخطقققأرن  قققأ،رن ققق تر ملقققأ،ر قققت ر ر
ر اع خلر اع ئرن من الإرن  مةرن   علاةربنا رلالهرتلارن ه أمر ن مةر ل   عرن قع  ةرن مع ة 

ت يققعرن  كققعرمرن  ع لقققر لهققأ رن  ن ققدرار  ققارن  كققعرمرن  م يلقققر)ن ب  قققربع  ع ققهر لهققأ رن  ن ققد(ر رن م ققعرر
ر د غرن  أ،ر لهأ ربالإرن     لاقرن   مأوق 

 
ر ر414قرصر2002  ر ناأرتبأنه ار ندترقرت نرمرن   نار ن  ن آءرن  ع  قرقر ن نمرن  لعر ربعي فندريقرقررررر(1)
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 ول عروعةرت يعرن  كعرمر ققغاأنًر)ضترن طققأ رن  رر لقققع  ة(رول ققعروققعةر ققعة رن هققأ ر ووققمأنكرضاحققأر  قق نر
را عريلنعر  يدر لإرن م ع ترول عروعةرلاد رن   مأوالإروحاأنً،ر  م ه حرر ار ك ارن  معررن مع ة 

ةأ  ققققر ققققدنر عرر ققد نعر   قققققرتققن الإرج قققعلاةرتغطققةرت قققع  ارن  لع  ققققرن  ققم قر تةقققأن رلالققهرض قققعورولهققق
ر ل كقققعرمريقققدر رر100000 %ر) ن قققدربقققع   (ر)لال قققعًرضةرن م قققعرر يققق  رن  كقققعرمر10 اقققأمر ققق ريق،ر ن م قققعر 

رنام نريقققرتمأوقق رةققةرض ع قق عرلالققهريققع  ةرن لاققدن رن  حاققأمر ني  ققع  عءرن  مقق ةأمر  حنهر ن  عًرلالهر رن ققعء 
ضلاققو رةققفةرن م ققعررت يققعرن  كققعرمرر قق ررن م ققعرر  قق ررني ققعبقربققع  أ،(،ر لال ققتر اع ققم دنمرن قققع  ةر

ن  ع لقققر لهققأ رن  ن ققدرنن قكقق رن  م جققتر ةلققتر ققلإريحققهرن هققأ ر   نج قققر  ققأ  ر لع  مققترن  ققم قرن اققع غر
ر اأمر  ريق ر ف ةروع مع ة رر100000

رت يعرن  كعرمرن  ع لقر لهأ رن  ن درار  ارن  كعرمرن  م يلقر رن م عرر د غرن  أ،ر لهأ رن  ن د 
 اأمر  ريق ر  قق رن قكقق رن قق تر م جققترر100ارر%10 رر100000مرن  ع لقر لهأ رن  ن درارت يعرن  كعرر

رر و رر100000لالهرن هأ ر ةلتره لإرن     لاقر  قةر هكتر لإر  عريار لع  قر ح قرت هرت هر
 لال قققترةقققفةرت قققما رض قققأرن م لهققققرن  حاقققأر لهقققأ رن  ن قققدرلالقققهر   ققق  رن ةقققأن رن  حاقققأرهققق لإر   قققققرن مقققن الإر

 ققققلإرض ققققار ققققعرتقد ققققترنيم ققققع  عءرن م ققققارن  حاققققأرن  ققققأرن قققق ترن لفققققير يققققنلفيرلالققققهررةققققع ررن   عي ققققق
يققع  ةرر ققعررتاققعشل ققعروققعةر قق لرنر،ن   م لققعءر تط ر ققعر تقققد  عر تلع   ققع،رو ققعرضةرن  هققع،رن م لهقققر قق ن

ن قع  ةرن  كؤ ررلالإرت ح أرن  لهقرن  ن دمر لهأ ره لإرن     لاقرب ققفهروحاققأرلاققلإرتلققاررر،ررن  م  طعء
رمةروعةر   ر دةل عرف  عر  روعةر  ادنً ن 
ر
ر
 Lossوحجةةم الخسةةارة المتوقعةةة  Loss frequencyالعلاقةةة بةةين معةةدل تكةةرار وقةةو  الخسةةارة  -3

Severity: 
 تممققد ر ققلإرخققورر قق  رن لويقققرنر  قققرن  مالقققر مقاقق ار رجقققرضترخطققأ،ر اققد ةر رن قققر قق  رن لويقققر  ققهر

ققققدرمر قققترن لل  ققققرن مقققةريقققعمرلالا قققعر ينقلقققترت قققهر ع ققققرة هققق يقرته هققققدرن مقققن الإربققق  ارض قققدرض قققار اع ر،خطقققأ
ر كققاأربققوروققأن   ر يحققهرضةر  قق ،رةققةروققأحر قق  رن لويقققرلبققدررر،ر رن لل  ق   حرلالا عرن  مققهرنا أوققت 

رضةر لأ  ر أةا ع 
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 ق ققدرب لققدررت ققأنررن  كققعرمر قق رلاققد رن  كققع أرن  مم ققهر ي لا ققعرخققوررةمققأمرلآ ن ققق،رض ققعر  ققارن  كققعرمر
ر(1)رف لنةر م   ر  ارن  كع أرن مةر مارن ملأ،ر  ع ررن  م يلق

لالققهر أةققةر قق  رن لويقققر لمحققأر ققلإرض ققارن قاققع عرن مققةر كققلهر  لأةم ققعرن  ققؤ لإرض روققأوعءررتةرن ملققأ 
ن مققن الإرلانققدرتققن الإرضترخطققأ،رةمقق نةأرن  لل  ققعءر ني  ققع  عءرلاققلإرن  طققأرن قق تر ناغققةرتن انققتر لطققةر

ر  تريدر م هر اع مع ةرتلاطعلر لأر نع تر لل ه ن قدرمرلالهرن م يعربم ارن  كعرمرن
 ن مققةرررر،ررر ققعر ناغققةر لأةمققتر قق رن لويقققرن مققةرت  ققعربققالإر لققدررت ققأنررن  كققعرمر   ققارن  كققعرمرن  م يلقققرررتلرضةر

رتنم ر لإر   رن ه أتالإر اتر نم ر د نعرلاويمالإرض ع امالإر  ع ر
يققققرتنطحقققكرلالقققهرض ققق ن روماقققأمر قققلإرض قققترول قققعرنرتهقققعر لقققدررت قققأنررن  كقققع أريقققهر    قققع،ر  ققق  رن لور-1

ر 2ن خطعر،ر اتر كمط عرت ماهر   رن لويقر لإرخوررن أ ارن ح ع ةرن مع ة

رر
 ققلإرن مأن ققكرن  ققغاأمرر ققلإرن طح لقققرة ققموًريققدر مققدغرلاققدٌ روحاققأرٌر اققع ن أرت ققهر قق  رن لويقققر ققأترب ققعروققا عرً

ربع  طا  ن  حاأمرن مققةرتمققدغرضهققأنرنًرر،ربان عر نعكرلاد ريلاهر لإرن مأن كاع مةرتمكحترةةرت دنغرضهأنر 
   ننققعر م ققعًرر،ال قربع  ن ر،ر  لإر  ن  يرن طح لقرض نعر  اهرت هرتم هرلاققتلرن  كققع أرن اكقق طقرن  م ققأرم

لر أ قققترةقققةرتم قققهرن  كقققع أرن هع  ققققريلالققققرن م قققأنر،ر  ققق  رن لويققققر)بقققالإر لقققدررت قققأنررن  كقققعرمر   قققار
 ققلإرةققأن رض رتحنققهرلالققهرلاحققترريلققق(رت مققدر م قق هرض قق ن روماققأمر ققلإرن خطققعر،ر  ققةر ققارتققنء رن  كققعرمرن  م ر

ر كمح اقققرلاققلإررل رن مققعلءرHeinrich Triangle خاققأر مققعررلالققهرر ققار ملققتر انققأةر ،رفالققدر رن ققعء 
  و   قققرر،رتحققالإرضةر  ققهرت ققعبقرلا ققهربل غقققرت جققدر و ققالإرت ققعبقرلا ققهربكقق طقر،ر ققلإرن مقق ن غرن   ن ققق

رهرلر ؤ ترت هرضترت عبعء،رت ع عًرو عر   أروفهر ملتر انأة  ع غرلا 

 
ر،ر مأجارلالإرومعبرن من الإ ر7قرصر1998ع  قرقر كالإر    رن ل  ةرقرن من الإرن  ير ن   عر قرقرتأج قرقر ل درن امأيلإر لدرن عءرن   أف قر ن  ررر(1)

Insurance Principle & Practiceر لدوم رر  هادربو ا رر
  . 7ص  –المرجع السابق  -2

 الخسارة  حجم

 معدل تكرار الخسارة 
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رض عرن لويقرن مع  ق رة ةرض ت رر-2
رال عريهر لدررت أنرر ي  رن  كع أرلآن ر  ارن هأنررن نعت قرلان ع رو عر  ر  هحربع  فهرن مع ة 

ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر

 ققأترضةرلاققد رن  كققع أرن  حانقققرةققةرن  ققفهرن مققع ةر اع  قعر قر عرن  فهرن  ررن  تر ب يرن لويقققرن   ققهرر
 ققق يربلقققد رن  كقققع أرن  حانققققرةقققةرن  قققفهرن  ر ر  قققلإرت ع  ه قققعرلاقققع مر قققعرت ققق ةربع  ققققرجقققدنًرلانقققدر قققد   عر
) كققتر ققعر قق ر حققالإرةققةرن  ققفهرن مققع ة(،رةغققأاربققعخأمرض ر ققق شر ققع أمرض ر ققد غرلآللآرر ف اققعةر ققةر

ربلأرن  ملقرلالهر   رن خطعر 
الإر ن مققةرت م ققأر قق  ر،ر ل مققع ررن مو قققر  ققهر  ققعر كقق هربع ن أيقققرن  ع قق قر ه ققأمرن مققن بلدر  نرن لأر
ر (1)ج  أيعًرف  عربان ع،ر   رن ن أيقر ةرض تررقأنبطن  مع ررن  مر

 قق يرن غققأ،ر ققلإرن مققن الإرضةرتمووققهرن  كققعرمرول ققق،رض رتقققهر ققلإر اققترا  م ققع،ربققهرتةرن مققن الإر كققم د ر
 لآيل عرلالهرضلادن روحاأم،ر ول عرنتكعر طعارت لآيعرن  كعرمرت ققم رن  ققأرن م  يلإر لإرن  كعرمرلالإر أيكرتر

 
ر ر21ض  دروفأترن مف ارقرن من الإر إلاع مرن من الإرةةرنيم ع  عءرن د ررن نع  قرقر فماقرن   ل رن   أيقرقرصررر(1)

 

1 

30 

300 

 الإصابات البليغة 

 الإصابات البسيطة 

الحوادث التي لا تؤدي ِإلى أية 

 إصابات 

  لدررت أنررن  كعرمر

   ارن  كعرم
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ن ياعلرنليم ع  ق،رلر ققلإر اققتر قققدنر عربع نكققاقر  ققهرةققأ رةمكققت،ربققهر ققلإر اققترن م ح ققار ققلإررر  خه
رن لتلرنيج ع ةر  يعرن  كعرمرن مةرتل  رلالهرنليم ع رن ق  ة 

ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
 
 

 المبحث الثاني 
 جوانب الاقتصادية في تنظيمه سوق التأمين وال

ر رتلمحققأرلا ل قققرخلققكر قق ار أيققدرن مقققدمرنليم ققع ت،رتن ان قققر نلاققدمر ققلإرض ققار ققعر  ققترضةر ققق مربققترضتربلققد 
  ع قققرن  ققأرت ققهرخلققكر ع قققررةققةرقرخلكر   رن ك ارتلمحأرتم ي ققعًريجققأنلنءرنيم ققع  قرلاد ققدمرض ءل ر لا 

ر   ققدروققهر   ققتر ممقاققكروهققع ري  ققترضةر ققلإرن أةققع رنليم ققع تر ل  م ققعرن  لنققة،رة  ققارتأيققدر  ققر  ن لإ 
 مققأررب    قققر لمققن الإرلالققهر  عتققترض ربامققترض    ر لال ققترةققفةرا ققعمر قق ار  ن قققر لمققن الإر قماققةرتقق نةأر

رض ع  قرت فهرةةر   ل عر ق  عءر ج  ر  نرن ك ا،ر   رن  أ شرتمل لرف  عر لة  روأ ش 
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  ققيرن  نجققترت نةأ ققع،ر اع لدن ققترتهقققدر يلمحققأر ققلإرض ققارن  ققأ شر نمسةةتوم مةةن الم ينةةة مناسةةب:  -1
 مهرن  ط رن مك يب قر  نم رن من الإر لنع عر ت احرن  د قروع لقًرتمأو رلالهرة قققر مققد  مر ققغاأمر ققلإر

عر قققنلفير قققلاعًرلالقققهر  قققارن كققق ا،ر  ح لققققرن  نقققم رن مقققن انةر نل لفقققعورنليم قققع تروفقققهر قققرن   م قققعر 
رضةرت ققققدنررن   ققققع كرن   عي قققققر لمققققن الإر  لنع ققققعر قطققققع رن مققققن الإرلالققققهر كققققم ترنليم ققققع رن قققق  نة،رتلَّر

ةحمقق ةأرن قققدرمرلالققهرتققن الإرر،نليم ع ترن   ةأر ل لهقر ن   لإر علادر يكعلادرلالهرت طةرض ققأر قق نرن لع ققه
 ققعر م ققهرلال ققترن هققأ ر ققلإرضجققأربكقق طعًر ررنل م عجعءرن  ع  قر لهأ ر ا ج  ر ف نر  ع كرتطلترنيمطعلاعرً

منقققع رر قققدرة ققققروحاقققأمر قققلإرن   م قققع،ر ي قققاحر ققق نرن قطقققع رر  هقققعًرض ع ققق عًرت قققاحرن  د ققققرن من ان ققققرةقققةر 
 ويم ققع رن قق تر  ققفهرجقق لنًر نققت ر لروققارةققةرضةر قق نرن  ققأر مطلققتر جقق  ر ققنعلاعءر  ؤ كققعءرتلنققهر
ب عر ك هرنيم ع  عءرن م ارن  حاأ،ر ةةر ل ققارن   ققعةريققدر مطلققترن  ققأرت  ن ققعًر ققلإر ققع ترن   ققنعر

ن مققن الإرلالققهرن كقق عرنءررض تريققع  ةرت قق نمراقر د  قققروكقق ريقعةرةققأ نًرض ر   ققق،رفاع نكققرض رن  ن ققنمرف  ققعرترنروققر
 تحنمترن د  قر لإرخورر  مل ققعرن  ققألاةر ن   اققدرر قق نكرن  ؤ كقققرن لع قققرن كقق ريقرر1974 حكرلاعمررن  ترر

لالققهرةر  ةرن لفققعور ققلحرر، لمن الإرت هررةدرنليم ع رن   نةرب  عءرن  و الإر لإرن لاققأنءرن كقق ريقر ققن يعرً
وع قق رر رر،رن  قق نررن طع لقققرن مققةرض جققد عرتطحاققكرن قققع  ةرر ققلإرخققورر، كققم تر    قققرن ةققأن رةققةر قق ريق

 ةققأ ر قق نرن قققع  ةر ققلإرلاققدنرلا ققعرر،رن قققع  الإرلاحققأرن مققد  رن حأيقققرت ققهرن قق  لإررتققن الإررجأنل،ررن د  قررررت كأ ع
ر لمحققأروققر ققعر رر،ر  ع قققر    ققارن نققعو ر اققعرترةققةر  ققعر  ضوققفعررفوًر  ؤوققأنًر ققلإر ملققترض اققعًر ققلإرتطقق ر 

رن مماأرنليم ع ت ررر ؤوأنء ر
 لروارةةرضةرت ةأرن  كم ترن     ةرن  نع ققتر ل قق ن نالإر لمحققأرن  طقق مرن   ققهرن مققةرتكققمماعرخطقق نءر

ةققفرنروققعةرهقق  هعًرجققعلءرن  طقق نءرن خققأترهقق  هقر إرنروققعةري يققعًرجققعلءرر،ن  كققم ترر قق نرضخأتر هأهقق ع
ر ن معجعءرن مةر هأه عرروةن  ط نءرن خأترلالهر كم ن ر م ع

 رنيجققأنلنءرنليم ققع  قر   لإرن الأر لإرنليم ققع  الإريققدر ققأتر  ع هقققر ققأيمقر لققأضترن كققع دربققنةر ققد
ة  ققار فقق ةرنل طققوار ققلإرن نم  قققرلالققهرض  ققعرن  طقق مرر،تققن الإرن  كققم ترن     ققةرن  نع ققترج  ل ققعر قق ر

   قققةرل قققكر ل ققق ن لإر  لقققكر أ لققققرن   قققهلبر اقققع قطعرةقققفةر ققق نرن  قققومر قققم حرتلَّرضةرخلقققكر كقققم تر 
ةققةر أ لقققررعرًض   ققررتر لمحققأر قق نرن  كققم ترن  د ققدرض ع ققعرًجد ققدمرلالققهرن د  قققرضةرت ناح ققعر ض  ع ققعًرتكققاق عر اققر

جد دمرتمطلترتن الإرخد عءر   رن  أ لققق،ر ن مققن الإرت ققدتر و ققحر قق  رن  أ لقققر خققد عت ع،ر لر ققق رر نققعر
 ر مقققدمر ققلإرن     قققر   ققلإرن م قققرن  لن يقققر طع ققترن  د قققرضضةرن مققن الإرلر  ققترضةر حققدضرتلَّرب كققم تر

تلرض ققتر ا ققعرروأ ققعرر،  عر لادمرنامأن ترب عرلاندرلادمر ج  ر كم ترل كرر  طأحرن من الإرت  ةري يقربأةات
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لاقققلإرنيم قققع  عءرن م قققارن  حاقققأر نليمطعلاقققعءرن اكققق طقر ن مقققةرتقققأتا ربققققع  ةرن م يقققعرن أيعهقققةر ل  قققع كر
يدرتؤ ترت  ن  قرن من الإر  رنًرةققعلاوًر ت ا  ققعًرر،وك ريعرخ   عرًررق  د  ب فهرلاعم،رررر  د رروماأمن   عي قرر

   احرن من الإرةققةر أ لقققرل ققققرض ع قق عًر ا ققفهرترن ت،ر لرتلنققةرن  أ لقققرني  ن  قققرض  ققعر أ لقققر  قق طقر
يحققهرضةربققهرلالققهرن لفققيرت ع ققعًرة   ققعر  ررن لققع ارن  مطقق ررلر  فققلإرضةرت مققعلآر ققد   عربعت ققع ر نخل ققعر

تهأ،رلال ارتن انعًر م عًرت  ن  ققعً،ر لمحققأيلإرر ققاروققفوًر ققلإرضوققفعررن مطقق رر ن مقققدم،رلاققدنرلا ققعر قق ةأ رر ققار
رلالهرن قطع رن  مةرن  عصر ن مف  ةرةةرتلارن د ر  ر  أوعءرن من الإر  ةأ  ر لإر خه 

 رن  كققم تر رلربدر لإرن ققق ررضةرن قققع  الإرلالققهر ققنعلاقرن مققن الإرض روقق نر ققدترن مققن اأرن قق تر لفكققترهققل
رجد ققدمرتأنلاققةرن  كققم يعءر ن     ققةرلالققهر قق  رن  ققنعلاقرةمققع   نرنجم ققعلآرتن اأنتققترن كققلح قربمقققد ار نم ققعء 

 رن قق تررMicro Insuranceن     قق قرن   ملهقققر لكققفعةر،ر ققلإر قق  رن  نم ققعءرن مققن الإر منققع ةرن  ققغأر
روحاققأمرةققةرن لد ققدرر  ملربع من الإرلالهر  مل عءرن هقققأنلر،ر رلروققارةققةرضةر قق  رن    ققققر قققق    ع ققعء 

ر لإرن د ررن مةر اقم عر رلر   عرةةرن  ندر رض د   ك عر رن هلاحالإر رر
 النعور والإدراك بالمسؤولية التي تفرضها الحياة: -2

   نرن لع هر مللكربع  كم ترن ملل  ةر ن ممب هققةر تطحاققكر قق نرن  كققم تر ققلإرن مقعةقققر ن مللقق ارلالققهرن كققل كر
تغاققأرةققةرن كققل كرب ققعر منع ققتر ققعرر ر ممققق ربمكققترض ب ققعءرت نرمرن  قق نر رن ا ققأيقر ققرن م ققعتة،رةققع مللار ن

ر ه،رةع كققل كرني كققع ةر قق رن قق تر مفققارلالققهرن  كققم ترن ماققعرتر لهققأ رن  كققم ترن لل ققةر ن مقققعةةرن  م قق 
  ققترضةر منع ققتر كققم ن رض اققعًرن مقققعةة،ر ن كققل كرني كققع ةر ترضةر منع ققتر ققعر كققم ن رن لل ققةر ر ن  تر ر

لق،ر  ققلإرجققتر ققعروققهر ققعربقق رر ققلإر ققن نءر  يلقققر ج ققدر  يققهري مققعةرن  ققع مرن لل  قققر ن مقعف قققرن  م قق ر  مع
ت كققع  عًرنجم عي ققعًرض رلال  ققعًر م اقق نًر  عر قق ةر ققل وعًررترًن  و  رض  ع ققعًرضةرن ققالأر  ققلإرلر  مل قق ةر كققم ر

لققهر كققم ترتأاقق تر قققعةةر م اقق نًر  اققعريعً،رر ققار   ققار لم ققد ةرةققةر قق نرن كققل كرلارن قق ،ر  نيم ققع  عً  
رقلاع ةرتمأرر لإرلاع نءر  أار ل و قر م لهق،ر لال ترةفةرنل لفعورنليم ع تر  كم ترن ققمللار ن مقعةققر

رنيم ع ترلاعيهرض ع تر  ع قرن  أو رن  ع ةر ل أوقق رنليم ققع ترض ققعًروققعةر ن  أوقق ر  م لهربع م عةر ل ك 
 ربهر  ع قرن  أو رن  ع ةر   مل ققعءرن هققأ ر   ققعرن  ع ةر نعرلر لنةرةق ر  ع قرن  ن نمرض رن   نعرض   

ر  اقققعرترن حمقققكرلاقققلإرج لققققرن مطققق رنءر ررنا  احقققأءرض ر قققغأء،ر  ققق ر قققعرتقد قققتر قققنعلاقرن مقققن الإرو قققفه 
ر ققلإرن ملققع ةربققالإرن ةققأن رف  ققعرباققن ار رُر،نليم ققع  قر ن  ع  ققق ررنا  قرارلالققهروققفهر ققنعلاقر خد ققر قق ر و ققفه 

كرن  قققع ةرنليم قققع ترن أنيقققة،ر لروقققاربقققنةرضوقققفع ترن كقققل ررتققققد  عروقققأوعءر م   ققققرت   ققق رب ققق ن
رت عوققهر ققعروققهرن مطقق رنءرنليمر ر تغط عتققترن مع  قققرت  ققع  قرن لع   ققق،ر ضامققأر ققلإرر ققار ققعرضتقق ر مققعةرتطقق ر 
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  روفهر لإرضوفعررن م ع قرنليم ع  قرن  ع  قر  أو رن هأ رن  ع ةرنليم ع تر   ربمدررنتتروققفهر ققلإر
 ررةقققةرتققققد ارن ،ر ةر اقققأرن   قققأةةر لال قققترةف  قققعرتقققؤ تر  رنًر    جقققعًرضوقققفعررن مطققق ررن  ؤ كقققعتةرن  قققع

ن مغط عءرن من ان قر م ع قر ع ترن  د ققق،ر  نققعرن م ع قققرلرتلنققةر  ع مققتر ققلإر  قق ررخكققعرمربققهربفلاققع مر
ةرةةرن ققد ررن  ققع ةر نليم ققع تر أو  رن  ع ةرن  مد  رربلدرن  كعرمرت هر ع ترن  رريحهرن  كعرم،ر ن مع ر

تققق مربققترن  ؤ كققعءر ن  قققأوعءرن  م   قققربمقققد ار قق  رن  د قققر  قققعرتؤ  ققتر ققلإرن ققمم عرنءر ملقققارترن قق 
مغط قققعءرن من ان ققققرةقققةر هع قققهرنليم قققع رع  عرض ر  ر قققعرن  ررةقققةرتققققد ارن ن  ققق نررن  م  لققققر قققلإر  قققر

ترن قق  نةرن  ملققد م،ر  قق نر ققلإر نخقق ر ققدن ر نتكققعلاترةققةرنليم ققع ر ققعر ققار نخقق ر ققدن رةققةرن   م ققعر ققلإر اققر
ر،ن هققأ رن  ققمللار  ققعرتلل ققتر مققهتر ققأتا رنرتاع ققعًرلا  قققعًربمرن هققأ ر  ققعرتؤ  ققتر قق  رن  د ققق،ر ن قق ر لاققةر إ رنك

  ةر ع قر  ققل رر،بترعرً كل را عرًمن الإرو ن لفعورر ارلالهر ل وت،ر مهر  هرت هر ع قر  احرةا عرن 
 لققد رر ن  ققعًر  قققرن  ققدرةققةرت ا عربلأرن   م لعءرن أنا قرةةرن ك يدر   يكققأنر   ررض ر ا قققروماققأم،ر ر

بملارنيجأنلنءرن مةرت لق عر لإر اتر  أرن ملل ار جللققتررر،خلكرن  اعبر ل   ررت هر ع قرن  لاةر   
ةقققةر منقققع ررضاحقققأروقققأيمقر قققلإرن   م قققع،ر قققلإرضجقققهرن م  اقققدرن مققققعةةر ن قققأرة قققأمرن مقققن الإر ة ن قققد عرلالقققهر

  ول قققرن  هققعرر،ت ف ب قققر ققهرلالققهرت  ققع ر ققأا ر،ر ن لن   م ققعر نليم ققع ر  ققعر  لققهرتلقه ققعر قق وًرل قققعرً
ن     ةر تةأن ر عرت فع  قرو  ررج  عرن ةأن ر  لإروهرن  كم يعءر)ةقاأمرقر م  ققطقرقر ن ققق(ربمغط ققعءر

 ن ل ققهرض اققعًرلالققهرتوققلعررن  قق ن لإرضةرن مققن الإر قق ير ع قققررر،تن ان قرتنع ح ارو عرروأ ققعرةققةرن  ققأشرن  ر
 ققدة عرت ع قققرن  قق ن لإربه ن ققدر قق  رن مغط ققعءرن مققةرت مققدر ققلإر  مل عتققترت ققهررني قق نمرةققق ربققهر عت  ن  قققر ققدة

ن مقققن الإرلالقققهر  عتقققت،ر ر قققار قققلإرخقققوررلاقققأ،رت قققعربرنرخقققأيلإرو أ لققققرض  قققهر تققققد ارن  د ققققرن   اققق مر
 ل ققؤ لإر ققتر ققالإرهققأ رت عرص  قق ررن  كققعرمصر لاققدمرن مقققعلايرةققةرر ققار   ققعر ققغأرن  كققم ترن     ققةر

 ني  قققعررةقققةر أيقققققرتققققد ار ققق  رن  د ققققر ن قققا لرةا قققعر ةقققةرررر  لهرن مقعلايرر   مأكربع مغط ق، لهأ رن
رتقققد ارن هع ققدمر ن ققع،رخع قققرةققةربلققدن نعرن نع  ققق،رخلققكر ع قققر ققلإرر رن هلققهرن كققلحةرت ققع رن مققن الإرتجققأنلنء

ر ل  ن لإ،ر لال ترةفةرن  د ر لإروهرر ار م لهرف  عر لة ررا د ق
تأت  رةا ققعرني  ن  قققر قق يرلالققهرر،رعرً عر ع قر قعف قرت  ن  قر  لا جللر،رن ل هرلالهرتل  ار قعةقرن من الإرر-ض

ن قكقققأربقققهرلالقققهرن اقققأ رمرنلجم عي ققققرنليم قققع  قر  قققع،ر  قققعرتقد قققتر قققلإرة ن قققدر ل قققؤ لإر قققت،رو قققعرتأت ققق ر
لالقققهر قققيرن هقققأ رباقققأ رتتر قققترلالقققهر كقققم ترن   قققلمقرن هأ  قققق،ر هقققأ رتتر ويم قققع رض اقققعًرت  ن امقققتر

روفه  ن   م عرلالهر كم ترن   لإر
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ن    ررت هر ع قرتن ان قرتمنع تر عرض لترن  كققم يعءرنلجم عي ققق،رضترةققار  ققأيقرن مققن الإرلاققلإررر-ب
  قق  رن لويقققرتققدخهرر،ن  كم يعءرن  ع  قققرن  لا قققر عرت  ةرر كم يعءر ع  قر لانقرةةرن   م عر ن مةر ع اعرً

  عرجع لق(( ةا عرلادمرض أن ر)ن  ؤ لإ،رن  ؤ لإر ت،رج قررني قر)   ق،ر ا قرتن ان قرلال
 الأمان والاستقرار: -3

   رن  أشرن مع تر ب عمر  ار  نةر لمن الإ،ر  لهرلادمرتمقكر  نرن  أشرُ هقدرن  أ شرن خققأترا  م ققع،ر
  قق  رن مع قققرتهمققأ،ر ج   ققعرةققةرر،ر ضامققأر ققلإرر ققار همققأ،رن مققن الإر ع قققر ققلإرن  ققعةر نل ققمقأنرر  يلققق

رض ر ؤ كققققرج  قققعرن نققق ن ةرن ك ع ققق قرنليم قققع  قرن م قققأي   قرنلجم عي ققققر  مقققهرن اقققأيح ق،رة  قققار هقققأ  
   ققعروع قق ر ح لقققر   ي قققرن ل ققهرن   ققعرورضةر كققلهر  د قققرتلمحققأر مققهر قق  رن لم قققر  لاققعًر ققلإرض قق ن ر

،ر اع أ ار لإرتنعيأر  نر ققعر ققعرروأ ققع ر ققعبقعً،رتلرض نققعرلر ض نتر ن مقأنر ر  د ررن  د عءرن  ع  قرن   ع  ق
 نيلاققالإ،رةققع هأ ر تمد ققدنًرن هققأ ،رخع قققرةققةربلققدن نعرن نع  ققق،ر  ققعرتنققعةةر قق نرن  ققأشر  فننققعرتلرضةر  قق ةر

ن  ققعةر نل ققمقأنرصر د ققترن  ماققأر ققلإرن  مطلاققعءرلال ققترضةر مقق ققعريحققهرضةر ققأن   رن مه اققأرةققةر لققتر قق  رص
لإرن  د عء،رخع قر عرلادمرن   قق ررت ققهر ع قققر  ققأرن مققن الإر تل    ققعرو ققع أم،ر  نققعكرض ملقققر ني  قققر ققر

ر  ل رف ققتر ع قققرن مققن الإرت ققهر قعةقققر،ر   نعرن لأا قرتؤودرر ا ررلاع قققرر ارتهع ءرن نكاقربالإربلد   اققالإربلققد 
ةهققةرةمققأمرن مققأبرن  ل قققرن مققةرر،ر ققارت ققهرف ققتر ع قققرن مققن الإرت ققهرر ققارن  كققم ت،رن  مققعررن  رر قق ر حنققعة

  ن أمر ر ار ققعلءرن   ققأمرن  حاققأمرلاعو عر  نرن حلدر ن رن كالان عءر  مهربدن قرن مكلان عءر لإرن قأةرن
ةققةرتلققارن همققأمر ر ققارةقققدنةرلاققع لالإرض ع ققاالإر ققلإرلا ن ققهرتن قق ارن كقق ارن   ن قققر لمققن الإر  ققعرن  كققم تر

 ر ارن  هع،ر  ارضيكعشرن مققن الإرةققةرتلققارن همققأمربكققحترر،رن     ةرن  نع تر لاع هرن  عةر نل مقأنر
ن  ققأرن قق ترر،ر ماققأر ققلإر  ققع كرن مققن الإرن مققةروع قق ر حأ ققق ن  ترض غا رلالهرض أ رن ر،ر  أمر    حرن  ماأ

لققهر  ققع كرن مققن الإرن  ع قققربققت،ربققهرض لتر لإربقةرةةر حنعةر ققعة رلارتلرضةض أروماأنًرلالهر  ارن ك ا،ر
ب ققعرض ر  ققمأي ع،ر  قق نر لفققيررعرًةرن الأرنومأكرةةرتغط عءرتن ان قرجد ققدمرلاققلإرتلققارن مققةروققعةر  ققمأوت

 قق ارن مققن الإرن من قق ارةققةررن  كققع ئرن مققةرتكقق  روققهن مققن الإرةققةر حنققعة،رر ققار ققدترن مققأناارن مقققعةةر ققد رر
ر ن لحنع ة

ن  مققعررن مققع ةر قق رن لققأنا،رفالققد عروققعةرن كقق ارن مققن انةرن لأنيققةر ققلإرض ققارن  قق نارن لأا قققر وققعةرضلاققومر
وققن ترن مققن الإرن لأاققةر ققلإر قق نرن كقق ا،رض ققاتر قق نرن كقق اربفعر قققر ققحح عرنل ققموررن  أيفققةر  قق نرن حلققد،ر

ونةر هع هرنليم ع روعةق،ر اع أ ار لإرضةروأوعءرن من الإرن لأنا قر عرلا رت هر أحر نم عءرتن ان قققر
 قققوبرجد ققدمرةقققةر قق نرن كققق ا،رتأنلاققةرن  هقققع رن  ن قققرن  مقققد  رمرتلرض  ققعر قققارتققن حرت ع قققعًرةققةرجققق بر
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لالققققهرن م ققققعمرران قققققتن  لققققأنارن د  قققققرن   ققققهرن مققققةر أ قققق رتغط قققققرلمحققققأرنن  د قققققرن من ان قققققر  ققققع،ر اققققتر ر
رهدرخطأرنير عبر ا عر منع تر عرن  نيعرن لأنيةرن  ؤ ا رر م   ق

ر تقماةرن   ن ترنليم ع  قر من  ار  ارن من الإرن   ن قر نعي قرن ن ن ةرن مع  ق 
رتمد درن  و حرن  ع  قر حن عةرن ك ارن   ن ق ر-
رتن  ارني معةرةةر  عررن من الإ ر-
رالإرن   ن ق ن  نعةكقرةةر  ارن من ر-

  لإرن  ؤ  رضةر ق ررضةرض  نارن من الإرن   ن قرةةرن د ررن نع  قرلا   عًر رن لأا قرخ   ققعًربع ققممنعلر
  ررن  ل  رن لأاةر كققح عًرتلققع ةر ققلإر  ققعاهرلاققدمرر ققارن مطقق رنءرن مب ب قققرن مققةرجققأءر نقق ر ققن نءريلالقققر

ر ا رلرتملدترن قرلا أر ن نء،رض ار   رن   عاه 
 لاققدمرتقق نلآةر مققعة رن مققن الإرر،ربالإر معة رن من الإر لإرج قر   ارن ك ار ققلإرج قققر ع  قققلادمرن م نلآةرررر-

رت نلآ عًروعف عًرب نت ع 
يلقرن ح ع عءر ني  ع  عءرن ولآ قر  ققعر ققؤ ترت ققهريلقققرن  أ  قققرةققةر ققنحرن مغط ققعء،ر اققتر لمحققأر ققنحررر-

كقق اقرتهقققدرن مققن الإرن قققدرمرن مغط قققرةققةر ققعررلاققدمرتقق ةأرن ح ع ققعءر ني  ققع  عءرن ولآ قققر غققع أمر اققأر مر
لالققهرن م يققعرن أيعهققةرض رن منحققؤربع  كققعرمر ر ققار ققنلفيرلالققهر ققلأرن غطققعلر لالققهروققأ شرن    ققققرب ققفهر

رلاعم 
 لآيع مرن م ع  ار ل ظع  رني نريقربع نكاقر لم ارن  غاأر ل ل عءرن من الإ ر-
 
 

 الجوانب الاقتصادية لتنظيم سوق التأمين الوطنية:
 مح الأساسية لبنيان السوق الوطنية:أولًا: تحديد الملا

تةرتمد درن  و حرن  ع  قر  فهرن حن عةرن قق ترتممققد رةققةرت ققعر رن بلققع رن   اقق مر كقق ارن مققن الإرن   ن قققر
ر   هرن   ن ترنرت ق 

رتمد درن لد رن  نع تر لإروأوعءرن من الإ رر-1
  ق قق  ر نققعرتقاقق ارن م ققاربلققد ر ر ارب عر منع تر   ارن ك ارن   ن قر لإرن نع  قرنليم ع  ق،ر  قق يرن

ن كفعة،ر   لإربع بلع رني معج قر لك ا،ر  دتر ةأمرن   نر رر ني فع  عءر لاد رن كفعةرر ترن قدرمرلالققهر
رن م لعبرن   نر رض رنل مهع ربعي فع  عءرن  مع ق 
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رتةرن  يع مرةةرلاد روأوعءرن من الإرب عر ملدترن معجقر مأتترلالا ع 
 ققلإرهققأ رمرر،ر  عر ملعر،ر عر عر قما ترن مققعررةققةرن كقق ارن   ن قققر،رن م ات نجدروأوعءر غاأمررر-

ضةرت  ةروأوعءرن من الإرةةرض  عمرتك حربنةر ف ةر  عر لآةر تن اأرلالهرنليم ع رن ق  ةربع ققمم عرنت عر
 ا ققعءرنيوققأن رلالققهرن مققن الإرضةرتاققعر ققد  نًر أض قق عررن  ققأوعءربرنررض  ن  عر تغط عت ع رن  ققأرن قق تر ققد ر

تطلققترن مققأخ لرلر  قق لآرضةر قققهرلانققت،ر  ع اققعًر ققعرتمنع ققتر قق  رن مققد  ر ققعريققدرمر  هققعرن كقق ارن مققةر
،ر اع  قققفهرن ققق تر قققؤ لإرن مققق نلآةربقققالإرلاقققد رن  قققأوعءرن   جققق  ر يقققدرمرن كققق ارلالقققهرن قققم لعبر ققق نرن   ن قققق

ر ن لد 
درةققةر ققعررتققار نلفيرلالققهرن  لاققرنرتهع رت ع  ارني نرمر تم اهرن مغط عءرضياعلرلر نلاةر  ع،ر  عريدررر-

رنع ر ت ني 
خع قققرترنروع قق رن كققلقرنلاممعب قققرر،رت نع رن  ع ترن احأر لإرن ل ل عءرت هرتلاع مرن من الإرةةرن  ققعرةرر-

 لإر  ارن  طعرحرن من ان قرن  مع ق،ر   نرن  أر ققاؤ ترت ققهرأوعءرن لع لقرةةرن ك ارض غأر الأرن  
 ه ءرلالققهرصوققأوعءرنيلاققع مرن  عرج قققصر  ققعر ققرررقخكعرمر  اروحاأر لإرن يكعشر  ع حرن   عءرن  عرج ققر

نليم ققع رن قق  نةرةأ قققرنل ققمهع مر ققلإر قق  رن  قق نررةققةرنل ققمم عرنءرن  مع قققر  ن ققعًرف  ققعر قق روققعةرلاققد ر
رن  أوعءر ض  ع  عر منع تر عريدرمرني معةرةةرن ك ارن  لنة 

رن  نعةكقرن اعرمرن مةريدرتلأ،رن ك ارن   ن قرت هرن  لهر نلهطأنب ر-
ع قققرضةر قق نرن  ققأر كم ققأترةققةر ع قققرلاققدمرن   نلآ قققربققالإرلاققد رن  ققأوعءر   ققارن كقق ار  ققعريققدر ققؤ ترخر

ر لإرضر،رت هرت  يتر  رمرن من الإر وأوعتت وفعررن وعاالإ رن مققن الإر اترتمم رر   رن  أوعءرت هروفه 
ت ققهرت ققعرمر تنمقققهرن  د قققرن من ان قققر ققلإرهققأ رمرر،رأرن  ققلعرر ت قق يترن   عر قققرن من ان قققكققروتل ققنرت ققهر

ر ن   ن لإ ن  ع أرن احأرةا عرنليم ع رن   نةرررر، دة عرن أاح
 ققعرر،رةر  نلآ قققرلاققد روققأوعءرن مققن الإر ققعرت فع  ققعءرن كقق ارن   ن قققرتققؤ ترت ققهررةققعر كققم ترن  ققد عءت

ت فققلإرن  ققأوعءر ققلإرضةرتمقق ةأر  ققعرن لنع ققأرن هن قققررنءرن درن قققرةققةرت نرمرن  ققؤ ةرن من ان قققرلالققهرن  جققتر
 ققعلءرن  نعةكقققرتمقق حروققهر اققأرن كققل  قر رعرضةر قق  رن   نلآ قققرتمققدر ققلإرن   ن  قققرن اققعرمر ن  أهققة،رو ققر
تؤ ترت هرت ح أرت ع  ارن مغط قققرن من ان قققر تمقاققكرن   ققع حر م لقققرن   ققع كر ققلإرو عرررر،ررن  هادمرن نعةلق
رضةأن رن  لت 

 ة:أبعاد الحرية في السماح للنركات الأجنبية بالعمل في سوق التأمين الوطني -2
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 ققدترن قققدرمرن  نت قققرض رن   ن قققرلالققهرن ملع ققهر ققعر قق  رن  ققنعلاقصر ققنعلاقرن مققن الإ،رر قق نرن  ع ققتر يلفققي
ر  ع اعًر عرتممد رضبلع ر   رن مأيقربع لد در لإرن ل ن هرض   ع 

رن قدرمرلالهرن ب عمرب مطلاعءر   رن  نعلاق ر-
رت نةأرن  ع ررن  ؤ ه ر-
 ن قققر لب ققعمربل ل ققعءرن مققن الإر نل ققمهع مرن ق قق تر ققلإرن  ققدخ رررن لع ققهرن قق  نةر ن قق تر ققدلا رن  ققأوعءرن  ررر-

رن  ع ترن  ممقكر لإرضجهررةدرنليم ع رن   نةر نل مم عررف ت ر
تةرتقلققلر ققع ارن مأيققققر ل ققأوعءرن جنح قققرن  اعوقققأمربع ل ققهرةقققةرن  قق نارن   ن قققر قققار ققنتةرتلر م  ققققر

  ن ققعًر لب ققعمربنياققعلر قق  رن  ققنعلاق،ر مققنتةرل قققعًرةن ققام رن قققدرمر ع لقققررر،ررتمقكرن ل ن هرن مو قققرن كققعبقق
ن م ققأيلعءرن نعظ قققر ل ققهرن  ققأوعءر م يققدر ققلإرن ققممفارةققةر جقق  رن  ققأوعءر اققأرن  مل قققرهقق لإرن كقق ار

 ن مهعلرن أغاقرةققةرتيع قققرت  لققعءرتن ان قققريققع رمرر،رن  ملة،رتلرضةرهل رن قدرمرن  ع  قر ل أوعءرن  مل ق
ض جققدر أيقققعًر نع ققاعًر ققلإرخققوررلا ل قققرر،ر قققرن   جقق  مرةققةرن ققد ررن نع  قققلالققهرن ققم لعبرن  طققعرحرن من انر

تلاع مرن من الإر مققدخهرن  ققأوعءرن جنح قققرو ققأوعءرهققع نقر  ققأوعءرن مققن الإرن  مل قققرن  اعوققأمرن لع لقققرةققةر
رن ك ارن  ملة رر

عريققدرمر  ققررءيدرت  ةر   رن طأيققريلل ر  ققعرتمم ققهرلال ققتر قق  رن  ققأوعءرتلرض  ققعرةققةربلققأرن حلققدنةر ةققأر
ضاحققأر ققلإرضجققهرنل ققمم نررلالققهرضاحققأريققدرر ققلإرن كقق ار ام لهقققرضيققهر  ققعر قق روع قق رتل ققهرب ققفهر اعوققأ ر
  مقققهر ققق  رن لم ققققرلر  فقققلإرضةرتكقققم لاتر ققق  رن  طقققعرحرتلرب جققق  رن أغاققققرن   ن ققققرن  ع مققققري  قققعلر

رPool'sض رت  لققعءري   قققر  ققأوعءرن مققن الإرر،رCo-Insuranceت  لققعءر  ن قققر ققلإرخققورر ققعر لققأ ربقققر
رب د رن م لعبرن  طعرحرن من ان قر  ةرن ل  لرت هرن  أوعءرن جنح ق 

رتةرن ك عحر ل أوعءرن جنح قر لل هرةةرن ك ارن  ملةر ناغةرضةر اقهر قادنًرب عر لة 
رضةرتك حرن  أ  رنليم ع  قرن  مل قرب يع مرةةرلاد روأوعءرن من الإ ر-ض

 حلققدرن قق ترتمالققترن  ققأوقرن جنح قققرت اقق رن ل ققهر  ققأوعءرن  لع لقققربع  مققه،رضترضةرت قق ةرت ققأيلعءرنر-ب
رن ك ارن   ن ق 

رت دن رن ا عةرن  تر مد  ريع  ةرن من الإرض رن ن عمرن كع د رر-جقر
نل م نمربع م أيلعءر ن ن ار ن ل ن حر ن ملل  عءر وققهر ققعر  ققدررةققةروققنةر  ن  قققرلا ل ققعءرن مققن الإرةققةررر- 

رن ك ارن   ن ق 
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 مر  ن قققققرب ققققد رن ققققم لعبرن هققققع أرلاققققلإر  ققققلرن  ققققأوعءرن   ن قققققر ققققلإرا ققققعرضةري  ققققعلروققققأوقرتلاققققع
ن مغط عءرن من ان قر  لاققار قق نرن  لاققدر  مققهر ققوًر ب ب ققعًرةققةرتبقققعلرن  قق نررن  منت قققر ققلإرن يكققعشرن من ان قققر

ر لآج عربع ل ل قرنل مم عريقرن   ن ق رر،رر نخهرنليم ع رن   نة
 ن الدولة وتنجيعها:ما تلقاه من عووضع النركات الوطنية ومدم  -3

 ر لفققير ققدتريققدرمرن  ققأوعءرن   ن قققرلالققهرن  نعةكقققر،رو ققعر لفققير ققدترن  ققع ارن مققةرت مل ققترن د  قققر
ر لمدخهرلاندرن اأ رمرن مةرتقدر عر ر

 مدم تدخل الدولة في قطا  التأمين: -4
ر مدخهرن د  قرةةر ل  عءروأوعءرن من الإرلادمر  رر ضوفعرر ن ع 

لاقققد ر مقققد  ر قققلإرن  قققأوعءر) كقققتر  قققارن كققق ا(رن مقققةرتققق ن ررج  قققعرض ققق ن ررت لقققارن د  ققققر  قققأوقرض رر-ض
ر ر ارب ع ترن ك عحربع ل هر  أوعءر م ل  عرن قطع رن  عصربع  ع ه رر،ررن من الإ

رنومأنكرن د  قرج   عًرةةر ل  قرن  أوعء رر-ب
ةر  ققعررن مققن الإرا عمرن د  قربن  ن ر لانقر لإرن من الإر مهرتن الإرن طاققأنةر ضجكققعمرن كققهلإر نل م ققعةرةققررر-جقر

رن  اعوأرض را ع  عربل ل عءرتلاع مرن من الإرلالإر أيكر ا قر م   قرتم ل  عرن د  قربع  ع ه 
 الأبعاد الخاصة بإعادة التأمين في السوق الوطنية: -5

ر  ةروع مع ة 
،ربلقققدرنرخققق ربلقققالإرةقققةرض ققق نارتلاقققع مرن مقققن الإر  ةرياققق  ر أيققققرن ملع قققهررن مقققن الإر  قققأوعءضةر مقققأكرر-ض

راعررن بلع رن خأترن مع  قر رنللامر
لع لقققرةققةرن كقق ارن  مل قققرةققةرتلع ل ققعرب ققنةرعلاعًر لانقققرتلمقق مرب ققعرن  ققأوعءرن ضةرتمققد رن د  قققرض هققرر-ب

تلاققع مرن مققن الإرةققةرن  ققعرة،رن كققق  رن ولآ قققريلاققع مرن مققن الإرض رن  ققهعءرن ولآ قققر م نجققد عر ققدترن  لاققدر
رن أن د   

 ققأوعءر ماققع ررتلاققع مرن مققن الإرف  ققعربان ققعريحققهرن ملع ققهر ققعرن  قق نارضةرتققق مرنتهعيققعءر مل قققربققالإرن ر-جقققر
-Coض رضةرتققق مرن  ققأوعءربلقققدرنتهعيققعءر قحقق ررلا ل ققعءرن مققن الإرن  اعوققأربطأيققققرن   ققعروقرر،رن  عرج ققق

Ins. ر
ضةرتكع ارج  عرن  أوعءرن لع لقرةةرن كقق ارن  مل قققرةققةرت  ققعلروققأوقريلاققع مرن مققن الإرتم ققهرلالققهررر- 

ر لإرج  عرن  أوعءرن  كع  قرةا ع   لر مد مرر
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ضةرت مأكرن د  قربن اترةةررض  عرر مهر   رن  أوقربق درن أيعبقر نيوققأن ربطأيققكر اققأر اعوققأررر- قر
رلالهرضلا عرر  ارن من الإر  نلرةةرن من الإرن  اعوأرض رتلاع مرن من الإر  وت عربع  عرة 

 تهققأ،رلالققهرن  ققأوعءرن لع لقققرةققةرن كقق ارررر،ررر ع هرضةرتق مرن د  قربف  علر ا قريلاع مرن من الإرتم ل  عربع ررر- ر
ت ققهر قق  رن  ا قققر   ققعًربنكققاقر لانققق،رض رضةرتلمقق مرن  ققأوعءرن لع لقققرةققةرن كقق اررن  مل قققرنل مقق نمربققنةرتكققندرر

بملح قروع هرن طعيقرنل م لعب قر  أوقرنيلاع مرن   ن قريحهرني نع رن  عرجةر  ةر أيققققرتلمقق مرب ققعروماققأر ققلإرر
  رن د ررن  مط رمر

 ثانياً: تنظيم الإنتاج في مجال التأمين:
رتةرتن  ارني معةرةةروأوعءرن من الإرت  عر منع ررن  هع رن مع  ق 

ررر-1 تمد درن وفعررن  نع اقر طأيققرن ل هر  نلر لإر اترنلام ع رن  قأنءرن أ  ك قرةةرن لع قق قر ةققأ   
الإرن  ققققفلالإ،ر   ققققهر ن ققققعر  ن ققققعرض ربطأيققققققرت  ققققعربققققرر،ةققققةربب قققققرن  فنقققققر ن  ققققدة،رض رنلام ققققع رن مقققق واوء

ر  كع ئ 
رتلاطعلرن مأيقرةةرتن  ارني معة رر-2

ر ينتةرر ار لإرخوررن  ط نءرن مع  ق 
تلاطققعلر ققع اروحاققأر ققلإرن مأيقققر لل ققولر ر ققاربه ققهر أن ققهرلا ل ققارلاققلإر فعتققترن  ققأوقرن هن قققرض رر-ض

رن منها  ق 
أ  كقق قر ل ققأوعءر ر ققارب ققد رتمقاققكر ققعرت  علر فعتترةأي قر  د قرن ل ققولرةققةرن  ققدةر ن  أناقق رن رر-ب

ر لة 
ر ألاقرنلت عرربع  أوق ر-
ر    قرن مهع اربالإرن  أوقر ن ل ول ر-
رت  ادرن  وءرن  اعوأمربع ل ول،ر ن ملأ رلالهر طع ح ار ن ل هرلالهرتلحام ع ر-
رن كألاقرةةر أ رن مل ياعء ر-
 هن قققرض رن مل ياققعءرونم  قققر وت ققعررتهع ترن ملأ،ر خطعررن غار ن مد  ير  نلرةققةرنيجققأنلنءرنرر-

رن   اكرن  تر ق مربالإرن  فمتر ن ل ولر  لأةم ار لأةقرو   ق 
ر ا قرني معةرةةروأوعءرن من الإ رر-3

تلققأ ربن  قققعرياققعرمرلاقققلإر ي ققترضةرتمقق نةأرةقققةروققهروقققأوقرتققن الإرض رتلاقققع مرض ر مققهروققأوعءرن   قققع ق،ر ر
خم ققعر اربلنع قققر تققن ال ار تققدريح ا،ر   ققم ارن  ع قق قر ققمارنررنت ققعر،روقق ن ررن  ققأوقض رضةققأن ر    لاقققر ققلإر
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رةققدرن  ققأوقربع لا ققعررلاققلإر أيققكرت  ققعررن ه ققأمر ققلإرن مققن الإر وققأحريققدرنءرن  ققأوقر ل ققؤ لإر  ققار ن   ن ققعر
 ي ققترضةرتمقق ةأرب ققار ققهعءر  اقق مروع قققدرمرلالققهرنيينققع ،ر ن  ؤ ققهرن لل ققةرن لققع ة،ر إتقققعةررر،ن مةرتقققد  ع

 ن دبل  ع  قرن لع  قر ن ما ررن   معلآربعيهققعةقرت ققهررر،ررل ل عءرن من الإر نيلاع من لغعء،ر ن ه ارن ل اكر 
ربلأرن  هعءرن     قرن خأت رر

م ي رن  يع مرن  كم أمرةةرلآاع لإرن  أوقر   ارتكلهرن  أوعءرت هرت ااقق  ار ققلإرخققورر لالهر   رن  ا قرتر
تلاطعلرن   ن عر ل اع لإر ا عر  دمر  ققلمقرن أ نتترن لع  قرض رن ل  لءرنيهعف قرو عرت نم ارن  أ  قرةةر

ر لر ملعر،ر عرن م أيلعءر ن ق ن الإ رر،ن ل ه
 ثالثاً: المنافسة في سوق التأمين الوطنية:

ر تلمحأرن  نعةكقر لإرض ارن   ن ترنليم ع  قرةةرتن  ار  ارن من الإرن   ن ق،ر  ةرتررتلمحأروقق  ارةوبققدَّ
رةة ن  م ملقررةرف تر مع   عرن  أج مررضةرت  ةرب فل عرن  م حرن هعلاهر ن مةرتلط

نيجققع مرةققةرن  د قققر نلرتقققعلربن لاام ققع،ر تقققد ارن ح ع ققعءرن  عف قققر ني اققع عءرن ولآ قققر ن مققأصرلالققهرر-
رتقد ارن ن  مقربلأ،رض كترن مغط عء 

رتمد دريك رن من الإرن لع ر ر-
رن كألاقرةةر ةعرن مل ياعء ر-

تنمققق ربقققتررارلاق،رن قلحققق ر مع   قققعرت قققهرض قققأن،رهقققعرمربع كققق رض قققعرترنرلآن ءرن  نعةكققققرلاقققلإر قققد   عرن   قققأ ر
 تققؤ ترت ققهر مققع  رخطاققأمرلالققهر قق ارن مققن الإ،ررر، تك تربع ه هققهر ومققأمرن   عر ققعءرن كققا قرر،ر لح عرً نمهرً

رضامأر   رن نمع  روا لاعًرتم مهرةة 
ر ح شر كم ترن  د قرن من ان قرن  قد ق ر-
قرن مغط ققعءرن من ان ققق،ر  ققعر ققؤ ترت ققهرنل مققأن رلاققلإرن  حقق شربع  ققلعررت ققهر ققعر  ةر ققعرتقماقق تر ح لققرر-

رن من الإرف  عر م  ر لإرن مقأنرر  يقرةةرن مكعب ررعن  يرن هن قرن كل  قر ن مةر لم درلالا 
رن  ح شرب كم ترن  نم الإ ر-
رنهطأنبر  ارن من الإر  ل اقرتقا ارن نمع  رن هن قر ل ل عءرن من الإ ر-

ركم ترن ك ارن   نةر لمن الإر  عر لة  تل  رض اعبرنومدن رن  نعةكقرلالهر 
رومأمروأوعءرن من الإرن مةر ع اعًر عرت يدرضلادن  عرلالإر عجقرن ك ار ن حلد ر-
لادمرنرتهع ر كم ترن مقعةقرن من ان قر دترن ةأن ربماترتأن ارلر قحل ةرلالهرن من الإرلالإرنيمنع رب  ن ققع ررر-

ربهر الأر غأيعءرن مك يك 
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عي قققعًر  قعف قققعًرن  قققأرن ققق تر  لقققهرن ل قققولرهقققلهعلرض قققعمرهقققغ رن  اقققع لإرن  هقققع،ر كقققم ترن  نقققم رنجم ر-
ربع منعلآررلالإرن ل   قرض ربلا عر  ع حرت أيارن  نم  

ر،رلاققدمرتهققأ رض رت  ققلرن  نققم ر ل لققترةغع اققعًر ققعر ققق مربنلا ققعررني مققعةرلالققهر ققع ار  نمققترن  ققل قر-
مهققعظربفع ققهر خلققتربلفققير ققعر قق روققعةر  ققلإرن طح لققةرضلر فقق ةرن  نققم رةققةر قق  رن مع قققر أي ققعًرلالققهرنل ر

ر لم درةةر    مترلالهر  نرن دخهر  د  
 قققأصربلقققأرتققق واوءرض ر وقققولرن  قققأوعءرلالقققهرتمقاقققكرت مقققعةروحاقققأر  ةرن م قققعمربعل مهقققعظربلع قققدرر-

رني معةرن  تر ع اعًر عر م هرن  وولرلالهرضهلعةتربطأارت  ةرض  ع عًربلادمرلالإري نلادرنل م نم 
 نافسة:أشكال وصور الم -

 ع اعًر عر ف ةر ل نعةكقر  رر ضوفعرر ملد م،رةمقد ارخد عءر  ا مر لإر اققترن كققألاقر ن كقق   قر ن أن قققر
 ل ؤ لإر تريدر ف ةرض درضوفعرر  ررن  نعةكقرن  ادمرن مةرتنلفيرلالققهرتطقق يأرخد قققرن مققن الإ،رض ققعرةققةر

رفعررن مع  ق تنخ رن و  عررني معةرةغع اعًر عرت  ةرن  نعةكقر نخهر نعلاقرن من الإرر
ر*رن منعلآرر لل اهرلالإرج لر لإرلا   قرني معة 

*رت حقق أرةققةرض ققلعررن مققن الإ،ر يمأتققترلالققهرتقق ن ةرن م حقق أرضةر  للققتر قققعًر فمكققاعًر  ققلترن أجقق  ر
رف ت 

ر*رتلد هرةةروأ شرن من الإ،ربماترت احر   رن  أ شرضامأر  علًر  ع حر ع ترن من الإ 
 رنومأن عءرخع قربمقق ةأر  ققع هرن  يع قققرض رخع قققربن هققع رت يققدر*رن مكع هرةةريح ررن من الإر  ةرتنهار

ر لإرن ملأ،ر تخطعر 
ر*رن م نمروأوقرن من الإربن نلرخد عءرخعرجقرلالإر طعارن مغط قرن من ان ق 

 تنظيم المنافسة:
ر عررنيم ع  قرهعرمرت أةرب نعلاقرن مققن الإرلاققلإررتنط ترلاله  عروع  ر دمرن  نعةكقرةةر  عررن من الإر

 قق رلال ققتر ققلإرن مقق نمربع ق نلاققدرن هن قققرن كققل  ق،رةقققدر أ قق ر ل ققار  ررن لققع ارتر قق تر ناغققةرضةرتأرن  ققعورن
رلالهرنل م عمرب  ه  رن  نعةكقر ر ار لإرخورر عر لة 

ن مققةر  ققترنل مقق نمرب ققعرةققةر  ققعررني مققعةرررالنص فةةي التنةةريعات علةةى قواعةةد المنافسةةة وشةةروطها  -1
 قققد معً ر قققعرن للقققارضةربلقققأرن قققد ررن  مطققق رمرتمقققأكر  هققق  رخع ققققرةقققةرن  ققق نارن نعوققق قرض رن  نهممققققر
نلام ققع نًر ققلإرن ققد ررن  لن قققرلالققهرن قق لاةرن  ع ققهر ققلإرجع ققترر،رن  نعةكقر أنًر ل قعًرلرتن  ترياقق  رت ققأي  ق

ة حأءرضبلع  عر تلأة رلالهر عريدرتؤ ترت  ققترر،ر ا عءرن من الإرن مةر عر  ر   رن  نعلاقر نالإر  يلق
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  لًرضخققأترتمقق  هرةا ققعر ا ققعءرنيوققأن ر ن أيعبقققرلالققهرن مققن الإرر ققأتر ق،رةققةر ققالإر نعةكقرهققعرمر اققأر ققل ر
 اترتكلهر لإرخوررن م أيلعءر ن ققن ارن مققةرتاققل عر اققا رر،ر  ررن  أنيترلالهرض نلروأوعءرن من الإ

رت قع رن  أوعءر  نعرنلخمأنيعءرن مةريدرتم هر ن عرخوررض ن  عر ل ل عرةةرن ك ا 
 رية بين النركات المنافسة:الاتفاقات الاختيا -2

ض روققأوعءرر،ريدرت يدر دمرن  نعةكقققرةققةربلققأرض قق نارن مققن الإرن نع  قققرت ققهر رجقققرتققدلا رن   ققعءرن   ققأةق
 مع  قرب  ارن مدر لإرر عررن  نعةكقر  ققلإر قق رر قق  رر،رن من الإر هك عرت هرن مه اأرةةرنلتهعارف  عربان ع

رنلتهعيعء 
 ترك النركات في إعدادها:الاتفاق على الالتزام بتعريفة تن -

 تمنع ررن ملأيهقربطح لقققرن مققعررلاققدنرن  ققلعررن  ققأ شرن  نجققتر أنلاعت ققعرةققةر ققنحرن مغط ققعءرلالققهرض ققعور
 قق  رن  ققلعر،ر ن  نيققعرضةر مققهر قق نرنلتهققعار ققلإر م ققع لآرةققةروماققأر ققلإرن مققعلءرلاققد نًر مققد  نًر ققلإرض قق ن ر

مقققن الإرن امقققأتر لااقققع عر  جكقققعمرن كقققهلإر تقققن الإرض قققعرن  ققق ن رن خقققأتروع ر،رن مقققن الإروقققع مأيكر ن كققق عرنء
ن مقق ن غرن  ن لاقققرةقققدرجققأءرن لققع مرلالققهرتققأكر أيقققرن مكققلاأر  فممققترن مققن الإر  ةرن مقاققدربملأيهقققر مققد مر
ن  لعرربكحترتل ررن    ررت هرتمد درض  ع ر   دمر ل طأرن  ن دربماققتر  فققلإرتقا  ققترةققةر علتققتر

 ن  مط رم 
 لعمولات وأتعاب الوكلاء:الاتفاق على تحديد نسب ا -

 اققترتققق مر ققل اعءرض ققعمرن  ققأوعءرر،ر وماأنًر عر ققؤ تر مققهر قق نرنلتهققعارت ققهرن مققدر ققلإرن  نعةكقققرن اققعرم
 ض عمرن  نم الإر  نحرن   ار لل اه رلالهرض تر ع اعًر عر ف ةر لإر م  قرر ارنل م ققعلرت ققهر  ققع هرضخققأتر

 ر قققاربقققنةرت ققنحرن  قققأوعءرب ع قققترن ل ققق لءر  ن قققعرر،رخح قققر لم قققأبر قققلإرنل مققق نمربنكققترن ل   ققققرن  ققققأرم
 ققعر  لققهر ققلإرن  ققلتر أنااقققرلا ل قققرر،رتهققعف قرتم مققهرةققةر فعةققآءرض ر  ققعريارض ر ققنحرض ر اققأرر ققا

رها ر لدلءرن ل   ق 
 تحديد عدد التوكيلات والمنتجين في المنطقة الواحدة: -

عي مقققعةر لقققد ر اقققأر مقققد  ر قققلإرن  قققأوعءرةقققةر قققنحرن مقققأنخ لربررمغقققعل  تكقققم د ر ققق  رنلتهعيقققعءرلاقققدمر
ر  عر  يدر لإرن  نعةكقرن اعرمرت هر دتربلاد ر،ررن  نم الإ

 المناركة في منح التغطيات التأمينية: -
بماققترتقق لآ روققهرتغط قققرر،ر اتر مارن مهع اربالإرن  ققأوعءرلالققهريحقق ررن مغط ققعءرن  حاققأمربطأيققكرن   ققعروق

ر مهققكرلالا ققعربققالإرن  ققأوعء ر ةققة  قق  رن مع قققرتمقق  هرت ققدترن  ققأوعء،ر لاققع مرر ققلإر قق  رن مغط ققعءربنكققت 
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ت  ةرن  أوقرن مةر  عر ققلقر لاويقققربع ل ل قققرضامققأر ققلإر اأ ققع،رت نرمرن ل ل قققر ققلإر اققتر قق ع قرن مغط قققر
 إ ققدنررن    ققققر تم ققاهرن يكققعشر تكقق يقرن مل ياققعء،ر تم ققهرن  ققأوقرن أن ققدمرلاققع مًرلالققهر كققاقر ققلإر

ر Co-Insurance ر  نرن  فهر لإرن   عروقربقرر نرم،ر يلأرن يكعشر قعبهرت  ا عرضياعلرني
 المجمعات: -

 تمققد ر  ققهرر،رعرج  ققعرن  ققأوعءرض ر ل   ققع ققر يققدرتمهققكروققأوعءرن مققن الإرلالققهرت قق يلإر   لققعءرتاققارت ار
روأوقر كاقر لانقرتمنع تر عر  ار  ع  عرةةرن ك ارةةر  نرن ن  ر لإرن من الإرن  تر   لترن    ع 

ن من الإر لم لرن  كققندمرت ا ققعرتققماررنت ققعًر ة ريققعًر اقققعًر لق نلاققدرن  مهققكرر ا قماهر  عمرن    عرةفةرتلاع م
رلالا ع 

ض ر قعبققهرر،ر قعبققهر كققاقر ققلإرن يكققعشرت ققدتروققأوعءرن مققن الإرن   ققمأوقرف ققت يققدرتُكققندرت نرمرن    ققعرت ققهر
لاققلإر غطةر  ققعريه ع،رلالققهرض ققترترنربلققغرن    ققعر   ققعًروحاققأنًر ن ققمل مرلا ل ققعءرلاد ققدمرةاققوًرررلإ حلغر لار

ن أيعبقققر ن  معبلقققر إلاققدن رني  ققع  عءر ن  ا ن  ققعءر  اققأرر ققا،رةققفةر قق نرن  هققعر مكققلإر لققترتهققأ رت نرتر
 ةنققققققةر كققققققندرت ققققققهر فمققققققتر م  ققققققلرةققققققةرت نرمر مققققققهر قققققق  رن    لققققققعءر ي ققققققأ رلال ققققققترض ققققققدرن هناققققققالإر

رن  م   الإ 
 تنظيم المنافسة عن طريق اتحادات التأمين: -3

ةةرن د ررن نع  قرخ   عًر قق رتن قق ارن  نعةكقققربققالإرن  ققأوعء،ر اققترتةر لإرض ار عر ؤ  ترنتمع رن من الإرر
تاققعر  ع ققترن هن قققرن ق نلاققدر   ققارن ل ققهرةققةر قق ارن مققن الإ،ر تمققد رن  ققأ شر ن قاقق  رن  نجققترنل مقق نمرب ققع،ر

،ر تط رنءرن  نعةكقققرةققةرني مققعةر  ققةربقق  ارت قق ةرةا عرتق مر   رن ل عةرب معبلقرتط رنءرن ن عشرن من انر
ر رةةر ر رن لوةرن كأيلق ررك حر  عربع  ي  رلالهر  ع هررهع 

 يققدرتل ققنرنتمققع نءرن مققن الإرت ققهرنت ققعررخطقق نءر ققلإروققن  عرتنهاقق رن ق نلاققدر نل م ن ققعءر ققلإرجع ققترضلااققع  عر
 عرت ا عرن   نلنءرن  نع ققاقرةققةر ع قققرن   ع هققق ر ةققةر قق نرن  ققد رتققق مربلققأرنلتمققع نءربم قق يلإر  ققعةر

وقققأوعءرن مقققن الإرتقققق مربقققد ررن ممفققق ارف  قققعر ققققدمرت قققهرنلتمقققع ر قققلإرتمفققق ار قققلإربقققالإرواقققعررن   قققأةالإرلالقققهر
وفع ترب نةرن  نعةكقرن اعرمرةةر  عررني معةرةةر  ارن من الإ،ر ي  لآر ل نقققرن ممفقق ارترنرنتاققحر  ققعر
 يققق  رن   ع هققققري قققدترن مل قققدنءربلقققدرن ممقاقققكر ن مناقققدر قققلإرر قققا،رةقققأ،رلاق اققققرض رضامقققأر قققلإرن لق اقققعءر

ر ا عر منع تر عر دترخط رمرن   ع هق،ر لإر   رن لق اعء رن مع  قر ةقعًر ل أ  
رني  نر ر-
رن   ع هقرة رنً ررتت غعلرن من الإرن  تر يل رب ن رر-
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 أ ققعةرن  ققأوقرن   ع هقققر ققلإريحقق ررن ل ل قققرن مققةر يلقق رن   ع هقققرب ققن  عر قق نلربطأيققكر اعوققأرض رلاققلإرر-
ر دمر نقرض ر نمالإرض ر وغر ن نء  أيكرتلاع مرتن الإ،رلالهرضةر ف ةرن مأ عةر لإريح ررن ل ل قر 

ض ريدرت قق ةر نققعكرجقق نلنءرضخققأتريققدرت ققهرت ققهرةققأ،ر أن ققعءر ة ققهر قق ظهالإرض ر كققؤ  الإرض ر ققمتر
ر ت واهر يل رف ترن   ع هقر
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 المبحث الثالث 
 شركات التأمين وكيفية تنظيم وإدارة أننطتها

ر    ةرة ة  رت   روأوعءرن من الإربن  عروأوعءررنءر  ر 
رقدمرخد قرن من الإر  لإر طلح ع وأوعءرتررر-1
  ققار)ن ققد ررن  رر  ققع(ر ملاققدرن ققمم عر عرةققةر قعبققهرر ع  قرتم هرلالهرن   نرر لإرن  ققؤ لإرر ؤ كعءرر-2

رلاع د 
  قققلإرن   قققارضةر ققق وأرضةر ققق نرن لع قققدرلر فققق ةر فقققأنًر ل قققأوقرصوقققأوقرن مقققن الإصرةقققق ،ربقققهرضةرن  قققؤ لإر  قققار

ةققةربلققأر  ققع كرن مققن الإرلالققهرن م ققعم،رض ربطأيققكر اققأرر  عرو ةرف ترت عربطأيكر اعوأ،رو ققعر قق رن مققعر
 اعوأر لإرخورر ةعرضيكعشرتن الإرتقهرةةر    لا عرلالإرا  قرن من الإرن  كممكرةققةر ققعرر يقق  رن  طققأر

رن  ؤ لإر نت 
  لإر ن أرت هرن د ررن مع ةر  أوعءرن من الإر أترت عب عًر ب ب ققعًربققالإروققأوعءرن مققن الإر ن حنقق كرن م عريققق،ر

عءرن مققن الإر ققةر ؤ كققعءر ع  قققرتملقققهرن  قق نرر ملاققدرن ققمم عر عرتلَّرضةرر ققارلر لنققةر ققلإر اققترضةروققأو
ربالإروهر لإروأوعءرن من الإر ن حن كرن  أرن قق تر  لققر ض جققتررلإارهر ققلإرن   ققارن م ااقق ربققرلادمر ج  رنخمو  

ر 1ررن م عبتر نلخمو ربان  ع
 أوجه التنابه والاختلاف بين المصارف وشركات التأمين: -

ر اترض جترن م عبترف  فلإرت  علآ عربع نقعشرن مع  ق ررض عر لإ
وورن   عر ر وأوعءرن من الإر قد عةرض  نءر ض ي قرن خعريقرخع قربع نكاقر ح ن لرن من الإرلالققهررر-1

رن م عمرن مةرتلمحأرض نمرن خعرر  عب قر   ن عرنل خعررةةرن   أ  
رن رر م تروهرٌرر-2 ررنءر عبع  رمم عرت  ن  عرضامأرةنامأر مقد ارخد عء 
 مارتقد ار نم عءرخع قر لل ولرن  اعررتما لإرض  نءر ع  قر مقد قققر  لقققدمرهقق لإرففي المصارف:    -

رلالقققهرض ققق ن  ارةقققةرهققق لرتأنجقققعر لقققدلءرن هع قققدمرلالقققهر رلاقققعر   قققعر قققدلاهربع  ند ققققرن  ع  ققققر ممقاقققكر قققأ    
رن   ن ع 

ضامققأر أ  قققر ن ققم عبقر  مغاققأنءرةقدرظ أءرض  ن رجد دمرةةرن من الإرلالهرن م ققعمرفي شركات التأمين:    -
رن   نارن  ع  قرن د   قر مهرب ن لرن من الإرن  ع لقر ن مةرتم معربنيكعشر  لدلءرةع دمر مغاأم 

روورن ن لاعةر قد عةريأ هعًر لل ول رر-3
 

 .   75ص    – 2007 –الأردن  –دار الحامد للنشر و التوزيع  –إدارة الخطر و التأمين   -ي نوري موسى د. أسامة عزمي سلام ، أ. شقير - 1
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ر ض عر لإر اترنلخمو رةن وأرلالهر حاهرن  معر 
هعءر ن ققققأ ،رلالقققهرضةرتمقعهقققهرن ه ن قققدرتقققق مرن   قققعر رض لًرب  قققعرن   ن قققعر قققار رن ققققر قققنحرن مكقققل رر-1

ل قققعً،رض ققعروققأوعءرن مققن الإرةمم ققهرلالققهرضيكققعشرن مققن الإر قققد عًر تكققد رن  طع اققعءرل قققعًرلانققدر ر   ققع،ر
 ن هأار لإرن نع  قققرن  مع ققح قروحاققأرتررتلمحققأرن قققأ ،رن   ققأف قرهقق لإرن   جقق  نءربان ققعرتلم ققدرضيكققعشر

رن من الإرةةرني أن نء 
قرن مةرتكممكر دترن   عر رتم ررت هرن مكعبرن  ققعرت،رض رت ققد رتلقع  ققعًرترنروققعةرن   ن عرن  أا  رر-2

 نعكرتلل  عءرب  نرن    ص،رض عرب ن لرن من الإرة ةرتنم ةر دترنل ممقعار تمطلترنت ققعررن ل اققهر
ر م د درنلتهعا قرترنرر ترب  ا 

ن  ققطقرنيم ققع  قرلاققدم،رةققةر ققالإرت نحرن   عر رن م  يهر ملح قر عجعءرن ةققأن ر ن  ؤ كققعءر لب ققعمربررر-3
تغطةروأوعءرن من الإرن  كع أرن مةر  فققلإرضةر م حققد عرن  ققؤ لإر ققتر ققلإرجققأنلرن مقق ن غرن مققةر ملققأ،ر  ققعر

رةةرلا لت 
ر ن  ع رر-4 رنخمو رضج  مرن أيعبقرلالهروه 

ةحان عر  أ رن   أ رن  أو ترلالهرلا هرن   عر ،رتم  هر ا قر  أنااقرضلا عرروققأوعءرن مققن الإر ع اققعًر
تلأ ربع ار ا قرنيوأن ر ن أيعبقققرلالققهرن مققن الإر تماققعري ققدترن قق لآنرنءرن  لن قققروعليم ققع رض رن  ققعرررر ع

ر كتروهر   ق 
ر ن  ع رر-5 رنخمو رض ع اترن ل هربالإروه 

ة أوعءرن من الإرتأو روماأنًرلالهرض ع اتر   ع هرن مك يكرن  اعوأ،ربان عرت مارن   ققعر رضامققأرب كققم تر
 ع،رو عرضةرن طلققترلالققهرن  ققد عءرن   ققأف قرضاحققأر ض  ققعر ققلإرن طلققترلالققهرخققد عءرتقد ارن  د قر ل و ر

رن من الإ 
ر ن  ققعر  رر ر ققلإرن قطققعلاالإرتلرضةر  ققه  رعرًض ع قق ررنرً لروارض تر   عرتلد ءرنلخموةققعءر ن م ققعب عءربققالإروققه 

ارن  ققققأرن قققق تر كقققق هر ققققلإرتلققققع وت ر،ةققققةرخد قققققرنليم ققققع رن قققق  نةر تقققققد ارن  ققققد عءرن أنا قققققر تةققققأن 
 وقققهرر قققار قققنلفيرت  عبقققعًرلالقققهرنليم قققع رن ققق  نةر لالقققهرر،ر   قققع عت ار يأةقققعر قققلإر ققق يم عر إ معجام قققع

رن   م عروفه 
ر
ر
 الدور الاقتصادي الذي تضطلع به شركات التأمين: -
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  ققأوعءرن مققن الإر كققع  م عرنليم ققع  قرن  ع قققرب ققعرةققةرخد قققرنيم ققع رن حلققدرن  لنققة،ر  ققلإرضبققألآرتلققار
رن  كع  عء 

رأرن   نر رن  ع  ق ت ةاررر-1
رتن  قر ت   عرنل خعر رر-2
 توفير الموارد المالية: -1

،ر ققلإر ب ققققرضةرةمققأمرلآ ن قققرت ققأر نقق رت   ققعرضيكققعشررتنتةريدرمروأوعءرن من الإرلالهرت ةاأرن   نر رن  ع  ق
 مرن من الإرت هرتققعري رن ققممقعار حلققغرن مققن الإ،رضترن ققدةلعءرن  كققممققرلالققهرن  ققأوق ر خققوررتلققارن همققأمرتقققر

ن  ققأوقربع ققمم عرر  ققالقرن يكققعشرةققةروققأنلرض رنار ع  قققر)ض قق ار  ققندنءر  ققعر  ع ل ققع(رت ققدر عر ن ققآءر
أ،رت  يهرض  طم ع ر لر قم أرن  أرلالهرنل مم عررةةرن  رنارن  ع  ققق،رة نققعكرغن لا عرر ن مف  قر 

بققهرر ققلإرتلققارن لقققعرنءر ر ققارةققةر قعر،را  ارن قأ ،رن مةرتقد  عرن  أوقر تةأن ربغأ،روققأنلرن لقققعرنء
ر ر،ر  نرت هرجع ترن قأ ،رن مةرتقد  عروأوعءرن من الإرلالهرن م عمر ل ؤ لإر  ار  ع حرن  أوق

  : تنمية وتنجيع الادخار -2
رخعصر ظ همالإرض ع امالإر لمن الإرب فهرلاعم ررر رر،ر ن من الإرلالهرن م عمرب فه 

ر ار   رن  د قر طع ح ع  ن مةرتمللكربع ن عشرن من انةر تقدررالوظيفة التأمينية: -أ
ر(1) اترتق مروأوعءرن من الإرب عرتهعةقر  ظ هم عرن من ان ق،ر  ةرب قق  رن  ظ هقققالوظيفة الادخارية:   -ب
ر  ع ققهر لققد ررن قق ترتققق مربققترن  ؤ كققعءرن  ع  قققرن خققأتروققع حن كرن م عريققق ر  لققهرنل خعريقققصرتققق مربققرص د ر 

ةهققةر قق نرن نقق  ر ققلإرن   ققع كر  ققهرر،خاأر معررلالهرر ارWhole Life Policy   ققرن من الإر  دترن م عمر
 حلقققغرن مقققن الإرن  مقققد رةقققةررن  قققؤ لإر قققتر قققدةعرضيكقققعشرن مقققن الإر مقققهرن  ةقققعم،ربلقققد عر م قققهرن  كقققمهادرلالقققه

ر  ققاحرن مققن الإرةققةر ب ققققرررن    قق،  إرنر عر د  رن  ةعمرةةرتعري ر افأر  عرت يلمتروأوقرن مققن الإ،ر ان قق  
ر  ققاحرن مققن الإر قق  رض أ رتن الإرهدرن  ةعم رض  عرترنر د  رن  ةعمرةققةرن مققعري رن قق ترت يلمققترن  ققأوق،ر ان قق  

 ققلإرنل ققمم عررضاحققأر ققلإرو  ققتر  لاققعًر ققلإرن مققن الإ،رر ققارضةرن ملقق يأرن قق تر  م ققهرلال ققترن  كققمهاد ةر
لاققع مًر ققعر فقق ةرضاحققأر ققلإر   قق  رن يكققعشرن  م ققلق،رض ققعرن هققأارةام مققهرةققةر  ققاح ار ققلإرلاع ققدرن ققمم عرر

ركعش تلارن ي
ب اققعرم رضخققأت،رت مققهرن يكققعشرن  م  لقققر ققدخأنءرتققاَّرن ققمم عر عر اممقققكرةققةرن ن ع قققر  ققالقرتلققع رر حلققغر
ن مققققن الإرصا  قققققرن ملقققق يأص ر  فقققق نر   ققققأرب هقققق حرضةروققققأوعءرن مققققن الإرتل ققققهرو  قققق  ر قحققققهرن  قققق نرر

 
 .Yeager, F. and Seitz, N. Financial Institution Management, N.J.: Prentice-Jall, 1989, p. 389 رر(1)
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 ةرةققةرن ن ع قققرلالققهر)ن يكعش(رن مةر قد  عرن  ققؤ لإر  ققا،ر ملاققدرن ققمم عر عر  عبقققرلاققن ا،ر  م ققهرن  كققمهاد
را  قرن من الإ،رن مةرتم مهرةةرن يكعشرن  م  لقر اعةعًرت ا عربلأرن لع د 

 :1العناصر الأساسية لعقد التامين -
ر ق مرن   عةرن ملعيدتر ترلا ل قرتن ان قرلالهر القرلانع أرض ع  قر ة 

 :Insurance Contractعقد التأمين   -1
 لمقق مرب قماققع رن  ققؤ لإرضةر ققدةعرتلقق يأر ل ققؤ لإرررInsurred ققترررر ن  ققؤ لإررInsurer   رلاقققدربققالإرن  ققؤ لإرر

 ترض رن  كمهاد،ر م مهرةةر حلققغرن مققن الإرن  ن قق صرلال ققترةققةرن لقققد،ر ر ققارةققةر ع قققرتلققأ،رن  ققؤ لإر ققتر
ض روةلر  ل تر ل طأرن  ؤ لإر نت،رو ققعر لمقق مرن  ققؤ لإر ققترةققةرن  قعبققهربققدةعر حلققغر لققالإر ةلقققر ن ققدم،رض ر

ر Premiumلالهرضيكعشر نم  قرر
 وثيقة أو بوليصة التأمين: -2

  ةر  القرت اعءرلاقدرن من الإ،ر اتر   أرةا عرن  أ شرن لع قققر ن  ع قققرت ققهرجع ققترن ح ع ققعءرن  مللققققر
ر كرن من الإ بع من الإ ر ي فلإرن م اا ربالإر و قرض  ن رر  ك قر لإر  ع

خطققققأنًر  ققققد  ررلققققالإ،ر تغطققققة ت ققققدرر  ققققع حروقققق لر : Individual policyالوثيقةةةةة الفرديةةةةة  -أ
ر رخطأنًر  د روا عًر  ل ت و   عً،رض

تغطةرج علاقققر م ع كقققر   ل ققعرلاققدمرظققأ  ر م ققعب ق،ر مققعررر:Group policyالوثيقة الجماعية  -ب
ر قققار   قققققرن مقققن الإرن  قققمةرض ر   قققققرن مقققن الإرلالقققهرن م قققعمر ن مققق ن غرن    ققق قرن مقققةرت قققدرر  قققع حر

 اقق ارضةر  ققع كرن مققن الإرن   عي قققر ققارتلققدرتقم ققأرلالققهرن لققع لالإرةققةر ن ققنمر لانقققرض ر ا قققر لانققق ر ر
تققن الإرج عي قققرتغطققةرن   ققع أرن مققةرن   ققع أرن مققةر ملققأ،ر  ققعرن وقق عص،رةقققدرظ ققأءرض اققعًر  ققع كر

هدرضخطعررن كأيقرض رن مأيكرض رن مل رن مةريدرتلمققكررقملأ،ر  عرن و عل،ر معررر ارن    ققرن   عي رتر
رأوق  ك عرنءرت مل  عرن  نب    لاقر لإرر

 :Multiple policyالوثيقة المركبة   -جة
  ققةر   ققققرتغطققةرلاققدمرضخطققعر،ر مققهرن مققن الإرن  ققع هر لكقق عرنءرن قق تر غطققةرضخطققعررن مأيققكر ن كقققأيقر

ر ن م ع م،رت هرجع ترن  كؤ   قرن  د  قرن نعج قرلالإرن هأنررن مةرتلمق عرن ك عرمربع غاأ 
 :Insuredالمؤمن له أو المستفيد   -3
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 ققق تر غطقققةرت لهققققرن مقققن الإ،رضترن ققق تر لمققق مربقققدةعرن يكقققعشر قعبقققهرن م ققق ررلالقققهر حلقققغر  ققق رن  ققق لرن
رBeneficiaryن من الإرةةر عرر د غرن  طأ،ر   ك رن قعلادمرن لع قرضةر ف ةرن  ققؤ لإر ققتر قق رن  كققمهادر

ن  كققمهادرةقققدر فقق ةرن  ققؤ لإر ققترض رر ققعن  ققؤ لإر ققتر قق ر ققلإرضبققأمرلاقققدرن مققن الإ،رضر،ةهققةرن مققن الإرلالققهرن م ققعم
رو لرض رضامأر لإرضةأن رض أتترض رن لع لالإر د ت 

رر:Insurerالمؤمن   -4
 ا ققققرض روقققأوقرن مقققن الإرن مقققةرتمكقققلارضيكقققعشرن مقققن الإ،ر تلمققق مرةقققةرن  قعبقققهربقققدةعر حلقققغرن مقققن الإرلانقققد عر ققققعر
ن  طققأرن   جققتر قق  ا ر يققدرتنخقق روققأوقرن مققن الإروققفهرن  ققأوقرن  كققع  ق،رو ققعريققدرتنخقق روققفهر ققند ار

رنل مم عر 
 :Premiumقسط التأمين   -5

ر ن ققد ر تممققد ر   قق رن  حلققغرن نقققدترن قق تر لمقق مرن  ققؤ لإر ققتربدةلققترلالققهرضيكققعشرض ربدةلقققر ن ققدمرضتربقكقق  
را  قريك رن من الإربنعلًرلالهرلا ن هرلادمرض   ع 

ر رجقرن  طأرن  ؤ لإر نت ر-ض
رن درن عءرن معري  قرن مةرلالهرض ع  عر ممد رلاد ر أنءرت أنررن  طأ رر-ب
رخحأمروأوقرن من الإ رر دترر-جقر

ربعيهعةقرت هرلا ن هرضخأتروحا ق 
 الزمنية للتأمين:الفترة  -6

 لاققع مر ققعرتمنع ققتر ققعرض قق ن رن مققن الإر اققترت مققدر ققلإرةمققأنءري ققاأمرو ققعر قق رن مققعررةققةرتن انققعءرن ااققع عر
عًر كققنقرةققةر م هرت هر ن نءرلاد دمرو عر  رن معررةةرتن الإرن م عمر ض  ع ققر،رن  نق  قربمأنًرض ربأنًرض رج نًر

 ققأيع  عرر حققدلر.Term Ins عررتن الإرن   مل عء،ر اترلاع مًر عرته حر   ققرن من الإرلالإرن همققأمرن  مققد مر
ر ن م ع  ع،ر ن مةر لإرخو  عر مكر ل ؤ لإر ترض رن  كمهادرضةر م هرلالهر حلغرن من الإرضترن مل يأ 

 :Sum Insuranceمبلغ التأمين   -7
مققق مرن  قققؤ لإربدةلقققترترنر قققعرتمققققكرن اقققأررن نقققعجارلاقققلإر يققق  رن  طقققأر  ققق رن مقققدرن ي قققهر ل حلقققغرن ققق تر ل

ن  ؤ لإرهد  ر ةةر ع قرن من الإرلالهرن م عمر دةعر ل ؤ لإر ترض ر ل كمهادرن  حلغرن  مد رةققةرن    ققققر  ةر
لآيع مرض ر ق عة رض عرةةرن من الإرلالهرن   مل عءرةام ي ر حلغرن من الإرن  دة  رلالققهر  ققارن  كققعرمرن مققةر

رن   مل عء،ر ا أشرضةرلر  يدرر ارلالإرن  حلغرن  مد رةةر   ققرن من الإ  مق ربملارر
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 :1تصنيف شركات التأمين -
ت ن روأوعءرن من الإر ةقققعًر م ققفالقرن   ققطقرن من ان قققرن مققةرت عر قق ع،رو ققعر  فققلإرت ققن ه عر ةققكرن  ققفهر

رن قع   ةر  ع 
 أولًا: التصنيف وفق تنكيلة الأننطة التأمينية:

ركاروأوعءرن من الإرت ه  لالهرض ع  عرتق
 :Life Insuranceشركات التأمين على الحياة  -أ

 ت قققم هرلالقققهروعةققققرن من انقققعءرن  مللقققققرب ةقققعمرض ر  قققعمرن  قققؤ لإر قققترض رن مقققةرت  قققعربقققالإرنل نقققالإر)ن مقققن الإر
رن   مل ( 

 :General Insuranceشركات التأمين العام    -ب
،رProperty-liability Insurance  قققرت ققع رن غاققأرت ققملربع مققن الإرلالققهرن   مل ققعءر ن  كققؤ   قرن  د ر

 اققترتغطققةر   ققققرر،ر لاققع مر ققعر غطققةرتققن الإرن   مل ققعءرضخطققعررن مأيققكر ن كققأيق،ر تققن الإرن نقققهربن  نلاققت
ن من الإرن خطعررن مةرتملأ،ر  عرن ااعلاقرن   م  قرلالققهرتلققارن   ققع ه رض ققعر  ققع كرن  كققؤ   قرن  د  قققر

ن ك عرنء،ر اتر دةعر حلغرن من الإر لملقق يأرلاققلإرن  كققع أرن مققةر مققق رررة لإرض ملم عرن من الإرهدر  ن غ
ربع غاأرض ر  مل عت ا 

 :.Health care and health Insشركات التأمين الصحي  -جة
  قققةرن  قققأوعءرن  م   ققققرةقققةرت قققدنرر  قققع كرن مقققن الإرن مقققةرتغطقققةرت قققع  ارلاقققوةرن  قققؤ لإر قققت ر ةقققةر

رض  ققهر ققلإرت ققع  ارلاوجققت،رن  ماققأر ققلإرن   ققعةر ققُنلرةققةرن    ققققرلالققهرض ةر لمقق مرن  ققؤ لإر ققتربمغط قققر ققد 
رلالهرضةرتدةعروأوعءرن من الإر عر  يدرلالإرر ا 

 شركات التأمين الناملة: -د
ر لققالإ،ر اققترت ققدرروعةقققر  ققع كرن مققن الإرن مققةرت ققدر عرن  قق ن ر   ققةروققأوعءر اققأر م   قققرةققةر قق   

رن كعبقق 
 لتصنيف وفقاً للنكل القانوني للنركة:اثانياً:  

رع من الإروفلالإريع   االإرض ع االإر   ةقعًر   نرن م ن ارتنخ روأوعءرن 
روأوعءرن   ارض رن  أوعءرن  كع  ق ر-ض

روأوعءرن  نع  كرن مةرلاع مًر عرت  ةروأوعءر لمن الإرلالهرن م عم رر-ب
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 ةققةرن م ااقق ربققالإرن نقق لاالإر ماققحرضةرن  ل  قققرةققةروققأوعءرن  قق ارت قق ةرةققةر ققدر  لقققرن  قق ارن لع  ققق،ر
  لإر  معر ةر  ليرني نرمرن  تر ام  هرتكااأرن  أوق،ر ن   لإر)ضتر  لقرن   ارن لع  ققق(ر  ققارن مققكرن 

روحاققأروققأوعءرنل ققمم عرررنءر ةةرن أاحرن  عةةرن  ترتمققت رض عروأوعءرن  نع  كرن مةرت ققاترت ققهر ققد 
كققمم أمرةققةر) اققتر فقق ةر  ققارن  قق نررن  رMutual Life Insurance Companiesن ن ع قققرن  هم  قققر

ن  ند ار اأر مد ،ر اتر   لآر ل أوقصرن  ند ارت دنرر ا عرن   يققدر ققلإرن  قق ارن لع  ققق،ر إةروققعةر
لر   لآر  ققعرت ققدنررن كققندنء،ر لرتمققدن ررض قق اروققأوعءرن ن ع قققرن  هم  قققربققالإرن ةققأن ،ربققهرتققق رن  ققأوقر

  ققعر  لقققر  ققع كرن مققن الإ،ر لر هك عرلالهرن ملدن ر ن اريلاع مروأنلر عر حكرضةرض ققدرتتر ققلإرض قق ا(رف  ل
ت ققدررتلققارن  ققأوعءرض قق  عً،رتررتمقققهر مل ققعر  ققع كرن مققن الإرن  فممققترةا قققع،رض ققعرت نرت ققعرةم وققهر  حقققأنلر

ر (1)لإرةةر  عررن من الإار م   
  ع اقققعًر قققعرت  ققق روقققأوعءرن  قققنع  كرباققق ع قرن م قققار اقققتر هققق ار  قققار  قققع  عربفماقققأر  قققار  قققعشر

ر (2)وأوعءرن   ا
  وأرضةر ل  قر  لقققرن   ققع كرةققةروققأوعءرن  ققنع  كر  لل ققار لطقق ةرن م ع ققعًروحاققأنًر مقاقق ار  لإرن   ارضةر

 ققعراهعلمرن  أوقرةةرت نرمرن مم عرنت ع،ر ر ارلالهرض عورضةرلاع درتلققارنل ققمم عرنءر ققترتققن اأروحاققأرلالققهر
ر  م ل ةرلال تر لإرت لآيلعءرتل ه ارلالإرنرتهع رت لهقرن من الإر قعر قًرب أوعءرن   ا 

ن هقققأارةقققةريكققق رر(3) ن أرت قققهرن م لهققققرن  أتهلققققر لمقققن الإرةقققةروقققأوعءرن  قققنع  كر  فننقققعرضةر  اققق رضة اقققع
ن مقققن الإربقققالإروقققأوعءرن  ققق ار وقققأوعءرن  ققققنع  كر لمحقققأرب معبققققرن م قققع ةر   نج ققققرضترخكقققع أر اققققأر

عًرلالققهر م يلق،ر إرنر ارتقعرتلققارن  كققع أرخققوررن كققنق،رةققفةرن  يققع مرةققةرا  قققريكقق رن مققن الإرتققنلفيرت  عبققر
 قققدنررن م لآيلققعءرن كققن يقرن مققةر م ققهرلالا ققعر  لقققرن   ققع ك،ر ر ققار ع  ققعرضةرتلققارنل م ع  ققعءرت جققتر

ر و مم عررن  تر ا ارن   يدرت هرن راعحرن كن يقر ل أوق ر
ت ققهر  لقققرن   ققع كرةققةر قق رمرت لآيلققعء،ر  ققعريققدر  لققهرررر لقق  ررربعخم عررةفةرج لر لإرا  قققرن يكققعشرن  دة لاقققر

ر قر قك رن من الإرضيهر لإر مالترةةروأوعءرن   ا رن ب  قرن هللر
 ي قعلرن ا لرضامأرلالهرن م لآيلعءرةةروأوعءرن  نع  ك،ر ن مققةر م ققهرلالا ققعر  لقققرن   ققع كرب  ققه ار
رضةر للارض ترةةرن كن نءرن مةرت يدرةا عرني ققأن نءرلاققلإرن مل ياققعءرن  دة لاقققرتهققعةقر  وكرن  أوق،رلبدَّ

كرن راعحرن مةر  أترت لآيل عرول عرض رج لر ن ققعرلالققهر  لقققرن   ققع ك،ر ت اققهرت هرن م ع  ارن خأت،رتممق
 

 .Wolf, H. Personal Financial Planning. Boston: Allyn & Bacon 1989, PP. 331-332 رر(1)
 .Christy, G. and Clendenin, J. Introduction to Investment N.Y.: McGraw-Hill, 1982-P. 506 رر(2)
 .Yeager, F. and Seitz, N. Financial Institution Mangement. N. J.: prentice-Jall 1989- P. 391 رر(3)
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 ل ارن  أوعءرت هرتلاطعلر ع ققهرن    ققققر ققكرن  هعهققلقربققالإرن م قق ررلالققهر  ققااتر ققلإرن م لآيلققعءرةققةر
 ققق رمر قد قققق،رض رنيبققققعلرلال قققتر قققدترن  قققأوقربغقققأ،رتلاقققع مرن قققمم عر ،رض رن قققم دن ترةقققةر قققدن رن يكقققعشر

كققممققرلال ققت،رض رةققةروققأنلرن   يققدر ققلإرن مققن الإ،رب لنققهرن ققم دنمرن ن ققاتر ققلإرن راققعحرةققةرن  كققمقحل قرن  
ررةعرا  قر حلغرن من الإ 

 ت جترن نقدروأوعءرن   ار لم لآيلعءرن مةرت أي عروأوعءرن  ققنع  كرلالققهر  لقققر  ققع كرن مققن الإر دي قققًر
دةلقققتر  لققققرن   قققع كرةقققةروقققأوعءرضةر ققق  رن م لآيلقققعءرلرت مقققهرلاع قققدنًر ب ب قققعًر  قققا،رةقكققق رن مقققن الإرن ققق تر ر

لالققهر ققلإريكقق رن مققع الإر    ققققر  ع لقققر ققدتروققأوعءرن  قق ا،ر لالققهرر ققارةققفةرضرن  ققنع  كرلاققع مًر ققعر فقق ةر
ن قققمأ ن ر هقققأ ارن يكقققعش رتلَّرضةررعجققق لر قققلإرن م لآيلقققعءر) كقققتر ققققدروقققأوعءرن  ققق ا(ر قققةرةقققةر ب قم قققر

ءرن  قق ار  ققأوعءرن  ققنع  كرةقققدرنت  قق رن وةقق ر و ماققع رض ققترر ققار قق  رنل مقققع نءرن مققةرت ج  ققعروققأوع
بلأروأوعءرن   ارةةرن  ل عءرن  ممدمرن  أيف ق،رت هرن دخ ررةةرن  نعةكقققر ققعروققأوعءرن  ققنع  ك،ر
 ر  اربف دنرر  ع كر لمن الإر  ققعر ققكرن   ققعروقرةققةرن راققعحرن مققةرتمقق ققعرن  ققأوق،ر و ققعر قق ر م يققعرةققفةر

ضلالققهر ققلإريكقق رن مققن الإر ل  ققع كرن   ع لقققرن مققةر قق ير  ققعر ققكررريك رن مققن الإر ملققارن   ققع ك،رلاققع مًر ققعر فقق ةر
رن   عروقرةةرن راعح 

 هيئات التأمين: -
 يق درب عرن     عءرن مةرتاارضلااعلر  ققمأو ةر قق يعًرةققةرتغط قققر  ققع أرن مققن الإر قعبققهر  قق رروققهر

ع  ققع،رن مققةرةققةربأيطرLloyds ن ارلالهرج لر لإريك رن من الإ،ر  لإرضبألآرتلارن     عءرج علاقرن ل يدلآر
ت عرور  ع  عرةةروعةقرض معلرن لع ا ر تحدضرن ل ل قرن من ان قربققنةر مقققدمر ع ققترن مققن الإرت ققهرض ققدر  ع ققأمر

 لالققهرهقق لرن ح ع ققعءرن مققةرر،ن   علاقققرقر  قق يرت ققهرضةققأن رن   علاقققررنت ققعرقر طلققتر نققترتغط قققرخطققأر لققالإ
،رت هققحر قق  رن  طققأر ض  ققعةت،ر م ققهرلالا ققعرن ك كققعررةف ققتر ققق مربفلاققدن ربطعيقققربع ققار ع ققترن مققن الإ

 ا  قرن من الإرن  طل بر  كحمترت هرن ب  قققرن  ققل قر ل ققةلرن  لققأ،ر ل طققأ ربلققدرر ققار  ققأررن ك كققعرر
ر،ن اطعيقرلالهرضلااعلرن ل يدلآرض ر وو  ا،ر اتر ق مروققهر ققن اربممد ققدر كققاقرن  طققأرن قق تر قحققهرتم ل ققع

بلققدرر ققار ققق مرن ك كققعرربمكققعبريكقق ررمققن الإ،نلاممققعبرةققةرن    ققققر مققهرن  غلققكرر%100 احلقق  رن نكققاقر
أم،ركققرن مققن الإرن  طلقق بر مغط قققرن  طققأ،ر يققق مرن  ققؤ لإر ققتربققدةعرا  مققتر لك كققعررتهققعةقرت ققهرلا   قققرن ك 

 لاند عر حلغرن  ؤ لإر ترن ك كعررلالإر ي  رن  طأ،رةف تر ق مربققع ممقكر ققلإر ققمقرن  لل  ققعء،ر ققار  طققأر
ملقق يأرن  طلقق ب،ر ققار ققق مربم   ققعرتلققارن  اققع غر تكققل   عراهر فممترةةرن    ققربب  قر ققعر   ققتر ققلإرن 

ت هرن  ؤ لإر ت،ر  نر تق مرن   علاقربفعةقرض  ن رن من الإرلادنرن من الإرلالهرن م عم،رو ققعرتغطققةرض  نلاققعًر اققأر
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وع لقر لإرن   ع أر مققهرن مققن الإرلالققهرن من ققأمر ل طققأاالإ،ر ن مققن الإرلالققهرن يققدنمر ولاحققةروققأمرن قققدمر  ققعر
روعبترر ا 

 ننطة والوظائف الرئيسية في شركات التأمين:الأ  -
ت قق هرن  ظققع  رن أ  كقق قري نرمروققأوعءرن مققن الإرلالققهرضراققعر ظققع  رر  كقق قرتنحمققكرلاققلإر  ققع ةروققأوعءر
ر رض رر نل ققمم عرر ت قق نررن  م  ققدمرلاققلإرن ل ققهرن مققن انةرون ققعش  ن من الإرةةرتقققد ارن  د قققرن من ان قققرون ققعش 

،ر   رن  ظع  ر ة  ر عة 
رن ل ل عء رت نرمرر-1
رت نرمرن ن عشرن مك يقة رر-2
رتمد درا  قريك رن من الإ رر-3
رت نرمرنل مم عر رر-4
 إدارة العمليات: -1

تلمحأر ظ هقرنلاممعبرن    قرن أ  ك قري نرمرلا ل عءروأوقرن من الإربعيهعةقرت ققهر   مققالإررخققأتالإر  ققعر
،ر اققع ملأيارةققفةر ظ هقققرنلاممققعبرن ل هرلالهرت ح أرت ع  ارن ل ل عء،ر ني أن رةةرتم اهرن يكققعش

 ةريدرمرن  أوقرلالهرن ممد درن دياكر ب  قريك رن من الإ،رب ققعر  فن ققعر ققلإرتغط قققرن م ققع  ار ن مل ياققعءر
اققكر لغطققعلرن مققن انةر ي تمقاكرن لع درن  طل ب،رب لنققهررخققأرةققفةر   قققرنلاممققعبرتم لققهربممد ققدرتكققلاأر

ر  قققعربلقققدرخ قققار  قققعرلا ن قققدرن قققمم عر عرر فهقققهر  قققأوقرن مقققن الإرت ققق يلإر مه ققققرضيكقققعشرت هقققة ممقاقققكرراقققح 
ررر ن م ع  ار ن  اع غرن مةرتدةل عرن  أوقرومل ياعءر لا ن در ل ؤ لإر  ارض ر ل كمهاد لإ

رضةر نعيار  ع  عربديقرضامأ     ل ي  رضامأرلالهرت نرمرن ل ل عءرةةروأوعءرن من الإرلبدَّ
 :Underwritingوظيفة الاكتتاب   -أ

لاعءرن من الإرن مةر  فلإريح   ع،ر ا  قرن يكعشرن مةر ناغةر ةل ع،ر  ققةربقق  ارتلققدر تمل لرةةرتقأيأر 
،ر قق نر يحقق ررSelection Adverseن  ظ هقرن مةرت ههرن م ع قر  أوقرن مققع الإرهققدر قق لرنخم ققعررلا و  ققعر

روقق قر ققععج ققد ار  لققهرضيكققعشرن مققن الإرن مققةر ققدةل عرن  ققؤ لإر  ققار م رترن قع   ةرلالهرتلارن  ظ هقري ققعرر
رةأ قرتلأه ار ل كع أ،ر  ةرضتر اع غق 

روحاأرلالهر  عحرت نرمرنلاممعبرةةرض نلر ظ هم ع ر (1)تةر  عحروأوقرن من الإر م ي رت هر د 

 
 .Gitman, L., Joehnk, M., and Pinches, Personal Finance (2nd ed), The Deydeu Press, 1981, P. 261 رر(1)
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تلَّرضةر ققق نرن ن قققعحرةقققةرض نلر ظ هققققرنلاممقققعبرت  قققعر م يققق رلالقققهرن  لقققع اأرن  لم قققدمرةقققةريحققق رر لاقققعءر
ن  ققأوعءر ققعرع قق رضيكققعشرن مققن الإر اققع غرةا ققعربع  قعر قققرن مققن الإ،رةققفرنروع قق ر لققع اأرن قحقق رر م ققد م،رض رو

ن خأت،رةقدرلرت هةرن   ع كرن   درمر ممقاققكرن م ققغاهرنليم ققع تر ل ققأوق،ر لالققهرن لفققير ققلإرر ققار قق ر
ن ب  قرن  مد مر تيكعشر ن هاقربع  قعر قر عرن  أوعءرن خققأت،ررر ضةرن  لع اأروع  ر مكع لق،رض روع ر

 ،ر اأرضةرا  قرن مل ياعءريدرته اربقققدرروحاققأرا  قققرن يكققعش،ر  ققعر ققؤ ترةفةر  ارن ن عشر   ر   ن
رةةرن ن ع قرت هرتلأ،رن  أوقر  كعرمروحاأم 

  عشرنلاممققعبررؤ لإر  ارتلمحأر  فلقرر  ك قرت نجتا عرضةرتمد درن    عررن  و ارلخم عرر ت ن ارن  
لقققع اأرن  لم قققدمر اقققتر لمحقققأرقرن  ةقققةرن  قققأوق ر اقققترت ققق عر ع ققققر قققلإرن  قققاربقققالإرن  قققؤ لإر  قققارةقققةرلادن قققر

ةر ن ا،رخع قرةةرتلارن حلدنةرن  مقد ق،رضةر عر دةل  تر لإرضيكعشرضامققأر  ققعر ناغققةرخع قققًرةققةرن  ماأ ر
  عررن من الإرهققدر قق ن غرن كقق عرنء،رة ققموًر حلققغريكقق رن مققن الإرن قق تر دةلققتروققعبرةققةرض ن ققهرن ل ققأين عءر

ةقق ارن مو ققالإر ققلإرلا ققأ ،ر ر ققارلالققهرن ققأ ار ققلإرضةرر عر لع ررهلهةرض ر و قرضهلع ر عر دةلتر لإر  ر
  لترن من انةر ف  رلاققلإرلاققدمرتلأهققتر لمقق ن غرلالققهرني ققوا ر ةققةر د نقققر ا يقق ركر ققدةعرن  ققؤ لإر ققتر

  قق رض ققدرن   ققعلرن مققةر مأوقق رةا ققعرن كقق  ،ريكقق رتققن الإر كقق عرتتررManhattanن  تر ب ارةةر ةر ن ققعتلإر
ر قققلإر هققق ارن قكققق رن ققق تر دةلقققتروققق لررخقققأر قطقققلإرةقققر ةرهققق ن ةرن  د نقققق،رر قققارضةر ققق هرن  ررخقققعر 

رن م ن غ 
ر ققار ققاررن  لققع اأر نلام ققع ر   ققعرر   ققدرتلرضةر ةةرظهر  نرن م ف ارخأج رض  نءرتنع تربف غققعلروعةققق

 ويققةر  ققلإر ويققةرن رةرن  قققعغ ق،ر  قق نر ح لققةرهققق لإرت ن ققدرن  طققأر كقققتر ح لقققرن  طققأحرن مقققن انةر
ر (1)ن  ؤ لإرلال تر ن  أ  رن  م طقربت

  لإرن  ؤودرضةر   قرت ن ارن  ؤ لإر  ار ققةر   قققرلالققهريققدرروحاققأر ققلإرن  ققل اق،ر تققدلاةروققهروققأوقر
ض  ققعرتحقق رري ققعرترج ققد عر  لققهرضيكققعشرن مققن الإرلاع  قققر لكقق ن رن لا ققار ققلإرن  ققؤ لإر  ققا،ربع قققدررن قق تر

ن  قققأ شرن مقققةر يمققققكر  قققعريقققدرنًر لقققق لًر قققلإرن قققأاح،ر  م  ققققر ققق  اريقققدرتماقققع لإرر(2) ققعرن ملقققأ،ر ل كقققعرمحر  نر
وأوعءرن مققن الإرخع قققرةققةرن ققد ررن مققةرتل ققهرةققةرظققهرنيم ققع  عءرن كقق ا،رو ققعريققدرتماققع لإرض اققعًرتقد  عرر

ا  قرن يكعشرن مةر طلح عروهر ن ع ر ةةرظهر  نرن ماع لإريققدر كققمط عرن أن ققترةققةرن مققن الإرضةر   ققعر ققلإر
ر ن  لل  عء،ر عر م حر ترنخم عررن  أوقرن مةرتقدمر ترضةاهرخد قر  فنق

 
ر ر410قرصر2002 نار ن  ن آءرن  ع  قرقر ن نمرن  لعر ربعي فندريقرقرر  ر ناأرتبأنه ار ندترقرت نرمرن  ررر(1)

 .Gitman, 1981, P. 262 رر(2)
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 خفض التكاليف والإسرا  في التحصيل:  -ب
 ر ققعر ققعرض   قققرتم ققاهرن يكققعشر ت حقق أرت ققع  ارن ل ل ققعء،رضترن مل ياققعءرن مققةرتققدةعر ل كققمهاد لإ،ر

بقققدنرن كقققلةرن  نهقققحرر،رةقققةرض   ققققرن مع قققتر ن  حقققأنلرن امققق نريالإر قققلإرتطققق ر ررن مققققدمرن م ن  ققق جةريد قققت
،رن  ققأرن قق تر قق هر  ققعحرن  ققأوعءرةققةرةةرن مم ققاهرر  هأر   رن م ع  ار رني أن رر  أوعءرن من الإ

ر ع،تم اهرن يكعشر لآج عرن  اعوأر ن كأيعرةةرن ل ل قرنل مم عريقرت  ادنًر و مهع مرن كأيلقر لإرلا ن ققد
 م مققالإرن  أوقق رن  ققع ةر  ققأوعءرن مققن الإربماققترت ملققاريققدرمر  نج قققرن  ققدنغرن  م يلقققرض ر اققأرن  م يلقققر

ريأرن كأيعر ل ماأريلإ  ن مةرتهأ،رلالا عرن مل ر
 إدارة النناط التسويقي: -2

  ققةرتلم ققدرةققةرر ققارلالققهرر، يلمحأر لإرض ار عرتق مربتروأوعءرن من الإرةةر  عررتك يكرن  نم رن من انة
رين نءرلادمرض   ع 

ر ر ار لإرخوررنلت عررن  اعوأربالإرن أن ترةةرن من الإر االإرن  أوقرن  لن ق ررالتسويق المباشر: -أ
 ي مل رن  واهرلالإرن  نم رةةرضةرن  واهر  دمروأوقربلان ع،ربققهر را ققعر فقق ةرء والمنتجون:  الوكلا  -ب

ض در  ظها عرن قق تر مقعهققهر أتاققعًر عبمققعًرتهققعةقرت ققهرلا   ققق،رتمققد را  م ققعرب ققدتريدرتققترلالققهرتبققأنمر  ققع كر
رجد دم 

لر نم ققةر  ققأوقرةققن أ ر  ملقق ،رة قق ررGeneral Agencyض ققعرن  نققم رض ر ققعر طلققكرلال ققتربع  واققهرن لققعمر
ر (1)بلان ع،ر  لإر ارةفةرةةرن مطعلامترضةر  دمرضامأر لإروأوقرةةر هيرن  ي 

 ي مققققهرن قققق وولر ن  نم قققق ةرن   ققققدررن أ  كققققةر ل ل ققققعءرن مققققن الإ،ر يأجققققعرر ققققارت ققققهر ب ققققققرضةرن  د قققققر
ن لع قققهرن    قققةرض   ققققررهن من ان ققققر قققةرخد ققققررجلققققرلر قققدركرن  ماقققأ ةرض  ام قققع،ر  ققق ر قققعر اقققهةرلالقققر

رع ق خر
  نر يققق مرن  واققهرض رن  نققم ربمم ققاهرضيكققعشرن مققن الإر ققارت ققدنلا عرةققةرخ ينقققرن  ققأوقرض رةققةر كققعبر ققدتر

ر لالإ  ربنا 
رررر-جقر وأوعءرتلاع مرن من الإ ر ن مةرتللتر  رنًرتك يب عًر   ققعًر  ققأوعءرن مققن الإ،ر م مققهرةققةروققأنام عربمم ققهرجقق ل 

ر ققلإرن قكقق ر  ر ققار كققترن م قققرن  قح  قققر ققلإر قق نرن ل ققه،رررر ققلإررضترلا ققهرتقحلققتروققأوقرن مققن الإر قعبققهرجقق ل 
لإرر لال ترةفةروأوعءرنيلاققع مرت قق ةريققدر قق ل رلالققهروققأوعءرن مققن الإريحقق ررن لا ققعرر مققهرن مققةرت يققدربفماققأرلاققر

روحاققأ رلققدخ رر ر ر عيم ققعرة ققةرجققع  مرر   قق نر ققعر لققدرتكقق يقعًروحاققأنًر  قق وًرررر،ر ققلإر كققؤ   قر قق نرن ل ققهرررتم ققهرجقق ل 
 

 .Yeager, F. and Seitz, N. Financial Institution Management, N.J.: Prentice-Jall 1989, P. 391 رر(1)
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وققأوعءرنيلاققع مر  خ   ققعربعتهعا ققعءروققأوعءرن مققن الإرلاحققأر  ققلر  ققعرررر  ققأوعءرن مققن الإرخع قققر ققعرنرتاققعشر
 ض  ع عًر ققمارت ققنع رجقق لروحاققأر ققلإرن لا ققعررب ققفهرنخم ققعرتر  ةرنتهعا قققر ل  قققر اققترتقققدمرررر،ر لإر   رنلتهعا عءر

روأوعءرنيلاع مر  رنًروحاأنًرةةرتك يكر  نرن ل هر  أوقرن من الإرلاحأريح   عر لم لرن  لأ هقرف ت ر
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 الرابع المبحث 
 هيئة الإشراف والرقابة على التأمين 

 تمققق  هرنيوقققأن ر ن أيعبققققرلالقققهر ققق ارن مقققن الإر ن  قققأوعءرن لع لققققرف قققترب قققفهرلاقققعمر  قققةر ا قققعءرتم مقققعر
بع    ققق قرنللاماعريققققر نل قققمقوررن  قققع ةر ني نرت،ر تقققأتا ربف قققدترن ققق لآنرنءرصن  ع  ققققرض رنليم قققع ص،ر

 نيوققأن رلال ققترر،رن الإرت هرتن  اريطع رن مققن الإر إلاققع مرن مققن الإ ت د ر ا عءرنيوأن ر ن أيعبقرلالهرن مر
 وقق  ارر،  مل يقق ر  رر ققنعلاقرن مققن الإرةققةرهقق عةرن وقق عصر،رب ققعر فهققهرتقق ةاأرن  نققع رن  و ققار مطقق يأ 

رنيوأن رلالهرت   عرن  دخأنءرن   ن قر تن ام عر ن مم عر عر دلاارنليم ع رةةرن حلدرن  لنة 
 رقابة على التأمين:مهام هيئات الإشراف وال

عرنققر  رتمقق  هر ا ققعءرنيوققأن ر ن أيعبقققرةققةر ققحاهرهقق عةرتن قق ارن كقق ار   قق  ر ن  معة قققرلالققهرن ققمقأنر 
ر د غرن  لهر  عمرلاد دمرتمل لرف  عر لة 

  ع قققر ققق ارن  ققؤ لإر  ققار ن  كققمهاد لإر ققلإرضلا ققعررن مققن الإ،ر  أنااقققرن  ققولمرن  ع  قققر  ققأوعءرن مققن الإرر-ض
ر م ع قر   رن مق ا  إلاع مرن من الإ،ربر ر د رت ةاأر طعلرتن انةروع  

ن ل ققهرلالققهررةققعرض نلرن   ققعءرن لع لقققرةققةر  ققعررن مققن الإر إلاققع مرن مققن الإر وهعلت ققعر إ  ن  ققعربق نلاققدرر-ب
  عر قرن   نقر ر نب عر  يع مريدرت عرلالهرتقد ارخد عءرضةاهر ل كمهاد لإر ققلإرن مققن الإر تمقاققكرن  نعةكقققر

رني  عب قربان ع 
رن  قرن  لاةرن من انةر إلادن رن درن عءر ن ام غرن  مللققربنلا عررن من الإر تل    ع تررر-جقر
ت  اقققكرر نبققق رن ملقققع ةر ن م ع قققهر قققعر ا قققعءرتن ققق ارن مقققن الإرةقققةرن حلقققدنةروعةققققرب قققد رنل قققمهع مر قققلإرر- 

ر ن مدن ق ربن م عرر
 د  قر   ار  ققد أرلاققعمر يق مرلالهرت نرمرن  ا قر  ليرت نرمر أض ترن  لآيأرن   ملرض رضترو لرتلانترن

 تطققق يأرض قققع اترلا ل قققعر تقققدي ارضج  ت قققعرر،  قققعرور قققو  عتترةقققةرتنهاققق ريقققأنرنءرن   لقققير إ نرمرن  ا قققق
ر تلاالإرو ن ر ع 
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 الموارد المالية للهيئة: -
رتم  ةرن   نر رن  ع  قر  ا قرنيوأن رلالهرن من الإر لإ 

رن حدلءرن مةرتكم ةا عرن  ا قر  ةروع مع ة رر-1
لانقققر ققلإرتج ققع ةرن يكققعشرن كققن يقرن  ققعف قر   ققعءرن لع لقققر)ن  ققأوعء(ربنكققاقر ن ققن ترلالققهربققدررر-ض

ر ررخققأ،رةهققةر قق ريعرتكققع ترا  قققر قق نرن حققدرر ققعر كققحمتررن  ممقققر  هرج ق   رت مل ر   رن نكاقربالإربلققد 
ربع   ر ر6
رن مأخ ل ررتبدرر لرر-ب
ربدرر نحرن مأخ ل رر-جقر
رع  د عءرن من ان ق بدررتأخ لرن   عءرن مةرتق مربرر- 

 ققعرن للققارضةر قققدنرر قق  رن حققدلءر تلققد وت عر ع اققعًر ققعرتمققد رب  جققتريققأنرنءرت ققدررلاققلإرر قق ير  لققير
رت نرمرن  ا ق 

بدررن  د عءرن مةرتقققد  عرن  ا قققر قطققع رن مققن الإر ر ققار ةققكرن ملل  ققعءرن مققةر  ققدر عر  لققيرن  ا قققررر-2
ر    رن غع ق 

ن  قققنحرن مقققةر قحل قققعر  لقققيرت نرمرن  ا قققق،ر  ع اقققعًر قققعر  قققترن   نةقققققرن  كقققعلادنءر ن محألاقققعءر ن  اقققعءر رر-3
رلالا عر لإرن   عءرن منها  قرن لل عروأ ع قر  ليرن  لآرنل 

 مهام مجلس الإدارة: -
رت دنررن ملل  عءرن  مللققربنلا عررن من الإ،ر لإرض   ع 

ر ع ارن  ولمر ن  حلغرن   هر لا عة ر-ض
رض يرن مكعبرن     عءرن هن ق رر-ب
ر لع اأرتلاع مرن من الإ رر-جقر
روأ شر ض يرن مم عررض  نررن   عء ر- 
رتمد در ح لقر   نيعر  ج  نءرن   عءرن مةرتقعبهرنل م ن عءرن من ان قرن  مأتاقرلالا ع رر- قر
رتاعلا عر ن ن عرةرن ولآ قريلادن رن مقعريأر ن ح ع عءرن  ع  قر لاأه ع نن ن ارن  مع ح قرن  نجتررر- ر
دةعتأرن  مع ققح قر  قق وءرن   ققعءر تمد ققدرن ح ع ققعءر تهع ققال عرن  نجققترت رنج ققعرةققةرض ققيرتن قق ارن ققرر-لآ

ر   رن دةعتأر ن ك وء 
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ن كقق وءرن مققةرتلمقق مرن   ققعءربمن    ققعر نل مهققعظرب ققعر وقق  ارن ح ع ققعءر ن   ققع كرن مققةر  ققترلالا ققعرر-ح
رت  يدرن  ا قرب ع 

ري نلادر ض  رر  عر قرن   نق رر-ش
رررةةرض  طقرن من الإر ةكرن  فعمرن قع    قرن نعة م  فعةمقر كاهرن   نر-ت

 ققعر  ققترنيوققعرمرت  ققتر قق رضةر ا ققعءرنيوققأن رلالققهرن مققن الإرر ققار  ر ققعرنيوققأنةةرلالققهرن كقق ا،ررتلَّرضة
 ر ارن مأيقرن  مأ وقر ل أوعءرةةر  ع قر  ر عر تقد أرت فع  عت ع،رتلَّرض تر ققلإرن   ققارجققدنًرضةرتاققطلعر

ر د قق  رن  ا ققعءربققر  ققارةققةرتقاقق ارنتهعا ققعءر قق  رن  ققأوعءر ل يقق  رلالققهر  ققارن لا ققعررن  كققندمر ل لاققدر ر 
ن أن ققدر  قق  رنلتهعا ققعء،رةققور فهققةرضةر ققق ررضةر  ققارن كقق ارن قق  نةربلققغرري ققعًروحاققأنًر لانققعًربققهرن  ققارضةر
ر ن أروار لإر   رن يكعشربقةر ن مم أر نخهرن حلدرن  لنققةر ض ققلإرر حقق ر قق  رن  قق نر،رخع قققر ققعر جقق  

فاعام عررلانع ققأر قق ارن مققن الإر ققلإر اققتر جقق  روققأوعءرتققن الإر اعوققأررر، ا عءرض روأوعءرتلاع مر  ن ق
  ا قرض روأوقرتلاع مرتن الإرتق مربنلا عررنيلاع مر ن مةرصضتروأوقرنيلاع مصرتلمحققأر ققندنًر ب ب ققعًر  ققأوعءر

ر ققع وع قق ر م ممققترب ققعر قق لررن من الإرب ققعرتقد ققتر  ققعر ققلإرخققد عءرضيل ققعرلآيققع مريققدرت عرلالققهرنلاممققعبربنخطققعر 
  ققارن لا ققعررن  كققندمررمتلاع مرن من الإ،ر لال ترةفةر ا عءرنيوأن رلالهرن من الإر  ترضةرتق رت ع عًرض ع

 ل لادرن  ملةرض رن   نةرن   ج  رخع قققر ققعر جقق  ر لاققدر ملققةررتر قق لقرجاققدمر يققدرمرن ققم لعب قر  قق  ر
أوعءرن من الإرن  اعوأربفلاع مر  قققروحاققأمر ققلإرف  نمروبرن لا عر،رضامأر لإرر ا،ر ا عءرنيوأن ر طع اقر

ر قق  ةربققنةر  ققارن كقق ار ضلا ع  عر ل لادرن قق  نةر مهققكرلالا ققعربققالإرن  ققأوعءر ن  لاققد،رة ققعرن هع ققدمر ققلإريقق ر 
 ن  لاققدرن قق  نةرلر نققعررر،رنلآ ن روماققأنًربان ققعرةققةرن مب ققققرض  ن ققترتقق  تر  لاققدرضجنحققةرجققع يرر رنلرن امققعر

تكققندرض  ع ققعًرب ققفهرنخم ققعرتر لققدمررهققعرن  لاققدرن جنحققةرلالققهرت خع  ققعرهقق لإر لإر  يترتلَّربلأرن همعءرر
وأوعءرن من الإرن  اعوأرت خع  عرةةرنتهعا عت عرخ ةعًر ققلإرنل لفققعورن كققلحةر  قق نررررهعض ر لدمرررر،ررنلتهعا ق

رضخققأتروماققأمرلانققد عر ققدرور ن ل ققهر اققأرن  اققدرلالققهر مققع  رنلتهعا ققق،ر قق نرولققتر ننعي ققترل قققعًر ققعرض قق ر 
رن    عةرن من انةرةةرج   ريقر  أرن لأا قر  قعرةربالإرن  قدمر نعكر ن  قدمرةققةر قق ريعر كم قق د لإربققد ر 

ر مقققكرن    ققلمقرن   ققمأوقرن  ع لقققراماققأمر كققملالإرب ققعر و ققمهع مر ققلإرت عرا ققع،رب ققد رن  ققأ ةربن قق رة 
تؤ ترن  ققد ر ققلإررن ك رترن  أرن  تر نلفيرلالهرنليم ع روفهربف  عب قرةعلالقر لنع أر  ارن من الإ

رتوأنكرن قطع رن  عصرب  نرن  خارن  ماعرةةرن ل ل قرنليم ع  قرن ك ريق 
ر
ر
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 الفصل الثاني 

 إعادة التأمين
 و

 فن توزيع الخطر 
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 المبحث الأول 

 لمحة تاريخية عن إعادة التأمين و مراحل التطور في أسلوبها 

 

 مقدمة:

ؤ كقققرلالققهر اققع ئرلال  قققر ا ققققر،رت  ققعروع قق رتققمارب ققفهر ارتحدضرتلاققع مرن مققن الإرومع قققرلال  قققر كققمقأمر ر 
بك  ر ع مترضةرتققم للرن  ققأوعءرن  اعوققأمربققنتروققفهر ربن قققروققأ شر ققلإروققهرلآيققع مرلاققلإر عيعت ققعر،ر  ةر
ضةر نطققق ترر قققارلالقققهرن نققق ن ةرن هن ققققرن  لققققدمرن مقققةرن م  ققق رب قققعرتلاقققع مرن مقققن الإرل ققققعًر،رةملقققارن  ققق رمر

 ن عًر لإرن قأةرن أنبعرلا أر ر مهر  ع قققرن قققأةرن مققع لإرلا ققأربققدضءر ققعرنلخم عريقرن اك طقرن مةرن مدءرلآر
لر قم أرن غققأ،رر،ربدن قرن قأةرن مع عرلا أرتمغاأر تمل كر حل رمًرن  فهرنيتهعيةريلاع مرن من الإرن  ت

 نققترلالققهرتقققد ارخد قققرةن قققر  كققعلادمروققأوعءرن مققن الإرن  اعوققأرةققق ر،ربققع أ ار ققلإرضةر قق نرن غققأ،ر لمحققأر
  ع قق قر ن قق لرة ققأمرنيلاققع مر،رتلرضةرا ققعمرن  ققفهرنلتهققعيةرةققةرتلققارن همققأمر قق رر ن قق ررنيلاققع مرن غع قققرن

 لإرر ارن  ن  ررن قق تر هاققدر ع ققارن  ققأوقر،روققأوقرنيلاققع مر،ر وققأوعءرن مققن الإرن  اعوققأر،رت ققهرن  ن قق رر
جغأنف ققعر قق نرنليم ققع ترن قق  نةرن قق تر ققنلفيرلالققهرنيم ققع رن حلققدرن  لنققةروفققهر،ربآ  قققرلرتم يقق رلانققدر

ن حلدربققهرتملققدن عر م ققهرن  قق نارن لع   قققر قد قققرن  د قققرن هن قققر  ققأوعءرن مققن الإرن  مل قققر رن جنح قققر ققلإر
ج قققر،ر  مقققققروملقققر قد قققر ع لقققرت ج ققعرهقق لإرن ين قققرنل ققمم عريقرن  نع ققاقر  ققد م عر خد قققرنليم ققع ر

بقق رب قماققهر كققمندر فمقق بروققعةرةققةرن قق  نة،ر اققترتقق وأرض ب ققعءرن مققن الإرضةرضيققدمرتاققع رر لققأ  ر ر ع
مر،ر  ققق رنتهعا ققققريلاقققع مرن مقققن الإر ماع  ققققربقققالإروقققأوقربل  ف ققققر رضخقققأترةأ كققق قر،ر ر ب قققققرر1821لاقققعمر

ن  ققأرضةر قق نرولققتر ققعروققعةر  مققدغر قق لرتقققدمرن  ققنعلاقر رن م ققعرمر ر هع ققهرنليم ققع رن   ملهققق،ر ر ققعر
لاطهريلاع مرن من الإر طعرحرجد دمر رتغط ققعءروحاققأم،ر ققتر  نرن مقدمر لإرلآيع مرةةرن مأ م،رن  أرن  ترضر

 قققع   رةقققةرنلآ  قققعرر قققنعلاقرن مقققن الإرض اقققعًربعلاماقققعررضةر نقققعكرهقققع لإريقققع رر لا قققعرروقققأوعءرن مقققن الإر
ن  اعوأر،ر اع مع ةرة ةريققع رمرلالققهرتققن الإرن  ققأوعءر رن  لع ققهر رن   ققع عرن اقق  قرن مققةررنةققق رن مقققدمر

رةةرن  نعلاقر 
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 : 1ظهور شركات الإعادةى الأسباب التي دعت إل

 قدر رنج  ر نعلاقرتلاققع مرن مققن الإرو ققعر ققحكر رروأ ققعرن  ماققأر ققلإرن ممققد عءر رن  ققل اعءرلانققدرظ  ر ققعر
ن  ررةةرن قأةرن أنبعرلا أر،ر ر لهرن كحترف  عر نج مترة أمرنيلاع مرر  نكرلادمرن مقأنر عرلالهر اققع ئر

اعراقر  عرضخققأرنللامققأن رب ققألاام عرةققةربلققأرلال  قر نهمقر ر عبمقر،ر اترنت   رنيلاع مربم  قرن  
ن حلدنةر،رةهةرن  لمققأنر رخققوررن همققأمرن  نيلقققربققالإر نم قق رن قققأةرن مققع لإرلا ققأر ر نم قق رن قققأةرن مع ققعر
لا أر هل رتلاع مرن مققن الإر  هققعرن ممققأيارر ققار ققعر لققأ رلاققلإرن كقق ارن حأيطع  قققر ققلإرض  ققعروع قق ر   ققعًر

لاقرن مققن الإر،ر ر قق  رن لباققعءر ققارتقم ققأر ب ققققًرلالققهرتلاققع مر قق يعًرلاأيققققررن ققدمر ر مقد قققرةققةر  ققعرر ققنع
ن من الإرةق ربهر اق عرن من الإربه أتترن   هر  نج عًر هققيرن  ققل اعءر،ربفققهرن  قق نر،رةقققدرةأهقق رة ققأمر
نيلاققع مر هكقق عرهقق لإرج لقققرن مطقق رنءرن مع ققلقرةققةر  ققع  لإرنليم ققع روعةقققر،ر ققعلاد عرةققةرر ققارنوققمدن ر

 وهعلت عرن لع امالإرةةرت ةاأرن ا عةرن  ع ةرن ققولآمر  ققأوعءرن مققن الإربع  ققفهرررن طلترلالا عربكحتريدرت ع
ن  تر لطا ققعرن قققدرمرلالققهرتغط قققرن خطققعررن  حاققأمر رن مققةروع قق رض  ع  ققعرتم ن ققدر ربكققألاقر   لقققر،ر  قق ر
ر عر  هر ن  عًرلالهروأوعءرن من الإر  ةأرلالا عرتن الإرن ا عةرن  ع ةرن ولآمر  ققعرول ققعريققأرءررةققعر ققد  
ر عيعت عربق درلآيع مر  ارناممعبعت عر عرت ن در روحأر  ارن  طعرحر رن خطعررن من ان قرن قعبلقر لمن الإ 

بلققدرظ قق ررن  ققفهرنلتهققعيةريلاققع مرن مققن الإ،ر رن قق ترضلاطققهر قق  رن   نقققروققفل عرن مب قققةرن  ؤ ققيرلالققهر
   ءرن  م   قققرررر اع ئرلال  ق،ربدضءرت  أر،ر تمد ققدنًريحاققهر ن قق رن قققأةرن مع ققعرلا ققأر،رن  ققأوع

Professional Reinsurersبفلاع مرن من الإرر،رن مةرجعلءرتلح قر معجقرض ع قق قرتققمل لرةققةرت فققالإر ر
ض  نارن من الإر لإريح ررن خطعررن  حاأمرن مةر عروعةربعل مطعلاقريح   عر رن ققم لعب عر قق لر كققع دمرتلاققع مر

ر ن قققلقر رب ققق رمرت  ن  ققققر رتلقع  ققققر رة ريقققق مررض رروقققأوقرر1846،رةن  ققق  رةقققةرلاقققعمررن مقققن الإربمقققد   
،رر Cologne Re  يلاع مرن من الإر وع  روأوقرض  ع  قرلاأة ربع ارو     عر)رو   ةر(ريلاققع مرن مققن الإر

مررر1883،ر ةققةرلاقققعمررر.Swiss Reمررض  ققق  رن  ققأوقرن ك يكققأيقريلاقققع مرن مققن الإرر1863 ةققةرلاققعمر
مررض    رن  أوقرن حأيطع  قققرر1907،ر ةةرلاعمرر.Munich Re   ض    روأوقر ا    ريلاع مرن من الإر

Merecantile & General  ن مققن الإرن مققةر ققألاعةر ققعررتلاققع مر،ر ققارتقق ن هربلققدرر ققارت  ققعلروققأوعءررر
ن م ققأءرةققةر ل قققارن ققحو رن  قققنعي قر،ر ر ققلإرن  لقققأ  رضةرضاحققأرن  قققأوعءرن لع   قققر  لاقققع مر ققةرتلقققار

 اققترتم مققعروققهر ن  ققعررر.Munich Re ررر .Swiss Reن  ققأوعءرن مققةرض  قق  رةققةرتلققارن همققأمر مققهر
ب ققولمر ع  قققر ر أوقق ر ققع ةرضيقق تر  ققعرتم مققعربققتر  ررلاد ققدمر ققلإر  ررن لققع ار،ر رتكقق طأر قق  رن  ققأوعءر

 
  ر400 قرقر فماقرن   ل رن   أيقرقرصنع ض  دروفأترن مف ارقرن من الإر إلاع مرن من الإرةةرنيم ع  عءرن د ررن  - 1
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لاقققدنرلاقققلإر    لاقققعءر ع لققققر ر من لاققققر قققلإرر،ر ع  قققعًرلالقققهرن نكقققاقرن احقققأر قققلإرن  نقققم رن مقققن انةرن لقققع  ة
رنل مم عرنءرةةر  مل ر  ررن لع ار 

 التاريخي للعلاقة بين شركات التأمين و إعادة التأمين :  المنطق
ققققدرت اققق ءرض هقققع رتلاقققع مرن مقققن الإر رلاويم قققعر قققعروقققأوعءرن مقققن الإرن  اعوقققأربمقققعرر قققلإرن  قققدر رن  ققق رر ر

تمد  عرن  أ  ر رن مغاأنءرن مع لقرلالهرن  طققعرحرن  ققؤ لإرلالا ققعر،رةمقق ن ةر  ع قققرن قققأةرن مع ققعرلا ققأر
حاأمرةةرض ر اققعر ةلقق ربع  ققأوعءرن  اعوققأمرت ققهرن ل قق لرت ققهرتلاققع مرن مققن الإر ر د  ر لكلقر لإرن مأن كرن  

بفمأمروحاأمر،ر  عرضلاطهريلاع مرن من الإر عربدن قققرن قققأةرن ل ققأيلإريقق مر وقق أمرةقق ن رن م ققعر عرلآيققع مروحاققأمر،ر
 قر،ر يدر نتكعر دن عرنتكعلاعًر    عر،ر األآر  ر عرو  القرةلع قر ل  هربالإر  ع عءرض  نارن من الإرن د  

تأتققترلالققهرر ققارلآيققع مرهقق  قرةققةرت ققنع نءررتلاققع مرن مققن الإر،رةع ققمقأءر مع   ققعر رض ققهأءرلاققلإر فع ققتر
احاقققأمر  قققأوعءرتلاقققع مرن مقققن الإروع ققق ر قققحاعًر لاقققعرن  قققأوعءرن  كقققندمرخقققوررن مقققأبرن لع   ققققرن   قققهرت قققهر

نيم قققع  عً،ر قققدة لاالإرنللامقققع ربقققنةرتلاققع مرن مقققن الإرض ققام رت قققفهرلاح ققعًربقققع  رن م ققع  ارلر  فقققلإرتحأيققأ ر
بع  ققد رن  ققع ةر رنلروققل ر ار قق نرنت ققع روققأوعءرنيلاققع م،ر منع ققالإر عيد مققتر رتقد ققتر قق  رن  ققأوعءر ققلإر
تم هر ياعلرةأهم عر ر هأه عرتلأ،رن  طعرحرن من ان قرن  ؤ لإرلالا عر ل كعرم،روملارن مأن كرن  حاققأمر

ترةقققدرنت  قق روققأوعءرن مققن الإر مقلقق لر  ررن مةر د  ربدن قرن قأةرن ل أيلإرلالهر ققحاهرن  مققعرر،ر رلال ققر
وأوعءرنيلاع مرلاحأر  ققالمالإرض ع ققامالإر ققدةمعرن مققدر ققلإرتققدةكرن يكققعشرت ققهروققأوعءرتلاققع مرن مققن الإر  ةر

رهأ رمري  تر   ار،ر عتعةرن   المعةر  عر 
رلآيع مر د  رنل مهعظ،ر رن    ررلالإر أيكرر ارت هرن مقلاهر لإرن م لرن  لع رتن ان عر رر-1
ااققعررلالققهرتاققع ررتلاققع مرن مققن الإر ققعروققأوعءرضخققأترةققةرضخطققعرر  ع لقققر مققهرتكققملادرب قق  رن   ققالقرنير-2

بلأرض روهر عر قعبهر عرضلاع ءرتن انتر،ر وع  ر قق  رن   ققالقرةققةرر ققارن  يقق ر  ققدرنًر  ققعرن ققطلحرةن ققعًر
ر رر Reciprocityلالهرتك امترل قعًربع ماع ررر

رن نعةر  ر قدروعةر لماع ررر  نكر رل قعًر ق دنةر
  د رت ققهرت لآيققعرن خطققعرر ققعرتقق ةاأرن لاققدن رن  حاققأمر ققلإرن مغط ققعءرةققةر مققعة رن مققن الإ،رتلرررفنين  ررر

ضةرن  مماعر لمعررر  نكر للارت ع عًرضةرن  ق ققدرن هنققةروققعةر طل اققعًر،ر  نققتر قق يربع    قققرن مققةر م مققعرب ققعر
 ررن ماع ررلالهر ب قمترةةرن ققم دن تربع م علآر،ر اتر م لهر د رظ مالياً  ن  ق درن مع ةر رن  تروعةرر

ر ترةعلالامترةةرتن  قر معة رن من الإر رلآيع مر خل ع  رالع ه 
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تلرن ققتر ر م  ققققرنيااقققعررن  م ن قققدرلالقققهرن ماقققع ررضةرض قققام روقققأوعءرن مقققن الإرن  اعوقققأروقققأوعءر  ملطققققر
ر ن قققد،رو قققعرض قققام رنتهعا قققعءرتلاقققع مرن  مقققن الإرتملقققأ،رتققق ن ررن مقققن الإرن  اعوقققأر رتلاقققع مرن مقققن الإرةقققةرضة 

 ل ل قرت لآيعرلالهر طعار ن ققعرض ترت ققهرضةرت قق ةرن م ققلر ققغاأمرجققدنًر رضلاققدن  عروحاققأمر لغع قققر،ر  ققعر
رتطلترلا وًر م ن دنًر رج دنًروحاأنً 

  قدرو درن قأةرن ل أيلإرنت ع رن د ررت هرة أمرت  علر ا عءريلاققع مرن مققن الإرت ل  ققعرن د  قققر،رةمقق ن هرا ققعمر
مرةققةروققالةر ققاربلققدرر ققارةققةرتأو ققعر ر1927ن   ن قققرن مققةربققدضءر  رر ققأمرلاققعمرروققأوعءرتلاققع مرن مققن الإ

ن حأنلآيقققهر رت قققأنةر رةأ كقققعر رن اعاكقققمعةر رن  نقققدر رن     ريققققرن لأا ققققرن  ممقققدمر رن لقققأنار رن  غقققأبر ر
ن   ن ققأر نتمققع رن     ريققعءرن لأا قققر)ر قق ريعر   ققأر ر اح ققعر(ر اققترت  ققأرلاققلإر قق نرنلتمققع ر،ر ا ققعر

 ققعررنليم ققع تر نققتر،روققأوقرنلتمققع رن لأاققةريلاققع مرن مققن الإر ر قأ ققعر قق ريعر ن مققةر عر قق ر  ققلرن  
  ر ققعربققق مرر قق نكر ت ملقق ربكقق لقرلاأا قققر ر    ققق،ر ر علآن قق ر مققهر قق  رن لم قققرت ققعرور  ر ققعرةققةر قق  ر

رن  نعلاقرر رر
ض ع ققعًرت ققهرنرتهققع رربلدرن مأبرن لع   قرن مع  قرت  رلا ل عءر و  عةربالإروققأوعءرن مققن الإر  ققاعبرتأجققع

  قققعريارني نرمر رت قققع  ارني مقققعةرن مقققةروع ققق ريقققدرضخققق ءرتم ن قققدربقققدرجعءرتهققق اروقققهرت  قققعرةقققةر  قققار
رن لا عر 

 ر قققدرض ققهأءرلا ل ققعءرني  ققعةرلاققلإر جقق  روققأوعءر اعوققأمربن  ققعم روحاققأمرجققدنًر،ر رن ققم أءرنل ققد عجعءر
خقققوررتلقققارن همقققأمرن م قققموءرن  ع لققققر ر اقققترظ قققأءر ل جققق  رر،رةقققةرن مباققققرن مع  ققققر مقققهر  ع ققققرن كقققمانعء

ن   دنءرن ا  قرن مةر ع ح عرنت ع رت هررةعر د  رنل مهققعظرت ققهرن طعيققعءرن ق قق تر، مققهرض ققاحر ققعر
 كققندر ققلإر  ققلرت ققهرتلاققع مرن مققن الإرتنطقق ترلالققهرن مأنةققعءر ماع نقققرض ءرت ققهرضةرت قق ةر قق  رن م ققلر

رضيهرت ع كعًر رضامأرتلأهعًر ل هعجآءر 
 لنققةرنهقق مورر  رروققأوعءرنيلاققع مربققهرلالققهرن لفققيرةقققدروقق دءرةمققأمرن   كققانعءر،رتلرضةرر ققار ققار

ن همققأمررنت ققعرن مققةروقق دءرني ققد عجعءرن  حاققأمرةققةروققأوعءرن مققن الإر ررةققعر ققد  رنل مهققعظرةا ققعر،رلا ققأنًر
ر ققلإروقق ن د رن ققم أنررن ل يققدلآر ر ح ققعًر ققأءربققتروققأوعءرن مققن الإر رتلاققع مرن مققن الإر،ر ر قققدروققعةرض ققاروققع د 

لقرلا ققأرلاع ققعًرةققةرتمقاققكرضراققعحر ةاققأمر،رتلرضةرر ققاربققدضربققع مغاأرةققةرن كققمانعءر اققترتأنجلقق ر قق  ر ققار
ن نمققع  ربهلققهرتن أ ققعربكلكققلقر ققلإرن  ققدنغروققعةرضبألآ ققعرن  كققع أرن  كقق  قرن مققةرنوققمدءر  نت ققعرةققةرلاققعمر

  ع قققم عررمر،رة قققعةرر قققار ققق  أنًر  ققق نارتلاقققع مرن مقققن الإر،رن  قققأرن ققق تر لاع قققعريلاقققع مرن ن قققأرةقققةر1965
نلاممعب قر لإرج قر،ر رض ترت هرتم لءر ع قرلالهرلادمر  علءر    قر رنيم ع  قر رةن قققروققعةرضبألآ ققعر
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ررReinsurance Poolsظ قق ررة ققأمرتيع قققر ا ققعءرتيل   قققريلاققع مرن مققن الإر،ر ظ قق ررة ققأمرن    لققعءر
ورنلتهققعارف  ققعرباققن ارضةرلالققهرض ققعر،ر اتر اارن    عرلاد نًروحاأنًر ققلإرن  فممحققالإرن لااققعلرف  ققعرباققن ا

 غطققةروققهر فممققتر  قققر لانقققر ققلإروققهرخطققأرت ممققترف ققترن     لاققق،ر ر قققدرتطقق رءرة ققأمرن    لققعءر
روع ققهر غطققةر ل ققار  ققعمروققأوعءرن مققن الإر قق نلرنلاممققعبرةققةرن مغط ققعءرض ر  اققترض ققام رتققق مربققد ر 

رت نع ر  لر لإرناممعبعت عرت هرن  أوعءرن خأتر 
 رن  قق ر،رن مققةرروأ ع ققعر ققعبقعًر،ر رن مققةر اقق ءرن لويقققربققالإروققأوعءرن مققن الإررر  عر ققحكر،رةققفةر ع قققرن  ققد

ن  اعوققأر روققأوعءرتلاققع مرن مققن الإ،رن ققم أءر ر علآن قق ر كققم أمر مققهرنرة،ر رتلققارن مع قققرن مققةرتققأترةا ققعر
وأوعءرن من الإرن  اعوأرت أ رر م روأوعءرنيلاع مر ارت ققلإر   ققعًرتلرتمقق رهققغ رن  ققأ  ،روف ققعبم عر

رةققةر عيعت ققعرنل ققم لعب قر،ر رض  ع ققعًروع قق رتهققأ،رن  ققأ  رن معري  قققر لكقق اروققفهربع  كع ر أرض ر ال  
ةللققهر ققالإرتققأتر  ققأوعءرنيلاققع مر  رنًرةققعلاوًر ر  قققروحاققأمر ققلإرن كقق ارن  ر اققةر ققلإرر،ر قق  رن لويققق

يطققع ةرخققورر  ققعمرنلتهعا ققعءرن  ققع عرةا ققع،رتققأتر  ققأوعءرن مققن الإرن  اعوققأرن ققد رررنتققترةققةرن كقق ارن حأر
 قعبققهرن اققل رةققةر  رروققأوعءررة اتر ل هرن ل يدلآربن عمرن قك  قر،ر رن د رررنتترةةرن ك ارن  اأو

بان ققعر حققد رلافققير قق نرن مققعررةققةرن  قق نارن نع  قققر،رتلرض ققتر ربققع أ ار ققلإروققهر ققعر ققحكرلاققلإرر،رنيلاققع م
الإرضةرتل قققهر  ةرن لويققققربقققالإروقققأوعءرن مقققن الإرن  اعوقققأر روقققأوعءرنيلاقققع مر،رلر  فقققلإر  قققأوعءرن مقققن 

وأوعءرنيلاع مرو عرل  فلإر  أوعءرنيلاع مرضةرتل ققهر  ةروققأوعءرن مققن الإ،ر  ققعر ف قق رلاققلإرتنعياقق قر
ر  همترت ع عًربا رن  لأرن لأاةرن   اأ  ر ن درر رب فه  ر رجد  قر   رن لويقرةةررة 

 وقال أصيحابي الفرار أم الردم        فقلت هما أمران أحلاهما مر   
لالقققهرر قققارلانقققد عررةلققق روقققأوعءرن مقققن الإرن  اعوقققأر قققد  رن مهعظ قققعرت قققهرن طعيقققعءرن ق ققق تر رن  قققع درر

بققدنًرر ققارتققأرَب د رتقلاهرن م لرن  كندمرت هروأوعءرنيلاع مرت ققهر ققد   عرن ققد  عر رض  قق رب ققعرن  كققع أر
 لإرن ل قق لرت ققهروققأوعءرنيلاققع م،ر رضامققأر ققلإرر ققارةققفةرتلققارن  أ  قققرن مققةرتم مققعرب ققعروققأوعءرنيلاققع مر ر
تلارنلخم ع  قرخلق ر أيعًرجد ققدمر ققلإرن ل ققهرن هنققةررنلاقق رف ققتر  ققع م عر ر  ققع حروققأوعءرن مققن الإر

 رن مققةرتكقق حر  ققأوقرن مققن الإربققنلالهرر،ر رر ققار ققلإرخققورر ققعر لققأ ربعتهعا ققعءرلآيققع مرن  كققعرمر،رن  اعوققأ
رةنةر طلكرلال ترن ار طعلرلآيع مرن  كعرم لإر قعبققهريكقق ر قد تر لادرن من ارر،رن مهعظر  فلإر م هربغطعل 

رضخأترتمد ر كققؤ   قر ن م ن ققعءروققهر ققلإرن  ققؤ لإر ر  مهكرلال ترتدةلتروأوقرن من الإر ل لادرتهعةقر  أ ش 
ن  لادر،رن  أرن  ترض  مر  ني قًروققأوعءرن مققن الإرن  اعوققأرن ل قق لرت ققهروققأوعءرنيلاققع مرلاحققأرتققعري ر قق  ر

وققأوعءرن مققن الإر رتلاققع مرن مققن الإرن  نعلاقر ر عهأ ع،ررو عرظ أءرنتهعا عءرضخأترتأنلاةرضامأرظأ  ر
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 ننتةرلالهرروأ عرةةر اع ترل ققققر،ر ض ققعًروققعةر ققحترظ قق رر قق  رن وققفعرر ققلإرنلتهعا ققعءرةف  ققعرلوققار
ر لإرتنعيا قر رجد  قرن لويقققرن مققةرتمفققاربققالإروققأوعءرن مققن الإر رنيلاققع م،ربققع أ ار ضت ر وًر  معلآنًر  ماأ 

  قققربمعجقققر أةققةرن لويقققر الاقق  عر ربققع  أ  رن مققةر لإرض  عر مققهر قق  رن لم قققر ربلققد عر ققماقهر مف
تمققد ريقق مر قق  رن معجقققر،رتلرضةر ققعر  ققترنيوققعرمرت  ققترضخاققأنًرضةر ح لقققرن  قق ررتهققأ،رلالققهرضتروققأوقر
تن الإرجد دمرض ريد  قرن ل  لرت هروققأوعءرنيلاققع م،ر ر قق نر ققعرضةققألآر رلالققهر ققدنررن كققنالإروققأوعءرتلاققع مر

ري يقققر رلا   ققق،ر رلا ويقرتاع ةرةةر أنا  عرن  ع  ر قر رض هعلا عر ري ت عر أنا ر رض هع ر يقق مر  ر 
ت ققهرر2007ن   ع  قر اتر  ل رضيكققع  عرن  ققعف قرلاققعمررر Munich Reلرض ررلالهرر ار لإروأوقر

      ررر1 ل عرر  لررض أيفةرررر30 لا ةر  لررض أيفةرضتر ع  يدرلالإررر9 30292
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رتعري ةر  عر أءربترتلاع مرن من الإر ن رضةر  نءر   رن ه أمر و ارتطقق رءرت ققهر بلدرضةرتمد نعرلالإروأح 
ر نققعر ضةر ققنعلاق رض   قق ربنهكقق عروققأوعءرن مققن الإرلالققهريح   ققعر ضةرلر  ققعمر لمققن الإرن  اعوققأربققد   عرل بققدل

  قق ررمقاكرن  د ر ن عر  لإر ج   ققعرضل نلتهعا عءرن مةرتن ار   رن  نعلاقر مررر ممدغرلالإرتلارنر  عء
 ر ققارر،رتقلاهرن  كققع أرن  ع  قققرن نعت قققرلاققلإرن خطققعررن مققةريحلقق رنلاممققعبرب ققعروققأوعءرن مققن الإرن  اعوققأ

ب ققد رن   قق ررت ققهر ن قق تربققد ر رُ كققمم أرر،ربمم يهر قق  رن  كققع أرت ققهر لاققدرن مققن الإر قعبققهريكقق رن  لاققد
ض رب ققد رتمقاققكرةققع أرر(1)  قققرن مققن الإر ن مققةرتم مققهرةققةرن يكققعشرن  م  لقققر اققعةعًرت ا ققعربلققأرن لع ققدا

،ر لروققارةققةرضةرن  ه قق مرن  ع ققةر لمققن الإر ققق مرلالققهرض ققعورت لآيققعرن  كققعرمرلالققهرضاحققأرلاققد رةققةرن ققأاح
لإرن  ققل اقرب فققعةر  فلإر ةقعًر قع  ةرن لادن رن  حاأمر اترتنحمكرض   قرنيلاع مر لإر  نرن    أ ر اتر 

ضةرتق مروأوعءرن من الإرن  اعوأربمطحاكريع  ةرن لادن رن  حاأمربطأيققروع لقرصلر  ع  قصرض ر م  قققر مغاققأر
ن  أ  رض رن م يلعءرب فهرت قق ةرف ققتر قق  رن  ققأوعءريققع رمرلالققهرت ح ققارر ققعررن  كققع أرلالا ققعر  لع  قققر

لإر  ن ققعًر ققعرن مققن الإر جلل ققعر ققنعلاقًرلرتنه ققهرن  ققأرن قق ترض جققدرتلاققع مرن مققن اررر،ررتقلاعت عر لإر نقرُ خققأتر
رلانتربهر ةرض نمر ا يمتر تن  طت 

ت لآيققعرن   ققع أرو ققعرتلققأ ،رتكققم د رتقق ةاأرن ققدلاع عءرن  ع قق قرن ولآ قققر مطحاققكرررلإةققررر إلاع مرن مققن الإرض ر
رة أمرن من الإرلالهرن  جترن  مهرةةرضاهنر  رمر ر ار لإر ات 

 خطققعررن مققةرتاقق  عر قق  رن  مققعة ر م ع كقققر قق نلرضاع قق رتنكققاكر مققعة رن مققن الإر ققلإر اققترجلققهرنر-ض
ة ققةربفلاققع مرن مققن الإر ققم  ةربقققدررني فققعةرر،   رن خطعررلالهروفهر    لاقر ن دمرض رلادمر    لاققعء

ر م ع كقرةةر ح لم عر لإر اترن م علءرتمقكرن  طأ 
لخموةعءرن  حاأمرةققةرتلاع مرن م نلآةرت هر معة رن من الإرلاحأرت ل   عر لإرنل مأنةعءرن نعو قرلالإرنرر-ب

اقق ارن خطققعررن مققةرتاقق  ع،ر ن ل ققهرلالققهرتهماقق رن بقق ارن  ن ققدمرلاققلإر عيقققروققأوقرن مققن الإرلاحققأرت لآيققعر قق  ر
رن ب اربفلاع مرتن ان ع 

 إلاع مرن مققن الإرب ع ام ققعرن قع  قققرلالققهرت لآيققعرن خطققعررلالققهرض  ققعر طققعا،رتققؤ تر  رنًرنيم ققع  عًر ع قققًرةققةر
رر ر يأر  نرن  هع  مهر قعررةةرت خأررن    ق،ر ت مدر لإربلد 

تةرت لآيعرن خطعرر    عًر ؤ ترةةر  ع قرن  طع رضةرت احر    لاقرض  نارن من الإرن لع   قرت مأكرةققةر
تغط قر    لاقرن خطعررةةر  مل رن حلدنة،ر يمارب  ارتهما رضياعلرن  طأرن  ن ققد،ر مققهرترنر ققعرتمقققكر

 
ر 402،رص2002 ناأرتبأنه ار ندترقرت نرمرن   نار ن  ن آءرن  ع  قرقر ن نمرن  لعر ربعي فندريقرقرررر(1)
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ض ر قق ار ن ققدمر لمققن الإ،ر قق تر  ققاتر منع ققتر ققعرررن  طأ،ر   عربلغقق را  مققت،رلرتمم ققهروققأوقر ن ققدم،
ر (1)ت فع  عت عر لإر اترا  قرن  طأر يمهكر عرت  يلإر مه م عر لإر اتر ح لقرن  طأ

 ققدرن كقق ارن قق  نة،ر اققترنلامهققعلربققترلر منع ققتر ققعريققدرنءررد لال ققترةققفةرتلاققع مرن مققن الإرلرتم يقق رلانققر
ن  مه قققرن كققل  قر ن مققةرتلم ققدرلالققهرن مقق لآ رروققأوعءرنيلاققع مررنءرن طعيققعءرن  حاققأم،ر ي ققع  رض ققيربنققعل

 يحققهرر،رترن  طققأ ققرن  غأنةةر تخطعرر لإر اترن  فعة،ر ن م لآ رن   نققةر ققلإر اققترن   ققعةرن قق تر مققدغرف
ر قققارن مققق لآ رن نققق لاةر قققلإر اقققتر ققق  رض ر ح لققققرن  طقققأر قققعرنر  قققعءرن مقققةرتلم قققد عرنيلاقققع مر قققلإر اقققتر

تقمققأبر ققلإرتطحاققكريققع  ةرن لاققدن رن  حاققأمرن  ققعورن قق ترنلتهعا عءرن مةرتحنا عر م ع قر   رن  مه قققروققةر
ن حمققق ر نققترة ققأمرن مققن الإر إلاع تققت،ر  ققعر لغققةرن مققد  رن  غأنف قققر ت قق نارض ع  ققعرصض ققعمروققأوقرنيلاققع مصر
 يدةل عر قح ررن خطعرر ت لآيل ققعرف  ققعربان ققعر ققأمرضخققأتر ممقاققكرن مقق نلآةرةققةر معة  ققعرو ققعر ققحكر ض ققلهنع،ر

  قق ريلاققع مرن مققن الإرقربف   ققعرلا ل قققرت لآيققعر ل  ققع أرقرةف  ققعرتلققدربع نكققاقر  قق نار ن طويققعًر ققلإر قق نرن 
ر ادر لإرضجهرتمقاكرن م نلآةرن ولآم،ر   نر عرةللمت ن من الإرةةرن د ررن نع  قر  غاأ عرن مهرن  ر

ضةروقققأوعءرن مقققن الإرر   قققق و قققعر قققحكر روأ قققع،رةقققفةرتلاقققع مرن مقققن الإرلرتقم قققأرةقققق رلالقققهرن قققد ررن نع  ققققر
ن ققققر قققلإر اقققتريقققدرنت عر     قققعرتممقققعةرت قققهرنيلاقققع مرب قققد رهققق عةرن مققق نلآةرةقققةر معة  قققعر لآيقققع مرن   

 عيعت قققعرلالقققهرنلاممقققعب،ربقققهرتةرن  مماقققعر  ققق نارن مقققن الإر نيلاقققع مرةقققةرن لقققع ار  مقققعرروقققأوعءرن مقققن الإر
رن لع   قققر ن مققةرت  قق ربن  ققعر ققلإرن  مع قققر   قققر أو  ققعرن  ققع ةر يققدرنت عر ققعر هقق ار ا ن  ققعءر  عيققر عءر  ر 

ن  ؤ كققققققمعةرن  أيفامققققققعةر))رA.M.Best ررS&poor's ع  ققققققق،ربققققققعلامأن ر ؤ كققققققعءرن م ققققققن ارن لققققققع  ةر
ن  كؤ  معةر  يرةق رلالإرت ن ارن  أوعءرن  ع  قققر) قق نلرضاع قق روققأوعءرتققن الإرض ر  ققعر رض ر اأ ققعر

قرلاققلإرت ققن اربهرت  عر كؤ  ر،ر  عروعبترWall street لإرن  ؤ كعءرن  ع  ق(رض رض  نارن  عررن لع   قر
نيم ققع  عءرن ققد رر   ققعروحققأروققن  عرهقق لإر ققأم رت ققن هةر هققلمتر لم ااقق ربققالإرنيم ققع  عءرن ققد ررن ق يقققر

 انطحققكرر ققارض اققعًرلالققهرن  ققأوعء،ر  م م ققهرن ملققققررر،ررجدنًر ن ق يقر ن  ادمرجدنًر قق  لًرت ققهرن اقق  هقر ن ققع
ن أيعبققققرلالقققهرن مققققن الإ،ر قققلطعءربماقققترتلطقققهر ققق  رن  قققأوعءر قققلطقرنللامقققأن ربم قققن ه عرةققققدر قققد ءر

ن ل ويقققر رجققعءر ققلإرن م ققن ار ملققارن  ؤ كققمعةر نلقق ربققد ةرن م قق ررلالا ققعرت ققنع رر وققأوعءرن مققن الإ
،ر يدر م روماأر لإروأوعءرن من الإرةةرن د ررن نع  قرتةر ققارلا عرر تر لإرن  أوعءرن مةر ارت ن ن 

 ل  لرت هر   ريلاع مرنءرن من الإر رن  أرن  ترنهطأروأوعرر،ررت لإرن  لح قر م ر   رن  أوعءرن ل ويق
ر  عره لإرن  يرن   ه لاقر لم ققن ا ضةرر للقق مرٌر،((ن  ؤ كعءر  لعًرةةرن م  ررلالهرت ن ارجاد 

 
ر ر403-402قرصر1971ن من الإرةةرنيم ع  عءرن د ررن نع  ق،ر فماقرن   ل رن   أيقرقرض  دروفأترن مف ا،رن من الإر إلاع مررررر(1)
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تل نرت هرتلاع مرن من الإر  نءرن كحترن  ترتل نر ترن  أوعءرةةرن د ررن نع  قر ققعر   رن  أوعءرن ل ويقرر
ضاحققأروققأوعءرنيلاققع مرةققةرن لققع ارتلاققدررSwiss Re ررMunich Reةعرارن   ققعمر ن مغط ققعءرة ققموًروققأوقر

 ققلإرضلا ع  ققعرةققةر قق ارن ل يققدلآرني  لاقق ت،ر ن  ققأوعءرن  أيف قققربققع أ ار ققلإرض  ققعر ققلإرضاحققأروققأوعءرر كققاق
رتل نرت هرن ل يدلآر(Willis, Aon, March)ن لع ارةةرن من الإر وأوعءر  ع م عرن موغرن احأرةةرن لع ار

 وقق  ارن ل يققدلآرن قق تر كققمقحهرن لا ققعرر ققلإروعةقققرض مققعلرر،  ققعرن  مل قققر  اأ ققعضلا عبلاققعًر ققلإر ملاققدررض اققعرً
ن لع ارلاحققأرن   ققطعلر لم ققدرلالققهرضلا ققعررن  ققأوعءرن  أيف قققرنلام ققع نًروحاققأنًر لر م يقق رلانققدرضبقق نبرن كقق ار

ض ر ققعرن ققطلحرلالققهرتكقق ام عرنبهققلإرر،رن  ملققة ر إلاققع مرن مققن الإربف   ققعرلا ل قققر م لآيققعرض رتهماقق رن  طققأ
  ققعرتلم ققدرر  ققعءر ا ققققرتققن ار  ققع،رة ققةر  كقق رلا ل قققرلا قق ن  قربققهرتعرن  طأ ر  عرر  ققعءر لل ققهرتن ت لآير

ر ررنا  رريعهقققة  ر نطقققة  لم قققدر رت لآيققعرن  طقققأر تمقققد ر كققؤ   عءرن    قققعر ن م ن قققعت ار  ققق ي ارهققق لإريع قققت 
 لاقققهرركر قققع هققق لإر ققق نر رنر، لققق ر قققلإرن ملقاقققد رن ل ل قققعءرن مكقققعب قرن اكققق طقرض  ع قققعًر ض  ع قققعًرضخقققأترلر

قرةقققدرضتقق رهقق نبط عر ققرتلَّرض ققتر   ققعرنخملهقق رن ن ققأمرت ققهر قق  رن ل لر، مكقق ام عربع ل ل قققرن كقق لقرن   منلققق
 قققعءرن مقققن الإر نيلاقققع م،رتلحقققةرن معجققققرل ن مقققةرتطققق رءر قققلإرخقققوررن م أاققققر ن  قققأ  رن مقققةر قققأءرب قققعرلا 

ر ط هقرلاد دم   رت أن رج  ل عره لإرضوفعر 
 تنظم إعادة التأمين:الاتفاقيات والعقود التي  -

رتققعري ةر ققحكر نققعررعرن مع ةرن  تر  ققل رت  ققت،ر ققارتققنء رتةرتلاع مرن من الإرب فل  ة ققنمًربققهرضتقق رلاحققأرتطقق ر 
ر لحققةر روققأ ،ر يققدرضتققهرن مطقق ررةققةرر  ققعءرلا ل ققعر ض  نلا ققعرتالققعًر مطقق رنءرن معجقققرت ققهر قق  رن  قق ن ،ر ا ققفه 

ر ن ققد،رتالققعًر  مققأمرر ن  طققعرحرن من ان قققر تط ر ققعر تطقق ررض  نلا ققعر خط رت ققع،ر مطلاعءرن مققن الإر نيلاققع مربققآة 
ن حمققق رلان ققعروققأوعءر ع لقققرر رن مققةةرن مطقق رنءر نل ققد عجعءرن مققةر  ققل ربققالإروققأوعءرنيلاققع مرض مققهر

رتأنلاةرن مطقق رنءرن  حاققأمرةققةرلاققع ا ر ر ض دن   ةقققدءرن مققد  رةةريدرنت عر  عيعت عرنل م لعب ق،رضت ر  أن، 
رض قق نا را  م ققعر ققعر  ل ققعررلاع   قققرتققدرةرةا ققعرض قق ارن  ققأوعءر ققلإروققهرض قققع رن  ل قق رمرن  ققأرن قق ترر جقق   

مققهرن م ع  ققعر قق هرظ قق رروققأوعءرلا ويقققرن ققمطعلا رب حأت ققعر يققدرت عرن ققم لعبرن  ققأوعءرن خققأترض ر ر
ةرن مطقق رنءرن  ع  قققرن  حاققأمرن مققةر  ققل رةققةرن لققع اروع قق ر ققحاعًرض ع قق عًر   قق رر قق  رض  ع ققعً،ر و ققعريلنققعرت

و  اروعةرن  د رن من انةر  لإر رن تر د رن دخ ررت ققهروققهروققأوعءرن مققن الإرلاحققأرنتهعا عت ققعررر،ررءن  أوع
يلاع مرضلا ع  عر جنققةرن راققعحرض ع ققعًرض اققعًرلر قققهرةققةرض  امققترلاققلإرن كققحترن  ر،ربققهر كققمط عرن ققق ررضةر

ن مققدءرت ققهرروأوعءرنيلاع مرن مغل ر   رن مط رنءر ممقاكر دة عرن  حاأرةةرظ  رروأوعءر  ققعرلا ويققق
ر ر لرلاققلإر ققدةقر لرلاققلإرتطقق ر  راققهرض مققعلرن لققع ار يققدرضتققهرر ققار حن ققعًرلرلاققلإرلاحققت  رلاققلإرةققق ،ربققهلاققع ت 



 59 

رلالهرخحأمر  رن قر يدرمر علادءر   رن  أوعءرلالهرنل مهع مر لإرن مطقق رنءرن  حاققر ر أت    أمرخع قققرتط ر 
رةةرلاع ارن   نارن  ع  ق،ر لآج عر  ع م ع  

 رن مطقق رنءر م ققهرت ققهرن مققةرتمفققارلا ققهرتلاققع مرن مققن الإر  ققاح عرن قق نةأر ققلإر قق  لال ققت،رةقققدر ع قق رنر  ققعءر
 فققعمرت قق ةرف ققتر قق  رن  ققأوعءريققع رمرلالققهرن ققم لعبرضاحققأرن خطققعررن مققةرتؤ ن ققعروققأوعءرضوققفعرر ققلإرني

ر،ر   ققققع عرن كققققق عرنءر،ر ف وققققعءرن هاقققققعل رت ققققهرن طقققققع أنءرر، ققققلإر  قققققعةةرن ققققنه رن ل ويققققققر،رن مققققن الإ
ر ققلإرنيلاققع مرتاقق لإرن  رر وققعبتر ن   ققع عرن  ريقققر  ققع  قق هر ققلإرر ققارولققترتن انققعءرن م ققعمرهقق لإرر  ققعء 

  ققأوعءرن مققن الإر نيلاققع مرت لآيققعرن  كققع أر تهمام ققعربماققتر كقق هرن ققم لعبرن  قق نرغرن مققةريققدرت ققعبرب ققعر
 فققعمر ن ديقققرةققةرررض ع ةررخأر  عر ار م ي رلاندرني   رن  طعرحرن من ان قر  اأ ع،ر علاد عرةةرر ار  ر

ر  ققعءرنيلاققع مربققهرةققةرن ققمم عرر قق  رن  قق نررصن  قق نررن  م  ققدمرلاققلإرتققن الإر قق  رن  طققعرحصرةققةرر قق ع ق
عر   قققد رن مقققن الإر قققلإرضراقققعحر طقققعرحرن قققمم عريقرت يقققدرلاع قققد م عربنهقققلع ر ض  ع قققعًرضهقققلع رن هقققلع رلا قققر

فاهر مققعة ر  لإر نعرةف نققعر ققأترضةر  ن  قققرضلا ققعررن مققن الإر نيلاققع مر ن م ققعر عروع قق ر ققحاعًرةققةرت ققررر ض  نر 
 قققعلاد عرةقققةرر قققارض اقققعًرر،رةقققةر طقققعرحرن قققمم عريقرلاع  ققققرن  قققأ   رع ع  ققققروحاقققأمر  ققق  رن  قققأوعءرن قققمم أت 

تط رنءر ع  قروحاأمرةةرض  نارن  عرر ن ل أنةر نلخمأن ر ن م ن عر ن  رنلاقر ن هاعل،رن  ققأرن قق تر قق  ةر
ر،ن من ان قققر   ن  قققرن ن ققعشرن مققن انةر نققعربققمو ارن ققد ريلإرةققةروققأوعءرن مققن الإر نيلاققع مرضتربققالإرن مغط ققعء

 اققالإرن ققمم عررن  قق نررن  م  ققدمرلاققلإرر،ر ن قدرمرلالهرن م د درةةرن  طعرحرن من ان قر خلكرض  ن رجد دمر ن ع
  نرن ن عشرةةر طعرحرن مم عريقر  معلآمرت در لإرضلآرر   رن  أوعءر تكعلاد عرلالهرتبقعلر أو  عرن  ع ةر

بققهرضامققأر ققلإرر ققارر،رع أرن مةرت اترن  طعرحرن من ان قرن مةرض نم عةةرن  ع ترنر لإر عرر   ررن  ك
وملققارن مققةرر،رتاقةر ا ن  عرن  ققع ةرةققةر ع قققرن ققأاحرر ققاربلققأرن ن كققعءرن مققةرتم ققهربققالإرن مققالإر نرخققأ

 قققعرر،رض ر ققق ن غرن طاقققأنةر ن مقققةرتقققنتةرلالقققهر قققالإر قققأمر2001ص9ص11ةقققةر ا يققق ركرةقققةررWTCهقققأا ر
ر ار     عرةف  عر خع قربققع همأنءرن خاققأمرضتربع لقققد لإرن خاققأيلإر ققلإررر  ن غرن طاأنةررضةنيوعرمرت هرر

ن قأةرن ل أيلإرن  ن أمر ارتلدرت فهر  نءرلان هقر  ققأنًر ل حققأمرن  مأنا قققرةققةرن ملع ققهر ققعر قق  رن مقق ن غر
ر تهمام عره لإرر  عءرنيلاع مرن  مف ق 

ررخأر عر ةرض  ن رتلاع مرن من الإلررترنًر عر ةرتلارنر  عءرن مةرتمفارلا هرنيلاع مر تن   عرض رب لنه
ر 1تنقكارض  ن رتلاع مرن من الإرت هر  لاالإرض ع االإر  ع

ر Facultative Reinsuranceتلاع مرن من الإرنلخم عرترررر-1
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ر Treaty or obligatory Reinsuranceتلاع مرن من الإرنلتهعيةرض رني  ن ةررر-2
 إلاققع مرتققن الإرلرر.Proportional Reن الإر كققحةر اتروورن ن لاالإرن كعبقالإر  فلإرتقك    عرت ققهرتلاققع مرتققر

رو عر  هحرن  فوةرن مع  عة ر.Non-Proportional Re كحةرر
ر)ض(ر

ر
ر
ر
ر

 
ر

 
ر

ر)ب(ر
ر
ر
ر
 

 
 
 
 
 

 :Facultative Reinsuranceأولًا: إعادة التأمين الاختياري: 
ض ققق ن رن مقققن الإرضيقققدمررةت  ققق رتلاقققع مرن مقققن الإرنلخم قققعرتربن  قققعرتلاقققع مرن مقققن الإرلالقققهرن  طقققأرن  ن قققد،ر  قققر

 الإر نيلاققع م،ر اققترتققق مروققأوقرن مققن الإربلققأ،روققهرخطققأر)ض ر   ققققرتققن الإ(رلالققهر ققدمرلالققهر لاققدرن مققن
ةاققتر  قق  رن مغط ققق،ر لال ققترةققفةروققأوقرن مققن الإرت قق ةر اققطأمر ةرتنم ققأرن قق تربققد ر ر حققدتر  نةقمققترض ررر

Facultative Reinsurance 

لخم عرترتلاع مرن من الإرن  

Proportional Re. 

 إعادة التأمين النسبي
Non Proportional Re. 

 إعادة التأمين اللانسبي

إعادة التأمين فيها تكون على  
 أساس مبلغ التأمين

إعادة التأمين فيها تكون على  
 أساس مبلغ الخسارة 

Treaty or obligation Reinsurance 

 إعادة التأمين الاتفاقي أو الإلزامي 

Proportional Reinsurance 

 تلاع مرن من الإرن نكحة
Non proportional Reinsurance 

 تلاع مرن من الإرن و كحة

تلاع مر من الإرت  ةرلالهرض عور حلغرر
 ن من الإ 

تلاع مرن من الإرت  ةرلالهرض عور حلغر
 ن  كعرم 
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ن مققن الإر م يقق رلالققهر أيقققررن   نةققققرض رن ققأةأر ققلإريحققهر لاققدرن مققن الإ،رب لنققهرضةر قق نرن نقق  ر ققلإرتلاققع م
بقحققق ررض ررةقققأرضترلاقققأ،،رو قققعرضةر  قققأوقرن مقققن الإرن مأيققققربقققنةرلررعرًة ققق ر ققق ير ل  قققرر،رنخم قققعررن  لاقققد

تمنققعلآررض رتكققندرضترخطققأرض ر  قققر ل لاققد،ر قق نربققع  لنهرن لققعمر لمققن الإرنلخم ققعرت،رتلَّرضةر قق نرن  لنققهر
 ن مققةر قق  رر.Opligatory Fac. Reيقققرني  ن  قققرن مققن الإرنلخم عررتلاققع مر  ملقق رت ع ققعًرف  ققعر كقق هربلققق  ر

ن مققن الإرنلخم ققعرترني  ن ققةرتلاع مر اترتلمحأرلاق  رر،ر نعي  عربلدرتلأيهنعريلاع مرن من الإرن نكحةر ض  نلات
ر  لاعًر لإرض  ن رنيلاع مرن نكح ق 

 مزايا وعيوب إعادة التأمين الاختياري: -
 لققهرن   نةققققرلالققهرنةروققهرن لققق  ر  ن ققعر لااقق بر لانقققرتروققرتما لإرلاق  رتلاققع مرن مققن الإرنلخم عريقققروققن  عر

  اقققعًر  ققأ  ر طققأحرن مققن الإر  ح لمققتر ف  ققعر لققةرض ققار قق  رن   ن ققعرر،رنخم عر ققعر أ   قققربنرجم قققرن   ن ققع
ر ن لا ب 

 مزايا عقود إعادة التأمين الاختيارية: -أ
رلالققهمر ققلإرو   ققعرت نم ققعرن قققدرمرتممققهرلاققق  رن مققن الإرنلخم ققعرترض   قققروحاققأمر  ققأوعءرن مققن الإرن  ققغاأرر-

لالقققهرن خطقققعررن  مل ققققرن اققق  ق،رن مقققةرت ققق ةرضاحقققأر قققلإرر،رن  نعةكققققر قققعروقققأوعءرن مقققن الإرن احقققأر ن قققع
ر عيم عرنلاممعب قرض رت يدرلالإر عيقرنتهعا عءر   رن  أوعءر)ن  غاأمر العً( 

ققققق  رنلخم عريقققققر  قققق  رن لرتةرن  يققققع مرةققققةرن قققققدرمرنلاممعب قققققر  ققققأوعءرن مققققن الإرن  ققققغاأمر ن مققققةرت نم ققققعر-
لنققةرلآيققع مروع ققهرن  ققأوقرن  ؤ نقققربنياققعلرتهقق ار عيم ققعربققهرلالققهرن لفققيرت ع ققعًرةققفةرن لققق  رن  ققأوعءرلرتر

نلخم عريقرتل هرلالهرن مهققعظرلالققهرتقق نلآةر مققعة رضلا ققعرر قق  رن  ققأوعءر قق يرةققق ر  قق  رن خطققعررن  حاققأمر
يكرن مالع  عر ققلإرن  مه قققربف ققنع  عرت ققهر لاققدربهربفلاع مرتن الإرن لا عرررنءرن  ط رمرن  أتهلقرلالإر أر

ر قعبهرلا   قر    رن لا عر ررنلخم عرترن من الإرر
بقققهرتةرت قققنع رن خطقققعررةقققق رلرتم يققق رن   ن قققعرن مقققةرتلطا قققعرن لقققق  رنلخم عريققققرلالقققهر قققعر قققحكرروقققأ رر-

ن مققةرضُ ققندءر ل ققأوعءرن خققأتر هققمحرن اققعبر ن ققلعًرض ققعمرن  ققأوعءرن  كققندمر ماققع ررن  لع لقققر ققعرن  ققأوعءر
ةمن ققنرلاويقققرتاع   قققربققالإر قق  رن  ققأوعءرتماققع ررف  ققعربان ققعرن خطققعررن اقق  قر  قق ر ققعرر،ر  ققعرن خطققعر

 .Reciprocity طلكرلال ترةةرتلاع مرن من الإربقرر
ت فلإرن لق  رنلخم عريقروققأوعءرن مققن الإر ققلإرتلح قققر لاققعءرلا و  ققعربقحقق ررضخطققعررخققعرةر طققعاريققدرت عررر-

رنلاممعب ق 
 عقود إعادة التأمين الاختيارية:عيوب    -ب
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نرتهع رن م ع  ارني نريق،ر اترتمطلترتلاع مرن مققن الإرنلخم ققعرترن لققأ،رنيةققأن ترلالققهر لاققدرن مققن الإررر-
 تنم ققأروققأوعءرن مققن الإر  نةققققرن  لاققدرلالققهرن لقققدرنلخم ققعرت،ر لال ققترةققفةروققأوعءرر ققدمراققهرخطققأرلالققه

 كرن من ان قققرتممققعةرت ققهر   قق  نءرهقق  قر ت ققع  ارن مققن الإر ن مققةرت ققدرر  ققعءر رل رن حقق ن لصرن   ققع
لاع  قققر) رار نت ققعلءر  يقق ر ومعبققق   (رةققةر قق نرن نقق  ر ققلإرلاققق  رنيلاققع م،رلاققدنرلاققلإرضةر لاققدرن مققن الإر

راماأنًر عر كمهكأرلالإرض  رر تهع اهر    رن خطعرر  عر نلفيرض اعًرلالهرن  لهقرن   ن قر ن  ع  ق 
خم عريقققرض  ققعريققدرتكققعلادرض  ع ققعًرةققةرتكققأيترن  لل  ققعءرت ققهروققأوعءر ؤخ رلالققهرلاققق  رتلاققع مرن مققن الإرنلرر-

ن من الإرن خأترن  نعةكققق،ر ر ققاربمطلح ققعرتقققد ارتهع ققاهرلاققلإروققهرخطققأرت ققهر لاققدرن مققن الإ،رلال ققعًرضةر قق نر
ن لاتريل عر م هرخع قًر عر ج  رلاويعءري يقربالإرن  لادر وأوقرن مققن الإر ققع اقرن لقققد،ر   ققلإرر ققار

ررن مد غرخع قر عرومأمرن  طققعرحرن  ؤ نقققر  خقق ررن   ققطعلرةققةرت لآيققعر قق  رن خطققعر،رلر لنةرض تر ع 
ربعيهعةقرت هرلاويقروأوعءرن من الإر عرن  لاد لإ 

 ؤخقق رض اققعًرلالققهرلاققق  رتلاققع مرن مققن الإرنلخم عريقققرض  ققعر  م  قققر  ققعرتممعجققتر ققلإرج ققدر ققعر لاققدرن مققن الإرر-
 قق  رن لققق  رن  ققأرن قق تريققدر كققحترخكققعرمروققأوقر ققلإرنت ققعلءر  ققعروققعبترةف ققتريققدر ققأةأرن ققدخ ررةققةر

ن مققن الإر لل ققهر ني ققعلمر كقق لم عربن  ققعر اققأريققع رمرلالققهرتم ققهرن خطققعررض ريققدرتمققدغرن  كققعرمريحققهرضةر
ر نتةرر رن  لادر  عر لنةرتم هروأوقرن من الإر   د عر   رن  كعرم 

 قق رلاققدمرن مناققدر ققلإرت د ققدرتلاققع مررن لاترن خاأر ققلإرن لاقق برن  نكقق اقر لققق  رتلاققع مرن مققن الإرنلخم ققعرتررر-
رن من الإرةةر  ع قرن  دمرن من ان ق،ر ر اربكحترتقلاعءرن ك ا 

ر لإرن ق رربنةرتلاع مرن من الإرنلخم عرتر اع أ ار لإرن لا بر ع هقرن  وأرتلمحأرلاق  نًرض ع قق قر ضخاأنً،رلبدَّ
ع مرن مققن الإر ققماقهر قق  رن لققق  ر وماققأمرن  ققا  رةققةرتلاققع مرن مققن الإ،رةلققدنرلاققلإرض  ققعرتلمحققأرن  ققفهرن  رريلاققر

ر ققلإر ت مهر  أجعًرض ع  عًرتل نرت  تروأوعءرن من الإر نيلاع م،رو عر  رن معررةةرتلاققع مرنيلاققع م،رةققةروماققأ 
رضلا ع  عر يح لت ع 

 :  1ثانياً: إعادة التأمين الإلزامي /الاتفاقية/
Obligatory Reinsurance (Treaty): 

لاقققع مرن مقققن الإروقققعةرن  قققفهرن  ررتعري  قققعًر   ققق ررنيلاقققع م،رتلَّرض قققتر ققحكر روأ قققعرضةرن  قققفهرنلخم قققعرتري
 اكققحترن  ققل اعءرن مققةر ققحكرروأ ققعر ن مققةرتلع ا ققعرتلاققع مرن مققن الإرنلخم ققعرت،رخع قققر ققلإر اققترن م ققعرر
  نةققرن  لادرلالهريح ررن  طأرض ررةات،ر اكحترن مطقق رنءرن  حاققأمرةققةر  ققعلءرنليم ققع رلاع قققً،ر  ققعر
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 هقق ع قرن خطققعررن  ققأن رتن ان ققعر إلاققع مرتن ان ققع،رةقققدر  ققنر خققأةرت ققهر اقق رن  جقق  روققفهرتال عر لإرومققأمرر
ررخأر لإرضوفعررتلاع مرن من الإر  رتلاع مرتن الإرنلتهعا قرض رتلاع مرن من الإرني  ن ة 

 ت  قق رتلاققع مرن مققن الإرني  ن ققةرض رنلتهققعيةربن  ققعرتلاققع مرتققن الإرتلقع  قققر فقق ةرب ققعر لاققدرن مققن الإرنلتهققعيةر
ر،رلققق مربقحققق ررضترخطقققأرتؤ نقققتروقققأوقرن مقققن الإر يقققدخهرهققق لإر طقققعار وقققأ شرنلتهعا ققققر  قققد   عرتلقع  قققعرً 

 امكقققترن م ققققرن   قققمأكرب قققعرةقققةرنلتهعا ققققر  ةرن لققق  مرت  قققترض رضخققق ررض قققترلالقققهرن قحققق ررض رن قققأةأ ر
  ققمترب ققعر تلأ،رنلتهعا قر وأ   عرلالهر لادرن من الإر أمر ن دمريحهربدن قققر ققأيع  عر  مققد رنوققمأناتر ر

  ققدترتنع ققح عر ققعريققدرمر  عيقققرن  لاققد،ر الققد عر خققوررةمققأمرنلتهعا قققرر،ربنققعلًرلالققهروققأ شر قق  رنلتهعا ققق
 ن مةرتمد رةةر من عر ف ةرن  لادر ل مربقح ررضترخطأرت مماتروأوقرن من الإر يدخهرةققةر طققعارنلتهعا قققر

هرن  لاققدرن مقاققدرب ققعرةققةر ققعرريققأرربقققدررنوققمأناترب ققع،رو ققعر مققد ر ققلرنلتهعا قققرةمققأمرلآ ن قققر م جققترلالققر
 ع اقققعًر قققعرت ققق ةر و ققققرضوققق أريحقققهرن قاقققعلرةمأت قققعر تلقققأ،رنلتهعا ققققرر رن مقققةرن  قققأ ةر قققلإر ققق  رنلتهعا قققق

 وققأ   عرلانققدروققهرت د ققدر كققأيع  عرلالققهر لاققدرن مققن الإرخع قققرةققةر ققعرر جقق  رضترجد ققدرةا ققع،رب ققد ر
رت د درنلومأنكرب عر أمرضخأت 

 Blindن مققققن الإرلالققققهر قققق نرن نقققق  ر ققققلإرن قحقققق لءر  ققققطلحرن قحقققق ررن لا ققققهر  ع اققققعًر ققققعر طلققققكر لاققققد ر

Acceptance(1)ر ر ققار ةرتهع قققاهروققهرخطقققأرلالققهر قققدمرلرتأ قققهرت ققهر لاقققدترن مققن الإ،ر   نقققتر قحقققهر،
 لإرن خطعررصن   ع كرن من ان قققصرب  ققأ رضةرت ققدر عروققأوقرن مققن الإر  ةرضةر أن ققعرض ر لققأ رررعرًه  ررنرًلاد 

وأوقرن من الإربفر عررو  ر كعبر ن ترض ر   ر ققن ترض رراققعر ققن ترص كققترتهع ال ع،ر اترتق مرر
وققأ شرنلتهعا قققص،رت طققأرب ققعرن  لاققدربفج ققع ةرن يكققعشرن  ممقققكر إج ققع ةرن  كققع أر ن ل قق لء   رن قق ،ر

ر ر ار  ةرض قرتهع اهر تخطعررن دنخلقره لإرنلتهعا ق 
 اققتررUtmost Good Faith ققهر كققلإرن ن قققر ن ققطوحرن قحقق ررن لا ققهرت  ققعر نحمققكرض ع ققعًر ققلإر حققدضر نمر

ن  لادريدر هعر قمترةةروأوقرن من الإرن  حن قرض ع عًرلالهرو أت عر   ررةمأمرن ملع هر ل ققع،ر و ققعرن مققققر
ن  نحمققرلالإر  نرن  حدضر ن مققةر   ا ققعرن  لاققدر  ققأوقرن مققن الإ،رةققفةر قق نرن  حققدض،ر اققنهيرن  يقق ،ر أتققترلالققهر

 ا ققعةررDisclosure ع رلاويم عر عرن  لادر  عرنية عحربع  لل  عءروأوقرن من الإرلان أيلإرض ع االإرتر
ب لنققهررخققأ،ر أتققترلالققهروققأوقرن مققن الإر كققؤ   قرنية ققعحرلاققلإروعةقققرن مقققع كررRepresentationن مع قققر

ن    أيقر ن مط رنءرن  مللققربعلتهعا ق،رض عرةةر ع قرن لققق  رنلخم عريقققرةملمحققأرن مقققع كرج  أيقققرترنروققعةر
راأرلالهر فارن  لادر لإر اتريح  ترن  طأرض ررةاترض رتمد د ر كلأرتلاع مرن من الإ   عرتن ر
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ر للويققققربان  قققعر ةرةقققف  قققعرنلام قققع ر ققق نرن  حقققدضرةقققةرن ملع قققهربقققالإروقققأوعءرن مقققن الإر  لاقققدرن مقققن الإرون قققعو 
ت هر لادرن مققن الإرت هققحرف ققترتهع ققاهرن خطققعرررBerdereauxوأوعءرن من الإريدرتأ هرو  رن خطعرر

رناممح رةا عر ضلاع ءرتن ان عره لإرنلتهعا ق ررن مة
رضةر مقق نر ر بلققدر قق نرن ملأيققار  ققهر ققلإرلاققق  رن مققن الإرنلخم عريقققر لاققق  رن مققن الإرني  ن  قققصرنلتهعا ققق،رلبققدَّ
ت هرن ر عةرض   عرضةاهلرلاق  رن مققن الإرنلخم عريقققرضمرلاققق  رن مققن الإرنلتهعا قققلر لال ققترةققفةرنيجعبقققرلالققهر

 لغع قققر  أيققعً،ر  قق لقرلا ل ققعً،رة ققلإرن نع  قققرن ن أيقققرتلم ققدرنيجعبقققرلالققهرتمد ققدر ققلإر قق نرن كققؤنرر قق اقر
 قأررن مهااهربالإرن لقد لإروأوقرن من الإرضمرن  لاد،رةقدر ف ةرن لقدرنلخم ققعرتر هاققوًر ققدترن  لاققدر  ققتر

اققاهر ققدتر  ملاربتريأنررن أةأرض رن قحقق رربققت،ربان ققعر فقق ةر فأ  ققعًر ققدتروققأوقرن مققن الإر قق نءر ققحترن مه
  لاققد،رتلَّرضةروققأوقرن مققن الإر اقق نءرن  يقق رتققأن رض  ققعرن ملقق رر   أجققعًرض ع قق عًر  ققعر ققلإرن نع  قققرن ل ل ققق،ر
رجققدنًر مققمار قق نر روحاققأ  ر ققلإرن   ققعةرتكققلهرت ققهرن لققق  رنلخم عريقققرب ققفه   ضامققأر ققلإرر ققارتأن ققعرةققةروماققأ 

ح لقققرن  طققأر   لاققت   رن قق ،ر لال ققترةققفةر  ن مققن الإرن كلةرض  ررلاد دمرض   ققعرن طعيقققرنل ققم لعب قر  ققأوقر
ةورتكمط عروأوقرتن الإرنللام ققع رن هققأ ترر،ر نيعرن مهااهربالإروورن لقد لإرلر  فلإرنيجعبقرلال تر  أيعرً

ني  ن  ققق،رو ققعرض  ققعرلرتكققمط عرنللام ققع رلالققهرن لققق  رني  ن  قققصرنلتهعا ققق،رلالققهرن لققق  رنلخم عريقققر  ةر
أر قق ارن مققن الإر ومققأمرن  طققعرحرن من ان قققر نوققمدن رن  نعةكقققربققالإروققأوعءرخع قققر ققعروحققرر  ةرنلخم عريققق،

ن مققن الإرلالققهر قق  رن  طققعرح،رن  ققأرن قق تر مققمارلالققهروققأوعءرن مققن الإرضةرت ملققار قققدنرنًروحاققأنًر ققلإرن  أ  قققر
ل م لعبر   رن  طعرحرخع قققر  ققعر مللققكربقققدرنت عرةققةرن لققق  رنلتهعا قققر نلخم عريقققر  ققلإر اققترلاويعت ققعر

   لإرب ققد ر  ققأر  ن ققعر لااقق بررر ن لقر ن  مانقر عر لادترن من الإر ن   طعلصر  طعلرن من الإرض اعرًن  ر
اهر لإرتلاع مرن من الإرنلخم عريقر إلاع مرن من الإرني  ن ةصرنلتهعا قر  هر لإروققأوقرن مققن الإر  لاققدرن مققن الإر

ر  ر رن  قعر قرن مع  ق 
ر

 دة التأمين الإلزامي »الاتفاقية« مقارنة بين إعادة التأمين الاختياري وإعا     
Facultative Reinsurance 

 إعادة التأمين الاختياري 
Obligatory Reinsurance [Treaty] 

 إعادة التأمين الإلزامي »الاتفاقية«
 الإرادة الحرة أو الاختيار الحر: -1

وأوقرن من الإر اققأر ل  قققربققنةرتكققندرضترخطققأر  لاققدر
مأيققققققربقققققنةر قحقققققهرض رن مقققققن الإ ر  لاقققققدرن مقققققن الإر قققققترن 

  أةأرضترخطأر لأ ،رلال ت 

 إلزامي: -1
وققأوقرن مققن الإر ل  قققربققنةرتكققندر  قققرض ر كققاقر ققلإر
اهرخطأر قعر نخهر طعار وأ شرنلتهعا ق رو ققعرضةر

  لادرن من الإر ل مربنةر قحهرتلارن م ق 
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لرت جققدرتغط قققرتلقع  قققر ققلإرجع ققتر لاققدرن مققن الإرر-2
أرريح  ققترض ربهر  ترضةرُ لأ،رلال ققتروققهرخطققأر يقققر

ررةاتر   نرن  طأ 

ن مغط قرتلقع  قققر ققلإرجع ققتر لاققدرن مققن الإ،رف فقق ةررر-2
 كؤ لًرلالإروعةقرن   ع كرن مةرت در عروأوقرن مققن الإر
  ةرضةرتلأ،رلال ترتلارن   ع كر عر ن  رن خطققعرر

ر نخهر طعار وأ شرنلتهعا ق 
تققمارلا ل قققرتلاققع مرن مققن الإرنلخم عريقققر  ققهرخطقققأرر-3

رضةرنيلاع مرتمارلالهرن  طأرن  ن د لالهر دن،رضتر
ت  ةرتلاع مرن من الإرلالققهرضخطققعرر ملققد مر)  ققع كررر-3

 ملققد مر وماققأم(،ر ققعر ن قق رن خطققعررتقققعرةققةر طققعار
ر وأ شرنلتهعا ق 

تمطلتر لل  عءر ه لقرلالإروهرخطأر) ض  ع ققعًررر-4
رض  لقر ضج اق(رتقدمرت هر لادرن من الإ 

طأيققققرلا  ققعل،ر قحهرةا عر لادرن من الإرن خطعرربرر-4
ةورتأ هرت  ققترتهع ققاهروققهرخطققأنربققهر فقق ةر كققؤ لًر

رلالإر  مترب  أ ر د رر  ع كرن من الإ 
 نقكقققارن مقققن الإرنلخم قققعرترت قققهرتقققن الإر كقققحةر لرر-5

ر كحة 
 نقكققارن مققن الإرني  ن ققةرض اققعًرت ققهرتققن الإر كققحةرر-5

ر لر كحة 
ر

ر نعر لإرن ق ررضةرتلاع مرن مققن الإرنلخم ققعرر النةةكلين تر إلاققع مرن مققن الإرني  ن ققةصرنلتهعا قققرتلمحققأنةرضخاأنًرلبدَّ
ر ن  ققعرةققةرلا ققهروققأوعءرن مققن الإر نيلاققع م،رررالرئيسيين يلاع مرن من الإ،ر اترلر  فلإرنل ققمغنعلرلاققلإرضت 

ر ققلإر قق  لإرن نقق لاالإرءروفوًر مط رنًريلاققع مرن مققن الإر رفاع أ ار لإرضةرتلاع مرن من الإرني  ن ةرجعل اقققهر  ققه 
  ن ةص،روأ تر ظأةترن  ترلر كم دمرف ترتلر  ر  مقكرن غع قققر ن  ققد ر ققلإرن ققم دن ت،رنلخم عرت،رنيص

رلاققعمر  قق نرتةر ررلالققهروققةلرةللققهريقق مروققهر ن  ققعر ن معجققق  اققتر  ققعررت ا  ققعرةققةرلا ققهرنيلاققع مرب ققفه 
رج  أ عر ن نطعارن لعمر ل ل ع 

 إعادة التأمين النسبي واللانسبي: -
Proportional & Non-Proportional Reinsurance: 

تةرتلاقققع مرن مقققن الإرب ققققا عرنلخم قققعرتر ني  ن قققةرتم قققع وةرةقققةر أيقققققرتلاع ت  قققع،رةع لققققدرنلخم قققعرترو قققعر
ت ققموةرر  ققعءرنيلاققع م،ر اققتر  ققهررلمققعةني  ن ققةرض اققعًر لققع رت ققعرب ققفهر كققحةرض رب ققفهر اققأر كققحةر ن 

 ن مققققةرتمققققد رر،رنت ققققعر خ   قققق عت ع ن  ققققعر)نيلاققققع مرن نكققققح قر ن و كققققح ق(رضوققققفعررتلققققأ رب ققققعر  ققققعر  ا ر
 ل قققعًر مه قققرن خطققعررةققةرر،ر  ن  عًر كترن  د ر ن غع قر  ح لقققرن خطققعررن  فممققترب ققعر،ررن م دن  ع

 وأوعءرن من الإر نيلاع م 
 :Proportional Reinsuranceأ. إعادة التأمين النسبي:  
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 مققةرض ققدرت عروققأوقرن مققن الإربان ققعر اققالإر قق نرن نقق  ر ققلإرتلاققع مرن مققن الإر ققمارتقكقق ار حلققغرتققن الإرن    ققققرنررةة
 مهكرلالا عرةةرلاقدرن من الإربالإروققأوقرن مققن الإر ن  لاققد،ر اققنهيرن نكققاقر ققمارنسبة  لادرن من الإربنعلرلالهر

رت لآيعرضيكعشرن من الإر ن  كع أربان  ع،ر  لإر نعرجعلءرن مك  قرنتلاع مرن من الإرن نكحة  
 اتفاقيات إعادة التأمين النسبي: -

عا عءرتلاع مرن من الإرن نكحةرت هرض  ن رلاد دمرت مل رب  ن ع عر   قرنل مهع مربالإرن  لاققدر وققأوقرتنقكارنته
 لل ققققه،رتلَّرضةرن  ققققد ر ققققلإر جقققق  ر قققق  رنلتهعا ققققعءر م مقققق رررمققققت   ققققهر ن ققققعرخ ع  ققققتر  أيقر،ن مققققن الإ

 حاأمرن مةرت يققدرمن الإرن قدرمر ن طعيقرن ولآ قر لإرضجهرن م لعبرن خطعررن ن بعيج عرر  ررتلاطعلروأوقرر
 لر قم قققأر ققق نرن  قققد رلالقققهرنتهعا قققعءرتلاقققع مرن مقققن الإرن نكقققحةربقققهر ملقققدن عرت قققهرر،رلاقققلإريقققدرت عر  عيم قققع

 ن مةرتم عركر عرنلتهعا عءرن نكح قرب نءرن  د رر ققارنلخققمو رةققةررر،ررنتهعا عءرتلاع مرن من الإرن و كحة
ل ققترةققفةرنتهعا ققعءرتلاققع مرن مققن الإرن نكققح قر أيققققرن ل ققهر ض ققعورن م لآيققعربققالإروققأوقرن مققن الإر نيلاققع م،ر لا

رتنقكارت ه 
 :Quota Share Reinsurance Treatyاتفاقية إعادة تأمين الحصة:   -1

ب  جققتر قق  رنلتهعا قققرتكققندرض رتمنققعلآرروققأوقرن مققن الإرلاققلإر  قققصر كققاقر مهققكرلالا ققعر ققلإروققهرخطققأرت ققهر
رن من الإ  لادرن من الإ،ر انهيرن نكاقر مارتقك ارضيكعشرن من الإر خكع أرر

 م اقق ر قق نرن نقق  رباكققع متر  قق   متر انرجمامققتر  لاققدرن مققن الإرن قق تر م ققهرلالققهر  ققمتر ققلإرضترخطققأر
ت ممتربتروأوقرن من الإر مهر   روعةر غاأنًرجدنًر يدخهره لإريدرمرن  أوقرن  ؤ نقرلالهرنل مهققعظربققتر

درن مققن الإر مهققكرلالا ققعراع وً،ر   ارتم هروققأوقرن مققن الإر)ن  ققأوقرن  كققندم(رلالققهرلا   قققرلاع  قققر ققلإر لاققر
رت  ةرياعرمرلالإر كاقر   يقر لإر     رن يكعشرن  كندمرت هرن  لاد 

تةرن  اقق مرن مققةر  ققد عرن  لاققدرةققةر قق نرن نقق  ر ققلإرنلتهعا ققعءرتلمحققأر ققلإرض ققارن لاقق برن مققةرتأن ققعروققأوعءر
وققعةرن مققن الإرةققةرنتهعا ققعءرن م ققق،ر اققترضةرج قق  رن م قققرن  منققعلآررلان ققعر ل لاققدر ققلإروققهرخطققأر   ققعر

 ققغاأنًر هقق لإريققدرمرن  ققأوقرلالققهرنل مهققعظر ققؤ ترت ققهرتكققأبر كققاقروحاققأمر ققلإرضيكققعشرن مققن الإ،ر اقق  ار
 م هر لادرتن الإرن م قققرلالققهر مه قققر م نلآ قققر يم نققترنل مقققعلرن كققةلرهققد ر)ضترضةروققأوقرن مققن الإر

ن خطققعررهقق لإر قق نرن  ققفهر ققلإرنتهعا ققعءرنيلاققع مرلرتكققمط عرضةرتمققمه ربع خطققعررن  اققدمر تمنققعلآررلاققلإر
رن أ   قرلاع  قرن  ط رم(،ر ا  ارةفةر لادرتن الإرن م قر  عركربع  ع هر عرن  أوقرن  منعلآ ق 

 :Variable Quata Share Treatyاتفاقية إعادة تأمين الحصة المتغيرة:   -2
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ةققةر قق نرن نقق  ر ققلإرنتهعا ققعءرنيلاققع مرتم ققع لآرف ققتروققأوقرن مققن الإرصن  ققأوقرن  كققندمصرج قق  رنتهعا قققرن م قققر
ف ققت،ر اققترتكققمط عروققأوقرن مققن الإر ققعرنتهعا قققرتلاققع مرتققن الإرن م قققرر* مققةرلر  فققلإرتغااققأر ققدرن مهعظ ققعن

ر  ملهقققر كققتر قق  رن مققن الإر ن  طققأ،ر لال ققترةققفةرنتهعا قققرتلاققع مرتققن الإرن م قققر ن  مغاققأمرضةرتمققمه ربمققد   
ةقققعًر نقق  رن مققن الإ،رب لنققهرن  مغاأمرتلطةر  أوقرن من الإرصن  أوقرن  كققندمصر ققدنًر مغاققأنًرل مهعظ ققعر مغاققأر ر

ضةرن  قققأوقرن  كقققندمر ققق ف ةر قققد  عرن مهعظقققعءر  ملهققققر) كقققاعًر   يققققر  ملهققققر و مهقققعظ(ر  ققق ن رن مقققن الإر
ن   ملهق،ر  عرنخمو ر درن مهعظروأوقرن من الإر كتر قق  رن مققن الإ،رةققفةر لاققدرن مققن الإر ققار لققدر م ققهر

تر كقققاقرني قققنع رن    يققققرض قققام رت ملققق رلالقققهرت لآيقققعر م ع قققهر) كقققاقر ن قققدم(ر  قققهرض ققق ن رن مقققن الإر اقققر
بققعخمو رض قق ن رن مققن الإ،رب لنققهررخققأرةققفةر لاققدرن مققن الإر ققار لققدر  ققعركربع  ع ققهر ققعرن  ققأوقرن  كققندمر  ققار
ر ققعر قق  ر  لققدر م ققهرلالققهر مه قققرضخطققعرر م نلآ قققر ققعرن  ققأوقرن  كققندم،رن  ققأرن قق ترتمدنروققترت ققهر ققد 

لالققهرلا   قققرلاع  قققر ت قق ةر ل  قققربع منققعلآررلاققلإرجقق لر  ققاررنلتهعا ق،رفا  جح عرلرتم ققهرن  ققأوقرن  كققندم
 ققلإرلا   م ققعربماققترتم ققهرلالققهرلا   قققرضيققهر  ققعروع قق رتم ققهرلال ققترةققةرنتهعا قققرتلاققع مرتققن الإرن م قققر

(Q.S) ر
 مثال عن اتفاقية إعادة تأمين الحصة:

Example of Q. Share Reinsurance Treaty: 

ر عر لادرن من الإروع مع ة رQ.S Treatyلاقدءروأوقرتن الإرنتهعا قر  قر كح قرر
 :retentionررر%20 درن مهعظروأوقرن من الإرصن  أوقرن  كندمص ررر-

 :Quata Share Reinsurerر%80ر ررر  قر لادرن من الإ ر-

ت ققهر لاققدرر%80 ققلإروققهرخطققأ،ر تكققندرن نكققاقرن اعا قققرر%20)ب لنققهرضةروققأوقرن مققن الإر ققمممه ربنكققاقر
رن من الإ( 

رر ورر50رر000ر000نقرب حلغرتن الإررن  طأرن  ؤ لإرلال تر  ر هار
رر رور3ر000رر000ريك رن من الإرلالهرن كهانق

رر و ر10رر000ر000 أوقرن من الإر  يعر ع غر لكهانقر الغ را  قرن  كعرمر
 ن  طل برت لآيعر حلغرن من الإر يك رن من الإر ن  كققعرمربققالإروققأوقرن مققن الإر ن  لاققدر اقققعًر  ققأ شرنلتهعا قققر

رضلاو  

 
ن مهعظ عرررنل مهعظ ر  ر كاقر   يقر لإرن  طأرتممه ربتروأوقرن من الإر نهك عر لر دخهره لإر طعارنيلاع م،ر اترت  ةر  م عر لإرضيكعشرن  طأرب قدنررررر*

  نترو عرت  ةر كؤ  ام عرض اعًرب قدنر رةةر عرر د غرن  كعرم 
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 الحل:
 

 الخسائر الأقساط غ التأمين مبل البيان 
 ققققققققققققدرنل مهققققققققققققعظر ل ققققققققققققأوقر

ر%20ن  كندمر
ر2ر000رر000ر600رر000ر10ر000رر000

ر8ر000رر000ر2400رر000ر40ر000رر000ر%80  قر لادرن من الإرر
ر10ر000رر000ر3000رر000ر50ر000رر000رن      

 
 :Surplus Reinsurance Treatyاتفاقية إعادة تأمين الفائض:   -3

هققع أرةققفةر لاققدرن مققن الإر  ققعركرةققق رةققةرن خطققعررن مققةر  يققدر حلققغرتن ان ققعرلاققلإر ققدرب  جققترنتهعا قققرن 
 اققترر،  قق  ر ققةرن  اقق مرن  ع قق قرن مققةرتقققد  عرنتهعا قققرن هققع أر  ققأوقرن مققن الإر،ن مهققعظرن  ققأوقرن  كققندم

ض  ققعر  كقق ر اققطأمر ةرت ققعركر لاققدرن مققن الإرةققةرن خطققعررن مققةرتقققعرهقق لإر طققعارن مهعظ ققعربققهرتاقا ققعر
 قققعر نهكققق عر قققعر ن ققق رهققق لإر قققد  رنل مهقققعظرقر  ع اقققعًر قققعر حنقققهر قققدرن مهقققعظرن  قققأوقرلالقققهريقققدرنت عرج  ل

ن قدرمرلالهرتم هرن  كؤ   قرو ققعر مقققكر  ققعرن رام قققرقر تققق مربف ققنع ر ققعر  يققدرررع إ فع  عت عربماتر مقكر  
رلالإر درن مهعظ عر  لادرن هع أ 

،ر ت قق ةر ققلقر)وهةةو دائمةةاً خةةط واحةةد رLineهرخقق ر  اقعًرلتهعا قرن هع أرةفةر درن مهققعظرن  ققأوقر كقق 
ضهقققلع ر ققق نرن  ققق ،رة قققموًرترنروقققعةر قققلقرنتهعا ققققرر)أو مةةةا تسةةةمى بمسةةةؤولية المعيةةةد نتهعا ققققرن هقققع أر

ن هع أرخ كقرخط شرةفةروأوقرن مققن الإرتكققمط عرتلاققع مرتققن الإرن  قق لرن  ماقققةر ققلإر حلققغرن مققن الإرص ن قق تر
ر امدرضي هريدر رخ كقرضهلع ر درنل مهعظ رSurplus  يدرلالإر درنل مهعظصر يك هرن هع أر

ض عربع نكاقر م لآيعرن قك ر ن  كعرمر)ةةر عرر د   ع(ر  هرخطأرةامارت لآيلتربالإرن  أوقرن  كققندمر  لاققدر
رن هع أربنهير كاقر درنل مهعظرت هرن  حلغرن  لع رتن انترن  تر  يدرلالإر درنل مهعظ 

ر
ر
 لفائض والحصة:اتفاقية إعادة التأمين المختلطة ا -4

Quota Share Surplus Treaty: 
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تكم دمر   رنلتهعا قرلاند عرتأ تروأوقرن من الإرةةرت حقق أر ققدرن مهعظ ققعر ققلإرنتهعا قققرن هققع أ،ر ر ققار
 لإرخققوررت ققنع رجقق لر نققترلاحققأرنتهعا قققرن م قققرت ققهر لاققدرن م ققق ر  ع اققعًر ققعرتل ققنروققأوعءرن مققن الإرت ققهر

 عرت  ةروققأوقرن مققن الإروققأوقر حمد قققر جد ققدمرةققةر  ققعررن مققن الإرةققور  نرن ن  ر لإرنتهعا عءرنيلاع م،رلاند
رتكمط عرنل مهعظرب اع غرتن الإروحاأم،رض رلاند عرتحدضروأوقرن من الإرةةرنلاممعبرةةرةأ رتن الإرجد د 

،ر ينخقق ر لاققدرGross Retentionةققةر ع قققر قق  رنلتهعا قققر كقق هرن مهققعظرن هققع أربعل مهققعظرنيج ققع ةر
يقققر ققلإرن مهققعظرن هققع أروم قققر ققت،رض ققعرن  قق لرن  ماقققةر ققلإرنل مهققعظرنيج ققع ةربلققدرن م قققر كققاقر   ر

،رNet Retentionتن يهر كاقر لادرن م قرةااقهر لإر  اتروققأوقرن مققن الإر يكقق هربعل مهققعظرن  ققعةةر
ر  لإرن  و  رةةربلأرن   عةرضةر لادرن م قر ف ةر هكتر لادرن هع أ 

ر   م ه حر عر حكر ك ارن  معررن مع ة
رلاقدءروأوقرتن الإرنتهعا قرةع أر  قر د   عروع مع ة 

رر و رر1000ر000ن مهعظرن هع أر)نل مهعظرنيج ع ة(رارخ ر ن درارر
ر لإرنل مهعظرنيج ع ة ر%50خط ش،ر  اتر لادرن م قراررر4 لقرنتهعا قرارر

رلاند عر ف ةرت لآيعرنلتهعا قروع مع ة 
رر و رر5000رر000اررر1+ررر4ن طعيقرنل م لعب قرار

رر ور لإرضترخطأ رر4000ر000 لادرن هع أرارر
ر

رنل مهعظرنيج ع ةرارر
 

ر

 
 اتفاقية إعادة التأمين الاختياري الإلزامي: -5

ر لإ  ر   ر   ر لإرض  ن رتلاع مرن من الإرن نكحةرن  تر مم ترلالهر هعءروه 
رتلاع مرن من الإرنلخم عرتر إلاع مرن من الإرني  ن ةصرنلتهعا ق 

1000000 

   قر لادرن م قررر%50 مهعظرن  عةةر لنرر50%

500000 500000 
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أوقرن مققن الإر اققأر ل  ققققربققنةرتكققندرضترخطققأر لقققالإر قققعرةققةر طققعار وقققأ شرب  جققتر قق نرن لقققدرةقققفةروققر
نلتهعا ق،ر   لإرترنرنخمعرءرر ارةفةر لادرن مققن الإر لقق مربقحقق ررن  طققأرن  كققند،ر  ققلإر نققعرجققعلءرتكقق امتر

ربع لقدرنلخم عرترني  ن ة،رة  رنخم عرتر  أوقرن من الإرت  ن ةر ل لاد 
لإريحققق رر قققراعوقققأرصوقققأوقرن مقققن الإصربطعيققققرناممعب ققققرتهقققعف قرت فنقققتر كقققم دمر ققق نرن لققققدري قققدن رن  قققؤ لإرن  

ن خطققعررن اقق  قرض رن خطققعررن مققةرتقققعرخققعرةر طققعار وققأ شرنتهعا قققرن هققع أرض رن م ققق رُ لققعبرلالققهر
لاقدرتلاع مرن من الإرنلخم عرترني  ن ةرض تر اأر أ  برف ققتر ققلإر لاققدترن مققن الإربكققحترنلخم ققعررن ققأ تلر

ن مقققن الإرن خطقققعررن أ   ققققررنءر رجققققرن  طققق رمرن  أتهلققققر تمنقققعلآررلان قققعرت قققهرهقققد ارنةققققدرت مقققعرروقققأوقر
 لاققدترن مققن الإرب  جققتر قق نرن لقققدربان ققعرتمققمه ربع خطققعررن  اققدمر نهكقق ع  ر  ققعر ققؤ ترت ققهرلاققدمرتقق نلآةر

ر مه قر لادرن من الإ 
جققترن لقققدر  لإرضجهرضةر ممققأورن  لاققدر ققلإرنلخم ققعررن كققةلرن قق تريققدرت عر ققتروققأوقرن مققن الإرت ع ققترب  ر

رنلخم عرترني  ن ة،رلال ترضةر م  رنيجأنلنءرن مع  ق 
 هققعربلققأرنل ققممنعلنءرةققةرن لقققدرنلخم ققعرترني  ن ققة،رلالققهر ققحاهرن  مققعررن ققممنعلرن خطققعرررنءرر-

رن  ط رمرن  أتهلق 
 ققلإر حلققغرتققن الإرضترخطققأرر%25لالهر لادرن من الإرضةر  أربنةرلر قهرن مهعظرن  أوقرن  كققندمرلاققلإررر-

ر ت ردرت  كنر
لالققهر لاققدرن مققن الإرضةر  ققأرلالققهرتوققأنكرن  ققأوقرن  كققندمربع  كققع أرن مققةر مم ل ققعرجققأنلرلاقققدرتلاققع مرر-

 ققلإرا  قققرن  كققعرمرن مققةرر%10ن مققن الإرنلخم ققعرترني  ن ققة،رلالققهر ققحاهرن  مققعررتمم ققهرن  ققأوقرن  كققندمر
رتلمكرب لادرن من الإر)ب  جتر  نرن لقد( 

اققدرن مققن الإر كققمط عرت ققع لآرلااقق برلاقققدرن مققن الإرنلخم ققعرترني  ن ققةر لإرخوررنيجأنلنءرن كققعبققرةققفةر ل
ريدررني فعة،رن  أرن  تر كمط عربتريح ررن لا عررن  كندمر لإرخو ت 

 إعادة التأمين اللانسبي، أو إعادة تأمين تجاوز الخسائر: -
Non-Proportional Reinsurance Or Excess of Loss Reinsurance or XL-Reinsurance. 

رتلأ رتلاع مرن من الإرن و كحةربن  ع 
 قق  ر ققلإرتلاققع مرن مققن الإرت قق ةرب  جاققترن ققمأ ن نءرن  ققأوقرن  كققندمر ققلإرن  لاققدر مع قققر   فنقققرلانققد عرت يققدر
ن  كعرمرن  ل قرنن مل يأرن  ترتدةلتروأوقرن من الإر ل ؤ لإر ت رلالإر در لققالإر  مهققكرلال ققترةققةرلاقققدر

 Priority orوقرن  كقققندمرض ر قققدرن مم قققهرض رن    يققققرت قققع لآرن  كقققع أر) كققق هربمقققدرنل مهقققعظر ل قققأر
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Retention or deductibleر لال ترةفةر لادرن  كعرمر  ف ةر كؤ لًرلالإر حلغرن  كعرمرن قق تر  يققدرلاققلإر )
رضي هر مهققكرلال ققتر  مققد رةققةرلاقققدرت ققع لآرن  كققع أ ر  ققلإر نققعرجققعلءرن مكقق  قربقققرتلاققع مر   نرن مد،ر امد 

،رLoss Reinsuranceض رتلاققع مرتققن الإرن  كققع أررExcess of loss Reinsuranceتققن الإرت ققع لآرن  كققع أر
لالهرض عورن  كعرمر  قق يرلالققهرض ققعور حلققغرن مققن الإرو ققعرررة ر ار ةرنل مهعظر  كؤ   قرن  لادر لم دن

ر  رن معررةةرنتهعا عءرتلاع مرن من الإرن نكحة رر
  رنيلاع مرلر لم درلالهر كتر   يقققر  قدرجعلءرن مك  قربفلاع مرن من الإرن و كحةر ةر  نرن ن  ر لإرلاق

ر  لإر ارن قك ر ن  كعرمر  هرخطأر)لالهرلافيرن معررةققةرتلاققع مرن مققن الإرن نكققحة(ر،ر م لآيعر حلغرن من الإ
ربهر لم درلالهرتمد درتم هروهر لإروأوقرن من الإر ن  لادر  اع غرن  كعرمرةةر عرر ي لا ع رر،
 :Types of XL Treatiesأنوا  اتفاقيات تجاوز الخسائر:   -

تنقكققارنتهعا ققعءرت ققع لآرن  كققع أرت ققهرض قق ن رلاد ققدمر ققن وأ عرج  ل ققعرتلرضةرن  ققأحر  قم ققأرلالققهرضامأ ققعر
رتدن لً،ر   رنلتهعا عءر ة 

ر رنتهعا عءرت ع لآرن  كع أر ل طأرن  ن د 1
ر رنتهعا عءرت ع لآرن  كع أر لمع غرن  ن د 2
ر رلاقدرت ع لآرن  كع أرن ن لاة 3
رن لعمرن  مد   ر رلاقدرت ع لآرن  كع أ4
ر رلاقدرن مكعبرن  لة 5
ر رنتهعا قرت ع لآرن  كع أررنءرن مدرنيج ع ة 6
ر رنتهعا قرت ع لآرن  كع أربمم هرتج ع ةر ن ت 7
ر رنتهعا قرت ع لآرن  كع أرنيج ع  ق 8
ر رتلاع مرتن الإر ي رن  كع أ 9

ر رن   ع كرن  لح ق 10
ر ر  ع كرن ق قر ن  ح ش 11
ركع أرن  حلغرلان ع  رنتهعا قرت ع لآرن  ر12

ر
ر
 اتفاقية تجاوز الخسائر للخطر الواحد أو اتفاقية تجاوز الخسائر العاملة )النغالة : -1
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Per Risk XL-Treaty or Working XL-Treaty: 

تةرنتهعا قرت ع لآرن  كع أرن لع لقر ةرنتهعا قرب  جح عر ف ةر لاققدرن مققن الإر كققؤ لًرلاققلإرضترخكققعرمرةأ  قققر
ر هأ    رلالهر حاهرن  معر ر ن دمصر  طأرض لةص
رن  كعرمر كهانقر ن دمرصةةرنتهعا قرت ع لآرن  كع أرن  غع قر جكعمرن كهلإص ر-
رن  كعرمر أ  ار ن درصةةرنتهعا قرت ع لآرن  كع أرن  غع قر مهأرربعررن نه رن امأيقص ر-
رير ع  قرباع عرصةةرنتهعا قرت ع لآرن  كع أرن  غع قر لااع عص ن  كعرمرر-
رمر  ن رر ن درصةةرنتهعا قرت ع لآرن  كع أرن  غع قر ل  مل عءص ن  كعررر-

تكقققم دمرنتهعا ققققرت قققع لآرن  كقققع أر ل طقققأرن  ن قققدر مغط ققققرن خطقققعررن هأ  ققققررنءرن ب  ققققرن  أتهلققققرب قققد ر
تمقاققكرن مقق نلآةرةققةر مه قققر لانقققر) كققعبر لققالإ(رومكققعبرن ااققع عر ققموً،ر  مقلاققهرنل مهققعظرن  ققعةةر

قر ترخطأر هأ ،ر اترتققق مرنلتهعا قققرن لع لقققربمغط قققرلاققد ر ققلإرن  كققع أرن هأ  قققر ل أوقرن  كندمربع نكار
رن مةرتقعرلالهر دنرر نقرنلتهعا قر  لإر نعرجعلءرتك ام عربعتهعا قرت ع لآرن  كع أرن لع لقرض رن  غع ق 

ن  كندمرربع نكاقر لمد  رةةر   رنلتهعا قر   قرن  أوقرن  كندمر    قرن  لادرض ر نجاعءروهر لإرن  أوق
ر ن  لادرةف  عرت  ةروع مع ة 

تقققدةعرن  قققأوقرن  كقققندمرضترخكقققعرمر ن قققدمر ل طقققأرن  ن قققدر مقققهر حلقققغر مهقققكرلال قققتر كققق هرن مم قققهرض رر-
ر Deductible or Priorityن    يقرر

 يقققدةعرن  لاقققدر قققعر  يقققدرلاقققلإرن مم قققهر مقققهر قققدرضي قققهر مهقققكرلال قققتر) كققق هرن غطقققعلرض ر قققدرن  كقققؤ   قرر-
ر ل لاد( 

  ققترر،رلقققرلالققهرنتهعا قققرت ققع لآرن  كققع أر ل طققأرن  ن ققد ن ققطوحرنلتهعا قققررن  ققغع قرض رن لعر طلققكرلاققع م
 ققلإرن  م يققعرضةر ققمارت ققغال عر م ققمأكرةققةرلاققد ر ققلإرن  كققع أر ل ققأوقرن  كققندمرخققورر ققنقرنلتهعا ققق،ر  ةر

مققهر ققمار  قق  ار فقق ةرن مم ققهر ن هاققعًر رر،رن غطققعلر قق ف ةر م ع قققرن ملققأ،رن اقق  ةرض رن لققع تر ل كققعرم
اكأ ر ت ع لآ ربنترخكعرمر هققأ مر  طققأر هققأ رةامققن أرن غطققعلرص كققؤ   قرن  لاققدص،رب ققو رنتهعا قققرن  قق نرغر

رن مةررا عرلرت مغهرخورر نقرنلتهعا قرتلرترنر د  روعر قروع    نر 
 اتفاقية تجاوز الخسائر للحادث الواحد، أو اتفاقية تجاوز الخسائر للكوارث: -2

Per Event XL-Treaty or Catastrophe XL-Treaty: 

مه ققققرن  قققأوقرن  كقققندمرهقققدرن  ققق نرغرن مقققةرتقققد أرضلاقققدن نًروحاقققأمر قققلإر تم قققةرنتهعا ققققرت قققع لآرن  كقققع أر
ن خطعررلالهر حاهرن  معر رتققد اأرلاققد روحاققأر ققلإرن  اققع ةرونم  قققر ققنهيرن مققع غرن  ن ققدروققع    نرر ققموً،ر
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د مرونم  قققر مققع غر ن ققدر)ض رب لنققهررخققأرخكققعرمر  قق  ارةققفةرنتهعا قققرن  قق نرغرتغطققةرخكققعرمرضخطققعرر ملققر
ر ن د(  رضامأر لإرخطأرةةر ع غ 

  ع اققعًر ققعرتل ققنروققأوعءرن مققن الإر  قق نرن نقق  ر ققلإرنلتهعا ققعءر ققلإرضجققهر  ع قققر هكقق عر ققلإرخطققأرن مققأناارةققةر
ن مققع غصرةققةر هققيرةققةر هققيرن  يقق رصررنرًوحاققأرررنرً مه م عرن نعجارلالإر ع غر ن دروحاققأر وققعر ةر  ققاترلاققد 

طعررن مةرناممح رب عر  عر  يدرلالإر عيم عر  عيقرنتهعا قرلآيع مرن  كققعرمرن لع لققق،ر  م هقق حرر ققار لإرن خر
   ر رن  معررن مع ة 

 مثال:
رلاقدءروأوقرن من الإرنتهعا قرت ع لآرخكع أرلاع لقصروغع ق،ر نتهعا قرت ع لآرخكع أر ل  نرغرو عر لة 

 . اتفاقية الخسائر العاملة أو النغالة:1
ربع  فهرن مع ةر    هرخطأر،ر ت م أرلاع مرًر500,000ن  ن دمرلالإررر1000,000:حدد الاتفاقية

ر  هرخطأرر500ر000 ر رررر1000رر000ر
ر3000رر000ررحد الحادث:

 . اتفاقية خسائر للكوارث:2
ر5رر000ر000 ر رررر10ر000رر000رالحدود:

رر و رر4000ر000 دغرلآ  نررض ترت هرتد اأرخ كقر اع ةرا  قرن  حنهرن  ن در

 الخسارة من الأساس  أو الخطر  رقم الخسارة 
الاستردادات من معيد  

 الاتفاقية العاملة 

صافي الخسائر بعد  
الاستردادات من معيد  

 الاتفاقية العاملة 
ر3000000ر1000000ر4000000ر1ن  حنهرريار
ر3000000ر1000000ر4000000ر2ن  حنهرريار
ر3000000ر1000000ر4000000ر3ن  حنهرريار
ر4000000ر-ر4000000ر4ن  حنهرريار
ر4000000ر-ر4000000ر5ن  حنهرريار

ر17000000ر3000000ر20000000رن      
ر لإر نيعرن  د ررن كعبكر محالإر نعر عر لة 

ر ور  قق رن مققدرن ي ققهر  كققؤ  امترلاققلإرر3000000 لاققدرنلتهعا قققرن لع لقققرصن  ققغع قصر ققادةعر حلققغرر-
رن مع غرن  ن د 
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ر ورف مقق ررر17000000ءر ققلإر لاققدرنلتهعا قققرن لع لقققرار   قق  ر ققعةةرن  كققع أربلققدرنل ققمأ ن نر-
ر  نرن  حلغرت هرنتهعا قرن   نرغ 

رر ور   رن مدرن ي هر  كؤ  امت رر10000000 دةعر لادرنتهعا قرن   نرغر حلغرر
رر و رر7000000تدةعرن  أوقرن  منعلآ قر حلغررر-

م ققعرهقق لإر ققع غرر ن ققدرض رلاققدمر ققلإر ققدرنتهعياررنرًوحاققأررنرًيققدر مكققعلررن ققالأرض ققتريققدرتكققم لارن  ققأوقرجقق ل
  ن غر مو ققرض رض تريدر ققمارن ققم وكروع ققهر طققعلرلآيققع مرن  كققعرمرةققةر ققع غر ن ققد،ر لال ققترةققفةروققأوقر

ر نترر بد ةر طعل،رض رض  عر ققماع ررر رضن من الإر ماقهر ف  ةقر اغطعلر د   ربك طقر م  قرن م وكرج ل 
ةر  نةققققرن  لاققدرو ققعر قق فله عر ع  ققعًرضامققأ،رن  ققأر قق فله عرج ققدنًر  يمققعًرريم ققعرتققنترر ققع  ققأنلر طققعلررخققأر 

ن  تر دلا  عرت هرن م لارلالإر عر ك هرتلاع مرن كأيعةرةةرنتهعا قرت ققع لآرن  كققع أر  قق رن  ققأرن قق تر لققع  ر
 ققق نرن كقققؤنرر يقققدر م مقققترنلتهعا قققعءر م  ققققرن م قققعربرن ط يلققققرن مقققةر قققأءرب قققعر قققنعلاقرن مقققن الإر إلاقققع مر

رن من الإ 
 :Reinstatementاتفاقية تجاوز الخسائر   إعادة السريان في -

ر يلأ ربن ترتلاع مرن غطعلرت هروع هرا  مت،رض رتلاع مرنلتهعا قرت هروع هر عيم عرض ر لم ع 
 ةققةرن محأيققأ،رةققفةر ققدرن  كققؤ   قر  لاققدرت ققع لآرن  كققع أرن  قق رضي ققهر حلققغر  فققلإرضةرتكققمأ  رن  ققأوقر

يلربلقققدرتم قققاهروقققهرخكقققعرمر نقققتر مقققهر  قققاحرن  كقققندمر قققلإرن  لاقققدرخقققورر قققنقرنلتهعا قققق ر ققق  ر منقققع
ر كع يعًر ل هأرةم احر   ققرت ع لآرن  كع أر كمنه مرض ر كم ل ق 

رترنروعةر درن  كؤ   قر  لادرت ع لآرن  كع أر مد رب لا ةرر وروع مع ة ررعلى سبيل المثال:
رر ورر50000 ر ررر1000000

ر ور ققلإرن  لاققد،رةققفةرن اققعيةر ققلإرر300000 يع  رن  ققأوقرن  كققندمربمم ققاهر حلققغرخكققعرمر لققالإريققدر ر
ر و،ر قققققققاريع ققققققق ربمم قققققققاهر حلقققققققغرخكقققققققعرمرضخقققققققأتر قققققققلإرن  لاقققققققدريقققققققدر رر700000ن غطقققققققعلر كقققققققع تر

ر و،ر  فققق نر مقققهرتكقققمنه ر   قققققرت قققع لآرر500000ر و رةقققفةرن اقققعيةر قققلإرن غطقققعلر فققق ةر200000
رن  كع أر ي احرن غطعلر) كؤ   قرن  لاد(ر كع يعًر ل هأ 

دةعريكقق رتهققعةةريلاققع مر ققأيعةر   ققققرت ققع لآرن  كققع أرضتر ملاققدرن غطققعلر لال ققترةققفةرن  ققأوقر  ققترضةرتققر
ت هروع هرا  مت،رو عروعةرلال ققترةققةربدن قققرنلتهعا قققريحققهرتم ققاهرض قققرخكققع أر ققلإرن  لاققد،ر اققتر ممكققتر
يك رتلاع مرن من الإرلالهر حلغرن  كققع أرن  دة لاقققربغققأرن ن ققأرلاققلإرلاققد ر ققأنءر يقق  رن  كققع أ،ر ي  ققار
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 اققعءرن  دة لاقققرت ققهرن  ققأوقرن  كققندم،ر  ققعر لنققةرض ققتر ققمار ةققعريكقق رتلاققع مرن كققأيعةر قق نرن قكقق ر ققلإرن  طع
ر ل لادرةةر هيرن  ي رن  تر مارف ترتم اهرن  كع أر لإرن  لاد 

بع نكققاقر لمققع غررTreaty limitةةرج  عرن معلءرةفةرن  لادر لإر دةعرضامأر لإر درن  كؤ   قرصن غطعلصر
غطقققعل(ربن قققترضي قققهر حلقققغر  فقققلإرن قققمأ ن  ر قققلإرن  لاقققدرةقققةرن مقققع غرن  ن قققد   ر يلقققأ ر قققدرن  كقققؤ   قر)ن 

ن  ن درب لنهرض ترلر  جققدرتلاققع مر ققأيعةر ققنهيرن مققع غرن  ن ققد   ربان ققعر  ققاأرتلاققع مرن كققأيعةرت ققهرضي ققهر
ر حلغر  فلإرن مأ ن  ر لإرن  لادرخوررةمأمرنلتهعا قر) نقرنلتهعا ق( رر

ر ك ارن  معررنرتة   لم ه حرلالإرو ح قر كعبريك رتلاع مرن كأيعةر
رر ورر1000000 ر رررر1000000 د  رنلتهعا ق رر

ر%100(رتلاع مر أيعةربنكاقرر2)
رر ورر100000يك رت ع لآرن  كع أ رر

ر يلنةر  نرن  ومر عر لة 
رر ورر1000000 درن  كؤ   قر ل لادر)ن غطعل(راررر-
ر ةرهل رن غطعل (رضترضةرتلاع مرن كأيعةرن  ك  حربتر ف1000000 رررر2(رتلاع مر أيعةرتلنةر)2)ر-
رتلنةرضةريك رتلاع مرن كأيعةر  ف ةروع وًربد ةرضترخ ا ر%100 كاقررر-
رر و رر100000  لادرةةرن مع غرن  ن در  ررتةرضي هر حلغر  فلإرن مأ ن  ر لإرنر-
وقق أ(ر ققعرتطحاققكرتلاققع مرن كققأيعةرر12تةرضي هر حلغر  فلإرن مأ ن  ر لإرن  لادرخورر نقرنلتهعا قققر)رر-

رر و رر3000000(رار2 ررر1000000+ر)رر1000000ار
ر ا ج  رخكع أرخورر نقرنلتهعا قروع مع ة 

رر و رر2000000ر رو،رررر1500000ر و،رررر1500000ر رو،رررر2000000
رةفةرنلتهعا قرتل هروع مع ة 

ر
ر
ر
ر
ر

 مبلغ إعادة السريان الخسائر إلى معيد   الخسائر من الأساس  رقم الخسارة 
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 تجاوز الخسائر 
ر1000000ر1000000ر2000000ر1
ر500000ر500000ر1500000ر2
ر500000ر500000ر1500000ر3
ر هأرر1000000ر2000000ر4

ر2000000ر3000000ر7000000رن      ر
ر

ر لإرن  د ررن كعبكر ماحر عر لة 
ب قققعرضةرنلتهعا ققققرتاققق لإر ل قققأوقرن  كقققندمرنل مققق نمر قققلإريحقققهرن  لاقققدربقققدةعر حلقققغرن  كقققعرمرن ققق تر  يقققدرلاقققلإر

(،ر1000000 رر1000000ر ور لمققققققع غرن  ن ققققققدر)ر1000000ر ور امققققققدرضي ققققققهرر1000000
ر وربقكققطةرن ملعهقققر لاققدرنلتهعا قققربلققدرن  كققعرمرت ققهر3000000  ققدرضي ققهرخققوررلاققعمرنلتهعا قققر

(،ر لال ققترةققفةرنلتهعا قققرلرتققق رتلربلققدرضةر ققدةعر1000000 رر1000000)ر%100 هققل عرن  ققلةر
مةرتمد ر كؤ   قرن  لاققدر ققلإر قق  رنلتهعا ققق،ر اققترر و،ر ن 3000000 لادرن من الإرو كع أر عرا  متر

ر ورت ققاحرنلتهعا قققرض رن غطققعلرر1000000بلد عر كد رن  لادر كققؤ  امترلاققلإرن مققع غرن أنبققعر ن اع غقققر
بلققدرممققعةر غطققعلرجد ققد،ر   ققعرةقققدءرض قامققترتر كققم ل عًر اع مققع ةرتهقققدرن  ققأوقرهقق ع م عر ققلإر قق نرن غطققعلر ر

ر ورتهققعةقر ل كققؤ   قرن   ققهر ن اع غقققر2000000ر ا كققؤ   قر ل لاققدر  ققأتالإر ممققع امالإروققع ورًرت د ققد 
 ل قققأوقر قققالإروققققأن  عر لغطقققعلر ن مقققةر ةلقققق رلال قققتريكققق رت ققققع لآررن  لاققققدر ورن مقققةر نم قققعر1000000

رر و،ر ر ارةةربدن قرن لعم 100000ن  كع أر ن اع غر
ر يمكتريك رتلاع مرن كأيعةروع مع ة ر

ر رن  كعرمرر لآرن  كع أررريك رت عرررريك رتلاع مرن كأيعةرار
ر در كؤ   قرن  لادرررررررررررررررررررررررررر

ر100000اررر1000000 رررررر100000رررار
ر1000000ررررررررررررررررررررررر
ر50000اررر500000 رررررر100000رررار
ر1000000ررررررررررررررررررررررر

ر
 ادة التأمين الأولي أو الابتدائي:  اتفاقية إعادة تأمين تجاوز الخسائر مقسماً إلى شرائح أو إع   -3



 77 

XL-Reinsurance in Layers or Underlying Reinsurance: 

ت ققهرلاققدمروققأن ح،رلالققهر ققحاهرر(ةةرتلاع مرتن الإرت ققع لآرن  كققع أر  فققلإرتقكقق ار كققؤ   قرن  لاققد لإر)ن غطققعل
 ر رر9500000ن  مقققعررترنرر حققق رن  قققأوقرن  كقققندمرةقققةروقققأنلر طقققعلرت قققع لآرخكقققع أر قققلمترض ر عيمقققتر

ر و،رةققفةرن  ققأوقرن  كققندمر  فن ققعرتقكقق ار قق نرن غطققعل،رت ققهرلاققدمروققأن حر  ققم لإرضرالقققرلالققهر500000
 قققققحاهرن  مقققققعر،ر  قققققعر قققققؤ ترت قققققهر  قققققعروقرضاحقققققأرلاقققققد ر  فقققققلإر قققققلإرن  لاقققققد لإرةقققققةرن حأ قققققع  رنيج قققققع ةر

(   ر لال ترةفةروهر لادر كمط عرضةر  عركرةةروأيمقرض رضامققأ   ر اققتر500000 ر رررر9500000)
قررUnderlying layerهرن  ققأيمقرن   ققهر  ققطلحرنن  ققأيمقرن ممم قققرض رن    يقققرض رنلبمدن  قققر طلكرلالققر

 ربع نكققاقر ل ققأيمقرن مع  قققر ةرن  ققأيمقرUnderlying Reinsuranceض رتلاققع مرتققن الإرض  ققةرض رنبمققدن ةر
 فهقققةر طقققعلررن   قققهرتققققعرتمققق رن  قققأيمقرن مع  ققققر تكقققم اتر ل كقققعرمرض لًريحقققهرن  قققأيمقرن مع  ققققرةقققفرنر قققا

ن  أيمقرن   هر كدن روع ققهرن  كققعرمرتكققم اترن  ققأيمقرن مع  ققق   رو ققعر طلققكرلالققهرن  ققأيمقرن مع  قققرض  ققعر
وقققأيمقرتمم ققققرض رض   ققققرقرض رتلاقققع مرتقققن الإرض  قققةرض رنبمقققدن ةرقربع نكقققاقر ل قققأيمقرن مع مققققر   قققعرتققققعرتمققق ر

رن  أيمقرن مع مقر تكم اتر ل كعرمريحل ع  ر  ف ن 
ر
ر

ر قك عًرت هروأن ح رر500000 ر ررر9500000 ع لآرن  كع أربأ ع  رتر
رن  أيمقرن أنبلقرض روأيمقرن ق قر4000000

Forthe layer or top layer 

رن  أيمقرن مع مقر3000000
Third layer 

رن  أيمقرن مع  قرر1500000
Second layer 

رن  أيمقرن   هرض روأيمقرن قع ر1000000
First layer or bottom layer 

رن مم هرر500000
deductible 

رر ور قك عًرت هروأن حر أض نع روع مع ة 500000 ر رررر9500000   رضر  عرومعبقر  نرن حأ ع  رر
ر
ر
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ر500000 ر ررر1000000
ر1500000 ر ررر1500000
ر3000000 ر ررر3000000
ر6000000 ر ررر4000000

رر و 500000 ر ررر9500000 م  ةرن نم  قرر
رن حل   لإر  عرنرن مقك ارت هروأر

تةرتقكقق اربأ ققع  رت ققع لآرن  كققع أرت ققهروققأن حر  اقق ربققالإرن  ققأيمقرن كققهلهر)وققأيمقرن قققع (ر اققالإرن  ققأيمقر
ن لل عر)وأيمقرن ق ق(   ر يطلققكرلالققهروققأيمقرن قققع ر  ققطلحرن  ققأيمقرن لع لقققرض رن  ققغع قرض رن  ملأهقققر

Exposed Working layerعررض رنل ققم وكربان ققعر   ققعرضامققأرتلأهققعًر ل كققعرمر اقق  ارت قق ةر ققأيلقرن نهققرر
ت قق ةروققأيمقرن ق قققرضيققهرتلأهققعًر ل كققعرم   ر قق  ارةققفةرن  ققأيمقرن كققهلهرتمطلققتر  ع قققرضاحققأرب ققأنلرلاققد ر
ضاحأر لإرتلاع مرن كأيعةر م ع قققرن  ققأوقرن  كققندمرةققةر ع قققرن ققمنهع رض رن ققم وكر طققعلرن  ققأيمقرن  ع  قققر

Front layerضلالهر لإريك رتلاع مرن كققأيعةر ل ققأيمقرن لل ققعرر،ر يف ةريك رتلاع مرن كأيعةر ل أيمقرن كهله
  ققعر ققؤ ترت ققهرض ققلعرر كع قققر يكققعشرتلاققع مرن مققن الإر   ققعروقرضاحققأرلاققد ر ققلإرن  لاققد لإرن   ملهققالإرةققةر

رن  أن حرن   ملهقر  عر ؤ ترت هر  ع قرناممعب قر أ قر إ هر    قر  أ  قرتلاع مرن من الإ 
 تأمين نسبة تجاوز الخسائر: اتفاقية إعادة تأمين وقف الخسائر أو إعادة -4

Stop Loss Reinsurance or Excess of Loss Ratio Reinsurance: 

 حكر نعر روأ عرضةرتلاع مرتن الإرت ع لآرخكققع أرن  قق نرغرتغطققةر   قق  رن  كققع أرن  لمققققربنخطققعررلاد ققدمر
قرهققدرن م ققأنرر م  قر مع غر ن د،رتلَّرضةرن غأ،ر ققلإرنتهعا قققر يقق رن  كققع أر قق ر  ع قققرن  ققأوقرن  منعلآ ققر

رن  د در  اأرن  م يعر ل كع أرن لع  قرن ا   قرخورر نقر ن دم ر
Unexpected high frequence of losses within one year: 

 لحقققأرلاقققلإر قققد  رنتهعا ققققر يققق رن  كقققع أرصن مم قققهر  كقققؤ   قرن  لاقققدصرةقققةروقققفهر كقققاقرن  كقققع أر) كقققاقر
رNet retained lossع أرن  مقققمه رب قققعر قققعف قر   يقققق(   ر ن  ق ققق  ربنكقققاقرن  كقققع أر قققةر كقققاقرن  كقققر

 هققأ رن مققن الإرن قق تررNet retained premiumب ن طقرن  أوقرن  منعلآ قرت هرن يكعشرن  ممه رب عر عف قر
ر  ف ةر  ه لاعًريلاع مرن من الإ 

 لال ترةفةر لادرت ع لآرن  كع أر  ترضةر ققدةعر كققاقرن  كققع أرن مققةرت يققدرلاققلإرن مم ققهر)  قق ر كققاقر   يقققر
(،رو ققعرضةر ققد  رنلتهعا قققرض اققعرًرن يكققعش(ر امققدرضي ققهر مهققكرلال ققتر)  قق ر كققاقر   يقققر ققلإرن يكققعش ققلإر

)ن مم هر ن غطعل(ر لحأرلان عرةةروفهر كاقر   يقربققدلًر ققلإر اققع غر قد قققر عبمققق،ر لانققد عر لحققأرلاققلإر ققد  ر
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 قق  رن مع قققربع ققارنتهعا قر ي رن  كع أرةةروفهر اع غر قد قر عبمقر)  قق ير كققاقر   يققق(رةف  ققعرتلققأ رةققةر
رنتهعا قرت ع لآرن  كع أرنيج ع  ق 

ر لأ رن قك رن  عةةرن  ممه ربتر ل أوقرن  كندمربن ت 
رت لهقرضيكعشرتلاع مرن من الإرن كعبقق رر عيلضيكعشرن من الإر

را عرتلأ رن  كع أرن  عف قرن  ممه رب عر ل أوقرن  كندمربن  ع 
رن رتلاع مرن من الإرن كعبقق نل مأ ن نءر لإروعةقرض  رر عيلن  كعرمرن  عف قر

ر ر ار ن  ر لالإر لإرض  ن رن من الإر)ن ك عرنءر موً(ر ن  تر ف ةر  ه  رن من الإ 
ر  م ه حرنلتهعا قرن كعبققر ك ارن  معررنرتة 

ر)تم هرن  أوقرن  كندم( ر%90ن مم ه ر كاقرن  كع أر
ر%50 كؤ   قر لادر ي رن  كع أ ر كاقرن  كع أرر

ر لإرن يكعشرن  ممه رب ع ر%90 ر رررر%50ارو عر لة رر ي فلإرن ملحاأرلالإرر 
رر و 10000000) موً(راررر1990ن يكعشرن  ممه رب عرخوررلاعمر
رر و 9500000) موً(راررر1990ن  كع أرن  ممه رب عرخوررلاعمر

ر%100ن  كع أرخوررن كنقر ر كاقرن  كع أرارر
رن يكعشرخوررن كنق رررررررررررررررررررررر

ر%95اررررررر9500000رررار
ر10000000

رت لآيعرن  كع أربالإرن  لادر ن  أوقرن  كندم 
رر و 9000000اررر%90 رررر10000000ن  أوقرن  كندمرصن مم هصرارر-
رر و 500000اررر%5 ررر10000000 لادر ي رن  كع أرارر-

ضخاقققأنً،رةقققفةرنتهعا قققعءرنيلاقققع مرت مقققهرض ط ققققرن م ع ققققرن مقققةرتل قققنرت ا قققعروقققأوعءرن مقققن الإرب قققد ر  ع م قققعر
 إ دن  عربطعيقرن م لعب قرتهعف قرلالهر عيم ققعرتققؤ تر  ققعر  ر ققعرةققةرت فع  قققريحقق ررن خطققعررن  حاققأمرن مققةر
ت يققدرلاققلإر عيم ققعرنل ققم لعب قر   ققعرو عرب ققعر لاققدرن مققن الإر ققلإر اققترن قكقق ر ن  كققعرمرةققةر ققعرر ي لا ققع،ر

  رنًر ع  ققعًرض ع قق عًرةقققةر  ققةرتغققد روققفوًرتلع   ققعًرت ققعرو عًربققالإروققأوعءرن مققن الإر وققأوعءرنيلاققع مر ققؤ تر
خد ققققرنليم قققع رن ققق  نة،رةمقكققق ارن  كقققؤ   قر لطقققةر  ققق نررن  قققأوعءر)ن مقققن الإر نيلاقققع م(رهققق ع قرلانقققدر
ن مم عر عرخع قرلاند عرت  ةريح لءر   رن  أوعءر در  قققرلالققهرض ققعورني فع  قققر ن طعيقققرنل ققم لعب قر
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  عر قققر  ر ققعرنلاممققعبةربطأيققققر لكققلقرت قق ةر  ع،ر  عر  نم عريدرمرلالهرن مم عررن  قق نررن  م  ققدمرلاققلإر
 ل عر اأر اطأمرت هرخكعرمر   رنل مم عرنءر لإرضجققهرتكققد درن مل ياققعءرن مققةرت ققاح عرجققأنلر ققد غر
ن  كققع أرن من ان ققق،ر تللققتر رن قققرنل م ع  ققعءرن هن قققر ن مققةرتقمطققعر ققلإرضيكققعشرن مققن الإر  رنًرةققعلاوًرةققةر

رم،رخع ققققرضةروقققأوعءرن مقققن الإر نيلاقققع مريقققدرتل قققنرت قققهر طقققعرحر  ع ققققرن  قققأوقر ن قققمم عرنت عر قققلإرن  كقققع
ن مم عريقر)اع لقعرنءر ن   ن ع(ريدرتاطأرت هروكأرضرامام عرف  عر  ريأرءر ققمح عريحققهرضةر مققالإر  لاققدر

ترتؤ  ققترنتهعا ققعءرتلاققع مرن مققن الإر ن مققةرت ققنحرن  كققندرو ققعرعر نتةرن د ررن م ققعروةرض اققعًر ن قق لاع د م ع،ر  نر
ارن  طقققأر ت لآيلقققتربقققالإرن   قققمأوالإرةقققةر رلإرخقققوررتلاقققع مرنيلاقققع مرن ققققدرمرن  حاقققأمرلالقققهرتقكقققرت قققنحرن  لاقققدر قققر

رنلتهعا عء 
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 المبحث الثالث 
 شركات إعادة التأمين 

  ريدرتترلالققهرني هققعلربع م ن عتققترت ع  ققع،ر تنحمققكريققدرمرررن من الإرر لاد لإررتةرضامأر عر  اروأوعءرن من الإرر
ةققةرن ملقق يأرر نجاعتققتر أنةققققر ققترةققةرن ب ققعمربنياققعلرناممعبعتققتر رن  لاققدر قق  ر ققلإر   ققترن  ققع ةر  قق لمترن 

رض ع عً 
 لرتققومروققأوعءرن مققن الإرةققةربمم ققعرلاققلإرر ققارة  ققاأ عر لم ققدرنلام ققع نًرول ققعًرلالققهر  ققاأر لاققدرن مققن الإ ر
ر ققغاأر ةع  ؤ لإ،ر و عر حكر ض لهنعرةةر اع ققتر ققعبقق،رلانققدرت ققدنر ر   ققع كرن مققن الإرلر مققمه رتلَّرب قق ل 

ؤ   عءر   رن   ع كر م لًرن اعيةر  لادترتن انت ر لال ترةفةرتلأ،ر لاققدترن مققن الإر  قق نءر لنققةر لإر ك
ربقعلرن  ؤ لإربد ةر طعلرتلاع مرتن الإر ةةربلأرن   عةرن  ي  رةةروعر قر مققق 

تةرن منادر لإرهقق ع قر لاققدرن مققن الإر قق رض ققأرجقق  أتر قق  ن رن  ققل رربن  امققترلانققدر ققد غرض قققرضلآ قققر ع  قققر
ن  ققةلرن  ع ققةريرلالققهريطعلاعتققترن  ع  قققر ن م عريققق،رو ققعرضةرقر  ققأرب ققعرنليم ققع رن لققع  ةر تققنلفلاع   ققر

  رضةرهقق ع قر لاققدرن مققن الإر لنققةرضةر هققلترن  ققع ةر ققااقهر ققل  عًر مققهر ققعر جقق  رن لآ ققعءرن  ع  قققرضتر
عرلال نققعرضةرب لنهررخأرن مقأنررن  هعرن  ع ةر ل لادربماتر اقهريققع رنًرلالققهر ةققعرن  طع اققعء،رخع قققًر ققر

رن لويقربالإرن  ؤ لإر  لادرن من الإ رربلدر أ ررةمأمرلربنورب عر لإربدلررتك يقرن مل ياعءريدرتما
ر 1 نع ار و قرض  ن ر لإرن  ؤ كعءرن مةرت عرورضلا عررتلاع مرن من الإ،ر ن وأ عر  ب  اره ع م عروع مع ة

س إعةةادة التةةأمين مؤسسةةات تمةةارس عمةةل إعةةادة التةةأمين بنةةكل متخصةةص ومؤسسةةات تمةةار  -أولاً 
 بالإضافة إلى ممارستها التأمين المباشر:

تةرن طأيقققققرن  لمقققع مرةقققةرتقاققق ارن  هقققعرن  قققع ةر  ققققر ؤ كققققر ع  ققققرت عريققققر قققةربقققع أج  رت قققهر ا ن  عت قققعر
ن كققن يقر  رن ققققرتقعريأ قققعرن مقققةرت قققدر عرخقققوررن كقققنق ر  اقققتررضةر ا ن  قققعءروقققأوعءرتلاقققع مرن مقققن الإرةقققةر

ر مارتلادن  عر كتر أيققر ن دمر ضةر  هربلدر  مهر  ققهروققأوقر أيققققر لانقققرةققةر  مل رض معلرن لع ارل
ر نعر لإرضةر درور ا ن  قر لادرن من الإرةةره لرن   ررن مع  ق  رن ل ه،روعةرلبدَّ

 الاحتياطيات الفنية وكيفية تحديدها: -1
  ققعر  ققلرن مل ياققعءرتلمحققأرنل م ع  ققعءرن هن قققر ققلإرن  قق ررن  ع قققرجققدنًرةققةرتلاققع مرن مققن الإ رخع قققر

ن   ي ةققق،ر لال ققترةققفةرنل م ع  ققعءرن هن قققر و ح قققرتقا   ققعر ققةرن مققةرتقققأرر ققعرترنروع قق ر ا ن  قققروققأوقر ققعر
تلحأرب  رمر م مقرلالإر هل عرن  ع ةرضمرل ر   ار لإرن   ارجدنًرضةر ققمارن ملققأ رلالققهرن طأيققققرن مققةر
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مل ياققعءرن   ي ةققق،رن م ققع ةرن  قق نرغر ضتر مارب  جح عرتمحا رن م ققع ةرن خطققعررن كققعريق،رن م ققع ةرن 
رن م ع ةررخأرتن  ترن  أوق 

 السياسة الاستثمارية لمعيد التأمين: -2
تكقققمم أرن  قققأوقرنل م ع  قققعءرن مقققةرتمقققمه رب قققعر ن مقققةرتقعبقققهر كقققؤ   عت عرن   مقققدمر تل ياقققعت عرن  ممققققققر

اعًرج لنًر لإرن اقق ع قرن  ل قققرن مققةر ن غاأر كد م،رو عرتكمم أرن  أوقر  ج  نت عرن خأتر ن مةرت فهرض ر
 قد  عر لادرن من الإرت هرن  ؤ لإ ر   ارةفةرن منادر لإرنت نةرن ك ع قققرنل ققمم عريقر  لاققدرن مققن الإر قق رض ققأر
ةققةر ع قققرن اقققأ رمر ض  ع ققعًروماققأمر  اققققعًر  نيققعرن  ققأوقرةقققفةرنلتقق نةرن  ققممه ر فققق ةر طل اققعًرةققةر  ع ققققر

رأنء،ر   نر مطلتر أ  قر يدرمروحاأمر دترن  أوق ن  أوقرنل مم عريقر همأمر لإرن همر
تةرن مم عررنل م ع  ققعءر قق رض ققأرهققأ رتر ل ققأوقر   ققلإر مققهر ققعرتققار قق نرن  ققأرب ققفهريققدر مأتققترلال ققتر

رخكعرمرج لر لإرنل م ع ةرن  كمم أرض ام رن ا ع قر  هعروا 
 جنسية المعيد )معيد التأمين  والقوانين التي يخضع لها: -3

لاقققدرض قققأر  قققارجقققدنً،ر اقققترتمقققد ر ققق  رن  نكققق قرن قققق ن الإرن مقققةر  اقققعر  قققع،رةع  مطلاقققعءرتةرجنكققق قرن  
ر رخققأرخع قققًرب ققعر مللققكربع مققدرن   ققهر ققأضورن  ققعر،ر ن قع    قر   عر قققرن مققن الإر نيلاققع مرت ملقق ربققالإربلققد 

تهققأ،ررلاويقر  ج  نءرن  أوقرب كؤ   عت عر)   عررن  و  قققرن  ع  ققق(   رن قق ،رفققالأرن ققد ررو ققعر للققا،
وأ  عًرود دمر ضخققأترتهققأ،روققأ  عًرضامققأرتكققع وًرلجمقق نبرضاحققأرلاققد ر  فققلإر ققلإرن  ؤ كققعءرن م عريقققر

ر ن  ع  قر  ةرن ن أرت هرنللاماعرنءرن هن قر)ن من ان ق( 
 العملة المعتمدة في الميزانية وهل هي عملة مستقرة أم عملة خاضعة لتقلبات حادة: -4

نليم ققع تر مأتققترلالا  ققعر اققهرلاققد ر ققلإرن ل ققوءرةققةرن لققع ارت ققهررتةرظققع أمرن ماقق ارن نقققدتر ن أوقق  
انقققققربل لقققققر م  قققققر مقققق رنل  هققققع،را ع ققققعًربل ققققوءرضخققققأترضامققققأرن ققققمقأنرنً رةققققفرنر ققققعر   قققق ر ا ن  قققققر ل

ةرجقق لرلربققنوربققتر ققلإرن لا ققعرر نر ربل ققوءر كققمقأمر)  قق نر لنققةرضةرن مل ياققعءرتققدةعرنل  هققع،ر وققع
  كؤ   عءربكلأر لالإر  ةعرن مل ياعءرلاندرتك يم عربكلأررخأريققدر مأتققتربنهيرن ل وء(رةفةرتقا ارن

لال ترلادمروهع قرنل م ع  عءر   نج قرن  كؤ   عء ر   اروعةرلبدر لإرن مناققدر ققلإرضةر لاققدرن مققن الإ،رةققةر
ر ع قرو   ،ريدرضخ رلاع هرتقلترن ل لقر ن ما ارن نقدتربن أرنللاماعررلاندرتقا  تر  كؤ   عتت 

ر
 التي تملك معيد التأمين:الجهة   -5
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تلمحققأر  يقققرن   قققرن مققةر لقق  ر  ققعر لاققدرن مققن الإرض ع قق قرجققدنً رر ققارضةر عه قققر قق  رن   قققر  ققدتر ققلقر
يعلادت عرن  ع  قر   لم عر ةرن مةرتقأرر دترن ققدلاارن قق تر لقققع ر لاققدرن مققن الإر ن ققع ر قق نرن ققدلااريققدر فقق ةر

 ققعرتطلققترن  ققأ رو ققعر قق رن مققعررةققةر    لاقققررب فهرن م ققع ةرتهققعةةر كققمط عرن  ققؤ لإرن ل قق لرت  ققترترن
هر ن ققلإر  قققر  ققدمرناممققعبرن أجقق  رت  ققتر ن م قق ررد  عر ند اره عةر أو ت،ر كمط عرون ل يدلآرن مةر 

رلالهروع هر  نتر نترترنر عرلا  ءر  دمرنلاممعبرن  د نقرلالإرن دةع 
ررخأرلالإر أيكرن ملدن رن   قرن  ع  قققر  لاققدرن مققن  الإرباقق ررض قق عررتهققعةةرةققةر يدر ف ةرن دلاارب فه 

ر علءرن اأ رمرن ق  ت 
بعيهققققعةقرت ققققهرن  قققق ررن كققققعبققر ن مققققةر  ققققترضةرتققققدرور ا ن  قققققرضتر لاققققدرةققققةرهقققق   ع،ر نع ققققاربلققققأر
ن  ؤوققأنءرن مققةرت فننققعر ققلإر لأةقققر ققدتر ققو قرن اقق ع قرن مققةر لأهقق عر لاققدرن مققن الإ،ر قق  رن  ؤوققأنءر

  ة 
 وعية محفظته:أ. السياسة الاكتتابية لمعيد التأمين ون

ت مل رن ك ع قرنلاممعب قربعخمو ر لاققدترن مققن الإ،ر  قق نرنلخققمو رلر ناققعر ققلإرنخققمو رن ققق ن الإرن مققةر
تمفققارنيلاققع مر ةرن للققار ن ققد،رتلَّرضةر ققحترنلخققمو ريققدر لقق تر وقق علرضخققأت رةن  ع ققعًر ققأترضةر لاققدر

وًرة ققعرن  ققد ر ققلإروققأنلر مه قققرخع ققأملرتن الإروحاأر و اأر فممترب مه قرخع ققأمر ض  ع ققعًر  ققمأي عروققع 
ر نققعرضةر ققق ررب ققفهرلاققعمرضةر   كنعر نعرةةر د روأحرر ارتلر اعلاماعر عر ممدغرلالإره ع قرن  لادرلبققدَّ
 لاققدترن مققن الإرةققةرن لققع ارلر  عر قق ةر  ع قققرناممعب قققر ن ققدم رةققع الأر ماققعر  ع قققرناممعب قققر ممه ققق،ر

أرنرخققأر مكققع وًرةققةرتقا  ققتر تخطققعرر يح  ققترن لا ققعر رتلمحققأر ن الأر تر  ع قرناممعب قر أ ق،ر ن ال
ن ك ع قرنلاممعب قر ل لادرن  أن رتقا اره ع متر ققلإرن  ؤوققأنءرن    قققر  كققمقحهر قق نرن  لاققد،رةلقق روققعةر قق نر
ن  لادر مكع وًر فممتربفهر عر لأ،رلال تر لإرضلا عررب أ رن ن أرلاققلإر و  قققرن  ققأ شرةققفةر كققمقحهر

كرف ت رو  ارةفةر ق  عءرن  مه قققر ف  ققعرترنروع قق ر م نلآ قققر  ي ققعًر جغأنف ققعًرضمرلرض ققأر  نرن  لادر  ف ر
  ارجدنًرةةرتقا اره ع قرن  لاد،رةع  مه قرن  م نلآ قرتلنةرضةر ققدترتلققأ،ر لاققدرن مققن الإر  قق نءر م  قققر

حاققأمربلققدر  عر قققر ن ققدمرض ققأربلاققدرنل م ققعر،رض ققعرن  مه قققرن  م   قققر ققلإرضلا ققعررتمم ققهر ر  رتل ياققعءرو
 قققأ ررةمقققأمرلربقققنورب قققعرةف  قققعربمعجققققرت قققهرن م ع  قققعءرتنخققق ر ققق نرن لع قققهربلقققالإرنللاماقققعر،روققق  ارةقققفةر

ت قق ةرضامققأرتلأهققعًر ل قق نرغررExcess of Loss & Stop Lossن  مه قرن مةر ع حام عرضلا عرر اأر كققح قر
ر لإر مه قر تلا عررن نكح ق 
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   ي قققرن  مه قققر لمحققأر ققلإرن  ققيرن لل  قققرةققةرتقاقق اررتةروققهر ققعرروأ ققع رلاققلإرن ك ع قققرنلاممعب قققر ل لاققد
هقق عةرن  لاققد،رتلَّرض ققتر اع ققدخ ررت ققهرن  نيققعر اققع ل  مرت ققهرن كققؤنررن قق تر أ نققع ر ققعرن  ققد ر ققلإروققأنلر
ر نققعرضةر ققق ررضةر قق نرن  لاققدرن  قق اأر ن قق تر ققق مرب ققأنلر قق  رن  مه قققر  ملققار ققلإر  مه قققرخع ققأملرلبققدَّ

  لهر   رن  مه قرتم ةرتلقع  عًره لإر مه متر  نر لإرج قر  لإرج قققرضخققأترني فع  عءرن  ع لقر ن  ترر
ةققفةر قق نرن  لاققدر لم ققدرنلام ققع نًروحاققأنًرلالققهر  ر رن مققع ةر ن قق تر م مققهرةققةرن ققمم عررن  قق نررن  م  ققدمرلاققلإر
رل ققمم عرر قق  رن  قق نرر اع مققع ةرة قق ر ممققعةرةققةروماققأر رلاققعر    ع ترنلاممعبةرب د رن م  ررلالهرلاع ققد 

ن   ققعةر  قق نرروماققأمرب ققد رهقق  عرةققةرنل ققمم عرنءرن  أامقققر ن مققةرتلمحققأرن ققدنلاارن أ  كققةر ققترةققةر ققلإر
لا لققترنلاممققعبة،ر اع مققع ةرةققفةر قق  رن  مه قققرن  ع ققأمر ن مققةرتلنققةرضةرتل ياققعت عرتهقق ارضيكققع  عر) قق نر

مم عرنتتر ع  ققعًر يققدربع  ققفهرن اكقق  (ر ققمم ةرتلقع  ققعًرهقق لإر مه مققترض لًر  م ققفهررةققدنًر ع  ققعًرجاققدنًرةققةرن ققر
ر ه ار لدررلاع درن مم عر عر عرضيكع  عرن مل ياعءرن  م  دمر ن عرةمنقلترت هر مه قررنبمق رر

 لال ترةفةر  لقرن  لادرن   اأمر نرت قر لإرلاأنيقر  عر متر  نعلاقرنيلاع مر   ن مققترةا ققعر  أوقق  رن  ققع ةر
 نقق ةأرترلا ع ققققرنيلاققع مرةققةرن لققع ارن  حاققأرتهقق ارضترهقق ع قرضخققأترةققأ ارضةر اقق    ررتر  قق ييررتر ر

تقق لآ ر مققع  رضلا ع  ققعرب ققفهر  رتر ققار كقق عرضةروققأوقرتققن الإر لحقق ريحققهرن ل قق لرت ققهر قق  رن  ققأوعءر رن قققر
 ا ن  قققرضتر ققن ارب ققد ريحقق رر قق  رن  ققأوعءرو لاققدربققهرلالققهرن لفققير ققأتروققأوعءرن مققن الإرتققدضبر رنلر

نتهعا ققعءرن  ققؤ لإ(،رو ققعرض ققترض  ع ققعًر ققأتر لاققدنًر  مققعلآنًروأوعءرنيلاع مر   ر قح   عرن  أناقرةةرنتهعا عت ققعر)
 قق نرر  ا ن  عتتر  مققعلآمرتلرضةر  ققارضلا ع ققتر  كقق ربع  كققم ترن  طلقق بر ضامققأر ققلإرر ققار ققأترض ققتر ققار مققنخأ

 نتر  عرر ارلرتأتقةرضلا ع ترت هرن  كم ترن  طل برلاع   ققعً،ر تللققترررتن  لادرةةر ةعرضترتل يأر طل
  رنًرةةرر ارةقدر هل رهقق فوًرت ققن ح عًر ققنه رر(AM Best) رر(S & P)  قروقر وعلءرن م ن ارن لع 

ةقققدرر+AAA ققلإرخو ققتروققأوعءرنيلاققع مر هقق لإرن  ب ققعورن  رر  قق  رن  ققأوعءر ن قق تر  ققهرت ققهر رجقققر
جلل ر لإرن  ققل اقرب فققعة،ر هقق لإرن  ؤوققأنءرن مققةر هققلم ع،ر تروققأوقرتلاققع مرن م قق ررلالققهر  ي قققر

تقق  تربأ م ققعرت ققهرتلققارن  ققأوعءرن مققةرتم ققهرلالققهر قق نرن م ققن ارض ر   ققترر لانقققر ققلإرن لا ققعرر ن مققة
بدرجقرض ر رجمعة،ر  عررتترضياعلًرتهققعف قرلالققهروققأوعءرنيلاققع مر خع قققرةققةر نطقمنققعرن لأا ققق،ر اققع أ ار

لإر ام ققن ه  عر)   قققعر ؤ كققمعةرض أيفامقققعة(رتلرضةرن لآ قققرن خاقققأمرار  ؤ كقققمرنرتالإ ققلإرنلامققأن رن لقققع ارب ققع
عرةققةروماققأر ققلإرن   ققعةرلر طاققق نر ققعرروأ ققع ر ققلإر رن قققر ت هققع رن  ع  قققرن مب ب قققر ل ؤ كقققرض حم رض   ققر

ن  ع  قر ع اقرن م ن ا،ر يدربان رن لآ قرن  ع  قققرن خاققأمرن مققةرلا ققه ربع لققع ار ققؤخأنًر قق نب قر قق ن،رة ققعر
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و ققترةللققهر ققلإرتلاققوةرتةريحققهرةمققأمري ققاأمرجققدنرًرS & P ققلإريحققهرر+Aلآرر  نحرت ققن ارن  ربنار   عةربأر
رلب عرنربن ر وع قرن م ن ارت ن ه ع

 ب. تسهيلات إعادة إعادة التأمين المتوفرة لمعيد التأمين:
  قق رن  ؤوققأرن مققع ةربلققدر ؤوققأر رن قققرن ك ع قققرنلاممعب قققر  لاققدرن مققن الإر   ي قققر مه مققت،ر اققتر ققق مر

يلاققققع م،ر لال قققترةققققفةر لاقققدرن مقققن الإرو ققققعروقققأوقرن مققققن الإربم ع ققققر مه قققققرضلا ع قققترلاقققلإر أيققققكرنتهعا قققعءرن
رض ربآخأرلالهر  ع قر  نرن  لادر كققمقحل عًر لا ققعرترنروققعةرن  لاققدر تك اوءرتلاع مرتلاع مرن من الإرتدررب فه 
 حنةروأومترلالققهرضرهقق قر ققلاقري ن  ققعرن م ع  ققعءرجاققدمرا ع ققعًرب كققؤ   عتت،ر  لققهر ققلإرض ققارن  قق ررن مققةر

  لاققدرن مققن الإر ققلإر   قق  رن لا ققعررن قق نر مرر  ترضةر لأة عرةةر  نرن ك عار قق ر  ققارنل مهققعظرن  ققعةة
 ت،ر م حرضةرنل مهعظر ف ةريلاوًربع نكاقر  لادرن من الإر د ترن ل درتلَّرضةر  نر  ترضةر   ن ر ققن يعًر

ر عرنومدن ري مرن  لادر  وبمت 
 جة. الحرية في التعامل المالي:

د،رةققع  ؤ لإر)وققأوقرن مققن الإ(ر م يققعر لمحققأر قق نرن لع ققهر ققلإرض ققارن  ؤوققأنءرن مققةرتلحققأرلاققلإرهقق ع قرن  لاققر
تكقق يقر ققأيلقر مل ياققعتتر ن قاقق  رلالققهرن مأوقققرن  ع  قققر)تم يققهرن ل ققوء،رتم يققهرن ر ققدم   (ريققدرت قق ةر
  أرلامأمرض عمرر ا،رخع قر عرضرجم قر ج  رن  لادرخعرةر د  ر   قرن  ققؤ لإ،ر لال ققترةققفةرلاققدمرن قققدرمر

ر لانقققرلالققهر أيقققرن مأوقققرن  ع  قققر ققت،ريققدر مأتققترلال ققترةةر دن رن  طع اقربالإرن  ؤ لإر ن  لادر م  قري اقق   
لادمريدرمر دن رن  ؤ لإرن مل يأر ل ؤ لإر تر لالهرن خققلر لمل ياققعءرن  حاققأمرن مققةر ققةر   ققعررن مهأيقققر
بققالإرن  ققؤ لإرن  اققدر ن  ققؤ لإر اققأرن  اققد،ر لالققهرر ققارةققفةروققأوعءرن مققن الإرتامققترةققةرلا ل ققعرلاققلإر لاققدتر

رةةرضترتمأكر ع ةر    ا رتن الإر  مل  ةرنيرن مرن مأم
ضخاأنً،رةفةرن مقا ار)تقا اره ع قرن  لاد(ربنعلًرلالهر عر حكرروأ ر لمحأر   عًرجدنً،ر ن  ارضةر فقق ةر  ريققعًر
  كققم أنًر اققترضةرن مغاققأرةققةربلققأرن  ؤوققأنءرض رةققةرض ققأر ن ققدر  قق روققعةر ع  يققعًريققدر ؤوققأرض  ع ققعًرت ققهر

ر كمقحهريلك 
ر
ر
ر
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تمارس إعادة التأمين بإعطاء طرف آخر صةةلاحية الاكتتةةاب نيابةةة عنهةةا:   اتفاق بين مؤسسات  -ثانياً 
Under writing Agencies1: 

  ةرن ن  رن مع ةر ققلإرن  ؤ كققعءرن مققةرت ققعرورتلاققع مرن مققن الإ،ر اققتر ققمارر ققارب  جققترنتهققعار لطققةر ققكر
 ققق مرر اققتر"Under writing Agent"تلاققع مر ققلإريحققهر واققهر كقق هر واققهرنلاممققعبررج قققنلاممققعبربع ققار

  نرن  واهربقح ررن لا عرر  عبقًرلالإرن   ققعءرن مققةرضلاطمققتر ققو  قرنلاممققعبر ر ققار  ةرضةر مم ققهر قق ر
 ققلإرن  طققأ،ر  قققعلر  قق  ترلالققهر كققاقر ققلإرن يكققعشرن مققةر فممققترب ققعر جقق لر ققلإرن ققأاحرةققةر ققعرررجقق لرً

رتمققت 
ةر ققمارنلاممققعبر مكققعب ع،ر ةققةر قق  رن مع قققرةققفةرتقاقق ارن اقق ع قر ققماربدرن قققرن  هققع رن  ع  قققر ل  ققعءرن مققر

 لال ترةفةرج  عر كؤ   عءرن لا عررن قق نر مر  قق  رن   ققعءر ققلإر وع قققرنلاممققعبرتققدخهرهقق لإر كققؤ   عت عر
ن مققةرناممحقق رب ققعر ققةر  بقق ارن    قق  ربع طأيققققرن  لمققع مر لرةققأاربققالإرضتر كققؤ   ق،ر لال ققترةقحقق ررهقق ع قر

 ف  قر  وع قرنلاممعب ر و  ارةف ققتر ققلإرن  هاققهر وع قرنلاممعبر كمل مريح رره ع قروعةقرن  ؤ كعءرن 
ني قققو رلالقققهرن لققققدرن  حقققأمربقققالإر واقققهرنلاممقققعبر ن  ؤ كقققعءرن  ف  ققققر  وع ققققرنلاممقققعبرترنروقققعةرر قققار
  فنققعً،ر اققتر ققأ رةققةربلققأر قق  رن لققق  روققأ عًر قاققةربماققع لإرن  ؤ كققعءرن  ف  قققر ل وع قققرةققةروعةقققر

 قققل اعءر ع  ققققرن مقلققق ر كقققؤ   عتترت قققهربب ققققرن  قققأوعل،ررن  كقققؤ   عء،ر لال قققترةقققفرنر قققعر نج ققق رض قققد  ع
 اطح لققققرن مقققعررةقققفةرهققق ع قر وع ققققرنلاممقققعبر نقققعرضامقققأريحققق لً ر يقققدرتقققأ روقققأ شرضخقققأترةقققةرلاققققدر وع ققققر
ر نققعر نققعر ققلإرضةر ؤوققدرلالققهرضةر ب ققققروقق ةر نلاممققعبرتققؤ أرلالققهر ح لقققرن اقق ع قر ققلاعًرض رت  عبققعً ر لبققدَّ

 ققتر قق لقرلاع   قققرجاققدمرلر لنققةربع اققأ رمرضةرهقق ع قرن  وع قققرجاققدمربققهرر وع قرنلاممققعبرتل ققهرةققةر قق ار
رتنخ ر   رن ا ع قري ت عرن  ع  قر لإري مرن  ؤ كعءرن  ف  قر  ع 

رض ررخققأرت فع  قققرتققدياكرن  هققعرن  ققع ةر ل ؤ كققعءرن  ف  قققر ل وع قققربع  ققفهرن قق تر ض  ع ققعًرتملقق رر كققحت 
ق،ربفققهرن  قق نررةققفةر نققعكرررنلر ملققد مر قق رر  ققعحر قق نر حكرروأ ر  نعر ن حربلدمريح رره ع قرن  وع 

ن  ققفهر ققلإر ؤ كققعءرنيلاققع مرةققع الأر  اققهر  ققعر ن ققالأرنرخققأر أةاقق عر  ققلإرن  و قق رضةرن امأيقققر
رلاد دمرض   ققعرضةرن  ققو  قرلر  ققترضةرتلطققهرتلَّر ل ققأوقررنت ققعر لر كققمط عر تأةأر  نرن  فهر  اعب 

 رةألا قققعرض رو ن ر قققعرن  لمقققأ رب قققارةقققةريا   قققعر يمقققكر  قققارن م ا قققعرض قققدرضةر  مقققهرن  قققأوقرتلر فمح قققعرض
ربع   ع،ر  ع اعًر عروعبر  نرن ن  ر لإرنيلاع مرن  ماأر لإرن   ن ترن اعرمرب نعلاقرن من الإر نيلاع م 

 
 . 22ص – 1976 –بغداد  –الندوة العربية لإعادة التأمين  –بعض الاتجاهات الحديثة في إعادة التأمين  –موفق حسن رضا  - 1



 87 

اتفاقةةات بةةين مؤسسةةات تمةةارس إعةةادة التةةأمين بمقتضةةاها تقةةوم جهةةة )(البةةاً وسةةطاء تةةأمين   -ثالثةةاً 
 :1إعادة تأمين واردة  بإدارة محفظة أعمال

  ررن   قرن مةرتق مربف نرمرن  مه قر  ر  ررتجأن ةربم ر  ير ترلاويقربفيأنررن قحقق ررض رن ققأةأ،ربققهر
ضةريحقق ررت ققنع رن لا ققعرر ل لاققعلرن  ن ققئرب  جققترنلتهققعار ققماربع م قق ررلالققهر  نةققققر ن ققدرض رضامققأر ققلإر

ن مققةرتقققأرريحقق ررني ققنع  ر ققعرياققهرب ققنةررض ققأن رنلتهققعا ربب قققرن  ققأن رتماققعريققأنررن   قققرض رن   ققعء
ا ح قرتقا ار وعلءرنلاممعبر نطحكرلالهرن  ي قرن   عررت ا ققعرضلاققو ،رتلرضةر نققعكرةققأار ن ققدر  ققار قق ر
ضةرلا ل قرنلاممعبر نعر ق مرب عر لادرض رضامأر لإرن   ققعروالإربعلتهققعار لرلاويقققر ل  قققرن  ققد أمر وتهققعار

 ارةققفةريحقق ررهقق ع قر قق  رنلتهعيققعءر كققمل مر رن قققرةع  قققر لك ع قققربقحقق ررلا ل قققرض ررةققأرضخققأت ر قق 
نلاممعب قققر ل  قققرض رن   ققعءرن مققةرتققق مربقحقق ررني ققنع نءربعيهققعةقرت ققهر رن قققرن  هققعرن  ققع ةر  ققأن ر

رنلتهعا 
تلرضةر عر   رنيوعرمرت  ترضةرتقا اره ع قرضتروأوقرتلاع مرتممعةرت هروهعف قروحاأمرةققةرن  لل  ققعءر  قق ر
 عرلر م هر ن  عً،رن  أرن  تر  لهر لإرت فع  قرن    ررت هرتقاقق ار نيلققةر اقق ع قرن  ققأوقرض ققأنًر اققأر

راع ه 
رلا ويقرتلدتر  قدرضةألآءر نعلاقرتلاع مرن من الإر لاحأرتعري  عرن لأيكر ن  ولآمر  نعلاقرن من الإروأوعءل 

ر  ررن لققع ارة عرتقد ققتر ققلإرخققد عءر ققد  رن قق  لإرن  ن ققدر م ققهرت ققهرجققرُ مم لقق ر  ر ققعرةققةرتهماقق رضياققعلره  
ن خطققعررن من ان قققرةققةر قق  رن ققد رر  قق نرلر لنققةرض  ققعرتقققدمرخد قققرةققق ربققهر ققةرتحمغققةرض اققعًر ققلإر رن  ققعر
ن أاحرن  ةاأر   لإر هرنلام دءر   رن  أوعءرلالهر  ع  عرنلاممعبةرةق رةةرر الرتةر  أوعءرنيلاع مر

ءرن مقققن الإر  ققق نر ح لقققة،رةممقققهرت قققهروقققأوعءر  رنًر    جقققعًر  ع قققهرر قققارن قققد ررن ققق ترتلقققأ ربقققتروقققأوع
نيلاع مرن لأيققرت هر عر  ل رت  ترة ةربع قطعر ارتلم درلالهر  ققع  عرنلاممققعبةر  اققدنًر ممقاققكرضراع  ققعر
خع قًرضةر ا ن  قربلا عرته ار ا ن  عءر  رربلان ققع،ر قق  رن  ققأوعءر ققلم عرن لققع ارولققترةقققدرنرتاطقق ر ققعر

 عر  ققعرةققةرمر من الإرن لع لقرةققةر قق  رن ققد رر   ققعروننتهعا عءروأوعءرنيم ع  عءرن د رر لإرخورر خ   عرر
ةققةرنتهعا ققعءر قق  رن  ققأوعءر ض قق ن ررعتم هرن  طققأر قعبققهر  ققم عر ققلإرن يكققعشرن  مققد مرب قققدنرر  ققعروم 

نيلاع مرن خأت،ر لروارةةرضةرن  كؤ   قرن  حاأمرن مةرتمأتترجأنلر قق  رن   ققعروعءرتمققمارلالققهروققأوعءر
ررن  ققق نررن  م  قققدمرلاقققلإر  قققعروعت عر ققق  رةقققةر طقققعرحرن قققمم عريقرر نققققرب لنقققهرضةرت قققعرورنيلاقققع مرن قققمم ع

وأوعءرنيلاع مر  ر عرن     ةروع وً،ر اتر محالإر نعر نعرض   قرن ن عشرنل مم عرتر  ققع،ر ر ققار   قققرضةر
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اممعب قققر كققؤ  ام عرن  حاققأمرةققةرتم ققهرن خطققعرر ققلإروعةقققر  ررن لققع ارت لققهرن لع ققدرن  ققع ةر   ققعروعت عرنل
 ن  م مهربم ارضيكع  عر اأريع ررلالهرت هققعلرن  ققأوقرب كققؤ  ام عر قق  رةققةر ققعرر يقق  رن  قق نرغرن  ملققد مر
 ن مةرتم هرةةر  عت عرجع ترن مأناا،ر  نتةر  ررن مم عرر   رن   نرر لاع د مترةةرجلققهر قق  رن  ققأوعءر

 عر قققم عر  ققق نرن قققد ررن  ققق   ةربقققالإريقققع رمرلالقققهرن ب قققعمرب نجاعت قققعر  كقققؤ   عت عر تمقاقققكرن قققأاحر  قققعرجقققأنلر 
تلَّرضةر  عر قققر قق نرن ققد ررن  قق   ةررتققترلالا ققعرضياققعلًرتهققعف قرر قققرن من ان قققر ن ن ققعشرنل ققمم عرتر ن مغط

ض اقققعًر قققارتقم قققأرةقققق رلالقققهرن ن قققعشرنلاممقققعبةر  قققعر مطلاقققتر  قققارن  قققأوقر ن مقققدن  رن قققد  ةر قققلإرن  ققق ن رر
تلادن رن درن عءرن ولآ قرلالإرن  قق نارن من ان قققرن  نم ققأمرررن  م   قر ن  من لاقرن  نجتر ج   عر لإرضجه

ةققةرضرجققعلرن لققع ارب ققد رت  ققع رن  ققفهرن  نع ققتر  ققهرتغط قققرخ   ققعًر   قققرن مكققلاأر وقق    قرن  ط قققر
ن من ان قققر  ققأ شر  ةر اأ ققعر  ققعروققعبت،ربققهرن مققدرلاققتلر قق  رن  ققأوعءرت ققهر رن قققرن  طققعرحرنل ققمم عريقر

 قق تر  لل ققعريققع رمرلالققهرني هققعلربع م ن عت ققعر تمقاققكرن راققعحرض اققعً،ر  ققعرلآن ر ن امترلاققلإرضجققدن عربع  ققفهرن
ر  ققعر ققلإرت  ققع ر طققعرحرلاد ققدمر  من لاقققر ربلانت،ربققهرلبققدَّ ن لتلرلاح عًرضةرن مم عرنت عر ارتق رلاندر د  ربلد 

ن  قققرت ققهر م حرض  عرب  ارتممعةرت هر  أمروققع لقر  رن أاحرن  مهر)ض ن عر جدرن أاح(ر رر لم عرض اعًربلد
ن قق تر ققن رولققتلر ققار ر قق لر قق نرن  ققأررتتلَّرض ققرر،عةر  يلققتم عررن  مهرةةرن لع ارض ن عرواهر  نيعرنل مر

 اع مققع ةرةع  يققع مرن  اققطأ مربع ياققعلررنةقم ققعرلآيققع مر اققطأ مربع راققعح،ر لروققارةققةرضةرر،ت ققلإرن راققعح
 عروماققأنًر خهقق ر ققلإرضياع  ققعر لآن ر ققلإر  عمرنيم ع رن كقق ارن مققأر  ؤ كققعتتر تمد ققدنًرض قق نارن  ققعرر ققعلادنر

ن  ؤ كققعءرن لع لقققرةققةرضراع  ققعر مققهر ققدءر قق  رن  ققأوعءرت ققدترض ققار  اقق نءر قق نرن ن ققعم،ر إ ققدترض ققار
 اتر محالإر لنعظأرةةرضريعمرضلا ع  عر دتر عرتمققتر   رن  أوعءر  عرتن قق  رض اققعً،ر ف  ققعرررض  نارن  عر،

 ن مققةرتحققالإرر2007-2006قرتلاققع مرةققةرن لققع ارلاققلإرلاققع ةرصروققأو40 لةر  أمر قعر قر نمع  رضلا عررض ارص
ر 1 نعر  ار   رن  أوعءر يدرنت عرن  ع  قرن  ع لق
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 المبحث الرابع 
 أسواق إعادة التأمين 

 
رتقكارض  نارتلاع مرن من الإرةةرن لع ارت هر 

ر  ار ندةر)رن ل يدلآر(رو عرتلأ رلاع   عًر  -1
  ر  يكأنر رن ك ارن  ر ا ق،ر ر أو  عرن  ع ةرةةرض  ع  ع -2

   ارن  ل عءرن  ممدمرن  اأو قر روندنر  -3

   ارن  عبعةر ر  رروأارض  عر رن مأن  عر  -4

بب قققررت ققه ر أوقق رن امققترلالققهر قق ارن ل يققدلآربعلاماققعر رضلاققأارن  قق نارةققةرن لققع ار،رو ققعر ققاملأ،ر ققأيلعًر
رن   نار 

 سوق لندن ) اللويدز   : -أولاً 
 النكل القانوني للويدز :

ض ر ا قققرتققق مرلالققهرتن قق ارن لااققعل،ر اققتر ل لقق ةررن قققع   ةر   علاقققرن ل يققدلآر رون ققترنتمققع رر حد رن  ققفه
ر ققغاأمرر ض رضامققأر،ر  ققعروروققهررنرًتم قق ةروققهر ن ققعر ققلإرلا ققأمرض رلا ققأيلإرلااقق رررSyndicatesةةرج علاعء 

 ن ار  ققع ترلالققهر كققؤ  امتر،ر  ةرضتر كققؤ   قرلالققهرن   علاقققرن مققةر نم ققةرت ا ققعرض رلالققهر ا قققرن ل يققدلآر
هكقق عر رض ققعر  ررنلتمققع ر) ا قققرن ل يققدلآر(رة قق رنيوققأن ر رن أيعبقققرلالققهرلا ل ققعءرن مققن الإرن مققةر ققق مرب ققعر ر

ن لااعلر،ر رو نرنخم عررن لااعلر ر أنااقر  ع  ار ر أو  ارن  ع ةر،ر لمنادر لإريققدرت ارلالققهرن  ةققعلر
 ر أيققعًر،ر رضةر مل ققدربل ل عءرن مققن الإرن مققةر اققطلل ةرب ققعر ر ر ققلإربققالإرض ققيرنلخم ققعررضةر فقق ةرن لاققر

رتهققعةةر ل ةققعلربعل م ن ققعءرت ققع رن  ققؤ لإر  ققار،ر ر قق نر بف دن ر حلققغروحاققأرةققةر ققند ارن ل يققدلآر،رواقق عة 
بع طاعرخوةققعًر ل ققند ارن قق ترتقق   رف ققترضيكققعشرن مققن الإرن مققةر ققمارن ققمم عر عر،ر مققدي اريققدرمرن لاقق رلالققهر

 ر  قققعر ققق وأرض قققتريقققدرتن كققق رةقققةرن  ل قققعءر ةقققعرا  ققققرن مل ياقققعءرلانقققدر يققق  رن خطقققعررن  قققؤ لإر ن قققعر ر
ن  ممقققدمرن  اأو ققققرج علاقققعءرن ل يقققدلآر،ر اقققأرضةر  قققع  عر قم قققأرلالقققهرن  ل قققعءرن  ممقققدمر،ر رلر غطقققةر

ر ررر1  ترج لر كاأر لإر  عشرن من الإر نعكر
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ر ققلإربع لا ققعرر،ر ر فممققت1لاققعم رخلقق ر300 لمحأر  عمرن ل يدلآر  ع عًرةأيدنًرةققةرن لققع ار أجققعرتعري ققترت ققهر
ر200 نطققققرجغأنف ققق،رو ققعر قحققهرن خطققعرر ققلإرضامققأر ققلإرر70اققهرض مققعلرن لققع ا،ر رتمد ققدنًر ققلإرضامققأر ققلإر

 لاقققق ةرجن ققققترت ققققمأ انةرر16,366 ققققعرا  مققققتررر2007بلققققدر،ر ريققققدر قققققكرضيكققققع عًرتج ع  قققققربلغقققق رلاققققعمر
ر 2 اترُ   أرن  د ررن مع ةرن م لآ رن  غأنةةر    رن يكعشر

ر%رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر
رن نكاقرن    يقر لإر مه قرن يكعشرن م لآ رن  غأنةةر  مه قرن يكعش

ر%رر44رن  ل عءرن  ممدمرن  اأو قر&روندن
ر%ر7رض أيفعرن  ن ا ق
ر%رر24رن   ل قرن  ممدم

ر%رر14رض ر اعر
ر%ر7رر  ع

ر%ر4ربعيةرن لع ا
ر%رر100رنيج ع ة

ر
%ر ر قققةرن نكقققاقرر33تممقققهرضيكقققعشرتلاقققع مرن مقققن الإر قققلإرن يكقققعشرنيج ع  ققققرن  فممقققترب قققعر قققعر كقققحمتر ر

ن لالهر لإر مه قرضيكعشرن ل يققدلآر،رن  ققأرن قق تر   ققأرض   قققرنيلاققع مرةققةر قق ارن مققن الإرني  لاقق ترو ققعر
ةر،ر رف  ققعر لاقق ةرجن ققترت ققمأ انرر5401،ر اققتربلغقق ر قق  رن نكققاقر ققعرا  مققترررع حلإر  ارن مققرن لع   قرب ققر

ر20073 لةر حالإرن  لآةرن نكحةرن  تر مملتروهرةأ ر لإر مه قرن يكعشرن  فممققترب ققعرةققةرن ل يققدلآر لققعمر
ر 
ر
ر
ر
ر
ر
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رن ريعمربع  لا ةرجن ترت مأ انة
رن  لآةرن نكحةرن  حلغرن هأ 

ر%رررر33ر5,401رتلاع مرن من الإ
ر%رررر23ر3,764رن   مل عءر
ر%رررر21ر3,437رني عبعء
ر%رررررر8ر1,309رن امأتر

ر%رررررر6ر982رن  مأوعء
ر%رررررر6ر982رن طعيقر
ر%رررررر3ر491رن طاأنة
ر%رر100ر16,366رنيج ع ةر

ررر
 لاقق ةرجن ققترر3,846تمقاققكرضراققعحر)ريحققهرتن يققهرن اققأياقر(ريققدر عرر2007ا ققعرت  ققأرضريققعمرن ل يققدلآر لققعمر

ن يققهرن اققأياقر(رةققةرت ققمأ انةر،ر رف  ققعر لققةر  ققأمر قعر قققر تيكققعشرنيج ع  قققر ر تراققعحرن  مقققققر)يحققهرتر
ر 1  ارن ل يدلآرلالإرن لا نمرن   كقرن خاأمرر

رن ريعمربع  لا ةرجن ترت مأ انةرر
 لقققققققققققققققققققققققققققققدررر2007ر2006ر2005ر2004ر2003رن ح عة

رن مط رر%
ر(ر0,3)ررر16,366ر16,414ر14,982ر14,614ر16,422رن يكعش

ررر103ر3,846ر3,662ر(رر103)ررر1,367ر1,892رن أاح
رررر

رلم ر عر لةر  لإرن  د ررن كعبكر ر
 لدلًر لح عًريققدر رر2007ت هرلاعمرر2003ُُ   أر لدررتط ررن يكعشرنيج ع  قر لهمأمرن   مدمر لإرلاعمر

%ر،رتلرر103%ر،رلالهر الإرُ   أر لدررتط ررن أاحر لهمأمررنت ققعر لققدلًرت  عب ققعًر لمطقق رر ريققدر ررر3 0
 لاقق ةرونيكققعشرتج ع  قققرتلرر14,982،رفاققع أ ار ققلإرتمب ق ققعرر2005ضةرتحأيققأرر ققاررُت  ققأ ر مققع  رلاققعمر

 لا ةر،ر اترن م  رن ل يدلآربلدر قق  رن كققنقر  ع قققرناممعب قققريع  قققرلالققهررر103ض  عروع  ر نقرخع أمربرر
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ض عورن ن ي قققرةققةرن لا ققعررنلاممعب قققر)رن لا ققعررن   مققعلآمر(ر،ر ربققع أ ار ققلإرضةرن يكققعشرنيج ع  قققر لققعمر
%ر ر ةر كققاقربكقق طقر ققلإرن منققعيلر،رتلرر0,3ب قدنررر2003تقهرلالإرن يكعشرنيج ع  قر لعمررر2007

%رلاقققلإرتلقققارن  ممققققققرةقققةرلاقققعمرر103ت  قققأرلآيقققع مر  مقققعلآمر ققققدنر عرر2007ضةرن راقققعحرن  ممققققققر لقققعمر
،ر  قق نر ققعر ؤوققدرن  قق  مرةققةرن لا ققعررن  فممققترب ققعر،ر ن مققةربققدضءروك ع قققرن م   ققعرن ل يققدلآربلققدرر2003

ر رن كعبكررو عر حلإرن  د رر2006ن   معلآمرت  أربدلنًر لإرلاعمر اتربدضءرن نمع  رررر2005خكع أرلاعمر
ةةرن  مققعبرن كققن ترن  ققع ررلاققلإر قق ارن ل يققدلآر،ر رتمد ققدنًرةققةريكقق ترن   ققملربع   ققعررن م ققعرتر ل ققهر
ن ل يدلآرت  أر  ريقرلالهريع  قر قق نرن   ققعرر،ر ر  ققلإرةققةريحقق ررضلا ققعررتلاققع مرن مققن الإر تخطققعررن  ققؤ لإر

تك حرن ق ن الإرن ك ريقر  أوعءرن مققن الإرن جنح قققرن ل ققهرلالققهرضرنهققا عر ر ققةرررلالا عرةةر  ريع،ر اترل
 ققعر ققعربققدلرلا ل قققرنل اقق عمرت ققهر ن  قققرن م ققعرمرن لع   قققر رتمد ققدنًرنر اقق مر  مققعلآمر ن ققهرلاققدمرن منققعلآررلا

رنتهعا قرتمأيأرن م عرمرةةرن  د عءر 
كقققعرر قاقققدرةقققةر ققق هرن ك ع قققأمر ر قققلإرن  للققق مرضةرضترلا ل ققققرةقققةرن ل يقققدلآرلرتقحقققهرتلرلاقققلإر أيقققكر  

ن  عصربع ل يدلآر اترتم  ةر ا قرن ل يدلآر لإرج علاعءر ر فممحالإر ر  ع أمر،رن  أرن  ترضلاطهر قق  ر
ن   نقربلدنًر ع وًرةم    روأوعءر ل  ع قرلاع   قرض   عرن مو قرن  اعرر،رو عرتكأترتكقق ام ارةققةريطققع ر

 ن من الإر،ر ر اربع مأتاتر 

ر(ر رMARCH عرشر)رررر-1
ر(ر رAONر ةرر)ررر-2
ر(ر ررWILLIS يل ير)رررر-3

 رج  عر ؤللرن ك ع أمر قاد ةرةةرن ل يدلآر،ر  ل هعريقرض تربلدرلا ل عءرن د  رن  حاأمرن مةر  ققل رةققةر
وأوعءرن   ع قرن لع   قرض احرن أض  عررن  اأوةر  رن غع ققترةققةر قق  رن  ققأوعءرن ققموغر،ر رلربققدر نققعر

 ققق ترتقققق مربقققتروقققأوعءرن   قققع قرب قققفهرلاقققعمرةقققةرتكققق يكرضلا قققعررتلاقققع مرن قققد ررن  حاقققأرنرت قققه قققلإرضةر نققق  ر
تلطققةرلا ققهرن   قق  ربلققدنًر    ققعًرخققعرةر ققد  ر قق يترن  ملققةر،ر اققترتلقققةرتلاققع مرن مققن الإررن من الإ،ر رن مققة

)رتن الإر رتلاققع مرتققن الإررلالهروع هروأوقرن   ع قر كؤ   قرن  لأةقرن لع   قربن  نارن من الإر رن  أوعء
ن ل هرتمكققعرخحأتققتر ر  نمققتر رت  ع ققتربع ح ع ققعءرن ولآ قققر ققترةققةرض نلر  نمققتر،ر  ققعر م لققتر(ر،ر ر  رب  نرر

 اققتر و قق رضةررض اققعًر كققؤ   قربنققعلرن  قق ن ررن  م اقق مرن قققع رمرلالققهرن ب ققعمرب قق  رن  كققؤ   عءرن  كققعمر،
 لًرجقققدر لقققأ،رف  قققعر لقققةرتلاقققع مرن مقققن الإر،ر رر راققق ن ررن   قققطعلر قققلإرضةاقققهرن  ققق ن ررةقققةريطقققع رن مقققن الإر
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ر كققتر  لقققر قق غ عرن لع   قققأيكرن   طعلرلالهر كققم ترن لققع ار،ربف نع نءرتلاع مرن من الإرن  ك يقرلالإر 
ر 1ر2004(ر لعمرررن ن عشررن لع   قرن  ن نرن ك يكأيق)رن مةرت در عروأوقر  ييررتر

ر
ر%رر39رض أيفعرن   ع  قر

ر%رر26رض ر اعرن غأا ق
ر%ررر8رتةأيب ع

ر%ررر8رض ر اعرن  أا ق
ر%ررر6رن وتان قررض أيفع

ر%ررر5رر  عر رن  أارن    
ر%ررر3رن امأرن  عريحةرر

ر%ررر3ر  ررضخأتر
ر%ررر2رن مأن  ع

 رررررر

 ررر
 التصنيف العالمي للويدز :

 مققهر ممققهرن ل يققدلآر قق  رن  فع قققرن لع   قققر لمققن الإر رتلاققع مرن مققن الإر،رلربققدر ققلإرضةر  ملققارت ققن هعًر ؤ لققتر
ر 2غر وعلءرت ن ارلاع   قرن م ن هالإرن مع االإر   نرن   يعر،ر اتر نممترض ار و

ر
رن م ن ارن  لطهر وع قرن م ن ا
Fitch Ratings A+ ( Strong ) , Stable outlook  

Standard & Poors A+ ( Strong ) , Stable outlook ر
A.M. Best A ( Excellent ) , Stable outlook 

رررر
لال ققترن ل يققدلآر ر قق ر م  هققعربققالإرن ققق ترن  كققمقأر)ر كققترر حالإرن  د ررن م ناكرن لع  ةرن قق تر م ققه

رن م ن ارن  رر رن مع ةر(ر،ر ن   معلآرن  كمقأر كترن م ن ارن مع تر 
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 السوق الأوروبي :  -ثانياً 
تةرض قققاروقققأوعءر  لاقققع مرةقققةرن لقققع ار  جققق  مرةقققةرن كققق ارن  ر اقققةر تمد قققدنًرةقققةرض  ع  قققعر  ملققققًرب قققأوقر

Munich Re.ةرن لققع ار ققلإر اققترن  قق ن رر ن   نقققر رن يكققعشرن  فمماقققر اققتربلغقق رن  ققأوقرن احققأرةققرر
ر-AA لاقققق ةر  لررض أيفققققةر ربم ققققن اريققققدر رر30,292،9 ققققعرا  مققققترر2007ضيكققققع  عرن  ققققعف قر لققققعمر

ر 1رStandard & Poors لطهر لإر وع قرر
 قققلإرربم قققار رر فع ققققر م اققق مرةقققةرن كققق ارن  ر ا ققققررSwiss Reا قققعرتممقققهر  يكقققأنرب قققأوم عرن ل ويققققر

 لطققهرر-AA لاقق ةر  لررض أيفققةر ربم ققن اريققدر رر27,706،6(ربلققغر2007ن يكققعشرن  ققعف ق)ر لققعمر
ر2ض اعً رStandard & Poors لإر وع قر

ر قققلإررSCORا قققعرت ملقققارةأ كقققعروقققأوقر قققلإرض قققاروقققأوعءرتلاقققع مرن مقققن الإرةقققةرن لقققع ار ر قققةروقققأوقر بم قققار 
 لطققهر ققلإرر-Aض أيفققةر ربم ققن اريققدر ر لاقق ةر  لررر7,871،7(ربلققغر2007ن يكققعشرن  ققعف ق)ر لققعمر

ن لع   قر،رو عر م نجدرةةرن ك ارن  ر اققةروققأوعءرضخققأترلرتقققهر مع قققًرلاققلإررStandard & Poors وع قر
رةةرت اع  عر رMapfre Reةةرض  ع  عر روأوقرر Hannover Reتلارن مةرروأ ع عرو أوقر

ر: و كندا  سوق الولايات المتحدة الأميركية  -ثالثاً 
 لإرض  عرن   نارن لع   قققر،ر  ققأنًر م  ققترن  حاققأر ر اقق ع قرن خطققعررن  ققؤ لإرلالا ققعرف ققتر،ر ر ر لمحأر

ضةرضاحققأروققأوقرتلاققع مرتققن الإرر2008 لققعمررStandard & Poors  ققاأرتقأيققأر وع قققرن م ققن ارن لع   قققر
ر تيكعشريققدر رر. Berkshire Hathaway Reض اأو قر  نهقر لإريحلتر ةر  لاقق ةرر17,398بم ا ر ع  

ر رر20073  لررض أيفةر لعمر
ض قققعر ققق ارونقققدنرف لمحقققأر ققق يعًر   قققعًرجقققدنًر،رتلرض قققترلرتمققق ةأرت  قققع  عر ققق رروقققأوعءر مل ققققرف قققتر،رت  قققعر

ر تيكققعشرناممحقق ربققتررSCOR ررSwiss Re ررMunich Reن  م ةأر قق ر هققأ  روققهر ققلإر بم ققار ققع  
ر لا ةر  لررض أيفةر ر994،9   رن  أوعءريدر ر

 بان و دول شرق أسيا و استراليا :سوق اليا  -رابعاً 
 قق يعًررنرخ   قق قر لانقققر،رو  ققتر قق يعًر قهققوًرض ققعمرن  ققأوعءر اققأرن  عبع  قققروقق ةرر لمحققأر قق ارن  عبققعة

)ر حققدضرتقع ققارن خطققعررن  حاققأمربققالإرن  ققأوعءرن  مل قققر(ر،رتلررCo - Insuranceوأوعتترتل ققهرلالققهر حققدضر
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د  ةر  ةرت قققد أرن لا قققعررن  مل ققققر،ر رتلمحقققأروقققأوقرضةر  قققأوعءرنيلاقققع مرةا قققعرن مقققكرةقققةرن ن قققعشرن قققر
Tokio Marine Groupض ققاروققأوقرتلاققع مرتققن الإر عبع  قققر  ققنهقر ققلإريحققهررStandard & Poorsربم ققا رر

ر 2007 لا ةر  لررض أيفةرر لعمرر2,936،4 تيكعشريدر رر ع  ر
ر  رروأارر  عر 

،ر  لإرض ققاربلدن ققترو ريققعرن  ن ا قققر رتققع  نةر،ر اققتر ر لمحأر  يعًر   عًر ر ع  عًربق مر)رن ن  ررنر ا يقر(ر
تم نجققدرةققةرو ريققعرن  ن ا قققروققأوقرتلاققع مرتققن الإر ن ققدمرتلمحققأر ققلإرض ققاروققأوعءرنيلاققع مرةققةرن لققع ا،روققأوقر

Korean Reinsurance Co.ر تيكعشربلغرلاعمرر  لاقق ةر  لررر2,796،8 عرا  مترر2007،ربم ا ر ع  
ر 1ض أيفةرر

 ققعرر2007لغقق رضيكققع  عرن  ققعف قرلاققعمربرأوقر ر اققدمرض اققعًريلاققع مرن مققن الإر،را ققعرتم نجققدرةققةرتققع  نةروققر
ر لا ةر  لررض أيفةر ر401,3ا  مترر

ر  ارن مأن  عر 
ض ققاروققأوقرتلاققع مرتققن الإر  ققنهقرةققةرن ققمأن  عر،ر اققترتممققهررQBE Insurance Group Ltdتلمحققأروققأوقر

 كققترر2007 قققدربلغقق رضيكققع  عر لققعمروققأوقرتلاققع مرتققن الإرةققةرن لققع ار،ر رر40 ققلإربققالإرض ققارر23ن  أتاقققر
ر لا ةر  لررض أيفةر ر1,509،2 عرا  متررStandard & Poors وع قررتقأيأرر

اممققعبربع خطققعررن مققةرتةرض  نارتلاع مرن من الإرت  عرتلفققيريققدرمروققأوعءرنيلاققع مرن  م نجققدمرةا ققعرلالققهرنل
دن  ع،رن قققدرمرلالققهرتمقاققكرتلققأ،رلالا ققعر ققلإر  ملقق رض مققعلرن لققع ار،ر  قق نر ققعر لطققةر قق  رن  قق نار ربلققر

ر ا  قروحاأمر ر أنا ر ع  قر ع لقر 
ضخاأنًرلربدر نعرضةر للارضةروأوعءرتلاع مرن من الإرتلمحأرن اعب رن  ع ةر    مرن مغط عءرن من ان قققرةققةرر

ن كققق ارن  لنقققةر ر مأوققققرضيكقققع تر مققق رن قققدنخهر رن  قققعرةر،رترر  قققفهرن  لاقققدرن ققق  نةر لاقققعلًرةلقققعلًرةقققةر
رلالققهرض  ققعرشر رلآج عرةةرضين قرنل مم عررن   ملهقر،رو عرت ن روأوعءرنيلاع مرخ   عرًت   عرن يكع

 لإرض ارن  أوعءرنل مم عريقرةةرن لع ار قدرت عرن  ع لقرلالهرت   عرن  قق نرر  ققلإر  ملقق رض مققعلرن لققع ار،ر
اققققعًروقققأوقرتلاقققع مرةقققةرن لقققع ار ر40 رلرض ررلالقققهرر قققار قققلإر  قققارن يكقققعشرن  قققعف قرن  فممقققترب قققعر  قققار

 مقأيققأر ققمع در رر ققدربقق رلآر،ر رن مققةر ققحكر نققعرلاأهقق عرةققةرن  امققترن كققعبكر،ر اققتربلغقق ر قق  رن يكققعشر
بققع   ر ققلإر  ققارن نققعت رنيج ققع ةرن لققع  ةررر2،7$ر(رضتر عر لع ررررر162,702,000000)رر2007 لعمرر

  لررر  لرر ققلإروققهرض قق ر2،75،ر رب لنهرضخأرضةر قق  رن  ققأوعءرن رالقق ةر ققلإروققأوعءرنيلاققع مرتنققم ر
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 ه ققحرلاققلإرض   قققرن مأواقق رلالققهر قق  رن  ققأوعءر ر ققعر  فققلإرضةرتؤ  ققترةققةربلققدن نعر  ققعرتنققم رةققةرن لققع ار،ر
رن لأا قر ربع خلر  ريعرف  عر  رتارنل م عمرب   رن  نعلاقر رتلاطع  عر ق عر 

ر
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 شركات التأمين و إعادة التأمين و دورهما في سوق المال 
 )جمهورية مصر العربية دراسة تطبيقية    

ر قد ق
لاققع مرن مققن الإ،ر ر ققعرتؤ  ققتر لمحأر  نرن ه هرج  أرن امتر اتر درورن م أاقرن   أيقرةةرن مققن الإر رتر

وأوعءر  نرن قطع رةةر قق ارن  ققعر،ربعلاماعر ققعرت أاقققرلاأيققققرةققةر قق نرن  اققدنةرر  اققلعًر ققلإرخققورر قق  ر
ن درن قرن  ادن  قرةأه عءرن امتر وخماعرر لمنادر ن ققعر رن اعت ققعرض رن اققعءرلافكقق ع،ر ع ةققعًر ققلإر رنلرر ققار

ل مهع مر لإرن م أاقرن   أيقرن لأيققر رت ققع لآر ققعرض اعًرن  أ ةربن  رةر هادرن ك ارن ك رتر لإر اترن
 لمحققأ رن اع ققتر ققلإرخققورربممققترلامققأنءر نج قق ر رت نجققترن كقق ارن   ققأت،ربعلاماققعررضةرن كقق ارن كقق رتر
 لمن الإرب فلترن مع ةر رن  تر   عربالإرن قطع رن لققعمر رن قطققع رن  ققعصر ر جقق  ر قق ار ققت رنارن  ع  قققر

درر ققق ارجد قققدر ر عوقققئر  قققق نر أتقققترلالقققهرن امقققترضةر م ققققع لآرتم ع قققهر و مقققترةقققةرظقققهرن  نيققققعرن  د قققر
ن   فوءرن مةر أرب عرن ك ارن   أترخع قرةةر رن قرن  نيعرنل ققمم عرتر  ققأوعءرن مققن الإرن   ققأيقر
  عتؤ  ققترةققةر قق ارن  ققعرر ققلإر لاققارن ققم عرتر  قق نرن كقق ا،ر اققتر همققأ،رن اع ققتر  رنًرن ققمم عريعًر م اقق نًر

 الإرةققققةر لاققققار قققق ارن  ققققعرر   ققققأةرضخاققققأنًربم  قققق عءرتكققققع ارةققققةرت ج ققققتر  ققققأوعءرن مققققن الإر رتلاققققع مرن مققققن
ن مم عرنءروأوعءرن من الإر رنيلاع مرةةرن ك ارن ك رتربع  فهرن  تر مقققكرضلالققهرلاع ققدر  فققلإربققع م ن لإر
 عرن   لمقرنليم ع  قرن   ن قر ر رتنتةرض   قرن امترن  حاأمرةةرت ن نتر عرن لآ قرن  ع  قققرن لع   قققر ر

لالققهروققهربلققدنةرن لققع ارخع قققرتلققارن مققةرتماققعر  ققعمرنيم ققع رن كقق ارن مققأرض رتكققاأرت ع ققتر  ققعرتن اأنت ققعر
رةا ققعر،رو ققعر لققع  رن امققتر  هقق  ر   ققأوعءرن مققن الإر رض قق نارن  ققعرر ققلإرتققن اأرةققةر قق  رن لآ قققر رتققن أ 

ةرن ققد ررن هنققةرن مققن انةر  ققأوعءرن مققن الإرةققةر قق ارن  ققعررن   ققأتر ر ققدتر عتمققققترن   ققع كرن   ققدرمرةققر
  نرن   عرر ققلإرخد قققر كقق ارن  ققعرر رن  ملققع لالإرف ققترر ققلإرج ققق،ر ر  ققأوعءرن مققن الإر ققلإرج قققرضخققأتر،ر
 تنحمكرهأ رمر   رن  لع  قر لإر د رت قعلرن ا لرلالهر دتر  عر قققروققأوعءرن مققن الإر ققد ر عرن  قق   ةر

 لكقق ارن كقق رترضةرةةر  ارن  عررض اعًربالإرن مغط قرنلاممعب قر رن ن عشرنل مم عرتر ر قدنرر عر  فلإر
 كققققمهادر كققققمقحوًر ققققلإرت ققققدنرر  ققققع كر  ع لقققققرض ر مكققققنقر،رر رلوققققارضةرن امققققتر  ققققد رض رر ع  ققققد ر
   مهع مر لإر ا نءرن م أاقرن   أيقرةةرن ك ارن ك رتر عرنلاماققعررن قطققع رن  ققعصروققأيفعًر ب ب ققعًرةققةر

 لم قققعبترن  حاقققأرةقققةرر ققق ارن مقققن الإرن كققق رتر اقققتر لققق  ر قققحترنخم قققعررن كققق ارن   قققأتر  قققعلًر لدرن قققق
 ف  ققعءر قق نرن كقق اربققالإر جقق  رن قطققع رن لققعمر رن  ققعصرت ققهرجع ققتر لاققدر  نققةر  ققعرن ممقق لءرن  حاققأمر
ن مققةر ققأضءرلالققهرن كقق ارن   ققأتر رن مققةر ققم رلان ققعرلآ نررن  لاققدرن قق  نةر)رن  ققأوقرن   ققأيقريلاققع مر
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 قق رةر لكقق ارن كقق رترن مققن الإ(ر اققتر مأوقق رضخاققأنًر ققد رن امققترلالققهرن  ققأ ةربم  قق عءرلالققهروققفهر ر
  ققفهر ف  عتققترر لا ل ققعر ر ققاربنققعلًرلالققهر رن قققر ا ققققر  لط ققعءر قق نرن كقق ار رضريع ققتررخع قققر ققعربققدلر
ن  ققق معءرن خاقققأمرب جققق بر خققق رروقققأوعءرن قطقققع رن  قققعصر مقققن الإر  مل قققعءرن د  ققققر قققعرض ربقققدلًر قققلإر

ن كققق رتر م قققموًرب قققأوقررن  ؤ كققققرن لع ققققرن كققق ريقر لمقققن الإرو قققعر أوققق رن امقققترلالقققهر  ررن  لاقققدرن ققق  نة
نلتمع رن لأاةريلاع مرن مققن الإر رن مققةر عر قق ر  ققعرتقق نررت ققعرور  ر ققعرةققةرنيلاققع مر  ققعر  يققدرلالققهر و قققر
لاققق  رو ققعروققأوقرنيلاققع مرن   ققأيقر ققنللارت ع ققعًرن  ققفهرن  ققحرب ققد رن  معة قققرلالققهر ف  ققعءر قق ينعر

 ققدمرنيم ققع  عرن قق  نةرن كقق رتر  ةرخكققعرمرضترن قق  نةر رتهلال ققعرن  مققهر لاققعًر ل نهلقققرن  ع لققق،ر رب ققعر ر
ر،ر رر اربع ن أر  عريدمر ر قدمروهر ف ةرلاحأر  عر متر لل هرن من انة رر ر ف ة 
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 سوق المال و المفهوم الاستثماري 
 ) سوق المال المصري دراسة تطبيقية   

ر
ن ن  رن مع ةر لإرن قققأةرن ل ققأيلإر،ر اققترض ققام ررتةرظ  ررن   نارن  ع  قرب فل عرن  مط رروعةرةة

ض ققق نارن  قققعررت قققفهر نقققع كرجققق برن قققمم عرتر،ر  قققأنًرلرتهقققع رن راقققعحرن نعج ققققرلاقققلإرن ملع قققهرةقققةر ققق  ر
ن   نار،ر رض ام رض ققلعررن  قق ار رن كققندنءر رن  اققعراعءرن  من لاقققر،رخع قققرةققةر  ققعررن ل ققوءر

 ققق  نةر،ر رتأوقققدرن  كقققمم أيلإرت قققهر  قققعلءرنل قققمم عررن جنح ققققر،رت قققفهر ؤوقققأنًر ع قققعًرةقققةرنليم قققع رن
رن خأتر،رن طويعًر لإر كم ترن راعحرةةر   رن   علءر 

 قققدرنتكققعر ه قق مرض قق نارن  ققعرر   قق هرج  ققعرن قنقق نءرن مققةر نكققعبرةا ققعرن  ققعرربققالإر  ملقق رن قطعلاققعءر ر
رن  ؤ كعءر رضةأن رن   م عر اترتلأ ربن  عر 

ن  قق نرر ققلإرتلققارن   ققدنءرن  ققدخأمرت ققهرن   ققدنءرن  كققمم أمر،ر اققترتنمقققهرن  فققعةرن قق تر ققمارف ققترتققدةكر
ن  قق نرر ققلإرن   ققدنءرن مقققةرتققق مربعل خققعرر ر قققد  عرةققع أر ققع ةر ر قق ير قققد  عرةققأصرن ققمم عريقروعف ققققر
ل م دنمر   رن  قق نررت ققهرن   ققدنءرن مققةر ققد  عرةققأصرن ققمم عريقر ر  ققلإرلرتمقق ةأر ققد  عرن  قق نررن  عف قققر

ر   رن هأص ررررل مغور
تلمحأرض  نارن  عررض  نيعًر   رج قرتك   عرن  نعةكقرن مأمرلالهرن   ار رن كققندنءر رن ل ققوءرن جنح قققر
،ر اقققتر  فقققلإر قققلإرخو  قققعرت   قققعرن  قققدخأنءرن   ن ققققر رت ظ ه قققعرةقققةرن قطعلاقققعءرني معج ققققرن  ع ققققرةقققةر

ن  ه قق مر،رتققؤ تر  رنًرض ع قق عًرةققةرنليم ققع رن قق  نةر،ر ربققوروققارةققفةرض قق نارن  ققعرر،رن طويققعًر ققلإر قق نر
ن ل ل قققققرنل ققققمم عريقرهقققق لإرنليم ققققع رن قققق  نةر اققققترض لم ققققعرخ ع  قققق عر لب ققققعمرب قققق نرن ققققد رر،ر رن مققققةر

ر كمط عرتل    عرب عر لةر ررررر
ت مهرن ك ارن  ع ةر فع ققعًر ققأنًر ل نعةكقققرن  ع لقققر  ققأترةا ققعرن ملع ققهرب ققأ شر نهققمقر ر مققد مر،ر -1

نرن  نقققع ر ر  قققهر قققلإرن اقققع عر رن   قققمأتر،ر رلالقققهريقققدررن  كقققع نمر،ر اقققترتمققق حرن كققق ارهققق لإر ققق 
 ا فهروع ه،رن ملأ رلالهرظأ  رن ك ا ر رلال ترةفةرن ح ر قر ةرت دترضوفعرر  ارن  ققعرر
ن  ن  قر،ر  م عرةا عرن  ملع ل ةربغأ،رن ب عمربل ل عءرن ماع ررب لعًر روأنلًر    ر ر مقق نةأرةا ققعر

هعف قربماققققترتلفققققيرض عر ققققعرلالققققهرج  ققققعرن  ملققققع لالإر رلالققققهريققققدرر نع ققققتر ققققلإرن لو  قققققر رن  ققققر
 لع وت ار،رةمممد ربنعلًرلالا ققعرن  ققلعرر ققل  نًرض ر ح  ققعًرض ر اعتققعًر،رو ققعر ققمار ققلإرخو  ققعرر ققدر
 ر معبلققققرن  مغاقققأنءر رن  كقققم دنءرن مقققةرتطقققأضرلالقققهر أوققققرن ملع قققهربكققق   قر ر كقققأ،ر ربع مقققع ةر
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تملاققهر قق  رنلت ع ققعءر،ر رن منحققؤرب ققعر  فققلإرضةرت قق ةرر  فققلإرا ققعورض أ ققعر ر لأةقققرنت ع عت ققعر ر
لال ترةةرن  كققمقحهر،ر ققارةققةرن ن ع قققر  فققلإرتت ققعمر أوقققرن  لققع وءرب  ن ح ققعرن  ع  قققر رن قع    قققر ر

رررر1نليم ع  ق 
ت مقققهر ققق ارن  قققعررن  قققأوعءرن لعرهققققر رتكقققمقحهرن   قققمأيلإرب قققد رتت قققعمرن  قققهقعءرةقققةرن  فقققعةر -2

ضجقققهرن مهقققعظرلالقققهري نلاقققدرن ملع قققهر ر نقققعرن غقققار رن مولاقققتررن    قققلر  ققق  رن كققق ار،ر  قققلإ
بع  ققلعررض رن    ققعءرن  لأ هقققر ققلإرن  قق ار رن كققندنءر رن ل ققوءر،ر ممققعةر قق ارن  ققعررت ققهر
ت نةأرض نمرريعبقر،ر  لإر  نرن   يعربع  نءرلربدر لإرضةرت  ةر نققعكرريعبقققر ف   قققر ققلإروققن  عرضةر

 تر ققمار نخققهرن كقق ار،رةع ققمقًرن   ققعرر لمققدخهرن كققأيعرتقق ةأر معبلقققرة ريقققر ر ققل  قر لملع ققهرن ققر
 م م حرن  لع وءر اققأرن كققل  قرن مع ققلقر،رض ر م ع قققرن كقق ار رن  ملققع لالإر ققلإرضترضخطققعرر،ر
 ربع مقققع ةرةقققأ،رن  ققق نلرض رن لققققعبرن هققق رترلالقققهر قققلإر  قققع  رن لققق ن حر رن ملل  قققعءر رن قققق ن الإر،ر

رض رت ققأ  ر ر ققلإروققن ترضةر ققؤ أر ققلاعًرلالققهرنليم ققع رب لنهررخققأرةققأ،رن لق اققعءرلالققهروققهرلا ققه 
ض ر  ققهربع ققمقأنر رن قققع ار،ر  ققلإرضجققهرر ققارت ققفهرن د  قققر ا قققرلاع قققر  وققأن رلالققهر قق ارن  ققعرر
تنققققعشرب قققق  رن  ا قققققر   قققققر  ع قققققرن  كققققمم أيلإر،ر رتطحاققققكرن    قققققر رن ققققق ن الإر رن م ققققأيلعءر،ر

 قق ار ققع ةرةققةر   قققر ققعر ا قققر ن  معة قققرلالققهرن  ع قققر رن  ققدارةققةرن ملع ققهر،ر اققترتققأتر  ققهر
 ت أ رلالهرض نلرن ك ار ت محرنلخموررف ترض عًروعةر  در ر 

ت قققفهرن  ققق ار رن كقققندنءر رن ل قققوءرن جنح ققققر رن ققققأ ،ري قققاأمرن جقققهر ر  يلققققرن جقققهر ر -3
 ندنءرن د  قر رضر ةرن   ينقر،رن   ن رن  ع  قرن  لأ هقر لملع هرن ا  ةر اترتأتهعرض ققلعر عر

 للأ،ر رن طلترض رن منع نًر  ؤوققأنءرن مطقق ررةققةرن  ققأوعءر ققع اقرن  قق ار رن كققندنءرن منع نًرر
،رة ل عرنلآ ن ءرن راعحرةةروأوقر عرلاعرهقر،رنلآ ن رن طلترلالهرض    عر رنرتهل را  قرن ك ار

 ،رض عرترنرتأنجل رن راعحرةفةرن طلتر امأنجعرلالهر   رن   ار ر   رتن هأرا  م عر 

ر   ققعر ت  نارن  ع  قرن -4  د ررن    عر رن  عمرةةرن ل ل قرنل ققمم عريقر،ر اققتر كققمط عروققهر ققدخأ 
اع  ريدرنتترنل خعريقرضةر دخهرن ك ار ر  مأترن   ار رن كققندنءرن مققةرتمنع ققتر ققعرت فع  عتققتر
ب ققققد رتمقاققققكرن ققققأاحر،ر ربع  قعبققققهرتققققق مرن  ققققأوعءر ققققع اقرن  قققق ار رن كققققندنءربم ظ ققققار قققق  ر

ةرن  ققع تر،رن  ققأرن قق تر كققعلادرلالققهرلآيققع مرني مققعةر رتمكققالإرن ققدخ ررن  دخأنءرةةريطع رني مققع
 ةةرن  أوعءرني معج قر 
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تكقق ارلا ل ققعءرن  اققعراقرةققةرتمقاققكرنل ققمقأنرر رن مقق نلآةرةققةرض قق نارن  ققعرر ققلإر اققترن  ققلعرر،ر -5
ة ةر  القر عجلقر م ج ترن  نم الإر رن  كمم أيلإر،ر رتل هرلالهرلآيع مر كم ترن م  ققلر اققتر

 أوعءرن نعجمقرت   عر  ع  عر رلآيققع مرضراع  ققعر،رض ققعر اققأرن نعجمقققرةف  ققعرلربققدر رضةرتكمط عرن 
ر م قق م ربع  نعةكقققر رة ل ققعرنلآ ن ءرن  اققعراقرنلآ ن ءرن م   ققعءر تمأنجعر رت كأرةققةرظققهرجقق  
ني معج قققر رتطقق رءرةققةرنليم ققع رن قق  نةر رظ ققأءر رتطقق رءرن  نم ققعءر رت ع لقق رف  ققعربان ققعر

 لاةر ةةرن  ادنةرن  نع

  عر حكر ماققحرضةرض قق نارن  ققعررتللققتر  رنًرج  أيققعًر ر ا يققعًرةققةرت قق  عرنل ققمم عرربف   ققعرتل ققهرلالققهر
ت   قققعرن  قققدخأنءرن  قققغاأمر رن  م  قققطقر ر مقققهرن  حاقققأمر قققلإرخقققوررت ظ ه قققعرةقققةروقققأنلرن  رنارن  ع  ققققر

،ر اققتر و قق رضةرن  طأ  ققق،ر اققترت جققتر قق  رن  قق نررت ققهر لاققارن ل ل قققرني معج قققرةققةر قق  رن  ققأوعءر
لا ل قر أحرن كندنءرض رلآيع مرلاد رن   ارلا ل قققر ن  قققرةققةرض قق نارن  ققعرر،ر ر قق نر لنققةرتتع قققرن هأ قققر
ض ققعمرن ةققأن ر  ققأنلر قق  رن  رنارن  ع  قققر،ر  ققعر أةققعريققدرمرن  ققأوعءرلالققهرن م  ققعرةققةرني مققعة،ر ربع مققع ةر

ررررتمكالإر كم ترن  د عءرةةرنليم ع رن   نةر رررررررررررررر
 قدرجعلر   لرب ر ققعءرن  رنارن  ع  قققربمفققارن اققأ رمرن مققةرتطلح ققعرن م  ققعرن  حاققأرةققةرت  ققعلرن  ققأوعءر
ن  كققع  قر رن   ققأ لاعءرنل ققمم عريقر رن م عريقققرن مققةربققدضءرتامققترلاققلإر ققدخأنءرن نققعور رتلح م ققعر  قق نر

 كندنءرن  د ققدمروققعةرن غأ،،ر   ةر  فلإرج بر دخأنءرن ةأن ر رت   ل ارلالهرنلاممعبربع   ار رن
لبققدر ققلإرت  ققع رن   ققالقرن  نع ققاقر م فاققن ار ققلإرن م ققأ رب قق  رن  رنارن مققةرتمحقق ر ل اققم ارةققةر  ققعريعر
يع  ققققر،رض رتمحققق ر  ققق   ارض قققعمرن  قمأهقققالإر ربع مقققع ةرلربقققدر قققلإرتققق ةاأرن كقققا  قر  رني قققارةقققةرضتر يققق ر

ر  عس ةر،رة ع  ر   رن   نار 
نخققمو رض  نلا ققعر،ر ققارتمحقق ضر فع م ققعرن  أ  يقققرةققةرن م ققعمرنليم ققع  قرتلر ر لإر نعرةفةرن ح ر عء،رلالهر

ةةرض ن  رن قققأةرن  عهققةر)رلال ققعًرضةرض رروققأوقر كققع  قربققدئرن ملع ققهرةققةرض قق   عروع قق روققأوقرر  قق عر
 ر ققار لمقققدمرن  ع ققهرةققةر  ققعلءرر1(ر1553ن مققةرض كقق رلاققعمرررر Russia Companyةققةربأيطع  ققعر

ءر رنلخمأنلاقققعءرن  د قققدمرن  ع ققققر،ر اقققترن قققمغهر ققق نرن مققققدمرن قققمغولًرلا ل قققعًرةقققةرن للققق مر،ر ر وام قققعةع
  ققع  لإرن  ققنعلاقر رن م ققعرمر رن  رنلاقققر رةققةر  ققعلءرن نقققهر رن   ن ققوءر،رن  ققأرن قق ترض ققدغرن قوبققعًر

رنيم ع  عًرت مهرةةرن  جترن مع  قر 

 
1 J.Harvey,Modern Economic, An Interaduction for Business and Professiand Students P. 311  
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قر رن  ققنعي قرن اقق  قرن مققةرتمطلققترض قق نلًرنت ع رن   نررت هرن مأوا رةةرن  ن ققآءرن  ع  قققر رن م عريققررر-
 ع لقروع حن كرن  حأتر رن   ع حرن  حاأمر رن  معجأرن ا  قر روأوعءرن نقققهر رن   ن ققوءر رن مققن الإر

ر 
رلر ماهر تر ققلإريحققهررر- روحاأ     رني معةرن  رنلاةر رن  نعلاةر رن ملد لإر رن م  عرةةرنل م وكرب فه 
ر 
  ققل بر اققترت اقق ر قق نرن ماققع ررب قق   ترض اققعًر كققع أرن كققلعرن    قققر ر قق ن رنتكع ر ن ققأمرن ماققع رربققالإرنرر-

ن  عمرن مةروع  رتنتةر لإرن حلدنةرن  كمل أمرض رن معبلقرةةرر  عر رضةأيب عرت ققهر  ررن  أوقق رةققةرض ر اققعر،ر
ر قعبهرت أيارن  نم عءرن   نلقرةةرض  نارن  كمل أنءر 

ررخأرنلآ  ع ر    لرن مف  عءرت هرنليمأن،ر لإرول ا عر،رض ر ققلإرن  ققعرةر قدررنةكر  نرن مط رر لإرجع ت 
 كدرن نهقعءرن  م ن دمر ل  أ ةعءرن لع قققرةققةرغ ققعبرضج قق مر ر  ققارهققأيح قر و  قققر،ر ربكققحترن مققأ بر
 رن  غع أنءرن مةروعةر ق مرب عرن مفعمرر  نكر،رض ام ربقق  ار ققندنءرن ققد لإرن ط يلقققرن جققهر ققارضر  ققعءر

قأ ،ري قققاأمرن جقققهر،رةقققةر قد ققققرن   نءرن مقققةرتم قققترت ا قققعرن  ققق نرر لاقققعًرن   ن ققققرن مقققةرت قققدر عربقققع 
ر لم ظ ار،ر اتروع  ر   رن كندنءرت غهر ا نًر لإر  عشرن ك ارن  ن ار ت رنارن  ع  قر 

 قققدربعتقق رنرةرض قق نارن  رنارن  ع  قققرجقق لنًرض ع قق عًر ققلإرر  قققرنليم ققع رن أض قق ع ةر ر ف  ققعًرض ع قق عًر ققلإر
 تر لمحققأرن مأيقققرةققةرلا لققتروققلعر رن  ع ققةر ر  ققعرتلفكققتر قق  رن  قق نار ققلإرت ققأييًر  قق نر ف  عتققتر رن ققر

رن  لعررةةر رر
رتك اهرنيمأن،رن مف  قر ر  أ لاعءرن قطع رن  عصر  -1
 ت نلآةرتقلاعءرن  لعرر لإرخورر ن طةرن   نا  -2

ع رن قنقق نءرتلاوةرض لعررن  رنارن  ع  قر رت فالإرن    قق رر ققلإر معبلقققر  قق ظرن ققمم عرنت ار رت  ققر -3
 ةةر  أ لاعءر أامقر رران  نع اقرل خعرنت 

   ع قرن     رر لإرلا ل عءرن ن تر رنل م عرر  -4

ر ل هعرنليم ع ترن لعمر  -5  تبأنلآرن م يلعءرنليم ع  قر لحلدر،ر اترتل هر أوقرن ك ارو ؤوأ 

رر قققققدر لقققققترن ققققد لإرن مفققققق  ةر رت ققققدنررض ققققق ار ر قققققندنءرن  ققققأوعءرن  كقققققع  قربعيهققققعةقرت قققققهرن مطققققق ر
ن م ن   جةر  رنًر ع عًرةةرتط رر ر   لرض  نارن  عرر مهر  ل رت ققهروققفل عرن مققع ةر،ر اققترض ققام ر
ر  ج  مًرف تر،رتلرضةر عر  ققترنيوققعرمرت  ققترضةرن لآ قققرن  ع  قققرن خاققأمر  ب ع عًر مع قرنليم ع رةةرضتربلد 

 مكقق برخع قققر   قققر ققعرض حمقق رضةرن ملع ققهر اققأرن ر2008)رضلآ قققرن ققأ لإرن لقققعرتر(رن مققةر  ققل رلاققعمر
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ت ملققترن  رنارن  ع  قققرن  مدن  قققر رهقق ع قر قق نرن م ماققهر ققاؤ ترت ققهروقق نرغر ع  قققر ع لقققر مكقق ارض قق نار
ن  عر،ر ققلإر اققترن مأيقققرن  مع قققرةا ققعر رن همع  ققعرنل ققمم عرترض ققعمرن  كققمم أيلإ،رةققةرتل ي  ققعر رن م ققعر عر

ر 1 م  هرن لع ارولتر  عر  ل ترلا ل قرن  لع  قر
 قق لرض قق نارن  ققعررةققةرن حلققدنةرن نع  قققرةلققار مأنةققكر ققعرر ققارن ن قق لرةققةرن ققد ررن  مقد ققق ربققهرلالققهرض ققعر ر

ن لفيرت ع عًر،رةقدروعةر  نرن ن  لرةةربلاتر منخأنًرجدنًر رةةربلاترنرخققأروققعةربطا ققعًر،ر يلقق  رر ققار
ر لدمرض اعبرر  ك قرض   عر 

 ملع هرةا عر،ر اققتر  قق ر قق  رن  قق نارةققةرظققهرهاكرن   نارن نقد قر رن  ع  قرن  ن  قر ريلقرن -1
نيم ع  عءرن د ررن  مقد قرن  نعي قرن     نقققر،ر رةققةرظققهرتا  قققروع لقققر  قق نار  ررن  أوقق ر،ر

ةققةرن حلققدنةرن نع  قققر مأوقق رر-ةأ  رن   ققعر رن جنح قققر– اتروعةر  ررن   عر رن لع لقرر  نكر
ر  عرن   عر  لالهرخد قرن م عرمرن  عرج قر عرن  أنا رن مةرتماعرر

 درمرن  أوعءرن  كققع  قرن   ن قققر،ر اققتروع قق ر ل ققارن  ققأوعءرن  كققع  قرن   جقق  مرةققةرن حلققدنةر -2
ن نع  قرت مهر ل  قرضجنح قربأض  عررضجنحةرض رت مهرةةربلا عرن قلاهر ل  قرلاع ل قققر،رن  ققأرن قق تر

  كققع  قر_رو ققعر قق رض أرةةرلادمرن م عررن   نارن  ع  قققرةققةرن حلققدنةرن نع  قققر،رة جقق  رن  ققأوعءرن
  لأ  ر_ر لمحأرن  نمرن  ع  قرةةر ج  رن   نارن  ع  قر 

نخققمو ر ح لقققرنل ققمم عرر رنل خققعررةققةرن ققد ررن نع  قققرلان ققعرةققةرن ققد ررن  مقد قققر،ر اققترن قق  لإر -3
 ق  قق ةربل ل قققرنل خققعرر ققارةققةرن غع ققترض هكقق ارن قق  لإر ق  قق ةربعل ققمم عرر،رةهققةرض لققترن   ققعةر

ل لامققعةر ققهقعءرو  قق قر ققق مرب ققعر هققيرن وقق عصرللاماققعرنءرلاع ل قققر،رترروققعةرت قق ةر عتققعةرن 
 ندررضةرت درض أنًر ن قققرتقققأ،رض ققأنًر أياقققرض ر ؤ كققعءر اققأر لأ ةقققربع نكققاقر  ققع،ر ر لققهرر ققار

،ر رترنروعةرلان أرن مققر للتر  رنًرض ع قق عًرةققةرتمد ققدر2 ل  ر  اعبرن مققر رن لع نءر رن مقع ادر
لرض  عشرنل مم عرر اأرن  اعوأر،رة  نرن  ققأرت لققهرض ققأ ر نهققمعًرلالققهر  قق ررضور ل كرن نعورتلآن

 ن  عرر ر أوقرن  لع وءر 

هقققل رن قققق لاةرن  ققققع ةر رلاقققدمرة ققققار ح لقققققرن  لققققع وءرةقققةر قققق ارن  رنارن  ع  قققققر رن  هققققع ر -4
نلجم عي قققققرن مققققةروع قققق ر ققققع دمر،ر اققققترت ققققاأربلققققأرن  ب ققققعءرن  ع  قققققرن   م قققققرضةر   قققق  ر
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ءرن مقققةرض  ققق  رةقققةرن قققد ررن نع  ققققريحقققهرن مقققأبرن لع   ققققرن مع  ققققر قققار م قققع لآرن نمقققعرلا قققأمرن ح ر قققع
  رر1ب ر قر،ر ن عر اعرةةرض أيفعرن وتان قر رضراعرةةرن  كمل أنءرن حأيطع  قرر

  قق ررن حلققدنةرن نع  قققرلالققهرن ققمقو  عرن ك ع ققةر،ر را ققعمرن مف  ققعءرةا ققعربمنهاقق ربققأن  رن من  قققر -5
 عي قر،ر رن مةرت  ررلاع مًر ققلإرخققوررن اققأن تر رني ققدنررن نقققدتر،رن  ققأرنليم ع  قر رنلجمر

 ن  ترضخ أرلا ل قرظ  ررن   نارن  ع  قر رتنخأرظ  ررن  أوعءرن  كع  قر 

تلرضةر عر  ترنيوعرمرت  تر،رض ترل قعًر،ر ر م  قققًر و م ققعكر رن ملع ققهر ققعرن ققد ررن  ر ا قققر ققلإرخققورر
 ر كقققم ترن ققق لاةرن  قققع ةر ن نققققدتر    ققققر جققق  رن  ؤ كقققعءرن  ع  ققققر ر  ر قققعرن م قققعرمر رنل قققمم عررنلآ ن

ن  ه لةرةةرتن  قرنليم ع ر رتط ر رةمارتن  يرن  أوعءرن  كع  قر ر ؤ كعءرن مققن الإر رن   ققعر ر
ر،رن مةر  دءرييع قرن   نارن  ع  قرةةروماأر لإرن د ررن نع  قر 

 الوظائف الأساسية لسوق الأوراق المالية :
ر لإرن   ررلالهرض هرضةر ممقكر لإر رن ترلاع ققدرةققةرن  كققمقحهر،ر ر  لأ رنل مم عرربن ترن موكر  ه 
نل مم عرريدر ف ةرةةرض هر ب قةرض رةةرض هر ع ةر،رتلرضةرن   ررن  ع  ق)رض  ار،ر ققندنءر،ر   ر

 مع ل قققعر ققققعًرر(رتلمحقققأرض  نءرن ح ر ققققرن  ع ققق قرةقققةرن ل ل ققققرنل قققمم عريقر،ر اقققترتلطقققةر ققق  رن   نء
 اعوققأنًرلالققهرن   قققرن   ققدرمر  ققعر،ر رن مققكريققدر فقق ةر ل  قققروققع لقرةققةرض قق ررن   قققرن   ققدرمر ل ريقققر
ن  ع  قققرو ققعر قق رن مققعررةققةرن  قق ارن لع  قققر،رو ققعريققدر فقق ةر ققكر ن ن قققرو ققعر قق رن مققعررةققةرن كققندنءر ر

ر 2ن   ن عر
 قرةقققةر ققق ارن  قققعرر،رةقققفةر  قققار ر  قققعشر ر رب قققعرضةرن  رنارن  ع  ققققر قققةرن   نءرنل قققمم عريقرن  ع قققر

اهعلمرضتر  ار ت رنارن  ع  قر مطلتره رن   يدر لإرن  رنارن  ع  قر رن  لل  عءر ر خقق ررلاققد رضاحققأر
ر قققعجحر ،ر رلوقققارةقققةرضةر  ررر3 قققلإرن  ملقققع لالإر،ر اقققترت مقققهر ققق  رن  قققأن رن مو ققققر لاقققع ارضتر ققق ا 

نليم ققع رن  لنققةربع ققم دنمرض  نءرن كقق ارةققةرتلح قققرن ح ر قرن  ع ةر م لهرةققةرتهلاققهرنل ققمم عررةققةرر
ن  قققققدخأنءر رن هققققق ن أرن   ن ققققققر ر قققققلإر قققققارتلاقققققع مرت ظ ه قققققعرةقققققةرن   قققققعلءر رن   قققققطقر رن قطعلاقققققعءر
ر اكقق رةققفةر قق  رن ل ل قققرتققمارلاققلإر أيققكرب ققعرن  رنار نليم ققع  قرني معج قققر ن ققعرض رن  د  قققر،ر رب ققفه 

رن  ع  قر لأن حالإربعليمنققعلر رتلاطققعلرن   قق نرر ل  ققد ريلإر  ققعرن ققأن حالإرةققةرت  قق عرنل ققمم عرنءرلاحققأرينقق نء 
 ل  قر،رلاع لقًرةا عرلالهرتأوادرني هعارنل مم عرتر لإرخوررت ج تر  ققعلءرنل ققمم عرر رلآيققع مر ا يقققر
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ن   ققأ لاعءر رتمكققالإروهققعلمرني نرمرةققةرن  ققأوعءر،روقق ةرن ح ر قققرتل ققهرلالققهرتماققعرض ققلعررن  قق ار ر
وعءرلالهرتمكققالإروهعلت ققعر رلآيققع مرةلع ام ققعر مققهرلرت ققا رض ققلعررض قق ار قق  رن  ققأوعءر،رتمترت نرمرن  أر

  عر قققًربقق  ار  ر ققعروققن نمرتمقق  أر رتنح ققتر ل  ققع أر،ر ربقق  ارت ققفهرن ح ر قققرجقق لنًر ع ققعًر ققلإرن   فققهر
 ررن م  يلةرةةرنليم ع رب د رت   عرنل خعرر، رتن يعرنل مم عررةققةروعةقققرةققأ  رنليم ققع رن قق  نةر،

رتم مهرف  عر لةر ررالوظائف الهامةلال ترةفةرن ح ر قرتؤ ترلاد نًر لإرر
رتلح قرن  دخأنءرن   ن قر رت ةاأرن كا  قرن ولآ قر ل كمم أيلإر رر-1

 رر اربم   عرن  دخأنءرن  غاأمر رتم يل ققعرت ققهررس ورض قق نررت ظقق رةققةرنل ققمم عرنءرن امققأرت معج قققر
ةققةرلآيققع مرن  قققدرمرن  ع  قققر ل ققأوعءرنل ققمم عريق،ر  ققعر كقق ارةققةر،ر اققترتكقق ارلا ل قققرب ققعرن  رنارن  ع  قققر

ت   قققعرن كقققا  قرن  ع  ققققرةقققةرن كققق ار رةقققةرن ن قققعمرن   قققأةةرن ققق تر مكقققلإرن قققم دن  عر رت ظ ه قققعرةقققةر
ر 1ن قطعلاعءرني معج قرض رن  د  قر،ر ن مةرتك ارةةرلآيع مر لدلءرن ن  رةةرنليم ع رن   نةرر

رن   ن قربلادنًرلالإرن وفعرر اأرن ن ع  قر ن م ظ ارن  مهر لأ ع اهررر-2
 اقققترج  قققعرن  قققأوعءرن  درجققققرةقققةر ققق ارن  قققعرر قققةروقققأوعءر  ع  ققققر ريع    ققققر رر قققار اققققعًر قققق ن الإر

رني رنةرن  ل  ررب عرةةرض  نارن  عرر 
رت غعلرنل م عرر رر-3

رلالنققة،ر اققترتلققأ،رةققةر   ققر ض ققلعرررعءرن لققأ،رن أ قق  قةهققةرن ح ر قققر  ققأترتت ققعمرن  ققهقعءرب ققفه 
ر ققلإرن اققع لالإر ررلاد  عرن  لأ ،ر لح ع،رب أ شرن  نعةكقر رن   ار ر روحاققأ   ققعرن للققاررن   ققمأيلإب ج  رلاد  

،رو ققققعرتأنيققققترت نرمرن كقققق ارلا ل ققققعءرن مققققدن ررةققققةرر  ققققعءرن ح ر قققققرض رلالققققهروعوققققعءرن  كققققحكربع كققققلأ
ر 2ن  لعرررن    حا تأر ا عةرن مدن ررن لع ررةةرن ك ار رن مال  قر  ةر د غرضترتولاترةةر

ر
ر

رتظ عررن  هعرنليم ع ترلالهر ب قمترةةرن حلدرن  لنةر  -5
 اترتلفير  ارن  عررنل مأنةعءرن مةرتن نرةةرنليم ع رن   نةر،رو عرتلفيرض اعًر كم يعءرن ن قق ر
ن مةرتلحأرلالإرن مط ررنل  عبةر،رةك ارن  عرر أرمرنليم ع ر   أرب عرن م نلآةر رنل مأن ر رن   ققعاهر

عءر رنل  عب عءر ر اأ عر،ر رن د ررن مةرلرت ملار  يعًر ع  عًريدرت هةربلققأرن   ققعاهرن مققةر رن  ل ار
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 لع ةر ن ققعرنيم ققع  ع،ربان ققعرلرتكققمط عرن ققد ررن مققةرت ملققارن كقق ارضةرت هققةرر ققار،ر رن   قققرلالققهرر ققار
ر(ر رر2008،ر رن لآ قرن  ع  قرن لع   قررر1997اماأمر)رضلآ قر  رروأارر  عرلاعمر

 وراق المالية في مصر ) حالة تطبيقية   :سوق الأ 
تلمحققأرب ر ققمةرن قققع أمر رني ققفندريقرضيققدمرب ر ققمالإرض  قق معرةققةرن قق  لإرن لأاققةر،ر اققتربققدضرن مه اققأرةققةر

 رر1850ت  علرب ر قر ت رنارن  ع  قرةةر  أرةةرضلاقعبرتن  يرض رروأوقر كع  قرةةر  أرلاققعمر
ر أن هرتعري  قر  م أ عربع مع ةر  ر قدر أر  ارن  رنارن  ع  قرةةر  أربنراعرر

ر رر1952ن  أ لقرن   هر رت مدر ن رت  علرن ح ر قر ر مهر  رمرت  لآرر -1
 رهققق لإر ققق  رن  أ لققققرض  ققق  روقققهر قققلإرب ر قققمةرني قققفندريقر رن ققققع أمر،ر ر ققققدروقققعةر ك ع قققأمرن  رنار

رض رت أيلة ر ر رر1ن  ع  قرن هاهرن احأرةةرت  علر عتالإرن ح ر مالإريحهرضترتدخهًر ف  ة 
رب ر قرني فندريقر ر-ض

،ر اترنجم عر  ع أمرن  رنارن  ع  قرةققةرر1861 ل  رتعري رض ررلا ل قر ماع ررن  رنارن  ع  قرت هرلاعمر
ض درن  قع ةرن  نيلقرةةر ةر مققأمربققارةققةر د نقققرني ققفندريقريجققأنلرلا ل قققرن ماققع رر قق  ر،ر ن مققةروع قق ر

 اققققتربققققدضر ققققعر قققق  رن ل ل قققققرن مه اققققأرجققققد عًرةققققةرياققققعرمرلاققققلإرض قققق اروققققأوعءر  ققققأيقر رضخققققأترضجنح قققققر،ر
،ر ر قق رر1883،رتلرضةرر ار ار ققمارةقق رنًربققهرن ققم أر مققهرلاققعمرر2ت   لر فعةر مد ر ل ل عءرن ماع ر

ن لققعمرن قق ترتققارف ققترت قق يلإروققأوقرن ح ر قققرن  د  يقققر رن ققمقو  عرب حنققهرن  ن قق قرو قققأر ح ر قققرن  رنار
،رر1902 ررل مقققرتن    قققر ح ر قققرني ققفندريقرة ع قق رلاققعمرن  ع  قققرةققةرني ققفندريقر رض ققعر ققلإر اققترض

 اققترتاقق ن رر  قققرن ملع ققهرةققةرن ح ر قققر رب ققعةرن لويققعءرف  ققعربققالإرن ك ع ققأمر،رتلرض ققتر ققعر حمقق رضةر
 ققد عرلالققهرن ح ر قققر رر ققارةققةرضلاقققعبرن لآ قققرن مققةرلا ققه رر1907 هققل رن مف  قققرن   ققأيقرلاققعمر

ر قققلإرر1909ت أ قققعرتقققار هقققعرض ررل مققققر ف   ققققرلاقققعمربعليم قققع رن   قققأترر ققق نكر،ر رن مقققةرلالقققهر   قققه 
ت ققأيلإرر8ب ر مةرن قع أمر رني ققفندريقر،ر تققارن م ققد كرلالققهر قق  رن و مقققربققع  أرن لققع ةرن  ققع ررةققةر

ر رر1910،رن  تر لرلالهرن ل هرب   رن و مقرنبمدنلًر لإرض ل ررررر1909ن مع ةرر
رت  علرب ر قرن قع أمر ت رنارن  ع  قر رر-ب

ن  قققاو رن هللقققةر ح ر ققققرن  رنارن  ع  ققققرةقققةرن ققققع أمر)ر فقققعةر مقققد ر،ر يققق ر مقققد رر1898ر لمحقققأرلاقققعم
رن مققدر ققلإرلاققعمر ت ققهر قق نرن مققعري ر ققع ررر1883 لمققدن رر،رتن   ققعءر نجاقققرنيتاققع ر،ر    ر(ربلققدر  ققع، 
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ر1898خو تر  ع أمرن  رنارن  ع  قرت  علر   رن ح ر قر رن مةرتلمأءرضامأر لإر أمرت هرضةرجعلرلاققعمر
  قققم اعًرب يقققع م رةقققةرن  قققف كرن  لأ هققققرن نعت ققققرلاقققلإرتن ققق يروقققأوعءر كقققع  قرجد قققدر)ربلغققق ر ققق  ر

وأوقر(رلاو مًرلالهرنلآ  عررن مأوقرن   أف قر م  قرتن  يرلاققد روحاققأر ققلإررر29ن  أوعءرةةرر ارن لعمرر
قرن حن كر اتربدضرن مدن رر ن قق ر ققلإرجد ققدرلالققهرض قق ار قق  رن  ققأوعءر،ر اققع رت ققهرر ققارلاع ققهرةققةر ع ققر

روحاققأرةققةرنلآ  ققعررن ح ر قققرضلر ر قق رتن قق يروققأوقرينققعمرن كقق ييرلاققعمر  رر1856ن    قققر ققع ار ربمققد 
ن مةرظلقق رض قق   عريعبلقققر لمققدن ررلا ققأنءرن كققنالإربلققدرتن  كقق عرةققةروققهر ققلإرب ر ققمةربققعريير ر نققدةر ققار

ةرلاققعمرن قققع أمر رض ققام رض قق ار قق  رن  ققأوقرت مققهرلاع ققهرن ققأا ربققالإرن ح ر ققعءرن ققموغرن كققعبققر،ر رةققر
ن ققمقل رب ر قققرن  رنارن  ع  قققرلاققلإرب ر قققرن لققق  ر رن ااققع عر اققتروع قق رن مققدن لءرتققمارجناققعًرر1904

بقققدضرتن ققق ارت نرمرن ح ر قققق،ر رن مقققةروع ققق رتقققدنرر قققلإريحقققهرر1952ت قققهرجنقققتر،ر ربلقققدرر قققار ر مقققهرلاقققعمر
  ع قققربع ح ر قققر  ع أمرن  رنارن  ع  ققق،ر ربلققدرلاققدمريققأنرنءر رت ققأيلعءرتققار هققعرن من قق ار رن لقق ن حرن

رجد ققدمر لح ر قققرن   ققأيقرتققن ارر1940  كققعةرلاققعمرر27ن   ققأيقرتققارةققةر  رهققعرل مقققر نخل قققرب قق ن  
 أ قق مر ل ققةرتاقق لإرت  ققعلرر1947لا ل ققعءرياققدرن  ققأوعءرن لع لقققرةققةر  ققأر،رو ققعر ققدررض اققعًرلاققعمر

هر قق ارخققعرةرجققد ررن  ققلعرر رضةر فقق ةر  ققهرب ر قققرجققد ررض ققلعررر قق ةر ررخققأر اققأرر قق ةر رظققر
ر رر1952  نرن معرر مهر  رمرت  لآرر

ر رر1961)ربلدر  رمر   ا ر(ر ر مهرلاعمررر1952ن  أ لقرن مع  قر لإرلاعمر
 ر ل ققعربققدضءر أ لقققرت  ققاأرن ح ر قققرن   ققأيقر رن مققةرت اقق ءربمققدخهرن مف  قققرب قق رمرضاحققأر رضوققدر

قققدررن  كققاأر ر اققتروع قق رن ح ر قققرةققةرن همققأمرن   ققهرب ر قققر ققأمر،رب لنققهرضةرتققدخهرن مف  قققروققعةربع 
 ققق رنليم قققعررلالقققهر هقققعرن م قققأيلعءرن لع ققققر من ققق ارن ح ر ققققر ر هقققعرن لققق ن حرن دنخل ققققر قققعرن أيعبققققر
ن  عرج قققرتعروقققًرضلا ققعررني نرمر رن مققدن لءر  ا ققعءرن ك ع ققأمر،ر روققعةر ققلإرض ققار قق عءر قق  رن  أ لقققر قق ر

ر لإرن   رر  نلرةةروأوعءرن   كع  قرض رةققةرت نرمرن ح ر قققرت وررن   أيالإر فعةرن جع ترةةروماأ 
ض ربع نكققققاقر لقققققع  الإربنلا ققققعررن مققققدن رر)رن ك ع ققققأمر(ر قققق نربعيهققققعةقرت ققققهرضةرت ققققدنررن لقققق ن حرن دنخل قققققر

ر لح ر قرض احربع لغقرن لأا قر رر
تلرض  عرض ققدرءرن لد ققدرر1952 ربع أ ار لإرنلت ع رنلومأناةر لمف  قرن   أيقرةةرضلاقعبر  رمرت  لآر

  لقر لقطققع رن  ققعصر رن ن ققعمرن أض قق ع ةر رنل ققمم عررب ققهقرلاع قققر،رو ققعرض ققدرءر لإرن م أيلعءرن  
رن لد در لإرن ق ن الإرن من    قرن  مللققربع ح ر قر ري ن الإرت لرن  أوعءرن  كع  ق 
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 رلروقققارةقققةرضةر ققق  رن  أ لققققروققق دءر،رر قققارن  قققأ  رن ك ع ققق قر رنلت قققع ر لممققق ررنلوقققمأناةرن ققق تر
ع  قر ك ارن  عرر،رر نجعًر ارت  د رن ح ر قرن   أيقر لإريحهر،ر ررا عروققعةر ملعر،ر عرن  اع ئرن  

تحأيققأرر ققار م ققعورن   ققأيالإرن قق  لإر لقق نر مققهرن جع ققتر،رر ققاريلقققرن  حققأنءرن  عف قققرةققةرت نرمرن  قق نار
ن  ع  قققر رلاققدمر جقق  ر ققنع ر قق ار ممققأةالإر ققلإرن  قق ن ررن   ن قققر،رةققةروققهر  نيققعرن كقق ار،ر اققترلآن ءر

 ر مقققهرر1958مققدن رربلققد عر ققهرن   قققأي ةربققدررن جع ققتر ربلغقق ررر ت قققعرةققةر  ع قققرلاققعمر لققدلءرن 
،ر ر  هر م   ر  ققارن مققدن ررةققةربلققأرن  ققعمر لاقق ةر رراققعرن  لاقق ةررر1959ن  ح  رن  رر لإرلاعمرر

وققأوقرر650 م رر1958جن تر  أتربع كلأرن كع درر  نكر،رو عربلغرلاد رن  أوعءرن  كع  قرةةرلاعمر
 لاقق ةرجن ققترر250وققأوقربب  قققرن قق  قريققدر عرر228نًر ن عرةةرب ر مةرن قع أمر رني ققفندريقر،روعةر قاد

،ر رن قق ترنلامحققأرر1959 لققعمرر7،رتلرضةر ققعر ؤخقق رلالققهر قق  رن  أ لقققر قق ر ققد ررن قققع  ةرريققارر1تقأياققعرً
هرن مققكر قطقرتم ررةع لقربالإرن  أ لقرن مع  قر رن  أ لقرن مع مقر،ر اققترضلاطققهر قق نرن قققع  ةرن مف  قققروققر

رةةرن مدخهر مهرةةرتمد در كترن راعحرن مةرت لآ رلالهرن  كع  الإر 
رن  أ لقرن مع مقر رر

 ،ر ه لإر   رن  أ لقرةف نققعرلر  ققدرر1971 رتلمحأر أ لقرن مم ررنلومأناةر رن مةرن مدءر مهرلاعمر
 ققعررن  ققأوعءر ررض أنًروحاأنًر لح ر قققر،ر اققتريع قق رن مف  قققربع لد ققدر ققلإرنيجققأنلنءرض   ققعرن مققن  ارن قق ت

بققع خلروققأوعءرن  قق نررن  ققأرن قق ترلاققأ،ر قق ارن  ققعرر  قق مرلان هققق،رة ققل  ر أوم ققعرن  لم ققدمروماققأنًر
ر925وققعةر نققعكرر1961لالققهرن قطققع رن  ققعصرن قق تر ققعرر نققترن مققن  ار،ر قق وأرض ققتريحققهروقق أرت قق لآرلاققعمر

 اققتر ققارتن ققنروققأوقر كققع  قر)ريطققع رخققعصر(ر،رر36وققأوقر كققع  قر ققار حققكر ن ققعربلققدرن مققن  ار قق تر
،ررو ققعرن لفققيرر ققار ققلاعًرر2 قق تروققأوقر ن ققدمرةققةر  ققأر1971ت ققهرر1961خققوررن همققأمرن   مققدمر ققلإر

رلالهر  ع أمرن  رنارن  ع  قرة  أ نرن حو ر رر
رن  أ لقرن أنبلقر رر

 ر مهر يمنعرن معهأر،ر ن مةربدضءر ل ققعر  ققأرلا ل قققرن ممقق رررر1971 ر ةرن  أ لقرن   مدمر لإرلاعمرر
رن ك ارن مأر رررررررررررررر م رنيم ع ر

ر ر  ر ع  نعرتج عرر عرروأ،ر عرن  هعرن مع ةر لح ر قرن   أيقر،ر قلنعر عر لةر 
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تلمحأرن ح ر قرن   أيقر،رن مةرض    رةةرض نخأرن قأةرن مع عرلا أر رض ن هرن قأةرن ل أيلإر،ر لإرضيققدمر
 مققن  ار رن مققةرلاع قق ر ل ققعرن ح ر قققرن ح ر عءرةةرن لع ار،رو عروع  ر لإرض  ققط عرض اققعًربع ققممنعلرةمققأمرن

ن   أيقرةمأمًر لإرن كف ةر،رلال عًرض تر  رض  أءرلا ل قققرن مققن  ارب ققفهرجاققدر اقاقق رن ح ر قققرن   ققأيقرةققةر
  ع  عر،رنرةر ر عرلا ل عءرن   فلقرن  د دمر رن مةربدضءرةةرن لقدرن خاأر لإرن قأةرن ل أيلإر،ربققدضءر

ع،ر ربقققدضءر قققعرر قققارن ب  ققققرن كققق ا قر قققت رنارن  قاقققدمرةا قققعرن ح ر ققققرن   قققأيقرتكقققملادروقققا عًر قققلإر  قققع  
  ر1بع م ن درب  رمر اطأ مرلالهرن  دترن لا نمرن  عه قرو عر  هم عرن  د ررن مع ة

 مؤشرات البورصة المصرية
ررر2008ر–رر2007ر2005ر-رر2004رن ح عةرررررررررر

ر ت ل عررجنرر553,3ر ل عررجن تر83,7را  قرن   ار رن كندنءرن  قادمر
ر ل عررجن تر46,1ر ل عررجن تر0,6رن  م   رن   أتر ب  قرن مدن ر

لاقققققققد رن  كقققققققمم أيلإرن  قاقققققققد لإرةقققققققةر
رن ح ر ق

ر لا ةررر1,6رض  ررر875

  قققققارتقققققدن ررن  ققققق ار رن كقققققندنءر
رن  قادم

ر ل عرر ريقرر19,9ر ل عرر ريقر3

ر لا ةر ريقررر1659,3ر لا ةر ريقر270,9رن  م   رن   أتر م ارن مدن ر
ر ل عررجن تر123,8ر ل عررجن تررر3,64ر ةرلا ل عءرنل مم نرتج ع

رر
 اققتر حققالإرن  ققد ررن كققعبكرن م ن ققدرن  ع ققهرةققةرن بقق ارن   ققعررت ا ققع،ر ربققوروققارةف ققتر لفققير ع قققر  ققطقر

ر ك ارن  رنارن  ع  قر 
 لد ققدر قققدر ققع   رنرأهم التنريعات و الإجراءات التنظيمية الحديثة لسوق الأوراق الماليةةة المصةةري : 

 لإرن م أيلعءر رنيجأنلنءرن من    قرةةرن ملع مر ا يقرن ك ار ر  ع تر،رو عروعةر  ققعرن ققد ررن يقق تر
ةقققةرتمقاقققكرن قهققق مرن   قققعررت ا قققعرةقققةرن  قققد ررن كقققعبكر،رو قققعرلآن ءرض اقققعًر ققق  رنيجقققأنلنءر قققلإر  قققدنا قر

رن ك ار،ر لإر   رنيجأنلنءرن  ع قر 
 رأس المال السوقي :      تيسيرات لزيادة سيولة السوق و رفع   -
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ب ققنحروعةقققرن وقق عصرر1992 كققنقرر95 اققترتققارتلققد هربلققأرض فققعمريققع  ةر قق اررضورن  ققعررريققارررر
نللاماعريقرن مكرةققةرت ققدنررض رنار ع  قققر ققمارتققدن   عرةققةرب ر قققرن  رنارن  ع  قققر،ر خهققأرن مققدرن   ققهر

و ققعرتققارن ققممدنغرتطحاققكرر  قققرن مققدن ررر لب  قرنل   قر ت  ار م  ةرلا أمريأ شربدلًر ققلإرجن ققتر ن ققدر،
و ققققعرتققققارب ققققعر  ققققلر ققققلإروققققأوعءرلاع قققققرةققققةرن ح ر قققققر ر ن ققققعر ققققادتروأيققققأرنل  مأ  ققققةرن  اعوققققأر،ر

 لحمأ و  ع يعءر رني فندريقر ل يقق ءرن  لد  قققر)رض قق كر(ر رن   ققأيقر وت ققعلءر،ر  ققعرلا ققار ققلإررضور
رن  عررن ك يةربع ح ر قر 

 ق المستثمرين :تدعيم نزاهة السوق و حماية حقو -

 رر قققار قققلإرخقققوررتن ققق ارلاقققأ ،رن  قققأنلربق قققدرنل قققمم نررب قققعر اققق لإرن  قققهعف قر ر  ع ققققر قققغعرر
ن  ملققع لالإربع كقق ار،ر رت ققدنرر لققع اأرن  مع ققاقرن   ققأيقرن  د ققدمر رن مققةرتمهققكرت ع ققعًر ققعر لققع اأر

ررن  لل  ققعءرن  مع اقرن د   قر،رتهعةقًرت ققهرت ققدنرري نلاققدر  ققأرن مولاققترةققةرن  ققلعرر،ر رن ققمغو
ن دنخل قر،ر ر  ع قققر  ققع حر ر ققق ارن  كققمم أيلإر رن  ققأوعءرن  ملع لقققرةققةر قق ارن  رنارن  ع  قققر ر

رن ممد درن  نهحر  ه  مر ر طعارجأي قرن مغوررن  لل  عءرن دنخل قر 
 تقديم أدوات مالية جديدة و تطوير آليات السوق : -

،رر2007ن  ققغاأمرةققةرن أاققعرن خاققأر ققلإرلاققعمرر اققترتققارتدوققالإرب ر قققرن ناققهر ل ققأوعءرن  م  ققطقر ر
 اقققترياقققدرلاقققد ر قققلإرن  قققأوعءرب قققعر،رب قققد رتققق ةاأرةقققأصرن م  يقققهر رن ن ققق ر ل قققأوعءرن  م  قققطقر ر
ن  غاأمر،رو عرتارتلد هرن و مقرن منها  قر قققع  ةر قق ارن  ققعررب ققعر كقق حربطققأحر ققنع  كر م   قققر

ض اعًرتن  ارلا ل عءروققأنلرن  رنارن  ع  قققر،ر   عر نع  كرن  ؤوأنءر رن  نع  كرن لقعريقر،رو عرتارر
ربع  ع ار رنيمأن،رن  رنارن  ع  قربغأ،رن ح عر 

ر
 تطبيق المزيد من إجراءات الوقاية من المخاطر و الإفصاح :

 ر ققلإر قق  رنيجققأنلنءررةققعرن  ققولمرن  ع  قققر  ققأوعءرن ك كققأمر ققلإرخققورررةققعرن مققدرن   ققهر ققلإررضور
ءرن لع لقققرةققةر  ققعررن   ققع قرةققةرن  رنارن  ع  قققرب ققعرلر قققهرلاققلإرن  ققعررن   ققدرر رن  ققدة  ر ل ققأوع

 لاققق ةرجن قققتر  قققأتر،ر اقققتر م يقققعرضةر قققؤ تر ققق نرنيجقققأنلرت قققهر  يقققدر قققلإرنل قققد عجعءر  لقققكرر20
ا ع ققعءري يقققر،رو ققعرتققارت  ققعلر  لققير لأيعبقققرلالققهرجقق  مر أنيحققةرن مكققعبعءر،رتهققعةقًرت ققهرن ققممدنغر

رب أنيحقققةرن مكقققعبعءرن ققق  لإ رخقققعص    ققق لآر  قققار أنااققققر ر أنجلققققرن  قققأوعءرن لع لققققرةقققةر  قققعررر ققق ه 
رن  رنارن  ع  قر رن  أوعءرن  قادمرةةرن ح ر قر 
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 رت دررنيوعرمرت هرض ترلالهرن أ ار لإرن     رن مةرب   ر مطقق يأر قق ارن كققندنءرةققةر  ققأرتلرضةر
كققندنءر ققلإر قق نرن كقق ار ققار  ققهربلققدرت ققهرن  كققم يعءرن  ن قق  مر،ر اققتربلققغر م  قق ر كققاقرتققدن ررن 

%ر،رر7 قق ن ةرر2009 ر مققهر  ع قققرن أاققعرن  رر ققلإرلاققعمرر2008تج ققع ةرن مققدن رروقق أيعًر نقق رلاققعمر
  ققةر كققاقرهقق القرجققدنًر رلرتكققعلادرن  ققأوعءرض رن مف  قققرلالققهرن م قق ررلالققهرن م  يققهرن  طلقق بر،ر

ر  عر مطلتررةعروهعلمر   رن ك ار ر
 لمالية المصري :الدور الاستثماري لنركات التأمين في سوق الأوراق ا

تلمحأروققأوعءرن مققن الإرب ققعرت ملققتر ققلإرض ي قققر ع  قققروحاققأمر ققلإرض ققارن  ققأوعءرن  كققمم أمرةققةر قق ارن  ققعرر،رر
  ققعرلالققهرضةرةمققأمر ققلإرن قق  لإرت اققةر نقق رت   ققعرضيكققعشرن مققن الإرت ققهررالفلسةةفة الاسةةتثمارية اققترتققق مر

لالققهرن  ققأوقر،ر خققورر قق  رن همققأمرررتعري رن ممقعار حلغرن مققن الإر،رضترن مل ياققعءرض رن ققدةلعءرن  كققممقق
تق مروأوقرن من الإربع مم عرر  القرن يكعشرةةر  مل رن ين قققرنل ققمم عريقرن  مع قققر)رض قق ار ر ققندنءر
،ر  ن ققعر،ريققأ ،ر،رلاقققعرنءر(ر،ر لروققاربققنةرنل ققمم عررةققةرن  رنارن  ع  قققرت  ققعر ممققهرن  أتاقققرن   ققهر

ر ررام قققر ر ققا  قر)رن لنع ققأررةةر أمرن مم عرنءروأوعءرن من الإر  عرتم قق  بققتر قق  رن قنققعمر ققلإرهقق عة 
ن  ع قق قرةقققةرنخم قققعررن  طقققأحرنل قققمم عرتر(رو قققعر قققنأترل ققققعًر،ر ر  مقققهر ققق ارن  رنارن  ع  ققققرن  فقققعةر
ن   ققعرن قق ترتل ققنرت  ققتروققأوعءرن مققن الإرل ققمم عررض  ن  ققعرةققةروققأنلرن  رنارن  ع  قققر،ر  ققةربقق  ارتقققدمر

ق رض  ققهرةققفةروققأوقرن مققن الإرتم  ققأرض  ن  ققعرب  قققرنل ققمهع مر ققلإرلاع ققدرنل ققمم عرر،ر نهلقًر    جقر،رة ققلإرج ققر
  لإرج قققر ع  قققرتقق   رن قطعلاققعءرنليم ققع  قرن   ملهقققرب ققعرتممعجققتر ققلإرت  يققهرن  ققأرن قق تر لقق  ربع هع ققدمر
لالقققهر   قققهرنليم قققع رن ققق  نة،ر ف  قققعر لقققةر حقققالإر كقققاقر كقققع  قرن قققمم عرنءروقققأوعءرن مقققن الإر رتلاقققع مر

ر رررر1 الإرةةرن قطعلاعءرنليم ع  قرن  درجقرةةر  ارن  عررن   أترن من
 نسبة مساهمة استثمارات شركات التأمين و إعادة التأمين

 في القطاعات الاقتصادية المختلفة
ر%ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر                         

ن قطعلاققققققققققققعءرنليم ققققققققققققع  قر
ررجقرةةر  ارن  عررن  د

ر2008ر2007ر2006ر2005ر2004
ض   ققققر كقققح قر

ر%
ض   ققققر كقققح قر

% 
ض   قر كح قر

% 
ض   قققققققققققققققققققققققققققققر

  كح قر%
ض   ققققر كقققح قر

% 
ر30,1ر30,2ر38,0ر41,9ر43,0ريطع رن  نعلاق
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ر-----ر-----ر13,4ر13,7ر15,0 يطع رن حن ك
ر-----ر-----ر14,9ر15,1ر15,0 يطع رن ك ع قر رن هنع ا

ر21,2ر22,7ر17,6ر16,6ر14,0 عةيطع رني ف
ر46,0ر42,4ر6,8ر5,2ر5,0 يطع رن  د عء

ر0,9ر1,7ر1,4ر1,5ر2,0 ن  مق
ر1,8ر3,0ر7,9ر6,0ر6,0 يطعلاعءرضخأتر

 100 100 100 100ر100رنيج ع ة
 ققلإرن  ققد ررن كققعبكر محققالإر نققعرن    قققرن نكققح قر لقطعلاققعءرنليم ققع  قرن  درجقققرةققةر قق ارن  ققعرربع نكققاقر

ءروققأوعءرن مققن الإر،رة ققموًر لمحققأريطققع رن  ققنعلاقرضامققأرن قطعلاققعءرن مققةرتكققع ارةا ققعروققأوعءرل ققمم عرن
ن مققن الإ،ر اققترتققدررن ريققعمرن كققعبققرلالققهرضةر م  قق رن ققمم عرنءروققأوعءرن مققن الإرةققةر قق نرن قطققع رخققورر

%ر قققلإر  قققارن قققمم عرنءروقققأوعءرن مقققن الإرةقققةر ققق ارن  قققعررر36,6ن همققأمرن   قققعررت ا قققعر لقققع رر قققعر كقققحمتر
وررن همققأمر،ر لروققارةققةرضةرن م جققتر مقق ريطققع رن  ققنعلاقرت  ققعر لفققيرض   قققرن قطققع رن  قق و رربع نكققاقرخققر

 ويم ققع رن   ققأتر،رو ققعرضةر كققاقرن مأواقق رنل ققمم عرترةققةر قق نرن قطققع رت  ققعرتققنتةرض ققوًر ققلإروققأوعءر
نرن قطققع ر،رتلرن مققن الإرن معبلقققر لقطققع رن لققعمرن   ققأتر،ر ن مققةرتلفققيررغاقققرن د  قققرةققةرت قق  عرن ن قق ر  قق 

رض مهرةعل مم عررةةرن  ققد عءر رن حنقق كريققدر ققدرر ضةرر اريدرلر ف ةر  ع حروأوعءرن قطع رن لعمرب فه 
ر لإرن   عةر  رضراع عًرض أ ر رض ةأرةةروماأ 

 المبحث الثاني 
 بنية النناط الاستثماري في شركات التأمين و إعادة التأمين 

 سة تطبيقية   ) شركات التأمين و الإعادة المصرية درا
ر ر لرت مل ر ح لقر ر  عشروأوعءرن من الإر رضوفعررن   ع كرن  ملد مرةةرج  أ عر رض ع  عت عربققالإربلققد 
رخقققأر،ربقققهرضةرنلخقققمو ررا قققعر ف قققلإرةقققةرن    ققققرن نكقققح قر  ف  قققعءر ققق نر ر ققق  رن  قققأوعءر ر  ع قققم عر

ن مققن الإر رن مققةر،رو ققعر ققحكر رنل ققمم عريقر،رخع قققرضةر قق  رن خاققأمرت  ققعرت مققهرن ققد ررنرخققأر  ققأوعءر
ض ققلهنعر،رتلققأ ربع  ققأوعءررنءرن ققد ررن  قق   ةربققالإرن مغط قققرن من ان قققر رن ن ققعشرنل ققمم عرتر،رة ققأوعءر
ن من الإربلدرضةرت  عرن   نرر لإر  لقرن   ع كر ارت  ةر لإر قق  رن  قق نررنل م ع  ققعءر رن     ققعءر

 لإر   رن   ع كرن مةر درت عرتكلهر ل معة قرلالققهر قق  رن هن قرن  عف قر   نج قرنل م ن عءرن مةريدرتن نر
ن   نرر رتن ام عر لإرخوررن مم عر عرةةر طعرحرن مم عريقر نع اقر،رتلرضةرتمقاكر  نرن غأ،ر م يقق ر
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لالهر  عحرن  أوقرةةرتمد در  ع قرن مم عريقر ملهر    رن   نررب عر مقكرلاع دنًر نع اعًرةققةرظققهرض  ققهر
اققعًر ققعرتحملققدروققأوعءرن مققن الإرةققةرن ققمم عررض  ن  ققعرلاققلإرن  طققعرحرنل ققمم عريقررنءر رجققعءرن  طقق رمر،رةغع 

ن  ط رمرن  أتهلقر،ربعلاماعررضةر   رن   نرررت قر لإرن   ع كرن من ان قققرن مققةرت ققدر عروققأوعءرن مققن الإ،ر ر
 أمرتلربع مع ةرة ةر كر لإر ق ار  لقر   رن   ع ك،ربان عرلرت لاروققأوعءرن مققن الإر ققلإرن  قق نررن  كققممر

رج لنًر كاأنًر م مهرةةررضورن  عرر رنل م ع  عءر اأرن هن قر 
 مفهوم الاستثمار:

تن قققأروقققأوعءرن مقققن الإر و قققمم عررلالقققهرض قققترت  ققق لر رت قققغاهريقققدرر قققلإرن  ققق نر رن  مع ققققر ل ن قققنمر،ر
ر 1بغأ،رتمقاكرة ن در كمقحوًر عرتقلاهرن   ع أرنل مم عريقرت هرض  هر در  فلإرر

نرن  ن  رر  أوعءرن من الإرلالإرنل مم عررت  عر م هرةةر  عتققتر ققأصروققأوعءرن مققن الإر رلروارضةر  
لالهرن   نررن  كققمم أمرب ققد رهقق عةرن  ةققعلرب  ملقق رن م ن عت ققعرت ققع ر  لقققرن   ققع كر ققلإرج قققر ر وا ققعر
 لإرج قرضخأت،رةع ك ع قرنل مم عريقر ل أوقر  ترضةرتا لإرتمقاكرلاع درن مم عرتر لققالإرلالققهرض قق نرر

لقرن   ع كرلر قهرلالإرر ارن  ترجأترن ملعيدرلال تر ل ارلانققدريح   ققعرن ققمم عررض قق ن  ا،رو ققعر  ققترضةر  
تا لإر   رن ك ع قرتمقاكرلاع در ن ترلر قهرلالإرن لع درن كع درةةرن ك ار ل كققع  الإر)ر ققوكرن  ققأوقر

 كققق هرب  نج ققققرر(ر،رو قققعر  قققترضةرت هقققةرن ل ن قققدرن  مققققققر قققلإرن ك ع ققققرنل قققمم عريقر  قققأوقرن مقققن الإر قققع
ن م ن عت عر م ر هك عر رن  تر ما لإرتغط قرن م ن عت عرت ع رن لققع لالإر ققلإرضجقق رر ر فعةققآءر رلا قق لءر ر
  ملققق ر  قققعريه عرني نريققققر رن ل    ققققر،رو قققعر  قققترضةرتماققق لإر ققق  رنل م ن قققعءرت ققق يلإرن م ع  قققعءر

لال ققترفكقق قر اققأر م يلقققر،ر رض قققرتقلاققعءرلا نع ققاقرتققدلاار أوقق رن  ققأوقرن  ققع ةر رتكققعلاد عرلالققهر  نج قققر
ةققفةر  ع قققرن  ققأوقرنل ققمم عريقر  قققترضةرتققق مرلالققهر اققع ئر لانقققرتاققق لإر ققعر ققحكربعخم عر ققعر طقققعرحر

رن مم عريقررنءر  عءر رخ ع لرتكعلاد عرلالهرن ب عمربع م ن عت عر 
 مبادئ استثمار أموال شركات التأمين :

مع ررض ع  قر ةرن كققا  قر رن اقق عةر رن أام قققرتق مرن ك ع قرنل مم عريقر  أوعءرن من الإرلالهر و قر 
،ر رن مةر  ترضةرتأنلاهرلاندرنخم عررضتر طأحرن مم عرتر،ر رلر  ترلالهرضتروأوقرتن الإرت هققعررضتر
ر رن ققمم عرت  ر لإر   رن  مع ررت  عريدرتاطأروأوقرن من الإرةةربلققأرن   ققعةرت ققهرنخم ققعرر طققأحر   م ر 

رةرن نكحةر(ر  درن  مع ررن كعبققرضاحأر لإرن اب قر  لالإرت  ةرف ترن    قرن نكح قر)رن  لآر
 ن كا  قر  -1
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تةرن  ققد ر ققلإر قق نرن  مقق رر قق رت نجققدرن كققا  قرن  نع ققاقر  ققأوقرن مققن الإرب ققفهرتققؤ ترف ققترن م ن عت ققعر
لالققققهرضا ققققهر جققققتر،ر  قققق نر كققققم جترت لآيققققعرن ققققمم عرنءروققققأوقرن مققققن الإر كققققتر ح لقققققرن م ن عت ققققعر،ر

 جققهرتكققمل مر جقق  رض قق نرر ققع لقر ققدتروققأوقرن مققن الإر ربع مققع ةرةققفةرةعل م ن ققعءرن د ريقققرض ري ققاأمرن
ر ققار مققدر ققلإريققدرت عرن ققدخ ررةققةرن ققمم عرنءر  يلقققرن جققهرب ققعر  ققلرن  قق نررن   ج قققر كققدر قق  ر
نل م ن ققعءر،رن  ققأرن قق تر مققمارلالا ققعرت  قق لرجقق لر ققلإرض  ن  ققعرةققةرن ققمم عرنءري ققاأمرن جققهرض ر

وأر)رض  نررتم رن طلترومكعبعءرجعريقققر،ر  ن ققعري ققاأمرن جققهر  لقرن مكااهر  ةرتم هرخكعرمرت 
،رض قق رر ع  قققر قق لقرن مم يققهر(ر،ر لروققارةققةرضةرنل م ن ققعءرن د ريقققر ري ققاأمرن جققهرتأ ققكرن قققدرمر
ن  ع  ققققر  قققأوقرن مقققن الإر رت نل قققعر قققلإرنل قققمهع مرن  ملقققهر قققلإرن  ققق نررن  مع ققققر قققد  عر رن  م  قققدمر قققلإر

ت ةأ ققعر،ر رلال ققترةققفةرن   نلآ قققربققالإر  ي قققرنلاممعبققعءر ررجع  ققعر ققلإرج قققر ققعررتغط عت عرن من ان قرن مققة
ن قن نءرنل مم عريقرن مةرت ةرب عرض  نرر   رنلاممعبعءرض أرةةر ع قققرن    قققرو ققعرضةرن قق لآةرن نكققحةر
ل م ن عءروأوقرن من الإر لإر اتر  نلاادرن ممقعي عرهقق لإرن  مه قققرن  ل قققرل م ن ققعءروققأوقرن مققن الإر

رحأر لإرض ارن   ررلاندرر ار  ع م عرنل مم عريقر  لمر
ر
ر
رن ا عةر رر-2

 ر  قق نرن  مقق ررض   قققربع غقققرةققةرن ل ل قققرنل ققمم عريقر،رةققع   نررن مققةرتققق مروققأوقرن مققن الإربمن ام ققعر ر
ن قققمم عر عر قققةربع  قققهرض ققق نرر  لققققرن   قققع كر ربع مقققع ةر قققةر كقققؤ  قرةقققةرنخم قققعررضين ققققرن قققمم عريقر

نرةق ر،ربهرض  عرض اعًر كؤ  قرض عمر وا عر رض عمرن م ن عت عر رن مققةر ققةرض ققعور ا   قر،ر   ير  
 ققق لم عر ربع مقققع ةر م قققأرلالقققهروقققأوعءرن مقققن الإرن  ققق ،رةقققةر  قققعلءرن قققمم عريقر أتهلققققرن  طققق رمر
  نلرضاعةرن دنةعرن لع درن  حاأرض رن  معة قرلالققهرن ب  قققرن مب ب قققر  قق   عر)ر اققأرنل قق  قر(ر اققتر

ر ققعر ن قق رتل نربلأرن   أوعءر رةةر  نج قرن ما ارت هر قق نرن   ققعرر مققهر ر قق روققعةرن لع ققدر مققدة 
ر   رتمعة رلالهرا ارض    عرن مب ب قر 

 رلر لنققةرن اقق عةرلاققدمرلآةرض قق نرروققأوقرن مققن الإرةققةر طققعرحرض رضين قققرن ققمم عريقرخطققأمرةققق ر،ربققهر
يقققعرةقققةرن قققمم عرنت عر رن من يقققعر ر لنقققةرض اقققعًرضةرتلم قققدرن  قققأوقرةقققةر  ع قققم عرنل قققمم عريقر حقققدضرن من ر

ن    مرةةرن ين قرنل مم عريقرن  ن دمر،رو عر  ترضةرتأنلاةرن م لآيعرن  غأنةةرةةرن ققمم عرنت عرب ققد ر
ن  يع قر لإرخطأرن   نرغرن لع قرن مةريدرتقعرةةر نطققر عر،ر ربع  مهرض اققعًر  ققترلالا ققعرضةرتأنلاققةر
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عارن ققمم عرنءرن  مه قققر رر ققار اقق عةرتققدةكر ققا  قرن من يققعرن   نققةرب لنققهرضةرتمنقق  رتقق نري رن ققممق
 كم أمر ر نم  قر لإرن   نرر  عر كققعلادرن  ققأوقرلالققهرتلققد هر  ع ققم عرنل ققمم عريقرت ققهرن ةاققهر ر

ر  نج قرن كا  قرن نكح قرن  طل اقر 
رن أام قر رر-3

ن أام قققرتممققهرةةرن مقد أرن كل ار لك ع قرنل مم عريقر  أوقرن من الإر ر ققلإر ققق مرلالققهر قق ع م عرةققفةر
ر قققلإرن اققق عةر رن كقققا  قر،ر رلر لنقققةرر قققارن مقلاقققهر قققلإرض  ام قققعربققققدرر قققعر لنقققةر  فع قققعًرل ققققعًر  قققه 
نل مم عررن  ا  ةر ت  نرر رن  تر  ةأرن كا  قرن  نع اقر ي رن معجقر  ققعرةققةر  نج قققرضترلاققتلر

 ققدلاار أو  ققعرن  ققع ةررض رن م نمر،رة دةنتر ن نمر لإرن مم عررض  ن  عر  رن م قق ررلالققهرلاع ققدر نع ققتر
ر يلحةر عجعءر وا عر رن م ن عت عرض عمرضلا ع  عر رن لع لالإرب عر 

 طبيعة و مصادر أموال شركات التأمين :
رتم  ةر  نر روأوعءرن من الإر لإرن   ع ررن مع  قر 

رض  نرر  ق ارن  كع  الإر رر-ض لرً
    ققعروققأوقرن مققن الإر ققلإرن راققعحر رتمققن  ر ققلإررضورن  ققعررن  ققدة  ر رنل م ع  ققعءرن أض قق ع  قرن مققةرتر

رن  مم  مر مدي ار أو  عرن  ع ةر ر   نج قرن  أ  ر اأرن  م يلقر)رن   نرغر موًر(ر 
 لإرن  لل مرضةر   رن   نررلرت فهرتلر كققاقرهقق القر ققلإرن  قق نررن   ج قققر و ققمم عرر،ر  ققةرت مققهر

رن ان ق  ع ارنر عةرن خاأر م لقرن   ع كر لم  ررلالهر كممقعت ارن مر
رض  نرر ر ق ار  لقرن   ع كر رر- ع  عرً

ر ر ةرن يكعشرن  م  لقر لإرن ن عشرن من انةر ل أوقر،ر تنقكارت هر    لامالإر 
رن   هر ر ق ار  لقر  ع كرتن انعءرن م عمر 

 ر طلكرلالا عرن     عءرن هن قر من انعءرن م عمر،ر رتلمحأر   رن     ققعءرض ققار  ققع ررض قق نرر
 ربن  ققعر    ققعءر  يلقققرن جققهربعلاماققعررضةرةمققأنءر  ققع كرن م ققعمر ققةرةمققأنءر  يلقققرن م ققعمر،ر تم اققر

رن جهر،ر تم ن در   رن     عءرةةروهرلاعمر عرلآيع مر  ع كرن م عمرن   د رم 
 إ قققهرجع قققتر ققق نرن   قققدررن أ  كقققةر نقققعكرض اقققعًر    قققعءرن مل ياقققعءرتمققق رن مكققق يقر،ر رضتر

ر    عءرتهعف قرضخأتر 
رن من انعءرن لع قر رن مع  قر رض  نرر

ر رتم مهر  ع ر عرةةرن     عءرن مع  قر 
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ر   لرن خطعررن كعريقر رر-1
ض ر عر ك هربع لغقرن من ان قرن   ن قربع م ع ةرن يكعشرن  م  لآر ر قق رياققعرمرلاققلإرن  اققع غرن  مم قق مر

ن كققعريقر رن  دة لاقققر قققد عًرلاققلإر ققن نءريع  قققر مغط قققرن خطققعرر ققلإرضيكققعشر  ققع كرن من انققعءرن لع قققر
 رتلمحأر   رن  قق نر،ر ر اقققعًر  ققد ر قق  رن   ققع كر)ر  ققع كرن من انققعءر كمقحوًرلالإرت دنرنءر  نرن لعمر

ن لع قر(ر رن مةر ع اعًر عرت  ةر ن يقر،رض  نلًري اأمرن جهرتلرضةرر ققارلر لنققةرلاققدمرت جا  ققعرت ققهر
 رخ   عًر ققعرلآيققع مرني ققدنرنءر ققلإرن مم عرنءر  يلقرن جهر،رة   رن   نررتم ن در رتمأناار ن يعًر

ر  يلقققرن جققهر،ر ر قققدرتققدخهر   ع ق عر  عر لطةروأوقرن من الإرةأ قرت ج تر   رن   نررل ققمم عرنء 
ر  لإرةأ  رن من الإر ربع  فهرن مع ةن   أ رن   أترةةرتمد در كترن   نرر   نرن    لرر

ر%رلالإرلا ل عءرن من الإر لإرضخطعررن نقهرن امأتر رن   تر رر25
ر%رلالإرلا ل عءرن من الإرنيجاعرتر لإرن  كؤ   قرن  د  قرن نعو قر لإر  ن غرن ك عرنءر رر47
ر%رلالإربعيةرلا ل عءرن من الإر رر40

%ر قققلإرر قققادرضيكقققعشر  قققع كرن مقققن الإر  يلققققرن جقققهرن  قققعصربع كقققن نءرن مع  ققققر لكقققنقرن  ع  ققققرر100
رن  نقا قر،ر رر ارلالإرج  عرلا ل عءرن من الإرن   و رمر 

رل ياعءرتم رن مك يقر    لرن مررر-2
 ر ققةرياققعرمرلاققلإرن  قق نررن  مم قق مر   نج قققرن مقق ن غرن مققةر يلقق رخققوررن كققنقرن مع  قققر،ر  ن ققعر ققار
تكقق ربلققدر،ربققهر قق  ر ققمارتكقق يم عر ر ققدن  عرةققةرن كققنقرض رن كققن نءرن  ع  قققرن مع  قققر،ر  قق  رن  قق نرر

ر  يلقر تمأناارول عرلآن ءرني دنرنءرن  د دمر،ر اع مع ةرتمم ررت هرن مر رم عرنء 
ر   لرن مقلاعءرةةر لدلءرن  كعرمر رر-3

 ر لمحقققأر ققق نرن    قققلرر ر ح لققققرن قققممنع  قر،رة ققق رلر فققق  ةروقققهرلاقققعمربقققهرضةرت   ينقققتر نم قققأرةقققةر
ن كققن نءررنءرن نمققع  رن  اققدمر  ققأوقرن مققن الإر،ر   نج قققرض قققرتقلاققعءر اققأر م يلقققرتمققدغر كققمقحوًر م  قققر

ر لإرةأ  رن من انققعءرن لع قققرلالققهرلآيع مر لدلءرن  كع أرن هلل ر قرلالإر لدلءرن  كع أرن  م يلقر  هرةأ  
 ققدنر،ر ر قق ر ققكر ققلإر ققق ار  لقققرن   ققع كر اققترت يققدرن م ن ققعءروققأوعءرن مققن الإرت ققع  ارةققةرن كققن نءر

رن أ   قررنءرن   نرغر،ر اع مع ةر كم دمر  نرن    لر مغط قرن م ن عت ارن  حاأمرةةر   رن كن نءر 
(ر لقققعمرر10وققعرمرت  ققترضةرن   قققأ رن   ققأترن ققممدغر قق نرن    قققلرةققةرن قققع  ةرريققار)ر  ققعر  ققدررني

ررر1981
رض  نرر اأر أتاطقربع ن عشرن من انةر ر- ع معرً
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ر ر ةرن     عءر اأرن هن قر رن مةرت جتر  قعبلقرخكع أر لانقرض ر   ةر لد  قر ر
ع مرن من الإر ر ل وولر رن  نم ققالإرلالققهر رتم مهر   رن   نررةةرن  اع غرن  كممققر  أوعءرن من الإر رتلا

نرخأيلإر،ر رلرت مهر   رن  قق نررتلر كققاقرهقق القرجققدنًربع  قعر قققر ققعرن  قق نر ر رن  قق نررن خققأتر  ققأوقر
رن من الإر رن مةر حكر نعرروأ عر 

 أشكال و قنوات الاستثمار لنركات التأمين :
رقر مع ررر  ك قر ةر ب فهرلاعمرةفةروأوعءرن من الإرت جترن مم عرنت عرةةرضرال

     لاقرن رنهةر رن لقعرنءر  -1

 رتم معر   رن     لاقربدرجقرلاع  قر لإرن ا عةر،رتلرضةر عر ؤخ رلالا عر ل اقرتكققاال عر يقق رن معجقققر
رت ا عرو عرضةرت أن نت عريدرت  ةر ن هاقربلأرن  ةلر ر

     لاقرن  رنارن  ع  قر  -2

ر عبقق ر تم مققهرض ع ققعًرةققةرن  ققف كر رن كققندنءر رتنقكققارت ققهر   قق لامالإرن نمققالإ،رض رنار ع  قققر رنءرلاع ققد 
ر نهققحرتلرضةرلاع ققد عر ع اققعًر ققعر فقق ةر ن هاققعًر،ر ر ن مف   قققرن مققةر م لققهرب ققعرلان ققأرن اقق عةرب ققفه 
ن     لاقققرن مع  قققر ققةرن  رنارن  ع  قققررنءرن لع ققدرن  مغاققأر ر ققةرتم مققعرب  ققع لر لعاكقققر   ققع لر

ر ر رجقر ن هاقر لإرن ا عةر ررررن     لاقرن   هر اترتم ا ربلع د ر  لاعر 

     لاقرن قأ ،رن مةرت نحر م لقر  ع كرتن الإرن م عمر  -3

%رر،رتلرضةرلاع ققد عر ع اققعًر ققعرر100 رتم مققعر قق  رن     لاقققربدرجققق رلاع  ققق ر ققلإرن اقق عةريققدرت ققهرت ققهر
 قق نرن نقق  ر ققلإرر ف ةر ن هاعًر كح عًر،ر رن  تريدر قهرض  ع عًرلالإر لأرن هع دمرن كع درةةرن كقق ار،رضلرضة

ر    ةر  ا  عرلاققلإربب قققرنل ققمم عرنءرن مققةرتل ققنرت ا ققعروققأوعءر نل مم عرنءر مقكر ا مرن ممنع  قررنءربلد 
ن من الإر،رة ةر لإرج قرض  هرتمقكرخد قر م لقققر  ققع كرن مققن الإر رت يققدر ققلإرنرتاققع  ار ققعروققأوقرن مققن الإر

 مققدر ققلإرن أغاققعءرن طعر قققر ققد  ارةققةرر اتر   ل ارر ارلالهرنل م أنررةةرن ملع هر ققعررنءرن  ققأوقر ر
ر  عر   ت غعلرن من الإر د  عر،ر ر لإرج ق رضخأترتؤ ترخد قر ل أوقرف  عرتمققتر لإرلاع د 

     لاقرن   ن عرن نقد قر رن معبمقرةةرن حن كر  -4

 رتل ققنروققأوعءرن مققن الإرت ققهرنل ققمم عررةققةر قق نرن   ققعررلانققد عرلرت ققدرةأ ققعًربد لقققر،رض رلانققد عرت قق ةر
رن  لأ هقرلالهرن   ن عرةةرن حن كرلاع  قر ن ه ن در

 ربع  قعر قربالإرن قن نءرنل مم عريقرن كعبققر   قرتقق نةأرن لنع ققأرن  ع قق قرن  مهقق مر لل ل قققرنل ققمم عريقر
ر)رن ا عةر،رن كا  قر،رن أام قر(ر،ر  درن مع ةر 
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 أمر قعبقققهرنل  هقققع،رتةرنل ققمم عررةقققةرن رنهقققةر رن لققققعرنءر م مقققعرب اققق مرن اققق عةر ت ققق نررن  كقققممرر-ض
بع  لآةرن نكحةر    قرني أن ر رهل ربع  لآةرن نكحةر    قرن كا  قر  عر  لهر لإرت فع  قرا ققعمروققأوقر
ن من الإربم ج تر  اروحاأر لإرن   نرر و مم عررةققةر قق  رن قنققعمرض ققأنًرهقق  هعًر،ر رر ققارضةروققأوقرن مققن الإر

عر عر قق نرن م قق ررلالا ققعربكققألاقر ر كققأر،رو ققعريدرتاطأرت هر ا  قر لانقرلرتكمط عر لإرخققوررن ققمم 
ت ققدررنيوقققعرمرت ققهرضةر ح لققققرن ل ل قققرنل قققمم عريقرةققةرن حلقققدرن  لنققةر،ر رتلقققد رن  طققعرحرنل قققمم عريقرض ر

ريلم عر للتر  رنًرض ع  عًرةةرت ج تر  نر رن  أوقرت هرن قن نءرنل مم عريقرن  مع قر 
لع ققدرن معبقق رتم مققعرب يققع مرن قق لآةرن نكققحةر لن ققأرن اقق عةرتةرنل ققمم عررةققةرن  رنارن  ع  قققررنءرن ر-ب

 قعبهرن  هع،رةةرن  لآةرن نكحةر لأام قر رهل ر لن أرن كا  قر،رض عرنل ققمم عررةققةرن  رنارن  ع  قققر
ر ققلإرلان ققأترن أام قققر رن كققا  قر)رخع قققر ققعر رنءرن لع درن  مغاأرة ةرتم معربعرتهع رن  لآةرن نكحةر  ه 

ر  طقر ت رن رارن  ع  قر(ر قعبهرهل رةةرن  لآةرن نكحةر لن أرن ا عةر  ج  ر  ا 
بعيهعةقرت هرضةرنل مم عررةةرن قأ ،رن مةرت نحر م لقر  ع كرتن الإرن م عمر مقققكر اقق مرن ققممنع  قررر-ة

ةققةرت قق  عرن  ققؤ لإر  ققارلالققهرنل ققم أنرر ققعروققأوقرن مققن الإر رلآيققع مرنرتاققع  ارب ققع،رةققفةر قق نرنل ققمم عرر
 اققق عةرن  طلقققكر قققعررام ققققرهققق  هقر)ر اقققترتلمحقققأرن ه ن قققدرن  ن هاققققرلالقققهر ققق  رض اقققعًر م مقققعرب اققق مرن

ن قأ ،رخد قر ل ؤ لإر  ار(ر،ر رن  هع،روحاأر ل لآةرن نكحةر    قرن كا  قر رن  تريدر ف ةر لققد  عًر
ر 
ض قققعرنل قققمم عررةقققةرن   ن قققعرةف  قققعرتم مقققعرب اققق مرنجم قققع رن   قققع لرن مو ققققر)رن اققق عةر،رن كقققا  قر،رر- 

ر(ر،رة ة ررن أام ق
تمقكرن ا عةربدرجقرلاع  قر اترض  عرت   رةةرن حن كرن م عريقققرض رن حنقق كرن مققةرت ققعركرةققةرتن  كقق عررر-

روأوعءرن من الإرض رةةرن حن كرن  أو يقر 
ر مققد ر،ر و ققعر قق ر لققأ  رول ققعر ع قق ر ققدمرر- تلطققةر كققاقرلاع  قققر ققلإرن ه ن ققدر،رةلققع مًر ققعرتقق   ربنجققه 

رني دن رول عرنرتهل رن أام ق 
تمقكريدرنًر لإرن كققا  قر،ر اققترتكققمط عروققأوقرن مققن الإرنليمققأن،رباقق عةرن    لقققرن معبمقققر،ر قق نلر ققلإررر-

ر  ةرن مام قربهارن    لقر رتم هرن  كعرمر لإرر ار ر ررخأ  ر هيرن حنارض ربنا 
 حجم و هيكل استثمارات شركات التأمين و إعادة التأمين العاملة في سوق التأمين المصري :       

رع قرنل مم عريقر ن ك ر -
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 رتلد وتققترض جققترنل ققمم عررن  نع ققاقرن مققةرت جققترت ا ققعرض قق نرروققأوعءررر1981 لققعمرررر10 د رن قع  ةرريققارر
ن من الإربنكتر مد مر،رب عر لطةر  م  رن قأنررنل مم عرتر أ  قًرةةرتمد ققدرن نكققاقرن مققةرتمقققكروققأ  عًر

ر الإر رتلاع مرن من الإر رن مةر لإرض   عر  لانقر  ترضةرتم نةأرةةرض جترن مم عررض  نرروأوعءرن من
رن ا عةر ل معة قرلالهرن   نررن  كمم أمربلادنًرلالإرن  اعراقر رن   ع أمر  -1
 ن لع درن  عةةر  -2

 نل مقأنرربع م عمرت ةاكرن ممقعارن لع در  -3

 ن من  رةةرين نءر رةأ  رنل مم عرر رو  ارن من  رن   نةر رن  غأنةةر  -4

  ر لدررلاع درنل مم عرر ر لدررن هع دمرن كعرترةةرن ك ار ررن م نلآةربالإرن  لدررن هنة -5

 ر قققلإرر قققارن  نطلقققكرتحقققالإرضةرض جقققترن قققمم عرروقققأوعءرن مقققن الإرتماققق لإرخ كققققرض جقققترر  كققق قر)رينققق نءر
رن مم عريقر(ر  فلإرتج ع  عرف  عر لةر 

رن   ن عرن نقد قرن معبمقربع حن كر رر-1
ر ررن  رنارن  ع  قرن مف   قرض رن  ا   قر ن عرر-2
رن كندنءرن م عريقر(ر ر–ن  رنارن  ع  قرن خأتر)رن   ارررر-3
رن لقعرنءر رر-4
ربا ع عءرضخأتر(ر ر–با عةرر  ةرلاقعريقرر–ن قأ ،ر)ر  نلربا عةر  ع كرن من الإرررر-5

  ررن لنع أرن  نجققترت نجققد عرةققةرر1981 لعمرر10 رلربدر لإرنيوعرمرت هرضةر عرتا نترن قع  ةرريار
عريقر ةررنت عرن لنع أرن لع قرن مةرجأتربمم عر)رن اقق عةر رن كققا  قر رن أام قققر(ر،ر لرن قن نءرنل مم 

وارةةرضةرن   عءرن   أةقر رن  أنااقرلالهرض نلروأوعءرن من الإر رنيلاع مرةةرض  ني عرت  عرتكققلهر ققلإر
رخقققوررر قققارت قققهرهقققا رن ل ل ققققرنل قققمم عريقر رتن    قققعر هعظقققعًرلالقققهرض ققق نرر  لققققرن   قققع كر قققلإربلقققأ

نل مم عرنءرن مةرتمم هر رجعءرلاع  قر لإرن   ع أمر،ر  هعظعًرلالققهر  رروققأوعءرن مققن الإرةققةرن كقق ار ر
رلالهر  لقرن ك ارض اعًر رررررر

 رف  ققققعر لققققةرب ققققعةر  هققققحرتج ققققع ةرن ققققمم عرنءروققققأوعءرن مققققن الإر رتلاققققع مرن مققققن الإر  لآلاقققققرلالققققهرينقققق نءر
ر 1رر2007رررهرلاعم ر مررر2002نل مم عررن   ملهقر رض  ام عرن نكح قر لإرلاعمر

 ن ريعمربع   رجن ت

      2002 – 2003       2003 – 2004       2004 – 2005  

 
 .  2007 -2002التقارير السنوية الصادرة عن هيئة الرقابة على التأمين المصرية للفترة من   - 1
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 وزن نسبي قيمة وزن نسبي قيمة وزن نسبي قيمة القنوات الاستثمارية

 % 35,5 5,975,758 % 39,4 6,130,606 % 37،7 5,307,849 ودائع  -1

 % 26،4 3,723,029 أوراق مالية حكومية -2

 

3,950,810 25,4 % 4,923,127 29,3 % 

 أوراق مالية أخرى : -3

 متاحة للبيع   -أ

 بغرض الاحتفاظ    -ب

 

 

1,181,218 

3,101,045 

 

 

 

8،4% 

 

22 % 

 

 

 

1,316,748 

3,373,427 

 

 

8,4%  

21,7%  

 

 

1,696,639 

3,375,739 

 

 

10,1% 

20,1% 

 %30,2 5,072,378 % 30,1 4,690,175 % 30،4 4,282,263 ) أ + ب (   3جملة 

 %3,7 626,732 % 3,8 585,516 % 4،2 586,636 عقارات  -4

 %1,3 214,754 % 1,3 196,801 % 1،3 179,947 قروض  -5

 %100 16,812,749 % 100 15,553,908 % 100 14,079,724 إجمالي الاستثمارات -6

 

  2007 – 2006       2006 – 2005      القنوات الاستثمارية

 وزن نسبي قيمة وزن نسبي مةقي

 %37,8 8,044,388 %36,8 6,878,576 ودائع  -1

 %29,5 6,278,411 %30,8 5,762,754 أوراق مالية حكومية -2

 أوراق مالية أخرى : -3

 متاحة للبيع   -أ

 بغرض الاحتفاظ    -ب

 

1,972,614 

3,351,204 

 

10,6% 

17,9% 

 

3,178,811 

2,887,976 

 

15,0% 

13,6% 

 %28,6 6,066,787 %28,5 5,323,818 ) أ + ب (   3جملة 

 %2,9 623,542 %2,7 496,985 عقارات  -4

 %1,2 244,483 %1,2 232,632 قروض  -5

 %100 21,257,611 %100 18,694,765 إجمالي الاستثمارات -6

 

ن قققعر ممقققهر قققلإرن  قققد ررن كقققعبكر و ققق رضةرن ققق لآةرن نكقققحةر مأوققق رنل قققمم عررةقققةرن  رنارن  ع  ققققر رن   
ن    قرن لل عر دتروأوعءرن من الإر  عرت ملتر   رن قن نءر لإره عةر ر ا  قر ررام قر،ر ر  ققعرلروققار
ف ترضةرن لقعرنءرت مهره ع قرلاع  قققر و ققمم عررت  ققعر ققل اقرن م قق ررلالققهرن كققا  قر،ر ن مققةرتلمحققأر ققلإر

ر ققققر،ر  هقققأر قققلإر  قققارض قققيرلا قققهروقققأوعءرن مقققن الإرةقققةر  نج ققققرن م ن عت قققعرض ر  نج ققققرن  ققق ررن طع
ن   نررن  طأ  قرةا عر و مم عرر،ر   نر عر حأررن  هع،رن  لآةرن نكققحةر  ققعرةققةرن  مه قققرنل ققمم عريقر
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%رخقققوررن همقققأمرن  در  ققققرضلاقققو ر،ربان قققعرتممقققهرن ققققأ ،رن درجققققرر3,5  قققأوعءرن مقققن الإرب م  ققق ريقققدر ر
 ع  عر ر ا  م عر ر قق ر ققعر حققأررض اققعًرن خاأمرةةر لارض   يعءرنل مم عرر  أوعءرن من الإرل  هع،ره

رنل  هع،رةةرن  لآةرن نكحةر   ام عر 
 ر كمط عرن ق ررض اعًرضةرن مم عرنءروأوعءرن من الإر رتلاققع مرن مققن الإرتمأوقق ربع درجقققرن   ققهرةققةر  ققعرر

  رن   ن عر رن  رنارن  ع  قر،ر  أنًري فع  قققرتكققااهر قق  رنل ققمم عرنءربكققألاقروحاققأمر رخع قققَرةققةرن  ققأر
ن طعر قققر،ربان ققعرنل ققمم عررةققةرن لقققعرنءر ققنتةرةققةرن  أتاقققر ققعريحققهرن خاققأمرر ققارن اقق ع عءرن لع  قققرن مققةر

ض لعر رب لدلءروحاأمر،ر  لإرن معجقرت هرن كا  قرةةرن  ققأ  رن طعر قققريققدرلر م معرب عرن لقعرر رنرتهع رر
ر ررتمنع تر عرنل مم عررن لقعرترن  تر ممعةر همأمر  يلقر لإرن مكااهرر

ر
ر
رر

 توزيع استثمارات النركات طبقاً لأموال الأننطة التأمينية :
 لإرن  لل مرضةر  ع ررض  نرروأوعءرن من الإر رن مةرت ةرةققةرن  طققعرحرنل ققمم عريقرن  قق و رمرضلاققو ر ققةر
ر ققلإرةألاققةرن م ققعمر رن من انققعءرن لع قققر،ر اققتر  ققلإر  عر قققروققأوعءرن مققن الإر ن ققع  عرنلاممققعبةرةققةروققه 

رنل مم عرنءرخوررن همأمرن  در  قربالإر   لإرن هألاالإر رر نحالإرت لآيع
 الأرقام بالألف جنيه

 

القنوووووووووووووات 

 الاستثمارية

 حياة و تكوين الأموال       حياة و تكوين الأموال       حياة و تكوين الأموال   

  2002 – 2003   2003 – 2004  2004 – 2005  

 سبيوزن ن قيمة وزن نسبي قيمة وزن نسبي قيمة

 %34,7 2,344,186 %34,2 2,179,125 %31,1 1,760,039 ودائع 

 %64,9 3,676,423 أوراق مالية 

 

3,942,882 61,8% 4,070,788 60,2% 

 %2,5 168,532 %1,8 117,067 %1,9 107,888 عقارات 

 %2,6 172,211 %2,2 141,195 %2,1 121,356 قروض 

اسوووووووتثمارات 

 أخرى

-----------   ----- -----------  ------------ ------ 

 %100 6,755,717 % 100 6,380,269 % 100 5,665,706 إجمالي 
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 القنوات الاستثمارية

 حياة و تكوين الأموال       حياة و تكوين الأموال      

 2005 – 2006   2006 – 2007  

 وزن نسبي قيمة وزن نسبي قيمة

 2,543,374 ودائع 

 

35,1% 3,070,867 37,0% 

 4,362,449 أوراق مالية 

 

60,2% 4,852,852 58,4% 

 166,713 عقارات 

 

2,3% 172,877 2,1% 

 %2,5 209,091 %2,6 191,584 قروض 

  ------------- ( %0,2) ( 16,641)  استثمارات أخرى

 7,247,479 إجمالي الاستثمارات

 

100% 8,305,687 100% 

 

 الأرقام بالألف جنيه 

 

القنووووووووووووووووات 

 الاستثمارية

 تأمينات عامة        تأمينات عامة   تأمينات عامة   

  2002 – 2003   2003 – 2004  2004 – 2005  

وزن  قيمة

 نسبي

وزن  قيمة

 نسبي

 وزن نسبي قيمة

 %35,6 2,627,754 %43,5 2,909,644 %42,5 2,517,121 ودائع 

 %50,8 3,011,208 أوراق مالية 

 

3,358,753 50,2% 4,345,241 58,9% 

 %5,5 403,268 %6,3 417,768 %6,7 395,393 عقارات 

 % ------------- % ----------- % ----------- قروض 

اسووووووووووتثمارات 

 أخرى

-----------   ----- -----------  ------------- ------ 

 %100 7,376,263 %100 6,686,165  %100 5,923,722 إجمالي 

 

 

 

 

 تأمينات عامة     تأمينات عامة   
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  2007 – 2006   2006 – 2005  ثماريةالقنوات الاست

 وزن نسبي قيمة وزن نسبي قيمة

 %37,0 2,955,671 %32,5 2,337,676 ودائع 

 %58,5 4,674,960 %64,4 4,627,812 أوراق مالية 

 %4,5 358,690 %3,4 243,710 عقارات 

 % --------- % 21 قروض 

  --------- (%0,3) ( 25,785)  خرىاستثمارات أ

 %100 7,989,321 %100 7,183,434 إجمالي الاستثمارات

 

 

 

 

  

 الأرقام بالألف جنيه 

 

القنووووووووووووووووات 

 الاستثمارية

 استثمارات حرة   استثمارات حرة   استثمارات حرة  

  2002 – 2003   2003 – 2004  2004 – 2005  

وزن  قيمة

 نسبي

وزن  قيمة

 نسبي

 وزن نسبي مةقي

 %37,4 1,003,817 %41,9 1,041,837 %41,4 1,030,689 ودائع 

 %52,9 1,317,661 أوراق مالية 

 

1,319,179 53,0% 1,559,305 58,2% 

 %2,0 54,932 %2,0 50,680 %3,3 83,354 عقارات 

 %1,6 42,543 %2,2 55,606 %2,4 58,591 قروض 

اسووووووووووتثمارات 

 أخرى

-----------   ----- 20,172 0,9%  20,172 0,8% 

 %100 2,680,769 %100 2,487,474  %100 2,490,295 إجمالي 

 

 

 القنوات الاستثمارية

 استثمارات حرة   استثمارات حرة  

 2005 – 2006   2006 – 2007  

 وزن نسبي قيمة وزن نسبي قيمة

 %40,7 2,017,850 %46,9 1,999,526 ودائع 

 %56,8 2,817,387 %49,9 2,129,525 أوراق مالية 
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 %1,8 91,974 %2,2 93,714 عقارات 

 %0,7 35,391 %1,0 41,087 قروض 

  --------- % ----------- استثمارات أخرى

 %100 4,962,602 %100 4,263,852 إجمالي الاستثمارات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من الجداول السابقة يتكون لنا الجدول التالي :   

 الفرع

 

2002-2003 2003-2004 2004-2005 2005-2006 2006-2007 

 % المستثمر % المستثمر % المستثمر % المستثمر % المستثمر

 39,1 8,305,687 38,8 7,247,479 40,2 6,755,717 41,0 6,380,269 40,2 5,665,706 حياة

تأمينووووووووات 

 عامة

5,923,722 42,1 6,686,165 43,0 7,376,263 43,9 7,183,434 38,4 7,989,321 37,6 

اسوووتثمارات 

 حرة

2,490,295 17,7 2,487,474 16,0 2,680,769 15,9 4,263,852 22,8 4,962,602 23,3 

 100 21,257,610 100 18,694,765 100 16,812,749 100 15,553,908 100 14,079,723 إجمالي

 

ن  كققمم أمر ققق ر ققلإرن  ققد ررن كقققعبكر و قق ر قققعر لققةرضةر م  ققق رت ماققهرض ققق نررن م ققعمر قققلإرض ققهرن  ققق نرر
%ر  قق نررن من انققعءرن لع قققر،ر ر قق نر  ققأةرلاققلإرن مقلاققدرن لققعمرةققةرن ققمم عررض قق نررر41%ر قعبققهرر39,9

وققققأوعءرن مققققن الإر اققققترت  قققق رض قققق نررتن انققققعءرن م ققققعمربن  ققققعرن  قققق نررن مققققةرت ققققفهر ققققلترن ل ل ققققعءر
غط عت ققعر،ر ر قق ر ع  نققعرنل مم عريقرةةروأوعءرن من الإر،ر ر اربققع ن أررجع  ققعرن ط يلقققر ر قلقققرخكققع أرتر

ت  ققع رن  حققأررن  نع ققتر قلنققعرضةر نققعكر  ع قققرن ققمم عريقر لانقققرتمال ققعروققأوعءرن مققن الإرن   ققأيقر ر ققةر
تققق مرلالققهرن ققم دنمرجقق لروحاققأر ققلإرض قق نررن م ققعمرةققةرنل ققمم عرر ققعرجقق لرلربققنوربققتر ققلإرةققأ رن من انققعءر

قرلا  ققهرة نققعكرن  ماققأر ققلإرض  ن ققترت  ققلرن لع قر،ر اترلر  مهرن   لرن  كمم أر لإر  نرن هأ ر ع ح ققر
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   نج قرضخطعر رلادنرلالإري أرةمأنءرن مغط قر رن مةرتمطلتر ج  رض  نررجعريقرتمقق رن طلققتر ع اققعًر ققعر
رتمقكرة ن در ن هاقرجدنًر،را ع عًرب عرتمققترن  طعرحرنل مم عريقرن خأتر لإرلا ن در 

 

ر
ررررررررررر

 

 

 

 

 المبحث الثالث  
 ابة على التأمين المصرية هيئة الإشراف و الرق

 ) دراسة مقارنة   
نيوققأن ر رن أيعبقققرلالققهر قق ارن مققن الإر ن  ققأوعءرر،ر   قققتم  هر ا ققعءرنيوققأن ر رن أيعبقققرلالققهرن مققن الإ

ن لع لققققرف قققترب قققفهرلاقققعمر،رو قققعر قققحكر رض قققلهنعر،ر  قققةر ا قققعءرتم مقققعربع    ققق قرنللاماعريققققر نل قققمقورر
رنءرصن  ع  قققرض رنليم ققع رض رنل ققمم عرص،ر ت ققد ر ا ققعءرنيوققأن رن  ع ةر ني نرت،ر تأتا ربف دترن قق لآن

 ن أيعبقققرلالققهرن مققن الإرت ققهرتن قق اريطققع رن مققن الإر إلاققع مرن مققن الإ،ر نيوققأن رلال ققترب ققعر فهققهرتقق ةاأرن  نققع ر
ن  و قققار مطققق يأ ر  مل يققق ر  رر قققنعلاقرن مقققن الإرةقققةرهققق عةرن وققق عصر وققق  ارنيوقققأن رلالقققهرت   قققعر

تن ام عر ن مم عر عر دلاارنليم ع رةةرن حلدرن  لنة،ر رنيوققأن رلالققهرلا ل ققعءرتلاققع مرن  دخأنءرن   ن قر ر
ن مقققن الإربع  قققفهرن ققق تر اققق لإرنل قققمهع مرن ق ققق تر قققلإرلاع قققدرن ن قققعشرن مقققن انةر رن قققمم عر رةقققةر هع قققهر

رنليم ع رن   نةر رر
 مهام هيئات الإشراف والرقابة على التأمين:

حاهرهقق عةرتن قق ارن كقق ار   قق  ر ن  معة قققرلالققهرن ققمقأنر ر  نققعرتمقق  هر ا ققعءرنيوققأن ر ن أيعبقققرةققةر ققر
ر د غرن  لهر  عمرلاد دمرتمل لرف  عر لة 

  ع قققر ققق ارن  ققؤ لإر  ققار ن  كققمهاد لإر ققلإرضلا ققعررن مققن الإ،ر  أنااقققرن  ققولمرن  ع  قققر  ققأوعءرن مققن الإرر-ض
ر م ع قر   رن مق ا  ر إلاع مرن من الإ،رب د رت ةاأر طعلرتن انةروع  
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 ققهرلالققهررةققعرض نلرن   ققعءرن لع لقققرةققةر  ققعررن مققن الإر إلاققع مرن مققن الإر وهعلت ققعر إ  ن  ققعربق نلاققدرن لر-ب
  عر قرن   نقر ر نب عر  يع مريدرت عرلالهرتقد ارخد عءرضةاهر ل كمهاد لإر ققلإرن مققن الإر تمقاققكرن  نعةكقققر

رني  عب قربان ع 
ربنلا عررن من الإر تل    ع رتن  قرن  لاةرن من انةر إلادن رن درن عءر ن ام غرن  مللققرر-جقر
ل قققمهع مر قققلإرت  اقققكرر نبققق رن ملقققع ةر ن م ع قققهر قققعر ا قققعءرتن ققق ارن مقققن الإرةقققةرن حلقققدنةروعةققققرب قققد رنر- 

ر ا عرةةر  نرن   عرت عرر
 يق مرلالهرت نرمرن  ا قر  ليرت نرمر أض ترن  لآيأرن   ملرض رضترو لرتلانترن د  قر   ار  ققد أرلاققعمر

نرنءرن   لقققير إ نرمرن  ا قققق،ر تطققق يأرض قققع اترلا ل قققعر تقققدي ارضج  ت قققعر  قققعرور قققو  عتترةقققةرتنهاققق ريقققأر
  تلاالإرو ن ر ع 

 

 الموارد المالية للهيئة:
رتم  ةرن   نر رن  ع  قر  ا قرنيوأن رلالهرن من الإر لإ 

رن حدلءرن مةرتكم ةا عرن  ا قر  ةروع مع ة رر-1
تج ققع ةرن يكققعشرن كققن يقرن  ققعف قر   ققعءرن لع لقققر)ن  ققأوعء(ربنكققاقر لانقققر ققلإرنبققدرر ققن ترلالققهرر-ض

رن  ممقققر  هرج ق 
ربدرر لترن مأخ ل رر-ب
ربدرر نحرن مأخ ل رر-جقر
ربدررتأخ لرن   عءرن مةرتق مربع  د عءرن من ان ق ر- 

 ققعرن للققارضةر قققدنرر قق  رن حققدلءر تلققد وت عر ع اققعًر ققعرتمققد رب  جققتريققأنرنءرت ققدررلاققلإرر قق ير  لققير
رت نرمرن  ا ق 

ن مةرتقققد  عرن  ا قققر قطققع رن مققن الإر ر ققار ةققكرن ملل  ققعءرن مققةر  ققدر عر  لققيرن  ا قققربدررن  د عءرررر-2
ر    رن غع ق 

ن  كقققعلادنءر ن محألاقققعءر ن  اقققعءر ن  قققنحرن مقققةر قحل قققعر  لقققيرت نرمرن  ا قققق،ر  ع اقققعًر قققعر  قققترن   نةقققققرر-3
رلالا عر لإرن   عءرن منها  قرن لل عروأ ع قر  ليرن  لآرنل 

رض   ع  ررت دنررن ملل  عءرن  مللققربنلا عررن من الإ،رر رلالهرن من الإرر لإر  عمر ا عءرنيوأن
ر ع ارن  ولمر ن  حلغرن   هر لا عة ر-ض
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رض يرن مكعبرن     عءرن هن ق رر-ب
ر لع اأرتلاع مرن من الإ رر-جقر
روأ شر ض يرن مم عررض  نرروأوعءرن من الإر ر- 
رم ن عءرن من ان قرن  مأتاقرلالا ع تمد در ح لقر   نيعر  ج  نءرن   عءرن مةرتقعبهرنل رر- قر
رن ن ارن  مع ح قرن  نجترتتاعلا عر ن ن عرةرن ولآ قريلادن رن مقعريأر ن ح ع عءرن  ع  قر لاأه ع رر- ر
ض ققيرتن قق ارن ققدةعتأرن  مع ققح قر  قق وءرن   ققعءر تمد ققدرن ح ع ققعءر تهع ققال عرن  نجققترت رنج ققعرةققةرر-لآ

ر   رن دةعتأر ن ك وء 
 مرن   ققعءربمن    ققعر نل مهققعظرب ققعر وقق  ارن ح ع ققعءر ن   ققع كرن مققةر  ققترلالا ققعرن كقق وءرن مققةرتلمققرر-ح

رت  يدرن  ا قرب ع 
ري نلادر ض  رر  عر قرن   نق رر-ش
ر فعةمقر كاهرن   نررةةرض  طقرن من الإر ةكرن  فعمرن قع    قرن نعة م ر-ت

 الهيكل التنظيمي للهيئة المصرية للرقابة على التأمين :
ر قق  نرمر ققق  رلا ققهرن  ا قققر  ققترر م قق ةرن   فققه ن من   ققةر ل ا قققرن   ققأيقر لأيعبقققرلالققهرن مققن الإر ققلإر  لققي 

ن  ققأرةققةرر ققار  ع قققرن  ا قققربفققهرتهع ققال عر،ر اققتر ققق مرر  كققتربمنهاقق ر قق  رن ك ع قققر رب معبلقققرتنهاقق ر
رن قأنرنءرن  ع رمرلالإرن   لير 

  ققأيقرن  مقق ررن  ع ققةرةققةرلا ققهرن  ا قققر لمحأرر  ير  ليرني نرمرةةر ا قرنيوأن رلالققهرن مققن الإرن 
ر    ةر،رة لإرج ق رض  هر  رر  ير  لققيرني نرمر ل ا قققرن   ققأةقرلالققهر بعلاماعر ر  لار و  ق ررنءربلد 
يطققع رن مققن الإرن   ققأتربفع لققتر اقققترتلقق  ر  قق نرن   لققير قققو  قرهققا رن كقق ار رنيوققأن رلال قققتر ر

كقققؤ ررلاقققلإرتنهاققق ر ققق  رن  قققو  عءرةقققةرضينام قققعر أنيحمقققتر رتطققق يأ ر،ر ر قققلإرج ققققرضخقققأتر ققق رن  أوققق رن  
رن  نع اقر،ر تن الإروهر عر ممعجتر  ليرني نرمر ر ك هرلال ترر ارن ك ع عءر رنت عررن قأنرنءر 

 ه حرن   فهرن من   ةر  ا قرنيوققأن رن   ققأيقرلاققلإرتا  قققر    لاقققر ققلإرني نرنءر رن  فعتققترن أ  كقق قرر
لانققترةققةر  عر قققرلا لققتر رته ققحرلاققلإرن  قق ررن  ع قق قرن مققةرتا  قققر اعوققأمر ققأ  ير  لققيرني نرمرن مققةرتر

ر1 لنهرب عر اعوأمًر،ر   رني نرنءر ةر 
رني نرمرن لع قر ل معبلقر  -1
 ني نرمرن لع قر للويعءرن لع قر رنلت علءرن  عرج قر  -2
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 ت نرمرن  ع قرن هن قر  -3

 ت نرمرن من  ار رني نرمر  -4

 ني نرمرن لع قر ل ؤ ةرن قع    قر  -5

 نرمرن لع قر  د قر  لقرن   ع كر ني  -6

 ت نرمرني  علنءرن  أو يقر  -7

  فمترن  لإر  -8

ا ققعر ققأتا ربققأ  ير  لققيرني نرمرو  ققعةرن نققعة،ر  ققعر ع ققترر قق ير  لققيرني نرمر رن قق تر لمحققأرن قق رن ر
ن  ار أ  يرن   ليريةرت نرمرن  ا قر رن قطع ر،ر ر كعلادرر قق يرن  ا قققر  ققؤ ةر ققنع  كرن مققن الإرن قق تر

 ققنع  كر ف   قققر ققةرر4 ققند ارتققن الإرخققعصر،ر ررر638 ند ارتن الإرتم لآ ربققالإرررر642 رلالهرر  أر
ر 

رن  ند ارن مف  ةر ا عةرضراعبرن ل هر  -1
  ند ارن من الإرن ملع  ةرلالهر أناترن  ادرنر  قر  -2

 ن  ند ارن مف  ةر ا عةرن خطعرر  د عءرن حأيدر  -3

  ند ارن من الإرن مف  ةر لك عرنءرنيجاعرتر  -4

ر1  كرن من الإرن  ع قرة ةروع مع ةر ض عر نع
رن لد رض  ن رن  نع  كرن  ع ق

ر456ر  ن عر مد مرر
ر37ر  ن عرتن ان قر+رتهعف ق

  ن قققققعرتن ان ققققققر+ر لعوقققققعءر
رو أيق

ر9

ر56رلآ ع ق
ر27رن خعرر
ر8رلاوةرر

ر45رتم رن م ح ق
ر638رن      
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ررررررر
لإرن نققعت رن  ملققةرنيج ققع ةرن   ققأترلاققعمر اققترتحلققغر كققاقر كققع  قرضيكققعشر ققنع  كرن مققن الإرن  ع قققر ققر

%ر ققققلإرن نققققعت رن  ملققققةرر2,4%ر،رو ققققعرتحلققققغر كققققع  قرن ققققمم عرنت عر ققققعر كققققحمترر0,3 ققققعر كققققحمترر2008
نيج ع ةر،رن  أرن  تر لفيرض   قر   رن  نع  كر قطع رن من الإر ققلإرج قققر ر  كققع  مترةققةرنليم ققع ر

رن   أتر لإرج ق رضخأت ررر
يرن  ا قققرةققةرتوققأنةترلالققهرض نلر قق  رن  ققنع  ك،رن مققةربلغقق رضيكققع  عرلاققعمر رلروققارةققةرضةر  كققعلادرر قق ر

ر ل عررجن تر  أتر،ره فل قرت نريقرتماعر تر رتكعلاد رةةرر ار ةر ر2,39رر2008
رني نرمرن لع قر  ند ارن من الإرن مف  ة ر-ض

  ا قققر  ققؤ ةرني نرمرن لع قر  ؤ ةرن  نع  كرن  ع قر،ر رن مةر أض  عر د أرلاعمر ك هر د أرلاققعمرن-ب
ر لإرن يكعمرتماعر  د أرلاعمرني نرمر ةر  ر نع  كرن من الإرن  ع ق،ر اترتمم تر   رني نرمرلالهرلاد  

رن مك اهر ر  ع قر ق ارضلااعلرن  نع  كر ر-
رن  أنااقرلالهرلا ل عءر نع  كرن من الإرن  ع قر ر-
ر أنااقرن  أنا رن  ع  قر رنل مم عرنءر ل نع  كرن  ع قر ر-

رترر  ير  ليرني نرمر   عمر ع ر
ا عر حكر رض لهنع،رتةر ع ترر  ير  ليرني نرمرةةرن  ا قرن   ققأيقر لأيعبقققرلالققهرن مققن الإر لمحققأرن قق رن ر
ن  ار أ  ير  ليرني نرمرةةرت نرمرن  ا قر رن مةرتأنيترن ك ار تكلهرت هرتط يأ ر،ر ر قدرضتقق رض   قققر

ةةرن  ا قر،رن   ملقربع  ققدرنلرن لققع الإر  قق  رني نرنءر،رر لإرخورر عر ماعر تر لإرت نرنءرلاع قرر يع  نرن  
 اترجأترتقك ارن  ا قققرةققةر  ققأرت ققهرلاققدمرت نرنءرلاع قققر أض قق عر ققدرنلرلاققع  ةر  ققعرتطلققكرلال ققترتكقق  قر

ر د أرلاعمرن  ا قر  ؤ ةرت نرتترن  لن قر 
ر ماعر نع ترر  ير  ليرني نرمرن  درنلرن لع  ةرن مع ا ةر 

 ةرن ام غر رن مط يأر  د أرلاعمرن  ا قر  ؤ ر -1

ر  ارن  لل  عءر  -ض
 ن ام غر رن مأنخ لر  -ب

ر د أرلاعمرن  ا قر  ؤ ةرن أيعبقرلالهرلا ل عءرن من الإر رتلاع مرن من الإر  -2
رتلاع مرن من الإر  -ض

 ن من انعءرن لع قر  -ب
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 تن انعءرن م عمر  -ء

ر د أرلاعمرن  ا قر  أنااقرن  أنا رن  ع  قر رنل مم عرنءر  أوعءر رج   عءرن من الإر  -3
 نل مم عرنءر  -ض

 ن مملاهرن  ع ةر رنلخماعرنءر  -ب

ر د أرلاعمرن  ا قر  ؤ ةرن  حأمرنلام نريقر  -4
رن مكعبعءرن هن قر لمن انعءرن لع قر  -ض

 ن مكعبعءرن هن قر من انعءرن م عمر  -ب

رن  ع قرن لع قر يأض  عرض الإرلاعمرن  ا قر  -5
رتك اهروأوعءر رج   عءرن من الإر  -ض

 ن  ؤ ةرني نريقر  -ب

   قر ن  ؤ ةرن  ع -ء

ةرن أيعبققققرلالقققهر ققق ارن مقققن الإرني نريققققر رن   قققعمرن مقققةرتؤ   قققعرةقققرر رةقققةرن ن ع ققققرةقققفةروقققهر ققق  رن مقكققق  عء
ن   أتر رها رت قعلاققتر رتطقق يأ رب ققعرةا ققعرن مهع  ققعءر رن  لع ققدنءرن  ع قققربقطققع رن مققن الإرن   ققأتر

لالققهرن  ا قققرب ققعر اقق لإررتماعر   ليرت نرمرن  ا قر اترتم  هر لآنرمرنل مم عررن   أترنيوأن رلال ققتر ر
ن منكاكر عر  ارن  عررن   أتر رن حنارن  أو ترن   أتر،ر اتر لإرن  أجحرضةر فقق ةرةققةرن  كققمقحهر
رضلالققهر مقق  هرن منكققاكربققالإر ن قأيترتوأن رلاعمرلالهرن ك ع قرن  ع  قر رن نقد قرن   أيقره لإر ققأمرت نرت 

ر  ارن  عرر ر  ارن من الإر ر  ارن نقدر 
رقرن   أيقر ن لع ل ةرةةرن  ا ر

ر 1لاع هر م لآلا ةرلالهرن  فهرن مع ةر255ن   أيقر لأيعبقرلالهرن من الإرربلغرلاد رن لع لالإرةةرن  ا قرر
ر2007لاعمررن  ا قرر

ر228ر  ظه ةر
ر27رلا عر

ر----ر نم  ةر
ر255رنيج ع ة

ر
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ر%رر11 ققلإرن  ققد ررن كققعبكر و قق رضةرلاققد رن ل ققعرر)ر  ققةرن ه قققر اققأرن  ملل قققر(رلر  ققفهرضامققأر ققلإرر
 لإرن لد رنيج ققع ةرن لع ققهرةققةرن  ا قققر،ربان ققعر  ققفهرن   ظهقق ةرةا ققعر رن قق  لإر م لآلاقق ةرهقق لإر كققم يعءر

%ر ققلإرنيج ققع ةر،ر اققترته ققحرن مقققعريأرن كققن يقرن مققةرتلققد عرن  ا قققر رر89  ملهقققر ل قق ع نءرن ملل   قققر
 قققر فقق نر كققاقر ققلإر كم ترن  لل  عءرن   ج  مرةا ققعر رن ح ع ققعءرن  لققدمرهقق ن عر ر ققأارتملال ققعرلاققلإرض  

رن   ن ررن    نمرةةرن  ا قر 
ر
ر

 إدارة شؤون حملة الوثائق :
،ر ن مققةرن  ا قققرن   ققأيقر لأيعبقققرلالققهرن مققن الإررني نرنءرن  ع قققرةققة ققلإررت نرمروققؤ ر  لقققرن   ققع كلمحققأرتر

 رر،ا عةر ق ار  لقرن   ع كر لإرن غحلإرن  تريدر  عرورهققد ارةققةرلاويققم ار ققعروققأوقرن مققن الإتلنهربر
ض رر، اقققأر قققم مقرن  قد ققققرهقققد عرض اقققعًر  قققالقري  قققع روقققأوقرن مقققن الإرف  قققعرترنروع ققق رن  قققف ترر قققة

تنط ترلالهرنل م عررض ر عروققعبتر،ر اققترتل ققدرن  ا قققرت ققهرن ممقاققكرةققةر قق  رن  ققفع تر ر ل ققعر   ققلمقر
ن طأ رن  ماأرر  نلروعةر لإر  لقرن   ع كرض ر لإروأوعءرن مققن الإرض ر ققلإرن  ققنع  كر،ر اققتر  هققحر

 قققد ررن مقققع ةرن  قققفع ترن  قد ققققر ل ا ققققرلالقققهروقققأوعءرن مقققن الإر ر ققققدنررض قام قققعرخقققوررن قققموغر قققن نءرن 
ر 1ن كعبققر

ر
تج ققققققققع ةررن ح عةر

لاقققققققققققققققققققققد ر
رن  فع تر

نيج ع ةر
ن ققق ترتقققار

رتك يمت

ن    قققققققققققققر
ن نكقققققققققققققققح قر
 ل قققققققققفع تر

رن  ك نمر

ر مع  رن مك يقررررررررررررررررر
ض ب ققققققققققر
رن ل ول

ن    ققققققققققققققر
رن نكح ق

لاقققققققققققققققدمر
قرض ب ققققققققر

رن ل ول

ن    قققققققققققققققققر
رن نكح ق

ر%ر74,3ر130ر%ر25,7ر45ر%ر83,3ر175ر210ر2006
ر%رررررر69ر156ر%رررر31ر70ر%ر85,9ر226ر263ر2007
2008ر%ر56,5ر170ر%ر43,5ر131ر%ر97,4ر301ر309ر
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 ر حالإرن  د ررن كعبكرتنعيلرن    قرن نكح قرةةرلادمرض ب قرن ل ولر ققلإرن  ققفع ترن  قد قققرت ققهرن  ا قققر
ن  يققع مرةققةرن    قققرن نكققح قر ققلإرن  ققفع تر  ققع م ار،ن  ققأرن قق تريققدر لقق تر م ن ققدرن قق لاةرن مققن انةر قعبققهر

ربالإر ه ة ار،ر ر لأةم اربمق ي ار ر نجاعءروأوعءرن من الإرن  ملع هر ل عرت ع  ار 
 هيكل سوق التأمين في مصر :

بققدضءرر،ن قققأةرن مع ققعررلا ققأتلمحأر نعلاقرن من الإرةققةر  ققأر ققنعلاقرلاأيققققرتلقق  رت ققهرن ن قق رن مققع ةر ققلإرر
 فهرت واوءر ل أوعءرن حأيطع  قر ن هأ ك قر م  قرن معجقر لمن الإرلالققهرن قطققلإرن قق تروققعةر  مققهرن  م قق رربر

ن أ  كةر لحو رر  نك،ر  قدروقق دءرتلققارن همققأمرت  ققعلرض  ققهروققأوعءرن مققن الإرن   ققأيقر اققترتققارتن قق يروققأوقر
،روققأوقر1920  ققفندريقر لمققن الإنيوققأوعءرضخققأتر)وققأوقرر ققارتال ققعرت  ققعلرلاققدمر1900ن مققن الإرن  ل قققرلاققعمر

و ققعروقق دءرتلققارن همققأمرض اققعًرت نجققدنًر للد ققدر ققلإروققأوعءرر،  (1936،روققأوقر  ققأر لمققن الإر1933ن  ققأار
ةألاققعًر تقق واوًرضجنح ققعً،رتلَّرضةرج  ققعر قق  رن  ققأوعءرتققا رت  ققاأ عرر130ن مققن الإرن جنح قققر اققترت ققع لآرلاققد  عر

ن قق ترض ققأربم  ققاأرج  ققعروققأوعءرن مققن الإرن لع لقققرةققةرر23أر ققد ررن قققع  ةرريققارت ققرر1957ل قققعًرةققةرلاققعمر
  أ،ر  عر  نرن قع  ةرظ أءرن معجقرن  ع قرت هرت  علر  ارتلاع مرتققن الإر  ن قققرلالققهر طققعار   ققةر اققتر

م(روققأوقر م   قققرةققةرتلاققع مرن مققن الإر ققةرن  ققأوقرن   ققأيقريلاققع مرن مققن الإر1957ض  قق رةققةر هققيرن لققعمر)
ن  ترض جترلالققهروققأوعءرن مققن الإر،رر1957 لعمرر162 دلا  قربع قأنررريارر1958  ع  عرلاعمررر ن مةربدضء

ترةا ققعر ققدترن  ققأوقرن   ققأيقرمققرن لع لقرةةر  أرضةرتلادرن مققن الإرلالققهرجقق لر ققلإرلا ل عت ققعرن  اعوققأمرن مققةرت مر
ر1964رمرةققةرلاققعمر يققأنرنءرني  ققعةرن  ققع ر1961يلاققع مرن مققن الإ رل قققعًر إ ققأريققأنرنءرن مققن  ارن  ققع رمرلاققعمر

ض احرلاد روأوعءرن من الإرةةر  أرضراعروأوعءرج  ل عر  ل كر لد  قر  ققةر ققوغروققأوعءرتققن الإر اعوققأر
ر  ل ق(،ر وأوقر ن دمر م   قرةةرتلاع مرن من الإر)ن  أوقرن   أيقر  لاع م( ن)  أ،رن  أا،ر

ن قق ترياققهربع كقق عحرر1975 لققعمرر43ت مهرن مغااأرن   رترةققةر قق ارن مققن الإرن   ققأترب ققد ررن قققأنررر
 اققترتققارب  عروقررضورن  عررن جنحةره لإر  ع قرن همع  قر ت     قر و ققمم عرنءرن لأا قققر ن جنح ققق،ر

ن  نطققققرن مققأمر  ققعرن   ققأيقرن  أيف قققر لمققن الإر ن لأا قققرن د   قققر لمققن الإ،ر  ققعررةققةروققأومةرتققن الإرعل  ققرت
ع رن  عصرةةر  ارن من الإر اترض  قق  روققأوقر  ع قرن كالان عءر ادن قرن م ع ان عءربدضءر  عروقرن قط

ر1 1981 ن د معر لمن الإرلاعمررر1980 ن   ندور لمن الإرلاعمررر1979ينعمرن ك يير لمن الإرلاعمر
 رغاقققر ققلإرن مف  قققرةققةرهققا رر، ققعرت ن ققدرت  ققعلروققأوعءرن قطققع رن  ققعصرةققةر قق ارن مققن الإرن   ققأتر

هربهققأ،رريعبقققرةعلالقققرلالققهرن ن ققعشر ن قق ترياققرر1981صر كققنقر10 ققدررن قققع  ةرريققارصرر،ن ك ار تن   ققت
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 قق نلرلانققدرر،لاققلإر أيققكرتوققأن رن مف  قققر ريعبم ققعرلالققهرن   ققدنءرن لع لقققربع كقق ارر،ن مققن انةرةققةرن كقق ار
رةتقققن الإر قققررقوقققأور1992ض رض نقققعلر  ن  ققققرن لا قققعررض رض نقققعلرت  ع  قققع،ر  ققققدرض  ققق  رةقققةرلاقققعمرر،ني  قققعل

رج   قرن من الإرن ملع  ة ررض    رر1998،ر رةةرلاعمرن  أوقرن   أيقر ا عةرن  ع رنء
 رةقققةر ن ققق رن مكقققلانعءر رن قققم أنرنًر ل مغاقققأنءرنليم قققع  قر ر مطلاقققعءرني قققوحرنليم قققع ترن مقققةر

ب ققعر كقق حرب  ققعروقررضورن  ققعررن جنحققةرر1981 كققنقرر10 قماا عرتمأيأرن ك ارتارتلد هرن قققع  ةرريققار
رضي قققهر تقققارت  قققعلرن  قققأوقرن هألا   ققققر%ر،ر اقققترر49ةقققةررس ورض ققق نرروقققأوعءرن مقققن الإرن   قققأيقربمقققد 

 رن  ققأوقرن   ققأيقرن د   قققر لمققن الإرن طحققةر)رض   ققار(رر1997ن  أيف قققر من انققعءرن م ققعمر)رض  فقق ر(رلاققعمر
)ر رن مققةرتققاروققطح عر ققلإر قق وءرن  ا قققرن   ققأيقر لأيعبقققرلالققهرن مققن الإر لققدمريققدرت عرلالققهرر1998لاققعمر

،رر1981 كققنقرر10ن مةر ققأضءرلالققهرن قققع  ةرريققاررن م نةكر عر مطلاعءرن قع  ةر(ر،ر لالهرت أرن ملد وء
 تمد ققدنًرب ققعر  ققلرت غققعلرن مققدرن ي ققهر نكققاقر كققع  قررضورن  ققعررن جنحققةرةققةررس ورض قق نرروققأوعءر

(ر رن مققةرتو ققعرت نةققدرن لد ققدر ققلإروققأوعءررCILن من الإر،رتن ك روأوقرن م عرترن د  ةر من الإرن م عمر)ر
%ر،ر ف  ققعر لققةر لققأ،رر100غروققأوعءربققأضور ققعررضجنحققةرن مققن الإربققأس ورض قق نررضجنح قققرتماقق لإر ققو

ر عهقق قر تط ررن م قرن ك ا قر  أوعءرن مققن الإرن لع قققر رن  ع قققر رن  كققع  قرن جنح قققر   ققير ققن نء 
ر1 

 تطور الحصة السوقية خلال الخمس سنوات الأخيرة
 النسبة: %                                                                                 )إجمالي السوق(

 2007/ 2006 2006/ 2005 2005/ 2004 2004/ 2003 2003/ 2002 الشركة

 55.60 65.2 70.3 69.9 72.4 القطاع العام

 12.65 11,0 10.1 10.2 12.8 القطاع الخاص )مصري(

 31.75 23.8 19.6 19.9 14.8 القطاع الخاص )أجنبي( 

 100 100 100 100 100 الإجمالي

 

 تنققعيلرر%ر16,85تأنجققعر  قققرن قطققع رن لققعمر ققلإر قق ارن مققن الإرن   ققأتربنكققاقررن  ققد ررن كققعبكر  ققأ ر
يطققققع رن  ققققأوعءرر  قققققربان ققققعرت ن ققققدر2002لاققققلإرلاققققعمرر%0,15  قققققرن قطققققع رن  ققققعصرن   ققققأتربنكققققاقر
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 ققلإروع ققهر%رر16,95ضتربنكققاقرر2007لاققعمرر%31,75ت ققهرر2002لاققعمرر%14,8ب كققع  عءرضجنح قققر ققلإر
رن ك ا 

روأوقرتن الإر  لآلاقًرلالهرن  فهرن مع ةر رر22 رن من الإرن   أتر ع  عًر لإرر م  ةريطع
رخ يروأوعءرت ن ررن هألاالإر لعًر)رتن انعءرلاع قر،رتن انعءرن و عصر(ر  -
   روأوعءرت ن ررن من انعءرن لع قرةق ر  -

 خ يروأوعءرت ن ررتن انعءرن و عصرةق   -

 ضراعروأوعءرت ن ررن من الإرن م عةلةر  -

 تلع  ةر ج   قرتن الإرر -

 وأوقرتن الإر ع رنءر  -

(ر2009-2008 اتر  هحرن  فهرن مع ةرن   فل قققرن   جقق  مرةققةر قق ارن مققن الإرن   ققأتر ع  ققعًر)رلاققعمر
،رلال عًرضةرن ك ارةةر   رن  أ لقر   درتغاأنءروحاأمرب عر منع تر عرن ن عمرن أض قق ع ةرن لققع  ةر رن مققةر

ر،رخع قققرن ممقق رر مقق رنيم ققع رن كقق ارن مققأرب ققعر لن ققتربعت ر  أرتأتا ربتر ربمطح قعتترنرتاع عًر اعوققأنرً
ر ار لإرن وار درن قطققع رن  ققعصر رخ   قققر ؤ كققعءرن قطققع رن لققعمر ر ققعروققعبت،ر ريققدرلآن ءر تاققأمر
  نرن م جتر ققعرن اقق عمر  ققأرت ققهر ن  قققرن م ققعرمرن لع   قققرب ققعر  لمققتر ققلإرن م ن ققعءروع كقق عحر ل ققأوعءر

رض  قققع أتر قققموًر،ر اقققتر قققارت قققلإرن   فل ققققرن   قققعررت ا قققعربع  قققفهرن جنح ققققربع قققدخ رر كققق ارن مقققن الإرن   قققر
،ر يدرلرت قق ةر قق  رن   فل قققرض اققعًر  جقق  مرةققةرن لاقق نمرن قلالقققرن قع  قققر،ر اققتررر2007  ج  مريحهرلاعمرر

 رن ققق تر مققق حر  قققنع  كرتلمققق مرن مف  ققققرن   قققأيقرتجقققأنلرتلقققد وءروحاقققأمرلالقققهريطقققع رن مقققن الإرن   قققأتر
رقر نه لقروقطع ر كمقهر ن من الإرن  ع قره فل ر
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ر
 النركة القابضة للتأمين :

 قققنتةرت  قققعلرن  قققأوقرن قعباققققر لمقققن الإرهققق لإرخطققققرن مف  ققققرن   قققأيقرةقققةرتلاقققع مره فلققققر ققق ارن مقققن الإر
ن   أتر رن مةرت فهرف تر ا قرن أيعبقرلالهرن من الإرن   أيقر  أرن  ن يقربف   عرن   قرن لعرةقققربكقق ار

 اف   عرن قققع رمرلالققهرن م ةاققكربققالإر عجقققرن كقق ارن   ن قققر ررر،ن من الإرن   أتربمام عتترن   ملهقر لإرج ق
نليم ع رن   أتر ر مطلاعءرن  أناعءرن د   قر رنلتهعيعءرن مةر يلم عر  أرةةر  نرن    صر ققلإر

ر2006 رر لإرلاققعمرج قرضخأت رتن ك رن  أوقرن قعباقر لمن الإ،ر رن   عررت ا عرضلاو ر،رةةرت أيلإرن 
 م  ةر  ققعرن    قق قرنللاماعريقققر ت اققعر  فققعمريققع  ةريطققع رن لا ققعررن لققعمر رتمال ققعرن  ققأوعءرن لع قققر
ن رالققققر)ر  قققأر لمقققن الإر،رن  ل ققققر،رن  قققأار،رن   قققأيقريلاقققع مرن مقققن الإر(ر،ربغقققأ،رت  قققع ر ققق  ر قققلإر

لنءر،ربعيهققعةقرت ققهرلآيققع مرةققأصرن م ع هربالإرن  أوعءر رت حقق أرت لهقققرتلاققع مرن   فلقققر رت  اققدرنيجققأن
ر1438ن ل هرةةرن قطع ر رب عر ل ققارن لع ققدرن  أجقق ر ن ققعرةققةرن ن ع قققر،رة ققدرريققأنررر قق يرن قق لآرنلرريققار

 رن  ترياهربملاالإرن     قرن لع قر ل أوقرن قعباقر لمققن الإر،رتالققتريققأنرر لآيققأرنل ققمم عرررر2006 لعمرر
ن  أوقرن قعباقر لمققن الإر اققتربققدضءر ققعريققأنررت  ققعلررر نهيرن لعمرن قعهةربم فاهر  ليرت نرمرر303ريارر

ن  أوقرن قعباقر لمن الإرلا ل قرتلاع مره فلقروأوعءرن من الإرن لع قرن   أيقر،ر ر قققدرنت قق رةققةرر ققارلاققدمر
رتجأنلنءره لإر أ لقرض  هر ممال عرلادمر أن هرضخأتر،رض ار   رنيجأنلنءر رر

الإرةققةروققأوقر  ققأر لمققن الإر رن قق تربققدضرن ل ققهر   روأومةرن  أار لمن الإر رن   أيقريلاع مرن مققن  -
ر339ب ققد رت قق يلإرو ققعةرتققن انةرجد ققدرلا ققواربأض قق عرر حلققغرر2007-12-2ف ترنلاماعرنًر لإرتققعري ر
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 لا ةر  لررض أيفققة،ر  للققترن  رر ققلإر اققترن يكققعشرر535 لا ةر  لررض أيفةر ربم ا ر تيكعشرر
ر لإر اتر ق ارن  ل  قر لالهر كم ترن  أارن    ر رو عررضةأيب عر رن  ع يرر

،رر2007 لققعمرر53تن  يروأوقر  أري نرمرن  قق ررن لقعريقققر رياققهريققأنرر لآيققأرنل ققمم عررريققار -
 رةةر  عارنيجأنلنءرن ولآ قريلاققع مره فلقققريطققع رن مققن الإرن   ققأتر،ربف  ققعلروققأوقر  ققأري نرمر

ءرن مققن الإر رتلاققع مرن مققن الإرن   ررن لقعريقر،ر ن مةر   رتنقهر  عرنل ققمم عرنءرن لقعريقققرةققةروققأوع
ن   ل وقققر لد  قققر)ر رن مققةرتماققعر ل ققأوقرن قعباقققر لمققن الإر(ر،ر  ققعر كقق هرلا ل قققرتلاققع مرن   فلقققر  قق  ر

رر2007ن  أوعءر،ر ربنعلًرلال ققتريع قق رن     قققرن لع قققر ل ققأوقرن قعباقققر لمققن الإرةققةرت قق لآر ققلإرلاققعمر
يقققر)رن  ققأوقرن  ع كقققرن معبلقققر ل ققأوقربم ققفاهرن     قققرن لع قققر  ققأوقر  ققأري نرمرن  قق ررن لقعرر

بم قققفاهر  لقققيرر2007ن قعباققققر لمقققن الإر(ر،ر رن مقققةربقققد ر عر)رن     ققققرن لع ققققر(ريع ققق رةقققةرربر
 ني نرمرن  عصرب أوقر  أري نرمرن   ررن لقعريقر 

 مجمعات التأمين :
رلاد  عرضرالقر ر ةروع مع ةر ر
ر   عر قهرن ااع عربع كفقرن مد در ر قهرن يطعةر  -
 ن    عرن   أتر من الإرن  ن آءرن ن  يقر  -

  كفارن مد د قر ر مأ رن  هعار ن   عرن من الإر لإر  ن غريطعرنءر -

 ن    عرن   أتر من الإرن  كؤ   قرن  د  قرلالإرضخطعررضلا عررن حنعلر  -

رخحأنلرن من الإر رن   طعلر 
ر 1(ر م لآلا ةرلالهرن  فهرن مع ةررر9301 رلاد  ار)رر

رن لد ر   رن  حأمرض رن   نق
ر20رن  حأنلرنيام نري ةر

ر264رن  حأنلرنل م عري ةر
خحققققققققققققأنلرن  لع نقققققققققققققر ر

رن مقد أ
ر476

ر8318ر  طعلرن من الإ
ر25ر أنيح رن مكعبعءر
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ر9320رنيج ع ة
رررر
 ر ه قققحرن  قققد ررن كقققعبكرلاقققلإرن لقققد رنيج قققع ةرن  كققق هرةقققةرن  ا ققققرن   قققأيقر لأيعبققققرلالقققهرن مقققن الإرررر

ت ا ققعر،ر رن  و قق ر ققلإرن  ققد ررن  هققع،رلاققد رن  حققأنلرنلامقق نريالإر ر أنيحققةر ل  ققلإر رن  حققأنءرن   ققعرر
ن مكعبعءر،ر ر  نر ح لةرفاع نكققاقر وامقق نريالإرةلققد  اريلاققهرجققدنًرةققةروققهرض مققعلرن لققع ار  ققعرتمطلاققتر قق  ر
ن   نقر لإر لأةقر ا ققرةةرت نرمرن  طأر رريعهقق عءرن مققن الإر رنل م ققعلءر، ر  لع  قققرن ققنقلرن  ققد در

ةرن  حققأمرنلام نريقققرةقققدريققعمر قق ارن مققن الإرن   قققأتربف  ققعلريكققار لللقق مرنلام نريقققربفل قققرن م ققعرمرةقققةرةققر
جع لقرن قع أمربع   عروقر ققعرجع لقققر ققامةربلنققدةرب ققد رتلاققدن رضخ ققع االإرةققةرن للقق مرنلام نريقققر ققؤ لالإر

رأقر،رو ققعربقق   ر  ققرل ققم  عررن درن ققعءرن  ع قققر لم قق ررلالققهرن ققدرجعءرن لل  قققرةققةرن للقق مرنلام نريققر
ج قق  نًر فمهقققرةققةرتكقق اهرلا ل قققرن ممققعارن طلاقققرن لققأبرب قق  رن  قق اقر رر ققار  لع  قققرن ققنقلرن  ققد درةققةر
ن  حأنلرنلام نريالإرلالهرن  كم ترن لأاةر،رض عر أنااقرن مكعبعءرة ةرتمطلترض اعًرخحققأمرلاع  قققرةققةرلالققار

مأن ر لإرن  أج  ققعءرن   م قققر)رو قق ع مرن  مع اقر ر ن نءر لانقرةةر  عر قرن   نقر رت هرو ع مرنلا
 مع ققتريققع   ةر ققموًر(ر مققهر ققمارتكقق الترةققةرن  ا قققر رنلام ققع  رةققةر أنااقققر كققعبعءروققأوعءرن مققن الإر ر

رنيلاع مر 
ر

 الوسيط و دوره في سوق التأمين المصري :
 طعًر    ققعًر،رة قق ر ممهرن     رن من انةرض   قربع غقرةةرن ل ل قرن من ان قر  نلرضاققعةر  قق طعًر مل ققعًرضمر  ققر

 لققققرن   ققهربققالإرن ل اققهرةققأ نًروققعةرض ر ؤ كقققر ققلإرج قققر روققأوعءرن مققن الإر رتلاققع مرن مققن الإر ققلإرج ققق ر
ضخققأتر،ر رب قق نرن  لنققهرةققفةرن   قق  ر  ققفهرن قنققعمرن مكقق يب قرن  ققار تلا ققعررن من ان قققر،ر ر مققهر  ققعرور

بققدر ققلإرت ملققتربققع  حأمرن ل  ققققرةققةرلا لققتربفهققعلمرلاع  قققر،ر اققترتلمحققأروهعلتققترض ققارلانع ققأرجعربامققتر،رل
رع  ع ققتر رن للققار رن درن قققربع كقق ار رن م عجعتققتربعيهققعةقرت ققهرن ن ن قققر رن  ع قققر رن قق تر لمحققأرت نةأ  ققر

وققأ عًرض ع قق عًرةققةرلا لققتر،ر ةققةرنامكققعبرن لا ققعرر رن  اققع لإر،ر رن   قق  ريققدر فقق ةرو  ققعًر ح   ققعًرض ر
رنلاماعريعًر رر

 صفات الوسيط :
 اققؤ تر  نمققتر ر  فمكققتر قق لمترن طااقققرب ققعر ققنلفيرلالققهرر ققعت نةأرربققدر ققلإرعءر لانقققرل ل  قق  ر  ن ققه

ر  ارضلا ع ترت  لعًر،رض ار   رن  هعءر 
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رن م معرب لأةقرتقن قر مل ققر  -
 ن قدرمرلالهرةملرن  لل  عءر  -

 ن قدرمرلالهرتقا ارن  لل  عءر  -

 ن قدرمرلالهرن    ررت هر  مل روأن حرن   م عر  -

 بع ك ار،ر ربع خلر ن درن قرن  ع لقر -

 عجقرلا ولرن من الإر ررررررررر
．．．．．．．．．．．．．．．．

ر

 مطلاعءرلا ولرن من الإر ررررررررر
．．．．．．．．．．．．．．．．．．．

ر

ن حا قرن كع دمرنلجم عي قرض رنليم ع  قرض رن م أي  قرض رن ك ع  قر ررررررررر
．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．

ر

ن  نعةكقرةةرن ك ار،ر ن  نع رن كع درف تر ررررررررر
．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．

ر

ن د ررن لع  ةر  أوعءرن   ع قر 
．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．

ر

لر م ي ر  رر    رن 
．．．．．．．．．．．．．．．

من الإرلالهر د  رن حلدرن  لنةر
．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．

به
．．

 ملدتر  ر رر
．．．．．．．．．

ر ا،
．．．．

خع قًرةةرتلاققع مرن مققن الإرض رر
．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．

ن ل هرن  ع ررن  لع رتن انتر دتروأوعءرنيلاع مرن  نم أمرةةرن لع ار،ر
．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．

 اتر ل ققهرن   قق  رلالققهرخد قققر
．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．

 ققق  رن  قققأوعء
．．．．．．．．．．

بفقققهر قققعرتممعجقققتر قققلإر لل  قققعءر رخقققد عءرتن ان ققققرةقققةرتلاقققدن رنلتهعا قققعءر روقققأ   عر رر
．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．

تك يقرن 
．．．．．．．

مل ياعءر ر عروعبتر،ر يمل لر  نرن د رربلدمر ف  عءرض ع  ر
．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．

ق
．

 ةر ر
．．．

ر
  كعلادمرن ل ولرةةرن ب عمربممد درن خطعررن مةر ملالإرن من الإرلالا عر  -1

  هعرت  رر حأن  رن من الإرن ولآ قر  -2

 ن مهع ،رلالهرن  لعرر روأ شرن   ع كر  -3

 لهرن خطعررن مةر ملأ،ر  عر نخم عررن  أوقرض رن  أوعءرن مةر ل نرت ا عرن ل اهر لمن الإرلا -4

 ن  كع  قرةةرتن  قرن  لاةرن من انةر دترن ل ولر  -5

 ت ةاأرن  لل  عءر  هرن  أن ر)روأوعءرن من الإر،روأوعءرتلاع مرن من الإر،رن ل ولر(ر  -6

 تقد ارخد عءرن م عريقرةةر  عررت نرمرن  طأر  -7

  هعربأن  رت نرمر معة رن خطعرر  أوعءرن من الإر  -8

 اهرضخطعررن من الإرن مةر  نج  عرواعررن ل ولر تقا ار رتمل -9

رتلادن رن بمعغرن ولآ قرلالإرن ك ار  -10
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 ن  كعلادمرةةرتك يقرن مل ياعءر  -11

 ن  كعلادمرةةر  ع قر رت  علآرنتهعا عءرتلاع مرن من الإر رتك يق عر  -12

ر  ققعر ققحكر ماققحر نققعرن ققد ررن   ققارن قق تر اققطلعرف ققترن   قق  رةققةر قق ارن مققن الإر ةققةرن ل ل قققرن من ان ققق
بأ م ققعر،ر رلروققارض ققترةققةرر ققارت  ققعر ققؤ تر  رنًرةققةرخد قققرنيم ققع رن حلققدرن  لنققةر،ر رلرض ررلالققهرر ققار
 ققلإرتلققارني  ققع  عءرن  قد قققرةققةرتقأيققأر قق غ عرن لع   قققر)رض ققار  لقققرلاع   قققرةققةرن مققن الإر رنيلاققع مر(ر

 رتلاع مرن مققن الإرلالققهرن  تر لفيرض   قرن د ررن  تر ل اترن   طعلربع نكاقر ن عشرن من الإررر2004 لعمرر
 كم ترن لققع ار،ر اققترتلفققيرني  ققع  عءرن م قققرن    أيقققر ققلإرضلا ققعررن مققن الإرن مققةر ققمارت لآيل ققعرلاققلإر
 أيققكرن   ققطعلرةققةرن لد ققدر ققلإر  ررن لققع ار،ر ف  ققعر لققةر لققأ،ر كققترن م ققلرن   لآلاقققرلاققلإر أيققكر

رن   طعلرةةرن لع ار  لآلاقروع مع ةر 
ر
ر
ر
ر
رن د ررن  حأتر ررررن   طعلروقنعمرتك يب قرلالهر كم تر -

رن نكاقرن د  ق
ن  ل قققققققققققققعءرن  ممقققققققققققققدمر

رقن  اأو ر
ر%رر52

ر%رر75راندن
ر%رر48رن مأن  ع

ر
 ن   طعلروقنعمرتك يب قرلالهر كم تريعرمرض ر اعر  -

ر
رن نكاقرن د  قرن نكاقرن د  ق
ر%رر5ررر   عر%رر10رض  ع  ع
ر%رر25رن ك يدر%رر18رةأ كع

ر%رر10رن د  عركر%ررر7رت طع  ع
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ر%رر18رن نأ ي ر%رر22رن اع  عرر
ر%رر16رن حأتغعرر%رر70ر   ندن

ر%رر10رب  ندنر%رر15ر  يكأن
ر%ررر9رةنلندنر%رر65ربل  فع
ر%رر68رن أ ندنر%رر95رن  لمأن
ر%رر15رن ن كعر%رر27رن ن كع

رن   طعلروقنعمرتك يب قرلالهر كم تريعرمرر  عر  -
رن نكاقرن د  قرن نكاقررن د  قر
ر%رررر1رن  ندر%ررر1رن  عبعةر

ر%رر30ر ع ا يعر%ررر1رريعرن  ن ا قا ر
ر%رر30رتع و در%ررر1رن  الإرن  لح ق

ر%رر20رض د   ك عر%رر12رتع  نة
ر
 ن   طعلروقنعمرتك يب قرلالهر كم تريعرمرض أيفعرن وتان قر  -

 

رن نكاقرن د  قرن نكاقرن د  ق
ر%رر30رةن  يور%رر70رن حأنلآيهر
ر%رر20را    ح عر%رر50رن  فك ا

رر
رتملال ققققر لانققققرتلربقققنةر قققق رربقققنةرن نكقققاقرر رلر كقققمط عر بنقققعلًرلالقققهرن  قققدن ررن كقققعبققرضةر ققققدمر لط قققعء 

ت  ققعرت  ققأر  ققع عًرجاققدنًر ل  ققطعلرةققةرتكقق يكرن لا ققعررن من ان قققر،رر،ن لع  قرن مققةرت  ققأرةققةربلققأرن ققد ر
يققدررهققل رن ن ققعشرن مكقق يقةر   ققطعلرن مققن الإربقققدرر ققعرت ققحارةرر ققارلر لنققةرضةرن  هققع،رن نكققاقرتلرض

 ف ةر أ  رت هرنلآ  ع رن  لاةرن من انةرض رنلام ع رن  أوعءرلالهرو ن ر عرةةرج برن  اع لإرت ا عر ر قق ر ققعر
 م هرجع اعًر ققلإرت حقق أرن م لهقققرلان ققعرض ر ققق ن الإرت  ن  قققر لانقققرض ر ققعروققعبتر،ر  ققلإرن  و قق رةققةرنر  قققر

يكرلاققلإر أيققكرن   ققطعلررغاقققر ققلإرن خاأمرنلآ  ع ر  عشرن   ققطعلرةققةرن ققد ررن مققةرتمققد هرةا ققعر كققاقرن مكقق ر
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تلارن د ررةةرت   عر   رن   نقر رن مةرتلمحأرج لنًرض ع  عًر ققلإرن ل ل قققرن من ان قققر  ققلإر قق ارن مققن الإر ر
رةةرن ن ع قرتؤ تر  ر عرنليم ع ترن  ن   رلالهر كم ترن حلدروفهر 

 شروط و ضوابط مزاولة أعمال الوساطة :
شر رهقق نب رلاد ققدمريققدرت ملقق ربققالإر   ققق ر رضخققأترب ققعر أنلاققةرت اعر  ن  قققر  نقققر  ققطعلرن مققن الإر  ققأ ر

خ    قربلا عر،تلرض  عرتم نةكربع ك عارن لعمرف  عربان عرةغع اعًر عر ققمارنل ققملع قربع ققد ررن  مقد قققرةققةر
رضخققأتر،ر رف  ققعر لققةرض ققاروققأ شرن مققأخ لرن قق نر مر    رن   نقرلاندر لإرن م أيلعءرن نعظ قققر  ققعرةققةر  ر 

رأيلعءرن   ع قرةةر ل ار  ررن لع ار ةةري ن الإر رت 
رض ارن  أ شرن   مأوقربع نكاقر تو عصرن طح لاالإرض رن و عصرنللاماعريالإر ر-ض

رلادمرن   عربالإر  ن  قرضلا عررن ك كأمرةةرةأ رن م عمرض رةأ  رن من انعءرن لع قر ر-
ر ت دن ر   لقره عةر مارتمد د عر ةقعًر لهأ  رن مةر   ر  ن   عرن ك كعررر-
رنجم علآرنلخماعرنءرن مةرتلد عرج عءرن أيعبقر ر-
ر ققلإرن ن ققع عءرن من ان قققر)ر ر قق نرن  ققأرر- تقق نةأرلاققد ر ققلإر ققن نءرن  حققأمرن ل ل قققر   عر قققرضت 

ر  مل ر لإر   ق ر خأتر(ر 
ربطعيقر  ن قرتمح رتك التر دترج قرن أيعبقر رن هأ  رن   أحر ترب  ن  م عر ر-
رمأر لإربطعيقر  ن قر لر مكر ل    رضةر م هرضار-
ررخأر ر- رض ر لإر  عش  ر ةعرن أ  مرن  مد مر لإريحهرج قرن أيعبقر رن مةرت مل ر لإرةأ  
رنجم علآر  رنءر م   قرةةرضلا عررن من الإر ر-

رن  أ شرن  ع قربع و عصرنللاماعريالإر رر-ب
نةأر  ققعرن  ققأ شربعيهعةقرت هر عر حكرةفةرن     عءرنللاماعريقرو أوعءر  ع قرتن ان قر  ترضةر م ر

رنرت قر 
ب ققعةر ه ققهرب ققؤ وءرن لققع لالإر ققد  عر رضريققعمرتكقق ال ارب  قققرن أيعبقققر ربطعيققعت ارن   ن قققرن  ع قققر -

رب  ن  قرن هأ  رن  أخلر  ارب عر 
 لاقدرن  أوقر رن ن عمرن  ع ةر  -

ر - رضجنحقققةرف  قققترلال قققترتققققد ار كقققمندنءرتقققدررلالقققهرتقققأخ ل  ترنروع ققق روقققأوقرن   قققع قرتعبلققققر ك كقققعر 
ر ترب  ن  قرضلا عررن   ع قر لإرن د  قرن مر    ع ر 

  درض  هر أضورن  عررن  دة  ر،ر مد ر كتروهر   قر  -



 144 

 تقد ارب عةربع  أو رن  ع ةر  -

نت عرروفهر لالإر لإرضوفعررن  أوعءر)رت  قق قربع  قق ار،ر كققع  قر،ر مع قققر،رت  قق قربكقق طقر،ر -
رتاع لإر(ر 

 وسطاء التأمين في السوق المصري :
 رتلد وتققتر اققترر1981 لققعمرر10  ققع قرن مققن الإرةققةرن كقق ارن   ققأترلالققهرن قققع  ةرريققاررتلم ققدر  نققق

ةقققةرن كققق ار  ةررن ةقققأن    ققق رل ممقققترن منها  ققققرن ق نلاقققدر رن اققق نب رن ولآ ققققر   عر ققققرلا قققهرن   قققطعلر
-11-30تققعري رر394ن ملأ،ر ل هرن     عءرنللاماعريقررررةةر   رن   نقر،رو ققعر ققد رن قققأنررريققار

ت ققع روققأوعءرن مققن الإر رن ل ققولر رن  قق نلنءرن نلادر  ن  قرن   نقرن م ن عءر ر نجاعءرن   طعلرريرر1997
رن  مأتاقرلالهر  ع هم ع 

 توزيع الوسطاء حسب المؤهل العلمي في السوق المصري :
  قق  رتققن انةر م لآلاقق ةرهقق لإرر8519ةةر  ارن مققن الإرن   ققأترر2008بلغرلاد ر  طعلرن من الإرلاعمر

ر لإرن مر رن اهر   أ عرن  د ررن مع ةر  كم يعء 
ر

رن نكاقررن  ؤ هر
ر%رر0,02ر وم رن ر

ر%رر0،07ر عجكماأ
ر%رر43,5رلاع ة

ر%رررر7,3رة ارن  م   
ر%ررررر44ر م   
ر%رررر3,6رتلادن  ق
ر%رر0,21رنبمدن  ق

ر%رررر1,3ربد ةر ؤ ه
ر%ررر100رنيج ع ة

ر
لرن مققن الإرةققةر  ققأرلر م ملقق ةرب كققم تر%ر ققلإر  ققطعر56 لإرن  د ررن كعبكر و  رضةر عر  يدرلاققلإر

تققن الةرجاققدر منع ققتر ققعرن  ققهعءرن مققةر  ققترضةر م مققعرب ققعرن   قق  رن مققن انةر،رن مققةر ققحكرروأ ققعر،ر ققعر
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  لهرض نلرن   نقر  د ر لإر اترلادمريدرتترلالهرتن  قرن د ررن  نعشرب  نرن  نلر،رة  نقققرن   ققع قرةققةر
راهرض   عر   ارن من الإرن   أترت نجترن لد در لإرن   ع

ضةرنل قققمأنت   قرن مكققق يب قرن مع  ققققرن  لم قققدمرةقققةرن كققق ارتلم قققدرض ع قققعًرلالقققهرن ةقققأن ر رتهمققققأرت قققهر -
ن من  ارن  ترتق مربتروأوعءرن   ع قر)رن     عءرنللاماعريقر(ر اترن   ع قرن من ان قرن   أيقر

ر ةر  ع قرةأ  ق 
ترن   ققعربققالإرةألاققةرتن انققعءرن م ققعمر رن  لققهرن قق تر لمققأترلا ل قققرن مققأخ لر   ن  قققرن   نقققر ققلإر اققر -

ر لإر  ررن لع ار،تلرضةرن مط رنءرن  حاأمر ن من انعءرن لع قر،ر عرن للارضةر  نرن  لهر  عرورةةروماأ 
 لم ققدرض ع ققعًرلالققهرن هققألآربققالإرررجد ققدرٌن مةر د  رةةر  ققعررن مققن الإرلاع   ققعً،ر رن مققةر ققم رلان ققعرتقكقق ارٌ

مر رن  قققأوعءرن مقققةرت قققعرورن من انقققعءرن لع ققققر،رض جحققق رتلقققارن  قققأوعءرن مقققةرت قققعرورتن انقققعءرن م قققع
ر ن  عرخ   امتر ربع ممد درةأ رن م عمر   ن ه هربالإر   لإرن هألاالإربعلاماعررضةر  ه 

لادمر ج  رر  قر لم درلالا عرةةرتدريترن   طعلر ر نم ارو ع نءرتمح رنجم ققعلآ ار  قق ع نءرخع قققر -
رتدريح قر رر  ب  نم ارض ر د رنء 

ر
ر

 لتي طرأت على تطوير و تنمية دور الوسيط في سوق التأمين المصري :أهم التطورات ا
ن امققأر دن قققًرةققةر قق ارن مققن الإرن   ققأتر رن قق ترتكققم د رر2008 لققعمرر118 لمحققأر  ققأ  رن قققع  ةر

  ن  رلا ل قرتط يأرض نلر  نقرن   ع قرةةريطع رن من الإرب عر منع تر عرن مطقق رنءرن لع   قققر ر م عوققهر
 ققع  قر رن  ع  قققرنل همع  قققرن مققةرت   قق عر  ققأر رب ققعر لققع  رن   ققعاهرن مققةرتلع ا ققعر ققعرن ممقق لءرنليمر

ر   رن   نقر يأتقةربن ن  عر،ر اترضت ر  ن ر  نرن قع  ةرن  قمأ قر كم دةقًر مع ررلادمرض   عر 
رن  م ررن  رر  -

ن   ققق صرب قققد رن م نةقققكر قققعرن اققق نب رن لع   ققققر   نققققرن   قققع قرةققققدرتاققق لإرن  قمقققأحرن   قققأترب ققق نر
ر رن ةأن تهعةقرن ا نب رن مع  قر ل  طعلر

رلادمرن   عربالإر  نقرن   ع قر رضتر  نقرتن ان قرضخأتر  -1
 نومأنشر درض  هر ل ؤ وءرن لل  قر  -2

 نجم علآر  رنءرتدريح قرت نةكرلالا عرن  ا قرن   أيقر لأيعبقرلالهرن من الإر  -3

 نجم علآرن ممعةرتلقد رن  ا قر  -4
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  ن قرن كل  قر تهلاهري نلادرن   عر قرن   -5

رن  م ررن مع ةر  -
ض عرب عر  لرن و عصرنللاماعريالإرةقدرتا لإرنليمأنحرن كقق عحر  ققارب  ن  قققرن   نقققرةققةر قق ارن مققن الإر
ن   ققققأترلالققققهرضةر ماقققق لإرن قققققع  ةر رل ممققققترن منها  قققققرن اقققق نب رن ولآ قققققر   ن  قققققرن   نقققققرو   قققق قر

ل لققع اأرن لع   قققرن مققةر ققل رروأ ققعر،ر ر ماقق لإرنلاماعريقر)رتم  روفهروأوقر كققع  قر  ققأيقر(ر،ر ةقققعًر 
ر  أ  رن قع  ةر عر لةر 

رضةرلر قهررضورن  عررن  دة  ر ل  لرنللاماعرترلالإر حلغر مارتمد د رب  جترن و مقر  -1
ت كعكر ةعتأر نم  قر ر لم دمر لإر ا قرن أيعبقر عر هعرن ا نب رن أيعب قرلالهر قق  رن ققدةعتأر ر -2

 ن ك وءر 

 وعءرن من الإرن مةر ملع هر ل عر ن يعًرلالإر وغروأوعءر ضةرلر قهرلاد روأر -3

ضةرلرت يدرن ل  لءرن  م لقر لإروأوقر ن دمرلالإر حلغر مققد ر ققلإرتج ققع ةرن ل قق لءرن  م ققلقر -4
 ،ر عر ار قدمرتحأيأنءرتقحل عرن  ا قر 

 ضةر ممه ر ن  عًربن  ررت يدرلالإرن م ن عتتربنكاقر مد مرب  جترن و مقر  -5

  كؤ   قر  ن قر ل ا قرتمنع تر عر  ارن ن عشر ررتقد ار   ققرتن الإ -6

 ضةر قدمرةةر  ع قروهر نقر ع  قرب عةرب أو  رن  ع ةرت هرن  ا قر  -7

ر لانق -8 ر رن ممع عء    نومأنشر درض  هر ل ؤ وءرن لل  قربعيهعةقرت هرهأ رمرنجم علآ ر د رنء 

 ن  م ررن مع تر  -

درن م ن ققعءر ر نجاققعءرن   ققطعلرت ققع روققأوعءر ر ماقق لإرتطقق يأري نلاققدر  ن  قققر  نقققرن   ققع قر رتمد ققرر
ن مققن الإر رت ققع رن ل ققولر رتهققعةقر قق  رن مطقق رنءرض اققعًرت ققهري نلاققدر  ن  قققرن   نقققرن  ع قققربع وقق عصر

 نللاماعريالإر رررر

 ن  م ررن أنبعر  -

 ر  قققد رت قققهرتققق ةاأرر  ققققر لمقققدريترلالقققهر  نققققرن   قققع قر رض كققق عرن ولآ ققققر ر قققنحرن  قققؤ وءرن لل  ققققر
ر ن ولآ قر

 المؤشرات التأمينية لسوق التأمين المصري :
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 رن ققمم عرنءررتت ملرن  ؤوأنءرن من ان قر لكقق اربمح ققعةرتطقق ررن كقق ار ققلإر اققترن يكققعشرن  م ققلقرف ققر
وققققأوعءرن مققققن الإر رتط ر ققققعر رن مل ياققققعءرن  دة لاقققققرخققققورةمققققأمرلآ ن قققققر قعر قققققر،ر رف  ققققعر لققققةر لققققأ،ر

ر   ير ن نءرن  عه قر ن  ؤوأنءرن  ع قربك ارن من الإرن   أترخوررن
ررررررررتطققققققققققققققققققققققققق رر  قققققققققققققققققققققققققعشروقققققققققققققققققققققققققأوعءرن مقققققققققققققققققققققققققن الإرخقققققققققققققققققققققققققوررن   قققققققققققققققققققققققققير قققققققققققققققققققققققققن نءرن خاقققققققققققققققققققققققققأمررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر

رن ب  قر ربع  ل عررجن ت
-2003رن ح عة

ر2004
2004-
ر2005

2005-
ر2006

2006-
ر2007

2007-
ر2008

 لقدررن ن قق ر
خققققققققققققققققققققققققققققورر
ن   ققققققققققققققققققققير

ر ن نءر
ر

ن يكققققققققققققققققققققققققققعشر
رن  اعوأم

ر%ر92,1ر7,3ر5,6ر4,6ر4,3ر3,8

ر%ر87,2ر29,2ر21,3ر18,7ر16,8ر15,6رنل مم عرنءر
ن مل ياقققققققققققعءر

رن  اعوأم
ر%رر147ر4,2ر3,7ر3,4ر2,4ر1,7

ر
ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررالأقسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاط المباشةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةرة :ر

ر  ل عررجن تن ب  قر ربع
ر لدررن ن  ر2008-2007ر2007-2006رةأ رن من الإ

ر%ر37,5ر3,3ر2,4رتن انعءرن و عصر
ر%رررر25ر4,0ر3,2رتن انعءرن   مل عءر

ر%ر30,4ر7,3ر5,6رنيج ع ة
 الاستثمارات :    

 ن ب  قر ربع  ل عررجن ت

ر لدررن ن  ر2008-2007ر2007-2006رن هأ رن من انة
ر%ر35,7ر13,3ر9,8رتن انعءرن و عصر
ر%ر38,6ر15,8ر11,4رتن انعءرن   مل عءر

ر%ر37,3ر29,1ر21,2رنيج ع ةر
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          تطةةةةةةةةةةةةةةور ننةةةةةةةةةةةةةةاط صةةةةةةةةةةةةةةناديق التةةةةةةةةةةةةةةأمين الخاصةةةةةةةةةةةةةةة خةةةةةةةةةةةةةةلال الخمةةةةةةةةةةةةةةس سةةةةةةةةةةةةةةنوات :                                                                           

رن ب  قر ربع  ل عررجن ترر
-2003رن ح عة

ر2004
2004-
ر2005

2005-
ر2006

2006-
ر2007

2007-
ر2008

ر لدررن ن  

ر%ر49,4ر2,39ر2,19ر1,93ر1,96ر1,6رنومأناعءر
تج ققققققققققققققققققققع ةر
رنل مم عرنءر

ر%ر57,1ر19,5ر18,16ر16,46ر14,45ر12,41

لاع ققققققققققققققققققققققققققققققققدر
رنل مم عر

ر%ر53,8ر2ر1,81ر1,68ر1,51ر1,3

ر%ر33,3ر2,4ر2,67ر2,4ر2,06ر1,8رتل ياعءر
 

 لتأمين المصري :المؤشرات الاقتصادية لسوق ا
تلمحأر كع  قريطع رن مققن الإرةققةرن نققعت رن  ملققةرنيج ققع ةرض ققارن  ؤوققأنءرنليم ققع  قرن دن قققرلالققهر  ققار
 ققعر ؤ  ققترن قطققع رةققةرنليم ققع رن قق  نةرلاققدنرلاققلإرن  كققع  قرنلجم عي قققرن مققةر ؤ   ققعرض اققعًرةققةرتققن الإر

ن ل ع قققرن مققةر مم ي ققعرت ققهرضةر  ققارر2007-2006ةققأصرن ل ققهر،ر اققترت ققاأرني  ققع  عءرلاققلإرلاققعمر
%ر،ر ر قق رر74 كققحمتر،ر كققم لاتر ن ققعرن قطققع رن لققعمر ققعررر1لاققع ورًرر15126يطع رن من الإرن   ققأتربلققغرر

  ارن    قرنلجم عي قرن  لقعمرلالققهرلاققعتكرن قطققع رن لققعمر رن مققةريققدرتققنلفيرض عر ققعر ققلاعًر عر ؤوأرلالهرر
رةممقق رف ققترن بقق نبر  ققألاقًر قق يرةققق   لقطققع رن  ققعصرن   ققأتربققهر ررلالققهر هققلترن  نققعةيرةققةر قق ا 

ر ل كع  قرن جنح قرن  طلققرض اعً 
رمساهمة التأمين في الناتج المحلي الإجمالي :

لرتقم قققأر كقققع  قرن مقققن الإرةقققةرن نقققعت رن  ملقققةرنيج قققع ةرلالقققهر قققعرت ن قققترن  قققأوعءر رن  قققنع  كر قققلإر
ن  مع قققرةققةرنيم ققع ررضيكققعشربققهر اققع رت  ققترض اققعًر  ققارن ققمم عرنءر قق  رن  ققأوعءرةققةرضين قققرنل ققمم عر

رن حلدرن  لنةر 
رت هرن مع ةر رر2008ر–رر2007ت اأرت  ع  عءرلاعمر
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،رتكع ارف ققترضيكققعشرر2008-2007 ل عررجن تر  أترلاعمررر812بلغرن نعت رن  ملةرنيج ع ةر   أرر
%رونيكقققعشرر0,3%رونيكقققعشروقققأوعءرن مقققن الإر رر0,90%ر  لآلاققققًربنكقققاقرر1,20يطقققع رن مقققن الإربنكقققاقر

الإرن  ع قر،ر رترنر عريعر عر قق  رن نكققاقرةققةربلققأرن حلققدنةرن نع  قققرن خققأتر أض نققعرضةر قق  ر  نع  كرن من 
ن نكاقر)ر كع  قرضيكعشروأوعءرن من الإرةققةرن نققعت رن  ملققةر(رهقق  هقرة ققموًرتحلققغر قق  رن نكققاقرةققةرن  نققدر

%ر رةققةرر2,01%ر رةققةرتقق  يرر2,7%ر رتحلققغرةققةرن  غققأبرر2,67%ربان ققعرتحلققغرةققةرن ر ةرر3,17
%ر لإرن لعمر هكققتر  لآلاقققًرر6تكع ارن مم عرنءريطع رن من الإرن   أتربنكاقرررةةر الإ%،رررر3,06حنعةرر 

%ر  قققر كققع  قرن ققمم عرنءر ققنع  كررر2,4%ر  قر كع  قرن مم عرنءروأوعءرن من الإر رررر3,6ت هرر
رن من الإرن  ع قر ر

ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر

ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررتطةةةةةةةةةةةةةةةةور مسةةةةةةةةةةةةةةةةاهمة أقسةةةةةةةةةةةةةةةةط سةةةةةةةةةةةةةةةةوق التةةةةةةةةةةةةةةةةأمين فةةةةةةةةةةةةةةةةي النةةةةةةةةةةةةةةةةاتج المحلةةةةةةةةةةةةةةةةي : 
ر%

-2003رن ح عة
ر2004

2004-
ر2005

2005-
ر2006

2006-
ر2007

2007-
ر2008

 كققققققاقرضيكققققققعشر
وققققققققققققققققققققققققققققققأوعءر
ن مقققققققن الإر قققققققلإر

رن نعت رن  ملة

ر0,90ر0,83ر0,79ر0,80ر1,0

 كققققققاقرضيكققققققعشر
ن  ققنع  كر ققلإر

رن نعت رن  ملة

ر0,30ر0,32ر0,34ر0,30ر0,30

ر1,20ر1,15ر1,13ر1,10ر1,30رن      
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رر
ت اأرني  ع  عءرن   عررت ا عرضلاو رت هرهل ر كع  قرن من الإرةةرن نعت رن  ملةرنيج ع ةر،ر اققتر
 دررر ارلالهرلادمريدرمرن قطع رلالهر  عرنمرن  يع مرةةرن نعت رن  ملةرنلج ع ةرب يع مر كع  مترف ترتلر

ر ققعرلالققهض نققعر كققمط عرن ققق ررض بققع أ ار ققلإرن  يققع مرن مع ققلقرةققةرن نققعت رر قق  رن  كققع  قر ققتر ققعة رت ققهر ققد 
 ل قققعررجن قققتر  قققأترر415,38 قققعر ققققعربررر2004-2003ن  ملقققةرنيج قققع ةر رن ققق تروقققعةر حلقققغرلاقققعمر

%ر،ر رتلقققق  رر95,5ضتربنكققققاق ر ل يققققع مرر2008-2007 ل ققققعررجن ققققتر  ققققأترلاققققعمرر812   ققققهرت ققققهر
ةةر  أرلالهرتمقاكرلآيع مر كققح قرجاققدمرةققةر  ققارن  كققع  قرةققةرن نققعت رض اعبرلادمريدرمريطع رن من الإرر

رن  ملةرن   أتررر 
رن  هع،رن  كم ترن     ةر رنلآ  ع رن هقأره لإرن   م عرن   أتر  -
     رتن انةر  أتر رر8519هل رن مك يكربع أ ار لإر ج  رر -

م ققعرن   ققأتر رلاققدمرن  هققع،رن قق لاةرن مققن انةر رن مقعةقققرن من ان قققر ققدترن  ققأيمقرن   ققعرةققةرن   ر -
 كع  قروأوعءرن من الإرن  اعوققأر ر  ققطعلرن مققن الإر كققع  قرجد قققرةققةرتن  قققر قق نرن قق لاةر اققتر مطلققتر
ر ارتيع قرن ند نءر ر  وءرن م ي قر ه ن درن من الإرةةروعةقرن  معة عءرن   أيقر ر  ر عر لمحأربققأضتر

لقققهرن ه ققققرن   كققق رمر قققلإرن   م قققعرن  قققأوعءر رن   قققطعلرضياقققعلرتهقققعف قر،ر ربع مقققع ةرنيم قققعررضلا قققع  ارلا
ن   أتر،ر ر  نر عر هكأرن  هع،رلاد رن   ع كرن من ان قرن  مققأرمر من انققعءرن م ققعمررةققةر  ققأر رن مققةر

ر70بان ققعر  يققدر ققفعةر  ققأرلاققلإرر2007 ققلإرن   ققع كرةققةرلاققعمر1لرت يققدرلاققلإر لاقق ةر ر و قققرلا ققأرض هققعًر
  لرر ققن يعًر،ربان ققعر  يققدرةققةرتقق  يرر11الإر لا ةر ك قر،رو ققعرلر ملققدتر  ققاترن هققأ ر ققلإرضيكققعشرن مققن 

ر  لرر رر21  لررر رةةرن  ندرررر170  لرر رةةرن   ي رلالإررر50  لرر رةةرن  غأبرلالإررر55لالإرر
 :  يئة الإشراف على التأمين في سوريةه

ت  ققعررا قققرنيوققأن رلالققهرن مققن الإرةققةر قق ريقتةرضتر قعر قققربققالإر ا قققرن أيعبقققرلالققهرن مققن الإرن   ققأيقر ر 
رظل عًروحاأنًر لدمرض اعبرض   عر رر مم ه

 كققالقرلاققق  ر)ر نقق رن  حققأمرن ط يلقققر  ا قققرن أيعبقققرن   ققأيقرةققةرت نرمرن كقق ار ر أنيحمققتر رن مققةرت مققدر -
ةققةرلاع  ققعرن  ققع يررا قرنيوأن رلالهرن مققن الإرةققةر قق ريق لإرن   لإر،ربان عر علآن  ر رر(رر1939لاعمرر

رةق ر 
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قرن   أيقر رن مةر م  رلالإرلا أ عرن ط يهرةةر  عر ققم عرن   ن ررن  مقد قرن مةرت مل  عر ا قرن أيعبر -
ن   ن قققر ر اققترتلمحققأرو ن ر ققعررن ققدمرًرلالققهرن  كققم ترن لأاققةر،ربان ققعرتهمقققأر ا قققرنيوققأن رن كقق ريقر

 لالهر   رن   ن رر ن رت  ع  عر 

ن ل ققكرن مقققعري ةر لمققن الإرةقققةرن  ع لقققعءرن   ققأيقر رن ققق ترضةققألآروققق ن رر  مقققعلآمرخع قققًرف  قققعر مللقققكر -
 أيعه عءرن من الإر اترو ن ررن  ا قرج لنًرلر م  ضر لإر  نرن هألآر،ربان عر همقأرةةر  ريعر   ا بر

ر ر ققؤت أنءر ر قققعلنءر ر - تةرلا أرن  ا قققرن   ققأيقر لأيعبقققرلالققهرن مققن الإر ر ققعر ققأرخو ققتر ققلإر  رنء 
ر يلم قققعرن  ا ققققر ر م م قققعرظقققأ  رن مطققق ررو  ققق ر قققدترن  ا ققققررخاقققأمرلاع   ققققر رنتهعا قققعءر ر لع قققدنء 

 مطققق رمرةقققةر قققأارتملاقققهرن ح ع قققعءرن  ع  ققققر رن هن ققققرو قققعرضتع ققق ر  قققعر أيقققعًر مطققق رمرةقققةرنيوقققأن ر ر
ن أيعبقققققرلالققققهرن كقققق ار ر لع  ققققققرنلخققققمولءرن مققققةرت  ققققأر،رو قققققعرضلاطم ققققعر  يلققققعًررن ققققدنًرةقققققةرت نرمر

تلمحققأررن  هع هعءرلالهرنلتهعا عءرن د   قرن مققةرن اقق  رت ا ققعر  ققأرو ن  قققرن م ققعرمرن د   قققر اققت
ن  ا ققققرن   ققققرن  أج  ققققرف  قققعرب قققلرتطحاقققكرنتهعا ققققرتمأيقققأرن م قققعرمرةقققةرن  قققد عءر،ربان قققعر قققارتمققق حر
رجاقققدربلقققدر ر قققةر اقققأريقققع رمرلالقققهرت نرمر فققق نر ن  قققأ  ر ل ا ققققرةقققةر ققق ريعرلربنقققعلرن  ققق ن ررب قققفه 

  هع هعءربع  ي رن مع ةر 

  ا قققرنيوققأن ررتبقق ا ر  ننققعر كققمط عرتجققأنلرر   ارةف تر لإرن  ققل اقرب فققعةرتجققأنلرن  قعر قققربققالإرن  ا مققالإر،
ر ققلإروققن  عرتهلاققهر  رر قق  رن  ا قققر رتطقق يأر لالهرن من الإرةةر قق ريعرخققوررةمققأمر ج   ققعرض ققوًربعيمأن ققعء 
ر أتقةر ر منع تر عر عر ققمتربلأرن  ا عءرن لأا قر يو ارن ك ارن كقق رتر رن م جققتر مقق ر ض ن  عرب فه 

رعءرلان نةرن  أ لقرنليم ع  قرن مع  قر نيم ع رن ك ارنلجم علاة،رن  تربر
 هيئة الإشراف على التأمين السورية منذ التأسيس و حتى الآن :

تارت دنغر ا قر  وأن رلالهرن من الإرةةر  ريعرتم مققعرر2004 لعمرر68ب  جترن  أ  مرن م أيلةرريارر
أتا ربقق لآيأرن  ع  قققر،ر ربع     قرنللاماعريقر ربعل مقوررن  ع ةر رني نرتر ر ف ةر قأ ققعر   ققكر رتققر

يققدرض ققعشرن  أ قق مر   قققرتن قق اريطققع رن مققن الإر رتلاققع مرن مققن الإرب قق  رن  ا قققر،ر اققترجققعلرةققةر ققملإرن  ققع مر
ر 1ن مع مقر نتر عر لة

))رت ققد رن  ا قققرت ققهرتن قق اريطققع رن مققن الإر رتلاققع مرن مققن الإر رنيوققأن رلال ققت،رب ققعر فهققهرتقق ةاأرن  نققع ر
 ققققققنعلاقرن مققققققن الإرةققققققةرهقققققق عةرن وقققققق عصر رن   مل ققققققعءر رتغط قققققققرن  و ققققققار مطقققققق يأ ر رتل يقققققق ر  رر

ن  كؤ   عءر،ر رو  ارنيوأن رلالهرت   عرن  دخأنءرن   ن قققرن مققةر م م ققعرن ن ققعشرن مققن انةر رتن ام ققعر
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 رن مم عر عر دلاارن من  قققرنليم ققع  قرةققةرن     ريقققرن لأا قققرن كقق ريقرب ققعر اقق لإر  ع قققر ققق ارن  ققؤ لإر
ر كمم أيلإر،ر ي ةأرن  ط قرن من ان قر م ع قر   رن مق ار،ر   عرةةر حاهرر ار   ار رن  كمهاد لإر رن 

  ع قر ق ارن  ؤ لإر  ار رن  كمهاد لإر لإرضلا عررن من الإر ر أنااقرن  ولمرن  ع  قققر  ققأوعءرن مققن الإر -
ر م ع قر   رن مق ار  روع   رتن انة  ر رتلاع مرن من الإر ا عةريدرت عرلالهرت ةاأر طعل 

عرض نلرن   عءرن لع لقرةةر  عررن من الإر رتلاع مرن من الإر رلآيع مروهعلت عر،ر رت  ن  ققعرن ل هرلالهررة -
بق نلادر  عر قرن   نقر رض    عر  يع مريدرت عرلالهرتقققد ارخققد عءرضةاققهر ل كققمهاد لإر ققلإرن مققن الإر ر

 تمقاكرن  نعةكقرني  عب قربان عر 

  ام غرن  مللققربنلا عررن من الإر رتل    عن   عروقربمن  قرن  لاةرن من انةر رتلادن رن درن عءر رن  -

 ت  اكرر نب رن ملع ةر عر ا عءرتن  ارن من الإرلالهرن  كم ترن لأاةر رن د  ة  -

 ض قر  عمرضخأترتمللكربمن  اريطع رن من الإر رتلاع مرن من الإر قأ عرن   لير(( رر -

ر رهقق لإر قق  رن   ققعمرن حمققق ر ا قققرنيوققأن رلالققهرن مققن الإ،ر ربققدضءرةققةرت قق يلإرن قع لاققدمرن م ققأي  قر كقق ا 
رجد درن  ترت ل ر و متربع  أ  مرن م ققأيلةرريققار ن قق تر قق حر لقطققع رن  ققعصرر2005 لققعمرر43تن انة 

ر ققلإرن قق  لإرلالققهرن  ؤ كقققرن لع قققر ب  عر قر  نقرن من الإر رتلاع مرن من الإرةةر قق ريعربلققدرنيم ققعر عر لققق   
 عر قرن   نقربفققهرضبلع  ققعر ماقق نعًر ققدنًرض  ققهرن ك ريقر لمن الإر،ر ر قدر د رن  أ  مرن ق نلادرن  ع  قر  

ر رر1 أض  عررن  أوعءرن أنغاقربع ل هرو عر لة
ر لا ةر اأمر  ريقررر  أوعءرن من الإرن مةرت عرورن من انعءرن لع قرةق ر رر700
ر لا ةر اأمر  ريقرر  أوعءرن من الإرن مةرت عرورن من انعءرن لع قر رتن انعءرن م عمر رر850

ر أوقرتلاع مرن من الإر    ريقرر لا ةر اأمرر1200
رلالققهر لط ققعءرن  أ قق مر نمقق روققأوعءرن مققن الإرن  ع قققر رن مققةرتنطحققكرلالا ققعروققأ شرن  أ قق مر  ربنققعل 

ر12تأخ لر  ن  قرن   نقرلالهرضرنهةرن     ريقرن لأا قرن كقق ريقر،ر رن اقق مر ل ققهرةققةرن كقق ارن كقق رتر
وققأوقرتلاققع مر  ن قققر ر اققدمر ققةروقققأوقروققأوقرخع قققرت ققهرجع ققترن  ؤ كقققرن لع قققرن كققق ريقر لمققن الإر ر

رنلتمع رن لأاةريلاع مرن من الإر 
ا ققعرض ققدرءرن  ا قققرن لد ققدر ققلإرن قققأنرنءرض   ققعر فعةمقققر كققاهرن  قق نررةققةريطققع رن مققن الإر رتلل  عتققتر ر
ر قق ن غر ض  ررن ك ع قرنل مم عريقر   نرروأوعءرن من الإرو ققعرتققارت ققدنغر ققند ارن ملقق يأر  ماققأر 

قأ ر ا قرنيوأن رلالهرن من الإر يأضور  نمترن مةرتد أ رض در  ظهةرن  ا قرو عرض ققدرءرن كاأر رن  تر 
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ن  ا قققققرض اققققعًر لققققع اأر رض ققققيرن م و قققققرن  ؤ كققققعت قرن  ققققع  رت ققققهرهققققا رضلا ققققعررن  ققققأوعءر رن م ن  ققققعر
  عربع  أن  ارن م أي  قر رن قأنرنءر رن ملل  عءرن نعة مرةةر  ريعر لإرخوررن  لققع اأر رن  ققيرن مققةر ققد

ر ققعر ل ققدر1ن قأنررر  ر رةةر  عررتن اهرن   ن ررن   ن قرةةرن ك ارن كقق ريقرةقققدريع قق رن  ا قققربلقققدرنتهققعا 
(ربع ملققع ةررر CII،رر PICن امأيلإر للل مرن   أف قر رن  ع  قر رن  تر  ققنحروقق ع نءرن مققن الإرن   ن قققر)ر

ر رن من الإر ناهر   رن   ع نءر  عر ل درن من الإرةةربأيطع  عر اترتقدمرن لد در لإرن لع لالإرةةريطع
 هيكل سوق التأمين السوري :

ر من  ر  ارن من الإرن ك رتر لإرن   فل قرن مع  قر 
ر ا قرنيوأن رلالهرن من الإر  -1
 نلتمع رن ك رتر  أوعءرن من الإر  -2

 نتمع ر وولرن من الإر  -3

 ن  ؤ كقرن لع قر لمن الإر  -4

 وأوعءرن من الإرن  ع قر  -5

  مرن من الإر وأوقرنلتمع رن لأاةريلاع -6

 رهققق لإر ققق  رن   فل ققققرةقققفةر ققق ارن مقققن الإرن كققق رتر م قققهربلقققدنًروحاقققأنًر قققلإرن م ع قققهرت قققمأكرف قققترضج ققق مر
نيوققأن رت ققهرجع ققترنلتمققع رن كقق رتر  ققأوعءرن مققن الإر رن   ققطعلر رن قطققع رن لققعمر رن  ققعصر ر لاققدر

ر  نةر 
 أقساط السوق :

الإر ققأ لمالإرض ع ققامالإر،رن   ققهر ققعريحققهرن  أ قق مرةةرن  ومرلالإر  ارن ك ارن ك رترلربدر لإرن م اا ربر
ر رن مع  قر عربلد ر رر43

رن  أ لقرن   هر رر
 اترت ا ءر   رن  أ لقربع م عررن ك ار لإريحهرن  ؤ كقرن لع قرن ك ريقر لمن الإر رن مققةروع قق رن   قققر

لاققع مرن مققن الإرن   اققدمرن     قققربققف نرمريطققع رن مققن الإرن كقق رتر،ر روع قق ر ان ققعروققأوقرنلتمققع رن لأاققةري
%ر ققلإرضلا ققعررن  ؤ كقققربان ققعر لققع رن  قق لرن  ماقققةر ققلإرضلا ققعررر10تم ققهرلالققهر  قققرت  ن  قققر قققدنر عر

ن  ؤ كقققربلققدرن مهعظ ققعر ربلققدرنيمطققع ر  قققروققأوقرنيلاققع مرن   ن قققر،ر رلروققاربققنةر قق  رن نكققاقرن مققةر
لا ققعرر قق ي عرن  ملققةر راع  رتم هرلالا عروأوقرنلتمع رن لأاةريلاققع مرن مققن الإر ققةر  قققريلالقققر ققلإرضر
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ن  تر لققأ ربن ققتر ققلإرض  قق رن  قق نارن لأا قققر،رتقققدررضيكققعشرن كقق ارن كقق رترةققةرتلققارن  أ لقققر رتمد ققدنًر
 لا ةر  لررض أيفققةر،ر ر قق رريققار ققغاأرر130برر43ن همأمرن مةر اق ر د ررن  أ  مرن م أيلةرريار

أمر ققلإرضلا ع ققترت ققأبر لمققن الإرخققعرةرلر لفير  ارن كقق ار ر  ققارضلا ع ققترن قعبلقققر لمققن الإر اققتر كققاقروحاققر
رن مد  ر رتمد دنًرت هر حنعة،رن حلدرن لأاةرن  مقدمرةةر  عررن من الإر 

رن  أ لقرن مع  قر 
 ر ققةرن  أ لقققرن مققةروقق دءر،ر ر علآن قق ر،ر خقق رروققأوعءرن مققن الإرن  ع قققر اققتربققدضءرن  نعةكقققرتنخقق ر

ر قققلإرن لا قققعرر نمقققعًر قققأيلعًر ر م   قققعًرةقققةروماقققأر قققلإرن   قققعةرو قققعروققق دءر ققق  ر ن  أ لققققرن قققملع مًر  ققق ل 
ن كقق ريقرن مققةروع قق رتققؤ لإرخققعرةرن قطققأر محققدضر أ لقققرجد ققدمر ققلإرت ققد أرضيكققعشرن كقق ارن كقق رتر ر  ققلإر
بطأيقق ر أخ قرلاحأرنتهعا عءروأوعءرن من الإرن لع قر رن  ع قرت ققهرن  لاققدرن جنحققةر،رلالققهرن ققأ ار ققلإر

رلالققهرن ققم لعبرضاحققأريققدرر ققر ريققع ر  ر ملققة  لإرنتهعا ققعءروققأوعءرن مققن الإرن  ع قققر رن مققةر ققةر جقق  ر لاققد 
رن م لعب قر غاأمر كح عًر،ر ربوروارةفةر  ارن كقق ارن كقق رتر  ققعرةققةر قق  رن همققأم،ر ب   ل عررنءر عيعء 
 ر ققعلآنرر،ر  قق نًر لم ظققعًرو ققعربققدءر و ققحرتأنجققعر  قققرن قطققع رن لققعمرتحققد ر لم ظقققًرض اققعً،رةللققهر ققحاهر

بم ققق ريققدر عرر2007بع  ؤ كقققرن لع قققرن كقق ريقر لمققن الإر م ع ققفعًرلاققعمررن  مققعرربققدنرن قطققع رن لققعمر  ققمورً
%ر ققلإر  ققارر43,61 عر  قققرتاققعل  رت ققهرر2008%ر لإر  ارن ك ارن ك رترتأنجعرلاعمرررر60,58
،رن  ققأرن قق تر كققمدلاةر أنجلقققروققع لقر ققلإريحققهرن   ققعءرن   ققع  قر رن   م قققرب ققد رتمهاقق رر1ن كقق ار

لآ قققر  ققعر و ققم أنرر رن مطقق رر رن  نعةكققق،رخع قققًرب ققعرتؤ  ققتر ققلإرض نلرن  ؤ كقققر رخلققكرني فع  ققعءرن و
ر ر ر نققة  رن ققمم عرت  رنجم ققعلاةر ع  ققعرةققةرر ققار ققعررن قطققع رن لققعمرولققت،ر رب ققعرتؤ  ققترض اققعًر ققلإر  ر    ر 
ب ج قققعر  ملم قققعرن  ع  ققققرةقققةرخد ققققرنليم قققع رن كققق رتر،ر رف  قققعر لقققةرجقققد لًر  هقققحرتطققق ررضيكقققعشرن كققق ار

ر 2 لقرن ك رترةةر   رن  أر
رن ريعمربع لاأنءرن ك ريقر

 لقققققدررن ن ققققق ربع نكقققققاقرر     رضيكعشرن من الإرن كنق
ر2005 لعمر

 لقققققدررن ن ققققق ربع نكقققققاقر
ر لكنقرن كعبقق

ر______رررررر______ررررر6,742,115,000ر2005
ر%ر10,38ر%ر10,38ر7,442,087,673ر2006
ر%ر24,82ر%ر37,78ر9,289,066,740ر2007
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ر%ر34,59ر%ر85,43ر12,502,750,229ر2008
 ررر

 التحديات التي تواجه قطا  التأمين في سوريا :
 نققعكرتمققد عءروحاققأمرت نجققتريطققع رن مققن الإرةققةر قق ريعربلاقق عرريققعبةر مللققكربعر  قققرن مع  قققر لأيعبقققرلالققهر

ر ن من الإرةةر  ريعر ربلا عر مللكربحن قرن   م عر رن الأرنرخأرت هروفهرن ن عمرنليم ع ترن  ماع
 ت التي تواجه القطا  على مستوم آليات الرقابة المتبعة :التحديا -1

تهمققققأرنر  قققعءرن  مالققققر ع  قققعًرت قققهرن مقققد  رن  طل اققققرةقققةرهقققا رن كققق ارلالقققهرن قققأ ار قققلإرضةرن كققق ار
ن كقق رتر مققهرن لم قققرلر لققع ةر ققلإرتلققارن   ققعاهرن  حاققأمرةققةرن  ققأارتلرضةربقق ن ررن ق قق ررن أيققعبةر

أوعءرن  ع قققربققدضءربققع    رر رب ققفهروحاققأر اققتر ققلإرتكققمط عرلالققهرض نلرن  ققأوعءر ربع ممد ققدرن  ققر
ن أيعبقرن  مالقرها رن ك ار عر ارت ققلإر نققعكرر  قققرهققا ر مطقق رمر روققع رريققع رر ر مققعبعر رتجققأنلنءر
 علآ قققر،ر اققترض رر ققعربققدضءر لققع ارن ق قق ررةققةرلاققدمريققدرمر ا قققرنيوققأن رلالققهر معبلقققرن مغط ققعءر

 قققأارتكقققلاأ عر رن  نعةكققققرن  م   ققققرن مقققةر جقققدءربقققالإررن من ان ققققرن   جققق  مرةقققةرن كققق ارن كققق رتر ر
ربقققدءرف قققترض قققلعررن مغط ققققعءرن مقققةرتققققد  عروقققأوعءرن مقققن الإر لم ققق ررلالا ققققعرلر ن  قققأوعءر رب قققفه 
تمنع ققتر ققعر ح لم ققعر ر  لاام ققعر ربققوروققارض ققاحرن  ققأربأ مققتر لفققير ع قققر ققلإرن مكققعبكر لكقق طأمر

ن لل ققعر ققت،ر اققتربققدنر نهققمعًر   ققعةرن   ققلمقرلالهرن ك ار رجنةرن  عرربد ةرن ن أرت هرن   لمقر
ن     قرن ا ققر ل أوقرلالهر كعبر  لمقرن ك ار رنليم ققع ر،رو ققعرضةرن أيعبقققرن مب ب قققرلالققهر
ن مم عرنءروأوعءرن من الإر ر دترجققد ترن  طققعرحرن   مققعرمر  كقق ر نهققمقرب ققفهروع ققهرلالققهرن ققأ ار

يقر ل أوعء،ر ر  ققلإر ققعر ققةرنر  قققرن  مالقققر لإرضةرن  ا قر هل رن  يرن  ع قربع ل ل قرنل مم عرر
 ل معبلققققر رن  أنااققققر رن ممققققك،ر ر قققعر قققةرن درن قققعءرن  لقققدمر ققق ررن لفقققعور ققق  رنل قققمم عرنءرلالقققهر
نليم قققع رن كققق رت،ر ر قققعر قققةر كقققع  م عرةقققةرن نقققعت رن  ملقققةرنيج قققع ةربغقققأرن ن قققأرلاقققلإر كقققع  قر

الإرن  لققع مرةققةرن  ققعرةر ر  ققعرنر ققمارت ققنع رضيكققع  عر،ر ققار ققعر ققةرنر  قققرن  مالقققر  لأةقققرضيكققعشرن مققن 
%رر10  ققلروحاققأمر ققلإرنتهعا ققعءرنيلاققع مر ل ققأوعءرت ققهرن  لاققدرن جنحققةربان ققعرلر كققندرضامققأر ققلإر

%ر ققلإرر2,5 لإرنلتهعا عءر ل لادرن   نةر رب ققكرن  هققير اققتربلققأرن  ققأوعءرلرتكققندرضامققأر ققلإر
%ر رت يقققدرةقققةربلقققأرر50تقمقققأبر قققلإر  قققارنتهعا عت قققعر قققتر،ربان قققعر قققنلارن  لاقققدرن جنحقققةربم قققلر

ن   قققعةر،رتةرلا ل ققققرتكقققأيترن يكقققعشر ققق  ر ربع  قققفهرن   جققق  ر قققةرلا ل ققققر اقققأر أنااققققربديققققرةقققةر
ن كقق ا،رةللققهرةققأ،رتققارهققا رلا ل قققرني ققنع رنلتهققعيةرة ققعر ققةرنر  قققرن  مالقققرةققةرهققا رني ققنع ر
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اققدرن قق  نةر  ع قق ر عجمقققرت ققهرنلخم عرتر،ر عرن للارضةرن  ا قر هل رر  قرف  عر قق رت ع لقق ر ققعرن  ل
ضبلققدرن مققد  ر،رتةرن أيعبقققرن مقلاد قققرض رن أيعبقققرلاققلإر أيققكرن م و قققرن  ؤ كققعت قر ققارتلققدر  د قققرب ققفهر
رضخققأتر ققلإرن أيعبقققرت ققفهرن م و قققر ف  ققعًر ققلإر ف  عت ققعرن أيعب قققر يع عربهرلربدر لإرن م جققتر مقق رض قق ن  

ر لإرن  امترن  ع ير نتر ن خأت،ر  كع اربممنعر  نرةةرت قعلرن ا لرلالا عره
 التحديات التي تتعلق ببنية المجتمع : -2

ر ر ةرن ممد عءرن مةرت نجترب فهرخعصروأوعءرن من الإر رض   عر 
ري  ررن  لاةرن من انةر ر-

 لدرن  لاةرن من انةر ققلإرض ققارن  ل يققعءرن مققةرت نجققتر ققنعلاقرن مققن الإر،ر رلر قم ققأرر ققارلالققهر قق ريعر
رلاققعمرةققةرن قق لاةرن مققن انةر،ر ر لققأ رةققق ربققهر ملققدن عرت ققهرن  كققم ترن  لأاققةرن قق تر لققع ةر ققلإرهققل  

  نرن  لاةربن ترت رنكرن هققأ ر ل  ققع أرن مققةر ملققأ،ر  ققعرةققةر  عتققت،ر ر عجمققتر لم ع قققرن من ان قققرن مققةر
ت ةأ عروأوعءرن من الإر لإرخورر عرتقد تر لإر نم عءر مغط قرن  كع أرن مةر ملأ،ر  عرةققةرض  ن ققتر

 رلروقققارةقققةرضةر قققلإرض قققارن  قققاعبرن مقققةرتكقققع ارةقققةرتل اقققكري ققق ررن ققق لاةر ر  مل عتقققتر ر  عتقققتر،ر
ن مققن انةر قق رهققل رن  كققم ترن     ققةر ل قق ن نالإر،ر رن قق تر ققع   رةققةرتل  قققترنلهققطأنبعءربققالإر
 لققدلءرن ن قق رن كققفع ةر ر لققدلءرن ن قق رنليم ققع تر،رو ققعرتللققترن لققع نءر رن مقع اققدر رن  لمقققدنءر

ر رن د ن قر  رنًر   قعًررخأنرً
تهادربلأرنل مح ع عءرن  ع رمرلالإر ا قرنيوأن رلالهرن من الإرةةر  ريعر لانقر نمقعمر ققلإرن  مقهققالإر

%ر لمقققد ةرض  ققار  كقق نربمعجققق رر85,9%ر لإرن ك ريالإر  ير د  ارة أمرلالإرن من الإر،ر ررر79,8ضةر"رر
ت ققعب عًر ققعرر%ر لمقققد ةرضةر8,8%ر لإرن كقق ريالإر لمقققد ةرضةرن مققن الإر  ققع  رن ققد لإر،ر ررر11,4 تر،رر

%ر ققققلإرن لانقققققرضةرن مققققن الإرلالققققهرن كقققق عرنءر ققققموًر  ققققاترر41,4بققققالإرن ق ققققعرر رن مققققن الإر،رو ققققعر لمقققققدر
ر ر1ن اأياقر"

 رلربدر لإرنيوعرمرضةرهل ر  وءرن م ي قرن مةرتق مرب ققعرن  ققأوعءر ريلم ققعر للققتر  رنًروحاققأنًرةققةر
ءررنءرت لهقرلاع  قققر رتم ققهرةققةري  رر  نرن  لاةر دتر  مل روأن حرن   م عر،ر اتر   رن م و

رت نريقروحاأمر،ر ر ع اعًر عرتمن هر ن عروأوعءرن من الإرر ارضةرلاع ققد م عر،رف  ققعر قق ر   عت عر     نء 
ر  م ر،ر م يدر لإرضلا عرر   رن  أوعءر رتمكلإر لإرضراع  عر 

رهل رن دخهرن هأ تر ر-
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 اققترتم ققتروققأيمقر ن ققلقر ققلإرر ر لمحأر لإرن   فوءرن أ  ك قرن مةرت نجترتط رريطققع رن مققن الإر،
ن   م عرلالإر  عررلا هروأوعءرن من الإر،ر رتأجعر ل اقر   رن   فلقر لإرو   عرتمللققكربع ك ع قققر
نليم ع  قرن لع قر لد  قر رب قدرنت عر ر  عريل عرن من  يقرن مققةرتققنلفيررةع ققعًر رتطقق رنًرةققةرن  كققم تر

  ققأيمقرن مأيقققرةققةرن   م ققعرت  ققعر ققأا رن     ققةر ل قق ن نالإر،ر رلروققارضةرنيم ققعررن مققن الإرلالققهرن
تطققق رر ققق نرن قطقققع رب ققق  رن ه ققققر رتطققق رر  قققعريل عر ر أ نت قققعر ر ققق نر لنقققةرةققققدنةرن مقققن الإر ل قققهقر
ن ملع   قققرن مققةريقققعمرلالققهرض ع ققق عر،ر))رتقق وأرني  ققع  عءرضةر  ققققرن  قق ن لإرن كققق رتر ققلإربققق ن لر

  لررر55 قر ققع مةر  لررض أيفققةر رتقق  ير  لرنءرةق ربان عرتحلغرةةرني عرنءرن لأاررر8ن من الإرتحلغرر
ر رررر1  لرر،رو عرتحلغرةةرض ر اعر مقررل ر  لررض أيفةر((رر45 رن  غأبر

 المنافسة في سوقٍ خام : -
وأوقرتن الإرب عرةققا ارن  ؤ كقققرن لع قققرن كقق ريقر لمققن الإر،ر  ققلإررر13تمنعةيرةةرن ك ارن ك رتر ع  عًرر

خع ققعًر ربع مققع ةر،رةققفةرن  نعةكقققر،ن مققةربققدءر ع لقققًرةققةرنر  قققررن  لل مرضةرن ك ارن كقق رتر ققعلآنرر قق يعرً
رن لفققير ققلاعًر ن خاققأمر،ربققدضءرتنمقق ر نمققعًر م   ققعًرتمكققعبكرف ققترن  ققأوعءرليمنققعصرن لا ققعررب ققفه 
ر قققار لقققدرف قققترن كقققلأر لفقققير ع ققققرن  طقققأربقققهر لفقققيروققق  قرن  قققأوقرن  حاقققأمر لالقققهرن  قققلعرربطأيققققق 

ر  اققأرنيم ققع تر،ر  قق نر  مققهرن  ققكرن كققلحةر ل نعةكقققر،ر اققترضةر لم قق ررلالققهرن ل ققهر ر قق رب ققفه 
ن  د رن  أن ر لإرن  نعةكقر  يرن  ح شربع  لعرر  ع  ةرن م لهقربماتر ؤ أرر ارل قعًرلالهرتكقق يكر
ن ل ققهر ققلإرخققوررتلاققع مرن مققن الإر،ربققهر قق رن   قق ررت ققهر ع قققر ققلإرن مكققلاأر ني  قققرتاقق لإرن   ققلمقر

و ققعرضةرن  نعةكقققربلققدرتمب ق ققعرن مققدرن قق نيلةر رن  نطقققةر ت ققلعر،ررن   ققمأوقر ل ققؤ لإر ققتر رن  ققؤ لإر،
  ترضةرتنلفيرةةرن  د قرن  قد قققر ققلإروققأوعءرن مققن الإر     ر ققعرتكقق اوًر ررةع ققعًرةاأتقققةرن مققن الإر
ت ققهر كققم ن رن  ققد ةرن مب ققققةر ع  ققعًر رتلع   ققعًر رنجم عي قققعًر،ر  قق نر ققار ممقققكرةقققةرن همققأمرن مع  قققرةقققةر

بققققهرلالققققهرن لفققققيرت ع ققققعًرةمع قققققرن  نعةكقققققرن كققققلح قرتقققق  ن ربع ققققم أنرر  ةرضةرتمطقققق ررن كقققق ارن كقققق رتر
رةققةر  ي قققرن  نم ققعءر ر لمقق ظ،ر ر  ةرتطقق ر  ن  ققد عءرن  قد قققر ققلإروققأوعءرن مققن الإر  اع ن ققعرب ققفه 

رن من ان قرن  قد قر ررر
ر ققر ر ققلإرن  طقق نءر ققن وأربلاقق عرل قققعًروعيمأن ققعء  لإروققن  عرتققدي ارضخاأنًرةفةرلالهرن  ا قرن ب عمربفماأ 

  ي ر ا قرنيوأن رلالهرن من الإرةةر  ريعر رتط يأ ر لب ققعمربنياققعلر قق  رن  أ لقققرن دا ققققر ققلإرتققعري ر
ن  نعلاقر من ان قرن ك ريقر كققمهاد لإر ققلإر قققعشرن ققق مرةققةرت أاقققرن  ا قققرن   ققأيقر لأيعبقققرلالققهرن مققن الإر

 
 . 29، ص  2007، و و التقرير الاستراتيجي للسوق المصري ، الهيئة المصرية للرقابة على التأمين ،  18المرجع السابق ص  1



 158 

ر ن قق رن قطقققعلاالإرر م ققع لآيلإرةققةرر ققارن خطققعلرن مققةر ققأءرب ققعرخققوررت أام ققعرن ط يلقققر،  رب ققفه 
لمنققةر رن كقق ارن مققةرض رر ققعرترن لعمر رن  عصروهر كتري تتر ر أوقق  رن  ققع ةر ر اقققعًر ن أيقققرنيم ققع

ربع ق مر رن  أو رن  ع ةر 
 
 
 

 المبحث الرابع  
 الدور الفني لنركات التأمين و إعادة التأمين في سوق المال 

 ) الوثائق التأمينية المصدرة في مصر  

رن مةر نعي  عرن امتربأ متر لدمرض اعبر ررض ارن  اع تن  امتر لإرر لمحأر  نر
رلةمأن،رن اع ترضةر  أوعءرن من الإر  رنًرتن ان عًرت عر ترةةر  ارن  عر ررر–ض لًرر

ر ملارن    قرن مةر  مل عر  نرن د رر لإر  ع قر ل كمم أيلإرةةر  ارن  عرر ر– ع  عًرر
ت أام عربع نكاقر نعرةققةر قق ريعرب ققد رنل ققمهع مر ن ققعرض رنل ققمهع مر  عرت ملتر رن قر   رن   ع كر ررر– ع معًرر

ر لل هر يهادرووًر لإروققأوعءرن مققن الإر ر ر ع ح  رتن انة   لإرن خطعلرن مةروعب ر     عر ل أ ةرب نم  
  ارن  عرر رن  ملع لالإرف تر ر ؤ تر  ر رنلجم علاةرض اعًر،ر ر  فهر لققققرضخققأتر لققأا ربققالإر ف  ققعءر

ر ةرن   نةر ن   عةرن  ع
ا ققعر قق ر للقق مرةققفةرضخطققعررن  اققعراقرلرت قق ل عرن ل ل قققرن من ان قققرب لنققهرض  ققعرت ققن رهقق لإرن خطققعرر
 اققأرن قعبلقققر لمققن الإر،رو ققعرروأ ققعرةققةرن ه ققهرن  رر ققلإر قق نرن امققتر،رتلرض ققترةققةرن لقققد لإرن خاققأيلإر ققلإر

 رتمد ققدنًررتةةأمين (يةةر التقليةةديبالن قأةرن  ن أمررومأرن  ومرةةر نطقمنعرلالإر عرن طلحرلالهرتك امتر
))ر اققتروققعةرلاقققدرن م ع انققعءر ققلإرن لققق  ر اققأرن   نت قققر تج قق مرن   ققأف قررر  ققعمرن مققن الإرلالققهرن   ن ققعر

ر قق نلر اققتربققعءرتخهققعارن حنقق كرةققةرض نلرن م ن عت ققعرض ققعمر ةققةرن ققد ررن  مقد قققر رن ققد ررن نع  قققرلالققهر ققد 
ر قققع ة،ر  قققعر ةقققعرن كقققلطعءرر  قققد ر– مقققهر ر ققق روع ققق ر قققعلءرةأ  ققققرر–لا و  قققعر بمقققد غرلاقققدمرن قققمقأنر 

رب ققد ر  ع قققر ر ققع ة  رت ههرتدي ارن حن كرن مققةريققدرتقققعرةققةرتلاكققعر  ن  لن قربفهر   قرت هرن ل  لرت هرر  عء 
ن  ققق  لاالإرترنر قققعرتلأهققق ربنققق و ار  ةقققوور،ر  قققلإربقققالإر ققق  رنر  قققعءر قققعر كققق هربن قققعمرن مقققن الإرلالقققهرر

ةققةرن  ل ققعءرن  أيف قققرن  ممققدمر رر1934لإرن مققن الإرتعري  ققعًرت ققهرلاققعمر،ر ر لقق  ر قق نرن نقق  ر ققررر1ن   ن عر((
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ن مةرتلمحأرضيدمرن د ررن مةرض خل ر  نرن ن عمرلالإر أيكرت  علرن  ؤ كقرن هادرن  قر لمن الإرلالهرن   ن ققعرر
Federal Deposit Insurance Corporation ( FDIC )ر رر ققار م  قققر مققعلءرن ه ققهر ررر،

قرن مققةر ققأرب ققعرنليم ققع رن  أيفققةرخققوررةمققأمرن مو انققعءر،ربلققدرر ققاربهمققأمربققدضءرن ققد ررنل   عرنءرن  ع  ققر
 ققند ارخققعصرر1974ن  ر ا قربعل م عمرب  نرن ن ققعمرب ققد ر  ع قققرن  قق  لاالإرةن  ققئرةققةرض  ع  ققعرلاققعمر

ن ققق ترلا قق رن حنقققارن  أوقق ترن   قققع ةرلاقققلإرررHerstatt م ع قققرن  ققق  لاالإرلاقققترن   قققعرربنققار اأوقققمعءرر
 نلرضلآ مققتر،ر رةققةرن   ل قققرن  ممققدمرض ءرن لآ ققعءرن   ققأف قرن مققع مرن مققةرض ققعب رن ن ققعمرن   ققأةةرن مققر

رةقققةر  ع ققققرن  ققق  لاالإرلاقققعمر  Theرر1979ن حأيطقققع ةر قققعربدن ققققرن كقققالانعءرت قققهرت  قققعلر  قققعم رخقققعص 

Deposit Protection Scheme ر ققاريع قق رت طع  ققعر ققعربدن قققرن م ع انققعءربف  ققعلر  ققعمر م ع قققررر،
ر 1 رت أرن   عررن حنارن كل  ترةةرةأ كعريع  رن خاأمربف  علر  نرن ن عمررر1987  ن عر،ر رةةرلاعمرن 

ض عربع نكققاقر لققد ررن لأا قققرةلقققدر ققأرن ن ققعمرن   ققأةةرةا ققعربع لد ققدر ققلإرن لآ ققعءرن مققع مر رن مققةرنيم ققأءر
 يققع ةرل قققعًر رن  ملقققرةا ققعرن  لع  قققرلالققهرن قققأنرنءر رن مققدخوءر ققلإرن حنققارن  أوقق تر  ةرت  ققعلر  ققعمر

ت قققأرظ ققق ررخطقققأرض قققلعررن  قققأ ر لقققد نعررر1989اماقققأمر،رةهقققةرن ر ةروع ققق رت أاققققربنقققارن حمقققأنلرلاقققعمر
ن ر  قققةر،ر را قققعمرن حنقققارن  ققق و رربمنجاقققهر ةقققعرن م ن عتقققتر لحنقققارن  أوققق تر،ر قققارلا ققق  رلاقققلإرن  ةقققعلرب ققق  ر

بم ح قرن حنارن كقق رترن ر  ققةر رت  ققعلرر1991نل م ن عءر ر رةةرن ر ةرض اعًريعمرن حنارن  أو ترلاعمر
ر ر  أةةر،ر رتم يهرن   ن عر رن ه ن درن  كممققر ريأ ،رن ل ولرت هر كققعبعء  رنيم ع ت   ج   روف عة 
جد ققدمرةققةربنققارن ر ةر رن  لقق  ر  ققق مر قق نرن خاققأربققدةعرن ققممقعيعءرن  قق  لاالإر رتم ققاهرن مكقق اوءر

ر ققعبكر،ر  نققعرت ققأنرر  ققفلقربنققارن حمققأنلر ر رةققةرن مةر نم عرن حنارن كقق رترن ر  ققةر ل قق ن نار لإرةققةر يقق  
بف قققدنررر1966 حنقققعةر،ن د  ققققرن  لأ ةققققربقققق مر رتطققق رر  ع  قققعرن   قققأةة،ريع ققق رف قققترن مف  ققققرلاقققعمر

 ا عةر كعبعءرن   ن عر رنل خعرر دتربنارن مأنر رو ح قرتلقق يأرن مف  قققر ل قق  لاالإررر61ن قع  ةرريارر
رنءرن لقققعمرن  قققأرن ققق ترض ترت قققهرلآلا لاققققر قققققرن    ققق ررةقققةرن ن قققعمرلاققققترن   قققعررن حنقققارن  ققق و رر قققلإر

ن   ققأةةرن لحنققع ةر رلروققارةققةرضةرن مققدخهرن كققأيعر لمف  قققر ققعلادرةققةرن ققمأجع ر قق  رن مققققر،رو ققعرض تر
 ققق لرني نرمرةقققةربنقققارن   قققأارةقققةر حنقققعةرض اقققعًر رن قققم دنمرن  ققق نررف قققتر  قققأن،رو  ققق قر رضخقققأتر

هرتد  رر ع قرن حنار  عر ةعرن حنارن  أو ترت هرن مدخهرل م نلرن لآ قققر لك طأمرلالهر ؤ كعءر ع  قرت 
 ر  ع قرض  نررن    لاالإرن   لإرتم ل نرةةرن ن ع قرج لنًر لإرن   فلقر،ر رةةر   قرني عرنءرتققدخهرن حنققار

 مهربلأرن لآ عءرن   أف قربف  عةر و قربن كر نج  ر ققعلءرن ه ققهرن  ققع ةر)ررر1985ن  أو ترلاعمرر
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 قققعرنءرن م قققعرتر رن حنقققارنلتمقققع ترن م قققعرتر ربنقققارن  لققق  رن م قققعرتر(ر م ققق يلإربنقققارضبققق رظحقققةربنقققارني
ن  اعبر،ر رت  يلإربنققارنلتمققع ر ل ققأارن   قق رةققةرر نءن م عرتر،رو عرتارض اعًر   ربن الإررخأيلإر،ربر

 ققاهر بةر،ر رةققةرتقق  يرتققار ققهرضلآ قققربنققارنلتمققع رن ققد  ةرلاققلإر أيققكررةققعررض قق ع تر رت  ققعلروققأوقر ممر
روحاقققأر قققلإرن قققد  ةرن  لد  ققققر ر ر  قققأف قر م  ققققرتقققأنااريقققدر  ن قققد  ةر رر قققارت قققأرتلقققأ،رن حنقققار لآ قققعء 
ن   ف كربمم ققال عر،ر اققتروققع ءر قق  رن لآ ققق،ر قق لرن مققدخهرن كققأيعر لمف  قققرن م  كقق قرل ققم لعب عر،رضةر

رتؤ ترت هرت ح قربنارنلتمع ر 
ن ققد ررن لأا ققققرب قققد ر  ع ققققرض   م قققعرن   قققأف قر ر رلر كققمط عرن قققق ررضةرنيجقققأنلنءرن مقققةريع ققق رب قققعر

ج  قق ررن  ملققع لالإر ل ققعروع قق ر م لهقققرض رلرتنطقق ترلالققهرن مقققدمرةع لآ قققرن  ع  قققرن لع   قققرن خاققأمرن مققةر
لا ققققه ربع ن ققققعمرن  ققققع ةرن لققققع  ةر ربققققع خلرن  ؤ كققققعءرن  ع  قققققرن   ققققأف قر رن من ان قققققر ر ملع لا ققققعر

ع ققهربع    قققرن من ان قققرن  مطقق رمرون ققعمرن   ن ققعر ققموًر روققعةر ققلإرض ققارن طلققق ر ققلإرتلققارن حلققدنةرن مققةرتمل
ن مققدخوءرن مف   قققر ربققع خلرن ل قق لرت ققهرلا ل ققعءرن مققن  ار ر ققعروققعبتر،رر ققةرر مةر  نءرت ا عنن مل ررر

تلرضةرر ققارلر لنققةرة ققهر قق  رن    قققربققهرض  ققعرتلفققير ع قققر مقد قققرةققةرن مققن الإر رريعهقق عتتر  ققل ر
 رر،ر ربقققنهيرن  يققق رض حمققق رن لآ ققققرن  ع  ققققرن لع   ققققرضةرن مأيققققر اقققأرن  مقققد  مرن  لطقققعمرت ا قققعر ققق  رن قققد

 ل ؤ كعءرن  ع  قرتمد دنًر رن الادمرلالإر أنااقرن د  قر   عر عررض درجد ن عرلربدرضةرتنلفير ققلاعًرلالققهر
 قققلإرن لاقققترةقققةر رلر فر ر    قققعر رن لقققع اربأ مقققتربلقققدرضةرلآن ققق رن مقققد  رنليم قققع  قربقققالإريعرنتقققتر ربلدن قققت

ن    قرن من ان قرن  مط رمرن مةر  ل رت ا عر   رن حلدنةربقدرر عر ف لإرةةرن م ع ترةةرن م دنمرن مأيقققر
 رن دةع رلاققلإر قق نرن م ققع ترن  ققاطلإربمع قققر ققلإرن ط ققعرةققةرن كقق طأمرلالققهر قققدرنءرن لققع ار،ر ربققوروققار قق ر

ةرض نلرن  ؤ كققعءرن  ع  قققرن لع   قققر  ءرتأنةققق ر قق  رن    قققرن  مطقق رمربقققدرم رلالققهرن ققممفار رن  أنااقققرةققر
 قق  رن    قققر ع م ققعرلالققهرضا ققهر جققتر،ر ر ققلإرن  ققد أربع قق وأرضةر ققدرمرن ققم دنمرض مققعرر قق  رن    قققرةققةر
بلدن نعرن نع  قريدر أجعرت هرلادمريدرمرو ن رر   رن حلدنةرلالهرتكلاأرن   ع أرن مةر ملأ،ر  ققعرن حنققار ر

ض ققعورن نم  قققرةققةرن ققأاحر رن  كققعرمر رن مققةر ع اققعًرلر  فققلإرن مققةرتققدخهرهقق لإرت ققن ارن خطققعررلالققهر
 رن   فل قرن  مالقرةةرت نرمرن  ؤ كعءرن  ع  قر ررر،ا ع  عر د نعر لدمرض اعبرض   عر درمرن   ن ررنلام نريق

 ح لقققرن    قققرنليم ققع  قرن   جقق  مر ريلقققرنل  ققع  عءر رن ح ع ققعءر رن  ققع اترن  مطقق رمرةققةرتملاققهر
 ققعءرخع قققًرلانققد عر مللققكرن  ققأربمكققلاأرن   ققع أرن  م  ققدمرلاققلإرتغاققأر ققلأرن هع ققدمر ر  ققع أر قق  رن ح ع

 نحرنل م عةرن   أةةر ر  ع أرن كققا  قر ر  ققع أررضورن  ققعرر ر  ققع أرنل ققمم عرر ر  ققع أر ققلأر
رن  أ ر 
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رلاد دمرةةر نط قمنققعرن لأا قققر قدرجعلر  نرن م  ادرلالإر  ع كرن من الإر اأرن مقلادتر رن مةرت نجتر ل اعء 
 رن ققد ررن نع  قققرخع قققر ققلإر اققترن قققدرمرلالققهرن مكققلاأر رن مققةرتلمحققأرض ققعورت ققدنررن    ققققرن من ان قققر
 مح ققعةرن ديقققرن مققةر  ققترضةرتمققعشرب ققعرلا ل قققرتلاققدن رن    ققققرن من ان قققرن  ع قققربع خطققعررن مققةر  فققلإرضةر

اققق نترلا ل ققققرمربفقققهر قققعرتررتر،و قققعرةقققةرن مقققن الإرن مقلاقققدر ن قققنرلان قققعرخكقققعرمرض رراقققحر ر ققق يرخكقققعرمرةقققق 
وع مكلاأر رن  أ شر ر عروعبتر،ر ر لإر   رن نقطقربع  نءرةفةرن د ررن مققن انةرن قق تر  فققلإرضةررر،نيلادن 

 ققلإرن مكققعسلءر،ر ربققع أ ار ققلإرضةررةققةربلققدن نعرن نع  قققر لمأيققتروماققأرٌتؤ  تروأوعءرن من الإرةةر قق ارن  ققعرر
) وثيقةةة  ل   ققققرن   ققدرمرةققةر قق ارن مققن الإرن   ققأتررنيوققفع  قرن مققةر نعي قق عر قق نرن  امققترةققةر رن ققمت

ر ققعرن  ققل اعءررتأمين المسؤولية المهنية للنركات العاملة في سوق الأوراق المالية   ت ع ققترت ققهر ققد 
لادنرلالإرنلخمو رض اعًرةةرنلاماققعررر رن مكعسلءرن مةر حكر نعرلاأه عرةةر  ع كرن من الإر اأرن مقلادت

عةرض قق نررن غاققأر،ربان ققعر لمحققأرتققن الإرن   ن ققعر ققدترن حنقق كرتن انققعًر اقق عةرن    ققر لإرهقق لإرتن انققعءرهقق 
بكقق ارن  ققعرر رخ   ققامت،رب ققعرر،رتلرضةرنرتاققعشر   ققققرتققن الإرن  كققؤ   قرن   ن ققق ققق ار  لقققرن   ققع كر

ر  قققأوعءرن مقققن الإرةقققةر ققق نرن كققق ار م ع ققققرن  ملقققع لالإرف قققت،ر رن نمقققع  رر ققق  رن    قققققرت ملقققت رةنقققة   قققلإرر  ر 
 قرن مةر ققم عر   رن    ققققر،ر ر ققدرت عرةققةرن  قق نارن من ان قققرن لأا قققر  للنققعر ققدرج عرهقق لإرن   ققع كرن كلحر

ر اأرن مقلاد قرن   درمرةةرض  نار نطقمنعر ررررررررر
   ققققرتقققن الإرن  كقققؤ   قرن   ن ققققر ل قققأوعءرن لع لققققرةقققةر ققق ارن  رنارن  ع  ققققر تمقققن  ر ققق  رن    قققققر قققلإررر

ان ققعر  ققملربرغطققةرن  كققؤ   قرن   ن قققر ل ققأوعءرن لع لقققرةققةر  ققعررن  رنارن  ع  قققريك الإرن نالإرض    ققعر ر
رن قكارن مع ةربمغط قرجأن ارن  رنارن  ع  قر 

ر:ررالقسم الأول : (طاء المسؤولية المهنية للنركات العاملة في الأوراق المالية -أولاً 
 الإرن   قققدرمر ل   قققققر(رتلققق يأرب قماقققهر ققق نرن قكقققارتمل قققدروقققأوقرن مقققن الإر)رض ر    لاققققروقققأوعءرن مقققن

ن طأ رن مع تر)رن  كمم أرةةرن  رنارن  ع  قر  نلروعةربع لعًرض ر  مأيعًر(رن  ماأررلاققلإرن  كققع أرن مققةر
رتتلمكربترخوررةمأمرن من الإربكحترت أ رن  ؤ لإر ققتر)رن   قق  رةققةر قق ارن  ققعرر(ر مققهر حمقق ر كققؤ  امر

لقق يأرن  ققؤ لإر ققترلاققلإرن نهقققعءر رن تلققعبرن مققةر م حققد عرن قع    قرلالإرر ار رو عرتمل دروأوقرن مققن الإربمر
ةةرن دةع رن قع   ةرلالإر  يهترةةرتمد درن  كؤ   قرلالإرتلارن  كققع أ لال عًرضةرن كققل كرن  كققحتر ل كققعرمر
ر ققلإرن لققع لالإرن مققع االإر  رن  ترتغط ترن    ققرلر قم أرلالهرن  ؤ لإر تربققهر قق نلر ققدرر نققترض ر ققلإرضت 

خققورر ققدمرن مققن الإر،رب ققأشرضةر فقق ةر عوقق عًرلاققلإرن ن ققعشرن  لمققع ر ل ققؤ لإر ققترةققةرض رن كعبقالإر د تر رر ارر
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رض ر   عررن  د عءرن  ع  قرن    قق ةقر رن  حانقققرةققةر لققترن مققن الإر،ر رضةر فقق ةر عت ققعًر اعوققأمًرلاققلإر ن ققد 
رضامأر لإرن   ع أرن  غطعمرةةر  نرن قكار 

 
 
 

 الأخطار المغطاة في القسم الأول :
ر لإر   رن    ققر    لاقر لإرن خطعررض   عر  غطةرن قكارن  ررر

ر
 ني  عرر رنيخورربع  نجتر  -1

ربع مققققر رض رتخققور  ر نطقق ترلالققهرت  ققعر  رض رخطققن رض ر قق     ر غطةرضترخكعرمر ع  قرتقعرونم  ق ر اعوأم ر هلققه 
ر د تر  رخع  ق ر لإرجع ترن  ؤ لإر ترض رضتر  ظ   رض رتلاطعلرب ع عء  ر  نة  رض رب نجت 

رقرن  د  قر ن  كؤ   ررر-2
 قققلإرر اعوقققأمريخقققوررن  قققؤ لإر قققترض رضت رر رتغطقققةرضترخكقققعرم ر ع  قققق رتققققعرلالقققهرلاقققعتكرن  قققؤ لإر قققترونم  قققق

ر  ظح تربن فعمر ري نلادرب ر قرن  رنارن  ع  قر رن ق ن الإر رن قأنرنءرن  ن  قر ك ارن  عرر 
رخ ع قرض ع قرن   ظهالإر رر-3

ر ققلإر قق ظهةرن  ققؤ لإر ققتر،ر ر رتغطققةرضترخكققعرمر ع  قققرتقققعرونم  قققر اعوققأمر   ر ع قققرن  ع قققر ققلإرجع ققترضت 
ر رض ر    لاقققرضةلققعررض ر قق  ر ققلإرجع ققترضت   ق درب  ع قرن  ع قربع  ققفهرن قق تر غط ققتر قق نرن قكققاروققهرةلققه 
ر ر فقق ةرن  ققؤ لإر ققتر كققؤ لًرلان ققعر ر ع ققت   لإر  ظهةرن  ؤ لإر تر ف ةرن ق در نترت معارخكعرمربققنتر ققأ  

رض رج ق رضخققأترب ققو ريع   عًر،رض ربن قرن م  ررلال هر فع تر ع  قر اأر  أ لاقر نهكترض ر ترو ل 
رن  ؤ لإر تر ررر

رن ق  ر رن م  اأر رر-4
 رتغطةرضترخكعرمر ع  قرتقعرونم  قر اعوأمر لم  اأر)رب عرف ترن   بر رن ح معةر(ر ققلإرجع ققترن  ققؤ لإر ققتر

ر د تر  رض رضتر  ظ  
رنيخورربع كأيقر رر-5
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عرونم  قر اعوأمريخوررن  ؤ لإر ترض رضتر  ظ ر د ققتربكققأيقرن  لل  ققعءرض ر رتغطةرضترخكعرمر ع  قرتق
 ق ارنلخمأن رض رن طاعرض رن م دنمرض رن م عكرض   قرض رت    عءرت ققلرنرخققأيلإر  ةرن م قق ررلالققهر

رب  ار رر رت أيح 
وققعةررا ققعرتاقق لإرن قكققارن  رر ققلإرن    ققققر    لاقققر ققلإرنل ققممنعلنءرن مققةرلر  قق ل عرن مققن الإر،ر رن مققة

ض د عر حاعًرر  ك عًرةةرخلهرن    ققرتهعةقرت هر    لاقرضخأتر لإرن   رر ن وأ عرل قعًر،رو عر ماقق لإر
ن قكارن  رر    لاقر لإرن  أ شرن لع قققرن مققةرت ققلرن  طع اققعءر ر أيقم ققعر روققأ شرن مم ققهر ر  يقق ر

و عرتما لإر قق  رن  ققأ شررةةرن   عريارن قع    قرن مةر م حد عرن  ؤ لإر تر،ررعوأوقرن من الإر ر كؤ  ام 
بندنًرخع عًربعييأنررب كؤ   قرن  ؤ لإر ترض عمرن طأ رن مع تر رن  تر ك هربحندرلاققدمرنييققأنرربع  كققؤ   قر

ر،ر ر نلرلالهر عر لةر 
ر ع ققتر -ض  ملققالإرلالققهرن  ققؤ لإر ققترضةرلر قققأربع  كققؤ   قرلاققلإرض ر ققق مربمكقق يقرضتر طع اقققر طققأ  

رومعب قر لإرن  أوقر تقدمرهد رتلربلدرن م  ررلالهر  نةققر
 لإرن  مهققكرلال ققترضةروققهر قق ن ر ن ققنربققالإرن  ققؤ لإر ققتر رن  ققأوقرةققةرتنهاقق روققأ شر قق  رن    ققققر -ب

لاأهققترلالققهر  نقققرن م ققعريقريبققدنلرن ققأضترف ققتر،رتم قق ةرر–يحهرن ل  لرت ققهرن قاققعلررر- ملالإرر
  لإر  ملةروهر لإر 

 ن  ا قرن لع قر ك ارن  عرر  -

 لإر ن  ا قرن   أيقر لأيعبقرلالهرن من ار -

 ن  ؤ لإر تر  -

 وأوقرن من الإرن  لن قر  -

 ب ر قرن  رنارن  ع  قر  -

ر ر ل نقرضةرتكملالإرب لإرتأن ر لإرن  حأنلرن  م   الإرةةر  ه  رن ن ن ر 
 القسم الثاني : تغطية جرائم الأوراق المالية :  -ثانياً 

ن  كققع أرن  ع  قققرتمل دروأوقرن من الإرةققةر طققعارن  فققعمر رن  ققأ شرن  ع قققرب قق نرن قكققاربققع مل يأرلاققلإر
ر ع ققتر،ر يفقق ةر ن  اعوأمرن مةر مكحترةا عرن  ؤ لإر تريحهرلا و ترض رضتر ن نمر ع  قرضخأترض رضتر ققأ  
 كققؤ لًرلان ققعريع   ققعًرض ققع  ار،رب ققأشرضةرت قق ةرتلققارن  كققع أر عوقق قر اعوققأمًرلاققلإر يقق  ر ن ققدرض رضامققأر ققلإر

رن خطعررن     ةقر رن  مد مرب  نرن قكار 
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وقربملقق يأرن  قققؤ لإر ققترلاقققلإرن  كققع أرن  ع  قققرن مقققةرتلمققكربع   مل قققعءرن   جقق  مرب ققققأرا ققعرتمل ققدرن  قققأر
رن  ؤ لإر تر،ر ةقعًر ل أ شر رن  هع رن  مد مرةةروهرخطأر لإرن خطعررن  غطعمرةةر  نرن قكار 

 الأخطار التي يغطيها القسم الثاني :
 خ ع قرض ع قرن   ظهالإر  -1

ر نطقق ترلالققهرن مققد  يرض رخ ع قققر رت م هرلالهرا عمرن   ظ ربكققأيقرن   مل ققر عءرض رتيدن ققترلالققهرضترةلققه 
ن  ع قققر،رو ققعرتاققارض اققعًرا ققعمرضتر  ظقق ربكققأيقرن  رنارن  ع  قققرض ققعًروققعةر فققعةرنرت عب ققعر ر قق نلريققعمر

 ونم  قققر اعوقققأمر  قق  رن كققأيقر  ققاحرن  قققؤ لإر ققتر كققؤ لًرب  جقققترريلإبقق  ار نهققأ نًرض ربققع م ن ؤر قققعررخققأر
ررخققأرةققةري نلاققدرب ر قققرن  رنارن رض ر ققأ     ع  قققرض رن  ا قققرن لع قققر كقق ارن  ققعررلاققلإرتلقق يأرضترلا اققه 

ضترلا ل ققققر،ر رر قققاربكقققحترتخهعيقققتر،رض رلاقققدمريدرتقققترلالقققهرتت قققعمرتنهاققق رلا ل ققققرن  قققأنلرض رن ح قققعر قققت رنار
رن  ع  قر 

رن   مل عءر رر-2
ؤ لإر ققتر)ر ققأيقر،ر رتغطققةرن  كققع أرن نعت قققرلاققلإرن هقققدرن  ققع تر تر  مل ققعءرض نققعلرت نجققد عرب قققأرن  ققر

ةقققدرض رتلقق ر قققت رنارر نققعر ققق رنخمهققعلر اققأر حققأرر،رن ملققق رض رن  ققوكرض رن اقق ع ر(ر،رر رن هققققدرن  ققع تر
رض نعلرت نجدر   رن  رنارةةرضتر قأرب و ر قأرن  ؤ لإر تر،ر رر ار مققهرتأتققترلاققلإر ن  ع  قر تر حت 

 ر ققققرن  رنارن  ع  ققققرض رن  ا ققققر ققق نرن هققققدرض رن ملققق ر كقققؤ   قرلالقققهرلاقققعتكرن  قققؤ لإر قققترب  جقققتري نلاقققدربر
ررخققأرةققةرضترلا ل قققربكققحترتخهعيققترض رلاققدمريدرتققتر رض رضتر ققأ   ن لع قر ك ارن  ققعرروملقق يأرضترلا اققه 

رلالهرتت عمرتنها رلا ل قرن  أنلرض رن ح عر ت رنارن  ع  قر 
رن  رنارن  ع  قرن    رمر رر-3

ض نلرن ن ققعشرن لققع تر تلا ققعررن  حانقققرب ققد ررر رتغطةرن  كع أرن  ع  قرن نعو قرلالإرا عمرن  ؤ لإر ترض نعل
رن    ققر ر ةر 

بع ملع هرلالهرض عورض رةةرض ربمدن ررض ربم علآمرضترض رنار ع  قر ر محالإرض  عرتم هرت ا لققعًر قق  رنًرض ررر-ض
رتم هرتلد وًر لهقعًرض ر  يهقرض روع  ر هق  مرض ر كأ يقر 

رو لربغأ،رب عرض روأنلرض رنار ع  قر بع  ي  رةةر ارض رخدن رف  عر مللكرب  يقرضتررر-ب
 ر   هرر ارن  كققعرمرن نعت قققر اعوققأمر ققلإر ن ققدرض رضامققأر ققلإرن خطققعررن  حانقققربققع هقأتالإرضر،ربرضلاققو ر ر

 ةقعًر ق نلادرب ر قرن  رنارن  ع  قققر ر قق ن حرن  ا قققرن لع قققر كقق ارر–ن مةر  احربكحاترن  ؤ لإر تر كؤ لًر
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طقققأ رن  قعبقققهر م  ققققرلاقققدمرت فقققلإرض رة قققهرن  قققؤ لإر قققترةقققةرتت قققعمرلاقققلإرتلققق يأرضترلا اقققهرض رن ر–ن  قققعرر
رلا ل قروأنلرض رب عرض رنارن  ع  قر 

رن ملل  عءرض رن  ن أرن  نط يقرلالهر ار رر-4
لاع قققرض   ققعرن  ققأشرن كققعبعر رن  مققد رب اققعرمر ققكرن  ققأوقرةققةرن أجقق  رلالققهرررعرًا عرتا ن رن    ققروققأ  

ر  تر ن  ؤ لإر تر اترجعلرةةر ملإر  نرن  أشر عر
 ف ةر ل أوقرن مكرةةرن أج  رلالهرن  ؤ لإر تربب  قرن مل يأر رن   أ ةعءرن  كد مرلالإرضتر طع اقققر
ب  جقققتر ققق  رن    قققققر،رةقققةر ع ققققرترنر قققعر حققق ريع   قققعًرضةر قققحترن  كقققعرمر أجقققعرت قققهرت قققأةعءرض رضةلقققعرر

ر مل دمر لإرجع ترن  ؤ لإر ترض ر عر  ملتريع   عًر 
ر

 مجريات العمل بالوثيقة :
جترن منكاكرن قع اربالإرن  ا قرن   أيقر لأيعبقرلالهرن من الإر ر ا قر قق ارن  ققعررن   ققأيقر رب ر قققرب  ر

ن  رنارن  ع  ققققرةقققةر  قققأرةققققدرتقققارنلام قققع ر   قققققرتقققن الإرن  كقققؤ   قرن   ن ققققر ل قققأوعءرن لع لققققرةقققةر ققق ار
ارن  ع  قققرب  ققأرن  رنارن  ع  قربماترلر  قق لآر تروققأوقر  ققع قر ع  قققرتقق ن ررن   نقققرةققةر قق ارن  رن

ر   رن    ققربع  هقرني  ن  قر رر    ن ل هر  ةروأن  عر،ر ره لإر  نرن ملحاأرةقدر
ر  ققع ةر ققلإرن  ا قققرن   ققأيقر لأيعبقققرلالققهرن مققن الإربمققعري ر ،ر تققاررر2000-4-18نلام ققدءرن    ققققرب ققفه 

ر  قققمأكربقققالإر  ع  قققق ر قققلإروقققأوعءرن مقققن الإرن   قققأيقرتهقققعةقرً  ل قققأوقررت قققدنر عرلالقققهروقققفهرلاققققدر كقققعب 
،ر رهقققق لإرر2001-6-30 ر غع ققققرر2000-7-1ن   قققأيقريلاقققع مرن مقققن الإربماقققترتحققققدضرن    قققققرةقققةر

رن م لآيعرن مع ةر لم لر 
 بيان بأنصبة النركات أعضاء الحساب المنترك  

ر2001-2000ن م قرن  ع قربع همأمررن  أوق
ر%ر17,5ر  أر لمن الإرر-1
ر%ر17,5رن  أار لمن الإر-2
ر%ر17,5رالإن  ل قر لمن ر-3
ر%رررر20رن   أيقريلاع مرن من الإر-4
ر%ررررر6رينعمرن ك يير-5
ر%ررررر6رن   ندور لمن الإرر-6
ر%ررررر6رن د معر لمن الإر-7
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ر%رررررAIG 6ر-8
ر%رر3,5رن     لاقرن لأا قرن   أيقر-9

ر%ر100رنيج ع ة
رر
د ققدمر  ققأوعءرن مققن الإربققدءر ل ققعرتماققحر ر ققعرن م ققعلرن همققأمرن   ققهر ل   ققققرتققارت د ققد عرت  ققعربن  ققاق رجرر

ن نمققع  رن  ممقققققر  ققعر اققتريع قق رج  ققعروققأوعءرن قطققع رن  ققعصرن   ققأتربم حقق أر   قق عر امم ققهر
ر  هققمترن  ققد ررن مققع ةرلاققلإرن همققأمرن   مققدمر ققلإر ن قطع رن لعمر،رو عرن لع مر،رلاتلرن م حقق أر،ر رب ققفه 

ر رر2002-6-30ت هررر1-7-2001
ر

 ء الحساب المنترك  بيان بأنصبة النركات أعضا
رر2002-2001ن م قرن  ع قربع همأمررن  أوق

ر%ر20,3ر  أر لمن الإرر-1
ر%ر20,3رن  أار لمن الإر-2
ر%ر20,3رن  ل قر لمن الإر-3
ر%ر20,3رن   أيقريلاع مرن من الإر-4
ر%ر4,05رينعمرن ك يير-5
ر%ر4,05رن   ندور لمن الإرر-6
ر%ر4,05رن د معر لمن الإر-7
ر%رررررAIG 4,05ر-8
ر%ررر2,6رن     لاقرن لأا قرن   أيقر-9

ر%رر100رنيج ع ة
رر

 ةرن  دمرن خاققأمرةققةر  ققعمرر2002-6-30ت هرر2001-7-1تلمحأرن همأمرن مع  قر ل   ققر رن   مدمر لإر
ن    ققر اترتققارت قعة ققعربهلققهر مع   ققعرن  عر  قققر اققتربلغقق رضيكققع  عرن    لقققرخققورر ققدمرلا ل ققعرن   مققدمر

جن ققتر  ققأتربان ققعرر7,241,733 ققعرا  مققترر2002 ر مققهر نم قق رلاققعمرر2000لاققعمرنرر لإر نم قق ر
جن تر  أتر،رب لنهرضةرن مل ياققعءرن  مأتاقققرر57,256,124بلغ رن مل ياعءرن  ع قرب عر عرا  متر

لالققهر قق  رن    ققققرتلققع رر  ع  قققرضهققلع رن يكققعشرن  مقققققر ن ققعرتقأياققعًرر ققعرلا ققأنءرن ققدلاع ترن قاققع  قر
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لال ققققترةقققققدريع قققق رن ج قققق مرن  لن قققققربم ققققفاهر  نقققققر ققققلإرخحققققأنلرن مققققن الإر لن ققققأرةققققةرض ب قققققررن  أة لاققققق،ر ر
رن مل ياعءرن  مأتاقر رتك يم عر،ر لال ترةقدرت لآلا رن مل ياعءرلالهرن  فهرنرتةر 

ر
رجن تر  أترر31,633,358ر2007-6-30ن مل ياعءرن  كد مر مهر

رأترجن تر  ر23,336,185رن مل ياعءرن  للققر)ر   لرياع عر(
ن مل ياقققققققققعءرن  للقققققققققققر)ر    قققققققققعءرتمققققققققق ر

رن مك يقر(
رجن تر  أترررر2,286,581

رجن تر  أترر57,256,124رنيج ع ة
رر

 مكامن الخلل في وثيقة المسؤولية المهنية للنركات العاملة في الأوراق المالية :
 كقق قرتلمحققأر فققع لإرتةرن مل ياعءرن  ع لقرن مةر نا رب ققعر قق  رن    ققققر ققارتققنتةرج نةققعًربققهر لققدمرض ققاعبرر ر

رن  لهرةا عر  ةرةةررض نعروع مع ةر 
وققأشرن  كققؤ   قرن  د  قققرةققةرن قكققارن  رر ققلإر قق  رن    ققققر،رن قق ترضلاطققهروققأوعءرن   ققع قرن  ع  قققر -1

ن لع لقرةةر  ارن  رنارن  ع  قرتن انعًرلالهرضلا ع  ارن   لقققربن فققعمر ري نلاققدرب ر قققرن  رنارن  ع  قققر
ن  قققعرر،رة  قققار    قققققرضةرتقققؤ لإر  قققأوعءرن   قققع قر ققق نرن غطقققعلر ر قققلإر رن ققققأنرنءرن نعظ ققققر كققق ار

ن  لقققأ  رلاع   قققعًرضةرضامقققأرن م قققع لآنءر قققق ن الإر ري نلاقققدرن ح ر ققققرت ققق ةر قققلإر ققق  رن  قققأوعءر رلالقققهر
ةققأ،رضةرن    ققققرتكققممنةرن هلققهرن  مل ققدر  خققوررة ققعر ققةرنر  قققرن  مالقققر   قق رن هلققهرن ل ققدرلاققلإر

ةر قققنلآارن مع ققققرن كققق ف   ج قر  قققأوقرن   قققع قر رن مقققةرتقققدةل عر ن  قققعًر يلققق رن    قققققرةقققرر اقققأ ر،ر ر نقققع
ةققةربلققأرن   ققعةر ققعري نلاققدرن ح ر قققر،رةققف وارنيوققعلاعءر ررب ققعريققدر منققعةه لم  ررلالققهرن ققأاحرر

 قققأارتقققنج  رن  قققلعررض ر قققعر لقققأ ربع غو ققققرةقققةر ققق ارن  قققعرر أيقققعًر اقققأروقققأي قرتمال قققعروقققأوعءر
ر  قرن  مالقرةةرن أيعبق،ر رن قق تر لمحققأرخلققوًررخققأنًر،رلالققهرلا ققهرن   ع قرةةرلا ل عت عر،ر ار عر ةرن

وققأوعءرن   ققع قر رن مققةروع قق رن كققحترن أ  كققةرةققةروماققأر ققلإرن  قق نرغرن مققةرض  قق ربن قق نارن  ققعرر
 رر1987ن  مقد قققرن مققةرتماققعرضامققأرن طققأارتطقق رنًرةققةرن أيعبققق،ر ر نققعرةققةرضلآ قققرنل نققالإرن  قق  رلاققعمر

ر ر  ن مةرض عب ر  رر مأي رر ر اققهر،رة  ققارن مةروع ءرضةرتط حربعليم ع رن  أيفةرخاققأروققع د 
ر ققعم ر  ي ققدرربنققعرن ققق ررض ققتروققعةرلالققهروققأوعءرن مققن الإريحققهرتاقق ان عر قق نرر و  ققأرربققترن مققعررةققةربلققد 
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ن  أشرضةرتن أرةق رت ققهر قق هرن لق اققعءرن  ققعصربفققهروققأوقر ققلإروققأوعءرن   ققع قروققةرتلققدررلاققلإر
رتا الإرن    ققر   نرن  أشر 

نل ممنعلنءرن  نر مرةةرن    ققققر،ر لمحققأرنل ققممنعلرن  ققع يرن قق نر رةققةرن ققممنعلنءرن قكققارن  رررربلأ -2
 قققلإرض قققار  نيقققعرن  لقققهرةقققةرن    قققققر اقققتر م قققهرةقققةر  عتقققترتنعياققق قر نهقققمقرةلققققدرجقققعلرةقققةر قققملإر

 نل ممنعلرن نلرن مع ةر 

ربنتريقق نر ر مل د   الإرض رت ققأيلعءرض ر قق ن حررنءر))رتكممنهر لإرن مغط قرضتر كؤ   قرتن نرلالإرضترتخور 
ن  مللققربن ع تر ضلا ع تر و نرلالإرضترت ققأيعر ققترلاويقققر اعوققأمررتلاويقربل هرض رض نلرن  ؤ لإر تر  نجاعتر

رب   رن   ر، رر ارف  عرلادنر عر دخهرةةر طعاروأ شرن مغط قرب  جتر  نرن قكار((ر 
دربققق ن الإرن ح ر قققر ر ققلإرج قققرضخققأتر ؤوققدرةطاقققعًر  قق نرنل ققممنعلرةققفةرن مغط قققرلرت قق هرنيخققوررن  مل ققر

لالهرت  اهرتخوررن  ؤ لإر تر ق نلاققدرن ح ر قققر رن قق ترجققعلرةققةروققأشرن  كققؤ   قرن  د  قققر لمغط قققربققد ةر
روأرن ل درض ر اققأرن ل ققدرن  ققأرن قق ترجققعلر ح  ققعًر ةاهعهققعًرةققةر قق  رن نقطقققرو ققعرجققعلرنل ققممنعلر اؤوققدر

رةةرلا هرن  ؤ لإ ر تر ق نلادر رت أيلعءرن ح ر قر ررو  ررن من الإر ترتخور 
وققأوعءرن ك كققأمر،رة ققلإرن  لققأ  رضةر ققدرمرن  حققأمر ريلقققرن درن قققرن   ن قققر ر ققد أترن  ؤ ققهرن لل ققةر  -3

ن  ققؤ وءرن لل  قققرنلخم ع قق قر ققةربلققأرن  ققهعءرن  ولآ قققر ل ققهروققأوعءرن   ققع قرن  ع  قققرةققةر
قر ر دن قرن  قق ع مرنلخم ع قق قرن ولآ قققربلدن نعرن نع  ق،ر ر ل  رر ار لدمرض اعبرض   عر دن قرن   نر

  ا،رة لإرن  لأ  رضةروماأنًر لإربلدن نعر ارتدخهرضتر ع مرلال  قرخع قققرب  ققلإرن   ققع قرن  ع  قققرت ققهر
ريلالقققرخلقق ر،ر مقققهرضةرن ققالأر ن ققعر ققار ققدخهر قق  رن  قق ن رت قققهر جع لعت ققعر ر لع ققد عر مققهر ققن نء 

عر قققققرن  ققققم مقر  قققق  رن   نقققققرض رضترر  ققققق ر نع  ققققترن ملل   قققققربلققققد،ر ر ققققار اققققعرض قققق رري نلاققققدرن   
ر ل  ع قرةمهمقققأرر  ققعءرن  أنااقققر ققد  عرت ققهرن مطقق رر  ااط عر ر أنيحم عر،رض عرتلارن مةرت ملاروأوعء 

  رن مدن قرخع قر ر ملإر للارضةر  عرمرن ل  صرت  ن ربعلآ  ع ر ق قرن مأنور 

ن مققن الإرنل  لاقق تر)ر  يققدلآر(ر،ررن مأج قققر اققأرن دا ققققر ن قق صرن    ققققرن  ققنخ رمرض ققوًر ققلإر قق ارر -4
خع قرةةرن قكارن  رر لإر اترتن الإرن لا عررن   لقر  أوعءرن   ققع قرن  ع  قققرن لع لقققرةققةر قق ار
ن  رنارن  ع  ققققربق نلاقققدرن ح ر ققققر،رن  قققأرن ققق تر قققأ رن    قققققرلاقققلإر كقققعر عر،ر ر قققحتر ققق  رن نمقققع  ر

 ن  ع أمر 

ةرن أجقق  رلالققهرن  ققؤ لإر  ققارل ققملع مر ققعر ةلمققتر ققكرن أجقق  ر رن قق ترضلاطققهر  ققأوقرن مققن الإرن مققكرةققرر -5
ر  قققارتةرتحقققالإر ضةرن هلقققهرن  كقققحتر ل كقققعرمروقققعةرلا قققدنًر  ر ققق ر قققعرض خقققهرلاحقةةةاً ن  قققأوقر قققلإرتلققق يأ 
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وأوعءرن من الإرةققةر ع قققر كمل قق قربققالإرن قاققعلر رن  ققؤ لإر  ققار،رة  ققارتققدةعروققأوقرن مققن الإربققد ةر
درت  عر لفيرنل م نلآرةققةر  قق صرن    ققققر رلاققدمراع هرن حانقرلالإرن  نيلقر،ر ربوروارةفةر  نرن حنر

ن مققققرن  حنققةرلالققهر لأةقققربن ققتر ققلإرن   فققلإرضةر م ققهرر ققارةققةروققأوعءرن مققن الإر،رو ققعر لفققيرر ققار
لاققققدمرن مققققققرض اققققعًرةققققةري قققق ررر  ققققعءرن أيعبقققققر رلاققققدمر رجقققق  رج قققققر م فنقققققريققققع رمرلاققققلإرن حقققق رةققققةر

 ن مل ياعءر 

ن  ققعررن   ققأيقر رلاققدمريققدرت عرلالققهرو قق رن خطققعلري  ررر  ققعءرن  أنااقققرن  مالقققرةققةر ا قققر قق ارر -6
رن مةرلاع  ر ن عرن    ققر اتروع  روأيفقرةةرتلادن  عر عروأوعءرن من الإر ررر

ضةر   رن    ققرف  عر  روع  ربع ديقرن ولآ قرةةرنخم عررن ملققعباأر رن  هققعظررن ق ر لإرني  ع ررررضخاأنًرتة
ر ققع ةر اققح شر قق ةأرر  قققر مف قققر لأيعبقققرلالققهر ر قق ع قرن  ققأ شر رنل ققممنعلنءر ربققع م ن لإر ققعر ققر  ا 

 قققرن  مقق ةأمرةققةرض نلر رلا هروأوعءرن   ع قرن  ع  قر  ع  ريدروفل رلاو قرةعريقرةةرن مغط ققعءرن من انر
   قققققرر130بلقققدن نعرن لأا ققققر،رخع ققققًرضةرضلاقققدن رن   قققع كرن   قققدرمر ن قققعر  قققهرخقققوررةمقققأمر قققأيع  عرت قققهر

%ر قققلإرضلاقققدن روقققأوعءرن   قققع قرن  ع  ققققرن لع لققققرةقققةر ققق ارر86لاقققلإررتقأياقققعًر ر ققق ر قققعر  مقققهر كقققاقرت يقققد
ن  رنارن  ع  ققق،ر  قققدرلافكقق ر قق  رن    ققققر ع قققر ققلإرني   نققعةر ققدتروققأوعءرن   ققع قرن  ققع ا ر ر ققدتر
ن  كمم أيلإرن  ملققع لالإر ققعر قق  رن  ققأوعءرةقق ن رن ملع ققهر ل ققار ر   قق ر قق ارن  ققعررخققوررةمققأمرن    ققققر،ر

 ر ق ررضةرن   عر رن ط عر ر تروكققترن  ققعرربطققأار لم يقققر ققعريلقققرن  حققأمرةققةرتلرض تر،ر ربفهرنر 
ت دنرر   رن   ع كر رن ملع هر ل عر ري قق ررر  ققعءرن أيعبقققرض يقق رن ل ققهرب ققعر م ققاحرتعري ققعًر ققلإر قق ار

رن من الإرن   أتر 
ررررررر
ررررررر
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 اختبار فرضيات البحث 
 

 
 الفرضية الأولى :

ضةرن م جترن  حاأر  أوعءرن من الإر رتلاققع مرن مققن الإرن   ققأيقر مقق ر قق ارن  ققعرر مقققكررراع ت همأ،رن ))رر
ر  عروأ شرنل مم عررن ةاهر((ر 

لخماقققعرر ققق  رن هأهققق قرةف قققترلربقققدر نقققعر قققلإرضةر قققق مربدرن ققققر  قققارن  ققق نررن  كقققمم أمر  قققأوعءرن مقققن الإر
ين نءرنل مم عررن   ملهقر قققعر الإر  ققارن   أيقرخوررةمأمرلآ ن قر،ر  م لإرلا أر ن نءر،ر  لآلاقًرلالهر

   رن   نررةققةروققهرينققعمرخققوررن همققأمرن  قق و رمر ققعرلاع ققدرنل ققمم عررن  ممقققكر ن ققعر حانققالإر ققدترن    قققر
ن نكح قرن مةر ممل عرنل مم عررةةرن  رنارن  ع  قرةةرن  مه قققرنل ققمم عريقر  ققأوعءرن مققن الإرن   ققأيقر،ر

رخقق  لإربلققالإرنللاماققعررضةرن م جققترةققةرن ققمم عررر،قر ققمقرةأهقق قرن اع ققت ققلإرخققوررن  قعر ققررض اققعرًر حانققالإ
ض  نرروأوعءرن من الإربققع  رنارن  ع  قققر مقققكرلانع ققأرن ل ل قققرنل ققمم عريقرةققةرتقق ةأرن اقق عةر رن كققا  قر

ر رن أام قرو عر حكر روأ نعرةةرن  امترن مع ةر لإر  نرن ه هر 
ر
ر
ر
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ن قنقققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققق نءر
رنل مم عريق

ر2003ر2002ر2001ر2000ر1999ر1998
رن دخهرن  كمم أرن دخهرن  كمم أرن دخهرن  كمم أرن دخهرن  كمم أرن دخهرن  كمم أرن دخهرن  كمم أ

ر63,652ر586,636ر60,656ر611,908ر67,029ر621,654ر44,689ر582,751ر34,649ر549,053ر35,848ر535,946رضرنهةر لاقعرنء

ر661,079ر8,005,292ر591,507ر7,854,593ر582,094ر7,166,691ر596,782ر6,819,789ر506,071ر6,383,678ر522,105ر5,532,769رض رنار ع  ق

ر8,237ر179,947ر7,458ر238,978ر8,024ر175,557ر7,422ر166,466ر6,962ر159,336ر17,679ر150,399ريأ ،
ر425,293ر5,307,849ر415,720ر4,842,310ر403,956ر4,627,572ر375,951ر4,324,616ر375,868ر4,111,093ر388,548ر4,108,828ر  ن ع

ر1,158,261ر14,079,724ر1,075,341ر13,547,789ر1,061,103ر12,591,474ر1,024,844ر11,893,622ر923,550ر11,203,160ر964,180ر10,327,942رتج ع ة

ر
ر2007ص1998 لدررن مط ررر2007ر2006ر2005ر2004رن قن نءرنل مم عريق

رن دخهرن  كمم أرن دخهرن  كمم أرن دخهرن  كمم أرهن دخرن  كمم أرن دخهرن  كمم أ
ر%ر405ر%ر16ر181,044ر623,542ر141,268ر496,985ر103,850ر626,732ر90,338ر585,516رضرنهةر لاقعرنء

ر%ر207ر%ر123ر1,602,941ر12,345,198ر1,340,243ر11,086,572ر1,129,917ر9,995,505ر731,307ر8,640,985رض رنار ع  ق
ر%ر(ر26)رر%ر63ر13,062ر244,483ر14,781ر232,632ر11,275ر214,754ر9,516ر196,801ريأ ،

ر%ر38ر%ر96ر536,041ر8,044,388ر494,357ر6,878,576ر465,243ر5,975,758ر453,792ر6,130,606ر  ن ع
ر%ر142ر%ر106ر2,333,088ر21,257,611ر1,990,649ر18,694,765ر1,710,285ر16,812,749ر1,284,953ر15,553,908رتج ع ة



 ققلإرن  ققد ررن كققعبكر و قق ر ققعر لققةر ققدترن    قققرن مققةر ممل ققعرنل ققمم عررةققةر قق ارررر
ن  رنارن  ع  ققققر ققققلإرخققققورر  ققققارن  قققق نررن  كققققمم أمر ر  ققققارن ققققدخهرن  م  ققققدرلاققققلإر قققق نر
نل قققمم عرر،رتلرضةرن  و ققق رض قققترخقققوررن همقققأمرن  در  ققققرةقققفةرن امقققتر   قققأرضةر لقققدرر

 عررةققةرن لقققعرنءر رن رنهققةر قق ر لققدرروحاققأرجققدنًرن مطقق ررةققةرن ققدخهرنرتققةر ققلإرنل ققممر
%ر قعبهريلقرن   نررن  كمم أمرةا عر اتر حالإرن  د ررلآيع مربكقق طقرخققوررن همققأمررر405

%رةققق ر،ر ققعرن للققارضةرن  اققع غرن  كققمم أمرةققةرن  رنارن  ع  قققرنلآ ن ءرر16 ر ققل رت ققهر
ت ققهرن  ققد رر  ققلإرر%ر،رتةرن نققعظأر207%ر قعبققهرلآيققع مروحاققأمرض اققعًرةققةر خل ققعرر123

ضةرنل ققمم عررةققةرن رنهققةر رن لقققعرنءر قق رنل ققمم عررن  مققع ةر رلالققهروققأوعءرن مققن الإر
ضةرت يقققدر قققلإرهققق رن  ققق نررةقققةر ققق  رن قنقققعمر رتهاقققال عرلالقققهرن قنققق نءرن خقققأتر،رتلرضةر
ن لقققعر ربمقققعرروقققأوعءرن مقققن الإر رن م ن عت قققعرن  حاقققأمر رض  ع قققعًرن   نيققق ر اقققأرن  م يلققققر ر

ت هر ا  قر أيلقر رب اع غروحاأمر ققدركرت ع ققعًر ققدتر ققعر مققققترنل ققمم عررةققةرررن مةرتممعة
ن  رنارن  ع  قققرةققةر فقق نر ققعلءر ققلإر قققألاق رةققةرن مكققااهر  ةرخكققعرم رتقق وأرةققةرن لع قققدر
نل ققمم عرتر،ر قعبققهر ققل اقرر ققاربع نكققاقر ترنهققةر رن لقققعرنءر،ر اققترتل ققنروققأوعءر

ر لإرض  ن  عر ةةرينعمرن  رنارن  ع  قر،رن  أرن  تر مقققكر  ققعرن من الإرت هره ر  ا روحاأ 
وقققأ شرنل قققمم عررن  مقققهرةقققةرن اققق عةر رن كقققا  قر رن أام ققققر،رتلرضةرن  هعريققققرن  حاقققأمر
ت  لإرةةرنل مم عررةةرينققعمرن قققأ ،ر اققتر   ققأر لققدررن مطقق ررةققةرن  اققع غرن  كققمم أمر

%رر26 قققعرت قققهر%ر قعبقققهر قققلح قروحاقققأمرةقققةر لقققدررتطققق رر خلر63لآيقققع مروحاقققأمريقققدر عر
رتنعي عًرلالإر نقرن  عورر ارلآيع مرن ا رةةرن   نررن  كمم أمر 

 رلال قققترةف قققتر قققلإرن   فقققلإرنيمقققأنحرت حققق أر كقققاقرنل قققمم عررةقققةر  قققعررن ققققأ ،ر قعبقققهر
لآيققع مرةققةر  ققعررن  رنارن  ع  قققر نهققأ مًر)ر ققعرنرخقق ربلققالإرنللاماققعررن نكققترن  كقق   قر(ر

نارن  ع  قققر رنل ققمم عررةققةرن رنهققةر رن لقققعرنءر رض رت لآيل ققعربققالإرنل ققمم عررةققةرن  رر
رن   ن عر 

%رو قققعرر96 ربع نكقققاقر ل  ن قققعرةف  قققعرت  قققأرتطققق رنًرةقققةر  قققارن  ققق نررن  كقققمم أمر لقققع رر
%ر،ر اققتر حققالإرن  ققد ررضةر لققدررن مطقق ررن احققأرر38ت  ققأرتطقق رنًرةققةرن ققدخهر لققع رر

ن   ن ققعر ر قق نر لقق  رت ققهرت مل ققعرةةر  ارن   نررن  كمم أمربلققدرن  رنارن  ع  قققر قق رةققةر
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بدرجقققروحاققأمر ققلإرن اقق عةر ر رجقققرجاققدمر ققلإرن أام قققر رن كققا  قرتلرضةر ققعر لققعبرلالا ققعر
ضةرت فع  ققققرن م ققق ررلالا قققعر يققق رن معجققققريقققدرتقققؤ ترت قققهرخكقققعرمرجققق لر قققلإرضراع  قققعر،ر
بعلاماعر ققعر  ن ققعررجققهرتكققممكرة ن ققد عرةققةررجع  ققعر،ر ر ققعرر ققارت  ققأر كققاقرجاققدمرةققةر

ر خهرن مم عرنت عر تنع ةرر
 ربع ققققم أنةرن  م  ققققطعءرن مكققققعب قر ل اققققع غرن  كققققمم أمر رلا ن ققققد عرخققققورروع ققققهرن همققققأمر

رن  در  قر كمنم رن  د ررن مع ةر 
ر

ر لدرر م   رن لع درن    قرن نكح قر م   رن لع درن    قرن نكح قر م   رن   نررن  كمم أمرن قن نءرنل مم عريق
ر%رر14ر%رررر6ر%ررررر82,302،3ر%ررررررر4ر582,072,3رضرنهةر رلاقعرنء

ر%رر10ر%رر61ر%رررر826,404،6ر%ررررر57ر8,383,107,2رض رنار ع  ق
ر%رررر5ر%رررر1ر%رررررر10,441،6ر%رررررر1ر195,935,3ريأ ،

ر%رررر8ر%رر32ر%رررر433,476،9ر%ررررر38ر5,435,159,6ر  ن ع
ر%رررر9ر%ر100ر%ر1,352,625،4ر%ررر100ر14,596,274,4رتج ع ة

ر
ر لإرن  د ررن كعبكر و  ر عر لةر 

%ر،رر9   ققققأرن  ققققد ررضةر لققققدرر م  قققق رن لع ققققدرن  لققققةرلالققققهرن  قققق نررن  كققققمم أمر قققق ر
ر9ب لنهرضةر لدرر م   رن لع درلالهرن  مه قققرنل ققمم عريقر  ققأوعءرن مققن الإرن   ققأيقر

روع مةرت    عرن د ررن نع  قرر ر ررررر%ر،ر   ر لدررجادر و مم عررةةرظأ   
 ققلإرر%4 ققار م ققع لآر ققعر كققحمتللأراضي والعقةةارات  تةر م   رن   نررن  كمم أمربع نكاقرررر

%ر م  ققق رن لع قققدرر6 م  ققق رن  ققق نررن  كقققمم أمربان قققعروقققفهر م  ققق رلاع قققد عر قققعر كقققحمتر
ر14ن  لةر  م   رن   نررن  كمم أمر،ربان عربلغر لدرر م   رن لع د

تروقققققأوعءرن مقققققن الإر قققققلإربقققققالإرن قنققققق نءر%،ر  ققققق رن  لقققققدررن لالقققققهرن مقققققةر  قققققل رلال قققققرر
نل ققمم عريقرن مققةرن ققم د م عر،رلالققهرن ققأ ار ققلإريلقققرن  ملقققرن  كققمم أمرةققةر قق نرن   ققعرر ر
لالهرن أ ارض اعًر ققلإرن  هققع،رن قق لآةرن نكققحةر  ققعر ققلإروملقققر م  قق رن لع ققدرلالققهرن  قق نرر

 مققن الإرهقق لإرن  كمم أمر،ر اترت مهرينعمرن رنهةر رن لقعرنءرن مم عرنًرض ققموًر  ققأوعءرن
ن  لط ققعءرن   ققعررت ا ققعر نققعر،رتلرضةر ققعر حققأررلاققدمرت ن ققدرن    قققرن نكققح قر  قق نرن   ققعرر
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 ققلإروملقققرن  قق نررن مققةرتكققمم أ عروققأوعءرن مققن الإرةققةرن   ققعلءرن خققأتر،رلاققدمريدرتققتر
لالهرتلح قققر عجقققروققأوقرن مققن الإر ت قق نرر كققدرن م ن عت ققعر)ر ققل اقرن مكققااهر يقق رن معجقققر

 رض ع ةرةةر   رن قنعمر (،ر ر  رلااترٌ

   أرن  ققد ررنل  هققع،رن  حاققأرةققةرن    قققرن نكققح قر  ققعر ققلإر م  قق رررللقروضبع نكاقرر
%رر،ر رر ققار لقق  ر لققدمرض ققاعبرض   ققعرضةررر1ن   نررن  كمم أمر اترلر  فهرضامققأر ققلإرر

ةققق ر(ر ر ع ا ققعر،رر%5 لدررلا ن د عر ققن هأر)ر اققتر   ققأرن  ققد رر م  ققطعًر ل ن ققد عر
 ققار،رضةرن قققأ ،رلرتم مقققعربدرجقققروحاققأمر ققلإرن اققق عةر،رترنر ققعري ر قق رباب ققققر ر قق رن 

ررخققأر،ر ن قن نءرنل مم عريقرن خأتر،ر ر  رلااتروحاأرةةر قق  رن قنققعمر م ققع لآرضترلااققت 
 ر ع م ققققعرضةروقققققأوقرن مققققن الإر،ر امعجم قققققعرن دن  قققققر لكقققققا  قر،رلرتكققققمط عرضةرتل قققققنرت قققققهر

 اققع رت ققهرلااقق برن قققأ ،ر،رو ققعر   ققأرن قققأ ،ر كققدر عجعت ققعر،ر ر قق رلااققتررخققأر
ن  د ررن  هع،رن لع ققدرن  ممقققكر ن ققعر ققلإروملقققرن لع ققدرنل ققمم عرتر ت قق نررن  كققمم أمر ر

ر%ر ر1ن  تر ار م ع لآرر
%ر ققلإر م  قق رر38 حالإرن  د ررض   قرن  لآةرن نكحةر  عر اققترت مققهر  للودائع ربع نكاقرر

لإر م  قق رلاع ققدرنل ققمم عررن  مقققكر%ر ققررر32ن   نررن  كمم أمر،ر رب م   ر للع در حلققغرر
رجاققدريققدر ر %رلالققهر قق  رن  قق نرر،ر رت ققن رن   ن ققعرر8 ققلإرن  قق نررن  كققمم أمر ا لققدر 

 قققلإربقققالإرن قنققق نءرنل قققمم عريقرن  اقققدمرن مقققةرتمال قققعروقققأوعءرن مقققن الإر،ر ر قققعر ؤخققق رلالا قققعر
رن  هع،ررامام عرلاند عرتاطأرن  أوقرت هرةارن    لقرةةر اأر يم عر 

ةاحلإر لآ  عرن نكحةر لإروملقر م  قق رن  قق نررن  كققمم أمر ققدتررللأوراق الماليةقرض عربع نكار
%ر  ققةرن نكققاقرن احققأرن   جقق  مر،رو ققعرر57ض  ام ققعر اققتر  ققفهر قق نرن قق لآةر ققعر كققحمتر

%ر لإرن  ملقققرنيج ع  قققر  م  قق رلاع ققدرنل ققمم عرر رر61  فهر م   رلاع د عر عر كحمتر
ءروققأوعءرن مققن الإر ققلإربققالإرن قنقق نءرنل ققمم عريقر ققةرن نكققاقرن ل  ققهر  ققعرتققدر رن ققمم عرن

ن مةرتل نرت ا عر،رو عر نتةر لدررلاع د عرةةرن  أتاقرن مع  قققربلققدر لققدررلاع ققدرن لقققعرنءر ر
رر10ن رنهقققةربنكقققاق ريقققدر عر %ر،ر ربع  قعر ققققربقققالإر قققعرتمقققققترن  رنارن  ع  ققققر قققلإرتققق نلآة 

كقققا  قر،ر رةقدن قققترةقققةربب ققققر لنع قققأرن ل ل ققققرنل قققمم عريقرةقققةرن اققق عةر رن أام ققققر رن 
ن قنققق نءرنل قققمم عريقر،ر قققعرن خققق ربلقققالإرنللاماقققعررن نكقققاقر رن منع قققتر لققق لآةرن نكقققحةر  قققعر
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تمققترن قن نءرنل مم عريقرن خأترةةرتأوااقر   رن لنع أر،رةفةرن  رنارن  ع  قققرتمقققكر
ررلالققهروأ شرنل مم عررن  مهرةةرت جتروأوعءرن من الإرةةرن مم عررض  ن  عر رن م  ر

ر مقققكر،ر رت فع  قققر رجاققدر،ر هقق عة  ررامققة   عرتممعجتر كدرن م ن عت عر ي رن معجقرب لدر 
 لمكققااهرلاع  قققر،ر لال ققت،ر ر اقققعًر ل ققدن ررن كققعبقق،ر كققمط عرتأتاققترن قنقق نءرنل ققمم عريقر

ر كترض  ام عروع مع ةر 
رررر

تأتاترن قن نءرنل قمم عريقر
 كترن    قرن نكقح قر  قعر

ر رر

ن قققققققق لآةرن نكققققققققحةر لقنقققققققق نءرر مم عريقن قن نءرنل
نل قققققمم عريقر قققققلإر م  ققققق ر

راملقرن   نررن  كمم أم

ن قققققققق لآةرن نكققققققققح قر لقنقققققققق نءر
نل قققققمم عريقر قققققلإر م  ققققق ر

رن لع در ت  نررن  كمم أم
ر%ر61ر%ر57رن  رنارن  ع  ق 1
ر%ر32ر%ر38رن   ن ع 2
ر%ر6ر%ر4رن رنهةر رن لقعرنء 3
ر%ر1ر%ر1رن قأ ،ر 4

رررر
التوجه الكبير لنركات التةةأمين و ممح رن هأه قرن مةرةأه عرن اع ترةةرضةر  عر حكرتر

ر.إعادة التأمين المصرية نحو سوق المال يحقق لها شروط الاستثمار الأفضل 
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر

 اختبار الفرضية الثانية :
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)) يفتةةرض الباحةةث أن الةةدور الفنةةي لنةةركات التةةأمين و الإعةةادة فةةي سةةوق المةةال و  
ار وثةةائق تأمينيةةة تغطةةي أخطةةار بعةةض التعةةاملات فةةي سةةوق المةةال المتمثةةل فةةي إصةةد

 سيساهم في تفعيل السوق و يزيد من الإقبال عليه    .
ا ققعر ققحكر رروأ ققعرةققةرن  امققترن أنبققعر ققلإر قق نرن ه ققه،رةققفةر قق  رن هأهقق قرتلنققهرب   ققققر
تققققن الإرن  كققققؤ   قرن   ن قققققر ل ققققأوعءرن لع لقققققرةققققةر قققق ارن  رنارن  ع  قققققرن   ققققدرمرةققققةر

)ررن لققع الإ  ريقر  أرن لأا ق،ر ربعلاماعررضةرةمأمرتطحاكرن    ققققر،ر ن مققةر ققارتم ققع لآرج 
ر  قققعر نمحقققالإر قققدترةعلالام قققعرل(ر،رلرت قققرر2002ص2001،رر2001ص200 حروهمقققأمرنخماقققعر 

 كقق ارن  رنارن  ع  قققر،رةف نققعر كققمط عرن ققق ررضةر نطققكرن    ققققر،ر ن قق تر غطققةرتلقق يأر
ةةر  ارن  رنارن  ع  قرب أوقرن   ع قرن  ع  قققرلاققلإرضترةةرن مم عر ررررن  كمم أرن  أتا 

خكققعرمرت ققااتر،روققعةريققدرضلاطققهرض   ققارن  كققمم أيلإر ع قققر ققلإرن ط ن انقققرةققةرتلققع ل ار ققعر
وققأوقرن   ققع قر،ر ربققع قطعرةققفةرر ققار ققع ارةققةرلآيققع مرنيااققعررلالققهر قق ارن  ققعرر ر قق نر

ت ع ققعًرضةرن  ا قققرر محقق رةأهقق قرن اع ققتر اققتروققعةرن  كققمم أ ةرةققةر قق ارن  ققعرر لل قق ةر
ن لع ققققرةقققةرن كققق ار قققلإرتقحقققهرضتروقققأوقر  قققع قربقققد ةرنلوقققمأنكرب ققق  رن    قققققر،ر ن مقققةر
نلامحققأءر   ققققرت  ن  قققرن  ققد ر ن ققعر  ن قققرن  كققمم أيلإرلالققهرض قق ن  ارن  كققمم أمر  ققعر  يققدر
 لإرن ط ن انقر د  ار ر  يققدر ققلإرتااققع  ارلالققهرن ملع ققهرةققةرن كقق ار،رتلرضةر فققع لإرن  لققهر

ن    قققققر،ر ن مقققةر قققحكر نقققعرروأ قققعر،رض ءرت قققهرت قعة قققعرلاقققلإرن ل قققهربهلقققهرن نمقققع  ررةقققةر ققق  
ن  عر  ققققر  قققعر،ر اقققوروقققارةقققفةرضتر   ققققق،ر ققق نلرضاع ققق رتلنقققهربكققق ارن  قققعررض ر اقققأ ،ر ر
تممقق تر فع نققعًر ل لققه،روملققارن مققةرن م ت ققعرن    ققققرن   ققعررت ا ققعر،رةف  ققعر ققمؤ ترن نمققع  ر

 رنت عر ر
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 حة للاستفادة من الدراسة في سورية الإمكانية المتا
 

إمكانيةةة  ققلإرن امققتر رن مققةرتهمققأ،ررالفرضةةية الثالثةةةعءر لمحققأر قق نرن  امققتر  ققعلًري اققر
نةةركات التةةأمين و الإعةةادة فةةي الاستفادة من التجربة المصرية الفنيةةة و الاسةةتثمارية ل

ر  .لسوق و حجمه، و ذلك ضمن الحدود الممكنة و في ضوء إمكانيات ا  سورية
رلاققدمر بوروارةفةر نعكر  علًر ن لعًر و مهع مر لإرن م أاقرن   أيقر رهقق لإر كققم يعء 

ر،رو عر ا ار  عرنيمأن عءرن اع تر،ر  ةر 
رلالهر لادرن   فل قرن أيعب قر رن من    قر قطع رن  د عءرن  ع  قر رر-ض لرً

  ققد عءردمر   ققطقرن نطلققكرن اع ققتر ققلإرة ققأمرتجققأنلرتلققد هرجقق رترةققةرن   فل قققرن قع ققر
 ققلإرتلققارن  ققاعبرن مققةرض ءرت ققهرن لآ قققرن  ع  قققرن لع   قققررن  ع  قرن   ج  مرةةر  ريق

،ر))ر ر قققدرتأتققترلالققهر قق  رن لآ قققر رت ققلح عرتققدنخهرن خطققعررن  م ققلقربع  ققد عءر
ن  ع  قققر ققلإرتققن الإر ربنقق كر رت  يققهرلاقققعرترةققةربلاقق عرن ققالأر  ققعرن لفققير ققلاعًر

بع لد در ققلإر  ققعاهرنيةققوورض رن ملكققأرن  ققع ةر رن هنققةرةققةرررلالهرن  ؤ كعءرن  ع  ق
 ؤ كقققعءرن مقققن الإرن لع   ققققر روققق  ار ؤ كقققعءرن م  يقققهرن لققققعرتر،ر رن مقققدءرن لآ ققققر
ت ققهرتلكققأربلققأرواققعررن حنقق كرن  أيف قققر رن  ر ا قققر رن لأا قققر  ققعرن لفققيرلالققهر

رض ع ققةرتيل   ققعًر رلاع   ققعًرب قق  رن  لققع و ءر،رو ققعرضةرتققدنخهرتن أر  ارن من الإرب فه 
ن   ققطقربققالإرن مققن الإر رن حنقق كر،ر ربققالإرن مققن الإر رن م  يققهرن لقققعرتر)رض ر ققعر لققأ ر
بع م   ققققرن   قققأف قر(ر،ر ربقققالإرن م  يقققهرن لققققعرتر رن حنققق كر،رض ترت قققهرتقققدنخهر ققق  ر
ن خطعررةةرن   طقرن   ملهقر عرتلارن خطعررن قع  قرةةر  ارن  عرر،ر اققتر ققمار

رضخققأتر ر فقق نر ر  ققلإر ققارةققفةرت ريكرن  د    ع ءر رتم يل عرت هر ندنءر د رمرت ققغاه 
 ققعرج ققعءرفلقرض ع  قرخع قًرةةرن د ررن مةرةارج عءرنيوأن ر رن أيعبقر نج  ر  

 كمقلقر  هر  ي قر لإرن ن عشر،ر اترت جدر ا قر لأيعبقرلالهرن من الإر رضخققأترلالققهر
يهرن لقعرتر ررنبلقققر لأيعبقققرلالققهرن حن كر)رن حنارن  أو تر(ر ر ع مقر لأيعبقرلالهرن م  ر

لا ل عءرن م ريكر ر قق ارن  ققعرر،ر لال ققترةققفةرتققدنخهر قق  رن خطققعرر لققعًرض ققاحر  مققهر
ةققةررض ققاحرن  ققأرهققأ ريعرً  فلقرض ع  قرةققةرن ققم أنررن أيعبقققرن  اققدمر رن هلع قققر،ر رر
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رتدري ةر،ر ر لإر ارةف ققتر  فننققعر ت  ادر مهر   رن   عءرةةرج ق ر ن دمر،ر   رب فه 
 قققأترضةرلاقققدمرن منكقققاكربقققالإر ققق  رن   قققعءر  وقققأن ر رن أيعبققققر ر قققعر مال قققعر قققلإررضة

ر ع  ققق ر رتن ان قققق رض ترت ققهرظ ققق ررن لآ قققرن  ع  ققققرن لع   قققر،ر قققارتم   ققعرت قققهر خققد عء 
ضلآ قققققر ع  قققققر رنيم ققققع  قربكققققحترتققققن أر أوقققققرن  ققققنعلاقر رني مققققعةرةققققةرن  ماققققأر ققققلإر

((ر،ر انققعلًرلالققهرر ققار رب  قققر1   ققعًرن قطعلاققعءرنليم ققع  قرب ققعر  ققعرض ققدغروكققع نًرلاع
نل ققمهع مر ققلإر ر ورن لآ قققرن  ع  قققرن لع   قققرخ ةققعًر ققلإرضةرتطققعرر   ققعًرضلآ قققٌرضخقققأتر

 ققلإر اققترن م ققهرنرخققأ ةر ر قق ير ققلإر اققتررم ع  عرن   نةر،ر ر  ققةرتحققدضر قق ريقني
،ر لررن قع دمر ل د عءرن  ع  قرةةر قق ريقبدض نر،رةفةرن اع تر قمأحرتغااأنًرةةرن   فل قر

 اققع غرضةرن   فل قققرن قع  قققره فل قققرتهمقققأرت ققهرن م ع ققهرف  ققعربان ققعر رن منكققاكر،رن  ققأر
ر ل عرر ربنقق كر ن  تر كمدلاةرن  ي  رب د قريلاع مرن   فلقر،رخع قًر عر ج  ر  ا 
خع قققر رلاع قققر وققأوعءرتققن الإر،ر اققترتأت قق رن   فل قققرن  قمأ قققرلالققهرة ققهر ا قققر

ر رلاقققلإر لآنرمرن  ع  ققققر رت  قققعلر ا ققققرلال قققعر   قققدمرنيوقققأن رلالقققهرن مقققن الإر رن   قققع
  وققأن ر رن أيعبقققرلالققهرن  ققد عءرن  ع  قققرن كقق ريقروعةقققرتمقق  هر  ققعمرنيوققأن رلالققهر

تم مققعربع    قق قرر رتققأتا ربأ ع قققر  لققيرن قق لآرنليطققع رن  ققد عءرن  ع  قققربع  ع ققهر
)رب أتاقققر لآيققأررنللاماعريقر رنل مقوررن  ع ةر رني نرتر،ر رتاارةا عرر  كعًر ل ا ققق

(ر ررمرةققةر قق ريق(ر ر  لكعًر اارت هرلاا يمتر لآيأرنل مم عرر)ر لآنرمر اققأر  جقق  
 لآيققأرنليم ققع ر ر ققعاارن حنققارن  أوقق تر،ر رتقققعرلالققهروع ل ققعر   قققرتطقق يأريطققع ر
ن  ققد عءرن  ع  قققر رتم مققعربع كققلطقرن  طلققققرةققةرر ققار رب ققعر  ققدمرنليم ققع رن قق  نةر

و قققعرت ملققار قققو  عءرن  مع ققاقر رتلمحقققأريأنرنت قققعررن كقق رتر ر أنلاقققةرخ   ققامتر،
ر  قققعريقرلالقققهروقققهرن قطقققع ر،رو قققعرتلنقققهربكقققلإرن ققققأنرنءرن  ع ققققرب ققق نرن قطقققع رب قققفه 

رف  عربان عر  ر ر م ع ه  ر منع ك 
 يمارت  عةروهر لإرن   أ رن  نعلاةر رن  رنلاةر رن لقعرتره لإرو عةرن   أ ر

رتماققققعر ققققتر تاقققققر  فقققق ةر رهرةققققةرنخم ع قققق عر،رن م ققققعرترن كقققق رترلالققققهروققققفهرت نرنء 
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،رو قققعرررضلااقققعلرةقققةر  لقققيرت نرمرن   قققأ رن  قققد  ر رن ققق تر أض قققترر ققق يرع قققدرنس 
تم مققعرن  ا قققرب ققو  قر مع ققاقر ا قققرنيوققأن رلالققهرن مققن الإر ر ا قققر قق ارن  ققعرر ر
ر رتماعر  عر،ربعيهعةقر  مع اقرضتر ف ة  ن   أ رن م عرترن ك رتربعلاماعر عرت نرنء 

ف  عءريطع رن  د عءرن  ع  قر،رو عرتمقق  هر قق  رن  ا قققرلا ل قققر،لاعمرض رخعص،ر لإر 
ت ققهر ن  قققرن م ققعرمرن لع   قققرةققةر طققعارنخم ع قق عررمر قق ريقن مهققع ،رلانققدرن اقق ع

ن  م مقققققهرةقققققةرنتهعا ققققققرتمأيقققققأرن م قققققعرمرةقققققةرن  قققققد عءر،ر  اأ قققققعر قققققلإرنلتهعا قققققعءر ر
رنل ا ع عءرن د   قرن خأتر رر

لد در لإر  ررن لع ار)ر رن مققةرتلمحققأر  لًر مقد قققر رلربدر لإرنيوعرمرت هرضةر نعكرن 
(رت ملقققارج ققققرريعب ققققر ن قققدمر ل قققد عءرن  ع  ققققر قققلإر ققق  رن قققد ررن ن كقققعر،ر رض  ع  قققعر،ر
بل  فقققققعر،رن قققققد  عركر،رن أ نقققققدنر،رن  عبقققققعةر،رن نقققققأ ي ر،ر قققققنغعة رمر،رن كققققق يدر،رو ريقققققعر

اققتر  فققلإرنل ققو رن  ن ا قر،رن   ل قرن  ممدمر،ربعيهعةقرت هرلاققدمر  ررضخققأتر،ر ر
رلالهرت عرا ارف  عر  رنت  رن قأنررب  ار 

 ر عر  دررروأ رضةرت أاقرن   ل قرن  ممدمرةةرتطحاكر  عمرن  ا قرن    دمر لأيعبقققرلالققهر
ض هم رض   قققر را  قققرضةر ماقق لإره فققهرنيوققأن ر رن أيعبقققرررFSAن  د عءرن  ع  قررر

رنءرن  قققنةر)رن  قققأوقرن  ؤ كقققالإر قققدخوًر نع قققاعًرةقققةرن م ن قققهر رن لويققققر قققعرن  قققأن ر
ر  لقرن   ع كرن  كمم أيلإر     ر(ر 

رلالهر لادر ا قرنيوأن رلالهرن من الإر رر- ع  عرً
 قققدريع قق ر ا قققرنيوققأن رلالققهرن مققن الإر  نقق رت  ققع  عر ر مققهرنرةربم ا قققربلققأرن حنققهر
رن م أي  قر لك ارن ك رتر،ر  ةرب  اريدره نءرضره قرت ققأي  قر قح  قققر لكقق ارن كقق رتر

ر  يهر ممعةرن  معبلقققر رن مطقق يأرن ققدن ار،ر اققترتلققع ةر ،رتلرضةرر ار لمحأربدن قًر طأيك 
ر لإرن ن نيلرةةربن قرو ن ر عر رض ع اترن أيعبقرن  مالقققر  ا قرنيوأن رن ك ريقر لإروماأ 
لالقققهرن كققق ار رلالقققهرن قققمم عرنءروقققأوعتتر رن لفع ققق عرلالقققهرنليم قققع رن ققق  نةر ر  قققار

 قققق نررنليم ققققع رن قققق  نةر رن  كققققمم أمربققققتر،ر  قققق  رن مغط ققققعءرن يكققققعشرن اعا قققققرهقققق لإرض
ن   قققدرمر ر  قققارت قققنع نءرنيلاقققع مر ل لاقققدرن جنحقققةر ر  ققققرن  لاقققدرن ققق  نةر ن قققعر ر
بققع خلرن ل ل ققعءرنلخم عريقققرر ققارلآيققع مر لم ظقققرةققةرني ققنع ر  قق نرن  لاققدرةققةرلاققع ةر



 181 

   ققنمر رةققةر ققأار،ر روققهرر ققار لقق  ر وةمقققعررن نقق لاةرةققةرن  قق ن ررن ر2008 رر2007
رن أيعبقرلالهرن ك ار،ر لال ترةفةرن اع تر قمأحر عر لةر رر

ن ل هرلالهرتلاع مرن   فلقرن أيعب قره لإرن  ا قققر اققتر ن ققحرن اع ققتربعتاققع رض ققل بر -
ن أيعبقرلالهرض عورن  طأرةةرنيوأن رلالهرن كقق ار رريعبمققتر،ر يفقق ةرر ققارهقق لإر

رلآ نةر مارخو ترت د درض ل برن أيعبقرن  مار عر ع  عًر عرتهققعةقرض ققل برن أيعبقققرجد ر 
لالققققهرض ققققعورن  طققققأرب أ لقققققرت أيح قققققر  ققققد ن ر رتب  ققققترللام ققققع  رل قققققعًرةققققةر ققققعرر
ن  ققد تر ر ربققع ملأيارةققفةرن أيعبقققرلالققهرن  طققأر ققةر))رلا ل قققر أواقققرت ققد رت ققهر
تمد در كم يعءرن خطعررن   ملهقرن مةرت نجتروققأوعءرن مققن الإر رتلاققع مرن مققن الإر ققلإر

 فمهقققرب ن ققطقر أنيققترن مققن الإر مقاقق ار ققدترجقق  مرت نرمرن  ققأوعءر  قق  رخورر أنجلقرر
ن خطققعرر،ر را ققعور ققدترتققن اأرن ك ع قققرن مققةرتمال ققعر قق  رن  ققأوعءرلالققهر أنا  ققعر

ر 1ن  ع  قر((
 ر  فققلإرن ققق رربققنةرن أيعبقققرلالققهرض ققعورن  طققأر قق رض ققل بر يققع ةر كققلهرت ققهر مع  قققر

لإر(ريحققهر ققد غرض قققر  ققفلقر ر قق يربلققدرن مدر لإر رجقرن  طأر)رت هرض  هر كم تر  ف
 ي لا عر،ر  لإر نعرت مل رن أيعبقرلالققهرض ققعورن  طققأرلاققلإر  ققعمرن أيعبقققرن مقلاققدترن قق تر
 كقققلهرت قققهر لع  ققققرض جقققترن ق ققق ررن   ملهققققربلقققدرضةرت قققاحرن   قققفلقر ع ققققر نيلققققر قققلإر
خقققوررلا ل ققققرن مملاقققهرن  قققع ةر ح ع قققعءرن  قققأوقر ر ر ققققدرنت  ققق رض لقققتربلقققدنةرض ر اقققعر ر

  عبقققعةر رن قققمأن  عر ر ا لآيو قققدنر رونقققدنر رن  ل قققعءرن  ممقققدمرن  اأو ققققر ر  ررن  قققعريحةرن
ر م رتطحاكرض ل برن أيعبقرلالهرض عورن  طأ 

ر
ر
ر

 الفرق بين أسلوب الرقابة التقليدي و أسلوب الرقابة على أساس الخطر :

 
د. عادل منير ، خطة إعادة هيكلة الهيئة المصرية للرقابة على التأمين للتوافق مع أسلوب الإشراف و الرقابة على أساس الخطر في   - 1

 . 7، ص  2007سوق التأمين المصري ، حزيران 
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 لم قققدرض قققل برن أيعبققققرن مقلاقققدترلالقققهرن ممققققكر قققلإر قققدترن مققق نمرن  قققأوعءر -ض
ق نلادر رن م أيلعءرن مةر ال عر أنيققترن مققن الإر،رةققةر ققالإرضةرض ققل بربع 

ن أيعبقرلالهرض عورن  طأر كققلهرت ققهرن مناققدر ققلإرتقق نةأرنل ققمقأنررن  ققع ةر
 بع  أوقرن مةرتمارن أيعبقرلالا عر  ةرنللام ع رةق رلالهرن م أيلعءر 

 قققق مرض قققل برن أيعبققققرلالقققهرض قققعورن  طقققأربقققع مأوا رلالقققهرن  قققأوعءرض ر -ب
ض رن هقققأ  ررنءرن  طققق رمرن  أتهلققققر،ر اقققتر قققمارلآيقققع مر رتقققدي ارن   قققطقر

ن  ع اترن أيعب قرن  مالقرلاندر جقق  رتلققارن   ققطقر،ر ققعرتقق ةاأرن  قق نر ر ر
رني فع  عءرن ولآ قر   ار 

  قققعر قققحكرةقققفةرض قققل برن أيعبققققرلالقققهرض قققعورن  طقققأرت  قققعر لم قققدرلالقققهرن ممد قققدرن  افقققأر
قرن ل ققهربنا ل ققعر،ر ربققأضترن اع ققترةققفةر قق  ر ل  ققع أرن مققةرت  ققأر رن مققةرتمللققكربن   ققر

رلآ نققةر مطح ق ققعر رن ن ققأربنمع   ققعرو ققعرتممققعةر ن  ن   قققرن أيعب قققرت  ققعرتممققعةرت ققهرجققد ر 
ت هرت ائروحاأر اأر م ةأره لإرن  أ لقققرن مع  قققر،رو ققعرضةرن ققنقلرن  حاققأرةققةرن قعلاققدمر

حقققأرن    ققققعءرض قققعمرن ح ع  ققققر لكققق ارن  مققق ةأمرةقققةر ا ققققرنيوقققأن رلالقققهرن مقققن الإر  قققفهرضا
تطحاققكر قق نرن ن ققعمر،ر اققع ر ققترن  ققع ررن ا ققأترن نقق لاةرن غاققأر مقق ةأرض ققوًر،ر رن قق تر
ر  لاةر   ا،ر رتمد دنًرب عر  لرتملاهرن ح ع عءر رني  ققعل،ر ر مققهر  ممعةرت هرتلادن  
 ققالإرن مطحاققكرةققفةر جقق  رن  ققل برن مقلاققدترةققةرن  أنااقققر رنيوققأن رت ققهرجع ققترض ققل بر

ض قققققعورن  طقققققأر ققققق  نحرن  ا ققققققريققققق مرتهقققققعف قر،ر م جقققققترلالا قققققعرتقققققدي   عررن أيعبققققققرلالقققققه
بقققفجأنلنءر علآ ققققرتم ققق  عر قققالإر يققق  رن  لقققه،ر رلربقققدر قققلإرن قققق ررضةرن قققم دنمرض قققل بر
ن مللقق ارلاققلإربلققدريققدر ققؤ تر  رنًرجاققدنًرةققةرتن اققهروقق ن ررن أيعبقققرن   جقق  مر،ر رر ققارلاققلإر

 ققق  رن  قققد عءر،ر ريقققدرتقققؤ تر أيقققكرنلوقققمأنكر قققعرج قققعءرن مقققدريترن د   ققققرن مقققةرتققققدمر
ن  ع لقققققرنلةمأنهقققق قرن كقققق ريقر  رنًر   ققققعًرةققققةر قققق نرن  ققققأر ر ربققققوروققققارةققققفةرن م و قققققر
نل  مأ   قققر ققلإرخققوررن ققأا رنل  مأ  ققةر ل ا قققر ققعريعلاققدمرن ح ع ققعءر  ققأوعءرن مققن الإر ر

لع  قرتلاطع  عر كرن أيعبقرنر  قرلالهر   رن قعلادمر اؤ تر  رنًر    جعًرةةرن  يع قر رن  
،رةةرن  يع قر اتر ماقهروأوعءرن من الإرتم ر عجيرضةرن  ا قرتق رلاندروققهر لل  قققر

رت لرن  أوقر،ر رةةرن  لع  قر الإر   ررن خطعلر رن  أ يعءر 
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ن ل ققهرلالققهرت ا قققرن  قق ن رر ققلإرخققوررنل ققمهع مر ققلإروققهرن  ققنحر رن ققد رنءرن مدريح قققر -
رمر،ر ر  ققترلالققهرن   ققعءرن مققةرتلققأ،رلالققهرن  ا قققر قق نلروع قق ر  ع  قققرض ر ققنج ر

ن   ققع  قر،رن  ا قققرن    ققدمر)رن  همأهقققر ققلإريحققهرن اع ققتر(ر،رت ققوار أيقققرر قق ير
  ليرت نرمرن  ا قرةةرت هع رن   ن ررت هرن  عرةربغققأ،رن مققدريتر همققأنءر  يلقققر،ر ر
رةققةرتل يقق رن مقعةققققر بغققأ،ر اقق ررن  ققؤت أنءر رن نققد نءرن   ن قققر  قققعر  ققعر ققلإر  ر 

و رلالققققهررخققققأرن مطقققق رنءرةققققةر  ققققعررن مققققن الإر رتلاققققع مرن مققققن الإ،رن من ان قققققر رنل ققققر
  ض ع اترن أيعبقر رنيوأن ر 

ن ل هرلالققهرلآيققع مرن م قققرني  ن  قققرن  كققندمر ققلإرن كقق ارن قق  نةرت ققهروققأوقرنلتمققع ر -
ن لأاققةريلاققع مرن مققن الإر)رن  لاققدرن قق  نةرن   اققدرةققةرن كقق ارن كقق رتر(ر م ققهرت ققهر

 لقققرن لع قققر رن  ع قققر،ر لاققأ،روققهرن ل ل ققعءر%ر ققلإرنتهعا ققعءرن  ققأوعءرن لعر25
نلخم عريقققرلالا ققعريحققهرني ققنع رت ققهرن  ققعرةر ملح قققر عيعت ققعرن  مع قققرض لًر،ر رن أيعبقققر
ن دا ققرلالهرر اربع ملع ةر عرن  أوقر رنت عررنيجأنلنءرن  نع ققاقربمققكرن  ق ققأيلإر

رجققدنًر ر رجقققر ققلإرن م ققنر ريقق ت  ر ققع ة   ارجاققدمر،ر،رخع قققًر رضةرن  ققأوقررنءر أوقق  
ر ض قققعر قققلإر قققدلاةربقققنةرن م ققققرني  ن  ققققرتلمحقققأر  لاقققعًر قققلإرن م ع ققققرن   ن ققققرةقققةر يققق  
ضلآيلقق رف ققتريقق ن الإرن م ع قققرةف نققعر ققق ررضةريقق ن الإرن م ع قققر قق  رتطحققكرةققةروققهربلققدنةر

ر1ن لع ارتم ر ك  عءرلادمر،ر اتر   أرن  د ررن مع ةر طققعارتطحاققكر قق  رن م ققق
  

ر
 

ر
 ع النظام المتب الدولة القارة

 % حصة إلزامية من جميع القبولات. 25 كينيا أفريقيا

% حصووة إلزاميووة موون جميووع الاتفاقيووات الصووادرة تسووند إلووى  25

 
أكاديمية البحث العلمي و   –ي عبد الحميد سليم ، أ. حسن حافظ أ. محمد الطير، أ. خير - 1

 16ص  –مصر  –القاهرة   –تقييم سياسات إعادة التأمين    –الاتحاد المصري للتأمين   -التكنولوجيا 

 . 
 



 184 

 شركة كينيا ري )المعيد المحلي( . 

دولار فيجي مون   600000% من جميع الأخطار بحد أقصى    10 فيجي 

 .  Fiji Re كل خطر تسند إلى المعيد المحلي شركة

 . Vitnam National Re% إلى شركة  20إلزامية حتى حصة  فيتنام 

 ) المعيد المحلي( .

% من جميع عمليات التأمينات العامة لشركة غانا ري) المعيد   20 غانا 

 المحلي( .

 Societe% حصة اختيارية من جميع الاتفاقيات إلوى شوركة  20 الجابون 

Galvanise de Reas  . )المعيد المحلي ( 

أفريقيووووووووووووا  

 وسطىال

 ) المعيد المحلي( .  CICA Re% إلى شركة  15

بموجب قوانين السودان تلزم جميع شركات التوأمين بسسوناد حصوة  السودان 

% من كافة الأعمال لشركة سودان ري كما تعطى حق رفوض   50

 أي عمل لا يناسبها. 

بموجووب قوووانين الجزائوور يقوووم المعيوود المحلووي ممووثلا  بالشووركة  الجزائر 

 ية لإعادة التأمين بجميع عمليات إعادة التأمين في الدولة.المركز

بموجووب القوووانين يقوووم المعيوود المحلووي ممووثلا  بالشووركة المركزيووة  المغرب  

 (  بجميع عمليات إعادة التأمين في الدولة.SCRلإعادة التأمين)

% مون  30على الشوركات الأجنبيوة التوي تعمول بالسووق أن تسوند  سلطنة عمان آسيا

 ع قبولاتها إلى شركات عمان.جمي

 Sadharn% من جميع فروع التأمينات العامة تسوند لشوركة  50 بنجلاديش 

Bima Corp. المتبقية فيمكن إعادة تأمينها محليوا  أو  50أما ال %

 في الخارج.

 

 هناك تشجيع من الدولة لإسناد  الكويت  

% من عمليات التأمين في الكويوت إلوى شوركة   22,5حصة حتى   

 ) المعيد المحلي( .  Kuwait Reعادة التأمين إ
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% حصة إلزامية من جميوع الفوروع للشوركة الأردنيوة لإعوادة   25 الأردن  

 التأمين .

يلزم القانون الشركات المباشرة البحرينية بسسناد جزء من عملياتهوا  البحرين 

 إلى شركة بحرينية أيضا  . 

بحوووري و الحريوووق إلوووى % حصوووة إلزاميوووة مووون فرعوووي ال 15 سيريلانكا 

 . National Insurance Corporationشركة

% مون فورع   10% مون الحريوق و البحوري و    15حصة إلزامية   تايوان 

 ) المعيد المحلي( .               Central Reالسيارات لشركة 

لا توجد حصة إلزامية و لكن هناك التزام على مستوى السوق بوأن  سنغافورة 

% مون الفوروع الأخورى   25مون فورع الحريوق و  %    5يتم إسناد  

 .Singapore Reلشركة 

% من جميوع الفوروع حصوة إلزاميوة لشوركة الاتحواد العربوي   10 سورية 

 .Arab Union Reلإعادة التأمين

% حصة إلزامية من كل أعمال السووق ، و تأخوذ أي   25حد أدنى   إيران 

 عمل بالكامل إن كان ضمن طاقتها التأمينية.

%  حصة إلزامية كحد أدنوى مون جميوع العمليوات إلوى شوركة   10 فليبينال 

National Re Corp. (NRCP) . 

 إعادة بالكامل ضمن السوق عن طريق اقتسام الأعمال التأمينية بين اليابان 

  Co-Insuranceالشركات اليابانية فيما بينها و الذي يعرف ب  

أمريكووووووووا 

 اللاتينية

% من إجمالي عمليات الحريق و الممتلكات إلى   10حصة إلزامية   بربادوس

 Ins.Corp.of Barbadosشركة 

 

 أوروبا

 

 فرنسا

5 

 % من البحري بضائع 

 % من أجسام السفن 10

 % من أخطار الحرب  52
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 حصة الزامية تسند إلى وزارة المالية.

 

 رررررر

ءرن منااققققدرلالققققهر  ررن  ا قققققر ن   ققققعءرن   ققققع  قرن لل ققققعرةققققةرن كقققق ارةققققةر هع هققققع -
نل اقق عمرت ققهرنتهعا قققرن م ققعرمرةققةرن  ققد عءر ققالإرن   نةققققرلالققهرن اقق عمر قق ريعرت ققهر

ر حققدضر ن  قققرن م ققعرمرن د   قققر،ر رنل ققمهع مر ققلإرن م أاقققرن   ققأيقربلققدمرن منققعلآررلاققلإ
ر  تر قققعر ن م ققققرني  ن  ققققر ل لاقققدرن ققق  نةر،ر ن مقققةر  فقققلإرن قققمحدن  عروقققفل عًربعتهقققعا 

ن   عءرن   ققع  ق،ربققد ةرروققأرن م قققرني  ن  قققر،روأوعءرن من الإرةةرن ك ارتألاع ر
 رلادمرن مكققع هرةققةرت خققعرررضورن  ققعررن جنحققةرت ققهرن كقق ارن كقق رتر،ر اققترت ملققار
ن   قققعءرن   ن ققققرن  هع هققققر  ققققري يققققرتم م قققعرنلتهعا ققققر قققلإرخقققورربنقققد عرن  نقققدرةر
تم را عور عجقرنليم ع رن   نةر ل أوعءرن جنح قرةةر عررلادمر جقق  روققأوعءر

  ن قريع رمرلالهرن ب عمربنياعلرن ك ار  ر

ن ل هر دترن   عءرن   ع  قر،ر ربع خلرر ع قر  ليرن  لآرنلر رن  ا قققرن    ققدمر -
ر لقق مرج  ققعرن  ؤ كققعءرن لع قققرب ققعرةا ققعرن  ؤ كققعءر ن  همأهقققر،رلالققهرت ققدنرريققأنر 
ن لكقققفأيقر)ر قققعر أنلاقققعمرخ   ققق قربلاققق عر(ربع مقققن الإرلالقققهر  قققعمر  ظها قققعر قققدتر

 لع قرن ك ريقر لمن الإر  أنًرلالهرضةرت نحروأوقرنلتمققع رن لأاققةريلاققع مرن  ؤ كقرن
ن من الإر  قروحاأمر لإرت نع رنيلاع مر    رن لا ققعرر،ر  ققعر  قق نرن هققأ ر ققلإرضرام قققر ر
ر ققعم رجققدنًرةققةررةققعر خ    قرةةرن ل ل قرنل مم عريقر،ر ر  عر   نرنيجققأنلر ققلإر  ر 

   م عرن ك رتر ن  لاةرن من انةر دتروأيمقر ن لقر لإرن 

لاقققدمرن كققق عحر  قققأوعءرن مقققن الإرن  ع ققققربمقققن الإر  مل قققعءرن د  ققققربعلاماعر قققعرت ملقققار -
وأوقرتن الإرلاع قر ر  عروهرن مكرةققةرتققن الإر  مل عت ققعر ققدتروققأوم عر،رو ققعر لقطققع ر

 ن  عصر ر وكروأوعتتربمن الإر  مل عتتر دتروأوعتترن من ان قر 

ن  ؤ كقرن لع قرن كقق ريقر لمققن الإر ر نم عت ققعرن  أنااقر رن  معبلقرن دا ققرلالهرضلا عررر -
ن من ان ق،ر ر أارنيلاع مر د  عر،ر   قروأوقرنلتمققع رن لأاققةريلاققع مرن مققن الإر ققلإر
ضلا ع  قققعر رتلاطع  قققعرن    يققققربعيلاقققع مر،ر ررةقققعرر نتقققتر  ظها قققعرت قققهرضلالقققهر رجققققر
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ر نتققتر  فنقققر اقققعًر  ققؤ وت ار رخحققأنت ار،ر  قققدر قققق ر  ققأريهقق مروحاققأمرةققةررةققعر
   ظهةروأوعءرن من الإرن لع قر ر  ن ع ار رر

ر منع ققترض ر  يققدر - رةققعرر نتققتر قق ظهةروققأوقرنلتمققع رن لأاققةريلاققع مرن مققن الإر،رب ققفه 
لالإر عر مقعهع ر  ظه رن قطع رن  ققعصر،رخع قققًر رضةر قق  رن  ققأوقرلرتكققم أر ققلإر

ر ؤ ل ققر عرر ققار،ر رض  نررن   ينقرن لع قر لد  قققر،ربققهر ققلإرض قق نررضلا ع  ققعر ر ققةرب فققعة 
 تلاطعلر  ليرت نرت عرن مأيقرن ولآ قرةةرت نرمروؤ   عر ر أنااقر مع  رر ار 

 معبلقرجد درن   ع كرن من ان قرن   درمر ققلإريحققهروققأوعءرن مققن الإرن لع لقققرةققةرن كقق ار -
 ،ر ر لع  قرض اعبرن ق  ررةةرر ار 

اققةريلاققع مرلاققدمرن ل قق لرت ققهرن  ؤ كقققرن لع قققرن كقق ريقر لمققن الإرض روققأوقرنلتمققع رن لأر -
ر قققدة عرتن ققق  ر ققق ار   قققكررعن مقققن الإريجاعر  قققر لالقققهرلآةرض  ن   قققعرةقققةرن قققمم عرنء 

 قققت رنارن  ع  ققققر  ةرن ن قققأرت قققهرلا ن قققدر ققق  رنل قققمم عرنءر،ر ر لع لم قققعرةقققةرر قققار
 لع لقرن قطع رن  عصر،ر ققم حرتةر ققلإرض ققارض ققدن را ع   ققعرخد قققرض ققدن رن من  قققر

عءرت ققهرتن قق  رن كقق ارب ققد رن من قق  رةققق ر،رنليم ع  قر،رتلرضةرت ج تر   رن  ققأو
 ر  ةرت ج ققتروققأوعءرن قطققع رن  ققعصر قق لأ،رن  أناقق رن  ع  قققر  ققعتالإرن  ققأومالإر
 و م نلآر،ر ر نعرلر ققق ررض ققترلر  فققلإرنللام ققع رلالققهر قق  رن  ققأوعءرةققةرن من قق  ر،ر
بهرنللام ع رلالا  عرب فهروحاأ،ر ر  لإر عرن ن أرت ققهر هققل  عرن  نققعةير ر أ  قققر

قطقققققع رن  قققققعصرن مقققققةرلرتمققققق ةأر قققققد   عر رت قققققهر قققققعر  قققققترضةرت ن قققققتر قققققلإرلا ن قققققدرن 
 و ققمم عرر،رب لنققهررخققأرن   نلآ قققربققالإرتن قق  رن كقق ار رضرام قققر  ققعلءرن من قق  ر،ر
 اتر  فلإر    رن  أوعءر،ربعيهعةقرت هرن  ؤ كقرن لع قر لمن انعءرنلجم عي قققر،ر

 قققرلالققهرضةرت قق ةر  ققعر  قققر ققلإرن  كققع  قرةققةر  ققعريعرتن  يقققروحاققأمرتققق مرب ققعرن د ر
ضرام قرن   عريعر)ر مع  عرن طأيعءرن  ققنج رمرةققةر ققعرريققأرءرن د  قققرر ققارت عوقق عًر ققعر

 نيم ع رن ك ارنلجم علاةر(ر رر

لالقققهر قققلادرن قققمم عرنءروقققأوعءرن مقققن الإر رن   قققع كرن هن ققققرن  أتاطققققربكققق ارر- ع مقققعرً
رن  رنارن  ع  قر 

ر لالهر لادرن مم عرنءروأوعءرن من الإررر-ض
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ةقققةر ققق نرن   قققعرر ن قققحرن اع قققتر،ر القققدرنل قققمهع مر قققلإرتملاقققهرن قققمم عرنءروقققأوعءر
ن مقققققن الإرن   قققققأيقر رلا ن قققققد عرتتاقققققع رن ن ققققق رةرن مقققققع ةرةقققققةرتأتاقققققترض   ققققققرن قنققققق نءر

رنل مم عريقر 
ر

ر رجقرن    قرن نكح قرن قنعمرنل مم عريقر
رلاع  قرن  رنارن  ع  ق

رجادمرجدنرًرن   ن ع
ردمرجدنًر  ن عرتلع ةر لإر ل اقرن مكااهجارضرنهةر رلاقعرنءر

ض  قققققحربلقققققدمرنل قققققمم عررض رنل قققققمم عرربمققققق ررريأ ،ر
رود درخع قًر رضةرن ك ار عوئر 

ر
 رةةرن ن ع قرةفةروهرن قن نءرنل ققمم عريقرتلمحققأر   قققر  ققأوعءرن مققن الإرت  ققعرُتهاققهر

قر،رت ققققدن عرلالققققهرن خققققأتربدرجقققققرتمب ق ققققعر لنع ققققأرن ل ل قققققرنل ققققمم عريقر)رن كققققا  
ن اقق عةر،رن أام قققر(ر،رو ققعرضةروققأوقرن مققن الإرتكققمندرةققةرر ققار  ع ققم عرنل ققمم عريقر
لالققهرتمقاققكرن مقق نلآةرن نكققحةر ققدخهر قق  رنل ققمم عرنءر ققلإر ققنقر خققأتر،رو ققعر ققؤ تر
ن م لآيعرن  غأنةةر رن   نةر رن من يعرةةرن قن نءرنل مم عريقر رن  قق  مرةققةر ف  عت ققعر

 مه قر و مقق نلآر رهقق عةرن مققدةكرن نقققدتر  ققعر   نج قققر  رنًروحاأنًرةةرلادمرتلأيأرن 
ن م ن عت ققعرن من ان قققر،ر رلربققدر ققلإرنيوققعرمربققنةريققأنرر ا قققرنيوققأن رلالققهرن مققن الإرةققةر

ن نقققعظار لل ل ققققرنل قققمم عريقرةقققةروقققأوعءرن مقققن الإ،رت  قققعر لمحقققأرر100ص97 ققق ريعرريقققار
حقققأرهقققع نعًرجاقققدنًريقققأنرنًرجاقققدنًر ر م عوقققهر قققعر  قققلمقرن كققق ار رن  قققأوعءر،رو قققعر لمر

 مق ار  لقرن   ققع كر،رتلرتةرن   ققالقرن أيعب قققرلالققهرن مطحاققكر مققهرنرةرتلم ققدرلالققهر
رتيأنررن  أوقرن  نتةرةةرنل م نمر،ر   يرلالهر  القرريعب قر عبلقر لإرن  ا قر 

 ر ن ققققحرن اع ققققترةققققةرن   ققققعررنل ققققمم عرتر  ققققأوعءرن مققققن الإرضةرت قققق ةر معة  ققققعر
أمر ققلإرن منقق  ر،ر ر ققارب هققعرض لآنةر كققح قر  ققهر كققع  قرنل ققمم عريقرلالققهر رجقققروحاققر
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ةققةرن ن ققع عءرنليم ققع  قر)ر ققنعلاة،رلآرنلاققة،رت ققعرت،رت قق يلة،ر قق ع ة،ر   (ر ققعر
رن خ ربلالإرنللاماعررن ن ع عءرن  أامقر رن  ن   قر 

ا عرلبدرضةرتلطهروأوعءرن من الإرن مأيقرةةرن مم عررض  ن  عرن مققأم،ر ر ققم لإربنكققاقر
   رن   نر،ر ربعخم عررن  طأحرنل ققمم عرترن قق ترتققأن ر نع ققاعًر،ر ر%ر لإر  ارررر50

  نرنليمأنحرت  عر  ترةةرخع قر ا قرنيوأن رلالهرن من الإ،رن   قرن     قربققفيأنرر
ر  نرن ك عحر 

رلالهر لادرن   ع كرن هن قرن  أتاطقربك ارن  رنارن  ع  قر رر-ب
)ر   قققققرتقققن الإر  قققأرن لأا ققققررةقققةرتملالنقققعرن كقققعبكر ل   قققققرن   قققدرمرةقققةرج   ريقققق

   ققأر ققدترن مغققأنءرررن  كؤ   قرن   ن قر ل أوعءرن لع لقرةققةر قق ارن  رنارن  ع  قققر(
ن مةرلاع  ر ن عر   رن    قق،رو عر   أرن نمع  رن كا قر  ققعر،ر ر نققعرلربققدر ققلإرن ققق رر
ضةرن    قققققرف  قققعر ققق رتاققق ن ر    قققعًر مقققد مر ر نهقققمقر رلرتقحقققهرن من يقققهربماقققتر

ةروهرن لا عررن   لقربق نلادرن ل هربع ح ر قر)ر مل دمرض ر اأر مل ققدمر(رو ققعرتكممنر
تكققممنةر ققكرن أجقق  ر،ربعيهققعةقرت ققهر أنااقققر  ريقققر  ققعر ققم  ةر   ققققرجاققدمرةققةرلاققدمر
ضبلققققع ر،رة ققققةر من قققق ر أوقققققرن مققققدن ررةققققةر قققق ارن  ققققعرر،رو ققققعر ققققمطأحر ع قققققر ققققلإر

ةقققةررةقققدروقققأوعءرن مقققن الإررن ط ن انققققرن  قققع يقر قققدترن  كقققمم أيلإر،ر ر قققمؤ تر  ر قققع
بكققا  قر ققلإرن يكققعشرجاققدمر،ر رةققةر ققعرريققأرءروققأوعءرن مققن الإرن كقق ريقرر ققارةققفةر
لالا ققعر رن قققرن م أاقققرن   ققأيقرةققةرر ققار،ر تققدنركرضخطع  ققعر،رو ققعرض ققتر  ققتر هققعر
  غقر ا ققر  أنااقرن   طعلرةةر  ارن  عرر رن  أنجلقرن د ريقر كقق هرلا ل ققعت ار ر

عءرن  طل اقققققر ققققن ارلانققققدرت ققققدنرر  ققققع ق ار،رو ققققعرضةرلالققققهرن مناققققدر ققققلإر ققققدارن ح ع ققققر
وققأوعءرن مققن الإرن ملع ققهربغع قققرن مقق رر ققعر قق  رن   ققع كر،رلال ققعًرضةرن اع ققترلر  قق عر
ت دنرر مهر   رن   ع كرةققةرن كقق ارن كقق رت،ر لققدمرض ققاعبر،رض   ققعرضةر قق ارن مققن الإر

 ققعًرلرت ملققارن  حققأمرن كقق رتر ققعرلآنرر عوقق عًر،ر ر ع ا ققعرضةروققأوعءرن مققن الإرن لع لقققر ع 
ن  عف قرةةرن ملع هر عر  نرن ن  ر لإرن   ع كر  ققأنًر اققل رخحققأنءرو ن ر ققعر ر  ي قققر
ن    ققققرن   ققدرمر،ر ر ع م ققعرضةر قق ار   ققكر ققت رنارن  ع  قققر ققعرلآنرر عوقق عًر ريققدرلر
 ف ةريع رنًرةةرن همأمرن مع  قرلالهرتجققأنلر أنااقققر ا ققققرلالققهرضلا ققعرروققأوعءرن   ققع قر
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قر،ر ررنبل ققعري قق ررر  قققرن أيعبقققرن  كققم د قرةققةرن كقق ارلاققلإرني  ققعمرب  ققع أرن  ع  ققر
ريدر لمأترلا ل عر رر ر   رن    ققر رن    رن  افأرلالإرضترخله 

ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر

 الخاصة بدراسة التجربة المصرية :  و الاقتراحات  الاستنتاجات
 الاستنتاجات :  -أولًا 

ر ل قققعررهققق لإر ف  قققعءرنليم قققر -1 ع رن ققق  نةر،رت  قققعر لمحقققأر مأوقققعًرتةر جققق  ر ققق ا 
ض ع قق عًر لل ل قققرنل ققمم عريقر،ر ر ققحاعًر اعوققأنًر اقق روققأوعءرن مققن الإرض  ن  ققعر ققلإر
ر ضجققهرنل ققمم عررهقق لإر ققد  ر قق نرنليم ققع ر،ر لروققارةققةرضةرلاققدمر جقق  ر قق ا 
 ل قققعرر،رت  قققعر هققق ءرلالقققهرن حلقققدرن  لنقققةرةأ قققعًرن قققمم عريقروحاقققأمر،رخع ققققًر   ققققر
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ن مققققن الإر،ر حققققترتممققققهرن  رنارن  ع  قققققرض   قققققري قققق ترةققققةرن ققققمم عرنءروققققأوعءر
ر،رلاققدنرلاققلإر ر ر ققا  ق ر ررام قققر   معة  عرنل مم عريقر،ر  ققعرتم مققعربققتر ققلإرهقق عة 
ضةروقققأوعءرن مقققن الإرتكقققع اربع قققمم عرنت عرةقققةروعةققققريطعلاقققعءرنليم قققع رن  درجققققر

 وأوعتترةةر  ارن  رنارن  ع  قر 

ن حنقققققق كر،روققققققأوعءرن مققققققن الإر،ر   ر(ر رتةرا ققققققعمرن  ؤ كققققققعءرن  ع  قققققققرن  حاققققققأمر)ر -2
ن  ؤ كققعءرن م عريقققر رن  ققنعي قرن اقق  قر،ر رنت ققع رن  قق نرر لمأوقق رب ققعروققعةر
 حاعًرض ع  عًرةةرا عمرض  نارن  ققعرر،رو ققعر لمحققأرن ققد لإرن مفقق  ةر رت ققدنررض قق ار
ن  ققأوعءرن  كققع  قر رن مطقق ررن م ن  قق جةر،ر ققلإرض ققارن  ققاعبرض اققعًرةققةر  قق لر

  ن مةرتلمحأرن ح ر قرن   أيقرت دن عر ررض  نارن  عرر،

تلمحققأرن  رنارن  ع  قققرض  نءرنل ققمم عررن أ  كقق قرةققةر قق ارن  ققعرر،ر اققتر لفققير -3
ن ققققمم عرروققققأوعءرن مققققن الإرةققققةر قققق  رن  رنار  ققققار  ققققعروقر قققق  رن  ققققأوعءرةققققةر

 ن قطعلاعءرنليم ع  قرن  درجقرةةرن ك ار 

 ت م أر ظع  ر  ارن  عرربر  -4

 ن قر،ر ت ةاأرن كا  قرن ولآ قر ل كمم أيلإر تلح قرن  دخأنءرن    -

 ن م ظ ارن  مهر لأ ع اهرن   ن قربلادنًرلالإرن وفعرر اأرن ن ع  قر  -

 ت غعلرنل م عرر  -

 تظ عررن  هعرنليم ع ترلالهر ب قمترةةرن حلدرن  لنةر  -

تلرضةر عر  ترنيوعرمرت  تر  رضةروماأنًر لإر   رن  ظع  ر ققةر  أيقققرضامققأر ققلإر
  قر،ر اترتكقق طأرن ققق ترن  ع  قققرن  ع لقققر ققالأرن  كققمم أيلإررر)رضةققأن نًرا   عر ني

ر لم يقر  رضمر ؤ كعءر(ر كاقرلا  هر لإرض  نارن  عرر،ر ض  ع عًربطأا 
 ن ح ر قرن   أيقر)رن قع أمر،رني فندريقر(ر ةرضيدمرن ح ر عءرن لأا ق رر -5

تهلاقققهررتةرة ققققرن   قققطعلرةقققةر ققق ارن  قققعرر قققةرن ه ققققرن امقققأر رن ققققر رخحقققأمرةقققة -6
لا ل قققعءرن كققق ار رتط يأ قققعر،ر  ققققدروقققعةر ل  قققطعلرن هاقققهرن احقققأرةقققةرت  قققعلر ر
ت نرمرن ح ر قرن   أيقر مققهر   م ققعرن لقق ن حر رو ققعرض نققعرلر كققمط عرضةر غهققهرضةر



 192 

  نءرن ه قر  رنًر  وًربع مقأنررن ح ر قرلانققد عرتم ققع لآر    عت ققعريقق ن الإرن كقق ار
   ر  ن مترةةر حاهرن م  ررلالهرن مأ مر

تةرلآيقققع مرن  قققف كرن  لأ هققققر م  ققققرتن ققق يرن  قققأوعءرن  كقققع  قر،ر اقققع خلر -7
ن  د دمر ن عر،ر رن مةرنيمأ  ربعلآ  عررن مأوقققرن   ققأف قروع قق رن كققحترن أ  كققةر
ةةرتن   رن ح ر قرن   أيقر،رو عروعةري  ققعلروققأوقرينققعمرن كقق ييرن ققد رررنتققتر

 قق ر  اققدرت  ققعلرن  ققأوعءرر،ر ر قق نر ققد نعرلالققهرضةرا ققعمر قق ارن  ققعرر رتطقق ر رت  ققع
 ن  كع  قر رنلآ  عررن مأوقرن   أف قر 

تلمحققققأر أ لقققققرن م  ققققاأرةققققةرن ح ر قققققرن   ققققأيقر)رن  أ لقققققرن مع  قققققر(ر ققققلإرض ققققار -8
ن  أن ققهرن مققةر ققأءرب ققعر قق  رن ح ر قققر،ر رلالققهرن ققأ ار ققلإرض  ققعروع قق رتققدنرر ققلإر

ر  مققعلآمرةققةر قق  رن  أر  لقققرض   ققعريحققهرن جع ققتر،رتلرضةرن   ققأيالإر قققق نرت  ققعلآنء 
نلآ  ع رلاد رن  أوعءرن  كع  قر رنرتهع ر م   ر  ارن مدن ررت ققهر لاقق ةر رراققعر

 ن  لا ةرجن تر  أتربع كلأرن كع درر  نكر 

رر قققق نكر،رتلرضةرتطح قققققتر اققققأر -9 روققققلحة  لالققققهرن ققققأ ار ققققلإرض   قققققرن مققققن  ارو طلققققت 
 ن  مك بربديقروعةر حاعًرر  ك عًرةةرتأنجعرض نلرن ح ر قر 

   فلقرن مةريع قق رب ققعر  ققأرةققةر قق ارن  ققعرر  ققط ر قق نرن كقق ارتةرلا ل عءرن-10
ر نهحر،ر اترلآن رن  م  قق رن  قق أتر ب  قققرن مققدن رر ققلإرر  ل ققعررجن ققترت ققهرر0,6ب فه 

ض قق رر875 ل عررجن تر،رو عرلآن رلاد رن  كمم أيلإرن  قاققد لإرةققةرن ح ر قققر ققلإررر46,1
ر لا ةر كمم أر رر1,6 كمم أرت هر

ر ققلإرن  ققأوعءرن لع قققرتةرتل  اررضورن  عررن ك يةرر-10  لح ر قرلاحأرب عر  ققل 
ن   قققأيقر،رلر لفقققير  قققع عًر ح   قققعًر مطققق ررنليم قققع رن   قققأتر،ربقققهر قققةر ع ققققر

رت  دءر لإرلا ل قرن ح عر   ر 
تةرنل م قققعمرن  حاقققأرةقققةرن  أ لققققرن مع  ققققر  قققترضةر ن قققترلالقققهرتطققق يأر ققق ار-12

ر قر رن  أوعءر ن كندنءر،ر  عر تر لإرض   قرةةرت  ع رن م  يهرن ولآمر لمف ر
نللام ع رن  حاأرلالهروأوعءرن من الإرن لع قرةةرتن   ر  ارن  ققعرر،رض ققأٌربققع غر-13

ن  طققق رمرلالقققهر ققق  رن  قققأوعءر،ر اقققترتاققققهروقققأوعءرن مقققن الإرن  ع ققققرتكقققمم أرةقققةر
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ن   علءرن  أامقربان ققعرتمم ققهروققأوعءرن قطققع رن لققعمرضياققعلرن ن قق ،ربكقق ارن  ققعر،ر
ضخققأت،ر  ققعر ققاؤ أرلالققهر أنا  ققعرن  ع  قققر،ر ر اققله عررتهعةقًر  ققعرتمم لققتر ققلإرضياققعل ر

ض ققعمر نعةكققعت عر ققلإرن قطقققع رن  ققعصر،ر ريققدر قققؤ ررب ققعرن  ققأرت قققهرب ل ققعرةققةر ققق ار
رن  عرر مؤ تر   م عرن خاأمرةةرتل  اررضور عررن ك اربر 

لادمر ج  رض لآنةر كح قر مد مر  كع  قروأوعءرن من الإرةةرن ن ققع عءرنليم ققع  قر-14
ةر قق ارن  ققعرر،رتةرتمد ققدر قق  رن نكققتر لقق مروققأوعءرن قطققع رن  ققعصرض اققعًرن  درجقققرةققر

بعل مم عررةةر   رن قطعلاعءر،ر ربع مع ةر لإر قم أرن  ققأرلالققهروققأوعءرن قطققع رن لققعمر
رةق ر ر

لر قم ققأرن غققأ،ر ققلإرنل ققمم عررةققةروققأوعءرن مققن الإرلالققهرتمقاققكرن ققأاحر،رت  ققعر-15
وققن  عرتل يقق رن  أوقق رن  ققع ةر ل ققأوقرةققةر  نج قققرتلمحأرلا ل قرن مم اأربمققدررنت ققعر ققدةعًر،ر

ن م ن عت ققعر،ر رن مققةر ققلإر كققمط عرن ن ققعشرن مققن انةرن  ةققعلرب ققعر رو ققعرضةر ققلإرض ققارض ققدن ر
رن ل ل قرنل مم عريقرن مهعظرلالهرض  نرر  لقرن   ع كر ر وكرن  أوقرض اعًر 

قرنل ققمم عريقر،ر لمحققأرن اقق عةر رن كققا  قر رن أام قققرن لنع ققأرن أ  كقق قرةققةرن ل ل ققر-16
ر نخم عررن قنعمرنل مم عريقرن  نع اقر 

رن ققمم عريقر اققأر اقق   قر،ر ر-17  م ققأرلالققهروققأوعءرن مققن الإرن  قق ،رةققةر  ققعلء 
رةةرنخم عررن قن نءرنل مم عريقر،رلر لنققةرةققق رلاققدمرلآةرض قق نرر رض ع ة  ن ا عةرولن أ 

رن ققمم عريق رخطاققأمر،ربققهر لنققةرض اققعرً ضةرتلم ققدرن  ققأوعءرلالققهرروأوعءرن من الإرةةرينقق نء 
ن من يققعرةققةرن قنقق نءرنل ققمم عريقر،ر رنلام ققع رن  قق  مر رن من يققعرهقق لإرن قنققعمرنل ققمم عريقر
ن  ن قققدمر،ر ر  قققترلالا قققعرضةرتلم قققدرن م لآيقققعرن  غأنةقققةر  ققق  رن قنققق نءرض اقققعًر،رو قققعر ممقققهر

 ع قرن من يققعرن   نقققةر مققق نري رن قققممقعارن قققمم عرنءرن  ققأوعءر ل ن قققد عر  رنًر ع قققعًرةقققةر قققر
رن ك ع قرنل مم عريقر  أوعءرن من الإر 

تةر ح لقققرن ل ل قققرنل ققمم عريقرةققةرن حلققدرن  لنققةر،ر رتلققد رن  طققعرحرنل ققمم عريقرض ر-18
ريلم عر،ر للتر  رنًرض ع  عًرةةرنخم عرروأوعءرن من الإر لقن نءرنل مم عريقرن  نع اقر  ع 
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ر ققققت رن-19 ارن  ع  قققققر،رتلمحققققأر ققققلإرض ققققارتةرتلققققد رن  طققققعرحرنل ققققمم عريقر ر جقققق  ر قققق ا 
ن  ققاعبرةققةر  ققعحر رتقققدمرن ل ل قققرنل ققمم عريقرةققةروققأوعءرن مققن الإرن   ققأيقر،ر اققتر

رتحدتر   رن ل ل قرت ع فعًرجادنًرةةر   رن  أوعءر 
تةر  ع ققققرن كققق ار وقققأوعتت،ر ر  ع ققققر قققق ار  لققققرن   قققع كر،ر رةقققعرض نلروقققأوعءر-20

ك ار ر مع  تر،ر ةرن  دن رن مةرض  قق  رلالققهرن من الإر رتط يأ عر،رب عر أتقةربن نلرن 
رض ع  عر ا عءرنيوأن ر رن أيعبقرلالهرن من الإر 

تةر جقق  ر ققنع  كرن مققن الإرتمقق ر  لقققر ا قققرن أيعبقققرلالققهرن مققن الإرن   ققأيقر  ققنحر-21
 ققلإرن نققعت رر%ر0,3وققل رنًربع مققققرةققةرض نلر قق  رن  ققنع  كر،ر اققترتكققع ارضيكققع  عربنكققاق

%ر ققلإرن نققعت رن  ملققةرنيج ققع ة،رر2,4تكع ارن مم عرنت عربنكاقررو عرن  ملةرنيج ع ةر،
تلرض ققتر ققلإرن  هاققدرضةر ققق ررضةرر ققار  يققدر ققلإرضياققعلرن  ا قققر،ر ر قق ربقق نءرن  يقق رخلققكر

ر د  عرو ن رر مقد قر ر  ا مرةةرت نرمرن  نع  كر 
 ققققنارن   فققققهرن من   ققققةر ل ا قققققرن   ققققأيقر لأيعبقققققرلالققققهرن مققققن الإرلاققققلإر  ققققعم رجكقققق  قر-22
رتاقققر طلعرب قققعر،رو قققعرضةر  ي ققققرن  ققق ن ررن   جققق  مرةا قققعر رج  ت قققعر اقققل عرض قققعمريقققأنرنء 

  ي قققرب كققم تر قق  رن  قق ن رر،ر ن مققةربققأضترن اع ققترنرت حقق رخطققنًرجكقق  عًرةققةرن ماققم قر
ب قققأوقرنيلاقققع مرن   قققأيقر)رتةروقققعةر  قققعرن ققققأنررن ن قققع ةربققق  ار(ر،رو قققعرض  قققعرلآن ءر قققلإر

ت ققققهرنتهعا قققققرن غققققعءر،ر ربع ممد ققققدرنتهعا قققققرتمأيققققأرتكققققع ل عرض ققققعمرن ققققممقعيعءرنل اقققق عمر
رن م عرمرةةرن  د عءر 

تةر جققققق  رت نرمر  قققققؤ ةر  لققققققرن   قققققع كر،ر ن مقققققةرتلنقققققهربم ع ققققققر قققققق ارن م لققققققر ر-23
،رتلمحقققأر قققلإرض قققارن  اققق نءر قققدترن  ا ققققر،ر رلوقققاربقققنةرر قققار قققؤ تر  رنًرةقققةررت  قققعة ا

مققن الإر رت ققاتر ققق ار  لقققرةريققدرت عر قق عروققأوعءرن مققرن م ح ققار ققلإر ققعلءرن  لققهرن 
رن   ع كر 

تةرن م جقققترنليم قققع ترن   قققأتر رن  قققأ رن ك ع قققةر قققترن  حنقققةرلالقققهرنل همقققعحر-24
ن  حاأرلالهرن ن ارنليم ع  قرن غأا قر،ر رنلتهعا عءرن د   قر)رنتهعا قرتمأيأرن م ققعرمر
ةققةرن  ققد عءر(ر،ر ن طأيققققرن   ققأيقرةققةر  نج قققرن ققممقعيعءرنل اقق عمرت ققهر ن  قققر
ن م عرمرن د   قر،ر ن ريعمرن مةرتدررلالإربققدلرتنققعيلر  قققرن قطققع رن لققعمر ققلإرن كقق ار
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 قعبققهرلآيققع مر  قققرن  ققأوعءرن جنح قققر،روققهر قق  رن  قق ررُت ققلأرن اع ققترضةرت د ققدنًر
احاأنًر مقق  رب قق نرن قطققع ر،رر ققارض ققترن امققأرن ققمم عرنًر ت قق نررةققةريطعلاققعءرنليم ققع ر

رررن اطع قرف تر ن   نةر،ر رن امأرتم وًر لتلر
 اقققأرن مقلاقققدتر ققق  رجد قققدر قققلإرض ققق ن رن مقققن الإر قققار ن هقققترةقققةرضيطعر قققعر تةرن مقققن الإ-25

ن لأا قر اع خلرةققةر قق ريعر،ر  ققأنًر  ققعرتلع  ققتر قق  رن  قق ن ر ققلإر ققل اقرةققةرتكققلاأر
ن   قققع أرن  م  قققدمرلاقققلإرتغاقققأر قققلأرن هع قققدمر،ر ر  قققع أر قققنحرنل م قققعةرن   قققأةةر ر

رضورن  ققققعرر ر  ققققع أرنل ققققمم عرر ر  ققققع أر ققققلأر  ققققع أرن كققققا  قر،ر ر  ققققع أر
رن  أ ر،ر ر  أنًر  عرتممعجترض اعًر   رن   ع أر لإرض ع اتر مط رمر ب ع  عر 

تةرن مل ررن مةرتل نرت ا عربلأر  ررن لع ارن مع تر،ربققع أ ار ققلإربققدن ام عر،رةققةر-26
ر قققلإرن   نيقققعر  علام قققعر،ر ر  ققققدرهقققا رن قطقققع رن  قققعصر ر أنيحمقققتر،رض حمققق رةقققةروماقققأ 

را ه رن لآ قرن  ع  قرن لع   قرن مع  قرلالإرر ار 
تةر  رنًر   عًر لد  قرةققةرن أيعبقققر،ر ققعر جقق  ره فل قققر منع ققققر ر م ع لقققر ب ققع مر-رر27

ر ن قطع رن  ع ةر،ر ر ع  عًر قح لًر مأيقرن قطع رن  عصرةةرن ل هر،ر عر ج  ريطققع  
 رضةر فهققهرتطقق ررن  كققارلاققعم ر ققدلا م ر ققلإريحققهرن د  قققر ر مطقق رر ر نققعةير،رلربققدر

رن  ع ةرةةرنليم ع رن   نةر 
تةرن مط ررن  ع ةرن  ع هرن  تر  ل رت  ترن د ررن  مقد قر،ر ربع خلرةةرر-28

ن  مد  مرر ن مأيقر اأر ن  ع  قر ر نم عتتر،رلر ن أ رض در،رتلرضةر ن  د عءر يطع ر
  نم قر تلآ قررن  لطعمر لقطع رن  عصر،ر ر  لاقرن أاحر رن م لار،روع  رن  اعبرن

ت هر ن  ماأرمر ن د رر ن لآ قر ف  عءر ضلاع ءر   ر ،ر  قدر ن خاأمر ن لع   قر ن  ع  قر
  أيقرن مدر لإر أيقرن قطع رن  عصر رتخاعلاتر ل أنااقرن دن  ق،ر ر  أرن د  قر
ن د   قر ر بعتهعا عتتر ن  أتاطقر ن لع  ةر ر ن  ع ةر ن ن عمر لالهر وحاأر ر ب فه  ن  نهممقر

ن ه فلم عر تلادر ريعب قرر ةر ت  ع ر  غقر لالا عر ،ر ر ار ب عر منع تر عر ليم ع  قر
رضامأرةعلال قر ر ر نع اقرلالهرض نلرن قطع رن  عصرب فه 

تلمحأر   ققرتن الإرن  كؤ   قرن   ن قرن  ع قربع  أوعءرن لع لقرةةر  ارن  رنارر-29
تنر ،ر ر ن لأا قر ن حلدنةر ةةر ن   درمر ن من ان قر ن   ع كر ض ار ،ر لإر ةةر  أر اعررن  ع  قر
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ض  ام عر لإرخ   ام عرن  نحمققرلالإرنرتاع  عربك ارن  عرر رب  عررن  د قرن  ع  قر،رر
رن  أرن  ترن لفير و عًرر ر د لإر ر

تةرن من الإرلالهرضلا ققعرروققأوعءرن   ققع قرن  ع  قققرن   لقققربن فققعمر ري نلاققدرن ح ر قققر-30
ر رن قأنرنءرن نعظ قر ك ارن  عر،ر رن  تر نممترن    ققر    رن  أوعء،

اقققعةرن مغقققأمرن  ع ققق قرةا قققعر،رن  قققأرن ققق ترضةققققد عرخ   قققام عر رض  ام قققعر ر قققدرت عر،ر
خع قًر ققعري قق ررةققةرن أيعبقققر رن  معبلقققرلالققهرض نلروققأوعءرن   ققع قرةققةر قق ارن  ققعر،ر
رض قققهروع ققهروققأوعءرن مققن الإر ةع قلحقق ر قق  رن    ققققر ققلإر ع ققق رجد ققدم ر ر مطقق رم رت ققهرلاققتل 

يطع رن من الإرن   أتر ققارتققم للر نققتر مققهرن لم قققرررن   أيقر رن   عءرن أيعب قرلاله
ر 

ر-31 ر رتكققل   تةرلاققدمر أنلاققعمر نيققعرض قق نارن  ققعررن لأا قققر،ر ر ققعر  قق ا عر ققلإرخأ يققعء 
  معبرن مأ مر رن نه رر،روع قق ر ققلإرن  ققاعبرنيهققعف قرةققةرلاققدمر  ققعحرن    ققققر،رو ققعر

ر ققعر ر كقق هربكقق فل ج عرن ح ر ققق،رضةروأ شرن مغط قرن مةر ةأت عرن    ققر،ر رن مةر ققارتققأن  
 ريدرمرن   طعلرلالهر لأةقر قعشرن اققل رةققةرلا ققهرن ح ر قققرو ققعريققدرت ارلالققهر لأةقققر

ر قعشرن ق مرةا عر،رول عرض اعبرتاع رت هرلادمرن ن عحر  ن 
ر
ر
ر
ر

 الاقتراحات : ر- ع  عًر
 ققلإرنليم ققع رن   ققأتررةةرن  هع هرن ما يقققر محالإر نعرن لد در لإرن  و  عءرر  عر حك

ر  رن مةر  فلإرت ع لآ عرلاحأرنليمأن عءرن مع  قررر ر  عرن امتر،ن مةرر
لاققدمر  قق لرن مف  قققرت ققهروققأوعءرن مققن الإرن لع قققر  ةرن  ع ققق،ر من قق  ر قق ار -1

رلرتمقق نةأرةا ققعرلانع ققأر ن  ققعررلاحققأرتجاعر ققعرلالققهرهقق ر ققا  م عرةققةرن ققمم عرنء 
،ر  ققعريققدررن ل ل قرنل مم عريقر)رن كا  قر،رن أام قر،رن ا عةر(ربع  ققفهرن   ققدت
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 قققؤ ترت قققهرتهقققلع ر أنا  قققعرن  ع  ققققر ريقققدرنت عرن منعةكققق قر قققعروقققأوعءرن قطقققع ر
رن  عصر،ر ربع مع ةرن  هع،ر  م عرن ك ا قر لإرن من الإر 

ر -2 ر اققق   قر ا لققققدلء  ن ل قققهرلالقققهرتطقققق يأر ققق ارن كققققندنءرلاحقققأرتققققد ار ققققندنء 
مربقققدةعر ققق  ر لهع قققدمرجاقققدمرت ع قققهرن هع قققدمرن  مققققققر قققلإرن  رنارن  ع  ققققر،ر رنل مققق ن

 ن ه ن درةةر  نلاادرن ممقعي عر 

لاققققدمرتل قققق اررضورن  ققققعررن كقققق يةر لح ر قققققرن   ققققأيقرلاحققققأرب ققققعر  ققققلر ققققلإر -3
وققأوعءرن قطققع رن لققعمرف ققتر قق نءرن  ققد ر،ربققهرنللام ققع رلالققهررن ققممدنغرض رنار
 ع  قققرجد ققدمر من قق  رن ح ر قققر رتل قق اررضور ع  ققعرن كقق يةر،ر ققعر لفققير ع قققًر

 ع رن   أتر  ح   قر لإر ا يقرنليم 

ا عمر ا قرن أيعبقرن   أيقرب هعر ققق  ر   ققعر رلال ققعر)رض لآنةر كققح قر(ر  ققأوعءر -4
ن مققن الإرن   ققأيقرةققةر كققع  عت عربع ن ققع عءرنليم ققع  قرن   ملهقققرن  درجقققرةققةر

   ارن  عرر 

ن ل هرلالهرت  علر أو ر لل  عءرخققعصربع ن ققعشرنل ققمم عرتر نخققهروققهروققأوقر -5
تملاققققهرب ع عتققققتر رن ققققم أنةر ؤوققققأنتتر  أنااقققققرر،رت قققق ةر   مققققتر رن قققققرن كقققق ار ر

ن مقققد  رن  أ ققق  قر رن نكقققترن قع    ققققر قنققق نءرنل قققمم عررض لًربقققن رر،رب قققعر  قققدمر
 نت عررن قأنررنل مم عرترن  نع تر 

 ققنحروققأوعءرن مققن الإر)رن لع قققر رن  ع قققر(ر أ  قققر ر أيقققرضامققأرةققةرن ققمم عرر -6
قرنليم ققع  قر نخققهر  ققأر،ر  ةرض  ن  ققعرن مققأمرةققةرن   ققعلءرن   ملهقققر ت  ققط

 هقققعرياققق  ر قققلإروقققن  عرن مقققدرةقققةرت ج قققترن ك ع ققققرن  ع ققققرب ققق  رنل قققمم عرنء،ر
رضلالققهر لنكققاقرن  كقق  حرب ققعر و ققمم عرر ققلإر قق  رن  قق نرر ر بع ققممنعلر رهققعر ققد 

 %ر ن عر رر50  فلإرن ك عحربر

ت لآيعرج لر ققلإرن  قق نررن     قققر و ققمم عررةققةر  ققعررن قققأ ،ربققالإرن  رنار -7
 ع  ققققر رن   ن قققعرن حن  ققققر،ر ن كققق عحر  قققأوعءرن مقققن الإربم قققع لآرن نكقققاقرن  ققققأرمرن 

 و قققمم عررةقققةرن  رنارن  ع  ققققر رن   ن قققعرب ققققدنررن قققنقلرن مع قققهرةقققةر  قققعرر
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ن ققققأ ،رخع قققق ر رضةر لقققدرر م  ققق رن لع قققدرلالقققهرن  ققق نررن  كقققمم أمرةقققةر ققق نر
 %ر رر5ن   عرر)رن قأ ،ر(ر ار م ع لآرر

 ن ررةققةروققأوعءرن مققن الإرن لع قققرلاحققأرتخاققعلا ار ققد رنءرن ل ققهرلالققهرت ا قققرن  ققر -8
رلآ ن قرجادمر    فمهقر ر  د  

رةعر  قرن د ررن لأا قر لإرن لا عررن   أيقرن  لع مرخعرةر  أر م ققهرت ققهر -9
%ر ققلإر  ققارن  ققع رر،رلال ققعًرضةرن ريققعمرن  ققع رمرلاققلإر ا قققرن أيعبقققرلالققهرر25

%ر ققققلإرر16,78 رن مقققن الإرن   ققققأيقرتققققدررلالققققهرضةر  ققققرن ققققد ررن لأا قققققربلغققققر
ن لا قققعررن  قققع رمر،ر  قققةرتقققنتةرةقققةرن  أوققق رن مع قققتربلقققدرن  لمقققأنرن مقققةر لقققع ر  قققعر

 %ر لإرن لا عررن  ع رمر رر20,95%ر رض ر اعرن مةر لع ر  عرر52,66

ت دنرر  ققع كرجد ققدمرت  ن  قققرتققأتا ربكقق ارن  رنارن  ع  قققر رتلققع وءروققأوعءر -10
ر أنلاققةرلاققدمرتاقق الإرن  غققار رن مولاققتر رني  ققعررن   ققع قرن  ع  قققرف ققت،رب ققفه 

هقق لإرن حنقق  رن مققةرتغطا ققعرن    ققققربققهرنيم ققعررن ملقق يأرلالققهرن مققعلءرن لع قققر
رلاقققعمرتققققأر ا ققققرن  رنارن  ع  ققققرب جققق   ر تققققدرر رنيم قققع ت  ن مقققةرتن قققنر قققلإر هقققع 
خكع أ ر،ر عرنخم عررتلعباأر ا ققرلرتمم هرتلر لنهر ن در،ر رتأنلاققةرن ق قق رر

ق،ر ر ح لقققرلا ققهرن   ققطعلر،رن  ققأرن قق تر قق  ر  يققدرةققةرر  ققعءرن أيعبقققرن  مالققر
  لإرتلع وءرن  كمم أيلإرةةرن ح ر قر،ر ين  رض نل عر 

لادمرتقد ارتنعلآلءرتهققعف قرب ققعر  ققلريطققع رن مققن الإرن   ققأترةققةر هع هققعءر -11
نل ا عمرت هرنتهعا قرتمأيأرن م ققعرمرةققةرن  ققد عءر،ر خع قققًر ققلإر اققترن كقق عحر

ر  ققعرةققةر  ققأر،ر  ققعر  ققر ل ققأوعءرن جنح قققر رةأ لا ققعربهققر ر  رن  ققأوعءمحروققأوعء 
لرتكققققمط عر ل ققققعروققققأوعءرن قطققققع رن لققققعمر ر،ر ع  قققققر رةن قققققرر، ققققلإريققققدرمر ع لققققق

  ع قققققرر،ضتع قققق رنلتهعا قققققر لققققد ررن  ناقققق قر  ققققعر يققققدرن  ققققعصر ققققلإرن  نعةكقققققر،
ن معجققققرنليم قققع  قرن   ن ققققر  مقققهر ققق  ررر قققارتمققق ربنقققد ر،رنيم قققع  عرن ققق  نةر

رن  أوعء ررر
ر
ر
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 الخاتمة :
ر لقققةرن اقق لر رلال ة   قدر ضبرن اع تر ن رنخم عر ر  عرر   رن درن قرلالهرتقد اربمت 
لالهر نعلاقرن من الإر رتلاع مرن مققن الإر ر ققدترنلرتاققعشربققالإر قق  رن  ققنعلاقربعلاماعر ققعر

لاماققعر ر  مققهرجقق لنًر   ققعًر ققلإريطققع رن  ققد عءرن  ع  قققر ربققالإر قق ارن  رنارن  ع  قققربع
جقق لنًررخققأنًر ققلإر قق نرن قطققع ر،رجقق لنًرتناققعرض  امققتر ققلإرو  ققتر  ققعلًر ن ققلعًرتم ققأرف ققتر
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وأوعءرن من الإر رتلاع مرن من الإرض  ن  عرنرت قرض وًر لإر  عر م عر ن ققع  عرن مققن انةر
وقققأوعءرن   قققع قرن  ع  ققققررضلا قققعرر ر قققلإرو  قققترض اقققعًر  قققعلًرتن ان قققعًر  قققعرلاحقققأرتقققن الإ

تةر   رن ه أمرن مةر عي  عرن امتر،ر م  نًر لإرج   ريقر  أرن لأا قققرررن لع لقرف تر،
  قققعلًر درن قققمتر،رت  قققعرتنحمقققكر قققلإرنلرتاقققعشربقققالإر ف  قققعءريطقققع رن  قققد عءرن  ع  ققققر،ر
ر اع أ ار لإرضةر  نرن ن  ر ققلإرن مققن الإر  ققن رهقق لإرن مققن الإر اققأرن مقلاققدتر،ر ن قق ت

هررغاقققرن  قق ن ررن من ان قققرن لأا قققريدر مقق ررتن هتربلدن نعرن لأا قر،ر  نتر،ر اد ةروار،رر ا
 ققلإرة ققهرن  مع  قققر،ر  لققهرن اع ققترض قققهرن   أيقرةةرنيبدن ر رن مط يأرلالهرن أ ار

ن اققق لرلالقققهرت أاققققرتلمحقققأر قققلإرضلاقققأارن م قققعربرن لأا ققققر رض  ر قققعر قققدة لاعًرةقققةرر قققار
عربع أغاقر و مهع مر لإر كنعءر   رن م أاقر رت ع لآرضخطع  ققعرب ققعر  ققلربلققد ر قق رير

،ر اترض لتر لق  رلالهرضةر لقةر قق نرن امققترن  م نهققعرنيهققعلمرن  نع ققاقرةققةرر ققار
رضخققأتر روققل ررر،لإرت كع ققتربع مق ققاألالهرن أ ار   ققاررر ربققنةرن امققتر مم ققهرتهققعةعء 

قرةققةرر ققار،ر لاقق ر عريقق ررن أن ققتر مع لتققترن  كمح اققرر ر ققارتققدرو ع ققدرو عرن اع ققتر
ر ه ع ةر ن 
ن كتابةةاً فةةي يومةةه إلا قةةال فةةي (ةةده ، لةةو (يةةر هةةذا إني رأيت أنةةه لا يكتةةب إنسةةا))رر

لكان أحسن ،  و لو زيد كذا لكان يستحسن ، و لو قةةدم هةةذا لكةةان أفضةةل ، و لةةو 
ترك هذا لكان أجمل . و هذا من أعظم العبر ، و هةةو دليةةل علةةى اسةةتيلاء الةةنقص 

ر 1((ررعلى جملة البنر
ر

 المراجع المستخدمة:
 نار ن  ن ققققققآءرن  ع  قققققققرقر ن ققققققنمرن  لققققققعر ر ناققققققأرتبققققققأنه ار نققققققدترقرت نرمرن  ققققققر  -1

  2002ندريقرقرني فندريقرقر  أرقرربعي ف

 
 .  313ص  –الجزء الثاني  –المثقفون و السلطة في الحضارة العربية  ) الدولة البويهية نموذجا  (  –مصطفى  التواتي  - 1
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 كقققالإر   ققق رن ل  قققةرقرن مقققن الإرن  قققير ن   عر ققققرقرتأج ققققرقر ل قققدرن امقققأيلإر -2
 Insuranceقر مأجارلاققلإرومققعبرن مققن الإ ر1998 لدرن عءرن   أف قر ن  ع  قرقر

Principle & Practiceر لدوم رر  هادربو ا رر
ع  ققققققرة قققققأتر فقققققعرم،ر  ر م ققققق  ر قققققح ح،رت نرمرن  ن قققققآءرن  ع  قققققق،رن  ققققق لر  ر ر -3

ر( 1991ن مع ة ،ر)جع لقرلاالإرو ي،رن قع أم،ر
  ر ققققققققع ةر  اققققققققت،رنن مققققققققن الإر ريعهقققققققق عتترقرلا ققققققققع رنليم ققققققققع ترن ققققققققق  ةرر- -4

ر 1997 نيم ع  عءرن  أمر ن   أ   ،ر نررن ن اقرن لأا ق،رن قع أم،ر
حدرن نحةر  قق  م،رن قد قققرةققةر اققع ئرن مققن الإر  ر  معررن  ع ي،ر  رتبأنه ارلارر- -5

ر 2000قربالإرن ن أيقر ن مطحاك رقرن دنررن  ع   ق،رن قع أم،ر
ض قققع قرلا  قققةر قققوم،ر  روققققاأتر ققق رتر   قققهرقرت نرمرن  طقققأر رن مقققن الإرقر نرر -6

ر 2007،ررن مع در لن أر ن م لآيعرقرن ر ةرقرلا عة
ع  عءرن قققد ررن نع  قققق،رض  قققدروقققفأترن مفققق ا،رن مقققن الإر إلاقققع مرن مقققن الإرةقققةرنيم قققر -7

ر.1971 فماقرن   ل رن   أيقرقر
 قققهعلرجقققأجيرقرن  مع قققاقرةقققةروقققأوعءرن مقققن الإرقر)ال ققققرن م قققعرمرجع لققققرلاقققالإر -8

رو ي( 
 حاهر م در  معرر،رتلاع مرن من الإر،ر نررن ه أرن  ققع لةر،رني ققفندريقر،ر  ققأر -9

  2005،رر

 لن ققأرض مققأنكرر– ققعلاقرر24و ارتققمللارن ح ر قققرةققةررر–  ر مكلإرن  ااأترر -10
  1999ن قع أمرر– رن م لآيعرر

ر– حنققعةرر– نررن ققأنلآترر–ن   نارن لأا قققر ققأضورن  ققعرررر–  ر ل  عةرن  ن رترر -11
  1987ر–باأ ءرر

ر– ل ققدرن درن ققعءرن لأا قققرر–ن ملققع ةرن نقققدترن لأاققةرر–  ر ققل  عةرن  نقق رتر -12
  رر1987

نمر ن قققرر–ض ع ققق عءرنل ققمم عررةقققةرن  رنارن  ع  ققققرر–  ر ناققأرتبقققأنه ار نقققدتر -13
  رر2003ر–  أررر–ن  لعر ربعي فندريقرر
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ر–  اققهرن  كققمم أرت ققهرب ر قققرن  رنارن  ع  قققرر–  ر ققعرارلاحققدرن لققعرر  ققع ر -14
  رر2002ر–  أررر–ن دنررن  ع   قر

   عءر رخ ع لرن   نارن  ع  ق ر–  رلالةرونلعةرر -15

ن ققدنررن  ع   قققرر–نيم ع  عءرن نق  ر رن   ققعر رر–لآينتر كالإرلا ،راللهر -16
  1998ر–باأ ءررر–

 نررن ن اقرن لأا قققرر–ت نرمر معة رن  رنارن  ع  قررر–  ر  أرلالةر ع  ةرر -17
ر 2003ر–  أررر–

رر- قد قرةةرن  ن آءر رن   نارن  ع  قققرر–  رلاحدرن  نلارن م ع ةر،رن م  يهر -18
  رر1984،ررر1983 فماقرلاالإرو يرر

ن ح ر ققعءر رن  ؤ كققعءرر–  رلاحدرن غهققعرر نهققةر،ر  رر قق  قرلآوققةريأيققعيلر -19
ر رر2002ر–  أررر–ني فندريقررر–ن دنررن  ع   قرر– قرن  ع 

ن من الإرةةر  ريعربالإرن  نيعر ررةققعارن  كققمقحهر،رن  أوقق رنليم ققع ترن كقق رتر -20
  ر2007،ر   كر،رت أيلإرن مع ةرر

ضاع    ققققرر–ض ر م قققدرن طاقققأ،رض رخاقققأترلاحقققدرن م اقققدر قققل ار،رض ر كقققلإر قققعة ر -21
تقاققق ار  ع قققعءرر–لمقققن الإررنلتمقققع رن   قققأتر ر-ن امقققترن لل قققةر رن م ن   ج قققعر

   أ ر–ن قع أمرر–تلاع مرن من الإرر

ن  مقهقققق ةر رن كققققلطقرةققققةرن ماققققعرمرن لأا قققققرر)رن د  قققققرر–  ققققطههررن مقققق نتةر -22
 رر رن   لرن مع ةر–ن ح ي  قر   رجعًر(رر

 

 
 
 و الندوات و التقارير :  لمراسيم و القوانين و الننراتا

ن نققد مرر–ن مققن الإرربلققأرنلت ع ققعءرن مد مقققرةققةرتلاققع مر–  ةققكر كققلإررهققعر -1
  رر1976ر–بغدن ررر–ن لأا قريلاع مرن من الإرر
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ن ن ققققققأمرر–  ققققققنمر رتطقققققق ررن ح ر قققققققرةققققققةر  ققققققأر رو ح قققققققرن ملع ققققققهرةا ققققققعر -2
  رر306صرر–رر1993ر–رر46  لدررر4نليم ع  قرن لد ر

  رر1992لاعمررر45  لدررر2،ررر1ن ن أمرنليم ع  قر لحنارن  لةر،رن لد نةر -3

ر–ر2007،رر2005ر–ر2004 تلاققق نمرر ن ققق رنءر لآنرمرنل قققمم عررن   قققأيق -4
  رر2008

،ر   قققققكر،رر2004-9-26ن  قققققع رربمقققققعري رر68ن  أ ققققق مرن م قققققأيلةرريقققققار -5
   ريعر 

 ،رن  ع مرن  ع كقر ر2005 لعمررر43ن  أ  مرن م أيلةرر -6

،ر   قققققكر،رر2004-9-26ن  قققققع رربمقققققعري رر68ن  أ ققققق مرن م قققققأيلةرريقققققار -7
   ريعرر 

 ن  ع كق رر،رن  ع مرر2005 لعمررر43ن  أ  مرن م أيلةرر -8

ن ن أمرنليم ع  قر حنار  ققأر،رن كققنقرن كققعبلقر رن مو قق ةر،رن لققد رن مققع ةر،ر -9
  رر1994

ن ريقققققعمرن  قققققع رمرلاقققققلإر ا ققققققرن أيعبققققققرلالقققققهرن مقققققن الإرن   قققققأيقر تلاققققق نمر -10
  رر2008،2007،2006،2005،2004

 ؤوأنءرن  نلر قطع رن مققن الإرةققةر  ققأر،رن  ا قققرن   ققأيقر لأيعبقققرلالققهر -11
ر 2008ءرلاعمرن من الإر،ر ن  رن

ر2007لاققعمر–ن  ا قرن   أيقر لأيعبقققرلالققهرن مققن الإر–ن مقأيأرنل مأنت  ةرر -12
ر 
ن  حققأنلر رن   ققطعلرن  كقق ل ةرةققةرر-ن  ا قرن   أيقر لأيعبقرلالهرن مققن الإ -13

 رر 2008ن  ا قر لعمر

ر2007 قق ريعر،رلاققعمرر–ن ريعمرن  ع رمرلالإر ا قرنيوققأن رلالققهرن مققن الإر -14
  رر2008،رر

 قققق ريعر تلاقققق نمرر– ا قققققرنيوققققأن رلالققققهرن مققققن الإرن ريققققعمرن  ققققع رمرلاققققلإر -15
  ر2008،رررر2007،رررر2006،رر2005
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  رلاع رر ناأر،رخطقرتلاققع مره فلقققرن  ا قققرن   ققأيقر لأيعبقققرلالققهرن مققن الإر -16
 لم نةكر عرض ل برنيوأن ر رن أيعبقرلالهرض عورن  طققأرةققةر قق ارن مققن الإر

  رر2007ن   أتر،ر  يأنةر

 م ع ققققرن كققق ار قققلإرن   عر قققعءرر ر ر م قققدر   ققق ر،رن  قققع اترن أيعب قققق -17
 اقققققأرن كقققققل  قر رن  نعةكققققققر،رن نقققققد مرن لأا ققققققر ققققق رر))رتطح ققققققعءرن  قققققع اتر

  2009  يأنةررر18ر-17ن مد مقر لأيعبقرلالهرن من الإر((ر،رن قع أمر،ر

ن مقققعريأرن كققن يقرن  ققع رمرلاققلإر ا قققرن أيعبقققرلالققهرن مققن الإرن   ققأيقر لهمققأمر -18
ر رر2007رر-2002 لإرر

  ةر،رن من الإر اققأرن مقلاققدتر ر كققممد عءرن ققمم عرنءر  ر ج ترلاحدراللهرة -19
ر ر2001رر-5-12وأوعءرن من الإر،ر د مرن من الإر اأرن مقلادتر،رن قع أمر،ر

 

ر
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