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  الصفحة  المحتویاتفھرس 

  ٥  المدخل

  الرأسمالیةالاقتصادیة في المنظور التاریخي لتطور  الأزمة: الفصل الأول

  ١٠  في الفكر الاقتصادي زمةالأ: أولاً

  ١٠  الاقتصادیة الأزمةنظریات  -١

  ١٢  قانوني التراكم والتوسع الرأسمالي وحدود الأزمة وحتمیتھا -٢

  ٢١  الرأسمالي وأزمة النظامالدورة الاقتصادیة  -٣

  ٢٣  الاقتصادیة الأزمةكمكون من مكونات المالیة  الأزمة: ثانیاً

  ٢٤  الأزمة الاقتصادیة -١

  ٢٥  المالیة الأزمةتعریف  -٢

  ٢٦  الاقتصادیة والأزمةالمالیة  الأزمةالعلاقة بین  -٣

  ٢٧  المالیة الأزمات أسباب -٤

  ٢٩  المالیة الأزمات أنواع -٥

  ٣١  )مضامینالو مؤشراتال( الراھنة الاقتصادیة الأزمة: ثالثاً

  ٣٢  أحداث ووقائع ما قبل انفجار الأزمة -١

  ٣٤  وامل تشكلھاوع الأزمة أسباب -٢

  ٣٤  للأزمة الذاتیة الأسباب -١-٢

  ٣٩  الموضوعیة الأسباب -٢-٢

  ٤٦  وتجلیاتھا المتوالیة فصولاً الأزمةتداعیات صور  -٣

  ٤٦  عالمیة اقتصادیة أزمة إلىالرھن العقاري  أزمةالانتقال من  -١-٣

  ٤٧  الرأسمالیةوالمنعكسات على الدول  الآثار -٢-٣

  ٤٨  منعكسات على الدول النامیة النفطیةوال الآثار -٣-٣

  ٥٢  عكسات على الدول النامیة غیر النفطیةوالمن الآثار -٤-٣

  الاقتصادیة الأزماتوحل  إدارةفي  النقد الدولي صندوق دور: الثانيالفصل 

  ٥٥   الاقتصادیةالأزمات  وحل إدارةصندوق ومنھجیتھ في السیاسات : أولا

  ٥٨  وعوامل تشكلھا الأزمات لأسبابتشخیص الصندوق  -١

  ٥٩  وسیاساتھ الاقتصادیة الأزماتالتعاطي مع صندوق في ال منھج -٢

  ٦٧  آسیا ودور الصندوق في علاجھاالأزمة المالیة في دول جنوب شرقي : ثانیا
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  ٨٨  ودور الصندوق في علاجھا الأرجنتینیةالأزمة المالیة : ثالثا

  الاقتصادیة العالمیة الراھنة زمةوالأصندوق النقد الدولي : الثالثالفصل 

  ١٠٠  وأسبابھاالراھنة  الأزمةتشخیص الصندوق لطبیعة : أولا

  ١٠١  المتطلبات الدنیا لرأس المال -١

  ١٠١  المراجعة الرقابیة -٢

  ١٠٢  انضباط السوق -٣

  ١٠٤  وخططھا للخروج من الأزمة المكملة لعمل الصندوق مساعي الدول الكبرى: ثانیا

  ١٠٤  الأمریكیةالولایات المتحدة خطة  -١

  ١٠٥  الثمانیة الكبارخطة  -٢

  ١٠٦  خطة منطقة الیورو -٣

  ١٠٧  خطة روسیا -٤

  ١٠٧  خطة دول الخلیج -٥

  ١٠٩  الرأسمالیةخطة الصندوق ورھان الدول : ثالثا

  ١٠٩  المالیة والاقتصادیة الراھنة الأزمة إدارةدور الصندوق في  -١

  ١١٦  ومضامینھ الصندوق الرھان علىأبعاد  -٢

  ١١٦   مجموعة العشرین -١-٢

  ١٢١  والرھان على الصندوق مجموعة الثمانیة -٢-٢

  ١٢٨  الراھنة الأزمةفرص الصندوق والتحدیات التي تواجھھ في التعاطي مع : رابعا

  ١٢٨  الخروج من الركود الكبیر -١

  ١٣٥  تحدیاتھ أھمدور الصندوق في دعم التعافي الدائم  -٢

  ١٤٣  تحدیات من خارج الصندوق -٣

  ١٤٥  سیناریوھات الخروج من الازمة: خامسا

  ١٤٨  خاتمة

  ١٤٩  النتائج

  ١٥١  المراجع
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  فھرس الجداول

  ٢٤     خسائر بعض الدول جراء الازمات مقارنة بالناتج المحلي الاجمالي) ١(الجدول رقم 

  ٤٩                                                                                                                           ٢٠٠٨، ٢٠٠٧ الأسعار الفوریة للنفط الخام خلال عامي)  ٢(جدول رقم 

  ٥٠                           ٢٠٠٨، ٢٠٠٧الطلب والعرض العالمیین للنفط الخام خلال عامي )  ٣(جدول رقم 

في مناطق العالم  ٢٠٠٩، ٢٠٠٨ت النمو الاقتصادي لعامي معدلا) ٤(جدول رقم
  المختلفة

٥١  

  ٥٢  الخلیجیة الأسھم أسعارالتغیرات في  أھم )٥(الجدول رقم

  ٦٤  معالجتھا كیفیة و للمخاطر الإجھاد اختبار برنامج تقییم) ٦( رقم جدول

  ٦٩  ١٩٩٥ -١٩٦٥ آسیالدول جنوب شرق  الإجمالیةالمؤشرات ) ٧(الجدول رقم 

  ٧٥  ملات الآسیویةنسب تدھور الع) ٨(الجدول رقم 

في نھایة عام  مةزالأالدیون الخارجیة والاحتیاطات الدولیة في دول ) ٩(الجدول رقم 
١٩٩٧  

٧٨  

  ٩٢  )٢٠٠١(عام بعض المؤشرات الاقتصادیة الكلیة للارجنتین خلال ) ١٠(الجدول رقم 

 وحفز الفائدة أسعار لخفض اليالفدر الاحتیاط نظام تإجراءا )١١(رقم  الجدول
  الاقتصاد

١٠٥  

خلال  الأساسیةالتسھیلات التمویلیة  إطارالاتفاقات المعتمدة في  )١٢(رقم الجدول 
٢٠١٠  

١٣٥  

الصندوق الاستئماني للنمو  إطارالاتفاقات المعتمدة والمعززة في ) ١٣(الجدول رقم 
  ٢٠١٠ والحد من الفقر خلال

١٣٧  

  ١٤٢  ج التدریب في معھد صندوق النقد الدوليبرام) ١٤(الجدول رقم 
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  المدخل

  :مقدمة

یعمل صندوق النقد الدولي على تحسین الأحوال السائدة عالمیاً من خلال المحافظة على استقرار       

وتیسѧѧیر التوسѧѧع والنمѧѧو   ، وإجѧѧراء تصѧѧحیح مѧѧنظم لاخѧѧتلالات مѧѧوازین المѧѧدفوعات    ، الصѧѧرف أسѧѧعار

مѧѧن خѧѧلال وصѧѧفتھ   وذلѧѧك ،وتجنѧѧب التخفѧѧیض التنافسѧѧي لقѧѧیم العمѧѧلات  ، یѧѧةالمتѧѧوازن فѧѧي التجѧѧارة الدول 

، وتحریѧر النشѧاط الاقتصѧادي   ، تحریر أسعار الصѧرف : تنطلق من مضامین مختلفة منھاالجاھزة التي 

  .وترك آلیة السوق تعمل

 لنقدیѧة الأزمات المالیѧة وا  بعض فقد قام بدور مھم في معالجة ،الصندوقمن الدور المناط ب انطلاقاًو   

النقدیѧة فѧي    الأزمѧة ، اللاتینیة في ثمانینیات القرن الماضي أمریكاأزمة القروض العقاریة في (  السابقة

المالیѧة فѧي دول    الأزمѧة ، ١٩٩٥-١٩٩٤اللاتینیѧة   أمریكѧا النقدیة فѧي   الأزمة، ١٩٩٣-١٩٩٢بریطانیا 

  ).١٩٩٩-١٩٩٧جنوب شرقي آسیا 

وتحقیѧق الاسѧتقرار المѧالي    ، السѧابقة  الأزمѧات ل فѧي معالجѧة   فقد قام الصندوق بدور واضѧح وفعѧا   إذاً   

وذلك بعد أن تبنت ھذه  ،من خلال تمویل اقتصاداتھا بما تحتاجھ من النقد ،والاقتصادي في ھذه البلدان

  .وفق نظام مشروطیة دقیق ومُراقب من قبل أجھزة الصندوق وإدارتھ، الدول وصفتھ الجاھزة

إنمѧا بعیѧداً عѧن    ، الرأسѧمالي فѧي ظѧل النظѧام     نشѧأ  كѧان قѧد   الأزمѧات ھѧذه   معظم أنلكن الجدیر بالذكر    

تقѧوم بجھѧد ھѧام مѧن أجѧل       الأمریكیѧة وكانѧت الولایѧات المتحѧدة    ، )الأمریكیѧة الولایات المتحدة (  مركزه

 الأزمѧة  أما. عالمیة یصعب السیطرة علیھا أزمة إلىوالحد من انتشارھا وتحولھا  الأزماتاحتواء ھذه 

ثѧم   ،)U.S.A( واسѧتفحلت فѧي مركѧز الرأسѧمالیة العالمیѧة       نشأتفقد  ،)المالیة العالمیة لأزمةا(الحالیة 

كمѧا فعѧل فѧي     الأزمةھذه من احتواء ومعالجة صندوق النقد الدولي  تمكنفھل  .العالم أنحاء إلىانتقلت 

 الأزمѧات عѧة  مختلفѧة عѧن طبی   الأزمѧة ن طبیعѧة ھѧذه   عاجزاً ھѧذه المѧرة لأ   وقفانھ  أم ،السابقة الأزمات

  .السابقة من حیث الشكل والمضمون

في معالجѧة   وتوجھاتھ وسیاساتھ لیلقي الضوء على دور صندوق النقد الدولي ،ھذا البحث یأتيلذلك    

  .العالمیة التي ولدت في قلب النظام الرأسمالي الاقتصادیة الأزمةومنعكسات  آثار
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  :مشكلة البحث

وھѧي  ، المعاصѧرة  الرأسѧمالیة حطѧة مھمѧة ونقطѧة مركزیѧة فѧي تѧاریخ       المالیة الراھنة م الأزمةتشكل    

بѧین المفكѧرین   جѧدل   أثѧار مѧا   ،وتѧداعیات شѧاملة   ،ومنعكسات ذات طبیعة نوعیѧة  آثارترتب علیھا  أزمة

ففي الوقѧت الѧذي   ، وكیفیة الخروج منھا وأسبابھا الأزمةحول طبیعة  الإیدیولوجیینوحتى  ،والدارسین

 أدواتالحلѧول وابتكѧار    إیجѧاد قادرة على  الرأسمالیةعابرة وعرضیة وان  زمةالأ أنیعتبر فیھ البعض 

عѧن ابتكѧار    الرأسѧمالیة ھѧي مѧن النѧوع الѧذي تعجѧز       الأزمѧة ھѧذه   أن آخѧر یѧرى فریѧق   ، ووسائل التكیѧف 

تحولات نوعیة فѧي منطقھѧا وفلسѧفتھا فѧي التعѧاطي مѧع        إجراء إلىما سیدفعھا ، احلول ناجعة ومفیدة لھ

  :راھنة ویبقى السؤالالمعطیات ال

  حلول عملیة لھا؟ وإیجادعلى التكیف من جدید  الرأسمالیةمدى قادرة  أي إلى -١

  أم أنھا بنیویة وھیكلیة؟ ، ھل ھذه الأزمة ھي فعلاً عرضیة وعابرة -٢

مѧا ھѧي   و، إلى أي مدى سیتمكن الصندوق مѧن أن یكѧون فѧاعلاً ومحوریѧاً فѧي الخѧروج مѧن الأزمѧة         -٣

  وكیف یمكن تطبیقھا؟، والسیاسات الاحتوائیة الجدیدةملامح الأدوات 

وبمѧا   ،مѧن حѧروب   أراضѧیھا تشѧھده علѧى    مدى یمكن القول بان الدول النامیة ومن خلال ما أي إلى -٤

  ؟الأزمةلھا لتصریف ھذه  اًتشكل مخرج أنیمكن  ،)النفط(تملكھ من خیرات 

یمتلѧѧك مѧѧن الأدوات مѧѧا یكفѧѧي لتفسѧѧیر     ھѧѧل أن منطѧѧق النظریѧѧات والأدبیѧѧات الاقتصѧѧادیة التاریخیѧѧة     -٥

أم أنھا من حیث مضمونھا ودلالاتھا تجاوزت المنطق التѧاریخي والمضѧمون الحقیقѧي    ، الأزمة الراھنة

   وبالتالي نحن أمام وقائع وبنیة مختلفة كلیاً ونحتاج إلى جھود نظریة مختلفة؟، لتلك النظریات

بمعنѧѧى ھѧѧل أن قѧѧوانین  ، الѧѧدورة الاقتصѧѧادیة ھѧѧل أن منطѧѧق الأزمѧѧة الراھنѧѧة یخضѧѧع لمنطѧѧق قѧѧانون   -٦

  الدورة الاقتصادیة المتعارف علیھا في النظام الرأسمالي یمكن الاعتماد علیھ في تفسیر ھذه الأزمة؟

   أم ھیكلیة؟، أم وسیطة، الأزمة الراھنة ھي من نوع أزمة دوریةھل  -٧

  :أھمیة البحث

ھѧذا النظѧام الѧذي    ، وقاطرتھ الرأسماليقلب النظام  أصابت أزمة :تنبع أھمیة البحث من كونھ یتناول   

وھѧي   .١٩٩٠ألغى سیاسة الأقطاب وتفرد لوحده فѧي زعامѧة العѧالم منѧذ العѧام      . سیطر على العالم ككل

وسѧتبقى مفاعیلھѧا    ،انتشرت مفاعیلھا وتداعیاتھا بصورة نوعیة وشاملة یعیشھا العالم) أي ھذه الأزمة(

  .وتداعیاتھا لسنوات طوال
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فتتمثل بأن الاقتصѧاد الأمریكѧي یѧرتبط بعلاقѧات قویѧة ومتینѧة مѧع بقیѧة الاقتصѧادات          : الأھمیة الثانیةأما 

أو مѧن حیѧث المبѧادلات    ، سواء كان من حیث وجود الѧدولار كعملѧة دولیѧة   ، والكتل الاقتصادیة العالمیة

مѧѧة وتѧѧداعیاتھا  مѧѧا یعنѧѧي أن مفاعیѧѧل الأز . التجاریѧѧة وتحركѧѧات الرسѧѧامیل والاسѧѧتثمارات والتكنولوجیѧѧا  

وعلیѧѧѧھ تبقѧѧѧى عملیѧѧѧة رصѧѧѧد ھѧѧѧذه المنعكسѧѧѧات  ، تنتشѧѧѧر إلѧѧѧى جمیѧѧѧع دول العѧѧѧالم ومناطقѧѧѧھ دون اسѧѧѧتثناء 

  .زمانو بمكان والتداعیات ھي من الضرورة

  :الفرضیات

إن الأزمة الراھنة ھي من طبیعة مختلفة عن الأزمات التي شھدھا النظѧام الاقتصѧادي الѧدولي     .١

 .المعاصر

ویحتاج النظام الاقتصادي الدولي إلى وقت كبیر كي  ،نوع أزمة مدیدةإن ھذه الأزمة ھي من  .٢

 .یتمكن من تجاوز آثارھا ومنعكساتھا إن تمكن من ذلك

إن طبیعѧѧة الأزمѧѧة الراھنѧѧة ھѧѧي مѧѧن العمѧѧق والشѧѧمولیة والبنیویѧѧة بحیѧѧث یجعѧѧل مѧѧن إمكانѧѧات          .٣

 .الصندوق ودوره محدودا في التعاطي معھا

٤.    ѧمالیة والاقتصѧدول الرأسѧة   خروج الѧن الأزمѧالمي مѧة    ، اد العѧالطرق التقلیدیѧتم بѧن أن یѧلا یمك ،

وسѧیجري المزیѧد مѧن مظѧاھر     ، وإنما سѧیتم علѧى حسѧاب الѧدول النامیѧة النفطیѧة وغیѧر النفطیѧة        

 .العسكرة للاقتصاد العالمي

  :البحث أھداف

  :یمكن أن نجمل أھداف البحث بالآتي   

 .وأسبابھاوخصائصھا  الأزمةالتعرف على طبیعة ھذه  .١

مѧن   الأزمѧة ونتѧائج   آثѧار وفѧرص احتѧواء    إمكاناتواستكشاف  ،إلیھااختبار الفرضیات المشار  .٢

 .خلال صندوق النقد الدولي

 .ھنة والمحتملةاوالمنعكسات الر الآثارتحدید  .٣

  :منھجیة البحث

مѧع التركیѧز   ، اعتمد ھذا البحث أدوات التحلیѧل القѧائم علѧى منھجѧي الاسѧتقراء والاسѧتنباط والمقارنѧة          

للتحقق من صحة الفروض والوصѧول  ، على دعم الوقائع من خلال الإحصاءات والبیانات ذات الصلة

 .إلى أھداف البحث
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  :الدراسات السابقة

، جѧѧذورھا وتبعاتھѧѧا الاقتصѧѧادیة ، أسѧѧبابھا: المالیѧѧة العالمیѧѧة الأزمѧѧةفصѧѧول ، محمѧѧد أحمѧѧد زیѧѧدان . د -١

. ١٤/٣/٢٠٠٩-١٣،لبنѧѧان، طѧѧرابلس، معѧѧة الجنѧѧانجا، المالیѧѧة العالمیѧѧة الأزمѧѧةالمѧѧؤتمر الѧѧدولي حѧѧول  

وآثارھѧѧا الاقتصѧѧادیة المالیѧѧة   ، وانتقالھѧѧا، نشѧѧأتھا : تطѧѧرق الباحѧѧث للازمѧѧة المالیѧѧة العالمیѧѧة مѧѧن خѧѧلال      

أزمѧة الѧرھن    إلѧى  الأزمѧة حیѧث یعѧزو الباحѧث    . والخطط التي اتخѧذتھا الѧدول لاحتѧواء آثارھѧا    ، العالمیة

للعجز في المیزان التجاري  بالإضافة، ٢٠٠٠ادھا منذ العام وامتد،  ٢٠٠٧العقاري التي تفجرت عام 

وأخیѧراً الѧدور الѧذي لعبتѧھ اللیبرالیѧة الاقتصѧادیة مѧن        ، ٢٠٠٦وحتѧى العѧام    ١٩٧١منذ العام  الأمریكي

 .وضعف الشفافیة لدى ھذا القطاع، خلال ضعف الرقابة العامة على مبادرات القطاع الخاص

المѧؤتمر  ، وخصائصѧھا  وإبعادھا أسبابھا: المالیة العالمیة الأزمة، ھديمیلود م. زایري بلقاسم وأ. د -٢

حیث تعرض . ١٤/٣/٢٠٠٩-١٣،لبنان، طرابلس، جامعة الجنان، المالیة العالمیة الأزمةالدولي حول 

الأزمѧة سѧببھا    أن ىلѧ إمضѧمونھا فھѧو یشѧیر     إلѧى منھ  أكثر الأزمةالباحث لمشكلة بحثھ من خلال شكل 

 وأسѧعار ھي الرھѧون العقاریѧة    الأزمةوبالتالي فسبب ، على نشاط المصارف ریكیةالأمضعف الرقابة 

وفѧѧي . -٢-لمقѧѧررات بѧѧازل  الأمریكیѧѧةلعѧѧدم تطبیѧѧق المصѧѧارف   بالإضѧѧافةالعقѧѧارات المبѧѧالغ فѧѧي قیمھѧѧا  

اقتصѧѧادات العѧѧالم والѧѧدروس المسѧѧتفادة مѧѧن     إلѧѧىالفصѧѧول اللاحقѧѧة قѧѧدم الباحѧѧث كیفیѧѧة انتقѧѧال العѧѧدوى     

  .الأزمة آثارلما قامت بھ كل دولة لاحتواء  افةبالإض،الأزمة

محاضѧѧرة ألقیѧѧت فѧѧي إطѧѧار الأنشѧѧطة    ، اقتصѧѧادنا والأزمѧѧة المالیѧѧة العالمیѧѧة  ، مطѧѧانیوس حبیѧѧب . د،أ -٣

فقد أشѧار  . ٢٠٠٩آب  ١٢، المرافقة لمعرض الكتاب السنوي الذي تنظمھ مكتبة الأسد الوطنیة بدمشق

، )فك الارتباط بین الѧذھب والѧدولار  ( ١٩٧١یعود إلى عام و، ھو نقدي: الباحث إلى أن جوھر الأزمة

، وعوامل انتقالھا إلى أزمة اقتصѧادیة ، كما أشار الباحث إلى انعكاسات ھذه الأزمة على مختلف الدول

وان الإجراءات المتبعة للمعالجة لا ترقى المستوى المطلوب لعدم مراعاة الأسباب الحقیقیѧة التѧي أدت   

  .إلى حدوثھا

المالیѧة العالمیѧة مѧن     الأزمѧة فѧان ھѧذا البحѧث سѧوف یѧدرس      ، الدراسات السѧابقة  لأھماستعراضنا بعد    

 الرأسѧمالي تحلیѧل بنیѧة وطبیعѧة النظѧام     : سѧبق مѧن دراسѧات    مѧا  إلѧى ویضѧیف  ، حیث الشكل والمضمون

 الرأسѧمالي ھѧي فѧي بنیѧة النظѧام       فالأزمѧة وبالتѧالي  ، الأزمѧة ودوره في حدوث ھذه ، في تطوره الراھن

طبیعѧة الѧدور والرھѧان     إلѧى كمѧا سѧیتطرق البحѧث    . الجدیѧدة  ةالاقتصѧادی التزامھ بإیدیولوجیة اللیبرالیة و

مѧѧن خѧѧلال مقѧѧررات مѧѧؤتمر   الأزمѧѧةعلѧѧى صѧѧندوق النقѧѧد الѧѧدولي فѧѧي معالجتѧѧھ لآثѧѧار ومنعكسѧѧات ھѧѧذه     

  .العشرین
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  الأولالفصل 

  سمالیةأتاریخي لتطور الرالمنظور ال فيالاقتصادیة  زمةالأ

  )طار نظريإ(

  

  

  زمة في الفكر الاقتصاديالأ: أولاً

  زمة الاقتصادیةزمة المالیة كمكون من مكونات الأالأ: ثانیاً

  )مضامینالو المؤشرات( الأزمة الاقتصادیة الراھنة : ثالثاً
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  في الفكر الاقتصادي الأزمة: أولاً

لم  واقعةً أو كل في الواقع منعطفاًالاقتصادیة العالمیة الراھنة لا تش الأزمة أنمما لا شك فیھ    

وقد تعرضت  ،كثیرة أزمات تاریخیاً الرأسمالیةفقد عاشت  .الرأسماليیعرفھا تاریخ التطور 

بل تجاوزتھ  ،لازمات متعددة كان لھا تداعیات كثیرة لم تطل الواقع فقط الرأسمالیةاقتصادات الدول 

  .مضامین الفكر واجتھاداتھ إلى

تقوم  أنحاولت  ،معینة واجتھادات ونظریات مختلفة أدبیاتمات الاقتصادیة كل ذلك خلف للاز   

سنعرض وبصورة  الإطاروفي ھذا . وحاولت اقتراح الحلول والبدائل والسیاسات ،الأسباببتفسیر 

راكمت توالتي كانت قد  ،الرأسمالیة بالأزمةوالنظریات ذات الصلة  الأدبیاتابرز  ،بانورامیة موجزة

  .في الفكر الاقتصادي الأزمة بأدبیاتما یعرف  یاًوشكلت تاریخ

     :نظریات الأزمة الاقتصادیة -١

ت جھѧود كثیѧرة   دمَقѧُ  ،الرأسѧمالیة  الأزمѧات النظریة التѧي اجتھѧدت فѧي تفسѧیر      والأدبیاتالفكر  إطارفي 

  :١ من خلال مجموعة من النظریات منھا إلیھا الإشارةیمكن  ،ونظریات متعددة

 المدرسѧѧة ( يسیسѧѧموند  إلѧѧىوترجѧѧع تلѧѧك النظریѧѧة   : الإنتѧѧاجلاك عѧѧن  نظریѧѧة اخѧѧتلال الاسѧѧتھ    - أ

. إشѧباعھ عѧدم   إلѧى  أو، الاستھلاك الضعیف إلىالنظریة الأزمة  ھذهحیث ترجع  ،)الكلاسیكیة

 أن الإنتѧѧاجعلѧى   أن، واسѧѧتنتج، الأساسѧیة دم سѧمیث  آ أفكѧѧاربعѧض   إلѧى  يسیسѧѧموندوقѧد اسѧتند   

الأزمѧѧة نتیجѧѧة لاخѧѧتلال ھѧѧذا     أن ورأى. بالѧѧدخلیتحѧѧدد  الإنتѧѧاجوان ، یتوافѧѧق مѧѧع الاسѧѧتھلاك  

الأزمѧة یكمѧن    أسѧاس ن أو. الاسѧتھلاك  یزیѧد عѧن  الѧذي   الإنتاجفي  للإفراطأي نتیجة ، التناسب

 وأوضѧѧѧح. والاسѧѧѧتھلاك الإنتѧѧѧاجوخاصѧѧѧة عنѧѧѧدما تتضѧѧѧح فѧѧѧي التنѧѧѧاقض بѧѧѧین  ، الإنتѧѧѧاجخѧѧѧارج 

لѧذلك یجѧب علѧى    ، الإنتاج وانھ ھو الھدف الوحید لتراكم، یتحدد بالدخل الإنتاج أن يسیسموند

 .یلائم الاستھلاك أن الإنتاج

دینامیكیѧة النظѧام    إلѧى الأزمѧات تعѧود    أسѧباب  أنالنظریѧة   ھذهوترى : نظریة التجدید والابتكار  - ب

وتفسѧѧر الأزمѧѧة انطلاقѧѧا مѧѧن عواملھѧѧا     ، المسѧѧتخدمة الإنتاجیѧѧةالاقتصѧѧادي فѧѧي تطѧѧور الفنѧѧون    

فѧѧѧي المجѧѧѧالات  الإبѧѧѧداع أوكѧѧѧارات الجدیѧѧѧدة المسѧѧѧببة المتمثلѧѧѧة فѧѧѧي ظھѧѧѧور الاختراعѧѧѧات والابت 

وھѧو الوضѧع الѧѧذي    ،فعنѧدما یكѧون النظѧام الاقتصѧادي فѧي حالѧة مѧن التѧوازن الثابѧت         . المختلفѧة 

یظھѧر مѧا یعѧرف     فجѧأة ولكѧن  ، للنظام الاقتصادي وھي حالة السكون) تغیر(ینعدم فیھ أي نمو 

                                                             
تصدر عن ، مجلة شؤون اجتماعیة، الأزمة الاقتصادیة الحالیة أنموذجا: الإطار الفكري للازمات الاقتصادیة، أنور محمود، النقیب. د ١

  . ١٥-١٤-١٣ص، ٢٠١٠خریف ، ١٠٧العدد ، عیین والجامعة الأمریكیة في الشارقةجمعیة الاجتما
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. شѧومبیتر  حسѧب تعبیѧر   شѧیاء الأأي یتم التخلص من الطرق القدیمة في فعѧل   ،بالتدمیر الخلاق

ھѧو الѧذي سѧیكون مسѧؤولاً عѧن نمѧو النظѧام        ، والابتكار الذي یمثل الحافز على الحركѧة والنمѧو  

مرحلѧة   إلѧى ) الانѧزلاق (من خѧلال   ،عن انھیاره وتدمیره أیضاًوھو المسؤول ، وحركة تطوره

         ѧѧѧل الابتكѧѧѧتیعاب كѧѧѧن اسѧѧѧة عѧѧѧات القائمѧѧѧز الآلیѧѧѧدما تعجѧѧѧو عنѧѧѧة والنمѧѧѧن الحركѧѧѧر مѧѧѧارات اكب

 .والاختراعات

التغیѧرات فѧي البنѧى والھیاكѧل ھѧي التѧي تقѧف         أنترى ھѧذه النظریѧة   : نظریة التغیرات الھیكلیة  - ت

وان ھѧذه التغیѧرات الھیكلیѧة ھѧي نتیجѧة تفاعѧل ثمانیѧة        ، وراء التغیرات والتحولات الاقتصѧادیة 

، السѧѧكانيوالنمѧѧو ، التقѧѧدم التقنѧѧي : وھѧѧي، أولیѧѧة أو أساسѧѧیةمنھѧѧا  أربعѧѧة، مѧѧن القѧѧوى  أنѧѧواع

، تطور نظام التسلیف: ھيقوى ثانویة  وأربع. والتأھیل، والتغیرات السیاسیة والاضطرابات

 .والتحولات في توزیع الدخول، وتوسع الصناعة على حساب الزراعة، وتطور المجتمعات

نھایѧة مرحلѧة وبدایѧة مرحلѧة      أن ھѧذه النظریѧة   تؤكѧد : في الاسѧتثمار  الإفراط أونظریة المغالاة   - ث

وان قѧوى  ، المال رأسدرجة تزید عن عرض  إلىالمغالاة في الاستثمار  إلىھیار تعودان الان

توسѧع   إلѧى فان عدم انتظامھا سیؤدي  ،منتظمة تأتي أنیمكن  لا أنھاالتطور الاقتصادي طالما 

وتتمثل حالات التوسع الكبیرة فѧي فتѧرات مѧن    ، كبیر في المعدلات المعتادة للنشاط الاقتصادي

وان اسѧتمرار التوسѧع الاقتصѧادي    . حالѧة الكسѧاد والانھیѧار    إلىنتعاش تنتھي دائما الرواج والا

 إلѧى اتجاه منحنѧى النشѧاط الاقتصѧادي نحѧو الارتѧداد       إلىسیؤدیان  ،وثباتھ في مرحلة الانتعاش

الكثیѧر   وإفلاسھي الأزمة التي تحدث مصحوبة بخسائر جسیمة وفقدان الثقة  ،مرحلة خطیرة

 .والسبب في ذلك ھو التقدیرات الخاطئة للمنظمین، یةمن المؤسسات المال

 إلѧى  بإرجاعھѧا النظریات التي فسرت الأزمѧات الاقتصѧادیة    أھموھي من بین : النظریة النقدیة  - ج

لكѧل   الأساسѧي الجانѧب النقѧدي ھѧو المسѧبب      أنوترى ، التوسع والانكماش في النقود والائتمان

 الآخѧѧرھѧѧو  یتѧѧأثرتغیѧѧرات فѧѧي كمیѧѧة النقѧѧود   بѧѧان سѧѧلوك ال  الإقѧѧرارمѧѧع ، الأزمѧѧات الاقتصѧѧادیة 

والفائѧدة وتوزیѧع الѧدخل     الأسعاروالدخل ومستوى  كالإنتاج، بتحركات المتغیرات غیر النقدیة

 .والثروة

النظѧѧام  طبیعѧѧة فѧѧي الكائنѧѧة البنیویѧѧة التناقضѧѧات أن ،النظریѧѧة ھѧѧذهوتفسѧѧر : الماركسѧѧیةالنظریѧѧة   - ح

 الماركسѧیین لا  أنمѧع  ، مѧات الاقتصѧادیة  فѧي حѧدوث الأز   الأسѧاس ھѧي   الرأسѧمالي الاقتصادي 

عنصѧر أسѧاس   یعتبرونھѧا   وإنما، مفاجئ في الرأسمالیة أویعدون الأزمات بمثابة حدث طارئ 

لѧѧذلك بالتفصѧѧیل لاحقѧѧا مѧѧن خѧѧلال     وسѧѧنتعرض -لقѧѧانون التѧѧراكم الرأسѧѧمالي  مѧѧلازم ومرافѧѧق  

لیة وبشѧكل مؤقѧت   وعن طریقھا تحѧل الرأسѧما   -الرأسماليقانوني التراكم والتوسع  استعراض 
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مѧѧا وتحѧѧت  أزمѧѧةومѧѧن خѧѧلال ، بحسѧѧب الماركسѧѧیة آجѧѧلا أمعѧѧاجلا  أنھѧѧا إلا .وعѧѧابر تناقضѧѧاتھا

 .ستشھد الرأسمالیة انھیارھا ،الركود الاقتصادي یبدأ أنوما ، ضغط الطبقة العاملة

ویؤكѧد  ، یفسر كینز الأزمات الاقتصادیة بعدم كفایة الطلب): كینز(نظریة نقص الطلب الفعال   - خ

 إلѧѧىقѧѧانون میѧѧل النѧѧاس  (ومنھѧѧا  ،تتبѧѧدل سѧѧبب الأزمѧѧة یكمѧѧن فѧѧي القѧѧوانین النفسѧѧیة التѧѧي لا     أن

، تتبѧدل  التѧي لا  الإنسѧان وھكذا یربط كینز السبب الرئیس للازمѧة بخصѧائص طبیعѧة    ). التوفیر

ویوضѧح  . النوعیѧة  الرأسѧمالي بدلا من ربطھا بخصائص الاقتصѧاد  ، الإنسانیةوفوضى الروح 

نتیجѧѧة ، دائمѧѧاً عѧѧن نمѧѧو مجمѧѧوع الѧѧدخل الحقیقѧѧي    یتѧѧأخرھلاك المجتمѧѧع مجمѧѧوع اسѧѧت  أنكینѧѧز 

ویطالب الدولة بالتدخل لحѧل قضѧیة اسѧتخدام اكبѧر عѧدد ممكѧن مѧن        ، النفسیة الأفرادخصائص 

مѧن خѧلال خلѧق الطلѧب الفعѧال ودفѧع        الأزمѧة الخѧروج مѧن    بالإمكѧان یرى انھ  كما ،الید العاملة

 .٢ )نظریة الاستخدام الكامل(كامل حالة التشغیل ال إلىالاقتصاد للوصول 

 

  :وحتمیتھا الأزمةوحدود  التراكم والتوسع الرأسمالي قانونا -٢

تصѧور العѧالم علѧى انѧھ مكѧون      : ھѧي ) الحریة أي(واللیبرالیة  -)اللیبرالیة أبو( فقد عبر آدم سمیث      

وعѧن  ، عن فكѧر اللیبرالیѧة   -ویسعون دائماً لتحقیق مصالحھم الذاتیة، متحررین من كل القیود أفرادمن 

قصѧى  تمكѧین الفѧرد مѧن مزاولѧة أ     إلѧى تطѧور المجتمѧع یحتѧاج     أنالتѧي تѧتلخص فѧي    ، وظیفة الید الخفیѧة 

ولكي یتحقق التوافق بین المصѧلحة الفردیѧة   ، والأقوى للأصلحن البقاء إو، درجات حریتھ في المنافسة

حریѧѧة ، حریѧѧة العمѧѧل تطلѧѧق   ب انیجѧѧ أي، لابѧѧد مѧѧن انتھѧѧاج سیاسѧѧة عѧѧدم التѧѧدخل   ، والمصѧѧلحة العامѧѧة 

لان ھناك قوانین صارمة تعمل عملھا في المجتمѧع والطبیعѧة    .حریة المنافسة، حریة التجارة، التعاقد

الحكومѧة والمنظمѧات الاجتماعیѧة بعیѧداً عѧن       دور لھذا یجѧب بقѧاء  ، )الأفضلالوضع ( إلى وتؤدي دائماً

  .التدخل في طریقة عمل ھذه القوانین

 الإنتѧاج  مѧن نظѧام   ،فѧي بنیѧة النظѧام الاجتمѧاعي فѧي الغѧرب       سمیث مع التحول أفكارافقت ھذا وقد تر   

 ،والأسѧѧواقالمѧѧواد الخѧѧام  إلѧѧى الѧѧذي یحتѧѧاج، الكبیѧѧر الرأسѧѧمالي الإنتѧѧاجنظѧѧام  إلѧѧى الطبیعѧѧي الإقطѧѧاعي

وكان ذلك یسѧتدعي تѧوفیر الحریѧة الفردیѧة فѧي تلѧك المرحلѧة        ، الأموالوحریة انتقال البضائع ورؤوس 

 أيحریѧة الامѧتلاك والѧربح بعیѧداً عѧن       إلѧى وكانت الحاجة ملحة ، لتي اتسمت بصعود الطبقة الوسطىا

وھكѧذا بѧدأت   . ٣الحѧدود  أضѧیق فلѧتكن فѧي   ، وإذا كان من الضروري وجѧود سѧلطة  ، سلطة أيتدخل من 
                                                             

2 Keynes J,M., The general Theory of Employment, Interest and Money, Machmillan, London, 1936. P366. 
 و یعتبر أول اقتصادي یكتب في ، اسكتلندي تعلم في جامعة كلاسكو واكسفورد ثم مارس مھنة التدریس) ١٧٩٠ – ١٧٢٣: (آدم سمیث

، الذي یحتوي على أفكاره في النظریة الاقتصادیة ) ١٧٧٦بحث في طبیعة وأسباب ثروة الأمم (وتعود شھرتھ إلى كتابھ ، النظریة الاقتصادیة
  ).  المنافسة الذریة( على خلق التوازن في ظل ما یدعى ) دون تدخل الدولة(وبأنھا قادرة ، نادى بحریة السوق

    .٢٢-٢٠م ص١٩٨٢أكتوبر ١١، )٧١٨(مجلة الأھرام الاقتصادي، العدد ،  أزمة النظام الرأسمالي: دراسة بعنوان، رمزي، زكي. د ٣
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ھѧا ثѧورات   ھذه اللیبرالیة القائمة على الحریѧات التѧي انتزعت  ، اللیبرالیة تستجیب لمقتضیات الواقع أفكار

، شعار حملھ الفلاسفة والمفكرون، )دعھ یعمل دعھ یمر( ولخصتھا بشعار  ،الإقطاعالتمرد من براثن 

 الطبیعة تحѧدد نظامѧا كونیѧاً    أنھذا القانون الذي یقوم على فكرة _ من خلال اكتشافھم القانون الطبیعي 

العѧالم الفیزیقѧي والعѧالم المعنѧوي      فѧي داخѧل ھѧذا النظѧام یѧتم التفاعѧل بѧین       . مѧن صѧنع الѧذات العلیѧا     خالداً

قѧانون وھѧذا القѧانون حتمѧي      إلѧى اللیبرالیѧة   مفكѧري  أیѧدي الѧذي تحѧول علѧى    _ بفضل التدخل السماوي

مصѧѧلحة المجتمѧѧع ككѧѧل تتحقѧѧق حتمѧѧاً مѧѧن خѧѧلال عمѧѧل كѧѧل فѧѧرد علѧѧى تحقیѧѧق مصѧѧلحتھ         أن: مضѧѧمونھ

  .٤الخاصة

 الأربѧѧاحالعنѧѧان للسѧѧوق فѧѧي تنظѧѧیم   طѧѧلاقكѧѧان قѧѧد طالѧѧب بضѧѧرورة إ دم سѧѧمیث الѧѧذي آ إلѧѧىوبѧѧالعودة    

جھѧѧاز یѧѧنظم نفسѧѧھ مѧѧن اجѧѧل تزویѧѧد المجتمѧѧع     : والسѧѧوق بھѧѧذا المعنѧѧى   ،وتخصѧѧیص المѧѧوارد  والأجѧѧور

وبالتѧѧالي فѧѧان السѧوق تمثѧѧل ذروة الحریѧѧة  . فھѧѧو الحѧѧارس الѧذي یحمѧѧي نفسѧھ  ، بحاجاتѧھ بصѧѧورة منتظمѧة  

 یفعѧѧل مѧѧالا أنشѧѧاء  إذاولكѧѧن ، السѧѧوقیحلѧѧو لѧѧھ فѧѧي  یفعѧѧل مѧѧا أنفѧѧالمرء یسѧѧتطیع ، الاقتصѧѧادیة الفردیѧѧة

علѧى العѧالم    أطلقوقد . فسوف یكون الخراب الاقتصادي ثمن الحریة الفردیة ھذه، ترضى عنھ السوق

جѧѧزء مѧѧن الجھѧѧاز   أيالعѧѧالم الѧѧذي لѧѧم یكѧѧن فیѧѧھ    أي: عѧѧالم المنافسѧѧة الذریѧѧة : الѧѧذي تحѧѧدث عنѧѧھ سѧѧمیث  

ي یجعلѧѧھ یتѧѧدخل فѧѧي الضѧѧغوط الناشѧѧئة عѧѧن   الحѧѧد الѧѧذ إلѧѧى ،مѧѧن الكبѧѧر) والرأسѧѧماليالعامѧѧل ( الإنتѧѧاجي

على اسѧتعمال مصѧلحتھ الذاتیѧة فѧي      الإنتاجكان عالماً یرغم كل عامل من عوامل . یقاومھا أوالمنافسة 

  .٥حریة اجتماعیة ھائلة للمجتمع

  لكن ھل الواقع العملي كان یسیر وفق تصورات سمیث؟ ، سمیث إلیھقالھ ودعا  ھذا ما   

وتحد مѧن حریѧة نظѧام السѧوق الѧذي حѧاول        ،تزال تتحكم بالسوق دیدة كانت ولافي الواقع إن عوامل ع

یتفقѧون علѧى    اكانوالذین ، فمنذ عصر سمیث ظھرت الارتباطات بین رجال الصناعة، یقیمھ أنسمیث 

بتكѧوین جمعیѧاتھم لمقاومѧة     أیضѧاً العمال  ویبدأ، بطریقة مفتعلة خارج نطاق حریة السوق الأسعاررفع 

  .أجورھمخفض  إلىھذه المنافسة  أدتة عندما ضغوط المنافس

ظھѧور حالѧة المنافسѧة     إلѧى  أدتفѧان التطѧورات   ، وبدلاً من سѧیادة حالѧة المنافسѧة الكاملѧة فѧي السѧوق         

دعѧي بالѧدورات الاقتصѧادیة التѧي      من خلال مѧا  والأزماتوبروز حالات من الاضطراب  ،الاحتكاریة

وتزداد حѧدة الفѧوارق بѧین فئѧة مالكѧة احتكاریѧة       . والركودالبطالة  إلىوتؤدي ، كانت تعصف بالاقتصاد

، وقامѧѧت بعѧѧد ذلѧѧك الشѧѧركات الكبѧѧرى الاحتكاریѧѧة  ، كثیѧѧرة العѧѧدد، تملѧѧك وفئѧѧة فقیѧѧرة لا، محѧѧدودة العѧѧدد

                                                             
 مالتوس -ریكاردو -ادم سمیث - كانت -ھیوم -روسو -جوتھ -لوك -فولتیر: من ھؤلاء المفكرین.  
  .٢٣٦ص   ٢٠٠٢لبنان  ، بیروت، منشورات الحلبي الحقوقیة) الأساسیات(الجزء الأول ، مبادئ الاقتصاد السیاسي،محمد، دویدار.د ٤
  .١٧٢ص ، مسیرة الاقتصاد العالمي في القرن العشرین، منیر، الحمش. د ٥
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ولѧم تعѧد السѧوق قѧادرة علѧى الوقѧوف فѧي وجѧھ الضѧغوط التѧي           ، وتغیرت بعد ذلك طبیعة السوق نفسѧھا 

مѧا اضѧعف الوظیفѧة التوجیھیѧة     ، أخѧرى ونقابات العمѧال مѧن جھѧة    ، تخلقھا الشركات العملاقة  من جھة

  .والتي كان یتصورھا وینشدھا سمیث، التي كانت للسوق الأساسیة

، الممارسѧات اللیبرالیѧة   خلال ملاحظتھا من أمكنوالمثالب الكثیرة التي ، الاقتصادیة الأزمات وأمام   

فѧي   أم، فѧي داخѧل المجتمعѧات    سѧواءً ، تغلالمختلفѧة مѧن الاسѧ    أنѧواع  الرأسѧمالیة سѧادت فѧي المجتمعѧات    

حیѧث تѧѧم نھѧѧب ثѧѧروات ھѧѧذه البلѧѧدان لتحقیѧѧق   ،)بلѧѧدان العѧѧالم الثالѧѧث المسѧѧتعمرة( الأطѧѧرافعلاقاتھѧا مѧѧع  

السѧѧوق كجھѧѧاز للѧѧثمن    أنمѧѧا یؤكѧѧد   ،الѧѧذي خѧѧدم فѧѧي النھایѧѧة مصѧѧالح الاحتكѧѧارات     الرأسѧѧماليالتѧѧراكم 

فكѧان ھنѧاك اتجاھѧات متعѧددة تسѧعى لتصѧحیح       . ظریѧات فѧي الن  إلاوجود لھ  وكمجال للمنافسة الذریة لا

فѧѧي حѧѧین ، التѧѧي كانѧѧت تنѧѧادي بضѧѧرورة تѧѧدخل الدولѧѧة، منھѧѧا اتجاھѧѧات الاشѧѧتراكیة المتعѧѧددة، الأوضѧѧاع

فѧي الممارسѧة علѧѧى وجѧھ یمكѧن تصѧѧحیحھ      الخطѧѧأ إلѧى ترجѧع   الأسѧѧباب أنادعѧى اللیبرالیѧون اللاحقѧون    

جانѧѧب النشѧѧاط  إلѧى اللیبرالیѧة الجانѧѧب السیاسѧѧي   أفكѧѧارھѧѧذا وقѧد شѧѧملت  . ٦الرأسѧѧماليبمزیѧد مѧѧن التنظѧیم   

كحѧѧق التعبیѧѧر والفكѧѧر : فقѧѧد تضѧѧمنت فѧѧي جانبھѧѧا السیاسѧѧي مجموعѧѧة مѧѧن الحقѧѧوق الفردیѧѧة  ، الاقتصѧѧادي

  .٧والمشاركة في القرار السیاسي، والتمثیل النیابي، والعقیدة 

خطѧأ   أي، الأولللیبرالیѧة  ھѧي اكتشѧاف خطѧأ ا   ، فѧي مواجھѧة مسѧاوئ اللیبرالیѧة     الأولىكانت الخطوة    

علمѧѧھ اللیبرالیѧѧة للنѧѧاس بѧѧان مصѧѧالحھم    تُ وذلѧѧك بѧѧرفض مѧѧا ، الاعتمѧѧاد علѧѧى تلقائیѧѧة التغییѧѧر الاجتمѧѧاعي  

والѧذي عѧزز النقѧد الموجѧھ     . ودون تѧدخل مѧن قبѧل الدولѧة    ) القانون الطبیعي(ستتحقق حتماً بحكم فعالیة 

جمیѧع   إلѧى ثѧم انتقلѧت    ،الولایѧات المتحѧدة   ابتأصѧ الاقتصѧادیة الحѧادة التѧي     الأزمѧة ھي  ،للفكر اللیبرالي

ن عن تشخیص یوقد وقف الاقتصادیون عاجز. العشرینات من القرن الماضي أواخرفي  ،العالم أنحاء

  .١٩٣٦عام ) والعملة، للعمل والفائدة(في نظریتھ العامة  ظھر كینز أن إلى ،وصف العلاج أو ،الداء

التѧѧي عبѧѧر عنھѧѧا فѧѧي خاتمѧѧة  لأفكѧѧارهتتویجѧѧاً ) الفائѧѧدة والعملѧة  النظریѧѧة العامѧѧة للعمѧѧل و(فقѧد جѧѧاء كتابѧѧھ  

المتولѧѧѧدتین عѧѧѧن سѧѧѧیر   الأساسѧѧѧیتینالمشѧѧѧكلتین  أنعѧѧѧن طریѧѧѧق بنѧѧѧاء نظѧѧѧري متѧѧѧین یؤكѧѧѧد فیѧѧѧھ   ، كتابѧѧѧھ

  .٨الكبیر الواقع في توزیع الثروات والمداخیل الظلموفي ، تتمثلان في البطالة، الاقتصادات المعاصرة

مѧن خѧلال مجموعѧة مѧن     فѧي كتابѧھ النظریѧة العامѧة      الرأسѧمالیة  أزمѧة یص تشѧخ  إلѧى لقد توصل كینز    

  :٩ بما یلي إلیھا الإشارةمن جملة من النتائج المھمة التي یمكن  إلیھاالتي كان قد توصل  الأفكار

                                                             
 .٢٧٧-٢٧٦ص ،  مرجع السابق، الجزء الأول، مبادئ الاقتصاد السیاسي،محمد، دویدار.د ٦
 .٢٣٣-٢٣٢ص ،  السابق المرجع، مبادئ الاقتصاد السیاسي،محمد، دویدار.د ٧
 عمل أستاذا للاقتصاد السیاسي بجامعة كمبردج بانجلترا ومستشارا اقتصادیا لحكومة المحافظین أثناء ، )١٩٤٦ -١٨٨٣(كینز. جون م

  . ١٩٣٦عام ) والفائدة، والنقود، النظریة العامة في العمالة(أھم مؤلفاتھ ھو كتاب، الحرب العالمیة الثانیة
8 14 Keynes J,M., The general Theory of Employment, Interest and Money, last reference. P250,125.  
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كѧѧامن فѧѧي الموقѧѧف  شѧѧيءلѧѧیس مѧѧن  إذ، قѧѧد یظѧѧل الاقتصѧѧاد الѧѧذي یعѧѧاني الكسѧѧاد فѧѧي مثѧѧل ھѧѧذه الحالѧѧة   *

  .لیخرجھ من كساده

یبѧѧدأ ذلѧѧك الحلѧѧزون المخیѧѧف مѧѧن   ، لѧѧم تسѧѧتخدم المѧѧدخرات  إذ لأنѧѧھ، یتوقѧѧف الرخѧѧاء علѧѧى الاسѧѧتثمار  *

  .الانكماش

والتشѧبع یولѧد   ، فھѧو مھѧدد علѧى الѧدوام بالتشѧبع     ، الاستثمار لیس دافعاً للاقتصاد یمكن الاعتمѧاد علیѧھ   *

عѧیش مھѧدداً بشѧبح    فѧان الاقتصѧاد ی  ، وباختصѧار  .الأعمѧال یكون ھذا مѧن خطѧأ رجѧل     أنالانكماش دون 

  .الانھیار

 بالأمѧل فѧي الوقѧت الѧذي یبشѧر فیѧھ ایضѧاً       ، انѧھ یھѧدد بѧالخطر   ، ولكن كینز لم یكتف بتشخیص الحالة    

وتجѧاوز التحلیѧل الجزئѧي والتѧوازن الجزئѧي      ، لقد ھدم كینز الفروض النظریة التقلیدیة .ویقترح العلاج

فقد تناول التوازن الكلѧي فѧي جمیѧع     .طلب الكليیبدأ من ناحیة ال، تحلیل واقعي على مستوى قومي إلى

وذلك على خلاف النظریة التقلیدیѧة التѧي   ، لم یتحقق أوالظروف والحالات سواءً تحقق التوازن الكامل 

تبحث فقط فѧي توزیѧع حجѧم معѧین مѧن       أنھا أو، تعالج حالة خاصة من التوازن في ظل التوظف الكامل

وفي ظروف تفترض ھذا القدر من المѧوارد وتحѧدد القѧیم     ،ختلفةالموارد الموظفة بین الاستخدامات الم

وتحلیلѧѧھ فѧي ظѧل التѧوازن یشѧكل اولѧى المسѧѧائل      ، موضѧوع التوظѧف   أنوبѧذلك نجѧد   . النسѧبیة لمنتجاتھѧا  

  .الخلافیة بین التقلیدیین وبین كینز 

الحѧѧرة  المشѧѧروعات أسѧѧاساقتصѧѧاد قѧѧائم علѧѧى    أيفѧѧي  الإنتѧѧاج أنلقѧѧد افترضѧѧت النظریѧѧة التقلیدیѧѧة      

یكѧون فѧѧي حالѧة تقتѧرب كثیѧراً مѧن حالѧѧة التѧوازن بѧین العѧرض والطلѧب بفعѧѧل           ،واقتصѧاد حریѧة السѧوق   

، یحصل علیھ أنالمتوازن یستطیع كل من یستحق عملاً ) الفردوس(وانھ في ظل ذلك ، قوانین السوق

وبمجѧرد   .أخѧرى سѧلعة   أيبسѧعر   أسوةً، لو زاد العرض من العمل على الطلب علیھ الأجوركما تھبط 

. اسѧѧѧتخدام عѧѧѧدد اكبѧѧѧر مѧѧѧن العمѧѧѧال تتحقѧѧѧق ب مصѧѧѧلحتھم أنالعمѧѧѧل  أربѧѧѧابیجѧѧѧد ، الأجѧѧѧورتѧѧѧنخفض  أن

 الأجѧѧوررفضѧھم   أوانتشѧѧارھا سѧببھ عنѧاد العمѧال     أواسѧتمرار البطالѧة    أنوافترضѧت النظریѧة التقلیدیѧة    

  ١٠.ولا وجود لبطالة اختیاریة، المنخفضة

، بأكملѧھ لیѧل فѧي التѧوازن الجزئѧي علѧى الاقتصѧاد القѧومي        لقد طبق الاقتصادیون التقلیѧدیون ھѧذا التح     

، الأجѧѧورالعѧѧام والبطالѧѧة یمكѧѧن علاجھمѧѧا بخفѧѧض عѧѧام فѧѧي مسѧѧتویات   الإنتѧѧاجفѧѧي  الإفѧѧراط أنمقѧѧررین 

                                                                                                                                                                                     
 

  
  .٢٣١ص ،  مرجع سابق، الجزء الأول، مبادئ الاقتصاد السیاسي،محمد، دویدار.د ١٠
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مھمѧѧا بѧѧدت ، ھѧѧذه النظریѧѧة أن إلѧѧى، ھѧѧذا وقѧѧد توصѧѧل كینѧѧز . بѧѧافتراض ثبѧѧات الطلѧѧب علѧѧى حالѧѧھ  ذلѧѧك و

تحلیل كلیة  أدواتعتمد في نبذه لمنطق الحریة التقلیدیة على وا، تنطبق على العالم الحقیقي لا، منطقیة

ھѧو   أھѧم  آخѧر  نѧوع ، جانب البطالة الاحتكاریة والاختیاریة التي قѧال بھѧا التقلیѧدیون    إلى مبیینا أنھ یوجد

  .من النوعین السالفین شیوعاً أكثروالتي تكون ، التي یرغم علیھا العمال، الإجباریةالبطالة 

مسѧتوى   أيعلى الطلب الكلي الذي یمثل ثمنѧھ عنѧد    أولاحجم التوظیف یعتمد  أن ىإلكما توصل كینز 

سیحصلون علیھѧا فعѧلاً مѧن     أنھم) الأعمالرجال (من التوظف كمیة النقود التي یعتقد جمیع المنظمون 

علѧى العѧرض الكلѧي الѧذي یكѧون       كمѧا انѧھ یعتمѧد ثانیѧاً    ، ھذا العدد من العمال المѧوظفین  إلى إنتاجھمبیع 

  .١١الناتج عن استخدام عدد معین من العمال للإنتاجمنھ التكلفة الكلیة ث

الخفѧض فѧي    أنكمѧا انѧھ یعتقѧد    ، العالیѧة ھѧي السѧبب الرئیسѧي فѧي البطالѧة       الأجѧور  أنولا یѧرى كینѧز      

 وان مѧا ، الھبѧوط فѧي سѧعر الفائѧدة    ، یعادل من الناحیة النظریة ومن حیث النتائج المترتبѧة علیѧھ   الأجور

  .الفائدة أسعارعن طریق خفض  أفضلیتم بصورة  الأجوریقھ بخفض یمكن تحق

فѧالنقص  ، الأزماتلقد توقف كینز طویلاً عند تناقضات ھامة تحدث على الصعید الاقتصادي خلال    

فیظھѧر  ، ینقص الاستثمار ینكمش حجم الاقتصѧاد  أنوبمجرد ، تراجع الاستثمار إلىفي الادخار یؤدي 

الاقتصѧѧاد وھѧѧو فѧѧي حالѧѧة الكسѧѧاد یعجѧѧز عѧѧن تولیѧѧد انتعاشѧѧھ     أنكینѧѧز  أوضѧѧحوقѧѧد . الشѧѧقاء الاجتمѧѧاعي

وھذا یعنѧي  ، وتزداد باتساع نطاقھ، المدخرات تنكمش بانكماش الاقتصاد أن ،وسبب ذلك، آلیةبطریقة 

  .١٢كل رواج مھدد على الدوام بانھیار أن

. الأعمѧال قѧوم بѧھ مشѧروعات    فان الاقتصاد یتوقف على حجم الاستثمار الذي ت، الأخیروفي التحلیل    

 وإذا، الأعلѧى  إلѧى ارتفѧع جѧذب الشѧعب معѧھ      وإذا، انكمش حجم الاقتصاد، كان الاستثمار منخفضاً فإذا

، رالغنѧى والفقѧ   أن. تبѧدأ مѧن جدیѧد    أنفانѧھ یسѧمح لعملیѧة الانكمѧاش     ، یظل عالیѧاً  أناخفق الاستثمار في 

 وان ھѧذه الرغبѧѧة لا ، فѧѧي الاسѧتثمار  عمѧال الأتتوقѧѧف جمیعѧاً علѧى رغبѧѧة مشѧروعات    ، الѧرواج والكسѧاد  

  . آجلا مأینكمش الاستثمار عاجلاً  أنولابد ، نھایة مالا إلىتستمر  أنیمكن 

الѧذي   الشѧيء باكتشѧاف  ، كما قѧال  العلاج الذي رآه كینز لتحریك السیارة الاقتصادیة إلىوھنا نصل    

غیѧر راغبѧین بسѧѧد    أوال عѧاجزین  المѧѧ رأس أصѧحاب كѧان   فѧإذا ، یѧدفع محѧرك الاسѧتثمار الѧذي یحركھѧѧا    

                                                             
 ٤٢٨ص  ٢٠٠١لبنان ، بیروت، منشورات الحلبي الحقوقیة) الاقتصاد النقدي(الجزء الثاني ، مبادئ الاقتصاد السیاسي،محمد، دویدار.د ١١

  .٤٣٦حتى 
 .٤٤٦حتى  ٤٤٢ص ، المرجع السابق، مبادئ الاقتصاد السیاسي،محمد، دویدار.د ١٢
 او الحكومة) رأسمال خاص(وقود ھذا المحرك إما أصحاب رأس المال، محرك ھذه السیارة ھو الاستثمار، شبھ الاقتصاد بالسیارة.  
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وجھ كینز خطابا ، ١٩٣٤في عام و .تسد النقص أنفان على الحكومة  ،النقص الحاصل في الاستثمار

  :١٣جریدة نیویورك تایمز قائلاً إلى

درجѧѧة مѧѧن السѧѧرعة یتقѧѧدم    بѧѧأي: مشѧѧكلة الانتعѧѧاش الاقتصѧѧادي فѧѧي الضѧѧوء التѧѧالي    إلѧѧىإنѧѧي انظѧѧر  (   

 بالإنفѧاق نستحسѧن النصѧح    وسѧائل؟ والѧى متѧى؟    وبѧأي نطاق؟  أي؟ وعلى ذللإنقامشروع العمل العادي 

  .)الأثناءالحكومي غیر العادي في ھذه 

 إلѧى كینز ینظر  أنما یعني . المخالف للمألوف أي، الحكومي غیر العادي الإنفاقونلاحظ ھنا تعبیر    

فѧي الوقѧت الѧذي حبѧذ فیѧھ      ف .البرنامج الحكومي على انھ تدخل غیر دائم في مجرى النشاط الاقتصѧادي 

فانѧھ لѧم یكѧن خصѧماً     ، والتѧدخل الحكѧومي فѧي النشѧاط الاقتصѧادي     ، الرأسѧمالیة كینز سیاسѧة الѧتحكم فѧي    

یѧنجح عѧلاج    أنلقد كانت نظریѧة كنѧز العامѧة تفسѧیرا للسѧبب الѧذي مѧن اجلѧھ ینبغѧي          . للمشروع الخاص

  .مفر منھ التدخل الحكومي الذي لا

وفѧي   .الأزمѧة العسѧكري لمواجھѧة احتمѧالات     بالإنفѧاق  وادأشѧا فѧذین الѧذین   المتن أكثركینز من  أنكما    

 الإنتѧѧاجنصѧѧح الولایѧѧات المتحѧѧدة بѧѧان تغتѧѧنم میѧѧزة منѧѧافع       ،السѧѧنة الثانیѧѧة مѧѧن الحѧѧرب العالمیѧѧة الثانیѧѧة    

  ١٤.زمن الحرب ثلاث مرات الأمریكیةالشركات  أرباحوبالفعل تضاعفت  ،العسكري المتنامي

 إلѧѧى ١٩٥٠عѧام   الإجمѧѧاليمѧѧن النѧاتج القѧومي   % ٥العسѧكري مѧѧن اقѧل مѧن     اقالإنفѧ مѧن ثѧم ارتفѧѧع    و   

حیѧѧث   .المسѧѧاعدة علѧѧى الانتعѧѧاش الكبیѧѧر بدایѧѧة السѧѧتینات      ،وكѧѧان مѧѧن شѧѧان ذلѧѧك    .١٩٥٣عѧѧام % ١٣

 الأزمѧѧات ةأي للتخفیѧѧف مѧѧن حѧѧد ، السیاسѧѧة الاقتصѧѧادیة أھѧѧدافاسѧѧتخدمت المیزانیѧѧة العسѧѧكریة لتحقیѧѧق  

ذروتھا تغدق الدولة علѧى الاحتكѧارات العسѧكریة والمدنیѧة عقѧود       الأزمةغ فحین تبل .والتقلبات الدوریة

مѧن خѧلال التوسѧع فѧي      الإنعѧاش وابتѧداء موجѧة مѧن     ،عسكریة بمبالغ طائلѧة تسѧاعد علѧى وقѧف الركѧود     

ومنѧذ ذلѧك الحѧین     .الأزمѧة بعѧد   أخѧرى تراكمѧھ مѧرة    إلѧى والتخفیف مѧن حѧدة تراكمѧھ لیعѧاد      ،المال رأس

  ١٥.ھو القوة القاطرة للصناعة والتكنولوجیا والبحث والعمالةصار القطاع العسكري 

 ،خاصѧة  وأوروبѧا  الأمریكیѧة التي اندلعت في بدایة عقد السبعینات في الولایات المتحѧدة   الأزمةومع    

حالѧة  (تعایش فیھا التضѧخم مѧع الركѧود    ، في حالة مفارقة الرأسمالينجم عنھا من دخول الاقتصاد  وما

النزعѧѧة  أصѧѧبحت ،بلغѧѧت حѧѧدودھا التاریخیѧѧة وكأنھѧѧابھѧѧا ومعھѧѧا بѧѧدت الكینزیѧѧة   و، )الركѧѧود التضѧѧخمي

، یبѧѧادروا بحلѧѧول سѧѧریعة  أنففѧѧي حѧѧین لѧѧم یسѧѧتطع الكینزیѧѧون  ، عدیمѧѧة الجѧѧدوى وكأنھѧѧاالتدخلیѧѧة  تبѧѧدو 

                                                             
  .٦٥ ص، ١٩٧٩، ،٢ط، مكتبة النھضة المصریة، القاھرة، قادة الفكر الاقتصادي، ترجمة/ شدرا، البراوي. تألیف/ روبرت، ھلبرونر ١٣

14 Paul Sweezy and Harry Magdoff, What is standing: the welfare state or capitalism, Sqcialism today 
round table, Cavatat, Yougoslavia, 1986, p. 19. 

  .٤٠٦ص، مرجع سابق، تجدد نفسھا  الرأسمالیة، مرسي ، فؤاد.د ١٥
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اصѧدر كتابѧاً    قѧد  الѧذي كѧان   فریѧدمان  أتبѧاع برزت اللیبرالیة الجدیدة التي قادھا اقتصادیون شѧبان مѧن   

قدم فیھا مفاھیمѧھ المتعلقѧة بالѧدخل     أخرىجانب كتابات  إلى ،)والحریة الرأسمالیة(بعنوان  ١٩٦٢عام 

وقѧد كانѧت ھѧذه الكتابѧات بمثابѧة      ، ومفھومھ لمعدل البطالة الطبیعѧي . المستدیم ووظیفة الاستھلاك والنقد

 )تدخلیѧة الدولѧة ال (كینѧز حѧول تѧدخل الدولѧة      أشѧاده الصѧرح الѧذي    أركѧان مساھمات متعددة في تقѧویض  

وتѧرك  ، الشعارات المنادیة بالحد من تدخل الدولة أخرىعادت مرة ف ،دولة الرفاه والرعایة الاجتماعیة

وفѧي ھѧذا الإطѧار یمكѧن     ، ممѧا سѧاعد فѧي بѧروز اللیبرالیѧة الجدیѧدة      ، لقوانین السوق ھي السѧائدة  الأمور

  :١٦وھي، مدرسةالتي أسھمت في انتشار أفكار ھذه ال من العوامل الإشارة إلى مجموعة 

   . ١٩٨٠ وكذلك ریغان في انتخابات ١٩٧٩النصر الذي حققتھ التاتشریة عام  -١

  .تقھقر الاغلبیات ذات البرامج الیساریة في الانتخابات التي جرت في الثمانینات في أوروبا -٢

فѧѧي الѧѧѧدول   والأسѧѧѧعارظھѧѧور ظѧѧاھرة الركѧѧѧود التضѧѧخمي فѧѧѧي الغѧѧرب وارتفѧѧاع معѧѧѧدلات البطالѧѧة        -٣

  .مالیةالرأس

  .فشل الكینزیة في تقدیم حلول جذریة -٤

اختفѧѧاء جاذبیѧѧة الѧѧنمط السѧѧوفیاتي وعجѧѧز الیسѧѧار الغربѧѧي الاشѧѧتراكي وغیѧѧر الاشѧѧتراكي برمتѧѧھ عѧѧن    -٥

  .اقتراح حلول عملیة

 إلѧى أن  ،ن الجѧدد فѧي تحلѧیلھم للازمѧة الاقتصѧادیة فѧي السѧبعینات       یاسѧتندت دعѧاوى اللیبѧرالی   قد وھذا    

ѧѧي وصѧѧة التѧѧالت الكارثѧѧمالیة إلیھѧѧا، الرأسѧѧود  إنمѧѧىتعѧѧل   إلѧѧذي عطѧѧومي الѧѧدخل الحكѧѧاتالتѧѧوق آلیѧѧالس ،

العѧام ومنافسѧѧة   الإنفѧاق تضѧخم حجѧم الحكومѧة وزیѧادة      إلѧى  وأدى، وضѧیق مجѧالات المبѧادرات الفردیѧة    

زیѧѧادة  إلѧѧى أدىالѧѧذي  الأمѧѧر، بسѧѧبب احتیاجاتھѧѧا المسѧѧتمرة للمѧѧوارد المالیѧѧة ، الحكومѧѧة للقطѧѧاع الخѧѧاص 

وارتفѧѧاع معѧѧدلات  ، والعبѧѧث بѧѧالتوازن النقѧѧدي وانفجѧѧار قѧѧوى التضѧѧخم   ، زیѧѧادة الѧѧدین العѧѧام الضѧѧرائب و

 إلѧѧىولمواجھѧѧة ذلѧك طالѧب اللیبرالیѧѧون الجѧدد بѧѧالعودة المطلقѧة     ، للأسѧعار التضѧخم والمسѧتویات العامѧѧة   

  .السوق بلا حدود آلیات وإطلاق، تحجیم دور الدولة ونقابات العمال

السѧѧبب فѧѧي تقѧѧدیم    بأنھѧѧاھمѧѧت الكینزیѧѧة  تُوا ،عѧѧاش اللیبرالیѧѧة مѧѧن جدیѧѧد   ة انتھكѧѧذا شѧѧھدت ھѧѧذه الفتѧѧر      

لѧم تسѧتطع تقѧدیم    ) الكینزیѧة  أي(  أنھѧا  إلى إضافةالسبعینات  أوائلالمصاعب المتزایدة التي ظھرت في 
                                                             

  میلتون فریدمان)Milton Friedman ) (عام  جائزة نوبل في الاقتصاد حازاقتصادي أمریكي  ،)٢٠٠٦ نوفمبر ١٦ - ١٩١٢ یولیو ٣١
الاقتصاد و  الاقتصاد الكليعرف بأعمالھ في . سیاسات التوازنو نظریتھ في شرح  التاریخ النقديو  تحلیل الاستھلاكلانجازاتھ في  ١٩٧٦
  .وقد أشار إلى تقلیل دور الحكومة في الاقتصاد لاقتصاد السوقعرف عنھ تأییده . الإحصاءو  التاریخ الاقتصاديو  الجزئي

 في ذواتھا بمعزل عن أي قیم أخرىتعني أن السوق وأعمالھ وعلاقاتھ ھي بمثابة قیم أخلاقیة : اللیبرالیة الجدیدة.  
  .١٥٥ص ،١٩٩٧، دار العالم الثالث، القاھرة، تاریخ الفكر الاقتصادي منذ كینز، ترجمة/ حلیم، طوسون. تألیف/ میشیل، بو ١٦
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بѧالركود  (عبѧرت عنѧھ    التفسیرات لتلك المصاعب المتمثلة بالتضѧخم وتزایѧد معѧدلات البطالѧة سѧوى مѧا      

جѧراء اتجѧاه    الرأسѧمالیة فѧي الѧدول    الأمѧوال حقیقیѧة تعیشѧھا رؤوس    أزمѧة ھنѧاك   أن علمѧاً ، )التضخمي

وفѧѧي السیاسѧѧة  ،فѧѧي التقѧѧدم العلمѧѧي والتكنولѧѧوجي مѧѧن جھѧѧة أسѧѧبابھوھѧѧذا یجѧѧد  ،معѧدل الѧѧربح للانخفѧѧاض 

حیѧث  ، أخѧرى الانكماشیة التي تمارسھا اللیبرالیة الجدیѧدة تطبیقѧا لتوصѧیات المدرسѧة النقدیѧة مѧن جھѧة        

 نتѧاج الإتفѧاقم مشѧكلة فѧیض     إلѧى  أدىالѧذي   الأمѧر ، تعمیق التناقض بѧین العѧرض والطلѧب    إلىك ذل أدى

یسѧѧمى  لان تعѧѧیش حالѧѧة اسѧѧتثنائیة تجمѧѧع فیھѧѧا نقیضѧѧین عرفѧѧت بمѧѧا  بالرأسѧѧمالیةدفѧѧع مѧѧا وھѧѧذا ، السѧѧلعي

  .١٧ظاھرة الركود التضخمي

سواء على الصѧعید  ، للكینزیة في التصدي الأولالمركز  ،كمدخل للعلاج وقد احتلت النظریة النقدیة   

بالتقѧدم بوصѧفات للاقتصѧادات التѧي تواجѧھ       أخѧرى كمѧا انѧدفعت تیѧارات لیبرالیѧة     ، النظѧري  أوالسیاسѧي  

 ،وأطروحاتھѧا الاعتبارات بقوة للمؤسسات المالیة الدولیة حیث تم تعویم نظریاتھѧا   فأعادت ،المصاعب

مѧѧا یѧѧدعى  أنصѧѧار أیضѧѧاًوتصѧѧدى . للإیضѧѧاح كѧأداة اسѧѧتخدام الاقتصѧѧاد الجزئѧѧي الكلاسѧѧیكي الجدیѧѧد تѧم  و

  .عالیة وبأصواتلكل تدخل من جانب الدولة  ،)الامبریالیة الاقتصادیة الجدیدة(

فانѧѧھ یسѧѧتخلص اسѧѧتنتاجھ الرئیسѧѧي   -أخѧѧرىسѧѧلعة  كѧѧأيالѧѧذي یعتبѧѧر النقѧѧد  -،فریѧѧدمان إلѧѧىوبѧѧالعودة    

للتبخѧر مѧن الطلѧب المترتѧب      رضѧاً تع أكثѧر ، الذي تحѧدده السѧلطات النقدیѧة   ، المعروض من النقد: ١٨بان

وبالتالي التغیرات في المستوى ، وعلیھ فان التغیرات في قیمة العملة. على سلوكیات العناصر الفاعلة

وتѧؤثر التغیѧرات فѧي الكѧم الاسѧمي للنقѧد فѧي        ، على المعروض مѧن النقѧد   أساساً تتوقف ،للأسعارالعام 

وعلѧى ھѧذا   ، علѧى المѧدى البعیѧد اسѧمیة صѧرفة      راتھѧا تأثیوتكون ، المدى القصیر على الكمیات والعمالة

  .فریدمان الشھیر القائل بان التضخم ظاھرة نقدیة دائماً وفي كل مكان إعلانیعتمد  الأساس

، قاعدتھ الشھیرة التي غدت بالنسبة للكثیرین رمѧز النقدیѧة   ١٩٦٠ذلك عام  إلىفریدمان  أضافوقد    

تتمثل في تخلیص التغیرات فѧي الكتلѧة النقدیѧة مѧن      ،الأسعار راستقراالوسیلة الوحیدة لضمان  أنوھي 

  .١٩القرارات التعسفیة للسلطات العامة

وبالتالي فان ھذا العرض الموسع للفكر الاقتصادي المستند لقانوني التراكم والتوسع الرأسѧمالي مѧن      

  :خلال ابرز منظري الرأسمالیة یقودنا إلى ما یلي

                                                             
 ھو الحالة التي توجد فیھا بطالة عالیة وتضخم عال معا: الركود التضخمي.  

، رسالة دكتوراه، )الإمكانات والمحددات مع إشارة خاصة لسوریا(ربیة في ظروف العولمةالتنمیة الاقتصادیة الع، مدین جواد، علي.د ١٧
 .٢٠٠٠، جامعة دمشق

  .١٤٦ص ، مرجع سابق، تاریخ الفكر الاقتصادي منذ كینز، میشیل، بو ١٨
 .٢٥٩ص ، المرجع السابق. میشیل، بو ١٩
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بعد أن عمل اللѧورد  )  Macroeconomics(التحلیل الاقتصادي الكلي  ما زال علم الاقتصاد أسیر -أ

، علѧѧى نقѧѧل التحلیѧѧل مѧѧن التحلیѧѧل  ١٩٣٣-١٩٢٩،فѧѧي أعقѧѧاب أزمѧѧة الركѧѧود الكبیѧѧر   جѧѧون مѧѧاینرد كینѧѧز

لѧѧو كѧѧان اللѧѧورد كینѧѧز حیѧѧاً فѧѧي یومنѧѧا ھѧѧذا لصѧѧرخ  . إلѧѧى التحلیѧѧل الكلѧѧي) Microeconomics(الجزئѧѧي

ن لم یعد التحلیل الكلي كافیاً فѧي ظѧروف عولمѧة الاقتصѧاد وانفتѧاح      بأعلى صوتھ في إحدى ساحات لند

الاقتصادات الوطنیة لأن اقتصادات الدول لم تعد مرتبطة بحدودھا السیاسیة بعد تعمیم حریة الأسѧواق  

وإباحѧѧة حریѧѧة انتقѧѧال رؤوس الأمѧѧوال وانسѧѧیاب السѧѧلع عبѧѧر الحѧѧدود بسѧѧبب عولمѧѧة الاقتصѧѧاد برعایѧѧة      

صندوق النقد الدولي،البنك الدولي ومنظمة التجارة العالمیة و : مة الاقتصادیةوإشراف مؤسسات العول

بشѧѧروط دعѧѧم الѧѧدول الاقتصѧѧادیة العظمѧѧى ومسѧѧاھمة الشѧѧركات متعѧѧددة القومیѧѧات فѧѧي تعمѧѧیم الحریѧѧة          

  .٢٠دون السماح بحریة انتقال قوة العمل بین الدول) اللیبرالیة(الاقتصادیة

، أشѧѧادوا بالإنفѧѧاق العسѧѧكري لمواجھѧѧة احتمѧѧال حѧѧدوث الأزمѧѧات    مѧѧن أكثѧѧر المتنفѧѧذین الѧѧذین    كینѧѧز -ب

وبالتѧѧالي فѧѧان أي حѧѧرب  . واللیبرالیѧѧون الجѧѧدد ھѧѧم الѧѧذین دعѧѧوا إلѧѧى الحѧѧروب فѧѧي حѧѧال حѧѧدوث أزمѧѧات    

، وتكون نتیجتھا الخسѧارة ، )الكیان الصھیوني(تخوضھا أمریكا بنفسھا أو تقوم بھا دولة غیرھا بالنیابة 

مѧن خѧѧلال تفѧѧاقم الأزمѧѧة وتبخѧѧر الإنفѧѧاق العسѧѧكري  ، فة والأزمѧѧة حتمیѧѧةفѧان خسѧѧارة الرأسѧѧمالیة مضѧѧاع 

  .٢٠٠٦وھذا ما حصل بعد حرب تموز ، بدون فائدة

تسѧاوي   أنكمیѧة النقѧد فѧي التѧداول یجѧب       أنھذا یعنѧي  . أخرىسلعة  كأيالذي یعتبر النقد  فریدمان -ج

ضѧعف كحѧد   لكتلѧة النقدیѧة بفѧارق    تزیѧد ا  أنیعنѧي انѧھ یمكѧن     مѧا . كمیة السѧلع والقیمѧة السѧوقیة للخѧدمات    

  .أقصى عن الكتلة السلعیة في التداول مع ھامش بسیط

ولكن إذا بلغ الفارق أكثѧر مѧن عشѧر أو عشѧرین أو خمسѧین أو مائѧة ضѧعف فھѧذا دلیѧل حتمѧي لحѧدوث            

  .أزمة وھذه الأزمة جوھرھا نقدي

  

  

  

  

  

                                                             
رة ألقیت في إطار الأنشطة المرافقة لمعرض الكتاب السنوي الذي تنظمھ محاض، اقتصادنا والأزمة المالیة العالمیة ،مطانیوس ،حبیب. د،أ ٢٠

 .٢- ١ص، ٢٠٠٩آب  ١٢، الأسد الوطنیة بدمشقمكتبة 
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  :الرأسمالي وأزمة النظامالدورة الاقتصادیة  -٣

ویمكѧѧن تعریѧѧف  ، تخضѧѧع لقѧѧانون التطѧѧور الѧѧدوري  الرأسѧѧماليقتصѧѧادیة فѧѧي النظѧѧام  الا الأوضѧѧاع نإ   

 بأنھѧѧا أو، تقلبѧѧات منتظمѧѧة بصѧѧورة دوریѧѧة فѧѧي مسѧѧتوى النشѧѧاط الاقتصѧѧادي    بأنھѧѧا: الѧѧدورة الاقتصѧѧادیة

  .٢١والأسعاروالعمالة  الإنتاجمثل مستویات  ،تقلبات في النشاط الاقتصادي الكلي

الركود ثم یعود  إلىفھو ینتقل من الانتعاش ، سمة الملازمة لھذا الاقتصادوتعد الدورة الاقتصادیة ال   

 أزمѧة مѧع بدایѧة    تبدأھي مرحلة من الزمن  الرأسماليوالدورة في الاقتصاد . فینھض من ركوده وھكذا

ونھѧوض  ، فانتعѧاش ) كسѧاد ( أزمѧة : ھѧي  أساسѧیة مراحѧل   بѧأربع  مѧروراً ، أخѧرى  أزمѧة وتنتھي مع بدایѧة  

ویجѧب  . الرأسѧمالي وھكѧذا تتѧوالى الحركѧة الدوریѧة لترسѧم طریѧق التطѧور        ، أخѧرى  مѧة أزفركود تعقبѧھ  

النمѧѧوذج  أن إلا ،)دورات(نطلѧѧق علѧѧى التقلبѧѧات الاقتصѧѧادیة لفѧѧظ  أننѧѧاانѧѧھ علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن  إلѧѧىالتنویѧھ  

وذلѧك مѧن حیѧث المѧدة      ،تتشѧابھ الѧدورات الاقتصѧادیة    بحیѧث لا ، الإطѧلاق الفعلي لھѧا غیѧر منѧتظم علѧى     

یوجѧد اتفѧاق بѧین الكتѧاب علѧى تلѧك المراحѧل سѧواء مѧن ناحیѧة            كمѧا انѧھ لا  ، ٢٢.....وكیفیة التنبѧؤ  والآثار

  . ٢٣الفترة التي تستغرقھا أمالمظاھر  أم الأسباب أم الأسماء

ففѧي مرحلتѧي   ، الأخѧرى بالمراحѧل   عضویاً ترتبط كل مرحلة من مراحل الدورة الاقتصادیة ارتباطاً   

فیقѧل العѧرض ویتكیѧف     الإنتѧاج ویѧنخفض  ، السلع فیѧزداد الطلѧب علیھѧا    رأسعاالأزمة والركود تنخفض 

 أسѧѧعارتѧѧنخفض ، ومѧѧن جھѧѧة ثانیѧѧة، وھكѧѧذا یѧѧتم امتصѧѧاص فѧѧائض السѧѧلع فѧѧي السѧѧوق ، مѧѧع حجѧѧم الطلѧѧب

 . لزیѧѧادة الاسѧѧتثمارات  الرأسѧѧمالیینالعمѧѧل فیѧѧزداد الحѧѧافز عنѧѧد    وأجѧѧور الأساسѧѧيالمѧѧال  رأسعناصѧѧر 

فیѧزداد المѧردود   ، الارتفѧاع  إلѧى  الأسѧعار اد الطلب على السѧلع وتمیѧل   ویزد، الأعلىفیتجھ التطور نحو 

لزیѧادة نشѧاطھم    نیالرأسѧمالی ب یѧدفع و، انخفاض التكالیف إلىما یؤدي ، الإنتاجعوامل  أسعاروتنخفض 

الانتعѧاش   إلѧى التحѧول مѧن الأزمѧة والركѧود      ویبѧدأ  ،من جدید فیتبدل اتجاه الحركة الھابط نحو الصعود

ففي . الأزمة والركود یتم باتجاه معاكس تماما إلىالانتقال من الانتعاش والنھوض  أنغیر . والنھوض

ویفѧѧیض عѧѧن حاجѧѧة السѧѧوق فیصѧѧبح العѧѧرض اكبѧѧر مѧѧن    ، الإنتѧѧاجمرحلѧѧة النھѧѧوض الاقتصѧѧادي یѧѧزداد  

فیقѧل مѧردود   ، نحѧو الانخفѧاض   الأسѧعار  معھ وعنѧده  تتجھ معیناً وعندما یبلغ الفارق بینھما حداً، الطلب

 إلѧى ویѧؤدي ذلѧك   ، فѧي السѧوق   أسѧعارھا فترتفع  الإنتاجفي حین یزداد الطلب على عوامل ، اتالمؤسس

 إلѧѧىالمѧѧال  رأس أصѧѧحابوینѧѧدفع ، كسѧѧاد السѧѧلع إلѧѧىمѧѧا یقѧѧود  ،ارتفѧѧاع التكѧѧالیف وتѧѧدني الطلѧѧب الفعѧѧال 

وھكѧѧذا . والأزمѧѧةمѧѧن جدیѧѧد فیѧѧدخل الاقتصѧѧاد الѧѧوطني فѧѧي مرحلѧѧة جدیѧѧدة مѧѧن الركѧѧود    إنتѧѧاجھمتقلѧѧیص 

                                                             
 .١١ص، مرجع سابق، الإطار الفكري للازمات الاقتصادیة، أنور محمود، النقیب. د ٢١
  .٥٠١-٤٩٥ص ،٢٠٠٦، لبنان، مكتبة لبنان ناشرون، علم الاقتصاد، نورد، ھاوس. سامویلسون ٢٢
  .٤٩ص، ١٩٩٣، مصر، دار الشروق، دلیل الرجل العادي إلى التعبیر الاقتصادي، حازم، الببلاوي ٢٣



- ٢٢ - 
 

تختلѧف مѧدة كѧل مرحلѧة مѧن المراحѧل تبعѧا لاخѧتلاف شѧروطھا          و، ب مراحل الدورات الاقتصادیةتتناو

  .من وقت لآخر أوخر لآبلد  من

الاقتصѧادیة   ھѧذه الѧدورة  معѧالم  حیѧث تتحѧدد   ، احد العناصر الحاكمة للدورة الاقتصادیة الأزمةتعد  و   

، ورة مضѧت ونقطѧة البدایѧة لѧدورة مقبلѧة     تفجر ھي نقطة النھایة لѧد  أزمةفكل ، بالأزمة أساساً وحدودھا

فعندما یكون الاقتصاد في وضѧع القمѧة توجѧد ھنѧاك      .تصحیح تلقائیة لمسار الدورة أداةوتصبح الأزمة 

وكѧذلك عنѧدما یكѧون الاقتصѧاد فѧي      ، وضѧع الانكمѧاش والركѧود ثѧم الكسѧاد      إلѧى عوامل ومتغیرات تدفع 

 ولان التصѧحیح لا ، وضѧع التوسѧع والانتعѧاش    إلѧى وضع الكساد توجد عوامل ومتغیرات تدفع للتحѧول  

  .٢٤مفاجئاً ویحدث ھزة عنیفة في الاقتصاد كلھ یظھریحدث في النھایة فانھ  وإنمایحدث في البدایة 

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
 .٤١٤ص ، ١٤٧رقم ، ١٩٩٠، الكویت، عالم المعرفةسلسلة ، الرأسمالیة تجدد نفسھا، فؤاد، مرسي. د ٢٤
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العالمیة  الاقتصادیة الأزمةالمالیة كمكون من مكونات  الأزمة: ثانیاً

  الراھنة

 -سѧعر الصѧرف   وأزمѧات  ،)البنكیѧة (المصѧرفیة   الأزمѧات تضѧم  والتي  -المالیة الأزماتیرجع تاریخ    

الكسѧѧاد الكبیѧѧر فѧѧي  أزمѧѧةفѧѧي  بصѧѧورة واضѧѧحة المعѧѧالم وقѧѧد تبلѧѧورت، القѧѧرن التاسѧѧع عشѧѧر أواخѧѧر إلѧѧى

١٩٣٣ ،١٩٢٩،   الميѧѧاد العѧѧي الاقتصѧѧدة فѧѧاھرة جدیѧѧت ظѧѧي لیسѧѧذلك فھѧѧدین ف .لѧѧلال العقѧѧرینخѧѧالأخی 

 -دول التحѧول مѧن التخطѧیط المركѧزي السѧابق       أوالناشئة  أوسواء الصناعیة  -عانت الكثیر من الدول 

من  أكثركانت ھناك  ١٩٩٧ -١٩٧٩وخلال الفترة ، وبدرجات متفاوتة الأزماتمن ھذه  آخرمن نوع 

شѧѧیوعا مѧѧن  الأكثѧѧرالصѧѧرف  أسѧѧعار أزمѧѧاتوكانѧѧت ، مصѧѧرفیة أزمѧѧة ٥٤سѧѧعر صѧѧرف و  أزمѧѧة ١٥٨

 ١٩٨٧المصѧرفیة فѧي الفتѧرة     الأزمѧات ا سѧادت  بینم، ١٩٨٦ -١٩٧٥المصرفیة خلال الفترة  الأزمات

وقد كان علѧى بعѧض   ، وارتبط ذلك بسیاسات التحریر المالي التي انتشرت خلال تلك الفترة ،١٩٩٧ –

وفѧي معظѧم الѧدول    . تعید ھیكلѧة نظامھѧا المصѧرفي فѧي الثمانینѧات والتسѧعینات       أناللاتینیة  أمریكادول 

لا بѧد مѧن    الإطاروفي ھذا  .نظام المصرفي خسائر ضخمةال شھد فیھااقتصاد السوق  إلىالتي تحولت 

كیѧف یمكѧن لھѧذه     أخѧرى مѧرة   الأذھѧان  إلѧى  أعѧادت  ،آسѧیا المالیة في دول شرق  الأزمة أن إلى الإشارة

حتѧى   .المتشѧعبة لھѧا والتѧي تنتشѧر فѧي شѧكل عѧدوى وبائیѧة         الآثارتتفجر مع صعوبة تقدیر  أن الأزمات

 ٧٩مѧن   أكثѧر التسѧعینات عѧانى    وأوائѧل الثمانینѧات   أواخѧر ففѧي   ،زماتالألم تسلم من  الأمریكیةالبنوك 

العقاریѧѧة  الأصѧول  أسѧѧعارنغلانѧد مѧѧن الفشѧل وانخفضѧѧت بشѧدة    إبنѧѧوك فѧي ولایѧѧة نیو  ٥٠٩بنѧك مѧѧن بѧین   

  .٢٥لاندغنإمن بنوك نیو %١٤من  أكثربحیث كان ذلك سبب فشل 

لدراسѧة   ،صѧناع القѧرار   وأوسѧاط  توالأكادیمیѧا والدراسѧات   الأبحѧاث قد اتجھت العدیѧد مѧن مراكѧز    و   

  : وذلك نتیجة ،ومحاولة استشراف معالمھا ،الأزمات

  .وفي فترات متقاربة من ناحیة الأزماتتكرار تلك   - أ

                                                             
  (سط الصناعة لمتو) داو جونز(عندما اقفل مؤشر ،١٩٢٩ أیلول/سبتمبر ٣بدأت الأزمة فيDow Jones Industrial Average ( عند

نقطھ معلنا  ٤٣في الیوم التالي قدره  آخرصاحبھ انخفاض ، نقطة ٤٩من نفس العام انخفض المؤشر بما یعادل  أكتوبر ٢وفي . نقطة ٣٨١
بما یعني انخفاضا بلغت نسبتھ  ،نقطة ٣٠٦سجل المؤشر  تشرین الأول/أكتوبر ٢٣وفي ). Great Recession(بدایة حدوث الكساد الكبیر 

، سنوات ٣المالیة بعد ذلك لمدة  الأوراق أسعارھذا واستمر انخفاض . اقل من شھرین أيبالمقارنة بما كان علیھ الحال في سبتمبر % ٢٠
 ٣ن علیھ في مما كا% ١١حوالي  إلىالمؤشر وصل  أنوھذا یعني  ،نقطة فقط ٤١عند  ١٩٣٢من عام  تموز/یولیو ٨حیث اقفل المؤشر في 

فانخفض الطلب على السلع والخدمات وانخفضت ، العدید من الشركات وانتشرت البطالة أفلستخلال تلك الفترة . ١٩٢٩سبتمبر من عام 
 .المقرضون عن تقدیم الائتمان وانخفض بالتالي حجم الاستثمار فأحجم، كذلك فشل المدینون في الوفاء بما علیھم من التزامات، أسعارھامعھا 

ففي الولایات المتحدة وحدھا . الكثیر منھا إفلاس وأعلن، ففشلت في تلبیة مستحقات العملاء، واجھت البنوك صعوبة في تحصیل مستحقاتھا
 إلىحتى اضطر الرئیس روزفلت ، %٤٠ إلىومعدل بطالة وصل ، ملیار دولار ٣وخسر المودعون ما یعادل ، بنك ٥٠٠٠ إفلاس أعلن

بعد  أبوابھاتفتح  أنثم سمح للبنوك التي لدیھا قدرا من السیولة ، ١٩٣٣من عام  آذار/مارس ٦وذلك اعتبارا من  ،وكجمیع البن إغلاق إعلان
 .Francis.J," Investment Analysis and Management", McGraw-Hill, 1986,p:981-983. من ذلك التاریخ أسبوع

، لبنان، جامعة الجنان، فیة معالجتھا من منظور النظام الاقتصادي الغربي والإسلاميالأزمة المالیة العالمیة وكی، محمد احمد، زیدان. د ٢٥
  .٤-٣ص ، ٢٠٠٩
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 .تأثیرھا على الاقتصاد الحقیقي   - ب

، الإجمѧالي من الناتج المحلي % ١٥بحوالي  الأزماتفقد قدر البنك الدولي الخسائر الناجمة من تلك    

، )كѧوت دیفѧوار  ، تشѧیلي ، الأرجنتѧین ( في بعѧض الحѧالات   % ٢٥ وتجاوزت ،لأخرىدولة تفاوتت من 

   :ویبین الجدول التالي خسائر بعض ھذه الدول

  الإجماليمقارنة بالناتج المحلي  الأزماتخسائر بعض الدول جراء ) ١(الجدول رقم 

  الخسائر كنسبة من الناتج المحلي  الفترة  الدولة

  %١٧  ٨٥-٧٧  اسبانیا

  ٨  ٩٣-٩١  لندةفن

  ٦  ٩٢-٩١  السوید

  ٤  ٨٩-٨٧  النرویج

U.S.A  ٣  ٩١-٨٤  

  ١٨  ٩٥-٨٣,٩٤-٨٠  فنزویلا

  ١٣-٥٥  ١٩٨٥،    ٨٤-٨٠  الأرجنتین

  ١٥-١٢  ٩٥-٩٤  المكسیك

  ٤-١٠  ٩٦-٩٤  البرازیل

  ١٢.٤  ١٩٩٧  الآسیویة الأزمة

  ١٤.٣  ٢٠٠١  ٢٠٠١ أیلول ١١ أحداث أزمة

Source.imf world economic survey 1998\2002. p78   

  :الاقتصادیة ةالأزم -١

عѧدة   أوعلѧى التѧوازن الاقتصѧادي فѧي بلѧد مѧا        یطѧرأ اضطراب فجѧائي   :بأنھاالاقتصادیة  الأزمةتعرف 

 الإنتѧѧѧاجوھѧѧѧي تطلѧѧѧق بصѧѧѧفة خاصѧѧѧة علѧѧѧى الاضѧѧѧطراب الناشѧѧѧئ عѧѧѧن اخѧѧѧتلال التѧѧѧوازن بѧѧѧین      ،بلѧѧѧدان

قتصѧѧѧادیة التѧѧѧي تحѧѧѧدث فѧѧѧي   وتعѧѧѧد الأزمѧѧѧات الاقتصѧѧѧادیة اخطѧѧѧر مراحѧѧѧل الѧѧѧدورات الا    . والاسѧѧѧتھلاك

كѧل   ومنشѧأ  .حسب درجة الارتبѧاط ب الأخرى تالاقتصادا إلى تأثیراتھاوتنتقل  ،الاقتصادات الرأسمالیة

الجانѧѧب  ، كѧѧل متغیѧѧرات طرفѧѧي الاقتصѧѧاد    أوالأزمѧѧات الاقتصѧѧادیة ھѧѧو التقلبѧѧات الشѧѧدیدة فѧѧي بعѧѧض       

رات فѧѧي المتغیѧѧرات الحقیقیѧѧة  تتفاعѧѧل التغیѧѧ وسѧѧرعان مѧѧا، )النقѧѧدي(والجانѧѧب المѧѧالي) السѧѧلعي(الحقیقѧѧي

 أنعلى اعتبѧار   ،المتبادلة بین جانبي العرض الكلي والطلب الكلي التأثیراتمن  والمالیة لتشكل خلیطاً

 أصѧل وبالتѧالي فѧالنقود ھѧي    ، الأساسѧیة الحاجѧات   إشѧباع النقود ھي حق على الاقتصاد السلعي یتیح لھѧا  
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تتمثل فѧي التقلبѧات    الأعمالبدورة  أیضاًدیة وتسمى فالدورة الاقتصا. مالي ممثل عن الاقتصاد السلعي

  .في اتجاه المتغیرات الاقتصادیة الكلیة مثل الناتج الكلي والتشغیل والتضخم والبطالة

مѧѧن الأزمѧѧات الاقتصѧѧادیة التѧѧي  أنѧѧواعوعلѧѧى المسѧѧتویین النظѧѧري والعملѧѧي یمكѧѧن التمییѧѧز بѧѧین ثلاثѧѧة     

  .٢٦الھیكلیة والأزمة، الوسیطة والأزمة، مة الدوریةالأز: وھي الرأسماليیتعرض لھا الاقتصاد 

  رار    ،)العامة لأزمةا(  أحیاناًالتي تدعى  ،)الإنتاجأزمة فیض (أما الأزمة الدوریةѧیب تكѧفتص

، والتѧѧداول الإنتѧѧاج: الجوانѧѧب الرئیسѧѧیة فیھѧѧا   أو، للإنتѧѧاجوتشѧѧمل كѧѧل عملیѧѧة تكѧѧرار   ، الإنتѧѧاج

وأشѧد  ، عمقѧاً  أكثرلتي تتولد عن الأزمة الدوریة تكون ھزات ابالتالي فالو. الاستھلاك والتراكم

 .قورنت بغیرھا من الأزمات ما إذ ،تأثیراً

 رة      ، اقل اتساعا وشمولاھي ، الأزمة الوسیطة أماѧالات كثیѧب ومجѧس جوانѧك تمѧولكنھا مع ذل

وتحѧدث ھѧذه الأزمѧات نتیجѧة لاخѧتلالات وتناقضѧات جزئیѧة فѧي عملیѧة          . في الاقتصاد الوطني

تحمل طابعا عالمیا على النحو الذي  أنیمكن  الوسیطة لا لأزماتاف: الرأسمالي نتاجالإتكرار 

 .الإنتاجیمیز الأزمات الدوریة لفیض 

 قطاعات كبیرة من الاقتصاد العالمي أوفتشمل في العادة مجالات معینة ، الأزمة الھیكلیة أما ،

كانѧت   وإذا. وغیرھѧا ، الغѧذاء  زمѧة أ، المѧواد الخѧام   أزمѧة ، الطاقة أزمة: على سبیل المثال، منھا

یكѧون قطاعѧѧا   أنالأزمѧة الھیكلیѧة تقتصѧر علѧى قطѧѧاع واحѧد مѧن قطاعѧات الاقتصѧѧاد فانѧھ لابѧد          

. ذلѧك  إلѧى الغѧذاء ومѧا    أزمѧة  أو، صناعة الحدید والصلب أو، كمصادر الطاقة، وأساسیا، مھما

 ینھیكلیѧ جѧز  الأزمات الھیكلیة بصѧفة خاصѧة فѧي صѧورة بطالѧة وع      یمكن أن نرى انعكاساتو

 .ومیل للتضخم مع الركود ،في الموازنة العامة

ولكѧن  ، الرأسѧمالي  الإنتѧاج الأزمات تعكس تناقضات واختلال توازن في عملیة تكѧرار   أنواعإن كل    

ففѧѧي الأزمѧѧات العامѧѧة الشѧѧاملة للسѧѧوق   . المختلفѧѧة فѧѧي الاقتصѧѧاد العѧѧالمي  آثارھѧѧاولھѧѧا ، مختلفѧѧة بأشѧѧكال

، وتفعل فعل العاصѧفة داخѧل الدولѧة وخارجھѧا     الرأسماليت الدولة والاقتصاد العالمیة تبرز كل تناقضا

  .وحیدة الجانب، منعزلة، خارج الدولة مشتتة إلىفتنتقل ) الوسیطة(الأزمات الجزئیة أما

  :المالیة الأزمةتعریف  -٢

 غیѧѧر متوقعѧѧة علѧѧى وأمѧѧور حѧѧداثلأھѧѧي عبѧѧارة عѧѧن تزایѧѧد وتѧѧراكم مسѧѧتمر   الأزمѧѧة أنیمكѧѧن القѧѧول    

 أوداخѧѧل النظѧѧام  أطѧѧرافالشѧدید علѧѧى   التѧѧأثیر إلѧѧى بالإضѧѧافة، النظѧام كلѧѧھ  أومسѧتوى جѧѧزء مѧѧن النظѧѧام  

  .سلوكیاً أو نفسیاً أو خارجھ مادیاً
                                                             

  . ٦٦ص ، ١٩٨٠، الإسكندریة، الدولي المعاصرمشكلات الاقتصاد ، فؤاد، مرسي ٢٦
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، لمجموعѧة مѧن الѧدول    أوالمالیѧة لدولѧة مѧا     الأسواقالتدھور الحاد في  :المالیة فیقصد بھا الأزمة أما   

فѧي تѧدھور كبیѧر     والѧذي یѧنعكس سѧلباً   ، الأصѧول من  أكثر وأنوع  أسعاربسبب الانخفاض المفاجئ في 

عنھا من  موما ینج، والعمالة الإنتاجسلبیة في قطاع  آثارما ینجم عنھ ، الأسھم وأسعارفي قیمة العملة 

  .٢٧المالیة الدولیة الأسواقتوزیع الدخول والثروات فیما بین  إعادة

حجѧѧم ، علѧѧى مجمѧѧل المتغیѧѧرات المالیѧѧة جزئیѧѧاً أو لѧѧذا فھѧѧي تعبѧѧر عѧѧن تلѧѧك التذبѧѧذبات التѧѧي تѧѧؤثر كلیѧѧاً    

  .وكذلك اعتمادات الودائع المصرفیة ومعدل الصرف، والسندات الأسھم أسعار، الإصدار

  :الاقتصادیة والأزمةالأزمة المالیة  العلاقة بین -٣

حیѧѧث  مѧѧن أو الأسѧѧبابسѧѧواء مѧѧن حیѧѧث  ، الاقتصѧѧادیة بالأزمѧѧة وثیقѧѧاً المالیѧѧة ارتباطѧѧاً الأزمѧѧةتѧѧرتبط    

عѧدد   یѧار فѧي  ھالاضطراب الحاد والمفاجئ فѧي بعѧض التوازنѧات الاقتصѧادیة یتبعѧھ ان      أنحیث ، النتائج

تفضѧل  ، فبعد مѧرور الاقتصѧاد بمرحلѧة كسѧاد    . الأخرىالقطاعات  إلى آثارهمن المؤسسات المالیة تمتد 

 وھѧو مѧا  ، ليبحرص وعدم تحمل مخاطر كبیرة فѧي تعاملھѧا مѧع القطѧاع المѧا      أنشطتھاالشركات تمویل 

، التوقعѧات المتفائلѧѧة فѧي الطفѧѧو علѧى السѧѧطح    تبѧѧدأ، مرحلѧѧة النمѧو  إبѧان و . ٢٨)التمویѧل المتحѧѧوط (یسѧمى  

 ،الإقѧراض فѧي الحصѧول علѧى التمویѧل والتوسѧع فѧي        تبѧدأ ومѧن ثѧم   ، الأربѧاح وتتوقع الشѧركات ارتفѧاع   

بѧدورھا بعѧد    التفѧاؤل وتنتقل عدوى . بافتراض القدرة المستقبلیة على سداد القروض بلا مشكلات تذكر

 أو، الشѧѧركات دون تحѧѧوط كѧѧاف إقѧѧراضالمقرضѧѧون فѧѧي التوسѧѧع فѧѧي  ویبѧѧدأ، القطѧѧاع المѧѧالي إلѧѧىذلѧѧك 

الحصѧول علѧى    فѧي ولكѧن بنѧاء علѧى قѧدرة تلѧك الشѧركات       ، التحقق من قابلیة اسѧترداد القѧروض مجѧددا   

حمѧل مخѧاطرة بشѧكل    یكѧون الاقتصѧاد قѧد ت    ،وفي ذلك الوقѧت . المتوقعة لأرباحھمتمویل مستقبلي نظرا 

 یبѧدأ  ،مالیѧة لكیѧان اقتصѧادي كبیѧر     أزمѧة  أووفѧي حѧال حѧدوث مشѧكلة مادیѧة      . معنوي في نظام الائتمان

الѧذي یѧؤثر بѧدوره علѧى      الأمѧر ، للإقѧراض مѧا یѧؤثر علѧى قابلیتѧھ      ،بالخطر الإحساسالقطاع المالي في 

یѧتمكن ضѧخ    المالیѧة التѧي قѧد لا    الأزمѧة  وتبѧدأ ، قѧدرة معظѧم الكیانѧات الاقتصѧادیة علѧى سѧداد التزاماتھѧا       

ویعود الاقتصاد لنقطة ، اقتصادیة تؤدي لحدوث كساد أزمة إلىوتتحول ، في الاقتصاد من حلھا أموال

  .٢٩البدایة مجددا

  

  

                                                             
  .٢٠٠ص ، ١٩٩٩، الأردن، عمان، دار مجدلاوي للنشر، التمویل الدولي، عرفات تقي، الحسني ٢٧
  .١٦ص ، مرجع سابق، الإطار الفكري للازمات الاقتصادیة، أنور محمود، النقیب. د ٢٨
 .١٥٨ص ، ٢٠٠٩،نھضة مصر للطباعة والنشر والتوزیع، الأزمة المالیة العالمیة وخرافة السوق الكفء، جورج، كوبر ٢٩
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  :المالیة الأزمات أسباب -٤

الأسѧباب   مѧن  جملѧة  فھنѧاك  ،محددة بعینھѧا  أسباب أو واحد سبب إلى المالیة الأزمات إرجاع یمكن لا   

 فیمѧا  الأسѧباب  ھѧذه  أھѧم  تلخѧیص  ویمكѧن  ،مالیة أزمة لإحداث واحد آن في مع بعضھا البعض ضافرتت

  :٣٠ یلي

 شروط في التقلبات ھو الخارجیة الأزمات مصادر أھم أحد إن :الكلي الاقتصاد استقرار عدم  - أ

 المشѧتغلین  البنѧوك  عمѧلاء  علѧى  یصѧعب  التجѧارة  شѧروط  فعنѧدما تѧنخفض   .التجѧاري  التبѧادل 

 .الدیون خدمة اًخصوص ،بالتزاماتھم الوفاء والاستیراد العلاقة بالتصدیر اتذ بنشاطات

. المالیѧة  للأزمѧات  المسѧببة  الخارجیѧة  المصѧادر  أحѧد  العالمیѧة  الفائѧدة  أسѧعار  فѧي  التقلبѧات  وتعتبѧر    

 اأنھѧ  ذلѧك  مѧن  الأھѧم  بل ،تكلفة الاقتراض على فقط تؤثر لا اًعالمی الفائدة أسعار في الكبیرة فالتغیرات

 التقلبѧات  تعتبѧر  كمѧا  .جاذبیتھѧا  ودرجѧة  الدول النامیة إلى المباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات على تؤثر

 ،الكلي الاقتصاد مستوى الاضطرابات على مصادر من الثالث المصدر ،الحقیقیة الصرف أسعار في

 .المالیة من الأزمات العدید لحدوث مباشر غیر أو اًمباشر اًسبب كانت والتي

 في مقѧدرة  اًحاسم اًعنصر تعتبر التي ،التضخم معدل في التقلبات فھناك ،على المستوى المحلي أما   

ومѧن   .السѧیولة  الائتمѧان وتѧوفیر   مѧنح  وخصوصѧًا  ،المالیѧة  الوسѧاطة  بدور القیام على المصرفي القطاع

لة  القطѧع  تراجع حصی إلىیؤدي ، وبالتالي ضعف القدرة على التصدیر الإنتاجفإن ضعف ، جھة ثانیة

  .اللازم لتمویل الاستیراد ولسداد خدمة الدین وبالتالي الضغط على الموازین المالیة الأجنبي

 أصѧول بѧین   الѧتلاؤم وعѧدم   ،الائتمѧان  مѧنح  فѧي  التوسѧع  یشѧكل  :المѧالي  القطѧاع  اضѧطرابات   - ب

أسѧواق   وانھیѧار  ،الخѧارج  مѧن  الأمѧوال  لѧرؤوس  والتѧدفقات الكبیѧرة   ،وخصѧوم المصѧارف  

 القاسѧم  ،والقانونیѧة والѧنظم المحاسѧبیة والتنظیمیѧة     المؤسسѧیة  الأطѧر  وضعف ،لیةالما الأوراق

  . في الدول النامیة والصناعیة على حد سواء المالیة الأزمات حدوث الذي یسبق المشترك

 لا العلیѧا  والإدارات المصѧارف  مѧلاك  نإ :وعѧدم وجѧود إدارات كفѧؤ    الحѧوافز  نظѧام  تشѧوه   - ت

 خدماتھم إنھاء مثلاً یتم فلا حدوثھا، في التي ساھموا المالیة اتالأزم جراء من اًمالی یتأثرون

 مخѧاطر  المصѧرف  تحمѧل  عنѧد  اًخصوصѧ  ،الأزمѧة  من جراء حدثت التي الخسائر تحمیلھم أو

 .كونج وھونج وسنغافورة والأرجنتین وكولومبیا كوریا في مثلاً حدث كما مقدرتھ، عن زائدة

 فѧي المصѧارف   العلیѧا  الإدارات أن علѧى  اًأیضѧ  میѧة العال التجѧارب  دلت فقد أخرى، ناحیة ومن
                                                             

، ٢٩العدد، الكویت، في الأقطار العربیة دوریة تعنى بقضایا التنمیة، سلسلة جسر التنمیة، الأزمات  المالیة، عیسى محمد، الغزالي. د ٣٠
 .٩-٤ص ٢٠٠٤
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 ھیكѧل  عملیѧة تعѧدیل   وأن ،المصѧرفیة  للأزمѧات  الأساسѧیة  الأسѧباب  مѧن  كانѧت  خبرتھѧا،  وقلѧة 

 ،آثارھا من أو الحد الأزمات حدوث تفادي في تنجح لم ،الإداریة المناصب وتدویر المصرف

 فѧي  حقیقѧي  یحѧدث تغیѧر   لѧم  بحیѧث  القѧرارات  اتخѧاذ  مواقѧع  فѧي  ظѧل  الإداري الفریѧق  نفس لأن

  .الائتمان لمخاطر وإدارتھا تقییمھا وطریقة ،الإدارة

 أكثѧر  ،الثابѧت  الصѧرف  سѧعر  سیاسѧة  انتھجѧت  التѧي  الѧدول  لقѧد كانѧت   :الصѧرف  سعر سیاسات  - ث

 تقوم أن النقدیة السلطات على یصعب النظام ھذا مثل ظل ففي . للصدمات الخارجیة عرضة

 فقѧدان  یعنѧي  ذلѧك  أن حیѧث  .الأجنبیѧة  بѧالعملات  راضللاقتѧ  الأخیѧر  مصѧرف المѧلاذ   بѧدور 

 المكسѧیك  حالѧة  مثѧال  العملѧة  أزمѧة  وحѧدوث  الأجنبѧي  النقѧد  مѧن  النقدیѧة لاحتیاطاتھѧا   السѧلطات 

 نقص ثم ومن ،المدفوعات میزان في العجز ظھور العملة أزمة عن وقد تمخض .والأرجنتین

 الأزمѧة  حѧدة  وتفѧاقم  الضѧغوط  مѧن  یزیѧد  مѧا  ،المحلیѧة  الفائѧدة  أسعار وارتفاع عرض النقود في

 فѧإن  ،المѧرن  الصѧرف  سعر سیاسة انتھاج وعند المقابل، وفي .المصرفي القطاع المالیة على

 ،المحلیѧة  الأسѧعار  فѧي  وزیѧادة  العملة قیمة تخفیض إلى اًفور سوف یؤدي العملة أزمة حدوث

 متطلبѧات  عمѧ  اًاتسѧاق  أكثر مستوى إلى المصارف وخصوم أصول تخفیض قیمة إلى یؤدي ما

 .المصرفي الأمان

 التѧي  الأجѧل  قصѧیرة  القروض في اًرواج التسعینات حقبة شھدت :الأجل قصیرة الدیون دور   - ج

 ھذه على المستحقة الأجل قصیرة الدیون ارتفعت فقد .النامیة الدولیة للدول المصارف قدمتھا

 إلѧى  ،١٩٩٠ عѧام  دولار رملیѧا  ١٧٦ حѧوالي  مѧن  الѧدولي  التسѧویات  بیانѧات بنѧك   حسب الدول

 مѧن  الأجѧل  قصѧیرة  للѧدیون  السѧریع  التراكم ھذا وكان، ١٩٩٧ عام ملیار دولار ٤٥٤ حوالي

 جنѧوب  ودول، ١٩٩٥ و ١٩٩٤ عѧامي  المكسیك في المالیة الأزمة الرئیسیة لحدوث العوامل

 و ١٩٩٨ اميعѧ  فѧي  والبرازیل روسیا إلى بالإضافة، ١٩٩٨ و ١٩٩٧ في عامي آسیا شرق

 جملѧة  مѧن  الأجѧل  قصѧیرة  الѧدیون  نسѧبة  أن الدولي التسویات بنك یاناتب وقد أظھرت. ١٩٩٩

، ١٩٩٠ عام% ١٢ حوالي كانت أن بعد ،١٩٩٧ عام %٢٠ حوالي بلغت النامیة دیون الدول

 آجѧال  ذات ،العالمیѧة  المصѧارف  مѧن  الممنوحѧة  الجدیѧدة  القѧروض  مѧن % ٥٠ حѧوالي  وكѧان 

 .التسعینات في أوائل علیھ كانت عما اًركثی تزید نسبة وھي ،أقل أو واحد عام لمدة استحقاق
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 المالیة الأزمات أنواع -٥   

  :٣١الرئیسیة التالیة الأنواع إلىالمالیة  الأسواقفي  الأزماتیمكن تقسیم    

ھجمѧات المضѧاربة علѧى العملѧة لبلѧد مѧا        إحѧدى ویحدث ذلك عنѧدما تѧؤدي   : الأجنبيالنقد  أزمة  - أ

ترغم البنك المركزي بالحفاظ على العملة ببیع  أو، یھاھبوط حاد ف إلى أو ،تخفیض قیمتھا إلى

  .رفع سعر الفائدة بنسبة كبیرة أو، مقادیر ضخمة من احتیاطاتھ

، وبالتѧالي عجزھѧا فѧي السѧیولة     ،سѧحب الودائѧع مѧن البنѧوك     نتیجѧة  وتحѧدث  :المصѧرفیة  الأزمة  - ب

انѧѧت ھѧѧذه وقѧѧد ك ،العملѧѧة أزمѧѧاتمѧѧن  أطѧѧولالاسѧѧتمرار وقѧѧت  إلѧѧىالمصѧѧرفیة  الأزمѧѧاتوتمیѧѧل 

المѧѧال والتحویѧѧل  رأسبسѧѧبب القیѧѧود علѧѧى  ،فѧѧي الخمسѧѧینیات والسѧѧتینات نѧѧادرة نسѧѧبیاً الأزمѧѧات

  .العملة أزمةوتحدث بالترادف مع  ،في السبعینات شیوعاً أكثر أصبحتولكنھا 

ومѧن ثѧم    ،التوقѧف عѧن السѧداد ممكѧن الحѧدوث      أنوتحدث عندما یعتقد المقѧرض  : الدیون أزمة  - ت

كما ، )عامة أوخاصة (ویحاولون تصفیة القروض القائمة ، روض جدیدةیتوقفون على تقدیم ق

ھبѧوط حѧاد    إلѧى قѧد تѧؤدي    ،المخاطر المتوقعة بان یتوقف القطاع العام عѧن سѧداد التزاماتѧھ    أن

  .الأجنبيالصرف  أزمةوالى  ،الداخل إلىالمال الخاص  رأسفي تدفقات 

تضѧعف مѧن   ، المالیѧة  الأسѧواق فѧي   تتمیز باضѧطرابات شѧدیدة   أزماتھي : مالیة شاملة أزمات  - ث

، غیѧر مرغѧوب فیھѧا بالنسѧبة للاقتصѧاد الحقیقѧѧي      آثѧار  إلѧى وتѧؤدي  ، قѧدرتھا علѧى العمѧل بكفѧاءة    

  :٣٢یلي ما أھمھامختلفة  ویتضمن ھذا النوع صوراً

 ة    تحدث نتیجة :السیولة أزمةѧرفي عامѧام المصѧافس  تفت، الاندفاع نحو سحب الودائع من النظѧن

  .انھیار قیمتھا إلىما یؤدي  ،ومحاولة تسییلھا أصولھاي البنوك على التصرف ف

 ةѧѧات   أزمѧѧاء بالالتزامѧѧن الوفѧѧف عѧѧدثوت :التوقѧѧروعات   حѧѧل المشѧѧدما تمیѧѧىعنѧѧي   إلѧѧدخول فѧѧال

 إلѧѧىمѧѧا یѧѧؤدي  ،فѧѧي الحصѧѧول علѧѧى عوائѧѧد مرتفعѧѧة أمѧѧلاً ،مجѧѧالات اسѧѧتثمار مرتفعѧѧة المخѧѧاطر

مطلѧѧѧع  الأمریكیѧѧѧةت المتحѧѧѧدة والادخѧѧѧار فѧѧѧي الولایѧѧѧا  الإقѧѧѧراضكمѧѧѧا حѧѧѧدث لبنѧѧѧوك  ، إفلاسѧѧѧھا

 .والآن، الثمانینات

 عار عندما ترتفع  الأزمةتحدث ھذه  :الأصولانفجار فقاقیع  أزمةѧول  أسѧاً  الأصѧدیداً  ارتفاعѧش، 

ضѧخمة تѧؤمن المسѧتثمر ضѧد      رأسѧمالیة بسبب ھجوم مضاربي عنیѧف یھѧدف لتحقیѧق مكاسѧب     
                                                             

 Barthalonمأخوذ من كتاب ، ٢٠٠٢دیسمبر / ٤عدد ، ٣٩المجلد ، صندوق النقد الدولي: التمویل والتنمیة، عین العاصفة. كریتینا، ملدر ٣١
Eric, Crises financières: Revue problèmes économiques, n° 2595 , 1998. 

، دار النیل للطباعة والنشر، الأزمات المالیة في الأسواق الناشئة مع إشارة خاصة لازمة جنوب شرق آسیا، د یوسفاحم، الشحات ٣٢
  .١٨-١٤ص  ٢٠٠١،مصر
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في الولایѧات المتحѧدة    ،١٩٢٩الكساد العظیم في  أزمةوخیر مثال على ذلك ، مخاطر الانھیار

 .١٩٩٠المالیة في الیابان عام  الأوراقوانھیار سوق ، الأمریكیة

 ائر   أزمةѧف الخسѧن      :استراتیجیات وقѧوع مѧذا النѧل ھѧات یحصѧد   الأزمѧدار عنѧاربین   إصѧالمض

مѧѧѧا انتشѧѧѧرت ھѧѧѧذه   فѧѧѧإذا، السماسѧѧѧرة بسѧѧѧعر معѧѧѧین   إلѧѧѧىالشѧѧѧراء  أوبѧѧѧالبیع  أوامѧѧѧرھموالتجѧѧѧار 

 أزمѧة علѧى ذلѧك    الأمثلѧة  أشѧھر ومѧن  ، سیتفاقم بشكل ضѧخم  الأسعارخفاض فان ان، الممارسات

 .الأمریكیةفي الولایات المتحدة  ،١٩٨٧ أكتوبر/تشرین الأول
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  )مضامینالو مؤشراتال( الراھنة العالمیة الاقتصادیة الأزمة: ثالثاً

فѧاعلم   لار ولѧم تسѧتطع الوفѧاء بѧھ،    إذا اقترضت من البنك مبلѧغ مئѧة دو  << : ھناك مثل أمیركي یقول   

الوفѧاء بѧھ، فѧاعلم یѧا      ولكن، إذا اقترضت من البنك مبلغ مئѧة ملیѧون دولار ولѧم تسѧتطع    ! أنك في ورطة

  >> !بني أن البنك في ورطة

 البنوك اتجھت ،العقارات مقدمتھا في و الأصول قیمة في الكبیر التوسع ومع القرن، ھذا مطلع فيف   

 ،مѧن الأزمѧة   ثلاثѧة  أو عѧامین  وقبѧل  .العقارات قطاع في تھاسیول من كبیر قدر رستثمالا المؤسسات و

 أي إلѧى  الحاجѧة  دون فائѧدة  أسѧعار  أفضѧل  یقѧدمون  عقاریѧة  قѧروض  سماسѧرة ب عѧلام ائل الإوسѧ امѧتلأت  

 .٣٣عنوان البیت سوى أوراق أي دون القرض فیرتبون ،ضمانات

الطویѧل   الاسѧتثمار  أو السѧكن  بھѧدف  العقѧارات  ءشѧرا  على شركات و أفرادا الأمریكیون اقبل لذا فقد   

حتѧى   قروضѧا  تمѧنح  أصѧبحت  البنѧوك  أن درجة إلى العقاریة التسھیلات اتسعت و ،المضاربة أو الأجل

 السѧھولة  ھѧذه  تقѧود  أن الطبیعي ومن .الضعیفة دخولھم بسبب دیونھم سداد على القادرین غیر للأفراد

 البیوت أسعار ارتفعت حیث. أسعارھا زیادة و البیوت لىع الطلب تزاید على البیوت شراء في تمویل

 ارتفѧاع  أي (Bubble)الفقاعة  بظاھرة ما یعرف العقارات سوق في تشكل حتى جدا عالیة لمستویات

 غیѧر  عѧدد  تزایѧد  عنѧدما  الفقاعة تلك انفجرت لقد .الحقیقیة البیوت بقیمة علاقة لھا لیس لحدود الأسعار

 العقاریѧة  الرھѧون  مؤسسѧات  أخѧذت  و ،التѧي اشѧتروھا   للبیѧوت  الشѧھریة  طالأقسا تسدید على القادرین

 بعѧض  فѧي  الأسѧعار  انخفѧاض  وصѧل  وعنѧدما  .أسѧعارھا  لانخفѧاض  قاد مما تبیعھا و البیوت تلك تسترد

 .٣٤إفلاسھا لإعلان قادتھا حدوداً تلك المؤسسات خسائر بلغت ،% ٥٠ لحدود المناطق

سѧداد   لعѧدم  سѧیولة  مشѧكلة  تواجھ البنوك أصبحت حیث المالیة، مةالأز بدایة ندرك أن یمكننا ھنا من   

 بѧدأت  التѧي  الأزمѧات  أنبѧاء  انتشѧار  مѧع  و مѧودعین،  أمѧوال  بالأسѧاس  ھѧي  التѧي  و ،دیѧونھم  المقترضѧین 

 فѧي  أمѧوالھم  اسѧترداد  لضمان ودائعھم سحب على المودعین إقبال اددزا المودعین، بین تواجھ البنوك

 بعѧض  انھیѧار  إلѧى  الأمѧر  تعѧدى  بѧل  البنѧوك،  لدى السیولة مشكلة عمق ما ،بالإشاعات بیئة متخمة ظل

 الأمریكیة، المتحدة الولایات في استثماري بنك اكبر رابع یعد الذي و ، )برذر لیمان بنك(مثل  البنوك

 .٣٥عام ١٥٠ العمر من الذي یبلغ و

                                                             
  .١٢ص ، ٢٠٠٩آذار /١٤-١٣لبنان ، طرابلس، مؤتمر جامعة الجنان، انعكاساتھا وحلولھا، الأزمة المالیة العالمیة، الداوي، الشیخ ٣٣
 ارتفاع  -، ارتفاع أسعار المواد الغذائیة -، أن ھؤلاء غیر مؤھلین أساسا للإقراض ولا یملكون ضمانات -:جز عن السدادأما أسباب الع

 .ھناك من یرى أن القصة مفتعلة وبتوجیھ من المخابرات الأمریكیة -، العجز العام الأمریكي
 .٦ص ، ، ٢٠٠٩آذار /١٤-١٣لبنان ، طرابلس، لجنانمؤتمر جامعة ا، فصول الأزمة المالیة العالمیة، محمد احمد، زیدان ٣٤
 .١١ص ، ٢٠٠٩، ن.د، سوریا، دمشق، دراسة في الأزمة المالیة الحالیة: نظریة النقد المحدود بلا حدود، محمد زیاد، یحیى ٣٥
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  الأزمةووقائع ما قبل انفجار  أحداث -١

تطѧѧورات الاقتصѧѧادیة العالمیѧѧة التѧѧي كانѧѧت قѧѧد بѧѧرزت مѧѧن خѧѧلال    مجموعѧѧة مѧѧن السѧѧبق ھѧѧذه الأزمѧѧة     

  :٣٦أھمھا ،مؤشرات لا یمكن تجاھلھا

 .وصعوبة استیعابھا، السیولة الكبیرة المتولدة من تزاید أسعار النفط .١

 .معدلات النمو الاقتصادي المرتفعة في بعض دول العالم مثل الصین وغیرھا .٢

 .الأسواق السعي الحثیث نحو تحریر الاقتصاد وتحریر .٣

  .السوق للضبط آلیةواستخدام ، المطالبة بضرورة فصل السلطة النقدیة عن الحكومة .٤

عبѧرت عѧن عمѧѧق    ،المالیѧة العالمیѧة بمراحѧѧل عدیѧدة    الأزمѧة رت فقѧѧد مѧ : أمѧا بالنسѧبة للتسلسѧل الزمنѧي    

  ٣٧:تيلة بالآوالمتمث ،واھم ملامحھا الأزمة

 بقѧدرة  یتمتعѧون  لا لمѧدینین  الممنوحѧة ( العقѧاري  الѧرھن  تسѧلیفات  تسѧدید  عدم  :٢٠٠٧ شباط/فبرایر  -

 مؤسسѧات  فѧي  الإفѧلاس  عملیѧات  أولѧى  ویسѧبب  ،المتحѧدة  الولایѧات  فѧي  یتكثѧف ) التسѧدید  كافیѧة علѧى  

  .متخصصة مصرفیة

 تتدخل المركزیة والمصارف الأزمة، اتساع مخاطر أمام تتدھور البورصات: ٢٠٠٧ آب/أغسطس -

  .السیولة سوق لدعم

 كبیѧرا  انخفاضѧا  تعلѧن  كبѧرى  مصارف عدة :٢٠٠٧ الأول كانون/دیسمبر إلى الأول تشرین/أكتوبر  -

 .العقاري الرھن أزمة بسبب ،أسھمھا في أسعار

 معѧدل  یخفѧض  ،)المركѧزي  البنѧك ( الأمیركѧي  الاتحѧادي  الاحتیاطي :٢٠٠٨ الثاني كانون/ینایر ٢٢ - 

 التخفѧیض  جѧرى  ثم  ،استثنائي حجم ذو إجراء وھو، %٣.٥٠ إلى النقطة أرباع ثلاثة فائدتھ الرئیسیة

  .نیسان/أبریل ونھایة الثاني كانون/ینایر بین% ٢  إلى تدریجیا

 ."روك نورذرن" بنك تؤمم البریطانیة الحكومة :٢٠٠٨ شباط /فبرایر ١٧  -

  .التسلیفات سوق لمعالجة مجددا المركزیة المصارف جھود تضافر :٢٠٠٨ آذار/مارس ١١  -

                                                             
، بیروت، مجد المؤسسة الجامعیة، الأزمة المالیة العالمیة والتحدیات الاقتصادیة الراھنة في الدول العربیة، مصطفى العبد االله، الكفري ٣٦

 .٧٥ص، ٢٠١٢، ١ط، لبنان
  .٧٢-٦٩ص ،  ٢٠٠٩، سفیر الدولیة، مصر، القاھرة،الأزمة المالیة الأمریكیة العالمیة مصیبة أم جریمة؟، صلاح، عبد الكریم ٣٧
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 بیѧر " الأمیركѧي  الأعمѧال  بنѧك  شѧراء  یعلѧن  "تشѧیز  مورغѧان  بѧي  جѧي " :٢٠٠٨ آذار/مѧارس  ١٦  -

 .الاتحادي للاحتیاطي المالیة المساعدة ومع ،متدن بسعر "ستیرنز

 تسلیفات مجال في العملاقتین المجموعتین تضع الأمیركیة الخزانة وزارة: ٢٠٠٨ أیلول/سبتمبر ٧  -

 ھیكلѧة  لإعادة تحتاجانھا التي الفترة طیلة ،الوصایة تحت "ماي فاني"و "ماك فریدي" العقاري الرھن

 .دولار ملیار ٢٠٠ حدود حتى دیونھما مع كفالة مالیتھما،

 أبѧرز  أحѧد  یعلѧن  بینمѧا  ،بإفلاسѧھ  "براذرز لیمان" الأعمال بنك اعتراف: ٢٠٠٨ أیلول/سبتمبر ١٥ -  

 میریѧل " ھѧو  سѧتریت  وول فѧي  للأعمال آخر بنك شراء "أمیركا أوف بنك" وھو الأمیركیة المصارف

 ."لینش

 أكثѧر  لمواجھѧة  دولار ملیѧار  ٧٠ برأسѧمال  للسیولة صندوق إنشاء على تتفق دولیة مصارف عشرة  -

 یمنѧع  لѧم  ذلك أن إلا ،التسلیف مجالات فتح على المركزیة المصارف توافق حین في حاجاتھا إلحاحا،

  .العالمیة البورصات تراجع

 الواقѧع  الأمѧر  بفعѧل  تؤممѧان  الأمیركیѧة  والحكومѧة  حѧادي الات الاحتیѧاطي  :٢٠٠٨ أیلول/سبتمبر ١٦  -

 ملیѧار  ٨٥ بقیمѧة  مسѧاعدة  منحھا عبر ،بالإفلاس المھددة "جي آي أي" العالم في مجموعة تأمین أكبر

 .رأسمالھا من% ٩.٧٩ امتلاك مقابل دولار

ف وتكثѧ  ،المѧالي  النظѧام  فѧي  یضѧعف  والتسѧلیف  ،تѧدھورھا  تواصѧل  العالمیѧة  البورصѧات : منѧھ  ١٧  -

 .المالیة للمؤسسات السیولة تقدیم إلى الرامیة العملیات المركزیة المصارف

 .المھدد بالإفلاس "أس أو بي أتش" منافسھ یشتري "بي أس تي لوید" البریطاني البنك: منھ ١٨  -

 أصѧولھا  مѧن  المصѧارف  لتخلѧیص  دولار ملیѧار  ٧٠٠ بقیمѧة  خطѧة  تعد أنھا تعلن الأمیركیة السلطات -

 .للبیع القابلة غیر

 إنقѧاذ  خطѧة  بشѧأن  "فѧورا  التحѧرك " إلѧى  نѧداء  یوجѧھ  بѧوش  جѧورج  الأمیركѧي  الѧرئیس : منѧھ  ١٩  -

 .المتحدة الولایات في الأزمة تفاقم لتفادي المصارف

 .في نیویورك المتحدة للأمم العامة الجمعیة في المناقشات على تطغى المالیة الأزمة :منھ ٢٣  -

 .الأمیركیة الخطة حیال المماطلة مامأ قلقھا تضاعف المالیة الأسواق -
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فѧي   "فѧورتیس " الھولندیѧة  البلجیكیѧة  والتѧأمین  المصѧرفیة  المجموعѧة  سѧھم  سѧعر  انھیѧار : منѧھ  ٢٦  -

 جѧي " بنѧك  یشتري المتحدة الولایات في .بالتزاماتھا الوفاء على قدرتھا بشأن شكوك بسبب ،البورصة

 .الفدرالیة لطاتالس بمساعدة "میوتشوال واشنطن" منافسھ "مورغان بي

 "فورتیس" تعویم یجري أوروبا وفي .الكونغرس في اتفاق موضع الأمیركیة الإنقاذ خطة :منھ ٢٨  -

 ."برادفورد وبینغلي" بنك تأمیم جرى بریطانیا وفي .ولوكسمبورغ وھولندا بلجیكا سلطات قبل من 

 مѧن  قلیلѧة  سѧاعات  بعѧد  رتنھѧا  سѧتریت  وول ،الإنقاذ خطة یرفض الأمیركي النواب مجلس :منھ ٢٩ - 

 مانعѧة  ارتفاعھѧا  المصѧارف  بѧین  الفوائѧد  معѧدلات  واصلت حین في بشدة، الأوروبیة البورصات تراجع

 .ذاتھا تمویل إعادة من المصارف

 .الفدرالیة السلطات بمساعدة "واكوفیا" منافسھ یشتريس أنھ الأمیركي  "غروب سیتي" بنك  أعلن  -

  .المعدلة المالي الإنقاذ خطة یقر الأمیركي الشیوخ مجلس :٢٠٠٨ لالأو تشرین/أكتوبر من الأول  -

  وعوامل تشكلھا الأزمة أسباب :٢

ففي الوقت الѧذي یتجѧھ فیѧھ    ، الراھنة الأزمةتعددت الرؤى ووجھات النظر والتحلیلات في تشخیص    

یѧرى  ، تحكمھѧا  المعاصѧرة والقѧوانین التѧي    الرأسѧمالیة ھѧي نتیجѧة طبیعیѧة لبنیѧة      الأزمѧة البعض لاعتبار 

وھي نتیجة لمجموعة مѧن التطѧورات    ،العرضیة والعابرة الأزماتھي من نوع  الأزمةبان  آخرفریق 

  .بظلالھا على الاقتصاد العالمي ألقتالسیاسیة التي  أوالعسكریة 

السیاسѧیة  / الذاتیѧة   الأسѧباب : من خلال وأسبابھا الأزمةنستعرض عوامل  أنیمكن  الإطاروفي ھذا    

الموضوعیة المتعلقة بطبیعة النظѧام الاقتصѧادي الѧدولي المعاصѧر      والأسباب، )مباشرة أسباب(ة للازم

  ).غیر مباشرة أسباب(

  للازمة الذاتیة الأسباب -١-٢

حجѧم   فѧي  الكبیѧر  التوسѧع  عѧن  نجمѧت  ،الأولѧى  بالدرجѧة  "مالیѧة  أزمѧة  " ھѧي  المعاصѧرة  الأزمѧة  إن   

  ."العیني الاقتصاد " الماديبشكل یفوق بكثیر الإنتاج  الأصول المالیة

                                                             
  مما یعني أن كتلة الدولار ، تریلیون دولار ٦٠٠وحجم الكتلة النقدیة الدولاریة بحدود ، تریلیون دولار ٦٠حجم الإنتاج العالمي الیوم بحدود

لانھ  ،ھذا على اقل تقدیر لان الإنتاج العالي یقسم إلى سلعي وخدمي، مرة مما یجب أن تكون علیھ ١٠٠في التداول العالمي ھي اكبر بحدود 
واذا اعتبرنا ان ، تریلیون دولار ٣٠یزید عن فان حجم كتلة النقد الدولاریة یجب ان لا ، اذا اعتبرنا ان نصف العالم یتبادل انتاجھ بالدولار

 ٦=٣٠/٥فان الكتلة الدولاریة اللازمة لتخدیم الانتاج العالمي الیوم یجب الا تتجاوز ، دورات في السنة ٥سرعة دوران النقد لیس اقل من 
حول بعض تداعیات الأزمة الاقتصادیة ، من محاضرة للدكتور قدري جمیل في ندوة الثلاثاء الاقتصادي الثانیة والعشرون ،تریلیون دولار
  .١٠/٣/٢٠٠٩دمشق ، العالمیة الراھنة
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الاقتصѧاد   حاجѧة  مѧن  بѧأكثر  المالیѧة  الأصѧول  إصѧدار  فѧي  المالیѧة  المؤسسѧات  إسѧراف  إلى ذلك ویعود   

حجѧم   بالتالي اددزاو المدینین، عدد اددزا المالیة، الأصول إصدار في الكبیر التوسع ھذا مع و العیني،

   .السداد عن احدھم عجز إذ المخاطر

   .المالیة والأصول، بكل من الاقتصاد العیني أولالتعریف لذا وجب ا   

فھѧو یتنѧاول كѧل المѧوارد     ، )Real Assets(العینیѧة   بالأصѧول یطلѧق علیѧھ    وھѧو مѧا  : فالاقتصاد العینѧي 

السѧѧلع (بطریѧѧق غیѧѧر مباشѧѧرة  أو ،)السѧѧلع الاسѧѧتھلاكیة(الحقیقیѧѧة التѧѧي تشѧѧبع الحاجѧѧات بطریѧѧق مباشѧѧرة  

  .٣٨)الاستثماریة

والذي یعتѧرف  ، فھي الحق القانوني على الثروة العینیة): Financial Assets(المالیة  ولالأص أما   

 أمثلѧة ومѧن  . والتصѧرف بѧھ   الأصѧل المالك الوحید صاحب الحق في اسѧتغلال ھѧذا    بأنكالجمیع بموجبھ 

بسѧѧبب  الأصѧѧولھѧѧذا وقѧѧد تѧѧم اختѧѧراع ھѧѧذه  ، والنقѧѧود، وسѧѧند الѧѧدین، سѧѧند الملكیѧѧة: المالیѧѧة الأصѧѧولھѧѧذه 

  .٣٩ھولة نقلھا وتداولھاس

 لتوسѧع النѧزوع ل  ھѧذا  یمكѧن مѧن خلالھѧا تفسѧیر     و ،إلیھѧا  الإشѧارة  یمكن متكاملة عناصر ثلاثة وھناك   

المباشѧرة والتѧي تقѧف وراء حѧدوث ھѧذه       الأسѧباب والتѧي تمثѧل   ، المالیѧة  الأصѧول  إصѧدار  فѧي  الكبیѧر  

 : الأزمة

 :٤٠(Leverage )المالیة  الرافعة اسم علیھ یطلق ما أو المدیونیة أحجام زیادة  - أ

 أما مدیونیة، تمثل أصول و الملكیة تمثل أصول المالیة، الأصول من نوعین ھناك أن  ذلك یعني و   

 ھѧي  و شѧركات،  و مصѧانع  و أراض مѧن  العینیة الموارد ملكیة أساسا فھي تمثل الملكیة التي الأصول

 یمكѧن  لمѧا  حѧدود   -عѧادة  - ھنѧاك  ،لیѧة الما الأصѧول  مѧن  الشѧكل  لھѧذا  بالنسѧبة  و شѧكل أسѧھم،   عادة تأخذ

 القیمѧة  عѧن  فیھѧا  مبѧالغ  مالیѧة  بقѧیم  أسѧھم  إصѧدار  فѧي  المبالغѧة  یمكѧن  حقѧا  أصѧول للملكیѧة،   مѧن  إصѧداره 

 أمѧا  العینیة، الأصول ھذه بوجود یرتبط لأنھ محدود، الأمر یظل لكن و التي تمثلھا، للأصول الحقیقیة

 قد و  .فیھا التوسع على حدود توجد لا فیكاد المدیونیة، وھ و المالیة الأصول الثاني من للشكل بالنسبة

 فرضѧت  قѧد  السابقة التجارب كانت و للمدیونیة، الأصول ھذه في التوسع في المؤسسات المالیة بالغت

 .الاقتراض في التوسع على وضع حدود ضرورة

                                                             
  .٢٠ص ، مرجع سابق: نظریة النقد المحدود بلا حدود، محمد زیاد، یحیى ٣٨
 .١١٨ص ، مرجع سابق،الأزمة المالیة الأمریكیة العالمیة مصیبة أم جریمة؟، صلاح، عبد الكریم ٣٩
، ٢٠٠٩،لبنان، طرابلس، مؤتمر جامعة الجنان، أسبابھا وأبعادھا وخصائصھا: الأزمة المالیة العالمیة ،میلود، مھدي. أ/ زیري، بلقاسم. د ٤٠

  .٤ص 
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الاقتѧراض   فѧي  عالتوسѧ  حѧدود  ربѧط  علѧى  المالیѧة  للمحاسѧبة  السѧلیمة  المبѧادئ  اسѧتقرت  فقѧد  ھنѧا  ومѧن    

و  یسѧتدین،  حتѧى  الثѧروة  مѧن  أدنѧى  حدا یمتلك أن یجب فالمدین المملوكة، الأصول من أدنى حد بتوافر

 .العینیة للأصول ملكیتھ حجم على استدانتھ حجم یتوقف أن

 نسبة تجاوزبما ی للبنوك الإقراض في التوسع حدود البنوك على للرقابة بازل اتفاقیة ھذا وقد حددت   

مѧن   یملكѧھ  لما محددة نسبة من أكثر یقرض أن یستطیع لا فالبنك البنوك، لھذه المملوك المال من رأس

البنѧوك   تراقѧب  المركزیѧة  البنѧوك  أن رغѧم  و  .المالیѧة  بالرافعѧة  یعѧرف  مѧا  ھو و ،احتیاطي و مال رأس

لا  متحѧدة ال الولایѧات  فѧي  الاستثمار بنوك باسم یعرف ما فان النسب، ھذه احترام ضرورة في التجاریة

سѧتین   مѧن  لأكثѧر  الإقѧراض  فѧي  البنѧوك  ھѧذه  بعѧض  توسѧعت  ھنѧا  مѧن  و المركѧزي،  البنك لرقابة یخضع

 كѧان  Lyman لبنѧك   بالنسѧبة  الوضѧع  أن یقѧال  و ، UBSحالѧة   فѧي  كمѧا  أموالھѧا  رؤوس حجѧم  ضѧعف 

 شكلةلم المدینین بعض تعرض إذا المخاطر من مزیدا تعني الاقتراض في الكبیرة الزیادة ھذه و، اكبر

 .٤١العقاریة للازمة بالنسبة حدث كما في السداد

 فمزیѧد مѧن   الجشѧع،  ،بسѧیط  لسبب الاقتراض؟ و الإقراض في المالیة المؤسسات تتوسع لماذا ولكن   

 فѧي الإقѧراض   التوسѧع  ھѧذا  عѧن  الناجمة المخاطر أما الأرباح، من مزیدا یعني الاقتراض و الإقراض

 یتوقف حیث ،الأجل قصیرة بالأرباح فقط تھتم التي البنوك، ذهھ معظم في الإدارة مجلس تھم لا فھي

 سѧخیة لرؤسѧاء   مالیѧة  مكافѧآت  و ،فیھѧا  مبѧالغ  أربѧاح  ظھѧرت  ھنѧا  مѧن  و الإدارة، مكافѧآت  حجѧم  علیھѧا 

 المѧدة  للمخѧاطر فѧي   المѧالي  النظام تعریض إلى القصیرة المدة في بالربح الاھتمام أدى ھكذا و .البنوك

 لكѧل  للرافعѧة المالیѧة   الحѧدود  اعتبѧارات  تجاھѧل  إلѧى  فقط یرجع لا الإقراض في التوسع ولكن ،الطویلة

 .مؤسسة

  :قطاعات محددة واثر ذلك على زیادة المخاطر أوعلى قطاع  الإقراضتركیز   - ب

. الأزمѧة تركیѧز المخѧاطر فانѧھ یزیѧد مѧن احتمѧالات        أمѧا ، لتقلیل المخاطر ھو توزیعھѧا  الأولفالدرس    

الفائѧدة فѧي    أسѧعار وانخفѧاض  ، ٢٠٠٠عام  توالمعلوماار فقاعة التكنولوجیا والذي حصل انھ بعد انفج

الاسѧتثمار فѧي قطѧاع العقѧارات ھѧو الاسѧتثمار        أصѧبح  ٢٠٠٤ – ٢٠٠١ة الولایات المتحدة خѧلال الفتѧر  

 أطلѧق  مѧا  نتیجѧة  الأخیѧرة  الأزمѧة  وقѧد ولѧدت  . الحصول على قرض إمكانیةخاصة مع سھولة ، الناجح

 فѧالحلم  الاقتѧراض،  و للإقѧراض  مصѧدر  ھѧي اكبѧر   أمریكا في فالعقارات عقاریة،ال الرھون أزمة علیھ

                                                             
 .٨ص ، مرجع سابق، فصول الأزمة المالیة العالمیة، محمد احمد، زیدان ٤١
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 العقѧار،  ھѧذا  رھن مقابل البنك من عقاره فھو یشتري لذلك و بیتھ، یملك أن ھو مواطن لكل الأمریكي

   ؟٤٢حدث فماذا ( Sub prime )الأقل جودة   العقاریة بالرھون عرف فیما بدأت الأزمة و

ثѧم ترتفѧع قیمѧة العقѧار فѧي السѧوق فیحѧاول صѧاحب         ، تھ بالدین مقابل رھن العقѧار یشتري المواطن بی   

العقار الحصول على قرض جدید مقابل ارتفاع قیمة العقار وذلك عѧن طریѧق رھѧن جدیѧد مѧن الدرجѧة       

 prime (  "المسѧتوى  دون الѧرھن " أو جѧودة  الأقѧل  الرھѧون  بأنھѧا  التسѧمیة  جѧاءت  ھنѧا  مѧن  و الثانیѧة، 

Mortgage- (Sub، ة     لأنھاѧة الثانیѧن الدرجѧات مѧالي ، رھونѧا  وبالتѧة  فإنھѧر  معرضѧاطر  أكثѧإذا للمخ 

  .العقارات قیمة انخفضت

و  اسѧتثماریة  مؤسسѧات  إلى سندات شكل على دیونھا من جزء ببیع البنوك قامت سبق ما إلى إضافة   

أو  اتالشѧرك  مسѧتوى  علѧى  سѧواء  الأزمѧة  ھѧذه  مѧن  المتضѧررین  عѧدد  زیѧادة  فѧي  سѧاھم  مѧا  مسѧتثمرین، 

 ھѧذه  استخدام إلى یلجا فانھ العقاریة، الرھونات من كبیرة محفظة البنك لدى یتجمع عندما أي .الأفراد

المالیѧة   المؤسسѧات  مѧن  بھѧا  یقتѧرض  جدیѧدة  مالیѧة  أوراق لإصѧدار   "العقاریة الرھونات من المحفظة "

لѧم   البنѧك  فكѧأن ، ( Securitization ) التوریѧق  علیѧھ  یطلѧق  مѧا  ھѧو  و المحفظѧة،  ھѧذه  بضمان الأخرى

 بضѧمان  المالیѧة  الأصѧول  مѧن  ثانیѧة  موجѧة  اصѧدر  بѧل  العقارات، ھذه بضمان الأولي بالإقراض یكتف

 مѧن  الجدیѧد  للاقتѧراض  كضѧمان  العقاریѧة  الرھونѧات  مѧن  محفظتѧھ  یقѧدم  فالبنѧك  ،العقاریѧة  ھѧذه الرھѧون  

 العقѧار  فѧان  ھكѧذا  و العقاریѧة،  بالمحفظѧة  مضѧمونة  مالیѧة  أوراق أو سѧندات  إصѧدار  عن طریѧق  السوق

 ضѧمن  العقѧار  نفѧس  اسѧتخدام  یعیѧد  البنѧك  لكѧن  و البنѧك،  مѧن  الاقتѧراض  فѧي  الحѧق  یعطѧي مالكѧھ   الواحد

 المشѧتقات  ھѧي  ھѧذه  و الأخѧرى،  المالیѧة  المؤسسѧات  مѧن  جدیѧد  مѧن  بموجبھѧا  اكبѧر، للاقتѧراض   محفظة

 العقѧار  یولѧد  ثبحیѧ  موجѧة،  بعѧد  موجѧة  فѧي  العملیѧة  تسѧتمر  و (Financial Derivatives )المالیѧة  

 الإقراض تركز أدى ھكذا .الأخرى بعد واحدة المالیة المؤسسات بأسماء الإقراض من طبقات متتابعة

 "المشѧتقات  " الجدیѧدة  المالیѧة  الأدوات سѧاعدت  و المخѧاطر،  زیѧادة  علѧى  "العقѧارات  " واحد في قطاع

ر بالѧذكر انѧھ ومنѧذ العѧام     والجѧدی ، الموجѧة  تلѧوى  موجѧة  الإقѧراض  أحجѧام  بزیѧادة  الخطѧر  تفاقم ھذا على

مѧѧرة  ألѧѧف ٣٠تضѧѧاعف حجѧѧم المضѧѧاربات فѧѧي المشѧѧتقات مѧѧا یقѧѧرب مѧѧن     ،٢٠٠٨وحتѧѧى عѧѧام  ١٩٨٧

 .٤٣تریلیون دولار ٥٩٠ إلىلیصل 

   .الوسیطة المالیة المؤسسات على الكافي الإشراف أو الرقابة انعدام أو نقص   - ت

                                                             
 .٢٦ص ، مرجع سابق: نظریة النقد المحدود بلا حدود، محمد زیاد، یحیى ٤٢
 والمشتقات . وللتامین ضد تقلبات السوق، ات مالیة للمضاربة على حركة قیم الأسھم والسندات والأسواق وتطورھاھي أدو: المشتقات المالیة

یزید على  ٢٠٠٧أن إجمالي قیمة المشتقات بحسب آخر تقدیر للعام . أنواع عدیدة وھي عقود بحق شراء أو بیع غیر ملزم لعدد من الأسھم
، عبد الكریم.تریلیون دولار ٤٠ضعف الإنتاج الاقتصادي السنوي للعالم كلھ والمقدر بحوالي  ١٥ي تریلیون دولار أي ما یعادل حوال ٥٩٠

  .١١٦ص ، مرجع السابق،الأزمة المالیة الأمریكیة العالمیة مصیبة أم جریمة؟، صلاح
 .٥٧ص ، الأزمة المالیة الأمریكیة العالمیة مصیبة أم جریمة؟ مرجع سابق، صلاح، عبد الكریم ٤٣
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 الرقابѧة  ھѧذه  لكѧن  و المركزیѧة،  نѧوك الب مѧن  دقیقѧة  لرقابѧة  الѧدول  معظѧم  فѧي  البنѧوك التجاریѧة   تخضع   

 الرھѧون  سماسѧرة  و الاسѧتثمار  بنѧوك  مثѧل  ،أخѧرى  مالیѧة  لمؤسسѧات  تنعѧدم بالنسѧبة   حتѧى  أو تضѧعف 

 الھیئѧات  علѧى  الرقابѧة  أو ،المالیѧة  المشѧتقات  مثѧل  الجدیѧدة  المالیѧة  علѧى المنتجѧات   الرقابѧة  أو ،العقاریѧة 

 الأوراق على الإقبال على المستثمرین تشجع التاليب و الائتمانیة، شھادات الجدارة تصدر التي المالیة

علѧى   التأثیر على أثرھا یقتصر لم و المالیة، الأزمة ھذه خلق على العناصر ھذه تكاثفت وقد .٤٤المالیة

أھѧم   احѧد  ھѧدد  انѧھ  بѧل  المالیѧة،  الأصول في المحموم للتوسع نتیجة المخاطر حجم بزیادة المالي القطاع

 و الإقѧراض،  زیѧادة - إلیھѧا  المشѧار  الثلاثѧة  العناصѧر  أن فѧرغم ،  "الثقѧة  " ھѧو  و القطѧاع  ھѧذا  عناصѧر 

 أكثѧر  تصѧبح  الأمѧور  فѧان ، عمیقѧة  أزمѧة  لإحѧداث  كافیѧة  -الإشراف و الرقابة نقص و تركیز المخاطر،

 نتیجة تعقیدا یزداد و ثقة الأفراد، على یقوم الذي المالي النظام في ضعفت أو ،الثقة فقدت إذا خطورة

 مع تتعامل- استثناء بلا و- المؤسسات المالیة فجمیع الدول، مختلف في المالیة المؤسسات نبی للتداخل

 علѧى  مضѧاعف  بشѧكل  تѧنعكس  لابد أن المؤسسات، ھذه تصیب عویصة مشكلة أي و البعض، بعضھا

  ."العولمة " العالمي المالي النظام بقیة

  :للازمة بالنقاط التالیة الذاتیة باشرةالم الأسبابنجمل  أنیمكن  ،بناءا على ما تقدم وصورة مكثفة

 .الرقابة والضبط في القطاع المالي إجراءاتضعف  .١

 .التضخم الشدید في القطاع المالي .٢

 .المتاجرة في المخاطر .٣

 .تعمق التشابكات بین مكونات القطاع المالي .٤

 .زیادة التناقض بین القطاع المالي والقطاع الحقیقي .٥

 ،الأمریكѧي نتیجة تراجع معدلات النمو فѧي الاقتصѧاد    ،امستویات دنی إلىلطلب اوصول حجم  .٦

بسѧبب التركیѧز علѧى قطѧاع      ،الإنتѧاج وتراجع التشغیل والاستثمار والدخول الموزعѧة لعناصѧر   

 .العقارات

                                                             
 .٥٩ص ، المرجع السابق، صلاح، د الكریمعب ٤٤
  واتفقت ھذه الدراسات على اربع اسباب ، نشرت العدید من الدراسات حول الازمة) بحوث اقتصادیة عربیة(الجدیر بالذكر ھنا ان مجلة

 ٦وردت في ( ٢٠٠١التوسع في الاقراض العقاري منذ العام  -٢). دراسات ٨وردت في (ازمة الرھن العقاري  - ١: اساسیة للازمة
). دراسات ٥ورد في (سعر الفائدة الربوي على قروض الرھن العقاري  -٤). دراسات ٥وردت في (عملیة توریق القروض  -٣). دراسات

. دراسات ١٠حیث شملت على . ٥٢ – ٥١ – ٤٩  – ٤٨ – ٤٧ – ٤٦ضمن الاعداد ، ٢٠١٠ – ٢٠٠٩ھذه الدراسات نشرت بین عامي 
 – ٥٥العددان ، تصدر عن الجمعیة العربیة للبحوث الاقتصادیة بالتعاون مع مركز دراسات الوحدة العربیة، بیةمجلة بحوث اقتصادیة عر

 .القاھرة، مصر، ٢٠١١خریف ، صیف، ٥٦
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  الموضوعیة الأسباب -٢-٢

سѧاھمت بحѧدوث ھѧذه    ، ھناك مجموعة مѧن الأسѧباب المتعلقѧة ببنیѧة النظѧام الرأسѧمالي خѧلال تطѧوره           

  :منھا، بسبب الخرق الذي أصابھا الأزمة

  ):الجیوسیاسیة الأسباب(  - أ

وتѧم علѧى إثرھѧا إقѧرار مѧا       ،جملѧة مѧن التѧداعیات الھامѧة     ،٢٠٠١سبتمبر  ١١شھد العالم منذ أحداث    

فلقد خاضت الولایات المتحدة الأمریكیة حربین متعاقبتین ضѧد  . على الإرھاب العالمیة یسمى بالحرب

 ѧѧراق و بغѧѧتان و العѧѧتخباراتي    أفغانسѧѧي و الإسѧѧود الحربѧѧة للمجھѧѧة المرتفعѧѧة المالیѧѧن الكلفѧѧر عѧѧض النظ

مѧن   ،لكل تلك الأحداث تأثیرات اقتصادیة مباشرة فلقد كان ،)دولار تریلیونوالمقدر بثلاثة (الأمریكي 

  .بینھا إقرار البنك المركزي الأمریكي التقلیص من سقف الالتزام

الثالثѧة ارتفاعѧا غیѧر مسѧبوق شѧمل أسѧعار المѧواد الأولیѧة، المѧواد          كما شھد العالم منذ بѧدایات الألفیѧة      

  :٤٥ منھا، ولقد تداخلت جملة من الأسباب في خلق مثل تلك الظواھر ،الغذائیة و كذلك أسعار الطاقة

الصѧین والھنѧѧد  (ارتفѧاع الطلѧب ومعѧدلات الاسѧتھلاك بالنسѧبة للقѧوى الاقتصѧادیة الآسѧیویة الصѧاعدة          * 

 ).تحدیدا

 . فیة المعلومات المتعقلة بالمخزون الاستراتیجي العالمي للطاقة المتحجرةعدم شفا* 

 .ارتفاع كلفة استخراج المواد الأولیة* 

صѧѧا فѧѧي الولایѧѧات المتحѧѧدة تخصѧیص مسѧѧاحات زراعیѧѧة شاسѧѧعة لزراعѧѧة المحروقѧات النباتیѧѧة خصو  * 

ر المبѧѧرر لأسѧѧعار تلѧѧك  التѧѧأثیر المحسѧѧوس للمضѧѧاربة فѧѧي الرفѧѧع غیѧѧ  و، )الكѧѧولزا(و البرازیѧѧل ، )الѧѧذرة(

  .المواد

  الرأسماليوضوعي لقانوني التراكم والتوسع الم الفعل  - ب

، إذ انھ ونتیجة التراكم الكبیѧر ، التراكم التدریجي للثروات المادیة یؤدي إلى تخفیض معدل الربح نإ   

مѧѧا یѧѧؤدي لتخفѧѧیض  ، لѧѧن یسѧѧتطیع الطلѧѧب امتصѧѧاص عѧѧرض زائѧѧد  ، ومѧѧا یѧѧنجم عنѧѧھ مѧѧن عѧѧرض كبیѧѧر  

  .حبالتالي تخفیض الأرباالأسعار و

                                                             
 .٣٧ص، ٢٠٠٩، ١ط، بیروت، دار الكتاب العربي، حرب الثلاثة تریلیونات دولار، جوزیف، استغلتز ٤٥
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مѧا أدى لانخفѧاض معѧدل    ، كما أن التقدم التكنولوجي أدى إلى تغیѧر التركیѧب العضѧوي لѧرأس المѧال        

ازدادت المیزانیѧѧة ، ٢٠٠٨ – ٢٠٠٢ففѧي الفتѧرة   . وھѧذا كلѧھ أدى إلѧѧى زیѧادة الإنفѧاق العسѧѧكري    ، الѧربح 

ملیѧار دولار علѧى نحѧو     ٦٠٠العسكریة من دون حسѧاب المخصصѧات للعѧراق وأفغانسѧتان بѧأكثر مѧن       

وھذا أسرع بما لا یقاس من معدل الزیادة في الإنفاق الدفاعي علѧى مѧدى السѧنوات الأربعѧین     ، تراكمي

  .٤٦الماضیة 

 أوبالتѧالي تشѧكل عجѧز بѧین قѧدرة      و ،تزایѧد الضѧغط علѧى المѧوارد     إلѧى  أدت الإنفѧاق وھذه الزیادة في    

  .نمو الإنفاقوبین معدل  ،الإنفاقالكافیة لتغطیة  یراداتالإالضریبیة على تامین  الإیراداتمعدل نمو 

وعسѧѧكرتھا  ،تѧѧورط الولایѧѧات المتحѧѧدة بحѧѧروب حѧѧول العѧѧالم   أنھѧѧل : ھѧѧوح وطѧѧرالمالسѧѧؤال یبقѧѧى و   

أم أن مѧѧا تقѧѧوم بѧھ الولایѧѧات المتحѧѧدة مخطѧѧط  ، ھѧѧو سѧبب العجѧѧوز المالیѧѧة الأمریكیѧة  ، للاقتصѧاد العѧѧالمي 

ھѧو احѧد خیѧارات الرأسѧمالیة الامبریالیѧة للخѧروج       ، سѧكرة الاقتصѧاد  وع، وان زیادة الإنفѧاق . ومدروس

ومیѧل  ، من مأزقھا الناجم عن انخفاض معدل الѧربح نتیجѧة التغیѧر فѧي التركیѧب العضѧوي لѧرأس المѧال        

وتنشѧѧیط مجمعѧѧات  ، وعقѧѧود السѧѧلاح ، فتѧѧاتي الحѧѧروب . معѧѧدل الѧѧربح للانخفѧѧاض علѧѧى المѧѧدى الطویѧѧل   

وإذا كانѧت الولایѧات المتحѧدة لا تقѧوم بشѧيء       تعوض عѧن ذلѧك؟  ل، وصادرات الحروب، تصنیع السلاح

  فلماذا اختارت أزمتھا على ھذا النحو؟، غیر مدروس

ھѧذا القطѧاع    وھي التي عѧززت مѧن مكانѧة    ،في العالمالولایات المتحدة رائدة قطاع الخدمات  أن :١-ب

ھѧو معѧروف فѧان القطѧاع      وكمѧا ، في العالم على المستوى المحلي والدولي مقارنة بالزراعة والصناعة

  .ھذا القطاع إلى أزمتھاتوجھ  أنفلماذا اختارت ، العقاري یقع ضمن قطاع الخدمات

والخسѧѧائر یѧѧتم ، تتحقѧѧق بسѧѧرعة فالأربѧѧاح ،الѧѧدورة الاقتصѧѧادیة لھѧѧذا القطѧѧاع سѧѧریعة جѧѧدا   أنالسѧѧبب    

ف بشѧѧѧكل عѧѧѧام بالمصѧѧѧار أوالعقاریѧѧѧة  أووھѧѧѧذا القطѧѧѧاع مѧѧѧرتبط بѧѧѧالبنوك التجاریѧѧѧة   ، تحمیلھѧѧѧا بسѧѧѧرعة

وعنѧدما تكѧون ھѧذه البنѧوك بضѧخامة بنѧك لیمѧان         .وبشركات التامین التي تمول شراء المنزل للمقترض

 إفѧلاس فѧان   ،والتي تستثمر فیھما معظѧم بنѧوك وشѧركات تѧامین العѧالم     ، AIG شركة التامین أو ،برزر

 طѧѧة فیھمѧا وھѧѧذا مѧѧا ھѧذین البنكѧѧین یعنѧي تحمیѧѧل الخسѧѧارة مباشѧرة لكѧѧل البنѧѧوك وشѧركات التѧѧامین المرتب    

  :ذلكوالدلیل على ، حصل فعلا

  .٤٧ملیار دولار ٦٢٠بلغت  الأزمةخسائر البورصات العربیة بدایة  أن

                                                             
 .٣٩ص، مرجع سابق، لیونات دولارحرب الثلاثة تری، جوزیف، استغلتز ٤٦
 .٢٢ص ، ٣/١١/٢٠٠٨تاریخ ، صحیفة الشعب المصریة، محاولة للفھم، الأزمة المالیة الحالیة، حازم، الببلاوي. د ٤٧
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 أزمѧѧةمتضѧѧمنة خسѧѧائر البورصѧѧات العربیѧѧة بمѧѧا فیھѧѧا  ، ٤٨تریلیѧѧون دولار ٤٠الخسѧѧائر العالمیѧѧة قاربѧѧت 

  .الآنالتي لم تنتھي حتى  دیون الیونان وأزمة، دیون دبي

  .٢٠٠٦وخسائر تصدیر السلاح بعد حرب تموز  وأفغانستانخسائر حربي العراق  تغطیة :٢-ب

  .تریلیون دولار ٣ إلىوصلت  وأفغانستانجراء حربي العراق  أمریكاخسائر  نإ

 أي مѧا ، ملیѧار دولار سѧنویا   ٤٨٢بلغت میزانیة البنتاغون لتغطیѧة الرواتѧب والعملیѧات بمعѧدل وسѧطي      

  .٤٩خمس سنوات التي تلت حرب تموزدولار بال تریلیون ٢.٤١٠یعادل 

فبلغѧت خسѧائر    ،انحسرت مقارنة بروسѧیا  ٢٠٠٦السلاح بعد حرب تموز  من أمریكاصادرات  أنكما 

  .تریلیون دولار ١ الأزمةبعد حرب تموز وحتى بدایة  الأمریكيتصدیر السلاح 

 ١٤یѧѧѧѧوم المعھѧѧѧѧد  أصѧѧѧѧدرهالمعھѧѧѧѧد السѧѧѧѧویدي لدراسѧѧѧѧة المشѧѧѧѧاكل العالمیѧѧѧѧة فѧѧѧѧي تقریѧѧѧѧر   أعلѧѧѧѧنفقѧѧѧѧد    

وروسѧѧیا اكبѧѧر    الأمریكیѧѧةبقیѧѧت كѧѧل مѧѧن الولایѧѧات المتحѧѧدة     " فѧѧي التقریѧѧر   ورد فقѧѧد   ،٥٠آذار/مѧѧارس

 أن" وحسѧѧب معطیѧات المعھѧѧد  ". فѧي العѧѧالم متقѧدمتین كثیѧѧرا علѧى بقیѧѧة دول العѧالم      الأسѧѧلحةمصѧدري  

ع مѧѧن مجمѧѧو  ،% ٢٣تلیھѧѧا روسѧѧیا بنسѧѧبة   ،% ٣٠تعѧѧادل  الأسѧѧلحةحصѧѧة الولایѧѧات المتحѧѧدة مѧѧن بیѧѧع   

التي باعتھا روسیا  الأسلحةوحسب المعطیات الرسمیة فأن قیمة ". كمیات السلاح المصدرة في العالم 

مѧѧع . ملیѧѧار دولار ٨.٦ بلغѧѧت " روس ابѧѧورون اكسѧѧبورت " عѧѧن طریѧѧق مؤسسѧѧة  ٢٠١٠خѧѧلال عѧѧام 

 أنوسبق . الآنالمصدرة في العام الماضي لم تعلن رسمیا حتى  الأسلحةالنتائج النھائیة لكمیة  أنالعلم 

یبلѧغ مجمѧوع    أنلمدیر الھیئة الفیدرالیة للتعاون العسكري والتقنѧي   الأولصرح الكسندر فومین النائب 

انѧھ خѧلال السѧنوات الخمѧس      إلѧى ویشѧیر التقریѧر   . دولار ملیѧارات   ١٠بقلیل مѧن   أكثرقیمة الصادرات 

 أعѧوام المحصѧورة بѧین   قیاسѧا بѧالفترة    ،% ٢٤المنصرمة ارتفعت صادرات روسیا مѧن السѧلاح بنسѧبة    

 الأمریكیѧة للولایѧات المتحѧدة    بالإضѧافة فانѧھ   ،أیضѧاً  وحسب تقریѧر المعھѧد السѧویدي   . ٢٠٠٥ و ٢٠٠١

وفرنسѧѧا % )  ١١( بالمرتبѧѧة الثالثѧѧة  ألمانیѧѧاتصѧѧدر السѧѧلاح، حیѧѧث جѧѧاءت  أخѧѧرىھنѧѧاك دول  ،وروسѧیا 

الخماسѧیة  " حصة  أنل التقریر ویقو% ).  ٤( وبریطانیا بالمرتبة الخامسة % )  ٧( بالمرتبة الرابعة 

في حین كانت  ،من مجمل صادرات السلاح في العالم%  ٧٥بلغت  ،٢٠١٠ – ٢٠٠٦ أعوامخلال " 

اكبѧѧر مسѧѧتورد للسѧѧلاح خѧѧلال    نإ% ".  ٨٠ھѧѧذه النسѧѧبة خѧѧلال السѧѧنوات الخمѧѧس التѧѧي سѧѧبقتھا تعѧѧادل     
                                                             

  .٣١ص ، ٢٦/١٠/٢٠١٠تاریخ  ١٩٤٩العدد ، مجلة فلسطین الیوم، الخسائر العربیة والعالمیة خلال الأزمة ٤٨
  أما بالنسبة لخسارة بورصة دبي فقد فاقت ، من الناتج المحلي للبلاد% ١٠٠ویعادل أكثر من ، ملیار یورو ٣٠٠حجم دیون الیونان أكثر من

مع العلم أن صندوق النقد الدولي والاتحاد الأوروبي خصصا . من الأسعار% ٦٠من قیمتھا مع انھیار أسعار العقارات التي فاقت % ٧٠
مقال بعنوان ابرز المحطات الاقتصادیة ، الصفحة الاقتصادیة، وذ عن صحیفة أخبار موسكومأخ. ملیار یورو للیونان ١١٠قروضا بقیمة 

  .٦ص ، ٢٠١١النصف الثاني من كانون الثاني ، ١العدد ، ٢٠١٠للعام 
  .٤٥ ص، )٢٠٠٨خریف (،١٣٠العدد ، مجلة شؤون الشرق الأوسط، أرقام الإنفاق العسكري، غالب، أبو مصلح ٤٩
 .الموقع الالكتروني، روسیا الیوم، ١٥/٣/٢٠١١مقال بتاریخ ، تحدة الأمریكیة تسیطران على سوق السلاح في العالمروسیا والولایات الم ٥٠
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        ѧد والصѧت الھنѧویدي كانѧد السѧات المعھѧب معطیѧرمة حسѧة   السنوات الخمس المنصѧا الجنوبیѧین وكوری

%  ٣٠ إلѧى %  ٣٩حصة ھذه الدول انخفضت من  أن إلىومع ذلك یشیر التقریر . وباكستان والیونان

 الآسѧیویة انѧھ بشѧكل عѧام بلغѧت حصѧة الѧدول        ،وجѧاء فѧي التقریѧر    .٢٠١٠ – ٢٠٠٦ أعѧوام فقط خѧلال  

، %  ٢١انیѧة بنسѧبة   بالمرتبѧة الث  أوروباالمستوردة، وجاءت  الأسلحةمن مجمل %  ٤٣  والاوقیانوس

ولقѧѧѧد وردت %.  ١٢بنسѧѧبة   تѧѧان یوالأمریك ،% ١٧بالمرتبѧѧة الثالثѧѧة بنسѧѧبة      الأوسѧѧط وبلѧѧدان الشѧѧرق   

والاوقیѧانوس، والمسѧتورد الرئیسѧي     آسѧیا لبلѧدان  %  ٤٤دولѧة منھѧا    ٧٥ إلѧى  الأسلحةالولایات المتحدة 

مѧن مجمѧوع صѧادرات    %  ٢٨ الأوسѧط كانت كوریا الجنوبیة والیابان وتایوان، وبلغѧت حصѧة الشѧرق    

  %.  ١٩ وأوروبا، الأسلحةالولایات المتحدة من 

مستورد  ثالثكانت اكبر  ،٢٠٠٨ -٢٠٠٤العربیة المتحدة وخلال الفترة  الإمارات أنالجدیر ذكره    

  . ٥١من صادرات العالم من السلاح% ٦مستوردة بنسبة ، للسلاح في العالم

وبѧنفس الوقѧت   ، ٢٠١٠-٢٠٠٦ا مѧن السѧلاح خѧلال الفتѧرة     فإذا كانت روسیا حققت زیادة بصѧادراتھ    

الѧѧدول  أنھѧѧذا یعنѧѧي ، %)٧٠-%٨٠%( ٥بنسѧѧبة  الأسѧѧلحةمѧѧن صѧѧادرات انخفضѧѧت حصѧѧة الخماسѧѧیة 

فѧإذا وزعنѧا ھѧذه النسѧبة حسѧب حصѧة كѧل دولѧة         %). ٥(تتحمل ھذا النقص ،)باستثناء روسیا(  الأربعة

%= ٣٠%*٥تصѧѧѧدیر السѧѧѧѧلاح   مѧѧѧن خسѧѧѧѧارة  أمریكѧѧѧا تكѧѧѧون حصѧѧѧѧة  ، مѧѧѧن صѧѧѧادراتھا مѧѧѧѧن السѧѧѧلاح   

ملیѧѧѧار دولار تقریبѧѧѧا العѧѧѧام  ١٠روسѧѧѧیا صѧѧѧدرت سѧѧѧلاح بقیمѧѧѧة   أنوبمѧѧѧا ، ١٥/١٠٠٠=١٥٠/١٠٠٠٠

صѧѧѧѧѧѧѧدرت سѧѧѧѧѧѧѧلاح بقیمѧѧѧѧѧѧѧة    أمریكѧѧѧѧѧѧѧابالتѧѧѧѧѧѧѧالي تكѧѧѧѧѧѧѧون  ، %٢٣الماضѧѧѧѧѧѧѧي مѧѧѧѧѧѧѧن نسѧѧѧѧѧѧѧبتھا البالغѧѧѧѧѧѧѧة   

من خسѧارة تصѧدیر السѧلاح     أمریكاحسبنا حصة  فإذا. ملیار دولار ١٣ =١٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠/٢٣*٣٠

سѧѧنوات  ٥ضѧѧربناھا بѧѧـ  فѧѧإذاملیѧѧون دولار  ١٩٥ =١٥/١٠٠٠*١٣٠٠٠٠٠٠٠٠٠ ويلوجѧѧدناھا تسѧѧا

  . یعادل تریلیون دولار دولار أي ما ملیار ٩٧٥ =٥*١٩٥٠٠٠٠٠٠تصبح 

وخسѧائر  ، ٢٠٠٦وكلفѧة الرواتѧب والعملیѧات الحربیѧة بعѧد الѧ ـ     ، وأفغانسѧتان جمعنѧا كلفѧة حربѧي العѧراق      فإذا   

  .الأزمةبدایة  أمریكاریلیون دولار وھي خسائر ت ٦.٤لحصلنا على مجموع تصدیر السلاح 

  من خلال فلسفة فریدمان الأمریكيالاقتصاد  إنعاش :٣-ب

 إلѧѧى ١٠ومعѧѧدل بطالѧѧة بѧѧین  ،الآن إلѧى بنѧѧك  ١٥٠ إغѧѧلاقمѧن خѧѧلال   أمریكѧѧاعلѧѧى  الأزمѧѧةنتѧائج   أن    

ل بطالѧة  بنѧك ومعѧد   ٥٠٠٠ أغلقتالتي و ،١٩٢٩ بأزمة مقارنةً الأزمةطبیعي جراء  شيءھو  ،%١٤

فكیѧف والعѧالم كلѧھ الیѧوم      ،منفردة دون مساعدة من احد الأزمةتلك  بتخطي أمریكانجحت  فقد. % ٤٠

                                                             
نقلا عن معھد ، الصفحة الاقتصادیة، الیمن، سبتمبر الأسبوعیة ٢٦صحیفة ، من صادرات العالم من السلاح% ٦الإمارات استوردت  ٥١

  .٢٠٠٩نیسان  ٢٨ثاء الثلا، ستوكھولم لأبحاث السلام الدولي
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سبب البطالة  أمریكاالكبرى مثل  الرأسمالیةالدول  أنكما  .الأزمةیقف لجانبھا وفي مساعدتھا لتخطي 

النیولیبرالیѧة التѧي بѧدأت     ولمةفخلال حقبة الع ،نفسھا الرأسمالیةمنظومة  إنما ،الأزمةلیس  أساسافیھا 

لا "الولایѧات المتحѧدة، بعملیѧة     خاصةفي سبعینات القرن العشرین، مرّت المراكز الرأسمالیة الكبرى، 

، انتقلت بموجبھا الرأسمالیة الغربیة مѧن الاعتمѧاد   )deindustrialization(أو نزع التصنیع " تصنیع

ـتعولم الحѧالي مѧن العولمѧة عبѧر نقѧل الصѧناعات الثقیلѧة        القومیة إلى الشѧكل المѧُ   -على الأسواق المحلیة 

ل ونزع كل القیѧود المنظَمѧة   أسواق الما" تحریر"وترافق ذلك مع . الملوّثة إلى الصین والھند وغیرھما

وأیضѧѧاً إلѧѧى تقسѧیم عمѧѧل دولѧѧي  " الجنѧѧّات الآسѧیویة "مѧѧا أدّى إلѧى ھجѧѧرة جماعیѧѧة للرأسѧمالیین إلѧѧى   لھѧا،  

فѧѧي المراكѧѧز ) الخѧѧدمات المالیѧѧة" (الخاصѧѧة"طѧѧورة والبحѧѧث والتطѧѧویر والسѧѧلع  التكنولوجیѧѧا المت: جدیѧѧد

  .والعملیات الصناعیة التقلیدیة في الأطراف ،الرأسمالیة

ھѧذا التطѧѧور لѧѧم یѧѧؤدِّ فقѧѧط إلѧѧى خلѧѧق بطالѧѧة واسѧѧعة النِّطѧѧاق فѧѧي الغѧѧرب، بѧѧل أیضѧѧاً إلѧѧى توسѧѧّـع ھائѧѧل        

ع المالي فѧي بریطانیѧا، علѧى سѧبیل المثѧال، مسѧؤولاً       للأسواق المالیة التي تعولمت بسرعة، فبات القطا

العقѧѧاري فѧѧي أمریكѧѧا حتѧѧى عѧѧام   –، وكѧѧذا الأمѧѧر بالنسѧѧبة للقطѧѧاع المѧѧالي  النمѧѧو الاقتصѧѧاديعѧѧن نصѧѧف 

  .٥٢، وكِـلا القطاعین اعتمدا بشكل كامل على المضاربة ولیس على الاقتصاد الحقیقي٢٠٠٦

لأن  ،الأسѧواق العالمیѧة خطیѧѧرة  طالѧت  ا حالیѧا والتѧي   الأزمѧة التѧي تعیشѧھا أسѧواق المѧال فѧي أمریكѧѧ      ف    

ركات سѧѧوف یسѧѧتغلون الموقѧѧف لتطبیѧѧق سیاسѧѧات موالیѧѧة للشѧѧ      ،المسѧѧئولین عѧѧن إیجѧѧاد حلѧѧول للأزمѧѧة    

   . إثراء ھؤلاء أنفسھم الذین كانوا السبب فیھا وھو ما سوف یساعد على ،ىالكبر

الѧدول   ىیفرضѧون رغبѧاتھم علѧ    سѧوف  ،مالعѧال  ىعلالذین یسیطرون اللیبرالیون الجدد في واشنطن ف   

 الاضѧѧطراباتومѧѧن خѧѧلال اخѧѧتلاق    ،مѧѧن خѧѧلال اسѧѧتغلال التھدیѧѧدات الإرھابیѧѧة الموجھѧѧة ضѧѧد الأمѧѧن     

وتطبیѧق   ،وذلك بھدف نشѧر وتوسѧیع الخصخصѧة    ،السیاسیة والاقتصادیة أو مواكبة الكوارث الطبیعیة

شѧأنھا أن تتѧرك المنطقѧة فѧي حالѧة       تلѧك الأزمѧات مѧن    ،المزید من السیاسات التي تدعم حریѧة الأسѧواق  

أحѧد   ىإلѧ وتحولھѧا   ،مѧور فѧي یѧدھا   وتأخѧذ الأ  ،فتدخل الشѧركات فѧي قلѧب المنطقѧة المنكوبѧة      ،دمار كامل

   .٥٣ حساب الفقراء یع لحساب الأثریاء علىالمشار كبرى

                                                             
 تعبر عن ) العولمة(فإنھا، إن العولمة ظاھرة اشمل من الرأسمالیة وھي بخلاف ھذه الأخیرة التي تعبر عن ذاتھا من خلال النسق الاقتصادي

ة عن الرأسمالیة بل على إلا أن ھذا لا یعني استقلالیة العولم. ذاتھا من خلال الأنساق المختلفة الاقتصادیة والاجتماعیة والسیاسیة والثقافیة
مقتطفات مأخوذة من رسالة دكتوراه للدكتور مدین .العكس إن الرأسمالیة المعاصرة تشكل بقوانینھا ومتطلباتھا القوة الدافعة لمنظومة العولمة

 .١٨ص، مرجع سابق، بعنوان التنمیة الاقتصادیة العربیة في ظروف العولمة، علي
  .٧ص ، مرجع سابق، محاولة للفھم، الیة الحالیةالازمة الم، حازم، الببلاوي. د ٥٢
الإمارات ، شركة المطبوعات للتوزیع والنشر، صعود رأسمالیة الكوارث، عقیدة الصدمة، ترجمة/نادین، خوري. تالیف/نعومي، كلاین ٥٣ 

  .٦٥ص ، ٢٠٠٩،العربیة المتحدة
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 باتالاضѧطرا فتثیѧر   ،مثلما حدث في بعѧض دول أمریكѧا اللاتینیѧة    ،الأزمات أو أن تختلق الرأسمالیة   

تبѧدأ الشѧركات    ،وبینمѧا الشѧعوب فѧي حالѧة عѧدم تѧوازن       ،الفوضѧى ووسط  .أو التمرد أو تؤجج الحروب

وتحول الوضع لصالحھا وصالح الرأسѧمالیة بѧدون أیѧة معارضѧة      ،تتدخل لتسیطر ىوالمؤسسات الكبر

كر تلѧѧك الرأسѧѧمالیة تصѧѧفھا كلایѧѧن بالكارثѧѧة لأنھѧѧا تضѧѧحي بالشѧѧعوب مѧѧن اجѧѧل الѧѧربح وتѧѧذ    . مѧѧن الشѧѧعب

    . ٥٤لیس ھناك بدیل آخر  : التي دعمت تلك السیاسة في الثمانینات قولھا بأنھ ،تاتشرمارجریت  ،كلاین

مѧا حѧدث فѧي كѧل مѧن جنѧوب        ،إزالة وإعادة بناء العالم تعمل علىتلك السیاسة التي  ىمن الأمثلة عل   

زمتѧان تعكسѧان الأسѧلوب    والأ ،أو في نیوأورلیانز بسبب إعصѧار كاترینѧا   ،سیا بسبب التسوناميآشرق 

الذي أطلق براثن الرأسمالیة في شѧكلھا الأكثѧر     ' النظام العالمي الجدید  ' من أجل فرض سیادة الأمریكي

عن الحزب الجمھوري قѧال   الأمریكيوتذكر كلاین كیف أن ریتشارد بیكر عضو الكونجرس   . توحشا

ا بتنظیѧѧف منطقѧѧة الإسѧѧكان الشѧѧعبي فѧѧي     لقѧѧد قمنѧѧا أخیѧѧر    ': لأعضѧѧاء اللѧѧوبي فیمѧѧا یخѧѧص بنیوأورلیѧѧانز    

   .' نیوأورلیانز

ن غالیѧة الѧثمن ومشѧاریع    واسѧتبدالھا بمسѧاك   ،مجتمعѧات بأكملھѧا   إزالѧة  ،لیѧانز رنیوأوفالذي حصل في    

 ،مثل بناء مدارس خاصة بدلا من إعѧادة بنѧاء المѧدارس العامѧة المجانیѧة      ،تعود بالأرباح الكثیرة أخرى

   . وترفض الحكومة عودتھم إلیھا ،الذین اجبروا علي مغادرة المكانحساب الفقراء  ىوكل ذلك عل

میلتون فریدمان الذي توفي عن عمر یناھز  الأمریكينظریة رجل الاقتصاد  ىتلك السیاسة تقوم عل   

ویؤكѧد فیѧھ     ،١٩٦٢  ونشѧره عѧام    ' الرأسمالیة والحریة  ' وھي النظریة التي طرحھا في كتابھ ،التسعینات

فѧي   المحѧافظین الجѧدد  و  .' ط الأزمات سواء حقیقیѧة أو مصѧطنعة یمكنھѧا أن تحقѧق تغییѧرا حقیقیѧا      فق  ' أن

ثѧѧلاث خطѧѧوات  والتѧي تقѧѧوم علѧى   ىدة الشѧركات الكبѧѧر یقومѧѧون بھѧذا الѧѧدور الیѧوم وینفѧѧذون أجنѧѧ   أمریكѧا 

    : تعكس الجشع

 إزالة كل ما یتعلق بالقطاع العام.  

 تحریر كامل لعمل الشركات. 

   ن كان ممكناإبل واستبعاده تماما  ،ىمستو ىأدن فاق العام إلىخفض الإن .    

                                                             
  .٦٧ص ، المرجع السابق، نعومي، كلاین ٥٤
 وره   ١٩١٤ – ١٨٣٩" تشارلز بیرس"طویلاً بالمذھب الذرائعي الذي أسسھ  الأمریكیةتمثلت الفلسفة : وة المحافظین الجدد وفلسفة القѧوط
المثمرة المفیدة وبترك  بالأفكارلا یجب أن یؤمن إلا  الإنسانن أوآخرون ، وھي تنص على " جون دیوي"ثم " ١٩١٠ – ١٨٤٢ولیم جیمس "

الاتحѧاد   انھیѧار ومѧع  . التي تجلبھا  Cash Valueرة أي نظریة یجب أن تقاس بالقیمة النقدیة فإن جدا" ولیم جیمس"ماعداھا ، كما یقول كل 
على مبدأ القوة ، حیث إن أفكارھم  اركزوالذین   New Conservativesالسوفیتي وأوربا الشرقیة ، برز الجیل الثاني من المحافظین الجدد 

مشروع "كأداة لخدمة اللیبرالیة الجدیدة تحت أسم  الأمریكیةدور حول مركز القوى العسكریة ھي إلا حلقات ت السیاسیة والدینیة والفلسفیة ، ما
. وقد سیطر المحافظون الجدد على التلفزیون والصحافة ورأس المѧال  . أو عولمة السلاح لضمان المواد الخام " ٢١الجدید  الأمریكيالقرن 

یجب أن تحكم العالم  المتحدة،جدد عبر فكرة مركزیة تقوم على دعوتھم بأن الولایات بأنھ عھد المحافظین ال" بوش"ویطلق على عھد الرئیس 
    .بمفردھا
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خلق طبقѧة قویѧة مѧن رجѧال الأعمѧال الѧذین یشѧاركون طبقѧة مѧن           إلىتلك السیاسة تؤدي بالضرورة     

  ' وفѧѧي تشѧѧیلي وفѧѧي الصѧѧین الأمѧѧراء    ،ففѧѧي روسѧѧیا ظھѧѧرت طبقѧѧة الملیѧѧاردیرات    ،السیاسѧѧیین الفاسѧѧدین 

   .٥٥ ا ھناك الموالون لبوش وتشینيوفي أمریك  ' البیرانھاس

ثѧم   ،ةأیاد خاصѧ  إلىیل ثروات ضخمة من المال العام فیتم تحو  ، وفي كل تلك الدول تتشابھ الخریطة   

وسع الفجوة بین الأثریاء ثراء فاحشѧا والفقѧراء   تفت ،مستویات غیر مسبوقة إلىیتزاید الدین العام لیصل 

الحѧرب ضѧد    إلѧى مثѧل الѧدعوة    ،الشѧعور القѧومي   لىلة للمزایدة عثم تبدأ حم ،المھددین بالاستغناء عنھم

     . الأمن ن اجل تبریر الإنفاق بلا حدود علىالتي أطلقھا الرئیس الأمریكي بوش م ،الإرھاب والعالم

  الوضع الحالي في الأسواق المالیة الأمریكیة والعالمیة؟  ىكیف تطبق تلك النظریة عل

مѧن خѧلال    ،الأمریكیѧة المالیة الحالیة استنفذت جیѧوب الطبقѧة الوسѧطى     كبیرة بحجم الأزمة أزمةإن    

التѧѧي تѧѧؤول ، الأمѧѧریكییندافعѧѧي الضѧѧرائب  أمѧѧوالوھѧѧي ، ملیѧѧار دولار ٧٠٠بطلѧѧب مبلѧѧغ  ،خطѧة بѧѧوش 

 أیضѧѧا ،تریلیѧѧون دولار ١.١كمѧѧا اسѧѧتنفذت مѧѧوارد صѧѧندوق النقѧѧد الѧѧدولي    ، لمسѧѧاعدة البنѧѧوك المنكوبѧѧة 

لخسارة العدید من الدول لجزء كبیر  بالإضافة، أمریكاة التي تسیطر علیھا المال العالمی أسواقلصالح 

  .بسبب انخفاض قیمتھمن احتیاطاتھا المقومة بالدولار 

سѧوف تعѧود    ،وخاصة الѧدول المنافسѧة لھѧا اقتصѧادیا     ،تستنفذ الولایات المتحدة موارد العالم أنوبعد    

ونقطѧة البدایѧة    ،فجر ھي نقطة النھایѧة لѧدورة وضѧعت   فكل أزمة تت ،٥٦الدورة الاقتصادیة فیھا من جدید

ولأن التصѧحیح لا یحѧدث   .. .الѧدورة ھѧي أداة تصѧحیح تلقائیѧة لمسѧار      الأزمةوتصبح  " ...لدورة مقبلة 

ویؤدي في ... ویحدث ھزة عنیفة في الاقتصاد كلھ  ،نھ یبدو مفاجئاًإیقع في النھایة، ف وإنما ،في البدایة

  .٥٧"میات ھائلة من الثروات والدخولتدمیر ك إلى الأمرواقع 

  

  

  

  

                                                             
  .٧١ص ، مرجع سابق، نعومي، كلاین ٥٥
عوامل متضمنة في الاقتصاد الرأسمالي وتبدأ  إلى الأعمالتعود دورة  Business Cycle" الاقتصادیة الأزمة"الدورة الاقتصادیة  ٥٦

في وداع القرن العشرین  –زكي ، رمزي . د، وھي حالة طبیعیة في الاقتصادات الرأسمالیة، النھوض ثم الانكماش فالركودبمرحلة الانتعاش ف
  .١٠٢ ص، ١٩٩٩،  الأولىالطبعة ، القاھرة  –دار المستقبل العربي  –في ھموم مصریة وعالمیة  اقتصادیةتأملات  –
  .٤١٤ ص، سابق مرجع، الرأسمالیة تجدد نفسھا ، مرسي ، فؤاد.د ٥٧
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  وتجلیاتھا المتوالیة فصولاً الأزمةتداعیات  صور :٣

طالت الدول الغنیة منھا ، والمنعكسات الآثارالمالیة الراھنة العدید من  الأزمةشھد العالم مع بدایة    

حولت وفي فترة قصیرة ت أنما لبثت ، الكبیر من الخسائرلكن مع الحجم ، ةمالی الأزمةبدت ، والفقیرة

  . بأسرهالعالم  آثارھاتطال  ،اقتصادیة عالمیة أزمة إلى جداً

 :٥٨عالمیة اقتصادیة أزمة إلى الأمریكیة المتحدة بالولایات العقاري الرھن أزمة من الانتقال -١-٣

  :العقاري الرھن أزمة  - أ

 زلزال إلى وأدت ،مریكیةالأ المتحدة الولایات في بدأت حیث ،الأزمة مراحل من مرحلة أول وھي   

 وممتلكѧاتھم،  لمنѧازلھم  الأسѧر  مѧن  الملایین وفقدان ،العقاري الرھن شركات إفلاس عنھ نتج اقتصادي

 فیھا بما الأخرى العالم دول ثم أوروبا لتطال امتدت الأزمة تلك فإن ،العولمة عصر یعیش العالم ولأن

 انخفاض ثم الطلب على العرض وزیادة عقاريال القطاع تدھور إلى أدت وھذه الأزمة العربیة، الدول

      .تأجیلھا أو مشاریعھم تنفیذ عن العقاریین المطورین وتوقف ،وأسعار الأراضي ،العقارات أسعار

  :الائتمان زمةأ  - ب

 الإیفѧاء  عѧن  والأفѧراد  المؤسسѧات  مѧن  الكثیѧر  عجѧز  وھنѧا  ،العقاري الرھن لأزمة تابعة جاءت وھذه   

 ،السѧیولة  جفاف وظھر ،السیولة أزمة ظھرت وبالتالي ،البنوك من العدید سإفلا إلى ما أدى ،بدیونھم

 نظѧرا  جѧدوى  دون ولكѧن  ،الأسѧواق  إلى الملیارات مئات وضخ التدخل إلى بالبنوك المركزیة حدا مما

 كѧذلك  امتدت الأزمة وھذه المؤقتة، المسكنات إعطاء سوى یعد لم عملھ تم ما نإو ،الأزمة حجم لكبر

  .دون استثناء العالم دول جمیع لتطال

 :المالیة الأسواق أزمة  - ت

 ابتѧداء  ،وبورصѧاتھ  العالم أسواق إلى الائتمان وأزمة العقاري الرھن أزمة تداعیات امتدت وقد ھذا   

 ،الأقصѧى  والشѧرق  الیابѧان  وأسѧواق  ،الأوروبیѧة  الأسѧواق  إلѧى  الأمریكیѧة  المتحدة الولایات أسواق من

 أن بѧل  ،قیمتھѧا  مѧن  %٦٠ مѧن  أكثѧر  الأسѧواق  ھѧذه  فقѧدت  حیѧث  ،عربیѧة ال الأسواق آخرا ولیس وأخیرًا

 أن یعني وھذا ،بكثیر الدفتریة قیمتھا دون ما إلى أسھمھا أسعار وصلت المساھمة الشركات من الكثیر

  .والاجتماعیة السیاسیة المشكلات من الكثیر عنھ ینتج مما ،ثرواتھم معظم فقدوا المواطنین أغلب

 

                                                             
 .٩ص ، مرجع سابق، فصول الأزمة المالیة العالمیة، محمد احمد، زیدان ٥٨
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 :البترول أزمة  - ث

 البتѧرول  أسѧعار  انخفضت حیث الجدیدة، البترول أزمة ظھرت ،آنفا المذكورة الأزمات ظھور ومع   

 ثلثي حوالي فقد البترول أن یعني ما ،دولارا ٥٠ من أقل إلى ،للبرمیل دولارا ١٤٨ من خلال شھرین

 العѧالم  علѧى  السلبیة آثارھا ستنعكس مما ،للنفط المصدرة الدول لدى جدیدة أزمة بدأت وبالتالي ،قیمتھ

 أعلنѧت ھذا في الوقت الذي فقدت فیھ دول النفط الكثیر من فوائضھا المودعѧة فѧي بنѧوك غربیѧة      أجمع،

 بھѧذه  الأسѧاس  فѧي  ھѧي المقصѧودة   البترولیѧة  العربیѧة  الѧدول  بأن البعض لدى اًانطباع خلق ما ،إفلاسھا

  .الأزمات

  :الرأسمالیةعلى الدول  المباشرة والمنعكسات الآثار -٢-٣

، مالیѧѧة ونقدیѧѧة مباشѧѧرة علیھѧѧا  آثѧѧاراًمѧѧا تѧѧرك ، الأمریكیѧѧةمالیѧѧة فѧѧي الولایѧѧات المتحѧѧدة   الأزمѧѧة بѧѧدأت   

، مѧѧع الولایѧѧات المتحѧѧدة تشѧѧبیكاً الأكثѧѧر الرأسѧѧمالیةبظلالھѧѧا علѧѧى الѧدول   الأزمѧѧة ألقѧѧت، وبسѧبب العولمѧѧة 

  :٥٩الآثارھذه  لأھموفیما یلي عرض 

المالیѧة و مؤشѧر داو    لѧلأوراق قیاسي في سѧوق نیویѧورك   انخفض مؤشر ستاندر اند بورز ال: أمریكیاً -

 خѧلال فتѧرة لا  % ١٠مѧن   بأكثرالكبرى ومؤشر داو جونز  الأمریكیة تالشركا لأسھمجونز الصناعي 

السѧكنات حتѧى الجدیѧدة منھѧا      أسعار تحیث تراجع ،بأمریكاالعقارات  أسعاروانخفاض  ،تتجاوز شھرا

ھѧذا القطѧاع یغطѧي     أنمع العلم  ،%١٣فقد انخفضت بنسبة  ،كالأراضيالقیم المادیة  أما، %٢٣.٥ب 

المالیѧة   الأوراقوانخفѧاض قیمѧة   ، تقلѧص القѧروض  : وتفشѧي ظѧاھرة  ، %٧٠النفقات الاستھلاكیة بنسبة 

  .مما افقدھا ثقة عملائھا ،لعالمیةاة بالبنوك مالمتراك الأمریكیة

ي المجѧѧال العقѧѧاري فѧѧي الولایѧѧات   صѧѧنادیقھا العاملѧѧة فѧѧ  الأوربیѧѧةجمѧѧدت جمیѧѧع البنѧѧوك  : أوروبѧѧافѧѧي  -

اكبر بنك فرنسي مѧدرج فѧي البورصѧة اسѧتثمارات     " بي باریبا. أن. بي" ففي فرنسا جمد بنك . المتحدة

بسѧѧبب مشѧѧكلات الائتمѧѧان العقѧѧاري عѧѧالي المخѧѧاطر فѧѧي  ، )ملیѧѧار دولار ٢.٢( ملیѧѧار یѧѧورو ١.٦قیمتھѧѧا 

بѧر بنѧك فѧي منطقѧة الیѧورو مѧن حیѧث القیمѧة         ثѧاني اك " بي باریبѧا . أن. بي" وصرح  ،الولایات المتحدة 

تحول دون حسابھ لقیمة صنادیق اسѧتثمار   ،الائتمان العقاري عالي المخاطر أزمة أن ،للأسھمالسوقیة 

  . وتمنع المستثمرین من استرداد نقودھم منھا ،بأصولالمالیة المدعومة  الأوراقفي 

) ٤٠كѧاك  (ث تراجعѧت بورصѧة بѧاریس    حیѧ ، على خسѧائر واضѧحة   أقفلتفقد  الأوربیةالبورصات  أما

بورصѧѧة فرانكفѧѧورت فسѧѧجلت  أمѧا . مسѧتوى لھѧѧا منѧѧذ بدایѧة العѧѧام الجѧѧاري   أدنѧѧىوھѧѧو  ، %٣.٢٦بنسѧبة  

                                                             
 .٢٠٠٩آذار ، ١٦العدد ، الجزائر، سكرة، جامعة محمد خیضر،مجلة العلوم الإنسانیة، حدة، رایس. د ٥٩
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وتراجعѧت بورصѧة   ، الإقفالعند % ٤.١في حین خسرت بورصة لندن  ،%٣.٢٦تراجعا بنسبة  أیضا

  %.٣.٧٢مدرید 

ببورصѧة نیویѧورك مѧع اسѧتمرار      متѧأثرة ، جѧداً تراجعѧا كبیѧرا    الآسѧیویة شھدت البورصѧات   :آسیافي  -

وبدت الخسائر واضحة فѧي بورصѧة طوكیѧو    ، المتعلقة بالقروض العقاریة في الولایات المتحدة الأزمة

، نقطѧة  ١٦١٤٨.٤٨  نقطѧة لیقفѧل عنѧد    ٣٢٧.١٢وخسѧر مؤشѧر نیكѧاي    . علѧى تراجѧع كبیѧر    أقفلتالتي 

  .٢٠٠٦من نوفمبر  ٢٩ لـمستوى لھ منذ ا أدنىوھو 

  :والمنعكسات على الدول النامیة النفطیة لآثارا -٣-٣

لѧیس بمنѧأى عѧن تѧداعیات الأزمѧة المالیѧة العالمیѧة         ،أن سوق النفط كغیره مѧن الأسѧواق الأخѧرى    بما   

فѧѧالنفط الخѧѧام سѧѧلعة شѧأنھا شѧѧأن السѧѧلع الأخѧѧرى تتѧѧأثر   . طالمѧا أنھѧѧا انتقلѧѧت مѧѧؤخرا إلѧѧى القطѧاع الحقیقѧѧي  

للتعѧرف علѧى التطѧورات التѧي طѧرأت علѧى أسѧواق الѧنفط الخѧام،          بالتطورات التي تحدث في سوقھا، و

أسѧعار  سیتم تحلیل التغیرات التي طرأت على أسعار النفط الخام، وكѧذلك التغیѧرات التѧي طѧرأت علѧى      

  .الأسھم

  التغیرات في أسعار النفط الخام) أ

 ،ة و للدول المنتجة للنفطلھا أثرھا الواضح بالنسبة للدول المستھلك إستراتیجیةیعد النفط الخام سلعة    

سیما في مجال التمویل، ذلك أن ارتفاع عوائد النفط الخام توفر لمجموعة الدول المنتجة لھѧذه السѧلعة،   

فرصة فریدة ولكنھا وقتیة وعابرة لتحقیق العدید من الأھѧداف الرئیسѧة؛ كѧالتنویع الاقتصѧادي والتنمیѧة      

  .الحقیقیة وغیرھا من الأھداف الرئیسة الأخرى

، قѧد شѧھدت خѧلال    یجیةتالإسѧترا والمتتبع لسѧوق الѧنفط الخѧام یمكنѧھ ملاحظѧة أن أسѧعار ھѧذه السѧلعة            

بلغѧѧت وفقѧѧѧا للمتوسѧѧط العѧѧام للأسѧѧѧعار الفوریѧѧة المبینѧѧѧة      ،ارتفاعѧѧا ولمسѧѧتویات قیاسѧѧѧیة   ٢٠٠٨ -٢٠٠٧

  ، بزیѧѧادة قѧѧدرھا٢٠٠٨دولار لكѧѧل برمیѧѧل خѧѧلال شѧѧھر تمѧѧوز مѧѧن العѧѧام   ١٣١.٧٨، )٢(بالجѧѧدول رقѧѧم 

 ،% ١٣٦.٧، % ٤٣.١، % ٧٩.٩دولار لكѧѧل برمیѧѧل، وبمعѧѧدل نمѧѧو بلѧѧغ   ،٧٦.١، ٣٩.٦٨، ٥٨.٥٢

، وشѧѧھر ٢٠٠٨/ ، وشѧھر شѧѧباط ٢٠٠٧/ بالمتوسѧѧط  العѧام للأسѧѧعار الفوریѧة خѧѧلال شѧھر تمѧѧوز    مقارنѧةً 

  . على التوالي ٢٠٠٧/ شباط

المسѧѧتوى الѧذي بلغѧѧھ   بیѧد أن المتوسѧѧط العѧام للأسѧѧعار الفوریѧة للѧѧنفط الخѧام، أخѧѧذ فѧي الانخفѧѧاض مѧن         

لیصѧل إلѧى    ،شѧھریا %  ١١.٧١، بمعѧدل شѧھري بلѧغ فѧي المتوسѧط      ٢٠٠٨خلال شھر تموز مѧن العѧام   

)  ٢( رقѧم   الجѧدول ، ویوضѧح   ٢٠٠٨مѧن العѧام    الأولدولار لكل برمیѧل خѧلال شѧھر كѧانون      ٣٩.١٩
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مѧن   شѧباط /فѧي فبرایѧر  التغیرات التي طرأت على أسعار النفط الخام منذ اندلاع الأزمة المالیة العالمیѧة  

  .٢٠٠٨من العام  الأولكانون /وحتى شھر دیسمبر ٢٠٠٧العام 

                                                                                                                          ٢٠٠٨، ٢٠٠٧الأسعار الفوریة للنفط الخام خلال عامي )  ٢(جدول رقم 
  )برمیل / دولار ( 

  الأسعار الفوریة

  

  

  سلة أوبك  خام برنت  خامات أخرى  المتوسط العام

٢٠٠٧ ٢٠٠٨ ٢٠٠٧ ٢٠٠٨ ٢٠٠٧ ٢٠٠٨ ٢٠٠٧ ٢٠٠٨ 

  كانون الثاني ٥٠.٧٣ ٨٨.٤ ٥٣.٦٨ ٩٢.٠٠ ٥٠.٧٤ ٨٨.٤٥ ٥١.٧٢ ٨٩.٦٢

  شباط ٥٤.٤٥ ٩٠.٦ ٥٧.٤٣ ٩٤.٩٨ ٥٥.١٧ ٩٠.٧٣ ٥٥.٦٨ ٩٢.١٠

  آذار ٥٨.٤٧ ٩٩.٠ ٦٢.١٥ ١٠٣.٥٨ ٥٨.١٩ ٩٩.٦٨ ٥٩.٦٠ ١٠٠.٧٥

 متوسط الربع الأول ٥٤.٥٥ ٩٢.٧ ٥٧.٧٥ ٩٦.٨٥ ٥٤.٧٠ ٩٢.٩٥ ٥٥.٦٧ ٩٤.١٧

 نیسان ٦٣.٣٩ ١٠٥.٢ ٦٧.٥١ ١٠٨.٩٧ ٦٢.٦٤ ١٠٦.٤٩ ٦٤.٥٤ ١٠٦.٨٩

  أیار ٦٤.٣٦ ١١٩.٤ ٦٧.٣٨ ١٢٣.٠٥ ٦٢.٥١ ١٢٠.٣٥ ٦٤.٧٥ ١٢٠.٩٣

  حزیران ٦٦.٧٧ ١٢٨.٣ ٧١.٥٥ ١٣٢.٤٤ ٦٦.٠٨ ١٢٩.٣٢ ٦٨.١٣ ١٣٠.٢

 متوسط الربع الثاني ٦٤.٨٤ ١١٧.٦ ٦٨.٨١ ١٢١.٤٩ ٦٣.٦٨ ١١٨.٧٢ ٦٥.٧٨ ١١٩.٢٧

  تموز ٧١.٨٩ ١٣١.٢ ٧٧.٠١ ١٣٣.١٩ ٧٠.٨٩ ١٣٠.٩٥ ٧٣.٢٦ ١٣١.٧٨

  آب ٦٨.٧١ ١١٢.٤ ٧٠.٧٤ ١١٣.٠٣ ٦٧.٧٤ ١١٣.٠٣ ٦٩.٠٦ ١١٢.٨٢

  ولأیل ٧٤.١٨ ٩٦.٠ ٧٦.٨٧ ٩٨.١٣ ٧٤.١٠ ٩٩.٢١ ٧٥.٠٥ ٩٧.٧٨

 متوسط الربع الثالث ٧١.٥٩ ١١٣.٥ ٧٤.٨٧ ١١٤.٧٨ ٧٠.٩١ ١١٤.٤٠ ٧٢.٤٦ ١١٤.٢٣

  الأولتشرین  ٧٩.٣٦ ٦٩.٢ ٨٢.٥٠ ٧١.٨٧ ٧٩.٦٧ ٧١.٥٠ ٨٠.٥١ ٧٠.٨٦

  تشرین الثاني ٨٨.٩٩ ٤٩.٨ ٩٢.٦٢ ٥٢.٥١ ٨٩.٢٥ ٨٨.٤٥ ٩٠.٢٩ ٦٣.٥٩

  الأولكانون  ٨٧.١٩ ٣٨.٦ ٩١.٢٥ ٤٠.٣٥ ٨٧.٤٤ ٣٨.٦١ ٨٨.٦٣ ٣٩.١٩

  متوسط الربع الرابع ٨٥.١٩ ٥٢.٥٣ ٨٨.٧٩ ٥٤.٩١ ٨٥.٤٥ ٦٦.١٩ ٨٦.٧٨ ٥٧.٨٨

 متوسط الفترة ٦٩.٠٤ ٩٤.٠٨ ٧٢.٥٦ ٩٧.٠١ ٦٨.٦٩ ٩٨.٠٧ ٧٠.١٧ ٩٦.٣٩

: ، النشѧѧѧرات الشѧѧѧھریة لأسѧѧѧواق الѧѧѧنفط، أعѧѧѧداد مختلفѧѧѧة، متѧѧѧاح   "أوبѧѧѧك " منظمѧѧѧة القطѧѧѧار المصѧѧѧدرة للѧѧѧنفط   : المصѧѧѧدر 
  www.opec.org  
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ھو العامل الرئیس الذي یمكنھ أن یفسر التذبذب الحاد الذي شھدتھ أسعار  أن الطلب على النفطوبما    

فѧي السѧوق العѧالمي للѧنفط      الطلب والعѧرض العѧالمیین  ناول نتلذلك س ،الفترة الماضیة النفط الخام خلال

   :ليمن خلال بیانات الجدول التا، ٢٠٠٨، ٢٠٠٧بین عامي 

                           ٢٠٠٨، ٢٠٠٧الطلب والعرض العالمیین للنفط الخام خلال عامي )  ٣(جدول رقم 

  )یوم / ملیون برمیل ( 

  

  

  الطلب العالمي على النفط

  
العѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرض 
العѧѧѧѧالمي للѧѧѧѧنفط 

  الخام
الѧѧѧدول الصѧѧѧناعیة 

  المتقدمة
الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدول 

  المجموع  أخرى  النامیة

٢٠٠٧  

  ٨٤.٣  ٨٦.٠  ٤.٩  ٣١.٣  ٤٩.٨  الربع الأول

 ٨٤.٣  ٨٤.٨  ٤.٦  ٣٢.٠  ٤٨.٢  الربع الثاني

 ٨٤.٣  ٨٥.٨  ٤.٩  ٣٢.١  ٤٨.٩  الربع الثالث

  ٨٥.٦  ٨٧.٠  ٥.٣  ٣١.٧  ٤٩.٨  الربع الرابع

  ٨٤.٦  ٨٥.٩  ٤.٩  ٣١.٩  ٤٩.٢  المتوسط العام

٢٠٠٨  

  ٨٦.٣  ٨٦.٧  ٥.٠  ٣٢.٨  ٤٨.٩  الربع الأول

  ٨٦.٣  ٨٥.٥  ٤.٩  ٣٣.٤  ٤٧.٢  الربع الثاني

  ٨٥.٨  ٨٤.٨  ٥.٠  ٣٣.٢  ٤٦.٦  الربع الثالث

  ٨٥.٥  ٨٦.٢  ٥.٢  ٣٢.٩  ٤٨.١  الربع الرابع

  ٨٦.٠  ٨٥.٨  ٥.١  ٣٣.٠  ٤٧.٧  المتوسط العام

: ، التقѧѧاریر الشѧѧھریة لأسѧѧواق الѧѧنفط، أعѧѧداد مختلفѧѧة، متѧѧاح       "أوبѧѧك  " منظمѧѧة الأقطѧѧار المصѧѧدرة للѧѧنفط    : المصѧѧدر   
  w.opec.orgww   

، یمكن تبیان أھم  التطѧورات التѧي طѧرأت علѧى قѧوى التѧوازن       )  ٣(بالنظر إلى بیانات الجدول رقم    

  :في السوق العالمي للنفط  في النقاط التالیة

        واليѧط حѧي المتوسѧرة، فѧذه الفتѧلال ھѧل    ١.٤بلغ فائض العرض العالمي للنفط خѧون برمیѧملی

 .یومیا
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 ط         انخفاض الأسعار وفقا للѧي المتوسѧغ فѧدل بلѧة بمعѧعار الفوریѧام للأسѧط العѧ٦٣.٣٤متوس  %

خلال ھذه الفترة، وذلك بسѧبب تبѧاطؤ نمѧو الاقتصѧاد العѧالمي ومѧا تمخѧض عنѧھ مѧن انخفѧاض           

نظرا لѧدخول   الأولكانون /الطلب على النفط على الرغم من تزاید الطلب خلال شھر دیسمبر

  .فصل الشتاء

 إلѧѧѧى أدى ،الأزمѧѧѧةالنѧѧѧاتج عѧѧن   )٤المبѧѧѧین بالجѧѧدول رقѧѧѧم  (لعѧѧѧالميانخفѧѧاض معѧѧѧدلات النمѧѧو ا   أنأي    

   .النفط الخام أسعارانخفاض  إلى أدىما ، انخفاض الطلب العالمي على النفط

 في مناطق العالم المختلفة ٢٠٠٩، ٢٠٠٨معدلات النمو الاقتصادي لعامي ) ٤(جدول رقم

  البیان  ت

  ( % )معدلات النمو الاقتصادي 

٢٠٠٨  
٢٠٠٩  

  بعد الأزمة  قبل الأزمة

  ٠.٩  ٢.٥  ٥  العالم  ١

   ٠.١-  ١.٣  ٣.٢  الدول مرتفعة الدخل   ٢

 ٠.٦- ١.١  ٣.٦  دول منطقة الیورو  ٣

  ٤.٥  ٦.٧  ٧.١  الدول النامیة  ٤

  ٢.٧  ٥.٣  ٦.٥  دول شرق أوروبا وآسیا الوسطى  ٥

  ٦.٧  ٨.٥  ٩.٧  دول شرق آسیا والمحیط الھادي  ٦

  ٢.١  ٤.٤  ٥.٥  بحر الكاریبيدول أمریكا اللاتینیة وال  ٧

  ٣.٩  ٥.٤  ٦.٨  دول الشرق الأوسط وشمال أفریقیا  ٨

  ٤.٦  ٥.٤  ٦.٤  الدول ألأفریقیة جنوب الصحراء  ٩

: ، متѧاح علѧى العنѧوان البریѧѧدي   ٢٠٠٩، ٢٠٠٨البنѧك الѧدولي، تقریѧر الأفѧاق الاقتصѧѧادیة العالمیѧة لعѧامي       : المصѧدر 
www.worldbank.org  .  

 فالإنتѧاج بالتنقیѧب حتѧى الاستكشѧاف     بѧدءاً ، المسѧیطر علѧى تجѧارة الѧنفط الخѧام      أن ،الجѧدیر ذكѧره ھنѧا      

  :وھي Super majorsالعمالقة الكبار أو Five Sister ھي الشقیقات الخمس، والتوزیع

 Total fina Elf, Exxon Mobil, Shell, Chevron Texaco, BP-Amoco)(٦٠  

الѧنفط الخѧام یعظѧم     أسѧعار فارتفѧاع  ،  الѧنفط  أربѧاح بالتالي فان ھذه الشѧركات تѧنعم بحصѧة وفیѧرة مѧن         

الѧنفط الخѧام یعѧود بѧالربح الѧوفیر علѧى جنسѧیة         أسѧعار وانخفѧاض  ، ھذه الشركات متعدیة الجنسیة أرباح

 أسѧعار فѧان انخفѧاض    وبطبیعѧة الحѧال  ، )للѧنفط الخѧام بالعѧالم    الأكبѧر المسѧتورد   لأنھا(البلدان التي تملكھا

                                                             
  .٤٢ص، ٢٠٠٨، مشقجامعة د، كلیة الاقتصاد، رسالة ماجستیر ، موقع النفط في التجارة الدولیة، قصي، ابراھیم ٦٠
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الѧѧدول  أعبѧѧاءارتفاعѧѧھ فیزیѧѧد مѧѧن    أمѧѧا، الخѧѧام یخفѧѧض مѧѧن كلفѧѧة الصѧѧناعة فѧѧي الѧѧدول المتقدمѧѧة      طالѧѧنف

المسѧѧتوردة لصѧѧناعات الѧѧدول المتقدمѧѧة مѧѧع زیѧѧادة فѧѧي القیمѧѧة المضѧѧافة المتحققѧѧة مѧѧن التصѧѧنیع فѧѧي دول    

  .المركز والمباعة لدول المحیط

  :الخلیجیة على اعتبارھا منتجة للنفط الأسھم أسعاري التغیرات ف أھم ،٥یبین الجدول رقم و   

  )٣١/١٢/٢٠٠٨ - ٢/١/٢٠٠٧( الخلیجیة الأسھم أسعارالتغیرات في  أھم )٥(الجدول رقم 

المشѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاھدة   الأولىالمشاھدة   السوق
  الأخیرة

 أعلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى
  )سنة/شھر(قیمة

 أعلѧى  إلѧى التغیر 
  %قیمة

 أعلѧى التغیر مѧن  
  %قیمة

  ٥٣.٣٨-  ٧١.٨١  ١٧١.٨١  ٧٩.٧٥  ١٠٠  ظبي أبو
  ٣٧.٨٤-  ٣٠.٣٩  ١٣٠.٣٩  ٨١.٠٤  ١٠٠  البحرین
  ٥٠.٢٨-  ٥٦.٣٨  ١٥٦.٥٨  ٧٧.٨٤  ١٠٠  الكویت

  ٥٩.٦٢-  ٤٩.٢٦  ١٤٩.٢٦  ٦٠.٢٦  ١٠٠  السعودیة
  ٥٥.٠٦-  ١١٥.٥٢  ٢١٥.٢٥  ٩٦.٧٢  ١٠٠  عمان

  .٨ص، ٢٠٠٩، الكویت، المعھد العربي للتخطیط، المالیة على الدول العربیة الأزمةاثر ، عماد، موسى: المصدر
  

                                                                      :والمنعكسات على الدول النامیة غیر النفطیة الآثار -٤-٣

مѧن الطفѧرة التѧي حѧدثت فѧي       أصѧلا ھي بلدان تعѧاني   ،نموا المستوردة للغذاء والنفط الأقلالبلدان  نإ   

فبѧالرغم  . تواجھ ضغوط تضخمیة وتراكم في عجز موازینھا المالیة ولھذا السبب، النفط والسلع أسعار

 ھذه البلدان لا أن إلا، بمستوى ملحوظ في الفترة الماضیة والطاقةالسلع  أسعارمن الھبوط الذي رافق 

شѧدیدا جѧراء تѧدني     تѧأثرا الѧدول المصѧدرة للسѧلع     تѧأثرت ، وعلاوة على ذلك. تزال تعاني من ھذا القبیل

علѧى   إضѧافیة وقѧد وضѧع تѧدھور صѧادراتھا ونقѧص تѧدفق المعونѧات ضѧغوطا         . راتھاالطلب علѧى صѧاد  

، التنمویѧة  الأھѧداف الجھود المبذولة لتحقیق  الآنفھذه التطورات تھدد حتى . موازین حساباتھا الجاریة

  :٦١ویمكن أن نجمل ذلك بما یلي .الرامیة لتخفیف الفقر الأھدافوخاصة 

بسѧѧѧبب انكمѧѧѧاش  بالأزمѧѧѧة تѧѧѧأثرتدول النامیѧѧѧة التѧѧѧي الѧѧѧ أكثѧѧѧروھѧѧѧي مѧѧѧن : الصѧѧѧاعدة آسѧѧѧیاففѧѧѧي  -

فقѧد انخفضѧت بورصѧة    . علѧى صѧادرات التكنولوجیѧا    للإقلѧیم الصادرات نتیجة للاعتماد العالي 

، نقطѧة  ١٣٠مایعѧادل   أي، %٧.١٣" كوبسѧي "خسѧر مؤشѧر   ، وفѧي سѧیول  %. ٢.١٤شنغھاي 

كمѧѧا . حѧѧدفѧѧي یѧѧوم وا% ٤.٠٩وفѧѧي بѧѧانكوك خسѧѧرت البورصѧѧة . فѧѧي اكبѧѧر تراجѧѧع فѧѧي تاریخѧѧھ 

، %)٢.٥٠(وھونѧѧѧغ كونѧѧѧغ ، %)٣.٣٤(وسѧѧѧیدني، %)٣.٤٦(تراجعѧѧѧت بورصѧѧѧات سѧѧѧنغفورة 

 %).١.٩٤(وكوالالمبور ، %)٢.٦٠(ومانیلا 

                                                             
، ٢٠٠٩مایو ، تقریر مركز أنقرة الشھري، منظمة المؤتمر الإسلامي، الأعمق منذ الحرب العالمیة الثانیة، الأزمة المالیة العالمیة الراھنة ٦١

 .١٥-١٤- ١٣ص
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إلѧѧى  بѧѧالنظر تѧѧأثر الأكثѧѧرھѧѧي الѧѧدول  : ودول الكومنولѧѧث المسѧѧتقلة  أوروبѧѧادول وسѧѧط وشѧѧرق   -

  .العجز الكبیر في موازین حساباتھا الجاریة

كمѧѧا حѧѧدث . الأخѧѧرى الأقѧѧالیمولكѧѧن بمسѧѧتوى اقѧѧل مѧѧن تبѧѧاطؤ نمѧѧو  ، النمѧѧو تباطѧѧأ: إفریقیѧѧاوفѧѧي  -

العدیѧد مѧن البلѧدان تعѧاني مѧن تѧدني الطلѧب        كما أن . التباطؤ في البلدان المصدرة للسلع خاصة

فѧي وقѧت تقѧع فیѧھ      ،المباشѧر  الأجنبѧي على صادراتھا وانخفاض التحویلات المالیة والاسѧتثمار  

 . تدفقات المعونات تحت الخطر

محدودیѧѧة لان دول  أكثѧѧر المالیѧѧة الأزمѧѧة آثѧѧار): باسѧѧتثناء دول الѧѧنفط (  الأوسѧѧطق وفѧѧي الشѧѧر  -

 . المنطقة ذات تكامل محدود مع الاقتصاد العالمي

  :٦٢الاقتصادیة العالمیة على الدول النامیة غیر النفطیة الأزمة آثار أھموھذه    

 ة    :التجارةѧارة العالمیѧدلات التجѧة     ،ھبوط معѧدان المنخفضѧاب البلѧرة،    أصѧرار كبیѧدخل بأضѧال

في العام  ،% ١٠و  ،% ٥حیث تفید التقدیرات بأن الطلب في أسواق الصادرات ھبط ما بین 

٢٠٠٩ . 

  اصѧѧاع الخѧѧن القطѧѧوال مѧѧدفقات رؤوس الأمѧѧاع    :تѧѧن القطѧѧال مѧѧدفقات رأس المѧѧافي تѧѧھد صѧѧش

 ،٢٠٠٨م ملیѧار دولار أمریكѧي فѧي العѧا     ٢١ھبوطѧاً كبیѧراً إلѧى     ،الخاص إلى أشد البلدان فقѧراً 

  . ٢٠٠٧أمریكي في العام ملیار دولار  ٣٠من 

 ویلاتѧѧي         :التحѧѧر فѧѧوط كبیѧѧى ھبѧѧادیة إلѧѧاع الاقتصѧѧھدتھ الأوضѧѧذي شѧѧدید الѧѧدھور الشѧѧأدى الت

  . تحویلات العاملین إلى البلدان المنخفضة الدخل

 دخل     ت :السیاحةѧة الѧدان المنخفضѧن البلѧغیرة      -عتمد العدید مѧة الصѧدان الجزیریѧیما البلѧولاس- 

اعتمѧѧاداً شѧѧدیداً علѧѧى السѧѧیاحة للحصѧѧول علѧѧى النقѧѧد الأجنبѧѧي وخلѧѧق فѧѧرص العمѧѧل، سѧѧواء فѧѧي     

فالإیرادات من السیاحة على الصعید العѧالمي ھبطѧت بنسѧبة    . القطاع الرسمي أو غیر الرسمي

، ممѧا یواصѧل الھبѧوط الحѧاد     ٢٠٠٩نیسѧان  /كانون الثѧاني إلѧى أبریѧل   /من ینایر الفترةفي  % ٨

  .٢٠٠٨الثاني من العام الذي شھده النصف 

     

  

                                                             
متاح على ، EXC/٢٠١٠/٦٤بیان صحفي رقم ، البنك الدولي، البلدان المنخفضة الدخل تواجھ طول مدة تحقیق الانتعاش الاقتصادي ٦٢

  .http://go.worldbank.org/EY657T44I0الرابط 
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  الثانيالفصل 

  الاقتصادیة الأزماتوحل  إدارةدور صندوق النقد الدولي في 

  

  

  الاقتصادیةالأزمات  وحل صندوق ومنھجیتھ في إدارةالسیاسات : أولاً

  المالیة السابقة للازمة المالیة العالمیة الأزمات أھم: ثانیاً

  الأزماتھذه في علاج دور صندوق النقد الدولي : ثالثاً
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  سیاسات الصندوق ومنھجیتھ في إدارة وحل الأزمات الاقتصادیة: أولاً

  :تمھید

حینمѧا قاربѧѧت الحѧѧرب العالمیѧѧة الثانیѧѧة علѧѧى الانتھѧѧاء دعѧѧت الولایѧѧات المتحѧѧدة الأمریكیѧѧة التѧѧي كانѧѧت      

وذلѧك لوضѧع نظѧام     ،صѧادیة تبحث عن زعامة وسیادة العالم الرأسمالي، إلى العدید من المناقشات الاقت

" ھوایѧѧت"نقѧѧدي دولѧѧي جدیѧѧد، وانتھѧѧت المناقشѧѧات إلѧѧى وضѧѧع خطتѧѧین، الأولѧѧى أمریكیѧѧة وھѧѧي خطѧѧة        

  ".كینز"والأخرى انجلیزیة وھي خطة 

تضمن الخطة الأولى اقتراح بإنشѧاء صѧندوق دولѧي لاسѧتقرار سѧعر الصѧرف علѧى غѧرار صѧنادیق             

وكذلك إنشѧاء بنѧك دولѧي إلѧى جانѧب      ، ي فترة الثلاثیناتالصرف الوطنیة التي شھدتھا كثیر من الدول ف

  .ات التي دمرتھا الحربكون مھمتھ تعمیر وتمویل الاقتصادالصندوق الدولي ت

بینما تضمنت الخطة الثانیة اقتراح بإنشاء مؤسسة نقدیة دولیة على غرار غرفة المقاصة الموجѧودة     

لبنѧوك التجاریѧة ھѧي الأعضѧاء فѧي غرفѧة المقاصѧة        فѧي البنѧوك المركزیѧة الوطنیѧة، إلا أنѧھ وإن كانѧت ا      

وتقѧوم ھѧذه المؤسسѧة بتقѧدیم      ،فإن البنوك المركزیة ھي الأعضاء في غرفѧة المقاصѧة الدولیѧة    ،الوطنیة

  ".Bancor"ائتمانھا إلى الدول عن طریق عملة دولیة جدیدة یطلق علیھا 

إلى الموافقة على اتفاق صندوق النقد ) دزوبریتون و(وانتھى المؤتمر النقدي والمالي للأمم المتحدة    

" IBRD"الѧѧدولي للتعمیѧѧر والتنمیѧѧة   البنѧѧكلتنظѧѧیم العلاقѧѧات النقدیѧѧة الدولیѧѧة، واتفѧѧاق    "IMF"الѧѧدولي 

  .لتنظیم العلاقات المالیة الدولیة

ومѧѧن الملاحѧѧѧظ أن النظѧѧام النقѧѧѧدي الѧѧѧدولي الجدیѧѧد أقѧѧѧرب إلѧѧى الخطѧѧѧة الأمریكیѧѧѧة منѧѧھ إلѧѧѧى الخطѧѧѧة          

  .وھذا یعكس مدى سیطرة الولایات المتحدة الأمریكیة على العالم في تلك الفترة البریطانیة،

وقد نص اتفاق صندوق النقѧد الѧدولي علѧى بѧدء سѧریان الاتفѧاق عنѧدما توقѧع علیѧھ الѧدول التѧي تملѧك                

من مجموع الحصص المحددة لكѧل دولѧة مѧن الѧدول التѧي اشѧتركت فѧي مѧؤتمر بریتѧون وودز،          % ٦٥

دولѧѧѧة  ٢٢وذلѧѧѧك عنѧѧѧدما أودعѧѧѧت  ،تحقѧѧѧق ھѧѧѧذا الشѧѧѧرط ١٩٤٥سѧѧѧنة  كѧѧѧانون الأول/دیسѧѧѧمبر ٢٧وفѧѧѧي 

  .٦٣من مجموع الحصص في ذلك الوقت% ٧٧الحصص المحددة لھا، وكانت ھذه الدول تمتلك نسبة 

  سѧنة   آذار/مارس ١٤و  ٨وقد عقد الاجتماع الافتتاحي لمجلس محافظي الصندوق في الفترة ما بین    

وذلك من أجل البت في بعض المسائل الثانویة، وخلافاً لمѧا أراده   ،مریكیةم بولایة جورجیا الأ ١٩٤٦

                                                             
  .٢٦٠ص،٢٠٠٠،مصر، دار النھضة العبیة، صنادیق التمویل العربیة الاداء والطموحات، طارق محمود، عبد السلام. د ٦٣
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فقѧѧد أصѧѧر الوفѧѧد الأمریكѧѧي علѧѧى جعѧѧل     ،الوفѧѧد البریطѧѧاني مѧѧن جعѧѧل مدینѧѧة نیویѧѧورك مقѧѧراً للصѧѧندوق   

نشѧر الصѧندوق أول    ١٩٤٦دیسѧمبر سѧنة    ١٨واشنطن ھي مقر صѧندوق النقѧد والبنѧك الѧدولیین، وفѧي      

من الدول الأعضاء، وبدأ الصندوق ممارسѧة نشѧاطھ الفعلѧي فѧي      ھدول ٢٢ت قائمة بأسعار تعادل عملا

  .١٩٤٧٦٤مارس سنة 

عѧѧن طریѧѧق تشѧѧجیع البلѧѧدان   ،ویسѧѧتھدف الصѧѧندوق منѧѧع وقѧѧوع الأزمѧѧات فѧѧي النظѧѧام النقѧѧدي الѧѧدولي      

المختلفة على انتھاج سیاسات اقتصادیة سѧلیمة، كمѧا أنѧھ یمكѧن للѧدول الأعضѧاء الاسѧتفادة مѧن مѧوارده          

غѧѧراض التمویѧѧل المؤقѧѧت ولمعالجѧѧة مشѧѧاكل اخѧѧتلال مѧѧوازین المѧѧدفوعات، ویسѧѧتخدم الصѧѧندوق فѧѧي     لأ

 Special Drawingإقراضѧѧѧѧھ للدولѧѧѧѧة العضѧѧѧѧو مѧѧѧѧا یسѧѧѧѧمى وحѧѧѧѧدة حقѧѧѧѧوق السѧѧѧѧحب الخاصѧѧѧѧة   

Rights(SDR).  

مѧѧن خѧѧلال مجموعѧѧة متنوعѧѧة مѧѧن التسѧѧھیلات لمواجھѧѧة    ،ھѧѧذا ویقѧѧدم صѧѧندوق النقѧѧد الѧѧدولي قروضѧѧاً     

ان الأعضاء، وتختلف المدة وشروط السداد والإقراض في تلك التسھیلات حسب أنواع احتیاجات البلد

والظروف التي یتعامل معھѧا التسѧھیل،    ،المشكلات التي تواجھ میزان المدفوعات في الدول المقترضة

  :٦٥وأھم ھذه التسھیلات

   اندةѧѧات المسѧѧاتفاقیStand-by Arrangements :  د العѧѧا للبلѧѧندوق بموجبھѧѧیح الصѧѧو ویتѧѧض

شѧѧھراً لمعالجѧѧة المشѧѧكلات قصѧѧیرة   ١٨ -١٢السѧѧحب مѧѧن مѧѧوارده علѧѧى فتѧѧرة تتѧѧراوح مѧѧا بѧѧین   

  .الأجل في میزان المدفوعات

  دѧѧان المدیѧѧالائتم Extended Fund Facility :      واردѧѧن مѧѧحب مѧѧو السѧѧد العضѧѧیح للبلѧѧویت

 الصندوق على فتѧرة تتѧراوح مѧا بѧین ثلاثѧة إلѧى أربѧع سѧنوات لمعالجѧة المشѧكلات الاقتصѧادیة           

  .الھیكلیة التي تسبب خللاً كبیراً في میزان المدفوعات

 مѧѧر    دعѧѧن الفقѧѧد مѧѧو والحѧѧالنمPoverty Reduction and Growth Facility : ھѧѧیقدم

الصѧندوق بسѧعر فائѧدة مѧنخفض بھѧدف مسѧѧاعدة أفقѧر البلѧدان الأعضѧاء التѧي تواجѧھ مشѧѧكلات           

 .مزمنة أو طویلة الأجل في میزان المدفوعات

 اطي التكمیѧѧي الاحتیѧѧلSupplemental Reserve Facility :  ًافیاѧѧویلاً إضѧѧوفر تمѧѧھیل یѧѧتس

قصѧѧیر الأجѧѧل للبلѧѧدان الأعضѧѧاء التѧѧي تعѧѧاني صѧѧعوبة اسѧѧتثنائیة فѧѧي میѧѧزان المѧѧدفوعات نتیجѧѧة   

رؤوس الأمѧوال فѧي   ) ھѧروب (لفقدان الثقة في أسواق تلك الدول بشكل مفاجئ متمثلاً في تѧدفق 

 .الخارج
                                                             

  .٢٦٨ص ، ١٩٨٠،مصر، دار النھضة العربیة، یةالعلاقات الاقتصادیة الدول، احمد، جامع. د ٦٤
  .٩٠-٨٦ص ، ٢٠٠٣، مصر، جامعة حلوان، عولمة النظام الاقتصادي العالمي ومنظمة التجارة العالمیة، عادل، المھدي، د ٦٥
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    ارئѧان الطѧخطوط الائتمContingent Credit Lines :      یرѧل قصѧھیل تمویѧك التسѧیح ذلѧویت

ولكنھѧا تواجѧھ احتمѧالات امتѧداد      ،الأجل للبلدان الأعضاء التي تطبѧق سیاسѧات اقتصѧادیة قویѧة    

 .عدوى الأزمات المالیة من بلدان أخرى

    وارئѧاعدة الطѧمسEmergency Assistance :       ةѧي مواجھѧدان فѧاعدة البلѧدیمھا لمسѧتم تقѧوی

 .المدفوعات الناشئة عن الكوارث الطبیعیة التي لا یمكن التنبؤ بھامشكلات میزان 

    يѧѧل التعویضѧѧѧھیل التمویѧѧتسCompensatory Financing Facility : اعدةѧѧѧدم لمسѧѧѧویق

بمѧا   ،البلدان الأعضاء التي تنتج سلعاً أولیة لمواجھة أي نقѧص مؤقѧت فѧي حصѧیلة الصѧادرات     

 .في ذلك ما ینتج عن انخفاض الأسعار

الإضافة إلى قیام الصندوق بتقدیم العدید من التسھیلات المؤقتة أو الطارئة في بعѧض الحѧالات   ھذا ب   

 :٦٦الخاصة، ومن أھم أمثلتھا

حیѧث قѧام    ،كما حدث خلال أزمة الطاقة في السѧبعینات :  Oil Facilityالنفط المؤقت  اتفاقیة -١

ومسѧѧاعدة الѧѧدول  ،الصѧѧندوق بتѧѧدویر فѧѧوائض العمѧѧلات الأجنبیѧѧة لѧѧدى الѧѧدول المصѧѧدرة للѧѧنفط  

  .المستوردة لھ

في  كما حدث في دول أمریكا اللاتینیة: Debt Crisisالمساھمة الفعالة في حل أزمة الدیون  -٢

وتقѧѧدیم تمویѧѧل مѧѧن   الاسѧѧتقرارمѧѧن خѧѧلال وضѧѧع بѧѧرامج متوسѧѧطة الأجѧѧل لتحقیѧѧق    ،الثمانینѧѧات

  .موارد الصندوق الخاصة

: Systemic Transformation Facilityلتحویѧѧل الأنظمѧѧة الاقتصѧѧادیة   التمویѧѧل اتفاقیѧѧة -٣

 .والذي قدمھ الصندوق إلى بلدان أوروبا الوسطى والشرقیة في أواخر الثمانینات

: NAB (New Arrangements to Borrow(اسѧѧتحداث اتفاقیѧѧات جدیѧѧدة للإقѧѧراض    -٤

وذلѧك فѧي أعقѧاب أزمѧة المكسѧیك عѧام        ،لمواجھة ما قد یقѧع مѧن أزمѧات مالیѧة كبѧرى مسѧتقبلاً      

ا قام الصѧندوق بتقѧدیم قѧروض للѧدول الآسѧیویة فѧي أعقѧاب وقѧوع الأزمѧة المالیѧة           ، كم١٩٩٤

ملیѧѧار دولار   ٣٦بلѧѧغ مجموعھѧѧا نحѧѧو    ١٩٩٧الحѧѧادة التѧѧي منیѧѧت بھѧѧا تلѧѧك الѧѧدول فѧѧي عѧѧام        

 .أمریكي

 ١٩٩٦محاربة الفقر من خلال قیام صندوق النقد الدولي بالاشتراك مع البنك الدولي في عام  -٥

لتخفیض الدین الخѧارجي لأفقѧر بلѧدان    ): HIPC(لفقیرة المثقلة بالدیونبإطلاق مبادرة الدول ا

الحѧد مѧن الفقѧر والѧذي یتضѧѧمن      بإسѧتراتیجیة العѧالم، كمѧا قѧام الصѧندوق بوضѧع تقریѧر خѧѧاص       

                                                             
  .٣٥٧ص ، ٢٠٠٠، مصر، الدار الجامعیة، اقتصادیات دولیة، محمود، یونس. د ٦٦
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تدعیم شعور البلدان المقترضة بملكیѧة البѧرامج المدعمѧة بمѧوارد الصѧندوق، وتحقیѧق التنمیѧة        

 .واسع في تلك البلدان الشاملة، والمشاركة العامة على نطاق

  وعوامل تشكلھا الأزمات لأسبابتشخیص الصندوق  -١

لأسѧباب متباینѧѧة   -بحسѧب وجھѧة نظѧر الصѧѧندوق وتشخیصѧاتھ      – تقѧع الأزمѧات الاقتصѧادیة والمالیѧѧة      

ضѧѧَعف الѧѧنظم المالیѧѧة المحلیѧѧة؛ أو ضѧѧخامة    ،العوامѧѧل وراء ذلѧѧك ویمكѧѧن أن تتضѧѧمن أھѧѧم . ومتشѧѧابكة

 ѧة  ة أوالاختلالات الخارجیѧتمرارھا    ،الداخلیѧول اسѧز        (وطѧاري أو عجѧاب الجѧز الحسѧك عجѧي ذلѧا فѧبم

أو العѧام؛ أو تثبیѧت أسѧعار الصѧرف     /؛ أو ارتفاع مسѧتویات الѧدین الخѧارجي و   )كلاھما المالیة العامة أو

أو  مسѧتویات غیѧر ملائمѧة؛ أو انتقѧال تѧداعیات الأزمѧات الاقتصѧادیة والمالیѧة مѧن بلѧدان أخѧرى؛            عنѧد 

ولیѧة أساسѧیة كالغѧذاء     لطبیعیة؛ أو النزاعات المسلحة؛ أو التذبѧذبات الكبیѧرة فѧي أسѧعار سѧلع     الكوارث ا

وقوع الصѧدمات الخارجیѧة التѧي تتѧراوح بѧین       ومن الأسباب الشائعة وراء العسر الاقتصادي ،والوقود

 ویصѧدق ذلѧك بوجѧھ   . التجاري أو صѧدمات الطلѧب الخѧارجي    الكوارث الطبیعیة وتقلب معدلات التبادل

 ،القѧدرة المحѧدودة علѧى الاسѧتثمار فѧي أنشѧطة منѧع الأزمѧات         خاص على بلѧدان الѧدخل المѧنخفض ذات   

ویمكѧن   ،من الصادرات التي تمثل السѧلع الأولیѧة الجانѧب الأكبѧر منھѧا      والتي تعتمد على طائفة محدودة

  :٦٧الأزمات أشكالا مختلفة عدیدة أن تتخذ

ت حѧادة فѧي میѧزان المѧدفوعات، وھѧو مѧا یѧؤدي فѧي         تتسѧم بمشѧكلا   یمكѧن أن  فالأزمѧات الاقتصѧادیة     

العملѧة، وحѧѧدوث تراجѧѧع كبیѧر فѧѧي طلѧѧب المسѧتھلكین واسѧѧتثمار الشѧѧركات،     الغالѧب إلѧѧى الضѧغط علѧѧى  

 ،ما تقترن الأزمات بزیادة عدم الیقین في الأسواق المالیة وغالباً. وانخفاض الدخول وارتفاع البطالة،

الأزمѧات  أمѧا    .قیمѧة العملѧة المحلیѧة فѧي كثیѧر مѧن الأحیѧان        وانخفاض أسعار الأسھم والسندات، وكذلك

فیھ، كما یمكن أن تكѧون ناشѧئة عѧن زیѧادة عѧدم الیقѧین        أو أن تؤثر ،في القطاع الماليفقد تنشأ   المالیة

ویمكѧن أن تѧؤدي   . مѧا یѧؤدي إلѧى تراجѧع أسѧعار الأسѧھم والسѧندات        في الأسواق المالیة أو مصاحبة لھ،

    ѧا إلѧات أیضѧذه الأزمѧا یُ     ىھѧѧدفوعات، مѧام المѧوك ونظѧي البنѧѧكلات فѧي    مشѧѧاع العینѧرر بالقطѧق الضѧِلح

) مالیѧة  سѧواء كانѧت اقتصѧادیة أو   (وغالبا ما تأتي الأزمات الحادة . الاقتصادي بشكل أعم وعلى النشاط

ویقصد " المفاجئ التوقف"مصحوبة بركود عمیق، وحالات توقف عن سداد الدیون، وما یُعرف باسم 

  .التدفقات الرأسمالیة الدولیة بھ تحول مسار

  

  
                                                             

الموقع الرسمي ، ٢٠١١أغسطس  ٣١، صحیفة وقائع، لماذا تحدث الأزمات الاقتصادیة، زماتأعمال الإقراض في الصندوق لمواجھة الأ ٦٧
 .لصندوق النقد الدولي
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  وسیاساتھ الاقتصادیةالأزمات  التعاطي معفي صندوق ال منھج -٢

) النفطیѧة (بعد الأزمة البترولیة خاصةً ،في مطلع السبعینات بدأت العلاقات الاقتصادیة الدولیة تتغیر   

ات الغربیѧة المصѧنعة   لاقتصادوتفاقم أزمة البطالة في ا ،العالمیة التي أدت إلى حالة الركود الاقتصادي

  .حتى بعد تعافي النمو الاقتصادي

ما أدى إلى اختلال میزان المدفوعات في  ،ازدادت أسعار النفط ١٩٧٤ـ  ١٩٧٣حیث أنھ في سنتي    

 ٣٠البلدان النامیة المستوردة للنفط، حیث بلغ العجز المالي في میزان مѧدفوعات ھѧذه البلѧدان مجتمعѧة     

، وھدد النظѧام المصѧرفي والمѧالي العѧالمي بالانھیѧار وازدادت      ١٩٧٦ـ   ١٩٧٤تي ملیار دولار بین سن

 ٦٠نحѧو   ١٩٧٠وكانت دیون الدول النامیة الخارجیѧة قѧد بلغѧت سѧنة      ،المدیونیة الخارجیة لھذه البلدان

ملیѧار دولار لتصѧل بنھایѧة الألفیѧة الثانیѧة إلѧى مѧا         ٤٨١ملیار دولار، وبعѧد عشѧر سѧنوات وصѧلت إلѧى      

  .٦٨تریلیون دولار ٢یعادل 

ما أدى إلى تھدیѧد التجѧارة    ،وتوقفت المؤسسات المالیة عن الإقراض لھذه البلدان نتیجة تفاقم الدیون   

العالمیѧѧѧة وخاصѧѧѧة البنیѧѧѧة التجاریѧѧѧة التѧѧѧي تكرسѧѧѧت لصѧѧѧالح البلѧѧѧدان المصѧѧѧنعة، كمѧѧѧا أن عجѧѧѧز میѧѧѧزان     

سѧѧتمرار بشѧѧراء منتجѧѧات الѧѧدول    المѧѧدفوعات للبلѧѧدان النامیѧѧة أدى إلѧѧى عѧѧدم قѧѧدرة ھѧѧذه البلѧѧدان فѧѧي الا       

منھѧا طلѧب    ،المصنعة، ما دعا الدول الأكثر تصنیعاً في العالم إلى انتھاج سیاسة جدیدة تجاه ھذه الدول

الدول المصنعة من صندوق النقد الدولي والبنك الѧدولي إجѧراء سیاسѧة جدیѧدة وتبنѧي دور جدیѧد یتمثѧل        

یاسѧة الإقѧراض المشѧروط مѧن قبѧل صѧندوق النقѧد        س بدأتمن ھنا . في حمایة النظام المصرفي العالمي

  .الدولي من أجل نھوض الدول النامیة باقتصاداتھا

 في الدولي النقد صندوق دور تجدد :المالیة العولمة أزمات لمواجھة الدولي النقد صندوق برامج   

 إشѧرافھ علѧى  ب وذلѧك  المالیѧة،  العولمѧة  أزمѧات  و المدیونیѧة  أزمѧة  ظѧل  فѧي  العѧالمي  النقѧدي  النظام إدارة

ھѧذا  ،الوقѧوع  قریبѧة  و المحتملѧة  بالأخطѧار  التحسѧس  لمحاولѧة  محѧددة  مؤشرات أساس على معدة برامج

 وبالتѧالي  ،أسѧبابھا  معرفѧة  و الاخѧتلالات  لتصѧحیح  الأعضѧاء  على الѧدول  تفرض سیاسات و ،من جھة

 :ھي ،منھا ةثلاث التركیز على سیتم البرامج ھذه أھم ومن. من جھة أخرى، معالجتھا في المساعدة

 الھیكلي التكییف و التثبیت برامج- 

 المبكر الإنذار برامج -

  الإجھاد اختبار برامج -
                                                             

 .٢٩ص ، ٢٠٠٢، ٢ط، )تأثیرھا -تحلیلھا -محاورھا(برامج التثبیت والتكییف الھیكلي لصندوق النقد والبنك الدولیین، سید، البواب ٦٨
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 الإفѧراط  عن الناتجة الاختلالات تصحیح تحاول برامج ھي :الھیكلي التعدیل و التثبیت برامج -١-٢

 السیاسѧة  أدوات علѧى  بالتركیز ،المتوسط و القصیر المدیین على و الخارجي المحلي الكلي الطلب في

 فѧتح  العملѧة، الضѧرائب،   قیمѧة  تخفѧیض  أسѧعار الفائѧدة،   (الاسѧتثماریة  و التجاریѧة  و المالیѧة  و النقدیѧة 

 الخѧاص  تشѧجیع الاسѧتثمار   ، الاقتصѧادیة  الأنشѧطة  فѧي  الѧدول  دور تقلѧیص  و الخѧاص  للقطѧاع  المجѧال 

   ..……) الأجنبي و المحلي

لإجѧѧѧراءات المالیѧѧѧة والنقدیѧѧѧة المصѧѧѧاحبة لعملیѧѧѧة وا ،ویطلѧѧѧق علѧѧѧى مجموعѧѧѧة السیاسѧѧѧات الاقتصѧѧѧادیة   

أو النتیجة المتوقع الحصѧول علیھѧا جѧراء تطبیѧق      ،تحقیقھالتصحیح عدة تسمیات بحسب الھدف المراد 

برنѧامج التصѧѧحیح، وكѧѧذلك مقѧѧدار وحجѧѧم عناصѧѧر السیاسѧѧة المالیѧѧة والإجѧѧراءات المصѧѧاحبة للخطѧѧوات   

عنѧدما یكѧون الإصѧلاح المѧالي     ) Financial Programming" (البرمجѧة المالیѧة  " فتسѧمى  . التنفیذیѧة 

ھو العنصر الرئیسي في عѧلاج اخѧتلال میѧزان المѧدفوعات وإعѧادة التѧوازن الѧداخلي والخѧارجي، كمѧا          

حیѧѧث یكѧѧون الھѧѧدف ھѧѧو تحقیѧѧق اسѧѧتقرار    ) Stabilization Program"(بѧѧرامج الاسѧѧتقرار "تسѧѧمى 

لسیاسѧѧة المالیѧѧة لتلعѧѧب دوراً جوھریѧѧاً فѧѧي    مѧѧن خѧѧلال اسѧѧتخدام ا  ،الاقتصѧѧاد الكلѧѧي فѧѧي الأجѧѧل القصѧѧیر   

علѧى أسѧاس أن   ) Program Adjustment" (برنѧامج التكیѧف  "الإصلاح الاقتصادي، وتسѧمى أیضѧاً   

تتم من خلال تصحیح اختلال مكونات میزان المدفوعات، وكذلك  ،العنایة بتصحیح میزان المدفوعات

لعرض الكلي، وذلѧك للتخصѧیص الأمثѧل لمѧوارد     الاھتمام بالتطور الكلي وتعدیل الطلب الكلي بالنسبة ل

والإجѧѧراءات المسѧѧتخدمة ضѧѧمن  ،عناصѧѧر الإنتѧѧاج، كمѧѧا تسѧѧمى حزمѧѧة السیاسѧѧات المالیѧѧة والاقتصѧѧادیة 

  .٦٩)Liberalization Policies"( سیاسات التحرر الاقتصادي"عملیة التصحیح 

فѧإن عملیѧة التصѧѧحیح    ،والخلاصѧة أنѧھ مھمѧا تعѧѧدد المسѧمیات وتنوعѧت إجѧراءات تصѧѧمیم السیاسѧات          

بھѧدف   ،المسنودة من الصندوق تتضمن نوعین من السیاسات الاقتصادیة تلك التي تھتم بجانѧب الطلѧب  

تقلیل التضѧخم والعجѧز الخѧارجي، بینمѧا تسѧتھدف سیاسѧات الإصѧلاح الھیكلѧي معالجѧة جانѧب العѧرض            

  .لیة والصناعةوكفاءة استخدام الموارد، والتركیز على قطاعات معینة مثل التجارة والما

 السیاسات والإجراءات العملیة:  

إدارة الطلѧب الكلѧي، وزیѧادة العѧرض الكلѧي،      : إلѧى ثلاثѧة جوانѧب ھѧي    " التصѧحیحیة " تستند السیاسѧات  

  .٧٠وتحویل ھیكل الإنتاج إلى التصدیر

  

                                                             
  .٤٢ص، المرجع السابق، الھیكلي لصندوق النقد والبنك الدولیین برامج التثبیت والتكییف، سید، البواب ٦٩
 . ٩-٦ص، ٢٠٠٤مایو ، ٣١العدد ، الكویت، المعھد العربي للتخطیط، سلسلة جسر التنمیة، التثبیت والتصحیح الھیكلي، بلقاسم، العباس. د ٧٠
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تفسر نظریة صندوق النقد الدولي العجز في میزان المدفوعات بالزیادة فѧي   :إدارة الطلب الكلي -أ

طلب الكلي مقابل العѧرض الكلѧي، وأن عѧدم الكفѧاءة فѧي إدارة الطلѧب ھѧي التѧي أدت إلѧى ارتفѧاع           ال

غیѧر  مستویات الأسعار، وازدیاد عجز الموازنة العامة، واتجѧاه المѧوارد الاقتصѧادیة لاسѧتخدامات     

ر كل ذلك على حوافز الإنتاج، وبالتѧالي أضѧعف مѧن القѧدرة الإنتاجیѧة، وزاد مѧن حجѧم        منتجة، وأث

  .لاقتراض الخارجيا

وللتوافѧق مѧع الأھѧداف العامѧة فѧي مجѧال معѧدلات الاسѧتثمار والنمѧو           ،ووفقاً لسیاسѧات الطلѧب الكلѧي      

الاقتصادي تتخذ مجموعة من الإجراءات، تھѧدف إلѧى القضѧاء علѧى التضѧخم، وتقلیѧل عجѧز الموازنѧة         

  .العامة للدولة، ومعالجة عجز میزان المدفوعات

  :یلي وأھم ھذه الإجراءات ما

  .زیادة الضرائب على السلع والخدمات -١

  .رفع أسعار الفائدة الدائنة والمدینة للحد من عجز الموازنة -٢

 .تقلیل الإنفاق الحكومي عن طریق إلغاء الدعم على السلع الضروریة -٣

 .زیادة أسعار الطاقة وأسعار الخدمات الحكومیة، ومنتجات القطاع العام -٤

ح للقطѧاع العѧام والحكومѧة، ووضѧع حѧدود قصѧوى لѧھ لا        الحد من الإئتمان المصѧرفي الممنѧو   -٥

 .یمكن تجاوزھا

وعند تطبیق ھذه الإجراءات یلاحظ أن العدید من الدول النامیة التي طبقتھا قد صعب علیھѧا الѧتحكم      

في كمیة النقود التي ھѧي مصѧدر عجѧز الموازنѧة العامѧة، وذلѧك بسѧبب اتسѧاع فجѧوة المѧوارد، وھѧو مѧا             

للتعѧѧویض عѧن نقѧѧص التمویѧѧل  ) التمویѧل التضѧѧخمي (دیѧة فѧѧي الدولѧѧة إلѧى طبѧѧع النقѧѧود  یѧدفع السѧѧلطات النق 

 .الخارجي

كمѧѧا یلاحѧѧظ أن إجѧѧراءات تقلیѧѧل الإنفѧѧاق الحكѧѧومي تصѧѧیب النفقѧѧات الاجتماعیѧѧة، فѧѧي الوقѧѧت الѧѧذي لا      

تتعرض في النفقات العسѧكریة والأمنیѧة لشѧيء مѧن التخفѧیض، وھѧذا یѧؤدي بالتأكیѧد إلѧى إلحѧاق ضѧرر            

بالفئات الاجتماعیة محدودة الدخل وھي التي تستفید مѧن النفقѧات الاجتماعیѧة فѧي تلبیѧة احتیاجاتھѧا       بلیغ 

  .الأساسیة

تھѧѧدف سیاسѧѧة العѧѧرض الكلѧѧي إلѧѧى زیѧѧادة الإنتѧѧاج المحلѧѧي، خاصѧѧة مѧѧن   :زیѧѧادة العѧѧرض الكلѧѧي -ب     

ویѧل نحѧو النمѧو    السلع المتاحة للتصدیر، وذلك عبѧر تحسѧین ظѧروف الإنتѧاج، وتوجیھѧھ فѧي الأجѧل الط       

  .الاقتصادي، ومحاولة رفع كفاءة الاقتصاد بالتوزیع والتخصیص الأمثل للاستخدامات المنتجة

  :وأھم الإجراءات المتبعة في ھذه السیاسات ما یلي   
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التركیز على المشروعات سریعة العائد، وتقلیѧل الاعتمѧاد علѧى المشѧروعات الصѧناعیة التѧي        -١

  .تاج إلى إنفاق استثماري كبیرتتطلب فترات إنشاء طویلة، وتح

تغییر سیاسات التسعیر وتعدیل نظѧم الأسѧعار المحلیѧة لتحѧدد وفقѧاً لقѧوانین العѧرض والطلѧب،          -٢

المحلѧѧي، وترشѧѧید اسѧѧتخدام القѧѧروض، والمحافظѧѧة علѧѧى       الادخѧѧاروالھѧѧدف مѧѧن ذلѧѧك زیѧѧادة    

  .إیرادات النقد الأجنبي

معѧѧѧاملات الخارجیѧѧѧة، وھѧѧѧذه تخفѧѧѧیض سѧѧѧعر صѧѧѧرف العملѧѧѧة الوطنیѧѧѧة وإلغѧѧѧاء القیѧѧѧود علѧѧѧى ال  -٣

الإجراءات تعني تحریر سعر صرف وإزالѧة الرقابѧة علѧى النقѧد الأجنبѧي، وعѧدم التѧدخل فѧي         

تحدیѧѧد قیمѧѧة العملѧѧة الوطنیѧѧة وتركھѧѧا تتحѧѧدد وفقѧѧاً للعѧѧرض والطلѧѧب، ثѧѧم القیѧѧام بتخفѧѧیض قیمѧѧة   

 ѧادیة  العملة الوطنیة وإلغاء الرقابة المفروضة على التجارة الخارجیة، وإزالة العوائѧق الاقتص

الصѧѧادرات والѧѧواردات، وتخفѧѧیض التعریفѧѧات الجمركیѧѧة، وإلغѧѧاء الإتفاقѧѧات    أمѧѧاموالتنظیمیѧѧة 

 .الثنائیة الخاصة بالمعاملات التجاریة والاقتصادیة

 :تحویل ھیكل الإنتاج إلى التصدیر -ج    

           ѧѧѧدیر، وتشѧѧѧھ للتصѧѧѧاج الموجѧѧѧادة الإنتѧѧѧادرات، وزیѧѧѧاع الصѧѧѧة قطѧѧѧى تنمیѧѧѧندوق علѧѧѧز الصѧѧѧجیع یرك

الاستثمارات الخاصة والخارجیة ضمن ھذا الإتجاه دون النظѧر إلѧى احتیاجѧات السѧوق المحلیѧة، حیѧث       

تصѧѧاغ خطѧѧط التنمیѧѧة لخدمѧѧة ھѧѧذا الھѧѧدف، ومѧѧن ھѧѧذا المنطلѧѧق أیضѧѧاً تفھѧѧم مجموعѧѧة إجѧѧراءات تشѧѧجیع    

          ѧن الامتیѧر مѧنح الكثیѧرائب، ومѧتثمار والضѧوانین الاسѧدیل قѧمل تعѧي تشѧازات الاستثمارات الخاصة الت

التفضیلیة، ونقل الملكیѧة العامѧة إلѧى القطѧاع الخѧاص الأجنبѧي والمخѧتلط، وعѧدم تѧدخل الدولѧة بالرقابѧة            

  .والتسعیر

وقد أدت ھذه السیاسات ـ خاصة التي تتعلق بالقطاع الخاص الأجنبي ـ إلى إحѧداث تفѧاوت كبیѧر فѧي          

ة، وإتاحة الفرصة لرأس المѧال  توزیع الدخل القومي، وسیطرة مجموعات صغیرة على الموارد القومی

الأجنبѧѧي كѧѧي یѧѧؤثر ویسѧѧیطر علѧѧى القѧѧرار الاقتصѧѧادي الѧѧوطني، ولا یھѧѧتم الصѧѧندوق كثیѧѧراً بمجѧѧالات        

اسѧѧتخدام القطѧѧاع الخѧѧاص للمѧѧوارد التѧѧي تحولѧѧت إلیѧѧھ فѧѧي القطѧѧاع العѧѧام، ولا توظیѧѧف اسѧѧتثماراتھ فѧѧي       

  .القطاعات والأنشطة ذات الأولویة للبلد المعني

 ھѧذا  لجѧأ  بوقوعھѧا  التنبؤ و الأزمات لاستشعار الصندوق سعي إطار في :المبكر نذارالإ برامج -٢-٢

 و تحلیل في یعتمد الذي المبكر، الإنذار تعرف بنماذج القیاسي الاقتصاد من نماذج اعتماد إلى الأخیر

 التѧي  )شѧھر ٢٤-١٢مѧدة   ( التاریخیѧة  البیانѧات  و المتغیѧرات  مѧن  مجموعѧة  على الأزمات بوقوع التنبؤ

 الارتفاع و الأجنبي، النقد احتیاطات إلى الأجل قصیر الدین نسبة : أھمھا و الأزمة، إحداث إلى تؤدي
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 الخارجیة، للمعاملات الجاري الحساب في العجز و السائد، للاتجاه بالنسبة الحقیقي الصرف في سعر

 الصѧندوق  یتѧدخل  ھنѧا  الأزمة، وقوع احتمال ازداد المتغیرات ھذه من قیمة متغیر ارتفعت كلما بحیث

 بوقوعھѧا  التنبѧؤ  و الأزمѧة  استشѧعار  فѧي  الصندوق یستند و .تصحیحیة سیاسات لتبني كافیة مھلة بمنح

 :٧١أھمھا المؤشرات من مجموعة إلى

 مѧن  یعѧد  السѧیولة  مѧن  الاحتیѧاطي  نقѧص  أن الѧدولي  النقѧد  صѧندوق  یعتبѧر  :السѧیولة  مراقبѧة  وسѧائل  -أ   

 الوصѧول  على البلد قدرة عدم ظل في خاصة العملة، أزمة حدوث الللتنبؤ باحتم الرئیسیة المؤشرات

 صѧلاحیة  عѧدم  حѧول  القائمѧة  الشكوك بسبب رؤوس الأموال ھروب و ،الدولیة المال رأس أسواق إلى

  :التالیة التقدیرات وضع ةضرور  على الصندوق یؤكد الحالة ھذه في المحلیة، السیاسات

 التѧي  الѧدیون  التزامѧات  و الجاري الحساب عجز ذلك في بما ، الخارجي التمویل من البلد احتیاجات -

 .الخارج إلي المقیمین طرف من المحولة الأموال حجم و لاحقة في آجال استحقاقھا موعد یحل

 الأسواق من والاقتراض ،المباشر الأجنبي الاستثمار طرف من المضمونة التمویل مصادر مختلف -

 .الرسمي التمویل و نةمضمو و قروض سندات شكل في المالیة

 جѧداول  فѧي  ترتیبھѧا  و ،منتظمة بصورة البیانات تجمیع تتطلب الحالة ھذه  :المتبقیة التمویلیة الفجوة -

 حجѧم  و ،العالمیѧة  التمویѧل  احتیاجѧات  تѧدقیق  و فحѧص  في علیھا یعتمد التمویلیة التي الاحتیاجات تحدد

 .الدولي النقد صندوق موارد على الطلب

 البلѧدان  في المالیة بالأسواق المتعلقة المعلومات على التقییم من النوع ھذا یعتمد  :قوالس نبض -ب   

 سیاسѧات  اسѧتخدام  إمكانیة على الدول لمساعدة السوق سلوك تحلیل و ،مخاطر التسدید بتحدید الناشئة

 .للأزمة الآثار السلبیة بعض تعویض على تساعد توسعیة مالیة

 السیاسѧات  واضѧعي  یحѧاول  الأزمѧات  بحѧدوث  التنبѧؤ  عملیѧة  لتسѧھیل   :لالمسѧتقب  إلѧى  التطلѧع  -ج   

 یتѧدخل  و بوادرھا، ظھور بمجرد وقوعھا لتفادي الإجراءات مجموعة من اعتماد و اتخاذ الاقتصادیة

 بالمعѧاییر  التزامھѧا  مѧدى  و ،ھѧذه البلѧدان   فѧي  المѧالي  القطѧاع  سѧلامة  مدى لمتابعة الدولي النقد صندوق

 .الأزمات ومواجھتھا بحدوث التنبؤ على قدرتھ یادةلز الدولیة والمقاییس

 البلدان كل بجمع تمیزت أنھا إلا أھمیتھا و النواحي بعض في البرامج ھذه ایجابیات من بالرغم لكن   

 أنھا كما بسھولة، قیاسھا یمكن لا التي المعلومات من كبیر لحجم و إھمالھا ،واحدة سلة في والأزمات

  .التنبؤ على ترتكز لأنھا الأزمات المعرضة لمخاطر للبلدان السیاسات و الحلول بسھولة توفر لا
                                                             

 .٨،ص  ٢٠٠٢ دیسمبر التنمیة، و التمویل مجلة مات،الأز من الوقایة المالیة مفتاح للمخاطر التعرض مكامن تحدید ،ملدر، كرستان ٧١



- ٦٤ - 
 

 إدارة فѧي  المسѧتخدمة  الأدوات أھѧم  مѧن  الإجھѧاد  اختبѧار  بѧرامج  تعѧد  :الإجھѧاد  اختبѧار  بѧرامج  -٣-٢  

 یجریھѧا  التѧي  المالیѧة  للѧنظم  ونقѧاط الضѧعف   القѧوة  نقѧاط  وتقѧدیر  ،المالیѧة  السѧلامة  اختبѧار  و المخѧاطر 

 مѧدى حساسѧیة   قیѧاس  تحѧاول  حیѧث  ،١٩٩٩ منѧذ  العѧالمي  البنѧك  مѧع  بالتعѧاون  الѧدولي  النقѧد  صѧندوق 

 التغیѧر  قیѧاس  و بدراسѧة  معینѧة  لصدمة بأكملھ المالي النظام و )مثلا البنوك ( المؤسسات من مجموعة

 أنѧواع  أھѧم  یوضѧح  التѧالي  الجѧدول  و .المخاطرة عوامل في التغیرات عن المحفظة الناتج في الحاصل

 .معالجتھا آلیة و عنھا الناتجة الصدمات و المخاطر

  معالجتھا كیفیة و للمخاطر الإجھاد اختبار برنامج تقییم  )٦( رقم جدول

  كیفیة التطبیق  الصدمات المحتملة  نوع المخاطرة

تحول متوازي في منحى العائد مثل حѧدوث زیѧادة قѧدرھا    *  سعر الفائدة
  .بالنسبة لكافة الاستحقاقات أساسنقطة  ٣٠٠-١٠٠

 التعرجѧات  كانѧت  سѧواء  العائѧد  منحنѧى  شѧكل  فѧي  التغیѧر *
  الأجل طویلة أو متوسطة قصیرة،

  الأجنبیة و المحلیة الأسعار في الصدمات حدوث إمكانیة*

 على خاصة (التداول دفتر على یطبق*
 كمѧا )الثابѧت  الدخل ذات المالیة الأوراق

 البنѧѧوك دفتѧѧر علѧѧى تطبیقѧѧھ یمكѧѧن
  )الائتمان(

 %٢٠-١٠بѧـ    انخفاضѧھ  مѧثلا  ، الصѧرف  أسعار في تغیر*  الصرف أسعار
 و رئیسѧیا  تجاریѧا  شѧریكا  یعѧد  لبѧد  عملѧة  مقابѧل  وارتفاعѧھ 

  .الزمنیة الفترة طول على ذلك یتوقف
 فѧي  أھمیѧة  تكتسѧي   أخѧرى  عمѧلات  خفѧض  إمكانیѧة *

  .المحفظة

 التѧداول  دفتѧر  علѧى  تطبق العموم على*
 كانѧت  إذا الائتمѧان  دفتѧر  علѧى  أحیانѧا  و

  .كبیرة الأجنبیة لاتبالعم القروض

  الدفع عن التوقف احتمالات في زیادة*  الائتمان

  .فیھا المشكوك القروض نسب زیادة*

علѧى   بالاعتمѧاد  البنѧوك  دفتر على تطبق
 حѧالات  بارتفѧاع  خاصѧة  سѧابقة  وقѧائع 

  التسدید عن التوقف

 المؤشѧرات  انخفѧاض  مѧثلا  البورصѧة  مؤشѧر  انخفѧاض *  الأسھم أسعار
  %٣٠-٢٠بمعدل  الرئیسیة

  .التداول دفتر في یطبق

 أسѧѧعار ، الفائѧѧدة أسѧѧعار فѧѧي التذبѧѧذب درجѧѧة زیѧѧادة*  درجة التذبذب
  ... الخیارات و الأسھم الصرف،أسعار

 یمكѧن  و الخیѧارات،  محѧافظ  فѧي  یطبѧق 
 السѧابقة  الوقѧائع  أسѧاس  علѧى  معایرتѧھ 

  .السوق تذبذب لزیادة

 حѧدوث  مѧثلا  المتداولѧة،  المالیѧة  الأوراق سѧیولة  فѧي  نقص*  السیولة
 .السندات كافة قیمة في انخفاض

 معѧدلات  ارتفѧاع  خѧلال  مѧن  البنѧوك  سیولة درجة انخفاض*
 مسѧѧتوى انخفѧѧاض أو الودائѧѧع علѧѧى الطلѧѧب و سѧѧحب

  البنوك بین ما الائتمانیة التسھیلات

 التѧداول،  دفѧاتر  علѧى  یطبѧق  مѧا  غالبѧا *
 نسѧѧب أسѧѧاس علѧѧى تحلیلѧѧھ ویمكѧѧن

  .الانخفاض بعد و قبل السائلة الأصول

 أسѧعار  انخفѧاض ( الرئیسѧیة  التصدیر سلع أسعار ضإنخفا*  بضائعال
  )النفطیة بالنسبة البترول

 تجارتھѧا  ترتكѧز  التѧي  الѧدول  على یطبق
 بشѧكل  السѧلع  تصѧدیر  علѧى  الخارجیѧة 

 المصѧѧدرة و النفطیѧة  الѧدول  ( كبیѧر 
  )الأولیة للمواد

  .٢٥-٢٤ص ،٢٠٠٤ دیسمبر التنمیة، و التمویل مجلة ؟، ...لو ماذا ھیلبرز، بول :المصدر
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 للمخاطر التعرض جوانب توحید من تنطلق ، ٧٢مراحل عدة وفق الإجھاد اختبار عملیة إجراء ویتم   

 الحصص و بالملكیة المرتبطة البیانات و المالي النظام أداء و الكلي الاقتصاد حول جمع المعلومات و

 ھیاكѧل  معرفѧة  و المھمѧة  القطاعѧات  و للمؤسسѧات  المنѧتظم  علѧى التحدیѧد   تسѧاعد  التѧي  السѧوق  فѧي 

 الخصوم و الأصول بعض في التعرض للمخاطر جوانب استشراف من تمكن التي المالیة المیزانیات

 .المختلفة المخاطر مصادر معرفة على التركیز أي ، .... الدخل مصادر و

 جھѧاد، الإ اختبار برنامج أساس ھو الذي القیاسي الاقتصاد نماذج باستخدام الخطط وضع یتم بعدھا   

 الاقتصѧاد  بѧین  الرئیسѧیة  الѧروابط  لتحلیѧل  افتراضѧیة  أخѧرى  و ،تاریخیѧة  بیانات الاعتماد على یتم حیث

 عملیѧة  فѧي  الأخѧرى  الѧدول  تجѧارب  إلѧى  اللجѧوء  الحѧالات یѧتم   بعѧض  فѧي  و المѧالي،  النظѧام  و الحقیقѧي 

 .الإجھاد اختبار صیاغة و الاسترشاد

 و میزانیѧات  ىإلѧ  الكلѧي  الاقتصѧاد  لنمѧوذج  المختلفѧة  ائجالنتѧ  ترجمة و استقراء یتم الخطط وضع بعد   

 زیѧادة  من المخاطر إدارة في المتطورة النظم ذات المؤسسات لمساعدة ،المؤسسات المالیة دخل قوائم

 إدارة نمѧاذج  وضѧع  علѧى  تسѧاعدھا  فأنھѧا  البدائیѧة  ذات الѧنظم  المؤسسѧات  أما .للمخاطر الرقابیة قدرتھا

 ھیكѧل  علѧى  فѧي المخѧاطر   التغیѧر  اثѧر  تحدیѧد  أي الآثѧار،  تحلیѧل  وھѧي  مرحلѧة  آخѧر  لتѧأتي  المخѧاطر، 

 .ككل المالي النظام على ذلك تأثیر مدى و ،القصیر المدى في المحفظة

 العدوى نماذج باستخدام المؤسسات على الأثر تحلیل ھي ،المعتمدة التحلیل استراتیجیات أھم من و   

 المѧالي  النظѧام  على و الأخرى المؤسسات على رئیسیةال المؤسسة اثر فشل قیاس و تقدیر تحاول التي

 تعѧرض  مѧدى  فحѧص  ثѧم  ،حѧدا  علѧى  قائمѧة دخѧل   كѧل  و ،میزانیѧة  كѧل  إجھѧاد  باختبѧار  ذلك ویتم بأكملھ،

 نتیجѧة  تعرضѧا للمخѧاطر   أكثѧر  الإجھѧاد  اختبѧار  جعلھѧا  التѧي  كالمؤسسѧات  للمخѧاطر  المقابѧل  الطѧرف 

 التѧي  تأثیر الصعوبات مدى دراسة و  ....ودائع وضع أو أسھم امتلاك أو البنوك من مثلا ،الاقتراض

 تفسѧیر  ھѧي  و ،عملیѧة  آخѧر  تѧأتي  ھادبعѧ  الأخѧرى،  المؤسسѧات  سѧلامة  علѧى  المؤسسات تواجھھا إحدى

   .نشرھا و النتائج

 اكتشѧاف  على السیاسات واضعي مساعدة في الإجھاد اختبار لبرامج الرئیسي الدور یبرز سبق مما   

 الأھمیѧة  قیѧاس  و ،المؤسسѧات  مختلف على الشائعة الصدمات من عن مجموعة الناشئ الأثر تحدید و

 مھمѧة  عناصѧر  ھѧي  و ،المѧالي  النظѧام  الزمني لمخاطر التطور تحدید و ،الصدمات ھذه لأنواع النسبیة

 أن أثبتت التجارب إلا أن ، المختلفة الصدمات و بالمخاطر التنبؤ على الإجھاد اختبار قدرة لزیادة جدا

 حیѧث  الخسѧائر،  لحجم دقیق قیاس و تقدیر تقدیم و المخاطر كل إحصاء عن عاجزة تبقى امجالبر ھذه

                                                             
 .٢٦ص  ، ٢٠٠٤ دیسمبر التنمیة، و التمویل مجلة ؟....لو ماذا ،بول ھیلبرز، ٧٢
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 تصطدم الدول من الكثیر أن كما المخاطر، تتحمل التي المؤسسات عن جزئیة صورة إلا توفر أنھا لا

 حѧول  تجمیعھѧا  تѧم  التѧي  المعلومѧات  یجعѧل  ممѧا  الفنیѧة،  الخبѧرة  و و المعلومѧات  البیانѧات  نѧدرة  بمشѧكل 

 الإجھاد اختبار وبرامج ،المخاطر عملیات إدارة مصداقیة على یؤثر وھذا ،دقة اقل المالیة المؤسسات

  .٧٣عامة بصفة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                             

 .٢٧ص ، المرجع السابق، التنمیة و التمویل مجلة ؟....لو ماذا ،بول ھیلبرز، ٧٣



- ٦٧ - 
 

  ودور الصندوق في علاجھا آسیاالمالیة في دول جنوب شرقي  الأزمة: ثانیاً

  :تمھید

متضمنة  -قدم الصناعي الحدیثذات الت الآسیویةحققت الدول ، على الرغم من المصاعب العرضیة   

ومѧѧوازین ، نمѧѧوا اقتصѧѧادیا سѧѧریعا   -وتایلانѧѧد، اوسѧѧنغافوروكوریѧѧا ، اندونیسѧѧیا، ھونѧѧغ كونѧѧغ ، مالیزیѧѧا

  .إدارتھامتوازنة تسھل  أوضاعمدفوعات ذات 

كمѧѧا كانѧѧت  . وكѧѧذلك مسѧѧتویات المعیشѧѧة بمعѧѧدلات سѧѧریعة   ،الإنتѧѧاجفقѧѧد ارتفѧѧع  ، ذلѧѧك إلѧѧى بالإضѧѧافة   

انخفѧاض بمسѧتویات    مع ذلك وقد ترافق، والحصافة بالتعقلالعامة تدار على نحو یتسم  السیاسة المالیة

وفѧѧي الوقѧѧت ذاتѧѧھ  . الأحیѧѧانبѧѧل كѧѧان ھنѧѧاك فѧѧائض فѧѧي بعѧѧض   ، العجѧѧز بالموازنѧѧات والѧѧدیون الحكومیѧѧة 

وفي العدید من تلك . استھدفت السیاسة النقدیة تحقیق معدلات تضخم منخفضة ونجحت في تحقیق ذلك

السیاسѧѧة النقدیѧѧة  لإدارةأداة فعالѧѧة بمثابѧѧة  الأمریكѧѧيكѧѧان نظѧѧام سѧѧعر الصѧѧرف بالѧѧدولار   ، تالاقتصѧѧادا

. الأمریكیѧة توافق معѧدل التضѧخم بصѧورة عامѧة مѧع المعѧدل السѧائد بالولایѧات المتحѧدة           بصورة تضمن

كبѧѧر حجѧѧѧم   إلѧѧى  وبالإضѧѧѧافةوفضѧѧلا عѧѧن ھѧѧذا فقѧѧѧد اتسѧѧمت معѧѧدلات الادخѧѧѧار والاسѧѧتثمار بالارتفѧѧاع        

علѧى   الإنفѧاق المال البشري  مѧن خѧلال    رأسفقد كان الاستثمار في  .المادیة الأصولرات في الاستثما

وباسѧتثناء  ، الѧذي كѧان مѧن شѧانھ تѧدعیم تنمیѧة قѧوة عاملѧة قویѧة ومѧاھرة           الأمѧر ، التعلیم والصحة مرتفعا

ن مѧѧوازی أن إلا، ارتفاعѧѧا أكثѧѧرمعѧѧدلات الاسѧѧتثمار كانѧѧت    أنوبѧѧالرغم مѧѧن  ، ھونѧѧغ كونѧѧغ وسѧѧنغافورة  

  .ملحوظة زاوالحساب الجاري شھدت عج

فقѧѧد شѧѧھدت تلѧѧك الاقتصѧѧادات مزیѧѧدا مѧѧن      ،الآسѧѧیویةوفѧѧي بدایѧѧة التسѧѧعینات ازدھѧѧرت الاقتصѧѧادات       

   . بمعѧدلات سѧریعة   الأصѧول  وأسѧعار الارتفاع في معدلات النمو الاقتصادي كما ارتفعѧت الاسѧتثمارات   

  :٧٤إلىویرجع ذلك الازدھار في تلك الاقتصادات 

كلیѧة   ةاقتصѧادی ر الھام والفاعل الѧذي اضѧطلعت بѧھ الدولѧة وتمكنѧت خلالѧھ مѧن خلѧق بیئѧة          الدو .١

محسѧوس علѧى    وإنفѧاق ، متقدمѧة  أساسѧیة وقد تمثل ذلك في تنفیذ بنیѧة  . مواتیة للاستثمار والنمو

وتبني سیاسات نقدیة جنبت ھذه البلاد الوقوع فѧي مخѧاطر التضѧخم     والإسكانالتعلیم والصحة 

 ѧѧѧام ضѧѧѧق نظѧѧѧذب رؤوس  وتطبیѧѧѧجیع جѧѧѧاص وتشѧѧѧاع الخѧѧѧز للقطѧѧѧوالریبي محفѧѧѧة الأمѧѧѧالأجنبی 

 .والمزایا والإعفاءاتالمباشرة من خلال حزمة سخیة من الحوافز 

                                                             
المملكة ، مؤسسة عبد الحمید شومان، ت الاقتصادیة في العالمندوة الأزما، الأزمة الاقتصادیة في جنوب شرقي آسیا، رمزي، زكي. د ٧٤

 .٣٦ص ، ١٩٩٨أیلول ، الأردنیة الھاشمیة
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توافر العمالة المحلیة الرخیصة وتعبئتھا ضѧمن نظѧام صѧارم للعمѧل مѧع الحѧرص علѧى تѧوفیر          .٢

عمѧѧال مѧѧن   منخفضѧѧة وحرمѧѧان ال   الأجѧѧور رخیصѧѧة حتѧѧى تظѧѧل     بأسѧѧعار لغѧѧذاء لقѧѧوى العاملѧѧة   

 .ضمانات اجتماعیة للعمال أو للأجور الأدنىتنظیماتھم النقابیة وعدم وجود قوانین للحد 

السوق والتجارة الحرة وفѧي الوقѧت    آلیاتتطبیق نوع من اللیبرالیة الموجھة تعتمد على تفعیل  .٣

 .الحركة الاقتصادیة إیقاعنفسھ على دور فاعل للدولة في ضبط 

ومن ثم فقد اتجѧھ عجѧز   ، المدخرات المحلیة مواكبة الارتفاع في الاستثمارات انھ لم یكن بمقدور إلا   

الحساب الجاري نحو الاتساع وقد بلغ متوسط عجز الحساب الجاري في كل من مالیزیا وتایلانѧد نحѧو   

% ٢.٥بینما بلغت ھذه النسبة نحѧو   ١٩٩٥ -١٩٩٠الناتج المحلي خلال الفترة مابین  إجماليمن % ٦

  .٧٥في كوریا% ١.٥ا و في اندونیسی

فقѧѧد كѧѧان سѧѧعر الѧѧدولار فѧѧي انخفѧѧاض   ،وفѧѧي البدایѧѧة كѧѧان مѧѧن المتیسѧѧر تمویѧѧل مسѧѧتویات العجѧѧز تلѧѧك     

علѧى   أیضѧا مѧا سѧاعد   و. المثبتة بالنسبة للѧدولار  الآسیویةوبالتالي فقد ازدادت القدرة التنافسیة للعملات 

انخفѧاض معѧدلات العائѧد فѧي      ھѧو  النامیѧة الѧدول   إلىالخاصة  الأموالالزیادة السریعة في تدفق رؤوس 

فقد ازدادت تدفقات . وبالتالي تزاید التوجھ الخارجي لدى المستثمرین في تلك الدول  ،الدول الصناعیة

ملیار دولار سѧنویا فѧي النصѧف الثѧاني مѧن الثمانینѧات        ٢٠الخاصة الداخلة من حوالي  الأموالرؤوس 

كما ازدادت تلѧك  . ١٩٩٦ ملیار دولار عام ٢٠٠ید عن یز والى ما ١٩٩٥ملیار دولار عام  ١٥٠ إلى

ملیѧار دولار   ٩٠ إلѧى النامیة من مستویات منخفضة فѧي الثمانینѧات    الآسیویةالاقتصادات  إلىالتدفقات 

ھѧѧѧامش  أصѧѧبح وفѧѧѧي الوقѧѧت ذاتѧѧѧھ  . ١٩٩٦ملیѧѧѧار دولار عѧѧام   ١٠٠یزیѧѧѧد عѧѧن   والѧѧѧى مѧѧا  ١٩٩٥عѧѧام  

  .٧٦الصاعدة شدید الانخفاضالاقتراض الخارجي بالنسبة لاقتصادات السوق 

. ذلك النمو السریع وظروف الازدھѧار نѧواحي الضѧعف الاقتصѧادیة     أخفىوعلى الرغم من ذلك فقد    

كانѧѧѧت  إذ. الاقتصѧѧѧادیة الإدارة أمѧѧѧامالكبیѧѧѧرة الداخلѧѧѧة تحѧѧѧدیات   الأمѧѧѧوالفقѧѧѧد فرضѧѧѧت تѧѧѧدفقات رؤوس  

لقیѧѧام بѧѧدور الوسѧѧاطة فѧѧي   تتѧѧدفق علѧѧى النظѧѧام المصѧѧرفي الѧѧذي لѧѧم یكѧѧن معѧѧدا بشѧѧكل سѧѧلیم ل       الأرصѧѧدة

اسѧتثمارات تتسѧم بطѧابع المضѧاربة      یتجѧھ لتمویѧل   الأمѧوال كما كان جزء من تѧدفقات رؤوس  . إقراضھا

ومع اقتراب الازدھار مѧن  . تقییم للمخاطر أوملائمة  إدارةدون وجود  ،في مجالات العقارات والتشیید

ارتفѧѧاع درجѧѧة الانكشѧѧѧاف    إلѧѧى  أدىالѧѧذي   الأمѧѧر  ،قصѧѧر ی الأمѧѧوال قمتѧѧھ بѧѧدا ھیكѧѧل اسѧѧتحقاق رؤوس     

الѧذین یتمتعѧون    الأفѧراد داخѧل تلѧك الѧدول یتجѧھ نحѧو       الإقѧراض لذلك فغالبا ما كѧان   بالإضافة. للمخاطر

                                                             
  .٣٩ص ، المرجع السابق، الأزمة الاقتصادیة في جنوب شرقي آسیا، رمزي، زكي. د ٧٥
 .٤ص ، ١٩٩٨، مصر، المركز المصري للدراسات الاقتصادیة، الأزمة الأسیویة، ندیم، الحق ٧٦
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 جعѧل اسѧتمرار الازدھѧار الاقتصѧادي     إلا أن ،كѧاف للعائѧد الاقتصѧادي    تقیѧیم بشѧبكة علاقѧات قویѧة دون    

  .نقاط الضعف تلك غیر ظاھرة

قیمة الین في التدھور بینما  بدأتفقد . اقل موائمة إلىالمناخ الخارجي تحول ، ١٩٩٥مع حلول عام    

المرتبطѧѧة  الآسѧѧیویةتلѧѧك التغیѧرات فѧѧي رفѧѧع قیمѧة العمѧѧلات    أسѧѧھمتوقѧѧد . اتجѧھ الѧѧدولار نحѧѧو الارتفѧاع  

سѧلوك   إلѧى دول التѧالي  جѧ ویشѧیر ال . قѧدرتھا التنافسѧیة الخارجیѧة    إضعاف إلى أدىالذي  الأمر ،بالدولار

  .١٩٩٥ -١٩٦٥في ھذه الاقتصادات خلال العقود الثلاثة  لإجمالیةاالمؤشرات 

  ١٩٩٥ - ١٩٦٥ آسیالدول جنوب شرق  الإجمالیةالمؤشرات ) ٧(الجدول رقم   

  )بالملیون دولار: القیمة -متوسط معدل النمو السنوي(

-١٩٦٥  الدولة والمؤشر
١٩٧٠  

١٩٧٠-
١٩٧٥  

١٩٧٥-
١٩٨٠  

١٩٨٠-
١٩٨٥  

١٩٨٥-
١٩٩٠  

١٩٩٠-
١٩٩٥  

              یامالیز

متوسѧѧѧط نمѧѧѧو النѧѧѧاتج 
  الإجماليالمحلي 

-  ٥.٩  %٥.٩  %٥.٩  %٧.٣  %٧.٥%  

  ١٧٦٣  ٤١٨٥  ١٤٢٣  ١٧٣٢.٥  ٣٠٥.٨  ٢٦٥  المیزان التجاري

میѧѧѧѧزان المѧѧѧѧدفوعات 
  الجاري

٣٦٨٢.٢-  ٥٠٠.٧  ٢٠٢٥.٥-  ١٢١٢  ٢١٣.٧  ٥٤.٣  

 الأجنبѧѧѧѧيالاسѧѧѧѧتثمار 
  المباشر

٤١٦٥  ١٠٥٤  ١٠٥٨  ٥٢٤  ٢٣٣.٥  ٥٨.٧  

نسѧѧѧѧبة الاسѧѧѧѧتثمارات 
  الناتج المحلي إلى

٣٦  %٢٨  %٣٤  %٢٥  %٢٢  %١٥%  

لاحتیاطѧѧات الدولیѧѧة  ا
  عدا الذھب

١٩٠٥٢  ٧٠٧٣  ٤١١٢  ٣٠٣١.٥  ١٠٩٢.٧  ٥٠١.٨  

  ٢٣٥١٢  ١٩١٢٨.٨  ٦٦١١  ٦٦١١  -  -  الدین الخارجي

نسبة عجز الموازنѧة  
  العامة للناتج المحلي

  صفر  %٦-  %١٣-  %١٣-  -  -

معѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل التضѧѧѧѧѧѧѧѧѧخم 
  السنوي

٤.١  %١.٦  %٥  %٤.٧١  %٦.٨  %١.٣٢%  

/ میѧѧѧزان المѧѧѧدفوعات
النѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاتج المحلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي 

  الإجمالي

-  -  -  -  -٥.٧-  %١.٣%  

              تایلاند

  %٨.٩  %٩.١  %٥.٥  %٧.٤  %٦.٤  %٩.١متوسѧѧѧط نمѧѧѧو النѧѧѧاتج 
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  الإجماليالمحلي 

  ٥٤٨٢-  ٢١٨٤-  ١٧٩٢-  ٩٩٣-  ٤١١-  ٢٨١-  المیزان التجاري

میѧѧѧѧزان المѧѧѧѧدفوعات 
  الجاري

-٨١٩٣-  ٢١٨١-  ٢٠٢٧-  ١٢٤٥-  ٢٠٥.٦-  ١٠٤.٨  

 الأجنبѧѧѧѧيالاسѧѧѧѧتثمار 
  المباشر

١٩٦٨  ٩٧٦  ٢٦٢  ٨٢.٥  ٧٣  ٤٤.٣  

نسѧѧѧѧبة الاسѧѧѧѧتثمارات 
  الناتج المحلي إلى

٤٠  %٢٨  %٢٤  %٢٥  %٢٣  %٢%  

لاحتیاطѧѧѧات الدولیѧѧѧة  
  عدا الذھب

٢٣٢٥٧.٢  ٦٣١٩.٧  ١٧٥٨  ١٧٨٣.٦  ١٢٠٣.٢  ٨٣٩.٦  

  ٤٢١٢٧.٨  ٢٢٤٤٠  ٨٢٩٧  ٨٢٩٧  -  -  الدین الخارجي

نسبة عجز الموازنѧة  
  اتج المحليالعامة للن

-  -  -٣  %١-  %٥-  %٥%  

معѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل التضѧѧѧѧѧѧѧѧѧخم 
  السنوي

٥  %٤  %٨  %٩  %٨  %٢%  

/ میѧѧѧزان المѧѧѧدفوعات
النѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاتج المحلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي 

  الإجمالي

-  -  -  -  -٦.٧-  %٣.٩%  

              الفلبین

متوسѧѧѧط نمѧѧѧو النѧѧѧاتج 
  الإجماليالمحلي 

٢.٤  %٢.٧  %٠.١٨-  %٦.٣  %٥.٨  %٥.١%  

  ٥٨٢٤-  ١٥٦٧-  ١٧٤٢-  ١٣١٠-  ٢٦١.٨-  ١٤٩.٥-  المیزان التجاري

میѧѧѧѧزان المѧѧѧѧدفوعات 
  الجاري

-٢١٥.٥-  ٦٧٧.٧-  ١٨٨٧-  ١٢١٤-  ١١٧-  ٥٦.٦  

 الأجنبѧѧѧѧيالاسѧѧѧѧتثمار 
  المباشر

-٩٣٤.٨  ٤١٢.٥  ٣٤.٦  ٧٢.٧  ١٦.٥  ١٠  

نسѧѧѧѧبة الاسѧѧѧѧتثمارات 
  الناتج المحلي  إلى

٢٢  %١٩  %٢٦  %٢٥  %١٨  %١٧%  

الاحتیاطѧѧات الدولیѧѧة  
  عدا الذھب

٣٣١٢.٣  ١١٠٩.٢  ١٤٦٠.٧  ٢٠٤١.٥  ٧٩١.٧  ١٣٢.٣  

  ٣٢٦٠٩  ٢٩٢٦٦  ١٧٤١٧  ١٧٤١٧  -  -  الدین الخارجي

نسب عجز الموازنة 
  المحلي للناتجالعامة 

-  -  -١-  %٣-  %٣-  %١%  

معѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل التضѧѧѧѧѧѧѧѧѧخم 
  السنوي

١١  %١٠  %٢١  %١١  %١٧  %٥%  
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/ میѧѧѧزان المѧѧѧدفوعات
النѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاتج المحلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي 

  الإجمالي

-  -  -  -  -٤.٩-  %٣.٦%  

              اندونیسیا

متوسѧѧѧط نمѧѧѧو النѧѧѧاتج 
  اليالإجمالمحلي 

٧.١  %٥.٦  %٥.٦  %٧.٤  %٨  %٤.٩%  

  ٦٥٠٢.٨  ٥١٠٨  ٥٠٦٠.٣  ٤٠٣٨  ٨٤٧  ٣٤.٣  المیزان التجاري

میѧѧѧѧزان المѧѧѧѧدفوعات 
  الجاري

-٣٦٥٨.٢-  ٢٢٣٧.٥-  ٢١٤٤-  ٨٥.٢-  ٣٣٣  ٢٤٢.٥  

 الأجنبѧѧѧѧيالاسѧѧѧѧتثمار 
  المباشر

٢١٣٥.٥  ٥٥٠.٦  ٢٢٧  ٢٩٠  ١٤٥  ١٢.٨  

نسѧѧѧѧبة الاسѧѧѧѧتثمارات 
  الناتج المحلي  إلى

٣٤  %٣٢  %٢٧  %٢١  %١٧  %٩%  

الاحتیاطѧѧات الدولیѧѧة  
  عدا الذھب

١٠٧١٢  ٥٤٢٩.٧  ٤٥٠٢.٥  ٢٧٧٨.٣  ٦٣٢  ٦٥.٨  

  ٨٢٥٤٨  ٥٤٥٠٨  ٢٠٩٤٤  ٢٠٩٤٤  -  -  الدین الخارجي

نسب عجز الموازنة 
  المحلي للناتجالعامة 

-  -  -١  %٢  %١-  %٢%  

معѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل التضѧѧѧѧѧѧѧѧѧخم 
  السنوي

١٠  %٨  %١١  %١٥  %١٩  %٣١٣%  

/ میѧѧѧزان المѧѧѧدفوعات
النѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاتج المحلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي 

  الإجمالي

-  -  -  -  -٥.-  %٣%  

              كوریا الجنوبیة

متوسѧѧѧط نمѧѧѧو النѧѧѧاتج 
  الإجماليالمحلي 

٧.٨  %٩.٥  %٦.٧  %٧.٥  %٩  %٩.٦%  

  ٢٨٦٠-  ٤٣١٤  ٢٢٣٧-  ٢٢١٦-  ١١١٩-  ٦٦٥.٨-  المیزان التجاري

میѧѧѧѧزان المѧѧѧѧدفوعات 
  الجاري

-٤١٧٧.٥-  ٥١٧٦  ٢٧٤٧-  ٢١٢٤-  ١٠١٠١-  ١٦.٨  

  الاستثمار 

  المباشر الأجنبي

٩٧٨  ٨٣  ٣٢.٢  ٤٥.٢  ٦٩.٨  ١٧.٦  

نسѧѧѧѧبة الاسѧѧѧѧتثمارات 
  الناتج المحلي  إلى

٣٧  %٣١  %٢٩  %٢٩  %٢٣  %٢٢%  

الاحتیاطѧѧات الدولیѧѧة  
  عدا الذھب

٢٠٦٩٣.٣  ٨٦٨٧.٦  ٢٧٣٠.٦  ٢٣٩٤.٤  ٥٨٤.٤  ٣٨٠.٢  
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  ٤٤١٢٤.٦  ٣٨٠٠٧  ٢٩٤٨٠  ٢٩٤٨٠  -  -  الدین الخارجي

نسب عجز الموازنة 
  المحلي للناتجالعامة 

  صفر  صفر  %٢-  %٢-  -  -

ل التضѧѧѧѧѧѧѧѧѧخم معѧѧѧѧѧѧѧѧѧد
  السنوي

٧  %٥  %١١  %١٩  %١٦  %١٣%  

/ میѧѧѧزان المѧѧѧدفوعات
النѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاتج المحلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي 

  الإجمالي

-  -  -  -  -٠.٧-  %٠.١%  

Source: IMF International Financial Statistics, Washington Dc, 1994& Oct, 1997.  

  :یلاحظ من ھذا الجدول أھم المؤشرات التالیة

 ١٩٩٥عام % ٦.٤٢حلي الإجمالي لھذه البلدان بلغ متوسط معدل النمو في الناتج الم. 

  ١٩٩٥عام % ٧.٤٢بلغ معدل التضخم السنوي. 

  ٣٣.٨بلغت نسبة الاستثمارات إلى الناتج المحلي الإجمالي.%   

الضѧعف   أوجѧھ فمѧا ھѧي   ، كانت ھذه ھي الانجازات والتѧي تمثѧل المظѧاھر الایجابیѧة لھѧذه التجربѧة       إذا  

  ؟الأزمةد ھذه تول إلى أدتومواطن الخلل التي 

  ودینامیات تطورھا الأزمةحدوث  آلیة: ١

 ،تتشѧѧѧكل بعѧѧѧدما رضѧѧѧخت ھѧѧѧذه الѧѧѧدول لضѧѧѧغوط البلѧѧѧدان الصѧѧѧناعیة  الأزمѧѧѧةظѧѧѧروف نشѧѧѧوب  بѧѧѧدأت   

بتنفیѧѧذ سیاسѧѧات ) منظمѧѧة التجѧѧارة العالمیѧѧة -البنѧѧك الѧѧدولي -صѧѧندوق النقѧѧد الѧѧدولي( والمنظمѧѧات الدولیѧѧة

بسѧرعة فѧي الاقتصѧاد العѧالمي مѧن خѧلال نھѧج لیبرالѧي          الانѧدماج  أي ،تدخل ضѧمن مѧا یسѧمى بالعولمѧة    

  :٧٧ھذه السیاسات أھموكان من  ،والرقابة الإشرافعن  یزیح الدولة بعیدا

 ت          إجراءѧي كانѧوابط التѧود والضѧن القیѧتخلص مѧملت الѧعة شѧعملیات تحریر مالي ونقدي واس

 الإقراضات دخولا وخروجا مع السماح بعملی الأجنبیة الأموالمفروضة على حركة رؤوس 

 الأجنبيالمستثمر  أمامالمالیة في ھذه الدول  الأسواقوالاقتراض بالعملة المحلیة وفتح 

 زیادة سعر الفائدة في الداخل بفارق كبیر عن الخارج.، 

                                                             
77 Abulkalam Abdul Momen, Asia Economic Crisis: Its Causes And Impact On The Saudia Economy, 
Jornal Of Deveopment and Economic Policies by The Arab planning Institute,December 1999, P49-51. 
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  عار ثباتѧدولار        أسѧاه الѧدول اتجѧذه الѧي ھѧرف فѧي الصѧو   الأمریكѧر وھѧمانا     الأمѧر ضѧذي وفѧال

 أنالمسѧتثمر   بإمكѧان  أصѧبح الصѧرف وبѧذلك    أسѧعار  ضد مخاطر تقلبѧات  الأجانبللمستثمرین 

 .وتحویلاتھ للخارج وأرباحھیحسم ویقیم بدقة عملیاتھ 

ظھѧر العجѧز فѧي المیѧزان التجѧاري لھѧذه الѧدول وذلѧك خѧلال الثمانیѧة            ،ھѧذه السیاسѧات   إلѧى  بالإضافة   

أمѧѧا  .لѧѧوارداتعشѧѧر شѧѧھرا السѧѧابقة للازمѧѧة بسѧѧبب التراجѧѧع الكبیѧѧر فѧѧي الصѧѧادرات والنمѧѧو الكبیѧѧر فѧѧي ا  

  : ٧٨النسبة للصادرات فان تراجعھا كان بسببب

  اѧѧادي عمومѧѧود الاقتصѧѧة الركѧѧم     ،موجѧѧتوعب القسѧѧي تسѧѧا التѧѧناعیة خصوصѧѧدان الصѧѧي البلѧѧوف

 .من ھذه الصادرات الأكبر

    دولѧѧذه الѧѧادرات ھѧѧین صѧѧافس بѧѧة التنѧѧاع درجѧѧم   ،ارتفѧѧم تقѧѧدول لѧѧذه الѧѧل   أيفھѧѧن التكامѧѧوع مѧѧن

تنمیة وتطویر الصناعات نفسѧھا والفѧروع ذاتھѧا التѧي      إلى لجأتولة فكل د .فیما بینھا الإنتاجي

الذي خلق صفة ھیكلیة تعاني منھا وھѧي ارتفѧاع درجѧة     الأمر ،الأخرىنمتھا وطورتھا الدول 

 .التنافس فیما بینھا

  ا        أصبحتدخول الصین كمنافس قوي لھذه الدول حیثѧت بھѧي تخصصѧھا التѧلع نفسѧتج السѧتن

تنافسѧѧیة شѧѧدیدة بسѧѧبب رخѧѧص كلفѧѧة العمѧѧل الصѧѧینیة     بأسѧѧعاروم ببیعھѧѧا وتقѧѧ ،الآسѧѧیویةالنمѧѧور 

 .الآسیویةمقارنة بكلفة العمل في النمور 

فقѧѧد شѧѧھدت خѧѧلال الثمانیѧѧة عشѧѧر شѧѧھرا السѧѧابقة للازمѧѧة نمѧѧوا كبیѧѧرا بسѧѧبب     ، بالنسѧѧبة للѧѧواردات أمѧѧا   

السѧلع الكمالیѧة   وبالѧذات علѧى    ،تحریر التجѧارة الخارجیѧة وخفѧض الضѧرائب علѧى الѧواردات       إجراءات

المعمرة وغیѧر المعمѧرة التѧي تسѧتھلكھا الطبقѧة الوسѧطى التѧي زادت دخولھѧا وارتفѧع مسѧتوى معیشѧتھا            

  .٧٩الاستھلاكیة الغربیة الأنماطتمیل لتقلید  وبدأت

ھѧذه الѧدول   لالوطنیѧة   العملѧة ة فقѧد تعѧرض سѧعر صѧرف     ونتیجة للسیاسات السѧابق  ،سبق في ضوء ما   

  .١٩٩٧تموز عام  ٢ھا في تایلاند یوم لضغوط شدیدة بلغت ذروت

وكѧѧذلك الѧѧدیون الخارجیѧѧة   ،كѧѧان العجѧѧز فѧѧي الحسѧѧاب الجѧѧاري   ،١٩٩٧مѧѧن عѧѧام   الأولفمنѧѧذ الربѧѧع     

 الأوراقخدمتھا قد تصاعدت علѧى نحѧو واضѧح ممѧا جعѧل الكثیѧرین مѧن المتعѧاملین فѧي سѧوق            وأعباء

 .مقبѧѧل علѧѧى تخفѧѧیض فѧѧي قیمѧѧة عملتѧѧھ  بѧѧان البلѧѧد نویتنبئѧѧفѧѧي تایلانѧѧد  الأجنبѧѧيالمالیѧѧة وسѧѧوق الصѧѧرف 

 إلѧى ثѧم حولھѧا    ،البلѧد  إلѧى بالѧدولار   رأسѧمالھ الذي ادخل كمیة معینة في  الأجنبيوبالتالي فان المستثمر 

المسѧتثمرة   أصѧولھ لان قیمѧة   ،البات لیستثمرھا بعد ذلك في الداخل سوف یخسر بعد حѧدوث التخفѧیض  
                                                             

 .٥٦ص ، قمرجع ساب، المركز المصري للدراسات الاقتصادیة، الأزمة الأسیویة، ندیم، الحق ٧٨
  .٥٨المرجع السابق ص ، الأزمة الأسیویة، ندیم، الحق ٧٩



- ٧٤ - 
 

 الأجانѧѧبعور بدرجѧѧة قویѧѧة بѧѧین المسѧѧتثمرین   وحینمѧѧا سѧѧاد ھѧѧذا الشѧѧ  . مقومѧѧة بالѧѧدولار سѧѧوف تѧѧنخفض  

قویѧة بѧان السѧلطة النقدیѧة فѧي تایلانѧد سѧوف تتخلѧى عѧن           إشاعةوتجار العملة وسرت  الأجنبیةوالبنوك 

وقѧام   .مѧن ذات العѧام   الأول عالربѧ المالیѧة منѧذ    الأصѧول تزایدت موجات بیع  ،البات تجاه الدولار تتثبی

ومنذ ذلك الوقت بدا سعر صѧرف  . لي والخروج بھ من تایلاندالبائعون بشراء الدولار من السوق المح

حاول بنك تایلانѧد المركѧزي مواجھѧة ھѧذا الضѧغط مѧن خѧلال ضѧخ المزیѧد مѧن           . البات یتعرض لضغط

ملیѧار   ٢٠واحѧد   أسѧبوع وخسѧر البنѧك المركѧزي فѧي      ،الدولیѧة  احتیاطاتѧھ الدولارات مستخدما فѧي ذلѧك   

تمѧوز بیعѧت كمیѧات     ٢وفѧي  . من المضاربات تجاه العملة تعرض البات لحركھ محمومة أندولار بعد 

مѧن سѧوق    الأمریكѧي ومن حصیلة بیعھا تم شراء مقادیر كبیرة مѧن الѧدولار    ،المالیة الأوراقھائلة من 

ولم تفلح جھود البنك المركزي في وقف التدھور في سعر صرف البѧات رغѧم ضѧخ     ،الصرف المحلي

وقѧرر   ،نك تایلانѧد المركѧزي بѧالتخلي عѧن ربѧط البѧات بالѧدولار       فقام ب. كمیات ھائلة من الدولار السوق

سعر صرف البѧات فѧي    أنمزید من التدھور  لدرجة  إلى أدىمما  ،تعویم سعر الصرف في ذلك الیوم

 إلѧѧىسѧѧعر صѧѧرف الѧѧدولار   للیصѧѧواسѧѧتمر التѧѧدھور بعѧѧد ذلѧѧك   ،%٢٠ھѧѧذا الیѧѧوم وحѧѧده تѧѧدھور بنسѧѧبة  

 وھو مѧا  ،١٩٩٧عام  حزیران ٣٠باتا في  ٢٤.٦٥كان  أنبعد  ١٩٩٧عام  أیلول ٢٢باتا في  ٣٦.٣٠

  . ٨٠في غضون ھذه الفترة القصیرة% ٤٧.٣یعكس تدھورا بنسبة 

بتدھور  أیضاًقد اقترن  كان ھذا الانخفاض الذي حدث في سعر الصرف أن الأمروزاد في خطورة    

الثقѧة بالبѧات    إضѧعاف ن مزیѧد مѧ   إلѧى  أدىمѧا  ، شدید في حجم الاحتیاطات الدولیة لѧدى البنѧك المركѧزي   

  .الدولیة الأسواقواضعف بالتالي من الجدارة الائتمانیة للاقتصاد التایلندي في 

بسѧѧبب الطبیعѧѧة المشѧѧابھة والمتنافسѧѧة     ،الآسѧѧیویة فѧѧي بѧѧاقي النمѧѧور    الأزمѧѧة وسѧѧرعان مѧѧا انتشѧѧرت      

 إلѧѧىیѧѧؤدي الѧѧذي ربمѧѧا  الأمѧѧر ،دولѧѧة أيعلѧѧى قیمѧѧة عملѧѧة  یطѧѧرأتخفѧѧیض  أيومѧѧن ھنѧѧا فѧѧان ، ایاقتصѧѧاد

 وھѧذا مѧا  . التخفѧیض  إلѧى  أیضѧا مما یدفعھا ، الأخرىیؤثر في باقي الدول  تحسین صادراتھا سرعان ما

وانتقلت العѧدوى بѧدرجات متفاوتѧة    . الفلبین ومالیزیا وكوریا الجنوبیةوحدث فعلا في كل من اندونیسیا 

خѧلال الفتѧرة مѧابین    % ٢٤فتھاوى سعر الرینجیت المالیزي بنسبة . كل من ھونغ كونغ وسنغافورة إلى

والبیѧѧزو الفلبینѧѧي بنسѧѧبة  % ٢٥وسѧѧعر الروبیѧѧة الاندونیسѧѧیة بنسѧѧبة    ١٩٩٧ أیلѧѧول ٢ إلѧѧىحزیѧѧران  ٣٠

كانѧѧت نسѧѧب تѧѧدھور ھѧѧذه العمѧѧلات مقارنѧѧة مѧѧع   ١٩٩٨شѧѧباط  أوائѧѧلوفѧѧي . ٨١خѧѧلال نفѧѧس الفتѧѧرة% ٢٦

  :كما یلي )٨(موضحة في الجدول رقم ، ١٩٩٧تموز  أسعار

  
                                                             

، ١٩٩٩یولیو ، مصر، مركز الأھرام للدراسات السیاسیة والاستراتیجیة، مجلة السیاسة الدولیة، في البدء كانت تایلاند، احمد، عبد الفتاح ٨٠
 .٢٦٦ص 

٨١ IMF Carl- John, Tomas, Financial Sector Crisis and Restructuring Lessons from Asia 1998. p32. 
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  ١٩٩٧ تموز بأسعارمقارنة  ١٩٩٨ شباط أوائلفي  الآسیویةتدھور العملات  نسب): ٨(الجدول رقم 

  یولیو /تموز بأسعارمقارنة  رالتدھوسبة ن  العملة

  %٣٤.٤٦  يالمالیزالرینجیت 

  %٧٤.٤  الروبیة الاندونیسیة

  %٤٥.١٢  البات التایلندي 

  %٣.٥٨  البیزو الفلبیني

  %١٣.٣٨  دولار سنغافورة

  %١٥.٨٥  دولار تایوان

  %٤٥.٨٩  ون كوریا الجنوبیة

Source: IMF Carl- John, Tomas, Financial Sector Crisis and Restructuring Lessons from 

Asia 1998. p35.  

. فادحة رأسمالیةالمتعاملون بھا خسائر  أصاب، المالیة الأوراق أسعاروصاحب ذلك ھبوط حاد في    

بنسѧبة تقѧدر    الأسѧھم  أسѧعار ھبطѧت   ،١٩٩٧ أكتѧوبر  /الأولین تشѧر  حتى یولیو /فخلال الفترة من تموز

انѧھ منѧѧذ   آسѧѧیانالعѧام لمنظمѧة    الأمѧѧین وأعلѧن . فѧي مالیزیѧѧا وتایلانѧد والفلبѧین واندونیسѧѧیا   % ٦٥بحѧوالي  

ملیѧار   ٧٠٠ الآسѧیویة بلغ حجم خسائر النمѧور   ١٩٩٨كانون الثاني  أوائلوحتى  ،١٩٩٧یولیو  /زوتم

ومѧا  ، السѧاخنة لخѧارج الѧبلاد    الأمѧوال الخروج الھائلة التي حدثت لرؤوس حركة  إلى بالإضافة. دولار

البنѧوك التجاریѧة المحلیѧة والشѧѧركات الكبیѧرة كانѧت قѧد تورطѧت فѧي الاقتѧѧراض          أن ،سѧوءا  الأمѧور زاد 

النقѧد الدولیѧة ثѧم تقѧوم بتحویѧل قروضѧھا التѧي         أسѧواق حیث كانت تقترض مѧن  ، الأجلالخارجي قصیر 

  ѧѧعر فائѧѧا بسѧѧلت علیھѧѧي    حصѧѧدة المحلѧѧعر الفائѧѧن سѧѧل مѧѧىدة اقѧѧة  إلѧѧة المحلیѧѧادة ،العملѧѧھا وإعѧѧأو إقراض 

ولھѧذا فانѧھ عنѧدما تѧدھور     ، والعقѧارات  الأراضѧي وبالذات في مجال ، استخدامھا في عملیات المضاربة

 لأنѧھ  ،تعرضت ھذه البنوك والشركات لمتاعب شدیدة ،١٩٩٧سعر الصرف للعملة المحلیة في صیف 

لكѧي تѧدفع دیونھѧا الخارجیѧة     ) مقومѧا بالعملѧة المحلیѧة   (متزایѧدة  بأسѧعار ي الѧدولار  تشتر أنعلیھا  أصبح

  .٨٢الذي الحق بھا خسائر جمة الأمر ،الأجنبیةبالعملة  الأجلقصیرة 

فѧѧي  الأجѧل قصѧیرة   ھالأصѧѧواسѧتخدام   إلѧى  جѧѧأتلالبنѧوك التجاریѧة    أن ھѧѧو زاد الموقѧف سѧوءاً   والѧذي    

بѧل ولحѧالات عѧدم المقѧدرة      ،المѧالي  الإعسѧار یر منھѧا لحѧالات   ما عرض الكث ،الأجلاستثمارات طویلة 

فѧي زیѧادة الائتمѧان المصѧرفي      إفѧراط قامت بھ بعѧض البنѧوك مѧن     وفوق ذلك ما ،)الإفلاس(على الدفع 

                                                             
 .٢٣٤- ٢٣٣ ص ١٩٩٩الإسكندریة  ،أعمال البنوك،دار الجامعة طارق عبد العال ،التطورات العالمیة و انعكاساتھا على ،حماد .د ٨٢
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 الأراضѧѧѧيالمتعѧѧѧارف علیѧѧѧھ للمضѧѧѧاربة فѧѧѧي البورصѧѧѧات وفѧѧѧي سѧѧѧوق   المصѧѧѧرفي الأمѧѧѧانفѧѧѧوق حѧѧѧدود 

  .ما بعدفي مشكلات كبیرة فی أوقعھامما  ،والعقارات

دیونھѧا الخارجیѧة فѧي ھѧذا      أعبѧاء تتمكن ھذه الدول من دفѧع   لا أن ،وكان من الطبیعي في ھذه الحالة   

عجѧѧز فѧѧي لالخѧѧارج مѧѧن تزایѧѧد فѧѧي ا  إلѧѧى الأمѧѧوالالخѧѧروج الھائѧѧل لѧѧرؤوس  أحدثѧѧھلمѧѧا  بالإضѧѧافة. العѧѧام

لمقرضѧین كѧانوا قѧد    لكѧن ا ، الذي تطلب مزیدا من الاقتراض الخѧارجي  الأمروھو  ،موازین مدفوعاتھا

عѧن تѧوفیر القѧروض التѧي طلبتھѧا ھѧذه الѧدول بسѧبب التѧدھور الѧذي حѧدث فѧي سѧمعة جѧدارتھا                أحجموا

طلب التوقف عن سѧداد الѧدیون    إلى لالدوما دفع الحكومات في ھذه . النقد الدولیة أسواقالائتمانیة في 

الѧذي اخѧذ   ، النقѧد الѧدولي  وطلѧب مسѧاعدة صѧندوق     ،الجدولѧة  إعѧادة والدخول في مفاوضѧات  ، الخارجیة

یوجھ الانتقادات والاتھامات لھذه الدول وللسیاسات التي اتبعتھا بالرغم انھ قبل فترة قصیرة من وقѧوع  

الامتثال لبرنѧامج   ،واشترط صندوق النقد الدولي على ھذه الدول .یشید بتجربة ھذه البلدان نكا الأزمة

الѧبلاد التѧي تقѧع     مختلѧف ھ خبراء الصندوق على وھو برنامج نمطي یفرض ،صارم للتثبیت الاقتصادي

وقѧد اسѧتجابت    ،استدانتھا الخارجیة مھما كانت ظروفھا الاقتصѧادیة والاجتماعیѧة والسیاسѧیة    مآزقفي 

التѧي طلبھѧا صѧندوق لنقѧد الѧدولي       الإجѧراءات ومѧن   .لشروط البرنامج باستثناء مالیزیا الآسیویةالنمور 

 أسѧѧعارالخѧѧدمات العامѧѧة وزیѧѧادة  وأسѧعار ي وزیѧѧادة الضѧѧرائب الحكѧѧوم الإنفѧاق خفѧѧض ، مѧن ھѧѧذه الѧѧدول 

  .٨٣الفائدة وتقیید الائتمان المصرفي

سیاسѧѧة تقییѧѧد  إلѧѧى بالإضѧѧافة، بѧѧھ الصѧѧندوق أوصѧѧىارتفѧѧاع سѧѧعر الفائѧѧدة علѧѧى النحѧѧو الѧѧذي    أدىلقѧѧد    

 ،والتصѧѧفیة والبیѧѧع  فѧѧلاسلإاتصѧѧبح معظѧѧم الشѧѧركات المحلیѧѧة علѧѧى شѧѧفا     أن إلѧѧى، الائتمѧѧان المصѧѧرفي 

زیѧادة عѧدد العѧاطلین عѧن      إلѧى ذلѧك   أدىوقѧد   ،زھیѧدة  بأسѧعار من شرائھا  الأجانبوتمكن المستثمرون 

وتسѧѧریح عشѧѧرات  ،الصѧѧندوق علѧѧى خصخصѧѧة الشѧѧركات العامѧѧة  إصѧѧراروعѧѧزز ھѧѧذه الزیѧѧادة  ،العمѧѧل

تتخذ ھذه الدول المزید من السیاسات التѧي مѧن شѧانھا     أنالصندوق على  أصركما ، من عمالھا الآلاف

الحمایѧة   وإلغѧاء من خلال تخفیض التعریفات الجمركیѧة   ،ح اقتصاداتھا مثل تحریر التجارة الخارجیةفت

    .لѧخ ا٠٠٠٠٠للشركات والبنوك المحلیѧة  الأجانبالقیود على ملكیة  وإلغاء ،المحلیة للصناعات الوطنیة

اقتصѧѧاد ھѧѧذه رتھم علѧѧى طمѧѧن زیѧѧادة سѧѧی  الأجانѧѧبوھѧѧي السیاسѧѧات التѧѧي مكنѧѧت الѧѧدائنین والمسѧѧتثمرین   

  . تزاید نصیبھم في ملكیة الثروة القومیة والدخل القوميو، الدول

الѧѧدیون الخارجیѧѧة التѧѧي وقعѧѧت فیھѧѧا ھѧѧذه الѧѧدول والتѧѧي جعلتھѧѧا     أزمѧѧة أن، الجѧѧدیر بالملاحظѧѧة الأمѧѧر   

بسѧبب القѧروض التѧي     أو ،لم تكن نتیجة للاقتѧراض الحكѧومي   ،دیونھا الخارجیة أعباءعاجزة عن دفع 

                                                             
جامعة ، دول النامیةمركز دراسات وبحوث ال، لازمة المالیة في الدول الصناعیة الجدیدة، مصطفى كامل، السید. د/عمرو، محیى الدین. د ٨٣

 .٣٦ص ، ١٩٩٨یولیو ، مصر، القاھرة
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یقتѧرض مѧن    أننشѧاط القطѧاع الخѧاص الѧذي سѧمح لѧھ        إلѧى بѧل راجعѧة كلیѧا     ،ا القطاع العامحصل علیھ

ففي الوقت الذي بلغت فیھ الدیون الخارجیة على ھذه ، ومثال ذلك كوریا الجنوبیة. الخارج بدون رقابة

ملیѧѧار  ٩٩كѧѧان یقѧѧع علѧѧى عѧѧاتق البنѧѧوك الكوریѧѧة مبلѧѧغ  ، ملیѧѧار دولار ١٥٣حѧѧوالي  ١٩٩٧الدولѧѧة عѧѧام 

  .٨٤ملیار دولار مستحق على الشركات الكبرى ٤٣مبلغ  إلى بالإضافة، لاردو

یمكن الإشارة إلى مجموعة من الأسѧباب والعوامѧل التѧي كѧان لھѧا منعكسѧات قویѧة         وفي ھذا السیاق   

  :منھا، على دینامیات الأزمة وتفاقمھا

 ارجي      ،الاقتصادیة المتردیة الأوضاعѧداخلي والخѧالي الѧز المѧاقم العجѧا   ،وتفѧبة  باخصوصѧلنس

زیѧادة   إلѧى  أدىالѧذي   الأمѧر  ،لوضع میزان المعѧاملات الجاریѧة فѧي ظѧل ثبѧات سѧعر الصѧرف       

 .٨٥التوقعات بتخفیض قیمة العملات الوطنیة

     رقيѧوب سѧادرات دول جنѧیا انخفاض درجة تنافسیة صѧادیة       آسѧوة اقتصѧین كقѧروز الصѧع بѧم

 .إلیھاخصوصا بعد عودة ھونغ كونغ  ،كبرى

 ھ         إلى الأجنبیة الأموالوس زیادة تدفقات رؤѧت فیѧذي كانѧت الѧي ذات الوقѧدان فѧذه البلѧداخل ھ

سواء كنتیجѧة   ،المصرفیة في ھذه البلدان غیر مؤھلة من حیث درجة سلامتھا المالیة الأجھزة

 .البنوك أعمالتوافر الرقابة الكافیة على  ملعد أو ،لتزاید حجم الدیون المتعثرة

  ن     ، الآسیویةضعف ھیكل البنوك في بعض الدولѧراض مѧي الاقتѧوك فѧفقد توسعت بعض البن

فعلѧى سѧبیل المثѧال لѧم      .یتوافر لدیھا الضѧمانات الكافیѧة   لشركات ضعیفة لا والإقراضالخارج 

وكذلك البنوك الكوریة القواعد المالیة المتعѧارف علیھѧا مثѧل وضѧع      ،طبق البنوك الاندونیسیةت

 ضالقѧرو ووضѧع حѧد علѧى    ، )لأصѧول ا إلѧى  المѧال  رأسنسبة ( المال رأسلمتطلبات  ىحد ادن

الرقابیѧة فѧي    الأنظمѧة ولѧذلك فقѧد كانѧت    ، مقترض وغیرھا من الشѧروط المطلوبѧة   لأيالمقدمة 

وقѧد  ھѧذا  ، حجѧم الѧدیون المعدومѧة المسѧتحقة لھѧا      زیѧادة مѧا سѧاھم فѧي     ،ھذه البنوك ضѧعیفة جѧدا  

، ملیار دولار ٧٣ي بحوال ١٩٩٨في بدایة  آسیاالدیون المعدومة من دول جنوب شرقي  بلغت

 .٨٦عدد كبیر من الشركات إفلاس إلى أدتمالیة كبیرة  أزمةمما خلق 

   ارجѧالتوسع في تمویل عجز الحساب الجاري لمیزان المدفوعات من خلال الاقتراض من الخ

مѧѧن تلѧѧك التѧѧدفقات یمثѧѧل   الأعظѧѧمالجانѧѧب  نكѧѧا إذا، الأجѧѧلقصѧѧیرة  رأسѧѧمالیةبصѧѧورة تѧѧدفقات 

ج روافѧي لحظѧات الѧ    الأمѧوال ھѧذه   تѧأتي حیѧث  ، )Hot Money(ساخنة أموالا الأولىبالدرجة 
                                                             

 .29،ص1999  حزیران ،3،العدد36 المجلد التنمیة، مجلة التمویل و دونالد ماشیسون، الأزمات المالیة في الأسواق الناشئة، ٨٤
، رسالة ماجستیر، ق آسیا ومصرالعولمة الاقتصادیة وأسواق المال دراسة مقارنة بین دول جنوب شر، میرفت محمد حسن الفرح، الفرج ٨٥

  .٧٨-٧٧ص ، ٢٠٠٥، كلیة التجارة جامعة عین شمس
رسالة ، الأسباب والدروس المستفادة للاقتصاد المصري، انھیار المالي في بلدان جنوب شرق آسیا، غادة سید عبد االله، سید شعبان ٨٦

 .١٢٧ص ،  ٢٠٠٢، جامعة عین شمس، كلیة التجارة، ماجستیر
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وھذا ما حصل في  ،مالیة أزمة أولوتخرج على وجھ السرعة عندما تلوح بادرة  ،والازدھار

 .٨٧التي تعرضت للازمة الآسیویةمعظم البلدان 

 رة     ،ثابت وسعر فائدة منخفض صرف الالتزام بسعرѧة متغیѧادیة عالمیѧروف اقتصѧفي ظل ظ ،

الѧѧذي یحѧѧد مѧѧن قѧѧدرة البنѧѧك المركѧѧزي لاسѧѧتخدام الفائѧѧدة لمواجھѧѧة الضѧѧغوط علѧѧى قیمѧѧة       مѧѧرلأا

 .العملات الوطنیة

    يѧوك فѧѧع البنѧراضتوسѧѧدفقات رؤوس     الإقѧѧن تѧة عѧѧیولة الناجمѧف السѧѧاري لتوظیѧوالالعقѧѧالأم 

 .الأجنبیة

    لالѧѧارج خѧѧي الخѧѧاص فѧѧاع الخѧѧركات القطѧѧن شѧѧراض مѧѧة والاقتѧѧدیون الخارجیѧѧم الѧѧاع حجѧارتف

 ءوتم استخدام معظم قیمة الدین الخارجي في تمویل شرا، ١٩٩٧حتى  ١٩٩٠فترة من عام ال

انتعاش سوق العقارات وتشѧبعھ وحѧدوث فѧائض غیѧر      إلى أدىما ، المالیة والأوراقالعقارات 

ویمكن ملاحظة مدى الارتفاع في حجم الدیون الخارجیة من خلال الجدول  .مشغل بالعقارات

  :التالي

  ١٩٩٧في نھایة عام  مةزالأالدیون الخارجیة والاحتیاطات الدولیة في دول ) ٩(الجدول رقم 

  : %)النسب، بملیار دولار: القیم(

الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدیون  إجمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧالي  الدولة
  الخارجیة 

/  الأجѧل نسبة الدیون قصیرة 
  الدیون الخارجیة إجمالي

/ نسѧѧѧѧѧѧبة الѧѧѧѧѧѧدیون الخاصѧѧѧѧѧѧة  
  الدیون الخارجیة إجمالي

الاحتیاطیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات 
  الدولیة

  ٢٧.٥  -  ٦٥  ٩١.٧  تایلاند

  ٧.٣  ٤٠.٧  ١٨.٦  ٤٤.٣  الفلبین

  ١٦.٦  ٥٣.٨  ٦٠  ١٣٧.٤  اندونیسیا

  ٢١.٧  ٦٢.٦  ٥٥  ٤٤.١  مالیزیا

  ٢٠.٤  ٩٢.٨  ٧٠  ١٥٤.٤  كوریا الجنوبیة

Source: Japan Center for International Finance, 1998, p5.  

        رقѧوب شѧادرات دول جنѧع صѧة لتراجѧاري نتیجѧیا آتحقق عجز في المیزان التجѧلال   سѧخ

ممѧѧا تسѧѧبب فѧѧي   ،اتسѧѧاع عجѧѧز میѧѧزان المѧѧدفوعات  أسѧѧبابوالѧѧذي مثѧѧل احѧѧد  ، ١٩٩٦عѧѧام 

 .انخفاض سعر العملة الوطنیة

  

 

                                                             
  .١٩٨ص ، ٢٠٠٠، بیروت، مركز دراسات الوحدة العربیة، العرب والتجربة الآسیویة الدروس المستفادة، محمود، لعبد الفضی. د ٨٧
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  ):تقییم الصندوق واستنتاجاتھ( أسباب الأزمة من وجھة نظر صندوق النقد الدولي -٢

وق النقѧد الѧدولي   في الواقع لѧم یكѧن ھنѧاك تبѧاین كبیѧر أو اخѧتلاف بѧارز بѧین وجھѧة نظѧر إدارة صѧند              

وذلѧѧك مѧن حیѧѧث تشѧѧخیص  ، وبѧین الجھѧѧات العدیѧدة التѧѧي تناولѧѧت أزمѧة شѧѧرق آسѧیا    ، وخبرائѧھ ومندوبیѧѧھ 

  .وكیفیة الخروج منھا ،الأزمةتجاوز  آلیاتھو حول  والتباین الذي كان قائماً .الأسباب

یمكѧن   ،نفجارھѧا وا الأزمѧة تقѧف وراء انѧدلاع    بأنھѧا التي اعتقد خبѧراء الصѧندوق    الأسباب إطاروفي    

  :٨٨أھمھا  ،عرضھا الصندوق وتبناھا ،الأسبابمجموعة من  إلى الإشارة

  دفقاتѧѧاظم تѧѧال  رأستعѧѧيالمѧѧى الأجنبѧѧبلاد  إلѧѧیویةالѧѧذب رؤوس   ،الآسѧѧوة جѧѧد زادت قѧѧوق

المѧѧѧال المحلیѧѧة مѧѧن جѧѧѧراء انتعѧѧاش البورصѧѧѧات     أسѧѧواق  إلѧѧى المنسѧѧѧابة  الأجنبیѧѧة  الأمѧѧوال 

لѧѧم تحسѧѧن اسѧѧتخدام وتخصѧѧیص     الأجنبѧѧيالمѧѧال  لѧѧرأسلكѧѧن الѧѧبلاد المتلقیѧѧة   ، والعقѧѧارات

ونقѧѧص الشѧѧفافیة فѧѧي    الإدارةبفعѧѧل ضѧѧعف النظѧѧام المصѧѧرفي وبѧѧؤس     ، المѧѧوارد المتاحѧѧة 

وخاصѧѧة فѧѧي   ،أصѧѧلاالمѧѧال  لѧѧرأسلѧѧنقص الطاقѧѧة الاسѧѧتیعابیة   بالإضѧѧافة ،القطѧѧاع المѧѧالي 

 .تایلاند واندونیسیا

    اتѧام ثبѧعارنظѧѧرف  أسѧا  ، الصѧىممѧѧعورا زا   أعطѧین شѧا المقرضѧѧا ئفѧى   نبالأمѧѧجعھم علѧش

 .الدولاریة للأصولالمزید من الاقتراض 

  ددة  لأسبابالتصدیري  الأداءضعفѧا    ،متعѧن بینھѧم ѧة     عالتوسѧادرات الیابانیѧارن للصѧالمق

 إلѧى  بالإضѧافة ، والصینیة من جراء انخفѧاض قیمѧة العملѧة الوطنیѧة للبلѧدین مقابѧل الѧدولار       

 ).النافتا( الشمالیة لأمریكاالتجارة الحرة بفعل عقد اتفاق منطقة  الأسواقفقدان بعض 

  :٨٩زمنیا على النحو التالي -بحسب الصندوق  - وبالتالي یمكن تصنیف مراحل الأزمة

  دلات    ،١٩٩٧، أیار/مایوفي أوائلѧع معѧوف ترفѧین      ألمحت الیابان إلى أنھا سѧن الѧدفاع عѧدة للѧالفائ

 .الیاباني

  يѧو  ٢ فѧوز /یولیѧتخدام  ، تمѧد اسѧون د  ٣٣  وبعѧي   ملیѧادل الأجنبѧي التبѧت   ،ولار فѧد أعلنѧویم   تایلانѧتع

 .وتدخلت الفلبین للدفاع عن عملتھا ،عملتھا

  يѧو  ١٨  فѧق ، یولیѧة         وافѧادات المالیѧي الاعتمѧع فѧى التوسѧدولي علѧد الѧندوق النقѧین    ،صѧمل الفلبѧلتش

 .ملیون دولار ١.١بمقدار

                                                             
88 Bigan B. Aghevli, The Asian crisis- causes and remedies, financial and development, IMF, June1999, 
p29-31. 

 .٧٨-٧٥ ص، ٢٠٠٥،، دار الفكر الجامعي، الإسكندریة إمكانات التحكم لعولمة المالیة وعبد الحكیم مصطفى، ا ،الشرقاوي ٨٩
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 يѧѧو ٢٤  فѧѧاجئ، یولیѧѧكل مفѧѧیویة بشѧѧلات الأسѧѧت العمѧѧیس  ،انخفضѧѧاجم رئѧѧالیزي وھѧѧوزراء المѧѧال

 .المضاربون

 یا و قامت  ،تحت ضغط شدید الاندونیسیةوقعت الروبیة ، آب/أوغسط ١٤ - ١٣ فيѧة   اندونیسѧبإزال

 .الباند نظام إدارة سعر الصرف من خلال استخدام

 الي       ، أوغسط ٢٠ فيѧم مѧن دعѧدولي عѧد الѧندوق النقѧن صѧدره  أعلѧون دولار  ١٧.٢ قѧة  ،ملیѧلتغطی 

 .دولار یدفعھا الصندوق ملیون ٣.٩  غبمبل تایلاندالعجز في 

 انیلا  ،غرقت أسواق الأسھم الأسیویة، أوغسط ٢٨ فيѧي  ، ٪٩.٣ وكانت نسبة الانخفاض في مѧوف

    .٪ ٤.٥ جاكرتا

 واستمرت  ،الاندونیسیةو الروبیة  ،والریجینت المالیزي ،الفلبیني البیزو انخفض ،أیلول/في سبتمبر

 .الانخفاض في

 دولي      للوفود التي محمد مھاتیر أعلن ،سبتمبر ٢٠  فيѧد الѧندوق النقѧنوي لصѧحضرت المؤتمر الس

 .ویجب توقفھا ،أخلاقیة أن تجارة العملة تجارة غیر ،ھون كونغفي 

 بلاده سورس أن مھاتیر یمثل خطر عن أعلن جورج ،سبتمبر ٢١ في. 

 اعدة صندوق عن البحث في مس اندونیسیاالروبیة ،وأعلنت  انخفضت ،تشرین الأول/أكتوبر ٨ في

 .الدولي النقد

 الإجراءات لتقویة القطاع المالي عن مجموعة من تایلاندأعلنت  ،أكتوبر ١٤ في. 

 ن      الدولار ھونغ كونج في إطار الھجوم المتوقع، دخل ،أكتوبر ٢٣- ٢٠ فيѧت عѧونج دافعѧغ كѧھون

 .ذاتھ تعرضت الأسواق لضرر شدید في الوقت ،عملتھا

 ون الكوري بمجرد بیع المستثمرین الكوریین للمخزونقیمة الو انخفضت ،أكتوبر ٢٨ في. 

 دولي  ،تشرین الثاني/نوفمبر ١ فيѧن  أعلن صندوق النقد الѧاع    ٤٠ عѧتقرار القطѧون دولار لاسѧملی 

 .اندونیسیاالنقدي في 

 اطة،   ،الشركات المالیة الكبرى في الیابان تفتوق ،نوفمبر ٢٤- ٣ فيѧال الوسѧارت   وكذلك أعمѧوانھ

 .بنوك أكبر عشرة

 مساندة صندوق النقد الدولي في رغبتھا عن أعلنت كوریا الشمالیة ،نوفمبر ٢١ في. 

 دره     اتفقت ،كانون الأول/دیسمبر ٣ فيѧالي قѧم مѧى دعѧون   ٥٧ كوریا وصندوق النقد الدولي علѧملی

 .دولار

 مدفوعاتھا فرضت مالیزیا إصلاحات صارمة لخفض العجز في میزان ،دیسمبر ٥ في. 

 الشمالیة ملیون دولار قرض لكوریا ١٠ وآخرون ندوق النقد الدوليدیسمبر أعطى ص ٢٥ في. 
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 ى  اوالتي لا تتم ،النقاب عن الموازنة الجدیدة اندونیسیاكشفت  ،١٩٩٨ ،كانون الثاني/ینایر ٦ فيѧش

 .مع سیاسة التقشف لصندوق النقد الدولي

 ت   ، ینایر ١٢ فيѧغ، وأعلنѧونج كونѧروض    انھارت الشركات في ھѧم قѧان أن حجѧر    الیابѧوك الغیѧالبن

 .ملیون دولار ٥٨٠ فعالة وصل إلى

 اتفاقیة لإعادة الإصلاح الاقتصادي وصندوق النقد الدولي اندونیسیاوقعت ، ینایر ١٥ في. 

 ملیون دولار دیون قصیرة الأجل ٢٤ على تحویل ابنك ٣٠ كوریا الجنوبیة و اتفقت، ینایر ٢٩ في 

 .یق الحكومةمضمونة عن طر إلى قروض، ١٩٩٨ ومستحقة في مارس

 بنك تجاري ١٤ بنوك من ١٠ الشمالیة بإغلاق أمرت كوریا، ینایر ٣١ في. 

 الانتعاش انحسر الإحساس بالأزمة، واستمرت أسواق الأسھم في، أبریل ٢ في. 

  

  على اقتصادات الدول المتقدمة والدول النامیة   الأزمة تأثیر -٣

فقѧѧد بѧѧرزت ھѧѧذه ، والأصѧѧعدة المسѧѧتویات ھنѧѧاك جملѧѧة مѧѧن الآثѧѧار والمنعكسѧѧات بѧѧرزت علѧѧى مختلѧѧف    

وبصѧѧورة غیѧѧر ، الآثѧار بصѧѧورة مباشѧرة مѧѧع الѧѧدول التѧي تѧѧرتبط معھѧѧا بعلاقѧات مالیѧѧة واقتصѧѧادیة قویѧة      

  :وھذه أھم الآثار والمنعكسات، مباشرة مع الدول التي لا ترتبط معھا بعلاقات قویة

  :٩٠ اقتصادات الدول المتقدمة -١-٣

 أربѧѧعفبعѧѧد . مѧѧن الأزمѧѧة اقتصѧѧاد توقѧѧف انتعاشѧѧھ بعѧѧد فتѧѧرة وجیѧѧزة  ىعلѧѧ الأزمѧѧة أثѧѧرت: الیابѧѧان فѧѧيف   

اخѧذ   ١٩٩٧وفѧي مطلѧع   ، ١٩٩٦فѧي  % ٤سنوات من الركود الاقتصادي نما الناتج فѧي الیابѧان بنسѧبة    

لكѧن النشѧاط الاقتصѧادي انخفѧض بشѧدة فѧي الربѧع الثѧاني وظѧل           ،النمو الذاتي المتواصل یعزز مسѧیرتھ 

  .من السنة الأولالربع  فيھ الذي كان علی دون المستوى

عوامѧل محلیѧة رئیسѧیة منھѧا زیѧادة ضѧریبة        إلѧى ومن الممكن عزو ضعف النمو قبل منتصѧف السѧنة      

وجوانѧب الضѧѧعف فѧي النظѧѧام   ، العѧѧام الإنفѧاق والتخفیضѧات الكبیѧѧرة فѧي   ، ١٩٩٧الاسѧتھلاك فѧي ابریѧѧل   

  .التسعیناتمنذ بدایة  ولالأص أسعارالمنبثقة لانھیار  الآثارالمالي التي نبعت جزئیا من 

 إلѧѧىخاصѧѧة بعѧد امتѧѧدادھا  (الآسѧѧیویة زمѧة لأاتفاعلѧѧت ، ١٩٩٨مѧѧن السѧѧنة وبدایѧة   الأخیѧر وفѧي الجѧѧزء     

ممѧا سѧاھم فѧي    ، الأسѧھم  أسѧعار في  الحادوالتدھور ، بشان القطاع المالي المحلي فالمخاومع ، )كوریا

ك مѧن خѧلال انكمѧاش    لѧ صѧادرات وذ ضعف ال إلى أیضا الأزمة وأدت. المحلي الإنفاقاستمرار ضعف 

                                                             
 .١٨-٩ص ، ١٩٩٨مایو ، صندوق النقد الدولي، دراسات اقتصادیة ومالیة عامة، آفاق الاقتصاد العالمي ٩٠
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. الطلѧѧب لѧѧدى عѧѧدد مѧѧن الشѧѧركاء المجѧѧاورین المھمѧѧین وبسѧѧبب ضѧѧعف القѧѧدرة التنافسѧѧیة فѧѧي مѧѧواجھتھم   

  .١٩٩٨ونتیجة لھذه الصعوبات حدث ركود في النشاط الاقتصادي الكلي في الیابان 

زانیѧѧة مѧѧن وضѧѧع واقتѧراب المی ، فѧѧي ظѧل تقییѧѧد التضѧѧخم  ١٩٩٧زاد انتعѧѧاش النمѧو فѧѧي   :فѧي اسѧѧترالیا    

انخفضت قیمة الѧدولار   ،الآسیویةللازمة  ونتیجةً ،التوازن وانخفاض عجز حساب المعاملات الجاریة

لكنѧھ اسѧترد فѧي مطلѧع     ، ١٩٩٧ أواخѧر فѧي   الأخѧرى الاسترالي بشدة مقابѧل عمѧلات البلѧدان الصѧناعیة     

  .مما فقده جزءاً ١٩٩٨

وھѧو مѧن   ، الناتج المحلي إجماليمن % ٧.٧٥، ١٩٩٧بلغ عجز الحساب الجاري في  :نیوزیلندافي    

 المالیѧة العامѧة ضѧروریاً    الأوضѧاع تشѧدید   أصѧبح وبالتѧالي  ، اكبر العجوزات بѧین الاقتصѧادات المتقدمѧة   

  .والحفاظ على ثقة المستثمرین ،لتحقیق فائض المیزانیة المستھدف

رة غیѧѧر عادیѧѧة فѧѧي عѧѧام    بصѧѧو الاقتصѧѧادي مواتیѧѧاً  الأداءكѧѧان  :الأمریكیѧѧةوفѧѧي الولایѧѧات المتحѧѧدة       

مѧع انخفѧاض   ، سѧنة  ٣٢معѧدل للتضѧخم منѧذ     وأدنى، سنوات ٩معدل للنمو منذ  أسرعسجل  إذ. ١٩٩٧

مرة منѧذ   لأولوتحقق التوازن الفعلي في المیزانیة الفیدرالیة ، سنة ٢٤مستویاتھا منذ  أدنى إلىالبطالة 

  .مطلع السبعینات

وزاد انخفѧѧاض التضѧخم نظѧѧرا  ، ١٩٩٧عѧام   الأول مѧѧن النصѧف  فѧي  قویѧѧاً نمѧواً  أیضѧѧاً :وشѧھدت كنѧدا     

الاتسѧاع الملمѧوس فѧي     أسѧھم وقѧد  . فѧي النصѧف الثѧاني    لوجود قدر كبیر مѧن تبѧاطؤ النشѧاط الاقتصѧادي    

فѧي الضѧغط   ، الدولیѧة  الأسѧواق السѧلع فѧي    أسѧعار جنѧب مѧع انخفѧاض     إلѧى جنبا ، عجز الحساب الجاري

الفائѧدة   أسѧعار وتѧم رفѧع   . الآسѧیویة  الأزمѧة غط بفعѧل  وزاد ھѧذا الضѧ  ، نحو تخفیض قیمة الدولار الكندي

انخفѧѧѧاض قیمѧѧѧة العملѧѧѧة علѧѧѧى   آثѧѧѧارلموازنѧѧѧة  ١٩٩٨ وینѧѧѧایر ١٩٩٧ الرسѧѧѧمیة فѧѧѧي نѧѧѧوفمبر و دیسѧѧѧمبر 

  .النقدیة الأوضاع

فѧѧي النصѧѧف الأول مѧѧن عѧѧام   مѧѧن المسѧѧتوى المحتمѧѧل  أعلѧѧىالنمѧѧو بمعѧѧدل  أدى :فѧѧي المملكѧѧة المتحѧѧدة   

ورغѧѧم اقتѧѧراب التضѧѧخم عمومѧѧا مѧѧن . عامѧѧا ١٧مسѧѧتویاتھا منѧѧذ  دنѧѧىأ إلѧѧىخفѧѧض البطالѧѧة  إلѧѧى، ١٩٩٧

فѧي   النمѧو بشѧكل ملحѧوظ    تباطѧأ كѧذلك  . فقѧد ارتفѧع مسѧتوى نمѧو العائѧدات     ، %٢.٥المستوى المسѧتھدف  

التجѧѧارة بینمѧѧا   أداءنتیجѧѧة لضѧѧعف   ،وصѧѧار غیѧѧر متѧѧوازن بصѧѧورة متزایѧѧدة   النصѧѧف الثѧѧاني مѧѧن العѧѧام  

  .الصناعي  الإنتاج كما انخفض، استمرت قوة الطلب المحلي

الشѧمالیة   أمریكѧا ات المتقدمѧة فѧي   للازمѧة ضѧعیفا نسѧبیا علѧى الاقتصѧاد     السѧلبي   الأثروبصفة عامة كان 

  .وأوروبا
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سѧѧلبیة  لآثѧار تعرضѧت البلѧدان النامیѧѧة فѧي جمیѧع منѧاطق العѧالم        :٩١ اقتصѧادات الѧدول النامیѧة    -٢-٣   

  .الآسیویة الأزمةبدرجات متفاوتة من جراء 

ویرجѧع  ، ١٩٧ أواخѧر منѧذ   الأمریكѧي مقابѧل الѧدولار   % ١٠ھبطت الروبیة بنسبة حوالي  :ھندففي ال   

قلѧیلا علѧى    إلاالمعدیة لازمة المنطقة ولكن قیمتھا في المبادلات النقدیة لم تتغیر  الآثارانتشار  إلىذلك 

  .الأطرافحقیقي في المعاملات المتعددة  أساس

بتشѧدید السیاسѧات المالیѧة والنقدیѧة      الأزمѧة  آثѧار ل استجابة لانتشار قامت البرازی :اللاتینیة أمریكافي    

دون اسѧتنزاف احتیاطѧات    الحیلولѧة مستعیدة بذلك ثقة السوق مع ، ونوفمبر أكتوبربصورة ملموسة في 

% ١.٥ إلѧى  الإجمѧالي مѧن النѧاتج المحلѧي     ١٩٩٧عѧام  % ٣.٢٥معدل النمѧو مѧن    وتباطأ. الأجنبيالنقد 

  .١٩٩٨عام 

فѧي   الأسѧھم  أسѧعار مѧع تصѧحیح   ، أكتوبرظھرت ضغوط في سوق المالیة في  أیضا :رجنتینالأوفي    

وانخفѧض معѧدل النمѧو مѧن     ، الفائدة علѧى الѧدین السѧیادي    أسعارالسوق بصورة ملموسة واتساع فوارق 

  .١٩٩٨عام % ٥.٥ إلى ١٩٩٧عام  الإجماليمن الناتج المحلي % ٨

. الفائѧدة فѧي المكسѧیك     وأسѧعار بیرة في تقلبات سوق الصѧرف  زیادة ك إلى الآسیویة الأزمة أدتوقد    

وان كان البیѧزو قѧد   ، الفائدة على استقرار سعر الصرف أسعاروقد ساعدت الزیادة الكبیرة المؤقتة في 

المالیѧة   الأوراقبینمѧا اسѧتعادت سѧوق    ، مسѧتویات منخفضѧة جدیѧدة مقابѧل الѧدولار فѧي فبرایѧر        إلىھبط 

  .بعض ما فقدتھ من قبل

ینѧایر عѧام    أواخرولكنھ استقر في ، ١٩٩٧تعرض البیزو لضغوط في دیسمبر من عام  :وفي تشیلي   

  .الفائدة أسعاروحدوث ارتفاع كبیر في  الأجنبيبعد تدخل رسمي محدود في سوق الصرف ، ١٩٩٨

 لإنفاقاالناتج المحلي الحقیقي نتیجة لخفض  إجماليتوسع  تباطأ: الإیرانیة الإسلامیةفي الجمھوریة    

  .وركود الصادرات غیر النفطیة، الحكومي الرأسمالي

فѧѧي عѧѧام  % ٣.٢٥مقابѧѧل  ١٩٩٧فѧѧي عѧѧام  % ١.٧٥ إلѧѧىمعѧѧدل النمѧѧو   نخفѧѧض :إفریقیѧѧافѧѧي جنѧѧوب     

  .یعكس ضعف كل من الطلب المحلي والخارجي وھو ما، ١٩٩٦

  

  

                                                             
 .٢٢-١٨ص، مرجع سابق، صندوق النقد الدولي، دراسات اقتصادیة ومالیة عامة، آفاق الاقتصاد العالمي ٩١



- ٨٤ - 
 

   الآسیویة الأزمةالدروس المستفادة من : ٤  

سѧѧواء  ،علѧѧى العدیѧѧد مѧѧن الѧѧدروس المسѧѧتفادة    ،آسѧѧیاجنѧѧوب شѧѧرق   المالیѧѧة فѧѧي دول  الأزمѧѧةتنطѧѧوي    

  :أھمھالعل  ،خصوصال على وجھ لنامیةللدول ا أو ،للاقتصادات المتقدمة عموما

القطѧѧاع  وتأھیѧѧلیسѧѧبقھ تقویѧѧة   أویصѧѧاحب ذلѧѧك   أندون ، المѧѧال رأستحریѧѧر حسѧѧاب   أن .١

لѧى مخѧاطر   ینطѧوي ع ، والجھاز المصرفي المحلي بصѧورة خاصѧة   ،عامة المالي بصورة

 . عدیدة

عنѧѧدما تكѧون الانحرافѧات بѧѧین العѧرض والطلѧѧب     إلاالمالیѧة لا تصѧѧحح نفسѧھا    الأسѧواق  نإ .٢

لابѧد مѧن تѧدخل قѧوة مѧن خѧارج السѧوق        ف ،كبیѧرة عندما تكون ھذه الانحرافѧات   أما، ضئیلة

 .صندوق النقد الدوليأو ، لاستعادة التوازن ممثلة في الحكومات

 أنھѧا  إلاالكبیرة للاقتصѧاد القѧومي    أھمیتھارغم  الأجنبیةملة الاحتیاطات الدولیة من الع أن .٣

طارئѧة فѧي ظѧل     أزمѧة  أيفقد تنفذ عند حѧدوث  ، توفر الحمایة المطلقة للاقتصاد القومي لا

وجود اختلالات ھیكلیة فѧي   إلىوجود اختلالات ھیكلیة في میزان المدفوعات التي ترجع 

ملیѧѧار دولار مѧѧن    ٢٠ أنفقѧѧت تایلانѧѧد   أن إلѧѧى  الإشѧѧارة الاقتصѧѧاد القѧѧومي وھنѧѧا لابѧѧد مѧѧن      

الاحتیاطѧات   أنومعنѧى ذلѧك   ، أسѧبوعین احتیاطاتھا النقدیة لدعم عملتھا واقتصѧادھا خѧلال   

مالیة ضѧخمة بالشѧكل الѧذي حѧدثت      أزمةتتبخر في حالة وجود  أنیمكن  الأجنبيمن النقد 

 .٩٢آسیابھ في جنوب شرقي 

غیѧر المباشѧرة لحساسѧیتھا     الأجنبیةستثمارات عدم الاعتماد كلیا في تمویل التنمیة على الا .٤

خطѧѧورة الاعتمѧѧاد علѧѧى الأمѧѧوال    ل بالإضѧѧافة، الشѧѧدیدة تجѧѧاه التقلبѧѧات فѧѧي سѧѧعر الصѧѧرف    

 .الأجل القصیرة الأجل لتمویل الاستثمارات الطویلة

 عѧن طریѧق تعزیѧز    ،السعي إلى توفیر قѧدر مѧن الحمایѧة للتجѧارة الخارجیѧة لѧدول الجنѧوب        .٥

 .الإقلیمیة والدولیة فیما بین ھذه البلدان التكتلات الاقتصادیة

، ضѧѧرورة الحѧѧد مѧѧن الاستسѧѧلام لأنصѧѧار الرؤیѧѧة السѧѧاذجة حѧѧول العولمѧѧة واقتصѧѧاد السѧѧوق  .٦

ولѧѧیس اقتصѧاد السѧѧوق الأداة الأمثѧѧل دائمѧا لتخصѧѧص المѧѧوارد   ،فلیسѧت العولمѧѧة خیѧرا كلھѧѧا  

 .الاقتصادیة

یمكѧن أن نعѧزل    فادة یمكѧن أن نلاحѧظ أنѧھ لا   تأملنا في كل ھذه الѧدروس المسѧت   في كل الأحوال إذا ما   

نتیجة لما حدث  ،حیث اتضح دور البنوك في الأزمة الآسیویة ،الجھاز المصرفي عن الأزمة الآسیویة

  .وقصور رقابي للبنك المركزي ،من أزمة للجھاز المصرفي في تلك الدول

                                                             
  .٢٨٨-٢٨٥ص ، ٢٠٠١مصر ، الدار الجامعیة للطبع والنشر والتوزیع، العولمة واقتصادیات البنوك، عبد المطلب، د الحمیدعب. د ٩٢
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  آسیاالمالیة في جنوبي شرق  والأزمةصندوق النقد الدولي  -٥

 الأزمѧة نتیجѧة   ،١٩٩٥مѧن عѧام    الأولخѧلال النصѧف    ،لتѧدفقات العالمیѧة  ابعد وقفة مؤقتة في حركѧة     

لتصѧѧل  ١٩٩٦عѧادت ھѧѧذه التѧدفقات للارتفѧѧاع بشѧكل ملحѧѧوظ خѧلال العѧѧام التѧالي       ،المالیѧة فѧي المكسѧѧیك  

  .١٩٩٧واستمر ھذا الارتفاع خلال  ،ملیار دولار ٢٣٥ إلىخلالھ 

مѧن   أكثѧر حیѧث حصѧلت علѧى     ،بشكل خѧاص مѧن ھѧذه التѧدفقات     آسیا وقد استفادت دول جنوب شرق   

 ١٠٧ إلѧى وارتفѧع الѧرقم    ،من التسѧعینات  الأولملیار دولار سنویا من ھذه التدفقات خلال النصف  ٦٠

المباشѧرة خѧلال العѧام المشѧار      الأجنبیѧة یقѧارب نصѧف الاسѧتثمارات     وھو مѧا  ،١٩٩٦ملیار دولار عام 

انѧھ لѧم یحѧل دون     إلا ،تسѧریع النمѧو المѧالي والاقتصѧادي لبلѧدان المنطقѧة      وھو ماسѧاھم بѧالطبع فѧي     .إلیھ

  .١٩٩٧٩٣المال في النصف الثاني من عام  أسواقحدوث اضطرابات في 

وقد تدخل صندوق النقѧد الѧدولي مѧع الیابѧان لوقѧف التѧداعیات السѧلبیة المتوالیѧة للازمѧة المتمثلѧة فѧي               

النقدیѧة فѧي بلѧدان     الأوضѧاع فاتجھ الصندوق نحو معالجѧة  . سالإفلانھیارات المالیة ومظاھر لاسلسلة ا

فѧѧѧان اسѧѧѧتعادة المنطقѧѧѧة لطموحاتھѧѧѧا  ،ووفقѧѧѧا لتقѧѧѧدیرات صѧѧѧندوق النقѧѧѧد الѧѧѧدولي ،المنطقѧѧѧة بѧѧѧدءا بتایلانѧѧѧد

 ٩٤)میشѧیل كامادیسѧو  (وقѧد حѧدد   ، الاقتصادیة واردة في حال التزامھا بتغییرات ھیكلیة وسیاسیة عمیقѧة 

المنتѧدى التجѧاري لرابطѧة     أمѧام  الشѧأن الصѧندوق فѧي كلمتѧھ فѧي ھѧذا       رةإداالعضو المنتѧدب فѧي مجلѧس    

ونظѧام مناسѧب    ،وحѧددھا فѧي سѧعر صѧرف ملائѧم      ،الأزمѧة ركائز جدیدة لخѧروج المنطقѧة مѧن    ) آسیان(

والعمѧل   ،الحكومیѧة لѧدعم المنافسѧة المحلیѧة     والإصѧلاحات  ،المالیѧة  الأنظمѧة وتعزیѧز   ،الصرف لأسعار

    ѧا علѧیم المزایѧمان تقسѧال          على ضѧول دون انتقѧة تحѧات حكیمѧدول لسیاسѧة الѧع ممارسѧع مѧاق واسѧى نط

  :الأزمةوفیما یلي عرض لجھود الصندوق لمواجھة . أخرى إلىمن دولة  الأزمات

  :تایلاند

النقدي تنفیذا لمطالب صندوق  الصارمة في القطاع الإجراءاتاتخذت الحكومة التایلاندیة عددا من    

حیѧث اتفقѧت الحكومѧة التایلاندیѧة مѧع صѧندوق النقѧد        ، الأجانѧب المستثمرین  ولاستعادة ثقة ،النقد الدولي

 ١٧.٢بقیمѧة   الأطѧراف على برنامج للتعزیز المالي مقابل تقدیم الصندوق مساعدة متعѧددة   ،١٩٩٧في 

  .ملیار دولار

 ٥٦ بѧѧإغلاققامѧت الحكومѧѧة  ، الجѧذري التѧѧي حѧѧددھا الصѧندوق لتایلانѧѧد   الإصѧѧلاحعملیѧة   إطѧѧاروفѧي     

 بإنشѧاء كѧذلك قامѧت الحكومѧة     ،ملیѧار دولار  ٢٠ إلѧى شѧركة وصѧلت دیونھѧا     ٥٨ أصلمالیة من  شركة
                                                             

  .٤ص ، صندوق النقد الدولي، ١٩٩٨ینایر  ٢٩، مستجدات الأسواق المالیة، تقریر الاستقرار المالي العالمي ٩٣
  .الموقع الالكتروني، الدوليصندوق النقد  ،٤٥ص ، ١٩٩٩، آفاق الاقتصاد العالمي ٩٤
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بمتابعѧѧة عملیѧѧات تصѧѧفیة الشѧѧركات  الأولѧѧىاختصѧѧت  ،القطѧѧاع المѧѧالي إصѧѧلاحعلѧѧى  للإشѧѧرافوكѧѧالتین 

على عملیة  بالإشراففي حین كلفت الوكالة الثانیة  ،١٩٩٨من عام  الأولالمالیة المفلسة خلال الربع 

السѧت والخمسѧین    الشѧركات  بѧإغلاق قѧرار الحكومѧة التایلندیѧة     آثѧار وقد . سترجاع دیون ھذه الشركاتا

 ،%٣.٧٦نقطѧة بمѧا نسѧبتھ     ١٤.٦٣حیث ارتفعت بورصة بانكوك  ،التایلندیة الأسواقالمتعثرة ارتیاح 

لѧى  ع ،٨/١٢/١٩٩٧وقد وافѧق صѧندوق النقѧد الѧدولي فѧي       ،الدولار أمامفیما تعزز سعر صرف البات 

عѧن   أفѧرج حیѧث   ،ملیѧارات دولار  ٣تحریك شریحة المساعدات الثانیة لتایلاند التي تبلغ قیمتھا حوالي 

المتفѧق   بالإصѧلاحات ردا علѧى التѧزام تایلانѧد     ،ملیون دولار من ھѧذه الشѧریحة   ٨١٠دفعة مالیة قدرھا 

  .٩٥علیھا

  :مالیزیا

والحѧد  ، قلیل من عجز المعѧاملات الجاریѧة  الت إلىعبر الصندوق عن دعمھ الجھود المالیزیة الرامیة    

وفѧي ھѧذا   . مѧع الرقابѧة الصѧارمة فѧي الوقѧت نفسѧھ علѧى القطѧاع المصѧرفي          ،من التوسع في الاقتѧراض 

خطتھѧا لاسѧتعادة    إطارالائتمان في  وتقیید ،الحكومي الإنفاقالسیاق قامت الحكومة المالیزیة بتخفیض 

ررت الحكومѧѧة تعѧѧدیل معѧѧدل النمѧѧو ھبوطѧѧا وبالسѧѧالب  كѧѧذلك قѧѧ .ثقѧѧة المسѧѧتثمرین فѧѧي اقتصѧѧادھا المتعثѧѧر

فѧي   الإشѧارة وتجѧدر   ،بھدف تقلیل عجز المیѧزان التجѧاري ومیѧزان المعѧاملات الجاریѧة      ،١٩٩٨خلال 

مؤشѧѧر فѧѧي ھѧѧذا   أيولѧѧم تبѧѧد   ،مالیزیѧѧا لѧѧم تطلѧѧب برنѧѧامج مسѧѧاعدات مѧѧن الصѧѧندوق    أن إلاھѧѧذا السѧѧیاق  

  .٩٦الاتجاه

  :الفلبین

 بالأزمѧة الفلبѧین كانѧت مѧن اقѧل دول المنطقѧة تضѧررا        أن إلѧى قѧد الѧدولي   مصادر صندوق الن أشارت   

وتѧѧدعیم القطѧاع المѧѧالي   ،نتیجѧѧة لاسѧتمراریة سیاسѧѧاتھا لتحقیѧق الاسѧѧتقرار النقѧدي    ،المالیѧة المحیطѧѧة بھѧا  

  .خلال السنوات الست الماضیة

  :  اندونیسیا

 أزمتھѧا مѧن   لإخراجھѧا  ،دونیسѧیا ملیѧار دولار لان  ٢٣الصندوق على تجمیѧع مبلѧغ    إدارةوافق مجلس    

وقѧѧد قѧѧدم ، ملیѧѧارات دولار مѧѧن مѧѧوارده الخاصѧѧة ةیقѧѧوم الصѧѧندوق بتѧѧوفیر مبلѧѧغ عشѧѧر  أنعلѧѧى  ،المالیѧѧة

تلتزم خلالھѧا الحكومѧة الاندونیسѧیة     ،لمدة ثلاث سنوات استعدادیھالمبلغ لاندونیسیا على شكل ترتیبات 

                                                             
، بالاسترشاد بالأزمة الآسیویة والروسیة، تصمیم نظام للإنذار المبكر للازمات المالیة والاقتصادیة في مصر ، أمیر الفونس، عریان ٩٥

 .٣١ص ، ٢٠٠٣، جامعة عین شمس، كلیة التجارة، رسالة دكتوراه
 .١٤٨ص ، مرجع سابق، غادة سید عبد االله، سید شعبان ٩٦
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ھیكلѧة القطѧاعین المѧالي والمصѧرفي وشѧفافیة       إعѧادة تشѧمل   ،التصѧحیحیة  الإجѧراءات بتنفیذ سلسѧلة مѧن   

برنѧѧامج  أن إلѧѧىوتشѧѧیر مصѧѧادر الصѧѧندوق    .نزاھѧѧة الحكѧѧم  إلѧѧى بالإضѧѧافة ،الموازنѧѧة وتخفیѧѧف القیѧѧود  

مѧع  % ٧معدل نمو مرتفѧع قѧدره    إلىالاندونیسي قد صمم بطریقة تمكن اندونیسیا من العودة  حلاالإص

  .٩٧ةالاقتصادیء برنامج المساعدة وتحقیق انتعاش اقتصادي مع انتھا. ١٩٩٩حلول عام 

  :كوریا الجنوبیة

التѧي وضѧعھا لھѧا صѧندوق النقѧѧد      الإنقѧاذ علѧى صѧѧفقة   ،١٩٩٧ الأولوافقѧت سѧیئول مѧع بدایѧة كѧانون         

والبѧاقي   ،الصѧندوق  ملیار دولار منھا من مѧوارد  ٢١، ملیار دولار في شكل قروض ٥٧الدولي بقیمة 

فیمѧا یخѧص دول   مѧن نوعھѧا    الأكبѧر  ھذه ھي الإنقاذتبر خطة تعو. تم تجمیعھ من مصادر دولیة مختلفة

  .والدول النامیة، النمور الآسیویة

ووفقѧѧا لخطѧѧة الصѧѧندوق فمѧѧن المقѧѧرر خفѧѧض النمѧѧو الاقتصѧѧادي لكوریѧѧا الجنوبیѧѧة مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧي      

یعود النѧاتج   أنعلى . ١٩٩٥ في% ٨.٩و  ،١٩٩٧في % ٦مقابل % ٢.٥ إلى، ١٩٩٨عام  الإجمالي

الخطѧة احتمѧالات حѧدوث     أوضѧحت كѧذلك  . ١٩٩٩لیرتفع كما یشاء عѧام   ،حریتھ إلى الإجماليلي المح

كمѧѧا ، ١٩٩٧عѧѧام % ٤.٢مقابѧѧل  ،١٩٩٨عѧѧام % ٥.٢ إلѧѧىارتفѧѧاع بسѧѧیط فѧѧي نسѧѧبة التضѧѧخم لیصѧѧل     

و  ،١٩٩٧ملیѧѧار دولار عѧѧام   ١٠١.٥مقابѧѧل   ١٩٩٨ملیѧѧار دولار عѧѧام   ١٢٨.٨ إلѧѧىسѧѧترتفع الѧѧدیون  

  .١٩٩٦م ملیار دولار عا ٧٨.٤

على سیئول مساعدات مالیة فوریة في  الآسیويوبنك التنمیة  ،عرض كل من البنك الدوليكما    

ما ازدادت  إذا ،من عشرین ملیار دولار للاستخدام أكثرحین ستقوم الدول الصناعیة الغنیة بتوفیر 

ة كوریا الجنوبیة الذي افترض من قبل عدم حاج ،مما یتوقعھ صندوق النقد الدولي أكثرسوءا  الأمور

 ،بالخطوات التي اتخذتھا الحكومة الكوریة لتعزیز السیاسة الاقتصادیة الكلیة اكتفاءً ،إنقاذلقرض 

 بأنھدیسو اوھو ما وصفھ كام ،١٩٩٧وانخفاض العجز في میزان المعاملات الخارجیة خلال عام 

  .٩٨لحمایة العملة الكوریة آخر أسلوب

  

  

  
                                                             

، مجلة الاقتصاد والتجارة، الآثار والانعكاسات الاقتصادیة الإقلیمیة والدولیة للازمة المالیة في شرق آسیا، عبد الحمید صدیق، عبد البر. د ٩٧
 .٢٢ص ،  ١٩٩٨العدد الأول ، جامعة عین شمس

الجامعة ، كلیة الإدارة والاقتصاد، جستیررسالة ما، اثر الأزمة المالیة الدولیة في العائد والمخاطر دراسة تطبیقیة، حنان، غانم ٩٨
 .٦٠-٥٩ص ،٢٠٠٦بغداد ، المستنصریة
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  ودور الصندوق في علاجھا ینیةتجنرالمالیة الأ الأزمة: ثالثاً

   :تمھید

فѧلا بѧѧد مѧن التوقѧѧف عنѧد محطѧѧات خاصѧة فѧѧي تѧѧاریخ      ،المالیѧة الارجنتینیѧѧة  الأزمѧѧةعنѧد الحѧѧدیث عѧن      

   ،المشكلة الاقتصѧادیة  لسوء تقدیر الحكومات للطرق المثلى لح بعض مظاھرللإشارة إلى الارجنتین 

 ،الاقتصѧادیة  للأنشѧطة بانفتѧاح شѧدید   مѧة الارجنتینیѧة   منѧذ النصѧف الثѧاني مѧن السѧبعینات قامѧت الحكو      ف

معتمدة في ذلك على تمویل خارجي متمثل في عملیات استدانة واسعة  ،الاستھلاكیة أو الإنتاجیةسواء 

حالѧة   إلѧى ما جعلھا تتراكم وتؤدي فѧي النھایѧة    ،سداد فوائدھا أعباءعلى مواجھة  تفوق قدرة الارجنتین

كان الحل ، ١٩٩٩ -١٩٩٥، ١٩٩٥ -١٩٩١ ،عھد الرئیس كارلوس منعم فيف  .من التراجع المستمر

 ١٩٩٨والѧذي وصѧل فѧي عѧام      ،للخروج من الارتفاع الرھیب للتضخم آنذاككما تراه الحكومة  الأمثل

یѧѧتم  أنوتقѧѧرر . دولار ١= بیѧѧزو ١ أسѧѧاسعلѧѧى  الأمریكѧѧيھѧѧو ربѧѧط البیѧѧزو بالѧѧدولار   ،%٣٠٠٠ إلѧѧى

  . ٩٩زي مقابل كل بیزو یتم طرحھ في السوقفي خزینة البنك المرك روضع دولا

ونتیجة لانخفاض نسѧب   ،على الخدمات العامة عن طریق الدولار الإنفاقعجز في لا لتموی أیضاتم    

مѧن التعامѧل مѧع العملѧة      أكثѧر زاد التعامل مع الدولار  ،الفائدة على القروض الدولاریة عن تلك بالبیزو

  .الوطنیة

 أنحیѧѧث  ،ولكѧѧن كѧѧان ھѧѧذا النجѧѧاح وھمѧѧاً ، لѧѧة بالѧѧدولار فѧѧي البدایѧѧة مبھѧѧرة قѧѧد كانѧѧت نتѧѧائج ربѧѧط العم ل   

التѧي حصѧلت علیھѧا مѧن بیѧع شѧركات القطѧاع العѧام فѧي           الأمѧوال حكومة كارلوس مѧنعم كانѧت تسѧتخدم    

الحقائق عن  وإخفاءالرشوة والفساد جزء كبیر ضاع في  إلى بالإضافةھذا . تمویل تخفیض التضخم

  .تبقى من الاقتصاد الارجنتیني لیقضي ذلك على ما ،الشعب

قامت الحكومة بتبѧدیل الѧدیون المنظمѧة     أني زادت بعد مالدین الحكو أعباء أن ،أیضاً ربالذكالجدیر    

ومѧع  ، لھا شروط اختیاریة ولكن تكلفتھѧا مرتفعѧة   بأخرى ،ولكن بتكلفة منخفضة جباریةلإاذات الشرط 

 الإنفѧѧاقفѧѧتم تمویѧѧل ھѧѧذا   ،الأرجنتینѧѧيالحكѧѧومي  الإنفѧѧاقتمویѧѧل  أعبѧѧاءالصѧѧادرات زادت  أداءضѧѧعف 

  .١٠٠الاستدانات الجدیدةعدد من  إلى بالإضافة ،بفرض ضرائب جدیدة على الشعب

والѧى حѧالات تھѧرب     ،تقلیص الاستثمار الخاص من جھѧة  إلىالضریبیة  الأعباء أدت ،كنتاج طبیعي   

وھكѧذا   .مѧن جھѧة أخѧرى    ھتحصل علی أنمن نصف ما یجب  أكثرضریبي واسعة حرمت الخزانة من 
                                                             

العدد ، القاھرة، مركز الأھرام للدراسات السیاسیة والاستراتیجیة، مجلة السیاسة الدولیة،الأزمة المالیة الارجنتینیة، راویة، عاطف مختار ٩٩
  .١٧٠-١٦٩ص ، ٢٠٠٢ابریل ، ١٤٨

١٠٠Une mondialisation juste, Créer des opportunités pour tous, Genève , 2004, p.26. 
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 ،الضѧریبي  الأداءوضѧعف   ،وقلѧة المѧوارد الخارجیѧة    ،دخلت البلاد دائرة مغلقѧة مѧن الѧدیون المتراكمѧة    

فان غطاء العملة الوطنیة بغطاء الدولار لم یتم حسابھ  ،ذلك إلى ةبالإضاف .خدمة الدیون أعباءوتراكم 

عجѧز   أيالѧذي یسѧمح لѧھ بتغطیѧة      الأمریكѧي د قѧوة الاقتصѧا  بلم یكن  الأرجنتینيفالاقتصاد . بشكل دقیق

  .فترات زمنیة طویلة إلى ءھذا الغطا یوفرو ،في الدولار

 إلѧى ذلѧك   أدى. ذلك من تعویم للعملة البرازیلیة إلیھ أدىوما  ،١٩٩٩عملة البرازیل  أزمةثم جاءت    

الشѧریك التجѧاري    البرازیѧل تعتبѧر   أنحیѧث   ،مѧن دخѧل العملѧة الخѧارجي     كبیѧراً  جѧزءاً  الأرجنتینفقدان 

اسѧتمر ضѧعف تنافسѧیة الصѧادرات      ،وتخفѧیض عملتھѧا   ،البرازیѧل  أزمѧة ومع اشѧتداد   ،للارجنتین الأول

  .١٠١من دخل صادراتھ% ١١من  أكثرسنویا  الأرجنتینفقدان  ىلإ أدىمما ، الارجنتینیة

كلفѧة مѧن    كثرأویعتبر المحللون ربط البیزو بالدولار ھو المسؤول عن جعل الصادرات الارجنتینیة    

مجال للمقارنة بین اقتصادھما كما ونوعѧا مѧن كѧل     فالمساواة بین عملتین لا. صادرات الدول المجاورة

مѧن القѧرن    الأخیѧرة فѧي العقѧود    الأرجنتѧین الاقتصѧادیة التѧي وقعѧت بھѧا      الأخطѧاء ھي من اكبر  ،الزوایا

 الأرجنتѧѧینكѧѧل مѧѧن ضѧѧریبیة وجمركیѧѧة فѧѧي   أعبѧѧاءفѧѧرض  ،أیضѧѧاومѧѧن السیاسѧѧات الخاطئѧѧة   .الماضѧѧي

 الأسѧواق ضѧعفھا وفѧتح    إلѧى  أدىما  ،المستخدمة في الصناعات الوطنیة دالمواوالبرازیل على بعض 

حالѧѧة مѧѧن الركѧѧود  إلѧѧى مѧѧا قѧѧاد ،السѧѧلع الاسѧѧتھلاكیة المسѧѧتوردة لتغطیѧѧة احتیاجѧѧات السѧѧوق المحلѧѧي  أمѧѧام

  .الحاد

  ودینامیات تطورھا الأزمةحدوث  آلیة -١

المدیونیѧة   أزمѧة اتھا فقѧد ضѧربت اقتصѧاد    .اللاتینیѧة  أمریكѧا فѧي   لیست شیئا جدیѧداً  المالیة الأزمات نإ   

 الأزمѧѧة وأخیѧѧرا، البرازیلیѧѧة  الأزمѧѧةثѧѧم ، ١٩٩٤المكسѧѧیكیة عѧѧام   الأزمѧѧةثѧѧم ، ١٩٨٢الخارجیѧѧة عѧѧام  

ذلѧѧك مѧѧن حیѧѧث تعѧѧدد وتنѧѧوع عناصѧѧر    ، نضѧѧجا وعمقѧѧا  أكثѧѧروالتѧѧي تعتبѧѧر فѧѧي حѧѧد ذاتھѧѧا    . الارجنتینیѧѧة

  . ةضغوطھا الازموی

بѧالرغم مѧن انتشѧار    (، ٢٠٠١ تمѧوز /یولیѧو  رمنذ بدایة شѧھ  الأرجنتینلمالیة في ا الأزمةملامح  بدأت   

  : ١٠٢وتتمثل ھذه الملامح فیما یلي، )من ثلاث سنوات أكثرظاھرة الركود الاقتصادي من 

وذلѧك   ،%٧.١وبنسѧبة قѧدرھا   ، ملیѧار دولار  ٦.١ لتجاریة بمقداراانخفاض الودائع في البنوك  .١

 .٢٠٠١ آب/أغسطس ،یولیو يلال شھرخ

 .٢٠٠١ منذ شھر یولیو الأمریكيفي الاحتیاطات الدولیة من الدولار  رالمستمالانخفاض  .٢
                                                             

  .١٧٢ص ، مرجع سابق، مجلة السیاسة الدولیة،الأزمة المالیة الارجنتینیة، راویة، عاطف مختار ١٠١
  .٦٣-٦٢ص ،٢٠٠٢العدد الأول ، بنك مصر، النشرة الاقتصادیة، تطورات الأزمة المالیة في الارجنتین، أمیر الفونس، ریان ١٠٢
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حتѧى   ٢٠٠٠وذلك منذ الربع الثالѧث مѧن عѧام     ،بصفة متتالیة الإجماليانخفاض الناتج المحلي  .٣

 .٢٠٠١لعام  الأولخلال الربع % ٢.١بلغ الذروة بنسبة 

 .٢٠٠١ضعف جودتھا خلال عام و، المصانع الارجنتینیةانخفاض مخرجات  .٤

 .في البضائع المحلیة الأرجنتینياستمرار ضعف ثقة المستھلك  .٥

 ،ظھور مخاطر التوقف عن سداد الدیون إلى الأرجنتینيطول فترة الركود في الاقتصاد  أدى .٦

 .سلبیا على المستثمرین والمدخرین تأثیرامما اثر 

حیѧث بلغѧت معѧدلات الفائѧدة للیلѧة       ،الأزمةلظھور  الأولیةالبدایة  ،٢٠٠١یولیو  ١٤یعتبر یوم  .٧

ملیѧѧار دولار مѧѧن الاحتیاطѧѧات الدولیѧѧة مѧѧن    ٣یقѧѧدر ب  كمѧѧا فقѧѧدت الدولѧѧة مѧѧا ، %٣٠٠واحѧѧدة 

تعѧویم العملѧة    أو ،نظѧرا لتخѧوف المسѧتثمرین مѧن التوقѧف عѧن دفѧع الѧدیون         الأمریكѧي الѧدولار  

 .كلاھما أو ،الارجنتینیة

وذلѧѧك ، الأمریكѧѧيمѧѧن الѧѧدیون الخارجیѧѧة الارجنتینیѧѧة بالѧѧدولار   % ٧٠نسѧѧبة  أنمѧѧن الملاحѧѧظ  .٨

مѧѧا توقفѧѧت  إذا الأزمѧѧةممѧѧا یفѧѧاقم مѧѧن ، بالѧѧدولار عѧѧن البیѧѧزو للإقѧѧراضبسѧѧبب انخفѧѧاض الفائѧѧدة 

 .الأرجنتینفي  القیمة السوقیةعن دفع دیونھا التي تمثل حوالي نصف  الأرجنتین

لѧدیھا علѧى دفعتѧین فѧي      الأرجنتѧین ان تصѧنیف  مخѧاطر الائتمѧ   لتقیѧیم ) مѧودیز (خفضت مؤسسة  .٩

 .كلاھما أو ،تعویم العملة أو ،خوفا من التوقف عن دفع الدیون ،٢٠٠١یولیو 

-١٩٧٦السѧوقي خѧلال الفتѧرة     رأسѧمالھ قѧد فقѧد نصѧف    ) بѧانكوھیبو تیكѧاریو  (كان بنك  .١٠

 ٥١٩.٦وحقѧق صѧѧافي خسѧائر قѧѧدرھا    ،ملیѧѧار دولار ١.٢السѧوقي   رأسѧѧمالھ أنحیѧث   ،١٩٩٠

 .الأرجنتینوھو یعد من البنوك الكبرى في ، % ٥٠.٩بنسبة  أي ،ون دولارملی

مѧن   كѧانون الأول /المالیة والاقتصادیة الارجنتینیة على نحو عنیف في شھر دیسمبر الأزمةتفجرت    

وجѧѧاء ذلѧѧك الانفجѧѧار للازمѧѧة اثѧѧر اتجѧѧاه الحكومѧѧة   . الحكومѧѧة والѧѧرئیس إسѧѧقاط إلѧѧى وأدت، ٢٠٠١عѧѧام 

  ѧة لخفѧاق ض الارجنتینیѧبة    الإنفѧام بنسѧدار  أي% ٢٠العѧѧارات دولار  ١٠بمقѧن    ، ملیѧѧدد مѧلال عѧن خѧوم

وذلѧѧك لѧѧدعم مسѧѧعى تلѧѧك    ،%١٣العѧѧاملین بالحكومѧѧة بنسѧѧبة   أجѧѧورتخفѧѧیض  رأسѧѧھاعلѧѧى  الإجѧѧراءات

  .١٠٣ملیار دولار ١.٣عن قرض لھا قیمتھ  الإفراجمن اجل ، الحكومة لدى صندوق النقد الدولي

انѧدلعت المظѧاھرات الضѧخمة    ، لھѧذا القѧرار الѧذي كѧان مطلبѧا للصѧندوق      ونظرا للѧرفض الاجتمѧاعي      

الحكومѧѧة عѧѧاجزة عѧѧن مواجھѧѧة   أنوظھѧѧر واضѧѧحا  ،وانفѧѧرط عقѧѧد الاسѧѧتقرار الھѧѧش  ،ضѧѧد ھѧѧذا القѧѧرار 

وبعد مواجھات دامیة سقط خلالھا عدد من الضѧحایا  . الاقتصادیة وعن تحقیق مطلب الجماھیر الأزمة

                                                             
  .١٢ص ،٢٠٠٢، ٣٢عدد ،سوریا، مجلة الاقتصادیة، الحصاد المر لمسیرة التبعیة الاقتصادیة، الأزمة الارجنتینیة،لینا بطرس، الیاس ١٠٣
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فѧѧي محاولѧة لاسѧتعادة الاسѧتقرار فѧѧي    ، الأرجنتѧین مѧѧن الرؤسѧاء علѧى   وتعاقѧب عѧدد    ،اسѧتقالت الحكومѧة  

  .المالیة والاقتصادیة المتفاقمة في البلاد الأزمةقبل البدء في مواجھة  الأرجنتینيالشارع 

ھѧروب  و، محصѧلة طبیعیѧة لانتشѧار الفسѧاد    ، المالیѧة والاقتصѧادیة الارجنتینیѧة    زمةلأاویعتبر انفجار    

للركѧود العمیѧق الѧذي تعѧاني منѧھ       أیضѧا ومحصلة ، سیاسة النقدیة غیر الملائمةبسبب ال الأموالرؤوس 

   ،%٣.٤نحѧو  ، الأرجنتینѧي  الإجماليالناتج المحلي  تراجعحیث بلغ معدل ، أعواممنذ ثلاثة  الأرجنتین

 أیضѧا ومحصѧلھ  . على التѧوالي  ٢٠٠٢، ٢٠٠١، ٢٠٠٠، ١٩٩٩ أعوامفي % ١٦ ،%٤.٤٠، %٠.٨

ملیѧار دولار عѧام    ١٤٦.٢ إلىالدیون الخارجیة للارجنتین  أوصلتالخارج التي سیاسة الاستدانة من ل

وتسѧتھلك خدمѧة ھѧذه    . للارجنتین في العام نفسھ الإجماليمن الناتج القومي % ٥٦بما یوازي ، ٢٠٠٠

ممѧѧا یجعѧѧل ، حصѧѧیلة الصѧѧادرات الارجنتینیѧة مѧѧن السѧѧلع والخѧدمات   إجمѧالي مѧѧن % ٧٥.٧الѧدیون نحѧѧو  

ل سریع كوھو ما دفعھا بش، وارداتھا من السلع والخدمات للتمویللاستدانة مجددا مضطرة  الأرجنتین

وعѧن ضѧعف   ، وھѧذه الاسѧتدانة ناجمѧة عѧن عجѧز میѧزان الحسѧاب الجѧاري        . ھاویة المدیونیة الثقیلة إلى

معѧدلات   أدنѧى والذي یعد واحѧد مѧن   ، ٢٠٠٠عام %١٥الذي بلغ  الأرجنتینمعدل الادخار المحلي في 

ویعتبѧر  . فѧي العѧام المѧذكور   % ٢٣حیѧث بلѧغ متوسѧط معѧدل الادخѧار العѧالمي نحѧو        ، العالمالادخار في 

والѧذي بلѧغ نحѧو     ،محصѧلة للعجѧز الكبیѧر والمتѧراكم فѧي میѧزان الحسѧاب الجѧاري         أیضѧا  الأزمѧة انفجار 

. علѧѧى التѧѧوالي  ٢٠٠١، ٢٠٠٠للارجنتѧѧین فѧѧي عѧѧامي    الإجمѧѧاليمѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧي   % ٢.١، %٣.١

من قوة العمѧل الارجنتینیѧة   % ١٨.٣لتفاقم معدل البطالة الذي بلغ  أیضامحصلة  لأزمةاویعتبر انفجار 

  . ٢٠٠١١٠٤عام 

نقطة العجز  إلىالذي وصل ، الأرجنتینيتراكم ضغوط ھائلة على الاقتصاد  ،كل ذلك ةنتیجوكانت    

ار مѧا حѧدث   ولم یجد من یمد لھ ید المساعدة بشكل فوري على غѧر ، عن الوفاء بخدمة دیونھ الخارجیة

 -١٩٩٧ المالیة في كوریا الجنوبیѧة وتایلانѧد عѧامي    الأزماتفي  أو، ١٩٩٥عام  ةالمكسیكی الأزمةفي 

وذلѧѧك نتیجѧѧة اخѧѧتلاف طبیعѧѧة الارتباطѧѧات بینѧѧھ وبѧѧین الѧѧدول الكبѧѧرى المھیمنѧѧة علѧѧى صѧѧناعة      ، ١٩٩٨

شѧریكا   الأرجنتѧین لتي تعد ا ،الأمریكیةوبالذات الولایات المتحدة  ،القرار في المؤسسات المالیة الدولیة

  .فضلا عن كونھا منافس للولایات المتحدة في تصدیر العدید من السلع الزراعیة، اقتصادیا ھامشیا لھا

، ١٩٩٣للازمѧة الارجنتینیѧة ھѧي تعѧرض العملѧة المحلیѧة المسѧتقرة منѧذ عѧام           الأولѧى وكانت النتیجة    

 الأرجنتѧین لب صندوق النقد الѧدولي مѧن   وط ،لضغوط ھائلة، ٢٠٠١ في دیسمبر الأزمةوحتى انفجار 

 صولتقلѧѧی ،تقѧوم بتخفѧѧیض قیمѧѧة عملتھѧѧا لتحسѧین القѧѧدرة التنافسѧѧیة لصѧѧادراتھا مѧن السѧѧلع والخѧѧدمات     أن

                                                             
  .٥٩ص ، مرجع سابق، تطورات الأزمة المالیة في الارجنتین، أمیر الفونس، ریان ١٠٤
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وذلѧѧك كشѧѧرط لتقѧѧدیم صѧѧندوق النقѧѧد    ، التѧѧوازن لموازینѧѧھ الخارجیѧѧة  إعѧѧادةالѧѧواردات حتѧѧى تѧѧتمكن مѧѧن   

مѧѧن  الأرجنتѧѧین بإنقѧѧاذغیѧѧر معنیѧѧة  أنھѧѧاحѧѧدة الولایѧѧات المت أعلنѧѧت أنبعѧѧد ، قѧѧروض مسѧѧاندة للارجنتѧѧین

لازمѧة  اوقد تدھورت العملѧة الارجنتینیѧة منѧذ انفجѧار     . وان ذلك مسؤولیة صندوق النقد الدولي ،أزمتھا

انخفضت من دولار واحد لكѧل   أنبعد ، %٧٠.٣بنسبة ، ٢٠٠٢وحتى نھایة عام  ،٢٠٠١في دیسمبر 

  .٢٠٠٢١٠٥كل بیزو في نھایة عام دولار ل ٠.٢٩٦٧نحو  إلى، ٢٠٠١بیزو في دیسمبر 

           یؤدي لتحسین صادرات السلع أنھذا الانخفاض لسعر العملة كان من المفترض  أنورغم    

الاضطراب السیاسي  أن إلا، وتقلیص الواردات وتحسین الموازین الخارجیة ،والخدمات

ذلك  وأدى، % ١٦نسبة لتخفیض الناتج من السلع والخدمات على نحو درامي ب أدى ،والاقتصادي

. طلب الخارجي على صادراتھالعلى التصدیر حتى لو تزاید ا الأرجنتینتخفیض قدرة  إلىبالتالي 

وھو  ،جعلھا غیر قادة على تمویل الواردات ،الأزمة خضملكن انھیار القدرات المالیة الارجنتینیة في 

 حصولھا أنكما  ،لا اختیاراً قھراً یكون السبب الرئیسي في تحسین موازینھا الخارجیة أنیمكن  أمر

         .ولو بشكل مؤقت ،على قروض من الخارج ساعدھا في معالجة الخلل في موازینھا الخارجیة

  

  :ویمكن تبیان ذلك من خلال الجدول التالي

 )٢٠٠١(بعض المؤشرات الاقتصادیة الكلیة للارجنتین خلال عام ) ١٠(الجدول رقم 

 أغسطس یولیو یونیو مایو ابریل ارسم فبرایر ینایر البیان

معѧدل نمѧѧو  
 التضخم

٠.٣ %٠.٣ %٠.٧ %٠.١ %٠.٧ %٠.٢ %٠.٢ %٠.١% 

الصادرات 
ملیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧون (

 )دولار

٢٥١٠ ٢٣٥٥ ٢٥٧٠ ٢٦٠٢ ٢٣٨١ ٢٠٢٩ ١٨٦٢ ٢٠٤٥ 

الѧѧѧѧواردات 
ملیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧون (

 )دولار

١٨١٨ ١٧٦٨ ١٧٧٨ ٢٠٧٥ ١٩٠٨ ٢٠٣٠ ١٧٤٣ ١٩٣٦ 

  .٨٣ص،٢٠٠٢العدد الأول ، ةالنشرة الاقتصادی، المصدر مجلة بنك مصر

  

  

  
                                                             

  .١٣ص ،مرجع سابق، یة الاقتصادیةالحصاد المر لمسیرة التبع، الأزمة الارجنتینیة،لینا بطرس، الیاس ١٠٥
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   الأزمة أسباب -٢

 أسѧبابھا لھѧا   ،الأزمѧة فѧي مثѧل ھѧذه    ، الأرجنتѧین حكومѧة   أدخلѧت المعقѧدة التѧي    الأزمѧة  أنیمكن القول    

  .المحلیة والدولیة

  :)الداخلیة(المحلیة  الأسباب -١-٢

ة الارجنتینیѧة  قیѧام الحكومѧ   ،ذلѧك  أمثلѧة ومѧن   ،الأرجنتѧین سوء تخطیط الحكومات المتعاقبة في  .١

 إلѧى  أدىمما  ،الاقتصادیة معتمدة على التمویل الخارجي للأنشطةفي السبعینات بانفتاح شدید 

جانѧѧب  إلѧѧىھѧѧذا . الارتفѧѧاع الكبیѧѧر للتضѧѧخم  إلѧѧىبѧѧدورھا  أدتزیѧѧادة المدیونیѧѧة الخارجیѧѧة التѧѧي  

 أدىممѧا   ،الحكѧومي  الإنفѧاق فرض ضرائب جدیدة على الشѧعب لتمویѧل جѧزء مѧن      إلىاللجوء 

ربط البیѧزو بالѧدولار مسѧؤول     أنكما ، ضعف الاستثمار وزیادة حالات التھرب الضریبي إلى

 .١٠٦وبالتالي انخفاض تسویقھا بالمقارنة بصادرات دول الجوار، عن ارتفاع تكلفة الصادرات

القمѧح وفѧول   : بتصدیرھا مثѧل  الأرجنتینالتي تقوم  الأولیةالمنتجات الزراعیة  أسعارانخفاض  .٢

 .١٠٧الصویا

 فѧي ینѧایر   الأرجنتѧین فѧي   ،)السѧوداء  الأسѧواق (غیѧر الشѧرعیة   الأسواقلغ حجم المتعاملین في ب .٣

، ملیѧون نسѧمة   ٣٥.٦٨عدد السكان بلغ فѧي نفѧس العѧام     أنعلما ، ملیون فرد ٥حوالي  ١٩٩٧

قیمѧѧة  تكمѧѧا بلغѧ ، غیѧѧر الشѧرعیة  الأسѧواق مѧن السѧѧكان یتعѧاملون فѧѧي   % ١٤ أنیعنѧѧي  وھѧو مѧا  

وبالتѧالي   ،الحكومѧة  إیѧرادات ممѧا اثѧر فعلیѧا علѧى     ، ملیѧار دولار  ٢٠ ھѧؤلاء لالتھرب الضѧریبي  

 إلѧى  ١٩٩٦عѧام  % ٢مѧن   الإجماليالناتج المحلي / زاد من نسبة عجز الموازنة العامة للدولة

 .١٩٩٧١٠٨عام % ٢.٥

 الأرجنتѧین الحكومات في  أسرفتفقد ، الحكومي المتزاید في ظل حالات الفساد المالي الإنفاق .٤

 .الولایات بالداخل أو ،سواء على مستوى الحكومة الفدرالیة ،ستھلاكيالا الإنفاقفي 

وھو  ،ملیار دولار ١٤٠والتي بلغت حوالي ، ٢٠٠١تفاقم الدین الخارجي للارجنتین في عام  .٥

 الأجانѧب ما بعث بمخاوف بѧین المسѧتثمرین   ، دیون الدول النامیة إجماليمن % ١٤ما یساوي 

 .زمة عدم القدرة على سداد ھذه الدیونلا الأرجنتینوالمحلیین من تعرض 

  

  

 
                                                             

  .١٤ص ، مرجع سابق، الأزمة الارجنتینیة،لینا بطرس، الیاس ١٠٦
  .٢٠٠١، یولیو١٦٩٨,٢٣العدد ، مصر، مجلة الأھرام الاقتصادي ١٠٧
  .٦٢ص ، مرجع سابق، النشرة الاقتصادیة، أمیر الفونس، عریان ١٠٨
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  :)الخارجیة( الدولیة الأسباب -٢-٢

  ات الدول الناشئة مثلفي اقتصاد الأزماتظھور مجموعة من:  

 إلѧى  الأرجنتѧین انѧدفاع المѧودعین بѧالبنوك فѧي      إلѧى  ١٩٩٥عام  أوائلالمكسیك في  أزمة أدت .١

علѧى مѧدى    %١٨ ز المصѧرفي بحѧوالي  ھبوط الودائѧع بالجھѧا   إلى أدىمما  ،استرداد ودائعھم

ممѧѧا كѧѧان لѧѧھ انعكاسѧѧا قاسѧѧیا علѧѧى السѧѧیولة فѧѧي النظѧѧام المصѧѧرفي    ،الأزمѧѧةخمسѧѧة شѧѧھور مѧѧن 

 .١٠٩علاقات اقتصادیة بین الدولتین نظرا لوجود ،الأرجنتیني

مѧن المخѧاطر التѧي تتعѧرض      ،١٩٩٨ أواخروروسیا في ، ١٩٩٧عام  آسیافي  الأزمةزادت  .٢

وعجلѧѧѧѧت بѧѧѧѧالركود ، الأصѧѧѧѧول أسѧѧѧѧعارانخفاضѧѧѧѧات كبیѧѧѧѧرة فѧѧѧѧي  إلѧѧѧѧى أدت، الأرجنتѧѧѧѧینلھѧѧѧѧا 

 .الاقتصادي

والتي نѧتج عنھѧا تخفѧیض    ، ١٩٩٩التي تعرض لھا الاقتصاد البرازیلي في ینایر  الأزمة أدت .٣

فѧѧي   الأزمѧѧةالتعجیѧѧل بحѧѧدوث   إلѧѧى الأمریكѧѧيالѧѧدولار  أمѧѧام % ٢٠العملѧѧة البرازیلیѧѧة بنحѧѧو   

بلغѧت صѧادرات    فقѧد  ،التجاریین الأرجنتینء حیث تعتبر البرازیل من اكبر شركا، الأرجنتین

وبلغѧت وارداتھѧا   ، مѧن حجѧم تجارتھѧا   % ٢٤.٤نسبتھ  ما ١٩٩٩البرازیل عام  إلى الأرجنتین

 .١١٠من حجم تجارتھا% ٢١.٩من البرازیل لنفس العام ما نسبتھ 

 بأزمѧة  رهتѧأث  ،الأرجنتѧین فѧي   الإجمѧالي انخفاض معدل نمو الناتج المحلي  أسباب أھملذا نجد انھ من    

وھذا ما یوضح دور العدوى نتیجة التشابك الاقتصادي ، ١٩٩٩ البرازیل وأزمة ١٩٩٥المكسیك عام 

  .اللاتینیة  أمریكابین دول 

 اق وخفض  ،صندوق النقد الدولي على ربط قیمة العملة الارجنتینیة بالدولار إصرارѧور  الإنفѧوالأج 

  .١١١تعني مزیدا من الركود إنماالركود  أوقاتفي  الإنفاقیعني خفض  لاوھذا  ،والمعاشات

  

  

  

  
                                                             

109 IMF International Financial Statistics, Washington Dc, Oct, 2001. 
مركز ، الارجنتین والقارة اللاتینیة استنھاض القوى الذاتیة مفتاح الخروج من الأزمة الاقتصادیة، الاتجاھات الاقتصادیة الاستراتیجیة ١١٠

 .٥٣ص ، ٢٠٠٣ینایر ، مصر، الدراسات السیاسیة والاستراتیجیة
  .٥٣ص ،٢٠٠١،الأمم المتحدة، المالیة الاتجاھات والآفاق العالمیة البنیة، تقریر التجارة والتنمیة ١١١



- ٩٥ - 
 

  ومفاعیلھا الأرجنتینیة الأزمة تأثیرات -٣

  :١١٢الداخلیة للازمة التأثیرات -أ

حیث بلѧغ عѧدد المتعѧاملین بھѧذا     ، كوسیلة للحیاة الأرجنتینيانتشار نظام المقایضة في المجتمع  .١

، نѧاد  ٤٥٠٠بلѧغ عѧددھا   وذلك من خѧلال نѧوادي المقایضѧة     ،ملیون فرد ٥ -٢.٥النظام حوالي 

وتسمى  ،دولار ١من فئة  تبدأویتم التعامل مع ھذه النوادي من خلال كوبونات بمبالغ متنوعة 

عنھѧѧا بوسѧѧائط متعѧѧددة حتѧѧى مѧѧن خѧѧلال شѧѧبكة   الإعѧѧلانویѧѧتم  ،) Creditors(ھѧѧذه الكوبونѧѧات

 .الخدمة المتاحة أو تالمنتجاوعن  ،الانترنت

فѧي   % ١٧.٣ببلوغھ نسѧبة   ،مستویاتھ أعلى إلى رجنتینيالأارتفاع معدل البطالة في المجتمع  .٢

 ).ملیون عاطل تقریبا ٣بلغ عدد العاطلین (١٩٩٤عام %  ١١.٧مقابل  ،٢٠٠١عام 

 أنلدرجѧة   ،تѧدھور مسѧتویات المعیشѧة    إلѧى  أدىالѧذي   الأمѧر  ،تخفѧیض المرتبѧات بنسѧبة كبیѧرة     .٣

 .یعیشون تحت خط الفقر ملیون نسمة ٣٦البالغ عددھم حوالي  الأرجنتینثلث سكان  أصبح

 %.٨.٣ بنسبة الأرجنتینالناشئة في  الأسواق أسھمانخفاض مؤشر  .٤

تبѧѧاطؤ فѧѧي سلسѧѧلة   أنعلѧѧى قطѧѧاع الزراعѧѧة حیѧѧث    الأرجنتѧѧینالاقتصѧѧادیة فѧѧي   الأزمѧѧة أثѧѧرت .٥

عملیѧات التصѧدیر نظѧرا لزیѧادة      تباطѧأت كمѧا  ، المدفوعات یؤثر علѧى قѧدرة الѧدفع للمسѧتوردین    

حیث انھ من المعروف ، العملة وزیادة الضرائب على الصادرات المخاوف بشان خفض قیمة

مѧن قیمѧة   % ٥٠ يذلك حوالملیون طن قمح كل عام ویشكل  ١١ تصدر حوالي الأرجنتین أن

 .صادراتھا من الحبوب

 الأرجنتѧین الاقتصادیة التي تمѧر بھѧا    الأزمةبسبب  أبوابھاالعدید من المنشات التجاریة  أغلقت .٦

 .ثلاث سنواتمن  أكثرمنذ حوالي 

 

  :١١٣الخارجیة للازمة التأثیرات -ب

لكѧن ھبѧت ریاحھѧا علѧى بعѧض الѧدول       ، حبیسѧة الحѧدود الجغرافیѧة لھѧا     الأرجنتѧین في  الأزمةلم تظل    

 أعمدتѧѧѧھاحѧѧد   الأرجنتینѧѧي والѧѧѧذي یمثѧѧل الاقتصѧѧاد   ، وفѧѧي مقѧѧدمتھا تكتѧѧل دول المیركوسѧѧور    ، الأخѧѧرى 

  .الرئیسیة

                                                             
، مصر، دار النھضة العربیة، صندوق النقد الدولي والبنك الدولیین وصناعة الفقر في الدول النامیة، محمد عبد العزیز محمد، الاحرش.د ١١٢

  .٤٢٠ص ،٢٠٠٧
 .٥٧ص ، مرجع سابق، الاتجاھات الاقتصادیة الاستراتیجیة ١١٣
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فѧѧي % ١١.١-، %٣.١- إلѧѧىفیھѧѧا  يالإجمѧѧالقѧѧي للنѧѧاتج المحلѧѧي  ھѧѧبط معѧѧدل النمѧѧو الحقی  :أورجѧѧواي   

  .كما ارتفع معدل البطالة ٢٠٠١,٢٠٠٢ أعوام

% ١٨كما ارتفع معدل البطالة لیبلѧغ  ، بولیفیا إلى الأرجنتینانخفضت تحویلات العاملین في : بولیفیا   

  .٢٠٠١عام 

 و ٢٠٠١ فѧѧي عѧѧامي % ١.٥ إلѧѧى الإجمѧѧاليھѧѧبط معѧѧدل النمѧѧو الحقیقѧѧي لناتجھѧѧا المحلѧѧي     :البرازیѧѧل   

مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧي   ٤.٦-، ٤.٢- إلѧѧىكمѧѧا ارتفѧѧع العجѧѧز فѧѧي میѧѧزان الحسѧѧاب الجѧѧاري لیصѧѧل      ٢٠٠٢

  .٢٠٠٢، ٢٠٠١في عامي  الإجمالي

، وعلى غرار البرازیل عانت كولومبیا وبیѧرو وشѧیلي مѧن عجѧز كبیѧر فѧي میѧزان الحسѧاب الجѧاري            

  .الة بلغ قرابة خمس قوة العملكما عانت كولومبیا من ارتفاع معدل البط

الارجنتینیѧѧѧة بشѧѧѧكل خطیѧѧѧر علѧѧѧى كنѧѧѧدا والولایѧѧѧات المتحѧѧѧدة   الأزمѧѧѧةلѧѧѧم تѧѧѧؤثر عѧѧѧدوى  :تكتѧѧѧل النافتѧѧѧا   

 الأسѧѧواق بقѧѧدر كبیѧѧر علѧѧى    أسѧѧواقھابھѧѧذه العѧѧدوى بسѧѧبب انفتѧѧاح     تѧѧأثرتالمكسѧѧیك  أن إلا، الأمریكیѧѧة

  .اب الجاريكما عانت المكسیك من عجز كبیر في میزان الحس، الارجنتینیة

بعض  أوقفتكما ، الأرجنتینالمال باتجاه  رأسعلى تدفقات  الأزمة تأثیرانحصر  :الأوربيالاتحاد    

  .الأرجنتیننشاطھا في  الأوربیةالشركات 

  الارجنتینیة الأزمةالدروس المستفادة من : ٤

  :أھمھاالمالیة الارجنتینیة على العدید من الدروس المستفادة  الأزمةتنطوي    

  طة للدولة تجاه  الإشرافيضرورة الحفاظ على الدورѧي   رأس أنشѧال المحلѧافة ، المѧى  بالإضѧإل 

 .وقنوات عملھ الأجنبيالمال  رأسضرورة فرض الضوابط اللازمة لدخول وخروج 

  اریع    أو إنتاجیة عمشاری لإقامة الأجنبیةاستخدام الدیونѧة المشѧة لخدمѧل   ، الإنتاجیѧیس لتمویѧول

 .ة حجم الطلب المحلي عجز الموازنة وزیاد

      ى رؤوسѧد علѧاد الزائѧب الاعتمѧضرورة العمل على رفع معدلات الادخار المحلي وذلك لتجن

سیاسѧѧة نقدیѧѧة ملائمѧѧة بمѧѧا یتناسѧѧب      إتبѧѧاعضѧѧرورة العمѧѧل علѧѧى    وأیضѧѧا ، الخارجیѧѧة الأمѧѧوال

 .الاقتصادیة السائدة والأوضاع
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  الارجنتینیة  والأزمةصندوق النقد الدولي  -٥

التѧي   الأرجنتѧین  إن. ١٩٩٨بѧدءً مѧن عѧام     ،سѧنوات  أربѧع من ركѧود شѧدید لمѧدة     الأرجنتینعانت لقد    

لѧدیھا   أصѧبح اللاتینیѧة سѧرعان مѧا     أمریكѧا الѧدول فѧي مسѧتویات المعیشѧة فѧي       أعلѧى صنفت مѧؤخرا بѧین   

  .الناس یندرجون تحت خط الفقر أغلبیة

شѧخص یقعѧون    ألفѧي عѧن   لمالا یقھناك  أن ،الأزمةمن  الأولى الأیامالتقاریر خلال  أوضحتحیث    

یعیشѧون فعѧلا    ،ملیونѧا  ٣٦ملیѧون مѧن جملѧة السѧكان البѧالغ عѧددھم        ١٤وحوالي ، یومیا تحت خط الفقر

 أكثѧر بینمѧا  ، من السكان یصنفون فѧي عѧداد الفقѧراء   % ٤٠ وأصبح ،دولارات في الیوم ٤على اقل من 

عѧن   لمѧالا یقѧ  ت عارمѧة راح ضѧحیتھا   اندلاع مظѧاھرا  إلى أدىوھو ما  ،یجدون وظائف لا% ١٨من 

 وأسفرت، الأزمةمن  الأول الأسبوعبجروح خطیرة في  آخرون ٢٥٠من  أكثر وأصیب، شخص ٢٠

 إجѧراء حѧین   إلѧى وقیام البرلمان بتكلیѧف حكومѧة مؤقتѧة     ،النتائج عن استقالة الرئیس فرناندو دي لاورا

  .١١٤آذار من التالي/انتخابات في مارس

الѧذي لعѧب دورا كبیѧرا فѧي تصѧمیم      ، باللوم علѧى صѧندوق النقѧد الѧدولي     االقونیین وكثیر من الارجنتی   

معѧدلات فائѧدة   : الأزمѧة ویبدو انھ یصف الدواء الخاطئ تمامѧا خѧلال    ،الانھیار إلى أدتالسیاسات التي 

یمكѧѧن  الѧѧذي لا -والبیѧѧزوالمحافظѧѧة علѧѧى ربѧѧط العملѧѧة الارجنتینیѧѧة   ،وضѧѧغط المیزانیѧѧة حكѧѧامإ، مرتفعѧѧة

  . الأمریكيبالدولار  -ظ علیھا بمعدلات ثابتةالحفا

ملیѧѧار  ١٣٣تعثѧѧرت الحكومѧѧة الارجنتینیѧѧة وفشѧѧلت فѧѧي دفѧѧع دیѧѧن قѧѧدره    ، ٢٠٠١وفѧѧي دیسѧѧمبر عѧѧام     

لقѧد انھѧار النظѧام    . )قبѧل أزمѧة دیѧون الیونѧان    ( وھو اكبر فشل حكومي في دفع دین فѧي التѧاریخ  ، دولار

   .من الركودفي مزید  الأرجنتینوغرقت ، النقدي والمصرفي

فیمѧѧا یلѧѧي عѧѧرض لجھѧѧود  و، بѧѧدون مسѧѧاعدة الأرجنتѧѧینلѧѧم تتѧѧرك ، إلا أن المنظمѧѧات الدولیѧѧة المعنیѧѧة    

  :الأرجنتینیة الأزمةصندوق النقد والبنك الدولیین لمواجھة 

     ارسѧي مѧادر فѧتقبل        ،٢٠٠٢حدد تقریر البنك الدولي الصѧي المسѧذل فѧوف تبѧي سѧود التѧالجھ

 :١١٥أموروركز على ثلاثة  ینالأرجنتلمكافحة الفقر في 

مѧن العمالѧة لكѧل     أعلѧى ومسѧتوى  ، أسѧرع نمѧو   إلѧى والسیاسات التي سѧوف تѧؤدي    الإصلاحات .١

 .الإنتاجوحدة من وحدات 

                                                             
 .٣٦ص ، ٢٠٠٨ینایر  ١٨تاریخ ، ١٢٤٣٩ العدد، صحیفة القبس الاقتصادي ١١٤

115 The World Bank, Poor people in rich country: a poverety report for Argentina, volume1, 23March2002. 



- ٩٨ - 
 

ویحسѧن مѧن   ، مما یزید مѧن رفѧاھیتھم   ،الأساسیةتحسین فرصة حصول الفقراء على الخدمات  .٢

 .ة في ظل عولمة الاقتصادوقدرتھم على المنافس الإنتاجیةكما یحسن ، المال البشري رأس

وذلѧѧك عѧѧن طریѧѧق  ، تخفѧѧیض درجѧѧة ھشاشѧѧة الفقѧѧراء للصѧѧدمات والخسѧѧائر التѧѧي فѧѧي دخѧѧولھم      .٣

 .مراحل التباطؤ في النمو الاقتصادي أثناءتحسین الدخول الصافیة لحمایة الفقراء 

  رة     ٣قرضا قدره  الأرجنتینقرر البنك الدولي منحѧلال الفتѧارات دولار خѧ٢٠٠٤-٢٠٠٠ملی 

والتѧي تتمثѧل    ،الھیكلیة في الاقتصاد الإصلاحات لإجراءودعم الحكومة ، مكافحة الفقروذلك ل

 :في

، ھیئѧѧة التѧѧامین الاجتمѧѧاعي، ھیئѧѧة الجمѧѧارك والضѧرائب (بالدولѧة  الإداریѧѧةالھیاكѧѧل  إصѧلاح  .١

 ........).وزارة التعلیم

 .......).التعلیم، قطاع الصحة(القطاعات الاجتماعیة بالدولة إصلاح .٢

 إصѧلاح ، للأقѧالیم التثبیت المѧالي  (والأقالیملاقات المالیة بین الحكومة المركزیة الع إصلاح .٣

 .).الضرائب

 .دعم برامج التوظیف العامة لمعالجة مشاكل العمالة في ظل الظروف الاقتصادیة السیئة .٤

 كما  ،ملیار دولار ١٣.٤قرضا بمبلغ  الأرجنتینعلى منح  ٢٠٠٠ وافق الصندوق في دیسمبر

ملیѧار دولار   ٨علѧى منحھѧا قرضѧا جدیѧدا قیمتѧھ       ،٢٠٠١ أغسطس أواخرق في وافق الصندو

ملیѧار   ٢٢تحصل علیھ بیونس ایرس من المؤسسѧة الدولیѧة حѧوالي     أنما تقرر  إجماليلیرتفع 

 أقساطملیار دولار منھ لسداد  ٣سوف تخصص  أنھا الأرجنتینیةوقد قررت الحكومة ، دولار

 .١١٦خدمة دیونھا الخارجیة

ملیѧون دولار   ٤٠٠قѧرض قیمتѧھ    الأرجنتѧین ح مѧن علѧى   ٢٠٠١ أغسѧطس ك الدولي فѧي نھایѧة   وافق البن

المالیѧة   الإدارةوتحسѧین   ،وتنظѧیم مجѧال التѧامین الصѧحي    ، لدعم البرامج الاجتماعیة وجبایة الضѧرائب 

 .الأقالیمفي 

  

  

  

  

  

                                                             
  .٣٦ ص، مرجع سابق، الاقتصاديصحیفة القبس  ١١٦
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  الثالثالفصل 

  الاقتصادیة العالمیة الراھنة والأزمةالدولي  النقدصندوق 

  

  

  وأسبابھاالراھنة  الأزمةتشخیص الصندوق لطبیعة : ولاًأ

  الأزمةمساعي الدول الكبرى وخططھا للخروج من : ثانیاً

  الرأسمالیةخطة الصندوق ورھان الدول : ثالثاً

 الأزمةالتعاطي مع في والتحدیات التي تواجھھ  فرص الصندوق: رابعاً

  الراھنة

  

  

  

  

  



- ١٠٠ - 
 

  وأسبابھاالراھنة  الأزمةتشخیص الصندوق لطبیعة : أولا

 اتفاقیѧة  لمعاییر المكتملة غیر التطبیقات الراھنة ھو في الأزمةسبب  أن ،یرى صندوق النقد الدولي   

وعدم انضѧباط  ، وضعف الرقابة المصرفیة، بعدم كفایة المتطلبات الدنیا لرأس المالوالمتمثلة  ،بازل

لتتلافѧى الأسѧباب التѧي    ، ٢اتفاقیѧة بѧازل   لذلك جاءت ، ١ بازل معیار أثناء حدثت الأزمة وھذه، السوق

  . ومنع تكرارھا مستقبلاً، أدت إلى الأزمة

 بѧازل،  اتفاقیѧة  ومعѧاییر  ،المѧال  رأس كفایѧة  متطلبѧات  عѧن  تقریѧراً  الѧدولي  النقѧد  صѧندوق  أصѧدر فقѧد     

 رأس كفایѧة  متطلبѧات  إن التقریѧر  وقѧال  .الأخیѧرة  العقاریѧة  الرھѧون  بعѧد أزمѧة   خاصѧةً  أھمیتھѧا،  وأبѧرز 

 .١١٧متوقعة غیر خسائر أي لمواجھة تحدید آلیات في المصارف على المشرفین تساعد لمالا

 من العالمي المالي الاستقرار تحفیز إلى ،والمخاطر المال رأس لإدارة الصارمة المتطلبات وتھدف   

   .مخاطرھا وإدارة تقدیر على الفاعلة البنوك لقدرتھا تأكید خلال

 ینحصѧر  الѧذي  ،المال رأس كفایة لمتطلبات شكل كأول المحدد لإقراضا بمعدل یعرف ما ظھرفقد    

 داعمѧاً  معیѧاراً  المعѧدل  ھѧذا  یѧزال  لا والیѧوم  .المتوافر المال رأس لمضاعفة العمومیة بأصول المیزانیة

 .البلدان بعض في رأس المال لقوة

 كانѧت  بلѧدان  فѧي  میѧاً عال نشѧطة  دولیѧة  ببنѧوك  معنѧي  الأولѧى  بѧازل  اتفاقیѧة  تطبیѧق  أن من الرغم وعلى   

 .المال لرأس كمعیار الاتفاقیة ھذه العالم في البلدان معظم تبنت ما سرعان فانھ بازل، لجنة في عضوه

  :منھا، ھذا وتعاني اتفاقیة بازل الأولى عیوب

 تخدمة  الطرق( الأصول مخاطر بأوزان الخاص عملھا إطار افتقارѧي  المسѧاس  فѧاطر  قیѧالمخ 

 .ذاتھا الأصول فئة في الائتمانیة النوعیة تفریق إلى، )البنك تواجھ التي

 ات  المرتبطة المخاطر على بشكل جید تسیطر لم أنھاѧق  بعملیѧرفیة  التوریѧي  ،المصѧت  والتѧنم 

 .بازل الأولى اتفاقیة منذ كبیر بشكل

 مѧن  % ٨ عѧن  یقل لا المال لرأس بدیل للبنوك یكون أن یجب انھ ،الأولى بازل اتفاقیة في جاء كما   

 البلѧدان  مѧن  كثیѧر  وفѧي  .المѧال  رأس كفایѧة  معѧدل  الѧرقم  بھѧذا  ویقصد ،المرجحة المخاطر ذات ولالأص

  .المحلیة الصعوبات لیعكس ،% ٨ على المعدل ھذا یزید

                                                             
، ستقرار المالي الصادر عن صندوق النقد الدولينقلاً عن تقریر الا، ٢٠٠٨یولیو  ٢٨، ١٢٦٣١العدد ، الملف الاقتصادي، صحیفة القبس ١١٧

 .٢٠٠٨دیسمبر 



- ١٠١ - 
 

 المال، لرأس الدنیا المتطلبات :ھي أساسیة محاور ثلاثة على ٢ بازل اتفاقیة تعتمد أخرى، جھة من   

  .)العام الإفصاح( السوق انضباط الثالث والمحور الرقابیة، المراجعة عملیات الثاني والمحور

 المال لرأس الدنیا المتطلبات -١

 مѧن رأس  الأدنѧى  الحѧد  المتѧوافرة لحسѧاب   القواعѧد والمنѧاھج   مѧن  مجموعѧة  إلىالأول  المحور یشیر   

 .غیلیةالتشѧ  والعملیѧات  ،والسѧوق  ،الائتمѧان  :ھѧي و مخѧاطر رئیسѧیة،   أمام بھ یجب الالتزام الذي المال

 أبعѧاد  فѧي  ویتشѧابھان  أبعѧاد،  عѧدة  فѧي  ١ بѧازل  اتفاقیѧة  عѧن  ٢ بѧازل  اتفاقیѧة  فѧي  الأول المحѧور  ویختلف

 ،٢ بѧازل  اتفاقیѧة  فѧي  تغییѧر  بѧدون  ھي كما المال رأس نسبة كفایة بقیت ،الاتفاق لأبعاد بالنسبة .أخرى

 نسѧبة  بسѧط  مكونѧات  لѧى إ بالإضѧافة  ھѧذا  %. ٨ زال المѧال مѧا   رأس كفایѧة  لمعدل الأدنى الحد أن حیث

 رأس( ١ المѧال  رأس شѧریحة  :شѧریحتین  إلى الرقابي، القانوني أو المال رأس وھو المال، رأس كفایة

 اتفѧاق  ویتشѧابھ  .المختلفѧة  بمكوناتѧھ   )المسѧاند  رأس المѧال ( ٢ المѧال  رأس وشѧریحة ،  )الأساسѧي  المѧال 

   .مخاطر السوق قیاس أسالیب في ٢ بازل واتفاق ١ بازل

 الرقابیة عةالمراج -٢

 خلالھѧا  مѧن  یلخѧص  أسѧس،  أربعѧة  علѧى  مبنѧي  وھѧو  ،الإشѧراف  مراجعѧة  عملیѧة  یتنѧاول  المحѧور  ھѧذا    

 المخاطر جمیع وتقدیر تعریف في ومشرفیھا إدارتھا ومجالس البنوك مسؤولیات دور بشأن التوقعات

 الإشѧراف  ةوأنظمѧ  المخѧاطر  إدارة لتعزیѧز  قویѧة  دفعѧة  الثѧاني  المحѧور  یѧوفر  كمѧا  یواجھونھѧا،  التѧي 

  :یلي ما الثاني المحور علیھا یقوم التي الأربعة الأسس وتتضمن ھذا .المصرفیة

  يѧون  أن ینبغѧدى  تكѧوك  لѧة  البنѧیم  عملیѧامل  للتقیѧدى  الشѧة  لمѧال  رأس كفایѧبة  المѧكل   بالنسѧلش

 .أموالھا رؤوس مستویات على للمحافظة واستراتیجیھ مخاطرھا،

 وك  الداخلیة التقدیرات وتقییم بمراجعة یقوموا أن المراقبین على ینبغيѧدى  للبنѧة رأس  لمѧكفای 

 .القانونیة المال رأس بمعدلات التزامھا وضمان ،الإشراف على قدرتھا جانب إلى المال،

 راقبین  علىѧوا  أن المѧن  یتوقعѧوك  مѧل  أن البنѧى  تعمѧتوى  علѧى  مسѧن  أعلѧب  مѧدنیا  النسѧرأس   الѧل

 .القانوني المال

  ىѧراقبین  علѧعي  المѧدخل  السѧي  للتѧة مر فѧرة  حلѧع  مبكѧوط  لمنѧال  رأس ھبѧى  المѧل  إلѧن  أقѧم 

 .للبنك الخسائر خصائص لمواجھة المطلوبة المستویات الدنیا
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 السوق انضباط -٣

 المشѧاركین  مѧع  قویѧة  شѧراكة  بنѧاء  خѧلال  مѧن  ،الإشѧراف  عملیѧة  جھѧود  تكملѧة  إلى المحور ھذا یسعى   

 المحѧور  مخѧاطر  بیانѧات  عѧن  افيالكѧ  الإفصѧاح  ،البنѧوك  مѧن  المحѧور  ھѧذا  ویتطلѧب ، بالسѧوق  الآخѧرین 

 .البنك ونوعیة السوق سلامة من والتأكد ،المراقبة من المساھمین الأول لیمكن

 مѧن  أبعѧد  إلѧى  ذھبѧت  السѧوق  مشѧاكل  إن المالیѧة،  السѧوق  أزمѧة  عن عدة وتقاریر تحالیل أظھرت كما   

والسѧلیمة   الصѧحیحة و الشѧاملة  التقѧدیرات  ضѧرورة  الأزمѧة  ھذه وأبرزت. المال رأس كفایة إطار نطاق

 غیر فاعل فورا سیصبح قانوني نظام أي فإن ،التقدیرات ھذه دون من لأنھ، الأساسیة الأصول لجودة

 المتجسѧدة فѧي   التنظیمیѧة  المسѧائل  جمیѧع  إلѧى  ٢ بازل اتفاقیة تتطرق ،لا ذاتھ السیاق في. مؤثر غیر أو

 لقیاس السѧیولة،  معیارا لیست صالخصو وجھ على فھي. الحالیة السوق أحداث من المستفادة الدروس

فѧي   قѧدرتھا  فѧي  تѧؤثر  قѧد  البنѧوك  فѧي  المѧال  رأس أوضѧاع  مراكѧز  بѧأن  تعتѧرف  أنھѧا  مѧن  الѧرغم  علѧى 

 رؤوس مѧلاءة  تقیѧیم  البنѧوك  مѧن  تتطلѧب  فھѧي  .الأزمѧات  أوقѧات  فѧي  وخاصѧة  ،السѧیولة  علѧى  الحصѧول 

 من الكثیر ھناك على أن یتفق الجمیع لكن .بھا تعمل التي الأسواق وسیولة ،سیولتھا سیاق في أموالھا

 علѧى  بازل لجنة وتعمل حالیا، السیولة لتوفیر متطور دلیل لتقدیم القیام بھا یجب التي المھام والأعمال

  .ھذه المسألة

 النقѧد  صѧندوق  دعѧم  سبب یفسر ما وھذا، أخرى بطرق لتلعبھ مھم دور لدیھا ،٢ بازل اتفاقیة كما أن   

 لتغطیة المخصصات زیادة من بد لا ،المخاطر زادت كلما ،٢ بازل بیئة ففي .بالكامل لتطبیقھا الدولي

 الثاني المحور یحفز وقد ھذا .الضعیفة الاكتتاب عملیات ممارسات بسبب ،المخاطر الائتمانیة ارتفاع

 الإفصѧاح  علѧى  یشѧجع  فقѧد  ،الثالѧث  المحѧور  أمѧا  .إدارتھا وتقنیات مخاطرھا مراقبة تعزیز على البنوك

 .المال ورأس المخاطر تقدیر وعملیات للأفراد، المصرفیة الإقراض اطرمخ كفایة عن

 مѧع  التعامѧل  مѧن  بѧرز  الѧذي  التشѧویھ  معالجѧة  فѧي  مھمѧا  دورا تلعѧب  أن ،٢ بѧازل  لاتفاقیѧة  یمكѧن  كمѧا    

 المالیѧة  والأوراق ،بأصѧول  المدعومѧة  المالیѧة  الأوراق المثѧال  سѧبیل  علѧى . التوریѧق  عملیѧات  مخѧاطر 

 القانونیѧة  المѧال  رأس معالجة من ٢ بازل اتفاقیة تعزز، ذلك على علاوة العقاریة، المدعومة بالرھون

 تѧم  التѧي  المختلفѧة  البحѧوث  وملائمѧة  متكاملѧة  معالجѧة  خѧلال  مѧن  ،البنوك في التوریق لمخاطر عملیات

 وذلѧك  ،الأول المحѧور  بنѧد  تحت متعددة أسالیب الاتفاقیة توفر كما .كل بلد على حدة قبل تطویرھا من

 فѧي  منتجاتھѧا  لتوریѧق  إقراضѧھا  مخاطر مواجھة في البنك لدى یكون أن یجب الذي المال رأس قدیرلت

 .المختلفة أدوارھا



- ١٠٣ - 
 

 المحѧور  أمѧا . المرتفعѧة  المخѧاطر  ذات الأصѧول  توریق لدعم المطلوب المال رأس من ترفع أنھا كما   

 یѧوفر  وأخیѧرا . ضѧمنیا  دعمѧا  البنѧك  وفѧر  حѧال  فѧي  بھѧا  الأخѧذ  المشѧرفون  یسѧتطیع  إجراءات فیقدم الثاني

 لاختبѧار  فرصѧة  الأزمة ھذه قدمتكما  .التوریق عملیات مخاطر عن للإفصاح منفصلا نموذجا البنك

  .الثانیة بازل اتفاقیة في التوریق عمل إطار قوة
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  الأزمةوخططھا للخروج من  المكملة لعمل الصندوق الكبرىمساعي الدول : ثانیاً

 لإنقѧاذ  خططѧا  وأعلنѧت  ،إجѧراءات  العѧالم  فѧي  الاقتصѧادیة  والمجموعѧات  الѧدول  مѧن  عدیѧد ال اتخѧذت    

 ھѧذه  أھѧم  لمضѧامین  تلخѧیص  یلѧي  مѧا  وفѧي  .العالمیѧة  المالیѧة  الأزمة تداعیات المالیة ومواجھة الأسواق

  : ١١٨والإجراءات الخطط

 :الأمیركیة المتحدة الولایات خطة -١

، والشѧیوخ  النѧواب  مجلسѧا  علیھѧا  صѧادق  إنقѧاذ  خطѧة  لسѧون بو ھنѧري  الأمیركیѧة  الخزانة وزیر صاغ   

شراء الدیون الھالكة المتفشیة في الأسواق المالیة وتھدد بانھیارھا، وذلك مѧن خѧلال إتبѧاع    إلى  وتھدف

جملة من الإجراءات  أطلق علیھا أسم خطة الإنقاذ، وقد صدر قѧانون بشѧأن إعطѧاء مھلѧة لھѧذه الخطѧة       

ع احتمال تمدیدھا بطلب مѧن الجھѧات المختصѧة لفتѧرة أقصѧاھا سѧنتین       ، م٢٠٠٩/  ١٢/  ٣١تنتھي في 

  :اعتبارا من تاریخ إقرار الخطة، ومن أھم ما جاء بھذه الخطة ما یلي

     ةѧѧة الأمریكیѧѧماح للحكومѧѧة  ( السѧѧة     ) الخزانѧѧة بقیمѧѧول ھالكѧѧراء أصѧѧار دولار  ٧٠٠بشѧѧѧملی

 .مرتبطة بالرھن العقاري

 ل     أن یتم تطبیق الخطة على مراحل بإعطاѧة تصѧة بقیمѧول ھالكѧء الخزینة إمكانیة شراء أص

ملیѧار دولار   ٣٥٠ملیار دولار في مرحلة أولى، مع احتمال رفع ھذا المبلѧغ إلѧى    ٢٥٠إلى 

بطلѧѧب مѧѧن الجھѧѧات المختصѧѧة، ویجѧѧوز المعارضѧѧة علѧѧى عملیѧѧات الشѧѧراء التѧѧي تتعѧѧدى ھѧѧذا   

 .ملیار دولار ٧٠٠المبلغ المحدد سقفھ بمبلغ 

 ألف دولار لمدة عام واحد ٢٥٠ألف دولار إلى  ١٠٠لمودعین من رفع سقف الضمانات ل. 

       ،نتینѧѧدة سѧѧریبیة لمѧѧاءات ضѧѧمن إعفѧѧركات، تتضѧѧطى والشѧѧة الوسѧѧة للطبقѧѧوافز مالیѧѧنح حѧѧم

، وذلѧѧѧك )الطبقѧѧة الوسѧѧѧطى ( ملیѧѧѧار دولار للأفѧѧѧراد  ١٠٠ملیѧѧѧار دولار، منھѧѧا   ١٥٠وبقیمѧѧة  

 .لتشجیع الإنفاق الاستھلاكي بما یضمن تنشیط الاقتصاد

 تحدید التعویضات لرؤساء الشركات عند الاستغناء عنھم. 

      ةѧآت المالیѧد المكافѧا، وتحدیѧئولي منع دفع تعویضات تشجع على مجازفات لا فائدة منھѧلمس 

ألف دولار، بالإضѧافة إلѧى    ٥٠٠ون من التخفیضات الضریبیة بمبلغ دفیتالشركات الذین یس

 .تحقق بعدت توقعة لماستعادة العلاوات التي تم تقدیمھا على أرباح م

                                                             
 .١٧ص ، مرجع سبق ذكره، فصول الأزمة المالیة العالمیة، محمد احمد، زیدان ١١٨
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  ،والعدید من الإجراءات الأخرى، كتعیین مفتش عام مستقل لمراقبة قرارات وزیر الخزانة

ودراسѧѧة القضѧѧاء للقѧѧرارات التѧѧي یتخѧѧذھا وزیѧѧر الخزانѧѧة، واتخѧѧاذ إجѧѧراءات ضѧѧد عملیѧѧات       

 .وضع الید على الشركات، وغیرھا

 وحفز الفائدة أسعار لخفض الفدرالي الاحتیاط نظام تإجراءا یبین )١١(رقم : التالي والجدول
  الاقتصاد

  2008 عام خلال الفدرالي الاحتیاط نظام تغیر معدلات

 Fed funds   Fed funds rate  الخصم سعر  الخصم سعر  الخصم سعر  التاریخ

      ثانوي  أولي    

سѧѧѧѧѧѧѧѧѧعر الفائѧѧѧѧѧѧѧѧѧدة    معدل التغییر  
  الجدید

سѧѧѧѧѧѧѧѧعر الفائѧѧѧѧѧѧѧѧدة  
  الجدید

  سعر الفائدة الجدید  معدل التغییر

٢.٠٠  %٢٥-  %٢.٧٥  %٢.٢٥  %٢٥-  ٣٠/٤/٢٠٠٨%  

٢.٢٥  %٧٥-  %٣.٠٠  %٢.٥٠  %٧٥-  ١٨/٣/٢٠٠٨%  

٣.٧٥  %٢.٢٥  %٢٥-  ١٦/٣/٢٠٠٨%  -  -  

٣.٠٠  %٥٠-  %٤.٠٠  %٣.٥٠  %٥٠-  ٣٠/١/٢٠٠٨%  

٣.٥٠  %٧٥-  %٤.٥٠  %٤.٠٠  %٧٥-  ٢٢/١/٢٠٠٨%  

  http://www.marefa.org/index.php/%D8%A7  أحداث السوق المالیة، سلسلة: المصدر

  

  :  ( G 8)الثمانیة الكبار  خطة -٢

 وألمانیѧا  وفرنسѧا  وبریطانیѧا  المتحѧدة  الولایѧات ( الكبѧرى  الثمѧان  الصѧناعیة  الѧدول  مجموعѧة  وضѧعت    

 إفѧلاس  بمنѧع  أعضѧاؤھا  وتعھѧد  العالمیѧة،  الأزمѧة  لمواجھѧة  خطѧة  ،)وروسѧیا  والیابѧان وكنѧدا   وإیطالیѧا 

 تѧدفق  وإعѧادة  ،المالیѧة  الأسѧواق  اسѧتقرار  أجѧل  مѧن  مѧل الع مواصѧلة  علѧى  واواتفقѧ  الكبѧرى،  المصѧارف 

 القѧروض  لتحریѧك  الضѧروریة  الإجѧراءات  جمیѧع  واتخѧاذ  .الاقتصѧادي العѧالمي   النمѧو  لѧدعم  القѧروض 

 عن المجموعة أعربت كما السیولة، على الحصول المالیة من المؤسسات تتمكن كي النقدیة والأسواق

 الأزمѧة  سѧبب  كѧان  الѧذي  الѧرھن  قѧروض  سѧوق  تحریك من أجل ضروري ھو ما بكل للقیام استعدادھا

  .الحالیة المالیة

  

 :الیورو منطقة خطة -٣

  :على تقوم مالي إنقاذ خطة الیورو مجموعة قادة تبنى   
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  أمیمѧي  تѧات  جزئѧة  للمؤسسѧررة  المالیѧتند  ،المتضѧى   وتسѧا إلѧخ  أساسѧوال  ضѧة  أمѧي  عامѧف 

 .الودائع وضمان المتضررة المصارف

 تمویلھا إعادة إلى اللجوء إمكانیة المصارف، مع بین لقروضا ضمان إلى تسعى كما. 

 عملѧة  الیѧورو  تعتمѧد  التѧي  ١٥لѧـ  ا حكومѧات الѧدول   أن ،سѧاركوزي  نیكѧولا  الفرنسѧي  الѧرئیس  وأعلن   

 الاكتتѧاب  أو بالمسѧاعدة  القѧادة الأوروبیѧون   تعھѧد  كمѧا  البنѧوك،  فѧي  حصѧص  لتملك مستعدة ،لھا رسمیة

 المركѧزي  لجھѧود  فѧي تكملѧة   أعѧوام  خمسѧة  إلѧى  تصѧل  لفتѧرات  البنѧوك  عѧن  الѧدیون  لرفѧع  مباشѧر  بشكل

وفѧي ھѧذا الإطѧار سѧنعرض مسѧاعي دول منطقѧة        .البنѧوك  بѧین  التسѧلیف  عملیѧات  لاسѧتئناف  الأوروبѧي 

 :الیورو تباعاً

 ملیѧار  ٣٦٠ بمبلѧغ  المصѧارف  لإنقѧاذ  الحكومѧة  اقترحتھѧا  خطѧة  الفرنسѧي  البرلمѧان  اعتمѧد   :فرنسѧا   -أ

 إعѧادة  وضѧمان  ،الأسѧواق  في الراھنة الثقة أزمة إنھاء إلى الخطة وتسعى، )دولار ملیار ٤٩١ (یورو

 أمѧوال  وتѧوفیر  المصѧارف،  بѧین  الإقراض عملیة لتنشیط قروض شكل ضمانات في المصارف تمویل

 لѧن  الخطѧة  أن المѧراقبین  مѧن  العدیѧد  واعتبѧر  .منھѧا  المتعثѧرة  الأموال تلѧك  رؤوس ھیكلة لإعادة أخرى

 مѧن  تكلفѧة  أكثѧر  قѧرارات  اتخѧاذ  یتطلѧب  الأمѧر  الركѧود، وأن  نحو الانزلاق من الفرنسي الاقتصاد تمنع

 .النمو نحو وتوجیھھ ،الاقتصاد تحفیز أجل

ھدیѧة   یكون لن مساعدات من الدولة ستقدمھ ما أن تأكید على ساركوزي نیكولا الرئیس حرص وقد   

 حѧال  فѧي  كѧاملا  یضѧخ  لا ربمѧا  وأنѧھ  ى،الأقصѧ  المبلغ ھو الخطة في المرصود المبلغ إن وقال للبنوك،

 .مجددا اعتیادي بشكل العمل الأسواق إلى عودة

 لإعѧادة  صѧندوق  تأسѧیس  تتضѧمن  ،البنѧوك  لإنقѧاذ  خطѧة  علѧى  الألمانیѧة  الحكومѧة  وافقѧت  : ألمانیѧا   -ب

 وقѧال ، )دولار ملیѧار  ٥٤٠ مѧن  أكثѧر ( یѧورو  ملیѧار  أربعمائѧة  لѧھ  وخصصѧت  إلى الأسѧواق،  الاستقرار

 تقییѧد  إلѧى  ودعѧا  متوازنة، میزانیة تحقیق إلى تھدف الخطة إن ،شتاینبروك ربیی الألماني یةالمال وزیر

 إنھاء ومستحقات العلاوات وتحدید الحكومیة الإنقاذ حزمة تستفید من التي المصارف مسئولي رواتب

 .الخدمة

 بشѧأن  اتفѧاق  إلѧى  ،ألمانیѧا  فѧي  التѧأمین  وشѧركات  البنѧوك  مѧن  مجموعѧة  توصѧلت  أخѧرى  جھѧة  ومѧن    

  ).إس آر إتش( ستیت ریال ھیبو وھي ،بألمانیا العقاري للتمویل شركة أكبر ثاني خطة لإنقاذ تفاصیل

 الضѧمانات  لأن ،انھѧارت  أنھѧا  غیѧر ، )دولار ملیار ٥٠ (یورو ملیار ٣٥ حوالي الخطة لھذه ورصد   

 .صلاحیتھا نتھتا قد المالیة المؤسسات من العدید من الشركة علیھا حصلت التي الخاصة بالقروض
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 ملیѧار  ٣٨ (یѧورو  ملیѧار  ٢٦.٦ بقیمѧة  ضѧمانات  لھѧا  سѧتقدم  لكنھѧا  الشركة، تؤمم لن إنھا قالت الحكومة

 ملیѧار  ١٢.١٤ (یѧورو  ملیѧارات  ٨.٥ بإقراضѧھا  الألمانیѧة  التجاریѧة  البنѧوك  سѧتحمیھا  بینمѧا ، )دولار

  ).دولار

 ملیѧار  ٤٥٠ نحѧو  (جنیѧھ  ملیار ٢٥٠ إلى یصل ما بموجبھا تضخ خطة بریطانیا أقرت : بریطانیا  -ج

 علѧى  الأجѧل  قصѧیرة  سѧیولة  عѧرض  الخطѧة  وتشѧمل  الѧبلاد،  بنوك أكبر في الحكومة من أموال) دولار

 أجѧل  مѧن  المصѧرفي  للنظѧام  كافیѧة  أرصѧدة  توفیر إلى إضافة لھا، جدیدة رؤوس أموال وإتاحة ،البنوك

 المزایѧا  مѧن  الحѧد  ،البنѧوك  لѧى ع البریطانیѧة  الخطѧة  وتشѧترط  .متوسѧطة الأجѧل   قѧروض  تقѧدیم  مواصѧلة 

 .المصارف ھذه في النقدیة وتخفض التوزیعات ،التنفیذیین للمسئولین الممنوحة

) میدفیѧدیف  دیمتѧري ( الѧرئیس  اقترحھѧا  خطѧة  ،)البرلمان( الروسي الدوما مجلس أقر :روسیا خطة -٤

 مبѧالغ  تѧوفیر  یتموسѧ ، )دولار ملیѧار  ٨٤ (یѧورو  ملیѧار  ٦٣ بقیمѧة  فѧي الѧبلاد   المصѧرفي  القطѧاع  لإنقѧاذ 

 علѧى  المتعثرة البنوك ستحصل حیث التنمیة، بنك من وبتمویل ،الروسي النقدي الاحتیاطي من الخطة

 شѧراء  فѧي  البѧدء  حكومتѧھ  عѧزم ) بѧوتین  فلادیمیѧر ( رئѧیس الѧوزراء   أكѧد  كمѧا  .المبѧالغ  ھذه من القروض

 قѧرر  كمѧا ). دولار رملیѧا   ٦.٦٥ (یѧورو  ملیѧارات  خمسѧة  إلѧى  تصѧل  بقیمѧة  ،الروسیة الشركات سندات

 بغیѧة  %٠.٥ إلѧى  مؤقتѧة،  خطѧوة  فѧي  للبنѧوك،  الإلزامѧي  الاحتیѧاطي  تخفѧیض  الروسѧي  المركزي البنك

 السѧیولة  وتعزیѧز  الداخلیѧة  المالیѧة  السѧوق  فѧي  الاسѧتقرار  وإرساء المصرفي، القطاع في زیادة السیولة

 .المصرفي الروسي القطاع في

 حѧدة  وتخفیѧف  ،المالیѧة  الأزمѧة  لمواجھѧة  إجѧراءات  ةعѧد  خلیجیѧة  دول اتخѧذت  :الخلѧیج  دول خطѧة  -٥

 الأجѧل  قصѧیرة  قروضѧا  للبنѧوك  یتѧیح  أن المركزي الإمارات قرر مصرف فقد الأسواق، في التوترات

 لاسѧتخدامھا  للبنѧوك  تسѧھیلات  المصѧرف  وخصѧص  .درھѧم  ملیѧار  خمسѧین  بقیمѧة  تسѧھیل  خѧلال  مѧن 

 .المصرفي عالقطا في التوترات تخفیف بھدف استثنائیة مصرفیة كقروض

 ١٤ أجلھѧا  مѧن  المتبقیة الفترة تكون التي الإیداع شھادات كل شراء إعادة للبنوك التسھیلات ومنحت   

 المقدمѧة  الشѧھادات  مѧن  المتبقیѧة  الفتѧرة  عѧن  یقѧل  أو الشѧراء  إعѧادة  أجѧل  یسѧاوي  أن علѧى  ،أكثر أو یوما

 الأیѧام  قاعѧدة  المركѧزي  فالمصѧر  ألغѧى  كمѧا  أشѧھر،  ثلاثѧة  للأجل الأقصى الحد یكون أو أن ،كضمان

 الأجѧل  فѧي  للبنѧوك  سѧیولة  لإتاحѧة  مؤقتѧة  بصѧفة  الجاریѧة  الحسѧابات  مѧن  علѧى المكشѧوف   للسحب الستة

 الكبیѧرة  القѧروض  مѧن  التقلیѧل  الѧوطني  دبѧي  الإمѧارات  بنѧك  أعلѧن  أخѧرى  إجرائیة خطوة وفي .القصیر

 إن البنѧك  وقال المسؤولیة،ب بالإحساس یتسم الذي للإقراض منھ تشجیعا ،الأجل السداد طویلة وخطط

 علѧى  ضѧغوط  فѧرض  إلѧى  تؤدي أن یمكن التي الطویلة السداد وفترات المبالغ الضخمة ذات القروض



- ١٠٨ - 
 

 إعѧادة  بإمكانیѧة  للعمѧلاء  تسѧمح  خطѧة  البنѧك  اسѧتحدث  كمѧا  ممكѧن،  أدنѧى حѧد   إلى تقلیلھا سیتم المقترض

 .أسبوع رسوم خلال أي یتحملوا أن دون القروض

 لإظھѧار  للبنѧوك  ،ولشѧھر  ،ولأسѧبوع  ،واحѧدة  للیلѧة  أمѧوالا  المركѧزي  البنѧك  عѧرض  الكویѧت  وفѧي    

 خѧلال  من الكویتیة الحكومة وتأمل للبورصة، الأخیر الھبوط بعد كافیة سیولة توفیر استعداده لضمان

 تطلѧب  إذا الأمѧوال  مѧن  مزیѧد  لضѧخ  اسѧتعدادھا  مؤكѧدة  البنوك، بین الفائدة أسعار الإجراء تخفیض ھذا

 .التضخم ارتفاع من غم المخاوفر ،ذلك الأمر

 سѧوق  فѧي  المدرجѧة  البنѧوك  رأسѧمال  مѧن  % ٢٠ و %١٠ بین ما الاستثمار ھیئة اشترت قطر وفي   

 ضѧخ  إلѧى  الأسѧھم  بشѧراء  القطریѧة  الخطѧوة  وتھѧدف  السѧوق،  في الثقة لتعزیز ،المالیة الدوحة للأوراق

 أوسѧع  بشѧكل  القادمѧة  المرحلѧة  فѧي  ةالتنمیѧ  مشѧروعات  تمویل على القطریة قدرة البنوك لتعزیز سیولة

  .المالیة في أوضاعھا الكبیرة الثقة وتأكید

 ،البنѧوك  تحتاجھѧا  سѧیولة  أي سѧیوفر  أنѧھ  المركѧزي  المصѧرف  أعلن السعودیة، العربیة المملكة وفي   

 ریѧال  ملیѧار  مѧائتي  نحѧو  قیمتھѧا  حكومیة مالیة أوراقا تملك المملكة بنوك أن رسمیة تشیر تقاریر حیث

  .ریال ملیار ١٥٠  نحو أي الأوراق ھذه قیمة من %٧٥ اقتراض خیار ولدیھا، )دولار ملیار ٥٣.١(

  

  

  

  

  

  

  

  الرأسمالیةالصندوق ورھان الدول  خطة: ثالثا

  :الراھنة الاقتصادیة و المالیة الأزمة إدارة في الدولي النقد صندوق دور -١

  :خلال من ذلك یتجلى و الأزمة، بوادر ظھور منذ برز الدور ھذا أن القول یمكن   
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  عيѧندوق  سѧداث  الصѧة  لإحѧلاحات   جملѧن الإصѧة  مѧلاح  الإداریѧھ  بإصѧات  ،ھیاكلѧھ  وآلیѧعمل، 

 .العالمیة السیولة متطلبات مع لتكییفھا التمویلیة وأدواتھ

 الدول من الكثیر اعتمدتھا التي المالي الإنقاذ دعمھ لخطط. 

الإصѧلاح   تعزیѧز  آلیѧة  لدراسѧة  ٢٠٠٩ رانحزیѧ  ٢١ فѧي  للصѧندوق  التنفیذیѧة  اللجنѧة  اجتمعѧت  حیѧث    

 إلѧى  البیان وخلص .العالمي المالي النظام إدارة في دورھا لتفعیل ،المالیة العالمیة الھیئة لھذه الإداري

  :منھا جوھریة قضایا ٥ على التركیز

  .العادل للحصص النظام -

 .للمشاركة العالمي المستوى -

 .القرار اتخاذ فعالیة -

 .نفیذیةالت الھیئة في التمثیل -

 فѧي  خاصة جوھریة و رئیسیة قضیة تعد والتي تحدیثھا، و إدارة الصندوق عملیة إلى إضافة -

  .الراھنة الاقتصادیة الأزمة ظل

 الإصلاحات الإداریة حول تقریر إعداد على ركزت للصندوق الحالیة التنفیذیة الھیئة جھود فان لذا   

 إدارة في ومشاركتھا تمثیلھا ومستوى ،النامیة لدولل التصویتیة القوة زیادة اجل من ،الصندوق لھیكل

 الحالیѧة  الأزمѧة  فѧي  الصѧندوق  دور أن (مѧن  بѧالرغم  بأنѧھ  وأنھѧا اعترفѧت   سѧیما  المѧالي العѧالمي،   النظام

 أنھ ألا الأعضاء، الدول تتوقعھا وسریعة ،مبتكرة استجابة أن تقدم یمكن القرار اتخاذ أجھزة أن اظھر

  .١١٩)الحالیة للأحداث الزمني الإطار من ابعد إلى وفعالیتھ شرعیتھ تعزیز لاج من بالكثیر القیام یجب

 الخاصѧة  الإقѧراض  لعملیѧات  إضѧافیة  مѧوارد  تѧوفیر  لخطѧة  السѧریع  التحدیѧد  ،الوضѧع  یتطلѧب  كمѧا    

 المالیѧة  الحاجѧات  لتلبیѧة  بھѧا  المرتبطѧة  والأحكѧام  الشروط على وطلب مراجعة ،تسھیلاتھ و بالصندوق

 العشرین مجموعة تعتبر وھنا القصیر والمتوسط، المدیین على منھا الطارئة اصةخ ،الأعضاء للدول

 و لطلبѧات  للاسѧتجابة  الحصѧص  إجمѧالي  توسѧیع  ھѧو  الصѧندوق  مѧوارد  لزیѧادة  المفضѧل  الأسѧلوب  أن

 :مھمین ھما خیارین على تركز و ،الجدیدة الإقراض ترتیبات

 .الخاصة السحب حقوق اعتماد - 

 .حجمھ وزیادة ،الإقراض نظام إصلاح  -

 :خلال من تجلى الأزمة حل في الصندوق تدخل أوجھ أھم أن القول یمكن سبق مما

 .حجمھ زیادة و الإقراض نظام إصلاح -أ

 .الخاصة السحب حقوق تخصیص إعادة -ب

 .الصندوق في الأصوات و الحصص نظام إصلاح -ج
                                                             

  .٩ص ، الجزائر، كلیة العلوم الاقتصادیة، الأزمة المالیة والاقتصادیة الدولیة والحوكمة العالمیة، ذھبیة لطرش. د ١١٩
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 .النظامیة المخاطر إدارة آلیة في النظر إعادة -د

 :العناصر ھذه لأھم موجز ضعر یلي في و

 :حجمھ زیادة و الإقراض نظام إصلاح -أ

 للѧدول  الكافیѧة  السیولة توفیر أن الدولي النقد صندوق اعتبر :الحالي الإقراض نظام إصلاح آلیة -١-أ

 معѧدلات  اسѧتعادة  علѧى  ومسѧاعدتھا  ،الراھنѧة  العالمیѧة  المالیѧة  الأزمة و مخلفات آثار لتجاوز الأعضاء

 و ،العالمي الاقتصاد في حدوث انكماش  إلى أدتالتي  التوقعات ظل في خاصة ،لاستمرارل قابلة نمو

یتطلѧب  اعتبر ذلѧك  ،٢٠٠٩ عام %١ و ،%٠.٥ بین ما تتراوح بنسبة الاقتصادي النمو معدلات تباطؤ

 حجѧم  زیѧادة  علѧى  تقѧوم  مѧوارده  إقѧراض  لآلیѧة  شѧاملة  إصѧلاح  عملیة وإقرار ،ھالاقراضی طاقتھ تعزیز

 منخفضѧة  النامیة الدول لصالح میسرة إقراض أدوات واستحداث ،طیة منحھاوشرم وترشید القروض

  . الدخل

  ١٢٠:على تقوم الإقراض لنظام الإصلاح خطة فان وعلیھ

 للدول الممنوحة القروض على ھیكلیة شروطا الدولي النقد صندوق یفرض :الشرطیة تحدیث 

 تكѧن  لѧم  ،٢٠٠٤ نھایѧة  حتѧى  شѧرطا  ١٧ مѧن  بѧأكثر  المكتѧب المسѧتقل   تقریѧر  حѧددھا  الأعضѧاء 

 اختصѧاص  مجѧال  كانѧت خѧارج   بعضѧھا  أن كمѧا  منھѧا،  المرجѧوة  بالأھѧداف  مرتبطѧة  معظمھѧا 

 .الأساسیة الصندوق

 مѧن  نѧوع  خلѧق  علѧى  قѧائم  تحѧدیث  إجѧراء  إلѧى  الإصلاح برنامج إطار في یسعى الصندوق فان ،لھذا و

 وذلѧك  الأعضاء، البلدان سیاسات تمیز يالت القوة ودرجة ،المرتبطة بالإقراض شروطھ بین المواءمة

 الشѧرطیة  أسѧاس  علѧى  ولѧیس  ،)الشѧرطیة المسѧبقة   (سѧابقا  تحѧدد  التѧي  الأھلیѧة  معѧاییر  علѧى  بالاعتمѧاد 

 طѧرف  مѧن  المدعمѧة  البѧرامج  فѧي  الھیكلیѧة  السیاسѧات  مراقبѧة  عملیѧة  تѧتم  أن علѧى  ،)اللاحقѧة  (التقلیدیѧة 

 .الھیكلیة الأداء معاییر باستخدام تھامراقب من بدلا ،البرامج مراجعة إطار في الصندوق

 رن  الائتمان خط استحداثѧارة  :المѧن  عبѧرض  عѧدیث  قѧزدوج  حѧتخدام،  مѧل  الاسѧد   قابѧللتجدی 

 لتلبیѧة  الاقتصѧادیة،  السیاسѧات  تنفیѧذ  فѧي  قوي مستوى أثبتت التي منھ الدول تستفید قیود، دون

 الالتѧزام  دون لفعلیѧة، ا میѧزان المѧدفوعات   واحتیاجѧات  )وقѧائي  أسѧاس (الطارئѧة  الاحتیاجѧات 

 علѧى  الأھلیة، معاییر على لتوفره نظرا الاقتصادیة السیاسات مجال في معینة أھداف بتحقیق

 . سنوات ٥ إلى سنة ٣.٢٥ من تمتد أجال في بالتسدید أن تلتزم

 من خلال الائتماني الاستعداد اتفاق دعم: 

                                                             
 الدولي، النقد صندوق نشرة الأزمة، على تجاوز الأعضاء بلدانھ مساعدة اجل من الحالي الإقراض لنظام شاملا حاإصلا یجري الصندوق ١٢٠

  .الموقع الالكتروني للصندوق، ٤-٣ ص ، ٢٠٠٩ مارس ٢٤ بتاریخ
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 القصѧوى  الحѧدود  مѧن  دةالاسѧتفا  شѧروط  حѧددت  حیѧث  :القѧروض  مѧن  الاستفادة حدود مضاعفة -

 سѧنوي  أسѧاس  علѧى  ،البلѧد  حصѧة  مѧن % ٢٠٠ ـبѧ  میسѧرة  تقѧدم بشѧروط   التѧي  للقѧروض  الجدیѧدة 

 المѧوارد  تѧوفیر  علѧى  الصѧندوق  الأعضѧاء بقѧدرة   الѧدول  لطمأنѧة ، تراكمѧي  أسѧاس  علѧى  %٦٠٠و

  .احتیاجاتھا لتغطیة الكافیة

 من الاقتراض على المشجعة ةالسعری الحوافز بتوفیر :الاستحقاق آجال و التكلفة ھیكل تبسیط -

 .الصندوق

 تعѧد  لѧم  التѧي  التمویلیѧة  التسѧھیلات  بعѧض  بإلغѧاء  :الإقѧراض  فѧي  المسѧتخدمة  الأدوات تبسѧیط  -

 التمѧویلي  والتسѧھیل  ،التعویضѧي  التمویѧل  وتسѧھیل  التكمیلѧي،  التسѧھیل الاحتیѧاطي   :مثѧل  مسѧتخدمة 

  .خصائصھا ھمأ الجدید المرن الائتمان خط یشمل والتي الأجل قصیر للسیولة

 ة  التسھیلات إصلاحѧدول  الموجھѧاء  للѧة  الأعضѧدخل  منخفضѧث  :الѧعى  حیѧندوق  یسѧى  الصѧإل 

 تѧوفیر  علѧى  القѧدرة  لزیѧادة  ،الدخل منخفضة للدول الإقراض الموجھة تسھیلات تصمیم إعادة

 وافѧق  المسѧعى  إطѧار ھѧذا   وفѧي . حجمھѧا  ومضѧاعفة  الأجѧل  وقصѧیر  الطѧارئ  المیسѧر  التمویѧل 

 مبلѧغ  إلѧى  الѧدخل  منخفضѧة  البلدان إلى میسرة بشروط المقدمة القروض زیادة على الصندوق

-٢٠١٠ العѧامین  خѧلال  دولار ملیѧار  ٨ منھѧا  ،٢٠١٤ نھایѧة  حتѧى  دولار ملیѧار  ١٧ إلѧى  یصل

 المیسѧرة  القѧروض  بتسѧدید  المتعلقѧة  مѧدفوعاتھا  صѧفریة علѧى   فائѧدة  أسѧعار  منحھѧا  مع  ٢٠١١

 ھذه خصائص وملائمة بالمرونة تتسم دیدةج إقراض أدوات استحداث مع ،٢٠١١ نھایة حتى

 .الاقتصادات

 حجѧم  لزیѧادة  جدیѧدة  قѧروض  اسѧتحداث ( :الرسѧمي  للقطѧاع  السѧندات  لإصѧدار  جدیѧد  إطار اعتماد -٢-أ

 )الإقراض

 السندات إصدار ینظم إطار اعتماد على، ٢٠٠٩ تموز/جولاي ١ في للصندوق التنفیذي المجلس أعلن

، الكافیѧة  المالیѧة  المѧوارد  تѧأمین  علѧى  الصѧندوق  قدرة تعزیز بھدف ة،وبنوكھا المركزی الأعضاء للدول

 المباشر التصدي من لتمكینھا ،الحاجة عند للدول الأعضاء سریعة مساعدات تقدیم على قدرتھ وزیادة

 .الاستثمار مشاریع ودعم ،العالمیة والاقتصادیة المالیة الأزمة لآثار

 بعѧد  الخاصѧة  السѧحب  حقѧوق  أسѧاس  على تحسب التي اتالسند ھذه إصدار في البدء للصندوق ویمكن

 قابلѧة  تصѧبح  السѧندات  لھѧذه  شѧرائھ  بمجѧرد  والѧذي  عضѧو،  بلد أي مع لشراء السندات اتفاقیة أول إبرام

 حسѧب  سѧنوي  ربѧع  أسѧاس  علѧى  الفائѧدة  مѧدفوعات  بتسѧدید  یلتѧزم  أن علѧى  ،الرسمي القطاع في لتداولل

  ١٢١ةالخاص السحب حقوق على الرسمي الفائدة سعر

  :الخاصة السحب حقوق تخصیص إعادة -ب
                                                             

  .٢٠٠٩ جولاي١، الرسمي للقطاع السندات لإصدار إطارا یعتمد الدولي النقد صندوق ٢٤٨/٠٩  رقم صحفي یانب ١٢١
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 قیمتھѧا  دعѧم  خطѧة  اعتمѧدت  التي ،٢٠٠٩ ابریل في لندن مدینة في العشرین قمة اجتماع بعد ذلك جاء

 لصѧندوق  التنفیѧذي  المجلѧس  وافق وبذلك العالمیة، المالیة الأزمة معالجة اجل من دولار تریلیون ١.١

 عѧن  ،السѧیولة  لتѧوفیر  دولار ملیѧار  ٢٥٠ بقیمѧة  الخاصѧة  السѧحب  وحѧدات  تخصѧیص  على الدولي النقد

 ستحصѧل  حیѧث  الصѧندوق،  فѧي  الأعضѧاء  الѧدول  لѧدى  المودعѧة  النقѧد الأجنبѧي   احتیاطات تكملة طریق

 للѧدول  دولار ملیѧار  ١٨ من أكثر منھا ،ملیار دولار ١٠٠ یعادل ما على النامیة والدول الناشئة الدول

 اسѧتعمالھا  یمكنھѧا  الأصوات، من%) ٨٥(  قة الأغلبیةبمصاد القرار یحظى أن بعد  ،الدخل منخفضة

 عملیѧة  تسѧمح  و. ١٢٢الѧذاتي المفѧرط   التѧأمین  إلѧى  الحاجѧة  لتخفیѧف  ووسѧیلة  وقѧائي  سѧیولة  كھѧامش 

 لتلبیѧة  الصѧعبة  بالعملѧة  أخѧرى  دول إلѧى  جزئیѧا  أو كلیѧا  مخصصاتھا ببیع ،الأعضاء للدول التخصیص

 .احتیاطاتھا توزیع لإعادة صصاتالمخ بعض شراء أو میزان المدفوعات، احتیاجات

 وأنھѧا  بلѧد،  للكѧل  العضѧویة  حصѧص  مѧع  بالتناسѧب  تѧتم  ھѧذه  التخصѧیص  عملیѧة  أن إلѧى  الإشارة وتجدر

 زیѧادة  إلѧى  یѧؤدي  ممѧا  حصѧتھ،  مѧن % ٧٤ بحѧوالي  الخاصѧة  السѧحب  مѧن حقѧوق   بلѧد  كѧل  بتزوید تسمح

 الخاصѧة  السѧحب  قحقѧو  وحѧدة  ملیѧار  ٢١.٤دولار  ملیار ٣٣ حوالي من الأعضاء الدول مخصصات

  .١٢٣دولار ملیار ٢٨٣ یعادل ما إلى

 المنظمѧة  الѧدول  باسѧتفادة  تسѧمح  انھѧ لأ ،والتكѧافؤ  بالدقѧة  تتسѧم  ھѧذه  التوزیѧع  عملیѧة  أن الѧبعض  ویعتبѧر 

 تجسѧد  أنھѧا  كما للصندوق، الحالیین الأعضاء خمس من أكثر تشكل والتي ،١٩٨١عام  بعد للصندوق

 .الأزمة لمواجھة الدولي للتعاون مثالا

 :الصندوق في والأصوات الحصص نظام إصلاح -ج

 فѧي  ملموسѧا  تحѧولا  ویمثѧل  جѧدا،  مھمѧة  خطѧوة  الإصѧلاح  قѧرار  أن ،للصѧندوق  التنفیѧذي  المجلس اعتبر

 بإدمѧاج  ویسѧمح  العѧالمي،  الاقتصѧاد  في محوریا دورا لھا أصبح الناشئة التي الاقتصادات تمثیل مجال

 فѧي  أقѧوى  صѧوتا  وإعطائھѧا  الأطѧراف للصѧندوق   متعѧددة  الإدارة عملیѧة  فѧي  الفقیѧرة  النامیѧة  الѧدول 

 للصندوق الحالي الھیكل تعدیل إلى الرامیة المساعي إطار في یندرج الإصلاح ھذا أن كما الصندوق،

 .المتغیر الدینامیكي الطابع ذو ،العالمي الاقتصاد معطیات مع للتكیف

 متغیѧرات  أربعѧة  تضѧمنت  ،الحصѧص  لنظѧام  جدیѧدة  صیغة الدولي النقد صندوق اقترح الإطار ھذا في

  : ١٢٤ھي

                                                             
 دولار ملیار ٢٥٠بقیمة  الخاصة السحب حقوق تخصیص یؤید الدولي النقد لصندوق التنفیذي لمجلسا، ٢٦٤/٠٩رقم  صحفي بیان ١٢٢

  .٢٠٠٩جولاي  ٢٠العالمیة،  السیولة لتعزیز
لیار م ٢٥٠بقیمة  الخاصة السحب حقوق تخصیص على رسمیا یوافقون الدولي النقد صندوق محافظوا، ٢٨٣/٠٩بیان صحفي رقم  ١٢٣

 .٢٠٠٩اوت  ١٣، دولار
 ،٢٠٠٩ مارس ٢٨ بتاریخ الدولي، النقد صندوق نشرة ،الأصواتو الحصص لنظام الشامل الإصلاح جھود یؤیدون التنفیذیون المدیرون ١٢٤
 .الموقع الالكتروني للصندوق، ٢ص
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 ѧاتج  اليإجمѧي،  النѧاح،  المحلѧر و الانفتѧات،  ،التغیѧغ  والاحتیاطیѧا  وتبلѧى  أوزانھѧب   علѧ٥٠الترتی% ،

٥، %١٥، %٣٠.%  

 الصѧرف  أسѧعار  حسѧب  المحلѧي  النѧاتج  إجمѧالي  بѧین  یجمѧع  مѧزیج  ھѧو  المحلѧي  النѧاتج  إجمѧالي  أن حیѧث 

 بنسѧبة  الشѧرائیة  القѧوى  تعѧادل  أسѧعار  حسѧب  المحلѧي  جالنѧات  وإجمѧالي  ،%٦٠ بنسبة السوق في السائدة

 فѧي  إدراجھѧا  قبѧل  للحصѧة  الصѧیغة الحالیѧة   علیھѧا  تشѧتمل  التѧي  المتغیѧرات  بعض تعدیل تم كما ،%٤٠

 :التالیة المتغیرات على یعتمد الحالي الحصص نظام أن حیث للحصص، جدیدة صیغة

Q= 0,00450 Y + 0,05281008 R + 0,039(P + C) + 1,0432VC 

 =Q الحصة  

  =Y ١٩٨٥(المحلي الناتج إجمال(  

= R   ١٩٨٥)(للتحویل القابلة والعملات الذھب( الشھریة الاحتیاطیات متوسط(  

= P     ١٩٨٥-١٩٨١متوسط ( الجاریة للمدفوعات السنوي المتوسط(  

= C      ١٩٨٥-١٩٨١متوسط  ( الجاریة للمتحصلات السنوي المتوسط(  

= VC   د  معیاري انحراف (الجاریة المتحصلات تغیریةѧد  واحѧط  عنѧرك  متوسѧس  متحѧنوات  لخمѧس 

 )١٩٨٥ -١٩٧٣الفترة   في

   :١٢٥التالیة العناصر والأصوات الحصص لنظام الإصلاح صیغة تضمنت قد و 

 .الحصص حساب إجراءات بتبسیط الحصص نظام شفافیة زیادة -

 للѧدول  المخصصѧة  الزیѧادة  تقѧدر  حیѧث  :الحصѧص  فѧي  المخصصѧة  الزیѧادات  مѧن  ثانیѧة  جولة اعتماد -

 الجیѧد  بالتمثیѧل  الحالیѧة  حصصѧھا  مسѧتویات  لھѧا  تسѧمح  لا التѧي  الѧدول  أمѧا ، %١١.٥ ـ بѧ  الدینامیكیѧة 

 :الإطار ھذا وفي الإصلاح، برنامج في ظل للزیادة الأخرى ھي مؤھلة فإنھا ،الصندوق في والكافي

 و ایرلنѧدا  ایطالیѧا،  ، ألمانیѧا  ،( U.S.A حصѧتھا  حجѧم  لزیѧادة  المؤھلѧة  المتقدمѧة  الѧدول  بعѧض  وافقت- 

 .الإصلاح أھداف لدعم زیادة حصتھا عدم على،  )لوكسمبورغ

 فعلیة حصص أنصبة تمتلك التي النامیة والبلدان الناشئة الدول لاقتصادات الاسمیة الحصص زیادة- 

 بنسѧبة  الشѧرائیة  القѧوى  تعادل حسب العالمي الحصص نظام إجمالي في أنصبتھا الفعلیة من بكثیر اقل

 %.٤٠ عن تقل لا

 الحصѧة  تناسѧق  اسѧتمرار  لضѧمان  ،سѧنوات  خمѧس  كѧل  التصویتیة والأنصبة الحصص نظام مراجعة- 

 .الحاصلة الاقتصادیة التطورات بلد مع لكل التصویتیة والقوة

 :خلال من وذلك الدخل منخفضة البلدان صوت تعزیز - 

                                                             
 .٤المرجع السابق ص  ١٢٥
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 أنصѧبة  نسѧبة  علѧى  للحفѧاظ  آلیѧة  وإنشѧاء  ،لѧد ب لكѧل  أضѧعاف  ثلاثѧة  بمقѧدار  الأساسیة الأصوات زیادة * 

 لتѧوفیر  الأساسѧیة  الأصѧوات  مѧن  متسѧاویا  عددا الدول ھذه منح مع إلى الأصوات، الأساسیة الحصص

 .الصغیرة الدول لأصوات اكبر حمایة

 دورھѧم  لتعزیѧز  الإفریقیѧة  للبلѧدان  الممثلѧین  التنفیѧذیین  المѧدیرین  مѧن  مѧدیر  لكѧل  منѧاوب  اسѧتحداث  * 

 .في الصندوق الماليو الاستشاري

 التصѧویتیة  القѧوة  تعѧزز  سѧوف  الحصѧص  زیѧادة  أن ىإلѧ  الѧدولي  النقѧد  صѧندوق  أشѧار  الإطѧار  ھѧذا  وفي

 .المكسیك و البرازیل و الھند و كوریا الصین،: الدول ھذه أھم من و ،%٥.٥ بواقع بلد ١٣٥ لحولي

 :النظامیة المخاطر إدارة كیفیة في النظر إعادة -د

 التوسѧع  ىإلѧ  العالمیѧة  المالیѧة  الأزمѧة  أسѧباب  حѧول  الدولي النقد لصندوق التحلیلیة الدراسات أشارت   

 أنھѧا  یعتقѧد  كان التي المالیة الأدوات من الكثیر وظھور ،الأخیرة في السنوات المالي النظام في الھائل

 مѧن  مجموعѧة  لتѧراكم  نتیجѧة  إلا ھѧي  مѧا  وأن الأزمѧة  قلیلѧة،  مخѧاطر  درجѧة  مѧع  كبیѧرة  مكاسѧب  تحقѧق 

  : ١٢٦التالیة النقاط في إیجازھا یمكن ختلالاتالا

 المالیѧة،  الابتكѧارات  عѧن  الناتجѧة  المخѧاطر  ورصѧد  اكتشѧاف  علѧى  المѧالي  التنظѧیم  ھیئѧات  قدرة عدم  -

 الابتكѧار  سѧرعة  عѧن  الناتجѧة  المخѧاطر  احتѧواء  علѧى  التنظیمѧي  والعمѧل  الانضباط السѧوقي  عجز حیث

 .سابقةالعقود ال شھدتھا التي المالي الرفع وزیادة

 فѧي  سѧببا  كѧان  الѧذي ، )الدولیѧة  المالیѧة  المؤسسѧات  بѧین  ( الѧدولي  المѧالي  التعѧاون  مسѧتوى  ضѧعف  - 

 .الحدود عبر القائمة والروابط المتزایدة الضعف رصد نقاط على القدرة إضعاف

 فѧي  تتسѧبب  التѧي  ،المتنامیѧة  الكلیѧة  الاقتصѧادیة  الاختلالات من كبیر لحجم السیاسات وإغفال إھمال - 

 المركزیѧة  البنѧوك  معظѧم  ركѧزت  فقѧد  .العقѧارات  سѧوق  وفي المالي النظام في المخاطر النظامیة راكمت

 خاصѧة (الأصѧول  أسѧعار  ارتفѧاع  عѧن  الناتجѧة  المخѧاطر  التركیѧز علѧى   دون التضѧخم  معالجѧة  علѧى 

 مخѧاطر  وأھملѧت  ،الرسѧمي  للقطѧاع المصѧرفي   أولویѧة  المالیѧة  الرقابیѧة  الأجھѧزة  وأعطѧت ، )العقاریѧة 

 .الرسمي غیر المالي القطاع

 تقتضѧي  ،مسѧتقبلا  مسبباتھا وتفادي الأزمة معالجة أن الصندوق اعتبر ،الاختلالات تحلیل من انطلاقا

 الھیئѧات  لرقابѧة  خاضѧعة  تكѧن  لѧم  التѧي  النظامیѧة  والأسѧواق  المؤسسѧات  المѧالي لیشѧمل   التنظѧیم  توسѧیع 

 وتكثیѧف  الرقابیѧة  للأجھѧزة  یѧة الكاف بتѧوفیر المعلومѧات   الإفصѧاح  آلیѧات  فѧي  والتوسѧع  ،التنظیمیѧة 

 ١٢٧:التالیة التصحیحات اعتماد إلى الوظیفیة، إضافة والرقابة التنظیمیة الإجراءات

 : من خلال وذلك :المخاطر اكتشاف على المالي التنظیم ھیئات قدرة تعزیز -١-د

                                                             
  .٢ ص ،٢٠٠٩ مارس ٦ العالمیة، النظامیة المخاطر إدارة كیفیة في النظر إعادة على یحث النقد صندوق الدولي، النقد صندوق نشرة ١٢٦
 .٦-٥المرجع السابق ص  ١٢٧



- ١١٥ - 
 

 ونتھѧا مر وضѧمان  ،للمخاطر مصدرا تكون التي الأنظمة كل لتشمل ،التنظیمیة الحدود نطاق توسیع -

 .المالي السوق في المستحدثة مع الابتكارات التكیف في

 تقѧدیر  فѧي  الائتمѧاني  التصѧنیف  ھیئѧات  دور تفعیѧل  مѧن خѧلال   وذلѧك  ،السѧوقي  الانضѧباط  تعزیѧز  -

 . جھودھا تنسیق درجة وزیادة ،المخاطر

 خارج لمعاملاتبا الخاصة المعلومات جودة بتحسین ،المالیة الابتكارات تقییم آلیة في الشفافیة زیادة -

 المخѧاطر  رصѧد  مѧن  التنظیمیѧة  الأجھѧزة  تѧتمكن  حتѧى  العامѧة،  الموازنѧة  وخѧارج  الرسѧمیة  السѧوق 

 .الانضباط السوقي لتعزیز تقییمھا ومحاولة ،والتھدیدات

 علѧى  النظامیѧة  السѧیولة  لاحتیѧاطي  المحѧددة  المعѧاییر  وتقویѧة  ،المѧال  لأسѧواق  التحتیѧة  البنیѧة  تحسѧین - 

 .یةالمركز البنوك مستوى

 :ـب ذلك یتحققو :الاقتصادیة و المالیة القضایا حول الدولي المالي التعاون تعزیز -٢-د

 تكثیف ذلك ویتطلب الدولي، النقد صندوق یقدمھا التي التحذیرات في والتحدید التركیز درجة زیادة -

   .الدولیة والمالیة الاقتصادیة مع المنظمات التعاون

 ةمجموعѧ  خاصѧة  ( المنظمѧات  مѧن  وغیѧره  الѧدولي  النقѧد  صѧندوق  بѧین  الѧدولي  التعѧاون  جھود تكثیف- 

، ).…المѧالي  الاسѧتقرار  ومنتѧدى  الاقتصѧادیة  والتنمیѧة  التعѧاون  ومنظمѧة  ،العشѧرین  مجموعѧة  السѧبعة، 

 إدارة عملیѧة  قیѧادة  علѧى  قѧادرا  یكѧون  ،والكفѧاءة  والشѧرعیة  بѧالخبرة  عѧالمي یتمتѧع   مѧالي  منبѧر  لإقامѧة 

 .بمفردھا ھیئة كل نشاط تشوب التي والقصور النقص لأوجھ نظرا ،النظامیة العالمیة المخاطر

 عابرة الجنسیات متعددة القطاعات نشاط لتسویة قویة وأسس قواعد لوضع التعاونیة الجھود تكثیف - 

 .القارات

 مѧثلا  الإقѧراض  نظام إصلاح في الصندوق لجھود الدول بتدعیم للسیولة، موثوق عالمي إطار إقامة- 

 .والحصص

 :النظامیة للمخاطر الاقتصادیة السیاسات ومراقبة اھتمام درجة زیادة -٣-د

 أسعار وانخفاض العالمي الاقتصادي النمو معدلات بارتفاع ،المالیة للأزمة السابقة المرحلة تمیزت   

 في المرتفعة المخاطر ذات المبتكرة المالیة المنتجات في الاستثمار الاتجاه نحو على شجع مما الفائدة،

 الѧدروس  فѧان  لѧذا  .النظامیѧة  ھѧذه المخѧاطر   مراقبѧة  عѧن  الكلیة الاقتصادیة السیاسة أدوات يضتغا ظل

 : خلال من الكلیة الاقتصادیة السیاسات أداء مراجعة تقتضي الأزمة أسباب من المستفادة

 وتعزیѧز  ،التنظیمیѧة  المخѧاطر  تѧراكم  مواجھѧة  فѧي  النقدیѧة  السیاسѧة  أدوات علѧى  الاعتمѧاد  زیѧادة  -

 .الكلي والاقتصادي المالي لاستقرارا

 السیاسة على الدول من العدید اعتمدت فقد والیسر، الرخاء أوقات في المالیة السیاسة دعائم ترسیخ -

 الѧدول  ھѧذه  یحѧث  الصѧندوق  فان لذا اقتصادھا، تنشیط على قادرة تكن ولم ،للتمویل بالدیون الضریبیة
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 والتأكѧد  ،فعالѧة  تنشیطیة تدابیر تصمیم على لمساعدتھم يللنظام المال ومفصل دقیق تحلیل إجراء على

 .الاحتمالیة والالتزامات الدین لارتفاع نظرا المتوسط، المدى على العامة المالیة ملاءة من

 الھیكلیѧة  السیاسѧة  باسѧتخدام  ،الدولیѧة  الرأسѧمالیة  التѧدفقات  عѧن  الناتجѧة  العالمیѧة  الاخѧتلالات  معالجѧة  -

 إلى واللجوء ،اتالاقتصاد ھذه في والاستثمار الادخار حجم بین عادة التوازنإ في الكلیة والاقتصادیة

 علѧى  قیѧود  بفѧرض  الأمѧوال  رؤوس تѧدفق  عѧن  النظامیة الناشئة المخاطر من الحد في التنظیمي العمل

  .الأجنبي النقد لمخاطر والمقترضین المالیة المؤسسات انكشاف

  :ومضامینھ الرھان على الصندوقأبعاد  -٢

، من خلال اجتماع قمة العشرین وقمة الثمانیة الكبѧار  ،على الصندوق الرأسمالیةتمثل رھان الدول ی   

العشرین وتقرر جدول  مجموعةمجموعة الثماني تسبق دائما  أنوعلى الرغم من ، ودعمھما الكبیر لھ

الثمانیѧة واھѧم    مجموعѧة  أعضѧائھا لانھѧا تضѧم بѧین    . بمجموعة العشرین  نبدأ أن أحببنا أننا إلا، أعمالھا

لѧذلك كѧان التركیѧز علѧى ھѧذه المجموعѧة       ، الدول النفطیة والدول الناشѧئة ذات النمѧو الاقتصѧادي الكبیѧر    

  .ومقرراتھا الفاعلة في دعم صندوق النقد لتجاوز الأزمة

 الأزمѧة عقѧب   ١٩٩٩عام  إنشاؤھاتضم ھذه المجموعة التي تم  :نتائج اجتماعات قمة العشرین -١-٢

اندونیسѧیا   -٦الصѧین   -٥الھنѧد   -٤البرازیѧل   -٣ الأرجنتѧین  -٢السѧعودیة   -١ :كلاً مѧن  یویةالآسالمالیة 

 ألمانیѧا  -١٣اسѧترالیا   -١٢كوریѧا الجنوبیѧة    -١١المكسѧیك   -١٠روسیا  -٩تركیا  -٨ إفریقیاجنوب  -٧

تحѧѧاد الا -٢٠ایطالیѧѧا  -١٩الیابѧѧان  -١٨كنѧѧدا  -١٧بریطانیѧѧا  -١٦الولایѧѧات المتحѧѧدة   -١٥فرنسѧѧا  -١٤

مѧن النѧاتج الإجمѧالي العѧالمي،      % ٩٠وتسیطر الدول الأعضاء في مجموعة العشرین علѧى  ، الأوربي

  .وثلثي سكان العالم ،من التجارة العالمیة % ٨٠فضلاً عن 

من خѧلال  ، الاقتصادیة العالمیة عقب الأزمة الأوضاعتحسین  إطارعقدت القمة عدة اجتماعات في    

، التѧي عصѧفت بھѧا    الأزمѧة مѧن اجѧل تجѧاوز     الأمریكیѧة والولایѧات المتحѧدة    ،دعم صندوق النقد الѧدولي 

   :المالیة العالمیة كان الأزمةاجتماعات القمة فیما یخص  أھمومن 

مشاركة  آخروكانت  - وقد استضافتھا واشنطن ،٢٠٠٨ تشرین الثاني/نوفمبر ،الأولاجتماع القمة  -أ

انعقѧدت  ، المالیة الأزمةحیث كانت في بدایة  -بوش السابق جورج الأمریكيرسمیة من جانب الرئیس 

وعنѧѧدما  ،اتخѧѧاذ القѧѧرارات بھѧѧذا الصѧѧدد   تأجیѧѧلومѧѧن ثѧѧم تѧѧم    ،لیѧѧوم واحѧѧد فقѧѧط وكانѧѧت نتائجھѧѧا ھزیلѧѧة    

  :أزمة وبدأتتراكمیة على صعید الاقتصاد العالمي  أبعادواتخذت  ،الأزمةتصاعدت حدة 

  .الأمریكیةصناعة السیارات  -
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  .)أوربا إلىملیون وظیفة عمل وامتد عدواھا  ٤.٤(طالة معدلات الب تضاعف -

وتعѧد ھѧذه    ،في العاصمة البریطانیة لنѧدن  ،٢٠٠٩نیسان /ابریل ٢ في تم عقد اجتماع القمة الثاني -ب

  :لأنھاقمم دول مجموعة العشرین  أھمالقمة من 

 ١.١طریѧق ضѧخ   عѧن   ،ما كان علیھ سѧابقا  أضعاف ٣زادت من موارد صندوق النقد الدولي بمقدار  -

  .فیھ أمریكيتریلیون دولار 

  .تم فرض قواعد مالیة جدیدة من خلال ھذه القمة - 

وفѧي ھѧذا الإطѧار لابѧد مѧن الإشѧارة        ،الجدید باراك اوباما الأمریكيس یقمة یشارك فیھا الرئ أولوھي 

  :إلى أن الأھداف الأساسیة المباشرة لعقد ھذا الاجتماع یمكن تلخیصھا بھدفین اثنین

  .و بث الثقةھ: الأولھدف ال -

ھѧѧذه الѧѧدول  أن خاصѧةً  ،مѧѧن الاتفѧاق بѧѧین الѧѧدول  أدنѧѧىحѧد   إیجѧѧادھѧو محاولѧѧة  : الھѧدف الثѧѧاني و  -

ھو : واحد شيءالكل متفق على  -ولكن. ولا على الحلول لھا ،الأزمة أسبابلیست متفقة على 

 .واعتماد معاییر جدیدة، انھ لابد من ضبط قوى السوق

اخѧتلاف بѧین الولایѧات المتحѧدة مѧن       :فھنѧاك ...  الأطѧراف نت تختلѧف بѧین ھѧذه    ولكن طرق المعالجة كا

والѧدول   ،الرأسѧمالیة تѧرفض تغییѧر قواعѧد     أمریكѧا  أنحیѧث   ،أخѧرى مѧن جھѧة    العѧالم  دولبѧاقي  و ،جھة

 إجѧراءات ویشѧمل   ،لعالمیѧة االمالیѧة   الأزمѧة في النھایѧة تѧم الاتفѧاق بشѧان معالجѧة       .ترید التغییر الأخرى

  :١٢٨كانت والإجراءاتالقرارات  أھمومن  ،أمریكيتریلیون دولار  ١.١ا تبلغ كلفتھ

  .المؤسسات المالیة في العالم وأداءرقابیة صارمة على عمل  إجراءاتاتخاذ  -

مكینѧھ مѧن تقѧدیم القѧروض     لتعزیز صندوق النقد الѧدولي وت  ،ملیار دولار ٥٠٠تخصیص مبلغ  -

 .المتعثرة تللاقتصادا

نھا تنشѧیط حركѧة   ن شѧأ مѧ التѧي   والإجѧراءات وات طѧ لتمویѧل الخ  ،ملیار دولار ٢٥٠رصد مبلغ  -

 .التجارة العالمیة

تقدیم القروض  نتمكن متلمساعدة بنوك التنمیة في العالم ل ،ملیار دولار ١٠٠تخصیص مبلغ  -

 .للدول الفقیرة

 .فقراً الأكثرالسماح لصندوق النقد الدولي بتسییل احتیاطاتھ من الذھب لمساعدة الدول  -

                                                             
  .٥٧٩العدد  ٢٠٠٩/ابریل/٣، الریاض، صفحة دولیات، مجلة الجریدة ١٢٨
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ملون فѧѧѧي القطѧѧѧاع المصѧѧѧرفي  امرتبѧѧѧات والحѧѧѧوافز والزیѧѧѧادات التѧѧѧي یتقاضѧѧѧاھا العѧѧѧ ال إخضѧѧѧاع -

 .رقابیة صارمة لإجراءات

المالیѧة لѧن یѧѧتم تجѧاوزه عبѧر مقѧѧررات      الأزمѧѧةالانتھѧاء مѧن    أنبѧѧوفѧي نھایѧة الاجتمѧѧاع صѧرح اوبامѧا        

  .الأزمةلمتابعة تطورات  آخراجتماع  إلى مشیراً ،اجتماع واحد

والѧذي  ، ٢٠٠٩ أیلѧول /فعقѧد فѧي بیتسѧبرغ الأمریكیѧة فѧي سѧبتمبر       ،القمѧة الثالثѧة  اجتمѧاع   لذلك كѧان  -ج

  : ١٢٩وجاءت توصیاتھ على النحو الاتي، أساسیةعالج ثلاث محاور 

   :وتتمثل شروط الانتعاش بالآتي: شروط الانتعاش* 

 أكثѧر ودیمومѧة   أكثѧر نموذج نمو  وإقامةمصادر خاصة للطلب،  إلىینبغي الانتقال من مصادر عامة  -

  . والحد من انعدام التوازن في التنمیة ،توازنا في جمیع البلدان

السیاسѧѧѧات النقدیѧѧѧة التجاریѧѧѧة والبنیویѧѧѧة والمتعلقѧѧѧة بالمیزانیѧѧѧة     أنمѧѧѧن  للتأكѧѧѧد ،العمѧѧѧل بشѧѧѧكل منسѧѧѧق  -

 ،مѧѧع مسѧѧارات للطلѧѧب والعѧѧرض والاحتیاطیѧѧات والѧѧدیون والاقتѧѧراض   متناسѧѧقاً كѧѧلاًتشѧѧكل  ،والصѧѧرف

  .دیمومة وتوازنا ثرأكومیزان للمدفوعات 

  

   :والمتمثل بالنقاط التالیة: ضبط النظام المالي* 

          . الأزمѧة  إلѧى  أدتومنع التجѧاوزات التѧي    ،الأخرىالسھر على ضبط المصارف والمؤسسات المالیة  -

 إلѧى حیѧث أدى عѧدم التبصѧر وغیѧاب المسѧؤولیة       ،بعودة الممارسѧات المصѧرفیة السѧابقة    عدم السماح -

  .الأزمة

ولوضѧع معѧاییر دولیѧة صѧارمة فѧي       ،الأمѧوال الالتزام بالعمل سویا لرفع المعѧاییر فѧي مجѧال رؤوس     -

ولتحسѧѧѧین سѧѧѧوق  ،مجازفѧѧѧات مفرطѧѧة  إلѧѧى  أدتبغیѧѧة وضѧѧѧع حѧѧد للممارسѧѧѧات التѧѧѧي    ،مجѧѧال المكافѧѧѧآت 

ة یѧѧتتحمѧѧل الشѧѧركات المتعد  أنمѧѧن اجѧѧل ضѧѧمان   أقѧѧوى أدوات ولإنشѧѧاء ،الفرعیѧѧة) المالیѧѧة(المنتجѧѧات 

  .ى مسؤولیة المجازفات التي تتخذھایات الكبرالجنس

  

  صندوق النقد الدولي والبنك الدولي  إصلاح* 

  . توازن النمو وإعادة ،في تشجیع الاستقرار المالي العالمي أساسيعلى صندوق النقد ان یقوم بدور    

وفѧي مھمѧة    ،ولتعكس التغیѧرات فѧي وزن الѧد    ،ة للبنك الدوليكیكما تم الاتفاق على تبني صیغة دینامی

وفѧي وضѧع    ،الدول النامیѧة  إلىلحقوق التصویت المعطاة % ٣التنمیة للبنك، ما یعني زیادة لا تقل عن 

  . انتقالي والتي ھي غیر ممثلة بالشكل الصحیح

                                                             
  .٢٧/٩/٢٠٠٩ الأحد،السعودیة، صحیفة یومیة تصدر عن مؤسسة المدینة للصحافة والنشر ، الصفحة الاقتصادیة : المدینة ١٢٩
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لم یكن فیھا جدید عѧن القمѧة    .٢٠١٠ حزیران/استضافتھا تورنتو الكندیة في یونیو ،القمة الرابعة -د

  . الاتفاق على عقد قمة قریبلذلك تم ، السابقة

حیѧث تمخѧض   ، ٢٠١٠،)٢٣/١٠ و ٢٢ (مدینѧة جیونغجѧو بكوریѧا الجنوبیѧة     فѧي   ،القمѧة الخامسѧة   -ھـ

، عن اتفاق وصف بѧـ  ١٣٠اجتماع وزراء المال وحكام المصارف المركزیة في دول مجموعة العشرین

الدولي إلى دول من حصص التصویت في صندوق النقد % ٦ویقضي بتحویل أكثر من  ،»التاریخي«

  .نامیة ذات اقتصادات نشطة مثل الصین، التي ستصبح ثالث أكبر عضو في الصندوق

وبحسب بیان صدر عقب الاجتماع، ستتنازل أوروبا عن اثنین من ثمانیة مقاعد تسیطر علیھا دائمѧاً     

  .عضواً ٢٤الذي سیبقى مكوناً من  ،في المجلس التنفیذي للصندوق

، وینطوي على »سیجعل الصندوق أكثر كفاءة وصدقیة«لى أن الاتفاق الجدید وشددت المجموعة ع   

وھѧو  . تعدیل النظام الاقتصادي العالمي الذي نشا منѧذ تأسѧیس الصѧندوق عقѧب الحѧرب العالمیѧة الثانیѧة       

یبѧѧرز بالتѧѧالي التحѧѧول فѧѧي مѧѧوازین القѧѧوى العالمیѧѧة علѧѧى حسѧѧاب الѧѧدول الصѧѧناعیة الثمѧѧاني الكبѧѧرى،           

  .لنامیة التي یتزاید حجم نفوذھاولصالح الدول ا

  :علىكما تم الاتفاق    

وحجѧم مѧا تسѧتطیع     ،مضاعفة حصص صندوق النقد التي تحدد حجم مساھمة كل دولة في الصندوق -

  .اقتراضھ منھ

  .زیادة مقاعد الدول الناشئة في مجلس إدارة الصندوق -

ة للѧѧدول، ومراقبѧѧة الخلѧѧل فѧѧي  فѧѧي مجѧѧال مراقبѧѧة السیاسѧѧات الاقتصѧѧادی   الصѧѧندوق توسѧѧیع صѧѧلاحیات -

  .وانعكاسھا على جیرانھا ،الحسابات الجاریة للدول

، »اتفѧاق تѧاریخي  «كѧان عѧن    -وساتحدث المѧدیر العѧام للصѧندوق الفرنسѧي دومینیѧك سѧتر       ،وعلى ذلك

  .»أكبر إصلاح یجري تبنیھ على الإطلاق في إدارة المؤسسة«ووصف الإصلاحات بأنھا 

بعѧѧدما كانѧѧت فѧѧي المركѧѧز   ،ثالѧѧث أكثѧѧر الأعضѧѧاء نفѧѧوذا داخѧѧل الصѧѧندوق وبھѧѧذا الاتفѧѧاق تصѧѧبح الصѧѧین  

كما ترتقѧي الھنѧد إلѧى المركѧز      ،السادس، لتتخطى بذلك ثلاث قوى تقلیدیة ھي ألمانیا وفرنسا وبریطانیا

  .الثامن بدلاً من الحادي عشر

                                                             
تاریخ ، )٢٣٨٢(١٣٠٨العدد رقم ، فلسطین، مجلة الحریة، زیادة حصة الاقتصادات الناشئة في صندوق النقد: ة العشرینمجموع ١٣٠
٣/١١/٢٠١٠.  
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وروبیѧѧة ھѧѧي وكبѧѧرى الѧѧدول المسѧѧاھمة فѧѧي الصѧѧندوق ھѧѧي الولایѧѧات المتحѧѧدة والیابѧѧان، وأربѧѧع دول أ     

أي الصѧѧѧین والھنѧѧѧد  ،ألمانیѧѧا وفرنسѧѧѧا وبریطانیѧѧѧا وإیطالیѧѧا، إضѧѧѧافة إلѧѧѧى الإقتصѧѧѧادات الأربعѧѧة الناشѧѧѧئة   

  .والبرازیل وروسیا

من حصѧص الصѧندوق، بحѧق الѧنقض علѧى أھѧم         %١٧.٦٧وستحتفظ الولایات المتحدة، التي تملك    

  %.٨٥القرارات التي تتطلب غالبیة لا تقل عن 

وعѧѧدم التѧѧدخل لخفѧѧض قیمѧѧة   ،ل الغنیѧѧة والناشѧѧئة للحѧѧد مѧѧن اخѧѧتلال حسѧѧاباتھا الجاریѧѧة اتفѧѧاق بѧѧین الѧѧدو -

حѧѧرب «ومѧѧن الواضѧح أن الھѧدف مѧѧن مثѧل ھѧذا الاتفѧѧاق ھѧو تفѧادي       . عملاتھѧا بغیѧة دعѧѧم النمѧو العѧالمي    

كانت تلوح نذرھا في أفق العلاقات التجاریѧة بѧین الѧدول الكبѧرى، وخصوصѧاً الولایѧات        التي »عملات

  .لصینالمتحدة وا

وفي ظل ھذه الأجواء الملبّدة بمخاطر حѧرب العمѧلات، دعѧا المجتمعѧون إلѧى اعتمѧاد آلیѧات صѧرف            

، بعѧد أن أدت التѧدخلات الأخیѧرة لعѧدد     »تحددھا الأسواق، والصمود أمام كل أشكال التدابیر الحمائیة«

، إلѧى بѧروز شѧبح    من المصارف المركزیة لمنѧع ارتفѧاع قیمѧة عملاتھѧا بالقیѧاس مѧع الѧدولار الأمیركѧي        

دوامة تنافسیة لخفض العملات وعودة الحمائیة، على نحو ذكѧّر بالكسѧاد العѧالمي الكبیѧر فѧي ثلاثینیѧات       

  .القرن الماضي

فѧي مسѧتوى متѧدن، یشѧكو عѧدد مѧن الѧدول        » الیѧوان «وفي حین تتھم الولایات المتحدة الصین بإبقѧاء     

» الورقѧة الخضѧراء  «أنھѧا تѧؤدي إلѧى تѧدھور قیمѧة       ونیعتقѧد الناشئة من السیاسة المالیة الأمیركیة التѧي  

  .ورفع صادراتھا مع جذب رؤوس أموال تعتمد على المضاربات المصرفیة

، أجھѧѧض عѧѧدد مѧѧن الѧѧدول جھѧѧودا أمیركیѧѧة لتثبیѧѧت فѧѧرق الحسѧѧاب فѧѧي أي میѧѧزان     ذاتѧѧھ وفѧѧي السѧѧیاق   

تھدف أساسѧا الفѧѧائض  مѧѧن النѧاتج المحلѧي الإجمѧѧالي، فѧي إجѧراء كѧѧان یسѧ     % ٤للمعѧاملات الجاریѧة عنѧد    

وجاءت الاقتراحات الأمیركیة لكѧبح اخѧتلالات مѧوازین المعѧاملات الجاریѧة      . الصیني على نحو خاص

تریلیون دولار من احتیاطات النقد الرسمیة بسبب فوائضھا التجاریѧة   ٢.٦٥في وقت تملك فیھ الصین 

یھѧدد بѧرد انتقѧامي مѧا لѧم      وھو مѧا حѧدا بمجلѧس النѧواب الأمیركѧي إلѧى إقѧرار مشѧروع قѧانون          . الضخمة

الصѧینیون بتصѧریحات علنیѧة فѧي ھѧذه الصѧدد، لكѧن         المسѧئولون ولم یѧدل  . تطلق الصین العنان لعملتھا

مصѧѧدرا فѧѧي مجموعѧѧة العشѧѧرین أكѧѧد أن بكѧѧین عارضѧѧت أي نѧѧص یلѧѧزم الѧѧدول بتقییѧѧد فѧѧرق حسѧѧاب             

  .المعاملات الجاریة، أو أي شكل آخر من القواعد على سیاسة العملة

، »الامتناع عن التسѧابق علѧى خفѧض قیمѧة عملاتھѧم     « بـمحصلة، تعھد الأعضاء المشاركون وفي ال   

وتعھѧѧدت الѧѧدول المتقدمѧѧة بخفѧѧض عجѧѧز موازناتھѧѧا تѧѧدریجیا واتخѧѧاذ كѧѧل الإجѧѧراءات اللازمѧѧة لتقلѧѧیص     

  .الاختلالات في موازین المعاملات الجاریة
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  والرھان على الصندوق ،G8مجموعة  -٢-٢

وھѧي جѧѧزء  ، ھѧѧي المنسѧق والمخطѧѧط والمقѧرر لاجتمѧѧاع قمѧة العشѧѧرین    ،ني الكبѧار مجموعѧة الثمѧѧا  إن   

لѧѧذلك اكتفینѧѧا . كѧѧل اجتماعѧѧات مجموعѧѧة العشѧѧرین یسѧѧبقھا اجتمѧѧاع للثمانیѧѧة الكبѧѧار  أنبѧѧدلیل ، فاعѧل فیھѧѧا 

مجموعѧѧة  تأسѧѧیسجازاتھѧѧا قبѧѧل نواھѧѧم ا ،وبعلاقتھѧѧا بصѧѧندوق النقѧѧد الѧѧدولي، بѧѧالتعریف بھѧѧذه المجموعѧѧة

  .العشرین

مѧن بѧین الوسѧائل التѧي یعتمѧد علیھѧا الغѧرب وفѧي         : G8الثمانیѧة   الدول الصѧناعیة  مجموعةالتعریف ب -أ

 ѧي        ىمقدمتھ الولایات المتحدة في فرض ھیمنتھ وسیطرتھ علѧرى التѧناعیة الكبѧدول الصѧة الѧالم، مجموعѧالع

وھذه المجموعة ھي  بعد انضمام روسیا لھا، ویطلق علیھا مجموعة الثماني، ةوحالیا ثمانی ،بدأت بسبع دول

عن طریق تنفیذ سیاستھا للتحكم في النظѧام   ،التي تخطط وتضع القرارات المھمة للنظام الاقتصادي العالمي

  .وجعلھ منظومة تعمل لصالحھا ،الاقتصادي الدولي

المملكѧة المتحѧدة وفرنسѧا وألمانیѧا والولایѧات المتحѧدة والیابѧان وإیطالیѧا         وتتكون ھѧذه المجموعѧة مѧن       

إضѧافة   ،)G8(ومع روسیا تؤلѧف مجموعѧة الѧدول الثمѧاني      ،)G7(دا تؤلف مجموعة الدول السبع وكن

إلى ذلك فإن الاتحاد الأوروبي، ممثل بالمفوضیة الأوروبیة، عضو في كل من مجموعة الѧدول السѧبع   

   . الثمانيو

غیѧر   عقد اجتمѧاع  ،)فالیري جیسكان جستان( اقترح الرئیس الفرنسي  ١٩٧٥في عام : النشأة

كیفیѧѧة التصѧѧرف حیѧѧال أول  اقتѧѧراح فیѧѧھ بشѧѧأنقѧѧدم  ،رامبѧѧویيبرسѧѧمي یضѧѧم رؤسѧѧاء سѧѧت دول 

لقѧѧد اجتمعنѧѧا لأننѧѧا نتشѧѧارك القناعѧѧات "وقѧѧال  ،النѧѧاتج عنھѧѧاوالركѧѧود الاقتصѧѧادي  ،أزمѧѧة نفطیѧѧة

اتنا واسѧѧتقرارھا أن یسѧѧاعد فѧѧي ازدھѧѧار   فمѧѧن شѧѧأن نمѧѧو اقتصѧѧاد   ،نفسѧѧھا والمسѧѧؤولیات نفسѧѧھا 

ولقѧد عقѧدنا العѧزم علѧى تكثیѧف تعاوننѧا داخѧل جمیѧع         ... الدول النامیѧة واعي مجمل العالم الصن

للعمѧѧل سѧѧویا لمجابھѧѧة الأخطѧѧار التѧѧي      وطالѧѧب بتكѧѧوین ھѧѧذه المجموعѧѧة   ، ١٣١"المنظمѧѧات الدولیѧѧة 

وعلѧى   ،علѧى الصѧدمة البترولیѧة    ردا" الصѧناعیة  الѧدیمقراطیات "بالتعاون بѧین   وطالب ،یتعرضون لھا

مѧع  وولایѧات المتحѧدة وفرنسѧا بشѧأن دور الѧدولار فѧي النظѧام النقѧدي الѧدولي          النزاعات المفتوحة بѧین ال 

 .١٩٧٥ - ١٩٧٤شأن الردود على الركود الاقتصادي في العامین بألمانیا 

انضѧمت كنѧدا للѧدول    و ،عقدت في بورتوریكѧو  ،أعقب اجتماع رامبویي قمة أخرى ١٩٧٦عام وفي    

وظلѧت العضѧویة   . ١٩٧٧لا بالمفوضیة الأوروبیة عѧام  وانضم الاتحاد الأوروبي ممث ،الست الأساسیة

نھایѧة القمѧة التѧي عقѧدت فѧي لنѧدن دعѧا رئѧیس          ١٩٩١فѧي عѧام   ف، قاصرة علѧى ھѧؤلاء حتѧى التسѧعینات    
                                                             

 :، ویمكن الإطلاع على جمیع الإعلانات على الموقع الرسمي للرئاسة الفرنسیة على الانترنت١٧/١١/١٩٧٥ من إعلان رامبویي في  -  ١٣١ 
 www.g8.fr/evian/english/home.html :الانترنت
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جورباتشѧѧوف للانضѧѧمام لقѧѧادة الѧѧدول   البریطѧѧاني الأسѧѧبق الѧѧرئیس الروسѧѧي الأسѧѧبق میخائیѧѧل    الѧѧوزراء

ت أول قمة لمجموعѧة  وحضر یا منذ ذلك الحینوأصبحت عضویة روسیا رسمیة تدریج ،)G7(السبع 

       . ١٣٢ بریطانیابرئاسة م  ١٩٩٨في برمنجھام عام ) G8(الثمانیة 

وتعقѧد ھѧذه القمѧم     ،حتѧى الآن  ١٩٧٥ كل عام منذ اجتماع رامبویي عام قمة دوریةمجموعة العقد وت   

  . عادة خلال عطلة نھایة الأسبوع في أوائل فصل الصیف

وإضѧافة   .غترسѧبور ب فѧي سѧان   ،٢٠٠٦قمتھا الأولѧى عѧام   في روسیا رئاسة مجموعة الثمانیة  تتول   

ة تستضیف الدولة التي تتولى رئاسة المجموعة أغلب الاجتماعات التحضیریة للقم إلى استضافة القمة

وفѧي   ،وتتمتع بحریة كبیرة في تحدید جدول الأعمѧال  ،وتكون مسئولة عن التنسیق العام ،والمتابعة لھا

مѧѧن  %)٤٥(مѧѧن سѧѧكان العѧѧالم و %) ١٢( كانѧѧت دول مجموعѧѧة الثمѧѧاني تمثѧѧل مѧѧا نسѧѧبتھ  ،٢٠٠٠عѧѧام 

مѧѧن % ٦٥نحѧѧو فتشѧѧكل  ٢٠١٠فѧѧي  أمѧѧا، العѧѧالمي مѧѧن الإنفѧѧاق العسѧѧكري%)  ٦٠( و العѧѧالمي الإنتѧѧاج

عدد سѧكان الѧدول    أصبحفي حین ، وأغلبیة القوة العسكریة بما في ذلك الأسلحة النوویة ،اقتصاد العالم

  .١٣٣من سكان العالم% ١٤الأعضاء 

علѧى   أدقلفھم ھذه العلاقة كان لابѧد مѧن التعѧرف بشѧكل     : وصندوق النقد الدولي G8العلاقة بین  -ب

G8،  الآتيوذلك من خلال:  

مثل رؤساء دول المجموعة في دورة الاجتماعات التحضیریة مѧا یطلѧق علѧیھم    ی :اللجان التحضیریة   

مѧن الاسѧم الѧذي یطلѧق علѧى السѧكان الѧذین یعیشѧون علѧى           مأخوذ وھذا المصطلح ،"الشیربا”مصطلح 

ویقѧѧودون   ،المنحѧѧدرات الجنوبیѧѧة لجبѧѧال الھیملایѧѧا الѧѧذین یعرفѧѧون بѧѧأنھم متمكنѧѧون مѧѧن تسѧѧلق الجبѧѧال         

ھѧѧѧم مجموعѧѧة الممثلѧѧѧین  (وبالنسѧѧѧبة لمجموعѧѧة الثمѧѧѧاني الشѧѧیربا    .قمѧѧѧم الجبѧѧل  المتسѧѧلقین الآخѧѧѧرین إلѧѧى  

من خلال التفاوض على جѧدول الأعمѧال مѧع شѧركائھم الآخѧرین       ،الشخصیین الذین یمھدون لعقد القمة

  . ١٣٤)من دول مجموعة الثماني

الفتѧرة التѧي   تجتمع تقریبا مرة كل شھرین خلال و ،ملدى الشیربا صلاحیة الحدیث نیابة عن رئیسھو   

ومرتین ما بین القمة ونھایѧة العѧام للإشѧراف علѧى تطبیѧق       ،للتحضیر لجدول الأعمال ،تسبق عقد القمة

ا ثѧѧلاث مجموعѧѧات مѧѧن المسѧѧئولین الѧѧذین یعѧѧدون مجموعѧѧات فرعیѧѧة مѧѧن جѧѧدول    ھویسѧѧاعد ،توصѧѧیاتھا

                                                             
 René                                    :يوجد الكثير من الدراسات على الإعلانات الصادرة عن مجموعة الثماني منها مثلاً -  ١٣٢

Deschutter, Analyse des déclarations de 1975 à 1995, Gresea, Bruxelles ; Gérard Surdez france.attac.org  
.                                                                                   
133 www.g8.fr/evian/english/home.html 
134 Attac, Le G8 illégitime, Mille et une nuits, Paris, 2003. 
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عام فѧي مجمѧوعتي   إضافة إلى التنسیق مع وزراء المالیة والخارجیة الذین یجتمعون كل  ،أعمال القمة

  .الدول السبع والثماني قبل فترة وجیزة من عقد قمة كل منھما على التوالي

وكانت تركز بشكل ، "القمم الاقتصادیة"كان یطلق على ھذه القمم سابقا اسم   :اختصاصات المجموعة

ة كافتوسع جدول أعمال مجموعة الثماني لیضم أیضا  الدولیة ثمعلى القضایا الاقتصادیة  واضح

قتصادیة والأمن والا جتماعیةالامنع وقوع الأزمات و الحد من انتشار الأسلحةمثل قضایا السیاسیة ال

 ةأزمویة دولوكان التركیز في السبعینیات على القضایا المالیة ال ،الجرائم المالیةو التنمیةمثل ، والبیئة

اقیة العامة للتعریفات وفي الثمانینات ظھر على جدول الأعمال موضوع  الاتف ،النفط حینذاك

وكذلك ، وجولات الاجتماعات التي تلتھا لمنظمة التجارة العالمیة، )الجات(الجمركیة والتجارة 

  .الأھمیة المتزایدة لقضایا التنمیة في جدول الأعمال

علѧى إعѧادة الأعمѧار فیمѧا بعѧد الحѧرب البѧاردة فѧي أوروبѧا           ركѧزت المجموعѧة  حقبة التسعینیات  فيو   

وسیطر علѧى جѧدول الأعمѧال     ،واتجھ الاھتمام حینذاك نحو ضم روسیا في الاقتصاد العالميالشرقیة، 

قضایا تحتل اھتماما مشتركا مثѧل التنمیѧة والبیئѧة     وجدتبینما  ،مؤخرا مسألة كیفیة التعامل مع العولمة

  .المطروحة على الصعید الدوليوالجریمة العالمیة والإرھاب 

والسیاسѧة التѧي توجѧھ     ا،لعولمѧة وفѧي تѧولي قیادتھѧ    افѧي فѧرض    كبیѧرا اً وتلعب مجموعѧة الثمѧاني دور     

ورداً  ،والخصخصѧة  ،والتحریѧر  ،سیاساتھا ترتكز على الأنماط الثلاثیة الأبعѧاد المتمثلѧة فѧي الاسѧتقرار    

جѧѧون علѧѧى یѧѧد عѧѧالم الاقتصѧѧاد    ،١٩٩٠ علѧѧى الانتقѧѧادات المتصѧѧاعدة تمѧѧّت صѧѧیاغة العقیѧѧدة فѧѧي العѧѧام    

النظѧام   :ارتكزت ھذه العقیدة علѧى مبѧادئ سѧبعة ھѧي    و "إجماع واشنطن"لت اسم والتي حم ،ولیامسون

معѧدلات فوائѧد   و ،التحریر المѧالي و ،وخفض الاقتطاعات المالیة ،إقامة التوازن في الموازناتو المالي

فѧѧتح وإلغѧѧاء أنظمѧѧة الحمایѧѧة الجمركیѧѧة   و ،التحریѧѧر التجѧѧاري و ،رؤوس الأمѧѧوالتحѧѧددھا فقѧѧط أسѧѧواق   

إزالѧة جمیѧع   بإلغاء القیѧود  و خصخصة مجمل الشركاتولیاً على الاستثمارات المباشرة، ات كالاقتصاد

. ة الجنسیةیالعوائق في وجھ المنافسة والحمایة التامة لحقوق الملكیة الفكریة الخاصة بالشركات المتعد

لي تعتمѧѧد الثمѧѧاني علѧѧى المؤسسѧѧات المالیѧѧة الدولیѧѧة مثѧѧل صѧѧندوق النقѧѧد الѧѧدو    ،ولفѧѧرض ھѧѧذه السیاسѧѧات 

وھي تشكل على الدوام الإطѧار   كل منھما، الحصة الكبرى من رأسمال تمتلك، حیث ١٣٥والبنك الدولي

    .منظمة التجارة العالمیة ىاعتمادا علالمؤسساتي لنظام العولمة 

مѧن الاجتماعѧات الوزاریѧة لѧدول      عѧدد جѧدول الأعمѧال إلѧى عقѧد     أتسѧاع   أدى :الاجتماعات الوزاریѧة    

ووزراء مالیѧة   ،إلى جانب اجتماعѧات وزراء خارجیѧة دول مجموعѧة الثمѧاني     ،نيالثما/مجموعة السبع
                                                             

135  -  Moisés Naim, "Avatars du? consensus de Washington?", Le Monde diplomatique, mars 2000 
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تجتمع مجموعات أخرى مѧن  و .روبناء على ما یتطلبھ الأم ،دول مجموعة السبع التي تسبق عقد القمة

  .عادة على ھامش اجتماعات دولیة أخرى الوزراء بشكل دوري أكثر أو أقل

أعمال روتینیѧة  فلیس لھا  ،ثماني بكونھا مجموعة غیر رسمیةاستمرت مجموعة ال :تقدیر المجموعة   

 ،وقواعد إجراءات رسѧمیة أمانة عامة مثل كافة المنظمات الدولیة العالمیة والإقلیمیة ولا  سكرتاریة أو

ط مباشѧرة  تبرالѧذي یѧ  نظѧام الشѧیربا    عѧن طریѧق   ،الرئاسة الدوریة للمجموعة ویقوم بأعمال السكرتاریة

بینمѧا تعكѧس السیاسѧѧة    .قѧادرة علѧى العمѧل بسѧرعة تجѧاه الأحѧداث       ھѧا عنѧي ھѧذا بأن  ی، رؤسѧاء المجموعѧة  ب

  .الخارجیة والاھتمامات المحلیة لأكثر قادة العالم قوة

 ،وتغیѧر المنѧاخ   ،تحقیق تقѧدم فѧي قضѧایا الѧدیون     ،المجموعة ومن بین النجاحات البارزة التي سجلتھا   

وغیѧاب آلیѧة ضѧمنیة     ،عѧدم وجѧود أجھѧزة   وعѧة فھѧي   أما نقاط ضѧعف المجم  ،والحد من انتشار الأسلحة

إلا أن الرؤسѧѧѧاء  ،وانعѧѧѧدام وجѧѧѧود آلیѧѧѧة استشѧѧѧاریة رسѧѧѧمیة  ،التѧѧѧي تعقѧѧѧد لمتابعѧѧѧة أو تطبیѧѧѧق الاتفاقیѧѧѧات 

بأنھا ستؤدي لإغѧراق   لاعتقادھم ،وا بإصرار تشكیل سكرتاریةرفضالمتعاقبین على رئاسة المجموعة 

  . عملھا في مستنقع البیروقراطیة

 ىعلѧ  موعة الثماني لیست حكومة عالمیة، لكنھا في الوقت ذاتھ تضم زعماء الدول المسیطرةإن مج   

، أي الأكثر غنى ونفوذاً في العالم فیما یشبھ نقابة للمساھمین الѧذین یشѧكلون   النظام الاقتصادي العالمي

رؤسѧѧاء الѧѧدول فھѧѧذا النѧѧادي باجتماعاتѧѧھ الدوریѧѧة التѧѧي تجمѧѧع   . فѧѧي الاقتصѧѧاد العѧѧالمي العظمѧѧى الغالبیѧѧة 

 وجѧѧود، و)الأمانѧѧة العامѧѧة مستشѧѧارون دائمѧѧون یضѧѧطلعون بѧѧدور   " (مستشѧѧاریھ الأمنѧѧاء "والѧѧوزراء، و

وباستفادتھ الدائمѧة مѧن وسѧائل     ،وبالروابط التي یملكھا بجمیع المؤسسات الدولیة ،الخبراء من كل نوع

  .الإعلام كلھا، ھذا النادي أصبح مؤسسة عالمیة دائمة

فھي لا تفرض نفسھا على سѧائر الѧدول ولا حتѧى     ،ثماني سلطة علیا تتولى الحكمولیست مجموعة ال   

 ،فالسلطة الاقتصادیة لیست موكولة إلى الحكومѧات ولا حتѧى لمجموعѧة الثمѧاني     ،على حكومات دولھا

وبѧدون اعتمѧاد الأطѧر     ،یعد فѧي إمكѧان أي اقتصѧاد أن یعمѧل بѧدون ضѧبط النظѧام السیاسѧي         ومع ذلك لا

  .المدىبعیدة  استراتیجیھبدون سلطات ذات رؤى و ،المؤسساتیة

   :وصندوق النقد الدولي ،G8الدور المزدوج لكل من  -ج

قامѧت   ،فیѧھ مجموعѧة الثمѧاني وظیفѧة مزدوجѧة      تخذتا ،نظام العولمة ھو مسیرة ذات طابع متناقض   

فھѧي التѧي    ،على إعادة إنتѧاج النظѧام القѧائم وعلѧى التشѧكیك فیѧھ إلѧى أقصѧى الحѧدود لمصѧلحة أعضѧائھا           

فقѧد تولѧت مواجھѧة عملیѧѧات     ،العسѧكري حѧتلال  الاأشѧرفت علѧى مѧا نفѧذه أعضѧاؤھا مѧن عملیѧات إعѧادة         

  .معتمدة على فقدان الثقة في الأنظمة القمعیة الفاسدة ،إلغاء الاستعمار عبر إدارة أزمة الدیون
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یولوجیا حقوق الإنسѧان  عبر سباق التسلح وإید ،وسببت في انھیاره كما أنھا ھاجمت النظام السوفیتي   

كمѧѧا أنھѧѧا  .الدیمقراطیѧѧةمسѧѧتفیدة مѧѧن انعѧѧدام الثقѧѧة فѧѧي الأنظمѧѧة التѧѧي تنكѧѧرت للتطلعѧѧات    ،الاستعراضѧѧیة

كموقѧع  العمѧال  استھدفت التسویة الاجتماعیة التي قامت ما بعد الحرب عبر عملیة ھجومیة على قطاع 

كمѧا أضѧعفت    ،القیѧود الرسѧمیة  معتمدة على سیاسات التحریѧر والخصخصѧة وعلѧى الحѧد مѧن       اجتماعي

  .الدول وحق المواطن في الرقابة

الاجتماعیѧѧة التѧѧي ولѧѧدتھا    الآثѧѧارن أإلا  ،اتمجموعѧѧة أي احتجاجѧѧ اللѧѧم تواجѧѧھ   ١٩٨٤حتѧѧى العѧѧام  و   

والتѧѧي ثبتѧѧت دیونھѧѧا   ،إجѧѧراءات التصѧѧحیح الاقتصѧѧادي التѧѧي فرضѧѧت علѧѧى دول العѧѧالم الثالѧѧث المدینѧѧة    

 ،١٩٨٠ومنѧذ عѧام    ،سѧرعان مѧا باتѧت غیѧر محتملѧة      ،المѧواد الأولیѧة   مجموع الثماني مع تراجع أسعار

مجموعѧة الѧدول الصѧناعیة    والبنѧك الѧدولي و   انفجرت الأوضاع ھنا وھناك متھمة صندوق النقد الѧدولي 

  .١٣٦بأنھم وراء الانھیارات الاقتصادیة التي تحدث في العالم السبع

 ،میѧة باسѧتھداف مجموعѧة السѧبع مباشѧرة     العدیѧد مѧن المنظمѧات غیѧر الحكو     تبѧدأ  ،١٩٨٤عام  وفي   

 ھذه المنظمѧات  وقد نظمت ،أو من أجل مواجھة ضغوطھا ،وذلك أما من أجل ممارسة الضغوط علیھا

القمѧة  "أثنѧاء   فѧي لنѧدن   ١٩٨٤لѧدى انعقѧاد قمѧة السѧبع فѧي العѧام        لھا وقامѧت بالمظѧاھرات   التجمع الأول

" تѧووس "التي عرفت أكثر تحѧت اسѧم   ) The Other Economic Summit" ( الاقتصادیة الأخرى

  .١٣٧)New Economic Foundation(  "المؤسسة الاقتصادیة الجدیدة"وأطلق علیھا بعد ذلك 

التحركѧات الاجتماعیѧة    بѧدأت و ،١٩٩٦مجموعة السبع فѧي لیѧون فѧي العѧام      فعالا ضدالتحرك  كانو   

جنوبیة وفي الولایات المتحدة في كل من إیطالیا وفرنسا وألمانیا وكوریا ال ١٩٩٥ و ١٩٩٤في عامي 

  .لتتلاقى مع حركات التعبئة ضد مجموعة السبع ،نفسھا

 الأھѧداف حیѧث أن   الاحتجѧاج  شھد اجتماع مجموعة السبع في بیرمنغھѧام تصѧاعد   ،١٩٩٨وفي عام    

لمساءلات حѧول وضѧع    تعرضت" المساھمون الكبار في المؤسسات المالیة الدولیة"التي احتمى خلفھا 

حیѧѧث  ،١٩٩٩واسѧتمر التحѧѧرك فѧي موضѧѧوع الѧدیون فѧѧي كولونیѧا فѧѧي العѧام      . العѧالم الثالѧѧث  دیѧون دول 

  . لخفض دیون الدول الأكثر فقراً مشروطة أعلنت مجموعة السبع عن تعھدھا وضع خطة

حیѧѧث أعطѧѧى التحѧѧرك ضѧѧدھا   ،الیابѧѧانباجتمعѧѧت مجموعѧѧة الثمѧѧاني فѧѧي أوكینѧѧاوا   ،٢٠٠٠وفѧѧي عѧѧام    

ѧѧѧون الѧѧѧاء دیѧѧѧة لإلغѧѧѧرةالأولویѧѧѧكریة  و ،دول الفقیѧѧѧد العسѧѧѧن القواعѧѧѧر مѧѧѧى الكثیѧѧѧاء علѧѧѧد الإبقѧѧѧال ضѧѧѧالنض

النضѧال مѧن أجѧل    و ،حѧول أمѧن الشѧعوب   " المѧؤتمر الѧدولي فѧي أوكینѧاوا    " مѧن وكان الھدف  ،الأمیركیة

  .ونزع السلاح الدولي التعاون
                                                             

136  - Serge Cordellier (sous la dir.), Le nouvel État du monde. Bilan de la décennie 1980-1990, La 
Découverte, Paris, 1990 
137  - Mary Kaldor (sous la dir.) Global civil society 2001, Oxford University Press, 2002         
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بھѧا   نѧادت مناسѧبة لتثبیѧت الممیѧزات التѧي      ٢٠٠١اجتماع مجموعة الثماني في جنѧوا فѧي العѧام    كان و   

 ،جیѧل جدیѧد مناضѧل فѧي أوسѧاط الشѧباب       ظھѧر و ،النیولیبرالیѧة العقیѧدة   وشككت فيالاحتجاج،  اتحرك

علѧѧѧى الانعكاسѧѧѧات السѧѧѧلبیة علѧѧѧى الصѧѧѧعید الاجتمѧѧѧاعي والبیئѧѧѧي   وثѧѧѧار  ،معھѧѧѧاتعѧѧѧاطف الѧѧѧرأي العѧѧѧام  و

. میركیѧѧةوبعѧѧد تظѧѧاھرات كیبیѧѧك ضѧѧد منطقѧѧة التبѧѧادل الحѧѧر الأ  ، لنظѧѧام العولمѧѧة اللیبرالѧѧي والѧѧدیمقراطي

وكѧان مѧن شѧأن فشѧل محѧاولات السѧلطة الإیطالیѧة فѧي          ،اًونوعѧ  اًكمѧ  تمیزت قمة جنوا بخطѧوة متقدمѧة  و

سكي القریة الصغیرة الواقعѧة فѧي   في كانان ٢٠٠٢مكان اجتماع العام  أن غیر ،تجریم حركة الاحتجاج

  .أعماق السواحل الصخریة الكندیة

یمكنѧھ   لا ،أصحاب الامتیازات في الكѧرة الأرضѧیة   ونثلیمالذین من رؤساء الدول  عددا محدودان إ   

وإن كѧѧان مѧѧن الأكیѧѧد أن زعمѧѧاء مجموعѧѧة الثمѧѧاني قѧѧد    ،أن یѧѧدعي احتكѧѧار القѧѧرار بالنیابѧѧة عѧѧن الجمیѧѧع  

 ،وادعاؤھѧا لعѧب ھѧذا الѧدور باطѧل إذن      .لحكѧم العѧالم   ھم لѧم ینتخبѧوا  لكѧن  ،لقیادة دولھم دیمقراطیاانتخبوا 

ھذه السلطة لم تمنѧع حѧدوث الحѧروب وقیѧام     ف ،الدوليالنظام  فيأي حال ب ثروغیابھا عن الساحة لن یؤ

  .أضعفت الأمم المتحدةالتي بل بالعكس ھي  ،حالات الفوضى

على أسѧاس إمبراطѧوري    وفرض العولمة ثم إن النظام العالمي یواجھ الیوم مسألة الھیمنة الأمیركیة   

ي الاعتبѧار أن الولایѧات المتحѧدة فقѧدت ھیمنتھѧا      فѧ  مѧع الوضѧع   ،الخلاقة جدید من الھیمنة عبر الفوضى

ولم یتبقَّ لھا سوى الھیمنة العسكریة، وھو ما تتمیز بھ القѧوى العظمѧى فѧي     ،الاقتصادیة والإیدیولوجیة

النظѧѧام  شѧѧتى أنѧѧواع المخѧѧاطر فѧѧي   ویѧѧؤدي لانتشѧѧار  ،طѧѧور الأفѧѧول وھѧѧو طѧѧور یمكѧѧن أن یѧѧدوم طѧѧویلاً   

  .١٣٨الدولي

ن أھم الآلیات التي یعتمد علیھا الغѧرب وفѧي مقدمتѧھ الولایѧات المتحѧدة فѧي       تعتبر مجموعة الثمانیة م   

فرض الھیمنة والسیطرة علي العالم، فھي تعتبر بحق المطبخ الذي تعد فیھ أھѧم القѧرارات التѧي تѧتحكم     

فمѧѧن خѧѧلال  .فѧي النظѧѧام الاقتصѧادي والنقѧѧدي العѧالمیین، تكریسѧѧا للھیمنѧة واسѧѧتكمالا للتبعیѧة الذلیلѧѧة لھѧم      

یѧتم وضѧع الخطѧط والمرتكѧزات الرئیسѧیة للنظѧامین الاقتصѧادي والنقѧدي العѧالمیین،           ،بھѧا  جموعة والم

تѧردد، ودون وضѧع فѧي الاعتبѧار      نالمؤسسات الاقتصادیة والمالیة العالمیة لتنفیذھا دو ىویتم دفعھا إل

تѧدفق المѧواد   ضمان تفوق الغرب الرأسمالي وضѧمان   أو الفقیرة، فھذه الخطط تعمل على الدول النامیة

  .الخام من الدول الفقیرة بدون ثمن أو بثمن بخس

ممѧا یؤكѧد أن الاقتصѧاد العѧالمي یѧدار مѧن        ،ویتم اتخاذ تلك القرارات دون مشاركة من الدول الفقیѧرة    

خلال تلك المجموعة، أي بدون الدیمقراطیة التي یتغنѧون بھѧا، یѧتم وضѧعھا وتنفیѧذھا لمصѧلحة مجتمѧع        

                                                             
أتاك "مركز الأبحاث والمعلومات الخاصة بالتنمیة ونائب رئیس منظمة  ،ثمانیة عرضة للانتقادنادي الأغنیاء ال ،وستاف ماسیاج -  ١٣٨

Attac"  ،بتصرف ٢٠٠٦باریس ،.  



- ١٢٧ - 
 

ة فѧѧѧي المائѧѧة مѧѧѧن سѧѧѧكان العѧѧѧالم، بѧѧالمعني الصѧѧѧریح لاسѧѧѧتمرار تفѧѧѧوق الغѧѧѧرب    الصѧѧفوة مجتمѧѧѧع العشѧѧѧر 

  .الشیوعیة بانھیار الاتحاد السوفیتي/والحضارة الغربیة التي تدعي أنھا انتصرت على الاشتراكیة

ھي الدول الأساس في قیادة ، وعلى رأسھا الولایات المتحدة الأمریكیة، فان مجموعة الثمانیة: بالنتیجة

لذا فھي تسѧتخدم الصѧندوق كѧرأس حربѧة یѧتم مѧن خلالѧھ تѧدویر زوایѧا الاقتصѧاد           ، قد الدوليصندوق الن

  :العالمي وتطبیق سیاسات اقتصادیة تصب في نھایة المطاف في تحقیق ھدفین اثنین

النامیѧѧة خصوصѧѧاً وفقѧѧاً لشѧѧروط ومتطلبѧѧات    تإعѧѧادة تكییѧѧف الاقتصѧѧاد الѧѧدولي عمومѧѧاً والاقتصѧѧادا   -١

  .وبما یصب في خدمة الرأسمالیة العالمیة والأمریكیة، مالي في دورتھ المتصاعدةقانون التراكم الرأس

  .إحكام القبضة من خلال التحكم بمصادر وقنوات التمویل الدولیة -٢

  

  

  

  

  

  

  

  الراھنة الأزمةوالتحدیات التي تواجھھ في التعاطي مع  فرص الصندوق: رابعا

  الخروج من الركود الكبیر -١

 التѧي  الحѧادة  المالیѧة  فالأزمة، العالمي للاقتصاد بالنسبة الرعب قطار برحلة أشبھ ٢٠٠٩ العام كان   

 الاقتصѧاد  علѧى  ملحوظا تركت أثرا سلبیا، ٢٠٠٨ أیلول /في سبتمبر براذرز لیمان بنك انھیار أعقبت

 ھѧي  المتقدمة الاقتصادات وكانت .٢٠٠٩م عا في  %٠.٥ بواقع العالمي الناتج تراجع حیث العالمي،

 میزانیاتھѧا  وتѧدھورت  ،خطیѧرة  ائتمانیѧة  لضѧائقة  تعرضѧت  حیѧث  الأزمѧة المالیѧة،   مѧن  تضѧررا  لأكثѧر ا

م عѧا  فѧي % ٣.٢٥  بواقѧع  البلѧدان  ھѧذه  فѧي  النѧاتج  وانخفѧض   .فیھѧا  البطالѧة  معѧدلات  العمومیة وتزایدت

 في ارالانھی منھا – من القنوات عدد عبر العالم مختلف أنحاء بسرعة إلى الأزمة انتقلت وقد .٢٠٠٩

 الأوضѧاع،  ھѧدأت  وبعѧد أن  .المغتѧربین  في تحویلات والھبوط الرأسمالیة، التدفقات ونضوب التجارة،
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 الأزمѧة  مѧن  بشѧدة  تضѧررت  قѧد  الدخل منخفضة والبلدان الأسواق الصاعدة من العدید ھناك أن اتضح

 .عاما ٦٠ من منذ أكثر تعد الأسوأ التي العالمیة

 في والجریئة التدابیر الشجاعة من مجموعة بتنفیذ الأزمة ھذه ھةلمواج السیاسات تحرك صناع وقد   

 الفائѧدة  المختلفѧة أسѧعار   البلѧدان  خفضѧت  السیاسѧة النقدیѧة،   مجѧال  ففي، المسبوق غیر التعاون من مناخ

 البنѧوك  تعاونѧت  كѧذلك . تقلیدیѧة  غیѧر  تѧدابیر  اتخѧاذ  فѧي  وشѧرعت  ،الصѧفري  الفائѧدة  وصѧولا إلѧى سѧعر   

وفѧي   .الأجنبѧي  النقѧد  تبѧادل  وخطѧوط  الفائѧدة  لأسѧعار  المنسقة التخفیضات خلال نبینھا م فیما المركزیة

 فاستوعبت الاقتصادیة، الدورة لاتجاھات مضادا موقفا البلدان اعتمدت العامة، المالیة اتمجال سیاس

 المجمѧل،  وفѧي  .العامѧة  المالیѧة  مѧن  بدفعѧة تنشѧیطیة   بتكملتھѧا  وقامѧت  ،الركود عن الناجمة العجز زیادة

مѧن  % ٢ بنسѧبة  مالیѧة  تنشѧیطیة  دفعѧة  بتѧوفیر  الصѧاعدة  المتقدمѧة والأسѧواق   الاقتصѧادات  كبѧرى  مѧت قا

 .العمل التعاوني لھذا ،المحرزة المكاسب من الأكبر الجانب ویرجع ،٢٠٠٩ في الناتج المحلي إجمالي

 ؤوسر وضخ الأصول عملیات شراء ذلك في بما المالي، النظام لدعم تدابیر كذلك البلدان ووضعت 

 .الضمانات ومختلف أنواع الأموال

  .٢٠٠٩ من النصف الثاني في تظھر التعافي علامات وبدأت طیبة، نتائج التدابیر ھذه وقد أثمرت   

الѧرغم   على ،%٥بمعدل نمو عالمي بلغ حوالي  ،٢٠١٠ في أوائل القوة من مزیدا التعافي اكتسب وقد

 قѧدرة  التسѧاؤلات حѧول   مجѧددا  قѧد أثѧارت   ،٢٠١٠ ارأیѧ /مѧایو  فѧي  المالیѧة  السѧوق  تقلبѧات  زیѧادة  مѧن أن 

 مѧن  كثیѧر  فѧي  متفاوتѧة، متباطئѧا   بسѧرعات  یتواصѧل  التعѧافي  ورغѧم أن  .الاسѧتمرار  علѧى  التعѧافي 

،  % ٥ حѧوالي  العѧالمي إلѧى   النمѧو  یصѧل  المتوقع أن فمن في سواھا، قوة أكثر و المتقدمة الاقتصادات

 . الیابان من أوروبا أو نموا أسرع المتحدة الولایات قتحق المتقدمة، وبالنسبة للاقتصادات، ٢٠١١ في

 مسѧیرة  تقѧود  بلѧدان آسѧیا الصѧاعدة    تѧزال  فѧلا  الѧدخل،  منخفضѧة  والبلѧدان  الصѧاعدة  الاقتصادات في أما

 الكومنولѧث  ودول الصѧاعدة  مѧن اقتصѧادات أوروبѧا    كثیѧر  الركѧب  عѧن  تأخر بینما الاقتصادي، التعافي

 النمѧو  فѧإن  ،٢٠١١ عѧام  فѧي % ٢.٥ قѧدره  نمѧوا  المتقدمة ق الاقتصاداتتحق یُنتظر أن وبینما .المستقلة

معѧدل   بعѧد أن سѧجل   ،٢٠١١ فѧي % ٦.٥ یبلѧغ  یتوقع أن النامیة والبلدان الصاعدة في الأسواق السنوي

مؤشѧرات   أھموھذه  .٢٠٠٩١٣٩ عام في% ٢.٥ قدره متواضعا معدلاو، ٢٠١٠عام % ٧.١نمو قدره 

  :العالمي تعافي الاقتصاد

                                                             
  .٢ص ، ،٢٠١٠كانون الثاني /ینایر ٢٥، صندوق النقد الدولي، مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي ١٣٩
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فѧي الربѧع الأول   %  ٤.٣فرغم حدوث بعض المفاجآت السلبیة، فقد وصل معدل النمو العѧالمي إلѧى      

مѧن تقریѧر    ٢٠١١، وھو ما یتوافق إلى حد كبیر مع التوقعات الѧواردة فѧي عѧدد إبریѧل     ٢٠١١من عام 

ر المѧدمر  ومن أھم المفاجآت السلبیة الأخیرة أن الاقتصاد الیاباني تعѧرض للأثѧ   .آفاق الاقتصاد العالمي

تسونامي، مع انقطاعات في العرض تركت تداعیات شدیدة الوطأة علѧى الإنتѧاج   الالذي خلفھ الزلزال و

وكان النمو مخیبا للآمال فѧي الولایѧات المتحѧدة أیضѧا، وھѧو      . الصناعي، ومشاعر المستھلكین وإنفاقھم

وسѧوء الأحѧوال الجویѧة     تتضѧمن ارتفѧاع أسѧعار السѧلع الأولیѧة       ،ما یرجع في جانب منھ لأسباب مؤقتة

. بسبب زلѧزال الیابѧان ومѧا خلفتѧھ مѧن أثѧر علѧى الصѧناعة الأمریكیѧة          ،والانقطاعات في سلسلة العرض

وفي المقابل، حقق النمو نتائج مفاجئة تجاوزت التوقعѧات فѧي منطقѧة الیѧورو، بѧدعم مѧن زیѧادة النشѧاط         
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ادات الصѧѧاعدة والنامیѧѧة موافقѧѧة  وكانѧѧت تطѧѧورات النمѧѧو فѧѧي الاقتصѧѧ  . الاسѧѧتثماري فѧѧي ألمانیѧѧا وفرنسѧѧا 

واستمر التحسن فѧي توظیѧف العمالѧة علѧى     . للتوقعات، وإن كان التفاوت واضحا بین المناطق المختلفة

  .١٤٠مستوى العالم، بما في ذلك عدد كبیر من الاقتصادات المتقدمة

إلѧى   ،٢٠١٠في الربѧع الأخیѧر مѧن عѧام     %  ٣,٥بالنسبة للتضخم فقد ارتفع التضخم العالمي من  أما   

وكѧѧان السѧѧبب الرئیسѧѧي وراء ). ، اللوحѧѧة السѧѧفلى١الشѧѧكل البیѧѧاني (، ٢٠١١فѧѧي الربѧѧع الأول مѧѧن % ٤

غیر أن التضخم الأساسѧي  . تسارع التضخم ھو ارتفاعات أسعار السلع الأولیة التي تجاوزت التوقعات

التضѧѧخم ففѧѧي الاقتصѧѧادات المتقدمѧѧة، ظѧѧل    . سѧѧجل بعѧѧض الارتفѧѧاع فѧѧي عѧѧدد مѧѧن الاقتصѧѧادات أیضѧѧا      

وفѧѧي . وسѧѧجل ارتفاعѧѧا متوسѧѧطا فѧѧي منطقѧѧة الیѧѧورو  ،الأساسѧѧي مكبوحѧѧا فѧѧي الولایѧѧات المتحѧѧدة والیابѧѧان 

الاقتصادات الصاعدة والنامیة، بدأ نطاق الضغوط التضخمیة یѧزداد اتسѧاعا، ممѧا یعكѧس ازدیѧاد نسѧبة       

  .١٤١الغذاء والوقود في مجموع الاستھلاك إلى جانب تسارع ضغوط الطلب

الماضي بعد أن تحسѧنت طѧوال    أیار/الأوضاع المالیة العالمیة أكثر تقلبا منذ نھایة مایو كما أصبحت   

ویعكس ھذا مخاوف السѧوق بشѧأن المخѧاطر    ). ٣الشكل البیاني ( ٢٠١١معظم النصف الأول من عام 

ا السیادیة المرتبطة بالتطورات في بلدان منطقة الیورو الھامشیة، وما شѧھدتھ الولایѧات المتحѧدة مѧؤخر    

وتتضѧѧمن الأعѧѧراض تزایѧѧد . مѧѧن تراجѧѧع فѧѧي النشѧѧاط الاقتصѧѧادي وضѧѧعف مسѧѧتمر فѧѧي سѧѧوق الإسѧѧكان  

فروق التأمین على مبادلات مخѧاطر الائتمѧان السѧیادي فѧي بعѧض اقتصѧادات منطقѧة الیѧورو، وتراجѧع          

وكانѧت  . أسعار الأسھم العالمیة، وانخفاض العائد على السندات طویلة الأجل في الاقتصادات المتقدمѧة 

، ربمѧѧا بسѧѧبب ارتفѧѧاع مخѧѧاطر التطѧѧورات دون  )٤الشѧѧكل البیѧѧاني (التѧѧدفقات الرأسѧѧمالیة الداخلѧѧة متقلبѧѧة 

وتشѧѧھد . المتوقعѧة فѧي الاقتصѧاد العѧالمي ومصѧѧادر القلѧق التѧي تواجѧھ السیاسѧѧات المحلیѧة مثѧل التضѧخم          

لѧى مسѧتوى   بعض الاقتصѧادات الكبیѧرة نسѧبیا نمѧوا سѧریعا فѧي الائتمѧان، تدفعѧھ الأوضѧاع التیسѧیریة ع          

ومѧѧن ناحیѧѧة أخѧѧرى، تباطѧѧأ النمѧѧو    ). ٥الشѧѧكل البیѧѧاني  (الاقتصѧѧاد الكلѧѧي والتѧѧدفقات الرأسѧѧمالیة القویѧѧة    

ورغѧѧم أن العمѧѧلات تعرضѧѧت  . الائتمѧѧاني فѧѧي اقتصѧѧادات أخѧѧرى مѧѧع اسѧѧتمرار تشѧѧدید السیاسѧѧة النقدیѧѧة    

تتحرك كثیرا بالقیمѧة  ، فإن أسعار الصرف لم )، اللوحة السفلى٣الشكل البیاني (لبعض التقلبات الحادة 

  . الفعلیة الحقیقیة في الشھور الأخیرة

                                                             
 .٢ص ، ٢٠١١یونیو  ١٧، صندوق النقد الدولي، مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي ١٤٠
 .٦ص ،٢٠١١، المرجع السابق، مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي ١٤١
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 نیسѧان /فقد تعرضت أسѧواق السѧلع الأولیѧة للتقلѧب منѧذ أواخѧر إبریѧل        الأولیةالسلع  أسعارما یخص  أما

فقد ھبطت أسعار السلع الأولیة في مایو الماضي بعد ارتفاعھا الكبیر منѧذ  ). ٦الشكل البیاني (الماضي 

 .ر إبریلأواخ

إغلاق مراكѧز المشѧتقات غیѧر التجاریѧة التѧي تراكمѧت فѧي         ،وترجع ھذه التصحیحات لأسباب من بینھا

وقѧت سѧابق مѧѧع زیѧادة التقلѧѧب المѧالي بشѧѧكل عѧام، كمѧا تمثѧѧل رد فعѧل لمѧѧا ورد مѧؤخرا مѧѧن بیانѧات عѧѧن           

لبرمیѧѧل لفتѧѧرة دولارا ل ١٢٠وقѧѧد اقتربѧѧت أسѧعار الѧѧنفط الخѧѧام مѧن   . تراجѧع النشѧѧاط الاقتصѧѧادي العѧالمي  

ویبلѧغ  . قصیرة في شھر إبریل ثم انخفضت بشكل حاد فѧي شѧھر مѧایو، لكنھѧا اسѧتقرت منѧذ ذلѧك الحѧین        

دولارات للبرمیل، أي قریبѧا مѧن السѧعر الѧوارد فѧي عѧدد إبریѧل         ١٠٧متوسط الأسعار الجاریة حوالي 

،  ٢٠١١مѧن أوائѧل   وقѧد اسѧتقرت أسѧعار الغѧذاء أیضѧا بѧدءا       . من تقریر آفاق الاقتصاد العѧالمي  ٢٠١١

  .عقب صدمات العرض المرتبطة بالأحوال الجویة في العام الماضي
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  تحدیاتھ أھمو دور الصندوق في دعم التعافي الدائم -٢

  :الدعم المالي لتعزیز التعافي -أ

انعقادھѧѧا فѧѧي لنѧѧدن ابریѧѧل   أثنѧѧاءیتجلѧѧى الѧѧدعم المѧѧالي للصѧѧندوق مѧѧن خѧѧلال قمѧѧة مجموعѧѧة العشѧѧرین       

، أمریكѧي ملیѧار دولار   ٧٥٠ بمبلѧغ  للإقѧراض لاتفاق علѧى زیѧادة مѧوارد الصѧندوق المتاحѧة      وا، ٢٠٠٩

ویتسѧنى تحقیѧق       .المالیѧة والاقتصѧادیة العالمیѧة    الأزمةمن اجل معالجة  ،تریلیون دولار ١.١لتصبح 

مѧѧع  وشѧراء السѧندات الجدیѧدة    ،الثنائیѧة  الإقѧراض ھѧذه الزیѧادة العاجلѧة فѧي المѧوارد مѧن خѧѧلال اتفاقیѧات        

  :ھذه المبالغ فھو على النحو التالي إنفاقكیفیة  أما. الأعضاءمختلف الدول 

  :التمویل غیر المیسر -

ملیѧار   ٧٢.٢اتفاقیة بلغت قیمتھѧا الكلیѧة    ١٤على عقد  ٢٠١٠وافق الصندوق في السنة المالیة للعام    

ملیѧار وحѧدة    ٥٢.٢(معظѧم ھѧذه الالتزامѧات     توارتبطѧ . )ملیѧار دولار  ٨٢( وحدة حقوق سحب خاصة

للمكسѧیك  ) FCLs(خطѧوط الائتمѧان المѧرن    بإتاحة ،ملیار دولار ٥٩.٣ما یعادل  )حقوق سحب خاصة

واتفاقѧѧان . لѧѧـ سیشѧѧیل ومولѧѧدوفیا  ) EFF(د یѧѧالمد الائتمѧѧانوعقѧѧد اتفاقѧѧان بشѧѧروط   . وبولنѧѧدا وكولومبیѧѧا 

  . ١٤٢وسري لانكامع تقدیم موارد استثنائیة لرومانیا  ،)SBA( المساندةینطویان على اتفاق 

لعقد اتفѧاق   بالإضافة. للاستفادة من الموارد للسلفادور ةالاعتیادیكما عقد اتفاق وقائي ضمن الحدود    

) ملیѧѧار دولار ٣٠(ملیѧѧار وحѧѧدة حقѧѧوق سѧѧحب خاصѧѧة    ٢٦.٤للاسѧѧتعداد الائتمѧѧاني مѧѧع الیونѧѧان بقیمѧѧة   

   .٢٠١٠ أواخربھا  ألمتالاقتصادیة التي  الأزمةللتحرك لمواجھة 

خلال  الأساسیةالتسھیلات التمویلیة  إطاریوضح الاتفاقات المعتمدة في  )١٢(رقم  الجدول التاليو
  )بملایین وحدات حقوق السحب الخاصة(٢٠١٠

  المبلغ المعتمد  تاریخ النفاذ  نوع الاتفاق  البلد العضو

        الاتفاقات الجدیدة

  ٨٥٨.٩  ٢٠٠٩نوفمبر  ٢٣  شھر ٢٧استعداد ائتماني   انغولا

  ١.٠١٤.٦  ٢٠٠٩یولیو  ٨  شھر ٣٦استعداد ائتماني   البوسنة

  ٦.٩٦٦.٠  ٢٠٠٩مایو  ١١  شھر ١٢الائتمان المرن   كولومبیا

  ١.٠٩٤.٥  ٢٠٠٩نوفمبر   ٩  شھر ٢٨استعداد ائتماني   الدومینیك

                                                             
  .٢١ص ، صندوق النقد الدولي، ٢٠١٠، التقریر السنوي، دعم التعافي العالمي المتوازن ١٤٢
  دولار ١.١٣٦كل وحدة من حقوق السحب الخاصة تعادل. 
  الائتمان المدید(تسھیل ممدد ، )اتفاقیات المساندة(استعداد ائتماني.( 



- ١٣٦ - 
 

  ٥١٣.٩  ٢٠١٠مارس  ١٧  شھر ٣٦استعداد ائتماني   السلفادور

  ٢.٣٧٦.٨  ٢٠١٠ فبرایر ٢٤  شھر ٢٤استعداد ائتماني   العراق

  ٨٢٠.٥  ٢٠١٠فبرایر  ٤  شھر ٢٧استعداد ائتماني   جامایكا

  ٤٩.٢  ٢٠٠٩دیسمبر  ٤  شھر ٣٦استعداد ائتماني   ملدیف

  ٣١.٥٢٨.٠  ٢٠١٠مارس  ٢٥  شھر ١٢الائتمان المرن   المكسیك

  ١٨٤.٨  ٢٠١٠ینایر  ٢٩  شھر ٣٦تسھیل ممدد   ملدوفا

  ١٣.٩٦٠.٠  ٢٠٠٩مایو  ٦  شھر ١٢الائتمان المرن   بولندا

  ١١.٤٤٣.٠  ٢٠٠٩مایو  ٤  شھر ٢٤استعداد ائتماني   رومانیا

  ١٩.٨  ٢٠٠٩دیسمبر  ٢٣  شھر ٣٦تسھیل ممدد   سیشیل

  ١.٦٥٣.٦  ٢٠٠٩یولیو  ٢٤  شھر ٢٠استعداد ائتماني   سري لانكا

  ٧٢.٢١٣.٦    المجموع

  الموارد المعززة في ظل اتفاقات قائمة

  ١٦٥.٦  ٢٠٠٩ونیو ی ٢٢  شھر ٢٨استعداد ائتماني   أرمینیا

  ٦٥١.٤  ٢٠٠٩یونیو  ٢٩  شھر ١٥استعداد ائتماني   بیلاروس

  ٢٧٠.٠  ٢٠٠٩ أغسطس ٦  شھر ٣٣استعداد ائتماني   جورجیا

شѧھر   ٢٥اسѧتعداد ائتمѧاني     باكستان
  وأسبوع

  ٢.٠٦٧.٤  ٢٠٠٩ أغسطس ٧

  ٢.٢٦٨.٣  ٢٠٠٩مایو  ١٥  شھر ٢٧استعداد ائتماني   صربیا

  ٥.٤٢٢.٧    المجموع

  ٧٧.٦٣٦    الكليالمجموع 

 یظھر سوى مبلغ الزیادة فقط في حال الاتفاقات المعززة لا   

   ٢٠١٠المالیة في صندوق النقد الدولي للسنة المالیة  إدارة: المصدر

  :التمویل الطارئ -

 الأعضѧѧاءمسѧѧاعدات طارئѧѧة مѧѧن حسѧѧاب المѧѧوارد العامѧѧة للبلѧѧدان    ١٩٦٢یقѧѧدم الصѧѧندوق منѧѧذ العѧѧام     

فقѧѧѧد قѧѧѧام ، والجفѧѧѧاف الأعاصѧѧѧیر أومثѧѧѧل الفیضѧѧѧانات والѧѧѧزلازل   ،رث الطبیعیѧѧѧةالمتضѧѧѧررة مѧѧѧن الكѧѧѧوا

                                                             
  ٢٠١٠وبالتالي لا تظھر ضمن إحصاءات التمویل للسنة المالیة  ٢٠١٠لم تدرج الیونان ھنا لان الاتفاق معھا جرى نھایة. 
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لھѧاییتي بعѧد فتѧرة وجیѧزة      أمریكѧي ملیѧون دولار   ١١٤بتѧوفیر مبلѧغ    ٢٠١٠الصندوق في السنة المالیة 

  .٢٠١٠١٤٣من الزلزال المدمر الذي ضرب البلاد في ینایر 

  :دعم البلدان منخفضة الدخل -

 ٣٠بلѧد مѧنخفض الѧدخل فѧي      ٦٣جموع القروض المیسرة القائمة المقدمة لـ فقد بلغ م :التمویل المیسر

والجѧدول  ، ١٤٤)ملیѧار دولار   ٥.٨( ملیار وحدة حقوق سѧحب خاصѧة   ٥.١مجموعھ  ما ،٢٠١٠ابریل 

 إطѧѧارالتѧѧالي یقѧѧدم معلومѧѧات تفصѧѧیلیة عѧѧن الاتفاقیѧѧات الجدیѧѧدة والمعѧѧززة للاسѧѧتفادة مѧѧن المѧѧوارد فѧѧي        

  .سرة في الصندوقالتسھیلات التمویلیة المی

الصندوق الاستئماني للنمو والحد من الفقر  إطارالاتفاقات المعتمدة والمعززة في ) ١٣(الجدول رقم 
  )بملایین وحدات حقوق السحب الخاصة(  ٢٠١٠ خلال

  المبلغ المعتمد  تاریخ النفاذ  البلد العضو

  سنواتلمدة ثلاث  التسھیل الائتماني الممدد إطارالاتفاقات الجدیدة في 

  ١٣.٦  سبتمبر ٢١  جزر القمر

  ٣٤٦.٥  دیسمبر ١١  الكونغو

  ٣٨٧.٥  یولیو ١٥  غانا

  ٨.٨  ابریل ١٨  غرینادا

  ٥٢.١  فبرایر ١٩  ملاوي

  ٧٧.٣  مارس ١٥  موریتانیا

  ١٨٤.٨  ینایر ٢٩  مولدوفا

  ١.٠٧٠.٤    المجموع

  التسھیل الائتماني الممدد إطارالاتفاقات المعززة في 

  ٩.٣  یونیو ٢٤  بنن

  ٣٣.١  دیسمبر ١٤  بوركینا فاسو

  ٢٥.١  یونیو ٢٩  الوسطى إفریقیاج 

  ٤.٧  فبرایر  ١٩  غامبیا

                                                             
   “IMF ExecuƟve Board Approves US$114. Million in Aid to Haitiبعنوان   ١٠-١٧البیان الصحفي رقم  ١٤٣

(www.imf.org/external/np/sec/pr/2010/pr1017.htm)  

 ملیار ٢٥٠ بقیمة خاصة سحب حقوق تخصیص یؤید الدولي النقد لصندوق التنفیذي المجلس: بعنوان ،٢٦٤ -  ٠٩ رقم الصحفي البیان ١٤٤
  ).http://www.imf.org/external/arabic/np/sec/pr/2009/pr09264a.pdf( العالمیة، السیولة لتعزیز دولار
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  ٤.٤  یونیو ٣  غرینادا

  ٦٥.٥  ینایر ٢٧  ھاییتي

  ١٠.٤  یونیو ١٧  سیرالیون

  ١٧١.٢  مایو ١  زامبیا

  ٣٢٣.٦    المجموع

  تسھیل مواجھة الصدمات الخارجیة إطارالاتفاقات الجدیدة في 

  ١٥٣.٨  أغسطس ٢٦  أثیوبیا

  ٨.٢  دیسمبر  ٤  ملدیف

  ١١٣.٦  یونیو ٣٠  موزامبیق

  ٢١٨.٨  مایو ٢٩  تنزانیا

  ٤٩٤.٣    الإجمالي

  تسھیل مواجھة الصدمات الخارجیة إطارالاتفاقات المعززة في 

  ٧٢.٨  یونیو ١٩  السنغال

  جیةالموارد المنصرفة بموجب عنصر  الموارد السریعة لتسھیل مواجھة الصدمات الخار

  ٩٢.٨٥٠  یولیو ٢  الكامیرون

  ٣.٢٨٠  یولیو  ١٠   دومینیك

  ١٣٥.٧٠٠  مایو ٢٩  كینیا

  ٥.٨٠٠  دیسمبر ٧  ساموا

  ٦.٨٩٠  یولیو ٢٧  سانت لوسیا

  ٣.٧٣٥  مایو ١٥  سانت فنسنت وجزر غرینادین

  ٢٤٨.٣    المجموع

  ٢.٢٠٩.٤    المجموع الكلي

تسھیل النمو والحد من الفقر سابقا  

یظھر سوى مبلغ الزیادة فقط فاقات المعززة لافي حال الات  

  ٢٠١٠النقد الدولي للسنة المالیة  قصندوالمالیة في  إدارة: المصدر

  :الرقابة -ب

 الأخѧرى،  مѧن البلѧدان   كثیѧر  على بلد كل تؤثر سیاسات كیف بوضوح، العالمیة الأزمة كما أظھرت   

 النقѧد  ویعمѧل صѧندوق   .العولمѧة  تحكمѧھ  لѧذي الیوم ا اقتصاد في مطلبا ضروریا الدولي التعاون ویشكل
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مѧن   التعѧاون  ھذا تیسیر على التقریب، وجھ على العالم أنحاء جمیع التي تشمل عضویتھ بحكم الدولي،

 ،الأعضѧاء  للبلѧدان  الاقتصѧادیة والمالیѧة   السیاسѧات  ومراقبѧة  الѧدولي،  النقѧدي  النظام على الرقابة خلال

 الصѧلاحیات  مѧن  كجѧزء  الصѧندوق  یمارسѧھا  والتѧي  الرقابѧة،  بعبѧارة  مجتمعѧة  الأنشѧطة  ھذه ویُشار إلى

 .١٤٥بھ المنوطة

 مسѧتوى  وعلѧى  والمسѧتوى الإقلیمѧي،   العѧالمي،  المسѧتوى  علѧى  تجѧرى  التѧي  الرقابѧة  عملیѧة  وخѧلال    

 الѧداخلي  الاسѧتقرار  تھѧدد  یمكѧن أن  التѧي  علѧى المخѧاطر   الضѧوء  الصѧندوق  یسѧلط  المنفѧردة،  البلѧدان 

 یسѧاعد  الطریقѧة،  وبھѧذه  .السیاسѧات  فѧي  تعѧدیلات  مѧن  یلѧزم  مѧا  بشѧأن المشѧورة   ویقѧدم  والخѧارجي، 

 السѧلع  تیسѧیر تبѧادل   فѧي  المتمثѧل  ،الأساسѧي  بغرضѧھ  الوفѧاء  علѧى  الѧدولي  النقѧدي  الصѧندوق النظѧام  

 دور  للرقابѧة  وكѧان  .اقتصѧادي سѧلیم   علѧى نمѧو   الحفѧاظ  ثѧم  ومѧن  البلѧدان،  بѧین  المѧال  ورأس والخدمات

 .الأزمة لمواجھة لدوليا النقد تحرك صندوق في أساسي

 وتعدیلѧھ  الأزمѧة  مراحѧل  في بدایѧة  ،٢٠٠٨ عام في الصادر الرقابة في بیان أولویات جاء لما ووفقا   

 المتطلبات على ٢٠١٠ المالیة السنة في رقابة الصندوق شددت، الأزمة ذروة في ٢٠٠٩ في سبتمبر

تقѧدیم   علѧى  التشѧدید  وكѧان  .العѧالمي  التعѧافي  اسѧتمراریة  لتحقیѧق  السیاسѧات  ایتعѧین أن تسѧتوفیھ   التѧي 

 الأزمѧة  مѧن  خروجھѧا  التѧي تسѧھل   السیاسѧات  فѧي صѧیاغة   البلѧدان  مسѧاعدة  شѧانھا  مѧن  التѧي  الإرشادات

  :١٤٦الرقابة التي یمارسھا الصندوق أشكالومن  .التعافي في والدخول

 أو  ،الثنائیѧة  الرقابѧة  أعمѧال  فѧي  الأساسѧي  العنصѧر  الرابعѧة  المѧادة  مشѧاورات  تمثل: الرقابة الثنائیة* 

 من البلѧدان  بلد كل مع تُعقد سنویا ما عادة وھي الصندوق، یمارسھا التي المنفردة البلدان على الرقابة

 )الأساسي نظامھ( الدولي النقد تأسیس صندوق اتفاقیة في الرابعة للمادة وفقا ،الصندوق في الأعضاء

حیѧث  ، ٢٠٠٩ المالیѧة  السѧنة  خѧلال  دابلѧ  ١٢٠ مѧع  الرابعѧة  مشѧاورات المѧادة   الصѧندوق  اسѧتكمل  وقѧد . 

 الأعضѧاء  البلѧدان  كѧل  فأصѧبحت  .الثنائیѧة  الرقابѧة  فѧي شѧفافیة   مسѧتمرة  زیѧادة  الأخیѧرة  السѧنوات  شھدت

 تلخѧص آراء  معھѧا،  الرابعѧة  المѧادة  مشѧاورات  حѧول  معلومات معممѧة  نشرة على إصدار توافق تقریبا

 خبѧراء  نشѧر تقریѧر   یѧتم أیضѧا   ،الحالات من العظمى الغالبیة وفي  .التنفیذي الصندوق ومجلسھ خبراء

  .الإنترنت على شبكة الدولي النقد لصندوق الإلكتروني الموقع في لھ المصاحب والتحلیل الصندوق

فѧي   العالمیѧة  الاقتصѧادیة  الاتجاھѧات  بمراجعѧة  باسѧتمرار  الصѧندوق  یقѧوم : الأطѧراف الرقابѧة متعѧددة   * 

 أدواتѧھ  أمѧا  .العѧالمي  علѧى الاقتصѧاد   الإشѧراف  سѧھا، أو یمار التي الأطراف متعددة الرقابة سیاق عمل

                                                             
  ) http://www.imf.org/external/arabic/np/exr/facts/surva.htm(صندوق رقابة ال: صحیفة وقائع ١٤٥

 .٢٨ص، صندوق النقد الدولي، ٢٠١٠، التقریر السنوي، دعم التعافي لعالمي المتوازن ١٤٦
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 الاقتصѧاد  ھѧي آفѧاق   نصѧف سѧنویة   مطبوعѧات  ثѧلاث  فتتمثѧل فѧي   الأطѧراف  متعѧددة  للرقابѧة  الأساسѧیة 

تقѧѧاریر  وتصѧѧدر .المѧѧالي والراصѧѧد،  GFSRالعѧѧالمي المѧѧالي الاسѧѧتقرار وتقریѧѧر WEOالعѧѧالمي

 فѧي  مѧرتین   العѧالمي  الاسѧتقرار المѧالي   وتقریѧر   العѧالمي  الاقتصѧاد  آفѧاق  لتقریѧر  المرحلیѧة  المستجدات

  .السنة

 البلѧدان  الدولي مع النقد یعقدھا صندوق التي الرابعة المادة مشاورات إضافة إلى: الإقلیمیةالرقابة * 

 عѧن  المسѧئولة  الإقلیمیѧة  مѧع المؤسسѧات   رسѧمیة  مناقشѧات  الصѧندوق أیضѧا   یُجѧري  منفѧردة،  الأعضѧاء 

 لغѧرب  والنقѧدي  الاقتصѧادي  والاتحѧاد  الیѧورو،  منطقѧة  سیما ادات النقدیة،الاتح في المشتركة السیاسات

 النقѧدي  والاتحѧاد ،  CEMACإفریقیѧا   لوسѧط  والنقدیѧة  الاقتصѧادیة  والجماعѧة ،  WAEMU إفریقیѧا 

 ومتعѧددة  الثنائیѧة  الرقابѧة  لأعمѧال  المكملѧة  المناقشѧات  وخѧلال ھѧذه  ،  ECCU الكѧاریبي  لمنطقѧة شѧرق  

 ھذه ن أعضاءأالاتحاد، حیث  مستوى على المتبعة السیاسات الدولي نقدال الأطراف، یفحص صندوق

 مجالات من مجالین أساسیین بشأن بھم المسؤولیات المنوطة الإقلیمیة المؤسسات نقلوا إلى الاتحادات

  .الصرف وسیاسة سعر ،النقدیة السیاسة ،الصندوق رقابة

  بناء القدرات - ج

 عمѧل  فѧي  الأساسѧیة  وھو أحѧد المجѧالات   الفنیة، والمساعدة تدریبال خدمات من القدرات بناء یتألف   

 ،العالمي التعافي استمراریة تحقیق لضمان المبذولة في الجھود الضروریة العناصر وأحد ،الصندوق

 النقѧد  الأعضѧاء فѧي صѧندوق    البلѧدان  مѧن  كثیѧر  فѧي  وتنفیѧذھا  السیاسѧات  تصѧمیم  علѧى  خѧلال تѧأثیره   من

  .الدولي

 الأزمة لمواجھة الفنیة المساعدة* 

 مسѧاعدة  فѧي  حیویѧة  أنھѧا أداة  ،٢٠١٠ المالیѧة  السѧنة  فѧي  الصندوق قدمھا التي الفنیة المساعدة أثبتت   

 خѧلال  مكثفѧة  فنیѧة  مسѧاعدة  وقُدِّمت .العالمیة الأزمة المالیة مواجھة في التحرك على الأعضاء البلدان

 التعѧافي  وتحقیѧق  للأزمة التصدي راءاتفي إج الحاسمة المجالات من عدد في، ٢٠١٠  المالیة السنة

  :١٤٧مثل

                                                             
  بعنوان ٢٣٦/٠٩البیان الصحفي رقم  ١٤٧

”IMF Inaugurates Technical Assistance Center for Central America, Panama and the Dominican Republic “
(www.imf.org/ external/np/sec/pr/2009/pr09236.htm). 
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 تفعیѧل  فѧي  والمسѧاعدة  ،الحكومیѧة  السѧیولة  لحمایѧة  الموازنѧة  وأطѧر  الإنفѧاق  وضѧوابط  النقدیѧة  إدارة •

  .)ورومانیا وبولندا ولاتفیا وجامایكا وآیسلندا الیونان(العامة  المالیة لتصحیح أوضاع موثوقة مسارات

 الیونѧان ( الأزمѧة   عѧن  الإیѧرادات النѧاجم   فѧي  الحѧاد  التراجѧع  فعال إزاء كرد الضریبیة الإدارة تقویة  •

  .)وأوكرانیا ولیتوانیا ولاتفیا وھنغاریا

  .)آیسلندا(العام  الدین الأزمة، وإدارة لمواجھة النقدیة والعملیات الطارئة، المصرفیة التشریعات  •

  .)والجبل الأسود یاولاتف ھنغاریا( الودائع تأمین وتقویة ،البنوك ھیكلة إعادة  •

  .)وأوكرانیا ولیتوانیا ومولدوفا لاتفیا( المالیة المؤسسات في الأوضاع تسویة أطر تعزیز  •

  .)وصربیا وأوكرانیا لاتفیا( الشركات قطاع في الإعسار نظام تحسین  •

  .)جامایكا( البنوك وحمایة الدیون ھیكلة تأثیر إعادة تقییم  •

 والجمھوریѧة  أرمینیѧا (المصѧرفي   القطѧاع  فѧي  للطѧوارئ  لتخطѧیط وا ،للأزمѧات  التأھѧب  تعزیѧز   •

  .)وبنما ونیجیریا الدومینیكیة

 ). كوسوفو( دقتھا ومستوى المدفوعات میزان بیانات جودة تقییم •

 وأكѧدت  الحاجѧة،  المشѧكلات، حسѧب   حѧل  الوقائیѧة أو  المسѧاندة  على الفنیة المساعدة ھذه ركزتكما    

 علѧى سѧرعة   القѧدرة  كѧان أولھѧا   الصѧندوق،  المقدمѧة مѧن   الفنیѧة  عدةالمسѧا  فѧي  متفѧردة  خصѧائص  ثѧلاث 

 والتوصѧیات  الفنѧي  التشѧخیص  كانѧت عملیѧات   وثانیѧا، . الحكومѧات  العاجلѧة مѧن   للطلبѧات  الاسѧتجابة 

 مѧع ، الرقابѧة /البѧرامج  وأعمѧال  الفنیѧة  بѧین المسѧاعدة   فعالѧة  اسѧتمراریة  ھنѧاك  كانѧت  وأخیѧرا،  .العلاجیѧة 

والإدارات  الفنیѧة  المساعدة فرق في یشاركون كانوا الصندوق في وظیفیةالإدارات ال من خبراء وجود

  ١٤٨.معا الجغرافیة المناطق بشؤون المختصة

 التدریب* 

 .القѧدرات  لبنѧاء  جھѧود الصѧندوق   مѧن  جѧزءا أساسѧیا   ،الأعضѧاء  البلѧدان  فѧي  المسѧئولین  تѧدریب  یمثل   

 الصندوق خبراء اكتسبھا التي الخبرات تبادلل التطبیقیة والدراسیة والحلقات التدریبیة الدورات تُصمَّم

 ،والمالي ،الكلي الاقتصادي التحلیل في حاسمة تكتسب أھمیة التي الموضوعات واسعة من طائفة في
                                                             

  بعنوان ٤٥٤/٠٩البیان الصحفي رقم  ١٤٨
”Pledging Conference Mobilizes US$130 Million for Four IMF African Regional Technical Assistance 
Centers( “www.imf.org/ external/np/sec/pr/2009/pr09454.htm).  
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 ،الكلیة الاقتصادیة الإحصاءات بإعداد تخصصا تتعلق موضوعات أدق في وكذلك السیاسات، وصنع

 ٢٧٥  الصѧندوق  معھѧد  برنѧامج  قѧدم كمѧا   .والقانونیѧة  یѧة النقد والقضѧایا  ،المالیѧة العامѧة   قضایا ومختلف

مجمѧوع   وبلѧغ  مشѧارك،  ٤٢٠٠ نحѧو  حضرھا ،٢٠١٠ المالیة في السنة التدریبیة الدورات من أسبوعا

  : كلوالجدول التالي یوضح ذ، أسبوع ٨٧٠٠  للمشاركین أسابیع التدریب

  ٢٠١٠-٢٠٠٧ المالیة سنواتال الدولي، النقد معھد صندوق في التدریب برامج) ١٤(الجدول رقم 

  ٢٠١٠  ٢٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٧  

  المقر الرئیسي

  ٥٨  ٥٤  ٧٨  ٨٧  تدریب أسبوع

  ١.٩٩٢  ١.٩٧٤  ٢.٨١٣  ٣.١٨٢  تدریب للمشاركین أسبوع

  الإقلیمیةمراكز التدریب 

  ١٦٣  ١٥٨  ١٧٢  ١٥٢  تدریب أسبوع

  ٥.٠٦٧  ٤.٧٣٧  ٥.٢٨٠  ٤.٥٨٦  تدریب للمشاركین أسبوع

  دورات تدریبیة خارجیة

  ٣٦  ٤٢  ٣٥  ٣٣  تدریب سبوعأ

  ١.٠١٢  ١.٢١١  ١.٠٧١  ٩٨٣  تدریب للمشاركین أسبوع

  التعلیم من بعد

  ١٨  ١٦  ١٨  ١٦  تدریب أسبوع

  ٦٤٦  ٥٧٠  ٦٧٥  ٦٥٧  تدریب للمشاركین أسبوع

  ٢٧٥  ٢٧٠  ٣٠٣  ٢٨٨  تدریب أسبوع( المجموع

  تتوافق المكونات تماما مع المجموع نتیجة للتقریب فد لا 

  دوق النقد الدوليمعھد صن: المصدر

 ھدف الصندوق، كان في الھیكلة لعملیة إعادة نتیجة ،٢٠٠٩ المالیة السنة في التدریب وبعد تراجع   

 مѧنھج  تطبیق في الاستمرار مع ضمان ،التدریب حجم بناء إعادة عملیة بدء ھو ،٢٠١٠ المالیة السنة

لھѧذه   وتحقیقѧا  .الأعضѧاء  للبلѧدان  ورةالمتط والاحتیاجات ،الدولي لأولویات صندوق النقد ملائم دراسي

 ،%٣ مѧن  بѧأكثر  الاقتصѧاد الكلѧي   موضѧوعات  عѧن  المعھѧد  خبѧراء  یقدمѧھ  الѧذي  التѧدریب  ازداد الغایة،

 لخبѧراء  متعمقѧة  جدیѧدة  تدریبیѧة  دورة شملت( القطاع المالي لقضایا تدریب إضافیة وخُصصت أسابیع

 نقѧاش رفیعѧة   حلقѧة  وعُقѧِدت  .الصѧرف  اسة سعروسی ،النقدیة وللسیاسة،  )عن التمویل الكلي الاقتصاد

 رفیعѧة  نقѧاش أخѧرى   وحلقѧة ، ) الرقابѧة  فѧي  ودورھا ،المبكر الإنذار نظم( عن  في سنغافورة المستوى
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 الدولیѧة  التسѧویات  بنѧك  مѧع  بالتعѧاون  الربیѧع  خѧلال اجتماعѧات   الصѧندوق  مقѧر  فѧي  المسѧتوى أیضѧا  

 بأقѧل  عѧدد أسѧابیع التѧدریب    ارتفѧع  عام، وبوجھ). یةالنقد والسیاسات المالي الناشئ للتنظیم الإطار(عن

 بتقѧدیم  المعنیѧة  الإدارات تقѧدمھا  المتخصصѧة التѧي   التدریبیѧة  الѧدورات  تراجѧع  لزیѧادة  نتیجѧة ، %٢ مѧن 

 یواجѧھ  الѧذي  المكثѧف  الطلѧب  إلى یرجع الذي الأمر الصندوق، برنامج معھد في إطار الفنیة المساعدة

 .١٤٩الأولویة ذات الأخرى المجالات في ھذه الإدارات

. التѧدریب  حجѧم  بنѧاء  اسѧتراتیجیة  إعѧادة   مѧن  جѧزءا أساسѧیا   المانحة الجھات من التمویل زیادة وتمثل   

 مѧن  التѧدریب  فѧي  للتوسѧع  ،٢٠١٠ المالیة السنة النقد الدولي أثناء وصندوق النمسا بین اتفاقیة وعُقِدت

 مѧن  المقѧدم  النمسѧاویة للتѧدریب   السѧلطات  مساندة في كبیرة زیادة عنھا تنتج المشترك معھد فیینا خلال

 الفنیѧة  المسѧاعدة  مراكѧز  توسѧیع شѧبكة   مѧن  التѧدریب أیضѧا كجѧزء    تمویل في الزیادة وتدخل .الصندوق

  .الإقلیمیة

   :تحدیات من خارج الصندوق -٣

والتѧѧي یمكѧѧن أن تعیѧѧق سیاسѧѧاتھ ، ھنѧاك العدیѧѧد مѧѧن التحѧѧدیات والمصѧѧاعب المحتملѧѧة لعمѧل الصѧѧندوق     

لѧذلك لخѧص   ، وھذه التحدیات بمعظمھا من خارج الصندوق، وإجراءاتھ الفنیة والتقنیة، والنقدیةالمالیة 

 :١٥٠الصندوق ھذه التحدیات بما یلي

  ات        الأزمةتخرج  أنھو : الأولالتحديѧناع السیاسѧیطرة صѧاق سѧن نطѧورو عѧة الیѧفي منطق .

 أوضѧاع لحفѧاظ علѧى   یواصѧل تدخلاتѧھ القویѧة ل    أن الأوروبѧي لذلك یتعین على البنѧك المركѧزي   

یتطلبھѧا   إجѧراءات یقѧوم قѧادة الѧدول باتخѧاذ أي      أنویجѧب  . الѧدیون السѧیادیة   أسѧواق منظمة فѧي  

فنظѧرا لتراجѧع   ، ذلѧك  إلѧى  وإضѧافة . الحفاظ على الثقة في السیاسات القومیة في منطقة الیѧورو 

ركѧزي  یخفѧض البنѧك الم   أنینبغѧي  ، والسیادیة وتصاعد التوترات المالیة ،الضغوط التضخمیة

اسѧѧتمرت مخѧѧاطر التطѧѧورات السѧѧلبیة التѧѧي تھѧѧدد النمѧѧو      إذا الأساسѧѧيسѧѧعر الفائѧѧدة   الأوروبѧѧي

 .والتضخم

  انيѧѧدي الثѧѧال : التحѧѧو احتمѧѧادي   أنھѧѧاط الاقتصѧѧى النشѧѧيیتلقѧѧربات  الأمریكѧѧن الضѧѧد مѧѧمزی ،

طریق مسѧدود علѧى المسѧتوى السیاسѧي بشѧان الاتفѧاق        إلى الأمور آلت إذتنشا  أنكالتي یمكن 

حѧدوث ارتفاعѧات    أو ،الإسѧكان تترتѧب علѧى ضѧعف سѧوق      أو، التقشف المѧالي  إجراءاتعلى 

ومѧѧع الانقسѧѧامات السیاسѧѧیة  . تѧѧدھور الظѧѧروف المالیѧѧة  أو الأسѧѧرسѧѧریعة فѧѧي معѧѧدلات ادخѧѧار   

                                                             
 .٣٧ص ، صندوق النقد الدولي، ٢٠١٠، التقریر السنوي، دعم التعافي لعالمي المتوازن ١٤٩
 .٥ص ، ٢٠١١سبتمبر ، صندوق النقد الدولي، ملخص واف، آفاق الاقتصاد العالمي، تباطؤ في النمو وتصاعد في المخاطر ١٥٠
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. على درجة كبیرة من عدم الیقین الأمریكیةیظل مسار السیاسة ، العمیقة في الولایات المتحدة

زیѧادة   إلѧى  ،تؤدي التخفیضات المتسرعة في المالیѧة العامѧة   أنفي  وھناك مخاطر كبیرة تتمثل

التي یتطلبھا تخفѧیض الѧدیون    الأمدطویلة  إصلاحاتضعاف الاحتمالات المتوقعة دون تقدیم إ

ونظرا لتزاید مخاطر التطورات السلبیة التي یتعѧرض  . مستویات یمكن الاستمرار تحملھا إلى

یظѧѧل الاحتیѧѧاطي الفѧѧدرالي مسѧѧتعدا   أنینبغѧѧي ، المتحѧѧدة لھѧѧا النشѧѧاط الاقتصѧѧادي فѧѧي الولایѧѧات  

 أكثѧѧرتكѧѧون وتیѧѧرة التقشѧѧف المѧѧالي   أنویمكѧѧن ، ابتعѧѧادا عѧѧن الطѧѧابع التقلیѧѧدي  أكثѧѧرلتقѧѧدیم دعѧѧم 

     .                     تركزا في فترة لاحقة شریطة اعتماد تدابیر موثوقة للمدى المتوسط

یضѧعف   أنفتجدد الضغوط یمكѧن  . ت حادة على النمو العالميیولد تداعیا أنوكلا الاحتمالین یمكن    

یѧѧزال فѧѧي حالѧѧة مѧѧن الھشاشѧѧة غیѧѧر   وكلھѧѧا لا، والمؤسسѧѧات المالیѧѧة فѧѧي الاقتصѧѧادات المتقدمѧѧة  الأسѧѧواق

 ،وحجѧѧم التجѧѧارة العالمیѧѧة ،الأولیѧѧةالسѧѧلع  أسѧѧعاریحѧѧدث تراجѧѧع مفѧѧاجئ فѧѧي  أنومѧѧن المѧѧرجح . العادیѧѧة

  . عن خفض النمو في الاقتصادات الصاعدة والنامیة مما یسفر، الرأسمالیةوالتدفقات 
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 الأزمةسیناریوھات الخروج من :خامساً

تشѧѧكلت مجموعѧѧة كبیѧѧرة مѧѧن وجھѧѧات النظѧѧر والتحلѧѧیلات      ، والجھѧѧود المتعلقѧѧة بھѧѧا   الأزمѧѧة إطѧѧارفѧѧي 

ھѧѧذه  مѧѧنو، التѧѧي وضѧѧعت بصѧѧورة احتمالیѧѧة ملامѧѧح المشѧѧھد القѧѧادم للاقتصѧѧاد الѧѧدولي  ، والسѧѧیناریوھات

  :یلي السیناریوھات ما

  الموضوعیة للازمة الأسباببحسب : الأولالسیناریو 

 الإنفѧѧاقوزیѧѧادة ، للقیѧѧام بحѧѧرب  الأمریكیѧѧةتقود الولایѧѧات المتحѧѧدة  سѧѧالأسѧѧباب الموضѧѧوعیة للأزمѧѧة     

مѧѧن ، الأخѧѧرى الإنتاجیѧѧةتنشѧѧیط بقیѧѧة القطاعѧѧات   ذلѧѧك إلѧѧىیقѧѧود ، وبحسѧѧب الرأسѧѧمالیة لأنѧѧھ، العسѧѧكري

  .ناعة وخدماتزراعة وص

، حدیثѧѧة  أسѧѧلحةوتطѧѧویر  وإنتѧѧاج ،القدیمѧѧة الأسѧѧلحةفھѧѧي مصѧѧدر مھѧѧم للѧѧتخلص مѧѧن     ، الحѧѧرب أمѧѧا   

وار بحجѧة حمایѧة حѧدودھا مѧن خطѧر      جѧ وتسѧلیح دول ال  ،لتصدیر السѧلاح للقѧوى المتصѧارعة    بالإضافة

  .محتمل

 ألѧѧف ٢٤٠ یكیѧѧةالأمریوجѧѧد فѧѧي الولایѧѧات المتحѧѧدة  لأنѧѧھ، منطقѧѧي مѧѧن وجھѧѧة نظѧѧرھم الأمѧѧرینوكѧѧلا    

كѧل شѧركة    أنترضѧنا  فا إذا، وتطѧویر وصѧیانة وتصѧدیر    إنتѧاج مѧن   ،شركة تعمل في المجال العسѧكري 

عѧدد سѧكان الولایѧات المتحѧدة      أصѧل مѧن   ،عامل ملیون ١٢٠فان ذلك یعني تشغیل  ،عامل ٥٠٠تشغل 

ة المѧѧرتبطین بالمؤسسѧѧѧ  والأمѧѧѧنعناصѧѧر الجѧѧѧیش والشѧѧرطة   ناھیѧѧك عѧѧѧن  ، ملیѧѧѧون ٣٨٠البѧѧالغ حѧѧوالي   

  .العسكریة

یؤدي إلى تركز الثروة بید ، أو القیام بحرب ناجحة، من جھة ثانیة فان التوسع في الإنفاق العسكري   

والتي بدورھا تقوم بالاستثمار في المجѧالات الإنتاجیѧة والخدمیѧة    ، قلة تسیطر على المؤسسة العسكریة

  .فیما بعد

للبѧروز  ) إسѧرائیل (لمناخ المناسب للكیان الصھیوني فان أمریكا تھیئ ا، أما من الناحیة الجیوسیاسیة   

وذلك بما یخدم ھذه الإستراتیجیة ذات الصلة بإمѧدادات الѧنفط   ، كقوة وحیدة ومطلقة في الشرق الأوسط

  .والغاز والموارد

ھو بمعالجة السبب الموضوعي الذي ، إذاً فالسبیل للخروج من الأزمة بحسب الأسباب الموضوعیة   

   .وبالتالي ھناك حرب أمریكیة تلوح في الأفق، أدى لحدوثھا

  

  الرأسمالیةبحسب التطور الھیكلي في بنیة : السیناریو الثاني

والتفاعѧѧل  التѧѧأقلمواسѧѧتطاعت  ،خѧѧلال تاریخھѧѧا الطویѧѧل   الرأسѧѧمالیةفقѧѧد تطѧѧورت  ، لنكѧѧون منصѧѧفین    

فكѧل تجدیѧد كѧان    ، طѧورت مѧن نفسѧھا شѧكلا ومضѧمونا      أنھѧا كمѧا  . في المراحѧل التѧي مѧرت بھѧا     التأثیرو
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لیسѧت   للرأسѧمالیة الھیكلیѧة البنیویѧة    فالأزمѧة ، الرأسمالیةكان یغیر الشكل والبنیة  الرأسمالیةعلى  یطرأ

  .حالة طارئة

 فالرأسمالیة، الصناعیة فالرأسمالیة، التجاریة الرأسمالیة ،على التوالي بمراحل الرأسمالیةفقد مرت    

 أوتخلѧت عѧن التجѧارة     الرأسѧمالیة  أنیعنѧي ذلѧك    ولا، د الصѧناعة بمرحلة ما بعѧ  الآنتمر  وإنھا، المالیة

 أرقѧى مرحلѧة   إلѧى المعاصѧرة قѧد تجѧاوزت ذلѧك كلѧھ       الرأسѧمالیة  أنیعني ذلك  وإنما، المال أوالصناعة 

فیما یعرف بѧالثورة العلمیѧة والتكنولوجیѧة التѧي     . العلم والتكنولوجیا إلىمن تطویر قوى الإنتاج استنادا 

  .ي في خدمة مشروعاتھا في التجارة والصناعة والمالوضعتھا بالتال

  كیف؟و ،ستتجھ أین فإلى الرأسمالیةفي بنیة  إلى تطور ھیكليستقود  الأزمةكانت ھذه  وإذا

المغطѧѧاة ، الائتمѧѧان اتبطاقѧѧ أوالبنѧѧوك التѧѧي تتعامѧѧل بѧѧالنقود الخطیѧѧة    رأسѧѧمالیة إلѧѧىتقѧѧود  الأزمѧѧةھѧѧذه 

الѧدولار فѧي أي لحظѧة     أن، الѧدلیل و .ولي المخѧزون الأوفѧر منѧھ   والذي یملك صندوق النقد الѧد ، بالذھب

، والبرتغѧѧال، وایطالیѧѧا، دیѧѧون الیونѧѧان تھѧѧدد بخѧѧروج الیونѧѧان  أزمѧѧة( ، وكѧѧذلك الیѧѧورو، مھѧѧدد بالانھیѧѧار

ھѧذا مѧن الناحیѧة    ، تراقب الوضѧع  وأمریكا، تحرك ساكن أن أوروباتستطیع  ولا، )من الیورو، واسبانیا

ھم في ھذا الإطار ھو التخلي عن منظور لیبرالیة السوق المنفلتѧة مѧن أي قیѧد أو    ویبقى الأ .الاقتصادیة

  .ضابط وإعادة تشكیل تحالف تاریخي بین العمل ورأس المال

  

  الأقطابانھیار المنظومة وبروز عالم متعدد : السیناریو الثالث

             ѧѧوء تفѧѧي ضѧѧة فѧѧراھن خاصѧѧت الѧѧي الوقѧѧور فѧѧدأت تتبلѧѧا بѧѧھ وكأنھѧѧدو معالمѧѧذا تبѧѧة وھѧѧاعلات الأزم

، والھنѧد ، والبرازیѧل ، روسیا والصѧین (وھي ، )البریكس ( وظھور مجموعة ما یدعى بدول ، السوریة

كѧل  ، اللاتینیѧة  أمریكѧا ودول  وإیرانلبا دول الأبروز ، ومن جھة أخرى، ھذا من جھة) وجنوب إفریقیا

المطلقѧة للولایѧات المتحѧدة    ینھѧي الھیمنѧة   ، الأقطѧاب یبشر بولادة نظام دولي جدیѧد قѧائم علѧى تعѧدد     ذلك 

  .یستھان بھا وینذر بولادة اقتصادات صاعدة جدیدة كقوة اقتصادیة لا، كقائد للعالم الأمریكیة

  ماذا یعني ذلك؟

علѧى   أقѧوى كنمѧوذج  ، المنفرد فѧي قیѧادة العѧالم    الأمریكيفي بنیة النظام الرأسمالي  اًذلك یعني انھیار   

كنظام اقتصادي مشترك یجمѧع بѧین الشѧیوعیة    مالیة الصینیة ربما مقابل بروز الرأس، المستوى العالمي

  .على المستوى الاقتصادي والرأسمالیة

تѧوازن مѧع الولایѧات     یعني عودة روسیا والصین كقوتي، ليعلى المستوى العسكري والثقل الدو أما   

  .على حالھما الأوربيوالاتحاد  ،استمرت الولایات المتحدة إنھذا ، الأوربيالمتحدة والاتحاد 
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ما یسفر عن تكبѧدھما الخسѧائر   ، أقوىالمالیة والاقتصادیة ستعصف بھما من جدید وبشكل  الأزمةلان 

وانھیѧار العملѧة   ، الأمریكیѧة الفادحة التي تقضي بفصل ارتبѧاط الولایѧات الفقیѧرة عѧن الولایѧات المتحѧدة       

  .أوروبیاالدول المعسرة  وإفلاس، الموحدة لدول الیورو

 إقلیمیѧة واغنائھا وتوسعھا بقیادة سѧوریا كقѧوة    ،یعني ظھور ثقافة المقاومة، ستوى العقائديعلى الم أما

 الإسѧѧلامیةمدعومѧة مѧن الثѧورة    ، وحѧزب االله فѧي لبنѧان   ، فѧي سѧوریا  الوطنیѧة   بѧالأحزاب متمثلѧة   ،كبѧرى 

  .الإیرانیة

   . طابالأقوظھور عالم متعدد  ،وخروجھا عن السیطرة ،الأزمةتفاقم  إلىسبق یؤدي  كل ما
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  :خاتمة

 أقصѧى لѧذلك فقѧد قامѧت ھѧذه الѧدول بدعمѧھ إلѧى        ، إن صندوق النقد الѧدولي صѧناعة رأسѧمالیة بامتیѧاز       

 ١،١مѧا كѧان علیѧھ لیصѧبح      أضѧعاف  ةثلاثѧ  إلѧى  إنشѧاءه مرة منذ  ولأولمن خلال زیادة موارده ، درجة

  . أمریكيتریلیون دولار 

مѧѧن خѧѧلال احتوائھѧѧا  ، العالمیѧѧة الأزمѧѧةامتصѧѧاص انعكاسѧѧات  : صѧѧندوق ھدفѧѧھ ھѧѧذا الѧѧدعم الطѧѧارئ لل    

مصѧداقیة   لإكسѧابھ ، وزیѧادة حصѧة الѧدول النامیѧة فیѧھ     ، ھیكلѧة الصѧندوق   إعادةكما تم . والسیطرة علیھا

لتغطیѧѧة الانعكاسѧѧات السѧѧلبیة للازمѧѧة علѧѧى دول نامیѧѧة  ، ولاسѧѧتیعاب ثѧѧروات الѧѧدول النفطیѧѧة فѧѧي مѧѧوارده 

مѧѧا یѧѧدفعھا للاسѧѧتیراد مѧѧن الѧѧدول    ، یحسѧѧن فѧѧي مؤشѧѧرات ھѧѧذه الѧѧدول الاقتصѧѧادیة    الѧѧذي الأمѧѧر. أخѧѧرى

  .والذي یؤدي بدوره لتحسین موازین مدفوعاتھا، الرأسمالیة

والجزئیة علѧى حѧد   منھا الكلیة  ،یحسن في المؤشرات الاقتصادیة العالمیة أنوقد استطاع الصندوق    

وذلѧѧك ، اسѧѧتمرت الأزمѧѧة آثѧѧار أن إلا، ٢٠١١وحتѧѧى منتصѧѧف  ٢٠١٠و  ٢٠٠٩العѧѧامین  خѧѧلالسѧѧواء 

ومعѧدلات  ، تتوالى أوروباوخطط التقشف في دول ، دیون الیونان مستمرة فأزمة. الأزمةبسبب طبیعة 

لیصѧب فѧي البنیѧѧة   ، ن نطѧاق عمѧل الصѧندوق   عѧ الѧذي خѧرج    الأمѧر ، تѧزداد  وأوروبѧا  أمریكѧا البطالѧة فѧي   

وطریقتھѧѧا فѧѧي معالجѧѧة ، الأمریكیѧة یѧѧات المتحѧѧدة الولا رأسѧѧھالعѧѧالمي وعلѧى   الرأسѧѧماليالھیكلیѧة للنظѧѧام  

  .الأزمة

، الأزمѧات  أوقѧات تكѧون مفیѧدة    أنالحروب والكوارث یمكѧن   أنیرى ، في تطوره الرأسماليفالنظام    

والاستخدام الواسع للید العاملة ، والأبحاثالمعتمد على التكنولوجیا العسكریة  الإنتاجمن خلال تنشیط 

في ھѧذا   الرأسمالیةوالذي غیر المعادلة ، التحكم بنتیجة ھذه الحروب أمكن إنھذا . في ھذین القطاعین

معسѧكرات   إلѧى  الأنظѧار وتوجѧھ  ، ٢٠٠٩وغѧزة   ٢٠٠٦لحربѧي تمѧوز    الرأسѧمالیة ھي خسѧارة  ، الصدد

رھѧѧون (بشѧѧكل اقتصѧѧادي  الأزمѧѧةالѧѧذي اظھѧѧر  الأمѧѧر، ١٩٩١كانѧѧت مغیبѧѧة منѧѧذ العѧѧام  أخѧѧرىعسѧѧكریة 

والѧѧذي ، )المرتبطѧѧة بالعقѧѧار (ات الكبیѧѧرة للبنѧѧوك التجاریѧѧة وبنѧѧوك التѧѧامین    متمѧѧثلا بالافلاسѧѧ ، )عقاریѧѧة

المتعدیѧѧѧة (انعكѧѧѧس بѧѧѧدوره علѧѧѧى بنѧѧѧوك وحكومѧѧѧات واقتصѧѧѧادات العѧѧѧالم اجمѧѧѧع المѧѧѧرتبط بھѧѧѧذه البنѧѧѧوك     

  .الأزمةمن خسائر ھذه  الأكبروتحملھا القسم ، )الجنسیات
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  :النتائج

  :س التالیةیمكن ان نجمل نتائج البحث بالنقاط الخم   

تجتѧاح   أزمѧة  أوللیسѧت   وھѧي  ،بنیویѧة ھیكلیѧة   أزمѧة ھѧي   ،الازمة المالیة والاقتصѧادیة الحالیѧة   .١

وازمѧة الاثنѧین الاسѧود    ، ١٩٢٩فقѧد سѧبقتھا ازمѧة الكسѧام الكبیѧر      ، الولایات المتحѧدة الامریكیѧة  

قدیѧة  أنھѧا أزمѧة ن  ، عѧن سѧابقاتھا   الأزمѧة لكن الѧذي یمیѧز ھѧذه     .١٩٨٩والازمة النقدیة ، ١٩٨٧

 .تحولت إلى أزمة اقتصادیة

ھѧذه الازمѧѧة ھѧي نتیجѧѧة حتمیѧة لاخفѧѧاق جѧوھري فѧѧي بنیѧة الراسѧѧمالیة المعتمѧدة علѧѧى الحѧѧروب         .٢

نتجѧѧت عѧѧن الاخفѧѧاق فѧѧي حربѧѧي العѧѧراق   ، فѧѧي معالجѧѧة الازمѧѧة الدوریѧѧة الراسѧѧمالیة ، الكѧѧوارث

 ).بشكل كامل( ٢٠٠٦والاخفاق الاكبر في حرب تموز ، )بشكل نسبي(وافغانستان 

٣.  ѧѧيسѧѧѧدولي فѧѧѧد الѧѧѧندوق النقѧѧѧابقة  اھم صѧѧѧات السѧѧѧض الأزمѧѧلاج بعѧѧѧي  ،عѧѧѧاھم فѧѧѧا سѧѧѧین كمѧѧѧتحس

مѧن  ، فیما یخص الأزمѧة العالمیѧة الراھنѧة    المؤشرات الاقتصادیة الكلیة على المستوى العالمي

الامر الذي انعكѧس ایجابѧا   ، خلال الدعم المالي والفني والتوجیھي لاقتصادات الدول الاعضاء

 .لعامة ومستوى النمو والتضخم والبطالة واسواق الاسھم والاستھلاكعلى اداء المالیة ا

فѧѧѧان ، فѧѧي حѧѧѧال اسѧѧѧتمرت الازمѧѧѧة الاقتصѧѧادیة العالمیѧѧѧة علѧѧѧى حالھѧѧѧا وفѧѧي الظѧѧѧروف العادیѧѧѧة     .٤

امѧا لانھیѧѧار الیѧѧورو والѧѧدولار والعѧودة الѧѧى نظѧѧام التغطیѧѧة   : الراسѧمالیة تسѧѧعى لتحقیѧѧق خیѧѧارین 

وبالتѧالي سѧیطرة امریكیѧة    ، وصندوق النقد اكبر كمیة منѧھ الذھبیة الذي تملك الولایات المتحدة 

علѧѧى حركѧѧة التجѧѧارة العالمیѧѧة یكѧѧون فیھѧѧا صѧѧندوق النقѧѧد الحѧѧارس الامѧѧین والحѧѧامي للمصѧѧلحة    

، الكریدیت كارد أو، )الشیكات( بأدوات الدفعالیورو والتعامل  انھیار الدولار و أو. الامریكیة

علѧى اعتبѧار الیھѧود ھѧم المسѧیطر      ، )اسѧرائیل (ني ونقل مركѧز الراسѧمالیة الѧى الكیѧان الصѧھیو     

مѧѧاھي الا ، )الاضѧѧطرابات والفوضѧѧى (وھѧѧذه الثѧѧورات العربیѧѧة  ، علѧѧى قطѧѧاع البنѧѧوك العѧѧالمي  

 .ھي المملكة الاكبر في المنطقة) اسرائیل(لتكون ، اضعاف للانظمة المحیطة باسرائیل

كالصѧین  ، صادیاروعسѧكریا اظھرت ھذه الازمة بوادر بروز عالم متعدد الاقطاب سیاسیا واقت .٥

والѧѧذي سѧѧیعزز ھѧѧذا التعѧѧدد ھѧѧو انتصѧѧار سѧѧوریا فѧѧي حربھѧѧا    ، وروسѧѧیا ودول البѧѧریكس والالبѧѧا 

 .  الكونیة ضد الراسمالیة واذیالھا في المنطقة
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  مناقشة الفرضیات

  مناقشة الفرضیة  الفرضیة

إن طبیعة الأزمة الراھنة ھي من العمق والشمولیة والبنیویة بحیث  -١

 .ن إمكانات الصندوق ودوره محدودا في التعاطي معھایجعل م

  

وإن استطاع الصѧندوق  ، محققة

مѧѧѧѧѧѧن اسѧѧѧѧѧѧتیعاب جѧѧѧѧѧѧزء مѧѧѧѧѧѧن     

وتحسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧین  ، منعكسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاتھا

المؤشѧѧѧرات الاقتصѧѧѧادیة الكلیѧѧѧة  

  .بشكل جزئي

إن الأزمة الراھنة ھي من طبیعة مختلفة عن الأزمات التي شھدھا  -٢

 .النظام الاقتصادي الدولي المعاصر

  

مخض عنھѧѧا عѧѧالم  محققѧѧة وسѧѧیت 

  .متعدد الأقطاب

ویحتاج النظام الاقتصادي  ،إن ھذه الأزمة ھي من نوع أزمة مدیدة -٣

الѧѧدولي إلѧѧى وقѧѧت كبیѧѧر كѧѧي یѧѧتمكن مѧѧن تجѧѧاوز آثارھѧѧا ومنعكسѧѧاتھا إن    

 .تمكن من ذلك

  

بѧѧѧدلیل اسѧѧѧتمرار ھѧѧѧذه    ، محققѧѧѧة

  .الآثار حتى یومنا ھذا

امیѧة النفطیѧة وغیѧѧر   یѧتم علѧى حسѧاب الѧدول الن    الخѧروج مѧن الأزمѧة     -٤

  .ویجسد المزید من مظاھر العسكرة للاقتصاد العالمي، النفطیة

مѧن خѧلال آثѧار الأزمѧة     ، محققة

والصراعات المسلحة ، العالمیة

  .المنتشرة حول العالم
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  قائمة المراجع

  :الكتب: أولا

، یѧѧѧروتب، دار الكتѧѧѧاب العربѧѧѧي، ١ط، حѧѧѧرب الثلاثѧѧѧة تریلیونѧѧѧات دولار، جوزیѧѧѧف، اسѧѧѧتیغلتز .١

٢٠٠٩. 

صندوق النقد الدولي والبنѧك الѧدولیین وصѧناعة الفقѧر فѧي      ، محمد عبد العزیز محمد، الاحرش .٢

 .٢٠٠٧، مصر، دار النھضة العربیة، الدول النامیة

 -محاورھѧѧا(بѧѧرامج التثبیѧѧت والتكییѧѧف الھیكلѧѧي لصѧѧندوق النقѧѧد والبنѧѧك الѧѧدولیین  ، سѧѧید، البѧѧواب .٣

  .٢٠٠٢، ٢ط ،مصر، دار الشروق ،)تأثیرھا -تحلیلھا

 .١٩٩٣، مصر، دار الشروق، التعبیر الاقتصادي إلىدلیل الرجل العادي ، حازم، الببلاوي .٤

  .١٩٩٩، الأردنعمان ، لاوي للنشرددار مج، التمویل الدولي، عرفات تقي، الحسني .٥

تѧѧأملات فѧي النمѧѧو والأزمѧѧات  ، مسѧیرة الاقتصѧѧاد العѧالمي فѧѧي القѧѧرن العشѧرین   ، منیѧѧر، الحمѧش  .٦

  .٢٠٠١، دار الأھالي، دمشق، والفوضى

جامعѧة  ، الآسѧیویة مركѧز الدراسѧات   ، والعولمة آسیا، السید صدقي، عابدي/ محمد، لسید سلیما .٧

  .٢٠٠٣،مصر، القاھرة

خاصѧة لازمѧة جنѧوب     إشѧارة الناشئة مѧع   الأسواقالمالیة في  الأزمات، احمد یوسف، الشحات .٨

  .٢٠٠١،مصر، دار النیل للطباعة والنشر، شرق اسیا

الأزمѧات المالیѧة،    عبد الحكیم مصطفى ، العولمة المالیة و إمكانات التحكم عѧدوى  ،الشرقاوي .٩

 .٢٠٠٥،دار الفكر الجامعي، الإسكندریة 

الأزمѧة المالیѧة العالمیѧة والتحѧدیات الاقتصѧادیة الراھنѧة       ، مصѧطفى العبѧد االله  ، الكفري .١٠

 .٢٠١٢، ١ط، لبنان، بیروت، مجد المؤسسة الجامعیة، في الدول العربیة

١١.  ѧیل، وبѧѧألیف/ میشѧѧتالیر. تѧѧل، دوسѧѧألیف / جیѧون. تѧѧیم، طوسѧѧة/ حلѧѧر ، ترجمѧѧاریخ الفكѧѧت

 .١٩٩٧، دار العالم الثالث، القاھرة، الاقتصادي منذ كینز

  .١٩٩٩عمان ، دار مجدلاوي للنشر، التمویل الدولي، عرفات ،تقي الحسین .١٢

  .١٩٨٠،مصر، دار النھضة العربیة، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، احمد، جامع .١٣

أعمѧال البنѧوك،دار    طارق عبѧد العѧال ،التطѧورات العالمیѧة و انعكاسѧاتھا علѧى      ، حماد  .١٤

 .١٩٩٩، الإسكندریة، نشر و توزیع-الجامعة طبع 

منشѧورات  ) الاقتصاد النقدي(الجزء الثاني ، مبادئ الاقتصاد السیاسي،محمد، دویدار .١٥

  ٢٠٠١لبنان ، بیروت، الحلبي الحقوقیة
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منشѧѧورات  ) الأساسѧѧیات( الأولالجѧѧزء  ، قتصѧѧاد السیاسѧѧي مبѧѧادئ الا،محمѧѧد ، دویѧѧدار .١٦

    ٢٠٠٢لبنان  ، بیروت، الحلبي الحقوقیة

فѧي ھمѧوم مصѧѧریة    اقتصѧѧادیةتѧأملات   –فѧي وداع القѧѧرن العشѧرین    –زكѧي ، رمѧزي    .١٧

 ١٩٩٩، الطبعة الاولى ، القاھرة  –دار المستقبل العربي  –وعالمیة 

الاقتصѧادیة   الأزمѧات نѧدوة  ، آسیاي الاقتصادیة في جنوب شرق الأزمة، رمزي، زكي .١٨

 .١٩٩٨ أیلول، الھاشمیة الأردنیةالمملكة ، مؤسسة عبد الحمید شومان، في العالم

  .٢٠٠٦، لبنان، مكتبة لبنان ناشرون، علم الاقتصاد، نورد، ھاوس. سامویلسون .١٩

الدار الجامعیة للطبع والنشر ، العولمة واقتصادیات البنوك، عبد المطلب، عبد الحمید .٢٠

  ٢٠٠١مصر ، التوزیعو

، القѧاھرة ،جریمѧة؟  أمالعالمیѧة مصѧیبة    الأمریكیѧة المالیѧة   الأزمѧة ، صѧلاح ، عبد الكریم .٢١

  ،٢٠٠٩، سفیر الدولیة، مصر

دار ، والطموحѧѧѧات الأداءصѧѧѧنادیق التمویѧѧѧل العربیѧѧѧة ، طѧѧѧارق محمѧѧѧود، عبѧѧѧد السѧѧѧلام .٢٢

 .٢٠٠٠،مصر، بیةرالنھضة الع

لبورصѧѧات ومشѧѧكلاتھا فѧѧي عѧѧالم النقѧѧد ا، النقدیѧѧة والمالیѧѧة الأسѧѧواق، مѧѧروان، عملѧѧون .٢٣

  .٢٠٠٠،الجزائر، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزء الثاني، والمال

 رأسѧѧمالیةصѧѧعود ، عقیѧѧدة الصѧѧدمة ، ترجمѧѧة/نѧѧادین، خѧѧوري. تѧѧألیف/نعѧѧومي، كلایѧѧن .٢٤

 .٢٠٠٩ ،العربیة المتحدة الإمارات ،شركة المطبوعات للتوزیع والنشر، الكوارث

نھضѧة مصѧر للطباعѧة    ، لیة العالمیة وخرافة السѧوق الكفѧئ  الما الأزمة، جورج، كوبر .٢٥

 .٢٠٠٩،والنشر والتوزیع

 .١٩٨٠ ،مصر ،الإسكندریة، مشكلات الاقتصاد الدولي المعاصر، فؤاد، مرسي .٢٦

دار طѧѧѧلاس للترجمѧѧѧة ، عѧѧѧالم الثالѧѧѧثلصѧѧѧندوق النقѧѧѧد الѧѧѧدولي بلѧѧѧدان ا ، ھشѧѧѧام، متѧѧѧولي .٢٧

  .٢٠٠١، سوریا، والطباعة والنشر

  .١٩٩٠-الكویت -عالم المعرفة  ، سمالیة تجدد نفسھا الرأ، مرسي ، فؤاد .٢٨

، القѧاھرة ، قادة الفكѧر الاقتصѧادي  ، ترجمة/ راشد، البراوي. تألیف/ روبرت، ھلبرونر .٢٩

  .١٩٧٩، ٢ط، مكتبة النھضة المصریة

، دراسة في الازمة المالیة الحالیة: نظریة النقد المحدود بلا حدود، محمد زیاد، یحیى .٣٠

 .٢٠٠٩، ن.د، سوریا، دمشق
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  الدوریات والمجلات العلمیة: ثانیا

العѧѧѧѧدد ، مجلѧѧѧѧة شѧѧѧѧؤون الشѧѧѧѧرق الأوسѧѧѧѧط، أرقѧѧѧѧام الإنفѧѧѧѧاق العسѧѧѧѧكري، غالѧѧѧѧب، أبѧѧѧѧو مصѧѧѧѧلح .١

 .)٢٠٠٨خریف (،١٣٠

تѧѧاریخ ، صѧѧحیفة الشѧѧعب المصѧѧریة ، محاولѧѧة للفھѧѧم، الازمѧѧة المالیѧѧة الحالیѧѧة ، حѧѧازم، البѧѧبلاوي .٢

٣/١١/٢٠٠٨.  

تѧѧѧاریخ   ١٩٤٩العѧѧѧدد  ، مجلѧѧѧة فلسѧѧѧطین الیѧѧѧوم  ، الخسѧѧѧائر العربیѧѧѧة والعالمیѧѧѧة خѧѧѧلال الازمѧѧѧة     .٣

٢٦/١٠/٢٠١٠.  

، المعھѧد العربѧي للتخطѧیط   ، سلسѧلة جسѧر التنمیѧة   ، التثبیت والتصحیح الھیكلي، بلقاسم، العباس .٤

  .٢٠٠٤مایو ، ٣١العدد ، الكویت

دوریѧة تعنѧى بقضѧایا التنمیѧة     ، سلسѧلة جسѧر التنمیѧة   ، الازمѧات  المالیѧة  ، عیسى محمد، الغزالي .٥

 ،٢٠٠٤، ٢٩العدد  ،الكویت ،لعربیةفي الاقطار ا

، مصѧر ، مجلѧة مصѧر المعاصѧرة   ، التطورات الجدیدة في النظام المѧالي الѧدولي  ، سعید، النجار .٦

 .١٩٨٧یولیو

الأزمѧѧة الاقتصѧѧادیة الحالیѧѧة    : الفكѧѧري للازمѧѧات الاقتصѧѧادیة   الإطѧѧار ، محمѧѧود  أنѧѧور ، النقیѧѧب .٧

فѧѧي  الأمریكیѧѧةن والجامعѧة  تصѧѧدر عѧن جمعیѧѧة الاجتمѧѧاعیی ، مجلѧѧة شѧؤون اجتماعیѧѧة ، أنموذجѧا 

  .٢٠١٠خریف ، ١٠٧العدد ، الشارقة

، صѧحیفة یومیѧة تصѧدر عѧن مؤسسѧة المدینѧة للصѧحافة والنشѧر         ،الاقتصѧادیة الصفحة : المدینة .٨

 .٢٧/٩/٢٠٠٩ الأحد ،السعودیة

مجلѧѧة ، الحصѧѧاد المѧѧر لمسѧѧیرة التبعیѧѧة الاقتصѧѧادیة   ، الارجنتینیѧѧة الأزمѧѧة،لینѧѧا بطѧѧرس ، الیѧѧاس .٩

  ٢٠٠٢، ٣٢ عدد،یاسور، الاقتصادیة

 الاعتѧداء العولمѧة، فѧخ " ترجمѧة/ عباس عدنان ،علي /ھارالد ،شومان / ھانس ،بیتر .١٠

 والفنѧون للثقافة الوطني .المجلس  :الكویت المعرفة، عالم مجلة ،"والرفاھیة الدیمقراطیة على

 .٣٧ العدد والآداب،

یѧѧت فѧѧي إطѧѧار   محاضѧѧرة ألق، اقتصѧѧادنا والأزمѧѧة المالیѧѧة العالمیѧѧة  ، مطѧѧانیوس ،حبیѧѧب .١١

آب  ١٢، الأنشطة المرافقة لمعرض الكتاب السنوي الذي تنظمھ مكتبة الأسد الوطنیѧة بدمشѧق  

٢٠٠٩.  

العѧѧدد ، الجزائѧѧر، سѧѧكرة، جامعѧѧة محمѧѧد خیضѧر ،الإنسѧѧانیةمجلѧѧة العلѧوم  ، حѧѧدة، رایѧس  .١٢

  ٢٠٠٩ آذار، ١٦
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بنѧك   ،النشرة الاقتصادیة، المالیة في الارجنتین الأزمةطورات ت، الفونس أمیر، ریان .١٣

 .٢٠٠٢ الأولالعدد ، مصر

مقѧѧѧѧال بعنѧѧѧѧوان ابѧѧѧѧرز المحطѧѧѧѧات  ، الصѧѧѧѧفحة الاقتصѧѧѧѧادیة، صѧѧѧѧحیفة أخبѧѧѧѧار موسѧѧѧѧكو .١٤

 .٢٠١١النصف الثاني من كانون الثاني ، ١العدد ، ٢٠١٠الاقتصادیة للعام 

 ٢٨،ینѧѧѧایر ١٨ تѧѧѧاریخ، ١٢٦٣١، ١٢٤٣٩ ،ینالعѧѧѧدد، صѧѧѧحیفة القѧѧѧبس الاقتصѧѧѧادي .١٥

 .٢٠٠٨ ،یولیو

مركѧѧز ، مجلѧѧة السیاسѧѧة الدولیѧѧة ،المالیѧѧة الارجنتینیѧѧة  زمѧѧةلأا، راویѧѧة، عѧѧاطف مختѧѧار  .١٦

  .٢٠٠٢ابریل ، ١٤٨ العدد، القاھرة، والإستراتیجیةللدراسات السیاسیة  الأھرام

والدولیѧѧة  الإقلیمیѧѧةوالانعكاسѧѧات الاقتصѧѧادیة  الآثѧѧار، عبѧѧد الحمیѧѧد صѧѧدیق ، عبѧѧد البѧѧر .١٧

 الأولالعѧѧدد ، عѧѧة عѧѧین شѧѧمسجام، مجلѧѧة الاقتصѧѧاد والتجѧѧارة، آسѧѧیاللازمѧѧة المالیѧѧة فѧѧي شѧѧرق 

١٩٩٨. 

 الأھѧѧراممركѧѧز ، مجلѧѧة السیاسѧѧة الدولیѧѧة، فѧѧي البѧѧدء كانѧѧت تایلانѧѧد، احمѧѧد، عبѧѧد الفتѧѧاح .١٨

  .١٩٩٩ یولیو، مصر، للدراسات السیاسیة والاستراتیجیة

مجلѧѧѧة ، زیѧѧѧادة حصѧѧѧة الاقتصѧѧѧادات الناشѧѧѧئة فѧѧѧي صѧѧѧندوق النقѧѧѧد : مجموعѧѧѧة العشѧѧѧرین .١٩

 .٣/١١/٢٠١٠تاریخ ، )٢٣٨٢(١٣٠٨العدد رقم ، فلسطین، الحریة

، المعھѧѧد العربѧѧي للتخطѧѧیط ، اثѧѧر الأزمѧѧة المالیѧѧة علѧѧى الѧѧدول العربیѧѧة  ، عمѧѧاد، موسѧѧى .٢٠

 .٢٠٠٩، الكویت

تصѧѧدر عѧѧن الجمعیѧѧة العربیѧѧة للبحѧѧوث الاقتصѧѧادیة     ، مجلѧѧة بحѧѧوث اقتصѧѧادیة عربیѧѧة   .٢١

، ٢٠١١خریѧѧف ، صѧѧیف، ٥٦ – ٥٥العѧѧددان ، بالتعѧѧاون مѧѧع مركѧѧز دراسѧѧات الوحѧѧدة العربیѧѧة 

 .قاھرةال، مصر

  .٥٧٩العدد  ٢٠٠٩/ابریل/٣، الریاض، صفحة دولیات، مجلة الجریدة .٢٢

  المؤتمرات والندوات العلمیة: ثالثا

، طرابلس، مؤتمر جامعة الجنان، انعكاساتھا وحلولھا، المالیة العالمیة الأزمة، الداوي، الشیخ .١

  ٢٠٠٩ آذار/١٤-١٣ لبنان

، وخصائصѧѧھا وأبعادھѧѧا أسѧѧبابھا: لعالمیѧѧةالمالیѧѧة ا الأزمѧѧة، میلѧѧود، مھѧѧدي. أ/ زیѧѧري، بلقاسѧѧم .٢

 ٢٠٠٩،لبنان، طرابلس، مؤتمر جامعة الجنان

 ينѧدوة الثلاثѧاء الاقتصѧاد   ، الاقتصادیة العالمیѧة الراھنѧة   الأزمةبعض تداعیات ، قدري، جمیل .٣

  .١٠/٣/٢٠٠٩، دمشق، الثانیة والعشرون
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علѧѧѧѧوم كلیѧѧѧѧة ال، یѧѧѧѧةولیѧѧѧѧة والحوكمѧѧѧѧة العالمالمالیѧѧѧѧة والاقتصѧѧѧѧادیة الد زمѧѧѧѧةالأ، ذھبیѧѧѧѧة لطѧѧѧѧرش .٤

  .٢٠٠٩ الجزائر، الاقتصادیة

 لبنѧان ، طѧرابلس ، مѧؤتمر جامعѧة الجنѧان   ، المالیѧة العالمیѧة   الأزمѧة فصول ، محمد احمد، زیدان .٥

 .٢٠٠٩ آذار/١٤-١٣

  الإحصائیةالدراسات والتقاریر : رابعا

 .١٩٩٨مایو ، صندوق النقد الدولي، دراسات اقتصادیة ومالیة عامة، الاقتصاد العالمي آفاق .١

تطѧور دور  ، صѧندوق النقѧد الѧدولي   ، دراسѧات اقتصѧادیة ومالیѧة عامѧة    ، افاق الاقتصاد العالمي .٢

  .٢٠٠٠ابریل  ٢٢، صندوق النقد الدولي

الارجنتѧѧین والقѧѧارة اللاتینیѧѧة اسѧѧتنھاض القѧѧوى الذاتیѧѧة    ، الاتجاھѧѧات الاقتصѧѧادیة الاسѧѧتراتیجیة  .٣

، مصѧѧر، سیاسѧѧیة والاسѧѧتراتیجیةمركѧѧز الدراسѧѧات ال، الاقتصѧѧادیة الأزمѧѧةمفتѧѧاح الخѧѧروج مѧѧن 

  ٢٠٠٣ینایر

منظمѧѧѧة المѧѧѧؤتمر ، الأعمѧѧѧق منѧѧѧذ الحѧѧѧرب العالمیѧѧѧة الثانیѧѧѧة ، الأزمѧѧѧة المالیѧѧѧة العالمیѧѧѧة الراھنѧѧѧة  .٤

  .٢٠٠٩مایو ، تقریر مركز أنقرة الشھري، الإسلامي

  .١٩٩٨، مصر، المركز المصري للدراسات الاقتصادیة، الآسیویة الأزمة، ندیم، الحق .٥

، جامعѧة حلѧوان  ، لمة النظام الاقتصادي العѧالمي ومنظمѧة التجѧارة العالمیѧة    عو، عادل، المھدي .٦

  .٢٠٠٣، مصر

 .١٩٩٨ینایر  ٢٩، المالیة الأسواقمستجدات ، تقریر الاستقرار المالي العالمي .٧

مجلѧѧة الأھѧѧرام الاقتصѧѧادي، العѧѧدد  ،  أزمѧѧة النظѧѧام الرأسѧѧمالي: دراسѧѧة بعنѧѧوان، رمѧѧزي، زكѧѧي .٨

 .١٩٨٢أكتوبر ١١، )٧١٨(

  ٢٠٠١، المتحدة الأمم، )البنیة المالیة(العالمیة والآفاقالاتجاھات ، التجارة والتنمیة تقریر .٩

أمیركا اللاتینیة وتوافق أراء واشنطن التغلب على إجھѧاد الإصѧلاح،    ،جویلیر أورتیز .١٠

  .٢٠٠٣التمویل والتنمیة عدد أیلول مجلة 

دوق النقѧѧد إلѧѧى أي مѧѧدى نجحѧѧت بѧѧرامج التصѧѧحیح التѧѧي یسѧѧاندھا صѧѧن  ،سѧѧوزان شѧѧادلر .١١

  .١٩٩٦عدد أیلول . الدولي، مجلة التمویل والتنمیة

مجلѧة التمویѧѧل   التصѧحیح الھیكلѧي فѧѧي إفریقیѧا جنѧوب الصѧحراء،      ،نصѧولي . م. صѧالح  .١٢

  ١٩٩٣والتنمیة عدد سبتمبر 
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: فѧي الѧدول النامیѧة    يالاقتصѧاد  والإصѧلاح صندوق النقѧد الѧدولي   ، زینب، عبد العظیم .١٣

  ١٩٩٩، ةوالاستراتیجیاسات السیاسیة مركز الاھرام للدر،جوانب سیاسیة

للدراسѧات   الأھѧرام مركѧز  ، مجلѧة السیاسѧة الدولیѧة   ، في البѧدء كانѧت تایلانѧد   ، احمد، عبد الفتاح .١٤

  ١٩٩٩یولیو، مصر، السیاسیة والاستراتیجیة

مركѧز دراسѧات الوحѧدة    ، الѧدروس المسѧتفادة   الآسیویةالعرب والتجربة ، محمود، عبد الفضیل .١٥

 .٢٠٠٠، بیروت، العربیة

علѧѧѧوم كلیѧѧѧة ال، ولیѧѧѧة والحوكمѧѧѧة العالمیѧѧѧة  المالیѧѧѧة والاقتصѧѧѧادیة الد  الأزمѧѧѧة، ذھبیѧѧѧة، لطѧѧѧرش  .١٦

 .٩ص، ٢٠١٠،الجزائر، الاقتصادیة

مركѧѧز دراسѧѧات وبحѧѧوث ، لازمѧѧة المالیѧѧة فѧѧي الѧѧدول الصѧѧناعیة الجدیѧѧدة  .عمѧѧرو، محیѧѧى الѧѧدین .١٧

  .١٩٩٨یولیو ، مصر، جامعة القاھرة، الدول النامیة

 التنمیѧة، المجلѧد   لأزمѧات المالیѧة فѧي الأسѧواق الناشѧئة، مجلѧة التمویѧل و       دونالѧد، ا  ،ماشیسѧون  .١٨

  .٢٩،ص١٩٩٩  ، حزیران٣ ،العدد٣٦

/ ٤عѧدد  ، ٣٩المجلѧد  ، صѧندوق النقѧد الѧدولي   : التمویѧل والتنمیѧة  ، عین العاصفة .كریتینا، ملدر .١٩

 .٢٠٠٢ دیسمبر

 .٢٦ص ،٢٠٠٤ دیسمبر التنمیة، و التمویل مجلة ؟....لو ماذا ،ھیلبرز، بول .٢٠

 .٢٠٠٠، مصر، الدار الجامعیة، ولیةاقتصادیات د، محمود، یونس .٢١

  الرسائل الجامعیة: خامسا

العولمة الاقتصادیة واسواق المال دراسة مقارنة بѧین دول  ، میرفت محمد حسن الفرح، الفرج .١

  ،٢٠٠٥، كلیة التجارة جامعة عین شمس، رسالة ماجستیر، جنوب شرق اسیا ومصر

انھیار المالي في بلدان جنوب شѧرق اسѧیا الاسѧباب والѧدروس     ، عبد االله غادة سید، سید شعبان .٢

  ٢٠٠٢، جامعة عین شمس، كلیة التجارة، رسالة ماجستیر، المستفادة للاقتصاد المصري

، تصمیم نظѧام للانѧذار المبكѧر للازمѧات المالیѧة والاقتصѧادیة فѧي مصѧر         ، الفونس أمیر، ریان .٣

، جامعѧة عѧین شѧمس   ، كلیѧة التجѧارة  ، رسالة دكتѧوراه ، یةبالاسترشاد بالازمة الاسیویة والروس

٢٠٠٣ 

الامكانѧات والمحѧددات مѧع    (التنمیة الاقتصادیة العربیة في ظروف العولمѧة ، مدین جواد، علي .٤

  . ٢٠٠٠، جامعة دمشق، رسالة دكتوراه، )اشارة خاصة لسوریا

، رسѧالة ماسѧتر  ، یقیѧة اثر الازمة المالیة الدولیة فѧي العائѧد والمخѧاطر دراسѧة تطب    ، حنان، غانم .٥

 .٢٠٠٦بغداد، الجامعة المستنصریة، كلیة الادارة والاقتصاد
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