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 الإىداء                          

 
 إلى من فارق جسده الحياة لكن لم تفارق روحو مخيمتي إلى فخري وعزوتي 

 والدي العزيز رحمو الله. 

لي في دراستي وتدريسي إلى الشمعة المنيرة التي تضيء لي حياتي إلى من الجنة  عوناً  تإلى من كان
 تحت قدمييا إلى من التي ضحت من أجمنا 

 أمي ...سيدة النساء  

 إلى من ساندني في حياتي ورافقني دربي وتعممت منو معنى الصبر رفيق دربي

 زوجي الغالي

 أولادي  أحباء قمبي وسعادتي في ىذه الحياة ميجة فؤادي نور عيني إلى فمذات كبدي

 .ريماس ونورس 

 

وتعرجت في حياتي وجدتو الجبل والسند الذي  إلى فخري وسندي وقوتي وكبريائي إلى من إذا ممت يوماً 
 لى أبي الثاني وصديقي وتوأم روحيإ ...............أسند عميو نفسي

 .نعبد الرحمأخي الغالي 

إلى مصدر قوتي وفخري في ىذه  إلى من قضيت معيم طفولتي إلى من يتغمغمون في دمي وعروقي
   خواتيا  أخوتي و  ،الحياة

 منال. تبارك،، آلاء، ، شيماءتماظر محمد،

 بي إلى أخوتي بعيد اللهإلى أخوة لم تمدىم لي أمي إلى المؤنسات الغاليات عمى قم

 وأماني. وغيداء وىنوفسارة  

 إلى الأب والمعمم والمرشد الناصح 

 جراد.الالقاضي المستشار عبد الحي  
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 شكر وتقدير

 
 وكرمو:الحمد الله ربَّ العالمين عمى فضمو 

 أما بعد...

الفاضمة الأستاذة الدكتورة ميسون  ستاذتيالشكر والامتنان والتقدير لأيسعدني أن أتقدم بخالص 
وأشكرىا من أعماق قمبي عمى ما قدمتو لي  البحث،المصري، لقبوليا الموافقة عمى الإشراف عمى ىذا 

وبفضل الله  الحسن،بة التعامل فكانت لي خير الأستاذة صاحبة العطاء والعمم صاح ونصيحة،من عون 
ويمد عمرىا بالصحة  الجزاء،فأدعو الله ليا أن يجزييا عني خير  البحث،وفضميا عمي تم إنجاز ىذا 

 والعافية، وسأبقى ممتنو ليا ولفضميا ما حييت.

أتوجو بخالص الشكر والتقدير لمسادة أعضاء لجنة الحكم عمى تشريفيم لي بالقبول لتحكيم ىذا  كما
وسآخذ بكل ما يبدونو من نصائح وتوجييات وليم مني خالص الشكر والاحترام والتقدير  البحث،

 لأساتذتي الأكارم وأسأل الله تعالى أن يجزييم عني خير الجزاء.

وأشكر الأستاذ الدكتور عمي الجاسم، الأستاذ الدكتور في قسم القانون الخاص لقبولو الحكم عمى ىذه 
 قدير والاحترام.الرسالة ولو فائق الت

 المدرس في قسم المصارف والتأمين بكمية الاقتصاد، ،الشمبي أسعد الدكتور القدير مطيع الأستاذ وأشكر
خالص شكري وامتناني  ولو منيلقبولو الحكم عمى ىذه الرسالة واسأل الله أن يمده بالصحة والعافية 

 واحترامي.

الدكتورة في قسم القانون التجاري لقبوليا الحكم عمى ىذه  وأشكر الأستاذة الدكتورة حنان مميكو ، الأستاذة
الرسالة وأشكرىا من أعماق قمبي عمى كل ما قدمتو لنا طيمة فترة دراستي وليا مني فائق المحبة والتقدير 

 والاحترام.

لقبولو الحكم عمى ىذه الرسالة ولو خالص الشكر والاحترام  الزعيم،ىيثم طحان  القدير وأشكر الدكتور
 والتقدير.
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 الملخص

 

إن عملٌة إٌداع الأوراق المالٌة هً إحدى العملٌات الهامة ولقد هدفت هذه الدراسة إلى بٌان 

التنظٌم القانونً لعملٌة إٌداع الأوراق المالٌة لدى المصارف ، وبٌان التكٌٌف القانونً لودٌعة 

دى الأوراق المالٌة لدى المصارف ، وأهم الالتزامات القانونٌة التً تترتب على المصرف وم

مسؤولٌة المصرف فً حال إخلاله بالتزامه بالمحافظة على الأوراق المالٌة المودعة ، وتهدف 

هذه الدراسة أٌضاً إلى بٌان الآلٌة التً ٌتم من خلالها إٌداع الأوراق المالٌة المدرجة وكٌفٌة 

ٌان تحوٌل الأوراق المالٌة المودعة من الشكل المادي الملموس إلى مجرد قٌود حسابٌة ، وب

الطبٌعة القانونٌة لمركز المقاصة والحفظ المركزي والعلاقة القانونٌة التً تربط المركز بسوق 

دمشق للأوراق المالٌة والالتزامات التً ٌلتزم بها مركز المقاصة والحفظ المركزي والحافظ 

قارنة الأمٌن ، ولتحقٌق أهداف الدراسة استخدمت الباحثة المنهج التحلٌلً المقارن من خلال م

النصوص القانونٌة فً التشرٌع السوري ومقارنتها مع بعض التشرٌعات العربٌة المقارنة ولا 

سٌما التشرٌع المصري ، ومن خلال هذه الدراسة تبٌن أن إٌداع الأوراق المالٌة لدى 

المصارف ٌختلف عن الإٌداع الذي ٌجري داخل أسواق الأوراق المالٌة وأن مركز المقاصة 

                         ركزي ٌمارس دوره فً مهمة حفظ وإٌداع الأوراق المالٌة فً سورٌة.الم والحفظ 
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 بسم الله الرحمن الرحيم

 مُقدّمة:

حديثةُلماُالأنشطةُضمفُالمصارؼُكالأسكاؽُالماليةُىيُالركيزةُالأساسيةُفيُالنظـُالاقتصاديةُالُدُ عتُ 
ُ ُتؤثر ُفكائد ُمف ُبالظركؼُُانُمممكسُتأثيرانُليا ُمرتبط ُذلؾ ُأف ُإلا ُانتعاشو، ُإلى ُكتؤدم ُالاقتصاد عمى

كالمتغيراتُالتيُتعيشياُالدكلة،ُففيُحاؿُكجكدُاضطراباتُسياسيةُأكُغيرىاُداخؿُالدكلةُسكؼُينعكسُ
ُبشكؿُكاضحُعمىُفعاليةُالإنتاجُكيؤدمُإلىُعدـُالاستقرارُمفُناحيةُالاستثمار.

هُالدراسةُكىكُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼُكذلؾُفيُكثمةُنشاطُمصرفيُنتناكلوُمفُخلبؿُىذ
يداعُالأكراؽُالماليةُالمدرجةُفيُ ُُإذالبابُالثانيُمفُىذهُالدراسة،ُالبابُالأكؿُمفُىذهُالدراسة،ُكا  يقكـ

المستثمركفُفيُمجاؿُالأكراؽُالماليةُبإيداعُأكراقيـُالماليةُلدلُالمصارؼُمبرريفُذلؾُبأفُىذاُالنشاطُ
ُلدلُالمصرؼُُيحتاج ُمتكفرة ُالكفاءة ُبمفردىـ،ُكىذه ُبيا ُكمتابعةُلاُيستطيعكفُالقياـ ُككفاءة إلىُخبرة

ُككنوُمينيُمحترؼُفيُىذاُالمجاؿ.

كيترتبُعمىُىذهُالعمميةُالمصرفيةُفكائدُلطرفيُالعقدُفالعميؿُيحافظُمفُخلبلوُعمىُأكراقوُالماليةُمفُ
ُمفُناحية،ُكمفُناحيةُأخرُ ُلممصرؼُتتمثؿُبالحصكؿُالسرقةُكالضياعُىذا ُالعمميةُفكائد لُتحقؽُىذه

إلىُذلؾُتساىـُىذهُالعمميةُالمصرفيةُفيُتشجيعُالعملبءُعمىُممارسةُأنشطةُُبالإضافةالعمكلاتُعمىُ
ُأخرلُمفُخلبؿُالمصرؼُكفتحُحسابُجار.

ُ ُفيُقانكفُالتجارة ُالمصرفية ُالعممية ُىذه ُالمشرعُالسكرمُأحكاـ ُنظـ تحت2007ُُلعام  33رقم كقد
،ُإلاُأنوُميماُكافُىناؾُتغايرُفيُالتسميةُفاليدؼُكاحدُيتمثؿُبالمحافظةُعمىُ" إيداع الأسناد"مسمىُ

ُمفُمخاطرُالسرقةُكالضياعُكالاستفادةُمفُخبرةُككفاءةُالمصرؼُفيُىذاُالمجاؿ.ُكراؽُالماليةالأ

لـُيعدُىدؼُالعميؿُُإذُ،رفيكبسببُانتشارُىذهُالعمميةُالمصرفيةُلاقتُتطكرانُمممكسانُفيُالميدافُالمص
ُ ُالمالية ُالأكراؽ ُحفظ ُىك ُُ،فقطالكحيد ُيقكـ ُأف ُبو ُالأجدر ُمف ُلكاف ُسابقان ُذكر ُكما ُىدفو ُكاف فمك

ُكيضع ُحديدية ُإلاُأفُاليدؼُالرئيسباستئجارُخزانة ُبداخميا، ُالأكراؽُالماليةُُيا ُىذه ُإدارة أصبحُىك
ُبكاسطةُالمصرؼ.

فإفُىذهُالعمميةُالمصرفيةُلاُتخضعُلقكاعدُالكديعةُالتقميديةُبؿُتخضعُلقكاعدُقانكفُالتجارةُفيُُمفُثـ
فُكانتُىذهُالنصكصُغيرُكافيةُفيُ النصُفيُقانكفُُغيابالتشريعُالسكرم،ُففيُحاؿُىذاُالشأفُكا 

ُالقكاعدُالعامةُفيُالقانكفُالمدنيُبشرطُتكافقياُمعُالعرؼُالمصرفي.ُؽتطبالتجارةُُ 
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ُأيضانُالبنؾُالمركزمُالصينيُبتجربةُرقميةُخ اصةُأماـُالتطكرُالذمُيشيدهُالميدافُالمصرفيُحيثُيقكـ
1ُمميكفُصفقةُمفُخلبؿُالتعامؿُبالعممةُالرقمية.360ُحيثُتجاكزتُ

أصبحُلمعملبءُإمكانيةُإيداعُالأكراؽُالماليةُفيُالأسكاؽُ،ُنتيجةُالتطكرُالذمُيشيدهُالميدافُالمصرفيكُ
ُالمركزمُالمالية، ُكالحفظ ُالمقاصة ُمركز ُإحداث ُتـ ُالقانكني ُالأساس ُىذا ُدمشؽُُكعمى ُسكؽ داخؿ

ُ ُالمالية ُكنقؿُللؤكراؽ ُكتسجيميا ُالسكؽ ُفي ُالمتداكلة ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع ُيمارسُعمميات ُبو مرتبط
كقدُحددُالمشرعُالسكرمُبمكجبُقانكفُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُالماليةُرقـُ،ُممكيتياُكمقاصتياُكتسكيتيا

اصةُكالحفظُالمركزمُعمىُأفُعمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُتتـُمفُخلبؿُمركزُالمق2005ُلعام  55
أككؿُىذهُالميمةُلشركةُمصرُلممقاصةُكتسكيةُالمعاملبتُالماليةُ،ُُ،إذالمشرعُالمصرمُُالرغـُمفُأف
ُالشركةُككافُمفُا ُإللمقررُأفُيقتصرُنشاطُىذه ،ُ أفُظيرُقانكفُُىعمىُأعماؿُالمقاصةُكالتسكية

ُالنشاطُإلىُالنظاـُالأساسي2000ُُلعام  93نشاطُالحفظُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُرقـُ كأضيؼُىذا
لمشركةُليصبحُتحتُمسمىُ"ُمصرُلممقاصةُكالتسكيةُكالحفظُالمركزمُ"ُكيطبؽُعميياُالقانكفُالمذككرُ

ُابقان.س

قيكدُُيةُلمصككؾُكتحكيمياُإلىاليدؼُالجكىرمُمفُنشاطُالحفظُالمركزمُىكُإلغاءُالدعاماتُالمادُإفُ ُ
ُتدكفُلدلُسجلبتُشركةُالإيداع.ُحسابية

ُ ُفيُُثـ،مف ُكتكظيفيا ُكتكجيييا، ُالمكارد ُتجميع ُآليات ُمف ُميمة ُآلية ُالمالية ُالأكراؽ ُسكؽ يعتبر
ُمدخراتُ ُجذب ُالشركات ُتستطيع ُالمالية ُالأكراؽ ُسكؽ ُخلبؿ ُفمف ُالكبرل، ُالاستثمارية المشركعات

ُالأفراد،ُكتشجيعيـُعمىُالاكتتابُبأسيميا.

ُكالآثار،ُيةُمفصكليذهُالأسباب،ُكافُلاُبدُلناُمفُإفرادُدراسةُقانكن أماـُُلاُسيمامةُمفُحيثُالمفيكـ
أىميةُىذهُالعمميةُكمالياُمفُفكائدُتؤدمُإلىُتشجيعُالمدخريفُفيُالأسكاؽُالماليةُكىذاُيؤدمُإلىُزيادةُ

ُالاستثمارُفيُالأسكاؽُالمالية.

ُلدلُ ُالقانكنية ُماىيتوُكطبيعتو ُكتحديد ُلأىميةُمكضكعُإيداعُالأكراؽُالمالية كتحديدُُرؼ،المصاكنظران
ُالعممية،الآليةُالتيُيتـُمفُخلبلياُالإيداعُبالنسبةُللؤكراؽُالماليةُالمدرجةُكتحديدُالطبيعةُالقانكنيةُليذهُ

ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُالذمُيستندُعمىُالعناصرُالآتية:،ُتُفكرةُىذاُالبحثفقدُنشأ

ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُبالآتي:ُإشكاليةُالبحثتتمثؿُإشكالية البحث: 

                                                           
1 - Depsit tokens,2022, commercial bank many hold the key to a safer to kenized 

economyP13. 
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 ويتفرع عنيا الأوراق الماليةيداع لإ النظام القانونيمفيوم  ما ىو الية البحث حول توضيحتتجمى إشك
 :                                                   عدة تساؤلات

ُُُُالمصارؼ؟ُالآليةُالتيُيتـُمفُخلبلياُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلماُىيُُُ-

 عدـُتطبيؽُعمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼُمفُالناحيةُالعمميةُفيُسكرية؟ُ-

ع؟ُأـُأنياُفيُحاؿُقاـُالمصرؼُبتعديؿُشركطُالعقدُفيؿُتسرمُىذهُالشركطُبمكاجيةُالعميؿُالمكدُُُ-
 لاُتسرمُإلاُبمكافقتو؟ُُُُُُُُُُُُُُُُُُ

ُالمصرؼُالمشكرةُكالنصيحةُلمعميؿ؟ُماُىكُالمعيارُالمتبعُفيُتقديـُ-

ُماُىيُالطبيعةُالقانكنيةُلعمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼ؟ُُُ-

ىؿُالتزاـُالمصرؼُفيُقبضُالأرباحُالعائدةُللؤكراؽُالماليةُالمكدعةُيككفُمفُتمقاءُنفسوُأـُبناءنُُُ-
ُعمىُطمبُمفُالعميؿ؟

ُباستبداؿُأسيـُالعميؿُالمكدعُبأخرل؟ُُ- ُىؿُيجكزُلممصرؼُأفُيقكـ

ُكيفيةُإيداعُالأكراؽُالماليةُالمدرجة؟ُ-

ماُىكُالفرؽُبيفُالمالؾُالمسجؿُكالمالؾُالمستفيد؟ُكماُىيُالأحكاـُالقانكنيةُالتيُتسرمُعمىُالمالؾُُ-ُ
ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُالمسجؿ؟

ُ؟كراؽُالماليةاليةُإلزاميُلدلُسكؽُالأؽُالمىؿُإيداعُالأكراُ-

ُكيؼُيتـُإجراءُعممياتُالرىفُكالحجزُكالتجميدُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعة؟ُ-

ُأفُ  ُالأميفُُكما ُالحافظ ُأعماؿ ُبممارسة ُالمرخصُليا ُالشركة ُأداء ُفي ُالحؽ ُالمالية ُالأكراؽ لسكؽ
التساؤؿُالتاليُماُىيُالجزاءاتُالتيُيفرضياُُطرحيةُالمعمكماتُكالإفصاح،ُكعميوُيبالمحافظةُعمىُسرُ

ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُالسكؽُفيُحاؿُمخالفةُالشركةُالمرخصُلياُللبلتزاماتُالمفركضةُعميياُبمكجبُالقكانيفُكالأنظمة؟ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ

لمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُكىؿُيتمتعُالمركزُكيثكرُأيضانُالتساؤؿُالتالي:ُماُىيُالطبيعةُالقانكنيةُ
ُُُُُُُُُُُُبشخصيةُاعتباريةُمستقمة؟

كديعةُالأكراؽُالماليةُلُالنظاـُالقانكنيُلبحثُفيسيتـُاُالإشكاليات،كاستنادانُلماُسبؽ،ُكبغيةُدراسةُتمؾُ
ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُفيُالتشريعُالسكرمُكالتشريعاتُالعربيةُالمقارنة.ُُ-ُدراسةُمقارنة-

 أىمية البحث:  -
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يعكدُسببُاختيارُىذاُالبحثُككنوُمفُالأبحاثُالتيُلـُتحظُبالقدرُالكافيُمفُالبحثُكالدراسةُمفُقبؿُ
ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُالمختصيف.

ُالعمميةفأغم ُىذه ُعف ُكتب ُما ُالكجيةُُب ُأما ،ُ ُفحسب ُكالإدارية ُكالمالية ُالمحاسبية ُالجكانب تناكؿ
لأىميةُنظاـُإيداعُالأكراؽُالماليةُكاستخداموُمفُُالكافيُمفُالاىتماـُ،ُكنظرانُُالقانكنيةُفمـُتحظُبالقدر

مكاليـُفيُىذاُالشأفُ،ُلأُالتجارُكتكجيوُمدخراتيـُكاستثمارىـُقبؿُشريحةُكاسعةُمفُالمجتمعُكخاصةنُ
كحيثُأفُالنسبةُالغالبةُمفُىؤلاءُالمتعامميفُبالأكراؽُالماليةُيجيؿُالكيفيةُالتيُتدارُبمقتضاىاُالأكراؽُ

لعملبئياُفلبُالمالية،ُحيثُأفُىذهُالأكراؽُبحاجةُإلىُخبرةُككفاءةُعاليةُفيُتقديـُالخدماتُالمصرفيةُ
المجاؿ،ُكالخبرةُفيُىذاُُءةُالكفاُُرُكاؼُمفُةُتتمتعُبقدالمجكءُإلىُجياتُمختصُسبيؿُأماميـُسكل

كلرفدُالمكتبةُالحقكقيةُفيُسكريةُبمرجعُمتخصصُفيُمكضكعُكديعةُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼُ
ُالمؤلفاتُ ُفي ُالمكضكع ُبيذا ُتتعمؽ ُمجيكلة ُمساحة ُظؿ ُفي ُالمدرجة ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع ككيفية

ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُعميياُىذهُُالمكتبة.كالمراجعُالفقييةُالتيُاحتكتُ

 صعوبات البحث: ُُ-

كىذاُيعكدُإلىُأىميةُُالمدرجة،ندرةُالمراجعُالقانكنيةُالمتخصصةُفيُمجاؿُكديعةُالأكراؽُالماليةُُ-1
ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُكأىميتوُبالنسبةُلممستثمريفُبشكؿُخاص.ُبشكؿُعاـُالسكؽُالاقتصادية

قمةُالعمؿُ،ُكيعكدُسببُذلؾُكعممياتياُالأكراؽُالماليةُدمشؽُندرةُالأحكاـُالقضائيةُالمتعمقةُبسكؽُ-2
،ُكبسببُالظركؼُالتيُيمرُبياُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُمقارنةُمعُالأسكاؽُالماليةُالأخرلُداخؿ

ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُكمنياُقطاعُالأكراؽُالمالية.ُكافة،تيُانعكستُآثارىاُسمبانُفيُالمجالاتُبمدناُالغاليُال

ُالُدُ عي ُُ-3 ُمف ُدراستنا ُمكضكع ُالجديدة ُالأمرُُبكصفوُكالمتجددة،مكاضيع ُالمستمر، ُلمتطكير خاضعان
ُُُُُُُالذمُجعمناُنبحثُبكافةُالتفاصيؿُالقانكنيةُالتيُتخصُدراستنا.

 الدراسات السابقة: 

                                                                                                            : باللغة العربيةأولا 

                                ، التزام البنك بإدارة الأوراق المالية المودعة، دار المنظومة:2003 فائق، الشماع،د.  -1

تطرقتُالدراسةُإلىُالبحثُفيُالتطكرُالجكىرمُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُلدلُالبنكؾ.ُحيثُفصمتُالدراسةُ
مضمكفُالتزاـُالبنؾُبإدارةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلديو،ُكمنياُقبضُعكائدُكأرباحُالأكراؽُالمكدعة،ُككذلؾُكؿُ

ُيستحؽُ ُمبمغ ُآثاربينتُُكمابسببيا، ُالقانكنيةُالدراسة ُطبيعتو ُلدلُالبنكؾُكتحديد ُالمالية ُالأكراؽ ُكديعة ُعقد
كخمصتُالدراسةُإلىُأفُالتزاـُالبنؾُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُإلىُأفُالتزاـُالمصرؼُبإدارةُالأكراؽُالماليةُ

ُُُُُُُُُُُ.ىكُناتجُمفُخلبؿُالاتفاؽُالمسبؽُبيفُالمصرؼُكالعميؿ
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غازي شطناوي، جبر، د.س.ن، تطور وديعة الأوراق المالية بنظام الإيداع والقيد المركزي، المجمة  -2
             القانونية:

ُ ُالايداع ُنظاـ ُمفيكـ ُالمقالة ُالمركزمتناكلتُىذه ُعمىُُكالقيد ُالنظاـ ُىذا ُيرتبيا ُالتي ُالقانكنية ُبينتُالآثار ثـ
الدراسةُإلىُنظاـُالإيداعُيتـُمفُخلبؿُمركزُمعتمدُيتـُمفُخلبلوُ،ُكخمصتُىذهُالماليةحسابُكديعةُالاكراؽُ

ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ.الإيداع

م(، الآثار القانونية الناشئة عن عقد وديعة الأوراق المالية لدى 2009محمد عارف الشناق، بنان، )-3
                                                                        البنوك الأردنية، دراسة مقارنة، أطروحة دكتوراه، جامعة عمان:

بحثتُىذهُُالأطركحةُفيُالآثارُالقانكنيةُالناشئةُعفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُلدلُالبنكؾُالأردنيةُمفُخلبؿُ
ُالمصرية، ُك ُالعراقية ُبالتشريعات ُمقارنة ُُدراسة ُالمالية، ُالأكراؽ ُكديعة ُعقد ُتككيف ُعالجت ُبينتُُحيث ثـ

كماُُتصدتُىذهُالدراسةُلطبيعةُىذاُُخصائصُعقكدُالأكراؽُالماليةُالتيُتميزىاُعفُغيرىاُمفُالعقكدُالتجارية،
العقد،ُثـُعالجتُُالتزاماتُالبنؾُالمكدعُلديوُمفُجيةُكُُالتزاماتُالعميؿُالمكدعُمفُجيةُأخرلُ،ثـُبينتُُ

ُالالتزامات ُالدراسةُإلىُأفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُلدلُ،ُكُُمسؤكليةُالعميؿُنتيجةُإخلبلوُبيذه خمصتُىذه
ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ.ُالمصارؼُينتجُعنوُالتزاماتُعدة

                                           دار الثقافة:، 2م(، الإيداع المصرفي، ج2011) الشماع،د. محمود -4

ُ ُبيف ُالنقدمُثـ ُالايداع ُالكتابُمفيكـ ُىذا ُالايداعتناكؿ ُبيفُكديعةُُمفيكـ ُكما ُالمؤجرة ُالمصرفية فيُالخزائف
ُبالتزاماتُالمصرؼُ ُالمتمثمة ُكبيافُآثارىا ُكماىيتيا ُمفيكميا ،ُكالعميؿالأكراؽُالماليةُمفُخلبؿُالتطرؽُلتحديد

دلُالمصارؼُىكُالغايةُمنوُالمحافظةُعمىُالأكراؽُكخمصتُىذهُالدراسةُإلىُأفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُل
ُُُُُُ.الماليةُالمكدعةُمفُمخاطرُالسرقةُكالضياع

                                            وديعة الصكوك والأوراق المالية، بيروت: (،م1983) الياس، ناصيف،د. -5

ُالصككؾُ)الأكراؽُ ُكديعة ُالكتابُمفيكـ ُىذا ُُالمالية(بيف ُمف ُكماحيثُتككينيا ُإجارُُكآثارىا ُعقد ُأحكاـ بيف
ُالدراسةُإلىُالتعريؼُبعقدُكديعةُالصككؾُكتحديدُكافةُالالتزاماتُالتيُتترتبُالحديديةالخزائفُ ،ُكخمصتُىذه

ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ.عمىُطرفيُالعقد

ُ                                            م(، وديعة الأوراق المالية، بحوث مستقبمية:2009ندى زىير الفيل)د.ُ-6

ُبينتُالجيةُالمختصةُُالمقالةُمفيكـتناكلتُىذهُُ الايداعُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُكتحديدُطبيعتوُالقانكنيةُكما
،ُكخمصتُىذهُالدراسةُإلىُأفُالتشريعُالعراقيُكافُقدُعالجُأحكاـُىذهُبعمميةُالايداعُمفُحيثُىيكمياُكمياميا

ُفيُقانكفُالتجارةُالعراقيُالجديدُعمىُاعتبارُأنياُ ُالعراقيُالممغيُإلاُأنوُلـُيعالجيا الكديعةُفيُقانكفُالتجارة
ُإحدلُالعممياتُالذائعةُالصيت.ُُ

ُ
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 الإنكميزيةثانياً: بالمغة 

 Thierry Bonneau, France Drummond, Droit des marchéُ financiers Deuxièm 
édition, Economica, 2002.  

ُالماليةُ ُكالأدكات ُالمالي ُالقانكف ُمفيكـ ُمبينة ُالمالية ُالأكراؽ ُسكؽ ُقانكف ُالدراسة ُىذه تناكلت
كالخدماتُالماليةُالمقدمةُلممستثمريفُكماُبيفُأعضاءُسكؽُالماؿُكخمصتُىذهُالدراسةُإلىُأنوُيتـُ

ُيقكُ ُمعتمديفُأصكلان ُكسطاء ُمفُخلبؿ ُفيُسكؽُالأكراؽُالمالية ُالمالية ُالأكراؽ ُبتقديـُتداكؿ مكف
ُمجمكعةُمفُالخدماتُالمالية،ُالمحددةُفيُالقكانيفُكالأنظمةُالنافذة.

M. Sajithra and M. Kannappan , Study on the Role and Functions of Depositories in Securities 

Market 

Saveetha, School of Law, International Journal of Pure and Applied Mathematics, Volume 

119 No. 17 2018, 903-917 ISSN: 1314-3395 (on-line version) url: 

http://www.acadpubl.eu/hub/ Special Issue 

بعملٌة قوم ٌودور من  تعريف فبٌنت فً الهندالمالٌة  الأوراق لإٌداعسلطت هذه الدراسة الضوء على النظام القانونً  

الدراسة إلى توحٌد القواعد القانونٌة الخاصة بعملٌة الإٌداع وضرورة إلغاء الرسوم الأوراق المالٌة وخلصت هذه  حفظ

                                                                                                                                                    على تحوٌل الأوراق المالٌة.
3  - Law 2020 ; A Handbook for Lawyers، Third Edition By Karol K Sparks ABA publishin.  The 

keys to Baking 

مؤسسة تأمٌن الودائع الفٌدرالٌة كما ٌبحث فً  تتناول هذه الدراسة فً تارٌخ القانون المصرفً فً الولاٌات المتحدة،

الرقابة على ممارسة أعمال البنوك وخلصت هذه الدراسة إلى ضرورة تحدٌث الأنظمة والقوانٌن المصرفٌة مع الأخذ بعٌن 

 الاعتبار إدارة المخاطر المصرفٌة.

4  - Dr.Ali pour Ghasab A miri,2018, A review of the civil liability of banks for breaching or failing to 

fulfill the contract obligation of bank finance, Journal of law and judicial system volume 1. 

تناولت هذه الدراسة التزام المصرف وأهمٌته وطرق حل النزاعات بٌن المصرف والعملاء وخلصت هذه الدراسة إلى بٌان أحكام 

 لمصارف فً حال إخلال المصرف فً التزاماته.المسؤولٌة المدنٌة ل

5  - Financial report2022, As abank committed to responsibility.kfw promotes susrainable prospects 

forpeople,companies,the environment and society. 

ن المركز المالً الموحد وخلصت هذه الدراسة إلى بٌان تناولت هذه الدراسة تقرٌر مجلس الإدارة وتقرٌر الحوكمة لدى البنوك وبٌا

 التغٌٌرات فً حقوق الملكٌة وبٌان التدفقات النقدٌة الموحدة.

6 - Financial market and climate2021, Tran sition, opportunities,challen ges and policy implication. 

ص المتعلقة بالتحول فً الأسواق المالٌة وكٌفٌة الاستثمار داخل الأسواق المالٌة تناولت هذه الدراسة الدلٌل على تسعٌر المخاطر والفر

 وخلصت هذه الدراسة إلى بٌان اختبار كٌفٌة الاستثمار من قبل البنوك المركزٌة وبٌان الآثار المترتبة على النظام المالً العالمً.

7  - Depsit tokens,2022, commercial bank many hold the key to a safer to kenized economy. 

تناولت هذه الدراسة تطور أنظمة الدفع الرقمٌة والودائع القائمة على العملات المستقرة وحالات استخدام رموز الإٌداع 

 وخلصت هذه الدراسة إلى نتائج تخفٌض قٌمة العملة وإدارة المخاطر وكٌفٌة إدارة السٌاسة النقدٌة.
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بقة أنها قد انصبت إما على بٌان مفهوم الإٌداع المركزي وآثاره أو تعرٌف ودٌعة الصكوك كما ٌتبٌن لنا من الدراسات السا

بٌنت هذه الدراسات مسؤولٌة البنك العقدٌة وتحدثت عن أسواق الصرف الأجنبً ومفهوم أنظمة الدفع الرقمٌة وتطورها 

نا بدراسة تفصٌلٌة لموضوع دراستنا كونه لم وبٌنت أٌضاً التزام المصرف مع العملاء وكٌفٌة حل النزاعات، ولذلك قم

 ٌجظى بالقدر الكافً من الدراسة التفصٌلٌة.

 

 مناىج البحث:  - 

ُالنصكص ُمقارنة ُخلبؿ ُمف ُالمقارف ُالتحميمي ُالمنيج ُاعتمدنا ُالبحث، ُإليو ُلميدؼُالذمُسعى ُتحقيقان
كالمتعمقةُبعمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُكذلؾُلتككيفُفكرةُشاممةُُالسكرمُكالمصرمُالقانكنيةُفيُالتشريع
ُكد ُعممية ُكذلؾلمفيكـ ُالمالية ُالأكراؽ ُالفقياءبُيعة ُبآراء ُأيضان ُالعربيةُُالاستعانة كبعضُالتشريعات

ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ.المقارنة

 تقسيم البحث:  - 

ُُُُُُُُُُُُُُُُ،ُكفؽُالآتي:مفُخلبؿُبابيفسبؽُستتـُمعالجةُىذاُالبحثُُماُبناءنُعمى

نعرضُفيُالبابُالأكؿُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼُ،ُبحيثُيتـُفيُالفصؿُالأكؿُدراسةُماىيةُ
ُكخصائصُعقدُكديعةُالأكراؽُ عمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼ،ُمفُخلبؿُالبحثُفيُمفيكـ

ُالأكراؽُالما ُكديعة ُلعقد ُالتكييؼُالقانكني ُالبحثُفي ُثـ ُكمف ُالمالية، ُالأكراؽ ُكديعة ُعقد ُكتككيف لية
ُلدلُ ُالأكراؽُالمالية ُالمرتبةُعمىُكديعة ُالبحثُفيُالآثارُالقانكنية ُكفيُالفصؿُالثانيُسيتـ ،ُ المالية

ُالأكراؽُالم ُكديعة ُعفُعقد ُ ُالبحثُفيُالالتزاماتُالناتجة ُلدلُالالمصارؼُكسكؼُيتـ مصارؼُالية
ُعفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُكانتياؤه.ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُكالمسؤكلياتُالناتجة

بحيثُيتـُفيُالفصؿُالأكؿُالبحثُُالمدرجة،أمَّاُفيُالبابُالثاني،ُفستتـُدراسةُإيداعُالأكراؽُالماليةُُُ
ككيفيةُإيداعُالأكراؽُُكالتعريؼُبالإيداعُالمركزمُللؤكراؽُالمالية،ُفيُماىيةُإيداعُالأكراؽُالماليةُالمدرجة

ُالإيداع ُكالنتائجُالمترتبةُعمىُعممية ُالمدرجة ُإيداعُُالمالية ُلعممية ُالقانكنية ُالبحثُفيُالطبيعة مفُثـ
ُإيداعُالأكراؽُا ُالمترتبةُعمىُعممية لماليةُالأكراؽُالماليةُالمدرجة،ُكفيُالفصؿُالثانيُالآثارُالقانكنية

ُالمدرجة.ُُُُُُُُُُُُُُُُُ

ُكننييُالبحثُبخاتمةُتتضمفُماُخمصتُإليوُالباحثةُمفُنتائجُكتكصيات.

ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ

ُ

ُ
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 الباب الأول

 المالية لدى المصارفإيداع الأوراق 
 تمييد وتقسيم:

ُلمتطكر ُالمصارؼُنتيجة ُتشيده ُُكرغبةنُُالذم ُكفاءتيا ُمف ُالاستفادة ُفي ُالعملبء ُإيداعُمف ُمجاؿ في

فُ  انتشرتُفيُفقدُُُ،يداعُىكُالنقكدُفُيككفُمحؿُالإكافُالغالبُلدلُالمصارؼُأُالأكراؽُالماليةُ،ُكا 
ُعمميةُأخرلُيطمؽُعمييا ُُكفقانُُالآكنةُالأخيرة فيُُالمشرعُعالجياُإذُإيداع الأسناد"لمتشريعُالسكرمُ"

ُ ُرقـ ُالتجارة 33ُُقانكف ُ)2007ُلعاـ ُالمكاد ُمعظـ221ُ-213في ُتختمؼُالتسمياتُفي ُفيُحيف ،)
ُُُإذُالتشريعاتُالمقارنةُكالتشريعُالمصرم لكفُميماُتعددتُُالصكوك"، وديعةيطمؽُعميياُمصطمحُ"

إلىُخبرةُككفاءةُعاليةُلاُإدارةُىذهُالمحافظُالماليةُالتيُتحتاجُُالتسمياتُفإفُالغايةُمفُىذهُالعمميةُىي
ُتتكافرُلكثيرُمفُالأفرادُفيمجؤكفُإلىُالمصارؼُمفُأجؿُحمايةُأكراقيـُالماليةُكحفظياُكاستثمارىا.

ُىذه ُلأىمية ُيتُكنظران ُكما ُالمصرفية ُإصدارُالأكراؽُالماليةُرتبُعميالعممية ُكازدىارُككثرة ُمفُنمك يا
مفُُلحسفُإدارةُىذهُالأكراؽُالماليةُكاستثمارىا،ُسكاءنُُمفُالبحثُعفُأفضؿُالسبؿُكتداكليا،ُكافُلاُبدَُّ

مالكيُُبعضليذهُالأسبابُلجأُ،ُكُلممكدعُالمتعمقة،ُبكيفيةُإدارةُالأكراؽُالماليةناحيةُتكفيرُالضماناتُ
ُلدلُالمصارؼُالتيُت ُإلىُإيداعيا ُالأمافُمفُجيةالأكراؽُالمالية ُبتكفيرُكسائؿ ُالخبرةُمتاز ُكتكافر ،

ُ.كالكفاءةُلدلُالمصارؼُمفُجيةُأخرل

ُلممصرؼُلدلُالمصارؼُنظرانُُىذهُالعمميةُُكنتيجةُلذلؾُشاعت مفُجيةُكالمكدعُمفُجيةُُلأىميتيا
فُكانتُزىيدةُفييُكسيمةُ،ُفييُتحقؽُلممصرؼُالعمكلاتُالناُأخرل تجةُعفُإيداعُالأكراؽُالماليةُكا 

دارةُجيةُمصرفيةُىذهُالأكراؽُالماليةُتحتُتصرؼُكاُ ُفيُأفُالطمأنينةلجذبُالعملبء،ُكتحقؽُلممكدعُ
2ُتتمتعُبخبرةُككفاءةُعالية.

لقكاعدُقانكنيةُكردتُُأصبحتُتخضعبحيثُُتنظميا،لمصرفيةُظيرتُقكانيفُخاصةُكأماـُىذهُالعمميةُا
ُ.عفُالقكاعدُالعامةُفيُالقانكفُالمدنيُقانكفُالتجارة،ُفضلبنُُفي

ُدراسة:لبابُإلىُفصميفُنتناكؿُمفُخلبلوُلذلؾُسكؼُنقسـُىذاُا

ُالأكؿ(ُ)الفصؿُماىيةُعمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼُ -
 الثاني(.ُ)الفصؿراؽُالماليةُلدلُالمصارؼُالآثارُالقانكنيةُالمترتبةُعمىُعقدُكديعةُالأكُ -

                                                           
،ُدراسةُقانكنيةُمقارنة،ُدارُالجامعةُُإدارة محافظ الأوراق المالية لحساب الغير2004ُد.ُُفضميُ،ُىشاـُ،ُُ،ُ-2ُ

 .3الجديدةُ،ص
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 الفصل الأول

 ماىية عممية إيداع الأوراق المالية لدى المصارف

 تمييد وتقسيم:

إيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼُىكُناتجُالنيضةُالصناعيةُكماُنتجتُعنوُمفُازدىارُُيعتبرُنظاـُ
ُبالنسبةُلمشركاتُالمساىمة.

ُ ُالعممية ُىذه ُأخرلُكفقكتتـ ُكالعميؿُمفُجية ُبيفُالمصرؼُمفُجية ُعقد ُبمجرد الشركطُُانُالمصرفية
3ُالمحددةُفيُالعقد.

أماـُصعكبةُقياـُالعميؿُبحفظُىذهُُ،ُلاسيمااليامةُالعممياتُالمصرفيةُكديعةُالأكراؽُالماليةُمفُُدكتع
دارتيا،الأكراؽُالماليةُ دارتياُحسُكا  بُماُىكُمتفؽُعميوُلذلؾُيعيدُإلىُالمصرؼُبحفظُالأكراؽُالماليةُكا 
ُتنظـُأحكاميا.ُعدةُقكانيفُكلذلؾُصدرت

ُسكؼُنقسـُىذاُالفصؿُإلىُمبحثيف:كُ

- ُُُ ُالأكؿ(ُ)المبحثُعمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼمفيكـ
ُالثاني(ُ)المبحثلعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُُةالقانكنيُالطبيعة -

ُُ

ُ
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 المبحث الأول

 مفيوم عممية إيداع الأوراق المالية لدى المصارف

 تمييد وتقسيم:

ُكاضحانُُمعظـُالتشريعاتُالمقارنةُلـُتقدـُتعريفانُُ،ُإلاُأفَُّالمصرفيةُأىميةُىذهُالعمميةُعمىُالرغـُمف
نماُتبنىُالفقوُكشراحُالقانكُُ،لكديعةُالأكراؽُالمالية أىـُخصائصُىذهُُالتيُتشمؿُاريؼفُتقديـُالتعكا 

ُالعمميةُالمصرفية.

ُكديعةُالأكراؽُالماليةُابتداءن،ُلاُبدَُّ ُ.المقارنةُمفُىذهُالعمميةالتشريعاتُُمفُتحديدُمكقؼُكلمعرفةُمفيكـ

ُ ُرقـ ُالعمميةُالمصرفيةُفيُقانكفُالتجارة ُإلاُأنُ 2007لعاـ33ُُفالمشرعُالسكرمُعالجُىذه ُيقدـُ، وُلـ
ُ.فيوُأحكاميافُيبيُيانُكافُانُشرح

ُلعاـ17ُرقـُُعالجُالمشرعُالمصرمُىذهُالعمميةُالمصرفيةُفيُقانكفُالتجارةُالمصرممفُجانبُآخرُ
ُمفُمصطمحُكديعةُالأكراؽُالمالية.ُعميياُتسميةُكديعةُالصككؾُبدلانُُكأطمؽ1999ُ

أغفؿُتنظيـُىذهُالعمميةُالمصرفيةُرغـُتبنيُتنظيـُىذهُُ،1984لعاـ30ُُأماُقانكفُالتجارةُالعراقيُرقـُ
ُالممغي ُالتجارة ُقانكف ُفي ُُالعممية 49ُُرقـ ُالذائعة1970ُُلعاـ ُالمصرفية ُالعمميات ُإحدل باعتبارىا

ُ.2004عاـُُكخاصةُبعدُتأسيسُالسكؽُالماليةُفيُالعراؽُالصيت

ُقانكفُ ُالأكراؽُاككذلؾُأيضان ُيعالجُكديعة ُالفرنسيُلـ ُبالتجارة ُمفُأفُبنؾُالائتمافُليكنولمالية ُالرغـ
(Credit-Lyonnais) ُكيذكر1952ُأكؿُبنؾُقدـُلعملبئوُخدمةُإيداعُالأكراؽُالماليةُفيُعاـُُديع،

العامةُلمعقكدُالكاردةُفيُالقانكفُُلأحكاـُالكديعةُالعاديةُكللؤحكاـُأنوُتـُإخضاعُىذهُالعمميةُالمصرفية
ُصدرتُ ُكشيكعيا ُالمصرفية ُالعممية ُكبسببُانتشارُىذه ُإلاُأنو ُتنظـُالمدنيُ، ُتشريعاتُخاصة عدة

كديعةُمفُنكعُخاصُتختمؼُعفُالكديعةُالعاديةُفيُُُأصبحتُكديعةُالأكراؽُالماليةبذلؾُُكُأحكاميا
4ُ.القانكفُالمدني

ُأُ ُالأكراؽُالمالكُُفَُّكبما ُديعة ُمفُالعممياتُتجتمعُمية ُمفعُغيرىا ُالإيداعُإلاُأنياُُالمصرفية، ناحية
ُ.عنياُفيُعدةُنقاطتختمؼُ

عمدناُتقسيـُىذاُالمبحثُإلىُمطمبيفُنتناكؿُمفُخلبؿُالمطمبُالأكؿُتعريؼُعقدُكديعةُالأكراؽُقدُكُُ
ُالمالية.ُككيفُعقدُكديعةُالأكراؽكالمطمبُالثانيُنتناكؿُمفُخلبلوُتُكبيافُخصائصوُالمالية

                                                           
 .144المرجعُالسابؽ،ُصُ-4ُ
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 المطمب الأول

ُوبيان خصائصو تعريف عقد وديعة الأوراق الماليةال

 ـُُأفَُُّذكرناُمقدمانُ ذلؾُلمفقوُُكديعةُالأكراؽُالمالية،ُتاركةنُلُخاصانُُتقدـُتعريفانُُمعظـُالتشريعاتُالمقارنةُل
ىذهُالعمميةُالمصرفيةُأصبحتُمنتشرةُعمىُنطاؽُكاسعُفلبُحاجةُُعمىُاعتبارُأفَُُّذلؾ،ُكلشراحُالقانكف

يجبُتداركوُمفُقبؿُالتشريعاتُالتيُلـُتأتُُِتشريعيانُُإلاُأفُذلؾُيعدُقصكرانُُ،لتقديـُتعريؼُخاصُبيا
ُبتعريؼُكاضحُليا.

 الفرع الأول

 عقد الوديعةب تعريف
ُُبيفؼُنسكُُ ُعاـُكديعةالتعريؼُعقد ُُبشكؿ ُالكضعيُمف ُالقانكف ُنكضحفي ُكديعةُُثـ تعريؼُعقد

ُكبيافُأىميةُعمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼ.ُخاص،الأكراؽُالماليةُبشكؿُ

 :في القانون الوضعي بشكل عام تعريف عقد الوديعةأولًا: 

ُأمانة ُالإيداعُمفُعقد ُالمصرفيُتحكلتُعممية ُالميداف ُالذمُيشيده ُاليائؿ ُلمتطكر إلىُإمكانيةُُنظران
5ُكاستثمارىاُلصالحو.ُ)ُككديعةُالنقكد(ُاستغلبؿُالمصرؼُلمكديعةُالمكدعةُلديو

يتعرضُالقانكفُُذاتياُكلـأكُيقصدُبياُعمميةُالإيداعُُالإيداع،(ُأكُالشيءُمحؿُ)الماؿيرادُبالكديعةُكُُ
كعقد،ُفأكردُفيُالمادةُ،ُكاقتصرُعمىُتعريؼُالكديعةُإلىُتعريؼُالكديعةُبالمعنىُالأكؿالمدنيُالسكرمُ

ُالحالي،ُتعريفانُمفُالقانكفُالمدنيُالمصرم718ُُيقابموُنصُالمادةُُ،مفُالقانكفُالمدنيُالسكرم684ُ
ُلعقدُالكديعةُبأنو:

ُبوُشخصُأفُيتسمـ ُمفُآخرُعمىُأفُيتكلىُحفظُىذاُالشيءُكعمىُأفُيردهُعينا".ُشيئانُُ"ُعقدُيمتزـ

ُشخصُبحفظُالشيُىذاُُكيلبحظُأفَُّ كلـُيحددُُالمكدع،التعريؼُيبيفُأفُالكديعةُعبارةُعفُعقدُيمتزـ
لأمُشيءُيصحُأفُيككفُمحؿُُبؿُكافُشاملبنُُانُأكُعقارُُأكافُمنقكلانُُسكاءنُُمحؿُالكديعةُالمشرعُالسكرم

ُلمكديعة.

الفصؿُالأكؿُُكذكرىاُفي2007ُلعاـ33ُُكعالجُالمشرعُالسكرمُالكدائعُالمصرفيةُفيُقانكفُالتجارةُرقـُ
يداعُالأسنادُكالحسابُالمشترؾ.ُمف ُالبابُالسادسُمنوُكتشمؿُإيداعُالنقكدُكالحكالةُالمصرفيةُكا 

                                                           
رسالةُأعدتُلنيؿُدرجةُالماجستيرُفيُُالجزائري،أحكام الوديعة النقدية في النظام المصرفي ،2013ُُفرحي،ُمحمد،ُ-55ُ

 .8صُ،قانكفُالأعماؿُالمقارف،ُجامعةُكىراف
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لشخصُآخرُمفُأجؿُأفُيحفظُُبإيداعُشيءُالمالؾُالمعنىُالعاـُىيُعبارةُعفُقياـالكديعةُبُكعميوُفإفَُّ

ُيحقؽُالفائدةُأكُعقارانُُمنقكلانُأكافُُلوُشيءُسكاءنُ لممالؾُمفُناحيةُالاطمئنافُعمىُالشيءُمحؿُُكىذا
ُالكديعةُكيحقؽُالمنفعةُلممكدعُلديوُفيُتحقيؽُالمنفعةُالماديةُفيُحاؿُتـُالاتفاؽُعمىُذلؾ.

ُ.النقديةُفحسبُبؿُتشمؿُكديعةُالأكراؽُالماليةُأيضانُُفالكدائعُالمصرفيةُلاُتقتصرُعمىُالكدائع

ُالإيداعُعمىُأنو:ُالككيتيُمدنيمفُقانكفُال720ُعرفتُالمادةُكُ

ُالكديعُبمقتضاهُأفُيتسمـُمفُالمكدعُشيئانُُ" ُ".لحفظوُكأفُيردهُعينانُُعقدُيمتزـ

ُكبذلؾُيتلبقىُكؿُمفُ ُالعقد، ُانعقاد ُبعد ُفيُالغالبُيتـ ُفيك ُالكديعة ُتسمـ ُأما ُالتسميـ ُقبؿ ُيتـ فالعقد
ُالكديعُبمكجبوُالمشرعُالسكرمُكالمصرمُكالككيتيُفيُتعريؼُعقدُالكديعةُعمىُأنوُعقدُرضائ يُ،ُيمتزـ

ُليتكلىُحفظو.ُأكُعقارانُُشيئاُمنقكلانُُمفُالمكدعُأفُيتسمـ

اقتصرُفيُتعريؼُالكديعةُعمىُُكالجزائرمُكالمبنانيُالمصرمُالقديـبعضُالتشريعاتُكالقانكفُُأفُإلا
ُحفظُالمنقكؿُفقط.

ُو:الإيداعُعمىُأنُ 1883ُمفُالقانكفُالمدنيُالمصرمُالقديـُلعاـ482ُُنصتُالمادةُُإذ

ُ ُلإنسافُآخرُي" ُبوُيسمـُإنسافُمنقكلان ُعقد يحفظُأمكاؿُنفسوُتعيدُبحفظوُبدكفُاشتراطُأجرةُكما
ُُكيردهُبعينوُعندُأكؿُطمبُيحصؿُمفُالمكدع".

ُالكديعةُعمىُأنيا:1975ُلعاـ58ُُمفُالقانكفُالمدنيُالجزائرمُرقـ590ُُكعرفتُالمادةُ

"ُعقدُيسمـُبمقتضاهُالمكدعُشيئانُمنقكلانُإلىُالمكدعُلديوُ،ُعمىُأفُيحافظُعميوُلمدةُ،ُكعمىُأفُ
ُيردهُعينان".

ُمفُقانكفُالمكجباتُكالعقكدُالمبنانيُعمىُأفُالإيداعُىك:190ُعرفتُالمادةُكُ

ُحفظوُكرده".كُُمنقكلانُُ"ُعقدُبمقتضاهُيتسمـُالكديعُمفُالمكدعُشيئانُ ُيمتزـ

ُعمىُىذهُالتشريعاتُالتيُاقتصرتُفيُتعريؼُالكديعةُعمىُشمكلياُالمنقكؿُماُيمي:ُحظي م

ُُُُكشرطانُلانعقادُالعقد.ياُالتسميـُلاُيشترطُفيُإذُ،مفُالعقكدُالرضائيةُالكديعةُدُ تعُ -1
ُالكديعةُفيُالتشريعُالسكرمُيجبُأفُيككفُمحؿُالكديعة -2 لاُيشترطُأفُيككفُُ،المنقكلاتُأما

ُُسكاء،بؿُيصحُإيداعُالعقاراتُكالمنقكلاتُعمىُحدُُمنقكلانُُيامحم ُتفيدُالعمكـ "ُ ُشيئان فكممةُ"
 فتشمؿُالمنقكلاتُبأنكاعياُبماُفيياُالأكراؽُالمالية.
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ُيا:كعميوُيمكنناُتعريؼُالكديعةُبأنُ 

ُبمقتضاهُشخص يءُيصحُأفُيككفُمحلبنُأكُأمُشُأكُعقارانُُآخرُمنقكلانُُأفُيتسمـُمفُعقدُيمتزـ
ُ.أفُيردهُعينانُُ،ُكعمىللئيداع

 تعريف عقد وديعة الأوراق الماليةثانياً:   

 ـُ ُالتُل ُمعظـ ُتاركةنُُشريعاتتعرؼ ُالمالية ُالأكراؽ ُكديعة ُكالفقوُعقد ُالقانكف ُلشراح ُذلؾ ُعالجكُ.
مسمىُ"ُإيداعُُتحت2007ُلعاـ33ُُقانكفُالتجارةُرقـُُالماليةُفيالمشرعُالسكرمُكديعةُالأكراؽُ

ُ.كلـُيأتُِبتعريؼُكاضحُليذهُالعمميةُالمصرفيةُ"،الأسناد

ُُالآخرُكالبعضُ "ُ ُمصطمح ُيطمؽُعمييا ُكالمشرع ُالصككؾ" ُقانكفُُإذُالمصرم،كديعة ُفي أكرد
ُ.يعةُالأكراؽُالماليةنصكصُتعالجُكدُ،1999لعاـ17ُُالتجارةُرقـُ

ُالإأمُ  ُالمشرع ُالأكراؽُا ُكديعة ُبتعريؼُخاصُلعقد ُكجاء ُالنقصُالتشريعي ُىذا ُتدارؾ ُفقد ماراتي
ُمنوُعمىُأنو:459ُمادةالعرفتوُُإذ2022ُلعاـ50ُرقـالماليةُكذلؾُفيُقانكفُالمعاملبتُالتجارمُ

ُيسمـُفيوُالعميؿُإلىُالمصرؼُالأكراؽُالماليةُالمتفؽُ ُكديعةُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصرؼُعقد "
ُإيصالانُعمىُ ُالأكراؽُالمالية ُاستلبمو ُكيعطيُالمصرؼُلمعميؿُعند العقدُيتضمفُشركطُُإيداعيا

ُتمؾُالأكراؽ ُلإثباتُُكأرقاـ ُأداة ُيعد نما ُكا  ُمقاميا ُالإيصاؿُالأكراؽُالمكدعةُكلاُيقكـ كلاُيمثؿُىذا
ُالعقد".

الخميجُالعربيةُُمفُقانكفُالتجارةُالمكحدُالاستشارمُلمجمسُالتعاكفُلدكؿ273ُكنصتُأيضاُالمادةُ
ُعمىُأف:1993ُلعاـُ

"ُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُعقدُيتـُبمقتضاهُإيداعُأكراؽُماليةُلدلُبنؾُأكُمؤسسةُماليةُمرخصُ
ُلياُبذلؾُلحفظُكمباشرةُالحقكؽُالناشئةُعنياُلحسابُالمكدعُكذلؾُمقابؿُأجر".

الأكراؽُكلسدُىذاُالعجزُالمكجكدُفيُمعظـُالتشريعاتُالعربيةُالمقارنةُبالنسبةُلتعريؼُعقدُكديعةُ
عبارةُ:ُعمىُأنياُُعرفتياُ،ُإذُالفقييةُلتعريؼُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُاريؼالماليةُ،ُتصدتُالتع

ُمفُالمكدعُكبإدا ُالمصرؼُبحفظُالأكراؽُأكُالصككؾُالتيُيتسمميا ُيمتزـ ُلمصمحتوُعفُعقد رتيا
ُبردىاُعينانُ 6ُعندُالطمبُكفؽُالشركطُالمتفؽُعمييا.ُمقابؿُأجرُعمىُأفُيقكـ

ُإلىُتعريؼُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُعمىُأنيا:ُجانبُفقييُآخركيذىبُ

                                                           
ُ،الأردنيةالآثار القانونية الناشئة عن عقد وديعة الأوراق المالية لدى البنوك ،2009ُُبناف،ُالشناؽ،محمدُعارؼُُ-6ُ

ُ.8عماف،ُصجامعةُُدكتكراه،دراسةُمقارنة،ُأطركحةُ
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ُبذاتياُلدلُ ُالعميؿُبتسميـُأكراؽُماليةُمعينةُإلىُالبنؾُبغرضُحفظياُكردىا "ُعقدُبمقتضاهُيقكـ
7ُمتفؽُعميو".اٍُلمالطمبُأكُكفقُ 

ُرفتُكديعةُالأكراؽُالماليةُعمىُأنياُعقدُمتبادؿُبمقتضاهُيستمـُالمصرؼُمفُالمكدعُصكككانُعُ كماُ
ُبحفظياُكتحصيؿُالحقكؽُالمتعمقةُبياُكبردىاُمقابؿُأجرةُتحددُاتفاقانُ 8ُ.أكُعرفانُُماليةُكيمتزـ

الذمُيتعيدُبمقتضاهُالمصرؼُدُالذمُيتـُبيفُالبنؾُكالعميؿُ،ُياُ:ُذلؾُالعقعمىُأنُ ُآخركفكعرفياُ
الخدماتُالمتعمقةُبياُكتحصيؿُالعكائدُبُعةُلديوُمفُالعميؿ،ُكالقياـبالمحافظةُعمىُالصككؾُالمكد

كتقديمياُللبستبداؿُأكُإضافةُقسائـُأرباحُجديدةُليا،ُكذلؾُلقاءُكالأرباحُاللبزمةُلممحافظةُعميياُ
9ُأجرُأكُعمكلة.

كنلبحظُأفُأغمبُالتعريفاتُالسابقةُحددتُعمىُأفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼُىكُ
ُالمصرؼُ ُبيف ُعفُعقد ُعمىُالأكراؽُُكالعميؿ،عبارة ُالمحافظة ُىك ُالرئيسيُلمعقد ُالالتزاـ كيككف

ُ.دكفُتحديدُىؿُىذهُالكديعةُبأجرُأـُبدكفُأجرُالمالية

ُعمىُأنيا:ُلدلُالمصارؼُيةكيمكنناُتعريؼُكديعةُالأكراؽُالمال

ُتقتضيوُعمميةُالحفظُُحفظُالأكراؽُالماليةُيتفؽُبمكجبوُالعميؿُمعُالمصرؼُعمىُعقدُرضائيُُ كما
ُ.لقاءُعمكلةُمتفؽُعميياُكذلؾُمفُإدارة

ُالأكراؽُالماليةُتعريؼُكسكؼُنتكلىُُالنحك،كسكؼُنكتفيُبتعريؼُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُعمىُىذاُ
فيُالقسـُالثانيُمفُىذهُالدراسةُككفُتعريؼُالأكراؽُالماليةُقدُعالجوُالمشرعُالسكرمُفيُُبشكؿُأكضح

ُ.2005لعاـ55ُُقانكفُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُالماليةُالسكريةُرقـُ

ُ

  

                                                           
ُ.120صف،ُ،ُس،ُد،ُعمميات البنوك، القانون التجاريُ،1987المصرم،ُحسنيُ،ُُ-7ُ
ُ.399صبيركت،ُُوديعة الصكوك والأوراق المالية،،1983ُُالياس،ُناصيؼ،د.ُُُ-8ُ
ُ.48ص،2ُدارُالنيضة،ُطُُعمميات البنوك والإفلاس،،2000ُمحمدُُفايد،د.ُُبيجتُُ-9ُ
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 الفرع الثاني

 خصائص عقد وديعة الأوراق المالية

خصائصُعفُسائرُالعممياتُالمصرفيةُنظرانُلخصكصيةُعمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُفإنياُتتميزُبعدةُ
كماُاعتبرهُالمشرعُُكعقدُعينيلمتشريعُالسكرمُكالمصرم،ُُالأخرل،ُمفُناحيةُاعتبارُالعقدُرضائيُكفقانُ

 .الأردني

 أولًا: عقد وديعة الأوراق المالية عقد رضائي

يكفيُلانعقادُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُتكافرُالإيجابُمفُقبؿُالمصرؼُكتطابقوُمعُالقبكؿُمفُُ
ُفبمجردُتطابؽُالُقبؿُالعميؿ ُينصُالمشرعُالسكرمُُيجابمعُالإُقبكؿ، ُكلـ ُالعقدُصحيحان، ينعقد
فيُالعقدُوُلـُيشترطُفيُقانكفُالتجارةُأفُيصبُطرُأنُ ُالعقد،ُإذطُشكميةُمعينةُلانعقادُعمىُاشترا

كذلؾُأنوُلاُيكجدُأمُنصُيشيرُلكجكدُشكميةُمعينةُُكيتضحُلناُمعيف،إرادتيماُفيُشكؿُقانكنيُ
ُُمف ُأفردىا ُالنصكصُالتي ُالسكرمخلبؿ ُ)ُالمشرع ُالتجارة ُقانكف ُالمكاد221ُ-213في ُتقابميا )
كىذاُيدؿُعمىُأفُعقدُكديعةُالأكراؽُالمالية1999ُُ(ُمفُقانكفُالتجارةُالمصرمُلعاـ310-315ُ)

ُلدلُالمصارؼُعقدُرضائي.

ُبتسميـُالأكراؽُالماليةُ)ُمحؿُ كتظيرُالرضائيةُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُفيُأفُالعميؿُُيقكـ
ُىذاُالأخيرُبتسميموُإيصالانُيشعرهُباستلبـُالأكراؽُالماليةُ،ُكلاُيعتبرُتسميـُ العقد(ُلممصرؼ،ُليقكـ

10ُلانعقادهُبؿُىكُأثرُيترتبُعميو.ُعميؿُشرطانُال

ُالمشرعُالأردنيُ ُالأكراؽُاُأفُ ُعدُ أما ُكديعة ُعقد ُعيني، ُىكُعقد ُثـلمالية ُإلاُُمف ُالعقد ُينعقد لا
العقدُلاُيتـُإلاُبالتسميـُكجعؿُُعدُ المشرعُىناُُ،ُأمُأفُ 11بتسميـُالعميؿُلممصرؼُالأكراؽُالماليةُ

دئذُيحؽُلممصرؼُأفُيطالبُالعميؿُبتسميـُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُالتسميـُشرطُلانعقادُالعقد،ُعن
نصتُُ،ُإذمفُالقانكفُالمدنيُالأردني870ُتحتُطائمةُالمطالبةُبالتعكيض،ُكدليؿُذلؾُنصُالمادةُ
ُعمىُأنو:"ُيتـُعقدُالإيداعُبقبضُالماؿُحقيقةُأكُحكما".

الكاقعُالعمميُلاُيتـُالعقدُكلاُتنتجُآثارهُإلاُبقياـُالعميؿُبتسميـُُأنوُفيالصحيحُُنرلُمفإلاُأنناُ
ُ ُمالية ُأكراؽ ُأك ُنقكدان ُأكاف ُسكاء ُلممصرؼ، ُالإيداع ُمحؿ ُيمكنناالشيء ُُكلا ُشرطانُاعتبار ُذلؾ

ُأثرانُمفُالآثارُالتيُتترتبُعمىُ فإفُعقدُكديعةُالأكراؽُُمفُثـُالعقد،لانعقادهُبؿُيمكفُاعتبارىا
ُعقدُرضائيُبالنسبةُلمتشريعُالسكرمُكالمصرمُكعينيُبالنسبةُلمتشريعُالأردني.الماليةُىكُ

                                                           
ُ.39بنافُالشناؽ،ُمرجعُسابؽ،ُصُ-10ُ
 165مرجعُسابؽ،ُصُالنقدي،الإيداع غير  المصرفي،الإيداع ُفائؽ،ُالشماع،د.ُُ-11ُ
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والصفة العينية لعقد وديعة الأوراق المالية، يثور  لاختلاف بين الصفة الرضائيةوأمام ىذا ا
التساؤل ىنا في حال قام المصرف بتعديل شروط العقد فيل تسري ىذه الشروط بمواجية العميل 

 أم أنيا لا تسري إلا بموافقتو؟ المودع؟

ُالمبدأُالعاـُفيُأمُعقدُ،ُلاُيجكزُلأطراؼُالعقدُتعديؿُالشركطُالتيُتـُالاتفاؽُعميياُمقدمانُ إفَّ
بيفُالطرفيفُإلاُبمكافقةُالأطراؼُعمىُذلؾُ،ُفإذاُقاـُالمصرؼُمثلبنُبكضعُتعديؿُجديدُينصُعمىُ

ُفيُالسماحُلممصرؼُبإيدا ُالعميؿُالضمنية ُفإفُىذاُمكافقة ُلدلُمصرؼُآخر، عُالأكراؽُالمالية
ُالعقدُرضائيُُلاُيسرمُبمكاجيةُالعميؿُحتىُُفالشرطُكفقانُلمتشريعُالسكرمُكالمصرمُالذي اعتبرا

ُلمتشريعُالأردنيُكالتشريعاتُالتيُاعتبرتُأفُ ُكفقان ُالعميؿُبتسميـُالأكراؽُالماليةُ،ُأما فُلـُيقـ كا 

سرمُبمكاجيةُالعميؿُطالماُأنوُلـُيقـُبتسميـُالأكراؽُالماليةُمحؿُىذهُالتعديلبتُتُالعقدُعينيانُفإفُ 
12ُالإيداع.

ُبتسميـُالعميؿُالمكدعُإيصالانُُيتضمفُكافةُ كفضلبنُعمىُذلؾُكماُأشرناُمسبقانُأفُالمصرؼُيقكـ
ُالمصرؼُبتسميـُالعميؿُإيصالانُ المعمكماتُكالبياناتُالمتعمقةُبالأكراؽُالماليةُالمكدعة،ُمفُثـُيقكـ
نيائيانُبعدُمطابقةُالبياناتُكالتحقؽُمفُصحةُالأكراؽُالماليةُكعددىا،ُفلبُيحؽُلممصرؼُىناُأفُ
ُبكضعُشركطُجديدةُفيُالإيصاؿُالنيائيُلـُيتضمنياُالإيصاؿُالمؤقت،ُإلاُإذاُذكرُبندُفيُ يقكـ

ميؿُقدُالعقدُيتضمفُشركطانُأخرلُسكؼُيتضمنياُالإيصاؿُالنيائيُ،ُففيُىذهُالحالةُيعتبرُأفُالع
كافؽُعميياُضمنيانُماُلـُيكفُقدُكضعُشرطُعدـُالمكافقةُإلاُبعدُالاطلبعُعمييا،ُكىذاُماُأشارتُ

ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُحيثُنصتُعمىُأنو:96ُإليوُالمادةُ

ُاتفؽُالطرفافُعمىُجميعُالمسائؿُالجكىريةُفيُالعقد،ُكاحتفظاُبمسائؿُتفصيميةُيتفقافُعميياُ "إذا
ُقاـُخلبؼُفيماُبعدُكلـُ ذا ُأفُالعقدُلاُيتـُعندُعدـُالاتفاؽُعمييا،ُاعتبرُالعقدُقدُتـ،ُكا  يشترطا

ُكلأحكاـُ ُالمعاممة ُلطبيعة ُطبقا ُفييا ُتقضي ُالمحكمة ُفإف ُعمييا، ُالاتفاؽ ُيتـ ُالتي ُالمسائؿ عمى
ُالقانكفُكالعرؼُكالعدالة".

احُلممصرؼُبإيداعُالأكراؽُقياـُالمصرؼُبتعديؿُأحدُالشركطُالجكىريةُلمعقدُكعدـُالسمُكعميوُإفُ 
الماليةُلدلُجيةُأخرلُفإذاُقاـُبإيداعُىذهُالأكراؽُالماليةُلدلُمصرؼُآخرُتنعقدُمسؤكليتو،ُكلاُ

ُيسرمُىذاُالشرطُبمكاجيةُالعميؿُإلاُفيُحاؿُإخطارهُكمكافقتوُصراحةُعمىُذلؾ.

 : عقد وديعة الأوراق المالية عقد ممزم لجانبينثانياً 

ُةُلجانبيفُعمىُأنياُالعقكدُالتيُتنشأُالتزاماتُمتبادلةُفيُذمةُأطراؼُالعقد.تعرؼُالعقكدُالممزم

                                                           
 .165صسابؽ،ُمرجعُالإيداع المصرفي، الإيداع غير النقدي،  د.ُالشماع،ُفائؽ،ُ-12ُ
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ُعمىُُدُ كيع ُبالمحافظة ُالمصرؼ ُيمتزـ ُبحيث ُلجانبيف، ُالممزمة ُالعقكد ُمف ُالمالية ُالأكراؽ ُكديعة عقد
ُكالعمكلاتُالتيُ ُالعميؿُبالمقابؿُبدفعُالأجرة ُكيمتزـ ُ)بحسبُالاتفاؽ(، دارتيا ُالمكدعةُكا  الأكراؽُالمالية

ُيطمبياُالمصرؼُفيُسبيؿُذلؾ.

ُيةُمفُالعقكدُالممزمةُلجانبيفُماُيمي:كيترتبُعمىُاعتبارُأفُعقدُكديعةُالأكراؽُالمال

 13يحؽُلممصرؼُمطالبةُالعميؿُبتنفيذُالتزاماتوُبدفعُالأجكرُكالعمكلاتُكالمصاريؼ. -1
2- ُ ُكيمتزـ ُىلبكيا ُتبعة ُيتحمؿ ُالمصرؼ ُمف ُلخطأ ُالمكدعة ُالمالية ُالأكراؽ ُىلبؾ ُحاؿ في

 بالتعكيضُلمعميؿ.
ُيحؽُلطرفيُالعقدُطمبُفسخُالعقدُلعدـُتنفيذُالالتزاـُباعتبارىاُعقدُرضائيُبيفُالطرفيف.ُُ -3

 بالنسبة لممصرف ثالثا: عقد وديعة الأوراق المالية عقد تجاري

كىذاُماُأكدهُالمشرعُالسكرمُُماىيتو،تجارمُبالنسبةُلممصرؼُبحكـُُالماليةُعقدعقدُكديعةُالأكراؽُُدُ يع
ُ 6ُُفيُالمادة ُالمادة ُتقابميا 5ُُمفُقانكفُالتجارة ُعدُ ُالمصرم،مفُقانكفُالتجارة ُأعماؿُالمصارؼُإذ

ُالخاصةُكالعامةُىيُأعماؿُتجارية.

ُأماُبالنسبةُلمعميؿُالمكدعُفإفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُيككف:

ُفيُحاؿُكافُالعميؿُتاجرانُ -1 ُتجارمُبالتبعية ُالعميؿُُعقد ُمثؿُقياـ ُلحاجاتُتجارتو ُالعقد كأبرـ
ُديكنوُمثلبنُعفُطريؽُالفكائدُكالأرباحُ التاجرُبفتحُحسابُإيداعُأكراؽُماليةُمفُأجؿُتسديد

ُُالناتجةُعف ُتطبؽُأحكاـُقانكفُُانُمباشرُُتحكيلبنُعمميةُالإيداعُليتـُتحكيميا إلىُالمديف،ُعندئذٍ
 التجارةُعميوُمفُناحيةُحريةُالإثبات.

قدُمدنيُفيُحاؿُلـُيكفُالعميؿُتاجرانُكقاـُبإيداعُالأكراؽُالماليةُلممحافظةُعميياُفقط،ُعندئذُع -2
 تطبؽُالقكاعدُالعامةُفيُالإثبات.

ُعقدُإيداعُالأكراؽُالماليةُعقدُتجارمُفكيؼُيتـُإثباتُالعقد؟ُكيثكرُالتساؤؿُىناُعمىُاعتبارُأفَُّ

ُطرفيُالعقدُىما إثباتُالعقدُبمكاجيةُالمصرؼُيككفُبكافةُُفُ شؾُفيوُإُماُلاىالمصرؼُكالعميؿُكُُإفَّ

المشرعُالسكرمُخرجُُعفُمبدأُحريةُالإثباتُفيُالمكادُُالكسائؿُككنوُعقدُتجارمُبالنسبةُلوُ،ُإلاُأفُ 
ُبيعُ ُكعقد ُالبعضُالآخر ُفي ُالرسمية ُكاشترط ُالشركة ُكعقد ُبعضُالعقكد ُفي ُفتطمبُالكتابة التجارية

التجاريةُالتيُيتطمبُتحريرىاُكفؽُإجراءاتُشكميةُمعينةُ،ُأماُبالنسبةُلمعميؿُالسفينةُكرىنياُكالسنداتُ
ُفيتـُإثباتُالعقدُُكفقانُُجازُإثباتُالعقدُبكافةُالكسائؿُككنوُتاجران،ُأماُإذاُلـُيكفُتاجرانُُفإذاُكافُتاجرانُ

                                                           
ُالكديعة،مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:"ُعمىُالمكدعُأفُيردُالكديعُماُأنفقوُفيُحفظ691ُُنصتُالمادةُُ-13ُ

 كعميوُأفُيعكضوُعفُكؿُماُلحقوُمفُخسارةُبسببيا".
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اتُككفُالمكاجوُضدهُكيمكفُلمعميؿُالإثباتُبكافةُكسائؿُالإثبُلقكاعدُالإثباتُالعامةُفيُالقانكفُالمدني
14ُ.)المصرؼ(

ُالمصرؼُبإعدادُقائمةُُكعمىُاعتبارُأفُ  المصرؼُىكُطرؼُفيُىذاُالعقد،ُجرتُالعادةُعمىُأفُيقكـ
ُالعميؿُبالتكقيعُعمىُىذهُالقائمةُ،ُثـُ تتضمفُالبياناتُالخاصةُبالأكراؽُالماليةُكنكعياُكعددىاُكيقكـ

ُالمصرؼُبإعطاءُالعميؿُإ بياناتُالعميؿُمعُالبياناتُالمكجكدةُلدلُُطابؽكبعدُأفُتيصالانُمؤقتانُيقكـ
ُبإعطاءُالعميؿُإيصالانُنيائيانُيشعرهُبتماـُعمميةُالإيداع. 15ُالمصرؼُيقكـ

ماُتقدـُنجدُأفُإيصاؿُإيداعُالأكراؽُالماليةُيعدُكسيمةُإثباتُكدليؿُعمىُممكيةُالعميؿُللؤكراؽُمُكعميو
 ةُذاتيا.المالية،ُلكنوُلاُيمثؿُالأكراؽُالمالي

ُيترتبُعمىُاعتبارُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُعقدُتجارمُالنتائجُالتالية:إذفُ 

 عقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُيتسـُبالسرعةُكالدقةُفيُالتنفيذ. -1
 تكافرُالائتمافُالتجارمُالذمُتفتقرُلوُبقيةُالعقكدُالمدنية. -2
 المديفُبديفُتجارمُيتـُالتشديدُعميوُمفُناحيةُالمطالبةُبالديكف.ُإفُ  -3
 تطبيؽُالتقادـُالتجارمُلمدةُعشرُسنكات. -4
 الحريةُفيُالإثباتُكخاصةُإذاُكافُالعميؿُالمكدعُتاجرا. -5
مفُناحيةُحمؼُاليميف،ُمفُيدعيُبكجكدُتقادـُتجارمُلاُيتـُتحميفوُاليميفُالقانكنية،ُكىذاُماُ -6

 و:قضُالسكريةُفيُاجتيادُلياُينصُعمىُأنُ أكدتوُمحكمةُالن

ُالحكلي ُالتقادـ ُغير ُكىك ُالعاـ ُفرضُلمصالح ُلأنو ُالتجارمُاليميف ُبالتقادـ ُيتمسؾ ُيحمؼُمف ُلا "16ُ
17ُالمبنيُعمىُقرينةُالكفاءُكفيوُيجكزُتحميؼُاليميف".

ُلعقكد.التيُتميزهُعفُسائرُاُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُيتسـُبالصفةُالتجاريةُكعميوُفإفُ 

ُ

ُ

                                                           
 .17صالسكرية،ُ،ُالجامعةُالافتراضيةُالتجاري ،ُالقانكف2018د.ُعاشكر،ُسامر،ُ-14ُ
 .169ص،26ُك25ُ،ُعددُُمستقبميةبحكثُمجمةُُُوديعة الأوراق المالية،،2009ُندل،ُُالفيؿ،د.ُُ-15ُ
ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:373ُُ/1ُنصتُالمادةُُ-16ُ

"تقادـُبخمسُسنكاتُكؿُحؽُدكرمُمتجددُكلكُأقرُبوُالمديف،ُكأجرةُالمبانيُكالأراضيُالزراعيةُ،ُكبدؿُالحكرُ،ُككالفكائدُ
 كالإيراداتُالمرتبةُكالركاتبُكالأجكرُكالمعاشات".

 .2ك1،ُمجمةُالمحامكفُ،إصار352ُ،ُقاعدة1971ُلعاـ721ُُقرار578ُُنقضُسكرم،ُأساسُُ-17ُ
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 عقد وديعة الأوراق المالية عقد دولييكون  الممكن أن منرابعاً: 

يقصدُبالصفةُالدكليةُ،ُتعدمُالعلبقاتُالتيُتحكمياُالقكاعدُالقانكنيةُلمحدكدُالإقميميةُلمدكلةُ،ُكاحتكائياُ
18ُبذلؾُعمىُعنصرُأجنبي.

ُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُمفُالممكفُأفُيككفُعقدانُ فَّ دكليان،ُفيُحاؿُكافُأحدُطرفيُالعقدُأجنبيان،ُكا 
حدلُطرؽُالدعـُ،ُحيثُأفُىذاُيشكؿُإُأكُكانتُالأكراؽُالماليةُمحؿُالإيداعُصادرةُعفُشركةُأجنبية

19ُاؿُكانتُالأكراؽُالماليةُأجنبية.الماليُلمعميؿُفيُح

ُالقانكفُالسكرمُىكُالمرجعُفيُأنو:(ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمى11ُكفيُسكريةُنصتُالمادةُ) "
ُ ُالعلبقاتُفيُقضيةُتتنازعُفييا ُيطمبُتحديدُنكعُىذه لمعرفةُالقانكفُُالقكانيف،تكييؼُالعلبقاتُعندما

ُالكاجبُتطبيقوُمفُبينيا".

فإذاُرفعتُأماـُالمحاكـُالسكريةُدعكلُتتعمؽُبميراثُأكراؽُماليةُمكدعةُفيُتركةُمكرثُبمجيكيُكافُ
ُفيُألمان ُفيُالمادةُمتكطنان ُالكاردة ُالسكرية ُالإسناد ُستطبؽُقاعدة ُالمحاكـ ُفإف ُكتكفيُفيُسكرية، ُ يا

ُالمتكفىُبجنسيتوُ،ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرم18/1ُ ُالتيُينتميُإلييا التيُتقررُتطبيؽُقانكفُالدكلة
عدُالإسنادُلحظةُكفاتوُكىكُالقانكفُالبمجيكي،ُكفيُىذهُالحالةُتجدُالمحاكـُالسكريةُأفُالرجكعُإلىُقكا

20ُُ.أمُالقانكفُالألمانيُ،ُطفُالمتكفيميراثُالأمكاؿُالمنقكلةُيخضعُلقانكفُمكُُالبمجيكيةُتشيرُبأفُ 

حال حدوث نزاع يتعمق بأوراق مالية مودعة لدى إحدى المصارف في سورية  ىنا فييثور التساؤل  إذ
 .موطن العميلرف أم قانون قانون سوف يطبق ىل قانون المص أجنبي، أيوكان العميل 

ُللئجابةُعمىُىذاُالتساؤؿُسكؼُنعرضُالفرضياتُالتالية:

إذاُكافُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُاليدؼُالأساسيُمنوُىكُحفظُالأكراؽُالماليةُفقطُ،ُُُالفرض الأول:
ُإرادةُ ُأف ُاعتبار ُعمى ُالإيداع، ُفيو ُتـ ُالذم ُالمصرؼ ُقانكف ُأم ُلديو ُالمكدع ُقانكف ُيطبؽ عندئذ

21ُىيُالضابطُالأصميُفيُحاؿُتخمؼُالإرادة.المتعاقديفُ

ُكادارتياُُالفرض الثاني: ُالمالية ُالأكراؽ ُحفظ ُىك ُمنو ُاليدؼ ُلمالية ُالأكراؽ ُكديعة ُعقد ُكاف إذا
ُي ُىنا ،ُ ُمزيجُمفُعقدمُكاستثمارىا ُُككفُالعقد ُك ُإذككالةكديعة ،ُُ (ُ المصرؼ(ُيطبؽُقانكفُالككيؿ

                                                           
 (،ُتنازعُالقكانيف،ُجامعةُحمب.2،ُالقانكفُالدكليُالخاصُ)ج2008د.ُخربكط،ُمجدُالديف،ُُ-18ُ
19 - – Dr.Ali pour Gasab A miri,2018, A review of the civil liability of banks for breaching or failing to 

fulfill the contract obligation of bank finance, Journal of law and judicial system,p2. 

 .108لمرجعُالسابؽ،ُصد.ُخربكط،ُمجدُالديف،ُُ-20ُ
 .24الجامعةُالافتراضيةُالسكرية،ُصُ،2القانون الدولي الخاص ج ُ،2018ُفؤاد،ُديب،د.ُُ-21ُ
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عمىُاعتبارُأفُكيطبؽُعميوُقانكفُالمصرؼُككنوُالمكافُالذمُتـُفيوُالإيداعُ،ُُبصفتوُالمكدعُلديو
22ُعندُعدـُكجكدُمكطفُمشترؾُلممتعاقديف.ُانُاحتياطيُانُضابطبكصفوُُمكافُإبراـُالعقدُ

ُالعميؿُُالفرض الثالث: ُككاف ُكاستثمارىا ُالمكدعة ُالمالية ُالأكراؽ ُعمى ُالمحافظة ُىدفو ُالعقد ُكاف إذا
ُكالم ُيطبؽُىناُأجنبيان ُالعميؿ، ُالأكراؽُالماليةُفيُمحؿُإقامة ُتسميـ ُكتـ ُفيُغيرُدكلة، صرؼُمكجكد

فُكافُالتسميـُل قانكفُالككيؿُالذمُيتصرؼُفيُأعمالوُُبكصفوـُيكفُفيُذاتُالبمد،ُقانكفُالمصرؼُكا 
ُفيُكؿُماُتحتاجوُمينتوُلذلؾ.

ُقضية ُفي ُعميو ُعرضت ُقضية ُفي ُالسكيسرم ُالقضاء ُالفرضُذىب ُىذا ُتتمخصُُكفي ُاكس السيد
ُكقائعياُبماُيمي:

مفُسيدة1931ُُمريكيُكافُيعمؿُمديرانُلمؤسسةُماليةُكمتزكجُمنذُعاـُأكىكُشخصُ،ُ"ُإفُالسيدُاكس
ُالأمريكيُبألمانيةُسنةُ ُكع1949أمريكيةُكحدثُأفُالتقىُىذا ُلعاـ، ُكفاتو ُإلىُيكـ ،1961ُاشُمعيا

اتحادُيةُعمىُحسفُعشرتياُفقاـُبطمبُمفُالألمانرغبُالسيدُاكسُأفُيكافئُصديقتو1958ُُكفيُعاـُ
ُالمصرؼُجزءُمفُالصككؾُالمممككةُفيُ ُالمفتكحُلدلُىذا ُمفُحسابو البنكؾُالسكيسريةُأفُينقؿُليا

ُكمحتفظ ُكلمصمحتيا ُباسميا ُليا ُخاصان ُحسابان ُبذلؾ ُفاتحان ُحريةُُانُحسابو ُفي ُلنفسو ُنفسُالكقت في
راءُتككيؿُخاصُليذهُالألمانيةُعمىُجزءُخاصُمفُكدائعوُكماُقاـُالزكجُبإج،ُالتصرؼُبيذهُالصككؾ

أنيماُالكارثتافُُلدلُالمصارؼ،ُكبعدُكفاةُالسيدُاكسُقامتُكؿُمفُزكجتوُكابنتوُبإخطارُالمصرؼُعممانُ
ُبحسابوُ ُمتعمقة ُلمغير ُالمتكفى ُالزكج ُعف ُصدرت ُككالة ُكؿ ُفي ُالرجكع ُكقررتا ُلممتكفى الشرعيتاف

قاـُبفتحياُلحسابُالغير،ُكقدُقاـُالمصرؼُمفُجيتوُبإسداءُالنصيحةُُالخاص،ُككذلؾُالحساباتُالتي
إلىُالزكجةُبأفُتسحبُكؿُماُكافُقائماُفيُحسابُالزكجُسكاءُماُكافُخاصُبوُأكُالذمُككؿُفيوُ
الغيرُ،ُىناُسارعتُبالعمؿُبالنصيحةُكقامتُعمىُأثرُذلؾُصديقةُالزكجُالمتكفىُبمقاضاةُالمصرؼُ

23ُهُبالتعكيضُبسببُسمككوُالذمُأدلُلمضررُبيا".،ُمطالبةُإيا1971لعاـُ

ُ

ُ

ُ

                                                           
قانكفُالدكلةُالتيُيكجدُُالتعاقدية،"ُيسرمُعمىُالالتزاماتُأنو:مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمى20/1ُُنصتُالمادةُُ-22ُ

ىذاُماُلـُُالعقد،كطنانُسرلُقانكفُالدكلةُالتيُتـُفيياُمُتخذافإفُاُافُ،ذاُاتخذاُمكطن1رؾُلممتعاقديفُإفيياُالمكطفُالمشت
 يتفؽُالمتعاقدافُأكُيتبيفُمفُالظركؼُأفُقانكنانُآخرُىكُالذمُيرادُتطبيقو".

ُ.152صسابؽ،ُمرجعُُندل،ُالفيؿ،.ُنقلبُعفُدُ-23ُ
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 خامساً: مضمون وأىمية إيصال وديعة الأوراق المالية

 مضمون إيصال وديعة الأوراق المالية: -1

ُالإيصاؿُكافةُالبياناتُكالمعمكماتُالمتعمقةُبالأكراؽُالماليةُالمكدعةُ،ُكبالإضافةُلمعمكماتُ ي مثؿُىذا
ُالإيصاؿُمقابؿُتتعمؽُبالعميؿُالمكدعُ ُالعميؿُىذا ُالمصرؼُبتسميـ كبياناتوُالشخصيةُكبعدُذلؾُيقكـ

24ُاستلبـُالمصرؼُالأكراؽُالمالية.

 أىمية إيصال وديعة الأوراق المالية:  -2

ُتتجمىُأىميةُإيصاؿُإيداعُالأكراؽُالماليةُبماُيمي:

ُالمصرؼُللؤكراؽُ -1 ُعمىُاستلبـ ُقاطعان ُيمثؿُدليلبن ،ُ الماليةُُإفُإيصاؿُإيداعُالأكراؽُالمالية
ُ ،ُ ُلديو ُثـالمكدعة ُىذاُُفإفُ ُمف ُككف ُالإثباتُ، ُمحؿ ُالمالية ُبالأكراؽ ُيرتبط ُالإيصاؿ ىذا

ُيحصؿُ ُالمالية ُللؤكراؽ ُإيداع ُعممية ُكؿ ُففي ُالمالية، ُبياناتُالأكراؽ ُعمى ُيحتكم الإيصاؿ
 25يؿُعمىُإيصاؿُجديدُيحتكمُعمىُبياناتُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.العم

لاُيؿُللؤكراؽُالماليةُالمكدعةُإيصاؿُإيداعُالأكراؽُالماليةُ،ُيمثؿُدليلبنُعمىُممكيةُالعمُإفُ ُ -2
يحؽُلمعميؿُبمكجبُىذاُُمفُثـقيعُالمصرؼُ،ُأفُىذاُالإيصاؿُسكؼُيككفُمميكرانُبتكُُسيما

أجازُنظاـُالشركةُُاإذُالمصدرةُماعاتُالييئاتُالعامةُلمشركةالإيصاؿُالحؽُفيُحضكرُاجت
 26ذلؾ.

ُبردُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُبمجردُأفُيتقدـُأمُشخصُبيذاُالإيصاؿ،ُُإفُ ُ -3 المصرؼُلاُيقكـ
ُتكقيعو ُكمضاىاة ُالعميؿ ُشخصية ُمف ُالمصرؼُبالتحقؽ ُيقكـ ُأف ُبدَّ ُلا ُمفُُبؿ ُيتأكد حتى

 .الممكية
الأكراؽُالماليةُالمكدعةُفلبُيعدُتسميـُالإيصاؿُقرينةُعمىُتسميـُفيُحاؿُتصرؼُالعميؿُفيُ -4

 الأكراؽُالماليةُذاتيا.
ُالخصكصُُالتزاـُنزلةبمُدُ يصاؿُإيداعُالأكراؽُالماليةُيعإُإفُ ُ -5 عمىُالمصرؼُلمعميؿُ،ُكبيذا

ُالمسألةُبخصكصُالرىفُ،ُفقدُرىفُالعميؿُُالسنداتُالمكدعةُ تعرضُالقضاءُالفرنسيُليذه
                                                           

ُ.172صسابؽ،ُفائؽ،ُمرجعُُمحمكدُالشماع،د.ُُ-24ُ
 .172السابؽ،ُصُالمرجعد.ُالشماع،ُمحمكدُفائؽُ،ُُُ-25ُ
يؤكدُجانبُمفُالفقوُبأفُالإيصاؿُلاُيصمحُدليلبنُلإثباتُممكيةُالعميؿُالمكدعُللؤكراؽُالماليةُفيُمكاجيةُالبنؾُ،ُُ-26ُ

لأفُالإيصاؿُلاُيعتبرُإقرارانُمفُالبنؾُبممكيةُالعميؿُ،ُبؿُىكُمجردُلإثباتُعقدُالكديعةُ،ُكبالذاتُاستلبـُالبنؾُللؤكراؽُ
اسبةُىذاُالاستلبـُكأيضانُلتقديموُإلىُالبنؾُعندُردىاُحتىُيتحقؽُىذاُالأخيرُمفُحصكؿُالماليةُالمكدعةُ،ُلأنوُيعطىُبمن

،ُالإيداعُغيرُالنقدم،ُمرجعُسابؽُ،2ُالردُلمعميؿُالمكدع.ُمشارُإليوُلدلُد.ُالشماعُ،ُفائؽ،ُالإيداعُالمصرفيُ،ُج
 .173ص
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ُالإيصاؿُإلىُالدائفُالمرتيفُ،ُفقضتُمحكمةُاكسُأفُذلؾُيكفيُلدلُالب نؾُكاكتفىُبتسميـ
ُلنفاذُالرىفُ،ُكلكفُمحكمةُالنقضُالفرنسيةُنقضتُالحكـُكرفضتُ لتحقيؽُشرطُنقؿُالحيازة

 27القكؿُبأفُالإيصاؿُيحؿُمحؿُالسنداتُذاتياُكقالتُأنوُلاُيصمحُلنقؿُحيازتيا.

ُرىفُالمنقكؿُتُلاُسيما ُأكدتوُمحكمةُإفُقكاعد ُما ُكىذا ُالمرىكفُلمدائفُ ُالشيء كجبُنقؿُممكية
رىفُالأشياءُالمنقكلةُيتـُبنقؿُحيازةُالماؿُالمرىكفُلمدائفُُفُ إقضُالسكريةُفيُقرارُلياُمفادهُ:ُالن

 28كتسميموُالشيءُالمرىكفُليعمـُالغيرُبكجكدُحؽُرىفُعمىُالعيفُالمرىكنة.

يداعُفيُعندُإبراـُعقدُالإُت صدرعفُكثيقةُالرىفُالتيُُإيصاؿُإيداعُالأكراؽُالماليةُيختمؼُإفُ ُ -6
فُىذهُالكثيقةُتمثؿُالبضائعُالمكدعةُكيحؽُلممكدعُأفُيتصرؼُبياُإُ المستكدعاتُالعامة،ُإذُ
 29مفُخلبؿُىذهُالكثيقة.

ُ

  

                                                           
 .174المرجعُالسابؽ،ُصُ-27ُ
 .434مجمةُالمحامكفُصُ،1970لعاـ514ُُأساس586ُُنقضُسكرمُرقـُُ-28ُ
ُ.170مرجعُسابؽ،ُصُندل،ُالفيؿ،د.ُُ-29ُ
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 المطمب الثاني

 عقد وديعة الأوراق المالية أركان

عمىُإحداثُأثرُقانكنيُُالمتعاقديفُكقبكؿُالآخرُُإرادةُالإيجابُالصادرُمفُأحدالعقدُىكُتكافؽُ
مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُيتـُالعقدُبمجردُأفُيتبادؿُالطرفافُالتعبير92ُُككفقاُلممادةُُالعقد،ليذاُ

ُعفُإرادتيفُمتطابقتيف.

برامو،فالتراضيُىكُجكىرُتككيفُالعقدُ ُفيُإنشاءُالعقدُكفقانُُماتيمفُخلبؿُتعبيرُأطرافوُعفُإرادُكا 
ُلمتطمباتُالقانكف.

ىذاُالعقدُشأنوُكأمُُفإفَُُّالمصرفية،عقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُىكُإحدلُالعممياتُُكعمىُاعتبارُأفَُّ
ُلتككينوُالأركافُالضركريةُلكؿُعقدُمفُرضاُكمحؿُكسبب. ُعقدُآخرُيستمزـ

ُالمطمبُالرضاسكؼُنتكلىُتف السببُُ(،الثانيُ)الفرعالمحؿُُ(،الأكؿُ)الفرعُصيمياُمفُخلبؿُىذا
ُ(.الثالثُ)الفرع

ُ

 الفرع الأول

 الرضا

،ُكذلؾُبالتعبيرُعفُُرؼُعمىُإحداثُأثرُقانكنيتكافؽُإرادةُالعميؿُكالمصُيعرؼُالرضاُعمىُأنو
فالتراضيُىكُقكاـُالتصرفاتُالإراديةُلبؿُالإيجابُكالقبكؿُلطرفيُالعقدُ،ُإرادتيفُمتطابقتيفُ،ُمفُخ

30ُطبقانُلمقكاعدُالعامة.ُكصحيحانُُكيشترطُفيُالتراضيُأفُيككفُمكجكدانُ

ُنو:مفُالقانكفُالمدنيُعمىُأ92ُلمادةُكنصُالمشرعُالسكرمُفيُا

ُأ ُبمجرد ُالعقد ُيتـ ُالقانكفُُمتطابقتيف،فُيتبادؿُالطرفافُالتعبيرُعفُإرادتيفُ" ُيقرره ُما معُمراعاة
ُفكؽُذلؾُمفُأكضاعُمعينةُلانعقادُالعقد".

فيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُمفُخلبؿُاتجاهُإرادةُالعميؿُإلىُإبراـُالعقدُ،ُُمكجكدانُُالتراضيُدُ يعكُ
الإيجابُمعُالقبكؿُلتككيفُالعقد،ُإلاُأنوُلاُيجكزُتعديؿُشركطُُكقبكؿُالمصرؼُبذلؾُأمُتطابؽ

قدُعمىُحؽُالمصرؼُبراـُالعكمعُذلؾُقدُيتفؽُالطرفافُعندُإُالمنفردةُلأحدُطرفيو،ُُبالإرادةالعقدُُ

                                                           
ُ.30،ُصسابؽمرجعُُ،2009د.ُزىيرُالفيؿ،ُندل،ُُ-30ُ
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ُ ُبعد ُالعقد ُبمثابةُُإخطارفيُتعديؿُشركط ُمعينة ُفترة ُالاعتراضُخلبؿ ُاعتبارُعدـ ُمع العميؿُ
31ُمكافقةُضمنيةُمفُقبؿُالعميؿ.

ن قبل م السكوت في عقد وديعة الأوراق المالية قبولاً  دّ يع ىنا: ىل التساؤل التالي طرحويُ 
 العقد أم لا؟ المصرف أو العميل عمى إبرام

يككفُىنالؾُتعامؿُُتيُتجرمُبيفُالمصرؼُكالعميؿُعندمافيُالعممياتُالمصرفيةُالوُالأصؿُأنُ ُ
،ُمثؿُتحكيؿُالأرباحُالعائدةُلوُلحسابُمفُالمصرؼُمستمرُبينيماُيمكفُأفُيككفُالسككتُقبكلانُ

ُ.ؿُعمىُأفُيككفُتحكيؿُالأرباحُلحسابوشخصُآخرُاعتادُالعمي

مفُجانبُالمصرؼُكالعميؿُُالسككتُقبكلانُُالماليةُلاُيمكفُاعتبارلأكراؽُأماُفيُمجاؿُعقدُكديعةُا
بالشركطُالتيُيضعياُُمفُناحيةُقبكؿُالعميؿُمقدمانُُتوىذاُالعقدُلوُخصكصيُالعقد،ُلأفُ ُعمىُانعقاد
أفُُإيداعُأكراؽُماليةُفيمكف،ُإلاُفيُحاؿُكافُالعميؿُلوُتعامؿُمسبؽُمعُالمصرؼُفيُالمصرؼ

ُالقبكؿ.ُالسككتُقرينةُعمىُدُ يع

ُو:مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنُ 99ُكىذاُماُأقرتوُالمادةُ

أفُالمكجبُإذاُكانتُطبيعةُالمعاممةُأكُالعرؼُالتجارمُأكُغيرُذلؾُمفُالظركؼُتدؿُعمىُُ-1"
ُفإفُالعقدُيعتبرُقدُتـ،ُإذاُلـُيرفضُالإيجابُفيُكقتُمناسب".ُبالقبكؿ،ُلـُيكفُينتظرُتصريحانُ

،ُإذاُكافُىنالؾُتعامؿُسابؽُبيفُالمتعاقديفُكاتصؿُالإيجابُالسككتُعفُالردُقبكلانُكيعتبرُُ-2"
ُأكُإذاُتمخضُالإيجابُلمنفعةُمفُكجوُإليو".ُالتعامؿ،بيذاُ

ُمفُعيكبُالإرادة.ُالقانكنيةُكأفُيككفُالتراضيُخاؿٍُُبالأىميةُانُكيجبُأفُيككفُالعميؿُالمكدعُمتمتع

ىل يجوز لممصرف بأن يقوم بإبرام عقد وديعة الأوراق  أيضا: التساؤل طرحيُ  وفي ىذا الإطار
 المالية مع القاصر؟؟

ُالعقُ ُاللبزمةُلإبراـ ُتكافرُالأىمية ُالأخرلُيستمزـ ُالأكراؽُالماليةُكسائرُالعقكد ُكديعة ُعقد ُ،ُإفَّ د
32ُ.عمىُأفُيككفُأىلبنُلمتصرؼُُتحتُطائمةُالبطلبفُلأجرةدفعُايُعمىُالعميؿُأفُُيجبُحيثُأنو

ُ ُالمادة ُأكدتو ُما ُإذمفُالقانكفُالمدنيُالسكرم111ُكىذا ُليسُلمصغيرُغيرُنصتُعمىُأنُ ُ، و:"
ُالمميزُحؽُالتصرؼُفيُمالو،ُكتككفُجميعُتصرفاتوُباطمة".

                                                           
 .294مطبكعاتُمزيدةُكمنقحةُ،ُصُالعقود التجارية وعمميات البنوك،،2010ُد.ُالسيدُقرماف،عبدالرحمفُُ-31ُ
 .359صالقاىرة،ُُالقانونية لعمميات البنوك، دار النيضة العربية، سالأس ،1988سميحة،ُد.ُالقميكبي،ُُ-32ُ



25 
 

يجبُأفُيتـُالإيداعُمفُقبؿُممثموُالقانكنيُتحتُطائمةُقابميةُُكلذلؾُفيُحاؿُكافُالعميؿُقاصرانُ
فُكافُالمصرؼ ُلقاءُالمنفعةُالمتحققةُمفُُالعقدُللئبطاؿ،ُكا  يستطيعُأفُيطالبُالقاصرُبالعمكلة

ُىذاُالعقد.

كيزكؿُحؽُالتمسؾُبقابميةُالعقدُللئبطاؿُإذاُبمغُالقاصرُسفُالرشدُ،ُُأكُإجازةُكليوُأكُالمحكمةُ
33ُحسبُالحاؿ.

إبراـُُوُيحؽُلوأماُالصبيُالمميزُالذمُبمغُسفُالخامسةُعشرُكأذفُلوُفيُتسمـُأمكالوُلإدارتياُفإنُ 
34ُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُمعُالمصرؼُضمفُالشركطُالتيُيحددىاُالقانكفُلذلؾ.

كقتُُأفُيككفُالتراضيُمكجكدانُُ،ُُميوُيشترطُفيُالتراضيُعندُإبراـُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةكع
انعقادُالعقدُ،ُأمُتطابؽُالإيجابُالصادرُمفُالمصرؼُمعُالقبكؿُمفُقبؿُالعميؿُفيُمجمسُالعقدُ

،ُكأفُيككفُالرضاُخاؿُمفُعيكبُالإرادةُكالإكراهُكالغشُكالتدليسُطبقانُُعمىُإحداثُأثرُقانكني
 35.لمستمزماتُالقكاعدُالعامةُفيُالعقد

 الفرع الثاني

 المحل

 أولًا: تعريفو 

ُالمديف،فمحؿُالالتزاـُىكُماُيتعيدُبوُُالعقد،ركفُفيُالالتزاـُكركفُفيُُتعريف المحل عمى أنو: يمكننا
 العقد.ُاةُالقانكنيةُالتيُاتفؽُعميياُطرفأماُمحؿُالعقدُفيكُالعممي

ُكعرؼُالفقوُالإسلبميُمحؿُالعقدُعمىُأنو:

36ُ"ُالشيءُالذمُكقعُعميوُالعقدُكتظيرُفيوُآثارُالعقدُكأحكامو".

ُكعرؼُالفقوُالقانكنيُمحؿُالعقدُعمىُأنو:

                                                           
فتككفُُكالضرر،الماليةُالدائرةُبيفُالنفعُُأماُالتصرفاتعمىُأنو:"ُُالمدنيُالسكرممفُالقانكف112/2ُُنصتُالمادةُُ-33ُ

كيزكؿُحؽُالتمسؾُبالإبطاؿُإذاُأجازُالقاصرُبعدُبمكغوُسفُالرشد،ُأكُإذاُصدرتُُالقاصر،قابمةُللئبطاؿُلمصمحةُ
 الإجازةُمفُكليوُأكُمفُالمحكمةُبحسبُالأحكاؿُكفقانُلمقانكف".

مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:ُ"ُإذاُبمغُالصبيُالمميزُالخامسةُعشرُمفُعمرهُكأذفُلو113ُُنصتُالمادةُُ-34ُ
 كانتُأعماؿُالإدارةُالصادرةُمنوُصحيحةُفيُالحدكدُالتيُرسمياُالقانكف".ُالقانكف،أكُتسمـُبحكـُُرتيا،لإدافيُتسمـُأمكالوُ

 (ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرم.129ك128ُك123ُانظرُفيُذلؾُالمكادُ)ُُ-35ُ
 .375القسـُالأكؿ،ُالقاىرة،،صُالمدخل لدراسة الفقو الإسلامي،،1987ُد.عبدالعزيزُمكسىُ،ُمكسى،ُُ-36ُ
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"ُالعمميةُالقانكنيةُالتيُيقصدُمفُخلبلياُالمتعاقدافُتحقيقياُبمقتضىُالعقد،ُفلبُينظرُإلىُمحؿُالتزاـُ
ُحدة ُعمى ُالمتعاقديف ُمف ُكؿ ُمفُ، ُمجمكعيا ُفي ُالمتبادلة ُالالتزامات ُىذه ُإليو ُتيدؼ ُبما ُيعتد بؿ

37ُتحقيقو".

ُيككف ُأف ُالمحؿ ُقابلبنُُمعينانُُكيشترطُفي ُمكجكدانُُأك ُيككف ُكأف ُأكُُلمتعيف ُالعاـ ُمخالؼُلمنظاـ كغير
38ُ.الآدابُالعامةُتحتُطائمةُاعتبارُالعقدُباطلبنُ

ُ ُالاتفاؽُمقدمانُُيشترطُفيُتككيفكعميو ُأفُيتـ ُالأكراؽُالمالية ُكديعة بيفُالمصرؼُكالعميؿُعمىُُعقد
ُ ُمكجكد ُيشترطُكمعيف،محؿ ُبحثنا ُمجاؿ ُالمحؿُكفي ُعمىُُفي ُالمصرؼُكالعميؿ ُاتفاؽ ُينصب أف
ُ.المرادُإيداعياُالأكراؽُالمالية

 الأوراق المالية محل العقد:ثانياً:  

غيرىاُُالماليةُالتيُتصدرىاُالشركاتُالمساىمةُأكُالماليةُبالأكراؽعقدُكديعةُالأكراؽُُالمحؿُفيُيتمثؿ
ُ.لياُفيُذلؾُالمرخصُجياتمفُال

ُيمي:الماليةُتشمؿُماُكالأكراؽُ

التيُتشكؿُرأسُماؿُالشركةُكىذهُالتيُتصدرىاُالشركاتُالمساىمة،ُُأكراؽُماليةُكىيالأسيم:  -1
39ُ.ابياُعدةُحقكؽُكالحؽُفيُاقتساـُالأرباحالأسيـُتخكؿُأصح

 كىيُكثائؽُذاتُقيمةُاسميةُقابمةُلمتداكؿُغيرُقابمةُلمتجزئةُتصدرىاُالشركاتأسناد الدين :  -2
40ُبسداده.ُقرضُتتعيدُمفُخلبلوُُعمىُلمحصكؿالمساىمةُأكُالأشخاصُالاعتباريةُالعامةُ

ُ:الاستثمار وحدات -3

41ُُُعمىُأنيا:ُ"ُكرقةُماليةُتمثؿُحصةُحامؿُالكحدةُفيُصافيُقيمةُأصكؿُالصندكؽ".ُتُفيُسكرياعرف

ُالدراسة.كسكؼُنبيفُالأكراؽُالماليةُمحؿُالعقدُبشكؿُمفصؿُفيُالقسـُالثانيُمفُىذهُ

 ثالثاً: خصائص المحل

 ا:ياتفؽُالفقوُعمىُأفُالأكراؽُالماليةُتتميزُبعدةُخصائصُأىمُ
                                                           

 .71المطبعةُالعربيةُالحديثة،ُالقاىرةُ،صُمصادر الالتزام، ،1984د.ُُشكقيُعبدالرحمفُ،ُأحمدُ،ُُ-37ُ
مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:ُ"ُإذاُلـُيكفُمحؿُللبلتزاـُمعينانُبذاتو،ُكجبُأفُيككف134/1ُُنصتُالمادةُُ-38ُ

لاُكافُالعقدُباطلبن".  معينانُبنكعوُكمقدارهُكا 
ُمفُقانكفُالشركاتُالسكرم.93ُ-92-91انظرُالمكادُُ-39ُ
ُمفُقانكفُالشركاتُالسكرم.121ُانظرُفيُذلؾُالمادةُُ-40ُ
 ،ُالصادرُعفُرئيسُمجمسُالكزراء.2011لعاـ11679ُُارُفيُسكريةُرقـُالمادةُالأكلىُمفُنظاـُصناديؽُالاستثمُ-41ُ
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ُحصةُفيُرأسُماؿُالشخصُالاعتبارمُالمصدرُأكُدينانُُاسميةُغيرُقابمةُلمتجزئةُكتمثؿياُن إُ -1
 عمىُذمتوُالمالية.ُعامانُ

فإفُالتداكؿُيتـُعفُطريؽُالقيدُفيُسجلبتُالشركةُأكُالجيةُُفإذاُكافُاسميانُُياُقابمةُلمتداكؿن إُ -2
ُليا ُالمركزمُالمصدرة ُكالحفظ ُالمقاصة ُمركز ُأك ُكاف ذا ُكا  ُبكاسطةُُلأمر، ُيتـ ُتداكلو فإف

ذاُكانتُلحامموُفإنُ   وُيتـُبكاسطةُالتسميـ.التظيير،ُكا 
 42تخكؿُىذهُالأكراؽُأصحابياُحقكؽُمتساكيةُعندُإصدارىا. -3

ُالمشرعُ ُحدد ُكقد ُفيُالمادة ُبنصو ُبالأكراؽُالمالية مفُقانكفُالتجارة213ُُالسكرمُالمقصكد
ُمفُىذاُالقانكف.407ُعمىُأنياُتتناكؿُالقيـُالمنقكلةُالمبينةُفيُالمادةُ

ُو:نجدىاُنصتُعمىُأنُ 407ُكبالرجكعُإلىُنصُالمادةُ

ُإفَُّ ُلمتدُ" ُالقابمة ُالدخؿُكغيرُذلؾُمفُالأسناد ُالقرضُكأسناد ُكأسناد ُبالجممةُالأسيـ ُالتيُتصدر اكؿ
زُأفُتككفُاسميةُكتخكؿُالحؽُبقيـُمتساكيةُمفُالماؿُكيمكفُتسعيرىاُفيُإحدلُالأسكاؽُالمالية،ُيجكُ

ُمرُمعُمراعاةُالأحكاـُالكاردةُفيُبابُالشركاتُالمساىمةُالمؤسسةُفيُسكرية".أكُلحاممياُأكُلأ

ُلياُبؿكلـُيأتُبتعريؼُمحددُُسبيؿُالحصرُالمشرعُالسكرمُلـُيحددُالأكراؽُالماليةُعمىُىناُأفُ ُي محظ
ُعمىُالشمكؿُلأمُأسنادُتككفُقابمةُلمتداكؿُيمكفُاعتبارىاُأكراقاُمالية.ُكىذاُيدؿُوغير ذلك"نصُ"ُ

لعاـ17ُُُالتجارةُرقـأماُالتشريعُالمصرمُكماُأشرناُأطمؽُعميياُمصطمحُ"ُكديعةُالصككؾ"ُفيُقانكفُ
ُكبالتاليُفإفُمحؿُالعقدُىكُالصككؾ.ُ،1999

ُيعنى ُالتجارةُُكلـ ُلقانكف ُالإيضاحية ُالمذكرة ُبالصككؾُإلاُأف ُالمقصكد ُالمصرمُفيُتكضيح المشرع
43ُالمصرمُالجديدُأقرتُبأنو:

ماُيمجأُأصحابُالأسيـُكالسنداتُكشياداتُالإيداعُإلىُإيداعياُلدلُالبنكؾُخشيةُضياعياُأكُُكثيرانُ"ُ
ُكيتـُىذاُالإيداعُبمقتضىُعقدُإيداعُبيفُالبنؾُكعملبئو".ُخدمتيا،يـُيتحمؿُالبنؾُعن

ىيُالأسيـُكالسنداتُالتيُُالصكوك"كعميوُفإفُالمشرعُالمصرمُبمكجبُذلؾُقدُقصدُمعنىُمصطمحُ"ُ
ُتصدرىاُالشركاتُالمساىمةُكشياداتُالإيداع.

،ُالماليةلعقدُكديعةُالأكراؽُُبشكؿُصريحُالأكراؽُالماليةُالتيُتككفُمحلبنُُحددُالأردنيُفقدمشرعُالُاأمُ 
ُو:عمىُأنُ 2017ُلعاـ18ُالماليةُرقـمفُقانكفُالأكراؽ3ُُجاءتُالمادةُُإذ

                                                           
،ُدارُالنيضةُُُجارية )عمميات البنوك والأوراق التجارية(قانون المعاملات الت،2001ُد.ُمختارُبريرم،ُمحمكدُ،ُُ-42ُ

 .449العربية،ُالقاىرةُ،ص
ُ.165د.ُالفيؿ،ُندل،ُمرجعُسابؽ،ُصُ-43ُ
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ُمالية،يقصدُبالأكراؽُالماليةُأمُحقكؽُممكيةُأكُأمُدلالاتُأكُبياناتُمتعارؼُعمىُأنياُأكراؽُُُ-1"ُ

ُكافؽُالمجمسُعمىُاعتبارىاُكذلؾ.يُأجنبية،أكانتُمحميةُأكُُسكاءنُ

ُالماليةُبصكرةُخاصةُماُيمي:ُكتشمؿُالأكراؽ

 أسيـُالشركاتُالقابمةُلمتحكيؿُكالتداكؿ. -1
 أسنادُالقرضُالصادرةُعفُالشركات. -2
ُأكُ -3 ُأكُالمؤسساتُالعامة ُالعامة ُأكُالمؤسساتُالرسمية ُعفُالحككمة ُالصادرة الأكراؽُالمالية

 البمديات.
 إيداعُالأكراؽُالمالية.إيصالاتُ -4
 الأسيـُكالكحداتُالاستثماريةُفيُصناديؽُالاستثمارُالمشترؾ. -5
 أسنادُخيارُالمساىـ. -6
 العقكدُآنيةُالتسكيةُكالعقكدُآجمةُالتسكية. -7
 عقكدُخيارُالشراءُكعقكدُخيارُالبيع. -8
 (ُبمكافقةُالمجمس".8-1أمُحؽُفيُالحصكؿُعمىُأمُمماُذكرُفيُالبنكدُ) -9

ُ(ُمنوُبأنوُلاُتعتبرُأكراؽُمالية:4فيُالمادةُ)ُحددُالقانكفُالمذككرُأخرل،كمفُجيةُ

 الأكراؽُالتجاريةُبماُفيُذلؾُالشيكاتُكالكمبيالات. -1
 كالأكراؽُالتيُتتداكلياُالبنكؾُحصرانُأكُفيماُبينيا.ُالمستنديةُكالحكالاتالاعتماداتُ -2
3- ُ ُلممنتفعيف ُالتقاعد ُصناديؽ ُفي ُالمترتبة ُكالحقكؽ ُغيرُبكالصُالتأميف ُمف ُتغذيتيا ُتتـ التي

 مصادرُمساىماتيـ.

ىل يمكن اعتبار شيادات الإيداع وشيادات الاستثمار أوراق مالية وبالتالي  :التالي ىنا التساؤل ارثويُ 
 حلًا لعقد وديعة الأوراق المالية؟تكون م

لتحديدُإمكانيةُاعتبارىاُكرقةُُالاستثمار،تُالإيداعُكشياداتُأفُنعرؼُماُالمقصكدُبشياداُلاُبدَُُّبدايةنُ
ُ.بالإضافةُإلىُماُتـُذكرهُمسبقانُمفُالخصاصُالتيُيجبُأفُتتكافرُفيُالمحؿُماليةُأـُلا

 ُ ُىي ُشياداتُشياداتُالإيداع: ُعف ُمحددُادخارعبارة ُفائدة ُثابتُكمعدؿ ُاستحقاؽ ،ُبتاريخ
ُبأفُ مفُقبؿُالمصارؼُالتجاُت صدر ُتفيد ُُرية ُالشيادة ُالمصرؼُمبمغانُُللدُأكدعُحامؿُىذه
 44محددة.ُمدةلُمعينانُ

                                                           
 .20/4/2021، تاريخ الزيارة httpllwww.baankaletihad.comمقالةُمكجكدةُعمىُالمكقعُُ-44ُ
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 ُُالمصرؼ،شياداتُالاستثمار:ُىيُعبارةُعفُأكراؽُماليةُتثبتُالحؽُفيُإيداعُمبمغُمعيفُلدل
 ىدفياُالاستثمار.ُبحيثُيككفُكديعةُادخاريةىيُلاُتعدُكُ

ُالأكراؽُالماليةكعميوُفلبُيكجدُماُيمنعُأفُتككفُشياداتُالإيداعُكشياداتُالاستثمارُمحلبنُلعقدُكديعةُ
ُمفُقبؿُالييئة ُأنوُمتكافرُفييإلىُحيفُاعتمادىا ُمفُالكجكدُم،ُطالما ُالشركطُالعامةُالكاجبُتكافرىا ا

إليياُلتحقيؽُُالعميؿُلجأفُإُلاُسيمااقتصاديةُُةُلمتعامؿ،ُكىذهُالأكراؽُلياُقيمةُكمنافعيكالتعيفُكالقابم

ىذهُالأكراؽُمفُالممكفُأفُتككفُمعرضةُلمسرقةُكالضياعُفيمجأُالعميؿُإلىُُالأرباحُكالفكائد،ُكطالماُأفُ 
ُإيداعياُلدلُالمصرؼُبغيةُإدارتياُكالمحافظةُعميياُمفُمخاطرُالتمؼُكالضياعُكالسرقة.

ُاعتبارُُإذاداتُإيداعُبالعممةُالأجنبية،ُلمصرؼُسكريةُالمركزمُبإصدارُشيُس محكفيُسكريةُ يمكننا
ُلعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼ.ُىذهُالشياداتُمحلبنُ

فيُُالسكرم2018ُلعاـ102ُُكعرفياُنظاـُشياداتُالإيداعُالتقميديةُبالعملبتُالأجنبيةُالصادرُبرقـُ
ُالمادةُالأكلىُمنوُعمىُأنيا:

كرقةُماليةُتصدرُعفُمصرؼُسكريةُالمركزمُلأغراضُإدارةُالسيكلة،ُقابمةُلمخصـُُ"شيادات الإيداع:
ُكؿُبآجاؿُمحددةُلاُتقؿُعفُسنة".كالتدا

 الفرع الثالث

 السبب

،ُأمُالدافعُلمتعاقدُالذمُدفعُطرفيُالعقدُلإبراموُالماليةُبالسببلعقدُكديعةُالأكراؽُالركفُالثالثُُيتمثؿ
ُكتحمؿُالتزاماتوُكالمسؤكليةُالناتجةُعنو.

المادةُُتنصُكُالعقدُباطلبنُُدُ عأنوُإذاُلـُيكفُلمعقدُسببُيُ ُعدُ عُالسكرمُفيُالقانكفُالمدنيُالمشرُُأفَُُّإذ
مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:"ُإذاُلـُيكفُللبلتزاـُسبب،ُأكُكافُسببوُمخالفاُلمنظاـُالعاـ137ُُ

ُ".أكُالآدابُكافُالعقدُباطلبنُ

ُعمىُأنو:1948ُلعاـ131ُُمفُالقانكفُالمدنيُالمصرمُرقـ137ُُالمادةُُأيضاُكنصت

ُلـُيذكرُلوُسببُفيُالعقدُيفترضُأفُلوُسببانُمشركعانُماُلـُيقـُالدليؿُعمىُغيرُذلؾ".ُ"ُكؿُالتزاـ

ُعمىُأنو:165ُكيعرؼُالقانكفُالمدنيُالأردنيُ"ُالسبب"ُفيُالمادةُ

ُ"ُالسببُىكُالغرضُالمباشرُالمقصكدُمفُالعقد".
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ُنم ُأكُحظكعميوُمفُالنصكصُالسابقة ُسببُأمُدتُعمىُأنُ أفُأغمبُالتشريعاتُالمقارنة ُلكؿُالتزاـ و
ُالغرضُالمباشرُلمتعاقد.

كفيُمجاؿُبحثناُيتجمىُالسببُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُمفُخلبؿُمعرفةُالقصدُالذمُدفعُطرفيُ
إدارةُُحفظُكُتحقيؽُالعمكلاتُالناتجةُعفُفيُلممصرؼُيتمثؿُاليدؼُمفُالعقدُفالنسبةالعقدُلإبرامو،ُ

فُكانتُالأُكديعة تشجيعُالعميؿُلفتحُعممياتُإلىُُرغبجرةُزىيدةُ،ُإلاُأفُالمصرؼُيالأكراؽُالماليةُكا 
ُم ُأخرلُ، ُكالاقتراضُصرفية ُعمىُكالخصـ ُإلىُالمحافظة ُالعقد ُييدؼُمفُخلبؿ ُلممكدع ُكبالنسبة ،

ىذاُدارةُُفيُالإُمفُالضياعُكالتمؼُكالسرقة،ُكُالاستفادةُمفُخبراتُككفاءةُالمصرؼُفيُُأكراقوُالمالية
45ُالمجاؿ.

ُ.يةُإذاُلـُيكفُلوُسببُمشركعُكمحددُغيرُمخالؼُلمنظاـُالعاـكعميوُلاُينعقدُعقدُكديعةُالأكراؽُالمال

  

                                                           
 .342دمشؽ،ُصمنشكراتُجامعةُُالمصرفية،،ُالتشريعات2021ُميسكف،ُُالمصرم،د.ُمترم،ُمكسىُكُد.ُُ-45ُ
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 المبحث الثاني

 لعقد وديعة الأوراق المالية ةالقانوني الطبيعة

 تمييد وتقسيم:

ُكباعتبارىاالتيُيقدمياُالمصرؼُلعملبئو،ُُكديعةُالأكراؽُالماليةُىيُإحدلُالعممياتُالمصرفيةُفُ إ
ُالقانكنيُليذهُالعممية،ُكلبيافُالتكييؼُالقانكنيُالتكييؼُحكؿفقييُديييُأفُيثارُجدؿُعقدُفمفُالب

عفُغيرىاُمفُُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُلناُمفُالبحثُفيُتمييزُاليةُلاُبدَُّلعقدُكديعةُالأكراؽُالم
لعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُُالأكؿ(،ُكبيافُالتكييؼُالقانكنيُ)المطمبؿُمفُخلبُالعممياتُالمشابية

ُالثاني(.ُ)المطمبمفُخلبؿُ

 

 المطمب الأول

 تمييز عقد وديعة الأوراق المالية عن غيرىا من العمميات المصرفية

ُ

يةُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُعفُغيرىاُمفُالعممياتُالمشابُنحاكؿُتمييزمفُخلبؿُىذاُالمطمبُسكؼُ
،ُكتمييزُالأكؿ(ُ)الفرعالنقديةُُالكدائعُالمصرفيةفُؿُتمييزُكديعةُالأكراؽُالماليةُعليا،ُكذلؾُمفُخلب

فُرىفُاليةُعالثاني(،ُكتمييزُكديعةُالأكراؽُالمُ)الفرعفُإجارةُالخزائفُالحديديةُكديعةُالأكراؽُالماليةُع
ُالثالث(.ُ)الفرعالأكراؽُالماليةُ

 

 الفرع الأول

 وديعة الأوراق المالية عن الودائع المصرفية النقديةتمييز عقد 

301ُتماثمياُالمادة2007ُُلعاـُُمفُقانكفُالتجارة194ُعالجُالمشرعُالسكرمُكديعةُالنقكدُفيُالمادةُ
ُ:حيثُنصتُعمىُأف1999َُُّالمصرمُلعاـُمفُقانكفُالتجارةُ

ُإ ُبردُمثموُدفعةُُمالكانُفُالمصرؼُالذمُيتمقىُعمىُسبيؿُالكديعةُمبمغانُمفُالنقكدُيصبحُ" أياهُكيمتزـ
ُأكُعمىُدفعاتُبمجردُطمبُالمكدعُأكُكفؽُالمكاعيدُكشركطُالأخبارُالمسبؽُالمعينةُفيُعقدُ كاحدة

ُالكديعة".
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ُكيعرؼُالبعضُالكدائعُالمصرفيةُالنقديةُعمىُأنيا:

عفُطريؽُُةرُمباشُصكرةاءنُتسممياُالمصرؼُمفُالعميؿُبالنقكدُالتيُتككفُلمعملبءُلدلُالمصرؼُ،ُسكُ
46ُالإيداعُأكُتمقاىاُعفُطريؽُعمميةُأخرلُفيُحسابُالعميؿُكالتحكيؿُالمصرفي.

ُفيُمعناىاُكمضمكنياُعمىُعقدُيتـُُياُجانبُآخرُمفكعرف الفقوُالكديعةُالمصرفيةُتعريفاتُمتعددةُتقكـ
طوُالمينىُبيفُالشخصُالمكدعُكالبنؾُالمكدعُلديوُبمقتضاهُيتصرؼُالبنؾُفيُالنقكدُبماُيتفؽُمعُنشا

ُالبنؾُمقابؿُذلؾُبردُمبمغُالكديعةُكمانُكنكعانُبعدُأجؿُمعيفُحسبُالاتفاؽ. 47ُ،ُكيمتزـ

)المصرؼُأفُكديعةُالنقكدُقريبةُالشبوُمفُكديعةُالأكراؽُالماليةُمفُناحيةُأطراؼُالعقدُُحظكعميوُنم
ُككلبىماُييدفافُلحفظُالشيءُمحؿُالإيداعُكردهُعندُالطمب.ُكالعميؿ(،

 ثمة اختلاف جوىري بينيما يتمثل بما يمي:إلا أنو 

ُالعميؿُمن ناحية المحل -1 ُيسممو ُالذم ُالنقدم ُالمبمغ ُىك ُالنقكد ُكديعة ُفي ُالعقد ُمحؿ ُإف ،
ُلـُيكفُمحؿُالعقدُمبمغانُمفُالنقكدُلاُنككفُأماـُكديعةُمصرفيةُ ُنقديةُفضلبنُلممصرؼ،ُفإذا

أماُالمحؿُفيُعقدُكديعةُُالجيالة،عفُذلؾُيجبُأفُيككفُالمبمغُمحددانُككاضحانُبشكؿُيمنعُ
 كماُأشرناُمسبقان.ُكغيرىاُمفُالأكراؽُالماليةُالأكراؽُالماليةُفيكُيتمثؿُبالأسيـُكالأسناد

ُبيُمن ناحية الممكية، -2 ُالتصرؼ ُلو ُكيحؽ ُلممصرؼ ُالنقكد ُممكية ُتنتقؿ ُالنقكد ُكديعة اُفي
ُالمصرفية ُعممياتو ُفي ُيجكزُكيستخدميا ُفلب ُمعيف ُلغرض ُمخصصة ُالكديعة ُتكف ُمالـ ،

ُ ُلممصرؼُاستخداميا ُإليوُلكفُ، ُبالإبقاءُعمىُذاتُالمبمغُالمسمـ عمىُأفُالمصرؼُلاُيمتزـ
لاُعدُخائفُللؤمانة ،ُأماُفيُكديعةُالأكراؽُالماليةُيجبُأفُيحتفظُفيُخزانتوُمبمغُمساكُلوُكا 

ُلـُ ُلممصرؼُما ُلاُتنتقؿُممكيتيا لاُيحؽُلممصرؼُُمفُثـطرفافُخلبؼُذلؾُ،ُيتفؽُالفأنيا
 48التصرؼُبياُكعميوُالمحافظةُعمييا.

                                                           
ُ.661بيركت،ُصُالحقكقية،،ُمنشكراتُالحمبيُلقانون التجاري،ُا2002محمد،ُُالفقي،د.ُالسيدُُ-46ُ
 .83المجمدُالرابع،ُصُعمميات البنوك ، دراسة مقارنة ،الكيلبني،ُمحمكد،ُد.س.فُ،ُُ-47ُ
تبقىُالقيـُالمنقكلةُالتيُتكدعُالمصرؼُممكانُلممكدعُكليسُمفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنو:"204ُُنصتُالمادةُُ-48ُ

مكسىُُمترم،ككذلؾُد.ُ،ُكدعُككفؽُتعميماتو"لممصرؼُالتصرؼُبياُأكُممارسةُالصلبحياتُالمتعمقةُبياُإلاُلحسابُالم
ُ.256ميسكفُ،ُمرجعُسابؽُ،ُصُالمصرم،كد.ُ
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ُدكفُمن ناحية الرد -3 ُيماثميا ُبؿُيردُما ُنفسيا ُالنقكد ُبرد ُالمصرؼُلاُيمتزـ ُالنقكد ،ُفيُكديعة
ُ ُيمتزـ ُالمالية ُالأكراؽ ُكديعة ُفي ُأما ُالكديعة، ُرد ُعند ُالقيمة ُارتفاع ُانخفاضُأك ُإلى النظر

 49فسياُبأرقامياُكعددىاُمالـُيتفؽُخلبؼُذلؾ.المصرؼُبردىاُن
ُعمميةُمن ناحية العمولةُ -4 ُلقاء ُعمىُأمُعمكلة ُالمصرؼُلاُيحصؿ ُإف ُالنقكد ُفيُكديعة ،

ُالنقكدُ ُمف ُالعميؿ ُيجرييا ُأخرل ُعمميات ُلقاء ُعمكلة ُالمصرؼُعمى ُيحصؿ ُكقد ،ُ الإيداع
ُالمصرؼُبمنحُفكائدُعمىُكماُقدُُالمكدعةُذاتياُكفتحُحسابُجار،ُكفيُالكديعةُالنقديةُ يقكـ

ُ ُالمكدعة ُُالمبالغ ُالمبمغُنقديان ُأصؿ ُكيضاؼُإلى ُالإيداع ُعممية ُيمي ُالذم ُاليكـ ُمف ابتداءن
ُالمصرؼُيستحؽُالعمكلةُلقاءُ المكدعُلدلُالمصرؼ،ُأماُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُفإفَّ

كراؽُالماليةُبالنسبةُلممصرؼُىكُإيداعُالأكراؽُالماليةُلديوُفالغايةُالأساسيةُمفُعقدُإيداعُالأ
 50.كىكُماُيسمىُبأجرةُالحفظ(ُتحقيؽُالعمكلاتُلقاءُعمميةُالإيداعُ)

تستمرُالكديعةُكفقاُلشركطُالعقدُُكفاةُالمكدعفيُكديعةُالنقكدُفيُحاؿُُفي حال وفاة العميل: -5
ُالأكُ ُفإف ُالمالية ُالأكراؽ ُكديعة ُفي ُأما ُالعقد، ُانتياء ُقبؿ ُالكرثة ُيستردىا ُلـ ُالماليةُما راؽ

حسابُُي فتحذاُرغبُالكرثةُبذلؾُعندئذُالمكدعةُتعادُإلىُكرثتوُكلاُيستمرُعقدُالإيداعُإلاُإ
51ُإيداعُجديدُباسـُالكريثُالمكدع.

 الفرع الثاني

 تمييز عقد وديعة الأوراق المالية عن إيجار الخزائن الحديدية
ُقانكفُالتجارةُعمىُأنيا:مف225ُُعر ؼُالمشرعُالسكرمُالخزائفُالحديديةُفيُالمادةُ

ُبمقتضاهُمصرؼُبكضعُصندكؽُمعيفُتحتُتصرؼُالمستأجرُللبنتفاعُبوُمدةُمحددةُمقابؿُ" عقدُيمتزـ
ُ.1999لعاـ17ُُمفُقانكفُالتجارةُالمصرمُرقـ316ُُتقابمياُالمادةُُأجرة".

                                                           
مفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنو:"ُإفُالمصرؼُالذمُيتمقىُعمىُسبيؿُالكديعةُمبمغانُمفُالنقكد194ُُنصتُالمادةُُ-49ُ

ُبردُمثموُدفعةُكاحدةُأكُعمىُدفعاتُبمجردُطمبُالمكدعُأكُكفؽُالمكاعيدُكشرطُالأخبارُالمسبؽُ يصبحُمالكانُإياهُكيمتزـ
 المعينةُفيُعقدُالكديعة".

ُالذمُيمي202ُُُنصتُالمادةُ-50ُ مفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنو:"ُتترتبُالفائدةُعمىُالمبالغُالمكدعةُابتداءنُمفُاليكـ
ُالذمُيسبؽُإعادةُكؿُمبمغُماُلـُيكفُىناؾُاتفاؽُأكُعرؼُمخالؼ".  كؿُإيداعُإفُلـُيكفُعطمةُكلغايةُاليكـ

فيُالمكدعُتستمرُالكديعةُقائمةُكفقانُلشركطُالعقدُماُمفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنو:"ُإذاُتك198ُُنصتُالمادةُُُ-51ُ
 لـُيطمبُالكرثةُاستردادىاُقبؿُحمكؿُأجميا".
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ُتصرؼ ُتحت ُيضع ُأف ُالمصرؼ ُبمقتضاه ُيمتزـ ُعقد ُأنيا:" ُعمى ُالصناديؽ ُالبعضُإيجار ُكيعرؼ
52ُالمكدعُصندكقاُحديدياُمقابؿُأجر".

ُبتأجيرىاُ ُكتقكـ ُمحمية ُمحصنة ُفيُغرفة ُحديدية ُخزائف ُبتجييز ُعادة ُالمصارؼُالتجارية حيثُتقكـ
53ُلمعملبءُبمكجبُعقدُإيجارُمقابؿُأجرةُزىيدةُيدفعياُالعميؿُلممصرؼ.

المصرؼُفيُكلبُالعقديفُُكيكجدُشبوُبيفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُكعقدُإيجارُالصناديؽُمفُناحيةُأف
ُالعميؿُالمكدعُفيُكؿُمفُالعقديفُ يمارسُدكرُالمكدعُلديوُفيُحفظُالشيءُالمكدعُكحراستو،ُكيمتزـ
ُاليدؼُالأساسيُ ُتتشابوُكلبُمفُالعمميتيفُمفُناحية ُكأخيران ُلقاءُعمميةُالحفظ، ُالمستحقة بدفعُالأجرة

وُمفُخلبؿُالاستفادةُمفُخبرةُالمصرؼُفيُعمميةُالذمُيمجأُإليوُالعميؿُالمكدعُكىكُتحقيؽُالطمأنينةُل
ُالحفظُكتكافرُكافةُالسبؿُلدلُالمصرؼُلتحقيؽُالغايةُالتيُيتكخاىاُالعميؿُمفُذلؾ.

عمى الرغم من التشابو الكبير بين عقد وديعة الأوراق المالية وعقد إيجار الصناديق إلا أنو ثمة  
 اختلاف بينيما يتمثل بما يمي:

فيُعقدُإيجارُالصناديؽُيردُالعقدُعمىُالخزانةُالحديديةُذاتياُكالتيُيضعُُ،المحلمن ناحية  -1
ُالمحؿُفيُ ُأما ُذاتيا، ُالأكراؽُالمالية ُيضعُفييا ُالعميؿُالأشياءُالثمينةُكالمجكىراتُكقد فييا

 الأسيـُكالسنداتُكغيرىاُمفُالأكراؽُالمالية.ُكديعةُالأكراؽُالماليةُكماُذكرناُمسبقانُيشمؿُعقد
ُالخزانةُُة التزام المصرف بالحفظ،من ناحي -2 ُالمصرؼُبحفظ ُيمتزـ ُالصناديؽ ُإيجار ُعقد في

الحديديةُذاتياُبغضُالنظرُعفُمحتكياتياُ،ُفالمصرؼُغيرُمسؤكؿُعفُمحتكياتُالخزانةُبؿُ
فلبُيسأؿُالمصرؼُفيُحاؿُكافُالعميؿُقدُكضعُُذاتيا54ُيسأؿُفقطُعفُحفظُالخزانةُالحديدية

،ُأماُفيُعقدُُيعمـُالمصرؼُبذلؾُمفُأجؿُاتخاذُتدابيرُأكثرُعنايةفيُالخزانةُمجكىراتُكلـُ
ُالاتفاؽُ ُتـ ُفيُحاؿ دارتيا ُكا  ُبحفظُالأكراؽُالمالية ُالمصرؼُيمتزـ ُفإف ُالأكراؽُالمالية كديعة

 عمىُذلؾ.
الصندكؽُُردُقعُعمىُعاتؽُالمصرؼُأمُالتزاـُب،ُفيُعقدُإيجارُالصناديؽُلاُيمن ناحية الرد -3

ُ ُبتفريغ ُيمتزـ ُلمعميؿبؿ ُكتسميميا ُالخزانة ُميدداُُمحتكيات ُالصندكؽ ُأصبح ُحاؿ ُفي كذلؾ

                                                           
 .411صسابؽ،ُُالياس،ُمرجعُناصيؼ،د.ُُُ-52ُ
 .130،ُص2020ُالبعث،جامعةُُفيُمجمةبحثُمنشكرُُ،الصناديقعقد إيجار حندم،ُاباء،ُُ-53ُ
مفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنوُ:ُ"ُعمىُالمصرؼُاتخاذُالتدابيرُاللبزمةُلضماف228/1ُُنصتُالمادةُُ-54ُُ-54ُ

 سلبمةُالصندكؽُكالمحافظةُعمىُمحتكياتوُكمراقبتو".
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ُذاتيا55ُبالخطر ُالمالية ُالأكراؽ ُبرد ُالمصرؼُيمتزـ ُفإف ُالمالية ُالأكراؽ ُكديعة ُفيُعقد ُأما ،
 لممكدع.

 الفرع الثالث

 تمييز عقد وديعة الأوراق المالية عن رىن الأوراق المالية

ُ،2007لعاـ33ُُنظـُالمشرعُالسكرمُأحكاـُالرىفُالتجارمُفيُالبابُالثانيُمفُقانكفُالتجارةُرقـُ
ُنصتُىذهُالمادةُعمىُأنو:ُإذ(ُمنو127ُ)كعالجُرىفُالأكراؽُالماليةُفيُالمادةُ

ُ ُالمرىكف ُالشيء ُكاف ُإذا ُالرصيدُُأسنادان،" ُلكفاء ُدعي ُإذا ُالمديف ُفعمى ُبكاممو ُثمنيا ُيدفع لـ
لاُجازُلمدائفُالمرتيفُأفُ المستحؽُعميو،ُأفُيؤديوُإلىُالدائفُقبؿُالاستحقاؽُبيكميفُعمىُالأقؿُكا 

ُيعمدُإلىُبيعُالأسنادُكفقانُلأحكاـُالمادةُاللبحقة".

عقدُالرىفُعبارةُعفُأسيـُُمحؿُكبمكجبُنصُالمادةُالسابقةُأقرُالمشرعُالسكرمُأنوُفيُحاؿُكاف
عمىُالمديفُدفعُماُىكُمستحؽُُجبيُبالكامؿ،لـُيقـُالمديفُبدفعُثمفُىذهُالسنداتُُسندات،أكُ

ُعميوُتحتُطائمةُبيعُالأسنادُالمرىكنةُأصكلان.

ُ ُفيُالاستحقاؽُيحؽ128ُُكنصتُالمادة ُالدفع ُعدـ ُعند "ُ ُعمىُأنو ُأعلبه ُالمذككر ُالقانكف مف
ُ ُأفُيراجع ُكبعدُلمدائف ُالمرىكفُإفُكجد، ُالماؿ ُمقدـ ُالغير ُأك ُمدينو ُكيطمبُإخطار ُالتنفيذ دائرة

ُرئيسُالتنفيذُببيعُالأشياءُالمرىكنةُبالمزادُالعمنيُكيستكفيُ مركرُثمانيةُأياـُعمىُكقكعُالتبميغُيقكـ
ُالدائفُدينوُمفُالثمفُبطريقةُالامتياز".

التجارمُعمىُرىفُالأكراؽُالماليةُحيثُنصتُالسكرمُأيضانُبتطبيؽُأحكاـُالرىفُُكقدُأقرُالمشرع
ُمنوُعمىُأنو:324ُالمادةُ

ُ"ُتسرمُعمىُرىفُالأكراؽُالماليةُقكاعدُالرىفُالتجارم".

1993ُلعاـ18ُُُالتجاريةُرقـكعرؼُالمشرعُالإماراتيُرىفُالأكراؽُالماليةُفيُقانكفُالمعاملبتُ
ُفقدُعرفوُف ُالإقراضُبضمافُالأكراؽُالمالية" أحكاموُكطرؽُُكعالج450ُيُالمادةُتحتُمسمىُ"

ُالمادةُعمىُأنو:ُنصتُىذهإثباتوُحيثُ

ُالإقراضُبضمافُالأكراؽُالماليةُقرضُمضمكفُبرىف.ُ-1

                                                           
 مفُالقانكفُالتجارمُالسكرم.228/3ُانظرُفيُذلؾُالمادةُُ-55ُ
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ُكانتُالأكراؽُالماليةُصكككانُاسميةُفإفُ ُ–2ُ ذا ُيتـُكتابةنُبمقتضىُتنازؿُيذكرُفيوُأنُ ُكا  وُعمىُرىنيا
اُإذاُكانتُالأكراؽُسجلبتُالجيةُالتيُأصدرتوُأمُ كجوُالضمافُكيؤشرُبوُعمىُالصؾُذاتوُكيقيدُفيُ

56ُياُتأخذُحكـُالمنقكلاتُالماديةُكيثبتُرىنياُبجميعُطرؽُالإثبات".الماليةُصكككانُلحاممياُفإنُ 

ُكيحتاجُ ُلدلُالمصرؼ، ُمكدعة ُأكراؽُمالية ُالمكدع ُلمعميؿ ُالعمميُأفُيككف ُالكاقع ُيحدثُفي كعميو
ُالق ُعف ُالمعركؼ ُقرضُكمف ُعمى ُأنُ لمحصكؿ ُيرض ُلا ُعميياُُمنحو ُيحصؿ ُضمانات ُبكجكد إلا

ُلدلُالمصرؼُمفُأجؿُالحصكؿُعمىُ ُالمكدعة ُالعميؿُإلىُرىفُالأكراؽُالمالية ُيمجأ ُمما المصرؼ،
ُالقرض.

كؿُمنيماُعبارةُُفيُأفُ ُالمالية،وُىنالؾُتشابوُبيفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُكرىفُالأكراؽُفإنُ ُمفُثـ
ُبياُالمصارؼ،ُكُعفُإحدلُالعممياتُال فُفيُكؿُمفُالعمميتيفُممكيةُالأكراؽُالماليةُاُ مصرفيةُالتيُتقكـ

ُتعكدُلممكدع.

 إلا أنو ثمة اختلاف بينيما يتجمى من خلال ما يمي:

ُعقدُرىفُالأكراؽُالماليةُيمجأُإليوُالعميؿُبغيةُالحصكؿُعمىُالقركضُُمن ناحية السبب: -1 إفَّ
ـُبرىفُالأكراؽُالماليةُالمممككةُإليوُلصالحُالمصرؼُكالتسييلبتُالتيُيقدمياُالمصرؼ،ُفيقكُ

أماُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُفإفُالمصرؼُيقدـُىذهُالخدماتُلقاءُالاستفادةُُالقرض،لقاءُ
مفُالعمكلاتُعفُىذهُالعمميةُكتشجيعُالعميؿُعمىُالاستفادةُمفُالخدماتُالأخرلُالتيُيقدمياُ

 المصرؼ.
ُمرتيف،الأكراؽُالماليةُيحكزُالمصرؼُالأكراؽُالماليةُبصفتوُدائفُفيُرىفُُمن ناحية الحيازة: -2

ُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُفإفُ  ُتككفُبصفتوُُأما ُالمصرؼُللؤكراؽُالماليةُالمكدعة حيازة
 مكدعانُلديو.

ُالمصرؼُفيُعقدُرىفُالأكراؽُالماليةُبالمحافظةُعمىُالأكراؽُُمن ناحية التزام المصرف: -3 يمتزـ
أماُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُُالمعتاد،لمرىكنةُكيبذؿُفيُسبيؿُذلؾُعنايةُالرجؿُالماليةُا

ُفإفُ  ُالسرقةُُالمكدعة ُمخاطر ُمف ُالمالية ُالأكراؽ ُعمى ُبالمحافظة ُبالأصؿ ُيمتزـ المصرؼ
ُبإدارةُىذهُالأكراؽُالماليةُإلاُإذاُتـُ كالضياعُكتطبؽُىناُعميياُأحكاـُالكديعةُالعاديةُكلاُيمتزـ

 تفاؽُعمىُذلؾُصراحةُعندئذُتطبؽُأحكاـُالككالةُعمييا.الا
فيُعقدُرىفُالأكراؽُالماليةُاستمزمتُمعظـُالتشريعاتُاتباعُشكميةُمعينةُُمن ناحية الشكمية: -4

لإجراءُعقدُالرىفُ،ُفالمشرعُالسكرمُاشترطُفيُرىفُالسندُالاسميُأفُتتـُبمعاممةُانتقاؿُعمىُ
ُالتأميفُتسجؿُفيُسجلبتُالمحؿُ ُكانتُسبيؿ ذا ُكا  ُنفسو، ُأكُعمىُالسند ُالسند الذمُأصدر

                                                           
 مفُالقانكفُالمدنيُالسكرم.1031ُُ-1030انظرُالمكادُُ-56ُ
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الأسنادُمحررةُبصيغةُالامرُفيتـُالرىفُبكاسطةُالتظييرُعمىُسبيؿُالتظييرُالتأمينيُ)ُالمادةُ
 57(ُمفُقانكفُالتجارةُالمصرم.121(ُمفُقانكفُالتجارةُالسكرمُتقابمياُالمادةُ)119

ُفإفُ ُمفُثـصُعميياُالقانكفُصراحةن،ُرىفُالأكراؽُالماليةُلاُيتـُإلاُباتباعُشكميةُمعينةُنُكعميوُفإفُ 
ُ ُيستمزـ ُالمالية ُالأكراؽ ُينعقدُأمُ ُالكتابة،رىف ُرضائي ُعقد ُفيك ُالمالية ُالأكراؽ ُكديعة ُعقد ُفي ا

ُبتطابؽُالإيجابُكالقبكؿ.

ُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُالشكمية فُكافُُالرىف،التيُينطبؽُعميياُعقدُُكعمىُىذاُلاُيستمزـ كا 
ُالبياناتُ ُالأكراؽُالماليةُككافة ُمسبقةُتتضمفُعدد ُبتكقيعُالعميؿُعمىُقائمةُمعدة المصرؼُيقكـ

بذلؾ،ُإلاُأفُىذهُالإجراءاتُتستخدـُككسيمةُلإثباتُعقدُكديعةُُالمتعمقةُبياُكتسميـُالعميؿُإيصالانُ
فإفُعقدُُمفُثـلؤكراؽُالماليةُالمكدعة،ُعمىُممكيتوُلُالأكراؽُالماليةُكحجةُلمعميؿُعمىُالمصرؼ

ُكديعةُالأكراؽُالماليةُلاُيحتاجُإلىُشكميةُمعينة.

كعميوُبعدُأفُقمناُبالتمييزُبيفُكديعةُالأكراؽُالماليةُكغيرىاُمفُالعممياتُالمشابيةُلياُكعمىُالرغـُ
ُكُ ُإلاُأنوُيبقىُلعقد ُالعممياتُ، ُالكبيرُبيفُىذه ُالتشابو ديعةُالأكراؽُالماليةُخصكصيةُمفُكجكد

ُالعقكد،تميي ُبقية ُمف ُغيره ُعف ُالفُزه ُىذا ُليدؼُالمصرؼُمف ُالعميؿ ُتشجيع ُىك ُإليومعقد ُمجكء
ُالخدماُللبستفادة ُمف ُيقدميا ُالتي ُىذهُُت ُبإدارة ُالمصرؼ ُإلى ُيعيد ُقد ُالعميؿ ُأف ُعمى فضلبن

ُ ُالمالية ُالأكراؽ ُلقاءالمكدعة ُالمادية ُالمكاسب ُلممصرؼ ُيحقؽ ُالأكراؽإُمما ُىذه ُكبالنسبةُدارة ،
ُلمعميؿُيستفيدُمفُالخدماتُالتيُيقدمياُالمصرؼُتحتُإشراؼُكخبرةُككفاءةُعالية.ُ

 

  

                                                           
يجرمُرىفُالسندُالاسميُبمعاممةُانتقاؿُعمىُسبيؿُُ-2ُأنو:مفُالقانكفُالتجارمُالسكرمُعمى119ُُنصتُالمادةُُ-57ُ

ُالتأميفُتسجؿُفيُسجلبتُالمحؿُالذمُأصدرُالسندُكعمىُالسندُنفسو.
أكُالقيمةُُمانان،ضُ)القيمةأماُالسندُالمحررُبصيغةُالأمرُفيتـُرىنوُبتظييرهُعمىُسبيؿُالتأميفُكأفُيذكرُفيوُعبارةُُ-3

 تأميناُأكُأمُعبارةُتؤدمُذلؾُالمعنى(.
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 المطمب الثاني

 لعقد وديعة الأوراق الماليةالتكييف القانوني 

ُكديعُ ُحظعقد ُالمصرؼ ُلدل ُالمالية ُالأكراؽ ُالعمميةُُيَُّة ُىذه ُتطكر ُبسبب ُمتعددة بتكصيفات
ُالمصرفيةُفيُالتطبيؽُالعممي.

أكلىُتطبيقاتُالمصارؼُجرتُعمىُإبراـُعقدُبيفُالعميؿُكالمصرؼُعمىُإيداعُُأفُ ُحظفابتداءن،ُيم
ُعندُ ُكردىا ُالمكدعة ُالأكراؽُالمالية ُبحفظُىذه ُلديو ُالمصرؼُالمكدع ُبحيثُيمتزـ الأكراؽُالمالية

58ُاشرُالمكدعُلديوُأيةُعممياتُمتعمقةُبإدارةُالأكراؽُالمالية.الطمب،ُكلاُيب

تحديدُالأساسُالقانكنيُليذاُالجدؿُكذلؾُمفُخلبؿُبيافُمكقؼُالفقوُمفُُبوالأمرُالذمُيقتضيُُ
ُالعمميةُ ُمكقؼُالتشريعُالسكرمُكالتشريعاتُالمقارنةُمفُىذه ُتحديد ُالمصرفيةُمفُثـ ُالعممية ىذه

ُالمصرفية.

 الفرع الأول

 موقف الفقو من التكييف القانوني لعقد وديعة الأوراق المالية

ثارُجدؿُفقييُكبيرُحكؿُتحديدُالأساسُالقانكنيُلعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُنظرانُلمتطكرُاليائؿُ
حاكلتُكؿُمنياُتحديدُالكصؼُُعد ةُاتجاىاتُفقييةُتظيرُُإذُالمصرفية،الذمُشيدتوُىذهُالعمميةُ

ُىذهُالاتجاىاتُتباعان.ُالعممية،ُكسكؼُنعرضالقانكنيُالدقيؽُليذهُ

 الأوراق المالية عقد وديعة عادية عقد وديعة: أولاً 

ُفحسبُلاُسيماُعقدُكديعةُعاديةُديعةُالأكراؽُالماليةُ،عقدُكُُأنصارُىذاُالاتجاهُإلىُاعتبارُذىب

ُالعقدُآثارُ،ُبحيثُيتةُالأكراؽُالماليةُتبقىُلمعميؿُممكيُأفُ  ُُانُرتبُعمىُىذا ُالمصرؼُعديدة ُيمتزـ
بالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُدكفُمباشرةُعممياتُإدارةُالأكراؽُالماليةُإلاُإذاُُُابمكجبي

ُبياُالعميؿ كتنحصرُميمةُُ،ُكانتُضركريةُلممحافظةُعمييا،ُأماُإدارةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُيقكـ
ُلمعميؿُفيُالمصرؼُ ُالنصيحةُكالمشكرة ُعمىُإسداء ُالأكراؽُالماليةُكتحقيؽُىنا سبيؿُخدمةُىذه

59ُالاستثماراتُالتيُيرميُلياُالعميؿُالمكدع.

                                                           
 .155مرجعُسابؽ،ُصُفائؽ،ُالشماع،د.ُُ-58ُ
رسالةُمقدمةُإلىُجامعةُعيفُشمسُلمحصكؿُُ،التجاريةالخدمات المصرفية في البنوك ف،ُُد.س،ُحسف،ُحسنى،ُد.ُ-59ُ

ُ.328صُالحقكؽ،عمىُدرجةُدكتكراهُفيُ
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ؽُالماليةُىكُاشتراكيماُفيُكحجةُأنصارُىذهُالاتجاهُفيُإسباغُفكرةُالكديعةُعمىُعقدُكديعةُالأكرا
ُطمب.بحفظُالشيءُالمكدعُكردهُعندُالُإلزاـُالمصرؼ

ُالاتجاهفُإُبالذكر،كمفُالجديرُ ُالعاديةُعمىُعقر ُُأنصارُىذا ُالكديعة ُإسباغيـُصفة ُكديعةُغـ د
ُأنُ  ُإلا ُكُُيـالأكراؽُالمالية ُالمصرفية ُالعممية ُىذه ُخصكصية ُينكركا ُمفُمميزاتُخاصةُللـ ُليا ما

ُالعادية.تميزىاُعفُعقدُالكديعةُ

ُأفُ  ُإلا ُالأكراؽُالمالية ُكديعة ُكعقد ُالعادية ُالكديعة ُعقد ُبيف ُالتشابو ُمف ُالأخيرُُكعمىُالرغـ ىذا
ُيتميزُبماُيمي:

ُُاستثناءنُ -1 ُالكديعة ُعقد ُفي ُالعامة ُالقكاعد ُكديعةُُالعادية،مف ُفي ُلديو ُالمصرؼُالمكدع يمتزـ
الماليةُلماُجاءُبوُقانكفُالتجارةُالسكرمُبالسماحُلممصرؼُبخدمةُالأكراؽُُالأكراؽُالماليةُكفقانُ

خطارهُالعائدةُللؤسيـُالمكدعالمكدعة،ُكمثاؿُذلؾُكاجبُالمصرؼُبقبضُالأرباحُكالفكائدُ ةُكا 
 العمكميةُلمشركةُالمصدرة.ُبمكاعيدُانعقادُالييئةُالعامة

المشرعُالمصرمُعمىُأنوُتؤكؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُُالعامة،ُأقرعفُالقكاعدُُخركجانُ -2
فُرقـُمفُالقانك177/3ُُبأحكاـُالمادةُُكذلؾُعملبنُُالدكلة،فيُحاؿُتقادـُالتزاـُالبنؾُبالردُإلىُ

 ُالخاصُبالضرائبُعمىُالدخؿ.157ُ/1981ُ

ُإُالقكؿ:ُيمكف ُأيده ُما عميُُد.فُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُىكُعقدُكديعةُمفُنكعُخاصُكىذا
ُجماؿُالديفُعكضُماُيؤكدُىذاُالرأمُبالقكؿ:

ُاللبزمةُ ُببعضُالعمميات ُالقياـ ُكاجب ُالبنؾ ُعمى ُبذاتو ُيمقي ُالسندات ُإيداع ُعقد ُأف ُفالمقرر "
فُكافُفيُ ُالكديعةُكا  ُدكفُحاجةُإلىُاتفاؽُخاص،ُكيظؿُالعقدُمعُذلؾُخاضعاُلأحكاـ لخدمتيا

ُبياُلحسُخصكصُالعمميات 60ُ".ابُالعميؿُفيُمركزُالككيؿ.التيُيقكـ

 مركب وديعة الأوراق المالية عقد عقد: ثانياً 

عقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُىكُعبارةُعفُعقدُمركبُمفُعقديفُُذىبُأنصارُىذاُالاتجاهُلمقكؿُبأفُ 
كلاُيشترطُأفُتككفُالككالةُصريحةُبؿُقدُتككفُضمنيةُمصدرىاُُكككالة،مختمفيفُىماُعقدُكديعةُ

ُالعاداتُكالأعراؼُالمصرفية.

                                                           
ُ.1017ص،ُالقاىرةُالنيضة،دارُُ،البنوكعمميات ،2000ُُعمي،د.ُجماؿُالديفُعكض،ُُ-60ُ
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ُبخدمةُالأكراؽُالماليةُُكحجةُأنصارُىذاُالاتجاهُبأفُ  المصرؼُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُيقكـ
كلاُيمكفُلممصرؼُأفُيمارسُىذهُالأعماؿُدكفُكجكدُُالأسيـ،المكدعةُمفُتحصيؿُالأرباحُكعكائدُ

ُتفكيضُمفُقبؿُالعميؿ.

ُبالقكؿ:بيفُعقدُالكديعةُكعقدُالككالةُكذلؾُُمزجكدمُبأنوُلاُمانعُمفُأفُيُ كيرلُالدكتكرُعميُالبارُ

الذكؽُُيأبولاُُمقبكلانُُ"ُكالكاقعُأنوُمماُيجعؿُىذاُالمزيجُبيفُالعقديفُفيُعمميةُكديعةُالصككؾُأمرانُ
61ُالقانكنيُالسميـ،ُأفُطبيعتياُمتجانسةُكأفُقكاعدىماُغيرُمتنافرة".

مفُعقديف،ُكديعةُكككالةُكيرجعُُالأكراؽُالماليةُمركبككفُعقدُكديعةُكعميوُبمكجبُىذاُالاتجاهُي
هُالأكراؽُالماليةُمفُتحديدُذلؾُإلىُالنظرُمفُالغرضُالأساسيُلمعقد،ُفإذاُقاـُالمصرؼُبتسمـُىذ

لمعقدُالأصميُمثؿُتحصيؿُالأرباحُىناُيككفُعقدُُأمُعمؿُيككفُتابعانُُك،ُأُالمحافظةُعميياُأجؿُ
ؿُقاـُالمصرؼُبتسمـُالأكراؽُالماليةُمفُأجؿُلوُ،ُأماُفيُحاُالكديعةُالأصميُكعقدُالككالةُتابعانُ

بيعياُكالمضاربةُبياُلتحصيؿُالأرباحُفإفُذلؾُالتصرؼُلاُيستندُلعقدُكديعةُبؿُإلىُعقدُالككالةُ
ُبالحفاظُعمىُالأكراؽُالماليةُريثماُيتـُبيعيا،ُإلاُأفُالتزاموُبذلؾُيستندُإلىُ فُكافُالمصرؼُممزـ كا 

ُ.إذفُىناُكديعةُفيُخدمةُالككالة()ُالعقدُالأصميُكىكُعقدُالككالة

ُالتيُكعميوُفإفُ  ُالالتزاماتُالمترتبةُعمىُطرفيُالعقدُىيُالتيُتحددُالأحكاـ تطبؽُُمسألةُتحديد
ُالمصرؼُفيُُإذُعميوُفيُحاؿُحدكثُنزاع، ُكافُالتزاـ ُفإذا ُالمصرؼُفيُالعقد ينظرُإلىُالتزاـ

كافُالتزاـُالمصرؼُىكُإدارةُالأكراؽُالماليةُأماُإذاُُالكديعة،العقدُىكُحفظُمحؿُالعقدُتطبؽُأحكاـُ
ُتطبؽُأحكاـُالككالة.

معرفةُأمُمفُالعقدُالأصميُىكُعقدُكديعةُأـُككالة،ُيكاجوُالعديدُمفُُكيرلُجانبُمفُالفقوُأفُ 
عمىُالعقدُالآخرُمفُحيثُُئيؿُمعرفةُذلؾُلأفُكؿُعقدُسكؼُيتكالصعكباتُكليسُبالأمرُالس

ُالرأمُبأنوُيجبُالنظرُإلىُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُعمىُأنوُ الالتزامات،ُلذلؾُيرلُأنصارُىذا
62ُعقدُمصرفيُلوُطابعوُالخاص.

ُكبمكجبُىذاُالاتجاهُيمارسُالمصرؼُدكرهُعمىُالأكراؽُالماليةُمفُناحيةُحفظياُكصيانتياُاستنادانُ
ُبمباشُالكديعة،لعقدُ رةُكافةُالحقكؽُالمتصمةُبالعميؿُكأداءُالتزاماتوُالمتصمةُبالأكراؽُالماليةُكيقكـ

ُبإدارةُىذهُالأكراؽُالماليةُإدارةُكاممةُاستنادانُبصفتوُككيلبنُ لعقدُإدارةُالأكراؽُالمالية،ُدكفُُ،ُكماُيقكـ
ُالحاجةُلمرجكعُإلىُالعميؿُبذلؾ.

                                                           
ُُ.264الإسكندرية،ُصُالمعارؼ،منشأةُُالعقود وعمميات البنوك التجارية،د،ُس،ُف،ُُعمي،ُالباركدم،د.ُُ-61ُ
 .128صسابؽ،ُمرجعُُحسني،ُالمصرم،د.ُُ-62ُ
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عمىُعمميةُمصرفيةُحديثةُُفكرةُكجكدُعقدُمركبفُإسباغُالقكؿُبذلؾُمبالغُفيوُحيثُلاُيمكُإلاُأفُ 
ُالمصرؼُبشكؿُدكرمُبإخطارُالعميؿُبكافةُالعممياتُالتيُ ُالخاصُكالتيُتحتاجُقياـ لياُطابعيا

ُتككيؿتجرمُمفُخلبلوُكقدُيحتاجُالم قبؿُالعميؿُصريحُمفُُصرؼُفيُبعضُالأحيافُإلىُأخذ
لكجكدُُيحؽُلوُالبيعُاستنادانُُالمصرؼُإفُ لقكؿُفلبُيمكنناُاُالمالية،مثؿُقياـُالمصرؼُببيعُالأكراؽُ

العقدُالمركبُبؿُلاُبدُمفُأفُيككفُىنالؾُتفكيضُخطيُبذلؾُأكُأفُيككفُالمصرؼُمككؿُبذلؾُ
ُ.صراحةنُ

 أمانة إيداعوديعة الأوراق المالية عقد  : عقدثالثاً 

امانةُإيداعُُتسميتوُعقدديعةُالأكراؽُالماليةُيجبُفُعقدُكُذىبُانصارُىذاُالاتجاهُبالقكؿُإلىُأي
63ُ.اكُككالةُكيجبُتسميتوُعقدُامانةُإيداعُالأكراؽُالماليةعاديةُُكليسُعقدُكديعةُ

ُأ ُبالقكؿ ُرأيو ُالاتجاه ُىذا ُدائمانُكيدعـ ُنيتو ُتتجو ُالمكدع ُالعميؿ ُمفُُف ُالغرضُالمزدكج لتحقيؽ
ُدارتيا.المحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُكاُ ُالكديعةُكىك

ُأحظُمكيُ  ُاتجوُبشكفُىذا تسميةُُفُ ؿُمغايرُلباقيُالاتجاىاتُمفُحيثُأنوُيذىبُلمقكؿُبأالاتجاه
بمعنىُأفُُمانةُإيداعُأكراؽُماليةكيجبُتسميتياُعقدُأُاؽُماليةُىكُفيوُجانبُمفُالخطأكديعةُأكرُ

ُ.الأكراؽُالماليةُتعتبرُبمثابةُالأمانةُلدلُالمصرؼ

ُالاتجاهُلاُيؤيدُالاتجاىاتُالتيُتنادمُباف عقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُىكُعقدُكديعةُكككالةُُكىذا
لذلؾُُككالة،ـُمفُاحكاـُالعقديفُتطبؽُكديعةُأُفأمففيُحاؿُتقصيرُالمصرؼُبتحصيؿُالأرباحُ

ُسباغُصفةُالأمانةُلعقدُكديعةُالأكراؽُالمالية.إُالاتجاهُعمىجرلُىذاُ

ُأمانةُنزلةفُالأكراؽُالماليةُبمفلبُيمكفُاعتبارُأُفيو،كنحفُبدكرناُلاُنؤيدُىذاُالاتجاهُككنوُمبالغُ
ُتنحصرُفيُالمحافظةُعمىُ ُالأساسية ككفُالمصرؼُىكُشخصُاعتبارمُكمينيُمحترؼُميمتو

دارتياُحسبُماُىكُمتفؽُعم ُُيو.الأكراؽُالماليةُالمكدعةُكا 

 

  

                                                           
 .285صُف،د،ُر،ُُالعملاء،دور البنوك التجارية في استثمار أموال ،1993ُُسعيد،ُالنصر،د.ُسيؼُُ-63ُ
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 الفرع الثاني

لعقد وديعة الأوراق  القانوني من التكييف التشريع السوري والتشريع المقارن موقف
 المالية

لعقدُكديعةُالأكراؽُالمالية،ُلاُبدَُّأفُُالآراءُالفقييةُالتيُحاكلتُتقديـُكصؼُقانكنيُسميـبعدُأفُعرضناُ
ُعقدُكديعةُالأكراؽُالمالية.القانكنيةُلُمفُالطبيعةالتشريعاتُالمقارنةُُنعرضُمكقؼ

 : موقف التشريع السوريأولاً 

،ُتحتُمسمى2007ُُلعاـ33ُُعالجُالمشرعُالسكرمُعمميةُكديعةُالأكراؽُالماليةُفيُقانكفُالتجارةُرقـُ
لذلؾُنييبُكُُ،ُُعدـُتطبيؽُىذهُالعمميةُالمصرفيةُمفُالناحيةُالعمميةمفُُعمىُالرغـُُُ" إيداع الأسناد"

ُ ُالسكرية ُاُإدراجبالمصارؼ ُىذه ُلمعملبء، ُكتقديميا ُثـلخدمة ُىذهُُمف ُأصبحت ُالقانكف ُىذا ُظؿ في
العمميةُالمصرفيةُىيُإحدلُالعقكدُالمسماةُالتيُأضافياُقانكفُالتجارة،ُفالعقدُالمسمىُىكُعقدُأطمؽُ

أنوُقبؿُتنظيـُالمشرعُلأحكاموُفيُُإذُوُأحكاـُقانكنيةُخاصةُمنظمةُ،كأفردُلُعميوُالمشرعُاسماُخاصانُ
لماليةُىكُعقدُغيرُمسمىُ،ُمماُاضطرُالفقوُإلىُالمجكءُكراؽُاظؿُقانكفُالتجارةُكافُعقدُكديعةُالأ

لتقريبُأحكاموُإلىُالقكاعدُالمتكفرةُفيُالقانكفُالمدنيُلتكصيفوُعمىُأنوُعقدُكديعةُأكُعقدُككالةُ،ُأماُ
ُ ُخاصُ" ُاسـ ُلمعقد ُأصبح ُالنافذ ُالتجارة ُقانكف ُفي ُأحكامو ُالسكرمُبتنظيـ ُالمشرع ُقاـ ُأف إيداع بعد

ُالقانكنيُأحكاـُالمكادُالخاصةُالتيُأكردىاُالمشرعُيغنيُُعفُالبحثُفيُالتكصيؼُكتطبيؽُُ،الأسناد"
ذاُلـُتكؼُِنصكصُقانكفُالتجارةُلحؿُالنزاعُالمثارُيتـُالرجكعُإلىُأحكاـُ لعقدُكديعةُالأكراؽُالمالية،ُكا 

ُ.معُمراعاةُالأعراؼُالتجاريةُفيُحاؿُكجكدىاُالقانكفُالمدني

ُا ُقانكف ُفي ُالسكرم ُكالمشرع ُصفة ُذك ُالأسناد ُإيداع ُعقد ُمف ُجعؿ ُالنافذ ُكافُُمزدكجة،لتجارة فإذا
كديعةُعاديةُكيطبؽُعميياُُدُ عت ُُالمصرؼُالذمُتمقىُالأكراؽُالماليةُعمىُسبيؿُالمحافظةُعميياُعندئذٍُ

مفُقانكفُالتجارةُالنافذُحيفُعالجتُالتزاـُالمصرؼ215ُُالمادةُُإيداعُالأسناد،ُكىذاُماُأكضحتوُأحكاـ
ُفيُحفظُالأكراؽُالماليةُحيثُنصتُعمىُأنو:

 "ُعمىُالمصرؼُأفُيتكلىُالمحافظةُعمىُالأسنادُكأفُيكليياُعنايةُالكديعُالمأجكر. -1
 كليسُلوُالتخميُعنياُإلاُفيُمعرضُالقياـُبعمؿُيكجبُذلؾ". -2
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دارتياُلحسابُالمكدع،ُىناُلأكراؽُالماليةُعمىُسبيؿُالمحافظةُعميياُأماُإذاُكافُالمصرؼُتمقىُا كا 

ُبالتزاماتُُدُ عيُ  ُكيمتزـ ،ُ ُالعميؿ ُلصالح ُالمالية ُالأكراؽ ُىذه ُإدارة ُفي ُالعميؿ ُعف المصرؼُككيؿ
64ُُلةُالعاديةُكتطبؽُأحكاـُالككالة.الككيؿُفيُالككا

ُ ُإيداعُالأسنادُأفُالمشرعُالسكرمُأُحظلماُسبؽُنمككفقان ُقانكنيةُتعالجُعممية كأحكاـُفردُنصكصان
ُبأنُ ُبأجر،ُالكديعة ُالمالكأقر ُالأكراؽ ُالمصرؼُإدارة ُالتزاـ ُكاف ُحاؿ ُفي ُعندئذو ُتطبؽ أحكاـُُية
ُالككالة.

 موقف التشريع المصري: ثانياً 

الرأمُالقائؿُبأفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُىكُعقدُكديعةُُإلىُترجيحراحُالقانكفُالمصرمُشذىبُ
ُعاديةُتخضعُلأحكاـُالكديعةُالعاديةُفيُالمسائؿُالتيُلاُيحكمياُنصُخاصُفيُقانكفُالتجارة.

ُبوُ ُتتميز ُلما ُعاتؽُُكنظران ُعمى ُالالتزاماتُالممقاة ُكأىمية ُمفُخصكصية ُالمالية ُالأكراؽ كديعة
بكضعُالالتزاماتُالتيُتترتبُعمى1999ُُقاـُالمشرعُالمصرمُفيُقانكفُالتجارةُلعاـُُالمصرؼ،
ُالمصرؼ.

ُُ ُىذه ُضمف ُالتزاـكمف ُالماليةُُالالتزامات، ُبالأكراؽ ُيتعمؽ ُأمر ُبأم ُالمكدع ُبإخطار المصرؼ
ُو:عمىُأنُ 313ُنصتُالمادةُُإذالمكدعة،ُ

ُالحصكؿُعمىُمكافقتوُأكُ "ُعمىُالبنؾُأفُيخطرُالمكدعُبكؿُأمرُأكُحؽُيتعمؽُبالصؾُكيستمزـ
ُُيتكقؼُعمىُاختياره....".ُ

المصرمُتبقىُكديعةُالصككؾُىيُعبارةُعفُعقدُكديعةُطالماُأفُالتزاـُُالسكرمُكُكفؽُالتشريعُإذانُ
ُككالةُكأياع،ُيعتبرُعقدُكديعةُالمصرؼُىكُالمحافظةُعمىُىذهُالصككؾُمفُمخاطرُالسرقةُكالض

65ُ.بحسبُماُىكُمتفؽُعميوُفيُالعقد

 : موقف التشريع الأردنيثالثاً 

ُ(ُمفُقانكفُالتجارةُالأردنيُعمىُأنو:116/3)نصتُالمادةُ

                                                           
ُالمصرؼُبإدارةُالقيـُالمكدعةُلحساب214/3ُ)نصتُالمادةُُ-6464ُ ذاُالتزـ (ُمفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنو:"ُكا 

ُالمكدعُخضعُالتزاموُلأحكاـُالككالة".

 
ُ.62دارُالفكرُالجامعي،صُوديعة الصكوك،،2009ُُد.ُالبسطكيسىُ،ُإبراىيـُ،ُُ-65ُ
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ُأكدعُفيُالمصرؼُأكراقانُ -1 ُالقصدُُإذا ُيثبتُإف ُلـ ُتبقىُلممكدعُما ُالأكراؽ ُىذه ُفممكية مالية
 خلبؼُذلؾ.

بدكفُقيدُحؽُالتصرؼُفيُتمؾُُالقصدُإذاُكافُالمكدعُقدُمنحُالمصرؼُخطيانُكيقدرُكجكدُىذاُ -2
 الأكراؽُكاعترؼُلوُبحؽُإرجاعُأكراؽُمفُنكعيا.

ُأخذُالمصرؼُعمىُنفسوُإدارةُالأكراؽُالماليةُ -3 تطبؽُقكاعدُالككالةُعمىُالكدائعُالمصرفيةُإذا
 المكدعةُمقابؿُعمكلة.

ردنيُأقرُبأفُممكيةُالأكراؽُالماليةُتبقىُلممكدعُكلاُتنتقؿُالأُكمفُخلبؿُالنصُالسابؽُنجدُأفُالمشرع
ُاتفؽُعمىُخلبؼُ ُإلىُالمصرؼُإلاُإذا ُالمصرؼُبردُالأكراؽُالماليةُُذلؾ،ممكيتيا ُالالتزاـُيمتزـ كبيذا

ُيوعقدُكديعةُعاديةُكيطبؽُعمُالعقدُدـُالمصرؼُىكُحفظياُفقطُكىناُيعذاتياُكبأرقامياُطالماُأفُالتزا
ُبالتصرؼُفيُالأكراؽُالماليةُأمُ ُالكديعة،أحكاـُعقدُ ىناُُالمكدعة،اُإذاُفكضُالعميؿُالمصرؼُبأفُيقكـ

ُيككفُالتزاـُالمصرؼُضمفُإطارُتصرؼُالككيؿُكتطبؽُأحكاـُالككالة.

عقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُىكُعقدُمركبُمزيجُمفُعقديفُكديعةُُعدُ مشرعُالأردنيُكنظيرهُالسكرمُفال
ُوُبالنظرُإلىُالتزاماتُالمصرؼُالكاردةُفيُعقدُالكديعة.تطبؽُأحكامُكككالة،

 :: موقف التشريع الكويتيرابعاً 

-338)فيُالمكاد1980ُُلعاـ68ُُعالجُالمشرعُالككيتيُكديعةُالأكراؽُالماليةُفيُقانكفُالتجارةُرقـُ
ُأنو:عمى339ُُنصتُالمادةُُإذُوديعة الأوراق المالية"(ُتحتُمسمىُ"344

يبذؿُفيُالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُعنايةُالكديعُبأجرُكيبطؿُكؿُاتفاؽُ"ُعمىُالبنؾُأفُ
ُيعفىُالبنؾُمفُبذؿُىذهُالعناية".

ُالبنؾُبتحصيؿُأرباحُالأكراؽُالماليةُالمكدعة،ُكالقياـُبجميعُالإجراءاتُالتيُمفُشأنياُالمحافظةُ كيمتزـ
66ُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.

ُفإفُالمشرعُا ُالمحافظةُكعميو ُألقىُعمىُعاتؽُالمصرؼُالتزاـ لككيتيُبمكجبُالنصكصُالسابقة
عمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكيبذؿُفيُسبيؿُذلؾُعنايةُالكديعُالمأجكرُكأبطؿُكؿُاتفاؽُيخالؼُ

كلـُيشرُالمشرعُُالككيتيُذلؾُ،ُكىناُتغمبُفكرةُالكديعةُعمىُطبيعةُعقدُكديعةُالأكراؽُالمالية،ُ
                                                           

ُالبنؾُبقبضُفكائدُالكرقةُكأرباحياُكقيمتياُككؿُُ-1مفُقانكفُالتجارةُالككيتيُعمىُأنو:340ُُكنصتُالمادةُُ-66ُ "ُيمتزـ
 مبمغُآخرُيستحؽُبسببياُماُلـُيتفؽُعمىُغيرُذلؾ.

كعمىُالبنؾُالقياـُبكؿُعمميةُتككفُلازمةُلممحافظةُعمىُالحقكؽُالمتصمةُبالكرقةُكتسمـُالصككؾُالتيُيتـُمنحياُلياُُ–2
 لبستبداؿُأكُإضافةُأرباحُجديدة".تقديمياُلمجانانُكك
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ارةُإلىُتطبيؽُأحكاـُالككالةُعمىُكديعةُالأكراؽُالماليةُفيُحاؿُكافُالتزاـُالمصرؼُفيُقانكفُالتج
السابؽ340ُُىكُإدارةُالأكراؽُالماليةُكماُفعؿُالمشرعُالسكرم،ُإلاُأنوُيمكنناُاعتبارُنصُالمادةُ

للؤكراؽُىكُمفُقبيؿُإدارةُالأكراؽُالماليةُمفُخلبؿُالتزاـُالمصرؼُبقبضُالأرباحُكالفكائدُالعائدةُ
ُتطبؽُأحكاـُالككالةُفيُىذهُالحالة.ُمفُثـُالماليةُالمكدعةُ

ُكُ ُالفقيية ُالأكراؽُالماليةُبعدُعرضُالآراء ُلكديعة ُالقانكنية مكقؼُالتشريعاتُالمقارنةُمفُالطبيعة
ُكديعةُالأكراؽُالماليةُبالنقاطُالتالية:ُبالتكييؼُالقانكنيُلعقدُرأيناُيمكنناُإجماؿ

فيُىذاُتمامانُُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُىكُعقدُكديعةُعاديةُلـُيكفؽُُبأفُ ُالاتجاهُالقائؿُإفُ  -1
ُ،ُمفُناحيةُمحؿُالعقدُالكديعةُالعاديةُتختمؼُُفُ أُإذالرأم،ُ عفُالكديعةُالتيُنحفُبصددىا

ففيُالكديعةُالعاديةُليستُمشركطةُفقطُبالأكراؽُالماليةُبؿُتشمؿُأمُشيءُيمكفُأفُيككفُ
لمتعامؿُ،ُُكقابلبنُُانُكمعينُانُللئيداعُشريطةُألاُيككفُمخالؼُلمنظاـُالعاـُكأفُيككفُمكجكدُمحلب

،ُىذاُمفُأماُكديعةُالأكراؽُالماليةُفمحؿُالعقدُىكُأكراؽُماليةُفقطُكالأسيـُكالسنداتُكغيرىاُ
ُالمكدعالكديعةُالعاديةُىيُفيُالغالبُكديعةُُناحيةُكمفُناحيةُأخرلُ ُبيا ُيقكـ ُديولُتبرعيو

 67.دكفُأجر
أماُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُُمأجكرة،فالمبدأُالعاـُفيُالكديعةُالعاديةُىكُاعتبارىاُغيرُُ

ُمفُالعمكلاتُالناتجةُعفُىذهُ ُللبستفادة ُالمصرفية ُالعممية ُبيذه ُكالمصرؼُيقكـ فييُبعمكلة
ُالعممية.

،ُمزدكجُمفُعقديفُكديعةُكككالةعقدُبأفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُىيُُذىبُالبعضُبالقكؿُُ -2
أماُإذاُكافُالتزاـُالمصرؼُُكديعة،فإذاُكافُالتزاـُالمصرؼُىكُردُالأكراؽُالماليةُعينانُفييُ

 ككالة.اؽُالماليةُفييُىكُإدارةُىذهُالأكرُ

ُيطبؽ،أمُمفُالعقديفُُترتبةُعمىُعاتؽُالمصرؼُلمعرفةىذاُالرأمُينظرُإلىُالالتزاماتُالمُفُ إالحقيقةُُ
حيثُأفُُبعض،ككؿُكعدـُفصمياُعفُُبيذهُالالتزاماتيجبُالأخذُُإذُالصعكبة.فيوُجانبُمفُُذاكى

 جميعُىذهُالالتزاماتُتجدُمصدرىاُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُنفسو.

عقدُمفُنكعُخاصُنظمتوُُىكُُُالأكراؽُالماليةعقدُكديعةُُعمىُماُسبؽُيمكنناُالقكؿُأفُبناءنُ -3
دافُالتطكرُالحاصؿُفيُالميُ،ُلتسايركالتشريعُالسكرمُثناياُنصكصياُالقانكنيةُالتشريعاتُفي

ُلبء،مفُناحيةُىدفياُكفكائدىاُبالنسبةُلممصارؼُكالعمُخاصةُمختمفةالاقتصادمُ،ُكىيُعمميةُ
                                                           

فإذاُاتفؽُعمىُُأجر،مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:"ُالأصؿُفيُالكديعةُأفُتككفُبغير690ُُنصتُالمادةُُُ-67ُ
ُماُلـُيكجدُاتفاؽُيقضيُبغيرُذلؾ".ُالكديعة،أجرُكجبُعمىُالمكدعُأفُيؤديوُكقتُانتياءُ
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ُثـ ُالتيُمف ُالنصكصُالقانكنية ُلأحكاـ ُخاصُتخضع ُنكع ُمف ُقانكنية ُعممية عالجياُُفيي
ُإيداعُالأسنادُالكاردةُُجبالمشرعُضمفُنصكصو،ُكي عمىُالمشرعُالسكرمُالتكسعُفيُأحكاـ

فيُقانكفُالتجارةُالنافذُمفُأجؿُتطبيؽُأحكاموُعميياُدكفُالحاجةُلمرجكعُإلىُقكاعدُالقانكفُ
ُشأنياُالمدني ُمف ُُالتي ُلياُُأف ُالمصرفية ُالأنظمة ُىذه ُككف ُالعممية ُىذه ُإلىُعرقمة تؤدم

ككضعُأحكاـُخاصةُلمسؤكليةُالمصرؼُُطابعياُالخاصُالمميزُعفُباقيُالعممياتُالمصرفية
ُعفُإخلبلوُبالتزاموُبحفظُالأكراؽُالمالية.
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 الفصل الثاني

 المصارفلدى  ة عمى عقد وديعة الأوراق الماليةالآثار القانونية المترتب

 تمييد وتقسيم:

ُ)المصرؼالعقدُُىذاُعمىُطرفيقانكنيةُُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصرؼُيترتبُعميوُآثارانُُإفَُّ
ُبحيثكالعميؿ ،)ُُ ُالالتزاماتُمتقابمةُعمىُعاتؽُكؿُطرؼ، ُبآثارُتككفُىذه ُتمؾكيقصد الأحكاـُُالعقد
ُعمىُىذاُالعقدُكالتيُتختمؼُمفُعقدُإلىُآخر.الالتزاماتُكالحقكؽُالتيُيرتبياُالمشرعُبُالمتمثمة

الالتزاماتُالتيُتنشأُفيُذمةُالمكدعُكالمكدعُُيتمثؿُبمجمكعةديعةُالأكراؽُالماليةُكعميوُفإفُأثرُعقدُكُ
ُلديو.

ُالمصرؼُالالتزاـ ُعمى ُكالالتزُبُكيترتب ُالمكدعة ُالمالية ُالأكراؽ ُعمى ُالماليةُالمحافظة ُالأكراؽ ُبرد اـ
ُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.ُشأنوُالحفاظصيرُالعميؿُفيُكؿُماُمفُكتب

ُالمصرؼ ُطرفيف ُمف ُمككف ُعقد ُىك ُالمالية ُالأكراؽ ُكديعة ُُكعقد ُمفمف ُكالعميؿ ُأخرل،ُُجية جية
ُف ُخلبؿ ُمف ُالعقد ُفي ُالطرؼُالأقكل ُالغالبُىك ُالتيُالمصرؼُفي ُكالشركط ُالعقد ُبنكد ُفي تحكمو

ةُعقد،ُأماُالطرؼُالأضعؼُفيكُالعميؿُلذلؾُعنيتُمعظـُالتشريعاتُالمقارنقبؿُإبراـُالُيضعياُمقدمانُ
جميعُالمكادُالمنظمةُلأحكاـُعقدُكديعةُالأكراؽُُالمشرعُمصمحتو،ُفجعؿُعمىُتحقيؽبحمايتوُكحرصتُ

تنظيـُأحكاـُالتزاماتُالمكدعُلمقكاعدُالعامةُالمقررةُفيُالقانكفُُليةُتتناكؿُالتزاماتُالمصرؼُتاركانُالما
ُالمدني.

حُالالتزاماتُالتيُتترتبُعمىُعاتؽُالمصرؼُكماُينشأُيكضيوُسكؼُنحاكؿُمفُخلبؿُىذاُالفصؿُتكعم
ُىذهُ ُعف ُالناتجة ُالمسؤكليات ُنكضح ُثـ ُكمف ُالمكدع، ُالعميؿ ُعاتؽ ُعمى ُالتزاماتُمتقابمة ُمف عنيا

إلىُخلبؿُتقسيـُىذاُالفصؿُُ،ُكذلؾُمفكأخيراُكيفيةُانتياءُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُصرفيةالعمميةُالم
ُ.نتكلىُتفصيمياُتباعانُُمبحثيف

ُالالتزاماتُالقانكنيةُالناتجةُعفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُالمبحث الأول:

ُليةالمسؤكلياتُالقانكنيةُالناتجةُعفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماُالمبحث الثاني:
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 المبحث الأول

 جة عن عقد وديعة الأوراق الماليةالالتزامات القانونية النات

 تمييد وتقسيم:

اُفرضيديعةُنفسو،ُكىذهُالالتزاماتُيفرضُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُعدةُالتزاماتُناتجةُعفُعقدُالكُ
ُفرضياُالعرؼُالمصرفي.القانكفُبمكجبُنصُقانكنيُأكُ

ُالمصرؼُبحفظُُإذُكعميمو،كتتعددُالتزاماتُالمصرؼُُ ـُيمتزُُاستعمالياُكماالأكراؽُالماليةُكعدـُيمتزـ
ُ.الأكراؽُالماليةُعندُالطمبُبحسبُماُىكُمتفؽُعميوُفيُالعقدُككذلؾُبردبالمحافظةُعمىُسرُالعميؿُ

ُالعميؿُبعدةُالتزاماتُُ كراؽُمفُناحيةُتسميـُالأُفرضتياُالقكاعدُالعامةُفيُالقانكفُالمدنيكبالمقابؿُيمتزـ
ُبدفعُالعمكلاتُكالمصاريؼُالتيُ ُلممصرؼُكالالتزاـ ظةُعمىُالمصرؼُفيُسبيؿُالمحافُتكبدىاالمالية

ُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكماُ ُبتنفيذُالتزاماتو.ُبتعكيضُالمصرؼُفيُحاؿُعدـُقياموُبالمقابؿالعميؿُيمتزـ

ُطمبيفُنتناكؿُمفُخلبلو.كعميوُسكؼُنتناكؿُىذهُالالتزاماتُمفُخلبؿُتقسيـُىذاُالمبحثُإلىُم

ُالتزاماتُالمصرؼُالمكدعُلديوُالمطمب الأول:

ُالتزاماتُالعميؿُالمكدعُالمطمب الثاني:
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 المطمب الأول

 التزامات المصرف المودع لديو

ُ

التزاماتُعمىُعاتؽُالمصرؼُكىذهُالالتزاماتُُيترتبُعمىُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُكماُأشرناُمسبقانُ
تسمىُالالتزاماتُالأصميةُالتيُيفرضياُنصُالقانكفُكالتيُتتككفُمفُالتزاـُالمصرؼُبالمحافظةُعمىُ

بردُىذهُالأكراؽُالماليةُفيُالميعادُُاطرُالسرقةُكالضياعُكالتمؼُكالتزاموالأكراؽُالماليةُالمكدعةُمفُمخ
رلُتبعيةُللبلتزاماتُالأصميةُكالتيُفرضتياُمعظـُالأعراؼُالمصرفيةُكالتيُالمحدد،ُكتنشأُالتزاماتُأخ

كماُُ،تتمثؿُبالتزاـُالمصرؼُبتسمـُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكعدـُاستعمالياُفيُغيرُماُخصصتُإليوُ
ُ ُسنبينوُتباعان.كىذاُماُُبحفظياُمفُالناحيةُالماديةُكالقانكنيةالمصرؼُُيمتزـ

 الفرع الأول

 بتسمم الأوراق المالية المصرف المودع لديوالتزام 

ُالمصرؼُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُأفُيتسمـُالأكراؽُالماليةُمفُالعميؿُسكاءُبشكؿُحقيقيُأكُ يمتزـ
حكمي،ُفإذاُلـُيقبؿُالمصرؼُبتسمـُالأكراؽُالماليةُمفُقبؿُالعميؿُنككفُىناُأماـُتعطيؿُلأحدُالتزاماتُ

ُ ُيتسمـُالأكرُالمصرؼُفكيؼُلوُأفُيقكـ ُالأكراؽُكىكُلـ ُاؽُالماليةُبشكؿُحقيقي،ُكقدُيككفبإدارةُىذه
ُبشكؿُ ُالمصرؼُبشراءُالأكراؽُالماليةُلعميموالتسمـ ُلكُقاـ ُلديوكبقيتُمكجكُُحكميُكما ُيككفُُدة ىنا

ُسبؽُلدلُالمصرؼ.التسمـُبشكؿُحكميُلكجكدىاُبشكؿُم

مفُالقانكفُالمدني685/1ُُنصتُالمادةُُإذاعدُالعامةُفيُالقانكفُالمدنيُكىذاُالالتزاـُمستمدُمفُالقكُ
ُ."ُعمىُالكديعُأفُيتسمـُالكديعة"و:مفُالقانكفُالمدنيُالمصرمُعمىُأنُ 719/1ُالسكرمُتقابمياُالمادةُ

 الفرع الثاني

 بالمحافظة عمى الأوراق المالية المودعة المودع لديو التزام المصرف

ُالالتزاـُيترتبُعمىُالمصرؼُ ُىذا ُيعد ُكبداىةن، ُالمكدعة، ُعمىُالأكراؽُالمالية ُالمحافظة ُلديو المكدع
ُعمىُ ُيرتب ُالذم ُالكديعة ُعقد ُفكرة ُعمى ُالقائمة ُالمصرفية ُالعممية ُليذه ُالقانكنية ُالطبيعة ُمف ناشئ

ُالمكدعُلديوُالتزامانُجكىريانُبحفظُالشيءُالمكدع.

ُ
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 الحفظ الماديأولًا:  

أىـُالتزاـُيقعُعمىُعاتؽُالمصرؼُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُىكُالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُُإفُ 
الغايةُالأساسيةُلمكديعةُبالنسبةُلمعميؿُىيُالمحافظةُعمىُأكراقوُالماليةُمفُمخاطرُُفُ إُإذُالمكدعة،

ُبت أميفُكافةُالسبؿُكالكسائؿُالسرقةُكالضياعُكالتمؼ،ُكلكيُتتحقؽُىذهُالغايةُلاُبدُلممصرؼُأفُيقكـ
ُبأمُتصرؼُدكفُإذفُمفُالعميؿُ, لممحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعة 68ُ.كأفُلاُيقكـ

كيبدأُالتزاـُالمصرؼُبالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُمفُبدءُفتحُحسابُلمعميؿُلإيداعُالأكراؽُالماليةُ
ُالمصرؼ،ُبعدُُمنو،كتسممياُ دارتيا.إبكافةُالعممياتُمفُُذلؾ،ليقكـ ُيداعياُكا 

عمىُالأكراؽُالماليةُالمسممةُإليو،ُكأفُيتخذُُكعميوُبمكجبُىذاُالالتزاـُيتعيدُالمصرؼُأفُيحافظُماديانُ
ُمفُإجراءاتُفيُسبيؿُتحقيؽُذلؾ. ُكؿُماُيمزـ

 الأساس القانوني للالتزام بالمحافظة عمى الأوراق المالية المودعة: -1

ُأفُ كُ ُالنصكصُُنجد ُىك ُالمكدعة ُالمالية ُالأكراؽ ُعمى ُبالمحافظة ُالمصرؼ ُلالتزاـ ُالقانكني الأساس
ُالمقارنة.ُالعربيةُالتيُأقرىاُالمشرعُالسكرمُكالتشريعاتلوُفيُالقانكفُالتجارمُكالمدنيُُالقانكنيةُالمنظمة

مفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنو:"ُعمىُالمصرؼُأفُيتكلىُالمحافظةُعمى215/1ُُنصتُالمادةُُإذ
ُالأسنادُكأفُيكليياُعنايةُالكديعُالمأجكر".

ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:686ُككذلؾُنصتُالمادةُ

ماُيبذلوُُ"ُإذاُكانتُالكديعةُبغيرُأجرُكجبُعمىُالكديعُأفُيبذؿُمفُالعنايةُفيُحفظُالشيء -1
 فيُحفظُمالو،ُدكفُأفُيكمؼُذلؾُأزيدُمفُعنايةُالرجؿُالمعتاد.

 أماُإذاُكانتُالكديعةُبأجرُفيجبُأفُيبذؿُفيُحفظُالكديعةُعنايةُالرجؿُالمعتاد". -2

عمىُأنو:"ُعمىُالبنؾُأفُيبذؿُفي1999ُُمفُقانكفُالتجارةُالمصرمُلعاـ311/1ُُكنصتُالمادةُ
ُنايةُالمكدعُلديوُبأجرُكلاُيجكزُالاتفاؽُعمىُغيرُذلؾ".المحافظةُعمىُالصككؾُالمكدعةُع

ُ 684ُُُالمادةُأيضانُكنصت ُتقابميا ُالسكرم ُالمدني ُالقانكف ُمف ُالمدني718ُُالمادة ُالقانكف مف
ُبوُشخصُأفُيتسمـُشيئانُ مفُآخرُعمىُأفُيتكلىُحفظُىذاُُالمصرمُعمىُأنو:"ُالكديعةُعقدُيمتزـ

ُ".الشيءُكعمىُأفُيردهُعينانُ

ُعمىُأنو:1980ُلعاـ68ُُالتجارةُالككيتيُرقـُمفُقانكف339/1ُُكنصُالمشرعُالككيتيُفيُالمادةُ
                                                           

68 -Financial market and climate2021, Tran sition, opportunities,challen ges and policy implicatioP5.. 
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"ُعمىُالبنؾُأفُيبذؿُفيُالمحافظةُعمىُالأكراؽُالمكدعةُعنايةُالكديعُبأجرُكيبطؿُكؿُاتفاؽُيعفيُ
ُالبنؾُمفُىذهُالعناية".

كمفُخلبؿُالنصكصُالقانكنيةُالسابقةُالتيُنصُعميياُالمشرعُالسكرمُكالنصكصُالمقابمةُلوُفيُ
فُالتزاـُالمصرؼُبالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُىكُالتزاـُالأخرل،ُنجدُأالقكانيفُالعربيةُ

فُالضياعُرتبوُالقانكفُكذلؾُحمايةُلمطرؼُالأضعؼُكىكُالعميؿُالذمُخشيُعمىُأكراقوُالماليةُم
فكافُلاُبدُمفُالمشرعُأفُيتكلىُتحقيؽُىذهُالغايةُمفُخلبؿُإلزاـُالمصرؼُبأفُيحافظُُكالسرقة،

ُعمىُالأكراؽُالماليةُكأفُيبذؿُلتحقيؽُذلؾُعنايةُالكديعُالمأجكر.

 حفظ الأوراق المالية المودعةماىية الالتزام ب - 2

ُالعمي ُلأف ُبنفسو ُالكديعة ُيحفظ ُالمصرؼُأف ُكضجبُعمى ُغيرهُُعيؿ ُالمصرؼُدكف ُبيذا ثقتو
ُأفُيكُ ُالكديعةُفيُمكافُالإيداعُالمتفؽُعميوُكأفُيبذؿُفُعمىُافظيحجبُعميو يُسبيؿُذلؾُىذه

ُعنايةُالكديعُالمأجكر،ُكسكؼُنتكلىُتفصيؿُذلؾُتباعان.

 :حفظ المصرف الأوراق المالية بنفسو- 1-2

لبُيكدعياُالمبدأُالعاـُفيُكديعةُالأكراؽُالماليةُأفُيتكلىُالمصرؼُحفظُالأكراؽُالماليةُبنفسوُفُإفَُّ
ُ.استناداُلمطابعُالشخصيُفيُالعقكدُإلاُلظركؼُطارئةُلدلُالغير

كاتفؽُالفقياءُعمىُأنوُيجكزُلممكدعُلديوُإيداعُالكديعةُعندُغيرهُإذاُكافُذلؾُبإذفُمفُالمكدعُأكُ
69ُؾُكنشكبُالحريؽ.كافُمضطراُلذل

ُمكرسُفيُنصكصُ ُالالتزاـ ُالمُإذُالقانكف،كىذا ُالسكرمُعمى صرؼُفيُمعرضُأكجبُالمشرع
ُإلاُلأسبابُُالأسناد،ُأفإيداعُ ُبالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُبنفسوُكألاُيتخمىُعفُحيازتيا يقكـ

كثُطكفافُلدلُفُمفُىذهُالأسبابُحدكؿُإكمفُالممكفُالقتستكجبُذلؾ،ُدكفُذكرُىذهُالأسبابُ
70ُلنقؿُالأكراؽُالماليةُلمكافُآخرُفيُسبيؿُالمحافظةُعمييا.ُماُيجعموُمضطرانُالمصرؼُ

ُلتحقيؽُ ُبنفسوُكألاُينيبُغيره ُبأفُيحافظُعمىُالأكراؽُالمالية ُالمصرؼُالمكدعُلديو ُيمتزـ كعميو
رئُخارجُعفُالغايةُالتيُرمىُإليياُالعميؿُالمكدعُإلاُبمكجبُإذفُصريحُمفُالعميؿُأكُلسببُطا

ُإرادةُالمصرؼ.
                                                           

ُ.166د.ُالبسطكيسى،ُإبراىيـ،ُمرجعُسابؽ،ُصُ-69ُ
مفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنو:"ُكليسُلوُالتخميُعنياُإلاُفيُمعرض215/2ُُكبيذاُالصددُنصتُالمادةُُ-70ُ

حيثُنصتُعمىُأنو:"ُكلا1999ُُمفُقانكفُالتجارةُالمصرمُلعاـ311/1ُُالمادةُالقياـُبعمؿُيكجبُذلؾ".ُكتقابمياُ
ُذلؾ".  يجكزُلمبنؾُأفُيتخمىُعفُحيازةُالصككؾُالمكدعةُإلاُبسببُيستمزـ
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كيضاؼُإلىُذلؾُحالةُالضركرةُ،ُإعمالانُلمبدأُالضركراتُتبيحُالمحظكراتُمثؿُحالةُاندلاعُحربُ
أكُفكضىُأمنيةُعارمةُيخشىُفيياُىلبؾُالأكراؽُالمكدعةُفيعمدُالمصرؼُإلىُحفظُالأكراؽُالماليةُ

71ُفيُمكافُآخر.

 :الإيداع المتفق عميوحفظ المصرف الأوراق المالية في مكان  2- 2

ُالمصرؼُفيُحفظُالأكراؽُالماليةُفيُمكافُالإيداعُالمتفؽُعميو،ُ بحفظُُُُكلاُيحؽُلوالأصؿُأفُيمتزـ
72ُ.مكافُآخرُالأكراؽُالماليةُفي

مكافُالإيداعُيككفُمحددُُفإفُ ُمفُثـمصرؼُدكفُغيره،ُُالعميؿُمععةُالأكراؽُالماليةُيتعاقدُكديكفيُ
ُمكافُالمصرؼُنفسو.ُفيُالعقدُكيككفُعادةنُ

ُبحفظُالكديعةُفيُالمكافُالمتفؽُعميوُفيُالعقد،ُكلاُيجكزُُيؤكدُالفقوُالقانكنيكُ ُيمتزـ أفُالمكدعُلديو
73ُنقمياُإلىُغيرهُإلاُإذاُكانتُىنالؾُضركرةُعاجمةُأكُبإذفُمفُالمكدعُأكُتنفيذاُلأكامرُالسمطةُالعامة.

ُُ ُنصُالمادة ُخلبؿ ُمف ُذلؾ ُعمى ُالتأكيد ُالمصرم314/2ُكيمكف ُالتجارة ُ ُقانكف ُحيثُقضتُمف
74ُبضركرةُالتزاـُالمصرؼُبردُالأكراؽُالماليةُلممكدعُفيُالمكافُالذمُتـُفيوُإيداعُالأكراؽُالمالية.

عُالمتفؽُعميوُفيُمكافُالإيداُالأكراؽُالماليةُكالمحافظةُعميياُكىذاُيؤكدُعمىُالتزاـُالمصرؼُبعدـُنقؿ
ُمفُأجؿُتنفيذُالتزاموُبالرد.

لاُيسأؿُالمصرؼُعفُنقؿُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُمفُمكافُالإيداعُإلىُمكافُآخرُفيُحاؿُُونرلُبأنُ كُ
ُأكُعدـُتمؽُالمصرؼُالتكجيياتُاللبزمةُمفُالمكدعُفيُالكقتُالمناسبُانقطاعُالتكاصؿُمعُالعميؿ

75ُككجكدُحالةُاضطراريةُتستدعيُنقؿُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.

ُ
                                                           

ُمفُالقانكفُالمدنيُالمصرمُعمىُأنو:721ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُتقابمياُالمادة687ُُكىذاُماُأكدتوُالمادةُُ-71ُ

طراُإلىُذلؾُضركرةُفُيحؿُغيرهُمحموُفيُحفظُالكديعةُدكفُإذفُصريحُمفُالمكدعُإلاُأفُيككفُمض"ُليسُلمكديعُأ
 ممجئوُعاجمة".

 مفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنو:ُ"ُكتتـُإعادتياُمبدئيانُفيُمكافُإيداعيا".218/2ُنصتُالمادةُُ-72ُ
ُ.707صُبيركت،دارُإحياءُالتراثُالعربي،ُُوالوكالة والوديعة، ، المقاولة1964عبدُالرزاؽ،ُ،ُالسنيكرم،د.ُُ-73ُ
 .المكافُالذمُتـُفيوُالإيداع....""ُيككفُالردُفيُمفُقانكفُالتجارةُالمصرمُعمىُأنو:ُ"314/2ُُنصتُالمادةُُ-74ُُ

ذاُلـُيتمؽُالمصرؼُتكجيياتُالمكدعُفيُال217/2ُنصتُالمادةُُ-75ُ كقتُمفُقانكفُالتجارةُالمصرمُعمىُأنو:ُ"ُكا 
الكجوُالمذككر،ُكجبُعميوُحفظُحقكؽُالمكدعُبالكجوُالذمُيراهُمناسبان،ُكيتحمؿُالمكدعُفيُُعمىالملبئـُبعدُإبلبغوُالأمرُ

 .ىذهُالحالةُالمصاريؼُفضلبنُعفُالعمكلةُالعادية"
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 لمأجوروكيل مى الأوراق المالية عناية البذل المصرف المحافظة عأن ي3-2

ُالع ُالعرؼُالمبدأ ُفي ُالمصرؼُبالمحافظةُالمصرفيُىكاـ ُُالتزاـ ُالمالية ُعنايةُعمىُالأكراؽ المكدعة
ُالرجؿُالمعتاد.

عميوُأفُُمفُثـتحقيؽُالعنايةُالمطمكبة،ُمينيُمحترؼُيتكفرُلديوُالكفاءةُكالخبرةُفيُسبيؿُُكالمصرؼ
ُالرجؿُالمعتاد،يحافظُعمىُالأكراؽُالماليةُ ُالمصرؼُلأنُ فُالمكدعةُعناية ُاختارُىذا ُيعمـُالمكدعُقد و

ُاءتوُكخبرتوُالمينية.مدلُكف

ُمفُثـعفُعمميةُالإيداعُُفيُكديعةُالأكراؽُالماليةُأجرانُُتتقاضىُفُالمصارؼإلاُأنوُفيُالغالبُإ
76ُ.ككيؿُالمأجكرمىُالمصرؼُىكُعنايةُالفإفُالمعيارُالذمُيطبؽُع

ُمعيارُ ُىك ُذلؾ ُلقاء ُعمكلات ُيتقاضى ُككنو ُالمصرؼ ُمف ُالمطمكبة ُالعناية ُمعيار ُفإف كعميو
عنايتوُالشخصيةُأكُتنقصُمكضكعيُدائماُيقاسُبمدلُعنايةُالرجؿُالمعتادُسكاءُكانتُتزيدُعمىُ

ُعنيا.

يجبُُكىذاُالمعيارُأكدُعميوُقانكفُالتجارةُالسكرمُكالمصرمُكيتـُتحديدُدرجةُالعنايةُالمطمكبةُالتي
ُالمصرؼُفيُكديعةُالأكراؽُالماليةُُأف ُبوُالمصارؼُالأخرلُفيُمعُماُبالمقارنةيبذليا مثؿُُتقكـ

ُ.ؼكُىذاُالظرُ

ُ:بالأوراق المالية المودعةالمحافظة عمى الحقوق المتصمة  -4-2

ُُانُنصكصُالمقارنةُالعربيةُكرمُكبعضُالتشريعاتالمشرعُالسرسُك قانكنيةُتفرضُعمىُالمصرؼُأفُيمتزـ
ُبالحقكؽُالمتصمةُبالأكراؽُالماليةُالمكدعة.ُأيضانُ

ُمفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنو:216/3ُنصتُالمادةُُإذ

تكزيعياُدكفُمقابؿُكأفُيضيفياُإلىُالأسنادُالمكدعةُُ"ُعمىُالمصرؼُأفُيحصؿُعمىُالأسنادُالمقرر
ُكالتأشيرُ ُقسائميا ُكتبديؿ ُكدمجيا ُللؤسناد ُالملبزمة ُالحقكؽ ُلحفظ ُاللبزمة ُالأعماؿ ُبجميع ُيقكـ كأف

ُعمييا".

ُعمىُأنو:1999ُمفُقانكفُالتجارةُالمصرمُلعاـ312ُُكنصتُالمادةُ
                                                           

مفُالقانكفُالمدنيُالمصرمُعمىُأنو:"ُإذا720ُُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُتقابمياُالمادة686ُُكنصتُالمادةُُ-76ُ
ذاُ كانتُالكديعةُبغيرُأجرُيتكجبُعمىُالمكدعُلديوُأفُيبذؿُمفُالعنايةُفيُحفظُالشيءُماُيبذلوُفيُحفظُمالو،ُكا 

ُالمعتاد".كانتُالكديعةُبأجرُيجبُأفُيبذؿُفيُعنايةُالرجؿُ
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الحقكؽُالمتصمةُبالصؾُالتيُيتقررُمنحياُلوُدكفُ"ُعمىُالبنؾُالقياـُبكؿُعمميةُلازمةُلممحافظةُعمىُ
ُمقابؿ،ُكتقديموُلاستبداؿُأكُلكضعُالأختاـُأكُلإضافةُقسائـُأرباحُجديدة".

التزاـُالمصرؼُبالمحافظةُعمىُكافةُؿُمفُالمشرعُالسكرمُكالمصرمُأكدكاُعمىُكُأفُ ُحظاُتقدـُنمممُ
ُالأعماؿُعمىُسبيؿُالمثاؿُلاُسبيؿُالحصر.الحقكؽُالمتصمةُبالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكذكركاُىذهُ

بالمحافظةُعمىُالحقكؽُالمتصمةُبالأكراؽُالماليةُُبأفُالتزاـُالمصرؼُ:ُقولويذىب جانب من الفقو بال
فُلـُيكجدُنصُقانكنيُخاصُبذلؾ،ُلأفُالالتزاـُالأساسيُلممصرؼُُالتزاـُقانكنيُعةُىكالمكد حتىُكا 

ىكُالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُفمفُبابُأكلىُأفُيحافظُعمىُالحقكؽُالمتصمةُبالأكراؽُ
77ُالماليةُالمكدعة.

مفُسيـ144ُُُكقائعياُبأفُالعميؿُالمكدعُيممؾُإلاُأفُالقضاءُالفرنسيُعرضتُعميوُقضيةُتتمخص"
مفُأسيـُشركةُالملبحةُالمختمفة،ُكلدل504ُُأسيـُشركةُالرايفُكالمكزيؿُكقاـُالمصرؼُباستبدالياُبُ

ُتصرؼُ ُكأنو ُالعميؿُالمكدع، ُالاستبداؿُفيُمصمحة ُبيذا ُقاـ ُالقضاءُادعىُالمصرؼُأنو النزاعُأماـ
ُالدفعُلـُيحبكصفوُفضكليانُ ُالعميؿ،ُإلاُأفُىذا ظُبالقبكؿُمفُقبؿُ،ُحيثُلـُيتمكفُمفُالاتصاؿُبيذا

لديوُكألزمتوُُالقضاءُحيثُقررتُمحكمةُالنقضُالفرنسيةُبأفُالمصرؼُقدُأخؿُبالتزاموُبكصفوُمكدعانُ
ُيستطعُ ُيكف ُلـ ُالعميؿ ُأف ُالمصرؼ ُيثبت ُلـ ُلأنو ُالفضالة، ُشركط ُانتفاء ُأساس بالتعكيضُعمى

78ُ."التصرؼُبنفسو،ُكلـُيثبتُالضررُالناجـُفيُحاؿُبقاءُالأسيـُنفسيا

أنناُنرلُبأفُىذاُالحكـُغيرُمكفؽُكلاُيمكنناُاعتبارُأفُالمصرؼُقاـُباستبداؿُالأسيـُضمفُإطارُُإلا
ُيعُتصرؼُالفضكلي نما ُالمكدعُككيلبنُُدُ كا  ُالعميؿ ُالنصُعف ُإطار ُضمف ُالتصرؼُيدخؿ ُىذا ُلأف ،

كىذهُالأعماؿُكىكُالتزاـُالمصرؼُبالمحافظةُعمىُالحقكؽُالمتصمةُبالعميؿُُالقانكنيُالذمُذكرناهُمسبقانُ
ُأنُ  ُإلا ُتبديميا ُيتشمؿ ُمفُُجبو ُالتمكف ُكعدـ ُالعميؿ ُمصمحة ُإطار ُضمف ُالتصرؼ ُىذا ُيككف أف

كيمكفُالقكؿُىناُبأفُالمصرؼُقدُُالمكدعةالتكاصؿُمعوُكضمفُحدكدُالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُ
ُال تصرؼُيقتضيُكجكدُتجاكزُمكضكعُالمحافظةُعمىُالحقكؽُالمتصمةُبالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكىذا

ُ.بإدارةُمحفظةُالأكراؽُالمالية.ُتفكيضُلو

ذىبُرأمُُإذمفُالتكاصؿُمعُالعميؿُالمكدعُُتمكفُالمصرؼُمسألةُعدـكىناُظيرُخلبؼُفقييُحكؿُ
ُالمكدع،لمقكؿُبأفُالمشرعُيمنحُلممصرؼُسمطةُتقديريةُفيُإعلبفُالخيارُالمتاحُالذمُيرميُلمصمحةُ

ُبيا،ُالخيارُفإفُ ُأماُالآثارُكالالتزاماتُالناتجةُعفُىذا أماُالرأمُالثانيُيذىبُلمقكؿُُالمصرؼُغيرُممزـ

                                                           
ُ.71،ُُصالتزام البنك بإدارة الأوراق المالية المودعة، دار المنظومة،2013ُد.ُالشماع،ُفائؽ،ُُ-77ُ
ُ.72نقلبنُعف،ُالمرجعُالسابؽ،ُصُ-78ُ
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ُبالعمؿُبماُيحقؽُمصمحةُالعميؿُفيُحاؿُعدـُكصكؿُتعميماتوُفيُالكقتُالمناسب ُبأفُالمصرؼُممزـ
79ُُ.عمىُالعميؿكذلؾُمفُأجؿُعدـُتفكيتُالفرصةُ

ُو:نصتُعمىُأنُ ُإذُكفُالتجارةُالسكرممفُقان217/2ُُةأكدتُعميوُالمادُكىذاُالرأم

ُالمذككر،ُ ُالأمرُعمىُالكجو ُإبلبغو ُبعد ُيتمؽُالمصرؼُتكجيياتُالمكدعُفيُالكقتُالملبئـ ُلـ ذا ُكا  "
ُ ُالذمُيراه ُبالكجو ُحفظُحقكؽُالمكدع ُالمصاريؼُُمناسبان،كجبُعميو ُالحالة ُالمكدعُفيُىذه كيتحمؿ

ُ".العمكلةُالعاديةفضلبُعفُ

ويثور التساؤل أيضا ىل يحق لممصرف أن يقوم بشراء أسيم جديدة لمعميل المودع في حال الاكتتاب 
 عمى الأسيم عند زيادة رأسمال الشركة؟

ُالأفضمية ُأسيـ ُالاكتتابُعمى ُلمعميؿُُإف ُمصمحة ُتحقيؽ ُالغالب ُفي ُىك ُالشركة ُرأسماؿ ُزيادة عند
لقيمةُالسكقيةُالحقيقية،ُلمقيمةُالاسميةُللؤسيـُكىكُيختمؼُعفُاُالمكدعُلأفُالاكتتابُسكؼُيككفُكفقانُ

ُالمصرؼُبمثؿُىذاُالتصرؼُإلاُأفُالاكتتابُفيُالأسيـُالجديدةُُفإفُ ُمفُثـ مفُمصمحةُالعميؿُأفُيقكـ
ُالحؽُضمفُعقدُُيعدُحقانُ ُبتككيؿُالمصرؼُلممارسةُىذا لمالؾُالأكراؽُالماليةُكيمكفُلمعميؿُأفُيقكـ

التيُتطبؽُعميياُأحكاـُقكاعدُالككالةُكماُحؽُيتصؿُبإدارةُالأكراؽُالماليةُكىذاُالُالمالية،ؽُكديعةُالأكرا
ُأشرناُمسبقا.

ُبالاكتتابُعمىُ ُتككيؿُكعميوُنرلُبأفُالمصرؼُلاُيحؽُلوُأفُيقكـ ُدكفُكجكد مفُقبؿُأسيـُجديدة
ُبالقيمُالعميؿ ُالعميؿُكأفُتككفُالأسيـ ُالشراءُمفُمصمحة ُكافُىذا ُالاسميةإلاُإذا ُتككفُىذهُُة فقد

ُمُالشركةُطرحتُأسيمانُ ُرأسماليا ُلزيادة ُجديدة لاُيككفُلمعميؿُُمفُثـفُأجؿُتعكيضُعفُخسائرىا،
ُالحؽُضمفُإطارُ ُباكتتابُأسيـُجديدةُلذلؾُيتكجبُعمىُالمصرؼُأفُيمارسُىذا مصمحةُبأفُيقكـ

طارُتحقيؽُمصمحةُالعميؿ. ُخبرتوُالمينيةُكا 

ىكُُ:والحساب المصرفي عمى أنّ  ويعرف المكدعة،مسؾُحسابُالأكراؽُالماليةُالمصرؼُبُأيضانُُكيقكـُ
ُتدكفُفيوُجميعُالعممياتُالماليةُالجاريةُبيفُالعميؿُكالمصرؼ.ُإذالحسابُالماليُمعُالمصرؼُ

ُثـ ُُمف ُيجرمُمفُعممياتُُالمصرؼُبمسؾيعمد ُما ُفيو ُيقيد ُالمكدعة ُالمالية حسابُخاصُللؤكراؽ
ُكتحكيلبتُخلبؿُفترةُالإيداع.

ُبماُيمي:ُأىميةُىذاُالحسابُتتجمىكُ

 قيدُالأكراؽُالماليةُداخؿُالحسابُيبيفُالمركزُالقانكنيُلطرفيُعقدُالإيداع. -1

                                                           
 .969د.ُجماؿُالديفُعكضُ،ُعميُُ،ُمرجعُسابؽ،ُصُ-79ُ
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 يسيؿُفيُضبطُالعممياتُالتيُيجريياُالمصرؼُلصالحُالعميؿ. -2
ىذاُالحسابُتفصيؿُلقيمةُكعددُالأكراؽُالماليةُكتاريخُالإيداعُكالاصدارُكبيذاُيحقؽُيتضمفُ -3

 فتحُالحسابُسيكلةُبالنسبةُلممصرؼُمفُناحيةُالتعامؿ.

ُالحسابُلاُيعدكُأفُيككفُمجردُتمثيؿُحسابيُلعلبقةُالمصرؼُالمكدعُلديوُبالعميؿُُمفُثـ فإفُىذا
كفُالناشئةُبيفُالطرفيفُدكفُأفُتتأثرُىذهُالديكفُبأمُأثرُالمكدع،ُفيكُجدكؿُمحاسبيُكجدُلتثبيتُالدي

 قانكنيُخاصُنتيجةُدخكلياُفيُالحساب.

وُإذاُكافُلمعميؿُحسابُنقدمُلدلُالمصرؼُ،ُففيُالغالبُكيذىبُجانبُمفُالفقوُفيُمصرُبالقكؿ:ُبأنُ 
يجرمُعميوُُسابُكاحدُ،ُكالذمأفُيضيؼُإليوُالمصرؼُحسابُالأكراؽُالماليةُفيدمجُالحسابافُفيُح

لاُيتكجبُعمىُالعميؿُالعم ؿُأفُالمصارؼُتشترطُأفُيككفُلمكدعُالأكراؽُالماليةُحسابُجارُنقدمُكا 
بفتحُحسابُنقدمُكشرطُلقبكؿُالكديعةُ،ُكيككفُرقـُىذاُالحسابُالجارمُىكُذاتوُرقـُالممؼُالمكدعُبوُ

80ُأكراقوُالمالية.

ذمُأشارُإلىُأفُماُجرلُعميوُالعمؿُىكُمفُ"ُكقدُاعترضُعمىُىذاُالتصكرُجانبُآخرُمفُالفقوُال
بابُالتسييؿُفقطُ،ُكلاُيعنيُأفُالحسابيفُيندمجافُقانكنانُفيُحسابُكاحدُ،ُلأفُكؿُحسابُتقيدُفيوُ
أمكاؿُذاتُطبيعةُمختمفةُ،ُكماُجرلُالعمؿُعمىُأفُعقدُفتحُالحسابُالنقدمُيتضمفُبعضُشركطُ

ُفينص ُالمالية ُالأكراؽ ُكديعة ُُعقد ُأفمثلبن ُالبنؾُُعمى ُككؿ ُقد ُالككباناتُالعميؿ ُقيمة ُتحصيؿ عمى
 81كالأكراؽُالماليةُكقيدىاُبحسابو".

ُالحسابيفُفيُحسابُُكنحفُأيضانُ ُالرأمُالذمُينادمُبدمج ُكُلاُنؤيد أفُالحسابُالنقدمُُلاُسيمااحد
تُيختمؼُعفُالحسابُالذمُنحفُبصددُدراستوُكالذمُيرميُإلىُإثباتُعمميةُدخكؿُكخركجُكافةُالعمميا

ُالإيداعُفيُحاؿُحدكثُنزاعُبيفُطرفيُالعقد.ُمدةالتيُتجرمُعمىُالحسابُطيمةُ

كمفُجانبُآخرُتجدرُالإشارةُإلىُأفُحسابُكديعةُالأكراؽُالماليةُيمكفُأفُيككفُمشتركانُيميزهُكجكدُ
تضامفُإيجابيُلصالحُالمكدعيفُأصحابُالحسابُبحيثُيككفُلأمُكاحدُمنيـُأفُيسحبُكؿُالأكراؽُ

82ُالمكدعة،ُأكُبعضياُدكفُأفُيشترطُالمصرؼُمكافقةُباقيُأطراؼُالحساب.ُالمالية

  

                                                           
 .196ُسابؽ،مرجعُُ،المصرفيالإيداع  فائؽ،د.ُمحمكدُالشماع،ُُ-80ُ
 .196صُالسابؽ،المرجعُُ-81ُ
 .198المرجعُالسابؽ،ُصُ-82ُ
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 ثانياً: الحفظ القانوني

ُالمصرؼُالمكدعُلديوُبالقياـُبكؿُماُمفُشأنوُ يؤدمُلخدمةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلديو،ُأفُُيمتزـ
،ُبؿُُفحسبُكالسرقةفيكُلاُيقتصرُدكرهُعمىُالحفظُالمادمُللؤكراؽُالماليةُالمكدعةُمفُالضياعُ

ياُأفُتحافظُعمىُالأكراؽُالماليةُ،ُالقياـُبكافةُالأعماؿُالتيُمفُشأننكنيُُبالحفظُالقاُأيضانُُيشمؿ
ُبالإجراءاتُالقانكنيةُاللبزمةُلممعارضةُفيُ ُالقياـ ُخرجتُمفُحيازتوُخمسةُكجبُعميو بحيثُإذا

ُيجبُعمىُالمصرؼُ ُ،ُكما ُلمحائزُغيرُالشرعيُليا المحافظةُعمىُممكيةُالأكراؽُالكفاءُبقيمتيا
83ُالماليةُالمكدعةُإذاُادعىُأحدُاستحقاقيا.

ُ ُعفُعقد ُالناشئة ُعمىُالثمار ُبالمحافظة ُالمصرؼُأيضا ُالعائدةُُالكديعةكيمتزـ ُالأرباح كتحصيؿ
ُالمكدعة ُثمارُُإذُ،للؤكراؽُالمالية ُلحفظ ُاللبزمة ُالإجراءاتُالقانكنية ُبكافة ُالمصرؼُبالقياـ يمتزـ

84ُكفكائدىا.الأكراؽُالماليةُالمكدعةُكقبضُأرباحياُ

كماُلاُيجكزُلممصرؼُالمكدعُلديوُبدكفُإذفُالعميؿُالتصرؼُبالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلمصمحتوُ
يجكزُلممصرؼُالتصرؼُبياُكىذاُماُككفُممكيتياُتبقىُلمعميؿُكلاُُآجمة،كتقديمياُكغطاءُلصفقةُ

ُ ُالمادة ُالسكرمُعمى214/1ُُأكدتُعميو ُالتيُتكدعُُأنو:مفُقانكفُالتجارة ُالمنقكلة ُتبقىُالقيـ "
ُإلاُ ُبيا ُالمتعمقة ُالصلبحيات ُممارسة ُأك ُبيا ُالتصرؼ ُلممصرؼ ُكليس ُلممكدع ُممكان المصرؼ

ُلحسابُالمكدعُككفؽُتعميماتو".

ُالمشرعُالمصرمُفيُال "ُلاُيجكزُلمبنؾُأفُُأنو:(ُمفُقانكفُالتجارةُعمى310ُمادةُ)كنصُأيضا
ُيستعمؿُالحقكؽُالناشئةُعفُالصككؾُالمكدعةُلديوُماُلـُيتفؽُعمىُغيرُذلؾُ".

التزاـُالمصرؼُبالحفظُكعدـُالتصرؼُفيُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلاُيعدُمفُُأفُ ُحظتقدـُنمُاممُ
كيجكزُلطرفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُالاتفاؽُعمىُماُيخالؼُذلؾُكفؽُالتعميماتُُالعاـ،النظاـُ

ُالصادرةُمفُالعميؿ.

ُ

  

                                                           
 .189المرجعُالسابؽ،ُصُ-83ُ
مفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنو:ُ"ُعمىُالمصرؼُأفُيقبضُجميعُالمبالغُالمترتبة216/1ُُكبذلؾُنصتُالمادةُُ-84ُ

يمةُماُاستيمؾُمفُىذهُلصاحبُالإسنادُحاؿُاستحقاقياُكلاُسيماُالفكائدُكأرباحُالأسيـُكالدفعاتُعمىُحسابُرأسُالماؿُكق
 الأسنادُككؿُمبمغُآخرُيستحؽُبسببياُماُلـُيتفؽُعمىُغيرُذلؾ".
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 الفرع الثالث

 التزام المصرف المودع لديو بإدارة الأوراق المالية المودعة

ُُ فاءةُعاليةُيختصُفيُإدارةُالأكراؽُككُكادرُفنيُمتخصصُذكُخبرةُالمصارؼُعادةنُبكضعتقكـ
ُ.ليذهُالإدارةُةداخميُمعُالتزاـُالمصرؼُبكضعُلائحةُالمكدعة،الماليةُ

ُمعُ ُلمتعامؿ ُالعميؿ ُتقدـ ُمنذ ُاتباعيا ُالكاجب ُالمستندية ُالدكرة ُبياف ُاللبئحة ُىذه ُتتضمف حيث
ُ ُبيف ُلممراسلبت ُتسجيؿ ُنظاـ ُككضع ،ُ ُالعميؿ خطار ُكا  ُالعممية ُإتماـ ُحتى ُالمصرؼالمصرؼ

كالعميؿُ،ُكنظاـُالشكاكلُ،ُكنظاـُلمرقابةُالداخميةُكالذمُيتـُتطبيقوُعمىُالمديريفُكالعامميفُلدلُ
85ُ.لبمةُالإيداعالمصرؼُبماُيحقؽُضمافُس

 الأساس القانوني لالتزام المصرف المودع لديو بإدارة الأوراق المالية المودعة: أولاً 

عفُالطبيعةُالقانكنيةُلعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُكرأيناُأفُالرأمُالغالبُيرجعياُإلىُالطبيعةُُتحدثناُمسبقانُ
ُ:مفُجيةُأخرلُكعميوُسكؼُنفصؿُذلؾُتباعانُ)الككالة(الإيداعيةُمفُجيةُكالطبيعةُالتفكيضيةُ

من الطبيعة الإيداعية لعقد  نشأوراق المالية المودعة لديو يالتزام المصرف بإدارة الأ   -1
 وديعة الأوراق المالية:

يذىبُالرأمُالراجحُإلىُاعتبارُأفُالتزاـُالمصرؼُبإدارةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُيرجعُإلىُعقدُالإيداعُُ
نفسوُالذمُيفرضُعمىُالمصرؼُالتزاـُرئيسيُكىكُالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكىذاُيشمؿُ

راؽُالماليةُالمكدعة،ُانكنيُكالقياـُبكافةُالعممياتُالمتصمةُبالحقكؽُالمترتبةُعمىُالأكُالحفظُالمادمُكالق
لكُكافُىدؼُالعميؿُينصرؼُفقطُلممحافظةُعميياُكافُعمىُالأجدرُبوُأفُيستأجرُُعمىُذلؾُكفضلبنُ

ُداخميا ُمسبقانُُخزانةُحديديةُكيضعيا ُأشرنا ُكفؽُالكما ُالعقدُصحيحا ُانعقاد ُفإنوُبمجرد شركطُ،ُكعميو
 86العقدُيترتبُعمىُالمصرؼُالتزاماُأساسياُكىكُإدارةُالأكراؽُالماليةُلصالحُالعميؿ.ُيطمبياالتيُ

كيرلُالبعضُبأفُالتزاـُالمصرؼُبإدارةُالأكراؽُالماليةُىكُناتجُعفُالعمميةُالمركبةُلعقدُكديعةُالأكراؽُُ
ُ،ال ُكككالة( ُكديعة (ُ ُثـُمالية ُالكديعةُُمف ُعقد ُإلى ُيستند ُالمالية ُالأكراؽ ُالمصرؼُبإدارة ُالتزاـ فإف

فالمصرؼُقدُينفؽُُالمركبُكيتـُتقديرُذلؾُبالنظرُإلىُالتزاماتُالمصرؼُالكاردةُفيُعقدُالكديعةُنفسو
فيُسبيؿُالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُمصاريؼُكنفقاتُفعمىُمالؾُالأكراؽُالماليةُالالتزاـُبردىا،ُكىذاُ

                                                           
 .1992لعاـ95ُُمفُلائحةُقانكفُسكؽُرأسُالماؿُالمصرمُرقـ218ُُانظرُفيُذلؾُالمادةُُ-85ُ
ُ.966مرجعُسابؽ،ُصُعمي،ُعكض،د.ُجماؿُالديفُُ-86ُ
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ُفضلبنُم ُالكديعة، ُعقد ُبتنفيُصدره ُيقكـ ُأف ُالكديعة ُكككيؿُفيُمعرضُعقد ُالمصرؼُيمتزـ ذُعمىُأف
87ُالبنكدُالمتفؽُعميياُفيُالعقدُ.

 و:(ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنُ 669/1المادةُ)ُنصتإذُ

ُبتنفيذُالككالةُدكفُأفُيجاكزُحدكدىاُالمرسكمة". ُ"ُالككيؿُممزـ

الالتزاماتُُفُالأساسُالقانكنيُلإدارةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُيتحددُبالنظرُإلىإكعميوُبمكجبُىذاُالرأمُ
ُطرفا ُعمييا ُاتفؽ ُمحكمةُُالتي ُتقدير ُلسمطة ُيعكد ُكىذا ُلتحقيقو، ُالعميؿ ُإرادة ُإليو ُاتجيت ُكما العقد

ُالمكضكع.

ُإلىُالعاداتُُبالقول: ذىب رأي آخريو ُ ُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُيستند ُالمصرؼُبإدارة بأفُالتزاـ
ُبكؿُماُمفُشأنوُفيُسبيؿُُلعرؼ،ُكالتيُيعبرُعفُىذهُالإدارةالمصرفيةُكا بالقكؿُبأفُالمصرؼُيقكـ

لعقدمُالكديعةُكالككالةُككفُىذهُالعمميةُالإيداعيةُُالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعة،ُاستنادانُ
ُتمؼُعفُالكديعةُالنقديةُالذمُييدؼطابعياُالخاصُيعكدُإلىُبنيةُالأكراؽُالماليةُذاتياُكىكُيخُليا
فيُالغالبُالمحافظةُعميياُمفُالسرقةُ،ُأماُفيُكديعةُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼُُلعميؿُمنياا

ةُالأكراؽُبإدارُفإفُقياـُالمصرؼُُمفُثـمفُخدماتُالمصرؼُكخبرتوُُفالعميؿُييدؼُإلىُالاستفادة
ُالأكراؽُالماليةُ ُبإدارة ُإلىُالعرؼُالمصرفيُالذمُجرلُعمىُالقياـ ُيمكفُتأصيمو ُالمكدعة المالية

كىذهُالأعماؿُالإداريةُتعكدُلعقدُالكديعةُنفسوُ.الخُ،ُكتحصيؿُالككبكناتُكالسنداتُالمستيمكة....
88ُإلاُأنوُجرلُالعرؼُالمصرفيُعمىُقياـُالمصرؼُبمثؿُىذهُالالتزامات.

لديو،ُكقياموُبكافةُُقياـُالمصرؼُبالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُبصفتوُمكدعانُُكعميوُإفُ 
ُيطبؽُبنكدُالعقد.ُرضُبينيماُفيكلاُيكجدُأمُتعاُككيلبنُُالعمميةُبصفتوىذهُُتطمبيالتيُالعممياتُا

من الطبيعة التفويضية لعقد وديعة  نشأرة الأوراق المالية المودعة يالتزام المصرف بإدا -2
 الأوراق المالية:

ُالتفكيضيةُ ُيتككفُمفُالطبيعة ُالمكدعة ُالأكراؽُالمالية ُالمصرؼُبإدارة يرلُالبعضُإفُالتزاـ
ُالرأمُافترضُ بيفُالمصرؼُكالعميؿُُغيابُالاتفاؽُفيُحاؿُلعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُكىذا

ُفيُإد ُالأكراؽُالمالية ُثـارة ُبالتصرؼُفيُالأكراؽُالفُيستُمف ُيقكـ ُالمصرؼُأف لماليةُطيع
ُأنوُلا ُأكُأمُُلحسابُالعميؿُطالما ُالأكراؽُالمالية ُالمصرؼُبإدارة ُاتفاؽُيقضيُبقياـ يكجد

ُالككيؿ،ُفمكُأنوُكجدُفيُبنكدُ ُبيا ُبالأعماؿُالتيُيقكـ ُالمصرؼُبالقياـ نصُيشيرُإلىُالتزاـ
                                                           

 .204صُسابؽ،مرجعُُ،النقديالإيداع غير  المصرفي،الإيداع ُفائؽ،ُالشماع،د.ُمحمكدُُ-87ُ
17ُ،ُمجمةُالدراساتُالقانكنية،ُجامعةُأسيكط،ُالعددُ، إدارة محفظة الأوراق الماليةد.ُمحمكدُالشماعُ،ُفائؽُُُ-88ُ

ُ.208.ُص30،ص
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ُالعامة ُالجمعيات ُالمصرؼُبحضكر ُالتزاـ ُبكجكدُُالعقد ُمنو ُيفيـ ُالاتفاؽ ُىذا ُفإف لمشركات
لمقياـُبإدارةُالأكراؽُالماليةُلأفُحضكرُالجمعياتُالعامةُيككفُمفُحؽُُككالةُضمنيةُلممصرؼ

،ُحسبُُتفاؽُلاُبدَُّففيُحاؿُغيابُمثؿُىذاُالاُمفُثـماليةُأكُككيموُالقانكنيُمالؾُالأكراؽُال
الرأمُأفُيككفُىنالؾُتفكيضُصريحُأكُضمنيُمفُقبؿُالعميؿُلممصرؼُعمىُأفُيتعيدُُىذا

 89ُىذاُالأخيرُلمقياـُبإدارةُالأكراؽُالمالية.
أما نحن فنرى بأن الأساس القانوني لالتزام المصرف بإدارة الأوراق المالية المودعة يرجع 

 إلى أمرين ىما:
ُبيفُالمصرؼُكالعميؿُكمفُ -1 الصحيحُأفُالمصرؼُيكجدُلديوُنماذجُمطبكعةُالاتفاؽُالمبرـ

ُيمكفُلمعميؿُأفُيمس ُإلاُأنو ُالمصرؼ،ُُطمببقان ُالشركطُبمكجبُالاتفاؽُمع عمىُىذه
 إفُالاتفاؽُىكُمفُيحددُىذهُالالتزامات.كبالتاليُ

2- (ُ ُالسكرمُحيثُنصتُالمادة ُالتجارة ُعمىُأنُ 214/3النصُالقانكنيُفيُقانكف ذاُ( ُكا  و:"
ُالمصرؼُبإدا  رةُالقيـُالمكدعةُلحسابُالمكدعُخضعُالتزاموُلأحكاـُالككالة".التزـ

ُدُ إدارةُالأكراؽُالماليةُفيكُيعُفيذاُالنصُيقطعُالشؾُباليقيفُبأنوُإذاُكافُالتزاـُالمصرؼُينطكمُعمى
لاُداعُِلمبحثُعفُُمفُثـتقيدُبالتزاماتُالككيؿ،ُكالككيؿُكتطبؽُعميوُقكاعدُالككالةُكعمىُالمصرؼُأفُي

ُيُالقانكنيُبكجكدُنصُقانكنيُيكضحُىذاُالأساس.الأساس

 الإدارة: ثانياً: محل

ُي ُجب ُالمالية ُللؤكراؽ ُالعائدة ُكالفكائد ُبقبضُالأرباح ُيقكـ ُأف ُلديو ُالمكدع ُالمصرؼ ُالمكدعة،عمى
ُباعتبارُأفُىذاُالالتزاـُىكُتابعُللبلتزاـُبالحفظ.

ُ ُالمادة ُذلؾ ُعمى 216ُُكنصت ُالمادة ُتقابميا ُالسكرم ُالتجارة ُقانكف ُالتجارة212/1ُُمف ُقانكف مف
ُجاءُفييا:ُإذالمصرمُ

ُكلاُسيماُ -1 ُحاؿُاستحقاقيا ُعمىُالمصرؼُأفُيقبضُجميعُالمبالغُالمترتبةُلصاحبُالأسناد "
ىذهُالأسنادُككؿُالفكائدُكأرباحُالأسيـُكالدفعاتُعمىُحسابُرأسُالماؿُكقيمةُماُاستيمؾُمفُ

 مبمغُآخرُيستحؽُبسببياُماُلـُيتفؽُعمىُخلبؼُذلؾ.
تكضعُالمبالغُالمذككرةُتحتُتصرؼُالمكدعُحاؿُقبضياُكلاُسيماُبقيدىاُلوُفيُحسابُمفتكحُ -2

 باسمو".

                                                           
مجمةُُمسؤولية البنك تجاه العميل بصدد إدارة محفظة الأوراق المالية،،1955ُُد.ُمصطفىُعزبُ،ُحمادُ،ُُ-89ُ

 .30لعاـ،ص17ُالدراساتُالقانكنية،ُجامعةُأسيكط،ُالعددُ
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 ما يمي: حظومن خلال نص المادة السابق نم

ُُالمشرعُالسكرمُذكرُبدايةنُُفُ إ -1 وكل مبمغ آخر الأرباحُكالفكائدُثـُعمـُالحكـُبعدُذلؾُبقكلو:"
كىذاُالنصُيشكؿُحمايةُلمعميؿُفيُأفُالمشرعُذكرىاُعمىُسبيؿُالمثاؿُلاُُيستحق بسببيا"،

 الحصر،ُلكيُلاُيدعُمجاؿُلممصرؼُالتيربُمفُىذاُالالتزاـُبحجةُتقييدهُبالنص.
ُالمصرؼُبأفُيُفُ إ -2 فيُُيقيدىاغُالمستحقةُتحتُتصرؼُالعميؿُكأفُكافةُالمبالُضعالمشرعُألزـ

ُبفتحُحسابُجديدُليذاُالغرض.  حسابُالعميؿُكيمكفُلممصرؼُأفُيقكـ
رؼُكالعميؿُفيجكزُلطرفيُالعقدُالاتفاؽُجعؿُالمشرعُىذهُالالتزاماتُتعكدُللبتفاؽُبيفُالمص -3

 .عمىُقصرُالتزاـُالمصرؼُعمىُقبضُالأرباحُفقط
ُُبذلؾُنيابةنُعفُائدُالأسيـُالمكدعةُككنياُفيُحيبتحصيؿُعكُُأيضانُُالمصرؼُيمتزـ -4 ازتوُكُيقكـ

اليةُكىذاُماُيطمؽُعميوُباستحصاؿُقيمةُالككباناتُ،ُكيعدُاستحصاؿُعكائدُالأكراؽُالمُالعميؿ
ُبذلؾُكماُحققتوُمفُفكائدُالمكدعةُجنيانُلثمارىا ُالمصرؼُأفُيقكـ مفُتمقاءُنفسوُدكفُُ،ُكيمتزـ

 90كذلؾُتطبيقانُلقكاعدُالككالة.حاجةُإلىُتككيؿُخاصُبذلؾُ
 إخطار العميل بكل أمر يتعمق بالأوراق المالية المودعة - 1

ُي ُالمصرؼ ُعمى ُلديوُجب ُالمكدعة ُالمالية ُبالأكراؽ ُيتعمؽ ُأمر ُكؿ ُفي ُالمكدع ُالعميؿ إخطار
ُكالاكتتابُعمىُالأسيـُ ُاختياره ُيتكقؼُعمى ُأك ُذلؾ ُعمى ُالعميؿ ُعمىُمكافقة ُالحصكؿ كيستمزـ

ُالجديدةُالتيُتصدرىاُالشركةُعندُزيادةُرأسماؿُالشركة.

ُو:مفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنُ 217/1ُكبيذاُنصتُالمادةُ

ُدكفُ ُالملبئمة ُبالطريقة ُذلؾ ُإبلبغو ُالمصرؼ ُفعمى ُلممكدع ُمتركؾ ُبعمؿ ُالقياـ ُكجب ُإذا "
ُإبطاء...".

ُو:مفُقانكفُالتجارةُالمصرمُعمىُأنُ 313ُكنصتُالمادةُ

ُالحصكؿُعمىُمكافقتوُأكُ"ُعمىُ البنؾُأفُيخطرُالمكدعُبكؿُأمرُأكُحؽُيتعمؽُبالصؾُكيستمزـ
ُيكقؼُعمىُاختياره".

 :ما يمي حظملال ىاتين المادتين نومن خ

ُالمشرعُالسكرمُكالمصرمُأفُيقكـ -1  بإخطارُالعميؿُفيُكؿُأمرُيستدعيُمكافقتو.ُالمصرؼُألزـ

                                                           
 مفُقانكفُالتجارةُالسكرم.216ُانظرُفيُذلؾُالمادةُُ-90ُ
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التزاـُالمصرؼُبالقياـُبالتصرؼُفيُالحؽُبشكؿُيعكدُبالنفعُعمىُالمكدعُفيُحاؿُغيابُُإفُ  -2
ُتحق ُكليس ُعناية ُببذؿ ُالتزاـ ُىك ُالعميؿ ُمع ُالتكاصؿ ُفائدةُنتيجة،يؽ ُناحية ُمف ُلو ُينظر

ُمحكمةُ ُلتقدير ُيعكد ُكىذا ُلممكدع ُالنفع ُمف ُحققو ُما ُكمدل ُالبنؾ ُبو ُقاـ ُالذم التصرؼ
 المكضكع.

 من نتيجة سحب اليانصيب للأوراق المالية المودعة لدى المصرف:التحقق   -2

ُأنُ  ُلاُشؾُفيو ُتفكيضُُوُفيمما ُالمصرؼُبالتحقؽُمفُقبؿُُخاصُمفحاؿُكجكد العميؿُعمىُالتزاـ
خطارهُبيا،ُمس ففيُحاؿُعدـُقياـُالمصرؼُبيذاُُمشكمة،بياُأمُُارثألةُلاُتنتيجةُسحبُاليانصيبُكا 

ُلعدـُتنفيذُالاتفاؽُالمتفؽُعميو.الالتزاـُيعرضوُلممسؤكليةُ

لا أنو ماذا لو لم يوجد اتفاق بين المصرف والعميل عمى التزام المصرف من التحقق من نتيجة سحب إ
 اليانصيب؟ فيل يمكن القول بأن المصرف ممزم بذلك دون وجود اتفاق صريح أو ضمني؟

ُ:تباعانُُاظيرتُأراءُعديدةُحكؿُىذهُالتساؤؿُنفصمي

ُلأفُ ُبأفُ ُ:الفقو لمقول يذىب جانب من -1 ُالسحب، ُىذا ُنتيجة ُمف ُبالتحقؽ ُيمزـ ُالمصرؼُلا
ُالعرؼُالمصرفيُلا ُالالتزاـ، ُمثؿُىذا ُبالنسبةُأفُُلاُسيماُيقضيُبكجكد ُمرىقة ُالعممية ىذه

ُكبيرُالأمرُالذمُيجعؿُالمصرؼُلممصرؼُكتحتاجُإلىُمصاريؼُكج ُبذلؾُدكفُيد لاُيمتزـ
 91كجكدُاتفاؽ.

1948ُ/ُأكتكبرُلعاـ4ُاستئناؼُباريسُبمكجبُالقرارُالاستئنافيُالصادرُفيُقضتُمحكمةُكُُ
ُبالتحقؽُمفُنتيجةُالسحبُاستناداُللؤعراؼُالمصرفيةُكأفُالمصرؼُالذمُ بأفُالمصرؼُيمتزـ
ُبفحصياُقبؿُأفُيجرمُعميياُأمُتعامؿُلمتأكدُمفُ ُأفُيقكـ ُبحفظُالأكراؽُالماليةُلديوُممزـ يقكـ

 92سحبُمسبؽ.أنياُلـُيجرمُعميياُ
ُبالتحقؽُمفُُ:ويذىب رأي معاصر ويؤيد القرار الاستئنافي السابق بالقول -2 أفُالمصرؼُممزـ

ُاستنادانُ ُاتفاؽُعمىُذلؾ، لمعرؼُالمصرفيُمفُخلبؿُالتزاموُُنتائجُالسحبُحتىُكلكُلـُيكجد
 93بكؿُماُيتعمؽُبخدمةُالأكراؽُالمالية.

ُنتا ُالمصرؼُبالتحقؽُمف ُنحفُفنرلُبأفُالتزاـ ُالسحبُيأما ُئج ُالككالة ُلعقد ُمفُثـمكفُإرجاعو
ُفيُحاؿُكافُمفكضُكالككيؿُبالقياـُبكؿُماُتستمزموُخدمةُالأكراؽُالماليةُ يككفُالمصرؼُىناُممزـ

ُبذلؾُاستناداُلمعاداتُالمصرفيةُالمكدعة، أفُالتحقؽُمفُُلاُسيماُكلاُيمكفُالقكؿُبأفُالمصرؼُممزـ
                                                           

ُ.968د.ُجماؿُالديفُعكض،ُعمي،ُمرجعُسابؽ،صُ-91ُ
ُ.219مرجعُسابؽ،صإدارة محفظة الأوراق المالية ،  نقلبُعفُد.ُمحمكدُالشماع،ُفائؽ،ُُ-92ُ
ُ.230جعُسابؽ،ُصد.ُعزب،ُحماد،ُمرُُ-93ُ
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ُالعرؼُالمصرفي ُمرتبة ُإلى ُيرقى ُالسحبُلا ُحقكؽُُنتائج ُعمى ُالمحافظة ُىي ُكانتُالغاية ف كا 
العميؿ،ُفيجبُأفُيككفُىنالؾُتفكيضُصريحُبذلؾُأكُيككفُالمصرؼُمككؿُبالقياـُبكؿُماُمفُ

 شأنوُيؤدمُلخدمةُالأكراؽُالمالية.

 ة للأوراق المالية المودعة:التزام المصرف بإخطار العميل بالظروف المستجد  -3

ُرتبوُ ُالتزاـ ُىك ُالمكدعة ُالمالية ُالأكراؽ ُعمى ُيطرأ ُما ُفيُكؿ ُالعميؿ ُالمصرؼُبإخطار ُقياـ إف
ُ(،تجارمُككيتي340ُُ)ـتجارمُمصرم(ُك213ُُُ)ـسكرم(ُتقابمياُُتجارم217ُُ)ـالقانكفُبنصُ

فمعظـُالتشريعاتُالمقارنةُتبنتُنفسُالاتجاهُفيُالتزاـُالمصرؼُبإخطارُالعميؿُفيُكؿُماُيتعمؽُ
ُبالأكراؽُالماليةُالمكدعة.

ُُفُ إُإذعقدُابيةُكالسمبيةُالتيُتترتبُعمىُالالآثارُالإيجبُىناُاخطارُالعميؿُكلاُنقصد المصرؼُممزـ
ُالأرباحُالناتجةُعفُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.ُبياُبداىةُمفُخلبؿُقياموُبإخطارُالعميؿُبياُكتحقيؽ

أما ما نقصده ىو الظروف الطارئة كحالة زيادة رأسمال الشركة المصدرة للأوراق المالية 
 عملائو عن ذلك أم لا؟بإخطار  في ىذه الحالة فيل يمتزم المصرف المودعة،

ُالتشريعاتُالمقارنةُلاُُ ُبذلؾُيكجدُنصمعظـ ُالمصرؼُبالقياـ عمىُرغـُمفُأىميةُىذاُُقانكنيُيمزـ
ُُالإخطارُكخاصةُفيُحاؿُكانتُزيادةُرأسُالماؿُبالقيمةُالاسمية نماُاكتفتُبتعدادُالأعماؿُالتيُيقكـ كا 

ُالمصرؼُعمىُسبيؿُالمثاؿُلاُالحصر.بياُ

 :وفي ىذه المسألة ثار جدل فقيي كبير نفصمو تباعاً 

ُعمىُالإطلبؽُبافُيخطرُالعميؿُعفُُ:بالقوليذىب جانب من الفقو  -1 أفُالمصرؼُغيرُممزـ
ُقضيةُ ُفي ُالمدنية ُالسيف ُمحكمة ُبو ُقضت ُبما ُرأييـ ُكدعمكا ُالشركة، ُرأسماؿ ُزيادة حالة
تتمخصُكقائعياُفيُقياـُالعميؿُالمكدعُبطمبوُالتعكيضُبحجةُأفُالمصرؼُأىمؿُإخطارهُعندُ

دعةُعمىُالرغـُمفُأفُالمصرؼُتعيدُفيُإيصاؿُزيادةُرأسماؿُالشركةُالمصدرةُللؤسيـُالمكُ
ُ ُالتي ُالأعماؿ ُبكافة ُيقكـ ُأف ُالمصرفيةُُتتطمبياالإيداع ُالأعراؼ ُكأف ُالمالية ُالأكراؽ خدمة

ُ ُتقضي ُإلا ُالالتزاـ، ُىذا ُبمثؿ ُيقكـ ُأأف ُبف ُدفع ُلديو ُالمكدع ُيكجدالمصرؼ ُلا عرؼُُأنو
فاؽُصريحُعمىُقبؿُلأمُعميؿُدكفُاتوُلـُيقـُبمثؿُىذاُالالتزاـُمفُمصرفيُيقضيُبذلؾُكأنُ 

 94ذلؾ.

                                                           
 .221مرجعُسابؽ،ُصُإدارة محفظة الأوراق المالية،ُفائؽ،ُالشماع،د.ُُ-94ُ
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ُالسيفُحيثُق ُمحكمة ُالدفكعُبقناعة ُحظيتُىذه ُالمصرؼُلأكقد ُمسؤكلية ُلاُيكجدضتُبعدـ ُنو
ُ ُلأفُ أاتفاؽ ُرأسماؿُُكُعرؼُمصرفيُعمىُذلؾ، ُعمىُعممياتُمعتادةُعممياتُزيادة ُبناء ُتتـ لـ

95ُذلؾ.للؤسيـُالمكدعةُكمفُالضركرمُأفُيككفُىنالؾُاتفاؽُخاصُعمىُ

فُلـُُإلىُأفُ  :ويذىب رأي معاصر بالقول -2 ُبإخطارُالعميؿُبمثؿُىذهُالعممياتُكا  المصرؼُيمتزـ
يكجدُاتفاؽُأكُعرؼُعمىُذلؾ،ُكيبررُرأيوُقائلبُبأفُالعميؿُالمكدعُقدُأمفُبأكراقوُالماليةُلدلُ

ُلككن ُبؿ ُفقط ُالعميؿُُمحترفانُُمينيانُُوالمصرؼُليسُلحمايتيا ُيخدـ ُبما ُالعالية كيممؾُالكفاءة
ُلمحصكؿُعمىُكثيرُمفُالمعمكماتُالمؤكدةُفيُمجاؿُاستثمارُالأكراؽُالمالية،ُفالمصرؼُممزـ

ُحسفُالنيةُفيُتنفيذُالعقكدُكبصفتوُمينيانُُبذلؾُتطبيقانُ فالإخطارُفيُمثؿُىذهُُ،محترفانُُلمبدأ
 96عميو.ُالحالاتُكاجبانُ

استئناؼُبرككسؿُبأفُالمصرؼُإذاُلـُيخطرُالعميؿُيككفُقدُارتكبُكبيذاُالصددُقضتُمحكمةُ
فُيكدعُسنداتوُفيُظرةُمفُمصرؼُمحترؼ،ُكذلؾُلأفُمتخطأ،ُلأنوُلـُيقـُبالتحرياتُالمعقكلةُالمن

إلىُكفاءةُالبنؾُفيُالتحقؽُمفُالمعمكماتُالتيُلاُيممؾُالمكدعُالكصكؿُإلييا،ُُالبنؾُإنماُييدؼ
ُب ُيقـ ُلـ ُالبنؾ ُأف ُالمكدعُفيُغمطُحكؿُحقيقةُكما ُأكقع ُقد ُداـ ُما ُالنية ُحسف ُعميو ُيفرضو ما

ُلأنُ  ُكذلؾ ُقدميا ُيكمؼُنفسوُالمعمكماتُالتي ُكلـ ُالعادية ُالنشر ُإلىُكسائؿ ُالنظر ُعمى ُاقتصر و
97ُالتفتيشُفيُالتشريعاتُالمختصة.

ُبإخطارُالعميؿُبكؿُأمرُيتعمؽُبالأكراؽُالماليةُالمكدعةُرلُأفكنحفُن خطارهُبأمُأمرُُالمصرؼُممزـ كا 
ُالأمرُمتصؿُبالكديعةُأـُيستدعيُمكافقتو،ُأماُمسألةُأفُ فردُقاضيُمكضكعيةُينُلا،ُفييُمسألةىذا
ُ ُلنا ُكيبدك ُتقديرىا، ُفي ُحالةالمكضكع ُُأف ُالشركة ُرأسماؿ ُتتصؿزيادة ُُلا ُالكديعة ُثـبذاتية ُفإفُ ُمف

ُبإخطارُالعميؿُبذلؾ ُإلاُبمكجبُاتفاؽُصريحُعمىُذلؾ.ُالمصرؼُغيرُممزـ

الطبيعةُالقانكنيةُالخاصةُلعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُتعدُىيُالأخرلُالأساسُالقانكنيُُأفُ ُحظنمُكأخيران،
ُكلاُ ُالمكدعة، ُالمالية ُللؤكراؽ ُالظركؼُالمستجدة ُبكافة ُالعميؿ ُبإخطار ُلديو ُالمصرؼُالمكدع لالتزاـ

ُظركؼُالمستجدةُالتيُطرأتُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُ،ُلأفُ يجكزُلممصرؼُالإدعاءُبعدـُعمموُبال
ُبإخطارُالعميؿُمتىُعمـُ غالبُالمستجداتُتككفُعمنيةُكمعمكمةُلمكافةُ،ُكالمصرؼُالمكدعُلديوُيمتزـ

 بذلؾ.
                                                           

 .221مرجعُسابؽ،ُصُالمصرفي،الإيداعُُفائؽ،ُالشماع،د.ُُ-95ُ
التسييلات المصرفية " دراسة مقارنة في القانونين الأردني  عن منحمسؤولية المصرف ُ،2015ُجعفر،ُالجميمي،ُ-96ُ

 .27الأكسط،ُصجامعةُالشرؽُُوالعراقي،
،ُذكرهُد.ُعميُجماؿُالديفُعكض،ُمرجعُسابؽ،257ُ،ُمجمةُالبنؾ،ُص15/4/1957استئناؼُبرككسؿُفيُُ-97
ُ.971ُص
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 الفرع الرابع

 بعدم الاستعمال التزام المصرف المودع لديو

ُ

ُالمكدعةُلديوعمىُالمصرؼُبعدـُاستعماؿُالأكراؽُالماليةُُيرتبُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُالتزامانُ
لغرضُخاصُبوُكىذاُالالتزاـُناشئُعفُتطبيؽُالقكاعدُالعامةُفيُالقانكفُالمدنيُفكديعةُالأكراؽُ

ُا ُحفظ ُىك ُالأساسي ُىدفيا ُيالمالية ُذلؾ ُكلتحقيؽ ُالكديعة ُمحؿ ُالمصرؼُعدـُلشيء ُعمى جب
ُالذمُخصصتُلأجمو.استعماؿُمحؿُالكديعةُفيُغيرُالغرضُ

ُتبقىُالقيـُالمنقكلةُالتيُتكدعُُأنو:مفُقانكفُالتجارةُالسكريةُعمى214ُ/1ُالمادةُكبذلؾُنصتُ "
ُإلاُ ُبيا ُالمتعمقة ُالصلبحيات ُممارسة ُأك ُبيا ُالتصرؼ ُلممصرؼ ُكليس ُلممكدع ُممكان المصرؼ

ُلحسابُالمكدعُككفؽُتعميماتو".

ُالحكـُ مفُالقانكف719/1ُُكفُالمدنيُالسكرمُتقابمياُالمادةُمفُالقان685ُالمادةُُأقرتوُأيضاكىذا
ُأكُضمنا".ُُالمدنيُالمصرمُبالقكؿ:"ُكليسُلوُأفُيستعممياُدكفُأفُيأذفُلوُالمكدعُفيُذلؾُصراحةنُ

عدـُاستعماؿُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلديوُكلاُيجكزُلوُالتصرؼُفيياُأكُجبُعمىُالمصرؼُكعميوُي
ُلحكـُقضائي(.ُ)كتنفيذشئةُعنياُأكُالتخميُعنياُإلاُلسببُمشركعُرىنياُأكُاستعماؿُالحقكؽُالنا

 لمقواعد العامة يترتب ما يمي: عمى ما تقدم وتطبيقاً  وبناءً 

ُالمصرؼُبالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكعدـُاستعمالياُبغيرُماُخصصتُإليوُ -1 يمتزـ
 دكفُإذفُالمكدعُتحتُطائمةُالمسؤكليةُكالمطالبةُبالتعكيض.

لجريمةُإساءةُالائتمافُُإذاُقاـُالمصرؼُباستعماؿُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُبغيرُإذفُيعدُمرتكبانُ -2
 .المعاقبُعميياُقانكنانُ

ُبالتصرؼُفيُالأكراؽُالم -3 اليةُالمكدعةُبأمُتصرؼُمفُشأنوُأفُيؤدمُليسُلممصرؼُأفُيقكـ
 مفُحيازتو.ُلخركجُالأكراؽُالمالية

ُالمصرؼُبتأميفُالسبؿُالكا -4  فيةُلممحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.يمتزـ

ُ

  



66 
 

 الفرع الخامس

 بالسرية المصرفية التزام المصرف المودع لديو

ُ

كىذاُالالتزاـُُالعميؿ،عمىُالمصرؼُكىكُحفظُسرُُعامانُُيفرضُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُالتزامانُ
ُتطبيقانُ ُالمصارؼُ"ُُىكُحجرُالأساسُفيُجميعُالمعاملبتُالمصرفية، ُالتيُتحكـ ُالعامة لمقكاعد

ُالتزاـُالمصرؼُبحفظُسرُالمينة".

ُبشأف2010لعاـُ)30ُصدرُالقانكفُرقـُُفيُسكريا ليذاُُدقيقانُُالسريةُالمصرفيةُككضعُتنظيمانُُ(
ُالالتزاـ.

ُو:منوُعمىُأنُ ُالثانيةُنصتُالمادةُإذ

ُأ "-ُُ ُالمرسكـ التشريعيُالمعمكماتُالتيُتتعمؽُتعتبرُمعمكماتُسريةُفيُمعرضُتطبيؽُىذا
ُبيكيةُالعملبءُكحساباتيـُكمكجكداتيـُكمعاملبتيـُمعُالمؤسساتُالمالية".

ُب ُأكُُ-" ُكظيفتو ُبحكـ ُالسابقة ُفيُالفقرة ُعمىُالمعمكماتُالمذككرة ُلكؿُمفُاطمع لاُيجكز
ُ ُىذا ُأحكاـ ُيخالؼ ُبما ُإفشاؤىا ُالنافذة ُكالأنظمة ُالقكانيف ُبو ُتسمح ُبما ُأك ُصفتو المرسكـ

ُالتشريعي".

كيقصدُبيذاُالالتزاـُأفُيتعيدُالمصرؼُلمعميؿُبأفُيحافظُعمىُجميعُالمعمكماتُالتيُكصمتُإليوُ
ُفيُمعرضُقياموُبخدمةُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.

ُ ُالحيطةكعميو ُكالُتكخي ُالمكدعيف، ُمع ُالتعامؿ ُفي ُُإذحذر ُمسؤكلية ُفيتترتب حالةُُالمصرؼ
ُتابعيو.صدكرُخطأُمفُأحدُ

لعاـ205ُُصدرُالقانكفُرقـُُإذىذاُالالتزاـُككرسوُفيُنصكصوُُالمشرعُالمصرمُأقرُككذلؾُأيضانُ
ُنصتُالمادةُالأكلىُمنوُعمىُأنو:ُيُشأفُسريةُالحساباتُبالبنكؾ،ُفقدف1990ُ

"ُتككفُجميعُحساباتُالعملبءُككدائعيـُكأماناتيـُكخزائنيـُفيُالبنكؾ،ُككذلؾُالمعاملبتُالمتعمقةُ
ُسرية...".بياُ

ُالقانكني ُالفقو ُلفيُإطُ،كأقر ُالمالية ُالأكراؽ ُكديعة ُالمصرؼُالمعمكماتُعدار ُلمسريةُُلدل محلبن
ُشرطيفُىما:ُ،المينية

 إلىُالمصرؼُعفُطريؽُالعميؿُكاتجيتُإرادةُالعميؿُإلىُكتمانيا.ُكصكؿُىذهُالمعمكمات -1
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 98المكدعة.ىذهُالمعمكماتُلممصرؼُبسببُأدائوُلخدمةُالأكراؽُالماليةُُكصكؿ -2

عمىُحدُُلمصمحةُالعملبء،ُُكضعياُالمشرعُُحمايةنُُعدةُاستثناءاتُلياُىذهُالسريةُالمطمقةُُإلاُأفُ 
99ُسكاءُكبالتاليُيحؽُليـُالتنازؿُعفُالحؽُالذمُفرضوُالمشرعُليـ.

فإفُالعميؿُالمكدعُىكُصاحبُالحؽُفيُكتمافُالمعمكماتُالمتعمقةُبالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكلوُُمفُثـ
ُأفُيأذفُبإفشائياُسكاءُبشكؿُصريحُأكُضمني.

 عدة استثناءات عمى التزام المصرف بالمحافظة عمى السرية ومنيا: وىنالك

 العميل عاتفاق مسبق م -1

المتعمقةُبوُكذلؾُبإذفُخطيُصريحُيحؽُلمعميؿُأفُيعفيُالمصرؼُمفُالمحافظةُعمىُسرُالمعمكماتُ
ُماُأكدتُعميوُالمادةُالخامسةُ/ثانيامفُالعميؿ ُعاـل30مفُقانكفُالسريةُالمصرفيةُالسكرمُرقـُ،ُكىذا

ُالتشريعيُكلاُيجكزُالاحتجاجُبياُأنو:عمىُُنصتُإذ2010ُ بأمُحاؿُمفُُلاُتطبؽُأحكاـُىذاُالمرسكـ
ُالأحكاؿُفيُالحالاتُالتالية:

ُ."باتفاؽُسابؽُمعُالعميؿُأكُبإذفُخطيُمنوُ–أُ"

 100:عمى المعمومات الاطلاعوجود نص في القانون يعطي الصلاحية لمموظفين حق  -2

ُحمايةنُ ُالقانكف ُفرضو ُالتزاـ ُالمعمكماتُىك ُعمىُسرية ُالمصرؼُبالمحافظة ُالتزاـ ُكمراعاةُُإف لمعميؿ
ُتككفُ ُعندئذ ُالعامة ُالمصمحة ُعمى ُتتعارض ُقد ُالخاصة ُالمصمحة ُأف ُإلا ُلو، ُالخاصة لممصمحة

ُالمصمحةُالعامةُىيُالأكلىُبالرعاية،ُكىناُيخرجُالمصرؼُعفُالمبدأُالعاـُفيُحالاتُمعينةُمنيا:

 التنفيذي الحجز  -3

الماليةُالمكدعةُتحتُيدُالمصرؼُبناءُعمىُُعمىُالأكراؽُالحجزُالتنفيذمإذاُأدعىُدائفُالعميؿُبتكقيعُ

ُبتنفيذُقرارُالحجزُبمكجبُقرارُقضائيُمكتسبُالدرجةُُحجزُماُلممديفُلدلُالغير،ُفإفُ  المصرؼُيمتزـ
ُالقطعية.

ُ ُالسرية ُقانكف ُمف ُالخامسة ُلعاـكنصتُالمادة ُأنُ 2010ُالمصرفية ُلاُُو:"عمى ُلأمُنصُنافذ، خلبفا
ُالأكلى،ءُأمُحجزُعمىُالأمكاؿُكالمكجكداتُالمكدعةُلدلُالمصارؼ،ُالمشارُإليياُفيُالمادةُيجكزُإلقا

                                                           
ُ.337مرجعُسابؽ،ُصُحسف،ُحسنى،د.ُُ-98ُ
ُ.11صُالثاني،مجمةُجامعةُدمشؽ،ُالعددُُالسرية المصرفية في القانون السوري،،2002ُد.ُمكناس،ُجماؿُ،ُ-99ُ

 كماُبعدىا.20ُصُالسابؽ،المرجعُُ-100ُ
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إلاُبإذفُخطيُمفُأصحابياُأكُعندُصدكرُأحكاـُقضائيةُقطعيةُترتبُحقكقاُبذمةُالمكدعيفُلصالحُ
ُالجياتُالعامةُأكُالخاصة".

 :طمب من المحاكم القضائية المختصة  -4

حدكثُنزاعُبيفُالمصرؼُكالعميؿُأكُبيفُالمصرؼُكالغيرُكأصدرتُفيُحاؿُفعمىُسبيؿُالمثاؿُ
ماُيتعمؽُبالخصكمة،ُفةُدفاترهُالتجاريةُلاستخراجُيقضيُبإلزاـُالمصرؼُبتقديـُكاُالمحكمةُقرارانُ

ُلمصرؼُأفُيدفعُبالسريةُالمصرفية.ىناُلاُيستطيعُا

 الفرع السادس

 بتبصير العميل المودع التزام المصرف المودع لديو

ُبإخطارُالعميؿُالمكدعُبكافةُالظركؼُالمستجدةُ كىذاُمفُشأنوُيؤدمُأشرناُمسبقانُبأفُالمصرؼُيمتزـ
ُإلىُاطلبعوُعمىُالمركزُالماليُلكدائعو،ُكماُأفُالقكاعدُالعامةُفيُالككالةُتقضيُبذلؾ.

ُل ُالظركؼُالمستجدة ُبكافة ُالمكدع ُبإخطار ُيمتزـ ُلديو ُالمصرؼُالمكدع ُالتزاـ ُكاف ُإذا لؤكراؽُكلكف،
ُليشم ُالالتزاـ ُىذا ُيمتد ُفيؿ ُالمكدعة، ُالمالية ُكالنصيحة؟ ُالمشكرة ُتقديـ ُسيماؿ ُالمصرؼُُلا ُتقديـ إف

المشكرةُلمعميؿُقدُتتسـُبالطابعُالمحايدُدكفُأفُتنطكمُفيُذاتياُحثانُأكُدفعانُنحكُاتخاذُمكقؼُمعيف،ُ
ُبتفصيموُتباعان. ُكىذاُماُسكؼُنقكـ

 بالتبصير: مفيوم الالتزام أولاً 

ُيعرؼُالالتزاـُبالتبصيرُعمىُأنو:

ُتككيفُالعقد،ُُ" ُالآخرُعند ُلممتعاقد ُبأفُيقدـ ُالمتعاقديفُ، ُأحد ُيتعمؽُبالتزاـ ُسابؽُعمىُالتعاقد التزاـ
101ُ".مفُعيكبُالإرادةُاتُاللبزمةُلتككيفُرضاءُسميـُخاؿٍُالبيان

كىذاُيفيـُمنوُعمىُُالطرفيف،ىُعاتؽُأحدُقدُجعؿُمفُالتبصيرُميمةُإلزاميةُعمالتعريؼُُىذاُأفُ ُيمحظ
ُأىميةُىذاُالالتزاـُبالنسبةُلمطرفيفُكأىميتوُفيُتنفيذُالاتفاؽ.

ُم ُالمصرؼُبذلؾُمستمد فُالتزاـ ُالككيؿُبأفُيطمعُكا  ُالتيُتقضيُبالتزاـ ُفيُالككالة ُالعامة فُالقكاعد
102ُمفُكقتُلآخرُعمىُالحالةُالتيُكصؿُإليياُفيُتنفيذُككالتو.المككؿُ

                                                           
رسالةُأعدتُلنيؿُدرجةُالماجستيرُفيُُالالتزام بالتبصير في العقود الالكترونية، ،2013ُُالذياباتُ،ُنكاؼُ،ُُُ-101ُ

 .46تخصصُالقانكفُالخاص،ُجامعةُالشرؽُالأكسطُ،ُص
 (ُمدنيُمصرم.720(ُمدنيُسكرمُ،ُكالمادةُ)671انظرُالمادةُ)ُ-102ُ



69 
 

التبصيرُعمىُأنو:ُالتزاـُالمصرؼُالمكدعُلديوُأفُيقدـُلمعميؿُكافةُبُمىُىذاُيمكنناُتعريؼُالالتزاـكع
علبموُبكافةُالتفاصيؿُالمتعمقةُبالأكراؽُالماليةُالمكدعة. ُالمعمكماتُكالبياناتُكا 

 : نطاق تطبيق التزام المصرف بواجب التبصيرثانياً 

ليةُأكُبكافةُمستجداتُالظركؼُالطارئةُلأكراقوُالماُعميموُالمصرؼُأفُيخطروُعمىُبأنُ ُتحدثناُمسبقانُ
ُأمُعمؿُيتكقؼُعمىُمكافقتو.

المصرؼُبتقديـُالمعمكماتُكالبياناتُالمتعمقةُبالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكماُتقضيُالمبادئُالعامةُبإلزاـُ
103ُمثؿُبيافُحركةُالأسعارُاليكميةُكحجـُالتداكؿ.

التساؤل ىنا ما ىو المعيار المعتمد في تحديد المعمومات الواجب عمى المصرف أن يقوم  ثاروي
 بتبصير العميل بيا؟

عكامؿُالالتيُتتعمؽُبُكالبيانات،عفُكافةُالمعمكماتُيككفُالمصرؼُمسؤكلانُعفُالإفصاحُُفيُالأصؿ
ُلاا ُأك ُالقتصادية ُأك ُالتُالاجتماعية،سياسية ُشأنيا ُمف ُيككف ُكالتي ُالماليُُالمممكسأثير ُالمركز في

ُللؤكراؽُالماليةُالمكدعة.

كقدُعرؼُالمشرعُالسكرمُالمعمكمةُالجكىريةُبمكجبُالتعميماتُالتنفيذيةُلقانكفُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُ
ُفيُالمادةُالأكلىُمنوُعمىُأنيا:2003ُالماليةُلعاـُ

ُالمالي ُالكرقة ُتؤثرُفيُقرارُالشخصُلشراء ُقد ُمعمكمة ُأك ُأمُكاقعة ُأكُ" ُبيعيا ُأك ُالاحتفاظُبيا ُأك ة
ُالتصرؼُبيا".

ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:671ُنصتُالمادةُمفُجانبُآخرُكُ

ُلوُ ُكأفُيقدـ ُالككالة ُفيُتنفيذ ُإليو ُكصؿ ُعما ُعمىُالككيؿُأفُيكافيُالمككؿُبالمعمكماتُالضركرية "
ُحساباُعنيا".

ُكالككيؿُبأفُيحيطُالعميؿُعممانُُففيُحاؿُُ ُيمتزـ ُبإدارةُالأكراؽُالماليةُالمكدعة، ُكافُالمصرؼُممتزـ
ُبكافةُالمعمكماتُالجكىرية.

ُنم ُتقدـ ُبمعيارُضركرةأفُاُحظمفُخلبؿُما ُالمصرؼُُالمعمكمات،ُلمشرعُالسكرمُأخذ كبالتاليُيمتزـ
كتحديدُىذهُالبياناتُتعكدُلتقديرُقاضيُالمكضكعُُالضركرية،لمقكاعدُالعامةُبتقديـُكافةُالبياناتُُتطبيقانُ

ُ.حاؿُحدكثُنزاعُبيذاُالخصكصُفي

                                                           
 .237،ُمرجعُسابؽ،ُصُالإيداع المصرفي ، الإيداع غير النقديد.ُالشماع،ُفائؽُ،ُُ-103ُ
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ُ ُالجكىرية ُالمعمكمات ُالمصاريككتشمؿ ُالعميمقدار ُيتحمميا ُالتي ُؼ ُللؤكراؽُؿ ُالسكقية كالقيمة
ُالمالية...الخ.

 ىل يمتزم المصرف بتقديم المشورة والنصيحة لمعميل المودع أم لا؟ ويثور التساؤل أيضاً 

ُىما:ىناُنفرؽُبيفُحالتيفُ

فيُحاؿُكجكدُاتفاؽُعمىُذلؾُىناُيعمؿُبالاتفاؽُالمنصكصُعميوُفيُالعقدُكلاُخلبؼُُالحالة الأولى:
ُعمىُذلؾ.

ُبذلؾُإطلبقانُُالحالة الثانية: كذلؾُُفيُحاؿُغيابُالاتفاؽُعمىُذلؾ،ُالبعضُيرلُبأفُالمصرؼُلاُيمتزـ
ؿ،ُكبيذاُقضتُمحكمةُالنقضُالفرنسيةُبعدـُالتزاـُالمصرؼُمبدأُعدـُالتدخؿُفيُشؤكفُالعميلُاستناداُ

ُإلىُالعميؿُبشأفُالخيارُالضريبيُالمتعمؽُبالصككؾُ ُمشكرة ُفيُتقديـ ُالأكراؽُالمالية ُكديعة فيُعقد
104ُمحؿُالحفظ.

ُالمعمكماتُكالمشكراتُلممكدعُحتىُفيُحالةُُالمصرؼُبأفُالتزاـُيرى البعض الآخر في حين بتقديـ
ُا ُباستقلبليتيا ُتتمتع ُخاصة ُتمارسُمينة ُالمصارؼ ُلأف ُذلؾ، ُعمى ُالاتفاؽ ُفالمصرؼُغياب لتامة،

ُكديعةُماُيتضمفُعقدُيمزموُبأفُيقدـُلوُالنصيحةُ،ُكغالبانُعمىُأسرارُعميموُفيذاُُمطمعانُُبكصفوُكسيطانُ
لمتصمةُبالأكراؽُؼُبتقديـُالمشكرةُكالنصيحةُلمعملبءُعمىُكافةُالعممياتُاالتزاـُالمصرُُالأكراؽُالمالية

ُ ُالمكدعة 105ُالمالية ُُكيعتبر، ُالحالة ُىذه ُفي ُالمصرؼ ُبالنصيحةُتطبيقانُُالتزاـ ُعاـ لمعميؿُُُلالتزاـ
106ُعمىُتحقيؽُالمنفعةُلمعميؿُكتبصيرهُبماُيخدـُمصمحتو.ُكالمشكرة

ُبتقديـُالمعمكماتُكالنصيحةُلعملبئوُُنصُعمىُُإذدُعمىُذلؾُالقضاءُالفرنسيُكقدُأك أفُالمصرؼُممزـ
ُبيذاُالالتزاـُيعالذكأفُالمصرؼُ كبيذاُأكدتُمحكمةُالبدايةُُبالتزاموُ"ُبالقياـُبعمؿ"،ُمخلبنُُدمُلاُيقكـ

(ُ(Creusart-loireسندُمفُشركة25ُُ"ُاكتتبُفيSُُُفيُباريسُفيُدعكلُتتمخصُكقائعياُفيُأفُ"
أفمستُالشركة1984ُُ،ُكفيُعاـ1977ُُ(ُفيُعاـُ  (B.N.Pثـُقاـُبإيداعُىذهُالسنداتُفيُمصرؼُ

تعكيضُعفُالأضرارُالتيُ"ُدعكلُضدُالمصرؼُكطمبُفيياُالSُالمصدرةُكتـُشطبُالسندات،ُأقاـُ"ُ
ُبحجة ُالكقتُلحقتو ُالسنداتُفي ُبيع ُمف ُتمكنو ُالتي ُالمعمكماتُكالنصيحة ُلو ُيقدـ ُالمصرؼُلـ ُأف

ُالمصرؼ ُبمسؤكلية ُالمحكمة ُكقضت ُ،ُُ،المناسب، ُالصادر ُالحكـ ُفي ُكطعف ُالمصرؼُدفكعو كقدـ
كقضتُمحكمةُاستئناؼُباريسُبأنو:"ُأفُالعاداتُالمصرفيةُكالعدالةُتفرضُعمىُالمصرؼُالمكدعُلديوُ

                                                           
104ُ-ُcass.com.17oct.I 1955 ; Droit dse societies.Jany,1996 n , 24, note. H. havasse   ُُنقلبن

ُ.237،ُمرجعُسابؽُ،ُصُالإيداع المصرفيُفائؽُ،عفُد.ُمحمكدُالشماعُ،ُ
ُ.246صُسابؽ،حمادُعزب،ُمرجعُُ-105ُ
ُ.304مرجعُسابؽ،ُصُ،فعبدُالرحمُقرماف،د.ُالسيدُُ-106ُ
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ُ ُالقانكني ُالحفظ نما ُكا  ُفقط ُالمادم ُبالحفظ ُلا ُالالتزاـ ُالمالية ُكُالأكراؽ ُبالتزامو ُيفي ُاللكي عنايةُببذؿ
ُ ُمأجكر، ُميني ُكرجؿ ُالمعمكماتُاللبزمة ُكافة ُلو ُيقدـ ُكأف ُالمكدع ُيخطر ُأف ُالمصرؼ ُعمى يجب

107ُالضركريةُلكيُيتمكفُمفُالقياـُبالأعماؿُاللبزمةُلحفظُقيمةُالأكراؽُالماليةُالمكدعة".

ُالمعمكماتُكالمشكرُ ُتقديـ ُالمصرؼُعف ُعمىُمسؤكلية ُالنقضُالفرنسية ُمحكمة ُشريطةُكأكدتُأيضان ة
108ُ.إثباتُالعلبقةُالسببيةُبيفُخطأُالمصرؼُكالضررُالذمُأصابُالعميؿ

ُمفُخلبلوُالمصرؼُبتقديـُالمشكرةُلمعميُبدكرناُنؤيدُالرأمُكنحف ؿُحتىُفيُغيابُالنصُعفُالذمُيمزـ
دارتيا)ُالإدارةُكالككالة(ُذلؾ الأكراؽُُأفُ ُلاُسيما،ُفيُحاؿُكافُالتزاـُالمصرؼُحفظُالأكراؽُالماليةُكا 

ُ ُتككفُفيُحيازة ُكككيؿالمصرؼُكىكُمفُيتكلىُالمالية ُكلكُخبيرُإدارتيا ُكافُالعميؿُبأمكرُمينتو،
ُبأفُيحيطُالعميؿُ ُإلىُالقكؿُبأفُالمصرؼُممزـ يحسفُالتصرؼُبياُلماُكافُقاـُبإيداعيا،ُفيذاُيدعنا

ُلوُكا ُفيُالأكراؽُالماليةُكأفُيقدـ ُالمعمكماتُالضركريةُكالمؤثرة ُأففةُالنصائحُالتيُمفُبكافة ُشأنيا
ُ.يوُالخبرةُكالكفاءةُفيُذلؾلدُكمينيُمحترؼككيؿُمأجكرُُمصرؼفالُفيُإدارةُأمكالو،ُتساعده

 الفرع السابع

 برد الأوراق المالية المودعة ف المودع لديوالتزام المصر 

ردىاُعندُاليدؼُالأساسيُمفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُىكُالمحافظةُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكُُ
ُتطبؽُأحكاـُالكديعةُفإذاُلـُيرتبُالعقدُعمىُالمصرؼُكاجبُالمحافظةُعمىُالصككؾُكردىاُلاُالطمب،

ُككفُبصددُعقدُكديعةُأكراؽُمالية.عميياُكلاُن

ُنصتُعمىُأنو:ُإذالتجارةُ(ُمفُقانكف218/1ُ)كقدُأقرُالمشرعُالسكرمُىذاُالالتزاـُفيُالمادةُ

ُ"ُعمىُالمصرؼُأفُيعيدُلممكدعُفكرُطمبو،ُالأسنادُالمكدعةُلديو".

ُمفُقانكفُالتجارةُالمصرمُعمىُأنو:314/1ُنصتُالمادةُُككذلؾُأيضانُ

ُالبنؾُبردُ ُيقتضيومعُمراعاةُالكقتُالذمُُذلؾ،منوُالمكدعُالصككؾُالمكدعةُبمجردُأفُيطمبُ"ُيمتزـ
ُإعدادُالصككؾُلمرد".

                                                           
107ُ-ُcour dapple de paris du 13-7-1988,R.B.1988 p929ُُ،مشارُإليوُلدلُد.ُبركاتُمصطفى،ُأحمد

ُ.145،دارُالنيضةُالعربيةُ،ُص2004،ُُمسؤولية البنك عن تقديم المعمومات والاستشارات المصرفية
108ُ-ُcass.civ.22 fev.1984;D.1948 J.386 note.J.I Berret M. Graoute. ُ،ُُمشارُإليوُلدلُد.ُالشماع،

ُ.237فائؽ،ُمرجعُسابؽ،ُص
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لناُمفُالرجكعُإلىُالقكاعدُالعامةُُكفيُظؿُعدـُتفصيؿُأحكاـُالالتزاـُبالردُفيُالتشريعُالسكرم،ُلاُبدَُّ
لبيافُأحكاـُالتزاـُالمصرؼُبردُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكذلؾُمفُناحيةُآليةُتنفيذُُالمدنيُفيُالقانكف

ُالمصرؼُللبلتزاـُبالردُكماُىكُمحؿُالشيءُالكاجبُردهُككيفيةُانقضاءُالالتزاـ.

 أولًا: آلية تنفيذ المصرف للالتزام بالرد

حيثُالأشخاصُكالزمافُكالمحؿُمفُُعدةُنقاطُزاموُبالردُيجبُالنظرُإليوُمفتنفيذُالمصرؼُلالتُإفُ 
ُ.كالمكاف،ُكسكؼُنتكلىُتفصيؿُذلؾُتباعانُ

 الالتزام بالرد من حيث الأشخاص  -1

ُالأكراؽُ ُالمصرؼُبرد ُأفُيقكـ ُالأكراؽُالمالية ُلمعميؿُالأصؿُفيُكديعة ُالمالية ُىكُمفُبكصفونفسو
تعاقدُمعوُفيككفُالمصرؼُدائنانُلوُبالرد،ُكيشترطُفيُالمكدعُأفُيككفُأىلبنُلاستردادُالكديعةُفيكفيُفيُ

ذاُلـُالمستردُأفُتتكفرُلديوُأىميةُالإدارةُعمىُاعتبارُأفُعم يكفُميةُالإيداعُىيُمفُأعماؿُالإدارة،ُكا 
ُالقانكني.ُنائبوأىلبنُللئدارةُيحؿُمحموُ

قؽُمفُشخصيةُالعميؿُكأفُيبذؿُفيُسبيؿُذلؾُعنايةُالرجؿُالمعتادُمفُالتحُعمىُالمصرؼكيتكجبُ
ُناحيةُالتأكدُمفُالبياناتُكمضاىاةُالتكقيع،ُكعميوُأفُيبذؿُأقصىُدرجاتُالعنايةُككنوُمحترفانُمينيان.

ُيكيرلُالبعضُبأ ُالعادم،ُُجبنو ُالكديع ُمفُمعاممة ُبمعيارُأشد ُالصدد ُيعامؿُالمصرؼُفيُىذا أف
109ُصرؼُيدعكُالكافةُإلىُالثقةُفيوُكيكعدىـُبالحرصُكالحفظُكالأماف.كذلؾُلأفُالم

إلاُأفُذلؾُالقكؿُأمرُغيرُسميـُكيصعبُتطبيقوُفيُالكاقعُالعمميُكسكؼُيحتاجُإلىُسمطةُتقديريةُ
ُفالمعيارُيجبُأفُيككفُىكُمعيارُالمصرؼُالمعتاد الخبيرُبأصكؿُُكىيُتختمؼُمفُشخصُلآخر،

ُ.مينتو

 إيصال الإيداع أم لا؟ العميل رد الوديعة تقديملكن ىل يشترط عند 

ُيعتبرُُنزلةبمُدلاُيعُالماليةإيصاؿُإيداعُالأكراؽُُإفُالحقيقة،فيُ نما ممكيةُللؤكراؽُالماليةُالمكدعةُكا 
فيكُغيرُقابؿُلمتداكؿ،ُفإذاُقاـُُمفُثـراؽُالماليةُلدلُالمصارؼ،ُعمىُإيداعُالأكُُكسيمةُإثباتُبمجرد

ُجبيفشخصُبتقديـُإيصاؿُالإيداعُكلـُيكفُلوُأمُصفةُقانكنيةُتخكلوُبالتصرؼُنيابةُعفُالمكدع،ُ
ُالمصرؼُبردُالأكراؽُُ،عمىُالمصرؼُأفُيمتنعُعفُالردُتحتُطائمةُالمسؤكلية إذُأفُالأصؿُأفُيمتزـ

ُتثناءاتُعمىُىذاُالمبدأُىي:الماليةُالمكدعةُلمعميؿُنفسو،ُإلاُأنوُتكجدُعدةُاس

                                                           
ُ.1004د.ُجماؿُالديفُعكضُ،ُعميُ،ُمرجعُسابؽ،ُصُ-109ُ
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ُإلىُُجبالعميؿُالمكدعُيفيُحاؿُتكفيُُحالة وفاة المودع: -1ُ ُالأكراؽُالمالية، عمىُالمصرؼُرد
 كرثتوُالشرعييفُبعدُتقديـُبيافُكفاةُمصدؽُأصكلا.

ُُقيام العميل المودع بتحديد الأشخاص الذين ينوبون عنو ةحالُ-2ُُ فيُاستلبـُالأكراؽُالمالية،ُيمتزـ
 110المصرؼُبردىاُإلييـُبعدُالتحقؽُمفُصفتيـ.

إذاُكانتُالأكراؽُالماليةُعبارةُعفُأسنادُاسميةُففيُحالةُثبكتُكفاةُالمنتفع،ُُحالة وفاة المنتفع:ُ-3ُ
ُالمصرؼُبردىاُلصاحبُالرقبة.  111يمتزـ

 القانكنيُأصكلا.ُنائبولمصرؼُبردُالأكراؽُالماليةُاُ:ُيمتزـلممودعحالة فقدان الأىمية  -4

 تردُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُإلىُككيؿُالتفميسة.ُ:حالة إفلاس المودعُُ-5

فيُعمميةُالإيداع،ُكبمغُالقاصرُالأىميةُالمطمكبةُعندئذُيككفُُعن القاصر إذا كان المودع نائباً  -6ُ
 دكفُالمكدع(.ُ)لممالؾالردُلوُ

  من حيث الميعاد:الالتزام بالرد  -2

ُالطمبُأكُفيُاالأصؿُأنُ  ُالمصرؼُبردُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُبمجرد ُيمتزـ ُالمتفؽُعميوُفيُو لميعاد
ُخلبليا.ُعادةُعمىُتحديدُميمةُيتـُالردُمصارؼجرمُال،ُكتالعقد

 وىنا يتوجب عمينا أن نفرق بين حالتين:

 الحالة الأولى:

ُفيُحاؿُتحديدُميعادُمحددُلمردُُ

ُ،ُلمردُبيفُالمصرؼُكالعميؿُعمىُميعادُمحددُحاؿُكجكدُاتفاؽفيُ ينتييُبمكجبوُعقدُالكديعةُكيمتزـ
ُلمعميؿُأفُيطمبُاستردادُ ُكلاُيجكز ُالمحدد، ُفيُالميعاد ُالمكدعة ُالأكراؽُالمالية ُبرد المصرؼُعندئذ
ُالعميؿُالمكدعُ الأكراؽُالماليةُالمكدعةُقبؿُحمكؿُالأجؿُالمحدد،ُكجرتُالعادةُالمصرفيةُعمىُأفُيقكـ

                                                           
لمصرمُُحيثُقانكفُالتجارةُا315/1ُمفُقانكفُالتجارةُالسكرمُتقابمياُالمادة219/1ُُكىذاُماُأكدتُعميوُالمادةُُ-110ُ

فُدلتُالأسنادُ نصتُعمىُأنو:"ُلاُتعادُالأسنادُإلاُلممكدعُأكُخمفائوُأكُمفُينكبُعنيـُأكُمفُيفكضكنوُبذلؾُخطياُكا 
 عمىُأنياُممؾُلمغير".

ُمفُقانكفُالتجارةُالسكرم.219/2ُالمادةُُ-111ُ
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تاريخُتحقؽُتكجيوُالإخطارُالمشترطُُدُ علماليةُالمكدعة،ُكيُ الأكراؽُابإخطارُالمصرؼُبطمبوُباستردادُ
112ُلالتزاـُالمصرؼُبردُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.ُمكعدانُ،ُاتفاقانُ

 الحالة الثانية:

ُفيُحاؿُعدـُتحديدُميعادُمحددُلمردُ

ميعادُمحددُلمردُتعتبرُالكديعةُتحتُالطمبُكيحؽُلمعميؿُفيُأمُكقتُلوُأفُُفيُحاؿُغيابُتحديد
113ُيطمبيا.

ُ ُسكاء د دكعمكمان، ُالمصرؼُمقيدُُح  ُقبؿ ُمف ُبالرد ُالالتزاـ ُتنفيذ ُفإف ،ُ ُيحدد ُلـ ُأـ ُلمرد ُمحدد ميعاد
يُبإجراءاتُماُقبؿُالردُكإجراءاتُالتثبتُمفُشخصيةُكصلبحيةُطالبُالاسترداد،ُفضلبنُعفُالحؽُف

114ُالكقتُالذمُتستغرقوُعمميةُالردُ،ُكبالقدرُالمعقكؿُمفُالزمف.

ويثور التساؤل ىنا في حال قيام العميل المودع بتوجيو إخطار لممصرف باسترداد الأوراق المالية 
المودعة إلا أن المصرف تأخر في الرد مما أدى إلى تمف الأوراق المالية المودعة فيل يضمن 

 المصرف ذلك؟

ُعميناُالتفرقةُبيفُحالتيفُىما:ُجبعمىُىذاُالتساؤؿُيللئجابةُ

ُُالحالة الأولى:

مكدعةُدكفُكجكدُمسكغُحاؿُتأخرُالمصرؼُعفُردُالأكراؽُالماليةُالُقانكني:ُفيالتأخيرُبدكفُمسكغُ
ُيضمفُتمؼُالكديعة.ُمفُثـفيُتنفيذُالتزاموُُالمصرؼُمقصرانُُدقانكنيُيع

ُُالحالة الثانية:

ُا ُلتأخير ُالمخاطر(ُ)نظريةبعذر ُىنالؾُعذرُ: ُككاف ُالمالية ُالأكراؽ ُرد ُالمصرؼُعف ُتأخر فيُحاؿ
فيُىذهُالحالةُلاُيضمفُتمؼُالأكراؽُالماليةُُنرلُالمصرؼناُفإنُالمصرؼ،كنشكبُحريؽُمفاجئُفيُ

                                                           
ُ.261،ُمرجعُسابؽ،ُصالإيداع المصرفي فائؽ،ُالشماع،د.ُمحمكدُُ-112ُ
مفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنو:ُ"ُعمىُالمصرؼُأفُيعيدُلممكدعُفكرُطمبو،ُالأسناد218/1ُُنصتُالمادةُُ-113ُ

ُالمكدعةُلديو".
ُ ُيطمبُمنو314/1ُُكنصتُالمادة ُأف ُبمجرد ُالصككؾُالمكدعة ُبرد ُالبنؾ ُيمتزـ ُالمصرمُعمىُأنو:" ُالتجارة ُقانكف مف

 دادُالصككؾُلمرد".المكدعُذلؾ،ُمعُمراعاةُالكقتُالذمُيقتضيُإع
 مفُقانكفُالتجارةُالمصرم.314ُمفُقانكفُالتجارةُالسكرمُكالمادة219ُُانظرُفيُذلؾُالمادةُُ-114ُ
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ُلحدكثُ ُإرادتو،الحريؽُقكةُقاىرةُخارجةُعفُُدالحريؽُككنوُيعالمكدعةُفيُحاؿُكافُطمبُالردُملبزـ
ُاُكافُىنالؾُميعادُمتفاكتُلاُيمكفُالقكؿُبكجكدُعذرُلممصرؼ.أماُإذ

ُبالردُكفقانُُبأفُ ُحظكعميوُمفُخلبؿُماُتقدـُنم لماُىكُمتفؽُعميوُأكُعندُالطمبُإلاُأفُُالمصرؼُيمتزـ
ُىذاُالردُمقيدُبقيكد:

 رد.الُكصلبحيتوُفيتحقؽُمفُشخصيةُالعميؿُعمىُالمصرؼُأفُيُجبيُ -1
2- ُ ُمالية ُذمة ُكجكد ُيحؽُفيُحاؿ ُالعمكلاتُالمتفؽُعمييا ُالعميؿ ُدفع ُكعدـ ُالمصرؼ، لصالح

 لقاعدةُالدفعُبعدـُالتنفيذ.ُلممصرؼُأفُيمتنعُعفُالردُكأفُيحبسُالأكراؽُالماليةُاستنادانُ
فيُحالةُكفاةُالعميؿُيمتنعُعمىُالمصرؼُالردُإلاُبعدُالتحقؽُمفُكاقعةُكفاةُالعميؿُكصلبحيةُ -3

 115الكرثةُالشرعييفُفيُالاسترداد.

 التساؤل من ىو المستفيد من التقادم في وديعة الأوراق المالية؟ اروفي ىذا الصدد يث

ُالعاـُأفُيككفُالتقادـُمقررُلصالحُالمديفُ عفُذلؾُُ(ُفيكُالمديفُبالرد،ُكخركجانُ)المصرؼالمبدأ
الخاصُبقانكفُالضرائب1981ُُلعاـ157ُُمفُالقانكفُرقـ177ُُأقرُالمشرعُالمصرمُفيُالمادةُ

ُعمىُالدخؿُعمىُأنو:

كيسقطُحؽُأصحابياُفيُُجميعُالمبالغُكالقيـُالتيُيمحقياُالتقادـُقانكنانُُ"ُتؤكؿُإلىُالحككمةُنيائيانُ
ُالمطالبةُبيا".

تؤكؿُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُُبالتقادـ،ُبالردُكسقكطوميؿُادةُيككفُعدـُمطالبةُالعفبمكجبُىذهُالم
ُلصالحُالدكلة.

 وظير رأيان في ىذه المسألة:

نصُالمادةُالسابؽُيطبؽُعمىُدعكلُالاستردادُالناشئةُمفُعقدُالإيداع،ُفإذاُانتيتُالمدةُُإفَُّ -1
ُالمصرؼُدعكلُ ُعمى ُترفع ُلـ ُحتىُكلك ُلمدكلة ُالمكدعة ُالمالية ُآلتُالأكراؽ ُلمتقادـ اللبزمة
ُعدـُ ُحاؿ ُفي ُالمصرؼ ُلدل ُمكجكدة ُالمكدعة ُالمالية ُالأكراؽ ُتبقى ُبمعنى ُبالتقادـ، تمسؾ

،ُفإذاُطالبُالعميؿُبالردُبعدُانقضاءُمدةُخمسةُلردُكذلؾُلمدةُخمسةُعشرُعامانُالمطالبةُبا
ُعامانُ ُذلؾُنكعانُُعشر ُكيعد ُلمدكلة، ُممكيتيا ُبتحكؿ ُالمصرؼُىنا ُلصالحُُيدفع ُالمصادرة مف

 الحككمةُضدُالعميؿُالميمؿ.

                                                           
 .2007لعاـ33ُُمفُالقانكفُالتجارمُالسكرمُرقـ219/1ُُانظرُفيُذلؾُالمادةُُ-115ُ
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عيفُالذيفُىذاُالنصُسكؼُيؤدمُإلىُضياعُحقكؽُالمكدُكقدُكاجوُىذاُالرأمُانتقادُشديدُكىكُأفُ 
اطمأنكاُأفُحؽُالممكيةُلاُيسقطُأبداُبالتقادـُ،ُكالمطالبةُبالردُىكُحؽُمفُحقكؽُالممكيةُلاُيستطيعُ

الحاؽُالضررُبالاقتصادُالقكميُُأفُ ُفعُالمطالبةُبوُإلاُالمالؾُأكُممثموُالقانكنيُأكُخمفائو،ُفضلبنُ
لعدـُتحكؿُممكيتياُلمدكلةُُتجنبانُُمفُخلبؿُتخكؼُالمكدعيفُمفُإيداعُأكراقيـُالماليةُلدلُالمصارؼ

116ُفيُحاؿُتأخركاُعفُالمطالبةُبالاسترداد.

السابؽُتطبؽُفقطُعمىُالدعاكلُالشخصيةُالناشئة177ُُُيذىبُالرأمُالآخر،ُإفُنصُالمادةُ -2
،ُلأفُقصدُالمشرعُالمصرمُمفُىذاُالنصُىكُأفُُتحكؿُحؽُالمكدعُإلىُحؽُشخصيمفُ

ُشخصيُفقط،ُأمُأفُ إلىُالدكلةُفيُحالةُتحكلياُإلىُحؽُتؤكؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُ
ىذاُالنصُلاُيطبؽُإلاُفيُحالةُتحكؿُحؽُالمالؾُإلىُحؽُعمىُنقكدُبسببُاستيلبؾُالأكراؽُ

 117الماليةُالمكدعة.

ُالذمُي ُالقكؿ ُفلبُنؤيد ُنحف ُفيُالأكراؽُأما ُالمطالبة ُفي ُمفُحقو ُالمكدعة ُالمالية ُمالؾُالأكراؽ حرـ
الماليةُالمكدعةُبحجةُالتقادـُكمصادرتياُمفُقبؿُالدكلة،ُلأفُالقكؿُبذلؾُيؤدمُإلىُالتصادـُمعُحؽُ

ُ ُالقانكف ُيحميو ُالذم ُيحميُُفضلبنُُالمدني،الممكية ُالذم ُلمدستكر ُصريحة ُمخالفة ُيعد ُذلؾ ُأف عمى
ُثـُالخاصة،الحقكؽُ ُُجبيُمف ُالمادة ُالمكدعُفيُُتعديلبنُتعديؿُنصُىذه ُالعميؿ ُحؽ يضمفُحماية

ُُممكيتوُللؤكراؽُالماليةُالمكدعةُبأفُلاُيسقطُبالتقادـ.

 الالتزام بالرد من حيث المحل -3

ُالمصرؼُالمكدعُأفُيردُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُعينانُ إلىُالعميؿُالمكدعُكذلؾُفيُحاؿُكافُُيمتزـ
ُعينانُ ُالمصرؼُبردىا ُيمتزـ ُىنا ُفقط، ُعمييا ُالمحافظة ُسبيؿ ُعمى ُىك ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع ُعقد

ُ.رقامياُكماُقبضوُمفُثمارىا،ُمالـُيتفؽُعمىُخلبؼُذلؾبعددىاُكأ

 وعميو فإن الرد يكون وفق ضوابط وقيود ىي:

،ُكأفُتككفُأسنادُقدُاستيمكتُكقبضُالأكراؽُالماليةُعينانُفيُحاؿُعدـُتمكفُالمصرؼُمفُردُ -1
ُالمصرؼُبردُالقيمةُالتيُحصؿُعمييا.  المصرؼُقيمتيا،ُيمتزـ

يردُأكراؽُُلممصرؼُأف،ُفيجكزُفيُحاؿُكجكدُاتفاؽُبيفُالمصرؼُكالعميؿُعمىُعدـُالردُعينانُ -2
ُبماليةُمماثمةُللؤكرُ كؿُذلؾُيعكدُللبتفاؽُبيفُمبمغُنقدم،ُُصكرةاؽُالماليةُالمكدعةُأكُيردىا
 المصرؼُكالعميؿ.

                                                           
ُ.366د.ُالقميكبيُ،ُسميحةُ،ُمرجعُسابؽ،ُصُ-116ُ
ُ.1015ابؽ،ُصد.ُجماؿُالديفُعكض،ُعمي،ُمرجعُسُ-117ُ
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ُبإعادةفُ -3 ُنصتُُمماثمة،أكراؽُماليةُُيُحاؿُكجكدُنصُقانكنيُيجيزُلممصرؼُالرد ُما كىذا
ُ ُالمادة 218/3ُُعميو ُالمادة ُتماثميا ُالسكرم ُالتجارة ُقانكف ُالتجارة314/2ُُمف ُقانكف مف

 المصرمُعمىُأنو:

ُأكُنصُالقانكفُعمىُذلؾ"."ُكيجكزُإعادةُمثمياُإذاُماُاتفؽُالفريقافُ

ُإلاُأنوُيحؽُلممصرؼُالامتناعُعفُالردُفيُحالاتُأىميا:

ُالناشئُمفُ - ُكافُمفُحؽُالمصرؼُأفُيحبسُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُحتىُيستكفيُدينو إذا
ُالحفظُأكُأمُعمكلاتُُالكديعة،عقدُ  أخرل.كرسكـ

جزإذاُ - عمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُتحتُيدُالمصرؼُبطريؽُالحجزُماُلممديفُلدلُالغير،ُُح 
118ُأكُباشرُالمصرؼُالمكدعُلديوُإجراءاتُالحجزُتحتُيدُنفسو.

 الالتزام بالرد من حيث المكان -4

ُلـُيحددُ ذا ُالعقد،ُكا  إفُالتزاـُالمصرؼُبردُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُيككفُفيُالمكافُالذمُيحدده
ُالمصرؼُبالردُفيُالمكافُالذمُتـُفيوُإيداعيا.ُالعقد ُمكافُالردُيمتزـ

ُمفُقانكفُالتجارةُالسكرمُبالقكؿُعمىُأنو:218/2ُكقدُكرسُىذاُالحكـُنصُالمادةُ

ُفيُمكافُإيداعيا".ُ"ُكتتـُإعادتياُمبدئيانُ

تحديدُمكافُلمردُفالمبدأُالعاـُىكُأفُتتـُالإعادةُلماُىكُمحددُفيُالعقدُفإذاُلـُيتفؽُالطرفافُعمىُ
ُيعمؿُبالنصُالقانكنيُليككفُالردُىكُمكافُالإيداع.

ُالحكـُلاُيختمؼُعفُالحكـُفيُالكديعةُ ُالكديعةُفيُمكافُُإذُالعادية،كىذا ُالمكدعُلديوُبرد يمتزـ
ُاُلـُيتفؽُالطرفافُعمىُخلبؼُذلؾ.إيداعياُم

 الفرع الثامن

 بالمساواة بين العملاء المودع لديو التزام المصرف

ُالمصرؼُالمكدعُلديوُفيُعلبقتوُمعُالعملبءُبمبادئُالشفافيةُكالمساكاةُالتامةُبيفُالعملبءُ،ُ يمتزـ
ُبالتفرقةُبيفُالعملبءُكأفُيقدـُلبعضُالعملبءُميزاتُدكفُ العملبءُالآخريفُ،ُكيحظرُعميوُأفُيقكـ

ُبأمُعمؿُمفُشأنوكأ 119ُيؤدمُإلحاؽُالضررُبالعملبء.ُأفُُلاُيقكـ

                                                           
 .264،ُمرجعُسابؽ،ُصالإيداع غير المصرفيد.ُالشماع،ُفائؽ،ُُ-118ُ
ُ.1992لعاـ95ُُمفُلائحةُقانكفُسكؽُرأسُالماؿُالمصرمُرقـ231ُُالمادةُُ-119ُ
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ُالمصرؼُجبكي ُكجكداُعمى ُتجنب ُعمى ُيعمؿ ُأف ُلديو ُبيفُُلمكدع ُالمصالح ُتعارضُفي أم
ُ.العامميفُبومصمحتوُأكُمصمحةُالمديريفُأكُ

ُالمصرؼُألاُيمارسُنشاطانُ ينطكمُعمىُمثؿُىذاُالتعارضُإلاُبعدُالإفصاحُعنوُلمجميكر،ُُكيمتزـ
ُُُكالحصكؿُعمىُمكافقةُخطيةُمفُالشخصُالذمُيجرمُالتعامؿُباسموُأكُلحسابو.
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 المطمب الثاني

 التزامات العميل المودع

ُمسبقانُُ ُلجانبيفُإفُ ُتحدثنا ُالممزمة ُالعقكد ُمف ُىك ُالمالية ُالأكراؽ ُكديعة اماتُيفرضُالتزُُإذُعقد
فُكافُلـُينصُعميياُقانكفُالتجارةُإلاُُالمكدع،تترتبُالتزاماتُعمىُكُُمتبادلةُعمىُعاتؽُطرفيو، كا 

قكاعدُعامةُتطبؽُعمىُُدتعُإذعدُالعامةُفيُالقانكفُالمدني،ُأنوُيمكنناُالبحثُعنياُمفُخلبؿُالقكا
ُماُلـُيردُبوُنصُفيُغيرهُمفُالقكانيف.

ُكعميوُسكؼُنتحدثُعفُالتزاما التزاـُالعميؿُالمكدعُُبوُالمطمب،ُنتناكؿتُالمكدعُمفُخلبؿُىذا
ُ)الفرععميؿُبدفعُالعمكلةُالثاني(،ُكالتزاـُالُ)الفرعالأكؿ(،ُكالتزاـُالعميؿُبدفعُالأجرةُُبالتسميـُ)الفرع

ُُ(،الثالث ُالمصركفات ُبدفع ُالعميؿ ُعفُُ)الفرعكالتزاـ ُبتعكيضُالمصرؼ ُالعميؿ ُكالتزاـ الرابع(،
ُالخامس(.ُ)الفرعالأضرارُ

 الفرع الأول

 المودع بالتسميم التزام

ُبتسميـُالأكراؽُُيترتبُعمىُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُالتزامانُ الماليةُلممصرؼُعمىُالمكدعُبأفُيقكـ
ُ ُالالتزُُليتمكف ُتنفيذ ُمف ُالعقد، ُعميو ُبُإذاماتُالتيُيفرضيا ُالمكدع ُيقـ ُلـ ُإذا ُالأكراؽُأنو تسميـ

120ُيتكقؼُتنفيذُالعقد.ُالماليةُلممصرؼ

ُالمصرؼُتاجرانُ ُكلوُُمحترفانُُكعميوُفإفُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُيككفُفيو ييدؼُلتحقيؽُالربح،
ُالعميؿ ُقبؿ ُمف ُالمالية ُالأكراؽ ُبتسميـ ُمباشرة ُالعمكلاتُكالأجرةُُمصمحة ُمف ُالاستفادة ُأجؿ مف

ُ.المتفؽُعمييا

قدُُذلؾُفعُإماُعندُإبراـُالعقد،ُأكُفيُكقتُلاحؽُيتفؽُعميوُطرفيُالعقد،ُفضلبنُُالتسميـُعادةكيتـُ
ُ ُحقيقييككف ُحكميُانُالتسميـ ُانُأك ُفالتسميـ ُتككف، ُعندما ُيككف ُحيازةُالأكرُُالحقيقي ُخارج ُالمالية اؽ

ُلكُكانتُالأُانُالتسميـُحكميُىناُيككف،ُالمصرؼ عمىُُبناءنُُىاكراؽُالماليةُقاـُالمصرؼُبشراءكما
ُبف ُالمكدع ُيقكـ ُثـ ُلدلُنفسُالمصرؼُعندئذطمبُالمكدع، ُحسابُإيداع ُُديعُتح حكميانُالتسميـ

ُ.حسابُالعميؿُلدلُالمصرؼككنياُأصبحتُمكجكدةُفيُ

  
                                                           

ُ.215صُ،2،ُدارُالنيضةُالعربية،ُالقاىرة،ُط2000ُ،البنوكعمميات  ،فعبدُالرحمد.ُقرماف،ُُ-120ُ
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 الفرع الثاني

 بدفع الأجرة التزام المودع

ُالعميؿُكمفُىناُُالتبرع،كالتجارةُلاُتعرؼُُانُالمصرؼُتاجرُأفُُالتجارةُىكالمبدأُالعاـُفيُقانكفُ يمتزـ
ُالمتفؽُع ُبدفعُالأجرة ُالأكراؽُالمالية ُكديعة ُيطمؽُعميوُالمكدعُبمقتضىُعقد ُما ُكىذا ُبالعقد مييا

ُالحفظ".بأجرةُ"

مفُقانكفُالتجارة311ُُمفُقانكفُالتجارةُالسكرمُتماثمياُالمادة215/1ُُالمادةُُكىذاُماُأكدتُعميو
ُعمىُأنو:نصتُُإذالجديدُالمصرمُ

ُ"ُعمىُالمصرؼُأفُيتكلىُالمحافظةُعمىُالأسنادُكأفُيكليياُعنايةُالكديعُالمأجكر".

الأصؿُمأجكرةُماُلـُيتفؽُالطرفافُبخلبؼُُكيستفادُمفُىذاُالنصُأفُكديعةُالأكراؽُالماليةُىيُفي
ُذلؾ.

121ُبمكجبُاتفاؽُخطيُعمىُذلؾ.ُزاـُالعميؿُالمكدعُبدفعُالأجرةُىكُُالتزاـُقانكنيالتُفإفُ ُمفُثـ

ُالماليةُ ُالأكراؽ ُبحفظ ُالتزامو ُلقاء ُلممصرؼ ُالأجرة ُبدفع ُالعميؿ ُيتعيد ُأف ُيعني: ُالالتزاـ كىذا
ُالمكدعة.

ُي ُأف ُيكجرتُالعاداتُالمصرفية ُأسسُىك ُعمى ُبناء ُالأجرة ُمقدار ُالمصرؼُبتحديد حددىا،ُقكـ
ُالمصرؼُإذيختمؼُمفُكديعةُلأخرل،ُ بتحديدُأجرةُمرتفعةُفيُحفظُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُُيقكـ

ُالتيُتنشئُ ُلممخاطر ُفيُسبيؿُحفظيا ُكبيرة ُتتطمبُإجراءاتُكجيكد ُلأنيا ُكانتُغيرُاسمية إذا
122ُعنيا.

ُأسعارُ ُبينتُتعريفة ُكبنكؾُالاستثمارُكالأعماؿ،ُكقد ُلمبنكؾُالتجارية ُالمكحدة الخدماتُالمصرفية
،ُالأحكاـُالمتعمقةُبأجرةُكديعة1991ُالصادرةُعفُالبنؾُالمركزمُالمصرمُكالمعمكؿُبياُمنذُعاـُ

ُحيثُمقد ُالصككؾُمف ،ُ ُدفعيا ُكزماف ُتحصيميا ُككيفية ُيحؽُدكتعارىا ُلا ُإلزامية ُالتسعيرة ُىذه
الأجرةُفيُعقدُكديعةُالصككؾُفُمقدارُكحددتُىذهُالتسعيرةُأاؽُعمىُخلبفياُ،ُلطرفيُالعقدُالاتف

123ُ.يتـُتحديدهُعمىُأساسُقيمةُالأكراؽُالماليةُالمكدعة

                                                           
مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:ُ"ُالأصؿُفيُالكديعةُأفُتككفُبغيرُأجرُ،ُفإذاُاتفؽُعمى690ُُنصتُالمادةُُ-121ُ

 أجرُكجبُعمىُالمكدعُأفُيؤديوُكقتُانتياءُالكديعةُ،ُماُلـُيكجدُاتفاؽُيقضيُبغيرُذلؾ".
 .945د.ُجماؿُالديفُعكضُ،ُعميُ،ُمرجعُسابؽ،ُصُ-122ُ
 .264إبراىيـ،ُمرجعُسابؽ،ُُد.ُأحمدُالبسطكيسىُ،ُ-123ُ
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تاركانُأمرُُلخمؽُركحُالتنافسُبيفُالبنكؾُالمشرعُالمصرمُبإلغاءُتمؾُالتعريفةُالإلزاميةُماُدفعكىذاُُ
ُ ُأسعارُالخدماتُالمصرفيةُلممصارؼُكذلؾُبالقانكفُرقـ إصدارُقانكفُب1957ُلعاـ163ُُتحديد

ُعمىُأنو:1996ُلعاـ97ُُالمضافةُبالقانكف29ُُنصتُالمادةُُإذالبنكؾُكالائتمافُ

ُطبيعةُ ُحسب ُبيا ُيقكـ ُالتي ُالمصرفية ُالعمميات ُعمى ُالعائد ُمعدلات ُتحديد ُسمطة ُبنؾ ُلكؿ "
دكفُالتقييدُبالحدكدُالمنصكصُعميياُفيُأمُتشريعُآخر،ُكماُيككفُلوُأفُيحددُأسعارُُالعمميات

ُكمقتضياتُ ُالنقدية ُالسياسة ُإطار ُمع ُيتفؽ ُبما ُذلؾ ُكؿ ُبيا، ُيتعامؿ ُالتي ُالمصرفية الخدمات
ُالمنافسةُالكاممة".

عمىُمقدارُالأجرة،ُلاُيمكفُلمعميؿُأفُيدفعُبعدـُالالتزاـُبدفعُالأجرةُُكفيُحاؿُعدـُالاتفاؽُمقدمانُ
ُبؿُيحؽُلممصرؼُأفُيطالب ُُلغيابُالاتفاؽُعمىُذلؾ، للؤعراؼُُطبقانُُتحد دالعميؿُبدفعُالأجرة

ُقدُتككفُبغيرُأجرُنظرانُ ُالمصرفيةُالجارية،ُكلاُيمكفُالقكؿُبتطبيؽُحكـُالكديعةُالعاديةُفيُأنيا
ُالقانكنيُالخاصُالذمُيميزهُعفُلغيابُالاتفا ؽُعمىُذلؾ،ُككفُكديعةُالأكراؽُالماليةُلياُطابعيا

ُباقيُالعممياتُالمصرفية.

ُالماليةُضمفُ ُالأكراؽ ُلكديعة ُأجرة ُينصُالمشرعُالسكرمُفيُحاؿُغيابُالنصُعمىُتحديد كلـ
الاتفاؽُعمىُخلبؼُُبغيرُأجرُإلاُإذاُتـُعكسُالكديعةُالعاديةُالتيُتككفُدائمانُُالتجارةُعمىقانكفُ
ُفيُحاؿُحدكثُنزاعُيتكلىُتحديدُالأجرةُقاضيُالمكضكع.ُمفُثـ،ُذلؾ

462ُالمادةُفي1993ُُلعاـ18ُُىذهُالثغرةُعالجياُقانكفُالمعاملبتُالتجاريةُالإماراتيُرقـُُإلاُأفُ 
ُو:نصتُعمىُأنُ ُإذ

ُ "1-ُُ ُىذا ُكيحدد ُيتحمميا ُالالتزاماتُالتي ُلقاء ُأجر ُفي ُلممصرؼُالحؽ ُعدـُيككف ُعند الأجر
ُلمعرؼُمعُمراعاةُعددُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكقيمتيا".ُالاتفاؽُكفقانُ

ُالمصرؼُبتحديدُقكاعدُدفعُالأجرةُضمفُالعقد،ُفقدُتككفُعمىُدفعةُكاحدةُأكُعمىُأقساطُ كيقكـ
ُمفُخلبؿُخصـُالأجرةُمفُحسابُالمكدعُالمفتكحُلدلُالمصرؼ.ُكقدُتككفُدفعُالأجرةُمقدمانُ

ناُلاُنؤيدُفيُأفُيككفُىنالؾُتسعيرةُمكحدةُلتحديدُأجرةُالحفظُفيُالأكراؽُالماليةُالمكدعة،ُإلاُأنُ 
بؿُيجبُأفُيتكلىُكؿُمصرؼُعمىُحدةُتحديدُىذهُالأجرةُطبقانُلمظركؼُالراىنة،ُفلبُيمكفُالقكؿُ

ُالمصرؼُبحفظُالأكراؽُالماليةُاستنادانُلأجرةُمحدد ةُقدُتككفُمثلبنُأفُيككفُىنالؾُفترةُحربُكيمتزـ
ُبسببُظركؼُالحربُ ُالمكدعة ُاحتماليةُتمؼُالأكراؽُالمالية ُالمخاطرُالتيُتنتجُعنيا ُأماـ زىيدة
ُباتخاذُكافةُالسبؿُفيُسبيؿُالمحافظةُعمييا،ُكىذاُلاُيتحقؽُإلاُإذاُانفردُ التيُتجعؿُالمصرؼُيمتزـ

ُالمصرؼُبكضعُشركطُمعينةُلذلؾ.
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ادةُعمىُالاتفاؽُمعُالعميؿُعمىُدفعُالأجرةُمقدمانُأمُكجديرُبالإشارةُإلىُأفُالمصارؼُجرتُالع
خصـُقيمةُمفُحسابوُالمفتكحُلديياُإفُكافُلوُحساب.ُكلكفُجديرُبالملبحظةُأفُىذاُالاستيفاءُ

ُبمكُ ُالمترتبة ُالتزاماتو ُالمصرؼُبتنفيذ ُقياـ ُنظير ُيككف ،ُ ُالمصرفية ُالعممية ُثـجبُىذه ُفإفُ ُمف
ُيعدُغطا ُالمذككرُسابقان ُأمُأفُالاستيفاءُالمذككرُينزؿُمنزلةُالاستيفاء ءُللؤجرةُحيفُاستحقاقيا،

،ُإذاُانتيىُعقدُكديعةُمفُثـُدعُالتزاموُبدفعُالأجرةالتأميفُالاتفاقيُالمقدـُضمانانُلتنفيذُالعميؿُالمكُ
الأكراؽُالماليةُقبؿُالمدةُالمحددةُ،ُاستحؽُالمصرؼُالمكدعُلديوُمفُالأجرةُبنسبةُالمدةُالتيُبقيتُ
فيياُالأكراؽُالماليةُتحتُيده،ُكيككفُلمعميؿُالمكدعُاستردادُماُيفيضُعفُذلؾُالمبمغُالمستكفىُ

ُمسبقان.ُ

 الفرع الثالث

 العمولات المودع بدفعالتزام 

ُالعمكلايُ ُبدفع ُالمكدع ُالعميؿ ُقيامومتزـ ُعف ُالأكراؽُبعممياتُمتُتُلممصرؼُالناتجة ُبإدارة صمة
ُالمالية.

ُالمصرؼُعلبكةنُ ُالعمكلاتُيستحقيا ُالتيُكىذه ُالحفظ ُأجرة ُسابقانُُعمى ُعنيا ُبمتحدثنا ُفيي ُنزلة،
ُالعميؿُالمكدعُبأكثرُمفُ ُبياُالمصرؼُبناءُعمىُطمبُالعميؿُالمكدع،ُفقدُيقكـ أعماؿُإضافيةُيقكـ

ُالعمكلا ُالمصرؼ ُيستحؽ ُعندئذ ُكاحد، ُيكـ ُخلبؿ ُعمميةعممية ُلكؿ ُذلؾ ُعف ُالناتجة كقياـُُت
كاضحُالمصرؼُبتنفيذُأكامرُالعميؿُالمكدعُببيعُىذهُالأكراؽُالماليةُأكُاستبدالياُبأكراؽُأخرل،ُكُ

بأفُىذهُالعمكلةُىيُمبالغُإضافيةُيستحقياُالمصرؼُنتيجةُلقياموُبعممياتُأخرلُبمناسبةُكديعةُ
124ُ.الأكراؽُالمالية

ُبشكؿُصريحُأكُضمنيُفيُ ُالعمكلاتُأما ُتحديدُمقدارُىذه كفيُحاؿُغيابُالاتفاؽُُالعقد،كيتـ
ُعمىُذلؾُيتكلىُالعرؼُالمصرفيُأمرُتحديدىا.

لأفُالمصرؼُحيفُقاـُبفتحُحسابُُالعميؿ،ىـُالالتزاماتُالتيُتترتبُعمىُىذاُالالتزاـُىكُأُدكيع
فُكانتُالأجرةُزىيدةُ إلاُأنوُطمعُبالعممياتُالأخرلُالتيُمفُالممكفُأفُُلمحفظ،إيداعُلمعميؿُكا 

ُبي ُيقكـ ُيتمقى ُكالتي ُالعميؿ ُخلبلياُالمصرؼُالعمكلاتا ُمف ُأكامرُ، ُالمصرؼُبتنفيذ ُيقـ ُلـ ذا كا 
ُ.مصرؼُالعمكلةُعمىُذلؾيستحؽُالالعميؿُفلبُ

 

                                                           
 .286ُمرجعُسابؽ،ُُ،الإيداع المصرفيد.ُالشماع،ُفائؽ،ُُ-124ُ



83 
 

 الفرع الرابع

 بدفع المصروفات التزام المودع

بردُالمصركفاتُكالنفقاتُالتيُتكبدىاُُيفرضُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُعمىُعاتؽُالعميؿُالتزامانُ
كيشمؿُالردُالمصركفاتُالإضافيةُدكفُُفظةُعمىُالأكراؽُالماليةُكخدمتياالمصرؼُفيُسبيؿُالمحا

ُ،ُكمصاريؼُفتحُحسابُالإيداعُكمصاريؼُدعكلُالاسترداد.الأساسية

مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُتقابمياُالمادة691ُُكقدُأقرتُالقكاعدُالعامةُىذاُالالتزاـُبمكجبُالمادةُ
ُمفُالقانكفُالمدنيُالمصرمُحيثُنصتُعمىُأنو:725ُ

كعميوُأفُيعكضوُعفُكؿُماُلحقوُمفُُالكديعة،ماُأنفقوُفيُحفظُُىُالكديعإلُ"ُعمىُالمكدعُأفُيرد
ُخسارةُبسببيا".

ُمفُالقانكفُالمدنيُالأردني:885ُكنصتُالمادةُ

ُ.المكدعُلديوُعمىُالكديعةُبغيرُإذفُالمكدعُأكُالمحكمةُكافُمتبرعانُُأنفؽإذاُُ-1"ُ

أكُالمستعجمةُأفُينفؽُعمىُالكديعةُبالقدرُوُيجكزُلممكدعُلديوُفيُالحالاتُالضركريةُإلاُأنُ ُ–2ُُُُُ
ُالمتعارؼُكيرجعُبماُأنفقوُمفُمالوُعمىُالمكدع".

ُالتزامانُ ُحددكا ُأفُالمشرعُالسكرمُكالمصرمُقد ُنجد ُتقدـ ُالمصركفاتُُكمفُخلبؿُما عمىُالمكدعُبرد
ُالمشرعُالأردنيُفقدُاعتبرُأفُالمكدعُلديوُفيُحاؿُ عمىُالكديعةُدكفُإذفُالمكدعُُأنفؽكالنفقات،ُأما

ُالعميؿُبردُالنفقات.ُاعتبرُىناُمتبرعانُ ُكلاُيمتزـ

ُالعميؿُالمكدعُبردُكافةُالنفقاتُكالمصاريؼُالتيُقاـُبياُالمصرؼُفيُسبيؿُتأديةُالخدماتُ كعميوُيمتزـ
ُلوُفيُسبيؿُحفظُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.

ُلتجارةُالككيتيُحيثُنصتُعمىُأنو:مفُقانكفُا339/3ُكقدُأكدتُىذاُالالتزاـُالمادةُ

ُالمكدعُبدفعُالأجرُالمتفؽُعميوُأكُالذمُيحددهُالعرؼ،ُفضلبُعمىُالمصركفاتُالضركرية". ُ"ُيمتزـ

ُ

  



84 
 

 الفرع الخامس

 بتعويض المصرف عن الأضرار التزام المودع

ُبمقتضىُع ُالمكدع ُالعميؿ ُالأكراؽُالماليةيمتزـ ُكديعة ُالتيُُقد ُالأضرار بتعكيضُالمصرؼُعفُكافة
ُبحفظُالأكراؽُالماليةُلصالحُالمكدع،ُكلاُيمكفُإضرارهُبسببُُككنوُلمعقد،وُجراءُتنفيذهُتصيب ُذلؾ،يقكـ

ُ ُالأضرارُناتجةُعفُخطأ ُكانتُُالمصرؼ،جانبُأكُإىماؿُأكُتقصيرُمفُبشرطُألاُتككفُىذه فإذا
ُالعميؿُالمكدعُ ُبدفعُأمُتعكيض.الأضرارُنتيجةُذلؾُلاُيمتزـ

125ُالمدني.كىذاُماُأقرهُالمشرعُالسكرمُضمفُالقكاعدُالعامةُفيُالقانكفُ

ُبدفعُكافةُالمبالغُالمستحقةُكالتعكيضاتُالناتجةُعفُقياـُالمصرؼُ كعميوُيتعيدُالعميؿُالمكدعُبأفُيقكـ
يؿُفيُالردُفيُكالتزاموُبتعكيضُالمصرؼُعفُتقصيرُالعمُبمناسبةُخدمتوُللؤكراؽُالماليةُالمكدعةُ،بيا

ُ.الكقتُالمناسبُعفُأمُأمرُيتعمؽُبخدمةُأكراقوُالماليةُالمكدعةُمماُسببُالضررُلممصرؼُجراءُذلؾ

  

                                                           
 مفُالقانكفُالمدنيُالمصرم.725ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُتقابمياُالمادة691ُُالمادةُُ-125ُ
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 المبحث الثاني

 وانتياؤه المسؤوليات الناتجة عن عقد وديعة الأوراق المالية

 تمييد وتقسيم:

إدارةُحيثُُالمالية،ُمفالخدماتُالمصرفيةُلعملبئوُكمفُىذهُالخدماتُإيداعُالأكراؽُُيقدـُالمصرؼ
ُعدةُتساؤلاتُبصددةُعميياُمفُمخاطرُالسرقةُكالضياع،ُإلاُأنوُنككفُىذهُالأكراؽُالماليةُكالمحافظ

ُفيُحاؿُامتناعُالمصرؼُعفُتنفيذُالالتزاماتُالتيُيرتبياُعميوُعقدُكديعةُالأكراؽُالمالية.

،ُإلاُالمصرفيةُالخدماتُلبعضاُإلىُتحقيؽُالربحُمفُخلبؿُتقديميُكؿُعاـبشُكتيدؼُالمصارؼُُ
أفُذلؾُقدُيعرضُالمصرؼُلممسؤكليةُفيُحاؿُإخلبلوُبتنفيذُبنكدُالعقدُأكُأخطأُأكُأىمؿُفيُأداءُ

ُكاجبو.

ناُ،ُإلاُأنُ الحساباتعمىُالخدماتُالتقميديةُكفتحُُنشاطُالمصارؼُفيُسكريةُيقتصرُإلاُأنوُكللؤسؼ
كراؽُالماليةُلممتعامميفُمعياُكتطبيؽُالنصكصُنييبُالمصارؼُالسكريةُعمىُتقديـُخدمةُإيداعُالأ

ُإحداثُسكؽُدمشؽُللؤكراؽ ُبعد ُكخاصة ُبشكؿُعممي، ُالتجارة ُفيُقانكف ُكرغبةُُالقانكنية المالية
ُالاستثمارُفيُالأكراؽُالمالية.ُصغارُالمدخريفُفي

ُبيفُالمصرؼُكالعميؿُحيثُتنعقدُىذهُكُ تككفُمسؤكليةُالمصرؼُتعاقديةُفيُحاؿُكجكدُعقدُمبرـ
ُ ُأالمسؤكلية ُالمصرؼُفيُحاؿ ُمسؤكليةُبالتزاماتو،خؿ ُفيُحاؿُكافُُكتنعقد المصرؼُالتقصيرية

ُلمعميؿ.ىنالؾُخطأُأكُإىماؿُتسببُبضررُ

راؽُالماليةُكجزاءُإخلبؿُاعُالأكُعفُإيدُمسؤكليةُالمصرؼمبحثُعفُكعميوُسكؼُنتحدثُفيُىذاُال
ُُالمصرؼُعف ُمفُخلبؿ ُالتزاماتو ُالأكراؽُالأكُُ)المطمبتنفيذ ُكديعة ُعقد ُانتياء ُكنتحدثُعف ؿ(

ُالثاني(.ُ)المطمبمفُخلبؿُُالمالية

ُُُُُ

ُ

ُ

  



86 
 

 المطمب الأول

 عن إيداع الأوراق المالية مسؤولية المصرف

تنفيذُالمصرؼُلالتزاموُالناشئُمفُالعقدُسكاءُعدـُالمسؤكليةُالعقديةُلممصارؼُُفيُحاؿُُتترتب
126ُبشكؿُكميُأكُجزئي،ُكذلؾُفيُضكءُشركطُالعقد.

تساعدُالمصرؼُعدةُعكامؿُُإلىُكجكدُيذىب الاتجاه الأولُإذكظيرُاتجاىافُفيُىذاُالخصكصُ
ُ ُالتعاقدية ُإضعاؼُمسؤكليتو ُعفُُمنيا،عمى ُخطي ُدليؿ ُكضع ُإلى ُالمصارؼ ُلجكء ُعدـ مثلبن

ُ ُلصالح ُبيا ُيقكـ ُأف ُالتزاـُُكبالتاليُالعميؿ،العممياتُالتيُيمكف ُالصعبُإثباتُعدـ ُمف يصبح
ُ ُدليؿ ُكجكد ُعدـ ُحاؿ ُفي ُإلا ُما ُبخدمة ُبالقياـ ُُخطي،المصرؼ ُيتضمف ُما ُبيفُكغالبان العقد

كفيُىذهُالحالةُلاُيمكفُلمعميؿُإلاُُؼ،المصرُالمصرؼُكالعميؿُشرطانُينصُعمىُعدـُمسؤكليةُ
ُالتمسؾُبشركطُالإذعافُفيُمحاكلةُلإلغاءُالشركطُالمجحفةُبحقو.

ُعميموُُالثاني، أما الاتجاه ُالمصرؼُتجاه ُمفُمسؤكلية ُدائما ُالفرنسيُالذمُيعزز ُالقضاء فيقكده
عممياتُالمصرؼُككسيطُفيُالأسكاؽُُـُالعميؿُعفُمخاطرُأمُعمميةُكمنياسكاءنُفيُكاجبُإعلب

ُ ُالمصرؼُمسؤكلان ُيعدُ)ُمفُحيثُالمبدأ( ُالاتجاه عفُُالماليةُأكُفيُاستثمارُماؿُالعميؿ.ُكىذا
127ُماُلـُيثبتُالعكس".إعلبـُعميموُ

ُنصُعمىُأفُلمشخصُالاعتبارمُنائبانُُإذسكرمُبفكرةُالشخصُالاعتبارمُ،ُكأخذُالقانكفُالمدنيُال
ُكهالمصرؼُعفُأمُخطأُُيرتكبوُممثمُيسأؿُُكمفُثـتو،ُكالمصرؼُشخصُاعتبارمُيعبرُعفُإراد
128ُُلمغير.ُانُيسببُضررُ

ُصحيحُيربطُالمصرؼُبالعميؿ،ُ ُعقد ُلممصرؼُفيُحاؿُكجكد ُعقدية ُمسؤكلية ُأماـ ُنككف كعميو
ُككافُالفعؿُالضارُالذمُأصابُالعميؿُىكُناتجُعفُإخلبؿُالمصرؼُبتنفيذُالتزاموُالتعاقدم.

ُ

ُ

                                                           
أطركحةُدكتكراهُفيُالقانكفُالتجارم،ُجامعةُدمشؽ،ُُالمسؤولية المدنية لممصارف،،2010ُالحسيفُ،ُعيسىُ،ُُ-126ُ
ُ.107ص
 .140د.ُمترمُ،ُمكسىُكد.ُالمصرمُ،ُميسكفُ،ُمرجعُسابؽُ،ُصُ-127ُ
الشخصُالاعتبارمُيتمتعُبجميعُالحقكؽُ،ُإلاُماُكافُُ-1مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنوُ:ُ"55ُنصتُالمادةُُ-128ُ

ُ-ذمةُماليةُمستقمة.ُبُ-فيككفُلوُ:ُأُ-2لؾُفيُالحدكدُالتيُقررىاُالقانكف.منياُملبزمانُلصفةُالإنسافُالطبيعيةُ،ُكذ
 حؽُالتقاضي...".ُ-أىميةُفيُالحدكدُالتيُيعينياُسندُإنشائوُ،ُأكُالتيُيقررىاُالقانكفُ.ُج



87 
 

 الفرع الأول

 لممصرف عن إيداع الأوراق المالية العقدية المسؤولية

 :يمكنناُتعريؼُالمسؤكليةُالعقديةُلممصرؼُعفُإيداعُالأكراؽُالماليةُبأنيا

ُالمتفؽُ ُالشركط ُتنفيذ ُكعدـ ُالمكدعة ُالمالية ُالأكراؽ ُعمى ُالمحافظة ُفي ُالمصرؼُبالتزامو إخلبؿ
ُعميياُفيُالعقد.

204ُكاـُالمسؤكليةُالعقديةُفيُالقانكفُالمدنيُبنصكصُكثيرةُمنياُالمادةُكأقرُالمشرعُالسكرمُأح
ُحيثُجاءُفييا:

ُ"ُيجبرُالمديفُبعدُإعذارهُعمىُتنفيذُالتزاموُعيناُمتىُكافُذلؾُممكنان".

يتعيدُالمصرؼُبتحقيقياُكُتككفُىذهُالنتيجةُىيُمحؿُُإذقدُيككفُالتزاـُالمصرؼُُتحقيؽُنتيجةُ
ُمسؤكليةُ ُتنعقد ُالعقد ُجكىر ُىي ُالتي ُالنتيجة ُىذه ُبتحقيؽ ُالمصرؼ ُقياـ ُعدـ ُحاؿ ُففي العقد،

129ُالمصرؼُلعدـُتنفيذُالمتفؽُعميو.

كقدُيككفُالتزاـُالمصرؼُىكُبذؿُعنايةُ،ُكتعيدُالمصرؼُلمعميؿُببذؿُالجيدُالكافيُلتحقيؽُغايةُ
عمىُالمصرؼُُجبيُإذمفُخلبلوُتحقؽُنتيجةُمعينةُ،ُُةُ،ُكىذهُالالتزاـُلاُيضمفُالمصرؼمعين

ُالغايةُبنفسُالمقدارُالذمُيبذلوُمصرؼُآخر،ُكيستطيعُالمصرؼُأفُيثبتُ أفُيبذؿُلتحقيؽُىذه
130ُعدـُمسؤكليتوُمفُخلبؿُإثباتوُبأنوُبذؿُالعنايةُالمطمكبةُلتحقيؽُالتزامو.

ُكافُلاُبدَُُّالمالية،ظـُحالاتُمسؤكليةُالمصرؼُبشأفُكديعةُالأكراؽُأماـُغيابُتشريعُخاصُينكُ
يتطمبُتكافرُخطأُمفُالمصرؼُكأفُُإذُالمدنية،لناُمفُالرجكعُإلىُالمبادئُالعامةُفيُالمسؤكليةُ

ُلمعميؿُكأفُيككفُىنالؾُعلبقةُسببيةُبيفُالخطأُكالضرر.ُيسببُىذاُالخطأُضررانُ

 العقدية: شروط انعقاد المسؤولية أولاً 

ُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُماُيمي:ُيشترطُلقياـُمسؤكليةُالمصرؼُالعقديةُ

 وجود رابطة عقدية بين المصرف والعميل  -1

                                                           
،ُجامعةُدمشؽ،7ُ،ُطشرح القانون المدني، النظرية العامة للالتزام،1993ُد.ُكحيدُالديفُسكار،ُمحمدُ،ُ-129ُ
ُ.374ص
،ُمنشكراتُالحمبيُالحقكقية،ُبيركت،3ُطُالوسيط في شرح القانون المدني،،2000ُد.السنيكرمُ،ُعبدالرزاؽُ،ُُ-130ُ
ُ.737،ص
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ُُ ُبصدد ُبكجكدنككف ُعقدية ُالماليةُُمسؤكلية ُالأكراؽ ُبخدمة ُيتمثؿ ُكالعميؿ ُالمصرؼ ُبيف عقد
ُأخؿُالمصرؼُبالتزامو ُفإذا دارتيا، المكدعةُكترتبُمفُجراءُذلؾُضررُُخدمةُالأكراؽُالماليةبُكا 

ُالمصرؼُكالتزـلمع ُمسؤكلية ُتنعقد ُُميؿ، ُاستحالة ُحاؿ ُقبؿُبالتعكيضُفي ُما ُإلى ُالحالة إرجاع
131ُ.التعاقد

 وجود عقد صحيح بين المصرف والعميل  -2

أكُُفيُحاؿُكافُالعقدُباطلبنُيشترطُلانعقادُالمسؤكليةُالعقديةُكجكدُعقدُُبيفُالمصرؼُكالعميؿُ،فُ
لعدـ132ُُعدـُمعياُقياـُالمسؤكليةُالعقديةُقابلبُللئبطاؿُ،ُلاُنككفُىناُأماـُعقدُصحيحُكبالتاليُتن

كجكدُرابطةُعقديةُصحيحةُبيفُالطرفيف،ُكقياـُالمصرؼُبالتعاقدُمعُفاقدُالأىميةُكالمجنكفُكعدـُ
العقدُباطؿ،ُكلاُيككفُُالتعاقدُبكاسطةُالقيـ،ُىناُلاُيمكفُلممجنكفُأفُيدفعُبالمسؤكليةُالعقديةُلأف

ُالقيـُسكلُالرجكعُعمىُالمصرؼُبأحكاـُالمسؤكليةُالتقصيرية.أماـُ

 إخلال المصرف بتنفيذ الالتزام  -3

عميوُفيُالعقدُُةالمفركضُدُمفُإخلبؿُالمصرؼُبتنفيذُالتزاماتوحتىُتنعقدُمسؤكليةُالمصرؼُلاُب
ُُضررُلمعميؿ.كنشكءُ

 لممصرفالمسؤولية العقدية أنواع ثانياً: 

ُ:عقديةُلممصرؼُإلىُثلبثةُأنكاعُىيتتنكعُالمسؤكليةُال

ُُمسؤولية المصرف العقدية الشخصية  -1

ُبالالتزاماتُ ُقيامو ُكعدـ ُالشخصي ُفعمو ُعف ُالناشئة ُذاتو ُالمصرؼ ُىي ُالمسؤكلية ُىذه كنطاؽ
ُالمترتبةُعميو،ُسكاءُبشكؿُكميُأكُجزئي.

 مسؤولية المصرف العقدية عن فعل الغير -2

ُ ُالأكراؽُتنعقد ُلخدمة ُبتككيؿُشخصُآخر ُقيامو ُفيُحاؿ ُالحالة ُفيُىذه ُالمصرؼُىنا مسؤكلية
معُمصرؼُُالعميؿُتعاقدُأفُ ُلاُسيمالؾُبالضررُلمعميؿُجراءُذلؾ،ُالماليةُالمكدعةُمماُتسببُذ

ُ.بالذات

ُكيشترطُالفقوُلقياـُالمسؤكليةُفيُىذهُالحالةُماُيمي:
                                                           

ُ.110مرجعُسابؽ،ُصُعيسى،ُالحسيف،ُ-131ُ
"ُفيُحالتيُإبطاؿُالعقدُكبطلبنوُيعادُالمتعاقدافُإلىُُأنو:مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمى143/1ُُنصتُالمادةُُ-132ُ
 فإذاُكافُىذاُمستحيلبنُجازُالحكـُبتعكيضُعادؿ".ُالعقد،ةُالتيُكاناُعميياُقبؿُالحال
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 المضركر.كجكدُعقدُصحيحُبيفُالمصرؼُكالعميؿ1-2ُ

ُبتنفيذُالعقد.ُأكُاتفاقانُُأفُيككفُالغيرُمكمؼُقانكنان2-2ُ

 133أفُيسببُالغيرُالضررُلمعميؿ.3-2

 مسؤولية المصرف العقدية عن فعل الشيء - 2

قدُتنعقدُمسؤكليةُالمصرؼُالعقديةُبسببُضررُسببوُأحدُالأجيزةُالإلكتركنيةُالتيُيستخدمياُالمصرؼُ
ُتسببُف ُلك ُكما ُعممو، ُلحدكثُُالآليالحاسبُي ُأدل ُمما ُلحسابُآخر ُمكدعة ُمالية ُأكراؽ بتحكيؿ

ُالضررُلمعميؿ.

 حالات قيام مسؤولية المصرفثالثاً: 

ُمسبقانُ ُبالالتزاماتُالمترتبةُعميوُبمكجبُُتحدثنا عفُانعقادُمسؤكليةُالمصرؼُالعقديةُفيُحاؿُإخلبلو
ُ.تفاؽُأكُالأعراؼُالمصرفيةعقدُالكديعةُأكُبمكجبُالا

ُكؿُالحالاتُالتيُتنعقدُفيياُمسؤكليةُالمصرؼُفيُحاؿُإخلبلوُبالالتزاماتُالمترتبةُعميو.كعميوُنتنا

 مسؤولية المصرف المودع لديو في حال إخلالو بالتزامو بإدارة الأوراق المالية المودعة -1

اؿُفيُحاؿُإخلبلوُبالتزاموُبإدارةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكذلؾُفيُحُالعقديةُتنعقدُمسؤكليةُالمصرؼ
ُ ُعمىُلمعميؿ،حدكثُضرر ُالمصرفية ُجرتُالعادة ُالمسؤكلية ُتتيربُالمصارؼُمفُىذه إدراجُُكلكي

ُالبنكدُفيُالعقدُالتيُتخفؼُعنياُأحكاـُىذهُالمسؤكلية.ُبعض

 شروط انعقاد المسؤولية 1 -1

ُأحكاـُمسؤكليةُلـُينصُالمشرعُالسكرمُأ ُالتشريعاتُالمقارنةُعمىُنصكصُخاصةُتعالجُفييا ك
ادئُالعامةُفيُالمسؤكليةُالتيُالماليةُالمكدعة،ُكلذلؾُتطبؽُالمبالمصارؼُفيماُيتعمؽُبإدارةُالأكراؽُ

ُيشترطُلانعقادُالمسؤكليةُمفُتكافرُالخطأُكالضررُكالعلبقةُالسببية.

لانعقادُالمسؤكليةُىكُكجكدُخطأُمفُجانبُالمصرؼُأكُممثميوُأكُُإفُالركفُالرئيسُالخطأ: 1-1-1
ُبإد ُيتعمؽ ُفيما ُالعقد ُبنكد ُتنفيذ ُفي ُتابعيو ُالمكدعة، ُالمالية ُالأكراؽ ُالعلبقاتُالتعاقديةُُإذارة ُفي أنو

 يتساكلُفعؿُالمصرؼُباعتبارهُمديفُمعُمفُيمثمكنوُأكُيممككفُسمطةُإصدارُالقراراتُعنو.

ُلمم ُالميني ُيُ كالخطأ ُالاقتصاديةُصرؼ ُيمسُالمصمحة ُالمصرؼُنشاطان ُممارسة ُأنو: عرؼُعمى
ُإذُلكؿُمينةُلياُكاجباتُمعينةُيفرضياُ ُالممارسةُتؤدمُإلىُحدكثُالخطأ للؤفرادُأكُالدكلةُكىذه

                                                           
ُ.751د.ُالسنيكرمُ،ُعبدالرزاؽُ،ُمرجعُسابؽُ،ُصُ-133ُ
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ُالمصرؼُوُبيذهُالكاجباتُانعقدتُمسؤكليتوُ.عميوُأصكؿُالمينةُففيُحاؿُإخلبل كيتـُتقديرُخطأ
بنكعُمفُالشدةُكالقسكةُكذلؾُمراعاةُلمعميؿُالذمُكضعُُقدري ُُإذالمعتادُ،نيُعمىُأساسُمعيارُالمي

134ُثقتوُبالمصرؼُالذمُامتازُبنكعُمفُالخبرةُكالكفاءةُالفنيةُالمينية.

كبالتاليُفإفُخطأُالمصرؼُيتمثؿُبعدـُتنفيذهُلالتزاماتوُالناشئةُبمكجبُالعقد،ُسكاءُبشكؿُكميُأكُ
ُالمتفؽُعميو.جزئي،ُكذلؾُفيُإطارُالعقدُ

أفُيككفُتصرؼُالمصرؼُفيُإدارةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُمحاطُبالحكمةُكالأمانةُُكعميوُلاُبدَُّ
ُكالحرصُبشكؿُيطمئفُالعميؿُعمىُأكراقوُالماليةُالمكدعة.

ُالمصرؼُ ُتقديرُخطأ ُبأنوُيتـ ُالمعيارُيطبؽُكلاُيمكفُالقكؿُىنا ُفيذا عمىُأساسُالرجؿُالمعتاد
ُالشخصُالعاد ُعمى ُخبرات ُمف ُيممكو ُما ُالتزامو ُتحقيؽ ُسبيؿ ُفي ُيبذؿ ُالذم أماُُكميارات،م

ُتقديرُ ُفي ُالمعتاد ُالميني ُمعيار ُيطبؽ ُمحترؼُكبالتالي ُميني ُأنو ُعمى ُالعادة المصرؼُفجرت
ُالخطأ.

ففيُفرنساُقضيُبانعقادُمسؤكليةُالمصرؼُالذمُاكتتبُلمصمحةُعميموُفيُأسيـُأحدُالمصارؼ،ُ
ىماؿُُالذمُأشيرُإفلبسوُعقب الاكتتابُبفترةُقصيرةُ،ُفقضتُالمحكمةُىناُبمسؤكليةُالمصرؼُكا 

135ُوُلكُقاـُبالإجراءاتُاللبزمةُفيُالبحثُلكافُتبيفُلوُحالةُالمصرؼُالمالية.المديرُفيُأنُ 

بانعقادُمسؤكليةُالمصرؼُبسببُعدـُقياـُالمصرؼُبتنفيذُالعممياتُالبنكيةُالتيُُكفيُمصرُقضي
ُكفقانُ ُ ُمنو ُعميمو ُالعاديُطمبيا ُالأمكر ُسير ُيقتضيو ُبيذهُكُُةلما ُالقياـ ُالبنؾ ُقبكؿ ُمف عمىُالرغـ

136ُالعمميةُلحسابُالعميؿُإلاُأنوُكقؼُعفُتنفيذىاُدكفُمبرر.

الركفُالثانيُلانعقادُالمسؤكليةُىكُحدكثُالضررُنتيجةُخطأُالمصرؼ،ُُإفُ ُالضرر:2-1-1
فمكُأفُالمصرؼُُلمعميؿ،كبالتاليُفإفُأىـُعنصرُلقياـُمسؤكليةُالمصرؼُىكُحدكثُالضررُ

 انتفتُىناُالمسؤكلية.ُلمعميؿ،ارتكبُخطأُإلاُأفُذلؾُلـُيتسببُضررُ
ُالغير ُالأذلُالذمُيصيبُالعميؿُأك :ُ ُأكُمصمحةُُكيعرؼُالضررُبأنو فيُحؽُمفُحقكقو

137ُمشركعةُلو.

                                                           
ُ.236د.ُُمصطفىُعزبُُ،ُحمادُ،ُمرجعُسابؽ،ُصُ-134ُ
ُ.127دارُالجامعةُالجديدةُ،صُإدارة محفظة الأوراق المالية،،2044ُد.ُفضميُ،ُىشاـُ،ُُنقلبنُعفُ-135ُ
 .1369،ُد.ُابرىيـُسيدُأحمد،ُمرجعُسابؽ،ص986العددُالثانيُص21ُالسنة4/6/1970ُُنقضُمصرمُُ-136ُ
المسؤولية عن فعل الأشياء التي تتطمب عناية خاصة والآلات ،2005ُمحمدُعبدُاللهُسمطافُ،ُناصرُ،ُُ-أُ-137ُ

ُ.116،ُمنشكراتُالحمبيُالحقكقية،ُ،ُصالميكانيكية
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ُالماليةُ ُالأكراؽ ُإدارة ُالمصرؼُفي ُحققيا ُالتي ُالنتائج ُبمقارنة ُكذلؾ ُالضرر ُحدكث ُتحديد كيتـ
ُالعنايةُ ُلديو ُالمصرؼُالمكدع ُبذؿ ُلك ُتتحقؽُفيما ُالممكفُأف ُالتيُكافُمف ُالنتائج ُمع المكدعة

ُالحريصةُالتيُيبذلياُغيرهُمفُالمينييفُالمحترفيف.

 قول:لصدد ذىبت محكمة النقض المصرية بالوبيذا ا

ُطبقانُ ُالمحكمةُيمزـ ُجرلُبوُقضاءُىذه ُالعقديةُكعمىُما لنصُُ"ُكحيثُأفُالمديفُفيُالمسؤكلية
مفُالقانكفُالمدنيُبتعكيضُالضررُالذمُيمكنوُتكقعوُعادةُكقتُالتعاقدُكىكُيقاس221ُُالمادةُ

ُمثؿ ُفي ُالشخصُالمعتاد ُيتكقعو ُالذم ُبالضرر ُأم ُشخصي ُبمعيار ُلا ُمكضكعي ُىذهُبمعيار
ُالمكجبُ ُالضرر ُكىذا ُبالذاتُ، ُالمديف ُيتكقعو ُالذم ُالضرر ُلا ُالمديف ُفييا ُيكجد الظركؼُالتي

138ُ".بأفُيككفُقدُكقعُبالفعؿُأكُأفُيككفُكقكعوُفيُالمستقبؿُحتميانُُضُىكُماُكافُمحققانُلمتعكي

ُأفُ ُعمىُاعتبار ،ُ ُلتشمؿُالمكاسبُالفائتة ُلديو ُالمصرؼُالمكدع ُمسؤكلية ُتمتد كمفُالممكفُأف
ُالكسبُيمثؿُضررانُ ُفرصة ُمف ُالفرصةُُالحرماف ُتككف ُأف ُشريطة ُالتعكيضُعنو ُكيمكف لمعميؿ

139ُمؤكدة.

"ُالحرمافُمفُالفرصةُحتىُفكاتياُضررُمحكمةُالنقضُالمصريةُمفادهُبانو:عمىُذلؾُقرارُلُكأكد
140ُمحتملب".ُمحقؽُكلكُكانتُالإفادةُمنياُأمرانُ

 :أنواع وفق ما يمي وعميو يتنوع الضرر الذي يصيب العميل إلى

ُالمصرؼُُالضرر المادي: -1 ُكقياـ ُمالية، ُيتعمؽُبقيمة ُلمعميؿ ُمشركعة ُالإخلبؿُبمصمحة كىك
بتقديـُمعمكماتُمضممةُعفُحالةُإحدلُالشركاتُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُمماُيدفعُالعميؿُإلىُ
التعامؿُمعياُكبعدُذلؾُيتبيفُبأنياُمفمسةُمماُأدلُإلىُحدكثُالضررُلمعميؿُبسببُخطأُمفُ

 تُالصحيحةُلمعميؿ.المصرؼُبتقديـُالمعمكما
أكُالذمُسيقعُحتماُفيُالمستقبؿُفالضررُالذمُُكىكُالضررُالذمُكقعُفعلبنُُالمحقق:الضرر  -2

 .كقعُفعلبُىكُالضررُالحاؿ
ُفيُالمستقبؿُالضرر المستقبمي: -3 ُيتكقعُحدكثو نما ُيحتمؿُُكىكُلاُيقعُبشكؿُحاليُكا  أمُأنو

ُالمصرؼُبإنياكقكعو ُكقياـ ،ُ ُالأكراؽ ُكديعة ُعقد ُبء ُيؤدمُلحدكثُُةمفاجئُصكرةالمالية مما

                                                           
ُ.649مرجعُسابؽ،ُصُأحمد،لدلُد.ُإبراىيـُسيدُُ،ُمشار29/5/1980نقضُمصرمُُ-138ُ
ُ.83ص،2ُمجمةُالحقكؽُالككيتية،ُعددُُتعويض فوات الفرصة،ُ،1986ُالميؿ،ُإبراىيـ،ُأبكُالدسكقي،د.ُُ-139ُ
 .646مرجعُسابؽ،ُصُأحمد،سيدُُـإبراىيد.ُُ،1985ؽُلعاـ873ُ52ُُنقضُمصرمُرقـُُ-140ُ
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ذلؾُُكىذاُنكعُمفُالضررُيشمموُالتعكيضُمتىُكافُمحققاُكيعكدُتقديرُُالضررُلمعميؿُجراء
 141.ذلؾُلمحكمةُالمكضكع

ُكىكُالضررُالذمُلـُيحدثُكلاُيتكقعُكقكعوُإلاُأفُاحتماليةُكقكعوُمكجكدةالضرر المحتمل:  -4
المصرؼُُينظرُإلىُمصرؼُآخرُفيُنفسُظركؼُكالمعيارُىناُىكُمعيارُمكضكعيُأمُأنو

كقياـُالعميؿُبتككيؿُالمصرؼُبحضكرُاجتماعاتُُ،الضررُأـُلاُالمكدعُلديوُىؿُيمكفُحدكث
 ُالجمعيةُالعامةُلممساىميفُإلاُأفُالمصرؼُقدُأىمؿُذلؾُمماُقدُيتسببُذلؾُبضررُلمعميؿ.

ُتقديركيت ُأجؿ ُمف ُالضرر ُكقكع ُتقدير ُالحكـُُـ ُفيو ُيصدر ُالذم ُالكقت ُالتعكيضُمف قيمة
ُالمديفُبإطالةُالنزاعُمفُأجؿُُالضرر،ُكذلؾبالتعكيضُلاُكقتُكقكعُ حمايةُلمدائفُمفُأفُيقكـ

ُالحصكؿُعمىُأكبرُقدرُممكفُمفُالتعكيض.

ُالعقديةُيشمؿُالضررُالمتكقعُفقطُ،ُكالضررُ ُإلاُأفُالتعكيضُفيُالمسؤكلية كتجدرُالإشارة
142ُغيرُالمتكقعُفيُالمسؤكليةُالتقصيرية.المتكقعُكُ

 العلاقة السببية بين الخطأ والضرر -1 -3-1

ُالخطأُمعُالضرر،ُبمعنىُأفُيككفُالضررُالذمُُ الركفُالثالثُلانعقادُمسؤكليةُالمصرؼُىكُتلبزـ
ُتنفيذُالالتزاماتُالمترتبةُعميو.ُالمصرؼُفيأصابُالعميؿُناتجُعفُخطأُ

ُأيضانُ ُُكيستمزـ ُعقد ُعمىُكجكد ُالمترتبة ُالالتزامات ُفيو ُمحدد ُكالعميؿ، ُالمصرؼ ُبيف صحيح
ُالمصرؼُفإذاُأخؿُبياُانعقدتُمسؤكليتو.

 وقضت محكمة النقض المصرية في قرار ليا بأنو:

ُبذاتُالأمرُ ُتعمقو ُتعاقدية ُغير ُكانتُأك ُتعاقدية ُذاتيا ُفيُحد ُبالمسؤكلية ُالدليؿُلاُارتباطُلو "
143ُُالمطمكبُإثباتو".

كعميوُلاُيسأؿُالمصرؼُفيُحاؿُإصابةُالأكراؽُالماليةُبقكةُقاىرةُكمصادرةُالأكراؽُالماليةُتنفيذاُ
أخطأُحيفُقاـُبتسميـُالأكراؽُالماليةُلمجياتُالمختصةُُإفُالمصرؼلقرارُالحجز،ُفلبُيمكفُالقكؿُ

ُالمصرؼُعمىُأساسُالمسؤكليةُالع ُالحالةُلاُمجاؿُلمقاضاة ُمفُقديةُككنوُلـُيرتككبيذه بُخطأ
ُحيثُلاُبدُمفُكجكدُرابطةُبيفُالخطأُكالضررُحتىُتنعقدُمسؤكليةُالمصرؼ.ُجانبو

                                                           
 .90صسابؽ،ُُأيمف،ُمرجعُالعياؿ،د.ُأبكُُمحمد،ُكُالبيات،د.ُحاتـُ-141ُ
ُ.85المرجعُالسابؽ،ُصُ-142ُ
،ُدارُالكتب1ُجُالمسؤولية المدنية،،2006ُُُ،ُد.سيدُأحمدُ،ُإبراىيـُ،1983ُ،ُلعاـ1299ُنقضُمصرمُرقـُُ-143ُ

 .657القانكنية،ُمصر،،ص
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ُُ

 :ض المصرية في قرار ليا مفادهالنق ةوبيذا قضت محكم

ُمتىُكجد "ُ ُكتكافرتُشرائطيا ُالقاىرة ُكانقطعتُتُالقكة ُكانتُالنتيجةُمحمكلةُعمييا فيُالقانكفُ،
ُ ،ُ ُالخطأ ُكبيف ُبينيا ُالسببية ُبذاتوُالعلبقة ُخطأه ُكاف ُإذا ُإلا ُأخطأ ُعمف ُالمسؤكلية كامتنعت

144ُجريمة".

في حال حدوث أضرار  لا سيما والضرر،السببية بين الخطأ التساؤل حول تحديد العلاقة  ارويث
 متلاحقة فكيف يتم تحديد الأضرار التي تعتبر نتيجة مباشرة لو؟

أقرتُمحكمةُالنقضُالسكريةُفيُُإذلمسألةُبنظريةُالسببُالمنتجُ،ُأخذُالقضاءُالسكرمُفيُىذهُا
قرارُلياُعمىُأنو:"ُإذاُتعددتُأسبابُالحادثُأخذتُالمحكمةُبالسببُالمنتجُلمحادثُدكفُالسببُ

145ُالعارض".

السببُالمباشرُالذمُأدلُلكقكعُالضررُدكفُُؤخذلحدكثُالضررُيُعدةُددُأسبابكعميوُفيُحاؿُتع
ُلعارضة.الأخذُبالأسبابُا

 تعديل شروط انعقاد المسؤولية -1 -4-1

ُالمتعاقدي ُشريعة ُىك ُالعقد ُأف ُالقانكف،الأصؿ ُكذلؾُفيُحدكد ُالبنكدُُكبالتاليُف ُيممؾُكضع مف
الأساسيةُلمعقدُلوُالحؽُفيُتعديمياُعمىُاعتبارُمفُيممؾُالأكثرُيممؾُالأقؿُككؿُذلؾُفيُحدكدُ

146ُاتفاؽُالطرفيف.

ُيككفُلطرفيُالعقدُفيُنطاؽُالمسؤكليةُتعديؿُشركطُالعقدُبماُىكُمتفؽُمعُ ُالقانكف،ُكذلؾكبيذا
ُعمىُعكسُالمسؤكليةُالتقصيريةُالتيُىيُمفُالنظاـُالعاـُكبالتاليُلاُيجكزُالمساسُبيا.

ُالمصرؼُالمكدعُلديوُبالاتفاؽُمعُالعميؿُعمىُتعديؿُبعضُأكُ كعميوُلاُيكجدُمانعُمفُأفُيقكـ
ُالتيُتحدثتُعفُالمبادئُكؿُ ُالتشريعاتُالمقارنة ُمكرسُفيُمعظـ ُالعاـ ُالمبدأ ُكىذا ُالعقد، بنكد

ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:218/2ُالعامةُلمقانكف،ُكبيذاُنصتُالمادةُ

                                                           
 .75السابؽ،ُصُأحمد،ُالمرجعد.ُإبراىيـُسيدُُ،1969ؽُلعاـ39ُُلسنة1092ُُنقضُمصرمُرقـُُ-144ُ
ُ.333،ُص12-7مجمةُالمحامكف،ُالعددُُ،1973لعاـ356ُُنقضُمدنيُسكرم،ُرقـُُ-145ُ
 مفُالقانكفُالمدنيُالسكرم.148ُُذلؾُالمادةفيُُانظرُ-146ُ
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"ُيجكزُالاتفاؽُعمىُإعفاءُالمديفُمفُأيةُمسؤكليةُتترتبُعمىُعدـُتنفيذُالتزاموُالتعاقدمُإلاُماُ
عفُغشوُأكُعفُخطئوُالجسيـُ،ُكمعُذلؾُيجكزُلممديفُأفُيشترطُعدـُمسؤكليتوُعفُمفُينشأُ

147ُالغشُأكُالخطأُالجسيـُالذمُيقعُمفُأشخاصُيستخدميـُفيُتنفيذُالتزامو".

ُسكاءنُ ُالمسؤكلية ُالمصرؼُمف ُإعفاء ُعمى ُالاتفاؽ ُيجكز ُىذهُُكعميو ُككف ُجزئي ُأك ُكمي بشكؿ
الماليةُشأنياُشأفُأمُاتفاؽُعمىُالإعفاءُمفُالمسؤكليةُفيُالشركطُالكاردةُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُ

ُالنطاؽُالعقدم.

ُمفُ ُالتاـ ُالإعفاء ُإلى ُيؤدم ُبشكؿ ُتمتد ُيجبُألا ُالعقد ُبنكد ُبتعديؿ ُالمطمقة ُالحرية ُىذه ُأف إلا
ُالجسيـُالذمُيرتكبوُالمصرؼ ،ُكذلؾُلأنوُلكُاستطاعُالمديفُأفُالمسؤكليةُأكُالإعفاءُمفُالخطأ

فُالمسؤكليةُعفُالفعؿُالعمدُبسببُعدـُتنفيذهُلالتزاموُلكافُىذاُالالتزاـُمعمؽُعمىُيعفيُنفسوُم
،ُكىذاُلاُيجكزُكخاصةُأفُالخطأُالجسيـُيقترفُبالفعؿُالعمدُكيأخذُحكموُ،ُإلاُُشرطُإرادمُمحظ

148ُُالفعؿُناتجُعفُخطأُجسيـ.ُيعفيُنفسوُعفُعمؿُالغيرُكلكُكافُىذاُأنوُيجكزُلممديفُأفُ

مفُالمسؤكليةُفيُُئوكديعةُالأكراؽُالماليةُعمىُإعفاكعميوُيستطيعُالمصرؼُأفُيشترطُفيُعقدُ
149ُحاؿُتمؼُالأكراؽُالماليةُالناتجُعفُقكةُقاىرة.

كعميوُيحؽُلممصرؼُأفُيشترطُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُعدـُمسؤكليتوُفيُحاؿُتأخيرهُفيُ
ُلديو.تحصيؿُالأرباحُللؤكراؽُالماليةُالمكدعةُ

ويثور التساؤل ىنا في حالة اشتراط المصرف في العقد عمى إعفاء المصرف من المسؤولية في 
 حال استخدام الأوراق المالية المودعة لغرض غير مشروع؟

السماحُلطرفيُالعقدُبتعديؿُبنكدُالعقدُككفُفُالمبدأُالعاـُفيُتعديؿُشركطُالعقدُىكُمفُالصحيحُإ
إرادةُالطرفيفُإلاُأنوُذلؾُمشركطُبأفُيككفُىذاُالتعديؿُغيرُمخالؼُُالمسؤكليةُالعقديةُىيُكليدة

مفُالقانكفُالمدنيُالسكرم218/3ُُلمنظاـُالعاـُكألاُيتعمؽُبعمؿُغيرُمشركع،ُكبذلؾُقضتُالمادةُ
ُكؿُشرطُيقضيُبالإعفاءُمفُالمسؤكليةُالمترتبةُعمىُعمؿُغيرُالمشركع".ُعمىُأنو:"ُكيقعُباطلبنُ

                                                           
ُؽ.ـُالككيتي(.296ُُك)ـؽ.ـُالمصرم(217ُُُ)ـذلؾُأيضاُُانظرُفيُ-147ُ
ُ.755مرجعُسابؽ،ُصُ،ؽعبدُالرزاُد.ُالسنيكرم،ُ-148ُ
كالتي2007ُُلعاـ600ُُكبيذاُالصددُأكدتُالأعراؼُكالقكاعدُالمكحدةُللبعتماداتُالمستنديةُالصادرةُبالنشرةُرقـُُ-149ُُ

منياُعمىُأنو:"ُلاُيتحمؿُالمصرؼُأم36ُُحددتُحالاتُمعينةُعمىُإعفاءُالمصرؼُمفُالمسؤكليةُحيثُنصتُالمادةُ
ناجمةُعفُانقطاعُأعمالوُبسببُالقضاءُكالقدرُأكُأعماؿُالشغبُأكُالاضطراباتُالمدنيةُالتزاـُأكُمسؤكليةُعفُالنتائجُال

 أكُالتمردُأكُالحركبُأكُأعماؿُالإرىابُأكُأمُاضطراباتُأكُإغلبقاتُتعجيزيةُأكُأمُأسبابُأخرلُخارجةُعفُسيطرتو".
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إلاُإذاُكافُالشرطُىكُالسببُالرئيسيُُرطُكيصحُالعقدُلتعمقوُبعمؿُغيرُمشركعيبطؿُالشُكبالتالي
150ُ.لمتعاقد

لمجكءُلمثؿُىذهُالشركطُفيُاعتيادُاُعدـُاممةُفيُمجاؿُالأكراؽُالماليةإلاُأنناُنييبُبالمصارؼُالع
مثؿُىذهُالشركطُفيُالعقدُسكؼُتؤدمُإلىُنتائجُغيرُمرغكبُُإدراجعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُلأفُ

بياُعمىُأرضُالكاقعُكسكؼُيؤدمُإلىُإصابةُالعملبءُبالقمؽُمفُخلبؿُأفُالمصرؼُسكؼُيتيربُ
ُالثقةُ ُإلىُزعزعة ُسكؼُيؤدم ُشأنو ُمف ُكىذا ُالشركط ُىذه ُلمثؿ ُإدراجو ُحاؿ ُفي ُالمسؤكلية مف

كسكؼُيتضررُالمصرؼُمفُجراءُقمةُنسبةُالكدائعُُبالمصارؼُكتيربُالعملبءُمفُالتعامؿُمعيـ،
لدييا،ُكبالتاليُلاُأىميةُلذلؾُفيُحاؿُكافُتأسيسُمسؤكليةُالمصرؼُعمىُأساسُالمخاطرُكتحمؿُ
ُعبءُ ُالأخير ُىذا ُكعمى ُلمعميؿ ُالضرر ُتكافر ُالمصرؼُبمجرد ُمسؤكلية ُتنعقد ُانو ُحيث التبعة

ُإثباتو.

 نطاق تعديل شروط العقد 1 -5-1
ُدراست ُبأنوبعد ُتبيفُلنا ُالعقدية ُلشركطُالمسؤكلية ُمسبقان ُبتعديؿُُلاُنا يحؽُلممصرؼُأفُيقكـ

 شركطُالعقدُبشكؿُجكىرمُكيجبُالتقييدُبماُيمي:

 تعديؿُشركطُانعقادُالمسؤكليةُيجبُأفُيككفُعفُالأخطاءُالبسيطةُلاُالأخطاءُالجسيمة.ُ-1-1-5ُ

لقيضعُشرطُإعفاءهُمفُلاُيجكزُلممصرؼُأفُُُ-1-2-5ُ اءُعبءُإثباتُكقكعُالأخطاءُالمسؤكليةُكا 
فُخاصةُأفُالمصارؼُجرتُالعادةُعمىُأكُُالجسيمةُعمىُعاتؽُالعميؿُالمكدع،ُكىذاُأمرُصعبُجدانُ

كبيذاُالشكؿُيتيربُالمصرؼُمفُالمسؤكليةُُالخطأ،كضعُعبءُالإثباتُعمىُعاتؽُمفُيدعيُبكجكدُ
 لعدـُتمكفُالعميؿُمفُإثباتُكقكعُالخطأ.

ككفُىذاُُالمصرؼ،الغشُأكُالخطأُالجسيـُمفُقبؿُُالعقدُيشمؿقعُباطلبنُكؿُشرطُفيُيُُ-1-3-5
كقياـُُكأمانة،الشرطُيؤدمُإلىُإىدارُالتزاـُجكىرمُعمىُالمصرؼُكىكُالتزاموُبتنفيذُبنكدُالعقدُبنزاىةُ

ُالمينيةُاللبزمةُ التيُالمصرؼُبإنابةُمصرؼُأخرُفيُحفظُالأكراؽُالماليةُكىكُمعركؼُبعدـُالكفاءة
 تتطمبياُمحفظةُإدارةُالأكراؽُالمالية.

ُبخدمةُ ُبأفُالمصرؼُالتزـ ُتتمخصُكقائعيا ُاستئناؼُبرككسؿُفيُقضية ُقضتُمحكمة ُالصدد كبيذا
"ُأفُيتحقؽُبدكفُأجرُكلكفُبدكفُمسؤكليةُمفُأرقاـُالأكراؽُُواشترط في العقدالأكراؽُالماليةُالمكدعةُ

التيُتخرجُفيُالقرعةُكتصبحُكاجبةُالسدادُكأفُيخطرُالمكدعُبأرقاـُالأكراؽُمحؿُالاسترداد".ُكعندُإثارةُ
                                                           

يُشؽُمنوُباطلبنُأكُقابلبنُللئبطاؿُ،ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنوُ:ُ"ُإذاُكافُالعقدُف144ُنصتُالمادةُُ-150ُ
فيذاُالشؽُكحدهُىكُالذمُيبطؿُ،ُإلاُإذاُتبيفُأفُالعقدُماُكافُليتـُبغيرُالشؽُالذمُكقعُباطلبنُأكُقابلبنُللئبطاؿُفيبطؿُ

 العقدُكمو".
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ُلـُيخطرُعميموُيعدُمرتكبانُ خطأُكأفُُالنزاعُأماـُالقضاءُحكمتُمحكمةُالاستئناؼُبأفُالمصرؼُإذا
كأفُالمصرؼُ،ُالمسؤكليةُالكاردُفيُالعقدُلاُيمكفُأفُيجردُالتزاـُالمصرؼُمفُفحكاهُشرطُالإعفاءُمف

ُبالإجراءاتُاللبزمةُالمطمكبةُمفُشخصُيتمتعُ ىكُشخصُمينيُمحترؼُككافُعمىُالأجدرُبوُأفُيقكـ
ُالمجاؿ،ُفضلبنُ ُعاليةُفيُىذا ُيفرضوُعُبكفاءة ُبما ُيقـ ميوُحسفُالنيةُفيُتنفيذُعمىُأفُالمصرؼُلـ

كسائؿُُ،ُككنوُاقتصرُفقطُعمىطالماُأفُأكقعُالعميؿُفيُخطأُبسببُالمعمكماتُالمقدمةُلوُقكدُ،ُالع
 151النشرُالعاديةُكلـُيكمؼُنفسوُفيُالتفتيشُفيُالنشراتُالمخصصة.

ُلا ُالمصرؼُالأساسيُفيُحفظُالأكراؽُُكأخيران ُالتزاـ ُمف ُالعقد ُيفرغ ُبشكؿ ُتعديؿُشركطُالعقد يجكز
 المالية.

 المصرف المودع لديو عن التزامو برد الأوراق المالية المودعة مسؤوليةرابعاً: 

ُإذالمدنيةُكالجزائية،ُُتنعقدُمسؤكليتوُالمكدعة،بردُالأكراؽُالماليةُفيُحاؿُإخلبؿُالمصرؼُعفُالتزاموُ
ُبخضكعُالمصرؼُلدعكلُ ُالمدنية ُفإُالاسترداد،تتمثؿُالمسؤكلية ُالجزائية ُالمسؤكلية ُمرتكبُأما ُيعد نو

ُنخرجُعفُنطاؽُدراستناُسكؼُنكتفيُبدراسةُالمسؤكليةُالمدنيةُفقط.ُبغيةُألاكُُريمةُإساءةُائتمافج

 دعوى الاسترداد -1

ُمسكغُ ُدكفُكجكد ُلمعميؿ ُالأكراؽُالمالية ُعفُتسميـ ُكامتناعو ُبالرد ُالمصرؼُبالتزامو فيُحاؿُإخلبؿ
ُبرفعُدعكلُالاسترداد سكاءُعفُطريؽُدعكلُشخصيةُأكُُقانكنيُانعقدتُمسؤكليتوُكجازُلمعميؿُأفُيقكـ

152ُعفُطريؽُدعكلُعينية.

 :ُبردُُدعوى الاسترداد الشخصية يككفُمصدرُىذهُالدعكلُىكُعقدُالكديعة،ُفالمصرؼُممزـ
 الأكراؽُالماليةُبمقتضىُعقدُالكديعة.

 :أـُُكيككفُمصدرُىذهُالدعكلُالحؽُالعينيُلممكدعُسكاءُأكافُمالكانُُدعوى الاسترداد العينية
 كىذهُالدعكلُتمكفُصاحبياُمفُتتبعُالكديعةُفيُأمُيدُتصؿُإليو.ُمرتينانُُدائنانُ

ُمالكياُبتتبعياُ ففيُحاؿُتصرؼُالمصرؼُبالأكراؽُالماليةُالمكدعةُدكفُإذفُمفُالعميؿ،ُيقكـ
فإذاُكانتُالأكراؽُالماليةُاسميةُفييُتعدُمفُالمنقكلاتُالمعنكيةُكلاُتطبؽُعميياُقاعدةُالحيازةُ

دُالممكية،ُكيحؽُلمعميؿُمفُاستردادىاُمفُخلبؿُدعكلُالاستردادُكتتبعياُفيُفيُالمنقكؿُسن
ُمفُ ُفييُتعد ُلحامميا ُكانتُالأكراؽُالمالية ُإذا ُأما ُكافُحسفُالنية، ُتككفُحتىُكلك أمُيد

ُ.ةتطبؽُقاعدةُالحيازةُفيُالمنقكؿُسندُالممكيُكبالتاليُعنكيةالمنقكلاتُالم

                                                           
 .971صُسابؽ،ُعمي،ُمرجعُعكض،مشارُإليوُلدلُد.ُجماؿُالديفُُ-151ُ
ُ.959صسابؽ،ُالمرجعُُ-152ُ
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ُفإفُدعكُ ُالنية ُالحائزُحسف ُكاف ُفإذا ُبشكؿُمؤقتُأك ُتتعطؿ ُممكفُأف ُنيائي،لُالاسترداد
ُكبيذاُيصعبُعمىُالعميؿُاستردادُالأكراؽُالماليةُكلاُيككفُأماموُسكلُالمطالبةُبالتعكيض.

كفيُحالةُإفلبسُالمصرؼُيحؽُلمالؾُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُأفُيدخؿُفيُكتمةُالتفميسةُكأفُ
حالةُكانتُاسميةُكمحددةُبشكؿُكاضحُأماُإذاُكانتُيطالبُباستردادُالأكراؽُالماليةُكذلؾُفيُ

ُبإثباتُذاتيةُالأكراؽُالماليةُأنياُمكجكدةُفيُكتمةُالتفميسةُ لحاممياُفيجبُعمىُالعميؿُأفُيقكـ
ريؽُإيصاؿُالإيداعُإذاُكافُيتضمفُأرقاـُمخصصةُللؤكراؽُالماليةُالمكدعةُ،ُأكُكذلؾُعفُط

153ُالمصرؼُلممكدع.بالإخطاراتُككشكؼُالحساباتُالتيُأرسمياُ
كبيذاُالصددُحكـُالقضاءُالفرنسيُعمىُأفُالبنؾُالذمُاكتتبُلحسابُبعضُعملبئوُفيُأسيـُ
ُلحيفُ ُالبنؾ ُلدل ُالعميؿ ُاستأجرىا ُحديدية ُخزانة ُفي ُالشركاتُكحفظيا ُإحدل ُرأسماؿ زيادة

الماليةُلممفمسُتقسيـُالأسيـُبيفُالمكتتبيفُ،ُثـُأفمسُالبنؾُفإفُىذهُالأسيـُلاُتدخؿُفيُالذمةُ
ُالتيُ ُالممكية ُشيادة ُعمى ُبناء ُالتفميسة ُكتمة ُمف ُأسيميـ ُيستردكا ُأف ُالمكتتبيف ُليؤلاء كيحؽ

154ُسممياُالمصرؼُلو.
ُبتبديؿُالأكراؽُالماليةُ ُبارتكابُالغشُمفُخلبؿُقيامو ُالمصرؼُالمكدعُلديو ُفأفُقياـ كعميو

اُكافُالتبديؿُنتيجةُقرارُصادرُمفُبأكراؽُأخرلُفإفُالعميؿُلاُيحؽُلوُطمبُالاسترداد،ُإلاُإذ
الشركةُالمصدرةُلياُبتبديؿُىذهُالأكراؽُالماليةُفلبُمانعُمفُأفُيطالبُالعميؿُباستردادُالأكراؽُ

ُالمالية.
 دعوى التعويض -2

جازُلمعميؿُأفُيطالبُالمصرؼُبالتعكيضُماُلـُُبالرد،تزاموُفيُحاؿُإخلبؿُالمصرؼُبتنفيذُال
ُ.عُلقكةُقاىرةاموُيرجيكفُعدـُتنفيذُالمصرؼُلالتزُ

ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:216ُكبذلؾُنصتُالمادةُ
ماُلـُُبالتزامو،"ُإذاُاستحاؿُعمىُالمديفُأفُينفذُالالتزاـُعيناُحكـُعميوُبالتعكيضُلعدـُالكفاءُ

يثبتُأفُاستحالةُالتنفيذُقدُنشأتُعفُسببُأجنبيُلاُيدُلوُفيوُكيككفُالحكـُكذلؾُإذاُتأخرُ
ُالمديفُفيُتنفيذُالتزامو".

ُأفُالمصرؼُيعتبرُمقصرانُ ُالكُُكقضيُبذلؾُفيُالأردف ُنقؿ دائعُمفُمكافُالخطرُإلىُبعدـ
ُالذمُنصُعمىُأفإذاُىمكتُالكديعةُبتعديو،ُأكُتقصيرهُكعملبُبشرطُالعقدُُمكافُآمف

                                                           
ُ.959مرجعُسابؽ،ُصُعمي،ُعكض،.ُكدُجماؿُالديف45ُمرجعُسابؽ،ُصُالياس،ُناصيؼ،د.ُُ-153ُ
ُ.270مرجعُسابؽ،ُصُالإيداع المصرفي،ُفائؽ،ُالشماع،نقلبُعفُد.ُُ-154ُ
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لحكؽُضررُبياُأكُفقدانياُإذاُكافُذلؾُبسببُعفُالكديعةُفيُحاؿُُيعتبرُمسؤكلانُُالمصرؼ
155ُخطأُمكظفيُالبنؾ.

التعكيضُُكبالتاليُفيُحاؿُاستحالةُتنفيذُالمصرؼُلالتزاموُبالردُيككفُأماموُالتعكيضُلمعميؿُكىذاُُُُ
ُأماُعينيُأكُنقدم.

 التعويض العيني - 1-2

ُالتعكيضُالعينيُبأنو:ُإعادةُالمتعاقديفُإلىُالحالةُالتيُكاناُعميياُقبؿُالتعاقد.عرؼُيُ 

قضتُمحكمةُالقضاءُالفرنسيُبأفُردُالكديعُإلىُالمكدعُسنداتُغيرُالسنداتُالمكدعةُكلكُكانتُمفُكُ
التزاـُالكديعُللبلتزاـُالمترتبُعميوُبمقتضىُالعقدُلأفُُكلاُكفاءنُُلاُيعتبرُردانُالنكعُنفسوُكالقيمةُنفسيا،ُ

مماُأدلُإلىُاستحالةُتنفيذُالتزاموُكلذلؾُُكلماُكافُالكديعُقدُتصرؼُبالسندُغشانُُىكُأفُيردُالشيءُعينانُ
ُتعكيضُالعميؿُنقدانُ عتبرُذلؾُمفُأفُيدفعُمبمغُنقدمُقاـُالبنؾُبدفعُسنداتُمماثمةُفيُكلكفُبدلانُُيمتزـ

156ُُإلاُأفُالبنؾُقدـُلمعميؿُغيرُأسنادهُالأصمية.لمسندُالمكدع،ُُكفاءُبمقابؿُكلكُكافُالسندُمماثلبنُ

ُلممادةُكفيُجميعُالحالاتُإ انكفُالمدنيُالسكرمُمفُالق172/1ُفُمسألةُتقديرُالتعكيضُالعينيُكفقا
كىكُأمرُجكازمُيحكـُبوُحسبُالظركؼُالراىنةُلمقضية،ُبناءُعمىُطمبُُالمكضكعُلقاضييعكدُتقديرهُ
157ُالمضركر.

فُىذهُالخطكرةُالمحتممةُبالردُالمماثؿُفيُحالةُالتعكيضُالعينيُ،ُكُنرلُبأنوُلتجاكزُكنحفُ تجسيدُىذاُا 
ُالعميؿُبالتقدـُُبشكؿُمسبؽ،ُُالردُليسُمفُخلبؿُاتفاؽُالمصرؼُكالعميؿ ُيتـُمفُخلبؿُقياـ كُإنما

ُ ُيطالب ُقضائية ُكُبدعكل ُبالتعكيضُالعيني ُخلبليا ُكسمطتياُمف ُالمحكمة ُإلى ُذلؾ ُتقدير ُأمر يرجع
ُالتعكيضُالعينيُمفُخلبؿُإصدارُقرارُيقضيُبتعكيضُالتقديري ُإمكانية ُفيُذلؾُفيُضكء ُكالحكـ ة

ُكذلؾُمفُالعميؿُبأكراؽُماليةُمماثمةُعمىُأفُ يضعُعميياُاسموُككضعُعبارةُ"ُتعكيضُعفُسندات"
ُأجؿُتكفيرُالحمايةُاللبزمةُلمعميؿُكالغيرُعمىُحدُسكاء.

سكرمُعمىُأنوُ:ُ"ُإذاُلـُيكفُالتعكيضُمقدارُفيُالعقدُمفُالقانكفُالمدنيُال222/1ُإذُنصتُالمادةُ
ُفاتوُمفُ ُكما ُلحؽُالدائفُمفُخسارة ُكيشمؿُالتعكيضُما ُالذمُيقدره، أكُبنصُالقانكفُفالقاضيُىك

                                                           
ُ.343ص،1956ُ،ُمجمةُنقابةُالمحاميفُ،1954لعاـ51ُُرقـُُالأردنية،ُقرارمحكمةُالتمييزُُ-155ُ
ُ.276صسابؽ،ُ،ُمرجعُالمصرفيالإيداع ُفائؽ،ُالشماع،عفُد.ُُنقلبنُُ-156ُ
كيصحُُلمظركؼ،ُ"ُيعيفُالقاضيُطريقةُالتعكيضُتبعانُُأنو:مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمى172ُ/1ُُنصتُالمادةُُ-157ُ

 كيجكزُفيُىاتيفُالحالتيفُإلزاـُالمديفُبأفُيقدـُتأمينان".ُُمرتبان،أفُيككفُالتعكيضُمقسطانُكماُيصحُأفُيككفُإيرادانُ
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كسب،ُبشرطُأفُيككفُىذاُنتيجةُطبيعيةُلعدـُالكفاءُبالالتزاـُأكُلمتأخرُفيُالكفاءُبو،ُكيعتبرُالضررُ
ُفيُاستطاعةُالدائفُأفُيتكقاهُببذؿُجيدُمعقكؿ".نتيجةُطبيعيةُإذاُلـُيكفُ

 التعويض النقدي - 2-2

ُالعاـُفيُالتعكيضُأفُيككفُ ُبالنقكدُسكاءُُإذُنقديان،المبدأ ُتعددُنكعُالضررُفأنوُيمكفُجبره أنوُميما
 دفعةُكاحدةُأكُعمىُدفعات.

مماثمةُاكُمعارضةُالعميؿُنككفُأماـُتعكيضُنقدمُفيُحاؿُعجزُالمصرؼُعفُردُأكراؽُماليةُكعميوُ
ُكيككفُالتعكيضُمفُخلبؿُتسميـُالمصرؼُ عمىُاستلبـُأكراؽُماليةُمشابيةُكالمطالبةُبالتعكيضُنقدا

ُلمعميؿُمبمغُنقدمُيعادؿُقيمةُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.

عمى أساس قيمة الأوراق المالية بيوم  تعويض عمى أساس ماذا يحدد ىل يحددإلا أن تقدير مقدار ال
 لرد او بيوم الإيداع؟ا

ُراء:أظيرتُفيُىذهُالمسألةُعدةُ

ُُ:يذىب ىذا الرأي بالقول -1 ُالتيُُفُ أإلى ُالأعمى ُبالقيمة ُيقدر التعكيضُالنقدمُيجبُأف
ُالردُكخاصةُأفُالمصرؼُقاـُبالتصرؼُ ُالإيداعُكيكـ كصمتُإليياُالأكراؽُالماليةُبيفُيكـ

ُبالتعكيضُبالسعرُالأعمى.  بالأكراؽُالماليةُلمصمحتوُفأنوُلزاماُعميوُأفُيقكـ
ُتقديرُُإلىُيذىب ىذا الرأي بالقول: -2 ُيتـ ُالتعكيضُالنقدم ُالأكراؽُأف ُأساسُقيمة ُعمى ه

ُالتزاموُبالردُفيُكقتُالإيداع ُإلاُانوُخمطُىذاُالماليةُكقتُالإيداعُلأفُالمصرؼُينشأ ،
نشكءُالالتزاـُكتحديدُمقدارُالالتزاـُكبالتاليُيجبُعمىُالمصرؼُأفُيدفعُُمدةالرأمُبيفُ

 158تعكيضاُنقدياُيساكمُقيمةُالأسنادُمفُتاريخُإعذارُالمصرؼ.

ُجاءُ ُما ُالمادةُكىذا مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأفُالالتزاـُفيُحاؿُكافُمصدره222/2ُُتُبو
ُالعقد،ُفإفُالمديفُالذمُلـُيرتكبُغشُأكُخطأُجسيـُفإفُالتعكيضُيقدرُكقتُالتعاقد.

 عمى أنو: ةوبيذا الصدد قضت محكمة النقض المصري

ُإفُتقديرُالتعكيضُعفُالضررُأمرُمتركؾُلرأمُمحكمةُالمكضكعُ ُتعتمدُفيُذلؾُعمىُ" ُأنيا طالما
 159أساسُمعقكؿ".

                                                           
ُ.958مرجعُسابؽ،ُصُعمي،ُعكض،د.ُجماؿُالديفُُ-158ُ
ُ.465د.ُإبراىيـُسيدُأحمد،ُمرجعُسابؽ،ُصُُ،1957ؽ،ُلعاـ23ُُُ،62نقضُمصرمُرقـُُ-159ُ
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نرلُبأفُالتعكيضُالنقدمُكالتعكيضُالعينيُيجبُأفُيككفُمفُخلبؿُالمجكءُإلىُالقضاءُكعدـُكنحفُ
ُإفلبسُالمصرؼُكعدـُ ُلمعميؿُفيُحالة ُاتفاؽُبيفُالمصرؼُكالعميؿُكذلؾُحماية ُفيُصكرة تجسيده

ُفترةُالريبة.ُخركجُالأمكاؿُمفُذمتوُالماليةُفيُحاؿُكقعتُفي

فيُأنوُفيُحاؿُعدـُالمطالبةُبالاستردادُسكاءُبشكؿُنقدمُأكُعينيُفإفُالتزاـُالمصرؼُُكأشرناُمسبقانُ
ُينقضيُكذلؾُ ُالدكلة،ُكفيُمصرُالأكراؽُلأيمكلةىنا ُُالماليةُإلىُخزينة مفُقانكف177ُُنصتُالمادة

ُعمىُأنو:1981ُلعاـ157ُُالضرائبُرقـُ

 ."جميعُالمبالغُكالقيـُالتيُيمحقياُالتقادـُقانكنانُُتؤكؿُإلىُالحككمةُنيائيانُُ" -1

أماُالتشريعُالسكرمُفنلبحظُبأنوُخلبُمفُأمُنصُيشيرُإلىُانتقاؿُالقيـُالمنقكلةُإلىُالدكلةُفيُحاؿُ
ُلمقكاعدُالعامةُلمصمحةُالمديفُككرثتو.ُعدـُالمطالبةُبالاستردادُكبالتاليُفإنياُتؤكؿُطبقانُ

 مسؤولية المصرف العقدية في عقد وديعة الأوراق الماليةالمسقط ل خامساً: التقادم

ُمسبقانُ ُإخلبؿُُتحدثنا ُحاؿ ُفي ُالمصرؼ ُمسؤكلية ُتترتب ُبأنو ُكقمنا ُالعقدية ُالمصرؼ ُمسؤكلية عف
ُالمصرؼُفيُتنفيذُبنكدُالعقد،ُأكُفيُحاؿُتأخرُبتنفيذُالتزامو.

قانكني،ُففيُعقدُكديعةُالأكراؽُُكيتعرضُالمصرؼُلممسؤكليةُفيُحاؿُعدـُتنفيذُالعقدُدكفُكجكدُمسكغ
الماليةُتنعقدُمسؤكليةُالمصرؼُفيُحاؿُامتناعوُعفُاستلبـُالأكراؽُالماليةُمحؿُالعقد،ُحيثُأنوُبمجردُ

160ُعدـُالاستلبـُلاُيستطيعُأفُيباشرُالتزاموُالرئيسيُفيُالحفظ.

ُبنصُالقا ُتجارم ُطابع ُذك ُالمصرؼُىك ُالتزاـ ُفإف ُالمسؤكلية ُتعددتُحالات ُدعكلُكميما ُفإف نكف
161ُعؿُالضار.المسؤكليةُتتقادـُبمركرُعشرُسنكاتُمفُتاريخُكقكعُالف

ُ

ُ

ُ

ُ

                                                           
ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرم.685/1ُانظرُفيُذلؾُالمادةُ-160ُ
تقادـُحؽُالادعاءُبمركرُمفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنو:"ُفيُالمكادُالتجاريةُيسقطُبال115/1ُنصتُالمادةُُ-161ُ

ُعشرُسنكاتُإفُلـُيعيفُأجؿُأقصر".
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 الفرع الثاني

 لممصرف عن إيداع الأوراق المالية التقصيرية المسؤولية

ُإخلبلانُُالخطأككافُُلمغير،ُضررانُُخطأُسببُمسؤكليةُتقصيريةُفيُحاؿُأحدثُالمصرؼُنككفُبصدد
ُإلحاؽُالضررُ ُبعدـ ُالجميع ُتجاه ُالعاـ ُبمعناه ُالقانكف ُعميو ُبالحرصُالذمُيفرضو ُالعاـ ُبالالتزاـ منو

ُبالغير.

ُالمعاصر، ُالقضاء ُذىب ُتحمؿُُكقد ُأساس ُعمى ُالمصرؼ ُبمسؤكلية ُالأخذ ُإلى ُالمصرم كالقضاء
المخاطرُكتحمؿُالتبعة،ُكىيُمسؤكليةُمكضكعيةُتنعقدُبمجردُتكافرُالضررُلمعميؿُأكُلمغيرُكيقعُعبءُ

ُالإثباتُعمىُمفُيدعيُبكجكدُالضررُبغضُالنظرُعفُكجكدُعلبقةُتعاقديةُمعُالمصرؼ.

ُعقدُمعُالعميؿُأكُكجكدُعقدُباطؿ.ُلاُيكجدفيُحاؿُريةُلممصرؼُتنعقدُفالمسؤكليةُالتقصي

 مسؤولية المصرف عن ممثميوأولًا: 

بإحداثُفيُحاؿُقاـُمكظفيُالمصرؼُأكُالتابعيفُلوُُتنعقدُمسؤكليةُالمصرؼُكماُلكُكافُصادراُمنو
تقابمياُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرم164ُُ،ُكىكُخطأُكاجبُالإثباتُطبقاُلممادةُضرراُلمغيرتسببُُخطأ

ُمفُالقانكفُالمدنيُالمصرم.163ُالمادةُ

مفُمكظؼُرسميُلدلُالمصرؼُأكُُانُكيشترطُلانعقادُمسؤكليةُالمصرؼُأفُيككفُالفعؿُالضارُصادرُ
ُبمعنىُُنائبانُ ُتممؾُمفُقبؿُجُانُأفُيككفُالفعؿُصادرُُلاُبدُ ُآخرُحتىُتنعقدُمسؤكليةُالمصرؼلو، ية

ُالمصرؼ ُإرادة ُعف ُالتعبير ُقانكنانُ، ُاتفاقانُُـأُسكاء ،ُُ ُمكالجمعية ُيقصد ُكأف ُلممساىميف، ُسببالعامة
ُلكُقاـُالنائبُببيعُالأكراؽُالماليةُالمُالضرر كدعةُبحجةُأنياُحصمتُتحقيؽُمصمحةُلممصرؼ،ُكما

ُ.جدانُُعمىُسعرُعاؿٍُ

ُي ُعاـ ُالسببيةُُجبكبشكؿ ُكالعلبقة ُكضرر ُخطأ ُمف ُالتقصيرية ُالمسؤكلية ُفي ُالعامة ُالأركاف تكافر
ُبينيما.

كيعرؼُالخطأُبأنوُانحراؼُفيُالسمكؾُعمىُنحكُلاُيرتكبوُالشخصُاليقظُلكُأنوُكجدُفيُنفسُالظركؼُ
162ُالخارجيةُالتيُكجدُفيياُمرتكبُالفعؿ.

                                                           
 .117الحسيف،ُعيسىُ،ُمرجعُسابؽ،ُصُ-162ُ
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الأذلُالذمُيصيبُالعميؿُأكُالغيرُفيُحؽُمفُحقكقوُأكُمصمحةُُ:فيُمجاؿُبحثناُكيقصدُبالضرر
تأخرُالمصرؼُعفُردُالأكراؽُالماليةُفيُالميعادُ،ُكالأذلُالذمُيصيبُالعميؿُمفُجراءُمشركعةُلو
ُ.المتفؽُعميو

عمىُذلؾُرفضُقضاءُالنقضُُمثالانُكُ،ُأفُيككفُالخطأُىكُمفُسببُالضررُأماُالعلبقةُالسببيةُفيي
قررُأفُالمصرؼُالذمُأعطىُالمعمكماتُكافُحسفُالنيةُلأنوُُإذستئناؼُمكنيموُالفرنسيُحكـُمحكمةُا

الـُبعدـُصحتيا،ُككماُثبتُأنوُكقتُتمقيُالعميؿُلممعمكماتُكافُقدُتعاقدُقدـُالمعمكماتُكىكُغيرُع
ُالشخصُ ُمع ُبالفعؿ ُالمعمكماتُ، ُمحؿ ُمف ُالمعمكماتُالمقدمة ُتكف ُلـ ُالسببُُلذلؾ المصرؼُىي

163ُالمباشرُفيُحدكثُالضرر.

ُ

 مسؤولية المصرف عن أفعال تابعيوثانياً: 

ُُيسأؿ ُأحد ُالتيُتصدرُمف ُأفعاؿُالمصرؼُعفُالأخطاء ُالمتبكعُعف ُعمىُأساسُمسؤكلية ،ُ تابعيو
مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُالتيُاشترطتُثلبثةُشركطُلقياـُالمسؤكليةُفيُىذه175ُُلممادةُُتابعيو،ُسندانُ

164ُالحالة.

 وجود علاقة تبعية بين المصرف والعاممين لديو  -1

علبقةُتبعيةُتربطُالمصرؼُُتابعيوُعندُكجكدتنعقدُمسؤكليةُالمصرؼُالتقصيريةُعفُأفعاؿُُ
فيُأداءُُكأفُيككفُلممصرؼُسمطةُتبعيةُكفعميةُفيُإصدارُالأكامرُكالتعميماتُلمتابعُبالتابع،

ُعنيا.ُوخركجعمموُكمحاسبتوُفيُحاؿُ

فُ  ُرابطةُالتبعيةُيشترطُلقيامياُكجكبُأفُيككفُلممتبكعُسمطةُفعميةُعمىُالتابعُفيُرقابتوُكتكجييو.ُكا 

اؽُالماليةُفُالعادييفُكالمدراءُالفنييفُالمككؿُإلييـُمثلبُتسييرُالأمكرُالمتعمقةُبالأكرُكعميوُفإفُالعاممي
تابعيفُلممصرؼُككنيـُينفذكفُالتعميماتُالصادرةُمفُُدكفيعُخارجو،المصرؼُأكُُالمكدعةُسكاءُداخؿ

ُ ُلـ ُفإذا ُكالتعميمات، ُالتكجييات ُإصدار ُكسمطة ُالرقابة ُدكر ُيمارس ُالأخير ُىذا ُككف يكفُالمصرؼ
ُأماـُ ُىنا ُنككف ُلا ُكبالتالي ُالتبعية ُالعلبقة ُالتعميماتُانعدمتُمعو ُىذه ُمثؿ ُإصدار لممصرؼُسمطة

ُمسؤكليةُمصرفية.

 :الاتجاه بالقولقد أخذت محكمة النقض المصرية بيذا و 
                                                           

ُ.123عفُالمرجعُالسابؽ،ُصُنقلبنُُ-163ُ
مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:ُ"ُيككفُالمتبكعُمسؤكلانُعفُالضررُالذمُيحدثوُتابعو175/1ُُنصتُالمادةُُ-164ُ

 بعمموُغيرُالمشركع،ُمتىُكافُكاقعانُمنوُفيُحاؿُتأديةُكظيفتوُأكُبسببيا".
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كقكامياُالسمطةُالفعميةُلممتبكعُ"ُمسؤكليةُالمتبكعُعفُأعماؿُتابعيوُغيرُالمشركعةُمناطياُعلبقةُالتبعيةُ
فُانعداـُىذاُالأساسُكانقطاعُالعلبقةُبيفُخطأُالتابعُكبيفُالعمؿُالذمُيؤديوُ فيُالتكجيوُكالرقابةُ،ُكا 

165ُمسؤكليةُالمتبكع".ُانقطاعلمصمحةُالمتبكعُأثرهُ

خطأ أثناء قيامو بخدمة الأوراق  بارتكابآخر(  )مصرفىنا التساؤل في حال قيام المراسل  ارويث
 عن عمل المراسل أم لا؟ المالية ىل يعتبر المصرف مسؤولاً 

عفُالخطأُالمرتكبُمفُالمراسؿُأثناءُقياموُبعمموُلأفُُباعتبارهُمتبكعانُُلاُيمكفُاعتبارُالمصرؼُمسؤكلانُ
166ُالمراسؿُمستقؿُفيُأداءُعمموُكليسُلممصرؼُأمُسمطةُرقابيةُعميو.

ُتنعقدُمسؤكليتوُفيُىذهُالحالة.ُالمراسؿ،فُالمصرؼُقدُأخطأُبتككيؿُميمةُاختيارُإلاُفيُحاؿُكا

 صدور فعل غير مشروع من التابع  -2

فُالتابعُفالفعؿُالضارُمُالتابع،حتىُتنعقدُمسؤكليةُالمصرؼُيشترطُصدكرُعمؿُغيرُمشركعُمفُقبؿُ
قياـُأحدُتابعيُالمصرؼُبسرقةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُُعمىُذلؾُمثاؿككُ،ُيساكمُصدكرهُمفُالمصرؼ

ُلدلُالمصرؼ.

 صدور الخطأ أثناء تأدية ميمتو  -3

فإذاُقاـُالتابعُبارتكابُخطأُخارجُنطاؽُُبسببيا،أفُيككفُخطأُالتابعُقدُصدرُأثناءُقياموُبكظيفتوُأكُ
ُعمموُلاُيمكفُمساءلةُالمصرؼ.

ُتابعيُ ُأحد ُكقاـ ُإلىُالمصرؼُلإيداعُالأكراؽُالمالية ُبالتكجو ُالعملبء ُأحد ُقدكـ ُذلؾُفيُحاؿ كمثاؿ
ُتمؼُالأكراؽُ ُأدلُإلى ُمما ُالعميؿ ُمع ُبالاصطداـ ُفيُنفسُاليكـ ُرسمية ُبإجازة المصرؼُالذمُكاف

ُلعدُالمالية، ُكالعميؿ ُالمصرؼ ُبيف ُعقدية ُرابطة ُكجكد ُلعدـ ُالمصرؼ ُمقاضاة ُيمكف ُلا ُإتماـُىنا ـ
ُفُالتابعُقاـُبالفعؿُالضارُخارجُنطاؽُعممو.ُأُفعُإجراءاتُالإيداعُفضلبنُ

كتتحقؽُىذهُالمسؤكليةُفيُحاؿُاستغلبؿُأحدُتابعيُالمصرؼُلكظيفتوُأكُساعدُالغيرُفيُارتكابُالفعؿُ
ُمتصلبنُ ُالدافع ُأكاف ُسكاء ُالمشركع ُُغير ُأـ ُبالإدلاءُُلا،بكظيفتو ُقيامو ُحاؿ ُفي ُالمصرؼ كيسأؿ

ُُعمكماتُغيربم ُعفُحساباتُالإيداع ُالمصرؼُصحيحة ُإلى ُالمحكمة ُقبؿ ُكتابُرسميُمف كتكجيو
ُمعُ ُبالتكاطؤ ُالمكظفيف ُأحد ُقاـ ُحاؿ ُففي ُالمصرؼ، ُلدل ُالمالية ُللؤكراؽ ُالإيداع ُحسابات لتكضيح

                                                           
 .194مرجعُسابؽ،ُصُإبراىيـ،ُأحمد،،ُد.ُسيد19/7/1992ُؽُجمسة58ُُلسنة2775ُُنقضُمصرمُرقـُُ-165ُ
ُ.1218د.ُجماؿُالديفُعكضُ،ُعميُ،ُُمرجعُسابؽ،ُصُ-166ُ
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ُالمصرؼُ ُيعتبر ُبمعمكماتُغيرُصحيحة ُبالإدلاء ُكقاـ ُلو، ُالدائنيف ُملبحقة ُالتيربُمف ُبغية العميؿ
ُكلاُعفُذلؾ.مسؤُ

 لممصرف وفق لمحالات السابقة،التساؤل في حال انعقدت المسؤولية التقصيرية  اروفي ىذا الصدد يث
ُ؟يتحممو المصرف أم يرجع بو عمى التابع ىل مقدار التعويض الذي يحكم بو

التابعُالمبدأُالعاـُفيُالقانكفُالمدنيُىكُجكازُرجكعُالمصرؼُعمىُالتابعُفيُالحدكدُالتيُيككفُفيياُ
مفُالقانكف176ُُلعمؿُتابعيو.ُكىذاُماُنصتُعميوُالمادةُُمسؤكؿُعفُالضررُككفُالمصرؼُضامنانُ

ُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:

عفُتعكيضُُ"ُلممسؤكؿُعفُعمؿُالغيرُحؽُالرجكعُعميوُفيُالحدكدُالتيُيككفُفيياُىذاُالغيرُمسؤكلانُ
ُالضرر".

دفعوُمفُتعكيضُجراءُانعقادُمسؤكليتوُالتقصيريةُُكعميوُفإفُلممصرؼُالحؽُفيُرجكعُلمتابعُعمىُما
ُفيُعقدُكديعةُالأكراؽُالمالية.

 لذلك قضت محكمة النقض السورية في قرار ليا مفاده بأنو: وتأييداً 

لأنوُغيرُمسؤكؿُمعوُعفُالتعكيضُالذمُيؤديوُعنوُلممتضررُ"ُيحؽُلممتبكعُالرجكعُعمىُتابعوُبكؿُ
167ُلمصمحةُالمتضرر".ُالخطأُكلأفُالتضامفُبينيماُمقرر

إلاُأنناُنرلُبأفُالرجكعُفيُالتعكيضُالكامؿُعمىُالتابعُفيُميدافُالتعامؿُالمصرفيُسكؼُيدفعُالمتبكعُ
لمخكؼُكالقمؽُفيُتأديةُعممو،ُخشيةُرجكعُالمصرؼُعميوُفيُالتعكيضُمماُينعكسُبشكؿُسمبيُعمىُ

ُي ُالخطأ ُكاف ُحاؿ ُفي ُالمصرؼ ُعمى ُيتكجب ُكبالتالي ُالمصرؼ، ُيتحمؿُأداء ُأف ُجسيـ ُكغير سير
ُالذمُىكُ ُعمىُعكسُالمتبكع ُالمسؤكلية ُعمىُتحمؿ ُقادر ُكىك ُتاجر ُالتعكيضُككنو المصرؼُكحده
ُبوُالتابعُ شخصُعادمُيصعبُعميوُتحمؿُالتعكيض،ُكيستثنىُمفُذلؾُالخطأُالعمدُكالجسيـُالذمُيقكـ

ُالتعكيض.ُتحمؿُمقدارحيثُيتحمؿُىذاُالأخيرُكحدهُ

فيُحاؿُكافُالفعؿُالضارُقدُصدرُمفُأحدُُتابعيو،دُمسؤكليةُالمصرؼُعفُأفعاؿُتنعقُكخلبصةُالقكؿ
ُتابعيوُأثناءُتأديتوُلكظيفتوُأكُبسببيا.

ُ

ُ

                                                           
ُ.253،ُص1955لعاـ3ُُ،ُمجمةُالقانكف،ُعدد،87نقضُمدنيُرقـُُ-167ُ
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 مسؤولية المصرف عن أخطاء الأجيزة الالكترونيةثالثاً: 

تنعقدُمسؤكليةُالمصرؼُفيُحاؿُسكءُاستخداـُالأجيزةُالالكتركنيةُالخاصةُبالمصرؼُكالفاكسُكأدلُ
مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُالتيُتنصُعمى179ُُعمىُأساسُنصُالمادةُُلمعميؿ،ذلؾُلحدكثُالضررُ

ُأنو:

عماُُمسؤكلانُُ"ُكؿُمفُتكلىُحراسةُأشياءُتتطمبُحراستياُعنايةُخاصةُأكُحراسةُآلاتُميكانيكيةُيككف
لاُيدُلوُفيو،ُىذاُمعُعدـُُأجنبيماُلـُيثبتُأفُكقكعُالضررُكافُبسببُُضرر،تحدثوُىذهُالأشياءُمفُ

ُالإخلبؿُبماُيردُفيُذلؾُمفُأحكاـُخاصة".

ُإدارة179ُُكيقصدُبالشيءُالذمُنصتُعميوُالمادةُ ىكُماُتقتضيُحراستوُعنايةُخاصةُإذاُكافُيستمزـ
ُكالذمُيستدعيُأفُيصبحُفيُكضعُأكُحالةُتسمحُبكقكعُالضرر.ُكتقنيةُكخبرةُفيُاستخدامو

ُعمىُأساسُمسؤكليةُ ُالتيُتككفُفيُحراستو ُالالكتركنية ُالمصرؼُعفُالأجيزة ُمسؤكلية ُتنعقد كعميو
ُحراسةُالأشياءُكىيُمسؤكليةُمفترضةُغيرُقابمةُلإثباتُالعكس.

ُكيشترطُلانعقادُالمسؤكليةُىناُتكافرُماُيمي:

 تولي المصرف حراسة جياز الكتروني  -1

ُمتىُكانتُتحتُُمسؤكلانُُالمصرؼُديع ُاليد، ُأك ُالكيرباء ُبكاسطة ُتدار ُالتي ُالالكتركنية ُالأجيزة عف
ُتصرفوُكسمطتوُسكاءُتـُاستخدامياُمفُقبموُأكُمفُأحدُتابعيو.

تنفيذُمياموُيندرجُافُالجيازُالالكتركنيُالذمُيستخدموُالمصرؼُفيُُكقضاءنُُكمفُالمستقرُعميوُفقيانُ
168ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرم.179ُتحتُالأشياءُالتيُقصدتياُالمادةُ

 جاء حكم لمحكمة النقض المصرية مفاده بأنو:وبيذا الخصوص 

"ُإفُالحراسةُالمكجبةُلممسؤكليةُعمىُأساسُالخطأُالمفترضُإنماُتتحقؽُبسيطرةُالشخصُعمىُالشيءُ
169ُكالرقابةُلحسابُنفسو".سيطرةُفعميةُفيُالاستعماؿُكالتكجيوُ

انعقدتُُاخر،حدُتابعيُالمصرؼُبقياـُبتحكيؿُخاطئُللؤكراؽُالماليةُالمكدعةُلحسابُففيُحاؿُقياـُأ
مسؤكليةُالمصرؼُفيُىذهُالحالة،ُكلاُيمكفُالدفعُبافُالجيازُىكُمفُارتكبُالضررُلافُالتابعُىكُمفُ

ُقاـُبإصدارُالتعميمات.
                                                           

دارُالجامعةُُمسؤولية البنك عن أخطاء الكمبيوتر في النقل الالكتروني لمنقود،ُ،2006ُشريؼ،ُغناـ،د.ُمحمدُُ-168ُ
ُ.71صُالإسكندرية،ُالجديدة،

ُ.262إليوُلدلُد.ُإبراىيـُسيدُأحمد،ُمرجعُسابؽ،ُصُ،ُمشار1974ؽُلعاـ39ُُلسنة43ُُنقضُمصرمُرقـُُ-169ُ
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 وقوع الضرر بفعل الجياز الالكتروني  -2

ُالمسؤكليةُأيشترُ الضررُأمُأفُسببُالضررُىكُُبإحداثُأسيـفُيككفُالجيازُالالكتركنيُطُلانعقاد
ُالجيازُالالكتركني.

ُأ ُمكظفيُالمصرؼُكقياـ ُكالتحكيؿُللؤكراُبإجراءاتحد ُبشكؿُالخصـ ُكتنفيذىا ُأُدقيؽ،ؽُالمالية فُإلا
ُأدلُلحدكثُالمصرؼُتسببُفيُمشكمةُتقني لممادةُُؿُالمصرؼُطبقانُسأففيُىذهُالحالةُيُالخطأةُمما

179.ُ

دارةُالأجيزةُالالكتركنيةُكأساسُىذهُالمسؤكليةُيمكفُإسنادىاُإ لىُفكرةُالخطأُالناجـُعفُسكءُاستخداـُكا 
ُيؤدمُىذاُالخطأُإلىُإحداثُالضرر.ُإذُالحراسة،عمىُفكرةُالخطأُفيُ

 قول:بال محكمة النقض المصرية وذىبت

ذاُخصُالمشرعُالمسؤكليةُالتقصيريةُكالمسؤكليةُالعقديةُكلبُمنيماُبأحكاـُتستقؿُبياُعفُالأخرلُ، ُ"ُكا 
ُ ُلكؿ ُنطاقانُكجعؿ ُالمسؤكليتيف ُككافُُمف ُكنطاقيا، ُبأطرافيا ُمحددة ُتعاقدية ُقامتُعلبقة ُفإذا محددا،

الضررُالذمُأصابُأحدُالمتعاقديفُقدُكقعُبسببُإخلبؿُالطرؼُالآخرُبتنفيذُالعقدُفإنوُيتعيفُالأخذُ
بأحكاـُالعقدُكبماُىكُمحددُفيُالقانكفُُباعتبارىاُىيُالتيُتحددُعلبقةُالأطراؼُفيُالعقدُعندُعدـُ

جكزُالأخذُبأحكاـُالمسؤكليةُالتقصيريةُالتيُلاُيرتبطُالمضركرُفيياُبأمُعلبقوُتعاقدية،ُلماُتنفيذهُكلاُي
ُلنصكصُالعقدُ ُإىدار ُمف ُالعقدية ُالعلبقة ُمقاـ ُفي ُالتقصيرية ُالمسؤكلية ُبأحكاـ ُالأخذ ُعمى يترتب

170ُالمتعمقةُبالمسؤكليةُعندُعدـُتنفيذهُمماُيخؿُبالقكةُالممزمةُلو".

ُبأمُمفُنطاؽُكيلبحظُأفُالمشرعُ ُكلاُيجكزُالأخذ ُخصكصيتيا ُليا ُجعؿُكؿُمسؤكلية المصرمُىنا
كلاُيجكزُتطبيؽُُالعقدية،المسؤكليتيفُإلاُفيُضكءُشركطُالعقدُالمتفؽُعميوُفيُحاؿُكانتُالمسؤكليةُ

أحكاـُالمسؤكليةُالتقصيريةُعمىُالعلبقةُالتعاقديةُالتيُتربطُالمصرؼُمعُالعميؿُفيُحاؿُكجكدُعقدُ
ُبطُبينيما.صحيحُيرُ

 الإعفاء من المسؤولية التقصيرية بالنسبة لممصرفرابعاً: 

مصرؼُمفُإعفاءُمسؤكليتوُفيُالمجاؿُالعقدمُعمىُألاُيمتدُبأفُالمبدأُالعاـُىكُالسماحُلمُقمناُمسبقانُ
ُيجكزُ ُلا ُالعامة ُالقاعدة ُفإف ُالتقصيرية ُالمسؤكلية ُنطاؽ ُفي ُأما ُالجسيـ، ُالخطأ ُإلى ُالإعفاء ىذا

ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:218/3ُتعديؿُأحكامياُكبيذاُنصتُالمادةُلممصرؼُ

ُ"ُيقعُباطلبنُكؿُشرطُيقضيُبالإعفاءُمفُالمسؤكليةُالمترتبةُعمىُالعمؿُغيرُالمشركع".

                                                           
 .138مشارُاليوُلدلُعيسىُالحسيف،ُمرجعُسابؽ،ُص1968ُلعاـ19ُُنقضُمدنيُمصرمُرقـُُ-170ُ
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كىذاُالبطلبفُيشمؿُجميعُالحالاتُالتيُتحدثناُعنياُعندُحديثناُعفُحالاتُقياـُالمسؤكليةُالتقصيريةُ
ُلممصرؼ.

ُلذلؾُنميزُبيفُحالتيف:ُيقانُكتطب

 المالية:الحالة الأولى: الإعفاء من المسؤولية التقصيرية بعد إبرام عقد وديعة الأوراق 

ُالتخفيؼُلضررُالذمُأصابُالعميؿُالمكدع،ُفإفُ فيُحاؿُتحقؽُمسؤكليةُالمصرؼُالتقصيريةُبسببُا
،ُفمكُأفُالمصرؼُتأخرُبردُالأكراؽُشرطُعدـُمخالفةُالنظاـُالعاـجائزُبُمفُأحكامياُأكُالإعفاءُمنيا

الماليةُالمكدعةُلمعميؿُيحؽُلمعميؿُأفُيعفيُالمصرؼُمفُالتعكيضُالمقررُلصالحوُأكُالاتفاؽُعمىُ
ُتعكيضُأقؿ.

 :الحالة الثانية: الإعفاء من المسؤولية التقصيرية عند إبرام عقد وديعة الأوراق المالية

فائوُمفُالمسؤكليةُأكُالتخفيؼُمنياُتحتُطائمةُالبطلبفُلاُيحؽُلممصرؼُأفُيشترطُفيُالعقدُعمىُإعُ
 لمقكاعدُالعامةُككنياُتتعمؽُبالنظاـُالعاـُكلاُيجكزُمخالفتيا.ُتطبيقانُ

عفُالضررُالذمُيصيبُُكمثاؿُذلؾُلاُيجكزُلممصرؼُأفُيشترطُعمىُالعميؿُعمىُإعفائوُمستقبميانُ
ُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُبسببُخطأُأحدُمكظفيو.

فُكافُالمبدأُالعاـُىكُعدـُجكازُالاتفاؽُعمىُالإعفاءُمفُالمسؤكليةُالتقصيريةُإلاُأنوُيجكزُإلاُ أنوُكا 
ُمفُالقانكفُالمدنيُكالتيُنصتُعمىُأنو:218ُلممادةُُالاتفاؽُعمىُتشديدىاُكذلؾُسندانُ

ُ"ُيجكزُالاتفاؽُعمىُأفُيتحمؿُالمديفُتبعةُالحادثُالمفاجئُكالقكةُالقاىرة".

فاؽُمعُالمصرؼُعمىُتشديدُمسؤكليتوُعفُحفظُالأكراؽُالماليةُكقياـُمسؤكليتوُعفُالتمؼُففيُحاؿُالات
ىذاُالشرطُيعدُصحيحُككنوُيزيدُمفُمسؤكليتوُمماُُإفحتىُكلكُكافُبفعؿُقكةُقاىرة،ُفُالذمُيصيبيا

ُيكسبُثقةُالعملبءُبو.

  عن عقد وديعة الأوراق المالية التقصيرية المصرف مسؤوليةالتقادم المسقط لدعوى خامساً:  

نماُُالالتزاـ،عمىُتقادـُدعكلُالمسؤكليةُالتقصيريةُفيُبابُانقضاءُُلـُينصُالمشرعُالسكرمُصراحةنُ كا 
ُالخاصُبالعم ُفيُالفصؿ ُتطبيؽُمكضكعُدراستناُعالجيا ؿُغيرُالمشركعُمفُالقانكفُالمدنيُكيمكننا

 .المدنيُالسكرمُمفُالقانكف173ُالمادةُعمىُأحكاـُ

مفُالقانكفُالمدنيُالمصرمُعمى172ُُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُتقابمياُالمادة173ُُنصتُالمادةُُإذ
ُأنو:
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"1-ُُ تسقطُبالتقادـُدعكلُالتعكيضُالناشئةُعفُالعمؿُغيرُالمشركعُبانقضاءُثلبثُسنكاتُمفُاليكـ
ُحاؿ،الذمُعمـُفيوُالمضركرُبحدكثُالضررُكبالشخصُالمسؤكؿُعنو،ُكتسقطُىذهُالدعكلُفيُكؿُ

ُكقكعُالعمؿُغيرُالمشركع". ُبانقضاءُخمسُعشرُسنةُمفُيكـ

ُ ُلذلؾ ُمسؤُكتطبيقان ُتنعقد ُالمصرؼ ُكبيفُفإف ُبينو ُعقدية ُرابطة ُكجكد ُعدـ ُحاؿ ُفي ُالتقصيرية كليتو
ُالعميؿ،ُأكُفيُحاؿُكجكدُعقدُصحيحُلكفُتقررُبطلبنو.

كمثاؿُلمخطأُالتقصيرمُلممصرؼُفيُحاؿُشيرُإفلبسُالعميؿُالمكدعُيتكجبُعمىُالمصرؼُأفُيخطرُ
حاؿُقصرُالمصرؼُبذلؾُُبالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلكيُتدخؿُضمفُتفميسةُالعميؿُففيُالتفميسةككيؿُ

كتترتبُالضررُلمغيرُجراءُإىماؿُالمصرؼُلذلؾُتنعقدُمسؤكليتوُفيُىذهُالحالة،ُفإفُىذهُالدعكلُتسقطُ
ُالذمُعمـُفيوُالمضركرُسكاءُأكافُالعميؿُأكُالغيرُبحدكثُالضرر. ُبمركرُثلبثُسنكاتُمفُاليكـ
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 المطمب الثاني

 انتياء عقد وديعة الأوراق المالية

ُالعاـُفيُالعقكدُأنياُتنتييُإفُالم ُلعدـُتنإبدأ فذُالالتزاـُالمتفؽُعميو،ُأكُبإرادةُالطرفيفُأكُبانتياءُيما
ُالمدةُالمحددةُلو.

ُكعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُكسائرُالعقكدُينتييُبأسبابُعديدةُأماُتككفُناشئةُمفُطبيعةُالعقدُذاتوُأك
ُلأسبابُناشئةُعفُعكامؿُخارجية ُثُعفُذكعميوُسكؼُنتحد، ىذاُُمفُخلبؿلؾُمفُخلبؿُتفصيميا

ُ.المطمب

 الأول الفرع

 ن طبيعتوعلأسباب ناتجة  نتياء عقد وديعة الأوراق الماليةا

ُُ ُعقد ُىك ُالمالية ُالأكراؽ ُكديعة ُإنياعقد ُلطرفيو ُكيحؽ ُلجانبيف، ُينتييُُؤهممزـ ُكقد ُالمنفردة بالإرادة
ُلانتياءُالمدةُالمعينةُفيُالعقدُفيُحاؿُكافُالعقدُمحددُالمدة.

ُيختمؼُؤُدُبإنياءُالعقد:ُحؿُالعقدُكانتياكيقص ُبالنسبةُلممستقبؿُدكفُأفُيمتدُذلؾُإلىُالماضيُكىذا ه
ُعفُالفسخُالذمُيقصدُبوُحؿُالعقدُبأثرُرجعيُكاعتبارُالعقدُكأنوُلـُيكف.

ُلأفُ ُككديعة ُممكف، ُغير ُأمر ُالرجعي ُالأثر ُتطبيؽ ُكالتيُتجعؿ ُالمدة ُعقكد ُىيُمف ُالمالية ُالأكراؽ
ُ.معميؿُلـُيعدُبالإمكافُالرجكعُلمحالةُالتيُكافُعميياُقبؿُالتعاقدالمصرؼُالذمُقاـُبأداءُالخدماتُل

 إنياء العقد باتفاق طرفيوأولًا: 

عمىُإنياءُُذلؾُباتفاؽُالطرفيفلعقدُفيُأمُكقت،ُكُمفُالمصرؼُكالعميؿُالاتفاؽُعمىُإنياءُاُيحؽُلكؿُ 
ُعقدُكديعةُالأكراؽُالمالية.ُعندئذُالعقدُكتطابؽُالإيجابُمعُالقبكؿُينتيي

ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:148/1ُكىذاُماُأكدتوُالمادةُ

ُ ُشريعة ُالعقد ُيقررىاُُالمتعاقديف،" ُالتي ُللؤسباب ُأك ُالطرفيف ُباتفاؽ ُإلا ُتعديمو ُكلا ُنقصو ُيجكز فلب
ُالقانكف".

الأطراؼُعمىُُكذلؾُباتفاؽفيُتعديؿُأكُنقصُشركطُالعقدُفالمشرعُىناُأعطىُلممتعاقديفُمطمؽُالحريةُ
ُذلؾ.

 إنياء العقد بالإرادة المنفردةثانياً: 
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ءُالعقدُقبؿُانقضاءُمدتوُإلاُباتفاؽُالطرفيفُأكُإذاُنصُالأصؿُفيُالعقكدُبأنوُلاُيحؽُلطرفيُالعقدُإنيا
ُالقانكفُعمىُذلؾُصراحة.

ُيحؽُُكفي ُالأكراؽُالمالية ُكديعة ُلكؿُمفُُعقد ُبالإرادةُُ)المصرؼطرفيُالعقد ُالعقد ُإنياء كالعميؿ(،
ُالمكُُالمنفردة، ُالأكراؽُالمالية ُبخدمة ُالمتصمة ُالأعماؿ ُالمصرؼُبتنفيذ ُقياـ ُذلؾُعدـ ُكمثاؿ ماُدعة،

ُالعقد ُإنياء ُعمى ُيقدـ ُالعميؿ ُبالنسبةُُيجعؿ ُممكف ُغير ُالالتزاـ ُتنفيذ ُحدكثُأمرُطارئُيجعؿ ُأك ،
171ُ.لممصرؼ

يحؽُُإذقدُالإيداعُبالإرادةُالمنفردةُمنوُعمىُجكازُإنياءُع722ُكأكدُالقانكفُالمدنيُالمصرمُفيُالمادةُ
ُقدُتقررُلمصمحةُالطرؼُالآخر.ُلطرفيوُإنياءُالعقدُبإرادتوُالمنفردةُإلاُإذاُكافُالأجؿ

كتطبيقانُلذلؾُيحؽُلمعميؿُأفُيطمبُمفُالمصرؼُاستلبـُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُقبؿُالمدةُالمحددةُإلاُ
172ُإذاُكانتُالمدةُالمحددةُمقررةُلمصمحةُالعميؿ.

 فسخ العقد لعدم تنفيذ الالتزام: ثالثاً 

بتنفيذُالالتزاماتُالتيُُالعقدُمفُطرفيأفُيطمبُفسخُالعقدُإذاُلـُيقـُأمُُطرفيُعقدُالإيداعُلأحدُيحؽ
ُيرتبياُعميوُالعقدُكالقانكفُبآفُكاحد.

ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:158/1ُنصتُالمادةُُإذالقكاعدُالعامةُعدةُمستمدةُمفُكىذهُالقا

إذاُلـُيكؼُِأحدُالمتعاقديفُبالتزاموُجازُلممتعاقدُالآخرُبعدُإعذارهُالمديفُُلمجانبيف،"ُفيُالعقكدُالممزمةُ
ُمعُالتعكيضُفيُالحالتيفُإفُكافُلوُمقتضى".ُبفسخو،أفُيطالبُبتنفيذُالعقدُأكُ

ُعمىُأنو:161ُكنصتُأيضاُالمادةُ

تحاؿُذلؾُجازُالحكـُعميياُقبؿُالتعاقد،ُفإذاُاسُكاناُ"ُإذاُفسخُالعقدُأعيدُالمتعاقدافُإلىُالحالةُالتي
ُبالتعكيض".

ُأقرُالمشرعُالسكرمُإمكانيةُفسخُالعقدُلعدـُتنفيذُ كفيُذلؾُكافُعقدُكديعةُالأكراؽُُالالتزامات،كبيذا
الماليةُلاُيمكفُتصكرُرجكعُطرفيُالعقدُإلىُالحالةُالتيُكاناُعميياُقبؿُالتعاقد،ُكبيذهُالصكرةُيحكـُ

                                                           
"ُكمعُذلؾُإذاُطرأتُحكادثُاستثنائيةُعامةُلـُيكفُفيُُأنو:مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمى148/2ُُنصتُالمادةُُ-171ُ

ُُصارُمرىقانُبحيثُييددهُبخسارةالكسعُتكقعياُكترتبُعمىُحدكثياُأفُتنفيذُالالتزاـُالتعاقدم،ُكأفُلـُيصبحُمستحيلبنُ
 معقكؿ".فادحة،ُجازُلمقاضيُتبعانُلمظركؼُكبعدُالمكازنةُبيفُمصمحةُالطرفيفُأفُيردُالالتزاـُالمرىؽُإلىُالحدُال

 .351مرجعُسابؽ،ُصُالخدمات المصرفية، حسف،ُحسنى،د.ُُ-172ُ
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مةُبشكؿُيتناسبُمعُمقدارُالضررُالذمُأصيبوُبسببُعدـُلأحدُالطرفيفُبتعكيضُعادؿُتقدرهُالمحك
ُتنفيذُالتزامو.

 انتياء العقد بانقضاء مدتو: رابعاً 

ُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُىكُمفُالعقكدُالزمنيةُالذمُيمعبُالزمفُعنصرانُجكىريانُ كبالتاليُقدُُفيو،إفَّ
ُبانتياءُالمدةُالمحددة،ُدكفُحاجةُ يتفؽُطرفيُالعقدُعمىُمدةُزمنيةُمحددةُلمعقدُحيثُيعتبرُمقتضيان

ُإلىُإعذار.

كتحديدُىذهُالمدةُقدُيككفُصريحُأكُضمني،ُكذلؾُيعكدُللبتفاؽُبيفُطرفيُالعقدُكفيُحاؿُانتياءُعقدُ
ُعمييا.ُفؽترةُأخرلُكبالمدةُالتيُيُ دُلمكديعةُالأكراؽُلانتياءُمدتو،ُجازُلطرفيوُتجديدُالعق

ُ

 الثاني الفرع

 انتياء عقد وديعة الأوراق المالية لظروف خارجية
ُبتأديةُخدماتوُلأمُشخصُكاف،المصرؼُلاُُإفَُّ بؿُيمعبُالاعتبارُالشخصيُلمعميؿُدكرانُميمانُفيُُيقكـ

ُذلؾ.

ُ ُتطرأ ُيؤدمُُظركؼُطارئةفقد ُالشخصيُمما ُالاعتبار ُىذا ُيفقد ُالمكدعُتجعمو ُالعميؿ عمىُشخصية
كفاةُالعميؿُأكُالحجرُعميوُُعمىُذلؾُمثاؿككُُالعقد،لإنياءُالعقدُككفُشخصيتوُكانتُمحؿُاعتبارُفيُ

ُ.كسكؼُنتحدثُعفُذلؾُتباعانُُلديو،أخرلُتعكدُإلىُالمصرؼُالمكدعُُتككفُأسباب،ُكقدُ

 الأوراق المالية لظروف خارجية لممودعإنياء عقد وديعة أولًا: 

ُالمكدعُككفاتوُأكُالحجرُعميوُأكُتصرفوُ ينتييُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُبظركؼُخارجةُعفُإرادة
ُكسكؼُنتكلىُتفصيمياُتباعان.ُأكُفيُحاؿُعدـُالكفاءُمفُقبؿُالعميؿُبإرادتوُبالأكراؽُالماليةُالمكدعة

 وفاة المودع  -1

الأكراؽُالماليةُينتييُعقدُالكديعةُبكفاةُالمكدعُككفُالعميؿُىكُمفُتعاقدُمعُالمصرؼ،ُُةفيُعقدُكديع
المصرؼُلمتعاقدُمعيـ،ُمماُيجعؿُُيطمبياكقدُيككفُالكرثةُالشرعييفُلمعميؿُلاُتتكافرُفييـُالصفاتُالتيُ

ىنالؾُاتفاؽُمسبؽُبيفُالمصرؼُيقدـُإلىُإنياءُالعقدُكتسميـُالأكراؽُالماليةُلمكرثةُأصكلان،ُإلاُإذاُكافُ
ُالمصرؼُكالعميؿُعمىُانتقاؿُآثارُالعقدُلمكرثةُأكُطمبُالكرثةُذلؾ.

 الحجر عمى المودع  -2
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ُو:ُمنعُالشخصُمفُالتصرؼُفيُمالو.ي عرؼُالحجرُبأنُ 

عتوُأكُالسفوُأكُالغفمةُكقدُيككفُبسببُإفلبسُالمكدعُمماُيؤدمُإلىُلمدُيككفُلمجنكفُأكُكالحجرُأماُق
173ُأمكالو.ُغؿُتصرفوُعف

ففيُحاؿُأصيبُالعميؿُبذلؾُمماُيجعموُغيرُأىؿُلمتصرؼُفيُمالو،ُمماُيؤدمُلتطبيؽُنظاـُالحجرُ
ُالمصرؼُبتسميـُالأكراؽُالماليةُإلىُُالحجر،عميوُكبالتاليُينتييُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُبسببُ كيقكـ

ُ.المكدعةمفُيمثموُقانكنان،ُففيُالجنكفُكالسفوُيستردُالقيـُالأكراؽُالماليةُ

 إنياء العقد لعدم الوفاء  -3

كبالتاليُلاُيكجدُمانعُمفُاتفاؽُالطرفيفُُلجانبيف،عقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُىكُمفُالعقكدُالممزمةُُ
ُعميوُعمىُإنياءُالعقدُدكفُح ُالعميؿُبتنفيذُالالتزاماتُالتيُيفرضيا اجةُإلىُإنذارُفيُحاؿُعدـُقياـ

"ُيجكزُالاتفاؽُعمىُُأنو:مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُحيثُنصتُعمى159ُُكىذاُماُأكدتوُالمادةُُالعقد،
شئةُأفُيعتبرُالعقدُمفسكخانُمفُتمقاءُنفسوُدكفُحاجةُإلىُحكـُقضائيُعندُعدـُالكفاءُبالالتزاماتُالنا

ُإلاُإذاُاتفؽُالمتعاقدافُصراحةنُعمىُالإعفاءُمنو".ُالإعذار،عنو،ُكىذاُالاتفاؽُلاُيعفيُمفُ

ُبتكجيوُإعذارُلمعميؿُفيُحاؿُعدـُقياموُبتنفيذُالتُجبكبالتاليُي زاموُكتسديدُماُعمىُالمصرؼُأفُيقكـ
العقدُُدُ كالعميؿُعمىُأنوُيعبيفُالمصرؼُإلاُإذاُكافُىنالؾُاتفاؽُمسبؽُُمالية،يترتبُعميوُمفُذمةُ

ُ                                     مفسكخانُبدكفُحاجةُإلىُإعذار.ُُ

 انتياء عقد وديعة الأوراق المالية لظروف خارجية لممصرفثانياً: 

ينتييُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُبالنسبةُلممصرؼُفيُظركؼُخارجُإرادتوُكانتياءُالشخصيةُالمعنكيةُ
ُكُشيرُإفلبسوُكقدُينتييُعقدُالكديعةُبيلبؾُالكديعةُذاتياُدكفُإرادةُالمصرؼ.لممصرؼُأ

 انتياء الشخصية المعنوية لممصرف  -1

ُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُىكُمفُالعقكدُالقائمةُعمىُالاعتبارُالشخصيُلمطرفيفُ كماُأشرناُمسبقانُإفَّ
ُلأسبابُُ)المصرؼ ُالشخصية ُىذه ُتنتيي ُقد ُالتي ُالاعتبارية ُبالشخصية ُيتمتع ُكالمصرؼ كالعميؿ(،

ُتؤدمُإل ُعمىُالشخصيةُالاعتباريةُلممصرؼُأحدُالطكارئُالتيُمفُشأنيا ُفإذاُطرأ ،ُىُانتياؤىاعديدة
ُينتييُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُحكمان.

 174حيث تتمثل أسباب انتياء الشخصية المعنوية بما يمي:

                                                           
إذاُصدرُُكالمعتكه،"ُيقعُباطلبنُتصرؼُالمجنكفُُأنو:مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمى115/1ُُنصتُالمادةُُ-173ُ

 التصرؼُبعدُشيرُقرارُالحجر".
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ُبممارسةُنشاطوُلمدةُ -1 ُلكُكافُالمصرؼُمرخصا ُالمنشئُلو،ُكما ُبالسند ُالمحددة انتياءُالمدة
 خمسُسنكات.

 ثبكتُاستحالةُقياموُبالغرضُالذمُأنشأُمفُأجمو. -2
 حؿُالشخصُالمعنكمُسكاءُأكافُاختيارمُأكُلحكـُقضائي. -3
 اندماجُالشخصُالاعتبارمُبشخصُاعتبارمُآخر. -4

ُحاؿُ ُففي ُمستقمة ُمعنكية ُشخصية ُلو ُأنو ُاعتبار ُالمصرؼُعمى ُعمى ُتطبيقيا ُالأسبابُيمكننا كىذه
ُيؤدمُذلؾُإلىُانتياءُعقدُكديعةُالأكراؽُالمالية.ُُتكافرىا،

 إشيار إفلاس المصرف المودع لديو  -2

ُالجماعيُعمىُأمكاؿُيعرؼُالإفلبسُعمىُأنُ  ُالتنفيذ ُنظاـُخاصُبالتجارُييدؼُإلىُتنظيـ المديفُوُ:
175ُالتاجرُالمتكقؼُعفُدفعُديكنوُالتجاريةُفيُمكاعيدىا.

كلذلؾُأقرُالمشرعُالسكرمُنظاـُالإفلبسُكجعؿُمنوُأداةُتحذرُكتيددُالشركاتُالتجاريةُالتيُتتكقؼُعفُ
ُسدادُديكنيا.

فُيتكلىُيمتنعُعمىُالمصرؼُأُإذ،176ُينتييُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُبسببُشيرُإفلبسُالمصرؼكُُُ
كفيُحاؿُقياـُالمصرؼُبالتصرؼُفيُالأكراؽُُالمكدعُإدارةُالقيـُالمكدعةُكيتكجبُعميوُردىاُلمعميؿُ

ُالماليةُالمكدعةُفميسُأماـُالعميؿُسكلُالدخكؿُكدائفُعادمُفيُكتمةُالتفميسة.

ُمفُقانكفُالتجارةُالمصرمُعمىُانو:627/1ُكبيذاُقضتُالمادةُ

ُالمكج ُالأشياء ُيجكزُاسترداد ُالمفمسُعمىُسبيؿُ" ُفيُحيازة ُفيُالتفميسةُُالكديعة،كدة بشرطُأفُتكجد
ُعينان".

 ىلاك الوديعة  -3

الأكراؽُالماليةُذاتيا،ُفإذاُطرأتُظركؼُخارجيةُُأشرناُمسبقانُإلىُأفُمحؿُكديعةُالأكراؽُالماليةُيشمؿ
ُالمحؿ.ُكياُينتييُمعوُعقدُالكديعةُلانعداـأدتُإلىُىلب

                                                                                                                                                                      
174
 .111-97،د،د،ن،صالعراقيالخسائر الضريبية في قانون ضريبة الدخل ، 2116حٌدر نجٌب ، المفتً،  - 
منشكراتُالحمبيُُ،العربيةأحكام الإفلاس والصمح الواقي في التشريعات ،2007ُُيكسؼ،د.ُالبستاني،ُسعيدُُ-175ُ

 .19الحقكقية،ُص
يترتبُحتمانُعمىُالحكـُبشيرُالإفلبسُكمفُتاريخُُ-1"ُُأنو:مفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمى454ُُنصتُالمادةُُ-176ُ

ُلككلبءُالتفميسةُعفُإدارةُجميعُأمكالوُبماُفيياُالأمكاؿُالتيُيمكفُأفُيحرزىاُفيُمدةُالإفلبس.ُصدكرهُتخميُالمفمس
كلاُيجكزُلممفمسُعمىُالخصكصُأفُيبيعُشيئانُمفُأمكالوُكلاُيحؽُلوُالقياـُبأمُكفاءُأكُقبضُإلاُإذاُكافُالكفاءُعفُُ-2

 حسفُنيةُلسندُتجارم".
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ُالكديعة ُىمكت ُالمصرؼُفإذا ُُبسبب ُيمتزـ ُعندئذ ُالالتزاـ، ُتنفيذ ُلاستحالة ُالكديعة ُعقد ُمعو ينتيي
ُالمصرؼُبالتعكيضُإلىُالعميؿ.

ُأدلُإلىُىلبؾُمكجكداتُالمصرؼُىناُ كفيُحاؿُكافُاليلبؾُيرجعُإلىُقكةُقاىرةُكالحربُمثلبنُمما
177ُينتييُعقدُالكديعةُلانتفاءُكجكدُالمحؿ.

وُعفُىلبؾُالأكراؽُالماليةُبقكةُقاىرةُفيُحاؿُنقمياُلمكافُآخرُإذاُكلكفُلاُيسأؿُالمصرؼُالمكدعُلدي
ُذلؾُ،ُكحتىُفيُحاؿُغيابُمكافقةُ ُبسببُيستمزـ كافُالنقؿُمفُمكافُالإيداعُإلىُمكافُآخرُمبررا
ُالتقديريةُ ُلمسمطة ُتقديره ُذلؾُيعكد ُككؿ ُالعامة، ُالسمطة ُلأكامر ُتنفيذا ُالذمُيتـ ُالنقؿ ُكحالة ،ُ العميؿ

178ُكضكع.لقاضيُالم

ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ 

                                 ُ

ُ

ُ

ُ

  

                                                           
مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنوُ:ُ"ُفيُالعقكدُالممزمةُلجانبيفُإذاُانقضىُالتزاـُبسبب160ُُنصتُالمادةُُ-177ُ

 استحالةُتنفيذهُانقضتُمعوُالالتزاماتُالمقابمةُلوُكينفسخُُالعقدُمفُتمقاءُنفسو".
 .188،ُمرجعُسابؽُ،ُصُالإيداع المصرفي ، الإيداع غير النقديد.ُالشماع،ُفائؽُ،ُُ-178ُ
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 الباب الثاني

 المدرجة إيداع الأوراق المالية

 تمييد وتقسيم:

ُعممياتُالتداكؿُفيُسكؽُالأكراؽُالماليةُبشكؿُعاـُكفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُبشكؿُخاص ُ،إفَّ
ُكبتطكرُالأسكاؽُالماليةُلاُأمعُعركضُراغبيُالشراءُإالبيعُيتـُتنفيذىاُبتلبقيُعركضُراغبيُ نوُاليكـ

ُالقانكفُ ُالعممياتُحيثُأصبحتُلجياتُالإيداعُالمركزيةُالتيُخكليا لـُتعدُىذهُالأسكاؽُتكتفيُبيذه
ُدكرانُ ُحفظُكايداعُالأكراؽُالمالية ُفيُعممياتُتداكؿُالأكراؽُالُميمة ُداخؿُالأسكاؽُالماليةُميمان مالية

مفُُكمفُىناُكافُلاُبدُُ،ُبعدُإلغاءُالدعاماتُالماديةُللؤكراؽُالماليةُكتحكلياُالىُقيكدُحسابيةُكخاصةنُ
ُإيداعُالأكراؽُالمبيافُالدكرُالأساسيُالذمُيمعبوُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُفيُ ُاليةُفيكعممية

،ُكقدُيككفُالإيداعُلدلُشركةُكماُىكُالحاؿُفيُسكريةُيمارسُدكرُالمركزُالمختصُفيُعمميةُالإيداع
مركزيةُللئيداعُحيثُتككفُىذهُالشركةُمختصةُبكافةُإجراءاتُالإيداعُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُكماُفعؿُ

يداعُالأكراؽُالمالية.المشرعُالمصرمُحيثُجعؿُشركةُالإيداعُكالقيدُالمركزمُىيُالمسؤكلةُعفُحفظُكُ ُا 

ُمديرياتُكدكائرُسكؼُنتكلىُالحديثُُكيتككف ُالتنظيميُلسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُمفُعدة الييكؿ
ُعنياُمفُخلبؿُىذاُالفصؿ.

ُالُتجرمُعممياتكُُ ُكُُالالكتركنيُتداكؿتداكؿُالأكراؽُالماليةُكفؽُنظاـ تبدأُالمحددُفيُالسكؽُالمالي،
ُبتنفيذُالعمميةُالتيُينشأُىذهُالإجراءاتُبإصدارُأمرُال بيعُأكُالشراءُمفُقبؿُالمستثمرُلمكسيطُالذمُيقكـ

ثـُبعدُذلؾُتنتجُالآثارُالقانكنيةُعفُىذاُالعقدُالذمُيحتاجُلكجكدُنظاـُخاصُيكفؿُُالتداكؿ،عنياُعقدُ
كسكؼُُكخاصةنُإفُعرضُالإيداعُيؤثرُعمىُجميعُالبكرصاتُسيكلةُحمايةُأصحابُحقكؽُالمستثمريف

179ُ.نتكلىُتفصيؿُإجراءاتُالإيداعُالكتركنيُمفُخلبؿُىذاُالبابُمفُىذهُالدراسة

كفيُألمانياُيتـُتطكيرُالسكؽُالماليُكتمكيؿُبنؾُالتنميةُالألمانيُكتكسيعوُفيُسكؽُرأسُالماؿُبشكؿُ
180ُأساسيُمفُخلبؿُالاستقرارُالاقتصادم.

                                                           
179  -  
M. Sajithra and M. Kannappan ,(2018) Study on the Role and Functions of Depositories 

inSecurities Market  

Saveetha, School of Law, International Journal of Pure and Applied Mathematics, 

Volume,p906: http://www.acadpubl.eu/hub/ Special Issue 

180
 -  Financial report2022, As abank committed to responsibility.kfw promotes susrainable prospects 

forpeople,companies,the environment and societyP14. 
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منُخلالُإلزامُالشركةُالمصدرةُللأوراقُالماليةُُالية،ومنُىناُظيرتُفكرةُالإيداعُالمركزيُللأوراقُالم
يةُبعدُتتحولُىذهُالأوراقُالمالُإذلمركزيةُالتيُيحددىاُالقانون،ُبإيداعُالأوراقُالماليةُلدىُجيةُالإيداعُا

جيةُالمصدرةُوبالتاليُأصبحتُسجلاتُمركزُالإيداعُتحلُمحلُسجلاتُالُحسابية،إيداعياُإلىُقيودُ
ُ.متزمُبالمحافظةُعمىُالأوراقُالماليةُالمودعةُمنُمخاطرُالسرقةُوالضياعُوالتمفللأوراقُالماليةُالذيُي

ُونبينُىناُالييكلُالتنظيميُلسوقُدمشقُللأوراقُالماليةُوفقُماُيمي:

ُمجمسُالمفوضين

ُ

ُأمانةُسرُالمجمسُُُُُُُُُُُُمفتشُالحساباتُالخارجيُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ

ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ

ُالرئيسُالتنفيذيُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ

مدٌرٌة 
الدراسات 
والأبحاث 
 والتوعٌة

ُ

مدٌرٌة 
الرقابة 

 شوالتفتٌ

ُ

مدٌرٌة 
الإصدار 

والترخٌص 
 والافصاح

ُ

مدٌرٌة 
الشؤون 
الإدارٌة 
 والمالٌة

ُ

مدٌرٌة 
الشؤون 
القانونٌة 
والتنفٌذ 
 والمتابعة

ُ

مكتب 
التدقٌق 
 الداخلً

ُ

مدٌرٌة 
النظم 

 والمعلومات

ُ

مكتب 
رئٌس 
 الهٌئة

ُ

وحدة 
الاستراتٌجٌة 

 والأداء

ُ

ُ

 دائرة الدراسات
 والأبحاث

ُ

دائرة الرقابة على سوق 
 مشق للأوراق المالٌةد

ُ
 دائرة الإفصاح                       

ُ
 دائرة الشؤون الإدارٌة                   

ُ
 دائرة الشؤون القانونٌة

ُ

ُ

دائرة العلاقات 
 الخارجٌة                

ُ

دائرة الرقابة على 
 شركة الخدمات

ُ
 دائرة الإصدار

ُ
 دائرة

 الشؤون المالٌة 

ُ

 دائرة
 التنفٌذ 
 متابعةوال

ُ

ُ

دائرة التدرٌب والإعلام 
 والتوعٌة

ُ

دائرة الرقابة على الشركات 
 المساهمة

ُ

دائرة تسجٌل الشركات 
 واعتماد مفتشً  حسابات

ُ
 دائرة الترجمة

ُ

ُ
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ىذاُالبابُدراسةُماىيةُكديعةُالأكراؽُالماليةُمفُخلبؿُالفصؿُالأكؿُمفُثـُنتناكؿُالآثارُُكنتناكؿُفيُ
ُالقانكنيةُالمترتبةُعمىُعمميةُالإيداعُمفُخلبؿُالفصؿُالثاني.

ُالمدرجةُماىيةُكديعةُالأكراؽُالماليةُالفصل الأول:

ُالآثارُالقانكنيةُالمترتبةُعمىُعمميةُالإيداعُالفصل الثاني:

ُ
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 الفصل الأول

 المدرجة ماىية وديعة الأوراق المالية

 تمييد وتقسيم:

كلقدُاىتمتُُأكُالاقتصادمُتعدُكديعةُالأكراؽُالماليةُمفُالمكضكعاتُالميمةُسكاءنُفيُالميدافُالقانكني
ُتأتُِ ُالتشريعاتُلـ ُىذه ُأف ُإلا ُكأىميتيا ُأحكاميا ُلبياف ُكبير ُبشكؿ بتعريؼُجامعُُالتشريعاتُالعربية

ُعمميةُكديعةُالأكراؽُالماليةُسكاءنُالتيُتتـُعفُطريؽُالمراكزُكماُىكُمعمكؿُفيُسكريةُ كشامؿُلمفيكـ
الحفظُالمركزمُأكُالتيُتتـُعفُطريؽُحيثُيتـُعمميةُكديعةُالأكراؽُالماليةُعفُطريؽُمركزُالمقاصةُكُ

ُأسكُ ُالشركاتُفي ُفيُمصر ُمعمكؿ ُىك ُكما ُالماؿ ُعفُطريؽُشركةُُإذاؽ ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع يتـ
ُ.كماُأشرناُمسبقانُُالإيداعُكالقيدُالمركزم

كعميوُفإفُنظاـُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُيعتبرُمنظكمةُعمؿُمتكاممةُ
ُكُىد ُالمالية ُللؤكراؽ ُدمشؽ ُسكؽ ُفي ُالتداكؿ ُحركة ُعمى ُالسيطرة ُالرئيسي ُجميعُلفيا ُسلبمة ضماف

العممياتُالتيُتجرمُضمفُالسكؽُفيكُضركرمُلعمؿُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُبشكؿُخاصُكلعمؿُ
ُالأسكاؽُالماليةُبشكؿُعاـ.

ُإ ُالقكؿ ُالجياتُالمركزُُفَُّكيمكننا ُلدل ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع ُكحفظُنظاـ ُإيداع ُبعممية ُالمتخصصة ية
عمؿُجيةُعمدُالتشريعُالسكرمُإلىُتنظيـُُالماؿ،ُلذلؾحجرُالأساسُلعمؿُسكؽُالأكراؽُالماليةُىكُ

فُكافُىنالؾُبعضُالقصكرفردتُأنظمةُكقكانيفُإيداعُالأكراؽُالماليةُكأ ُمعالجةُأحكاـُفيُخاصةُبياُكا 
ُتنظيـُإيداعُالأكراؽُالماليةُإلاُأنياُتعدُخطكةُمكفقةُمفُقبؿُالمشرعُالسكرم.

ُالدراسةُفيُىذاُالفصؿُعمىُماُيمي: ُكعمىُىذاُتقكـ

ُالمدرجةُالتعريؼُبعمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُالمبحث الأول:

ُالمدرجةُالطبيعةُالقانكنيةُلعمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُالمبحث الثاني:

ُ
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 المبحث الأول

 المدرجة التعريف بعممية إيداع الأوراق المالية

 تمييد وتقسيم:

ُإيداعُالأكراؽُالمالُإفَُُّ ُيقتضيُأىمية ُمختصة ُلدلُجياتُفنية ُالأساسيُالذمُتمعبوُُية ُالدكر بياف
ُالأكراؽُالمالية ُإيداع ُلنظاـ ُالنقاطُالجكىرية ُكبياف ُالماؿ ُلدلُأسكاؽ ُالأكراؽُالمالية ُإيداع فيُُعممية

ُمف ُغيره ُعف ُكتمييزه ُالسكرم ُ،ُالتشريع ُالمقارنة ُالعربية ُإيداعُُالتشريعات ُتعريؼُعممية ُخلبؿ مف
الأكراؽُالماليةُكبيافُأىميتياُكتمييزىاُعفُغيرىاُمفُالعممياتُالمشابية،ُكبيافُدكرُأميفُالحفظُكمياموُ

ُمفُىناُسكؼُنقسـُىذاُالمبحثُإلىُمطمعُالأكراؽُالماليةُفيُعمميةُإيدا بيفُنتناكؿُمفُخلبلوُمفيكـ
جراءاتُإيداعُالأكراؽُالماليةُكالنتائجُالمترتبةُعميوالأكؿُ(ُمالية)ُالمطمبُعمميةُإيداعُالأكراؽُال )ُُكا 

ُُالمطمبُالثاني(.

 المطمب الأول

 مفيوم عممية إيداع الأوراق المالية

ُعمميةُإيداعُالأكراؽُال الإيداعُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُكالإيداعُتعريؼُلاُبدُلناُمفُماليةُلتكضيحُمفيكـ
ُ.ثاني(الفرعُالالإيداعُ)الماليةُمحؿُُ)الفرعُالأكؿ(ُثـُنتناكؿُالأكراؽُلدلُالحافظُالأميفُكبيافُأىميتو

 الفرع الأول

 تعريف الإيداع المركزي للأوراق المالية

 والإيداع لدى الحافظ الأمين وبيان أىميتو 

المركزمُمفُمديرُكعدةُدكائرُلكؿُمنياُمياـُمحددةُحددىاُالمشرعُُيتككفُمركزُالمقاصةُكالحفظ
السكرم،ُحيثُيتكلىُإدارةُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُمديرُمتفرغُ،ُيتـُتعينوُبقرارُمفُمجمسُ
ُبأمُعمؿُحككميُأكُ ُكيمتنعُعميوُأفُيقكـ ُالسكؽ، ُعمىُاقتراحُمفُمجمسُإدارة المفكضيفُبناءن

محةُمباشرةُأكُغيرُمباشرةُأكُأمُممكيةُفيُأمُشركةُخدماتُككساطةُتجارمُأكُأفُيككفُلوُمص
181ُماليةُفيُالسكؽ.

                                                           
ُ.2014لعاـ858ُُ(ُمفُالنظاـُالداخميُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُالصادرُبالقرارُرقـ4ُالمادةُ)ُ-181ُ
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مفُخلبؿُماُتقدـُأفُالمشرعُالسكرمُحرصُعمىُأفُيككفُمديرُالمركزُمتفرغُكأفُيككفُُحظكيم
ُالماليةُكذلؾُمفُأجؿُ ُارتباطوُبأمُشركةُمفُشركاتُالخدماتُكالكساطة ُمفُناحيةُعدـ مستقلبن

ركزُمفُجيةُكمفُأجؿُحمايةُأمكاؿُالمستثمريفُالذيفُقامكاُبإيداعُأكراقيـُالماليةُُُضمافُعمؿُالم
ُبالمركز.

كحددُالقانكفُالسكرمُأيضانُجممةُمفُالمياـُالممقاةُعمىُعاتؽُمديرُالمركزُأىمياُإدارةُأمُعمميةُ
(ُ ُشممتُالمادة ُكما ُالمالية، ُالأكراؽ ُبإيداع ُعم5تتعمؽ ُلممركز ُالداخمي ُالنظاـ ُمف ُمياـُ( ُأىـ ى

ُالمديرُحيثُنصتُعمى:

ُيتكلىُمديرُالمركزُالمياـُالتالية:

 إدارةُعممياتُالمركزُكالمكظفيفُفيو،ُكالتيُتشمؿ: -1
يداعُالأكراؽُالماليةُالمتداكلةُفيُالسكؽ. -1  إدارةُعممياتُتسجيؿُكا 
 إدارةُعمميةُالتقاصُكالتسكيةُلمعممياتُالمنفذةُفيُالسكؽ. -2

 للؤكراؽُالمالية.إدارةُعممياتُنقؿُالممكيةُُ- 3
 كضعُالاستراتيجياتُالخاصةُبعمؿُالدكائرُالتابعةُلممركزُكالمكظفيفُفيو.- 4

 الإشراؼُعمىُالعممياتُالمتعمقةُبأعضاءُالمركز.ُ- 5
ُكالتعميماتُُ- 6 ُالأنظمة ُحكؿ ُالتنفيذم ُالمدير ُطريؽ ُعف ُالإدارة ُمجمس ُإلى ُمقترحات رفع

 الخاصةُبإدارةُعمؿُالمركزُكمنيا:

يداُ- 1  عُكنقؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمتداكلةُفيُالسكؽُكتسكيةُأثمانيا.تسجيؿُكا 

سريةُكالأشخاصُالمفكضيفُبالاطلبعُُدالبياناتُكالسجلبتُالتيُتعتحديدُالمعمكماتُكُُ- 2
 عميياُبحكـُعمميـ.

تحديدُالمعمكماتُكالبياناتُكالسجلبتُالتيُيجبُعمىُالمركزُالإفصاحُعنياُكتمؾُالتيُُ- 3
 طلبعُعمييا.يجكزُلمجميكرُالا

إبلبغُمجمسُالإدارةُعفُطريؽُالمديرُالتنفيذمُعفُأمُمخالفةُلمقكانيفُكالأنظمةُالنافذةُُ- 4
ُمعُ ُالمالية ُكالأسكاؽ ُالأكراؽ ُىيئة ُإلى ُرفعيا ُليتـ ُالمركز ُأعضاء ُأمُمف ُيرتكبيا التي

 المقترحاتُاللبزمة.
ُالمكدعةُ ُالمالية ُالأكراؽ ُممكية ُكنقؿ ُكتسجيؿ ُإدارة ُميمة ُأناط ُالسكرم ُالمشرع ُأف كيلبحظ

ُ ُلمدير ُالمالية ُللؤكراؽ ُدمشؽ ُسكؽ ُفي ُإلاالمتداكلة ُبأمُُالمركز، ُالمدير ُىذا ُيتمتع ُلا أنو
ُالم ُإدارة ُإدارمُككف ُأك ُمالي ُدمشؽ،استقلبؿ ُبسكؽ ُمباشر ُبشكؿ ُمرتبطة عمىُعكسُُركز

كماُأشرناُسابقاُحيثُقاـُبتأسيسُشركةُالقيدُكالإيداعُالمركزمُكنظمياُكفقاُالمشرعُالمصرمُ
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ُ ُرقـ 93ُُلمقانكف ُالشركة2000ُُلعاـ ُفي ُإدارة ُلكؿ ُكيككف ُمساىمة ُشركة ُشكؿ ُتتخذ كىي
دارم. ُاستقلبؿُماليُكا 
عمىُأنو:"ُعمىُالشركةُأفُتنشئ2000ُُلعاـ93ُُ(ُمفُالقانكفُرقـ36ُحيثُنصتُالمادةُ)

ُالتسكية،لكؿُمفُنشاطُالإيداعُالمركزمُكنشاطُالقيدُالمركزمُكلصندكؽُضمافُإدارةُخاصةُ
ُكيككفُلكؿُإدارةُحساباتُمستقمةُكمركزُماليُخاص".

ُكالحفظُالمركزمُفيُ ُالمقاصة ُأشارتُالمادةُُسكريةُمفيتككفُمركز ُحسبُما ُمتعددة أقساـ
ُالثالثةُمفُالنظاـُالداخميُلممركزُحيثُيتألؼُمف:

 مديرُالمركز -1
 ائرةُالتحكيؿُكالحفظُالمركزمد -2
 دائرةُالتقاصُكالتسكية -3
ُدائرةُالقيكدُعمىُالممكية -4

كزمُللؤكراؽُالماليةُتعريؼُالإيداعُالمرُلاُبدُلناُمفُكبعدُالحديثُعفُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُ
 .كالإيداعُلدلُالحافظُالأميفُكبيافُأىميتو

 بيان أىميتوو  أولًا: تعريف الإيداع المركزي للأوراق المالية

 تعريف الإيداع المركزي للأوراق المالية -1

ُاكتفىُبذكرُأفُعمميةُإيداعُ نما لـُيأتُالمشرعُالسكرمُبتعريؼُمحددُلعمميةُإيداعُُالأكراؽُالماليةُكا 
182ُالأكراؽُالماليةُتتـُمفُخلبؿُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم.

ُإيداعُالأكراؽُالماليةُُكقدُتصدتُبعضُالتشريعاتُكحددت ُالثانيةُمفُالقانكفُُإذمفيكـ نصتُالمادة
ُكالمتعمؽُبقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُعمىُأنو:2000ُلعاـ93ُُالمصرمُرقـُ

ُكتسكيةُ ُالمقاصة جراء ُكا  ُالمالية ُإيداعُكحفظُالأكراؽ ُيتناكؿ ُنشاط ُالمركزمُكؿ ُالإيداع ُبنشاط يقصد
الناشئةُعفُعممياتُالتداكؿُكنقؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُعفُطريؽُالقيدُالدفترمُبماُفيُُالمراكزُالمالية

ُذلؾ:

 كُلدلُإحدلُالجياتُالمرخصُلياُبذلؾ.أحفظُالأكراؽُالماليةُلدلُالشركةُ -1

                                                           
17ُُالمادةُُ-182ُ تنصُعمىُأنو:"ُينشأُفيُالسكؽُمركز2005ُُلعاـ55ُُمفُقانكفُسكؽُالأكراؽُالماليةُالصادرُبالمرسكـ

ُبمزاكلةُعممياتُإيداعُ يسمىُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُيتبعُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية،ُكيقكـ
نقؿُممكيتياُكمقاصتياُكتسكيتيا،ُلقاءُبدلاتُيحددىاُنظاـُالبدلاتُالذمُالأكراؽُالماليةُالمتداكلةُفيُالسكؽُكتسجيمياُكُ

 يصدرُبيذاُالشأف".
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ُالمركزمُكذلؾُ -2 ُالإيداع ُعفُطريؽُأعضاء ُعمييا ُالتعامؿ ُتـ ُالتي ُالمالية ُالأكراؽ ُممكية نقؿ
 بالقيدُالدفترم.

 دُحقكؽُالرىفُعمىُالأكراؽُالمالية.قي -3
 اجراءُالمقاصةُكتسكيةُالمراكزُالماليةُالناشئةُعفُتداكؿُالأكراؽُالمالية. -4

ُنشاطُالإيداعُالمركزمُكحددىاُُحظكيم ُبذكرُمفيكـ مفُخلبؿُالنصُالسابؽُأفُالمشرعُالمصرمُقاـ
جراءاتُنقؿُالممكيةُكالمقاصةُكالتسكية. ُبحفظُالأكراؽُالماليةُكقيدُحقكؽُالرىفُكا 

ُإلاُأنوُكمعُىذاُلـُيأتُالمشرعُالمصرمُأيضانُبتعريؼُمحددُكاضحُلعمميةُإيداعُالأكراؽُالمالية.

(ُمنو951ُفيُالمادةُ)1951ُلسنة40ُُرعُالعراقيُفقدُعرؼُفيُالقانكفُالمدنيُالعراقيُرقـُأماُالمش
ُالإيداعُبشكؿُعاـُبأنو:

ُمقاموُحفظُمالوُالىُآخرُكلاُيتـُالاُبالقبض."أ"عقدُيحيؿُالمالؾُ ُكُمفُيقكـ

إلاُأفُالإيداعُالكاردُمفيكموُفيُالقانكفُالمدنيُلاُيتماشىُمعُماُنقصدهُفيُإيداعُالأكراؽُالماليةُالذمُ
يتـُمفُخلبؿُأسكاؽُالماؿُاذُأفُاليدؼُالرئيسيُمفُالإيداعُالكاردُفيُالقانكفُالمدنيُأكُالتجارمُىكُ

ُالإيداعُالذمُنرميُُ،كحةكقدُيتعدلُإلىُالإدارةُعماُكردُفيُالبابُالأكؿُمفُالأطرُُفقطالحفظُ أماُمفيكـ
ُأكسعُفيكُييدؼُإلىُإلغاءُالدعاماتُالماديةُللؤكراؽُالمالية،ُ إليوُمفُخلبؿُدراستناُىذهُيشمؿُمفيكـ
ُحقكؽُالمستثمريفُ ُكحماية ُالإيداع، ُفيُعممية ُتدكفُلدلُالجياتُالمخكلة ُحسابية ُالىُقيكد كتحكيميا

ُفييا.

ُالإيداعُمفُ ُبؿُيعمؿُعمىُكبالتاليُلاُيغيرُنظاـ ُداخؿُالأسكاؽُالمالية ُتداكؿُالأكراؽُالمالية طبيعة
ُكذلؾُ ُالالكتركني ُالعالـ ُإلى ُالمادم ُالعالـ ُمف ُكتحكيميا ُالعمميات ُىذه ُفي ُالمستخدمة ُالتقنية تغيير

ُاختصارانُلمكقتُكتماشيانُمعُالتطكرُالذمُتشيدهُأسكاؽُالماؿ.

التعامؿُعمىُالأكراؽُُالمستثمريفُلإحلبؿضمافُحقكؽُُالماليةُإلىكييدؼُالإيداعُالمركزمُللؤكراؽُُُُ
يخصصُالنظاـُحسابانُلكؿُمستثمرُُإذابيةُبدلانُمفُالصككؾُالماديةُالماليةُالماديةُمفُخلبؿُقيكدُحس
ُيسجؿُبوُماُيممكوُمفُأكراؽُمالية.

رتبطُبسكؽُكفيُسكريةُتتـُعمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُمفُخلبؿُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُالم
ُدمشؽُللؤكراؽُالمالية.

2014ُ/ُلعاـ858ُفقدُنصتُالمادةُالثانيةُمفُالنظاـُالداخميُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُرقـُ/
ُعمىُأنو:
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ُ"يحدثُمركزُيسمىُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُكيتبعُلسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية."

ُعمىُأنو:2005ُ/ُلعاـ55ُلأكراؽُالماليةُرقـُ//ُمفُقانكفُسكؽُا17كنصتُالمادةُ/

"ينشأُفيُالسكؽُمركزُيسمىُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُيتبعُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُ
ُبمزاكلةُعممياتُإيداعُالأكراؽُالماليةُالمتداكلةُفيُالسكؽُكتسجيمياُكنقؿُممكيتياُكمقاصتياُ الماليةُكيقكـ

ُحددىاُنظاـُالبدلاتُالذمُسيصدرُبيذاُالشأف."كتسكيتياُلقاءُبدلاتُي

أماُفيُمصرُفيتـُإيداعُالأكراؽُالماليةُبكاسطةُشركةُالقيدُكالإيداعُالمركزمُكسكؼُُُنبيفُالإجراءاتُ
ُالخاصةُبذلؾُلاحقان.

كفيُالككيتُيتـُإيداعُالأكراؽُالماليةُمفُخلبؿُككالةُالمقاصةُالتيُتتكلىُعمميةُالإيداع،ُحيثُتتخذُُُ
ُكقدُعرؼُالمشرعُالككيتيُ ُمجمسُالمفكضيف،ُىذا ككالةُالمقاصةُشكؿُشركةُمساىمةُيحددُرأسماليا

ُأنيا:عمى2010ُُلعاـ7ُُمفُقانكفُسكؽُالماؿُالككيتيُرقـ48ُُككالةُالمقاصةُفيُالمادةُ

"ُيقصدُبككالةُالمقاصةُأمُكيافُيكفرُمرفقانُيتكلىُعمميةُالتسكيةُكالتقاصُبيفُمتداكليُالأكراؽُالماليةُ
ُبتكفيرُالخدماتُالخاصةُبذلؾُكمنياُخدمةُإيداعُالأكراؽُ فيماُيتعمؽُبالدفعُأكُالتسميـُأكُكلبىما،ُكيقكـ

ُالماليةُضمفُنظاـُمركزمُلحفظُكنقؿُالممكية".

ُالمقاصةاُأفُ ُحظكيم ُككالة ُالككيتيُاعتبر ُالسكؽُككُُلمشرع ُعف ُإيداعُُنيامستقمة ُيتـ ُمساىمة شركة
ُالأكراؽُالماليةُمفُخلبليا.

كعميوُكبالرجكعُالىُحقيقةُعمؿُجيةُإيداعُالأكراؽُالماليةُنلبحظُأفُالمشرعُالسكرمُحيفُأطمؽُلفظُ
ُالإي ُعممية ُكبيف ُبينيا ُالتمييز ُأجؿ ُمف ُالمالية( ُالأكراؽ ُاكُ)إيداع ُالمدني ُالقانكف ُفي ُالمعركفة داع

التجارمُالتيُتككفُغايتياُالحفظُأماُالغايةُالأساسيةُمفُالإيداعُفيُمجاؿُبحثناُىكُإلغاءُالدعاماتُ
ُالماديةُللؤكراؽُالماديةُلتحؿُمحمياُقيكدُمحاسبيةُتدكفُلدلُجيةُالإيداعُكتسييؿُعمميةُالبيع.

ُالأكرُ ُإيداع ُعممية ُتعريؼ ُيمكننا ُىذا ُمركزُكعمى ُلدل ُالمالية ُالأكراؽ ُتجميع ُأنيا: ُعمى ُالمالية اؽ
المقاصةُكالحفظُالمركزمُعفُطريؽُإلزاـُمالكيياُبإيداعياُكمفُثـُينتجُعفُذلؾُإلغاءُالشكؿُالمادمُ
للؤكراؽُالماليةُكتحكلياُالىُقيكدُحسابيةُتتماثؿُمعُبعضياُالبعضُكتجرمُمفُخلبلياُأمُعمميةُلنقؿُ

ُةُالمكدعة.ممكيةُالأكراؽُالمالي

ُالالكتركنية،بأفُنظاـُالإيداعُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُيتمثؿُفيُالمجكءُإلىُالكسائؿُُالقكؿ،كنستطيعُ
التقميدمُالذمُيعتمدُعمىُلتسييؿُعممياتُالحفظُكالتعامؿُبالأكراؽُالماليةُعكضانُعفُأسمكبُالإيداعُ

ُ.الإيداعُبالشكؿُالمادم
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لماليةُفيُسكريةُيتـُمفُخلبؿُمركزُمرتبطُبسكؽُدمشؽُللؤكراؽُمماُسبؽُأفُإيداعُالأكراؽُاُحظكنم
الماليةُكحبذاُلكُأفُالمشرعُالسكرمُقاـُبتحكيؿُالمركزُالىُشركةُيتـُمفُخلبلياُعمميةُإيداعُالأكراؽُ
الماليةُكخاصةُأفُالنظاـُالداخميُلممركزُقدُأجازُبتحكيؿُالمركزُالىُشركةُمساىمةُحيثُنصتُالمادةُ

ُعمىُأنو:2014ُ/ُلعاـ858ُاـُالداخميُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُرقـُ//ُمفُالنظ30/

"يجكزُتحكيؿُالمركزُالىُشركةُمساىمةُمممككةُمفُقبؿُأعضاءُالسكؽُعندُتكفرُالمناخُالملبئـُلذلؾُ
ُكيصدرُبذلؾُقرارُمفُمجمسُالكزراءُبناءُعمىُاقتراحُمجمسُالمفكضيفُ".

ُالأكراؽُالُعفُقيدتداكؿُالُكيختمؼ ُالأكراؽُالماليةُداخؿُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُُأفُ ُإذمالية، قيد
بشكؿُخاص،ُكداخؿُالأسكاؽُالماليةُبشكؿُعاـُلاُيتعدلُأفُيككفُسكلُمقدمةُلتداكلياُداخؿُالسكؽ،ُ
فلبُيمكفُأفُنتصكرُأفُيتـُتداكؿُأكراؽُماليةُداخؿُالسكؽُمالـُتكفُمدرجة)مقيدة(ُداخؿُالسكؽُكذلؾُ

ُالأنظمةُكالقكانيفُالنافذة.كفقاُلشركطُمعينةُتحددىاُ

(ُ ُالمادة ُأيضا ُالمساىمة117/12ُكأكدت ُالشركة ُتخضع "ُ ُأنو: ُعمى ُالسكرم ُالشركات ُقانكف ُمف )
المغفمةُالعامةُلإدراجُأسيمياُلدلُسكؽُالأكراؽُالماليةُكفقاُلأحكاـُقانكنيُىيئةُالأكراؽُكسكؽُالأكراؽُ

ُالماليةُكالأنظمةُكالتعميماتُالصادرةُبمقتضاه".

التاليُفإفُالأكراؽُالماليةُالتيُتدرجُداخؿُسكؽُالأكراؽُالماليةُيتـُالتداكؿُفيياُكفقانُللآلياتُالمتبعةُكب
(ُ ُالمادة ُأكدتو ُما ُكىذا ُالسكؽ، ُىذا 66ُفي ُرقـ ُالعراقي ُالشركات ُقانكف ُمف 21ُُ/ثانيا( 1997ُلعاـ

ُممكيةُالأسيـُفيُالشركاتُالمساىمةُالمدرجةُفيُسكؽُ ُأف:" الأكراؽُالماليةُتنتقؿُكفؽُالمعدؿُبقكليا
ُالقكانيفُالمتعمقةُكالتعميماتُالمنظمةُلعمؿُسكؽُالأكراؽُالمالية".

ُإدراجُالشركةُلأفقيدُالأكراؽُالماليةُىكُعبارةُعفُعمميةُقانكني سيمياُداخؿُالأسكاؽُةُيتـُمفُخلبليا
ُللؤ ُالمصدرة ُالجية ُمراعاة ُمع ُالأسكاؽ، ُبيذه ُالخاصة ُلمتعميمات ُكفقان ُلمتعميماتُالمالية ُالمالية كراؽ

ُالخاصةُليذهُالأسكاؽ،ُكبالتاليُتككفُىذهُالأكراؽُالماليةُبعدُقيدىاُمحلبنُلمتداكؿُداخؿُالأسكاؽُالمالية.

 ونرى أنَّ الفائدة التي يحققيا إدراج الأوراق المالية داخل السوق المالي تتمثل بما يمي:

ؿُخضكعُالجياتُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُازديادُثقةُالمستثمريفُفيُالأسكاؽُالماليةُمفُخلب -1
 لقكاعدُصارمةُمفُقبؿُالأسكاؽُالماليةُكأنظمتيا.

ُزيادةُ -2 ُفي ُرغبتيا ُعند ُاللبزـ ُالتمكيؿ ُعمى ُالمالية ُللؤكراؽ ُالمصدرة ُالشركة ُحصكؿ سيكلة
 رأسماليا.

 لمشركة.يشكؿُإدراجُالأكراؽُالماليةُداخؿُالأسكاؽُالماليةُنكعاُمفُأنكاعُالإعلبفُكالدعايةُ -3
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ُقيدُالأكراؽُالماليةُيختمؼُبشكؿُكاضحُعفُعمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُالذمُييدؼُُكبالتاليُفإفُ  مفيكـ
ُبعممياتُمتعددةُمنياُالمقاصةُ نظاـُالإيداعُإلىُحفظُكقيدُالأكراؽُالماليةُداخؿُجيةُمتخصصةُتقكـ

فُنظاـُالإيدا عُىكُنظاـُمستقؿُعفُعمميةُقيدُالأكراؽُكالتسكيةُكنقؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعة،ُكا 
كلكفُتكجدُبينيماُرابطُقانكنيُحيثُُالفنية،فلبُتكجدُأمُعلبقةُبيفُىاذيفُالنظاميفُمفُالناحيةُُالمالية،

ُأنوُلاُيتـُإيداعُأمُأكراؽُماليةُمالـُيتـُقيدىاُأصكلان.

ُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُُثحيؽُالماليةُعفُالإيداعُالمادم،ُكيختمؼُأيضانُالإيداعُالمركزمُللؤكرا إفَّ
ُيقصدُبوُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُجيةُمتخصصةُبالإيداعُللبستفادةُمفُخبرتياُككفاءتيا.

ُلمقانكفُُ ُفالإيداعُكفقان ُالشيء،ُكعمىُىذا ُالحفظُفقطُمعُرد ُبو ُالإيداعُفيُالقانكفُالمدنيُيقصد أما
التيُتيدؼُإلىُتجميعُالأكراؽُالماليةُلدلُجيةُمركزيةُُالمدرجةُالمدنيُىكُعكسُكديعةُالأكراؽُالمالية

لغاءُالشكؿُالمادمُللؤكراؽُالماديةُكتحكلياُلقيكدُحسابية،ُىذاُمفُناحيةُكمفُناحيةُأخرلُإفُ بالحفظُكا 
محؿُالإيداعُفيُالقانكفُالمدنيُيتناكؿُأمُشيءُدكفُتحديد،ُأماُإيداعُالأكراؽُالماليةُفإفُالمحؿُيككفُ

ُداتُكغيرىاُمفُالأكراؽُالمالية.الأسيـُكالسن

 أىمية الإيداع المركزي للأوراق المالية -2

ُمحؿُالصككؾُُديع ُالمعنكية، ُمفُأجؿُإحلبؿُالأكراؽُالمالية ُميمان ُنظامان نشاطُإيداعُالأكراؽُالمالية
ُيخصصُلكؿُمستثمرُحسابانُيسجؿُفيوُماُيممكوُمفُأكراؽُمالية.ُإذلماديةُمفُخلبؿُقيكدُمحاسبية،ُا

ُ،ُنتكلىُتفصيميماُتباعان.عدةُنقاطُاعُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُإلىدؼُتطبيؽُنظاـُالإيدكيي

 أىمية إيداع الأوراق المالية بالنسبة لمالكي الأوراق المالية:  -1

ُتتجمىُأىميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُبالنسبةُلمالكيُالأكراؽُالماليةُفيماُيمي:

مكانيةُ -1 ُتداكليا.تحقيؽُعدالةُتسعيرُالأكراؽُالماليةُكا 
إلغاءُالمخاطرُالناتجةُعفُالتعامؿُبالأكراؽُالماليةُالماديةُفيُسكؽُالماؿُمثؿُتعرضياُ -2

 لمتمؼُأكُالضياعُأكُالسرقةُأكُالتزكيرُمفُخلبؿُقياـُجيةُمركزيةُتتكلىُعمميةُالحفظ.

ُفعاؿ -3 ُنظاـ ُتطبيؽ ُالمالية ُالأكراؽ ُلمالؾ ُمقابؿُُيحقؽ ُالتسميـ ُمبدأ ُتطبيؽ ُخلبؿ مف
كىكُمبدأُعالميُمستقرُيحصؿُفيوُالبائعُعمىُقيمةُالبيعُفيُالمكعدُالمحددDVPُُالدفع

 183ُُلمتسكيةُمقابؿُحصكؿُالمشترمُعمىُالأكراؽُالماليةُفيُالميعادُنفسو.

 أىمية إيداع الأوراق المالية بالنسبة لسوق الأوراق المالية: -2

                                                           
ُ.69صالسابؽ،ُُالمرجعد.ُالشماع،ُفائؽ،ُُ-183ُ
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1- ُ ُالتداكؿ ُحركة ُمفُتسييؿ ُبدلان ُدفترية ُكقيكد ُأرصدة ُعمى ُلمتعامؿ ُنتيجة ُالسكرية بالبكرصة
 الصككؾُالمادية.

نتيجةُلاتباعُالمعاييرُالعالميةُفيُالتداكؿُكالذمُيؤدمُإلىُزيادةُُالأجنبيُازديادُثقةُالمستثمر -2
 .الخارجيةُحركةُالاستثمارُغيرُالمباشرةُفيُالبمداف

ُالمتداكلةُُ 3 ُالمركزيةُللؤكراؽُالماليةُمفُخلبؿُالسحبُالتدريجيُللؤكراؽُالمالية تحقيؽُالحيازة
 184.خارجُالسكؽ

 أىمية إيداع الأوراق المالية بالنسبة لمجيات المصدرة للأوراق المالية:   -3
ُالتعامؿُمفُ -1 ُالكتركنيةُكسيكلة ُالماليةُمفُالشكؿُالمادمُإلىُشكؿُالقيكد سرعةُتحكؿُالكرقة

 خلبليا.
التقميؿُمفُالنفقاتُالتيُتطمبياُعمميةُطباعةُالأكراؽُالماليةُكتكزيعياُلأفُمجردُأفُتتـُعمميةُ -2

 الإيداعُتزكؿُمعوُالكجكدُالمادمُلمكرقةُالمادية.
 سيكلةُالتعرؼُعمىُمساىميُالشركةُلكجكدُقاعدةُبياناتُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم. -3

الإيداعُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُىكُنظاـُمتكامؿُييدؼُإلىُالسيطرةُُكمفُخلبؿُماُتقدـُنجدُأفُنظاـ
ُأنوُييدؼُإلىُضمافُسلبمةُعممياتُالبيعُكالشراءُفيُ عمىُعممياتُالتداكؿُفيُالأكراؽُالمالية،ُكما

ُآليُلدلُجياتُالإيداعُالمركزية.ُالأكراؽُالماليةُككنوُيعتمدُعمىُنظاـ

 : الحافظ الأمينثانياً 

ُنفصؿُذلؾُكسكؼُالحافظُالأميفلسكرمُنشاطُاُالتشريعُالمقارنةُكمنياُالعربيةُالتشريعاتحددتُمعظـُ
ُتباعان.

 الحافظ الأمينتعريف نشاط   -1

ُمفُيقكـُنشاطُالحافظُالأميفإفُ ُأكُالسنداتُأكُغيرىا الأكراؽُُعمىُخدماتُالحفظُالمركزمُللؤسيـ
المسؤكؿُالرئيسيُعفُأمُحركةُُدالمركزم،ُكيعكشركةُالحفظُعبارةُعفُالكسيطُبيفُالعميؿُُفيكالماليةُ

ُفيُحسابُالعميؿ.

ُذىبُجانبُمف ُبُكقد ُيراد ُأنو ُإلى ُالأميفالفقو ُالدكلةُُالحافظ ُتعينيا ُالتي ُالرسمية ُالجية ُأنيا عمى
ُالمالؾُ ُلصالح ُالمسجؿ ُالمالؾ ُباسـ ُأك ُالمالؾ ُلصالح دارتيا ُكا  ُالمالية ُالأكراؽ ُحفظ ُنشاط لممارسة

185ُالمستفيدُبمكجبُاتفاقيةُمعُالعميؿ.

                                                           
184
 .224كميةُالحقكؽُ،ُجامعةُالقاىرةُ،ُصُالإطار القانوني لبيع الأوراق المالية،،2007ُُد.ُشكقيُمحمدُ،ُطاىرُ،ُ- 

ُ
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ُأحدُالأنشطةُالمستحدثةُفيُمجاؿُالأكراؽُالمالية.ُالأميفُنشاطُالحافظكيعدُ

يداعُالأكراؽُالماليةُرقـُ/ففيُسكريةُعرؼُالم 2008ُُ/ُلعاـ165ُشرعُالحافظُالأميفُفيُنظاـُتسجيؿُكا 
يداعُالأكراؽُالمالُإذ الحافظُُيةُفيُسكريةُعمىُأنوُتشتمؿُأعماؿنصتُالمادةُالأكلىُمفُنظاـُتسجيؿُكا 

دارُ ةُعممياتُالأميفُعمىُماُيمي:ُتنظيـُكتسجيؿُكحفظُكنقؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالعائدةُلممستثمرُكا 
استلبـُكتسميـُىذهُالأكراؽُمفُالكسيطُالماليُالبائعُأكُالمشترم،ُكقبضُالفكائدُكالأرباحُكالحقكؽُالعائدةُ
ُنفذتُ ُالتي ُبالعمميات ُعملبئو ُإلى ُالدكرية ُالتقارير رساؿ ُكا  ُبالمستثمريف ُالخاصة ُالمالية للؤكراؽ

ُلصالحيـ.

ُت ُبكضع ُأيضان ُالمصرمُعني ُالمشرع ُكذلؾ ُالأميفالعريؼُلنشاط ُحفظُُحافظ ُيتناكؿ ُنشاط ُكؿ فيك
ُالمالؾُ ُلصالح ُالمسجؿ ُالمالؾ ُباسـ ُأك ُالمالؾ ُكلصالح ُباسـ دارتيا ُكا  ُعمييا ُكالتعامؿ ُالمالية الأكراؽ

مفُقانكفُالقيدُكالايداعُالمركزم2000ُُلعاـ93ُُ(ُمفُالقانكفُرقـ30ُالمستفيد،ُحيثُنصتُالمادةُ)
ُبنشاطُأمناءُالحفظُكؿُُعمىُأنو: ُيقصد دارتياُ" نشاطُيتناكؿُحفظُالأكراؽُالماليةُكالتعامؿُعمييا،ُكا 

لتعميماتُالعميؿُُباسـُكلصالحُالمالؾُأكُباسـُالمالؾُالمسجؿُلصالحُالمالؾُالمستفيد،ُكذلؾُكموُتنفيذانُ
ُكفيُحدكدىا".

فيُالمادةُالأكلى2010ُُلعاـ7ُُفيُقانكفُىيئةُسكؽُالماؿُرقـُُالحافظُالأميفكيعرؼُالمشرعُالككيتيُ
ُمنوُعمىُأنو:

ُالاستثمارُ ُلأنظمة ُالمككنة ُالأصكؿ ُحفظ ُنشاط ُلمزاكلة ُالييئة ُمف ُلو ُمرخص ُاعتبارم ُشخص "
186ُالجماعيُكفقاُلأحكاـُىذاُالقانكف".

نشاطُالحافظُشطةُةُفحسبُضمفُأنأفُالمشرعُالككيتيُلـُينصُعمىُذكرُحفظُالأكراؽُالماليُنمحظ
ُالأميف لتشمؿُأمُمنقكلاتُمفُأكراؽُماليةُكغيرىاُتدخؿُضمفُُ"،حفظ الأصول،ُبؿُأطمؽُمصطمحُ"

ُالاستثمارُالجماعيُالذمُنصُعميوُالمشرعُالككيتي.

ُ ُيقكـ ُيممككفُمفُأكراؽُمالُالحافظُالأميفكفيُليبيا عطائيـُكشؼُبفتحُحساباتُلممساىميفُبما ُكا  ية
ُلحساباتُدليُدحسابُكالذمُيع ُكالإضافة ُعممياتُالخصـ ُكتتـ ُلتمؾُالأكراؽُالمالية، ُعمىُممكيتيـ لبن

                                                           
نظاـُالاستثمارُالجماعيُعمىُأنو:ُ"ُكياف2010ُُلعاـ7ُُتعرؼُالمادةُالأكلىُمفُقانكفُسكؽُالماؿُالككيتيُرقـُُ-186ُ

ُيعمؿُفيُمجاؿُتكظيؼُأمكاؿُالمستثمريفُفيوُبمختمؼُأدكاتُالاستثمار".
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قةُمفُحسابُالمساىميفُلديوُحسبُعممياتُنقؿُالممكيةُالتيُتمتُفيُالسكؽُ،ُأمُخصـُأسيـُالصف
ضافُالحافظُالأميفالبائعُلدلُ 187ُ.الحافظُالاميفتياُلرصيدُالمشترمُلدلُكا 

يتبيفُلناُفيُحاؿُكافُالإيداعُيتـُمفُخلبؿُشركةُأكُمركزُُالأميفالحافظُفُخلبؿُالتعريؼُبنشاطُكم
ُالماليُ ُكالاستقلبؿ ُالاعتبارية ُبالشخصية ُيتمتع ُفيُُكالإدارم،مستقؿ ُالحاؿ ُىك ُففيُىذهُمصر،كما

أكُُالإدراج،عمميةُالإدراج،ُحيثُيمكفُأفُيككفُالإيداعُسابؽُلعمميةُُالحالةُيككفُالإيداعُمستقلبنُعف
ُكالجيةُالمكدعةُلأكراقياُالمالية.ُالإيداع،كماُأفُالإيداعُينشأُبمكجبُعقدُبيفُجيةُُليا،لاحقانُ

ُبيما.ُلمالؾُالمستفيدُكعلبقةُالحافظُالأميفمفُجانبُآخرُلابدُلناُمفُالتمييزُبيفُالمالؾُالمسجؿُكاكُ

 المالك المسجل والمالك المستفيد:  -2

ُالتيُحصمتُيعرؼُالمالؾُالمسجؿُعمىُأنُ  ُالجية "ُ ُنشاطُالمالؾُو: ُعمىُترخيصُمزاكلة مفُالييئة
188ُالمسجؿ"،ُأماُالمالؾُالمستفيدُيعرؼُعمىُأنوُ:"ُالمالؾُالفعميُللؤكراؽُالمالية".

ُعمىُأنو:2000ُُلعاـ93ُُكنصتُالمادةُالخامسةُمفُقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُالمصرمُرقـُ

ُممكيتو ُلمالؾُالكرقةُالماليةُجميعُالحقكؽُالتيُتنتجيا كمعُذلؾُُباسمو،ليا،ُكيتـُإيداعُكقيدُالكرقةُُ"
كيطمؽُُتنتجيا،كيككفُلشخصُآخرُأكُأكثرُالحقكؽُالتيُُشخص،يجكزُأفُتكدعُالأكراؽُكتقيدُباسـُ

ُالمالؾُ ُيمتزـ ُالحالة ُكفيُىذه ُالمالؾُالمستفيد" "ُ ُكعمىُالثانيُاسـ ُالمالؾُالمسجؿ" "ُ عمىُالأكؿُاسـ
ُنصكصُعميياُفيُىذاُالقانكف".المسجؿُبالتزاماتُأمناءُالحفظُالم

ُنرلُأفُ كبمقتضىُذلؾُفإنُ  ُُنا ُالككيؿ ُبمثابة ُيعد ُفيُإبراـالمالؾُالمسجؿ ُالمستفيد ُالمالؾ العقكدُُعف
189ُ.جميعياُكالتصرفاتُالقانكنية

الماليةُُتككفُالأكراؽُعفُككيؿُعفُالمستفيدنو:ُىكُعبارةُكعميوُيمكنناُتعريؼُالمالؾُالمسجؿُعمىُأ
ُمسجمةُباسموُإلاُأفُالحقكؽُكالمزاياُليذهُالأكراؽُتعكدُلشخصُآخرُيسمىُ"ُالمالؾُالمستفيد".

ُالأسيـُ ُنظاـ ُمع ُالمستفيد ُكالمالؾ ُالمسجؿ ُالمالؾ ُنظاـ ُبيف ُتشابو ُىنالؾ ُأنو ُنجد ُذلؾ ُخلبؿ كمف
سكؽُالماليُدكفُالحاجةُلحامميا،ُبحيثُيستطيعُكبارُالمستثمريفُفيُالبكرصةُالاستثمارُكالتعامؿُفيُال

                                                           
تاريخُالزيارةُُُ.21ُwww.lsm.com.cov.lyسكؽُالأكراؽُالماليةُالميبيُ،صُ–دليؿُالإيداعُكالقيدُالمركزمُُ-187ُ
20/9/2021.ُ
دليؿُقكاعدُكنظـُعمؿُ"ُالمالؾُالمسجؿُكالمالؾُالمستفيد"ُالمعدُمفُقبؿُشركةُمصرُلممقاصةُكالإيداعُكالقيدُُ-188ُ

ُ.26/9/2021الزيارة ، تاريخ http:www.fra.gov.egالمركزمُ
665ُُانظرُفيُذلؾُنصُالمادةُُ-189ُ مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُحيثُنصتُعمىُأنو:ُ"ُالككالةُعقدُبمقتضاهُيمتزـ

ُبعمؿُقانكنيُلحسابُالمككؿ".  الككيؿُبأفُيقكـ

http://www.lsm.com.cov.ly/
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لظيكرىـُفيُالأسكاؽُالمالية،ُمعُالحفاظُعمىُسريةُالتعامؿُإلاُأفُىذهُالسريةُنسبيةُحيثُأفُشركةُ
الإيداعُكالقيدُالمركزمُتمتمؾُسجؿُيقيدُفيوُكافةُبياناتُالمستفيديفُالتيُيتـُالحصكؿُعميياُمفُالملبؾُ

ُلبعُعمييا.المسجميف،ُكيحؽُلمصدرمُىذهُالأكراؽُالماليةُالاط

ُالمشرعكيرلُالبعضُ ُالمصرمُأف ُالفقو ُنظاـُُمف ُمف ُالمسجؿ ُكالمالؾ ُالمستفيد ُالمالؾ اقتبسُنظاـ
190ُُالترست ُبشدة ُكانتقدكا ُالانجمكسكسكنية، ُالدكؿ ُالنظاـفي ُفيُمتذرُُىذا ُالككالة ُعقد ُبكجكد عيف

لتمبيةُحاجاتُالمستثمرُفيُُيفحكاـُالقانكنيةُفيُىذهُالقكانيُكالتجارمُالتيُتكفيُىذهُالأالقانكنيفُالمدن
191ُالأكراؽُالمالية.

ُحاجاتُ ُفيُالقانكنيفُالمدنيُكالتجارمُغيرُكاؼُلتمبية ُأحكامو ُالمنظـ ُالككالة ُنرلُبأفُعقد إلاُأننا
ُإذُأفُعقدُالككالةُلاُيخكؿُالككيؿُبحضكرُاجتماعاتُىيئاتُالعامةُ المستثمرُفيُالأسكاؽُالماليةُ،

ُلـُيكفُالذم يباشرُىذهُالحقكؽُىكُأيضانُمساىمانُفيُنفسُالشركةُأكُكافُىنالؾُُكفيُالتصكيتُما
،ُفإذاُكافُالككيؿُىكُمساىمانُأيضانُفيُنفسُالشركةُفأنوُيغنيُعفُفكرةُالمالؾ192ُككالةُخاصةُبذلؾ

193ُالمسجؿُكالمالؾُالمستفيدُكىذاُغيرُمتحقؽُبشكؿُدائـ.

 الجيات المرخص ليا لمزاولة نظام المالك المسجل  -3

أفُيمارسُنظاـُالمالؾُالمسجؿُإلاُبنكؾُالإيداعُكالجياتُالتيُتمارسُأنشطةُأمناءُالحفظُأكُُلاُيجكز
إدارةُالمحافظُالأكراؽُالمالية،ُكيتكجبُعمىُالمالكيفُالمسجميفُأفُيقيدكاُأسمائيـُفيُسجؿُتعدهُىيئةُ

ُسكؽُالماؿُليذهُالغرض.

عمىُأنو:"2000ُُلعاـ93ُُالمركزمُالمصرمُرقـُحيثُنصتُالمادةُالسادسةُمفُقانكفُالقيدُكالإيداعُ
ُمسجلبنُ ُإدارةُُلاُيجكزُأفُيككفُمالكان ُالحفظُأك ُأمناء إلاُبنكؾُالإيداعُكالجياتُالتيُتمارسُأنشطة

ُمحافظُالأكراؽُالماليةُأكُأمُنشاطُآخرُيصدرُبوُقرارُمفُالكزيرُالمختصُبعدُأخذُرأمُالييئة.

                                                           
الترست:ُىكُالتزاـُناشئُعفُالثقةُالشخصيةُالمكضكعةُفيُطرؼُكمقبكلةُمفُالأخيرُتطكعاُفيُمصمحةُطرؼُُ-190ُ

ُثافِ".

بحثُمقدـُلممؤتمرُالثانيُُ-الترستُ-الامريكية في العمل الخيري ،ُالتجربة2006ُعبدالعزيز،ُالكبيسي،ُؾُد.ذلانظرُفيُ
ُ.5المتحدة،ُصجامعةُالإماراتُالعربيةُُكالقانكف،الشريعةُُللؤكقاؼ،ُكمية

ُ.38ص،1ُطلمنشر،ُ،ُدارُالجامعةُالجديدةُتداول الأوراق المالية والقيد في الحسابُىشاـ،ُفضمي،ُ-191ُ
عمىُأنو:ُ"ُلابدُمفُككالةُخاصةُفيُكؿُعمؿُليسُمفُأعماؿُُالمدنيُالسكرممفُالقانكف668ُُنصتُالمادةُُ-192ُ

 كبكجوُخاصُفيُالبيعُكالرىفُكالتبرعاتُكالصمحُكالإقرارُكالتحكيـُكتكجيوُاليميفُكالمرافعةُأماـُالقضاء".ُالإدارة،
193
أنه: " لكل مساهم حق حضور الجلسة والاشتراك فً مناقشات الهٌئة العامة  من قانون الشركات السوري على 178نصت المادة  - 

رغم كل نص مخالف وٌكون له صوت واحد عن كل سهم ٌملكه وللمساهم أن ٌنٌب مساهماً آخر عنه بكتاب عادي أو أن ٌنٌب شخص 
 الإنابة".آخر بموجب كتاب صادر عنه أو بموجب وكالة رسمٌة لهذه الغاٌة وٌصدق رئٌس الجلسة على 
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درُشياداتُإيداعُيتـُقيدىاُكتداكلياُفيُبكرصاتُالأكراؽُالماليةُكيقصدُببنكؾُالإيداعُالبنكؾُالتيُتص
ُ.مكيتياُممكيةُمسجمةُلأكراؽُماليةالمحميةُأكُالدكليةُفيُمقابؿُم

 الحافظ الأمينعلاقة المالك المسجل ب  -4

كبالتاليُُالمسجؿ،كماُأشرناُمسبقانُإفُأمناءُالحفظُىـُمفُالجياتُالمصرحُليـُبممارسةُنشاطُالمالؾُ
ُلاُيكجدُأمُم يداعياُباسمو.ُالحافظُالأميفانعُقانكنيُمفُأفُيقكـ ُبتسجيؿُالأكراؽُالماليةُكا 

ذاُلـُيكفُ فتككفُكافةُالعممياتُالتيُيمارسياُمفُحفظُُيمارسُدكرُالمالؾُالمسجؿُ،ُالحافظُالأميفكا 
دارةُلصالحُالمالؾُالمسجؿُباعتبارهُنائبانُقانكنيانُلوُكفؽُالاتفاقي 194ُةُالمبرمةُبينيما.كا 

طبق عمى المالك المسجل وما ىو ي الأحكام القانونية التي تفي ىذا الإطار ما ىويثور التساؤل 
 التكييف القانوني لعمل المالك المسجل؟

ُكبالنظرُإلىُطبيعةُعمؿُ ُإلاُأنو ُأمُنصُقانكنيُيشيرُإلىُالمركزُالقانكنيُلممالؾُالمسجؿ، ُيرد لـ
ُىي:ُعدةُنكاحيُعمؿُالككيؿُبالعمكلةُكذلؾُفيُقريبةُالشبوُمفالمالؾُالمسجؿُنجدىاُ

ُُإفُ  -1 ُالمسجؿ ُشأفُُيباشر عممو ويتصرف باسموالمالؾ ُشأنو ُالمستفيد ُالمالؾ ُلحساب لكف
ُكلحسابُالمالؾُ ُباسمو ُالمكدعة ُالمالية ُالكرقة ُمع ُيتعامؿ ُالمسجؿ ُفالمالؾ ُبالعمكلة، الككيؿ

لوُُإلاُأنوُينقؿُجميعُالحقكؽُكالآثارُالمترتبةُعمىُُالمستفيدُكيظيرُأماـُالغيرُكأنوُيتعامؿ
ذلؾُلمصمحةُالمالؾُالمستفيدُكفؽُالشركطُالمتفؽُعميياُ،ُكىذاُماُُأقرُبوُُالمشرعُالمصرمُ

نصُعمىُأنوُ:ُُإذ2000ُلعاـ93ُُمفُقانكفُالقيدُكالإيداعُالمركزمُرقـ7ُُبمكجبُالمادةُ
ُا ُالمالؾ ُيمكف ُأف ُالمسجؿ ُالمالؾ ُعمىُ"يتكجبُعمى ُتترتب ُالتي ُالحقكؽ ُكافة ُمف لمستفيد

 التعامؿُفيُالأكراؽُالماليةُالمكدعة".
يشمؿُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكىيُمفُالمنقكلاتُالمعنكية،ُكيمكفُاعتبارُالمالؾُُمحل التعاقد -2

 المسجؿُكككيؿُبالعمكلةُيتصرؼُفيُالمنقكلاتُكفؽُالمتفؽُعميو.
ىيُذاتُصفةُتجاريةُكىيُالقياـُبالتعامؿُعمىُُولةالعمبطبيعة عمل المالك المسجل كوكيل  -3

 أكراؽُماليةُباسموُكلحسابُالغير.
ُكالنتائجُ ُالآثار ُكافة ُيترتبُعميو ُفيك ُالعمكلة ُكككيؿ ُالمسجؿ ُالمالؾ ُأف ُاعتبار ُعمى كعميو
ُالتجارمُ ُالقانكف ُلأحكاـ ُالمسجؿ ُالمالؾ ُيخضع ُكبالتالي ،ُ ُبالعمكلة ُالككالة ُعمى المترتبة

2007.195ُلعاـ33ُُمفُقانكفُالتجارةُالسكرمُرقـ171ُُنصُالمادةُُكينطبؽُعميو

                                                           
ُالمرجعُالسابؽ.ُ-194ُ
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ُالحافظ الأمينن ليا الحصول عمى نشاط الجيات التي يمك    -5

ُلمدكرُالفع فقدُقصرُالمشرعُالسكرمُممارسةُالنشاطُعمىُُالحافظُالأميفاؿُكالميـُالذمُيمارسوُنظران
نصتُالمادةُُإذركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُكقدُحصرىاُبشُالحصر،جياتُمعينةُحددىاُعمىُسبيؿُ

ُرقـُ/30/ ُعمىُأنو:2005ُ/ُلعاـ55ُ/ُمفُالمرسكـ

ُ"يقصدُبشركاتُالخدماتُكالكساطةُالماليةُالشركاتُالتيُتباشرُنشاطاُأكُأكثرُمفُالأنشطةُالتالية:

 تقديـُالاستشاراتُكتحميؿُكنشرُالمعمكماتُالمتعمقةُبالأكراؽُالمالية. -1
 الأكراؽُالمالية.الكساطةُفيُ -2
 إدارةُالإصداراتُالأكلية. -3
 إدارةُالاستثمارُفيُالأكراؽُالماليةُكصناديؽُالاستثمار. -4
 أمانةُالاستثمار. -5
 إدارةُحساباتُالحفظُالأميفُللؤكراؽُالمالية. -6
 أيةُخدماتُأكُأنشطةُأخرلُيتـُاعتمادىاُمفُقبؿُالييئة". -7

بعدُالحصكؿُعمىُترخيصُمفُقبؿُىيئةُالأكراؽُ/30ُكيككفُممارسةُالنشاطُالمشارُإليوُفيُالمادةُ/
196ُكالأسكاؽُالمالية.

ُالأنشطةُ ُلممارسة ُالمالية ُالخدماتُكالكساطة ُلمنحُالترخيصُلشركة ُ ُكقدُكضعُالمشرعُالسكرم، ىذا
197ُالمتعمقةُبالأكراؽُالماليةُكمنياُحفظياُ،ُعدةُشركطُتتمثؿُبماُيمي:

سكريةُأكُأفُُالمسؤكليةُشركةُمحدكدةأكُُمساىمة،أفُيككفُطالبُالترخيصُشركةُسكريةُ -1
ُممارسةُبعضُالأنشطةُأكُالخدماتُالماليةُمفُخلبؿُشركةُتابعةُ يككفُمصرفاُمحمياُيعتزـ

 لو.
ُفيُالمادةُ -2 ُإلييا ُالمشار ُأكثرُمفُالأنشطة ُنشاطُأك ُعمىُمزاكلة ُيقتصرُغرضُالشركة أف

 الثلبثيف.
198ُعاُعندُالتأسيسُعفُالحدُالأدنىألاُيقؿُرأسُماؿُالشركةُطالبةُالترخيصُكماُيككفُمدفكُ -3

 كفقاُلطبيعةُنشاطُالشركة.ُالمالية،المحددُفيُنظاـُالتراخيصُلشركاتُالخدماتُكالكساطةُ

                                                                                                                                                                      
الككيؿُبالعمكلةُىكُالذمُيأخذُعمىُنفسوُأفُيعقدُباسموُالخاصُكلكفُُ-1ُأنو:عمى171ُُحيثُنصتُالمادةُُ-195ُ

ُلحسابُمككموُبيعانُكشراءُكغيرىماُمفُالعممياتُالتجاريةُمقابؿُعمكلة.
 الأحكاـُالمبينةُفيُىذاُالفصؿ".تسرمُقكاعدُالككالةُعمىُعقدُالككالةُبالعمكلةُمعُمراعاةُُ-2

ُرقـ31ُالمادةُ/ُ-196ُ ُ.2005لعاـ55ُُ/ُمفُالمرسكـ
ُرقـ34ُالمادةُ/ُ-197ُ ُ.2005لعاـ55ُُ/ُمفُالمرسكـ
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ُاللبزمةُلعممياُكفقانُلنظاـُالتراخيصُ -4 أفُتتكفرُفيُالقائميفُعمىُإدارةُالشركةُالخبرةُكالكفاءة
 لشركةُالخدماتُكالكساطةُالمالية.

 مصرفيةُتحددُقيمتياُالقكاعدُكالإجراءاتُالمنظمةُلياُفيُنظاـُالتراخيص.ُةأداءُكفال -5
مفُخلبؿُذلؾُأفُالمشرعُالسكرمُقدُكضعُشركطُصارمةُلممارسةُالأنشطةُالمتعمقةُبالأكراؽُُحظكيم

ُالأنشطةُبشركاتُالأمكاؿُدكفُشركاتُُالمالية، كاشترطُكضعُكفالةُُالأشخاص،كحصرُممارسةُىذه
عمؿُىذهُالشركاتُكحمايةُلممساىميفُكالمستثمريفُُ،عؿُالحكمةُمفُذلؾُىيُلخطكرةكلُالشركات،ليذهُ

صغارُالمدخريفُعمىُالإقباؿُللبستثمارُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُُالماليةُكتشجيعفيُالأسكاؽُ
ككفُكجكدُىذهُالشركطُتطمئفُجميكرُالمدخريفُعمىُأفُىذهُالشركاتُتخضعُلشركطُصارمةُبنصُ

ُكلـُُالقانكف ُكالإفلبسُمفُسيقكـ يذكرُالمشرعُالسكرمُفيُحاؿُتكقؼُنشاطُالحافظُالأميفُلسببُما
ُ.بإدارةُسجلبتُالمكدعيفُكنرلُبأنوُيجبُأفُتتـُالإدارةُمفُقبؿُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُ

ُبمكجبُ ُالمصرم ُالمشرع ُحددىا ُالأميف ُالحفظ ُنشاط ُلممارسة ُالمخكلة ُالجيات ُفإف ُمصر ُفي أما
حيثُتتجمىُىذه46ُُبمكجبُالمادة2000ُُلعاـ93ُُتنفيذيةُلقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُرقـُاللبئحةُال

ُالجياتُبماُيمي:

البنكؾُكفركعُالبنكؾُالأجنبيةُالمسجمةُلدلُالبنؾُالمركزمُالمصرمُكفقاُلمشركطُالتيُيضعياُ -1
 مجمسُإدارةُالييئة.

ُالتيُتمارسُنشاطُأمناءُالحف -2 ُالرئيسيُالشركاتُكالجياتُالأجنبية ظُبشرطُأفُيككفُمركزىا
 خاضعاُلمرقابةُكفقاُلمقكاعدُالتيُيحددىاُمجمسُإدارةُالييئةُالعامةُلمرقابةُالمالية.

 الشركاتُالعاممةُفيُمجاؿُالأكراؽُالمالية. -3
 الشركاتُالمرخصُلياُبمزاكلةُنشاطُالمالؾُالمسجؿ. -4

كتجدرُالإشارةُإلىُأنوُقبؿُالتعديؿُالذمُطرأُعمىُاللبئحةُالتنفيذيةُلقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُكافُ
ماُبنفسياُأكُإشركةُالإيداعُكالقيدُالمركزمُُالحافظُالأميفيجكزُلياُممارسةُنشاطُمفُبيفُالجياتُالتيُ

199ُة.بكاسطةُككيؿُلياُمفُقبؿُالشركاتُالعاممةُفيُمجاؿُالأكراؽُالمالي

لسببُماُفإفُشركةُالإيداعُكالقيدُالمركزمُُالحافظُالأميفنوُفيُحاؿُتـُكقؼُنشاطُكىذهُالحالةُتعنيُبأ
ُالقياـُبذلؾُكىيُخارجُالجياتُُالكقؼ،تعمؿُعمىُإدارةُسجلبتُالعملبءُخلبؿُمدةُ فكيؼُيتسنىُليا

ُالتيُسمحُلياُالمشرعُالمصرمُبمزاكلةُنشاطُأمناءُالحفظ؟

                                                                                                                                                                      
198
/ج من نظام 4حٌث ٌكون الحد الأدنى لممارسة نشاط الحافظ الأمٌن فً سورٌة مئة ملٌون لٌرة سورٌة، انظر فً ذلك المادة  - 

 .2116لعام  3942ت والوساطة المالٌة وقواعد ممارستها لأعمالها الصادر بالقرار رقم الترخٌص لشركات الخدما
،ُشركةُالإيداعُالإيداعُكالقيدُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُفيُسكؽُرأس2011ُ،ُدعبدُالحمي،ُـعبدُالعظيد.ُمنصكرُُ-199ُ

ُ.84صُالنيضة،ُالمصرم،ُدارالماؿُ
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يؿُاللبئحةُالتنفيذيةُلقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُالمعمكؿُبياُحاليانُلكيُيتضمفُكعمىُىذاُيجبُتعد
ُللؤسبابُالتالية:ُالحافظُالأميفعُكالقيدُالمركزمُنشاطُجكازُممارسةُشركةُالإيدا

إفُشركةُالإيداعُكالقيدُالمركزمُتعتبرُأميفُالحفظُالعاـُفيُسكؽُرأسُالماؿُالمصرمُبحكـُ -1
 اءُالحفظُكحفظياُلقاعدةُبياناتُالمساىميفُفيُالشركة.إدارتياُلنظاـُأمن

2- (ُ ُلقانكفُالإيداعُكال25نصتُالمادة ُالتنفيذية ُمفُاللبئحة ُعمى( ُالمركزمُللؤكراؽُالمالية ُقيد
 "ُالشركةُتديرُسجلبتُعملبءُالعضكُالقائمةُلديوُكقتُصدكرُقرارُالكقؼ".أنو:

المخكلةُبممارسةُحددكاُبدقةُالجياتُُكالمصرم،ُقدكمفُخلبؿُماُتقدـُنجدُأفُكؿُمفُالمشرعُالسكرمُ
فُكافُالمشرعُالمصرمُقدُفصؿُذلؾُبشكؿُمكسعُمفُحيثُالسماحُلمجياتُُالحافظُالأميفنشاطُ كا 

ُالأجنبيةُلممارسةُىذاُالنشاطُمفُأجؿُتدعيـُالاقتصادُالكطنيُكزيادةُالحركةُفيُسكؽُالماؿ.

 

 الفرع الثاني

 الأوراق المالية محل الإيداع
المساىمةُحيثُُتصدرىاُالشركاتكراؽُالماليةُالتيُالسمعةُالمتداكلةُفيُسكؽُالأكراؽُالماليةُىيُالأُإفَُّ

تمنحُلمالكياُحقكقانُلدلُالجيةُالمصدرةُلياُكتتميزُبالقيمةُذاتيا،ُعمىُعكسُالأكراؽُالتجاريةُكالشيؾُ
سيسُالشركةُأكُخلبؿُممارستياُلنشاطياُالتيُغالبانُماُتتغيرُقيمتيا،ُكتصدرُالأكراؽُالماليةُإماُاثناءُتأ

ُنشاطيا.بغيةُتمكيؿُ

الممكيةُليذهُالأكراؽُماُلـُتكفُىذهُالأكراؽُعائدةُلشركةُمدرجةُفيُسكؽُالماؿُكذلؾُمفُأجؿُُتنقؿكلاُ
200ُحمايةُالمستثمريفُالمتعامميفُفيُالأكراؽُالمالية.

ُىذاُلاُبدُمفُبيافُالأكراؽُالماليةُالتيُتككفُمحلبنُلكديعةُالأكراؽُالمالية.ُكعمىُ

ُُ/ُ ُالتشريعي3نصتُالمادة ُالمرسكـ ُمف ُ/ُالسكرمُ/ 55ُرقـ ُلعاـ ُالأكراؽ2005ُُ/ ُىيئة ُإنشاء حكؿ
ُعمىُأنوُتعدُأكراقاُمالية:ُكالأسكاؽُالماليةُفيُسكرية

 متداكؿ.الشركاتُالمساىمةُالسكريةُالقابمةُلُأسيـُ-أُ
 أدكاتُالديفُالقابمةُلمتداكؿُالتيُتصدرىاُالشركاتُالمساىمةُالسكرية.ُُ-بُ

 أدكاتُالديفُالعاـُالقابمةُلمتداكؿُالصادرةُعفُحككمةُالجميكريةُالعربيةُالسكرية.ُ-تُ
                                                           

لنيؿُدرجةُالماجستيرُفيُُ،ُرسالةوالآجمةالأوراق المالية العاجمة  عمميات ،2007ُأحمد،ُالشيراني،سعيدُاحمدُُُ-200ُ
 .95صُالقاىرة،جامعةُُالحقكؽ،
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 الكحداتُالاستثماريةُالصادرةُعفُصناديؽُكشركاتُالاستثمار.ُ-جُ
نياُأكراؽُماليةُكيتـُاعتمادىاُمفُقبؿُيةُمتعارؼُعمىُأسكريةُأكُغيرُسكرُُأمُأكراؽُماليةُ-دُ

ُالمجمس.
بشأفُإنشاءُىيئة2010ُُلعاـ7ُُكعرَّؼُالمشرعُالككيتيُالكرقةُالماليةُفيُالمادةُالأكلىُمفُالقانكفُرقـُ

ُأسكاؽُالماؿُعمىُأنيا:

ُمفُالييئةُمثؿ:كافُشكموُالقانكنيُيثبتُحصةُفيُعمميةُتمكيميةُقابؿُلمتداكؿُبترخيصُُ"ُأمُصؾُأيانُ

 الأسيـُالصادرةُأكُالمقترحُإصدارىاُفيُرأسماؿُالشركة.ُ-أُ
 أمُأداةُتنشئُأكُتقرُمديكنيةُأكُسيتـُإصدارىا.ُ-بُ
 القركضُكالسنداتُكالأدكاتُالأخرلُالقابمةُلمتحكيؿُإلىُأسيـُفيُرأسماؿُالشركة.ُ-جُ
ُ ُالُ-د ُعف ُكالصادرة ُلمتداكؿ ُالقابمة ُالعاـ ُالديف ُأدكات ُأكُجميع ُالمختمفة ُالحككمية ييئات

 الييئاتُكالمؤسساتُالعامة.
 أمُحؽُأكُخيارُأكُمشتقاتُتتعمؽُبأمُمفُالأكراؽُالمالية.ُ-قُ
 الكحداتُفيُنظاـُاستثمارُجماعي.ُ-كُ

ُالتيُتككفُُالمقترحُإصدارىاالمشرعُالككيتيُجعؿُالأكراؽُالماليةُُأفُ ُحظكيم ُالأكراؽُالمالية فيُعداد
ُبالتاليُمحلبُلعقدُإيداعُالأكراؽُالمالية.

ُبدراسةُالأكراؽُالماليةُالتيُتككفُمحلبنُ لعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُكسكؼُنتكلىُتفصيؿُُلذلؾُسكؼُنقكـ
ُ.ذلؾُتباعانُ

 أولًا: الأسيم

201ُحؽُالشريؾُفيُشركةُأمكاؿ.يعرؼُالسيـُعمىُأنوُسندُقابؿُلمتداكؿُبالطرؽُالتجاريةُيمثؿُ

ُماُالفقوُالفرنسيُيعرؼُالسيـُكفؽُمعنييف:أ

202ُالأكؿ:ُعبارةُعفُحؽُلممساىـُفيُشركةُالأمكاؿ.

ُاماُالثاني:ُفيكُالصؾُالذمُيمثؿُالحؽُكالذمُتجسدُبالقيدُبالحساب.

تمؼُىذهُكلأفُالتجسيدُالمادمُللؤسيـُفيُشكؿُصككؾُماديةُكرقيةُينتجُعنوُمساكئُعدةُمنياُسرعةُُ
ُ ُالمناسبُلحفظُىذه ُالمكاف ُكفاية ُتتحممياُُفضلبنُُالصككؾ،الصككؾُكعدـ ُالتي ُالباىظة ُالتكمفة عف

                                                           
 .324جامعةُدمشؽ،ُصُالشركات التجارية،،2011ُُد.ُالحكيـ،ُجاؾ،ُُ-201ُ
99ُنقلبنُعف،ُسعيدُأحمدُالشيراني،ُأحمد،ُمرجعُسابؽ،ُصُ-202ُ
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ىُالكثيرُرُالذمُأدلُبالمشرعُالسكرمُعمىُخطالأمُالصككؾ،الشركةُالمصدرةُلياُعندُطباعتياُليذهُ
يداعُالأكراؽُالماليةُلدلُمركزُالمقاص حفظُالمركزمُرقـُةُكالمفُالمشرعيفُإلىُإصدارُنظاـُتسجيؿُكا 

الكرقيةُللؤكراؽُُالنظاـُالمذككرُعمىُإلغاءُالشياداتُ/ب/ُمف9ُنصتُالمادةُ/كُ،2008ُُ/ُلعاـ165ُ/
المالية،ُكاستبدؿُبياُالقيدُالحسابيُلدلُالمركزُالذمُيمارسُنشاطُالإيداعُحيثُنصتُالمادةُالمذككرةُ

ُعمىُأنو:

ُفكرُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُالمركز".ُحكمانُ"ُتعتبرُشيادةُممكيةُالأكراؽُالماليةُممغاةُ

يداعياُلدلُالمركزُيتـُتحكيؿُممكيةُىذهُالأكراؽُالماليةُعمىُشكؿُقيكدُحسابيةُإفُتتـُإجراءاتُكبعدُأ
203ُتدكفُفيُسجلبتُالمركزُكتعتبرُىذهُالقيكدُدليؿُعمىُممكيةُالأكراؽُالمالية.

 د الأوراق المالية وفق ما يمي:ويقوم نظام الإيداع والقيد المركزي في مصر بقي

 قيد الورقة المالية باسم مالكيا:ُ-أُ
فيُنظاـُالإيداعُالمصرمُإفُالشركةُلاُتتعامؿُمعُمالكيُالأكراؽُالماليةُبشكؿُمباشرُبؿُمفُخلبؿُ

كذلؾُمفُخلبؿُأمناءُالحفظُحيثُتككفُحساباتُأمناءُالحفظُمتطابقةُُالسكؽ،الكسطاءُالمعتمديفُفيُ
ُمعُحساباتُأميفُالحفظُلدلُشركةُالإيداع.

ُعمىُأنو:2000ُلعاـ93ُُمفُقانكفُالقيدُكالإيداعُالمركزمُرقـ5ُُحيثُنصتُالمادةُ
ُ ُإيداعُكقيد ُكيتـ ُلو ُالكرقة ُممكيتو ُتنتجيا ُالحقكؽُالتي ُجميع ُالمالية ُلمالؾُالكرقة ُباسمو" فيُُالكرقة

ُ".حسابُأميفُالحفظُلدلُالمركز
 :قيد الورقة المالية باسم المالك المسجل -ب 

ُلدلُحساباتُ ُالأكراؽُالمالية ُقيد ُكالإيداعُالمركزمُأفُيتـ سمحُالمشرعُالمصرمُبمكجبُقانكفُالقيد
ُ ُالمادة ُأكدتو ُما ُكىذا ُمنيا ُالمستفيد ُشخصُغير ُباسـ ُالحفظُلدييا ُقانكف5ُُأميف ُكالإيداعُمف القيد

ُعمىُأنو:2000ُلعاـ93ُُرقـُُالمركزم
"ُيجكزُأفُتكدعُالأكراؽُالماليةُكتقيدُباسـُشخصُكيككفُلشخصُآخرُأكُأكثرُالحقكؽُالتيُتنتجياُ

ُكيطمؽُعمىُالأكؿُاسـُالمالؾُالمسجؿُكعمىُالثانيُالمالؾُالمستفيد".
ُكُ ُالمالي ُالسكؽ ُلدل ُمعركؼ ُغير ُالمستفيد ُالمالؾ ُيككف ُالمسجؿُكبيذا ُالمالؾ ُمع ُتعاممو ينحصر

ُكالشركةُالمصدرةُللؤكراؽُالمالية.
السكرمُكالمصرمُأخذاُبمبدأُإلغاءُالصككؾُالماديةُللؤكراؽُالماليةُُأفُالمشرعمفُخلبؿُماُسبؽُحظُكيم

حلبؿُالقي ُالإيداعُعفُطريؽُشركةُكدُالدفتريةُالحسابيةُمحميا،ُإلاُكا  أفُالمشرعُالسكرمُلـُيجعؿُىنا
نماُنصُعمىُأفُالإيداعُيككفُعفُطريؽُمركزُالمقاصةُكالحفظُُمركزية كماُفعؿُالمشرعُالمصرمُكا 

                                                           
يداع9ُالمادةُُ-203ُ ُالأكراؽُالماليةُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم./جُمفُنظاـُتسجيؿُكا 
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ُالمركزمُالتابعُلس لممركزُكيافُمادمُمستقؿُكلاُشخصيةُُلاُيككفُمفُثـكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية
ُمست ُبالسكؽاعتبارية ُمباشر ُبشكؿ ُمرتبط ُبؿ ُالمشرعُُ،قمة ُفعؿ ُكما ُالسكرم ُالمشرع ُفعؿ ُلك كحبذا

ُالمصرم.

 دوات الدين القابمة لمتداول التي تصدرىا الشركات المساىمة:: أثانياً 

2011ُُ/ُلعاـ29ُأجازُالمشرعُالسكرمُبمكجبُقانكفُالشركاتُرقـُ/ لمشركاتُالمساىمةُالمغفمةُأفُتقكـ
ُبإصدارُأسنادُالقرض.

ُالثانيةُمفُقانكفُالشركاتُالسكرمُرقـُُياكعرفت ُأكراؽُماليةُذاتُعمىُأنُ 2011ُلعاـ29ُُالمادة يا:ُ"
قيمةُاسميةُكاحدةُقابمةُلمتداكؿُكغيرُقابمةُلمتجزئةُتصدرىاُالشركةُلمحصكؿُعمىُقرضُتتعيدُالشركةُ

ُبمكجبياُبسدادُالقرضُكفكائدهُكفقاُلشركطُالإصدار".

ُالقرضُفيُتمكيؿُالشركةُكُ ُمثميـُيساىـُأصحابُأسناد ُلنشاطيا المساىميفُإلاُأفُكُأثناءُممارستيا
أماُالمساىمكفُيتخذكفُصفةُالشركاءُفيُالشركةُإلاُأفُُ،ُالقرضُيتخذكفُصفةُالدائفُلمشركةُأصحاب

فكلبىماُلفُيستكفكاُالأمكاؿُُ،ُكالمساىميفُمرتبطُبحياةُالشركةُالنتيجةُالنيائيةُلكؿُمفُىؤلاءُالدائنيف
204ُالتيُكظفكىاُفيُالشركةُإلاُبعدُفترةُزمنيةُبعيدة.

لكديعةُالأكراؽُُلقرضُالتيُتصدرىاُالشركةُالمساىمةُالسكريةُالمدرجةُتككفُمحلبنُكبالتاليُفإفُأسنادُا
ُالماليةُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية.

 : الوحدات الاستثمارية:ثالثاً 

ُنقدمُ ُمبمغ ُمقابؿ ُكتسمميا ُالاستثمار ُصناديؽ ُتصدرىا ُصككؾ ُأنيا ُعمى ُالاستثمار ُكحدات تعرؼ
205ُأمكاليـُفيُالأكراؽُالمالية.يكدعياُالراغبكفُفيُاستثمارُ

 : أي أوراق مالية سورية أو غير سورية متعارف عمى أنيا أوراق ماليةرابعاً 
عمىُُ(/ق3ُُ)فيُالمادة2005ُ/ُلعاـ55ُُنصُالمشرعُالسكرمُفيُقانكفُسكؽُالأكراؽُالماليةُرقـُ/

غيرُسكريةُكمتعارؼُعمىُيحؽُلمجمسُالمفكضيفُاعتمادُأيةُأكراؽُماليةُسكاءُأكانتُسكريةُأكُ"ُ:وأنُ 
206ُ."لكديعةُالأكراؽُالماليةُكحقكؽُالأفضميةُأنياُأكراؽُماليةُبغيةُإدراجياُفيُالسكؽُلتككفُمحلبُ 

                                                           
 .368صُسابؽ،مرجعُُجاؾ،ُالحكيـ،ُ.دُ-204ُ
ُ

ُ.129سابؽ،ُصمرجعُُأحمد،ُالشيراني،سعيدُأحمدُُُ-205ُ
كيعرؼُحؽُالأفضميةُفيُالمادةُالأكلىُمفُإجراءاتُتداكؿُحقكؽُأفضميةُالاكتتابُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُُ-206ُ
كرقةُماليةُتمنحُلحاممياُالحؽُفيُالاكتتابُفيُأسيـُزيادةُرأسُالماؿُُأنو:ُىيحيثُنصتُعمى2011ُُلعاـ718ُُرقـُ
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 المطمب الثاني

 ذلكائج المترتبة عمى والنت إجراءات إيداع الأوراق المالية
ُإجراءاتُُإفَُّ ُكفؽ ُيككف ُأف ُيجب ُالإيداع ُمتخصصُفي ُمركز ُداخؿ ُالمدرجة ُالمالية ُالأكراؽ إيداع

ُ)الفرعُاؽُالماليةُالمدرجةكضكابطُمحددةُكسكؼُنعمدُمفُخلبؿُىذاُالمطمبُبيافُإجراءاتُإيداعُالأكرُ
ُ.الثاني(ُ)الفرعالأكؿ(ُكالنتائجُالمترتبةُعمىُالإيداعُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُ

ُ

 الفرع الأول

 لمدرجةا إجراءات إيداع الأوراق المالية

إيداعُالأكراؽُالماليةُداخؿُالمراكزُالمختصةُفيُالإيداعُيختمؼُفيُحاؿُكافُالمركزُمرتبطُبالسكؽُُإفُ 
بشكؿُمباشرُكلاُيتمتعُبأمُشخصيةُاعتباريةُكبالمقابؿُفيُحاؿُكافُالمركزُالمختصُفيُالإيداعُيتخذُ

ميةُالإيداعُشكؿُشركةُمساىمةُفينالؾُإجراءاتُمحددةُيجبُإتباعياُكسكؼُنكضحُذلؾُمعُبيافُأى
ُالمركزمُللؤكراؽُالمالية.

 في سورية إيداع الأوراق الماليةأولًا: إجراءات 

ُيتـُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُفيُسكريةُكفؽُالإجراءاتُالتالية:

ُ ُرقـُ–أ ُبإضافة ُالمركزم ُكالحفظ ُالمقاصة ُمركز ُسجؿ207ُُيقكـ ُعمى ُمستثمر ُلكؿ مركز
ُالكاردُمفُالشركة،ُكيتضمفُىذاُالسجؿ:المساىميفُ

 ُكتـُُ:ون المستوفون لشروط الإيداعالمساىم ُبيـ ُالخاصة ُالبيانات ُكافة ُالمستكفكف كىـ
 تعريفيـُكمستثمريفُعمىُقاعدةُبياناتُالمركز.

                                                                                                                                                                      

بحيثُيمثؿُلكؿُأفضميةُحؽُالاكتتابُبسيـُكاحد.ُكتتخضعُُكالمنكمُإصدارىاُمفُقبؿُالشركةُكالمخصصةُلمساىمييا،
ُعفُالسكؽُكلاُيجكزُبيعُحقكؽُ ُفيُتعميماتُالتداكؿُالصادرة ُالمحددة ُالسعرية ُالمزايدة ُلمجالاتُكحدة حقكؽُالأفضمية

ُبنفسُ ُشراؤىا ُتـ ُالتي ،الأفضمية ُكنقُاليكـ ُعممياتُتحكيؿ ُكافة ُالمركزمُإدارة ُكالحفظ ُالمقاصة ُكيتكلىُمركز الممكيةُؿ
التقاصُكالتسكيةُلعقكدُتداكؿُحقكؽُالأفضميةُكفقانُلإجراءاتُالمعمكؿُبياُلديوُكالمطبقةُعمىُالأسيـُالمتداكلة.ُُكعمميات

ُ ُفيُذلؾُالمادة 11ُُانظر ُرقـ ُالاكتتابُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية ُإجراءاتُتداكؿُحقكؽُأفضمية لعاـ718ُُمف
2011. 

يداعُالأكراؽُالماليةُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُالصادرُبالقرارُنصتُالمادةُالأكلىُمفُُُ-207ُ نظاـُتسجيؿُكا 
عمىُأنو:ُيقصدُبرقـُالمركزُالرقـُالمخصصُالصادرُعفُالمركزُلممستثمرُبحيثُأنوُلاُيمكف2008ُُُلعاـ165ُرقـُ

 تكرارهُلأكثرُمفُمستثمر".
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 ُالمعمكماتُُ:مستوفون لشروط الإيداعغير ال ونالمساىم ُالمستكفية ُغير ُالمساىميف كىـ
ُالمركزُبإرساؿُىذاُالسجؿُإلىُُعنيـ،الكافيةُ ُبتأكيدُالمعمكماتُالكاردةُُالشركة،حيثُيقكـ لتقكـ

ُكافةُ ُكتأكيد ُعمىُصحة ُالتأكيد ُيفيد ُإلىُمركزُالمقاصة رسالو ُكا  ُكالمصادقةُعميوُكختمو فيو
 المعمكماتُالخاصةُبالمستثمريف.

ُالتُ-ب ُككتاب ُالكارد ُالسجؿ ُباستلبـ ُالمركزم ُكالحفظ ُالمقاصة ُمركز ُقبؿُيقكـ ُمف غطية
يداعُالأكراؽُالماليةُالقابمةُللئيداعُلممساىميفُالذيفُتـُتسميـُشياداتُممكيةُالأكراؽُُالشركة، كا 

ُالماليةُالخاصةُبيـُإلىُالشركة.
ُلتأكيدُُ-ج ُكذلؾ ُالشركة ُإلى ُالمركز ُفي ُالمكدعيف ُكشؼُبالمستثمريف ُبإرساؿ ُالمركز يقكـ

ُة.عمميةُالإيداعُالتيُتمتُعمىُمسؤكليةُالشرك
ُالمساىـُ ُقياـ ُكبعد ُلدلُالمركزُ، ُالمالية ُبإيداعُأكراقو ُالمكدع ُغير ُالمساىـ كفيُحاؿُرغبة
ُالشركةُبتعبئةُ شعارُتعريفوُكمستثمرُمراجعةُالشركةُ،ُحيثُتقكـ بالحصكؿُعمىُرقـُالمركزُكا 
معمكماتُطمبُإيداعُلممساىـُمتضمنانُرقـُالمساىـُالمكجكدُفيُالسجؿُالكاردُبمكجبُنمكذجُ

رساؿُالطمبُإلىُمع دُمفُقبؿُالمركزُ،ُكاستلبـُشياداتُممكيةُالأكراؽُالماليةُالخاصةُبو،ُكا 
ُ ُحيثُيقكـ ،ُ ُكختموُمفُقبؿُالشركة ،ُ ُالمصادقةُعمىُالمعمكماتُالكاردةُضمنو المركزُبعد
بلبغُ يداعُالأكراؽُالماليةُلممساىـُفيُالمركزُ،ُكا  المركزُباستلبـُطمبُالإيداعُمفُالشركةُ،ُكا 

 208كةُبذلؾ.الشرُ

    في مصرراق المالية ثانياً: إجراءات إيداع الأو 

قبؿُكبعدُصدكرُقانكفُالقيدُكالإيداعُتختمؼُإجراءاتُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُشركةُمصرُلممقاصةُ
                   الإجراءاتُتباعان.كسكؼُنبيفُتمؾُُ،2000لعاـ93ُُـُالمركزمُرق

لعام  93قبل صدور القانون رقم  لدى شركة مصر لممقاصة إجراءات إيداع الأوراق المالية   -1
2000: 

ُالإيداعُكالقيدُ ُالإيداعُالمركزمُلدلُشركة ُبنظاـ ُللؤكراؽُالمالية ُالمصدرة ُالجية ُقبكؿُقيد ُأفُيتـ بعد
ُكفتحُحسابُإصدارُكتسجيؿُالمعمكم ُالمصدرة ُتسجيؿُرمزُلمجية ُبدايةن ُبياُالمركزمُيتـ اتُالخاصة

لدلُشركةُالإيداعُكيتـُبعدىاُالإعلبف،ُعفُقبكؿُشركةُالإيداعُالجيةُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُفيُنظاـُ
الإيداعُالمركزمُفيُالصحؼُاليكميةُكعفُمكعدُبدءُقبكؿُحفظُالأكراؽُلدلُالشركةُكيتـُذلؾُمفُخلبؿُ

عمىُأنو:ُ"لاُيجكز2000ُُ/ُلعاـ93ُ/ُمفُالقانكفُالمصرمُرقـُ/30أمناءُالحفظُحيثُنصتُالمادةُ/

                                                           
أطركحةُأعدتُُوراق المالية في ضوء التشريع السوري،المركز القانوني لسوق دمشق للأ ،2020يكسؼ،ُكائؿ،ُُُ-208ُ

 .325لنيؿُدرجةُالدكتكراهُفيُالقانكفُالتجارم،ُجامعةُدمشؽ،ص
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ُالحفظُكيصدرُالترخيصُ ُأفُتمارسُنشاطُأمناء ُالتنفيذية ُاللبئحة ُالبنكؾُكالجياتُالتيُتحددىا لغير
ُبممارسةُىذاُالنشاطُقرارُمفُالييئةُكفقانُلمقكاعدُكالإجراءاتُالتيُتحددىاُىذهُاللبئحة."

ُ

 209التالية:وعميو يتم إيداع الأوراق المالية وفقاً للإجراءات 

ُيقكـتكجوُالعميؿُالىُأحدُأمناءُالحفظُلتسميموُالأكراؽُالماليةُالعائدةُلوُ -1 أميفُالحفظُُكبدكره
 بإبراـُعقدُمعُالعميؿُبعدُالتأكدُمفُممكيةُالأكراؽُالماليةُكاستيفائياُالشكؿُالقانكني.

ُلمعميؿُمفُقبؿُأميفُالحفظُكال -2 ُإيصاؿُإشعارُإيداعُالأكراؽُالمالية ُتسميـ ُبدكرهُيتـ ذمُيقكـ
ُالبياناتُالخاصةُ ُأميفُالحفظُبتسجيؿُأمرُالإيداعُعمىُقاعدة ُيقكـ بحفظُصكرةُعنوُمفُثـ

 بأمناءُالحفظُكالمرتبطةُآليانُبشركةُالإيداعُكالقيدُالمركزم.
ُشركةُ -3 ُالى ُالعميؿ ُمف ُباستلبميا ُقاـ ُالذم ُالمالية ُشياداتُالأكراؽ ُبتسميـ ُالحفظ ُأميف يقكـ

 ركزمُمعُإرفاؽُماُيثبتُشخصيتوُتمييدانُلقبكليا.الإيداعُكالقيدُالم
ُشركةُالإيداعُكالقيدُالمركزمُباستلبـُالأكراؽُالماليةُكفحصياُتمييدانُلقبكلياُأكُرفضياُكقدُ -4 تقكـ

يككفُالرفضُكميانُاكُجزئيانُإماُبسببُأخطاءُفيُتسجيؿُالبياناتُاكُيككفُالمالؾُالفعميُليذهُ
ُلقاعدةُالأكراؽُلاُيطابؽُاسـُكبياناتُا لعميؿُالمقدـُباسموُالأكراؽُالماليةُلحفظياُكذلؾُكفقان

عادةُالأكراؽُ ُالشركةُبرفضُالإيداعُآليانُكا  بياناتُشركةُالإيداعُكالقيدُالمركزم.ُكبعدُذلؾُتقكـ
 الماليةُلأميفُالحفظُمعُاشعارُبتلبفيُالأخطاءُالكاردةُفيُسببُالرفض.

ُت -5 ُفيُحاؿُقبكؿُإيداعُالأكراؽُالمالية ُبمالكيُأما ُالمعمكماتُالمتعمقة ُالشركةُبتدقيؽُكافة قكـ
ُبإضافةُالكميةُالمقبكلةُفيُحسابُالأكراؽُالماليةُالخاصُبالعميؿُعمىُ الأكراؽُالماليةُكتقكـ
القسـُالخاصُبأميفُالحفظُفيُقاعدةُالبياناتُالخاصةُبالشركةُعندئذُتصبحُالكميةُمتاحةُفيُ

 حسابُالعميؿُلدلُاميفُالحفظ
ُب -6 ُكشؼُلحسابُكاخيران ُبإصدار ُيقكـ ُالحفظ ُاميف ُلدل ُالعميؿ ُحساب ُفي ُالكمية ُإضافة عد

 الأكراؽُالماليةُيفيدُإضافةُىذهُالأكراؽُالمالية.

/ لعام 93بعد صدور القانون رقم / لدى شركة مصر لممقاصة إجراءات إيداع الأوراق المالية  -2
2000: 

أمرانُبغايةُالأىميةُكىكُإلغاءُالإيداع2000ُُ/ُالصادرُلعاـ93ُنصُالمشرعُالمصرمُفيُالقانكفُرقـُ/
ُالمادمُللؤكراؽُالماليةُليحؿُمحموُالإيداعُالمعنكمُللؤكراؽُالمالية.
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كقدُأكجبُالمشرعُالمصرم،ُبمكجبُالقانكفُالصادرُالخاصُبالإيداعُكالقيدُالمركزم،ُعمىُالجياتُُ
ُبإصدارُصؾُكاحدُلكؿُإصدارُيكُ دعُلدلُالشركةُكيشتمؿُىذاُالصؾُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُأفُتقكـ

ُجميعُ ُبأسماء ُإرفاؽُكشؼُتفصيمي ُمع ُالمالية ُبالأكراؽ ُالمتعمقة ُالمعمكماتُكالبياناتُالأساسية كافة
ُلكؿُمالؾُكأميفُالحفظُالمختصُ ُالمكحد ُلكؿُمالؾُكالككد ُالمخصصة ُكالكمية مالكيُالأكراؽُالمالية

ُ/لإيداعُالأكراؽُالماليةُفيُحسابوُحيثُنصتُالماد /ُمفُقانكفُالقيدُكالايداعُالمركزمُللؤكراؽ13ُة
ُلمقكاعدُالتيُيحددىاُقرار2000ُُلعاـ3ُُالماليةُرقـُ عمىُأنو:ُ"عندُإلغاءُصككؾُالأكراؽُالماليةُكفقان

مفُالكزيرُالمختصُيحؿُمحمياُصؾُكاحدُعفُكؿُإصدارُللؤكراؽُالماليةُيكدعُلدلُالشركةُعمىُأفُ
ُياُكغيرُذلؾُمفُالبياناتُالتيُتحددىاُاللبئحةُالتنفيذية."يكدعُفيوُعددىاُكنكعياُكقيمت

ُالصككؾُالخاصةُ ُلمطابقة ُيكميان ُتقريرُبالإيداعاتُالتيُتمتُتسكيتيا ُبطباعة ُالشركة ُذلؾُتقكـ كبعد
بالإيداعاتُمعُبياناتُالتقريرُيتـُبعدُذلؾُنقؿُالأكراؽُالماليةُالتيُتـُايداعياُلدلُالشركةُفيُالمكافُ

ُفيُحاؿُأمُمراجعةُمفُقبؿُالآمفُكتسجي ُالبحثُعنيا ُالكتركنيُيكفؿُسيكلة ُلنظاـ ُكفقان ُكحفظيا ميا
210ُالعميؿُاكُالكسيط.

 لكن ما ىي الأىمية العممية لمكشف وىل يقوم ىذا الكشف مقام صكوك الأوراق المالية ام لا؟

/ُ ُ//ُمف25ُأجابتُعمىُذلؾُالمادة ُلعاـ93ُالقانكفُرقـ ُ"كعمىُعمىُأ2000ُ/ الشركةُاستحداثُنو:
الكثائؽُالتيُتحؿُمحؿُصككؾُالأكراؽُالماليةُكذلؾُفيُالتعامؿُكحضكرُالجمعياتُالعامةُلممساىميفُ
كصرؼُالأرباحُكالرىفُكاستخداـُحقكؽُالأكلكيةُكغيرُذلؾُكفقانُلمشركطُكالإجراءاتُالمنصكصُعميياُ

ُفيُىذاُالقانكفُكالقراراتُالصادرةُتنفيذان".

ُا ُىذا ُفإف ُالأكبالتالي ُيمثؿ ُيعلكشؼُلا ُبؿ ُالمكدعة ُالمالية ُإثباتُدكراؽ ُعائديوُُفحسبُكسيمة تفيد
ُالأكراؽُالماليةُلممستثمر.

كبناءنُعمىُماُتقدـُيتـُالتعامؿُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُعفُطريؽُالقيدُالدفترمُلدلُالشركةُكىذاُ
/ُ ُالمادة ُأكدتُعميو ُمفُالقانكفُرقـ/12ما ُلعاـ93ُ/ ُ"يمتنعُالتعامؿُعمىُالأكراؽُعمىُأن2000ُ/ و:

ُلاُعفُطريؽُالقيدُالدفترمُلدلُالشركة."إكُاقتضاءُالحقكؽُالمترتبةُعميياُالماليةُالمكدعةُا

ُ
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 الفرع الثاني

 النتائج المترتبة عمى الإيداع المركزي للأوراق المالية

يترتبُعمىُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُجيةُمركزيةُمختصةُبعممياتُالإيداعُالمركزمُنتائجُىامةُتتعمؽُ
ُسكؼُنتكلىُتفصيمياُتباعان.ُالمالية،بالتصرفاتُالتيُتجرمُعمىُىذهُالأكراؽُ

 أولًا: تحول الأوراق المالية المودعة إلى أشياء مثمية

ُ ُكانتُىذه ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع ُمادمُقبؿ ُذاتُكياف ُبالذاتُككنيا ُمعينة ُأشياء ُعف ُعبارة الأخيرة
كبعدُالإيداعُالمركزمُتحكلتُإلىُأشياءُمثميةُيحؿُاناتُكمعمكماتُتميزىاُعفُغيرىاُمممكسُتتضمفُبي

بعضياُمحؿُبعضُفيُالتعامؿُ،ُفلبُيحؽُلمحافظُالأميفُأفُيطالبُباستردادُالكرقةُالماليةُالمكدعةُ
211ُُكزُالإيداعُتسميموُأمُكرقةُماليةُمفُنفسُالنكعُكالإصدارُكالعممة.بذاتياُ،ُبؿُيحؽُلمرُ

ُدفترمُحسابيُليسُلوُُيذىب بالقول: إلا أن الرأي الفقيي ُالماليةُالمكدعةُتتحكؿُإلىُقيد إفُالكرقة
كيافُمادمُ،ُفكيؼُنقكؿُبأنياُمفُالمثمياتُبحيثُيمكفُردُأمُكرقةُماليةُمفُنفسُالنكعُكالإصدارُ

ُ ،ُ ُتتحكؿُمفُشيءُمعيفُكالعممة ُبإيداعيا ُالمالية ُلذلؾُفيكُيرلُأفُالكرقة فالردُغيرُمتصكرُفعميان،
212ُبالذاتُ،ُإلىُشيءُمثميُمفُنكعُخاص.

ُإلىُكيافُمعنكمُيجعؿُعمميةُالردُ كنرلُبأنوُبعدُإلغاءُالكيافُالمادمُلمكرقةُالماليةُالمكدعةُكتحكليا
كتعتبرُعممياتُالمناقمةُبيفُالحساباتُلمقيكدُالدفتريةُالتيُحمتُمحؿُالكرقةُالماليةُُةالمادمُغيرُمتصكرُ

ُالمكدعةُبمثابةُنكعُمفُالردُالحكميُفيُحاؿُرغبُمالكياُبالرد.

 ثانياً: القيود الحسابية أصبحت بمثابة الدليل القانوني عمى عممية الإيداع

ُا ُكالمراكز ُالإيداع ُشركات ُلدل ُالحسابي ُالقيد ُالمساىميفُإف ُسجلبت ُمحؿ ُيحؿ ُبالإيداع لمختصة
ُمركزُالإيداعُبتكفيرُكافةُالإجراءاتُالتيُتمكفُمالكيُالأكراؽُالماليةُ كسجلبتُجيةُالإصدارُ،ُكيمتزـ

213ُالمكدعةُباستيفاءُكافةُالحقكؽُالمتعمقةُبالأكراؽُالماليةُالمكدعة.

                                                           
"ُتتماثؿُالأكراؽُالماليةُُأنو:عمى2000ُُُلعاـ93ُمفُقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُالمصرمُرقـ8ُُنصتُالمادةُُ-211ُ

التيُتـُإيداعياُلدلُالشركةُكالمزاياُالتيُتنتجياُكتحؿُمحؿُبعضياُإذاُكانتُمفُذاتُالنكعُكالإصدارُكالعممةُ،ُكلاُيككفُ
 لأمُعضكُمفُأعضاءُالإيداعُالمركزمُالتمسؾُبحؽُأكُالتزاـُعمىُأكراؽُبذاتيا".

المجمةُالقانكنية،ُُالمركزي،تطور وديعة الأوراق المالية بنظام القيد والإيداع ُد.س.ف،ُجبر،غازمُشطناكم،ُُ-أُ-212ُ
 .394ص
مفُقانكفُالقيدُكالإيداعُالمركزمُالمصرمُعمىُأنو:ُ"ُيحؿُقيدُالأكراؽُالماليةُلدلُالشركةُمحؿ25ُُنصتُالمادةُُ-213ُ

ار،ُكعمىُالشركةُاستحداثُالكثائؽُالتيُتحؿُمحؿُسجلبتُالمساىميف،ُأكُسجلبتُممكيةُالأكراؽُالماليةُلدلُجيةُالإصد
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ُالأعما ُبكافة ُبالقياـ ُبالمقابؿ ُالمركزم ُالإيداع ُجية ُالماليةُكتمتزـ ُالأكراؽ ُقيد ُلإتماـ ُكالإجراءات ؿ
يداعياُ 214ُ.كا 

 ثالثاً: التغيير في آلية انتقال ممكية الأوراق المالية المودعة

لىُالكيافُالمعنكمُأصبحتُممكيةُالأكراؽُالماليةُلاُماليةُالمكدعةُمفُالكيافُالمادمُإبعدُتحكؿُالكرقةُال
ُ ُسكاء ُالتقميدية ُبالطرؽُالتجارية ُالقيكدُتنتقؿ ُبؿُأصبحتُتنتقؿُمفُخلبؿُحركة ،ُ ُغيره ُأك بالتظيير

ُكحسابُالمالد ُبيفُحسابُالبائع ُفترية ُالجانبُالدائف ُفي ُالمشتراه ُالأكراؽ ُقيد مفُحسابُشترمُفيتـ
كسكؼُنتكلىُتفصيؿُُبُالبائعُبعمميةُمناقمةُالكتركنيةُبيفُىذهُالحساباتالمشترمُمعُخصمياُمفُحسا

215ُ.ذلؾُلاحقانُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

 

ُ
 

                           
  
                                                                                                                                                                      

صككؾُالأكراؽُالماليةُكذلؾُفيُالتعامؿُكحضكرُالجمعياتُالعامةُلممساىميف،ُكصرؼُالأرباحُكالرىفُكاستخداـُحقكؽُ
 الأكلكيةُكغيرُذلؾُكفقانُلمشركطُكالإجراءاتُالمنصكصُعميياُفيُىذاُالقانكفُكالقراراتُالصادرةُتنفيذانُلو".

 .2000لعاـ93ُُلمادةُالثانيةُمفُقانكفُالقيدُكالإيداعُالمركزمُالمصرمُرقـُاُ-214ُ
مفُقانكفُالقيدُكالإيداعُالمركزمُالمصرمُعمىُأنو:ُ"ُيمتنعُالتعامؿُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعة12ُُنصتُالمادةُُ-215ُ

 أكُاقتضاءُالحقكؽُالمترتبةُعميياُإلاُعفُطريؽُالقيدُالدفترمُلدلُالشركة".
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 المبحث الثاني
 المدرجة الأوراق المالية ة القانونية لإيداعالطبيع

 
 تمييد وتقسيم:

ُإلىُالقكانيفُالمختصةُبالأسكاؽُالماليةُفيُمعظـُالتشريعاتُالعربيةُالمقارنة ُأفُ ُحظ،ُنم216ُإذاُنظرنا

الطبيعةُالقانكنيةُلتمؾُالأسكاؽُبشكؿُمحددُبخلبؼُالتشريعُالسكرمُ،ُحيثُُالمشرعُفيُتمؾُالدكؿُبيفُ 
ُإحداثُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُغيرُكاضحةُكلاُتعطيُ جاءتُمعظـُالنصكصُالقانكنيةُفيُمرسكـ

دمشؽُللؤكراؽُالماليةُالمشرعُالسكرمُعمىُإحداثُسكؽُُقاـمطبيعةُالقانكنيةُلمسكؽُ،ُفقدُبيافُمحددُل
217ُةُالاعتباريةُسكاءُأكافُالسكؽُمفُأشخاصُالقانكفُالعاـُأـُالخاص.يصشخكمنحوُال

ُالمركزمُ)المطمبلمركزُالمقاصةُكالحفظُُةالقانكنيُطبيعةتناكؿُمفُخلبؿُىذاُالمبحثُالنُلذلؾُسكؼكُ
ُالثاني(.ُ)المطمبُمحافظُالأميفلُكالطبيعةُالقانكنيةالأكؿ(ُ

ُ

 المطمب الأول
 المقاصة والحفظ المركزيمركز ل ةالقانوني طبيعةال

 
لاُبدُلناُمفُمعرفةُإفُكافُُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمعفُالطبيعةُالقانكنيةُلقبؿُالبدءُبالحديثُ

ُإلزاميُأـُأنوُأمرُاختيارم؟ُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُأسكاؽُالماؿُأمر

ةُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُفيُظؿُالقانكفُالسكرمُفإفُالأنظمةُالمتعمقةُبعمميةُإيداعُالأكراؽُالمالي
ـُإلزاميانُكلكفُإيداعُالأكراؽُالماليةُاختيارياُأالمركزمُجاءتُخاليةُمفُأمُإشارةُصريحةُفيماُإذاُكافُ

بعضُالنصكصُالخاصةُالمتعمقةُبعمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُنجدُأفُالمشرعُقصدُأفُيككفُالإيداعُ
ُكمفُىذهُالنصكصُماُيمي:ُأمراً إلزامياً بمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُ

ُالمادةُالسادسةُمفُنظاـُتسجيؿُكايداعُالأكراؽُالماليةُنصتُعمىُأنو:-1

                                                           
عمىُأنوُ:ُ"ُبكرصةُمصرُشخصُاعتبارم1992ُُلعاـ95ُُمفُقانكفُرأسُالماؿُالمصرمُرقـ25ُُنصتُالمادةُُ-216ُ

 عاـ".
تحدثُفيُالجميكريةُُ-عمىُأنوُ:ُ"ُأ2006ُلعاـ55ُُمفُقانكفُسكؽُالأكراؽُالماليةُالسكرمُرقـ5ُُنصتُالمادةُُ-217ُ

شؽُللؤكراؽُالماليةُ(،ُُتتمتعُبالشخصيةُالاعتباريةُالعربيةُالسكريةُسكؽُلتداكؿُالأكراؽُالماليةُتسمى:ُ)سكؽُدم
ُكالاستقلبؿُالماليُكُالإدارم.."
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ُبطمبُتسجيؿُ ُالمركز ُالى ُالتقدـ ُللئدراج ُالأكلية ُالمكافقة ُعمى ُفكرُحصكليا ُالمساىمة ُالشركة "عمى
ُالأكراؽُالماليةُالمصدرةُمفُقبمياُكفؽُالنمكذجُالمعتمدُمفُقبؿُالمركز...."

ُللؤكراؽُ ُالمصدرة ُالشركة ُحصكؿ ُفكر ُالمالية ُالأكراؽ يداع ُكا  ُتسجيؿ ُضركرة ُعمى ُالنصُيؤكد كىذا
ُالماليةُعمىُالمكافقةُالأكليةُللئدراج.

ُ/بُمفُنظاـُتسجيؿُكايداعُالأكراؽُالماليةُعمىُأنو:12نصتُالمادةُ-2

تستكمؿُإجراءاتُايداعياُلدلُُ"لاُيجكزُبيعُأيةُكرقةُماليةُأكُتحكيمياُأكُنقؿُممكيتياُأكُرىنياُماُلـ
ُالمركز."

كيقطعُىذاُالنصُالشؾُبأفُتداكؿُالأكراؽُالماليةُالمدرجةُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُلاُيتـُإلاُإذاُ
ُالىُإمكانيةُتداكؿُالأكراؽُالماليةُمفُ قاـُمالؾُالأكراؽُبإيداعُأكراقوُفيُمركزُالمقاصةُدكفُالإشارة

ُدكفُايداعيا،ُكبالتاليُفإفُ صاحبُىذهُالكرقةُالماليةُسيبقىُمحتفظُبممكيتوُبالكرقةُالماليةُإلاُأنوُيحرـ
ُمفُتداكلياُكالتصرؼُفيياُماُلـُتكفُمكدعةُفيُالسكؽُمفُخلبؿُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم.

ُمفُالنظاـُالداخميُلمركزُ-3 ُأ ُالفقرة ُالثامنة ُُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُعمىُأنو:نصتُالمادة "ُ تقكـ
تجميد....(ُعمىُُ-حبسُُ–حجزُُ–تثبيتُقيكدُالممكيةُ)رىفُُيكدُعمىُالممكيةُبالمياـُالآتية:ةُالقدائرُ

ُ."الأكراؽُالماليةُالمكدعةُكرفعيا

كيفيـُمفُخلبؿُالنصُالسابؽُأفُأمُعمميةُتتعمؽُبالأكراؽُالماليةُالمكدعةُمفُرىفُكحجزُلاُيتـُإلاُ
ةُإعطاءُإشعارُأكُكشؼُمفُقبؿُالمركزُلممستثمرُيبيفُمعُإمكانيُعفُطريؽُدائرةُمعتمدةُلدلُالمركز

ُ.مفُخلبلوُأمُقيدُيككفُمثبتُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.

ُنصتُالمادةُالعاشرةُمفُالنظاـُالداخميُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُعمىُأنو:-4

المتداكلةُفيُالسكؽُُ"إفُالمركزُىكُالجيةُالكحيدةُالمخكلةُلتسجيؿُجميعُحقكؽُممكيةُالأكراؽُالمالية
ُكانتُخطيةُاكُالكتركنيةُكأمُكثائؽُصادرةُ كتككفُالقيكدُالمدكنةُفيُسجلبتُالمركزُكحساباتوُسكاءن
عنوُدليلبنُقانكنيانُعمىُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمبينةُفيياُكعمىُتسجيؿُكنقؿُممكيةُتمؾُالأكراؽُالماليةُ

يخُالمبينةُفيُتمؾُالسجلبتُأكُالحساباتُأكُالكثائؽُماُكعمىُتسكيةُأثمانياُكذلؾُكفؽُالأسعارُكبالتكارُ
ُلـُيثبتُغيرُذلؾ."

أفُيككفُىنالؾُأكراؽُماليةُيمكفُتداكلياُمفُدكفُايداعياُُإمكانيةيعطُلـُنجدُأفُالمشرعُالنصُفيذاُ
لدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُلذلؾُفمفُكاجبُمفُيرغبُافُيتداكؿُأكراقوُالماليةُفيُالسكؽُافُ

ُيكدعياُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم.
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مفُقانكف47ُُدةُكفيُمصرُأقرُالمشرعُالمصرمُكجكبُقيدُالأسيـُحتىُيتـُتداكلياُحيثُنصتُالما
ُعمىُأنو:1981ُلعاـ159ُُالشركاتُالمصرمُرقـُ

"ُيجبُأفُتقدـُأسيـُالشركاتُالمساىمةُكسنداتياُالتيُتصدرُبطريؽُالاكتتابُالعاـُخلبؿُسنةُعمىُ
ُفيُجداكؿُ ُلتقييد ُفيُمصر ُبكرصاتُالأكراؽُالمالية ُبابُالاكتتابُإلىُجميع ُتاريخُقفؿ الأكثرُمف

ُكا ُلمشركط ُطبقا ُمجمسُأسعارىا ُعضك ُكيككف ُالبكرصات، ُتمؾ ُلكائح ُفي ُالمنصكصُعمييا لأكضاع
ُعندُ ُكعفُالتعكيضُالذمُيستحؽُبسببُمخالفتيا ُالمادة ُىذه ُأحكاـ ُعفُتنفيذ ُالمنتدبُمسؤكلان الإدارة

ُالاقتضاء".

ُأفُىنالؾُإجبارُلقيدُجميعُشركاتُالمساىمةُفيُالبكرصة.ُحظإذاُبمكجبُنصُالمادةُالسابؽُنم

ُعمىُأنو:1992ُلعاـ95ُُمفُقانكفُسكؽُرأسُالماؿُالمصرمُرقـ16ُُلمادةُكنصتُأيضاُا

ُالكرقةُ ُقيد ُكيتـ ُليا، ُالمصدرة ُعمىُطمبُالجية ُبناءن ُالبكرصة ُفيُجداكؿ ُالأكراؽُالمالية ُيككفُقيد "
ُكشطبياُبقرارُمفُإدارةُالبكرصةُكفقانُلمقكاعدُالتيُيضعياُمجمسُإدارةُالييئة".

ُاحظُكيم ُالنصييف ُمصطمحُمفُخلبؿ ُالشركاتُاستخدـ ُقانكف ُالمصرمُفي ُالمشرع ُكاف ف ُكا  لسابقيف
الكجكبُعمىُتقييدُأسيـُالشركاتُفيُالبكرصةُكفيُقانكفُسكؽُالماؿُاستخدـُمصطمحُالتخييرُإلاُأنوُ
فيُقانكفُالشركاتُحددُجزاءاتُقانكنيةُفيُحاؿُمخالفةُىذاُالنصُكلذلؾُيرجحُىذاُالنصُمفُناحيةُ

ُالأسيـُداخؿُالأسكاؽُالمالية.ُالإلزاميةُفيُتقييد

ُعمىُأنو:2016ُلعاـ1ُُمفُقانكفُالشركاتُالككيتيُرقـ154ُُكنصتُالمادةُ

تخضعُالأكراؽُالماليةُالمصدرةُمفُالشركةُالمساىمةُالعامةُلنظاـُالإيداعُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُلدلُ
ُالم ُلدلُككالة ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع ُإيصاؿ ُكيعتبر ُالمقاصة، ُالمالية،ُككالة ُلكرقة ُلممكية ُسندا قاصة

ُكيسمـُكؿُمالؾُإيصاؿُبعددُماُيممكوُمفُأكراؽُمالية".

ُبإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُ كيلبحظُىناُأفُالمشرعُالككيتيُأقرُبإلزاـُالشركةُالمساىمةُالعامةُأفُتقكـ
ُككالةُالمقاصةُكىناُيعتبرُأفُالإيداعُإلزاميُلمشركةُالمساىمة.

كيتيُبأفُالإيصاؿُالذمُتسمموُككالةُالمقاصةُلمالؾُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُىكُبمثابةُكأقرُالمشرعُالك
ُسندُممكيةُيفيدُإثباتُممكيةُالمكدعُللؤكراؽُالمالية.

ُ(ُمفُالنظاـُالخاصُبالإيداعُكالتسكيةُكالمقاصةُعمىُأنو:12/1كفيُالعراؽُنصتُالمادةُ)

يةُالمدرجةُفيُالسكؽُإلاُإذاُقاـُبإيداعُالأكراؽُالمممككةُ"ُلاُيجكزُلأمُشخصُأفُيتداكؿُبالأكراؽُالمال
ُمفُقبموُفيُحسابوُلدلُالسكؽ".
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ُالشركاتُالمدرجةُفيُُحظكيم مفُخلبؿُىذاُالنصُأفُالمشرعُالعراقيُكغيرهُمفُالتشريعاتُالمقارنةُألزـ
ُالسكؽُعمىُإيداعُالأكراؽُالماليةُتحتُطائمةُعدـُالتداكؿُداخؿُالسكؽ.

التساؤل ىنا ما ىو الحكم في حال لم يتم إيداع الأوراق المالية؟ فيل يمتنع عمى مالكيا  ارولكن يث
 من اقتضاء الحقوق المترتبة عمييا؟ 

ُفيُسكريةُعمىُانو:2008ُلعاـ165ُُ/بُمفُنظاـُتسجيؿُكايداعُالأكراؽُالماليةُرقـ12ُنصتُالمادةُ

تياُأكُرىنياُماُلـُتستكمؿُإجراءاتُايداعياُلدلُ"لاُيجكزُبيعُأيةُكرقةُماليةُأكُتحكيمياُأكُنقؿُممكي
ُالمركز."

ُصاحبياُتداكلياُداخؿُسكؽُالأكراؽُالماليةُأمُأنوُُكيفيـُمفُذلؾُإفُ  عدـُإيداعُالأكراؽُالماليةُيحرـ
ُفلبُيكجدُنصُ ُبالممكية ُبحقو ُسيظؿُمحتفظان ُفإفُمالكيا ُالامتناعُعفُإيداعُالأكراؽُالمالية فيُحالة

الممكيةُبمجردُعدـُالإيداعُكلكفُلاُيمكفُلمالكياُأفُيمارسُحقكقوُعمىُىذهُالكرقةُُيشيرُالىُفقداف
ُأفُالتداكؿُعمىُالأكراؽُالماليةُلاُيتـُإلاُعفُطريؽُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُمركزُالمقاصةُ طالما

ُوُلاُيمكفُلمالؾُىذهُالكرقةُكالحفظُالمركزمُمفُخلبؿُسكؽُالأكراؽُالماليةُكبالتاليُفإنُ  الماليةُأفُيقكـ
ُببيعياُأكُرىنياُماُلـُيكدعيا.

ُشرطُ ُىك ُالمركزم ُكالحفظ ُالمقاصة ُمركز ُلدل ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع ُفإف ُذكره ُسبؽ ُلما ُكفقان كعميو
ُأساسيُلتداكؿُالأكراؽُالماليةُداخؿُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية.

يغيرُمفُخصائصُعقدُالإيداعُبالشكؿُُكفيُىذهُالحالةُكأماـُإلغاءُالمستندُالمادمُلمكرقةُالماليةُسكؼ
ُالذمُيجعموُأقربُإلىُأنوُعقدُإذعاف.

الاُأنناُنرلُبأفُاعتبارُعقدُإيداعُالأكراؽُالماليةُعمىُأنوُعقدُاذعافُأمرُغيرُدقيؽُفالإجبارُالكاقعيُ
داعُىذاُبالتعاقدُلاُيتضمفُإذعانانُلحكـُالقانكفُالذمُنجدهُفيُإيداعُالأكراؽُالماليةُفيُظؿُنظاـُالإي

ُكمرفؽُ ُالضركراتُالأساسية ُليستُمف ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع ُعممية ُأخرلُإف ُناحية ُكمف ُناحية مف
ُالتيُدفعتُمالؾُالأكراؽُالماليةُ الكيرباءُكالمياهُحتىُنقكؿُعمىُأنوُعقدُإذعافُفإفُالغايةُالأساسية

ُلإيداعياُمفُأجؿُتداكلياُكىذاُبحدُذاتوُلاُيشكؿُاذعانان.

فُاعتبارُ ُبتكييؼُطبيعةُعقكا  لىُإدُكديعةُالأكراؽُالماليةُبالنظرُمصدرُالالتزاـُىكُالعقدُيفرضُىنا
عمؿُالجيةُالمكدعُعندىاُكىذهُالجيةُيختمؼُعممياُتمامانُعفُالجياتُالمختصةُبالإيداعُالتيُذكرىاُ

لحفظُفقطُالقانكفُالمدنيُأكُالتجارمُفإفُعمؿُالجيةُالمكدعُلديياُبمكجبُىذهُالقكانيفُيقتصرُعمىُا
مثؿُعقدُإيداعُالنقكدُأماُفيُمجاؿُبحثناُفإفُالالتزاماتُالمفركضةُعمىُجيةُالإيداعُأكسعُمفُذلؾُ
فيكُييدؼُالىُإلغاءُالدعاماتُالماليةُللؤكراؽُالماليةُكتحقيؽُسرعةُدكرافُالأكراؽُالماليةُكُإفُجيةُ
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ُعم ُلإجراء ُعمميا ُيحقؽ ُكأف ُفقط ُالحفظ ُعمى ُدكرىا ُيقتصر ُلا ُكنقؿُالإيداع ُالتقاصُكالتسكية ميات
ُلـُتعدُأشياءُمعينةُبذاتياُ لغاءُالشكؿُالمادمُليا الممكيةُكماُأفُالأكراؽُالماليةُبعدُأفُيتـُايداعياُكا 
ُعمىُ ُيعد ُالتعامؿُلـ ُإف ُكخاصة ُ ُمثمية ُبؿُأصبحتُأشياء ُعينان ُيكدعيا ُأف يجبُعمىُالمكدعُلديو

قيكدُحسابيةُتدكفُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُ،ُالأكراؽُالماليةُالماديةُبؿُأصبحُيتـُمفُخلبؿُ
ُكىذاُماُيطمؽُعميوُبالتحكؿُالمادمُللؤكراؽُالماليةُإلىُقيكدُحسابية.

الأكراؽُالماليةُُلعقدُكديعةالقكؿُفيماُيخصُالتكييؼُالقانكنيُالسميـُُالسابؽُيمكنناكبالتاليُبعدُالعرضُ
ُكفؽُماُيمي:
ُالتكييؼُ -1 ُإيجاد ُفي ُالصعكبة ُإفُجيةُإف ُىك ُالأكراؽُالمالية ُكديعة ُلعقد ُالسميـ القانكني

ُبؿُيمتدُ ُالمكدعةُفحسبُ، ُعمىُحفظُالأكراؽُالمالية الإيداعُالمركزيةُلاُيقتصرُدكرىا
ليشمؿُكافةُإجراءاتُالتقاصُكالتسكيةُكنقؿُالممكيةُكاجراءُكافةُالتصرفاتُالقانكنيةُعميياُ

ُمفُالتصرف ُكبيعُكغيرىا ُعفُذلؾُفإفُمفُحجزُكىبةُككصية ُفضلبن ُلمممكية، اتُالناقمة
ُالإيداعُفقدتُ ُعممية ُبعد ُككنيا ُذاتيا ُالأكراؽُالمالية ُبرد ُتمتزـ ُلا ُالمركزية ُالإيداع جية
ُأكراؽُ ُبرد ُىنا ُالمادمُالمممكسُكتحكلتُلقيكدُحسابيةُلدلُسجلبتُالإيداعُفتقكـ كيانيا

ُالمالي ُالأكراؽ ُتقتربُكديعة ُالتشبيو ُكبيذا ُمماثمة، ُكديعةُمالية ُالإيداعُمف ُلدلُمراكز ة
الأسنادُ)ُكديعةُالصككؾ(ُالتيُتحدثناُعنياُفيُالقسـُالأكؿُمفُىذهُالدراسةُ،ُحيثُأفُ
ُبالمحافظةُعمىُالصككؾُمفُمخاطرُالسرقةُكالضياعُ المصرؼُفيُكديعةُالصككؾُيمتزـ

ُكا ُالأرباح ُالصككؾُكتحصيؿ ُالمصرؼُبإدارة ُيمتزـ ُكقد ،ُ ُالعميؿ ُإلييا ُينشد لفكائدُالتي
 كحضكرُاجتماعاتُالجمعياتُالعامةُليككفُىناُأشبوُبالككيؿُلتطبؽُعميوُأحكاـُالككالة.

ُ ُكؿُمفُالعممإلاُأنو ُإلاُىنالؾُاختلبؼُُيتيفكبالنظرُإلىُخصكصية ُالشبو فُكانتُقريبة كا 
ُكبيرُبيفُىاتيفُالعمميتيفُيتمثؿُبماُيمي:

ُفي - ُالمعتمدة ُالمراكز ُلدل ُالمالية ُالأكراؽ ُكديعة ُمفُُفي ُكاسعة ُبمياـ ُالمركز ُيقكـ الإيداع
ُالمصرؼُبالحفظُكالإدارةُإفُتـُ التقاصُكالتسكية،ُكىذاُلاُيتكافرُفيُكديعةُالصككؾُالتيُيمتزـ

 الاتفاؽُعمىُذلؾ.
ُالمركزُبإعادتياُذاتيا،ُ - فيُكديعةُالأكراؽُالماليةُبعدُأفُيتـُإلغاءُالدعاماتُالماديةُلياُلاُيمتزـ

ُالمصرؼُبإعادتياُذاتياُكفيُبعضُالأحيافُقدُيعتبرُالمصرؼُأماُفيُكديعةُالصككؾُ يمتزـ
 مرتكبُجريمةُإساءةُالائتمافُفيُحاؿُردُصككؾُغيرُالصككؾُالمكدعة.



148 
 

ُالتعامؿُعمىُشكؿُقيكدُحسابية - ُالإيداعُالمركزمُيتـ 218ُفيُكديعةُالأكراؽُالماليةُلدلُجية
 دعاماتُالمادية.لدلُجياتُالإيداع،ُأماُفيُكديعةُالصككؾُيتـُمفُخلبؿُال

فيُكديعةُالأكراؽُالماليةُلدلُجياتُالإيداعُالمركزمُفإفُالإيداعُإلزاميُلإمكانيةُالتداكؿُكماُ -

 الإيداعُاختيارمُكليسُإلزامي.ُأشرناُمسبقا،ُأماُفيُكديعةُالصككؾُلدلُالمصارؼُفإفُ 
أكردىاُفيُإيداعُالأكراؽُالماليةُىكُالتزاـُرتبوُالقانكفُبمقتضىُنصكصُخاصةُُإفُعممية -2

القكانيفُالمنظمةُلأسكاؽُالماؿُغايةُالمشرعُمنياُتحكيؿُالأكراؽُالماليةُمفُصككؾُماديةُ
فضلبنُعمىُأفُالمشرعُالسكرمُُخاصة،إلىُقيكدُحسابيةُكذلؾُبمكجبُنصكصُقانكنيةُ

 أغفؿُذكرُأمُنصُيشيرُالىُالتكييؼُالقانكنيُالسميـُلعمميةُإيداعُالأكراؽُالمالية.

الأكراؽُالماليةُىيُعمميةُقانكنيةُمفُنكعُخاصُتتميزُبخصكصيتياُالتيُُأفُعقدُكديعة -3
تجعمياُتختمؼُعفُغيرىاُمفُالعممياتُالمصرفيةُالأخرل،ُكأفُالإيداعُالإلزاميُالذمُتتسـُ
ُالتشريعاتُ ُمعظـ ُنظمتيا ُخاصة ُقانكنية ُلأنظمة ُتخضع ُقانكنية ُعممية ُمنيا ُيجعؿ بو

ُأج ُمف ُالماؿ ُسكؽ ُقكانيف ُفي ُفيُالمقارنة ُالمالية ُأكراقيـ ُلتداكؿ ُالمستثمريف ُطمأنة ؿ
ُمتميزةُلياُنظاـُقانكنيُخاصُيحكميا.ُالذمُيجعمياالأسكاؽُالمالية،ُالأمرُ

 
 الفرع الأول

 المالية سوق دمشق للأوراق المركز مععلاقة ل التكييف القانوني
ُُ

ُالجيةُالتيُتتكلىُإيداعُالأكراؽُالماليةُإذاُكانتُفيُصكرةُمركزُ يعدُجزءُمفُسكؽُالأكراؽُالماليةُإفَّ
ُالحالةُلاُيمكفُأفُيككفُىنالؾُمركزُدكفُأفُ يقعُحتمانُضمفُىيكميةُسكؽُالأكراؽُالماليةُففيُىذه

ُيككفُىنالؾُسكؽُيتـُفيوُتداكؿُالأكراؽُالمالية.

ُأ ُليسُبالضركرة ُسكؽُكبرأينا ُكجكد ُمع ُمتزامنة ُالمالية ُالأكراؽ ُلإيداع ُمختصة ُجية ُىنالؾ ُتككف ف
2014ُلؤكراؽُالماليةُفمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُالسكرمُتـُاصدارُالنظاـُالداخميُلوُفيُعاـُل

ُرقـُ/1/10/2006ُفيُحيفُافُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُتـُنشأتوُبتاريخُ /ُ،55ُبمكجبُالمرسكـ
ُ.10/3/2009بالعمؿُبتاريخُُلكنوُبدأُفعميانُ

                                                           
218ُ- _Thierry Bonneau, France Drummond , Droit des marchés financiers Deuxième édition, 
Economica,p. 80 2002.,   
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ُ/ُمركزُالمقاصةُمركزانُُكالمشرعُالسكرمُاعتبر ُلسكؽُدمشؽُحيثُنصتُالمادة ُمفُقانكف17ُتابعان /
/22ُ ُلعاـ ُكالحفظُالمركزمُللؤكراؽُعمىُأنُ 2005ُ/ ُالمقاصة ُفيُالسكؽُمركزُيسمىُمركز ُ"ينشأ و:

ُبمزاكلةُعممياتُإيداعُالأكراؽُالماليةُالمتداكلةُفيُالسكؽُ الماليةُيتبعُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُكيقكـ
ُكمقاصتياُكتسكيتياُلقاءُبدلاتُيحددىاُنظاـُالبدلات."كتسجيمياُكنقؿُممكيتياُ

كلذلؾُلاُيكجدُشخصيةُمعنكيةُمستقمةُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُكليسُلوُذمةُماليةُمستقمةُبؿُ
ُمرتبطُبالسكؽ.

/ُمفُالنظاـُالداخميُلممركزُعمىُأنو:ُ"يجكزُتحكيؿُالمركزُالىُشركة30ُمفُجانبُآخرُنصتُالمادةُ/
ككةُمفُقبؿُأعضاءُالسكؽُعندُتكفرُالمناخُالملبئـُلذلؾُكيصدرُبذلؾُقرارُمفُمجمسُمساىمةُممم

ُالكزراءُبناءنُعمىُاقتراحُمجمسُالمفكضيفُمبينانُالإجراءاتُكالمتطمباتُالمتعمقةُبيذاُالتحكيؿ."

بأفُكديعةُالأكراؽُالماليةُبنظاـُالإيداعُالمركزمُ،ُىيُالتزاـُرتبوُالقانكفُبمقتضىُُالفقوُبعضكيرلُ
الغايةُمنياُتحكيؿُالأكراؽُالماليةُالماديةُإلىُُكالمكائحنصكصُخاصةُ،ُأكردىاُفيُالقكانيفُكالأنظمةُ

قانكنيان،ُكبيفُُقيكدُدفتريةُ،ُكفؽُنظاـُخاصُأقرتوُمعظـُالتشريعاتُ،ُكأنشأُالمشرعُمفُخلبلياُالتزامانُ
أركانوُكأحكامو،ُُكأيدُىذاُالرأمُقكلوُبأفُعمميةُالإيداعُالمركزمُلاُتخضعُلأحكاـُعقدُكديعةُالأكراؽُ

219ُا.يداعُكخصائصيمالماليةُلدلُالمصارؼُلاختلبؼُطبيعةُنكعيُالإ

المالية  والسؤال الذي يطرح نفسو ىنا ماذا يترتب عمى اعتبار مركز المقاصة والحفظ المركزي للأوراق
 ؟يكمية سوق الأوراق الماليةمركز يقع ضمن ى

النتائجُُعميوُإفُاعتبارُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُضمفُىيكميةُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُيترتب
ُ:تيةالآ

مركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُلاُيحتاجُالىُترخيصُمفُقبؿُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُالماليةُ -1
مفُسكؽُالأكراؽُُانُجزءُدلتسكيةُكالايداعُلافُالمركزُيعفيُالمقاصةُكاالسكريةُلممارسةُدكرهُ

ُكبذلؾُنفىُالمشرعُالسكرمُالحصكؿُعمىُترخيصُطالماُكافُالمركزُمرتبطُبالسكؽ.،ُالمالية
ُماليةُمستقمةُكلاُيمكفُلاُيككفُلممركزُميزان -2 ُالقضاءُبصفةُُمقاضاتوية أكُأفُتتقاضىُأماـ

يةُإلاُإذاُتحكؿُالمركزُلشركةُمساىمةُعندئذُيعتبرُلياُشخصيةُمستقمةُعفُسكؽُالأكراؽُالمال
ُاعتباريةُمستقمةُعفُالسكؽ.

                                                           
 .327يكسؼ،ُكائؿ،ُمرجعُسابؽ،ُصُ-219ُ
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ُالمقاصةُ -3 ُمركز ُفإف ُالمالية ُللؤكراؽ ُدمشؽ ُسكؽ ُغير ُآخر ُمالي ُسكؽ ُافتتاح ُتـ ُحاؿ في
كؽُككنوُخاضعُلسكؽُمعيفُماليانُكالحفظُالمركزمُلاُيمكفُلوُافُيمارسُمياموُفيُذلؾُالس

 داريان.ا كُُ

خلبؿُماُسبؽُيتبيفُلناُبأفُعمميةُالإيداعُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُىيُعمميةُلاحقةُكمفُ
لعمميةُالإدراج،ُكتككفُعمميةُالإيداعُىيُالتزاـُناشئُعفُأنظمةُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُ،ُكلاُيمكفُ

ُالإيداعُأمُالمركزُلاُيت ُككفُجية ،ُ ُعفُعقد ُالإيداعُىيُعبارة متعُبأمُشخصيةُالقكؿُبأفُعممية
اعتباريةُكبأمُاستقلبؿُككنوُمرتبطُبالسكؽُ،ُكبالتاليُفإفُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُىكُمفُيتمتعُ
ُالإيداعُلدلُمركزُ ُكبالتاليُيعد ُالإدراج، ُعقد بالشخصيةُالاعتباريةُكالاستقلبؿُالماليُكىكُالذمُيبرـ

 قيةُالإدراجُمعُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية.المقاصةُكالحفظُالمركزمُىكُالتزاـُقانكنيُينشأُبمكجبُاتفا

 الفرع الثاني

 علاقة المركز مع أعضائول التكييف القانوني

بمثابةُالأصيؿُأماـُالمركزُكذلؾُفيُجميعُالتصرفاتُُـضُبالقكؿُإلىُأفُكسطاءُالتداكؿُىيذىبُالبع
ُيتعامؿُمعُ نما ُكا  ُبشكؿُمباشرُ، ُالمالية ُفالمركزُلاُيتعامؿُمعُمالؾُالكرقة المتعمقةُبالأكراؽُالمالية،

220ُالكسطاءُكبالتاليُيككفُالكسطاءُمسؤكليفُأماـُالمركزُبشكؿُمباشرُ.
ُالككيؿُبؿُ ُالمركزُبمثابة ُفيُفالكسيطُلاُيتصرؼُأماـ ُيكتسبُالعضكية يتصرؼُكالأصيؿُكمفُىنا

ُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم.
ُكنصتُالمادةُالسابعةُمفُنظاـُالتعامؿُبيفُالكسطاءُكعملبئيـُعمىُأف:ُ

يفكضُالعميؿُالكسيطُُ-2يجبُأفُتشتمؿُاتفاقيةُالتعامؿُفيُالأكراؽُالماليةُعمىُالبنكدُالتالية:ُُ-)أ
تفكيضانُكاملبنُبإتماـُجميعُالإجراءاتُاللبزمةُلمبيعُأكُالشراءُكالتسكيةُلدلُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُ

ُىاتيفُالجيتيف(.ُكبالتكقيعُعنوُلدلُالمالية،كمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُللؤكراؽُ
عفُالعميؿُفيُتعامموُمعُالمركزُكبالتاليُفإفُُُانُكبالنظرُإلىُالنصُالسابؽُنجدُأفُالكسيطُيعتبرُنائب

بمناسبةُتعامؿُالكسيطُمعُالمركزُتضاؼُإلىُالأصيؿُ،ُكىذاُيتعارضُمع221ُُجميعُالحقكؽُكالالتزامات
ُأ "ُ ُالتعامؿُكالتيُتنصُعمىُأف: ُالسابعةُمفُنظاـ ُالكسيطُبدفعُجميعُمبالغُُ–10ُ-1-المادة يمتزـ

ُالمترتبةُعمىُالصفقةُإلىُالييئةُكالسكؽُكمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُللؤكراؽُالمالية".ُالعمكلات

                                                           
،ُبحثُمقدـُلنيؿُدرجةُالماجستيرُفيُوسطاء التداول في سوق الأوراق المالية،2013ُعبدُاللهُالسيد،ُمحمكد،ُُ-220ُ

 108القانكفُالتجارم،ُجامعةُدمشؽ،ُص
 مفُالقانكفُالمدنيُالسكرم.106ُانظرُفيُذلؾُالمادةُُ-221ُ
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ُفيُُ ُتنشأ ُكالتسكية ُعفُالمقاصة ُ)ُذمتو،حيثُأفُالالتزاماتُالناشئة مف10ُُ/أ/7إلاُأفُنصُالمادة
عُعمىُكسيطُالتداكؿُكبالتاليُفإفُالكسيطُيتعامؿُمعُالمركزُنظاـُالتعامؿ(ُيقضيُبأفُىذاُالالتزاـُكاق

ُبصفتوُأصيلبنُكليسُبصفتوُنائبانُعفُالعميؿ.
ُكالحفظُ ُالمقاصة ُكمركز ُالكسيط ُبيف ُلمعلبقة ُالقانكني ُالتكييؼ ُأف ُنلبحظ ُسبؽ ُما ُخلبؿ ُمف كعميو

ُ ُرتبيا ُقانكنية ُعلبقة ُىكُالقانكف،المركزمُىي ُالقانكنية ُالعلبقة ُمصدر ُأف ُمفُُأم ُكمصدر القانكف
ُ ُمركزُُالالتزاـ،مصادر ُلدل ُالكسيط ُبعضكية ُقضى ُمف ُىك ُالمالية ُالأكراؽ ُسكؽ ُقانكف ُأف حيث

ُمركزُ ُلدل ُالأثماف ُالتقاصُكتسكية ُبنظاـ ُالمتعمقة ُالأنظمة ُلذلؾ ُإضافة ُالمركزم، ُكالحفظ المقاصة
ُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُقامتُأيضاُبتنظيـُالعلبقةُبيفُالكسطاءُكمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم.

ُ
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 الثانيالمطمب 
 ونية لأمين الحفظالطبيعة القان

ُ
تتجمىُأىميةُنشاطُأميفُالحفظُفيُأكثرُمفُاتجاهُحيثُيتـُمفُخلبلوُحفظُالأكراؽُالماليةُكطباعةُ
ُأميفُ ُخلبؿ ُمف ُكالرىف ُالبيع ُأكامر ُكحجـ ُالأرصدة ُعف ُالاستعلبـ ُكيتـ ُالعملبء، الكشكفاتُلحساب

ُالحفظ.

ُخ ُمف ُنبيف ُالكسكؼ ُالمطمب ُىذا ُُتكييؼلبؿ ُُلعلبقةالقانكني ُبالمركز ُالأميف الأكؿ(ُُ)الفرعالحافظ
ُ.الثاني(ُ)الفرعالعميؿُبانكنيةُالتيُتحكـُالحافظُالأميفُكالعلبقةُالق

 الفرع الأول

 بالمركز الأمين علاقة الحافظالتكييف القانوني ل
ُالقانكنيُ ُالحافظُالأميفُكالسكؽُالماليُباختلبؼُالشكؿ ُبيف ُلمسكؽ،يختمؼُالتكييؼُالقانكنيُلمعلبقة

،ُأفُالشكؿُالقانكنيُللؤسكاؽُالمالية2016ُالماليةُالعربيةُلعاـُحيثُأكضحُتقريرُاتحادُىيئاتُالأكراؽُ
ماُشركة ماُشركةُمساىمةُخاصةُكا  ُعامة،ُكعميومساىمةُُالعربيةُيككفُإماُعمىُشكؿُمؤسسةُعامةُكا 

لحفظُفيُالسكؽُالماليُكنبيفُالعلبقةُالتيُتربطُالحافظُالأميفُسكؼُنفصؿُالتكييؼُالقانكنيُلأمناءُا
ُبالمركزُاستناداُلقكاعدُالقانكفُالمدني.

 
 222ز استناداً لمشكل القانوني لمسوقبالمركمحافظ الأمين : التكييف القانوني لولاً أ

 سوق الأوراق المالية شركة مساىمة عامة أو خاصة:  -1

كعميوُُالماؿ،فيُىذهُالحالةُأمناءُالحفظُىـُكأعضاءُفيُالسكؽُكبالتاليُىـُالمساىمكفُأكُمالكيُرأسُ
تعدُعلبقةُأمناءُالحفظُفيُىذهُالحالةُعلبقةُمساىمةُفيُالشركةُكتخضعُعلبقةُالعضكُبالسكؽُلقانكفُ

ُُالشركات، ُالشركة ُُساسي،الأكنظاـ ُالقانكف ُالحفظُُالخاص،كقكاعد ُأمناء ُبيف ُالعلبقة كبالتاليُتككف
ُُالشأف،تخضعُلمقكانيفُكالأنظمةُالصادرةُبيذاُُعقدية،كالسكؽُىيُعلبقةُ فضلبنُعفُأحكاـُالعقدُالمبرـ

ُبيفُالسكؽُكأمناءُالحفظ.
ُ
ُ

                                                           
222
 .222يكسؼُ،ُكائؿُ،ُمرجعُسابؽُ،ُصُ- 
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 سوق الأوراق المالية مؤسسة عامة:  -2

أمناءُالحفظُلطمبُالعضكيةُ،ُُىيُعلبقةُتعاقديةُتنشأُبتقديـاليُبالسكؽُالمُالحافظُالأميفتككفُعلبقةُ
مفُثـُصدكرُقرارُبقبكؿُالعضكيةُمفُقبؿُمجمسُإدارةُالسكؽُ،ُكىذهُالعلبقةُالتعاقديةُتخضعُلمقكانيفُ

ُكؽ.السُيحددىاكالأنظمةُالتيُ
ُب ُفنرل ُنحف ُالأميفأما ُلمحافظ ُالقانكني ُالتكييؼ ُتتمثؿُُأف ُتعاقدية، ُعلبقة ُىي ُالمالي ُالسكؽ داخؿ

ُبالإي ُالحافظ ُمف ُالحفظكاُالأميف،جابُبالطمبُالمقدـ ُأمناء ُالماليُمفُحيثُقبكؿ ُالسكؽ ُمف ُلقبكؿ
ُالحقكؽُكالكاجباتُلكؿُمفُُالسكؽ،كأعضاءُفيُ ُالسكؽُالماليُمفُناحية ُيحدده ُالعقد كمضمكفُىذا

ُالطرفيفُفيكُأقربُمفُعقدُالإذعافُمفُناح ُالسكؽ،يةُقبكؿُأمناءُالحفظُلكافةُالأنظمةُالتيُيحددىا
كذلؾُبسببُالطبيعةُالخاصةُلعمؿُالسكؽُمفُحيثُحاجتياُلمتنظيـُبشكؿُدقيؽُكبالتاليُخضكعُأمناءُ

ُالحفظُليذاُالتنظيـ.
كشركةُمصرُ)كيترتبُعمىُاعتبارُأفُنشاطُالحافظُالأميفُىكُمستقؿُكيتمتعُبالشخصيةُالاعتباريةُ

كماُأفُالإيداعُيككفُُالإدراج،فيُىذهُالحالةُيككفُإيداعُالأكراؽُالماليةُمستقؿُعفُعمميةُ،ُ(لممقاصة
ُكالجيةُالمكدعةُلأكراقياُالمالية.ُالإيداع،عبارةُعفُعقدُبيفُجيةُ

ُ
 بالمركز استنادا لأحكام القانون المدنيمحافظ الأمين ثانياً: التكييف القانوني ل

ُالمركزُُإفُ  ُالشركطُكالاتفاقياتُالتيُيضعيا ُتحكميا ُاتفاقية ُالحافظُالأميفُبالمركزُىيُعلبقة علبقة
ُمسبقان،ُإلاُأفُىذهُالشركطُقدُتبدكُمتكافرُفيياُالإذعافُكلذلؾُسكؼُنحددُطبيعةُىذهُالعلبقةُتباعان.

 عقد إذعان -1

عمىُأفُىذهُُالاختيار،وُحريةُماُكافُلمقابؿُأفُيرضىُبياُلكُكافُلُتتضمفُعقكدُالإذعافُشركطانُ 
"ُالقبكؿُفيُُأنو:مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمى101ُُكنصتُالمادةُُالإكراه،الشركطُلاُتصؿُلمرحمةُ

ُعقكدُالإذعافُيقتصرُعمىُمجردُالتسميـُبشركطُمقررةُيضعياُالمكجبُكلاُيقبؿُمناقشتوُفييا".

إلاُأفُىذاُالقبكؿُلاُُالإيداع،عمىُكافةُالبنكدُالتيُيضعياُمركزُُأفُالحافظُالأميفُيكقعُكمفُالصحيح
يتسـُبصفةُالاكراهُحيثُأفُعمؿُالحافظُالأميفُليسُمفُالضركراتُالأساسيةُكمرفؽُالمياهُكالكيرباءُ

إلاُأفُعمؿُالحافظُالأميفُلاُيتشابوُمعُعقكدُالإذعافُُكاحدة،التيُتصدرُعمىُكافةُالناسُكبشركطُ
ُمركزُالإيداعُتككفُمفُأجؿُالحفاظُعمىُعمؿُالسكؽُالماليُكلمحافظُالأميفُُكالشركطُالتي يضعيا

ُمطمؽُالحريةُفيُالتعاقدُمعُالمركزُأكُعدـُالتعاقد.

 يةعلاقة تعاقد -2
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فُُيمارسُالحافظُالأميف ُالمكدعةُ،ُكا  ُيتعمؽُبالأكراؽُالمالية عمموُداخؿُالمركزُكالأصيؿُفيُكؿُما
ُإلى ُيستند ُالأميف ُالحافظ ُالحقكؽُُعمؿ ُجميع ُخلبليا ُمف ُتحدد ُالمركز ُمع ُمسبقة ُاتفاقية كجكد

ىذهُالعلبقةُيحكمياُعنصرُالرضاُالذمُيتكافرُفيُجميعُالعقكدُُإفلتزاماتُبيفُالطرفيفُكبالتاليُفكالا
223ُالرضائيةُالتيُتنعقدُبمجردُتكافؽُالإرادتيف.

بالمركزُىيُعلبقةُتعاقديةُمفُنكعُخاصُنظمياُكنرلُبافُالعلبقةُالقانكنيةُالتيُتربطُالحافظُالأميفُ
كلمحافظُالأميفُلوُمطمؽُالحريةُُالأخرل،المشرعُفيُقانكفُسكؽُالماؿُكالتعميماتُالتنفيذيةُلوُكالأنظمةُ

ُفيُالتعاقدُكالعمؿُداخؿُالمركزُأكُرفضُالشركطُالتيُيضعياُالمركزُكعدـُالعمؿُداخمو.

 

 الفرع الثاني

 العميلبالأمين  الحافظ علاقةالتكييف القانوني ل

ىيُعبارةُعفُعلبقةُرضائيةُلاُيستندُُ،بيفُالعميؿُكالمركز224ُإفُطبيعةُعمؿُالحافظُالأميفُككسيط
ُكؿُمفُ ُفيُذمة ُالتزاماتُمتبادلة ُينشئ ُلجانبيفُككنو ُممزـ ُعقد ُكىك ،ُ ُإلىُشكؿُمعيف فيُكجكدىا
الحافظُالأميفُكالعميؿُ،ُكماُأنوُعقدُمعاكضةُفكؿُمتعاقدُيأخذُمقابؿُماُأعطىُ،ُكمفُالصحيحُأفُ

ُ ُالسكؽ ُفي ُالكسطاء ُعمى ُحكر ُىي ُالأميف ُالحافظ ُمحددُعمؿ ُأميف ُبحافظ ُليستُمرتبطة ُأنيا إلا
يداعُأكراقوُالماليةُداخؿُالمركز.ُالحافظُالأميفلوُمطمؽُالحريةُفيُاختيارُفالعميؿُ ُبحفظُكا  ُليقكـ

كسكؼُنتكلىُتفصيؿُُبالعميؿ،كلذلؾُكافُلاُبدُلناُمفُبيافُالعلبقةُالقانكنيةُالتيُتربطُالحافظُالأميفُ
ُ.تباعانُذلؾُ

 أولًا: وكالة عادية

                                                           
مدنيُالسكرمُعمىُأنو:ُ"ُيتـُالعقدُبمجردُأفُيتبادؿُالطرفافُالتعبيرُعفُإرادتيفُمفُالقانكفُال92ُنصتُالمادةُُ-223ُ

 متطابقتيف،ُمعُمراعاةُماُيقررهُالقانكفُكفؽُذلؾُمفُأكضاعُمعينةُلانعقادُالعقد".
رخصُعرؼُالمشرعُالسكرمُفيُالمادةُالثانيةُمفُقانكفُسكؽُالأكراؽُالماليةُالكسيطُبأنو:ُ"ُالشخصُالاعتبارمُالمُ-224ُ

لوُمفُقبؿُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُالماليةُالسكريةُلممارسةُأعماؿُالكسيطُالماليُكالكسيطُلحسابوُكالذمُيتمتعُبالجنسيةُ
 العربيةُالسكرية".
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ُعادم ُككيؿ ُبمثابة ُىك ُالأميف ُالحافظ ُباف ُالقكؿ ُبحفظ225ُُيمكف ُالأساسي ُعممو ُيتمثؿ ُالعميؿ عف
دارتياُلدلُالمركزُلحسابُالعميؿُ،ُكلماُكافُىذاُالعمؿُتجارمُبطبيعتوُفيذاُ الأكراؽُالماليةُالمكدعةُكا 

ُيؤدمُإلىُإسباغُالصفةُالتجاريةُعمىُالككالة.

ُف ُاتفاقيةُكمفُفالمحؿُفيُكؿُمفُالعقديفُيتجسد ُنيابة يُأداءُعمؿُقانكنيُ،ُكفيُكلبُالعقديفُيكجد
،ُككلبُالعقديف226ُناحيةُأخرلُفإفُالحافظُالأميفُكالككيؿُلاُيمكفُليماُتجاكزُحدكدُالاتفاؽُكالككالةُ

ُيفرضافُالتزامانُبكضعُالعميؿُبصكرةُماُتـُتنفيذه.

ذمُيبرموُالحافظُالأميفُمعُعميموُيتميزُإلاُأفُىذاُالرأمُكافُعرضةُللبنتقادُعمىُأساسُافُالعقدُال
عفُالككالةُبكجكدُعلبقاتُقانكنيةُمباشرةُبيفُالبائعُككسيطُالتداكؿُ،ُكبيفُالمشترمُككسيطُالمشترمُ،ُ
ُيؼُِبالتزاماتوُفلبُيككفُأماـُصاحبُالحؽُإلاُرفعُدعكلُعمىُكسيطُ ُالعملبءُلـ ُحدثُأفُأحد ذا كا 

فُكافُمفُالجائزُاختصاـُالع ميؿُنفسوُبيذهُالدعكلُ،ُكماُأنوُيجكزُلمككيؿُمباشرةُأمُنشاطُالعميؿُكا 
،ُبينماُتنحصرُميمةُالحافظُالأميفُبالبيع227ُُقانكنيُطالماُأنوُلاُيخالؼُالنظاـُالعاـُكالآدابُالعامة

كالشراءُكالإيداعُ،ُإضافةُإلاُأفُالككالةُالتجاريةُمأجكرةُكبحاؿُعدـُتحديدُالأجرُتحسبُالأجرةُاستناداُ
ممةُأكُالعرؼُالتجارمُأماُالحافظُالأميفُفإفُعمكلتوُمحددةُبيفُحديفُأدنىُكأعمىُ،ُكأخيراُفإفُلممعا

ُالمأجكرةُىيُعنايةُالرجؿُالمعتاد ُيكتفيُببذؿ228ُُدرجةُعنايةُالككيؿُبالككالة كبالككالةُغيرُالمأجكرة
ُالحافظُالأميفُيطمبُمنوُبذؿُعناية ُفيُأعمالوُالخاصةُأما ُالتيُيبذليا الرجؿُالحريصُكفقانُُالعناية

229ُلأحكاـُالقانكفُكالأعراؼُالتجارية.

 ثانياً: عقد سمسرة

ُيسيؿُُالبعضُأفُ ُعدُ  ُيقتصرُعمىُالتقريبُبيفُالمستثمريفُبما ُأفُدكره الحافظُالأميفُسمسارانُطالما
نجازُالصفقة. ُعمميةُتلبقيُالعرضُكالطمبُكا 

                                                           
ُبعمؿُقانكني665ُُنصتُالمادةُُ-225ُ ُالككيؿُبأفُيقكـ مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:ُ"ُالككالةُعقدُبمقتضاهُيمتزـ

 .لحسابُالمككؿ"
ُبتنفيذُالككالةُدكفُأفُيجاكزُحدكدىا669ُ/1ُُنصتُالمادةُُ-226ُ مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:ُ"ُالككيؿُممزـ

 المرسكمة".
"ُالككالةُالكاردةُفيُألفاظُعامةُلاُتخصيصُفيياُحتىُُأنو:مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمى667/1ُُنصتُالمادةُُ-227ُ

 لاُتخكؿُالككيؿُصفةُإلاُفيُأعماؿُالإدارة".ُالتككيؿ،لنكعُالعمؿُالقانكنيُالحاصؿُفيُ
"ُإذاُكانتُبأجرُكجبُعمىُالككيؿُأفُيبذؿُدائمانُُأنو:مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمى670/2ُُنصتُالمادةُُ-228228ُ

 فيُتنفيذىاُعنايةُالرجؿُالمعتاد".
اسةُفيُالمنظكمةُالقانكنيةُالسكرية،ُدرُُالوساطة والتداول في بورصة الأوراق المالية،ُ،2023ُشاىيف،د.ُآلاءُُ-229ُ
 .66ص
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مينةُمباحةُيستطيعُكؿُشخصُطبيعيُأكُاعتبارمُممارستياُ،ُأماُعمؿ230ُُكبالمقابؿُإفُمينةُالسمسرة
ُإلاُبمكجبُترخيصُ ُمباشرتو الحافظُالأميفُمقصكرُفقطُعمىُالشخصُالاعتبارمُالذمُلاُيجكزُلو

ُتحتُطائمةُالمساءلةُالقانكنية.

ُالسمسارُفيُمكاجيةُمفُتعاقدُمعوُعمىُإيجادُطرؼُأخرُكالتكسطُلوُفيُإبراـُالعق دُأكُتمثيموُكيمتزـ
عقدُالسمسرةُمفُعقكدُالمعاكضةُُدوُالتحمؿُمفُالتزاموُىذاُ،ُكيعفيُمفاكضاتُالتعاقدُ،ُكلاُيجكزُل

ُبحيثُيستحؽُالسمسارُالأجرُمفُالعميؿُمقابؿُ ُأعطاه، ُعمىُمقابؿُما التيُيحصؿُكؿُطرؼُفييا
231ُالعمؿُالمكمؼُبوُلصالحُىذاُالأخير.

ُالسمسار ُأجرة ُأف ُبشك232ُكما ُمحددة ُالأميفُتككف ُالحافظ ُأما ،ُ ُالعرؼُتحديدىا ُيتكلى ُأك ُمسبؽ ؿ
233ُفينالؾُحدُأدنىُكحدُأعمىُلمعمكلاتُالتيُيتقاضاىاُمفُالعميؿ.

كماُأفُالمجكءُإلىُالسمسرةُأمرُاختيارمُأماُالمجكءُإلىُإيداعُالأكراؽُالماليةُالمدرجةُبكاسطةُالحافظُ
اُفانُفيُالعقدُماُلـُيتفؽُعمىُخلبؼُذلؾُأمُ الأميفُىكُأمرُإلزاميُ،ُكلاُيجكزُلمسمسارُأفُيككفُطرُ

الحافظُالأميفُيستطيعُأفُيككفُطرفانُفيُالصفقةُالمككؿُبياُ،ُفالقانكفُيمنعُالسمسارُمفُشراءُالأمكاؿُ
234ُالتيُيتكسطُفيُبيعيا.

ُكالقبكؿُ ُالإيجاب ُبتلبقي ُميمتو ُتنتيي ُبحيث ُالعقد ُتنفيذ ُيضمف ُلا ُالسمسار ُفإف ُسبؽ ُلما إضافة
،ُأماُعمؿُالحافظُالأميفُفإفُمياموُكاسعةُلتشمؿُكافةُالتصرفات235ُُكسطُفيُنشاطُآخرلينصرؼُلمت

ُالقانكنيةُالتيُحددىاُالقانكف.

 وكالة بالعمولة : عقدثالثاً 

                                                           
ُبوُشخصُيدعىُُأنيا:السمسرةُعمى2007ُُمفُقانكفُالتجارةُالسكرمُلعاـ174/1ُُعرفتُالمادةُُ-230ُ "ُعقدُيمتزـ

 السمسارُأفُيرشدُشخصانُآخرُإلىُفرصةُلعقدُاتفاؽُماُأكُيككفُىكُكسيطانُلوُفيُمفاكضاتُالتعاقدُكذلؾُمقابؿُأجر".
،ُُ،ُرسالةُأعدتُلنيؿُدرجةُالماجستيرُ،ُجامعةُالعربيُبفُمييدمُعقد السمسرة،2015ُعكمارُ،ُُرحي،فالشريؼُُ-231ُ

 .12،ُصُالجزائر
"ُإذاُلـُيكفُأجرُالسمسارُمعينانُبالاتفاؽُأكُبمكجبُُأنو:مفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمى175/1ُُنصتُالمادةُُ-232ُ

 متوُبحسبُالظركؼ".تعرفةُرسميةُفيحددُكفقانُلمعرؼُأكُيقدرُالقاضيُقي
"ُلاُيجكزُلمشركةُأفُُأنو:عمى2000ُُلعاـ93ُُمفُقانكفُالقيدُكالإيداعُالمركزمُالمصرمُرقـ40ُُنصتُالمادةُُ-233ُ

 تتقاضىُمقابلبنُعفُالخدماتُالتيُتقدمياُيزيدُعمىُالحدكدُالتيُيصدرُبياُقرارُمفُالكزيرُالمختص".
"ُلاُيجكزُلمسماسرةُكالدلاليفُكلاُلمخبراءُأفُيشتركاُالأمكاؿُُأنو:مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمى448ُُنصتُالمادةُُ-234ُ

 المعيكدُإلييـُفيُبيعياُأكُفيُتقديرُقيمتياُسكاءُأكافُالشراءُبأسمائيـُأـُباسـُمستعار".
يضمفُالسمسارُيسرُطرفيُالعقدُالذمُيتكسطُفيُمفُقانكفُالتجارةُالسكرمُعمىُأنوُ:ُ"ُلا178/2ُُنصتُالمادةُُ-235ُ

 إبراموُكلاُيسأؿُعفُتنفيذُالعقدُإلاُإذاُثبتُالغشُأكُالخطأُمفُجانبو".
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يداعُالأكراؽُالماليةُيرتبطُقانكنيانُبالعمميةُُإفُ  الحافظُالأميفُالذمُيكمؼُبتنفيذُالعممياتُالمتعمقةُبحفظُكا 
المنفذةُ،ُحيثُيمارسُأمناءُالحفظُعمميـُباسميـُالشخصيُكلحسابُالعميؿُ،ُكيشيرُالفقوُالفرنسيُ

النيائيُللؤكراؽُالماليةُلاُيعرفافُُإلىُأنوُ:ُكعمىُخلبؼُالقكاعدُالعامةُكلبنُمفُالمشترمُالنيائيُكالبائع
ُبالعمكلةُ،ُكعميوُفإفُ ُيتعامؿُبكاسطةُكسيطُماليُمرخصُيتصرؼُبكصفوُككيلبن ُفكلبىما ،ُ بعضيـ
ُبيفُ نما ُبيفُالعميؿُالمشترمُكالعميؿُالبائعُكا  ُالناجمةُعفُالشراءُكالبيعُفيُالبكرصةُلاُتنشأ العلبقة

236ُالكسطاءُالمالييفُالذيفُيبرمكفُالصفقة.

ُكُ ُبالعمكلة ُالككالة فُعقد ُحيثُيمارسُالككيؿُبالعمكلةُعمموُعمىُكجو237ُا  ،ُ ُالتجارية ىكُمفُالعقكد
الاحتراؼُكيككفُالككيؿُبالعمكلةُمسؤكلانُمباشرةُتجاهُالغيرُكليسُلمغيرُالذمُيتعاقدُمعُالككيؿُبالعمكلةُ

اقدُمعوُالككيؿُبالعمكلةُأمُالرجكعُعمىُالمككؿُالذمُيبقىُأجنبيانُعفُالعقدُكلاُتنشأُبينوُكبيفُمفُتع
علبقةُقانكنيةُ،ُفالككالةُبالعمكلةُتتميزُعفُالككالةُالعاديةُبأنياُككالةُغيرُنيابيةُبحيثُيككفُالككيؿُ

ُتعاقدُ ُالغيرُطالما ُعفُتنفيذُمحؿُالككالةُفيُمكاجية ُمسؤكلان الشخصيُمكتسبانُُباسموبالعمكلةُكحده
ُكحدهُصفةُالتعاقدُمعُالغير.

كلكفُلحسابُُباسمورُعمؿُالحافظُالأميفُكالككيؿُبالعمكلةُحيثُأفُالحافظُالأميفُيعمؿُكيمكفُاعتبا
ُ حيثُتنصرؼُلمحافظُالأميفُجميعُالحقكؽُُالعميؿ،العميؿُكلاُيغيرُذلؾُفيُحاؿُالكشؼُعفُاسـ

ُالمنف ُالعممية ُترتبيا ُبالبكرصةذكالالتزاماتُالتي ُة ُأمُعمؿُ، ُتنصبُعمى ُقد ُبالعمكلة ُالككالة ُأف إلا
ُ ُالقانكفُصراحةن، ُحددىا ُمحددة ُبأعماؿ ُيتعمؽ ُالأميف ُالحافظ ُعمؿ ُأما ُإفتجارم ُأخرل ُناحية ُكمف

238ُمسؤكؿُتجاهُالغيرُعفُكافةُالعقكدُالتيُيبرمياُلصالحُمككمو.ُدالككيؿُبالعمكلةُيع

ُتمؾُ ُتنفيذ ُفي ُتقصيره ُثبت ُإذا ُإلا ُأجراىا ُالتي ُالعمميات ُعف ُمسؤكليتو ُتثكر ُلا ُالأميف ُالحافظ أما
أماُُاعتبارم،فُيككفُشخصُطبيعيُأكُالككيؿُبالعمكلةُمفُالممكفُأُإفُكمفُناحيةُأخرلُالعمميات،

ُالحافظُالأميفُفيكُشخصُاعتبارمُدائمان.

علبقةُبيفُالحافظُالأميفُكالعميؿُتحكموُعلبقةُالككالةُكالإدارةُكنحفُنرلُبإفُالتكييؼُالقانكنيُالسميـُلم
ُفيُ ُلديو ُالكافية ُتكافرُالخبرة ُلعدـ يداعيا ُكا  ُالمالية ُأكراقو ُحيثُأفُالعميؿُغيرُقادرُعمىُإدارة معان،

                                                           
ُالشريعةُكالقانكفُ،ُمجمدُُعقد التداول في البورصة،2009ُُحطابُ،ُرشاُ،ُُ-236ُ  .117،ُص1ُ،ُع1،ُمجمةُعمكـ
عمىُأنوُ:ُ"ُالككيؿُبالعمكلةُىكُالذمُيأخذ2007ُُلعاـ33ُُقـُمفُالقانكفُالتجارمُالسكرمُر171ُ/1ُُنصتُالمادةُُ-237ُ

 عمىُنفسوُأفُيعقدُبإسموُالخاصُكلكفُلحسابُمككموُبيعانُكشراءنُكغيرىماُمفُالعممياتُالتجاريةُمقابؿُعمكلة".
ةُعمىُأنوُ:ُ"ُيكتسبُالككيؿُبالعمكل2007ُلعاـ33ُُمفُالقانكفُالتجارمُالسكرمُرقـ172ُ/1ُُنصتُالمادةُُ-238ُ

الحقكؽُالناتجةُعفُالعقدُالذمُيبرموُلحسابُمككموُكيككفُممتزمانُمباشرةُنحكُالأشخاصُالذيفُتعاقدُمعيـُكماُلككافُ
العمؿُيختصُبوُشخصيانُكيحؽُليؤلاءُالأشخاصُأفُيحتجكاُفيُمكاجيتوُبجميعُأسبابُالدفعُالناتجةُعفُعلبقتيـُ

 ".المباشرةُبوُكلاُيحؽُليـُأفُيخاصمكاُالمككؿُمباشرةنُ
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ُاستنادانُ ُبعممو ُالأخير ُىذا ُحيثُيقكـ ُالأميف، ُالحافظ ُإلى ُبذلؾ ُفيعيد ُالبكرصة ُالككالةُُمجاؿ لقكاعد
ُبإدارتياُلحسابُالعميؿ.ُبصفتو ُككيلبنُعفُالعميؿُكيقكـ

                                       

  



159 
 

 الفصل الثاني

 الآثار القانونية المترتبة عمى عممية الإيداع

 تمييد وتقسيم:

ُإيداعُالأكراؽُالماليةُمفتعتبرُالجيةُالمخكلةُبعم ُفيُمجاؿُالأكراؽُالماليةُكنظرانُُاليامةُالجياتُمية
ُكالحفظُالمركزمُ ُداخؿُمركزُالمقاصة ُالعمؿُكالبياناتُكالمعمكماتُالمتداكلة ُُلضخامةُحجـ تدخؿُ،

ُالحافظُالأميفُفيُ ُتمارسُدكر ُالتي ُكلمشركة ُلممركز ُكالتزاماتُمباشرة ُقكاعد المشرعُالسكرمُككضع
رعُالمصرمُبالنسبةُالأكراؽُالماليةُكىذهُالالتزاماتُتختمؼُبشكؿُجذرمُعفُالالتزاماتُالتيُذكرىاُالمش

لشركةُالإيداعُكالقيدُالمركزمُ،ُحيثُأفُالمشرعُالمصرمُخكؿُشركةُالإيداعُكالقيدُالمركزمُميمةُحفظُ
ُشركة يداعُالأكراؽُكعمىُاعتبارىا ُُكا  ُبالتزاماتُُمساىمة ُسكؼُتككفُتاجرُكبالتاليُسكؼُتمتزـ فإنيا

ُالتجار.

ُالفصؿُإلىُبيافُالتزاماتُم ُفيُىذا ُكالحفظُالمركزمُكالتزاماتُشركةُلذلؾُسكؼُنعمد ركزُالمقاصة
ُالأكراؽُ ُفي ُالأميف ُالحفظ ُأعماؿ ُبممارسة ُالمخكلة ُالجيات ُإحدل ُككنيا ُالمالية ُكالكساطة الخدمات
ُنكضحُ ُثـ ُمف ُمساىمة ُشركة ُاتخذتُشكؿ ُلك ُحاؿ ُفي ُالإيداع ُالتزاماتُجية ُنبيف ُثـ ُكمف المالية

ُمسؤكليةُجيةُالإيداعُعفُالأكراؽُالمالية.

ُالفصؿُإلىُمبحثيف،ذلؾُمفُخكُ نتناكؿُفيُالمبحثُالأكؿُالالتزاماتُالقانكنيةُالناتجةُُلبؿُتقسيـُىذا
مسؤكليةُالقانكنيةُالناتجةُعفُعمميةُإيداعُالانيُعفُعمميةُكديعةُالأكراؽُالماليةُكنتناكؿُفيُالمبحثُالث

ُ.الأكراؽُالمالية

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ

ُ
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 المبحث الأول

 الناتجة عن عممية وديعة الأوراق الماليةالالتزامات القانونية 

 تمييد وتقسيم: 

ُُأقرت ُالسكرُالتشريعامعظـ ُكمنيا ُالمقارنة ُالعربية ُفيُُعدةكاجباتُُمت ُالمختصة ُالجيات ُبيا تمتزـ
ُكحمايةُ ُالمالية ُالأكراؽ ُفي ُالعمؿ ُسير ُحسف ُضماف ُأجؿ ُمف ُكذلؾ ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع عممية

ُالمتعامميفُفيُالأكراؽُلممستثمري ُالحفظُف ُأعماؿ ُبممارسة ُالشركاتُالمرخصُليا ُحيثُتمتزـ المالية،
ُمفُأجؿُالحفاظُ ُبيا ُتمتزـ ُتككفُالتزاماتُعامة ُما ُتككفُأساسيةُكمنيا ُما ُالتزاماتُمنيا الأميفُبعدة

ُ ُالسكؽُالماليُمفُجية ُداخؿ ُالعمؿ ُكلضمافُحسفُسير ُالعميؿُمفُجية ُحيثعمىُحقكؽ ُأخرل،
ُؼُنتناكؿُفيُىذاُالمبحث:سكُ

ُالمطمبُالأكؿ:ُالتزاماتُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم

ُمبُالثاني:ُالتزاماتُالحافظُالأميفالمط

ُ
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 المطمب الأول

 التزامات مركز المقاصة والحفظ المركزي

مركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُلاُيتخذُشكؿُشركةُمساىمةُلكفُأجازُالقانكفُُلمتشريعُالسكرمُإفُ ُكفقانُ
ُبمكجبُقرارُمجمسُالكزراءُبناءنُُالسكؽ،بأفُيتخذُالمركزُشكؿُشركةُمساىمةُمممككةُمفُقبؿُأعضاءُ

ُعمىُاقتراحُمجمسُالمفكضيفُبذلؾ.

جارةُبؿُذكرىاُالنظاـُالداخميُكبذلؾُفإفُالتزاماتُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُلـُينظمياُقانكفُالت
ُلممركز.

ُالمركزُبتكقيعُاتفاقيةُتشمؿُالتزاماتُكمسؤكليةُأعضاءُالمركزُكفيُحاؿُطرأُأمُتعديؿُاكُتغييرُكُ يمتزـ
ُلممركزُيع ُإبلبغعمىُُجبمىُالبياناتُالمقدمة ُالمادةُُالعضكُفكران ُنصتُعميو ُما المركزُبذلؾُكىذا
ُنو:المقاصةُكالحفظُالمركزمُعمىُأركزُ/ُمفُالنظاـُالداخميُلم19/

ُالعضك ُبماُيمي:239ُيمتزـ

التكقيعُعمىُاتفاقيةُتتضمفُحقكؽُكالتزاماتُالأعضاءُكتقيدىـُالتاـُبالأنظمةُكالتعميماتُالصادرةُعفُ-أ
ُالمركزُكالسكؽ.

ُبأ-ب ُخطيان ُكالسكؽ ُالمركز ُالعضكيةُاعلبـ ُطمب ُفي ُالمقدمة ُكالبيانات ُالكثائؽ ُعمى ُيطرأ ُتغيير م
ُكثائؽُالمرفقةُبوُكبحدُاقصىُخلبؿُيكميُعمؿ.كال

كبالطريقةُالتيُيراىاُالمركزُمناسبةُعمىُُيةُإيضاحاتُيطمبياناتُأكُأكُبيازُبأيةُكثائؽُأتزكيدُالمرك-ج
ُالعضكُبتقديمياُخلبؿُالفترةُالتيُيحددىاُالمركز. ُافُيقكـ

ُ.كافةُالشركطُالفنيةُلمربطُمعُأنظمةُالمركزُالالكتركنية-د

ُ.اـُبكافةُالتعديلبتُالتيُيطمبياُالمركزُعمىُبنيتوُالفنيةالقي-ق

حمايةُالمعمكماتُالخاصةُبوُكالتيُتمكنوُمفُالدخكؿُالىُأنظمةُالمركزُالالكتركنيةُكعدـُاستخداـُ-ك
ُُ.أمُبرامجُالاُبعدُالتأكدُمفُسلبمتياُكعدـُتأثيرىاُعمىُأنظمةُالمركزُالالكتركنية

ُالمترُ-ز ُتبةُعميوُلممركزُبتاريخُاستحقاقيا.تسديدُالبدلاتُكالرسكـ

                                                           
كتككفُالعضكيةُفيُالمركزُإلزاميةُلمشركاتُالمساىمةُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُالمدرجةُأسيمياُفيُالسكؽُُ-239ُ

كلشركاتُالخدماتُكالكساطةُالماليةُالأعضاءُفيُالسكؽُبالإضافةُلأمُجيةُيعتمدىاُمجمسُالمفكضيف.ُانظرُفيُذلؾُ
dse.sy 
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عمىُالمركزُفيُحاؿُصدكرُقرارُبإفلبسُأكُتصفيةُأحدُأعضاءُالمركزُاتخاذُكافةُُجبيُكنرلُأنو
ُ ُطرفا ُالعضك ُكاف ُالتي ُالتداكؿ ُعقكد ُتسكية ُلإتماـ ُاللبزمة ُبعدُُفييا،الإجراءات ُالعقكد ُىذه كتككف

ُتسكيتياُنافذةُتجاهُالغير.

ُإيداعُالأكراؽُالماليةُمفُخلبؿُمركزُالإيداعُالعراقيُحيثُيككفُىكُالجيةُكفيُالتشريعُالعراقيُ تتـ
ُبإجراءاتُالإيداعُداخؿُالمركز.ُالمخكؿُرسميانُ

ُمفُمشركعُقانكفُالأكراؽُالماليةُالعراقيُعمىُأنو:61ُكبيذاُالصددُنصتُالمادةُ

ُعفُالمياـُالتالية:ُيككفُمركزُالإيداعُالمرخصُمسؤكلانُُ-"ُأ

 عممياتُالتقاصُكالتسكيةُلمعاملبتُالأكراؽُالماليةُالتيُيممكياُالجميكر.إجراءُ -1
 العمؿُكمركزُإيداعُللؤكراؽُالماليةُالتيُيممكياُالجميكرُكالاحتفاظُبياُكفؽُنظاـُالقيدُالدفترم. -2
 الاحتفاظُبسجؿُالمساىميفُلمصدرمُالأكراؽُالماليةُالتيُيمتمكياُالجميكر. -3
لماليةُالمممككةُمفُقبؿُعملبءُأعضاءُمركزُالإيداعُكالمشاركيفُالاحتفاظُبحساباتُللؤكراؽُا -4

ُللؤكراؽُالماليةُالخاصةُبالأعضاءُكالمشاركيفُ بشكؿُمنفصؿُعفُالحساباتُالتيُيحتفظُبيا
 أنفسيـ.

 تسجيؿُكنقؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالتيُيمتمكياُالجميكر". -5
الأساسيةُىيُحفظُُعراقيُتككفُميمةُالمركزتشريعُالسكرمُكالكعميوُمفُخلبؿُماُتقدـُنجدُأنوُكفؽُال

جراءُكافةُالعممياتُمفُتقاصُكالتسكيةُكغيرىاُمفُالتصرفاتُالناقمةُلمممكية. ُالأكراؽُالماليةُكا 

ُ

 الفرع الأول

 لمركز المقاصة والحفظ المركزي الالتزامات الرئيسة
ُ ُالقانكف ُالتزاماتُفرضيا ُبعدة ُالمركزم ُكالحفظ ُالمقاصة ُمركز ُيمتزـ ُحيثُيمتزـ ُلو، ُالنافذة كالأنظمة

ُنصتُ ُإجراءاتُمحددة ُكفؽ ُالمالية ُالأكراؽ ُبنقؿ ُأيضان ُكيمتزـ يداعيا ُكا  ُالمالية ُالأكراؽ ُبحفظ المركز
ُأيضانُبإجراءُالتسكيةُلمعممياتُالمنفذةُبالبكرصة،ُكسكؼُنتكلىُ عميياُالأنظمةُالخاصةُبالسكؽُكماُيمتزـ

ُتفصيؿُذلؾُتباعان.

ُراق المالية وحفظياالأو  أولًا: إيداع

المالية،ُُأسكاؽُالأكراؽيفُفيُتداكؿُأكراقيـُداخؿُألزمتُأغمبُالقكانيفُعمىُمالكيُالأكراؽُالماليةُالراغب
يداعيا. ُأفُيكدعكاُأكراقيـُالماليةُلدلُجيةُمتخصصةُبحفظُالأكراؽُالماليةُكا 
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ُ بالتداكؿُفيُالأكراؽُالماليةُفمعظـُالتشريعاتُكمنياُالتشريعُالسكرمُكالمصرمُتمنعُأمُشخصُأفُيقكـ
ُالمدرجةُماُلـُتكفُمدرجةُفيُالسكؽ.

كعشركفُُثمانيةُ،ُكيكجد10/3/2009بتاريخُُإذُا فتتحماليةُحديثُالنشأةُكيعدُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُال
،ُكيكجدُداخؿُالسكؽ241ُُ،ُكسبعُشركاتُخدماتُككساطةُمالية240شركةُمساىمةُمدرجةُفيُالسكؽُ

الماليةُيسمىُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُالذمُيتـُإيداعُالأكراؽُالماليةُمفُمركزُلإيداعُالأكراؽُ
ُبنفسوُبعمميةُالإيداعُكالحفظُ،ُحيثُ خلبلوُبكاسطةُالكسيطُالذمُيتكلىُميمةُتحريؾُالحساباتُكلاُيقكـ

درةُيشترطُلإيداعُالأكراؽُالماليةُداخؿُالمركزُأفُتككفُمدرجةُداخؿُالسكؽ،ُحيثُتقدـُالشركةُالمص
بوُالمعمكماتُالأكليةُلممساىميفُكمعمكماتيـُالشخصيةُكفؽُنمكذجُُللؤكراؽُالماليةُطمبُالإيداعُمرفقانُ

(ُلممستثمريفُالأجانبُأكُالقاصريفُحيثُيتـُإرفاؽ4ُمفُقبؿُالمركز،ُكيختصُالنمكذجُرقـ)ُمعدُمسبقانُ
ُالمعمكماتُالمتعمقةُبيؤلاءُالمستثمريف.

ُبالتأكد ُالمركز ُيقكـ ُأف ُعمىُُكبعد ُالمصدرة، ُالشركة ُسجلبت ُمع ُكمطابقتيا ُالمرفقة ُالمعمكمات مف
ُالشركةُبإيداعُالأكراؽُالماليةُمفُخلبؿُتدكينياُبشكؿُقيكدُحسابيةُتدكفُفيُ مسؤكليةُىذهُالأخيرة،ُتقكـ

ُكتعتبرُسجلبتُالمركزُدليلبنُ ُلدلُالمركز، ُإيداعيا ُبعد عمىُُسجلبتُالمركزُكتمغىُشياداتُالممكية
242ُكراؽُالماليةُالمكدعةُكيستطيعُالمستثمرُالحصكؿُعمىُإشعارُممكيةُمفُقبؿُالمركز.ممكيةُالأ

ُ:آلية إيداع الأوراق المالية  -1

ُمركزُ ُخلبؿ ُمف ُبو ُالمعمكؿ ُالالكتركني ُلمنظاـ ُكفقان ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع ُيتـ ُالسكرم ُلمتشريع كفقان
لبؿُالكسطاءُالمعتمديفُمفُقبؿُىيئةُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُكالمعتمدُمفُقبؿُالسكؽ،ُكذلؾُمفُخ

ُمفُ ُتفكيض ُعمى ُبناءن ُكالشراء ُالبيع ُأكامر ُبإدخاؿ ُالكسطاء ُيقكـ ُحيث ُالمالية، ُكالأسكاؽ الأكراؽ
ُالمستثمرُالراغبُبالقياـُبالعمميةُمفُخلبؿُاتباعُالخطكاتُالتالية:

                                                           
سكريةُ،ُبنؾُالائتمافُالأىميُأمُتيُبيُ،ُبنؾُسكريةُكالميجرُ،ُُ–)ُبنؾُبيمكُالسعكدمُالفرنسيُ،ُالبنؾُالعربيُُ-240ُ

سكريةُ،ُُ–سكريةُ،ُبنؾُقطرُالكطنيُُ–المصرؼُالدكليُلمتجارةُكالتمكيؿُ،ُبنؾُسكريةُالدكليُالإسلبميُ،ُبنؾُبيبمكسُ
سكريةُ،ُبنؾُالبركةُ،ُالشركةُالمتحدةُُ–الشرؽُ،ُبنؾُالشاـُ،ُُفرنسبنؾُُسكريةُ،ُبنؾُسكريةُكالخميجُ،ُبنؾُ–بنؾُالأردفُ

لمتأميفُ،ُالسكريةُالدكليةُلمتأميفُأركبُ،ُالشركةُالسكريةُالكطنيةُلمتأميفُ،ُشركةُالعقميةُلمتأميفُالتكافمي،ُُالاتحادُ
،ُالمجمكعةُالمتحدةُلمنشرُكالإعلبفُكالتسكيؽُ،ُالتعاكنيُلمتأميفُ،ُالشركةُالسكريةُالككيتيةُلمتأميف،ُُالشركةُالأىميةُلمنقؿُ

الشركةُاليندسيةُالزراعيةُللبستثماراتُ،ُالشركةُالأىميةُلصناعةُالزيكتُُ،ُشركةُاسمنتُالباديةُ،ُشركةُسيرتؿُمكبايؿُ
ُ،ُشركةُ ُ.،ُالبنؾُالكطنيُسكرياُ Mtnتيميككـ

 مثؿُشركةُسكريةُكالميجرُلمخدماتُالمالية.ُ-241ُ
كالحفظُالمركزم،ُمقابمةُبتاريخُُدائرةُالتحكيؿُالمركزم،مكظؼُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُُعدناف،ُياغي،ُُ-242ُ
2/1/2020.ُ
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كساطةُالقياـُبفتحُحسابُاستثمارمُخاصُبالتداكؿُعفُطريؽُإحدلُشركاتُالخدماتُكال -1
 الماليةُالمعتمدةُكالعاممةُفيُالسكؽ.

اختيارُالأسيـُكتككيفُالمحفظةُالاستثمارية،ُعبرُإعطاءُأكامرُالبيعُكالشراءُللؤسيـُالتيُ -2
ُتـُاختيارىاُلدلُالكسيطُالمعتمد.

ُالسكرمُعفُطرُ ُكفؽُالتشريع ُإيداعُالأكراؽُالمالية ُتدكفُفيُسجلبتُالمركزُكيتـ نصتُُإذيؽُقيكد
يداعُالأكراؽُالماليةُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُرقـُ لعاـ165ُُالمادةُالرابعةُمفُنظاـُتسجيؿُكا 

ُعمىُأنو:2008ُ

ُفيُ ُتكثؽ ُبمكجبُقيكد ُعمييا ُالممكية ُقيكد جراء ُكا  ُممكيتيا ُكنقؿ ُكتحكيميا ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع ُيتـ "
ُف ُالمدكنة ُالقيكد ُكتعتبر ُأكُسجلبتُالمركزُكحساباتو ُكانتُخطية ُسكاء يُسجلبتُالمركزُكحساباتو

الكتركنيةُكأمُكثائؽُصادرةُعنوُدليلبنُقانكنيانُعمىُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمبينةُفيياُكعمىُتسجيؿُكنقؿُ
كبالتكاريخُالمبينةُفيُتمؾُالسجلبتُأكُُتسكيةُأثمانياُكذلؾُكفقاُللؤسعارُممكيةُتمؾُالأكراؽُالماليةُكعمى

ُلكثائؽُماُلـُيثبتُعكسُذلؾ".الحساباتُأكُا

ُالأكراؽ ُبحفظ ُيقكـ ُلا ُالمركزم ُكالحفظ ُالمقاصة ُمركز ُفإف ُُكعميو ُيقكـ نما ُكا  ُبذاتيا عادتيا ُكا  المالية
لغاءُالأكراؽُالماليةُالماديةُكتحكيمياُالىُمجردُقيكدُحسابيةُمماُيساعدُفيُسرعةُالتداكؿُبالحفظُنتيجةُإ

ُكحمايةُالمستثمريفُمفُمخاطرُالتداكؿ.

كبعدُأفُيتـُإيداعُالأكراؽُالماليةُفيُحسابُالمركزُالتابعُلسكؽُدمشؽُمفُقبؿُالشركةُالمرخصُلياُ
ُالتداكؿُمفُكؿُالمخاطرُالتيُ ُبحفظُمحؿُعقد ُالجيةُبحفظُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكتمتزـ ُىذه تمتزـ

ُالأكراؽُالماليةُالماديةُمفُالفقدُكالسرقةُكاليلبؾُالتيُىيُغايةُ محؿُعقدُكديعةُالأكراؽُتتعرضُليا
الماليةُ،ُخاصةُأماـُازديادُعممياتُالتداكؿُبصكرةُكبيرةُالامرُالذمُأصبحُمفُالضركرمُأفُيتـُإيداعُ
الأكراؽُالماليةُكحفظياُلدلُجيةُمعينةُمفُأجؿُضمافُسيكلةُالعمؿُفيُالأسكاؽُالماليةُكتبقىُجيةُ

ءُشيادةُممكيةُالأكراؽُالماليةُكفيماُيتعمؽُبإنياءُالإيداعُممتزمةُبحفظُالكرقةُالماديةُلحيفُصدكرُبإلغا
الكجكدُالمادمُلمشيادةُالتيُتمثؿُالأكراؽُالماليةُحسبُالقانكفُالسكرمُتعتبرُممغيةُعندُإيداعياُلدلُ

ُنو:جيؿُكايداعُالأكراؽُالماليةُعمىُأ/بُمفُنظاـُتس9المركزُحيثُنصتُالمادةُ

ُةُحكمانُفكرُإيداعُالأكراؽُالماليةُفيُالمركز.""تعتبرُشياداتُممكيةُالأكراؽُالماليةُممغا

 ويثور التساؤل حول الآلية المعتمدة في توثيق ممكية الأوراق المالية المودعة؟
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بحسبُماُجاءُبوُالمشرعُالسكرمُفيُنظاـُكتسجيؿُكايداعُالأكراؽُالماليةُتكثؽُممكيةُالأكراؽُالماليةُ
/جُمفُالنظاـ9ُمادةُالالكتركنيُلممركزُحيثُنصتُالالمكدعةُبمكجبُقيكدُيتـُتسجيمياُعمىُالنظاـُ

ُنو:المذككرُعمىُأ

"تكثؽُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلدلُالمركزُفيُالحساباتُالمعنيةُعمىُشكؿُقيكدُتدكفُفيُقاعدةُ
ُبياناتو."

243ُعندئذُتحؿُىذهُالقيكدُمحؿُقيكدُكسجلبتُمصدرمُالأكراؽُالمالية.

ُفيُسكؽُدمشؽُتحتُطائمةُعدـُإمكانيةُكيعدُإيداعُالأكراؽُالماليةُ لدلُالمركزُأمرُالزاميُلتداكليا
جيؿُكايداعُالأكراؽُالماليةُعمىُ/بُمفُنظاـُتس12إجراءُأمُتصرؼُقانكنيُعميياُحيثُنصتُالمادةُ

ُنو:أ

"لاُيجكزُبيعُأيةُكرقةُماليةُأكُتحكيمياُأكُنقؿُممكيتياُأكُرىنياُماُلـُتستكمؿُإجراءاتُايداعياُلدلُ
ُمركز."ال

ُغيرُممكفُطالما ُبرأينا ُإيداعيا ُبعد ُالمالية ُسحبُالكرقة ُُأفُأما ُالالشركة فُكجكدىاُرضُأتفتمدرجة
ُالأكراؽُإالما ُانتيىُكتحكلتُىذه ُإلىُمجرُدمُقد ُلمتحكؿ ُقابمة ُغير ُحسابية ُقيكد ُالمادمُد لىُشكميا

ُالأصمي.

ىو مصير الأوراق المالية  ويثور التساؤل حول حالة تعميق أو إلغاء إدراج شركة في السوق ما
 المودعة في مركز المقاصة والحفظ المركزي؟

ُ/ُمفُالنظاـُالداخميُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُعمىُانو:14أجابتُعمىُذلؾُالمادةُ/

"فيُحاؿُصدكرُقرارُبتعميؽُادراجُشركةُمساىمةُمدرجةُفيُالسكؽُيتكلىُالمركزُنقؿُممكيةُالأكراؽُ-أ
ذهُالشركةُكيتـُذلؾُكفقانُلعقدُنقؿُممكيةُبيفُالطرفيفُكذلؾُبناءنُعمىُاقتراحُمعمؿُمفُالماليةُالمكدعةُلي

ُالسكؽُكمكافقةُالييئة."

ُالمركزُبتسميـُالشركةُكافةُ-ب "فيُحاؿُصدكرُقرارُبإلغاءُادراجُشركةُمساىمةُمدرجةُفيُالسكؽُيقكـ
ُالمركز."السجلبتُالمكدعةُكغيرُالمكدعةُلمساىميياُكالتيُكانتُتحتُإدارةُ

ُأما آلية تسجيل وايداع الأوراق المالية لدى مركز المقاصة والحفظ المركزي

                                                           
يداعُالأكراؽُالماليةُلدلُمركزُالمقاصةُكحفظُالمركزمُرقـ9ُنصتُالمادةُُ-243ُ 2008ُلعاـ165ُُ/دُمفُنظاـُتسجيؿُكا 

 المركزُمحؿُقيكدُكسجلبتُمصدرمُالأكراؽُالمالية".ُعمىُأنو:"ُتحؿُقيكدُكسجلبتُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلدل
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عمىُالشركةُفكرُحصكلياُعمىُالمكافقةُالأكليةُُجبيُإذشركةُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُتتـُمفُخلبؿُالُ
ُبتقديـُطمبُإلىُالمركزُمفُأجؿُتسج عمىُالشركةُأفُُجبيؿُكايداعُالأكراؽُالماليةُكيللئدراجُأفُتقكـ

ُتزكدُالمركزُبالمعمكماتُالمتعمقةُبالأكراؽُالماليةُكعمىُكجوُالخصكصُماُيمي:

ُ/ُمفُنظاـُتسجيؿُكايداعُالأكراؽُالمالية.(6)المادةُ/

ُنكعُالكرقةُالمالية-1

ُعددُالأكراؽُالماليةُالمصدرة-2

ُالقيمةُالاسميةُلمكرقةُالمالية-3

ُنشرةُاصدارُالكرقةُالمالية-4

ُمفُالمكافقةُالأكليةُعمىُالادراجُنسخة-5

ُسجؿُمالكيُاكراقياُالماليةُالمصدرةُكفقانُلمبياناتُالتيُيحددىاُالمركز-6

ُالنظاـُالأساسيُلمشركة-7

ُأمُمعمكماتُيطمبياُالمركز-8

أماُالجيةُالمختصةُفيُحفظُكايداعُالأكراؽُالماليةُفييُدائرةُالتحكيؿُكالحفظُالمركزمُالتابعةُلمركزُ
/ُمفُالنظاـُالداخميُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم6ُكالحفظُالمركزمُحيثُنصتُالمادةُ/ُالمقاصة
ُدائرةُالتحكيؿُكالحفظُالمركزمُبالمياـُالتالية:أعمىُ ُنو:ُتقكـ

ُتسجيؿُكايداعُالأكراؽُالماليةُالمدرجةُكحفظيا-أ

ُنقؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعة-ب

ُالتداكؿتنفيذُالتحكيلبتُالمستثناةُمفُ-ج

ُتنفيذُإجراءاتُالشركاتُللؤكراؽُالماليةُالمكدعة.-د

ُيع ُمصر ُالمُدكفي ُالحفظ ُنظاـ ُمع ُمتكافقان ُجاء ُنظامان ُالماليةُُمدةركزم ُالأكراؽ ُحجـ ُبيا تزايدت
ُالممثميفُلمقطاعُالخاصُبشكؿُكبيرُكمعُتنفيذُبرامجُالخصخصةُ المتداكلةُكعددُالمستثمريفُلاُسيما

،ُبكاسطةُشركةُمصرُلممقاصة1996ُحفظُالمركزمُفيُمصرُمنذُأكؿُأكتكبرُحيثُتـُتطبيؽُنظاـُال
ُمفُخلبؿُالقيدُبالسجلبتُالذمُيسمحُبنقؿُالممكيةُالكتركنيان.
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كيتـُحفظُالأكراؽُالماليةُبكاسطةُإحدلُالشركاتُالمرخصُلياُبمزاكلةُنشاطيُالإيداعُكالقيدُالمركزمُ
لعاـ93ُُ(ُمفُقانكفُالقيدُكالإيداعُالمركزمُرقـ2ُمادةُ)الحفظ(،ُحيثُنصتُالُالماليةُ)أمناءللؤكراؽُ
عمىُتعريؼُنشاطُالإيداعُالمركزمُفيُمصر:ُكؿُنشاطُيتناكؿُإيداعُكحفظُالأكراؽُالماليةُُ،2000

ُعفُ ُالمالية ُالأكراؽ ُممكية ُكنقؿ ُعممياتُالتداكؿ ُعف ُالناشئة ُالمالية ُالمراكز ُكتسكية ُالمقاصة جراء كا 
ُفيُذلؾ:ُطريؽُالقيدُالدفترمُبما

 حفظُالأكراؽُالماليةُلدلُالشركةُأكُلدلُإحدلُالجياتُالمرخصُلياُبذلؾ. -1
ُالمركزمُكذلؾُ -2 ُالإيداع ُعفُطريؽُأعضاء ُعمييا ُالتعامؿ ُتـ ُالتي ُالمالية ُالأكراؽ ُممكية نقؿ

 بالقيدُالدفترم.
 قيدُحقكؽُالرىفُعمىُالأكراؽُالمالية. -3
 عفُتداكؿُالأكراؽُالمالية.إجراءُالمقاصةُكتسكيةُالمراكزُالماليةُالناشئةُ -4

مفُخلبؿُتكجوُالعميؿُإلىُإحدلُأمناءُالحفظُيتـُُإذاُإيداعُالأكراؽُالماليةُكفقاُلمتشريعُالمصرمُ
ُُلإيداعُالأسيـ بتسميـُالأكراؽُالماليةُلشركةُمصرُلممقاصةُكُُالحافظُالأميفمفُخلبلو،ُمفُثـُيقكـ

ُكفحصي ُالمالية ُالأكراؽ ُباستلبـ ُتقكـ ُبدكرىا ُالأكراؽُالتي ُكافة ُمفُسلبمة ُالتأكد ُيتـ ُأف ُكبعد ا،
ُلحسابُأميفُالحفظ ُالبياناتُالمكجكدة ُلقاعدة ُإلىُرصيدُُالماليةُالمستممةُكمطابقتيا يتـُإضافتيا

ُأخيرانُُالحافظُالأميف بطباعةُكشؼُحسابُإلىُُالحافظُالأميفُالذمُقاـُبعمميةُالإيداع،ُمفُثـُيقكـ
244ُيةُلحسابو.العميؿُيفيدُإضافةُالأكراؽُالمال

 تحويل الأوراق المالية المودعة  - 2

ُىؿُيحؽُلمعميؿُأفُُاركيث ُبتحكيؿالتساؤؿُىنا ُمفُحسابُالحافظُالأكراؽُالُيقكـ ُالمكدعة مالية
ُلحسابُحافظُأميف ُأفُتـُإلغاءُالشكؿُالمادمُلمكرقةُالماليةُُلاُسيماآخر،ُُالأميفُكتحكيميا بعد

ُكتحكلياُإلىُقيكدُحسابيةُمدكنةُفيُحساباتُقاعدةُبياناتُالجيةُالتيُتكلتُعمميةُالإيداع؟

يداعُالأكراؽُالماليةُكذلؾُفيُالمادةُ منوُحيث21ُُعالجُالمشرعُالسكرمُذلؾُفيُنظاـُتسجيؿُكا 
ُنصتُعمىُأنو:

ةُالمكدعةُمفُحسابُمالؾُالكرقةُالماليةُلدلُالمركزُإلىُحسابوُيتـُتحكيؿُالأكراؽُالماليُ–أُ
ُتحتُسيطرةُالكسيطُكفؽُالإجراءاتُالتالية:

                                                           
ُ.20/5/2022تاريخُالزيارةُُ www.mcsd.com.egشركةُمصرُلممقاصةُكالإيداعُالمركزم،ُ-244ُ

http://www.mcsd.com.eg/
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يتقدـُالمستثمرُلمكسيطُالمعنيُبطمبُتحكيؿُعددُمعيفُمفُالأكراؽُالماليةُالمممككةُمفُ -1
ُليذهُ ُالنمكذج ُكفؽ ُكذلؾ ُالمعني ُالكسيط ُلدل ُحسابو ُإلى ُالمركز ُلدل ُحسابو ُمف قبمو

 غاية.ال
2- (ُ ُالبند ُفي ُإليو ُالمشار ُالتحكيؿ ُأمر ُبيانات ُبإدخاؿ ُالكسيط ُنظاـ1ُيقكـ ُعمى ُأعلبه )

 المركزُالالكتركنيُكيزكدُالمركزُبأمرُالتحكيؿ.

يتـُتحكيؿُالأكراؽُالماليةُمفُحسابُمالؾُالكرقةُالماليةُتحتُسيطرةُالكسيطُإلىُحسابوُُ–بُ
ُلدلُالمركزُكفؽُالإجراءاتُالتالية:

المستثمرُإلىُالكسيطُالمعنيُبطمبُتحكيؿُعددُمعيفُمفُالأكراؽُالماليةُالمممككةُيتقدـُ -1
 مفُقبموُإلىُحسابوُلدلُالمركزُكفقاُلمنمكذجُالمقررُليذهُالغاية.

(ُمفُىذهُالمادةُعمىُنظاـ1ُيدخؿُالكسيطُبياناتُأمرُالتحكيؿُالمشارُإليوُفيُالفقرةُ)ب/ -2
ُالمركزُالالكتركنيُكيرحميا.

ُالمش ُ ُكأقر ُكيقكـ ُحفظُجديد، ُأميف ُمع ُبالتعاقد ُيقكـ ُأف ُلمعميؿ ُحيثُيحؽ ُأيضا، ُالمصرمُذلؾ رع
ُأميفُ ُيقكـ ُكالذمُبدكره ،ُ ُ العميؿُبتقديـُطمبُيتضمفُتحكيؿُالأكراؽُالماليةُإلىُأميفُالحفظُالجديد

ُبدكرهُىذاُالأخيرُبالق بكؿُكالإرساؿُالحفظُالسابؽُبتحكيؿُالأكراؽُالماليةُلأميفُالحفظُالجديد،ُالذمُيقكـ
245ُلشركةُمصرُلممقاصة.

ُىيئةُ ُعف ُالصادر ُالتنظيمي ُالقرار ُبمكجب ُأنو ُحيث ُالسعكدم ُالمشرع ُذلؾ ُعف ُبعيدان ُيكف كلـ
(ُ ُالسعكدمُرقـ ُتاريخ2012ُ-7-2السكؽُالمالية ُإيداع29/4/2012ُُ( ُمركز كافؽُعمىُاعتماد

ُالأكراؽُالمالية.

ُالممكيُرقـُـ/مفُنظاـُالسكؽُالماليةُالس27ُكقدُنصتُالمادةُُ تاريخ30ُُعكدمُالصادرُبالمرسكـ
ُىجرمُعمىُأنو:1424

يتـُتسجيؿُممكيةُالأكراؽُالمتداكلةُفيُالسكؽُكتسكيةُكمقاصةُأثمافُتمؾُالأكراؽُبمكجبُقيكدُُ-"ُأ
كيتعيفُتسجيؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمتداكلةُفيُالسكؽُلدلُالمركز،ُُالمركز،تدكفُفيُسجلبتُ
يةُضدُمطالباتُالغيرُكماُتكضحُسجلبتُالمركزُأيضاُالرىكناتُأكُالمطالباتُلكيُتتمتعُبالحما

ُالمتعمقةُبالأكراؽُالماليةُالمتداكلةُفيُالسكؽ.

ُالسكؽ،يككفُالمركزُىكُالجيةُالكحيدةُلتسجيؿُجميعُحقكؽُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمتداكلةُفيُُُ-بُ
ثباتاُقاطعاُعمىُممكيةُالأكراؽُالمالية".كتعدُالقيكدُالمدكنةُفيُالسجلبتُالنيائيةُلممركزُد  ليلبُكا 

                                                           
ُالمرجعُالسابؽ.ُ-245ُ
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كفيُالككيتُتكدعُجميعُإصداراتُالأكراؽُالماليةُالمدرجةُأكُالمسمكحُبالتعامؿُفيياُفيُسكؽُالككيتُ
246ُللؤكراؽُالمالية،ُلدلُنظاـُالإيداعُالمركزمُبغرفةُالمقاصةُحتىُيتسنىُالتعامؿُفيياُداخؿُالسكؽ.

ُال ُلغرفةُكلاُيجكزُالاحتفاظُبيذه ُيتـُتسميميا ُلـ ُإذا ُالمدة سجلبتُلدلُأمُجيةُأخرلُبعدُانتياءُىذه
247ُالمقاصة.

ُالإيداعُالمركزمُيمكفُلمشركاتُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُالتيُترغبُبإصدارُأكراؽُماليةُ ُلنظاـ ككفقا
ُ ُإلى ُالحاجة ُدكف ُالأكراؽ ُىذه ُتصدر ُأف ُلكؿُُطباعتيا،جديدة ُتخصيصو ُيتـ ُما ُتسجيؿ ُيتـ حيث

ُمستثمرُمفُىذهُالأكراؽُلدلُجيةُالإيداعُالمركزم.ُ
 ثانياً: نقل ممكية الأوراق المالية المودعة

ُبو1949ُُلعاـ84ُُ(ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُرقـ386ُعرفتُالمادةُ) عقدُالبيعُعمىُأنو:"ُعقدُيمتزـ
ُمالياُأخرُفيُمقابؿُثمفُنقدم".البائعُأفُينقؿُلممشترمُممكيةُشيءُأكُحقاُ

ُكيتميزُىذاُالتعريؼُبأمريفُىما:

ُالأكؿ:ُلاُيقصرُالبيعُعمىُنقؿُالممكيةُبؿُيجاكزُذلؾُإلىُأمُحؽُماليُآخر.

ُالثاني:ُيبيفُأفُالثمفُلاُبدُأفُيككفُمفُالنقكد.

إلاُأنوُتكجدُأكراؽُُقبؿُالتعرضُلمكضكعُانتقاؿُالممكيةُبالنسبةُللؤكراؽُالماليةُالمكدعة،ُأشرناُمسبقانُكُ
ُماليةُماديةُكأخرلُمحفكظةُمركزية.

ُالمصدرةُُالأوراق المالية المادية: -1 ُالشركات ُتصدرىا ُالتي ُالمالية ُالأكراؽ ُصككؾ ىي
 كمدكفُعميياُاسـُالمساىـ.

ُبالحفظُالمركزمُُالأوراق المالية المحفوظة مركزياً: -2 ُإيداعيا ُالتيُتـ كىيُالأكراؽُالمالية
القانكفُعفُطريؽُأمناءُالحفظ،ُكيتـُالتداكؿُعميياُكنقؿُممكيتياُبالقيكدُلدلُجيةُيحددىاُ

الدفترية،ُأمُلاُيتـُتداكؿُالصككؾُنفسياُبؿُيتـُتداكلياُبأسمكبُحساباتُمثؿُالنقكدُفيُ
 248المصارؼ.

                                                           
 بشأفُتنظيـُعممياتُالإيداعُكالقيدُالمركزم.2005ُلعاـ6ُُمفُقرارُلجنةُالسكؽُرقـ2ُُالمادةُُ-246ُ
بشأفُتنظيـُعممياتُالإيداعُكالقيدُالمركزمُكالتيُنصتُعمى2005ُُلعاـ6ُُمفُقرارُلجنةُالسكؽُرقـ11ُُالمادةُُ-247ُ

سمـُلغرفةُالمقاصةُنسخةُمفُسجلبتُمساىميياُالتيُأنو:ُ"ُعمىُالجياتُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُالمدرجةُفيُالسكؽُأفُت
تتضمفُأسماءُمالكيُىذهُالأكراؽُكعناكينيـُخلبؿُاثنيُعشرُشيرانُمفُتاريخُالعمؿُبيذاُالقرارُكلاُيجكزُالاحتفاظُبيذهُ

 السجلبتُلدلُأمُجيةُأخرلُبعدُانتياءُىذهُالمدةُإذاُلـُيتـُتسميمياُلغرفةُالمقاصة".
 .100صُسابؽ،مرجعُُ،دعبدُالحميُظيـ،العد.ُمنصكرُعبدُُ-248ُ
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كعميوُتبنتُمعظـُالتشريعاتُكسيمةُجديدةُلنقؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُتتناسبُمعُماُحدثُ
ُحيثُلمكرق ُحسابي، ُقيد ُإلى ُمادية ُكرقة ُمف ُكتحكيميا ُإيداعيا ُيتـ ُأف ُتغييراتُبعد ُمف ُالمالية ة

أصبحتُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُتنتقؿُبالقيدُالدفترمُمفُحسابُإلىُآخرُسكاءُكافُسببُ
ُالحسابيةُ ُالقيكد ُكتحريؾ ُنقؿ ُميمة ُكأعطيت ُالتداكؿ، ُغير ُأخرل ُلأسباب ُأك ُتداكليا ُىك النقؿ

ُعقبُإتماـُكالم ُالمالية ُالأكراؽ يداع ُكا  ُبحفظ ُالمختصة ُالجية ُالحساباتُإلى ُبيف دفكعاتُالنقدية
ُعمميةُالمقاصةُكالتسكية.

ىكُتسجيؿُالبياناتُالتيُتمثؿُالأكراؽُالماليةُفيُالدفاترُكالسجلبتُالتيُتعدىاُُويقصد بالقيد الدفتري:
الجيةُالمختصةُبالحفظُكالإيداعُكالتيُيتـُمفُخلبلياُنقؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُالمتداكلةُكغيرُ

ُالمتداكلة.

ُسكؼُن ُُتناكؿكعميو ُالمكدعة ُالمالية ُللؤكراؽ ُالممكية ُكقتُنقؿ ُالأكراؽُتحديد ُممكية جراءاتُانتقاؿ كا 
ُالماليةُالمكدعة.

 تحديد وقت انتقال ممكية الأوراق المالية المودعة -1

انتقاؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلوُأىميةُكبيرةُتكمفُبتحديدُالمالؾُالجديدُكمركزهُُمد ةإفُتحديدُ
ُمشترمُكعنصراُسمبياُفيُذمةُالبائع.كمفُثـُاعتبارُالأكراؽُالماليةُالمشتراهُعنصراُإيجابيانُفيُذمةُال

ُالسكرمُأف ُالمشرع ُكالقكاعدُُجميعياُالتصرفاتُكأكد ُللؤنظمة ُكفقان ُتتـ ُالمالية ُالأكراؽ ُعمى ُتتـ التي
ُ(ُمفُقانكفُالشركاتُعمىُأنو:118/6)المعمكؿُبياُفيُسكؽُالأكراؽُالمالية،ُحيثُنصتُالمادةُ

بياُفيُسكؽُالأكراؽُالماليةُالمدرجةُفيياُأسيـُالشركةُ"ُتطبؽُالأحكاـُكالقكاعدُكالإجراءاتُالمعمكؿُ
المساىمةُالمغفمةُعمىُتداكلاتُأسيمياُكتككفُليذهُالأحكاـُكالقكاعدُكالإجراءاتُأكلكيةُبالتطبيؽُعمىُ
أحكاـُنقؿُممكيةُأسيـُالشركةُالمنصكصُعميياُفيُالنظاـُالأساسيُكبماُلاُيتعارضُمعُأحكاـُىذاُ

ُالتشريعي". ُالمرسكـ

انتقاؿُالممكيةُتككفُبانتياءُإجراءاتُالمقاصةُكالتسكيةُكالتيُيتـُفيياُتحكيؿُُمدةفيُسكريةُفإفُتحديدُفُ
ُبدكرهُبتسميموُكتحكيؿُكميةُ قيمةُالأكراؽُالماليةُإلىُحسابُالكسيطُلدلُمصرؼُالتسكيةُكالذمُيقكـ

ةُمفُنظاـُالتقاصُكتسكيةُالأكراؽُالماليةُالمشتراهُبيفُحساباتُالمساىميف،ُحيثُنصتُالمادةُالتاسع
عمى2009ُُلعاـ232ُُأثمافُالأكراؽُالماليةُفيُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُالصادرُبالقرارُرقـُ

ُأنو:
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"ُيتكجبُعمىُالمستثمرُالمكدعُالذمُيرغبُببيعُأكراقوُالماليةُكاممةُأكُأمُجزءُمنياُالتأكدُمفُتماـُ
لُالمركزُإلىُحسابوُلدلُالكسيطُالذمُيرغبُبإجراءُعمميةُتحكيؿُتمؾُالأكراؽُالماليةُمفُحسابوُلد

ُعمميةُالبيعُمفُخلبلو".

كبالتاليُفإفُالتحكيؿُُآخر،ممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُبالتحكيؿُمفُحسابُإلىُحسابُُت نقؿكعميوُ
ُالحسابيُيعدُتسميمانُللؤكراؽُالمالية.

ُ(ُ ُالمادة 26ُكنصت ُرقـ ُالتشريعي ُبالمرسكـ ُالصادر ُالمالية ُالأكراؽ ُسكؽ ُقانكف ُمف لعاـ55ُُ/ج(
عمىُأنو:"ُيصبحُتسجيؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُنافذاُمفُالكقتُالذمُيتحقؽُفيوُالمركزُبصفة2006ُُ

ُفكرانُبتسجيؿُجميعُالصفقاتُالمنفذ ةُحاؿُتبميغوُنيائيةُمفُصحةُكثائؽُالممكيةُكعمىُالمركزُأفُيقكـ
ُبياُكاستلبمياُمفُقبمو".

ُإلىُأفُالمشرعُالسكرمُأكدُعمىُأفُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُتدكفُفيُسجلبتُ كتجدرُالإشارة
ُالمركزمُكليسُفيُسجلبتُال ُكالحفظ ُالمقاصة ُمركز ُالمالية ُللؤكراؽ ُالمصدرة نصتُالمادةُُإذشركة

يداعُالأكراؽُالمالية12ُ) ُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُعمىُأنو:(ُمفُنظاـُتسجيؿُكا 

ُالمكدعةُأصكلانُُ-أ ُتدكفُفيُسجلبتُالمركزُممكيةُمالكيُالأكراؽُالمالية ُالأكراؽُُ" كتعتبرُىذه
ُبمكجبُ ُالمحددة ُالعمميات ُمف ُذلؾ ُغير ُأك ُالممكية ُنقؿ ُأك ُالتحكيؿ ُأك ُلعممياتُالبيع ُالقابمة كحدىا

ُالأنظمةُكالتعميمات".

عُأيةُكرقةُماليةُأكُتحكيمياُأكُنقؿُممكيتياُأكُرىنياُماُلـُتستكمؿُإجراءاتُإيداعياُ"ُلاُيجكزُبيُ-ب
ُلدلُالمركز".

(ُ ُالمادة ُنصت ُفقد ُمصر ُفي ُالصادر100ُأما ُالمصرم ُالماؿ ُرأس ُلقانكف ُالتنفيذية ُاللبئحة ُمف )
ُعمىُأنو:1992ُلعاـ95ُُبالقانكفُرقـُ

ُدةُبإتماـُقيدُتداكلياُبالبكرصةُبالكسائؿُالمعدةُلذلؾ"."ُتنتقؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالاسميةُالمقي

كبمكجبُنصُالمادةُالسابؽُحددُكقتُانتقاؿُممكيةُالسيـُمفُالبائعُإلىُالمشترمُبأنياُكقتُإتماـُقيدُُ
ُالتداكؿُبالبكرصة.

فيُشركةُفالقيدُفيُسجلبتُالشركةُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُلـُيعدُىكُالإجراءُالناقؿُلمممكية،ُبؿُالقيدُ
المقاصةُىكُالإجراءُالناقؿُلمممكية،ُكلاُيتعدلُأفُيككفُالقيدُفيُسجلبتُالشركةُسكلُكسيمةُلإثباتُ

ُلانتقاؿُالممكية.
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مفُجانبُآخرُ،ُلـُيردُفيُمصرُُفيُقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُماُيسمىُانتقاؿُالممكيةُأكُأحكاموُ
ُل ُالمنظمة ُذلؾُبالتفصيؿُفيُالقكاعد ُجاء ُالمركزمُإلاُأنو ُالإيداعُكالقيد ُبشركة ُالفنية معمؿُبالأنشطة

مفُاللبئحة120ُُعمىُنصُالمادةُُ)مصرُلممقاصة(ُكالمعتمدةُمفُالييئةُالعامةُلسكؽُالماؿُاستنادانُ
93ُمفُقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُرقـ3ُُ،ُكالمادة1981ُلعاـ159ُُالتنفيذيةُلقانكفُالشركاتُرقـُ

249ُلائحتوُالتنفيذية.ُمف28ُكالمادة2000ُُلعاـُ

ُفيُسكؽُالككيتُللؤكراؽُالماليةُفيُمكاجيةُُت نقؿكفيُالككيتُ ُالتيُيتـُتداكليا ممكيةُالأكراؽُالمالية
المتعاقديفُبتماـُالمعاملبتُالمثبتةُبياُداخؿُقائمةُالسكؽُكتنفذُالالتزاماتُالمترتبةُعميياُفيُالمكاعيدُ

250ُالمحددةُلذلؾُمفُخلبؿُغرفةُالمقاصة.

ُمفُُاأمُ  ُالانتياء ُفكر ُالمشترم ُحساب ُإلى ُالبائع ُحساب ُمف ُالأسيـ ُممكية ُنقؿ ُيتـ ُأبكظبي في
251ُالصفقة.

ممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُمفُحسابُالعميؿُالبائعُلدلُالكسيطُالبائعُإلىُحسابُُتنتقؿكفيُالأردفُ
يكميُالكاردُلممركزُمفُالمشترمُلدلُالكسيطُالمشترمُبمكجبُقيكدُالكتركنيةُبناءُعمىُممؼُالتداكؿُال

سكؽُالأكراؽُالمالية،ُكتبقىُالأكراؽُالماليةُمعمقةُإلىُحيفُإتماـُإجراءُتسكيتياُكدفعُثمنياُ،ُكلاُيجكزُ
252ُإجراءُأمُتصرؼُقانكنيُعميياُخلبؿُىذهُالمدة.

لتأكدُكفيُجميعُالأحكاؿُيتكجبُعمىُالكسيطُقبؿُإدخاؿُأمُأمرُبالبيعُبالنسبةُللؤكراؽُالماليةُالمكدعةُا
ُمفُكجكدُعددُكاؼُمفُالأكراؽُالماليةُالمعينةُكغيرُالمقيدةُبأمُقيدُيمنعُالتصرؼُالمطمؽُبيا.

 إجراءات انتقال ممكية الأوراق المالية المودعة:  -2

ُحددتُمعظـُالتشريعاتُإجراءاتُمعينةُيتـُبمكجبياُنقؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.

                                                           
مفُالقانكفُالمذككرُعمىُأنو:ُيقصدُبنشاطُالقيدُالمركزمُكؿُنشاطُيتناكؿُإمساؾُسجلبتُبممكية3ُُنصتُالمادةُُ-249ُ

ُالأكراؽُالماليةُكحقكؽُالرىفُالمقيدةُعميياُبماُفيُذلؾ:
ُكماُيردُعميياُمفُحقكؽُكتصرفات.إمساؾُالسجلبتُبأسماءُملبؾُالأسيـُكغيرىاُمفُالأكراؽُالماليةُُ-1
تكزيعُالمستحقاتُالناتجةُعفُالأكراؽُالماليةُالتيُيتـُحفظياُلدلُالشركةُ،ُبماُفيُذلؾُالأصؿُكالعائدُكتكزيعاتُُ-2

ُالأرباحُكقيـُالاستردادُكمدفكعاتُإعادةُىيكمو.
ُتقديـُالخدماتُالمتصمةُبإصدارُالأكراؽُالماليةُبالنيابةُعفُالمصدر.ُ-3
ُلاستبداؿُالأكراؽُالماليةُعندُإعادةُىيكمةُالجيةُالمصدرة.إُ-4  جراءُماُيمزـ

ُبشأفُتنظيـُعممياتُالإيداعُكالقيدُالمركزم.2005ُلعاـ6ُُ(ُمفُقرارُلجنةُالسكؽُرقـ2ُالمادةُ)ُُ-250ُ
ُ.259ية،ُص،ُدارُالمصريةُالمبنان2006د.ُمنىُقاسـ،ُدليؿُالاستثمارُفيُالبكرصةُالمصريةُكالبكرصاتُالعربية،ُ-251ُ
 securities،ُمركزُإيداعُالأكراؽُالماليةُالأردني15ُص2005ُ،ُالتقريرُالسنكم16ُ،ص2007ُالتقريرُالسنكمُُ-252ُ

Depository centerُ



173 
 

ماليةُالمكدعةُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُبناءنُعمىُممؼُففيُسكريةُتتـُنقؿُممكيةُالأكراؽُال
ُالخاصةُ ُالحسابات ُفي ُتدكف ُالكتركنية ُقيكد ُبمكجب ُالسكؽ ُمف ُلممركز ُالكارد ُالالكتركني التداكؿ
بالمستثمريفُالبائعيفُكالمشتريفُلدلُكسطائيـُكالمسجمةُلدلُالمركزُكدكفُضركرةُالحصكؿُعمىُمكافقةُ

ُع ُالبائع ُحسابُالمستثمر ُإلى ُكسيطو ُالخاصُلدل ُحسابو ُمف ُالمالية ُالأكراؽ ُىذه ُممكية ُنقؿ مى
253ُالمستثمرُالمشترمُلدلُكسيطو.

ُفيُ ُالمستحقة ُالمبالغ ُبتسديد ُالمساىـ ُقياـ ُعدـ كنصُالمشرعُالسكرمُفيُقانكفُالشركاتُعمىُحالة
ُإذُنصتُالمادةُ ُإليو ُأياـُمفُتاريخُكصكؿُالبطاقة ُرقـُ/بُمف92/6ُميعادُسبعة لعاـ29ُُالمرسكـ

عمىُأنوُ:ُ"ُإذاُلـُتسددُالأقساطُبانتياءُىذاُالميعادُيحؽُلمشركةُأفُتعرضُتمؾُالأسيـُلمبيع2011ُُ
ُيكم ُفيُصحيفتيف ُذلؾ ُتعمف ُأف ُكعمييا ُالعمني ُالمزاد ُإدارةُُتيفيفي ُمركز ُفي ُالصحؼُالمنتشرة مف

ُُُُالشركةُمرتيفُعمىُالأقؿ".

انتقاؿُممكيةُالأسيـُالمكدعةُباسـُالجيةُالمصدرةُلصالحُمساىميياُالذيفُكتناكؿُالمشرعُالمصرمُحالةُ
ُلـُيقكمكاُبسدادُالمبالغُالمستحقةُللؤسيـُالتيُتـُشراؤىا.

ُ ُالتنفيذيةُمفُالقانكفُرقـ143ُكنصتُالمادة كالمتعمؽُبقانكفُالشركات1981ُُلعاـ159ُُمفُاللبئحة
عمىُالمساىـُأفُُجبتُالمسؤكليةُالمصرمُعمىُأنوُيالمساىمةُكشركاتُالتكصيةُبالأسيـُكالشركاتُذا

ُأكُالشريؾُأكُالشركاءُالمديركفُبحسبُالأحكاؿُالمبالغُ يدفعُفيُالمكاعيدُالتيُيحددىاُمجمسُالإدارة
ُالمتبقيةُمفُقيمةُالأسيـُالتيُاكتتبُفييا.

ةُإعذاراُبالدفعُكذلؾُكفيُحاؿُعدـُقياـُالمساىـُبدفعُىذهُالمبالغُفيُالميعادُالمحدد،ُكجيتُإليوُالشرك
ُبكتابُمسجؿُعمىُعنكانوُالمبيفُفيُسجلبتُالشركة.

أفُينصُالنظاـُالأساسيُلمشركةُعمىُبيعُالأسيـُكتحتُمسؤكليةُالمساىـُالممتنعُعفُُكيجكزُأيضانُ
ُالتيُيحددىاُ ُبالسدادُخلبؿُالمدة ُيقـ ُلـ ُأمُإجراءاتُقضائية،ُكذلؾُإذا ُإلىُاتخاذ الكفاءُدكفُحاجة

ُاُلاُيقؿُعفُثلبثيفُيكما.النظاـُبم

مفُاللبئحة144ُُكفيُحاؿُعدـُتأديةُالمبالغُالمتبقيةُمفُقيمةُالأسيـُيجكزُبيعياُكفؽُماُأقرتوُالمادةُ
المصرمُ،ُعمىُأفُيتـُالبيعُفيُالبكرصةُإذاُكانتُالأسيـُمقيدة1981ُُلعاـ159ُُالتنفيذيةُلمقانكفُرقـُ

ُبإحدلُال ُمقيدة ُتكفُالأسيـ ُلـ ذا ُكا  ،ُ ُالعمنيُالذمُيتكلافييا ُالبيعُبطريؽُالمزاد ُيتـ ُأحدُبكرصاتُ، ه
عمىُالشركةُأفُتعمفُفيُإحدلُالصحؼُاليكميةُأكُفيُصحيفةُالشركاتُُجبالكسطاءُ)ُالسماسرة(ُكي

                                                           
لعاـ232ُُمفُنظاـُالتقاصُكتسكيةُأثمافُالأكراؽُالماليةُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُرقـ10ُُالمادةُُ-253ُ

2009. 
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عفُأرقاـُالأسيـُالتيُتأخرُأصحابياُفيُالكفاءُبقيمتياُ،ُكتكجوُالدعكةُلشرائياُبطريؽُالمزادُكذلؾُبعدُ
ُؿُمفُتاريخُإعذارُالمساىـُالممتنعُعفُالكفاء.ستيفُيكماُعمىُالأق

بيا،ُكلاُيجكزُُن شرُددُالجريدةُكالصحيفةُالذمكيخطرُالمساىـُبكتابُمسجؿُبصكرةُمفُالإعلبفُكع
ُلمشركةُأفُتجرمُالبيعُإلاُبعدُفكاتُخمسةُعشرُيكماُعمىُالأقؿُمفُتاريخُىذاُالأخطار.

 انتقال ممكية الأوراق المودعة في حالة اليبة:  -3

لاُكقعُباطلبنُ،ُاستناداُلنصُ الأصؿُلاُيجكزُانتقاؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُبدكفُعمميةُتداكؿُبالبكرصةُكا 
كالتيُتنصُعمىُأنو:"ُلاُيجكزُتداكؿ1992ُُلعاـ95ُُمفُقانكفُسكؽُرأسماؿُالمصرمُرقـ17ُُالمادةُ

لاُكقعُالتداكؿُباطلبن" كلكفُاستثناءُُمفُذلؾُيمكفُُ،الأكراؽُالماليةُالمقيدةُفيُأيةُبكرصةُخارجياُكا 
(ُمفُالقانكفُالمدني456ُعمىُُحكـُالمادةُ)ُانتقاؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُبكاسطةُاليبةُتأسيسانُ

(ُ ُحيثُيجيزُالقانكفُلمالؾُالمنقكؿُأفُييبوُإلى488ُالسكرمُكُالمادة (مفُالقانكفُالمدنيُالمصرم،
ُنقكلاتُفإنوُيجكزُىبتياُإلىُالغير.الغيرُ،ُُكحيثُأفُالأكراؽُالماليةُُمفُالم

ُبشكؿُمطمؽُدكفُكجكدُضكابطُإلاُأنُ  ُاليبة ُبكاسطة ُالأكراؽُالمالية ُنرلُبأفُالسماحُبانتقاؿُممكية نا
ُبدُ فُكافُلا ُكا  ُخارجُالأسكاؽُالمالية، ُلمتعامؿُعمىُالأكراؽُالمالية ُالمجاؿ ُتفتح ُعمىُذلؾُقد كقيكد

ُفُىذهُالشركطُعمىُسبيؿُالمثاؿ:بكضعُشركطُمعينةُلتطبيؽُىذهُالحالةُكم

 أفُتككفُاليبةُبيفُالأزكاجُكالأصكؿُكالفركعُفقط. -1
نماُيتـُمفُخلبؿُ -2 عدـُالسماحُبكقكعُاليبةُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُباسـُالكاىبُكا 

قياـُالكاىبُببيعُالأكراؽُالماليةُمحؿُاليبةُكشراءُغيرىاُلممكىكبُلوُمفُخلبؿُنظاـُ
ُالحالةُالتداكؿُفيُالسكؽُكذ لؾُمفُأجؿُتكفيرُالسيكلةُليذهُالأكراؽُكتككفُفيُىذه

 بمثابةُممكيةُلممكىكبُلو.
 عدـُتكرارىاُلأكثرُمفُمرتيفُفيُالعاـُنفسو. -3
 تحديدُحجـُالأسيـ. -4

 انتقال ممكية الأوراق المالية المودعة في حالة الإرث  - -4

ُانتقاؿُالممكيةُفيُالأكراؽُالماليةُفيُحالةُ ُتنظـُحالة ُالإرث،كضعُالمشرعُالسكرمُإجراءاتُخاصة
ُحيثُنصتُعمىُأنو:ُلذلؾ،أىمياُأفُتككفُغيرُمقيدةُالتداكؿُكماُكضعتُضكابطُأخرلُ

ُالعائدةُ ُالمالية ُالأكراؽ ُعمى ُالإرثي ُالتحكيؿ ُعمميات ُبكافة ُالمركزم ُكالحفظ ُالمقاصة ُمركز ُيقكـ "
ُماُ ُالمرادُتحكيميا لمشركاتُالمدرجةُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية،ُحيثُيشترطُفيُالأكراؽُالمالية

ُيمي:
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فُلـُتكفُمكدعةُيتـُإيداعياُأكلانُ -1 مفُُأفُتككفُمكدعةُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم،ُكا 
 أجؿُالبدءُبعمميةُالتحكيؿ.

 254.كعدـُكجكدُحجزُعميياُرؼُفييادُالممكيةُالتيُتمنعُالتصغيرُمقيدةُبأمُقيدُمفُقيكُ -2

اشترطُلانتقاؿُممكيةُالأكراؽُالماليةُفيُحالةُالإرثُأفُتككفُمكدعةُُىناُأفُالمشرعُالسكرمُحظكيم
ُلدلُالمركزُفإذاُلـُتكفُمكدعةُيجبُإيداعياُلديوُليتكلىُالمركزُإجراءاتُالتحكيؿُالإرثي.

 الوصيةانتقال ممكية الأوراق المالية المودعة في حالة   - 5

ُ ُالكصية ُالمكدعةُفيُحالة ُلانتقاؿُممكيةُالأكراؽُالمالية ُ،كضعُالمشرعُالسكرمُإجراءاتُمحددة
255ُحيثُأجازُالمشرعُبالسماحُبالكصيةُفيُالأكراؽُالماليةُضمفُضكابطُمعينةُكماُيميُ:

ُلـُ -1 ذا ُكا  ُكالحفظُالمركزم، ُلدلُمركزُالمقاصة أفُتككفُالأكراؽُالماليةُمحؿُالكصيةُمكدعة
ُبإجراءاتُالتحكيؿ.تك  فُمكدعةُيجبُإيداعياُلدلُالمركزُليقكـ

 غيرُمقيدةُبأمُقيدُمفُقيكدُالممكيةُالتيُتمنعُالتصرؼُبيا. -2
ُكعميوُلاُيمكفُالقياـُبإجراءاتُالكصيةُماُلـُتكفُمكدعةُلدلُالمركزُبشكؿُأصكلي.

ُإلىُالمركز:كيتكجبُعمىُالمكصىُليـُأكُالنائبُالقانكنيُليـُتقديـُالمستنداتُالتاليةُ

 كثيقةُالكصيةُالأصميةُمصدقةُأصكلاُمفُالمحكمةُالشرعية. -1

 إذاُكافُالمكصيُمسممان:ُيجبُأفُتككفُمصدقةُمفُالقاضيُالشرعي. -2

ُالتابعةُلطائفةُ -3 ُأفُتككفُالكصيةُمصدقةُمفُالمحكمةُالركحية ُكافُالمكصيُغيرُمسمـ: إذا
 المكصي.

 .بيافُكفاةُالمكصيُمصدؽُأصكلانُ -4
ُالشخصيةُلممكصىُليـ.كثائؽُإثباتُ -5

 في سوق الأوراق الماليةلمالية لمعمميات المنفذة ثالثاً: التسوية ا
بكاسطةُإحدلُالشركاتُُخاصُإلالاُيجكزُتنفيذُعممياتُالبيعُكالشراءُللؤكراؽُالماليةُالمكدعةُبشكؿُ

فُعمميةُتداكؿُالأكراؽُالماليةُىيُعممية مركبةُتقتضيُُالمرخصُلياُبمزاكلةُنشاطُالكساطةُالماليةُكا 
ُالتداكؿُمفُخلبؿُعقدُ ُبتحريرُأكامرُعملبئيـُفيُنظاـ تدخؿُكسطاءُمالييفُمرخصيفُأصكلاُيقكمكا

                                                           
تاريخُالزيارةwww.dse.syُُ،2017ُؿُالارثيُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُلعاـُإجراءاتُالتحكيُ-254ُ
21/1/2022 
21/1/2022ُ،ُتاريخُالزيارةwww.dse.syُُالكصيةُفيُالأكراؽُالمالية،ُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية،ُُ-255ُ-255ُ
 

http://www.dse.sy/
http://www.dse.sy/
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أفُتنفيذُىذهُالعممياتُلاُيعدُإجراءُناقلبنُلمممكيةُُالمتقابمة،ُعمىالصفقاتُبيفُأكامرُالشراءُكأكامرُالبيعُ
ُلمنفذةُبالبكرصة".بؿُيتبعوُعمميةُأخرلُتدعىُ"ُالتسكيةُالماليةُلمعممياتُا

ُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم،ُبخصـُقيمةُالشراءُمفُحسابُشركةُا لخدماتُكالكساطةُحيثُيقكـ
ُالأسيـُمحؿُالشراء،ُكتخصـُمفُحسابُُالمالية للؤكراؽُالماليةُالمكدعةُكتضيؼُإلىُحسابُعميميا

ُالبائعُكميةُالأسيـُمحؿُالبيع.
ُ ُضماف ُصندكؽ ُإنشاء ُقبؿ ُالإجراء ُيسمىُكىذا ُفيما ُتتمثؿ ُعديدة ُمشاكؿ ُعنو ُينتج ُكاف التسكيات

بالعممياتُالمعمقةُنقدياُبسببُتأخيرُأطراؼُالبيعُعفُتنفيذُالتزاموُبسدادُالثمفُأكُتسميـُالأكراؽُالماليةُ
ُالحقكؽُكالالتزاماتُالناتجةُعفُالبيعُكالشراءُ ُيترتبُعمىُذلؾُتكقؼُعممياتُتسكية ُمما محؿُالبيع،

ُةُالمكدعة.للؤكراؽُالمالي
كىذاُمفُشأنوُأفُيعيؽُحركاتُالاستثماراتُلأنوُيفقدُثقةُالعميؿُفيُالحصكؿُعمىُأمكالوُفيُحالةُبيعُ

ُأكراقوُالماليةُالمكدعةُأكُفيُحالةُالشراءُأيضاُإذاُأخؿُالطرؼُالآخرُبتنفيذُالتزامو.
ُالتسميـُمقابؿُ خلبؿُإنشاءُصندكؽُُمفُالدفعكيسعىُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُلضمافُتطبيؽُمبدأ

لضمافُالتسكيةُالناتجةُعفُالتعامؿُفيُالأكراؽُالماليةُبشكؿُعاـ،ُكعفُالعممياتُالمنفذةُللؤكراؽُالماليةُ
ُالمكدعةُبشكؿُخاص.

ُمجاؿُ ُفي ُالعاممة ُالمؤسساتُالدكلية ُكبار ُمف ُالمجاؿ ُىذا ُالتكصياتُفي ُمف ُصدرتُمجمكعة كقد
ُالأسكاؽُالماليةُكأىميا:

 .256(BISبنؾُالتسكياتُالدكليُ)ُ -1
 Iosco(.257المنظمةُالعالميةُلييئاتُأسكاؽُالماؿُ)ُ -2

ُالمعاملبتُفيُالأكراؽُالماليةُفيُالمكاعيدُ كالتيُأكصتُجميعياُبضركرةُكجكدُأدكاتُلضمافُتسكية
ُالمحددة،ُبماُيقمؿُالمخاطرُالناتجةُعفُالتسكيةُالمالية.

صندكؽُضمافُالتسكياتُبيدؼُضمافُتسكيةُالعممياتُالمنفذةُكمفُىناُكانتُالحاجةُممحةُإلىُإنشاءُ
ُالمشترمُعمىُ ُكحصكؿ ُالمالية ُأكراقو ُبيع ُقيمة ُعمى ُالبائع ُأمُضمافُحصكؿ ُالمالية، ُالأسكاؽ في

ُالأكراؽُمحؿُالشراءُحتىُكلكُتقاعسُأحدُأطراؼُالعمميةُفيُتنفيذُالعمميةُالمالية.

                                                           
مقرهُالأساسيُفيُبازؿُسكيسراُكىكُيعدُمفُأقدـُالمؤسساتُالماليةُالعالميةُالتيُتعمؿ1931ُُتـُتأسسيوُفيُعاـُُ-256ُ

ُبنؾُمركزمُمفُدكؿُمتعددة.60ُتحتُرعايةُالقانكفُالدكليُكىكُيضـُحالياُ
 http:llbifs,int.com،4ُأخصائيُالبنكؾُكالمؤسساتُالمالية،ُالعددُالأكؿ،ُص

،ُكىيُتتككفُمفُمنظميُالأكراؽُالماليةُلأكثرُمف1984ُظمةُالدكليةُلييئاتُالأكراؽُالماليةُفيُعاـُتأسستُالمنُ-257ُ
دكلةُكتيدؼُىذهُالمنظمةُبصكرةُأساسيةُلكضعُالمعاييرُالمناسبةُلحمايةُالمستثمريف.ُالحركي،ُباسؿُُ،ُمرجعُسابؽ80ُُ

ُ.20،ُص
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ُب ُالسكؽ ُفي ُينشأ ُأف ُالسكرم ُالمشرع ُقرر ُيسمىُكقد ُصندكؽ ُالسكؽ ُمجمسُإدارة ُعف ُيصدر قرار
دارم. 258ُصندكؽُضمافُالتسكيةُيتمتعُبشخصيةُاعتباريةُذاتُاستقلبؿُماليُكا 

ُ ُرقـ ُالماؿ ُلسكؽ ُالعاممة ُالعامة ُالييئة ُمجمسُإدارة ُقرار ُصدر ُمصر 21ُُكفي بإنشاء1999ُُلعاـ
ُإع ُميمة ُلممقاصة ُمصر ُشركة ُإلى ُالييئة ُكأسندت ُالتسكيات، ُضماف ُالآليةُصندكؽ ُالنظـ داد

ُ.11/1/2000كبدءُالتشغيؿُالفعميُلوُبتاريخُُلمصندكؽ،كالمحاسبيةُكالإداريةُ
ُعمىُأنو:2000ُُلعاـ93ُمفُقانكفُالقيدُكالايداعُالمركزمُالمصرمُرقـ18ُُكنصتُالمادةُ

عفُعممياتُالأكراؽُُكتديرُصندكقانُلضمافُالكفاءُبالالتزاماتُالناشئةُئركةُأفُتنش"ُعمىُالش
ُيمتال ُكبمقابؿُالتأخيرُمالية ُالاشتراؾُفيو ُكبقكاعد ُكيصدرُبنظامو ُبالاشتراؾُفيو، ُالأعضاء زـ

عفُالكفاءُبالاشتراؾُفيُميعادُاستحقاقوُقرارُمفُمجمسُإدارةُالييئةُبناءُعمىُعرضُمجمسُ
ُالإدارة".ُكبالتاليُفإفُىذاُالصندكؽُلوُشخصيةُاعتباريةُمستقمة.ُ

ُالشركةُ ُلـُيقـُالمشترمُكفيُالككيتُتمتزـ الككيتيةُلممقاصةُبأفُتعيدُبيعُالأسيـُالمشتراهُإذا
ُعمىُ ُكالرجكع ُالبائع ُإلى ُالثمف ُكامؿ ُبسداد ُكتقكـ ُالمحدد ُالكقت ُفي ُالناشئ ُالتزامو بتنفيذ

ُالمشترمُككسيطوُبالفرؽُالمدفكعُبيفُالسعرُالأصميُكسعرُالإعادةُإفُكجد.
ُفيُالكقت ُالتزامو ُبتنفيذ ُالبائع ُأخؿ ذا ُشراءُُكا  ُبإعادة ُلممقاصة ُالككيتية ُالشركة ُتمتزـ المحدد

ُإلىُالمشترمُكالرجكعُعمىُكسيطُالبائعُ كميةُمماثمةُمفُالأسيـُمحؿُالمعاممةُكنقؿُممكيتيا
259ُكعميموُبالفرؽُبيفُالثمفُالأصميُللؤسيـُكالثمفُالذمُأعيدُالشراءُبو.

اـُكبيرُلإنشاءُصندكؽُضمافُكيلبحظُمماُسبؽُأفُمعظـُالتشريعاتُالمقارنةُقدُعنيتُباىتم
ُلتنفيذُالعممياتُالناتجةُعفُالتعامؿُفيُ التسكياتُالناتجةُعفُالتعامؿُبالأكراؽُالماليةُضمانا
ُيطمئفُ ُلكي ُأخرل ُجية ُمف ُالاستثمار ُتشجيع ُأجؿ ُكمف ُجية ُمف ُالمكدعة ُالمالية الأكراؽ

ُالعميؿُعمىُسلبمةُتنفيذُالعممياتُالمالية.
ُض ُصندكؽ ُيدير ُفيُسكرية ُبعدُك ُمجمسُالإدارة ُمف ُبقرار ُتعيينو ُيتـ ُالتسكياتُمدير ماف

260ُمكافقةُالمجمسُكيككفُىذاُالمديرُمتفرغُلإدارةُالصندكؽ.

ُ ُليذا ُلجنةُمخصصة ُالصندكؽُبكاسطة ُإدارة ُتتـ ُالمجنةُمفُُالغرض،كفيُمصر تتككفُىذه
ُيمي:كتتمثؿُىذهُالمجنةُبماُُالمباشر،سبعةُأعضاءُيتـُاختيارىـُبالاقتراعُالسرمُ

 261ممثؿُعفُالييئةُالعامةُلمرقابةُالمالية. -1

                                                           
ُُ.2006لعاـ55ُُرقـُُمفُقانكفُسكؽُالأكراؽُالماليةُالسكرية16ُالمادةُُ-258ُ
بشأفُقياـُالشركةُالككيتيةُلممقاصةُبمتابعةُتنفيذ1986ُُلعاـ10ُُمفُقرارُمديرُالسكؽُالككيتيُرقـ8ُُك7ُالمادةُُ-259ُ

ُالمعاملبتُالتيُتتـُفيُسكؽُالككيتُللؤكراؽُالمالية.
2005ُلعاـ55ُُ/بُمفُقانكفُرقـ16ُالمادةُُ-260ُ
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 ممثؿُعفُأعضاءُالبكرصةُالمصرية. -2
 ممثلبفُعفُشركةُمصرُلممقاصةُكالإيداعُكالقيدُالمركزم. -3
 ممثلبفُعفُأعضاءُالتسكية. -4
 ممثؿُعفُأمناءُالحفظ. -5

262ُكيرأسُىذهُالمجنةُأحدُممثميُشركةُمصرُلممقاصةُكفقاُلماُيقررهُمجمسُالإدارة.

أفُالمشرعُالمصرمُقدُنظـُالصندكؽُبشكؿُسميـُككضعُالمجافُالتيُيحؽُلياُإدارةُالصندكؽُُحظكيم
ُكذلؾُضماناُلتنفيذُالعممياتُالناتجةُعفُالتعامؿُفيُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.

ُُُُُُُُُُُُ

 الفرع الثاني

 المركزي مركز المقاصة والحفظل الالتزامات الفرعية

ُ ُلمنظاـُالخاصُبنظاـ الأثمافُُالتقاصُكتسكيةيخضعُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُفيُسكريةُكفقان
ُلدلُ يداعُالأكراؽُالمالية ُالخاصُبتسجيؿُكا  ُكالحفظُالمركزمُكالنظاـ ُالداخميُلمركزُالمقاصة كالنظاـ

ُالمركزُكالأنظمةُالخاصةُلمسكؽ.

 المكدعة.سبةُللؤكراؽُالماليةُالمركزُبالنُحيثُنتناكؿُفيُىذاُالفرعُالتزامات

ُكالحفظُالمركزمُمرتبطُكُ ُالمقاصة ُبأمُاستقلبؿُككفُمركز ُيتمتع ُمتفرغُلا ُمدير ُالمركز ُإدارة يتكلى
ُمسبقان.بشكؿُكثيؽُبسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُكماُأشرناُ

ُكت ُالفرعية ُالتزاماتُالمركز ُمقدمة ُفي ُأتي ُالمالية ُالأكراؽ ُكالحجزرىف ُالماليةُُالمكدعة ُالأكراؽ عمى
ُ.كتجميدُالأكراؽُالماليةُكفؾُتجميدىاُالمكدعة

 : رىن الأوراق المالية المودعةأولاً  
يعدُالائتمافُفيُالكقتُالحاليُعصبُالحياةُالاقتصادية،ُكالائتمافُمفُالناحيةُالقانكنيةُىكُمنحُالمديفُ

ُأجلبُلمكفاء.

                                                                                                                                                                      
كالإشراؼُعمىُالأسكاؽُالماليةُغيرُالمصرفيةُبماُفيُذلؾُسكؽُرأسُالماؿ،ُحيثُتختصُىذهُالييئةُبالرقابةُُ-261ُ

 كبكرصاتُالعقكدُالآجمة،ُكأنشطةُالتأميف.
ُ.2004لعاـ29ُُمفُقرارُمجمسُإدارةُالييئةُالعامةُلسكؽُالماؿُالمصرمُرقـ5ُُالمادةُُ-262ُ
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التيُيككفُمفادىاُأفُالمديفُسيفيُاختياراُبالديفُعندُكيفترضُالائتمافُأفُيكلدُالثقةُلدلُالدائفُ،ُكُُ

ذاُلـُيقـُالمديفُبتنفيذُالتزاموُطكعانُفإفُ  لوُالخيارُأفُيحصؿُعمىُحقوُكاملبنُعفُطريؽُُحمكؿُأجموُ،ُكا 
263ُالتنفيذُالجبرمُعمىُأمكالو.

ُعمىُأساسُتخصيص ماؿُمعيفُُكمفُىناُتظيرُأىميةُالتأميناتُالعينيةُأكُالحقكؽُالتبعية،ُفييُتقكـ
ُمفُأمكاؿُالمديفُضمانانُلمكفاءُبالتزامو.

الحقكؽُالعينيةُالتبعيةُالتيُنظمياُالقانكفُالمدنيُالسكرمُفيُالكتابُالرابعُمفُالبابُالأكؿُمنوُ كمف
ُرىفُالمنقكؿ.

ُ ُالمادة ُعرفتو ُيخصص1028ُُكقد ُعقد "ُ ُأنو: ُعمى ُالمنقكؿ ُرىف ُمنو ُالسكرم ُالمدني ُالقانكف مف
ُقكؿُمادمُأكُغيرُمادمُبتأميفُالتزاـُما.بمقتضاهُشيءُمن

ُكأحكاـُ ُالتجارية ُالقكانيف ُأحكاـ ُمع ُتتعارضُفيو ُلا ُالذم ُبالقدر ُالمدني ُالقانكف ُأحكاـ ُتسرم كالذم
ُالقكانيفُكالمكائحُالمتعمقةُبأحكاؿُخاصةُفيُرىفُالمنقكؿ.

ُ ُشخص1096ُُكعرفتُالمادة ُبو ُيمتزـ ُعقد "ُ ُأنو: ُالحيازمُعمى ُالمدنيُالمصرمُالرىف ُالقانكف مف
شيئانُيرتبُعميوُُالمتعاقداف،ضمانانُلديفُعميوُأكُعمىُغيره،ُأفُيسمـُإلىُالدائفُأكُإلىُأجنبيُيعينوُ

لعادييفُكالدائنيفُالتالييفُكأفُيتقدـُالدائنيفُاُالديف،الدائفُحقانُعينيانُيخكلوُحبسُالشيءُلحيفُاستيفاءُ
ُلوُفيُالمرتبةُفيُاقتضاءُحقوُمفُثمفُىذاُالشيءُفيُأمُيدُيككف".

كأكردُفيُالمادةُالثانيةُمنو2000ُُكصدرُقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُالمصرمُلعاـُ
ركةُالإيداعُكالقيدُالنشاطاتُالتيُتمارسوُشُيدخؿُضمفعمىُأفُقيدُحقكؽُالرىفُعمىُالأكراؽُالماليةُ

ُالمركزم.

ُالخاصةُبرىفُالأكراؽُُ ُالأحكاـ ُبمراعاة ُيتـ ُمنقكؿُفإفُرىنيا ُأفُالأكراؽُالمالية ُلـُُالمالية،كبما فإذا
ُالمدنيُفيُرىفُ ُالقانكف ُأحكاـ ُتطبيؽ ُتـ لا ُالتجارمُكا  ُالرىف ُأحكاـ ُإلى ُالرجكع ُنصُيتـ ُفييا يكجد

ُالمنقكؿ.

ُ ُالدائفُحؽ ُيخكؿ ُالمنقكؿ فُرىف ُفيُكا  ُحؽُالامتياز ُيخكلو ُكما ُالديف ُيكفي ُأف ُإلى حبسُالمرىكف
264ُاستيفاءُدينوُمفُقيمةُالمرىكف.

ُالماليةُعمىُأنو:ُالأكراؽ رىفكعرؼُالبعضُ
                                                           

دارُالنيضةُُالمصرم،انكفُالمدنيُالتأميناتُالشخصيةُكالعينيةُفيُالقُ،ُدركس1976ُجميؿ،ُالشرقاكم،د.ُُ-263ُ
 .1ىامش3ُُصُالعربية،

ُ.1960لعاـ6ُُصُالمحاميف،،ُمجمةُنقابة22/3/1960ُتاريخ777ُُأساس274ُُنقضُمدنيُسكرمُُ-264ُ
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ُالمصرؼ(ُ ُالمديفُالراىف(ُلصالحُالدائفُالمرتيف) ُلمعميؿُ) ُقيدُحقكؽُالرىفُعمىُالأكراؽُالمممككة "
265ُيداعُالمركزم".كالمكدعةُلدلُشركةُمصرُلممقاصةُبنظاـُالإ

جراءاتُرىفُالأسيـُيسرمُعميياُقُأسنادُالديفأماُرىفُ كمييماُأكراؽُمالية،ُمعُمراعاةُقكاعدُُيعدكاعدُكا 
ُرىفُالديكفُمفُناحيةُاتفاؽُمالؾُالسندُكالدائفُالمرتيفُكالإعلبفُعفُعمميةُالرىف.

ُعمىُإجراءاتُرىفُالأكراؽُالمكدعةُلدلُمركزُ ُىنا المقاصةُكالحفظُالمركزمُكسكؼُتقتصرُدراستنا
جراءاتُالرىفُلدلُشركةُمصرُلممقاصةُكالإيداعُككيفيةُانقضاءُالرىف. ُكا 

 إجراءات الرىن لدى مركز المقاصة والحفظ المركزي -1

وُعمىُأنُ 2014ُ(ُلعاـ858ُنصُالنظاـُالداخميُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُالصادرُبالقرارُرقـُ)
ُالمرك ُكالحفظ ُالمقاصة ُمركز ُعمىُيقكـ ُالرىف ُبتثبيتُإشارة ُالممكية ُعمى ُالقيكد ُدائرة ُطريؽ زمُعف
ُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلدلُالمركز.

ُكيشترطُفيُالأكراؽُالماليةُالمرادُرىنياُماُيمي:

 أفُتككفُمكدعةُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم. -1
 ألاُتككفُمقيدةُبقيكدُتمنعُالتصرؼُبيا. -2

 266بإذفُمفُالقاضيُالشرعيُبالرىف.يتـُرىفُالأسيـُالعائدةُلمقصرُ -3
كالمرتيف(ُأكُنائبيماُُ)الراىفكيجرمُالرىفُعفُطريؽُالمركزُبشكؿُمباشرُبحضكرُطرفيُعقدُالرىفُ

ُالرىفُُالرىف،القانكنيُإلىُالمركزُمفُأجؿُالتكقيعُعمىُعقدُ كيتـُتحريرُثلبثُنسخُأصميةُمفُعقد
ُمرفقاُبوُالكثائؽُالاتية:

 كتابُمفُالمرتيفُيتضمف: -1

 الطمبُمفُالمركزُمفُأجؿُكضعُإشارةُالرىف. -
 مفصؿُىكيةُكؿُمفُالراىفُكالمرتيف. -
 عددُالأكراؽُالماليةُالمرادُإجراءُالرىفُعمييا. -
 تحديدُالجيةُصاحبةُالأحقيةُفيُالأرباحُالنقديةُالناتجةُعفُالأكراؽُالماليةُالمرادُرىنيا. -
 تكقيعُالمرتيفُأكُنائبوُحسبُالحاؿ. -

                                                           
ُ.20/2/2020،ُتاريخُالزيارةwww.mcsd.com.egُُالمركزم،ُشركةُمصرُلممقاصةُكالايداعُُ-265ُ
،ُتاريخُالزيارةwww.des.syُإجراءاتُالرىفُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُفيُسكريةُمتاحةُعمىُالمكقعُ،ُُ-266ُ
15/1/2021. 

http://www.des.sy/
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 لـُيمضيُعمىُتصديقياُسنة.ُُ)الشركة(ُالاعتبارمُشيادةُتسجيؿُالشخص -2

ُالشركةُ -3 ُبختـ ُالراىفُكالمرتيفُكمختكمة ُقبؿ ُمف ُعمييا ُالرىفُمكقع ثلبثُنسخُمفُعقد
 بالنسبةُلمشخصياتُالاعتبارية،ُكمصالحُعمىُنسخةُالمركزُلدلُكزارةُالمالية.

 طمبُكضعُإشارةُالرىفُمعتمدُمفُقبؿُسكؽُدمشؽ. -4
ُالمركز ُفكرُالمكافقةُعمىُالطمبُُكبعدُذلؾُيقكـ ُالرىفُعمىُالأكراؽُالماليةُالمرادُرىنيا بتثبيتُإشارة

ُكتسديدُالبدؿ،ُكيحتفظُالمركزُبنسخةُعفُعقدُالرىف.

 وبالنسبة لفك إشارة الرىن عن الأوراق المالية المرىونة، تتم وفق الإجراءات التالية:

ُالشركاتُ ُإلى ُالعائدة ُالمالية ُالأكراؽ ُعمى ُالرىف ُفؾ ُبعمميات ُالمركزم ُكالحفظ ُالمقاصة ُمركز يقكـ
ُيمي:المدرجةُلدلُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية،ُكيترتبُعمىُالمرتيفُماُ

 267تقديـُالمستنداتُكالكثائؽُالمطمكبة. -1
 ف.كتسديدُبدؿُفؾُالرىُ(،كجدتُ)إفكثيقةُالنيابةُعفُالغيرُمصدقةُأصكلانُ -2
ُالمركزُبرفعُإشارةُالرىفُفكرُالمكافقةُعمىُالطمبُكتسديدُالبدؿ. -3  يقكـ
ُالمركزُبتبميغُأطراؼُالعقدُكالجيةُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُبتنفيذُعمميةُفؾُ -4 كذلؾُُالرىف،يقكـ

ُبإرساؿُكتابُرسميُصادرُعنو.

ُالسكؽُبكضعُإشارةُالرىفُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكد عةُبمكجبُطمبُيقدموُكُفيُسكؽُأبكُظبيُيقكـ
268ُالمديفُالراىفُكفقاُللئجراءاتُالمتبعةُفيُالسكؽ.

ُفيُ ُالكصكؿُإلىُتحقيؽُأكبرُنسبةُممكنةُمفُالضمافُكالأمافُكالمصداقية ُمفُمحاكلة ُيتـ ُما كرغـ
اتباعُإجراءاتُالرىف،ُنرلُأفُذلؾُلاُيمنعُمفُاستحداثُضماناتُأكثرُتطكراُتسايرُالتطكرُالجارمُفيُ

                                                           
ُالمكقعُالرسميُلسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية،ُرابطُإجراءاتُالمقاصة:ُ-267ُ

http: llwww.dse.sylservices-and-procedureslcenter-procceduresُ،ُ20/2/2022،ُتاريخُالزيارة.ُ
ُالمالية،كاسـُالكرقةُُكالمرتيف،كاسـُالراىفُُالرىف،رفعُإشارةُُالمركز:كتابُمفُالمرتيفُيتضمفُالآتي:ُ)الطمبُمفُُ–أُ

قرارُيتضمفُبأفُجميعُالكثائؽُالمرفقةُكالمتعمقةُبالشخُعنيا،كعددُالأكراؽُالماليةُالمرادُفؾُالرىفُ صُالاعتبارمُساريةُكا 
ُالمفعكؿ،ُكدكفُتحمؿُالمركزُأمُمسؤكليةُتجاهُذلؾ(.

ُيكقعُالكتابُكيختـُمفُقبؿُالمفكضُبالتكقيعُعفُالمرتيفُكالمسمىُفيُشيادةُتسجيؿُالشركة.ُ–بُ
ُ(.كجدُ)إفكالنائبُعفُالغيرُُكالمرتيف،ُالراىف،صكرةُعفُكثائؽُالإثباتاتُالشخصيةُلكؿُمف:ُُ–جُ
بالمعمكماتُالمطمكبةُُالغير(ُالنائبُعفُ)أكارةُالرىفُالمعتمدُمفُقبؿُالسكؽُكممؤهُمفُقبؿُالمرتيفُطمبُرفعُإشُ–دُ

 لمشخصُالاعتبارم(ُأماـُالمكظؼُالمختصُلدلُالمركز.ُ)بالنسبةكتكقيعوُكختموُ
ُ

ُ.2006/أ(ُمفُالنظاـُالخاصُبالإيداعُكالتسكيةُكالمقاصةُفيُسكؽُأبكُظبيُللؤكراؽُالماليةُلعاـ29ُالمادةُ)ُ-268ُ
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مالية،ُكماُفعؿُالمشرعُالأردنيُحيثُيتكلىُمركزُإيداعُالأكراؽُالماليةُميمةُتثبيتُإشاراتُالأسكاؽُال
الرىفُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُ،ُكقاـُالمركزُبتطكيرُالنظاـُالالكتركنيُالخاصُبالجياتُالمرتينةُ

ُلممصارؼُبإدخاؿُحركاتُتثبيتُإشاراتُالرىفُلصال ُالنظاـ ُحيثُيسمحُىذا ُالمصارؼ( ُعمىُ) حيـ
الأكراؽُالماليةُ،ُكعميوُيجكزُأفُيتـُرىفُالأكراؽُالماليةُمفُخلبؿُالمركزُبمكجبُطمبُرىفُأكراؽُ
ُالجيةُالمرتينةُبإدخاؿُحركاتُتثبيتُإشارةُالرىفُعمىُالأكراؽُالماليةُمفُثـُطباعةُطمبُ ماليةُكتقكـ

الطمبُإلىُمركزُالإيداعُالأردنيُُرسؿلراىفُكالمصرؼ،ُبعدُذلؾُيالرىفُمفُخلبؿُالنظاـُكتكقيعوُمفُا
269ُمرفقاُبوُجميعُالكثائؽُالمطمكبةُدكفُتحمؿُالمركزُأيةُمسؤكليةُعفُصحةُىذهُالكثائؽ.

جراءاتُرىفُالأسيـُباعتبارُأفُ  كمييماُُكتجدرُالإشارةُأخيراُإلىُأنوُتسرمُعمىُرىفُالسنداتُقكاعدُكا 
يكنيةُالمصدرُلمالؾُأكُحائزُالصؾُبالقيمةُمعُمراعاةُأفُالسنداتُىيُصككؾُتثبيتُمدُمالية،أكراؽُ

ُالثابتةُفيو.

 إجراءات الرىن لدى شركة مصر لممقاصة والإيداع:  -5

ُإضافةنُ ُالمرتيف ُالدائف ُفيُحيازة ُتككف ُالمرىكنة ُالمالية ُالأكراؽ ُأف ُبياناتُلدلُُالأصؿ ُقاعدة لكجكد
ُشركةُمصرُلممقاصةُبتقديـُأمُبياناتُعفُمالؾُالأكراؽُ شركةُمصرُلممقاصةُ،ُكاستناداُعميوُتقكـ
يقاؼُالتعامؿُعميياُحتىُلاُيتـُتسكيةُأيةُعمميةُبيعُتتـُعميياُكبالتاليُيتـُإيقاؼُ الماليةُمحؿُالرىفُكا 

270ُالتعامؿُعمىُالأكراؽُالماليةُالمرىكنة.

أصبحتُشركةُالإيداعُكالقيدُالمركزمُىي2000ُُطبيؽُأحكاـُقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُلعاـُكبعدُت
ُمحاسبيُعميياُ ُمفُخلبؿُعمؿُقيد ُالمكدعة ُكمسؾُحقكؽُالرىفُعمىُالأكراؽُالمالية ُبقيد المختصة

فقانُللؤحكاـُبيدؼُإيقاؼُالعمؿُبياُلحيفُانتياءُمدةُالرىفُبناءُعمىُطمبُالدائفُالمرتيفُأكُانقضاءهُكُ
ُالعامةُالذمُسكؼُنتكلىُتفصيموُتباعان.

ُشركةُالإيداعُبمكجبُنصُالمادةُ بقيد2000ُُلعاـ93ُُمفُاللبئحةُالتنفيذيةُلمقانكفُرقـ42ُُحيثُتمتزـ
ُ ُخلبؿ ُالرىف 3ُُحقكؽ ُالمطمكبة ُكالكثائؽ ُالمستندات ُاستيفاء ُتاريخ ُمف ُكككدهُُ)مثؿأياـ ُالمديف اسـ

ُالمكحدُكأميفُالحفظُالذمُيديرُحسابوُكالأكراؽُالماليةُالمطمكبُرىنيا(.

 انقضاء رىن الأوراق المالية  -6

لـُيأتُالتشريعُالسكرمُعمىُنصُصريحُلانقضاءُالرىفُالحيازمُفيُالقانكفُالمدنيُككذلؾُلـُيكجدُأمُ
ُضاءُالرىف.نصُفيُالأنظمةُالمتعمقةُبأسكاؽُالماؿُيتضمفُكيفيةُانق

                                                           
269ُ-ُarabicl index.php?option=com www.sdc.com.joplll http; ُُ20/2/2022،ُتاريخُالزيارة.ُ
 .121مرجعُسابؽ،ُصُ،دالحميُعبدُالعظيـ،د.ُمنصكرُعبدُُ-270ُ

http://www.sdc.com.jopl/
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ُعمىُطمبُمفُقبؿُالدائفُالمرتيف.ُالمبادئُالعامةُحيثُينقضيُالرىفُبناءنُُؽطبلذلؾُتُ 

ُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُبرفعُإشارةُالرىفُعفُالأكراؽُالماليةُالعائدةُلمشركاتُُ كفيُسكريةُيقكـ
بةُ)ككثيقةُإثباتُانقضاءُالمدرجةُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُكذلؾُبعدُتقديـُكافةُالكثائؽُالمطمكُ

ُالمركزُبتبميغُ ُالمركزُبرفعُإشارةُالرىفُفكرُالمكافقةُعمىُطمبُرفعُإشارةُالرىف،ُكيقكـ الرىف(،ُثـُيقكـ
ُأطراؼُعقدُالرىفُكالجيةُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُبفؾُإشارةُالرىفُكذلؾُبمكجبُكتابُرسمي.

93ُمفُاللبئحةُالتنفيذيةُلمقانكفُرقـ42ُُلمادةُأماُالتشريعُالمصرمُلـُيكفُبعيداُعفُذلؾُفقدُحددتُا
حالاتُشطبُالرىفُسكاءُبناءُعمىُطمبُالدائفُأكُانقضائوُلأحدُالأسبابُالمقررةُقانكنا،2000ُُلعاـُ

ُحيثُينقضيُالرىفُبصفةُتبعيةُبانقضاءُالديفُالمضمكفُكالكفاءُأكُالمقاصةُأكُالإبراءُأكُالتقادـ.

 حالة وفاة المدين الراىن:  -7

ر التساؤل ما ىو الحكم القانوني في حالة وفاة المدين بعد الرىن وقبل القيد لدى مركز المقاصة يثو 
 والحفظ المركزي؟

لـُيتعرضُالمشرعُالسكرمُلمثؿُىذهُالحالةُفيُالأنظمةُالخاصةُبعمميةُإيداعُكتسجيؿُالأكراؽُالماليةُ
ُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم.

ُسمح ُالفرنسي ُالمشرع ُأف ُلمدائفُُإلا ُكذلؾُحماية ُكفاتو ُمف ُبالرغـ ُالمتكفى ُالراىف ُضد ُالقيد بإجراء
فقدُيجيؿُالدائفُمعرفةُجميعُكرثةُالمديفُالمتكفىُفأجازُلوُالاكتفاءُبقيدُالرىفُضدُالراىفُُ،المرتيف
271ُالمتكفى.

ُفيُحالةُكفاةُالمديف2000ُُلعاـ93ُُ(ُمفُاللبئحةُالتنفيذيةُلمقانكفُرقـ28ُكأجازتُالمادةُ) الراىفُتقكـ
خطارُالدائفُ شركةُالإيداعُكالقيدُالمركزمُبتقسيـُالأكراؽُالماليةُالمرىكنةُعمىُالكرثةُالشرعييفُلممديفُكا 

ُبذلؾ.

ُ: الحجز عمى الأوراق المالية المودعةثانياً  
ن عرؼُالحجزُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُعمىُأنو:ُقياـُالسكؽُأكُالمركزُبحسبُالحاؿُبحجزُالأكراؽُ
الماليةُلممستثمرُتنفيذانُلحكـُقضائيُينتجُعنوُكقؼُتصرؼُالمدعىُعميوُبأكراقوُالمالية،ُلحيفُصدكرُ

مكانيةُحجزُأسيـُأعضاءُالمركزُخلبؿُعضكيتيـُإُإلىُضافةبالإقرارُقضائيُمعاكسُبزكاؿُالحجز،ُ
ُفيُالمركز.ُ

                                                           
ُ.126د.ُمنصكرُعبدالعظيـُ،ُعبدالحميدُُمرجعُسابؽ،صُ-271ُ
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أمكاؿُمنقكلةُتخضعُلمحجزُمفُكعمىُاعتبارُأفُالأسيـُكالسنداتُىيُأكراؽُماليةُقابمةُلمتداكؿ،ُفييُ
ُقبؿُالدائنيف.

كأجازُالمشرعُالمصرمُفيُقانكفُالشركاتُلمدائفُالحؽُفيُطمبُالحجزُعمىُالأسيـُالمممككةُلممديفُ
272ُ.مبرـُبناءُعمىُحكـُقضائي

 الحجز عمى الأوراق المالية المودعة لدى مركز المقاصة والحفظ المركزي:  -1

لأخر،ُكذلؾُالاختلبؼُيعكدُلعدـُتكحيدُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُتختمؼُإجراءاتُالحجزُمفُتشريعُ
ُجيةُمتخصصة.

ُبتنفيذُمنطكؽُُ ُالحجزُعفُطريؽُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُكتنحصرُمسؤكليتو ففيُسكريةُيتـ
ُقرارُالحجزُعمىُالأكراؽُالماليةُكيجبُأفُتككفُالأكراؽُالمرادُحجزىاُمكدعةُلدلُالمركز.

273ُكراؽُالماليةُالمكدعةُالمرادُحجزىاُماُيميُ:كيشترطُفيُالأ

 بالحجز.يتـُحجزُالأسيـُالعائدةُلمقصرُبإذفُالقاضيُالشرعيُ -1
الحضكرُإلىُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُكتقديـُُالغير(النائبُعفُُ)أكعمىُطالبُالحجزُ -2

ُعمىُ ُالحجز ُإشارة ُالمتضمفُكضع ُالقضائي ُالقرار ُمثؿُنسخة ُالمطمكبة المستنداتُكالكثائؽ
شعارُممكيةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُالمرادُحجزىاُكصكرةُعفُكثائؽُ الأكراؽُالماليةُالمكدعةُكا 

ُإضافةُلعنكافُمعتمدُلكؿُمنيما.ُإثباتُالشخصيةُلكؿُمفُالحاجزُكالمحجكزُضده

بلبغُ ُكا  ُالحجزُعمىُالأكراؽُالمالية ُيجرمُالحجزُعفُطريؽُالسكؽُكذلؾُبتثبيتُإشارة كفيُالعراؽُ
274ُالجيةُالحاجزةُبذلؾ.

 لكن يثور التساؤل ىل قرار الحجز يشمل الأرباح والفوائد العائدة لمالك الأوراق المالية المودعة؟

ُذلؾ ُتحديد ُجميعُالأرباحُالتيُتتحقؽُعفُالأكراؽُالماليةُُيتـ ُتنفيذيان( ُأك ُلقرارُالحجزُ)احتياطيان تبعان
المحجكزةُ،ُكأمُأسيـُمجانيةُتتفرعُلاحقانُعفُالأكراؽُالماليةُالمحجكزةُسكاءُأذكرُذلؾُبقرارُالحجزُأكُ

                                                           
ُ.268،ُالقاىرة،ُص2،ُجُالشركات التجارية،1993ُد.ُالقميكبيُ،ُسميحةُ،ُُ-272ُ
ُ.15/1/2023تاريخُالزيارةُُ www.dse.syالمكقعُالرسميُلسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُُ-273ُ
ُ.2007|أ(ُمفُالنظاـُالخاصُبالإيداعُكالتسكيةُكالمقاصةُفيُسكؽُالعراؽُالماليُلعاـ27ُالمادةُ)ُ-274ُ

http://www.dse.sy/
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ُالمركزُبكضعُإشارةُالحجز275ُلـُيذكر،ُعمىُأفُيتـُتسديدُبدؿُالحجز عندُالمكافقةُعمىُُ،ُمفُثـُيقكـ
ُبإعلبـُالأطراؼُذكمُالعلبقةُبكتابُرسميُصادرُعنو.ُالطمبُمفُقبؿُإدارةُالسكؽ ُ،ُكيقكـ

ُبالحجزُعمىُالأكراؽُالماليةُالمممككةُ كأجازُالمشرعُالسكرمُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُأفُيقكـ
276ُلأمُمفُأعضائوُفيُحاؿُعدـُقياموُبالالتزاماتُالمترتبةُعميو.

(ُمفُقانكفُأصكؿُالمحاكماتُالمدنيةُالسكرمُكيفية380ُ-378ناكؿُالمشرعُالسكرمُفيُالمكادُ)كقدُت
(ُ ُالمادة ُقررت ُحيث ُكالأسناد، ُالأسيـ ُعمى ُكانت378ُالحجز ُإذا ُكالأسناد ُالأسيـ ُحجز ُإمكانية )

ُلحاممياُأكُقابمةُلمتظييرُكذلؾُبالأكضاعُالمقررةُلحجزُالمنقكؿُلدلُالمديف.

لؾُالكرقةُالماليةُفيُقبضُأرباحُأسيموُيجبُالاُتتأثرُبقرارُالحجزُكيجبُأفُيككفُكنرلُبأفُحؽُما
الحجزُعمىُالأكراؽُالماليةُدكفُالأرباحُالاُفيُحالةُثبكتُمكضكعُقرارُالحجزُضدُالمديفُعندئذُيتـُ

ُالحجزُعمىُالأكراؽُالماليةُكفكائدىا.

 اصة والحفظ المركزي:الحجز عمى الأوراق المالية غير المودعة لدى مركز المق  -2

ُالأكراؽُ ُىذه ُمف ُنكعيف ُالمركزم ُكالحفظ ُالمقاصة ُلدلُمركز ُالمكدعة ُالمالية ُالأكراؽ ُسجؿ يتضمف
ُكىي:

الأكراؽُالماليةُالمكثقةُكالمستكفيةُلشركطُالإيداع:ُكىيُتمؾُالتيُزكدتُالشركةُالمساىمةُ -1
 المركزُبالمعمكماتُكالبياناتُالمطمكبة.

كغيرُمستكفيةُلشركطُالإيداع:ُكىيُتشمؿُالأكراؽُالماليةُالتيُلـُأكراؽُماليةُغيرُمكثقةُ -2
 277تزكدُالشركةُالمساىمةُالمركزُبالمعمكماتُكالبياناتُالمطمكبة.

كفيُحاؿُكردُإلىُالمركزُتنفيذُقرارُقضائيُبحجزُأكراؽُماليةُككضعُإشارةُدعكلُعمىُ
ُ ُفي ُالمركز ُيقكـ ُلديو ُمكدعة ُتكف ُلـ ُأنيا ُإلا ُالمالية ُكتابُالأكراؽ ُبإرساؿ ُالحالة ىذه

ُبيافُُُ ُكطمب ُلممالؾ ُالعائدة ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع ُأجؿ ُمف ُالسكؽ ُلدل ُالمدرجة لمشركة
ُال ُكيبالأكراؽ ُعمييا، ُالحجز ُالمراد ُإلىُُجبمالية ُالإيداع ُطمب ُترسؿ ُأف ُالشركة عمى

                                                           
(ُخمسةُبالألؼُمفُالقيمةُالسكقيةُللؤكراؽُالماليةُ،ُكذلؾُمفُأحدُالطرفيفُعمىُألاُتقؿ00005ُكيبمغُبدؿُالحجز)ُ-275ُ
،ُتاريخHttp:lldse.gov.syُ(ؿ.سُثلبثةُآلاؼُليرةُسكرية،ُكفؽُإجراءاتُالمركزُالمنشكرةُعمىُمكقعُالسكؽ،30000ُ)

ُ.20/5/2022الزيارةُ
 .2014لعاـ858ُُفُالنظاـُالداخميُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُفيُسكرية،ُرقـُم13ُانظرُفيُذلؾُُالمادةُُ-276ُ
يداعُالأكراؽُالماليةُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم.8ُالمادةُُ-277ُ ُمفُنظاـُتسجيؿُكا 
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ُكتابُالمركزُالمركزُخلبؿُيكميُعمؿُمفُتاريخ ُالمركزُ،استلبـ ُذلؾُيقكـ ُبعد ُمفُثـ
278ُبتنفيذُإيداعُالأكراؽُالماليةُالمرادُتثبيتُإشارةُالحجزُعمييا.

ُبأمُتصرؼُعمىُالأكراؽُالماليةُكمفُضمنياُكضعُإشارةُ كالحكمةُمفُذلؾُأنوُلاُيجكزُلممركزُأفُيقكـ
الدعكلُعمىُالأكراؽُالماليةُأكُأرباحُالأسيـُإفُكجدتُماُلـُتكفُمكدعةُلدلُالمركز،ُمفُأجؿُحمايةُ

الدائفُمفُجيةُكلأفُالأنظمةُالخاصةُبالمركزُتمنعوُمفُأمُإجراءُأكُتصرؼُماُلـُتكفُالأكراؽُحقكؽُ
ُالماليةُمكدعةُلديوُأصكلان.

كتجدرُالإشارةُىناُفيُحاؿُكركدُكتابُبكضعُإشارةُدعكلُعمىُالأكراؽُالمالية،ُفإفُمركزُالمقاصةُ
ُبتنفيذىاُسابقانُبس ببُعدـُكجكدُتعميماتُكاضحةُبيذاُالشأف،ُكالحفظُالمركزمُفيُسكريةُكافُلاُيقكـ

وُنتيجةُلأىميةُىذاُالمكضكعُمفُالناحيةُالعمميةُفإنوُحديثانُأصبحُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُإلاُأنُ 
ُبكضعُإشاراتُالدعكلُالتيُترسمياُالجياتُالمختصةُكفقانُلمتعميماتُالخاصةُبذلؾ. ُممزـ

قاصة والحفظ المركزي في حال عدم وضع إشارة ويثور التساؤل ىنا ما ىي مسؤولية مركز الم
 الدعوى؟
ُبأ ُالتعميماتُنرل ُمخالفة ُكىي ُإدارية ُمسؤكلية ُتترتبُعميو ُالدعكل ُإشارة ُكضع ُبعدـ ُالمركز ُقياـ ف

ُاستيفاءُ ُبعد ُالدعكل ُإشارة ُبكضع ُيقكـ ُأف ُالمركز ُعمى ُيتكجب ُحيث ،ُ ُبذلؾ ُتمزمو ُالتي كالأنظمة
ةُالتيُتثبتُممكيةُالمستثمرُللؤكراؽُالماليةُالمكدعةُُأكُنسخةُعفُالثبكتياتُاللبزمةُُكإشعارُالممكي

ُالدعكلُكُ ُالسكؽُيالقرارُالقضائيُالمتضمفُكضعُإشارة عمىُالمركزُإعلبـُُجببعدُأخذُمكافقةُإدارة
ُمسؤكليةُالمركزُفيُحاؿُمخالفتوُكعدـُتنفيذُ الأطراؼُذكُالعلبقةُبكتابُرسميُبذلؾُ،ُكبالتاليُتقكـ

دعكلُبعدُاستكماؿُكافةُالإجراءاتُالتيُيفرضياُالنظاـُالداخميُلممركزُكالتعميماتُالتيُكضعُإشارةُال
ُتصدرىاُإدارةُالسكؽ.

 : تجميد الأوراق المالية وفك تجميدىاثالثاً 
ُلدلُسكؽُ ُإلىُالشركاتُالمدرجة ُالعائدة ُالأكراؽُالمالية ُكالحفظُالمركزمُبتجميد ُالمقاصة ُمركز يقكـ

ُ ُمشكمةُُالماليةدمشؽُللؤكراؽ ُأسبابُككجكد ُلعدة ُمحددة ُزمنية ُلفترة ُالمالية ُالأكراؽ ُتجميد حيثُيتـ
كيشترطُفيُالأكراؽُالماليةُالمرادُتجميدىاُأفُتككفُمكدعةُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم،ُُ،تقنية

ُكيترتبُعمىُمالؾُالكرقةُالماليةُأكُمفُينكبُعنوُالقياـُبماُيمي:

 279يطمبياُمنوُالمركز.تقديـُكافةُالثبكتياتُالتيُ -1

                                                           
،www.dse.syُإجراءاتُالحجزُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية،ُبدكفُرقـ،ُُُ-278ُ

 .20/7/2022تاريخُالزيارةُ
ُصكرةُعفُكثيقةُإثباتُالشخصيةُلممالؾُكالنائبُعفُالغيرُ)إفُكجد(.ُ-أُ-279ُ

ُكثائؽُإثباتُالشخصيةُالرسميةُلممفكضيفُبالتكقيعُفيُحاؿُكافُالمالؾُشخصانُاعتباريان.ُ-بُُُُُُُ

http://www.dse.sy/
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 كثيقةُنيابةُفيُحاؿُكافُمقدـُالطمبُالنائبُالقانكنيُلممالؾ. -2
ُالمركزُبكضعُإشارةُالتجميدُعمىُالأكراؽُالماليةُالمرادُتجميدىاُفكرُالمكافقةُعمىُ -3 ُالطمب،يقكـ

 إتماـُعمميةُالتجميد.ُبذلؾُيثبتكيتـُإعطاءُالمالؾُإشعارُ
ُمالؾُالكرقةُالمالية،ُأكُمفُينكبُعنوُبتقديـُطمبُرفعُُتبقىُالأكراؽُالماليةُمجمدةُإلىُأف -4 يقكـ

 إشارةُالتجميدُإلىُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم.
ُكيتـُفؾُتجميدُالأكراؽُالمالية،ُكفؽُالإجراءاتُالتالية:

ُالشركاتُ ُإلى ُالعائدة ُالمالية ُالأكراؽ ُتجميد ُإشارة ُبفؾ ُالمركزم ُكالحفظ ُالمقاصة ُمركز يقكـ
ُعمىُمالؾُالكرقةُالمالؾُالقياـُبماُيمي:ُجبكيُالمالية،كؽُدمشؽُللؤكراؽُالمدرجةُلدلُس

 تقديـُالكثائؽُكالثبكتياتُاللبزمة. -1
 280كتسديدُبدؿُرفعُإشارةُالتجميد.ُ(،كثيقةُالنيابةُعفُالغيرُ)إفُكجدت -2
ُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُبرفعُالتجميدُعفُالأكراؽُالمرادُتجميدىاُفكرُالمكافقةُ -3 يقكـ

 الطمب،ُمعُإعطاءُمالؾُالأكراؽُالماليةُأكُنائبوُالقانكنيُكتابُرفعُإشارةُالتجميد.ُعمى
ُتمتُ -4 ذا ُيتـُرفعُالتجميدُعفُطريقوُحصران،ُكا  ُالماليةُبعمميةُالتجميد ُقاـُمالؾُالكرقة إذا

عمميةُالتجميدُعفُطريؽُالنائبُيمكفُرفعُإشارةُالتجميدُعفُطريقوُأكُعفُطريؽُمالؾُ
ُ.الأكراؽُالمالية

  

                                                                                                                                                                      

طمبُالتجميدُالمعتمدُمفُالسكؽُ،ُكممؤهُمفُقبؿُالمالؾُطالبُالتجميدُأكُمفُينكبُعنوُبالمعمكماتُالمطمكبةُُ-جُُُُُُُُ
ُكتكقيعوُكختموُ)بالنسبةُلمشخصُالاعتبارم(ُأماـُالمكظؼُالمختص.

فيُحاؿُتجميدُأكراؽُماليةُلمقصر.ُانظرُفيُذلؾُالمكقعُالرسميُلسكؽُُالشرعيُبالتجميدإذفُمفُالقاضيُُ-دُُُُُُُُ
-services-andدمشؽُللؤكراؽُالمالية،ُرابطُإجراءاتُامركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُلتثبيتُإشارةُالحجز:ُ

procedureslcenter_procedures/ُhttp:llwww.dse.syُ16/1/2023،ُتاريخُالزيارة.ُ
كفؽُالمعادلةُالتالية:ُ)ُسعرُالإغلبؽُلمسيـ*ُعددُالأسيـُالمرادُرفعُالتجميدُعنيا*ُيتـُاحتسابُالبدؿُُ-280ُ

(ُؿ.س3.000ُ(ُخمسةُبالألؼُمفُالقيمةُالسكقيةُللؤكراؽُالماليةُ،ُمفُأحدُالطرفيفُكيحبُألاُيقؿُعفُ)0.005كيبمغ)
-http:llwww.dse.syl includes ني:ثلبثةُآلاؼُليرةُسكرية،ُكفؽُإجراءاتُفؾُالتجميدُالمنشكرُعمىُالمكقعُالإلكتركُ

pdfltemp_ar_25_97.pdfُ17/1/2023،ُتاريخُالزيارة. 
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 المطمب الثاني
 التزامات الحافظ الأمين

 
عمىُكافةُالمؤسساتُكالمنظماتُالإقميميةُكبماُفيياُُميمةككمةُالشركاتُمفُالمكضكعاتُالأصبحتُح

الشركاتُالعاممةُفيُمجاؿُالأكراؽُالماليةُكالتيُتمارسُميمةُإيداعُكحفظُالأكراؽُالمالية،ُكمفُالأسبابُ
ُكنقصُ ُالمحاسبية ُالمبادئ ُتطبيؽ ُعدـ ُىك ُالاقتصادية ُالكحدات ُمف ُالكثير ُانييار ُلحدكث الميمة

ُكعد ُكالشفافية ُليذهُاظُـالإفصاح ُالمالية ُالأكضاع ُعف ُتعبر ُالتي ُالحقيقية ُكالمعمكمات ُالبيانات يار
ُحككمةُالشركاتُكأصبحتُمفُالركائزُالأساسيةُ الكحداتُالاقتصادية،ُكنتيجةُلذلؾُزادُالاىتماـُبمفيكـ

ُعميياُالكحداتُالاقتصادية. ُالتيُيجبُافُتقكـ

لتيُتحقؽُحمايةُكتكازفُبيفُمصالحُمديرمُكالمقصكدُبمبادئُحككمةُالشركاتُىيُالقكاعدُكالإجراءاتُا
ُحككمةُ ُقكاعد ُأف ُاعتبار ُكيمكننا ُبيا، ُالمرتبطة ُالأخرل ُكأصحابُالمصالح ُفييا ُكالمساىميف الشركة
ُالشركاتُ ُقانكف ُمختمؼُالتشريعاتُكخصكصا ُالشركاتُفي ُبشأف ُلمنصكصُالكاردة الشركاتُمكممة

281ُعُالأكراؽُالمالية.كالأنظمةُالمتعمقةُبإيدا2011ُلعاـ29ُُالسكرمُرقـُ

كحيثُأفُالالتزاـُبتطبيؽُمبادئُحككمةُالشركاتُمفُالدعاماتُالأساسيةُلمنمكُكالتطكيرُلسكؽُدمشؽُ
ُالخدماتُ ُشركة ُكتعتبر ُلممستثمريف، ُكالشفافية ُالإفصاح ُبمتطمبات ُالالتزاـ ُناحية ُمف ُالمالية للؤكراؽ

ُالماليةُالعاممةُفيُمجاؿُالأكراؽُالماليةُكالت يداعُالأكراؽُالماليةُلدلُكالكساطة يُتمارسُدكرُحفظُكا 
ُلييكؿُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية،ُ ُالتحتية ُالبنية ُفي ُرئيسا ُالمركزمُعنصرا ُكالحفظ ُالمقاصة مركز

ُحيثُتمعبُدكراُميمانُفيُتعزيزُالثقةُفيماُيخصُتسكيةُالعممياتُالماليةُكحفظُالأكراؽُالمالية.

ُبياُشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُعدةُالتزاماتُفرضتُمعظـُالأنظمةُكالقكانيفُلذلؾ أثناءُُفيُتمتزـ
ُمفُخلبؿُىذاُالمطمب.ُسكؼُنتحدثُعنياُتباعانُُحافظُأميفممارستياُعممياُك

 الفرع الأول

 الالتزامات الخاصة لمحافظ الأمين

الاستثمارُفيُالأسكاؽُالماليةُيحتاجُإلىُبنيةُاستثماريةُملبئمةُمفُأجؿُتحقيؽُرغبةُالمستثمريفُفيُُإفُ 
كىذاُلاُيتحقؽُإلاُبكجكدُجيةُمتخصصةُبذلؾُعمىُدرجةُمفُالكفاءةُالعاليةُمفُأجؿُُالأسكاؽ،ىذهُ

ُاؽُالمالية.تسييؿُعمميةُالتداكؿُكحفظُالأكراؽُالماليةُكزيادةُحجـُالاستثماراتُداخؿُالأسكُ

                                                           
 .25/3/2023،ُتاريخُالزيارةhttp:llcma.org.saُ،4ُحككمةُالشركات،ُىيئةُالسكؽُالمالية،صُ-281
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ُمفُ ُكلمتقميؿ ُالمستثمريف ُلطمأنة ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع ُعممية ُفي ُالحفظ ُأمناء ُأىمية ُتأتي ُىنا كمف
كذلؾُحمايةُلممستثمريفُُالحفظ،فقدُحددتُمعظـُالتشريعاتُالمقارنةُكاجباتُكالتزاماتُأمناءُُمخاكفيـ،

راؽُالماليةُمفُناحيةُأخرل،ُلكجكدُمفُناحيةُكمفُأجؿُتشجيعيـُعمىُالإقداـُعمىُالاستثمارُفيُالأكُ
ُجيةُمتخصصةُلإيداعُكحفظُالأكراؽُالمالية.

ُمفُىناُسكؼُنتحدثُعفُأىـُمياـُأمناءُالحفظُالعامميفُفيُمجاؿُالأكراؽُالمالية.

 :محافظ الأمينالأساسية ل أولًا: الالتزامات

ُ ُكاجبات ُالأميفتشمؿ ُُالحافظ ُالأكراؽ ُعمى ُكالتعامؿ دارتيا ُكا  ُالمالية ُالأكراؽ كسكؼُُالمالية،بحفظ
ُنتحدثُعفُذلؾُتباعان.

دارتيا: -1  حفظ الأوراق المالية وا 
ُ الذمُيمارسُدكرهُفيُإيداعُالأكراؽُالماليةُبأفُيحافظُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُُالحافظُالأميفيمتزـ

ُماديانُكقانكنيان.

بالمحافظةُماديانُكقانكنيانُعمىُالأكراؽُالمكدعةُيتككفُمفُكاجبيفُُالحافظُالأميفكبمكجبُذلؾُفإفُالتزاـُ
282ُىما:

ُالحافظُالأميفُإذُالواجب الإيجابي: -أ  مفُخلبؿُالتزاموُُظةُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُبالمحافُيمتزـ
 عدـُإطلبعُالغيرُعميياُإلاُبمكجبُقرارُقضائيُمكتسبُالدرجةُالقطعية.ب

ُاستعماؿُالأكراؽُالمالُالواجب السمبي: -ب  ُالكاجبُالسمبيُبعدـ ُالخاصُيتمثؿ ُلحسابو ُالمكدعة ية
نماُي  عميوُخدمتياُلصالحُالعميؿُالمستثمر.ُجبكا 

ُ ُالحفظ( ُ)اتفاقية ُكالحافظُالأميف ُالعميؿ ُبيف ُاتفاقية ُإبراـ ُيتـ ُالحافظكعمىُىذا ُيمتزـ الأميفُُبمكجبيا
ُت ُالتي ُلمشركط ُكفقان ُىذاُكالمستثمر ُلمزاكلة ُالترخيصُالممنكح ُطمب ُفي ُالمالية ُالأكراؽ ُىيئة حددىا

ُالنشاط.

عدـُالتصرؼُبالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلديوُدكفُإذفُُالحافظُالأميفعمىُُجبيبمكجبُىذهُالاتفاقيةُُ
ذاُقاـُبالتصرؼُبياُدكفُإذفُمفُقبؿُُالمستثمر،مفُقبؿُ ُمرتكبُجريمةُإساءةُالأمانة.ُالمستثمر،ُيعدكا 

ةُالمكدعةُدكفُالحفاظُكتجدرُالإشارةُىناُُإلىُأفُالحفظُالمقصكدُبوُىكُالحفظُالمادمُللؤكراؽُالمالي
حيثُلاُيعتبرُالحافظُالأميفُمسؤكلانُعفُتدىكرُالقيمةُالاقتصاديةُللؤكراؽُالماليةُالمكدعةُُعمىُقيمتيا،

ُإىمالوُكعدـُاحترازهُفيُحفظُالأ ُبحفظُالأكراؽُُالحافظُالأميفكراؽُالماليةُُ،ُكعمىُإلاُإذاُثبت  أفُيقكـ

                                                           
 .181ُد.ُأحمدُالبسطكيسىُ،ُإبراىيـُ،ُمرجعُسابؽُ،ُصُ-ُ-282ُ
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ُالغرض ُليذا ُكمجيزُمسبقا ُفيُمكافُآمفُمعد ُلديو ُالمكدعة ُنقؿُالأكراؽُُ،المالية ُيجكز ُلا ُثـ كمف
كاستثناءُمفُذلؾُؿُالمستثمرُتحتُطائمةُالمسؤكليةُ،ُالماليةُالمكدعةُإلىُمكافُآخرُبدكفُإذفُمفُقب

لتزاـُفيُحاؿُتمؼُكىلبؾُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُالناتجةُمفُالمسؤكليةُعفُىذاُالاُيعفىُالحافظُالأميف
283ُعفُقكةُقاىرةُلاُدخؿُلوُفيو.

ُالمخصصُ ُمكانيا ُمف ُالسندات ُينقؿ ُالذم ُالمصرؼ ُبمحاسبة ُليكف ُاستئناؼ ُمحكمة ُقضت كبيذا
فقدُحكـُبمسؤكليةُالمصرؼُلأنوُنقؿُالسنداتُمفُفرعُلوُإلىُالمركزُالرئيسيُُ،لحفظياُإلىُمكافُآخر

فُكافُاليلبؾُيرجعُلقكةُقاىرة.ُ،كفُإذفد 284ُكعدتُالمحكمةُذلؾُخطأُيسأؿُعنوُالمصرؼُحتىُكا 

مثلبن،ُفقاـُإلاُأنناُنرلُبأنوُفيُحاؿُكافُىنالؾُضركرةُكلاُيمكفُالتكاصؿُمعُالمستثمرُلكجكدُحريؽُ
ُالتيُنقمتُالأكراؽُُالحافظُالأميف ُإلىُمكافُآخرُإلاُأفُالسيارة ُالمكدعةُبنقؿُالأكراؽُالمالية المالية

ُلاُيعُالمالية،أصيبتُبحادثُمماُسببُتمؼُللؤكراؽُ ُتـُُالحافظُالأميفُدىنا مسؤكلانُعفُذلؾُإلاُإذا
ُالنقؿُكلـُيكفُىنالؾُضركرةُلذلؾُفيناُيعتبرُمسؤكلانُجراءُماُيصيبُالأكراؽُالماليةُمفُضرر.

ُالحافظُالأميف كأفُيبذؿُفيُسبيؿُذلؾُعنايةُالرجؿُُبحفظُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلديوُكفيُمصرُيمتزـ
285ُالمعتادُ.

بؿُُفقط،إفُالتزاـُالحافظُالأميفُبحفظُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلديوُلاُيشمؿُحفظياُُآخر،مفُجانبُ
يشمؿُإدارتياُلصالحُالعميؿُكذلؾُبمكجبُاتفاقيةُالحفظُالمبرمةُبينوُكبيفُالعميؿ.ُكىذاُماُأكدهُالمشرعُ

ُىُأنوُمفُمياـُككاجباتُالحافظُالأميفالمقارنةُحيثُأكدُالمشرعُالسكرمُعمُتكمعظـُالتشريعاالسكرمُ
دارةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكقبضُالأرباحُا ُبحفظُكا  286ُلعائدةُليذهُالأكراؽُالمالية.أفُيقكـ

عمىُأنو:"2000ُُلعاـ93ُُ(ُمفُقانكفُالقيدُكالإيداعُالمركزمُرقـ30ُاُفيُمصرُفقدُنصتُالمادةُ)أمُ ُ
دارتياُباسـُكلصالحُيقصدُ بنشاطُأمناءُالحفظُكؿُنشاطُيتناكؿُحفظُالأكراؽُالماليةُكالتعامؿُعمييا،ُكا 

ُالمالؾُأكُباسـُالمالؾُالمسجؿُلصالحُالمالؾُالمستفيد،ُكذلؾُكموُتنفيذاُلتعميماتُالعميؿُكفيُحدكدىا".
                                                           

،ُالطبعةُُعقود التجارية وعمميات البنوك في المممكة العربية السعوديةال،1984ُُُد.ُحسفُالجبرُ،ُمحمدُ،ُُ-283ُ
ُ.269الأكلىُ،ُمطابعُجامعةُالممؾُسعكد،ُالسعكديةُُ،ُص

ُ.1089،ُمشارُإليوُلدلُد.ُالديفُعكضُ،ُجماؿُُمرجعُسابؽ،ُص1945ُيكنيو4ُُاستئناؼُليكفُُ-284ُ
 .2000لعاـ93ُُلقيدُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُرقـُمفُاللبئحةُالتنفيذيةُلقانكفُالإيداعُكا49/2ُالمادةُُ-285ُ
يداعُالأكراؽُالماليةُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُرقـُ)ُ-286ُ (ُلعاـ165ُنصتُالمادةُالأكلىُمفُنظاـُتسجيؿُكا 

2008ُُ ُالحافظ "ُ ُأنو: ُالعائدةُُالأميف:عمى ُالمالية ُالأكراؽ ُممكية ُكنقؿ ُكحفظ ُكتسجيؿ ُتنظيـ :ُ ُيمي ُما ُأعمالو تشمؿ
دارةُعممياتُاستلبـُكتسميـُىذهُالأكراؽُالماليةُمفُالكسيطُالماليُالبائعُأكُالمشترمُ،ُكقبضُالفكائدُكالأرباحُ لممستثمرُكا 

رساؿُالتقاري ُرُالدكريةُإلىُعملبئوُبالعممياتُالتيُنفذتُلصالحيـ".كالحقكؽُالعائدةُللؤكراؽُالماليةُالخاصةُبالمستثمريفُكا 
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 يمي:أنو من أىم واجبات الحافظ الأمين ما  تقدم، نجدومن خلال ما 

 دارةُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلديوُكالتقيدُباتفاقيةُالحفظُالمبرمةُبينوُكبيفُالعميؿ.حفظُكاُ ُ -1
ُعفُ -2 ُنيابة ُكالتصكيت ُليا، ُالمرخص ُالشركة ُتجرييا ُالتي ُالعامة ُالييئة ُاجتماعات حضكر

 المستثمرُكممارسةُحؽُالاكتتابُبالأسيـُالمكدعةُلديو.
3- ُ ُكافة ُفيو ُيكضح ُلمعميؿ ُدكرم ُحساب ُكشؼ ُلحسابُتقديـ ُتمت ُالتي ُكالتحكلات التداكلات

 العميؿ.
 الالتزاـُبفصؿُحسابوُعفُحساباتُالمستثمريفُلديو.ُ -4
 الالتزاـُبكاجبُالأمانةُكالشفافيةُكالمساكاةُفيُالتعامؿُمعُالمستثمريف. -5
يداعياُفيُحسابُالمستثمر. -6  قبضُالفكائدُكالأرباحُكا 
 القكانيفُكالتعميماتُالنافذة.الالتزاـُبالقكاعدُكالأنظمةُالتيُتفرضُعميوُبمكجبُ -7

الأساسُالقانكنيُلتمؾُالالتزاماتُىكُالعقدُأمُالاتفاقيةُالمبرمةُبينوُكبيفُالعميؿُُكتجدرُالإشارةُإلاُأفُ 
ُإضافةُإلىُالتفكيضاتُالمكجكدةُفيُىذهُالاتفاقية.

ىُحفظُالقيكدُيقتصرُعمُلتزاماتُكيرلُبأفُكاجبُالحافظُالأميفلاُيتفؽُمعُتمؾُالاُبعضُالفقوُإلاُأف
287ُالحسابيةُفقطُكُتشمؿُفقطُالإدارةُالاستثماريةُالتيُىيُاليدؼُالرئيسيُمفُإيداعُالأكراؽُالمالية.

 التعامل عمى الأوراق المالية المودعة: -2
ُالأميف ُالمسجؿُُيمارسُالحافظ ُالمالؾ ُأك ُلمعميؿ ُالعائدة ُالمالية ُالأكراؽ ُعمى ُالتعامؿ ُفي ُميمان دكران

ُالقانكنيُكبتككيؿُخاصُفيُ ُمفُالعميؿُأكُنائبو ُذلؾ،بحسبُالحاؿُكذلؾُبحسبُالتعميماتُالصادرة
ُىما:كىناُيجبُالتمييزُبيفُحالتيفُ

عمىُأميفُُجبالعميؿُ،ُيُرُالشراءُمفُقبؿفيُحاؿُصدكرُأمُشراء أوراق مالية جديدة: ُُ-1-2
ُ ُلديو ُالمسجمة ُبياناتُالعميؿ ُمع ُبياناتُالأمر ُإخطارُُ،الحفظُبمطابقة ُبعد ُالشراء ُعممية ُتنفيذ كيتـ

ُُ،شركةُالسمسرةُبكجكدُحسابُلمعميؿُلديو بعدُالتنفيذُبمطابقةُبياناتُعمميةُُالحافظُالأميفمفُثـُيقكـ
ُبإرساؿُمكافقتوُآلياُإلىُشركةُ الشراءُكتخصصيياُمعُأكامرُالعملبءُالمشتريفُالمسجمةُلديوُمفُثـُيقكـ

ُ،لإضافتياُإلىُحسابُالعميؿُالمشترمُهـُكميةُالأكراؽُالماليةُالمشتراالإيداعُكالقيدُالمركزمُعمىُاستلب
ُ  اؿُكشؼُحسابُلمعميؿُيتضمفُإضافةُالأكراؽُالماليةُالمشتراهُمفُقبمو.بإرسُالحافظُالأميفمفُثـُيقكـ

ُفيُحاؿُصدكرُأمرُاُ:بيع الأوراق المودعة لديو  - 2-2 ُالحافظُالأميفلبيعُمفُقبؿُالعميؿُ،ُيقكـ
بالتأكدُمفُصحةُالككدُالمكحدُكتكقيعُالعميؿُثـُيخطرُشركةُالسمسرةُبكجكدُحسابُلمعميؿُالبائعُلديوُ

                                                           
،ُطُأكلىُ،ُُالموسوعة القانونية لعمميات البورصة في التشريعات العربية،2009ُُُد.ُأحمدُالبيجيُ،ُعصاـُ،ُُ-287ُ

 .559دارُالجامعةُالعربيةُ،ُالإسكندريةُ،ُص
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كمدلُكفايةُالرصيدُلمبيعُكحجزىاُلصالحُشركةُالسمسرةُكبعدُالتنفيذُيتـُتخصيصُالعمميةُمعُأكامرُُ،
ُلديو ُالمسجميف ُالبائعيف ُكالقيدُُ،العملبء ُالإيداع ُلشركة ُآليا ُالمباعة ُالكمية ُبتحكيؿ ُتعميمات كأرساؿ

ُ ُحسُ،المركزم ُمف ُبيعيا ُتـ ُالتي ُالكمية ُخصـ ُيتضمف ُكشؼُحساب ُبإصدار ُيقكـ ُالعميؿُثـ اب
رسالياُلمعميؿ.  288كا 

عفُطريؽُُأكُالبيعُكفيُسكريةُيتـُشراءُأكُبيعُالأكراؽُعفُطريؽُقياـُالمستثمرُبإرساؿُأمرُالشراء
ُالسكؽ.كسيطُإلىُنظاـُالتداكؿُفيُالسكؽُيحددُمفُخلبلوُكميةُالأكراؽُالماليةُبالسعرُالمحددُأكُسعرُ

ُ ُالكسيط ُلمسعر289ُكيقكـ ُكفقان ُالصفقة ُتنفيذ ُبإرساؿُكشؼُُبعد ُمنو ُأقؿ ُسعر ُأك ُالعميؿ الذمُحدده
290ُحسابُليبيفُلوُتماـُتنفيذُالعممية.

 ترخيص:ب ممارسة المينة  -3

ُ ُلمتشريع ُكفقان ُالمالية ُالخدماتُكالكساطة ُلشركة ُيحؽ ُالأميفلا ُالحافظ ُأعماؿ ُممارسة دكفُُالسكرم
الحصكؿُعمىُترخيصُمفُقبؿُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُالماليةُكتجدرُالإشارةُإلاُُأنوُحتىُيكمناُىذاُلـُ

ُعمىُالرغـُمفُأفُ ُالحافظُالأميفمبُترخيصُلممارسةُنشاطُتتقدـُأمُشركةُخدماتُككساطةُماليةُلط
ُرقـُُ/أ(31القانكفُأجازُذلؾ،ُكىذاُماُأكدتوُالمادةُ) نصتُعمىُأنو:"ُُإذ2005ُلعاـ55ُُمفُالمرسكـ

ُا ُإلاُبعد ُالمالية ُشركاتُالخدماتُكالكساطة ُأنشطة لحصكؿُعمىُترخيصُبذلؾُمفُلاُيجكزُمزاكلة
،ُ ُالغرض،كالقيالييئة ُليذا ُلدييا ُالمعد ُبالسجؿ ُنظاـُُد ُيحددىا ُالتي ُكالإجراءات ُلمقكاعد ُكفقا كذلؾ

ُالترخيصُلشركاتُالخدماتُكالكساطةُالمالية".

ُكحظرُالمشرعُالس ُرقـ ُالسكرية ُالأكراؽُكالأسكاؽُالمالية 22ُُكرمُفيُقانكفُىيئة مزاكلة2005ُُلعاـ
(ُأفُتقديـُأيةُخدماتُمالية17/3ُنشاطُإيداعُالأكراؽُالماليةُدكفُترخيص،ُكاعتبرُالمشرعُفيُالمادةُ)

الماليةُاتُكالكساطةُأكُاستثماريةُأكُكساطةُماليةُمرتبطةُبالأكراؽُالماليةُكمنياُممارسةُشركةُالخدم
ُالح ُالييئةُُافظلأعماؿ ُقبؿ ُمف ُاعتمادىا ُقبؿ ُالحصكؿُعمىُترخيصُأك ُدكف الأميفُللؤكراؽُالمالية

291ُمخالفة.
ُالأكراؽُكالأسكاؽُالماليةُ ُقانكفُىيئة كقررُمعاقبةُكؿُمفُباشرُنشاطُمفُالأنشطةُالخاضعةُلأحكاـ

فُثلبثُسنكات،ُكبغرامةُماليةُلاُالسكريةُدكفُترخيصُبالحبسُلمدةُلاُتقؿُعفُثلبثةُأشيرُكلاُتزيدُع
ُ.(ُثلبثةُملبييفُليرةُسكرية3000،000(ُثلبثمائةُألؼُليرةُسكريةُكلاُتزيدُعفُ)300،000ُتقؿُعفُ)

                                                           
ُ.82د.ُمنصكرُعبدُالعظيـُ،ُعبدُالحميدُُ،ُمرجعُسابؽُ،ُصُ-288ُ
كيرادُبالكسيطُىكُالشخصُالاعتبارمُالمرخصُلوُمفُقبؿُالييئةُلممارسةُأعماؿُالكسيطُالماليُأكُالكسيطُلحسابوُُ-289ُ

ُرقـ39/1ُ)ُالمادةُ ُقانكفُسكؽُالأكراؽُالماليةُالسكرية.2005ُلعاـ55ُُ(ُمفُالمرسكـ
 .2009لإدارةُلعاـُ(ُعفُمجمسُا325المادةُالتاسعةُمفُتعميماتُالتداكؿُالصادرةُبالقرارُرقـُ)ُ-290ُ
ُ.2008(ُلعاـ3946ُ(ُمفُالتعميماتُالتنفيذيةُلقانكفُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُالماليةُالسكريةُرقـُ)20/8ُالمادةُ)ُ-291ُ
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ُكيع ُلدلُد ُالمعنيكف ُكالمكظفكف ُالمتضامنكف ُكالشركاء ُالمديريف ُىيئة ُكأعضاء ُمجمسُالإدارة أعضاء
292ُلـُيثبتُعدـُعمميـُبارتكابيا.الشخصُالاعتبارمُالمخالؼُمسؤكليفُعفُالمخالفةُماُ

ُإيداعُا ُكمنيا لأكراؽُالماليةُكبالتاليُاعتبرُالمشرعُالسكرمُممارسةُأمُنشاطُمتعمؽُبالأكراؽُالمالية،
،ُدكفُالحصكؿُعمىُترخيصُمفُقبؿُالييئةُمسؤكليةُيعاقبُعميياُكفؽُلأحكاـُالحافظُالأميفبكاسطةُ
ُالصادرةُبيذاُالشأف.كالأنظمةُكالتعميمات2005ُُلعاـ22ُُالقانكفُ
لعاـ3942ُُصادرُبالقرارُرقـُالمشرعُالسكرمُنظاـُالترخيصُلشركاتُالكساطةُالماليةُالُأيضانُُكأصدر
ُكحددُالشركطُالعامةُلمترخيصُكالإجراءاتُالمتبعةُلمحصكؿُعمىُالترخيص.ُ،2006

فقدتُشرطُمفُُكقررُالمشرعُفيُىذاُالنظاـُإلغاءُالترخيصُلأمُشركةُخدماتُماليةُمرخصةُفيُحاؿ
خلبؿُالشركةُبالالتزاماتُالمترتبةُعميياُكفؽُأحكاـُىذاُالنظاـ.ُ 293ُشركطُالترخيصُكا 

ُالحصكؿُعمىُترخيصُلممارستياُكذلؾُفيُحالةُ كبالمقابؿُحددُالمشرعُالسكرمُحالاتُمعينةُلاُيستمزـ
كافُذلؾُيتـُفيُإذاُكافُممارسةُنشاطُالخدماتُالماليةُيتـُداخؿُمجمكعةُشركةُمفُالشركاتُأكُإذاُ

ُكافُ ُإذا ُأك ُالمحاماة ُمكتب ُمثؿ ُالمالية، ُبالأكراؽ ُيتعمؽ ُلا ُنشاط ُأك ُمينتو ُلممارسة ُطبيعي سياؽ
ُممارسةُنشاطُالأكراؽُالماليةُيتعمؽُتنفيذاُلمكصية.

منو28ُُفيُالمادة1992ُُلعاـ95ُُكفيُمصرُحظرُالمشرعُالمصرمُفيُقانكفُسكؽُرأسُالماؿُرقـُ
ُ ُالشركاتُالعاممة ُكالتيُعمى ُالقانكف ُىذا ُلأحكاـ ُالخاضعة ُالأنشطة ُمزاكلة ُالمالية ُالأكراؽ فيُمجاؿ

ُالماليةُ ُلمرقابة ُالعامة ُالييئة ُالحصكؿُعمىُترخيصُبذلؾُمف ُإلاُبعد ُالأكراؽُالمالية، ُبمجاؿ تتصؿ
ُكالقيدُبالسجؿُالمعدُلديياُليذاُالغرض.

انكفُرأسُالماؿُدكفُترخيصُبالحبسُكقررُمعاقبةُكؿُمفُباشرُنشاطُمفُالأنشطةُالخاضعةُلأحكاـُق
كبغرامةُلاُتقؿُعفُخمسيفُألؼُجنيوُكلاُتزيدُعمىُعشريفُمميكفُ،لمدةُلاُتزيدُعفُخمسُعمىُسنكاتُ

294ُأكُبإحدلُىاتيفُالعقكبتيف.ُ،جنيو
كأضاؼُبوُنشاطيُالإيداعُكالقيد2000ُُلعاـ93ُُثـُبعدُذلؾُصدرُقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُرقـُ

لعاممةُفيُللؤكراؽُالماليةُضمفُالأنشطةُالمتعمقةُبمجاؿُالأكراؽُالماليةُالتيُتباشرىاُالشركاتُاالمركزمُ
295ُكاناطُلشركةُالإيداعُممارسةُىذاُالنشاطُ.ُمجاؿُالأكراؽُالماليةُ،

وُفرضُالعقكباتُكالغرامةُالماليةُفيُحاؿُالقياـُبممارسةُأنُ ُإذمشرعُالككيتيُبعيدانُعفُذلؾُكلـُيكفُال
ُفُالأعماؿُدكفُالحصكؿُعمىُترخيصُمفُقبؿُالييئة.أمُم

                                                           
ُ.2005لعاـ22ُُمفُقانكفُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُالماليةُالسكريةُرقـ18ُُالمادةُُ-292ُ
ُ.2006لعاـ3942ُُالكساطةُالماليةُرقـُ/أ(ُمفُنظاـُالترخيصُلشركاتُالخدماتُك10ُالمادةُ)ُ-293ُ
ُ.1992لعاـ95ُُمفُالقانكفُرقـ63ُ/1ُُالمادةُُ-294ُ
ُ.2000لعاـ93ُُمفُالقانكفُرقـ1ُُالمادةُُ-295
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ُُ ُمفُقان126ُكنصتُالمادة يعاقبُبغرامةُلاُتقؿُعفُخمسةُُعمىُأنو:2010ُكفُسكؽُالماؿُلعاـ
ُآلاؼُدينارُكلاُتتجاكزُخمسيفُألؼُدينارُكؿُمف:

ُلقانكف".زاكؿُنشاطانُأكُمينةُمعينةُدكفُالحصكؿُعمىُالتراخيصُمفُالييئةُكفقاُلأحكاـُىذاُاُ-1"ُ
 لكن ما ىي أىمية اشتراط الحصول عمى ترخيص لممارسة نشاط إيداع الأوراق المالية؟

ُالنشاطُأىميةُيتجمىُ ُىذا ُممارسة ُالترخيصُقبؿ ُالمالية،ُُنظرانُُ ُالأسكاؽ ُداخؿ ُالعمؿ لخصكصية
ُ ُالسكؽ ُىذا ُداخؿ ُالعاممكف ُيككف ُأف ُبدرجةكضركرة ُكالمؤىلبتُُيتمتعكف ُكالنزاىة ُالكفاءة ُمف عالية

كالمياراتُكالخبراتُالضركريةُكغيرُذلؾ،ُفضلبنُعمىُذلؾُلضمافُحمايةُأمكاؿُالمستثمريفُالمكدعيفُ
ُبالسرقةُ ُالمتعمقة ُالمخاطر ُمف ُالمالية ُلأكراقيـ ُاللبزمة ُالحماية ُتأميف ُالأساسي ُىدفيـ ُكاف الذيف

296ُمعينةُفيُطالبُالترخيص.ُُكىذاُلاُيتحقؽُإلاُبتكافرُشركطُكالضياع،
ُككذلؾُ ُالسكرم ُالمشرع ُفييا ُيتطمب ُلـ ُالتي ُالجرائـ ُترخيصُمف ُدكف ُنشاط ُمزاكلة ُمسؤكلية كتعد

الجريمةُقائمةُبمجردُالقياـُُدتعُإذمعينةُأكُحدثُضررُمفُنكعُخاص،ُالمصرمُلقيامياُتحقؽُنتيجةُ
بالسمكؾُالمادمُالمخالؼ،ُفإذاُقامتُمثلبنُشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُبمباشرةُنشاطُالحفظُالأميفُ
ُالتيُنحفُبصددىا،ُ ُانعقدتُمسؤكليتيا فيُإيداعُالأكراؽُالماليةُدكفُالحصكؿُعمىُالترخيصُاللبزـ

ُفيُالقكانيفُكالأنظمةُالمتعمقةُفيُسكؽُالماؿ.كبالتاليُتقعُتحتُطائمةُالعقابُالمنصكصُعميوُ

 :الحافظ الأمينسابات العملاء وحسابات الفصل بين ح  -4

ُالماليةُجبي ُكالكساطة ُالخدمات ُشركة ُُعمى ُلنشاط ُممارستيا ُالأميفأثناء ُبفصؿُُالحافظ ُتقكـ أف
ُماُأكدهُالمشرعُالسكرمُفيُنظاـُالترخيصُ الحساباتُالعائدةُلمعملبءُعفُحساباتُأميفُالحفظ،ُكىذا

2006ُ/ُلعاـ3942ُلشركاتُالخدماتُكالكساطةُالماليةُكقكاعدُممارستياُلأعمالياُالصادرةُبالقرارُرقـُ/
ُ/ج(ُعمىُأنو:14حيثُأكدتُالمادةُ)

اُإدارةُحساباتُالحفظُالأميفُللؤكراؽُالماليةُبالإضافةُإلىُالمسؤكلياتُيتعيفُعمىُالشركةُالمرخصُلي
ُالمشارُإليياُفيُالمادةُالسابقةُالالتزاـُبشكؿُخاصُبماُيمي:

                                                           
يشترطُُ-أُأنو:عمى2006ُُلعاـ23ُُمفُنظاـُالترخيصُلشركاتُالخدماتُكالكساطةُالماليةُرقـ4ُُُنصتُالمادةُ-296ُ

ُأفُيككفُطالبُالترخيص:ُتجديده،اؿُكالأنشطةُالمشارُإليياُفيُىذاُالنظاـُأكُلمتقدـُبطمبُالترخيصُلممارسةُالأعم
ُلممارسةُجميعُالأعماؿُكالأنشطةُالمنصكصُعميياُفيُىذاُالنظاـ.ُسكرية،شركةُمساىمةُُ-
شركةُذاتُمسؤكليةُمحدكدةُسكريةُيقتصرُنشاطياُعمىُمزاكلةُنشاطُالكساطةُفيُالأكراؽُالماليةُأكُمزاكلةُنشاطُُ-
ُلاستشاراتُكتحميلبتُالأكراؽُالمالية.ا
ُممارسةُالأنشطةُأكُالخدماتُالمشارُإليياُفيُىذاُالنظاـُ،ُمفُخلبؿُشركةُتابعةُكمممككةُلوُأكُُ- مصرفانُمحميانُيعتزـ

ُمفُخلبؿُحساباتُمستقمة.
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ُبأعماؿُالحفظُالأميفُللؤكراؽُالماليةُعفُأمُأعماؿُأخرلُُ- 5 فصؿُالنشاطاتُالمتعمقة
ُبيا.  تقكـ

 ياُلدلُالمركز.كحفظُلعملبئيا،فتحُحساباتُالأكراؽُالماليةُُ- 6
كأيضاُأقرُالمشرعُالمصرمُعقكباتُلمخالفةُكاجبُالفصؿُبيفُالحساباتُكقررُعقكبةُالغرامةُالتيُلاُ

فضلبنُعفُالحرمافُمفُمزاكلةُالمينةُأكُحظرُُجنيو،تقؿُعفُخمسيفُألؼُجنيوُكلاُتزيدُعمىُمائةُألؼُ
ُمزاكلةُالنشاطُلمدةُلاُتزيدُعمىُثلبثُسنكات

 :محافظ الأمينالفرعية ل : الالتزاماتثانياً 
ُالال ُمف ُالتشريعاتُمجمكعة ُكضعتُمعظـ ُبيا ُمباشرُكمنياُُالحافظُالأميفتزاماتُالتيُيمتزـ بشكؿ

ُ ُالخدماتُكالكساطةُُالمصرم،المشرع ُشركة ُبيا ُتمتزـ ُالالتزاماتُالتي ُكضع ُالسكرمُفقد ُالمشرع أما
ُكمنياُحفظُالأكراؽُالمالية.ُالأعماؿُالمتعمقةُبالأكراؽُالماليةُنطاؽُممارسةالماليةُفيُ

كشركةُُالحافظُالأميفتجاهُعملبئوُكالتزاماتُُالحافظُالأميفرُعمىُدراسةُالتزاماتُلذلؾُسكؼُنقتص
ُخدماتُككاسطةُمالية.

ُ
 :تجاه عملائو الحافظ الأمينالتزامات  -1

ُالأميفُ -1-1 ُالحافظ ُُيمتزـ ُمع ُعقد ُكمراعاةبإبراـ ُأفُُعملبئو ُعمى ُالييئة ُتضعيا ُالتي القكاعد
 يتضمفُحقكؽُككاجباتُكؿُمنيماُتجاهُ

ُأسمكبُالحصكؿُعمىُُ،الآخر ُيتعمؽُبأكامرُالبيعُكالشراءُفيُالبكرصةُكتنظيـ ُفيما كدكرُكؿُمنيما
297ُكالخدماتُالتيُيقدمياُأميفُالحفظ.كالبياناتُالتيُيطمبياُالعميؿُُالمعمكمات

 298التيُيتـُتقديمياُلمعملبءُكتحديدُعمكلتيا.تحديدُأنكاعُالخدماتُُُُ-2-1
ُأميفُالحفظُالذمُكقعُعقداُمعُالعميؿُلإدارةُحسابوُمفُالأكراؽُالماليةُأفُيستصدرُلوُُُ-3-1ُ يمتزـ

ُكأفُ ُمفُالبكرصة ُمكحدان ُفكران،ككدان ُُيخطره ُعمىُالنظاـ ُحسابُأكراؽُمالية بإدارةُُالآليكأفُيفتحُلو
 كلاُيجكزُفتحُأمُحسابُمعُالعميؿُقبؿُالتعاقد.ُ،لديوحساباتُالأكراؽُالماليةُ

 299ردُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُكماُلوُمفُمبالغُنقديةُفكرُطمبياُمفُالعميؿ.ُ-4-1ُ
5-1-ُ ُالمتعمقةُُ ُالبيانات ُجميع ُكيتضمف ُعميؿ ُكبممؼُلكؿ ُعملبئو ُجميع ُبأسماء ُبقائمة الاحتفاظ

 بالعميؿ.

                                                           
ُ.2000لعاـ93ُُ(ُمفُاللبئحةُالتنفيذيةُلقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُالمصرمُرقـ49ُالمادةُ)ُ-297ُ
ُ.2006لعاـ55ُُ(ُمفُقانكفُسكؽُالأكراؽُالماليةُالسكرمُرقـ39/1ُالمادةُ)ُ-298ُ
ُ.2000(ُلعاـ93ُ(ُمفُاللبئحةُالتنفيذيةُلمقانكفُرقـُ)52المادةُ)ُ-299ُ
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 اطة مالية )الالتزامات العامة(:كشركة خدمات ووس الحافظ الأمينالتزامات  -2
ُالحافظُالأميفُُ-1-2  بمطابقةُسجلبتوُمعُسجلبتُالشركة.ُيمتزـ

ُشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُحيفُتمارسُدكرىاُكأميفُحفظُللؤكراؽُُُُ-2-2 ُُالمالية،تمتزـ أفُتمتزـ
 بالقكاعدُكالأنظمةُالمنصكصُعميياُفيُىذهُالشركات.

3-2-ُ ُ ُُ ُترخيص ُعمى ُأميفُالحصكؿ ُنشاط ُممارسة ُيسمح ُالمالية ُكالأسكاؽ ُالأكراؽ ُىيئة مف
 300الحفظ.

ُببياناتُالملبؾُالمستفيديفُللؤكراؽُالماليةُُعمىُالحافظُالأميف-4-2 ُالإيداع ُبإخطارُشركة أفُيقكـ
ُالغرضُ،ُكذلؾُ ُباسموُكمالؾُمسجؿُعمىُالنمكذجُالمعدُبمعرفةُالشركةُليذا ُكقيدىا التيُتـُإيداعيا

 301أياـُمفُتماـُإيداعُالأكراؽُالمالية.خلبؿُثلبثةُ
 يمي:بما  وفي ليبيا يمتزم الحافظ الأمين

 فتحُحساباتُللؤكراؽُالماليةُالمممككةُلممستثمريف. -1
 التأكدُمفُمدلُتكافرُالأسيـُالمرادُبيعياُفيُحسابُالمستثمر. -2
 إعطاءُكشؼُحسابُلممساىميفُبماُيممككفُمفُأكراؽُمالية. -3
302ُاللبزمةُلإتماـُعمميةُالبيعُكالشراءُالخاصةُبالمستثمر.تنفيذُالتحكيلبتُ -4

 في مركز المقاصة والحفظ المركزي: عضوك الحافظ الأمينواجبات  -3

303ُبطمبُعضكيةُإلىُالمركز:ُالمتقدـُالحافظُالأميفيتكجبُعمىُ

 إعلبـُالمركزُخطيانُبأمُتغييرُيطرأُعمىُالكثائؽُكالبياناتُالمبينةُفيُطمبُالعضكية. -
- ُ ُكالتعميماتُفتح ُالأنظمة ُكفؽ ُالمالية ُالأكراؽ ُأثماف ُكقبض ُدفع ُلغايات ُمصرفية حسابات

 الصادرةُبيذاُالخصكص.
ُالصندكؽُ - ُلصالح ُعمييا ُالمترتبة ُالالتزامات ُكتسديد ُالتسكية ُضماف ُصندكؽ ُإلى الانتساب

 بمكجبُأنظمتو.
ُالمركزُكبالطريقة - ُبياناتُيطمبيا ُمعمكماتُأك ُالمركزُبأمُكثائؽُأك ُمناسبةُُتزكيد التيُيراىا

 304كخلبؿُالفترةُالتيُيحددىا.
                                                           

مفُاللبئحةُالتنفيذية68ُُكتقابمياُالمادة2005ُُلعاـ55ُُمفُقانكفُسكؽُالأكراؽُالماليةُالسكريةُرقـ38ُُالمادةُُ-300ُ
 .2000/ُلعاـ93ُلمقانكفُرقـُ/

ُ.2000لعاـ93ُُمفُاللبئحةُالتنفيذيةُلمقانكفُرقـ35ُُالمادةُُ-301ُ
،ُتاريخُالزيارةwww.Lsmgov.Lyُ،ُمرجعُسابؽ،ُدليؿُالإيداعُكالقيدُالمركزمُ،ُسكؽُالأكراؽُالماليةُالميبيُ-302ُ
20/10/2021. 
 /تُمفُالنظاـُالداخميُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم.20المادةُُ-303ُ

http://www.lsmgov.ly/
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ُأنظمةُ دفعُبدؿُانتسابُكبدؿُاشتراؾُسنكمُ،ُكدفعُالعمكلاتُكالأجكرُكالبدلاتُالتيُتنصُعمييا
305ُالمركز.

 الفرع الثاني

 العامة لمحافظ الأمينلتزامات الا 

ُ ُبكاجبات ُالحفظ ُأمناء ُيمتزـ ُعامة ُفي ُممارستيـ ُأثناء ُىذه ُكتتنكع ُإلىمياميـ عدةُُالتزاماتُالمياـ
ُالقكانيفُُفرضتيا ُالمستثمريفُفيُُكالأنظمة،معظـ مفُأجؿُسيرُعمؿُالسكؽُالماليُكلضمافُطمأنة
ُكسكؼُنتكلىُتفصيؿُذلؾُتباعان.ُالمالي،السكؽُ

 سرية المعمومات أولًا: عمى صعيد

نفسو،ُكالسرُفيُحدُكىكُماُيكتـُكىكُجكؼُكؿُشيءُكىكُماُيكتموُالمرءُفيُالسريةُلغةُمفُالسرُ،ُ
ذاتوُكديعةُكىكُمفُآدابُالمينة،ُكىكُعبارةُعفُماُيكتموُالشخصُفيُنفسوُمفُمعمكماتُأكُبياناتُ
ُلمكافةُ،ُكالحفاظُعمىُالأسرارُ تتعمؽُبمينتوُأكُشخصوُبحيثُلاُيككفُأمرانُمعركفانُأكُظاىراُكشائعا

ُلمفظُالعلب ُالمقابؿ ُىك ُالسرية ُلفظ فُكاف ُكا  ُاليسير ُفينالؾُخطكطُدقيقةُليسُبالأمر ُالإظيار ُأك نية
306ُُبينيما.

كالسريةُكماُعرفياُبعضُالفقياءُىيُكؿُماُيضرُإفشاؤهُبسمعةُمكدعوُأكُكرامتوُبؿُإفُكؿُماُيضرُ
307ُإفشاؤهُبالسمعةُكالكرامةُمعا.

كعرؼُبعضُالفقياءُالسرُالمينيُبأنو:ُماُيكتموُالشخصُفيُنفسوُمفُمعمكماتُكبياناتُتتعمؽُبمينتوُ
308ُخصوُبحيثُلاُيككفُامراُمعركفاُأكُظاىراُأكُشائعاُلمكافة.أكُش

ُكجاءتُالتشريعاتُلتؤكدُعمىُىذاُالالتزاـُالذمُجعؿُمفُإفشاءُالسرُجريمةُيعاقبُعميياُجنائيان.

ُالمعمكمات 55ُفيُالقانكفُرقـُُففيُسكريةُكضعُالمشرعُالسكرمُقكاعدُصارمةُلممحافظةُعمىُسرية
ُشركاتُالخدماتُكالكساطةُالماليةُأفُتحافظُعمىُسريةُالمعمكماتُكأفُتتخذُكافةُُإذ2005ُلعاـُ الزـ

(ُ ُالمادة ُأكدتو ُما ُكىذا ُمعمكمات، ُأية ُتسرب ُلمنع ُلشركات13ُالإجراءات ُالترخيص ُنظاـ ُمف /د(
ُالخدماتُكالكساطةُالماليةُعمىُأنو:

                                                                                                                                                                      
 مفُالنظاـُالداخميُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم.18ُالمادةُُ-304ُ
 لمقاصةُكالحفظُالمركزم.مفُالنظاـُالداخميُلمركزُا21ُالمادةُُ-305ُ
ُ.14/2/2023تاريخُالزيارةُ،       www.beheth.inofمقالةُمكجكدةُعمىُالمكقعُ-306ُ
695ُصالقاىرة،ُ،ُجامعة304ُعُُكالقانكف،مجمةُالاقتصادُُالبنوك،أعمال ،1978ُُُكماؿ،ُالعبد،ُد.ُأبكُ-307ُ
 .716،ُصمرجع سابقد.ُالبيجيُ،ُعصاـُأحمدُ،ُُ-308ُ
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جراءاتُيتعيفُعمىُالشركةُالمرخصُلياُمفُأجؿُالمحافظةُعمىُسريةُاُ-2"ُ لمعمكماتُتبنيُسياسةُكا 
مكتكبةُلمنعُتسربُالمعمكماتُالسريةُكالمعمكماتُالداخميةُالتيُتحصؿُعميياُىذهُالشركةُكمسؤكليتياُ

ُكمكظفيياُفيُسياؽُممارستيـُأعماؿُكأنشطةُالخدماتُالمالية".

ياـُالتيُيؤديياُكيحظرُعمىُالمطمعيفُعمىُالمعمكماتُالداخميةُلديياُبحكـُمناصبيـُأكُبحكـُطبيعةُالم
309ُإفشاءُتمؾُالمعمكماتُلطرؼُآخرُبطريقةُمباشرةُأكُغيرُمباشرة.ُ

ُ ُيجكز ُأيضانُكلا ُذلؾُُليـ ُتخكلو ُثابتة ُقانكنية ُصفة ُلو ُتكف ُلـ ُما ُعمييا ُأمُشخصُكاف ُيطمعكا أف
310ُالاطلبع،ُكماُيحظرُافشاءُاسرارُكحساباتُكتعاملبتُالعملبء.ُ

ُالالتزا ُىذا ُالمصرم ُالمشرع ُأقر ُككذلؾ ُالمادة ُفي ُكالقيد50ُُـ ُالإيداع ُلقانكف ُالتنفيذية ُاللبئحة مف
ُالحافظُالأميفُبكتمافُسرُالمينةُكعدـُإطلبع2000ُُلعاـ93ُُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُرقـُ حيثُألزـ

ُكأقرُ ،ُ ُكالجياتُالمختصة ُالشركة ُأك ُالييئة ُتطمبو ُما ُباستثناء ُبالعملبء الغيرُعمىُالبياناتُالمتعمقة
مدةُلاُتقؿُعفُستةُأشيرُكبغرامةُلاُتقؿُعفُخمسيفُألؼُجنيوُكلاُتزيدُعفُمائةُألؼُُعقكبةُالحبس

311ُجنيوُأكُبإحدلُىاتيفُالعقكبتيفُمعُعدـُالإخلبؿُبأمُعقكبةُأشدُمنصكصُعميياُفيُقانكفُآخر.

بشأفُالمحافظةُعمى2008ُُلعاـ1ُُ(ُمفُتعميماتُرقـ14ُالمادة)ُُكذلؾُالأمرُفيُدكلةُفمسطيفُأكدت
ُرئيسُأكُُسرية ُأك ُالحفظ ُكأمناء ُالمالية ُالأكراؽ ُعمىُشركة ُيحظر ُأنو:" ُعمى المعمكماتُالفمسطيني

أعضاءُمجمسُإدارتياُأكُمديريياُأكُالمسؤكليفُأكُالمكظفيفُالعامميفُفيياُأكُالمتعاقديفُمعياُتسريبُ
ُ..".أكُإفشاءُأيةُمعمكماتُلأمُشخصُتتعمؽُبمعاملبتُالعملبءُأكُأكامرُالبيعُكالشراء...

(ُمفُتعميماتُالحافظُالأميفُرقـ4/7ُففيُالعراؽُنجدُالمشرعُاىتـُبيذاُالالتزاـُكذلؾُفيُالمادةُ)
ُالحافظُالأميفُبماُيأتي:2012ُلعاـ17ُُ ُالنافذةُعندماُنصُعمىُذلؾُبقكلوُيمتزـ

الحفاظُعمىُسريةُالبياناتُكالمعمكماتُالخاصةُبالمستثمريفُكعدـُالإفصاحُعفُأسمائيـُأكُُ-7"
ُبأمرُ ُالييئة ُقبؿ ُالمطمكبُمف ُالإفصاح ُباستثناء ُحسابيـ ُمعمكماتُعف ُأك ُبيانات ُبأم الادلاء

ُقضائيُمفُمحكمةُمختصة".

ُالالتزاـ ُالمكقؼُليسُمختمفانُعماُسبؽُبخصكصُىذا ُفإفُىذا حيثُفرضتُاللبئحةُُُكفيُفرنسا
ُخدمات ُ ُالأشخاصُمقدمك ُعمى ُالفرنسي ُالمالية ُالأكراؽ ُأسكاؽ ُلمجمس ُىذاُُالعامة الاستثمار

الالتزاـُسكاءُكانكاُمرتبطيفُمعيـُبعقدُعمؿُأـُلاُكىذاُالالتزاـُليسُمطمقانُبؿُيكجدُجياتُلاُيمكفُ

                                                           
 .2006لعاـ3ُُ،ُالكقائعُالمصريةُالعدد2006ُلعاـ141ُُالبابُالحادمُعشر،ُمضاؼُبقرارُكزيرُالاستثمارُرقـُُ-309ُ
 .ُالمصرم1992لعاـ95ُُمفُاللبئحةُالتنفيذيةُلمقانكفُرقـ322ُُالمادةُُ-310ُ
 .2000لعاـ93ُُمفُقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُرقـ56ُُالمادةُُ-311ُ
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لمحافظُالأميفُأفُيتمسؾُبيذاُالالتزاـُأماميـُكمصمحةُالضرائبُ،ُكقدُاشترطُالمشرعُالفرنسيُأفُ
حيثُلكُتـُتعميـُُةُأكُبكرقةُماليةُ،الأكراؽُالماليتككفُالمعمكمةُالمرادُحفظياُتتعمؽُبأحدُمصدرمُ

312ُىذهُالمعمكمةُلكافُلياُأثرُعمىُسعرُالكرقةُالماليةُفيُالسكؽ.

(ُأربعكفُألؼُفرنؾ40ُكفيُىذاُالخصكصُقضىُالقضاءُالفرنسيُبفرضُعقكبةُالغرامةُكُقدرىاُ)
غداءُكالذمُحصؿُعمىُمعمكمةُسريةُخلبؿُُالجريدةُعمىُمديرُأحدلُالشركاتُ،ُكنشرُالعقكبةُفي

ُأفُأرباحُالشركةُسكؼُتنخفضُانخفاضاُ عمؿُمعُرئيسُالشركةُكبعضُالمدراءُالآخريفُمفادىا
ُ ُ)ُ،شديدا ُببيع ُفكرا ُالمدير ُىذا ُقاـ ُفيُالشركة1200ُإذ ُزكجتو ُالتيُتمتمكيا ُمفُالأسيـ ُسيـ )

(ُ ُقدرتُبحكالي ُالمعمكمة75ُُكتفادلُخسارة ُىذه ُسرية ُنتيجة ُتقريبا ُألؼُفرنؾ ُكسيعكف ُخمسة )
التيُظمتُعمىُىذاُالنحكُلمدةُثمانيةُأياـُحتىُأعمنتُلمجميكرُإذُعدتُلجنةُعممياتُالبكرصةُكُ

313ُلمعمكمةُسريةُكقضتُبالعقكبةُالمفركضةُأعلبه.ُإفُذلؾُيعدُاستغلبلانُ

كتتحمؿُالشركةُككؿُمفُيخالؼُذلؾُالمسؤكليةُالقانكنيةُكالخضكعُلمعقكباتُكالتدابيرُالكاردةُبقانكفُرأسُ
ُئحتوُالتنفيذية.الماؿُكلا

كأقرُالمشرعُالككيتيُالتدابيرُالجزائيةُكالغراماتُالماليةُفيُحاؿُالإخلبؿُبالالتزاـُبالمحافظةُعمىُسريةُ
مفُقانكفُسكؽُالماؿ119ُُحيثُنصتُالمادةُُالمالي،المعمكماتُالخاصةُبالعملبءُأكُالمتعمقةُبالسكؽُ

ُعمىُأنو:2010ُالككيتيُلعاـُ

تتجاكزُسنةُكبغرامةُلاُتقؿُعفُثلبثةُآلاؼُدينارُكلاُتتجاكزُعشرةُآلاؼُدينارُ"ُيعاقبُبالحبسُمدةُلاُ
ُطبيعةُ ُبحكـ ُاتصؿُبعممو ُالقانكفُكأفشىُسرا ُىذا أكُبإحدلُىاتيفُالعقكبتيفُكؿُمفُيخضعُلأحكاـ

كتككفُالعقكبةُالحبسُمدةُلاُتتجاكزُثلبثُسنكاتُكبالغرامةُالتيُلاُتقؿُُمنصبو،عمموُأكُكظيفةُأكُ
ُثبتُأنوُحصؿُبأمُعفُعش رةُآلاؼُدينارُكلاُتتجاكزُمائةُألؼُدينارُأكُبإحدلُىاتيفُالعقكبتيفُإذا

شكؿُمفُالأشكاؿُعمىُمنفعةُأكُمصمحةُأكُمقابؿُلنفسوُأكُلغيرهُمقابؿُإفشاءُالسرُأكُالمعمكمةُأكُ
ُالخبر".

حاؿُكافُإفشاءُكيلبحظُىناُأفُالمشرعُالككيتيُشددُالعقكبةُالمنصكصُعميياُفيُالنصُالسابؽُفيُ
ُ ُأك ُمادية ُعمىُمنفعة ُبالحصكؿ ُمتصلبن ُداخؿُُمعنكية،السر ُالذمُيجرم ُالتعامؿ ُلأىمية كذلؾُنظران

السكؽُالماليُكحمايةُلممستثمريفُمفُاستغلبؿُبعضُالأشخاصُلمركزهُكالتأثيرُبشكؿُمفُالأشكاؿُعمىُ
ُعممياتُالتسكيةُكالمقاصةُكالإيداعُالتيُتجرمُفيُالأسكاؽُالمالية.

                                                           
ُ.108،ُد،ُد،ف،ُص2ُ،ُجُ، القانون التجارية)العقود التجارية(2008ُُعصاـ،ُمحمكد،د.ُحنفيُُ-312ُ
313-ُc.A.15 mars 1995,jcp;1995EdE,pan566  ُُمشارُإليوُعندُد.ُبلبؿُالمطمبُبدكم،ُالالتزاـُبالافصاح،

ُ.113،ص2006ىرة،عفُالمعمكماتُفيُسكؽُالأكراؽُالماليةُ)دراسةُمقارنة(،ُدارُالنيضةُالعربية،ُالقا
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ُعمىُسريةُ ُالحفاظ ُبكاجب ُالمركز ُبمثابة ُتعد ُالتي ُالمقاصة ُككالة ُالتزاـ ُأيضا ُالككيتي ُالمشرع كأقر
ُلحكـُ ُتنفيذا ُأك ُذلؾ ُالييئة ُطمبت ُإذا ُإلا ُذلؾ ُعف ُالإفصاح ُكعدـ ،ُ ُبالعملبء ُالخاصة المعمكمات

314ُقضائي.

ُسكاءنُأسرارُالعملبءُكُأفشاءُإمافُلاُيجكزُلمعضكُأكُالكسيطُكفيُع نتُمتعمقةُبمفُيعمؿُكاُسمائيـ
315ُلحسابيـُالخاصُأكُلشخصُاخر.

 أساس مسؤولية التزام شركة الخدمات والوساطة المالية بالحفاظ عمى سرية المعمومات:   -1

يعتقدُالبعضُلمكىمةُالأكلىُأفُأساسُمسؤكليةُشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُبكاجبياُبالحفاظُعمىُ
العامةُككنوُسرانُمينيانُيستندُإلىُفكرةُالنظاـُالعاـُبصفةُعامة،ُسريةُالمعمكماتُيرجعُإلىُالمصمحةُ

كأفُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُبصفةُخاصةُيحتاجُإلىُمزيدُمفُالثقةُكالأمافُكلاُمحؿُلمثقةُدكفُ
ُالحفاظُعمىُسريةُالمعمكماتُالمتعمقةُبالأكراؽُالماليةُالمكدعةُفيُالسكؽ.

ُالمصمح ُإلى ُالمسؤكلية ُأساس ُيرجع ُالأكراؽُكقد ُإيداع ُكاقعة ُبسبب ُكالمساىميف ُلمعملبء ُالخاصة ة
المالية،ُفشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُكأمُمكدعُلديوُيجبُالمحافظةُعمىُسرُالمكدعُكعدـُإفشائوُ

ُإلاُبإذفُصريحُمفُالمكدع.

كفُرقـُأفُالمشرعُالسكرمُأكدُعمىُذلؾُفيُالقانُلاُسيماكُنصُالقانكفُُإلاُأفُأساسُىذاُالالتزاـُى
55ُُ ُالمعمكمات2005ُُلعاـ ُإفشاء ُبعدـ ُالييئة ُمكظفي ُألزـ ُحيث ُالمالية ُالأكراؽ ُبقانكف المتعمؽ

،ُكلاُيكجدُأمُمجاؿُلمشؾُفيوُأفُالقانكفُيصكفُالمصمحةُالخاصةُبطريؽُمباشرُكفيُذلؾ316ُُالسرية
ُالعامةُبطريؽُغيرُمباشر،ُتحقيقا ُلفُلممصمحة ُالخاصةُيجبُأفُتصافُطالما يككفُفيُُكالمصمحة

ُصيانتياُمساسُبالمصمحةُالعامةُكفقاُلمبدأُالمصمحةُالعامةُتقدـُعمىُالمصمحةُالخاصة.

 الأشخاص الممتزمون بالحفاظ عمى السرية:  -2

ُالسكريةُ ُالمالية ُالأكراؽُكالأسكاؽ ُلمكظفيُىيئة ُالميني ُالسمكؾ ُقكاعد ُنظاـ ُالسكرمُفي ُالمشرع قرر
أنوُيحظرُعمىُمكظفيُالييئةُإفشاءُالمعمكماتُغيرُالمعمنةُعمى2007ُُلعاـ4ُُالصادرةُبالقرارُرقـُ

ُقبؿُ ُحتىُمف ُالمعمكماتُالسرية ُإفشاء ُعدـ ُأىمية ُدليؿُعمى ُكىذا ُعمميـ ُبحكـ التيُيطمعكفُعمييا
ُمكظفيُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُالمالية.

                                                           
 .2010لعاـ7ُُمفُقانكفُسكؽُالماؿُالككيتيُرقـ51/5ُُُالمادةُُ-314ُ
 مفُلائحةُسكؽُالككيتُللؤكراؽُالمالية.25ُالمادةُُ-315ُ
ُرقـ14ُانظرُفيُذلؾُالمادةُُ-316ُ  .2005لعاـ55ُُ/قُمفُالمرسكـ
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الماليةُيجبُأفُ/د(ُمفُنظاـُالترخيصُلشركاتُالخدماتُكالكساطة13ُكنصُالمشرعُأيضاُفيُالمادةُ)
تتكفرُلدلُالشركةُالكسائؿُكالإجراءاتُالكفيمةُبالحفاظُعمىُسريةُالمعمكماتُالتيُتخصُالعملبءُكعمىُ

ُكجوُالخصكصُعممياتُحفظُكايداعُالأكراؽُالمالية.

(323ُ(ُكالمادةُ)322كقررُالمشرعُالمصرمُفيُاللبئحةُالتنفيذيةُلقانكفُسكؽُرأسُالماؿُفيُالمادةُ)
المياـُالتيُيؤدكنياُُمىُالمطمعيفُعمىُالمعمكماتُالداخميةُبحكـُمناصبيـُأكُبحكـُطبيعةبأنوُيحظرُع

ُفشاءُتمؾُالمعمكماتُسكاءُبشكؿُمباشرُأكُبشكؿُغيرُمباشر.إ

كمفُخلبؿُماُتقدـُنجدُبأفُالأشخاصُالمكمفكفُبالحفاظُعمىُسريةُالمعمكماتُالمتعمقةُبالأكراؽُالماليةُ
ُالخ ُبشركة ُتتمثؿ، ُشخصانُالمكدعة ُباعتبارىا ُالمالية ُالأشخاصُُدماتُكالكساطة ُكافة ُكيمثميا معنكيان،

المطمعيفُعمىُالمعمكماتُالداخميةُبحكـُمناصبيـُأكُطبيعةُالمياـُالتيُيؤدكنياُميماُكانتُكظيفتيـُأكُ
ُدرجةُكظيفتيـُسكاءُأكانكاُمديريفُأكُعامميفُبيا.

الضرائب ممن يحصمون عمى معمومات سرية لمجيات  ىيئةإلزام  التساؤل ىنا ىل يمكن مثلاً  ارويث
أثناء اطلاعيم عمى أعمال  في المصدرة للأوراق المالية المودعة بالحفاظ عمى سرية المعمومات

 الحافظ الأمين؟

كعندماُنصُالمشرعُعمىُفيُقانكفُسكؽُالأكراؽُالماليةُُلـُينصُالمشرعُالسكرمُصراحةُعمىُذلؾ
مكماتُلـُيفرؽُبيفُماُىكُداخمياُأكُخارجيا،ُكفضلبنُعمىُذلؾُقدُيككفُضركرةُالحفاظُعمىُسريةُالمع

ُالمينةُ ُعمىُسر ُبالحفاظ ُبيا ُيعممكف ُالجياتُالتي ُكحسبُطبيعة ُبدكرىـ ُالأشخاصُممتزميف ىؤلاء
24ُمفُقانكفُالضريبةُعمىُالدخؿُرقـ114ُُكالبياناتُالتيُتصؿُإلييـُبحكـُعمميـُكماُكردُفيُالمادةُ

2003.317ُلعاـُ

 الاستثناءات عمى الالتزام عمى المحافظة عمى سرية المعمومات:  -3

ُالمعمكماتُىكُ ُىذه فُإفشاء ُالمعمكماتُكا  ُعمىُسرية ُبالمحافظة ُالالتزاـ ُىك ُمسبقا ُذكرنا الأصؿُكما
ُخركجُعفُالأصؿُالعاـ،ُلذلؾُكضعتُمعظـُالتشريعاتُضكابطُكقيكدُمعينةُلإجازةُىذاُالاستثناء.

ُلشركاتُالخدم ُفيُكبالنسبة ُالمعمكماتُكالبياناتُالا ُالإفصاحُعف ُليا ُيجكز ُلا ُالمالية اتُكالكساطة
318ُحالاتُمحددةُإذاُكافؽُالعميؿُعمىُذلؾُأكُإذاُكافُالإفصاحُضركرم.

                                                           
تحقيؽُضريبةُالدخؿُأكُتنصُعمىُأنو:"ُعمىُكؿُشخصُتدخؿُبحكـُكظيفتوُأكُصلبحيتوُفي114ُُالمادةُُ-317ُ

لاُفيعاقبُبحكـُالمادةُ) ُ(ُمفُقانكفُالعقكبات".565تحصيمياُأكُحؿُالخلبفاتُالناشئةُعنياُأفُيتقيدُبسرُالمينةُكا 
،ُبشأفُالترخيصُلشركاتُالخدماتُكالكساطة2006ُلعاـ3942ُُ/د(ُمفُقرارُرئيسُمجمسُالكزراءُرقـ13ُالمادةُ)ُ-318ُ

ُالمالية.
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(AMFُ(ُأفُ)11ك10فيُالمادةُ)2003ُلعاـ706ُُكفيُفرنساُجاءُفيُقانكفُىيئةُالأسكاؽُالماليةُرقـُ
ُتراق ُالفرنسية ُالمالية ُالأسكاؽ ُسرُىيئة ُعمى ُالحفاظ ُكأىميا ُبالتزاماتيـ ُلمقياـ ُالمتخصصيف ُاحتراـ ب

المينةُككفقانُليذاُالقانكفُلاُيجكزُالتمسؾُبيذاُالالتزاـُأماـُالقضاءُالمدنيُكالجنائيُكالإدارمُكفقاُلممادةُ
319ُُ(.AMF(ُمفُقانكفُ)18)

 عمى صعيد تقديم الاشعارات والتقارير الدورية لمعملاءثانياً: 

ُالشرُ للؤكراؽُالماليةُعندُقيامياُبأمُعمميةُلصالحُُخصُلياُممارسةُأعماؿُالحافظُالأميفكةُالمرُتمتزـ
ُبإرساؿُإشعارُ العميؿُأكُعندُالقياـُبإجراءاتُنقؿُالممكيةُأكُعندُالقياـُبتحكيؿُبيفُالحساباتُأفُتقكـ

/ىػ(ُمفُنظاـُالترخيصُلشركاتُالخدمات13ُإلىُالعميؿُلتؤكدُلوُالقياـُبالعممية،ُكىذاُماُأكدتوُالمادةُ)
ُمىُأنو:كالكساطةُالماليةُع

يتعيفُعمىُالشركةُالمرخصُلياُعندُقيامياُبتنفيذُأمُعمميةُمعُعميؿُأكُلحسابوُأفُترسؿُلوُُ -1
كبشكؿُفكرمُإشعارانُبتنفيذُتمؾُالصفقةُأكُالعمميةُبماُيتفؽُمعُالنمكذجُالمعتمدُمفُقبؿُالييئةُ

ُفيُىذاُالشأف.

 عمى صعيد قبول العملاءثالثاً: 

ُت ُبأف ُالمرخصُليا ُالشركة ُكافةُتمتزـ ُكأخذ ُالعملبء ُيخصُقبكؿ ُفيما ُمكتكبة ُإجراءات ُبكضع قكـ
ُتقديـُ ُرفضُالعميؿ ُفيُحاؿ ُخدمة ُأية ُتقديـ ُعدـ ُتحتُطائمة ُبالعميؿ المعمكماتُكالبياناتُالمتعمقة
ُ ُكتمتزـ ُكتابية ُالخدماتُمعُالعميؿُبصكرة ُبكضعُشركطُتقديـ ُأفُتقكـ البياناتُكيتكجبُعمىُالشركة

ُأفُ ُبالاحتفاظُبسجؿُيشمؿُكافةُالمعمكماتُالمتعمقةُبالعملبء،ُحيثُنصتُالشركةُالمرخصُليا تقكـ
ُ/أُمفُنظاـُالترخيصُلشركاتُالخدماتُكالكساطةُالماليةُكقكاعدُممارستياُلأعمالياُعمىُأنو:13المادةُ

ُأُيجبُعمى -1 ُالمرخصُليا ُالتعامؿُمعُعملبئياُالشركة ُلقبكؿ ُإجراءاتُعمؿُمكتكبة فُتضع
اُبصكرةُمناسبةُكماُيبُالعمؿُالحريصةُبحيثُتمكنياُمفُخدمةُعملبئيتككفُمتفقةُمعُأسال

ُأ ُالإجرايتكجبُعمييا ُىذه ُللئشراؼُعمى ُالخطكاتُالضركرية ُتتخذ ُبصكرةُف ءاتُكمتابعتيا
ُفُتككفُمتفقةُمعُاحكاـُىذاُالنظاـُكالقراراتُكالتعاميـُالصادرةُبمكجبو.ملبئمةُعمىُأ

كُتقديـُأمُمشكرةُاكُإدارةُلأمكاؿُأمُعميؿُاجراءُأمُتعامؿُأُالمرخصُلياُكقبؿيتعيفُعمىُالشركةُ-2
ُلمتعاقدُكمدلُخبرتوُفيُمجاؿُ ُالماليةُكاىميتو الحصكؿُعمىُمعمكماتُتتعمؽُبيكيتوُككضعوُكمقدرتو

ُالاستثمارُكأىدافوُالاستثماريةُالمتعمقةُبالخدماتُالمطمكبُتقديميا.

                                                           
ُ.276سابؽ،ُصمرجعُُطاىر،ُمؤمف،د.ُُشكقيُمحمدُُ-319ُ
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رفضُالعميؿُتقديـُالمعمكماتُالمطمكبةُفيُُلاُيجكزُلمشركةُالمرخصُلياُتقديـُأمُخدماتُإذا -4
ُالفقرةُالسابقة.

ُأسسُُ -5 ُتحدد ُالتي ُالخدمات ُتقديـ ُبشركط ُعملبئيا ُتزكيد ُالمرخصُليا ُالشركة ُعمى يتعيف
ممارسةُاعماؿُالأكراؽُالماليةُمعُالعميؿُاكُلحسابوُتحتكمُعمىُتفصيؿُكاؼُلأسسُتنفيذُىذهُ

ُتقديـُأمُخدماتُلو.الاعماؿُكيجبُتزكيدهُبتمؾُالشركطُقبؿُ
ُاتفاقيةُخطيةُلكؿُخدمةُمفُالخدماتُ -6 يتعيفُكضعُشركطُتقديـُالخدماتُمعُالعميؿُبصكرة

الماليةُالتيُتقدمياُالشركةُلعميمياُكيجبُافُتككفُىذهُالاتفاقيةُمتكافقةُمعُاحكاـُىذاُالنظاـُ
قيةُفكرُالحصكؿُعمىُكالقراراتُكالتعاميـُالصادرةُبمكجبوُعمىُافُيبدأُسريافُمفعكؿُىذهُالاتفا

ُنسخةُمكقعةُمفُالعميؿ.
ُمفُ -7 ُعمييا ُتحصؿ ُالمعمكماتُالتي ُلجميع ُبسجؿ ُالاحتفاظ ُالمرخصُليا ُالشركة يجبُعمى

ُالعميؿ.ُُُُُُ

 عمى صعيد التعامل مع العملاءرابعاً: 

ُُجبي ُالمرخصة ُالشركة ُعممياتُُلياعمى ُبكجكد ُتكحي ُلمعملبء ُمعمكماتُخاطئة ُإعطاء ُتتجنب أف
نشطةُخلبفانُلمحقيقة،ُمثؿُالقياـُبعقدُإيداعُللؤكراؽُالماليةُعفُطريؽُمركزُالمقاصةُإلاُأنياُلاُتنطكمُ

يداعُحقيقيُللؤكراؽُالمالية. ُعمىُتسجيؿُكا 

ُ:يميولذلك تمتزم الشركة المرخص ليا عمى صعيد علاقتيا مع العملاء بما 

عدـُالتأثيرُعمىُسعرُالكرقةُالماليةُمفُخلبؿُإجراءُسمسمةُمفُالعممياتُعمىُتمؾُالكرقةُكىكُ -1
ُأكُ ُارتفاعان ُيحدث ُأك ُالتداكؿ ُفي ُنشطة ُظاىرية ُأك ُفعمية ُطمبات ُيحدث ُأف ُشأنو ُمف ما

 انخفاضانُفيُأسعارُتمؾُالكرقة.
 .عملبءكمؤكدةُلميتكجبُعمىُالشركةُالمرخصُلياُإعطاءُمعمكماتُمكثكقةُ -2
 تجنبُكؿُماُمفُشأنوُأفُيؤثرُعمىُاستقلبليتوُأكُتعامموُالمكضكعيُمعُالعميؿ. -3
ُحؿُ -4 ُلحيف ُالعميؿ، ُتعميمات ُحكؿ ُاختلبؼ ُأك ُنزاع ُحدكث ُحاؿ ُفي ُبالسجلبت الاحتفاظ

 الخلبؼ.
التحقؽُبدقةُمفُالأكامرُالمتعمقةُبنقؿُالأكراؽُالماليةُمفُحسابُالبائعُإلىُحسابُالمشترمُ -5

 العميؿ.الصادرةُعفُ
 عدـُالقياـُبأمُعمميةُإلاُبتفكيضُمفُقبؿُالعميؿُأكُبناءنُعمىُاتفاؽُخطيُمكتكبُمسبقان. -6
ُالأسكاؽُ -7 ُعدالة ُتحقيؽ ُأجؿ ُمف ُمتساكية ُمعاممة ُالعملبء ُمعاممة ُالمرخصُليا ُالشركة تمتزـ

 المالية.
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8- ُ ُعمى ُبالمحافظة ُالممنكحة ُالمسؤكلية ُتتصرؼُكفؽ ُأف ُالشركة ُكتبعانُعمى ُالعميؿ، ُلذلؾُثقة
 عمىُالشركةُإبلبغُالعميؿُبأحدثُأسعارُتداكؿُالأكراؽُالمالية.ُجبي

/ب(ُمفُنظاـُالترخيصُلشركاتُالخدماتُكالكساطةُالماليةُكقكاعدُممارستيا13ُكىذاُماُأكدتوُالمادةُ)
ُلأعمالياُعمىُأنو:

كالممارساتُيتعيفُعمىُالشركةُالمرخصُلياُالالتزاـُفيُعلبقتياُمعُالعملبءُبكاجباتُالأمانةُ -1
ُالمينيةُالسميمةُالمحددةُفيُىذاُالنظاـُكالتعميماتُكالقراراتُالصادرةُبمكجبو

ُالتأكدُفيُجميعُالأكقاتُمفُ-2 ُلمصالحُعملبئيا ُفيُإطارُرعايتيا يتعيفُعمىُالشركةُالمرخصُليا
ُليؤلاءُ ُتقدميا ُالخدماتُالتي ُالصفقاتُأك ُعمى ُكمصالحُعملبئيا ُتضاربُبيفُمصالحيا ُكجكد عدـ
العملبءُكأفُتككفُالشركةُالحافظُالأميفُىيُبنفسُالكقتُمديرُمحفظةُلمعميؿُفمفُالممكفُحصكؿُ
دارةُمحفظتوُالخاصة،ُُكفيُحاؿُكجكدُتضاربُقائـُاكُ تضاربُمصالحُعندُإدارةُمحفظةُالعملبءُكا 
شبوُتضاربُفإفُعمىُالشركةُالمرخصُلياُافُتبيفُكتفصحُلعملبئياُعفُذلؾُصراحةُكبشكؿُمكتكبُ
ُلمعميؿُناتجةُعفُ ُالمعمكماتُالداخميةُكفيُحاؿُحصكؿُخسارة ُلاُيتعارضُمعُمتطمباتُافشاء كبما
كجكدُتضاربُبيفُمصالحُالشركةُالمرخصُلياُكعملبئياُفإنوُيجكزُلمعميؿُمطالبةُالشركةُبتحمؿُىذهُ

ُالخسارةُإلا:

ُ.إذاُكانتُالشركةُالمرخصُلياُقدُأفصحتُلمعميؿُعفُتضاربُالمصالح-

ُ.افُالعميؿُقدُكافؽُكتابيانُعمىُمكاصمةُالشركةُالمرخصُلياُتقديـُخدماتياُلوُرغـُذلؾُالتضاربإذاُك-

كُتقديـُالمشكرةُاكُإدارةُحسابُأمُعميؿُماُلـُتكفُالشركةُالمرخصُلياُعدـُالتعامؿُأُيتعيفُعمىُ-9
الصفقةُاكُالخدمةُالتيُقدُاتخذتُخطكاتُمعقكلةُلتمكيفُالعميؿُمفُفيـُطبيعةُالمخاطرُالمتعمقةُبنكعُ

ُ.تقدمياُالشركة

كُتقديـُالمشكرةُاكُأمُخدمةُلأمُعميؿُلياُماُلـُتكفُيجكزُلمشركةُالمرخصُلياُالتعامؿُألاُُ-10ُ
ُاكُالخدمةُملبئمةُلأكضاعُالعميؿُطالبُالخدمةُفيُضكءُالمعمكماتُكالحقائؽُالمفصحُ ىذهُالمشكرة

ُتوُكأىدافوُالاستثمارية.ُُعنياُمفُقبؿُىذاُالعميؿُكبماُيتماشىُمعُخبرُ

 عمى صعيد الإفصاحخامساً: 

ُ ُشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُبكاجبُالإفصاحُالذمُيرافؽُالشركةُفيُجميعُالعممياتُالتيُتقكـ تمتزـ
ُبياُلذلؾُسكؼُنعمدُإلىُتعريؼُالإفصاحُكمؤيدهُالقانكني.

 تعريف الإفصاح  -1

ُبؿُتركتُذلؾُإلىُشراحُالقانكف.لـُتعرؼُمعظـُالتشريعاتُالإفصاحُبنصُقانكنيُ



215 
 

ُفيُالقكائـُ ُأكُكصفية ُكانتُكمية ُسكاء ُالمعمكماتُالمالية ُإظيار ُعممية ُالبعضُعمىُأنو: ُعرفو فقد
ُالماليةُ ُيجعؿُالقكائـ الماليةُأكُفيُاليكامشُأكُالملبحظاتُكالجداكؿُالمكممةُفيُالكقتُالمناسبُمما

320ُكالذيفُليـُالحؽُبالاطلبعُعمىُدفاترُالشركة.غيرُمضممةُكملبئمةُلمستخدميُالقكائـُالماليةُ

ىذاُالتعريؼُقدُاقتصرُعمىُالإفصاحُعمىُالمعمكماتُالماليةُفيُُبأفُ ُحظكمفُخلبؿُىذاُالتعريؼُيم
ُحيفُأفُالإفصاحُلاُيشمؿُفقطُالمعمكماتُالمالية.

ُكعرفوُالبعضُالآخرُعمىُأنو:ُ

ظيارُجميعُالحقائؽُ الماليةُالميمةُالتيُتعتمدُُعميياُالأطراؼُالميتمةُاتباعُسياسةُالكضكحُالكامؿُكا 
ُالشركةُبتقديـُتمؾُالحقائؽُكتكصيمياُبصكريةُدكريةُإلىُالجميكرُالعملبء. 321ُبالمشركع،ُبحيثُتمتزـ

كيرلُالباحثكفُالقانكنيكفُالإفصاحُعمىُأنو:ُالتزاـُيتضمفُالكشؼُعفُالمعمكماتُالتيُتيـُالمستثمريفُ
يُتؤثرُفيُسعرُالكرقةُالماليةُ،ُكبيذاُتـُتضميفُكاجبُالإفصاحُعفُالمركزُفيُالسكؽُالماليُ،ُكالت

322ُإلىُالمعمكماتُالتيُتخصُىذهُالأكراؽ.ُفضلبنُعفُيُلمصدرمُالأكراؽُالمالية،ُالمال

ُالتعريؼُيم ُعمىُذلؾُترتيبُُحظكمفُخلبؿُىذا ُالمعمكماتُبشكؿُصريحُعلبكة ُالشركاتُبتقديـ إلزاـ
ُقدمتُمعمكماتُمضممة.ُالمسؤكليةُعميياُفيُحاؿ

 كما عرفو أحد فقياء القانون عمى أنو:

ُللؤكراؽُالماليةُبتكفيرُالمعمكماتُكالبياناتُالحقيقيةُغيرُالمضممةُعفُنشاطاتياُ ُالجيةُالمصدرة تعيد
ككضعياُتحتُتصرؼُالمساىميفُكالمستثمريفُكالجياتُالرقابيةُعمىُالبكرصة،ُكعدـُحجبُالمعمكماتُ

كتمكينيـُمفُالاطلبعُعميياُماُعداُتمؾُالتيُيككفُمفُشأنياُالمساسُبمصالحُالجيةُعفُتمؾُالجياتُ
323ُالمصدرةُللؤكراؽُالمالية.

كيلبحظُمفُخلبؿُالتعريؼُالسابؽُأنوُالأرجحُلتعريؼُالإفصاحُمفُناحيةُأنوُتضمفُكاجبُالشركةُ
ُمعمكماتُالتيُتعدُسرية.المصدرةُبمبدأُالإفصاحُكعدـُتقديـُأمُمعمكماتُخاطئةُكعدـُالإفصاحُعفُال

                                                           
،ُالدارُالجامعية،ُتحميل القوائم المالية لأغراض الاستثمار ومنح الائتمان،2006ُُد.ُعبدُالعاؿُحماد،ُطارؽ،ُُ-320ُ
 9،ُالقاىرة،ُص2ط

بحثُمنشكرُفيُمجمةُُ،المساىمة، الإفصاح المالي لمتقارير في الشركات المالية 2002ُُخالد،ُالخطيب،د.ُُ-321ُ
ُ.152صُ،2عشر،ُعالمجمدُالثامفُُدمشؽ،جامعةُ

الالتزام القانوني بالإفصاح في سوق الأوراق المالية وفق التشريع ـ(،2011ُ)ُىماـ،ُالقكصي،ُمحمد،د.ُقرباش،ُُ-322ُ
 .250(ُ،ُص4(ُالعدد)33مجمةُجامعةُتشريفُلمبحكثُكالدراساتُالعمميةُ،ُالمجمدُ)السوري ) مفيومو وأنواعو(، 

دارُالنيضةُ،ُالطبعةُالأكلى،ُالقاىرةُ،ُُ،لتزام الشركات بالشفافية والإفصاحا،2006ُُُعصاـ،ُ،محمكدد.ُحنفيُُ-323ُ
ُ.17ص
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ُكنحفُبدكرناُنعرؼُالإفصاحُالمقصكدُفيُمجاؿُبحثناُعمىُأنو:

ُبتقديـُكافةُالمعمكماتُالمتعمقةُبكديعةُالأكراؽُالماليةُُ التزاـُشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُبأفُتقكـ
ُاؽُالمالية.كتقديمياُلمعملبءُبشكمياُالصحيحُكعدـُالتضميؿُبالمعمكماتُالمتعمقةُبإيداعُالأكرُ

 أىمية الإفصاح في إيداع الأوراق المالية  -2

ُللئفصاحُدكرُكبيرُفيُمجاؿُتعزيزُالدكرُالرقابيُلمييئة،ُحيثُتتمثؿُىذهُالأىميةُبماُيمي:

 معرفة المركز المالي لمجية المصدرة للأوراق المالية: -أ 

ىـُكُيةُمفُالضياعُكالسرقة،ُيخشكفُعمىُأكراقيـُالمالمدخريفُفيُالأسكاؽُالماليةُلماُكافُجميكرُال
ُالمصدرةُ ُبالجية ُالناسُالذيفُيجيمكفُالكثيرُعفُالمعمكماتُالمتعمقة ُالحاؿُمفُعامة فيُطبيعة
ُالأكراؽُ ُىذه ُقيد ُفإف ُحفظُالأكراؽُالمالية، ُلعممية ُممارستيا ُكطريقة ُنشاطاتيا ُأك للؤكراؽُالمالية

يداعياُلدلُالأسكاؽُالماليةُيسمحُلجميكرُالمدخريفُال حصكؿُعمىُمعمكماتُدقيقةُكمباشرةُعفُكا 
الجياتُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُكىذاُمفُشأنوُيؤدمُلخضكعُىذهُالشركاتُلمرقابةُمفُقبؿُالييئاتُ

324ُالمعتمدةُفيُالأسكاؽُالمالية.

 تحقيق السعر العادل: -ب  
ُبأنُ  ُبقكانيفُكأنظمةُتتميزُالأسكاؽُالماليةُعفُالأسكاؽُالعادية ُمنظمةُكمقيدة كتعميماتُالقكانيفُيا

ُإلاُأفُ  ىذهُالأسكاؽُتتميزُبأفُالبائعُكالمشترمُلاُيجتمعافُفيُمجمسُُالمتعمقةُبالأسكاؽُالمالية،
نُ ُ،كاحد ماُينكبُعنيماُالكسيطُالماليُالذمُمفُخلبلوُيتـُعمميةُبيعُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُبناءُكا 

بائعُكالمشترمُالقرارُالسميـُفيُبيعُكشراءُكلكيُيتخذُكؿُمفُالُ،عمىُالتعميماتُالصادرةُعفُالبائع
ُالمكدعة ُالمالية ُمنيماُُ،الأكراؽ ُكؿ ُتمكف ُسميمة ُأسسُكقكاعد ُعمى ُمبنيان ُذلؾ ُيككف ُأف ُبد لا

ُعفُ ُالإفصاح ُبدكف ُالعادؿ ُالسعر ُإلى ُالكصكؿ ُيمكف ُكلا ُالعادؿ ُالسعر ُتحقيؽ ُإلى الكصكؿ
ُالمكدعة ُبالأكراؽُالمالية ُمفُلكيُترُُ،المعمكماتُالمتعمقة ُالمكدعة ُالمالية ُالكرقة ُسعر اقبُالييئة

أجؿُعدـُخمؽُأمُسعرُكىميُلمكرقةُالماليةُالمكدعةُمفُقبؿُمصدرىا،ُكىذاُمفُشأنوُُأفُيؤدمُ
325ُماُيؤدمُإلىُنتائجُسمبيةُعمىُالمستثمر.كىميةُكتقمباتُكبيرةُفيُالأسعارُلكجكدُمضارباتُ

ُ

                                                           
الالتزام بالشفافية والافصاح في عقود الاستثمار والاستيلاك والعلاج  ،2014ُد.ُُأحمدُالبيجيُ،ُعصاـُ،ُُ-324ُ

68ُ،ُالقاىرةُ،ُص1المكتبُالجامعيُالحديث،طُالطبي،
بحثُمنشكرُفيُالمؤتمرُالسنكمُالخامسُعشرُُ،  فوائد الإفصاح والشفافية،د.صالحُالبربرمُُ،ُأحمدُ،ُد،سُ،ُفُُ-325ُ

ُ.5لسكؽُالأكراؽُالماليةُكالبكرصاتُلكميةُالشريعةُكالقانكف،ُجامعةُالاماراتُ،ُص
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 المالية:تحقيق المساواة بين المتعاممين في الأسواق  -ج  
ُالمال ُالأسكاؽ ُفي ُالمتعامميف ُبيف ُالمساكاة ُتحقيؽ ُفي ُميـ ُدكر ُلو ُالإفصاح ُإفَّ ُيقكمكفُية الذيف

بإيداعُأكراقيـُالماليةُمفُخلبؿُمراكزُإيداعُمخصصة،ُفالإفصاحُمفُشأنوُيكفرُليـُاتخاذُالقرارُ
ُالمممككةُليـ.ُالسميـُكالمناسبُعمىُكافةُالعممياتُالتيُتتعمؽُبالأكراؽُالماليةُالمكدعة

 نشر المعمومات عند تقاعس الشركة المصدرة للأوراق المالية حالة  -3

الكاجبُالإفصاحُُميمةاؽُالماليةُبنشرُالمعمكماتُالأفُتتقاعسُالشركةُالمصدرةُللؤكرُُيحدثُأحيانانُ
ُعنياُفيُالميعادُالمحدد.

منو30ُُكالإيداعُالمركزمُفيُالمادةُكلذلؾُأعطىُالمشرعُالمصرمُفيُاللبئحةُالتنفيذيةُلقانكفُالقيدُ
ُالمعم ُبنشر ُالصلبحية ُمطمؽ ُالمركزم ُكالقيد ُالإيداع ُلشركة ُعنيا ُالإفصاح ُالكاجب التيُكمات

ُتقاعستُالجيةُالمصدرةُعفُذلؾُكعمىُنفقةُىذهُالأخيرة.

ُتحقيؽُ ُلضماف ُالمالية ُالييئات ُمف ُالرغبة ُىي ُذلؾ ُمف ُالمصرم ُالمشرع ُتكخاىا ُالتي كالحكمة
ُالقانكفُللئفصاح.ُيطمبيايةُكالعدالةُكالعلبنيةُفيُالتداكؿ،ُمعُمراعاةُالشركطُالقانكنيةُالتيُالشفاف

 السند القانوني للإفصاح:   - 4

مفُقبؿُالشركاتُكالرقابةُعميوُلاُبدُأفُيستندُإلىُنصكصُُإفُالإفصاحُالذمُتحدثناُعنوُمسبقانُ
ُخاصة.القكانيفُالككفُمكجكدةُفيُالعامةُكقدُتُالقانكنيةُقانكنيةُقدُتككفُفيُالمبادئ

 المبادئ القانونية العامة للإفصاح -أ 
القكاعدُالعامةُىيُالأصؿُالذمُتتفرعُمنوُكافةُالقكانيفُالخاصةُكالكاجبُاتباعيما،ُحيثُأفُُدُ تع

المبادئُالقانكنيةُالعامةُللئفصاحُيرتكزُعمىُمحكريفُىما:ُمبدأُحسفُالنيةُكمبدأُمستمزماتُالعقد،ُ
ُنفصؿُذلؾُتباعان.سكؼُكُ

 مبدأ حسن النية  -

إفُمبدأُحسفُالنيةُمفُالمبادئُالأساسيةُفيُالقكانيفُالمدنية،ُحتىُأنوُبمغُحدانُمفُالرسكخُأنوُفيُ
ُالنصُ ُعدـ ُكعدـُُعميو،حاؿ ُالقانكف ُبحدكد ُكالالتزاـ ُمظاىره ُخلبؿ ُمف ُعميو ُالاستدلاؿ يمكف

ُالغشُمثلبن.الالتجاءُفيُتنفيذُالعقكدُإلىُماُيخالؼُالقانكفُك



218 
 

ىكُالتزاـُيقعُعمىُعاتؽُطرفيُالعقدُكىذاُماُأكضحتوُالمادةُُالأمريكيفمبدأُحسفُالنيةُفيُالقانكفُ
فالقانكفُالأمريكيُلـُيردُفيوُتعريؼُمبدأُحسفُالنيةُُ،(ُمفُقانكفُالتجارةُالأمريكيُالمكحد203/1)

نماُجعموُالتزامانُعمىُطرفيُالعقد. 326ُكا 

 مجال بحثنا:ويقصد بحسن النية في 

التيُتمارسُدكرُالحافظُالأميفُبتنفيذُالاتفاقيةُالمبرمةُُاـُشركةُالخدماتُكالكساطةُالمالية"ُىكُالتزُ
ُمعُالعميؿُفيُحدكدُالالتزاماتُكالحقكؽُالمتفؽُعمييا".

ُ)كف ُنصتُالمادة ُالإطار ُىذا ُمف149ي )ُ(ُ ُالمادة ُتقابميا ُالسكرم ُالمدني ُمف148/1ُالقانكف )
ُعمىُأنو:1948ُلعاـ131ُُيُالمصرمُرقـُالقانكفُالمدن

ُ"ُيجبُتنفيذُالعقدُطبقانُلماُاشتمؿُعميوُكبطريقةُتتفؽُمعُماُيكجبوُحسفُالنية".

ُكالشراءُفأصبحت ُالبيع ُُجميعياُعمميات ُالماليةُُعاـ،بشكؿ ُالأكراؽ ُفي ُكالشراء ُالبيع كعمميات
ُ ُحسف ُمبدأ ُعمى ُمستندة ُتككف ُأف ُخاصُيجب ُبشكؿ ُالجيةُحيُالنية،المكدعة ُعمى ُيجب ث

ُبالإفصاحُعفُجميعُالمعمكماتُكالبياناتُالمتعمقةُبالأكراؽُالماليةُ المصدرةُللؤكراؽُالماليةُأفُتقكـ
تحتُطائمةُرجكعُمالكياُعمىُالشركةُفيُحاؿُظيكرُمعمكماتُمضممةُنتيجةُسكءُنيةُُالمكدعة،
ُالشركة.

ُالمُكعميوُفإفُ  ُيعنيُالكضكحُكحقيقة ُفيُالأكراؽُالإفصاحُفيُمجاؿُبحثنا عمكماتُالمفصحُعنيا
ُحسفُ ُإلىُمبدأ ُالمكدعةُيجبُأفُتستند ُذلؾالمالية ُُالنية، ُالمبدأ ُالجيةُُيقضيُأفلأفُىذا تقكـ

ماُمفُشأنوُيمكفُأفُالمستثمرُمفُالحصكؿُعمىُأقصىُمنفعةُمفُُالماليةُبكؿالمصدرةُللؤكراؽُ
ُالمالي ُللؤكراؽ ُالمصدرة ُالجية ُبيف ُالمبرـ ُالقانكني ُالاُالتصرؼ ُيتحقؽ ُلا ُكىذا ُكالمستثمر ة

ُبالإفصاح.

 مستمزمات العقد:  -

ُكفقانُ ُالعقد ُتنفيذ ُىك ُبمستمزماتُالعقد ُمقدمانُُيقصد ُالقانكفُكالعرؼُكالعدالة ُيطمبو عمىُاتفاؽُُلما
ُالمتعاقديف.

(ُ ُ)149/2فنصتُالمادة ُالمادة ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُتقابميا ُمفُالقانكفُالمدني148/2ُ( )
ُ(ُمفُالقانكفُالمدنيُالعراقيُعمىُأنو:150/2كتقابمياُالمادةُ)المصرمُ

                                                           
 .181جامعةُديالىُصُمبدأ حسن النية في تنفيذ المعاىدات الدولية،،2014ُُرعدُ،ُُالخزرجي،د.ُُ-326ُ
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ماُىكُمفُمستمزماتو،ُكفقاُُالمتعاقدُبماُكردُفيو،ُكلكفُيتناكؿُأيضانُُإلزاـ"ُكلاُيقتصرُالعقدُعمىُ
ُلمقانكفُكالعرؼُكالعدالةُبحسبُطبيعةُالالتزاـ".

ُي ُللؤكراؽُالمالُجبكعميو ُالمصدرة ُبكاجبُعمىُالجية ُأفُتقكـ ُجميعياُالبياناتُالإفصاحُعفية
ُكالتيُ ُإلىُالاحتياطاتُالكاجبُاتخاذىا حاطتوُعمما ُلممستثمرُكا  ُالمكدعة ُبالأكراؽُالمالية المتعمقة

مسؤكلةُعفُكافةُالأضرارُُعدتلجيةُالمصدرةُللؤكراؽُبذلؾُتعدُمفُمشتملبتُالعقد،ُفإذاُلـُتقـُا
ُالتيُتمحؽُبالمستثمرُبسببُعدـُالإفصاح.

 لقانوني الخاص للإفصاح:السند ا -ب 
يرادُبالسندُالقانكنيُالخاصُبالإفصاحُبأنوُمجمكعةُمفُالقكاعدُالقانكنيةُالتيُيستندُإليياُالإفصاحُ

ُكالتيُتنظـُأحكامو.

ُالجيةُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُبأفُفالمشرعُالسكرمُنجدهُأنُ  وُفيُقانكفُسكؽُالأكراؽُالماليةُألزـ
ُبكاجبُالإفصاحُكىذاُماُ /ك(ُمفُنظاـُالترخيصُلشركاتُالخدماتُكالكساطة13ُأكدتوُالمادةُ)تقكـ

ُالماليةُعمىُأنو:

ُيتعيفُعمىُالشركُ-1 ُلاُيتعارضُمعُأ" ُكبما ميماتُالإفصاحُالصادرُحكاـُنظاـُكتعةُالمرخصُليا
ُشعارُالييئةُخطيانُخلبؿُسبعةُأياـُمفُتاريخُكقكعُأمُمفُالأمكرُالتالية:عفُالييئةُإ

كُالاعتمادُعمىُنمكذجُاستمارةُطمبُالترخيصُأُالمعمكماتُالجكىريةُالمقدمةُلمييئةُأمُتغييرُفيُ-
ُكُسمككو.يتعمؽُباسـُشخصُمعتمدُأكُسمعتوُأُفيما

ُتأسيسُأكُتممؾُاكُبيعُأكُحؿُأمُشركةُتابعةُمعُبيافُاسـُالشركةُالتابعةُكنشاطياُالرئيسي.ُ-

ُأمُتغييراتُعمىُأماكفُكعناكيفُمكاتبياُكفركعيا.ُ-

ُاكُالترتيباتُلمقاصةُكتسكيةُالصفقاتُأكُلحفظُأمكاؿُالعملبءُأكُُ- ُالعقكد أمُتغييراتُعمىُصعيد
ُأصكؿُالعملبء.

ُيجبُعمىُالشركةُالمرخصةُإعلبـُالييئةُخطيانُفكرُكقكعُأمُمفُالأمكرُالتالية:-2

ُأمُحالةُاعسار.ُ-

عمىُالشخصُالمرخصُلوُفيماُيتعمؽُُقياـُأمُىيئةُتنظيميةُبفرضُتدابيرُتأديبيةُأكُعقكباتُتأديبيةُ-
ُبأعماؿُالأكراؽُالمالية.
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نظمةُأخرلُتحكـُالخدماتُالماليةُصدكرُحكـُضدُالشخصُالمرخصُلوُلمخالفةُأنظمةُبنكيةُاكُأُ-
رؼُمخؿُبالنزاىةُكُأمُتصأكُنظاـُالشركاتُأكُأنظمةُالإفلبسُأكُأمُمخالفةُأخرلُتتعمؽُباحتياؿُأ

ُنتيجةُالتيربُالمعتمدُمفُالضرائب.كُفرضُأمُعقكباتُكالأمانةُأ

قبكؿُأكُرفضُأمُطمبُأكُإلغاءُأكُمنحُأمُترخيصُلممارسةُأعماؿُالأكراؽُالماليةُأكُالأعماؿُُ-
ُالمصرفيةُأكُأعماؿُالتأميفُفيُأمُبمدُآخر.

ُسحبُاكُرفضُطمبُعضكيةُاكُالغاءُعضكيةُفيُسكؽُماليةُأكُغرفةُمقاصة.ُ-

ُالشخصُالمرخصُلوُأكُالأشخاصُالمسجمكفُالتابعكفُلو.ُأمُإساءةُسمكؾُجسيمةُيرتكبياُ-

ُكُفصؿُكؿُمف:استقالةُأُ-3

الرئيسُالتنفيذمُأكُعضكُمجمسُالإدارةُالمنتدبُأكُالمديرُالماليُأكُعضكُمجمسُالإدارةُأكُالشريؾُُ-
ُأكُكبارُالتنفيذييفُأكُالمديريفُأكُضابطُالامتثاؿ.

ُبياُالشركةُالمرخصةُأكُأمُمفُالمسيطريفُأمُمسألةُتعتبرُجكىريةُلممتطمباتُالتيُُ- يجبُأفُيمتزـ
ُعميياُأكُأمُاشخاصُمسجميفُتابعيفُليا.

أمُتغيراتُجكىريةُفيُالمعمكماتُالتيُسبؽُلمشخصُالمرخصُلوُتقديمياُفيُأمُطمبُتسجيؿُلاحدُُ-
ُمكظفيوُالحالييفُاكُالمحتمميف".

ُالشركةُعندُالقياـُكيمكنناُأيضانُأفُنجدُالسندُالقانكنيُللئفصاحُفيُ قانكفُالشركاتُالسكرمُحيثُتمزـ
ُالأكراؽُ ُىيئة ُعمييا ُتكافؽ ُإصدار ُنشرة ُالمكتتبيف ُلجميكر ُتكفر ُأف ُالجميكر ُعمى ُأسيميا بطرح

327ُالمالية.

فيُالفصؿُالتاسعُمفُقانكفُسكؽُالأكراؽُُةصريحُصكرةصُالمشرعُالسكرمُعمىُالإفصاحُبكأيضانُن
ُعمىُأنو:ُأ(ُمنو/65المادة)حيثُنصتُُ،2005ُـُلعا55ُصادرُبالرقـُالماليةُال

"ُيتعيفُعمىُكؿُشركةُمصدرةُللؤكراؽُالماليةُأفُتحتفظُبسياسةُمكتكبةُللئفصاح،ُتشتمؿُعمىُاعتمادُ
ُنظاـُ ُفي ُعمييا ُالمنصكص ُالإفصاح ُمتطمبات ُبجميع ُللبلتزاـ ُمناسبة ُكآليات ُكتعميمات إجراءات

ُالييئة".ُكتعميماتُالإفصاحُلمجياتُالخاضعةُلإشراؼ

ُ ُحيثُنصتُالمادة ُبكاجبُالإفصاح، ُالشركة ُالتزاـ ُالككيتي ُالمشرع ُالماؿ97ُُكأقر ُقانكفُسكؽ مف
ُعمىُأنو:2010ُالككيتيُلعاـُ

                                                           
ُ.2011لعاـ29ُُ(ُمفُقانكفُالشركاتُالسكرمُرقـ9ُالمادةُ)ُ-327ُ
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ُتصدرىاُ ُالتي ُالمكائح ُكفؽ ُالمالية ُبياناتيا ُعف ُبالإفصاح ُالبكرصة ُفي ُالشركاتُالمدرجة ُتمتزـ "
ُالبكرصةُكتكافؽُعميياُالييئة".

لعاـ95ُُوُفيُقانكفُسكؽُرأسُالماؿُالمصرمُرقـُعفُذلؾُفنجدُأنُ ُالمصرمُبعيدانُكلـُيكفُالمشرعُ
نصُفيُالمادةُالرابعةُمنوُعمىُخضكعُالإفصاح1993ُُلعاـ135ُُكلائحتوُالتنفيذيةُرقـ1992ُُ

اُفيُمفُعمميةُالاكتتابُلمشركةُلحيفُدخكليُالصادرُعفُالشركاتُالمساىمةُإلىُرقابةُالييئةُبدءانُ
مفُقانكفُسكؽ4ُُفنصتُالمادةُُدكرية،فصاحُعفُأكضاعياُلمييئةُكالمستثمريفُبصكرةُالسكؽُكالإ

ُرأسُالماؿُالمصرمُعمىُأنو:

"ُلاُيجكزُطرحُأكراؽُماليةُلأمُشركةُبماُفيُذلؾُشركاتُقطاعُالأعماؿُالعاـُفيُاكتتابُعاـُ
ُلمجميكرُإلاُبناءُعمىُنشرةُمعتمدةُمفُالييئة".

 جزاء الإخلال بالإفصاح: - -5

ُالتيُ ُبالالتزامات ُالمكدعة ُالمالية ُللؤكراؽ ُالمصدرة ُالشركة ُإخلبؿ ُعمى ُجزاءن ُالسكرم ُالمشرع كضع
ُتفرضياُعميياُالقكانيفُكالأنظمةُكمفُضمفُىذهُالالتزاماتُكاجبُالإفصاح.

عمى2006ُُمفُالتعميماتُالتنفيذيةُلقانكفُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُالماليةُلعاـ18ُُحيثُنصتُالمادةُ
ُو:أنُ 

ُتقترحُعمىُالمجمسُفرضُإحدلُالعقكباتُالتالية:ُالمخالفةُأففيُحاؿُثبكت328ُُ"ُيككفُلمجنة
 التنبيو -1
 الإنذار -2
 الغرامةُالماليةُالسنكية -3
 الكقؼُعفُالعمؿُفيُالسكؽُلمدةُلاُتزيدُعفُثلبثةُأشيرُبالنسبةُلشركاتُالكساطة -4
 ثةُأشير.كقؼُتداكؿُأسيـُالشركاتُالمساىمةُالمخالفةُلمدةُلاُتزيدُعفُثلب -5
 شطبُاسـُشركاتُكمكاتبُالمحاسبةُكالتفتيشُمفُالجدكؿُالمعتمدُمفُالييئة". -6

مفُقانكفُسكؽُرأسُالماؿُالمصرمُفقد63ُُأماُالمشرعُالمصرمُفإنوُبمكجبُنصُالمادةُ
مميكفُجنيوُأكُبإحدلُىاتيفُالعقكبتيف20ُُنصُعمىُأنوُيعاقبُبالحبسُلمدةُلاُتزيدُعفُ

بياناتُغيرُصحيحةُأكُمخالفةُلمقانكفُأكُغيرُىذهُالبياناتُبعدُكزكدُُكؿُمفُأثبتُعمدانُ
ُاعتمادىاُمفُالييئة.

                                                           
عمىُأنو:ُ"ُيشكؿ2006ُُ/أُمفُالتعميماتُالتنفيذيةُلقانكفُىيئةُالأكراؽُالماليةُالسكريةُلعاـ17ُنصتُالمادةُُ-328ُ

ةُفيُالمخالفاتُالمرتكبةُلأحكاـُىذاُالمجمسُلجنةُمفُثلبثةُأشخاصُمفُكبارُالمكظفيفُبالييئةُلإجراءُالتحقيقاتُاللبزم
شرافياُكالمحالةُإليو".  القانكفُمفُأمُجيةُمفُالجياتُالخاضعةُلرقابةُالييئةُكا 
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كأقرُالمشرعُالككيتيُأيضاُالغراماتُالماليةُفيُحاؿُإخلبؿُالجياتُالتيُيتطمبُمنياُالإفصاحُعفُ
ُ ُالمادة ُنصت ُحيث ُالمالية ُبالأكراؽ ُالمتعمقة ُالجكىرية ُالماؿ120ُُالمعمكمات ُسكؽ ُقانكف مف

ُعمىُأنو:2010ُتيُلعاـُالككي

"ُيعاقبُبغرامةُلاُتقؿُعفُعشرةُآلاؼُدينارُكلاُتجاكزُمائةُألؼُدينارُكؿُمفُأغفؿُأكُحجبُأكُ
منعُمعمكمةُجكىريةُأكجبُالقانكفُأكُاللبئحةُالإدلاءُبياُأكُالإفصاحُعنياُلمييئةُكالبكرصةُبشأفُ

ُالية".شراءُأكُبيعُكرقةُماليةُأكُبشأفُتكصيةُلشراءُأكُبيعُكرقةُم

ُبعدـُالإفصاحُلممُدةُالسابؽُفيُحاؿُقياـُالحافظُالأميفكيمكفُتطبيؽُنصُالما ستثمرُعفُمثلبن
ُالمرادُشراؤىاُمفُناحيةُالسعرُالحقيقيُليا.ُالأكراؽُالمالية

 صعيد إدارة حسابات الحافظ الأمين سادساً: عمى
ُالمشرعُالسكرمُشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُالمرخصُلياُا لقياـُبإدارةُحساباتُالحفظُالأميفُألزـ

ُبكجوُخاصُبماُيمي: ُللؤكراؽُالماليةُبأفُتضمفُلمعملبءُتقديـُالمعمكماتُالصحيحةُغيرُمضممةُكتمتزـ
ُالحفظُ -1 ُبأعماؿ ُالمتعمقة ُالنشاطات ُعف ُأعماليا ُبفصؿ ُالمرخصُليا ُالشركة تمتزـ

 الأميفُللؤكراؽُالمالية.
2- ُ ُلحماية ُكالكسائؿ ُالسبؿ ُكافة ُكالضياعُتكفير ُالسرقة ُمخاطر ُمف ُالمالية الأكراؽ

 كالتمؼ.
ُبفتحُحسابُلكؿُعميؿُعمىُأفُتراعيُفيُذلؾُالإجراءاتُكالقكاعدُالمعكؿُبياُ -3 تمتزـ

 لدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم.
ُلاُضمفُالقانكفُكأحكاـُالاتفاقيةُالمبرمةُمعُالعميؿ.عدـُالتصرؼُبالأكراؽُالماليةُإ -4

ُ

ُ
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 المبحث الثاني

 الأوراق المالية القانونية الناتجة عن عممية إيداعالمسؤولية 

 تمييد وتقسيم:

ىذهُالحريةُمشركطةُبشرطُىكُعدـُُإلاُأفُ ُتصرفاتو،الإنسافُمفُحيثُالمبدأُلوُمطمؽُالحريةُفيُ
اُمصدرىاُكىذهُالحدكدُإمُ ُبحدكد،كيترتبُعمىُذلؾُأفُالحريةُفيُالتصرؼُتتقيدُُبالغير،الإضرارُ

الشخصُُفإفُ ُالقانكنية،الأخلبقيةُأـُُكبمجردُتجاكزُالشخصُىذهُالحدكدُسكاءنُُالقانكف،الأخلبؽُأكُ
ُيتحمؿُتبعةُذلؾ.

ُعمىُعنصرُمكضكعيُكىيُمسؤكليةُشخصُأماـُشخصُ ُاستنادانُُآخر،فالمسؤكليةُالقانكنيةُتقكـ
ُ"ُكؿُشخصُسببُضررانُُو:مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُالتيُتنصُعمىُأنُ 164ُإلىُنصُالمادةُ

ُمرتكبوُبالتعكيض". ُلمغيرُيمزـ

لذلؾُسكؼُنتحدثُمفُخلبؿُىذاُالمبحثُعفُمسؤكليةُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُعفُعمميةُ
عفُُالأميفُيةُالحافظمفُثـُنتحدثُعفُمسؤكلُالأكؿ(،ُ)المطمبإيداعُالأكراؽُالماليةُمفُخلبؿُ

ُ(.الثانيُالمطمب)عمميةُإيداعُالأكراؽُالماليةُمفُخلبؿُ

ُ
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 المطمب الأول

 عن عممية إيداع الأوراق المالية مسؤولية مركز المقاصة والحفظ المركزي

ُ

ُالإدارية ُكالحفظُالمركزمُفيُنطاؽُالمسؤكلية ُالمقاصة ُمركز ُأعضاء كالتيُىيُُ،تدخؿُمسؤكلية
ُال ُتصدرىا ُالتي ُكالتدابير ُالجزاءات ُعف ُعبارة ُالإدارية ُحاؿُُسمطات ُذلؾ ُالقانكف ُمنحيا التي

كيجبُأفُيككفُليذهُالتدابيرُسندُُفُأجؿُالمحافظةُعمىُالنظاـُالعاـ،كذلؾُمُ،ممارستياُلكظيفتيا
329ُتشريعيُأكُلائحي.

بأنياُأسكاؽُمنظمةُُخاص،كتتصؼُالأسكاؽُالماليةُبشكؿُعاـُكسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُبشكؿُ
ُ ُالمنظمة ُكالأحكاـ ُالقكاعد ُالقانكف ُُلعمميا،يضع ُإدارتيا ُُجياتكتتكلى ُيحددىا ُالقانكف،مختصة

ُالتنميةُ ُفي ُمشاركتيـ ُكضماف ُالصحيح ُالكجو ُعمى ُالمستثمريف ُمدخرات ُحماية ُأجؿ ُمف كذلؾ
ُ ُالقضائيةُلمدكلة،الاقتصادية ُالضابطة ُصفة ُالييئات ُتمؾ ُلبعضُمكظفي ُيككف ُإثباتُُكقد في

غيةُتأميفُالحمايةُكذلؾُبُالسكؽ،الجرائـُالتيُتقعُبالمخالفةُلمقكانيفُكالمكائحُكالقراراتُالناظمةُلعمؿُ
ُأثناءُممارستيـُلعمميـ.فيُُالقانكنيةُليـ

كأعطىُُ،كأناطُالمشرعُالسكرمُبييئةُالأكراؽُكالأسكاؽُالماليةُالسكريةُميمةُمراقبةُالأسكاؽُالمالية
330ُةُبفرضُالعقكباتُكالغراماتُالمناسبةُجزاءُالمخالفةُللؤنظمةُكالقكانيف.لياُسمطةُكاسع

أماُالمشرعُالمصرمُفقدُأناطُبالييئةُالعامةُلمرقابةُالماليةُالإشراؼُكالرقابةُعمىُالشركاتُالعاممةُ
ُُالمالية،فيُمجاؿُالأكراؽُ كأعطىُلياُسمطةُتكقيعُُالمركزم،كالتيُمفُبينياُشركةُالإيداعُكالقيد

ُالجزاءاتُالإداريةُعمىُتمؾُالشركاتُفيُحاؿُمخالفتوُالأنظمةُالمتعمقةُبسكؽُالماؿُالمصرم.

ُالتيُُكعميوُفإفُ  ُالعمؿُداخؿُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُيعدُمفُالمكضكعاتُالميمة تنظيـ
ُ ُالعاممة ُكالمؤسسات ُالمالية ُللؤكراؽ ُدمشؽ ُسكؽ ُكفاءة ُبغيُبو،تعكس ُتصبحُإذ ُالتنظيـ ُىذا ر

ُالنصكصُالقانكنيةُىيُكالعدـُسكاء.

ُ(ُعمىُأنو:Iosco)331ُكقدُنصُالمبدأُالتاسعُمفُمبادئُالمنظمةُالدكليةُلييئاتُسكؽُالماؿُ

                                                           
ُ.79صالعربية،ُدارُالنيضةُُالإداري،القانون ،1983ُُُسعاد،ُالشرقاكم،د.ُُ-329ُ
ُ.6/8/2000الصادرُبتاريخُمفُالتعميماتُالتنفيذيةُلقانكفُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُالمالية4ُُالمادةُُ-330ُ
ُىيُعبارةُعفُمنظمةُعالميةُتجمعُفيُعضكيتياُىيئاتُأسكاؽُالماؿُالدكليةُلمعمؿُمفُأجؿُتحقيؽُماُيمي:ُ-331ُ
ُالتعاكفُمعانُلمكصكؿُإلىُأعمىُالمستكياتُالتنظيميةُمفُأجؿُالمحافظةُعمىُكفاءةُكسلبمةُالأسكاؽُالمالية.ُ-1



215 
 

"ُعمىُالجيةُالمنظمةُلمسكؽُالاستفادةُمفُعمؿُالمؤسساتُذاتيةُالتنظيـُالتيُتمارسُمسؤكلياتُ
كينبغيُأفُتخضعُالمؤسساتُذاتيةُالتنظيـُلرقابةُالجيةُُا،بيمباشرةُفيُالمجالاتُالخاصةُُإشرافيو

ُصلبحيتياُُالمنظمة، ُممارسة ُعند ُكالسرية ُالعدالة ُمعايير ُاتباع ُالتنظيـ ُذاتية ُالمؤسسات كعمى
ُكالمسؤكلياتُالمنكطةُبيا".

ُكينصُالمبدأُالحادمُعشرُمنوُعمىُأنو:

ُالشامؿُبتطبيؽُالقكاعدُالتنظيميةُلمسكؽ"."ُيجبُأفُتتمتعُالجيةُالمنظمةُلمسكؽُبسمطاتُالإلزاـُ

ُالخاصُبمؤسساتُسكؽُرأسُالماؿُفيُأغمبُالتجاربُ لذلؾُتتصدرُالجياتُالرقابيةُكأسسُاليرـ
ُالدكليةُكالعربيةُكتمارسُالصلبحياتُالتنظيميةُكالرقابيةُكالإشرافيةُكالتنفيذيةُلقطاعُالأكراؽُالمالية.

ُالرق ُبالجية ُالخاصة ُالمسميات ُتبعانُكتتبايف ُأبرزُُابية ُكمف ُتمارسيا ُالتي ُالرقابية لمصلبحيات
ُالمالية(ُفيُكؿُمفُُ)ىيئةالمسمياتُ ُلمرقابة ُالعامة ُالييئة الأكراؽُالماليةُأكُىيئةُسكؽُالماؿُأك

ُ والأردن(، ومصر وقطر سورية) ُمجمسُُ)مجمسك ُأك ُالماؿ ُسكؽ ُمجمس ُأك ُالمالية الأكراؽ
ُ(.ونس والمغربوت اليند)الخدماتُالمالية(ُفيُكؿُمفُ

كالممثمةُفيُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُُالجيةُالرقابيةُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُكلاُيقتصرُدكر
نماُ الماليةُالسكريةُعمىُالإشراؼُكالرقابةُكالتفتيشُعمىُالجياتُالعاممةُفيُمجاؿُالأكراؽُالماليةُكا 

ُيشمؿُاتخاذُالإجراءاتُكالخبراتُكالتدابيرُالمناسبة.

 الأولالفرع 

 والحفظ المركزي والتفتيش عمى أعضاء مركز المقاصةالرقابة 

ُيدكرُداخؿُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُدتع أمرُضركرمُلاُُأعماؿُالرقابةُكالتفتيشُعمىُما
ُُغنىُعنو ُالمركزُبكافة ُكلضمافُعدالةكذلؾُلضمافُقياـ ُالمعاملبتُالتيُتتـُُكاجباتو، كسلبمة

ُالمتعامميفُُخاصةنُُداخمو، ُمعظـ ُاىتماـ ُتجعؿ ُعادية ُبظركؼُغير ُمحاط ُالتعامؿ ُيككف عندما
ذلؾُلاُُإلاُأفُ ُالمركز،إيداعياُلدلُُحكزتيـُمفُأكراؽُماليةُعفُطريؽُينصبُعمىُالتخمصُماُفي

الرقابةُلاُتتـُإلاُفيُظؿُالظركؼُغيرُالعاديةُبؿُتتـُبكافةُالظركؼُلأنياُتبقىُضركرةُُيعنيُأفُ 
ُاُكافُىنالؾُتعامؿُيجرمُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية.مقائمةُكمُ 

                                                                                                                                                                      

ُصةُمفُأجؿُتدعيـُالتطكرُللؤسكاؽُالمالية.تبادؿُالمعمكماتُكالخبراتُالخاُ-2
 تكحيدُالجيكدُلمكصكؿُإلىُمستكياتُفعالةُلمرقابةُعمىُالمعاملبتُالدكليةُللؤكراؽُالمالية.ُ-3
ُ..20/4/2023تاريخُالزيارةُ www.ef.sa.gov.egراجعُفيُذلؾُُ
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التفتيشُمفُأىـُالكسائؿُلمتحقؽُمفُالتزاـُالمركزُبأحكاـُالقكانيفُكلكائحوُالتنفيذيةُكالقراراتُُدكيع
ُالمتعمقةُبيا.

كلياُمفُأجؿُذلؾُالقياـُبتنظيـُُماليةُالسكريةُعمىُتحقيؽُأىدافيا،ىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُالُتعمؿكُُ
كتنظيـُكمراقبةُإصدارُالأكراؽُُمكماتُالمتعمقةُبالأكراؽُالمالية،كمراقبةُالإفصاحُالكامؿُعفُالمع

332ُالماليةُكالتعامؿُبياُكمراقبةُالأسكاؽُالماليةُكالجياتُالخاصةُلإشراؼُالييئة.

تزاماتُكضعُحجرُالأساسُللبلككضعُالمشرعُالسكرمُمجمكعةُمفُالأنظمةُكالقكانيفُالتيُتكفؿُ
ُنصُعمىالمقابؿُالجزاءُالمناسبُفيُحاؿُالإخلبؿُبيذهُالالتزاماتُكبُالمترتبةُعمىُالمركزُككضع

ُعدةُحالاتُتؤدمُإلىُانتفاءُالمسؤكليةُعفُالمركز.

ُو:مفُالنظاـُالداخميُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُعمىُأنُ 22ُكىذاُماُنصتُعميوُالمادةُ

ُتحتُطائمةُالمساءلةُالقانكنيةُالقياـُبماُيمي:333ُمُعضك"يحظرُعمىُأ

بثُالشائعاتُأكُتركيجياُأكُإعطاءُمعمكماتُأكُبياناتُأكُتصريحاتُمضممةُكغيرُصحيحةُ -1
 فيماُيتعمؽُبعمؿُالمركزُاكُأعضائو.

 التعرضُأكُالتأثيرُعمىُسمعةُالمركزُكمكانتوُأكُأمُعضكُآخرُأكُالانتقاصُمنيا. -2
 الخاصةُبالمساىميفُأكُالعملبء".إفشاءُالأسرارُ -3

و:"ُتتكلىُإدارةُالسكؽُلجنةُعمىُأنُ 1976ُلعاـ31ُُ/أ(ُمفُالقانكفُرقـ26ُكفيُالأردفُأشارتُالمادةُ)
ُيعينياُمجمسُالكزراء".

ُُكأشارتُأيضانُ ُتكمفُفيُمنوُعمىُأفُ 32ُالمادة ُالمجنة كضعُالأنظمةُاللبزمةُلعمؿُُصلبحياتُىذه
76ُصدرُقانكفُالأكراؽُالماليةُرقـُُإلاُأفُ ُ،بمجنةُإدارةُسكؽُعمافُالماليُكسميتُىذهُالمجنةُالسكؽ،
تتمتعُبشخصيةُاعتباريةُكاستقلبؿُماليُُ" ىيئة الأوراق المالية"كقررُبأفُتنشأُىيئةُتسمى2002ُُلعاـُ

دارم. 334ُكا 
كضمافُُكالقرارات،كمفُخلبؿُماُتقدـُنجدُأفُأىـُأىداؼُالرقابةُىكُالتأكدُمفُتطبيؽُالقكانيفُكالمكائحُ

ُ ُخاصة ُالمالية ُالأسكاؽ يداع الأوراق المالية"التعاملبتُفي ُالذاتيُُ،" عممية حفظ وا  ُالالتزاـ ُأف إلا
كمفُبينياُمركزُالمقاصةُكالحفظُُالمالية،بالقكانيفُكالمكائحُكالقراراتُلمجياتُالعاممةُفيُمجاؿُالأكراؽُ

مفُشأنوُأفُيساعدُعمىُُكراؽُالماليةُيبقىُمطمبانُالمركزمُكباقيُالأطراؼُالمتعاممةُفيُسكؽُدمشؽُللؤ
ُاستقرارُككفاءةُعمؿُالسكؽ.ُ

                                                           
ُ.2005لعاـ22ُُمفُقانكفُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُالماليةُرقـ3ُُالمادةُُ-332ُ
 

ُ.2002لعاـ76ُُمفُالقانكفُرقـ7ُُالمادةُُ-334ُ
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ىيئة الأوراق بالتفتيش عمى مركز المقاصة والحفظ  القانوني لقياملكن يثور التساؤل عن الأساس 
 المركزي؟

ُالأساس ُالمركزمُإف ُكالحفظ ُالمقاصة ُمركز ُلمتفتيشُعمى ُكالأسكاؽُُالقانكني ُالأكراؽ ُىيئة ُقبؿ مف
مفُالقانكفُرقـ16ُُحيثُنصتُالمادةُُالمالية،نصتُعميوُالأنظمةُكالقكانيفُالمتعمقةُبالأسكاؽُُالمالية،

ُعمىُانو:2005ُلعاـ22ُُ
"ُيحؽُلمييئةُإجراءُأمُتحقيؽُأكُتفتيشُأكُتدقيؽُلتحديدُماُإذاُكانتُأيةُجيةُأكُأمُشخصُقدُارتكبُ

ُ ُاتخاذ ُأك ُالقانكفُكالأنظمةُمخالفة ُىذا ُلأمُمفُأحكاـ ُتؤدمُإلىُارتكابُمخالفة إجراءاتُتحضيرية
ُكالتعميماتُكالقراراتُالصادرةُبمقتضاه".

ُأكدت أىداؼُالييئةُىكُتنظيـُكتطكيرُُوُمفأنُ عمىُالأسكاؽُالماليةُالسكريةُُمفُقانكف3ُالمادةُُكما
الأسكاؽُالماليةُبشكؿُيحقؽُالعدالةُكالكفاءةُكالشفافيةُكيساىـُفيُالحدُمفُالمخاطرُالمرتبطةُبمعاملبتُ

عمىُأكراقيـُالماليةُمفُالضياعُُحرصكاالذيفُ)المستثمريفُفيُالأكراؽُالماليةُُالماليةُكحمايةالأكراؽُ
ُ.(المقاصةُكالحفظُالمركزمكالسرقةُكقامكاُبإيداعياُلدلُمركزُ

ُمفُالنظاـُالداخميُلممركزُنصتُعمىُأنو:28ُكنصتُالمادةُ
ُ"ُيتعيدُالأعضاءُفيُالمركزُبالالتزاـُبالقانكفُكالأنظمةُكالتعميماتُتحتُطائمةُالمساءلةُالقانكنية".

ُالنصكصُتشيرُإلىُأفُالأساسُالقانكنيُلمتفت ُيشُعمىُمركزُكأعضائوُىكُنصكصُقانكنيةكؿُىذه
ُالمشرع.ُصادرةُعف

 الفرع الثاني
 مركز المقاصة والحفظ المركزيب المرتبطةالجزاءات الإدارية 

ُ
ُمالية.ُأخرلتنقسـُالجزاءاتُالإداريةُعمىُأساسُمضمكفُتمؾُالجزاءاتُإلىُجزاءاتُإداريةُكُ

ُالمالي ُلمشخص،كتنصبُالعقكباتُالإدارية ُالمالية ُعمىُالذمة ُدكفُأفُتمسُُة ُتمؾُالذمة فييُتمسؾ
ُالإدارة ُجية ُماليُتفرضو ُمبمغ ُعف ُفييُعبارة ُكالقكانيف،ُشخصو، ُيخالؼُالأنظمة كترجعُُعمىُمف

أىميةُالغرامةُالماليةُفيُنطاؽُالجرائـُالاقتصاديةُإلىُتكسعُالتشريعاتُفيُالأخذُبياُنظراُلأفُالدافعُ
335ُح.إلىُارتكابُالجريمةُالاقتصاديةُىكُتحقيؽُالرب

 الإدارية : المسؤوليةأولاً 
ُبتعميؽُالسكؽُدارةيجكزُلمجمسُإ،ُفي سوريةُ أمُعضكُمفُأعضاءُمركزُالمقاصةُُعضكيةُأفُيقكـ

ُالنظاـُُإخلبلوُبالالتزاماتُالمترتبةُعميوُكفقانُالحالاتُالتاليةُفيُحاؿُُفيزمُكالحفظُالمرك لأحكاـُىذا

                                                           
،ُدارُالجامعةُ، الحماية الجنائية لبورصة الأوراق المالية، دراسة مقارنة2007ُد.ُفاركؽُعبدُالرسكؿُ،ُمحمدُ،ُُ-335ُ

 .264الجديدة،ُ،ص
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كالتعميماتُالصادرةُبمقتضاهُكالقراراتُكالتعاميـُالصادرةُعفُالسكؽُكالمركزُكيتبعُذلؾُتعميؽُعضكيتوُ
 .فيُالسكؽُحكمانُ

 في السوق ة العضوتعميق عضوي -1
عمىُإخلبؿُأمُعضكُمفُأعضاءُالمركزُنتيجةُُالمشرعُالسكرمُرتبُأثراُقانكنيانُُفإفُ ُمفُثـ

تعميؽُعمىُعضكيتيـُؿُيكمفُىذاُالأثرُمفُخلبُلبلتزاماتُالتيُأناطُبياُالمشرعُ،مخالفتيـُل
ُبابُ ُيؤدمُمف ُفيُالسكؽ،فيُالمركزُكىذا ُتعميؽُعضكيتيـ ُالُأكلىُإلى مركزُمرتبطُككف

ُ ،ُ ُلو ُتابعا ُكيعد ُتُأفُ ُفعُفضلبنُبالسكؽ ُإدارية ُجزاءات ُرتب ُالسكرم ُبإلغاءالمشرع ُتمثؿ
ُالُعضكية ُامتناعوُعفُسدادُأمُعضكُمفُأعضاء ُفيُحالة مركزُبقرارُمفُمجمسُالإدارة

336ُ.بدلاتُالاشتراكاتُأكُبدلاتُالمركزُكىذاُيؤدمُإلىُإلغاءُعضكيتوُفيُالسكؽُحكمانُ

القيدُالمركزمُككنياُمفُالجزاءاتُالإداريةُعمىُشركةُالإيداعُكُُكفيُمصرُكضعُالمشرعُعدد
ُحيثُتتمثؿُبماُيمي:ُالمالية،عماؿُالحفظُكالإيداعُللؤكراؽُأتباشرُنشاطُ

 مفُأعضاءُمجمسُالإدارة:ُأكثركُأاستبعادُعضكُ -1
ُلمرقا ُالعامة ُالييئة ُلمجمسُإدارة ُيجكز ُسير ُحسف ُضماف ُأجؿ ُمف ُالمالية ُالشركةُأبة عماؿ

معملبنُباستبعادُعضكُأكُأكثرُمفُُكضمافُاستقرارُسكؽُرأسُالماؿُالمصرم،ُأفُيصدرُقرارانُ
337ُأعضاءُمجمسُالإدارة.

 وقف نشاط الشركة -2
يجبُعمىُرئيسُالييئةُالعامةُلمرقابةُالماليةُكقؼُأمُنشاطُخاضعُلأحكاـُقانكفُسكؽُرأسُ

كلوُشركةُالإيداعُكالقيدُمثؿُنشاطُالإيداعُكالقيدُالمركزمُالذمُتزا1992ُلعاـ95ُُالماؿُرقـُ
ُتمتُمزاكلتوُدكفُترخيصُ، فُالذمُكيجكزُأفُيتضمفُقرارُالكقؼُغمؽُالمكاُالمركزم،ُإذا

338ُتتـُفيوُمزاكلةُالنشاط.
 إلغاء الترخيص الممنوح لمشركة -3

ُإلغاءُالترخيصُالممنكحُ ُالمالية ُلمرقابة ُالعامة ُالييئة أجازُالمشرعُالمصرمُلمجمسُإدارة
لأحكاـُقانكفُالقيدُُلشركةُالإيداعُبمزاكلةُنشاطُالإيداعُكالقيدُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُكفقانُ

339ُاؽُالمالية.كالإيداعُالمركزمُللؤكرُ
 المالية : المسؤوليةثانياً 

                                                           
ُمفُالنظاـُالداخميُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم.23ُ-24المادةُُ-336ُ
ُ.2000لعاـ93ُُرقـُمفُالقانكف47ُُالمادةُُ-337ُ
ُ.1992لعاـ95ُُ(ُمفُقانكفُسكؽُرأسُالماؿُرقـ28/5ُالمادةُ)ُ-338ُ
ُمفُلائحتوُالتنفيذية.70ُكالمادة2000ُُلعاـ93ُُمفُالقانكفُرقـ41ُُالمادةُُ-339ُ
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عفُفرضُغراماتُماليةُعمىُالجياتُالتابعةُلمسكؽُكمنياُُلـُيكفُالمشرعُالسكرمُبعيدانُ
مفُقانكفُسكؽُالأكراؽُالماليةُُ(68/3المادةُ)فقدُجاءتُُالمركزم،مركزُالمقاصةُكالحفظُ
ُ ُرقـ ُبالمرسكـ 55ُُالصادر ُقبؿُُبالنص2005ُلعاـ ُمف ُمالية ُتفرضُغرامة ُأف عمى
ُآلاؼُالمجمسُلاُتقؿُعفُ ُبصفةُُعشرة ُالييئة ُلصالح ُسكرية ُليرة ُعمىُمميكف كلاُتزيد

فيُحاؿُمخالفةُالأنظمةُكالتعميماتُكالقراراتُالصادرةُعفُىيئةُالأكراؽُكالأسكاؽُُتعكيض،
ُالماليةُالسكرية.

 المركزي حالات انتفاء مسؤولية مركز المقاصة والحفظ: ثالثاً 
القانكنيةُالتيُُ:ُالحالةياُعمىُأنياعرفةُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُنالمسؤكليةُالإداري

ُفيياُالمركزُبالأنظمةُكالقكانيفُالنافذةُإلاُفيُالحالاتُالتيُيح ددىاُالقانكفُتمنعُعنوُيمتزـ
ُ.المسؤكلية

ُ ُكالقكانيف ُبالأنظمة ُكأعضائو ُالمركز ُيمتزـ ُأف ُالأصؿ ُفإف ُالمساءلةُكعميو ُطائمة تحت
ُالقانكنية.

ُالمركزُ ُمسؤكلية ُبنصُالقانكفُحالاتُتؤدمُإلىُعدـ ُكضع ُالسكرمُقد ُالمشرع ُأف إلا
ُلدلُ ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع ُكتسجيؿ ُنظاـ ُكفي ُلممركز ُالداخمي ُالنظاـ ُفي ُنظميا حيث

ُالمركز.
ُأكدتوُالنصكصُالقانكنيةُفيُىذيفُ ُما عفُأمُُسؤكلانُالمركزُمُدلاُيعُإذُالنظاميف،كىذا

ُأحدُ ُعمى ُتترتب ُالتزامات ُأم ُأك ُأعضائو ُمف ُعضك ُكؿ ُتصيب ُخسائر ُأك أضرار
عفُالأنظمةُالالكتركنيةُالتيُتعمؿُمفُخلبلياُالمركزُأكُأمُُمسؤكلانُيككفُكلاُُأعضائو،

ُنفقاتُتترتبُعمىُىذهُالأنظمة.
ياُلوُالشركةُعفُأمُمعمكماتُمضممةُأكُغيرُصحيحةُتقدمُالمركزُمسؤكلانُُكلاُيككفُأيضانُ

ُ ُللؤكراؽ ُمسؤكلانُُالمالية،المصدرة ُالمركز ُيككف ُلا ُالمثاؿ ُسبيؿ ُاكتماؿُُفعمى ُعدـ عف
كىذاُماُُليا،التيُتقدمياُالشركةُالمصدرةُُالبياناتُالمتعمقةُبمالكيُالأكراؽُالماليةُالمكدعة

يداع29ُُمفُالنظاـُالداخميُلممركزُكالمادة29ُُأكدتوُالمادةُ الأكراؽُمفُنظاـُتسجيؿُكا 
ُالماليةُعمىُأنو:

ُنو:لأكراؽُالماليةُعمىُأ/ُمفُنظاـُتسجيؿُكايداعُا29نصتُالمادةُ/كُُُ

ُأ ُدقة ُأك ُعفُعدـُصحة ُتنشأ ُقد ُمسؤكلية ُأية ُاكتماؿُالمعمكماتُكالبياناتُالتيُ"لاُيتحمؿُالمركز ك
ُييا."مُقيكدُممكيةُعممكيةُالأكراؽُالماليةُكمالكيياُكأتزكدهُبياُالشركةُكالمتعمقةُبم

ةُكنصُالمشرعُالسكرمُعمىُحالاتُعدـُمسؤكليةُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُعفُالعممياتُالناتج
ُنو:/ُمفُالنظاـُالداخميُلممركزُعمىُأ29كدتُعمىُذلؾُالمادةُ/عفُإيداعُالأكراؽُالماليةُحيثُأ
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اصُكُالأشخأيـُكُعملبئرُاكُخسائرُتصيبُأيانُمفُأعضائوُألاُيككفُالمركزُمسؤكلانُعفُأمُاضرا-أ
ُكُالخدماتُالتيُيقدمياُالمركز.مفُالمرافؽُأُلأمكُاستخداميـُأالمرتبطيفُبيـُنتيجةُتعامميـُ

كُمطالباتُالمركزُالمسؤكليةُعفُأيةُخسارةُأكُضررُأكُتكمفةُأكُنفقاتُأكُأيةُالتزاماتُأُلاُيتحمؿ-ب
ُأأخرلُقدُ ُعمىُنفسو ُالعضكُأكُيجمبيا ُأنظمةُالمركزُباسكُتفرضُعميوُبسببُتكبدىا تثناءُاستخداـ

ُفُالمركزُقدُتصرؼُبسكءُنيةُكفيُحدكدُىذهُالحالاتُحصران.الحالاتُالتيُيثبتُفيياُأ

كُمطالباتُأخرلُيتحمؿُالمركزُمسؤكليةُأيةُخسارةُأكُضررُأكُتكمفةُأكُنفقاتُأكُمسؤكلياتُألاُ-ج
ُناجمةُعفُأمُمماُيمي:

ُفشؿُفيُأنظمةُالمركزُالالكتركنية.-1

ُكُقرارُبحؽُالعضك.يبيُأكُتأداتخاذُاجراءُتنظيميُأ-2

فيُالمركزُمسؤكلانُعفُأيةُخسارةُأكُضررُأكُمكركهُينجـُعفُكُمكظؼُيعمؿُلاُيككفُأمُمديرُأ-د
كُسكءُتصرفوُىمالوُالكاضحُأاتُالعلبقةُماُلـُيكفُناجمانُعفُإكُالمياـُذأداءُعمموُأكُتنفيذُكاجباتوُأ

ُالمتعمد.
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 المطمب الثاني

 عن إيداع الأوراق المالية ية الحافظ الأمينمسؤول

ُمسبقانُ ُالإيداعُفيُالتشريعُُإفُ ُتحدثنا ُعممية ُفيُمجاؿُمفُخلبؿُإحدلُالشركاتُالعامالسكرمُتتـ مة
ُ ُالمرخصُليا ُالمالية ُمسؤكليةُُأصكلان،الأكراؽ ُعف ُبعضُالنصكصُالقانكنية ُالسكرم ُالمشرع كنظـ
إلاُأفُىذهُالنصكصُلاُتؼُِبالغرضُُللؤكراؽُالماليةُالمكدعة،ُالسجلبتالشركةُعفُصحةُالمعمكماتُكُ

فكافُلاُبدُلناُمفُخلبؿُىذهُالدراسةُتطبيؽُُالمالية،حمايةُالمدخريفُللؤكراؽُالذمُنادلُبوُالمشرعُكىكُ
ُلإيداعُ ُالأميف ُالحافظ ُبميمة ُالقياـ ُالمرخصُليا ُالشركة ُعمى ُالمدني ُالقانكف ُفي ُالمسؤكلية أحكاـ

ُالية.الأكراؽُالم

ُسببُضررانُكُُ ُخطأ ُفيُالأساسُعمىُكجكد ُتقكـ ُالمدنية ُُالمسؤكلية ُالتعكيضُعفُىذا ُالضرر،كيتـ
كيقصدُبالمسؤكليةُالمدنيةُبكجوُعاـُالمسؤكليةُعفُتعكيضُالضررُالناجـُعفُالإخلبؿُبالتزاـُمقررُفيُ

ةُعقديةُكيحددُمداىاُذمةُالمسؤكؿُكقدُيككفُمصدرُىذاُالالتزاـُعقداُيربطُبالمضركرُفتككفُالمسؤكلي
ُالعقدُمفُجيةُكالقكاعدُالخاصةُبالمسؤكليةُالعقديةُمفُجيةُأخرل.

ُلياُبممارسةمسؤكليةُالشركةُالمرخصُُبيا:أماُالمسؤكليةُالمدنيةُبكجوُخاصُفيُمجاؿُبحثناُيقصدُ
ُ.ؽُالضررُبالعميؿُأكُبالغيرعفُأمُخطأُأكُإىماؿُمنياُيؤدمُإلىُإلحاأعماؿُالحافظُالأميفُ

فيُحاؿُقاـُأحدُُالمرخصُلياُبممارسةُأعماؿُالحافظُالأميفُمىُسبيؿُالمثاؿُتنعقدُمسؤكليةُالشركةفع
ُتمؼُ ُإلى ُيؤدم ُمما ُبحريؽ ُالقياـ ُإىماؿ ُعف ُالشركة ُمكظفي ُبمالكيُالسجلبتُالالكتركنية الخاصة

ُالأكراؽُالماليةُالمكدعة.

أخمتُبأحدُالالتزاماتُُمسؤكليةُالشركةُالمرخصُلياُإذاقدُلمقكاعدُالعامةُفيُالمسؤكليةُالمدنيةُتنعُكطبقانُ
ُالتزاـُناشئُعفُُعمييا،المفركضةُ كيستكمُلقياـُالمسؤكليةُأفُيككفُالضررُراجعُإلىُالإخلبؿُبتنفيذ

ُالعقدُأكُإلىُالإخلبؿُبتنفيذُالتزاـُمفركضُبمقتضىُنصُالقانكف.

كأفُيترتبُعمىُىذاُالخطأُُجانبيا،خطأُمفُفُيقعُعقادُمسؤكليةُالشركةُالمرخصُلياُأكعميوُيتعيفُلان
ُُالغير،ضررُيصيبُ ُبيفُالخطأ ُالذمُُكالضرر،كأفُتككفُىنالؾُعلبقةُسببية أمُأفُيككفُالضرر

ُإلىُإخلبؿُالشركةُبأحدُالالتزاماتُالمترتبةُعميياُبنصُالقانكفُأكُالعقد.ُأصابُالغيرُراجعانُ
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ُالخطأ ُركف ُعمى ُتقكـ ُفيي ُالتقصيرية ُالمسؤكلية ُالمسؤكليةُُأما ُفي ُالخطأ ُفمعيار ُيسيرا ُكاف ميما
340ُالتقصيريةُثابتُلاُيتغير.

ُتق ُيمكف ُتقدـ ُما ُالمطمبكفيُضكء ُىذا ُُسيـ ُتحققيا ُكعناصر ُالمدنية ُدعكلُالمسؤكلية ُ)الفرعأركاف
ُالثاني(.ُكضماناتياُ)الفرعأساسُدعكلُالمسؤكليةُالمدنيةُُالأكؿ(،

 
 الفرع الأول

 المدنية وعناصر تحققياأركان دعوى المسؤولية 
ُعفُإخلبؿُالحافظُالأميفُبإحدلُالالتزاماتُالتيُ ُتنشأ ُلمحافظُالأميفُعقدية ُالمدنية تككفُالمسؤكلية

ُ ُالقكانيف ُعميو ُُكالأنظمة،تفرضيا ُقد ُكما ُفيُحاؿ ُتقصيرية ُمسؤكلية ُيكجدتككف ُالحافظُُلا ُبيف عقد
بمجردُتكافرُأركافُالمسؤكليةُمفُخطأُكضررُبالبطلبفُكُأكُإذاُكجدُالعقدُككافُمشكبانُُكالعميؿ،الأميفُ

تحقؽُذلؾُمفُخلبؿُدعكلُكعلبقةُسببيةُبينيماُتنعقدُالمسؤكليةُفيُىذهُالحالةُكترتبتُعميياُآثارىا،ُكي
ُالمسؤكلية.
شراحُالقانكفُمكضكعُدعكلُالمسؤكليةُبشيءُمفُالتفصيؿُلذلؾُسكؼُنعمدُإلىُتناكؿُطرفيُُكقدُتناكؿ

ُ.المسؤكليةُالمدنيةُتحقؽُمفُثـُنبيفُعناصرُبشيءُمفُالإيجازُبشأنياُياُكمكضكعياالدعكلُكسبب
 :أركان دعوى المسؤولية المدنية -أولاً 

 :طرفا الدعوى  -1

ُالمدعىُ ُ،ُكمفُتسببُبخطئوُفيُإحداثُالضررُ) ُالمدعي( ُالمضركرُ) ُدعكلُالمسؤكليةُىما طرفا
يككفُشخصانُطبيعيان،ُأماُالمدعىُعميوُقدُيككفُمسؤكلانُعميو(،ُكقدُيككفُالمدعيُشخصانُاعتباريانُكقدُ

341ُمباشرانُ،ُكقدُيككفُمسؤكلاُبشكؿُغيرُمباشرُكمسؤكليتوُعفُمكظفيوُكتابعيو.

ُالتزاميـُ ُفي ُمتضامنيف ُكانكا ُالمسؤكلكف ُتعدد ذا ُ،ُكا  ُبينيـُُبتعكيضُالضرر ُفيما ُالمسؤكلية كتككف
342ُبالتساكمُإلاُإذاُعيفُالقاضيُنصيبُكؿُمنيـُفيُالتعكيض.

                                                           
ككناُقدُتحدثناُمسبقانُعفُالمسؤكليةُالعقديةُكالتقصيريةُفيُالبابُالأكؿُمفُىذهُالدراسة،ُكسكؼُنكتفيُىناُبذكرُُ-340ُ

 النقاطُاليامةُالتيُتخصُمسؤكليةُالحافظُالأميف.
ةُ(ُ،ُمنشكراتُجامع1،ُشرحُالقانكفُالمدنيُ،ُالنظريةُالعامةُللبلتزاـ،)ج2001د.ُسكارُ،ُمحمدُكحيدُالديفُ،ُُ-341ُ

 .206دمشؽ،ُص
مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنوُ:ُ"ُإذاُتعددُالمسؤكلكفُعفُعمؿُضارُكانكاُمتضامنيفُفي170ُُنصتُالمادةُُ-342ُ

 التزاميـُبتعكيضُالضررُكتككفُالمسؤكليةُفيماُبينيـُبالتساكمُ،ُإلاُإذاُعيفُالقاضيُنصيبُكؿُمنيـُفيُالتعكيض".



223 
 

(ُفيُحاؿُإلحاؽُالضررُبأمُمفُالعملبءُأكُعميوُ)كمدعىتسأؿُالشركةُالمرخصُلياُُأفُكعميوُيجكز
ُالمركزُأكُأمُمفُالمتعامميفُمعياُأكُالغير.

ضمفُاختصاصياُالمكانيُُعُمركزُالشركةُالرئيسيالتيُيقُالاختصاص لمحكمة البداية المدنيةكيككفُ
ُعفُتطبيؽُالقكانيفُالتالية:ُكيككفُىذاُالاختصاصُناتج

ُفيُ -1 ُالعاممة ُالشركات ُإحدل ُباعتبارىا ُالسكرية ُالمالية ُكالأسكاؽ ُالأكراؽ ُىيئة قانكف
 مجاؿُالأكراؽُالمالية.

 قانكفُالشركاتُباعتبارىاُشركةُمساىمة. -2
3- ُ ُالمصارؼُرقـ ُبيع2001ُُُلعاـ28ُقانكف ُفي ُالشركة ُدكر ُباعتبار ُالتجارة كقانكف

 الأكراؽُالماليةُالمرىكنةُإذاُكافُالدائفُالمرتيفُمصرفان.
المختصةُفيُشأفُالمنازعاتُكالدعاكلُالتيُتككفُُلممحكمة الاقتصاديةأماُالمشرعُالمصرمُفقدُأناطُ

ُفييا صُعميياُفيُقانكفُالإيداعُكالقيدُالناشئةُعفُالجرائـُالمنصكُُشركةُالإيداعُكالقيدُالمركزمُطرفا
كفيُقضاياُالجنحُالمنصكصُعميياُفيُىذاُالقانكفُُ،ُإلاُأفُالدعاكل2000ُُُلعاـ93ُُالمركزمُرقـُ

التجاريةُكالمدنيةُالناشئةُعفُتطبيؽُقانكفُالقيدُكالإيداعُالمركزمُلـُينصُعمىُأنياُتخضعُلمخصكمةُ
343ُ.أماـُالمحاكـُالاقتصادية
محكمةُأسكاؽُالماؿُبكافةُالنزاعاتُالمتعمقةُبالمعاملبتُالماليةُالتيُتجرمُداخؿُكفيُالككيتُتختصُ

344ُالسكؽُالمالي.
التساؤل ىنا ىل يجوز تسوية عمميات المنازعات المتعمقة بالأوراق المالية المودعة بواسطة  ارويث

 التحكيم؟

ُمادةُالأكلىُمنوُعمىُأنو:فيُال2008ُلعاـ4ُُعرؼُالمشرعُالسكرمُالتحكيـُفيُقانكفُالتحكيـُرقـُيُ 
"ُأسمكبُاتفاقيُلحؿُالنزاعُبدلانُمفُالقضاءُسكاءنُأكانتُالجيةُالتيُستتكلىُإجراءاتُالتحكيـُبمقتضىُ

ُاتفاؽُالطرفيفُمنظمةُأكُمركزانُدائماُلمتحكيـُأـُلـُتكفُكذلؾ".
لعاـ999ُُقـُبالقرارُرُكالمشرعُالسكرمُكضعُنظامانُخاصانُلمتحكيـُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُكذلؾُ

ُفرؽُبيفُبُلزـكأُ،2015 ُكلكنو ُبالمعاملبتُالمالية ُالنزاعاتُالمتعمقة ُضمفُإطار ُإلىُالتحكيـ المجكء
ُحالتيفُىما:

النزاعاتُبيفُالأعضاءُداخؿُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُأكُالأشخاصُالممثميفُليـُُالحالة الأولى:
السكؽُكمساىميياُفيماُيتعمؽُفيُالتعامؿُفيُالسكؽ،ُُكعملبئيـُأكُبيفُإحدلُالشركاتُالمدرجةُداخؿ

                                                           
ُبشأفُالمحكمةُالاقتصادية.2008ُعاـُل120ُمفُالقانكفُرقـ6ُُالمادةُُ-343ُ
 .2010لعاـ7ُُمفُقانكفُسكؽُالماؿُالككيتيُرقـ108ُُانظرُفيُذلؾُالمادةُُ-344ُ
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بوُداخؿُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُُحكيـُكيعتبرُالتعامؿُالذمُيقكمكفالتُيتـُحؿُالالتزاماتُبينيـُعفُطريؽ
345ُمنيـُعمىُقبكليـُالمجكءُإلىُالتحكيـُفيُحاؿُحدكثُنزاع.ُالماليةُإقراراُمسبقانُ

ُُُالحالة الثانية: ُالأطراؼُإذا ُأكُمرككافُأحد ُأكُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية ُالأكراؽُالمالية زُىيئة
346ُنظاـُالتحكيـُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية.ُيطبؽُعمييـُُلاُُالمقاصةُكالحفظُالمركزم،ُفيؤلاء

ُالمشرُ ُأف ُنجد ُلفضُالنزاعاتكعميو ُالكسيمة ُىك ُالتحكيـ ُجعؿ ُالسكرم ُلممستثمريفُُع ُبالنسبة كذلؾ
ُكُُليا،كالشركاتُالمرخصُ ُنظاـ ُالتيُيمتازُبيا ُلمسرعة ُفيذلؾُنظران حؿُالمنازعاتُكالسريةُُالتحكيـ

ُالتيُيتمتعُبياُنظاـُالتحكيـُكسيكلةُإجراءاتوُكتكفرُالخبرةُكالكفاءةُلدلُىيئةُالتحكيـ.
ُ ُالماؿ ُبسكؽ ُالمتعمقة ُالمناعات ُفي ُالتحكيـ ُإلى ُالمجكء ُالككيتي ُالمشرع ُأيضان كذلؾُُالككيتي،كأجاز

السكؽُالماليُكتماشياُمعُالتطكرُالاقتصادمُالذمُتشيدهُالأسكاؽُالمالية،ُُيكاكبكرُالذمُلتحقيؽُالتط
7ُمفُقانكفُسكؽُالماؿُالككيتيُرقـ148ُُحيثُأقرُالمشرعُبمشركعيةُالمجكءُإلىُالتحكيـُفيُالمادةُ

ُحيثُنصُعمىُأنو:2010ُلعاـُ
ُتعمقتُ"ُيجكزُتسكيةُالمنازعاتُالناشئةُعفُالالتزاماتُالمقررةُفيُى ُالقانكفُأكُأمُقانكفُآخرُإذا ذا

ُكذلؾُكفقانُلمنظاـُالخاصُبالتحكيـُالذمُتضعوُالييئة".ُُالتحكيـ،بمعاملبتُسكؽُالماؿُعفُطريؽُنظاـُ
فُينصُعمىُاختصاصُفسُنيجُالمشرعُالمصرمُكالككيتيُكأالأجدرُبالمشرعُالسكرمُأفُينيجُنُككاف

ُبجميعُالنزاعاتُ ُبالأكراؽُالماليةُكخاصةُبعدُصدكرُقانكفُىيئةُالأكراؽُالمحاكـُالاقتصادية المتعمقة
ُ اُشركةُالخدماتُكالكساطةُكنظـُالأنشطةُالتيُتمارسي2005ُلعاـ22ُُكالأسكاؽُالماليةُالسكريةُرقـ

كماُيحظىُبوُىذاُُ،ككضعُنظـُكقكاعدُالعمؿُليذهُالشركاتُكحددُالتزاماتياُكقررُمسؤكليتياُُالمالية،
ُبأىمي ُكثيقانُالقانكف ُاتصالان ُكالتجارية ُالمدنية ُبالخصكصية ُلاتصالو ُبالغة ُبالتخصصُالاقتصادم،ُة

كارتباطوُبقانكفُالشركاتُمماُيشيرُعمىُضركرةُنظرُالمنازعاتُكالدعاكلُالمدنيةُكالتجاريةُالتيُتنشأُ
ُعفُتطبيؽُىذاُالقانكفُُأماـُالمحاكـُالاقتصادية.

ُيكبالتاليُنرلُأنُ  ُالسكُُجبو ُالأكراؽُكالأسكاؽُالماليةُعمىُالمشرع ُفيُقانكفُىيئة رمُأفُيضيؼُبند
ُبإضافةُالمحكمةُالمختصةُفيُالدعاكلُالمتعمقةُبالأكراؽُالمالية.

 سبب وموضوع الدعوى:  -2

 347.عرؼُسببُالدعكلُبشكؿُعاـُىكُالإخلبؿُبحؽُأكُبمصمحةُلممدعييُ 

                                                           
 .2015لعاـ999ُانظرُفيُذلؾُالمادةُالثانيةُمفُنظاـُالتحكيـُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُرقـُُُ-345ُ
 .2015لعاـ999ُُماليةُرقـُالمادةُالثالثةُمفُنظاـُالتحكيـُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالُ-346ُ
 .210ُد.ُسكار،ُمحمدُكحيدُالديف،ُمرجعُسابؽُ،ُصُ-347ُ
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الدعكلُىكُإخلبؿُالحافظُالأميفُبأحدُالالتزاماتُالمفركضةُُسببُكفيُمجاؿُدراستناُبشكؿُخاصُإف
القانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُُمف138ُالمادةُُكقدُنصتتقصيريانُكيستكمُأفُيككفُالخطأُعقديانُأكُُعميو
ُ:أنو

ماُلـُيقـُالدليؿُعمىُغيرُُمشركعان،كؿُالتزاـُلـُيذكرُلوُسببُفيُالعقدُيفترضُأفُلوُسببانُُ-1"ُ
ُذلؾ.

ُالدليؿُعمىُماُيخالؼُُ–2ُ ُذلؾ،كيعتبرُالسببُالمذككرُفيُالعقدُىكُالسببُالحقيقيُحتىُيقكـ
ُيثبتُماُ ُإف ُآخرُمشركعان ُسببان ُللبلتزاـ ُأف ُيدعى ُالسببُفعمىُمف ُالدليؿُعمىُصكرية ُقاـ فإذا

ُيدعيو".

ُالدعكل ُمكضكع ُالضررُأما ُعف ُالتعكيض ُأم ُالمسؤكلية ُجزاء ُطريقةُُ،فيك ُالقاضي كيعيف
عمىُشكؿُإيرادُيككفُُلتعكيضُتبعانُلمظركؼُكيصحُأفُيككفُالتعكيضُمقسطانُ،ُكماُيصحُأفُا

348ُمرتبُيقدرهُالقاضيُكفقانُلمظركؼ.

بأقؿُكلاُيحؽُلمقاضيُأفُيزيدُمقدارُماُيطمبوُالمضركرُمفُتعكيضُإلاُأنوُيجكزُلوُأفُيقضيُُ
ُُكبيذا ُيجكزُلمقاضيُأفُينقصُمقدارُأنو:مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمى217ُُنصتُالمادة "

ُالدائفُلخطئوُقدُاشترؾُبإحداثُالضررُأكُزادُفيو".التعكيضُأكُألاُيحكـُبتعكيضُماُإذاُكافُ

 :المسؤولية المدنية تحقق عناصر -ثانياً 

 الخطأ العقدي: -1

حتىُتنعقدُالمسؤكليةُالمدنيةُلمحافظُالأميفُلاُبدُمفُكجكدُخطأُمفُجانبُالحافظُالأميفُيتمثؿُ
فإذاُكافُالتزاـُالحافظُالأميفُبتحقيؽُُتنفيذىا،خرهُفيُبعدـُتنفيذهُالالتزاماتُالمفركضةُعميوُأكُتأ

فيُحيفُإذاُكافُالتزاموُببذؿُعنايةُفالخطأُُتحققيا،الخطأُمفترضُمفُجانبوُبحاؿُعدـُُنتيجةُفإفُ 
ُكبة.يعكدُلقاضيُالمكضكعُتقديرُالتزاـُالكسيطُببذؿُالعنايةُالمطمُالإثبات،كاجبُ

كالخطأُالعقدمُفيُمجاؿُدراستناُىكُعدـُتنفيذُالحافظُالأميفُللبلتزاماتُالناشئةُعفُالعقد،ُكيستكمُ
،ُكتككفُمسؤكليةُالحافظُالأميفُفيُىذه349ُفيُذلؾُالخطأُالعمدُأكُالإىماؿُأكُمجردُعدـُالتنفيذ

الحالةُمسؤكليةُأصميةُكمباشرةُ،ُكبالتالي،ُكجكدُإخلبؿُبالتزاـُعقدم،ُكىذاُالإخلبؿُىكُانحراؼُفيُ

                                                           
 مفُالقانكفُالمدنيُالسكرم.172ُانظرُفيُذلؾُالمادةُُ-348ُ
قضتُمحكمةُالنقضُالمصريةُبأفُمجردُعدـُتنفيذُالمديفُالتزاموُالتعاقدمُيعدُفيُذاتوُخطأُمكجبانُلممسؤكليةُالتيُُ-349ُ

،101ُرقـ6ُُ،ُمجمكعةُأحكاـُالنقض1955ُآذار،10ُُباتُالقكةُالقاىرةُأكُخطأُالدائف،ُنقضُمدنيُلاُيدفعياُعنوُإلاُإث
 .736،ُمشارُإليوُلدلُد.ُالسنيكرم،ُعبدُالرزاؽ،ُمرجعُسابؽ،ُص763ص
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سمكؾُالمديفُفيُىذاُالالتزاـُلاُيأتيوُالرجؿُالمعتادُإذاُكجدُبظركؼُالمديفُالعاديةُنفسيا،ُفالمديفُ
ُبمكجبُعقدُما،ُ ُبوعميوُتنالذمُالتزـ ،ُكمفُصكرُالخطأُالعقدمُإخلبؿُالحافظُالأميفُفيذُماُالتزـ

ُبالتزاموُفيُقبضُالأرباحُالعائدةُلمعميؿ.

 الضرر: -2

ُىكُ ُالضرر، ُيعتبر ُحيث ُالضرر، ُىك ُالعقدية ُالمسؤكلية ُدعكل ُتحقؽ ُأركاف ُمف ُالثاني الركف
ُكيؽُع ُالتعاقدم، ُالالتزاـ ُفي ُفيُجانبُالمديف ُالمسؤكلية ُلتحقؽ ُالياـ ُإثباتُكجكدُالعنصر بء

ككنوُلاُيفترضُكجكدُالضررُلمجردُعدـُقياـُالمديفُبتنفيذُالضررُعمىُعاتؽُالدائفُفيُالالتزاـ،ُ
ُالتزاماتوُالعقدية.ُ

يتكجبُأفُيترافؽُمعُالخطأُمفُقبؿُالحافظُالأميفُكجكدُالضررُكعمىُالعميؿُإثباتُذلؾُحيثُ
ُلمعميؿُأكُضياعُصفقةُذاتُربح.مةُسكاءُأكافُالضررُمادمُكالإخلبؿُبمصمحةُذاتُقي

ُألمانُ ُيسبب ُالذم ُأدبيان) ُأك ُمالو( ُفي ُالدائف ُيصيب ُ)الذم ُماديان ُيككف ُأف ُالضرر ُفي كيستكم
350ُُلممضركر(.

 العلاقة السببية بين الخطأ العقدي والضرر: -3

ُكالضررُحيثُيشترطُلتحقؽُالمسؤكليةُأفُيككفُسمكؾُُ لاُبدُأفُيككفُىنالؾُعلبقةُبيفُالخطأ
ُالمسؤكليةُُأ ثبتىكُالذمُسببُالضرر،ُكمتىُالأميفُُالحافظ كقكعُالضررُمفُقبؿُالعميؿُتنعقد

ُمفُ ُإما ُالحافظُالأميف ُقبؿ ُلإثباتُالعكسُمف ُقابمة ُالسببية ُالعلبقة ُالأميفُكىذه ُلمحافظ المدنية
351ُخلبؿُنفيُالخطأُمفُجانبوُأكُعدـُمخالفتوُالالتزاـ.

ُالقاىرةُأكُالسببُالأجنبيُكلاُيستطيعُالحافظُالأميفُنفيُصمةُ العلبقةُالسببيةُإلاُفيُحالةُالقكة
مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُبقكليا:ُ"ُإذاُاستحاؿُعمىُالمديفُأف216ُُكىذاُماُنصتُعميوُالمادةُ

كـُعميوُبالتعكيضُلعدـُالكفاءُبالتزامو،ُماُلـُيثبتُأفُاستحالةُالتنفيذُقدُنشأتُ ينفذُالالتزاـُعينانُح 
ُبيُلاُيدُلوُفيو،ُكيككفُالحكـُكذلؾُإذاُتأخرُالمديفُفيُتنفيذُالتزامو".عفُسببُأجن

كعميوُإفُالعلبقةُالسببيةُبيفُالخطأُكالضررُركفُمستقؿُعفُالخطأ،ُكتنتفيُىذهُالعلبقةُحيفُلاُ
نماُلسببُأجنبيُأكُقكةُقاىرة. ُيككفُالضررُالحاصؿُناجمانُعفُذلؾُالخطأ،ُكا 

                                                           
مفُالقانكفُالمدنيُالسكرمُعمىُأنو:ُ"ُيشمؿُالتعكيضُالضررُالأدبيُأيضان،ُكلكفُلاُيجكزُفي223/1ُُنصتُالمادة350ُُ
 الحالةُأفُينتقؿُإلىُالغيرُإلاُإذاُتحددُبمقتضىُاتفاؽُأكُطالبُبوُالدائفُأماـُالقضاء".ُىذه
 .88د.ُآلاءُشاىيفُ،ُمرجعُسابؽُصُُ-351ُ
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 رع الثانيالف

 لية المدنية وضماناتياأساس دعوى المسؤو 

ُارُ ُالشخصُالذم ُيترتبُعمى ُالذم ُالحكـ ُبأنيا ُبالمسؤكلية ُ،يقصد ُالمساءلة ُيكجب كشددُُتكبُأمران
ُالييئةُ ُلمكظفي ُالميني ُالسمكؾ ُقكاعد ُنظاـ ُأكد ُحيث ُالأميف ُالحافظ ُمسؤكلية ُعمى ُالسكرم المشرع

ُالما ُالخدماتُكالكساطة ُكلشركات ُرقـ 70ُُلية ُتع2007ُلعاـ ُبيفُُدكالتي ُالمبرمة ُالاتفاقية ُمف جزء
،حيثُيتكجبُعمىُالحافظُالأميفُالالتزاـُبالقكانيفُكالأنظمةُكالتعميماتُكأف352ُُالحافظُالأميفُكالعميؿ

353ُيقدمكاُمصمحةُالعميؿُعمىُمصمحتيـُالشخصية.

فيكُيسأؿُعفُأمُضررُيرتكبوُبكاسطةُممثميوُأكُُاعتبارم،رُأفُالحافظُالأميفُىكُشخصُكعمىُاعتبا
ُحدُتابعيو.أ

ككماُقضتُالمحاكـُالسكريةُبمسؤكليةُالشركةُعفُأعماؿُتابعيياُ،ُبسببُعدـُقياميـُبعمميـُفيُإطفاءُ
ُمتكقفةُ ُكانت ُالتي ُالمزراب ُمف ُعمييا ُالبتركلية ُالمكاد ُانسكاب ُنتيجة ،ُ ُالمدعي ُسيارة ُفي الحريؽ

راستوُإذاُسببُاستخداموُ،ُُكقضتُأيضانُبمسؤكليةُالشخصُالاعتبارمُعفُالأشياءُالتيُفيُح354تحتو
ُلمممرُ ُحارسة ُبكصفيا ُالحديد ُلسكة ُالعامة ُعمىُالمؤسسة ُبأفُ: ُكمفُذلؾُقضاؤىا ُلمغير، ُضرران ليا
ُغيرُ ُدائمة ُتككف ُأف ُيمكف ُالتي ُكالأمكنة ُالتقاطع ُنقاط ُعند ُالشاخصات ُتضع ُأف الخاصُبالقطار

ُدا ُالمفترضُعفُغرؽُطفؿُزلتُقدمو ُبالخطأ لاُعدتُمسؤكلة ُكا  ُفيُىذاُمتقطعة، ُمكجكدة خؿُحفرة
355ُُالممر.ُ

 مسؤولية الحافظ الأمين أساس دعوىأولًا: 

بالرجكعُإلىُالنصكصُالقانكنيةُالتيُتقررُالالتزاماتُالمفركضةُعمىُشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُ
التزاـُالشركةُالمرخصُلياُُحظكلائحتوُالتنفيذيةُ،ُيم2005ُـُلعا22ُفيُقانكفُىيئةُالأكراؽُالماليةُرقـُ

                                                           
انظرُفيُذلؾُالمادةُالثالثةُمفُقكاعدُالسمكؾُالمينيُلمكظفيُالييئةُكلشركاتُالخدماتُكالكساطةُالماليةُالصادرُُ-352ُ

 .2007لعاـ70ُُبالقرارُرقـُ
تنصُعمىُأنوُ:ُ"2008ُُُلعاـ71ُُالمادةُالسابعةُمفُقكاعدُالسمكؾُالمينيُُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُرقـُُ-353ُ

يجبُعمىُجميعُالأعضاءُالحفاظُعمىُنزاىةُكاستقامةُالسكؽُكالتعامؿُمعُبعضيـُكمعُممثميُالسكؽُكالييئةُبنزاىةُ
 كاحتراـ".

،ُمكسكعةُحمكرابيُالإلكتركنية،ُمشارُإليوُلدل.ُكائؿ4/5/1987ُ(ُبتاريخ534ُنقضُمدنيُسكرمُرقـُأساسُ)ُ-354ُ
 .421يكسؼ،ُمرجعُسابؽ،ُص

،ُمكسكعةُحمكرابيُالإلكتركنية،ُمشارُإليو،ُلدل23/11ُ/1984ُ(ُبتاريخ1403ُنقضُمدنيُسكرمُرقـُأساسُ)ُ-355ُ
 .421المرجعُالسابؽ،ُص
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فيُالكضعُالغالبُىكُالتزاـُبتحقيؽُنتيجةُ،ُكنحفُنرلُبأفُأساسُمسؤكليةُشركةُالخدماتُكالكساطةُ
ُعمىُأساسُالخطأُالمفترض،ُلأنوُفيُالالتزاـُبتحقيؽُنتيجةُيتكافرُالخطأُبمجردُإثباتُعدـُ الماليةُتقكـ

356ُتحقؽُالنتيجةُالتيُتـُالتعاقدُعمييا.

ُعمىُأساسُالخطأُالمفترضُ،ُإلاُأفُذلؾُُكبالتالي فإفُمسؤكليةُالشركةُتككفُمسؤكليةُمكضكعيةُتقكـ
ليسُىكُالأساسُالكحيدُلمسؤكليةُشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُ،ُفإلىُجانبُذلؾُتسأؿُالشركةُطبقانُ

ـُبصددُتنفيذُمياـُلمقكاعدُالعامةُعفُالأخطاءُالأخرلُالتيُترتكبياُأكُأخطاءُتابعيياُالتيُيرتكبكنياُكى
ُالمتفؽُعمييا،ُ ُالمينية ُلكاجباتو ُبالشركة ُالعامميف ُأحد ُمخالفة ُعند ُالمسؤكلية ُكتتحقؽُىذه ،ُ كظيفتيـ

ُ ُلممادة ُالمتبكعُعفُفعؿُالتابعُكذلؾُسندا ُعمىُأساسُمسؤكلية ُىنا ُالشركة ُمسؤكلية مف175ُُفتنعقد
ىُإحداثُضررُبأحدُالمارةُىناُتنعقدُالمدنيُالسكرم،ُأكُأفُيسقطُشيءُمفُمقرُالشركةُمماُيؤدمُإل
357ُمفُالقانكفُالمدنيُالسكرم.179ُمسؤكليةُالشركةُعمىُأساسُمسؤكليةُحراسةُالأشياء،ُسنداُلممادةُ

فُلـُيكفُىنالؾُعقدُبيفُُفإفُ ُمفُثـ مسؤكليةُالشركةُتنعقدُفيُكؿُحالةُتتكافرُفيياُأركافُالمسؤكليةُكا 
ُالشركةُكالشخصُالمضركر.

ُو:/أُمفُنظاـُالترخيصُلشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُعمىُأنُ 14كنصتُالمادةُُ

"ُيحظرُعمىُالشركةُالمرخصةُلياُ)الكسيطُالمالي(ُقبكؿُتفاكضُلأمُعممياتُبيعُأكُشراءُأكراؽُماليةُ
ُإلاُمفُعملبئياُالمسجميفُلديياُحسبُالأصكؿ".

مفُأحدُالأشخاصُلبيعُأكراؽُماليةُُكعميوُىناُتنعقدُمسؤكليةُالشركةُىناُفيُحاؿُقبكلياُتفكيضُصادر
ُمكدعةُتككفُمممككةُلعميؿُآخرُمسجؿُفيُسجلبتُالعملبءُلدلُالشركة".

ُ/جُمنوُعمىُأنو:14كنصتُالمادةُ

"ُعدـُالتصرؼُبالأكراؽُالماليةُالمحفكظةُلديياُإلاُكفقانُلأحكاـُالقانكفُكالأنظمةُكالتعميماتُكالقراراتُ
ُلاتفاقيةُالمبرمةُمعُالعميؿ".الصادرةُبمقتضاهُككفقاُلأحكاـُا

ُتمحقياُ ُالتي ُالأضرار ُالمركزمُعف ُكالقيد ُالإيداع ُشركة ُمسؤكلية ُعمى ُالمصرم ُنصُالتشريع كذلؾ
ُعمىُأنو:2000ُلعاـ93ُُمفُقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُرقـ48ُُبالغير،ُحيثُنصتُالمادةُ

                                                           
ُ.333مطبعةُجامعةُالقاىرة،ُ،ُصُالعامة للالتزامات،الوجيز في النظرية ،1987ُُد.ُجماؿُالديفُزكي،ُمحمكد،ُُ-356ُ
تنصُعمىُأنو:"ُيككفُالمتبكعُمسؤكلاُعفُالضررُالذمُيحدثوُتابعيوُبعمموُغيرُالمشركعُمتىُكاف175/1ُُالمادةُُ-357ُ

ُكاقعاُمنوُفيُحاؿُتأديةُكظيفتوُأكُبسببيا".
عنايةُخاصةُأكُحراسةُآلاتُميكانيكيةُيككفُُعمىُانو:"ُكؿُمفُتكلىُحراسةُأشياءُتتطمبُحراستيا179ُكتنصُالمادةُ

مسؤكلاُعماُتحدثوُىذهُالأشياءُمفُضرر،ُماُلـُيثبتُأفُكقكعُالضررُكافُبسببُأجنبيُلاُيدُلوُفيو،ُىذاُمعُعدـُ
ُالإخلبؿُبماُيردُفيُذلؾُمفُأحكاـُخاصة".
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ُتككفُالشركةُمسؤكلةُعفُالضررُالناجـُعف:

الماليةُأكُتحكيؿُالأمكاؿُالتيُتخصُالعضكُأكُأمُمفُعملبئوُأكُعدـُقيدُعدـُتسميـُالأكراؽُ -1
 أكُنقؿُممكيةُالأكراؽُالمالية.

 فقدُالأكراؽُالماليةُأكُالأمكاؿ. -2
أمُضررُآخرُيمحؽُبالعضكُأكُبأمُمفُعملبئوُأكُبمصدرمُالأكراؽُالماليةُأكُبالغيرُكالتيُ -3

ُ ُالأساسي ُلنظاميا ُكفقان ُعنو ُمسؤكلة ُالشركة ُاكُتككف ُلدييا ُالمتبعة ُكالقكاعد ُللئجراءات أك
 الاتفاؽُالذمُينظـُعلبقتياُمعُالعضكُاكُمعُمصدرُالأكراؽُالمالية".

ُعمىُُحظالمشرعُالمصرمُيمُكبالتاليُفإفُ  عميوُأنوُجمعُبيفُأحكاـُالمسؤكليةُالمكضكعيةُالتيُتقكـ
ُرك ُالبحثُفي ُدكف ُالمخاطر ُالأساسُنظرية ُالمسؤكلية ُكبيف ُالخطأ ُعمىُُالتيُةشخصيف تستند

عمىُالمضركرُإثباتو،ُكذلؾُباختلبؼُالالتزاـُالذمُأخمتُبوُشركةُالإيداعُُجبأساسُالخطأُالذمُي
358ُكالقيدُالمركزمُكفقانُلماُيمي:

ُمسؤكليةُالشركةُعمىُأساسُالمسؤكليةُالمكضكعيةُفيُحالةُالمسؤولية الموضوعية -1 :ُتقكـ
القيدُأكُنقؿُممكيةُالأكراؽُالمالية،ُحيثُتككفُعدـُتسميـُالأكراؽُالماليةُأكُفقدىاُأكُعدـُ

الشركةُمسؤكلةُفيُىذهُالحالةُبمجردُإخلبلياُبالالتزاـُالمفركضُعمييا،ُكىكُالتزاـُبتحقيؽُ
 نتيجة.

ُللؤحكاـُُ:شخصيةالمسؤولية ال -2 ُكفقان ُالمركزم ُكالقيد ُالإيداع ُشركة ُمسؤكلية ُفييا تنعقد
إلاُإذاُُ-خلبفانُلمحالةُالأكلىُ-شركةُعفُالأضرارالعامةُفيُالمسؤكليةُالمدنيةُفلبُتسأؿُال

 أثبتُالمضركرُحدكثو،ُمثؿُمخالفةُالشركةُلمقانكف.ُخطأُىذاُالضررُناجمانُعفكافُ
 

 تم إثبات مسؤولية الحافظ الأمين؟لكن كيف ي
يداعُالأكراؽُالماليةُعمىُأنو:"ُتعتبرُالشركةُمسؤكلة27ُُفيُسكريةُنصتُالمادةُُُ مفُنظاـُتسجيؿُكا 

 عفُصحةُكدقةُكاكتماؿُالمعمكماتُالتيُتزكدُبياُالمركز".
ُ/بُمفُالنظاـُالمذككرُعمىُأنو:8كنصتُالمادةُ

الماليةُالمعدُمفُقبمياُ"ُتعتبرُالشركةُمسؤكلةُعفُصحةُكدقةُكاكتماؿُمحتكياتُسجؿُمالكيُالأكراؽُ
ُدكفُأفُيتحمؿُالمركزُأيةُمسؤكليةُنتيجةُأمُخطأُأكُنقصُأكُتقصير".

ُالتيُ ُبالالتزامات ُالشركة ُالتزاـ ُعدـ ُإثبات ُخلبؿ ُمف ُيقكـ ُالشركة ُمسؤكلية ُقياـ ُإثبات ُفإف كبالتالي
للؤكراؽُالماليةُُفيكفيُلقياـُمسؤكليةُالشركةُإثباتُعدـُقياـُالشركةُبكضعُسجؿُالقانكف،يفرضياُعمىُ

ُالمكدعة.
                                                           

ُ.181د.ُعاشكرُعبدُالجكاد،ُمرجعُسابؽ،ُصُ-358ُ
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ُالمشرعُالسكرمُ ُألزـ ُالتنفيذ، ُمكضع ُ ُ ُالحافظُالأميفُككضعو ُمسؤكلية ُلتسييؿُإثباتُقياـ كنرلُبأنو
ُالماليةُ ُبأفُ)الحافظشركةُالخدماتُكالكساطة ُالتقاريرُاللبزمةُُالأميف( تمسؾُالدفاترُكالسجلبتُكتعد

ُلذلؾ،ُحيثُتعتبرُالشركةُالمكدعةُمسؤكلةُعفُصحةُالمعمكمات.
 ثانياً: ضمانات مسؤولية الحافظ الأمين

لاُشؾُإفُالتعكيضُىكُالأثرُالذمُيرميُإليوُالمضركر،ُكمفُخلبلوُيتحقؽُنكعُمفُالردعُكالزجرُ
ُةُعمييا.لكؿُشخصُيخالؼُالالتزاماتُالمترتب

قرارُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية،ُكلضمافُحسفُتنفيذُالحافظُالأميفُللبلتزاماتُكحفاظانُعمىُاست
ُعميو ُالمشرعُالمترتبة ُتكجو ُالمكدعة ُالمالية ُعمىُالعملبءُمفُأمُأضرارُتمحؽُبأكراقيـ ُكحفاظان ،

ُالسكرمُإلىُعدةُكسائؿُلتكفيرُىذهُالضماناتُكىي:

 اُيعتبرُالضمافُالأكؿُلأيةُحقكؽُلممتعامميفُمعياُأكُلمغير.رأسُماؿُالشركةُالمرخصُلي -2
ُ ُالماليةُألا4ُحيثُنصُالمشرعُفيُالمادة ُالترخيصُلشركةُالخدماتُكالكساطة /جُمفُنظاـ

ُمميكفُليرةُسكريةُحيفُممارستياُنشاطُالحفظُالأميف.100ُيقؿُرأسُمالياُعفُ
ُالترخيصُلمنحُالترخيصُل -3 ُالماليةُاشترطُالمشرعُالسكرمُفيُنظاـ ُالخدماتُكالكساطة شركة

باعتبارىاُإحدلُالشركاتُالعاممةُفيُمجاؿُالأكراؽُالمالية،ُتقديـُكفالةُمصرفيةُغيرُمشركطةُ
 لأمرُالييئةُلاُتقؿُعفُعشريفُ%ُمفُالحدُالأدنىُلرأسُماؿُالشركةُطالبةُالترخيص.

في1992ُُلعاـ95ُُكاشترطُأيضانُالمشرعُالمصرمُفيُقانكفُسكؽُرأسُالماؿُالمصرمُرقـُ
/ىػُمنوُلمنحُالترخيصُلمزاكلةُنشاطُالمقاصةُكالتسكيةُفيُمعاملبتُالأكراؽُالمالية،29ُالمادةُ

ُكالإجراءاتُ ُكالقكاعد ُقيمتو ُيحدد ُتأميف ُأداء "ُ ُالمركزم ُكالقيد ُالإيداع ُشركة ُتزاكليا كالتي
دارةُحصيمتوُكردهُقرارُمفُمجمسُإدارةُالي ُيئة".المنظمةُلمخصـُمنوُكاستكمالوُكا 

ُعمىُشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُالتيُترغبُفيُالحصكؿُ -4 اشترطُالمشرعُالسكرمُأيضان
ُالحافظُالأميفُللؤكراؽُالماليةُأُعمىُترخيصُمزاكلةُبعضُالأنشطةُ، فُتقدـُمعُكمفُبينيا
ُبا ُالشركة ُقياـ ُيفيد ُُمفُلتأميفطمبُالترخيصُما ُالخسائر ُعف ُالتيُأالمسؤكلية ُالأضرار ك

 359العملبءُبسببُخطأُالشركةُأكُمكظفيياُأكُنتيجةُلفقدُأكُسرقةُالأكراؽُالمالية.تصيبُ
التساؤل ىنا ما ىو الحكم في حال كانت قيمة الضرر الناتج عن مسؤولية الشركة  ارويث

المرخص ليا أكثر من قيمة التأمين؟ وىل يتصور أن تتعرض ىذه الشركة لشير إفلاسيا 
 بشأن تحمل ىذه المسؤولية؟ 

                                                           
لعاـ3942ُُكطُالعامةُلمترخيصُلشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُالصادرُبرقـُمفُالشر4ُُانظرُفيُذلؾُالمادةُُ-359ُ

2006.ُ
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المبدأُالمعمكؿُبوُفيُحاؿُتكقؼُأمُشركةُمساىمةُعفُسدادُديكنياُيشيرُإفلبسياُبحكـُُفُ إ
360ُيصدرُبذلؾ،ُكيجكزُشيرُإفلبسُالشركةُكلكُكانتُفيُمرحمةُالتصفية.

رغـُتعددُالتزاماتُكمسؤكلياتُالشركةُالمرخصُنرلُبأنوُمفُغيرُالمتصكرُافُتتعرضُُإلاُأفُ 
ُىذهُالشركةُلمحكـُبإفلبسياُأماـُالضماناتُالمذككرةُمسبقان.

أفُالشركةُالمرخصُلياُىيُشركةُمساىمةُفإفُأعضائياُيحصؿُعمىُأرباحُفيُحاؿُُلاُسيما
ُال ُجبر ُيتحممكف ُفيـ ُكبالتالي ُأرباح ُالشركة ُتحمؿُحققت ُفي ُالمشاركة ُلقكاعد ُكفقان ضرر

ُالمسؤكلية.
غيرُمتصكرُأفُتتعرضُُ-بحكـُالقانكفُُُ-لذلؾُنرلُبأفُشركةُالخدماتُكالكساطةُالماليةُ

ُالضررُعفُ ُيمكفُتغطيةُىذا ُالشركة ُمسؤكلية ُحيثُأنوُفيُحاؿُقياـ ُبشيرُإفلبسيا لمحكـ
ُطريؽُتحمموُمفُأرباحُالشركةُأكُمفُخلبؿُكثائؽُالتأميف.

ُ

 والله ولي التوفيق   ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ
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ُمفُقانكفُالتجارةُالسكرم.443ُالمادةُُ-360ُ
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 الخاتمة:

ناُالطبيعةُلدلُالمصارؼُبعدُأفُبيناُمفيكمياُكأحكاميا،ُكبيُ لماليةُتناكلتُىذهُالدراسةُكديعةُالأكراؽُا
ُ ُالآثار ُكحددنا ُلدلُالمصارؼ، ُالمالية ُالأكراؽ ُلإيداع ُالأكراؽُالقانكنية ُإيداع ُتنتجُعف ُالتي القانكنية

بالنسبةُلممصرؼُأكُالعميؿ،ُكبيناُآليةُإيداعُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼُُالماليةُلدلُالمصارؼُسكاءنُ

ُفُطبيعتوُأكُأسبابُخارجية،ُكُبأسبابُناتجةُمُكبيناُكيفيةُانتياءُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُسكاءنُ مفيكـ
ُال ُالمالية ُالأكراؽ ُكالحافظُإيداع ُالمالية ُللؤكراؽ ُالمركزم ُتعريؼُالإيداع ُخلبلو ُمف ُمكضحيف مدرجة

ُالطبيعةُ ُكبينا ُعميو، ُالمترتبة ُكالنتائج ُالمدرجة ُالمالية ُالأكراؽ ُإيداع جراءات ُكا  ُأىميتو ُكبياف الأميف
لمركز،ُالقانكنيةُلمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُكالتكييؼُالقانكنيُلمعلبقةُالتيُتحكـُالحافظُالأميفُبا

كحددناُالآثارُالقانكنيةُالتيُتنتجُعفُإيداعُالأكراؽُكالعلبقةُالقانكنيةُالتيُتحكـُالحافظُالأميفُبالعميؿ،ُ
الماليةُالمدرجة،ُكأشرناُإلىُمسؤكليةُالحافظُالأميفُعفُإيداعُالأكراؽُالمالية،ُكمفُخلبؿُىذهُالدراسةُ

ُتكصمناُإلىُعدةُنتائجُكتكصياتُنبينياُتباعان.

 :النتائج  -أولاً 

ُمفُمخاطرُُ -1 ُىكُالمحافظةُعمييا كديعةُالأكراؽُالماليةُلدلُالمصارؼُاليدؼُالرئيسيُمنيا
ُالسرقةُكالضياعُكرغبةُالمستثمرُمفُالاستفادةُمفُخبراتُككفاءةُالمصرؼُفيُىذاُالمجاؿ.

يجكزُالحجزُعمىُالأكراؽُالماليةُالمكدعةُلدلُالمصرؼُبشرطُكجكدُقرارُقضائيُمكتسبُُ -2
ُرجة.الد

إيصاؿُإيداعُالأكراؽُالماليةُيعدُكسيمةُإثباتُكعائديوُممكيةُالعميؿُللؤكراؽُالمالية،ُكلاُيشكؿُُ -3
ُممكيةُالأكراؽُذاتيا.

ُالمشرعُفيُثناياُ -4 ُنظميا ُمصرفية ُلدلُالمصارؼُىيُعممية ُإيداعُالأكراؽُالمالية إفُعممية
ُالاقتصادم.ُتسايرُالتطكرلُقانكفُالتجارةُكبالتاليُىيُعمميةُمصرفيةُمفُنكعُخاص،ُجاءت

ُبالمحافظةُعمىُالأكراؽُ -5 رهُالقانكفُمفُأجؿُحمايةُقالماليةُالمكدعةُكىذاُالالتزاـُأالمصرؼُممزـ
ُالكديعُ ُعناية ُذلؾ ُسبيؿ ُفي ُيبذؿ ُالمصرؼُأف ُيمتزـ ُحيث ُالعميؿ، الطرؼُالأضعؼُكىك

 المأجكر.
ُإيداعُالأكراؽُالماليةُ -6 مفُكجكدُرابطةُعقديةُبيفُيشترطُلانعقادُمسؤكليةُالمصرؼُعفُعقد

خلبؿُالمصرؼُبالتزاموُالمفركضُعميوُفيُالعقد. ُالمصرؼُكالعميؿُكأفُيككفُعقدُصحيحُكا 
ُكاجبُُ -7 ُخطأ ُأكاف ُسكاء ُالمصرؼ ُمسؤكلية ُعمية ُترتكز ُالذم ُالقانكني ُالأساس ُىك الخطأ

الإثباتُكماُفيُالمسؤكليةُعفُالفعؿُالشخصي،ُأـُخطأُمفترضُكماُفيُالمسؤكليةُعفُفعؿُ
ُالغيرُأكُالأشياءُالتيُفيُحراستوُأكُحيازتو
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ُأكُلعكامؿُخارجةُعنو.ُينتييُعقدُكديعةُالأكراؽُالماليةُإماُلأسبابُناتجةُعفُطبيعتوُ -8
عمميةُحفظُالأكراؽُالماليةُكيككفُُفيالمركزمُالمقاصةُكالحفظُُمركزكعالجتُدراستناُدكرُُ -9

ىمةُمممككةُمفُقبؿُمرتبطُبسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُمعُإمكانيةُتحكيؿُالمركزُلشركةُمسا
ُفيُحاؿُتكفرُالمناخُالمناسبُلذلؾ.ُالسكؽ،أعضاءُ

يحكمياُقانكفُخاصُُمستقمة،فيُمصرُتعدُشركةُمصرُلممقاصةُكالتسكيةُمؤسسةُ -10
ُيمنحياُالصلبحياتُاللبزمةُلمباشرةُأنشطتياُكتحمؿُمسؤكليتيا.

لغاءُالدعاماتنظاـُالحفظُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُُ- 11 الماديةُللؤكراؽُالماليةُنتجُعنوُُكا 
ُفض ُلحفظيا ُالمناسب ُالمكاف ُتكفير ُمف ُكثيرة ُالُلبنُفكائد ُالقيكد ُأف لمشركةُُحسابيةعمى

ُعفُصككؾُالأكراؽُالمالية.ُالمصدرةُللؤكراؽُالماليةُأصبحتُبديلبنُ
أحسفُالمشرعُالمصرمُحيفُعالجُمكضكعُالمالؾُالمسجؿُكالمالؾُالمستفيدُفيُقانكفُُ- 12

ُكالإيداعُ ُإعلبفُُالمركزم،القيد ُلبعضُالمستثمريفُالراغبيفُبعدـ ُالنظاـ حيثُيحقؽُىذا
بينماُأغفؿُالمشرعُالسكرمُُ،عامميـُفيُالأكراؽُالماليةُمفُخلبؿُالمجكءُليذاُالنظاـعفُت

ُ.معالجةُذلؾ
ُالالتزاـُىكُإعلبـُسكؽُُالأميف،عمىُالحافظُُقانكنيانُُالتزامانُُالإفصاحيعتبرُ- 13 كمحؿُىذا

ُبالإفصاحُ ُالمعنية ُالجيات علبـ ُكا  ُعنيا، ُالإفصاح ُالكاجب ُبالمعمكمات ُالمالية الأكراؽ
ُبكافةُالمعمكماتُالضركريةُكاللبزمة.

 :التوصيات  -ثانياً 

كضعُخطةُممنيجةُلتمكيفُالمصارؼُفيُسكريةُعمىُإطلبؽُكممارسةُىذهُالعمميةُالمصرفيةُ -1
ُالاقتصادم.ُتطكرالبشكؿُعمميُلماُلياُمفُأىميةُفيُ

دارمُتأسيسُشركةُمقاصةُفيُسكريةُ -2 عمىُغرارُشركةُمصرُلممقاصةُُذاتُاستقلبؿُماليُكا 
اؽُالماليةُكالأسكاؽُالسكريةُلعاـُكالتسكيةُكخاصةُأفُالمشرعُأجازُذلؾُفيُقانكفُىيئةُالأكرُ

2005.ُ
يداعُنسخةُمفُقاعدةُبياناتُالمكجكدةُلدلُ -3 العمؿُعمىُإيجادُخطةُمدركسةُتتمثؿُفيُحفظُكا 

درءُُمباشر،بشكؿُُكربطياُالكتركنيانُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُكحفظياُلدلُجيةُأخرلُ
ُلخطكرةُضياعُأكُتمؼُأكُكجكدُعطؿُلدلُأجيزةُالمركز.

العمؿُعمىُزيادةُكرفعُكفاءةُالعامميفُفيُمجاؿُالأسكاؽُالماليةُمفُخلبؿُالدكراتُالتدريبيةُُ -4
ُفيُسكؽُ ُالتيُيتـُمزاكلتيا ُالعممياتُالمتعمقةُبالأنشطة ُبكافة كالندكاتُكالعمؿُعمىُإحاطتيـ

 دمشؽُللؤكراؽُالمالية.
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رارُبإفلبسُأكُتصفيةُنقترحُبأنوُيجبُعمىُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُفيُحاؿُصدكرُقُ -5
أحدُأعضاءُالمركزُاتخاذُكافةُالإجراءاتُاللبزمةُلإتماـُتسكيةُعقكدُالتداكؿُالتيُكافُالعضكُ

ُكتككفُىذهُالعقكدُبعدُتسكيتياُنافذةُتجاهُالغير.ُفييا،طرفانُ
نكصيُالمشرعُالسكرمُباستحداثُفكرةُالمالؾُالمسجؿُكالمالؾُالمستفيدُلماُلياُمفُأىميةُعمىُ -6

ُمؿُفيُالأكراؽُالمالية.التعا

ُ
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،ُبحثُمقدـُلنيؿُالتداول في سوق الأوراق المالية وسطاءُـ(2013)ُمحمكد،عبدُاللهُالسيد،ُ -7
 .ماجستيرُفيُالقانكفُالتجارمدرجةُال

المركز القانوني لسوق دمشق للأوراق المالية في ضوء التشريع ُـ(2020)ُكائؿ،يكسؼ،ُُ -8
 جامعةُدمشؽ.ُالتجارم،يُالقانكفُ،ُأطركحةُأعدتُلنيؿُدرجةُالدكتكارهُفالسوري

رسالةُمقدمةُالىُجامعةُُ،المصرفية في البنوك التجارية ،ُالخدماتد.س.فُحسف،ُحسنى،د.ُ -9
ُ.كؿُعمىُدرجةُدكتكراهعيفُشمسُلمحص

ُُ،المسؤولية المدنية لممصارفُ(،ـ2010)ُعيسى،ُالحسيف،ُ -10 فيُُدكتكراهأطركحة
ُجامعةُدمشؽ.ُالتجارم،نكفُالقا

مجمةُالدراساتُالقانكنية،ُُ،الماليةإدارة محفظة الأوراق ُد.س.ف،ُفائؽ،د.ُالشماع،ُُ -11
ُ.17العددُ

ُإبراىيـُالدسكقيد. -12 ،ُ ُالميؿ ُالحقكؽُُتعويض فوات الفرصة،ُـ(1986)،أكبك مجمة
 الككيتية.

 بحثُمنشكرُفيُمجمةُجامعةُالبعث.ُ،الصناديقعقد إيجار ُـ(،2020حندم،ُاباء،ُ) -13
14- ُ ُالله سوق دمشق للأوراق  التداول فيوسطاء  ،ـ(2013)ُمحمكد،ُالسيد،عبد

 جامعةُدمشؽ.ُالتجارم،بحثُمقدـُلنيؿُدرجةُالماجستيرُفيُالقانكفُُالمالية،
ُُفرحي، -15 رسالةُأعدتُُ،الجزائريأحكام الوديعة النقدية في النظام  ،ـ(2013)محمد،

 جامعةُكىراف.ُالأعماؿ،لنيؿُدرجةُالماجستيرُفيُقانكفُ
16- ُ ُفرحي، ُدرجةُُعقد السمسرة،ُ(،2015)ُعكمار،الشريؼ ُلنيؿ ُأعدت رسالة

 جامعةُالعربيُبفُمييدم.ُالماجستير،
ُأعدتُُالإلكترونية،الالتزام بالتبصير في العقود ُ(،2013)ُنكاؼ،ُالذيابات، -17 رسالة

 لنيؿُدرجةُالماجستيرُفيُالقانكفُالخاص،ُجامعةُالشرؽُالأكسط.
ُ.27ك26عمستقبمية،ُ،ُبحكثُق الماليةوديعة الأوراُ(،ـ2009)د.ُندلُزىيرُالفيؿ -18
الالتزام القانوني بالإفصاح في سوق ـ(،2011ُ)ُىماـ،ُالقكصي،ُمحمد،د.ُقرباش،ُ -19

ُلمبحكثُوأنواعو(،  )مفيوموالأوراق المالية وفق التشريع السوري  ُتشريف ُجامعة مجمة
 (.4العددُ)(33ُالمجمدُ)ُالعممية،كالدراساتُ

ُ

ُ

ُ
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 التشريعات:  -رابعاً 

 التشريعات السورية: -
 (.2011لعاـُ)29ُالسكرمُرقـُقانكفُالشركاتُ -1
 .(1948لعاـُ)84ُالقانكفُالمدنيُالسكرمُرقـُ -2
 (.2007لعاـُ)33ُقانكفُالتجارةُالسكرمُرقـُ -3
ُالتشريعي2006ُلعاـُ)55ُقانكفُسكؽُالأكراؽُالماليةُالسكرمُرقـُ -4 (،ُالمعدؿُبمكجبُالمرسكـ

ُ.(2009لعاـ53ُُرقـُ)
5- ُ ُمركز ُلدل ُالمالية ُالأكراؽ يداع ُكا  ُتسجيؿ ُنظاـ ُرقـ ُالمركزم ُكالحفظ لعاـ165ُُالمقاصة

(2008.) 
6- ُ ُرقـ ُالسكرية ُالمالية ُكالأسكاؽ ُالأكراؽ ُىيئة ُلمكظفي ُالميني ُالسمكؾ ُقكاعد لعاـ4ُُنظاـ

(2007.) 
 (.2014)لعاـ858ُُكالحفظُالمركزمُالسكرمُرقـُُالنظاـُالداخميُلمركزُالمقاصة -7
ُُنظاـُالتقاصُكتسكيةُالأثمافُللؤكراؽُالماليةُلدلُمركز -8 232ُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُرقـ

 (.2009)لعاـُ
 (.2006)لعاـ3942ُتُالخدماتُكالكساطةُالماليةُرقـُنظاـُالترخيصُلشركا -9

 .2015لعاـ999ُُنظاـُالتحكيـُفيُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالماليةُرقـُ -10
 التشريعات العربية: -

 (.2010لعاـُ)7ُقانكفُسكؽُالماؿُالككيتيُرقـُ -1
 .(1948لعاـُ)131ُرقـُُالقانكفُالمدنيُالمصرم -2
 (.1976لعاـُ)43ُرقـُالقانكفُالمدنيُالأردنيُ -3
 (.1980لعاـُ)67ُرقـُُالقانكفُالمدنيُالككيتي -4
5- ُ لعاـ123ُُالمعدؿُبالقانكفُرقـُُ(1992)لعاـ95ُُقانكفُسكؽُرأسُالماؿُالمصرمُرقـ

(2008).ُ 
 (.1981)لعاـ59ُُقانكفُالشركاتُالمصرمُرقـُ -6
ُ(.1999لعاـُ)17ُرقـُُقانكفُالتجارةُالمصرم -7
 .(1981)لعاـ159ُُاللبئحةُالتنفيذيةُلقانكفُالشركاتُالمصرمُرقـُ -8
 (.1992)لعاـ95ُُاللبئحةُالتنفيذيةُلقانكفُسكؽُالماؿُالمصرمُرقـُ -9

 بشأفُتنظيـُعممياتُالإيداعُكالقيدُالمركزم.ُ(2005لعاـُ)6ُقرارُلجنةُالسكؽُرقـُ -10
 كالمقاصةُفيُسكؽُأبكُظبيُللؤكراؽُالمالية.نظاـُالتقاصُكالتسكيةُبالإيداعُ -11
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 .(2000لعاـُ)93ُقانكفُالقيدُكالإيداعُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُرقـُ -12
 .(2000)لعاـ93ُُاللبئحةُالتنفيذيةُلقانكفُالإيداعُكالقيدُالمركزمُللؤكراؽُالماليةُرقـُ -13
 فمسطيف.ُبشأفُالمحافظةُعمىُسريةُالمعمكماتُبدكلة2008ُ(ُلعاـ1ُالتعميماتُرقـُ) -14

 المجالات العممية: -خامساً 

 جامعةُالقاىرة.ُ،4ك3عُُ،والقانونمجمة الاقتصاد ُ،1978ُكماؿ،ُالعبد،د.ُأبكُ -1
2- ُ مجمةُُالمساىمة،الإفصاح المالي لمتقارير في الشركات المالية ،2002ُُخالد،ُالخطيب،د.

 .2عُعشر،8ُمجُُدمشؽ،جامعةُ
 .1عُ،1مجُوالقانون،التداول في البورصة، مجمة عموم الشريعة  عقد ،2009رشا،ُُحطاب، -3
،ُالقيد المركزيتطور وديعة الأوراق المالية بنظام الإيداع و ُد.س.ف،غازمُشطناكم،ُجبر،ُُ-أ -4

 المجمةُالقانكنية.
،ُمجمةُجامعةُدمشؽ،ُعُالسوريالسرية المصرفية في القانون ُـ(2002مكناس،ُ)د.ُجماؿُ -5

2. 
مسؤولية البنك تجاه العميل بصدد إدارة محفظة الأوراق ُ،1955حماد،ُد.ُمصطفىُعزب،ُ -6

 .17امعةُأسيكط،ُالعددُجُالقانكنية،مجمةُالدراساتُُ،المالية

 المقالات المنشورة عمى الانترنت: -دساً سا

 www.ism.com.cov.lyدليؿُالإيداعُكالقيدُالمركزمُ،ُسكؽُالأكراؽُالماليةُالميبيُ -1
دليؿُقكاعدُكنظـُعمؿُالمالؾُالمسجؿُكالمالؾُالمستفيدُلشركةُمصرُلممقاصةُكالإيداعُكالقيدُ -2

 http:www.fra.gov. egsالمركزمُ
 .www.ism.com.cov.lyدليؿُالإيداعُكالقيدُالمركزمُ،ُسكؽُالأكراؽُالماليةُالميبيُ -3
 www.mcsd.com.egشركةُمصرُلممقاصةُكالإيداعُالمركزمُ -4
 .2017ُywww.dse.sإجراءاتُالتحكؿُالإرثيُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُلعاـُ -5
 .www.dse.syإجراءاتُالرىفُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزمُ -6
 اجراءاتُالحجزُلدلُمركزُالمقاصةُكالحفظُالمركزم،ُسكؽُدمشؽُللؤكراؽُالمالية. -7
 . www.dse.syالكصيةُفيُالأكراؽُالماليةُ،ُ -8
9- httpllwww.baankaletihad.com. 

 .Http:llcma.org.saحككمةُالشركاتُ،ُىيئةُالسكؽُالماليةُُ -10
11- www.beheth.inof. 
12- www.ef.sa.gov.eg. 
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Abstract 

The process of depositing securities is one of the important processes, and this study aimed 

to explain 

Legal regulation of the process of depositing securities with banks, and a statement of the 

legal status of a deposit 

Securities held by banks, the most important legal obligations incurred by the bank and the 

extent of 

The bank's responsibility in the event that it fails to comply with its obligation to preserve the 

deposited securities, and aims 

This study also aims to explain the mechanism through which listed securities are deposited 

and how 

Transforming deposited securities from a tangible physical form into a mere accounting entry 

and statement 

The legal nature of the central clearing and custody center and the legal relationship linking 

the center to the market 

Damascus Securities and the obligations undertaken by the clearing center, the central 

custodian and the custodian 

Al-Amin, and to achieve the objectives of the study, the researcher used the comparative 

analytical method through comparison 

Legal texts in Syrian legislation and comparison with some comparative Arab legislation 

Especially Egyptian legislation, and through this study it was shown that depositing 

securities with... 

Banking differs from the deposit that takes place within stock exchanges and that of a 

clearing house 

The central custodian plays its role in the task of preserving and depositing securities in 

Syria. 

 

Keywords: banks, securities, Damascus Stock Exchange. 
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