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/ 1331استناداً إلى قرار مجمس البحث العممي والدراسات العميا في جامعة دمشق رقم /
بشأن تأليف لجنة الحكم عمى  9/3/2020/ التي انعقدت بتاريخ 13المتخذ بجمستو رقم /

من  11/7/2020يوم الخميس الواقع في  أطروحة الدكتوراه، فقد نوقشت ىذه الأطروحة
 قبل السادة الأساتذة:

 
 

 عضواً مشرفاً                      الأستاذ الدكتور: محمد فاروق أبو الشامات
 الأستاذ في قسم القانون التجاري كمية الحقوق جامعة دمشق      التوقيع.............

 
 عضواً                       الأستاذ الدكتور: هيثم الطاس

 ............لتوقيعا دمشق جامعة الحقوق كمية عميد التجاري القانون قسم في الأستاذ
 

 عضواً                        مميكة حنان الدكتورة:
 .........التوقيع دمشق جامعة الحقوق كمية التجاري القانون قسم في المساعد الأستاذ

 
 عضواً               الجندي سهيرالدكتورة: 
 ..............التوقيع  دمشق جامعة الحقوق كمية التجاري القانون قسم فيالمدرس 

 
 عضواً                      الدكتور: هيثم الطحان الزعيم

 عضو مجمس مفوضي هيئة الأوراق والأسواق المالية السورية التوقيع...........
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 شكر وتقدير
الله سبحانو وتعالى الذي أعانني بحولو وقوتو عمى إنجاز ىذا  أحمد  

  .البحث
 أما بعد...

م بكل معاني الشكر والاحترام والتقدير إلى فإنّو ي سعدني أن أتقدَّ 
لموافقة اسيادتو  لقبولامات الأسـتاذ الدكتور محمد فاروق أبو الشّ 

قدَّمو لي الحميمة لي، ولما رعايتو و عمى الإشراف عمى ىذا البحث، 
بنَّاء ومثمر لإخراج ىذا البحث عمى ىذا النحو، فأدعو الله  من توجيو  

 عو بالصحة والعافية.خير الجزاء، وأن يمت   يعنعز وجل أن يجزيو 
 لقبولياكما أتوجو بفائق التقدير والامتنان لمدكتورة ميسون المصري 

 وتزويديعمى المشاركة بالإشراف عمى ىذا البحث، لموافقة ا
ىذا البحث، فميا  عمىملاحظاتيا القيّمة التي كان ليا الأثر الكبير ب

عيا مني كل الشكر والتقدير والاحترام، وأدعو الله عز وجل أن يمت  
 بالصحة والعافية.

كما أتوجو بخالص الشكر لمسادة أعضاء لجنة الحكم عمى تشريفيم 
بدونو يكل ما ب وسآخذ، وتقويمو البحث وتقييموىذا  تحكيم لي بقبول 

من نصائح وتوجييات، آمل من الله أن ينفعني بعمميم، ويجزييم 
 عني خير الجزاء. 
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 بسم ا﵀ الرحمن الرحيم

﴿قَالُوا سبُْحَانَكَ لََ عِمْمَ لنََا إِلَا ماَ عَمامْتنَاَ إِناكَ أَنْتَ 
 الْعمَِيمُ الْحَكِيمُ﴾

 صدق ا﵀ العمي العظيم

 سورة البقرة

﴿٢٣﴾ 
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 هداءالإ

 الثواب ا﵀ ومن صادقة ةبنيّ  مقروناً  هذا عممي أهدي

  :إلى

خوتيو وأمي،  ،أبي  ؛وأخواتي ،ا 

 ؛يَّ زوجتي وابنتو  

 ؛الأعزاء أصدقائيو  

أو صنع لي  ،أو أىداني طريقاً  ،إلى كل من عمَّمنى حرفاً 
 معروفاً.

 الباحث 



X 
 

 



1 

 

 

 بسم الله الرحمن الرحيم

ُ:مةقدُ مُ 
بسػػبب القةقػػ   ؛الاقتصػػ ديٌ  الحيػػ ة فػػ  متميػػزةن  مك نػػ ن  المػػ ؿ أسػػكاؽي  شػػتمت

 خػ ص  كاددا  الاقتصػ دم الكمػ  بكهػوو  القكي  بيني  كبيف النَّمك الاقتصػ دم بكهػوو 
المػػ ؿ تيشػػكزؿ هػػز ان مػػف النشػػ ط الاقتصػػ دم لمدكلػػ   كب لتػػ ل  لابػػد أف  عػػ ـ  فوسػػكاؽ

  م ليٌػػػ  ة ادسػػكاؽ التػػؤ ر فيػػو كتتػػو ر بػػػو  كيتكقػػؼ التػػو ير بينيمػػ  عمػػػ  مػػدل ك ػػ 
مػػػػػػك تسػػػػػػق  لتح يػػػػػػز النَّ  م ليٌػػػػػػ ادسػػػػػػكاؽ الإفَّ  حيػػػػػػثي ـ الاقتصػػػػػػ دم  د  كدرهػػػػػػ  التَّقػػػػػػ

 :تقػػديـ القديػد مػػف ال كاطػػد لقط عػ ت الاقتصػػ د  كمنيػػ فػػ  سػيـ يي الاقتصػ دم  الػػذم 
الاهتم ع   ف ه ف  المهتمع  كدعـ الرٌ  السٌمعت ح  مف الخدم ت ك زي دة الكمي ت المي 

 .1 لدٌكل   كزي دة المكارد الخ ص  بالدٌخؿكارت  ع قيم  
تسػػمل ليػػ   م ليٌػػ مػػف ىػػذا المنطمػػؽ  لهػػوت دكؿ القػػ لـ إلػػ  إنشػػ   أسػػكاؽ ك 
 :  مػػف خػػةؿالاقتصػػ ديٌ  ال ق ليػػ ت مختمػػؼ الةزمػػ  لتػػوميف مػػكاؿس ادرؤك  بتػػوميف
 فػػ  كتكظي يػػ  ت حػػ  المي  الاسػػت م ر فػػرص نحػػك كتحريكيػػ  خ ريػػ  الادٌ  المػػكارد تنميػػ 
لمنمػك الاقتصػ دم   الػرٌطيسؾ ؽ المحػرز اسػك تمػؾ اد عدٌت حيثي   كبيرة مش ريع إق م 
  رةمزدىػرة كمتطػكٌ  م ليٌػ ؽ اسك أطكر الاقتص دم بشكؿ ك يؽ بكهكد رتبط التَّ كليذا ا
 مع متزامن  بصكرة ت ريخي ن  تطكرت م المتقدٌ  الدكؿ ف  م ليٌ ال ادسكاؽ أفَّ  كم  نهد
 عػػدد زيػػ دةي  عميػػو ترتبٌػػت الػػذم ادمػػر الإنتػػ ج  حهػػـ كمػػع تنػػ م   التزقنيػػ  التَّطػػكرات
 .2الق لـ دكؿ ف  م ليٌ ال ادسكاؽ

                                                           
  1. ط لدو ووةُالاقمصوواديّةفوواُا ميميووةُُما يّووةدورُسووواُارورااُا   (ـ2019)  د. حسػػ نيف أحمػػد  عػػة  النهػػ ر 1
   .31ص  دار التقميـ اله مق   سكندري : مصرالإ
ُرداءُمقاريووووةُمحليليووووةُدراسووووة:ُا مسوووومق ليةُوا محوووودياتُا مطوووووير  (ـ2016)  صػػػػ دؽ محمػػػػد  إسػػػػم عيؿد.  2

   .6ص  كالتكزيع لمنشر القرب   مصر :الق ىرة  1ط. ا عر يّةُا  ورصات
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تقمؿ ادٌخ ري  م  ى  إلا أكعي   م ليٌ ادسكاؽ الإفَّ  :يمكف القكؿ  كب لت ل 
عمػػػ  تهميػػػع ادمػػػكاؿ  كتكظي يػػػ  بكسػػػ طؿ محػػػددة  كمومكنػػػ  فػػػ  شػػػكؿ اسػػػت م رات 

المػػػػ ل  كالنقػػػػدم  خ صػػػػ ن كأفَّ المسػػػػت مريف ير بػػػػكف داطمػػػػ ن فػػػػ   السٌػػػػكؽسػػػػ طم  فػػػػ  
قرزضػي  لممخػ طر التػ  تػنهـ عػف خراتيـ بشػكؿ لا يي تكظيؼ أمػكاليـ أك تكظيػؼ مػدٌ 

امػػػتةؾ ادصػػػكؿ القينيػػػ   كبشػػػرط تمكٌػػػف أصػػػح بي  مػػػف تحكيػػػؿ ىػػػذه الاسػػػت م رات 
المتكسػػػط  كالطكيمػػػ  ادهػػػؿ إلػػػ  مػػػ ؿ ح ضػػػر فػػػ  أم كقػػػت  كيػػػتـ ذلػػػؾ بكاسػػػط  

ممكي  ف  ح ؿ امػتةؾ ادسػيـ  أك  الت  تم زؿ حؽَّ  م ليٌ الاست م رات ف  ادكراؽ ال
حػؽ ديػػف كمػػ  ىػػك الحػػ ؿ ب لنسػػب  لمسػندات  كذلػػؾ مػػف أهػػؿ تحقيػػؽ سػػيكل  ل مػػكاؿ 

نَّمػػ   ؿ  ػػركة فػػ  حػػدز لا تم زػػ م ليٌػػ ني  ىػػذه ادكراؽ  فػػ دكراؽ الالتػػ  تتضػػمَّ  ذاتيػػ   كاَّ
طكيمػ  عم  ىذه ال ركة الت  تصدرى  المش ريع التػ  تحتػ ج إلػ  أمػكاؿ حقكق ن ؿ تم ز 

التػ  تقػكـ بتهميػع المػدخرات بقصػد  المؤسٌسػ تخريف أك دٌ ادهؿ  كتقكـ ببيقيػ  لمميػ
ممكيػػػ  أك  المسػػػت مر أك المػػػدَّخر أصػػػكؿى بيػػػع  ضػػػركري ن اسػػػت م رى   كب لتػػػ ل  لػػػـ يقػػػد 

 م ليٌػ ببيػع الحقػكؽ التػ  تممكيػ  ىػذه ادكراؽ ال كت ػ   بػؿ يي  يرى  لتحكيميػ  إلػ  نقػدو 
التػ  تيبػ ع كتيشػترل فييػ   م ليٌ ه  ت أىمي  أسكاؽ ادكراؽ العم  ال ركة  كمف ىن  
  .1م ليٌ الت  تقط  نتيه  لذلؾ سيكل  ل كراؽ الك   الحقكؽ عم  ال ركة

مركػػزان حيكيػػ ن  احتػػؿَّ  الػػذم م ليٌػػ بسػػكؽ ادكراؽ الىتمػػ ـ الا كبنػػ  ن عميػػو ازداد
القط عيف الق ـ كالخػ ص  الت  تقتمد عم  نش ط ت  الحدي   الاقتص ديٌ ف  النظـ 

لتمكيػػػؿ  ؛الق طمػػػ  عمػػػ  همػػػع المػػػدخرات الاقتصػػػ ديٌ  المؤسٌسػػػ تأحػػػد  بًقىػػػدزه كذلػػػؾ
 .لمدكل  الاقتص ديٌ استراتيهي  التنمي  

                                                           
  ما يّوةارسووااُا   (ـ2010)  د. هػكدة  مح ػكظ أحمػد  د. أرشيد  عبد المقطػ  رضػ   د. خربكش  حسن  عم  1

   .7ص  دار زىراف لمنشر  ادردف: عم ف
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 إلزاميػػ ن  شػػيط ن  مػػ ل  سػػكؽ إلػػ  الن ميػػ  الػػدكؿ قتصػػ دي تا ح هػػ  هقػػؿ ىػػذا
 المشػػػػػركع ت فػػػػػ  م ليٌػػػػػ ال ادسػػػػػكاؽ تػػػػػو ير لشػػػػػدة كذلػػػػػؾ قتصػػػػػ دي تي   ب لمنيػػػػػكض
 إق مػػ  إلػػ  الػػدكؿ تمػػؾ سػػقت كلػػذلؾ منيػػ   الكبػػرل خ صػػ   الاقتصػػ ديٌ  كالإنهػػ زات

 .الاقتص ديٌ  التنمي  ف  فقَّ ؿ دكر لي  يككف حت   كدعمي  ادسكاؽ ىذه م ؿ
 المػػكارد تهميػػع آليػػ ت مػػف ميمػػ  آليػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ سػػكؽ ييقػػد    كب لتػػ ل 

الكبرل  فمف خػةؿ سػكؽ  الاست م ري  المشركع ت ف  كتكظي ي   كتكهييي  م ليٌ ال
 الاكتتػ ب عم  كتشهيقيـ ادفراد  مدخرات هذب الشٌرك ت تستطيع م ليٌ ادكراؽ ال
لتمكػيف  من سػب  كسػيم  ييقد   السٌكؽكعميو فإفَّ عني    الصٌ درة السنداتأك  بوسيمي  

فػ  الكقػت الػذم  م ليٌػ ادكراؽ ال بم  يمتمككنو مف التَّصرؼ مف أصح ب المدخرات
 .1الت  يحت هكني  النقدي  السيكل  تكفير  كب لت ل  يش ؤكف 

 اقتصػ دي  إصػةح ت ب شرت الت  الدكؿ مف ك ير  رار عم  ي كتيقد  سكر 
 ضػػمف السٌػػكؽ اقتصػػ د آليػػ ت تبنػػ  نحػػك المكهػػو الاقتصػػ د نظػػ ـ مػػف التَّحػػكؿ بتيػػ 
 م ليٌػػػػػػ ال التشػػػػػػريق ت كتحػػػػػػديث القػػػػػػ لـ  عمػػػػػػ  الان تػػػػػػ ح مػػػػػػف مزيػػػػػػدو  نحػػػػػػك كهػػػػػػوالتَّ 
  قػ نكف سػكؽ ادكراؽ الم ليػ كهػو بإصػدار تمػت ترهمػ  ىػذا التَّ  كقػد  2الاقتصػ ديٌ ك 

لمنػػ خ اتػػكفير  :ىػػدؼ إلػػ ك   م ليٌػػ دمشػػؽ لػػ كراؽ المػػ  إحػػداث سػػكؽ ع نػػصَّ الػػذم 
 الةزمػػ  م ليٌػػ ال التػػدفق ت مػػف ركافػػد خمػػؽك   م ليٌػػ فػػ  ادكراؽ السػػت م ر لةالمةطػػـ 

                                                           
1
 Rutterford, j, Davison, M. (2007). An Introduction to stock Exchange Investment, 

third edition. The UK: London. Palgrave Macmillan. p-p: 21-23. 
تػػـ إصػػدار القديػػد مػػف التشػػريق ت الةزمػػ  لتييطػػ  الإطػػ ر القػػ نكن  الػػةزـ لت قيػػؿ دكر القطػػ ع الخػػ ص  ككػػ ف مػػف  2

( الخػػػػ ص بتوسػػػيس المصػػػػ رؼ ـ2001لقػػػ ـ )فػػػػ  ا( 28التػػػػ  صػػػدرت القػػػػ نكف رقػػػـ ) الاقتصػػػ ديٌ أىػػػـ التشػػػػريق ت 
القػػ نكف رقػػـ ك  المصػػ رؼ الإسػػةمي  ( الخػػ ص بإحػػداث ـ2005لقػػ ـ )فػػ  ا( 35الخ صػػ   كالمرسػػكـ التشػػريق  رقػػـ )

( الخػػػػ ص بػػػػ لترخيص لمؤسسػػػػ ت الصػػػػيرف   كقػػػػ نكف إحػػػػداث شػػػػرك ت التػػػػوميف  كقػػػػكانيف ـ2006لقػػػػ ـ )فػػػػ  ا( 24)
ّـَ بمكهبػػو إحػػداث ىيطػػ  ادكراؽ ـ2005قػػ ـ )فػػ  ال( 22التطػػكير الققػػ رم كالتمكيػػؿ الققػػ رم  كالقػػ نكف رقػػـ ) ( الػػذم تػػ

 (.ـ2006ق ـ )ف  ال( 55رقـ ) م ليٌ مرسكـ إحداث سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال  ك السٌكري  م ليٌ كادسكاؽ ال
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إحػداث سػػكؽ دمشػػؽ قػػ نكف ىميػ  د كنظػػران ؛ الاسػػت م ري  المشػ ريع احتي هػػ ت لتمبيػ 
مسػػؤكلي   فضػةن عػف  ككاهب تػػو  كحقكقػو  السٌػكؽيػ  م ى تحديػػد فػ  م ليٌػ لػ كراؽ ال
  فقػػد نشػػوت فكػػرة ىػػذا البحػػث  نشػػ طو مػػ عتترتػػب  التػػ  يمكػػف أفالمدنيػػ  السػػكؽ 

  :الآتي  ستند عم  القن صريالذم ك 
 :ب لآت  تتم ؿ إشك لي  البحث إشكا يّةُا  حث: 

 م ليٌػ ف  مرسكـ إحداث سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال النصكص الق نكني  ه  ت
  مض  لا تقط  صكرة كاضح  عػف الطبيقػ  الق نكنيػ  لمسػكؽ  فقػد نػصَّ المشػرزع 

كالاسػتقةؿ  عتب ريٌػ الا شخصػيٌ ال كمنحػو م ليٌػ سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال عم  إحداث
مػػف أشػػخ ص القػػ نكف القػػ ـ أـ  السٌػػكؽالمػػ ل  كالإدارم  دكف تحديػػد فيمػػ  إذا كػػ ف 

هوويُي عوودقُسووواُدمشوواُ وو ورااُ: ىنػػ  ػػ ر يي الخػػ ص  كعميػػو فػػإفَّ السػػؤاؿ الػػذم 
ركُغيوورُُ ركُخاصووةُ مؤسسووةُمامووة ُركُشووركةُمسوواهمةُمامووةُما يّووةا 

 ُُذ ك؟

 :  الآتي  عم  ذلؾ ادسطم يترتب ك 
 ُا ط يعةُا قايوييةُ سواُدمشاُ  ورااُا ما ية؟ماُها 
 ُُفا ُا ما ية ُ  وراا ُدمشا ُسوا ُلإدارة ُا قايويا ُا شكي ُهو ما

 ضوءُط يعمهُا قايويية؟ُ
 ُ؟ُمليهاُا حجزُ؟ُوهيُيجوزا سّواا ط يعةُا قايوييةُرموايُُما
 ؟ا سّواا ط يعةُا قايوييةُ قراراتُُما 
  لحيُوا مصفية؟ُما يّةهيُيخضعُسواُارورااُا ُ
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  مقىػلمكاهػب المي  السٌػكؽالحؽ ف  أدا  أعض    م ليٌ كم  أفَّ لسكؽ ادكراؽ ال
موووواُماهيووووةُ الآتيػػػػ ف: يي ػػػػ ر السػػػػؤالافعمػػػػ  عػػػػ تقيـ ب لإفصػػػػ ح كالشػػػػ  في   كعميػػػػو 

فور ُا عقو وةُُوفواُ فواُا رقا وةُملوعُرمضوا هُا سّوواومواُل يوةُ؟ُالإفصاح
ُ مخا فة؟ُا سّواا مياس ةُفاُحايُارمكابُمضوُ

عمػػػػ  طبيقتػػػػو  م ليٌػػػػ التمػػػػكض فػػػػ  قػػػػ نكف سػػػػكؽ ادكراؽ ال يقتصػػػػر لػػػػـك 
نَّم  ش ب التمػكض المسػؤكلي  الق نكنيػ  لمسػكؽ أيضػ ن  كفػ  ضػك  ذلػؾ  الق نكني   كاَّ

شخصوواًُامم اريوواًُِ عَوود  ُا سّووواُ:ُهوويُمخضووعُمسووؤو يةُالآتػػ  التسػػ ؤؿ ػػ ر يي 
ذا  ا قووايي ُا يافوذةُركُلا؟ لقوامدُا عامةُ لمسؤو يةُكمواُوردتُفواُ هػ زت كاَّ

عمميػػػ ن يػػػؤدم مي مػػػو مػػػف خػػػةؿ أشػػػخ ص طبيقيػػػيف   السٌػػػكؽلتو مػػػدني ن فػػػإفَّ مسػػػ  
بصػ تو  السٌكؽيم زمكنو كيقممكف ب سمو  فمف المسؤكؿ عف تبق ت أفق ؿ أك قرارات 

أـ أحػػػد ادشػػػخ ص الطبيقػػػيف مػػػف أعضػػػ   مهمػػػس  السٌػػػكؽشخصػػػ ن اعتب ريػػػ ن ىػػػؿ 
 ال قؿ الض ر عم  الصقيد الم دم؟الت  ارتكبت دارة التن يذي  الإدارة أك الإ

قػ نكف سػكؽ ادكراؽ كاستن دان لم  سػبؽ  كبتيػ  دراسػ  تمػؾ الإشػك لي ت فػ  
ّـَ البحػث فػ  المركػز القػ نكن  لسػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ الالم لي  فػ  ضػك   م ليٌػ   سػيت

 .السٌكرمشريع التٌ 
 :ُرهميةُا  حث

 : مف الآت  توت  أىمي  اختي ر ىذا البحث 
  م ليٌػػػػ ككنػػػػو يسػػػػق  لتحديػػػػد الطبيقػػػػ  الق نكنيػػػػ  لسػػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػػ كراؽ ال .1

عمػػػ  شػػػكؿ مؤسسػػػ  ع مػػػ  أكػػػ ف الشػػػكؿ ادم ػػػؿ لإدارتػػػو  سػػػكا   من قشػػػ ك 
 .مف خةؿ شرك  مس ىم أـ تخضع لقكانيف كأنظم  خ ص   
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مػف أشػخ ص القػ نكف القػ ـ  م ليٌػ سكؽ ادكراؽ ال دز عى  عدـ الكضكح ف إفَّ  .2
تو  مسػؤكلي فضةن عف عم  حقكقو ككاهب تو   مكض ن  انقكسأك الخ ص  

ىػػػدف ن  الػػربلى كف قػػػدٌ يى  لا   لبػػ ن  أشػػخ ص القػػػ نكف القػػ ـ :قمػػ  سػػبيؿ الم ػػػ ؿف
مػف  ىػدف ن كحقػ ن  الػربلى قػدكف يى    بينمػ  أشػخ ص القػ نكف الخػ صـأس سي ن ليػ
 عم  إدارة مرفؽ ع ـ. كفقممي كا  حت  لك ك نـحقكقي

 محػػػػدد نظػػػػ ـ قػػػػ نكن ق  لصػػػػي    ب تهػػػػ ه السٌػػػػأكلػػػػ  خطػػػػكة  شػػػػكزؿككنػػػػو يي  .3
 حقكقػػو ككاهب تػػو ب  ك م ليٌػ كؿ القػ نكن  لإدارة سػػكؽ ادكراؽ ال لشٌػػب ككاضػل

 عػػػ ـ كمرفػػػؽ الق نكنيػػػ  طبيقتػػػو مػػػع يكػػػكف متن سػػػب ن   مسػػػؤكليتو فضػػػةن عػػػف
 .اقتص دم

بمرهػػع متخصػػػص فػػػ  مكضػػػكع سػػػكؽ لرفػػد المكتبػػػ  الحقكقيػػػ  فػػػ  سػػػكري   .4
فػػ  فػػ  ظػػؿ كهػػكد مسػػ ح  مهيكلػػ  تتقمػػؽ بيػػذا المكضػػكع  م ليٌػػ ادكراؽ ال

 المؤل  ت كالمراهع ال قيي  الت  احتكت عميي  ىذه المكتب .
 :ُصعو اتُا  حث
  كىػػذا م ليٌػػ ال ادكراؽ مهػػ ؿ سػػكؽ فػػ  المتخصصػػ  الق نكنيػػ  المراهػػع نػػدرة .1

  ممػ  اقتصػ دم مكضكع أنَّو تكح    الت الاقتص ديٌ  السٌكؽإل  أىمي  يقكد 
محػػةن لمبحػػػث لػػدل البػػػ ح يف الاقتصػػ دييف أك ػػػر مػػف البػػػ ح يف  السٌػػػكؽهقػػؿ 

 الحقكقييف.
  بسػػبب حدا ػػ  سػػكؽ م ليٌػػ نػػدرة ادحكػػ ـ القضػػ طي  المتقمقػػ  بسػػكؽ ادكراؽ ال .2

سػػػكا   ب لدرهػػػ  ادكلػػػ  مق رنػػػ ن مػػػع ادسػػػكاؽ اديخػػػرل م ليٌػػػ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال
بيػػ  بمػػدن  الحبيػػب   كبسػػبب الظػػركؼ التػػ  يمػػر  ؛ ادهنبيػػ أـ  القربيٌػػ أك نػػت 

 .م ليٌ كمني  قط ع ادكراؽ ال  ك ف  المه لات ف  الت  انقكست آ  رى  سمب ن 
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ييقػػػػد  مكضػػػػكع الدراسػػػػ  مػػػػف المكاضػػػػيع الهديػػػػدة كالمتهػػػػددة  ككنػػػػو خ ضػػػػق ن  .3
المتكاصػػؿ كالػػدقيؽ لمكقػػكؼ طػػكير المسػػتمر  ادمػػر الػػذم اسػػتكهب البحػػث لمتٌ 

 كأنشطتو. م ليٌ عم  مختمؼ التٌطكرات الق نكني  المرتبط  بسكؽ ادكراؽ ال
 :ُمياهجُا  حث

 المنيهيف الآتييف: ن اعتمد تحقيق ن لميدؼ الذم سق  إليو البحث 
: بتحميػػػػؿ عن صػػػػر المقمكمػػػػ  الػػػػكاردة فػػػػ  متػػػػكف ا موووويهجُا محليلوووواُالاسووووميماجا

  كالمؤل ػػ ت  كالبحػػكث م ليٌػػ كلا سػػيم  قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ ال  النصػػكص الق نكنيػػ 
بيػػػػدؼ الكصػػػػكؿ إلػػػػ  نتػػػػ ط   ؛الحقكقيػػػػ  ذات الصػػػػم   كمراهقػػػػ  ىػػػػذه المقمكمػػػػ ت

ه ب ت كاضح  عم  مشكم  البحث.  صحيح    كاَّ
ضػت عػف البحػث عمػ  مظػ ىر نشػ ط : بإسق ط النتػ ط  التػ  تمخٌ ط يقاا ميهجُا مُّ

 بمو.كالخدم ت المقدَّم  مف قً   م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال
 :ُمقسيكُا  حث
 كفؽى الآت :  مق له  ىذا البحث بب بيفستتـ عم  م  سبؽ  بن  ن 

تػػتـ  حيػػثي كحقكقػػو  ب م ليٌػػ ال ادكراؽ سػػكؽ  ادكؿ م ىيٌػػ نقػػرض فػػ  البػػ ب
   مف خػةؿ البحػث فػ م ليٌ ال دمشؽ ل كراؽ سكؽ  م ىيٌ  دراس ي  ادكؿ ف  ال صؿ

الكضػػع القػػ نكن  لمركػػز المق صػػ  كالح ػػظ التنظػػيـ القػػ نكن  لسػػكؽ دمشػػؽ  كدراسػػ  
ّـَ البحػػػث فػػػ   م ليٌػػػ المركػػػزم لػػػ كراؽ ال التكييػػػؼ القػػػ نكن  لسػػػكؽ دمشػػػؽ  كمػػػف  ػػػ

بػػدا  م ليٌػػ لػػ كراؽ ال دراسػػ  الآ ػػ ر الق نكنيػػ   فضػػةن عػػف  ذلػػؾ فػػ  القػػ نكن  الػػرأم كاَّ
سػػيتـ البحػػث فػػ  حقػػكؽ كفػػ  ال صػػؿ ال ػػ ن   فػػ  ضػػك  الطبيقػػ  الق نكنيػػ  لمسػػكؽ 

بؿ أعضػ   ف  الإفص ح كالش  في  مف قً  السٌكؽ المتم زم  بحؽز  م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال
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يق ع الققكب ف  الرق ب  ك و   كحقالسٌكؽ قًبػؿ مخ ل ػ  مػف  فػ  حػ ؿ كهػكد المن سػب ؛ اَّ
 .السٌكؽ أعض  مف عضك أم 

يػتـ  حيػثي تو  بكمسػؤكلي السٌػكؽكاهبػ ت  دراسػ فستتـ   أمَّ  ف  الب ب ال  ن 
المقدَّمػ  مػف  المتم زم  بتنظيـ الخػدم ت السٌكؽف  كاهب ت  البحث ف  ال صؿ ادكؿ

تنظػػػػيـ عمميػػػػ ت التَّػػػػداكؿ  فضػػػػةن عػػػػف  كالتَّسػػػػهيؿ  كالإيػػػػداع  الإدراج :كىػػػػ   بمػػػػوقً 
إلػ  عقػد اسػتن دان   م ليٌػ نقؿ ممكيػ  ادكراؽ الإل  عممي  كالمق ص  كالتَّسكي  كصكلان 

فػ   م ليٌػ  كراؽ اللػ دمشػؽ سػكؽ مسػؤكلي فػ  البحػث كف  ال صؿ ال ػ ن   التَّداكؿ 
 ضك  القكاعد الق م  لممسؤكلي .

مػػػػػف نتػػػػػ ط   إليػػػػػو الب حػػػػػث صى ميػػػػػف مػػػػػ  خى بخ تمػػػػػ  تتضػػػػػمَّ  كننيػػػػػ  البحػػػػػث
  كتكصي ت.
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 ا  ابُاروي
ُوحقوقهُما يّةةُسواُارورااُا ماهيُّ

دكران بػػ لا ادىميػػ  فػػ  هػػذب ال ػػ طض مػػف رأس  م ليٌػػ ادكراؽ اليمقػػب سػػكؽ 
لو مف م ؿ خ مؿ إل  قبَّ الم ؿ  ير المكظَّؼ  ك ير المي  و ف  الاقتص د الكطن   كيحكز

  كذلػػؾ مػػف خػػةؿ عمميػػ ت الاسػػت م ر الاقتصػػ ديٌ رأسػػم ؿ مكظَّػػؼ كفقَّػػ ؿ فػػ  الػػدكرة 
  فيػػك أداة السٌػػكؽالمدرهػػ  فػػ   م ليٌػػ فػػ  ادكراؽ ال الشٌػػرك تالتػػ  يقػػكـ بيػػ  ادفػػراد ك 
درهػػػ    كحػػػ فزان لمشػػػرك ت المسػػػ ىم  المي 1فػػػ  الػػػدكؿ الاقتصػػػ ديٌ لمقمػػػؿ عمػػػ  التنميػػػ  

عمػ  مت بقػ  التٌتيػرات الح صػم  عمػ  أسػق ر أسػيمي  فػ   السٌػكؽفػ   م ليٌػ دكراقي  ال
قكس إيه بػ ن عمػ  أسػق ر   كدفقي  إل  تحسيف أداطيػ   كزيػ دة ربحيتيػ   ممػ  يػنالسٌكؽ

  كمػف الػدكر متقػدد ادكهػو سػتمد أىميتػو مػف كهػكدهي   فيكالسٌكؽف   م ليٌ أكراقي  ال
 .2قكـ بويكالهكانب الذم 

 رنػػ ن ب دسػػكاؽ ادخػػرل  إلا أنَّػػوادحػػدث نشػػوةن مق  م ليٌػػ قػػد  سػػكؽ ادكراؽ اليي ك 
 حيػػػثي مػػػف أـ التَّنظػػػيـ   حيػػػثي مػػػف  أكػػػ فادك ػػػر تطػػػكران سػػػكا  قػػػد  يي  ن سػػػو الكقػػػت فػػػ 

الإمك ني ت الم دي   نسب ن لضخ م  ادمكاؿ الت  يتـ تب دلي  ف  ىذه ادسكاؽ  أك ف  
 . 3الإلكتركنيٌ مستكل التقني  كالنظـ 
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زه عػػػف بػػػ ق  ادسػػػكاؽ كمػػػ  أفَّ سػػػكؽ ادكراؽ الم ليػػػ  يتمتػػػع بخصػػػ طص تميٌػػػ
 السػػػكؽ  م ىيػػػلهيػػػ  كلا سػػػيم  أك الق ممػػػ  فػػػ  القطػػػ ع المػػػ ل    منيػػػ  سػػػكا  التقميديػػػ 

إضػػػ ف ن إلػػػ  أنَّػػػو يػػػنيض بمي مػػػو فػػػ  ضػػػك  أدا  ادطػػػراؼ المتق ممػػػ  فػػػ     الق نكنيػػػ
 السكؽ لكاهب تي  ف  الإفص ح كالش  في .

)فصػػؿ أكؿ(  كحقػػكؽ  م ليٌػػ كعميػػو سػػيتـ البحػػث فػػ  م ىيػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال
(  م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال  كفؽ الآت : )فصؿ   فو
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ارويا فصيُ  
ُما يّةا ُارورااُسواُةماهيُّ

  كيػتـ مػف خةلػو الهمػع 1المػ ل  السٌػكؽمػف هػز ان  م ليٌػ ال ادكراؽ سػكؽييقد  
 م ليٌػػػ مػػػف ادكراؽ المحػػػدد لمقيػػػ ـ بقمميػػػ  تػػداكؿ عمػػػ  نػػػكع ؛ بػػيف البػػػ طقيف كالمشػػػتريف

إبػراـ الصػ ق ت  سػػ بق ن  يػتـ ك ف حيث  م ليٌ شرك ت الكس ط  البكس ط  دره  فيو  المي 
  كالمسػػػػت مريف فػػػػ  مقػػػػر سػػػػكؽ ادكراؽ م ليٌػػػػ شػػػػرك ت الكسػػػػ ط  الكهػػػػكد  مػػػػف خػػػػةؿ

ل إلػػػػ  أدٌ كالاتصػػػ لات   إلا أفَّ التَّطػػػكر الػػػػذم حصػػػؿ فػػػ  عػػػػ لـ التكنكلكهيػػػ  م ليٌػػػ ال
المهػ ؿ أمػ ـ أفسػل ؛ ممػ  2م ليٌػ القمؿ عم  التَّحػكؿ الإلكتركنػ  فػ  أسػكاؽ ادكراؽ ال

مػف خػ رج  السٌػكؽالمدرهػ  فػ   م ليٌػ داكؿ إلكتركنيػ ن عمػ  ادكراؽ الإهرا  ص ق ت التَّػ
إضػػ ف ن إلػػ  كهػػكد أسػػكاؽ أكراؽ   م ليٌػػ   كمػػف خػػةؿ شػػرك ت الكسػػ ط  الالسٌػػكؽمقػػر 
تسػػػػمل لمقمػػػة  ب لكصػػػكؿ المب شػػػػر لنظػػػ ـ التَّػػػداكؿ فػػػػ  السػػػكؽ كفقػػػػ ي  متَّطػػػكرة م ليػػػ 

  قنػػػ  بكضػػػع الترتيبػػػ ت القمميٌػػػمؤسسػػػ  تي  م ليٌػػػ فسػػػكؽ ادكراؽ ال  3لضػػػكابط محػػػددة
 .م ليٌ كالتقني  الةزم  لتسييؿ إهرا  عممي ت التَّداكؿ عم  ادكراؽ ال

                                                           
 الػرٌطيسسكؽ النقد الذم يقكـ الهيػ ز المصػرف  فيػو ب لػدكر  -1ى :"  م ليٌ الم ل  مف  ة   أسكاؽ  السٌكؽيتككف  1
د. يكسػػؼ   ."م ليٌػػ سػػكؽ ادكراؽ ال -3سػػكؽ رأس المػػ ؿ الػػذم يتكػػكف مػػف بنػػكؾ الاسػػت م ر كشػػرك ت التػػوميف. -2.

 . 16ص   مرهع س بؽ  حسف يكسؼ
  بريط نيػ  :لنػدف  1  طالإ كمروييّوةرةُوحلوويُالإداُما يّوةرسووااُارورااُا   (ـ2019)  د. الهيزاكم  محمػد أحمػد 2

 .145 ص   شرك  بريط نيٌ   (e-kutub Ltdالن شر )
3
 ( من قواعد بورصة لندن على ما ٌلً:3233نصت القاعدة ) 

"A member firm may allow a customer direct electronic access to the trading 
system under the member firm’s trading codes, either by way of direct market 
access or by providing sponsored access, subject to the member firm having in 

place adequate systems and controls". 
Published on the website of the London Stock Exchange: 
 https://www.londonstockexchange.com/traders-and-brokers/rules-regulations/rules-
lse.pdf 
 

 

https://www.londonstockexchange.com/traders-and-brokers/rules-regulations/rules-lse.pdf
https://www.londonstockexchange.com/traders-and-brokers/rules-regulations/rules-lse.pdf
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)مبحػث أكؿ(  كالطبيقػ   م ليٌػ كعميو سيتـ البحث ف  م يػكـ سػكؽ ادكراؽ ال
( م ليٌػ الق نكني  لسكؽ دمشؽ لػ كراؽ ال كفػؽ  كالآ ػ ر المترتبػ  عمػ  ذلػؾ )مبحػث  ػ فو

ُ الآت :
ُ  
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ُا م حثُاروي
ُما يّةا ُروراااُاسوُمفهوك

 بكرصػػ كمصػػطمل يػػدؿ عمػػ   م ليٌػػ ال ادكراؽ سػػكؽ م يػػكـيػػتـ الخمػػط بػػيف 
المػػ ل    السٌػكؽمنيػػ   المػ ل  قطػػ عال فػ  سػػتخدم مي  كم ػػ ىيـ مشػ بي   م ليٌػ ادكراؽ ال

التػ  ليػ  دلالات أخػرل  إلٌا أنَّػو يػتـ  م ليٌػ كسكؽ رأس الم ؿ  ك يرى  مػف الم ػ ىيـ ال
يسػػتكهب  كىػػذا  اسػػتخدامي  أحي نػػ ن لمدلالػػ  عمػػ  البكرصػػ   كىػػك اسػػتخداـ  يػػر دقيػػؽ

 قػػد مػػ  كبػػيف ىػػذا الم يػػكـ  بػػيف كالتمييػػز )البكرصػػ (  م ليٌػػ ال ادكراؽ بسػػكؽ التَّقريػػؼ
مػػدلكلان بشػػكؿ عػػ ـ  السٌػػكؽلمصػػطمل إفَّ  حيػػثي   أخػػرل م ليٌػػ  م ػػ ىيـ مػػف مقػػو يتشػػ بو

 السٌػمعاستقرَّ ف  ادذى ف  كىك المك ف كالزم ف المذاف يمتق  فييم  المتقػ ممكف لشػرا  
بشػػكؿ تػػ ـ  كمػػ   السٌػػمعكىػػذا الم يػػكـ التقميػػدم لمسػػكؽ ينطبػػؽ عمػػ  سػػكؽ   1كبيقيػػ 

يػػػػتـ فػػػػ   حيػػػػثي )البكرصػػػػ (   م ليٌػػػػ المبػػػػدأ عمػػػػ  سػػػػكؽ ادكراؽ ال حيػػػػثي ينطبػػػػؽ مػػػػف 
  كىػ  تيم زػؿ السٌػكؽ  المتداكل  ف  السٌمق  كى  كشراؤى  م ليٌ كراؽ الالبكرص  بيع اد

فػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ  كتيشػػػترل   كب لتػػػ ل  تيبػػػ ع الحقػػػكؽم ليٌػػػ حقػػػكؽ حػػػ مم  ادكراؽ ال
  كمػػػ  أفَّ التَّطػػػػكر 2دكف المسػػػ س بوصػػػػؿ ال ػػػركة المتم زمػػػ  بوصػػػػكؿ المشػػػركع م ليٌػػػ ال

  كمػ  3م ليٌػ ادسكاؽ الف   ت كأ رىم  الكبيرالح صؿ ف  ع لـ التٌكنكلكهي  كالاتص لا
فضةن  مميزة خص طص م ليٌ تشريق  كتنظيم ؛ أكسب ادسكاؽ ال رافقيم  مف تطكَّرو 

                                                           
 وي ُا مضوار ةُوالاسومرمارُومجوارةُا مشومقاتُُما يّةرسوااُارورااُا   (ـ2009د. رضكاف  سمير عبد الحميد  ) 1

 ُُ.26ص   لمه مق ت النشر دار ،مصر :القاهرة  1  طومحريرُارسواا
 وي ُا مضوار ةُوالاسومرمارُومجوارةُا مشومقاتُُما يّةرسوااُارورااُا   (ـ2009د. رضكاف  سمير عبد الحميد  ) 2

 .21ص  المرهع الس بؽ  ومحريرُارسواا
3 Manuel Ammann  Nic Schaub. The Impact of Internet Postings on Individual 
Investors .Swiss Institute of Banking and Finance. University of St. Gallen. October 
16, 2017.p1. Brad M. Barber and Terrance Odean. The Internet and The investor 
.Journal of Economic Perspectives. 2001  . vol: 15. No: 1. p41-p54 
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مختم ػػ  عػف ادسػػكاؽ التقميديػػ   كعميػو سػػيتـ البحػث فػػ  التَّقريػػؼ  كميػ ـ أىػػداؼ عػف
 م ليٌػ )مطمب أكؿ(  كالتنظيـ الق نكن  لسػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال م ليٌ بسكؽ ادكراؽ ال

 )  كفؽ الآت : كتقسيم تو )مطمب   فو
ُارويُا مطلب

ُما يّةا مَّعريفُ سواُارورااُا 
فػػػػػػ  عػػػػػػ ـ الصػػػػػػ در ( 55) المرسػػػػػػكـ كفػػػػػػؽى  م ليٌػػػػػػ ال ادكراؽ بسػػػػػػكؽ قصػػػػػػديي 

 -م ليٌػػػػػػػ )بكرصػػػػػػػ  دمشػػػػػػػؽ لػػػػػػػ كراؽ ال م ليٌػػػػػػػ ( سػػػػػػػكؽ دمشػػػػػػػؽ لػػػػػػػ كراؽ الـ2006)
Damascus Securities Exchange)1ىػػك  م ليٌػػ   فمصػػطمل سػػكؽ ادكراؽ ال

  كسػػكؽ م ليٌػػ الميسػػتخدـ فػػ  تشػػريق ت بقػػض الػػدكؿ لمدلالػػ  عمػػ  بكرصػػ  ادكراؽ ال
)بكرصػػ   م ليٌػ   كسػكؽ أبػك ظبػػ  لػ كراؽ ال2)بكرصػػ  عمَّػ ف( م ليٌػ عمػ ف لػ كراؽ ال

  كبكرصػػػ  لنػػػدف لػػػ كراؽ 3)بكرصػػػ  دبػػػ ( م ليٌػػػ أبػػػك ظبػػػ (  كسػػػكؽ دبػػػ  لػػػ كراؽ ال
 مصػطمل اسػتخدمت دكؿك يرىػ   كىنػ ؾ 4(London Stock Exchange) م ليٌ ال
  كقػ نكف سػكؽ م ليٌػ ف  تشريق تي  لمدلال  عمػ  بكرصػ  ادكراؽ ال "الم ؿ رأس سكؽ"

م ن  )بكرص  كق نكف سكؽ رأس الم ؿ القي   5رأس الم ؿ بمصر )البكرص  المصري (

                                                           
قػ نكف سػكؽ   كسيشػ ر إليػو لاحقػ ن ب2006( لقػ ـ 55الص در ب لمرسكـ التشريق  رقـ ) م ليٌ ق نكف سكؽ ادكراؽ ال 1

 .السٌكرم ادكراؽ الم لي 
 ادردن . م ليٌ   كسيش ر إليو لاحق ن بق نكف ادكراؽ ال2017( لسن  18ادردن  رقـ ) م ليٌ ق نكف ادكراؽ ال 2
  كسيشػ ر إليػو السٌػمعك  م ليٌػ ( فػ  شػوف ىيطػ  كسػكؽ الإمػ رات لػ كراؽ ال 2000( لسػن  )4القػ نكف الاتحػ دم رقػـ ) 3

 .السٌمعك  م ليٌ لاحق ن بق نكف الإم رات ل كراؽ ال
 /https://www.lseg.com :م ليٌ المكقع الرسم  لبكرص  لندف ل كراؽ ال 4

 .5/7/2018تّـَ زي رة المكقع بت ريخ 
  كسيشػػػػ ر إليػػػػو لاحقػػػػ ن بقػػػػ نكف سػػػػكؽ رأس المػػػػ ؿ ـ1992( لسػػػػن  95قػػػػ نكف سػػػػكؽ رأس المػػػػ ؿ المصػػػػرم رقػػػػـ ) 5

 المصرم.
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لمدلالػ  عمػ   "سػكؽ القػيـ المنقكلػ "  كأيضػ ن اسػتخدمت دكؿ أيخػرل مصػطمل 1مسقط(
 ىنػػػػػػػ ؾ    كب لتػػػػػػػ ل 2كالمتػػػػػػػرب  كتػػػػػػػكنس  الهزاطػػػػػػػرػػػػػػػػػ: ك م ليٌػػػػػػػ بكرصػػػػػػػ  ادكراؽ ال

مستخدم  لمدلال  عم  البكرص   إلٌا أفَّ المصطمل الق نكن  ادك ر  عدة مصطمح ت
أك  ال ػػػ نكم السٌػػػكؽدؿ عمػػػ  الػػػذم يػػػ م ليٌػػػ ىػػػك مصػػػطمل سػػػكؽ ادكراؽ الاسػػػتخدام ن 

البكرصػػ  المنظَّمػػ  بمكهػػب قػػكانيف كأنظمػػ   كتكػػكف خ ضػػق  لرق بػػ  حككميػػ  متم زمػػ  
 كتتحػػدددرهػػ  فييػػ   المي  م ليٌػ   كمػػ  يػتـ فييػػ  التَّق مػػؿ بػػ دكراؽ الم ليٌػػ بييطػ  ادكراؽ ال

ادكراؽ   كعميػػػو سػػػيتـ التَّقريػػػؼ بسػػػكؽ 3كالطمػػػب القػػػرض قػػػ نكف كفػػػؽى  ادسػػػق ر  فييػػػ
  كفؽ الآت : م ليٌ ال
  خصا صه: يا ُوُُما يّةمعريفُسواُارورااُا ُ-ويارُفرعُا 

  المػ ل  القطػ ع فػ  مكققػو تحديػدبداي ن  م ليٌ يتطمَّب تقريؼ سكؽ ادكراؽ ال
ّـَ البحث ف  تقري و كبي ف  كفؽ الآت :  خص طصو كمف  

ُ:ُا ما اُا قطاعُضم ُما يّةا ُارورااُسواُموقعُ-رولاًُ
 الحي ة ف   ن ميم ان دكر   الم ل القط ع يمقبُ:ا ما اُا قطاعُمفهوك .1

  الت القكامؿ أىـ مف هكتطكر  القط ع ىذا نمك ك ف كقد  الاقتص ديٌ 
 كم  «الصن عي  ال كرة» ك نت فإذا  4الحديث مالاقتص د قدـالتَّ  ف  س عدت

                                                           
  كسيشػ ر إليػو لاحقػ ن بقػ نكف سػكؽ رأس 80/98م ن  الص در ب لمرسكـ السػمط ن  رقػـ ق نكف سكؽ رأس الم ؿ القي  1

 م ن .الم ؿ القي 
لمتقمؽ ببكرص  القيـ المنقكل  كشرك ت البكرص  كالمرشديف ف  الاسػت م ر المػ ل  ( ا19,14الق نكف المترب  رقـ ) 2

( لسػن  04-03كالق نكف الهزاطرم رقػـ ) ـ 25/8/2016ت ريخ  (1,16,151) الص در بمكهب الظيير الشريؼ رقـ
 المتقمؽ ببكرص  القيـ المنقكل  الهزاطري . ـ1993( لسن  10-93المقدزؿ لممرسكـ التشريق  رقـ ) ـ 2003

. أطركحػػ  ا عر يّووةُما يّووةورررهوواُفوواُمطووويرُارسوووااُا ُما يّووةصوويامةُا هيدسووةُا   (ـ2015)  د. بكمػػديف  نػػكريف 3
  ه مقػ  حسػيب  كعمػكـ التسػيير التٌه ريٌػ ك  الاقتصػ ديٌ كميػ  القمػكـ   الاقتصػ ديٌ مقدَّم  لنيؿ دره  الدكتكراه ف  القمكـ 

 .2ص   الهزاطر  بف بك عم  ب لشمؼ
4
Essays On Issues  2016 Number 367.  Shifting ground: The changing landscape in  

financial markets and technology. The Federal Reserve Bank Of Chicago. Posted on 
the website: 
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 ف  الي طم   رةلمطَّ  الدافق  القكة  ى ؛ى طم  تقني  تطكرات مف بي  ارتبط
 م ليٌ  أدكات تطكير مف إليو تأدٌ  كم  «م ليٌ ال ال كرة» ك نت فقد الإنت ج 
ّـَ   متنكع   ال كرة نت ط  انتش ر أسب ب أىـ أحد هديدة م ليٌ  مؤسس ت  

كيتَّضل م يكـ القط ع الم ل  أك   1ي قيكتكس كالتكنكلكهي  الصن عي 
  ( الحقيق أك)الاقتص د الم ل  مف خةؿ مق رنتو مع الاقتص د القين  

  مب شر  ير أك مب شر بشكؿ الح ه ت شبعتي   الت المكارد بو قصديي الذم 
 تشبع ي دنَّ  ؛ القين قتص دالا مف هز   ى نت هي الإ كأ ستيةكي الا  لسٌمعف

 عب رة وفإنَّ    الم ل قتص دالا  أمَّ   مب شر  ير أك مب شر بشكؿ الح ه ت
ُ.2القيني  المكارد ليذه "حقكؽ" عف

قسػػيم ت القطػػ ع المػػ ل ؛ بيػػدؼ بيػػ ف تقػػدَّدت تُا قطوواعُا مووا ا:ُمقسوويمات .2
  3ك فػ  وشػك لي  كآه ليػ ب الت  تقمؿ ف  تهميع المػدَّخرات المؤسٌس تهميع 

ع دة است م رى  بشكؿ مب شر أك  ير مب شر  .كاَّ

                                                                                                                                            
https://www.chicagofed.org/publications/chicago-fed-letter/2016/367.. 

.3129/  23/   26تمَّ زٌارة الموقع بتارٌخ:   
  843 . القػػددجريوودةُا شوورواُا مصوورية  خطػػكرة القطػػ ع المػػ ل   (ـ24/5/2011)ال ة ػػ     د. البػػبةكم  حػػ زـ 1

 مصر.  :الق ىرة  10ص 
ادرض الزراعيػػ  ىػػ  " :الآتػػ كالاقتصػػ د المػػ ل  ب لم ػػ ؿ حػػ زـ البػػبةكم أكضػػل ال ػػرؽ بػػيف الاقتصػػ د القينػػ   د. 2

أك سػمط  يخكليػ  القػ نكف لصػ حبي  بػوف ينت ػع   فيػك حػؽ قػ نكن  عميي ” حؽ الممكي “  أم   قتص د القينهز  مف الا
كب لتػ ل  حػؽ الممكيػ    وهيرىػ  لمتيػر أك التَّصػرؼ فييػ  كميػ ن بػ لبيع أك اليبػ تمب شػرة لصػ لحو أك  ب ست م رى  ب درض

  فػ لنقكد ليسػت سػمق  مػف المػكارد م ليٌػ حؽ م ل  كهز  مف الاقتص د الم ل   كم  تقػد  النقػكد أىػـ كأشػير ادصػكؿ ال
إنتػػ ج  فػ تسػػ عد بػذاتي    كلا ىػسػتيةكي (  الا السٌػػمع :القينيػ  التػػ  تشػبع الح هػ ت بشػػكؿ مب شػر )م ػؿ الاقتصػ ديٌ 

نَّمػػ  ىػػ  سػػت م ري (الا السٌػػمع :)م ػػؿ السٌػػمع سػػمق   م( يقطػػ  لح مميػػ  الحػػؽ فػػ  مب دلتيػػ  بػػو )قػػ نكن مقتصػػ داحػػؽ   كاَّ
 .10ص  س بؽالمرهع ال  ح زـ  . د. الببةكم”فَّ النقكد ى  قكة شراطي  ع م إ :مقركض  لمبيع  كمف ىن  نقكؿ

   كالبنػػػؾ المركػػػزمم ليٌػػػ كزارة ال :كأىميػػػ   ادس سػػػي  م ليٌػػػ ال المؤسٌسػػػ تمػػػف مهمكعػػػ  مػػػف المػػػ ل   النٌظػػػ ـيتكػػػكف  3
الكسػػيط   م ليٌػػ ال المؤسٌسػػ ت  كشػػرك ت الاسػػتطه ر التمػػكيم   كالمهمكعػػ  ال  نيػػ  م ليٌػػ   كادسػػكاؽ الالتٌه ريٌػػ كالبنػػكؾ 

 يػر البنػكؾ  كالكسػط   المػ لييف  كالمهمكعػ  طتم ف ادخػرل مػف   كمؤسس ت الام ليٌ ادخرل  كشرك ت الاست م ر ال
المػػػ ل  كصػػػن ديؽ التق عػػػد كالضػػػم ف  النٌظػػػ ـ فػػػ  ىػػػ  عبػػػ رة عػػػف مؤسسػػػ ت ذات رصػػػيد مػػػ ل  كبيػػػر كمػػػؤ ر ال  ل ػػػ 

https://www.chicagofed.org/publications/chicago-fed-letter/2016/367
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 فػػػػ  تتق مػػػػؿ التػػػػ  ك فػػػػ   سػػػػكاؽل ادـ السٌػػػػكؽالمػػػػ ل   السٌػػػػكؽييقػػػػد   حيػػػػثي 
 الم ليٌػػػ  كاددكات   الخزانػػػ وذكفكػػػ ادهػػػؿ قصػػػيرة م ليٌػػػ ال كاددكات ادصػػػكؿ
 المػػ ؿ رأس كسػػكؽ النقػػد سػػكؽ قػػد  يي كمػػ    1كالسػػندات ك دسػػيـ ادهػػؿ طكيمػػ 
كفقػ ن المػ ل   السٌكؽ  فمف الب ح يف مف قسَّـ 2السٌكؽ اليذ ادس سييف الرافديف

 .3(1)لم  ىك كارد ف  الممحؽ رقـ
 القطػػػػ ع منيػػػػ  يتكػػػػكف التػػػػ  ادسػػػػكاؽ عػػػػدَّدى  قسػػػػيـالتٌ ىػػػػذا  أفَّ  الب حػػػػث كيػػػػرل

 ىػػػذا التَّقسػػػيـ  ضػػػمف مسػػػتقؿ بشػػػكؿو  ظيػػػري لػػػـ م ليٌػػػ ال ادكراؽ سػػػكؽ أفَّ  إلا المػػػ ل  
نَّم  ّـَ  كاَّ  م ليٌ ف  سكؽ ادكراؽ التتـ  حيثي ضمف تقسيم ت سكؽ رأس الم ؿ   دمهو ت

أيضػػػ ن  السٌػػػكؽفػػػ  تػػػتـ قػػػد  مػػػف ادسػػػكاؽ ال كريػػػ   كمػػػ  يي   صػػػ ق ت فكريػػػ   كب لتػػػ ل 
ػػ صػػ ق ت عقػػكد مسػػتقبمي   كأيضػػ ن يمكػػف مػػف ضػػمف أسػػكاؽ  م ليٌػػ سػػكؽ ادكراؽ ال دَّ عى

 .الققكد المستقبمي 
 .4(2كفق ن لم  ىك كارد ف  الممحؽ رقـ )الم ل   السٌكؽكقسَّـ آخركف  

 حيػػػثي   السػػػ بؽ التَّقسػػػيـ مػػػف دقػػػ  أك ػػػر كػػػ ف التَّقسػػػيـىػػػذا  أفَّ  الب حػػػث كيػػػرل
 أ  ػػؿ أنَّػػو إلا  م ليٌػػ ال ادسػػكاؽ بػػ ق  عػف مسػػتقؿ بشػػكؿو  م ليٌػػ ال ادكراؽ سػػكؽ أظيػر

                                                                                                                                            

  :ُإطوارُفواُا ميمويكُومقيويكُاردواتما يّوةارسوااُا   (ـ2012)  د. التميم   أرشد الاهتم ع   كشرك ت التوميف.
 .  10ص   الي زكرم القممي  لمنشر كالتكزيع دار ادردف  :عم ف

1
  Vihar, P.(2007). Financial Market. –(part -1). Delhi: India. central board of 

secondary education. Shiksha Kendra. P:10. 
 ووووي ُا مضووووار ةُوالاسوووومرمارُومجووووارةُُما يّووووةرسوووووااُارورااُا   (ـ2009د. رضػػػػكاف  سػػػػمير عبػػػػد الحميػػػػد  )  2

 .15ص   مرهع س بؽ  ا مشمقاتُومحريرُارسواا
 :سػػكندري الإ  ورسوووااُررسُا مووايُما يّووةارورااُا   (ـ1993)  د. ىنػدم  منيػػر إبػػراىيـ(. 1انظػر الممحػػؽ رقػػـ )  3

 .6 ص  منشوة المق رؼ  مصر
ودورهوواُفوواُممويوويُُما يّووةرسوووااُارورااُا   (ـ1996)  د. رضػػكاف  سػػمير عبػػد الحميػػد(. 2) رقػػـ الممحػػؽ انظػػر 4

 .36 ص  المقيد الق لم  لم كر الإسةم   مصر :الق ىرة  1ط  الاقمصاديّةا ميميةُ
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ال ػػػ نكم(  السٌػػػكؽ) م ليٌػػػ بشػػػكؿ مسػػػتقؿ عػػػف سػػػكؽ ادكراؽ ال ادكلػػػ  السٌػػػكؽ إظيػػػ ر
 .التقسيـ ىذا ضمف

 الممحؽ ف  كارد ىك لم  كفق ن كأيض ن قسَّـ ب ح كف اقتص ديكف النش ط الاقتص دم 
 .1(3)رقـ

 كلا  السػػػ بقيف التقسػػػيميف مػػػف  ن كضػػػكح أك ػػػر التَّقسػػػيـ ىػػػذا أفَّ  الب حػػػث يػػػرلك 
 رأس أسػػكاؽ بيػ ف فضػةن عػػف ال ػػ نكم  السٌػكؽ عػف ادكلػػ  السٌػكؽ فصػػؿ لهيػ  سػيم 
  .الب حث يؤيده الذم التَّقسيـ كىك  ك ف  الم ؿ

ضػمف القطػ ع المػػ ل    م ليٌػ أحػد ادسػػكاؽ ال م ليٌػ سػكؽ ادكراؽ ال  كب لتػ ل 
ال ػ نكم أك  السٌكؽضمف الم يكـ الكاسع لمسكؽ الم ل   فيك  م ليٌ أك أحد ادسكاؽ ال

 حيػػػػثي   البكرصػػػػ  المنظَّمػػػػ   كىػػػػذا ينسػػػػهـ مػػػػع مػػػػ  ذىبػػػػت إليػػػػو أ مػػػػب التشػػػػريق ت
 .2(م ليٌ لمدلال  عم  )بكرص  ادكراؽ ال م ليٌ استخدمت مصطمل سكؽ ادكراؽ ال

ُ:ُما يّةمعريفُسواُارورااُا ُ-اًُرايي
  كفػػػ  المتػػػ  3عمػػػ  البكرصػػػ  ىػػػك مصػػػطمل يػػػدؿ   :م ليٌػػػ : سػػػكؽ ادكراؽ ال غوووةًُ .1

الكسػيط بونَّيػ : المقهػـ فػ   نهػدى  مقرَّفػ  حيػثي   عيرزفت البكرص  "ب لمصػ ؽ" القربيٌ 

                                                           
دار   مصػػػر  القػػػ ىرة  اقمصوووادياتُكفووواءةُارسوووواا  (ـ2000)  الدسػػػكق   إييػػػ ب د. (. 3) رقػػػـ الممحػػػؽ انظػػػر 1

فواُا ودويُُما يّوةفعا يةُارسوااُا   (ـ2013)  بف ح سيف  بف عمر . مش ر إليو لدل: د.15ص  القربيٌ النيض  
 :تممسػ ف  ه مقػ  أبػ  بكػر بمق يػد  كعمػكـ التسػيير التٌه ريٌػ كمي  القمكـ الاقص دي  كالقمػكـ   أطركح  دكتكراه ا يامية.
 .11ص  الهزاطر

 السٌػػػكؽك سػػػكؽ التػػػداكؿ  ك ال ػػػ نكم   السٌػػػكؽك بكرصػػػ  دمشػػػؽ  ك   م ليٌػػػ )سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال :تيقػػػد  مصػػػطمح ت 2
فيػػ  تشػػير إلػػ  ذلػػؾ الكيػػ ف القػػ نكن  الميحػػدث بمكهػػب المرسػػكـ  ؛مصػػطمح ت ذات دلالػػ  ق نكنيػػ  كاحػػدة الرسػػمي ( 

( كىػػػك محػػػؿ م ليٌػػػ   كىػػػذا الكيػػػ ف القػػػ نكن  ىػػػك )سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال(ـ2006)قػػػ ـ فػػػ  ال (55)التشػػػريق  رقػػػـ 
 البحث. 

التػ  اكتسػبت لقبيػ   ) Van De Bourseؽ مػف اسػـ ع طمػ  )أهمع الب ح كف عم  أفَّ أصؿ ل ظ البكرص  قد اشػتي  3
مػػف أكيػػػ س النقػػػكد ال ة ػػػ  التػػ  ك نػػػت تقتمػػػ  بػػػ ب ال نػػدؽ الػػػذم ك نػػػت تمتمكػػػو قبػػؿ أف يصػػػبل مقػػػران داطمػػػ ن لقنصػػػمي  



21 

 

 

ػػ  المقهػػـ الكبيػػرم ليٌػػ فييػػ  صػػ ق ت القطػػف كادكراؽ التيققػػد )سػػكؽ  فقػػد عرَّفيػػ    (  أمَّ
كسػميت   بونَّي :) سكؽ مستمرة منتظم  تقكـ عم  أس س تةق  القرض كالطمػب...(

ػػػكا عمميػػػ  بيػػػع   الشٌػػػرا عمميػػػ ت البيػػػع ك الصػػػ ق  فػػػ   بػػػذلؾ؛ دفَّ القػػػرب كػػػ نكا إذا أتم 
ػػػػػ: )صػػػ ؽ يػػػده بيػػػد البػػػ طع(  كسػػػميت القمميػػػ  ب يػػػده عمػػػ  يػػػد البػػػ طع مشػػػترمضػػػرب ال

لػ  الػذم تي  "المصػ ؽػػػ: "تسػمي  المكػ ف بتمػت   كعميو "الص ق " ققػد فيػو الصػ ق ت  كاَّ
 .1كسكؽ أديس أب ب  لمسمع السٌمعيكمن  ىذا تستقمؿ عممي  الص ؽ ف  بقض أسكاؽ 

 لاعتبػػػ رات( البكرصػػػ ) م ليٌػػػ ال ادكراؽ سػػػكؽال قيػػػ   ل تقري ػػػ ت دتتقػػػدَّ : فقهووواًُ .2
 كاهتمػػػ ع البكرصػػػ   فػػػ  القمميػػػ ت كنػػػكع المكػػػ ف ػػػػػ: ك مختم ػػػ   مقػػػ يير أك متقػػػددة

 المكػػ ف" :2بونَّػػو م ليٌػػ فمػػنيـ مػػف عػػرَّؼ سػػكؽ ادكراؽ ال  ...ذلػػؾ ك يػػر المتقػػ مميف 
بػػػ ع فيػػػو التػػػ  سػػػبؽ إصػػػدارى   إلا أنَّػػػو يمكػػػف أف تي  م ليٌػػػ ادكراؽ ال فيػػػو دؿ بىػػػتى تي  الػػػذم

 .الإصدارات الهديدة أيض ن"
  السٌػػكؽ  التػػ  يػػتـ التَّق مػػؿ بيػػ  فػػ  السٌػػمق حػػدَّدكنهػػد فػػ  ىػػذا التَّقريػػؼ أنَّػػو 

  كأفَّ ذلػػؾ التَّق مػػؿ يكػػكف فػػ  مكػػ ف محػػدد  إلا أنَّػػو يؤخػػذ عمػػ  م ليٌػػ ادكراؽ الكىػػ  
تػػداكؿ  :  م ػػؿم ليٌػػ لسػػكؽ ادكراؽ ال اديخػػرل الخصػػ طص ونعػػدـ تضػػم   ىػػذا التَّقريػػؼ
المتخصصػ   م ليٌػ ف  أكق ت محدَّدة  كمف خةؿ شرك ت الخدم ت ال م ليٌ ادكراؽ ال

 يػ في بػ دؿتى تي ) عبػ رة تضػمَّف ف  أعم ؿ الكسػ ط  فػ  البكرصػ   كمػ  أفَّ ىػذا التَّقريػؼ

                                                                                                                                            

ودورهواُفواُممويويُا ميميوةُُما يّوةوااُارورااُا رس  (ـ1996)سن  النشػر   د. رضكاف  سمير عبد الحميد  البندقي 
 .29ص  مرهع س بؽ  الاقمصاديّة

 .  22ص  مرهع س بؽ  د. ال ك  أحمد  أزىرم الطيب 1
  السػػقكدي  :هػػدة  1ط  سوويميةُموو ُميمووورُإسوويماارسوووااُالإ  (ـ2010)  د. آؿ فػػكاز  مبػػ رؾ بػػف سػػميم ف 2

لكتركنػػػػػػػػػػػ :   منشػػػػػػػػػػػكر عمػػػػػػػػػػػ  المكقػػػػػػػػػػػع الإ8ص  مركػػػػػػػػػػػز النشػػػػػػػػػػػر القممػػػػػػػػػػػ   ه مقػػػػػػػػػػػ  الممػػػػػػػػػػػؾ عبػػػػػػػػػػػد القزيػػػػػػػػػػػز
https://www.kau.edu.sa/content.aspx?Site_ID=320&lng=AR&cid=2025 ّـَ زيػػػػػػػ رة المكقػػػػػػػع  تػػػػػػػ

 .ـ20/1/2017ت ريخ 
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(  م ليٌ داكؿ فيو ادكراؽ التى )تي  :ستحسف استخداـ عب رة(  كك ف مف المي م ليٌ ال ادكراؽ
  كىػذا التَّقريػؼ ينطبػؽ أيضػ ن عمػ  سػكؽ الإصػدار أك 1الشٌرا الت  تشير إل  البيع ك 

كب لت ل  ىذا  أيصدًرت مسبق ن  م ليٌ الاكتت ب عم  أكراؽ  فيوادكل  الذم يتـ  السٌكؽ
  ال  نكم. السٌكؽضمَّف بقض خص طص التَّقريؼ يت
 ـ  :2بونَّػػػو م ليٌػػػ فقيػػػ   آخػػػركف سػػػكؽ ادكراؽ العػػػرَّؼ ك  فيػػػو  "المكػػػ ف الػػػذم تػػػت

 م ليٌػػ بيقػػ ن كشػػرا ن  التػػ  يترتػػب عمييػػ  نقػػؿ ممكيػػ  ادكراؽ ال م ليٌػػ هميػػع المقػػ مةت ال
 كفػػؽ سػػقر  لمشػػترو  طكيمػػ  ادهػػؿ مػػف ادسػػيـ كالسػػندات السػػ بؽ إصػػدارى  مػػف بػػ طع

ىػػذه المقػػ مةت مػػف أتمػػت   سػػكا  الشٌػػرا كقػػت البيػػع ك  م ليٌػػ السػػ طد لمكرقػػ  ال السٌػػكؽ
  ير منظَّم ". أـ خةؿ أسكاؽ منظَّم  

   كى :م ليٌ لسكؽ ادكراؽ العدة لتَّقريؼ أنَّو أكضل خص طص كنهد ف  ىذا ا
 السٌكؽف   م ليٌ المك ف الذم يتـ فيو تداكؿ ادكراؽ ال. 
 طكيمػػػػػ  ادهػػػػػؿ مػػػػػف ادسػػػػػيـ  م ليٌػػػػػ   كىػػػػػ  ادكراؽ الالسٌػػػػػكؽ  المتداكلػػػػػ  فػػػػػ  السٌػػػػػمق

 كالسندات.
   القػػػرض  ككفػػػؽ نظريػػػ   السٌػػػكؽالسػػػقر الػػػذم يػػػتـ تحديػػػده بػػػزمف إبػػػراـ الصػػػ ق  فػػػ

 كالطمب.

                                                           

الصػػػ درة عػػػف السػػػيد رطػػػيس  السٌػػػكري  م ليٌػػػ ( مػػػف التقميمػػػ ت التن يذيػػػ  لقػػػ نكف ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال1) المػػػ دٌة 1 
"الققػد الػذم يػتـ بمكهبػو شػرا   عرَّفت عقد التػداكؿ بونَّػو : ـ28/8/2006/ ت ريخ 3946ب لقرار رقـ /الكزرا  مهمس 
 أك بيقي ". م ليٌ أكراؽ 

ومصووووادرُممويوووويُُما يّووووةرسوووووااُا مووووايُو ورصووووةُارورااُا   (ـ1993)  سػػػػم عيؿإد. حميػػػػد  محمػػػػد ع مػػػػ ف  2
 .52ص  القربيٌ دار النيض    مصر :ةالق ىر   مشروماتُارمماي
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إلا أنَّو يؤخذ عم  ىذا التَّقريؼ؛ أنَّو تضمَّف تقريؼ ادسكاؽ المنظَّم   كادسكاؽ 
لقػػكانيف كأنظمػػ  محػػددة   أك البكرصػػ  م ليٌػػ سػػكؽ ادكراؽ التخضػػع  يػػر المنظَّمػػ   بينمػػ  

  ير المنظَّم . السٌكؽكى  ككني  سكؽ منظَّم  تختمؼ عف 
 م ليٌ نظَّم  لتداكؿ ادكراؽ ال"سكؽ مي  :1بونَّي  م ليٌ كعرَّؼ آخركف سكؽ ادكراؽ ال

أشخ ص مؤىميف  كمتخصصيف هدان ف  ىذا النكع مف النش ط  كىذه التق مةت بكس ط  
المتقػػػ مميف فييػػػ  كتحكػػػـ تهػػػرم فػػػ  مكػػػ ف محػػػدد كىػػػك "البكرصػػػ "  كفػػػ  أكقػػػ ت محػػػددة  

شػػراؼ عمػ  التن يػػذ كالمػػكاطل كتقػكـ عمػػ  إدارتيػػ  ىيطػ  تتػػكل  الإ محػػددة  كلػػكاطلي  تشػريق ته 
  كالتشريق ت".

 :الآت  كنهد ف  ىذا التَّقريؼ أنَّو حدد
  نظَّم  تخضع لقكانيف كأنظم  محددة.البكرص  ى  سكؽ مي 
 م ليٌ ى  ادكراؽ ال السٌكؽ  ف  تمؾ السٌمق. 
 أشخ ص متخصصيف بيذا النش ط. عف طريؽ م ليٌ يتـ تداكؿ ادكراؽ ال 
  ف  مك ف كزم ف محدديف.تتـ عممي ت التٌداكؿ 
  2هي  حككمي عم  البكرص  تشرؼ. 

يػدؿ  كم يػكـبيف مصطمل البكرصػ ؛ الخمط  إلا أنَّو يؤخذ عم  ىذا التَّقريؼ
( م ليٌػػػ مػػػف )سػػػكؽ ادكراؽ الهػػػز ان   كالمكػػػ ف الػػػذم ييقػػػد  م ليٌػػػ عمػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ ال

                                                           
1 Francis. J.C. Investments : Analysis and Management. (N.Y: Mc Grow Hillco. 4 
th Ed., 1986), P41-44.  

  فووواُميميوووةُالادخوووارُفووواُمصووورُما يّوووةدورُسوووواُارورااُا   مشػػػ ر إليػػػو لػػػدل: ادسػػػرج  حسػػػيف عبػػػد المطمػػػب
 . 28 ص  مصر :القميكبي  مح فظ   ه مق  بني   كمي  الته رة  قسـ الاقتص د  رس ل  م هستير  (ـ2002)
2
تعمل البورصة تحت إشراف جهة عامة)حكومٌة( لها مسمٌات مختلفة، كهٌئة الأوراق المالٌة، وهٌئة الأسواق  

 المالٌة، وهٌئة الرقابة المالٌة، وبصرف النظر عن التَّسمٌة فجمٌعها لها أهداف ومهام متشابهة. 
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عمػػػ  إدارة البكرصػػػ   لا ييقػػػد  مػػػف  م ليٌػػػ البكرصػػػ   كمػػػ  أفَّ إشػػػراؼ ىيطػػػ  ادكراؽ ال
 .م نق ن  ه مق ن  التَّقريؼ ىذا ييقد   لا خص طصي   كب لت ل 

"المكػػػػ ف المخصػػػػص  :1بونَّػػػػو م ليٌػػػػ كعػػػػرَّؼ فقيػػػػ   آخػػػػركف سػػػػكؽ ادكراؽ ال
الهمػع بػيف عػف طريقيػ   أك التقنيػ  المقتمػدة التػ  يػتـ  الإلكتركنيٌػ المنظَّـ  أك الآلي  
داكؿ فيم  بينيـ بش  في  ت مػ  ؛ لإكم ؿ عممي ت التَّ م ليٌ ل كراؽ الالب طقيف كالمشتريف 

كنظـ محددة ب لقػ نكف  كيتميػز بتػكافر كسػ طؿ الاتصػ ؿ ال قَّ لػ   ككهػكد كفؽ ضكابط 
  مف خةليـ". التَّداكؿكسط   مرخص ليـ لتتـ عممي  

  م ليٌػػ لخصػػ طص سػػكؽ ادكراؽ ا  لبيػػ ى ىػػذا التَّقريػػؼ ييقػػد  ه مقػػ ن أفَّ كنهػػد 
  كلـ ييت ؿ سكل بي ف ادكق ت المحددة لمتداكؿ الت  تيقد  مف خص طص البكرص .

 قايوياً: .3
  م ليٌػػ بخػػةؼ ال قيػػ   لػػـ يقػػطً المشػػرزعكف اىتم مػػ ن لتقريػػؼ سػػكؽ ادكراؽ ال

ّـَ النص ف  قكانيف ادسػكاؽ ال نَّم  ت عمػ  المقصػكد ب لمصػطمل المسػتخدـ فػ   م ليٌػ كاَّ
  أك  يػػػػػػر ذلػػػػػػؾ مػػػػػػف م ليٌػػػػػػ المػػػػػػ ل   أك سػػػػػػكؽ ادكراؽ ال  لسٌػػػػػػكؽمػػػػػػتف التشػػػػػػريع  ك
إلػػ  تقريػػؼ البكرصػػ  فػػ   ؽيتطػػرَّ  المصػػرم لػػـ عشػػرز المي  نهػػد حيػػثي  المصػػطمح ت... 

كلا فػ  الةطحػ  التن يذيػ  لقػ نكف  ( ـ1992) لسن  (95) رقـ الم ؿ رأس سكؽ ق نكف
 .2سكؽ رأس الم ؿ

                                                           
 .  19ص  مرهع س بؽ  لطيبد. ال ك  أحمد  أزىرم ا 1
( تػػ ريخ 25المنشػػكر فػػ  الهريػػدة الرسػػمي  ب لقػػدد رقػػـ ) ـ1992لسػػن   95قػػ نكف سػػكؽ رأس المػػ ؿ المصػػرم رقػػـ  2

  كسيش ر إليو لاحقػ ن بقػ نكف سػكؽ رأس المػ ؿ المصػرم  كالةطحػ  التن يذيػ  لقػ نكف سػكؽ رأس المػ ؿ ـ22/6/1192
  كسيشػ ر إلييػ  لاحقػ ن ب لةطحػ  ـ1993لسػن   135كالتهػ رة الخ رهيػ  بػ لرقـ المصرم الص درة عػف كزيػر الاقتصػ د 

 التن يذي  لق نكف سكؽ رأس الم ؿ المصرم.
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نٌمػ  م ليٌػ لسػكؽ ادكراؽ ال ق نكنيػ ن تقري ػ ن لػـ يضػع  ادردن  عالمشرز كأيض ن    كاَّ
 م ليٌػػػ ال كراؽاد تػػػداكؿ سػػػكؽب المقصػػػكد عمػػػ  بيػػػ ف قػػػ نكف ادكراؽ الم ليػػػ  فػػػ  نػػػصَّ 
 يتػػػيل تصػػػ ؿالا لكسػػػ طؿ مسػػػتمر كأ دكرم اسػػػتخداـ مأ كأ ـمػػػنظٌ  سػػػكؽ م"أ :1بونَّيػػػ 
 المػػػ ل   لسٌػػػكؽعمػػػ  بيػػػ ف المقصػػػكد ب "  كمػػػ  نػػػصَّ م ليٌػػػ ال صػػػكؿكاد كراؽاد تػػػداكؿ
قػ نكف سػكؽ كفػؽ أحكػ ـ  الييطػ  مػف صرخٌ ميػ م ليٌػ ال ادكراؽ لتداكؿ سكؽ أم" بونَّي :

 ".ادكراؽ الم لي 
سػػكؽ : إفَّ م ليٌػػ عميػػو المشػػرزع ادردنػػ  فػػ  قػػ نكف ادكراؽ ال كنهػػد ممػػ  نػػصَّ 

يشمؿ ادسكاؽ المنظَّمػ   كادسػكاؽ  يػر المنظَّمػ   بينمػ  أكضػل بػوفَّ  م ليٌ ادكراؽ ال
 م ليٌػػ المػػنظَّـ  كالمػػرخص مػػف ىيطػػ  ادكراؽ ال السٌػػكؽالمػػ ل  فقػػط   لسٌػػكؽالمقصػػكد ب

الق نكنيػػ  المنصػػكص عمييػػ  فػػ  القػػ نكف  كىػػذا بخػػةؼ مػػ  ذىػػب إليػػو كفػػؽ ادحكػػ ـ 
المنظَّمػػ   م ليٌػػ المػػ ل  ادسػػكاؽ ال  لسٌػػكؽشػػرزعكف؛ بػػوفَّ المقصػػكد بأ مػػب ال قيػػ   كالمي 
البكرصػػ  المنظَّمػػ   التػػ   م ليٌػػ   كأفَّ المقصػػكد بسػػكؽ ادكراؽ الك فػػ  ك يػػر المنظَّمػػ 

كسػػط   مرخصػػيف مػػف الهيػػ  عػػف طريػػؽ محػػدديف كزمػػ ف  فييػػ  بمكػػ ف التَّػػداكؿيػػتـ 
 الرق بي  المختص .

ػػ  المشػػرزع الإ كلػػ  مػػف قػػ نكف ىيطػػ  كسػػكؽ فػػ  المػػ دة اد فقػػد نػػصَّ   مػػ رات أمَّ
 م ليٌػ ال ادكراؽ سػكؽ" :2 لسٌػكؽالإمػ رات  عمػ  أفَّ المقصػكد ب السٌػمعك  م ليٌ ادكراؽ ال

                                                           
( مػػف قػػ نكف ادكراؽ 2) المػػ دٌة  ك ـ2002( لسػػن  76ادردنػػ  المؤقػػت رقػػـ ) م ليٌػػ ( مػػف قػػ نكف ادكراؽ ال2) المػػ دٌة 1
  كب لتػ ل  أصػبل ىػك ـ2002( لسػن  76م ألت  القػ نكف المؤقػت رقػـ )  الذـ2017( لسن  18ادردن  رقـ ) م ليٌ ال

 ادردن .  م ليٌ ف  ادردف كسيش ر إليو لاحق ن بق نكف ادكراؽ الم ليٌ  ال الق نكف الن ظـ ل سكاؽ
   كسيشػػ ر إليػػوالسٌػػمعك  م ليٌػػ فػػ  شػػوف ىيطػػ  كسػػكؽ الإمػػ رات لػػ كراؽ ال ـ2000( لسػػن  4القػػ نكف الاتحػػ دم رقػػـ ) 2

 .السٌمعك  م ليٌ لاحق ن بق نكف الإم رات ل كراؽ ال
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"  دكف كضػػػع تقريػػػؼ قػػػ نكن  لسػػػكؽ الييطػػػػ  بػػػؿقً  مػػػف الدٌكلػػػ  فػػػ  صػػػ المرخ السٌػػػمعك 
 . م ليٌ ادكراؽ ال

فػػ  قػػ نكف سػػكؽ رأس المػػ ؿ  نػػصَّ  مػػ ن فػػإفَّ المشػػرزع القي   كبخػػةؼ مػػ  سػػبؽ
  كعػرَّؼ سػكؽ م ليٌػ ؛ ىػك سػكؽ مسػقط لػ كراؽ ال لسٌػكؽم ن  عم  أفَّ المقصكد بالقي 

قسػيم ت الإداريػ  التػ  تقريؼ التَّ  فضةن عف ال  نكم(  السٌكؽ) م ليٌ مسقط ل كراؽ ال
  ك فػ  م ليٌػ خصػ طص سػكؽ ادكراؽ البال  نكم؛ بيدؼ الإح ط   السٌكؽيتشكؿ مني  

 : 1كفؽ الآت  كذلؾ
 كبيقيػػػ  م ليٌػػػ عمميػػػ ت شػػػرا  ادكراؽ ال يهػػػرم فيػػػو الػػػذم السٌػػػكؽ" :ال ػػػ نكم السٌػػػكؽ  

فػ  الق عػ   أك فػ  مك تػب الكسػط   كانتق ليػ  مب شرةن  أك ب لكس ط   كتبػ دؿ ممكيتيػ  
  ".السٌكؽأك مك تب 

 تنظػػيـ  عػػف طريقػػو يػػتـ الػػذم ال ػػ نكم السٌػػكؽذلػػؾ الهػػز  مػػف  "ىػػك : النٌظػػ م السٌػػكؽ
التَّق مؿ ف  الق ع  بوسيـ شرك ت تحكمي  شركط إدراج خ ص  يحػددى  مهمػس إدارة 

 الييط ".
 تنظػػيـ عػػف طريقػػو يػػتـ الػػذم ال ػػ نكم السٌػػكؽ مػػف الهػػز  ذلػػؾ ىػػك: "مالمػػكاز  السٌػػكؽ 

 السٌػػكؽ مييسَّػرة خ صػػ  بيػذا إدراج شػركط تحكميػػ  شػرك ت بوسػيـ الق عػػ  فػ  التَّق مػؿ
 السٌػػكؽدرهػػ  فيػػو قبػػؿ إدراهيػػ  فػػ  المي  م ليٌػػ المبكػػرة لػػ كراؽ ال يكل تيسػػر تػػكفير السٌػػ

  ". النٌظ م
 تنظػػػيـ عػػػف طريقػػػو يػػػتـ الػػػذم ال ػػػ نكم السٌػػػكؽ مػػػف الهػػػز  ذلػػػؾ ىػػػك" :ال  لػػػث السٌػػػكؽ 

التػػ  لا تنطبػػؽ  الشٌػػرك تفػػ  مك تػػب الكسػػط    كذلػػؾ بوسػػيـ  لق عػػ خػػ رج ا التَّق مػػؿ

                                                           

( تػػػػػػ ريخ 98 /80( مػػػػػػف قػػػػػػ نكف سػػػػػػكؽ رأس المػػػػػػ ؿ القمػػػػػػ ن  الصػػػػػػ در ب لمرسػػػػػػكـ السػػػػػػمط ن  رقػػػػػػـ )1) المػػػػػػ دٌة 1
   كسيش ر إليو لاحق ن بق نكف سكؽ رأس الم ؿ القم ن .ـ9/11/1998
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أك لمح لات الت  يػتـ فييػ  تحكيػؿ  –داكؿ داخؿ الق ع  عميي  شركط إدراج محددة لمتَّ 
 ؿ كسيط فيي ".خ رج الق ع  دكف تدخٌ كنقمي   م ليٌ ممكي  ادكراؽ ال

( سػػكؽ م ليٌػػ )ادكراؽ ال المنقكلػػ  القػػيـ بكرصػػ عػػدَّ  كأيضػػ ن المشػػرزع المتربػػ 
محد ػ  بمكهػب القػ نكف  م ليٌػ "سػكؽ أدكات  :1المنظَّمػ  بونَّيػ  السٌػكؽكعػرَّؼ   منظَّم 

اددكات تداكلات  نوكتضمٌ  تسير عم  تدبيرى  مؤسس  تسٌيؿ السير المنتظـ كالش  ؼ
عمػػ  الخصػػكص شػػركط إدراج اددكات  السٌػػكؽد قكاعػػد ىػػذه حػػدز   كيهػػب أف تي م ليٌػػ ال
تكقي يػػػػ  كشػػػػركط كتسػػػػقيرى  كالتشػػػػطيب عمييػػػػ   كادحكػػػػ ـ المتقمقػػػػ  بتنظػػػػيـ  م ليٌػػػػ ال

شي رى ".التَّداكلاا القكاعد المتقمق  بتسهيؿ تداكلاتي   ككذ   ت كاَّ
أك  التَّػداكؿأك مركػز  السٌػكؽ" :2ككذلؾ المشرزع المبن ن  عرَّؼ البكرص  بونَّي 

لكتركنػػػ  أك المقمكمػػ ت  الػػػذم يهمػػع بشػػكؿ منػػػتظـ أكامػػر بيػػػع الإ النٌظػػ ـالمكػػ ف أك 
 ىذا الق نكف".  كفؽ أحك ـ كيككف مرخص ن لو  كشراطي  م ليٌ اددكات ال

عم   م ليٌ ف  ق نكف سكؽ ادكراؽ ال فقد نصَّ   السٌكرمكأمَّ  ب لنسب  لممشرزع 
كفػػؽ  تنشػػو أخػػرل سػػكؽ كأم  م ليٌػػ ال لػػ كراؽ دمشػػؽ سػػكؽ" :3 لسٌػػكؽأفَّ المقصػػكد ب

 ".م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال ق نكفأحك ـ 
 :كفؽ الآت  السٌكؽكعرَّؼ أقس ـ 

 شرك ت بوسيـ الق ع  ف  ق مؿالتٌ  تنظيـ خةلي  مف يتـ الت  كى ": ي النٌظ م السٌكؽ 
 . "المهمس يحددى  خ ص  إدراج شركط تحكمي 

                                                           

( المتقمػؽ ببكرصػ  القػيـ المنقكلػ  كشػرك ت البكرصػ  كالمرشػديف فػ  19,14( مف الق نكف المترب  رقػـ )2) الم دٌة 1
  كسيشػػ ر إليػػو لاحقػػ ن ـ25/8/2016( تػػ ريخ 1,16,151الاسػت م ر المػػ ل  الصػػ در بمكهػػب الظييػػر الشػػريؼ رقػػـ )

 بق نكف بكرص  القيـ المنقكل  المترب .
 م ليٌػػ   كسيشػػ ر إليػػو لاحقػػ ن بقػػ نكف ادسػػكاؽ الـ17/8/2011( تػػ ريخ 161نػػ ن  رقػػـ )المب م ليٌػػ قػػ نكف ادسػػكاؽ ال 2

 المبن ن .
3
ٌّةال الأوراق سوق قانون( من 3) المادّة   .مال
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 شػرك ت بوسػيـ الق ع  ف  ق مؿالتٌ  تنظيـ خةلي  مف يتـ الت  كى ": المكازي  السٌكؽ 
 المبكػػرة السػػيكل  تػػكفير عمػػ  تقمػػؿ السٌػػكؽ بيػػذه خ صػػ  رةميسَّػػ إدراج شػػركط تحكميػػ 
 السٌػكؽ ف  بإدراهي  الخ ص  الشركط فركات حيف إل  كذلؾ  المدره  م ليٌ ال ل كراؽ
 ."ي النٌظ م

تقريؼ إل  كضع أيض ن لـ يسعى  السٌكرمالمشرزع  أفَّ  الب حث يرل سبؽكمم  
نَّمػ  عمػؿ عمػ  كضػع تقريػؼ يكضٌػم ليٌػ ه مع م نع لسكؽ ادكراؽ ال ل المقصػكد   كاَّ
 .1الكارد ف  متف النص الق نكن  م ليٌ بمصطمل سكؽ ادكراؽ ال

ىػػك " :كفػؽ الآتػ  تقري ػ ن ق نكنيػ ن  م ليٌػ سػكؽ ادكراؽ ال تقريػؼ يػرل الب حػث  كب لتػ ل 
 الإلكتركنيٌ   كيقمؿ مف خةؿ الآلي ت شخص اعتب رم يتخذ شكؿ مؤسس  أك شرك 

 م ليٌػ كالتقني  المستخدم  فيو عم  الهمػع بػيف البػ طقيف كالمشػتريف؛ لتػداكؿ ادكراؽ ال
كفػػػؽ   فػػػ  أكقػػػ ت محػػػددة  كمػػػف خػػػةؿ كسػػػط   متخصصػػػيف  السٌػػػكؽهػػػ  فػػػ  درى المي 

 ق نكني  محددة".ضكابط 
ُ:ما يّةخصا صُسواُارورااُا ُ-را راًُ

المػػػػ ل   أك أحػػػػد  السٌػػػػكؽمػػػػف هػػػػز ان )البكرصػػػػ (  م ليٌػػػػ ييقػػػػد  سػػػػكؽ ادكراؽ ال
المػػ ل  تنطبػػؽ بشػػكؿ  السٌػػكؽ  كليػػذا فػػإفَّ خصػػ طص 2أسػػكاؽ المػػ ؿ كمػػ  ذكرنػػ  سػػ بق ن 

خص طص محددة لكؿ مككف مف مككنػ ت كهكد  فضةن عف  ك ف  مككن تو ع ـ عم 
                                                           

1
ع البرٌطانً لم ٌضع تعرٌف قانونً لبورصة لندن، وإنِّما اكتفى بتوضٌح المقصود من مصطلح   وأٌضاً المشرِّ

 سوق لندن للأوراق المالٌة فً متن قانون السوق، حٌث نصَّ على ما ٌلً:

The London Stock Exchange rules define the stock exchange as: "London Stock Exchange 
Plc Which Trades As The “London Stock Exchange” Including, Where The Context So Permits, 
Any Committee, Sub-Committee, Employee Or Officer To Whom Any Function Of The London 
Stock Exchange Plc May For The Time Being Be Delegated". 
The first article of Rules of the London Stock Exchange Effective Date 1 July 2019 On the 
website: 
 https://www.londonstockexchange.com/traders-and-brokers/rules-regulations/rules-lse.pdf 
 تمت زٌارة الموقع بتارٌخ 31/:/:312

 القط ع الم ل  الكاردة أعةه. ف  م ليٌ فقرة مكقع سكؽ ادكراؽ الضمف  2

https://www.londonstockexchange.com/traders-and-brokers/rules-regulations/rules-lse.pdf
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)البكرص ( كفؽ  م ليٌ تحديد خص طص سكؽ ادكراؽ ال يمكنن   كعميو 1الم ل  السٌكؽ
 :الآت 
 م ليٌػػػ كيػػػ ف قػػػ نكن  مسػػػتقؿ: تتميػػػز أسػػػكاؽ ادكراؽ ال م ليٌػػػ سػػػكؽ ادكراؽ ال .1

)البكرص ت(  بونَّي  تنيض بمي مي  مف خةؿ كي ف ق نكن  يتمتػع ب سػتقةؿ 
دارم  ظر عف بصرؼ النَّ  ك ف  الدكؿ كىك م  نصَّ عميو المشرزع ف  م ل  كاَّ

مؤسسػ   أـ عم  شػكؿ شػرك  مسػ ىم   أك ف الشكؿ الق نكن  لمسكؽ  سكا  
ع مػػ  ذات  اعتب ريٌػػ  شخصػػيٌ تيقػػد  البكرصػػ  المصػػري   حيػػثي    يػػر ذلػػؾأـ 

دارم لمبكرص  ادردني  عم  أفَّ  الدٌاخم  النٌظ ـ   كم  نصَّ 2استقةؿ م ل  كاَّ
دارم  مػػ ل  اسػػتقةؿ ذات اعتب ريٌػػ  شخصػػيٌ ب تتمتػػع ردفبكرصػػ  اد  كليػػ  كاَّ

 كالقيػػ ـ  بيػػ  صػػرؼكالتَّ   المنقكلػػ  ك يػػر المنقكلػػ  ادمػػكاؿ ؾتمم ػػ الصٌػػ   بيػػذه
 إبػػػراـ ذلػػػؾ فػػػ  بمػػػ  ؛أىػػػدافي  لتحقيػػػؽ الةزمػػػ  الق نكنيػػػ  صػػػرف تالتَّ  بهميػػػع
 أم القضػػ طي  الإهػػرا ات فػػ  عنيػػ  تنيػػبى  كأف التق ضػػ   حػػؽ كليػػ   الققػػكد
 .3الت ي  ليذه تككمو مح وـ 

 فػ  نشػوتأف  :عمػ  م ليٌػ الق نكف الاتحػ دم الإمػ رات  لػ كراؽ ال كأيض ن نصَّ 
 عمػ  سػكؽ كػؿ كتكػكف  السٌػمعك  م ليٌ ال ادكراؽ لتداكؿ أسكاؽ الإم رات دكل 
 ادكراؽ مػػف تػػرخص ع مػػ  مسػػ ىم  شػػرك  أك  محميػػ  ع مػػ  مؤسسػػ  شػػكؿ
 م ليٌ م ف  فإفَّ سكؽ مسقط ل كراؽ الككذلؾ ف  سمطن  عي   4 السٌمعك  م ليٌ ال

                                                           
1
 Petty, W. Titman, SH. Keown, A. Martin, P. Martin, J. Burrow, M. (2015). Financial 

Management: Principles and Applications. (Edition:6). Australia. Pearson Higher 
Education. p59. 

 ( مف ق نكف رأس الم ؿ المصرم.25) الم دٌة 2
( مػػػف قػػػ نكف ادكراؽ 65) المػػػ دٌةأحكػػػ ـ إلػػػ  لبكرصػػػ  ادردف الصػػػ در ب لاسػػػتن د  الػػػدٌاخم  النٌظػػػ ـ( مػػػف 3) المػػػ دٌة 3
 .ـ1/4/2004  كالمقمكؿ بو مف (ـ2002)( لسن  76رقـ ) م ليٌ ال
 .السٌمعك  م ليٌ ( مف ق نكف الإم رات ل كراؽ ال20) الم دٌة 4
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ػػػػ  ب لنسػػػػب    1  كالاسػػػػتقةؿ المػػػ ل  كالإدارمعتب ريٌػػػ الا شخصػػػػيٌ ب ل تمتػػػعي أمَّ
عمػػ  أفَّ سػػكؽ  قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ الم ليػػ فػػ   فقػػد نػػصَّ   السٌػػكرملممشػػرزع 

 المػػػػ ل  كالاسػػػتقةؿ  عتب ريٌػػػ الا شخصػػػيٌ ب ل تمتػػػعي م ليٌػػػ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال
 صػرؼكالتَّ   المنقكلػ  ك ير المنقكل  ادمكاؿ ؾتمم   الصٌ   بيذه وكل كالإدارم 

 إبػػراـ ذلػػؾ فػ  بمػػ  أىػػدافي   لتحقيػؽ الق نكنيػػ  صػػرف تالتَّ  بهميػع كالقيػػ ـ بيػ  
ػػػؿ أفالحػػػؽ فػػػ   الإدارة مهمػػػس كلػػػرطيس  التق ضػػػ  حػػػؽ كليػػػ  الققػػػكد   يككز
 تحػت كتقمػؿ  ب لييطػ  تػرتبط كىػ   القضػ طي  الإهػرا ات ف  مي ليم ٌ  مح مي ن 
 .2إشرافي 

مػػػف الن حيػػػ   م ليٌػػػ إحػػػدل خصػػػ طص سػػػكؽ ادكراؽ الأفَّ كممػػػ  سػػػبؽ يتبػػػيَّف 
عمػػ  شػػكؿ شػػخص اعتبػػ رم يتمتػػع ب سػػتقةؿ  السٌػػكؽالق نكنيػػ ؛ ىػػ  إحػػداث 

دارم  كسكؽ ادكراؽ ال )البكرص ( بيػذه الخ صػي  يختمػؼ عػف  م ليٌ م ل  كاَّ
  كسػػكؽ الإصػػدار م ليٌػػ ادخػػرل  كلاسػػيم  أسػػكاؽ ادكراؽ ال م ليٌػػ ادسػػكاؽ ال

  التَّػداكؿتنظيـ الاكتت ب أك  فيو ـ  الذم يت3(OTC ير المنظَّـ ) السٌكؽأك 
 شخصػػػػػيٌ ـ منحيػػػػػ  تقميمػػػػػ ت محػػػػػددة  إلا أفَّ تمػػػػػؾ ادسػػػػكاؽ لا يػػػػػتبمكهػػػػب 
 مستقم . اعتب ريٌ 

لقػػػكانيف  م ليٌػػػ سػػػكؽ مػػػنظَّـ: يخضػػػع سػػػكؽ ادكراؽ ال م ليٌػػػ سػػػكؽ ادكراؽ ال .2
تنظػػػػيـ إدارة  فضػػػةن عػػػف كأنظمػػػ  خ صػػػ  تحػػػدد مي مػػػو كأىدافػػػو ادس سػػػي  

                                                           
 م ن .( مف ق نكف رأس الم ؿ القي 9) الم دٌة 1
 .السٌكرم ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي /أ( مف 5)الم دٌة 2
3 ( OTC) " اختصػػ ر لمصػػطملOver the Counter."    كييقصػػد بػػو المقػػ مةت التػػ  تهػػرم خػػ رج البكرصػػ

 السٌػكؽكعمػ  عكػس   المنظَّم  السٌكؽلي  عف المق مةت الت  تتـ ف   تسم  المق مةت عم  المنضدة تمييزان كلذلؾ 
مؤل ػ  مػف خطػكط اليػ تؼ  إلكتركنيٌػ فػ  مكػ ف محػدد لإهػرا  المقػ مةت  فيػ  شػبك   السٌكؽتتكافر ىذه  المنظَّم  لا

 م لييف كالته ر كالمست مريف. كأطراؼ الكمبيكتر ك يرى  مف الكس طط الت  تربط الكسط   ال
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  عممػػو  كب لتػػ ل    ككاهب تػػو  كالمسػػؤكلي  المترتبػػ  عمػػحقكقػػو  كبيػػ ف السٌػكؽ
 سكؽ منظَّـ بمكهب قكاعد ق نكني  كاضح  كمحددة. م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال

بمم رسػػػ   م ليٌػػػ مكػػػ ف محػػػدد: تقػػػكـ أسػػػكاؽ ادكراؽ ال م ليٌػػػ ال ادكراؽ سػػػكؽل .3
لإدارة مقػػران مي ميػػ   كتسػػق  لتحقيػػؽ أىػػدافي  مػػف خػػةؿ مكػػ ف محػػدد يكػػكف 

  .1السٌكؽ
 :مػف م ليٌػ أكق ت عمؿ محددة: يتولؼ سكؽ ادكراؽ ال م ليٌ ال ادكراؽ سكؽل .4

  م ليٌػػػػ تػػػػنيض بوعمػػػػ ؿ سػػػػكؽ ادكراؽ ال  كأقسػػػػ ـ  كمك تػػػػب عػػػػدٌة مػػػػديري ت
  كتقمؿ عم  تن يذ المي ـ المككم  لمسكؽ  كيتـ ذلؾ ف  أكق ت عمؿ محددة.

 إفَّ : م ليٌػػ مػػف خػػةؿ شػػرك ت الخػػدم ت ال م ليٌػػ بسػػكؽ ادكراؽ ال التَّػػداكؿيػػتـ  .5
 كراؽاد كسػػػػط   خػػػػةؿ مػػػػف لاٌ إ يػػػػتـ لا م ليٌػػػػ ال كراؽاد سػػػػكؽ فػػػػ  ق مػػػػؿالتَّ 
 سػكؽ فػ  م ليٌ عم  تقديـ الخدم ت ال تقمؿ شرك ت عف عب رة كىـ  م ليٌ ال

 .م ليٌ ال ادكراؽ
تتمتػػػع بخصػػػ طص  م ليٌػػػ ال ادكراؽ سػػػكؽ  التػػػ  يػػػتـ التَّق مػػػؿ بيػػػ  فػػػ  السٌػػػمق .6

 محددة:
  كىػػ  تتصػػؼ بونَّيػػ  2السٌػػكؽ  محػػؿ التَّق مػػؿ فػػ  السٌػػمق م ليٌػػ تيقػػد  ادكراؽ ال

مكيػػػؿ لممشػػػ ريع الإنت هيػػػ  التػػػ  تحتػػػ ج إلػػػ  سػػػيكل   كأداة اسػػػت م ر إحػػػدل أدكات التَّ 
                                                           

 لمسكؽ مدين  دمشؽ". الرٌطيس"يككف المقر  :السٌكرم ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي /ب( مف 5) الم دٌة 1
لت يػ ت  م ليٌػ يقصػد بػ دكراؽ ال" : الآتػ  عمػ  ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 3) الم دٌةف   السٌكرمنص المشرزع  2

أدكات الديف الق بمػ  لمتػداكؿ التػ   -ب  الق بم  لمتداكؿ. السٌكري المس ىم   الشٌرك تأسيـ  -ىذا المرسكـ التشريق : أ
 القربيٌػ  الهميكريٌػ أدكات الديف الق ـ الق بم  لمتداكؿ الصػ درة عػف حككمػ   -ج . السٌكري المس ىم   الشٌرك تتصدرى  
أخػرل سػكري  أك  م ليٌػ أم أكراؽ - م ري  الص درة عف صػن ديؽ كشػرك ت الاسػت م ر. ىػػ الكحدات الاست -د . السٌكري 

بػؿ المهمػس"  كمػ  يكهػد فػ  بكرصػ ت   كيتـ اعتم دى  كذلؾ مف قً م ليٌ  ير سكري   متق رؼ عميي  عم  أنَّي  أكراؽ 
  م ليٌػػ أخػػرل مػػف ادكراؽ ال سػػكندري  كبكرصػػ  عمػػ ف كالبكرصػ ت الخميهيػػ  ك يرىػػ  أنػػكاعأخػرل كبكرصػػ  القػػ ىرة كالإ

ّـَ م ليٌػ أنكاع مف المشتق ت ال فضةن عف   كمػف تمػؾ المشػتق ت م ليٌػ سػتحدا ي  نتيهػ  تطػكَّر عمػكـ اليندسػ  الا  التػ  تػ
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 طكيم  ادهؿ تستقطب اىتم ـ المسػت مريف؛ بسػبب عكاطػدى  السػنكي  المرت قػ  نسػبي ن 
  كالحصػػكؿ عمػػ  ال كاطػػد مػػف خػػةؿ ال ػػرؽ فػػ  السٌػػريق إمك نيػػ  تسػػييمي   فضػػةن عػػف
 :2الآتي  ب لخص طص م ليٌ   كتمت ز ادكراؽ ال1ي  لي السٌكقتتير القيم  

 مقػػ ـ بقضػػي  يقػػكـ التػػ  الم ميػػ ت مػػف بككنيػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ تتميػػز: الم ميػػ ت .أ 
 سػػقر السٌػكؽفػػ   ليػ  دحػػدَّ يي  أف عميػو يترتػػب الػذل ادمػػر الكفػ    عنػػد بقػض
 .ذاتو كالإصدار ؛ذاتي  كال ط  ؛ذاتو النكع :مف م ليٌ  كرق  لكؿ مكحد

 مػػػع قيمتيػػػ  تتزايػػػد حيػػػثي   لمقيمػػػ  مخزنػػػ ن  م ليٌػػػ ال ادكراؽ د  قػػػتي : لمقيمػػػ  مخػػػزف .ب 
 دخػػػؿ مػػػف لح طزىػػ  هدرز تيػػػ  عمٌػػػ فضػػةن  كذلػػػؾ المصػػػدرة  الهيػػ  نهػػػ ح تكاصػػؿ
 يكػػف لػػـ إف ممكنػػ   خسػػ رة بوقػػؿ ادمػػكاؿ ىػػذه اسػػترداد إمك نيػػ  مػػع  مسػػنك 
 للإيداع مش بي ن  ادكراؽ ىذه مع ق مؿالتَّ  يككف حيثي ب كقت  أسرع كف  ربح ن 

مك نيػػ   أكبػػر ع طػػد مػػف بػػو تتميػػز مػػ  مػػع البنػػكؾ  حسػػ ب ت مػػف كالسػػحب  كاَّ
 .لبقضي  ب لنسب  الم ؿ رأس زي دة

 ؛الػدخكؿ كتحسػيف  المدخرات بتقبط  م ليٌ ال ادكراؽ تسمل: المدخرات تقبط  .ج 
 الػػذل ادمػػر المػػدخريف  مختمػػؼ مػػع تتن سػػب بقػػيـ إصػػدارى  لإمك نيػػ  نظػػران 
 كلػػػيس  المشػػ ركيف ق عػػدة اتسػػ ع بقػػدر كبيػػرة م ليٌػػ  مػػكارد تقبطػػ  مػػف فيمكزػػ
 .م ليٌ ال مقدرتيـ بقدر

                                                                                                                                            

المبتكػػرة  كيقػػكد ذلػػؾ إلػػ  درهػػ   م ليٌػػ ك يػػر ذلػػؾ مػػف ادكراؽ أك اددكات ال  كعقػػكد خيػػ ر البيػػع  الشٌػػرا عقػػكد خيػػ ر 
 كلا سيم  أنظم  التَّداكؿ المستخدم  فيي .  بكرص تر تمؾ التطكَّ 
 مقدمػ  أطركحػ   فاُمموييُا مجوارةُا خارجيوةُا عر يّةُما يّةدورُارسوااُا   (ـ2015)  بف محي كم  سػميح  د. 1

  ه مقػ  محمػد خيضػر  كعمػكـ التسػيير التٌه ريٌػ ك  الاقتصػ ديٌ كميػ  القمػكـ   التٌه ريٌػ  القمػكـ فػ  الػدكتكراه شي دة لنيؿ
 .15ص   الهزاطر :بسكرة

2
ي  النّظةام)دراسة مقارنةة بةي   في البورصة ماليّةقيد الأوراق ال ،(م3129) ،، عبد القادر أحمدالصباغ محمدأ.  

سزوٌلم، محمزد ، د.311 -2:3، ص المركزز العربزً للنشزر والتوزٌزع ،مصر :القاهرة ،2ط ،المصري والسعودي(

 ،دار المطبوعزات الجامعٌزة ،القزاهرة :سزكندرٌةالإ ،2ط ،)دراسة مقارنةة( ماليّةالأوراق التداول  ،(م3124) ،علً

   .8ص
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ُورهميمهُول يةُالاسمرمارُفيه:ُما يّةا ُارورااُسوامهاكُُ–ُا راياُفرعا 
ُ:ما يّةا ُارورااُسواُمهاكُ-رولاًُ

كفػػػػؽ  القيػػػػ ـ بيػػػ  م ليٌػػػ حػػػدد المشػػػػرزع الميػػػ ـ الكاهػػػػب عمػػػ  سػػػػكؽ ادكراؽ ال
 :1الآت 
 فيم  يتقمؽ ب لإدراج: .1

إلػػ   م ليٌػػ ييقػػد  الإدراج الخطػػكة ادكلػػ  لػػدخكؿ الهيػػ ت المصػػدرة لػػ كراؽ ال
 بػػػ تمتطمَّ  عدالػػػ  مػػػف وكػػػدالتَّ  السٌػػػكؽفيػػػو  كلػػػذلؾ عمػػػ   م ليٌػػػ   كقيػػػد أكراقيػػػ  الالسٌػػػكؽ
 .2كش  فيتي   كك  يتي   الإدراج
 : لتَّداكؿفيم  يتقمؽ ب .2

 الك يمػػػػ  القمػػػػؿ كأسػػػػ ليب  يػػػػ كتطبيق الإهػػػرا ات كضػػػػععمػػػػ   السٌػػػػكؽيقمػػػؿ 
 قكاعػػد كتطبيػػؽ  رةطػػكٌ تم كأنظمػػ  عمػػؿ آليػػ ت كتػػكفير  كشػػ  ؼ  ك ػػؤ تػػداكؿ بضػػم ف
هػػػػرا ات قكاعػػػػد تػػػػكفيرك  السػػػػميـ  التَّػػػػداكؿ  لممق صػػػػ  ك  يػػػػ  ذات  كسػػػػريق  سػػػػميم  كاَّ

 .3المركزم كالح ظ المق ص  مركز خةؿ مف  سكي كالتَّ 
 :م ليٌ فيم  يتقمؽ بشرك ت الخدم ت كالكس ط  ال .3

 فػ  م ليٌػ ال كالكسػ ط  الخػدم ت شػرك ت فيػو تنيض الذم ال قَّ ؿ لمدكر نظران 
 مينيػػػ  مقػػػ يير كضػػػع م ليٌػػػ فقػػػد ترتػػػب عمػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ ال  م ليٌػػػ ادكراؽ ال سػػػكؽ

 مق ييركضع  ككذلؾ  كمقتمدييـ  لي  المرخص م ليٌ ال كالكس ط  الخدم ت لشرك ت
 لشػػػػرك ت م ليٌػػػػ ال ادكضػػػػ ع قػػػػكة مػػػػف حقػػػػؽالتَّ   ك السٌػػػػكؽ  دعضػػػػ  كالخبػػػػرة التػػػػدريب

                                                           
الػدٌاخم  لبكرصػ   النٌظػ ـ( مػف 5) المػ دٌة  ك (ـ2006)ق ـ ف  الالسٌكرم  ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 6) الم دٌة 1

 . ـ2004ق ـ ف  العم ف 
 .السٌكرم الم لي ق نكف سكؽ ادكراؽ ب( مف  /6) الم دٌة 2
 .السٌكرم ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ب( مف -أ /6) الم دٌة 3
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 التزاميػػػ  لمػػػدل الدكريػػػ  المراهقػػػ  خػػػةؿ مػػػف  تيػػػ كمت ن م ليٌػػػ ال كالكسػػػ ط  الخػػػدم ت
 كادكراؽ ادمػػػػكاؿ لحم يػػػػ  المن سػػػػب  الترتيبػػػػ ت ككضػػػػع المػػػػ ؿ  رأس ك  يػػػػ  بمقػػػػ يير

 يػ عم لد الشٌػرك ت  بم  يؤدم إل  مم رس  تمػؾ 1الشٌرك ت ىذه لدل المكدع  م ليٌ ال
لػػػ   الحريصػػػ  القمػػػؿكفػػػؽ أسػػػ ليب   بكاهبػػػ ت القمػػػة  مػػػع عةقتيػػػ  فػػػ  لتزاميػػػ ا كاَّ

 . السميم  الميني  كالمم رس ت ادم ن 
 :السٌكؽالمدره  ف   م ليٌ فيم  يتقمؽ بنشر المقمكم ت كبي ن ت ادكراؽ ال .4

 أدا  عػف كالمؤشػرات  المقمكمػ ت كنشػر  التق رير إعدادميم   السٌكؽيتكل  
 م ليٌػػػ ال ادكراؽ عػػػف الصػػػحيح  المقمكمػػػ ت كتػػػكفير  وكنشػػػ ط م ليٌػػػ ادكراؽ ال سػػػكؽ

ق مػػ   ك السٌػػػكؽ فػػػ  المدرهػػ   مػػػ تكالمنظَّ  كالبكرصػػػ ت ادسػػػكاؽ مػػع تقػػػ كف عةقػػػ ت اَّ
 .2بيدؼ تب دؿ المقمكم ت ؛القةق  ذات كالدكلي  الإقميمي 
 :السٌكؽفيم  يتقمؽ ب لقكانيف كادنظم  ذات الصم  بقمؿ  .5

 ذات التشػػػريق ت تطػػػكير فػػػ  الػػػرأم إبػػػدا عمػػػ   م ليٌػػػ يقمػػػؿ سػػػكؽ ادكراؽ ال
 الةزمػ  كالتقميمػ ت كالقكاعػد كالمػكاطل ادنظم  مش ريع إعدادو  3السٌكؽ بقمؿ القةق 
 .4لاعتم دى  م ليٌ ادكراؽ كادسكاؽ ال ىيط  إل  ي كرفق السٌكؽ لقمؿ
  :ما يّةا ُارورااُسواُرهميةُ-رايياًُ

 كفؽ الآت :   عدة عم  مستكي ت م ليٌ تتهم  أىمي  سكؽ ادكراؽ ال
 عمػ  ب لتػ  أىميػ  م ليٌػ ال ادكراؽ سػكؽ تكتسب :ا وطياُ يقمصادُ ا يس ة .1

 الآت : كيظير ذلؾ مف خةؿ الاقتص د  مستكل

                                                           
 .السٌكرم ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ىػ( مف -د /6) الم دٌة 1
 .السٌكرم ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ز( مف  -ك /6) الم دٌة 2
 .السٌكرم ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ح( مف  /6) الم دٌة 3
 .السٌكرم ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ب( مف  /10) الم دٌة 4
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 :الادخارُمشجيع -رُ
 لكحداتخةؿ تكفير خي رات ك يرة  مف دخ رلاا م ليٌ ال ادكراؽ سكؽ تيشهٌع

 :مػف ه ذبيػ  أك ػر د  قػتي  ادصػكؿ ىػذه فَّ إ حيػثي   م ليٌػ لةست م ر ف  أصكؿ  ال  طض
  فيػ   كب لتػ ل  السٌػكؽ تكفرىػ  التػ  كالخػدم ت  كالمخػ طرة  كالق طػد  السيكل  من ح 

 نتيهػ  ؛المػدخرات لصػ لل  الاسػتيةك الإن ػ ؽ لتقميؿ ؛ال  طض ذات الكحدات عشهز تي 
 ادصػػػكؿ ح فظػػػ  لتنكيػػػع الكبيػػػرة كال ػػػرص الاسػػػت م ر  مػػػف المتكققػػػ  م ليٌػػػ ال لقكاطػػػدا
 مػػف فةبػػد عمػػ  تشػػهيع الادخػػ ر السٌػػكؽتقػػكـ   كلكػػ  المختم ػػ  ادسػػكاؽ فػػ  م ليٌػػ ال

 : 1الآتي الشركط  تكافر
 مػػف كبيػػر لقػػدد القبػػكؿ كاسػػق  السٌػػكؽالمدرهػػ  فػػ   م ليٌػػ ال ادكراؽ تكػػكف أف 

 .حي زتي  لتبرير كبير حد إل  شقبي  يهقمي بشكؿ  المدخريف
 المميػزات مػف مهمكعػ  تػكافر ذلؾ كيتطمب  الدٌخؿ ف   إيه ب تو ير تحقيؽ 

 أك ػػػر م ليٌػػػ ال ادكراؽ يهقػػػؿ ممػػػ  كالسػػػيكل    كالضػػػم ف  الق طػػػد :حيػػػثي  مػػػف
 م ليٌػػػػ ال المكهػػػػكدات  فػػػػ المب شػػػػر ب لاسػػػػت م ر مق رنػػػػ  لممسػػػػت مريف  ه ذبيػػػػ 
 . ادخرل

 ىػػػذه  فػػػ لاسػػػت م رإلػػػ  ا ميػػػؿ منيػػػ  قػػػضب أك ال ػػػ طض لكحػػػدات يتػػػكافر أف 
 .ادكراؽ

 لاست م رى  ع لي  نسب  دخمي  مف تستقطع  ك ال  طض لكحدات ح فز كهكد 
 .م ليٌ ال ادكراؽ ف 

ُ: لمدخراتُا كفءُا مخصيص -بُ
 فػ  رتؤ ز  الت  القكامؿ أىـ مف مني  ييست مر م  كمقدار خرات المدَّ  حهـ فَّ إ

  مالاقتصػػػػ د مػػػػكالنَّ  بدرهػػػػ  كبيػػػػر حػػػػد إلػػػػ  تػػػػرتبط  التػػػػ م ليٌػػػػ الادكراؽ  سػػػػكؽ نمػػػك
 كالسي سػػػػػػ  القػػػػػػ ـ مالاقتصػػػػػػ د الكضػػػػػػع عػػػػػػف بمقػػػػػػزؿ تنميتيػػػػػػ  يمكػػػػػػف لا   كب لتػػػػػػ ل

                                                           
 . 44-32ص  حسيف عبد المطمب محمد  مرهع س بؽ ادسرج.  1
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 ؛الاقتصػ ديٌ  التنميػ  تسػريع فػ  يسػ عد كػؼ   مػ ل نظػ ـ خمػؽ فَّ   كمػ  أالاقتصػ ديٌ 
 مقػػدؿ مػػف يزيػػد  م ليٌػػ ال اددكات أشػػك ؿ كبقيػػ  كالسػػندات ادسػػيـ إصػػدار دفَّ  كذلػػؾ
 ك ػػػ  ة  المسػػػت مريف أك ػػػر إلػػػ  تخصيصػػػو كيمكػػػف ه ذبيػػػ   أك ػػػر كيهقمػػػو  دخػػػ رالا

 .1لذلؾ تبق ن  المختم   الاست م ر أنشط  عم  كتكزيقو
 :الاسمرمارُمشجيع -جُ

اسػت م ري   مشػركع ت إق مػ فػ   شػطكالن ال قَّػ ؿ م ليٌػ ال ادكراؽ سػكؽ س عديي 
 مػػػف تتػػدفؽ  التػػ القنػػكات أحػػد السٌػػػكؽ؛ كػػكف الق طمػػ  المشػػركع ت تكسػػيع أك  هديػػدة
 إلػ  تحتػ ج  التػ الهيػ ت إلػ  دخ ريػ الا ال ػكاطض ذات الهيػ ت مػف ادمػكاؿ خةلي 
ت حػػػ   م ليٌػػػ ال أكراقيػػـ مح ظػػػ  تنكيػػػع مػػف المسػػػت مريف تمكػػػيف فضػػػةن عػػف تمكيػػؿ   كاَّ
 مػػف الاقتصػػ ديٌ  التنميػػ  فػػ  كالمسػػ ىم   الخػػ رج مػػف ادمػػكاؿ رؤكس لهػػذب ال رصػػ 
  بتنميػ الإسراع ف  س عدي السكؽ أفَّ كم    2الاست م ر كتشهيع الادخ ر تنمي  خةؿ

 لمتَّمكيػؿ ميسَّػرة مصػ در تػيلي دنَّػو كذلػؾ ؛فيػو  القػكم النٌػ ت  مسػتكل كرفػع الاقتص د
ع مم  المش رك   أس س عم   السػك ف مػف نسػب  أكبػر ست  دةاك  الاست م ر  زي دة ييشهز
 .النمك عكاطد مف

 من سػػػػب ن  كعػػػػ  ن  دكهًػػػػيي  النَّشػػػػط م ليٌػػػػ ال ادكراؽ سػػػػكؽ فػػػػإفَّ  أخػػػػرل  هيػػػػ  مػػػػف
 مػػػػف قمػػػػؿكيي   المهتمػػػػع فػػػػ  المضػػػػ رب ت عمػػػػ  يقضػػػػ  ممػػػػ   3كالاسػػػػت م ر لةدخػػػػ ر
 فػػ  سػػيـتي  هديػػدة عمػؿ فػػرص إيهػػ د إلػ  ىػػذا كػػؿ يػػؤدم كمػ  المنػػت    يػػر الاكتتػ ب

                                                           
 .30ص   مرهع س بؽ  حسيف عبد المطمب محمد  ادسرج 1
  1ط  ) ووي ُا يمريووةُوا مط يووا ُما يّووةالاسوومرمارُفوواُ ورصوواتُارورااُا   (ـ2002)  د. القربيػػد  عصػػ ـ فيػػد 2

 .  9ص  دار الرض  لمنشر  سكري  :دمشؽ
  1ط  وصويادياُالاسومرمار ُما يّوةرسوااُررسُا مايُ) ورصاتُارورااُا   (ـ2007)  د. البديكم  محمد فتحػ  3

 .  22ص   المكتب  ادك ديمي   مصر :الق ىرة



36 

 

 

 لممهتمقػ ت الاهتم عيٌػ ك  الاقتصػ ديٌ  المشػ كؿ إحػدل  ىػ  التػ البط لػ  حدة تخ يؼ
 عمميػػ  ؿسػػيَّ يي  وفإنَّػػ الك ػػ  ة  سػػبؿ لػػو تػػكافر مػػ  إذا م ليٌػػ ال ادكراؽ كسػػكؽ المق صػػرة 
  ادهنبػػػػ الاسػػػػت م ر اهتػػػػذاب فػػػػ  سػػػػ عديك  ادهنبيػػػػ   ادمػػػػكاؿ رؤكس إلػػػػ  المهػػػػك 

 عكضػػ ن  كليسػػت - المحمػػ  دخػػ رى الا مػػ كمز مي  بوسػػ ليب المح ظػػ  كاسػػت م رات المب شػػر 
 أخػػرل  ب كاطػػد المحميػػ  الشٌػػرك ت أسػػيـ فػػ  ادهنبيػػ  المسػػ ىم ت تػػرتبط كقػػد – عنػػو
 .الهديدة التكنكلكهي  كاقتن    كالتسكيؽ  الإدارة خبرة اكتس ب أىمي 

 مسػتكل رفػع عمػ  قمػؿي النَّشػط م ليٌػ ال ادكراؽ سكؽ فَّ إ :القكؿ يمكف فإنَّو  كب لت ل 
 .لممكاطنيف المقيش 

 :ا واقعيةُارسعارُومحقياُالاقمصادُمقويكُرداة -دُ
ادكراؽ  أسػق ر أفَّ  مف الر ـ فقم   لةقتص د مرآة م ليٌ ال ادكراؽ سكؽ تيقد  

 تم ػػؿ يػػ أنَّ  لاإ ؛مكضػػكعي  ك يػػر مكضػػكعي  عكامػػؿفػػ   تتػػو ر قػػد السٌػػكؽ فػػ  م ليٌػػ ال
 مػػػرآة بم  بػػػ  السٌػػػكؽ تيقػػػد   حيػػػثي   المهتمػػػع فػػػ  الق مػػػ  الاقتصػػػ ديٌ  حػػػكاؿل  سػػػ ن نقك ا

 الػػػذم المؤشػػر ىػػػ  التػػ  م ليٌػػػ ال لػػ كراؽ المصػػػدرة لمشػػرك ت المػػػ ل  المركػػز تقكػػس
 أمران  كنشرى  ق مؿالتَّ  أسق ر تسهيؿ قد  يي  كم   الكطن  الاقتص د تقييـ ف  عميو ييقتىمد
 قريبػ  فكػرة كػكيفت لممتقػ مميف يسػمل بم   ق مؿالتَّ  محؿ م ليٌ ال ل كراؽ ب لنسب  ميم ن 
 ميمػ ن  مرهقػ ن  قػد  تي    كمػ منيػ  المقركض مع ادكراؽ عم  الطمب تكافؽ مدل مف هدان 
 تم زػػؿ إذ دكلػػ   أم اقتصػػ د فػػ  كالتشػػتيمي  الاسػػت م ري  السي سػػ ت ك ػػ  ة مػػدل لبيػػ ف
 حيػػثي   فييػػ  المدرهػػ  الشٌػػرك ت أدا  مسػػتكل عمػػ  الخ رهيػػ  لمرق بػػ  رسػػمي   يػػر أداة
 تتبقيػػػ   تػػػال السي سػػػ ت ك ػػػ  ة مػػػدل يقكػػػس الشٌػػػرك  أسػػػيـ عمػػػ  الإقبػػػ ؿ حهػػػـ فَّ إ

 .1إداراتي 
                                                           

1
 Pettinger, Tejvan. (December 9, 2018), Relationship between stock market and 

economy, Published on the website:  
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 :ا خصخصة -هُ
ىن ؾ عةق  بيف الخصخص  ككهػكد سػكؽ أفَّ يرل الب ح كف الاقتص ديكف  
 طػرؽ إحػدل م ليٌػ ال ادكراؽ أسػكاؽ طريػؽ عػف الخصخص  تيقد   حيثي   1م ليٌ أكراؽ 
 فتبػػيَّ  كمػ   الشػقبي  الممكيػ  تكسػيع فػ  مسػػ ىم  بًقىػدزى  ؛انتقػ دان  ادقػؿ الممكيػ  تحكيػؿ
 نهػػل  ك ػػ  ة كذات كتن فسػػي  كنشػػط  قكيػػ  م ليٌػػ  أكراؽ سػػكؽ ىنػػ ؾ ك نػػت كممػػ  أنَّػػو

  فػػػػػ م ليٌػػػػػ ال ادكراؽ سػػػػػكؽ دكر كيتقػػػػػ ظـ  تن يػػػػػذه يػػػػػتـ مالػػػػػذ الخصخصػػػػػ  برنػػػػػ م 
 كتتميػز الاقتصػ دم  صػةحالإ بػرام  تتبنػ   التػ تمػؾ خ صػ ن  الن مي   الاقتص دي ت

 مسػػ ىم  خػػةؿ مػػف الخصخصػػ  عمميػػ ت إتمػػ ـ فػػ  تسػػيـ حيػػثي  كالاتسػػ ع  ب لك ػػ  ة
 لمخصخصػػ  المطركحػ  الاقتصػ ديٌ  الكحػػدات أسػيـ حيػ زة فػ  ادفػػراد مػف عػدد أكبػر
 ادكراؽ( ب لكسػػػػط  ) مب شػػػػرة  يػػػػر بطريقػػػػ  أك مب شػػػػرة المػػػػدخريف شػػػػرا  طريػػػػؽ عػػػػف
 .الخصخص  محؿ الق م  المشركع ت تصدرى  الت  م ليٌ ال

 تنشػيط فػ  يسػ عد سػكؼ الخصخصػ  بقممي ت القي ـ فإفَّ   أخرل ن حي  مف
 ادعمػػ ؿ قطػػ ع شػػرك ت فَّ إ حيػػثي   فيػػو التَّق مػػؿ داطػػرة كتكسػػيع  م ليٌػػ ال ادكراؽ سػػكؽ
 حهػـ زيػ دة فػ  ـيتسػ سكؼ م ليٌ ال ادكراؽ بكرص  ف  لمبيع أسيمي  المطركح الق ـ

 كمػف البكرصػ   ف  التَّق مؿ حرك  تنشيط إل  يؤدم مم  المقركض   م ليٌ ال ادكراؽ
ّـَ   .2ككؿ وكتنشيط م ليٌ ال ادكراؽ سكؽ ازدى ر  

                                                                                                                                            
 https://www.economicshelp.org/blog/541/economics/relationship-between-stock-
market-and-economy/ 6/7/3128ارٌخ تمت زٌارة الموقع بت  
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 :1الآت  ف  الخصخص  يحت ج إل  م ليٌ كيرل ب ح كف أفَّ مس ىم  سكؽ ادكاؽ ال
 كنمكى  است م رات القط ع الخ ص تطكير كهكد بيط  اقتص دي  كمي  تشهع. 
 سي سػ ت تػكفير  :  كيمكف ذلؾ مف خةؿم ليٌ كهكد ىيكمي  لسكؽ ادكراؽ ال

المقمكمػػػػػ ت  كالآليػػػػػ ت المح سػػػػػبي   كالإشػػػػػراؼ كالتنظػػػػػيـ لمسػػػػػكؽ  كحقػػػػػكؽ 
   كك   ة التسقير كالضراطب. م ليٌ ال

ُ:ُ لشركاتُما يّةا ُارورااُسواُرهمية .2
 تمقػب ككنيػ  مف الشٌرك ت مستكل عم  أىميتي  م ليٌ ال ادكراؽ سكؽ تستمد

 إلػػ  المب شػػر الػػدكر قػػزلكيي   مب شػػر  يػػر كالآخػػر  مب شػػر أحػػدىم  :مميػػزيف دكريػػف
 ادمػػػػر حقيقػػػػ   فػػػػ يـفػػػػإنَّ   مػػػػ  شػػػػرك  أسػػػػيـ يشػػػػتركف عنػػػػدم  المسػػػػت مريف أفَّ  حقيقػػػػ 
 اسػػت م ري  فػػرص ليػػ  تػػ حتي   التػػ الشٌػػرك  فػػإفَّ  عميػػو كبنػػ  ن  مسػػتقبمي   عكاطػػد يشػػتركف
 المتقػػػددة المقمكمػػػ ت مصػػػ در خػػػةؿ مػػػف السٌػػػكؽ فػػػ  المسػػػت مركف بيػػػ  يقمػػػـ كاعػػػدة

فػػػػػػ  حػػػػػػ ؿ الإفصػػػػػػ ح عنيػػػػػػ   النشػػػػػػرات  م ليٌػػػػػػ أك ىيطػػػػػػ  ادكراؽ ال السٌػػػػػػكؽ)نشػػػػػػرات 
زيػػ دة رأسػػم لي  كتػػوميف  أسػػيـ إصػػدارإمك نيػػ   ليػػ  ت حسػػتي   تػػالَّ   ىػػ  ...(الاقتصػػ ديٌ 

الحصػكؿ عمػ   تكم ػ  انخ ػ ض  يقنػ كىػذا  التمكيؿ الةزـ لتمؾ ال رص  الاست م ري 
 عمػػ  الشٌػػرك ت تشػػهيع فضػػةن عػػف  الاسػػت م ر تكم ػػ  انخ ػػ ض مأ  الةزمػػ  دمػػكاؿا

  ع مػػػػ  مسػػػػ ىم  شػػػػرك ت إلػػػػ  كخ صػػػػ  ع طميػػػػ  كشػػػػرك ت مؤسسػػػػ ت مػػػػف التَّحػػػػكؿ
 المسػػػػ ىم  لشػػػػرك ت كتمكيميػػػػ  ضػػػػريبي  تشػػػػهيق ت الدٌكلػػػػ  قػػػػدَّمت مػػػػ  إذا خصكصػػػػ ن 
 بم  بػػ  قػػد  يي   مػػ  شػػرك  أسػػيـ فػػ  ق مػػؿالتَّ  عمػػ  المسػػت مريف إقبػػ ؿ أفَّ كمػػ    2الق مػػ 

                                                           
  فمسػػطيف: القػػدس  1  ط لخصخصووةُالاقمصوواديّةالآرووارُ  (ـ2017)  د. أبػػك يػػكنس  ىشػػ ـ صػػدق  عبػػد الػػرزاؽ 1

 .169 -167 ص  دار الهندم لمنشر كالتكزيع
دارةُ ورصوةُارورااُا   (ـ2009)  د.ك ف   مصط   يكسػؼ 2 دار مؤسسػ    سػكري  :دمشػؽ  1 ُطما يّوةمحليويُواد

  .29-23ص   رسةف لمطب ع  كالنشر كالتكزيع
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 مػػف تحت هػػو بمػػ  الشٌػػرك  ىػػذه تزكيػػد فػػ  دكايتػػردَّ  لػػف الػػذيف لممقرضػػيف أمػػ ف شػػي دة
 .رةميسَّ  كبشركط  مققكؿ ف طدة كبسقر  إض في  أمكاؿ
ُ:  فرادُما يّةا ُارورااُسواُرهمية .3

 مف محترفيف ـأ ع دييفأك نكا  سكا  ل فراد م ليٌ ال ادكراؽ سكؽ أىمي  تنبع
 – كمػػدخراتيـ أمػػكاليـ لتكظيػػؼ منظمػػ ن  أسػػمكب ن  ادفػػراد ىػػؤلا  يهػػد أف إلػػ  تيػػدؼ يػػ أنَّ 

 عميػو يحصػمكف قػد مػ  المتكسػط فػ  ي ػكؽ ع طػدان  ليػـ يحقػؽ بمػ  – حهميػ  بمػا ميم 
 سػػكؽ تصػػبل ذاتػػو الكقػػت  كفػػ كالققػػ رات  كػػ لكداطع لةسػػت م ر ادخػػرل الصػػكر مػػف

 إنشػػػ   عمػػػ  يقػػػدر لا الػػػذل الصػػػتير المسػػػت مر ر بػػػ ت لإشػػػب ع أداة م ليٌػػػ ال ادكراؽ
 فػػرص بإت حػ  الكبيػر المسػت مر كأيضػ ن  مػ ؿ  رأس مػف يممكػو مػ  لصػتر المشػركع ت
 .داكؿلمتَّ  المطركح  كالسندات ادسيـ لشرا  كمييم  أم ـ الاست م ر

 المن سػب الكقػت  فػ السػيكل  عمػ  الحصػكؿ مف نيـتمكز  السٌكؽ ىذه أفَّ  كم 
 ممكنػ   خسػ رة بوقػؿك  كقػت أسػرع فػ عنػد الح هػ  إلييػ   أمػكاليـ استرداد إمك ني  مع
 السػحب  مميػ تع  ن مشػ بي م ليٌػ ال ادكراؽ فػ  ق مؿالتَّ  يككف حيثي ب  ربلب يكف لـ إف

 .التٌه ريٌ  البنكؾ  ف كالإيداع
ّـَ  كمف  لاسػت م ر سػميم  كمػداخؿ قنكات تكفر م ليٌ ال ادكراؽ سكؽ فَّ إ :القكؿ يمكف  

  الحيػػ زة منػػ فع :أىميػػ   الاقتصػػ ديٌ  المنػػ فع مػػف هممػػ  تحقػػؽ يػػ أنَّ  كمػػ  المػػدخرات 
 .1المن سب الاست م رل كالق طد  كالانت  ع  ؾممٌ كالتَّ 

ُ  

                                                                                                                                            

 
ا عراقيووةُ وو ورااُُا سّوووامووعُا مركيووزُملووعُُما يّووةسوووااُا رهميووةُا وودورُالاقمصوواديُ    د. عبػػد النبػػ   كػػريـ 1
 . 95ص   القدد الت سع  مهم  المنصكرة  القراؽ  ه مق  المنصكرة  (ـ2006)  ما يّةا 
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ُ:ُما يّةل يةُالاسمرمارُفاُسواُارورااُا ُ–را راًُ
 ةالمقتمد الإلكتركنيٌ  كالتقني ت الآلي ت خةؿ مف م ليٌ ال ادكراؽ سكؽيقمؿ 

 صرخٌ مي  كسط   خةؿ مف  م ليٌ ال ل كراؽ كالمشتريف الب طقيف بيف الهمععم   لديو
 كنظػـكفػؽ ضػكابط  ت مػ  بش  في  الص ق ت تن يذ  ك م ليٌ ال ادكراؽ ىيط  قًبؿ مف ليـ

 عمميػ  أسس عم  يقكـك   1أصكلو لو فف م ليٌ ال ادكراؽ ف  الاست م ر  كييقد  محددة
 مػػػف الك يػػػر كالاختراعػػػ ت الابتكػػػ رات بيػػػ  كأحػػػد ت السػػػ بق   التهػػػ رب أفرزتيػػػ    بتػػػ 
 ىذا ف  اد ر عميؽ الاتص لات ك كرة التكنكلكه  طكرلمتَّ  كك ف  كالتحديث طكيرالتَّ 

 كأسػػمكب م ليٌػػ ال ادسػػكاؽ بػػنظـ قػػ المتقمز  المقػػ يير القػػ لـ تهربػػ  أفػػرزت كقػػد  الشٌػػوف
 الػػذم السػػؤاؿو  2ليػػ  الح كمػػ  كالتنظيميػػ  كالمؤسسػػي  التشػػريقي  كبػػ دطر  بيػػ  القمػػؿ
كالهػكاب بتكضػيل الإهػرا ات   السٌػكؽ فػ  الاسػت م ر آلي  عف ىك الذىف إل  يتب در

أك البيػػػع لمكسػػػيط  الشٌػػػرا الكاهػػػب اتب عيػػػ  لكػػػ  يػػػتمكَّف المسػػػت مر مػػػف إعطػػػ   أمػػػر 
 :  كىذه الإهرا ات ى 3الم ل 

: نصَّ المشرزع عمػ  أفَّ التَّػداكؿ فػ  سػكؽ ادكراؽ م ليٌ إبراـ عقد مع شرك  كس ط   .1
  كمػػف خػػةؿ 4المرَّخصػػ  أصػػكلان  م ليٌػػ يكػػكف حصػػران بػػيف شػػرك ت الكسػػ ط  ال م ليٌػػ ال

 م ليٌػػػ   كب لتػػػ ل  عمػػػ  المسػػػت مر الرا ػػػب بشػػػرا  أكراؽ 5لمسػػػكؽالإلكتركنػػػ   النٌظػػػ ـ
                                                           

  لمقمػػػكـ القربيٌػػػ الػػػدار   لبنػػػ ف :بيػػػركت  ترهمػػػ : رشػػػ  همػػػ ؿ  1  طرسووورارُا  ورصوووة( ـ2007)  ككفػػػؿ  م يكػػػؿ 1
 . 14-9 ص  ن شركف

ارسووسُا يمريووةُوا عمليووةُ)مووعُُما يّوةسوومرمارُفوواُ ورصووةُارورااُا الا  (ـ2008)  د. الشػكاكره  فيصػػؿ محمػكد 2
   وا مط ياُملوعُ ورصوةُمموا  ُما يّةيةُ  سهكُا عاديةُفاُ ورصةُارورااُا ا سّوقارسعارُُمدخيُمقمرحُ مقويك

 . 42-29ص  دار كاطؿ لمنشر  ردفاد :عم ف  1ط
رنػػ  أعػػةه يقػػكـ عمػػ  أسػػس فػػإفَّ ذلػػؾ كمػػ  ذك  أك بيقيػػ  م ليٌػػ ادسػػس التػػ  يػػتـ بنػػ  ن عمييػػ  اختيػػ ر شػػرا  الكرقػػ  ال 3

 عممي  كىك ليس محؿ دراستن .
ىـ  4  م ليٌػػػػ كادنظمػػػػ  الصػػػػ درة بمكهبػػػػو عةقػػػػ  شػػػػرك  الكسػػػػ ط  ال م ليٌػػػػ بمكهػػػػب قػػػػ نكف سػػػػكؽ ادكراؽ ال المشػػػػرزعنظَّػػػػ
 .   لسٌكؽب
 .السٌكؽ( مف نظ ـ التداكؿ ف  28) الم دٌة 5
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كػػ ف قػػد اكتتػػب عمييػػ   أك قػػ ـ بشػػراطي  قبػػؿ  م ليٌػػ   أك بيػػع أكراؽ السٌػػكؽمدرهػػ  فػػ  
ؿ لإهػػرا  عمميػػ ت التَّػػداك  م ليٌػػ التَّق قػػد مػػع شػػرك  كسػػ ط  عميػػو  السٌػػكؽإدراهيػػ  فػػ  

 :الآت    كيترتب عم  ىذا الققد1الت  ير ب بي 
 داكؿالتَّػ يػتـ حيػثي : 2لػدل الكسػيط المػ ل  المسػت مرفتل حسػ ب تػداكؿ ب سػـ  .أ 

 الكسػػػػػط   بػػػػػيف بػػػػػرـتي  تػػػػػداكؿ عقػػػػػكد بمكهػػػػػب السٌػػػػػكؽ فػػػػػ  م ليٌػػػػػ ال بػػػػػ دكراؽ
ف ادعضػػ     حسػػ ب أك  الكسػػط   لحسػػ ب كتػػتـ  السٌػػكؽ سػػهةت فػػ  تػػدكَّ
نػ  القيػكد تككف  ك 3توكتقميم  السٌكؽ كفؽ أنظم  عمةطيـ  سػهةت فػ  المدكَّ
 عػف صػ درة ك ػ طؽ كأم  إلكتركنيٌػ  ـأ خطيػ  ك نػتأ سكا ن  كحس ب تو  السٌكؽ
 بتػػ ريخ فييػػ  المبيَّنػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ تػػداكؿ عمػػ  ق نكنيػػ ن  دلػػيةن  تكػػكف السٌػػكؽ
 .4ذلؾ عكس ي بت لـ م   الك  طؽ أك  الحس ب ت أك  السهةت تمؾ

مركػػز المق صػػ  كالح ػػظ المركػػزم لػػ كراؽ  لػػدل المسػػت مرفػػتل حسػػ ب ب سػػـ  .ب 
بػػػيف طرفػػػ   م ليٌػػػ ال كالتسػػػكي يػػػتـ لػػػدل المركػػػز نقػػػؿ الممكيػػػ   حيػػػثي : م ليٌػػػ ال

 . 5الشٌرا عممي  البيع ك 

                                                           
ّـَ تنظػػيـ القةقػػ  بػػيف شػػرك  الكسػػ ط  ال 1 كالمسػػت مر بمكهػػب نظػػ ـ التَّق مػػؿ بػػيف الكسػػط   كعمةطيػػـ الصػػ در  م ليٌػػ تػػ

  كسيشػػ ر ـ25/5/2009/ـ تػػ ريخ  (68بػػ لقرار رقػػـ ) السٌػػكري  م ليٌػػ عػػف مهمػػس م كضػػ  ىيطػػ  ادكراؽ كادسػػكاؽ ال
 إليو لاحق ن بنظ ـ التَّق مؿ بيف الكسط   كعمةطيـ بسكؽ دمشؽ. 

حسػػػػ ب ـ 7/1/2009/ تػػػػ ريخ 232الصػػػ در بػػػػ لقرار رقػػػـ/م ليٌػػػػ  كراؽ العػػػرَّؼ نظػػػػ ـ التقػػػ ص كتسػػػػكي  أ مػػػ ف اد 2
كمػ   ".م ليٌػ لدل الكسػيط لت يػ ت التػداكؿ بػ دكراؽ ال المست مر لدل الكسيط بونَّو "الحس ب الذم يقكـ المست مر ب تحو

 كلػ  منيػ  الكسػيط المػ ل  بونَّػو:اد الم دٌةف   السٌكري  م ليٌ عرَّفت التقميم ت التن يذي  لق نكف ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ ال
 كبيقي  لحس ب التير." م ليٌ "الشخص الاعتب رم الذم يم رس شرا  ادكراؽ ال

 .السٌكرم م ليٌ أ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال /7) الم دٌة 3
 .السٌكرم م ليٌ ب( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال /7) الم دٌة 4
يػػداع م ليٌػػ عػػرَّؼ نظػػ ـ تسػػػهيؿ ادكراؽ ال 5 لػػػدل مركػػز المق صػػػ  كالح ػػظ المركػػزم الصػػػ در عػػف مهمػػػس إدارة  ي كاَّ

رقػػػـ حسػػػ ب المسػػػت مر بونٌػػػو: "رقػػػـ حسػػػ ب  ـ5/11/2008/ تػػػ ريخ 165بػػػ لقرار رقػػػـ/ م ليٌػػػ سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال
لصػػ لل  م ليٌػ بػؿ الكسػيط لػدل المركػػز كالمسػتخدـ لت يػ ت تػداكؿ الكسػػيط بػ دكراؽ الالمسػت مر الم بػت كالمقتمػد مػػف قً 

 القميؿ".
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كذلػػػؾ ؛ ضػػػركري ن  م ليٌػػػ كييقػػػد  إبػػػراـ عقػػػد الكسػػػ ط  بػػػيف المسػػػت مر كشػػػرك  الكسػػػ ط  ال
 الةطحػػػ ت عميػػػو أيضػػػ ن   كىػػػك مػػػ  نصٌػػػ1ككاهب تيمػػػ  بيػػػدؼ تحديػػػد حقػػػكؽ الطػػػرفيف

نصَّ كأيض ن   2(ـ1992) لسن  (95) رقـ المصرم الم ؿ رأس سكؽ لق نكف التن يذي 
عمميػػ  تػػداكؿ فػػ  أم عمػػ  إلزاميػػ  تحريػر عقػػد الكسػػ ط  قبػػؿ إهػرا   ادردنػػ المشػرزع 
  القراقػ  التشػريع فػ   أمػ  3م ليٌػ بؿ شرك  الكسػ ط  اللص لل المست مر مف قً  السٌكؽ

 .4مب شرة  ير بصكرة الكس ط  عقد تحرير كهكب ل إ ش رةالإ هدفن
لػدل  م ليٌػ بؿ المسػت مر فػ  حسػ ب خػ ص بقمػة  شػرك  الكسػ ط  الإيداع ادمكاؿ مف قً  .2

 إحدل المص رؼ: 
 ادكراؽ قيمػػػ  الكسػػػيط لػػػدل النقػػػدم حسػػػ بو فػػػ  مسػػػبق ن  يػػػكدع أف المسػػػت مر عمػػػ يهػػػب 

 أم بتسػديد يقػكـ أف يػوعمكيهػب   الشٌرا  أمر تن يذ قبؿ كذلؾ  ينكم شرا ى الت   م ليٌ ال
 تػ ريخ يمػ  الػذم اليػكـ فػ  -كهػد إف- المشػتراة م ليٌ ال ادكراؽ  مف مف عميو متبؽو  مبما
التػػ  ينػػكم شػػرا ى    ادكراؽ قيمػػ  مػػف% (5) سػػب ن المبمػػا ىػػذا يتهػػ كزألا  عمػػ  الشٌػػرا 

 حسػ ب" فػ  عمةطػو لصػ لل الت  ينكم شػرا ى  م ليٌ ال ادكراؽ قيم  إيداع الكسيط عم ك 
  ط الكسػػػشػػرك   عمػػ   كمػػػ  يهػػب مػػنيـ اسػػتةمي  فػػكر" النقػػػدم التق مػػؿ بقمػػة  خػػ ص

                                                           

ت ( منػػو التػػ  نصٌػػ7) المػػ دٌةكلا سػػيم    عميػػو نظػػ ـ التَّق مػػؿ بػػيف الكسػػط   كعمةطيػػـ بسػػكؽ دمشػػؽ كىػػك مػػ  نػػصَّ  1
 عم  البنكد الكاهب تضميني  ف  ات  قي  التق مؿ مع القميؿ )المست مر(.

)تحػػرر  عمػػ  أنَّػػو: ـ1992  ( مػػف الةطحػػ  التن يذيػػ  لقػػ نكف سػػكؽ رأس المػػ ؿ المصػػرم لسػػن248) المػػ دٌةت نصٌػػ 2
  كمػػدل الحريػػ  الممنكحػػ  لمشػػرك  فػػ  التَّصػػػرؼ  عقػػدان مػػع كػػؿ عميػػؿ ليػػ  يتضػػمف طبيقػػػ  التَّق مػػؿ بينيمػػ  الشٌػػرك 

 كذلؾ كمو بم  يت ؽ مع أحك ـ الق نكف كالةطح (. يم  كحقكق كهميع التزام ت الطرفيف
 ـ.2002لسن   76ادردن  رقـ  م ليٌ ( مف ق نكف ادكراؽ ال63) الم دٌة 3
( عمػػ  مػػ  5( مػػف القسػػـ )9/ فػػ  البنػػد )ـ2004/ لسػػن  /74القراقػػ  المؤقػػت رقػػـ / م ليٌػػ نػػص قػػ نكف ادكراؽ ال 4

بػػػؿ مػػف قً  ةك مشػػػترم السػػندات بطريقػػػ  تتم شػػ  مػػػع القكاعػػد المتخػػػذأ)عمػػػ  الكسػػيط أف يقمػػػؿ ني بػػ  عػػػف بػػ طع  يمػػ :
عمػػ  سػػبيؿ الم ػػ ؿ لا الحصػػر لػػزكـ تقػػديـ القميػػؿ تخكيػػؿ مصػػدؽ عػػف  مهمػػس المحػػ فظيف ستتضػػمف ىػػذه القكاعػػد

عةق  الكس ط  المتقمق  بك  طؽ فتل الحس ب قد لا يشػترؾ الكسػط   ب لتقػ مةت الكرقيػ  لمقميػؿ أك التصػرؼ بومكالػو 
 أك سندات بدكف تخكيؿ مقتمد مف ذلؾ القميؿ(.
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 قيمػػػ  ك مػػػؿ لاسػػػتي    النقػػػدم القميػػػؿ حسػػػ ب فػػػ  كػػػ ؼو  نقػػػدم رصػػػيد كهػػػكد مػػػف وكػػػدالتَّ 
 التَّسػػػكي  إهػػػرا ات إتمػػػ ـ يسػػػبؽ الػػػذم اليػػػكـ فػػػ  القميػػػؿ لصػػػ لل المشػػػتراة م ليٌػػػ ال ادكراؽ

 .1المق ص  مركز مع م ليٌ ال
 ذ الإهػػرا ات  اتخػػ وطػػمةعيف أمكالػػو كأمػػكاؿ بػػكلت يػػ ت ال صػػؿ  الكسػػيطمػػ  عكمػػ  يهػػب 

 :2الآتي 
 :حسب الآت  كذلؾ س ب ت مصرفي  لدل المصرؼ ح تلف .أ 

  ىػػذا الحسػػ ب فػػيػػتـ  حيػػثي  :الكسػػيطخ صػػ  بػػومكاؿ  أك حسػػ ب ت سػػ بح -
و ادمػػكاؿ الةزمػػ  لتتطيػػ  ن ق تػػػ بكسػػح الخ صػػ  ب لكسػػيطإيػػداع ادمػػكاؿ 

 تو.ة متقك 

 التٌق مػػؿ  مػػةقسػػ ب خػػ ص بح" :مػػة : كيسػػم قبػػومكاؿ ال صحسػػ ب خػػ  -
كػػؿ ادمػػكاؿ المتقمقػػ   سػػحبك    ىػػذا الحسػػ ب إيػػداعفػػتـ يػػ حيػػثي النقػػدم" 

صػ  بػػ لقمة   خلالمبػ لا ا عيػداإبمػ  فػ  ذلػؾ    قمػةمب ت النقديػ  ل لحسػ ب
  كدفػع المبػ لا المسػتحق  عمػ  الشٌػرا بػؿ الكسػيط لت يػ ت كالمقبكض  مػف قً 
لػػؾ لاسػػتكم ؿ إهػػرا ات ذك   الخ صػػ  بيػػـ الشٌػػرا أكامػػر  ذالقمػػة  بقػػد تن يػػ

 مع مركز المق ص . التَّسكي 
ب الخػػ ص  الحسػػ  إعػػةـ المصػػرؼ أفَّ ادمػػكاؿ المكدعػػ  لديػػو فػػ الكسػػيط  مػػع .ب 

  مػعك  مةطػوعبومكاؿ القمة  "حس ب خ ص بقمة  التَّق مؿ النقدم" تقػكد إلػ  
 .قي  فتل الحس ب مع المصرؼ  تا  فذلؾ  ؽي ك ت الكسيط

                                                           

 طيـ بسكؽ دمشؽ.( مف نظ ـ التَّق مؿ بيف الكسط   كعمة11-10المكاد ) 1
 ( مف نظ ـ التَّق مؿ بيف الكسط   كعمةطيـ بسكؽ دمشؽ.7) الم دٌة 2
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تبقػ  خػ رج حسػ ب ت  حيػثي ب  عم  تمؾ الإهرا ات حم يػ  أمػكاؿ المسػت مريفكتترتب 
ّـَ حهػز أمػكاؿ شػرك  الكسػم ليٌ شرك  الكس ط  ال  ط  أك تصػ يتي   فػإفَّ   كف  ح ؿ تػ

 التٌق مػػػػؿ"حسػػػػ ب خػػػػ ص بقمػػػػة  ذلػػػػؾ لا يشػػػػمؿ أمػػػػكاؿ المسػػػػت مريف المكدعػػػػ  فػػػػ  
 النقدم".

لػػػدل مركػػػز  -فػػػ  بيقيػػػ التػػػ  ير ػػػب -التػػػ  يممكيػػػ  المسػػػت مر م ليٌػػػ إيػػػداع ادكراؽ ال .3
إعط طو  مف خةؿببيقي   م ليٌ كت كيض شرك  الكس ط  ال  المق ص  كالح ظ المركزم

كذلػػؾ اسػػتن دان إلػػ  عقػػد الكسػػ ط  المبػػرـ بػػيف المسػػت مر كشػػرك  الكسػػ ط    أمػػر البيػػع
 .م ليٌ ال
 أك بيقي : م ليٌ إعط   ادكامر لشرا  ادكراؽ ال .4

 ىػػك  المسػػت مريف تهػػ ه  الكسػػ ط شػػرك ت عػػ تؽ عمػػ  يقػػع الػػذم ادس سػػ  لتػػزاـالا إفَّ 
 عمػػ  بنػػ  ن  السٌػػكؽ فػػ  الكسػػ ط  أعمػػ ؿ الكسػػيط يب شػػر حيػػثي   ادكامػػر بتن يػػذ القيػػ ـ
يحظػٌػر ك   ادكامػػر ىػذه بحػػدكد يمتػػزـ أف فقميػو  المسػػت مريف مػػف ليػوإ الصٌػػ درة ادكامػر

إلٌا مػف عمةطػو  م ليٌػ عمميػ ت بيػع أك شػرا  أكراؽ أم  ت كيضػ تعم  الكسيط قبػكؿ 
بػػػؿ القميػػػؿ  إمػػػ  يػػػتـ تمقػػػ  الت ػػػ كيض مػػػف قً  حيػػػثي المسػػػهميف لديػػػو حسػػػب ادصػػػكؿ  

  أك هميػػػع خطػػػكط اليػػػ تؼ الإلكتركنػػػ شخصػػػي ن  أك عػػػف طريػػػؽ ال ػػػ كس  أك البريػػػد 
ك النقػػػ ؿ(  كيػػػتـ تسػػػهيمي  عمػػػ  أنظمػػػ  الكمبيػػػكتر  كذلػػػؾ لحم يػػػ  الكسػػػيط أ)ال  بػػػت 

حػػؿ  فضػةن عػف كالقميػؿ مػف أم مح كلػ   ػش  أك سػك  سػػمكؾ  أك إسػ  ة اسػتقم ؿ 
 .1ق مؿأم سك  فيـ خةؿ التَّ 

رقـ   ك )اسـ القميؿ :اددن الآتي  ف  الحد  يهب أف يضـ الت كيض المقمكم تك 
مػػػدة   ك الشٌػػػرا سػػػقر البيع/ك   عػػػددى ك   المطمػػػكب التَّق مػػػؿ بيػػػ  م ليٌػػػ ادكراؽ ال  ك الحسػػػ ب

                                                           
 ( مف نظ ـ التَّق مؿ النقدم بيف الكسط   كعمةطيـ.12) الم دٌة 1
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ت ريخ الت كيض(  كعند تمق  الت كيض ى ت ي ن؛ يقكـ القميؿ بتقريؼ   ك صةحي  الت كيض
المقمكمػ ت  رقـ حس بو   ـ يقكـ بإدخ ؿ الت كيض الذم يضـك اسمو   :يذكر حيثي   ن سو

يقػػػػكـ مكظػػػػؼ خدمػػػػ  القمػػػػة  بت ريػػػػا المقمكمػػػػ ت فػػػػ  النمػػػػكذج  حيػػػػثي   ن سػػػػي  السػػػػ بق 
المخصػػص لػػذلؾ  كعمػػ  الكسػػيط أف يقػػكـ بت بيػػت التػػ ريخ كالكقػػت عنػػد اسػػتةـ الت ػػكيض 

  ذلػػؾ الت ػػ كيض لصػػ لل بمػػ  فػػ التَّػػداكؿلمراعػػ ة التسمسػػؿ عنػػد إدخػػ ؿ ادكامػػر إلػػ  نظػػ ـ 
 مح ظتو. 

أكامػر البيػع   قػبض المبػ لا المسػتحق  لمقمػة  بقػد تن يػذكم  يهب عم  الكسيط 
 لا المسػػتحق  ليػػـ هػػرا  بػػلما رؼصػػمػػع المركػػز  ك  التَّسػػكي ؾ حػػ ؿ انتيػػ   إهػػرا ات كذلػػ

 الخ ص  بيـ. م ليٌ تن يذ عممي ت بيع ادكراؽ ال
 ا مطلبُا رايا

 ومقسيمامهُما يّة سواُدمشاُ  ورااُا ا ميميكُا قايوياُ
 إحدا ػػو  مرسػكـ بمكهػػب محػددة ميػػ ـ م ليٌػ ال ادكراؽ سػػكؽ عػ تؽ عمػػ  قػعت

ف  1القػػػ لـ فػػػ  م ليٌػػػ ال ادكراؽ أسػػػكاؽ مقظػػػـ فػػػ  متشػػػ بي  ذه الميػػػ ـكىػػػ  اختمػػػؼ كاَّ
 ادكراؽ سػػػكؽ عمميػػػ تأفَّ  فضػػػةن عػػػف كآخػػػر  سػػػكؽ بػػػيف ل سػػػكاؽ القػػػ نكن  الشػػػكؿ

 ىيكػػػؿ إلػػػ  الميػػػ ـ تمػػػؾ ددا  السٌػػػكؽ يحتػػػ ج كليػػػذا  كالتققيػػػد ب لدقػػػ  تتَّصػػػؼ م ليٌػػػ ال
لػػػػ  ك  تمػػػػؾ الميػػػ ـ  مػػػع متكافػػػػؽ تنظيمػػػ  كقػػػ درة عمػػػػ  تنظػػػػيـ  مؤىمػػػػ  إداريػػػ  كػػػػكادراَّ
إلػػ  إحػػداث أقسػػ ـ متقػػددة  السٌػػكؽكأيضػػ ن يحتػػ ج   كالإشػػراؼ عمييػػ  السٌػػكؽعمميػػ ت 

ّـَ إحػداث سػكؽ مكازيػ  )ب(  م ليٌػ تستكعب ادنكاع المختم   مف ادكراؽ ال   كعميػو تػ
 السٌكؽي  ك النٌظ م السٌكؽالمس ىم  الخ ص  إل  ه نب  الشٌرك تكسكؽ لإدراج أسيـ 

                                                           
 .السٌكرم ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 6) الم دٌة 1
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 سػبؽ مػ  عم  كتوسيس ن منذ انطةؽ التَّداكؿ ف  سكؽ دمشؽ  المحد ت ف المكازي  )أ( 
 كفؽ الآت :   كتقسيم تو  م ليٌ ال  كراؽل دمشؽ سكؽالتنظيـ الق نكن  لدراس   تـتس
ُ:ما يّةا ُ  ورااُدمشاُ سواُا ميميماُالإطارُ-ويارُفرعُا 
ُا هي ةُا عامةُ لسوا:ُ-رولاًُ

عمػػػ  أنَّيػػػ   م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ دمشػػػؽ لسػػػكؽ الق مػػػ  الييطػػػ نظػػػر المشػػػرزع إلػػػ  
 فػػػ  النظػػػر  صػػػةحي منحيػػػ  التػػػ  تكهػػػو أعم لػػػو  كليػػػذا السٌػػػكؽالسػػػمط  القميػػػ  فػػػ  

ّـَ كضػػع القكاعػػد الق نكنيػػ  التػػ  تػػنظز 1كتطػػكيره  لسٌػػكؽب المتقمقػػ  ادمػػكر مختمػػؼ ـ   كتػػ
  كفؽ الآت : اهتم ع الييط  الق م 

حػػػدد المشػػػرزع أنػػػكاع الييطػػػ ت الق مػػػ  لمسػػػكؽ ب لق ديػػػ  ك يػػػر الق ديػػػ   كنظَّػػػـ  .1
  كأسػػػػمكب لةهتمػػػػ عالػػػػدعكة لةهتمػػػػ ع  كصػػػػ حب الصػػػػةحي  فػػػػ  الػػػػدعكة 

 .2الدعكة
 تىصدير حيثي ب  هدكؿ أعم ؿ الييط ت الق م   كآلي  اتخ ذ القرارنظَّـ المشرزع  .2

ػػػمزً مي  دٌ كتيقػػػ الح ضػػػريف  ادعضػػػ   بوك ريػػػ  الق مػػػ  الييطػػػ  قػػػرارات  همػػػسمل  مى
 اهتم عػػ ت فػػ  التصػػكيت يػػتـ  كمػػ  3الق مػػ  الييطػػ  أعضػػ   ميػػعهلك  الإدارة
 الح ضػريف ادعضػ   مػف ادك ريػ  تطمػب لػـ مػ  اديػدم  برفع الق م  الييط 
 كالإق لػ  الانتخ ب ت عم  التصكيت يتـ ادحكاؿ هميع كف   السرم الاقتراع

 بطػػرؽ ال ػػرز أك التصػػكيت يػػتـ أف كيمكػػف  السػػرم بػػ لاقتراع القضػػكي  مػػف
 .4مؤتمت 

                                                           
 .السٌكرم ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ج( مف  /8) الم دٌة 1
 .م ليٌ لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 16) الم دٌة 2
 لسكؽ دمشؽ. الدٌاخم  النٌظ ـأ( مف  /18) الم دٌة 3
 لسكؽ دمشؽ. الدٌاخم  النٌظ ـب( مف  /18) الم دٌة 4
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 م ليٌػ ف  تسيير أمػكر سػكؽ ادكراؽ ال السٌكؽالمشرزع عم  حؽ عضك  نصَّ  .3
مػػف خػػةؿ حضػػكر اهتم عػػ ت الييطػػ ت الق مػػ   كالمشػػ رك  فػػ  إبػػدا  الػػرأم 

  1الخصػػكص كهػػو عمػػ  ذلػػؾ كيشػػمؿفػػ  مسػػ طؿ عمػػ  قػػدر مػػف ادىميػػ   
  المسػػػػػتقبمي  كخطتًيػػػػػ  السٌػػػػػكؽ أعمػػػػػ ؿ عػػػػػف الإدارة مهمػػػػػس تقريػػػػػر من قشػػػػػ 

 م ليٌػػػػ ال السٌػػػػكؽ قػػػػكاطـ عػػػػف السٌػػػػكؽ حسػػػػ ب ت مػػػػدقؽ تقريػػػػر إلػػػػ  الاسػػػػتم عك 
 الإدارة مهمػس مػف مػ الميقدَّ  المكازنػ  مشركع عم  طةعالاك   عميي  كالمكافق 
 كالكسػ ط  الخػدم ت شػرك ت مم م  انتخ ب فضةن عف  بشونو القرار كاتخ ذ

 مهمػػس لقضػػكي  السٌػػكؽ فػػ  المدرهػػ  المسػػ ىم  الشٌػػرك ت كمم مػػ   م ليٌػػ ال
ّـَ تقكيض تو كتحديد الحس ب ت مدقؽ تقييف  ك السٌكؽ إدارة  ذم  إبرا   كمف  

 .الإدارة مهمس أعض  
 الػكاردة المسػ طؿ  يػر فػ  داكؿالتَّ  الق م  لمييط  يهكزنصَّ المشرزع عم  أنَّو  .4

 الح ضػريف السٌػكؽ عضػ  أ أحػد طمػب عمػ  بنػ  ن  كذلػؾ ؛ادعم ؿ هدكؿ ف 
  كىػػذا يقػػزز دكر القضػػك 2الق مػػ  الييطػػ  رطػػيس مكافقػػ  شػػريط  الهمسػػ  فػػ 

؛ مف خةؿ طرح أم مسػول  يراىػ  القضػك السٌكؽف  المس ىم  بإدارة شؤكف 
من قشتي  ف  الاهتمػ ع  إلا أنَّػو كػ ف مػف المستحسػف أف تتـ ذات أىمي  كلـ 
طػػػرح المكضػػػكع الػػػذم يػػػراه  حػػػؽ  الاهتمػػػ عى  الح ضػػػرً  السٌػػػكؽيكػػػكف لقضػػػك 

ضػػركري ن لممن قشػػ  فػػ  اهتمػػ ع الييطػػ  الق مػػ  دكف ح هػػ  إلػػ  مكافقػػ  رطػػيس 
 ذلؾ.الييط  الق م  عم  

                                                           
 لسكؽ دمشؽ. الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 20) الم دٌة 1
 لسكؽ دمشؽ. الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 19) الم دٌة 2
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ّـَ تنظػيـ اهتمػ ع الييطػ  الق مػ  لسػكؽ دمشػؽ أنَّػو يػرل الب حػث   كمم  سػبؽ تػ
  1بشكؿ مش بو لتنظيـ اهتم ع الييط  الق م  لمشرك  المس ىم  الق م  م ليٌ ل كراؽ ال
ػػ ف ردنػػ  ادذىػػب إليػػو المشػػرزع كىػػك مػػ   فػػ  تنظػػيـ اهتمػػ ع الييطػػ  الق مػػ  لسػػكؽ عمَّ
ػػ  2م ليٌػػ لػػ كراؽ ال عمػػ  أفَّ بكرصػػ  مصػػر  فقػػد نػػصَّ   ب لنسػػب  لممشػػرزع المصػػرم  كأمَّ

عمػػ  أنَّػػو  ح هػػ  لييطػػ  ع مػػ  لمبكرصػػ   إلا أنَّػػو نػػصَّ  لا    كب لتػػ ل 3مؤسسػػ  ع مػػ 
فػػػ  عمييػػػ   كالإهػػػرا ات المنصػػػكص كفػػػؽ ادحكػػػ ـ  يهػػػكز توسػػػيس بكرصػػػ  خ صػػػ 

  كعنػدى  يكػكف م ليٌػ الق مم  فػ  مهػ ؿ ادكراؽ ال الشٌرك تالةطح  التن يذي  لتوسيس 
لمبكرصػػػ  الخ صػػػ  نظػػػ ـ أس سػػػ   كىيطػػػ  ع مػػػ  تتكػػػكف مػػػف هميػػػع مػػػ لك  رأسػػػم ؿ 

  كنصػػ ب الحضػػكر  كاهتم ع تيػػ   اختص صػػ تي ػػػػ: البكرصػػ   كيسػػرم فيمػػ  يتقمػػؽ ب
  4م ليٌػ القكاعػد كادحكػ ـ المقػررة لمشػرك ت الق ممػ  فػ  مهػ ؿ ادكراؽ الك   كالتصكيت

عمػػػ  أفَّ بكرصػػػ  أبػػػك ظبػػػ  لػػػ كراؽ  فقػػػد نػػػصَّ   ع الإمػػػ رات كأيضػػػ ن ب لنسػػػب  لممشػػػرز 
لػػيس ليػػ  ىيطػػ  ع مػػ   بينمػػ  بكرصػػ  دبػػ  لػػ كراؽ     كب لتػػ ل 5مؤسسػػ  ع مػػ  م ليٌػػ ال
لهي  تنظػيـ  الشٌرك تتخضع دحك ـ ق نكف     كب لت ل 6شرك  مس ىم  ع م  م ليٌ ال

  اهتم ع الييط  الق م  لمبكرص .
                                                           

 .ـ2011ق ـ ف  ال( 29رقـ ) السٌكرم الشٌرك ت( كم  بقد مف ق نكف 163المكاد ) 1
( 65) المػػ دٌةلبكرصػػ  عمػػ ف كتقديةتػػو الصػػ در اسػػتن دان دحكػػ ـ  الػػدٌاخم  النٌظػػ ـ( مػػف 16( إلػػ  )13المػػكاد مػػف ) 2

  كنظػران لتحػكؿ ـ1/4/2004( كالمقمػكؿ بػو مػف تػ ريخ ـ2002( لسػن  )76ادردنػ  رقػـ ) م ليٌػ مف ق نكف ادكراؽ ال
كالمنشػػػكر فػػػ   ـ2017( لسػػػن  18رقػػػـ ) م ليٌػػػ بكرصػػػ  عمػػػ ف إلػػػ  شػػػرك  مسػػػ ىم  ع مػػػ  كصػػػدكر قػػػ نكف ادكراؽ ال

  ق مػت البكرصػػ  بكضػع نظػ ـ أس سػ  يػػنظـ اهتمػ ع الييطػ  الق مػ  لبكرصػػ  ـ16/5/2017الهريػدة الرسػمي  بتػ ريخ 
 عم ف كشرك  مس ىم .

 كؽ رأس الم ؿ المصرم.( مف ق نكف س25) الم دٌة 3
 ( مف الةطح  التن يذي  لق نكف سكؽ رأس الم ؿ المصرم.109( إل  )104المكاد مف ) 4
 .السٌمعك  م ليٌ ( مف الق نكف الاتح دم ف  شوف ىيط  كسكؽ الإم رات ل كراؽ ال20) الم دٌة 5
ّـَ توسػػيس سػػكؽ دبػػ  المػػ ل  كمؤسسػػ  ع مػػ  ذات  6  14كهػػب قػػرار حككمػػ  دبػػ  رقػػـ مسػػتقم  بم اعتب ريٌػػ  شخصػػيٌ تػػ

قػػػػرر  ـ2005 مػػػػف القػػػػ ـ كػػػػ نكف أكؿ 27كفػػػػ   ـ 2000آذار  26نشػػػػ طو فػػػػ   السٌػػػػكؽ  كبػػػػدأ ـ2000قػػػػ ـ فػػػػ  ال
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ُ:الإدارةُمجلسُ-رايياًُ
بػػػدكر رطػػػيس فػػػ  تسػػػيير  م ليٌػػػ يتمتػػػع مهمػػػس إدارة سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال

 كمػ  أفَّ خ ضق ن لإشراؼ الييط  الق م  لمسكؽ كرق بتيػ    كىك ف  ذلؾ  السٌكؽشؤكف 
  كعممػػػو عمػػػ  كضػػػع القكاعػػػد الق نكنيػػػ  التػػػ  تيػػػنظزـ تشػػػكيؿ المهمػػػس حػػػرص المشػػػرزع

  كفؽ الآت : كذلؾكتمنحو الصةحي ت الةزم  لمقي ـ بكاهب تو  
 إدارة مهمػس م ليٌػ دمشػؽ لػ كراؽ ال سػكؽ ييدير: السٌكؽتشكيم  مهمس إدارة  .1

 عمػ  بنػ  ن  الػكزرا  مهمػس رطػيس مف بقرار ييسمَّ   أعض   تسق  مف يتككف
 رطيسػػػ ن  بيػػػنيـ مػػػف يختػػػ ركف  م ليٌػػػ ادكراؽ ال ىيطػػػ  مي كَّضػػػ  مهمػػػس اقتػػػراح
 .1لمرطيس كن طب ن 

أربقػ  أعضػ   لمهمػس  الإدارة: تنتخب الييطػ  الق مػ  لمسػكؽانتخ ب مهمس  .2
 الإدارة:
 . لي  المرخص م ليٌ ال كالكس ط  الخدم ت شرك ت يم ةف عضكاف .أ 
 م ليٌػػػػػ ال لػػػػػ كراؽ المصػػػػػدرة المسػػػػػ ىم  الشٌػػػػػرك ت يمػػػػػ ةف عضػػػػػكاف .ب 

 .السٌكؽ ف  ادعض  
 اقتػػػراح عمػػػ  بنػػػ  ن تسػػػميتيـ بقػػػرار مػػػف رطػػػيس مهمػػػس الػػػكزرا  تػػػتـ كبػػػ ق  ادعضػػػ   

 السٌػػػكؽ تم يػػؿ الإدارة مهمػػس رطػػيس يتػػكل   ك م ليٌػػ ال ادكراؽ ىيطػػ  مي كَّضػػ  مهمػػس

                                                                                                                                            

مميػػ رات درىػػـ  8المهمػػس التن يػػذم لإمػػ رة دبػػ  تحكيػػؿ سػػكؽ دبػػ  المػػ ل  إلػػ  شػػرك  مسػػ ىم  ع مػػ  برأسػػم ؿ قػػدره 
مميػ ر سػيـ لةكتتػ ب  1.6  أم مػ  يقػ دؿ السٌػكؽرأسػم ؿ  % مػف 20مميػ رات سػيـ  كتػـ طػرح نسػب   8مقسم  إل  

كصؿ المبمػا المكتتػب بػو إلػ  مػ  يقػ رب  حيثي   كقد شيد الاكتت ب الق ـ إقب لان كبيران كمتميزان ف ؽ كؿ التكقق ت  الق ـ
برمػػػز تػػػداكؿ  السٌػػػكؽتػػػـ إدراج شػػػرك  سػػػكؽ دبػػػ  المػػػ ل  فػػػ   ـ2007آذار مػػػف عػػػ ـ  7كفػػػ    مميػػػ ر درىػػػـ 201

(DFM)  لكتركنػ  لسػكؽ دبػ :المكقػع الإdfm-dfm/about-https://www.dfm.ae/ar/about  زيػ رة  تتمَّػ
 . ـ20/10/2017المكقع ف  
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 أحػد أك ن طبػو إلػ  صػةحي تو مف م أمرأ يي كزض أف كلو  التير كأم ـ  القض   أم ـ
بصػةحي  ت ػكيض  الإدارة مهمػس رطػيس لا يتمتػع    كب لتػ ل 1الإدارة مهمػس أعض  
نَّمػػػ  أمػػػر أم  مػػػف صػػػةحي تو لممػػػدير التن يػػػذم لمسػػػكؽ أك ن طػػػب المػػػدير التن يػػػذم  كاَّ

 حصر المشرزع صةحي  الت كيض بوعض   مهمس الإدارة. 
 سػػػنكات  ػػػةث الإدارة مهمػػس عضػػػكي  مػػػدة تكػػكفتبػػديؿ أعضػػػ   المهمػػػس:  .3

  كمم ػػؿ م ليٌػػ ب سػػت ن   مم ػػؿ ىيطػػ  ادكراؽ ال  فقػػط كاحػػدة مػػرة لمتهديػػد ق بمػػ 
 م ليٌػػػػػ   كب لتػػػػػ ل  يبقػػػػػ  ممػػػػػ ة ىيطػػػػػ  ادكراؽ ال2سػػػػػكري  المركػػػػػزممصػػػػػرؼ 

يف  كمصػػػػػرؼ سػػػػػكري  المركػػػػػزم  بصػػػػػ تيم  السٌػػػػػكؽفػػػػػ  مهمػػػػػس إدارة عضػػػػػكى
دكف تبديؿ عند انتي   عضكي  المهمس  كلا تنتي  عضكيتيم  إلا  الكظي ي 

 بتتييرىم  مف الهي  الت  يم ةني  أك تتيير ص تيم  الكظي ي .
فػػػ  مهمػػػس إدارة  م ليٌػػػ تم يػػػؿ ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ الكيػػػرل الب حػػػث فػػػ  

مػع ميػ ـ الييطػ  فػ  الرق بػ  كالإشػراؼ  ن تق رضػ م ليٌػ سكؽ دمشؽ لػ كراؽ ال
 السٌػكؽبكهكد مم ؿ لي  ف  مهمػس إدارة  م ليٌ   فييط  ادكراؽ الالسٌكؽعم  

ة مسػ  ل  مهمػػس إدار  الحػؽ فػ  تشػ رؾ فػ  اتخػ ذ قراراتػو  كب لتػ ل  لػيس ليػ 
ك  فػ  حػدك ي ؛ مػف خػةؿ كهػكد مم ميػ  فػ  شػ رً عمػ  أخطػ   ىػ  مي  السٌكؽ

 م ليٌ ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ ال بيف ال صؿ ادفضؿ مف ككفؽ ذلؾ المهمس 
شػػػرافي  عمػػػ  قطػػػ ع ادكراؽ ال رق بيػػػ  هيػػػ بصػػػ تي   سػػػكؽ ادكراؽ ك   م ليٌػػػ كاَّ

  .تن يذي  هي بص تو  م ليٌ ال
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 مبنػػػػ  فػػػػ  اهتم ع تػػػػو الإدارة مهمػػػػس يىققيػػػػد: السٌػػػػكؽهمسػػػػ ت مهمػػػػس إدارة  .4
 مهمػس دعكة كلو الشير  ف  ادقؿ عم  كاحدة مرة رطيسو مف بدعكة السٌكؽ
 خطػػ  طمػػب عمػػ  بنػػ  ن  أك  لػػذلؾ ضػػركرة رأل إف إضػػ في  لهمسػػ ت الإدارة
 تقػػديـ تػػ ريخ مػػف أسػػبكع خػػةؿ كذلػػؾ  أعضػػ طو مػػف أك ػػر أك  ة ػػ  بػػو ـيتقػػدَّ 

  الاهتمػػػ ع لػػػذلؾ البحػػػث مكاضػػػيع الطمػػػب ىػػػذا فػػػ  ذكرتيػػػ أف عمػػػ  الطمػػػب
 عمػػػ  أعضػػػ طو مػػػف خمسػػػ  بحضػػػكر ق نكنيػػػ ن  الإدارة مهمػػػس اهتمػػػ ع يكػػػكفك 

 .منيـ كاحدان   ي بو ح ل  ف  ن طبو أك رطيسو يككف أف عم  ادقؿ 
  لمح ضػريف المطمقػ  ب دك ريػ  الإدارة مهمػس قػرارات تيؤخػذقرارات المهمس:  .5

قَّع ذا الإدارة  مهمس رطيس مف كتيكى ل ادصػكات تس كت كاَّ  الػذم اله نػب ييػرىهَّ
 قػػػػرارات مػػػػف دم المخػػػػ لؼ القضػػػػك كعمػػػػ  الاهتمػػػػ ع  رطػػػػيس مقػػػػو صػػػػكَّت
ف أف الإدارة مهمس ف  كم  الاهتم ع محضر ف  اعتراضو ييدىكز  مداكلات تيدىكَّ
قزػػع اهتم عػػ ت مح ضػػر فػػ  الإدارة مهمػػس  الإدارة مهمػػس أعضػػ   عمييػػ  ييكى
قػػػرًران  بصػػػ تو لمسػػػكؽ التن يػػػذم كالمػػػدير الاهتمػػػ ع حضػػػركا الػػػذيف  لممهمػػػس مي
 .الإدارة مهمس سر كأميف

 :السٌكؽانتي   القضكي  ف  مهمس إدارة  .6
 بنػ  ن  الػكزرا  مهمػس رطػيس مف بقرار الإدارة مهمس ف  القضك ممي زؿ خدم ت تنتي 
 :1الآتي  الح لات مفح ل   أم ف   م كض  الييط  مهمس تكصي  عم 
 الشٌػػرك تك  م ليٌػػ ال كالكسػػ ط  الخػػدم ت شػػرك ت فطتػػ  عػػف لمميمى زمػػيف ب لنسػػب  .أ 

 :المدره 
 حككمي  هي  أم ف  ع م  رسمي  كظي   أم أك كزاري ن  منصب ن  شتؿ إذا. 

                                                           
 .م ليٌ لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 12) الم دٌة 1
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 إفةسو أيعمف إذا. 
 القضك الشٌرك  ف  منصبو فقد إذا. 
 السٌكؽ ف  عضكيتو شركط مف شرط أم ييمى زمو الذم القضك فقد إذا. 
 :الإدارة مهمس ف  ك ف  عض  ل  ب لنسب  .ب 

 يقبمػو عذر دكف الإدارة لمهمس متت لي  همس ت  ةث حضكر عف تتيَّب إذا 
 .ادسب ب ك نت ميم  متت لي  همس ت لخمس أك الإدارة  مهمس

 حػػػ ؿ فػػػ  أك  القمػػػؿ عمػػػ  قػػػ در  يػػػر أصػػػبل أك  الق نكنيػػػ  أىميتػػػو فقػػػد إذا 
 .كف تو

 كـ إذا  عميػو فيرضػت أك ادم نػ   أك ب لشرؼ ميخمٌ  هنح  أك  بهن ي  عميو حي
 .ال ق  أك رؼالشَّ  تمس توديبي  عقكب 

  الاستق ل. 
  كانتخ بو السٌكؽالمشرزع نظَّـ أيض ن تشكيؿ مهمس إدارة أفَّ نهد   كمم  سبؽ

كاهتم ع تػػػو  كطػػػرؽ اتخػػػ ذ القػػػرار بػػػ لمهمس  كانتيػػػ   القضػػػكي  بشػػػكؿ يتشػػػ بو فػػػ  
ىػػك  كفػػؽ مػػ  المسػػ ىم  الق مػػ  الشٌػػرك بقػػض هكانبػػو مػػع أحكػػ ـ تنظػػيـ مهمػػس إدارة 

  كىػػػذا ينسػػػهـ مػػػع ادحكػػػ ـ الق نكنيػػػ  المنظزمػػػ  لقضػػػكي  1الشٌػػػرك تكارد فػػػ  قػػػ نكف 
ارة بكرصػػػ  عمػػػ ف  كمهمػػػس إدارة بكرصػػػ  مهمػػػس إدارة بكرصػػػ  مصػػػر  كمهمػػػس إد

  دب   كبكرص  أبكظب .
ُ: لسواُا ميفيذيةُالإدارةُ-اًُرا ر

 :ا معيي  .1
 رطػػػػيس مػػػف بقػػػػرار  فلػػػو ييقيَّنػػػ كن طػػػػب تن يػػػذم مػػػػديريتػػػكل  الإدارة التن يذيػػػ  

م كضػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ  مهمػػػس مػػػف تكصػػػي  عمػػػ  بنػػػ  ن   الػػػكزرا  مهمػػػس
 بػػػيف مػػػف اختي رىمػػػ  كيػػػتـ  م ليٌػػػ سػػػكؽ ادكراؽ ال إدارة مهمػػػس مػػػف كاقتػػػراح  م ليٌػػػ ال

ػػؤىَّميف الميتقػػدزميف  القمميػػ  كالخبػػرة الك ػػ  ة ذكم مػػف المنصػػبيف ىػػذيف بوعبػػ   لمقيػػ ـ المي
                                                           

 .ـ2011ق ـ ف  ال( 29رقـ ) السٌكرم الشٌرك ت( كم  بقد مف ق نكف 139المكاد ) 1
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 إنيػػػػ   يػػػػتـك   1المن سػػػػب  القمميػػػػ  المػػػػؤىةتً  كالحػػػػ طزيفى   م ليٌػػػػ ال ادسػػػػكاؽ إدارة فػػػػ 
  أم أنَّػػو يهػػب عمػػ  مهمػػس تقيينيمػػ  طريقػػ  بػػن س كن طبػػو التن يػػذم المػػدير خػػدم ت
عند شتكر منصب المدير التن يذم أك ن طبو أف يػتـ الإعػةف عػف ذلػؾ   السٌكؽإدارة 

كنظ مػو  السٌػكؽ كفػؽ قػ نكف يتقدَّـ لشتؿ الكظي   كؿ مف يحقػؽ شػركط شػتمي  حيثي ب
ّـَ يتـ اختي ر أحد المتقزدميف  كالحصكؿ عم  مكافق  مهمس الدٌاخم  م كض    كمف  

ّـَ رفػػػع مقتػػػرح بػػػذلؾ إلػػػ  رطػػػيس مهمػػػس الػػػكزرا   الييطػػػ  عمػػػ  ىػػػذا الاختيػػػ ر  كمػػػف  ػػػ
تمتػػع إدارة البكرصػػ  ضػػركرة يػػرل بػػ ح كف  الشٌػػوف  كفػػ  ىػػذا 2ليصػػدر قػػرار التقيػػيف

أـ مهمػػس الإدارة أكػػ ف ب سػػتقةؿ تػػ ـ عػػف الحككمػػ   كلا سػػيم  لهيػػ  التقيػػيف  سػػكا  
كمػػػف خػػػةؿ مػػػ  سػػػبؽ نهػػػد أفَّ تقيػػػيف مهمػػػس إدارة سػػػكؽ دمشػػػؽ   3الإدارة التن يذيػػػ 
أفَّ  فضػػةن عػػف بقػػرار صػػ در عػػف السػػيد رطػػيس مهمػػس الػػكزرا  يػػتـ كالإدارة التن يذيػػ  

                                                           
لسػػكؽ دمشػػؽ نصػػت   الػػدٌاخم  النٌظػػ ـ( مػػف 21) المػػ دٌةك  السٌػػكرم قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ الم ليػػ أ( مػػف  /12) المػػ دٌة 1

")دكتػكراه  :كفػؽ الآتػ  عم  المؤىةت القممي  المطمكبػ  كالشػركط الكاهػب تكافرىػ  فػ  المػدير التن يػذم لمسػكؽ كن طبػو
 :الآتي      الشركطتي(  كييشترط أيض ن اسم ليٌ أك ادسكاؽ ال م ليٌ كال الاقتص ديٌ أك م هستير ف  القمكـ 

أك  م ليٌػػػ ألا تىقًػػػؿَّ خبرتػػػو فػػػ  المهػػػ لات ال ج. ب.أف يكػػػكف ميتمتقػػػ ن ب دىميػػػ  الك ممػػػ    كػػػكف سػػػكرم الهنسػػػي   أ.أف ي 
ألا يكػػكف قػػد صػػدر بحقزػػو حكػػـ بهن يػػ  أك هنحػػ  أك عقكبػػ   د. عػػف عشػػر سػػنكات   م ليٌػػ أك ادسػػكاؽ ال الاقتصػػ ديٌ 

أم كظي ػ  أك عمػؿ قػد انتيػت أك انقطقػت صػمتو بػوم  تكػكف خدمتػو فػ كألا   توديبي  دسب ب تمػس الشػرؼ أك ال قػ 
   مني  ل سب ب المذككرة.

التن يػػػػػػػػػذم أيضػػػػػػػػػ ن لمبكرصػػػػػػػػػ    الػػػػػػػػػرٌطيسب لنسػػػػػػػػػب  لمبكرصػػػػػػػػػ  المصػػػػػػػػػري  رطػػػػػػػػػيس مهمػػػػػػػػػس إدارة البكرصػػػػػػػػػ  ىػػػػػػػػػك  2
http://www.egx.com.eg/ar/Organizational_Structure.aspx  20/1/2018تّـَ زي رة المكقع. 

فَّ منصػب المػدير إ حيػثي تنظيمػ  لبكرصػ  دمشػؽ ال لييكػؿى افإفَّ الييكؿ التنظيم  مشػ بو   أمَّ  ب لنسب  لبكرص  عمَّ ف
التن يػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػذم من صػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؿ عػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػف رطػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػيس مهمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػس إدارة بكرصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  عمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ف : 

-https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018
10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84
%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%B4%D8

D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8%B1%
converted.pdf-%B9%D9%85%D8%A7%D9%86 ـ20/1/2018زي رة المكقع  مَّتت. 

3
 ،السٌاسزٌة والعلزوم الحقزوق كلٌة ،أطروحة دكتوراه .الجزائرية ماليّةالقانوني للسوق ال النّظام ،حملٌل نوارة، د. 

 وما بعد. 44ص ،الجزائر ،تٌزي وزو ،جامعة مولود معمري

http://www.egx.com.eg/ar/Organizational_Structure.aspx%20تمَّ%20زيارة%20الموقع%2020/1/2018
https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018-10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86-converted.pdf
https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018-10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86-converted.pdf
https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018-10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86-converted.pdf
https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018-10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86-converted.pdf
https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018-10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86-converted.pdf
https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018-10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86-converted.pdf
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  كب لتػػػ ل  ىنػػػ ؾ تبقيػػػ  م ليٌػػػ يقمػػػؿ تحػػػت إشػػػراؼ ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال السٌػػػكؽ
  .م ليٌ كسيطرة قكي  لمدكل  عم  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال

 واج اتُالإدارةُا ميفيذية: .2
قػػػػ نكف سػػػػكؽ  فػػػػ  ي  أدا  كاهب تيػػػػ  المحػػػػددةمسػػػػؤكلتتػػػػكل  الإدارة التن يذيػػػػ  

 :1كفؽ الآت  ادكراؽ الم لي 
 :ا شؤو ُالإداريةُ لسوا .أ 

عف كضع القكانيف كادنظمػ  كالتقميمػ ت مسؤكلان ييقد  المدير التن يذم لمسكؽ 
 عػػػف الصٌػػػ درة القػػػرارات تن يػػػذمكضػػػع التن يػػػذ  كيهػػػب عميػػػو  السٌػػػكؽالمتقمقػػػ  بقمػػػؿ 

 أدا  كحسػػف السٌػػكؽ فػػ  الإداريػػ  ادعمػػ ؿ سػػير حسػػف مت بقػػ   ك السٌػػكؽ إدارة مهمػػس
 كفؽ أحك ـ المكظ يف تقييف  كيقمؿ المدير التن يذم عم  الإدارم كهي زى  مكظ يي 
 الك ػػػػ طؽ عمػػػػ  التكقيػػػػع  ك الإدارة مهمػػػػس عمػػػػ  القػػػػرض بقػػػػد السٌػػػػكؽ مػػػػكظ   نظػػػػ ـ

 مػػػفأمػػػر  أم ت ػػػكيض التن يػػػذم لممػػػدير  ك السٌػػػكؽ أعمػػػ ؿ لتسػػػيير ك فػػػ  كالميراسػػػةت
 يكػػػكف أف عمػػػ  الإدارة  مهمػػػس بمكافقػػػ  السٌػػػكؽ فػػػ  رطػػػيس مكظػػػؼ دم صػػػةحي تو
ػػدَّدان  الت ػكيض  التن يػػذم المػػدير صػةحي ت التن يػػذم المػدير ن طػػب كيتػػكل  كخطيػ ن  محي

 .مركزه شتكر ح ؿ ف  أك  ي بو ح ؿ ف 
ُ لسوا:ُما يّةا شؤو ُا  .بُ

 تقػػػديـ  بمػػػ  فييػػػ  السٌػػػكؽفػػػ   م ليٌػػػ يتػػػكل  المػػػدير التن يػػػذم هميػػػع ادمػػػكر ال 
 إلػػ  الخت ميػػ  م ليٌػػ ال القػػكاطـ تقػػديـالمرحميػػ  ب دكقػػ ت المحػػددة ليػػ   ك  م ليٌػػ ال القػػكاطـ
 مشػركع تحضػير فضػةن عػف  الةحػؽ الق ـ مف شب ط شير ني ي  قبؿ الإدارة مهمس
 مػف ال ػ ن  تشػريف شػير مػف ال ة ػيف قبػؿ الإدارة مهمػس إلػ  كتقديمػو السٌكؽ مكازن 
 .سن  كؿ

                                                           
 لسكؽ دمشؽ. الدٌاخم  النٌظ ـ/أ( مف 23) الم دٌة 1
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 ا شؤو ُا فييةُ لسوا: .جُ
 أم إلت   ذلؾ ف  بم  السٌكؽ ف  المين ذة التَّداكؿ عممي ت عم  لرق ب ايتكل  

 .بي  المقمكؿ التقميم ت أك ادنظم  أك لمق نكف خةف ن  ي تقديم أك هرت عممي 
 :ا محمورات .3

 أف  السٌػكؽ مػكظ   مػفمكظػؼ  كأم  كن طبػو التن يػذم المػدير عم  رحظَّ يي  
 صػ درة م ليٌػ  أكراؽ أم تصرفو تحت قعت أك يمتمؾ أف أك  شريك ن  أك  ميس ىم ن  يككف
 القيػ ـ عمػييـ ييحظَّػر كمػ   السٌػكؽ فػ  عضك م ليٌ  كس ط  أك خدم ت شرك  أم عف
 :الآت  شونو مف عمؿ بوم
 لت يػػػػ ت السٌػػػػكؽ لػػػػدل عمميػػػػـ بحكػػػػـ عمييػػػػ  اطمقػػػػكا مقمكمػػػػ ت أم اسػػػػتتةؿ .أ 

 .مب شر  ير أك مب شر بشكؿ المقنكم أك الم دم الكسب
ي  مقمكمػػػػ ت أم فشػػػ  إ .ب   دم السٌػػػػكؽ لػػػػدل عمميػػػـ بحكػػػػـ عمييػػػ  اطمقػػػػكا سػػػرز

 .عميي  ب لاطةع مي كَّض  ير آخر طرؼ
 :ما يّةدمشاُ  ورااُا ُسواُمديرياتُ-را عاًُ

عمػػ  النيػػكض بمي مػػو مػػف خػػةؿ تكزيػػع القمػػؿ  م ليٌػػ سػػكؽ ادكراؽ ال يقمػػؿ
  كفؽ الآت : وكمك تب السٌكؽ مديري تعم  
فػ   دكران أس سػي ن : تمقػب اهتم عػ ت مهمػس الإدارة الإدارةُمجلوسُسرُرماية .1

عمػػػ  الإدارة التن يذيػػػ  يهػػػب  ميمػػػ  مػػػف خػػػةؿ اتخػػػ ذ قػػػرارات السٌػػػكؽعمػػػؿ 
 تييطػ ب القي ـ الإدارة مهمس سر أم ن تتكل   حيثي كضقي  مكضع التطبيؽ  

 الإدارة مهمػػس رطػػيس بإشػػراؼ اهتم ع تػػو مكاعيػػد كتنظػػيـ  عمػػ ؿاد هػػداكؿ
 الك ػػ طؽ تييطػ تػػتـ   كمػ  الميقتػػرح المكعػد ادعضػػ   كتبميػا  التن يػػذم كالمػدير
 الإدارة  مهمػػػػس عمػػػػ  المقركضػػػػ  ب لقضػػػػ ي  الميتقمقػػػػ  كالمسػػػػتندات كادكراؽ
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 بقػػػد الإدارة مهمػػػس أعضػػػ   مػػػف كتكقيقيػػػ   الاهتم عػػػ ت مح ضػػػر كتنظػػػيـ
 خطيػػ ن  ادعضػػ   مػػفعضػػك  أم تىحى  ػػظ أك مخ ل ػػ  كت بيػػت  عمييػػ  مػػكافقتيـ
 رطػيس مف كتكقيقي  الإدارة مهمس قرارات كصي    الاهتم ع  محضر عم 

 .القةق  ذات كالهي ت المديري ت إل  القرارات ىذه كتبميا الإدارة  مهمس
 اهتم عػػػ ت كمح ضػػػر بقػػػرارات سػػػهؿ تنظػػػيـكمػػػ  تقمػػػؿ أم نػػػ  السػػػر عمػػػ   

 اتخ ذ ف مهمس الإدارة  عميي  اعتمد الت  الك  طؽ هميع مع  الإدارة مهمس
 تسمسػػؿ أسػػ س عمػػ  كميرتَّبػػ ن   ن ككرقيػػ  ن لكتركنيػػإ السٌػػهؿ ىػػذا كيكػػكف القػػرارات 
 عػػػػف الصٌػػػػ درة ب لميراسػػػػةت خػػػػ ص سػػػػهؿ تنظػػػػيـ  ك كالمكضػػػػكع ت التػػػػكاريخ
 بػػػػوم الإدارة مهمػػػػس كأعضػػػػ   رطػػػػيس كتبميػػػػا  إليػػػػو كالػػػػكاردة الإدارة مهمػػػػس
 .عميي  اطةعيـ الضركرم مف ميستهدات كأم  بيـ خ ص  ميراسةت

الممقػػ ة عمػػ  عػػ تؽ سػػكؽ الميمػػ   مػػف الكاهبػػ ت :وا عمليوواتُالإدراجُمديريووة .2
ّـَ السٌكؽتنظيـ عممي ت الإدراج ف   م ليٌ ادكراؽ ال القيػ ـ بيػذه إسػن د   كقػد تػ
 الإدراج طمبػ ت بدراسػ  القيػ ـ تتػكل التػ   كالقمميػ ت الإدراج مديريػ الميم  ل
 قكاعػػػد لنظػػػ ـ الميدرهػػػ  الشٌػػػرك ت تطبيػػػؽ عمػػػ  كالإشػػػراؼ  م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ
 فػػػػ  القضػػػػكي  طمبػػػػ ت دراسػػػػ  فضػػػػةن عػػػػف  السٌػػػػكؽ فػػػػ  وكشػػػػركط الإدراج
 كتقيػدىـ التػزاميـ كمػدل  السٌػكؽ فػ  ادعضػ   قبكؿ آلي ت كمت بق   السٌكؽ
 .السٌكؽ كأدل  بونظم 

  السٌػػػػكؽ فػػػػ  التَّػػػػداكؿ همسػػػػ ت إدارةبػػػػ كالقمميػػػػ ت الإدراج مديريػػػػ كمػػػػ  تقػػػػكـ 
 عمػ  كالرق بػ   داكؿب لتَّػ الخ صػ  كالقرارات ادنظم ك  القكانيف تطبيؽ كمت بق 
 فػػػ  التَّػػػداكؿ عمميػػػ ت عمػػػ  ب لإشػػػراؼ كالقيػػػ ـ  الإلكتركنيٌػػػ  التَّػػػداكؿ أنظمػػػ 
عػػػػداد  يػػػػكم  بشػػػكؿ التَّػػػػداكؿ لهمسػػػ ت كالةحقػػػػ  الآنيػػػ  الرق بػػػػ ك   السٌػػػكؽ  كاَّ
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 لكػػػؿ كالم  هطػػػ  الدكريػػػ  الت تيشػػػي  ب لزيػػػ رات القيػػػ ـ  ك عنيػػػ  الرق بيػػػ  التقػػػ رير
 ىػػػذا فػػػ  مقمكمػػػ ت أم كطمػػػب  السٌػػػكؽ فػػػ  ادعضػػػ   الشٌػػػرك ت مػػػفشػػػرك  
 الخ صػػػػػ  الإفصػػػػػ ح قكاعػػػػػد تطبيػػػػػؽ عمػػػػػ  الإشػػػػػراؼ فضػػػػػةن عػػػػػف  السػػػػػي ؽ

 .السٌكؽ ف  ب دعض  
 ادنظمػػػػػ  مشػػػػػ ريع إعػػػػػدادالمديريػػػػػ   تتػػػػػكل  :ا قايوييوووووةُا شوووووؤو ُمديريوووووةُ .3

  المختصػػ  المػػديري ت مػػع ب لتنسػػيؽ  لسٌػػكؽب الخ صػػ  كالقػػرارات كالتقميمػػ ت
 كالات  قيػػ ت الققػػكد هميػػعفػػ   القػػ نكن  الػػرأمك  الق نكنيػػ  الاستشػػ رات كتقػػديـ
 بػػؿقً  مػػف المرفكعػػ  القضػػ ي  هميػػع ميت بقػػ  فضػػةن عػػف  السٌػػكؽ تيبرميػػ  التػػ 

عػػػداد تحكيميػػػ   قضػػػ ي  ـأ المحػػػ كـ فػػػ  أك نػػػت سػػػكا   ضًػػػدَّى  أك السٌػػػكؽ  كاَّ
 أخػػرل ق نكنيػػ  أعمػػ ؿ كأم المحػػ ميف دفػػكع عمػػ  كالػػرد  الق نكنيػػ  المػػذكرات
 .السٌكؽ تقيزنيو ق نكن  مستش ر أم مع كالتنسيؽ القض ي   بيذه تىتىقىمَّؽ

فػ  البكرصػ ت؛ نظػران الميمػ   تيقػد  مػف المػديري ت :ا معلومواتُمقايةُمديرية .4
فػػػ  تن يػػػذ  التَّسػػػكي   كأنظمػػػ  التقػػػ ص ك الإلكتركنيٌػػػ  التَّػػػداكؿدىميػػػ  أنظمػػػ  

تم ميػػ  التَّػػداكؿعمميػػ ت  ّـَ إحػػداث مديريػػ  لتق نػػ   كاَّ فػػ  البكرصػػ   كليػػذا قػػد تػػ
 ادنظمػػػػػػ  عمػػػػػؿ عمػػػػػ  الإشػػػػػراؼ تتػػػػػػكل المقمكمػػػػػ ت فػػػػػ  بكرصػػػػػ  دمشػػػػػؽ 

 الكسػػػػػػ ط  شػػػػػػرك ت مػػػػػػع كالبرمهػػػػػػ  الشػػػػػػبك  الػػػػػػربطكأنظمػػػػػػ    الإلكتركنيٌػػػػػػ 
 تطػكير  ك القةقػ  ذات ادخػرل المؤسٌسػ تمػع ك   السٌػكؽ بػؿقً  مف المرخص 

 تطكيرىػ  يػتـ التػ  أك  السٌػكؽ ضػمف محميػ ن  تن يذى  يتـ الت  البرمهي  النظـ
  المطمػػػػكب ب لشػػػػكؿ ادنظمػػػػ  ىػػػػذه عمػػػػؿ لضػػػػم ف أداطيػػػػ  كمراقبػػػػ   خ رهيػػػػ ن 

نترنػػػػت الإ شػػػػبك  عمػػػػ  لكتركنػػػػ الإ السٌػػػػكؽ مكقػػػػع تشػػػػتيؿ عمػػػػ  الإشػػػػراؼك 
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 كمنظكمػ  المقمكمػ ت مركػز عمػؿ سػةم  عمػ الإشراؼ   ك توكحم ي هكتطكير 
 .الدكري  النسخ عممي ت تن يذ كضم ف الاحتي ط  كالنسخ  المخدم ت

 كادبحػػػػػ ث الدراسػػػػػ ت إهػػػػػرا تقمػػػػػؿ عمػػػػػ   :والإمووووويكُا دراسووووواتُمديريوووووة .5
عػداد  ك م ليٌػ كال الاقتص ديٌ    كتكزيقيػ  طب عتيػ  كمت بقػ  كالتقػ رير النشػرات اَّ

  لمهميػػػػكر التكعيػػػػ  كحمػػػػةت كالمح ضػػػػرات كالنػػػػدكات لممػػػػؤتمرات الإعػػػػدادك 
 المؤسٌسػػػػ ت مػػػػع السٌػػػػكؽ كعةقػػػػ ت كالمقػػػػ  ات الزيػػػػ رات تنظػػػػيـ فضػػػػةن عػػػػف

 .القةق  ذات كالدكلي  كالإقميمي  القربيٌ 
 القػ ـ اددا  حػكؿ الدكري  التق رير إعداد :ما يّةوا ُالإداريةُا شؤو ُمديرية .6

زة التن يػػذم المػػدير إلػػ  كرفقيػػ  كالمػػ ل   الإدارم الصػػقيد عمػػ  لمسػػكؽ  ميقػػزَّ
 كالخػػػػػدم ت المَّػػػػػكازـ مػػػػػف السٌػػػػػكؽ احتي هػػػػػ ت تػػػػػوميفك   الةزمػػػػػ  ب لتكصػػػػػي ت

 عمػ  كالتػوميف  المكتبيػ  كادهيػزة كاد ػ ث المبنػ  صي ن  كميت بق   المختم  
حكػػ ـ الممتمكػػ ت عػػداد  ك السٌػػكؽ مكهػػكدات عمػػ  الرق بػػ  كاَّ  السٌػػكؽ حسػػ ب ت اَّ
 بصػػػػػكرة م ليٌػػػػػ ال كالك ػػػػػ طؽ المسػػػػػتندات تنظػػػػػيـ ككػػػػػذلؾ  م ليٌػػػػػ ال كمق مةتيػػػػػ 
 ةالمػػد ضػػمف التيػػر لػػدل السٌػػكؽ أمػػكاؿ تحصػػيؿ مت بقػػ   ك كسػػميم  صػػحيح 
 .توخير دكف السٌكؽ عم  المترتب  الالتزام ت دفع مف كالتوك د لذلؾ  المحددة

 البشػػػري   بػػػ لمكارد المتقمقػػػ  ادنشػػػط  ك فػػػ  إدارة :ا  شوووريةُا موووواردُمديريوووة .7
 مػػػػػف السٌػػػػػكؽ ح هػػػػػ  كدراسػػػػػ  لػػػػػذلؾ  الةزمػػػػػ  الخطػػػػػط بكضػػػػػع تقػػػػػكـ حيػػػػػثي 

  كالتقيػػػػػيف الاختيػػػػػ ر عمميػػػػػ ت كمت بقػػػػػ  تومينيػػػػػ   عمػػػػػ  كالقمػػػػػؿ المػػػػػكظ يف
 التكاصػػػػؿ فضػػػػةن عػػػػف   لسٌػػػػكؽب الخػػػػ ص المػػػػكظ يف نظػػػػ ـ تطبيػػػػؽ مت بقػػػ ك 

 كالػػكظي   الاهتمػػ ع  كاققيػػـ عمػػ  قػػرؼكالتَّ  المػػكظ يف هميػػع مػػع المسػػتمر
 .الإدارة إل  كرفقي  كطمب تيـ مقترح تيـ كمن قش 
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 التن يػػذم كالمػػدير الإدارة بمهمػػس مكتػػبال يػػرتبط :ا وودّاخلاُا موودقياُمكمووب .8
 م ليٌػػػ ال ادمػػػكر تػػػدقيؽ  كيتػػػكل  الإدارة مهمػػػس إلػػػ  تقػػػ ريره كيرفػػػع  لمسػػػكؽ

 بػػػػػ لقكانيف التقي ػػػػػد مػػػػػف لمتوك ػػػػػد كميت بقتيػػػػػ  السٌػػػػػكؽ فػػػػػ  كالتشػػػػػتيمي  كالإداريػػػػػ 
 .المهمس كبقرارات بي  المقمكؿ كالتشريق ت

فػ  تشػ بي ن كبمق رن  الييكؿ التنظيم  لسكؽ دمشؽ مع بكرص ت أيخػرل؛ نهػد ىنػ ؾ 
ال رعيػػ  لتمػػؾ البكرصػػ ت  ب لتقسػػيم ت كاختةفػػ ن مقيػػ    ادس سػػي  الإداريػػ  التقسػػيم ت

نهػدىم   حيػثي   كيظير ذلؾ مف خةؿ المق رن  مع الييكؿ التنظيم  لبكرصػ  مصػر
تقػددان يتش بي ف ب لقط ع ت ادس سػي   كيختم ػ ف ب لتقسػيم ت ال رعيػ  التػ  تيقػد  أك ػر 

  كىذا يقكد إلػ  أفَّ بكرصػ  مصػر ىػ  كيػ ف قػ نكن  1ف  البكرص  المصري  كتنكع ن 
كعػػػدد ادكراؽ  الشٌػػػرك تأفَّ عػػػدد  فضػػػةن عػػػف  كالإسػػػكندري ت  القػػػ ىرة يهمػػػع بكرصػػػ

شػػ بو التَّ مػػع بكرصػػ  دمشػػؽ  كىػػذا  المدرهػػ  فػػ  بكرصػػ  مصػػر أك ػػر مق رنػػ ن  م ليٌػػ ال
  3كبكرصػ  أبػك ظبػ   2بكرصػ  عمػ ف :الييكػؿ التنظيمػ  لكػؿ مػف مػعينطبؽ أيض ن 
  .المي ـ تش بوإل   يقكد ذلؾك  ؛البكرص ت مف ى ك ير   1كبكرص  دب 

                                                           
الييكػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؿ التنظيمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  لبكرصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  مصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر عمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الإلكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الرسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػم :  1

http://www.egx.com.eg/ar/Organizational_Structure.aspx 
 .  25/7/2018تّـَ زي رة المكقع بت ريخ 

الييكػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؿ التنظيمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  لبكرصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  عمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ف عمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الإلكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الرسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػم :  2
-https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018

10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84
B4%D8%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%

%B1%D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8
converted.pdf-%B9%D9%85%D8%A7%D9%86 

 .25/7/2018تّـَ زي رة المكقع بت ريخ 
 الييكؿ التنظيم  لبكرص  أبك ظب  عم  المكقع الإلكتركن  الرسم : 3

https://www.adx.ae/Arabic/Pages/AboutUs/OrgChart.aspx 

http://www.egx.com.eg/ar/Organizational_Structure.aspx
http://www.egx.com.eg/ar/Organizational_Structure.aspx
https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018-10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86-converted.pdf
https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018-10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86-converted.pdf
https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018-10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86-converted.pdf
https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018-10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86-converted.pdf
https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018-10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86-converted.pdf
https://www.ase.com.jo/sites/default/files/2018-10/2%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D9%83%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85%D9%8A%20%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9%20%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9%20%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86-converted.pdf
https://www.adx.ae/Arabic/Pages/AboutUs/OrgChart.aspx
https://www.adx.ae/Arabic/Pages/AboutUs/OrgChart.aspx
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ُ:ُما يّةمركزُا مقاصةُوا حفمُا مركزيُ  ورااُا ُ-ا رايافرعُا 
 ك مػؿو  ب صػؿو  م ليٌػ ال ل كراؽ المركزم كالح ظ المق ص  مركزخصَّ المشرزع 

  كذلػػؾ دىميتػػو  كككنػػو يػػنيض بهػػز  مػػف كاهبػػ ت 2قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ الم ليػػ فػػ  
  مػػػف خػػػةؿ من قشػػػ  3السٌػػػكؽ مككنػػػ ت أحػػػد بصػػػ تو المركػػػز دراسػػػ كسػػػتتـ   السٌػػػكؽ

 كفؽ الآت : كتحميمي  النصكص الق نكني  المتقمق  ب لمركز
 :ما يّةا ُ  ورااُا مركزيُوا حفمُإحداثُمركزُا مقاصةُ-رولاًُ

 :الآتػ  عمػ  قػ نكف سػكؽ ادكراؽ الم ليػ ( مػف 17المشرزع ف  الم دة ) نصَّ 
ػػيي "   "م ليٌػػ ال لػػ كراؽ المركػػزم كالح ػػظ المق صػػ  مركػػز"  يسػػمَّ  مركػػز السٌػػكؽ فػػ  ونشى

المشػػػرزع أحػػػدث أفَّ ص نهػػػد كمػػػف ىػػػذا الػػػنَّ   ...(م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ دمشػػػؽ سػػػكؽ يتبػػػع
مػػف الييكػػؿ التنظيمػػ  هػػز ان   كييقػػد  م ليٌػػ المركػػز كهػػز  مػػف سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال

التػ   السٌػكؽ  كبػ ق  مػديري ت السٌػكؽيتكل  القي ـ بمهمكع  مف ميػ ـ  حيثي لمسكؽ  
 عتب ريٌػ الا شخصيٌ ب ل المركزلا يتمتع   كب لت ل  ادخرل  السٌكؽتتكل  القي ـ بمي ـ 

عميػػو الييكػػؿ التنظيمػػ  لمسػػكؽ   نػػصَّ   كىػػك مػػ  م ليٌػػ المسػػتقم  عػػف سػػكؽ ادكراؽ ال
ػلسػكؽ دمشػؽ التػ   الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 24كالص در استن دان دحك ـ الم دة ) ت نصَّ

 دليػػؿ بإصػػدار التن يػػذم المػػدير اقتػػراح عمػػ  بنػػ  ن  الإدارة مهمػػس يقػػكـ" :الآتػػ  عمػػ 
 ."السٌكؽ كمديري ت لمك تب الكظي   كالتكصيؼ التنظيم  الييكؿ

                                                                                                                                            

 .ـ25/7/2018زي رة المكقع بت ريخ  تتمَّ 
 الإط ر التنظيم  لسكؽ دب  الم ل  عم  المكقع الإلكتركن  الرسم : 1

framework-regulatory-e/ar/regulations/dfmhttps://www.dfm.a 
 .ـ25/7/2018زي رة المكقع بت ريخ  تتمَّ 
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 29( كحت  )17المكاد مف)  2
تـ دراسػػتي  لاحقػػ ن تالتػػ  سػػ السٌػػكؽالقيػػ ـ بػػبقض كاهبػػ ت  م ليٌػػ يتػػكل  مركػػز المق صػػ  كالح ػػظ المركػػزم لػػ كراؽ ال 3

 .السٌكؽضمف كاهب ت 

https://www.dfm.ae/ar/regulations/dfm-regulatory-framework
https://www.dfm.ae/ar/regulations/dfm-regulatory-framework
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 المركػػزم كالقيػػد يػػداعكالإ لممق صػػ  مصػػر شػػرك نهػػد أفَّ   كبخػػةؼ مػػ  سػػبؽ
كالاسػػتقةؿ المػػ ل   عتب ريٌػػ الا شخصػػيٌ تتمتػػع ب ل -مصػػري  خ صػػ  مسػػ ىم  شػػرك -

ّـَ  حيػػػثي   كىػػػ  تػػػنيض بمي ميػػػ  بشػػػكؿ مسػػػتقؿ عػػػف البكرصػػػ  المصػػػري   كالإدارم  تػػػ
 رقػػـ المػػ ؿ رأس لقػػ نكف التن يذيػػ  الةطحػػ  مػػف( 130) المػػ دة حكػػـ بمكهػػب ي توسيسػػ

 .1(ـ1992) لسن  (95)
ّـَ إحدا ػػو ك ادردنػػ   م ليٌػػ ال ادكراؽ إيػػداع مركػػزأيضػػ ن   ن ػػع ذات مؤسسػػ تػػ

دارم  كتتػػػػكل  القيػػػػ ـ  اعتب ريٌػػػػ  شخصػػػػيٌ تتمتػػػػع ب عػػػػ ـ مسػػػػتقم   كب سػػػػتقةؿ مػػػػ ل  كاَّ
  كب لمق بؿ نهد فػ  بكرصػ  أبػك ظبػ  أفَّ 2بمي مي  بشكؿ مستقؿ عف بكرص  عم ف

 أبػك سػكؽ إدارات مػف دارةإ ىػ ( CSD) كالتسػهيؿ يػداعكالإ التَّسػكي ك  المق ص  إدارة
 فػػػ  المدرهػػػ  م ليٌػػػ ال ادكراؽ لهميػػع للإيػػػداع كمركػػػز كتقمػػؿ  م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ ظبػػ 
هػز ان  التَّسػكي ييقػد  الإيػداع كالمق صػ  ك  م ليٌػ كب لنسب  لسكؽ دبػ  لػ كراؽ ال  3السٌكؽ

                                                           
 يداع كالقيد المركزم:المكقع الإلكتركن  لشرك  مصر لممق ص  كالإ 1

http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=36 
 .ـ27/7/2018زي رة المكقع بت ريخ  تتمَّ 
( ضػػمف تكهػػو ادردف نحػػك ىيكمػػ  سػػكؽ رأس ـ1997قػػ ـ )فػػ  ال( 23رقػػـ ) ادردنػػ  م ليٌػػ دكراؽ الصػػدر قػػ نكف ا 2

المػػ ؿ كفصػػؿ الػػدكر الرقػػ ب  عػػف الػػدكر التن يػػذم فػػ  سػػكؽ رأس المػػ ؿ  كأنشػػوت  ػػةث مؤسسػػ ت مسػػتقم  ىػػ  ىيطػػ  
 م ليٌػ يخضػع لرق بػ  ىيطػ  ادكراؽ الف المركػز إ حيػثي   م ليٌػ   كبكرص  عم ف  كمركز إيػداع ادكراؽ الم ليٌ ادكراؽ ال

شػػرافي   كيتمتػػع المركػػز ب دارم كيقػػ اعتب ريٌػػ  شخصػػيٌ كاَّ المركػػز الهيػػ  الكحيػػدة المخكلػػ  فػػ   دذات اسػػتقةؿ مػػ ل  كاَّ
 :الآتيػػ  بمزاكلػػ  المسػػؤكلي ت ـ2017( لسػػن  18رقػػـ ) م ليٌػػ ردنيػػ  المصػػرح ليػػ  بمكهػػب قػػ نكف ادكراؽ الالمممكػػ  اد

يػػػػداع ادكراؽ الك   م ليٌػػػػ لتسػػػػهيؿ ادكراؽ ا هػػػػرا  التقػػػػ ص ك ك   يػػػػ كنقم م ليٌػػػػ ح ػػػػظ ممكيػػػػ  ادكراؽ الك   م ليٌػػػػ اَّ  التَّسػػػػكي اَّ
 .م ليٌ ل كراؽ ال

ادردنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ :  م ليٌػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الإلكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الرسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػم  لمركػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػز إيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػداع ادكراؽ ال 
https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=35 

 .ـ27/7/2018زي رة المكقع  تتمَّ 
المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الآلكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  لبكرصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  أبػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػك ظبػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ :  3

https://www.adx.ae/Arabic/Pages/AboutUs/Whoweare/Departments/CSD/About/defa
ult.aspx. 

 .ـ28/8/2018زي رة المكقع بت ريخ  تتمَّ 

http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=36
http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=36
https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=35
https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=35
https://www.adx.ae/Arabic/Pages/AboutUs/Whoweare/Departments/CSD/About/default.aspx
https://www.adx.ae/Arabic/Pages/AboutUs/Whoweare/Departments/CSD/About/default.aspx
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مركػػػز الإيػػػداع فػػػ  سػػػكؽ القػػػراؽ لػػػ كراؽ  كأيضػػػ ن   م ليٌػػػ مػػػف سػػػكؽ دبػػػ  لػػػ كراؽ ال
 .1م ليٌ ال

 سػػػػكؽ فػػػػ  الإيػػػػداع مركػػػػز إحػػػػداث فػػػػ نمػػػػكذهيف نهػػػػد أفَّ ىنػػػػ ؾ   كب لتػػػػ ل 
 كالاسػتقةؿ عتب ريٌػ الا شخصيٌ ب ل يتمتع مركز الإيداع يككف أف إمَّ   م ليٌ ال ادكراؽ
مػ   السٌػكؽ  كف  ىذه الح ل  ينيض بمي مو بشكؿ مستقؿ عف كالإدارم الم ل   أف كاَّ
الييكػػؿ التنظيمػػ  لمسػػكؽ  كفػػ  ىػػذه الح لػػ  يػػنيض بمي مػػو ك  السٌػػكؽ مػػف  ان هػػز  يكػػكف

 .السٌكرم  كىك النمكذج الذم أخذ بو المشرزع السٌكؽكهز  مف مي ـ 
ُ:ُما يّةا ُ  ورااُا مركزيُوا حفمُا مقاصةُمركزإدارةُُ-رايياًُ

: الآتػ  عمػ  قػ نكف سػكؽ ادكراؽ الم ليػ ( مػف 19) الم دةنصَّ المشرزع ف  
 عمػػ  بنػػ   الييطػػ  م كضػػ  مهمػػس مػػف بقػػرار قػػيَّفيي  مت ػػرزغ مػػديره  المركػػز إدارة يتػػكلَّ "

  لطريقػػػ ب عممػػػو مػػػف المركػػػز مػػػدير إع ػػػ   كيمكػػػف  ... السٌػػػكؽ إدارة مهمػػػس اقتػػػراح
 ."بي  عييزف الت  ن سي 

ع ػػػ  ه تقيػػػيف مػػػدير المركػػػزأفَّ كنهػػػد مػػػف ىػػػذا الػػػنص  بقػػػرار مػػػف يتمٌػػػ ف  كاَّ
؛ بنػػػػ  ن عمػػػػ  اقتػػػػراح مهمػػػػس إدارة م ليٌػػػػ مهمػػػػس م كضػػػػ  ىيطػػػػ  ادكراؽ كادسػػػػكاؽ ال

المػديرات نهػد مػديرم   بم  ف  ذلؾ ك ف  السٌكؽمكظ      كىذا بخةؼ تقييفالسٌكؽ
يػػتـ تقييػػنيـ بقػػرار مػػف  حيػػثي المق صػػ   فػػ  مركػػز كالمػػكظ يف القػػ مميف  السٌػػكؽفػػ  

 .2السٌكؽلمسكؽ بقد الحصكؿ عم  مكافق  مهمس إدارة التن يذم المدير 

                                                           
 ـ2004لسػن   74الص در بمكهب أمر سمط  الاطػتةؼ رقػـ  م ليٌ نص الق نكف المؤقت القراق  دسكاؽ ادكراؽ ال 1

يػتـ اسػتحداث ) كذلؾ ف  ال قػرة ادكلػ  مػف القسػـ ت سػق ن  " ركز الإيداع القراق مػػ: "عم  كهكب إنش   مركز يسم  ب
 مػػف سػػكؽ القػػراؽ  ان يكػػكف ىػػذا المركػػز هػػز  حيػػثي   يقػػرؼ بمركػػز الإيػػداع القراقػػ  ..... م ليٌػػ مركػػز لإيػػداع ادكراؽ ال

 ...(.م ليٌ ل كراؽ ال
لسػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ  الػػػدٌاخم  النٌظػػػ ـأ( مػػػف  /23) المػػػ دٌةك   م ليٌػػػ ج( مػػػف قػػػ نكف سػػػكؽ ادكراؽ ال /12) المػػػ دٌة 2
 .م ليٌ ال



63 

 

 

كػػ ف مػف المستحسػػف أف يػتـ تقيػػيف مػدير مركػػز المق صػػ  أنَّػو كيػرل الب حػػث 
بقػػرار مػػف المػػدير التن يػػذم لمسػػكؽ بقػػد الحصػػكؿ  السٌػػكؽكبقيػػ  المػػكظ يف فػػ  كعزلػػو 

  كلػيس م ليٌػ دفَّ المركػز هػز  مػف سػكؽ ادكراؽ ال؛ السٌكؽعم  مكافق  مهمس إدارة 
 داطػرة :  كمػ  أفَّ الييكػؿ الإدارم لممركػز يتػولؼ مػفالسٌكؽلو أم استقةؿ إدارم عف 

  1الممكيػػػ  عمػػ  القيػػػكد داطػػرة  ك التَّسػػػكي ك  التقػػ ص داطػػػرة  ك المركػػزم كالح ػػػظ التحكيػػؿ
  كيخضقكف مع السٌكؽف  تمؾ الدكاطر كبقي  مكظ    ك ف  الق مميف يتـ تقييف حيثي 

  كب لتػػػ ل  لا يكهػػػد مبػػػرر لهقػػػؿ تقيػػػيف مػػػدير السٌػػػكؽمػػػدير المركػػػز لنظػػػ ـ مػػػكظ   
يتمتػػع بػػوم    كلاسػػيم  أفَّ المركػػز لاالسٌػػكؽالمركػػز يختمػػؼ عػػف تقيػػيف بقيػػ  مػػكظ   

 . م ليٌ استقةؿ إدارم عف سكؽ ادكراؽ ال
ُ:ما يّةمواردُمركزُا مقاصةُوا حفمُا مركزيُ  ورااُا ُ-را راًُ

عمػػػ  أفَّ  قػػػ نكف سػػػكؽ ادكراؽ الم ليػػػ ( مػػػف 20نػػػصَّ المشػػػرزع فػػػ  المػػػ دة )
 كتقػكد  م ليٌػ المق صػ  كالح ػظ المركػزم لػ كراؽ ال مركػز ن ق ت ك مؿ تحمَّؿي السٌكؽ
 .مكارده هميع لمسكؽ

 أعضػ طو مػف المركػز يتق ض " :الآت  ( منو عم 24) الم دةكم  نصَّ ف   
 التػػ  كالبػػدلات كادهػػكر القمػػكلات يتق ضػػ  كمػػ  سػػنكم  اشػػتراؾ كبػػدؿ انتسػػ ب بػػدؿ
( 15فػ  المػ دة ) الػدٌاخم  النٌظػ ـ "  كاستن دان لتمؾ المكاد قد نػصَّ أنظمتو عميي  نصَّ ت

ف المركز مكاردمنو عم  أفَّ   بػدلاتك   المركػز لقضػكي  الانتسػ ب بػدلات) :مػف تىتكىكَّ
 بػػدلات نظػػ ـ عمييػػ  نصَّ يػػ كبػػدلات  كأهػػكر عمػػكلات أم  السػػنكي  القضػػكي  اشػػتراؾ
 .(المركز

                                                           
 .م ليٌ لمركز المق ص  كالح ظ المركزم ل كراؽ ال الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 3) الم دٌة 1
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 كالقمػػػػػكلات البػػػػػدلات تق ضػػػػػ  لممركػػػػػز أهػػػػػ ز المشػػػػػرزع أفَّ كممػػػػػ  سػػػػػبؽ نهػػػػػد 
ّـَ أفَّ المركػػػز لا المركػػػز بػػػدلات نظػػػ ـك  الػػػدٌاخم  نظ مػػػو فػػػ  عمييػػػ  المنصػػػكص   ر ػػػ

نَّمػ  يتبػع م ليػ ن السٌػكؽ عػف مسػتقم  م ليٌػ  ذمػ  لػو لػيسويتمتع ب لاستقةؿ المػ ل      كاَّ
  كب لتػ ل  كػ ف مػف المستحسػف أف يػتـ تق ضػ  البػدلات م ليٌػ سكؽ دمشؽ لػ كراؽ ال

كالقمػػػكلات المسػػػتحق  لممركػػػز لقػػػ   الخػػػدم ت التػػػ  يقػػػدزمي  مػػػف خػػػةؿ سػػػكؽ ادكراؽ 
  .م ليٌ ال

ُصيحياتُا مركز:ُ-را عاًُ
 فػ  المتداكلػ  م ليٌػ ال ادكراؽ إيداع عممي ت بمزاكل  قي ـ المركز فضةن عف 
 : ب لآت  فإنَّو يقكـ كتسكيتي    كمق صتي   ممكيتي  كنقؿ  كتسهيمي   السٌكؽ
 الصػػػػػػ ق ت تسػػػػػػكي  عمميػػػػػػ ت د ػػػػػػراض نقديػػػػػػ  بحسػػػػػػ ب ت لمركػػػػػػزا يحػػػػػػت ظ .1

 .1عممي تو ضمف كذلؾ تي  كمق ص
لػػػػ  الكحيػػػػدة الهيػػػػ  ىػػػػك المركػػػػز يكػػػػكف .2  ممكيػػػػ  حقػػػػكؽ هميػػػػع لتسػػػػهيؿ المخكَّ

 .2السٌكؽ ف  المتداكل  م ليٌ ال ادكراؽ
 يػ النٌظ م أك ال قميػ  الكقػ طع فػ  لمشػؾ يػدعك سػبب أم المركػز لػدل كيهًد إذا .3

 المركز رخطً أي  إذا أك  م ليٌ ال ادكراؽ ممكي  تسهيؿ عم  المترتب  النت ط  أك
 يهػكز وفإنَّػ الآخػريف  بحقػكؽ الإضػرار التسػهيؿ عمميػ  إهػرا  شػوف مف فَّ وب

 ب تخػػػػ ذ فػػػػكران  القيػػػػ ـ كعميػػػػو مبدطيػػػػ   بصػػػػ   التسػػػػهيؿ بػػػػإهرا  القيػػػػ ـ لممركػػػػز
 لػ كراؽ النيػ ط  التسػهيؿ فيي  سيتـ الت  الكي ي  لتقرير المن سب  الإهرا ات

 .3المقني  م ليٌ ال
                                                           

 .  ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 18) الم دٌة 1
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 18) الم دٌة 2
 .ادكراؽ الم لي  ق نكف سكؽ( مف 18) الم دٌة 3
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 المةحظػ ت صػح  مػف التحقؽ بقد تقديمو أك السٌهؿ بتصحيل المركز يقكـ .4
 ىػػػػػذا يػػػػػتـ كلا  السٌػػػػػهؿ فػػػػػ  تقػػػػػديمي  أك تصػػػػػحيحي  المطمػػػػػكب كالمقمكمػػػػػ ت
 الػػذيف ادشػخ ص أك الشػخص إخطػ ر يػتـ أف بقػد إلا التقػديؿ أك التصػحيل
 مققكلػػػػ  فرصػػػػ  كيقطػػػػييـ  م ليٌػػػػ ال ادكراؽ ليػػػػذه كمػػػػ لكيف السٌػػػػهؿ يحػػػػددىـ
 .1المطمكب التقديؿ أك التصحيل عم  لمتقميؽ

 قكاعػػد كتحػػدد  المسػػت مر طمػػب عمػػ  بنػػ  ن  ب لتسػػهيؿ إشػػق ران  المركػػز يصػػدر .5
هرا اتو المركز عمؿ  المسهميف م ليٌ ال ل كراؽ الم لكيف هميع تبميا كي ي  كاَّ
 كالتػ  يممككنيػ   التػ  م ليٌػ ال ادكراؽ عػف دكرم بشػكؿ المركػز سػهةت ف 

  .2المركز سهةت ف  مسهم  تككف
 دم المممككػ  م ليٌػ ال ادكراؽ عمػ  قضػ ط  بحكػـ الحهػز فػ  الحػؽ لممركز .6

 عميػػو المترتبػػ  الالتزامػػ ت تسػػكي  عػػف تخم ػػو حػػ ؿ فػػ  أعضػػ طو مػػف عضػػك
 .3المركز بمي ـ كالمتقمق 

 أك المػػػ ل  الكسػػػيط عمػػػ  الحهػػػز أك صػػػ ي الت أك بػػػإفةس قػػػرار صػػػدكر عنػػد .7
 أك التصػػػ ي  أك الإفػػػةس إهػػػرا ات فػػػ  الشػػػركع كقبػػػؿ  المركػػػز فػػػ  القضػػػك
 لتقميمػػػػ تا بمكهػػػب المركػػػز يتخػػػذ الن فػػػذة  التشػػػريق تكفػػػؽ أحكػػػ ـ  الحهػػػز
 القضػػػك كػػػ ف التػػػ  التَّػػػداكؿ عقػػػكد تسػػػكي  لإتمػػػ ـ الةزمػػػ  الإهػػػرا ات الن فػػػذة
 ن فػذة تسػكيتي  بقػد الققػكد تمػؾ كتكػكف -القػرار ذلػؾ صػدكر قبؿ -فيي  طرف ن 
 .4التير مكاهي  ف 

                                                           
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 18) الم دٌة 1
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 18) الم دٌة 2
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 27) الم دٌة 3
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي /أ( مف 28) الم دٌة 4
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ّـَ الػنَّص عمػ  صػةحي ت المركػزأنَّػو كمم  سبؽ يرل الب حػث  فػ   كمي مػو تػ
  كقػػد خ طػػب القػػ نكف مركػػز المق صػػ  كالح ػػظ المركػػزم قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ الم ليػػ 

نَّمػػ  كػػ ف مػػف المستحسػػف مخ طبػػ   ػػكاب فػػ  ذلػػؾ  كاَّ بشػػكؿ مب شػػر  كلقػػد هى نػػبى الصَّ
 :الآتي  بشكؿ مب شر بدلان عف المركز ل سب ب السٌكؽ

  1عتب ريٌػ الا شخصػيٌ لػـ يمػنل المركػز ال ؽ الم لي ق نكف سكؽ ادكراإفَّ  .أ 
نَّم  منل سكؽ ادكراؽ ال   .عتب ريٌ الا شخصيٌ ال م ليٌ كاَّ

يتػػػكل    كب لتػػػ ل  السٌػػػكؽإفَّ المركػػػز لا يتمتػػػع ب لاسػػػتقةؿ الإدارم عػػػف  .ب 
لمسػػكؽ  كال نيػػ  م ليٌػػ كال الإداريػػ  الشػػؤكف هميػػعالمػػدير التن يػػذم لمسػػكؽ 

 السٌػكؽ أعمػ ؿ لتسػيير ك فػ  كالمراسػةت الك  طؽ عم  التكقيعكالمركز  ك 
 .2كالمركز

  فػػ لمركز لػػيس لػػو السٌػػكؽلا يتمتػػع ب لاسػػتقةؿ المػػ ل  عػػف  المركػػزإفَّ  .ج 
 لمسكؽ. م ليٌ مستقم  عف الذم  ال م ليٌ ذم  

ُ  

                                                           
( منػو 54) المػ دٌةفػ  ـ 18/5/1949( تػ ريخ 84الصػ در ب لمرسػكـ التشػريق  رقػـ ) السٌػكرمنص الق نكف المػدن   1

 ى :  عتب ريٌ الا الشخصي ت عم  أفَّ 
الق مػػ  ك يرىػػ  مػػف المنشػػ ت التػػ   المؤسٌسػػ تك   كالمح فظػػ ت كالبمػػدي ت  ب لشػػركط التػػ  يحػػددى  القػػ نكف الدٌكلػػ ػ  1

 .  اعتب ريٌ  شخصيٌ يمنحي  الق نكف 
 .  اعتب ريٌ  شخصيٌ ب الدٌكل كالطكاطؼ الديني  الت  تقترؼ لي   ػ الييط ت 2
 ػ ادكق ؼ.  3
 كالمدني .  التٌه ريٌ  الشٌرك تػ  4
 الت  ستوت  فيم  بقد. كفؽ ادحك ـ المنشوة  المؤسٌس تػ الهمقي ت ك  5
 لق نكف.بمقتض  نص ف  ا عتب ريٌ الا شخصيٌ ػ كؿ مهمكع  مف ادشخ ص أك ادمكاؿ ت بت لي  ال 6
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ج( مف  /12) الم دٌة 2
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ُمحوييُا مركزُإ عُشركةُمساهمة:ُ-خامساًُ
 عمػػ  أنَّػػو: الم ليػػ قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ ( مػػف 29) المػػ دةنػػصَّ المشػػرزع فػػ  

 عنػػد  السٌػػكؽ أعضػػ   بػػؿقً  مػػف مممككػػ  مسػػ ىم  شػػرك  إلػػ  المركػػز تحكيػػؿ يهػػكز"
 اقتػراح عمػ  بنػ  ن  الػكزرا  مهمػس مػف قػرار بػذلؾ كيصػدر  لذلؾ المةطـ المن خ فركات

 ."التحكيؿ بيذا المتقمق  كالمتطمب ت الإهرا ات مبين ن  الم كضيف مهمس
أىمي  ادعم ؿ الت  يتكل  المركز القي ـ بي   كلذلؾ تتضل كمف ىذا النَّص 

رأل أنَّػػػػو مػػػف ادفضػػػػؿ أف  قػػػ نكف سػػػػكؽ ادكراؽ الم ليػػػ فػػػإفَّ المشػػػػرزع عنػػػد صػػػػي    
مػػػف خػػػةؿ  م ليٌػػػ يػػػنيض المركػػػز لاحقػػػ ن بمي مػػػو بشػػػكؿ مسػػػتقؿ عػػػف سػػػكؽ ادكراؽ ال

 عػػػدة  مةحظػػػ ت ص نهػػػد فيػػػوتحكيػػػؿ المركػػػز إلػػػ  شػػػرك  مسػػػ ىم   إلا أفَّ ىػػػذا الػػػنَّ 
 كى :
هػػػز  مػػػف الييكػػػؿ التنظيمػػػ   قػػػ نكف سػػػكؽ ادكراؽ الم ليػػػ كفػػػؽ  إفَّ المركػػػز .1

قػػػ نكف تحكيػػػؿ المركػػز إلػػػ  تقػػديؿ    يحتػػ ج  كب لتػػػ ل م ليٌػػ لسػػكؽ ادكراؽ ال
  كىذا التقديؿ يحت ج إل  مرسكـ تشريق   كليس لقرار سكؽ ادكراؽ الم لي 
 مف مهمس الكزرا .

إلػػػػػ  قػػػػػ نكف يمنحػػػػػو  السٌػػػػػكؽإحػػػػػداث المركػػػػػز بشػػػػػكؿ مسػػػػػتقؿ عػػػػػف يحتػػػػػ ج  .2
 كالإدارم. م ل ٌ كالاستقةؿ ال عتب ريٌ الا شخصيٌ ال
أك  الدٌكلػ بػؿ توسيس المركز عم  شكؿ شرك  مس ىم  مممككػ  مػف قً يحت ج  .3

 إل  ق نكف. ع م  أك خ ص  مس ىم  شرك 
 عػ ـ  توسيس المركز عم  شكؿ مؤسس  ع م   أك مؤسس  ذات ن ػعيحت ج  .4

ّـَ إخض ع المركز لق نكف أإل  ق نكف أك مرسكـ سكا   الق مػ  أـ  المؤسٌسػ تت
ّـَ إخض عو لق نكف إحدا و.  ت
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مركػػػز المق صػػػ  كالح ػػػظ المركػػػزم يمكػػػف أف أفَّ يػػػرل الب حػػػث   كممػػػ  سػػػبؽ
  كفػػ  ىػػذه الح لػػ  يهػػب إصػػدار تشػػريع السٌػػكؽيػػنيض بمي مػػو بشػػكؿ مسػػتقؿ عػػف 

داري ن  اعتب ريٌ  شخصيٌ هديد يمنل المركز    كىك التَّكهو السٌكؽعف  كاستقةلان م لي ن كاَّ
الػػذم نهػػده هػػديران ب لتوييػػد لمػػ  لمركػػز المق صػػ  مػػف ميػػ ـ كخػػدم ت يمكػػف أف يؤدييػػ  

بمي مػػػو مػػػف خػػػةؿ  المركػػػز   أك أف يقػػػكـم ليٌػػػ بشػػػكؿ مسػػػتقؿ عػػػف سػػػكؽ ادكراؽ ال
القيػػ ـ بيػػ   السٌػػكؽ  كيتػػكل  كؽالسٌػػمػػف ميػػ ـ هػػز ان   كب لتػػ ل  تقػػد  تمػػؾ الميػػ ـ السٌػػكؽ

 .1مف خةؿ مديري  أك مركز ت بع لو
ُ:ا مَّسويةصيدواُضما ُُ-را ثُا فرعُا 

 بػيف بػرـتي  تػداكؿ عقكد بمكهب م ليٌ تتـ عممي ت التَّداكؿ ف  سكؽ ادكراؽ ال
فتي ك   السٌكؽف   ادعض  الم لييف  الكسط    كتتـ  السٌكؽ سهةت ف  تمؾ الققكد دكَّ

 السٌػػكؽكفػػؽ أنظمػػ   عمةطيػػـ حسػػ ب أك  الكسػػط   ىػػؤلا  لحسػػ ب عمميػػ ت التَّػػداكؿ
محػؿ  م ليٌػ   كبتي  ت  دم كهكد عهز نقدم أك عهز بػ دكراؽ ال2كتقميم تي   الدٌاخمي
 :دع لػدل الكسػػط   المػ لييف  فقػػد نػػصَّ المشػرزع عمػػ  إحػداث هيػػ  تيػػ التَّػػداكؿعمميػ  

  كعميػػو التَّػػداكؿ(  تتػػكل  تتطيػػ  ذلػػؾ القهػػز فػػ  عمميػػ ت التَّسػػكي  ضػػم ف صػػندكؽ)
  كفؽ الآت : التَّسكي سيتـ البحث ف  صندكؽ ضم ف 

ُ  

                                                           
( مػػػف ال صػػػؿ ال  لػػػث 31) المػػػ دٌة( فػػػ  ـ2000/ 4) السٌػػػمعك  م ليٌػػػ نػػػص قػػػ نكف ىيطػػػ  كسػػػكؽ الإمػػػ رات لػػػ كراؽ ال 1

كالقيػػد  السٌػػكؽفػػ   م ليٌػػ كراؽ ال:"يػػتـ نقػػؿ ممكيػػ  ادالآتػػ   المتضػػمزف المق صػػ  كالتسػػكي ت كنقػػؿ الممكيػػ  كالح ػػظ عمػػ 
كراؽ ب تخػ ذ حكػ ـ ىػذا القػ نكف  كتمتػزـ الهيػ  المصػدرة ليػذه ادأالصػ درة بمكهػب  كفػؽ ادنظمػ  ف  سهةتو كالح ػظ

 السٌػػكؽهػػرا ات نقػػؿ الممكيػػ  مػػف ه نبيػػ  بػػدكف تػػوخير". كمػػف ىػػذا الػػنص يتبػػيف أفَّ المشػػرع الإمػػ رات  أحػػ ؿ ميػػ ـ إ
كمػف خػةؿ داطػرة أك مركػػز  م ليٌػ قػ نكف ادكراؽ ال كفػػؽ أحكػ ـ الصػ درةنظمػ  كالح ػظ ل  التَّسػكي المتقمقػ  ب لمق صػ  ك 

 ت بع لمسكؽ.
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي /أ( مف 7) الم دٌة 2
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حداثُصيدواُضما ُُ-رولاًُ ُ:ا مَّسويةمعريفُواد
 شػتراك تا هميػع  عمػ يحتػكم كعػ   ىػك: ا مَّسوويةمعريفُصويدواُضوما ُ .1

مركػػػػز  لػػػػدل حسػػػػ ب تيـ عمػػػػ  مب شػػػػرة التَّسػػػػكي  تػػػػتـ التػػػػ  التَّسػػػػكي  أعضػػػػ  
 .1لحس بيـ ـأ التير لحس بأك ف  سكا  المق ص  كالح ظ المركزم

 قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ الم ليػػ ( مػػف أ /16) المػػ دة: نػػصَّ المشػػرزع فػػ  إحدارووه .2
 صػػػندكؽ الإدارة مهمػػػس عػػػف يصػػػدر بقػػػرار السٌػػػكؽ فػػػ  نشػػػويي " الآتػػػ : عمػػػ 
 . 2"...التَّسكي  ضم ف صندكؽ": يسم 
كهػػز  مػػف  التَّسػػكي ص يتبػػيف أفَّ المشػػرزع أراد إحػػداث صػػندكؽ ضػػم ف كمػػف ىػػذا الػػنَّ 

  كمػ  نػػصَّ فػ  النصػػؼ م ليٌػ بقػرار يصػػدر عػف مهمػس إدارة سػػكؽ ادكراؽ ال السٌػكؽ
 مػ ل  اسػتقةؿ ذات اعتب ريٌػ  شخصػيٌ بعم  تمتػع الصػندكؽ  ن سي  ال قرة ال  ن  مف
دارم قػرار إحػداث الصػندكؽ  السٌػكؽقػد أصػدر مهمػس إدارة فص   كاستن دان ليػذا الػنَّ كاَّ
 الآت : متضمن ن   الدٌاخم كنظ مو 

 شخصػػػيٌ ب يتمتػػػع" التَّسػػػكي  ضػػػم ف صػػندكؽ" :يسػػػم  صػػػندكؽ السٌػػػكؽ فػػػ  يينشػػو .أ 
دارم م ل  استقةؿ ذات اعتب ريٌ   : 3ى   دكاطر  ةث الصندكؽ يضـك   كاَّ

 (.م ليٌ كال الإداري  الداطرةك   الق نكني  الداطرةك   ال ني  الداطرة)

                                                           
 المكقع الإلكتركن  لشرك  مصر لممق ص : 1

http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=56 
 .ـ2018 /10/12زي رة المكقع  تتم
  1/4/2013بتػ ريخ  م ليٌػ / الص در عف مهمس إدارة سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال806تـ إحدا و بمكهب القرار رقـ / 2

 النٌظػػ ـ  كالمتضػػمزف 1/4/2013تػػ ريخ  13/ـ المتخػػذ بهمسػػتو رقػػـ 14كالمقتمػػد مػػف مهمػػس الم كضػػيف بػػ لقرار رقػػـ 
 .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم   لنٌظ ـلمصندكؽ  كسيش ر إليو لاحق ن ب الدٌاخم 

 .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـج( مف -/أ2) الم دٌة 3

http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=56
http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=56
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 كالقيػ ـ بيػ   صػرؼكالتَّ  المنقكلػ  ك ير المنقكل  ادمكاؿ ؾتمم   لمصندكؽ يحؽ   .ب 
 كلػػو الققػػكد  إبػػراـ ذلػػؾ فػػ  بمػػ  أىدافػػو  لتحقيػػؽ الق نكنيػػ  صػػرف تالتَّ  بهميػػع
 الإهػػرا ات فػػ  ليم مػػو مح ميػػ ن  يككزػػؿ أف الحػػؽ فػػ  كلممػػدير التق ضػػ   حػػؽ

 .1القض طي 
 ادكؿ اليػػكـ مػػف م ليٌػػ ال السػػن  تبػػدأ حيػػثي ب مسػػتقم   مكازنػػ  لمصػػندكؽ كػػكفت .ج 

 كػػػ نكف شػػػير مػػػف كال ة ػػػيف الحػػػ دم فػػػ  كتنتيػػػ  ال ػػػ ن  كػػػ نكف شػػػير مػػػف
 .2ادكؿ

 الاشػػػتراؾ كبػػدلات الانتسػػػ ب بػػدلات):3مػػف الآتػػػ   الصػػػندكؽ مػػكارد تتكػػكف .د 
 أمػػػػػػػكاؿ اسػػػػػػػت م رات عكاطػػػػػػػدك   الكسػػػػػػػط   مسػػػػػػػ ىم تك   ل عضػػػػػػػ   السػػػػػػػنكي 
 .(لمصندكؽ ـقدَّ تي  مس عدات أك لنى مً  أم  التوخير بدلاتك   الصندكؽ

ص القػػػػ نكن  الق ضػػػػ  بإحػػػػداث صػػػػندكؽ الػػػػنٌ أفَّ كممػػػػ  سػػػػبؽ يػػػػرل الب حػػػػث 
صػ در عػف مهمػس بقػرار  السٌػكؽتضػمَّف عبػ رة "يينشػو الصػندكؽ فػ   التَّسػكي ضػم ف 
"  كىػػػذه القبػػػ رة تػػػدؿ عمػػػ  أف يػػػتـ إحػػػداث الصػػػندكؽ كهػػػز  مػػػف سػػػكؽ السٌػػػكؽإدارة 

 .م ليٌ ادكراؽ ال
كاسػتقةؿ  اعتب ريٌػ  شخصػيٌ ص الق نكن  الق ض  بمنل الصندكؽ إلا أفَّ النَّ 

دارم  ص فػػػ  نظ مػػػو ص فػػػ  قػػػرار إحػػػداث الصػػػندكؽ  كالػػػنَّ الػػػنَّ  فضػػػةن عػػػف مػػػ ل  كاَّ
عمػػػػػػػ  التَّقسػػػػػػػيـ الإدارم لمصػػػػػػػندكؽ  كالتوكيػػػػػػػد عمػػػػػػػ  الاسػػػػػػػتقةؿ الإدارم   الػػػػػػػدٌاخم 

لمصػندكؽ  ككي يػ  الميسػتقًمَّ   م ليٌػ مػ  الالنَّص عمػ  الذٌ  الاستقةؿ الم ل   مف خةؿك 

                                                           
   .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 3) الم دٌة 1
 .  التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 9) الم دٌة 2
   .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـمف  (8) الم دٌة 3
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كهػكد تنػ قض بػيف تيظيػر  م ليٌػ تحديد مكازن  الصندكؽ السنكي   كمػكارد الصػندكؽ ال
   كالاستقةؿ الم ل  كالإدارم.عتب ريٌ الا شخصيٌ منحو الك   السٌكؽإحدا و كهز  مف 

ّـَ أنَّو  كب لمق بؿ نهد ف  مصر  مػف كهػز  التَّسػكي  لضم ف صندكؽ إحداث ت
 ضػػػػم ف صػػػػندكؽ قكاعػػػػد تضػػػػمَّنت كقػػػػد  المصػػػػري  المركػػػػزمكالقيػػػػد  الإيػػػػداع شػػػػرك 

   كالقضػػػكي  فيػػػو  كالتػػػزاـالصػػػندكؽ نظػػػ ـ) منػػػو( 3 –2 -1) المػػػكاد فػػػ  التسػػػكي ت
   ليػ  ادخػرل ادنشػط  عػف مسػتقم  حسػ ب ت لمصػندكؽ ت رد أفف   المق ص  شرك 
 ادمكاؿ مف ك يرى  ادعض   اشتراك ت فيو تكدع" التسكي ت ضم ف صندكؽ"ب سـ: 
 .1(الصندكؽ نش ط عف  النٌ ته

ّـَ إ ق نكف سكؽ  مف( 88) الم دة بمكهب ادردن  التَّسكي  ضم ف صندكؽ   نشكم  ت
 ذات اعتب ريٌػ  شخصػيٌ ب الصػندكؽ كيتمتػع  ـ2017 لسن ( 18) رقـ ادكراؽ الم لي 

 .2م ل إدارم ك  استقةؿ
يػػتـ الضػػم ف مػػف خػػةؿ  حيػػثي   ظبػػ  ب لنسػػب  لبكرصػػ  أبػػك التَّسػػكي كيختمػػؼ ضػػم ف 

  كيكػػكف الضػػم ف فػػ  صػػكرة خطػػ ب السٌػػكؽتقػػديـ عضػػك المق صػػ  ضػػم ن ن لصػػ لل 
 . 3ضم ف بنك   أك مبما نقدم  كيمكف أف يهمع الضم ف بيف الصكرتيف

ُ  

                                                           
 .المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الإلكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ : لشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرك  مصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر لممق صػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  كالإيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػداع كالقيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد المركػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػزم 1

http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=115#1 
 .ـ10/6/2018زي رة المكقع بت ريخ  مَّتت
 ادردن :  م ليٌ المكقع الإلكتركن  لمركز إيداع ادكراؽ ال 2

https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=35   
 .ـ21/11/2018زي رة المكقع  تتم
 م ليٌػػ ( مػػف قكاعػػد المق صػػ  كالإيػػداع كالتسػػهيؿ الصػػ درة عػػف مهمػػس إدارة سػػكؽ أبػػك ظبػػ  لػػ كراؽ ال31) المػػ دٌة 3

 .ـ8/7/2015الص درة بت ريخ 

http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=115#1
http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=115#1
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ُ:ا مَّسويةإدارةُصيدواُضما ُُ-رايياًُ
 مهمػػس مػػف بقػػرار فقػػيَّ يي  مػػدير الصػػندكؽ إدارة يتػػكل المشػػرزع عمػػ  أف  نػػصَّ 

م كضػػػػػ  ىيطػػػػ  ادكراؽ كادسػػػػػكاؽ  مهمػػػػس مكافقػػػػػ  بقػػػػد م ليٌػػػػػ سػػػػكؽ ادكراؽ ال إدارة
 داخميػ ن  نظ مػ ن  م كض  الييطػ  مهمس بمكافق  السٌكؽ إدارة مهمس يضع  كأف 1م ليٌ ال
 الػػدٌاخم  النٌظػػ ـ نػػصَّ قػػد فذلػػؾ إلػػ    كاسػػتن دان 2الصػػندكؽ إدارة كي يػػ  بمقتضػػ ه حػػددتي 

 الآت : عم 
 بقػػد السٌػػكؽ إدارة مهمػػس مػػف بقػػرار كتقكيضػػ تو راتبػػو حػػددكيي   المػػدير فقػػيَّ يي  .1

  .3ن سي  لطريق ب  ق  كيي   م كض  الييط  مهمس مكافق 
 مهمػػػس مكافقػػػ  بقػػػد الإداريػػػ  الح هػػػ  حسػػػب المػػػكظ يف تقيػػػيف لممػػػدير يحػػػؽ .2

 .4السٌكؽ إدارة
 كالن قػػ ت الإيػػرادات تكضػػل التػػ  ب لصػػندكؽ الخ صػػ  المكازنػػ  المػػدير ييقَّػػدًـ .3

 لمهمػػػػسإلػػػػ  ا ليرفقيػػػػ  الإدارة لمهمػػػػس الصػػػػندكؽ أمػػػػكاؿ اسػػػػت م ر كطريقػػػػ 
 .5عميي  لممكافق 

 .6الصندكؽ ف  الصرؼ آمر م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال إدارة مهمس رطيس د  ييق .4
 السٌػػكؽالتنػػ قض الح صػػؿ بػػيف إحػػداث الصػػندكؽ فػػ  أفَّ يػػرل الب حػػث   كممػػ  سػػبؽ

كالاسػتقةؿ الإدارم  عتب ريٌػ الا شخصػيٌ   كبيف منحو الالسٌكؽبقرار مف مهمس إدارة 
عم  تقييف مدير الصػندكؽ   نصَّ  حيثي كالم ل  انقكس أيض ن عم  إدارة الصندكؽ  

                                                           
 .الم لي ق نكف سكؽ ادكراؽ ب( مف  /16) الم دٌة 1
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ىػ( مف  /16) الم دٌة 2
 .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـب( مف  /2) الم دٌة 3
 .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـ/ د( مف 2) الم دٌة 4
 .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 10) الم دٌة 5
 .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 11) الم دٌة 6
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ع  طػػػو بقػػػرار مػػػف مهمػػػس إدارة سػػػكؽ ادكراؽ ال بقػػػد مكافقػػػ  مهمػػػس م كضػػػ   م ليٌػػػ كاَّ
عم  أفَّ آمر الصػرؼ ىػك رطػيس مهمػس إدارة    كنصَّ يٌ م لىيط  ادكراؽ كادسكاؽ ال

  كمػ  م ليٌػ   كب لت ل  لا يتمتع مدير الصػندكؽ بػوم صػةحي ت م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال
كالصػندكؽ   م ليٌػ أنَّو لـ يتـ تكضيل طبيق  القةق  بيف مهمس إدارة سكؽ ادكراؽ ال
القكاعػػد الق نكنيػػ  أفَّ  كىػؿ ىػػك مهمػس إدارة لمصػػندكؽ أيضػ ن  كفػػ  ذلػؾ يػػرل الب حػث

لمصندكؽ تشير إل  أفَّ مهمس إدارة سكؽ دمشؽ لػ كراؽ  الدٌاخم  النٌظ ـالكاردة ف  
 :الآت    كمف تمؾ القكاعدالتَّسكي ىك ذاتو مهمس إدارة صندكؽ ضم ف  م ليٌ ال
ع  طػو  كتحديػد  .1  إدارة مهمػس مػف بقػرار  كتقكيضػ تو  راتبػوتقييف مدير الصػندكؽ  كاَّ

 .1م كض  الييط  مهمس مكافق  بقد السٌكؽ
 مكافقػػ  بقػػد الإداريػػ  الح هػػ  حسػػب الصػػندكؽفػػ   المػػكظ يف تقيػػيف مػػنل صػػةحي  .2

 .2السٌكؽ إدارة مهمس
 كطريقػػ  كالن قػػ ت الإيػػرادات تكضػػل التػػ  ب لصػػندكؽ الخ صػػ  المكازنػػ  المػػدير ييقَّػػدًـ .3

م كضػػ  ىيطػػ   مهمػػسإلػػ   ليرفقيػػ  ؛السٌػػكؽ إدارة لمهمػػس الصػػندكؽ أمػػكاؿ اسػػت م ر
 .3عميي  لممكافق  م ليٌ ادكراؽ كادسكاؽ ال

سػكؽ  إدارة مهمػس نػويقيٌ  خػ ره  حسػ ب ت مػدقؽ بػؿقً  مػف لمتدقيؽ الصندكؽ يخضع .4
 .4إليو تقريره كيرفع  م ليٌ ادكراؽ ال

 التَّسكي كب لمق بؿ نهد القكاعد الق نكني  الن ظم  لإدارة صندكؽ ضم ف 
 صندكؽ إدارة لهن  ت تمؾ القكاعد عم  تشكيؿنصٌ  حيثي   المصرم أك ر كضكح ن 

 : الآت  النحك  عم كذلؾ  أعض   سبق  مف الضم ف

                                                           
 .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـب( مف  /2) الم دٌة 1
 .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـ/ د ( مف 2) الم دٌة 2
 .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـ( مف  10) الم دٌة 3
 .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـ( مف  31) الم دٌة 4
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 م ليٌ ال ادكراؽ بكرصت  عف مم ؿك   الم ؿ لسكؽ الق م  الييط  عف مم ؿ)
 أعض   عف مم ميفك   لممق ص  مصر شرك  عف مم ميفك   كالإسكندري  الق ىرةف  

المق ص   شرك  مم م  أحد المهن  كيرأس(  الح ظ أمن   عف مم ؿك   التَّسكي 
 لققد الدعكة كيتكل   الشٌرك  إدارة مهمس كفؽ قرار كالإيداع كالقيد المركزم

 حيثي   بست ن طي ا أك دكري  بص   كذلؾ  الضم ف صندكؽ إدارة لهن  هتم ع تا
 أعض   ختي را يتـ  كم  أخرل لمدة تهديدى  يهكز سنكات  ةث المهن  مدة تككف
 شرك  إشراؼ تحت دعض طي  فط  كؿ تهريو الذم المب شر السرم قتراعب لا المهن 

 كالبكرص  م ليٌ الق م  لمرق ب  ال الييط  كتقكـ المركزم  كالقيد كالإيداع المق ص 
 التسكي  ضم ف صندكؽل  كأيض ن ب لنسب  1المهن  ف  مم ميي  بتقييف المصري 

 كالمديرإيداع ادكراؽ الم لي  الاردن   مركز دارةإ مهمس إدارتو يتكل الاردن ؛ فإنَّو 
ُ.2لحس بيـ كالكسط   الكسط   مف الصندكؽ أعض   كيتككف التن يذم 

ُُا عضويةُفاُا صيدوا:ُ-را راًُ
 التَّسكي صندكؽ ضم ف  ف  القضكي  تككفعم  أف  السٌكرمالمشرزع  نصَّ 

  3الصندكؽ نظ ـ يحددى  أخرل هي  مكأ لحس بو كالكسيط الم ل  لمكسيط إلزامي 
 إلزامي  السٌكؽ ف  القضكي  تككف عم  أف الدٌاخم  النٌظ ـ كبن  ن عم  ذلؾ قد نصَّ 

 إدارة مهمس رطيس بؿقً  مف الصندكؽ ف  القضكي  قبكؿ قرار كيصدر لمكسيط 
  القضكي  ات  قي  بتكقيع الكسيط قي ـ بقد الصندكؽ مدير اقتراح عم  بن  ن  السٌكؽ
 مف القضكي  قرار صدكر ت ريخ مف شير خةؿ الصندكؽ ف  التزام تو كتسديد

                                                           
المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الإلكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  لشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرك  المق صػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  المصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػري :  1

http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=56 
 .ـ15/8/2018تمت زي رة المكقع بت ريخ 

2
 لمركز إٌداع الأوراق المالٌة الأردنً:الموقع الإلكترونً  

http://194.165.152.4/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=284 

 .:312 23 31تمت زٌارة الموقع بتارٌخ 
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي  /ج( مف16) الم دٌة 3

http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=56
http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=56
http://194.165.152.4/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=284
http://194.165.152.4/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=284
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 بقد إلا م ليٌ ادكراؽ ال سكؽ ف  الكس ط  نش ط مزاكل  لمكسيط يحؽ لا  ك 1المركز
 .2الصندكؽ ف  القضكي  قرار صدكر

ا ط يعةُا قايوييةُ لعضويةُفاُُما:ُفاُهذاُا صددُهوي رارُوا سؤايُا ذيُ
ُ ُضما  القةق  بيف الكسيط الم ل  أفَّ كف  ىذا يرل الب حث  ؟ا مَّسويةصيدوا

بمكهبي  تتحدد ى  عةق  عقدي   التَّسكي القضك ف  الصندكؽ  كصندكؽ ضم ف 
المسؤكلي ت المترتب  عم  القضك  فضةن عف ف  الصندكؽ  ككاهب تو حقكؽ القضك

ق نكف سكؽ كأحك ـ   كالصندكؽ  برـ بيف الكسيط القضكبمكهب أحك ـ الققد المي 
 لمصندكؽ. الدٌاخم  النٌظ ـك   ادكراؽ الم لي 

ُ:مملهُول ية ورهميمهُا مَّسويةهدفُصيدواُضما ُُ-را عاًُ
ُهدفُا صيدوا:.1
 : 3الآت  تحقيؽ الصندكؽ ىدؼ المشرزع عم  أفَّ  نصَّ 
 . م ليٌ ال ل كراؽ المشترم الصندكؽ عضك لدل النقدم القهز تتطي  .أ 
 الصػندكؽ عضػك لػدل يظيػر الػذم م ليٌػ ال ادكراؽ رصػيد ف  القهز تتطي  .ب 

 . السٌكؽ ف  م ليٌ ال ادكراؽ تداكؿ نتيه  الب طع
 فك متك فم فك متض من الصندكؽ أعض  لمصندكؽ عم  أفَّ  الدٌاخم  النٌظ ـكم  نصَّ 

 تهػ ه دعضػ  الكاهبػ  عمػ  ا م ليٌ الد الالتزام ت   كحدٌ 4الصندكؽ أىداؼ تحقيؽ ف 
 .5الصندكؽ

                                                           
 .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 6) الم دٌة 1
 .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 7) الم دٌة 2
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي د( مف  /16) الم دٌة 3
 .التَّسكي لصندكؽ ضم ف  الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 5) الم دٌة 4
: تسػػديد مبمػػا الآتيػػ  م ليٌػػ   نصػػت عمػػ  الالتزمػػ ت الالتَّسػػكي لصػػندكؽ ضػػم ف  الػػدٌاخم  النٌظػػ ـ( مػػف 13) المػػ دٌة 5

م طػػ   (100,000تسػػديد مبمػػا كقػػدره )ك م طػػ  ألػػؼ ليػػرة سػػكري  بػػدؿ انتسػػ ب كلمػػرة كاحػػدة فقػػط   (100,000كقػػدره )
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 :1الآت  إل  تحقيؽيسق   التَّسكي كمم  سبؽ يتبيف أفَّ صندكؽ ضم ف 
 م ليٌػػ ال ادكراؽ تػػداكؿ عمميػػ ت عػػف  النٌ تهػػ التَّسػػكي  لتزامػػ تا تن يػػذ ضػػم ف 

 هميػػػع تسػػػكي  مػػػف الضػػػم ف صػػػندكؽ تحقػػػؽ خػػػةؿ مػػػف) ب لبكرصػػػ  المقيػػػدة
 (. التَّسكي  يكـ ف  التَّداكؿ عممي ت

 المتقػ مميف توكػد خػةؿ مػف) م ليٌػ ال ادكراؽ سػكؽ ف  التق مةت حهـ زي دة 
 سػػػػػتقرارالا تحقيػػػػػؽ فػػػػػ  الضػػػػػم ف لصػػػػػندكؽ الإيهػػػػػ ب  الػػػػػدكر مػػػػػف  لسٌػػػػػكؽب

 (. م ليٌ ال ادكراؽ سكؽ ف  ب لتق مةت نضب طكالا
 ادكراؽ  سػػػػكؽ فػػػػ  ق مػػػػؿالتَّ  عمػػػػ  كادهنبيػػػػ  المحميػػػػ  سػػػػت م راتالا تشػػػػهيع

 المحػػػددة ادكقػػػ ت فػػػ  حقػػػكقيـ عمػػػ  حصػػػكليـ ضػػػم ف خػػػةؿ مػػػف) الم ليػػػ 
 .(لي 

ُ:ا مَّسويةُضما ُصيدواُرهمية .2
ُُ: لمسمرمرُ ا يس ة .رُ

 المشػترم كأ البػ طع المسػت مر مػف لكػؿ يك ػؿ التَّسػكي  لضم ف صندكؽ كهكد
 المسػت مر قػ ـ ذاإفػ  المحػددة مكاعيػدى  فػ  بتن يػذى  قػ مكا التػ  القمميػ ت تسكي  تم ـ
ّـَ   حػػددم يػػكـ فػػ  م ليٌػػ  كراؽد بيػػع مػػرأ صػػدارإب  قيمػػػ  فَّ إفػػ  القمميػػ  ىػػذه تن يػػذ كتػػ
 عػف ظػرالنَّ  صػرؼب  المحػدد المكعػد فػ  حسػ بو فػ  مكهػكدة سػتككف م ليٌػ ال كراؽاد

 لممسػػػت مر ككػػػذلؾ  المحػػػدد مكعػػػدى  فػػػ  القيمػػػ  ىػػػذه بسػػػداد المشػػػترم الكسػػػيط التػػػزاـ

                                                                                                                                            

مشػركط  عمػ  أف تكػكف  ك  لػ  مصػرفي   يػرتقػديـ ك تسػديد المسػ ىم  النقديػ   ك  ألؼ ليرة سكري  بدؿ اشتراؾ سنكم 
 كاهب  الدفع عند الطمب.

 المكقع الإلكتركن  لشرك  الإيداع المصري : 1
http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=56 

 .ـ10/5/2018تمت زي رة المكقع 

http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=56
http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=56
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 م ليٌػ ال كراؽاد ممكيػ  انتقػ ؿ لػو يك ػؿ التَّسػكي  لضم ف صندكؽ كهكد فإفَّ   المشترم
 . لذلؾ المحددة المكاعيد ف  القممي  ىذه ذت ز كني   لي  شرا  كامرأ صدارإب ق ـ الت 
ُارمضاءُفاُا صيدوا:ُما يّةا ُا وساطةُ شركاتُ ا يس ة .بُ

 دكراف مقػػػػدؿ زيػػػػ دة فػػػػ  يهػػػػ ب إ دكر لػػػػو التَّسػػػػكي  لضػػػػم ف صػػػػندكؽ كهػػػػكد
 هميػػػػػػع عمػػػػػػ  أعضػػػػػػ طو هميػػػػػػع لحصػػػػػػكؿ مب شػػػػػػرة كنتيهػػػػػػ  كذلػػػػػػؾ  م ليٌػػػػػػ ال كراؽاد

 صػندكؽ دفَّ  كذلػؾ ؛توخير أم كبدكف  لي  المحدد ن سو التَّسكي  يكـ ف  مستحق تيـ
  السػػداد عػػف تخم يػػـ حػػ ؿ فػػ  أعضػػ طو التزامػػ ت هميػػع بسػػداد يقػػكـ التَّسػػكي  ضػػم ف
 ضػػم ف صػػندكؽ تػػكفير خػػةؿ مػػف الكسػػ ط  شػػرك ت عمػػ  بػػ لن ع يقػػكد مػػراد كىػػذا

 .م ليٌ ادكراؽ ال سكؽ ف  الكس ط  لنش ط كال ق  لممصداقي  التَّسكي 
ُُ:ا مصدرةُ لشركاتُ ا يس ة .جُ

 قيػػػػػ ـ مػػػػػف  لسٌػػػػػكؽب المتقػػػػػ مميف توكػػػػػد مػػػػػف النٌػػػػػ ت ك  قػػػػػ مةتالتَّ  حهػػػػػـ زيػػػػػ دة
 تشػػػهيع ككػػػذلؾ  المحػػػددة مكاعيػػػدى  فػػػ  التسػػػكي ت هميػػػع تمػػػ ـإ بضػػػم ف الصػػػندكؽ

 كيضػػمف  م ليٌػ ال كراؽلػ  المصػػدرة الشٌػرك ت كضػع مػػف يػدعـ هنبيػ اد سػت م راتالا
 .عم لي أ حهـ كزي دة نش ط تي  لتكسيع لمتمكيؿ مص در فركات لي 

 :1ل يةُمميُا صيدوا .3
 المترتبػػ  م ليٌػػ ال الالتزامػػ ت بسػػداد المشػػتريف الكسػػط   أحػػد يقػػـ لػػـ حػػ ؿ فػػ 

كفػؽ  كالمقػرٌؼ التَّسكي  يكـ مف لذلؾ المحدد المكعد ف  التَّسكي  عممي  لإتم ـ ؛عميو
 عػػدـ مػػف البػػ طع الطػػرؼ سيتضػػرر كب لتػػ ل   تػػتـ لػػف م ليٌػػ ال التَّسػػكي  فػػإفَّ  ادنظمػػ  
 .البيع عممي  عف النٌ ت  الم ل  لمبماا استةمو

                                                           
 :م ليٌػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الرسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػم  لسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػكؽ دمشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؽ لػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ كراؽ ال 1

http://www.dse.sy/market/settlement_guarantee_fund  
 .ـ21/11/2018زي رة المكقع بت ريخ  تتم

http://www.dse.sy/market/settlement_guarantee_fund
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 لمكفػػ   الكسػػيط ذلػػؾ محػػؿ التَّسػػكي  ضػػم ف صػػندكؽ يحػػؿ الح لػػ  ىػػذه كفػػ 
 عمميػ  إتمػ ـ مػف لمتوكػد النقػدم القهػز ىذا كتتطي   دخؿب لتَّ  كيقكـ الالتزام ت  بتمؾ

  الآت : خةؿ مف كذلؾ  التَّسكي 
 إلػػػ  الصػػػندكؽ حسػػػ ب مػػػف دفقػػػو عػػػف الكسػػػيط ؼتخمَّػػػ الػػػذم المبمػػػا تحكيػػػؿ .أ 

 .التَّسكي  حس ب
 الكسػػػيط إيقػػ ؼ بكهػػػكب م ليٌػػ ادكراؽ ال كسػػكؽ م ليٌػػػ ادكراؽ ال ىيطػػ  إعػػةـ .ب 

 .لديي  التَّداكؿ عف المقن 
 .المقن  لمكسيط م المقدَّ  الخدم ت بحهب لمقي ـ المركز إعةـ .ج 
 لصػػ لل عميػػو المسػػتحق  ك فػػ  النقديػػ  المبػػ لا بػػدفع المقنػػ  الكسػػيط مط لبػػ  .د 

 مكأ  عميػػػػػو المسػػػػػتحق  التػػػػػوخير بػػػػػدلات تحديػػػػػد ذلػػػػػؾ فػػػػػ  بمػػػػػ   الصػػػػػندكؽ
 .ذلؾ لق   الصندكؽ يتكبدى  ن ق ت أك مص ريؼ

 المسػ ىم  عػف يقؿ أك يس كم الكسيط عف ني ب  الصندكؽ دفقو الذم المبما ك ف إذا
 الكسيط ذلؾ حس ب مف المبما ك مؿ خصـ فيتـ  الصندكؽ ف  الكسيط لذلؾ النقدي 
 .الصندكؽ ف 
 مسػ ىم  مهمػكع عػف يقؿ الكسيط عف ني ب  الصندكؽ دفقو الذم المبما ك ف إذاأمَّ  

 لػػػذلؾ النقديػػػ  المسػػػ ىم  عػػػف كيزيػػػد  منػػػو المقدمػػػ  الك  لػػػ  كمبمػػػا  النقديػػػ  الكسػػػيط
  الآتي : الإهرا ات ب تخ ذ الصندكؽ يقكـف الصندكؽ  ف  الكسيط
 المقن  لمكسيط النقدي  المس ىم  ك مؿ خصـ. 
 المقنػػ  لمكسػػيط المصػػرفي  الك  لػػ  لتسػػييؿ ال كريػػ  الةزمػػ  الإهػػرا ات اتخػػ ذ 

 .التسديد عف المتخمؼ
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ػػػ    مهمػػػػكع عػػػف يزيػػػػد الكسػػػيط عػػػػف ني بػػػ  الصػػػندكؽ دفقػػػػو الػػػذم المبمػػػػا كػػػ ف إذاكأمَّ
 ب تخػػػػػ ذ الصػػػػػندكؽ يقػػػػػكـف منػػػػػو  المقدمػػػػػ  الك  لػػػػػ  كمبمػػػػػا النقديػػػػػ  الكسػػػػػيط مسػػػػػ ىم 
 الآتي :  الإهرا ات

 المقن  لمكسيط ك مم  النقدي  المس ىم  خصـ. 
 المقن  لمكسيط المصرفي  الك  ل  لتسييؿ ال كري  الةزم  الإهرا ات اتخ ذ. 
 حسػػػب كػػػؿ   الصػػػندكؽ مػػػف ادعضػػػ   حسػػػ ب ت مػػػف المبمػػػا بػػػ ق  حسػػػـ يػػػتـ 

 .مس ىمتو
 النقديػػ  مسػػ ىمتو مهمػػكع عػػف يزيػػد دفقػػو الكسػػيط عمػػ  يهػػب الػػذم المبمػػا كػػ ف إذا

 عمميػ  اسػتكم ؿ آليػ  تحػدد ل عضػ   النقدي  كالمس ىم ت منو المقدم  الك  ل  كمبما
 .المدير اقتراح عم  بن  ن  السٌكؽ إدارة مهمس مف بقرار التَّسكي 

 :ما يّة  ورااُا مقسيماتُسواُدمشاُُ–را عُا فرعُا 
  الزراعػ  :منيػ   يتنكَّع النشػ ط الاقتصػ دم إلػ  قط عػ ت اقتصػ دي  مختم ػ 

كالخػػدم ت ك يػػػر ذلػػؾ  كىػػك مػػ  اسػػتكهب توسػػػيس   كالتهػػ رم  كالمػػ ل   كالصػػن ع 
 الشٌػػػػرك تلمقمػػػػؿ فػػػػ  تمػػػػؾ القط عػػػػ ت  كتختمػػػػؼ تمػػػػؾ  ؛شػػػػرك ت مسػػػػ ىم  متنكعػػػػ 

بتيػػ  أف يضػػـ سػػكؽ ك  ؛كتنظيميػػ   كعػػدد مسػػ ىميي   رأسػػم لي  :حيػػثي المسػػ ىم  مػػف 
  الاقتصػ ديٌ القط عػ ت ك فػ  فػ    مػالمسػ ىم  الق م الشٌػرك ت م ليٌػ  كراؽ الدمشؽ ل

ّـَ إحداث أسكاؽ أكراؽ    كىػ  تختمػؼ م ليٌػ ضػمف سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال م ليٌ فقد ت
فييػػ    م ليٌػػ أكراقيػػ  الإدراج بػػ الرا بػػ  المسػػ ىم   لشٌػػرك تب لشػػركط الكاهػػب تكافرىػػ  ب

  كىذه ادسكاؽ ى :
ُ  



81 

 

 

ُية:ا يّمامُا سّواُ-رولًاُ
 السٌػػػكؽ قػػػ نكف سػػػكؽ ادكراؽ الم ليػػػ عػػػرَّؼ المشػػػرزع فػػػ  المػػػ دة ادكلػػػ  مػػػف 

الت  يتـ مف خةلي  تنظيـ التٌق مؿ ف  الق ع  بوسيـ شرك ت  السٌكؽ" ي  بونَّي :النٌظ م
 تحكمي  شركط إدراج خ ص  يحددى  المهمس".

 السٌػكؽفػ   م ليٌػ المس ىم  مف إدراج أكراقي  ال الشٌرك لك  تتمكف   كب لت ل 
  الشٌػػػرك عػػػدد مسػػػ ىم   :حيػػػثي يػػػ  يهػػػب أف تتػػػكافر فييػػػ  شػػػركط محػػػددة مػػػف النٌظ م

  ك يػػػر ذلػػػؾ مػػػف الشٌػػػرك عمميػػػ   كنسػػػب  ادربػػػ ح إلػػػ  رأسػػػم ؿ كسػػػنكات   كرأسػػػم لي 
 م ليٌػػ بػػؿ مهمػػس م كضػػ  ىيطػػ  ادكراؽ كادسػػكاؽ الالشػػركط التػػ  يػػتـ تحديػػدى  مػػف قً 

  كيػػػتـ 1م ليٌػػػ الهيػػػ  التػػػ  تتػػػكل  الإشػػػراؼ كالرق بػػػ  كتنظػػػيـ أسػػػكاؽ ادكراؽ ال بًقىػػػدزى 
 سػػػػيتـ بصػػػػكرة نزييػػػػ  كمنظَّمػػػػ  وكػػػػد مػػػػف أفَّ الإدراج كضػػػػع تمػػػػؾ الشػػػػركط بيػػػػدؼ التَّ 

إدراج فػػػ  كالتحقػػػؽ مػػػف مت نػػػ  المركػػػز المػػػ ل  كالقػػػ نكن  لمشػػػرك  المسػػػ ىم  الرا بػػػ  
مػف خػةؿ  السٌػكؽكبتيػ  حم يػ  المسػت مريف فػ   ؛يػ النٌظ م السٌكؽف   م ليٌ أكراقي  ال

كق نكنيػػػ   م ليٌػػػ لشػػػرك ت مسػػػ ىم  تتمتػػػع بوكضػػػ ع  م ليٌػػػ تػػػوميف تػػػداكليـ عمػػػ  أكراؽ 

                                                           
بػ لقرار رقػـ  م ليٌػ كتقديةتو الص در عف مهمس إدارة سكؽ ادكراؽ ال وكشركط ( مف نظ ـ قكاعد الإدراج3) الم دٌة 1
/ المنققػػػػدة بتػػػػ ريخ 03بػػػػؿ مهمػػػػس الم كضػػػػيف بهمسػػػػتو رقػػػػـ /اعتمػػػػ ده مػػػػف قً    بقػػػػدـ15/09/2010/ تػػػػ ريخ 505/

 فر الشػركطكايػ  تػالنٌظ م السٌػكؽفػ   الشٌػرك تشترط لقبكؿ إدراج أسػيـ "يي الآت :    الت  نصت عم ـ17/01/2010
نشػػػ ط  كفػػؽ طبيقػػ  مضػػ  مػػدة  ػػػةث سػػنكات عمػػ  ادقػػػؿ مػػف تػػ ريخ بػػػد  الإنتػػ ج ال قمػػ  أك الاسػػػت م ر  -أ الآتيػػ : 
عػػف  ة مطػػ  مميػػكف ليػػرة سػػكري   أك مػػ  يق دليػػ  ب لقممػػ  ادهنبيػػ  كأف يكػػكف  الشٌػػرك يقػػؿ رأس مػػ ؿ  ألا -ب  .الشٌػػرك 

يقػػػػؿ صػػػػ ف  حقػػػػكؽ ألا  -د عػػػػف  ة مطػػػػ  مسػػػػ ىـ.   الشٌػػػػركيقػػػػؿ عػػػػدد المسػػػػ ىميف فػػػػ   ألا -ج مػػػػدفكع ن ب لك مػػػػؿ. 
قد حققػت ربحػ ن صػ في ن فػ  آخػر  الشٌرك أف تككف   -ق عف مط  ب لمط  مف رأس م لي  المدفكع. الشٌرك المس ىميف ف  
تقػؿ  ألا -ك . الشٌػرك %/ مػف رأس مػ ؿ 5مػف ىػ تيف السػنتيف عػف /سػن  يقػؿ ىػذا الػربل فػ  أم  كألا سنتيف م ليتيف 

 م ليٌػػ أف تكػػكف بي ن تيػػ  ال  -ز إلػػ  عػػدد ادسػػيـ المكتتػػب بيػػ  عػػف عشػػريف ب لمطػػ .  الشٌػػرك سػػيـ الحػػرة فػػ  نسػػب  اد
تتضػػػمف تقػػػ رير م تشػػػ   كألا المح سػػػب  كالتػػػدقيؽ الدكليػػػ   كفػػػؽ مقػػػ يير ةقػػػدَّ كتق ريرىػػػ  السػػػنكي  عػػػف آخػػػر سػػػنتيف مي 

 المركز الم ل  لمشرك ".  ف  تح ظ ت تؤ ر مالحس ب ت عف ى تيف السنتيف أ
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دة كمستقرة  كأفَّ المست مريف المحتمميف سيحصػمكف عمػ  مقمكمػ ت ك فيػ  تمكزػنيـ هي
 .1المزمع إدراهي  م ليٌ مف القي ـ بتقدير من سب كدقيؽ لطبيق  الكرق  ال

ُا موازي:ُا سّوا-رايياًُ
أسػػػيمي  فػػػ  إدراج فػػػ  المسػػػ ىم  الرا بػػػ   الشٌػػػرك تلػػػدل تػػػكافر تأف  يهػػػب

كادسػػػكاؽ  بػػػؿ مهمػػػس م كضػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽمحػػػددة مػػػف قً  المػػػكازم شػػػركطه  السٌػػػكؽ
عػػدد  :حيػػثي مػػف  مػػف شػػركط الإدراج ب لسػػكؽ النظػػ م ؛أك أخػػؼ  تكػػكف أقػػؿ م ليٌػػ ال

بيػدؼ  ؛الشٌػرك كعػدد المسػ ىميف كرأسػم ؿ   سنكات المب شرة ب لقمؿ كالإنتػ ج ال قمػ 
كلا تحقػػػػؽ شػػػػركط   أسػػػػيمي إدراج فػػػػ  المسػػػػ ىم  الرا بػػػػ   الشٌػػػػرك تالتيسػػػػير عمػػػػ  
 ي .النٌظ م السٌكؽالإدراج لدل 

 السٌػػػػكؽكتقديةتػػػػو عمػػػػ  تقسػػػػيـ  وكشػػػػركط نظػػػػ ـ قكاعػػػػد الإدراج كمػػػػ  نػػػػصَّ 
 الآت : المكازم إل 

لػػػػلإدراج مػػػػف  أخػػػػؼَّ   ن المكازيػػػػ  شػػػػركط السٌػػػػكؽكتتطمػػػػب  ا موووووازيُ)ر :ُا سّوووووا .1
 الشٌػرك تبيػدؼ التيسػير عمػ   ؛يػ النٌظ م السٌػكؽالشركط المطمكبػ  لػلإدراج فػ  

 .2ي النٌظ م السٌكؽكلا تحقؽ شركط الإدراج ف    الإدراجف   المس ىم  الرا ب 

                                                           
 كتقديةتو. وكشركط ( مف نظ ـ قكاعد الإدراج2) الم دٌة 1
 الشٌػػرك تشػػترط لقبػػكؿ إدراج أسػػيـ "يي الآتػػ : كتقديةتػػو نصػػت عمػػ   كشػػركطو الإدراج ( مػػف نظػػ ـ قكاعػػد4) المػػ دٌة 2

تػ ريخ بػد  الإنتػ ج ال قمػػ  أك  مضػ  سػػن  كاحػدة عمػ  ادقػؿ مػػف -أ الآتيػ : فر الشػركط كاأ( تػػ -)المكازيػ  السٌػكؽفػ  
عػػف مطػػ  مميػػكف ليػػرة سػػكري   أك مػػ  يق دليػػ   الشٌػػرك يقػػؿ رأس مػػ ؿ  ألا -ب  .الشٌػػرك نشػػ ط  كفػػؽ طبيقػػ  الاسػػت م ر

يقػؿ  ألا -د عػف مطػ  مسػ ىـ.  الشٌػرك يقػؿ عػدد المسػ ىميف فػ  ألا  -ج ب لقمم  ادهنبي  كأف يككف مػدفكع ن ب لك مػؿ. 
تقػػػؿ نسػػػب  ادسػػػيـ الحػػػرة فػػػ   ألا -ق % مػػػف رأس م ليػػػ  المػػػدفكع. 90عػػػف  الشٌػػػرك صػػػ ف  حقػػػكؽ المسػػػ ىميف فػػػ  

كتق ريرىػػ  السػػنكي  عػػف آخػػر  م ليٌػػ أف تكػػكف بي ن تيػػ  ال -ك إلػػ  عػػدد ادسػػيـ المكتتػػب بيػػ  عػػف عشػػرة ب لمطػػ .  الشٌػػرك 
تح ظػ ت  ميتضػمف تقريػر م ػتش الحسػ ب ت عػف آخػر سػن  أ لاكأ المح سب  كالتدقيؽ الدكلي   كفؽ مق يير ةقدَّ سن  مي 
 المركز الم ل  لمشرك . ف  تؤ ر
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دكبػػػر عػػػدد مػػػف  م ليٌػػػ كبيػػػدؼ اسػػػتيق ب إدراج أكراؽ  ا مووووازيُ)ب :ُا سّووووا .2
ٌـ إحػػداث   المسػػػ ىم  كلا سػػيم  المؤسسػػػ  حػػػدي  ن  الشٌػػرك ت المػػػكازم  السٌػػػكؽقػػد تػػػ
المسػػػػػ ىم  التػػػػػ  اسػػػػػتكممت إهػػػػػرا ات  الشٌػػػػػرك تيػػػػػتـ إدراج أسػػػػػيـ  حيػػػػػثي )ب( ب
  .1كتحقؽ ب ق  الشركط المنصكص عميي  ف  نظ ـ الإدراج  الشير

ُرسوااُرخرى:ُ–را راًُ
ّـَ تقريػػؼ ا خاصووةُا سّوووا .1 الخ صػ  بمكهػػب المػػ دة ادكلػػ  مػػف تقميمػػ ت  السٌػػكؽ: تػػ

فػػػػ  سػػػػكؽ  ي كتػػػػداكللمشػػػػرك ت المسػػػػ ىم  المت مػػػػ  الخ صػػػػ   م ليٌػػػػ إدراج ادكراؽ ال
التػ  يػتـ مػػف خةليػ  تنظػػيـ التَّق مػؿ بوسػػيـ  السٌػػكؽ" :2بونَّيػ  م ليٌػػ لػ كراؽ ال دمشػؽ
ككفػػؽ   ىػػذه التقميمػػ ت" كفػػؽ أحكػػ ـ كالتػػ  تحكميػػ  شػػركط إدراج خ صػػ   الشٌػػرك 
 لمشرك ت المسػ ىم  المت مػ  الخ صػ  م ليٌ ( مف تقميم ت إدراج ادكراؽ ال3) الم دة
 السٌػػػكؽ  فإنَّػػػو يكػػػكف الإدراج فػػػ  ىػػػذه م ليٌػػػ فػػػ  سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال ي كتػػػداكل

 .3الخ ص  ب لنسب  لمشرك ت المس ىم  المت م  الخ ص  حصران 

                                                           
 الشٌػػرك ت"يشػػترط لقبػػكؿ إدراج أسػػيـ  الآتػػ : كتقديةتػػو نصػػت عمػػ كشػػركطو ( مػػف نظػػ ـ قكاعػػد الإدراج 5) المػػ دٌة 1

يقػػؿ  ألا -إهػػرا ات شػػيرى . ب قػػد اسػػتكممت الشٌػػرك أف تكػػكف  -أ  الآتيػػ : فر الشػػركطكاب( تػػ -)المكازيػػ  السٌػػكؽفػػ  
يقػػؿ  ألا -ج . الدٌكلػػ عػػف خمسػػيف مميػػكف ليػػرة سػػكري   كأف يكػػكف مػػدفكع ن ب لك مػػؿ ب سػػت ن   حصػػ   الشٌػػرك رأس مػػ ؿ 

% مػف 75عػف  الشٌػرك يقؿ ص ف  حقػكؽ المسػ ىميف فػ  ألا  -د . م ن مس ى عف عشريف الشٌرك عدد المس ىميف ف  
 ـ القػػػػلمشػػػػرك ت المؤسسػػػػ  قبػػػػؿ  (%100)ك  ـ2005 ـالقػػػػرأس م ليػػػػ  المػػػػدفكع ب لنسػػػػب  لمشػػػػرك ت المؤسسػػػػ  بقػػػػد 

 .ـ2005
أف تكػكف البي نػ ت  -ك إل  عدد ادسيـ المكتتب بيػ  عػف عشػرة ب لمطػ .  الشٌرك تقؿ نسب  ادسيـ الحرة ف   ألا -ق  
 ميتضػمف تقريػر م ػتش الحسػ ب ت أ كألا المح سب  كالتػدقيؽ الدكليػ   ق ييركفؽ م ةقدَّ لمشرك  عف آخر سن  مي  م ليٌ ال

 المركز الم ل  لمشرك . ف  تح ظ ت تؤ ر
 م ليٌػػػ فػػػ  سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال كتػػػداكلي  لمشػػػرك ت المسػػػ ىم  المت مػػػ  الخ صػػػ  م ليٌػػػ تقميمػػػ ت إدراج ادكراؽ ال 2

  ـ05/10/2011/ تػػػػ ريخ 720مكهػػػػب القػػػػرار رقػػػػـ /ب م ليٌػػػػ الصػػػػ درة عػػػػف مهمػػػػس إدارة سػػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػػ كراؽ ال
 /51/ـ( المتخػذ بهمسػػتو رقػػـ /111بػ لقرار رقػػـ ) م ليٌػػ بػؿ مهمػػس م كضػ  ىيطػػ  ادكراؽ كادسػكاؽ الكالمقتمػدة مػػف قً 

 .ـ05/10/2011ت ريخ 
فػػػ  سػػػكؽ  ي كتػػػداكل لمشػػػرك ت المسػػػ ىم  المت مػػػ  الخ صػػػ  م ليٌػػػ ( مػػػف تقميمػػػ ت إدراج ادكراؽ ال4) المػػػ دٌةنصػػت  3

أ(  )الآتيػ :  فر الشػركطكاالخ صػ  تػ السٌػكؽفػ   الشٌػرك "يشترط لقبكؿ إدراج أسيـ الآت :  عم  م ليٌ دمشؽ ل كراؽ ال
 عف خمسيف مميكف ليرة سكري   أك مػ  يق دليػ  ب لقممػ  ادهنبيػ   كأف يكػكف مػدفكع ن ب لك مػؿ. الشٌرك ألا يقؿ رأسم ؿ  
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ّـَ تقريػؼ سػكؽ السػندات الخػ ص بمكهػب المػ دة سواُا سيداتُا خاص .2 : تػ
لمشػػػػػرك ت المسػػػػػ ىم  المت مػػػػػ   م ليٌػػػػػ ادكلػػػػػ  مػػػػػف تقميمػػػػػ ت إدراج ادكراؽ ال

التػػ  يػػتـ  السٌػػكؽ" بونَّيػػ : م ليٌػػ فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال ي كتػػداكل الخ صػػ 
 ".الشٌرك مف خةلي  تداكؿ أدكات الديف الت  تصدرى  
 :1 الآتي : الشركطفر كاتكيشترط لقبكؿ إدراج أسن د القرض ف  سكؽ السندات  

 الخ ص . السٌكؽالمصدرة شرك  مدره  ف   الشٌرك أف تككف   .أ 
  ال ة ػ  ادخيػرة م ليٌ السنكات القد حققت ربح ن ص في ن ف   الشٌرك أف تككف    .ب 

 رأسػػم ؿ %/ مػػف5مػػف ىػػذه السػػنكات عػػف /سػػن  يقػػؿ ىػػذا الػػربل فػػ  أم كألا 
 المدفكع. الشٌرك 

داخػػػػؿ  تيفهيػػػػدكسػػػػمق  مك نػػػػ  ك سػػػػميم   م ليٌػػػػ بوكضػػػػ ع  الشٌػػػػرك أف تتمتػػػػع  .ج 
 القط ع الذم تنتم  إليو.

أف تشترط لإدراج أسن د القرض لمشرك   م ليٌ الكم  يحؽ لإدارة سكؽ دمشؽ ل كراؽ 
 .1حصكلي  عم  تقييـ لمهدارة الاطتم ني  مف هي  تحددى  الييط 

                                                                                                                                            

 الشٌػػرك ألا يقػؿ صػػ ف  حقػكؽ المسػػ ىميف فػ   ج( ) عػف  ة ػػ  مسػ ىميف. لشٌػػرك اب( ألا يقػؿ عػدد المسػػ ىميف فػ   )
لا يقػػؿ عػػف  م ليٌػػ قػػد حققػػت ربحػػ ن صػػ في ن فػػ  آخػػر سػػن   الشٌػػرك د( أف تكػػكف  ) %/ مػػف رأسػػم لي  المػػدفكع.75عػػف /

 كفػػػؽ مقػػػ يير ةقػػػدَّ لمشػػػرك  عػػػف آخػػػر سػػػن  مي  م ليٌػػػ ىػػػػ( أف تكػػػكف البي نػػػ ت ال ) المػػػدفكع. الشٌػػػرك %/ مػػػف رأسػػػم ؿ 5/
 ميتضػػػمف تقريػػػر مػػػدقؽ الحسػػػ ب ت عػػػف آخػػػر سػػػن  أ كألا التػػػدقيؽ الدكليػػػ   كفػػػؽ مقػػػ يير المح سػػػب  الدكليػػػ  كمدققػػػ 

ك( انتيػػ   فتػػرة منػػع أسػػيـ المؤسسػػيف مػػف التػػداكؿ المحػػددة فػػ  قػػ نكف  ) المركػػز المػػ ل  لمشػػرك . فػػ  تح ظػػ ت تػػؤ ر
كفػؽ  كاحدة عم  ادقػؿ مػف تػ ريخ بػد  الإنتػ ج ال قمػ  أك الاسػت م رز( مض  سن   ) أك ف  قكانيف خ ص . الشٌرك ت
الخ صػ   ككفػؽ القػكانيفالشٌػرك ت ق بمػ  لمتػداكؿ كفػؽ أحكػ ـ قػ نكف  الشٌرك ح( أف تككف أسيـ  . )الشٌرك نش ط  طبيق 

قػػ نكف  كػػ ـكفػػؽ أح كمػػ  لػػـ يػػرد قيػػد عمػػ  نقػػؿ ممكيتيػػ  كحهػػز أك حػػبس أك رىػػف كذلػػؾ كادنظمػػ  المتقمقػػ  بتوسيسػػي  
 .الشٌرك ت

فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ  ي لمشػػرك ت المسػػ ىم  المت مػػ  الخ صػػ  كتػػداكل م ليٌػػ ( مػػف تقميمػػ ت إدراج ادكراؽ ال14) المػػ دٌة 1
 .م ليٌ ل كراؽ ال
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ّـَ تقسػػػيـ سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ الأنَّػػػو يػػػرل الب حػػػث   كممػػػ  سػػػبؽ إلػػػ  أسػػػكاؽ  م ليٌػػػ تػػػ
إدراهيػػ  فػػ  التػػ  يينٍػػكىل  م ليٌػػ ادكراؽ الككفػػؽ أنػػكاع   الشٌػػرك ت كفػػؽ أكضػػ ع متقػػددة

 م ليٌػ أك ادكراؽ ال الشٌرك تسكؽ دمشؽ  ككؿ سكؽ مني  )قسـ( يضـ مهمكع  مف 
هػز ان بونَّػو ييقػد   ..(. ب مػكازم أ  مكازم نظ م  ): المتم  م   كيتميز كؿ سكؽ مني 
كالاسػػػتقةؿ  عتب ريٌػػػ الا شخصػػػيٌ الػػػذم يتمتػػػع ب ل م ليٌػػػ مػػػف سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال

ػػػػػ  تمػػػػػؾ ادسػػػػػكاؽ أك  عتب ريٌػػػػػ الا شخصػػػػػيٌ فيػػػػػ  لا تتمتػػػػػع ب ل  المػػػػػ ل  كالإدارم  كأمَّ
الاستقةؿ الم ل  أك الإدارم  كمػ  تخضػع تمػؾ ادسػكاؽ لمقػكانيف كادنظمػ  المقمػكؿ 

  كلػػلإدارة التن يذيػػ  فػػ  السٌػػكؽ  كلمهمػػس إدارة م ليٌػػ بيػػ  فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال
مليهاُمصطلحُسواُإلاُريَّهاُم ارةُمو ُمقسويماتُإداريوةُرطلاُُفهاُواد َُّ  السٌكؽ

 .ما يّةضم ُسواُدمشاُ  ورااُا 

                                                                                                                                            
فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ  ي كتػػداكل لمشػػرك ت المسػػ ىم  المت مػػ  الخ صػػ  م ليٌػػ ( مػػف تقميمػػ ت إدراج ادكراؽ ال15) المػػ دٌة 1

 . م ليٌ ل كراؽ ال
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 ا م حثُا رايا
ُذ كُملعُا ممرم ةُوالآرار لسواُُا قايوييةُط يعةا 

فػػػ    لبيػػػ  الػػػدكؿ  كلا سػػػيم   م ليٌػػػ إذا نظرنػػػ  إلػػػ  قػػػكانيف أسػػػكاؽ ادكراؽ ال
المشػػرزع فػػ  تمػػؾ الػػدكؿ حػػدد الطبيقػػ  الق نكنيػػ  لتمػػؾ ادسػػكاؽ أفَّ نػػرل منيػػ   القربيٌػػ 

 هػػ  ت النصػػكص الق نكنيػػ  حيػػثي   1السٌػػكرمبشػػكؿ كاضػػل كصػػريل بخػػةؼ المشػػرزع 
  مضػػ  لا تقطػػ  صػػكرة كاضػػح   م ليٌػػ فػػ  مرسػػكـ إحػػداث سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال

لػػ كراؽ المشػػرزع عمػػ  إحػػداث سػػكؽ دمشػػؽ    فقػػد نػػصَّ 2الق نكنيػػ  السٌػػكؽعػػف طبيقػػ  
 السٌػكؽكػ ف سػكا  أ كالاسػتقةؿ المػ ل  كالإدارم عتب ريٌػ الا شخصيٌ كمنحي  ال م ليٌ ال

مػػف أشػػخ ص القػػ نكف القػػ ـ أـ الخػػ ص  كلتحديػػد الطبيقػػ  الق نكنيػػ  لمسػػكؽ لابػػد مػػف 
مق رنتػػو مػػع النظريػػ ت الق طمػػ  فػػ  القػػ نكف الإدارم  كنظريػػ  المرفػػؽ القػػ ـ  كالنظػػرة 

المق رنػ  مػع أحكػ ـ  فضةن عف كنظري  المؤسس  الق م  كتطكٌرى   الحدي   لم يكمي  
 المس ىم  المت م . الشٌرك   كلاسيم  أحك ـ الشٌرك تق نكف 

دارة أعم لػػػػػو   السٌػػػػكؽكلا بػػػػد مػػػػف إهػػػػرا  المق رنػػػػػ  لهيػػػػ  تنظػػػػيـ  الإدارم  كاَّ
ّـَ  السٌكؽكعةقتو مع التير  كمدل إمك ني  المتق مميف مع  ف  الرهكع عمػ  أمكالػو   ػ

فػػػ  رق بتػػػو كالإشػػػراؼ عميػػػو  كعميػػػو سػػػيتـ البحػػػث فػػػ  الطبيقػػػ   الدٌكلػػػ مػػػدل سػػػمط  
                                                           

( منو عمػ  أفٌ بكرصػ  مصػر 25) الم دٌة/ ف  ـ1992ق ـ/ف  ال/ 95نص ق نكف سكؽ رأس الم ؿ المصرم رقـ / 1
 التػػ  نصػػت عمػػ  ـ1990( مػػف قػػ نكف سػػكؽ عمػػ ف المػػ ل  لسػػن  3) المػػ دٌة ككفػػؽ أحكػػ ـ شووخصُامم وواريُموواك 

"كمػػ   ....مؤسسووةُمامووة السٌػػكؽىػػذا  د  يقػػ -...جكشػػراطي  م ليٌػػ كراؽ الاد يؤسػػس فػػ  عمػػ ف سػػكؽ لبيػػع -:"أالآتػػ 
نشػو (" "تي ـ2000قػ ـ فػ  ال / 4)رقػـ السٌػمعك  م ليٌػ ق نكف ىيطػ  كسػكؽ الإمػ رات لػ كراؽ المف  (20)رقـ  الم دٌةنصت 
تػػرخص مػػف  مؤسسووةُمامووةُمحليووةكتكػػكف كػػؿ سػػكؽ عمػػ  شػػكؿ  السٌػػمعك  م ليٌػػ كراؽ السػػكاؽ لتػػداكؿ ادأ الدٌكلػػ فػػ  
   ...". الييط 

/ منػػو 5/ المػػ دٌةفػػ   ـ2006قػػ ـ فػػ  ال/ 55الصػػ در بػػ لرقـ /م ليٌػػ  نػػص مرسػػكـ إحػػداث سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال 2
)سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ  :تسػم  م ليٌػ سػكؽ لتػداكؿ ادكراؽ ال السٌػكري  القربيٌػ  الهميكريٌػ تيحدىث فػ   –"أ الآت :  عم 
 ل  كالإدارم...".كالاستقةؿ الم  عتب ريٌ الا شخصيٌ (  تتمتع ب لم ليٌ ال
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)مطمػب أكؿ(  كالآ ػ ر المترتبػ  عمػ  الطبيقػ   م ليٌػ الق نكني  لسكؽ دمشؽ لػ كراؽ ال
 )  كفؽ الآت : الق نكني  لمسكؽ )مطمب   فو

ُا مطلبُاروي
ُما يّةا ُ  ورااُدمشاُ سواُا قايوييةُا ط يعة

ُويمريةُا مرفاُا عاك:ُما يّةسواُدمشاُ  ورااُا ُ-ا فرعُاروي
تتطكَّر الح ه ت الق م  تبق ن لتطكَّر البشري  كتطػكَّر كسػ طؿ الإنتػ ج  كتكػكف 

إذا تكافر الإحس س ب لر ب  ف  إشب عي  لدل المهتمع أك القدد ادكبر   ن الح ه  ع مٌ 
الق مػ   كمب شػرة المشػركع لنشػ طو الػذم  ح هػ تمف الهم عػ   كبمهػرد نشػك  ىػذه ال

أك ادفػػراد بػػ لنيكض بيػػذه  الدٌكلػػ كتقػػكـ   الق مػػ  مرافػػؽيشػػبع تمػػؾ الح هػػ ت تنشػػو ال
نشػػػ ط سػػػكؽ دمشػػػؽ  ينطبػػػؽ عمػػػ  ؾكلمقرفػػػ  فيمػػػ  إذا كػػػ ف ذلػػػ  1المرافػػػؽ كتسػػػييرى 

ح هػ  إلػ  إشػب ع مف خةؿ الكظ طؼ الت  ينيض بي   كالت  تيدؼ  م ليٌ ل كراؽ ال
  كفؽ الآت : لممهتمع  سيتـ البحث ف  ذلؾ ع م اقتص دي  

  مفهوكُا مرفاُا عاك:ُ-رولاًُ
كازديػػػػػ د تػػػػػدخمي  ب لنشػػػػػ ط  الدٌكلػػػػػ القػػػػػ ـ مػػػػػع تطػػػػػكَّر  المرفػػػػػؽ م يػػػػػكـ تطػػػػػكَّر

مػف  كبيػره  كهػد عػدده يي  حيػثي الاقتص دم لتوميف ح ه ت الهميكر المتزايدة مع الزمف  
  عمػ  ه نػب كبيػر مػف ادىميػ  تسػتدع  قيػ ـ السػمط ت الق مػ  ىذه الح هػ ت الق مٌػ

 .2بوداطي  مستخدم  ف  ذلؾ سمط تي 

                                                           
ه مقػ     كميػ  الحقػكؽ  رسػ ل  دكتػكراه  ا ط يعةُا قايوييةُ لمشاريعُا مؤمموة  (ـ1965)  محمد ف يزبي س    د. 1

 .145ص  دمشؽ
 .140ص  المرهع الس بؽ  محمد ف يز  بي س  د. 2
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"المشػػػػركع الػػػػذم تتقيػػػػده  :1عػػػػرَّؼ بقػػػػض ال قيػػػػ   المرفػػػػؽ القػػػػ ـ بونَّػػػػوكقػػػػد 
كالمح فظػػػ ت كالبمػػػدي ت  كتسػػػتيدؼ تقػػػديـ الخػػػدم ت  الدٌكلػػػ السػػػمط ت الإداريػػػ  فػػػ  

 الق م  إل  المكاطنيف بصكرة مب شرة أك  ير مب شرة". 
"مشركع يقمؿ ب طراد كانتظػ ـ  تقػكـ بػو  :2كم  عرَّؼ فقي   آخركف المرفؽ الق ـ بونَّو

  تتمتػػع بػػو بكصػػ ي  سػػمط  ع مػػ  مػػف امتيػػ زات سػػمط  إداريػػ  مسػػتخدم ن فػػ  إدارتػػو مػػ
 ".محدد ككس طؿ؛ بقصد أدا  خدم  ع م  لمهميكر  مع خضكعو لنظ ـ ق نكن 

"كػؿ نشػ ط : 3ال رنسػ  المرفػؽ القػ ـ بونَّػو الدٌكلػ كعرَّؼ م كضك الحككم  ف  مهمس 
 تقكـ بو هي  ع م  يؤدم إل  إشب ع ح ه  ع م ". 

 القػػ ـ لممرفػػؽ الػػكظي   المقنػػ  تبنَّػػكا ال قيػػ   مػػف  مهمكعػػ كمػػ  نهػػد أيضػػ ن أفَّ ىنػػ ؾ
 يقػكـ التػ  لممبػ دئ كيخضػع  القػ ـ الن ػع يحقػؽ مشػركع أك نش ط كؿ: "4بونَّوكعرَّفكه 
 بخدم تػػو المنت قػػيف كمسػػ كاة القػػ ـ لممرفػػؽ كاسػػتمرار انتظػػ ـ مػػف القػػ ـ المرفػػؽ عمييػػ 
  ."رى كتطكَّ  الق م  الح ه ت ليةطـ كالتقديؿ لمتَّطكر كق بميتو

 :5كى   هض بط  لسير  عدة المرفؽ الق ـ عم  مب دئ   يقكـكب لت ل 
 مبدأ انتظ ـ المرفؽ الق ـ كاستمراره. .1
 مبدأ المس كاة بيف المنت قيف بخدم ت المرفؽ الق ـ. .2
 ح ه ت الهميكر. ركفؽ تطك   مبدأ ق بمي  المرفؽ الق ـ لمتقديؿ .3

                                                           
مشػػ ر إليػػو   مطػػ بع دار ال كػػر بدمشػػؽ  1  جداريووةا وووجيزُفوواُا حقووواُالإ  (ـ1961)  عػػدن ف  القهةنػػ د.  1

   .71ص  منشكرات ه مق  دمشؽ  1  ج9ط  م ادئُا قايو ُالإداري  (ـ2002)  الله عبد . طمب  د :لدل
 .72ص  المرهع الس بؽ  الله عبد طمب  . د 2
 .141ص  س بؽالمرهع ال  محمد ف يزبي س    لدل د. مش ر إليو 3
 .142ص  س بؽالمرهع ال  محمد ف يزبي س    د. 4
ا مرافواُ  مينػدنػكح  د.   141ص  مرهع س بؽ  محمد ف يزبي س    د.  71ص  مرهع س بؽ  عبد اللهطمب   د. 5

 مػػتت /https://www.arab-ency.com/ar: القربيٌػػ لكتركنػػ  لممكسػػكع    بحػػث منشػػكر عمػػ  المكقػػع الإا عامووة
 .ـ19/9/2017زي رة المكقع 

https://www.arab-ency.com/ar/
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خضػكع تمػؾ المرافػؽ إلػ   :منيػ   أس سػي عمػ  إحػداث المرافػؽ الق مػ  نتػ ط  ترتب يك 
كمػػ  تقػػد  أمػػكاؿ المرافػػؽ الق مػػ  مػػف ادمػػكاؿ الق مػػ   كلا تخضػػع إلػػ    قكاعػػد نظ ميػػ 

 . 1التٌه ريٌ قكاعد المح سب  
ُمرفاُماكُاقمصادي:ُما يّةسواُدمشاُ  ورااُا ُ-رايياًُ

ػػ  أف  يقػػكـ المرفػػؽ إفَّ الم يػػكـ الاقتصػػ دم لممرفػػؽ القػػ ـ متقػػدد المقػػ ن   فإمَّ
ػػ  أف يتحػػدد  مَّ القػػ ـ عمػػ  مشػػركع اقتصػػ دم ييػػدؼ إلػػ  تحقيػػؽ المصػػمح  الق مػػ   كاَّ

أك لحسػػ بي   بػػؿ السػػمط  الق مػػ  كػػؿ نشػػ ط يػػتـ مػػف قً يقػػد  حيػػثي بػػ لمقن  الػػكظي    ب
مػ  التػ  تػديره  كيتقمؽ بإرض   ح ه  ع م  اقتصػ دي  دكف النظػر إلػ  طبيقػ  المنظَّ 

خرل تػديره بإشػراؼ السػمط  الق مػ   أم ىيط  أي أـ السمط  الق م  ن سي   أك نت سكا  
كمػػ  أفَّ الم يػػكـ الاقتصػػ دم لممرفػػؽ القػػ ـ ييقػػد   ؛2مرفقػػ ن ع مػػ ن  قػػد  يي فػػإفَّ ىػػذا النشػػ ط 

 ة  كدرهػػػ  تبنٌػػالمي  الاقتصػػػ ديٌ فيػػػك يختمػػؼ بػػػ ختةؼ الػػنظـ  م يكمػػ ن متبػػػدلان كمتتيػػران 
  .3الس طدة الاهتم عيٌ ك  الاقتص ديٌ ركؼ السي سي  ك التَّطكر الاقتص دم  كالظ

المتم زمػػ   ؛ما يّووة مياقشووةُموواُسوو اُمووعُرهوودافُسووواُدمشوواُ وو ورااُا وُ
مكيػػػؿ الػػػةزـ لمشػػػرك ت الق ممػػػ  بمختمػػػؼ لتػػػوميف التٌ  المن سػػػب المنػػػ خ تػػػكفيرب لسػػػق  ل
  كتكظي يػ  الشٌػرك تتمؾ  أمكاؿ است م ر لتسييؿف  سكري   ك  الاقتص ديٌ القط ع ت 

 السػميـ التَّػداكؿ ترسػيخ خػةؿ مػف  الاقتصػ دم نش طال لتكسيعمكيؿ الةزـ التٌ  كتوميف
التػػ   السٌػػكؽ ميػػ ـ  كأيضػػ ن مػػع 4فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ م ليٌػػ ال لػػ كراؽ كالقػػ دؿ كالكاضػػل

 الك يمػػػ  القػػػكانيف كادنظمػػػ  كالتقميمػػػ ت تطبيػػػؽيػػػنيض بيػػػ  لتحقيػػػؽ أىدافػػػو المتم زمػػػ  ب

                                                           
 .74ص  مرهع س بؽ  عبد اللهطمب   د.  1
 .150ص  مرهع س بؽ  محمد ف يزبي س    د. 2
 .151ص  س بؽالمرهع ال  محمد ف يزبي س    د. 3
 .م ليٌ مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال (6) الم دٌة 4
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 عدالػ  مػف وكػدالتَّ   ك السٌػكؽالمدرهػ  فػ   م ليٌػ لػ كراؽ ال كشػ  ؼ ك ػؤ تػداكؿ بضػم ف
 طبيػػػػػػؽ قكاعػػػػػػد الإفصػػػػػػ ح لتػػػػػػوميف نشػػػػػػركت كشػػػػػػ  فيتي   كك  يتيػػػػػػ  الإدراج بػػػػػػ تمتطمٌ 

كالسػػػػق  لتػػػػوميف  السٌػػػػكؽ فػػػػ  المدرهػػػػ  م ليٌػػػػ ال ادكراؽ عػػػػف الصػػػػحيح  المقمكمػػػػ ت
هػرا ات قكاعػد تكفيرذات القةق   ك كالهي ت  السٌكؽف  إل  المست مريف كصكلي    كاَّ
 كالح ػػػظ المق صػػػ  مركػػػز خػػػةؿ مػػػف التَّسػػػكي ك  لممق صػػػ  ك  يػػػ  ذات كسػػػريق  سػػػميم 
ػػ م ليٌػػ ال كالكسػػ ط  الخػػدم ت لشػػرك ت مينيػػ  مقػػ يير كضػػع  ك المركػػزم  ليػػ  صرخَّ المي
 لشرك ت كمت نتي  م ليٌ ال ادكض ع قكة مف حقؽالتَّ ك   السٌكؽ ف  كتطبيقي  كمقتمدييـ
 ك  يػ  بمقػ يير التزاميػ  لمػدل الدكريػ  المراهق  خةؿ مف م ليٌ ال كالكس ط  الخدم ت

 .1الم ؿ رأس
ُخوووودماتُمقووووديكُملوووعُيعموووويُما يّووووةدمشوووواُ ووو ورااُا ُسووووواُر َُُّيم وووي 

ُ.مامةُاقمصادية
اسػتن دان إلػ  ادىػداؼ التػ  يسػق  إلػ   م ليٌػ كم  أفَّ سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال

 :2أىمي  عدة  كظ طؼ اقتص دي ب نيضفإنَّو ي قيقي  كالمي ـ الت  يقكـ بي  حت
 ر ىػذه الكظي ػ  طػفػ  إ م ليٌػ يقمؿ سػكؽ ادكراؽ ال حيثي الكظي   التمكيمي :  .1

 عم :
  كتكهيػػو م ليٌػػ ريػػؽ تشػػهيع الاسػػت م ر فػػ  ادكراؽ الطعػػف الادٌخػػ ر تنميػػ   .أ 

 المدخرات إل  خدم  الاقتص د القكم .

                                                           
 .م ليٌ / مف ال قرة أ حت  ح( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال6) الم دٌة 1
  9النشػػوة كالتٌطػػكر كالػػرؤل المسػػػتقبمي (  ص -السػػكداني  م ليٌػػ تقريػػر )سػػكؽ ادكراؽ ال  السػػيد  يققػػكب محمػػكد أ. 2

 ت  تمػػ /http://www.cbos.gov.sd/nodeلكتركنػػ  الرسػػم  لبنػػؾ السػػكداف المركػػزم:منشػػكر عمػػ  المكقػػع الإ
 .ـ10/3/2017ريخ زي رة المكقع بت 

http://www.cbos.gov.sd/node/
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الكسػػػػ ط  المصػػػػرفي  لتمكيػػػػؿ الحػػػػد مػػػػف التٌضػػػػخـ عػػػػف طريػػػػؽ التقميػػػػؿ مػػػػف  .ب 
 الاست م رات.

المس عدة ف  تحكيؿ ادمكاؿ مف ال ط ت الت  لديي  فػ طض إلػ  ال طػ ت التػ   .ج 
 لديي  عهز.

حككمي  ف   م ليٌ نمي  عف طريؽ طرح أكراؽ المس ىم  ف  تمكيؿ خطط التٌ  .د 
 .م ليٌ بكرص  ادكراؽ ال

 السي دي . م ليٌ ادكراؽ التمكيؿ عهز المكازن  الق م  لمدكل  عبر إصدارات  .ق 
الم تكحػػ   كذلػػؾ  السٌػػكؽضػػبط الكتمػػ  النقديػػ  فػػ  الاقتصػػ د مػػف خػػةؿ آليػػ   .ك 

سػػكا  أكػػ ف أك النقديػ    م ليٌػػ ال السٌػػكؽعػف طريػػؽ لهػك  البنػػؾ المركػػزم إلػ  
امتص صي  ؛ ر ب ن منو ف  ضخ السيكل   أك م ليٌ مشتري ن ل كراؽ الأـ ب طق ن 

 الس طدة.  الاقتص ديٌ كفؽ الح ل  
عمػػ   م ليٌػػ كظي ػػ  الت مػػيف أك التسػػقير: مػػف خػػةؿ تحديػػد أسػػق ر ادكراؽ ال .2

 أس س المقرف  الك في  كدره  ع لي  مف الإفص ح كالش  في  كالقدال .
 الكظي   التكزيقي : كتنيض بيذه الكظي   مف خةؿ: .3

 .م ليٌ توميف البكرص  سكق ن مستمران لتداكؿ ادكراؽ ال .أ 
ست م ر عم  الإقداـ عم  تتطيػ  إصػدارات تشهيع مص رؼ الا .ب 

 ادكلي . السٌكؽف   م ليٌ أكراؽ 
ص فػػػ  قػػػكانيف أسػػػكاؽ كظي ػػػ  الإفصػػػ ح كالشػػػ  في : كيكػػػكف مػػػف خػػػةؿ الػػػنَّ  .4

المسػػػ ىم  ب لإفصػػػ ح عػػػف المقمكمػػػ ت  الشٌػػػرك تإلػػػزاـ عمػػػ   م ليٌػػػ ادكراؽ ال
 الت  تر ب بإصدارى .  م ليٌ المتقمق  بوداطي  كعف ادكراؽ ال
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ادس سػػػي  الضػػػ بط   كفػػػؽ المبػػػ دئ م ليٌػػػ  كراؽ الدمشػػػؽ لػػػسػػػكؽ  نشػػػ طن قشػػػن   كلػػػك
:  لسير المرافؽ الق م   لرأين  أفَّ

  م ليٌػ مبدأ انتظ ـ المرفؽ الق ـ كاستمراره متحقؽ ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال .1
 :مػػف تنظػػيـ لقمميػػ ت السٌػػكؽالتػػ  يػػنيض بيػػ   ك فػػ  ادنشػػط  نهػػد أفَّ  حيػػثي 

  كنقػػػؿ الممكيػػػ   تتَّسػػػـ التَّسػػػكي الإدراج  كالتسػػػهيؿ  كالإيػػػداع  كالمق صػػػ   ك 
 النيػػػكض م ليٌػػػ لا يمكػػػف لسػػػكؽ ادكراؽ الإنَّػػػو  حيػػػثي ب لانتظػػػ ـ كالاسػػػتمرار  

 ستمرار.بمي مو بك   ة إلا ب لانتظ ـ كالا
 حيػػثي : السٌػػكؽبػػؿ ؽ مػػف قً طبَّػػكب لنسػػب  لمبػػدأ المسػػ كاة بػػيف المنت قػػيف فيػػك مي  .2

 :أفَّ  نهد
 ـ  يػػػداعالإك  تسػػػهيؿالك  دراجتنظػػػيـ الإ - بمكهػػػب تقميمػػػ ت كاضػػػح  كمحػػػددة  يػػػت

يكػػػكف ليػػػ  حػػػؽ  الشٌػػػوفهيػػػ  تحقػػػؽ الشػػػركط المكضػػػكع  بيػػػذا كأم كع مػػػ   
دراهي  م ليٌ الاست  دة مف تسهيؿ أكراقي  ال يداعي   كاَّ  . السٌكؽ ف   كاَّ

يكػػكف بمكهػػب  السٌػػكؽفػػ   م ليٌػػ ال كالكسػػ ط  خػػدم تتنظػػيـ نشػػ ط شػػرك ت ال -
تقميمػػ ت محػػددة كع مػػ   كتسػػت يد منيػػ  هميػػع شػػرك ت الكسػػ ط  دكف تمييػػز 

 بيني . 
 كخدم تػػو السٌػػكؽأنشػػط   ليػػـ الحػػؽ ب لاسػػت  دة مػػف السٌػػكؽ فػػ  فك مسػػت مر ال -

. بشكؿو  ك ف   متس كو
ؽ طبَّػالق مػ   فيػك أيضػ ن مي  كفػؽ الح هػ ت أمَّ  ب لنسب  لمبدأ التَّقديؿ كالتتييػر .3

التػ  تحػدث فػ   ك ف  مت بق  التَّطكراتتتـ  حيثي   م ليٌ لدل سكؽ ادكراؽ ال
 م ليٌػػ ال لػػ كراؽ دمشػؽ سػػكؽادسػكاؽ المحميػػ  كالق لميػ  مػػف خػػةؿ انضػم ـ 
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التػ  تخػدـ تقػديـ  ك ف  التٌطكرات   كمت بق 1الإقميمي  كالدكلي  لمنظم تإل  ا
 لخدم تػػػػو الق مػػػػ   بمػػػػ  يػػػػؤدم إلػػػػ  تحقيػػػػؽ القدالػػػػ  كالمسػػػػ كاة بػػػػيف السٌػػػػكؽ

 .السٌكؽف   ك ف  المتق مميف
  كمػػف م ليٌػ سػكؽ دمشػػؽ لػ كراؽ الأفَّ  ب حػثيػرل ال  سػػبؽإلػ  مػ  كاسػتن دان 
الق مػػػ  التػػػ  يقمػػػؿ عمػػػ  تقػػػديمي   تػػػؤدم إلػػػ  تهميػػػع  الاقتصػػػ ديٌ خػػػةؿ الخػػػدم ت 

سػػػػ عد نحػػػػك المشػػػػركع ت الإنت هيػػػػ   كمػػػػ  ي ةن المػػػػدخرات الكطنيػػػػ   كتكهيييػػػػ  مب شػػػػر 
عم  المش رك  ال قميػ  فػ   السٌكؽالمكاطنيف الق دييف مف خةؿ است م ر أمكاليـ ف  

 .الاقتص ديٌ عممي  تمكيؿ التنمي  
ُسواُدمشواُ و ورااُا ُ و ا ما ا   2اقمصوادياًُُمامواًُمرفقواًُُي عودقُُما يّوةفإ َّ

 ذلػػؾ المصػػري  الإداريػػ  المحكمػػ  أكػػدت عنػػدم  المصػػرم القضػػ   إليػػو ذىػػب مػػ  كىػػك
ػػ مكػػ فىػػك " :م ليٌػػ ال ادكراؽ سػػكؽ عػػف بقكليػػ   م ليٌػػ ال ادكراؽ لشػػرا  المشػػرزع وخصَّ
 السم سػرة ط سػ بك  م ليٌػ ال بػ دكراؽ فيػو ق مػؿتَّ تـ الي سكؽ نَّوإ :آخر كبمقن   كبيقي 
ُا عاموووةُا مرافوووا مػػػف ييقػػػد   السٌػػػكؽ كىػػػذا  كالبػػػ طقيف المشػػػتريف بػػػيف يتكسػػػطكف الػػػذيف

 .3"لمهميكر ع م  خدم  تؤدم الت  الاقمصاديّة
ُ
ُ

                                                           
1
 ٌُعدُّ سوق دمشق للأوراق المالٌة عضواً فً اتحاد البورصات العربٌة: 

exchanges.org/Members/Exchanges.aspx-http://www.arab 

 .26/6/3129تمت زٌارة الموقع بتارٌخ 
  ه مقػ  دمشػؽ  كميػ  الحقػكؽ  رس ل  دكتػكراه  ما يّةردواتُسواُارورااُا   (ـ2013) ،ىي ـ  الزعيـ الطح ف د. 2

ا قووايوياُ مجلووسُإدارةُ ورصووةُُا يّموواكموودىُكفايووةُ  (ـ2008)  نهػػ ة فػػ رس محمػػد السػػمط ف  :  كالب ح ػػ 82ص
 .  13ص .ردف(اد  كمي  القمكـ الق نكني   )ه مق  الشرؽ ادكسط  رس ل  م هستير  مما 

منشػػػكرات   1 ُطما يّوووةدورُشوووركاتُا سمسووورةُفووواُ ورصوووةُارورااُا   (ـ2004)  صػػػ لل راشػػػد الحمرانػػػ   د. 3
 .18ص  الإم رات  مؤسس  البي ف

http://www.arab-exchanges.org/Members/Exchanges.aspx
http://www.arab-exchanges.org/Members/Exchanges.aspx
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ُا مؤسسةُا عامة:ُويمريةُما يّةا ُ  ورااُدمشاُسواُ-ا فرعُا رايا
ُمفهوكُا مؤسسةُا عامة:ُ-رولاًُ

  تتهسػد فػ  الر بػ  فػ  فنيػ  اعتب رات  الق م  استن دان إل المؤسٌس تث تيحدى 
الهيػػػػ ز الإدارم الحكػػػػكم   كتػػػػرؾ أىػػػػؿ الخبػػػػرة مػػػػف تققيػػػػدات محػػػػدد حم يػػػػ  نشػػػػ ط 
بقػػػػ نكف يبػػػػػيف اسػػػػػـ  كيػػػػػتـ إحػػػػػدا ي   1كبيػػػػر مػػػػػف الحريػػػػػ  كالاسػػػػتقةؿ يديركنػػػػو بقػػػػػدرو 

مػػػف أهمػػػو  كادمػػػكاؿ التػػػ  تػػػدخؿ فػػػ   تٍ  ى دً حٍػػػالمؤسسػػػ   كمركزىػػػ   كالتػػػرض الػػػذم أي 
ذمتيػػػ   كمػػػ  يكػػػكف ليػػػ  مػػػف اختص صػػػ ت السػػػمط  الق مػػػ  لتسػػػيير أمكرىػػػ  كمم رسػػػ  

 .2 نش طي
: "طريػػػؽ مػػػف طػػػرؽ إدارة المرافػػػؽ 3أنَّيػػػ كقػػػد عػػػرَّؼى فقيػػػ   المؤسسػػػ  الق مػػػ  

 ؛منظم  ع م  تتمتع بقسػط مػف الاسػتقةؿبكس ط  ييدار المرفؽ الق ـ  حيثي الق م   ب
 المستقم ". شخصيٌ بسبب منل المرفؽ ال

 :4الآتي  كب لت ل  ترتكز المؤسس  الق م  عم  القن صر
 مف طرؽ إدارة المرافؽ الق م .المؤسس  الق م  طريق   .1
 دار المرفؽ ف  ىذه الح ل  عف طريؽ منظَّم  ع م .يي  .2
المقنكيػػ   شخصػػيٌ دار عػػف طريػػؽ المؤسسػػ  الق مػػ  يمػػنل الالمرفػػؽ الػػذم ييػػ .3

 تحقيؽ أىدافو.ف   ليتحقؽ لو قدر كبير مف الاستقةؿ يس عده
 المؤسس  الق م  شخص إدارم متخصص. .4

                                                           
 .256ص  مرهع س بؽ  عبد الله طمب  د.  1
دار ال كػر   ا مؤسّسواتوُُا شّوركاتا قايوياُ لقطاعُا عاكُوا خاصُفواُُا يّماك  (ـ1956)  عم  حسف يكنس د.  2

 .465ص  مصر :الق ىرة  القرب 
 .179 ص  مرهع س بؽ  محمد ف يزبي س    د. 3
 .261 ص  مرهع س بؽ  عبد اللهطمب   د.  4
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 لا مركزم. دارمإ شخص الق م  المؤسس  .5
 :1ى ميم    عم  إدارة المرفؽ الق ـ مف خةؿ مؤسس  ع م  نت ط كتترتب 
كتقبػػؿ   إداريػػ  ليػػ  قػػكة الن ػػ ذ قػػراراته  عػػف المؤسسػػ  الق مػػ  الصٌػػ درةالقػػرارات  .أ 

 .الإدارمقف أم ـ القض   الطَّ 
 أمكاؿ المؤسس  الق م  أمكاؿ ع م . .ب 
 م ليٌػػػػ   كب لتػػػػ ل  ليػػػػ  ذمػػػػ  عتب ريٌػػػػ الا شخصػػػػيٌ تتمتػػػػع المؤسسػػػػ  الق مػػػػ  ب ل .ج 

تسػػتقؿ بإيراداتيػػ  كمصػػركف تي   كليػػ  حػػؽ التق ضػػ  كالتق قػػد   حيػػثي مسػػتقم  ب
 كتتحمؿ نتيه  أفق لي  الض رة.

تتمتػع المؤسسػػ  الق مػػ  ب سػتقةؿ إدارم كمػػ ل  ضػػمف إشػراؼ الهيػػ  الق مػػ   .د 
  الت  ترتبط بي .

ُ:عامةا ُمؤسسةا ُومياصرُما يّةا ُ  ورااُدمشاُسواُ-رايياًُ
ضػػركرة إدارتػػو  فػػ  تتهسػػدعمػػ  اعتبػػ رات فنيػػ    م ليٌػػ يقػػكـ سػػكؽ ادكراؽ ال

 الحريػػػػػ  مػػػػػف كبيػػػػػر بقػػػػػدربػػػػػؿ أشػػػػػخ ص يتمتقػػػػػكف بػػػػػ لخبرة ال نيػػػػػ  الةزمػػػػػ   ك مػػػػػف قً 
كتيقػػد  المؤسسػػ  الق مػػ   الحكػػكم   الإدارم الهيػػ ز تققيػػدات كبقيػػدأ عػػف  كالاسػػتقةؿ

شػػػػكةن ق نكنيػػػػ ن من سػػػػب ن لإدارة مرفػػػػؽ سػػػػكؽ كطريقػػػػ  مػػػػف طػػػػرؽ إدارة المرافػػػػؽ الق مػػػػ  
نهػػد أفَّ عن صػػر المؤسسػػ  الق مػػ  متحققػػ  فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ  حيػػثي   م ليٌػػ ادكراؽ ال
 كفؽ الآت : م ليٌ ل كراؽ ال
ّـَ إحػػػداث سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال .1 ػػػدد فيػػػو م ليٌػػػ تػػػ  سػػػكؽ: اسػػػمو) بمرسػػػكـ حي

  دمشػػؽ مدينػ  لمسػكؽ الػرٌطيس المقػر يكػػكف: كمركػزه  م ليٌػ ال لػ كراؽ دمشػؽ
 كالقن صػػر  م ليٌػػ ال ادكراؽ لتػػداكؿ سػػكؽ: أهمػػو مػػف ثى دً حٍػػأي  الػػذم التػػرضك 

                                                           
 .263-262 ص  س بؽال مرهعال  الله عبد طمب  . د 1
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دارة تن يذيػػػػػ   كىيكػػػػػؿ تنظيمػػػػػ   ك  ىػػػػػ : لػػػػػو المككنػػػػػ   هيػػػػػ مهمػػػػػس إدارة  كاَّ
 تحػت قمػؿيك   السٌكري م ليٌ ادكراؽ كادسكاؽ ال بييط  السكؽ رتبطي: ارتب طو
 يػػتـ بونَّػػو الق مػػ  المؤسٌسػػ تعميػػو قػػ نكف  كىػػذا يت ػػؽ مػػع مػػ  نػػصَّ    1(إشػػرافي 
 الذم الترض  ك كمركزى  سمي  ا :فيو دييحدَّ  بمرسكـ الق م  المؤسس  إحداث
 .2ارتب طي  ي    كهلي المككن  كالقن صر م لي   رأس  ك أهمو مف  تأيحدً 

 المػػػ ل  ب لاسػػػتقةؿ يتمتػػػع اعتبػػػ رم شػػػخص م ليٌػػػ سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال .2
مػػػػػػف خػػػػػػةؿ الخػػػػػػدم ت  الػػػػػػكطن  الاقتصػػػػػػ د تنميػػػػػػ  فػػػػػػ  كيشػػػػػ رؾ  دارمكالإ

عميػػػػو قػػػػ نكف  الق مػػػػ  التػػػػ  يقػػػػدٌمي   كىػػػػذا يت ػػػػؽ مػػػػع مػػػػ  نػػػػصَّ  الاقتصػػػػ ديٌ 
 بنشػػػػػػ طو اقتصػػػػػػ دم طػػػػػػ بع ذا عمػػػػػػةن  الق مػػػػػػ  لهيػػػػػػ  مم رسػػػػػػتو المؤسٌسػػػػػػ ت

 .3المب شر
مػدير كهػكد  فضةن عػف  بؿ مهمس إدارةمف قً  م ليٌ إدارة سكؽ ادكراؽ التتـ  .3

ّـَ تحديػػػد مسػػػؤكلي ت كػػػؿ هيػػػ  تن يػػػذم  كقػػػد فػػػ  قػػػ نكف سػػػكؽ  ككاهب تيػػػ  تػػػ
كفػؽ  الق مػ  المؤسٌسػ تبع ف  إدارة   كىذا ادسمكب ىك المتٌ 4م ليٌ ادكراؽ ال
 . 5الق م  المؤسٌس تق نكف  أحك ـ

                                                           
 .م ليٌ ج( مف ق نكف سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال-ب-/أ5) الم دٌة 1
  كالمنشػػػ ت الق مػػػػ  الشٌػػػػرك تك   لمؤسٌسػػػ ت/ المتقمػػػؽ بـ2005قػػػػ ـ /فػػػ  ال( 2رقػػػـ ) القػػػػ نكف( مػػػف 3ك 2) المػػػكاد 2

 الق م . المؤسٌس تكسيش ر إليو لاحق ن بق نكف 
"المؤسسػػ  الق مػػ : ىػػ  شػػخص اعتبػػ رم عػػ ـ  ت عمػػ  أفٌ:نصٌػػ حيػػثي   الق مػػ  المؤسٌسػػ تقػػ نكف مػػف  /أ(1) المػػ دٌة 3

ذا طػ بع اقتصػ دم بنشػػ طو  كيشػ رؾ فػ  تنميػ  الاقتصػػ د الػكطن  كيمػ رس عمػةن   دارميتمتػع ب لاسػتقةؿ المػ ل  كالإ
الق مػػػ  كالمنشػػػ ت الق مػػػ  ذات اد ػػػراض المتم  مػػػ  أك المتك ممػػػػ   الشٌػػػرك تك ب لإشػػػراؼ عمػػػ  عػػػدد مػػػف أالمب شػػػر 

 كالتنسيؽ فيم  بيني ".
 .م ليٌ ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال12ك 9) المكاد 4
 -2  مهمػػس إدارة -1  دارة المؤسسػػ  الق مػػ :إت عمػػ :" يتػػكل  الق مػػ  التػػ  نصٌػػ المؤسٌسػػ تنكف ( مػػف قػػ 6) المػػ دٌة 5

 مدير ع ـ".
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 هب يػ  ق نكف أحك ـ طبَّؽتي قد نصَّ المشرٌع عم  أف ف  السٌكؽب لنسب  دمكاؿ  .4
  كىػػػذا 1التيػػػر لػػػدل وكحقكقػػػ  السٌػػػكؽ أمػػػكاؿ تحصػػػيؿ عمػػػ  الق مػػػ  ادمػػػكاؿ

فقد   س  كحقكقي  لدل التير  كأمَّ  لهي  الاستقةلي ؽ عم  أمكاؿ المؤسٌ طبَّ يي 
 كمػػ ل  إدارم ب سػػتقةؿ يتمتػػع م ليٌػػ المشػػرزع عمػػ  أفَّ سػػكؽ ادكراؽ ال نػػصَّ 
 . 2بي  رتبطي الت  م ليٌ ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ ال إشراؼ ضمف
 لػ كراؽ دمشػؽ سػكؽ عػد يمكػف لا أنَّػوإل   ؛3بقض الب ح يفد ذىب ىذا كق

صػػراح ن عمػػ  عػػدـ خضػػكع سػػكؽ ادكراؽ  دفَّ المشػػرزع نػػصَّ  ؛ع مػػ  مؤسسػػ  م ليٌػػ ال
عػد    كأيضػ ن أ  ػؿ المشػرزع4الق مػ  المؤسٌسػ تلقكانيف كأنظمػ  القطػ ع القػ ـ ك  م ليٌ ال

نٌمػػ  اكت ػػ  بػػ لنَّ  شخصػػ ن اعتب ريػػ ن ع مٌػػ ن  السٌػػكؽ  شخصػػيٌ ب ل السٌػػكؽ تمتػػع  ص عمػػ  كاَّ
 دكف تحديد فيم  إذا ك ف مف أشخ ص الق نكف الق ـ أـ الخ ص. عتب ريٌ الا

ُ ُا صدد ُهذا ُفا ُُا مساؤيي رار ُا الآما: ُ  وراا ُدمشا ُسوا ُي عدق ُما يّةهي
ُمؤسسةُخاصةُذاتُيفعُماك؟ُ

الخ صػ  ذات الن ػع القػ ـ ذات أىميػ  كبيػرة لممهتمػع  كليػذا  المؤسٌس تتيقد  
سػكري    كدكؿ أخػرل كمنيػ  5ق مت بقض الدكؿ بإصدار تشريع خػ ص يػنظزـ عمميػ 

  المؤسٌسػػ تالػػذم تقمػػؿ بػػو تمػػؾ  كفػػؽ النشػػ ط ق مػػت بإصػػدار التشػػريق ت الخ صػػ 

                                                           
 .م ليٌ / ز( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال5) الم دٌة 1
 .م ليٌ / أ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال5) الم دٌة 2
 .81ص  مرهع س بؽ  ىي ـ الزعيـ  الطح ف د. 3
 .م ليٌ ق نكف سكؽ ادكراؽ ال/ د( مف 5) الم دٌة 4
 (ـ2006)( لسػػػن  21الخ صػػػ  ذات الن ػػػع القػػػ ـ بمكهػػػب مرسػػػكـ بقػػػ نكف رقػػػـ ) المؤسٌسػػػ تشػػػرزع القطػػػرم نظَّػػػـ المي  5

"ىػ  منشػوة يؤسسػي  شػخص أك أك ػر مػف  ( منو المؤسس  الخ ص  ذات الن ػع القػ ـ بونَّيػ :2) الم دٌةعرَّؼ ف   حيثي 
 شخصػػيٌ كيكػػكف لممؤسسػػ    المقنػػكييف  لتحقيػػؽ  ػػرض أك أك ػػر مػػف أ ػػراض الن ػػع القػػ ـادشػػخ ص الطبيقيػػيف أك 

 مستقم ". م ليٌ مقنكي  كذم  
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التسػػػ ؤؿ تتطمػػػب كقػػػكانيف الهمقيػػػ ت الخيريػػػ  كالسػػػكني  ك يرىػػػ   كالإه بػػػ  عمػػػ  ىػػػذا 
  كفؽ الآت : من قشتو

 مفهوكُا يفعُا عاك: .1
 تتيػػر مػػع تتتيػػر حيػػثي   كالتمػػكض المركنػػ  شػػديدة فكػػرة ىػػ  الق مػػ  المن قػػ 

 كى   الق م  المصمح  فكرة مف كتنبع  الدٌكل  ف  الاهتم عيٌ ك  الاقتص ديٌ  الظركؼ
 عػػف مب شػػر بطريػػؽ ذلػػؾ  فأكػػ سػػكا  المهتمػػع خدمػػ  إلػػ  تيػػدؼ التػػ  ادعمػػ ؿ تمػػؾ

 كالمػػػػػدارس كالحػػػػػداطؽ كارعك لشٌػػػػػ لمهميػػػػع القػػػػػ ـ بػػػػػ لن ع تقػػػػكد مشػػػػػ ريع إق مػػػػػ  طريػػػػؽ
 فػػػ  محػػػددة ل طػػػ  مشػػػ ريع إق مػػػ  طريػػػؽ عػػػف مب شػػػر  يػػػر ـأ ك يرىػػػ   كالمستشػػػ ي ت

 ممكيػػتيـ زعػػتني  دفػػراد سػػكني  مشػػ ريع لإق مػػ  خ صػػ  أراضػػ  ممكيػػ  كنػػزع -المهتمػػع
 شػػػخص يقرٌىػػػ  التػػػ  ادىميػػػ  يػػػ بونَّ  المن قػػػ  الاقتصػػػ ديكف ؼعػػػرَّ  كقػػػد -القػػػ ـ لمن ػػػع

 الإنس ف ح ه  مف ممكف قدر أكبر إشب ع عم  لقدرتي  تبق ن  ةحددم لسمق  اقتص دم
 .1الم ؿ أك الهيد مف ممكف قدر بوقؿ الاقتص ديٌ 

كبمن قشػػ  مػػ  سػػبؽ مػػع ادىػػداؼ التػػ  يسػػق  سػػكؽ دمشػػؽ لتحقيقيػػ  كالميػػ ـ 
مصػػػمح  إلػػػ  تحقيػػػؽ يسػػػق   م ليٌػػػ لػػػ كراؽ الالتػػػ  يػػػنيض بيػػػ   فػػػإفَّ سػػػكؽ دمشػػػؽ 
 اقتص دي  ع م   كب لت ل  من ق  ع م . 

ُ:وا خاصُا عاكُالامم اريُا شخصُ ي ُا ممييزُعيارم .2
 نشػ ط نشػ طي  يقػ رب خ صػ  مؤسس ت الخ ص الق نكف أشخ ص بيف كهدت
  2القػػ ـ الن ػػع ذات الخ صػػ   لمؤسٌسػػ تب عمييػػ  طمػػؽيي  مػػ  كىػػ  الق مػػ   المؤسٌسػػ ت

                                                           
سػػتمةؾ  كرقػػ  المهيػػد بػػف يحيػػ  بػػف سػػيؼ الراشػػدم  المن قػػ  الق مػػ  فػػ  قػػرارات نػػزع الممكيػػ  كالا المستشػػ ر عبػػد 1

 المنققد ف  الق صم  المبن ني  بيركت خةؿ ال ترة مفعمؿ مقدَّم  إل  المؤتمر ال  لث لرؤس   المح كـ الإداري  
 .3ـ  ص7-9/10/2013
 . 266 ص  مرهع س بؽ  الله عبدطمب    د. 2
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 بػػؿ  ع مػ  بمرافػػؽ تػنيض لا كلكنيػػ   عتب ريٌػ الا شخصػػيٌ ب ل تتمتػع المؤسٌسػػ ت كىػذه
 لمشػػػقب خػػػدم ت كتػػػؤدم  عػػػ ـ ن ػػػع ذات يػػػ أنَّ  المشػػػرزع يػػػرل  خ صػػػ  مشػػػ ريع ىػػػ 

 عمػػػػػ  كتشػػػػػرؼ  كمقنكيػػػػػ  م ديػػػػػ  بإع نػػػػػ ت تمػػػػػدى  كقػػػػػد  برع يتيػػػػػ  الإدارة فتخصػػػػػي 
 التػػ  الخيريػػ  المسػػ عدات همقيػػ ت القػػ ـ الن ػػع ذات المؤسٌسػػ ت ىػػذه كمػػف  أعم ليػػ 
 المؤسٌسػ ت مػف د  قػتي  لا المؤسٌسػ ت ىػذه فػإفَّ   ذلػؾ كمع ع ـ  ن ع ذات ي بونَّ  تكصؼ
 كتخضػػع القػػ ـ  القػػ نكف أشػػخ ص مػػف د  قػػتي  كلا  عػػ ـ بمرفػػؽ تػػنيض لا فيػػ  الق مػػ  
 لهػػػػو كقػػػػد  1ليػػػػ  الممنكحػػػػ  الاسػػػػت ن  ات بقػػػػض عػػػػدا الخػػػػ ص لمقػػػػ نكف أعم ليػػػػ  فػػػػ 

 سػ تمؤسٌ ك  الق مػ  المؤسٌسػ ت بػيف التمييػز فػ  مختم ػ  مقػ يير إلػ  ال رنس  القض  
 كػكف عمػ  صػراح ن  صالػنَّ  كيتطمػب  الشكم  المقي ر إل  يمهو ك ف فت رةن   الق ـ الن ع
 إلػػ  يسػػتند الػػذم المكضػػكع  المقيػػ ر إلػػ  يمهػػو كتػػ رةن  إحػػدا ي   عنػػد ع مػػ  سػػ المؤسٌ 
 بتػػػوميف القيػػػ ـ بػػػؿ  الػػػربل تحقيػػػؽ يسػػػتيدؼ لا عػػػ ـ بمرفػػػؽ تػػػنيض سػػػ المؤسٌ  كػػػكف

 المؤسٌسػ ت عمػ  شػديدة تكػكف التػ  داريػ الإ الكصػ ي  مػدل إل  يستند أك  الح ه ت
  المؤسسػ  ةنشػو أصػؿ إل  أك ادخرل  المؤسٌس ت مف  يرى  عم  كضقي    الق م 
 ب لنشػػػ ط تطأينشًػػػ أك  ع مػػػ  سػػػ مؤسٌ  د  قػػػفتي  عػػػ ـ بنشػػػ ط تطأينشًػػػ قػػػد ك نػػػت إذا كفيمػػػ 
 .2خ ص  س مؤسٌ  د  قفتي  ال ردم

 م ليٌ السكؽ ادكراؽ أفٌ نهد  م ليٌ كبمن قش  ذلؾ مع سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال
نَّ   لـ ينشو بنش ط فردم م  بمرسكـ  كم  أفَّ الرق ب  الحككمي  المتم زم  بييط  ادكراؽ كاَّ

                                                           
  مكقػػع القمػػكـ ا طعوو ُفوواُقووراراتُرشووخاصُا قووايو ُا خوواصُرموواكُقضوواءُالإ غوواء :بحػػث حػػكؿ  يكسػػؼأديػػب   أ. 1

 .ـ25/9/2016زي رة المكقع بت ريخ  مت  تhttp://www.marocdroit.com الق نكني  المتربي  
موقووفُا فقووهُوا قضوواءُالإداريُموو ُ :بحػػث حػػكؿ  محمػػدحهػػ ج    د. 267ص  مرهػػع سػػ بؽ  الله عبػػدطمبػػ   د.  2

 مكقع القمكـ الق نكني  المتربي :   ط يعةُقراراتُا جمعياتُا خاصةُذاتُا ميفعةُا عامة
www.marocdroit.comhttp://ـ25/9/2016زي رة المكقع بت ريخ  ت  تم  . 

http://www.marocdroit.com/
http://www.marocdroit.com/
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 تحقيػػػؽ يسػػػتيدؼ لا السٌػػػكؽأفَّ  فضػػػةن عػػػف  السٌػػػكؽشػػػديدة عمػػػ   م ليٌػػػ كادسػػػكاؽ ال
 .1ع م  اقتص دي  ح ه ت بتوميف القي ـ بؿ  الربل

سػكؽ دمشػؽ لا ييقػد  مؤسسػ  خ صػ   أفَّ يػرل الب حػث   كبن  ن عم  م  سبؽ
ف ك ف سكؽ ادكراؽ ال  ييدؼ إل  تحقيؽ ن ع ع ـ.  م ليٌ كاَّ

ُُ:ا مساهمةُا مغفلةُا شّركةرحكاكُوُُما يّةا ُ  ورااُدمشاُسواُ-ا فرعُا را ث
  كىػػػػ  تتمتػػػػع 2شػػػػرك  المسػػػػ ىم  إحػػػػدل ادشػػػػك ؿ الق نكنيػػػػ  لمشػػػػرك تتيقػػػػد  

بخصػػػ طص تميزىػػػ  عػػػػف  يرىػػػ  مػػػف ادشػػػػك ؿ الق نكنيػػػ  ادخػػػرل  كمػػػػ  أنَّيػػػ  الشػػػػكؿ 
  كعميػو سػيتـ البحػث بمػدل الاقتصػ ديٌ الق نكن  ادم ػؿ لمنيػكض بمختمػؼ المشػ ريع 

كادحك ـ الق نكني  الن ظم   التَّط بؽ بيف ادحك ـ الق نكني  الن ظم  لمشرك  المس ىم  
  كفؽ الآت : م ليٌ لسكؽ ادكراؽ ال

ُا مساهمةُا مغفلة:ُا شّركةعريفُ ا مُُّ-رولاًُ
ُا مساهمةُا مغفلة:ُا شّركةمعريفُ .1
المسػػػ ىم  المت مػػػ  الق مػػػ   الشٌػػػرك  السٌػػػكرم الشٌػػػرك تعػػػرَّؼ قػػػ نكف  قايويووواً: .أ 

 كيكػػكف  عشػػرة عػػف يقػػؿ لا المسػػ ىميف مػػف عػػدد مػػف تتػػولؼ شػػرك : "3بونٌيػػ 
 أسػكاؽ فػ  لإدراجاك  داكؿلمتَّػ ق بمػ  القيمػ  متسػ كي  أسيـ إل  م ن مقسَّ  رأسم لي 
 الاسػػػمي  ب لقيمػػػ  محػػػدكدة فييػػػ  المسػػػ ىـ مسػػػؤكلي  كتكػػػكف  م ليٌػػػ ال ادكراؽ

                                                           
فيجوبُمعرفوةُم وادرةُالإيشواءُُ سوة ُمو ُصوكُالإحوداثُصوفةُا مؤسَُّم ويَُّم"ُفاُحوايُ وكُ بونَّػو:الدكتكر طمب   يرل 1

معرفوةُمودىُةُركُ مصوا حُفرديوة؟ُواد وعُسوةُ وإدارةُمامّوة؟ُواد وعُمعرفوةُارم واطُا مؤسَُّهيُهاُم ادرةُفرديةُركُمامَّو
 الله  عبػػد طمبػػ  . د ".وموودىُخضووومهاُ م ووادئُوقواموودُا قووايو ُا عوواكُ ةلطةُا عامّووسووةُ امميووازاتُا سّوومممووعُا مؤسَُّ

  .267 ص  الس بؽ المرهع
شػػػرك   -1:الآتيػػػ  فػػػ  سػػػكري  أحػػػد ادشػػػك ؿ الشٌػػػرك ت"تتخػػػذ  نصػػػت عمػػػ  أنَّػػػو: الشٌػػػرك ت( مػػػف قػػػ نكف 5) المػػػ دٌة2

المسػػػ ىم   الشٌػػػرك  -5 المحػػػدكدة المسػػػؤكلي . الشٌػػػرك  -4 شػػػرك  المح صػػػ . -3 التكصػػػي .شػػػرك   -2 التضػػػ مف.
 المت م ."

 .ـ2011ق ـ ف  ال( 29رقـ ) الشٌرك تق نكف ( مف 86/1) الم دٌة 3
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 المت مػػػ  المسػػػ ىم  الشٌػػػرك "  كمػػػ  عػػػرٌؼ الشٌػػػرك  فػػػ  يممكيػػػ  التػػػ  ل سػػػيـ
   ة ػػ  عػػف يقػؿ لا المسػػ ىميف مػػف عػدد مػػف تتػػولؼ "شػرك  :1بونٌيػػ  الخ صػ 
 المسػ ىـ مسػكؤلي  كتكػكف  القيم  متس كي  أسيـ ل إ مقسم ن  رأسم لي  كيككف
  ."الشٌرك  ف  يممكي  الت  ل سيـ الاسمي  ب لقيم  محددة فيي 

ؿ فييػػ  "شػػرك  ته ريػػ  تتم َّػػ :2المسػػ ىم  بونَّيػػ  الشٌػػرك عػػرَّؼ فقيػػ    فقهوواً: .ب 
كى  سندات متس كي  فػ   -بوسيـ -)المس ىميف(كيسمكف –حص  الشرك   

كتحػدد مسػؤكليتيـ بقيمػ  حصػتيـ  – التٌه ريٌػ كق بم  لمتداكؿ ب لطرؽ   القيم 
 مف مكهكداتي ". 

ُا مساهمةُا مغفلة:ُا شّركةخصا صُ .2
 :3ى  عدة  المس ىم  المت م  خص طص الشٌرك ييستخمص مف تقريؼ 

: يتميز رأس م ؿ شرك  المس ىم  ب لضخ م   ك  لب ن م  يتـ ا شّركةررسُمايُ -أ 
المسػػػ ىم  المت مػػػ  لمسػػػم ح بػػػ لترخيص  الشٌػػػرك تحديػػػد حػػػد أدنػػػ  لػػػرأس مػػػ ؿ 

يقكـ عمػ  الاعتبػ ر المػ ل  دكف  الشٌرك تنظران دفَّ ىذا النكع مف  ؛4لتوسيسي 
داكؿ بػ لطرؽ   كيقسـ رأس الم ؿ إل  أسيـ ق بمػ  لمتَّػ5الشريؾ شخصيٌ اعتداد ب
 .التٌه ريٌ 

                                                           
 .السٌكرم الشٌرك تق نكف ( مف 86/2) الم دٌة 1
 .319 ص  منشكرات ه مق  دمشؽ  ا مّجاريّةُا شّركات  (ـ1993)  ه ؾ يكسؼ الحكيـ  د. 2
 المقػ رؼ  منشػوة  مصػر: سػكندري الإ  2ط  ا مّجاريّوةُا شّوركاتا وسويطُفواُ  (ـ2004)  أحمد محمد محرز  د. 3

 . 400 ص
خمسػكف مميػكف كقػدره  بمبمػا المؤسسػ  فػ  سػكري  المسػ ىم  المت مػ  الق مػ  الشٌػرك تّـَ تحديد الحد اددن  لرأسػم ؿ  4

 .ـ26/5/2011/ ت يخ 1604بمكهب قرار كزير الاقتص د كالته رة رقـ /ليرة سكري   
  سػػػػػكندري ه مقػػػػػ  الإ  دار المطبكعػػػػػ ت اله مقيػػػػػ   ا مّجاريّوووووةُا شّوووووركات  (ـ2002)  محمػػػػػد فريػػػػػد القرينػػػػػ  د.  5
 .  197ص  مصر :سكندري الإ
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المسػػػ ىم   الشٌػػػرك يقػػػؿ عػػػدد المسػػػ ىميف فػػػ   ألا : يهػػػبموووددُا مسووواهمي  -ب 
  كف  ح ؿ نقػص القػدد عػف الحػد 1الشٌرك تالق م  عف عدد محدد ف  ق نكف 
ميمػػػ  سػػػت  أشػػػير لتصػػػحيل  الشٌػػػرك   مػػػنل المقػػػرر ق نكنػػػ ن هػػػ ز لمػػػكزارة المقنيٌػػػ

 . 2أكض عي 
المس ىم   الشٌرك : مف خص طص ا مساهمةُا شّركةمسؤو يةُا مساهكُفاُ -ج 

 .الشٌرك بمقدار مس ىمتو ف  رأس م ؿ  الشٌرك تحديد مسؤكلي  المس ىـ ف  
ُا شّوووركةوُُما يّوووةمشوووا هُارحكووواكُا قايوييوووةُ وووي ُسوووواُدمشووواُ ووو ورااُا ُ-راييووواًُ

ُُا مساهمة:
عمػػػ  أحكػػػ ـ لسػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ  م ليٌػػػ المشػػػرزع فػػػ  قػػػ نكف سػػػكؽ ادكراؽ ال نػػػصَّ 
  كىذه ادحك ـ الشٌرك تالمس ىم  الكاردة ف  ق نكف  الشٌرك تتش بو مع أحك ـ  م ليٌ ال

 ب لآت : تتقمؽ
لسػػكؽ دمشػػؽ أك نػػت : تيقػػد  الييطػػ  الق مػػ  السػػمط  القميػػ  سػػكا  ا هي وواتُا عامووة .1

  كتيػيمف عمػػ  لمشػػرك  المسػ ىم   فيػػ  التػ  تكهػو ادعمػػ ؿأـ   م ليٌػ لػ كراؽ ال
 الشٌػػػرك ك  السٌػػػكؽفق ليػػػ ت مهمػػػس الإدارة  كتتشػػػ بو أحكػػػ ـ الييطػػػ ت الق مػػػ  فػػػ  

  ب لآت :
عمػ   م ليٌػ : نػصَّ المشػرزع فػ  قػ نكف سػكؽ ادكراؽ الريواعُا هي اتُا عامة -أ 

 ع ديػػ   كأخػػرل  يػػر ع ديػػ   ىيطػػ  ع مػػ  م ليٌػػ أفَّ لسػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال
كق نكنيػ    لمسػكؽ ت  صػيؿ الػدعكة لةهتم عػ ت الػدٌاخم  النٌظػ ـيحػدد  حيثي ب

                                                           
 عشػػرةكىػػك   المسػػ ىم  الشٌػػرك  نػػص عمػػ  الحػػد اددنػػ  لقػػدد المسػػ ىميف فػػ  الشٌػػرك ت( مػػف قػػ نكف 86) المػػ دٌة 1

 ك ة   مس ىميف ف  الخ ص . ف  المس ىم  الق م   مس ىميف
 .الشٌرك ت( مف ق نكف 90-86) المكاد 2
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عمػ  أفَّ  الشٌرك تق نكف    كأيض ن نصَّ 1كطرؽ اتخ ذ القرارات فيي   انقق دى 
  .2لمشرك  المس ىم  ىيط  ع م  ع دي   كأخرل  ير ع دي 

دمشػػؽ  تشػػمؿ صػةحي ت الييطػ  الق مػػ  لسػكؽ صويحياتُا هي ووةُا عاموة:  -ب 
كتطكيرىػػػػ     لسٌػػػػكؽمختمػػػػؼ ادمػػػػكر المتقمقػػػػ  ب ظػػػػر فػػػػ النَّ  م ليٌػػػػ لػػػػ كراؽ ال

 :3كيشمؿ ذلؾ عم  كهو الخصكص
  كخطتيػػػػػػػػ    السٌػػػػػػػػكؽمن قشػػػػػػػ  تقريػػػػػػػػر مهمػػػػػػػس الإدارة عػػػػػػػػف أعمػػػػػػػ ؿ

 المستقبمي .
  عػػػػػػف ميزانيتيػػػػػػ  السٌػػػػػػكؽالاسػػػػػػتم ع إلػػػػػػ  تقريػػػػػػر مػػػػػػدقؽ حسػػػػػػ ب ت  

 كالمكافق  عميي .  م ليٌ كأكض عي  ال  كحس ب تي  الخت مي 
 كاتخػػ ذ   مػػ  مػػف مهمػػس الإدارةالمكازنػػ  المقدَّ عمػػ  مشػػركع طػػةع الا

 القرار بشونو.
 الشٌػػػػػػرك تكمم مػػػػػػ    م ليٌػػػػػػ انتخػػػػػػ ب مم مػػػػػػ  شػػػػػػرك ت الخػػػػػػدم ت ال 

مػػت أسػػيمي  لػػلإدراج فػػ  بً التػػ  قي  م ليٌػػ المسػػ ىم  المصػػدرة لػػ كراؽ ال
 .السٌكؽف  مهمس إدارة لمقضكي    السٌكؽ

 .تقييف مدقؽ الحس ب ت كتحديد تقكيض تو 
كفػؽ  تتط بؽ مع صةحي ت الييط  الق م  الق دي  لمشرك  المسػ ىم  كى  

لمشػػرك  الييطػػ  الق مػػ  الق ديػػ   تتنػػ كؿ صػػةحي  حيػػثي   الشٌػػرك تكرد فػػ  قػػ نكف  مػػ 

                                                           
 .م ليٌ  كراؽ الدمشؽ ل( مف ق نكف سكؽ 8) الم دٌة 1
 .السٌكرم الشٌرك ت( مف ق نكف 169-165) المكاد 2
 .م ليٌ ال كراؽ ل دمشؽ /ج( مف ق نكف سكؽ8) الم دٌة 3
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كلا   عم ليػػ أأك تسػػيير  الشٌػػرك مػػر يتقمػػؽ بمصػػمح  أتقريػػر كػػؿ المسػػ ىم  المت مػػ  
 . 1الشٌرك تق نكف حك ـ د خرل استن دان أيقكد البت بو إل  ىيط  

 اجمماماتُا هي اتُا عامة: -جُ
اهتم عػػػ ن ع ديػػػ ن مػػػرة  م ليٌػػػ لسػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال تهتمػػػع الييطػػػ  الق مػػػ 

يتهػ كز مكعػده ني يػ   ألا عمػ   بن  ن عم  دعكة مف مهمػس الإدارة  كؿ سن  كاحدة
لمنظػػر فػػ    تهتمػػع الييطػػ  الق مػػ  اهتم عػػ ن  يػػر عػػ دم عنػػد الح هػػ   ك 2شػػير أيػػ ر

أك بنػ  ن عمػ  طمػب خطزػ  مكقػع مػف   السٌػكؽ بػدعكة مػف مهمػس إدارةة حددمأمكر 
خػةؿ   أك ري  أعضػ طي   كعمػ  مهمػس الإدارة دعػكة الييطػ  الق مػ  لػذلؾ الاهتمػ ع

ػػم ـ الطمػػب الييطػػ  اهتم عػػ ت إلػػ  تيرسػػؿ الػػدعكة  حيػػثي    ة ػػ  أسػػ بيع مػػف تػػ ريخ تىسى
مَّـ ب ليد مق بػؿ التكقيػع عمػ  الاسػتةـ  ؿ أك تيسى الق م  كهدكؿ ادعم ؿ ب لبريد الميسهَّ

التبميػا عػف   است ن قبؿ خمس  عشر يكم ن عم  ادقؿ مف ت ريخ الاهتم ع  كيمكف 
  كيتطػػ بؽ ذلػػؾ مػػع اهتم عػػ ت الييطػػ ت الق مػػ  الق ديػػ  3لكتركنػػ الإطريػػؽ البريػػد 

 .4الشٌرك تق نكف  كفؽ أحك ـ المس ىم ك ير الق دي  لمشرك  
  يصابُا جلسة: -دُ

ق نكنيػ   م ليٌػ الق دي  لسػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ التككف اهتم ع ت الييط  الق م  
 د  إذا لػػـ يىتىحقَّػػؽ النصػػ ب فػػ  الاهتمػػ ع ادكؿ ييقػػ  فػػالسٌػػكؽبحضػػكر أك ريػػ  أعضػػ   

الاهتم ع ال  ن  ق نكني ن ميم  بما عدد الح ضريف فيو  كييققد الاهتم ع ال  ن  بمكعد 
الػػدعكة المكهيػػ  لًحضػػكر اهتمػػ ع الييطػػ  الق مػػ    نػػصَّ حػػدزده مهمػػس الإدارة ضػػمف يي 

                                                           
 .  السٌكرم الشٌرك ت( مف ق نكف 168) الم دٌة1
 .  م ليٌ لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال الدٌاخم  النٌظ ـ/أ( مف 16) الم دٌة 2
 .دمشؽ لسكؽ الدٌاخم  النٌظ ـ/ب_ج( مف 16) الم دٌة 3
 .السٌكرم الشٌرك ت( مف ق نكف 169-165) المكاد 4
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  1تتهػػ كز مػػدة التوهيػػؿ خمسػػ  عشػػر يكمػػ ن مػػف تػػ ريخ عقػػد الاهتمػػ ع ادكؿ ألا عمػػ 
الهمسػػػ  ادكلػػػ  لاهتمػػػ ع الييطػػػ  الق مػػػ   قػػػد  لا تي كأيضػػػ ن ب لنسػػػب  لمشػػػرك  المسػػػ ىم  

 الشٌػػرك سػػيـ أك ػػر مػػف نصػػؼ أمػػ  لػػـ يحضػػرى  مسػػ ىمكف يم مػػكف   الق ديػػ  ق نكنيػػ 
ذا لػـ يتػػكافر ىػذا النصػػ ب اَّ ك   عمػ أس سػ  نسػػب  اد النٌظػػ ـكتتػب بيػ  مػػ  لػـ يحػدد المي 

هتمػػ ع فػػ  الهمسػػ  ادكلػػ  تنققػػد الهمسػػ  فػػ  بمضػػ  سػػ ع  مػػف المكعػػد المحػػدد لة
سػػػيـ الهمسػػ  ال  نيػػ  ق نكنيػػ  ميمػػ  كػػ ف عػػدد اد دكتقػػ  المكعػػد ال ػػ ن  المحػػدد لػػذلؾ

الهمسػػ  ادكلػػ  لاهتمػػ ع الييطػػ  الق مػػ   يػػر الق ديػػ   قػػد  لا تي فػػ  الاهتمػػ ع  ك  مػػ المم َّ 
 الشٌػرك سػيـ أقػؿ مػف ب لمط  عم  اد (75) ق نكني  م  لـ يحضرى  مس ىمكف يم مكف

ذا لػػػػـ يتػػػػكافر ىػػػػذا النصػػػػ ب بمضػػػػ  سػػػػ ع  مػػػػف المكعػػػػد المحػػػػدد اَّ ك   كتتػػػػب بيػػػػ المي 
 دكتقػػ  لةهتمػػ ع فػػ  الهمسػػ  ادكلػػ  تنققػػد الهمسػػ  فػػ  المكعػػد ال ػػ ن  المحػػدد لػػذلؾ

قػػؿ مػػف ب لمطػػ  عمػػ  اد (40)ذا حضػػرى  مسػػ ىمكف يم مػػكف إالهمسػػ  ال  نيػػ  ق نكنيػػ  
 .2 المكتتب بي الشٌرك سيـ أ

ُقراراتُا هي اتُا عامة:ُ -هُ
بوك ريػػػػػ   م ليٌػػػػػ لسػػػػػكؽ دمشػػػػػؽ لػػػػػ كراؽ التىصػػػػػدير قػػػػػرارات الييطػػػػػ  الق مػػػػػ  

  أعضػ   الييطػ  الق مػ هميػع ك   ممزمػ  لمهمػس الإدارة دكتيقػادعض   الح ضػريف  
صػػػكيت فػػػ  اهتم عػػػ ت الييطػػػ  الق مػػػ  برفػػػع اديػػػدم  مػػػ  لػػػـ تطمػػػب التَّ يػػػتـ  حيػػػثي 

كفػػػػ  هميػػػػع ادحػػػػكاؿ يػػػػتـ   الح ضػػػػريف الاقتػػػػراع السػػػػرمادك ريػػػػ  مػػػػف ادعضػػػػ   
كيمكػف أف يػتـ   كالإق ل  مف القضكي  ب لاقتراع السرم  التصكيت عم  الانتخ ب ت

 .3التصكيت أك ال رز بطرؽ مؤتمت 
                                                           

 .دمشؽ لسكؽ الدٌاخم  النٌظ ـج( مف -ب/17) الم دٌة 1
 .السٌكرم الشٌرك ت( مف ق نكف 170-166المكاد ) 2
 .دمشؽ لسكؽ الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 18) الم دٌة 3
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الييطػػػػ ت الق مػػػػ  تصػػػػدر قػػػػرارات كأيضػػػػ ن ب لنسػػػػب  لمشػػػػرك  المسػػػػ ىم  الق مػػػػ  
مػػ  لػػػـ   مػػػ  فػػ  الاهتمػػ عسػػيـ المم َّ ب لمطػػ  مػػف اد (50)ك ريػػ  تزيػػد عمػػػ  وبالق ديػػ  
تصػدر قػرارات الييطػ ت الق مػ   يػر الق ديػ    كمػ  عمػ أنسػب  س س  اد النٌظ ـيحدد 

م  ف  سيـ المم ٌ لا تقؿ عف  م   اد أسيىـ  صكات مس ىميف يحممكفأك ري  ولمشرك  ب
 الق مػػ   يػر الق ديػػ قػرارات الييطػ  ك ريػ  المطمكبػ  فػػ  ف تزيػػد ادأكيهػب   الاهتمػ ع

 الشٌػػرك تقػػديؿ نظػػ ـ  -أ) الآتيػػ :  حػػكاؿعمػػ  نصػػؼ رأس المػػ ؿ المكتتػػب بػػو فػػ  اد
 .1(الشٌرك حؿ  -ج خرل.أف  شرك   الشٌرك اندم ج  - ب .س س اد

المسػ ىم  مهمػس  الشٌػرك كفػ   م ليٌػ يتكل  الإدارة ف  سكؽ دمشؽ لػ كراؽ الالإدارة:ُ .2
 السٌػػػػكؽكهػػػػكد إدارة تن يذيػػػػ   كتتشػػػػ بو أحكػػػػ ـ الإدارة فػػػػ  كػػػػؿو مػػػػف  فضػػػػةن عػػػػف إدارة 

 ب لآت : المس ىم  الشٌرك ك 
 الشٌػػػرك فػػػ  ك   السٌػػػكؽ فػػػ  يتمتػػػع مهمػػػس الإدارة صووويحياتُمجلوووسُالإدارة: -أ 

كفػؽ  الةزم  لمقي ـ بتسػيير ادعمػ ؿ ك ف   لسمط ت كالصةحي ت ب المس ىم 
كادنظمػػ  كتكهييػػ ت الييطػػ  الق مػػ  صػػ حب  السػػمط  القميػػ   كالسػػي دة  القػػكانيف

 .2الق نكني  ف  كؿو منيم 
 الشٌػػرك    كىػػك مػػف يم زػػؿالسٌػػكؽ: رطػػيس مهمػػس الإدارة ىػك مػػف ييم زػػؿ ا مَّمريووي -ب 

تكقيقو كتكقيع مهمس الإدارة بك ممو فػ  القةقػ ت  قد  يي أيض ن لدل التير  كم  
 .3مع التير

                                                           
 .الشٌرك ت( مف ق نكف 171-167المكاد ) 1
 .دمشؽ لسكؽ الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 20) الم دٌة  ك الشٌرك ت( مف ق نكف 145) الم دٌة 2
 لسػػػكؽ الػػػدٌاخم  النٌظػػػ ـ( مػػػف 4) المػػػ دٌةك  السٌػػػكؽ/ج( مػػػف قػػػ نكف 9) المػػػ دٌةك   الشٌػػػرك ت( مػػػف قػػػ نكف 148) المػػػ دٌة 3

 .دمشؽ
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ت ػػكيض أيػػ ن  المسػػ ىم  الشٌػػرك ك  السٌػػكؽ فػػ : لػػرطيس مهمػػس الإدارة ا مَّفوووي  -ج 
 .1إل  ن طبو أك أحد أعض   مهمس الإدارةمف صةحي تو 

  م ليٌػ سكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال يهتمع مهمس إدارة: اجمماماتُمجلسُالإدارة -د 
دعػػػكة  رطيس المهمػػسبػػدعكة مػػف رطيسػػػو  كلػػ المسػػػ ىم  الشٌػػرك كمهمػػس إدارة 

أك بنػػ  ن عمػػػ  طمػػػب   مهمػػس الإدارة لهمسػػػ ت إضػػ في  إف رأل ضػػػركرة لػػػذلؾ
كذلؾ خةؿ أسبكع مف ت ريخ تقديـ الطمب   مف أعض طو عددخط  يتقدـ بو 

 .2ف  ىذا الطمب مكاضيع البحث لذلؾ الاهتم عذكر تي عم  أف 
سػػػكؽ دمشػػػؽ  يكػػػكف اهتمػػػ ع مهمػػػس إدارة: يصوووابُاجممووواعُمجلوووسُالإدارة -ق 

    المهمػسأعض   لبي  ق نكني ن بحضكر  المس ىم  الشٌرك   ك م ليٌ لل كراؽ ا
 .3الرٌطيسح ؿ  ي ب أك ن طبو ف   المهمس عم  أف يككف رطيس

تيؤخػذ قػرارات مهمػس الإدارة ب دك ريػ  المطمقػ  : يصابُقراراتُمجلوسُالإدارة -ك 
ل   لمح ضػػريف ذا تسػػ كت ادصػػكات ييػػرىهَّ قَّػػع مػػف رطػػيس مهمػػس الإدارة  كاَّ كتيكى

 قػرار أماله نب الذم صكَّت مقو رطػيس الاهتمػ ع  كعمػ  القضػك المخػ لؼ 
ف اعتراضو ف  محضر الاهتم ع  .4مف قرارات مهمس الإدارة أف ييدىكز

ف مػػػػػداكلات مهمػػػػػس الإدارة فػػػػػ   محاضووووورُاجممامووووواتُمجلوووووسُالإدارة: -ز  تيػػػػػدىكَّ
قزػػػػػع عمييػػػػػ  أعضػػػػػ   مهمػػػػػس الإدارة الػػػػػذيف حضػػػػػركا مح ضػػػػػر  اهتم عػػػػػ ت ييكى
 .5الاهتم ع

                                                           
 لسػػكؽ الػػدٌاخم  النٌظػػ ـ( مػػف 4) المػػ دٌةك  السٌػػكؽ/ج( مػػف قػػ نكف 9) المػػ دٌة  ك الشٌػػرك ت( مػػف قػػ نكف 146/3) المػػ دٌة 1

 .دمشؽ
 .دمشؽ لسكؽ الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 7) الم دٌة  ك الشٌرك ت( مف ق نكف 157) الم دٌة 2
 .دمشؽ لسكؽ الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 7) الم دٌة  ك الشٌرك ت( مف ق نكف 157/1) الم دٌة 3
 .دمشؽ لسكؽ الدٌاخم  النٌظ ـ/ د( مف 7) الم دٌة  ك الشٌرك ت( مف ق نكف 159/2) الم دٌة 4
 .دمشؽ لسكؽ الدٌاخم  النٌظ ـ/ ىػ( مف 7) الم دٌة  ك الشٌرك ت( مف ق نكف 158) الم دٌة 5
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لمهمػػػػس إدارة يهػػػػكز  اجمموووواعُمجلووووسُالإدارةُ وسووووا يُالامصووووايُا حديرووووة: -ح 
ب ستخداـ كسػ طؿ الاتصػ ؿ المس ىم  الاهتم ع  الشٌرك إدارة كمهمس   السٌكؽ
كالمح د ػػػ  الصػػػكتي  عبػػػر اليػػػ تؼ كمػػػ    نترنػػػتالإاسػػػتخداـ  :م ػػػؿ  الحدي ػػػ 
 .1ش بو

 .2الييط  الق م  بؿلانتخ ب مف قً : يتـ تقييف مهمس الإدارة ب ا معيي  -ط 
: لمييط  الق م  صػةحي  إبػرا  ذمػ  أعضػ   إ راءُذمةُرمضاءُمجلسُالإدارة -م 

 .3المس ىم  الشٌرك   كف  م ليٌ مهمس الإدارة ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال
  كالمػػدير التن يػػذم فػػ  السٌػػكؽفػػ   يتػػكل  المػػدير التن يػػذم :ا ميفيذيووةالإدارةُ -ؾ 

 عػف كيككف مسػؤكلان   كال ني  م ليٌ هميع الشؤكف الإداري  كال المس ىم  الشٌرك 
بمػ  فػ  ذلػػؾ مت بقػ  تن يػذ أحكػػ ـ القػ نكف كادنظمػػ    أمػ ـ مهمػػس الإدارة ذلػؾ

عػف مهمػس  الصٌػ درةتن يػذ القػرارات ك   بمقتض ه الصٌ درةكالتقميم ت كالقرارات 
 .4الإدارة

فػػ   م ليٌػػ ألػػزـ المشػػرزع الييطػػ  الق مػػ  لسػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ الموودقاُا حسووا ات:ُ .3
  كأيض ن الييط  الق م  لمشػرك ت 5تقييف مدقؽ حس ب ت لمسكؽ كتحديد تقكيض تو

تنتخػب الييطػ   حيػثي المس ىم  ممزم  بتقييف مدقؽ حس ب ت كتحديد تقكيضػ تو  
كتقػرر بػدؿ   لمػدة سػن  كاحػدة ق بمػ  لمتهديػد الشٌرك  الق م  هي  لتدقيؽ حس ب ت

                                                           
 .دمشؽ لسكؽ الدٌاخم  النٌظ ـ/ ز( مف 7) الم دٌة  ك الشٌرك ت( مف ق نكف 157/2) الم دٌة 1
"انتخػػ ب مم مػػ  الآتػػ :  التػػ  نصػػت عمػػ  السٌػػكؽ/أ( مػػف قػػ نكف 8) المػػ دٌة  ك الشٌػػرك ت( مػػف قػػ نكف 139) المػػ دٌة 2

بمػػت أسػػيمي  لػػلإدراج فػػػ  التػػ  قي  م ليٌػػ المسػػ ىم  المصػػػدرة لػػ كراؽ ال الشٌػػرك تكمم مػػ    م ليٌػػ شػػرك ت الخػػدم ت ال
تـ تسػميتيـ بقػرار مػف رطػيس مهمػس تػف    كذلؾ ب سػت ن   أعضػ   مهمػس الإدارة ادكؿالسٌكؽف  مهمس إدارة  السٌكؽ

 الكزرا  بن  ن عم  اقتراح مف مهمس الم كضيف".
 .دمشؽ سكؽأ( مف ق نكف /8) الم دٌة  ك الشٌرك ت( مف ق نكف 155) الم دٌة 3
 .دمشؽ لسكؽ الدٌاخم  النٌظ ـ/ أ ( مف 20) الم دٌة  ك الشٌرك ت( مف ق نكف 147) الم دٌة 4
 .السٌكؽ/ج( مف ق نكف 8) الم دٌة 5
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ف تكػػكف ىػػذه أيهػػب   ك تقػػ بدارة بتحديػػد ىػػذه ادض مهمػػس الإأك ت ػػكز   تق بيػػ أ
ك ر مػف ق طمػ  مػدقق  الحسػ ب ت المقتمػديف مػف ىيطػ  أالهي  مدقؽ حس ب ت أك 

 .1ع م  مت م  مس ىم  الشٌرك ك نت ذا إفيم   م ليٌ كادسكاؽ الادكراؽ 
تبػدأ  حيػثي مكازنػ  مسػتقم   ب م ليٌػ دمشػؽ لػ كراؽ اللسػكؽ كػكف ت:ُما يّوةا سويةُا  .4

مػػػػف اليػػػػكـ ادكؿ مػػػػف شػػػػير كػػػػ نكف ال ػػػػ ن  كتنتيػػػػ  فػػػػ  الحػػػػ دم  م ليٌػػػػ السػػػػن  ال
عمػػ  أف  الشٌػرك تالمشًػرزع فػ  قػ نكف    كأيضػ ن نػصَّ 2كال ة ػيف مػف كػ نكف ادكؿ

 . 3الميةدي  لمشرك  المس ىم  السن ى  م ليٌ ال تتبع السن ي 
ب حتيػػػ ط  عػػػ ـ يقػػػ دؿ ضػػػقؼ  السٌػػػكؽتحػػػت ظ  الاحميووواطاُا قوووايوياُ)الإج ووواري : .5

يػتـ تككينػو مػف ال ػ طض مػف ك إهم ل  ن ق تي  المبين  ف  ميزانيتيػ  السػنكي  السػ بق   
  كمػ  4السٌػكؽكاله ريػ  التػ  تحت هيػ   م ليٌ مكاردى  بقد اقتط ع هميع الن ق ت الرأسػ

ب حيػػ  الصػػ في  مػػف أر هػػز ان ف تقتطػػع كػػؿ سػػن  المسػػ ىم  أ الشٌػػرك عمػػ  يهػػب أنَّػػو 
ذا بمػػػػا ىػػػػذا إقتطػػػػ ع ىػػػػذا الا الحػػػػؽ فػػػػ  إيقػػػػ ؼ كليػػػػ   هبػػػػ رمإلتكػػػػكيف احتيػػػػ ط  
و يهػكز بمكافقػ  الييطػ  الق مػ  لمشػرك  الاسػتمرار نَّػألا إ  س المػ ؿأالاحتي ط  ربػع ر 

س أاقتط ع ىذه النسب  حتػ  يبمػا مهمػكع الاقتط عػ ت ليػذا الاحتيػ ط  ك مػؿ ر  ف 
  .5الشٌرك م ؿ 

  

                                                           
 .الشٌرك ت( مف ق نكف 185) الم دٌة 1
 .السٌكؽ/ أ( مف ق نكف 15)  الم دٌة 2
 .الشٌرك ت( مف ق نكف 194) الم دٌة 3
 .السٌكؽ/ ب( مف ق نكف 15)  الم دٌة 4
 .الشٌرك ت( مف ق نكف 197/1) الم دٌة 5
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ُا شّووركةوُُما يّووة ووي ُسووواُدمشوواُ وو ورااُا ارحكوواكُا قايوييووةُاخووميفُُ-را روواًُ
 ا مساهمة:

 م ليٌػػػ ر ػػػـ كهػػػكد تشػػػ بو بقػػػدد مػػػف ادحكػػػ ـ الق نكنيػػػ  بػػػيف سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال
 خرل  كى : بوحك ـ ق نكني  أي اختةف ن ىن ؾ  أفَّ  إلاالمس ىم    الشٌرك ك 

رقػػػـ  م ليٌػػػ سػػػكؽ دمشػػػؽ بمكهػػػب قػػػ نكف سػػػكؽ ادكراؽ ال : أيحػػػدثا مأسووويس .1
المسػػػ ىم  ب لات ػػػ ؽ  الشٌػػػرك (  بينمػػػ  يػػػتـ توسػػػيس ـ2006)فػػػ  القػػػ ـ ( 55)

ّـَ اتبػػػ ع الإهػػػرا ات المنصػػػكص عمييػػػ  فػػػ  قػػػ نكف  بػػػيف المؤسسػػػيف  كمػػػف  ػػػ
 .الشٌرك ت

  بينمػػػػػ  م ليٌػػػػػ مؤسػػػػػس سػػػػػكؽ دمشػػػػػؽ لػػػػػ كراؽ ال الدٌكلػػػػػ تيقػػػػػد   :ا مؤسسوووووو  .2
ىػػػػـ ادشػػػػخ ص الػػػػذيف  المسػػػػ ىم  المت مػػػػ  الق مػػػػ  الشٌػػػػرك المؤسسػػػػكف فػػػػ  

  تحم ؿ المسؤكلي  الن شط  عػف ذلػؾ  يٌ نً اشتراك ن فقمي ن ف  توسيسي  بً  يشترككف
ع الققػد الابتػداط   أك طمػػب مؤسسػ ن عمػ  كهػو الخصػكص كػػؿ مػف كقَّػ دكيقػ

 ."...  1  أك قدَّـ حص  عيني  عند توسيسي الشٌرك الترخيص ف  توسيس 
بتقػػديـ طمػػبيـ  الق مػػ  المت مػػ  المسػػ ىم  الشٌػػرك فػػ   يقػػكـ المؤسسػػكفُحيػػثي 

  كحم يػ  الدٌاخميػكزارة التهػ رة ادس سػ  لمشػرك  إلػ   النٌظػ ـب لتصديؽ عمػ  
ادس س  بقػد المكافقػ  عميػو كبقػد تسػديد  النٌظ ـمرفق ن بنسخ  عف  المستيمؾ

                                                           

 كتقديةتو. (ـ1981)ق ـ ف  ال (159)المصرم رقـ  الشٌرك ت( مف ق نكف 7/1) الم دٌة 1
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بػػؿ الك تػػب ب لقػػدؿ أك   كالتصػػديؽ عمػػ  تػػكاقيقيـ مػػف قً 1الرسػػـ الكاهػػب لػػذلؾ
 .2بؿ أم هي  يحددى  الكزيرمف قً 

شػػرك   فػػ  رأسػػم ؿ  م ليٌػػ قػػد  أعضػػ   سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ اللا يي ا شووركاء:ُ .3
 الشٌػرك ف  نهد   بينم  السٌكؽكليس ىن ؾ عدد محدد لقدد أعض     السٌكؽ

الذيف اكتتبكا عم  رأسم لي  ف يالمس ىم نهد المؤسسيف فضةن عف المس ىم 
إلا أنَّيػػػـ  بيػػػنيـ شخصػػػيٌ أم مقرفػػػ  كهػػػد تك  لبػػػ ن لا   خػػػةؿ فتػػػرة الاكتتػػػ ب
ؼ بػيف أشػخ ص تيؤلَّػ الق مػ  المسػ ىم  المت مػ   لشٌػرك ف هميق ن شػرك   فييػ  

 الشٌػػرك كتتػػولؼ   4كقػػد سػػ كل القػػ نكف بيػػنيـ هميقػػ ن   3بقضػػ ن  بقضػػيـ ؿيهيػػ
المسػ ىم   الشٌػرك مف عدد مػف المسػ ىميف لا يقػؿ عػف  ة ػ  فػ  المس ىم  

 .5المس ىم  المت م  الق م  الشٌرك كلا يقؿ عف عشرة ف    المت م  الخ ص 
 الشٌرك قسـ رأس م ؿ يي إل  أسيـ  بينم   السٌكؽلا ييقسـ رأسم ؿ  ررسُا ماي: .4

تحػػدد ك  اسػػمي  الشٌػػرك سػػيـ أتكػػكف   ك سػػيـ متسػػ كي  القيمػػ أالػػ  المسػػ ىم  
 .القيم  الاسمي  لمسيـ الكاحد بمط  ليرة سكري  فقط

لا ك  أم صػ   ته ريػ   م ليٌػ : لػيس لسػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ الا مّجاريّوةُا صّوفة .5
لػو مصػمح  خ صػ  فػ  أم كػكف تأك أف   التٌه ريٌػ القي ـ ب دعم ؿ  لو يهكز

                                                           

الخػ ص برسػـ الطػ بع المػ ل  فػ  الهػدكؿ الممحػؽ بػو رقػـ  (ـ2005)قػ ـ ف  ال (44)نص المرسكـ التشريق  رقـ  1
مػػػف القيمػػ  الاسػػػمي  لمشػػرك  المسػػػ ىم  كيخ ػػػض  (0.05)الخػػػ ص برسػػـ الطػػػ بع النسػػب  يػػػتـ تسػػديد  (7)البنػػد ( 1)

 .(%50)الرسـ إل  النصؼ ف  ح ؿ طرح ادسيـ عم  الاكتت ب الق ـ بنسب  لا تقؿ عف 
 .السٌكرم الشٌرك ت( مف ق نكف 98) الم دٌة 2
مطبقػػػػ    1ج ُا  ريوووةُا مّجاريّووووةا وسووويطُفوووواُا حقوووواُ  (ـ1986)  نيػػػػ د السػػػب ع   د.  رزؽ الله أنطػػػ ك   د. 3

 .412 ص  سكري   دمشؽ  الداككدم
 .السٌكرم الشٌرك ت( مف ق نكف 91/5) الم دٌة 4
 .السٌكرم الشٌرك ت( مف ق نكف 86) الم دٌة 5
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المس ىم   الشٌرك  دتق  بينم  1م ليٌ متمؾ أم أكراؽ يقتن  أك يمشركع أك أف 
  كلمشػرك  كػ ف مكضػكعي  شػرك  ته ريػ  خ ضػق  لقػ نكف التهػ رة ي ن أالمت م  

 .2م ليٌ   كلي  أف تقتن  ادكراؽ التٌه ريٌ المس ىم  القي ـ ب دعم ؿ 
التهػ رم   السٌهؿف  إل  الشَّير  أك إل  التسهيؿ  السٌكؽلا يحت ج  :هرشَُّا  .6

ؿ بي ن تيػػػ  لػػػدل سػػػهؿ المسػػػ ىم   كذلػػػؾ بتسػػػهي الشٌػػػرك يهػػػب شػػػير  بينمػػػ 
إلا  عتب ريٌػػػ الا شخصػػػيٌ لػػػدل الػػػكزارة المقنيػػػ   فيػػػ  لا تكتسػػػب ال الشٌػػػرك ت
 .3بشيرى 

إلػػػػ  تقػػػػديـ خػػػػدم ت  م ليٌػػػػ  كراؽ الدمشػػػػؽ لػػػػييػػػػدؼ سػػػػكؽ   :محقياُارر اح .7
مف  السٌكؽتتككف مكارد  حيثي   كلا ييدؼ إل  تحقيؽ الربل  اقتص دي  ع م 

القمػػػكلات التػػػ  تسػػػتكفيي    ك لات انتسػػػ ب كاشػػػتراك ت ادعضػػػ   السػػػنكي دى بىػػػ
  الدٌكل الاعتم دات الت  تخصصي  لي    ك الشٌرا لق   عممي ت البيع ك  السٌكؽ

 هيػ  تكافػؽ عمييػ  ىيطػ أم مػف  السٌػكؽنل كاليبػ ت التػ  تحصػؿ عمييػ  المً ك 
الترامػػػ ت المتحققػػػ  عػػػف المخ ل ػػػ ت  فضػػػةن عػػػف  م ليٌػػػ ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال
المسػػػ ىم  إلػػػ  تحقيػػػؽ  الشٌػػػرك ت  بينمػػػ  تيػػػدؼ 4السٌػػػكؽالمرتكبػػػ  دنظمػػػ  

 ادرب ح مف خةؿ نش طي .
لمػػدة محػػددة أك  م ليٌػػ : لػػـ يتطػػرؽ المشػػرزع فػػ  قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ الا موودة .8

  إلا أنٌػػو مػػف خػػةؿ طبيقػػ  عمػػؿ م ليٌػػ  يػػر محػػددة لسػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال
                                                           

 .السٌكؽ( مف ق نكف 5) الم دٌة 1
 .الشٌرك ت( مف ق نكف 87) الم دٌة 2
3
ٌّة الشّززركة تكتسزز  لا -2: "الآتززً علززى نصززت الشّززركات قززانون مززن( 4) المززادّة  ٌّززة شخصزز  إلا الغٌززر تجززاه اعتبار

 مززن/ 9/ المززادّة فززً الززواردة والبٌانزات الأساسززٌة وأنظمتهززا عقودهززا بتسززجٌل الشّزركات جمٌززع شززهر ٌززتم -3.بشزهرها

 فززً الشّززركات سززجل أمانززة لززد  الممسززو  الشّززركات سززجل فززً م3122 عززامفززً ال( :3) رقززم التشززرٌعً المرسززوم

 ".تأسٌسها تلً التً اً ٌوم الثلاثٌن خلال وذل  ،الشّركة مركز فٌها ٌقع التً المحافظة
 .ادكراؽ الم ليٌ  مف ق نكف سكؽ (139) الم دٌة 4
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 الشٌػػػػرك تيتبػػػيف بونَّػػػػو لمػػػدة  يػػػػر محػػػددة  بينمػػػػ  فػػػ   م ليٌػػػػ سػػػكؽ ادكراؽ ال
ف تكػػكف المػػدة أكيهػػكز   س سػػ فػػ  نظ ميػػ  اد الشٌػػرك تقػػيف مػػدة المسػػ ىم  
فيهػػػكز تحديػػػد   ان حػػػددم ذا كػػػ ف   يتيػػػ  عمػػػةن اَّ ك   ك  يػػػر محػػػدكدةأمحػػػدكدة 

 حكميػػػػ ن  تمديػػػػدان  الشٌػػػػرك هػػػػؿ أيهػػػػكز تمديػػػػد  لا  ك مػػػػدتي  ب نتيػػػػ   ىػػػػذا القمػػػػؿ
بقرار مف  الشٌرك م  يككف تمديد مدة نَّ اَّ ك   س س بمكهب نص ف  نظ مي  اد
 الييط  الق م   ير الق دي .

 م ليٌػػػ ينطػػػكم تشػػػكيؿ مهمػػػس إدارة سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ المجلوووسُالإدارة:ُ .9
عددان كى  أفَّ ىن ؾ   المس ىم  الشٌرك عم  خ صي  تميزه عف مهمس إدارة 

يتـ تقيينيـ مف قًبؿ هي ت حككميػ  حػددى   السٌكؽمف أعض   مهمس إدارة 
 الشٌػػػػرك كبشػػػػركط محػػػػددة  أمػػػػ  مهمػػػػس إدارة  م ليٌػػػػ قػػػػ نكف سػػػػكؽ ادكراؽ ال

 ك .فيتـ انتخ ب أعض طو ب لك مؿ مف الييط  الق م  لمشر   المس ىم 
يتـ تقييف المدير التن يذم لسكؽ دمشؽ ل كراؽ  ا مديرُا ميفيذيُويا  ه: .10

كن طبػػػو بقػػػرار مػػػف رطػػػيس مهمػػػس الػػػكزرا  بنػػػ   عمػػػ  اقتػػػراح مهمػػػس  م ليٌػػػ ال
  الإدارة كتكصي  مهمس الم كضػيف  أمػ  المػدير التن يػذم لمشػرك  المسػ ىم 

 .الشٌرك فيتـ تقيينو بقرار مف مهمس إدارة 
إصػػػدار أم أكراؽ  م ليٌػػػ : لا يهػػػكز لسػػػكؽ ادكراؽ الما يّوووةإصووودارُرورااُ .11

 عنيػػػ  الصٌػػػ درةادسػػػيـ  فضػػػةن عػػػف لمشػػػرك ت المسػػػ ىم يحػػػؽ   بينمػػػ  م ليٌػػػ 
 .1أسن د القرضإصدار 

                                                           
1
ٌّزة أوراق هزً:"القرض أسناد   الشّزركة تصزدرها ،للتجزئزة قابلزة وغٌزر ،للتزداول قابلزة واحزدة اسزمٌة قٌمزة ذات مال

 أسززناد طززر  وٌززتم الإصززدار، وفززق شززروط وفوائززده القززرض بسززداد بموجبهززا الشّززركة تتعهززد قززرض علززى للحصززول
ٌّزةال والأسزواق الأوراق هٌئزة وقزانون ،الشّركات قانون وفق أحكام القرض  موجهزة للاكتتزا  دعزوة طرٌزق عزن مال
ٌّةال والأسواق الأوراق هٌئة موافقة على الحصول بعد للجمهور  ."مال
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تطبَّػػؽ أحكػػ ـ قػػ نكف هب يػػ  ادمػػكاؿ الق مػػ  عمػػ  :ُوحقوقووهُا سّوووارموووايُ .12
أحكػػػ ـ القػػػ نكف   بينمػػػ  تطبَّػػػؽ كحقكقيػػػ  لػػػدل التيػػػر السٌػػػكؽتحصػػػيؿ أمػػػكاؿ 

 المس ىم  كحقكقي  لدل التير. الشٌرك تتحصيؿ أمكاؿ ف   الخ ص
نهد بونَّو عمػ  الػر ـ مػف كهػكد تشػ بو بػيف سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ   مم  سبؽ

المسػػػ ىم  المت مػػػ  فػػػ  عػػػدد مػػػف ادحكػػػ ـ الق نكنيػػػ   إلا أفَّ ىنػػػ ؾ  الشٌػػػرك ك  م ليٌػػػ ال
فضػػةن  شػػرك  مسػػ ىم   السٌػػكؽقػػد  لا يي   فػػ  أحكػػ ـ ق نكنيػػ  أخػػرل  كب لتػػ ل اختةفػػ ن 

 الآتػ : مػ ع قػ نكف سػكؽ ادكراؽ الم ليػ مػف  (74) المػ دةفػ   نصَّ أفَّ المشرزع  عف
بػؿ إلػ  شػرك  مسػ ىم  مممككػ  مػف قً  السٌػكؽ"يهكز بقرار مف مهمس الكزرا  تحكيػؿ 

المنػػ خ المةطػػـ لػػذلؾ  كتبقػػ  خ ضػػق  لإشػػراؼ الييطػػ "  ر كافتػػعنػػد  السٌػػكؽأعضػػ   
المػ ؿ  حيػثي مػف  السٌػكؽأف يككف  ت إل ني  المشرزع اتهيأفَّ  صمف ىذا النَّ  يظيرك 

بتػػػػ ريخ إحػػػػدا ي  شػػػػرك   م ليٌػػػػ يكػػػػكف سػػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػػ كراؽ ال كألا  شػػػػرك  مسػػػػ ىم 
نَّم  أهَّؿ ذلؾ إل  حيف   .1المن خ المن سب لذلؾتكافر مس ىم   كاَّ

                                                           
1
ٌّة )تحوٌل الشكل   (، من مؤسسة إلزى شزركة مسزاهمة مملوكزة Demutualizationالقانونً لسوق الأوراق المال

مززن قلبززل المسززاهمٌن تهززدف إلززى تحقٌززق الززربح ٌحتززاُ، ظروفززاً مناسززبة، ولا سززٌما مززا ٌتعلززق برقابززة الدّولززة علززى 
جززززل تسززززعى إلززززى القٌززززام بززززل العدٌززززد مززززن البورصززززات، وقززززد تززززمَّ تعرٌززززف هززززذ ا المصززززطلح البورصززززة، وهززززو توَّ

(Demutualization) :ًوفق كتا  صادر عن بن  التنمٌة الآسٌوي بالآت 

) Demutualization, in the strictest sense, refers to the change in legal status of 
the exchange from a mutual association with one vote per member (and 
possibly consensus-based decision making), into acompany limited by shares, 
with one vote per share (with majority-based decision making). 
Demutualization makes sense if it induces a change in the exchange’s 
objective from managing the interests of a closed member-based 
organization with a central focus on providing services for the benefit 
primarily of the members/brokers and keeping costs and investments limited 
to financing agreed by members, into a company set up with the objective of 
maximizing the value of the equity shares by focusing on generating profits 
from servicing the demands of their customers (brokers and investors) in a 
competitive manner(.AKHTAR, SH. DEMUTUALIZATION OF STOCK 
EXCHANGES, (2002), edition(1), Manila: Philippine, Published and printed by 
the Asian Development Bank.  
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شركةُُما يّةعدقُسواُدمشاُ  ورااُا هيُيُ ُ:الآماُا مساؤيرارُيُ وفاُهذاُا صددُ
ُُ؟مملوكةُ ا كاميُ لدو ةُمساهمة

المسػػػػػ ىم  المممككػػػػػ  ب لك مػػػػػؿ لمدكلػػػػػ "  الشٌػػػػػرك ت" الشٌػػػػػرك تعػػػػػرَّؼ قػػػػػ نكف 
المسػػ ىم    لشٌػػرك ت:"ىػػ  شػػرك ت مسػػ ىم  تنطبػػؽ عمييػػ  ادحكػػ ـ المتقمقػػ  ب1بونَّيػػ 
مم مػ  ب لخزينػ  الق مػ  أك كاحػدة أك أك ػر مػف الهيػ ت الق مػ   الدٌكل كتككف   المت م 

أك هػػز  منيػػ  لمتػػداكؿ  الشٌػػرك تكلا يهػػكز طػػرح أسػػيـ ىػػذه   م لكػػ  دسػػيمي  ب لك مػػؿ
 إلا بمكافق  مهمس الكزرا ".

المسػػ ىم  المممككػػ  لمدكلػػ  ىػػ  بدايػػ ن  الشٌػػرك أفَّ كمػػف ىػػذا التَّقريػػؼ يتبػػيٌف 
شػػػرك  مسػػػ ىم  تقػػػكد ممكيػػػ  أسػػػيمي  لمدكلػػػ   كمػػػف خػػػةؿ المن قشػػػ  السػػػ بق  دكهػػػو 

 الشٌػػػػػرك   كأحكػػػػػ ـ م ليٌػػػػػ بػػػػػيف أحكػػػػػ ـ سػػػػػكؽ دمشػػػػػؽ لػػػػػ كراؽ الكالاخػػػػػتةؼ التشػػػػػ بو 
المشػرزع لػـ  اعتبػ ر لػيس شػرك  مسػ ىم   كعمػ  السٌػكؽ أفَّ  رتالمس ىم   كالت  أظيػ

عمػػ  اكتتػػ ب عػػ ـ أك خػػ ص  م ليٌػػ   مرسػػكـ إحػػداث سػػكؽ دمشػػؽ لػ كراؽ اليػنص فػػ
 م ليٌػػ رأسػػم ؿ سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ العػػد  يمكػػف   كب لتػػ ل  لاالسٌػػكؽلتمكيػػؿ رأسػػم ؿ 

مرسكـ إحدا و لا ييقد  شرك  مس ىم   كفؽ أحك ـالسٌكؽ يتولؼ مف أسيـ  كعميو فإفَّ 
 مممكك  لمدكل .

فاُُما يّةسواُدمشاُ  ورااُا  ُا شكيُا قايوياُفاا فرعُا را ع:ُرريُا  احثُ
ُ:ط يعمهُا قايوييةُكمرفاُماكُاقمصاديضوءُ

لهيػػ   م ليٌػػ عمػػ  الػػر ـ مػػف التمػػكض الػػذم شػػ بى قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ ال
  إلا أفَّ الب حػػث يػػرل أفَّ تمػػؾ دمشػػؽ لػػ كراؽ الم ليػػ  لسػػكؽتحديػػد الشػػكؿ القػػ نكن  

يمكػف أف نسػتدؿ منيػ  إلػ   ؛تحميمي   كمف خةؿ بذلؾالنصكص الق نكني  المتقمق  

                                                           
 .الشٌرك ت( مف ق نكف 6/3) الم دٌة 1
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الشػػػػكؿ القػػػػ نكن  لإدارة سػػػػكؽ دمشػػػػؽ فػػػػ  ضػػػػك  طبيقتػػػػو الق نكنيػػػػ  كمرفػػػػؽ عػػػػ ـ 
 م ليٌػػ مػػف قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ ال( أ/5) المػػ دة فػػ المشػػرزع  نػػصَّ  حيػػثي   1اقتصػػ دم

 سػػكؽ  السٌػػكري القربيٌػػ  الهميكريٌػػ  فػػ  تيحػػدىث" :كفػػؽ الآتػػ   السٌػػكؽعمػػ  إحػػداث 
 شخصػػيٌ ب ل تتمتػعك   (م ليٌػ ال لػػ كراؽ دمشػؽ سػكؽ) :تسػػم  م ليٌػ ال ادكراؽ لتػداكؿ
 المنقكلػػ  ادمػػكاؿ ؾتمم ػػ الصٌػػ   بيػػذه كليػػ  كالإدارم  المػػ ل  كالاسػػتقةؿ عتب ريٌػػ الا

 أىػدافي   لتحقيػؽ الق نكنيػ  صػرف تالتَّ  بهميػع كالقيػ ـ بيػ   صػرؼكالتَّ  المنقكل  ك ير
 يككزػػؿ أف الإدارة مهمػػس كلػػرطيس التق ضػػ   حػػؽ كليػػ  الققػػكد  إبػػراـ ذلػػؾ فػػ  بمػػ 

 ."إشرافي  تحت كتقمؿ ب لييط  ترتبط كى  القض طي   الإهرا ات ف  ليم مي  مح مي ن 
ّـَ تقريػػػؼ  سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ فػػػ  المػػػ دة ادكلػػػ  بونَّػػػو: " السٌػػػكؽكمػػػ  تػػػ

 ". ...الق نكف كفؽ أحك ـ كأم سكؽ أخرل تنشو م ليٌ ال
 القػكانيف أحكػ ـ السٌػكؽ عمػ  تسػرم لا" :أنَّػو عم ( د/ 5) الم دة ف  نصَّ ك 
 ".الق م  المؤسٌس تك  الق ـ ب لقط ع المتقمزق  كادنظم 

كمف تمؾ النصكص الق نكني  نهد أفٌ المشرٌع أحدث سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ 

                                                           
شػػػرك  مسػػػ ىم   ـ2017( لسػػػن  18رقػػػـ ) م ليٌػػػ قػػػ نكف ادكراؽ الكفػػػؽ أحكػػػ ـ فإنَّيػػػ  تيقػػػد    ب لنسػػػب  لبكرصػػػ  عمػػػ ف 1

  متػػالمي  ـ2002( لسػػن  76المؤقػػت ادردنػػ  رقػػـ ) م ليٌػػ قػػ نكف ادكراؽ ال كفػػؽ أحكػػ ـ ع مػػ   إلا أفَّ شػػكمي  القػػ نكن 
ّـَ تحديػػػده ـ 2018( لسػػػن  18( مػػػف القػػػ نكف رقػػػـ )117) المػػػ دٌةبمكهػػػب أحكػػػ ـ  مهمػػػس بنػػػ   عمػػػ  طمػػػب رطػػػيس  تػػػ

اهتمػػػع الػػػديكاف الخػػػ ص بت سيػػػػر  حيػػػثي   ـ2011/ 10/ 9( ت ريػػػػػخ 7/25070ردنػػػ  بكت بػػػو رقػػػـ )ب ف الػػػكزرا  اد
المؤقػػت ادردنػػ  رقػػـ  م ليٌػػ دكراؽ ال(  مػػف أهػػؿ ت سػػير عػػدد مػػف نصػػكص قػػ نكف اـ2012/ 2/ 6القكانيػػػف بت ريػػػخ )

مؤسسػػ  ع مػػ  أـ مؤسسػػ  خ صػػ   كبقػػد الإح طػػ  بمػػ   د  كبيػػ ف مػػ  إذا ك نػػت بكرصػػ  عمػػ ف تقػػـ2002( لسػػن  76)
  كهػػدت المهنػػػ  أف مكضػػكع الت سػػػير م ليٌػػ تضػػمنو كتػػ ب دكلػػػ  رطػػيس الػػكزرا  كمرفقػػػو كتػػ ب رطػػيس ىيطػػػ  ادكراؽ ال

ذات القةقػػ   م ليٌػػ  مػػ  كخصػػ طص كػػؿ منيػػ  كالإح طػػ  بنصػػكص قػػ نكف ادكراؽ الالق المؤسٌسػػ تيتطمػػب بيػػ ف أنػػكاع 
ُا مؤسّسواتفػإفٌ بكرصػ  عمػ ف تق مػؿ مق ممػ      كبنػ   عمػ  مػ  تقػدـ كت سيرى  لمكصػكؿ إلػ  الإه بػػ  المطمكبػػ ....

ادىميػػ  الخ صػػ  فيمػػ   المؤسٌسػػ تلػػبقض الت يػػ ت ك لخضػػكع لرق بػػ  ديػػكاف المح سػػب  كمق ممػػ   ا عامووةُغيوورُا رسوومية
الق مػ   المؤسٌسػ تيتقمؽ بوسمكب إدارتيػ  كتنظػيـ شػؤكف مكظ ييػ  كلا تسػت يد مػف المزايػ  كالإع ػ  ات التػ  تتمتػع بيػ  

 ميػةدم. ـ2012/ 6/2ىهػرم المكافػؽ 1433ربيػع ادكؿ  14صػدر فػ   رقػرا .الرسمي 
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أشػخ ص   كلـ يتـ إحدا ػو بمكهػب إرادة م ليٌ بمكهب ق نكف سكؽ ادكراؽ ال م ليٌ ال
 أك الطبيقي . عتب ريٌ الق نكف الخ ص الا

كالاسػػػػػػتقةؿ المػػػػػػ ل   عتب ريٌػػػػػػ الا شخصػػػػػػيٌ ال السٌػػػػػػكؽكمػػػػػػ  مػػػػػػنل المشػػػػػػرزع 
مػػف أشػػخ ص القػػ نكف القػػ ـ أـ  السٌػػكؽكالإدارم  ر ػػـ أنَّػػو أ  ػػؿ بيػػ ف فيمػػ  إذا كػػ ف 

بشػػػكؿ  أيضػػػ ن  الخػػػ ص  كفيمػػػ  إذا كػػػ ف مؤسسػػػ  ع مػػػ  أـ خ صػػػ  أـ شػػػرك   كنػػػصَّ 
إلػػػ  ادحكػػػ ـ الق نكنيػػػ   م ليٌػػػ صػػػريل عمػػػ  عػػػدـ خضػػػكع سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال

الق م   إلا أفَّ ذلؾ لا يترتػب عميػو اسػتنت ج أفَّ  المؤسٌس تالمتقمق  ب لقط ع الق ـ ك 
لػػػيس مػػػف أشػػػخ ص القػػػ نكف القػػػ ـ  كمػػػ  أفَّ مػػػ  كرد  م ليٌػػػ سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال

لا ييقػػػد  مؤسسػػػ   م ليٌػػػ سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال أفَّ أعػػػةه لا يترتػػػب عميػػػو اسػػػتنت ج 
نهد أفَّ تحميؿ مهمؿ النصكص الق نكني  ف  ق نكف سكؽ ادكراؽ   ع م   كب لت ل 

 كفؽ الآت : لمسكؽ  كذلؾ الشكؿ الق نكن مني  ستنت  يي يمكف أف  م ليٌ ال
"لا يهكز لي   :أنَّو عم ( ىػ/5) الم دة ف  م ليٌ ق نكف سكؽ ادكراؽ ال نصَّ ُ-رولاًُ

أك أف يككف لي  مصمح  خ ص  ف  أم مشركع أك أف  التٌه ريٌ القي ـ ب دعم ؿ 
 ."ي أك تمتمك م ليٌ تقتن  أم أكراؽ 
 لا السٌػػكؽ أفَّ  بػيَّفى  المشػػرزع أفَّ  نهػد/ق( 5خػةؿ تحميػػؿ نػص المػػ دة ) كمػف

كلػػيس لػػو المسػػ ىم    التٌه ريٌػػ  ادعمػػ ؿ مم رسػػ  إلػػ  كلا الػػربل  تحقيػػؽ إلػػ  ييػػدؼ
نَّمػ  يهػب أف يقتصػر عممػو عمػ   بوم شرك  أك الدخكؿ كشريؾ بمشركع تهػ رم  كاَّ

 السق  لتحقيؽ أىدافو  كتن يذ المي ـ الت  حددى  المشرزع بق نكف إحدا و.
مػع مراعػ ة أحكػ ـ ال قػرة /د/ مػف " ( عمػ  أنَّػو:ز/5المشرزع ف  المػ دة ) نصَّ ُ-رايياًُ
 السٌػػكؽتطبَّػػؽ أحكػػ ـ قػ نكف هب يػػ  ادمػػكاؿ الق مػػ  عمػ  تحصػػيؿ أمػػكاؿ  (5) المػ دة

ُكحقكقي  لدل التير.
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دحكػ ـ قػ نكف هب يػ   السٌػكؽالمشرزع أخضػع أمػكاؿ أفَّ ص ىذا النَّ  ف نهد 
هب يػػ   قػػ نكف أحكػ ـ إلػػ  ب لاسػػتن د هبػ تي " :1عمػػ  أنَّػػو نػصَّ ادمػكاؿ الق مػػ   كالػػذم 

ضػ ف تي  ليػ  المم  مػ  كالرسػكـ المب شػرة الضػراطب .أ  :الآتي البنكد ادمكاؿ الق م    كاَّ
 التػػ  ليػػ  المم  مػػ  كالرسػػكـ المب شػػرة  يػػر الضػػراطب. ب  .عنيػػ  المت رعػػ  كالترامػػ ت

ُا وووذمكُسوووا رُماموووةُو صوووورة .ج  .لتحصػػػيمي  المحػػػددة الطريقػػػ  كفػػػؽ تحصػػػؿ لػػػـ
ُ ا يافوذةُواريممةُا قوايي ُ مقمضعُا عامةُا مؤسّساتوُُ لإداراتُارداءُسمحقةم

عػدَّ   كب لت ل  ."واريممةُا قوايي ُملكُفاُصراحةُمليهُييصُ كُماُكيُفاُوذ ك
ع مػػ   كليػػذا أخضػػقي  دحكػػ ـ قػػ نكف هب يػػ  ادمػػكاؿ أمػػكالان  السٌػػكؽالمشػػرزع أمػػكاؿ 

 .كمرفؽ اقتص دم السٌكؽالق م   كىذا ينسهـ مع أىمي  
 :الآتػػ  عمػػ  م ليٌػػ مػػف قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ ال (1المػػ دة )ع فػػ  المشػػرٌ  نػػصَّ  -را روواًُ

"ييػػدؼ ىػػػذا القػػػ نكف إلػػػ  تنظػػػيـ هميػػع القمميػػػ ت المتقمقػػػ  بإصػػػدار ممكيػػػ  ادكراؽ 
( 6)فػ  المػ دة أيضػ ن المشػرزع  كنػصَّ   "يػ كانتق ل تي كتسػكي ي كتػداكل يػ كطرح م ليٌ ال

إلػػػ  تػػػكفير المنػػػ خ المن سػػػب لتسػػػييؿ اسػػػت م ر  السٌػػػكؽتيػػػدؼ " :الآتػػػ  منػػػو عمػػػ 
ادمػػكاؿ كتكظي يػػ  كتػػوميف رؤكس ادمػػكاؿ الةزمػػ  لتكسػػيع النشػػ ط الاقتصػػ دم مػػف 

 ".م ليٌ السميـ كالكاضل كالق دؿ ل كراؽ ال التَّداكؿخةؿ ترسيخ أسس 
 م ليٌػػ ال ادكراؽ كمػػف ىػػذه النصػػكص نهػػد أفَّ المشػػرزع سػػق  مػػف خػػةؿ إحػػداث سػػكؽ

  كىػذا السٌػكؽث مػف أهميػ  حػدً تقديـ خدم ت اقتص دي  ع م   كى  الت ي  الت  أي إل  
لا يسػػق   السٌػػكؽأفَّ ينسػػهـ مػػع النصػػكص الق نكنيػػ  المػػذككرة أعػػةه  كالتػػ  أظيػػرت 

 .التٌه ريٌ إل  تحقيؽ الربل  أك مم رس  ادعم ؿ 

                                                           
 ـ1956قػػػػػ ـ فػػػػػ  ال( 341ب لمرسػػػػػكـ التشػػػػػريق  رقػػػػػـ )( مػػػػػف قػػػػػ نكف هب يػػػػػ  ادمػػػػػكاؿ الق مػػػػػ  الصػػػػػ در 1) المػػػػ دٌة 1

 كتقديةتو.
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ف مػػدير تن يػػػذم لمسػػػكؽ ييقػػػيَّ " ( عمػػ  أنَّػػػو:أ /12)المػػػ دة المشػػػرزع فػػ   نػػػصَّ  -را عوواًُ
كن طب لو بقرار مف رطيس مهمس الكزرا  بن   عم  تكصي  مػف مهمػس الم كضػيف 

 ". ...السٌكؽكاقتراح مف مهمس إدارة 
 التن يػذم المػدير يخضػع لا" :أنٌػو عمػ ( ك/ 5) المػ دة فػ  المشػرزع نصَّ  كم 

صػػػػ  المراكػػػػز فػػػػ  أك فييػػػػ  فك كالقػػػػ مم لمسػػػػكؽ  القػػػػ نكف دحكػػػػ ـ ليػػػػ  الت بقػػػػ  المتخصز
 يصػدرى  التػ  كالركاتػب التقيػيف أنظمػ  عمػييـ كتسػرم  الدٌكل  ف  لمق مميف ادس س 
 اعتم دى  بقد التشريق  المرسكـ بيذا المحددة كفؽ اختص ص تو السٌكؽ إدارة مهمس
 ".الم كَّضيف مهمس مف

 ى ـ اقتص دم كمرفؽ السٌكؽ إل  نظر المشرزع أفَّ  إل  كصالنص هىذ شيرتي 
 مهمػػػس رطػػػيس بػػػؿقً  مػػػف كن طبػػػو لمسػػػكؽ التن يػػػذم المػػػدير تقيػػػيف هقػػػؿ كليػػػذا لمدكلػػػ  
 كىػذا ع م   هي ن  قد  تي  الت   م ليٌ ال كادسكاؽ ادكراؽ ىيط  تكصي  عم  بن   الكزرا 
 مب شػر لإشػراؼ يخضػع السٌػكؽ أفَّ  فػ  السػ بق  الق نكني  النصكص مع ينسهـ أيض ن 
 .ع م  اقتص دي  خدم ت تقديـ إل  كييدؼ  الحككم  بؿقً  مف

 نظػ ـ إلػ  يخضػقكف السٌػكؽ فػ  كالقػ مميف  لمسػكؽ التن يػذم المػدير أفَّ  كم 
  كب لت ل  ع تقو  عم  الممق ة كالمي ـ السٌكؽ عمؿ طبيق  مع يتن سب خ ص ع مميف
 أكهبػت خ صػ  بميػ ـ كالقي ـ  أىداؼ تحقيؽ إل  م ليٌ ال ل كراؽ دمشؽ سكؽ ييدؼ

 عمػػ  يقمػػؿ التػػ  الق مػػ  الاقتصػػ ديٌ  الخدمػػ  مػػع تتن سػػب كأنظمػػ  لقػػكانيف إخضػػ عو
 .تقديمي 
 كالح ػػظ المق صػ  كمركػز  عػ ـ بشػكؿ م ليٌػػ ال ادكراؽ سػكؽ دىميػ  نظػران  -خامسواًُ
 فػػ  المشػػرزع نػػصَّ  فقػػد  السٌػػكؽ فػ  الإداريػػ  ادقسػػ ـ كوحػػد م ليٌػػ ال لػػ كراؽ المركػزم
 صػػ در بقػػرار المركػػز مػػدير تقيػػيف عمػػ ( 19) المػػ دة م ليٌػػ ال ادكراؽ سػػكؽ قػػ نكف
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 ادكراؽ ىيطػػػػ  م كضػػػػ  مهمػػػػس كىػػػػ   الق مػػػػ  الهيػػػػ ت إحػػػػدل تم ػٌػػػؿ هيػػػػ  عػػػػف
 إع ػ   كيمكػف  السٌػكؽ إدارة مهمػس مػف اقتػراح عمػ  بنػ    السٌكري م ليٌ ال كادسكاؽ
ػػيزف التػػ  ن سػػي   لطريقػػ ب عممػػو مػػف المركػػز مػػدير  الرق بػػ  قػػكة يقكػػس كىػػذا بيػػ   عي

 فضػػػةن عػػػف  م ليٌػػػ ال ادكراؽ بييطػػػ  السٌػػكؽ ارتبػػػ ط كمػػػدل  السٌػػػكؽ عمػػػ  الحككميػػ 
  .م ليٌ ال ادكراؽ لسكؽ ب لنسب  المق ص  مركز عمؿ أىمي  بي ف

 :مف تتككف السٌكؽ مكارد أفَّ  عم ( 13) الم دة ف  المشرزع نصَّ  -سادساًُ
 ". ...الدٌكل  لي  تخصصي  الت  الاعتم دات - 3............."...

 لسػكؽ الدٌكلػ مػف   عتمػ داتك م ليٌػ مبػ لا  بتخصيص سمل صالنَّ  ىذا إفَّ 
مػف خػةؿ تمػؾ الاعتمػ دات  يػتـ حيػثي ب  السٌػكؽ مػكارد كوحػد م ليٌػ ال ل كراؽ دمشؽ
 عػػد مػػع ينسػػهـ كىػػذا السػػنكات  مػػف سػػن  دم السٌػػكؽ ميزانيػػ  فػػ  عهػػز أم تتطيػػ 
 الخػػ ص  القػػ نكف أشػػخ ص مػػف السٌػػكؽ عػػد مػػع كيتقػػ رض  ع مػػ ن  خصػػ ن ش السٌػػكؽ

نَّم     لدكل  لا تخصص اعتم دات دشخ ص الق نكف الخ صف قتصر تخصيص يكاَّ
  .الق م  لمهي تدشخ ص الق نكف الق ـ أك  الاعتم دات

عمػ   السٌػكؽفػ  الييطػ  ك  م ليٌػ بيدؼ تشهيع القػ طميف عمػ  قطػ ع ادكراؽ ال -سا عاًُ
القمػػػؿ دكف الخػػػكؼ مػػػف أم أخطػػػ   قػػػد يرتكبكنيػػػ  دكف قصػػػد خػػػةؿ عمميػػػـ عمػػػ  

ك يرىػ   م ليٌػ كالترخيص لشػرك ت الخػدم ت كالكسػ ط  ال م ليٌ إحداث سكؽ ادكراؽ ال
يتمتػع : "الآتػ  ( عمػ 73) المػ دةالمشػرزع فػ   نػصَّ مف الهي ت الت بقػ  لمسػكؽ  فقػد 

 السٌػػػػكؽس كأعضػػػػ   مهمػػػػس إدارة رطػػػػيس كأعضػػػػ   مهمػػػػس م كضػػػػ  الييطػػػػ   كرطػػػػي
يخػتص مهمػس القضػ   ادعمػ  بمحػ كمتيـ مػف  حيػثي كمديرى  التن يذم ب لحص ن   ب

الن حي  المسمكي  بقد إح لتيـ إليو بقرار مف رطيس مهمس الكزرا   كلا تحرَّؾ الدعكل 
"  كمػف الق م  عمييـ لهرـ ن شػ  عػف الكظي ػ  إلا بقػرار مػف مهمػس القضػ   ادعمػ 



121 

 

 

ص الػػذم مػػنل الحصػػ ن  لمقػػػ طميف عمػػ  إدارة الييطػػ  كسػػكؽ دمشػػؽ لػػػ كراؽ ىػػذا الػػنَّ 
المشػػرزع نظػػرى إلييمػػ  عمػػ  أنيمػػ  هيتػػ ف ميمتػػ ف ب لنسػػب  لقطػػ ع أفَّ نسػػتنت   م ليٌػػ ال

صػػػػػةحي ت تتن سػػػػػب مػػػػػع أىميػػػػػ  ىػػػػػذا المرفػػػػػؽ  السٌػػػػػكؽ  كمػػػػػ  مػػػػػنل م ليٌػػػػػ ادكراؽ ال
 .1منحي  دشخ ص الق نكف الخ صالصةحي ت لا يتـ الحص ن  ك الاقتص دم  كىذه 
سػػػػكؽ دمشػػػػؽ أفَّ النصػػػػكص الق نكنيػػػػ  السػػػػ بق  تبػػػػيٌف أفَّ نهػػػػد   كممػػػػ  سػػػػبؽ

طبيق  إحدا و بقػ نكف   :حيثي شخص مف أشخ ص الق نكف الق ـ مف  م ليٌ ل كراؽ ال
قػ نكن   نػصَّ عػدـ كهػكد  فضػةن عػف كالطبيق  الق نكني  دمكالو  كحقكقػو لػدل التيػر 

  بؿ عمػ  القكػس مػف 2مف أشخ ص الق نكف الخ صشخص ن  السٌكؽيشير إل  ككف 
مػػػػف  السٌػػػكؽتشػػػير إلػػػ  أفَّ  ك فػػػ  ذلػػػؾ نهػػػد أفَّ النصػػػكص الق نكنيػػػ  السػػػ بؽ ذكرىػػػػ 

 .3أشخ ص الق نكف الق ـ
 المؤسٌسػػ تدحكػ ـ القطػ ع القػ ـ ك  السٌػكؽص عمػ  عػدـ خضػكع الػنَّ أفَّ كمػ  

نمػػػ  يمكػػػف أف نسػػػتنت  لا  السٌػػػكؽفػػػإفَّ ىػػػذا لا يقنػػػ  أفَّ   الق مػػػ  أفَّ ييقػػػد  مؤسسػػػ   كاَّ

                                                           
ف كػػ ف لػػو مبػػرر مػػف كهيػػ  نظػػر المشػػرزع فػػ  حم يػػ  1  كتشػػهيقيـ القػػ طميف يػػرل الب حػػث أفَّ ىػػذا الػػنص القػػ نكن  كاَّ

دارتيمػ  فػ  فتػرة إحػدا يم   فػإفٌ ىػذا ال م ليٌػ كسػكؽ ادكراؽ ال م ليٌػ عمػ  إحػداث ىيطػ  ادكراؽ كادسػكاؽ ال مبػرر قػػد كاَّ
يتـ إخضػ ع مهمػس الم كضػيف كمهمػس  حيثي تقديمو ب يهب انت   بقد مركر سنكات عم  الإحداث كالقمؿ  كب لت ل 
الق مػػػ   كلا يهػػػكز الػػػنص عمػػػ  أم حصػػػ ن  بيػػػذا  كفػػػؽ القكاعػػػد الإدارة  كالمػػػدير التن يػػػذم كن طبػػػو لممسػػػ  ل  الق نكنيػػػ 

 الشوف.
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تتػكل  إدارة أمكاليػ  كتكػكف ليػ  أىميػ  التق ضػ    مامةُامم اريّةُشخصيّة" بونَّي : م ليٌ ؼ بكرص  ادكراؽ الريى قتّـَ ت 3

فػػ  البكرصػػ  كتكػػكف ميمتػػو مراقبػػ  تن يػػذ القػػكانيف  يكهػػد كىػػ  تخضػػع لرق بػػ  حككميػػ  متم زمػػ  فػػ  منػػدكب لمحككمػػ 
كر هميػع اهتم عػػ ت لهػ ف البكرصػػ  المختم ػ  كلػػو حػؽ الاعتػػراض عمػ  قراراتيػػ  إذا صػدرت مخ ل ػػ  كالمػكاطل  كحضػػ

ُ–)ملميووواًُُما يّوووة ورصوووةُارورااُا   (ـ2000)  صػػػةح السػػػيد هػػػكدة  لمقػػػكانيف أك المػػػكاطل أك الصػػػ لل القػػػ ـ". د.
 .12ص  مصر  سكندري الإ  ال ني  الإشق ع مطبق   مملياً 
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يخضػػػع دحكػػػ ـ  القػػػ نكن  الػػػذم يتخػػػذه )مؤسسػػػ   شػػػرك ...( لا كفػػػؽ الشػػػكؿالسٌػػػكؽ 
نَّمػػػ  يخضػػػع ل حكػػػػ ـ الق نكنيػػػ  الخ صػػػ  بػػػػو   المؤسٌسػػػ تك  القطػػػ ع القػػػ ـ الق مػػػػ   كاَّ

بخصػػ طص المؤسسػػ  الق مػػ   إلا  السٌػػكؽعمػػ  الػػر ـ مػػف تمتػػع أنَّػػو ككػػذلؾ يتبػػيف لنػػ  
 :الآتي  أنَّو يختمؼ عف المؤسس  الق م  ب لنق ط

كمػػف  يػػر   : يسػػم  رطػػيس مهمػػس إدارة المؤسسػػ  الق مػػ  بمرسػػكـمجلووسُالإدارة .1
تقيػيف  يكػكف   بينم 1كيحدد فيو أهره  الق مميف فيي  ف  ضك  مؤىةت يتمتع بي 

بػػؿ الييطػػ  منػػو ب لانتخػػ ب مػػف قً لقسػػـ  م ليٌػػ مهمػػس إدارة سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال
 الق م  لمسكؽ.

ف المػدير التن يػذم قػيَّ : يقػيف المػدير القػ ـ لممؤسسػ  بمرسػكـ  بينمػ  يي ا مديرُا عاك .2
  لمسكؽ كن طبو بقرار ص در عف رطيس مهمس الكزرا .

الق مػػ  دحكػػ ـ القػػ نكف ادس سػػ   المؤسٌسػػ تيخضػػع القػػ ممكف فػػ   ا مومفووو : .3
 لنظ ـ خ ص.  السٌكؽبينم  يخضع مكظ ك   الدٌكل لمق مميف ف  

لممؤسس  الق م  سمط  عمي  متم زم  بييط  ع مػ   تكهد لا  ا هي ةُا عامةُ لسوا: .4
بينمػػ  لسػػكؽ دمشػػؽ ىيطػػ  ع مػػ  تتمتػػع بسػػمط ت كاسػػق  محػػددة بمكهػػب القػػكانيف 

 كادنظم .
يكهػػػد نظػػػ ـ لمقضػػػكي  فػػػ  المؤسسػػػ  الق مػػػ   بينمػػػ  لسػػػكؽ  لا :ا سّووووارمضووواءُ .5

كفػػػؽ نظػػػ ـ كعمػػػييـ التزامػػػ ت   أعضػػػ   يتمتقػػػكف بحقػػػكؽ م ليٌػػػ لػػػ كراؽ ال دمشػػػؽ
 الصٌػػػػ درةكادنظمػػػ   م ليٌػػػ كدحكػػػ ـ قػػػ نكف سػػػػكؽ ادكرؽ ال السٌػػػػكؽالقضػػػكي  فػػػ  

  بمكهبو.
 المركػػػزم هيػػػ زالق مػػػ  ال المؤسٌسػػػ ت: يػػػدقؽ حسػػػ ب ت ا سّووووامووودقاُحسوووا اتُ .6

                                                           
 الق م . المؤسٌس ت( مف ق نكف 7) الم دٌة 1
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مػدقؽ حسػ ب ت  م ليٌػ لػ كراؽ ال  بينم  يدقؽ حس ب ت سػكؽ دمشػؽ م ليٌ لمرق ب  ال
 بؿ الييط  الق م  لمسكؽ.ف مف قً قيَّ مي 

 الشػػكؿ القػػ نكن التمػػكض الػػذم شػػ ب تحديػػد أفَّ يػػرل الب حػػث   كممػػ  سػػبؽ
  م ليٌػػ كهػػكد أحكػػ ـ ق نكنيػػ  خ صػػ  يخضػػع ليػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال فضػػةن عػػف لمسػػكؽ

الق نكنيػ  الن ظمػ   أدَّت إل  كهكد اختةؼ فػ  بقػض ادحكػ ـ الق نكنيػ  عػف ادحكػ ـ
لممؤسسػػػ  الق مػػػ   إلا أنَّػػػو عمػػػ  الػػػر ـ مػػػف كهػػػكد تمػػػؾ الاختةفػػػ ت عػػػف المؤسسػػػ  

ُا  احووثُيوورىُ  الق مػػ  ُفووإ َّ ماموواًُُسّوووار َّ دمشوواُ وو ورااُا ما يووةُ صووفمهُمرفقوواًُ
مؤسسوةُماموةُشوكيُهووُُشوكيًُقايوييواًُ مقوديكُخدماموهُالاقمصواديةخذُاقمصادياًُامُّ

ُ ما يّووةا ُارورااُسوووامخضووعُرحكوواكُقايوييووةُخاصووةُميصوووصُمليهوواُ قووايو ُ
؛ُ مقمضواهماُا صّوادرةواريمموةُُ ةا سّووريُما يّوةهي ةُارورااُوارسوااُا ُوقايو 

  .1وذ كُيمراًُ لط يعةُا خاصةُ لمهاكُا ملقاةُملعُمامقه
الصػ در فػػ   القربيٌػ  م ليٌػ كىػذا مػ  ذىػب إليػو تقريػر اتحػػ د ىيطػ ت ادكراؽ ال

مؤسسػ   م ليٌ سكؽ دمشؽ ل كراؽ الأفَّ أكرد  حيثي   ـ2016ف  الق ـ  ك نكف ال  ن 

                                                           
فػػ   ـ2016قػػ ـ فػػ  ال/ 184رقػػـ /  السػػكرم الدٌكلػػ كفػػ  ىػػذا الشػػوف يمكػػف بيػػ ف رأم الهمقيػػ  القمكميػػ  لمهمػػس  1

لةتصػػػ لات اسػػػتن دان  السٌػػػكري التػػػ  مكضػػػكعي  بيػػػ ف الطبيقػػػ  الق نكنيػػػ  لمشػػػرك   ـ2077/2016القضػػػي  ذات الػػػرقـ 
نظػػران لقػػدـ  ؛الدٌكلػػ لةتصػػ لات المتضػػمزف طمػػب رأم مهمػػس  السٌػػكري  الشٌػػرك مػػف  لػػ الدٌك لمكتػػ ب الػػكارد إلػػ  مهمػػس 

 الشٌػرك تكىػؿ ىػ  مػف الهيػ ت الق مػ  ذات الطػ بع الاقتصػ دم أـ مػف   كضكح الرؤي  ف  تكييؼ كضػقي  القػ نكن 
لةتصػػ لات المحد ػػ  بمكهػػب أحكػػ ـ قػػ نكف الاتصػػ لات  السٌػػكري  الشٌػػرك "تقػػد   :كفػػؽ الآتػػ  كقػػد كػػ ف الػػرأم ؟الخ صػػ 

)ط لمػػ  بقيػػت مممككػػ  لمدكلػػ  كلػػـ  ا جهوواتُا عامووةُذاتُا طووا عُالاقمصوواديمػػف  ـ2010قػػ ـ فػػ  ال/ 18ذم الػػرقـ /
كالمنشػػػ ت  الشٌػػرك تك  المؤسٌسػػ تتطػػرح أسػػيمي  كميػػ  أك بقضػػي  لمتػػداكؿ( دكف أف تخضػػع لمقػػكانيف الن ظمػػ  لقمػػؿ 

 ق نكف الاتص لات". فضةن عفالشٌرك ت خ ضق  دحك ـ ق نكن  الته رة ك كتبق    الق م 
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ع مػػػ  ذات اسػػػتقةؿ إدارم كمػػػ ل   كذلػػػؾ اسػػػتن دان إلػػػ  دراسػػػ  النصػػػكص الق نكنيػػػ  
 .1م ليٌ المتقمق  بسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال

ُا راياُ مطلبا
 ما يّة  ورااُا ُدمشاُ سواُا قايوييةُا ط يعةُملعُا ممرم ةُا قايوييةُالآرار

أىمي  مرفؽ سكؽ  م ليٌ بيَّفى المشرزع بشكؿ كاضل ف  ق نكف سكؽ ادكراؽ ال
 السٌػػكؽكمي مػػو كأىدافػػو  إلا أفَّ التمػػكض الػػذم شػػ ب قػػ نكف  م ليٌػػ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال

 الآت :كفؽ  سيتـ بح ي  عدة  نق ط ف  تحديد طبيقتو الق نكني  انقكس عم 
ُ:ما يّةدمشاُ  ورااُا ُسواُملكيةُ-ارويُا فرع
ُ:ُا ملكيةُحا ُعريفمَّا ُ-رولاًُ
 معريفُحاُا ملكية: .1

حػػػؽ الممكيػػػ  فػػػ  القػػػ نكف  ؼيػػػقر : أكرد المشػػػرزعكف فػػػ  أ مػػػب الػػػدكؿ تقايويووواًُ .أ 
 المدن  متضمن ن خص طصو  كمف ىذه التَّق ريؼ نذكر الآت :

 الشػػػ   لم لػػػؾ" :2ونَّػػػأ عمػػػ كالمشػػػرزع المصػػػرم حػػػؽ الممكيػػػ   السٌػػػكرمعػػػرَّؼ المشػػػرزع 
 ". فيو كالتصرؼ كاستتةلو استقم لو حؽ الق نكف حدكد ف  كحده

فػػو  فأ فػػ  الم لػػؾ سػػمط  ىػػك الممكيػػ  حػػؽ: "3أنَّػػو عمػػ  ادردنػػ  المشػػرزع كعرَّ
 فأ كحػػده الشػػ   كلم لػػؾ  كاسػػتتةلان  كمن قػػ ن  عينػػ ن  مطمقػػ ن  تصػػرف ن  ممكػػو فػػ  يتصػػرؼ

                                                           
ب لهيػػ ت الخ ضػق  لرق بتيػػ (   القربيٌػ )عةقػػ  ىيطػ ت الرق بػػ   :  تقريػػر بقنػكافالقربيٌػ  م ليٌػػ اتحػ د ىيطػ ت ادكراؽ ال 1

   كمنشػػػػػػػػػػػػكر عمػػػػػػػػػػػػ  المكقػػػػػػػػػػػػع الإلكتركنػػػػػػػػػػػػ  الرسػػػػػػػػػػػػم  لةتحػػػػػػػػػػػػ د.ـ2016 ـ فػػػػػػػػػػػػ  القػػػػػػػػػػػػصػػػػػػػػػػػػ در 
http://www.uasa.ae/ar/uasa_publications_studies.aspxـ15/5/2017زي رة المكقع  ت  تم. 

( مػػػػف القػػػػ نكف المػػػػدن  802) المػػػػ دٌة  (ـ1949)( لسػػػػن  84رقػػػػـ ) السٌػػػػكرم( مػػػػف القػػػػ نكف المػػػػدن  768) المػػػػ دٌة 2
 .(ـ1948)( لسن  131ـ )المصرم رق

 .(ـ1976)( لق ـ 43ردن  رقـ )( مف الق نكف المدن  اد1018) الم دٌة 3

http://www.uasa.ae/ar/uasa_publications_studies.aspx


125 

 

 

 بهميػػػػػع عينيػػػػػ  فػػػػػ  كيتصػػػػػرؼ  كنت هيػػػػػ  ك م رىػػػػػ  تيػػػػػ  مٌ ك  المممككػػػػػ  بػػػػػ لقيف ينت ػػػػػع
 ."شرع ن  اله طزة التصرف ت

 بػو يتصػرؼ أف شػونو مػف التػ ـ الممؾ" :1أنَّو عم  القراق  المشرزع عرَّفوكم  
  المممككػػ  بػػ لقيف فينت ػػع سػػتتةلان اك  كمن قػػ  عينػػ ن  يممكػػو فيمػػ  مطمقػػ ن  تصػػرف ن  الم لػػؾ

 ."اله طزة التصرف ت بهميع عيني  ف  كيتصرؼ  كنت هي  تي  مٌ ك 
 :فقهاًُ .ب 

 صػ حبو يم رسػو عينػ ٌ  حؽٌ  ىك الممكيٌ  حؽٌ " :2أنٌو الممكيٌ  حؽٌ عرَّؼ فقي   
كمػ    "فيػو كالتصػرٌؼ كاسػتتةلو اسػتقم لو حػؽٌ  ذلػؾ بمكهػب كلػو  مب شرةن  ش   عم 

فػػو آخػػركف   اسػػتقم ؿ سػػمط  القػػ نكف حػػدكد كفػػ  صػػ حبو يمػػنل الػػذم لحػػؽ: "ا3أنَّػػوعرَّ
  ."الحؽ محؿ الش   ف  صرؼكالتٌ  كاستتةؿ

 :4الآتي  ب لخص طص الممكيٌ  حؽٌ  يمت ز: ا ملكيّةُحاُُّخصا ص .2
 الشػػػػ   اسػػػػتقم ؿ حػػػػؽٌ  لصػػػػ حبو الممكيٌػػػػ  حػػػػؽٌ  يخػػػػكٌؿ حيػػػػثي : هػػػػ مع حػػػػؽٌ  .أ 

 عمػػ  السػػمط ت أكسػع صػػ حبو يمػنل فيػػك  ػ ٌـ كمػػف بػو  كالتصػػرٌؼ كاسػتتةلو
 يمكػفإلا أنَّػو  يديو بيف السمط ت ىذه كؿٌ  الم لؾ يهمع أف كادصؿ  الش  

 .ات  ق ن  أك ق نكن ن  السمط ت ىذه تحدٌ  أف

                                                           
 (.ـ1951)( لسن  40( مف الق نكف المدن  القراق  رقـ )1048) الم دٌة 1
كسػكع  الق نكنيػ  المتخصصػ (  عمػ  المكقػع مال  القربيٌػ   )المكسػكع  حاُا ملكية :بحث  محمد س مر قط ف د.  2
 .ency.com/law/detail/-http://arabلكتركن  الرسم : الإ

 .20/8/2018تمت زي رة المكقع بت ريخ 
. كميػػ  ا وووجيزُفوواُا ملكيووةُوا حقووواُا عيييووةُا م عيووة  (ـ2009)  رضػػ  عبػػد الحمػػيـ عبػػد المهيػػد البػػ رم  عبػػدد.  3

 .14ص  مركز التقميـ الم تكح  ه مق  بني   الحقكؽ
    3ط    8ج  ا وسوووويطُفوووواُشوووورحُا قووووايو ُا موووودياُا جديوووود  (ـ2000)  عبػػػػد الػػػػرزاؽ أحمػػػػد السػػػػنيكرم د.  4

 .  4ص  مرهع س بؽ  محمد س مر قط ف د.   500-496ص  لبن ف  منشكرات الحمب  الحقكقي   بيركت

http://arab-ency.com/law/detail/
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 يمنػػع أف كلػػو بػػو  كالتمتػٌػع بممكػػو كحػػده الم لػػؾ يسػػتو ر: مػػ نع اسػػتط  رمٌ  حػػؽٌ  .ب 
 المشػػ رك  ىػػذه بػػو تمحػػؽ لػػـ لػػك حتػػ  بممكػػو التمتػٌػع فػػ  مشػػ ركتو مػػف  يػػره
 مػف يمنقػو أف لم لكػو يحؽ   ب لش الانت  ع التير ح كؿ إذا   ٌـ كمف  ضرران 
 .ذلؾ

 حػػػؽٌ  فيػػػك ّـَ  يػػػ كمػػػف  الشػػػ   بيػػػةؾ إلا الممكيٌػػػ  حػػػؽٌ  ينقضػػػ  لا: داطػػػـ حػػػؽٌ  .ج 
 تقبػػػؿ كلا بطبيقتيػػػ   التكقيػػػت تقبػػػؿ لا الممكيٌػػػ  أفَّ  ذلػػػؾ عمػػػ  كيترتػٌػػب  داطػػػـ

 .الاستقم ؿ بقدـ تزكؿ كلا الإسق ط 
 مػف خػةؿ تحميػؿ ؟ا سّوواُما يّوةا رمضاءُسواُدمشواُ و ورااُيملكُهيُُ-رايياًُ

 الآت : نهد م ليٌ النصكص الق نكني  ذات القةق  ف  ق نكف سكؽ ادكراؽ ال
فػ   م ليٌػ لا تتكافر خص طص حػؽ الممكيػ  لػدل أعضػ   سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال .1

مف أعض   أم عضك مهتمقيف أك  السٌكؽفميس دعض      السٌكؽعةقتيـ مع 
كلػيس ليػـ  بػو  كالتصػرٌؼ  كاسػتتةلو  السٌػكؽ استقم ؿ حؽٌ بشكؿ من رد  السٌكؽ

 حؽ الاستط  ر بممكيتو.
ّـَ  .2 ( 55بمكهػػب المرسػػكـ التشػػريق  رقػػـ ) م ليٌػػ إحػػداث سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال تػػ

عم  أفَّ  ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي (  كلـ ينص المشرزع ف  ـ2006)ف  الق ـ 
 .السٌكؽتقكد دعض    السٌكؽممكي  

هػػػ  ت لاحقػػػ  لإحػػػداث سػػػكؽ  م ليٌػػػ القضػػػكي  فػػػ  سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ الإفَّ  .3
( مػػف قػػ نكف سػػكؽ أ /8) المػػ دةالمشػػرزع فػػ   نػػصَّ  حيػػثي   م ليٌػػ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال

 الخػػػدم ت شػػػرك ت لكػػػؿ إلزاميػػػ  السٌػػػكؽفػػػ   قضػػػكي عمػػػ  أفَّ ال م ليٌػػػ ادكراؽ ال
 ذات م ليٌػػػػ ال الاستشػػػػ رات شػػػػرك ت ب سػػػػت ن  ) ليػػػػ  المػػػػرخص م ليٌػػػػ ال كالكسػػػػ ط 
ّـَ  التػػ  م ليٌػػ ال لػػ كراؽ المصػػدرة الشٌػػرك ت كلكػػؿ  (المحػػدكدة المسػػؤكلي   قبػػكؿ يػػت



127 

 

 

بقد تحقؽ الشػركط  السٌكؽتتـ القضكي  ف      كب لت ل السٌكؽ ف  أسيمي  إدراج
لمسكؽ  كتنتيػ  فػ  حػ ؿ تخمػؼ شػرط  الدٌاخم  النٌظ ـعميي  الق نكف ك  نصَّ الت  

  كىػػػػذا يتقػػػػ رض مػػػػع  لسٌػػػػكؽمػػػػف شػػػػركط القضػػػػكي  كتنقطػػػػع عةقػػػػ  القضػػػػك ب
نَّ   داطمػ  عةقػ  ليسػت  لسٌػكؽب ادعضػ   ةقػ فق  خص طص الممكيػ   عةقػ  مػ كاَّ

 مػف دم تنقطػع أف يمكػف التػ   السٌػكؽ فػ  القضػكي تحقيؽ شػركط  عم  ق طم 
 الصٌػػػػػ درة كادنظمػػػػػ  م ليٌػػػػ ال ادكراؽ سػػػػػكؽ قػػػػ نكف عمييػػػػػ  نػػػػصَّ  التػػػػػ  ادسػػػػب ب
 .بمكهبو

 يهػكز" عمػ  أنٌػو: م ليٌػ ( مف ق نكف سػكؽ ادكراؽ ال74ة )الم دالمشرزع ف   نصَّ  .4
 بػػؿقً  مػػف مممككػػ  مسػػ ىم  شػػرك  إلػػ  السٌػػكؽ تحكيػػؿ الػػكزرا  مهمػػس مػػف بقػػرار

" الييطػ  لإشػراؼ خ ضػق  كتبقػ  لػذلؾ  المةطػـ المن خ ركافت عند السٌكؽ أعض  
مػف مممككػ ن  السٌػكؽنيػ  المشػرزع اتهيػت إلػ  أف يكػكف نتبيف أفَّ ص كمف ىذا النَّ 

 بؿ أعض طو عند تحكيمو لشرك  مس ىم . قً 
لا  م ليٌػػػػ أعضػػػػ   سػػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػػ كراؽ ال يػػػػرل الب حػػػػث أفَّ   كممػػػػ  سػػػػبؽ
نَّمػ  تقتصػر عةقػتيـ بالسٌػكؽيتمتقكف بحؽ ممكيػ   عمػ  عضػكيتيـ  كىػ    لسٌػكؽ  كاَّ

 الصٌػػػػػ درةكادنظمػػػػػ   م ليٌػػػػػ عةقػػػػػ  عقديػػػػػ  منظٌمػػػػػ  بمكهػػػػػب قػػػػػ نكف سػػػػػكؽ ادكراؽ ال
 .1بمكهبو

                                                           
1
نصَّ علٌل التّقرٌر الصادر عن منظمة التعاون أغل  البورصات العربٌة تعود ملكٌتها للحكومة، وهو ما  

 .28الاقتصادي والتنمٌة، ص
Alissa Amico. Privatisation and Demutualisation of  MENA Stock Exchanges: TO BE 
OR NOT TO BE?. was Prepared to the discussions of the OECD Taskforce of MENA 
Stock Exchanges for Corporate Governance and was presented at the Taskforce's 
third meeting in Oman on 2 December 2013. This roundtable was hosted by the 
Muscat Securities Market and the Capital Markets Authority of the Sultanate of 
Oman. Posted on the website: 
https://www.oecd.org/corporate/PrivatisationDemutualisationMENAStockExchanges
.pdf 3128/:/29 تمت زٌارة الموقع بتارٌخ   

https://www.oecd.org/corporate/PrivatisationDemutualisationMENAStockExchanges.pdf
https://www.oecd.org/corporate/PrivatisationDemutualisationMENAStockExchanges.pdf
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ُ:ما يّةا ُ  ورااُدمشاُسواُا ط يعةُا قايوييةُرموايُ-ا راياُا فرع
 أف  أىدافػػػو ؽيػػػحقتك  نشػػػ طولمب شػػػرة  م ليٌػػػ يحتػػػ ج سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال

 ـأ اتعقػػػػ ر  ادمػػػػكاؿ ىػػػػذه  نػػػػتأك سػػػػكا   النشػػػػ ط ليػػػػذا الةزمػػػػ  ادمػػػػكاؿ لػػػػو تػػػػكافرت
ػػإ كىػػ   منقػػكلات ػػاَّ ك  خ صػػ   ق نكنيػػ  بحم يػػ  كتتمتػػع  ع مػػ  أمػػكالان  تكػػكف أف  مَّ  أف  مَّ
  ادفػػراد أمػػكاؿ لػػو تخضػػع الػػذم ذاتػػو القػػ نكن  منظػػ ـل تخضػػع خ صػػ  أمػػكالان  تكػػكف

  الآت :كفؽ السٌكؽ كعميو سيتـ البحث ف  الطبيق  الق نكني  دمكاؿ 
  :فقهاًُُا عاكُا مايُممييزُرييامعُ-رولاًُ 

 :1كى   مق يير لتحديد الم ؿ الق ـ ة   استقر ال قو عم  
ُ:ا مايُط يعةُمعيار .1

 تصػػػػمل لا التػػػػ  تمػػػػؾ الق مػػػػ  ادمػػػػكاؿ أفَّ  أسػػػػ س عمػػػػ  المقيػػػػ ر ىػػػػذا يقػػػػكـ
 المب شػػػػر لةسػػػػتقم ؿ مخصصػػػػ  كتكػػػػكف  خ صػػػػ  ممكيػػػػ  مممككػػػػ  تكػػػػكفل بطبيقتيػػػػ 
 .الق م  كالحداطؽ  كالمي ديف  الق م  الطرؽ :ذلؾ كم  ؿ  لمهميكر

 فيشترط  الق ـ الم ؿ م يكـ مف يضيؽ ونَّ إ حيثي  مف نقد محؿ المقي ر كىذا
 ذلػؾ ف  الق ـ الم ؿ م يكـ يحصر وأنَّ  كم   منقكلان  كليس عق ران  الق ـ الم ؿ يككف أف

 المبػػػػ ن  مػػػػف ان  يػػػػر ك أفَّ  يخ ػػػػ  كلا  مب شػػػػر بشػػػػكؿ الهميػػػػكر يسػػػػتقممو الػػػػذم المػػػػ ؿ
 .ع م  ؿه أمكا ي نَّ أ ف  خةؼ كلا  مب شر بشكؿ الهميكر يستقممي  لا الحككمي 

 المػ ؿ عمػ  القػ ـ المػ ؿ م يػكـ المقيػ ر ىذا أنص ر قصر  آخر ه نب كمف
 القػػػ ـ المػػػ ؿ ق بميػػػ  فَّ إ حيػػػثي  مػػػف منتقػػػد كىػػػذا ادفػػػراد  بػػػؿقً  مػػػف ممػػػؾلمتَّ  الق بػػػؿ  يػػػر
نَّ  الخ ص   لطبيقتو ترهع لا ؾممٌ لمتَّ   عميػو  القػ ـ المػ ؿ ص   لإض    نتيه  ى  م كاَّ

                                                           
  مجلووةُا رافوودي ُ لحقوووا  دراسػػ  مق رنػػ  - القػػ نكن  ل مػػكاؿ الق مػػ النٌظػػ ـ  (ـ2005)  أنسػػ ـ عمػػ  الله  عبػػد د. 1

   .312ص .25 :القدد  المهمد ال  ن 
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 كالقنكات ك لطرؽ ال ردي  الممكي  تقبؿ ع م  أمكالان  ةدَّ قالمي  ادمكاؿ مف الك ير أفَّ  كم 
 .1الخ ص  أمةكيـ ف  ادفراد يشيٌدى  الت  الم طي 
ُ:ا عاكُ لمرفاُا مايُمخصيصُمعيار .2

 القػ ـ المػ ؿ أفَّ  إلػ  القػ ـ المرفػؽ مدرسػ  مػف كىـ المقي ر ىذا أنص ر يتهو
  .ع ـ مرفؽ لخدم  المخصص الم ؿ ىك

ُ:ا عامةُ لميفعةُا مايُمخصيصُمعيار .3
 ع مػػ ن  يكػػكف المػػ ؿ أفَّ  الق مػػ  لممن قػػ  المػػ ؿ تخصػػيص مقيػػ ر يػػرل أنصػػ ر

ّـَ  ط لم   .الق ـ الن ع لتحقيؽ تخصيصو ت
ُ:قايوياًُُا عاكُا مايُممييزُمعيارُ-رايياًُ

 الققػػػػ رات د  قػػػػتي :" الآتػػػػ  منػػػػو عمػػػػ  (90) المػػػػ دةالقػػػػ نكف المػػػػدن  فػػػػ   نػػػػصَّ 
 تكػػكف كالتػػ  أمػػكالان ع مػػ   الق مػػ  عتب ريٌػػ الا ادشػػخ ص أك لمدكلػػ  التػػ  كالمنقػػكلات
 ". ...مرسكـ أك ق نكف بمقتض  أك ب ل قؿ   ع مٌ  لمن ق  مخصص 
 :2فيشرط تكافر ع م ن  الم ؿ لًقىدز  يهب ذلؾ كبمقتض 

 .الق م  لمقنكيوا الشخصي ت حدلإ أك  لمدكل  مممكك ن  الم ؿ يككف أف .1
 بحسػب الق مػ  لممن قػ  التخصػيص كيػتـ الق مػ   لممن قػ  الم ؿ تخصيص يتـ أف .2

 :3الآتي  ادس ليب بوحد إليو المش ر صالنَّ 
 لمهميػػكر مب شػػرةن  بػػو لةنت ػػ ع مت حػػ ن  المػػ ؿ يكػػكف ففػػ  أ ذلػػؾ كيػػتـ: ب ل قػػؿ -أ 

 ادفػػػػػراد يقػػػػػكـ كػػػػػوف قػػػػػرار  أك بقػػػػػ نكف ذلػػػػػؾ فػػػػػ  السػػػػػمط ت تتػػػػػدخؿ أف دكف

                                                           
 .314ص  المرهع الس بؽ  عم  أنس ـ الله  عبد. د 1
  كميػ  الحقػكؽ  منشػكرات ه مقػ  دمشػؽ  ا مرافاُا عامة  (ـ2011)  عبد الرحيـ الص دم د.   يكسؼ شب ط  د. 2

 .210ص
 .211ص  المرهع الس بؽ  الرحيـ عبد الص دم . د يكسؼ  شب ط . د 3
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 تسػػػػميتي  يمكػػػػف مػػػػ  كفػػػػؽ كالحػػػػداطؽ  كالشػػػػكاط  الق مػػػػ  بػػػػ لطرؽ ب لانت ػػػػ ع
 .بطبيقتي  الق م  ب دمكاؿ

 الدٌكلػػ  إصػػدار فػػ  التخصػػيص ىػػذا كيظيػػر: أك مرسػػكـ بقػػ نكف التخصػػيص -ب 
 عػف الانت  ع ف  الح ؿ ىك كم   الق ـ لمن ع الم ؿ تخصيص فيتضمَّ  ق نكن ن 
 . المختم   الق م  المرافؽ طريؽ

 أمػػكاؿ أفَّ  نهػػد م ليٌػػ ال لػػ كراؽ دمشػػؽ سػػكؽ أمػػكاؿ مػػع سػػبؽ مػػ  كبمن قشػػ 
كىػػػػػ  تحقػػػػػؽ المن قػػػػػ  الق مػػػػػ  لهميػػػػػع  مرفػػػػػؽ عػػػػػ ـ اقتصػػػػػ دم  أمػػػػػكاؿ ىػػػػػ  السٌػػػػػكؽ

  كذلػػؾ مػػػف م ليٌػػ ادشػػخ ص الطبيقيػػيف كالاعتبػػ رييف القػػ مميف فػػ  قطػػ ع ادكراؽ ال
  التَّػػداكؿ كق عػ ت السٌػكؽ فػ  التَّػداكؿ دنظمػػ  كالكسػط   المسػت مريف اسػتخداـخػةؿ 

 الشٌػػػرك ت تمػػؾ فػػ  كالمسػػ ىميف  المدرهػػ  المسػػ ىم  الشٌػػرك ت اسػػتخداـ فضػػةن عػػف
 نػصَّ  م ليٌػ كمػ  أفَّ قػ نكف سػكؽ ادكراؽ ال المركزم  كالح ظ المق ص  مركز لخدم ت

ؽ عمػػ  تحصػػيؿ طبَّػػ/ ز( منػػو عمػػ  أفَّ قػػ نكف هب يػػ  ادمػػكاؿ الق مػػ  يي 5فػػ  المػػ دة )
 السٌػكؽ( عمػ  أفَّ مػكارد 13/3فػ  المػ دة ) نػصَّ كحقكقػو لػدل التيػر  ك  السٌػكؽأمكاؿ 

سػػ كل المشػػرزع بػػيف   كب لتػػ ل لمسػػكؽ   الدٌكلػػ تتضػػمَّف الاعتمػػ دات التػػ  تخصصػػي  
 أمػػػكاؿ ىػػػ  السٌػػػكؽ أمػػػكاؿ أفَّ  الب حػػػث يػػػرل كعميػػػوكادمػػػكاؿ الق مػػػ    السٌػػػكؽأمػػػكاؿ 
  .ع م 
ُرموالًاُمامة:ُُما يّةرموايُسواُارورااُا مدُُا ممرم ةُملعا قايوييةُالآرارُُ-را راًُ
ػػ حيػثي لمحهػز عمييػ :  م ليٌػ عػدـ ق بميػ  أمػكاؿ سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال .1 ت نصَّ

( مػػػف القػػػ نكف المػػػدن  عمػػػ  عػػػدـ هػػػكاز الحهػػػز عمػػػ  ادمػػػكاؿ 90المػػػ دة )
الق م   كم  يت رع عف ذلؾ عدـ هكاز ترتيب حقكؽ عيني  تبقي  عم  الم ؿ 

دفَّ ف طػدة ىػذه الحقػكؽ تظيػر ؛ السٌػكؽالق ـ ضم ن ن لمديكف الت  تشػتؿ ذمػ  
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فيمػ   ممكػف تحقيقػوبػ ع أمػكاؿ المػديف المحممػ  بيػ  هبػران  كىػذا  يػر عندم  تي 
 .1ب ع قسران دنَّي  لا تي  ؛السٌكؽيتقمؽ بومكاؿ 

عمييػػ  المشػػرزع  نػػصَّ لمتَّممػػؾ ب لتقػػ دـ: ىػػذه الق عػػدة  السٌػػكؽعػػدـ ق بميػػ  أمػػكاؿ  .2
( مػف القػ نكف المػدن   كأيضػ ن فػ  المػ دة 90لحم ي  الم ؿ القػ ـ فػ  المػ دة )

ػػ(  كالتػػ  925)  التػػ  .... الحقػػكؽ مػػ ع التقػػ دـ يسػػرم لات عمػػ  أنَّػػو:" نصَّ
 .الدٌكل  أمةؾ إدارة تحت ى 

  :ما يّةم ُسواُدمشاُ  ورااُا ُا صّادرةط يعةُا قراراتُُ-ا را ثا فرعُ
فيمػ  إذا ك نػت قػرارات  السٌػكؽعػف  الصٌػ درةتحديد الطبيق  الق نكني  لمقرارات 

تـ يكسػإداري  أـ لا أىميػ  كبيػرة فػ  تحديػد القضػ   المخػتص بػ لنظر بتمػؾ القػرارات  
  الآت : دراس  ذلؾ مف خةؿ البحث ف 

 ماهيةُا قرارُالإداري:ُ-رولاًُ
تسػػتطيع  حيػثي   يمتػ ز القػرار الإدارم بوىميػػ  كبيػرة هػدان فػػ  القمػؿ الإدارم 

دارة  ؿشػكَّ  كقػدشػؤكني    الإدارة الحككمي  كمرافقي  الق م  مف خةلو تسيير أعم لي  كاَّ
 لمنت ط  نظران  ؛كمختم   عديدة كبحكث دراس ت مكضكع الإدارم القرار ؿيشكٌ  زاؿ كم 

 أنػػػكاع عػػػف النٌػػػ ت  م يكمػػػو طػػػكراتتل ككػػػذلؾ  الإداريػػػ  المن زعػػػ ت فػػػ  عنػػػو المترتبػػػ 
  كلبيػػػ ف م ىيػػػ  القػػػرار الإدارم 2أىػػػدافي  تحقيػػػؽ فػػػ  الإدارة بيػػػ  تقػػػكـ التػػػ  ادعمػػػ ؿ
  كفؽ الآت : دراستوستتـ 

 معريفُا قرارُالإداري:ُ .1

                                                           
 .217ص  المرهع الس بؽ  الرحيـ عبد الص دم . د يكسؼ  شب ط . د 1
مجلةُجامعوةُ ا ويُ لعلووكُا قايوييوةُ  تقريؼ القرار الإدارم كعن صره  (ـ2017)  محمد طو حسيف الحسين  د.  2

 .504ص  القدد ادكؿ  9 المهمد  وا سياسية
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  كأيضػ ن 1القػرار الإدارم فػ  القػكانيف ذات الصػم  السٌكرم: لـ ييقرزؼ المشرٌع قايوياًُ -أ 
  كادردف  مصػػػػر :المشػػػػرزع إلػػػػ  تقريػػػػؼ القػػػػرار الإدارم فػػػػ  كػػػػؿ مػػػػفيتطػػػػرٌؽ لػػػػـ 

 .2كالمترب  كالهزاطر  كالقراؽ
"إفصػ ح الإدارة عػف  :3القرار الإدارم بونَّو السٌكرم: عرَّؼ القض   الإدارم قضاءًُ -ب 

إرادتي  الممزم  ل فراد  بنػ  ن عمػ  سػمطتي  الق مػ  بمقتضػ  القػكانيف كالمػكاطل  حػيف 
 ن  كبب عػػػث مػػػف تتهػػػو إرادتيػػػ  إلػػػ  إنشػػػ   مركػػػز قػػػ نكن  يكػػػكف هػػػ طزان كممكنػػػ ن ق نكنػػػ

 المصمح  الق م  الت  يبتتيي  الق نكف".
"إفصػػػ ح الإدارة عػػػف  :4كمػػػ  عػػػرَّؼ القضػػػ   الإدارم المصػػػرم القػػػرار الإدارم بونَّػػػو

إرادتيػػ  الممزمػػ  بمػػ  ليػػ  مػػف سػػمط  بمقتضػػ  القػػكانيف كالمػػكاطل  بقصػػد إحػػداث أ ػػر 
 ابتت   مصمح  ع م ".محدد؛ ق نكن  

فػػت القػػػرار الإدارم بونَّػػػوكأيضػػ ن محكمػػػ  القػػػدؿ  "عمػػػؿ قػػػ نكن   :5القميػػػ  ادردنيػػػ  عرَّ
ني ط  ص در ب لإرادة المن ردة كالممزمػ  لهيػ  الإدارة  بمػ  ليػ  مػف سػمط  بمقتضػ  
 القػػكانيف كادنظمػػ   كفػػ  الشػػكؿ الػػذم يتطمَّبػػو القػػ نكف  بقصػػد إنشػػ   مركػػز قػػ نكن 

 ". الق م المصمح  ابتت   تقديمو أك إلت طو؛  أكمحدد 

                                                           
أك فػ  القػ نكف  الدٌكلػ كلا فػ  القػ نكف ادس سػ  لمقػ مميف فػ   الدٌكلػ لـ يرد تقريؼ لمقرار الإدارم ف  ق نكف مهمس  1

 الم ل  ادس س .
 .506-505 ص  المرهع الس بؽ  حسيف طو محمد الحسين  . د 2
 .ـ1960( ت ريخ 132  قرار ص در ف  الدعكل رقـ )السٌكرممحكم  القض   الإدارم  3
(  مشػػ ر إليػو لػػدل ـ7/1/1947( تػ ريخ )263) حكمػ  القضػ   الإدارم المصػػرم  قػرار صػػ در فػ  الػدعكل رقػػـم 4
 .508 ص  المرهع الس بؽ  حسيف طو محمد الحسين  . د
  مشػػػػ ر إليػػػػو لػػػػدل ـ31/3/2008( تػػػػ ريخ 75محكمػػػػ  القػػػػدؿ القميػػػػ  فػػػػ  ادردف  قػػػػرار صػػػػ در ب لػػػػدعكل رقػػػػـ ) 5
 .509ص   المرهع الس بؽ  حسيف طو محمد الحسين  د.
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يصػدر عػف ك إفص ح عف إرادة من ػردة  " : 1عرَّؼ فقي   القرار الإدارم بونَّو :فقهاًُ -ج 
 ق نكني ". آ  ر سمط  إداري   كيرتب 

فػػو فقيػػ     عمػػ  بنػػ  ن  ل فػػراد الممزمػػ  إرادتيػػ  عػػف الإدارة إفصػػ ح» 2وأنَّػػ عمػػ كمػػ  عرَّ
 هػػػ طزان  يكػػػكف قػػػ نكن  أ ػػػر إحػػػداث بتيػػػ  كالمػػػكاطل القػػػكانيف بمقتضػػػ  الق مػػػ  سػػػمطتي 
 .«الق نكف يبتتيي  الت  الق م  المصمح  مف كبب عث ق نكن ن  كممكن ن 

"القمػؿ القػ نكن  الان ػرادم الصػ در عػف مرفػؽ عػ ـ  :3كعرَّفو فقيػ   آخػركف عمػ  أنَّػو
 تحقيق ن لممصمح  الق م ". ؛ الذم مف شونو إحداث أ ر ق نكن 

 :خصا صُا قرارُالإداري .2
 كى :  خص طصو يمكف تحديدمف خةؿ تقريؼ القرار الإدارم 

 ا قرارُالإداريُمميُقايويا: .رُ
"كػػػؿ عمػػػؿ إرادم يقػػػع بقصػػػد إحػػػداث  :4عػػػرَّؼى فقيػػػ   القمػػػؿ القػػػ نكن  بونَّػػػو

تقػديؿ فػػ  التنظػػيـ القػػ نكن  كمػػ  ىػػك لحظػ  كقػػكع القمػػؿ  أك كمػػ  سػػيككف فػػ  لحظػػ  
 ". محددةلاحق  

بيػدؼ إحػداث تتييػر فػ  الكضػع  ؛"إظيػ ر لػلإرادة :5كم  عرَّفػو آخػركف بونَّػو
 الق نكن ".

                                                           
نظػػػػ ـ التقمػػػػيـ   منشػػػػكرات ه مقػػػػ  دمشػػػػؽ  ا قووووايو ُالإداري  (ـ2014)  نهػػػػـ ادحمػػػػد  .د  الله عبػػػػد طمبػػػػو د.  1

 .229 ص  برن م  الدراس ت الق نكني   الم تكح
منشػػػػكر عمػػػػ  المكسػػػػكع  الق نكنيػػػػ   .ماهيووووةُالإ غوووواءُالإداريُ لقوووورارُالإداري :بحػػػػث  محمػػػػد يكسػػػػؼ الحسػػػػيف د.  2

 /ency.com/law/detail-http://arabالمتخصص  عم  المكقع الإلكتركن  الرسم : 
 .ـ16/10/2016زي رة المكقع بت ريخ  تتم 
  الهزاطػػػر  عن بػػ   دار القمػػكـ لمنشػػر كالتكزيػػػع  ا قضوواءُالإداريُا جزا وووري  (ـ2009)  محمػػد الصػػػتير بقمػػ   د. 3

 .  57ص
 .  516ص   المرهع الس بؽ  محمد طو حسيف الحسين  تقريؼ لم قيو ديك  كرد لدل د. 4
 .516 ص  المرهع الس بؽ  حسيف طو محمد الحسين  .دتقريؼ ال قيو دم لكب دير لدل  5

http://arab-ency.com/law/detail/
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يهػب أف يكػكف  إداريػ ن  لكػ  يكػكف القمػؿ الصػ در عػف الإدارة قػراران   كب لت ل 
يختمؼ القمػؿ أك التصػرؼ القػ نكن  عػف ادعمػ ؿ  حيثي   1 ر ق نكن أبقصد إحداث 

 ادعمػػ ؿ الم ديػػ  التػػ  تقػػكـ بيػػ  الإدارة لا فَّ إكعميػػو فػػ  التػػ  تقػػكـ بيػػ  الإدارة يػػ الم د
 ؛ لقرار الإدارم عمؿ ق نكن   فلدعكل الإلت   كب لت ل  لا تككف محةن   ؿ قراراتشكز تي 

أك  طي أك إنشػػ  ق نكنيػػ  عػػف طريػػؽ إحػػداث مراكػػز ق نكنيػػ ال ػػ ر الآو يكلػػد كيحػػدث دنَّػػ
 .2طي إلت أك  ي تقديم
 ا قرارُالإداريُقرارُايفرادي: .بُ

القػػػػػرار الصػػػػػ در عػػػػػف إرادة الإدارة  كيظيػػػػػر الطػػػػػ بع  ىػػػػػك القػػػػػرار الان ػػػػػرادم
ييدؼ القرار الان ػرادم  حيثي ب  الان رادم ف  القةق  المكهكدة بيف القرار كالمخ طب

  كىػػك مػػ  يميػػزه كدكف رضػػ ىـو طإنشػػ إلػ  إحػػداث أ ػػر تهػػ ه أشػػخ ص لػػـ تشػػ رؾ فػػ  
 .3لإدارة مع إرادة أخرلعف الققد الإدارم الذم ينشو عف تةق  إرادة ا

 :يمممعُ صفةُا يفاذُروُقوةُا ميفيذا قرارُالإداريُ .جُ
المقصكد بصدكر القرار الإدارم بصيت  الن  ذ أف يصػدر عػف سػمط  إداريػ  
تممؾ حؽ إصداره بشكمو الني ط   كىذا يقن  أنَّو يترتب عم  صدكره بشكمو النيػ ط  

عػػػف الييطػػػ ت الةمركزيػػػ   الصٌػػػ درةفػػػإفَّ القػػػرارات     كعمػػػ  ىػػػذا4محػػػددأ ػػػر قػػػ نكن  
إلا مػف محػددة فة تتكلد آ  ر ق نكني  أك تصديقي    السمط  المركزي  تخضع لاعتم د

                                                           
 .515 ص  المرهع الس بؽ  حسيف طو محمد الحسين  .د 1
 .230ص  مرهع س بؽ  نهـ ادحمد . د. الله عبد طمبو . د 2
 .231ص  س بؽالمرهع ال  نهـ ادحمد . د  الله عبد طمبو . د 3
  دار ال كػػر القربػػ   ا يمريووةُا عامووةُ لقووراراتُالإداريووةُدراسووةُمقاريووة  (ـ1957)  سػػميم ف محمػػد الطمػػ كم د.  4

 .364 ص  مصر  الق ىرة



135 

 

 

بؿ تمؾ السمط ت  كقبػؿ ىػذا التصػديؽ نكػكف أمػ ـ ت ريخ التصديؽ أك اعتم دى  مف قً 
 . ستكمؿ بقد مقكٌم ت القرار الإدارم الني ط تي لمَّ  قرارات تمييدي  أك تحضيري  

 ا قرارُالإداريُيمسُ مركزُقايويا: .دُ
 لقرار   فػػػ1محػػػدد أك تقديمػػػو أك إلت طػػػوالمقصػػػكد بػػػذلؾ إنشػػػ   كضػػػع قػػػ نكن  

 أم المس س بمركزه الق نكن . ككاهب تو  حقكؽ المقن  ب لقرار ف  يؤ ر الإدارم
كمػػ  أفَّ امتنػػ ع الإدارة أك سػػػككتي  تهػػ ه طمػػػب مقػػدَّـ إلييػػ  ييقػػػد  قػػراران إداريػػػ ن  

كىػػك   إفَّ امتنػػ ع الإدارة عػػف الإه بػػ  عمػػ  الطمػػب يقػػد  قػػراران ضػػمني ن بػػ لرفض حيػػثي 
 .2المركز الق نكن  لمقدزـ الطمبف   يؤ ر
ُُ:الإداريةُا قراراتُريواع .3

 إل  مني  نظريي  الت  الزاكي  حسب متقددة أنكاع إل  الإداري  القرارات تنقسـ
 قػرارات تكهػد كػكيفالتَّ  حيػثي  فمػف  التقسػيـ عميو يقكـ الذم ادس س حسب أك  القرار
  ك شػػ   كقػػرارات منشػػط  قػػرارات :إلػػ  قسػػـتي  أ رىػػ  حيػػثي  كمػػف  مركبػػ  كأخػػرل بسػػيط 
 تخضػػع لا كقػػرارات القضػػ   لرق بػػ  خ ضػػق  قػػرارات تكهػػد القضػػ   رق بػػ  زاكيػػ  كمػػف
 فػػ  ن فػػذة قػػرارات إلػػ  تقسػػـ ادفػػراد مكاهيػػ  فػػ  ن  ذىػػ  :حيػػثي  مػػفك   القضػػ   لرق بػػ 
 كعمكميتيػ  القػرارات مػدل حيػثي  مػف كأخيػران   حقيػـ فػ  ن فذة  ير كأخرل ادفراد حؽ
  كىػػذا التقسػػيـ ادخيػػر ىػػك ادك ػػر انسػػه ـ مػػع 3تنظيميػػ  كأخػػرل فرديػػ  قػػرارات تكهػػد

  كعميػو سػيتـ م ليٌػ عف مهمػس إدارة سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال الصٌ درةطبيق  القرارات 
 الآت :كفؽ  البحث ف  ىذا التقسيـ

 
                                                           

 .232 ص  المرهع الس بؽ  نهـ ادحمد . د  الله عبد طمبو . د 1
 .523 ص  مرهع س بؽ  محمد طو حسيف الحسين   د. 2
 .295س بؽ  ص .د. سميم ف محمد الطم كم  مرهع 5-4ص  س بؽالمرهع ال  محمد يكسؼ الحسيف د.  3
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ُ:ُا ميميميةُا قرارات .رُ
 ةمهػػرد ع مػ  قكاعػد عمػ  تحتػكم التػ  القػرارات تمػؾ ىػ  التنظيميػ  القػرارات

 . 1الق عدة ف  كردت الت  الشركط عمييـ تنطبؽ الذيف فراداد هميع عم  تسرم
 يػػػ نَّ أ تقنػػػ  لا التنظيمػػػ  القػػػرار ني يتضػػػمَّ  التػػػ  الق نكنيػػػ  المراكػػػز كعمكميػػػ 

 فػػ  ةحػػددم فطػػ  أك دان فػػر  تخ طػػب فيػػ   ك فػػ  المهتمػػع فػػ  شػػخ صاد عمػػ  تنطبػػؽ
  .2بذكاتيـ لا بص  تيـ نيفمقيَّ  المهتمع

 قكاعد ن فيتضمَّ  يم نَّ إ حيثي  مف الق نكف مع الةطح  اشتراؾ مف الر ـ كعم 
 يقػػػرر كأ يضػػػع ف لقػػػ نكف  منيمػػػ  كػػػؿ مضػػػمكف فػػػ  يختم ػػػ ف يمػػػ نَّ إف  ةمهػػػرد ع مػػػ 
 التػ  الت صػيمي  حكػ ـاد يػرادإ عمػ  الةطح  دكر يقتصر بينم  س سي  أ ع م  مب دئ
 مػ أ التشػريقي   السػمط  مػف إقػراره بقػد يصػدر القػ نكف فَّ أ كم   الق نكف ليي إ يتقرض
 . 3التن يذي  السمط  عف فتصدر  المكاطل أك التنظيمي  القرارات
ُُ:ا فرديةُا قرارات .بُ

 ب ػرد تتصػؿ فرديػ  بحػ لات خ صػ  ق نكنيػ  مراكػز  نشًػتي  التػ  القػرارات كى 
 مػػػرة تطبيقيػػػ  بمهػػػرد مكضػػػكعي  كتسػػػتن ذ  4بػػػذكاتيـ يفنػػػمقيٌ  أفػػػراد أك ب لػػػذات حػػػددم

 . 5المكظ يف مف عدد ترقي  أك ع ـ مكظؼ بتقييف الص در القرار م ؿ  كاحدة
مو ُمجلوسُإدارةُسوواُدمشواُ و ورااُُا صّوادرةهيُم عودقُا قوراراتُُ-رايياًُ

؟ تتهمػػ  ف طػػدة الإه بػػ  عمػػ  ىػػذا التسػػ ؤؿ بتحديػػد مػػدل ق بميػػ  قووراراتُإداريووةُما يّووةا 
                                                           

 .311ص  س بؽ مرهع  محمد سميم ف الطم كم . د .5-4 محمد يكسؼ  مرهع س بؽ  ص  الحسيفد.  1
 316ص  س بؽال مرهعال  محمد سميم ف الطم كم . د 2
-316ص   مرهػػػع سػػػ بؽ  محمػػػد سػػػميم ف الطمػػػ كم . د  5-4ص  مرهػػػع سػػػ بؽ  محمػػػد يكسػػػؼالحسػػػيف  د.  3

319. 
4
 ،مصزر ،القزاهرة ،مؤسسة طٌبزة للنشزر والتوزٌزع، 2ط ،القرار الإداري ،(م3123) ،د. المكاوي، عاطف عبد الله 

 .214ص
 .314-312 ص  س بؽ مرهع  محمد سميم ف الطم كم . د 5
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ّـَ  قػػػرارات مهمػػػس إدارة سػػػكؽ دمشػػػؽ لمطقػػػف ب لإلتػػػ   أمػػػ ـ القضػػػ   الإدارم  كقػػػد تػػػ
اعتم د مقي ريف لدل القض   لتحديد فيم  إذا ك ف القرار إداري ن أـ لا  كيتم َّؿ المقي ر 

يػرل الب حػث   كعميػو 1مقيػ ر الشػكم ادكؿ ب لمقي ر المكضكع   كالمقي ر الآخر ب ل
  كفؽ الآت :السٌكؽ عف مهمس إدارة  الصٌ درةطبيق  القرارات  ف البحث  أنَّو يمكف
 القػػػػرار خصػػػػ طصالمقيػػػػ ر المكضػػػػكع : كيقػػػػكـ ىػػػػذا المقيػػػػ ر عمػػػػ  أسػػػػ س  .1

 قػػد  يي  كب لتػػ ل   الإدارم القػػرار بخصػػ طص يتمتػػع كػػ ف إذافيمػػ    وفيػػ المنظػػكر
 م ليٌػػ فػػ لقرار الصػػ در عػػف مهمػػس إدارة سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال  إداريػػ ن  قػػراران 

 الآتي : يتمتع ب لخص طص
  يػدنَّ  ؛عف مهمػس إدارة سػكؽ دمشػؽ ىػ  أعمػ ؿ ق نكنيػ  الصٌ درةالقرارات  .أ 

تقمقػػػػت تمػػػػؾ القػػػػرارات بوشػػػػخ ص أسػػػػكا    ي  حػػػػدتي ك الآ ػػػػ ر الق نكنيػػػػ   دلػٌػػػتيك 
المدرهػػػػ   أك   لشٌػػػػرك تأشػػػػخ ص اعتبػػػػ رييف كأـ طبيقيػػػػيف ك لمسػػػػت مريف  

 أك طي إنشػػ  أك ق نكنيػػ  مراكػػز إحػػداث طريػػؽ عػػف م ليٌػػ شػػرك ت الكسػػ ط  ال
  طي .إلت  أك ي تقديم

بصػػ تو الهيػػ  المختصػػ  بتسػػيير  السٌػػكؽالقػػرارات تصػػدر عػػف مهمػػس إدارة  .ب 
 القمػػػؿ السٌػػػكؽ إدارة مهمػػػس يتػػػكل عمػػػ  أف    ف لمشػػػرزع نػػػصَّ السٌػػػكؽمرفػػػؽ 
 إهػػػػرا ات مػػػػف يمػػػزـ مػػػػ  اتخػػػػ ذ ذلػػػؾ فػػػػ  بمػػػػ   كتطػػػكيره السٌػػػػكؽ إدارة عمػػػ 

                                                           
أ.يكسػػػؼ أديػػػب  بحػػػث حػػػكؿ الطقػػػف فػػػ  قػػػرارات أشػػػخ ص القػػػ نكف الخػػػ ص أمػػػ ـ قضػػػ   الإلتػػػ    مكقػػػع القمػػػكـ  1

 .ـ25/9/2016زي رة المكقع بت ريخ  تمت  http://www.marocdroit.comالق نكني  المتربي   
د. محمػػد حهػػ ج  بحػػث حػػكؿ مكقػػؼ ال قػػو كالقضػػ   الإدارم مػػف طبيقػػ  قػػرارات الهمقيػػ ت الخ صػػ  ذات المن قػػ   

زيػػػػػػػ رة المكقػػػػػػػع بتػػػػػػػ ريخ  تمػػػػػػػت  http://www.marocdroit.comالق مػػػػػػػ   مكقػػػػػػػع القمػػػػػػػكـ الق نكنيػػػػػػػ  المتربيػػػػػػػ  
 .ـ25/9/2016
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 كالتقميمػػػػ ت كادنظمػػػػ  م ليٌػػػػ قػػػػ نكف سػػػػكؽ ادكراؽ ال أحكػػػػ ـ تن يػػػػذ لمت بقػػػػ 
 .بمكهبو الصٌ درة كالقرارات

 تػػػػكفيربيػػػػدؼ  ؛المن ػػػػردة السٌػػػػكؽ إدارة مهمػػػػسإرادة  عػػػػف تصػػػػدر القػػػػرارات .ج 
 رؤكس كتػػػػػوميف  كتكظي يػػػػػ   ادمػػػػػكاؿ اسػػػػػت م ر لتسػػػػػييؿ المن سػػػػػب المنػػػػػ خ
 السػميـ التَّػداكؿ أسػسكتحقيػؽ   الاقتصػ دم النشػ ط لتكسيع الةزم  ادمكاؿ
 .م ليٌ ال ل كراؽ كالق دؿ كالكاضل

بص   الن  ذ أك قكة التن يذ   السٌكؽ إدارة مهمس عف الصٌ درةتتمتع القرارات  .د 
إلا أفَّ القرارات الت  تحت ج إلػ  اعتمػ د مػف مهمػس م كضػ  ىيطػ  ادكراؽ 

لا تقػد  قػرارات ني طيػ  تتمتػع بقػكة التن يػذ المب شػر  إلا بقػد  م ليٌ كادسكاؽ ال
 اعتم دى  مف مهمس الم كضيف. 

  فيػػ  المحػػددة الآ ػػ ر الق نكنيػػ  عػػف مهمػػس الإدارة الصٌػػ درةترتػػب القػػرارات  .ق 
 .إل  تحقيقي أعم ؿ قصدي  تصدر عف عمـ ب لت ي  الت  تسق  

عػػػػف مهمػػػػس إدارة سػػػػكؽ دمشػػػػؽ  الصٌػػػػ درةالقػػػػرارات أفَّ يتبػػػػيف   كممػػػػ  سػػػػبؽ
تتػػػػػكافر فييػػػػػ  خصػػػػػ طص القػػػػػرار الإدارم  فيػػػػػ  إفصػػػػػ ح عػػػػػف إرادة  م ليٌػػػػػ لػػػػػ كراؽ ال

بمقتضػػػ   المهمػػػس ضػػػمف الشػػػكؿ الػػػذم حػػػدده القػػػ نكف  كبمػػػ  لممهمػػػس مػػػف سػػػمط 
  تحقيقػ ن لمصػمح  ع مػ   كب لتػ ل محػدد القكانيف كالمكاطل  بقصد إحداث أ ػر قػ نكن  

  المكضكع . كفؽ المقي ر ى  قرارات إداري 
 ك نػػت فػػإذا المقيػ ر الشػػكم : يقػكـ ىػػذا المقيػ ر عمػػ  أسػ س هيػػ  الإصػدار  .2

  إداري ن  قراران  يقد   القرار فإفَّ   الق م  المرافؽ إحدل أك  الق م  الهي ت إحدل
مرفقػػ ن ع مػػ ن اقتصػػ دي ن   فإنَّػػو يقػػد  م ليٌػػ كبػػ لنظر إلػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال
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ّـَ تكيي ػػػو سػػػ بق ن  كعمػػػ  ىػػذا ادسػػػ س تقػػػد  القػػػرارات  كفػػؽ مػػػ  عػػػف  الصٌػػػ درةتػػػ
 قرارات إداري . م ليٌ مرفؽ سكؽ ادكراؽ ال

عف مهمس إدارة سكؽ دمشؽ  الصٌ درةالقرارات أفَّ يرل الب حث   كمم  سبؽ
المكضػػػكع  كالشػػػكم   كب لتػػػ ل   كفػػػؽ المقيػػػ ريف تقػػػد  قػػػرارات إداريػػػ  م ليٌػػػ لػػػ كراؽ ال

 . 1تخضع لدعكل الإلت   أم ـ القض   الإدارم
ُُ:ما يّةا ُ  ورااا مكييفُا قايوياُ لعقودُا م رمةُمعُسواُدمشاُُ-ا فرعُا را ع

شػػؤكنو إلػػ  إبػػراـ عقػػكد مػػع فػػ  تسػػيير  م ليٌػػ يحتػػ ج سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال
بيػدؼ تقػديـ ؛ اعتبػ رييفأـ شػخ ص طبيقيػيف أكػ ف ىػؤلا  ادأشخ ص آخريف  سػكا  

مػػػف الخػػػدم ت أك  يػػػر ذلػػػؾ  الخػػدم ت الةزمػػػ  لمسػػػكؽ  كخػػػدم ت صػػػي ن   أك تكريػػػد
 كفؽ الآت : الةزم  لمسكؽ  كلدراس  التكييؼ الق نكن  لتمؾ الققكد سيتـ البحث فيي 

ُارحكاكُا عامةُ لعقود:ُ-رولاًُ
يهػػػب  بدايػػػ ن ل حكػػػ ـ الق مػػػ   كب لتػػػ ل  السٌػػػكؽتخضػػػع الققػػػكد التػػػ  يبرميػػػ  

 كى :  تكافر ادرك ف الق م  لمققكد
 يتبػ دؿ أف بمهػرد الققػد كيػتـ  متػكافقتيف رادتػيفإ بكهػكدالرضػ   يكهد: ا رضا .1

 يقػػػرره مػػػ  مراعػػػ ة مػػػع –كالقبػػػكؿ الإيهػػػ ب –يمػػػ يرادتإ عػػػف التقبيػػػر الطرفػػػ ف
 كطػػرؼ لمسػػكؽ ب لنسػػب  كالرضػػ   تب عيػػ ا يهػػب ةحػػددم أكضػػ ع مػػف القػػ نكف

 كفػؽ ادحكػ ـ ب لتق قػد المختصػ  الهيػ  مػف ص دران  يككف أف يهب الققد ف 
 حيػػػثي  مػػػف بمكهبػػػو الصٌػػػ درةكادنظمػػػ   السٌػػػكؽفػػػ  قػػػ نكف  المقػػػررةالق نكنيػػػ  

                                                           
رسػػػ ل    ا ميقو وووةُفووواُا قوووايو ُا جزا وووريحمايوووةُالإدخوووارُا مسووومرمرُفووواُا قووويكُ  (ـ2012)  آيػػػت مكلػػػكد  فػػػ تل 1

  حػػػدار كسػػػيم    بػػػك عزيػػػز رابػػػل . 175ص  الهزاطػػػر  ه مقػػػ  مكلػػػكد مقمػػػرم  تيػػػزم كزك  كميػػػ  القػػػ نكف  دكتػػػكراه
كميػػػ  الحقػػػكؽ كالقمػػػكـ   رسػػػ ل  م هسػػػتير  ما يّوووةا حمايوووةُا قايوييوووةُ لإسووومرمارُفووواُسوووواُارورااُا   (ـ2017)

 .  12ص  به ي   يرةه مق  عبد الرحمف م  السي سي 
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بػػػػراـ  1كالشػػػػكؿ الاختصػػػػ ص أعضػػػػ    إلا يممكػػػػو لا السٌػػػػكؽ ب سػػػػـ الققػػػػكد كاَّ
 يهػػكز لا الق مػػ  ككفػػؽ القكاعػػد  2المشػػرع حػػددىـ الػػذيف السٌػػكؽمهمػػس إدارة 

 ت ػكيض يهكز لا كم   الاختص ص ىذا مم رس  ف   يرىـ يحمكا أف ليؤلا 
 كمػػف  3المشػػرع يضػػقي  التػػ  القيػػكدك  الحػػدكد فػػ  إلا  مم رسػػتو فػػ   يػػرىـ
 بػػػؿ  فحسػػػب السٌػػػكؽ مم ػػػؿ ه نػػػب مػػػف الرضػػػ  كهػػػكد يك ػػػ  لا آخػػػر ه نػػػب
  التمػػػطػػػػػ: ك الرضػػػ  عيػػػكب مػػػف خ ليػػػ ن  سػػػميم ن  الرضػػػ  ىػػػذا يكػػػكف أف يقتضػػػ 
 .كالتبف  كالإكراه  كالتترير

 حيػػثي  مػػف تحقيقيػػ  رادييػػ التػػ  الق نكنيػػ  القمميػػ  الققػػد  بمحػػؿ يقصػػد: ا محووي .2
 يكػػػػػكف أف  لمحػػػػػؿب فيشػػػػػترط  لممتق قػػػػػديف متق بمػػػػػ  كالتزامػػػػػ ت حقػػػػػكؽ إنشػػػػػ  
 .بو ق مؿالتَّ  يهكز كمم  لمتقيف ق بةن  أك ان حددم  ممكن ن  أك مكهكدان 

 القيػكب مػف سػ لم ن  صػحيح ن  ككػ ف د الققػ فػ  كػركف الرض  كهد إذا: ا س ب .3
 لػـ مػ  الققػد لتم ـ يك   لا ونَّ إف  كممكف ه طز محؿ عم  الققد ىذا كانصب
 ي تػػرض مب شػػر  يػػر أـ مب شػػران  أكػػ ف سػػكا  كالسػػبب مشػػركع  سػػبب لػػو يكػػف

 بسػػبب أك سػػبب دكف مػػف المسػػتبقد أف يتق قػػد  لسٌػػكؽف عقػػد  كػػؿ فػػ  كهػػكده
 داطمػػػػ ن  تتم ػػػػؿ ق قػػػػدالتَّ  عمػػػػ  السٌػػػػكؽ تبقػػػػث التػػػػ  الػػػػدكافع فَّ د كذلػػػػؾ ؛ب طػػػػؿ

                                                           
فػػػإفَّ رطػػػيس مهمػػػس الإدارة ىػػك مػػػف يحػػػؽ لػػػو إبػػػراـ   السٌػػػكرم قػػػ نكف سػػػكؽ ادكراؽ الم ليػػ /ج( مػػػف 9) كفػػؽ المػػػ دٌة 1

 .م ليٌ الققكد ب لنسب  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال
/ج( مػػػف 9) كفػػؽ المػػ دٌة لإبػػراـ الققػػػكد السٌػػكؽمػػػف أعضػػ   عضػػك ت ػػكيض أم  السٌػػػكؽيحػػؽ لػػرطيس مهمػػس إدارة  2

كلػػػرطيس مهمػػػس الإدارة أف ي ػػػكزض أيػػػ ن مػػػف  ".... :الآتػػػ  التػػػ  نصػػػت عمػػػ  السٌػػػكرم قػػػ نكف سػػػكؽ ادكراؽ الم ليػػػ 
 صةحي تو إل  ن طبو أك أحد أعض   مهمس الإدارة".

لا يحػؽ لػرطيس مهمػس الإدارة ت ػكيض أم مػف  السٌػكرم قػ نكف سػكؽ ادكراؽ الم ليػ /ج( مػف 9) المػ دٌة كفؽ أحك ـ 3
يحؽ لممػدير التن يػذم لسػكؽ دمشػؽ أك ن طبػو إبػراـ عقػد ني بػ ن عػف  كب لت ل  لا  السٌكؽلإدارة التن يذي  ف  صةحي تو ل

 بؿ رطيس مهمس الإدارة. مف أعض   مهمس الإدارة الم كضيف مف قً عضك رطيس مهمس الإدارة أك عف أم 
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كمرفػػػؽ عػػػ ـ  م ليٌػػػ سػػػكؽ ادكراؽ ال كانتظػػػ ـ عمػػػؿ سػػػير ركراتضػػػ بتحقيػػػؽ
 .اقتص دم

 الققػػد ي ػػرغ أف يشػػترط كلا  ب لتراضػػ  تػػتـ أنيػػ  الققػػكد فػػ  ادصػػؿ: ا شووكلية .4
 .فالق نك  عميو نصَّ  إذا إلا حددم شكؿ ف 

ُمقودُسواُدمشاُورحكاكُا عقودُالإدارية:ُ-رايياًُ
 الإدارل القػػػػرار أفَّ  أسػػػػ س عمػػػػ  الإدارم القػػػػرار عػػػػف الإدارم الققػػػػد يختمػػػػؼ

ػػػ  السٌػػػكؽ ه نػػػب ىػػػك كاحػػػد ه نػػػب مػػػف يصػػػدر  ب لتقػػػ   يكػػػكف داطمػػػ ن  فإنٌػػػو  الققػػػد  أمَّ
رادة السٌكؽ إرادة :إرادتيف عقػكدان  السٌػكؽ  كلمقرفػ  فيمػ  إذا ك نػت عقػكد آخر طرؼ كاَّ
 كفؽ الآت : دراستي ستتـ إداري   

ُ:ا عقدُالإداريمعريفُ .1
تيػدؼ   أك ات  قيػ  دان عقػشخص مف ادشخ ص الق نكني  الق م   أف يبرـ ىك

كالسيطرة عميػو تحػت بنػكد القػ نكف القػ ـ فػ  ظػؿ كهػكد شػركط   إل  إدارة مرفؽ ع ـ
 مرفػػؽ تسػػيير بقصػػد ؛عػػ ـ مقنػػكم شػػخص يبرمػػو الػػذم الققػػد ذلػػؾ ىػػكأك   اسػػت ن طي 

 فكيتضػػمٌ  القػػ ـ  القػ نكف بوحكػػ ـ ادخػػذ فػ  السٌػػكؽ نيػػ  فيػو تظيػػرك  تنظيمػػو  أك عػ ـ
 .الخ ص الق نكف ف  مولكف  ك ير  است ن طي  شركط ن  الققد
ُ:مياصرُا عقدُالإداري .2
طرفػ ن  الإدارةف  الققد: حت  يككف الققد إداري ن لا بدٌ أف تككف  ؼه طر ى  الإدارة  .أ 

فػػ  أطػػراؼ القةقػػ  الق نكنيػػ   كبنػػ  ن عمػػ  ذلػػؾ فػػإفٌ الققػػكد المبرمػػ  بػػيف ادفػػراد 
لقػدـ كهػكد نػص قػ نكن  فػ  قػ نكف سػكؽ ادكراؽ كنظران  ؛إداري  د  قتي الق دييف لا 

ف  الققكد متكافران ذا القنصر لا ييقد  هي  إداري  ع م   فإفَّ ى السٌكؽيقد  م ليٌ ال
 .السٌكؽالت  يبرمي  
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شػػترط فػػ  الققػػد الإدارم خدمػػ  مصػػمح  ع مػػ  أك ارتبػػ ط الققػػد بػػ لمرفؽ القػػ ـ: يي  .ب 
تحقيؽ ىدؼ يخص ذلؾ  كلا يمكف أف يكػكف الققػد إداريػ ن فػ  حػ ؿ عػدـ خدمتػو 

فر القن صػر ادخػرل مػف عػدمي   كييشػ ر االنظػر عػف تػك  صػرؼب  1الق ـ لمرفؽى ا
كخػػػػدمتي  تقنػػػػ  ارتبػػػػ ط الققػػػػد   لمصػػػػمح  الق مػػػػ اخدمػػػػ  بإلػػػػ  أفٌ اقتػػػػراف الققػػػػد 

متػػػكافران كىػػػذا القنصػػػر ييقػػػد  بػػػ لم يكـ المكضػػػكع  لممرفػػػؽ القػػػ ـ ارتب طػػػ ن ك يقػػػ ن  
ّـَ تكيي و عم  أنَّو مرفػ السٌكؽ  بم  أفَّ السٌكؽب لنسب  لمققكد الت  يبرمي   ؽ عػ ـ ت

 .اقتص دم
شير ىذا القنصر إل  منل أحد أطراؼ الققد مهمكع  الشركط الاست ن طي : يي  .ج 

ف  فرة كاالمتمف الحقكؽ كالالتزام ت  ير الق دي  ف  طبيقتي   كتختمؼ عف 
الشركط الاست ن طي   دتق حيثي الققكد تحت نط ؽ الق نكف المدن  أك الته رم  

 س طؿى ك ف  اختي رى   الإدارةعم  تنكم عميو  ل  ف  الكشؼ ف  الققكد كسيم  فقَّ 
الحؽ الك مؿ الإدارة كمف أبرز الشركط الاست ن طي  ى  منل   الق نكف الق ـ

تق قد مقو  كقد ب لتقديؿ عم  الققد دكف المهك  إل  الحصكؿ عم  مكافق  المي 
  ذلؾ مصمح  الإدارةتبما الصةحي ت إل  حد فسخ الققد ف  ح ؿ تطمبت 

يمهو إل  التَّق قد مع  السٌكؽ   نظران لككفىذا القنصر  ير متكافر أيض ن كييقد  
 ادطراؼ ادخرل دكف استخداـ كس طؿ الق نكف الق ـ.

القػػ نكف الخػػ ص إلا مػػ  يقتضػػيو سػػير عمػػؿ سػػكؽ  كفػػؽ أحكػػ ـ يػػتـ التَّق قػػد  كب لتػػ ل 
نكنيػػػ  كمرفػػػؽ عػػػ ـ لػػػو خصكصػػػي  فػػػ  الخضػػػكع لقكاعػػػد ق  كانتظ مػػػو م ليٌػػػ ادكراؽ ال
 خ ص . 

                                                           
1
المركززز العربززً للدراسززات والبحززوث  ،2ط ،القضةةاا الإداري المسةةتعجل ،(م3128) ،أ. هززادي، نسززرٌن جززابر 

   .276ص ،مصر ،القاهرة ،العلمٌة
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لمقض    الق م  الاقتص ديٌ المرافؽ لا تخضع عقكد المبدأ  حيثي مف كم  أنَّو 
ىذه الققكد ليست ن تهػ  عػف  أم أفَّ   )الات  قي ( ي  مف ادعم ؿ ال ن طي دنَّ  الإدارم؛

نَّ  لممرفؽ الق ـ الإرادة المن ردة  رادتػيف  كب لتػ ل  تػدخؿ إم  تنت  عػف ات ػ ؽ كتطػ بؽ كاَّ
كلكف ىذه الق عػدة ليسػت الق دم  المن زع ت الخ ص  بيذه الققكد ف  نط ؽ القض   

 قػػد  كب لتػػ ل  تي اسػػت ن طي   شػػركط ن تتضػػمَّف عقػػكد فػػ لمرفؽ القػػ ـ يسػػتطيع إبػػراـ   مطمقػػ 
تمؾ الققكد المتضمزن  شركط ن است ن طي   ير ذات محػؿ فػ  القػ نكف الخػ ص  كتوخػذ 

 .1حكـ الققكد الإداري   كتخضع لمقض   الإدارم
 : ومصفيمهُما يّةدمشاُ  ورااُا ُسواُحيُ-ا خامسُا فرع

 م ليٌػػ عمػػ  الػػر ـ مػػف تنػػ قض فكػػرة الحػػؿ كالتصػػ ي  لسػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال
لشػػػػرك   السٌػػػػكؽمػػػػع طبيقتػػػػو الق نكنيػػػػ  كمرفػػػػؽ عػػػػ ـ اقتصػػػػ دم  إلا أفَّ فكػػػػرة تحكيػػػػؿ 

دراسػ  الحػؿ ستتـ بؿ ادعض   يهقؿ ذلؾ محؿ بحث  كعميو مس ىم  مممكك  مف قً 
 كفؽ الآت : كالتص ي  لمسكؽ

ُاقمصادي:ُماك سواُدمشاُكمرفاُ-رولاًُ
يتق رض مع فكرة  اقتص دي ن مرفق ن ع م ن  م ليٌ سكؽ دمشؽ ل كراؽ العد  إفَّ 

دفَّ ذلػؾ يػؤدم إلػ  حرمػػ ف الهم عػ  مػف نشػ ط ييػدؼ إلػ  إشػػب ع ؛ الحػؿ كالتصػ ي 
ح هػػ  ع مػػ  اقتصػػ دي   إلا أنَّػػو عنػػد انت ػػ   الح هػػ  ليػػذا النشػػ ط الاقتصػػ دم يكػػكف 
إلتػ   المرفػؽ القػ ـ ب لطريقػ  التػ  أيحػدث فييػػ   كفػ  ىػذه الح لػ  تقػكد أمػكاؿ المرفػػؽ 

المرفػؽ عػد  إل  الهيػ  الإداريػ  التػ  يتبػع إلييػ  المرفػؽ القػ ـ  كأيضػ ن لا يمكػفالق ـ 
دفَّ ذلػػؾ يػػؤدم إلػػ  إمك نيػػ  إعػػةف إفةسػػو  كتصػػ يتو  كتق سػػـ الػػداطنكف مػػ  تػػ هران؛ 

                                                           
 .73ص  مرهع س بؽ  عبد الرحيـ الص دم د.   يكسؼ شب ط د.  1
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عميػو قػ نكف سػكؽ ادكراؽ  نػصَّ   كىذا مػ  1لديو  كىذا يتق رض مع المصمح  الق م 
 مصػػػمح  لػػػو كػػػكفت أف أك  التٌه ريٌػػػ  ب دعمػػػ ؿ قيػػػ ـال مسػػػكؽل يهػػػكز لابونٌػػػو  م ليٌػػػ ال

  .2ي متمكي أك م ليٌ  أكراؽ أم قتن ي أف أك  مشركع أم ف  خ ص 
  سواُدمشاُكمؤسسةُمامة:ُ-رايياًُ

تيقػػػػد  المؤسسػػػػ  الق مػػػػ  طريقػػػػ  مػػػػف طػػػػرؽ الإدارة المب شػػػػرة لممرافػػػػؽ الق مػػػػ   
إلا أفَّ ىػذا   ـ2005 قػ ـالفػ   2الق م  أحك ـ الق نكف رقـ  المؤسٌس تعم  كتطبؽ 

نظزـ الحػؿ كالتصػ ي  ب سػت ن   الػنص عمػ  أنَّػو يػتـ تي ادحك ـ الت  الق نكف لـ يتضمَّف 
  كف  ح ؿ افترضن  سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ 3بي أحد ت إلت   المؤسس  ب لطريق  الت  

ّـَ إحػػداث  كفػػ  حػػ ؿمؤسسػػ  ع مػػ    م ليٌػػ ال فيكػػكف حمػػو كتصػػ يتو   بمرسػػكـ السٌػػكؽتػػ
.   بمرسكـ

 : يُرمضا هاسواُدمشاُكشركةُمساهمةُمملوكةُم ُقُُِ-را راًُ
 السٌػػكؽيترتػػب عميػػو حػػؿ  الشٌػػرك تإفَّ خضػػكع سػػكؽ دمشػػؽ دحكػػ ـ قػػ نكف 

 كفؽ الآت : الشٌرك تكتص يتو استن دان دحك ـ ق نكف 
فػ  المػ دة  الشٌػرك تق نكف  نصَّ : السٌكؽكمدل انطب ؽ ذلؾ عم   الشٌرك طرؽ حؿ  .1

 الآتي :  الح لات مفح ل   مأ ف  الشٌرك  حؿ  تي ( منو أنٌو 18)
 .لمشرك  المحددة المدة انقض   .أ 
 .الشٌرك  مكضكع المشركع انتي   .ب 

                                                           
 .74ص  س بؽالمرهع ال  الرحيـ عبد الص دم . د يكسؼ  شب ط . د 1
 .م ليٌ /ىػ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال5) الم دٌة 2
المنشػػ ت ك  الق ممػػ  الشٌػػرك تك الق مػػ    لمؤسٌسػػ ت( المتقمػػؽ بـ2005) قػػ ـفػػ  ال( 2) ( مػػف القػػ نكف رقػػـ5) المػػ دٌة 3

لت ؤىػػ  كتتييػػر  الشٌػػرك تالق مػػ  ك  المؤسٌسػػ ت: "يػػتـ دمػػ  الآتػػ  الق مػػ  التػػ  نصػػت عمػػ  الق مػػ  كالمنشػػ ت الق مػػ  كاَّ
  ط  المترتب  عميو".كيقيف الصؾ الص در بيذا الشوف كي ي  ذلؾ كالنت  حدا ي إهي  ارتب طي  بصؾ مم  ؿ لصؾ 
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 .الشٌرك  حؿ عم  الشرك   ات  ؽ .ج 
 .الشٌرك  فةسإ شير .د 
 .قض ط  بحكـ الشٌرك  حؿ .ق 
 .خرلأ شرك  ف  الشٌرك  اندم ج .ك 
 كضػػع تصػػحيل كعػػدـ  ق نكنػػ ن  المحػػدد دنػػ اد الحػػد عػػف الشػػرك   عػػدد نقػص .ز 

المقني   الكزارة تكهيو الذم الإنذار ت ريخ مف أشير ست  ميم  خةؿ الشٌرك 
 . لشٌرك تب

 شخصػػيتي  كتبقػػ   التصػػ ي  طػػكر فػػ  حميػػ  بمهػػرد دخؿتػػ الشٌػػرك كمػػ  أفَّ 
 .1فقط التص ي  ح ه  كدهؿ  لمتص ي  الةزم  المدة طيم  ق طم  عتب ريٌ الا

  كطبيقتػو م ليٌػ كبمن قش  ذلؾ مع ادحك ـ الق نكني  الن ظم  لسػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال
عمػػػ   الشٌػػػرك مػػػف حػػػ لات حػػػؿ ح لػػػ  الق نكنيػػػ  كمرفػػػؽ عػػػ ـ  نهػػػد عػػػدـ انطبػػػ ؽ أم 

ّـَ إحػػػداث  حيػػػثي   السٌػػػكؽ لمػػػدة  يػػػر محػػػددة  كلا يهػػػكز الات ػػػ ؽ عمػػػ  حػػػؿ  السٌػػػكؽتػػػ
  التٌه ريٌػ لا يمػ رس ادعمػ ؿ  السٌػكؽأفَّ  فضةن عف  السٌكؽمف قًبؿ أعض    السٌكؽ

كتصػػػ يتو إلا  السٌػػػكؽكلا ييقػػػد  تػػػ هران لكػػػ  يػػػتـ شػػػير إفةسػػػو  كب لتػػػ ل  لا يمكػػػف حػػػؿ 
 .كتص يتو السٌكؽ بمرسكـ  أك ق نكف ينص عم  حؿ

 : م ليٌ إهرا ات التص ي  كمدل إمك ني  اتب عي  لتص ي  سكؽ ادكراؽ ال .2
 عمػػػ ؿأ فضػػػةن عػػػف الشٌػػػرك تصػػػ ي   الشٌػػػرك تنظَّػػػـ المشػػػرزع بمكهػػػب قػػػ نكف 

دارتي  الشٌرك   مػف كالمس ىميف الشرك   حقكؽ  ك المص   كاهب تك   التص ي  أ ن   كاَّ
لشػكؿ  السٌػكؽ  كبمن قش  تمؾ الإهرا ات ف  ح ؿ اتخػ ذ المص   سؤكلي كم التص ي 

 فػػ  حػػ ؿ توسيسػػو  السٌػػكؽشػػرك  مسػػ ىم   فإنَّػػو يهػػكز تطبيػػؽ تمػػؾ الإهػػرا ات عمػػ  

                                                           
 .ـ2011ق ـ ف  ال 29رقـ  الشٌرك ت( مف ق نكف 19 18المكاد ) 1
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كشػرك  مسػ ىم  مت مػ  ع مػ  مطركحػ  لةكتتػ ب القػ ـ   الشٌػرك تق نكف  كفؽ أحك ـ
  فػإفَّ إهػرا ات الدٌكلػ بػؿ كشػرك  مسػ ىم  مممككػ  مػف قً  السٌػكؽأمَّ  ف  حػ ؿ إحػداث 

 . السٌكؽإحداث  كفؽ ق نكف التص ي  تككف
 شووكيُُما يّووةفوواُحووايُامخوواذُسووواُدمشوواُ وو ورااُا رووارُيُ وا سووؤايُا ووذيُ

ُشركةُمساهمةُهوُحويُإمكاييةُا حجزُملعُرموا ه؟
لشػكؿ شػرك  مسػ ىم   فإنَّػو  السٌػكؽنهد أنَّو عنػد اتخػ ذ   كف  ىذا المكضكع

الق مػ   فإنَّػو يهػكز الحهػز عمػ  ككفػؽ القكاعػد  الشػكؿ  حيػثي ييقد  شرك  ته ريػ  مػف 
كتصػػػ يتو  إلا أفَّ ىػػػذا كمػػػو  السٌػػػكؽإمك نيػػػ  شػػػير إفػػػةس  فضػػػةن عػػػفالسٌػػػكؽ أمػػػكاؿ 

كمرفػػػؽ عػػػ ـ ييػػػدؼ إلػػػ  تقػػػديـ خػػػدم ت  م ليٌػػػ يتقػػػ رض مػػػع طبيقػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ ال
 اقتص دي  ع م .

 

ُ  



147 

 

 

ُا فصيُارويُملخص
ُم ُا  ابُاروي

ّـَ البحػػػث فػػػ  م ىيػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ ال  فػػ  ىػػػذا ال صػػػؿ مػػػف خػػػةؿ  م ليٌػػػ تػػػ
تحديػػد مكقػػع  مػػف خػػةؿ  السٌػػكؽدراسػػ  م يػػكـ  مَّػػتت :مبح ػػيف  فػػ  المبحػػث ادكؿ

ّـَ تقريػؼ سػكؽ ادكراؽ ال م ليٌػ سكؽ ادكراؽ ال  م ليٌػ ضػمف القطَّػ ع المػ ل   كمػف  ػ
يتخػػذ شػػكؿ مؤسسػػ  أك شػػرك   كيقمػػؿ مػػف   : "شػػخص اعتبػػ رمبونَّػػوتقري ػػ ن ق نكنيػػ ن 
كالتقنيػػػػ  المسػػػػتخدم  فيػػػػو عمػػػػ  الهمػػػػع بػػػػيف البػػػػ طقيف  الإلكتركنيٌػػػػ خػػػػةؿ الآليػػػػ ت 

  فػػ  أكقػػ ت محػػددة  كمػػف السٌػػكؽالمدرهػػ  فػػ   م ليٌػػ كالمشػػتريف؛ لتػػداكؿ ادكراؽ ال
ّـَ ق نكني  محددة"  ك  ككفؽ ضكابط خةؿ كسط   متخصصيف   تحديػد خص طصػو ت

ّـَ كأىميتػػػو كآليػػػ  الاسػػػت م ر فيػػػو   السٌػػػكؽيػػػ ـ م فضػػػةن عػػػف فػػػ  المطمػػػب ال ػػػ ن   كتػػػ
أفَّ  كاسػػػتنت جكتقسػػػيم تو   م ليٌػػػ بػػػ لتنظيـ القػػػ نكن  لسػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال البحػػػث

  كلا يتمتػع بػوم اسػتقةؿ مػ ل  أك السٌكؽمركز المق ص  كالح ظ المركزم هز  مف 
مػكازم )ب(  ك إل  سكؽ نظػ م  كآخػر مػكازم )أ(  السٌكؽسيم ت قإدارم  كم  أفَّ ت

ففي    السٌكؽى  مهرد تقسيم ت إداري  ضمف  عميي  مصطمل سكؽ إلا طمؽ أي  كاَّ
 .م ليٌ أنَّي  عب رة عف تقسيم ت إداري  ضمف سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال

ّـَ البحػػػػث فػػػػ  ا :فػػػػ  المبحػػػػث ال ػػػػ ن  لطبيقػػػػ  الق نكنيػػػػ  لمسػػػػكؽ كالآ ػػػػ ر تػػػػ
 ؽ عػػػ ـمرفػػػعمػػػ  أنَّػػػو  م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ دمشػػػؽ سػػػكؽتكييػػػؼ ك   المترتبػػػ  عمػػػ  ذلػػػؾ

عم  اعتب رات فنيػ  تتهسػد فػ   يقكـ م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال كعم  اعتب ر  اقتص دم
كبيػر مػف  بػؿ أشػخ ص يتمتقػكف بػ لخبرة ال نيػ  الةزمػ   كبقػدرو ضركرة إدارتو مػف قً 

ّـَ الحريػػػػ  كالاسػػػػتقةؿ  كبقيػػػػدأ عػػػػف تققيػػػػدات الهيػػػػ ز الإدارم الحكػػػػكم    فإنَّػػػػو تػػػػ
شػكةن  تيقػد  المؤسس  الق م  كطريق  مف طرؽ إدارة المرافػؽ الق مػ  التَّكصؿ إل  أفَّ 
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بقػػػض أفَّ  كهػػػدن  كمػػػ   م ليٌػػػ  كراؽ اللػػػ دمشػػػؽ ق نكنيػػػ ن من سػػػب ن لإدارة مرفػػػؽ سػػػكؽ
أفَّ كمػ  كهػدن    م ليٌػ الق مػ  متحققػ  فػ  سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ العن صر المؤسس  

المسػ ىم  المت مػ  فػ  عػدد  الشٌػرك ك  م ليٌػ بيف سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال ي ن تش ب ىن ؾ
 كعميػػو رأل الب حػػث أفَّ فػػ  أحكػػ ـ ق نكنيػػ  أخػػرل   فػػ ن اختةك مػػف ادحكػػ ـ الق نكنيػػ   

 خ ضػػق ىػػك مؤسسػػ  ع مػػ  لتقػػديـ خدم تػػو شػػكؿ قػػ نكن  كمرفػػؽ عػػ ـ اتخػػذ  السٌػػكؽ
كقػ نكف ىيطػ   م ليٌػ دحك ـ ق نكني  خ ص  منصكص عمييػ  بقػ نكف سػكؽ ادكراؽ ال

كذلػػػػؾ نظػػػػران  ؛بمقتضػػػػ ىم  الصٌػػػػ درةكادنظمػػػػ    السٌػػػػكري م ليٌػػػػ ادكراؽ كادسػػػػكاؽ ال
القةقػ  الق نكنيػ   أفَّ   كترتػب عمػ  ذلػؾ لمطبيق  الخ ص  لممي ـ الممق ة عم  ع تقو

ىػػػػ  عةقػػػػ  عقديػػػػ  منظٌمػػػػ   السٌػػػػكؽك  م ليٌػػػػ أعضػػػػ   سػػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػػ كراؽ البػػػػيف 
أفَّ أمػػػكاؿ   كمػػػ  بمكهبػػػو الصٌػػػ درةكادنظمػػػ   م ليٌػػػ بمكهػػػب قػػػ نكف سػػػكؽ ادكراؽ ال

  ب لتقػ دـلتَّممػؾ ا  أك لمحهػز عمييػ  تيػ عػدـ ق بمي  كب لتػ ل  ى  أمػكاؿ ع مػ  السٌكؽ
تقػد  قػرارات  م ليٌػ عف مهمس إدارة سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال الصٌ درةالقرارات  كم  أفَّ 

 إداري   كب لت ل  تخضع لدعكل الإلت   أم ـ القض   الإدارم. 
  فإنَّػو م ليٌػ كاستكم لان لمبحث ف  المركػز القػ نكن  لسػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال

  كفؽ الآت :ف  ال صؿ ال  ن  مف الب ب ادكؿ  السٌكؽدراس  حقكؽ ستتـ 

ُ  
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 ا فصيُا رايا
ُما يّةحقواُسواُدمشاُ  ورااُا 

لمدكلػػػ  مػػػف  الاقتصػػػ ديٌ دكران متميػػػزان فػػ  الحيػػػ ة  م ليٌػػػ يػػؤدم سػػػكؽ ادكراؽ ال
الكظ طؼ الت  ينيض بي   فيك أداة لتمكيؿ الاقتص د مػف هيػ   ككسػيم  لػدفع  خةؿ

  كتكهيييػػػػ  م ليٌػػػػ المػػػػكارد ال عهمػػػػ  التنميػػػػ  مػػػػف هيػػػػ  أخػػػػرل  كأحػػػػد آليػػػػ ت تهميػػػػع
  كلا م ليٌػػ أعضػػ   سػػكؽ ادكراؽ ال أفَّ  كتكظي يػػ  فػػ  المشػػركع ت الاسػػت م ري   كمػػ 

المس ىم  المت م  الق م  المدره  دكراقيػ   الشٌرك ت  ك م ليٌ سيم  شرك ت الخدم ت ال
  ك فػػػ  الاقتصػػػ ديٌ  لقط عػػػ ت ب تمقػػػب دكران أس سػػػي ن فػػػ  النيػػػكض السٌػػػكؽفػػػ   م ليٌػػػ ال

بكاهب تو بتػكفير منػ خ الاسػت م ر القػ طـ عمػ   م ليٌ دمشؽ ل كراؽ ال كلك  يقكـ سكؽ
 عضػػ  النزاىػ  كالمصػداقي  فػ  تػداكؿ المقمكمػ ت بػػيف ادطػراؼ المقنيػ  بيػ   لابػد د

  كمػف أىػـ التزامػ ت أعضػ   1مف القي ـ ب لتزامػ تيـ  كىػك مػ  ييقػد  حقػ ن لمسػكؽ السٌكؽ
ىػػك الإفصػػ ح عػػف المقمكمػػ ت المتقمقػػ  بيػػـ  كعػػف المقمكمػػ ت  م ليٌػػ سػػكؽ ادكراؽ ال

 تنميػػػ  عمػػػ  القمػػػؿضػػػركرة  فضػػػةن عػػػف عػػػنيـ  الصٌػػػ درة م ليٌػػػ المتقمقػػػ  بػػػ دكراؽ ال
 كالك  يػػػ  القدالػػػ  لتحقيػػػؽ  ىػػػ كتطكير  م ليٌػػػ ال ادكراؽ سػػػكؽ أعضػػػ   إفصػػػ ح أسػػػ ليب
إلػ  سػكؽ ع دلػ  تػكفر   بمػ  يسػمل ب لكصػكؿ م ليٌػ ال ادكراؽ مق مةت ف  كالش  في 

 .2إفص ح ن فق لان كمنتظم ن كش  ف ن لممقمكم ت الهكىري 

                                                           
 (.ـ2003)  أحمػػد محمػػكد الخػػكل     حقػػ ن  كمػػ  مػػف حػػؽ إلا كيقتضػػ  كهػػكد كاهػػب" د.نشًػػ"مػػ  مػػف كاهػػب إلا كيي  1

 .4ص  لمطب ع  كالنشردار السةـ  مصر : الق ىرة  1ط  يمريةُا حاُ ي ُا فقهُالإسيماُوا قايو ُا وضعا
2
 Mahayni, Zaid.(2012). An Analysis Of Capital Market Regulation In Saudi Arabia. 

Thesis Submitted for the Degree of Doctor of Philosophy at the University of 
Leicester. School of Law. London: British Kingdom. p:261. ”Practically all obligations of 
issuers towards the protection of secondary markets of a stock exchange are related 
to disclosure”. 
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تمػػؾ المقمكمػػ ت تم ػٌػؿ الكاقػػع كالمركػػز الحقيقػػ  لمسػػتكل أدا  تمػػؾ إفَّ  حيػػثي 
مػػ  أك فشػػمي  يظيػػر مػػف خػػةؿ المقمكمػػ ت المي صػػل عنيػػ      فنهػػ ح شػػرك و الشٌػػرك ت

كالإدارة  الشٌػػػػػػػرك فػػػػػػػ  مصػػػػػػػمح   كالإفصػػػػػػػ ح عػػػػػػػف المقمكمػػػػػػػ ت كشػػػػػػػ  فيتي  يصػػػػػػػب  
كالمس ىميف  كذلؾ ييقزز مصػداقي  تمػؾ الإدارات مػف خػةؿ كصػكؿ المقمكمػ ت إلػ  
الهي ت المسػت يدة منيػ  بشػكؿ دكرم كشػ  ؼ  كبمػ  يحقػؽ المسػ كاة بػيف المسػت مريف 

  كفػػػػ  مسػػػػ عدة المسػػػػ ىميف لتقزيػػػػز رقػػػػ بتيـ عمػػػػ  مقمكمػػػػ تفػػػػ  الحصػػػػكؿ عمػػػػ  ال
 كالتقميؿ مف ح لات ال س د.  ت التش كالخداعكمقرف  ح لا  الشٌرك 

 التػػػ  م ليٌػػػ أسػػػكاؽ ادكراؽ ال مػػػف كتيػػػره م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ دمشػػػؽ سػػػكؽ كييقػػد  
  كلا سػػػػيم  السٌػػػػكؽالإخػػػػةؿ بػػػػ لقكانيف كادنظمػػػ  الن ظمػػػػ  لقمػػػػؿ  مشػػػػكم  مػػػػف قػػػ ن ت

 أحي نػػػػ ن  الشٌػػػػرك ت إفصػػػػ ح يهقػػػػؿ مػػػػ  كىػػػػذا  القكاعػػػػد المتقمقػػػػ  ب لإفصػػػػ ح كالشػػػػ  في 
 المرتبطػػػ  المقمكمػػػ ت كخصكصػػػ ن   الشػػػ طق ت أمػػػ ـ م تكحػػػ ن  البػػػ ب كيتػػػرؾ  منقكصػػػ ن 

 عنيػ  الإفصػ ح يهػب الت  الهكىري  المقمكم ت مف ك يرى  كالاستحكاذ ب لاندم ه ت
برق ب  فقَّ ل  عم   م ليٌ   كىك م  يستكهب قي ـ سكؽ دمشؽ ل كراؽ المطمق  بش  في 

 السٌػػػكؽالحػػػؽ ب ػػػرض الققكبػػػ  المن سػػػب  عمػػػ  عضػػػك  السٌػػػكؽأعضػػػ طو  كفػػػ  مػػػنل 
 المخ لؼ.

مػػف  م ليٌػػ دراسػػ  حقػػكؽ سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ السػػتتـ سػػبؽ إلػػ  مػػ  كاسػػتن دان 
 الرق بػػ )مبحػػث أكؿ(  ك  م ليٌػػ خػػةؿ دراسػػ  إفصػػ ح أعضػػ   سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال

هرا ات السٌكؽ أعض   عم  (. كالققكب ت التَّحقيؽ كاَّ  )مبحث   فو
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ُارويا م حثُ
ُما يّةإفصاحُرمضاءُسواُدمشاُ  ورااُا 

 نتيهػػػػ  القػػػػ لم  المسػػػػتكل عمػػػػ  الشػػػػ  في ك  الإفصػػػػ ح إلػػػػ  الح هػػػػ  تزايػػػػدت
 بقػػػض ليػػػ  تقرضػػػت التػػػ  نييػػػ راتكالا المتت بقػػػ  دسػػػكاؽ المػػػ ؿ الق لميػػػ   ادزمػػػ ت
 عػػف المنب قػػ  المهنػػ  تقريػػر أشػػ ر :الم ػػ ؿ سػػبيؿ فقمػػ  القمةقػػ   الق لميػػ  الشٌػػرك ت
 أىػػػـ حػػػدأ أفَّ إلػػػ   Enron شػػػرك  انييػػػ ر أسػػػب ب فػػػ  لمتحقيػػػؽ ادمريكػػػ  رستالكػػػكن
 ىػػذه بػػيف المتب دلػػ  القمميػػ ت عػػف الإفصػػ ح قصػػكر إلػػ  يقػػكد نييػػ رالا ىػػذا أسػػب ب
 هيػ  مػف Anderson التػدقيؽ شػرك  كتكاطؤ  هي  مف الاست م ر كشرك ت الشٌرك 
 .1أخرل

 مػػف المزيػػد المسػػتكل القربػػ عمػػ   الشػػ  في الإفصػػ ح ك  مكضػػكع اكتسػػب كمػػ 
 ادسػكاؽ ىػذه فػ  ق مؿالتٌ  لهقؿ  الم ؿ دسكاؽ قتص دمالا الدكر تزايد بقد الاىتم ـ
 المقمكمػ ت  عمػ  الحصػكؿ ف  لممست مريف متك فط  فرصو  تكفيركبتي    عدال  أك ر
 م ليٌػػ أسػػكاؽ ادكراؽ ال نمػػك فرصػػ  كيزيػػد  مةطمػػ ن  اسػػت م ري ن  من خػػ ن  يػػكفر بػػدكره كىػػذا

 .2تي كاستمراري ى كازدى ر  القربيٌ 
 تخػ ذلا الةزمػ  لممقمكمػ ت ميمػ ن  مصػدران  المنشػكرة م ليٌػ ال التق رير قد  تي  حيثي 

 .3القرارات

                                                           
ا شوفافيةُفوواُالإفصواحُمو ُا معلوموواتُا مسومق ليةُودورهوواُفواُا حوودُمو ُلرووارُ  إنقػ ـ محسػف حسػػف زكيمػؼ  د. 1

ه مقػ  الزيتكنػ  ادردنيػ   البحػث   كمي  الاقتصػ د كالقمػكـ الإداريػ   ا عا ميةُملعُسواُمما ُا ما اُما يّةارزمةُا 
 لكتركن :الإ منشكر عم  المكقع

czwyalif/3.do-content/staff.../economic/dr...al-www.zuj.edu.jo/wp      
 .ـ5/9/2017زي رة المكقع بت ريخ  متت
 .322 ص  الككيت  ذات السةسؿ لمنشر كالتكزيع  يمريةُا محاس ة  (ـ1990)  ميدم عب س الشيرازم  د. 2
كقػ طع  .فاُمعزيوزُومفعيويُا ومحككُا مؤسسواُدورُالإفصاحُم ُا معلوماتُا محاس ية  (ـ2003)  محمد مطر  3

همقيػػػػ  المح سػػػػبيف القػػػػػ نكنييف   المػػػػؤتمر القممػػػػ  المينػػػػ  الخػػػػػ مس حػػػػكؿ الػػػػتحكـ المؤسسػػػػ  كاسػػػػػتمراري  المنشػػػػوة
 ادردف.  عم ف  ادردنييف

http://www.zuj.edu.jo/wp-content/staff.../economic/dr...al-zwyalif/3.doc%20%20تمَّ
http://www.zuj.edu.jo/wp-content/staff.../economic/dr...al-zwyalif/3.doc%20%20تمَّ
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ػػػ  عمػػػ  المسػػػتكل المحمػػػ  تقػػػكـ  ك فػػػ  وشػػػك لي  الق نكنيػػػ ب الشٌػػػرك تفػػػإفَّ   كأمَّ
  الدٌاخميػػ  كىػػ  ح ليػػ ن كزارة التهػػ رة الشٌػػرك تب لإفصػػ ح لمػػكزارة المقنيػػ  ب لرق بػػ  عمػػ  

مػع  الإفصػ ح يػذابالاىتمػ ـ زاد كقػد   1الشٌرك تق نكف  كفؽ أحك ـ كحم ي  المستيمؾ
  كمػػع 2(ـ2001)فػػ  القػػ ـ إصػػدار قػػ نكف توسػػيس المصػػ رؼ الخ صػػ  فػػ  سػػكري  

إصػػػدار قػػػػ نكف توسػػػيس ىيطػػػػ  الإشػػػػراؼ عمػػػ  التػػػػوميف كقػػػ نكف التػػػػرخيص لمشػػػػرك ت 
 القربيٌػػ  الهميكريٌػػ   إلا أفَّ عمميػػ  الإفصػػ ح فػػ  3لمم رسػػ  نشػػ ط التػػوميفالمسػػ ىم  

ػػنظَّـ م ليٌػػ رة لػػ كراؽ الصػػدز لمشػػرك ت المي   السٌػػكري ق نكنيػػ   كفػػؽ قكاعػػد بػػدأت بشػػكؿ مي
  4م ليٌػػػ صػػػ درة بنظػػػ ـ قػػػ نكن  خػػػ ص ب لإفصػػػ ح مػػػع صػػػدكر قػػػ نكف ىيطػػػ  ادكراؽ ال

 المتقمق  المقمكم ت عف الك مؿ الإفص ح نظيـعم  أنَّو مف مي ـ الييط  ت الذم نصَّ 
 الخ ضػق  لمهيػ ت كتقميم تو الإفص ح نظ ـ  كمع إصدار 5كمراقبتو م ليٌ ال ب دكراؽ
  كمػ  أنَّػو مػع انطػةؽ سػكؽ دمشػؽ 6 السٌػكري م ليٌػ ال كادسكاؽ ادكراؽ ىيط  لإشراؼ
  أصبل ىنػ ؾ التػزاـ قػ نكن  إضػ ف  عمػ  أعضػ   ـ2009ف  الق ـ  م ليٌ ل كراؽ ال
بشػكؿ عػ دؿ إلػ  هميػع المقنيػيف بيػ   المقمكمػ ت ؿ صيتم ؿ ذلؾ بضركرة إي السٌكؽ

                                                           
ٌـ بقػد ذلػؾ أصػبحت كزارة الدٌاخميػى  كزارة التمػكيف كالتهػ رة  الشٌرك تس بق ن ك نت الكزارة المقني  ب لرق ب  عم   1     ػ

عمػػػ  عػػػ تؽ كزارة التهػػػ رة  الشٌػػػرك تطركحػػػ  تقػػػع مسػػػؤكلي  الرق بػػػ  عمػػػ  ة  كبتػػػ ريخ كت بػػػ  ىػػػذه ادالاقتصػػػ د كالتهػػػ ر 
   كحم ي  المستيمؾ.الدٌاخمي

 .ـ2001ق ـ ف  ال( 28رقـ )  ق نكف توسيس المصرؼ الخ ص  ف  سكري 2
 فضػػػةن عػػػف  ـ26/9/2004تػػػ ريخ  (68قػػػ نكف ىيطػػػ  الإشػػػراؼ عمػػػ  التػػػوميف المحد ػػػ  ب لمرسػػػكـ التشػػػريق  رقػػػـ ) 3

 الذم سمل بإحداث شرك ت توميف مس ىم  سكري  خ ص . ـ2005ق ـ ف  ال( 43صدكر المرسكـ التشريق  رقـ )
 .ـ2005 ـ ف  الق( 22) رقـ السٌكري  م ليٌ ق نكف ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ ال 4
 .م ليٌ ( مف ق نكف ىيط  ادكراؽ ال1-/ب3) الم دٌة 5
الصػػ در عػػف  السٌػػكري  م ليٌػػ نظػ ـ الإفصػػ ح كالشػػ  في  لمهيػػ ت الخ ضػق  لإشػػراؼ كرق بػػ  ىيطػػ  ادكراؽ كادسػكاؽ ال 6

 الإفصػػػػ ح   الػػػػذم أنيػػػػ  القمػػػػؿ بوحكػػػػ ـ نظػػػػ ــ24/4/2019( تػػػػ ريخ 110السػػػػيد رطػػػػيس مهمػػػػس الػػػػكزرا  بػػػػ لرقـ )
الصػػػ در عػػػف السػػػيد رطػػػيس مهمػػػس  السٌػػػكري  م ليٌػػػ لمهيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال كتقميم تػػػو

 .ـ28/8/2006( ت ريخ 3943الكزرا  ب لرقـ )
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 ادكراؽ سػكؽ قيػ ـالسػميـ  ك  الاسػت م رم القرار اتخ ذ دفَّ ؛ مف مست مريف كمس ىميف
تمػؾ المقمكمػ ت عمػ   كبيػر ؿبشػك يتكقػؼ بكاهب تي  ادخرل الرق بي  كالهي ت م ليٌ ال

 كتكقيت تكافرى .
 لػػ كراؽ دمشػػؽ سػػكؽ أعضػػ   إفصػػ حدراسػػ  سػػتتـ   سػػبؽمػػ   عمػػ كاسػػتن دان 

 م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ دمشػػػؽ سػػػكؽ فػػػ  فصػػػ حم ىيػػػ  الإمػػػف خػػػةؿ البحػػػث فػػػ   م ليٌػػػ ال
(. المقمكم ت عف  لإفص حبالالتزاـ  نط ؽ)مطمب أكؿ(  كب لبحث ف    )مطمب   فو

ارويُا مطلب  
ُما يّةالإفصاحُفاُسواُدمشاُ  ورااُا ُماهية

 ادسػػكاؽ فػػ  كضػػركرتو الإفصػػ حأىميػػ   حػػكؿ ات ػػ ؽ كهػػكد مػػف الػػر ـ عمػػ 
ل طراؼ الميتمػ  بػو  كىػ  ميمػ  قػد تبػدك  المقمكم ت يص ؿلإ أداةأىـ  بًقىدزه م ليٌ ال

بسػػػػيط   إلا أفَّ الكاقػػػػػع ال قمػػػػػ  يشػػػػير إلػػػػػ   يػػػػػر ذلػػػػػؾ  فيػػػػ  ميمػػػػػ  لا تخمػػػػػك مػػػػػف 
 :1الآتي  الصقكب ت ل سب ب

 ببقض الاحت  ظ ف  ي كمديري الكحدات م لك  ر ب  كتشمؿ :الميني  السري  .1
 .الكحدة عمؿ خصكصي ت

ّـَ  مػػ  إفَّ  .2  الق نكنيػػ  النصػػكص فييػػ  بمػػ  كقكاعػػد سػػسأك  مقػػ يير مػػف كضػػقو تػػ
 .المطمكب الإفص ح مف اددن  الحد ؿتم ز  ب لإفص ح القةق  ذات

 .يـك ق ف ت يـكر ب ت المح سبي  المقمكم ت مستخدم  أىداؼ اختةؼ .3

                                                           
   10)فواُموويُا قاموودةُا محاسوو يةُرقووكُُالاجمماميّووةالاقوومطاعُموو ُا مسووؤو يةُ  (ـ2005)  ح صػػ  السػ مراط   1
مشػػػ ر إلييػػػ  لػػػدل   87ص  القػػػراؽ  بتػػػداد  م ليٌػػػ ممقيػػػد القػػػ ل  لمدراسػػػ ت المح سػػػبي  الدكتػػػكراه مقدَّمػػػ  لطركحػػػ  أ
بحػث مقػدـ إلػ  المػؤتمر   ا عا ميوةُ وي ُم ودرُالإفصواحُوا شوفافيةُما يّوةارزموةُا   (ـ2009)  س لـ محمد عبكد د.

 .11ص  ادردف  القمم  ال  لث ف  عم ف
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 يتقػػػيف التػػػ  المقمكمػػػ ت مػػػف المةطػػػـ القػػػدر بتحديػػػد الإفصػػػ ح صػػػ   تػػػرتبط .4
 .عني  الإفص ح
 م ليٌػ إفصػ ح أعضػ   سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ الالبحث ف  م ىيػ  فإفَّ   كعميو
)فػػػرع أكؿ(   م ليٌػػػ  لإفصػػػ ح فػػػ  سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ الب التَّقريػػػؼيتطمػػػب دراسػػػ  

(  الإفص ح أىمي ك   كفؽ الآت : كأنكاعو )فرع   فو
ُ:ُما يّةا ُ  ورااُدمشاُسواُفا لإفصاح اُا مَّعريفُ-ويارُفرعُا 

تقريػػػػػػػؼ الإفصػػػػػػػ ح )أكلان(  كدراسػػػػػػػ   دراسػػػػػػػ  لإفصػػػػػػػ ح ب يتطمػػػػػػػب التَّقريػػػػػػػؼ
ُ)  ني ن(  كالتمييز بيف الإفص ح كالمصطمح ت المش بي  )  ل  ن(. فص حخص طص الإ

ُمعريفُالإفصاح:ُُ-رولاًُ
ػلى الصػبلي  غةًُ .1 : ال ص ح  كتقن : البي ف  كأفصل أم تكمَّـ ب ل صػ ح   كأفصى

ػػػلى  كأفصػػلى عػػػف الشػػػ   أم  ػػػلى فقػػد أفصى بػػدا ضػػػكؤه كاسػػتب ف  ككيػػػؿ  مػػ  كىضى
 . 1إفص ح ن إذا بيَّنىوي ككىشى ىوي 

ّـَ النظر بو  كفؽ اله نب : اختمؼ الب ح كف ف  تقريؼ الإفص حفقهاًُ .2 الذم ت
الإفصػػػ ح أفَّ يهػػػدكف بػػػ ح يف اقتصػػػ دييف نهػػػد  حيػػػثي إلػػػ  ىػػػذا المصػػػطمل  

ككنيػ  المصػدر ادس سػ  فػ  كضػع ىيكػؿ يككف عف المقمكم ت المح سبي  
القػػػكاطـ عػػػد    عمػػػ 2أك إنشػػػ طو أك تركيبػػػو م ليٌػػػ ادسػػػق ر النسػػػب  لػػػ كراؽ ال

المح سػػب  تقمػػؿ عمػػ  تخ ػػيض ح لػػ   كفػػؽ مبػػ دئ المقػػدَّة م ليٌػػ كالبي نػػ ت ال
ّـَ اتخػػػ ذ قػػػرار اسػػػت م رم سػػػميـ  كلاسػػػيم  تمػػػؾ التقػػػ رير  عػػػدـ التَّوكػػػد  كمػػػف  ػػػ

المقػػززة بخػػراطط كصػكر كرسػػكـ تقػػرض المظػػ ىر المختم ػػ    م ليٌػػكالبي نػ ت ال
                                                           

 .3419ص  5ج  دار المق رؼ   سا ُا عرب .ابف منظكر 1
فػػػ  ترشػػػيد قػػػرارات الاسػػػت م ر فػػػ  سػػػكؽ عمػػػ ف  دكر المقمكمػػػ ت المح سػػػبي   (ـ2007)  محػػػ  الػػػديف حمػػػزة  د. 2

 .  147ص .القدد ادكؿ  23المهمد   ه مق  دمشؽ  وا قايوييةُالاقمصاديّةمجلةُا علوكُ  م ليٌ ل كراؽ ال
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دنشػػط  المشػػركع بشػػكؿ أقػػرب إلػػ  م يػػكـ ميسػػتخدـ المقمكمػػ ت
  كب لمق بػػؿ 1

التػػػػػػزاـ يتضػػػػػػمَّف الكشػػػػػػؼ عػػػػػػف أنَّػػػػػػو يػػػػػػرل البػػػػػػ ح كف القػػػػػػ نكنيكف الإفصػػػػػػ ح 
  كبيػذا م ليٌ المقمكم ت الت  تيـ المست مريف  كالت  تؤ ر ف  سقر الكرق  ال

ّـَ تضػػ   م ليٌػػ ميف كاهػػب الإفصػػ ح عػػف المركػػز المػػ ل  لمصػػدرم ادكراؽ التػػ
 .2المقمكم ت الت  تخص ىذه ادكراؽ فضةن عف

:" القمميػ  كالمنيهيػ  الخ صػ  بتػػكفير 3أنَّػو ىػذا كقػد عػرَّؼ بػ ح كف الإفصػػ ح
 المقمكم ت  كهقؿ السي س  مقمكم  مف خةؿ النشر ف  الكقت المن سب"

فػػػػػو  لممسػػػػػت مريف الميمػػػػػ   :" عػػػػػرض المقمكمػػػػػ ت4أنَّػػػػػو بػػػػػ ح كف آخػػػػػركفكعرَّ
عمػػػ   الشٌػػػرك كالمسػػػ ىميف كالػػػداطنيف ك يػػػرىـ بطريقػػػ  تسػػػمل بػػػ لتنبؤ بمقػػػدرة 
 تخصيص ادرب ح ف  المستقبؿ كمقدرتي  عم  سداد التزام تي ".

فػػ كمػػ  أـ كميػػ  أك نػػت   سػػكا  م ليٌػػ : إظيػػ ر المقمكمػػ ت ال5أنَّػػو آخػػركفو عرَّ
أك فػػ  اليػػكامش أك فػػ  المةحظػػ ت أك الهػػداكؿ  م ليٌػػ كصػػ ي  فػػ  القػػكاطـ ال

ادمػػػػػكر المتقمقػػػػػ  عمػػػػػ   م ليٌػػػػػ المرفقػػػػػ  بيػػػػػ   لاطػػػػػةع مسػػػػػتخدم  القػػػػػكاطـ ال
كعدـ تضميؿ المستخدميف الخ رهييف الػذيف لػيس لػدييـ القػدرة  ك ف  ب لمنشوة

  فيس عد ىذا الإفص ح ف   لشٌرك عم  فحص الدف تر كالسهةت الخ ص  ب

                                                           
 .283ص  منشكرات ه مق  دمشؽ  يمريةُا محاس ة  (ـ2006)  مومكفحمداف  د.  حسيف الق ض   د. 1
 كفػؽ التشػريعم ليٌػ  الالتػزاـ القػ نكن  ب لإفصػ ح فػ  سػكؽ ادكراؽ ال  (2011)  ىمػ ـالقكصػ    محمد   قرب ش د. 2

 .250ص. (4) القدد  (33) المهمد. مجلةُجامعةُمشري ُ ل حوثُوا دراساتُا علمية  )م يكمو كأنكاعو( السٌكرم
يمورةُحا يوةُ-)رغورا ُالاسومرمارُومويحُالا مموا ُما يّةمحلييُا قوا كُا   (ـ2006)  ط رؽ عبد الق ؿ حم د  د. 3

 .9ص  مصر  سكندري الإ  الدار اله مقي   ومسمق لية 
  القػػػ ىرة  القربيٌػػػ دار النيضػػػ     ا شوووفافيةُوالإفصووواحُا شّوووركاتا موووزاكُ  (ـ2006)  عصػػػ ـ حن ػػػ  محمػػػكد  د. 4

 .18ص  مصر
مجلووووةُا فكوووورُ  م ليٌػػػػ عمػػػػ  شػػػػ  في  القػػػػكاطـ ال الشٌػػػػرك تأ ػػػػر مم رسػػػػ  حككمػػػػ    طػػػػ رؽ مختػػػػ ر محمػػػػد سػػػػةـ  د. 5

 .76ص  1القدد   19المهمد   مصر  الق ىرة  ا محاس ا
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 :كبقبػػػ رة أخػػػرل  م ليٌػػػ مكمػػػ ت المح سػػػبي  التػػػ  تنظميػػػ  القػػػكاطـ المن قػػ  المق
فػػػ  إعطػػػ   المسػػػتخدميف صػػػكرة صػػػحيح  ككاضػػػح  عػػػف يسػػػيـ الإفصػػػ ح 

 الكضع الم ل  لمشرك .
 كفػػؽ آرا  م ليٌػػ الإفصػػ ح فػػ  سػػكؽ ادكراؽ الأفَّ يػػرل الب حػػث   كممػػ  سػػبؽ

ك ت أ مػػػػػب ال قيػػػػػ   ىػػػػػك فػػػػػ  هػػػػػكىره الإعػػػػػةف عػػػػػف المركػػػػػز المػػػػػ ل  لمشػػػػػر 
مػػف خػػةؿ المقمكمػػ ت التػػ   السٌػػكؽفػػ   م ليٌػػ المسػػ ىم  المدرهػػ  دكراقيػػ  ال

سبؽ ىك التػزاـ قػ نكن   فضةن عمٌ    إلا أفَّ الإفص حم ليٌ تتضمَّني  القكاطـ ال
المقمكمػػػػ ت  بتػػػػكفير السٌػػػػكؽفػػػػ   م ليٌػػػػ المدرهػػػػ  دكراقيػػػػ  ال الشٌػػػػرك تعمػػػػ  

كقػ نكف سػكؽ ادكراؽ  م ليٌػ ؽ الق نكف ىيطػ  ادكراكفؽ أحك ـ  ك ف  الهكىري 
الهيػػػ ت كالمسػػػت مريف كهميػػػع بمكهبيمػػػ  لمسػػػكؽ  الصٌػػػ درةكادنظمػػػ   م ليٌػػػ ال

  الرق بي  المقني  بتمؾ المقمكم ت.
قػ ـ المشػرزع فػ  قػد  م ليٌػ ادكراؽ ال سػكؽ: نظران دىميػ  الإفصػ ح فػ  قايوياًُ .3

قػػػ نكف سػػػكؽ بأ مػػػب الػػػدكؿ بػػػ لنص عمػػػ  ىػػػذا الالتػػػزاـ القػػػ نكن   كتنظيمػػػو 
قػ نكف سػكؽ إلػ    أك بمكهب لاطح  أك نظػ ـ صػ در اسػتن دان ادكراؽ الم لي 
 .ادكراؽ الم لي 

للإفصػ ح فػ  قػ نكف سػكؽ رأس تقري ػ ن نهد المشرزع المصرم لـ يضع  حيثي 
نٌمػػ  نػػصَّ  عمػػ  ادعضػػ   فػػ  يهػػب  عمػػ  أنَّػػو المػػ ؿ أك لاطحتػػو التن يذيػػ   كاَّ

الالتػػزاـ ب لإفصػػ ح لمبكرصػػ  كالإسػػكندري  ب لقػػ ىرة  م ليٌػػ بكرصػػت  ادكراؽ ال
كذلػؾ ؛ ف  البكرص  المصػري  عض  لمشرك ت اد م ليٌ كالييط  عف القكاطـ ال
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 إضػػػ في    كمػػػ  نػػػصَّ أيضػػػ ن عمػػػ  قكاعػػػد1طبقػػػ ن لمقػػػ يير المح سػػػب  المصػػػري 
كالقػػيـ  التَّػػداكؿبقمميػػ ت متقمقػػ   م ليٌػػ للإفصػػ ح ب لنسػػب  لشػػرك ت الخػػدم ت ال

ف  سػكؽ ادكراؽ  الشٌرك تنظران دىمي  نش ط تمؾ ؛ م ليٌ ي  ل كراؽ الالسٌكق
قكاعػػػد الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  فػػػ  إطػػػ ر قكاعػػػد حككمػػػ   فضػػػةن عػػػف  2م ليٌػػػ ال

 . 3م ليٌ الق مم  ف  مه ؿ ادكراؽ ال الشٌرك ت
 رأس سػكؽ قػ نكف فػ  للإفص ح   ن تقري يضع لـكنهد أيض ن المشرزع ادردن  

نٌمػػػ   التن يذيػػػ  لاطحتػػػو أك المػػػ ؿ ضػػػركرة الإفصػػػ ح كالشػػػ  في   عمػػػ  نػػػصَّ  كاَّ
  4قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ الم ليػػ ب لنسػػب  لمشػػرك ت المسػػ ىم  بشػػكؿ عػػ ـ فػػ  

كنظَّػػـ بشػػكؿ دقيػػؽ الإفصػػ ح كالشػػ  في  لمشػػرك ت المدرهػػ  فػػ  سػػكؽ عمػػ ف 
 . 5الم ل  ف  تقميم ت الحككم 

لػـ إنٌػو  حيػثي   المشػرزع الإمػ رات كعم  ني  المشرع المصرم كادردنػ  سػ ر 
نَّم  عمؿ عم  تنظيمو بق نكف ادكراؽ ال  .6م ليٌ يقرزؼ الإفص ح  كاَّ

                                                           
سػكندري  الصػ درة عػف رطػيس مهمػس إدارة ب لقػ ىرة كالإ م ليٌػ ( مػف قكاعػد القضػكي  ببكرصػت  ادكراؽ ال16) الم دٌة 1

( تػػ ريخ 89) هريػػدة الكقػػ طع المصػػري  بػػ لرقـ ( المنشػػكرة فػػ ـ2006( لسػػن  )42الييطػػ  الق مػػ  لسػػكؽ المػػ ؿ بػػ لرقـ )
 .ـ22/4/2006

الصػ درة بقػرار عػف كزيػر الاقتصػ د  م ليٌػ ( مف الةطح  التن يذي  لقػ نكف سػكؽ ادكراؽ ال275-274-273) المكاد 2
 ( تػػػػػػ ريخ81)   المنشػػػػػكرة فػػػػػػ  هريػػػػػددة الكقػػػػػ طع المصػػػػػري  ب لقػػػػػددـ1993( لسػػػػػن  135) كالتهػػػػػ رة الخ رهيػػػػػ  رقػػػػػـ

 .ـ8/4/1993
بشػػوف قكاعػػد  ـ25/9/2016( تػػ ريخ 107) رقػػـ م ليٌػػ لمرق بػ  ال ( مػػف قػػرار مهمػػس إدارة الييطػػ  الق مػػ 1/2) المػ دٌة 3

   الت  نصت عم  ضركرة الالتزاـ ب لإفص ح كالش  في .م ليٌ الق مم  ف  مه ؿ ادكراؽ ال الشٌرك تحككم  
 .ـ2002ق ـ ف  ال( 76دردن  رقـ )ا م ليٌ ( مف ق نكف ادكراؽ ال35-34) المكاد 4
المسػػػ ىم  المدرهػػػ  فػػػ  سػػػكؽ عمػػػ ف المػػػ ل  الصػػػ درة عػػػف مهمػػػس  الشٌػػػرك ت( مػػػف تقميمػػػ ت حككمػػػ  14) المػػػ دٌة 5

/ب( مػف 118 ك /12) حكػ ـ المػ دتيفإلػ  أ ب لاسػتن د  ـ2017قػ ـ ف  ال 146ب لرقـ  م ليٌ م كض  ىيط  ادكراؽ ال
 .م ليٌ ق نكف ادكراؽ ال

 /.ـ2000ق ـ/ف  ال(  4رقـ )  السٌمعك  م ليٌ ( مف ق نكف ىيط  كسكؽ الإم رات ل كراؽ ال39-33) المكاد 6
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 المقمكمػ ت عػف الكشػؼ" :1بونَّو الإفص حفقد عرَّؼ   أمٌ  المشرزع ال مسطين 
 كالمسػػػػػػػت مريف  المسػػػػػػػت مريف تيػػػػػػػـ التػػػػػػػ  تمػػػػػػػؾ أك الهكىريػػػػػػػ  ادمػػػػػػػكر أك/ك

 الكرقػػػ  سػػػقر فػػػ  تػػػؤ ر أف يمكػػػف أك تػػػؤ ر كالتػػػ   كالهميػػػكر  المسػػػتقبمييف
 ."م ليٌ ال

فإنَّػػو لػػـ يقػػرزؼ الإفصػػ ح فػػ  قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ  السٌػػكرمكب لنسػػب  لممشػػرزع 
نَّمػػ م ليٌػػ ال فػػو فػػ     كاَّ  كادسػػكاؽ ادكراؽ ىيطػػ  لقػػ نكف التن يذيػػ  التقميمػػ تعرَّ
 كتتضػمَّني   المست مريف تيـ الت  المقمكم ت عف الكشؼ ىك" :2بونَّو م ليٌ ال

 الكرقػػػػ  سػػػػقر فػػػػ  تػػػػؤ ر التػػػػ  الحسػػػػ ب ت م تشػػػػ  كتقػػػػ رير م ليٌػػػػ ال البي نػػػػ ت
 ادكراؽ لحممػ  فقػط كلػيس  لمهميػكر ع مػ ن  الكشؼ يككف أف كيهب  م ليٌ ال
 دكريػػػػ  كبصػػػػكرة اليكميػػػ  الصػػػػحؼ خػػػةؿ مػػػػف كذلػػػؾ  كالمسػػػػت مريف م ليٌػػػ ال

 أك الح هػ  عنػد فكريػ  بصػكرة أك القةقػ  ذات لمهيػ  م ليٌػ ال ب لسن  مرتبط 
كمػ  نػصَّ عمػ  تنظػيـ الإفصػ ح كالشػ  في  فػ   ."هديػدة مقمكمػ  حػدكث عند

شػػرافي   فضػػةن عػػف الييطػػ  نظػػ ـ إفصػػ ح الهيػػ ت الخ ضػػق  لرق بػػ  قكاعػػد  كاَّ
 الإفص ح كالش  في  ف  نظ ـ الحككم .

الإفصػػ ح فػػ  المشػػرزع فػػ  أ مػػب الػػدكؿ تهنَّػػب تقريػػؼ أفَّ نهػػد   ممػػ  سػػبؽ
نمػػػ  قػػػ ـ عمػػػ  تنظػػػيـ الإفصػػػ ح بمكهػػػب لاطحػػػ  أك م ليٌػػػ قػػػ نكف ادكراؽ ال   كاَّ

نظػػ ـ مسػػتقؿ أك بمكهػػب قكاعػػد ق نكنيػػ  منصػػكص عمييػػ  فػػ  قػػ نكف ادكراؽ 

                                                           
( 5/20بػ لقرار رقػػـ ) ( مػف نظػػ ـ الإفصػ ح الصػػ در عػف مهمػػس إدارة ىيطػ  سػػكؽ رأس المػ ؿ ال مسػػطيني 1) المػ دٌة 1

فػ  همسػتو الرابقػ  بتػ ريخ  م ليٌػ  كراؽ ال  كالمص دؽ عميو مف مهمس إدارة سكؽ فمسطيف لػـ18/12/2006بت ريخ 
 .ـ3/8/2006
 / ( تػ ريخ الصػ درة بػ لقرار رقػـ ) السٌػكري  م ليٌػ ( مف التقميم ت التن يذي  لق نكف ىيط  ادكراؽ كادسػكاؽ ال1) الم دٌة 2
   عف رطيس مهمس الكزرا .ـ2006 /
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كذلػػػػػؾ بيػػػػػدؼ الإح طػػػػػ  ؛ بمكهبػػػػػو الصٌػػػػػ درةكادنظمػػػػػ  كالتقميمػػػػػ ت  م ليٌػػػػػ ال
لمتقػػددة  كيػػػرل ب لإفصػػ ح مػػف هميػػع هكانبػػو مػػػف خػػةؿ القكاعػػد الق نكنيػػ  ا
"التػػزاـ  :بونَّػػو م ليٌػػ الب حػػث بونَّػػو يمكػػف تقريػػؼ الإفصػػ ح فػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال

 السٌػػػػػػكؽيتضػػػػػػمَّف إعػػػػػػةـ  ؛م ليٌػػػػػػ قػػػػػػ نكن  عمػػػػػػ  أعضػػػػػػ   سػػػػػػكؽ ادكراؽ ال
  المتقمق  ب لقضك". الهكىري ب لمقمكم ت 

ُ:ما يّةخصا صُالإفصاحُفاُسواُارورااُا ُ-رايياًُ
التزامػ ن : ييقػد  الإفصػ ح م ليٌػ عضك سػكؽ ادكراؽ الالتزاـ ق نكن  عم  ع تؽ  .1

لحم يػػػػ  مصػػػػ لل المسػػػػت مريف  م ليٌػػػػ عمػػػػ  أعضػػػػ   سػػػػكؽ ادكراؽ الق نكنيػػػػ ن 
إفَّ مػػف شػػركط نشػػر  حيػػثي   1السٌػػكؽالمسػػ كاة بػػيف المتقػػ مميف فػػ  كتحقيػػؽ 

كضم ف تك فؤ ال رص كالقض   عم  مح كلات التةعب  السٌكؽالش  في  ف  
فير المقمكمػػػ ت كالبي نػػػ ت لمقمػػػكـ  كعػػػدـ كهػػػكد ت ػػػ كت فػػػ  كالتػػػش فيػػػو تػػػك 
 .2المصدرة كأصح ب المص لل فيي  الشٌرك المقمكم ت بيف 

عف الم صل  الصٌ درة م ليٌ الكادكراؽ إيص ؿ المقمكم ت المتقمق  ب لمصدر  .2
الهيػػػػػػػػ ت ادخػػػػػػػػرل المقنيػػػػػػػػ  ب لإفصػػػػػػػػ ح  ك   م ليٌػػػػػػػػ إلػػػػػػػػ  سػػػػػػػػكؽ ادكراؽ ال

 المست مريف الح لييف كالمستقبمييف. ك 
ػػيهػػب أف تتصػػؼ المقمكمػػ ت المي  .3 ل عنيػػ  بونَّيػػ  مقمكمػػ ت هكىريػػ   كأف  صى

 تككف كاضح  كش  ف .

                                                           
المسػػ ىم  ب لإفصػػ ح  الشٌػػرك تتن يػػذ التػػزاـ   (ـ2017)  راطػػد فيصػػؿ  ػػ زم فتحػػ    سػػم عيؿإ إبػػراىيـ إبػػراىيـ د.  1

  ادكؿ القػػدد  القػػراؽ  ه مقػػ  ب بػػؿ  مجلووةُا محقوواُا حلوواُ لعلوووكُا قايوييووةُوا سياسووية  م ليٌػػ فػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال
 .104ص 

 .250ص  مرهع س بؽ  ىم ـ القكص    محمد قرب ش  د. 2
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: ييقػد  مصػطمل الإفصػ ح مػف أك ػر ممييوزُالإفصواحُمو ُا مفواهيكُا مشوا هةُ-را راًُ
مػػع مصػػطمح ت   إلا أنَّػػو قػػد يتػػداخؿ م ليٌػػ المصػػطمح ت تػػداكلان فػػ  قطػػ ع ادكراؽ ال

  كفؽ الآت : أخرل  كىك م  يكهب التمييز بينو كبيف تمؾ المصطمح ت
ُا ممييزُ ي ُمصطلحُالإفصاحُومصطلحُا شفافية: .1

 أس سػػػي  مبػػػ دئ سػػػ خم( OECD) كالتنميػػػ  الاقتصػػػ دم التقػػػ كف منظمػػػ  أصػػػدرت
 الحككمػ  لتطبيػؽ كالمؤسسػي  الق نكنيػ  ادطر بتطكير قن تي  الت  الشٌرك ت لحككم 

ّـَ  (كالشػػػ  في  الإفصػػػ ح) المبػػػ دئ ىػػػذه أىػػػـ كمػػػف  المسػػػ ىم  الشٌػػػرك ت فػػػ  كقػػػد تػػػ
 يقمػػؿ نَّػػوإ حيػػثي   الشٌػػرك ت حككمػػ  أىػػداؼ أىػـ مػػف المبػػدأ ىػػذا ييقػػد  " :1تقري ػو بونَّػػو

 البي نػػػ ت كػػػؿ عػػػف المن سػػػب الكقػػػت فػػػ  الػػػدقيؽ كالإفصػػػ ح الشػػػ  في  ضػػػم ف عمػػػ 
 كالكضػػع  اددا  المقطيػػ ت ىػػذه مػػع درجكييػػ   لشٌػػرك ب المتقمقػػ  م ليٌػػ ال كالمقطيػػ ت

 دكر إلػ  طػرؽالتٌ  يػتـ الميمػ  المقمكمػ ت عف الإفص ح خةؿ كمف  لمشرك  الم ل 
 مهمػػس بوعضػػ   قػػ المتقم ادسػػيـ مػػف القظمػػ  النسػػب  كممكيػػ   الحسػػ ب ت مراقػػب
 ع دلػ  بطريقػ  المقمكمػ ت ىػذه كؿ عف الإفص ح كيتـ التن يذييف  كالمديريف الإدارة
  تػػوخير أم دكف المن سػػب الكقػػت فػػ  المصػػ لل كأصػػح ب  المسػػ ىميف هميػػع بػػيف
 ".ممكن  تكم   وقؿكب

   كأصػبل ذلػؾ أك ػر كضػكح ن الشػ  في  بمصػطمل الإفصػ ح مصػطملكب لت ل  ارتبط 

 مبػدأ كالشػ  في  الإفص ح صطملم عيدَّ  حيثي   الشٌرك ت حككم  مصطمل ظيكر مع
نظػ ـ الحككمػػ  الصػ در عػف ىيطػػ  ادكراؽ  نػصَّ   فقػد الشٌػػرك ت حككمػ  مبػ دئ مػف

                                                           
 :(OECDمنظم  التق كف كالتنمي  الاقتص دم ) 1
.The Organisation for Economic Co-operation and Development 

 ـ.15/7/2017زي رة المكقع  متت www.oecd.orgالمكقع الرسم  لممنظم  : 

http://www.oecd.org/
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  لػػػػ فقٌ  أداة: "1ييقػػػػد  عمػػػػ  أفَّ مبػػػػدأ الإفصػػػػ ح كالشػػػػ  في    السٌػػػػكري م ليٌػػػػ كادسػػػػكاؽ ال
 رؤكس هػػػػذب كعمػػػػ  المسػػػػت مريف  مصػػػػ لل لحم يػػػػ  الشٌػػػػرك ت سػػػػمكؾ فػػػػ  لمتػػػػو ير
 عمػػػػػ  ب لحصػػػػػكؿ المػػػػػرتقبيف كالمسػػػػػت مريف المسػػػػػ ىميف متطمبػػػػػ ت كتمبيػػػػػ  ادمػػػػػكاؿ
 الق بمػػػػ  كالشػػػػ  في   المصػػػػداقي  :مػػػػف ع ليػػػ  بدرهػػػػ  تتسػػػػـ مػػػػ منظَّ  ك فيػػػػ  مقمكمػػػ ت
 القػػرار اتخػػ ذ مػػف نيـيمكٌػػ بمػػ  المنػػ ظرة  ادخػػرل كالمقمكمػػ ت البي نػػ ت مػػع لممق رنػػ 

 ."السميـ الاست م رم
 حيػػػثي إلا أنَّػػػو عمػػػ  الػػػر ـ مػػػف ارتبػػػ ط المصػػػطمحيف بػػػبقض إلا أنٌيمػػػ  يختم ػػػ ف مػػػف 

 كفؽ الآت : المقن  كادىمي  كاليدؼ  كيمكف تكضيل مصطمل الش  في  
ىنػػػ ؾ القديػػػد مػػػف كهيػػػ ت النظػػػر التػػػ  تن كلػػػت تقريػػػؼ  معريوووفُا شوووفافية: .أ 

الشػػػ  في   إلا أفَّ مػػػ  ييمنػػػ  فػػػ  ىػػػذا البحػػػث ىػػػك تقري يػػػ  مػػػف كهيػػػ  النظػػػر 
بتػػػكفير  الشٌػػػرك :" ىػػػ  قيػػػ ـ 2عػػػرَّؼ بػػػ ح كف الشػػػ  في  بونَّيػػػ  حيػػػثي   م ليٌػػػ ال

المقمكم ت كالبي ن ت المتقمق  بنشػ طي  ككضػقي  تحػت تصػرؼ المسػ ىميف  
ت حػػػػ  ال رصػػػػ  لمػػػػف يريػػػػد  السٌػػػػكؽكأصػػػػح ب الحصػػػػص كالمتقػػػػ مميف فػػػػ   كاَّ

الاطةع عميي  كعدـ حهب المقمكم ت فيم  عدا تمؾ التػ  يكػكف مػف شػوني  
 فيهكز لي  الاحت  ظ بسريتي ".  الشٌرك الإضرار بمص لل 

 م ليٌػ "خمػؽ بيطػ  يمكػف مػف خةليػ  تػكفير مقمكمػ ت  :3آخػركف بونَّيػ  كعرَّفي 
يتـ تكصيؿ ىػذه  حيثي   ب لشٌرك عف القرارات كالتصرف ت كالظركؼ الق طم  ب

                                                           
عػػػف السػػػيد رطػػػيس مهمػػػس  ـ2008قػػػ ـ فػػػ  ال/ـ  (31) الصػػػ در بػػػ لرقـ الشٌػػػرك ت( مػػػف نظػػػ ـ حككمػػػ  7) المػػػ دٌة 1

 .السٌكري  م ليٌ ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ الم كض  
   لعلووكُوا مكيو وجيا)رمارا واك ُا عر يّوةمجلةُاركاديميوةُارمريكيوةُ  (ـ2015)  محمد المقتز مهتب  إبراىيـ  د. 2

 .125ص  16 القدد  6 المهمد  الكلاي ت المتحدة ادمريكي 
 –الػػػػدار اله مقيػػػػ    ميمووووورُا موافوووواُا وووودو اُ–يمريووووةُا محاسوووو ةُ  (ـ2005)  أمػػػػيف السػػػػيد أحمػػػػد لط ػػػ  د.  3
المق صػػرة فػػ  ت قيػػؿ  م ليٌػػ دكر ادزمػػ  ال  (ـ2015)  سػػ م  محمػػد أحمػػد  نيمػػ  مشػػ ر إليػػو لػػدل د.   سػػكندري الإ
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 ك فػ  المسػت يدةل طػراؼ  المقمكم ت بسيكل   كأف تككف ق بمػ  لم يػـ ب لنسػب 
 ". لسٌكؽب

ّـَ تقري يػػ  بونَّيػػ    ب لمنظمػػ  بكضػػكح الدٌاخميػػ"عمميػػ  عػػرض البي نػػ ت  :1كمػػ  تػػ
أسػق ر ادسػيـ فػ  فػ   الإفصػ ح عػف المقمكمػ ت المػؤ رة فضػةن عػف ك مؿ 

لا يحقػػؽ أم طػػرؼ مػػف ادطػػراؼ مك سػػب  يػػر  حيػػثي ب  التكقيػػت المن سػػب
 ". لشٌرك ع دي  عم  حس ب ب ق  ادطراؼ ادخرل ذات القةق  ب

 :2ب لآت    في : تتهم  أىمي  الشرهميةُا شفافية .ب 
 م ليٌ تزيد مف عممي  تكضيل قيـ البنكد الت  تحتكيي  القكاطـ ال. 
 لضم ف الاستقرار الم ل . م ليٌ تقميؿ دره  التقمب ف  ادسكاؽ ال 
   ل خبػ ر السػيط  مقتدلػ   كتسػ عدىـ  السٌػكؽتهقؿ استه ب  المشػ ركيف فػ

 .كتقييمي  المقمكم ت السمبي  تكقٌعف   أيض ن 
  الحد مف ظ ىرة عدـ تم  ؿ المقمكم ت.ف  تسيـ 
  عمػػػ  ادنبػػػ   الإيه بيػػػ  أك  بػػػة داعو إلػػػ  التركيػػػز تقمػػػؿ مػػػف ميػػػؿ ادسػػػكاؽ

 السمبي .
  الشٌػرك تمػف المزايػ  عمػ  صػقيد عػددان : تحقػؽ الشػ  في  مياصرُا شوفافية .ج 

  كالاقتصػ د  كالمهتمػع بشػكؿ عػ ـ  كمػف أىميػ  الحػد م ليٌ كسكؽ ادكراؽ ال
تقزيز المس  ل   كال ق لي  ف  تحقيؽ ادىداؼ  كتكسػيع فػرص مف ال س د  ك 

                                                                                                                                            

  ه مقػػ  الزقػػ زيؽ(  )كميػػ  التهػػ رة  ا مّجاريّووةمجلووةُا  حوووثُ  الشػػ  في  كالإفصػػ ح المح سػػب  فػػ  منظمػػ ت ادعمػػ ؿ
 .354ص  1 القدد  37المهمد   مصر :الق ىرة

 .355د. س م  محمد أحمد  نيم   مرهع س بؽ  ص 1
 :رةھالقػػػ   الػػػدار اله مقيػػ   ا محليووويُا فيوواُوارسووواسُ ووو ورااُا ما يووة  (ـ1998)  طػػ رؽ عبػػػد القػػ ؿ حمػػ د  د. 2

 .125ص  مرهع س بؽ  محمد المقتز مهتب  إبراىيـ  مش ر إليو لدل د.  مصر
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المشػػػػ رك  فػػػػ  صػػػػنع قكاعػػػػد المهتمػػػػع  كتشػػػػريق تو مػػػػف كػػػػؿ ادطػػػػراؼ ذات 
القةق   كتنص المق يير الدكلي  عم  ضركرة تكافر القن صر الآتي  لتحقيؽ 

 :1الش  في 
   تصػػػػػميـ الإهػػػػػرا ات كالتقميمػػػػػ ت بمػػػػػ  يت ػػػػػؽ مػػػػػع قكاعػػػػػد ق نكنيػػػػػ  مكتكبػػػػػ

 نشكرة.كم
  كضػػع قكاعػػد كاضػػح  لمنشػػر كالإفصػػ ح تحػػدد فييػػ  المقمكمػػ ت التػػ  يهػػب

 تكافرى .
  ل يـ عممي  كتسييؿ مراقب  أداطي . الشٌرك تتكفير مقمكم ت ك في  عف 
  الحككميػػػػ  التػػػػ  يحت هيػػػػ   المؤسٌسػػػػ تتػػػػكفير البي نػػػػ ت كالمقمكمػػػػ ت عػػػػف

قػػدلات كالقطػػ ع الخػػ ص لكضػػع الخطػػط المسػػتقبمي  كتقػػدير مالمكاطنػػكف 
 المخ طرة الاست م ري .

   أف تككف النصكص الق نكني  كالمكاطل كالتقميم ت كالإهرا ات كاضح  كف
 متن كؿ المكاطف كأصح ب ادعم ؿ.

  الق مػػػػ   م ليٌػػػػ كالتػػػػكفير البي نػػػػ ت ادس سػػػػي  المتقمقػػػػ  بػػػػ ددا  الاقتصػػػػ دم
 بشكؿ دقيؽ كسريع.

  ًؿ الػػػدكاطر المختصػػػ  بػػػتػػػكفير الدراسػػػ ت كالبحػػػكث التػػػ  يػػػتـ إعػػػدادى  مػػػف ق
 بشكؿ مب شر. 

التػ  تنشػو  الاقتصػ ديٌ : ىن ؾ القديد مف الآ ػ ر  لشفافيةُالاقمصاديّةالآرارُ .د 
 :1أىمي   عف تطبيؽ الش  في  ف  الإفص ح

                                                           
    الػػدار اله مقيػػ داريوالإُومعا جووةُا فسووادُا مووا اُا شّووركاتحوكمووةُ  (ـ2006)  مصػػط  محمػػد  م ف يسػػمد. 1
 .126ص  مرهع س بؽ  محمد المقتز مهتب  إبراىيـ  مش ر إليو لدل د.  مصر  سكندري الإ
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 .تحقيؽ الانضب ط الم ل  كالسيطرة عم  الإن  ؽ 
 .تخ يض تك ليؼ المشركع ت 
 ع ـ شكؿزي دة ك   ة المشركع ت بشكؿ خ ص كالاقتص د ب. 
   نظػػػػػران إلػػػػػ  أفَّ تقػػػػػديرات  ؛السٌػػػػػكؽحم يػػػػػ  المسػػػػػت مريف كتػػػػػكفير ال قػػػػػ  فػػػػػ

 .كدقتي  المست مريف لممخ طر تتو ر بكفرة المقمكم ت
 .زي دة ه ذبي  المن خ الاست م رم 
 .التخ يؼ مف حد ادزم ت 

)البكرصػػ (  م ليٌػػ كيػػرل الب حػػث ممػػ  سػػبؽ  أفَّ الشػػ  في  فػػ  إطػػ ر سػػكؽ ادكراؽ ال 
 الآت : تقن 

  تػػػػكفير مقمكمػػػػ ت إضػػػػ في  به نػػػػب مقمكمػػػػ ت الإفصػػػػ ح الإلزاميػػػػ  المنشػػػػكرة
ل طػػػراؼ بيػػػدؼ تحسػػػيف هػػػكدة المقمكمػػػ ت المقدَّمػػػ  ؛ م ليٌػػػ بػػػ لقكاطـ ال
 كتحقيػػػػػػػؽ  م ليٌػػػػػػػ ال ادكراؽ سػػػػػػػكؽ ك ػػػػػػػ  ة رفػػػػػػػعذات القةقػػػػػػػ   ك ك فػػػػػػ  

 .الش طق ت مف أمكف م  كالتقميؿ   لسٌكؽب النسب  الاستقرار
  المقمكمػػػػ ت الػػػػكاردة ب لإفصػػػػ ح الإلزامػػػػ  ب سػػػػتخداـ طػػػػرؽ التحميػػػػؿ ت سػػػػير

بيدؼ تحقيؽ الكضكح كتحسيف هكدة تمؾ ؛ المختم   م ليٌ كالمؤشرات ال
 المقمكم ت.

 .المصداقي  ف  المقمكم ت الت  تيدؼ إل  تحقيؽ هكدة المقمكم ت 
   تككف أك ر ف طدة لممستخدميف. حيثي ب  ف  المقمكم تالمة م 

                                                                                                                                            
 إطػػ ر مقتػػرح لمتقػػ رير الم ليػػ  المنشػػكرة فػػ  ظػػؿ تحقيػػؽ الشػػ  في  المنشػػكدة  (ـ2006)  أحمػػد رهػػب الممػػؾ  عبػػد 1

دارة   ا مجلووةُا علميووةُ ل حوووثُوا دراسوواتُا مجاريووة  دراسػػ  نظريػػ  تطبيقيػػ  -الم ليػػ  ببكرصػ  ادكراؽ كميػػ  التهػػ رة كاَّ
 .79-11:ص  ه مق  حمكاف  ادعم ؿ
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فػػإفَّ مصػػطمل الإفصػػ ح يتشػػ بو مػػع مصػػطمل الشػػ  في  فػػ  إطػػ ر   كب لتػػ ل 
  ككنيمػ  يتقمقػ ف ب لمقمكمػ ت الكاهػب إيصػ لي  م ليٌػ استخداميم  فػ  سػكؽ ادكراؽ ال
 ل شخ ص كالهي ت المقني  بي .

إلا أنَّيمػػػػ  يختم ػػػػ ف فػػػػ  أفَّ الإفصػػػػ ح ىػػػػك التػػػػزاـ قػػػػ نكن  بمكهػػػػب القػػػػكانيف 
ىنػ ؾ نمػ ذج لمػ  يهػب أف يتضػمَّنو الإفصػ ح مػف تككف  كادنظم  المقني   ك  لب ن م 

مقمكم ت كبي ن ت ب لنسب  لمهي ت الممزم  بو  بينم  الشػ  في  ىػ  مقمكمػ ت كبي نػ ت 
ب لإفصػػ ح فػػ  تمػػؾ الهيػػ ت الممزمػػ  ب لإفصػػ ح المقنيٌػػكف يػػرل ادشػػخ ص ف  إضػػ في 

 فػػػ  تكضػػػيلضػػػركرة إضػػػ فتي  إلػػػ  المقمكمػػػ ت كالبي نػػػ ت المي صػػػل عنيػػػ  دىميتيػػػ  
 الشٌػػرك خطػػط  شػػرح فضػػةن عػػف  كشػػرحي  فػػ  الإفصػػ ح المقمكمػػ ت كالبي نػػ ت الػػكاردة

  ك يرى  مف المقمكم ت التػ  تقطػ  صػكرة كاضػح  كتكضيحيم  المستقبمي  كأعم لي 
عم  الاستمرار كالتَّطكر ف  ضك  قدرتي  عف المركز الم ل  الحقيق  لمشرك   كمدل 

 تن فس  لي  ضمف القط ع الاقتص دم الذم تقمؿ بو.خططي  المستقبمي   كالكضع ال
  الإفصػػ ح التػػزاـ قػػ نكن  بمكهػػب القػػكانيف كادنظمػػ أفَّ كعميػػو يػػرل الب حػػث 

بػؿ الهيػ ت الرق بيػ  كلاسػيم  ىيطػ  كسػكؽ كبمكهب نمػ ذج الإفصػ ح الم ركضػ  مػف قً 
لإفصػػػ ح   بينمػػػ  الشػػػ  في  ىػػػ  التػػػزاـ أدبػػػ  عمػػػ  الهيػػػ ت الممزمػػػ  ب م ليٌػػػ ادكراؽ ال

كمضػػمكف ىػػذا الالتػػزاـ اددبػػ  ىػػك الإفصػػ ح عػػف المقمكمػػ ت الإضػػ في  التػػ  يركنيػػ  
  كشػػػرحي  مػػػ  تضػػػمٌنو الإفصػػػ ح الإلزامػػػ  مػػػف مقمكمػػػ ت كبي نػػػ ت من سػػػب  لإيضػػػ ح

المقمكمػػػ ت كالبي نػػػ ت الإضػػػ في  التػػػ  تكضػػػل لممسػػػ ىميف كالمسػػػت مريف  فضػػػةن عػػػف
لمػػ ل  الحقيقػػ  كالػػكاقق  لمشػػرك  بتػػ ريخ كالهيػػ ت المقنيػػ  بتمػػؾ الإفصػػ ح ت المركػػز ا

مف خةلي  اسػتقرا  الكضػع المػ ل  لمشػرك  مسػتقبةن  كب لتػ ل  يمكف الإفص ح  كالت  
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أم يهػػب أف   ف لشػػ  في  ىػ  صػ   ىػذا الالتػزاـ  إذا كػ ف الإفصػ ح ىػك التػزاـ قػ نكن 
  يككف الإفص ح ش  ف ن  كىك م  يرتب التزام ن أدبي ن عم  المي صل.

يتشػػ بو المصػػطمح ف  :يشوورُا معلوموواتُومصووطلحُالإفصوواحُمصووطلحُ ووي ُا ممييوز .2
فػػػ  أنَّيمػػػ  ييػػػدف ف إلػػػ  كصػػػكؿ المقمكمػػػ ت إلػػػ  الهميػػػكر  م ليٌػػػ فػػػ  إطػػػ ر ادسػػػكاؽ ال

لػػػػػ  المقنػػػػػيف بتمػػػػػؾ المقمكمػػػػػ ت بشػػػػػكؿ خػػػػػ ص  ف لإفصػػػػػ ح بهػػػػػكىره نشػػػػػر  عمكمػػػػػ ن  كاَّ
 ب لآت : لممقمكم ت  إلا أفَّ ىن ؾ اختةؼ بينيم 

بمكهػب نظػػ ـ الإفصػ ح  كمػػ  نظَّػـ نشػػر  السٌػػكؽنظَّػـ المشػرزع إفصػػ ح أعضػ    .أ 
 .1لممقمكم ت المنتظـ ال كرم النشر المقمكم ت بمكهب قكاعد

  كتهػ ه م ليٌ ته ه سكؽ ادكراؽ ال السٌكؽالإفص ح التزاـ ق نكن  عم  أعض    .ب 
  أك المصػرؼ م ليٌػ الهي ت الرق بي  المقنيػ  بتمػؾ المقمكمػ ت كييطػ  ادكراؽ ال

المركػػزم ب لنسػػب  لممصػػ رؼ  كىيطػػ  الإشػػراؼ عمػػ  التػػوميف ب لنسػػب  لشػػرك ت 
  كعمػػ  م ليٌػػ التػػوميف  بينمػػ  نشػػر المقمكمػػ ت ىػػك التػػزاـ عمػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال

الهي ت الرق بي  ادخػرل التػ  حصػمت عمػ  المقمكمػ ت مػف خػةؿ الإفصػ ح  
ح  ككمَّمػ  تيسَّػر أك ػر إمك نيػ  للإفصػ متمم ن  إهرا ن  كىن  يككف نشر المقمكم ت

تنتشػػػػر  حيػػػػثي   م ليٌػػػػ نشػػػػر المقمكمػػػػ ت سػػػػ دت الشػػػػ  في  أك ػػػػر فػػػػ  ادسػػػػكاؽ ال

                                                           
بمكهػب القػرار رقػـ  م ليٌػ قكاعد النشر ال كرم المنتظـ لممقمكم ت الص درة عف مهمس إدارة سكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال 1
/ المنققػػػػػدة بتػػػػػ ريخ 28بػػػػػؿ مهمػػػػػس الم كضػػػػػيف بهمسػػػػػتو رقػػػػػـ /مػػػػػف قً    كالمقتمػػػػػدةـ2009  /25/5( تػػػػػ ريخ 391)

يض ن بكرص  عم ف نظَّمت نشر المقمكم ت بمكهب أسس تقديـ المقمكم ت ال كريػ  لمتػداكؿ إلػ  أك  ـ 25/05/2009
الخ صػػ  ببػػدلات  /ب( مػػف التقميمػػ ت5) المػػ دٌةكػػ ـ أحإلػػ  صػػ درة ب لاسػػتن د  ـ2015أعضػػ   بكرصػػ  عمػػ ف لسػػن  

كالمقػػرة بمكهػػب قػػرار مهمػػس إدارة بكرصػػ  عمػػ ف  ـ2005كأهػػكر الخػػدم ت التػػ  تقػػدمي  بكرصػػ  عمػػ ف لمتيػػر لسػػن  
 ـ21/9/2015تػ ريخ ـ64/2015كالمقدل  بمكهب قػرار مهمػس الإدارة رقػـ ـ 24/8/2015ت ريخ ـ2015 /56رقـ

 .ـ11/10/2018( ت ريخ ـ70/2018كقرار مهمس الإدارة رقـ )
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تصػؿ إلػ  المسػت مريف كالكسػط   كالمحممػيف  حيػثي المقمكم ت الهديدة بسػرع  ب
 .1المرتبط  بتمؾ المقمكم ت م ليٌ بيدؼ تقييـ اددكات ال ؛الم لييف

 تػػرد التػػ  نشػػر المقمكمػػ ت المي صػػل عنيػػ  م ليٌػػ يتػػكل  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال .ج 
 ضػػػركري  السٌػػػكؽ تراىػػػ  خػػػرلأي  كبي نػػػ ت مقمكمػػػ ت أمك   ادعضػػػ   مػػػف إلييػػػ 

 المقمكمػػػػ ت بنشػػػػر السٌػػػػكؽ تقػػػػكـ حيػػػػثي لممسػػػػت مريف كلمهيػػػػ ت الميتمػػػػ  بيػػػػ   
 كالشػػيري  كادسػبكعي  اليكميػ  النشػرات فضػةن عػف  2السٌػكؽالمتقمقػ  بوعضػ   

 . لسٌكؽالخ ص  ب كالسنكي 
ح    كىػػـ يتحمَّمػػكف مسػػؤكلي  صًػػالسٌػػكؽبػػؿ ادعضػػ   فػػ  يػػتـ الإفصػػ ح مػػف قً  .د 

ّـَ الإفصػػ ح عنيػػ   بينمػػ  لا يتحمػػؿ  صػػح   السٌػػكؽالبي نػػ ت كالمقمكمػػ ت التػػ  تػػ
نَّمػػػػػ    ك مػػػػػؿ عضػػػػػك كػػػػػؿ يتحمػػػػػؿالبي نػػػػػ ت كالمقمكمػػػػػ ت التػػػػػ  قػػػػػ ـ بنشػػػػػرى   كاَّ

 لا  ك بيػ  السٌكؽ يزكد الت  كالبي ن ت المقمكم ت صح  عف الق نكني  المسؤكلي 
 الػػكاردة كالبي نػػ ت المقمكمػػ ت مػػفمقمكمػػ   أم ح صًػػ مسػػؤكلي  السٌػػكؽ تتحمػػؿ
 .3بنشرى  تقكـ الت  تي كدق إليي 

: يػػتـ الإفصػػ ح مػػف ا دمايووةُوالإمووي ُومصووطلحُالإفصوواحُمصووطلحُ ووي ُا ممييووز .3
  كم  تتـ الدع يػ  مػف خػةؿ  لشٌرك خةؿ الإعةف عف المقمكم ت الهكىري  المتقمق  ب

التػػ  تقمػػؿ عمػػ  كالخػػدم ت   أعم ليػػ ك بمنته تيػػ    متقمقػػ  إعةنػػ ت نشػػرب الشٌػػرك قيػػ ـ 
الإعةف  إط ر ف  يدخؿك نشران طكعي ن   الإط ر ىذا ف  الإعةن ت نشر قد  كيي   تقديمي 

                                                           
  دار مؤسسػػػػ  رسػػػػةف لمطب عػػػػ  كالنشػػػػر ـ2009  1 ُطما يّووووة ورصووووةُارورااُا   أ. كػػػػ ف   مصػػػػط   يكسػػػػؼ 1

   .34ص  سكري   دمشؽ  كالتكزيع
 ( مف قكاعد النشر ال كرم المنتظـ لممقمكم ت.2) الم دٌة 2
 ( مف قكاعد النشر ال كرم المنتظـ لممقمكم ت.6) الم دٌة 3
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الخدم ت الحصكؿ عم   شرا  منته تي   أك عم  كالتشهيع  لمشرك  التسكيؽكالدع ي  ك 
 بمي .المقدَّم  مف قً 

 شػػػرا  عمػػػ  لتشػػػهيقو ؛المهتمػػػع دفػػػراد كمسػػػمكع  مرطيػػػ  رسػػػ طؿى  ـقػػػدز يي  نشػػػ ط  لدع يػػػ ف
 الػ مف  مدفكعػ  شخصػ   يػر اتصػ ؿ كسػيم  في  مدفكع  أهر مق بؿ خدم  أك سمق 
 لمهمكعػػ  كادفكػػ ر كالخػدم ت السٌػػمع تقػديـ بقصػػد ؛الشٌػػرك تك  ادعمػ ؿ منشػػ ت تتبقيػ 
 الخدمػػػ  طمػػب أك   السٌػػمق بشػػػرا  المسػػتيمكيف إقنػػ ع تسػػػتيدؼ  فيػػ  المسػػتيمكيف مػػف
 .1عني  قمفالمي 
قن عو  إليو المقمف رض  عم  الاستحكاذ ادكؿ المق ـ ف  يستيدؼ الدع ط  النش طك   كاَّ

 فػ   يروب لتػ إلا ذلػؾ يتػوت  كلا  الدع ي  مكضكع كالخدم ت السٌمع اقتن   عم  ب لإقب ؿ
 مقمكمػػ ت عمػػ  الحصػػكؿ طريػػؽ عػػف كذلػػؾ إلػػييـ  المقمػػف لػػدل القػػ طـ السػػمكك  الػػنمط
 .المهتمع مع ال رد ت  عؿ كمدل منيـ لكؿ ال ردي  لمخص طص متك مم 
 السػػػػمكؾ تحػػػػرؾ التػػػػ  كالاته ىػػػػ ت كالػػػػدكافع الر بػػػػ ت عمػػػػ  المقمكمػػػػ ت ىػػػػذه كتتركػػػػز

 مػػف اليػػدؼ نقطػػ  ىػػك ف لمسػػتيمؾ الدع طيػػ   القػػرارات نكعيػػ  فػػ  كتػػؤ ر الاهتمػػ ع  
 .دع ط  نش ط دم البداي  نقط  كذلؾ كىك الاتص ؿ  عممي 
 :2الآت  النحك عم  المستيمؾ مف الدع طي  ادىداؼ كتتحقؽ
 قي مو طريؽ عف لمسمق   المستيمكيف رض  عم  الاستحكاذ مف الدع ي  تتمكف 

 اكتشػػػ ؼ فػػػ  تسػػػ عدىـ التػػػ  كالبي نػػػ ت المقمكمػػػ ت مػػػف بمهمكعػػػ  بتزكيػػػدىـ
 فػػ  كهكدىػػ  كأكقػػ ت كأمػػ كف الخدمػػ  أك   لسٌػػمقب الخ صػػ  الخصػػ طص بقػػض
 فػ  الخدمػ  أك  السٌػمق إمك نيػ ت عمػ  التقرؼ لممستيمؾ يمكف كبذلؾ  السٌكؽ

                                                           
1
 .53ص ،المعتز للدعاٌة والنشر ،الأردن: عمان ،2ط ،الدعاية والإعلا  ،(م3123) ،أ. أبو رستم، رستم 
2
 .:7ص ،سابقالمرجع ال ،رستم رستم، أبو. أ 
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 أمنيػػ ت لتحقيػػؽ كسػػيم  دتقػػ الدع يػػ  فػػإفَّ   ىنػػ  كمػػف كر ب تػػو  ح ه تػػو إشػػب ع
 .المستيمكيف

 مػ  إذا كذلػؾ الشػراطي   كر بػ تيـ المسػتيمكيف اته ى ت تتيير ف  الدع ي  تؤ ر 
 كتسمسػػؿ الإنسػػ ن   السػػمكؾ لمككنػػ ت كافيػػ  دراسػػ  عمػػ  ـ الدع يػػ تصػػمي نػػ بي 

 .الشراطي  بقراراتو الخ ص  كالذىني  ال كري  القممي ت
 المسػػػتيمؾ تكهػػػو الدع يػػػ  كػػػكف فػػػ  المشػػػترم أك لممسػػػتيمؾ ب لنسػػػب  الدع يػػػ  كتتميػػػز 

 تبيػع التػ  المتػ هر إلػ  رشػدهتك   ةحػددم سػمع فييػ  بػ عتي  الت  المت هر إل  كالمشترم
 كطػػػػػرؽ  السٌػػػػػمق لمزايػػػػػ   ن شػػػػػرح الػػػػػدع ي ت بقػػػػػض تتضػػػػػمف كمػػػػػ  المخ ضػػػػػ   السٌػػػػػمع

 .بي  المستيمؾ انت  ع يزيد مم  استقم لي  
 مهمكعػػ ت تقريػػؼ يسػػتيدؼ الػػذم المبيقػػ ت لتػػركي   الرٌطيسػػ ادشػػك ؿ أحػػد ف لدع يػػ  

قنػػػ عيـ المسػػػتيمكيف كحػػػث كمزاي ىػػػ   كخص طصػػػي  كالخػػػدم ت  لسٌػػػمعب المسػػػتيمكيف  كاَّ
 .ادس سي  التسكيقي  ادىداؼ كفؽ ةحددم استيةكي  خطكات ب تخ ذ
 تػػدر التػػ  الاسػػت م رات فػػ  يصػػب فإنَّػػو الدع يػػ   عمػػ  صػػرؼيي  مبمػػا كػػؿ فػػإف كعميػػو 
 الن قػػ ت  كازديػػ د الدع يػػ  أىميػػ   كب لتػػ ل  فػػ  الكقػػت الح ضػػر كالمسػػتقبؿ  ربػػ حاد

 بقػػػض إيهػػػ د ضػػػركرة تحػػػتـ النشػػػ ط ىػػػذا فػػػ  الحدي ػػػ  الإدارة تبػػػذلي  التػػػ  كالهيػػػكد
مكػ ف عمييػ   المترتبػ  الآ ػ ر لتقػكيـ الكس طؿ  فػ   ف عميتيػ مػدل عمػ  حكػـ إصػدار كاَّ
 .1مني  المرهكَّة ادىداؼ تحقيؽ
 ب لآت : كالإعةف الدع ي يختمؼ عف  الإفص ح أفَّ نهد   كمم  سبؽ

الإفصػػػ ح التػػػزاـ قػػػ نكن   بينمػػػػ  الدع يػػػ  نشػػػ ط تسػػػػكيق  لمشػػػرك  ك يػػػر ممػػػػزـ  .أ 
 ق نكن ن. 

                                                           
1
دار زهززران  ،)د.ط( ،التةةرويو والإعةةلا  ،(م3124) ،د. العبززدلً، سززمٌر عبززد الززرزاق، د. العبززدلً، قحطززان بززدر 

 .39-36ص  ،الأردن ،عمان ،للنشر والتوزٌع
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 م ليٌػػػػ ادكراؽ الفػػػػ   الإفصػػػػ ح يكػػػػكف عػػػػف المقمكمػػػػ ت الهكىريػػػػ  ذات اد ػػػػر .ب 
أك  الشٌػرك تتم َّؿ الدع يػ  بمقمكمػ ت عػف منتهػ ت  بينم   الشٌرك عف  الصٌ درة
 .خدم تي 

إلػ  هيػ ت  كادنظمػ  القكانيف بمكهب المقمكم تإل  إيص ؿ ييدؼ الإفص ح  .ج 
فتيػػدؼ إلػػ  إيصػػ ؿ المقمكمػػ ت   بيػػذا الإفصػػ ح  أمػػ  الدع يػػ كميتمػػ  محػػددة 

  كاَّ ػػػ رة فيػػػو إلػػػ  المسػػػتيمؾ  يػػػر المقنػػػ  بيػػػذه الدع يػػػ   كلكػػػف تيػػػدؼ لمتػػػو ير
 اىتم مو بيدؼ شرا  المنت  أك طمب الخدم . 

ُرهميةُالإفصاحُوريوامه:ُ-ارايا ُفرعا 
ميمػػػ ن لمقديػػػد مػػػف  م ليٌػػػ : ييقػػػد  الإفصػػػ ح فػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ الالإفصووواحُرهميوووة -رولاًُ

نظػػران لممقمكمػػ ت التػػ  يكفرىػػ  تطبيػػؽ ىػػذا المبػػدأ  كتتضػػل أىميتػػو ب لنسػػب  ؛ الهيػػ ت
 كفؽ الآت : لمهي ت المختم  

: يػؤدم التػػزاـ أعضػػ   ما يّووةرهميوةُالإفصوواحُ ا يسوو ةُ سووواُدمشوواُ وو ورااُا  .1
 : 1بقكاعد الإفص ح إل  السٌكؽ

مقكننػػ  بحزمػػ  مػػف قكاعػػد  م ليٌػػ : عنػػدم  تكػػكف سػػكؽ ادكراؽ الالسٌػػكؽاسػػتقرار  .أ 
الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  المدعمػػػ  ب لققكبػػػ ت الصػػػ رم  فػػػ  حػػػ ؿ المخ ل ػػػ   فػػػإفَّ 

ّـَ تقػػػؿ تكم ػػػ  تػػػدخؿ إلػػػ  التٌ  السٌػػػكؽض احتمػػػ لات تقػػػر   قمػػػب تػػػنخ ض  كمػػػف  ػػػ
  .م ليٌ لمف الن حي  ا السٌكؽف   الدٌكل 

بتػػػػػكفير رؤكس أمػػػػػكاؿ  م ليٌػػػػػ : تتحقػػػػػؽ ك ػػػػػ  ة سػػػػػكؽ ادكراؽ الالسٌػػػػػكؽك ػػػػػ  ة  .ب 
المقمكمػػ ت تػػكافر لاسػػت م رى  فػػ  مشػػ ريع مربحػػ   كلا يػػتـ ذلػػؾ إلا مػػف خػػةؿ 

                                                           
فػػػػ  إدارة  م ليٌػػػػ دكر الإفصػػػػ ح كالشػػػػ  في  فػػػػ  ادسػػػػكاؽ ال  (ـ2013)  منصػػػػكر مميكػػػػ  . د  سػػػػميم  بكقصػػػػ   د. 1

 .417ص  3 القدد  1 المهمد  الهزاطر  مجلةُدفامرُا  حوثُا علمية  الق لمي  م ليٌ ادزم ت ال
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المػ ل  مػف التٌق مػؿ  السٌػكؽ  كتمكػيف المتقػ مميف فػ  م ليٌ عف تمؾ ادصكؿ ال
المقمكمػػ ت ككصػػكلي  إفَّ تػػكافر  حيػػثي   1فػػ  الكقػػت المن سػػب بيػػذه المقمكمػػ ت

بوقػؿ تكم ػ  مػف أىػـ الشػركط الضػركري  لك ػ  ة ادسػكاؽ  ك ف  المست مريف إل 
 إلػػػ  حتمػػػ ن  يػػػؤدم بتيير فػػػ  المقمكمػػػ ت حػػػكؿ القػػػرض كالطمػػػ  فػػػ لتَّ 2م ليٌػػػ ال
 م ليٌػػػ ممػػ  يقنػػػ  أفَّ ك ػػ  ة سػػػكؽ ادكراؽ ال  م ليٌػػػ ال الكرقػػػ  سػػقر فػػػ  تييػػرالتَّ 

ت حتيػػػ  أمػػػ ـ المتقػػػ مميف فػػػ   تتكقػػػؼ عمػػػ  ك ػػػ  ة آليػػػ ت نشػػػر المقمكمػػػ ت  كاَّ
  .3الم ل  السٌكؽ

ةعب بوسق ر : إفَّ التَّ م ليٌ التقميؿ مف المخ ل  ت المرتكب  ف  سكؽ ادكراؽ ال .ج 
 يػػػر مشػػػركط   أك أـ مشػػػركط  أك نػػػت   أك المضػػػ رب  سػػػكا  م ليٌػػػ ادكراؽ ال

ؿ ذلػػؾ مػػف المم رسػػ ت  يػػر الق نكنيػػ   يم ػٌػ إشػػ ع  ادخبػػ ر الك ذبػػ   إلػػ   يػػر
هريمػػ  لا بػػد مػػف أف يق قػػب عمييػػ  القػػ نكف بصػػرام  منقػػ ن لمتحيػػز  لكػػ  يمنػػع 

مػػػف المم رسػػػ ت  يػػػر  السٌػػػكؽمػػػف تسػػػكؿ لػػػو ن سػػػو مػػػف القيػػػ ـ بػػػذلؾ  كيحمػػػ  
أك اسػػتخداـ مقمكمػػ ت داخميػػ   يػػر مت حػػ    تسػػريب ادسػػرار :م ػػؿ  الق نكنيػػ 

ّـَ لهميكر المست مريف لت فإفَّ الالتزاـ بقكاعػد   حقيؽ أرب ح  ير طبيقي   كمف  

                                                           
  : قيػ س كتحميػػؿ زمنػ  لك ػ  ة سػػكؽ المػ ؿ المصػػرمم ليٌػػ ك ػ  ة ادسػكاؽ ال  (ـ1995)  خيػرم عمػػ  الهزيػرم د.  1

 .70ص  2 القدد  7المهمد   مصر  ا مّجاريّةمجلةُلفااُجديدةُ لدراساتُ
2 - Hui Tong: “Disclosure standards and market efficiency: Evidence from analysts' 
forecasts”, Journal of International Economics, Volume 72, Issue 1, May 2007, Pages 
222-241. 

  عمػػػ  المسػػػتكل الضػػػقيؼ م ليٌػػ اختبػػػ ر ك ػػ  ة سػػػكؽ فمسػػػطيف لػػػ كراؽ ال  (ـ2011)  مػػػركاف همقػػػ  دركيػػش د.  3
كسػ ـ  القنيػزم  د.كى  .91-90ص .23 فمسػطيف القػدد  القػدس   حواثُوا دراسواتمجلةُجامعةُا قدسُا مفموحةُ  

مجلووةُجامعووةُ  الاقتصػػ ديٌ فػػ  ظػػؿ التحػػكلات  م ليٌػػ قيػػ س ك ػػ  ة سػػكؽ القػػراؽ لػػ كراؽ ال  (ـ2015)  حسػػيف عمػػ 
 .24ص  14 القدد  7المهمد   والإداريةُالاقمصاديّةي ارُ لعلوكُارُ

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0022199607000220?_alid=1835020131&_rdoc=11&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=388aae3e54c5bdaf1def12542cdbdf28
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0022199607000220?_alid=1835020131&_rdoc=11&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=388aae3e54c5bdaf1def12542cdbdf28
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ش  في  الإفص ح ف  البكرص  ينبت  أف تككف شػ مم  كتسػد كػؿ ال تػرات التػ  
  .1يمكف أف تسمل ب ختراؽ البكرص  عم  نحك يضر ب ستقرارى 

: ما يّووةارورااُوارسوووااُا وهي ووةُُا حكوميووةُ لجهوواتُ ا يسوو ةُفصوواحالإُرهميووة .2
المسػػ ىم   الشٌػػرك تك   م ليٌػػ المقمكمػػ ت الم صػػل عنيػػ   كالمتقمقػػ  بػػ دكراؽ التيقػػد  

دنٌيػ  ؛ المقنيػ  ب لقطػ ع الاقتصػ دم كالمػ ل  الدٌكلػ سػ ت ميم  هدان ب لنسػب  لمؤسٌ 
  ف ػ  الشٌػرك تفػ  الإشػراؼ كالرق بػ  عمػ  تمػؾ  المؤسٌس تتبيَّف مدل نه ح تمؾ 

فػإفَّ ذلػؾ يػنقكس عمػ  القطػ ع الاقتصػ دم   ف  عمميػ  الشٌرك تح ؿ نه ح تمؾ 
  كىذا يظير الشٌرك ت  أمَّ  ف  ح ؿ فشؿ تمؾ الشٌرك تأك الم ل  الق مم  بو تمؾ 

؛ الشٌػرك تمس عدة تمؾ  الدٌكل س ت عم  مؤسٌ يهب  مف خةؿ الإفص ح ت  فإنَّو
لكػػػ  تػػػتمكف مػػػف النهػػػ ح فػػػ  عمميػػػ   كىػػػذا يكػػػكف مػػػف خػػػةؿ دراسػػػ  المقمكمػػػ ت 

المسػػػ ىم   كمػػػ  أفَّ تمػػػؾ  الشٌػػػرك تبػػػؿ مػػػف قً  كتحميميػػػ  ت الم صػػػل عنيػػػ كالبي نػػػ 
القػػكم   الػػدٌخؿالبي نػػ ت كالمقمكمػػ ت تيقػػد  كسػػيم  فقَّ لػػ  فػػ  إظيػػ ر قيمػػ  هػػز  مػػف 

 . 2لمدكل 
 رهميةُالإفصاحُ ا يس ةُ مدقاُا حسا ات: .3

ينتخػػػب المسػػػ ىمكف مػػػدقؽ حسػػػ ب ت لمشػػػرك  فػػػ  اهتمػػػ ع الييطػػػ  الق مػػػ   ليتػػػكل  
ّـَ الشٌػرك ني ب ن عنيـ مراقب  أعم ؿ مهمس الإدارة كالتدقيؽ عم  حس ب ت    كمػف  ػ

المس ىميف عمػ  المركػز المػ ل  الحقيقػ  لمشػرك  مػف خػةؿ التقريػر ب طةع يقكـ 
  كتػػوت  أىميػػ  الإفصػػ ح 3 مػػ  لمشػػرك الػػذم ييقػػد ه كيقدزمػػو فػػ  اهتمػػ ع الييطػػ  الق

فػػػػ  إعػػػػداد  الشٌػػػػرك إفصػػػػ ح ت نظػػػػران لاسػػػػتخداميـ  ؛ب لنسػػػػب  لمػػػػدقق  الحسػػػػ ب ت
                                                           

 .419ص  مرهع س بؽ  منصكر مميك   د  سميم  بكقص  د.  1
 .29ص  مرهع س بؽ  ب لش  في  كالإفص ح الشٌرك تالتزاـ   عص ـ حن   محمكد د.  2
   .463  صـ1993  منشكرات ه مق  دمشؽ  ا مّجاريّةُا شّركاتُ د. الحكيـ  ه ؾ يكسؼ 3
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تقريػػرىـ  ككممػػ  كػػ ف التقريػػر المػػ ل  لمػػدقؽ الحسػػ ب ت كاققيػػ ن كمتضػػمن ن مقمكمػػ ت 
كبي نػػ ت صػػحيح  كشػػ  ف  عػػف المركػػز المػػ ل  لمشػػرك   ك نػػت  قػػ  المسػػتخدميف 

 محؿ التدقيؽ. لشٌرك  لمتقرير كبيرة ب
 رهميةُالإفصاحُ ا يس ةُ لمسمرمري : .4

حم يػػ  المسػػت مريف تيقػػد  إحػػدل الركػػ طز ادس سػػي  المككنػػ  لتنظػػيـ أسػػكاؽ  إفَّ  .أ 
الم ؿ  كتوت  مب دئ الإفص ح كالشػ  في  عمػ  رأس ادكلكيػ  الي دفػ  لتػرض 

 .1تحقيؽ حم ي  المست مريف
المركػػػػز المػػػػ ل  الحقيقػػػػ  المتقمػٌػػػؽ يتَّخػػػػذ المسػػػػت مر قػػػػراره بنػػػػ  ن عمػػػػ  دراسػػػػ   .ب 

يػػتـ التتريػػر بػػو أك خداعػػو بمقمكمػػ ت    كب لتػػ ل  لام ليٌػػ بمصػػدر ادكراؽ ال
 .2مضمم 

خػػة   الإدارة أدا  لتقيػػيـ مقمكمػػ ت عمػػ  الحصػػكؿتمكػػيف المسػػت مر مػػف  .ج   كاَّ
 .3مسؤكلي تي 

 الربحيػػػ  بمؤشػػػرات لتنبػػػؤتتػػػيل لممسػػػت مريف كالمحممػػػيف المػػػ لييف القػػػدرة عمػػػ  ا .د 
  كب لتػػػػػ ل  المسػػػػػ عدة فػػػػػ  اتخػػػػػ ذ ب لاسػػػػػت م ر قػػػػػ المتقمز  المخػػػػػ طرةدرهػػػػػ ت ك 

مك نيػػ 4م ليٌػػ القػػرارات المتقمقػػ  بشػػرا  أك بيػػع أك الإبقػػ   عمػػ  ادكراؽ ال    كاَّ
 .1ى كتتيير  ي الاست م ر  مح ظ ال مككن ت ترتيب

                                                           
 .أدا  صػن ديؽ الاسػت م ر فػ  أ ر تػكاتر الإفصػ ح  (ـ2014)  أحمد برك ت    أ.را ب التصيف د   س ـ دلو  د. 1

 .  113ص  4القدد  36المهمد  مجلةُجامعةُمشري ُ ل حوثُوا دراساتُا علمية
 .472ص  مرهع س بؽ  ىم ـ القكص    أ. محمد قرب ش  د. 2
عمػػ  دقػػ  تنبػػؤات المحممػػيف  م ليٌػػ قيػػ س أ ػػر شػػ  في  الإفصػػ ح ب لتقػػ رير ال  (ـ2016)  أبػػك بكػػر محمػػد يكسػػؼ د.  3

 .174-173 ص  1القدد  38المهمد   مصر  ا مّجاريّةجلةُا  حوثُم .الم لييف
4
 

4
Shahin Sanechi Mothlagha, Fateme Samadia, Zohre Hajihaa. (2015). The 

relationship of the content of the market value in the explanation of abnormal 
stock returns of listed companies in Tehran stock exchange. 1st International 
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 رهميةُالإفصاحُ ا يس ةُ لمصارف: .5
 الق طػػد إفَّ  حيػػثي  ادىميػػ   فػػ    يػػ  مصػػرفي  عمميػػ  المصػػرف  الاطتمػػ ف ديقػػ

 مصػ در تقػددت ميم  مصرؼ أم لإيرادات الرٌطيس المحكر يم ؿ عنو المتكلد
 مػ ل  ككسػيط  الرٌطيسػ كظي تػو المصػرؼ ي قد كبدكنو  كتنكعت ادخرل الإيراد
 المصػػػرؼ مػػػويقدز  الػػػذم الاطتمػػػ فيقػػػد   ن سػػػو الكقػػػت فػػػ  كلكػػػف الاقتصػػػ د  فػػػ 

  ب لك مػؿ تحصػيمو عػدـ م ليٌػ احت بسػبب ؛المخػ طر بػو تحػيط است م ران  لمقمة 
 المصػػ رؼ فػػإفَّ   لػػذلؾ تحصػػيمو  تػػوخر حتػػ  أك  منػػو هػػز  تحصػػيؿ عػػدـ أك

 اتخػػ ذ قبػػؿ كتحميميػػ   ك فػػ   لشٌػػرك ب المتقمقػػ  ممقمكمػػ تل كافيػػ  بدراسػػ ت تقػػكـ
ككممػػػ    لممقمكمػػػ ت الػػػرٌطيس المصػػػدر الإفصػػػ ح   كب لتػػػ ل  ييقػػػد  الإقػػػراض قػػػرار

ىنػػػ ؾ شػػػ  في  فػػػ  الإفصػػػ ح اسػػػتط ع المصػػػرؼ تقػػػدير قيمػػػ  القػػػرض ك نػػػت 
 كمخ طره.

ا مسومخدكُُوفاُا معيوارُيقسكُالإفصاحُإ عُريواعُمخملفةُ:الإفصاحُريواعُ-رايياًُ
ُوفاُالآما:ُفاُا مصييف

ُ:إل  التصنيؼ كفؽ ىذا الإفص ح قسـيي  :حسبُا ط يعةُا قايوييةُ لإفصاح .1
كىػك مػ  تػنص عميػو القػكانيف كادنظمػ  ذات الإفص ح الإهب رم )الإلزام (:  -أ 

المقػػ يير المح سػػبي   كييػػدؼ ىػػذا النػػكع مػػف الإفصػػ ح  فضػػةن عػػف  الصػػم 

                                                                                                                                            
Conference on Applied Economics and Business, ICAEB. P: 114 Available online at 
www.sciencedirect.com. 

المحتكل الإعةم  لممقمكم ت المح سبي  رؤيػ  مقترحػ  لػدعـ مقػدرتي    (ـ2003)  أحمد سقيد قطب حس نيف د.  1
 .8ص  2 القدد  مصر  ه مق  طنط   كمي  الته رة  مجلةُا مجارةُوا ممويي  م ليٌ الت سيري  ف  سكؽ ادكراؽ ال

http://www.sciencedirect.com/
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 م ليٌػ إل  تقديـ القدر الك ف  كالمن سػب مػف المقمكمػ ت لمسػتخدم  القػكاطـ ال
  .1الرشيدة م ليٌ كال الاقتص ديٌ لتمكينيـ مف اتخ ذ القرارات 

) ير الإلزام (: كىك تقديـ مقمكم ت إضػ في  لا تػنص  الإفص ح الاختي رم -بُ
عمييػػػ  القػػػكانيف كادنظمػػػ  ذات الصػػػم  أك المقػػػ يير المح سػػػبي  بيػػػدؼ تقػػػديـ 

  كمػف ىػذا النػكع 2م ليٌػ مف المقمكم ت لمستخدم  القكاطـ الممكف أكبر قدر 
مػػف الإفصػػ ح "تقريػػر تقميقػػ ت الإدارة" الػػذم يتضػػمَّف القديػػد مػػف المقمكمػػ ت 

التػػ  لا تتطمبيػػ  المبػػ دئ المح سػػبي  المتقػػ رؼ عمييػػ   الميمػػ   م ليٌػػ ال يػػر 
سػتراتيهيتي  الشٌػرك كمف أم م  المقمكم ت التػ  يتضػمني  التقريػر أىػداؼ    كاَّ

الإن  ؽ ك التدفق ت النقدي  المتكقق   ك    لشٌرك ال رص كالمخ طر الت  تحيط ب
 . 3التنبؤاتك خطط التمكيؿ  ك الرأسم ل   

 :4إل  التصنيؼ كفؽ ىذا يقسـ الإفص ح حسبُا هدف: .2
الإفصػػػػ ح الك مػػػػؿ: ىػػػػك أف يكػػػػكف تقػػػػديـ المقمكمػػػػ ت شػػػػ مةن كمقبػػػػران عػػػػف كػػػػؿ  -أ 

المتقمػػؽ بيػػ   أم أف تتػػكافر هميػػع المقمكمػػ ت  الاقتصػػ ديٌ ادحػػداث كالقمميػػ ت 

                                                           
 رك تالشٌػمػؤتمر )متطمبػ ت حككمػ    الشٌػرك تالإفصػ ح كالشػ  في  كوحػد مبػ دئ حككمػ    محمد ط رؽ يكسؼ د.  1

 .  14ص  (ـ2007)  أي ر  مصر  شرـ الشيخ  مك ف المؤتمر  لمتنمي  الإداري  القربيٌ المنظم    كأسكاؽ الم ؿ(
 .16ص  المرهع الس بؽ  محمد ط رؽ يكسؼ د.  2
دكر الإفصػػػػ ح عػػػػف تقريػػػػر تقميقػػػػ ت الإدارة فػػػػ  تخ ػػػػيض عػػػػدـ تم  ػػػػؿ   (ـ2014)  أحمػػػػد رهػػػػب الممػػػػؾ  عبػػػػد د. 3

كميػ  التهػ رة ه مقػ    ا معاصورةُا مّجاريّوةمجلوةُا  حووثُ  دراسػ  نظريػ  كميدانيػ   البكرص  المصري المقمكم ت ف  
 .19ص  1القدد  28المهمد   مصر  سكى ج

 ُملووووعُسياسوووواتSCfُا محاسوووو اُا مووووا اُ)ُا يّموووواكايعكوووواسُ  (ـ2013)  فػػػػؤاد مسػػػػقكد   صػػػػدق  مسػػػػقكد  د. 4
الصػػػػتيرة  المؤسٌسػػػػ تالمح سػػػػب  المػػػػ ل  فػػػػ   النٌظػػػػ ـالممتقػػػػ  الػػػػكطن  حػػػػكؿ كاقػػػػع كآفػػػػ ؽ   الإفصوووواحُفوووواُا جزا وووور

 .134ص  مرهع س بؽ  محمد المقتز مهتب  إبراىيـ  . د.142-131ص  الهزاطر  ه مق  الكادم  كالمتكسط 
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تقتصػػر المقمكمػػ ت عمػػ  حقػػ طؽ  ألا المسػػتخدـ  كمػػ  يهػػبفػػ   التػػ  ليػػ  تػػو ير
 .1بؿ يشمؿ الكق طع الةحق   متقمق  ب ترات مح سب  منتيي 

الإفصػػػػػ ح القػػػػػػ دؿ: ىػػػػػػك أف تقػػػػػػدـ المقمكمػػػػػ ت بشػػػػػػكؿ يحتػػػػػػرـ الإنصػػػػػػ ؼ بػػػػػػيف  -ب 
بػدكف تحيػز  كعرضػي  المقمكم ت احتي ه ت هميع ادطراؼ  كأف تككف صي   

 .2عم  حس ب أطراؼ أخرلمحدد لطرؼ 
ىػػػك أف تقػػػدـ المقمكمػػػ ت ب لشػػػكؿ الػػػذم يراعػػػ  الحػػػد اددنػػػ  الإفصػػػ ح الكػػػ ف :  -ج 

 .3م ليٌ لممقمكم ت الكاهب تكفيرى  ف  القكاطـ ال
تكػػػكف ذات  حيػػػثي ب  م ليٌػػػ الإفصػػػ ح المةطػػػـ: أف تقػػػدـ المقمكمػػػ ت فػػػ  القػػػكاطـ ال -د 

قيمػػػ  كمن قػػػ  ب لنسػػػب  لمسػػػتخدميي  كأك ػػػر تن سػػػب ن مػػػع طبيقػػػ  النشػػػ ط كظػػػركؼ 
 المؤسس .

إعػػةف  :)الإعةمػػ (: ىػػك أف تقػػدـ المؤسسػػ  مقمكمػػ ت م ػػؿ  قي ػػ الإفصػػ ح الت -ق 
 أك عف اكتت ب ف  رأس م ؿ هديد. م ليٌ عف تقديرات 

دكف تضػػػميؿ   م ليٌػػػ الإفصػػػ ح الكقػػػ ط : ىػػػك أف تقػػػدـ المقمكمػػػ ت فػػػ  القػػػكاطـ ال -ك 
تسػػػػمل بحم يػػػػ  ادطػػػػراؼ ذكم القػػػػدرات المحػػػػدكدة عمػػػػ  ال يػػػػـ كالإدراؾ  حيػػػػثي ب

  . م ليٌ لممقمكم ت ال
 :الآت  إل  التصنيؼ كفؽ ىذا يقسـ الإفص ح حسبُمحموىُالإفصاح: .3

 :4الآتي  الشركط بتكافر يتحقؽ الذم كىك: الم  ل  الإفص ح -أ 
                                                           

ت قيػػؿ بكرصػػ  دكر الإفصػػ ح المح سػػب  كالشػػ  في  فػػ    (ـ2017  ذارآ)  مػػريـ طبنػػ  أ.   عزيػػزة سػػمين   بػػفد.  1
 .327ص  7القدد   الهزاطر  مجلةُماريخُا علوك  الهزاطر

 .328ص  س بؽالمرهع ال  مريـ طبن  . أ عزيزة  سمين   بف. د 2
 .328ص  س بؽالمرهع ال  مريـ طبن  . أ عزيزة  سمين   بف. د 3
رسػ ل    الكػكيت  كادردنػ  م ليٌػ الإفصػ ح كفػؽ قػ نكف ىيطػ  ادكراؽ ال  (ـ2015)  نػ يؼ عبػد القزيػز حمد القنزم  4

 .55ص   ادردف  عم ف  ه مق  الشرؽ ادكسط  م هستير
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 الت صيؿ مف ع لي  دره  عم  المنشكرة م ليٌ ال القكاطـ تككف أف. 
 كالمصداقي  الدق  مف ع لي  دره  عم  م ليٌ ال القكاطـ أرق ـ تككف أف. 
 مػػػػع يتن سػػػػب الػػػػذم الكقػػػػت كفػػػػ  ب لصػػػػكرة م ليٌػػػػ ال القػػػػكاطـ عػػػػرض يػػػػتـ أف 

 .ةحد عم  المصمح  ذات ادطراؼ مف طرؼ كؿ كر ب ت احتي ه ت
 الػذم الق طػد أك ال  طػدة بػيف مػ   نػالمكاز  عم  يركز الذم كىك: الكاقق  الإفص ح -ب 

 وبونَّػػ تقري ػػو كيمكػػف المقمكمػػ ت  تمػػؾ نشػػر كم ػػ  كبػػيف  المقمكمػػ ت مػػف سػيتحقؽ
 إطػػػ ر فػػػ  المركنػػػ  ىػػػك الإفصػػػ ح ىػػػذا كمقيػػػ ر المتػػػ ح  أك الممكػػػف الإفصػػػ ح
 التقػ رير عمػ  يهػب وأنَّػ بمقنػ  المقمكمػ ت  طبيق  تشمؿ الت   الرٌطيس عن صره

  يػػػر هقميػػػ ب الك يمػػػ  الضػػػركري  المقمكمػػػ ت هميػػػع عػػػف ت صػػػل أف المح سػػػبي 
 عنيػػ   الم صػل المقمكمػ ت حهػػـ زيػ دة نحػك اته ىػػ ن  ىنػ ؾ أفَّ  كنةحػظ مضػمم  
 تمػؾ كخ صػ   اسػتخدامي  فػ  كخبرةن  راي ن د تحت جي  الت  المقمكم ت عم  كالتركيز
 الم يػكـ ىػذا يقػكـ حيػثي ب  الاسػت م ر ككسػط   المػ ليكف المحممػكف يحت هيػ  الت 
 :1الآتي  الرك طز عم 
 المح سبي  كادصكؿ المب دئ. 
 الإداري  السي س ت. 
 كمصػػػػػ لل التػػػػػدقيؽ كأدلػػػػ   هيػػػػػ  مػػػػػف كالرق بػػػػ  الإشػػػػػراؼ كلػػػػػكاطل تكهييػػػػ ت 

 .أخرل هي  مف البي ن ت تمؾ ستخدـستي  الت  ادطراؼ
 أك ػر القممػ  الكاقػع فػ  المنػ ؿ سػيؿ وبونَّ  الكاقق  الإفص ح م يكـ تقريؼ مف يتبيف
 .الم  ل  الإفص ح م يكـ مف

                                                           
 .56ص  س بؽالمرهع ال  ن يؼ عبد القزيز القنزم  حمد 1
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 :1الآت  إل  التصنيؼ كفؽ ىذا يقسـ الإفص ح :معلوماتحسبُط يعةُا  .4
دنَّػػػو يتم َّػػػؿ ب لمقمكمػػػ ت التػػػ   ؛يسػػػم  الإفصػػػ ح بيػػػذا الاسػػػـ:ُالمػػػ ل الإفصػػػ ح  -رُ

 ي ن تكنت ج أعم لي   كذلؾ عبر الب م ليٌ ر ادكراؽ التتقمؽ ب لمركز الم ل  لميصدز 
ُ.ُالخ ص  ب لمصدر م ليٌ ال

  كمقمكمػ ت عػف الشٌػرك نشر مقمكم ت تتقمػؽ بنشػ ط ىك الإفص ح  ير الم ل :  -بُ
دنَّػػو  ؛ككبػػ ر المسػت مريف فييػ   كب لتػػ ل  يقػد  إفصػ ح ن  يػػر مػ ل مهمػس إدارتيػ   

  كأم كنيػػػ  الهترافيػػػ   كالكضػػػع التن فسػػػ   الرٌطيسػػػ الشٌػػػرك يتقمػػؽ بكصػػػؼ أنشػػػط  
مف  (%5)لمشرك   ككذلؾ أسم   أعض   مهمس الإدارة  كالمس ىميف بوك ر مف 

ُمق رن  مع السن  الت  قبمي . الشٌرك رة مف صدٌ ادسيـ المي 
 :2الآت  إل  التصنيؼ كفؽ ىذا يقسـ الإفص ح  ا يس ةُ وقتُالا مزاكُ ه: .5

الإفصػػ ح الػػدكرم: يمكننػػ  تقريػػؼ الإفصػػ ح الػػدكرم ب لإفصػػ ح المػػ ل  الػػذم يهػػب  -أ 
  كالنصػؼ سػنكم    كيتضػمَّف الإفصػ ح الربػع سػنكممحػددةأف يتـ كػؿ فتػرة زمنيػ  

 كالسنكم.
عػف  الصٌػ درةالإفص ح ال كرم )الط رئ(: كىك الإفص ح عف المقمكم ت كالقػرارات  -ب 

فكر  م ليٌ أسق ر أكراقي  الف   أصكلان الت  قد تؤ ر م ليٌ المدره  دكراقي  ال الشٌرك 
 حدك ي  أك اتخ ذى .

ُ
ُ
ُ

                                                           
 .252ص  مرهع س بؽ  ىم ـ القكص  أ.   محمد قرب ش  د. 1
 .254ص  س بؽ مرهع  ىم ـ القكص  . أ محمد  قرب ش . د 2
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ُا مطلبُا رايا
ُ الإفصاحُومماهرُالإخييُ هذاُالا مزاكُالا مزاكُيطاا

بػػػؿ هميػػػع ادطػػػراؼ الالتػػػزاـ بتطبيػػػؽ مبػػػدأ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  مػػػف قً يهػػػب  
كذلػػؾ بسػػبب أىميػػ  المقمكمػػ ت الم صػػل عنيػػ  فػػ  تسػػييؿ اسػػت م ر ؛ المقنيػػ  بتطبيقػػو

 م ليٌػػػ ادمػػػكاؿ كتكظي يػػػ  فػػػ  القطػػػ ع الاقتصػػػ دم بشػػػكؿ عػػػ ـ  كفػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ ال
الصػػػػحيح  كالشػػػػ  ف  لمػػػػ  يترتػػػػب عمػػػػ  ذلػػػػؾ مػػػػف كصػػػػكؿ المقمكمػػػػ ت   بشػػػػكؿ خػػػػ ص

ككنػػو مقيػػ ران ميمػػ ن لقيػػ س ك ػػ  ة البكرصػػ   فضػػةن عػػف لمسػػتخدميي  ب لكقػػت المن سػػب 
 النطػػ ؽ(  ك أكؿ فػػرع ) للإفصػػ ح الشخصػػ  النطػػ ؽكتطكرىػػ   كعميػػو سػػيتـ البحػػث فػػ  

 فػػرع) عنيػػ  الإفصػػ ح الكاهػػب المقمكمػػ ت م ىيػػ (  ك  ػػ فو  فػػرع) للإفصػػ ح المكضػػكع 
البحػػث فػػ   فضػػةن عػػف ( رابػػع فػػرعتمػػؾ المقمكمػػ ت ) عػػف الإفصػػ ح كسػػ طؿ(  ك   لػػث

 كفؽ الآت : مظ ىر الإخةؿ بيذا الالتزاـ )فرع خ مس(  كذلؾ
 :  لإفصاحُا شخصاُا يطااُ-ويارُُفرعا 

يتحػػدد النطػػ ؽ الشخصػػ  للإفصػػ ح مػػف خػػةؿ بيػػ ف ادطػػراؼ الممزمػػ  ق نكنػػ ن 
ّـَ تحديد تمؾ ادطراؼ ف  نظ ـ   كفؽ الآت :   كذلؾ1الإفص حب لإفص ح  كقد ت

: تتقػػدد الهيػػ ت المصػػدرة لػػ كراؽ ما يّووةا جهوواتُا مصوودرةُ وو ورااُا ُ-رولاًُ
الهيػػ ت ممزمػػ  ب لإفصػػ ح كتيقػػد  تمػػؾ   2القػػكانيف الن فػػذة بكػػؿ دكلػػ  كفػػؽ أحكػػ ـ م ليٌػػ ال

                                                           
ال  نيػػػ  مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لمهيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ  المػػػ دٌةنصػػػت  1
 تسػرم أحكػ ـ نظػ ـ الإفصػ ح كالشػ  في  عمػ  الهيػ ت الخ ضػق  لإشػراؼ كرق بػ  الييطػ ” :الآتػ  عمػ  السٌكري  م ليٌ ال

 -2.م ليٌػػػ رة لػػػ كراؽ الالميصػػػدز  الشٌػػػرك ت -1كىػػػ :   القػػػ نكف كادنظمػػػ  كالتقميمػػػ ت الصػػػ درة بمقتضػػػ ه كفػػػؽ أحكػػػ ـ
شػرك ت كمك تػب  -5صػن ديؽ الاسػت م ر.  -4. م ليٌػ ادسػكاؽ ال -3الميرخٌص .  م ليٌ شرك ت الخدم ت كالكس ط  ال
 المح سب  كالتدقيؽ المقتمدة ".

ب دسػيـ تيقػد   كتقديةتػو عمػ  أفَّ شػرك  التكصػي  (ـ1981)قػ ـ فػ  ال (159)المصػرم رقػـ  الشٌػرك تنػص قػ نكف  2
 المػػ دٌةفػػ   الشٌػػرك تعمػػ  ىػػذا الشػػكؿ القػػ نكن  مػػف  صػػ ن يضػػ ن كػػ ف منصك أ  ك م ليٌػػ مػػف الهيػػ ت المصػػدرة لػػ كراؽ ال
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كفػؽ    كنظػ ـ الإفصػ حم ليٌػ   كقػ نكف سػكؽ ادكراؽ الالشٌػرك تاستن دان دحكػ ـ قػ نكف 
  الآت :
 : السٌكؽف   م ليٌ المس ىم  المت م  الق م  المدره  دكراقي  ال الشٌرك ت .1
 قػػػ نكف كفػػػؽ أحكػػػ ـ منػػػذ بدايػػػ  توسيسػػػي  ب لإفصػػػ ح المسػػػ ىم  الق مػػػ  الشٌػػػرك تتمتػػزـ 

مػػف هػػز ان أفَّ  فضػػةن عػػف  الشٌػػرك تكىػػذا يقػػكد إلػػ  أىميػػ  ىػػذا النػػكع مػػف   الشٌػػرك ت
يهب تكفير مقمكم ت كبي نػ ت عػف   الن س  كب لت ل  رأسم لي  يتـ تهميقو مف ع م 

اتخػ ذ القػرار الاسػت م رم الصػ طب  كيكػكف ذلػؾ فػ   ؛ بتي  مسػ عدة الهميػكرالشٌرك 
عمػػ  أف يػػتـ طػػرح ادكراؽ  الشٌػػرك تقػػ نكف  نػػصَّ  حيػػثي مػػف خػػةؿ نشػػرة الإصػػدار  

لمشػػرك  المسػػ ىم  اسػػتن دان لنشػػرة إصػػدار مقتمػػدة مػػف ىيطػػ  ادكراؽ كادسػػكاؽ  م ليٌػػ ال
دم  م ليٌػ عم  أنَّػو لا يهػكز طػرح أكراؽ  الشٌرك تق نكف    كف  مصر نصَّ 1م ليٌ ال

بػػؿ شػػرك  فػػ  اكتتػػ ب عػػ ـ لمهميػػكر إلا بنػػ  ن عمػػ  نشػػرة اكتتػػ ب يػػتـ اعتم دىػػ  مػػف قً 
ادردنػػػ   الشٌػػػرك تعميػػػو قػػػ نكف  ىػػػذا مػػػ  نػػػصَّ   كأيضػػػ ن 2الييطػػػ  الق مػػػ  لسػػػكؽ المػػػ ؿ

كفػؽ المسػ ىم  الق مػ  ب لإفصػ ح بقػد الإدراج  الشٌػرك   كم  يستمر التزاـ 3كالإم رات 
 يكػكف بشػكؿ دكرم حيثي كأحك ـ نظ ـ الإفص ح  ب ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي أحك ـ 

 ادسػػػكاؽ قػػػكانيف تيػػػتـ حيػػػثي الإفصػػػ ح ت الط رطػػػ  فػػػ  حػػػ ؿ الضػػػركرة   فضػػػةن عػػػف
كذلػؾ  المدرهػ   المسػ ىم  الشٌػرك ت فػ  الشػ  في  مستكل برفع -ع ـ بشكؿ- م ليٌ ال

                                                                                                                                            

ّـَ إلتػ   شػرك  التكصػي  المسػ ىم  بمكهػب ـ1949قػ ـ فػ  ال 149رقـ  السٌكرم( مف ق نكف الته رة 311)   إلا أنَّػو تػ
 . ـ2011ق ـ ف  ال 29  كاستمر الإلت   بمكهب الق نكف رقـ ـ2008ق ـ ف  ال( 3رقـ ) الشٌرك تق نكف 

سػيمي  عمػ  الاكتتػ ب القػ ـ أعند طػرح  الشٌرك : "يهب عم  الآت  عم  الشٌرك ت( مف ق نكف 109) الم دٌةت نصٌ  1
 كراؽ".أف تكفر لممكتتبيف مه ن ن نشرة إصدار تكافؽ عميي  ىيط  اد

  مصػػر  الإسػػكندري   دار المطبكعػػ ت اله مقيػػ   1ط  ا مّجاريّووةُا شّووركات  (ـ2002)  محمػػد فريػػد القرينػػ   د. 2
 .48-47 ص

  ـ16/3/2003تػػ ريخ  (17)كتقديةتػػو لت يػػ  القػػ نكف رقػػـ  (ـ1997)( لسػػن  22رقػػـ ) ادردنػػ  الشٌػػرك تقػػ نكف  3
 كتقديةتو. (ـ1984)لسن   (8 ) المتحدة رقـ القربيٌ لدكل  الإم رات  التٌه ريٌ  الشٌرك تق نكف 
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الػذم ييقػد   الشٌػرك تنظػ ـ حككمػ  إلػ  تطبيػؽ  م ليٌػ مف خةؿ سق  ىيط ت الرق ب  ال
 مبدأ الإفص ح كالش  في  أحد مب دطو. 

 :السٌكؽ ف  م ليٌ ال دكراقي  المدره  الخ ص  المت م  المس ىم  الشٌرك ت .2
 أسػيـ إلػ  رأسػم لي  قسػـيي  حيػثي   ادمكاؿ شرك ت مف الخ ص  المس ىم  الشٌرك تيقد  
 رأس فػػػ  مسػػػ ىمتو مقػػػدارب محػػػدكدة فييػػػ  المسػػػ ىـ مسػػػؤكلي  كتكػػػكف داكؿ لمتػٌػػ ق بمػػػ 
 عمػػػ  تقػػكـ ككنيػػ  الشٌػػرك بػػو  تتميػػزمػػ   مػػػع يتكافػػؽ تهػػ رم اسػػـ ليػػ  كيكػػكف  المػػ ؿ
 بققػػد الػكاردة   ي تيػ  مػػف مدسػتى يي اسػػم ن ته ريػ ن  ليػ أفَّ كتمتػػ ز أيضػ ن   المػ ل  عتبػ رالا

 مػػف يػػ م ل رأسكلػػيس ليػػ  عنػػكاف تهػػ رم  كمػػ  يتكػػكف   ادس سػػ  يػػ كنظ م ي توسيسػػ
المس ىم  الخ ص   لمشرك  يمكف  ك بي  المكتتب الشٌرك  دسيـ الاسمي  القيـ مهمكع
 يتمػب  ك لػخإ .…ع ديػ  أسػيـك  ممتػ زة أسػيـ – ادسيـ مف كفط ت عدة أنكاع إصدار
المسػػػػ ىم  الخ صػػػػ  ممزمػػػػ   الشٌػػػػرك   كتقػػػػد  1الات ػػػػ ق  الطػػػػ بع الشٌػػػػرك  تنظػػػػيـ عمػػػػ 

فػػ  سػػكؽ ادكراؽ  م ليٌػػ قبػػؿ إدراج أكراقيػػ  ال الشٌػػرك تقػػ نكف  كفػػؽ أحكػػ ـ ب لإفصػػ ح
 أحكػػػ ـكفػػؽ    كذلػػؾالسٌػػكؽ فػػ  م ليٌػػ ال أكراقيػػ  إدراج بقػػد ب لإفصػػ ح   كتمتػػزـم ليٌػػ ال

  بمكهبو كنظ ـ الإفص ح. الصٌ درةكادنظم   ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي 
 :الاست م ر صن ديؽ .3

ّـَ تقريؼ  مس ىم  شرك  شكؿ يتٌخذ است م رم كع  " 2بونَّو "الصندكؽ الاست م رم" ت
 فػ  ب لاسػت م ر هم عيػ ن  لممشػ رك  فيػو لممسػت مريف ال رصػ  إت حػ  إل  ييدؼ ع م 

                                                           
 عالمسػػػ ىم  الق مػػػ  التػػػ  تمتػػػ ز بونَّيػػػ  ذات طػػػ ب الشٌػػػرك المسػػػ ىم  الخ صػػػ  عػػػف  الشٌػػػرك بيػػػذه الخ صػػػي  تختمػػػؼ  1

كقكاعػػد انتخ بيػػ   الشٌػػرك ي رضػػو القػػ نكف عمػػ  أصػػح ب القةقػػ  كيحػػدد بمكهبػػو إهػػرا ات التوسػػيس كأهيػػزة   نظػػ م
 .324ص   مرهع س بؽ  ه ؾ يكسؼ الحكيـ  كآلي  سير القمؿ فيي  كشير أكض عي   د.

ـ.د  /11679( مػػف نظػػ ـ صػػن ديؽ الاسػػت م ر الصػػ در عػػف السػػيد رطػػيس مهمػػس الػػكزرا  بػػ لقرار رقػػـ/ 1) المػػ دٌة 2
   كسيش ر إليو لاحق ن بنظ ـ صن ديؽ الاست م ر.ـ16/8/2011ت ريخ 
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"  اسػػت م ر أمػػيف الإدارة ىػػذه عمػػ  كيشػػرؼ اسػػت م ر  مػػدير كيػػديره  م ليٌػػ ال ادكراؽ
إلػػػػػ  كحػػػػػدات اسػػػػػت م ري  اسػػػػػمي   ييقسػػػػػـ ورأسػػػػػم لأفَّ كيمتػػػػػ ز صػػػػػندكؽ الاسػػػػػت م ر 

 الاكتت ب ف  ىذه الكحدات بمكهػب ك ػ طؽ اكتتػ ب متضػمن  كيتـ  كمتس كي  القيم 
مسؤكلي  ك   1كت ريخ الاكتت ب  كهنسيتو  كعنكانو  اسـ المكتتب :مني  عدة  بي ن ت

  كتيقػػد  2ح مػػؿ الكحػػدة الاسػػت م ري  محػػدكدة ب لقيمػػ  الاسػػمي  لمكحػػدات التػػ  يممكيػػ 
 كفؽ الآت : ممزم  ب لإفص ح  م ليٌ صن ديؽ الاست م ر كهي  مصدرة ل كراؽ ال

ُُ:ما يّةا ُا  ياياتُم ُالإفصاح .رُ
 مػػدير بػػؿقً  مػػف المقػػدٌة م ليٌػػ ال ب لبي نػػ ت الييطػػ  بتزكيػػد الصػػندكؽ إدارة مهمػػس يمتػػزـ 

 مصػػ دق  بقػػد كذلػػؾ  رةميصػػدز لا  لشٌػػرك تب أسػػكةن  الإدارة مهمػػس كبتقػػ رير الاسػػت م ر 
 الصػػندكؽ يسػػت مر التػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ قيمػػ  حسػػ ب يػػتـ   كعمييػػ  الاسػػت م ر أمػػيف
 . 3ي السٌكق قيمتي  أس س عم  م ليٌ ال البي ن ت إعداد عند فيي  أمكالو
ُُ:ا سيويُا مقريرُم ُالإفصاح .بُ
 المتقمقػػػ  الهكىريػػػ  المقمكمػػػ ت عمػػػ  لمصػػػندكؽ السػػػنكم التقريػػػر يشػػػتمؿ أف يهػػػب
 عػػػػف الصٌػػػػ درة الكحػػػػدات حممػػػػ  لحقػػػػكؽ مختصػػػػر صػػػػؼك  مػػػػع الصػػػػندكؽ  بنشػػػػ ط

 التػ  الق مػ  الييطػ ت عػف الصٌػ درة القرارات  ك الاسترداد حؽ ذلؾ ف  بم  الصندكؽ

                                                           

 ( مف نظ ـ صن ديؽ الاست م ر.11) الم دٌة 1
تيم زؿ حصػ  ح مػؿ الكحػدة فػ   م ليٌ كرق   ( مف نظ ـ صن ديؽ الاست م ر عرَّفىت الكحدة الاست م ري  بونَّي 1) الم دٌة 2

ػػ   صػػ ف  قيمػػ  أصػػكؿ الصػػندكؽ  كىػػذا التقريػػؼ يتطػػ بؽ مػػع تقريػػؼ المشػػرزع المصػػرم لك يقػػ  )كحػػدة( الاسػػت م ر  أمَّ
تصػػدرى  صػػن ديؽ الاسػػت م ر مق بػػؿ أمػػكاؿ المسػػت مريف  م ليٌػػ   "كرقػػ :فقػػد عرَّفيػػ  بقػػض ال قيػػ   بونَّيػػ   ب لنسػػب  لم قػػو

  م ليٌػ   كتتخػذ الشػكؿ الاسػم  أك لح مميػ   كق بمػ  لمتػداكؿ فػ  سػكؽ ادكراؽ الذاتػو الإصػدار بقيم  اسمي  كاحدة فػ 
  (ـ2000)  سػيد طػو بػدكم محمػد هنيي ت  كلا يزيػد حػدى  ادقصػ  عمػ  ألػؼ هنيػو". د. (10)كتصدر بحد أدن  

 .180ص  ه مق  الق ىرة  رس ل  دكتكراه  ا فوريةُوالآجلةُم ُا وجهةُا قايوييةُما يّةمملياتُ ورصةُارورااُا 
 م ليٌػػػ ( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لمهيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال35) المػػػ دٌة 3

 .السٌكري 
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بيػ ف  فضػةن عػف  التقريػر يتطييػ  التػ  المػدة خػةؿ أك م ليٌػ ال السن  خةؿ اتيخذت
 كعدد  الاست م ر صندكؽ إدارة مهمس أعض   مف عضك كؿ كمك ف ت تقكيض ت
 مسػؤكلي ت أك إضػ في   أعمػ ؿ دم ككصػؼ مػنيـ  كؿ حضرى  الت  الاهتم ع ت

 .1لو المك ف ت مف أعم  نسب  سداد تيبرر كالت  القضك  بي  ق ـ خ ص 
ُُ:الاسمرمارُصيدواُإدارةُإفصاح .جُ
دارتيػػ  الاسػػت م ر صػػندكؽ إدارة مهمػػس عمػػ  يتقػػيف   مييطػػ الإفصػػ ح ل ؛التن يذيػػ  كاَّ
 الإدارة كأعضػػ   الإدارة مهمػػس أعضػػ   بتقيػػيف صػػديرتى  التػػ  القػػراراتعػػف  السٌػػكؽك 

 صػدكر تػ ريخ مػف يكمػ ن   ة ػيف خػةؿ بيـ المتقمق  البي ن ت كهميع القمي   التن يذي 
 ؛تن يػذه قبػؿ الاست م ر كأميف مدير مع الإدارة عقد كرةص فضةن عف القرارات تمؾ 

 الاسػت م ر  صػندكؽ بقمؿ المتقمق  كالقرارات الق نكف مع أحك مو تكافؽ مف لمتحقؽ
 اعتمػ ده عػدـ أك الققػد ب عتم د بقرارى  الاست م ر صندكؽ بإعةـ الييط  تقكـ حيثي 
 .2بذلؾ إبة ي  ت ريخ مف يكم ن  عشر خمس  خةؿ
ُ:الاسمرمارُمديرُإفصاح .دُ
 :3ب لآت  ب لإفص ح الاست م ر مدير يمتزـ 

  مرفق الق ـ لةكتت ب طرحي  سيتـ الت  الكحدات الاست م ري  إصدار نشرة  
 يػػتـ أف عمػػ  الييطػػ   مػػف الميقػػدٌ  مػػكذجالنَّ  كفػػؽ كذلػػؾ المؤيػػدة  ب لمسػػتندات

                                                           
 م ليٌػػػ ( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لمهيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال36) المػػػ دٌة 1

 .السٌكري 
 م ليٌػػػ ( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لمهيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال37) المػػػ دٌة 2

 .السٌكري 
 م ليٌػػػ هيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لم38) المػػػ دٌة 3

 .السٌكري 
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 بنشػػػ ط المتقمقػػػ  المقمكمػػػ ت عػػػف الإفصػػػ ح آليػػػ  الإصػػػدار نشػػػرة تضػػػميف
 .الاست م ر صندكؽ

  انتيػػػ   تػػػ ريخ مػػػف شػػػير أقصػػػ ى  مػػػدة خػػػةؿ الاكتتػػػ ب نتػػػ ط  عػػػف تقريػػػر 
 .كمدتو الاكتت ب إهرا ات

  صػػػن ديؽ نظػػػ ـ فػػػ  المحػػػددة الاسػػػت م ر لضػػػكابط مخ ل ػػػ  أم عػػػف تقػػػ رير 
 بيػػػػ ف مػػػػع أيػػػػ ـ  ة ػػػػ  مػػػػف أك ػػػػر كهكدىػػػػ  اسػػػػتمرار حػػػػ ؿ فػػػػ  الاسػػػػت م ر 
 . لمق لهتي  الميقترح  كالمدة الةزم  الإهرا ات

  ميـ تو ير لي  يككف الت الميم   ادحداث أك الهكىري  ادمكر عف تق رير 
 .حدك ي  فكر الم ل  كمركزه الاست م ر صندكؽ أرب ح عم 

  مػع أعم لو مم رس  عف كقؼالتَّ  أك ب لاستق ل  ر بتو ح ؿ ف  خط  كت ب 
 عػف لتكق ػو المحػدد المكعػد مػف ادقػؿ عمػ  أشير  ة   قبؿ ادسب ب بي ف
 .القمؿ

ُ:الاسمرمارُرمي ُإفصاح .هُ
 :1ب لآت  خطي ن  لمييط  ب لإفص ح الاست م ر أميف يمتزـ

  الاست م ر صندكؽ نش ط عف دكري  تق رير. 
  بي  عًممو فكر الاست م ر مدير ارتكبي  مخ ل   أم عف تق رير . 
  مػع أعم لو مم رس  عف التكقؼ أك ب لاستق ل  ر بتو ح ؿ ف  خط  كت ب 

 عػف لتكق ػو المحػدد المكعػد مػف ادقػؿ عمػ  أشير  ة   قبؿ ادسب ب بي ف
 .القمؿ

                                                           
 م ليٌػػػ ( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لمهيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال39) المػػػ دٌة 1

 .السٌكري 
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ُ:ما يّةشركاتُا خدماتُوا وساطةُا ُ-رايياًُ
فػػ  كدكران فقػػ لان  كبيػػرةن  أىميػػ ن  م ليٌػػ كالاستشػػ رات كالكسػػ ط  الُإفَّ لشػػرك ت الخػػدم ت

أحك مػ ن  م ليٌػ دكراؽ السػكؽ ا  لػذلؾ كضػع المشػرزع فػ  قػ نكف م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال
ادحكػ ـ عممػت تمػؾ إل    كاستن دان 1السٌكؽف   م ليٌ الالخدم ت تقديـ تينظٌـ  خ ص 

لشػػػػػرك ت الخػػػػػدم ت  نظػػػػػ ـ خػػػػػ ص عمػػػػػ  كضػػػػػع م ليٌػػػػػ ىيطػػػػػ  ادكراؽ كادسػػػػػكاؽ ال
هػػرا ات   الشٌػػرك   يتضػػمف أحك مػػ ن تتقمػػؽ بشػػكؿ 2م ليٌػػ كالكسػػ ط  ال ترخيصػػي   كاَّ
تمؾ ادنشط  الت  تيمػ رىس  م ليٌ ييقصد ب لخدم ت الوالم ركض  عميي   كالالتزام ت 

أك أك ػػر مػػف ىػػذه  ط ن نشػ التػػ  تمػػ رس  الشٌػػرك  دتيقػ  كمػػ  م ليٌػػ فػ  مهػػ ؿ ادكراؽ ال
فػ  سػػكري   م ليٌػػ مم رسػ  أنشػػط  الخػدم ت التـ كتػػ  3م ليٌػ ادنشػط  شػرك  خػػدم ت 

مػػف خػػةؿ شػػرك  مسػػ ىم   أك شػػرك  محػػدكدة المسػػؤكلي   أك مصػػرؼ يقمػػؿ عمػػ  
  كتيقػد  شػرك  4مف خةؿ شرك  ت بقػ  كمممككػ  لػو م ليٌ مم رس  أنشط  الخدم ت ال

 تمتػػزـ حيػػثالقػػ نكن  الػػذم تتخػػذه ب كفػػؽ الشػػكؿ ممزمػػ  ب لإفصػػ ح م ليٌػػ الخػػدم ت ال
 المبػػػ دئ بهميػػػع( الق مٌػػػ  المسػػػ ىم ) التػػػ  اتخػػػذت شػػػكؿ م ليٌػػػ شػػػرك  الخػػػدم ت ال

الميصػػػدًرة  لشٌػػػرك تب المتقمقػػػ  كالإهػػػرا ات
 التػػػ  م ليٌػػػ ال الخػػػدم ت شػػػرك  تمتػػػزـ  ك 5

                                                           

 .م ليٌ ( ف  ق نكف سكؽ ادكراؽ ال41إل   30المكاد )مف 1
كقكاعػػػد مم رسػػػتي  دعم ليػػػ   الصػػػ در عػػػف السػػػيد  م ليٌػػػ سػػػكري   نظػػػ ـ التػػػرخيص لشػػػرك ت الخػػػدم ت كالكسػػػ ط  ال 2

 .  ـ28/8/2006 / ت ريخ3942رطيس مهمس الكزرا  ب لقرار رقـ /
ـ "تقػدي :بػ لآت م ليٌػ  أنشط  الخػدم ت ال م ليٌ ( مف نظ ـ الترخيص لشرك ت الخدم ت كالكس ط  ال3) الم دٌةحددت  3

دارة الإصػػدارات ك   م ليٌػػ الكسػػ ط  فػػ  ادكراؽ الك   كنشػػرى  م ليٌػػ المقمكمػػ ت المتقمقػػ  بػػ دكراؽ ال الاستشػػ رات كتحميػػؿ اَّ
دارة الاسػػت م ر  ك ادكليػػ    بػػؿ أم خػػدم ت أك أنشػػط  أخػػرل يػػتـ اعتم دىػػ  مػػف قً ك الح ػػظ ادمػػيف  ك أم نػػ  الاسػػت م ر  ك اَّ
 الييط ".

 .م ليٌ لشرك ت الخدم ت كالكس ط  ال( مف نظ ـ الترخيص 4) الم دٌة 4
 م ليٌػػػ ( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لمهيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال21) المػػػ دٌة 5

 .السٌكري 
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 بي ن تيػػ  عػػف ب لإفصػػ ح( الخ صػػ  كالمسػػ ىم  المسػػؤكلي   محػػدكدة) ةن شػػك اتخػػذت
  الآت : عم  البي ن ت تشتمؿ حيثي ب  الدكلي  ب لإفص ح المق يير كفؽ م ليٌ ال

 مػػف أشػػير  ة ػػ  عػػف تزيػػد لا فتػػرة خػػةؿ كذلػػؾ  السػػنكي  م ليٌػػ ال البي نػػ ت  .1
 . م ليٌ ال سنتي  انتي  

 بحسػػػب (القػػػ ـ المػػػدير أك المػػػديريف) الإدارة مهمػػػس مػػػف الت ليػػػ  الإقػػػرارات  .2
 :الح ؿ كاقع

 الشٌػػػػرك  نشػػػػ ط اسػػػػتمراري  فػػػػ  تػػػػؤ ر قػػػػد هكىريػػػػ  أمػػػػكر أم كهػػػػكد بقػػػػدـ .أ 
 . الت لي  م ليٌ ال السن  خةؿ الميرخصٌ 

 فػػػ  فقٌػػػ ؿ رقػػػ ب  نظػػػ ـ كتػػػكفير  م ليٌػػػ ال البي نػػػ ت إعػػػداد عػػػف بمسػػػؤكليتيـ .ب 
 .الميرخصٌ  الشٌرك 

مهمػػس  مػػف مكقػٌػع تقريػػر فػػ  يػػ كاكتم ل تيػػ كدق الػػكاردة المقمكمػػ ت بصػػح  .ج 
  .الميرخصٌ  لمشرك  الم ل  المديرك  الإدارة

 : ما يّةسواُدمشاُ  ورااُا ُفاُمضاءارُا شّركاتحسا اتُُومدققُ-را راًُ
فػػ  ككنيػػ  كسػػيم  تيػػدؼ إلػػ   إفصػػ ح ت مػػدقق  الحسػػ ب تأىميػػ   تتهمػػ 

تقتمػد عمييػ  فػ  اتخػ ذ قراراتيػ    حيػثي   بم ليٌػ خدم  ادطراؼ المسػتخدم  لمقػكاطـ ال
لكضػع الخطػط  ؛تقتمػد عمػ  نتػ ط  التػدقيؽ الشٌرك فإدارة  كرسـ سي س تي  كأىدافي  

كمراقبػػ  اددا  كتقييمػػو  كمػػف ىنػػ  تحػػرص عمػػ  أف تكػػكف تمػػؾ البي نػػ ت صػػحيح   
كيقتمد المست مركف عم  ىػذه القػكاطـ   بؿ هي  فني  مح سبي أم تككف مدقق  مف قً 

 كتكهيػػو مػػدخراتيـ إلػػ  مػػ  يحقػػؽ ليػػـ أكبػػر ع طػػدو   عنػػد اتخػػ ذ قػػراراتيـ الاسػػت م ري 
يػػ ت سػػميم  يهػػب أفممكػػف  كلكػػ  تكػػكف ىػػذه القػػرار  ىػػذه القػػكاطـ  تقكػػس ات كالتَّكهي
كىذا اعتم دان عمػ  تقريػر مػدقؽ الحسػ ب ت الػذم يؤكػد  مقمكم ت يمكف الك كؽ بي  
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بػػؿ هيػػ  مح سػػبي  المدققػػ  مػػف قً  م ليٌػػ كمػػ  تقتمػػد البنػػكؾ عمػػ  ىػػذه القػػكاطـ ال  ذلػػؾ
ل  الحقيقػػ  ليػػ  كالمركػػز المػػ   لمشػػرك  م ليٌػػ مح يػػدة عنػػد قي ميػػ  بدراسػػ  المػػة ة ال

 تسييةت اطتم ني  مني   أك قركض.أم عند طمبي  
كمػػػف المةحػػػظ أفَّ المشػػػرزع فػػػ  سػػػػكري  قػػػد أكلػػػ  مػػػدقؽ الحسػػػ ب ت أىميػػػ  خ صػػػ  

  كأحك ـ 1تهمت ف  كضع ق نكف خ ص لتنظيـ مين  المح سب  كالتدقيؽ ف  سػكري 
ىيطػ  ادكراؽ كادسػكاؽ ق نكف ك  الشٌرك تق نكني  تتقمؽ بمدقؽ الحس ب ت ف  ق نكف 

إحػػػدل الهيػػػ ت  الشٌػػػرك تعػػػدَّ مػػػدقق  حسػػػ ب ت  المشػػػرزع كمػػػ  أفَّ    السٌػػػكري م ليٌػػػ ال
 كفؽ الآت : الممزم  ب لإفص ح

ػػدقؽ عمػػ  يهػػب .1  التػػدقيؽ إطػػ ر خػػ رج الخػػدم ت طبيقػػ  حػػكؿ الإفصػػ ح المي
 .2كرق بتي   الييط لإشراؼ خ ضق  هي  دم م المقدَّ 

 شػػػػركط أحػػػػد فقػػػػده عنػػػػد م ليٌػػػػ ال ادكراؽ ىيطػػػػ  إبػػػػةغ المػػػػدقؽ عمػػػػ  يهػػػػب .2
 .3ذلؾ حدكث ت ريخ مف أسبكع خةؿ الاعتم د

 الييطػػػػػ  لإشػػػػػراؼ خ ضػػػػػق  هيػػػػػ  أم إدارة مهمػػػػػس بػػػػػإبةغ المػػػػػدقؽ يمتػػػػػزـ .3
 القػػكاطـ فػػ  هػػكىرم أ ػػر ذات كادنظمػػ  لمقػػكانيف مخ ل ػػ  أم عػػفكرق بتيػػ  

 حيػػثي  عمييػػ   اطٌةعػػو فػػكر كذلػػؾ  الهيػػ  ىػػذه اسػػتمراري  عمػػ  أك  م ليٌػػ ال
 البػػتٌ  حػػيفإلػػ   ت مػػ  بسػػري  ادطػػراؼ هميػػع مػػف المقمكمػػ ت ىػػذه تيق مػػؿ
 إبػػةغ المػػدقؽ عمػػ  يهػػبتمػػؾ المخ ل ػػ ت  مق لهػػ  عػػدـ حػػ ؿ  كفػػ  فييػػ 

                                                           

 .ـ1/12/2009( ت ريخ33ق نكف تنظيـ مين  المح سب  كالتدقيؽ ف  سكري  الص در ب لرقـ ) 1
 م ليٌػػػ ( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لمهيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال40) المػػػ دٌة 2

 .السٌكري 
 م ليٌػػػ ( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لمهيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال41) المػػػ دٌة 3

 .السٌكري 
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 الإدارة مهمػس التػزاـ عػدـ ت ريخ مف أسبكع مدة خةؿ م ليٌ ىيط  ادكراؽ ال
 .1ب لمق له 

ُ لإفصاح:ا يطااُا موضوماُُ-ارايا فرعُا 
محػددة  السٌػكؽبػؿ أعضػ   تيقد  المكضكع ت الكاهػب الإفصػ ح عنيػ  مػف قً 

كفػػػؽ  فػػػ  نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في   كىػػػ  تشػػػكؿ النطػػػ ؽ المكضػػػكع  للإفصػػػ ح
 الآت :
ُالإفصاحاتُا دورية:ُ–رولًاُ

 كاهبػػ  المقػػ يير كفػػؽ م ليٌػػ ال بي ن تيػػ  عػػف ب لإفصػػ ح رةالميصػػدز  الشٌػػرك  تمتػػزـ
 الآت : عم  تشتمؿ حيثي ب  التطبيؽ
 كحػػػد م ليٌػػ ال السػػن  انتيػػ   مػػف يكمػػػ ن  كأربقػػيف خمسػػ  خػػةؿ ادكليػػ  النتػػ ط  .1

  . ً أقص 
 انتيػػػ   مػػف أشػػػير  ة ػػ  عمػػػ  تزيػػد لا فتػػػرة خػػةؿ السػػػنكي  م ليٌػػ ال البي نػػ ت .2

 . م ليٌ ال السن 
 تتهػ كز لا فتػرة خةؿ( سنكم نصؼك   سنكم ربع) المرحمي  م ليٌ ال البي ن ت .3

 . ال ترة تمؾ انتي   ت ريخ مف شيران 
ُ:ا سيويُا مقريرُم ُالإفصاحُ-رايياًُُ

 ب لبي نػ ت مرفؽو  سنكم تقرير إعداد رةالميصدز  الشٌرك  إدارة مهمس عم  يهب
 كأم كنيػ   الرٌطيسػ رةالميصػدز  الشٌػرك  أنشػط  كصؼ:)2الآت  فكيتضمَّ  الني طي   م ليٌ ال

                                                           
 م ليٌػػػ هيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لم42) المػػػ دٌة 1

 .السٌكري 
 م ليٌػػػ ( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لمهيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال10) المػػػ دٌة 2

 .السٌكري 
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 كصػػػؼك   منيػػػ  كػػػؿٌ  فػػػ  المػػػكظ يف كعػػػدد  الرأسػػػم ل  الاسػػػت م ر كحهػػػـ   الهترافيٌػػػ
 بوسػم   بي فك   أعم لي  كنت ط   نش طي  كمه لات  عممي  كطبيق   الت بق  الشٌرك ت
 كنبػػذة كمن صػػبيـ  القيميػػ  التن يذيػػ  الإدارة أشػػخ ص كأسػػم    الإدارة مهمػػس أعضػػ  
 كصػػػؼك  رة الميصػػػدز  الشٌػػػرك  مسػػػ ىم  كبػػػ ر بوسػػػم   بيػػػ فك   مػػػنيـ كػػػؿ عػػػف تقري يػػػ 
  أعضػػ طي  كأسػػم    كميم تيػػ   الرٌطيسػػ الإدارة مهمػػس لهػػ ف لاختص صػػ ت مختصػػر
 ..(..التدقيؽ لهن  كلاسيم 
ُ لشركة:ُما يّةا ُا سيةُمعدييُالإفصاحُفاُحايُ-ُرا راًُ

 البي نػ ت إعػداد م ليٌػ ال سػنتي  بتتييػر تقػكـ التػ  رةالميصدز  الشٌرك  عم  يهب
 كبدايػ  السػ بق  م ليٌػ ال السػن  ني يػ  مػف تمتػد الت  الانتق لي  ال ترة تتط  الت  م ليٌ ال

 لا فتػػػرة خػػػةؿ نشػػػرى  قبػػػؿ بيػػػ  م ليٌػػػ ىيطػػػ  ادكراؽ ال كتزكيػػػد الهديػػػدة  م ليٌػػػ ال السػػػن 
 البي نػ ت ىػذه تكػكف أف عمػ  الانتق ليػ   ال تػرة ني ي  مف يكم ن  فيكأربق خمس  تته كز
 :1الآت  كفؽ حس ب تي  مدقق  بؿقً  مف ميدقق 
 .الم ل  المركز ق طم  .1
 .الانتق لي  ال ترة خةؿ الدٌخؿ ق طم  .2
 .الممكي  حقكؽ ف  التتييرات ق طم  .3
 .النقدي  التدفق ت ق طم  .4
 .م ليٌ ال البي ن ت حكؿ الإيض ح ت .5
 .الانتق لي  لم ترة الحس ب ت مدقؽ تقرير .6

ُ

                                                           
 م ليٌػػػػ ( مػػػػف نظػػػػ ـ الإفصػػػػ ح كالشػػػػ  في  لمهيػػػػ ت الخ ضػػػػق  لإشػػػػراؼ كرق بػػػػ  ىيطػػػػ  ادكراؽ كادسػػػػكاؽ ال9) المػػػػ دٌة 1

 .السٌكري 
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ُ:ا عيقةُذويُارطرافُمعُتا معاميُم ُفصاحالإُ–ُرا عاًُ
 عػػف للإفصػػ ح مسػػتقةن  إيضػػ ح ن  الني طيػػ  م ليٌػػ ال البي نػػ ت تتضػػمف أف يهػػب

 أرصدة كهكد عدـ أك كهكد عف النظر صرؼب القةق  ذكم ادطراؼ مع ق مةتالتَّ 
ػل أف كيهػب  م ليٌػ ال السػن  ني يػ  فػ  القممي ت ليذه  عػف الإيضػ ح ىػذا ضػمف يي صى
 :1الآتي  المقمكم ت هميع
 .مقو القةق  كطبيق  القةق  ذم ب لطرؼ قريؼالتَّ  .1
 اتذ كادطػػػراؼ رةالميصػػػدز  الشٌػػػرك  بػػػيف تمٌػػػت التػػػ  كقيمتيػػػ  قػػػ مةتالتَّ  نػػػكع .2

 .م ليٌ ال ال ترة خةؿ القةق 
 .م ليٌ ال ال ترة ني ي  ف  القةق  ذكم ادطراؼ أرصدة .3
ُ:ما يّةا ُارورااُملكيةُم ُالإفصاحُ-خامساًُ
 فػػػػ  تممكيػػػػ  نسػػػػب ييبػػػػيٌف سػػػػنكم ربػػػػع بتقريػػػػر الييطػػػػ  بتزكيػػػػد الشٌػػػػرك  تمتػػػػزـ .1

 .فيي  ادخرل الشٌرك ت ؾتمم   نسب فضةن عف  ادخرل الشٌرك ت
 يممكػو عمػ   ن خطيٌػ الييطػ  بػإبةغ رةالميصدز  الشٌرك  ف  المطمٌع الشخص يمتزـ  .2

 بػػػػؿقً  مػػػػف رةميصػػػدز  م ليٌػػػػ  أكراؽ مػػػف صٌػػػػرالقي  كادكلاد زكهتػػػو أك كزكهػػػػو ىػػػك
 الشٌػػرك  أك الشػػقيق  أك الحمي ػػ  أك الت بقػػ  الشٌػػرك ت مػػف أك رةالميصػػدز  الشٌػػرك 
 الحػػػ ؿ كاقػػػع حسػػب تقيينػػػو أك انتخ بػػو تػػػ ريخ مػػػف أسػػبكع خػػػةؿ كذلػػؾ ادـ 
 حػػػدكث تػػػ ريخ مػػػف أسػػػبكع خػػػةؿ البي نػػػ ت ىػػػذه عمػػػ  يطػػػرأ تتييػػػر أم كعػػػف
 .التتيير

                                                           
 م ليٌػػػ ( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لمهيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال12) المػػػ دٌة 1

 .السٌكري 
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 لممػرة أك ػر أك ب لم طػ  خمسػ  تصػرٌفو تحػت يقػع أك يمتمػؾ شػخص كػؿ يمتزـ  .3
 مػػف أسػػبكع خػػةؿ الييطػػ  إبػػةغ مصػػدٌرة  لشػػرك  م ليٌػػ  أكراؽ أم مػػف ادكلػػ 
 .ادكراؽ ىذه ممكي  عم  تتيير أم كعف ذلؾ  حدكث ت ريخ

 عشػػرة نسػػبتو مػػ  فػػ  مصػػمح  لػػو أك  م لكػػ ن  يصػػبل الػػذم لمشػػخص يهػػكز لا  .4
 بقػػد إلا بيػػ  صػػرؼالتَّ  رةميصػػدز  لشػػرك  م ليٌػػ  أكراؽ أم مػػف أك ػػر أك  ب لم طػػ 
 .ذلؾ عم  الييط  مكافق 

دارمهاُا شّركةُمؤسساُفاُا مغيرُم ُالإفصاحُ-ُسادساًُ ُ:واد
كسػػػكؽ  الييطػػػ  إبػػػةغ السٌػػػكؽفػػػ   م ليٌػػػ كالمدرهػػػ  أكراقيػػػ  ال الميصػػػدًرة الشٌػػػرك  عمػػػ 

 الآتي : الح لات ف  خطي ن  م ليٌ ادكراؽ ال
 .التوسيس أسيـ حبس فترة انتي   عند .1
 .حصتو ك مؿ بيع أك المؤسسيف أحد كف ة ح ؿ ف   .2
 .الإدارة مهمس أعض   مف عضك أم عضكي  انتي   عند  .3
 أعضػػػػ   أك الشٌػػػػرك  مؤسسػػػػ  مػػػػف أم عمػػػ  حهػػػػز رفػػػػع أك حهػػػػز أم نػػػدع  .4

 أم عػػػف صػػػ دران  ـأ قضػػػ طي ن  الحهػػػز أكػػػ ف سػػػكا   الشٌػػػرك  أك الإدارة مهمػػػس
 .بحقيـ ص در قض ط  حكـ أك قرار أم فضةن عف رسمي   هي 

 القميػ  التن يذيػ  كالإدارة  يـكمؤىةت ىـكمراكز  إدارتي  مهمس أعض   بوسم    .5
 سبق  خةؿ كذلؾ  ادسب ب مف سبب دم من صبيـ تركيـ أك تقيينيـ عند
 .ذلؾ حدكث ت ريخ مف أي ـ

ُروُشا عات:ُاممياديُغيرُمداوي الإفصاحُفاُحايُوجودُ–سا عاًُ
 كبشػػكؿ  بيػػ  الخ صػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ عمػػ  التػػداكلات مراقبػػ  رةالميصػػدز  الشٌػػرك  عمػػ 
 كيحػػؽ ادكراؽ  ىػػذه أسػػق ر فػػ  الهذريػػ  تييػػراتالتَّ ك  الق ديػػ   يػػر التػػداكلات خػػ ص
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 أف الشٌػػػػرك  كعمػػػػ  الةزمػػػػ   الإفصػػػػ ح ت طمػػػػب الإطػػػػ ر ىػػػػذا فػػػػ  السٌػػػػكؽك  لمييطػػػػ 
 ذلػػؾيكػػكف ك   ككاضػػل صػػريل عمنػػ  بيػػ ف بإصػػدار كاحػػد عمػػؿ يػػكـ خػػةؿ تسػػتهيب
 .1الشٌوف ىذا ف  م ليٌ ادكراؽ ال ىيط ك  سكؽ مع ب لتنسيؽ

 ادكراؽ أسػػػق ر فػػػ  تػػػؤ ر أف شػػػوني  مػػػف الهميػػػكر لػػػدل شػػػ طق ت انتشػػػ ر حػػػ ؿ فػػػ ك 
 الشٌػػػػػرك  إدارة مهمػػػػػس يسػػػػػ رع فأ يهػػػػػب  المتػػػػػداكليف اسػػػػػت م ر قػػػػػرارات أك  م ليٌػػػػػ ال

 تمػػؾ ك نػػت إذا مػػ  كتحديػػد كبمصػػدرى   بيػػ  كالاىتمػػ ـ  فػػكران  مق لهتيػػ  فػػ  رةالميصػػدز 
 عمػ  الػرد رةالميصػدز  الشٌػرك  عمػ  يهػب  ك لا أـ داخميػ  كمقمكم ت تيصنٌؼ الش طق ت

 الػردَّ  أفَّ  ارتػوت إذا  يرىمػ   أك الإعػةـ كسػ طؿ فػ  أك السٌػكؽ فػ  تصػدر شػ طق  كؿ
 ىيطػػ  مػػع ب لتنسػػيؽ ذلػػؾ يػػتـ أف عمػػ  المسػػ ىميف حقػػكؽ حم يػػ  إطػػ ر فػػ  ضػػركرم
 الػػػػردَّ  أفَّ  الييطػػػػ  كارتػػػػوت  الشٌػػػػرك  بػػػػؿقً  مػػػػف ردالػػػػ عػػػػدـ حػػػػ ؿ كفػػػػ   م ليٌػػػػ ادكراؽ ال
  كمػػ  منيػػ  الطمػػب فػػكر الشػػ طق ت تمػػؾ عمػػ  الػػرد الشٌػػرك  عمػػ  يهػػب وفإنَّػػ ضػػركرم 

 مقمكمػػ ت ىنػ ؾ أفَّ  يػػدرككف عنػدم  رةالميصػػدز  الشٌػرك  فػػ  القػ مميف هميػػع عمػ  يهػب
 كمقمكمػػ ت كمصػػن   لمشػػرك  م ليٌػ ال ادكراؽ أسػػق ر فػػ  تػػؤ ر قػد لمق مػػ  مت حػػ   يػر

 يهػػب  ك بػػذلؾ إدارتيػػ  مهمػػس أك رةالميصػػدز  لمشػػرك  التن يػػذم المػػدير يبمتػػكا أف داخميػػ 
 شػػػ طق  أك خبػػػر أم عمػػػ  ردىػػػ  مػػػف بنسػػػخ  الييطػػػ  تػػػزكٌد أف رةالميصػػػدز  الشٌػػػرك  عمػػػ 

 إصػدار فػ  كالإسػراع الإعػةـ  كسػ طؿ إحػدل فػ  نيشػرت نشػ طي  تخص أك تخصٌي 
 . 2حوييصح أك يوين  أك الخبر يؤكد الييط  مع ب لتنسيؽ عمن  بي ف
ُ:ا طارئُالإفصاحُ–ُرامياًُ

                                                           
 م ليٌػػػ يػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لمه18) المػػػ دٌة 1

 .السٌكري 
 م ليٌػػػ ( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لمهيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال17) المػػػ دٌة 2

 .السٌكري 
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 السػػرع  تحقػػؽ كسػػيم  كبػػوم  إبطػػ   دكف الييطػػ  إبػػةغ رةالميصػػدز  الشٌػػرك  عمػػ  يهػػب
 : 1الآت  كخ ص ن  هكىري  مقمكم  أم فركات عند فكران  المطمكب 
 المترتبػػ  الالتزامػػ تك   الشٌػػرك  مكهػػكدات) عمػػ  تطػػرأ التػػ  الميمػػ  التتيػػرات  .1

 كأم ادهػػػؿ طكيمػػػ  ـأ ادهػػػؿ قصػػػيرة  نػػػتأك سػػػكا  الميصػػػدًرة الشٌػػػرك  عمػػػ 
 لمشػػػرك  الاطتمػػػ ن  التقيػػػيـك   المػػػ ؿ رأس ىيكػػػؿك   مكهكداتيػػػ  عمػػػ  حهػػػكزات
 الشٌػرك  أسػيـ ممكيػ  فػ  التتيػراتك   عميػو يطػرأ تتيير كأم كهد إف الميصدًرة
 الشٌػػػػرك  منتهػػػػ ت نػػػػكعك   عمييػػػػ  السػػػػيطرة فػػػػ  تػػػػو يران  تيحػػػػدث التػػػػ  رةالميصػػػػدز 
 . (كطبيقتي 

 الص ق ت  ىذه م ؿ إلت   أك رةالميصدز  الشٌرك  تققدى  الت  الكبيرة الص ق ت  .2
 الشٌػػػػرك  ربحيػػػػ  عمػػػػ  ذلػػػػؾ نتيهػػػػ  المتكقػػػػع ل  ػػػػر الإدارة مهمػػػػس تقيػػػػيـ مػػػػع

 . الم ل  كمركزى 
 أربػ ح ف  م دم أ ر لي  يككف قد الت  المتكررة  ير الطبيق  ذات القممي ت  .3

 .الم ل  كمركزى  رةالميصدز  الشٌرك 
 لمشػػػػرك  المػػػػ ل  المركػػػػز فػػػػ  المتكقػػػػع كأ رىػػػػ  كالحػػػػكادث كالحراطػػػػؽ الكػػػػكارث  .4

 .  رةالميصدز 
 ذلػؾ أ ػر بيػ ف مػع منشػ تي  أك فركعيػ  أحػد أك الشٌػرك  فػ  القم ؿ إضراب ت  .5

 .الم ل  كمركزى  الشٌرك  نش ط ف 
 الشػػػيري  الإيػػػرادات فػػػ  أك ػػػر أك% 10 بػػػػ أ ػٌػػرت م  هطػػػ  م ديػػػ  خسػػػ طر أم  .6

 . ادسب ب بي ف مع المتكقق 

                                                           
 م ليٌػػػ ( مػػػف نظػػػ ـ الإفصػػػ ح كالشػػػ  في  لمهيػػػ ت الخ ضػػػق  لإشػػػراؼ كرق بػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال16) المػػػ دٌة 1

 .السٌكري 
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 ف  تيؤ ر قد الت  رةالميصدز  الشٌرك  إدارة مهمس يتخذى  الت  الميم  القرارات  .7
  .بمي قً  مف الميصدَّرة م ليٌ ال ادكراؽ أسق ر

 المسػػػػػػؤكلي  كشػػػػػػي دات دكليػػػػػػ  شػػػػػػي دات عمػػػػػػ  رةالميصػػػػػػدز  الشٌػػػػػػرك  حصػػػػػػكؿ  .8
 .عميي  يطرأ تتيير كأم الاهتم عيٌ 

 ليػ  الت بقػ  الشٌػرك ت أك منشػ تي  أك فركعيػ  أحػد أك رةالميصدز  الشٌرك  تكقٌؼ  .9
 .ذلؾ كأسب ب القمؿ عف

 فػػػ  م ديػػػ ن  أ ػػػران  تيحػػػدث أف شػػػوني  مػػػف التػػػ  كالنزاعػػػ ت القضػػػ طي  الػػػدع كل .10
 أك الػػدع كل تمػػؾ عػػف كاؼو  بتقريػػر الييطػػ  تزكيػػد مػػع لمشػػرك   المػػ ل  المركػػز
 . الم ل  كمركزى  رةالميصدز  الشٌرك  ربحي  ف  المتكقع كأ رى  النزاع ت

ُ:ما يّةوسا يُالإفصاحُم ُا معلوماتُ سواُارورااُا ُ-را ثا فرعُا 
ميمػػ  لمػػ  ليػػ  مػػف دكر فػػ   عنيػػ   صػػلمي تيقػػد  كسػػ طؿ إيصػػ ؿ المقمكمػػ ت ال

 م سػػػيَّ  كلا  ب لتكقيػػػت ن سػػػو إيصػػػ ؿ المقمكمػػػ ت إلػػػ  هميػػػع المقنيػػػيف كالميتمػػػيف بيػػػ 
  ك  لبػ ن مػ  يقػكد م ليٌػ كالمست مريف ف  سكؽ ادكراؽ ال الشٌرك تف  تمؾ المس ىميف 

الممزمػػ  ب لإفصػػ ح تحديػػد كسػػ طؿ الإفصػػ ح الخ صػػ  بيػػ   مػػ  لػػـ يكػػف إلػػ  الهيػػ ت 
 الآت :   كمف ىذه الكس طؿ كآليتو الإفص ح قد حدد كسيم الق نكف 

عمػػػ  أف  م ليٌػػػ نػػػصَّ المشػػػرزع فػػػ  قػػػ نكف سػػػكؽ ادكراؽ ال :ا مقووواريرُوا يشوووراتُ-رولاًُ
 السٌػػكؽيكػػكف الإفصػػ ح فػػ  بقػػض الحػػ لات عمػػ  شػػكؿ تقػػ رير أك نشػػرات يػػتـ تزكيػػد 

ّـَ يػػػتـ الإفصػػػ ح عنيػػػ  لمهميػػػكر  كيػػػتـ اتبػػػ ع أسػػػمكب التقػػػ رير  كالييطػػػ  بيػػػ   كمػػػف  ػػػ
ب لنسػػب  للإفصػػ ح ت المرحميػػ  كالسػػنكي   كب لنسػػب  لمنشػػرات فقػػد توخػػذ شػػكؿ نشػػرات 
مسػػػػمكع  أك مقػػػػرك ة أك مرطيػػػػ  مػػػػف خػػػػةؿ محطػػػػ ت الإذاعػػػػ  أك التم ػػػػزة أك المكاقػػػػع 

  المختم  . الإلكتركنيٌ 
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فضػػةن  الإعػػةـ الرسػػم  المكتػػكب ك لصػػحؼ الرسػػمي   قػػد  يي  :الإموويكوسووا يُُ-راييوواًُ
المرطي  كالمسمكع  مف كس طؿ الإفص ح المتبع لػدل هيػ ت الإفصػ ح المختم ػ    عف

  كمت بقػ  أنشػط  الشٌػرك تلمت بق  إفصػ ح ت الإلكتركن  كقد دخمت كس طؿ الإعةـ 
  .م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال

كسػكؽ ادكراؽ  م ليٌ تمقب ىيط  ادكراؽ ال :والإصداراتُا مميومةا مط وماتُُ-را راًُ
فػػ  إيصػػ ؿ الإفصػػ ح ت دكران ميمػػ ن الهيػػ ت الحككميػػ  ادخػػرل  فضػػةن عػػف  م ليٌػػ ال

التقػ رير  فضػةن عػف المختم ػ  إلػ  الهيػ ت المقنيػ  بيػ  مػف خػةؿ مطبكعػ ت دكريػ  
كالإحصػػ  ات كالدراسػػ ت المختم ػػ  التػػ  تػػكفر لممسػػت مريف مقمكمػػ ت مه نيػػ  كم يػػدة 

 م ليٌػ قػ نكف سػكؽ ادكراؽ ال نػصَّ   كقد السٌكؽالمدره  ف   الشٌرك تك  عف البكرص  
 الآت : ذلؾ إط ر ف  السٌكؽ مي ـ تشمؿ: "1عم  أنَّو

 ".كنش طو السٌكؽ أدا  عف كالمؤشرات  المقمكم ت كنشر  التق رير إعداد -
ادكراؽ كأسػكاؽ قن  مؤسس ت متقددة ذات تخصص بونشط  الم ؿ كالاقتص د كم  تي 
صدار ادبح ث كالدراس ت ذات الصم  ب لبكرص   م ليٌ ال بققد الندكات كالمؤتمرات  كاَّ

فػػ   التٌق مػػؿالتػػ  تقمػػؿ عمػػ  مسػػ عدة القديػػد مػػف المسػػت مريف فػػ  تػػكعيتيـ لقكاعػػد 
  .م ليٌ ادكراؽ ال

شػريق ت ت القديػد مػف التَّ نصَّ  :معيي ُمومفُمخمصُ لردُملعُالاسمفساراتُ-را عاًُ
المسػػػ ىم  المت مػػػ  الق مػػػ  بتقيػػػيف أحػػػد مكظ ييػػػ  ليقػػػكـ بكاهػػػب  الشٌػػػرك تعمػػػ  إلػػػزاـ 

  م ليٌػػػ كسػػػكؽ ادكراؽ ال م ليٌػػػ الاتصػػػ ؿ ب لهيػػػ ت الرسػػػمي  بمػػػ  فييػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ ال
كاطةعيػـ الرد عمػ  هميػع است سػ رات المسػ ىميف الحػ لييف كالمحتممػيف   فضةن عف

                                                           
 .م ليٌ /ك( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال6) الم دٌة 1
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ػػػ نيـ مػػػف اتخػػػ ذ القػػػرارات المن سػػػب  بشػػػوف الاسػػػت م ر فػػػ  عمػػػ  المقمكمػػػ ت التػػػ  تمكز
  .الشٌرك عف  الصٌ درة م ليٌ ادكراؽ ال
نتيهػػ  التٌطػػكر الح صػػؿ فػػ  عػػ لـ الاتصػػ لات  :وسووا يُالامصووايُا حديرووةُ-خامسوواًُ
قي سػػي   ممػػ  سػػ عد كأكقػػ ت داكؿ بسػػيكل  تىػػأصػػبحت المقمكمػػ ت تي الإنترنػػت كظيػػكر 

فػػػ  نشػػػر المقمكمػػػ ت  م ليٌػػػ كمنيػػػ  بكرصػػػ ت ادكراؽ ال  ك يػػػران مػػػف الهيػػػ ت المقنيػػػ 
  كش شػػ ت القػػػرض الإلكتركنػػػ  التَّػػداكؿنظػػ ـ  كفضػػةن عػػػف كتػػداكلي  بشػػكؿ قي سػػػ  

بسػػػرع  كيسػػػر  ىنػػػ ؾ المكاقػػػع التػػػ  تػػػكفر المقمكمػػػ ت لهميػػػع ادطػػػراؼ  الإلكتركنيٌػػػ 
كأهيػػػزة الكمبيػػػكتر ال  بتػػػ  كالمحمكلػػػ  التػػػ  تسػػػتطيع   كاليكاتػػػؼ النق لػػػ   الإلكتركنيٌػػػ 

 عرض المقمكم ت لمستخدميي  بسرع  أيض ن. 
ُ:ما يّةا واجبُالإفصاحُميهاُ سواُارورااُا  معلوماتُاُمفهوكُ-را عا فرعُا 

إلػ   م ليٌػ التَّق مػؿ بػ دكراؽ الؼ بقض البػ ح يف المقمكمػ ت فػ  مهػ ؿ صنَّ يي 
 : 1 ة   أصن ؼ
ىػػػ  المقمكمػػػ ت الت ريخيػػػ  التػػػ  تقبػػػر عػػػف الح لػػػ  السػػػ بق  لممنشػػػوة  :الصػػػنؼ ادكؿ

  .لتمؾ المنشوة  كعكاطد تمؾ ادكراؽ م ليٌ كوسق ر ادكراؽ ال
مػف المقمكمػ ت ىػ  المقمكمػ ت الق مػ  التػ  تكػكف مت حػ  لمهميػع   :كالصنؼ ال ػ ن 

كالمنطقػػ    الدٌكلػػ عػػف الظػػركؼ الح ليػػ  المتقمقػػ  ب لاقتصػػ د  كالاسػػت م ر فػػ   ركتقبٌػػ
  .م ليٌ كأيض ن الظركؼ الح لي  لمهي  المصدرة ل كراؽ ال

                                                           
سومرمارُالا  (ـ2007)  السػيد الصػي   عبػد ال تػ ح د.  إسم عيؿ ني ؿ فريد د.  مصط   د.   محمد الحن كم د.  1

دارةُا مخوواطرُما يّووةارورااُا فوواُ   مشػػ ر إليػػو 93 -92 :ص  مصػػر  ي در الإسػػكن  المكتػػب الهػػ مق  الحػػديث  واد
ُما يّووةالإفصوواحُوا شووفافيةُفوواُا معلوموواتُا ممعلقووةُ ووارورااُا   (ـ2010)  همػػ ؿ عبػػد القزيػػز الق مػػ ف  : أ.لػػدل

 .  136ص  مصر  الق ىرة  القربيٌ دار النيض    ا ممداو ةُفاُا  ورصة
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ػػ  الصػػنؼ ادخيػػر مػػف المقمكمػػ ت فيػػ  المقمكمػػ ت الخ صػػ  التػػ  تكػػكف مت حػػ    أمَّ
  .الشٌرك ككب ر الق مميف ف  محددة فط ت لاطةع 

   كىػ  الدٌاخميػإلا أفَّ أىميػ  المقمكمػ ت   أصن ؼ متقػددة لممقمكمػ تكب لت ل  ىن ؾ 
بػػػػػؿ التػػػػػ  يهػػػػػب الإفصػػػػػ ح عنيػػػػػ ؛ دنَّيػػػػػ  يمكػػػػػف أف تكػػػػػكف محػػػػػةن لاسػػػػػتتةؿ مػػػػػف قً 

  كفؽ الآت :  الدٌاخميادشخ ص المطمقيف  كعميو سيتـ التَّقريؼ ب لمقمكم ت 
ُة:ا دّاخليمعريفُا معلوماتُُ-رولاًُ

عػػػػػرَّؼ المشػػػػػرزع  حيػػػػػثي    الدٌاخميػػػػػ: تقػػػػػددت التقػػػػػ ريؼ لممقمكمػػػػػ ت قايويووووواًُ .1
: "أم مف المقمكم ت الهكىري  التػ  لػـ 1  بونَّي الدٌاخميالمصرم المقمكم ت 

يػػػػتـ إعةنيػػػػ  لهميػػػػكر المتقػػػػ مميف  كتكػػػػكف مرتبطػػػػ  بوعمػػػػ ؿ شػػػػرك  مػػػػف 
  أك أم مػػػػػف ادطػػػػػراؼ  أك الكي نػػػػػ ت م ليٌػػػػػ المتداكلػػػػػ  أكراقيػػػػػ  ال الشٌػػػػػرك ت

 لمرتبط  بي ".ا
  يػػػػر المقمكمػػػػ ت: "2  بونَّيػػػػ الدٌاخميػػػػكعػػػػرَّؼ المشػػػػرزع ادردنػػػػ  المقمكمػػػػ ت 

 قػػد التػػ  ك ػػرأ كأ م ليٌػػ  كرقػػ  كأ ك ػػر أ كأ بمصػػدر قػػ المتقمٌ  عنيػػ  المقمػػف
 ذلػػػؾ يشػػػمؿ كلا عنيػػػ   عػػػةفالإ حػػػ ؿ فػػػ  م ليٌػػػ  كرقػػػ  مأ سػػػقر فػػػ  تػػػؤ ر

 الاقتصػػػػػػ ديٌ  كالتح ليػػػػػػؿ كالبحػػػػػكث الدراسػػػػػػ ت عمػػػػػ  المبنيػػػػػػ  الاسػػػػػتنت ه ت
 ".م ليٌ ال

                                                           
/ج( مػف الةطحػػ  التن يذيػ  لقػ نكف سػػكؽ رأس المػ ؿ المصػػرم كالمضػ ف  بمكهػب قػػرار كزيػر الاسػػت م ر 319) المػ دٌة1

 .ـ2006لسن   141رقـ 
 .ـ2017( لسن  18ادردن  رقـ ) م ليٌ ( مف ق نكف ادكراؽ ال1) الم دٌة 2
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أم حػػدث أك " :1المشػػرزع الإمػػ رات  المقمكمػػ ت الهكىريػػ  بونَّيػػ عػػرَّؼ بينمػػ  
سػقر  فػ  كاقق  أك قرار أك مقمكمػ  قػد تػؤ ر بشػكؿ مب شػر أك  يػر مب شػر

قػرار الشػخص فػ   فػ  أك يكػكف ليػ  تػو ير  أك حهـ تداكلي   م ليٌ الكرق  ال
 ".صرؼ بي أك الاحت  ظ بي  أك بيقي  أك التَّ  م ليٌ شرا  الكرق  ال

  كالمقمكمػ  الدٌاخميػفقػد ميَّػز بػيف المقمكمػ    أمَّ  ب لنسب  لممشػرزع فػ  سػكري 
 الميقمػػػف  يػػػر المقمكمػػػ " :بونَّيػػػ   الدٌاخميػػػ المقمكمػػػ عػػػرَّؼ  حيػػػثي   الهكىريػػػ 

 فػػ  تػػؤ ر قػػد التػػ  أك ػػر أك م ليٌػػ  رقػػ ك  أك أك ػػر  أك بهيػػ  قػػ كالمتقمز  عنيػػ 
 الاسػتنت ه ت ذلػؾ يشػمؿ كلا  عنيػ  الإعػةف حػ ؿ ف  م ليٌ  كرق  أم سقر
 . "الاقتص ديٌ  كالتح ليؿ كالبحكث الدراس ت عم  المبنيٌ 

 قػػػػرار فػػػػ  تػػػػؤ ر قػػػػد مقمكمػػػػ  أم": بونَّيػػػػ  الهكىريػػػػ  المقمكمػػػػ كمػػػػ  عػػػػرَّؼى 
 ."بي  صرؼالتَّ  أك بي  الاحت  ظ أك م ليٌ  كرق  لشرا  الشخص

: 2بونَّيػػ  م ليٌػػ   فػػ  إطػػ ر ادسػػكاؽ الالدٌاخميػػ: عػػرَّؼ فقيػػ   المقمكمػػ ت فقهوواًُ .2
  كتتقمػػػؽ ب لهيػػػ ت المدرهػػػ  فػػػ  البكرصػػػ   لمق مػػػ  "مقمكمػػػ ت  يػػػر مقمنػػػ 

أك  م ليٌػػػػ كتيقػػػػد  تمػػػػؾ المقمكمػػػػ ت ذات تػػػػو ير هػػػػكىرم فػػػػ  سػػػػقر الكرقػػػػ  ال
 مؤ رة ف  نظر المست مر الق دم". ى  دَّ عى ب لإمك ف 

                                                           
بشػوف  ـ2016/ ر.ـ( لسػن  7الإم راتيػ  رقػـ ) السٌػمعك  م ليٌػ ( مف قرار رطيس مهمس إدارة ىيطػ  ادكراؽ ال1) الم دٌة 1

 المس ىم  الق م .  الشٌرك تنضب ط المؤسس  كحككم  مق يير الا
2 Moreland (J). ( 2000). profit from legal inside trading. Dearborn finanicial 
publishing. Inc U.S.A. . Chicago. pp: 5-6.  
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مقمنػػػ  قػػػد تػػػؤ ر   يػػػر: "مقمكمػػػ ت صػػػحيح  1فقيػػػ   آخػػػركف بونَّيػػػ كعرَّفيػػػ  
  كمتقمق  بتمػؾ ادكراؽ  أك بمصػدر تمػؾ م ليٌ أسق ر ادكراؽ الف   هكىري ن 

 (".الشٌرك تادكراؽ )
ّـَ تقري يػػ  أيضػػ ن بونَّيػػ  "المقمكمػػ   يػػر المقمنػػ  التػػ  لا يقػػرؼ بيػػ   :2كمػػ  تػػ

لتػػ  مػػف شػػوني  التػػو ير الهػػكىرم كا  م ليٌػػ المسػػت مركف فػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال
 ".م ليٌ ف  أسق ر ادكراؽ ال

؛ كهػػو الحػػديث فػػ  التهػػريـكرأل فقيػػ   أفَّ تمػػؾ التَّقري ػػ ت لا تػػتة ـ مػػع التَّ 
  عمػ  المقمكمػ   يػر المقمػف عنيػ  الدٌاخميػنظران لاقتصػ ر م يػكـ المقمكمػ  

يهػب أنَّو   كيرل ىؤلا  ال قي   م ليٌ الأكراقي  المصدرة أك   لشٌرك المتقمق  ب
يشػمؿ أم مقمكمػ   حيثي ب   الدٌاخميالتَّكسع المكضكع  ف  نط ؽ المقمكم  

خػػػ رج أـ   م ليٌػػػ المصػػػدرة لػػػ كراؽ ال  لشٌػػػرك تقمقػػػت تمػػػؾ المقمكمػػػ  بأسػػػكا  
ادكراؽ فػػ   المصػػدرة ط لمػ  ك نػػت تمػؾ المقمكمػػ  ذات تػو ير الشٌػرك نطػ ؽ 

لكػػػكارث الطبيقيػػػ  أك الحػػػركب أك ادحػػػداث أك   كمػػػ  فػػػ  حػػػ لات ام ليٌػػػ ال
ىػػػذا التَّكسػػػع  يػػػر أفَّ كيػػػرل الب حػػػث ؛ 3الاقتصػػػ ديٌ ادزمػػػ ت السي سػػػي  أك 

  الدٌاخميػمف المستحسف تحديد تقريػؼ المقمكمػ ت  حيث أنَّوهدير ب لتوييد  
عنػػو  كفػػ  ىػػذا الإطػػ ر يمكػػف ضػػبط  الصٌػػ درة م ليٌػػ ر كبػػ دكراؽ الصػػدز ب لمي 

                                                           
فووواُُا شّوووركاتحمووورُاسووومغييُا معلومووواتُغيووورُا معليوووةُا خاصوووةُ   (ـ1998)  أحمػػػد عبػػػد الػػػرحمف الممحػػـ د.  1

ص   مطبكعػػ ت ه مقػػ  الككيػػت  مهمػػس النشػػر القممػػ   لهنػػ  التػػوليؼ كالتَّقريػػب كالنشػػر  ما يّووةا مَّعاموويُ ووارورااُا 
15. 

 دو ووةُالإموواراتُُما يّووةا حمايووةُا جيا يووةُا خاصووةُ سووواُارورااُا   (ـ2006)  خ لػػد عمػػ  صػػ لل الهنيبػػ  د.  2
 .23ص  أك ديمي  شرك  دب   رس ل  م هستير ـ 2000 ُ سية4ُوفقاًُ لقايو ُالامحاديُرقكُ)

الإخييُا جز اُ الا مزاكُ ا شوفافيةُوالإفصواحُمو ُا معلومواتُفواُ ورصوةُ  (ـ2012)  أحمد ب ز محمد متكل   3
 .13ص   مصر  المنصكرة  المنصكرةه مق    الحقكؽ كمي   الته رم الق نكف قسـ  ما يّةارورااُا 
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ػػػػ  فػػػػ  حػػػػ ؿ ك نػػػػت  التػػػػزاـ ادعضػػػػ   ب لإفصػػػػ ح عػػػػف تمػػػػؾ المقمكمػػػػ ت  أمَّ
أسػػػػق ر فػػػ     لػػػدل هيػػػ ت أخػػػػرل  كك نػػػت ذات تػػػو يرالدٌاخميػػػالمقمكمػػػ ت 
  فػػػيمكف أف يكػػػكف ىنػػػ ؾ تهػػػريـ لح مػػػؿ تمػػػؾ المقمكمػػػ  فػػػ  م ليٌػػػ ادكراؽ ال

  دكف أف يكػكف ىنػ ؾ التػزاـ السٌػكؽفػ   الشٌػرا ح ؿ استتةلي  ف  البيع أك 
  الكاهػب الإفصػ ح عنيػ  ىػ  المقمكمػ  الدٌاخميب لإفص ح عني   ف لمقمكم  

  عنو. الصٌ درة م ليٌ الادكراؽ أك  السٌكؽ ير المقمف عني  المتقمق  بقضك 
ُة:ُا دّاخليخصا صُا معلوماتُُ-رايياًُ

حت  تككف المقمكم ت داخمي   كمف  ّـَ لا يهكز أف يستو ر بي  أحد أك تقكـ 
ب سػػتتةؿ تمػػؾ المقمكمػػ ت عمػػ  نحػػك يقػػكد عمػػييـ كحػػدىـ ب ل  طػػدة  فإنَّػػو محػػددة فطػػ  

 : 1الآتي  يهب أف تتكافر ف  تمؾ المقمكم ت الخص طص
 أف تككف المقمكم   ير مقمن :  .1

ؼ عني  لقدد محدكد فقط مف ادشخ ص تيقد  المقمكم  داخمي  حت  كلك كش
مت  عيرًؼى فيم  بينيـ أنَّي  مقمكم  داخمي   أك سري  كم  يشترط بقض البػ ح يف  إلا 

  الدٌاخميبيف المقمكم ت اختةف ن ىن ؾ إفَّ  :أنَّو ب لمق بؿ ىن ؾ ب ح كف آخركف يقكلكف
 تككف المقمكم ت لمنشوةو   فت لب ن م  المنش تكالمقمكم ت السري  ب لنسب  لمشرك ت أك 

مػػ   يػػر سػػري   كمػػع ذلػػؾ يشػػممي  الحظػػر ككنيػػ  مقمكمػػ ت مػػؤ رة فػػ  سػػقر الكرقػػ  
لتمؾ المنشوة  كب لت ل  ليس ىن ؾ ارتب ط بيف السري  فػ  المقمكمػ ت  كككنيػ   م ليٌ ال

 .2 ير مقمن  أك داخمي 

                                                           
 .  14ص  س بؽالمرهع ال  أحمد ب ز محمد متكل   1
 .341ص .مرهع س بؽ .هم ؿ عبد القزيز ع م ف  2
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لي   يهػب كلك  تصبل المقمكم  مقمن   كمف  ّـَ لا يككف ىنػ ؾ محػؿ لشػبي  اسػتتة
 ب لتكقيت ن سو.تصبل مت ح  لمهميع  ك  حيثي أف يتـ الإفص ح عني   ب

 أف تككف المقمكم  محددة:  .2
ليست كؿ مقمكم  يمكف أف يككف تسريبي  أك إس  ة استتةلي   :يمكف القكؿ

سػػػبب ن لمتهػػػريـ  فػػػإل  ه نػػػب صػػػ تي   يػػػر المقمنػػػ   فإنَّػػػو يهػػػب أف تكػػػكف المقمكمػػػ  
عمػ  شػرك  أخػرل  أك  الشٌػرك   ك سػتحكاذ محػددةمحددة  أم تتقمؽ بومكر أك كق طع 

تكقَّػػػع الػػػركاج عمػػػ  عقػػػد يزيػػػد مػػػف أرب حيػػػ   أك طػػػرح منػػػت  هديػػػد يي  الشٌػػػرك حصػػػكؿ 
ككػؿ  السٌػكؽأك  الشٌػرك فإفَّ الآرا  الت  تيم زػؿ انطب عػ ن ع مػ ن عػف   لو...  كعم  ذلؾ

  فإنَّي  لا عمميتيفلا تيقد  مقمكم ت داخمي   حت  لك ك نت ق طم  عم  تحميؿ كدراس  
  .1مقمكم ت داخمي عدى  ترق  إل  

ُ:ادسق رف   هكىري ن  التو ير أف تككف المقمكم  مف شوني  .3
نَّمػػػ   كمحػػػددة مقمنػػػ   يػػػر داخميػػػ  المقمكمػػػ  تكػػػكف أف يك ػػػ  لا  أف يهػػػب كاَّ

  نخ ػػ ضالا أك رت ػػ عب لا م ليٌػػ ال الكرقػػ  سػػقر فػػ  هػػكىرم أ ػػر المقمكمػػ  ليػػذه يكػػكف
 شػػػخص أم يػػػدركي  أف بمقنػػػ   لهميػػػكرإلػػػ  ا ككصػػػكلي  عنيػػػ  الإعػػػةف حػػػ ؿ فػػػ ك 

  ن هكىري تو يران  يؤ ر لمهميكر كتكفيرى  إعةني أفَّ  مأ كمحتكاى   طبيقتي  إل  ب لنظر
 .قيمتي  أك م ليٌ ال الكرق  سقر ف 

 : منحييف كتبرز أىمي  ىذه الخ صي  مف
ىذه الخ صي  تحصر مه ؿ تحريـ استتةؿ المقمكمػ   يػر  نهد أفَّ  المنح  ادكؿ: 

 . المقمن  ف  إط ر مققكؿ
                                                           

فووواُا رقا وووةُملوووعُموووداويُارورااُُما يّوووةدورُا هي وووةُا عاموووةُ لرقا وووةُا   (ـ2011)  سػػػم عيؿإمحمػػػد  ى شػػػـ  د. 1
. مشػػ ر إليػػو 477ص  كميػػ  الحقػػكؽ  ه مقػػ  القػػ ىرة  رسػػ ل  دكتػػكراه  ارمريكوواُا يّموواكدراسووةُمقاريووةُمووعُُ ما يّووةا 

 .18ص  مرهع س بؽ  أحمد ب ز محمد متكل  لدل 
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إفَّ  حيػػثي ىػػذا الشػػرط يضػػع مقيػػ ران كاضػػح ن دىميػػ  المقمكمػػ   إفَّ  كالمنحػػ  ال ػػ ن : 
المقمكم  تتحدد قيمتي  بم  يمكػف أف تحد ػو مػف أ ػر محتمػؿ كلػيس بمكهػب طبيقتيػ  

 .1الذاتي 
 عنو.  الصٌ درة م ليٌ الادكراؽ أف تككف المقمكم  مرتبط  ب لمصدر  أك  .4

ُ:ريواعُا معلوماتُا واجبُالإفصاحُميهاُ-را راًُُ
نَّمػ  يشػمؿالدٌاخميػلا يقتصر الالتػزاـ ب لإفصػ ح عمػ  المقمكمػ ت  فضػةن     كاَّ

 الآتي : ذلؾ المقمكم ت عف
 الدكري  )المقمكم ت المح سبي (:  م ليٌ الإفص ح عف البي ن ت ال .1

دنَّيػػ  ؛ تيقػػد  المقمكمػػ ت المح سػػبي  ذات أىميػػ  كبيػػرة ب لنسػػب  دسػػكاؽ المػػ ؿ
ةؿ الاعتم د عميي  ف  تحديػد القيمػ  الحقيقيػ  لمسػيـ أسق ر ادسيـ  مف خف   تؤ ر

 :الآتي    كلذلؾ يهب أف تتمتع ب لخص طص2ف  أسكاؽ الم ؿ عم  أس س عمم 
 :3الخ صيتيف الآتيتيف: تشمؿ: ك س سي اد النكعي  الخص طص .أ 

  الكظػػػػ طؼ مػػػػع المح سػػػػبي  المقمكمػػػػ ت تطػػػػ بؽ ب لمية مػػػػ  ييقصػػػػد: المية ىمػػػػ 
 الاقتصػػػػػػ ديٌ  القػػػػػػرارات فػػػػػػ  مػػػػػػؤ رة تكػػػػػػكف أف يهػػػػػػب أم منيػػػػػػ   المطمكبػػػػػػ 

 ادحػػػداث تقيػػػيـ فػػػ  مسػػػ عدتيـ خػػػةؿ مػػػف المقمكمػػػ ت  لتمػػػؾ لممسػػػتخدميف
 . كالمستقبمي  كالح ضرة الم ضي 

                                                           
 .28ص  مرهع س بؽ  خ لد عم  ص لل الهنيب  د.  1
مجلوةُا علووكُ  أىمي  كهكدة الإفص ح عف المقمكم ت المح سػبي   (ـ2011)  عكض الله هق ر الحسيف بكر  أبك 2

 .117ص  2 القدد  12 مهمد  جامعةُا سودا ُ لعلوكُوا مكيو وجيةُ–وا مقايةُ
منشػكر عمػ   بحػث  ما يّوةا خصا صُا يوميوةُ لمعلومواتُفواُا مقواريرُا   حسػ ـ خداش  د.  همق  حميدات  د. 3

المرهػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الإلكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  لممقمكمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ت عمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرابط:   لكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ لإا المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع
http://almerja.com/reading.php?idm=97091 

 .ـ15/9/2019زي رة المكقع  متت

http://almerja.com/reading.php?idm=97091
http://almerja.com/reading.php?idm=97091
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 رقبزػػػتي  أف يهػػػب مك كقػػػ  م ليٌػػػ ال المقمكمػػػ ت تكػػػكف حتػػػ : الصػػػ دؽ التم يػػػؿ 
 المنشػػوة فػػ  حػػد ت التػػ  ادخػػرل كادحػػداث  م ليٌػػ ال القمميػػ ت عػػف بصػػدؽ

 ك ممػػػػ  تكػػػػكف فأ يهػػػػب مأ  كتصػػػػكرى  عنيػػػػ  تيقبزػػػػر فأ الكاهػػػػب كالظػػػػكاىر
 ب لك مػػؿ الصػػ  ت ىػػذه تتحقػػؽ فأ تكقػػعيي  كلا  خطػػ  اد مػػف كخ ليػػ  كمح يػػدة

 .ممكف قدر دقص  تتحقؽ فأ المقصكد لكف
 :1كتشمؿ  لممقمكم ت النكعي  لمخص طص( المقززة) الداعم  الخص طص .ب 

  القػكاطـ مق رنػ  إمك نيػ  م ليٌػ ال لمقػكاطـ المق رن  بق بمي  يقصد: لممق رن  الق بمي 
 سػػػ بق  أخػػػرل فتػػػرات أك ل تػػػرة م ليٌػػػ ال القػػػكاطـ مػػػع ةحػػػددم م ليٌػػػ  ل تػػػرة م ليٌػػػ ال
 لمنشػػوة م ليٌػػ ال القػػكاطـ مػػع لممنشػػوة م ليٌػػ ال القػػكاطـ مق رنػػ  أك  ن سػػي  ممنشػػوةل

 إهػػػرا  مػػف المح سػػبي  المقمكمػػ ت كمسػػػتخدم كيسػػت يد  ن سػػي  ال تػػرةك  أخػػرل
  كالتمكيػػػػؿ سػػػػت م رالا بقػػػػرارات المتقمقػػػػ  القػػػػرارات اتخػػػػ ذ د ػػػػراض المق رنػػػػ 
 فػػػ   ك المح سػػبي  السي سػػ ت سػػتخداـا فػػػ  ال بػػ ت المق رنػػ  عمميػػ  كتقتضػػ 
 تمػؾ تطبيػؽ فػ  تسػ ؽالا أم  دخػرل فتػرة مػف م ليٌ ال القكاطـ عرض أسمكب

 .السي س ت
  الذيف كالمطمقيف المستقميف ادفراد بيف الات  ؽ دره  كتقن : لمتحقؽ الق بمي 

 كهػػػكد مػػػدل أم  ن سػػػي  القيػػػ س أسػػػ ليب ب سػػػتخداـ القيػػػ س بقمميػػػ  يقكمػػػكف
 طػػرؽ اسػػتخداميـ عنػد المسػػتقميف المح سػبيف بػػيف الإهمػػ ع مػف ع ليػػ  درهػ 
 تتحقػؽ حيػثي ب الاقتصػ ديٌ  ل حداث متش بي  بنت ط  كالخركج  ن سي  القي س
 .يض ن أ الص دؽ التم يؿ خ صي 

                                                           
دكر الخصػػػ طص النكعيػػػ  لممقمكمػػػ ت   (ـ2013)  حمػػػد نصػػػر الػػػديفأ حمػػػد أح مػػػد أ.   بػػػدر الػػػديف فػػػ ركؽ سػػػ لـ  1

 Vol 14)  مجلوةُا علووكُالاقمصوادية  السػكداني  م ليٌػ ال المؤسٌسػ تالمح سبي  ف  رفع ك   ة التخطيط كالرق بػ  فػ  
 .93-92 ص  01)
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 القػػرار لاتخػ ذ فرةكامتػػ المقمكمػ ت تكػػكف فكييقصػػد بػذلؾ أ: المن سػب التكقيػت 
 .القرار ف  تو ير لممقمكم ت يككف الذم الكقت ف 

  تصػػػنيؼ يػػػتـ فأ  المح سػػػبي  لممقمكمػػػ ت ال يػػػـ ق بميػػػ  تقنػػػ  :لم يػػػـ الق بميػػػ 
 المقمكمػػ ت تكػػكف أف يهػػب كمػػ   كدقيػػؽ كاضػػل بشػػكؿ كعرضػػي  المقمكمػػ ت

 عػػدـ يقنػػ  لا ذلػػؾ أفَّ  إلا كالصػػقكب   التققيػػد عػػف بقيػػدة المقركضػػ  م ليٌػػ ال
 فػ  كمػ  المققػدة كادحػداث ب لقمميػ ت المتقمق  المح سبي  المقمكم ت عرض
 تكػكف أف يهب كلكف  م ليٌ ال المشتق ت م ؿ م ليٌ ال اددكات عممي ت بقض

 .أمكف م  كم يكـ ككاضل سيؿ بشكؿ مقركض 
 .1لمشرك  الاهتم عيٌ الإفص ح عف المقمكم ت المتقمق  ب لمس ىم   .2
تقمػؿ  حيػثي   ب2الإفص ح عف المقمكم ت المتقمق  ب لمسػ ىم  البيطيػ  لمشػرك  .3

ػػؿ هػػز  مػػف ادضػػرار البيطيػػ  التػػ  يمكػػف أف تتسػػبب بيػػ   الشٌػػرك  عمػػ  تحم 
 .3الشٌرك 

ُ:ما يّةا ُارورااُ سواُالإفصاحُواجب ُمماهرُالإخييُ-خامسا ُفرعا 
عػػػف  السٌػػػكؽتتقػػػدد مظػػػ ىر الإخػػػةؿ بكاهػػػب الإفصػػػ ح  فقػػػد يتػػػوخر عضػػػك 

تقديـ الإفص ح  كقد يمتنع عف الإفص ح أك يتقدَّـ بمقمكم ت ن قص  أك مضمم   كقد 
أكدت أ مب التشريق ت عم  تهريـ تمؾ التَّصرف ت  كعم  الر ـ مف صقكب  حصر 
المخ ل ػػػ ت  كالهػػػراطـ المتقمقػػػ  ب لإفصػػػ ح التػػػ  قػػػد يػػػتـ ارتك بيػػػ  فػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ 

                                                           
 .118ص  مرهع س بؽ  الحسيف هق ر الله عكض بكر  أبك 1
لكتركنػػػ  لسػػػكؽ دبػػػ  لمشػػػرك ت المدرهػػػ  منشػػػكر عمػػػ  المكقػػػع الإ هتمػػػ ع  كالحككمػػػ دليػػػؿ الإفصػػػ ح البيطػػػ  كالا 2

: م ليٌػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ لػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ كراؽ ال
https://adxservices.adx.ae/WebServices/DataServices/contentDownload.aspx?doc=1

 .ـ15/6/2018زي رة المكقع تمَّت  ىَ  . 706186
 .120ص  مرهع س بؽ  الحسيف هق ر الله عكض بكر  أبك 3

https://adxservices.adx.ae/WebServices/DataServices/contentDownload.aspx?doc=1706186%20%20.%20َ
https://adxservices.adx.ae/WebServices/DataServices/contentDownload.aspx?doc=1706186%20%20.%20َ
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شرعيف ح كلكا النص عم  المخ ل ػ ت كالهػراطـ المتكقػع )البكرص (  إلا أفَّ الم م ليٌ ال
 الآت : ارتك بي   ككضقكا الققكب ت المن سب  لي   كمف تمؾ المظ ىر

 : أخرُفاُالإفصاحا مَُّ-رولاًُ
المشػػػػرزع عمػػػػ  أنَّػػػػو فػػػػ  حػػػػ ؿ عػػػػدـ تقػػػػديـ الإفصػػػػ ح ت خػػػػةؿ الميػػػػؿ  نػػػػصَّ 

فػرض  م ليٌػ المحددة ف  نظ ـ الإفص ح  فإنَّو يحؽ لمهمس م كضػ  ىيطػ  ادكراؽ ال
 الييطػػ  لصػػ لل سػػكري  ليػػرة مميػػكف عمػػ  تزيػػد كلا  ألػػؼ مطػػ  عػػف تقػػؿ لا م ليٌػػ   رامػػ 
ّـَ تحديػػػد المخ ل ػػػ ت المتكقػػػع 1تقػػػكيض بصػػػ   بػػػؿ كػػػؿ هيػػػ  ارتك بيػػػ  مػػػف قً   كمػػػ  تػػػ

شرافي  الييط  خ ضق  لرق ب   :2كفؽ الآت  كالترام  المق بم  لي  كاَّ
ُوصيادياُالاسمرمار:ُما يّةرةُ  ورااُا صدُ ا مُ ُا شّركة .1
 مكتكب  إفص ح سي س  أك صندكؽ الاست م ر المس ىم  الشٌرك  اعتم د عدـ .أ 

 فيمطتػػػ بػػػيف  رامػػػ  فػػػرض يػػػتـ حيػػػثي   منيػػػ  بنسػػػخ  الييطػػػ  كتزكيػػػد  كمحػػػددة
 . 3سكري  ليرة ألؼ خمسم ط إل   ليرة سكري  ألؼ فيكخمس

 لتقػػديـ الق نكنيػػ  ب لمػػددكصػػن ديؽ الاسػػت م ر  المصػػدرة الشٌػػرك ت التػػزاـ عػػدـ .ب 
 فيمطتػػ بمقػػدار  رامػػ  فػػرض يػػتـ حيػػثي   الإفصػػ ح بنظػػ ـ المحػػدد الإفصػػ ح
عػػف كػػؿ كيضػػ ؼ إلييػػ  م طػػ  ألػػؼ ليػػرة سػػكري   ليػػرة سػػكري   ألػػؼ فيكخمسػػ

 .4سكري  ليرة مميكف يه كز لا كبم  أسبكع توخير 
 شػػتكر أكأك الصػػندكؽ  الشٌػػرك  حسػػ ب ت م ػػتش تتييػػرالإفصػػ ح عػػف  عػػدـ .ج 

 ترامػ الإفصػ ح  فػإفَّ ال بنظػ ـ المحػددة الق نكنيػ  المدد ضمف كذلؾ  منصبو

                                                           
 كتقديةتو. ـ2005ق ـ ف  ال( 22رقـ ) م ليٌ ( مف ق نكف ىيط  ادكراؽ ال1-/أ 17) الم دٌة 1
 .  ـ25/5/2011/ـ( ت ريخ 66نظ ـ التحقيؽ كالتن يذ الص در عف رطيس مهمس م كض  الييط  ب لرقـ ) 2
 ( مف نظ ـ التحقيؽ كالتن يذ.15-/ب8) الم دٌة 3
 ( مف نظ ـ التحقيؽ كالتن يذ.16-/ب8) الم دٌة 4
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إلػ   ألػؼ فيكخمسػ فيمطت بيفالمق بم  الت  يحؽ لمهمس الم كضيف فرضي  
 .1سكري  ليرة ألؼ خمسم ط 

ُ:ما يّةشركةُا خدماتُوا وساطةُا  .2
 م ليٌػ ال كالكسػ ط  الخػدم ت شػرك  تققػدى عف الات  قي ت التػ   الإفص ح عدـ .أ 

 ألػؼكمطتػيف كخمسػيف يتـ فػرض  رامػ  بػيف م طػ  ألػؼ  حيثي   المص رؼ مع
 .2ليرة سكري 

 مػػػع يتكافػػؽ بمػػػ  ب لإفصػػ ح م ليٌػػ ال كالكسػػػ ط  الخػػدم ت شػػػرك ت التػػزاـ عػػدـ .ب 
  كفػ  ىػذه الح لػ  يحػؽ لمهمػس م كضػ  الييطػ  فػرض الإفص ح نظ ـ أحك ـ
 .3بيف م ط  ألؼ كخمسم ط  ألؼ ليرة سكري  م ليٌ  رام  

 التن يذيػػ  لػػلإدارة كػػكفت التػػ  التٌه ريٌػػ ك  م ليٌػػ ال الصػػ ق ت عػػف الإفصػػ ح عػػدـ .ج 
ػػػ  فػػػ أك الشٌػػػرك  فػػػ   فػػػرض يػػػتـ حيػػػثي   فييػػػ  شخصػػػيٌ  مصػػػ لل أقػػػ ربيـ فمى

 .4ليرة سكري  ألؼ فيكخمس فيمطتإل   ألؼ م ط  بيف  رام 
  المحددة ف  نظ ـ الإفص حكفؽ الميؿ عدـ التزاـ مدقق  الحس ب ت ب لإفص ح  .3

مقػػدارى  بػػيف م طػػ  ألػػؼ  م ليٌػػ فإنَّػػو يحػػؽ لمهمػػس م كضػػ  الييطػػ  فػػرض  رامػػ  
 .5ليرة سكري إل  مميكف 

ُ  

                                                           
 ( مف نظ ـ التحقيؽ كالتن يذ.24-/ب8) الم دٌة 1
( مػػف نظػػ ـ التحقيػػؽ 5-/ب8) المػػ دٌة  ك م ليٌػػ /أ( مػػف نظػػ ـ التػػرخيص لشػػرك ت الخػػدم ت كالكسػػ ط  ال14) المػػ دٌة 2

 كالتن يذ.
 ( مف نظ ـ التحقيؽ كالتن يذ.11 -/ب8) الم دٌة 3
/ـ( تػػػػػ ريخ 31عػػػػػف رطػػػػػيس مهمػػػػػس الم كضػػػػػيف بػػػػػ لرقـ ) رةالصػػػػػ د الشٌػػػػػرك ت/د( مػػػػػف قكاعػػػػػد حككمػػػػػ  13) المػػػػ دٌة 4

 ( مف نظ ـ التحقيؽ كالتن يذ.17 -/ب8) الم دٌة  ك ـ29/6/2008
 كتقديةتو. ـ2005ق ـ ف  ال( 22رقـ ) م ليٌ ( مف ق نكف ىيط  ادكراؽ ال1-/أ 17) الم دٌة 5
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ُيمكُمقديكُالإفصاحُيها ياً:ُُرلاُر ُيمضمَّ ُالإفصاحُمعلوماتُمضللةُروُ-رايياًُ
تيقد  المخ ل ػ  فػ  ىػذه الح لػ  مخ ل ػ  هسػيم   كيحػؽ لممهمػس فػرض  رامػ  

يهػػكز أف تكػػكف  حيػػثي حتػػ  مميػػكف ليػػرة سػػكري   أك إح لػػ  المخ ل ػػ  لمقضػػ     م ليٌػػ 
حتػػػ   ة ػػػ  مةيػػػيف ليػػػرة سػػػكري  السػػػهف حتػػػ   م ليٌػػػ الترامػػػ  ال فضػػػةن عػػػف الققكبػػػ 

 .1ال ةث سنكات
يػػػرل الب حػػػث أفَّ المشػػػرزع فػػػ  سػػػكري  أكلػػػ  الإطػػػ ر التشػػػريق    كممػػػ  سػػػبؽ

هيػػػدان مػػػف خػػػةؿ كضػػػكح ادحكػػػ ـ الق نكنيػػػ  الن ظمػػػ  اىتم مػػػ ن كالتنظيمػػػ  للإفصػػػ ح 
 عمػ  الصػ رم  الققكبػ ت تحديػد  كمػف خػةؿ م ليٌػ لإفص ح أعضػ   سػكؽ ادكراؽ ال

إلا أفَّ تقزيػػز ك ػػ  ة  صػػ ح الإف بمتطمبػػ ت التػػزاميـ عػػدـ  بػػكت حػػ ؿ فػػ  المخػػ ل يف
مقػػػ يير الإفصػػػ ح الدكليػػػ  يكهػػػب عمػػػ   كفػػػؽ أفضػػػؿ كشػػػ  فيتو م ليٌػػػ سػػػكؽ ادكراؽ ال
الإفص ح الإلكتركن  مف خةؿ تطػكير بنيتػو إل  ت قيؿ السق   م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال

لزاـالإلكتركنيٌ  تتمكف مف  حيثي ب  الإلكتركنيٌ بتطكير بنيتي   ك ف  السٌكؽأعض      كاَّ
ممػ  يحقػؽ كصػكؿ المقمكمػ ت إلػ    الإفصػ ح الإلكتركنػ فػ   التزقنػ مكاكب  التَّطكر 

                                                           
يحيػػؿ المهمػػس إلػػ  القضػػ   - :" أالآتػػ  كتقديةتػػو كالتػػ  نصػػت عمػػ  م ليٌػػ كراؽ ال( مػػف قػػ نكف ىيطػػ  اد18) المػػ دٌة 1

مػف الك ػ طؽ أك المسػتندات  ك يق  تقديـ مقمكم ت أك بي ن ت  ير صحيح  أك مضمم  ف  أم-:الآتي  ممؼ المخ ل  ت
  أك مضػػمم  سػػكا  أك بيقيػػ  ب لاسػػتن د إلػػ  بي نػػ ت أك مقمكمػػ ت  يػػر صػػحيح م ليٌػػ عػػرض أكراؽ ك المقدمػػ  لمييطػػ   

لمشػػػرك ت  م ليٌػػ حػػكؿ طبيقػػػ  النشػػ ط كادكضػػػ ع ال ـفيمػػ  يتقمػػػؽ بػػ لحقكؽ كالمزايػػػ  التػػ  تمنحيػػػ  ىػػذه ادكراؽ أأكػػ ف 
أك إعطػ   مقمكمػ ت أك بي نػ ت  يػر صػحيح  أك مضػمم  حػكؿ أم  كتكزيقيػ  بػث الشػ طق تك المصدرة ليذه ادكراؽ  

أك اسػت م ري   م ليٌػ تقػديـ أم خػدم ت ك المصػدرة ليػذه الكرقػ    الشٌرك سقرى  أك سمق   ف  بترض التو ير م ليٌ كرق  
 دكف الحصكؿ عم  ترخيص أك قبؿ اعتم دى  مف الييط . م ليٌ أك كس ط  مرتبط  ب دكراؽ ال

عػف  ة ػ  تقػؿ  مع عدـ الإخةؿ بوم عقكب  أشد تنص عميي  القػكانيف كادنظمػ  الن فػذة يق قػب بػ لحبس لمػدة لا - ب
 كلاليػرة سػػكري  تقػؿ عػػف  ة مطػ  ألػػؼ  كتقػػكيض لصػ لل الييطػػ  لا م ليٌػ كبترامػػ    تزيػػد عمػ   ػػةث سػنكات أشػير كلا

 . الم دٌةكؿ مف ارتكب المخ ل  ت المنصكص عميي  ف  ال قرة /أ/ مف ىذه ك   تزيد عم   ة   مةييف ليرة سكري 
يريف كالشػرك   المتضػ منكف كالمكظ ػكف المقينػكف لػدل الشػخص أعض   مهمس الإدارة كأعض   ىيط  المػد ديق -ج 

 الاعتب رم المخ لؼ مسؤكليف عف المخ ل   م  لـ ي بت عدـ عمميـ ب رتك بي .
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إلػ  إمك نيػ  بمقمكمػ ت الإفصػ ح  كبمػ  يػؤدم أيضػ ن أكبر عػدد ممكػف مػف الميتمػيف 
مػف إهػرا  عمميػ ت كيمكزف مسػتخدم  تمػؾ المقمكمػ ت   1التحديث ال كرم لممقمكم ت

الشػرك ت المق رن  كالتحميؿ بتكم   منخ ض  كف  الكقت المن سب  فضةن عف تمكػيف 
 . 2مف تحديث مقمكم تي  بشكؿ مستمر  كبتك ليؼ منخ ض 

  

                                                           
 .77ص  مرهع س بؽ  ط رؽ مخت ر  سةـ محمد د. 1
2
، قسم الرافدي  تنمية(، دور الإفصا  الالكترونً فً تحقٌق السوق المالً الكفوء، 3124الدباغ، أحمد وجٌل. )  

 .5، ص224، العدد: 23العلوم المالٌة والمصرفٌة، كلٌة الإدارة والاقتصاد، جامعة الموصل، مجلد: 
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ُا م حثُا رايا
ُُا سّواملعُرمضاءُُما يّةرقا ةُسواُدمشاُ  ورااُا 

 القػػػكانيف بتطبيػػؽالالتػػزاـ  م ليٌػػػ يهػػب عمػػ  أعضػػ   سػػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال
  كلا سػيم  أدا  كاهبػ تيـ المتقمقػ  م ليٌ عةقتيـ بسكؽ ادكراؽ ال نظزـتي  الت  كادنظم 

 المدرهػ  م ليٌػ ال ادكراؽ عػف الصػحيح  المقمكمػ ت تػكفير بتيػ ؛ ب لإفص ح كالش  في 
  1سػػكي كالتَّ  لمق صػػ كا كع دلػػ  لمتَّػػداكؿ سػػميم تػػوميف بيطػػ   إلػػ  يػػؤدم بمػػ   السٌػػكؽ فػػ 

مػػف قيػػ ـ أعضػػ   إلػػ  التٌحقػػؽ   كسػػقي ن م ليٌػػ أم الكصػػكؿ إلػػ  سػػكؽ كػػؼ  لػػ كراؽ ال
 م ليٌػػػػ ال لػػػػ كراؽ دمشػػػػؽ سػػػػكؽ إدارة مهمػػػػس المشػػػػرزع مػػػػنل   فقػػػػدب لتزامػػػػ تيـالسٌػػػػكؽ 

 كالمػػػكاطل ادنظمػػػ  مشػػ ريع إعػػػداد   كمػػف ضػػػمف تمػػػؾ الصػػةحي تكاسػػػق  صػػةحي ت
 م ليٌػػػػػػ ادكراؽ ال ىيطػػػػػػ  إلػػػػػػ  يػػػػػػ كرفق  السٌػػػػػػكؽ لقمػػػػػػؿ الةزمػػػػػػ  كالتقميمػػػػػػ ت كالقكاعػػػػػػد
  مستنداتكالاطةع عم  السهةت كال ش  كصةحي  القي ـ بقممي ت الت تيلاعتم دى 
التػػػزاـ كالإفصػػػ ح ت  كالتوكػػػد مػػػف  التَّػػػداكؿ لقمميػػػ ت ال نيػػػ  المت بقػػػ  بوعمػػػ ؿ كالقيػػػ ـ

أك أم  السٌػػكؽلقػػ نكف  مخ ل ػػ  كهػػكد حػػ ؿ كفػػ ادعضػػ   ب لتقميمػػ ت المتقمقػػ  بػػذلؾ  
بػذلؾ مػف  التَّحقيػؽ  فإنَّػو يػتـ بمقتض ه الصٌ درة راراتمف ادنظم  أك التقميم ت أك الق

 لػػػ كراؽ دمشػػػؽ سػػػكؽبػػػؿ لهنػػػ  تحقيػػػؽ خ صػػػ   كعميػػػو سػػػيتـ البحػػػث فػػػ  عضػػػكي  قً 
( التَّحقيؽ)مطمب أكؿ(  كلهن   ادعض   عم كآلي  الرق ب   م ليٌ ال كفػؽ  )مطمػب  ػ فو

  الآت :
  

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ مق يير السمكؾ المين  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال5) الم دٌة 1
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ُارويُا مطلب  
ُارمضاءُملعُا رقا ةُول يةُا سّواُفاُا عضوية

 الشٌػػرك تبػػؿ مػػف قً  م ليٌػػ يػػتـ اكتسػػ ب القضػػكي  فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال
كتترتػب   1السٌكؽالمحقق  لشركط القضكي  المنصكص عني  ف  نظ ـ القضكي  ف  

عم  ادعض   يهب عمييـ الكف   بي   كحقػكؽ ليػـ تهػ ه التزام ت عم  تمؾ القةق  
كالحػػػؽ فػػػ  تػػػكفير المنػػػ ح المن سػػػب لتػػػداكؿ ادكراؽ   الحػػػؽ فػػػ  الإدراجػػػػػ: ك السٌػػػكؽ

الحػػؽ فػػ  الرق بػػ  عمػػ  تن يػػذ  م ليٌػػ يكػػكف لسػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال    كب لتػػ ل م ليٌػػ ال
يػػتمكَّف سػػػكؽ  حيػػثي   ب  كعػػدـ مخ ل ػػػ  القػػكانيف كادنظمػػ لالتزامػػ تيـالسٌػػكؽ أعضػػ   
  التَّػػػػداكؿك   مػػػػف أدا  مي مػػػػو فػػػػ  تػػػػوميف المنػػػػ خ المن سػػػػب لػػػػلإدراج م ليٌػػػػ ادكراؽ ال
فػ  سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ  دراسػ  م ىيػ  القضػكي سػتتـ   كعميػو التَّسػكي ك   كالمق صػ 

 كفؽ الآت :   كآلي  الرق ب  كأنكاعي  م ليٌ ال
 : ا سّواماهيةُا عضويةُفاُُ-ويارُفرعُا 

 م ليٌػػػػ المسػػػػتخدـ فػػػػ  ادسػػػػكاؽ ال ييقػػػػد  مصػػػػطمل "القضػػػػكي " ىػػػػك المصػػػػطمل
  م ليٌػػػ كسػػػكؽ ادكراؽ ال السٌػػػكؽادعضػػػ   فػػػ   الشٌػػػرك تلمتقبيػػػر عػػػف القةقػػػ  بػػػيف 

 الآت : كدراس  م ىي  القضكي  تتطمب
 :ا سّواا مَّعريفُ ا عضويةُفاُُ-رولاًُ

مصػػػػػطمل  م ليٌػػػػػ لػػػػػـ ييقػػػػػرزؼ نظػػػػػ ـ القضػػػػػكي  فػػػػػ  سػػػػػكؽ دمشػػػػػؽ لػػػػػ كراؽ ال
نَّم  اقتصر : "ىػ  2عمػ  تكضػيل المقصػكد مػف القضػكي  بونَّيػ  تقري و "القضكي "  كاَّ

" دكف تحديػػػػد خصػػػػ طص القضػػػػكي  أك م ليٌػػػػ القضػػػػكي  فػػػػ  سػػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػػ كراؽ ال
                                                           

بػ لقرار رقػـ  م ليٌػ راؽ الالص در عف مهمس إدارة سكؽ دمشػؽ لػ ك  م ليٌ نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال 1
 .ـ1/4/2013( ت ريخ 807)
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال1) الم دٌة 2
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التػ  يػتـ قبػكؿ عضػكيتي  فػ   الشٌػرك طبيقتي  الق نكني   إلا أنَّو عرَّؼ "القضك" بونَّو 
ػػػػ  ب لنسػػػػب   كفػػػػؽ الشػػػػركط  م ليٌػػػػ سػػػػكؽ ادكراؽ ال المحػػػػددة فػػػػ  نظػػػػ ـ القضػػػػكي   كأمَّ
 القضػػػكفقػػػد عػػػرَّؼ فػػػ  نظػػػ ـ القضػػػكي  فػػػ  البكرصػػػ  المصػػػري    لممشػػػرزع المصػػػرم

 بسػهؿ قيػدى  بقبػكؿ ران قػرا ب لبكرص  القضكي  لهن  رصدً تي  هي  أك شرك  كؿ" :1بونَّو
ي تسهيؿ تقميم ت "  كأيض ن عرَّفتب لبكرص  القضكي   كتسكيتي  م ليٌ ال ادكراؽ داعكاَّ

 كالكسػػػػػيط القػػػػػ ـ كالمصػػػػدر الق مػػػػػ  المسػػػػػ ىم  الشٌػػػػرك : "2فػػػػ  ادردف القضػػػػػك بونَّػػػػػو
"  أمَّػ  ىيطػ  ادكراؽ الييطػ  م كض  مهمس يحددى  أخرل هي  كأم  ادميف كالح فظ

 فػػ  القػػ ممكف لكسػػط  بػػونَّيـ ا السٌػػكؽالإم راتيػػ   فقػػد عرَّفػػت أعضػػ    السٌػػمعك  م ليٌػػ ال
ّـَ  التػػػػ  ادخػػػػرل الهيػػػػ ت أك  المسػػػػ ىم  الشٌػػػػرك تك   م ليٌػػػػ سػػػػكؽ ادكراؽ ال  إدراج تػػػػ

  .3فيو م ليٌ ال أكراقي 
 سػػكؽ القضػػكي  ىػػ  القةقػػ  الن شػػط  عػػف قبػػكؿأفَّ كمػػف تمػػؾ التٌقػػ ريؼ نهػػد 

 م ليٌػػ   أك شػػرك ت الخػػدم ت الم ليٌػػ طمػػب الهيػػ  المصػػدرة لػػ كراؽ ال م ليٌػػ ال ادكراؽ
كفػؽ قػ نكف   بم  لو مف حقػكؽ  كمػ  عميػو مػف كاهبػ ت السٌكؽكقضك ف  لةنضم ـ 

 بمكهبو. الصٌ درةكادنظم   م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال
 : ما يّةإ زاميةُا عضويةُفاُسواُارورااُا ُ-ُرايياًُ

  م ليٌػػػ المتَّبػػػع فػػػ  أ مػػػب أسػػػكاؽ ادكراؽ ال النٌظػػػ ـييقػػػد  نظػػػ ـ القضػػػكي  ىػػػك 
إلزاميػػ  فػػ   القضػػكي  قػػد  تي كذلػػؾ بصػػرؼ النظػػر عػػف الطبيقػػ  الق نكنيػػ  لمسػػكؽ  كمػػ  

                                                           
عػػف رطػػيس مهمػػس إدارة البكرصػػ  ـ 2014( لسػػن  156ال  نيػػ  مػػف قكاعػػد القضػػكي  الصػػ درة بػػ لقرار رقػػـ ) المػػ دٌة1

 المصري . 
يػػداعي  م ليٌػػ ( مػػف تقميمػػ ت تسػػهيؿ ادكراؽ ال2) المػػ دٌة 2 أحكػػ ـ إلػػ  الصػػ درة ب لاسػػتن د  ـ2017كتسػػكيتي  لسػػن   كاَّ

 .ـ2017/ لسن  18رقـ / م ليٌ /أ( مف ق نكف ادكراؽ ال 81)الم دٌة 
 كتركنػ  لمييطػ :لالإم راتيػ   منشػكر عمػ  المكقػع الإ السٌػمعك  م ليٌ دليؿ التَّقري  ت الخ ص بتشريق ت ىيط  ادكراؽ ال 3

https://www.sca.gov.ae/Arabic/Regulations/Pages/Default2.aspx 
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نهػد أفَّ نظػ ـ القضػكي  فػ   حيػثي أخػرل   م ليٌػ بقض ادسكاؽ كاختي ري  ف  أسكاؽ 
 :1الآتي  لمهي ت القضكي  إلزامي ينص عم   م ليٌ سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال

ػػرىخَّص م ليٌػػ ال كالكسػػ ط  الخػػدم ت شػػرك ت .1  ب سػػت ن   الييطػػ  بػػؿقً  مػػف ليػػ  المي
 .المحدكدة المسؤكلي  ذات م ليٌ ال الاستش رات شرك ت

 م ليٌػػ ال أكراقيػػ  إدراج يػػتـ التػػ  م ليٌػػ ال لػػ كراؽ الميصػػدرة المسػػ ىم  الشٌػػرك ت .2
 .السٌكؽ ف 

 .السٌكؽ ف  م ليٌ ال أكراقي  تيدرىج أخرل هي  أم .3
 لمهيػ ت إلزاميػ  م ليٌػ كأيض ن القضكي  ف  سكؽ أبك ظب  كف  سػكؽ دبػ  لػ كراؽ ال

  :2الآتي 
 . الق نكف أحك ـ كفؽ المرخصكف الكسط  . 1
 . السٌكؽ ف  م ليٌ ال أكراقي  إدراج تـ الت  المس ىم  الشٌرك ت. 2
 . السٌكؽ ف  م ليٌ ال أكراقي  أدرهت أخرل هي  أم. 3

أبك ظب  أك سكؽ دب  ل كراؽ  سكؽ ف  لمقضكي  يخضع مف كؿ عم يهب  حيثي 
 عمػػػ  الشٌػػػوف بيػػػذا بطمػػػب الإم راتيػػػ  السٌػػػمعك  م ليٌػػػ ادكراؽ ال لييطػػػ  ـيتقػػػدَّ  أف م ليٌػػػ ال

 تػػ ريخ مػػف أك المينػػ   بمزاكلػػ  لػػو التػػرخيص مػػف أسػػبكع خػػةؿ لػػذلؾ المقػػد النمػػكذج
 .السٌكؽ ف  م ليٌ ال أكراقو إدراج عم  المكافق 

ػػػػ   نظػػػػ ـ القضػػػػكي  فػػػػ  بكرصػػػػ  مصػػػػر  فإنَّػػػػو يػػػػنص عمػػػػ  أفَّ القضػػػػكي  أمَّ
 البكرصػ  لػدل القضػكي  بسػهؿ القيػد ف  الرا ب  الهي تعم  يهب  حيثي اختي ري  ب

  يمػػػ لتزام تاك  الطػػػرفيف حقػػػكؽ يبػػػيف البكرصػػػ  مػػػع عقػػػد تكقيػػػع القضػػػكي  قكاعػػػد كفػػػؽ
                                                           

 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال2) الم دٌة 1
فػػ  شػػوف  ـ2000/ ر( لسػػن  2الإم راتيػػ  رقػػـ ) السٌػػمعك  م ليٌػػ ( مػػف قػػرار مهمػػس إدارة ىيطػػ  ادكراؽ ال3-2المػػكاد ) 2

 .م ليٌ قضكي  سكؽ ادكراؽ الالخ ص ب النٌظ ـ
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 أك مخ ل تػو حػ ؿ القضػك تهػ ه تخ ذىػ ا لمبكرصػ  يحؽ الت  التدابير الققد ىذا كيبيف
 لتق ممػػػػػو الح كمػػػػػ  لمضػػػػػكابط أك القضػػػػػكي  قكاعػػػػػد دحكػػػػػ ـ ؛لديػػػػػو القػػػػػ مميف مػػػػػف  ن أيػػػػ

 لتصػػكيب تخ ذىػ ا لمبكرصػػ  يحػؽ التػ  كالتػػدابير الإهػرا ات أيضػػ ن  كيبػيف ب لبكرصػ  
 عمميػػ ت فػػ  كمكاهيتيػػ  ادعضػػ   مػػف مخ ل ػػ ت مػػف يقػػع مػػ  عمػػ  المترتبػػ  الآ ػػ ر
 لتػػزاـالا المصػػري  ب لبكرصػػ  القضػػكي  بسػػهؿ دقيَّػػيي  مػػف كػػؿ عمػػ يتكهػػب ك   التَّػػداكؿ
 القيػػد مػػدة طػػكاؿ عمييمػػ  تقػػديةت كأم القضػػكي   بقكاعػػد كرد مػػ  كبكػػؿ  الققػػد ببنػػكد
 المصػػري  ب لبكرصػػ  1القضػػكي  لهنػػ  مػػف بقػػرار كيهػػكز ب لبكرصػػ   القضػػكي  بسػػهؿ
 القضػػػك لمهيػػ  القػػػ نكن  المم ػػؿ كبػػيف بينيػػػ  المبػػرـ لمققػػد مةحػػػؽ إضػػ ف  أك تقػػديؿ

 المةحػػػػؽ عمػػػػ  بػػػػ لتكقيع بصػػػػ تو المقيػػػػدة لمشػػػػرك  القػػػػ نكن  المم ػػػػؿ كيمتػػػػزـ بصػػػػ تو 
 .2لمققد الإض في 

كأيض ن نظ ـ القضكي  ف  بكرصػ  عمَّػ ف يػنص عمػ  أفَّ القضػكي  اختي ريػ  
 أف عمػػ ف بكرصػػ  لقضػػكي  نضػػم ـالا فػػ  ير ػػب الػػذم الكسػػيط عمػػ يهػػب  حيػػثي ب

 ليػػذه البكرصػػ  تقتمػػده الػػذم النمػػكذج عمػػ  لمقضػػكي  خطػػ  بطمػػب لمبكرصػػ  ـيتقػػدَّ 
 كمتضػػػمن ن   عنػػػو بػػػ لتكقيع الم كضػػػيف ادشػػػخ ص أك/ك الشػػػخص مػػػف قػػػ ن مكقٌ  الت يػػػ 

   فعمَّػ لبكرصػ  الدٌاخم  النٌظ ـ ف  عميي  المنصكص كالك  طؽ كالبي ن ت المقمكم ت

                                                           
( مػػػف قكاعػػػد القضػػػكي  ب لبكرصػػػ  المصػػػري  الصػػػ درة عػػػف رطػػػيس مهمػػػس إدارة البكرصػػػ  بػػػ لرقـ 2) المػػػ دٌةنصػػػت  1
"يصػػدر بتشػكيؿ لهنػػ  القضػػكي  ب لبكرصػػ  قػػرار مػف مهمػػس إدارتيػػ  بقػػدد فػػردم  :الآتػػ  عمػػ ـ 2014( لسػن  156)

عضػكان ق نكنيػ ن  كعضػكان مح سػبي ن  مف ادعض    برط س  رطيس مهمس إدارة البكرص   كعم  أف تضـ ف  عضػكيتي  
 عم  ادقؿ مف أعض   مهمس إدارة البكرص   كالمسؤكؿ عف قط ع القضكي  ب لبكرص ".أعض   ك ة   

ال  ل ػػ  مػػف قكاعػػد القضػػكي  فػػ  البكرصػػ  المصػػري  الصػػ درة عػػف رطػػيس مهمػػس إدارة البكرصػػ  بػػ لقرار رقػػـ  المػػ دٌة 2
 .ـ2014ق ـ ف  ال( 156)
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 ضركري  تراى  الطمب ـمقدز  مف إض في  مقمكم ت أم تطمب أفالحؽ ف   كلمبكرص 
 .1القضكي  بشوف قرارى  لاتخ ذ
ُ:ُما يّةخصا صُا عضويةُفاُسواُارورااُا ُ-را راًُ

 الآتي : ب لخص طص السٌكؽتمت ز عضكي  
القةقػ  القضػك  كىػذه  الشٌػرك ك  م ليٌػ ق نكني  بيف سكؽ ادكراؽ ال عةق  تيقد   .1

 .م ليٌ الق نكن  لسكؽ ادكراؽ الالق نكن  ب ختةؼ الشكؿ تكيي ي  ختمؼ يالق نكني  
 م ليٌػػ يكػػكف سػػكؽ ادكراؽ ال حيػػثي بػػيف أشػػخ ص اعتبػػ رييف ب القضػػكي تكػػكف  .2

آخر  كيككف القضك إمَّ  طرف ن  السٌكؽعضك يككف ف  عقد القضكي   ك طرف ن 
م  شرك  محدكدة المسؤكلي    شرك  مس ىم .كاَّ

 ظ ـ القضكي . الشركط الت  ينص عميي  ن السٌكؽف  عضك تتكافر يهب أف  .3
ُُ:ا سّوافاُُا عضويةُملعُا حصويُإجراءاتُ-را عاًُ

الح صػػػم  عمػػػ  التػػػرخيص  م ليٌػػػ شػػػرك  الخػػػدم ت كالكسػػػ ط  ال عمػػػ  يىتىقػػػيَّف
فػػػ  سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ  م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ النيػػػ ط   أك الهيػػػ  المصػػػدرة كالمدرهػػػ 

  كيحػؽ لمسػكؽ 2المسػتنداتمهمكعػ  مػف  بػوالمرفػؽ  القضػكي  بطمػب التىقػد ـ  م ليٌ ال
 حيػػثي   القضػكي  بشػػوف القػرار اتخػػ ذ لت يػ  تقييػػدات أك مقمكمػ ت أك ك ػػ طؽ أمطمػب 
قػػػػدَّـ القضػػػػكي  طمػػػػب بدراسػػػػ  السٌػػػػكؽ تقػػػػكـ  الك ػػػػ طؽ اسػػػػتكم ؿ فػػػػكر الشٌػػػػرك  مػػػػف المي

                                                           
  الصػػػ در عػػػف مهمػػػس إدارة البكرصػػػ  ـ2004لبكرصػػػ  عمػػػ ف لسػػػن   الػػػدٌاخم  النٌظػػػ ـ( مػػػف 11-10-9المػػػكاد ) 1

 .ـ2002( لسن  76رقػـ ) م ليٌ دكراؽ ال( مف ق نكف ا65) الم دٌةأحك ـ إل  ب لاستن د 
نصػػت عمػػ  المسػػتندات الكاهػػب إرف قيػػػ   م ليٌػػ ( مػػف نظػػ ـ القضػػكي  فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال5-4-3المػػكاد) 2

 ىيطػػػ  قػػػ نكف بوحكػػػ ـ بػػػ لالتزاـ تىقىي ػػػد .2.م ليٌػػػ ال ادكراؽ لسػػػكؽ الانتسػػػ ب بػػػدؿ بًسػػػداد إشػػػق ر .1بطمػػػب القضػػػكي : "
  كشػركطي  القضػكي  كبميتطمبػ ت بمقتضػ ىم   الصػ درة كالقػرارات كالتقميم ت كادنظم  السٌكؽ كق نكف م ليٌ ال ادكراؽ
قَّػػػع  الرا بػػػ  الشٌػػػرك  بتسػػػديد ي يػػػد م ليٌػػػ ال ادكراؽ ىيطػػػ  مػػػف كتػػػ ب .3.الميقتىمػػػد كفػػػؽ النمػػػكذج الطمػػػب ميقىػػػدزـ مػػػف ميكى

 ."كالقكانيف ب دنظم  لتزامي اك  المقررة كالرسكـ لبدلاتا ب لقضكي 
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ّـَ ك ف  المطمكب  كالمستندات  الميقػدَّـ القضكي  طمب عم  ب لمكافق  ميقترح رفع  كمف  
 مقدزـ الطمب. عضكي  ه بشوفقرار  بإصدار ليقكـ الإدارة مهمس إل  الشٌرك  مف

صيحيةُمجلسُإدارةُسواُدمشاُ  ورااُُماكالسؤاؿ الذم يي  ر ف  ىذا الصدد: 
 مجا ُطلبُا عضوية؟ُما يّةا 

الق نكني  الكاردة ف  نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ  كفؽ النصكص
مطمػػؽ الصػػةحي  فػػ  المكافقػػ  أك الػػرفض  إلا  السٌػػكؽلمهمػػس إدارة أفَّ نهػػد  م ليٌػػ ال

فىػػػضى  حػػػ ؿ فػػػ أنَّػػػو   الح لػػػ  ىػػػذه فػػػ  يىتىقػػػيَّف  الطمػػػب عمػػػ  المكافقػػػ  الإدارة مهمػػػس رى
 قػػرار يكػػكف أف عمػػ  صػػدكره تػػ ريخ مػػف أسػػبكعيف خػػةؿ القػػرار بيػػذا الشٌػػرك  إخطػػ ر
 الطمػػػب ميقدزمػػػ  الشٌػػػرك  مػػػف يطمػػػب أف السٌػػػكؽمهمػػػس إدارة ل كيمكػػػف ميقمَّػػػةن  الػػػرفض
 .1أخرل مرةن  بطمبي  النظر لييق د القضكي  متطمب ت استكم ؿ

 يىخػص   فيمػ  الإدارة مهمػس قػرار ميراهقػ كم  يككف لمشرك  ف  ح ؿ الػرفض 
 مهمػػس قػػرار عمػػ  بػػ لاعتراض طمػػب تقػػديـ طريػػؽ عػػف السٌػػكؽ فػػ  الشٌػػرك  عضػػكي 
 عمػػؿ أيػػ ـ خمسػػ  خػػةؿ م ليٌػػ م كضػػ  ىيطػػ  ادكراؽ كادسػػكاؽ ال مهمػػس إلػػ  الإدارة
قػػػدَّـ ب لطمػػػب   كلمهمػػػس م كضػػػ  الييطػػػ  النَّظػػػرالتبميػػػا تػػػ ريخ مػػػف   الشٌػػػرك  مػػػف المي

 الميراهقػ  أنػكاع مػف نػكع دم يخضع كلا  كن فذان  ني طي ن  ب لتظم ـ البت  ه فقرار  كيككف
 .2الاعتراض أك

مقدزمػػ  الطمػػب لا يكػػكف أم ميػػ  فػػ  حػػ ؿ مصػػ دق   الشٌػػرك أفَّ كيػػرل الب حػػث 
بػػرفض  م ليٌػػ مهمػس م كضػػ  الييطػ  عمػػ  قػػرار مهمػس إدارة سػػكؽ دمشػػؽ لػ كراؽ ال

 طمب القضكي  إلا مراهق  القض   الإدارم.

                                                           
 .م ليٌ د( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال -ج-/ ب7) الم دٌة 1
 .م ليٌ /ىػ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال7) الم دٌة 2
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 القضػػػػكي  بسػػػػهؿ القيػػػد طمػػػػبأفَّ كأيضػػػ ن ب لنسػػػػب  لمبكرصػػػ  المصػػػػري  نهػػػد 
  1بشػػونو قػػرار إصػػدار كالتػػ  تتػػكل    ب لبكرصػػ القضػػكي  لمهنػػ يػػتـ تقديمػػو  كمرفق تػػو

 لمقضػػك يمكػػف التػػ  كالآليػػ ت ادنشػػط  تحديػػد الطمػػب قبػػكؿ قػػرار فيتضػػمَّ  أف يهػػبك 
ػػػ  مزاكلتيػػػ      ن مسػػػبب يكػػػكف أف كهػػػبفقػػػد   الإرهػػػ   أك بػػػ لرفض القػػػرار صػػػدر إذا أمَّ
 .2الرفض أسب ب إزال  تمت مت  هديد بطمب دـق  التَّ  لمقضك كيهكز

 يكم ن   ة يف خةؿ قراره يصدر أفلمهمس إدارة بكرص  عم ف يمكف ككذلؾ 
ذا القضػكي   بطمػب المرفقػ  الك  طؽ استكم ؿ ت ريخ مف  رفػض الإدارة مهمػس قػرر كاَّ

 إبػػةغ الإدارة مهمػػس كعمػػ   مقمػػةن  الػػرفض قػػرار يكػػكف أف فيهػػب القضػػكي   طمػػب
 إذا شػرك  أم عضػكي  إلتػ   الإدارة لمهمس يككف كم  الرفض  بوسب ب الطمب ـمقدز 
 .3القضكي  طمب ف  صحيح   ير أك مضمم  مقمكم ت أم متقدَّ  ي أنَّ  تبيف

فيخػػتص مهمػػس إدارة ىيطػػ  ادكراؽ   المتحػػدة القربيٌػػ أمػػ  ب لنسػػب  للإمػػ رات 
 يتخػػػذ حيػػػثي الإم راتيػػػ  بصػػػةحي  قبػػػكؿ طمػػػب القضػػػكي  أك رفضػػػو   السٌػػػمعك  م ليٌػػػ ال

 مػف يكمػ ن   ة ػيف تته كز لا مدة خةؿ طمب القضكي  بشوف قراران مهمس إدارة الييط  
 كمػػػ  المهمػػػس  بقػػػرار الشٌػػػوف ذكك كيخطػػػر عميػػػو  المسػػػتكف ة الطمبػػػ ت عػػػرض تػػػ ريخ
  سػػػػػكؽ دبػػػػػ  لػػػػػ كراؽ م ليٌػػػػػ )سػػػػػكؽ أبػػػػػك ظبػػػػػ  لػػػػػ كراؽ ال المقنيػػػػػ  السٌػػػػػكؽ تيخطػػػػػر

 صػدكر تػ ريخ مف أسبكع ن  ته كز لا مدة خةؿ كذلؾ الييط   مكافق  بقرار ...(م ليٌ ال
 .4القرار

                                                           
تخػػػتص لهنػػػ  ": كفػػػؽ الآتػػػ  ( مػػػف قكاعػػػد البكرصػػػ  المصػػػري  عمػػػ  اختصػػػ ص لهنػػػ  البكرصػػػ 3) المػػػ دٌةنصػػػت  1

سػػػتي  طي  اإصػػػدار قرارىػػػ  بشػػػوف طمبػػػ ت القيػػػد بسػػػهؿ القضػػػكي  ب لبكرصػػػ  بقػػػد التحقػػػؽ مػػػف  -1:بػػػ لآت  القضػػػكي 
 ". لكؿ عضك... م ليٌ ستمرار تكافر المق يير كالاشتراط ت ال ني  كالاإصدار قرارى  بشوف مدل  -2متطمب ت القيد.

 ( مف قكاعد القضكي  ف  البكرص  المصري .4) الم دٌة 2
 لبكرص  عم ف. الدٌاخم  نٌظ ـال( مف 10) الم دٌة 3
 الإم راتي . م ليٌ الخ ص بقضكي  أسكاؽ ادكراؽ ال النٌظ ـ( مف 8) الم دٌة 4
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يػػػرل الب حػػػث بونَّػػػو فػػػ  حػػػ ؿ ك نػػػت القضػػػكي  اختي ريػػػ  يكػػػكف   كممػػػ  سػػػبؽ
الخي ر بيف تقديـ طمب القضكي  أك عدـ تقديمو  كلمهمس إدارة سكؽ  السٌكؽلقضك 

ػػػػ  فػػػػ  حػػػػ ؿ ك نػػػػت  م ليٌػػػػ ادكراؽ ال صػػػػةحي  قبػػػػكؿ طمػػػػب القضػػػػكي  أك رفضػػػػو  أمَّ
  السٌػػػػكؽعمػػػػ  القضػػػػك تقػػػػديـ طمػػػػب القضػػػػكي  إلػػػػ  يهػػػػب  القضػػػػكي  إلزاميػػػػ ؛ فإنَّػػػػو

القبػػكؿ أك الػػرفض  كيترتػػب عمػػ  رفػػض طمػػب القضػػكي  فػػ   السٌػػكؽكلمهمػػس إدارة 
 م ليٌػػػػ حػػػ ؿ إلزاميػػػ  القضػػػكي  عػػػدـ السػػػم ح بمب شػػػرة أنشػػػط  الخػػػدم ت كالكسػػػ ط  ال

لتػػػ   الإدارج ب لنسػػػب  لمهيػػػ  المصػػػدرة لػػػ كراؽ م ليٌػػػ ب لنسػػػب  لشػػػرك  الخػػػدم ت ال   كاَّ
  .م ليٌ لا

ُُ:ا سّواا مزاماتُرمضاءُُ-خامساًُ
 الآتي : الالتزام ت م ليٌ عم  القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ التترتب 

 السٌػػكؽلمػػربط مػػع أنظمػػ   ك فػػ   لشػػركط ال نيػػ بلتػػزاـ الاهػػب عمػػ  القضػػك ي .1
بػػإهرا  مػػ  يمػػزـ لمتوك ػػد مػػف اله ىزيػػ  ال نيػػ   السٌػػكؽ  كأف يي ىػػكزض الإلكتركنيٌػػ 

 .1لديو
 .2عم  بينيىتًو ال نزي  السٌكؽأف يىقكـ بهميع التقديةت الت  تىطميبي   .2
 .3لمسكؽ بت ريخ استحق قي   ادعض   تسديد البدلات كالرسكـ الميترتب  عم .3
 السٌػكؽمػكظَّ     مٌػمييىتىقيَّف عم  القضك كادشخ ص المرتبطيف بو تسػييؿ  .4

الميكمَّ يف ب لت تيش
4. 

                                                           
 .م ليٌ /أ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال8) الم دٌة 1
 .م ليٌ /ب( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال8) الم دٌة 2
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال9) الم دٌة 3
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال10) الم دٌة 4
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  م ليٌػػػػػػ كالتقػػػػػػ رير ال  كالبي نػػػػػػ ت  المقمكمػػػػػػ ت بػػػػػػػػػ: عمػػػػػ  القضػػػػػػك الاحت ػػػػػػ ظ .5
كادكراؽ  ب رات ضػكالإ  كالتقػ رير  تكالسهةَّ   كالدف تر المح سبي   كالنم ذج

لمػدة عشػر  الإلكتركنيٌػ كسػيم  بمػ  فييػ  الكسػ طط بػوم كذلػؾ   الميتقمَّق  بًقىممًػو
 .1سنكات عم  ادقؿ

أم مين سػػػب  أك  السٌػػػكؽك ػػػ طؽ أك مسػػػتندات تراىػػػ  أم يىمتىػػػزـ القضػػػك بتقػػػديـ  .6
  .2السٌكؽإيض ح ت أخرل عم  أف يقكـ بتقديمي  ب لمدة الت  تيحدزديى  

 ب لآت : السٌكؽالقضك ف   م ليٌ شرك  الخدم ت كالكس ط  التمتزيـ سبؽ  فضةن عم  
لػػػػكج إلػػػػ  السٌػػػػكؽيىمتىػػػػزـ الكسػػػػيط بًتىمكػػػػيف مػػػػكظَّ    .1  الميكمَّ ػػػػيف بػػػػ لت تيش مػػػػف الكي

الميستخدم  لديوك ف  كالبرمهي ت  الإلكتركنيٌ ادنظم  
3. 

  عػػػف الييطػػػ  الصٌػػػ درة م ليٌػػػ بتقميمػػػ ت المػػػة ة اللتػػػزاـ الايهػػػب عمػػػ  الكسػػػيط  .2
 .4السٌكؽكتقديـ اددلز  الت  تي بًت ذلؾ إل  

م ػؿ .3 تًبػ   ك فػ  النتػ ط  يىمتىزـ الكسيط بًتىحى أعمػ ؿ ادشػخ ص الميقتمػديف  عمػ الميتىرى
 .5كالمي ىكَّضيف مف قًبىمًو

الميتقمزقػ  بتكظيػؼ ادشػخ ص لديػو ك فػ  شػركط الاعتمػ د ب يىمتىزـ الكسيط ب لتقي د .4
ػػػػدة مػػػػف الييطػػػػ  مػػػػع مقػػػػ يير كالانسػػػػه ـ الك ػػػػ  ة كالتوىيػػػػؿ  حيػػػػثي مػػػػف   كالميقتىمى

فضػػػةن عػػػف اهتيػػػ زىـ   السٌػػػكؽك  بػػػؿ الييطػػػ التػػػدريب كالتوىيػػػؿ المكضػػػكع  مػػػف قً 
رة لذلؾ الاختب رات  .6الميقرَّ

                                                           
 .م ليٌ مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال / أ(11) الم دٌة 1
 .م ليٌ /ب( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال11) الم دٌة 2
 .م ليٌ نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال ( مف12) الم دٌة 3
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال13) الم دٌة 4
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال14) الم دٌة 5
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال15) الم دٌة 6
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ػػػػت عمػػػػ    لتزامػػػػ تاككػػػػذلؾ قكاعػػػػد القضػػػػكي  ب لبكرصػػػػ  المصػػػػري   فقػػػػد نصَّ
 لتػػػػػزاـالاك   عمييػػػػػ  المترتبػػػػػ  الآ ػػػػػ ر كمكاهيػػػػػ  المخ ل ػػػػػ ت تصػػػػػكيب نحػػػػػك ادعضػػػػػ  
 بمقػػػ يير لتػػػزاـالاك   سػػػنكي  كالربػػػع السػػػنكي  م ليٌػػػ ال القػػػكاطـ عػػػف لمبكرصػػػ  ب لإفصػػػ ح
السػػنكي   ب لتقػػ رير بتزكيػػد البكرصػػ  ادعضػػ   فضػػةن عػػف التزامػػ ت  م ليٌػػ ال المػػة ة

 .1سنكي  الدكري كنصؼ ال
ػػػ ف الػػػدٌاخم  النٌظػػػ ـكأيضػػػ ن   عمػػػ فقػػػد نػػػصَّ عمػػػ  أنَّػػػو يهػػػب   لبكرصػػػ  عمَّ

  بمقتضػػػ ه الصٌػػ درة كالقػػرارات كالتقميمػػ ت كادنظمػػػ  القػػ نكف بوحكػػ ـ لتػػزاـالا القضػػك
لمقػػػػكانيف كادنظمػػػػػ  مػػػػف قًبػػػػػؿ  المرتكبػػػػ  مخ ل ػػػػػ ال عػػػػف مسػػػػؤكلان  القضػػػػػك يكػػػػكفكمػػػػ  

 ادنظمػػػػ  بوحكػػػػ ـ ب لتزامػػػػو تقيػػػػد تكقيػػػػع القضػػػػك عمػػػػ ك   بػػػػو المػػػػرتبطيف ادشػػػػخ ص
 .2الت ي  ليذه البكرص  عف الصٌ درة كالقرارات كالتقميم ت  الدٌاخمي
يهاؤهاُُمعلياُا عضويةُ-ُسادساًُ ُُ:ا سّوافاُواد

ني  القضػػػكي  تقميػػػؽ يػػػتـ  ل سػػػب ب م ليٌػػػ فػػػ  سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال ىػػػ ؤ كاَّ
 الآتي :
 : 3الآتي  يتـ تقميؽ القضكي  بقرار مف مهمس الإدارة ف  إحدل الح لات .1
نشػػػ ط ت شػػػرك  الخػػػدم ت  بتهميػػػد م ليٌػػػ ادكراؽ ال صػػػدكر قػػػرار مػػػف ىيطػػػ  .أ 

التػػػ  لػػػـ  الشٌػػػرك أك تقػػػديـ   أك إيق فيػػػ  عػػػف القمػػػؿ  ك فػػػ  م ليٌػػػ كالكسػػػ ط  ال
تتهػػػ كز مػػػدة  ألا تحصػػؿ عمػػػ  أمػػػر مب شػػػرة بطمػػػب لتقميػػػؽ القضػػػكي   عمػػػ 

 التقميؽ سن  كاحدة.
 صدكر قرار توديب  بتقميؽ القضكي . .ب 

                                                           
 قكاعد القضكي  ب لبكرص  المصري .( مف 18-17-16-15-14المكاد ) 1
 لبكرص  عم ف.  الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 31) الم دٌة 2
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال17) الم دٌة 3
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 صدكر قرار بتقميؽ الإدراج ب لنسب  لمشرك ت المس ىم . .ج 
 :1الآتي  ف  الح لات السٌكؽ القضكي  بقرار مف مهمس إدارةُتيني  .2
بإلتػػػ   التػػػرخيص ب لنسػػػب  لشػػػرك ت  م ليٌػػػ اؽ الادكر  صػػػدكر قػػػرار مػػػف ىيطػػػ  .أ 

 أك إلت   الإدراج ب لنسب  لمشرك ت الميدره . م ليٌ الخدم ت كالكس ط  ال
 صدكر قرار توديب  بإني   القضكي . .ب 
 .السٌكؽالامتن ع عف سداد بدلات الاشتراؾ السنكي  أك عمكلات أك بدلات  .ج 
 إشي ر إفةس القضك. .د 
رة بمكهػػػب أحكػػػ ـ لتزامػػػ ت الاالإخػػػةؿ الهسػػػيـ بػػػوم مػػػف الكاهبػػػ ت أك  .ق  قػػػرَّ المي

أك  السٌػػػػػػػػػػػػػػػكؽأك قػػػػػػػػػػػػػػػ نكف  م ليٌػػػػػػػػػػػػػػػ ىيطػػػػػػػػػػػػػػػ  ادكراؽ كادسػػػػػػػػػػػػػػػكاؽ ال قػػػػػػػػػػػػػػػ نكف
 .بمكهبيم  الصٌ درةكالتقميم ت  ادنظم 

قػػػ نكف  كفػػػؽ أحكػػػ ـ القضػػػك الشٌػػػرك تىحق ػػػؽ أم سػػػبب مػػػف أسػػػب ب انقضػػػ    .ك 
   .الشٌرك ت

 النتػػػ ط  م ليٌػػػ فػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ الأك إني طيػػػ  عمػػػ  تقميػػػؽ عضػػػكي  شػػػرك  كتترتػػػب 
 :2الآتي 
ّـَ إني  الت   الشٌرك عم   يهب .أ  البػدلات كالرسػكـ  قي  سداديقمتأك   عضكيتي  ت

قبػؿ صػدكر قػرار الإنيػ    ك فػ  حػ ؿ كهكدىػ ( المسػتحق  عمييػ  ف كالترام ت )
 .أك التقميؽ

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال18) الم دٌة 1
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال19) الم دٌة 2
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سػػداد البػػدلات السػػنكي  لمسػػكؽ كالمركػػز فػػ  حػػ ؿ صػػدكر  الشٌػػرك عمػػ   يهػػب  .ب 
ّـَ  ن سػػػو القػػػ ـ إلا إذا صػػػدر القػػػرار فػػػ   قػػػرار بإنيػػػ   تقميػػػؽ القضػػػكي   الػػػذم تػػػ

 تقميؽ القضكي  فيو. 
 ك فػ  البرمهيػ ت كالميقًػدَّات عمػ  ال ػكر السٌػكؽأف تيقيد إل   الشٌرك عم   يهب .ج 

 .1السٌكؽالت  قدَّمتي  لي  
 .2المق ص  كالح ظ المركزم ف  مركزأك إني ؤى  حكم ن يتـ تقميؽ القضكي   .د 

ػإلا أفَّ أحكػ ـ نظػ ـ القضػكي  فػ  سػكؽ دمشػؽ  ت عمػ  صػةحي ت مهمػس إدارة نصَّ
بتقميػؽ أك إنيػ   القضػكي   كلكنَّيػ  لػـ تبػيف فيمػ  إذا كػ ف قػرار مهمػس الإدارة  السٌكؽ

ع لممراهقػػ  أمػػ ـ مهمػػس م كضػػ  ىيطػػ    أك يخضػػني طيػػ ن  بتقميػػؽ أك إنيػػ   القضػػكي 
إذا ك ف قػرار مهمػس إدارة سػكؽ دمشػؽ بقبػكؿ أنَّو   كىن  يرل الب حث م ليٌ ادكراؽ ال

 قػرار عمػ  بػ لاعتراض طمػب تقػديـ طريؽ عف ميراهق القضكي  أك رفضي  يخضع لم
تقػػػػديؿ ادحكػػػ ـ الق نكنيػػػػ   يهػػػبفإنَّػػػو   م كضػػػ  الييطػػػػ  مهمػػػػس إلػػػ  الإدارة مهمػػػس

 يػتـ إخضػ ع قػرار مهمػس إدارة سػكؽ دمشػؽ بتقميػؽ القضػكي  حيػثي المتقمق  بػذلؾ  ب
 لمميراهق  أم ـ مهمس الم كضيف. أك إني طي 

ػت عمػ  أف تقػكـ لهنػ    أمَّ  قكاعد القضػكي  فػ  البكرصػ  المصػري  فقػد نصَّ
البكرصػػ  كىػػ  صػػ حب  الصػػةحي  بقبػػكؿ طمػػب القضػػكي   برفػػع مقتػػرح إلػػ  مهمػػس 

يصػػػدر مهمػػػس إدارة  حيػػػثي   أك إني طيػػػ  صػػػ  بخصػػػكص تقميػػػؽ القضػػػكي إدارة البكر 
بحػؽ القضػك نصػ ن قكاعػد القضػكي   تضػمَّفالبكرص  قراره ب لتقميؽ أك الإنيػ    كلػـ ت

  إلا أفَّ الةطحػػػ  الإنيػػػ   أك بػػػ لتقميؽ البكرصػػػ  إدارة مهمػػػس قػػػرار عمػػػ  عتراضلابػػػ 

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال20) الم دٌة 1
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال21) الم دٌة 2
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التن يذي  لق نكف سكؽ رأس الم ؿ المصرم نصَّت عم  حؽ القضك ب لتٌظمـ مف قرار 
لهن  القضكي  ب لنسب  لققكب  )التنبيو أك الإنذار أك حظػر اسػت  دة القضػك مػف نظػـ 

...( أمػػ ـ ىيطػػ  سػػكؽ رأس المػػ ؿ خػػةؿ خمسػػ  عشػػر يكمػػ ن مػػف تػػ ريخ إبػػةغ التَّػػداكؿ
فػ   مػف المستحسػف أيضػ ن أف يكػكف لمقضػك كػ ف أنَّػونػرل     كب لت ل 1القضك القرار

مػف قػرار مهمػػس إدارة  سػكؽ رأس المػ ؿ الحػؽ بػ لتَّظمـ أمػ ـ ىيطػػ  البكرصػ  المصػري 
 ب لتقميؽ أك الإني  .البكرص  

 نػصَّ ف  الإمػ رات  فقػد  م ليٌ كب لنسب  لمنظ ـ الخ ص لقمؿ سكؽ ادكراؽ ال
إدارة ىيطػ   مهمس مي ييشكز  توديب لهن تقرير  بن  ن عم  السٌكؽعم  أنَّو لمهمس إدارة 

 عػػػف الكسػػػيط كقػػػؼلمتحقيػػػؽ فػػػ  المخ ل ػػػ ت  فػػػرض عقكبػػػ   السٌػػػمعك  م ليٌػػػ ادكراؽ ال
 الكسػيط بشػطب لمييط  كصي التَّ  السٌكؽ إدارة كلمهمس  أسبكع ن  تيه كز لا لمدة القمؿ
 أمػػ ـ الطقػػف أك الييطػػ  أمػػ ـ ظمـالػػتَّ  حػػؽ لمكسػػيطو  المرخصػػيف الكسػػط   سػػهؿ مػػف

 قػػرار صػػدكر تػػ ريخ مػػف يكمػػ ن   ة ػػيف خػػةؿ -ادحػػكاؿ حسػػب - المختصػػ  المحكمػػ 
 .2 ي بي ن  ك ف إذا القرار بذلؾ الكسيط إخط ر ت ريخ كمف حضكري ن  ك ف إذا الققكب 
ُ:ا سّواا ط يعةُا قايوييةُ لعضويةُفاُُ-سا عاًُ

 الشػػػكؿبػػػ ختةؼ  السٌػػػكؽتختمػػػؼ الطبيقػػػ  الق نكنيػػػ  لمقةقػػػ  بػػػيف القضػػػك ك 
فػػػ  القػػػ ـ  القربيٌػػػ  م ليٌػػػ بػػػيَّف تقريػػػر اتحػػػ د ىيطػػػ ت ادكراؽ ال حيػػػثي   لمسػػػكؽ القػػػ نكن 
يكػكف إمػ  عمػ  شػكؿ مؤسسػ   القربيٌػ  م ليٌػ الشكؿ الق نكن  ل سػكاؽ الأفَّ   ـ2016

                                                           
 .ـ1992لسن   95/د( مكرران مف الةطح  التن يذي  لق نكف سكؽ رأس الم ؿ رقـ 89) الم دٌة 1
فػ  شػوف  ـ2001/ر( لسػن  3الإم راتيػ  رقػـ ) السٌمعك  م ليٌ ادكراؽ ال( مف قرار مهمس إدارة ىيط  24-23المكاد ) 2

 .السٌكؽالخ ص بقمؿ  النٌظ ـ
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مػػػ  ع مػػػ   مػػػ  شػػػرك  مسػػػ ىم  خ صػػػ  كاَّ   كأيضػػػ ن تيقػػػد  تمػػػؾ 1شػػػرك  مسػػػ ىم  ع مػػػ كاَّ
دراسػػ  الطبيقػ  الق نكنيػػ  سػتتـ ادشػك ؿ الق نكنيػ  د مػػب البكرصػ ت الق لميػػ   كعميػو 

 كفؽ الآت : لسٌكؽ ب السٌكؽلقةق  عضك 
ُُما يّةسواُارورااُا  .1 ف  ىذه الح ل  يككف شركةُمساهمةُمامةُروُخاصة:

تيقد      كب لت ل 2السٌكؽرأس م ؿ م لكك ىـ المس ىمكف أك  السٌكؽادعض   ف  
 الشٌرك ف  ىذه الح ل  عةق  مس ىم  ف   م ليٌ عةق  أعض   سكؽ ادكراؽ ال

 الشٌرك كنظ ـ   الشٌرك تلق نكف   لسٌكؽ  كتخضع عةق  القضك ب3)شريؾ(
المس ىميف  فضةن عف ادعض    4ادس س   كب لت ل  لقكاعد الق نكف الخ ص

  كهي ت مصدرة ل كراؽ م ليٌ يهكز قبكؿ عضكي  شرك ت كس ط   السٌكؽف  
كالقضك ف   السٌكؽ  كتككف القةق  بيف السٌكؽ ير مس ىم  ف  رأسم ؿ  م ليٌ ال

 فضةن عف ىذه الح ل  عةق  عقدي ؛ تخضع لمقكانيف كادنظم  ذات الصم  
ُكالقضك.  السٌكؽأحك ـ الققد المبرـ بيف 

: فػ  ىػذه الح لػ  تكػكف عةقػ  مؤسسوةُماموةُ)حكوميوة ُما يّةسواُارورااُا  .2
عةقػػػػ  تق قديػػػػ  تنشػػػػو بتقػػػػديـ القضػػػػك لطمػػػػب  م ليٌػػػػ ادعضػػػػ   بسػػػػكؽ ادكراؽ ال

                                                           
 .ب لهيػػ ت الخ ضػق  لرق بتيػػ ( القربيٌػ )عةقػػ  ىيطػ ت الرق بػػ   :تقريػػر بقنػكاف  القربيٌػ  م ليٌػػ اتحػ د ىيطػ ت ادكراؽ ال 1

 .22ص  مرهع س بؽ ـ 2016 ـ ف  القص در 
  لشٌػػرك عمػػ  منقػػكؿ  يػػر مػػ دم" كرد ىػػذا التكييػػؼ لقةقػػ  المسػػ ىـ ب حقػػ ن مقنكيػػ ن الشٌػػرك  "ييقػػد  حػػؽ المسػػ ىـ تهػػ ه  2

 .335ص  مرهع س بؽ  ه ؾ يكسؼ الحكيـ د.  لدل المس ىم 
 ( BDL)بنػؾ التنميػ  المحميػ  )ك  )شرك  تسػيير بكرصػ  القػيـ المنقكلػ  المسػ ىم ( المس ىمكف ف  بكرص  الهزاطر 3
 ( CPAالقػرض الشػقب  الهزاطػرم )ك  ( BADRبنػؾ ال ةحػ  كالتنميػ  الري يػ  )ك (  BEAالبنؾ الخ ره  الهزاطػرم )ك 
منشػػػكر عمػػػ  المكقػػػع  (.CNEP-الصػػػندكؽ الػػػكطن  لمتػػػكفير كالاحتيػػػ ط )بنػػػؾك  ( BNAالبنػػػؾ الػػػكطن  الهزاطػػػرم )ك 

 http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=141الرسم  لبكرص  الهزاطر: 
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ّـَ صػػدكر قػػرار بقبػػكؿ القضػػكي  مػػف قً    السٌػػكؽبػػؿ مهمػػس إدارة القضػػكي   كمػػف  ػػ
كىػػػذه القةقػػػ  التق قديػػػ  تخضػػػع لمقػػػكانيف كالقكاعػػػد المنظزمػػػ  لقمػػػؿ سػػػكؽ ادكراؽ 

 م ليٌػػػػ   كىػػػػك مػػػػ  ينطبػػػػؽ عمػػػػ  عةقػػػػ  أعضػػػػ   سػػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػػ كراؽ الم ليٌػػػػ ال
هيُي عدقُا عقودُ وي ُا عضووُوسوواُف  ىذا الصدد: ي  ر   كالسؤاؿ الذم  لسٌكؽب

مضػػمكف أفَّ ؟ يػػرل فقيػػ   فوواُهووذ ُا حا ووةُ مرا ووةُمقوودُإذمووا ُما يّووةارورااُا 
اده دكف أم مشػػ رك  مػػف يػػتـ إعػػد م ليٌػػ القةقػػ  بػػيف ادعضػػ   كسػػكؽ ادكراؽ ال

لمخدمػػ  التػػ  يؤدييػػ   كب لتػػ ل   السٌػػكؽاحتكػػ ر  فضػػةن عػػف  السٌػػكؽبػػؿ أعضػػ   قً 
 .1تتكافر ف  تمؾ القةق  شركط عقد الإذع ف

ى   السٌكؽبوعض    م ليٌ يرل الب حث أفَّ عةق  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال  كمم  سبؽ
بػػؿ القضػػك  كالقبػػكؿ مػػف يتم ػٌػؿ الإيهػػ ب ب لطمػػب المقػػدَّـ مػػف قً  حيػػثي عةقػػ  تق قديػػ   
لطمػػب القضػػكي   كمضػػمكف  السٌػػكؽيكػػكف بقبػػكؿ مهمػػس إدارة  م ليٌػػ سػػكؽ ادكراؽ ال

كادنظمػػػ   السٌػػػكؽىػػػذا الققػػػد ىػػػك الكاهبػػػ ت كالحقػػػكؽ المنصػػػكص عمييػػػ  فػػػ  قػػػ نكف 
خ صػ   كمػ  أفَّ ىػذا فيػك عقػد ذك طبيقػ      كب لتػ ل السٌػكؽكالقرارات الن ظم  لقمػؿ 

الخ صػ  لقمػؿ سػكؽ ادكراؽ إلػ  الطبيقػ  الققػد ييقػد  مػف عقػكد الإذعػ ف  كىػذا يقػكد 
عمػػػ  إلػػػ  تحقيقيػػػ   السٌػػػكؽكالميػػػ ـ التػػػ  يقػػػكـ بيػػػ   كادىػػػداؼ التػػػ  يسػػػق   م ليٌػػػ ال

مسػػتكل الإقتصػػ د الػػكطن  بشػػكؿ عػػ ـ  ادمػػر الػػذم ك  م ليٌػػ مسػػتكل سػػكؽ ادكراؽ ال
الحػؽ بتنظػيـ ىػذا القطَّػ ع  كب لتػ ل  ضػركرة خضػكع أعضػ    كؽالسٌػيؤدم إلػ  مػنل 

  ليذا التنظيـ. السٌكؽ
ُ
ُ

                                                           
 .153ص  مرهع س بؽ  حمميؿ نكارة  د. 1
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ُملعُارمضاء:ُا سّوال يةُرقا ةُُ-ا رايافرعُا 
الشخصػػػػػي ت  عمػػػػػ  م ليٌػػػػػ تقتصػػػػر القضػػػػػكي  فػػػػػ  سػػػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػػػ كراؽ ال

فضػةن   السٌػكؽفػ   م ليٌػ المس ىم  المدرهػ  دكراقيػ  ال  لشٌرك تالمتم زم  ب عتب ريٌ الا
 السٌػػػػكؽ  كقػػػػد نػػػػصَّ المشػػػػرزع عمػػػػ  حػػػػؽ م ليٌػػػػ شػػػػرك ت الخػػػػدم ت كالكسػػػػ ط  ال عػػػػف
 كالقػػرارات كالتقميمػػ ت ب دنظمػػ  لتػػزاميـا مػػف لمتحقػػؽ كذلػػؾ  أعضػػ طو عمػػ   لت تيشبػػ

 ميمػ  تسػييؿ بػو المػرتبطيف كادشػخ ص القضػك عمػ  كيتقػيف  السٌػكؽعف  الصٌ درة
 .1يطمبكني  الت  ب لمقمكم ت كتزكيدىـ  الشٌوف ىذا ف  السٌكؽ مكظ  

تبقػػػػػ ن لاخػػػػتةؼ أنشػػػػػطتيـ  فصػػػػػن ديؽ  السٌػػػػػكؽأعضػػػػ   التزامػػػػػ ت كتختمػػػػؼ 
تختمػػػػؼ  السٌػػػػكؽفػػػػ   م ليٌػػػػ المسػػػػ ىم  المدرهػػػػ  دكراقيػػػػ  ال الشٌػػػػرك تالاسػػػػت م ر أك 

التػػػ  بػػػدكرى  تختمػػػؼ  م ليٌػػػ شػػػرك ت الخػػػدم ت كالكسػػػ ط  الالتزامػػػ ت عػػػف التزام تيػػػ  
فػػػإفَّ آليػػػ  رق بػػػ  سػػػكؽ دمشػػػؽ عمػػػ  أعضػػػ طو      كب لتػػػ ل 2تبقػػػ ن لنشػػػ طي التزام تيػػػ  

 كفؽ الآت : كالبرن م  الت تيش  يختمؼ
ب لنسػػػب  لمهيػػػ ت أكػػػ ف ب لرق بػػػ  السػػػ بق  سػػػكا   السٌػػػكؽ: يقػػػكـ سوووا قةا رقا وووةُا ُ-رولاًُ

لشػػػػرك ت الخػػػػدم ت كالكسػػػػ ط  أـ   السٌػػػػكؽفػػػػ   م ليٌػػػػ ال دكراقيػػػػ المصػػػػدرة كالمدرهػػػػ  
 كفؽ الآت : م ليٌ ال

 :م ليٌ ال ل كراؽرق ب  س بق  عم  الإدراج ب لنسب  لمهي ت المصدرة  .1

                                                           
 .م ليٌ ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال66) الم دٌة 1
 . م ليٌ ال  ل   مف نظ ـ الترخيص لشرك ت الخدم ت كالكس ط  ال الم دٌة كفؽ أحك ـم ليٌ  أنشط  الخدم ت ال 2

ىػ  )تقػديـ  (ـ28/8/2006( تػ ريخ )3942كقكاعد مم رستي  دعم ليػ  الصػ در عػف رطػيس مهمػس الػكزرا  بػ لرقـ )
دارة الإصػػدارات ك   م ليٌػػ الكسػػ ط  فػػ  ادكراؽ الك   ى كنشػػر  م ليٌػػ الاستشػػ رات كتحميػػؿ المقمكمػػ ت المتقمقػػ  بػػ دكراؽ ال اَّ

دارة الاسػػت م ر  ك ادكليػػ    بػػؿ أم خػػدم ت أك أنشػػط  أخػػرل يػػتـ اعتم دىػػ  مػػف قً ك الح ػػظ ادمػػيف  ك  أم نػػ  الاسػػت م ر ك اَّ
 الييط .
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 ادسػيـ كػكف  م ليٌ ال ل كراؽ المصدرة الهي ت أىـ المس ىم  الشٌرك ت قد  تي 
 الاسػت م ر صػن ديؽ فضػةن عػف  م ليٌ ال ادكراؽ سكؽ ف  تداكلان  م ليٌ ال ادكراؽ أك ر
 تمػػؾ عمػػ  ب لرق بػػ  السٌػػكؽ كيقػػكـ  السٌػػكؽ فػػ  الاسػػت م ري  كحػػداتي  تػػداكؿ يػػتـ التػػ 

  كذلػؾ بدراسػ  م ليٌػ الرا ب  بػإدراج أكراقيػ  ال الشٌرك مف خةؿ دراس  كضع  الهي ت
 :  كىذه البي ن ت ى 1الك  طؽ كالبي ن ت المرفق  بطمب الإدراج

البي ن ت كالمقمكمػ ت التػ  تقطػ   يتضمَّف الشٌرك  إدارة مهمس عف ص در تقرير  .أ 
 .2ط لب  الإدراج الشٌرك كص  ن دقيق ن عف كضع 

 مػػػنيـ  كػػػؿ بػػػؿقً  مػػػف المممككػػػ  ادسػػػيـ كعػػػدد  الشٌػػػرك  مسػػػ ىم  بوسػػػم   كشػػػؼ .ب 
 . الشٌرك  ف  يفالسٌكري  ير مس ىم  كنسب 

 .الإصدار كنشرة لمشرك   ادس س  النٌظ ـ .ج 
 كقي ميػػػػػػ  لمشػػػػػػرك   م ليٌػػػػػػ ال ادكراؽ تسػػػػػػهيؿ ي بػػػػػػت الييطػػػػػػ  عػػػػػػف صػػػػػػ در بيػػػػػػ ف .د 

 .م ليٌ ادكراؽ ال لييط  ك ف  مني  المطمكب   لالتزام تب
 مهمػػس تقريػػر فييػػ  بمػػ  م ليٌػػ  سػػنكات  ػػةث آخػػر عػػف لمشػػػرك  السػػنكي  التقػػ رير .ق 

 لمشػرك  كذلػؾ  الحس ب ت م تش  كتقرير  المدقق  م ليٌ ال كالبي ن ت  الشٌرك  إدارة
 لمشػػرك  م ليٌػػ  سػػن  آخػػر كعػػف يػػ  النٌظ م السٌػػكؽ فػػ  أسػػيمي  بػػإدراج تر ػػب التػػ 

                                                           
 .السٌكؽ( مف نظ ـ الإدراج ف  7) الم دٌة 1
2
ٌّزةال للأوراق وصف" :الآتً المساهمة الشّركة تقرٌر ٌتضمن أن ٌج    ترغز  التزً الجهزة بزلقل  مزن المصزدرة مال

 التززً والإنجززازات وصززلتها التززً والمرحلززة الشّززركة لأداء بالأرقززام مززدعماً  الشّززركة إدارة مجلزز  تقٌززٌمو ،بإدراجهززا
ت التززً المهمززة الأحززداثو ،الموضززوعة الخطززة مززع ومقارنتهززا حققتهززا  تززارٌخ مززن فٌهززا أثَّززرت أو الشّززركة بهززا مززرَّ
 أن ٌشززترط التزً القادمزة ثزةالثلا للسزنوات للشزرركة المسزتقبلٌة الخطزة، والإدرا، طلز  تقزدٌم تزارٌخ وحتزى تأسٌسزها
 التسزززوٌقٌة الخطزززطو المتوقعزززة، التموٌززل مصزززادرو المتوقعزززة، النقدٌزززة التززدفقاتو التقدٌرٌزززة، الموازنزززات: )تتضززمن
 مجلزز  أعضززاء أسزماءو ،الشّززركة أسززهم مزن أكثززر أو بالمئززة خمسزة ٌملكززون الززذٌن الأشزخاص أسززماءو ،(المسزتقبلٌة
 حززول حاً وتصززرٌ المطلعززٌن، الأشززخاص وأسززماء ،مززنهم كززل ومنصزز  ،العلٌززا الإدارة أشززخاص وأسززماء ،الإدارة
ٌّزززةال الأوراق  الشّزززركات إدارات مجزززال  فزززً مزززنهم أي وعضزززوٌة أقربزززائهم، أو مزززنهم أي بزززلقل  مزززن المملوكزززة مال
 ."الأخر 



228 

 

 

 الافتت حيػػػػ  كالميزانيػػػػ   (أ -المكازيػػػػ ) السٌػػػػكؽ فػػػػ  أسػػػػيمي  بػػػػإدراج تر ػػػػب التػػػػ 
 (.ب – المكازي ) السٌكؽ ف  أسيمي  بإدراج تر ب الت  لمشرك  المقتمدة

 كالالتػزاـ الإدراج  بطمب الكاردة المقمكم ت بصح  الشٌرك  إدارة مهمس مف تقيد .ك 
  السٌػػكؽك  الييطػػ  فػػ  بيػػ  المقمػػكؿ كالتقػػ ميـ كالقػػرارات كادنظمػػ  القػػكانيف بهميػػع
 .الشٌرك  مف طمبتي  الت ك ف   المقمكم ت كتقديـ عميي   تطرأ تقديةت كأم

 .كالشقيق  كالت بق  ادـ الشٌرك ت عف م ليٌ ال البي ن ت .ز 
 أك ق طمػػػ  نزاعػػػ ت كأم  ضػػػدى  أك الشٌػػػرك  بػػػؿقً  مػػػف المرفكعػػػ  ب لػػػدع كل لاطحػػػ  .ح 

 .محتمم 
 تتطػػ  التػػ  الشٌػػرك  حسػػ ب ت م ػػتش بػػؿقً  مػػف مراهقػػ  المرحميػػ  م ليٌػػ ال لبي نػػ تا .ط 

 ني يػػ  كحتػػ  دراجالإ طمػػب تقػػديـ لتػػ ريخ السػػ بق  م ليٌػػ ال السػػن  ني يػػ  مػػف ال تػػرة
 .دراجالإ طمب تقديـ ت ريخ يسبؽ الذم خيراد الربع

 راىػػػػ ي أخػػػػرل ك ػػػػ طؽ أك بي نػػػػ ت أك مقمكمػػػػ ت أمكمػػػػ  يحػػػػؽ لمسػػػػكؽ طمػػػػب 
 الرا ب  ب لإدراج.  الشٌرك لدراس  كضع  ضركري 

تمػؾ الك ػػ طؽ كالبي نػ ت المرفقػػ  بطمػب الإدراج تقطػػ  إدارة أفَّ كيػرل الب حػػث 
مػػف    ممػػ  يمكزػػف سػػكؽ ادكراؽ الم ليػػ الشٌػػرك المقمكمػػ ت الك فيػػ  عػػف كضػػع  السٌػػكؽ

  كىػػك مػػ  يمػػنل مهمػػس الإدارة الشٌػػرك  كفػػؽ كضػػع المكافقػػ  عمػػ  الطمػػب أك رفضػػو
الكىميػػػ  أك  الشٌػػػرك تكالمسػػػت مريف مػػػف إدراج  م ليٌػػػ إمك نيػػػ  حم يػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ ال

 الخ سرة.
: تػػػتـ ىػػػذه الرق بػػػ  مػػػف م ليٌػػػ رق بػػػ  سػػػ بق  ب لنسػػػب  لشػػػرك ت الخػػػدم ت كالكسػػػ ط  ال .2

أم نشػ ط  خةؿ دراس  الكضع القػ نكن   كالمركػز المػ ل  لمشػرك  الرا بػ  بمم رسػ 
  قبػػػؿ منحيػػػ  المكافقػػػ  عمػػػ  بػػػد  عمميػػػ   م ليٌػػػ مػػػف أنشػػػط  الخػػػدم ت كالكسػػػ ط  ال
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نظػران دىميػ  عمػؿ شػرك ت ؛ بيػذه الرق بػ  م ليٌ مع ىيط  ادكراؽ ال السٌكؽكيتش رؾ 
الخدمػػػ  كفػػػؽ نػػػكع   كمػػػ  تختمػػػؼ الشػػػركط السٌػػػكؽفػػػ   م ليٌػػػ الخػػػدم ت كالكسػػػ ط  ال

  كفؽ الآت :لترخيص الت  سكؼ يقدمي  ط لب ا م ليٌ ال
 :1ب لنسب  لمشكؿ الق نكن  لط لب الترخيص .أ 

 .م ليٌ أنشط  الخدم ت كالكس ط  ال هميع لمم رس  سكري   مس ىم  شرك  -
 نشػػ ط مزاكلػػ  عمػػ  نشػػ طي  يقتصػػر سػػكري  محػػدكدة مسػػؤكلي  ذات شػػرك  -

 كتحمػػػػػيةت الاستشػػػػػ رات نشػػػػػ ط مزاكلػػػػػ  أك  م ليٌػػػػػ ال ادكراؽ فػػػػػ  الكسػػػػػ ط 
 .م ليٌ ال ادكراؽ

 م ليٌػػ ال كالكسػػ ط  الخػػدم ت أنشػػط  بقػػض مم رسػػ  يقتػػزـمصػػرؼ محمػػ   -
 .لو كمممكك  ت بق  شرك  خةؿ مف

يهػب أف يتػكافر لط لػب التػرخيص حػد  حيػثي  ب لنسب  لرأس الم ؿ المطمػكب: .ب 
 .2أدن  لرأس الم ؿ ينسهـ مع نكع النش ط الذم سكؼ يقكـ بمم رستو

 عمػػػ  يتقػػػيفمقدمػػػ  الطمػػػب:  الشٌػػػرك ب لنسػػػب  لمخبػػػرات الكاهػػػب تكافرىػػػ  فػػػ   .ج 
 : 3الآت  إ ب ت ط لب  الترخيص م ليٌ شرك  الخدم ت ال

 فػػػػ  تي  كحهميمػػػػ كأنشػػػػط م ليٌػػػػ ال ادكراؽ أعمػػػػ ؿ بنػػػػكع القيػػػػ ـ عمػػػػ  القػػػػدرة -
ل الاختص ص  .النٌظ ـ ىذا قكاعد حسب الترخيص طمب ف  المكضَّ

                                                           
 .م ليٌ /أ( مف نظ ـ الترخيص لشرك ت الخدم ت كالكس ط  ال4) الم دٌة 1
يقػؿ  ألا يهػب -" :الآتػ  التػ  نصػت عمػ  م ليٌػ /ج( مف نظ ـ الترخيص لشرك ت الخػدم ت كالكسػ ط  ال4) الم دٌة 2

الكسػػػيط ك / مميػػػكف ليػػػرة سػػػكري   20/ :"الاستشػػػ رات:الآتيػػػ   ط لبػػػ  التػػػرخيص عػػػف الحػػػدكد الػػػدني  الشٌػػػرك رأس مػػػ ؿ 
دارة الإصػػدارات ك مميػػكف ليػػرة سػػكري    /50/ الكسػػيط لحسػػ بو كحسػػ ب التيػػر:ك / مميػػكف ليػػرة سػػكري   35/ لحسػػ بو: اَّ
دارة الاست م رك / مميكف ليرة سكري   350/ ادكلي : / مميػكف ليػرة 100أم نػ  الاسػت م ر/ك / مميكف ليرة سكري   150/ اَّ
 / مميكف ليرة سكري ".100الح ظ ادميف /ك سكري   

 .م ليٌ /ب( مف نظ ـ الترخيص لشرك ت الخدم ت كالكس ط  ال4) م دٌةال 3
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  كأنشطتي  م ليٌ ال ادكراؽ ك أعم ؿ لمم رس  الك في  كالمكارد الخبرات امتةؾ -
ل كالاختص ص  .النٌظ ـ ىذا قكاعد حسب الترخيص طمب ف  المكضَّ

  كنظمي  المخ طر إدارة كسي س ت  م ليٌ ال كالنظـ الإداري   الخبرات امتةؾ -
 ب لتزام تيػػػػ  لمكفػػػػ   الك فيػػػػ  التشػػػػتيمي  كالػػػػنظـ كالإهػػػػرا ات التقنيػػػػ   كالمػػػػكارد
 الاختصػػػػػػ ص فػػػػػػ  م ليٌػػػػػػ ال ادكراؽ أعمػػػػػػ ؿ لمم رسػػػػػػ  يػػػػػػ النٌظ مك  التٌه ريٌػػػػػػ 
ل  .الترخيص طمب ف  المكضَّ

 سيم رسػػكف الػػذيف كككةطيػػ  كمكظ ييػػ   كمسػػؤكليي   إدارتيػػ   أعضػػ   تمتػػع -
 بػػػػػ لمؤىةت التػػػػػرخيص طمػػػػػب مكضػػػػػكع كأنشػػػػػطتي  م ليٌػػػػػ ال ادكراؽ أعمػػػػػ ؿ

 كالنزاىػػػػ  ب دم نػػػػ  ايتصػػػػ ك كمػػػػ  يهػػػػب أف  الضػػػػركري   كالخبػػػػرات كالميػػػ رات
 .ادعم ؿ تمؾ لمم رس 

ُمسممرة:ا رقا ةُا ُ-رايياًُ
التزاـ : تتـ ىذه الرق ب  مف خةؿ السٌكؽف   م ليٌ ب لنسب  لمهي  المدره  دكراقي  ال .1

ب لإفصػػػػ ح لمسػػػػكؽ عػػػػف المقمكمػػػػ ت  السٌػػػػكؽفػػػػ   م ليٌػػػػ الهيػػػػ  المدرهػػػػ  أكراقيػػػػ  ال
الإفصػػػػػػػ ح ت الدكريػػػػػػػ  السػػػػػػػنكي   فضػػػػػػػةن عػػػػػػػف الهكىريػػػػػػػ  كب لتكقيػػػػػػػت المن سػػػػػػػب 

 الميزانيػػ ) الآتػػ : تتضػػمَّف تمػػؾ الإفصػػ ح ت حيػػثي سػػنكي   بنصػػؼ الكالإفصػػ ح ت 
  النقػػػػػدم التػػػػػدفؽ ق طمػػػػػ ك   (الػػػػػدٌخؿ ق طمػػػػػ ) كالخسػػػػػ طر ادربػػػػػ ح حسػػػػػ بك   الق مػػػػػ 

 قػػػ ـ وأنَّػػػ فيتضػػمَّ  الػػػذم الشٌػػرك  حسػػػ ب ت م ػػػتش تقريػػرك   الضػػػركري  الإيضػػ ح تك 
 فضػةن عػف ( المقتمػدة التػدقيؽكفؽ مقػ يير  م ليٌ ال كالبي ن ت لمقيكد مراهق  بإهرا 
 المسػتقبمي  الخطػ  مػع مق رنػ  ال تػرة خةؿ الشٌرك  أعم ؿ نت ط  عف مكهز ممخص
 .كضقي  سبؽ الت 
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 أم مػػف طمػػبي أف  الشٌػػرك لمسػػكؽ فػػ  حػػ ؿ الح هػػ  إلػػ  دراسػػ  كضػػع  يهػػكزكمػػ  
 مقػ رف سػنكم ربػع بتقريػر تزكيػده السٌػكؽفػ   م ليٌػ كمدرهػ  أكراقيػ  ال مصدرة شرك 
 . ال ترة تمؾ ت ريخ مف شيران  تته كز لا فترة خةؿ التقرير ىذا كنشر  أعم لي  لنت ط 

 :م ليٌ ال كالكس ط  الخدم ت شرك تب لنسب  ل .2
 حيػػثي ب  م ليٌػػ ال ادنشػػط  مػػف بمهمكعػػ  م ليٌػػ ال كالكسػػ ط  الخػػدم ت شػػرك ت تقػػكـ

 السٌػكؽ يقكـ كعميو تم رسو  الذم لمنش ط تبق ن  م ليٌ ال الخدم ت شرك  لتزاـا يختمؼ
 كفؽ الآت : م ليٌ ال كالكس ط  الخدم ت شرك ت عم  ب لرق ب 

 بػذلؾ كيقصػد: م ليٌ ال ادكراؽ ف  الكس ط  نش ط مم رس  لي  المرخص الشٌرك  .أ 
 كحسػػ ب التيػػر لحسػػ ب كبيقيػػ  ب لقمكلػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ شػػرا  أعمػػ ؿ مم رسػػ 
 بػػػػ لهكلات السٌػػػػكؽ يقػػػػكـ حيػػػػثي ب  السٌػػػػكؽ خػػػػةؿ مػػػػف مب شػػػػرة الخػػػػ ص الكسػػػػيط
 الآتي : لةلتزام ت الشٌرك  تن يذ مف لمتوكد الت تيشي 

 تكػف لػـ مػ   السٌػكؽ طريػؽ عػف إلاٌ  مصػدرة لشػرك  م ليٌػ  أكراؽ أمٌ  تػداكؿ عدـ -
 وكػػدالتَّ  بقػػد  م ليٌػػ ال ادكراؽ ىيطػػ  مػػف بقػػرار الشػػرط ىػػذا مػػف مق ػػ ة الكرقػػ  ىػػذه
 نقػػػػؿ عمػػػػ  قيػػػػد أم يكهػػػػد كلا مرىكنػػػػ  أك محهػػػػكزة  يػػػػر يػػػػ كبونَّ  ممكيتيػػػػ  مػػػػف

 .ممكيتي 
 مػف عميػؿ لكؿ  مستقؿ حس ب فتل( الم ل  الكسيط) المرخص  الشٌرك  لتزاـ ب  -

 .م ليٌ ال ب دكراؽ التَّداكؿ لت ي ت كذلؾ  عمةطي 
 أك بيػػع عمميػػ ت دم ت ػػ كيض( المػػ ل  الكسػػيط) المرخصػػ  الشٌػػرك  قبػػكؿ عػػدـ  -

 .ادصكؿ حسب لديي  المسهميف عمةطي  مف إلاٌ   م ليٌ  أكراؽ شرا 
 المن ذة  لقممي تب عمةطي  بإبةغ( الم ل  الكسيط) لي  المرخص الشٌرك  لتزاـا -

 كذلػػؾ  لصػػ لحيـ المن ػػذة  يػػر القمميػػ ت  ك القمميػػ ت ىػػذه تن يػػذ فػػكر لصػػ لحيـ
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 التػ  القمميػ ت فضػةن عػف  لمكسػيط المقدمػ  الت ػ كيض سػري ف مدة انتي   فكر
 .المص لل ف  التض رب ح لات عم  تحتكم قد

 المصػػ رؼ مػػع تققػػدى  ات  قيػػ  أم عػػف ب لإفصػػ ح ليػػ  المػػرخص الشٌػػرك  لتػػزاـا  -
 هيػ  أم إلػ  بميػ قً  مػف تقػدـ ك  لػ  أك تقيد كبوم الات  قي   ىذه م ؿ ن  ذ فكر

 الشٌػػػرك ت بػػػؿقً  مػػػف مػػػ المقدَّ  كالك ػػػ لات كالتقيػػػدات ب لات  قيػػػ ت ككػػػذلؾ أخػػػرل 
 أك إدارتيػػ  مهمػػس أعضػػ   أك ي يريمػػد مػػفمػػدير  أم بػػؿقً  مػػف أك ليػػ   الت بقػػ 
 كضػقي  فػ  تػؤ ر أك  التػزاـ مػ دم عمييػ  ترتػب الت  الشرك   أك مديريي  ىيط 
 .التصر ؼ ذلؾ كقكع مف عمؿ أي ـ سبق  خةؿ كذلؾ  الم ل 

 فػػػ  التَّػػػداكؿ لت يػػػ ت كعمةطيػػػ  ليػػػ  المػػػرخص الشٌػػػرك ت مػػػع  لتٌق مػػػؿب لتزاميػػػ ا -
 نقػػدم تق مػػؿ حسػػ ب فػػتل بمكهػػب كذلػػؾ  النقػػدم التٌق مػػؿ أسػػ س عمػػ  السٌػػكؽ
 .الشٌرك ت ىذه لدل لمقميؿ

 إدارة بػػػذلؾ كيقصػػػد: الاسػػػت م ر إدارة نشػػػ ط مم رسػػػ  ليػػػ  المػػػرخص الشٌػػػرك  .ب 
 ات  قيػ  كبمكهػب القميػؿ  ت ػكيض عمػ  بنػ  ن  كشػرا ن  بيق ن  م ليٌ ال ادكراؽ مح فظ
 لمقميػػػػػػؿ الاسػػػػػػت م ري  السي سػػػػػػ  تحػػػػػػدد التػػػػػػ  بينيمػػػػػػ  المكققػػػػػػ  الاسػػػػػػت م ر إدارة

 صػػن ديؽ إدارة القمػػؿ ىػػذا يشػػمؿ كمػػ  ككاهب تػػو  الاسػػت م ر مػػدير كصػػةحي ت
 ب لآت : قي مو مف لمتوكد الاست م ر مدير عم  ب لرق ب  السٌكؽ قكـكي الاست م ر 

  المكققػػػ  كفػػػؽ الات  قيػػػ  لمقميػػػؿ الق طػػػدة م ليٌػػػ ال ادكراؽ مح ظػػػ  بػػػإدارة قي مػػػو 
 مػػػع المشػػػترؾ  الاسػػػت م ر صػػػن ديؽ ح لػػػ  فػػػ  الإصػػػدار كفػػػؽ نشػػػرة أك مقػػػو 
 .لذلؾ الةزم  الحريص المين  عن ي  ببذؿ أيض ن  قي مو ضركرة

  كادكراؽ عمةطو مف عميؿ بكؿ الخ ص  م ليٌ ال ادكراؽ بيف ب ل صؿ الالتزاـ 
 مح ظػػػ  أك عميػػػؿ لكػػػؿ مسػػػتقم  بحسػػػ ب ت الاحت ػػػ ظك  لػػػػو  المممككػػػ  م ليٌػػػ ال
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 كال كاطػػػد الاسػػػت م رات عميػػػؿ كػػػؿ حسػػػػػ ب يتضػػػمف أف عمػػػ  إدارتيػػػ   يتػػػكل 
 الاسػػت م ر مػػدير تكبػػدى  ن قػػ ت أم فضػػةن عػػف  المكزعػػ  كادربػػ ح المقبكضػػ 

 .الن ق ت ىذه كت  صيؿ -كهدت إف -القميؿ لمح ظ  إدارتو نتيه 
  مكهكداتػو ضػمف يػديرى  التػ  م ليٌػ ال ادكراؽ محػ فظ قػيـ إدخػ ؿ بقدـ الالتزاـ 

 أك أربػػػػ ح كأم  ادكراؽ ليػػػػذه عكاطػػػػد أم إدخػػػػ ؿ عػػػػدـ ككذلػػػػػؾ  مطمكب تػػػػو أك
 .أعم لو نت ط  حس ب ت ضمف التَّداكؿ عف ن ته  م ليٌ رأس خس طر

  ضػػمف كإيضػ ح يػديرى  التػ  عمةطػو لمحػ فظ ي السٌػكق القيمػ  بإظيػ ر الالتػزاـ 
 .م ليٌ ال بي ن تو

  ىػػذه اسػػتخداـ أك  عمةطػػو حػػ فظمى  مق بػػؿ تسػػييةت أم عمػػ  الحصػػكؿ عػػدـ 
 .عميو التزام ت دم كضم ف ح فظالمى 

  الات  قيػػػ  تػػػنص لػػػـ مػػػ  شػػػيرم بتقريػػػر عميمػػػو بتزكيػػػد الاسػػػت م ر مػػػدير التػػػزاـ 
 مح ظػػ  ت  صػػيؿ) :التقريػػر يتضػػمف أف عمػػ  أقػػؿ  مػػدة عمػػ  بينيمػػ  المبرمػػ 
 كتكم ػػ   كعػػددى   لممح ظػػ  المككنػػ  م ليٌػػ ال لػػ كراؽ كصػػ  ن  :كتشػػمؿ  القميػػؿ
 فػ  بمػ   المن ػذة الشٌػرا ك  البيػع عمميػ تك  لي   ي السٌكق كالقيم   م ليٌ  كرق  كؿ
  ال تػػػػرة خػػػػةؿ المقبكضػػػػ  ال كاطػػػػدك  كت  صػػػػيمي   القمميػػػػ ت تمػػػػؾ تػػػػكاريخ ذلػػػػؾ

 نتيهػػ  الاسػػت م ر مػػدير تكبػػدى  التػػ  الن قػػ تك  ادسػػيـ  كتكزيقػػ ت  كادربػػ ح
 التػػػ  المخػػػ طر فػػػ  يػػػؤ ر قػػػد هػػػكىرم حػػػدث ومفػػػ القميػػػؿ  لمح ظػػػ  إدارتػػػو
 (.لقميمو الق طدة م ليٌ ال ب دكراؽ يتقمؽ فيم  الاست م ر مدير يتكققي 

 الح ػػػظ أعمػػػ ؿ كتشػػػمؿ: ادمػػػيف الح ػػػظ نشػػػ ط مم رسػػػ  ليػػػ  المػػػرخص الشٌػػػرك  .ج 
  يػػ كنقم يػ كح ظ ي كتسػهيم لمقمػة  الق طػػدة م ليٌػ ال ادكراؽ ممكيػ  تنظػيـ ادمػيف
دارة  أك البػػػػ طع المػػػػ ل  الكسػػػػيط مػػػػف كاسػػػػتةمي  ادكراؽ ىػػػػذه تسػػػػميـ عمميػػػػ ت كاَّ
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 الخ صػػػ  م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ الق طػػػدة كالحقػػػكؽ كادربػػػ ح ال كاطػػػد كقػػػبض المشػػػترم 
رس ؿ  بقمةطو  لصػ لحيـ  ن ػذت التػ  ب لقممي ت عمةطو إل  الدكري  التق رير كاَّ
 مف الآت : لمتوكد الت تيشي  ب لهكلات السٌكؽ يقكـ حيثي 
 أم عػػف م ليٌػػ ال لػػ كراؽ ادمػػيف الح ػػظ بوعمػػ ؿ المتقمقػػ  النشػػ ط ت فصػػؿ 

 .بي  تقكـ أخرل أعم ؿ
  مػف كحم يتي   م ليٌ ال ادكراؽ لح ظ الةزم  كالإهرا ات الإمك ني ت تكفير 

 .أخرل مخ طر كأم كالحريؽ السرق 
  لػػدل بيػػ  المقمػػكؿ كفػؽ الإهػػرا ات لقمةطيػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ حسػػ ب ت فػتل 

 .المركز
  قػػػ نكف كفػػػؽ أحكػػػ ـ إلا لػػػديي  المح كظػػػ  م ليٌػػػ ال بػػػ دكراؽ صػػػرؼالتٌ  عػػػدـ 

 ككفػػػؽ أحكػػػ ـ بمقتضػػػ ه  الصٌػػػ درة كالقػػػرارات كالتقميمػػػ ت كادنظمػػػ  الييطػػػ 
  .القميؿ مع المبرم  الات  قي 

 عػف ني ب  القي ـ كتشمؿ: ادكلي  الإصدارات إدارة مم رس  لي  المرخص الشٌرك  .د 
 بمػػ   الهديػػدة م ليٌػػ ال ادكراؽ لإصػػدار الةزمػػ  كالإهػػرا ات ب لدراسػػ ت المصػػدر

ػػػ كيسػػػم   الييطػػػ  لػػدل المقنيػػػ  م ليٌػػػ ال ادكراؽ تسػػػهيؿ ذلػػػؾ فػػ   بيػػػذه يقػػػكـ فمى
 الشٌػػػػػرك  أفَّ  لمتوكػػػػد ب لرق بػػػػ  السٌػػػػكؽ يقػػػػػكـ حيػػػػثي   (الإصػػػػدار مػػػػدير) ادعمػػػػ ؿ
 نشػػػػػرة بإعػػػػداد المتقمقػػػػ  مي ميػػػػػ  إطػػػػ ر كفػػػػ  الإصػػػػػدار  بػػػػإدارة ليػػػػ  المػػػػرخص
 هميػػػػػع بػػػػػوفَّ  المصػػػػػدر مػػػػػف الةزمػػػػػ  التقيػػػػػدات عمػػػػػ  تحصػػػػػؿ أف الإصػػػػػدار 
 مػدير كيككف كمكتمم   كدقيق  صحيح  ى  منو عميي  تحصؿ الت  المقمكم ت
 مػػف عمييػ  يحصػػؿ التػ  المقمكمػػ ت هميػع إظيػػ ر عػف مسػػؤكلان  عندطػذ الإصػدار
 الإصػػدار مػػدير بتزكيػػد يقػػكـ أف المصػػدر كعمػػ  الإصػػدار  نشػػرة فػػ  المصػػدر



235 

 

 

 ك ف الت  المقمكم ت عم  تطرأ هكىري  تقديةت أم أك هكىري  مقمكم ت بوم
 فتػػػرة خػػػةؿ الإصػػػدار نشػػػرة تتضػػػمني  التػػػ  البي نػػػ ت ذلػػػؾ فػػػ  بمػػػ  قػػػدَّمي   قػػػد

 .الاكتت ب
نصػػػت الةطحػػػ  التن يذيػػػ  لقػػػ نكف قػػػد كنظػػػران دىميػػػ  الرق بػػػ  المسػػػتمرة 

المصػػري  عمػػ  أف تقػػكـ البكرصػػ  المصػػري  بػػ لتحقؽ مػػف  م ليٌػػ سػػكؽ ادكراؽ ال
  كمػػػ  1لكػػػؿ عضػػػك بيػػػ  م ليٌػػػ اسػػػتمرار تػػػكافر المقػػػ يير كالاشػػػتراط ت ال نيػػػ  كال

 التحقػؽفػ   لبكرصػ كي  ف  البكرص  المصػري  عمػ  حػؽ انصت قكاعد القض
 دحكػ ـ السميـ ب لتطبيؽ فك ممتزم بي  كالق مميف القضك الهي  أفَّ  مف المستمر
 لاطحتيمػػػػػػ  أك المركػػػػػػزم  كالقيػػػػػػد الإيػػػػػػداع كقػػػػػػ نكف المػػػػػػ ؿ  رأس سػػػػػػكؽ قػػػػػػ نكف

 الهيػػ  إخطػػ ر ذلػػؾ سػػبيؿ فػػ  كليػػ  ليػػ   تن يػػذان  الصٌػػ درة القػػرارات أك التن يذيػػ  
 القػ نكن  المم ؿ مف ستقةـالا طمب كلي  كالبي ن ت  المستندات لطمب القضك

 بي  الق مميف مف أم أك القضك لمهي  مخ ل  ت مف يشتبو فيم  ي كضو مف أك
 كرد لمػ  بيػ  القػ مميف مػف أي ن  أك القضك الهي  مخ ل   ح ل  كف   لقمةطي  أك

 الحؽ لمهن  يككف صحيح   ير بي ن ت تقديـ أك الم دة ىذه مف ادكل  ب ل قرة
 ضػػػد ـأ القضػػػك الهيػػػ  ضػػػدأكػػػ ف  سػػػكا  الت ليػػػ  التػػػدابير مػػػف أيػػػ ن  تخػػػ ذا فػػػ 

 .2كمييم  أك بي  الق مميف مف المخ ل   عف كؿؤ المس الشخص
ػػ ف لػػ كراؽ الل الػػدٌاخم  النٌظػػ ـ نػػصَّ كأيضػػ ن  عمػػ  حػػؽ  م ليٌػػ سػػكؽ عمَّ

 القضػػك التػػزاـ مػػف لمتحقػػؽ كذلػػؾ  أعضػػ طي  عمػػ  المسػػتمر  لت تيشبػػ البكرصػػ 
 حيػػثي   البكرصػػ  عػػف الصٌػػ درة كالقػػرارات كادسػػس كالتقميمػػ ت ادنظمػػ  بوحكػػ ـ

                                                           
 .(ـ1992)لسن   (95)رقـ  رأس الم ؿ )ج( مف الةطح  التن يذي  لق نكف سكؽ مكرران  (89) الم دٌة 1
 ( مف قكاعد القضكي  ف  البكرص  المصري .7) الم دٌة 2
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 أـ مسػػػبؽ بإشػػػق ر ذلػػػؾ  فأكػػػ سػػػكا  أعضػػػ طي مػػػ  ع بػػػ لت تيش البكرصػػػ  تقػػػكـ
 .1عميي  المتق رؼ القمؿ س ع ت أ ن   الت تيش يتـ أف شريط   بدكنو

 ضػعبك  السٌػمعك  م ليٌػ تقكـ ىيطػ  ادكراؽ الف  أمَّ  ب لنسب  لدكل  الإم رات
 مػف طمػب عم  بن  ن  أك  دكرم أس س عم  السٌكؽ أعض   عم  لمت تيش ـنظ 
 لػػو  تطبيقػػ ن  الصٌػػ درة كادنظمػػ  ب لقػػ نكف الالتػػزاـ مػػدل مػػف لمتحقػػؽ ؛الشٌػػوف مك ذ

  ذلػػػؾ تقتضػػ  التػػ  ادحػػػكاؿ فػػ  السٌػػكؽ إدارة مػػػع ب لتنسػػيؽ الت تػػيش كييػػػب شر
 عضػػػك مكتػػػب دخػػػكؿ السٌػػػمعك  م ليٌػػػ ال ادكراؽ ىيطػػػ  بػػػؿقً  مػػػف فقػػػيَّ المي  لمم ػػػتشك 

 بنشػػػػ طو تتقمػػػػؽ بي نػػػػ ت أم كطمػػػػب الرسػػػػمي   القمػػػػؿ سػػػػ ع ت خػػػػةؿ السٌػػػػكؽ
 السػػػػػػػهةت مػػػػػػػف نسػػػػػػػخ كعمػػػػػػؿ  بػػػػػػػ لت تيش صػػػػػػػم  ذم مسػػػػػػػتند أم كاسػػػػػػتخراج
 .2القضك بنش ط المتقمق  كالمستندات

 : مفاج ةا رقا ةُا ُ-را راًُ
القيػػ ـ بهػػكلات ت تيشػػي  لمتوكػػد مػػف  م ليٌػػ لػػ كراؽ اليحػػؽ لسػػكؽ دمشػػؽ 

 التػػػػزاـ مػػػػفالتوكػػػػد  فضػػػػةن عػػػػف صػػػػح  المقمكمػػػػ ت كالبي نػػػػ ت الم صػػػػل عنيػػػػ  
 كذلػؾ  السٌػكؽ عػف الصٌػ درة كالقرارات كالتقميم ت كادنظم  ب لقكانيف ادعض  
 بػػػو المػػػرتبطيف كادشػػػخ ص القضػػػك عمػػػ  يىتىقػػػيَّف  ك 3بدكنػػػو أك مسػػػبؽ بإشػػػق ر
 التػػ  ب لمقمكمػػ ت كتىزكيػػدًىـ  بػػ لت تيش الميكمَّ ػػيف السٌػػكؽ مػػكظَّ    مٌػػمي تسػػييؿ
 مك تبػو دخػكؿ كتسػييؿ  السٌكؽ بي  قكـي الت  الت تيش عممي ت خةؿ يطمبكني 
  بنش طو تتقمَّؽ مقمكم ت أك بي ن ت أم كطمب  الرسمي  القمؿ س ع ت خةؿ

                                                           
 .(ـ2004)لبكرص  عم ف لسن   الدٌاخم  النٌظ ـب( مف -/أ34) الم دٌة 1
فػػ   (ـ2000)/ر( لسػػن  2الإم راتيػػ  رقػػـ ) السٌػػمعك  م ليٌػػ ( مػػف قػػرار مهمػػس إدارة ىيطػػ  ادكراؽ ال14-13المػػكاد ) 2

 .السٌكؽالخ ص بقضكي   النٌظ ـشوف 
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال10) الم دٌة 3
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 نسػخ كأخػذ  الت تػيش بًتىػرض  صػم  ذم مسػتند أم عف نسخ  عم  كالحصكؿ
 .1بنش طو الميتقمق  كالمستندات السهةت عف

فػػإفَّ الت تػػيش الم ػػ ه  تقػػكـ بػػو البكرصػػ    أمػػ  ب لنسػػب  لمبكرصػػ  المصػػري 
ػػ  كىػػك مػػ  م ليٌػػ ب لتنسػػيؽ مػػع ىيطػػ  الرق بػػ  ال ت عميػػو الةطحػػ  التن يذيػػ  لقػػ نكف نصَّ

سػػػكؽ رأس المػػػ ؿ المصػػػرم  بونَّػػػو فػػػ  ادحػػػكاؿ التػػػ  تتطمػػػب إهػػػرا  ت تػػػيش عمػػػ  
نشػػػ طو فػػػ  مزاكلػػػ  مػػػف ادعضػػػ   لسػػػبب يتقمػػػؽ بوكضػػػ عو أك عضػػػك أعمػػػ ؿ أم 
بةغ ىيط  الرق بػ  الك البكرص    حيػثي المصػري  فػكران  لإهػرا  الت تػيش الػةزـ   م ليٌػ اَّ

ب لقػ مميف الػذيف يرشػحيـ رطػيس مهمػس إداة ب لاسػتق ن  سػبيؿ ذلػؾ تقكـ الييطػ  فػ  
 .2البكرص 

ػػػػ ف رصػػػػ عمػػػػ  حػػػػؽ بك  نػػػػصَّ  كأيضػػػػ ن المشػػػػرزع ادردنػػػػ   عمػػػػ  الت تػػػػيش عمَّ
 أ نػ   الت تػيش يػتـ أف شػريط   بدكنػو أـ مسػبؽ بإشػق ر ذلػؾ  فأك سكا   أعض طي 
مكظػػؼ  أم أكلبكرصػػ  عمػػ ف  التن يػػذم ممػػدير  كلعمييػػ  المتقػػ رؼ القمػػؿ سػػ ع ت

 طػةعالا كالت تػيش الرق بػ  لت يػ ت بمػوقً  مػف خطي ن  الم كضيف البكرص  مكظ   مف
  كالققػػكد  كالمراسػػةت  كالك ػػ طؽ  كالبي نػػ ت  كالمسػػتندات  السػػهةت هميػػع :عمػػ 

 كالحصػكؿ  ب لقضػك الخ صػ  البنكيػ  كالحسػ ب ت الكشػكؼ ذلػؾ فػ  بمػ  كالقرارات 
 أم طمػػػػػب  ك ب لاسػػػػػتةـ التكقيػػػػػع مق بػػػػػؿ بوصػػػػػكلي  الاحت ػػػػػ ظ أك منيػػػػػ  نسػػػػػخ عمػػػػػ 

 عمػػػ   ك كالت تػػيش الرق بػػػ  د ػػراض من سػػػب  يركنيػػ  بي نػػػ ت أك ك ػػ طؽ أك مقمكمػػ ت
 الم كضػػػػيف البكرصػػػػ  مػػػػكظ   ميمػػػػ  تسػػػييؿ بػػػػو المػػػػرتبطيف كادشػػػػخ ص القضػػػك
 التػػػ  المقمكمػػػ ت د  تقػػػك   يطمبكنيػػػ  التػػػ  ب لمقمكمػػػ ت كتزكيػػػدىـ  كالت تػػػيش ب لرق بػػػ 

                                                           
 .م ليٌ ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال66) الم دٌة 1
 .(ـ1992)( لسن  95)د( مف الةطح  الن يذي  لق نكف سكؽ رأس الم ؿ المصرم رقـ ) مكرران  (89) الم دٌة 2
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 عني  الإفص ح يهكز كلا  سري ن  كمستش ركى  كمكظ كى  البكرص  إدارة عميي  معتطَّ 
 .1المهمس بمكافق  إلا

ػػػ  ب لنسػػػب  لممشػػػرزع الإمػػػ رات  عمػػػ  فقػػػد أككػػػؿ ميمػػػ  الرق بػػػ  الم  هطػػػ    أمَّ
 إدارة مػػع ب لتنسػػيؽ السٌػػمعك  م ليٌػػ إدارة ىيطػػ  ادكراؽ الإلػػ  مهمػػس  السٌػػكؽأعضػػ   
 .2ذلؾ تقتض  الت  ادحكاؿ ف  السٌكؽ

ُا مطلبُا رايا
 ا مَّحقيا جيةُ

كلػػػػذلؾ فػػػػإفَّ  ؛ب لسػػػػرع  كالدقػػػػ  م ليٌػػػػ تتميػػػػز التَّقػػػػ مةت فػػػػ  سػػػػكؽ ادكراؽ ال
بػػؿ تسػػتمزـ   رتكػػب لا تكػػكف فػػ  الت لػػب كاضػػح  أك سػػيم  الكشػػؼالمخ ل ػػ ت التػػ  تي 

لخطػكرة تمػؾ المخ ل ػ ت كنظػران  ؛عنيػ  التَّحقيػؽحػرم ك هيكدان كخبرات فني  لمبحػث كالتٌ 
المشػػرزع عمػػ  تشػػكيؿ لهنػػ  خ صػػ  فػػ  سػػكؽ  فقػػد نػػصَّ   السٌػػكؽعمػػ  المسػػت مريف ك 
 ؛فػػػ  المخ ل ػػػ ت كاقتػػػراح الققكبػػػ ت المن سػػػب  التَّحقيػػػؽتتػػػكل   م ليٌػػػ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال

هنػ  فػ  تحقيقيػ  لممخ ل ػ ت المرتكبػ  فػػ  كنظػران دىميػ  الإهػرا ات التػ  تقػكـ بيػػ  المز 
المشػػػرزع عمػػػ  القكاعػػػد الق نكنيػػػ  الػػػةزـ اتزب عيػػػ  لضػػػم ف القدالػػػ   نػػػصَّ قػػػد ف  السٌػػػكؽ

دراسػػ  م ىيػػ  لهنػػ  تـ تسػػ  كعميػػو 3كالنزاىػػ  كالحيػػ د كالمكضػػكعي  فػػ  أعمػػ ؿ المهنػػ 

                                                           
 .(ـ2004)لبكرص  عم ف لسن   الدٌاخم  النٌظ ـىػ( مف -/د34) الم دٌة 1
فػػ  شػػوف  (ـ2000)/ر( لسػػن  2الإم راتيػػ  رقػػـ ) السٌػػمعك  م ليٌػػ ( مػػف قػػرار مهمػػس إدارة ىيطػػ  ادكراؽ ال13) المػػ دٌة 2

 .السٌكؽالخ ص بقضكي   النٌظ ـ
3
 The British legislator stipulated the London Stock Exchange's right to impose a 

penalty on the violating member in accordance with Article (C100) of the London 
Stock Exchange rules according to the following: " The Exchange may impose a fixed 
penalty on a member firm for a breach of these rules if the breach is one for which 
the Exchange has set out a fixed penalty by a notice in force at the time of the 
breach”. 
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هػػرا ات   )فػػرع أكؿ( التَّحقيػػؽ (  كأنػػكاع الققكبػػ ت التَّحقيػػؽكاَّ   ()فػػرع   لػػث )فػػرع  ػػ فو
 كفؽ الآت :

ُ :ا مَّحقياماهيةُ جيةُُ-ويارُفرعُا 
يػػػػتـ تشػػػػكيؿ لهنػػػػ  لمتحقيػػػػؽ فػػػػ  أم مخ ل ػػػػ  لقػػػػ نكف كأنظمػػػػ  سػػػػكؽ ادكراؽ 

أحػد ادشػخ ص مػف قًبػؿ أك   السٌػكؽمػف أعضػ    عضػك بػؿ أممػف قً ميرتكب   م ليٌ ال
بقػػرار مػػف المػػدير التن يػػذم لمسػػكؽ بقػػد الحصػػكؿ عمػػ  مكافقػػ  مهمػػس   التػػ بقيف لػػو

  كفؽ الآت : التَّحقيؽدراس  م ىي  لهن  تـ تكس  1السٌكؽإدارة 
 :ا مَّحقيامشكييُ جيةُُ-رولاًُ

عمػػ  تشػػكيؿ لهنػػ   م ليٌػػ  كراؽ اللػػ دمشػػؽ المشػػرزع فػػ  قػػ نكف سػػكؽ نػػصَّ  
كعضػػكي  ا نػػيف مػػف   لمتحقيػػؽ مػػف أربقػػ  أعضػػ   برط سػػ  قػػ ضو يسػػميو كزيػػر القػػدؿ

  2مػػف ذكم الاختصػػ ص كالخبػػرة كأم شػػخص آخػػر مػػف ذكم الخبػػرة السٌػػكؽمػػكظ   
 م ليٌػ ف  سػكؽ ادكراؽ ال التَّحقيؽألزـ المشرزع أف يككف عدد أعض   لهن    كب لت ل 

 السٌػػػػكؽسػػػػ  قػػػػ ضو كعضػػػػكي  مػػػػكظ يف مػػػػف ط كأف تكػػػػكف المهنػػػػ  بر   أربقػػػػ  أعضػػػػ  
يختػػػ رىـ المػػػدير التن يػػػذم لمسػػػكؽ مػػػف أصػػػح ب الخبػػػرة كالاختصػػػ ص  كيػػػتـ اختيػػػ ر 

عمػ    مػف التيػر ـأ السٌكؽمف مكظ   أك ف القضك الرابع مف أعض   المهن  سكا  
أف يككف مف أصح ب الخبرة  كلـ ينص المشرزع عم  م ىي  الخبرة المطمكب تكافرى  

فَّ سػػي ؽ الػػنص يػػػدؿ عمػػ  أفَّ الخبػػػرة إلا أ  لػػدل القضػػك الرابػػػع مػػف أعضػػ   المهنػػػ 
فػ  سػكؽ الهزاطػر  التَّحقيػؽ  كأيضػ ن نهػد أفَّ لهنػ  م ليٌ المقصكدة ى  ف  ادسكاؽ ال

كهكد ق ضييف يقينيم   فضةن عف  السٌكؽتتضمَّف  ة   أعض   مف  م ليٌ ل كراؽ ال

                                                           
 .م ليٌ أ ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال – 67) الم دٌة 1
 .م ليٌ ب( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال – 67) الم دٌة 2
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  1كالاقتصػ دمالمػ ل  إلػ  خبرتيمػ  فػ  المهػ ؿ كزير القدؿ  كيتـ اختي رىم  اسػتن دان 
 م ليٌ فيتـ تشكيؿ لهن  ال صؿ ف  من زع ت ادكراؽ ال  أمَّ  ف  سكؽ الم ؿ السقكدم

  كيصػػدر م ليٌػػ ال السٌػػكؽكػػ ؼو مػػف ادعضػػ   حسػػب مػ  يقػػدزره مهمػػس ىيطػػ   مػف عػػددو 
تقيييػػنيـ بقػػرار مػػف المهمػػس  كيهػػب أف يراعػػ  المهمػػس فػػيمف يقيػػنيـ أعضػػ   فػػ  

شػػػػ ريف القػػػػ نكنييف المتخصصػػػػيف فػػػػ  فقػػػػو المقػػػػ مةت المهنػػػػ  أف يككنػػػػكا مػػػػف المست
ػػ  فػػ  سػػكؽ 2م ليٌػػ كال التٌه ريٌػػ كيتمتقػػكف بػػ لخبرة فػػ  القضػػ ي    م ليٌػػ كادسػػكاؽ ال   كأمَّ

 لمتحقيػؽ لهنػ  ؿيشػكلمسػكؽ ت التن يػذم لمػديرفيػتـ بقػرار مػف ا  م ليٌ عمَّ ف ل كراؽ ال
يككف أعضػ   المهنػ   حيثي   لي  رطيس بينيـ مف يقيفعم  ادقؿ  أعض    ة   مف
 الخبػػرة ذكم مػػف أشػػخ ص أك شػػخص كأم  الاختصػػ ص ذكم البكرصػػ  مػػكظ   مػػف
 .3المهن  أعم ؿ لإتم ـ بيـ الاستق ن  ضركرة التن يذم المدير يرل

فػػػ  أسػػػكاؽ المػػػ ؿ يختمػػػؼ مػػػف  التَّحقيػػػؽنػػػرل أفَّ تشػػػكيؿ لهنػػػ    كممػػػ  سػػػبؽ
عػػدد أعضػػ    حيػػثي مػف أـ أسػػمكب التشػػكيؿ   حيػثي مػػف أكػػ ف سػكؽ إلػػ  آخػػر  سػكا  

 .4الاختةؼ ب لصةحي ت الممنكح  لمهن  فضةن عف المهن  

                                                           
المتقمػػػػؽ ببكرصػػػػ  القػػػػيـ المنقكلػػػػ   ـ23/5/1993( تػػػػ ريخ 10-93( مػػػػف المرسػػػػكـ التشػػػػريق  رقػػػػـ )51) المػػػػ دٌة 1

 الهزاطري .
( بتػػػػ ريخ 30السػػػػقكدم الصػػػػ در بمكهػػػػب المرسػػػػكـ الممكػػػػ  رقػػػػـ )ـ/  م ليٌػػػػ ال السٌػػػػكؽ/ب( مػػػػف نظػػػػ ـ 25) المػػػػ دٌة 2

 ـ.31/7/2003ىػ  المكافؽ 1424/6/2
الصػػ درة ب لاسػػتن د  (ـ2018)( مػػف تقميمػػ ت التحقيػػؽ كالت تػػيش كالتػػدقيؽ فػػ  شػػرك  بكرصػػ  عمػػ ف لسػػن  8) المػ دٌة 3

ادس سػػػ   النٌظػػػ ـ( مػػػف 8) المػػػ دٌة( ك ـ2017( لسػػػن  )18رقػػػـ ) م ليٌػػػ ( مػػػف قػػػ نكف ادكراؽ ال65) المػػػ دٌةأحكػػػ ـ إلػػػ  
بمكهػػػب  م ليٌػػ بػػؿ مهمػػػس م كضػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ اللشػػرك  بكرصػػ  عمػػػ ف المسػػ ىم  الق مػػػ  المحػػدكدة كالمقػػػرة مػػف قً 

 (.ـ5/7/2018( ت ريخ )227رقـ )  القرار
4
  The British legislator stipulated in Article (C102) of the London Stock Exchange rules 

to refer the member of the Stock Exchange to an investigation committee in case of 
violation:” If the Exchange considers the circumstances of a case sufficiently serious, 
the Exchange may issue a warning notice or refer the matter to the Executive Panel 
or the Disciplinary Committee”. 
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 :ا مَّحقياا ط يعةُا قايوييةُ لجيةُُ-رايياًُ
 ة ػػ   فضػػةن عػػف برط سػػ  قػػ ضو يسػػميو كزيػػر القػػدؿ  التَّحقيػػؽتتشػػكؿ لهنػػ  

بػػػؿ المػػػدير التن يػػػذم لمسػػػكؽ بقػػػد مكافقػػػ  مهمػػػس أعضػػػ   إداريػػػيف يػػػتـ تقييػػػنيـ مػػػف قً 
محكموةُُا مشوكَّلةُهواُم وارةُمو ُساؤيُفيماُإذاُكايتُا لجيوةا مُّرُاريُ وهياُالإدارة  

  كفؽ الآت : دراس  ذلؾتـ تسكللإه ب   خاصةُركُ جيةُقضا يةُركُإدارية؟
ُمحكمةُخاصةُ)اسمريا ية : .1

  فػإفَّ م ليٌػ دمشػؽ لػ كراؽ الالق نكني  الكاردة ف  قػ نكف سػكؽ كفؽ ادحك ـ  
يمكػػف  شػػكَّم  بمكهػػب قػػرار صػػ در عػػف المػػدير التن يػػذم لمسػػكؽ لاالمي  التَّحقيػػؽلهنػػ  

عدَّى  محكم  خ ص  أك است ن طي  أنشوى  المشرزع خ رج هيػ  القضػ   القػ دم لمنظػر 
 الآتي : نظران لخطكرتي  كأىميتي   كذلؾ ل سب ب ؛ةحددمف  من زع ت 

نَّم  نصَّ لـ ينص  -أ  عم  تشكيؿ لهنػ   المشرزع عم  إحداث محكم  خ ص   كاَّ
فَّ إحػػػداث المحػػػ كـ يكػػػكف بقػػػ نكف أك إ حيػػػثي تحقيػػػؽ خ صػػػ  يرأسػػػي  قػػػ ضو  

 .1مرسكـ
تشكيؿ المهن  يككف بقرار مف المدير التن يذم بينم  تشكيؿ أعض   المح كـ  -ب 

 . 2يتـ بمرسكـ بن  ن عم  اقتراح مهمس القض   ادعم 

                                                                                                                                            
And Article (C310): “The Disciplinary Committee appointed pursuant to a referral 
shall have a quorum of three (including the Chairman). The maximum number of 
members of the Disciplinary Committee shall be seven. Any person whom the 
Disciplinary Committee co-opts will count as a member of the Disciplinary 
Committee”. 

 .(ـ1961)ق ـ ف  ال (68)رقـ  السٌكرمق نكف السمط  القض طي   1
 (.ـ1961)ق ـ ف  ال (68)رقـ  السٌكرم( مف ق نكف السمط  القض طي  71) الم دٌة 2
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كتصػػدر قراراتيػػ  التػػ  ت صػػؿ فييػػ  بتمػػؾ   المحكمػػ  بمن زعػػ ت محػػددةتنظػػر  -ج 
كتقتػػػرح الققكبػػػ    بمخ ل ػػػ ت محػػػددة التَّحقيػػػؽلهنػػػ  تنظػػػر المن زعػػػ ت  بينمػػػ  

 المن سب  دكف أف يككف لي  إصدار قرار ني ط  ف  المخ ل   المرتكب .
 .است ن طي (ليست محكم  خ ص  ) السٌكؽف   التَّحقيؽيرل الب حث أفَّ لهن    كعميو
ُ جيةُإداريةُذاتُاخمصاصُقضا ا: .2

فػػ  قػػ نكف سػػكؽ دمشػػؽ  عمييػػ  المشػػرزع نػػصَّ مػػف خػػةؿ تشػػكيم  المهنػػ  التػػ  
 حيػػػثي مػػػف  التَّحقيػػػؽنهػػػد  مبػػػ  القنصػػػر  يػػػر القضػػػ ط  عمػػػ  لهنػػػ   م ليٌػػػ لػػػ كراؽ ال
كهكد اختةؼ بيف المزه ف الإداريػ  ذات الاختصػ ص القضػ ط   فضةن عف تشكيمي  

 ب لآت : لسٌكؽ كالمٌهن  المشكَّم  ب
عم ليػ  ىػ  إدارة سػكؽ أفَّ الهي  الت  تتكل  تقييف أعض   المهن  كتنظػيـ إ .أ 

تبقيػ  المهنػ  لمهمػس إدارة سػكؽ ل  إ  مم  يشير ذلؾ م ليٌ دمشؽ ل كراؽ ال
لػػػػـ يػػػػتـ مػػػػنل المهنػػػػ  أم سػػػػمط ت أك صػػػػةحي ت    كمػػػػ  أنَّػػػػوم ليٌػػػػ ادكراؽ ال
الإداريػػػػ  ذات لػػػػدل المهػػػػ ف ب لنسػػػػب  الحػػػػ ؿ كميػػػػ ن    بينمػػػػ  يختمػػػػؼاسػػػػت ن طي 

الاختصػػ ص القضػػ ط  التػػ  يػػتـ تشػػكيمي  كمنحيػػ  سػػمط ت قضػػ طي  بمكهػػب 
 ق نكف تشكيمي .

لا تتقمػػػػػػؽ ب ل صػػػػػػؿ فػػػػػػ  من زعػػػػػػ تو ذات صػػػػػػم   التَّحقيػػػػػػؽلهنػػػػػػ  فَّ كظي ػػػػػػ  إ .ب 
نَّمػ  النظػر فػ    مػف أهػؿ حم يػ  حقػكقيـ السٌكؽبمق مةت المتق مميف ف   كاَّ
كذلػػػؾ بيػػػدؼ حم يػػػ  سػػػكؽ   السٌػػػكؽبػػػؿ أعضػػ   المخ ل ػػ ت التػػػ  تقػػػع مػػػف قً 

 م ليٌػػ فػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال التَّحقيػػؽ  كىػػذا مػػ  يؤكػػد أفَّ لهنػػ  م ليٌػػ ادكراؽ ال
  طي . ليست ذات ص   قض
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 لهنػ  م ليٌػ فػ  سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال التَّحقيػؽلهن   عد يمكف لا  كب لت ل 
 .قض ط  اختص صو  ذات داري إ

ُ جيةُإدارية:ُما يّةفاُسواُارورااُا ُا مَّحقيا جيةُ .3
  م ليٌػ ع مميف ف  سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ المف أعض    التَّحقيؽتتشكؿ لهن  

رطيس المهنػ  كىػك قػ ضو يسػميو كزيػر  فضةن عف  السٌكؽبؿ إدارة يتـ تقيينيـ مف قً ك 
 التَّحقيػػؽيػػتـ  حيػثي ب  السٌػػكؽبػؿ أعضػػ   القػدؿ لمنظػػر فػ  المخ ل ػػ ت التػػ  تقػع مػػف قً 

ّـَ ترفػػع المهنػػػ  تقريرىػػ  إلػػ  إدارة ن ن مهريػػػ ت  السٌػػكؽ مػػع القضػػك المخػػ لؼ   ػػ متضػػمز
دكف أف يكػػكف ليػػ  الحػػؽ ب ػػرض أم عقكبػػ     مػػع رأييػػ  ب لققكبػػ  المن سػػب  التَّحقيػػؽ

نَّم  يقتصر دكرى    كتصدر قرارى  الح سـ بيذا النزاع  ف لمهن  لا تنظر ف  من زع  كاَّ
ككضع تقريرى  بشوف المخ ل ػ   كمػ  أفَّ كهػكد قػ ضو فػ    ف  المخ ل   التَّحقيؽعم  

  كىػػذا مػػ  يػػؽالتَّحقالمهنػػ  ىػػك لضػػم ف اتبػػ ع المهنػػ  لإهػػرا ات ق نكنيػػ  صػػحيح  فػػ  
  كلا يتير مف طبيقتي  الإداري  كهكد ق ضو ف  التَّحقيؽيؤكد الطبيق  الإداري  لمهن  

 عضكيتي .
فػػػ  سػػػكؽ  التَّحقيػػػؽيػػػرل الب حػػػث أفَّ الطبيقػػػ  الق نكنيػػػ  لمهنػػػ    كممػػػ  سػػػبؽ

ف م ليٌػ فػ  أ مػب ادسػكاؽ ال التَّحقيػؽدمشؽ تنسهـ مػع الطبيقػ  الق نكنيػ  لمهػ ف    كاَّ
ّـَ منحيػػ  سػػمط ت 1صػػةحي ت الممنكحػػ  لكػػؿ لهنػػ اختم ػػت ال   إلا أفَّ ىنػػ ؾ لهػػ ف تػػ

                                                           
( مف تقميمػ ت التحقيػؽ كالت تػيش كالتػدقيؽ فػ  شػرك  8) كفؽ الم دٌة تيقد  لهن  التحقيؽ ف  سكؽ عمَّ ف لهن  إداري  1

لممػدير التن يػذم تشػكيؿ لهنػ  لمتحقيػؽ فػ  المخ ل ػ ت المنسػكب  لمهيػ ت  -"أ :الآتػ  بكرص  عم ف الت  نصػت عمػ 
تشكؿ المهنػ  المشػ ر إلييػ  فػ  ال قػرة )أ(  -ب  رطيس لي . الخ ضق  لا يقؿ عددى  عف  ة   أعض   يقيف مف بينيـ

مػػػف مػػػكظ   البكرصػػػ  ذكم الاختصػػػ ص كأم شػػػخص أك أشػػػخ ص مػػػف ذكم الخبػػػرة يػػػرل المػػػدير  المػػػ دٌةمػػػف ىػػػذه 
كفػػػؽ المػػػ دٌة التن يػػػذم ضػػػركرة الاسػػػتق ن  بيػػػـ لإتمػػػ ـ أعمػػػ ؿ المهنػػػ "  كأيضػػػ ن ب لنسػػػب  دسػػػكاؽ المػػػ ؿ فػػػ  الإمػػػ رات 

الإم راتيػػػ  التػػػ  نصػػػت عمػػػ  أفَّ مهمػػػس إدارة ىيطػػػ  ادكراؽ  السٌػػػمعك  م ليٌػػػ  ـ عمػػػؿ ىيطػػػ  ادكراؽ ال( مػػػف نظػػػ11/2)
أك الكسػط    م ليٌػ الإم راتي  مسؤكؿ عف تمق  البة  ت كالشػك كم ذات الصػم  بنشػ ط سػكؽ ادكراؽ ال السٌمعك  م ليٌ ال



244 

 

 

كصةحي ت كاسق  مف خةؿ منحي  الطبيقػ  القضػ طي  كمهنػ  ال صػؿ فػ  من زعػ ت 
فيػػ  تيقػػد    السػػقكدي  التػػ  تتمتػػع بطبيقػػ  قضػػ طي  م ليٌػػ ال السٌػػكؽفػػ   م ليٌػػ ادكراؽ ال

 .1محكم  است ن طي  مستقم 
  :ا لجيةُاخمصاصُ-را راًُ

بػػػػؿ حػػػدد المشػػػرزع اختصػػػ ص المهنػػػ  بػػػ لنظر فػػػ  المخ ل ػػػ ت الكاققػػػ  مػػػف قً 
 السٌػػكؽأك أم مػػف التػ بقيف ليػـ دحكػػ ـ قػ نكف  م ليٌػ  كراؽ الدمشػػؽ لػأعضػ   سػكؽ 

  :2الآتي  كل نظم  الق نكني 
 لمسكؽ.  الدٌاخم  النٌظ ـ .1
 .كشركط تداكلي  م ليٌ إدراج ادكراؽ ال قكاعد .2
 م ليٌػػ ال ػػكرم المنػػتظـ لممقمكمػػ ت المتقمقػػ  بصػػ ق ت ادكراؽ ال قكاعػػد النشػػر .3

 . السٌكؽالمن ذة ف  
المصػػػػػػػدرة  كالمسػػػػػػػ ىميف   الشٌػػػػػػػرك ت :قكاعػػػػػػػد الالتزامػػػػػػػ ت المترتبػػػػػػػ  عمػػػػػػػ  .4

أنيػػػػػ   السٌػػػػػكؽكادعضػػػػػ   ب لإفصػػػػػ ح لمسػػػػػكؽ عػػػػػف المقمكمػػػػػ ت التػػػػػ  تػػػػػرل 
 ضركري .

كمػػػػػكظ ييـ   السٌػػػػػكؽؽ عمػػػػػ  أعضػػػػػ   طبَّػػػػػمقػػػػ يير السػػػػػمكؾ المينػػػػػ  التػػػػػ  تي  .5
 السٌػػػػػػكؽكأعضػػػػػػ   مهمػػػػػػس الإدارة  كالمػػػػػػدير التن يػػػػػػذم لمسػػػػػػكؽ  كمػػػػػػكظ   

                                                                                                                                            

القػػ نكف كالػػنظـ  كفػػؽ أحكػػ ـ تحقيػػؽ كتكقيػػع الهػػزا اتكاتخػػ ذ القػػرارات المن سػػب  بشػػوني  بمػػ  فػػ  ذلػػؾ ادمػػر بػػإهرا  ال
 الص درة بمكهبو".

 قسػػػـ  أطركحػػػ  دكتػػػكراه  ا سوووعوديةُما يّوووةا حمايوووةُا جيا يوووةُ لسوووواُا   (ـ2006)  فيػػػد بػػػف محمػػػد الن يقػػػ  د.  1
 .482ص   السقكدي   الري ض  لمقمكـ ادمني  القربيٌ ه مق  ن يؼ   القمي  الدراس ت كمي   الهن طي  القدال 

 كتقديةتو. ـ2006ق ـ ف  ال 55/ب( مف المرسكـ التشريق  رقـ 10) الم دٌة 2
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كالمركػػػػز  كتشػػػػمؿ الإهػػػػرا ات كالققكبػػػػ ت التوديبيػػػػ  بحػػػػؽ مػػػػف يخػػػػ لؼ ىػػػػذه 
 عميي  المكاطل كالتقميم ت. المق يير أك أم شركط كمتطمب ت أخرل تنص  

 ادعض   كعمةطيـ.ك  السٌكؽنظ ـ تسكي  المن زع ت بيف أعض    .6
المرخصػ  لقػ   الخػدم ت  الشٌرك تحديد البدلات كالقمكلات الت  تتق ض ى  ت .7

 الت  تقدمي .
 الإفص ح عني . السٌكؽالمقمكم ت كالبي ن ت كالسهةت الت  يهب عم   .8
ضػػركرتي  لحم يػػ  المسػػت مريف مػػف  السٌػػكؽأم قكاعػػد كتقميمػػ ت أخػػرل تػػرل  .9

 .السٌكؽمؽ بشؤكف تكفير القدال  كالك  ي  كالش  في  ف  كؿ م  يتق حيثي 
ا يَّمرُفواُمخا فوةُُا مَّحقياهيُيحاُ لجيةُُ:فاُضوءُماُس ارُايروا سؤايُا ذيُ

روُقايو ُهي ةُُا شّركاتريُم ُا قوايي ُواريممةُارخرىُكقايو ُُا سّوامضوُ
ُ موج ه؟ُا صّادرةواريممةُُما يّةارورااُا 

المشػرزع أفَّ مف خةؿ تحميؿ النص القػ نكن  المتقمػؽ بصػةحي  المهنػ  نهػد 
بػػػؿ عضػػػك كىػػػك النظػػػر فػػػ  المخ ل ػػػ ت الكاققػػػ  مػػػف قً   حػػػدد بدقػػػ  اختصػػػ ص المهنػػػ 

/ب( مػػف قػػ نكف 10كادنظمػػ  المحػػددة ب لمػػ دة ) م ليٌػػ لقػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ ال السٌػػكؽ
دم مػػػف القػػػكانيف كادنظمػػػ   كؽالسٌػػػبػػػؿ عضػػػك أم مخ ل ػػػ  مػػػف قً     كب لتػػػ ل السٌػػػكؽ

أك كزارة التهػ رة   م ليٌ بؿ هي ت أخرل كييط  ادكراؽ الادخرل يتـ النظر فيي  مف قً 
بػؿ هيػ ت ع مػ  إشػرافي  أخػرل كييطػ  الإشػراؼ أك مػف قً     كحم ي  المستيمؾالدٌاخمي

  أك المصػػرؼ المركػػزم المخ ل ػػ  شػػرك  تػػوميف الشٌػػرك عمػػ  التػػوميف فػػ  حػػ ؿ ك نػػت 
قػد فػ  بكرصػ  عمَّػ ف  التَّحقيػؽ  ح ؿ ك نت مصرف ن خ صػ ن  كأيضػ ن ب لنسػب  لمهنػ  ف

 عػف الصٌػ درة التشػريق ت دحكػ ـ المخ ل ػ تفػ   بػ لنظر المهنػ  اختص ص تّـَ حصر
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 المػػػ دة فػػػ  التَّحقيػػػؽلهنػػػ   تػػػدخؿ مهػػػ ؿ الهزاطػػػرم المشػػػرع حصػػػر  بينمػػػ  1البكرصػػػ 
 أعػػػػةه المػػػػذككرة الترفػػػػ  تكػػػػكف" :بػػػػ لآت  (10-93) التشػػػػريق  المرسػػػػكـ مػػػػف (53)

 المينػ  كأخةقيػ ت الميني  ب لكاهب ت إخةؿ أم لدراس  التوديب  المه ؿ ف  مختص 
 التشػػػػػريقي  ل حكػػػػػ ـ مخ ل ػػػػػ  ككػػػػػؿ  البكرصػػػػػ  عمميػػػػػ ت فػػػػػ  الكسػػػػػط   ه نػػػػػب مػػػػػف

 ىػػػـ الكسػػػط   أفَّ  ىػػػذه المػػػ دة خػػػةؿ مػػػف هميػػػ ن  يظيػػػر  ك "عمػػػييـ المطبقػػػ  كالتنظيميػػػ 
  بينمػ  نهػد المشػرزع 2سػكاىـ دكف الهزاطػرم التشػريع فػ  بيػ يدوالت الترف  تدخؿ محكر

الطبيقػػػػػ   م ليٌػػػػػ بمػػػػػنل لهنػػػػػ  ال صػػػػػؿ فػػػػػ  من زعػػػػػ ت ادكراؽ اليكتػػػػػؼً السػػػػػقكدم لػػػػػـ 
القضػػػػ طي  خةفػػػػ ن د مػػػػب التشػػػػريق ت  كأيضػػػػ ن هقػػػػؿ المهنػػػػ  تخػػػػتص ب ل صػػػػؿ فػػػػ  

المػ ل  كلكاطحػو التن يذيػ   كلػكاطل  السٌػكؽالمن زع ت الت  تقع فػ  نطػ ؽ أحكػ ـ نظػ ـ 
  كممػ  يػدخؿ فػ  3  كقكاعد الييط  كتقميم تي  ف  الحؽ الق ـ كالخػ صالسٌكؽالييط  ك 

النظػػر فػػ  الػػتظمـ  -1: "4الآتػػ  اختص صػػ ت المهنػػ  عمػػ  سػػبيؿ الم ػػ ؿ لا الحصػػر
إصػػػػػدار قػػػػػرارات  -2. السٌػػػػػكؽعػػػػػف الييطػػػػػ  أك  الصٌػػػػػ درةمػػػػػف القػػػػػرارات كالإهػػػػػرا ات 

النظػر فػ  الػدع كل  -4. الإلزاـ بإع دة الحػ ؿ إلػ  مػ  ك نػت عميػو -3 .التقكيض ت
. السٌػكؽالمدرهػ  فػ   م ليٌػ المتقمق  ب لقرارات كالإهرا ات الخ ص  بتسهيؿ ادكراؽ ال

( مػف نظػ ـ 57تقتضػ  بػو ال قػرة )ج( مػف المػ دة ) كفػؽ مػ  إيق ع عقكب  السػهف -5
اختص ص ت لهن  ال صؿ ف  المن زع ت فػ     ل الم ل  السقكدم..."  كب لت السٌكؽ

                                                           
: "إذا تبػػيف الآتػػ  ( مػػف تقميمػػ ت التحقيػػؽ كالت تػػيش كالتػػدقيؽ فػػ  شػػرك  بكرصػػ  عمػػ ف التػػ  نصػػت عمػػ 7) المػػ دٌة 1

مػػف الهيػػ ت الخ ضػػق  كهػػكد أم مخ ل ػػ ت دحكػػ ـ التشػػريق ت الصػػ درة عػػف  هيػػ  أ نػػ   الت تػػيش كالتػػدقيؽ عمػػ  أم
ت حػػ  ال رصػػ  ليػػ  لسػػم ع أقكاليػػ  ك/أك تقػػديـ رد خطػػ    تمػػؾ الهيػػ ت خطيػػ ن بػػذلؾ البكرصػػ  تقػػكـ البكرصػػ  بإشػػق ر كاَّ

 بشوف المخ ل  ت المنسكب  إليي  بدلان مف سم ع أقكالي  خةؿ المدة الت  تحددى  البكرص ".
أم ضػػػػم ف لحقػػػكؽ الػػػدف ع كالمبػػػػ دئ الدسػػػتكري  فػػػػ  مكاهيػػػ  لهنػػػ  تنظػػػػيـ كمراقبػػػ  عمميػػػػ ت   سػػػميرة ف مػػػ  بك  د. 2

 .298ص  48القدد  أ المهمد  مجلةُا علوكُالإيساييةالبكرص  الهزاطري ؟ 
 .465ص  مرهع س بؽ  فيد بف محمد الن يق  د.  3
 السقكدي .  السٌكؽف   م ليٌ ( مف لاطح  إهرا ات ال صؿ ف  من زع ت ادكراؽ ال24) الم دٌة 4
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المػػ ل   السٌػػكؽفػػ  ىيطػػ   ك فػػ  السػػقكدم كاسػػق  تشػػمؿ المن زعػػ ت كالتَّظممػػ ت السٌػػكؽ
 .1كالبكرص  السقكدي 

  :ا مَّحقياصيحياتُ جيةُُ-را عاًُ
 ب لآت : ف  سكؽ دمشؽ التَّحقيؽحدد المشرزع بدق  صةحي ت لهن  

حقيقػػػ ت التػػػ  تقػػػكـ بيػػػ  متضػػػمن ن فػػػ  ضػػػك  التَّ تقػػػكـ المهنػػػ  بكضػػػع تقريرىػػػ   .1
 كالنت ط  الت  تكصمت إليي . التَّحقيؽالإهرا ات الت  اتبقتي  ف  

 .م ليٌ ترفع تقريرى  إل  المدير التن يذم لسكؽ ادكراؽ ال .2
كب لت ل  تقتصر صةحي ت المهن  عم  رفع مقترح تي  إل  المػدير التن يػذم 

ّـَ لمسكؽ   رفػع تقريػر المهنػ   م ليٌػ المدير التن يذم لسػكؽ ادكراؽ العم   يهبكمف  
نَّمػػ  يقتصػػر التَّ  حػػؽف لػػو ك دكف أف يكػػ السٌػػكؽإلػػ  مهمػػس إدارة  قػػديؿ فػػ  التقريػػر  كاَّ

كرفقػػو إلػ  مهمػس إدارة سػػكؽ ادكراؽ   التَّحقيػؽالاطػةع عمػ  تقريػػر لهنػ   فػ دكره 
ػػ  لهنػػ  م ليٌػػ ال  التن يػػذم المػػدير إلػػ  تقريرىػػ  ترفػػعفػػ  بكرصػػ  عمػػ ف  ف التَّحقيػػؽ  أمَّ

ّـَ  التػػػػػػ  الإهػػػػػػرا ات متضػػػػػػمن ن  ّـَ  التػػػػػػ  كالك ػػػػػػ طؽ كالمقمكمػػػػػػ ت اتخ ذىػػػػػػ  تػػػػػػ  همقيػػػػػػ  تػػػػػػ
ػػػ  ب لنسػػػب  لممشػػػرزع 2بػػػذلؾ المن سػػػب القػػػرار التن يػػػذم المػػػدير كيتخػػػذ  كتكصػػػي تي    كأمَّ
 صةحي ت كاسق  تتم ؿ بصةحي  فرض الققكب ت التَّحقيؽفقد منل لهن    الهزاطرم
فػػػرض  رامػػػ ت يحػػػدد مبمتيػػػ  بقشػػػرة مةيػػػيف دينػػػ ر أك ك التػػػكبيخ  ك "الإنػػػذار   :الآتيػػػ 
ت صػػؿ المهنػػػ   حيػػثي يسػػ كم المتػػنـ المحتمػػػؿ تحقيقػػو ب قػػؿ الخطػػو المرتكػػػب"  مبمػػا 

فػ  مهػ ؿ القضػ ي  المسػتقهم   كيمكػف الطقػف  الشٌػوفبحكـ لا مققػب عميػو كمػ  ىػك 
 كفػػػػؽ قػػػػ نكف فػػػػ  قػػػػرارات المهنػػػػ  أمػػػػ ـ الترفػػػػ  الإداريػػػػ  الت بقػػػػ  لممهمػػػػس القضػػػػ ط 

                                                           
1
 Mahayni, Zaid.(2012). An Analysis Of Capital Market Regulation In Saudi Arabia. 

Thesis Submitted for the Degree of Doctor of Philosophy at the University of 
Leicester. School of Law. London: British Kingdom. p:82. 

 /ب( مف تقميم ت التحقيؽ كالت تيش كالتدقيؽ ف  شرك  بكرص  عم ف.10) الم دٌة 2
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 السٌػػكؽصػػةحي ت لهنػػ  ال صػػؿ فػػ  من زعػػ ت  كب لمق بػػؿ نهػػد  1الإهػػرا ات المدنيػػ 
في  صػةحي ت محكمػ  اسػت ن طي  مختصػ   كيػتـ اسػتطن ؼ   كاسق  الم ل  السقكدم

 .2اتي  أم ـ لهن  الاستطن ؼ خةؿ  ة يف يكم ن مف ت ريخ إبة ي قرار 
ُ:ا مَّحقياإجراءاتُُ-ارايا فرعُا 

 التَّحقيػػػػػؽالمهنػػػػػ  فػػػػػ   بػػػػػ عاتز  فػػػػػ  ضػػػػػركرة السٌػػػػػكرم تتضػػػػػل ر بػػػػػ  المشػػػػػرزع
هنػػ  ص عمػػ  أف يػػرأس المٌ مػػف خػػةؿ الػػنٌ   بقػػ  فػػ  القضػػ  الإهػػرا ات الق نكنيػػ  المتٌ 

التػػ  تضػػمف  التَّحقيػػؽقػػ ضو لديػػو الخبػػرة فػػ  الإهػػرا ات الق نكنيػػ  الػػةزـ اتب عيػػ  فػػ  
يهػػب أف تكػػكف كميػػ    بتػػ   التَّحقيػػؽحػػؽ المخػػ لؼ فػػ  الػػدف ع عػػف ن سػػو  فػػإهرا ات 

ػػػػ: التػػ  تقػػكـ بيػػ  المهنػػ   ك ك فػػ  كت بػػ  الإهػػرا ات يهػػب ب لكت بػػ  لمرهػػكع إلييػػ   كمػػ 
عمميػ  تػدكيف  فػإفَّ   المتحصم  مف الت تيش  كف  الكاقع الاستهكاب  كضبط ادشي  
ىػػػػػ  أس سػػػػػي  لإ بػػػػػ ت حػػػػػدكث ىػػػػػذه  التَّحقيػػػػػؽتخػػػػػذ أ نػػػػػ   سػػػػػ طر الإهػػػػػرا ات التػػػػػ  تي 

بنػػػػ  عمييػػػػ  مػػػػف آ ػػػػ ر كنتػػػػ ط  كمقترحػػػػ ت  كىػػػػذه الإهػػػػرا ات  كتصػػػػمل أس سػػػػ ن لمػػػػ  يي 
 الإهرا ات ى :

ُالاسمجواب:ُُ-رولاًُ
مف أعض   مهمػس إدارة عضك المشرزع عم  حؽ المهن  ف  دعكة أم  نصَّ 

مف مكظ يو أك مستش ريو مكظؼ أك أم   القضك أك ىيط  مديريو حسب كاقع الح ؿ

                                                           
 .ـ23/5/1993( ت ريخ 10-93( مف المرسكـ التشريق  رقـ )57ك ) (55المكاد ) 1
"يػتـ تشػكيؿ لهنػ  الاسػتطن ؼ  :لآتػ ا التػ  نصػت فػ  ال قػرة )ز( منيػ  عمػ  م ليٌػ ال السٌػكؽ( مػف نظػ ـ 25) الم دٌة 2 

ككزارة التهػػ رة كالصػػن ع  كىيطػػ  الخبػػرا  بمهمػػس  م ليٌػػ بقػػرار مػػف مهمػػس الػػكزرا  مػػف  ة ػػ  أعضػػ   يم مػػكف كزارة ال
رفػض النظػر بػ لقرارات التػ  تصػدرى   كفػؽ تقػديرى  الكزرا  ل ترة  ةث سنكات ق بم  لمتهديػد  كيحػؽ لمهنػ  الاسػتطن ؼ

  أك توكيػػد تمػػؾ القػػرارات  أك إعػػ دة النظػػر فػػ  الشػػككل مػػف هديػػد اسػػتن دان م ليٌػػ  زعػػ ت ادكراؽ اللهنػػ  ال صػػؿ فػػ  من
صدار القرار الذم تراه من سػب ن فػ  مكضػكع الشػككل أك  إل  المقمكم ت ال  بت  ف  ممؼ الدعكل أم ـ لهن  ال صؿ  كاَّ

   الدعكل  كتقد  قرارات لهن  الاستطن ؼ ني طي ".
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سػؤاؿ  التَّحقيػؽيحػؽ لمهنػ   حيػثي   لسم ع أقػكاليـ بشػوف المخ ل ػ ت المنسػكب  لمقضػك
  كىذا الإهػرا  1الق طم  ضدهالمتيـ عم  ىك منسكب إليو  كمن قشتو ت صيمي ن ب ددل  

لمكقػػكؼ عمػػ  حقيقػػ  المخ ل ػػ  عمػػ  كهػػو ؛ التَّحقيػػؽمػػف إهػػرا ات ميمػػ ن ييقػػد  إهػػرا ان 
بتيػػ  الكصػػكؿ إلػػ  اعتػػراؼ مػػف المػػتيـ يؤيػػد ارتك بػػو لممخ ل ػػ   أك دف عػػ ن ؛ ت صػػيم 

ين ييػػ  عنػػو  كب لتػػ ل  الاسػػتهكاب ىػػك أيضػػ ن إهػػرا  يمػػنل المػػتيـ فرصػػ  لمػػدف ع عػػف 
 تقػػػػكـفػػػػ  بكرصػػػػ  ادردف عمػػػػ  أنَّػػػػو يهػػػػب أف  التَّحقيػػػػؽنظػػػػ ـ  كلػػػػذلؾ نػػػػصَّ  ن سػػػػو 
ت حػ  خطيػ ن  المخ ل   الهي ت بإشق ر البكرص   تقػديـك   أقكاليػ  لسػم ع ليػ  ال رصػ  كاَّ

 التػػ  المػػدة خػػةؿ أقكاليػػ  سػػم ع مػػف بػػدلان  إلييػػ  المنسػػكب  المخ ل ػػ ت بشػػوف خطػػ  رد
( المتقمػؽ 10-93( مػف المرسػكـ التشػريق  )56  كأيضػ ن المػ دة )2البكرصػ  تحددى 

ت عمػ  عػدـ إصػدار أم عقكبػ  دكف الاسػتم ع لممػتيـ أك نصَّ الت  ببكرص  الهزاطر 
مم مػػو القػػ نكن  أك اسػػتدع طو ق نكنػػ ن  كيػػرل فقيػػ   هزاطريػػكف أنَّػػو لػػـ يػػتـ تحديػػد اد ػػر 

ىػػذا بخػػةؼ الاهتيػػ د القضػػ ط  ك   القػػ نكن  المترتػػب عمػػ  عػػدـ مراعػػ ة ىػػذا الإهػػرا 
  .3ال رنس  الذم رتب البطةف الت ـ ف  ح ؿ عدـ احتراـ إهرا  الاستهكاب

ُ:ا مَّحقيامدوي ُُ-رايياًُ
فػػػػػ  محضػػػػػر خ ليػػػػػ ن مػػػػػف الحػػػػػؾ كالشػػػػػطب  التَّحقيػػػػػؽيهػػػػػب أف يػػػػػتـ تػػػػػدكيف 

حشػػي   كفػػ  ح لػػ  اقتضػػ   م ػػؿ ىػػذه ادمػػكر يهػػب تقزيزىػػ  بػػ لتكقيع كالمصػػ دق  كالتٌ 
ع بتػػػدكيف شػػػرً ؼ ب لكت بػػػ  عنػػػدم  يي حقيػػػؽ المكمَّػػػكيهػػػب عمػػػ  عضػػػك لهنػػػ  التٌ  عمييػػػ  

ف أقػػػكاؿ أم حقيػػػؽ أف يػػػذكر التػػػ ريخ عنػػػد كػػػؿ إهػػػرا  يقػػػكـ بػػػو  كمػػػ  تيػػػإهػػرا ات التٌ  دكَّ
 كأعضػػػ ؤى  المهنػػػ  ع عميػػػو رطػػػيسهنػػػ  فػػػ  محضػػػر يكقػٌػػشػػػخص أدلػػػ  بيػػػ  أمػػػ ـ المٌ 

                                                           
 .م ليٌ مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال /ج(67) الم دٌة 1
 ( مف تقميم ت التحقيؽ كالت تيش كالتدقيؽ ف  شرك  بكرص  عم ف.7) الم دٌة 2
 .299ص  مرهع س بؽ  سميرة بكف م   د. 3
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ّـَ  التػػػػ  كهيػػػػت إليػػػػو كأهكبتػػػػو ف ادسػػػػطم  يتضػػػػمَّ ك حقيػػػػؽ مقػػػػو  التٌ  كالشػػػػخص الػػػػذم تػػػػ
أك مستشػػػ ريو أك  السٌػػػكؽمػػػف مػػػكظ   مكظػػػؼ دعػػػكة أم الحػػػؽ فػػػ  كلمهنػػػ    1عمييػػػ 

حقيؽ دكف أف يكػكف لػو الحػؽ الخبرا  أك أم شخص تراه من سب ن لحضكر همس ت التٌ 
 .2هن ف  التصكيت عم  قرارات المز 

لت يػ ت  سهيؿ المرطػ  كالسػمق هن  أف تستخدـ أيض ن أهيزة التٌ كم  يهكز لمٌ 
فػ  بكرصػ  ادردف  التَّحقيؽت عميو تقميم ت كىك م  نصَّ   3التَّحقيؽ ضر حى تدكيف مى 

 يكقػػع محضػػر فػػ  هنػػ المز  أمػػ ـ بيػػ  أدلػػ  شػػخص أم أقػػكاؿ ك ػٌػؽتي عمػػ  أنَّػػو يهػػب أف 
ّـَ  الػػذم الشػػخص عميػػو  كأهكبتػػو إليػػو كهيػػت التػػ  ادسػػطم  فيتضػػمَّ ك   أقكالػػو سػػم ع تػػ
 ادهيػزة ب سػتخداـ كرقيػ ن  المح ضػر تػدكيف عػف الاستق ضػ  الحػؽ فػ  هن كلمز   عميي 

  .4التَّحقيؽ ح ضرمى  تك يؽ لت ي ت سهيؿالتَّ  كأهيزة الإلكتركنيٌ 
ُ:ا مَّحقياةُسريُُّ-را راًُ

م ح لمهميػػػكر بحضػػػكر إهرا اتػػػو  كالقيػػػ ـ حقيػػػؽ عػػػدـ السَّػػػ  التَّ قصػػػد بسػػػريٌ يي 
حقيػػػؽ لكػػػ  ح ضػػػر التٌ لا تيقػػػرض مى  حيػػػثي ري  كالكتمػػػ ف  بحقيؽ فػػػ  هػػػك مػػػف السٌػػػبػػػ لتٌ 

يطَّمػػع عمييػػ  الق مػػ   كلا يهػػكز إذاعتيػػ  أك نشػػرى  فػػ  الصػػحؼ  لمػػ  قػػد يترتػػب عمػػ  
  كىػػذا يتػػرس ال قػػ  كالاطمطنػػ ف فػػ  م ليٌػػ ذلػػؾ مػػف آ ػػ ر سػػمبي  عمػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال

حقيػػؽ بصػػكرة سػػري  يػػؤدم إهػػرا  التٌ  فػػإفَّ     كعمػػ  ىػػذاالسٌػػكؽن ػػكس المسػػت مريف فػػ  
  كمػ  ييػدؼ إلػ  حم يػ  م ليٌػ ادكراؽ ال ت  دم مح كلات بث الش طق ت ف  سكؽإل  

 الإهرا ات الةحق  الت  ستقكـ بي  لهن  التحقيؽ.

                                                           
 .م ليٌ / د( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال67) الم دٌة 1
 .م ليٌ /ىػ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال67) الم دٌة 2
 .م ليٌ / ك( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال67) الم دٌة 3
 / د( مف تقميم ت التحقيؽ كالت تيش كالتدقيؽ ف  شرك  بكرص  عم ف.8) الم دٌة 4
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ُارد ةُا رقميةُوا مسجييتُا صومية:ُ-را عاًُ
المشػػرزع عمػػ  أفَّ القيػػكد المدكنػػ  فػػ  سػػهةت مركػػز المق صػػ  كالح ػػظ  نػػصَّ 

 قػػد  تي  كأم ك ػػ طؽ صػػ درة عنػػو  إلكتركنيٌػػ  ـأك نػػت خطيػػ  أالمركػػزم كحسػػ ب تو  سػػكا  
سػػػػهيةت الصػػػػكتي  لػػػػدل   كمػػػػ  أفَّ التَّ 1نقػػػػؿ الممكيػػػػ  دلػػػػيةن ق نكنيػػػػ ن عمػػػػ  الممكيػػػػ  أك
حقيػػؽ الاسػػتن د عمييػػ  قػػد  دلػػيةن يهػػكز لمهنػػ  التَّ تي  م ليٌػػ شػػرك ت الخػػدم ت كالكسػػ ط  ال

  تتكصؿ إليي .النت ط  كالمقترح ت الت  ك ف  إعداد تقريرى  
ُجية:ُقراراتُا لُُّ-خامساًُ

هرا اتػو  إلا أنَّػو لا   لتَّحقيؽأف تصدر قرارات تتقمؽ بػ التَّحقيؽ يحؽ لمهن  كاَّ
 حيػثي   السٌػكؽدفَّ ذلػؾ مػف صػةحي  مهمػس إدارة  ؛يهكز لي  إصدار قػرار ب لققكبػ 

كيهػػػكز لػػػو أف يق قػػػب   المرفػػػكع لػػػو التَّحقيػػػؽينظػػػر مهمػػػس الإدارة فػػػ  تقريػػػر لهنػػػ  
فػػ  بكرصػػ   التَّحقيػػؽ لمهنػػ  يحػػؽ  كأيضػػ ن 2بكاحػػدة أك أك ػػر مػػف الققكبػػ ت التوديبيػػ 

 عػػػدـ ة أكحػػددم إهػػرا ات ب تخػػػ ذ لإشػػراؼ البكرصػػ  الخ ضػػػق  الهيػػ ت إلػػزاـعمػػ ف 
ّـَ 3ةحػددم أنشػط  مم رسػ  عػف كقػؼالتَّ  أك تحددى   فترة خةؿ ى خ ذاتز   ترفػع  كمػف  ػ
ّـَ  التػ  الإهرا ات ن ن متضمز  التن يذم المدير إل  تقريرى  هن المز   كالمقمكمػ ت اتخ ذىػ  تػ

ّـَ  الت  كالك  طؽ  .4بذلؾ المن سب القرار التن يذم المدير خذكيتٌ   كتكصي تي  همقي  ت
ُكفا ةُحاُا دفاع:ُُ-سادساًُ

قبؿ فػرض أم عقكبػ  توديبيػ   م ليٌ ألزـ المشرزع مهمس إدارة سكؽ ادكراؽ ال
مػػف ادشػػػخ ص المػػػرتبطيف بػػػو إت حػػػ  شػػػخص المخػػػ لؼ أك أم  السٌػػػكؽعمػػ  عضػػػك 

                                                           
 .م ليٌ /ب( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال26) الم دٌة 1
 .م ليٌ / أ ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال68) الم دٌة 2
 /ج( مف تقميم ت التحقيؽ كالت تيش كالتدقيؽ ف  شرك  بكرص  عم ف.9) الم دٌة 3
 /ب( مف تقميم ت التحقيؽ كالت تيش كالتدقيؽ ف  شرك  بكرص  عم ف.10) الم دٌة 4
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المػػرتبط بػػو لسػػم ع أقكالػػو بشػػوف المخ ل ػػ ت المنسػػكب  لشػػخص اال رصػػ  لمقضػػك أك 
خط  مػف القضػك أك الشػخص المػرتبط بػو  كيهكز لمهمس الإدارة الاكت    برد    إليو

 .1بشوف المخ ل  ت المنسكب  إليو بقد سم ع أقكالو
ُفر ُا عقو ةُوالاممرا ُمليها:ُُ-سا عاًُ

كيهػكز لػو   المرفػكع إليػو التَّحقيػؽفػ  تقريػر لهنػ   السٌكؽينظر مهمس إدارة 
أف يق قب بكاحدة أك أك ر مف الققكبػ ت التوديبيػ  المنصػكص عنيػ  فػ  قػ نكف سػكؽ 

ّـَ يتـ إبةغ قرار فرض الققكب  إل  الشػخص المقنػ  فػ  يػكـ م ليٌ ادكراؽ ال   كمف  
 :2الآت  عم  أف يتضمف القرار  القمؿ الت ل  لاتخ ذ القرار

شػخص المقنػ  قػد قػ ـ بيػ  أك امتنػع التَّصرف ت أك المم رس ت التػ   بػت أفَّ ال .1
 عف القي ـ بي .

بمقتضػ ه التػ  قػ ـ  الصٌػ درةبي ف أحك ـ الق نكف كادنظم  كالتقميمػ ت كالقػرارات  .2
 الشخص المقن  بمخ ل تي .

 الققكب  الم ركض . .3
كيحػػػػؽ لمشػػػػخص الاعتبػػػػ رم أك الطبيقػػػػ  الػػػػذم فرضػػػػت عميػػػػو أم عقكبػػػػ  

مهمػػػس م كضػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ توديبيػػػ  حػػػؽ الاعتػػػراض عمػػػ  القػػػرار لػػػدل 
قػػػرار المهمػػػس فػػػ  البػػػت  دكيقػػػخػػػةؿ خمسػػػ  أيػػػ ـ عمػػػؿ مػػػف تػػػ ريخ التبميػػػا   م ليٌػػػ ال

 . 3ب لتظم ـ ني طي ن كن فذان 

                                                           
 .م ليٌ / ب( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال68) الم دٌة 1
 .م ليٌ / ج( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال68) الم دٌة 2
 .م ليٌ ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال69) الم دٌة 3
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كيػػػػرل الب حػػػػث أفَّ قػػػػرار مهمػػػػس م كضػػػػ  الييطػػػػ  ب لبػػػػت بػػػػ لتَّظمـ ىػػػػك قػػػػرار 
اعتػػػراض  عمػػػ  الشػػػخص الاعتبػػػ رم أك الطبيقػػػ  الػػػذم تقػػػدَّـ بطمػػػب كيهػػػبإدارم  

  .1مراهق  القض   الإدارمكتّـَ رفض اعتراضو لمهمس م كض  الييط  
ُريواعُا عقو ات:ُ-را ثا فرعُا 

ييػػدؼ المشػػرزع مػػف الػػنص عمػػ  الققكبػػ  فػػ  أسػػكاؽ المػػ ؿ إلػػ  منػػع ارتكػػ ب 
  المػػػ ل  السٌػػكؽصػػػرف ت مػػف آ ػػ ر سػػمبي  عمػػ  لمػػ  لتمػػؾ التَّ   السٌػػكؽالمخ ل ػػ ت فػػ  

  السٌكؽمف أعض    عضك بؿ أممت  كققت المخ ل   مف قً   كب لت ل   المست مريفك 
هسػػ م  إيقػػ ع الققكبػػ  الرادعػػ  كالمتن سػػب  مػػع  يهػػب فإنَّػػو  مػػف تػػ بقييـتػػ بع أك أم 

 ػرض عمػ  المخػ لؼ تكػكف مقػ بةن لممخ ل ػ    كىػذه الققكبػ  التػ  تي 2المخ ل   المرتكب 
الذيف ين ليـ  السٌكؽكالمست مريف ف    م ليٌ المرتكب  كمقررة لمصمح  سكؽ ادكراؽ ال

عم  الققكب ت التوديبيػ   م ليٌ ق نكف سكؽ ادكراؽ ال نصَّ كقد   الضرر ب رتكبي   ىذا
 السٌػػكؽفرضػػي  عمػػ  عضػػك  م ليٌػػ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال التػػ  يحػػؽ لمهمػػس إدارة سػػكؽ

  المخ لؼ أك أحد الت بقيف لو  كىذه الققكب ت ى :
ُمقو ةُا مي يه:ُُ-رولاًُ

قػػد  عقكبػػ  التنبيػػو مػػف الققكبػػ ت التػػ  يػػتـ فرضػػي  لقػػ   المخ ل ػػ ت الصػػتيرة تي 
 ػػرض عمػػ  ادشػػخ ص الػػذيف لا هسػػيم   كىػػ  تي  ره آ ػػ عمػػ  ارتك بيػػ  ترتػػب تالتػػ  لا 

                                                           
1
 The British legislator has organized the right of a stock exchange member to appeal 

the punishment imposed on him in Article (C181) of the London Stock Exchange rules 
according to the following:” Appeals must be made by service of a notice in writing 
on the Exchange within five days of being notified of the penalty, setting out the 
name of the member firm and the decision appealed against. Within 10 days of 
being notified of the penalty the member firm shall notify the Exchange of the 
grounds of appeal and all material facts and shall provide copies of all documents 
relevant to the appeal”. 

ييراعػ   /ب( مف تقميم ت التحقيؽ كالت تيش كالتدقيؽ ف  شرك  بكرص  عم ف عمػ  أنَّػو يهػب أف12) الم دٌةنصت  2
 ب  الت  سيتـ فرضي  مع هس م  المخ ل   الت  تـ ارتك بي .عند اتخ ذ الققكب ت تن سب الققك 
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يرتكبكف المخ ل  ت إلا سيكان مف  ير قصد  كقد كردت ىذه الققكب  ف  ق نكف سكؽ 
يػتـ اتخ ذىػ  فػ  حػ ؿ كهػكد مخ ل ػ  لقػ نكف رأس الم ؿ المصرم كوحػد التػدابير التػ  

 المصري   لهن  عضكي  البكرص  تتخذهتدبيران كتيقد  عقكب  التنبيو   سكؽ رأس الم ؿ
أك مندكبيػو أك مم ميػو لػدل البكرصػ  أحكػ ـ قػ نكف إذا خ لؼ القضػك أك أحػد مديريػو 

ادردنػػ  مػػف ضػػمف الققكبػػ ت  م ليٌػػ   بينمػػ  عػػدَّه قػػ نكف ادكراؽ ال1سػػكؽ رأس المػػ ؿ
كذلػؾ   السٌػكؽبقد مكافق  مهمػس إدارة   التوديبي  الت  يكققي  المدير التن يذم لمسكؽ

د خػ لؼ أحكػ ـ إذا تبيف لو أفَّ أم عضك أك شخص مف ادشػخ ص المػرتبطيف بػو قػ
أك خػػػ لؼ أحكػػػ ـ   بمقتضػػػ ه الصٌػػػ درةالقػػػ نكف أك ادنظمػػػ  أك التقميمػػػ ت أك القػػػرارات 

  بينمػ  2أك اتخذ إهرا ات تحضيري  تػؤدم إلػ  م ػؿ ىػذه المخ ل ػ    الدٌاخميادنظم  
فػ  الإمػ رات عقكبػ  التنبيػو   م ليٌػ الخػ ص بقمػؿ سػكؽ ادكراؽ ال النٌظػ ـلػـ يتضػمَّف 
نم  نصَّ  كادنظم   السٌكؽعم  عقكب  الإنذار مب شرةن عند كهكد أم مخ ل   لق نكف  كاَّ

  .3تن يذان لو الصٌ درةكالقرارات كالتقميم ت 
ُالإيذار:ُ-رايياًُ

 ػػرض فػػ  حػػ ؿ تكػػرار المخ ل ػػ  كتي   تيقػػد  ىػػذه الققكبػػ  أشػػد مػػف عقكيػػ  التنبيػػو
لا  حيػثي ب  كتسػتكهب الإنػذارالت  تستكهب عقكب  التنبيو  أك ارتكػ ب مخ ل ػ  عمػدان 

 ػرض ىػذه الققكبػ  بقػرار مػف مهمػس إدارة سػكؽ   كتي إعػ دة ارتكػ ب ىػذه المخ ل ػ تـ ت
  كأيضػػ ن ب لنسػػب  السٌػػكؽفػػ   التَّحقيػػؽبنػػ  ن عمػػ  تقريػػر لهنػػ   م ليٌػػ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال

لمبكرصػػ  المصػػري  ت ػػرض عقكبػػ  الإنػػذار بقػػرار مػػف مهمػػس الإدارة بنػػ  ن عمػػ  تقريػػر 
تكقيقيػػ  عمػػ  الهيػػ  المصػػدرة عمػػ ف مهمػػس إدارة بكرصػػ  البكرصػػ   ككػػذلؾ ل لهنػػ 

                                                           
)هػػػ(( مػػف الةطحػػ  التن يذيػػ  لقػػ نكف  مكػػرران  /89( مػػف قػػ نكف سػػكؽ رأس المػػ ؿ المصػػرم  كمػػ دة رقػػـ )31) المػػ دٌة 1

 سكؽ رأس الم ؿ.
 لبكرص  عم ف. الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 36) الم دٌة 2
 .السٌكؽالخ ص بقمؿ  النٌظ ـف  شوف  ـ2001/ر( لسن  3( قرار مهمس إدارة الييط  رقـ )24) الم دٌة 3



255 

 

 

 الػدٌاخم  النٌظػ ـمػف أحكػ ـ حكـ المدره  ف  البكرص  إذا خ ل ت أم  م ليٌ ل كراؽ ال
كفػػؽ كتصػدر ىػػذه الققكبػػ    بخصكصػػي  الصٌػػ درةمػػف القػرارات قػػرار أك أم  لمبكرصػ 
بػػؿ المػػدير التن يػػذم لمييطػػ  أك مهمػػس الإمػػ رات  مػػف قً  السٌػػمعك  م ليٌػػ ادكراؽ القػػ نكف 
 .1كاؿ عند مخ ل   الكسيط لةلتزام ت الم ركض  عميوححسب اد السٌكؽإدارة 
ُُ:ما يّةا غرامةُا ُ-را راًُ

المتحققػػػ  عػػػف المخ ل ػػػ ت المرتكبػػػ   م ليٌػػػ نػػػصَّ المشػػػرزع عمػػػ  أفَّ الترامػػػ  ال
  كى  تقد  بم  ب  تقػكيض عػف الضػرر 2لمسكؽ م ليٌ إحدل المكارد ال السٌكؽدنظم  

 م ليٌػػ سػػكؽ ادكراؽ ال أك أحػػد ت بقيػػو لقػػ نكف السٌػػكؽالمتحقػػؽ نتيهػػ  مخ ل ػػ  عضػػك 
بمهػرد كقػكع المخ ل ػ  التػ   قػ ن كمتحق  ق نكنػ ن  ض ن م تر قد  ىذا الضرر   كم  يي 3كأنظمتو

كققكبػ  توديبيػ  يػتـ  م ليٌػ الترامػ  ال تختمػؼك   م ليٌػ استكهبت فػرض عقكبػ  الترامػ  ال
 م ليٌػ عػف  يرىػ  مػف الترامػ ت ال م ليٌػ بػؿ مهمػس إدارة سػكؽ ادكراؽ الإيق عي  مػف قً 
 ب لآت : ف  القكانيف ادخرلي  ميعالمنصكص 

ُا مهديدية:ُما يّةا غرامةُا  .1
  كقػػػد 4عمػػػ  الترامػػػ  التيديديػػػ  فػػػ  القػػػ نكف المػػػدن  السٌػػػكرمالمشػػػرزع  نػػػصَّ 

يمهػػو إلييػػ  الػػداطف مػػف أهػػؿ إهبػػ ر المػػديف  م ليٌػػ :"كسػػيم  1بونَّيػػ عرَّفيػػ  بقػػض ال قيػػ   

                                                           
/ر( لسػن  3( قػرار مهمػس إدارة الييطػ  رقػـ )24) المػ دٌةالإمػ رات   ك  السٌػمعك  م ليٌػ ( مف ق نكف ادكراؽ ال27) الم دٌة 1

 .السٌكؽالخ ص بقمؿ  النٌظ ـف  شوف  ـ2001
...الترامػػػ ت مػػف الآت :" السٌػػكؽتتكػػكف مػػكارد  الآتػػ : نصػػت عمػػ  م ليٌػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ ال( مػػف قػػ 13) المػػ دٌة 2

 ". ... السٌكؽالمتحقق  عف المخ ل  ت المرتكب  دنظم  
3
 The Investigation Committee of the London Stock Exchange imposes a penalty of 

warning or a fine in accordance with Articles (C300-C305) of the London Stock 
Exchange rules and according to the following: ” If the Disciplinary Committee finds 
an allegation proven on the balance of probabilities it may impose one or more of the 
following sanctions: C305.1 (a written warning (censure) which may be public or 
private;) C305.2(an unlimited fine for each breach;). 

ػ إذا كػػ ف تن يػػذ الالتػػزاـ عينػػ ن  يػػر ممكػػف  أك  يػػر  1:"  ( عمػػ 214) المػػ دٌةفػػ   السٌػػكري القػػ نكف المػػدن   نػػصَّ  4
 رامػػػ   بػػػإلزاـ المػػػديف بيػػػذا التن يػػػذ  كبػػػدفعمةطػػػـ  إلا إذا قػػػ ـ بػػػو المػػػديف ن سػػػو  هػػػ ز لمػػػداطف أف يحصػػػؿ عمػػػ  حكػػػـ 

ذا رأل الق ضػػ  أف مقػػدار الترامػػ  لػيس ك فيػػ ن لإكػػراه المػديف الممتنػػع عػػف التن يػػذ   2تيديديػ  إف امتنػػع عػػف ذلػؾ. ػ كاَّ
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عمػػةن أك لتزامػػو ابطريػػؽ  يػػر مب شػػر عمػػ  تن يػػذ التزامػػو تن يػػذان عينيػػ ن إذا كػػ ف محػػؿ 
ق طمػ ن عمػ  الاعتبػ ر الشخصػ  لممػديف لتػزاـ الاامتن ع ن عف عمػؿ  عنػدم  يكػكف ىػذا 

 لا يككف التن يذ القين  ممكن ن أك مةطم ن إلا إذا ق ـ بو المديف ن سو". حيثي ب
كب لت ل  الترام  التيديدي  ى  كسيم   ير مب شرة مػف كسػ طؿ التن يػذ القينػ  
ّـَ حممػػو عمػػ   الهبػػرم تيػػدؼ إلػػ  التَّتمػػب عمػػ  تقنٌػػت المػػديف ككسػػر عنػػ ده  كمػػف  ػػ

 :2م  التيديدي  ب لخص طص الآتي تن يذ التزامو تن يذان عيني ن  كتمت ز الترا
الترام  التيديدي  ىػ  كسػيم  إكػراه تنصػب عمػ  أمػكاؿ المػديف  كتيػدؼ إلػ   .أ 

 التتمب عم  تقنتو كامتن عو عف تن يذ التزامو تن يذان عيني ن.
كذلػػؾ دنػػو لا  ؛الحكػػـ الصػػ در ب لترامػػ  التيديديػػ  حكمػػ ن مؤقتػػ ن لا ني طيػػ ن  يقػػد   .ب 

نَّمػػػ  ييػػػدؼ إلػػػ  التٌتمػػػب عمػػػ  تقنػػػت المػػػديف   ي صػػػؿ فػػػ  مكضػػػكع النػػػزاع كاَّ
هب ره عم  الكف   ب لتزامو عين ن.  كاَّ

و يسػتند إلػ  حكػـ أصػم  صػ در دنَّ  ؛الحكـ ب لترام  التيديدي  ىك حكـ ت بع .ج 
 بحؽ المديف متضمن ن إلزامو بتن يذ التزامو تن يذان عيني ن.

                                                                                                                                            

( مػػف 212) المػػ دٌةكىػػك مػػ  نػػص عميػػو المشػػرزع المصػػرم فػػ    هػػ ز لػػو أف يزيػػد فػػ  الترامػػ  كممػػ  رأل داعيػػ ن لمزيػػ دة
( مػف القػ نكف المػدن  ادردنػ  الصػ در بمكهػب القػ نكف المؤقػت 360) المػ دٌةت عميػو المدن   كأيض ن م  نصٌ الق نكف 
/ 2  الصػػػػػ در بتػػػػػ ريخ 2645  المنشػػػػػكر فػػػػ  الهريػػػػػدة الرسػػػػػمي  لممممكػػػػػ  ادردنيػػػػ   القػػػػػدد ـ1976لسػػػػػن   43رقػػػػـ 
تن يػػذ حػػددت المحكمػػ  مقػػدار الضػػم ف عمػػ  أنَّػػو ))إذا تػػـ التن يػػذ القينػػ  أك أصػػر المػػديف عمػػ  رفػػض ال  ـ8/1976

ت الػذم تمزمػو المػديف مراعيػ ن فػ  ذلػػؾ الضػرر الػذم أصػ ب الػداطف كالقنػت الػػذم بػدا مػف المػديف((  ككػذلؾ مػ  نصٌػػ
المتحدة الصػ در بمكهػب القػ نكف الاتحػ دم  القربيٌ ( مف ق نكف المق مةت المدني  لدكل  الإم رات 385) الم دٌة عميو
ّـَ التن يػػذ  ـ1987( لسػػن  1( كالمقػػدَّؿ ب لقػػ نكف الاتحػػ دم رقػػـ )ـ1985( لسػػن  )5رقػػـ ) التػػ  هػػ   فييػػ  أنَّػػو: ))إذا تػػ

القينػػ  أك أصػػرَّ المػػديف عمػػ  رفػػض التن يػػذ حػػدد الق ضػػ  مقػػدار التقػػكيض الػػذم يمػػزـ بػػو المػػديف مراعيػػ ن فػػ  ذلػػؾ 
 الضرر الذم أص ب الداطف كالقنت الذم بدا مف المديف((.

رحكوواكُالا مووزاكُفوواُ-يمريووةُالا مووزاكُا عامووةُ-ا سّوووريشوورحُا قووايو ُا موودياُ  (ـ1964)  مصػػط   الزرقػػ    .د 1
 .49-48 ص  سكري   دمشؽ  مطبق  دار الحي ة  1ط  ذامه

مجلوووةُجامعوووةُ  )دراسػػػ  ق نكنيػػػ  مق رنػػػ ( القػػػ نكن  لمترامػػػ  التيديديػػػ  النٌظػػػ ـبحػػػث   (ـ2012)  فػػػكاز صػػػ لل  د. 2
 .20-19 ص  ال  ن  القدد  8 المهمد  وا قايوييةُالاقمصاديّةدمشاُ لعلوكُ
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ػػ   يػػ  ف  م ليٌػػ  كراؽ البػػؿ مهمػػس إدارة سػػكؽ دمشػػؽ لػػالترامػػ ت الم ركضػػ  مػػف قً أمَّ
 السٌػكؽأك أحد ت بقيو دفق ؿ مخ ل   لاحك ـ ق نكف  السٌكؽهزا  عم  ارتك ب عضك 

مػػػف قبيػػػؿ التَّقػػػكيض لسػػػكؽ ادكراؽ  دكتقػػػ  /ب(10) كادنظمػػػ  المحػػػددة فػػػ  المػػػ دة
 ب لآت :   كى  تختمؼ عف الترام  التيديدي م ليٌ ال

لا تقػػػؿ عػػػف  كىػػػ   عمييػػػ  المشػػػرزع لا تي ػػػرض إلا ضػػػمف الحػػػدكد التػػػ  نػػػصَّ  .أ 
 .1 عشرة آلاؼ ليرة سكري  كلا تته كز مميكف ليرة سكري 

نظػػػران لاتصػػػ ؼ الترامػػػ  بطػػػ بع  ؛لا تطبػػػؽ قكاعػػػد التكػػػرار إلا بػػػنص صػػػريل .ب 
 التقكيض.

المخػػػػػػ لؼ مػػػػػػدني ن ب لترامػػػػػػ ت  السٌػػػػػػكؽعضػػػػػػك إدارة عػػػػػػف ف ؤكلك المسػػػػػػيمتػػػػػػزـ  .ج 
بم  بػػػػ  تقػػػػكيض عػػػػف الضػػػػرر الػػػػذم  د  قػػػػتي دفَّ ىػػػػذه الترمػػػػ ت  ؛2الم ركضػػػػ 

  بينمػػ  لا تيقػػد  الترامػػ  التيديديػػ  تقكيضػػ ن عػػف م ليٌػػ أصػػ ب سػػكؽ ادكراؽ ال
 .3الضرر الذم يمحؽ ب لداطف نتيه  توخير المديف ف  تن يذ التزامو

ُا غرامةُا جزا ية: .2
قػدزره الهزاطيػ  بونَّيػ  إلػزاـ المحكػكـ عميػو بػدفع مبمػا مػف النقػكد يي  م ليٌػ قرَّؼ الترامػ  التي 

عقكبػػػ   السٌػػػكرم  كالترامػػػ  فػػػ  القػػػ نكف الهزاطػػػ  الدٌكلػػػ الحكػػػـ القضػػػ ط  إلػػػ  خزانػػػ  
 .4أصمي  أك عقكب  تكميمي   كى  عقكب  مخ ل  ت كهنل كهن ي ت

                                                           
 .م ليٌ / أ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال68) الم دٌة 1
ب لنسػػػب  لمهيػػػ ت أكػػػ ف عمػػػ  ادشػػػخ ص الاعتبػػػ رييف سػػػكا   م ليٌػػػ تقتصػػػر القضػػػكي  فػػػ  سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال 2

 .  م ليٌ لشرك ت الخدم ت كالكس ط  ال ـأ م ليٌ المصدرة ل كراؽ ال
 .21ص  مرهع س بؽ  فكاز ص لل  د. 3
 .السٌكرم( مف الق نكف الهزاط  42( ك)41( ك )39( ك)37) :المكاد 4
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تكميمي  تككف فػ   ف لترام  كققكب  أصمي  تككف ف  المخ ل  ت كالهنل  كى  كققكب 
 ب لآت :السٌكؽ ف   م ليٌ الهن ي ت  كتختمؼ عف عقكب  الترام  ال

فػػػ   م ليٌػػػ ييحكػػػـ ب لترامػػػ  الهزاطيػػػ  لصػػػ لل الخزانػػػ  الق مػػػ   بينمػػػ  الترامػػػ  ال .أ 
 .م ليٌ لص لل سكؽ ادكراؽ ال السٌكؽ

يسرم الق ك عم  عقكب  الترام  الهزاطي   بينم  لا يسرم الق ك عم  الترام   .ب 
  دنَّي  بم  ب  التقكيض. ؛السٌكؽبؿ مهمس إدارة الم ركض  مف قً  م ليٌ ال

بػػػؿ مهمػػػس إدارة سػػػكؽ دمشػػػؽ الترامػػػ  الم ركضػػػ  مػػػف قً أفَّ كيػػػرل الب حػػػث 
  لمخ ل ػػ ارتكػػب م السٌػػكؽيهػػرم تحصػػيمي  بشػػكؿ مب شػر مػػف عضػػك  م ليٌػػ لػ كراؽ ال

دفع الترامػ  ب لتػ ريخ المحػدد كف  ح ؿ عػدـ الالتػزاـ بػ  يف ف  ذمتوفي  تقد  بم  ب  دى 
إلػ  هب يػ  ادمػكاؿ الق مػ  اسػتن دان  كفػؽ قػ نكف ف  قرار فرض الققكب   يتـ تحصيمي 

ػػػػػػػالتػػػػػػػ   م ليٌػػػػػػػ / ز( مػػػػػػػف قػػػػػػػ نكف سػػػػػػػكؽ ادكراؽ ال5المػػػػػػػ دة )أحكػػػػػػػ ـ   ت عمػػػػػػػ نصَّ
 السٌػػػكؽ:"...تيطبَّػػػؽ أحكػػػ ـ قػػػ نكف هب يػػػ  ادمػػػكاؿ الق مػػػ  عمػػػ  تحصػػػيؿ أمػػػكاؿ الآت 

 كحقكقي  لدل التير".
  :مقييدُا يشاطُ-را عاًُ

 عم  نشػ ط محددةعم  عقكب  فرض قيكد  م ليٌ ق نكف سكؽ ادكراؽ ال نصَّ 
يػػػتـ مػػػف ادشػػػخ ص المػػػرتبطيف بػػػو لمػػػدة شػػػخص أك أم المخػػػ لؼ   السٌػػػكؽعضػػػك 

  كىذه الققكب  يمكف 1السٌكؽتحديدى  بمكهب قرار الققكب  الص در عف مهمس إدارة 
  كػكف الشٌػرك تكالق مميف لػدل تمػؾ  م ليٌ عم  شرك ت الخدم ت كالكس ط  الفرضي  
فػ   م ليٌػ كالق مميف لديي  يقممكف عم  مم رس  أنشط  كتقديـ خدم ت  الشٌرك تتمؾ 

بميػػػ  يمكػػػف فػػػرض عقكبػػػ  لتقييػػػد فػػػ  حػػػ ؿ ارتكػػػ ب مخ ل ػػػ  مػػػف قً     كب لتػػػ ل السٌػػػكؽ

                                                           
 .م ليٌ ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال4-/ أ 68)  الم دٌة 1
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ت عمييػ  لمدة محددة  كتيقػد  ىػذه الققكبػ  مػف الققكبػ ت التػ  نصٌػ السٌكؽنش طي  ف  
ت عمػػ  أنَّػػو يهػػكز لمهنػػ  نصٌػػ حيػػثي الةطحػػ  التن يذيػػ  لسػػكؽ رأس المػػ ؿ المصػػرم  
مف أحك ـ ق نكف سكؽ ادكراؽ حكـ البكرص  المصري  ف  ح ؿ مخ ل   القضك دم 

تن يػػذان  الصٌػػ درةذيػػ  أك القػػرارات أك قػػ نكف الإيػػداع المركػػزم أك لاطحتيمػػ  التن ي م ليٌػػ ال
  البكرصػػػ  فػػػ  بيػػػ  المقمػػػكؿ التَّػػػداكؿ نظػػػـ بقػػػض أك كػػػؿ مػػػف سػػػت  دةالا حظػػػرليػػػ  

أم  كهػػػكد حظػػػر ككػػػذلؾ بيػػػ   لمقمػػؿ البكرصػػػ  تتيحيػػػ  التػػػ  كالتسػػػييةت كالخػػدم ت
 تحػددى  التػ  لممػدة كذلػؾ  التَّػداكؿ ق عػ  فػ  القضػك الهيػ  لدل الق مميف مفع مؿ 
 . 1القضكي  لهن 

ػػ ػػ  ب لنسػػب  لبكرصػػ  عمَّ عمػػ  عقكبػػ  تقييػػد النشػػ ط   الػػدٌاخم  النٌظػػ ـفمػػـ يػػنص    فأمَّ
نَّ  حتػ  عشػرة آلاؼ  م ليٌػ م  اكت   ب لنص عم  عقكب ت التنبيو كالإنذار كالترامػ  الكاَّ

 .2أردن دين ر 
فػػرض  السٌػػكؽعمػػ  أنَّػػو يهػػكز لمهمػػس إدارة  فقػػد نػػصَّ   كب لنسػػب  لممشػػرزع الإمػػ رات 

 عػف الكقػؼ مدة زادت فإذا أسبكع  عم  تزيد لا لمدة القمؿ عف الكسيط كقؼعقكب  
 تػػػػراه مػػػػ  لاتخػػػػ ذ الإم راتيػػػػ  السٌػػػػمعك  م ليٌػػػػ ادكراؽ ال ىيطػػػػ  إلػػػػ  ادمػػػػر حػػػػ ؿيي  أسػػػػبكع
 . 3من سب ن 
 : الإيقافُ-خامساًُ

مػػف ادشػػخ ص المػػرتبطيف بػػو عػػف شػػخص أك أم  القضػػك المخػػ لؼ إيقػػ ؼ
  كىػػذه الققكبػػ  يمكػػف إيق عيػػ  لممػػدة التػػ  يحػػددى  مهمػػس الإدارة السٌػػكؽالقمػػؿ فػػ  

                                                           
( مػػف الةطحػػ  التن يذيػػ  لقػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ 3مكػػرران )د/ 89) المػػ دٌة( مػػف قكاعػػد البكرصػػ  المصػػري  ك 7) المػػ دٌة 1
 .ـ1992لسن   95رقـ  م ليٌ ال
 لبكرص  عم ف. الدٌاخم  النٌظ ـ( مف 37) الم دٌة 2
 .السٌمعك  م ليٌ ـ ف  شوف ىيط  كسكؽ الإم رات ل كراؽ ال2000( لسن  4( الق نكف الاتح دم رقـ )27) الم دٌة 3



261 

 

 

فػػ   م ليٌػػ المدرهػػ  دكراقيػػ  ال الشٌػػرك ت  ك م ليٌػػ عمػػ  شػػرك ت الخػػدم ت كالكسػػ ط  ال
 السٌػػكؽفػػ   م ليٌػػ المدرهػػ  دكراقيػػ  ال الشٌػػرك يمكػػف فػػ  حػػ ؿ ارتكػػ ب  حيػػثي   السٌػػكؽ

تـ فرض عقكب  إيقػ ؼ الإدراج لمػدة يػتـ لمخ ل   تستكهب عقكب  إيق ؼ الإدراج أف ي
  م ليٌػػ تحديػػدى  بقػػرار فػػرض الققكبػػ   كأيضػػ ن ب لنسػػب  لشػػرك ت الخػػدم ت كالكسػػ ط  ال

ص ليػػـ فػػ  حػػ ؿ ارتكػػ ب مخ ل ػػ  يهػػكز إيقػػ فيـ عػػف مم رسػػ  النشػػ ط المػػ ل  المػػرخَّ 
 .1لمدة محددة يتـ تقييني  ف  قرار الققكب 

ُإيهاءُا عضوية:ُ-سادساًُ
عميي  ق نكف سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ  تمؾ الققكب  أشد الققكب ت الت  نصَّ تيقد  

  كىذه الققكبػ  السٌكؽبؿ أعض   كهزا  عم  المخ ل  ت الت  قد تيرتكب مف قً  م ليٌ ال
 .2ت عميي  أ مب التشريق تنصَّ 

المشػػرزع سػػق  مػػف خػػةؿ مػػنل مهمػػس إدارة أفَّ يػػرل الب حػػث   كممػػ  سػػبؽ
صػػػةحي ت فػػػرض الققكبػػػ ت عمػػػ  مرتكبػػػ  المخ ل ػػػ ت فػػػ   م ليٌػػػ سػػػكؽ ادكراؽ ال

  إلػػ  حم يػػ  البكرصػػ  مػػف المم رسػػ ت  يػػر السػػميم   إلا أفَّ تمػػؾ الققكبػػ ت السٌػػكؽ
 يػػػػر ك فيػػػػ  لحم يػػػػ  البكرصػػػػ  مػػػػف تمػػػػؾ المم رسػػػػ ت ذات الآ ػػػػ ر الخطيػػػػرة عمػػػػ  

الاقتصػػػػ د الػػػػكطن   كليػػػػذا نػػػػرل أنَّػػػػو مػػػػف الضػػػػركرم تشػػػػديد الققكبػػػػ ت ك البكرصػػػػ  

                                                           
 .م ليٌ ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال5-/ أ 68)  الم دٌة 1

2
The London Stock Exchange Inquiry Committee imposes a penalty for restricting 

activity and termination of membership under Articles (C305.4) of the London Stock 
Exchange rules stipulating the following: "an order that the member firm make 
restitution to any person (when the member firm has profited from a breach of the 
Exchange's rules at that person's expense); and 
where the Exchange recommends it: 

1. suspension of the right to use any system of the Exchange; 
2. suspension from dealing in securities, or any class of securities, dealt on 

Exchange;  
3. expulsion from membership".  
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عم  ادفق ؿ  ير المشركع  ف   ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ف  عميي  نصكص الم
البكرص   كذلؾ مف خػةؿ تقػديؿ النصػكص الق نكنيػ  ذات الصػم  بػذلؾ  لمػ  ليػذه 

 .الدٌكل الهراطـ مف آ  ر سمبي  عم  القط عيف الم ل  كالاقتص دم ف  
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ُا راياا فصيُُملخص
ُم ُا  ابُاروي

ّـَ البحث  ف  ىذا ال صؿ   مف خةؿ م ليٌ ف  حقكؽ سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال ت
ف  المبحث ادكؿ منو   م ليٌ دراس  م ىي  الإفص ح ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال

ّـَ تقريؼ الإفص ح ف  سكؽ ادكراؽ ال حيثي  "التزاـ ق نكن  عم   بونَّو: م ليٌ ت
ق  المتقمٌ  الهكىري  لمقمكم ت بالسٌكؽ يتضمَّف إعةـ  م ليٌ أعض   سكؽ ادكراؽ ال

 فضةن عف دراس  خص طص الإفص ح  كتمييزه عف الم  ىيـ المش بي  ك ب لقضك". 
تحديد النط ؽ الشخص  للإفص ح مف خةؿ بي ف ادطراؼ الممزم  ق نكن ن 

ّـَ تحديد تمؾ ادطراؼ ف  نظ ـ الإفص ح  كى  الهي ت المصدرة ك ب لإفص ح   ت
المدره  دكراقي   خ ص المس ىم  المت م  الق م  كال رك تالشٌ ) م ليٌ ل كراؽ ال

  م ليٌ شرك ت الخدم ت كالكس ط  ال(  ك الاست م ر صن ديؽ  ك السٌكؽف   م ليٌ ال
 م ليٌ سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال ف  عض  اد الشٌرك تمدقق  حس ب ت  إض ف ن إل 

المكضكع   النط ؽ  كتحديد م ليٌ ال كادسكاؽ المقتمديف مف ىيط  ادكراؽ
تمٌت مف خةؿ البحث ب لمكضكع ت الت  تستكهب الإفص ح  كم   للإفص ح
:   المتم زم  بػًم ليٌ كس طؿ الإفص ح عف المقمكم ت لسكؽ ادكراؽ الدراس  

فضةن   كالإصدارات المتنكع   المطبكع ت  ك كس طؿ الإعةـ  ك كالنشرات  التق رير)
ّـَ الك (  كس طؿ الاتص ؿ الحدي   عف الكاهب الإفص ح لمقمكم ت ا بحث ف  م يكـت

تّـَ حيث   مف خةؿ دراس  تقري ي  كخص طصي   م ليٌ عني  لسكؽ ادكراؽ ال
التَّكصؿ إل  ضركرة السق  لت قيؿ الإفص ح الإلكتركن  مف خةؿ تطكير بنيتو 

لزاـالإلكتركنيٌ  تتمكف  حيثي ب  الإلكتركنيٌ بتطكير بنيتي   ك ف  السٌكؽأعض      كاَّ
مم  يحقؽ كصكؿ   الإفص ح الإلكتركن مف مكاكب  التَّطكر التكنكلكه  ف  

 بمقمكم ت الإفص ح.المقمكم ت إل  أكبر عدد ممكف مف الميتميف 
ّـَ البحث بحؽ   أمَّ  ف  المبحث ال  ن  ف  الرق ب  عم  أعض طو   السٌكؽفت

عمػػ  إهػػرا   السٌػػكؽيقمػػؿ  حيػػثي كفػػ  فػػرض الققكبػػ  المن سػػب  ب لقضػػك المخػػ لؼ  
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رق ب  س بق  عم  ادعض    كرق ب  مستمرة  كرق ب  م  هط   كعند اكتش ؼ مخ ل ػ  
ّـَ البحػػػث فػػػ   حيػػػثي بػػػؿ لهنػػػ  يػػػتـ تشػػػكيمي  ليػػػذه الت يػػػ   بيػػػ  مػػػف قً  التَّحقيػػػؽيػػػتـ  تػػػ

الققكبػ ت التػ  يػتـ اقتػراح  فضػةن عػف  السٌػكؽفػ   التَّحقيػؽالطبيق  الق نكني  لمهن  
 بؿ المهن .فرضي  مف قً 

ّـَ البحػػػث فػػػ  البػػػ ب ادكؿ أنَّػػػو نهػػػد   سػػػبؽإلػػػ  مػػػ  كاسػػػتن دان  فػػػ  م ىيػػػ  تػػػ
  إلا أفَّ البحػػث فػػ  المركػػز القػػ نكف لمسػػكؽ يقتضػػ  دراسػػ  كاهبػػ ت السٌػػكؽ كحقكقػػو

 كفؽ الآت :   كمسؤكليتو  كىك م  سيتـ البحث فيو ف  الب ب ال  ن السٌكؽ
 

ُ  
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ُا راياُا  ابُ
ُومسؤو يمهُما يّةا ُ  ورااُدمشاُسواُواج ات

 قػػػػػ نكف بمكهػػػػػب المحػػػػػددة كاهب تػػػػػو عمػػػػػ  أدا  م ليٌػػػػػ ال ادكراؽ سػػػػػكؽ يقمػػػػػؿ
ف  القػػ لـ فػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ أسػػكاؽ مقظػػـ فػػ  متشػػ بي الكاهبػػ ت  كىػػذه  1إحدا ػػو  كاَّ
بك ػ  ة كاهب تػًو  السٌػكؽكيترتػب عمػ  أدا   الػدكؿ  بػيف لمسػكؽ الق نكن  الشكؿ اختمؼ

ف  الاسػت  دة مػف ك   كالمست مريف فيو  السٌكؽع لي  إل  تحقيؽ المس كاة بيف أعض   
 لتسػػػػييؿ المن سػػػػب المنػػػػ خ مػػػػف خػػػػةؿ تػػػػوميف م ليٌػػػػ خػػػػدم ت مرفػػػػؽ سػػػػكؽ ادكراؽ ال

درهػػػ  فػػػ  المي  الشٌػػػرك ت هقػػػؿكمػػػف خػػػةؿ   السٌػػػكؽ فػػػ  كتكظي يػػػ  ادمػػػكاؿ اسػػػت م ر
ة مسػ عد  كب لتػ ل  ادعمػ ؿ  كره ؿ كالمست مريف  الهميكر  مف اىتم ـ محؿ السٌكؽ
 كتكسػػػػيع أعم ليػػػػ   حهػػػـ لزيػػػػ دة الػػػػةزـ مكيػػػؿالتَّ  عمػػػػ  الحصػػػػكؿ فػػػ  الشٌػػػػرك تتمػػػؾ 

 . أنشطتي 
القيػػ ـ بتمػػؾ الكاهبػػ ت بدقػػ  كعن يػػ   م ليٌػػ يهػػب عمػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال  كعميػػو

 السٌػػػكؽ  ف لقن يػػػ  المطمكبػػػ  فػػػ  أدا  متخصصػػػ ن  مينيػػػ ن  شخصػػػ ن  السٌػػػكؽ اعتبػػػ ر عمػػػ 
لخطػػو سػػكا   السٌػػكؽىػػ  عن يػػ  الرهػػؿ الحػػريص  كب لتػػ ل  فػػ  حػػ ؿ ارتكػػ ب كاهب تػًػو 

الق مػػ  لممسػػؤكلي    كفػػؽ القكاعػػد فػػإفَّ ذلػػؾ يرتػػب مسػػؤكليتوأكػػ ف عقػػدي ن أـ تقصػػيري ن  
ؿ )ال صػػ السٌػػكؽ)ال صػػؿ ادكؿ(  كمسػػؤكلي   السٌػػكؽكعميػػو سػػيتـ البحػػث فػػ  كاهبػػ ت 

ُكفؽ الآت :ال  ن ( 

                                                           
ؿ الشػػػخص الطبيقػػػ  أك الاعتبػػػ رم القيػػػ ـ بكاهب تػػػو المركػػػز القػػػ نكن  لمشػػػخص ينشػػػو بمكهػػػب القػػػ نكف  كىػػػك يخػػػكٌ  1

ك هيػػ  مػػف الهيػػ ت  ضػػمف إطػػ ر التنظػػيـ القػػ نكن  الػػذم كاسػػتي    حقكقػػو فػػ  مكاهيػػ  شػػخص أك عػػدة أشػػخ ص أ
ا مراكووزُا قايوييووةُومماهرهوواُفوواُ  (ـ1988)  عبػػد اليػػ دمعبػػ س    ييػػدؼ إلػػ  تحقيػػؽ الصػػ لل القػػ ـ فػػ  المهتمػػع

يمريوةُا حواُ وي ُ  (ـ2003. )محمكد . د. الخكل  320ص  لبن ف  بيركت  دار الحكم   1ط  ا سّوريا مشريعُ
   .4ص  مصر  الق ىرة  دار السةـ لمطب ع  كالنشر  1ط  وا قايو ُا وضعاا فقهُالاسيماُ
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ُا فصيُاروي
ُما يّةسواُدمشاُ  ورااُا ُواج ات

تنظػػيـ عمميػػ ت  فضػػةن عػػف  كالإيػػداع كالتسػػهيؿ الإدراج  تعمميػػييقػػد  تنظػػيـ 
مػػػف  المتداكلػػػ   م ليٌػػػ كصػػػكلان إلػػػ  نقػػػؿ ممكيػػػ  ادكراؽ ال التَّسػػػكي ك  كالمق صػػػ  التَّػػػداكؿ
 التػ    لسٌػمقب تتقمػؽ تمػؾ القمميػ ت ككف  السٌكؽمق ة عم  ع تؽ المي  الميم  الكاهب ت

 ط لبػػػ  الهيػػػ ت عػػػف الصٌػػػ درة م ليٌػػػ ال ادكراؽ فػػػ  مػػػ المتم ز   السٌػػػكؽتػػػداكلي  فػػػ   يػػػتـ
 اىتمػػ ـ  كىػػ  محػػؿ السٌػػكؽ فػػ  لتػػداكؿىػػ  محػػؿ عقػػكد ا م ليٌػػ فػػ دكراؽ ال الإدراج 
 كالإهػرا ات المػكاطل إصػدارب كيتهم  ذلػؾ  م ليٌ ال ادكراؽ ىيط  كسكؽ بؿقً  مف كبير
 بػػػؿقً  مػػف تمبيتيػػػ  الكاهػػب الإفصػػػ ح متطمبػػ تب فضػػػةن عػػف الاىتمػػػ ـ لػػذلؾ  مػػ المنظز 

 قكاعػػػػد عمػػػػ  مبنيػػػػ ن  السٌػػػػكؽ فػػػػ  ق مػػػػؿالتٌ  يكػػػػكف أف عمػػػػ  حرصػػػػ ن  درهػػػػ المي  الهيػػػػ ت
 لمشػرك  ب لنسػب  عديػدة مزايػ  يحقػؽ كاهب تًو السٌكؽأدا  كب لت ل    كالش  في  الإفص ح
المدرهػػ   م ليٌػػ ال ادكراؽ يقتنػػكف الػػذيف لممسػػت مريف ككػػذلؾ ن سػػو  السٌػػكؽك  المدرهػػ  

  كعميػػو  ك فػػ  السٌػػكؽ فػػ المتق ممػػ   ل طػػراؼ الآمػػف التٌق مػػؿ مػػف خػػةؿ تػػوميف فيػػو
 التَّػػػػػداكؿدراسػػػػػ  تنظػػػػػيـ الإدراج كالتسػػػػػهيؿ كالإيػػػػػداع )مبحػػػػػث أكؿ(  كتنظػػػػػيـ سػػػػػتتـ 

 كفؽ الآت : )مبحث   ف(  كذلؾ  التَّسكي كالمق ص  ك 

ُ  
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  م حثُارويا
ا سّواُفاُوالإيداعُا مسجييوُالإدراجُُمملياتُميميك  

 تػتـ التػ  القممي ت لهميع البداي  نقط  م ليٌ ال كراؽاد سكؽ ف  ييقد  الإدراج
يػػػداع  تسػػػهيؿ :مػػػف م ليٌػػػ لاحقػػػ ن عمػػػ  ادكراؽ ال  يم ػػػؿ فيػػػك  السٌػػػكؽ فػػػ  كتػػػداكؿ  كاَّ

 الإدارة صػػمب فػػ  يقػػع ككنػػو  م ليٌػػ عمػػ  الهيػػ ت المصػػدرة لػػ كراؽ ال تمق طيػػ ن  التزامػػ ن 
 تمػػؾ عمييػػ  تحصػػؿ التػػ  لممزايػػ  نظػػران  ؛المدرهػػ  أك الإدراج ط لبػػ  لمشػػرك ت الرشػػيدة
 ب لتَّقػدٌـ شػرك  أم قػرار أفَّ  كمػ   السٌػكؽ فػ  الإدراج خةؿ مف كمس ىميي   الشٌرك ت
 عميػػؽ  اسػػت م رم كحػػس  سػػتراتيه إ نظػػر قػػدبي  عػػف ييقبزػػر السٌػػكؽ إلػػ  إدراج بطمػػب
رق بػ   فػرض   كيترتب عم  الإدراج إمك ني مس ىميي  عم  الشٌرك  إدارة مف كحرص
 هػػػػك يتحقػػػػؽ فأ يمكػػػػف الرق بػػػػ  ىػػػػذه خػػػػةؿ كمػػػػف المدرهػػػػ   الشٌػػػػرك ت عمػػػػ  ف عمػػػػ 

 زيػ دة  كب لتػ ل   المسػت مريف عػدادأ زيػ دة لػ إ يػؤدم ممػ   السٌكؽ ف  آمف است م رم
 .قتص دالا عم  يه بي إ بصكرة ينقكس بدكره كىذا  الاست م رات حهـ

تنظػػػيـ ك  ،(أكؿ مطمػػػب) تنظػػػيـ الإدراج سػػػيتـ دراسػػػ   كتوسيسػػػ ن عمػػػ  مػػػ  سػػػبؽ
( السٌكؽف   كالإيداع سهيؿالتَّ    كفؽ الآت : )مطمب   فو

 ارويُا مطلب
ُا سّواُفاُالإدراجُميميك

  إلا أنَّػو 1ادكراؽ الم ليػ قػ نكف سػكؽ اسػتخدـ المشػرزع مصػطمل الإدراج فػ  
ل المقصػكد بيػذا المصػطمل فػ  مػتف الػنص القػ نكن   كلػـ يضػع تقري ػ ن لػو   لـ يكضز

                                                           
" ...التوكػد مػف عدالػ   :الآتػ  كمنيػ   السٌػكؽت عم  مي ـ الت  نصَّ  ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي /ب( مف 6) الم دٌة 1

:" ... كلمهمػػػس إدارة الآتػػػ  ( منػػػو التػػػ  نصػػػت عمػػػ 2 -/أ10) المػػػ دٌةك   كك  يتيػػػ  كشػػػ  فيتي ..." الإدراجمتطمبػػػ ت 
فػػ  الحػػ لات التػػ  يراىػػ  ضػػركري  لحم يػػ  مصػػ لل المسػػت مريف مػػع إعػػةـ  م ليٌػػ أم كرقػػ   إدراجحػػؽ تقميػػؽ  السٌػػكؽ

 الييط  عف ذلؾ".
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نَّمػػػ  أكضػػػل فػػػ  نظػػػ ـ الإدراج   فػػػ  م ليٌػػػ ال الكرقػػػ  قيػػػدالمقصػػػكد بػػػ لإدراج ىػػػك أفَّ كاَّ
 السٌػػػكؽ هػػػداكؿ فػػػ  كتصػػػني ي   1فيػػػو لمتػػػداكؿ ق بمػػػ  تكػػػكف حيػػػثي ب  السٌػػػكؽ سػػػهةت

 قبكليػ  ـنظز كتيػ  الشٌػرك ت ىػذه تحكػـ كق نكنيػ  م ليٌػ  شػركط كتحػت  لذلؾ المخصص 
 بوحػػد كقيػػدى   السٌػػكؽ بػػؿقً  مػػف م ليٌػػ ال الكرقػػ  قبػػكؿ يقنػػ  فػػ لإدراج  السٌػػكؽ بهػػداكؿ
  لشٌػػرك ب الخ صػػ  م ليٌػػ ال الكرقػػ  عمػػ  التَّػػداكؿ عمميػػ  تصػػبل حيػػثي ب  السٌػػكؽ هػػداكؿ

  .السٌكؽ خةؿ مف مت ح  دره المي 
فػ   ذاتػو الم يػكـ ييقد  مصطمل القيد مرادف ن لمصطمل الإدراج  كلو  كب لت ل 

  كمصػطمل م ليٌػ إط ر ادحك ـ الق نكني  الن ظم  لقمميػ  الإدراج فػ  سػكؽ ادكراؽ ال
سػػيتـ   الإدراج  كعميػػو مصػػطملفػػ  بقػػض التشػػريق ت بػػدلان مػػف المسػػتخدـ القيػػد ىػػك 

 كفؽ الآت :  السٌكؽالبحث ف  تنظيـ الإدراج ف  
ُ:ما يّةمفهوكُالإدراجُفاُسواُارورااُا ُ-ويارُفرعُا 
ُمعريفُالإدراج:ُُ-رولاًُ

 لت ن: .1
ػػت المػػرأةي صػػبيي  فػػ  مق كزىػػ  :   الًإدٍراج: لػػؼ الشػػ   فػػ  الشػػ    كأدٍرىهى كالػػدىرٍجي

ػػو   دىرىهٍتيػػو كأدٍرىهٍتيػػو كدرَّهٍتيػػو :كيقػػ ؿ  لػػؼ الشػػ   كدىرىجى الشػػ   فػػ  الشػػ   يىدٍريهي
و: طكاه كأدخمو دىرٍه ن  كأدٍرىهى

2. 
 الكت ب دقيٌ  ككذلؾ  ضبطو مأ  ب لكت ب القمـ دقيٌ  :يق ؿف  1 ن لت القيدأمَّ  تقريؼ 

 .كشكمو عه مواَّ ك  تنقيطو الخط دكقيَّ   موشكَّ  مأ ب لشكؿ

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال1) الم دٌة 1
  مؤسسػػ  التػػ ريخ القربػػ      التػػراث القربػػ دار احيػػ  2ط   سووا ُا عوورب  (ـ1993)  الإمػػ ـ القةٌمػػ  ابػػف منظػػكر 2

 .(321-320 ص   )م دة درجالمهمد الرابع  لبن ف  بيركت
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 فقهاً: .2
 مػػف التػػ  الق نكنيػػ  القمميػػ :" 2بونَّػػو م ليٌػػ الإدراج فػػ  سػػكؽ ادكراؽ العػػرَّؼ بػػ ح كف 

 ."البكرص  داخؿ م ليٌ ال كراؽاد قيد يتـ خةلي 
 أفَّ الب حث عرٌؼ الإدراج بونَّو عممي  ق نكني   إلا أنَّػو لػـ يبػيٌف نهد  ف  ىذا التَّقريؼ

مصػػطمل القيػػد لتقريػػؼ الإدراج  الطبيقػػ  الق نكنيػػ  ليػػذه القمميػػ  الق نكنيػػ   كاسػػتخدـ 
ل لمم يكـ ن سو ستخدم فكىم  مصطمح ف يي   كراؽاد قيد مف الت ي   كم  أنَّو لـ يكضز

 . السٌكؽ ق ع  داخؿ  لتَّداكؿب م ليٌ ال كراؽاد ليذه السم ح كى   السٌكؽ ف  م ليٌ ال
 الخ صػػ  الهػػداكؿ فػػ  م ليٌػػ ال كراؽاد دراج:" إ3وبونَّػػبػػ ح كف آخػػركف الإدراج  ؼى كعػػرَّ 

 م ليٌػػػػ ال كراؽاد مصػػػػدرة الهيػػػػ  التػػػػزاـ عميػػػػو يترتػػػػب الػػػػذم م ليٌػػػػ ال كراؽاد ببكرصػػػػ 
 كالةطحػػ  القػػ نكف يتطمبيػػ  التػػ  كالةحقػػ  السػػ بق  دراجبػػ لإ الخ صػػ  كالقكاعػػد بػػ لقيكد
 ".لو التن يذي 

لمهيػ  كنهد أفَّ ىذا التَّقريؼ أكضل الالتزام ت الن شط  عف الإدراج ب لنسب  
 دكف أف ييقرزؼ عممي  الإدراج.  م ليٌ الرا ب  بإدراج أكراقي  ال

 الشػركط مػف مهمكعػ  عػف عبػ رة: "4وبونَّ  ب ح كف آخركف الإدراج ؼعرَّ كم  
 م ليٌػػ ال يػ أكراق كقيػد  البكرصػ ت دحػد الشٌػػرك ت انضػم ـ عمميػ  ـنظز تيػ التػ  الق نكنيػ 

 ".البكرص  ف  ق مؿلمتَّ  ه ىزة المقيدة م ليٌ ال كراؽاد هقؿ ف  أىميتو كتكمف  فيي 

                                                                                                                                            

  559ص د. ت     الككيػػػػت  دار الرسػػػػ ل   مخمووووارُا صووووحاح  محمػػػػد بػػػػف أبػػػػ  بكػػػػر بػػػػف عبػػػػد القػػػػ در الػػػػرازم  1
 .476ص  دار القمـ لممةييف  4ط  ا صحاحُفاُا لغة  (ـ1990) .سم عيؿ بف حم دإ الهكىرم 

  ا عر يّووةفوواُا مشووريعاتُُما يّووةا موسووومةُا قايوييووةُ  ورصووةُارورااُا   (ـ2009)  حمػػدأعصػػ ـ  البيهتػػ   د. 2
 .326ص  مصر  سكندري الإ  دار اله مق  الهديدة  1ط
  بيػػػركت  منشػػػكرات الحمبػػػ  الحقكقيػػػ   1  طما يّوووةموووداويُارورااُا   (ـ2009)  عبػػػد الب سػػػط كػػػريـ مكلػػػكد د.  3

 .324ص  لبن ف
 .324ص  س بؽالمرهع ال  عبد الب سط كريـ مكلكد د.  4
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نهػد الب حػث أكضػل الشػركط الكاهػب تكافرىػ  فػ  الهيػ    كف  ىذا التَّقريؼ
ط لبػػت الإدراج  كفػػ  اليػػدؼ مػػف الإدراج دكف تكضػػيل تقريػػؼ عمميػػ  الإدراج بحػػد 

 ذاتي .
 فػػػػ  م ليٌػػػػ ال كراؽاد دراج" إ:ن 1بونَّػػػػو الإدراج آخػػػػركف بػػػػ ح كفأيضػػػػ ن  ؼكعػػػػرَّ 

 بػ لقيكد المصػدرة الهيػ  التػزاـ عميػو يترتػب م ليٌ ال كراؽاد ببكرص  الخ ص  الهداكؿ
 الق مػ  الييط  تصدرى  الت  كالقرارات التن يذي  كالمكاطل القكانيف تتطمبي  الت  كالقكاعد
 ".كالبكرص  الم ؿ لسكؽ

كب لنسػػػب  ليػػػذا التَّقريػػػؼ قػػػد أكضػػػل الب حػػػث الالتػػػزاـ المترتػػػب عمػػػ  الهيػػػ  
  كىػػك التزاميػػ  ب دحكػػ ـ الق نكنيػػ  السٌػػكؽفػػ   م ليٌػػ المصػػدرة الرا بػػ  بػػإدراج أكراقيػػ  ال

المترتبػ  عمػ  الالتزامػ ت كالمكاطل كالقرارات ذات الصم   إلا أنَّو لـ يتطػرؽ إلػ  بػ ق  
  أطراؼ عممي  الإدراج.

 قايوياً: .3
ػػل المشػػػرَّع المقصػػكد ب لمصػػػطمل المسػػتخدـ فػػػ  مػػتف الػػػنص    لبػػ ن مػػػ  يكضز

لػذلؾ المصػطمل  كىػك مػ  نهػده  تقريػؼ هػ مع مػ نعالق نكن  دكف المهك  إلػ  كضػع 
 رقػػػػـ المصػػػػرم المػػػػ ؿ سأر  سػػػػكؽ قػػػػ نكفنهػػػػد أفَّ  حيػػػػثي   ب لنسػػػب  لمصػػػػطمل الإدراج

نَّمػ  نهػد السٌػكؽفػ   م ليٌ ال كراؽاد دراجعممي  إ ييقرزؼ لـ (ـ1992) لسن ( 95)   كاَّ
المشرزع المصرم اسػتخدـ مصػطمل القيػد؛ لمتقبيػر عػف عمميػ  الإدراج فػ  قكاعػد قيػد 

ل المقصكد  كشطبي  م ليٌ ادكراؽ ال ف  البكرص  المصري   كدكف أف ييقرزؼ أك يكضَّ
فقػػػػػد عػػػػػرَّؼ مصػػػػػطمل الإدراج فػػػػػ  ادردنػػػػػ     كب لنسػػػػػب  لممشػػػػػرزع 2بمصػػػػػطمل القيػػػػػد

                                                           
 .336ص  مرهع س بؽ  حمدأعص ـ  البيهت   د. 1
فػ  البكرصػ  المصػري  الصػ درة عػف مهمػس إدارة ىيطػ  سػكؽ رأس المػ ؿ بػ لرقـ  كشػطبي  م ليٌ ادكراؽ ال قكاعد قيد 2
 ( كتقديةتو.ـ2014( لسن  )11)
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 م ليٌ ال الكرق  قيد" :1بونَّو م ليٌ يم ت المنظزم  لقممي  الإدراج ف  سكؽ ادكراؽ الالتقم
 ."فيي  لمتداكؿ ق بم  تككف حيثي ب  البكرص  سهةت ف 

عػرَّؼ الإدراج ب لقيػػد فػػ  سػػهةت ادردنػػ  نهػد المشػػرزع   كمػف ىػػذا التَّقريػػؼ
إلا أنَّػػػػو لػػػػـ ييقػػػػرزؼ عمميػػػػ  الإدراج   كأكضػػػػل اليػػػػدؼ مػػػػف عمميػػػػ  الإدراج  البكرصػػػػ 
 بذاتي .

كأيضػػػػ ن المشػػػػرزع الإمػػػػ رات  اسػػػػتخدـ مصػػػػطمل الإدراج فػػػػ  تشػػػػريق ت سػػػػكؽ 
 .2ليذا المصطملتقري  ن إلا أنَّو لـ يضع   م ليٌ ادكراؽ ال

  كلػػػـ ييقػػػػرزؼ ذاتػػػو الػػػني  سػػػػ ر عمػػػ قػػػد   السٌػػػكرمكأيضػػػ ن ب لنسػػػب  لممشػػػرَّع 
ّـَ تقري ػػو فػػ  نظػػ ـ قكاعػػدسػػكؽ ادكراؽ الم ليػػ قػػ نكف مصػػطمل الإدراج فػػ   نَّمػػ  تػػ    كاَّ

 حيػػثي ب  السٌػػكؽ سػػهةت فػػ  م ليٌػػ ال الكرقػػ  قيػػد" :3بونَّػػو السٌػػكؽفػػ  كشػػركطو الإدراج 
"  كنهػػد أيضػػ ن فػػ  ىػػذا التَّقريػػؼ أنَّػػو اقتصػػر عمػػ  تكضػػيل فيػػو لمتػػداكؿ ق بمػػ  تكػػكف

كأكضػل اليػدؼ مػف الإدراج كىػك تػوميف   م ليٌػ المقصكد بػ لإدراج بونَّػو قيػد ادكراؽ ال
   إلا أنَّو لـ يتطرَّؽ إل  الطبيق  الق نكني  لقممي  الإدراج. م ليٌ تداكؿ ادكراؽ ال

عقػػد بمقتضػػ ه تمتػػزـ الهيػػ   و:ونَّػػبيػػرل الب حػػث تقريػػؼ الإدراج   كممػػ  سػػبؽ
كادنظمػػػػ   السٌػػػػكؽفػػػػ  قػػػػ نكف  يػػػػ عن منصػػػػكصال ط لبػػػػ  الإدراج ب دحكػػػػ ـ الق نكنيػػػػ 

                                                           
أحكػػ ـ إلػػ  " الصػػ درة ب لاسػػتن د ـ 2016 فػػ  بكرصػػ  عمػػ ف لسػػن  م ليٌػػ ( مػػف "تقميمػػ ت إدراج ادكراؽ ال1) المػػ دٌة 1

 الػػػػدٌاخم  النٌظػػػػ ـ( مػػػػف 1/ب/24) المػػػػ دٌةكأحكػػػػ ـ  ـ2002لسػػػػن   76رقػػػػـ  م ليٌػػػػ ( مػػػػف قػػػػ نكف ادكراؽ ال72) المػػػػ دٌة
تػػ ريخ  2016/103رقػػـ  م ليٌػػ كراؽ الالمقػػرة بمكهػػب قػػرار مهمػػس م كضػػ  ىيطػػ  اد ـ2004لبكرصػػ  عمػػ ف لسػػن  

 .ـ2016/ 4/ 12
  كقػػرار السٌػػمعك  م ليٌػػ ـ فػػ  شػػوف ىيطػػ  كسػػكؽ الإمػػ رات لػػ كراؽ ال2000( لسػػن  4انظػػر القػػ نكف الاتحػػ دم رقػػـ ) 2

 .  السٌمعك  م ليٌ الخ ص بإدراج ادكراؽ ال النٌظ ــ ف  شوف 2000( لسن  12مهمس الكزرا  رقـ )
 .م ليٌ ( مف نظ ـ قكاعد كشركط الإدراج فػ  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال1) الم دٌة 3
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بيػدؼ  السٌػكؽفػ  هػداكؿ  م ليٌػ بقيػد تمػؾ ادكراؽ ال السٌكؽبمقتض ه  كيمتزـ  الصٌ درة
 .الإلكتركنيٌ   كمف خةؿ أنظمتو السٌكؽالسم ح بتداكلي  ف  

ُخصا صُمقدُالإدراج:ُ–رايياًُ
ييقػػػد  عقػػػد الإدراج الخطػػػكة ادكلػػػ  مػػػف مهمكعػػػ  الخطػػػكات الةزمػػػ  لتحقيػػػؽ 

التػػػ  سػػػيتـ إدراهيػػػ   كمػػػ  ت قػػػدي كػػػؿ  م ليٌػػػ ادكراؽ ال اليػػػدؼ منػػػو  كىػػػك تػػػوميف تػػػداكؿ
عػػػف التَّسػػػهيؿ  مسػػػتقةن الإدراج ييقػػػد  حيػػػثي خطػػػكة مسػػػتقم  عػػػف الخطػػػكات الةحقػػػ   

 :الآتي  عف الإيداع  كيمت ز عقد الإدراج ب لخص طصكمستقةن 
 ييشترط ف  ىذا الات  ؽ ادرك ف الق م  لمققكد  كى : حيثي ات  ؽ:  .1

 :ُُا رضا -رُ
 يتبػػػػ دؿ أف بمهػػػػرد الققػػػػد كيػػػػتـ  متػػػػكافقتيف رادتػػػػيفإ بكهػػػػكد الرضػػػػ  يتػػػػكافر
 يقػػػرره مػػػ  مراعػػػ ة مػػػع –كالقبػػػكؿ الإيهػػػ ب– رادتيمػػػ إ عػػػف التقبيػػػر الطرفػػػ ف
)الإيهػػػ ب( ب لنسػػػب   كالرضػػػ   تب عيػػػ ا يهػػػب ةحػػػددم أكضػػػ ع مػػػف القػػػ نكف

يكػػػكف بتقػػػديـ طمػػػب خطػػػ  إلػػػ  سػػػكؽ  م ليٌػػػ لمهيػػػ  ط لبػػػ  إدراج أكراقيػػػ  ال
  كالقبػكؿ يكػكف بإصػدار المكافقػ  مػف م ليٌػ لإدراج أكراقي  ال م ليٌ ادكراؽ ال
 كفػؽ الػنظـ ق قػدب لتٌ  المختصػ  الهيػ  مػف صػ دران  يكػكف أف يهب  ك السٌكؽ
 .كالشكؿ الاختص ص حيثي  مف المقررة

ُ:ا محي -بُ
 إنشػػػ   حيػػثي  مػػف تحقيقيػػ  رادييػػ التػػ  الق نكنيػػ  القمميػػ  الققػػد بمحػػؿ قصػػديي 

 يكػػػػػكف أف  لمحػػػػؿب شػػػػػترطيي  حيػػػػثي   لممتق قػػػػػديف متق بمػػػػ  كالتزامػػػػػ ت حقػػػػكؽ
  كتيقػػد  بػػو ق مػػؿالتَّ  يهػػكز كممػػ   يفيػػلمتق قػػ بةن  أك مقينػػ ن  ممكنػػ ن  أك مكهػػكدان 
المطمػػػكب إدراهيػػػ  ىػػػ  محػػػؿ عقػػػد الإدراج كىػػػ  مكهػػػكدة  م ليٌػػػ ادكراؽ ال
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الإدراج التػػػػزاـ الهيػػػػ  المصػػػػدرة لػػػػ كراؽ نػػػػ   كمػػػػ  يترتػػػػب عمػػػػ  عقػػػػد كمقيَّ 
 ك فػػ  القػػكانيف كادنظمػػ  كالقػػرارات فضػػةن عػػف الإدراجبوحكػػ ـ عقػػد  م ليٌػػ ال

ب تخػػ ذ الإهػػرا ات  م ليٌػػ   كيمتػػزـ سػػكؽ ادكراؽ الالسٌػػكؽذات الصػػم  بقمػػؿ 
 .السٌكؽمت ح  لمتداكؿ ف   م ليٌ الةزم  لهقؿ ادكراؽ ال

ُ:ا س ب -جُ
 كانصػبَّ   القيكب مف س لم ن  صحيح ن  كك ف دالقق ف  كركف الرض  كهد إذا
 لػػـ مػػ  الققػػد لتمػػ ـ يك ػػ  لا ذلػػؾ فَّ إفػػ  كممكػػف هػػ طز محػػؿ عمػػ  الققػػد ىػػذا
م ح افع ب لنسػب  لققػد الإدراج ىػك السٌػكالسبب أك الػدٌ  مشركع  سبب لو يكف

كالسػػؤاؿ الػػذم يي ػػ ر فػػ  ىػػذا   ب لنسػػب  لطرفػػ  الققػػد م ليٌػػ بتػػداكؿ ادكراؽ ال
هيُيمك ُر ُيكوو ُهيواكُسو بُغيورُمشوروعُيوؤديُإ وعُإ طوايُ :الصدد
السبب  ير المشركع ب لنسب  لمسػكؽ ميسػتبقد  إلا أفَّ كيرل الب حث  ا عقد؟

كلػػػػك بنسػػػػب   -فيػػػػك هػػػػ طز م ليٌػػػػ أنَّػػػػو ب لنسػػػػب  لمهيػػػػ  المصػػػػدرة لػػػػ كراؽ ال
 م ليٌػػ عنػػدم  يكػػكف الػػدافع إلػػ  الإدراج ىػػك تسػػييؿ تػػداكؿ أكراؽ  -ضػػقي  

)شرك   لشرك  مستكفي  لمشركط الق نكني   ك ير مكهكدة عم  أرض الكاقع
 .كىمي (

ُ:ةا شكليُّ 
 شػكؿ فػ  الققػد ي ػرغ أف شػترطيي  كلا  ب لتراضػ  تتـ ي أنَّ  الققكد ف  ادصؿ

  كب لنسػب  لققػد الإدراج لػـ يشػترط القػ نكف القػ نكف عميو نصَّ  إذا إلا حددم
نم  نصَّ 1محددأف يككف بشكؿ   عم  أنَّػو كشركطو الإدراج قكاعد ظ ـن  كاَّ

 التن يػػذم المػػدير بػػؿقً  مػػف ادكليػػ  المكافقػػ  صػػدكر بقػػد الشٌػػرك  عمػػ  يهػػب

                                                           
 .م ليٌ المتضمف إحداث سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال ـ2006ق ـ ف  ال( 55المرسكـ التشريق  رقـ ) 1
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 حقػػػكؽ تحػػػدزد التػػػ  السٌػػػكؽ مػػػع الإدراج ات  قيػػػ  تكقيػػػع أسػػػيمي  إدراج عمػػػ 
  .1كالتزام تيم  الطرفيف

الهيػػػػ  بًقىػػػػدزه  م ليٌػػػػ ال ادكراؽ سػػػػكؽىػػػػك  :طرفػػػػ  ات ػػػػ ؽ الإدراج: الطػػػػرؼ ادكؿ .2
 أكراقيػػػػ  إدراج ط لبػػػػ ال الهيػػػػ ىػػػػك  :كالطػػػػرؼ ال ػػػػ ن  المنظزمػػػػ  لقمميػػػػ  الإدراج 

 .السٌكؽ ف  م ليٌ ال
 :ب لآت  ؿتتم َّ  يحقؽ الإدراج مزاي  متقددة لمختمؼ ادطراؼ :الإدراجُرهميةُ-ُرا راًُ

 طا  ةُالإدراج:ُما يّةا مصدرةُ  ورااُا ُ لجهة ا يس ةُ .1
  كلا سػيم  فػ  حػ ؿ إصػدار أسػن د قػرض أك الػةزـ مكيػؿالتَّ  عم  الحصكؿ إمك ني  .أ 

 :2زي دة رأس الم ؿ
ت حتيػػػ  لمتَّػػػداكؿ ي الشٌػػػرك  أسػػػيـ إدراج إفَّ   عمػػػ  الحصػػػكؿ الشٌػػػرك  بإمكػػػ ف وأنَّػػػ قنػػػ كاَّ
 المسػػت مريف  ق عػػدة تكسػػق  خػػةؿ مػػف  كيسػر بسػػيكل  أعم ليػػ  لتكسػػيع الػػةزـ مكيػؿالتَّ 

 البنػػكؾ أك كقركضػػيـ الحػػ لييف المسػػ ىميف تمػػكيةت عمػػ  الاعتمػػ د مخػػ طر كتقمػػيص
 كبيػرة  رصػ   تتمتػع بالسٌػكؽفػ   م ليٌػ   ف لهي  الت  تقيػد أكراقيػ  الم ليٌ ال المؤسٌس تك 

 ذاتػػو بحػػد كىػػذا  الاسػػت م ري  حػػ فظالمى ك  المسػػت مريف مػػف كاسػػق  شػػريح  لػػ إ لمكصػػكؿ
 الهيػ  لييػ إ تسػق  التػ  ب لمشػ ريع لمقيػ ـ سريق  تمكيؿ مص در عم  الحصكؿ يؿسَّ يي 

المدره  الت  تر ب بإصدار أسن د قػرض فػ   الشٌرك   كم  أفَّ م ليٌ ال ادكراؽ مصدرة
 يػػػػر  الشٌػػػػرك ادكليػػػػ  تحظػػػػ  ب رصػػػػ  إمك نيػػػػ  تتطيػػػػ  الإصػػػػدار أك ػػػػر مػػػػف  السٌػػػػكؽ

 بقيػػػد ق مػػت لشػػرك  كلػػ اد السٌػػكؽ فػػ  المطركحػػ  م ليٌػػ كراؽ الاد فَّ إ حيػػثي المدرهػػ   

                                                           
 كتقديةتو. كشركطو الإدراج /د( مف نظ ـ قكاعد10) الم دٌة 1
 المكقع الرسم  لبكرص  عمَّ ف:  2
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 مق رنػػػ ن  المسػػػت مريف مػػػف كاسػػػق ن  قبػػػكلان  تةقػػػ  سػػػكؼ السٌػػػكؽ فػػػ  سػػػ بق ن  م ليٌػػػ ال يػػػ أكراق
 يتحقػؽ سػكؼ كبػذلؾ  السٌػكؽ فػ  م ليٌ ال ي أكراق بقيد صةن أ تقـ لـ الت  الشٌرك  وكراؽب

 كبصػػػكرة مػػػ ل  تمكيػػػؿ عمػػػ  ب لحصػػػكؿ م ليٌػػػ ادكراؽ ال طرحػػػت التػػػ  الشٌػػػرك  ىػػػدؼ
 بزيػػ دة الشٌػػرك  ىػػذه ق مػػت هميػػ أ مػػف التػػ  المشػػ ريع نشػػ  إب لمقيػػ ـ؛ ف عمػػ  كأ سػػريق 

 .سم لي أر 
 :ُ لشركةُا عاديُا مقييك .بُ

 مػػػف  1الشٌػػػرك  سػػػيـ تسػػػقير عدالػػػ  فػػػ  سيسػػػيـ البكرصػػػ  فػػػ  الشٌػػػرك  أسػػػيـ إدراج إفَّ 
 تبقػػػ ن  السٌػػػكؽ فػػػ  الشٌػػػرك  سػػػيـ سػػػقر كسػػػيتو ر كالطمػػػب  القػػػرض قػػػكل ت  عػػػؿ خػػػةؿ
 ىػػ  ليػػ  الت بقػػ  م ليٌػػ ال الكرقػػ  كسػػقر الشٌػػرك  دا أ بػػيف مػػ  القةقػػ  فَّ إ حيػػثي   2دداطيػػ 
 م ليٌػ ال الكرقػ  سػقر ارت ػ ع لػ إ ذلػؾ دلأ هيػدان  الشٌػرك  دا أ كػ ف مػ فكمَّ   طردي  عةق 
 دتقيٌػػ التػػ  الشٌػػرك ت ىػػذه دا أ عمػػ  ؼقػػر  التَّ  يػػتـ  كمػػ  صػػحيل كالقكػػس  ليػػ  الق طػػدة
 قيػد عمميػ  عمػ  القػكانيف مختمػؼ رتبتيػ  التػ  الالتزامػ ت خةؿ مف  السٌكؽ ف  أكراقي 
أك  م ليٌػػػ ال بي ن تيػػػ  بنشػػػر الشٌػػػرك  قيػػػ ـ الالتزامػػػ ت ىػػػذه ضػػػمف كمػػػف  م ليٌػػػ ال ادكراؽ
 ذلػؾ عمػ  كبنػ    قػ نكف سػكؽ ادكراؽ الم ليػ  نػصَّ عميػو مػ  كىذا  السٌكؽ ل إ تقديمي 
  دقيقػػػػػ  بصػػػػػكرة المػػػػػ ل  مركزىػػػػػ  كتحديػػػػػد  الشٌػػػػػرك  دا أ تقيػػػػػيـ المسػػػػػت مركف يسػػػػػتطيع
 لمػ  القيػد عمميػ  كهػكد كلػكلا  الشٌػرك  ليػذه الت بقػ  م ليٌػ ال الكرقػ  سػقر تحديد  كب لت ل 
 .م ليٌ ال لمكرق  الحقيقي  القيم  تحديد  كب لت ل   الشٌرك  دا أ تقييـ المست مركف استط ع
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 :ا شّركةيشاطُُم ُمي الإ .جُ
 التتطيػػػػ  خػػػػةؿ مػػػػف كأداطيػػػ  الشٌػػػػرك  نشػػػػ ط عمػػػػ  الضػػػك  تسػػػػميط فػػػػ  دراجالإ يسػػػ عد

 يػػؤدم ممػػ   الشٌػػرك  لمنتهػػ ت التٌه ريٌػػ  القةمػػ  تقزيػػز فػػ  يسػػ عد كمػػ  ليػػ   الإعةميػػ 
 الكرقػ  عػف عةنػ ن إ   كم  أفَّ الإدراج ييقػد  1لمشرك  هدد كمكرديف مست مريف اهتذاب إل 
  نشػط ن  الشٌػرك  أكراؽ عمػ  ق مؿالتَّ  ك ف كمم  تزداد عةفالإ ىذا كف عمي   ذاتي  م ليٌ ال

  السٌػكؽ لكحػ  فػ  مػ  شػرك و  دكراؽ المستمر رت  عالا المست مركف يةحظ عندم  فم ةن 
 صػػػكرالتٌ  يقكػػػس بػػػدكره كىػػػذا  مسػػػتمرة ربػػػ حأ كتحقيػػػؽ الشٌػػػرك   ةمػػػة عمػػػ  دليػػػؿ ىػػػذا

 .الم ل  الشٌرك  لكضع الحقيق 
 :يفسهاُ لشركةُمعلوماتُموفير .دُ

 هميػػػػػع عمػػػػػ  الحصػػػػػكؿ السٌػػػػػكؽ فػػػػػ  م ليٌػػػػػ ال أكراقيػػػػػ  درهػػػػػتأ التػػػػػ  الشٌػػػػػرك تتسػػػػػتطيع 
 مػػدة كفػػ   دقيقػػ  بصػػكرة م ليٌػػ ال أكراقيػػ  عمػػ  تمػػت التػػ  ب لتػػداكلات الخ صػػ  المقمكمػػ ت

 صػدارإب تقػكـ م ليٌػ ال ادكراؽ سػكاؽأ فد كذلػؾ ؛الق ـ مف فترة مأ كخةؿ  ةحددم زمني 
 الكرقػػػ  سػػػقر عػػػف بي نيػػ  كرسػػػكـ  م ليٌػػػ ال ادكراؽ حػػػكؿ كسػػنكي  كفصػػػمي  شػػػيري  نشػػرات

ّـَ  الت  ادكراؽ كعدد  م ليٌ ال  .كالمحمييف ه نباد المست مريف بؿقً  مف عميي  داكؿالتَّ  ت
ُ:ا شّركةُاسممراريةُمعزيز .هُ

 كيقمػؿ  اسػتمراريتي  فػرص زيػ دة فػ  يسػيـ ذلػؾ فػإفَّ   المسػ ىميف ق عػدة تنكيػع خػةؿ مف
 مػػف ن سػػو  لقػػدرب سػػتمرارالا مقيػػ  يصػػقب لتحػػدي ت الت ليػػ  ادهيػػ ؿ مكاهيػػ  احتمػػ لات

 .2ادكؿ ك لهيؿ كاددا  كالإدارة ىتم ـالا
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ُ:الايدماجُ عملياتُا فرصةُإماحة .وُ
 كذات  البكرصػ  فػ  درهػ مي  الشٌػرك  ك نػت حػ ؿ فػ  أسػيؿ بطريق و  ندم جالا عممي ت تتـ

  الػػػدكل  أك الإقميمػػػ  عكسٌػػػالتَّ  فػػػرص مػػػف يزيػػػد بػػػدكره كىػػػذا كشػػػ  ف   ع دلػػػ   سػػػكقيٌ  قيمػػػ 
 .المحتمم  متةؾالا عممي ت كيسيٌؿ

ُ:ا مومفي ُمحفيز .زُ
 أسػػػيـ شػػػرا  خيػػػ رات خػػػةؿ مػػػف لممػػػكظ يف تح يزيػػػ  بػػػرام  بقمػػػؿ الشٌػػػرك ت بقػػػض تقػػػكـ

 هتػػػػػذابا إلػػػػ  يػػػػؤدم ذلػػػػؾ أفَّ  شػػػػؾ كلا  الشٌػػػػػرك  فػػػػ  م لكػػػػ ن  المكظػػػػؼ ليصػػػػبل الشٌػػػػرك 
 بيف ادىداؼ لتكحد نظران  ؛ادمد طكيم  ل ترات ب لمكظ يف حت  ظكالا  المؤىميف المكظ يف
 .1الشٌرك ك  المكظ يف

ُ:الاسمحواذُإمكايياتُزيادة .حُ
 ك نػػت حػػ ؿ فػػ  أسػػيؿ بطريقػػ  الق مػػ  أك الخ صػػ  الشٌػػرك ت عمػػ  الاسػػتحكاذ عمميػػ  تػػتـ
 .ش  ف  سكقي  قيم  كذات  البكرص  ف  مدره  الشٌرك  أسيـ

 : لمسمرمري ُ ا يس ةُما يّةا ُارورااُقيدُمزايا .2
 بػؿ  م ليٌػ ال الكرق  مصدرة الهي  عم  الإدراج عممي  مف  المتحقق المزاي  تقتصر لا

 مػف كشػراطي  ادسػيـ بيػع سػيكل ف  م ليٌػ ال ادكراؽ سػكؽ فػ  المسػت مريف لػ إ تتقداى 
 سػت م رالا أشػك ؿ أك ػر أحػد مدرهػ  شػرك  ف  ست م رالا يهقؿ الم ل  السٌكؽ خةؿ
 :ب لآت  تمؾ المزاي  كتتمخص  2ه ذبي 
 :ا مصداقيةُمعزيز .رُ
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 إشػرافي  مظمػ  تحػت تقمػؿ ككنيػ  ؛المصػداقي  مػف مزيدان  الشٌرك ت بكسً يي  الإدراج إفَّ 
  قػػػػ  زيػػػػ دة إلػػػ  يػػػػؤدم بػػػدكره كىػػػػذا  لممسػػػت مريف كالشػػػػ  في  الإفصػػػ ح تػػػػكفر كرق بيػػػ 

 قبكليػػػ  يقنػػ  السٌػػكؽ فػػ  م ليٌػػ ال يػػ أكراق بقيػػد الشٌػػرك  قبػػكؿ  ف1 لشٌػػرك ب المسػػت مريف
 القػػكانيف مختمػػؼ ت ػػرض حيػػثي   القمميػػ  ليػػذه نتيهػػ ن  عمييػػ   ػػرضتي  التػػ  لتزامػػ تالا

  السٌػػػكؽ فػػػ  م ليٌػػػ ال أكراقيػػػ  قيػػػد عنػػػد الشٌػػػرك  عمػػػ  الصػػػ رم  الالتزامػػػ ت مػػػف هممػػػ 
  مشػػددة قيػػد لقكاعػػد ن سػػي  خضػػ عإ ىػػك أكراقيػػ  بقيػػد الشٌػػرك  قبػػكؿ فَّ إ :خػػرآ بمقنػػ 
 كمػػكردكف  مسػػ ىمكفك   مصػػ رؼ) الشٌػػرك  ىػػذه مػػع المتقػػ ممكف يػػدرؾ سػػكؼ كبػػذلؾ
 لتزاميػػػ ا ىػػػك لتزامػػػ تالا ىػػػذه ىػػػـأ كمػػػف  صػػػ رم  قيػػػد لقكاعػػػد تخضػػػع يػػػ نَّ أ( لػػػخإ...
 س سػػػػي أ ضػػػػم ن  فصػػػػ حالإ قػػػػد  كيي   بنشػػػػ طي  خ صػػػػ  مقمكمػػػػ ت مأ عػػػػف فصػػػػ حب لإ

  السٌكؽ ف  داكؿلمتٌ  المطركح  الشٌرك  ىذه أكراؽ عم  كالمتق مميف المدخريف لحم ي 
 الكرق  سقر ف  ر يوت الق نكف يتطمبي  الت  المقمكم ت عف الشٌرك  فص حلإ كسيككف

 ىػذه لقيمػ  الحقيقػ  التقيػيـ ىػك السػقر ىػذا سػيككف كب لتػ ل   كىبكطػ ن  رت  عػ ن ا م ليٌ ال
 كزيػ دة  م ليٌػ ال بوكراقيػ  كأ مقيػ  المتقػ مميف  قػ  زيػ دة لػ إ يؤدم مم   م ليٌ ال الكرق 
 .الشٌرك  مع ق مؿالتَّ  عم  قب ؿالإ زي دة ل إ تؤدم ىذه ال ق 

 مقمكمػػ ت عمػػ  المسػػت مريف حصػػكؿ لػػ إ يػػؤدم يتبػػيف أفَّ نظػػ ـ الإدراج  كممػػ  سػػبؽ
 عمػػ  يػػنقكس سػػكؼ بػػدكره كىػػذا  المقيػػدة م ليٌػػ ال الكرقػػ  مصػػدرة الشٌػػرك  عػػف مسػػتمرة
 .ادكراؽ ىذه عم  ق  ؿكالإ فتت حالا سق رأك   م ليٌ ال أكراقي  تداكؿ حهـ

  

                                                           
w-https://www.ase.com.jo/ar/almntjat-مزايػػػػػػػػػػػػ  الإدراج  المكقػػػػػػػػػػػػع الرسػػػػػػػػػػػػم  لبكرصػػػػػػػػػػػػ  عمػػػػػػػػػػػػػ ف:  1

aladraj-aladraj/mzaya-alkhdmat/khdmat 
 .ـ10/12/2018زي رة المكقع بت ريخ  متت
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 :لم ُاسمرمارُخلا .بُ
 الحم يػػػ  تحقيػػؽ إلػػ  القػػ لـ دكؿ مختمػػؼ فػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ أسػػكاؽ تيػػدؼ

 ىػػذا كييقػػد   كمسػػت مريف  شػػرك ت مػػف السٌػػكؽ فػػ  المتق ممػػ  ادطػػراؼ هميػػع لمصػػ لل
 الػدكؿ مختمػؼ قػكانيف أفَّ  كمػ   كتنظيميػ  م ليٌػ ال ادكراؽ أسكاؽ إنش   أس س اليدؼ

 مػػػف قػػػدر إلػػػ  م ليٌػػػ ال بوسػػػكاقي  تصػػػؿ أف إلػػػ  تسػػػق  بمكهبيػػػ  الصٌػػػ درة كالتقميمػػػ ت
 الك ػ  ة مف قدر إل  م ليٌ ال ادسكاؽ تصؿ أف الممكف  ير كمف عممي   ف  الك   ة
 أكراقيػ  تتداكؿ الت  الشٌرك ت عف لمست مريي  المقمكم ت بتكفير تقـ لـ م  عممي  ف 
 كالمن سػب  الةزمػ  المقمكمػ ت تػكافر مػدل) ىػك السٌػكؽ بك   ة كالمقصكد  السٌكؽ ف 

 مكقػػؼ السٌػػكؽ ىػػذا فػػ  السػػ طدة ادسػػق ر تقكػػس مػػدل أم إلػػ  لمتَّقػػرؼ لممسػػت مريف
 تتتيػػػػر أف يمكػػػػف لا النظريػػػ  الن حيػػػػ  كمػػػػف  (م ليٌػػػ ال لػػػػ كراؽ المصػػػػدرة المؤسٌسػػػ ت

 عػػف مقمكمػػ ت فركاتتػػ لػػـ مػػ   السٌػػكؽ داخػػؿ كارت  عػػ ن  ىبكطػػ ن  م ليٌػػ ال ادكراؽ أسػػق ر
 .ذاتي  م ليٌ ال ادكراؽعف ك  ادكراؽ ليذه المصدرة الهي ت

 المسػػت مريف هميػػع يكػػكف أف يهػػب الم  ليػػ  الح لػػ  إلػػ  السٌػػكؽ يصػػؿ كلكػػ 
 تتحقػػػؽ سػػػكؼ كبػػػذلؾ إلػػػييـ  تصػػػؿ التػػػ  المقمكمػػػ ت حيػػػثي  مػػػف المسػػػ كاة قػػػدـ عمػػػ 
 مػ  القدالػ  م يػكـ يقتصر كلا المقمكم ت  عم  الحصكؿ ف  المست مريف بيف القدال 
 الحصػكؿ يكػكف أف مػف بػد لا بػؿ فقػط  المقمكمػ ت عمػ  ب لحصػكؿ المسػت مريف بيف
 نظزمػ المي  التشريق ت صرام  عم  يقتمدإلا أفَّ ذلؾ   ن سو  لتكقيتب المقمكم ت عم 
 كمت بقتػػػو الالتػػػزاـ تن يػػػذ عمػػػ  السٌػػػكؽ إدارة قػػػدرة كمػػػدل  م ليٌػػػ ال ادكراؽ سػػػكؽ لقمػػػؿ
 لهميػكر وىميتوب ب لإفص ح الممزم  الهي ت قن ع  عم  يقتمد كم  التشريق ت  بيذه

 م يػكـ تقزيػز عمػ  تقمػؿ م ليٌ ال ادكراؽ أسكاؽ فإفَّ   ذلؾ مف كانطةق ن   المست مريف
 ل كراؽ المصدرة الهي ت تكعي  خةؿ مف لممست مريف المقمكم ت كتكفير  الإفص ح
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 ىذه ىمي وب المست مريف تكعي  ككذلؾ  لممست مريف ب لنسب  المقمكم ت بوىمي  م ليٌ ال
 ب لنسػب  الةزمػ  المقمكمػ ت أىميػ  تتضػل ذلػؾ خةؿ كمف  إلييـ ب لنسب  المقمكم ت
 لػكلا إليػو الكصػكؿ يمكػف لا م  كىذا ككقتي    ككميتي   نكعي  :حيثي  مف لممست مريف

 .م ليٌ ال ادكراؽ لإدراج نظ ـ كهكد
ُ:مرييمهاُمعُ لشركةُاا سّوقُا مركزُمقاريةُسهو ة .جُ

  ب لنسػػػب  لممسػػػت مريف السٌػػػكؽ فػػػ  بم يةتيػػػ  المدرهػػػ  الشٌػػػرك  مق رنػػػ  سػػػيؿت
 نظػران  كذلػؾ ؛بشػكؿ عػ ـ السٌػكؽالميتم  بقمػؿ  ك ف  ادخرلكل طراؼ  بشكؿ خ ص

 مػف القطػ ع ف  النسب  أداطي  مقرف  يمكف كم  الك ف   كالإفص ح المقمكم ت لتكافر
 .لمقط ع الق ـ ب لمؤشر مق رنتي  خةؿ
 : لسواُ ا يس ةُما يّةا ُارورااُقيدُمزايا .3

 ب لنسػب  م ليٌػ ال ادكراؽ إدراج عمميػ  تحققيػ  التػ  المزايػ  مف  مهمكع ىن ؾ
 :ب لآت  حصرى  كيمكف  لمست مريفاك  لمشرك  تتحقؽ الت  المزاي  عف تختمؼ لمسكؽ
 :روراقهاُا مقيدةُا جهةُملعُا سّواُرقا ةُفر  -رُ

 بحكػـ الشٌػرك  ىػذه تصػبل م ليٌػ ال ادكراؽ سػكؽ ف  م  شرك  أكراؽ قيد عند
 المتقمقػػػ  الشٌػػػرك  ىػػػذه تقػػػ مةت سػػػتككف  كب لتػػػ ل   السٌػػػكؽ لرق بػػػ  خ ضػػػق  القػػػ نكف
 لػػدل طمطنػػ فالا يبقػػث بػػدكره كىػػذا  لمسػػكؽ المب شػػر شػػراؼالإ تحػػت م ليٌػػ ال بوكراقيػػ 
 ك فيػػ  مقمكمػػ ت السٌػػكؽ لػػدل فركاتتػػ كسػػكؼ  1لمشػػرك  المػػ ل  المركػػز حػػكؿ السٌػػكؽ
 مقرفػ  السٌػكؽ يسػتطيع لػذلؾ كنتيه ن  ؛الشٌرك  ىذه دكراؽ الحقيقي  القيم  عف كدقيق 

 بػػدكره كىػػذا  الحقيقيػػ  صػػكلي أ مػػع مق رنػػ ن  فيػػو المقيػػدة لمشػػرك  م ليٌػػ ال ادكراؽ سػػق رأ
                                                           

الرسػػػػػػػػػػػػم  لبكرصػػػػػػػػػػػػ  فمسػػػػػػػػػػػػطيف: دسػػػػػػػػػػػػيمي  فػػػػػػػػػػػػ  بكرصػػػػػػػػػػػػ  فمسػػػػػػػػػػػػطيف  المكقػػػػػػػػػػػػع  الشٌػػػػػػػػػػػػرك تمزايػػػػػػػػػػػػ  إدراج  1
2016.pdf-Advantages-https://www.pex.ps/PSEWebSite/publications/Listing 

 .ـ10/12/2018زي رة المكقع بت ريخ  تتم
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 المقيػػػػدة  لشٌػػػػرك تب الخ صػػػػ  م ليٌػػػػ ال ادكراؽ سػػػػق روب تةعػػػػب مأ منػػػػع لػػػػ إ يػػػػؤدم
 سػػػق روب يحصػػػؿ فأ يمكػػػف ربػػػ ؾإ مأ منػػػع  كب لتػػػ ل   السٌػػػكؽ سػػػهةت فػػػ  دكراقيػػػ 
 هػػػػك خمػػػػؽ عمػػػػ  يػػػػنقكس ممػػػػ   السٌػػػػكؽ ق عػػػػ  داخػػػػؿ ع مػػػػ  بصػػػػكرة م ليٌػػػػ ال ادكراؽ

 . مفآ است م رم
 التػ  الشٌػرك ت مراقبػ  فػ  السٌػكؽ نشػ ط عم  يتكقؼ الميزة ىذه تحقؽ كلكف

 لـ السٌكؽ فَّ أ لاإ  السٌكؽ لدل أكراقي  سهمت شرك ت كهدتي  كربم   لديو أكراقي  قيدت
 مػػػف الح لػػػ  ىػػػذه كفػػػ   المطمػػػكب ب لشػػػكؿ الشٌػػػرك ت ىػػػذه عمػػػ  الرقػػػ ب  دكره يمػػػ رس
 عػػػػدـ نتيهػػػػ ن  ؛الشٌػػػػرك ت ليػػػػذه م ليٌػػػػ ال ادكراؽ سػػػػق روب تةعػػػػب يحػػػػدث فأ الممكػػػػف
 . القػ نكف يتطمبو كفؽ م  الرق ب  لدكره السٌكؽ مم رس 

 :ا سّواُمموييُمصادرُم ُمصدرُا قيد -بُ
 م ليٌػػػػ ال ادكراؽ إدراج مق بػػػػؿ بػػػػدلان  م ليٌػػػػ دمشػػػػؽ لػػػػ كراؽ ال سػػػػكؽ تسػػػػتكف  
 القيمػ  مػف آلاؼ ب لقشػرة أربقػ ( 0.0004) بنسػب  مػرة دكؿ السٌػكؽ داخؿ المصدرة
 تسػػػتكف ي   كمػػػ  رأسػػػم لل الشٌػػػرك  زيػػػ دة عنػػػدأيضػػػ ن ك   م ليٌػػػ ال ادكراؽ لتمػػػؾ الاسػػػمي 
  السٌػػػكري المسػػ ىم  الشٌػػرك ت عػػف الصٌػػ درة القػػػرض أسػػن د إدراج مق بػػؿ بػػدلان  السٌػػكؽ
 تسػػتكف   ك ادسػػن د لتمػػؾ الاسػػمي  القيمػػ  مػػف آلاؼ ب لقشػػرة كاحػػد( 0.0001) بنسػػب 
 بنسػػػػػب  السٌػػػػػكؽ داخػػػػػؿ المدرهػػػػػ  م ليٌػػػػػ ال ادكراؽ إدراج مق بػػػػػؿ سػػػػػنكي ن  بػػػػػدلان  السٌػػػػػكؽ

 .1م ليٌ ال ادكراؽ لتمؾ الاسمي  القيم  مف آلاؼ ب لقشرة خمس ( 0.0005)

                                                           
/ كالمقػػدؿ 124الصػػ در بػػ لقرار رقػػـ / م ليٌػػ   سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ الب ( مػػف نظػػ ـ البػػدلات فػػ -/ أ3)  المػػ دٌة 1

بػػػؿ المقتمػػػد مػػػف قً  ـ16/12/2013/ تػػػ ريخ 854المقػػػدؿ بػػػ لقرار رقػػػـ / ـ31/8/2009/ تػػػ ريخ 452بػػػ لقرار رقػػػـ /
 .ـ2/9/2008/ المنققدة بت ريخ 153بهمستو رقـ / م ليٌ مهمس م كض  ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ ال
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 يػ إدراه عػف سػنكي  بػدلات تسػتكف  لا السٌكؽفإفَّ   القرض سن دكب لنسب  د
 عػف الصٌػ درة م ليٌػ ال ادكراؽ إدراج لقػ   بػدؿ أم السٌػكؽ تسػتكف  لا  كم  السٌكؽ ف 

 .1 السٌكري القربيٌ  الهميكريٌ  حككم 
ُإجراءاتُالإدراج:ُُ-ا رايافرعُا 

الق نكنيػ   كفػؽ الطبيقػ  بػيف ادسػكاؽ  م ليٌ إدراج ادكراؽ التختمؼ إهرا ات 
  3إدراهيػػ التػػ  يينػػكىل  م ليٌػػ نػػكع الكرقػػ  ال فضػػةن عػػف  2لكػػؿ سػػكؽ الػػدٌاخم كالتنظػػيـ 

 ىم :  مرحمتيف البكرص  ف  الإدراج عممي  فتتضمَّ ك 
ُ:الإدراجُق يُماُمرحلةُ-رولاًُ

تمؾ المرحمػ   فكتتضمَّ   البكرص  ف  الإدراج عممي  تسبؽ الت  المرحم  ى 
 :الآتي  الإهرا ات

لقػػػرار الإدراج: يهػػػب عمػػػ  الهيػػػ   م ليٌػػػ اتخػػػ ذ الهيػػػ  المصػػػدرة لػػػ كراؽ ال .1
اتخػ ذ قػرار  م ليٌػ فػ  سػكؽ ادكراؽ ال م ليٌػ المصدرة الرا ب  بإدراج أكراقيػ  ال

مػػػف ادشػػػخ ص الم كضػػػيف ق نكنػػػ ن ب تخػػػ ذ ىكػػػذا قػػػرار   السٌػػػكؽالإدراج فػػػ  
سكا   الميصدر بي  يقكـ أف يهب الت  ادكل  الخطكة الإهرا  ىذا ييقد   حيثي 

                                                           
 م ليٌ د ( مف نظ ـ البدلات ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال -/ ج3)  الم دٌة 1
إهػػػرا ات محػػػددة لػػػلإدراج منشػػػكرة عمػػػ  المكقػػػع الرسػػػم  لمسػػػكؽ كػػػدليؿ قيػػػد ادكراؽ  م ليٌػػػ تقتمػػػد أسػػػكاؽ ادكراؽ ال 2
 لكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػ :فػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  البكرصػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  المصػػػػػػػػػػػػػػػػػػري  المنشػػػػػػػػػػػػػػػػػػكر عمػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الإ م ليٌػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ال
-432b7fd86511/EGX-9a2e-46e0-de68-http://www.egx.com.eg/getdoc/a34f5a80

Market.aspx-Main-Guide-Listing 
 .ـ10/10/2018زي رة المكقع بت ريخ  متت
:ـ 2005قػػ ـ فػػ  ال/ 22رقػػـ / السٌػػكري  م ليٌػػ كراؽ كادسػػكاؽ الادكلػػ  مػػف قػػ نكف ىيطػػ  اد المػػ دٌةنصػػت  3  عمػػ  أفَّ

الق بمػػػػ  لمتػػػػداكؿ, كأدكات الػػػػديف الق بمػػػػ  لمتػػػػداكؿ التػػػػ  تصػػػػدرى  الحككمػػػػ  أك  الشٌػػػػرك ت: ىػػػػ  أسػػػػيـ م ليٌػػػػ "ادكراؽ ال
 أخرل يرل المهمس شمكلي ".  م ليٌ أم أدكات  تم ؿ حقكؽ أرب ح المس ىم , أك م ليٌ أدكات  مكأ الشٌرك ت

http://www.egx.com.eg/getdoc/a34f5a80-de68-46e0-9a2e-432b7fd86511/EGX-Listing-Guide-Main-Market.aspx
http://www.egx.com.eg/getdoc/a34f5a80-de68-46e0-9a2e-432b7fd86511/EGX-Listing-Guide-Main-Market.aspx
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كب لنسػػػب    1هيػػػ  حككميػػػ أـ  أـ صػػػندكق ن اسػػػت م ري ن شػػػرك  مسػػػ ىم  أكػػػ ف 
 ل كراؽ دمشؽ سكؽ ف  الرا ب  ف  إدراج أسيمي  المت م  المس ىم  مشرك ل
 مهمػس  مػف قًبػؿ 2السٌكؽ  فإفَّ عميي  اتخ ذ القرار بإدراج ادسيـ ف  م ليٌ ال
 الشٌػرك ت قػ نكف نظران لقدـ كهكد نػص فػ  أك الييط  الق م  لمشرك    دارةالإ

 سػػكؽ فػػ  ادسػػيـ إدراج قػػرار تخػػ ذالشػػرك  لا فػػ  الصػػةحي  صػػ حب يحػػدد
 الإهػػػػرا ات الإدارة مهمػػػػس يتػػػػ بع الحػػػػ لتيف مػػػػف كػػػػؿ كفػػػػ   م ليٌػػػػ ال ادكراؽ
أسػػيـ الشػػرك  المسػػ ىم  فػػ  السػػكؽ    كييقػػد  مكضػػكع إدراجلػػلإدراج الةزمػػ 

مف المكاضيع الي م   كالت  تؤ ر عم  هميع المس ىميف ف  الشرك   كليذا 
مػػػف المستحسػػػف أف تكػػػكف الييطػػػ  الق مػػػ  لمشػػػرك  ىػػػ  صػػػ حب  السػػػمط  فػػػ  

 اتخ ذ قرار الإدراج.
 البكرصػػ  فػػ  شػػرك  أم إدراج إفَّ : م ليٌػػ الأكراقيػػ  ك  لمشػػرك  القػػ نكن  الإعػػداد .2

 الشٌػػػرك  دفٌ  كذلػػػؾ القػػػ نكن   المسػػػتكل عمػػػ  دقيػػػؽ فحػػػصإهػػػرا   يقتضػػػ 
ـ م  ك يران  ط لب  الإدراج  الشػكؿ كأ  ادس سػ  النٌظػ ـ فػ  تتييرات بإهرا  تيمزى

 .3الإدراج متطمب ت لتمبي  الم ؿ رأس ىيكؿ لمشرك   أك الق نكن 

                                                           
المحميػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ   المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الرسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػم  لبكرصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  دبػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ :  الشٌػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرك تشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػركط مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  قبػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؿ إدراج  1

requirements/equity-https://www.dfm.ae/ar/issuers/listing 
 .ـ15/10/2018زي رة المكقع بت ريخ  متت
المسػػ ىم   الشٌػػرك "تخضػػع  ( عمػػ  أنَّػػو:117/12) المػػ دٌةفػػ   ـ2011 ـ فػػ  القػػ 29رقػػـ  الشٌػػرك تنػػص قػػ نكف  2

 م ليٌػػػ قػػ نكن  ىيطػػ  ادكراؽ كسػػكؽ ادكراؽ ال كفػػؽ أحكػػػ ـم ليٌػػ  المت مػػ  الق مػػ  لإدراج أسػػيمي  لػػػدل سػػكؽ ادكراؽ ال
 كادنظم  كالتقميم ت الص درة بمقتض ىم ".

 لرسم  لبكرص  الهزاطر:المكقع ا 3
http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=163 

 .  ـ25/10/2018تمَّت زي رة المكقع  

https://www.dfm.ae/ar/issuers/listing-requirements/equity
https://www.dfm.ae/ar/issuers/listing-requirements/equity
http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=163
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بػػ لإعةف عػف الإهػػرا ات المتخػذة مػػف  م ليٌػ قيػ ـ الهيػػ  المصػدرة لػػ كراؽ ال .3
 المصدرة الهي  تقكـ  الإدراج عممي  لإنه ح سقي ن بمي  بخصكص الإدراج: قً 

  الإذاعػػػػ ) المختم ػػػػ  الإعػػػػةـ كسػػػػ طؿ خػػػػةؿ مػػػػف تسػػػػكيقي  حممػػػػ  بػػػػإطةؽ
الةزمػػػ   الإعةميػػػ  كالمػػػذكرات الػػػدلاطؿ كتكزيػػػع  ...(كالصػػػحؼ  كالتم زيػػػكف

 .الميتميف بقممي  الإدراجلمكصكؿ إل  أكبر عدد مف 
ُ:الإدراجُمرحلةُ-رايياًُ
المسػػػ ىم  بقػػػد اتخػػػ ذ القػػػرار بػػػإدراج  الشٌػػػرك  عمػػػ  يتقػػػيفالتقػػػد ـ بطمػػػب الإدراج:  .1

تتقػػػدـ بطمػػػب الإدراج لمحصػػػكؿ عمػػػ  المكافقػػػ  ادكليػػػ  لػػػلإدراج مػػػف  أفأسػػػيمي  
 .1الإدراج كفؽ نظ ـ المطمكب  البي ن ت الإدراج بطمب ترفؽ  كيهب أف السٌكؽ

                                                           
الرا بػ  بػإدراج أسػيمي  فػ   الشٌػرك "يتقػيف عمػ   :الآتػ  ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ عم 7) الم دٌةنصت  1

 الآتي : أف ترفؽ بطمب الإدراج البي ن ت السٌكؽ
 الآت : يتضمَّف الشٌرك تقرير ص در عف مهمس إدارة  -أ  
 الت  تر ب بإدراهي . الشٌرك بؿ المصدرة مف قً  م ليٌ كصؼ ل كراؽ ال•
لتػػ  كصػػمتي  كالإنهػػ زات التػػ  حققتيػػ  كمق رنتيػػ  كالمرحمػػ  ا الشٌػػرك مػػدعم ن ب درقػػ ـ ددا   الشٌػػرك تقيػػيـ مهمػػس إدارة •

 مع الخط  المكضكع .
 مف ت ريخ توسيسي  كحت  ت ريخ تقديـ طمب الإدراج. فيي  أك أ َّرت الشٌرك الت  مرَّت بي   الميم  ادحداث•
 الت  يشترط أف تتضمف:  الق دم    الخط  المستقبمي  لمشػرك  لمسنكات ال ة•
 التقديري .المكازن ت  .1 
 التدفق ت النقدي  المتكقق . .2 
 مص در التمكيؿ المتكقق . .3 
 الخطط التسكيقي  المستقبمي . .4 
 ضركري . الشٌرك كأم بي ن ت أخرل تراى   .5 
 .الشٌرك أسم   ادشخ ص الذيف يممككف خمس  ب لمط  أك أك ر مف أسيـ •
كأسػػم   ادشػخ ص المطمقػػيف    كمنصػب كػػؿ مػنيـ  كأسػػم   أشػخ ص الإدارة القميػػ   أسػم   أعضػػ   مهمػس الإدارة•

كعضػػػكي  أم مػػػنيـ فػػػ  مهػػػ لس إدارات   بػػػؿ أم مػػػنيـ أك أقربػػػ طيـالمممككػػػ  مػػػف قً  م ليٌػػػ كتصػػػريل حػػػكؿ ادكراؽ ال
 ادخرل. الشٌرك ت

يف فػ  السٌػكريسػب  مسػ ىم   يػر بؿ كؿ منيـ  كنكعدد ادسيـ المممكك  مف قً   الشٌرك كشؼ بوسم   مس ىم   -ب  
 .الشٌرك 
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 ادسػيـ إدراج طمػب بدراسػ  السٌػكؽ تقكـالحصكؿ عم  المكافق  ادكلي  للإدراج:  .2
 خةؿ كذلؾ  ك ف  المطمكب  كالمستندات الك  طؽ استكم ؿ عند الشٌرك  مف ـالمقدَّ 
يصػدر المػدير التن يػذم لمسػكؽ قػرار  حيػثي   1تقديمػو تػ ريخ مف شير  مدتي  ميم

 المػدير بؿقً  مف ادكلي  المكافق  صدكر بقد الشٌرك  عم  كيهبالمكافق  ادكل   
 :2الآتي  الإهرا ات استكم ؿ أسيمي  إدراج عم  التن يذم

 فػػ  أسػػيمي  بػػإدراج سػػتقكـ الشٌػػرك  أفَّ  ادسػػيـ حػػ مم  إبػػةغ المتضػػمف الخبػػر نشػػر -أ  
 .الإعةف ىذا عف بنسخ  السٌكؽ كمكاف ة يكميتيف  رسميتيف هريدتيف ضمف السٌكؽ

يداعي  ادسيـ بتسهيؿ المركزم كالح ظ المق ص  مركز عف ص در بي ف تقديـ -ب    .كاَّ
 .السٌكؽ ف  للإدراج المقررة البدلات تسديد -ج  
 . كالتزام تيم  الطرفيف حقكؽ تحدزد الت  السٌكؽ مع الإدراج ات  قي  تكقيع -د  

                                                                                                                                            

 ادس س  لمشرك   كنشرة الإصدار )إف كهدت(. النٌظ ـ -ج  
 المطمكب  مني  لمييط . ك ف   لالتزام تب لمشرك   كقي مي  م ليٌ بي ف ص در عف الييط  ي بت تسهيؿ ادكراؽ ال -د  
 م ليٌػػ كالبي نػػ ت ال الشٌػػرك مػػ  فييػػ  تقريػر مهمػػس إدارة ب  م ليٌػػ التقػ رير السػػنكي  لمشػػػرك  عػػف آخػػر  ػةث سػػنكات  -ق  

يػػ   كعػػف آخػػر سػػن  النٌظ م السٌػػكؽكذلػػؾ لمشػػرك  التػػ  تر ػػب بػػإدراج أسػػيمي  فػػ    كتقريػػر م تشػػ  الحسػػ ب ت المدققػػ 
  تر ػب أ(  كالميزاني  الافتت حي  المقتمدة لمشػرك  التػ -)المكازي  السٌكؽلمشرك  الت  تر ب بإدراج أسيمي  ف   م ليٌ 

 ب(. –)المكازي   السٌكؽبإدراج أسيمي  ف  
بصػػح  المقمكمػػػ ت الػػكاردة بطمػػػب الإدراج  كالالتػػزاـ بهميػػػع القػػكانيف كادنظمػػػ   الشٌػػػرك تقيػػد مػػػف مهمػػس إدارة  -ك  

ب طمػالتػ  تي ك فػ    كأم تقػديةت تطػرأ عمييػ   كتقػديـ المقمكمػ ت السٌػكؽكالقرارات كالتق ميـ المقمكؿ بيػ  فػ  الييطػ  ك 
 .الشٌرك مف 
 ادـ كالت بق  كالشقيق  )إف كهدت(. الشٌرك تعف  م ليٌ البي ن ت ال -ز  
 أك ضدى  كأم نزاع ت ق طم  أك محتمم . الشٌرك بؿ لاطح  ب لدع كل المرفكع  مف قً  -ح  
 م ليٌػػ السػػن  ال التػػ  تتطػػ  ال تػػرة مػػف ني يػػ الشٌػػرك  بػػؿ م ػػتش حسػػ ب ت المرحميػػ  مراهقػػ  مػػف قً  م ليٌػػ البي نػػ ت ال -ط  

 دراج.خير الذم يسبؽ ت ريخ تقديـ طمب الإت ريخ تقديـ طمب الادراج كحت  ني ي  الربع ادإل  الس بق  
 ضركري ". السٌكؽأم مقمكم ت أك بي ن ت أك ك  طؽ أخرل تراى   -م  
 /ب( مف نظ ـ الإدراج.8) الم دٌة 1
 /أ( مف نظ ـ الإدراج.10) الم دٌة 2
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 مف مقدة الدكلي  التقييـ مق يير كفؽ لمشرك  الق دل  القيم  لتقدير تقييـ دراس  تقديـ -ق  
 .كمستقم  مح يدة هي 
 المكافقػ  عػدـ أك المكافق  منلب التن يذم المدير يقكـ الحصكؿ عم  المكافق  الني طي : .3

 فػ  الإدراج التن يػذم المػدير رفػض ح ؿكف    1ني ط  بشكؿ ادسيـ ىذه إدراج عم 
 مػػػف يطمػػػب أف لػػػو كيمكػػػف الػػػرفض  أسػػػب ب يبػػػيزف أف فقميػػػو  ادسػػػكاؽ مػػػف نػػػكع أم

 مػػػرةن  بطمبيػػػ  النظػػػر ليقػػػ د  أسػػػيمي  إدراج بػػػ تمتطمَّ  اسػػػتكم ؿ الطمػػػب مقدزمػػػ  الشٌػػػرك 
 ادسػػيـ إدراج يخػػص فيمػػ  التن يػػذم المػػدير قػػرار مراهقػػ  لمشػػرك  يحػػؽ   كمػػ 2أخػػرل
 المقدـ ب لطمب الإدارة مهمس ينظر  ك 3الإدارة لمهمس طمب تقديـ طريؽ عف لمشرك 
 أك المراهقػػػػػ  أنػػػػكاع مػػػػف نػػػػكع دم يخضػػػػع كلا  ني طيػػػػػ ن  قػػػػراره كيكػػػػكف  الشٌػػػػرك  مػػػػف

 .4الاعتراض
 تقػػػكـ الإدراج عمػػػ  الني طيػػػ  المكافقػػػ  صػػػدكر بقػػػد المسػػػ ىم : الشٌػػػرك إدراج أسػػػيـ  .4

  الميرىاهقػػػػ  كالمرحميػػػػ   المدققػػػػ  السػػػػنكي  م ليٌػػػػ ال البي نػػػػ ت عػػػػف بػػػػ لإعةف الشٌػػػػرك 
 رسػػػػػميتيف هريػػػػػدتيف ضػػػػػمف الإدراج لت يػػػػػ ت الإدارة مهمػػػػػس تقريػػػػػر عػػػػػف كممخػػػػػص
 الشٌرك  أسيـعم   التَّداكؿ يبدأ  ك الإعةف ىذا عف بنسخ  السٌكؽ كمكاف ة يكميتيف 

 .5الإعةف نشر عم  م ن يك  عشر خمس  مركر بقد
ُ  

                                                           
 نظ ـ الإدراج. ( مف9) الم دٌة 1
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال12) الم دٌة 2
 .م ليٌ /أ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال13) الم دٌة 3
 .م ليٌ /ب( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال13) الم دٌة 4
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال11) الم دٌة 5
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ُ:ما يّةريواعُالإدراجُفاُسواُارورااُا ُ-را ثا فرعُا 
المقتمػػػػػػد  المقيػػػػػػ ركفػػػػػػؽ السٌػػػػػػكؽ فػػػػػػ   م ليٌػػػػػػ يختمػػػػػػؼ نػػػػػػكع إدراج ادكراؽ ال

 م ليٌػ إلػزاـ الهيػ  المصػدرة لػ كراؽ ال كفػؽ مقيػ ر ب لتصنيؼ  فإذا بح نػ  فػ  الإدراج
ػػ  يػػ ن إلزامكآخػػر  يػػ ن اختي ر  هػػ ن إدراالمقيػػ ر أفَّ ىنػػ ؾ  كفػػؽ ىػػذا نػػ  سػػنهدبػػ لإدراج  فإنَّ    أمَّ

فإننػػػ  سػػػنهد أفَّ ىنػػػ ؾ عػػػدة  ؛الػػػذم يػػػتـ الإدراج فيػػػو السٌػػػكؽكفػػػؽ  إذا بح نػػػ  بػػػ لإدراج
  لسٌػكؽكالإدراج ب  المػكازم  لسٌػكؽكالإدراج ب  يػ النٌظ م  لسٌػكؽالإدراج ب :كى   أنكاع

ػػ  إذا كػػ ف الإدراج عمػػ  أسػػ س الكرقػػ  ال نػػ  سػػنهد أفَّ فإنَّ   المدرهػػ  م ليٌػػ الخ صػػ   أمَّ
دراج حقػػػكؽ أفضػػػمي   إدراج سػػػندات :ىنػػػ ؾ دراج أكراؽ   كاَّ دراج   حككميػػػ  م ليٌػػػ كاَّ كاَّ
 كفؽ الآت : أهنبي   كعميو سيتـ البحث بونكاع الإدراج  م ليٌ أكراؽ 
ُصفةُالإ زاك:ُحيثُ م ُُما يّةريواعُإدراجُارورااُا ُ-رولاًُ

صػػػ   الإلػػػزاـ التػػػ  تقػػػع عمػػػ  عػػػ تؽ  حيػػػثي مػػػف  م ليٌػػػ يتنػػػكَّع إدراج ادكراؽ ال
كأسػػػػ س ىػػػػذا   كالإدراج الإهبػػػػ رم  الإدراج الاختيػػػػ رم :كىمػػػػ   إلػػػػ  نػػػػكعيف الشٌػػػػرك 

مػف عدمػو  لػذا  السٌػكؽفػ   م ليٌػ بػإدراج أكراقيػ  ال الشٌػرك التَّقسيـ يتقمػؽ بمػدل حريػ  
 كفؽ الآت : سيتـ البحث بيذيف النكعيف

 الإ زاما :ُالإج اريُ)ُما يّةإدراجُارورااُا  .1
بإدراج أكراقي   الشٌرك الإلزام   ىك إلزاـ  م ليٌ إفَّ المقصكد بإدراج ادكراؽ ال

كالقكاعػد المقػدَّة ليػذا التػرض  ف ػ  ىػذا النػكع مػف  ككفؽ الشركط  السٌكؽف   م ليٌ ال
كلا   السٌػػكؽفػػ   م ليٌػػ كتكػػكف مهبػػرة عمػػ  إدراج أكراقيػػ  ال  حريتيػػ  الشٌػػرك القيػػد ت قػػد 

فيػػ    سػػكق ن ك ػػك ان  السٌػػكؽحتػػ  لػػك لػػـ يكػػف ىػػذا   تتمتػػع بػػودن  مسػػتكل مػػف الحريػػ 
مهبرة أف تقيد أكراقي  فيو  كعند استقرا  نصكص مختمؼ القكانيف الت  أخذت بمبػدأ 
القيػػد الإلزامػػ  لا نهػػد بػػيف ىػػذه النصػػكص مػػػ  يشػػير إلػػ  كهػػكد اسػػت ن   عمػػ  ىػػػذا 
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تكػػكف متمتقػػ  بمسػػ ح  لا     كب لتػػ ل 1الاسػػتن د إليػػػػو الشٌػػرك تسػػتطيع  حيػػثي ب  المبػػدأ
    بػػؿ عمػػ  القكػػس مػػف ذلػػؾم ليٌػػ عػػدـ قيػػد أكراقيػػ  المػػف الحريػػ  فػػ  مسػػول  قيػػد أك 

لزمػت كأي   فبقض القكانيف الت  تبنَّت مبدأ القيد الإهب رم قد تشػددت بيػذا الخصػكص
تمػػػػؾ  بػػػػوف تقػػػػكـ  م ليٌػػػػ فػػػػ  أسػػػػكاؽ ادكراؽ ال م ليٌػػػػ الهيػػػػ ت المقنيػػػػ  بقيػػػػد ادكراؽ ال

عػػػف القيػػػ ـ  الشٌػػرك بػػػإهرا  عمميػػ  القيػػػد مػػػف تمقػػ   ن سػػػي  فػػ  ح لػػػ  امتنػػػ ع  الهيػػ ت
 خةؿ ال ترة الت  حددتي  ىذه القكانيف.  السٌكؽبإهرا ات قيد أكراقي  ف  

عمػ  تنظػيـ الإدراج بمكهػب  نػصَّ كعم  سبيؿ الم  ؿ نهد المشرزع المصػرم 
  الشٌػرك تقػ نكف  فضػةن عػف  ب لبكرص  المصػري كشطبي   م ليٌ ادكراؽ ال قكاعد قيد

عمػ  الاكتتػ ب  م ليٌػ المس ىم  الت  طرحػت أكراقيػ  ال ك تالشٌر يهب أف تتقدَّـ  حيثي 
الق ـ خةؿ سػن  عمػ  ادك ػر مػف تػ ريخ ق ػؿ بػ ب الاكتتػ ب إلػ  البكرصػ  المصػري  

طبقػػ ن لمشػػركط كادكضػػ ع المنصػػكص عمييػػ  فػػ  قكاعػػد القيػػد   م ليٌػػ لإدراج أكراقيػػ  ال
 م ليٌػػػػػ حػػػػػت أكراقيػػػػػ  الكييقػػػػػد  الإدراج ب لنسػػػػػب  لمشػػػػػرك ت المسػػػػػ ىم  الق مػػػػػ  التػػػػػ  طر 

  .2ي ن إهب ر الق ـ كتت ب لة
/أ( 3) نصػت المػ دة حيثي   بمبدأ القيد الإهب رمردن  ادكأيض ن أخذ المشرزع 

 م ليٌػػ : )عمػػ  كػػؿ مصػػدر دكراؽ 3الآتػػ  عمػػ  م ليٌػػ مػػف تقميمػػ ت إصػػدار ادكراؽ ال
 كفػػػػػؽ ىػػػػػذه الييطػػػػػ  طمبػػػػػ ن لتسػػػػػهيؿ تمػػػػػؾ ادكراؽ لػػػػػديي لػػػػػ  إـ قػػػػػدز فػػػػػ  المممكػػػػػ  أف يي 

                                                           
شػػك لي ت الشػػطب الاختيػػ رم  الشٌػػرك ت  دراسػػ  حػػكؿ تسػػقير القربيٌػػ  م ليٌػػ تحػػ د ىيطػػ ت ادكراؽ الا 1 عنػػد إدراهيػػ  كاَّ

  ردفكاد  مصػػػر :فػػػإفَّ كػػػؿ مػػػف  القربيٌػػ  م ليٌػػػ قػػػ ـ بػػو اتحػػػ د ىيطػػػ ت ادكراؽ ال ككفػػػؽ اسػػػتبي ف  33كالإهبػػ رم  ص
 تتبنَّ  سي س  الإدراج الإلزام  لمشرك ت المس ىم  الق م .  كالككيت  كقطر  كفمسطيف  كعم ف  كالإم رات

شػػػك لي ت الشػػطب الاختيػػػ رم  الشٌػػرك تدراسػػػ  حػػكؿ تسػػػقير   القربيٌػػ  م ليٌػػػ تحػػ د ىيطػػ ت ادكراؽ الا2 عنػػػد إدراهيػػ  كاَّ
 .96كالإهب رم  ص 

قػرار مهمػس م كضػ  ىيطػ    الصػ درة بمكهػب ـ2005كتسهيمي  كتقديةتي  لسن   م ليٌ تقميم ت إصدار ادكراؽ ال 3
مػػػػف  كيقمػػػػؿ بيػػػػذه التقميمػػػػ ت  منيػػػػ   ان المةحػػػػؽ المرفقػػػػ  هػػػػز  د(  كتقػػػػـ446/2005ردنػػػػ  رقػػػػـ )اد م ليٌػػػػ كراؽ الاد
 .ـ1/12/2005
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مبػػػدأ القيػػػد   ردنػػػ  تبنػػػادالتقميمػػػ ت(  كمػػػف خػػػةؿ ىػػػذا الػػػنص يتضػػػل أفَّ المشػػػرزع 
 .1الإهب رم
مػػػػػع شػػػػػتراؾ ب لاالإم راتيػػػػػ  تتػػػػػكل   السٌػػػػػمعك  م ليٌػػػػػ كمػػػػػ  أفَّ ىيطػػػػػ  ادكراؽ ال 

نظػػ ـ إدراج ك  الشٌػػرك تكذلػػؾ اسػػتن دان إلػػ  قػػ نكف  ؛البكرصػػ  تنظػػيـ الإدراج الإلزامػػ 
  .2هنبي كادالمحمي   الشٌرك ت

كالمكافقػػػ   الشٌػػػرك تتنظػػػيـ إدراج  م ليٌػػػ كمػػػ  يتػػػكل  سػػػكؽ مسػػػقط لػػػ كراؽ ال
المسػػػ ىم   الشٌػػػرك تهميػػػع تيقػػػد   حيػػػثي   قػػػ نكف سػػػكؽ ادكراؽ الم ليػػػ عمييػػػ  بمكهػػػب 

كىيطػػػ   م ليٌػػػ   كتتػػػكل  بكرصػػػ  الككيػػػت لػػػ كراؽ ال3 لسٌػػػكؽالق مػػػ  ممزمػػػ  بػػػ لإدراج ب
 فضػػػػػةن عػػػػػف  كالمكافقػػػػػ  عمييػػػػػ  الشٌػػػػػرك تأسػػػػػكاؽ المػػػػػ ؿ فػػػػػ  الككيػػػػػت تنظػػػػػيـ إدراج 

كتيقػػػػػد  عمميػػػػػ  إدراج   الصػػػػػن ديؽ التػػػػػ  تتقػػػػػدَّـ بطمػػػػػب إدراج كحػػػػػداتي  فػػػػػ  البكرصػػػػػ 
لا هػػػ ز لييطػػػ    خػػػةؿ السػػػن  ال  نيػػػ  لمشػػػرك   إهب ريػػػالمسػػػ ىم  الق مػػػ   الشٌػػػرك ت كاَّ
كتيسػت ن    الشٌػرك الطمب مػف الهيػ ت الرسػمي  المقنيػ  كقػؼ أنشػط   م ليٌ ادكراؽ ال
 .4المممكك  ب لك مؿ لمدكل  مف الالتزاـ ب لتَّقد ـ بطمب الإدراج الشٌرك ت

ُُالاخمياري:ُما يّةإدراجُارورااُا  .2
 السٌػكؽفػ  سػهةت  الشٌرك ترؾ مسول  قيد أكراؽ  يقصد ب لإدراج الاختي رم

  فيػػػ  تتمتػػػع بحريػػػ  ت مػػػ  م ليٌػػػ صػػػ حب  الكرقػػػ  ال الشٌػػػرك مػػػف عدمػػػو لمحػػػض إرادة 
                                                           

شػػػك لي ت الشػػطب الاختيػػػ رم  الشٌػػرك ت  دراسػػػ  حػػكؿ تسػػػقير القربيٌػػ  م ليٌػػػ تحػػ د ىيطػػ ت ادكراؽ الا1 عنػػػد إدراهيػػ  كاَّ
 .72كالإهب رم  ص 

شػػك لي ت الشػػطب الاختيػػ رم  الشٌػػرك ت  دراسػػ  حػػكؿ تسػػقير القربيٌػػ  م ليٌػػ تحػػ د ىيطػػ ت ادكراؽ الا 2 عنػػد إدراهيػػ  كاَّ
 .74كالإهب رم  ص 

شػػك لي ت الشػػطب الاختيػػ رم  الشٌػػرك ت  دراسػػ  حػػكؿ تسػػقير القربيٌػػ  م ليٌػػ تحػػ د ىيطػػ ت ادكراؽ الا 3 عنػػد إدراهيػػ  كاَّ
 .88كالإهب رم  ص 

شػػك لي ت الشػػطب الاختيػػ رم  الشٌػػرك ت  دراسػػ  حػػكؿ تسػػقير القربيٌػػ  م ليٌػػ كراؽ التحػػ د ىيطػػ ت ادا 4 عنػػد إدراهيػػ  كاَّ
 .94كالإهب رم  ص 
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كلا يكهد مػ  يقيػد ىػذه   السٌكؽف  سهةت  م ليٌ بخصكص قيد أك عدـ قيد أكراقي  ال
 الحري .

نظػران لمػ   ؛كم  اتهيت أ مب القكانيف الحدي   إل  تبن  مبدأ القيد الاختي رم
كالمسػت مريف مػف هيػ    سٌػكؽالكعمػ    مػف هيػ  الشٌػرك يحققو مف مزايػ  تقػكد عمػ  

يػػؤدم  السٌػػكؽفػػ  قيػػد أكراقيػػ  فػػ  سػػهةت  الشٌػػرك كمػػ  أفَّ تػػرؾ ادمػػر لمحػػض إرادة 
كذلؾ مف خةؿ عدد الطمب ت الت  تتقدـ بي  مختمؼ   السٌكؽإل  الكشؼ عف ك   ة 

 .1لقيد أكراقي  فيو الشٌرك ت
الاختيػػػػ رم( قػػػػد ت  كتػػػػت كب لنسػػػػب  لمقػػػػكانيف التػػػػ  تبنَّػػػػت ىػػػػذا المبػػػػدأ )المبػػػػدأ 

بينم    فمني  مف تس ىؿ ف  فرض مهمكع  مف الشركط  م ليٌ بشركط قيد ادكراؽ ال
كيمكػػػف إرهػػػ ع ىػػػذا الت ػػػ كت فػػػ    نهػػػد قػػػكانيف أخػػػرل قػػػد تشػػػددت بخصػػػكص ذلػػػؾ

نهػد أفَّ الإدراج  حيػثي المسػ ىم  المكهػكدة فػ  دكلػ  مػ    الشٌػرك تالشركط إل  عدد 
نَّمػػ   المسػػ ىم  الق مػػ   لشٌػػرك تكلا ينحصػػر ب  فػػ  بكرصػػ  تػػكنس اختيػػ رم يشػػمؿ  كاَّ

كالصن ديؽ المشترك  لمصككؾ الإسةمي   كأيض ن   الصن ديؽ المشترك  لمديكف أيض ن 
المسػػ ىم   الشٌػػرك تالإدراج فػػ  بكرصػػ  الهزاطػػر اختيػػ رم إلا أنَّػػو يقتصػػر فقػػط عمػػ  

ػػ  ب لنسػػب  السػػقكدي  )تػػداكؿ( الإد م ليٌػػ ال السٌػػكؽالق مػػ   كفػػ  شػػرك   راج اختيػػ رم  أمَّ
مف مبدأ القيد  م ليٌ إل  مكقؼ المشرزع القراق  ف  الق نكف المؤقت دسكاؽ ادكراؽ ال

نَّمػػػ  أخػػػذ بمبػػػدأ القيػػػد الاختيػػػ رم  ىػػػذا المبػػػدأ  تبنٌػػػيقػػػـ بالإهبػػػ رم  فيبػػػدك أنَّػػػو لػػػـ    كاَّ
كيمكف استخةص اته ه المشرزع ف  الق نكف المؤقت مف خػةؿ نػص ال قػرة )ىػػ( مػف 

لممسػ ىم  فػ  زيػ دة رأس ) نصػت عمػ  أنَّػو: حيػثي   الم دة الس دس  مف القسػـ ال ػ ن 
 :( فقبػػػ رةالسٌػػػكؽالمدرهػػػ  أك التػػػ  تنػػػكم أف تػػػدرج ن سػػػي  فػػػ  ق طمػػػ   الشٌػػػرك تمػػػ ؿ 
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بقيػػد أك عػػدـ قيػػد  الشٌػػرك عمػػ  حريػػ  دؿ تػػ( ؽالسٌػػك )تنػػكم أف تػػدرج ن سػػي  فػػ  ق طمػػ  
 ـ2010( لسػػن  6كىػػذا مػػ  أكدتػػو تقميمػػ ت الإدراج رقػػـ )  السٌػػكؽفػػ   م ليٌػػ أكراقيػػ  ال

ػػػ حيػػػثي   بم دتيػػػ  ادكلػػػ  طمػػػب إدراج إلػػػ  سػػػكؽ  الشٌػػػرك : )تيقػػػدزـ الآتػػػ  ت عمػػػ نصَّ
 .1...(م ليٌ ادكراؽ ال

فػػإفَّ قبػػكؿ إدراج أسػػيـ شػػرك  فػػ  البكرصػػ  يتطمَّػػب   كب لنسػػب  لبكرصػػ  لنػػدف
يػتـ الإعػةف  حيػثي (  UK Listing Authorityمصػ دق  ىيطػ  الإدراج البريط نيػ  )

 الشٌػػػرك بشػػػكؿ مشػػػترؾ مػػػ  بػػػيف البكرصػػػ  كىيطػػػ  الإدراج البريط نيػػػ   كبػػػذلؾ تصػػػبل 
درهػػ   الم الشٌػػرك تممتزمػػ  بتحقيػػؽ متطمبػػ ت اسػػتمرار الإدراج المطبػػؽ عمػػ  هميػػع 
مػػػف   تمبيتيػػػ  الكاهػػػب كتتضػػػمَّف ىػػػذه الشػػػركط مهمكعػػػ  مػػػف الالتزامػػػ ت كالمتطمبػػػ ت

ادسػػػػػق ر سػػػػػيتـ تكفيرىػػػػػ   فػػػػػ  المقمكمػػػػػ ت التػػػػػ  يمكػػػػػف أف تػػػػػؤ رأفَّ التَّوكػػػػػد  :بينيػػػػػ 
ككػػػػذلؾ الإفصػػػػ ح عػػػػف البي نػػػػ ت كالنتػػػػ ط  فػػػػ  الكقػػػػت  ن سػػػػو  لكقػػػػتب  لممسػػػػت مريف

  .2المقرر
فإنَّيػػ  تضػػع مهمكعػػ  مػػف الشػػركط أك ػػر تشػػدٌدان   كب لنسػػب  لبكرصػػ  نيكيػػكرؾ

  كيقػػػكد سػػػبب ىػػػذا التشػػػدٌد م ليٌػػػ مق رنػػػ  ب دسػػػكاؽ ادخػػػرل لقبػػػكؿ تسػػػهيؿ ادكراؽ ال
المسػػػػ ىم  المكهػػػػكدة فػػػػ   الشٌػػػػرك تبكرصػػػػ  نيكيػػػػكرؾ إلػػػػ  ضػػػػخ م  عػػػػدد لب لنسػػػػب  

 .3مريكي ادالكلاي ت المتحدة 

                                                           
شػػك لي ت الشػػطب الاختيػػ رم  الشٌػػرك ت  دراسػػ  حػػكؿ تسػػقير القربيٌػػ  م ليٌػػ تحػػ د ىيطػػ ت ادكراؽ الا 1 عنػػد إدراهيػػ  كاَّ

 (.86 -81 -79 -76): كالإهب رم  ص
شػػك لي ت الشػػطب الاختيػػ رم  الشٌػػرك ت  دراسػػ  حػػكؿ تسػػقير القربيٌػػ  م ليٌػػ تحػػ د ىيطػػ ت ادكراؽ الا 2 عنػػد إدراهيػػ  كاَّ

 .18كالإهب رم  ص
  عمػ ف  دار كاطػؿ لمنشػر  ما يّوةسووااُا ار  (طبػع سػن  بػدكف)  ػ زم تكفيػؽ د.   عبد الن فع عبػد الله  الزررمد.  3
 .117ص  ردفاد
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ػػ  ب لنسػػب  لممشػػرزع  ( مػػف قػػ نكف 117/12  المػػ دة )فقػػد نػػصَّ فػػ  السٌػػكرمأمَّ
المسػػػ ىم  المت مػػػ  الق مػػػ  لإدراج أسػػػيمي   الشٌػػػرك "تخضػػػع  :1الآتػػػ  عمػػػ  الشٌػػػرك ت

 م ليٌػػ قػػ نكن  ىيطػػ  ادكراؽ كسػػكؽ ادكراؽ ال كفػػؽ أحكػػ ـ م ليٌػػ لػػدل سػػكؽ ادكراؽ ال
المشػػرزع لػػـ أفَّ بمقتضػػ ىم "  كيتَّضػػل مػػف ىػػذا الػػنص  الصٌػػ درةكادنظمػػ  كالتقميمػػ ت 

نَّمػ  أحػ ؿ   إلزامػ  أك اختيػ رم م ليٌػ يحدد فيم  إذا ك ف الإدراج ف  سكؽ ادكراؽ ال كاَّ
كادنظمػػػ  كالتقميمػػػ ت  م ليٌػػػ قػػػ نكن  ىيطػػػ  ادكراؽ كسػػػكؽ ادكراؽ الأحكػػػ ـ إلػػػ  ذلػػػؾ 

ّـَ الػػنصَّ فػػ  المػػ دة )قػػد   ذلػػؾإلػػ  كاسػػتن دان   بمقتضػػ ىم  الصٌػػ درة أ( مػػف نظػػ ـ  / 8تػػ
ملوووعُ يهػػػب" عمػػػ  أنَّػػػو: م ليٌػػػ فػػػػ  سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ الكشػػػركطو الإدراج  قكاعػػػد
  مسػتكفي السٌػكؽالتَّقدٌـ بطمب لإدراج أسيمي  إل   رسهمهاإدراجُفاُا راغ ةُُا شّركة

 ".ك ف  الشركط كالمستندات
كىػػ    .."ا راغ ووةُا شّووركةملووعُ"... :ص يتبػػيف اسػػتخداـ عبػػ رةكمػػف ىػػذا الػػنٌ 

بتػداكؿ أسػيمي  فػ   الشٌرك فإذا ر بت   الشٌرك ر ب  إل  تدؿ عم  أفَّ الإدراج يقكد 
ّـَ اعتمػ د مبػدأ   أف تتقدَّـ بطمػب لإدراج أسػيمي فقميي   م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال أم أنَّػو تػ

الإدراج الاختيػػػػ رم لمشػػػػرك ت المسػػػػ ىم  المت مػػػػ  الق مػػػػ  فػػػػ  سػػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػػ كراؽ 
ّـَ اعتمػػ د مبػػدأ الإدراج الاختيػػ رم ب لنسػػب  لمشػػرك ت المسػػ ىم  المت مػػ  م ليٌػػ ال   كمػػ  تػػ

الإدراج الاختيػػػػ رم لمشػػػػرك ت المسػػػػ ىم  مبػػػػدأ الخ صػػػػ   كىػػػػذا ينسػػػػهـ مػػػػع اعتمػػػػ ده 
 الق م .

خػػذ بمبػػدأ أ قػػد أصػػ ب عنػػدم  السٌػػكرمالمشػػرزع  أفَّ يػػرل الب حػػث   كممػػ  سػػبؽ
المقيػدة فػ   م ليٌػ الإلزام  يؤدم إلػ  زيػ دة عػدد ادكراؽ الدفَّ القيد  ؛القيد الاختي رم

فػػػػ  فػػػػرض رق بتػػػػو عمػػػػ   السٌػػػػكؽكىػػػػذا بػػػػدكره سػػػػينقكس سػػػػمب ن عمػػػػ  نشػػػػ ط   السٌػػػػكؽ

                                                           
 .السٌكرم الشٌرك ت( مف ق نكف 117/12) الم دٌة 1
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كمػػػػ  أنَّػػػػو يػػػػؤدم إلػػػػ  زيػػػػ دة عػػػػدد طمبػػػػ ت القيػػػػد   صػػػػ حب  ادكراؽ المقيػػػػدة الشٌػػػػرك ت
فػ  تحقيػؽ  لسٌػكؽاكبػذلؾ ي قػد المقيػ ر الػذم يحػدد مػدل نهػ ح   السٌػكؽالمقدَّم  إل  
 م ليٌػػ ؽ أكراكتػػداكؿ إت حػػ  ال رصػػ  لإدراج  فضػػةن عػػف حػػدث مػػف أهمػػو ىدفػػو الػػذم أي 

 كق نكني   ير سميم . م ليٌ كى  ف  أكض ع  لشرك ت
ُ:ما يّةسواُارورااُا ُوفاُمقسيماتُما يّةارورااُا ُإدراجريواعُُ-رايياًُ

قسَّػػػػـ سػػػػكؽ ادكراؽ فقػػػػد   شػػػػونو شػػػػوف بقيػػػػ  المشػػػػرعيف السٌػػػػكرمإفَّ المشػػػػرزع 
تقسػيم ت إلػ  اسػتن دان  م ليٌػ يتنػكَّع إدراج ادكراؽ ال    كب لتػ ل عدة أسكاؽ إل  م ليٌ ال

 الآت : إل  م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال
ُُية:ا يّمامُا سّوافاُُما يّةإدراجُارورااُا  .1

خةليػػ  "ىػػ  التػػ  يػػتـ مػػف  :1يػػ  بونَّيػػ النٌظ م السٌػػكؽ السٌػػكرمعػػرَّؼ المشػػرزع 
 تنظيـ التَّق مؿ بوسيـ شرك ت تحكمي  شركط إدراج خ ص  يحددى  المهمس".

فَّ اسػػتخداـ المشػػرزع  تخضػػع لقػػكانيف كأنظمػػ  كح  أنَّيػػ  يػػيػػ  النٌظ م السٌػػكؽمصػػطمل كاَّ
المػكازم ك يرىػ   إلا أفَّ الكاقػع ىػك   لسٌػكؽ  تخضع لو ادسكاؽ ادخرل كتختمؼ عمٌ 

 كادنظمػػػ مقػػػكانيف ل تخضػػػع    كالمكازيػػػ   كالخ صػػػ ...(يػػػالنٌظ مأفَّ هميػػػع ادسػػػكاؽ )
ػػ  المختمػػؼ فيػػ ن سػػي  المسػػ ىم  التػػ  سػػتقيد أكراقيػػ    لشٌػػرك الشػػركط المتقمٌقػػ  ب   أمَّ

 السٌػػكؽ فػػ  م ليٌػػ سػػيتـ إدراج أكراقيػػ  ال    كب لتػػ ل م ليٌػػ فػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال م ليٌػػ ال
ّـَ تخضػػػػع هميػػػػع   المدرهػػػػ  فػػػػ  الشٌػػػػرك تالػػػػذم تحقػػػػؽ شػػػػركط الإدراج فيػػػػو  كمػػػػف  ػػػػ

  كليػػذا نهػػد م ليٌػػ المتقمقػػ  بسػػكؽ ادكراؽ الن سػػي  كادنظمػػ  مقػػكانيف ل ك فػػ  ادسػػكاؽ
 السٌػػػكؽأك الرسػػػمي  بػػػدلان مػػػف   ادكلػػػ السٌػػػكؽبقػػػض المشػػػرزعيف اسػػػتخدمكا مصػػػطمل 

 ي .النٌظ م

                                                           
 .  ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 2) الم دٌة 1
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كشػػطبي   م ليٌػ نػػصَّ فػ  قكاعػد قيػد ادكراؽ الفقػد ممشػرزع المصػرم كب لنسػب  ل
ّـَ 1م ليٌ ف  البكرص  المصري  عم  الشركط الق م  لقيد ادكراؽ ال عم   نصَّ   كمف  

  المسػ ىم  الق مػ  بشػكؿ عػ ـ الشٌػرك تمف أسػيـ سيـ الشركط الكاهب تكافرى  بكؿ 
 م ليٌػػػ يػػػ  كادكراؽ الالحككم م ليٌػػػ كادكراؽ ال  الصػػػتيرة كالمتكسػػػط  الشٌػػػرك تكأسػػػيـ 
فػػػ     كمػػػ  نػػػصَّ عمػػػ  الشػػػركط الكاهػػػب تكافرىػػػ سػػػت م رالاعػػػف صػػػن ديؽ  الصٌػػػ درة
كىػذه البكرصػ  ليسػت   2فػ  بكرصػ  النيػؿ م ليٌػ أكراقي  الف  إدراج الرا ب   الشٌرك ت

أم ىػػ  أحػػد هػػداكؿ البكرصػػ    كلكنيػػ  هػػز  مػػف البكرصػػ  المصػػري سػػكق ن من صػػةن  
ّـَ 3سكي  كالمق ص داكؿ كالتَّ المصري   كتحكمي  شركط خ ص  لمقيد كالتَّ  رسػمي ن    كقد ت

لمتػػػػداكؿ مػػػػف داخػػػػؿ  ؛المتكسػػػػط  كالصػػػػتيرة )بكرصػػػػ  النيػػػػؿ( الشٌػػػػرك تت قيػػػػؿ سػػػػكؽ 
بػػدلان مػػف إنشػػ   بكرصػػ    البكرصػػ  المصػػري  كهػػدكؿ خػػ ص بنظػػ ـ خػػ ص لمتػػداكؿ

ّـَ تقسيـ سكؽ ادكراؽ ال    كب لت ل ـ3/6/2010 بت ريخ خ ص  المصري  إلػ   م ليٌ ت
 خ صػػػػ  كؿاكهػػػػد  المدرهػػػػ  ب لبكرصػػػػ  المصػػػػري  م ليٌػػػػ هػػػػداكؿ خ صػػػػ  بػػػػ دكراؽ ال

 بكرص  النيؿ.المدره  ب م ليٌ  دكراؽ الب

                                                           
المصػري   م ليٌػ ب لبكرص  المصري  الص درة بمكهب قرار الييط  الق مػ  لمرق بػ  ال كشطبي  م ليٌ قكاعد قيد ادكراؽ ال 1

 الت  طرأت عم  تمؾ القكاعد. ك ف  التَّقديةت متضمزن  ـ2018 ـ ف  الق  النسخ  ـ2014( لسن  11رقـ )
المتكسػػػط  كالصػػػتيرة   الشٌػػػرك تتيقػػػد  بكرصػػػ  مصػػػري  داخػػػؿ بكرصػػػت  القػػػ ىرة كالإسػػػكندري  لػػػدعـ  :النيػػػؿ بكرصػػػ  2

فرص التمكيػؿ كالنمػك لمشػرك ت ذات الإمك نيػ ت الكاعػدة مػف لمتتمب عم  المقكق ت التمكيمي  الت  تكاهيي   كلتكفير 
يهػػ د إبيػدؼ مسػ عدة ىػػذا القطػ ع عمػ   ؛الق طميػػ  الشٌػرك تبمػ  فػػ  ذلػؾ  ك فػ  كمػف دكؿ المنطقػػ ك فػ  ؾ المهػ لات 

يهػػ د اَّ لمتتمػػب عمػػ  المقكقػػ ت التػػ  يكاهييػػ   كالتػػ  تحػػد مػػف نمػػكه كقدرتػػ  عمػػ  المن فسػػ   ك   التمكيػػؿ الػػةزـ كالكػػ ف
 س س الاقتص د المصرم.أفرص عمؿ هديد ف  ىذا القط ع الذم يشكؿ 

مهمػػػس إدارة الييطػػػ   كفػػػؽ قػػػرار الصػػػتيرة كالمتكسػػػط  الصػػػ درة الشٌػػػرك تالمصػػػدرة مػػػف  م ليٌػػػ قكاعػػػد قيػػػد ادكراؽ ال 3
 التَّسػكي قكاعػد التػداكؿ كالمق صػ  ك ك   ـ11/7/2007بتػ ريخ  2007( لسػن  62المصػري  رقػـ ) م ليٌػ الق م  لمرق ب  ال

 .ـ7/2007/ 11بت ريخ  ـ2007( لسن  63قػرار مهمس إدارة الييط  رقػـ )إل  لبكرص  النيؿ الص درة استن دان 



296 

 

 

ال ػ نكم عمػ  سػكؽ  السٌػكؽفقد أطمؽ مصػطمل   أم  ب لنسب  لممشرزع ادردن 
كفػػػؽ  م ليٌػػػ ق مػػػؿ بػػػ دكراؽ الالػػػذم يػػػتـ مػػػف خةلػػػو التَّ  السٌػػػكؽ: 1فػػػو بونَّػػػوكعرَّ  التَّػػػداكؿ
 القكانيف كادنظم  كالتقميم ت المقمكؿ بي .أحك ـ 

  ال ػػ ن  السٌػػكؽك   ادكؿ السٌػػكؽ :ال ػػ نكم إلػػ  السٌػػكؽردنػػ  ادكقسَّػػـ المشػػرزع 
ادكؿ  السٌػػكؽسػػكؽ السػػندات كحقػػكؽ ادفضػػمي   كييقػػد   فضػػةن عػػف  ال  لػػث السٌػػكؽك 

عػػػرَّؼ المشػػػرزع  حيػػػثي   م ليٌػػػ يػػػ  فػػػ  سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ الالنٌظ مالمق بػػػؿ لمسػػػكؽ 
ال ػػ نكم الػػذم يػػتـ مػػف خةلػػو  السٌػػكؽ: "ذلػػؾ الهػػز  مػػف 2ادكؿ بونَّػػو السٌػػكؽردنػػ  اد

إدراج ادكراؽ  كفػػػػؽ تقميمػػػػ ت تحكميػػػػ  شػػػػركط إدراج خ صػػػػ  م ليٌػػػػ بػػػػوكراؽ  التٌق مػػػػؿ
 ف  بكرص  عم ف". م ليٌ ال

يكػػكف عنػػد تػػكافر ردنيػػ  ادادكؿ مػػف البكرصػ   السٌػػكؽالإدراج فػػ    كب لتػ ل 
 .م ليٌ الشركط المحددة ف  نظ ـ الإدراج ف  الهي  المصدرة ل كراؽ ال

 كفػؽ قػ نكف شترط لمقيد ف  الهداكؿ الرسػمي فيي   أمَّ  ب لنسب  لمق نكف ال رنس 
 :3الآت  (ـ22/1/1988)
  كط لب  القيد قد نشرت ميزاني  كحسػ ب  م ليٌ مصدرة ادكراؽ ال الشٌرك أف تككف

ف تكػػكف حسػػ ب ت أك   ربػػ ح كخسػػ طر عػػف  ػػةث سػػنكات سػػ بق  عػػف طمػػب القيػػدأ
 بؿ مراقب  الحس ب ت .خيرتيف مصدق ن عميي  مف قً السنتيف اد

 عم  الهميكر. الشٌرك س م ؿ أقؿ مف ر %( عم  اد25ف يتـ طرح )أ 
                                                           

زيػػػ رة المكقػػػػع بتػػػػ ريخ  تتمػػػػ https://beta.exchange.jo/ar/node/836المكقػػػع الرسػػػػم  لبكرصػػػ  عمػػػػ ف:  1
 .ـ20/8/2017

زيػػػ رة المكقػػػػع بتػػػػ ريخ  مػػػػتت https://beta.exchange.jo/ar/node/836المكقػػػع الرسػػػػم  لبكرصػػػ  عمػػػػ ف:  2
 .ـ20/8/2017

  مصػر  القػ ىره  القربيٌػ دار النيضػ    فواُا  ورصوةُما يّوةورااُا مقدُ يوعُارُ  (ـ2007)  ط ىر شكق  مؤمف  3
 .96ص

https://beta.exchange.jo/ar/node/836
https://beta.exchange.jo/ar/node/836
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 المطمػػػػكب قيػػػػدى  صػػػػككؾ مديكنيػػػػ  )سػػػػندات مػػػػ ةن( م ليٌػػػػ ادكراؽ الذا ك نػػػػت إ  
ف تطمػػػػب أ السٌػػػػكؽ( مميػػػػكف يػػػػكرك  كيهػػػػكز لشػػػػرك  100تقػػػػؿ عػػػػف ) ألا فيهػػػػب

كنةحػظ   ك كك ل  مقبكل  لديو ت يد بهكدة السندات المطمكب قيػدى أشيرة بنؾ وت
ف ك ػػػػر تشػػػػددان مػػػػف الشػػػػركط التػػػػ  كردت فػػػػ  القػػػػ نك أيػػػػ  نَّ أعمػػػػ  ىػػػػذه الشػػػػركط 

كؿ فػػػ  القػػػ نكف كذلػػػؾ لػػػكركد الشػػػرط اد  )قػػػ نكف سػػػكؽ راس المػػػ ؿ( المصػػػرم
ربػػػ ح كالخسػػػ طر عػػػف  ػػػةث سػػػنكات كىػػػك نشػػػر الميزانيػػػ  كحسػػػ ب اد  ال رنسػػػ 

قػؿ قػد مضػ  كىػذا يقنػ  عمػ  اد  س بق  عم  طمػب القيػد فػ  الهػدكؿ الرسػم 
ف تتقػػػدـ بطمػػػب قيػػػد أ ػػػةث سػػػنكات حتػػػ  تسػػػتطيع  الشٌػػػرك سػػػيس ىػػػذه وعمػػػ  ت

 فَّ أكم    كلا نظير ليذا الشرط ف  الق نكف المصرم  الرسم  السٌهؿأكراقي  ف  
الرسػم  فػػ  القػ نكف ال رنسػ  يشػػير  السٌػهؿالشػرط ال  لػث مػػف شػركط القيػد فػػ  

بينمػػ  لا   ( مميػػكف يػػكرك100تقػػؿ قيمػػ  السػػند عػػف ) ألا كيشػػترط  لػػ  السػػنداتإ
مػػ  اقتصػػر القػػ نكف نَّ اَّ ك  فػػ  القػػ نكف المصػػرم  شػػ رة لقيمػػ  السػػنداتإم أنةحػػظ 

 ككذلؾ عدد المكتتبيف.  الشٌرك سيـ دن  دالمصرم عم  الحد اد
 ا موازي:ُا سّوافاُُما يّةإدراجُارورااُا  .2

"ىػػ  التػػ  يػػتـ مػػف خةليػػ   :1المكازيػػ  بونَّيػػ  السٌػػكؽ السٌػػكرمعػػرَّؼ المشػػرزع 
ق مػػؿ فػػ  الق عػػ  بوسػػيـ شػػرك ت تحكميػػ  شػػركط إدراج ميسػػرة خ صػػ  بيػػذه تنظػػيـ التَّ 
كذلػػؾ إلػػ  حػػيف   المدرهػػ  م ليٌػػ رة لػػ كراؽ التقمػػؿ عمػػ  تػػكفير السػػيكل  المبكزػػ السٌػػكؽ

 ."ي النٌظ م السٌكؽالشركط الخ ص  بإدراهي  ف  فر كات

                                                           
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 2) الم دٌة 1
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ػػ ف السٌػػكؽك  ؼ المشػػرزع كقػػد عػػرَّ   المكازيػػ  ىػػ  المق بػػؿ لمسػػكؽ ال ػػ ن  فػػ  بكرصػػ  عمَّ
ال ػػ نكم الػػذم يػػتـ مػػف خةلػػو  السٌػػكؽ: "ذلػػؾ الهػػز  مػػف 1ال ػػ ن  بونَّػػو السٌػػكؽردنػػ  اد
إدراج ادكراؽ  كفػػػػؽ تقميمػػػػ ت تحكميػػػػ  شػػػػركط إدراج خ صػػػػ  م ليٌػػػػ ق مػػػػؿ بػػػػوكراؽ التَّ 
 ف  بكرص  عم ف". م ليٌ ال

ػػ  ب لنسػػػب  إلػػ  شػػػركط القيػػد فػػػ  الهػػداكؿ  يػػػر الرسػػمي  فػػػ  القػػ نكف ال رنسػػػ  أم  أمَّ
ّـَ  السٌكؽ فيي  يتـ ف ( ـ3/1/1983)إنش ؤى  بمكهب القرار الص در ف   ال  ني  الت  ت

  فيي  الشركط المطمكبػ  لمقيػد فػ  الهػدكؿ الرسػم تكافر تالت  لا  م ليٌ قيد ادكراؽ ال
 :2ى كىذه الشركط 

س م ليػػ  سػػبؽ طرحػػو فػػ  أقػػؿ مػػف ر %( عمػػ  اد10) فَّ أ الشٌػػرك ف ت بػػت أ .1
 م ليٌػ عمميػ   مف خػةؿي  سكؼ تقكـ بذلؾ نَّ أك أ  اكتت ب ع ـ بيف الهميكر

كيػػػتـ طػػػرح الزيػػػ دة فػػػ    س م ليػػػ أزيػػػ دة ر  :م ػػػؿ  تم ميػػػ  بقػػػد القيػػػدإتتقيػػػد ب
ع ك تضػػػػأسػػػػيمي  عرضػػػػ ن ع مػػػػ ن لمبيػػػػع أك تقػػػػرض هػػػػز ان مػػػػف أاكتتػػػػ ب عػػػػ ـ 

الةزمػػ  لمنسػػب  المطمكبػػ  تحػػت تصػػرؼ كسػػيط مػػ ل  يتقيػػد  م ليٌػػ ادكراؽ ال
 بضم ف تكزيقي .

عػف لهنػ  عمميػ ت  الصٌػ درةبمراع ة هميع المػكاطل المنظمػ    ف تتقيد الهيأ .2
ل  إخةؿ  ةث سنكات   لشٌرك ف تقمؿ عم  الكصكؿ بأك   COBالبكرص  
 الت  تقيد صكككي  ب لهدكؿ الرسم . الشٌرك تمستكل 

                                                           
   https://beta.exchange.jo/ar/node/836المكقع الرسم  لبكرص  عم ف:  1
 .ـ20/8/2017زي رة المكقع بت ريخ  تتم
 .97ص  مرهع س بؽ  ط ىر شكق  مؤمف د.  2
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رب ح كالخسػ طر عػف السػنتيف المػ ليتيف قد نشرت حس ب اد الشٌرك ف تككف أ .3
ف تكػػكف تمػػؾ الحسػػ ب ت صػػ درة مػػف أك   السػػ بقتيف عمػػ  تقػػديـ طمبػػ ت القيػػد

 مراقب  الحس ب ت.
كؿ كال  لػػػػث  كلا بػػػػد مػػػػف مػػػػف الشػػػػرطيف اد الشٌػػػػرك اسػػػػت ن    السٌػػػػكؽكيهػػػػكز لشػػػػرك  

   يػػر الرسػػم  السٌػػكؽت محػػؿ الحػػرة فػػ  فرنسػػ  ح ليػػ ن قػػد حمػٌػ السٌػػكؽ فَّ ألػػ  إشػػ رة الإ
ىػػػ  سػػػكؽ م تكحػػػ  لكػػػؿ ادكراؽ ك (  ـ2/7/1989)بمكهػػػب المرسػػػكـ الصػػػ در فػػػ  

 .1م ليٌ ال
لمسػػػػكؽ  مػػػػ ن كدعع مػػػػؿ اسػػػػتقرار  ييقػػػػد   المػػػػكازم السٌػػػػكؽنهػػػػد أفَّ   كممػػػػ  سػػػػبؽ

تسػػػتكف  شػػػركط الإدراج فػػػ   لمشػػػرك ت التػػػ  لا   ككنػػػو يم زػػػؿ سػػػكق ن توىيميػػػ ن النٌظػػػ م
كتنميػػػ  اددا    التَّطػػػكير :عمػػػ  الشٌػػػرك تيػػػ   كىػػػك أمػػػر يشػػػهع ىػػػذه النٌظ م السٌػػػكؽ
 كزي دة الربحي .  التشتيم 

الب ح ػ   الشٌػرك تكبتي  تكسيع الق عدة الاست م ري   مػف خػةؿ إدراج أكبػر عػدد مػف 
ّـَ تقسيـ   عف التمكيؿ  إل : م ليٌ ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال المكازم السٌكؽقد ت

 ا موازيةُ)ر :ُا سّوا .رُ
  لسٌػػػػػكؽالتػػػػػ  لا ت ػػػػػ  بمتطمبػػػػػ ت الإدراج ب الشٌػػػػػرك تالمكازيػػػػػ  )أ(  السٌػػػػػكؽتتضػػػػػمَّف 
 :2الآتي  فيي  الشركطتكافر تيهب أف  إلا أنَّو  ي النٌظ م
 مضػػ  سػػن  كاحػػدة عمػػ  ادقػػؿ مػػف تػػ ريخ بػػد  الإنتػػ ج ال قمػػ  أك الاسػػت م ر 

 . الشٌرك نش ط  طبيق كفؽ 

                                                           
 .97ص  س بؽالمرهع ال  ط ىر شكق  مؤمف د.  1
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال4) الم دٌة 2
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  طػػػػ  مميػػػكف ليػػػرة سػػػكري   أك مػػػ  يق دليػػػػ   عػػػف م الشٌػػػرك يقػػػؿ رأس مػػػ ؿ  ألا
 كأف يككف مدفكع ن ب لك مؿ.  ب لقمم  ادهنبي 

  ط  مس ىـ. عف م الشٌرك يقؿ عدد المس ىميف ف   ألا 
   مػػف رأس م ليػػ  90عػػف  الشٌػػرك يقػػؿ صػػ ف  حقػػكؽ المسػػ ىميف فػػ   ألا %

 المدفكع.
   إلػ  عػدد ادسػيـ المكتتػب بيػ  عػف  الشٌػرك تقؿ نسب  ادسيـ الحػرة فػ   ألا

 عشرة ب لمط .
 كفػؽ مقػ يير ةقػدٌ كتق ريرى  السنكي  عف آخر سن  مي  م ليٌ أف تككف بي ن تي  ال 

يتضػػمف تقريػػر م ػػتش الحسػػ ب ت عػػف آخػػر  كألا المح سػػب  كالتػػدقيؽ الدكليػػ  
  .المركز الم ل  لمشرك ف  تح ظ ت تؤ رأم سن  

ُا موازيةُ)ب :ُا سّوا .بُ
المسػػ ىم   الشٌػػرك تب( أ مػػب -المػػكازم بشػػقيو )أ السٌػػكؽكبتيػػ  أف يشػػمؿ 

ّـَ كضػػع شػػركط لػػلإدراج تتن سػػب حتػػ  مػػع   المت مػػ  الق مػػ  المؤسسػػ   الشٌػػرك تقػػد تػػ
 :1كىذه الشركط ى   حدي  ن 
  قد استكممت إهرا ات شيرى . الشٌرك أف تككف 
  عػػػػف خمسػػػػيف مميػػػػكف ليػػػػرة سػػػػكري   كأف يكػػػػكف  الشٌػػػػرك يقػػػػؿ رأس مػػػػ ؿ  ألا

 .الدٌكل مدفكع ن ب لك مؿ ب ست ن   حص  
  م ن مس ى عف خمس  كعشريف الشٌرك يقؿ عدد المس ىميف ف   ألا. 

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال5) الم دٌة 1
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  مػػف رأس م ليػػ  75عػػف  الشٌػػرك يقػػؿ صػػ ف  حقػػكؽ المسػػ ىميف فػػ   ألا %
% لمشػػرك ت 100ك  2005  ـالقػػ المػػدفكع ب لنسػػب  لمشػػرك ت المؤسسػػ  بقػػد

 .ـ2005 ـ القالمؤسس  قبؿ 
  إلػ  عػدد ادسػيـ المكتتػب بيػ  عػف  الشٌػرك تقؿ نسب  ادسيـ الحػرة فػ   ألا

 عشرة ب لمط .
 كفػػػػؽ المقػػػػ يير ةقػػػػدٌ لمشػػػػرك  عػػػػف آخػػػػر سػػػػن   مي  م ليٌػػػػ أف تكػػػػكف البي نػػػػ ت ال 

أم الحسػػػػػػ ب ت  مػػػػػػدقؽيتضػػػػػػمف تقريػػػػػػر كألا  المح سػػػػػػب  كالتػػػػػػدقيؽ الدكليػػػػػػ  
 المركز الم ل  لمشرك . ف  تؤ رتح ظ ت 

 ا خاصة:ُا سّوافاُُما يّةإدراجُارورااُا  .3
ّـَ تقريؼ   التٌق مػؿ"ى  الت  يػتـ مػف خةليػ  تنظػيـ  :1الخ ص  بونَّي  السٌكؽت

كفػؽ   المس ىم  المت م  الخ ص  الت  تحكميػ  شػركط إدراج خ صػ  الشٌرك تبوسيـ 
( مػف 117/13"  كمػ  نػصَّ المشػرزع فػ  المػ دة )كشركطو قكاعد الإدراج نظ ـ أحك ـ
... يهػػػكز لمشػػػرك  المسػػػ ىم  المت مػػػ  الخ صػػػ  أف  -:" 2عمػػػ  أنَّػػػو الشٌػػػرك تقػػػ نكف 

كادنظمػ  كفػؽ التقميمػ ت كأف يتـ تداكلي  مػف خةلػو   السٌكؽتدرج أسن د القرض ف  
 ."بيذا الخصكص م ليٌ العف ىيط  ادكراؽ  الصٌ درة
  قػػد أصػػدار مهمػػس 3الشٌػػرك ت( مػػف قػػ نكف 117/14المػػ دة )أحكػػ ـ إلػػ  كاسػػتن دان 

دراج   السٌػػػػكري م ليٌػػػػ م كضػػػػ  ىيطػػػػ  ادكراؽ كادسػػػػكاؽ ال  الشٌػػػػرك تنظػػػػ ـ تػػػػداكؿ كاَّ

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال1) الم دٌة 1
 .(ـ2011)ق ـ ف  ال( 29رقـ ) السٌكرم الشٌرك ت( مف ق نكف 117/13) الم دٌة 2
"يهػكز لييطػ  ادكراؽ أف تصػدر التقميمػ ت  التػ  نصػت عمػ  أنَّػو: السٌػكرم الشٌػرك ت( مف ق نكف 117/14) الم دٌة 3

دراهي  ف  سكؽ ادكراؽ ال الشٌرك تكادنظم  الخ ص  بتداكؿ أسيـ   ".م ليٌ المس ىم  المت م  الخ ص  كاَّ
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 م ليٌػػػ   كأصػػػدر مهمػػػس إدارة سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال1المسػػػ ىم  المت مػػػ  الخ صػػػ 
  2المسػػػ ىم  المت مػػػ  الخ صػػػ  فػػػ  سػػػكؽ دمشػػػؽ الشٌػػػرك تتقميمػػػ ت إدراج كتػػػداكؿ 

الرا بػػػ  بػػػإدراج أسػػػيمي  فػػػ   الشٌػػػرك ( منيػػػ  أنَّػػػو يتقػػػيف عمػػػ  5لمػػػ دة )ا كأكرد فػػػ 
فػػػ    لسٌػػػكؽيػػػتـ إدراج أسػػػيمي  ب حيػػػثي الخ صػػػ  أف تتقػػػدَّـ بطمػػػب الإدراج  ب السٌػػػكؽ

 الآتي : الشركط ح ؿ تكافرت فيي 
يرة سكري   أك م  يق دليػ  ب لقممػ  عف خمسيف مميكف ل الشٌرك ألا يقؿ رأسم ؿ  -أ 

 ادهنبي   كأف يككف مدفكع ن ب لك مؿ.
 عف  ة   مس ىميف.  الشٌرك ألا يقؿ عدد المس ىميف ف   -ب 
% مػػػػف رأسػػػػم لي  75عػػػػف  الشٌػػػػرك ألا يقػػػػؿ صػػػػ ف  حقػػػػكؽ المسػػػػ ىميف فػػػػ   -ج 

 المدفكع.
% 5لا يقػؿ عػف  م ليٌػ قد حققت ربح ن ص في ن فػ  آخػر سػن   الشٌرك أف تككف  -د 

 . الشٌرك مف رأسم ؿ 
المح سػب   كفػؽ مقػ يير لمشرك  عف آخر سن   مقدَّة م ليٌ أف تككف البي ن ت ال -ق 

أم يتضػػػػمَّف تقريػػػػر مػػػػدقؽ الحسػػػػ ب ت عػػػػف آخػػػػر سػػػػن   كألا كالتػػػدقيؽ الدكليػػػػ  
 المركز الم ل  لمشرك . ف  تح ظ ت تؤ ر

 .الشٌرك تدة ف  ق نكف المحد التَّداكؿانتي   فترة منع أسيـ المؤسسيف مف  -ك 

                                                           
دراج  1 س م كضػػػ  ىيطػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ المسػػ ىم  المت مػػػ  الخ صػػ  الصػػ در عػػػف مهمػػ الشٌػػػرك تنظػػ ـ تػػداكؿ كاَّ
 .(ـ11/5/2011) /ـ ت ريخ(60)بمكهب القرار رقـ  م ليٌ ال
الصػ درة عػف مهمػس  م ليٌػ ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ الكتداكلي  المس ىم  المت م  الخ ص   الشٌرك ت تقميم ت إدراج 2

بػػؿ مهمػػس   بقػػد اعتمػػ ده مػػف قً ـ5/10/2011/ تػػ ريخ 720بمكهػػب القػػرار رقػػـ / م ليٌػػ إدارة سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال
 .ـ5/10/2011/ ت ريخ 51/ـ( الميتَّخذ بهمستو رقـ /111م كض  الييط  ب لقرار رقـ )



313 

 

 

كفؽ  مض  سن  كاحدة عم  ادقؿ مف ت ريخ بد  الإنت ج ال قم  أك الاست م ر -ز 
 .الشٌرك نش ط  طبيق 

سسػت ق بم  لمتداكؿ كفؽ أحك ـ الق نكف الخ ص الذم أي  الشٌرك أف تككف أسيـ  -ح 
 .الشٌرك تق نكف  فضةن عف بمكهبو

ُا مدرجة:ُما يّةا ورقةُا ُوفاُيوعُريواعُالإدراجُ-را راًُ
الق بمػػػػ  لػػػػلإدراج فػػػػػ  سػػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػػػ كراؽ  م ليٌػػػػػ ادكراؽ ال المشػػػػرزععػػػػدَّد 

ذلؾ التَّقداد عم  سبيؿ الم  ؿ أفَّ /ق( 3  كم  أكضل بمكهب أحك ـ الم دة )1م ليٌ ال
 إل : م ليٌ الكرق  ال كفؽ نكع كليس عم  سبيؿ الحصر  كب لت ل  يتنكع الإدراج

تػػداكلان  م ليٌػػ المسػػ ىم  أك ػػر ادكراؽ ال الشٌػػرك ت: تيقػػد  أسػػيـ إدراجُارسووهك .1
  .م ليٌ ف  أسكاؽ ادكراؽ ال

المسػػ ىم  مػػف  الشٌػػرك تعػػف  الصٌػػ درةأسػػن د القػػرض  د  قػػتي : إدراجُا سوويدات .2
  كيػػػػتـ إدراهيػػػػ  فػػػػ  السٌػػػػكؽالق بمػػػػ  لػػػػلإدراج كالتَّػػػػداكؿ فػػػػ   م ليٌػػػػ ادكراؽ ال
  :2الآتي فيي  الشركط تكافر تعندم   السٌكؽ

 .السٌكؽالمصدرة شرك  مس ىم  مدره  ف   الشٌرك أف تككف   .أ 

                                                           
 لت ي ت ىذا المرسكـ التشريق : م ليٌ "يقصد ب دكراؽ ال :الآت  ( مف ق نكف ادكراؽ عم 3) الم دٌةنصت  1

 الق بم  لمتداكؿ. السٌكري المس ىم   الشٌرك تأسيـ   .أ 
 .السٌكري المس ىم   الشٌرك تأدكات الديف الق بم  لمتداكؿ الت  تصدرى    .ب 
 .  السٌكري  القربيٌ  الهميكريٌ أدكات الديف الق ـ الق بم  لمتداكؿ الص درة عف حككم    .ج 
 .كشرك تو الاست م ر الكحدات الاست م ري  الص درة عف صن ديؽ  .د 
  كيػػػتـ اعتم دىػػػ  م ليٌػػػ ؼ عمييػػػ  عمػػػ  أنيػػػ  أكراؽ أخػػػرل سػػػكري  أك  يػػػر سػػػكري   متقػػػ ر  م ليٌػػػ أم أكراؽ  .ق 

 بؿ المهمس".كذلؾ مف قً 
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال22) الم دٌة 2
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 كألا  م ليٌػ قد حققت ربح ن ص في ن ف  آخر  ػةث سػنكات  الشٌرك أف تككف    .ب 
%/ مػػػػف رأس مػػػػ ؿ 5يقػػػػؿ ىػػػػذا الػػػػربل فػػػػ  أم مػػػػف ىػػػػذه السػػػػنكات عػػػػف /

 .الشٌرك 
داخػػؿ  تيفهيػػدكبمك نػػ  كسػػمق    سػػميم  م ليٌػػ بوكضػػ ع  الشٌػػرك أف تتمتػػع   .ج 

كادنظم   السٌكؽالقط ع الذم تنتم  إليو  كأف تككف ممتزم  بوحك ـ ق نكف 
 بمكهبو. الصٌ درةكالتقميم ت 

حػػػػؽ تقػػػػديـ طمػػػػب إدراج السػػػػندات  الشٌػػػػرك تػػػػكافر تمػػػػؾ الشػػػػركط يقطػػػػ  إفَّ  حيػػػػثي 
أف  الشػركط المػذككرة أعػةه  فضػةن عػف السٌػكؽيحؽ لإدارة عني   إلا أنَّو  الصٌ درة

تشػػترط لإدراج أسػػن د القػػرض لمشػػرك  حصػػكلي  عمػػ  تقيػػيـ لمهػػدارة الاطتم نيػػ  مػػف 
 .1م ليٌ هي  تحددى  ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ ال

ُإدراجُردواتُا دي ُا عاك: .3
بقػػػد   السٌػػػكري القربيٌػػػ  الهميكريٌػػػ عػػػف حككمػػػ   الصٌػػػ درةتػػػدرج أدكات الػػػديف القػػػ ـ 
الحككميػػ   كاسػػتكم ؿ الإهػػرا ات لػػدل مركػػز المق صػػ   م ليٌػػ مكافقػػ  لهنػػ  ادكراؽ ال

كفػؽ النمػكذج السٌػكؽ ـ بطمػب لإدراج ىػذه اددكات إلػ  قػد  كالح ظ المركػزم عبػر التَّ 
 .2د ليذه الت ي قى المي 

ُ:ارجي يةُا شّركاتإدراجُرسهكُ .4
بسػبب   أك ػر مػف دكلػ  ف لإدراج إل  اادهنبي   الشٌرك تتسق  الك ير مف 

لهي  التٌمكيؿ كالسيكل  الةزم  لمشرك  عند الر ب  ف   الشٌرك  كاطد عم  ب عكدة ذلؾ
 يػػر  الشٌػػرك تفقػػد عمػػؿ المشػػرزع عمػػ  تنظػػيـ إدراج أسػػيـ   تكسػػيع أعم ليػػ   كليػػذا

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال23) الم دٌة 1
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال25) الم دٌة 2
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  لسٌػػػػكؽيػػػػ  حصػػػػران  كذلػػػػؾ بقػػػػد تحقيػػػػؽ شػػػػركط الإدراج بالنٌظ م السٌػػػػكؽفػػػػ    السٌػػػػكري
 :1فضةن عف الآت  ي النٌظ م
   السٌػكري م ليٌػ سػكاؽ الالحصكؿ عم  مكافق  مسػبق  مػف ىيطػ  ادكراؽ كاد  .أ 

 الييط  عم  الإدراج. إل  مكافق  لا تحت ج   السٌكري الشٌرك تإفَّ  حيثي 
 قػػػدكػػػكف تمدرهػػػ  فػػػ  سػػػكؽ البمػػػد ادصػػػم   كأف  الشٌػػػرك أف تكػػػكف أسػػػيـ   .ب 

 عم  ادقؿ.ف  سنتعم  ىذا الإدراج مضت 
 كألا  م ليٌػ قد حققت ربح ن ص في ن ف  آخر  ػةث سػنكات  الشٌرك أف تككف  .ج 

%/ مػػف رأس مػػ ؿ 5مػػف ىػػذه السػػنكات عػػف /سػػن  يقػػؿ ىػػذا الػػربل فػػ  أم 
 .الشٌرك 

 ةقػػدٌ كتق ريرىػػ  السػػنكي  عػػف آخػػر  ػػةث سػػنكات مي  م ليٌػػ أف تكػػكف بي ن تيػػ  ال  .د 
تتضػػػػمف تقػػػػ رير م تشػػػػ   كألاالمح سػػػػب  كالتػػػػدقيؽ الدكليػػػػ    كفػػػػؽ مقػػػػ يير

المركػػػػػز المػػػػػ ل   فػػػػػ  تح ظػػػػػ ت تػػػػػؤ رأم الحسػػػػػ ب ت عػػػػػف ىػػػػػذه السػػػػػنكات 
 لمشرك .

كهػػػػكد ات  قيػػػػ  أك مػػػػذكرة ت ػػػػ ىـ بػػػػيف الييطػػػػ   كالهيػػػػ  الإشػػػػرافي  فػػػػ  البمػػػػد   .ق 
ّـَ   .كتداكلي  الشٌرك أسيـ ىذه  فيي  إصدار ادصم  الت  ت

ّـَ بمكافقػػػػ  الهيػػػػ ت الإشػػػػرافي  فػػػػ   الشٌػػػػرك أف يقتػػػػرف طمػػػػب   .ك   البمػػػػد الػػػػذم تػػػػ
 كتداكلي  فيو. م ليٌ إصدار أكراقي  ال

تقػػػديةت كأم   كقكانينيمػػػ  السٌػػػكؽالييطػػػ  ك  بػػػ لالتزاـ بونظمػػػ  الشٌػػػرك تقيػػػد   .ز 
 تطرأ عميي .

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال19) الم دٌة 1
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فػػ    السٌػػكري يػػر  الشٌػػرك تراعػػ  مبػػدأ المق ممػػ  ب لم ػػؿ عنػػد إدراج أسػػيـ يي   .ح 
يهػػػب أف تسػػػمل القػػػكانيف الن فػػػذة فػػػ  البمػػػد المقنػػػ   حيػػػثي ب دمشػػػؽ  سػػػكؽ

بإدراج أسيمي  ف  سكؽ البمػد المقنػ  بشػركط لا تتقػدل   السٌكريلمشرك ت 
 ادهنب . الشٌرك تالشركط المطمكب  لإدراج 

ُ:ُما يّةموار ُالإدراجُفاُسواُارورااُا ُ-را عا فرعُا 
 يقيُالإدراجُ ي ُارسواا:ُ-رولاًُ

ػػػ  نتيهػػػ  لتحقػػػؽ  الشٌػػػرك تأسػػػيـ  نقػػػؿيػػػتـ  المدرهػػػ  مػػػف سػػػكؽ إلػػػ  آخػػػر  إمَّ
إليو  أك لتخمػؼ شػرط مػف شػركط الإدراج  الشٌرك المنقكل   السٌكؽشركط الإدراج ف  

كفػػػؽ    كيػػػتـ النقػػػؿالشٌػػػرك منػػػو  أك نتيهػػػ  عقكبػػ  عمػػػ   الشٌػػػرك  المنقكلػػػ  السٌػػػكؽفػػ  
 الآتي : الإهرا ات

ادعمػػ : كيقصػػد بػػذلؾ  السٌػػكؽاددنػػ  إلػػ   السٌػػكؽمػػف  الشٌػػرك نقػػؿ إدراج أسػػيـ  .1
 خ صػ  سرةيَّ مي الذم يتطمب شركط إدراج  السٌكؽالمس ىم  مف  الشٌرك نقؿ أسيـ 

 السٌػػكؽ فػػ  خ صػػ إدراج  شػػركطادعمػػ  التػػ  تتطمػػب  السٌػػكؽ إلػػ   السٌػػكؽ بيػػذه
 كفؽ الآت :   كيككف ذلؾالشٌرك ادعم  المنقكل  إليو أسيـ 

 )أ(: المكازم السٌكؽالمكازم )ب( إل   السٌكؽمف  الشٌرك نقؿ إدراج أسيـ  .أ 
المكازم )ب(  كالمتقمزقػ   السٌكؽف   م ليٌ تيقد  الشركط المطمكب  لإدراج ادكراؽ ال

ب لكضػػع القػػ نكن  كالمػػ ل  لمشػػرك  مييَّسػػرة )أخػػؼ(  مق رنػػ ن مػػع الشػػركط المطمكبػػ  
لتػػ ل  عنػػد تحس ػػف الكضػػع يػ   كب النٌظ م السٌػػكؽالمػػكازم )أ(  أك   لسٌػػكؽلػلإدراج ب

المػكازم )ب( بشػكؿ تمقػ ط  سػتيحقؽ   لسٌػكؽالق نكن  أك الم ل  لمشػرك  المدرهػ  ب
 الشٌػرك  أسػيـ إدراج نقػؿ يتـالمكازم )أ(  كعندى    لسٌكؽشركط الإدراج ب الشٌرك 
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  1التن يػػذم المػػدير مػػف بقػػرار( أ) المكازيػػ  السٌػػكؽ إلػػ ( ب) المكازيػػ  السٌػػكؽ مػػف
 قي ـ بقد كذلؾ  الق ـ خةؿ كاحدة مرة ادسكاؽ بيف الشٌرك  أسيـ إدراج نقؿكيتـ 

 تقتمػػد النقػػؿ كلت يػػ ت المدققػػ   السػػنكي  م ليٌػػ ال ب لبي نػػ ت السٌػػكؽ بتزكيػػد الشٌػػرك 
 .2لمشرك  م ليٌ ال السن  ني ي  ف  ى  كم  م ليٌ ال البي ن ت ىذه
 :ي النٌظ م السٌكؽ إل ( أ) المكازم السٌكؽ مف الشٌرك  إدراج قؿن  .ب 

يػ  بقػػرار النٌظ م السٌػػكؽأ( إلػ  )المكازيػ   السٌػػكؽمػف  الشٌػرك يػتـ نقػؿ إدراج أسػػيـ 
 السٌػػػكؽشػػػركط الإدراج فػػػ   الشٌػػػرك م  تحقػػػؽ كذلػػػؾ عنػػػد  مػػػف المػػػدير التن يػػػذم

  3كشػػػػركطو الإدراج قكاعػػػػد / مػػػػف أحكػػػػ ـ نظػػػػ ـ3يػػػػ  الػػػػكاردة فػػػػ  المػػػػ دة /النٌظ م
 :الآتي  الشركط ف  ح ل  النقؿ كيض ؼ إليي 

  ٌعف عشريف ف  المطػ  مػف القػدد  الشٌرك  تقؿ نسب  عدد أي ـ تداكؿ أسيـ ألا
 خةؿ الق ـ. الشٌرك الكم  ل ي ـ المت ح  لتداكؿ أسيـ 

  ٌيقترحيػػ  ة حػػددمخػػةؿ القػػ ـ عػػف نسػػب   الشٌػػرك  يقػػؿ مقػػدؿ دكراف أسػػيـ ألا
 بؿ مهمس الإدارة.قتمد مف قً المدير التن يذم  كتي 

كيقصػػد بػػذلؾ  :اددنػػ  السٌػػكؽ إلػػ ادعمػػ   السٌػػكؽ مػػف الشٌػػرك أسػػيـ  إدراج نقػػؿ .2
اددنػ  عنػد اخػتةؿ  السٌػكؽالمدره  بوحد ادسكاؽ  إل   الشٌرك نقؿ إدراج أسيـ 

  أك فػػػػ  ح لػػػػ  عقكبػػػػ  السٌػػػػكؽشػػػػرط مػػػػف الشػػػػركط المطمكبػػػػ  لػػػػلإدراج فػػػػ  تمػػػػؾ 
 كفؽ الآت :   كيككف ذلؾالشٌرك 
 :(أ) المكازي  السٌكؽ إل  ي النٌظ م السٌكؽ مف الشٌرك  أسيـ إدراج نقؿ .أ 

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال14) الم دٌة 1
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال18) الم دٌة 2
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال15) الم دٌة 3
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 :1الآتي  مف الح لاتح ل  ف  أم  بقرار مف المدير التن يذمذلؾ  يتـ
  دكف مطػػ  ب لمطػػ  مػػف رأس مػػ ؿ  انخ ػػ ض صػػ ف  حقػػكؽ المسػػ ىميف إلػػ  مػػ

 المدفكع. الشٌرك 
  ف  آخر سنتيف م ليتيف. الشٌرك كهكد خس طر ص في  لدل 
  المس ىميف عف مطت  مس ىـ.انخ  ض عدد 
 . انخ  ض نسب  ادسيـ الحرة عف خمس  عشر ب لمط 
  عػف عشػريف ب لمطػ  مػف القػدد  الشٌػرك انخ  ض نسب  عدد أيػ ـ تػداكؿ أسػيـ

 خةؿ الق ـ. الشٌرك الكم  ل ي ـ المت ح  لمتداكؿ عم  أسيـ 
  لتػ  خةؿ القػ ـ عػف النسػب  ا الشٌرك انخ  ض مقدؿ الدكراف المرهل دسيـ

 بؿ مهمس الإدارة.يحددى  المدير التن يذم المقتمدة مف قً 
 (:ب) المكازي  السٌكؽ إل  (أ) المكازي  السٌكؽ مف الشٌرك  أسيـ إدراج نقؿ  .ب 

ب(  –)المكازيػػ   السٌػكؽأ( إلػ   –)المكازيػ   السٌػكؽمػف  الشٌػرك يػتـ نقػؿ إدراج أسػيـ 
 كذلػػؾ عنػػد انخ ػػ ض صػػ ف  حقػػكؽ المسػػ ىميف إلػػ  مػػ   بقػػرار مػػف المػػدير التن يػػذم

 .2المدفكع الشٌرك مف رأس م ؿ  (%75)دكف 
فػػ  ح لػػ   اددنػػ  السٌػػكؽ إلػػ  ادعمػػ  السٌػػكؽ مػػف الشٌػػرك  أسػػيـ إدراج نقػػؿ .ج 

 :الشٌرك عقكب  
مخ ل ػ    لػديي  القػ مميف أحػد أك م ليٌػ ال دكراقيػ  المدره  الهي ت إحدلعند ارتك ب 

سػػػػكؽ ادكراؽ  إدارة مهمػػػػس بمكافقػػػػ  ؿشػػػػكز يي  أف لمسػػػػكؽ التن يػػػػذم لممػػػػدير يحػػػػؽفإنَّػػػػو 
 لهنػ  تقريػر فػ  الإدارة مهمػس ينظػر حيػثي   3مخ ل ػ ال تمؾ ف  لمتحقيؽ لهن  م ليٌ ال

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال16) الم دٌة 1
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال17) الم دٌة 2
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال37) الم دٌة 3
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 يػػ النٌظ م السٌػػكؽ مػػف الشٌػػرك  إدراج نقػػؿب يق قػػب أف لػػو كيهػػكز  لػػو المرفػػكع التَّحقيػػؽ
 .لمكازي ا إل 
ُ لشركةُا مدرجة:ُما يّةارورااُا معلياُإدراجُُ-رايياًُ

يقػػػػ ؼ  السٌػػػػكؽمشػػػػرك ت المدرهػػػػ  فػػػػ  ل م ليٌػػػػ إدراج ادكراؽ ال تقميػػػػؽيػػػػتـ   كاَّ
ّـَ  الت  م ليٌ ال ادكراؽ عم  التَّداكؿ  :2الآتي  ف  الح لات 1إدراهي  تقميؽ ت

 :ا سّواحمايةُا مسمرمري ُفاُ .1
 المػكاطنيف حم ي  م ليٌ ال كادسكاؽ ادكراؽ ييط ادىداؼ ادس سي  ل مفييقد  
 أك  السػػميم   يػػر أك الق دلػػ   يػػر المم رسػػ ت مػػف م ليٌػػ ال ادكراؽ فػػ  كالمسػػت مريف

عنػد كهػكد     كب لتػ ل 3تةعػب أك  تػدليس أك   ػش أك  احتيػ ؿ :عمػ  تنطػكم الت 
  يكػػػػكف لييطػػػػ  السٌػػػػكؽحقػػػػكؽ المسػػػػت مريف فػػػػ  فػػػػ   أم مػػػف المم رسػػػػ ت التػػػػ  تػػػػؤ ر

  كلمهمػػػػػس إدارة سػػػػػكؽ م ليٌػػػػػ اتخػػػػػ ذ القػػػػػرار بتقميػػػػػؽ إدراج ادكراؽ ال م ليٌػػػػػ ادكراؽ ال
تقميػػػؽ الإدراج بقػػػد إعػػػةـ الييطػػػ  فػػػ  الحػػػ لات التػػػ  يػػػرل فػػػ  ذلػػػؾ  م ليٌػػػ ادكراؽ ال
 .المست مريف مص لل حم ي 

 حالاتُمحددةُمسموجبُمعلياُالإدراج:ُ .2
الإدراج فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ الحػػؽ لممػػدير التن يػػذم لسػػكؽ ادكراؽ  نظػػ ـمػػنل 

لمشػرك  المدرهػ   م ليٌ   تقميؽ إدراج ادكراؽ الم ليٌ بقد إعةـ ىيط  ادكراؽ ال م ليٌ ال
  :4الآتي  ف  الح لات السٌكؽكلممدة الت  يراى  من سب ؛ لحم ي  المست مريف ف  

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال29) الم دٌة 1
 .م ليٌ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال( مف نظ 26) الم دٌة 2
 /.ـ2005ق ـ /ف  ال/ 22/ السٌكري  م ليٌ ( مف ق نكف ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ ال3/2) الم دٌة 3
4
ٌّةال للأوراق دمشق سوق فً الإدرا، نظام من( /،37) المادّة   .مال
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 الق مػػػ  الييطػػػ  مػػػف قػػػرار صػػػدكرالمدرهػػػ : عنػػػد  الشٌػػػرك مػػػ ؿ  تخ ػػػيض رأس .أ 
 إبػػةغ تػػ ريخ مػػف كذلػػؾ يػػ  م ل رأس تخ ػػيض عمػػ  ب لمكافقػػ  المدرهػػ  لمشػػرك 
 كصػػدكر  بػػذلؾ المتقمقػػ  الإهػػرا ات انتيػػ   حػػيفإلػػ   خ ػػيضالتَّ  بقػػرار السٌػػكؽ
 .المختص  الرسمي  الهي ت عف المكافق 

 عمػ ب لمكافقػ   المدرهػ  لمشػرك  الق م  الييط  مف قرار صدكر عند: الاندم ج .ب 
إلػػ   نػػدم جالا بقػػرار السٌػػكؽ إبػػةغ تػػ ريخ مػػف كذلػػؾ  المدرهػػ  الشٌػػرك  انػػدم ج
 الرسػمي  الهي ت عف المكافق  كصدكر  بذلؾ المتقمق  الإهرا ات انتي   حيف

 .المختص 
 عم  ب لمكافق  المدره  لمشرك  الق م  الييط  مف قرار صدكر عند: الاستحكاذ .ج 

 السٌػػكؽ إبػػةغ تػػ ريخ مػػف كذلػػؾ أخػػرل  شػػرك  بػػؿقً  مػػف ب لك مػػؿ الشٌػػرك  ؾتمم ػػ
 عػف المكافقػ  كصػدكر بػذلؾ المتقمقػ  الإهرا ات انتي   حيفإل   ممؾالتَّ  بقرار

 .المختص  الرسمي  الهي ت
 تتهػػ كز ل تػػرة لمشػػرك  الطبيقػػ  النشػػ ط تكقػػؼ التَّكقػػؼ عػػف مم رسػػ  نشػػ طي : .د 

 .كقؼالتٌ  ىذا تبرر الت  ادسب ب إبدا  دكف أشير  ة  
ظػػرؼ  أم عنػػد حػػدكث : الشٌػػرك حػػدكث ظػػرؼ طػػ رئ أك طمػػب مهمػػس إدارة  .ق 

 فػػػػ  أك  م ليٌػػػػ ال بػػػػ دكراؽ ق مػػػػؿالتٌ  سػػػػةم  فػػػػ  هػػػػكىرم بشػػػػكؿ يػػػػؤ ر طػػػػ رئ
 لهميػػػػػكر الإفصػػػػػ ح إهػػػػرا ات اسػػػػػتكم ؿ حػػػػػيفإلػػػػ   لمشػػػػػرك  المػػػػػ ل  المركػػػػز

 ادسػب ب بيػ ف مػع المدره  الشٌرك  إدارة مهمس طمب عم  بن  ن   ك المتق مميف
 .لذلؾ المبررة

  أك فػػػ  حػػػ ؿ بحميػػػ  لمشػػػرك  الق مػػػ  الييطػػػ  عػػػف قػػػرار صػػػدكر :الشٌػػػرك حػػػؿ  .ك 
 .الشٌرك حؿ صدكر حكـ قض ط  ب
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 المدرهػػػ  الشٌػػػرك لمشػػػرك  المدرهػػػ  فػػػ  ح لػػػ  عقكبػػػ   م ليٌػػػ تقميػػػؽ إدراج ادكراؽ ال .3
بنػػػػ  ن عمػػػػ  اقتػػػػراح لهنػػػػ   م ليٌػػػػ بمكهػػػػب قػػػػرار مػػػػف مهمػػػػس إدراة سػػػػكؽ ادكراؽ ال

 . التَّحقيؽ
ّـَ  التػػ  لمشػػرك  كيهػػكز  فػػ  الإدراج لإعػػ دة بطمػػب التَّقػػد ـ م ليٌػػ ال أكراقيػػ  إدراج تقميػػؽ تػػ
ّـَ  التػ  ادسػب ب ب ستدراؾ قي مي  مف شير خةؿ السٌكؽ  أكراقيػ  إدراج تقميػؽ دهميػ  تػ

 إدراج إعػػػػ دة تـتػػػػك  بػػػػذلؾ  المرتبطػػػػ  كالمقمكمػػػػ ت ب لبي نػػػػ ت السٌػػػػكؽ كتزكيػػػػد  م ليٌػػػػ ال
 بقػد كذلػؾ التقميػؽ  قرار أصدرت الت  الهي  مف قرار بمكهب لمشرك  م ليٌ ال ادكراؽ
 .لذلؾ الةزم  الإهرا ات استكم ؿ
ُ:ا سّوافاُُما يّةإ غاءُإدراجُارورااُا ُ-را راًُ

  لسٌػكؽب الشٌػرك أسػيـ كهكد  ب لشطب  كيقصد بو إلت   الإدراجيدع  إلت   
ػ  بنػ  ن عمػ  ر بػ   :الم ل  الذم تتداكؿ بو ىػذه ادسػيـ  كىػك عمػ  نػكعيف  الشٌػرك إمَّ

م    1الاختي رم" الشطبػ "ب :كيدع  ػ بػ :كيػدع  الشٌػرك دسب ب خ رهػ  عػف ر بػ  كاَّ
 كفؽ الآت :السٌكؽ كسيتـ البحث ف  أنكاع الشطب مف   "الشطب الإهب رم"

ُا شطبُالاخمياري: .1
المدره  دسػيمي  مػف سػكؽ ادكراؽ  الشٌرك شطب  السٌكرم المشرزعلـ يينظزـ 

 الشٌػػرك لا يقنػػ  عػػدـ إمك نيػػ  طمػػب الاختيػػ رم   إلا أفَّ عػػدـ تنظػػيـ الشػػطب م ليٌػػ ال
أف يػػػتـ إلتػػػ   إدراج أسػػػيمي   كيكػػػكف الإلتػػػ   بقػػػرار مػػػف  م ليٌػػػ مػػػف سػػػكؽ ادكراؽ ال

                                                           
1
 The British legislator organized the optional write-off Under the articles ( 1030-

1033) of Rules of the London Stock Exchange Effective in Date 1 July 2019:" A 
member firm may resign by giving the Exchange at least three months written 
notice”. 
The London Stock Exchange has the following powers Under the article (2142): ”The 
Exchange may postpone the effective date of resignation and may impose other 
measures that it considers necessary for the protection of investors who may be 
customers or counterparties of the member firm when the resignation would have 
otherwise become effective. The member firm shall supply, when required by the 
Exchange, such information concerning the circumstances of the resignation as 
shall, in the opinion of the Exchange, be necessary for it to determine whether to 
exercise its powers under this rule”. 
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رات التػػػ  تضػػػقي    كفػػػ  ضػػػك  المبػػػر الشٌػػرك بقػػػد دراسػػػ  طمػػػب  السٌػػػكؽمهمػػس إدارة 
مػف الػدكؿ قػد نظَّمػت الشػطب عػددان لإلت   إدراج أسيمي   كفػ  المق بػؿ نهػد  الشٌرك 

بن  ن عم  طمػب الهيػ  المصػدرة  م ليٌ الاختي رم  ف   مصر يهكز شطب ادكراؽ ال
 : 1الآتي  بقرار مف لهن  القيد ب لبكرص  بقد التوكد مف تكافر الشركط م ليٌ ل كراؽ ال

% ب لمكافقػ  عمػ  75مف الهمقي  الق م   يػر الق ديػ  بو مبيػ   صدكر قرار .أ 
 مف هدكؿ البكرص . م ليٌ شطب ادكراؽ ال

عػدـ اعتػػراض أم مسػ ىـ عمػػ  قػرار الهمقيػػ  خػةؿ شػػير مػف تػػ ريخ القػػرار  .ب 
)كف  ح ؿ اعتراض أحد المس ىميف أك عدد منيـ عم  قػرار الشػطب ىنػ ؾ 

 ريق  ع دل (.إهرا ات محددة تمكنيـ مف بيع أسيميـ بط
مرىكنػ  لػو ضػم ن ن  الشٌػرك تكػكف أسػيـ  حيثي ب عدـ اعتراض أم طرؼ آخر .ج 

 كفػػ )  القػرار تػ ريخ مػػف شػير خػةؿأك أحػػد مسػ ىميي    الشٌػرك لػديف عمػ  
ػػ اعتػػراض حػػ ؿ ّـَ الػػرىف لصػػ لحو مى  إهػػرا ات ىنػػ ؾ  الشػػطب قػػرار عمػػ ف تػػ
 (.ع دل  بطريق  سيـاد عيب مف تمكنيـ محددة

أـ الق سم  أك نت   عف إع دة الييكم  ب لتَّقسيـ سكا  النٌ تهب لنسب  لمشرك ت  .د 
كفػؽ  م ليٌػ فييػ  شػركط اسػتمرار القيػد ك/أك المقػ يير التتػكافر المنقسم  الت  

الافتراضي  بقد التقسيـ يمػزـ أف يتضػمف قػرار الهمقيػ  الق مػ   م ليٌ ال القكاطـ
بشرا  أسػيـ المسػ ىميف المتضػرريف مػف  الشٌرك  ير الق دي  ب لتقسيـ التزاـ 

أكػػ ف الق دلػػ  التػػ  يحػددى  مستشػػ ر مػػ ل  مسػتقؿ سػػكا   كفػػؽ القيمػ  التقسػيـ
  بقده.أـ قبؿ التقسيـ 

                                                           
1
ٌّززةالأوراق ال جززراءات التنفٌذٌززة لقواعززد قٌززد واسززتمرار قٌززد( مززن الإ85) المززادّة  بالبورصززة المصززرٌة وشززطبها  مال

(، ومعتمززدة مززن رئززٌ  مجلزز  غززدارة الهٌئززة م3125) شززباط (22الصززادرة مززن مجلزز  إدارة البورصززة بتززارٌخ )

ٌّةالعامة للرقابة ال  (.م3125) شباط (23بتارٌخ ) مال



313 

 

 

مػف الهمقيػ  الاختيػ رم قػراران اشترط لإهرا  الشػطب قد كأيض ن المشرزع الإم رات  
محضػر اهتمػ ع الق م   ير الق دي  لمشػرك  ب لمكافقػ  عمػ  الشػطب  كأف يكػكف 

ػػ   السٌػػمعمػػف ىيطػػ  أسػػكاؽ المػػ ؿ ك  عميػػو ق ن مصػػ د الق ديػػ   يػػر الق مػػ  يػػ الهمق  أمَّ
 مػػف م ليٌػػ ال لػػ كراؽ الاختيػػ رم الشػػطب يػػنظزـ لػػـ فإنَّػػو  ردنػػ اد لممشػػرزع ب لنسػػب 
 .السٌكؽ

ُُا شطبُالإج اري: .2
 :1كفؽ الآت  الشطب الإهب رم السٌكرم المشرزعنظَّـ  

إلتػ   إدراج  السٌػكؽكب لتنسػيؽ مػع إدارة  م ليٌ ادكراؽ كادسكاؽ ال يحؽ لييط  .أ 
القػػرار ن فػػذان بقػػد  دكيقػػ  كذلػػؾ لحم يػػ  مصػػ لل المسػػت مريف ؛م ليٌػػ كرقػػ  أم 

 عميو.م كض  الييط  مص دق  مهمس 
 م ليٌػػػ ادكراؽ كادسػػػكاؽ ال كب لتنسػػػيؽ مػػػع ىيطػػػ  السٌػػػكؽ يحػػػؽ لمهمػػػس إدارة .ب 

ف  حػ ؿ اسػتمرار تقميقيػ  لمػدة تزيػد عػف سػنتيف   م ليٌ كرق  أم إلت   إدراج 
 كتككف ىذه المدة ق بم  لمزي دة بقرار مف مهمس الإدارة.

 الشٌػػػػػرك فػػػػػ  حػػػػػ ؿ صػػػػػدكر قػػػػػرار نيػػػػػ ط  بحػػػػػؿ  الشٌػػػػػرك متػػػػػ  إدراج أسػػػػػيـ يي  .ج 
 كتص يتي  أك ف  ح ؿ تتيير شكمي  الق نكن .

 فػػ  حػػ ؿ ارتكػػ ب السٌػػكؽالمدرهػػ  فػػ   م ليٌػػ كمػػ  يمكػػف أف يكػػكف الشػػطب لػػ كراؽ ال
 المدرهػ  الهيػ ت لإحدل منسكب   السٌكؽلمقكانيف كادنظم  المقمكؿ بي  ف   مخ ل  
بنػػ  ن عمػػ   السٌػػكؽيحػػؽ لمهمػػس إدارة  حيػػثي   لػػديي  القػػ مميف أحػػد أك م ليٌػػ ال دكراقيػػ 

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال30) الم دٌة 1
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متػػ  إدراج السػػندات يي   كمػػ  1السٌػػكؽفػػرض عقكبػػ  الشػػطب مػػف  التَّحقيػػؽتقريػػر لهنػػ  
 .2عند حمكؿ ت ريخ استحق قي  أك إط  طي  السٌكؽالمدره  ف  

قد نظَّمت الشطب الإهب رم أيضػ ن مػف خػةؿ تقػداد ادسػب ب التػ    كب لنسب  لمصر
 تؤدم إل  الشطب  كى  تقريب ن متش بي  ف    لبي  الدكؿ  كىذه ادسب ب ى :

 مف حقكؽ الممكي .محددة المدره  إل  نسب   الشٌرك كصكؿ الخس طر لدل  .أ 
يػػنخ ض ألا    كبشػػكؿ عػػ ـ يهػػبمحػػددانخ ػػ ض عػػدد المسػػ ىميف عػػف عػػدد  .ب 

 100مسػػ ىـ بشػػكؿ عػػ ـ ب لنسػػب  لمشػػرك ت المسػػ ىم  الق مػػ   ك 300عػػف 
 مس ىـ ب لنسب  لمشرك ت المدره  ف  بكرص  النيؿ.

 تكهب الشطب.لمخ ل   تس م ليٌ المدره  دكراقي  ال الشٌرك ارتك ب  .ج 
 عف الحد اددن  المطمكب. الشٌرك انخ  ض رأسم ؿ  .د 
 أك الاندم ج.الاستحكاذ ف  ح ل   .ق 
 بمكهب حكـ قض ط . الشٌرك إذا انقضت  .ك 

عمػػػ  ضػػػركرة الشػػػطب  كأيضػػػ ن المشػػػرزع فػػػ  ادردف كالإمػػػ رات كسػػػمطن  عمػػػ ف نػػػصَّ 
عمييػػػػ  المشػػػػرزع المصػػػػرم مػػػػع  الإهبػػػػ رم فػػػػ  حػػػػ لات مشػػػػ بي  لمحػػػػ لات التػػػػ  نػػػػصَّ 

بنسػػب انخ ػػ ض حقػػكؽ الممكيػػ   أك الخسػػ طر ب لنسػػب  إلػػ  رأس المػػ ؿ أك الاخػػتةؼ 
 .محدد انخ  ض عدد المس ىميف عف عدد

ُ  

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال38-37المكاد ) 1
 .م ليٌ ( مف نظ ـ الإدراج ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال31) الم دٌة 2
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ا راياُا مطلب  
ُا سّواُفاُوالإيداعُا مسجييُميميك

يػداعي   م ليٌػ ميمػ  القيػ ـ بتسػهيؿ ادكراؽ ال المشرزعأككؿ   إلػ  السٌػكؽفػ  كاَّ
 حيػثي ص  كالح ظ المركػزم  المق  مركز كى   الق نكف ف  محددة مركزي  إيداع هي 
يداعي  م ليٌ ال ادكراؽ المركز تسهيؿ تكل ي  .كاَّ
يقط  لح ممو الحؽ ف  الحصكؿ عم  هػز و مػف ع طػد أك صك ن " 1تيقد   م ليٌ ال  لكرق ف

: 2أك الحقػػيف مقػػ ن"  أك كمػػ  عرَّفيػػ  بػػ ح كف بونَّيػػ  الشٌػػرك الحػػؽ فػػ  هػػز و مػػف أصػػكؿ 
"الكرقػػػ  التػػػ  تم زػػػؿ حػػػؽ المسػػػت مر فػػػ  الحصػػػكؿ عمػػػ  عكاطػػػد )ربػػػل أك ف طػػػدة( فػػػ  

: "الصككؾ الت  3محددة مسبق ن"  كأيض ن ىن ؾ مف عرَّفي  بونَّي  كفؽ شركط المستقبؿ
ك خ صػػ  كشػػرك ت كالييطػػ ت الق مػػ   أ  لدٌكلػػ ع مػػ   ك اعتب ريٌػػ تصػػدرى  شخصػػي ت 

ادسػػػػيـ )المسػػػػ ىم  كالتكصػػػػي  ب دسػػػػيـ( كتخػػػػكٌؿ الصػػػػككؾ ذات الإصػػػػدار الكاحػػػػد 
  كق بمػ  لمقيػد فػ  بكرصػ ت التٌه ريٌػ بػ لطرؽ  التَّػداكؿلح مميي  حقكق ن متم  مػ   كتقبػؿ 

 قيػػكد مهػػرد إلػػ  مػػف صػػككؾ م ليٌػػ ادكراؽ ال تتحػػكؿ"  إلا أنَّػػو بقيػػدى  م ليٌػػ ادكراؽ ال
يػػػػػداعي  م ليٌػػػػػ ال ادكراؽ تسػػػػػهيؿ عمػػػػػ  يترتػػػػػب أم  حسػػػػػ بي   الإيػػػػػداع نظػػػػػ ـ كفػػػػػؽ كاَّ
 تسػييةن  ؛حسػ بي  قيػكد مهػرد إلػ  المػ دم شػكمي  مػف م ليٌ ال ادكراؽ ؿتحكٌ   المركزم
كمػػػ    م ليٌػػػ مق صػػػ  كتسػػػكي  كنقػػػؿ ممكيػػػ  ادكراؽ ال :مػػػف الإيػػػداع هيػػػ  ميػػػ ـلتن يػػػذ 

 كراؽلػػػ  سػػػهةتإحػػػداث  السٌػػػكؽفػػػ  كتسػػػهيمي   م ليٌػػػ ال ادكراؽ إيػػػداعيترتػػػب عمػػػ  
                                                           

  القربػػػػ  الحػػػػديث المكتػػػػب  ا مووووايردواتُالاسوووومرمارُفوووواُرسوووووااُررسُ  (ـ1999)  منيػػػػر إبػػػػراىيـ ىنػػػػدم  د. 1
 .5ص  مصر  الإسكندري 

  الػػػػدار اله مقيػػػػ   ما يّووووةرساسووووياتُالاسوووومرمارُفوووواُ ورصووووةُارورااُا   (ـ1997)  محمػػػػد صػػػػ لل الحنػػػػ كم  2
 .5ص  مصر  الإسكندري 

  القربيٌػػػ دار النيضػػػ    ما يّوووةدورُشوووركاتُا سمسووورةُفووواُ يوووعُارورااُا   (ـ1995)  صػػػةح أمػػيف ط لػػػب  أبػػك 3
   .21ص   مصر  الق ىرة
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القيػكد التػ   بكضػع تتقمػؽ ميمػ  المركػزم الإيػداع هيػ تفقد منحت   كلذلؾ  م ليٌ ال
  كالحػػػبس  كالحهػػػز  الػػػرىف إشػػػ رةػػػػػ: ك  المكدعػػػ  م ليٌػػػ ال ادكراؽ ممكيػػػ  عمػػػ  تنشػػػو

 التشػريق ت بقػض تك مػت ق نكنيػ  عةقػ ت ثدااستح ذلؾ  رأ عم ّـَ ت كم  كالتهميد 
  كف  إهرا ات السٌكؽكعميو سيتـ البحث ف  تنظيـ التسهيؿ كالإيداع ف    بتنظيمي 

 كفؽ الآت : المدره  م ليٌ كضع القيكد عم  ادكراؽ ال
ُ:ما يّةميميكُا مسجييُفاُسواُارورااُا ُ-ويارُفرعُا 

ُ:ما يّةا وضعُا قايوياُ لمَّسجييُق يُالإدراجُفاُسواُارورااُا ُ–رولًاُ
يتضمَّف بي ن ت تتقمػؽ بػ دكراؽ سهةن  م ليٌ الهي  المصدرة ل كراؽ التقتمد 

عمػ  تمػؾ  ك فػ  الكقكع ت الق نكني ك   م ليٌ المصدرة  كأسم   م لك  ادكراؽ ال م ليٌ ال
ّـَ تنظػػيـ تسػػػهيؿ ادكراؽ ال حيػػثي الميصػػػدرة   م ليٌػػ ادكراؽ ال ب لنسػػػب  لمهيػػػ ت  م ليٌػػ تػػػ

 كفؽ الآت : المصدرة لي 
  ا يس ةُ  سهك:ُ .1

 فيػػػػو فدكَّ تيػػػػ لممسػػػػ ىميف خػػػػ ص بسػػػػهؿ المت مػػػػ  المسػػػػ ىم  الشٌػػػػرك  تحػػػػت ظ
 عػػددك   لمتبميػػا المختػػ ر كمكطنػػو  كهنسػػيتو  كرقمػػو  المسػػ ىـ اسػػـ: "1الآتيػػ  البي نػػ ت

  ىب  كأ  بيع :مف المس ىـ سيـأ عم  يقع م   ك كفطتي  المس ىـ يممكي  الت  سيـاد
 مهمػس يقػرر خػرلأ بي نػ ت مأك   خػرلأ كقكعػ ت كأ قيػكد أم كأ  رىف كأ  حهز كأ
 السٌػػػهؿ ىػػػذا عػػػف مسػػػؤكلان  الشٌػػػرك  إدارة مهمػػػس"  كييقػػػد  السٌػػػهؿ فػػػ  تػػػدكيني  دارةالإ
 .2فيو المدره  البي ن ت صح ك 

                                                           
 .الشٌرك ت( مف ق نكف 117/1) الم دٌة 1
 .الشٌرك ت( مف ق نكف 117/2) الم دٌة 2
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 بػػػو المتقمقػػ  المقمكمػػ ت عمػػػ  طػػةعالا الشٌػػرك  فػػ  مسػػػ ىـ لكػػؿ حػػؽكمػػ  ي
 مأ ديقػػػ لا  ك بػػػذلؾ خطيػػػ ن  ي كضػػػو مػػػف  سػػػ طبك  أك بن سػػػو السٌػػػهؿ ىػػػذا فػػػ  كالػػػكاردة
 قيػده يػتـ لػـ مػ  التيػر أك المسػ ىميف أك الشٌػرك  تهػ ه ن فػذان  رىف أك حهز أك تصرؼ

 يكػف لـ م   فيو لمح طز حؽ كهكد عم  قرين  السيـ حي زة دتق كلا  الشٌرك  سهؿ ف 
 الشٌػػػرك  سػػػهةت فػػػ  الػػػكاردة القيػػػكد  كتيقػػػد  1الشٌػػػرك  سػػػهةت فػػػ  مػػػدكن ن  الحػػػؽ ىػػػذا

  كمػػ  قطقػػ  قػػرار بمكهػػب التزكيػػر بػدعكل فييػػ  كرد مػػ  عكػػس  بػػكت حتػػ  صػحيح 
 فػ  قيػكد أم بػإهرا  يقػكـ الػذم السٌػهؿ عػف المسػؤكؿ الشػخص التزكير بهرـ ق قبيي 

 .2لمكاقع خةف ن  السٌهؿ
ُ ا يس ةُرسيادُا قر : .2

 عمييػػ  تهػرم التػ  صػرف تالتَّ  ؽكتك َّػ  م لكييػػ  بوسػم   القػرض سػن دأ ؿسػهَّ تي 
 .3السهةت ليذه الح فظ  الهي  لدل أك  لي  المصدرة الشٌرك  سهةت ف 

ُ ا يس ةُ لوحداتُالاسمرمارية: .3
كحػػػدات اسػػػت م ري  متسػػػ كي  فػػػ  يقسػػػـ رأس مػػػ ؿ صػػػندكؽ الاسػػػت م ر إلػػػ  

الكحػػػػػػدات الاسػػػػػت م ري  محػػػػػػدكدة بمقػػػػػػدار  الحقػػػػػكؽ  كتكػػػػػػكف مسػػػػػؤكلي  مػػػػػػ لك  ىػػػػػذه
 خػ ص بسػهؿ صػندكؽ الاسػت م ر حت ظي حيثي   4حصصيـ ف  رأس م ؿ الصندكؽ
ح مػػػػػػؿ الكحػػػػػػدة  اسػػػػػػـ" :الآتيػػػػػ  البي نػػػػػػ ت فيػػػػػػو فدكَّ يػػػػػ بحممػػػػػ  الكحػػػػػػدات الاسػػػػػػت م ري 

 الكحػدات الاسػت م ري  عػددك  لمتبميػا  المخت ر كمكطنو  كهنسيتو  كرقمو  الاست م ري 
 أخػرل بي نػ ت أمك   تصػرف ت ق نكنيػ  مػفتمػؾ الكحػدات  عمػ  يقػع كمػ   يممكيػ  الت 

                                                           
 .الشٌرك ت( مف ق نكف 4-117/3) الم دٌة 1
 .  الشٌرك ت( مف ق نكف 9-117/8) الم دٌة2
 .الشٌرك ت( مف ق نكف 125) الم دٌة 3
4
 .المالٌةقانون سوق الأوراق ( من أ/:5) المادّة 
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 الصػػػػندكؽ إدارة مهمػػػػس كييقػػػػد    "السٌػػػػهؿ فػػػػ  تػػػػدكيني  الصػػػػندكؽ إدارة مهمػػػػس يقػػػػرر
 .1فيو المدره  البي ن ت صح ك  السٌهؿ ىذا عف مسؤكلان 
ُا حكومية:ُُما يّة ا يس ةُ  ورااُا  .4

 قسػػػـ  مػػػف خػػػةؿ إحػػػداث 2الحككميػػػ  م ليٌػػػ نظَّػػػـ المشػػػرزع تسػػػهيؿ ادكراؽ ال
ّـَ تحديػػد  الحككميػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ بػػإدارة قنػػ يي  فػػ  مصػػرؼ سػػكري  المركػػزم  كقػػد تػػ

  (الحككميػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ سػػهؿ) :يسػػم  سػػهؿ تنظػػيـالتػػ  مػػف ضػػمني  ك  مي مػػو
 م ليٌػ ال الكرقػ  ممكي  عم  الدليؿ السٌهؿ ف  الم لؾ لص لل الممكي  تسهيؿ د  قيي  حيثي 

 أم السٌػهؿ ف  يقيد أف يهب كم   الحككمي  م ليٌ ال ادكراؽ إدارة كحدة عف الصٌ درة
 .حهزى  أك كرىني  م ليٌ ال الكرق  ممكي  عم  يقع تتيير
ُ:ما يّةارورااُا ُسواُفاُمسجييا ُإجراءاتُ–ُرايياًُ

ّـَ تنظػػيـ تسػػهيؿ أسػػيـ  المسػػ ىم  الح صػػم  عمػػ  المكافقػػ  لإدراج  الشٌػػرك تتػػ
 :3الآتي  كفؽ المراحؿ السٌكؽأسيمي  ف  

ُ:ارو عُا مرحلة .1
 النمػػػػػػكذج بإرسػػػػػػ ؿ السٌػػػػػػكؽالمق صػػػػػػ  كالح ػػػػػػظ المركػػػػػػزم فػػػػػػ   مركػػػػػػز يقػػػػػػكـ

 إلػػ  لكتركنػػ إ إكسػػؿ ممػػؼ شػػكؿ عمػػ  المسػػ ىميف لسػػهؿ لديػػو المقتمػػد لكتركنػػ الإ

                                                           
1
 تزارٌخ د.م/ :2278/ رقم القرار( من نظام صنادٌق الاستثمار الصادر عن رئٌ  مجل  الوزراء ب221) المادّة 

 أحكزام علٌزل تطبزق صزنادٌق الاسزتثمار نظام فً نص بشأنل ٌرد لم ما كل" :الآتً التً نصت على م9/3122/ 27

 ".الشّركات قانون
( الصػػػ در بتػػػ ريخ 60( مػػػف المرسػػػكـ التشػػػريق  رقػػػـ )1) المػػػ دٌةالحككميػػػ  بمكهػػػب  م ليٌػػػ عػػرَّؼ المشػػػرع ادكراؽ ال 2
الإسػةمي  الصػ درة عػف الػكزارة التػ  تسػهؿ قيمتيػ   م ليٌػ أذكن ت كسػندات الخزينػ  كاددكات ال بونَّي : ـ1/10/2007

كعػػػرَّؼ أذكنػػػ ت الخزينػػػ  بونَّيػػػ : ىػػػ  أكراؽ ديػػػف حككميػػػ  قصػػػيرة ادهػػػؿ تػػػ ريخ   السٌػػػهؿالاسػػػمي  ب سػػػـ الم لػػػؾ فػػػ  
كسندات الخزين  بونَّي : ى  أكراؽ ديػف حككميػ  متكسػط  كطكيمػ  ادهػؿ مػدة اسػتحق قي    استحق قي  لا يته كز السن 
  سن ".  (30)أطكؿ مف سن  كلا تته كز 

3
ٌّززةدمشززق لززلأوراق الطبززق علززى تسززجٌل الوحززدات الاسززتثمارٌة فززً سززوق تُ    الشّززركات أسززهم تسززجٌل إجززراءات مال

 صندوق الاستثمار ٌتخذ شكل شركة مساهمة. اعتبار على المساهمة
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 المرسػػػؿ  النمػػػكذج حسػػػب المسػػػ ىميف بمقمكمػػػ ت بتقبطتػػػو لتقػػػكـ ؛المسػػػ ىم  الشٌػػػرك 
 هديػد سطر فتل يتـ كأف  فكاصؿ أم دكف المقمكم ت بتقبط  الشٌرك  تقكـ أف يهبك 

 تسمسػم  رقػـ بكضع دكالتقي   الممؼ  ف  ف رق  عةم ت أك فراغ ترؾ دكف مس ىـ لكؿ
 .لمتسهيةت

ُ:ا راييةُا مرحلة .2
 المركػػز  بػػؿقً  مػػف دقىػػمي  نمػػكذج بمكهػػب سػػهيؿالتَّ  طمػػب بتقبطػػ  الشٌػػرك  تقػػكـ

رسػػػ لي  المطمكبػػػ   المقمكمػػػ ت بك مػػػؿ لكتركنػػػ الإ المسػػػ ىميف سػػػهؿ كتقبطػػػ   إلػػػػ  كاَّ
 الآتي : ادمكر مف التوكد يتـ أف عم  بمس ىميي  الخ ص  الك  طؽ مع المركز
 المس ىـ رقـ تكرار عدـ. 
  ن ف ر  تركو كعدـ  كهنسيتو  ك مةن  المس ىـ اسـ تقبط . 
 كهد إف المركز رقـ تكرار عدـ. 
 ص ر أك ف ر   المس ىـ ممكي  ترؾ عدـ. 
 المصدرة م ليٌ ال ادكراؽ لقدد  ن مس كي المس ىميف ممكي  مهمكع يككف أف. 

 أعػػػػػةه المػػػػػذككرة ل مػػػػػكر نقػػػػػص أك تهػػػػػ كز أم أفَّ  إلػػػػػ  الانتبػػػػػ ه ل ػػػػػت مػػػػػع
 .تصحيحي  لإع دة الشٌرك  إل  المس ىميف سهؿ إع دة سيستدع 

ُ:ا را رةُا مرحلة .3
  الشٌػرك  مػف الػكارد المسػ ىميف كسػهؿ  التسػهيؿ طمػب بتػدقيؽ المركز يقكـ

ّـَ  كمف  ك ف  المطمكب  المقمكم ت فركات مف كالتوكد  المس ىميف مقمكم ت تدقيؽ يتـ  
 .الشٌرك  ؿبى قً  مف م قدَّ المي  الك  طؽ مع كمق رنتي  كمست مريف  لمتقريؼ الق بميف
ُ:ا را عةُا مرحلة .4
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 تػػدقيقيـ تػػـ الػػذيف المكتممػػ  البي نػػ ت ذكم المسػػ ىميف بتقريػػؼ المركػػز يقػػكـ
صدار المركز  بي ن ت ق عدة عم  كمست مريف  ن قس ب   مػنيـ لكػؿ خػ ص مركػز رقػـ كاَّ
 . ن قس ب ؼقرَّ مي  وأنَّ  ح ؿ ف  لممست مر المركز رقـ اعتم د أك

ُ:ما يّةفاُسواُارورااُا ُميميكُالإيداعُ-ا رايافرعُا 
ّـَ تنظيـ الإيداع ف   الػذم  المركػزم الإيػداع نظػ ـ مف خػةؿ إحػداث السٌكؽت

 ادكراؽ سػػكؽ فػػ  داكؿالتَّػػ عمميػػ ت تسػػييؿ إلػػ  تيػػدؼ متك ممػػ  عمػػؿ منظكمػػ ييقػػد  
  م ليٌػػ عمػػ  ىػػذا التَّػػداكؿ مػػف تسػػكي ت كنقػػؿ لممكيػػ ت ادكراؽ ال يترتػػب   كمػػ م ليٌػػ ال

 : 1ت ب لآ ؿ َّ تتم الت  كالمخ طر الصقكب ت مف همم  تةف إمك ني   فضةن عف
 التَّػػداكؿ عمميػػ ت  بػػط :مػػف عميػػو يترتػػب كمػػ  الكسػػط   بػػيف سػػكي تالتَّ  قيػػ ـ مخػػ طر .1

 المق صػػػػػ  عمػػػػػ ؿوب قي ميػػػػػ  نتيهػػػػػ  الشٌػػػػػرك ت ىػػػػػذه عمػػػػػ  الضػػػػػتط كتزايػػػػػد  كك رتيػػػػػ 
 .2سكي كالتَّ 

 المختصػػػ  الهيػػػ ت دبػًػػكَّ يي  ك ػػػ طؽ كرقيػػػ   شػػػكؿ فػػػ  كىػػػ   الم ديػػػ  ادكراؽ اكؿتػػػد إفَّ  .2
  عمييػػػ  كالتكقيػػػع تمػػػؾ الك ػػػ طؽ  طب عػػػ  نتيهػػػ  ة؛ككبيػػػر  ب ىظػػػ  ن قػػػ ت ليػػػ  المصػػػدرة
ػ :مخػ طر ىن ؾ فَّ أ فضةن عف بي ن تي   كتقديؿ  كالتزكيػر  كالسػرق   مػؼكالتَّ   ي عالضز
 مسػػ ح ت تػػكفير يتطمػػب مػػ  كىػػذا  المػػ دم بشػػكمي كىػػ    ليػػ تتقػػرض أف يمكػػفالتػػ  
 السػريع الانتقػ ؿ يقرقؿ لمكرق  الم دم الشكؿ فَّ أ فضةن عف  تمؾ الك  طؽ لح ظ كبيرة
 .الهدد ؾةَّ المي  إل  ادكراؽ ليذه

                                                           
 كميػػػػ   م ليٌػػػػ الإيػػػػداع المركػػػػزم لػػػػ كراؽ ال  (ـ2016)  أحمػػػػد خضػػػػير عبػػػػ س   أ. سػػػػم عيؿإإبػػػػراىيـ  إبػػػػراىيـ د.  1

 .141 ص  السن  ال  من   ادكؿ القدد  ا قايوييةُوا سياسيةمجلةُا محقاُا حلاُ لعلوكُ  ه مق  ب بؿ  الق نكف
 183ص  مصػر  القػ ىرة  القربيٌػ دار النيضػ    1  طمسوويةُممليواتُا  ورصوة  (ـ2007)  شػرؼأ الضبع  د. 2
. 
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 المزيػػد إلػػ عميػػو الح هػػ  تترتػػب عمػػ  شػػكؿ ك ػػ طؽ كرقيػػ   م ليٌػػ ال دكراؽا كهػػكد إفَّ  .3
دارتيػػ  لح ظيػػ  كالهيػػد  الكقػػت :مػػف  مػػ  كىػػذا عمييػػ   الػػكاردة المقػػ مةت كتسػػكي   كاَّ

 كظي تيـ تككف م ليٌ ال ادكراؽ سكؽ ف  الق مميف المكظ يف مف الك ير كهكد يقتض 
 .1تزكيرى  عدـ مف كالتوكد  م ليٌ ال ادكراؽ صح  مف حقؽالتَّ 
  المشػػػ كؿ ىػػػذه لحػػػؿ المركػػػزم الإيػػػداع نظػػػ ـ هػػػ   كالمخػػػ طر المقكقػػػ ت ىػػػذه مػػػ ـأك 

  كفؽ الآت : كعميو سيتـ البحث ف  نظ ـ الإيداع
ُ:ما يّةا مَّعريفُ الإيداعُا مركزيُ  ورااُا ُ-رولاًُ
 :الإيداعمعريفُ .1

وماُ} :كق ؿ تق ل   كمني  م  استكدع  كى  كاحدة الكداطع  مف الكديق  : الإيداع غةًُ .أ 
كقػ ؿ ابػف   2{م ُدا ةُفاُارر ُإلاُملوعُا ُرزقهواُويعلوكُمسومقرهاُومسومودمها

كالمسػتكدع ىػك   أم مسػتقرى  فػ  ادرحػ ـ كمسػتكدعي  فػ  ادرض :مسقكد فػ  ذلػؾ
  3أم اسػػػتح ظو إي ىػػػ  :اسػػػتكدعو كديقػػػ  :فيقػػػ ؿ  هقػػػؿ فيػػػو الكديقػػػ المكػػػ ف الػػػذم تي 

إذا دفقتػو إليػو يكػكف كديقػ  عنػده   مػ لان  أكدعت فةنػ ن   ن :كيقكؿ أبك عبيد الله الك س
فوبيػػت أف  كقػػ ؿ أبػػك حػػ تـ: اسػػتكدعن  فػػةف بقيػػران   أم قبمػػت كديقتػػو :كأكدعتػػو مػػ لان 
 .4كاستكدعتو م لان  أكدعت الرهؿ م لان  :كيق ؿ  قبموأأكدعو أم 

                                                           
  دار اله مقػػػػػ  الهديػػػػػدة  1ط  وا قيووووودُفووووواُا حسوووووابُما يّوووووةموووووداويُارورااُا   (ـ2005)  شػػػػػ ـى فضػػػػػم  . د 1

 .9ص  مصر  الإسكندري 
 (.  6الآي  )  سكرة ىكد 2
 .4250ص  لبن ف  بيركت  مؤسس  ادعم   4ج . سا ُا عرب  ال ضؿ هم ؿ الديف بف مكرـ أب  منظكر  بفا 3
 . 140ص  بدكف ن شر كسن  نشر  3ج  تيذيب المت   حمد ادزىرمأاب  مت كر كمحمكد بف  4
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ػػرَّ : قايويوواًُ .ب   بػػو يمتػػزـ عقػػد" :1بونَّيػػ  الكديقػػ  القػػ نكف المػػدن  فػػ  السٌػػكرمالمشػػرزع  ؼى عى
 يػػرده أف كعمػ  الشػػ    ىػذا ح ػػظ يتػكل  أف عمػ  آخػػر  مػف شػػيط ن  يتسػمـ أف شػخص
 . "عين ن 

كمػػػ  أكرد المشػػػرزع مصػػػطمل الإيػػػداع فػػػ  قػػػ نكف التهػػػ رة عنػػػدم  نػػػصَّ عمػػػ  الإيػػػداع 
النقػػػػدم فػػػػ  المصػػػػ رؼ  كعمػػػػ  إيػػػػداع ادسػػػػن د  إلا أنَّػػػػو لػػػػـ ييقػػػػرزؼ أيػػػػ ن مػػػػف أشػػػػك ؿ 

قػػرزؼ بمكهبػػو لػػـ تي  الصٌػػ درةكادنظمػػ   قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ الم ليػػ   كمػػ  أفَّ 2الإيػػداع
مصػطمل الإيػػداع  كب لتػػ ل  اكت ػػ  المشػػرزع بػ لتَّقريؼ الػػكارد عػػف الكديقػػ  فػػ  القػػ نكف 

  إلا أفَّ م يػكـ ادخػرل يداعمف أشك ؿ الإشكؿ المدن   كلـ يتطرَّؽ إل  تقريؼ أم 
يختمػػؼ بخص طصػػو عػػف خصػػ طص الكديقػػ  بشػػكؿ عػػ ـ  كعػػف  م ليٌػػ إيػػداع ادكراؽ ال

 خص طص أشك ؿ الإيداع ادخرل.
نَّمػػ  أكضػػل المشػػرزع المصػػرم لػػـ يي   كأيضػػ ن  قػػرزؼ الإيػػداع كقمميػػ  مسػػتقم   كاَّ

 .3م ليٌ أحد أنشط  الخدم ت ال ب عتب رهالمقصكد بنش ط الإيداع المركزم 

                                                           
 .(ـ1949)ق ـ ف  ال( 84الص در ب لرقـ ) السٌكرمالق نكف المدن  ( مف 684) الم دٌة 1
 .(ـ2017)ق ـ ف  ال (33)رقـ  السٌكرم( مف ق نكف الته رة 213) الم دٌة( ك 194/1) الم دٌة 2
فػػ  مصػػر  م ليٌػػ الخػػ ص ب لإيػػداع كالقيػػد المركػػزم لػػ كراؽ ال  (ـ2000 )لسػػن   (93)( مػػف القػػ نكف رقػػـ 2) المػػ دٌة 3

هػػرا   كح ظيػػ  م ليٌػػ بنشػػ ط الإيػػداع المركػػزم كػػؿ نشػػ ط يتنػػ كؿ إيػػداع ادكراؽ ال"يقصػػد  :الآتػػ  التػػ  نصػػت عمػػ  كاَّ
عػف طريػؽ القيػد الػدفترم  م ليٌػ كنقؿ ممكيػ  ادكراؽ ال  الن شط  عف عممي ت التداكؿ م ليٌ كتسكي  المراكز ال  المق ص 

 بم  ف  ذلؾ:
 ص لي  بذلؾ. أك لدل إحػدل الهي ت المرخ الشٌرك لدل  م ليٌ .ح ظ ادكراؽ ال1
 كذلؾ ب لقيد الدفترم.   ي  عف طريؽ أعض   الإيداع المركزمفيالت  تـ التق مؿ  م ليٌ .نقؿ ممكي  ادكراؽ ال2
 .  م ليٌ .قيد حقكؽ الرىف عم  ادكراؽ ال3
 .م ليٌ الن شط  عف تداكؿ ادكراؽ ال م ليٌ .إهرا  المق ص  كتسكي  المراكز ال4
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 تك يػؽ" :1بونَّػو م ليٌػ يػداع ادكراؽ الفقػد عػرَّؼ إ  أمَّ  ب لنسب  لممشرزع ادردن 
 ممكيػ  قيػكد أم كت بيػت  بم لكييػ  الخ صػ  كالبي نػ ت  المسهم  م ليٌ ال ادكارؽ ممكي 
 ".م ليٌ إيداع ادكراؽ ال مركز لدل عميي 

نَّمػػػ   كب لنسػػػب  لممشػػػرزع الإمػػػ رات  لػػػـ يتطػػػرَّؽ إلػػػ  تقريػػػؼ عمميػػػ  الإيػػػداع  كاَّ
 .2ف  متف التقميم ت الخ ص  بذلؾ أكضل المقصكد بنش ط الإيداع

 هيػ ت بيػ  تقػكـ عمميػ " :3وبونَّػ م ليٌػ ال لػ كراؽ المركػزم الإيػداع: عػرَّؼ فقيػ   فقهاًُ .ج 
 أكراقػػو عنػػو ينػػكب مػػف أك م ليٌػػ ال الكرقػػ  م لػػؾ يػػكدع خةليػػ  مػػفك   ادطػػراؼ متقػػددة

 إهػػرا  تتػػكل  التػػ  المركػػزم الإيػػداع هيػػ  لػػدل ( إلزاميػػ ن  أك اختي ريػػ ن ) مركزيػػ ن  م ليٌػػ ال
 ادكراؽ ممكيػػ  كنقػػؿ  التَّسػػكي ك   المق صػػ  إهػػرا  :أىميػػ ك   عمييػػ  الق نكنيػػ  القمميػػ ت

 الم ديػػ  دع متيػػ  فقػػدى  بقػػد ذلػػؾ ككػػؿ  عمييػػ  الػػكاردة الممكيػػ  قيػػكد توشػػيرك   م ليٌػػ ال
 ."خةلي  مف الحقكؽ اقتض   يتـ حس بي  قيكد إل  لي كتحك  

ىنػػػ ؾ فقيػػػ   آخػػػركف أكضػػػحكا المقصػػػكد بنظػػػ ـ الإيػػػداع المركػػػزم   ككػػػذلؾ
  كح ظيػػػ  مركزيػػػ ن  م ليٌػػػ نظػػػ ـ ييػػػدؼ إلػػػ  تهميػػػع ادكراؽ ال" :4بونَّػػػو م ليٌػػػ لػػػ كراؽ ال

ل  ػتى يي  حيثي  " مف خةؿ قيكد دفتري   كليس مف خةؿ شي داتي  الكرقي ي  فيق مؿ كالتَّ 
لكؿ مكدع يقيد فيو م  يممكو مف أكراؽ  كيرسؿ لػو بصػ و دكريػ   م ليٌ حس ب أكراؽ 

                                                           
يػػداعي  م ليٌػػ الادكراؽ  تقميمػػ ت تسػػهيؿ 1 /أ(  81) المػػ دٌةأحكػػ ـ إلػػ  سػػتن د الصػػ درة ب لا ـ2017لسػػن   كتسػػكيتي  كاَّ

 .ـ2017ق ـ ف  ال( 18ادردن  رقـ ) م ليٌ مف ق نكف ادكراؽ ال
 ( لسػػػن 4قكاعػػػد المق صػػػ  كالإيػػػداع كالتسػػػهيؿ فػػػ  دكلػػػ  الإمػػػ رات الصػػػ درة اسػػػتن دان إلػػػ  القػػػ نكف الاتحػػػ دم رقػػػـ ) 2
 .م ليٌ م رات ل كراؽ البييط  كسكؽ الإ / الخ صـ2000/
 .140ص   مرهع س بؽ  أحمد خضير عب س    أ.سم عيؿإ إبراىيـ إبراىيـ د.  3
، 2ط  ا مسوواهمةُا شّووركاترقا ووةُهي ووةُسووواُررسُا مووايُملووعُ  (ـ2014)  حمػػد محمػػكدأمحمػػد  عم رنػػ  د.  4

  مرهػػػع سػػػ بؽ  همػػػ ؿ عبػػػد القزيػػػز الق مػػػ ف  أ.  369ص  مصػػػر  القػػػ ىرة  المركػػػز القػػػكم  للإصػػػدارات الق نكنيػػػ 
 . 99ص
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كشػػػؼ حسػػػ ب يكضػػػل رصػػػيد مػػػ  يممكػػػو مػػػف كػػػؿ نػػػكع مػػػف  –أك بنػػػ   عمػػػ  طمػػػب–
  .1المكدع  ف  الحس ب م ليٌ ادكراؽ ال

 م ليٌػػ لػػ كراؽ ال المركػػزم الإيػػداع هيػػ  عمػػؿأفَّ يػػرل الب حػػث   كممػػ  سػػبؽ
  م ليٌػ ال ادكراؽ بإيػداع داكؿالتَّػ قبػؿ كيكػكف  كبقػده م ليٌػ ال ادكراؽ تػداكؿ قبػؿ يككف
ّـَ  كمػف  م ليٌ ال ل كراؽ ح ظ مف الإيداع ذلؾ عم  يترتب كم   الهيػ  عمػؿ يسػتمر  ػ
 ادكراؽ ممكيػػ  كنقػػؿ كالمق صػػ  سػػكي التَّ  إتمػػ ـ مػػف الإيػػداع عمميػػ  تمػػ ـ بقػػد مػػ  إلػػ 
المكدعػ  لػديي    م ليٌػ الت  تتـ عمػ  ادكراؽ ال ك ف  التَّصرف ت الق نكني  كقيد  م ليٌ ال

في  إحػدل الميػ ـ التػ  تػنيض بيػ  هيػ  الإيػداع  كىػ  مرحمػ    كأمَّ  عممي  الإيداع
مكمزم  لمرحم  القيػد كمرحمػ  التَّسػهيؿ  كتقتصػر عمػ  تسػميـ الك ػ طؽ الكرقيػ  لػ كراؽ 

لتػتـ  ؛لهيػ  الإيػداع م ليٌػ ل  أك مف قًبؿ م لؾ الكرقػ  ا2مف قًبؿ هي  الإصدار م ليٌ ال
مط بقػػ  البي نػػ ت المكهػػكدة عمػػ  تمػػؾ الك ػػ طؽ مػػع بي نػػ ت السػػهةت المكهػػكدة لػػدل 

ّـَ إلت   تمؾ الك  طؽ الكرقي  كتصبل القيكد  لدل هي   الإلكتركنيٌ هي  الإيداع  كمف  
 الإيداع ى  البديؿ عف تمؾ الك  طؽ الكرقي .

 : ا مركزيُالإيداعُيماكُمط ياُيطاا .2
كفػػػؽ  لػػػدل هيػػػ  الإيػػػداع م ليٌػػػ تطبيػػػؽ نظػػػ ـ إيػػػداع ادكراؽ ال نطػػػ ؽيتحػػػدد 

 الآت :
كسػػػػكؽ  م ليٌػػػػ مػػػػف سػػػػكؽ ادكراؽ الهػػػز ان ب لنسػػػب  لهيػػػػ  الإيػػػػداع التػػػػ  تيقػػػػد   .أ 

 دمشؽ:

                                                           
)دراسووةُمقاريووةُفووواُُما يّوووةدورُا  يوووكُفوواُخدمووةُارورااُا   (ـ2002)  ع شػػكرا  عبػػد الهػػكاد الحميػػد  عبػػد د. 1

 .138ص   مصر  الق ىرة  القربيٌ دار النيض    ا قايويي ُا مصريُوا فريسا 
2
 Das, Subhash Chandra . (2015). The Financial System In India: Markets, 

Instruments, Institutions, Services And Regulation. India:Delhi. Phi Learning Privet 
Limited. P: 1106. 
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الإدراج لمرحمتػػ  المرحمػػ  الت ليػػ   م ليٌػػ فػػ  ىػػذه الح لػػ  ييقػػد  إيػػداع ادكراؽ ال
ّـَ  م ليٌػ اع لدل هي  الإيداع عمػ  ادكراؽ اليقتصر الإيد  كالتَّسهيؿ  كب لت ل  التػ  تػ

بنػػػػ  ن عمػػػػ  ات  قيػػػػ  الإدراج بػػػػيف هيػػػػ  الإيػػػػداع  كالهيػػػػ  المصػػػػدرة لػػػػ كراؽ  إدراهيػػػػ 
ػػػ  ب لنسػػب  لػػػ كراؽ ال  م ليٌػػ ال فػػػإفَّ تػػداكلي  يػػػتـ خػػ رج سػػػكؽ    يػػػر المدرهػػ  م ليٌػػ كأمَّ

 المركػػزم ف لإيػػداعتسػػت يد مػػف خػػدم ت مركػػز الإيػػداع     كمػػ  أنَّيػػ  لام ليٌػػ ادكراؽ ال
  السٌػػػكؽ داخػػػؿ التَّػػػداكؿ عمميػػػ  تسػػػييؿإلػػػ  كييػػػدؼ   م ليٌػػػ ال ادكراؽ بسػػػكؽ مػػػرتبط
 .السٌكؽ داخؿ يتحدد عممو إط ر فَّ إف  كلذلؾ
 :م ليٌ ب لنسب  لهي  الإيداع الت  تككف مستقم  عف سكؽ ادكراؽ ال .ب 

 :ىػـ فييػ  فك كالمسػ ىم  خ صػ مسػ ىم   شػرك تيقد  هي  الإيداع فػ  مصػر 
 مصػػػر فػػػ  الكحيػػػدة الهيػػػ  ىػػػ   ك الكسػػػ ط  كشػػػرك ت  كالبنػػػكؾ  المصػػػري  البكرصػػػ 

  كالإيػػػداع  التَّسػػػهيؿ :بقمميػػػ ت القيػػػ ـك   المركػػػزم الح ػػػظ نظػػػ ـ تطبيػػػؽ ليػػػ  ؿخػػػكَّ المي 
 كشراطي  م ليٌ ادكراؽ ال بيع   عفالنٌ ته مقممي تل كنقؿ الممكي   التَّسكي ك   المق ص ك 

ػػػ  ب لنسػػػب  لمركػػػػز   سػػػكندري كالإ القػػػ ىرةفػػػػ   م ليٌػػػ ال ادكراؽ ببكرصػػػت  تػػػتـ التػػػ  أمَّ
  كفػ  م ػؿ ىػذه السٌكؽف  ادردف  فيك مستقؿ عف  م ليٌ الإيداع المركزم ل كراؽ ال

 ير المدره  فػ   م ليٌ الح ل  يهكز لهي  الإيداع أف تيقدزـ بقض خدم تي  ل كراؽ ال
المدرهػػ  ك يػػر المدرهػػ  فػػ   مشٌػػرك تل  كب لتػػ ل  يكػػكف نطػػ ؽ تطبيػػؽ الإيػػداع السٌػػكؽ
 .السٌكؽ
ُ:ما يّةا ُ  ورااُا مركزيُالإيداعُرهميةُ-رايياًُ

 مػػػع يتن سػػػب لا  كرقيػػػ  ك ػػػ طؽ شػػػكؿ عمػػػ  كىػػػ   م ليٌػػػ ال ادكراؽ تػػػداكؿ إفَّ 
 تػوخير إلػ  يػؤدم المػ دم بشػكمو ككى داكؿف لتَّ   م ليٌ ال ادكراؽ سكؽ ف  القمؿ سير
 عمػػ  سػػمب ن  يػنقكس الػػذم السٌػػكؽ نشػ ط فػػ  سػػيؤ ر مػ  كىػػذا  السٌػػكؽ عمػؿ فػػ   كبػط
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 لمػ لك  ب لنسػب  الإيػداع نظػ ـ كهػكد أىميػ  نػتممس ىنػ  كمػف فيػو  الاسػت م رات حهـ
ت كلشػرك   م ليٌػ ل كراؽ ال المصدرة كلمهي   م ليٌ ال ادكراؽ كلسكؽ  م ليٌ ال ادكراؽ
 :1كفؽ الآت  سنبينو م  كىذا  أيض ن  م ليٌ ال الكس ط 
ُ:ما يّةا ُارورااُ ما كاُ ا يس ةُا مركزيُالإيداعُرهميةُ .1

 ادكراؽ لمػػػ لك  الت ليػػػ  المزايػػػ  ؽتحقيػػػ عمػػػ  المركػػػزم الإيػػػداع نظػػػ ـ يقمػػػؿ
 :م ليٌ ال

  م ليٌػػػػػػ ال ادكراؽ تمػػػػػػؼ خطػػػػػػر :مػػػػػػف م ليٌػػػػػػ ال ادكراؽ مػػػػػػ لك  حم يػػػػػػ  فيػػػػػػؤمٌ   .أ 
  الح ػػظ عمميػػ  تتػػكل  مركزيػػ  هيػػ  لكهػػكد  كسػػرقتي   كضػػي عي   كتزكيرىػػ 
 .الحس ب  القيد طريؽ عف الممكي  نقؿ إهرا ات كتتكل 

 عػػػػ لم  مبػػػػدأ كىػػػػك  (D.V.P) الػػػػدفع مق بػػػػؿ التسػػػػميـ لنظػػػػ ـ  ؿفقٌػػػػ تطبيػػػػؽ  .ب 
  لمتسػػػكي  المحػػػدد المكعػػػد فػػػ  البيػػػع قيمػػػ  عمػػػ  البػػػ طع فيػػػو يحصػػػؿ مسػػػتقر
 كتػػتمخص ن سػػو  المكعػػد فػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ عمػػ  المشػػترم حصػػكؿ مق بػػؿ
 مػف كػؿ اسػتةـ ضػم ف فػ ( DVP) الػدفع مق بػؿ التسػميـ نظ ـ تطبيؽ مزاي 

 . ن سو الكقت ف  حقكقو كالب طع المشترم
ُ:ما يّةا ُارورااُ سواُ ا يس ةُا مركزيُالإيداعُرهميةُ .2

 : ت ب لآ ؿتتم َّ  م ليٌ ال ادكراؽ لسكؽ كبيرة أىمي  المركزم للإيداع
  سػػػػميـكالتٌ   ـسػػػػم  التٌ ) :عمميػػػ ت مػػػػف خمصالػػػتَّ  بقػػػػد داكؿالتَّػػػ إهػػػػرا ات تبسػػػيط .أ 

عػػػ دة  ادكراؽ إدارة تكػػػ ليؼ يخ ػػػض أف شػػػونو مػػػف كىػػػذا  (لػػػخإ ... الح ػػػظ كاَّ
 . كبيرة بنسب م ليٌ ال

                                                           
 .143 - 142ص   مرهع س بؽ  أحمد خضير عب س   أ.سم عيؿإإبراىيـ  إبراىيـ د.  1
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 فػػػ  كلػػػيس  دفتريػػػ  حسػػػ بي  قيػػػكد شػػػكؿ فػػػ  م ليٌػػػ ال ادكراؽ فػػػ  القمػػػؿ تـيػػػ .ب 
 . لممست مريف الخدم ت أدا  مقدؿ رفع يؤدم إل كىذا   الم دي  صكرتي 

 يػؤدم الػذم داكؿالتَّػ فػ  الق لميػ  المقػ يير تبػ عا نتيهػ  المسػت مر  قػ  ازدي د .ج 
 دكراف سػػرع  كزيػػ دة البمػػداف  فػػ  المب شػػر  يػػر الاسػػت م ر حركػػ  زيػػ دة إلػػ 

 كزيػػ دة  الكقػػت المحػػدد فػػ  الممكيػػ  نقػػؿ عمميػػ  تمػػ ـإ نتيهػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ
 .السٌكؽ ف  السيكل  مقدلات

 :ما يّةا ُ  ورااُا مصدرةُ لجهاتُ ا يس ةُا مركزيُالإيداعُرهميةُ .3
 تصػدر الت  لمهي  كبيرة أىمي  م ليٌ ال ل كراؽ المركزم الإيداع نظ ـ يحقؽ

 :أىمي  الهديدة  م ليٌ ال كراؽاد
 ؛كتكزيقيػػ  الكرقيػػ  الك ػػ طؽ طب عػػ  عمميػػ  تتطمبيػػ  التػػ  الن قػػ ت مػػف التقميػػؿ .أ 

 لمكرقػ  مػ دم كهػكد ىن ؾ يككف لف كقيدى  م ليٌ ال ادكراؽ إيداع مهردب ونَّ د
 .م ليٌ ال

 الشٌػػػرك  مسػػػ ىم  عمػػػ  قػػػرؼالتَّ  سػػػيكل  الإيػػػداع نظػػػ ـ تطبيػػػؽ عمػػػ  ترتػػػبت .ب 
 مػةؾ لهميػع ادسػيـ بقػدد المركػزم الإيػداع هيػ  لػدل بي نػ ت ق عدة لكهكد
 ادكراؽ عمػػ  المقػررة القمميػ ت تن يػذ فػػ  سػيكل  يحقػؽ كمػ   م ليٌػ ال ادكراؽ

 .م ليٌ ال
 نظ ـ فَّ د ؛م ليٌ ال ل كراؽ المصدرة الهي ت ع تؽ عم  مق ةالمي  كم  التَّ  تقميؿ .ج 

 لمت بقػػػػ  متخصصػػػػ  إدارات إيهػػػػ د عػػػػف المصػػػػدرة الشٌػػػػرك ت يتنػػػػ  الإيػػػػداع
 . ادكراؽ ىذه عم  المقررة القممي ت كمت بق   م ليٌ ال ادكراؽ ممكي  انتق ؿ

ُ:ُما يّة شركاتُا وساطةُا ُ ا يس ةُا مركزيُالإيداعُرهميةُ .4
 ب لآت : ؿتتم َّ  لمكسط   عدة مزاي  الإيداع نظ ـ يحقؽ
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 الكسػػػػ ط  شػػػػرك ت بػػػػيف المب شػػػػرة القمميػػػػ ت عػػػػف الن همػػػػ  المخػػػػ طر تقميػػػػؿ .أ 
 ادكراؽ سكؽ ف  داكؿالتَّ  عممي ت ف  كالمشترم الب طع عف ككة  ب عتب رىـ

 .م ليٌ ال
ممػ  يػؤدم إلػ  التَّقميػؿ مػف     بت أكق ت محددة ك  ف  م ليٌ ال سكي تالتَّ  إتم ـ .ب 

 يػداعإ نتيهػ  خػرإلػ  آ مكػ ف مػف ادسػيـ نقػؿ عمميػ عػف  الن هم  المخ طر
 ـيتسػػم ميمػػ  مػػف فك المػػ لي الكسػط   ييق ػػ   كب لتػػ ل   مركزيػػ ن  م ليٌػ ال ادكراؽ
 . م ليٌ ال ادكراؽ تداكؿ عممي ت   عفالنٌ ته م ليٌ ال ادكراؽ

  ورااُ ا مقاصةُوا حفمُا مركزيُمركزُفاُما يّةا ُارورااُإيداعُإجراءاتُ–ُرا راًُ
ُ:ما يّةا 

 مركػػػز   كىػػػ  تػػػتـ لػػػدلم ليٌػػػ ييقػػد  الإيػػػداع القمميػػػ  الت ليػػػ  لتسػػػهيؿ ادكراؽ ال
 الآتي : التَّ بع لسكؽ دمشؽ كفؽ المراحؿ م ليٌ المق ص  كالح ظ المركزم ل كراؽ ال

ُُا مرحلةُارو ع: .1
 الػػكارد المسػ ىميف سػهؿ عمػ  مسػت مر لكػؿ مركػز رقػـ بإضػ ف  المق صػ  مركػز يقػكـ
 :السٌهؿ ىذا فيتضمَّ  حيثي   1الشٌرك  مف
 ـ بي الخ صػػ  البي نػ ت لك مػػؿ المسػتكفكف كىػـ: للإيػػداع القػ بميف المسػ ىميف .أ 

ّـَ   .المركز بي ن ت ق عدة عم  كمست مريف تقري يـ كت
 :عنيـ الك في  المقمكم ت فركات لقدـ للإيداع الق بميف  ير المس ىميف ب ق  .ب 

                                                           
يػػػػداع ادكراؽ  ( مػػػػف1) المػػػػ دٌة 1 لػػػػدل مركػػػػز المق صػػػػ  كالح ػػػػظ المركػػػػزم الصػػػػ در بػػػػ لقرار  م ليٌػػػػ النظػػػػ ـ تسػػػػهيؿ كاَّ

فػػػت  ـ 5/11/2008/ تػػػ  ريػػػخ 165رقػػػـ/  لممسػػػت مر المركػػػز عػػػف الصػػػ در المخصػػػص الػػػرقـ) بونَّػػػو: المركػػػز رقػػػـعرَّ
 .(مست مر مف دك ر تكراره يمكف لا أنَّو حيثي ب
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 الػكاردة المقمكمػ ت بتوكيػد لتقكـ ؛الشٌرك  إل  هؿالسَّ  ىذا بإرس ؿ المركز حيني  كيقكـ
رسػػ ؿ  كختمػػو  عميػػو كالمصػػ دق  فيػػو   يحتػػكم  إلػػ  المركػػز بميػػ قً  مػػف مكهػػو كتػػ ب كاَّ
 الآت : عم 
 المس ىميف سهؿ ف  الكاردة المقمكم ت صح  عم  توكيد. 
 صػدار  قريػؼالتَّ  لت يػ ت إض فتي  تمت الت  المقمكم ت صح  عم  توكيد  كاَّ

 .مركز رقـ
 بمكهػب الشٌػرك  مسػؤكلي  كعمػ   للإيػداع كالقػ بميف  لممست مريف إيداع طمب 

 .المركز بؿقً  مف قدمي  نمكذج
ُ:ا راييةُا مرحلة .2

 ككتػػػػػ ب الػػػػكارد  السٌػػػػهؿ ب سػػػػتةـ المق صػػػػ  كالح ػػػػظ المركػػػػزم مركػػػػز يقػػػػكـ
يداع  الشٌرك  بؿقً  مف التتطي   تػـ الػذيف لممسػ ىميف للإيػداع الق بمػ  م ليٌ ال ادكراؽ كاَّ
 .الشٌرك  إل  ـبي الخ ص  م ليٌ ال ادكراؽ ممكي  شي دات ـتسمي

ُ:ا را رةُا مرحلة .3
  الشٌػرك  إلػ  المركػز فػ  المػكدعيف ب لمست مريف كشؼ بإرس ؿ المركز يقكـ

 .الشٌرك  مسؤكلي  عم  تمت الت  الإيداع عممي  لتوكيد كذلؾ
ُ:ا سّجي ُا مركزُمزويدُ عدُماُمرحلة .4

 كبقد  المركز لدل م ليٌ أكراقو ال إيداعب المكدع  ير المس ىـ ر ب  ح ؿ ف 
شػػق رك  مركػػز رقػػـ عمػػ  ب لحصػػكؿ المسػػ ىـ قيػػ ـ   الشٌػػرك  مراهقػػ  كمسػػت مر تقري ػػو اَّ
 المسػػػ ىـ رقػػػـ  ن نمتضػػػم لممسػػػ ىـ إيػػػداع طمػػػب مقمكمػػػ ت بتقبطػػػ  الشٌػػػرك  تقػػػكـ حيػػػثي 

 شػػي دات كاسػػتةـ المركػػز  بػػؿقً  مػػف قػػدمي  نمػػكذج بمكهػػب الػػكارد السٌػػهؿ فػػ  المكهػػكد
رسػػ ؿ بػػو  الخ صػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ ممكيػ   عمػػ  المصػػ دق  بقػػد المركػػز إلػػ  الطمػػب كاَّ
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 طمػب ب سػتةـ المركػز يقكـ حيثي   الشٌرك  بؿقً  مف كختمو ضمنو  الكاردة المقمكم ت
يػػػداع  الشٌػػػرك  مػػػف الإيػػػداع بػػػةغ  المركػػػز فػػػ  لممسػػػ ىـ م ليٌػػػ ال ادكراؽ كاَّ  الشٌػػػرك  كاَّ
 .بذلؾ
ُا ُا مركزيُ لإيداعُا قايوياُا مكييفُ–ُرا عاًُ ُيمشا هُما يّة  وراا ُممَّا  وممييز 
ُ:معه

ُ:ما يّةا ُ  ورااُا مركزيُ لإيداعُا قايوييةُا ط يعة .1
فيهػػب أف ييػػ  المكدعػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ أسػػم   مػػ لك  المركػػز سػػهةت فػػ  دكَّ

 أك الممكي  نقؿ أك حكيؿالتَّ  أك البيع لقممي ت الق بم  كحدى  ادكراؽ ىذه تيقد  ك   أصكلان 
مركػػز المق صػػ  كالح ػػظ  كتقميمػػ ت أنظمػػ  بمكهػػب المحػػددة القمميػػ ت مػػف ذلػػؾ  يػػر

 لػػـ مػػ  رىنيػػ  أك ممكيتيػػ  نقػػؿ أك تحكيميػػ  أك م ليٌػػ  كرقػػ  أم بيػػع يهػػكز لاالمركػػزم  ك 
 أكراقػو بتػداكؿ ير ػب مػف كػؿ يمػزـ ف لقػ نكف  1المركػز لدل إيداعي  إهرا ات تستكمؿ

 الإيػػػداع فَّ أ الػػػبقض يػػػرل كليػػػذا  مسػػػبق ن  م ليٌػػػ ال أكراقػػػو يػػػكدع أف السٌػػػكؽ فػػػ  م ليٌػػػ ال
  كب لتػػػ ل   كالتزام تيمػػػ  الطػػػرفيف حقػػػكؽ يحػػػدد الطػػػرفيف بػػػيف ات ػػػ ؽ إطػػػ ر فػػػ  يكػػػكف
 الالتػػػزاـ مصػػػدر كيكػػػكف  ق قػػػدالتَّ  بضػػػركرة قػػػ نكن  إلػػػزاـ أمػػػ ـ الح لػػػ  ىػػػذه فػػػ  نكػػػكف

 يترتػب كمػ   المركػزم الإيػداع نظػ ـ تطبيػؽ أفَّ  يػرل الاته ه كىذا  الققد ىك ب لإيداع
 الإيػػػداع عقػػػد خصػػػ طص مػػػف يتيػػػر م ليٌػػػ ال لمكرقػػػ  المػػػ دم المسػػػتند إلتػػػ   مػػػف عميػػػو
 . 2إذع ف عقد يهقمو الذم ب لشكؿ
 الإيػػػداع نظػػػ ـ ظػػػؿ فػػػ  م ليٌػػػ ال ادكراؽ إيػػػداع عقػػػد عػػػد يػػػركفبقػػػض ال قيػػػ    أفَّ إلا 

 الػكاقق  ف لإهب ر -دقيؽ  ير كةـ ىك-(إذع ف عقد) ب لتق قدإهب ران كاققي ن  المركزم
                                                           

يػػداع ادكراؽ ال -/أ12) المػػ دٌة 1 لػػدل مركػػز المق صػػ  كالح ػػظ المركػػزم الصػػ در عػػف  م ليٌػػ ب( مػػف نظػػ ـ تسػػهيؿ كاَّ
 .ـ5/11/2008ت ريخ  /165ب لقرار رقـ / م ليٌ مهمس إدارة سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال

 .145ص  مرهع س بؽ  ع شكرا  عبد الهكاد الحميد  عبد د. 2
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 فػػ  م ليٌػػ ال دكراؽا إيػػداع فػػ  نهػػده الػػذم القػػ نكف لحكػػـ إذع نػػ ن  فيتضػػمَّ  لا ب لتق قػػد
نَّ  المركػػػزم  الإيػػػداع نظػػػ ـ ظػػػؿ  ضػػػتط نتيهػػػ  ق قػػػدب لتَّ  الػػػكاقق  الإهبػػػ ر يػػػوت  مػػػ كاَّ

 الضػػتط كىػػذا التق قػد  عمػػ  حينيػ  هبػػرفيي  تحتيػػ   كيػذعف ال ػػرد يرضػخ التػػ  الح هػ 
نَّ   ق نكن   رأ أم عنو ينت  لا المقنكم  إشػب ع مػف الشخص حرم ف عميو يترتب م كاَّ
 .1الضركري  كلكازمو  ح ه تو
 قػ نكن  إلػزاـ فينػ ؾ  مختمػؼ مرفػ د م ليٌ ال ل كراؽ المركزم الإيداع ح ل  ف  كلكف
 فػػ  م ليٌػػ ال أكراقػػو تػػداكؿ مػػف الشػػخص حرمػػ ف فػػ  يتم ػػؿ هػػزا  عنػػو متنػػ عالا يرتػػب
 . 2السٌكؽ

 إلا ىػػ  مػػ   المركػػزم الإيػػداع بنظػػ ـ م ليٌػػ ال ادكراؽ كديقػػ  أفٌ  فقيػػ   آخػػركف يػػرلك 
 كالقيػػػد الإيػػػداع قػػػ نكف فػػػ  أكردىػػػ   خ صػػػ  نصػػػكص بمقتضػػػ  القػػػ نكف رتبػػػو لتػػػزاـا

 كفػػؽ  دفتريػػ  قيػػكد إلػػ  الم ديػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ تحكيػػؿ المشػػرزع منيػػ  يبتتػػ  المركػػزم
  التزامػ ن ق نكنيػ ن  بمكهبيػ  أنشػوك   ق نكنيػ  نصػكص بمكهب المشرع ابتكره خ ص نظ ـ
 الإيػػداع عمميػ  أفَّ  إلػ  إليػػو ذىػب فيمػ  الػػرأم ىػذا كاسػتند  كأحك مػػو أرك نػو بيػ  فكبػيَّ 

 فػػ  الػػكاردة لػػدل المصػػ رؼ م ليٌػػ ادكراؽ ال كديقػػ  عقػػد دحكػػ ـ تخضػػع لا المركػػزم
 .كخص طصيم  الإيداع نكع  طبيق  ختةؼلا الته رة ق نكف

وفووواُا شوووكيُمخملووفُريَّهووواُويوورىُا  احوووثُفوواُمحديووودُا ط يعووةُا قايوييوووةُ لإيووداعُ
ُووفاُالآما:ُا قايوياُ جهةُالإيداع

  كلا تتمتػػع بػػوم اسػػتقةؿ مػػ ل  أك م ليٌػػ هيػػ  الإيػػداع تتبػػع سػػكؽ ادكراؽ ال .أ 
إدارم كمركػػػز المق صػػػ  كالح ػػػظ المركػػػزم التػػػ بع لسػػػكؽ دمشػػػؽ  ف ػػػ  ىػػػذه 

                                                           
دار الكتػب   1ط  ل يواتُمواجهوةُا شوروطُا معسوفيةُفواُمقوودُالإذموا   (ـ2013)  نس محمدأ الت  ر  عبدد.  1

 . 5ص  مصر  الق ىرة  الق نكني 
 .146ص  مرهع س بؽ  أحمد خضير عب س    أ.سم عيؿإإبراىيـ  إبراىيـ د.  2
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الح ل  تككف عممي  الإيداع ى  عممي  لاحق  لقممي  الإدراج  كتككف عمميػ  
 الصٌػ درةكادنظمػ   ق نكف سػكؽ ادكراؽ الم ليػ الإيداع ى  التزاـ ن ش  عف 

دفَّ  ؛يمكف تكييؼ الإيداع بونَّو عقد ات  قي  الإدراج  كلا فضةن عف بمكهبو 
مػػع عقػػدان المسػػتقم  لكػػ  تبػػرـ  عتب ريٌػػ الا شخصػػيٌ هيػػ  الإيػػداع لا تتمتػػع ب ل

نَّمػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال  عتب ريٌػػ الا شخصػػيٌ ىػػك الػػذم يتمتػػع ب ل م ليٌػػ المػػكدع  كاَّ
ينشو بمكهػب ىػذا  حيثي المستقم  إداري ن كم لي ن  كىك الذم يبرـ عقد الإدراج  

ينشػػػو التزامػػػ ن ق نكنيػػػ ن ييقػػػد  الإيػػػداع   الققػػد التػػػزاـ التَّسػػػهيؿ كالإيػػػداع  كب لتػػػ ل 
 .م ليٌ بمهرد إبراـ ات  قي  الإدراج مع سكؽ ادكراؽ ال

 عتب ريٌػػػػػػػ الا شخصػػػػػػػيٌ شػػػػػػػرك  أك مركػػػػػػػز مسػػػػػػػتقؿ يتمتػػػػػػػع ب لهيػػػػػػػ  الإيػػػػػػػداع  .ب 
كالاسػػتقةؿ المػػ ل  كالإدارم  كشػػرك  المق صػػ  بمصػػر  كمركػػز الإيػػداع فػػ  

تم مػػ ن عػػف عمميػػ  الإدراج  مسػػتقةن ادردف  ف ػػ  ىػػذه الح لػػ  يكػػكف الإيػػداع 
كمػػ  أفَّ  ليػػ   يمكػػف أف يكػػكف الإيػػداع سػػ بق ن لقمميػػ  الإدراج  أك لاحقػػ ن  حيػػثي 
يػػػداع ينشػػػو بمكهػػػب عقػػػد بػػػيف هيػػػ  الإيػػػداع  كالهيػػػ  المكدعػػػ  دكراقيػػػ  الإ
  .م ليٌ ال

 ممييزُالإيداعُممَّاُيمشا هُمعه: .2
 مػػػع ينسػػػهـ لاأك القػػػ نكف التهػػػ رم  المػػػدن  القػػػ نكف فػػػ  الػػػكارد الإيػػػداعإفَّ 

 لاخػػتةؼ لػػدل مركػػز المق صػػ  كالح ػػظ المركػػزم  م ليٌػػ ال بػػ دكراؽ الخػػ ص الإيػػداع
 يػػدؼي لا إذ  م ليٌػػ ال لػػ كراؽ المركػػزم الإيػػداع طبيقػػ  عػػف طبيقتيػػ  فػػ  الققػػكد ىػػذه
 فػ  الح ػظ لكظي ػ  مم  مػ  أىػداؼ تحقيػؽ إلػ  م ليٌػ ال ل كراؽ المركزم الإيداع نظ ـ
الك ػػ طؽ  إلتػػ   إلػػ  ييػػدؼنظػػ ـ الإيػػداع المركػػزم ف  التٌه ريٌػػ  أك المدنيػػ  الكديقػػ  عقػػد

 أسػكاؽ فػ  المسػت مريف حقػكؽ كحم يػ   م ليٌػ ال ادكراؽ دكراف سػرعو كتحقيػؽالكرقي  
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 بقػػػد م ليٌػػػ ال ادكراؽ أفَّ  كمػػػ   التَّػػػداكؿ بقمميػػػ ت تحػػػيط التػػػ  المخػػػ طر بتقميػػػؿ المػػػ ؿ
 لديػو المػكدع عمػ  يهػب بػذاتي  ةحػددم أشػي   تقػد فمـ  راتيتتي عميي  تهرم يداعي إ
 بػ لرد ب لتزامو مكفي ن  لديو المكدع ديق حيثي ب  م مي أشي   أصبحت بؿ عين ن  يردى  أف
  خػرآ ه نػب كمف ه نب  مف ىذا النكع ن س مفالت  تككف  م ليٌ ال ادكراؽ ـسمَّ  إذا
 قيػكد خػةؿ مػف يػتـ أصػبل بػؿ الم ديػ   م ليٌػ ال ادكراؽ عم  يتـ يقد لـ ق مؿالتَّ  فَّ إف

عػف الإيػػداع   كب لتػػ ل  يختمػؼ الإيػداع المركػزم المركػزم الإيػداع هيػ  لػدل حسػ بي 
 ب لآت : الكارد ف  الق نكف المدن  أك الته رم

يػػداع ادكراؽ ال .أ  لػػدل  م ليٌػػ ال ػػرؽ بػػيف الإيػػداع الػػكارد فػػ  القػػ نكف المػػدن   كاَّ
 مركز المق ص  كالح ظ المركزم: 

 م ليٌػػ مصػػدر الالتػػزاـ فػػ  الإيػػداع المػػدن  ىػػك الققػػد  بينمػػ  إيػػداع ادكراؽ ال 
  لدل المركز ىك التزاـ ق نكن .

  أف كعميػػػو  الكديقػػػ  ح ػػػظ فػػػ  أن قػػػو مػػػ  الكديػػػع إلػػػ  يػػػرد أف المػػػكدع عمػػػ 
  أمػ  الإيػداع المركػزم لػ كراؽ 1بسػببي  خس رة مف لحقو م  كؿ عف يقكضو

دنَّػػػو يقتصػػػر عمػػػ  إلتػػػ   الك ػػػ طؽ الكرقيػػػ    ؛فيػػػو ن قػػػ تفػػػة تكهػػػد   م ليٌػػػ ال
  .إلكتركنيٌ كتحكيمي  إل  قيكد حس بي  

يػػداع التهػػ رم القػػ نكف فػػ  الػػكارد الإيػػداع بػػيف ال ػػرؽ .ب   لػػدل م ليٌػػ ال ادكراؽ كاَّ
 :المركزم كالح ظ المق ص  مركز

 عمػ  يتمقػ  الػذم ممصرؼيحؽ ل حيثي ب  ق نكف الته رة عم  الكديق  المصرفي  نصَّ 
 كأ كاحػدة دفقػ  م مػو بػردز  كيمتػزـ  يػ هإ م لك ن  يصبلأف  النقكد مف مبمت ن  الكديق  سبيؿ
 المسػػػػبؽ خبػػػػ رالإ طك كشػػػػر  المكاعيػػػػد كفػػػػؽ كأ  المػػػػكدع طمػػػػب بمهػػػػرد دفقػػػػ ت عمػػػػ 

                                                           
 .السٌكرم( مف الق نكف المدن  691) الم دٌة 1
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 المكدعػ  لػدل مركػز المق صػ  م ليٌػ ادكراؽ التبقػ    بينمػ  1الكديق  عقد ف  ةحددالم
  كمػ  تبقػ  تحػت تصػر ؼ م لػؾ ادكراؽ إلػ  المركػزممك ن لممػكدع  كلا تنتقػؿ ممكيتيػ  

 .م ليٌ ال
  كىػػػ  تختمػػػؼ عػػػف الإيػػػداع 2م ليٌػػػ عمػػػ  كديقػػػ  ادكراؽ ال التهػػػ رة قػػػ نكف نػػػصَّ كمػػػ  

 ب لآت : م ليٌ المركزم ل كراؽ ال
 كمم رسػػػػػػػ  المكدعػػػػػػػ  لديػػػػػػػو  م ليٌػػػػػػػ  دكراؽ البػػػػػػػ ؼصػػػػػػػر  التَّ حػػػػػػػؽ  لممصػػػػػػػرؼ 

فيػػػدؼ المصػػػرؼ مػػػف    3المػػػكدع تقميمػػػ ت كفػػػؽ بيػػػ  المتقمقػػػ  الصػػػةحي ت
ػػػػػ  ىػػػػػدؼ مركػػػػػز  م ليٌػػػػػ إيػػػػػداع ادكراؽ ال إدارة تمػػػػػؾ ادكراؽ مق بػػػػػؿ أهػػػػػر  أمَّ

فيػػك تحكيػػؿ الك ػػ طؽ الكرقيػػ  إلػػ  قيػػكد مح سػػبي   كتسػػييؿ عمميػػ ت   الإيػػداع
تقػػكـ   التَّػػداكؿ  كمػػ  يترتػػب عمػػ  تمػػؾ القمميػػ ت مػػف آ ػػ ر ق نكنيػػ   كب لتػػ ل 

 فيػػػو تػػػكدع الػػػذم المصػػػرؼ ميػػػ ـ مػػػف أكسػػػع بميػػػ ـ المركػػػزم الإيػػػداع هيػػػ 
 كنقػػػػؿ التَّسػػػػكي ك  ب لمق صػػػػ  المركػػػػزم الإيػػػػداع هيػػػػ  فتقػػػػكـ   م ليٌػػػػال ادكراؽ
 ظػؿ ف  م ليٌ ال ادكراؽ إيداع بو يختمؼ م  كىذا الح ظ  عف فضةن  الممكي 
إيػػداع  كفػػؽ أحكػػ ـ م ليٌػػ ال ادكراؽ إيػػداع نظػػ ـ عػػف المركػػزم الإيػػداع نظػػ ـ

  .القيـ المنقكل  لدل المص رؼ

                                                           
 .ـ2007ق ـ ف  ال 33( مف ق نكف الته رة رقـ 194/1) الم دٌة 1
 407 المػ دٌةسػن د القػيـ المنقكلػ  المبينػ  فػ  يػداع الإإ"يتنػ كؿ  :الآتػ  ( مف ق نكف الته رة نصػت عمػ 213) الم دٌة 2

ك يػر ذلػؾ مػػف  الػدٌخؿ"إفَّ ادسػيـ كأسػن د القػرض كأسػػن د  :الآتػػ  ( عمػ 407) المػ دٌةمػف ىػذا القػ نكف"  كمػػ  نصػت 
حػػػدل إ  كيمكػػػف تسػػػقيرى  فػػػ  ادسػػػن د الق بمػػػ  لمتَّػػػداكؿ التػػػ  تصػػػدر ب لهممػػػ  كتخػػػكؿ الحػػػؽ بقػػػيـ متسػػػ كي  مػػػف المػػػ ؿ

المسػ ىم   الشٌػرك تيهكز أف تككف اسمي  أك لح ممي  أك ل مر مع مراعػ ة ادحكػ ـ الػكاردة فػ  بػ ب  م ليٌ ادسكاؽ ال
  المؤسس  ف  سكري ".

 ( مف ق نكف الته رة.214/1) الم دٌة 3
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 لممػكدع م ميػ  بػردز  يمتػزـ الػذم المصػرؼ لػ إ تنتقػؿ م ليٌ ادكراؽ ال ممكي  فَّ إ 
 قيػػػ ـ مػػػف الات ػػػ ؽ ىػػػذا نت سػػػتى كيي   ضػػػمن ن  كأ صػػػراح ن  ذلػػػؾ عمػػػ  ات قػػػ  مػػػ  ذاإ

 قػػػػرَّ أ ذاإ كأ  قيػػػػددكف  يػػػػ في صػػػػرؼالتٌ  حػػػػؽ خطيػػػػ ن  المصػػػػرؼ بمػػػػنل المػػػػكدع
  بينمػػػػ  مركػػػػز 1المكدعػػػػ  القػػػػيـ تم  ػػػػؿ قػػػػيـ عػػػػ دةإ بحػػػػؽ لممصػػػػرؼ المػػػػكدع

  ني طي ن. م ليٌ ادكراؽ الالمق ص  لا يتممَّؾ 
  حػ ؿ م ليٌػ لم لػؾ ادكراؽ ال المترتبػ  المب لا هميع يقبض فأ المصرؼ عم 

 رأس حسػػػػ ب عمػػػػ  كالػػػػدفق ت سػػػػيـاد ربػػػػ حأك  ال كاطػػػػد سػػػػيم  كلا  اسػػػػتحق قي 
  2بسػببي  يسػتحؽ خػرآ مبمػا ككػؿ  سػن داد ىذه مف استيمؾ م  كقيم  الم ؿ

مف المب لا المستحق  ل كراؽ مبما بينم  لا يهكز لمركز المق ص  قبض أم 
  .م ليٌ ال

  كتػػػتـ  3لديػػػو المكدعػػػ  سػػػن داد طمبػػػو فػػػكر لممػػػكدع يقيػػػد فأ المصػػػرؼ عمػػػ 
إع دة الك  طؽ بقد إيداعي  تهكز   بينم  لا 4يداعي إ مك ف ف  مبدطي ن  ع دتي إ

 لدل مركز المق ص  كالح ظ المركزم.
يدامهاُما يّةارورااُا ُالآرارُا قايوييةُا ممرم ةُملعُمسجييُ-را ثا فرعُا  ُ:واد

يػداعي  م ليٌػ إفَّ تسهيؿ ادكراؽ ال فػ  مركػز المق صػ  كالح ػظ المركػزم يػؤدم إلػ   كاَّ
كأمػػيف  الشٌػرك التػػ  ك نػت عمػػ  عػ تؽ مهمػػس إدارة  ك فػ  الميػ ـ كالمسػػؤكلي ت انتقػ ؿ
 ىك المركز يصبل حيثي   ب5قبؿ الإدراج إل  مركز المق ص  كالح ظ المركزم السٌهؿ

                                                           
 ( مف ق نكف الته رة.214/2) الم دٌة1
 ( مف ق نكف الته رة.216/1) الم دٌة 2
 ( مف ق نكف الته رة.218/1) الم دٌة 3
 ( مف ق نكف الته رة.218/2) الم دٌة 4
 لمركز المق ص  كالح ظ المركزم.  الدٌاخم  النٌظ ـ/ 858القرار رقـ / ( مف8) الم دٌة 5
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لػػػ  الكحيػػػدة الهيػػػ   فػػػ  المتداكلػػػ  م ليٌػػػ ال ادكراؽ ممكيػػػ  حقػػػكؽ هميػػػع لتسػػػهيؿ المخكَّ
 ـأ خطيػ  ك نػتأ سػكا  كحسػ ب تو  المركز سهةت ف  المدكن  القيكد كتككف  السٌكؽ

 م ليٌػػػ ال ادكراؽ ممكيػػػ  عمػػػ  ق نكنيػػػ ن  دلػػػيةن  قػػػد  تي  عنػػػو صػػػ درة ك ػػػ طؽ كأم  إلكتركنيٌػػػ 
  أ م نيػػ  تسػػكي  كعمػػ  كنقميػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ تمػػؾ ممكيػػ  تسػػهيؿ كعمػػ  فييػػ   المبينػػ 
  الك ػػ طؽ أك الحسػػ ب ت أك السػػهةت تمػػؾ فػػ  المبينػػ  كالتػػكاريخ ادسػػق ر كفػػؽ  كذلػؾ
 :2الآت    كم  يترتب عم  ذلؾ1ذلؾ عكس ي بت لـ م 

ييقػػػد  مركػػػز ُ:ا ما يّوووةُ ووو ورااُا مركوووزيُوا حفووومُا مقاصوووةُمركوووزصووويحياتُُ–رولًاُ
ُ:3ب لآت  المق ص  الهي  المخكل  ق نكن ن 

 يتحقػػؽ الػػذم الكقػػت مػػف يصػػبل ن فػػذان  حيػػثي   بم ليٌػػ ال ادكراؽ ممكيػػ  تسػػهيؿ .1
 يقػكـ أف المركػز كعمػ   الممكيػ  ك ػ طؽ صػح  مػف ني طيػ  بصػ   المركػز فيو
 .قبمو مف كاستةمي  بي  تبميتو ح ؿ المن ذة الص ق ت هميع بتسهيؿ فكران 

 أك ي النٌظ م أك ال قمي  الكق طع ف  لمشؾ يدعك سبب أم المركز لدل ق ـ إذا .2
 المركػػز أخطػػر إذا أك  م ليٌػػ ال ادكراؽ ممكيػػ  تسػػهيؿ عمػػ  المترتبػػ  النتػػ ط 

 يهػكز وفإنَّػ الآخػريف  بحقػكؽ الإضػرار سػهيؿالتٌ  عمميػ  إهػرا  شػوف مف فَّ وب
 فػػكران  يقػػكـ أف عندطػػذ كعميػػو مبدطيػػ   بصػػ   سػػهيؿالتٌ  بػػإهرا  يقػػكـ أف لممركػػز
 النيػ ط  سػهيؿالتٌ  فييػ  سػيتـ التػ  الكي يػ  لتقريػر المن سػب  الإهرا ات ب تخ ذ
 .المقني  م ليٌ ال ل كراؽ

                                                           
 .م ليٌ /ب( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال26) الم دٌة 1
 لمق ص :  رابط إهرا ات مركز ام ليٌ المكقع الرسم  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال 2
 procedures/center_procedures-and-viceshttp://www.dse.sy/ser 15زيػػػ رة المكقػػػع فػػػ   تمػػػت 
 ـ.12/2018/
 .م ليٌ ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال27) الم دٌة 3

http://www.dse.sy/services-and-procedures/center_procedures%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20%20تمت%20%20زيارة%20الموقع%20في%2015
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ّـَ  التػػػ  المقمكمػػػ ت فػػ  خطػػػو بكهػػػكد يقتقػػػد يحػػؽ لكػػػؿ مسػػػت مر أك مسػػ ىـ .3  تػػػ
 خطػػ  بطمػػب ـيتقػػدَّ  أف تقديمػػو  أك وتصػػحيح يسػػتدع  السٌػػهؿ فػػ  إدخ ليػػ 
  الطمبػػ ت ىػػذه م ػػؿ لتمقػػ  المػػدير يقينػػو شػػخص أم أك المركػػز  مػػدير إلػػ 

 صػػػػػػح  مػػػػػػف حقػػػػػػؽالتٌ  بقػػػػػػد تقديمػػػػػػو أك السٌػػػػػػهؿ بتصػػػػػػحيل المركػػػػػػز كيقػػػػػػكـ
 كلا هؿ السٌػػ فػػ  تقػػديمي  أك  تصػػحيحي  المطمػػكب كالمقمكمػػ ت المةحظػػ ت

 أك  الشػػػػػػخص إخطػػػػػػ ر يػػػػػػتـ أف بقػػػػػػد إلا قػػػػػػديؿالتٌ  أك التصػػػػػػحيل ىػػػػػػذا يػػػػػػتـ
 كيقطػػػييـ م ليٌػػػ ال ادكراؽ ليػػػذه كمػػػ لكيف السٌػػػهؿ يحػػػددىـ الػػػذيف ادشػػػخ ص

 .المطمكب التقديؿ أك التصحيل عم  لمتقميؽ مققكل  فرص 
 . المست مر طمب عم  بن  ن  سهيؿب لتٌ  إشق ران  إصدار .4
 بشػػكؿ المركػػز سػػهةت فػػ  المسػػهميف م ليٌػػ ال لػػ كراؽ المػػ لكيف هميػػع تبميػا .5

 سػػػهةت فػػ  مسػػػهم  تكػػكف التػػػ  يممككنيػػ  التػػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ عػػف دكرم
هرا ات قكاعد خةؿ مفز المرك   .محددة كاَّ

 المممككػ  م ليٌػ ال ادكراؽ عمػ  قض ط  بحكـ الحهز ف  الحؽ لممركزيككف  .6
 المترتبػػػ  الالتزامػػػ ت تسػػػكي  عػػػف  ػػػوتخمٌ  حػػػ ؿ فػػػ  أعضػػػ طو مػػػفعضػػػك  دم
 .المركز بمي ـ كالمتقمق  عميو

ُ:ورفعهاُما يّةا ُارورااُملعُا حجزُإشارةُيتمر ُ–رايياًُ
ادكراؽ  عمػ يقكـ مركز المق ص  كالح ظ المركزم بت بيت إش رة الحهز ف  سهةتو 

   كفػؽ الإهػرا اتم ليٌػ الق طدة لمشرك ت المدره  لدل سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال م ليٌ ال
ُالآتي :
 المكدع : م ليٌ ال ادكراؽ عم  الحهز إش رة ت بيت .1
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المكدعػػ  لديػػو بمكهػػب  م ليٌػػ يقمػػؿ المركػػز عمػػ  كضػػع إشػػ رة الحهػػز عمػػ  ادكراؽ ال
بتن يػػذ منطػػكؽ قػػرار الحهػػز عمػػ  ادكراؽ  مسػػؤكلي  المركػػز تنحصػػرك  قػػرار قضػػ ط  

 المػػػػراد حهزىػػػػ  م ليٌػػػػ يشػػػػترط فػػػػ  ادكراؽ الك أك أربػػػػ ح ادسػػػػيـ إف كهػػػػدت   م ليٌػػػػ ال
 :1الآت 
ر بإذف مف الق ض  الشرع  ب لحهز.يتـ  -أ   حهز ادسيـ الق طدة لمقيصَّ
إلػػ  مركػػز المق صػػ   الحضػػكرعػػػم  ط لػػب الحهػػز )أك الن طػػب عػػف التيػػر(  -ب 

 .2المطمكب  المستندات كالك  طؽ كتقديـكالح ظ المركزم 
  :المكدع  ير  م ليٌ ال ادكراؽ عم  الحهز إش رة ت بيت .2

 المػػراد ت بيػػت إشػػ رة الحهػػز عمييػػ   يػػر مكدعػػ  لػػدل مركػػز م ليٌػػ إذا ك نػػت ادكراؽ ال
كفػػػػؽ    فإنَّػػػػو يػػػػتـ ت بيػػػػت إشػػػػ رة الحهػػػػزم ليٌػػػػ المق صػػػػ  كالح ػػػػظ المركػػػػزم لػػػػ كراؽ ال

 :3الإهرا ات الآتي 

                                                           
 :  م ليٌ المكقع الرسم  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال 1

procedures/view/-and-http://www.dse.sy/services35  
 .ـ15/12/2018بت ريخ  زي رة المكقع متت 
2
 الوثائق والمستندات المطلوبة لوضع اشارة الحجز على الأوراق المالٌة المودعة:   

ن القضائً القرار عن نسخة - ٌّة الأوراق على الحجز إشارة وضع المتضمِّ  أصولاً، مصدق المال
ن أن على المختصة؛ التنفٌذ دائرة عن صادر كتا  أو المختصة، التنفٌذ دائرة من ومحولاً   ٌتضمَّ

ٌّة، الأوراق مال  اسم: )الآتٌة المعلومات ٌّة، الورقة ونوع المال ٌّة الأوراق وعدد المال  المراد المال
ٌّة الأوراق من علٌل المحجوز ملكٌة كامل على هو الحجز أن ذكر أو ومُصدرها، حجزها  المال
 (.المركز فً والمودعة السّوق لد  المدرجة

ٌّة الأوراق ملكٌة إشعار - ٌّة للأوراق ضده المحجوز المستثمر ملكٌة تثبت التً المال  وضع المراد المال
 .علٌها الحجز إشارة

ٌّة إثبات وثائق عن صورة -  .الغٌر عن والنائ  ضده، والمحجوز الحجز، طال : من لكل الشخص
 .ضده والمحجوز الحجز، طال : من لكل معتمد عنوان -
 .المفعول سارٌة تكون أن على( وجدت إن) أصولاً  مصدّقة الغٌر عن النٌابة وثٌقة -
 النائ  أو) الحجز طال  قلبل من المطلوبة بالمعلومات وملؤه السّوق، قلبل من المعتمد الحجز إشارة وضع طل 
 .المختص المركز موظف أمام( الاعتباري للشخص بالنسبة) وختمل وتوقٌعل ،(الغٌر عن

ٌّة للأوراق دمشق لسوق الرسمً الموقع  : المال

procedures/view/35-and-http://www.dse.sy/services، 

 .م26/23/3129 بتارٌخ الموقع زٌارة تمت 
   رابط إهرا ات مركز المق ص :م ليٌ المكقع الرسم  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال 3

http://www.dse.sy/services-and-procedures/view/35
http://www.dse.sy/services-and-procedures/view/35
http://www.dse.sy/services-and-procedures/view/35
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لمقمػؿ عمػ  إيػداع ادكراؽ  ؛المدرهػ  الشٌػرك إلػ  بإرس ؿ كت ب  مركزاليقكـ  -أ 
قيػػػكد مكهػػػكدة عمػػػ  أم الق طػػػدة لمم لػػػؾ لػػػدل المركػػػز  كطمػػػب بيػػػ ف  م ليٌػػػ ال

يػتـ إرسػ ؿ نسػخ  مػف   كمػ  المراد ت بيت إش رة الحهز عمييػ  م ليٌ ادكراؽ ال
 الكت ب إل  داطرة التن يذ.

قيػػػكد أم ن ن إرسػػػ ؿ طمػػػب الإيػػػداع إلػػػ  المركػػػز متضػػػمز  الشٌػػػرك يترتػػػب عمػػػ   -ب 
كذلػػؾ خػػةؿ يػػكم  عمػػؿ مػػف تػػ ريخ اسػػتةـ   م ليٌػػ مكهػػكدة عمػػ  ادكراؽ ال

كت ب المركز )يتـ إرس ؿ نسخ  عف طمب الإيداع عند استةمو مف المركػز 
 إل  داطرة التن يذ(.

المػػراد ت بيػػت إشػػ رة الحهػػز عمييػػ   م ليٌػػ يقػػكـ المركػػز بتن يػػذ إيػػداع ادكراؽ ال -ج 
 لحس ب الم لؾ  كت بت القيكد عم  الممكي  ف  ح ؿ كهكدى .

 عػػف تتحقػػؽ التػػ  ادربػػ ح هميػػع احتي طيػػ ن أك تن يػػذي ن() الحهػػز عمميػػ  ؿتشػػم حيػػثي 
 م ليٌػػػػػ ال ادكراؽ عػػػػػف لاحقػػػػػ ن  تت ػػػػػرع مه نيػػػػػ  أسػػػػػيـ كأم  المحهػػػػػكزة م ليٌػػػػػ ال ادكراؽ

 بػػػػدؿ ديسػػػػد  عمػػػػ  أف يػػػػتـ تيػػػػذكر لػػػػـ ـأ الحهػػػػز بقػػػػرار ذلػػػػؾ ذكػػػػرأ سػػػػكا  المحهػػػػكزة
ّـَ 1الحهػػز عنػػد المكافقػػ  عمػػ  الطمػػب مػػف يقػػكـ المركػػز بكضػػع إشػػ رة الحهػػز   كمػػف  ػػ

   كيقكـ بإعةـ ادطراؼ ذكم القةق  بكت ب رسم  ص در عنو.السٌكؽبؿ إدارة قً 
ػػػ  ب لنسػػػب  لقمميػػػ  فػػػؾ  مركػػػز المق صػػػ     فتػػػتـ فػػػ م ليٌػػػ إشػػػ رة الحهػػػز عػػػف ادكراؽ الأمَّ

الن طػب عػف التيػر( القػدكـ إلػ   يترتب عػم  المحهػكز ضػده )أك حيثي   كالح ظ المركزم
                                                                                                                                            

 http://www.dse.sy/services-and-procedures/center_procedures زيػػػػػػػػ رة المكقػػػػػػػػع فػػػػػػػػ   تتمػػػػػػػػ
 ـ.15/12/2018

الطػػرفيف عمػػ  ألا   كذلػػؾ مػػف أحػػد م ليٌػػ ي  لػػ كراؽ الالسٌػػكق( خمسػػ  بػػ دلؼ مػػف القيمػػ  0,005يبمػػا بػػدؿ الحهػػز ) 1
  السٌػػػػكؽالمركػػػػز المنشػػػػكرة عمػػػػ  مكقػػػػع  كفػػػػؽ إهػػػػرا ات ( ؿ.س  ة ػػػػ  آلاؼ ليػػػػرة سػػػػكري  3,000تقػػػػؿ عػػػػف )

pdf/temp_ar_25_98.pdf-http://dse.gov.sy/includes  
 .ـ15/12/2018زي رة المكقع ف   متت

http://dse.gov.sy/includes-pdf/temp_ar_25_98.pdf
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ّـَ   1المطمكبػ  كالك  طؽ المستندات تقديـك مركز ال يقػكـ المركػز برفػع إشػ رة الحهػز كمػف  ػ
عةـ ادطراؼ ذكم القةق  بكت ب رسم  ص در عنو.  بقد المكافق  عم  الطمب  كاَّ

ُ:هاوفكَُُّما يّةإشارةُا ره ُملعُارورااُا ُمر يتُ-را راًُ
 م ليٌػػػ عمػػػ  ادكراؽ ال الػػػرىفبت بيػػػت إشػػػ رة  يقػػػكـ مركػػػز المق صػػػ  كالح ػػػظ المركػػػزم

 مركػػز لػػدل مكدعػػ كال  م ليٌػػ الق طػػدة لمشػػرك ت المدرهػػ  لػػدل سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال
 تمنػػػػع التػػػػ  الممكيػػػػ  قيػػػػكد مػػػػف قيػػػػد بػػػػوم مقيػػػػدةال  يػػػػر  المركػػػػزم كالح ػػػػظ المق صػػػػ 

 :2الآت  النحك عم  الرىف عممي  كتككف  بي  صرؼالتَّ 
                                                           

حيػػث حػػدد الك ػػ طؽ المطمكبػػ  لرفػػع    رابػػط إهػػرا ات مركػػز المق صػػ م ليٌػػ كقػػع الرسػػم  لسػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ الالم 1
 اش رة الحهز كفؽ الآت :

 procedures/center_procedures-and-http://www.dse.sy/services   
 داطرة مف كمحكلان  أصكلان  مصدؽ الم ليٌ  ادكراؽ عف الحهز إش رة رفع المتضمزف القض ط  القرار عف نسخ -أ 

 م لؾ اسـ: )الآتي  المقمكم ت يتضمٌف أف عم  المختص   التن يذ داطرة عف ص در كت ب أك المختص   التن يذ
 إش رة رفع المراد الم ليٌ  ادكراؽ كعدد الم ليٌ   لمكرق  المصدرة الشٌرك  كاسـ الم ليٌ   الكرق  كنكع الم ليٌ   ادكراؽ
 رفع المراد الم ليٌ  ادكراؽ عف المت رع  المه ني  كادسيـ النقدي  ادرب ح عف الحهز رفع ح ؿ كف  عني   الحهز
 (.ذلؾ ذكر يهب حهزى 

 كختمو كتكقيقو المطمكب   ب لمقمكم ت( التير عف الن طب أك) المحهكز قًبؿ مف الحهز إش رة رفع طمب مؿ -ب 
 .المختص المركز مكظؼ أم ـ( الاعتب رم لمشخص ب لنسب )
 (.كهد إف) التير عف كالن طب ضده كالمحهكز الحهز  ط لب: مف لكؿ الشخصيٌ  إ ب ت ك  طؽ عف صكرة-ج 
 .ضده كالمحهكز الحهز ط لب مف لكؿ مقتمد عنكاف-د 
 . الحهز رفع بدؿ كتسديد  (كهدت إف) أصكلان  مصدٌق  التير عف الني ب  ك يق -ق 

كالك  طؽ كالمسػتندات المطمكبػ  لت بيػت    رابط إهرا ات مركز المق ص م ليٌ المكقع الرسم  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال 2
 إش رة الرىف:

 procedures/center_procedures-and-http://www.dse.sy/services    
 الكرق  كاسـ كالمرتيف  الراىف كاسـ الرىف  إش رة: كضع المركز مف الطمب: )الآت  يتضمٌف المرتيف مف كت ب  .أ 

 المه ني  كادسيـ النقدي  ادرب ح ف  ادحقي  ص حب  الهي  كتحديد رىني   المراد الم ليٌ  ادكراؽ كعدد الم ليٌ  
قرار أخرل  حقكؽ كأم رىني  المراد الم ليٌ  ادكراؽ عف المت رع   كالمتقمٌق  المرفق  الك  طؽ هميع بوف يتضمَّف كاَّ
 (.ذلؾ هرا  مسؤكلي  أم المركز تحمٌؿ كدكف الم قكؿ س ري  الاعتب رم ب لشخص

 .الشٌرك  تسهيؿ شي دة ف  كالمسم  المرتيف عف ب لتكقيع الم كض قًبؿ مف كييختـ الكت ب ييكقٌع  .ب 
 (.كهد إف) التير عف كالن طب كالمرتيف  الراىف : مف لكؿ الشخصيٌ  إ ب ت ك  طؽ عف صكرة  .ج 

http://www.dse.sy/services-and-procedures/center_procedures
http://www.dse.sy/services-and-procedures/center_procedures
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ر الق طدة ادسيـ رىف يتـ .1  .ب لرىف الشرع  الق ض  مف بإذف لمقيصَّ
مػػػف خػػػةؿ المركػػػز مب شػػػرةن بحضػػػكر الػػػراىف كالمػػػرتيف )أك  م ليٌػػػ يػػػتـ رىػػػف ادكراؽ ال .2

بػػػؿ الطػػػرفيف أمػػػ ـ الن طػػػب عػػػف التيػػػر( إلػػػ  المركػػػز لمتكقيػػػع عمػػػ  عقػػػد الػػػرىف مػػػف قً 
بػػو  كتيرفػػؽ يػػتـ تكقيػػع  ػػةث نسػػخ أصػػمي  مػػف عقػػد الػػرىف حيػػثي ب  المكظػػؼ المخػػتص

 .1المطمكب  كالك  طؽالمستندات 
بػػؿ الػػراىف كالمػػرتيف )أك كممػػؤه مػػف قً  السٌػػكؽطمػػب كضػػع إشػػ رة الػػرىف المقتمػػد مػػف  .3

الن طػػػػػب عػػػػػف التيػػػػػر( ب لمقمكمػػػػػ ت المطمكبػػػػػ   كتكقيقػػػػػو كختمػػػػػو )ب لنسػػػػػب  لمشػػػػػخص 
 .2تسديد بدؿ الرىف  ك الاعتب رم( أم ـ المكظؼ المختص لدل المركز

المراد رىني  فػكر المكافقػ  عمػ   م ليٌ ادكراؽ اليقكـ المركز بكضع إش رة الرىف عم   .4
كيحػػت ظ المركػػز   المحػػددة فػػ  طمػػب الػػرىف ككفػػؽ المقمكمػػ ت الطمػػب كتسػػديد البػػدؿ 

كيوخػػذ كػػؿ فريػػؽ نسػػخ  مػػف   م ليٌػػ بنسػػخ  أصػػمي  عػػف الققػػد كالمصػػدق  مػػف كزارة ال
 الققد.

                                                                                                                                            

 .ادس س  النٌظ ـ عف مصدق  كنسخ  ميةدي  سن  تصديقي  عم  تمر لـ الاعتب رم الشخص تسهيؿ شي دة  .د 
 لمشخصي ت ب لنسب  الشٌرك  بختـ كمختكم  كالمرتيف الراىف قًبؿ مف عميي  مكقٌع الرىف عقد مف نسخ  ةث  .ق 

 .الاعتب ريٌ 
 (.كهدت إف) أصكلان  مصدٌق  التير عف الني ب  ك يق  .ك 
   رابط إهرا ات مركز المق ص :م ليٌ المكقع الرسم  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال 1
 http://www.dse.sy/services-and-procedures/center_procedures زيػػػػػػػػ رة المكقػػػػػػػػع فػػػػػػػػ   مػػػػػػػػتت

 ـ.15/12/2018
(  كيبمػػا 0.005: )سػػقر الإ ػػةؽ لمسػػيـ ا عػػدد ادسػػيـ المػػراد رىنيػػ  ا الآتيػػ  يػػتـ احتسػػ ب البػػدؿ كفػػؽ المق دلػػ  2
( 3,000كذلػؾ مػف أحػػد الطػرفيف عمػػ  ألا تقػؿ عػػف )  م ليٌػػ ي  لػ كراؽ الالسٌػػكق( خمسػ  بػ دلؼ مػػف القيمػ  0,005)

فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ المنشػػكرة عمػػ   م ليٌػػ نصػػت عميػػو إهػػرا ات رىػػف ادكراؽ ال كفػػؽ مػػ  ؿ.س  ة ػػ  آلاؼ ليػػرة سػػكري  
 pdf/temp_ar_25_94.pdf-shttp://dse.gov.sy/includeلكتركن  لمسكؽ: المكقع الإ

 .ـ10/10/2018زي رة المكقع بت ريخ  متت

http://dse.gov.sy/includes-pdf/temp_ar_25_94.pdf
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بتن يػػػذ عمميػػػ    م ليٌػػػيقػػػكـ المركػػػز بتبميػػػا أطػػػراؼ الققػػػد كالهيػػػ  المصػػػدرة لػػػ كراؽ ال .5
 كذلؾ بإرس ؿ كت ب رسم  ص در عنو.  الرىف
 :الآتيػػ  فتػػتـ كفػػؽ الإهػػرا ات  المرىكنػػ  م ليٌػػ ادكراؽ ال عػػف ػػؾ إشػػ رة الػػرىف كب لنسػػب  ل

ك فػػػ   م ليٌػػػ قمميػػػ ت فػػػؾ الػػػرىف عمػػػ  ادكراؽ الب يقػػػكـ مركػػػز المق صػػػ  كالح ػػػظ المركػػػزم
  كيترتػب عمػ  المػرتيف م ليٌػ لػ كراؽ الالمدرهػ  لػدل سػكؽ دمشػؽ  الشٌػرك تإلػ  الق طدة 

 :ب لآت  )أك مف ينكب عنو( القي ـ
 .1المطمكب  تقديـ المستندات كالك  طؽ .1
تسػػػػديد بػػػػدؿ فػػػػؾ   ك ك يقػػػػ  الني بػػػػ  عػػػػف التيػػػػر مصػػػػدٌق  أصػػػػكلان )إف كهػػػػدت( .2

  .2الرىف
 يقكـ المركز برفع إش رة الرىف فكر المكافق  عم  الطمب كتسديد البدؿ. .3

                                                           
   رابط إهرا ات مركز المق ص :م ليٌ المكقع الرسم  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال 1

procedures/center_procedures-and-http://www.dse.sy/services 
 كاسـ كالمرتيف  الراىف كاسـ الرىف  إش رة رفع: المركز مف الطمب: )الآت  يتضمف المرتيف مف كت ب  .أ 

قرار عني   الرىف فؾ المراد الم ليٌ  ادكراؽ كعدد الم ليٌ   الكرق   المرفق  الك  طؽ هميع بوف يتضمَّف كاَّ
 (.ذلؾ هرا  مسؤكلي  أم المركز تحمؿ كدكف الم قكؿ  س ري  الاعتب رم ب لشخص كالمتقمق 

 .الشٌرك  تسهيؿ شي دة ف  كالمسم  المرتيف عف ب لتكقيع الم كض قًبؿ مف كييختـ الكت ب ييكقٌع  .ب 
 (.كهد إف) التير عف كالن طب كالمرتيف  الراىف : مف لكؿ الشخصيٌ  الإ ب ت ك  طؽ عف صكرة .ج 
( التير عف الن طب أك) المرتيف قًبؿ مف كممؤه السٌكؽ قًبؿ مف المقتمد الرىف إش رة رفع طمب .د 

 لدل المختص المكظؼ أم ـ( الاعتب رم لمشخص ب لنسب ) كختمو كتكقيقو المطمكب  ب لمقمكم ت
 .المركز

: )سػػػػقر الإ ػػػػةؽ لمسػػػػيـ ا عػػػػدد ادسػػػػيـ المػػػػراد فػػػػؾ الػػػػرىف عنيػػػػ  ا الآتيػػػػ  يػػػػتـ احتسػػػػ ب البػػػػدؿ كفػػػػؽ المق دلػػػػ  2
كذلػؾ مػف أحػد الطػرفيف عمػ  ألا تقػؿ   م ليٌػ ي  لػ كراؽ الالسٌكق( خمس  ب دلؼ مف القيم  0,005(  كيبما )0.005
 لكتركن :ىك منشكر عم  المكقع الإ كفؽ م  ( ؿ.س  ة   آلاؼ ليرة سكري  3,000عف )

pdf/temp_ar_25_95.pdf-http://dse.gov.sy/includes. 
 .ـ15/1/2019زي رة المكقع ف   متت

http://www.dse.sy/services-and-procedures/center_procedures
http://www.dse.sy/services-and-procedures/center_procedures
http://dse.gov.sy/includes-pdf/temp_ar_25_95.pdf
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بتن يػػػذ  م ليٌػػػ بتبميػػػا أطػػػراؼ الققػػػد كالهيػػػ  المصػػػدرة لػػػ كراؽ اليقػػػكـ المركػػػز  .4
 كذلؾ بإرس ؿ كت ب رسم  ص در عنو.  عممي  فؾ الرىف

ُ:وفكُمجميدهاُما يّةارورااُا ُمجميدُ-را عاًُ
 الشٌػػرك تإلػػ  الق طػػدة  م ليٌػػ يقػػكـ مركػػز المق صػػ  كالح ػػظ المركػػزم بتهميػػد ادكراؽ ال

المػػراد  م ليٌػػ يشػػترط فػػ  ادكراؽ ال حيػػثي   م ليٌػػ لػػ كراؽ الالمدرهػػ  لػػدل سػػكؽ دمشػػؽ 
يترتب عمػ  م لػؾ   ك تهميدى  أف تككف مكدع  لدل مركز المق ص  كالح ظ المركزم

 :ب لآت  ط لب التهميد )أك مف ينكب عنو( القي ـ م ليٌ الكرق  ال
 .1المطمكب  تقديـ المستندات كالك  طؽ .1
  .2تسديد بدؿ التهميد  ك كلان )إف كهدت(ك يق  الني ب  عف التير مصدٌق  أص .2
المػراد تهميػدى  فػكر  م ليٌػ يقكـ المركز بكضع إش رة التهميػد عمػ  ادكراؽ ال .3

 م ليٌػػ كيػػتـ إعطػػ   نسػػخ  مػػف طمػػب تهميػػد ادكراؽ ال  المكافقػػ  عمػػ  الطمػػب
ػ  م ليٌػ المن ذ كالمختكـ إل  م لػؾ الكرقػ  ال كإشػق ر عمػ    ف ينػكب عنػوأك مى
 .م ليٌ إتم ـ تن يذ عممي  تهميد ادكراؽ ال

                                                           
كالك ػػػ طؽ المطمكبػػ  لت بيػػػت اشػػػ رة    رابػػػط إهػػػرا ات مركػػز المق صػػػ م ليٌػػ المكقػػع الرسػػػم  لسػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال 1

 :الحهز
 procedures/center_procedures-and-http://www.dse.sy/services  

 (.كهد إف) التير عف كالن طب لمم لؾ الشخصيٌ  إ ب ت ك يق  عف صكرة  .أ 
 . اعتب ري ن  شخص ن  الم لؾ فك  ح ؿ ف  ب لتكقيع لمم كضيف الرسمي  الشخصيٌ  إ ب ت ك  طؽ  .ب 
( التير عف الن طب أك) التهميد ط لب الم لؾ قًبؿ مف كممؤه السٌكؽ  قًبؿ مف المقتمد التهميد طمب  .ج 

 .المختص المركز مكظؼ أم ـ( الاعتب رم لمشخص ب لنسب ) كختمو كتكقيقو المطمكب  ب لمقمكم ت
 .لمقصر م ليٌ  أكراؽ تهميد ح ؿ ف  ب لتهميد  الشرع  الق ض  مف إذف  .د 

(. كيبمػا 0.005: )سقر الإ ةؽ لمسػيـ ا عػدد ادسػيـ المػراد تهميػدى  ا الآتي  يتـ احتس ب البدؿ كفؽ المق دل  2
( 3,000كذلػؾ مػف أحػػد الطػرفيف عمػػ  ألا تقػؿ عػػف )  م ليٌػػ ي  لػ كراؽ الالسٌػػكق( خمسػ  بػ دلؼ مػػف القيمػ  0,005)
 المركز المنشكرة عم  المكقع الإلكتركن  كفؽ إهرا ات س  ة   آلاؼ ليرة سكري  ؿ.
:pdf/temp_ar_25_96.pdf-http://dse.gov.sy/includes . 
 .ـ15/1/2019زي رة المكقع ف   متت

http://www.dse.sy/services-and-procedures/center_procedures
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ػ  م ليٌػ مهمدة إل  أف يقكـ م لػؾ الكرقػ  ال م ليٌ تبق  ادكراؽ ال .4 ف ينػكب أك مى
إل  مركػز المق صػ   م ليٌ عنو بتقديـ طمب رفع إش رة التهميد عف ادكراؽ ال

إهػػػرا  أم تصػػػرؼ عمػػػ   م ليٌػػػ كلا يهػػػكز لم لػػػؾ الكرقػػػ  ال  كالح ػػػظ المركػػػزم
بػػػؿ مركػػػز المق صػػػ  المهمػػػدة إلػػػ  حػػػيف إزالػػػ  التهميػػػد مػػػف قً  م ليٌػػػ ادكراؽ ال

 كالح ظ المركزم.
 :الآتي  فتتـ كفؽ الإهرا ات  م ليٌ  ؾ تهميد ادكراؽ الكب لنسب  ل

إلػػػػ   الق طػػػػدة م ليٌػػػػ ال ادكراؽ تهميػػػػد ػػػػؾ ب المركػػػػزم كالح ػػػػظ المق صػػػػ  مركػػػػز يقػػػػكـ
  كيترتػػػب عمػػػ  م لػػػؾ الكرقػػػ  م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ دمشػػػؽ سػػػكؽ لػػػدل المدرهػػػ  الشٌػػػرك ت

)أك الن طب عف التير( القدكـ إلػ  مركػز المق صػ  كالح ػظ المركػزم مػف أهػؿ  م ليٌ ال
 :1ب لآت  القي ـ
 المطمكب .  تقديـ المستندات كالك  طؽ .1
ك يقػػ  الني بػػ  عػػف التيػػر مصػػدٌق  أصػػكلان )إف كهػػدت( عمػػ  أف تكػػكف سػػ ري   .2

 .2تسديد بدؿ رفع إش رة التهميدك   الم قكؿ

                                                           
كالك ػػػ طؽ المطمكبػػػ  لرفػػػع اشػػػ رة  المق صػػػ   رابػػػط إهػػػرا ات مركػػػز م ليٌػػػ المكقػػػع الرسػػػم  لسػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال 1

 التهميد:
 procedures/center_procedures-and-http://www.dse.sy/services 

 (.التير عف الن طب أك) لمم لؾ الشخصيٌ  إ ب ت ك يق  عف صكرة .أ 
 . اعتب ري ن  شخص ن  الم لؾ ك ف ح ؿ ف  ب لتكقيع لمم كضيف الرسمي  الشخصيٌ  إ ب ت ك  طؽ .ب 
 عف الن طب أك) الم ليٌ  الكرق  م لؾ قًبؿ مف كممؤه السٌكؽ  قًبؿ مف المقتمد التهميد إش رة رفع طمب .ج 

 المركز مكظؼ أم ـ( الاعتب رم لمشخص ب لنسب ) كختمو كتكقيقو المطمكب  ب لمقمكم ت( التير
 .المختص

 .لمقصر م ليٌ  أكراؽ تهميد إش رة رفع ح ؿ ف  التهميد  إش رة برفع الشرع  الق ض  مف إذف  .د 
)سػػػقر الإ ػػػةؽ لمسػػػيـ ا عػػػدد ادسػػػيـ المػػػراد رقػػػع التهميػػػد عنيػػػ  ا  الآتػػػ : يػػػتـ احتسػػػ ب البػػػدؿ كفػػػؽ المق دلػػػ  2

كذلػؾ مػف أحػد الطػرفيف عمػ  ألا تقػؿ   م ليٌػ ي  لػ كراؽ الالسٌكق( خمس  ب دلؼ مف القيم  0,005(  كيبما )0.005
 فؾ التهميد المنشكر عم  المكقع الإلكتركن : كفؽ إهرا ات ( ؿ.س  ة   آلاؼ ليرة سكري  3,000عف )

http://www.dse.sy/services-and-procedures/center_procedures
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المػػػراد رفػػػع تهميػػػدى  فػػػكر  م ليٌػػػ يقػػػكـ المركػػػز برفػػػع التهميػػػد عػػػف ادكراؽ ال .3
كيػػػتـ إعطػػػ   نسػػػخ  مػػػف طمػػػب رفػػػع تهميػػػد ادكراؽ   المكافقػػػ  عمػػػ  الطمػػػب

)أك الن طػػػب عػػػف التيػػػر(  م ليٌػػػ المن ػػػذ كالمختػػػكـ إلػػػ  م لػػػؾ الكرقػػػ  ال م ليٌػػػ ال
 .م ليٌ مي  رفع تهميد ادكراؽ الكإشق ر عم  إتم ـ تن يذ عم

بقمميػػػ  التهميػػػد يػػػتـ رفػػػع التهميػػػد عػػػف طريقػػػو  م ليٌػػػ إذا قػػػ ـ م لػػػؾ الكرقػػػ  ال .4
ذا تمت عممي  التهميد عف طريؽ الن طب عف م لػؾ الكرقػ  ال  م ليٌػ حصران  كاَّ

 يمكف أف يتـ رفقو عف طريقو أك عف طريؽ الم لؾ ادس س .
ُا محوييُالإررا:ُ-خامساًُ
 م ليٌػ عمػ  ادكراؽ ال قمميػ ت التحكيػؿ الإر ػ ب مركز المق ص  كالح ظ المركػزميقكـ 

مكدعػػػ  لػػػدل كال  م ليٌػػػ المدرهػػػ  لػػػدل سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال الشٌػػػرك تإلػػػ  الق طػػػدة 
ف لـ تكف مكدع  يتـ إيداعي  أكلان مف أهؿ البػد   مركز المق ص  كالح ظ المركزم  كاَّ

 يػر مقيػدة بػوم قيػد مػف قيػكد الممكيػ  التػ  تمنػع ييشترط أف تكػكف   ك بقممي  التحكيؿ
إلػػػػ  مركػػػػز المق صػػػػ  كالح ػػػػظ الحضػػػػكر عػػػػػم  أحػػػػد الكر ػػػػ    كيهػػػػب التصػػػػرؼ بيػػػػ 

 :1ب لآت  المركزم مف أهؿ القي ـ
مض  ألا ت ك يق  حصر إرث مصدق  أصكلان عم ) :الآتي  تقديـ المستندات كالك  طؽ .1

لهميع الكر   )ىكي   شخصيٌ ال صكر عف ك  طؽ إ ب ت  ك  ة   أشير عم  تصديقي 
 قيد مدن  فردم(.أك هكاز س ر  أك   شخصيٌ 

                                                                                                                                            

pdf/temp_ar_25_97.pdf-http://dse.gov.sy/includes 
 .ـ15/1/2019ف  زي رة المكقع  متت
   رابط إهرا ات مركز المق ص :م ليٌ المكقع الرسم  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال 1
 http://www.dse.sy/services-and-procedures/center_procedures زيػػػػػػػػ رة المكقػػػػػػػػع فػػػػػػػػ   مػػػػػػػػتت

 ـ.15/12/2018

http://dse.gov.sy/includes-pdf/temp_ar_25_97.pdf
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346 

 

 

بؿ أحػد الكر ػ  ب لمقمكمػ ت المطمكبػ   كتكقيقػو أمػ ـ مؿ  طمب التحكيؿ الإر   مف قً  .2
 مكظؼ المركز المختص.

فػػ  حػػ ؿ كهػػكد كسػػكر أسػػيـ عنػػد تكزيػػع الحصػػص الإر يػػ  عمػػ  الكر ػػ  )كالمحتسػػب   .3
  كذلػػؾ م ليٌػػ التكقيػػع عمػػ  إقػػرار تنػػ زؿ عػػف كسػػكر ادكراؽ البػػؿ المركػػز(  يػػتـ مػػف قً 

يػػػتـ هبػػػر الكسػػػكر فػػػ  حصػػػص  حيػػػثي الكاحػػػدة ب م ليٌػػػ لقػػػدـ إمك نيػػػ  تهزطػػػ  الكرقػػػ  ال
 الكر   الآخريف إل  أقرب عدد صحيل.

 .1م ليٌ تسديد بدؿ نقؿ ممكي  ادكراؽ ال .4
ـ كيقػػدز   التحكيػػؿ الإر ػػ تن يػػذ عمميػػ  عمػػ  المركػػز  يقمػػؿ  كبقػػد القيػػ ـ بتمػػؾ الإهػػرا ات

 لط لب التحكيؿ صكرة طبؽ ادصؿ عف طمب التحكيؿ الإر   بقد تن يذه.
ُا محوييُا عا لا:ُ-سادساًُ

عمػ  ادكراؽ   2ك فػ  التحكيؿ القػ طم ممي ت بقيقكـ مركز المق ص  كالح ظ المركزم 
 حيػػػثي   م ليٌػػػ المدرهػػػ  لػػػدل سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال الشٌػػػرك تإلػػػ  الق طػػػدة  م ليٌػػػ ال
كدعػػ  لػػدل مركػػز المق صػػ  )م :3المػػراد تحكيميػػ  أف تكػػكف م ليٌػػ شػػترط فػػ  ادكراؽ اليي 

ف لػػػػـ تكػػػػف مكدعػػػػ  يػػػػتـ إيػػػػداعي  أكلان مػػػػف أهػػػػؿ البػػػػد  بقمميػػػػ   كالح ػػػػظ المركػػػػزم  كاَّ
كيترتػػب (   يػر مقيػدة بػػوم قيػد مػف قيػػكد الممكيػ  التػ  تمنػػع التصػرؼ بيػ   ك التحكيػؿ
إلػػػ  مركػػػز المق صػػػ   الحضػػػكرحػػػ ؿ لػػػو )أك الن طػػػب عػػػف التيػػػر( حيػػػؿ كالمي عػػػػم  المي 

 ب لآت : القي ـك  المطمكب  كالك  طؽ المستندات تقديـ كالح ظ المركزم مف أهؿ
                                                           

عػػدد ادسػػيـ المػػراد تحكيميػػ  ا : )سػػقر الإ ػػةؽ لمسػػيـ المػػراد تحكيمػػو ا الآتيػػ  يػػتـ احتسػػ ب البػػدؿ كفػػؽ المق دلػػ  1
0.005.) 

 خكة.يتـ التحكيؿ الق طم  بيف ادصكؿ كال ركع حت  الدره  ال  ني  كم  بيف ادزكاج كالإ 2
   رابط إهرا ات مركز المق ص :م ليٌ المكقع الرسم  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال 3

procedures/center_procedures-and-http://www.dse.sy/services 
 ـ.15/12/2018زي رة المكقع ف   مٌتت

http://www.dse.sy/services-and-procedures/center_procedures
http://www.dse.sy/services-and-procedures/center_procedures
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مػػؿ  طمػػب التحكيػػػؿ مػػف قبػػػؿ المحيػػؿ كالمحػػػ ؿ لػػو )أك الن طػػػب عػػف التيػػػر(  .1
تسػديد بػدؿ   ك ب لمقمكم ت المطمكب   كتكقيقو أم ـ مكظؼ المركػز المخػتص

 .1ممكي  ادسيـنقؿ 
كيقػػدـ لط لػػب التحكيػػؿ صػػكرة   يقػػكـ المركػػز بتن يػػذ عمميػػ  التحكيػػؿ القػػ طم  .2

 طبؽ ادصؿ عف طمب التحكيؿ الق طم  بقد تن يذه.
كفػؽ  كتػتـُا محوييتُميفيوذاًُ قوراراتُا محواككُا مكمسو ةُا درجوةُا قطعيوة:ُ-سا عاًُ

 :الح لتيف الآتيتيف
 الح ل  ادكل :

تن يػذان لقػرارات المحػ كـ المكتسػب   ؛كالح ػظ المركػزم بػ لتحكيةتيقكـ مركز المق ص  
المدرهػ  لػدل سػكؽ دمشػؽ  الشٌػرك تإلػ  الق طػدة  م ليٌ الدره  القطقي  ف  ادكراؽ ال

 المػػراد تحكيميػػ  تن يػػذان لقػػرارات المحػػ كـ م ليٌػػ شػػترط فػػ  ادكراؽ اليي   ك م ليٌػػ لػػ كراؽ ال
ف لػـ تكػف مكدع  لدل  أف تككف ف  ىذه الح ل  مركػز المق صػ  كالح ػظ المركػزم  كاَّ

 يػػر مقيػػدة بػػوم قيػػد مػػف   ك مكدعػػ  يػػتـ إيػػداعي  أكلان مػػف أهػػؿ البػػد  بقمميػػ  التحكيػػؿ
   كيتـ ذلؾ كفؽ الإهرا ات الت لي :قيكد الممكي  الت 

مػػػػؿ  طمػػػػب التحكيػػػػؿ تن يػػػػذان لقػػػػرارات المحػػػػ كـ المكتسػػػػب  الدرهػػػػ  القطقيػػػػ   .1
بػػؿ ط لػػب التحكيػػؿ )أك مقمكمػػ ت المطمكبػػ  مػػف قً ب ل السٌػػكؽبػػؿ المقتمػػد مػػف قً 

                                                           
: )سػػقر الإ ػػةؽ لمسػػيـ المػػراد تحكيمػػوا عػػدد ادسػػيـ المػػراد تحكيميػػ  ا الآتيػػ  يػػتـ احتسػػ ب البػػدؿ كفػػؽ المق دلػػ  1

ي   كمػػف الطػػرفيف )المحيػػؿ كالمحػػ ؿ لػػو(  عمػػ  ألا سٌػػكقال( خمسػػ  بػػ دلؼ مػػف القيمػػ  0.005(  كيبمػػا )2ا0.005
ّـَ التحكيػػػؿ بنػػػ  ن عمػػػ  كك لػػػ  ( ؿ.1,000تقػػػؿ عػػػف ) فيهػػػب أف تػػػنص الكك لػػػ    س ألػػػؼ ليػػػرة سػػػكري   كفػػػ  حػػػ ؿ تػػػ

 .م ليٌ صراح ن عم  حؽ الككيؿ بتحكيؿ ادكراؽ ال
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كختمػػػو )ب لنسػػػب  لمشػػػخص الاعتبػػػ رم( أمػػػ ـ   الن طػػػب عػػػف التيػػػر( كتكقيقػػػو
 .1سديد بدؿ نقؿ ممكي  ادسيـ  كتمكظؼ المركز المختص

ـ لط لػب التحكيػؿ صػكرة طبػؽ ادصػؿ عػف كيقدز   يقكـ المركز بتن يذ القممي  .2
 كـ المكتسب  الدره  القطقي  بقد تن يذه.طمب التحكيؿ تن يذان لقرارات المح 

كذلؾ بإرس ؿ كت ب   يقكـ المركز بإبةغ رط س  التن يذ بتن يذ عممي  التحكيؿ .3
 .السٌكؽرسم  ص در عف 

 الح ل  ال  ني :
ك فػػػ  التن يذيػػػ   سػػػن د ل تن يػػػذان  ؛يقػػػكـ مركػػػز المق صػػػ  كالح ػػػظ المركػػػزم بػػػ لتحكيةت

التػ  يػتـ فييػ  ت بيػت عقػكد   السٌكري القربيٌ  الهميكريٌ عف دكاطر التن يذ ف   الصٌ درة
المصػػػدرة ليػػػ  فػػػ   الشٌػػػرك بقػػػد تػػػ ريخ إدراج  الصٌػػػ درة أك شػػػراطي  م ليٌػػػ ادكراؽ ال بيػػػع

 المراد تحكيمي  تن يذان لسػند تن يػذم أف تكػكف م ليٌ يشترط ف  ادكراؽ ال حيثي   السٌكؽ
ف لػـ تكػف مكدعػ  يػتـ إيػداعي  أكلان مكدع  لدل مركز المق ص  كالح ػظ المركػزم  ك ) اَّ

 يػػر مقيػػدة بػػوم قيػػد مػػف قيػػكد الممكيػػ  التػػ  تمنػػع   ك مػػف أهػػؿ البػػد  بقمميػػ  التحكيػػؿ
 .(التصرؼ بي 

  صووووا حُا جهوووواتُا ديييووووةُروُا خيريووووةُروُما يّووووةا ه ووووةُفوووواُارورااُا ُ-راميوووواًُ
ُ:ُالاجمماميّة

مكدعػػػ  لػػػدل  المػػػراد تحكيميػػػ  بنػػػ  ن عمػػػ  اليبػػػ  أف تكػػػكف م ليٌػػػ يشػػػترط فػػػ  ادكراؽ ال
 يػر مقيػدة بػوم قيػد مػف قيػكد الممكيػ  التػ  تمنػع   ك مركز المق صػ  كالح ػظ المركػزم

عػػػم  الكاىػػب )أك الن طػػب عػػف التيػػر( كمم ػػؿ عػػف الهيػػ    كمػػ  يهػػب التصػػرؼ بيػػ 
                                                           

)سػػقر الإ ػػةؽ لمسػػيـ المػػراد تحكيمػػوا عػػدد ادسػػيـ المػػراد تحكيميػػ  ا  الآتيػػ : يػػتـ احتسػػ ب البػػدؿ كفػػؽ المق دلػػ  1
س  ( ؿ.1,000ي  كمػف طػرؼ كاحػد عمػ  ألا تقػؿ عػف )السٌػكق( خمس  ب دلؼ مػف القيمػ  0.005( كيبما )0.005

 ألؼ ليرة سكري .
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ك يقػػ  كف القيػػ ـ بػػإهرا ات اليبػػ   كفػػ  حػػ ؿ كهػػكد ني بػػ  فيهػػب أف تكػػالمكىػػكب ليػػ  
 .1الني ب  عف التير مصدٌق  أصكلان )إف كهدت(

ُا وصية:ُُ-ماسعاًُ
مكدعػػ  لػػدل مركػػز أف تكػػكف شػػريط  بنػػ  ن عمػػ  الكصػػي   م ليٌػػ يػػتـ تحكيػػؿ ادكراؽ ال

ف لػػػـ تكػػػف مكدعػػػ  يػػػتـ إيػػػداعي  أكلان مػػػف أهػػػؿ البػػػد   المق صػػػ  كالح ػػػظ المركػػػزم  كاَّ
  كمػ  قيكد الممكي  الت  تمنع التصرؼ بيػ  ير مقيدة بوم قيد مف   ك بقممي  التحكيؿ

 القي ـ بم  يم :عػم  أحد المكص  ليـ )أك الن طب عف التير( أنَّو يهب 
بػػػؿ مػػػف قً  دةالمقتمػػػبنػػػ  ن عمػػػ  الكصػػػي   م ليٌػػػ مػػػؿ  طمػػػب تحكيػػػؿ ادكراؽ ال .1

  بػؿ المكصػ  لػو )أك الن طػب عػف التيػر(ب لمقمكمػ ت المطمكبػ  مػف قً  السٌكؽ
 كتكقيقو أم ـ مكظؼ المركز المختص.

 .2تسديد بدؿ نقؿ ممكي  ادسيـ .2
كيقدـ لط لػب التحكيػؿ صػكرة طبػؽ ادصػؿ عػف   يقكـ المركز بتن يذ القممي  .3

 بن  ن عم  الكصي  بقد تن يذه. م ليٌ ادكراؽ الحكيؿ تطمب 

ُ  

                                                           
را  اليبػػ   كأف فيهػػب أف تػػنص الكك لػػ  صػػراح  عمػػ  حػػؽ الككيػػؿ بػػإه  . إذا تػػـ التحكيػػؿ بنػػ  ن عمػػ  كك لػػ  ع مػػ  1

 كعػػدى  المكىكبػػ  م ليٌػػ ادكراؽ ال فيهػػب تحديػػد نػػكع  تكػػكف مصػػدق  حسػػب ادصػػكؿ  أمػػ  ب لنسػػب  لمككػػ لات الخ صػػ 
 لمكاىب. شخصيٌ كالهي  المكىكب لي  عم  أف تككف ادسم   الكاردة ف  الكك ل  مط بق  لك  طؽ إ ب ت ال

 ػػةؽ لمسػػيـ المػػراد تحكيمػػوا عػػدد ادسػػيـ المػػراد تحكيميػػ  ا : )سػػقر الإالآتيػػ  يػػتـ احتسػػ ب البػػدؿ كفػػؽ المق دلػػ  2
مػػف طػػرؼ كاحػػد  عمػػ  ألا تقػػؿ عػػف  م ليٌػػ ي  لمكرقػػ  الالسٌػػكق( خمسػػ  بػػ دلؼ مػػف القيمػػ  0.005كيبمػػا ) (.0.005

 س ألؼ ليرة سكري . ( ؿ.1,000)
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 ا م حثُا رايا
ُا سّواُفاُا مَّسويةوا مقاصةُوُُا مَّداويمملياتُُميميك

 التَّػداكؿ أسػس ترسػيخىػك  السٌػكؽأفَّ ىػدؼ  م ليٌ ال ادكراؽ سكؽ ق نكف حدد
 م ليٌػػػ   ممػػػ  أكهػػػب عمػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ ال1م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ القػػػ دؿك  الكاضػػػلك  السػػػميـ

لنقػؿ تمييػدان  التَّسػكي   كالمق صػ   ك التَّػداكؿاتخ ذ الإهػرا ات الةزمػ  لتنظػيـ عمميػ ت 
    كب لتػ ل 2التَّػداكؿدطػراؼ عمميػ ت  منيػ   المتداكل   كتسػديد م ليٌ ممكي  ادكراؽ ال

  السٌػػػكؽ فػػػ  م ليٌػػػ ال الكسػػػ ط  كشػػػرك ت المسػػػت مريف بػػػيف الق نكنيػػػ  القةقػػػ ت تنظػػػيـ
 القمػػؿ ضػػكابط خػػةؿ مػػف  بقضػػ ن  بقضػػي  مػػع المتق ممػػ  م ليٌػػ ال الكسػػ ط  شػػرك تك 

ّـَ  التػػ   الشٌػػرا ك  البيػػع عمميػػ ت عمػػ  أس سػػ ن  المرتكػػزة  ك فػػ  تمػػؾ القةقػػ تل كضػػقي  تػػ
تنظػػػيـ  دراسػػػ تـ تسػػػ  كتوسيسػػػ ن عمػػػ  مػػػ  سػػػبؽ  السٌػػػكؽ فػػػ  المدرهػػػ  م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ
 التَّسػكي ك  المق صػ كتنظػيـ أكؿ(   مطمػب)فػ  سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ  التَّداكؿعممي ت 

(. مطمب) م ليٌ ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال كنقؿ الممكي      فو
ُارويُا مطلب
ُا سّوافاُُا مَّداويميميكُمملياتُ

ّـَ كضػػػػع ضػػػكابط القمػػػػؿ ف  السٌػػػػكؽفػػػ   التَّػػػداكؿبتيػػػ  تنظػػػيـ عمميػػػػ ت  قػػػد تػػػ
إصػػػػدار كآليػػػ    م ليٌػػػػ المتم زمػػػ  ب لقكاعػػػػد الق نكنيػػػ  الن ظمػػػػ  لقمػػػؿ شػػػػرك  الكسػػػ ط  ال

  كالمم رسػػ ت السػػميم  داخػػؿ الإلكتركنػػ  التَّػػداكؿاعتمػػ د نظػػ ـ  فضػػةن عػػف  ادكامػػر

                                                           
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 6) الم دٌة 1
"ييػػدؼ ىػػذا القػػ نكف إلػػ  تنظػػيـ هميػػع القمميػػ ت  :الآتػػ  عمػػ  ادكراؽ الم ليػػ قػػ نكف سػػكؽ ( مػػف 1) المػػ دٌةنصػػت  2

 ".ي كانتق ل تي كتسكي ي كتداكل ي كطرح م ليٌ المتقمق  بإصدار ممكي  ادكراؽ ال
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كفػػؽ  التَّػػداكؿدراسػػ  القكاعػػد الق نكنيػػ  الن ظمػػ  لقمميػػ ت سػػتتـ   كعميػػو التَّػػداكؿق عػػ  
 الآت :

ُُوخصا صها:ُا مَّداويمفهوكُمملياتُُ-ويارُفرعُا 
تمػؾ القمميػ ت التػ   م ليٌػ ف  سكؽ دمشؽ لػ كراؽ ال التَّداكؿييقصد بقممي ت 

  كىػػ  تخضػػع مػػف 1كشػػراؤى  السٌػػكؽالمدرهػػ  فػػ   م ليٌػػ يػػتـ بمكهبيػػ  بيػػع ادكراؽ ال
  كمػػف ه نػػب آخػػر تخضػػع م ليٌػػ ال ادكراؽ بسػػكؽ الخ صػػ  كادنظمػػ  لمقػػكانيف ه نػػب
فضػةن   م ليٌػ   فيػ  نشػ ط مػنظَّـ يػتـ داخػؿ سػكؽ ادكراؽ الالبيع لققد الق م  لمقكاعد

بػػػػ )تقري يػػػ (   أكلان البحػػػث سػػػيبدأ  التَّػػػداكؿكلإيضػػػ ح م يػػػكـ عمميػػػ   عػػػف ككنيػػػ  عقػػػدان 
 كفؽ الآت : ك  ني ن )خص طصي (

ُ:ُا مَّداويمعريفُممليةُُ-رولاًُ
"تمػػؾ الحركػػػ  الآليػػ  التػػ  تػػػتـ  :2بونَّيػػ  التَّػػداكؿعػػرَّؼ بقػػض ال قيػػ   عمميػػػ  

مػػػػف خػػػػةؿ إهػػػػرا   كشػػػػراؤى  م ليٌػػػػ داخػػػػؿ البكرصػػػػ   كيػػػػتـ بمقتضػػػػ ى  بيػػػػع ادكراؽ ال
 التَّػػداكؿالصػػ ق ت عمييػػ   شػػريط  أف تكػػكف ىػػذه ادكراؽ مقيػػدة فييػػ   كتػػتـ عمميػػ ت 

 كسط   مخكليف دكف أف تككف ىن لؾ عةق  مب شرة بيف الب طع كالمشترم".بكس ط  
  كشػػراطي  م ليٌػػ "عقػػد صػػ ق ت بيػػع ادكراؽ ال :3كعرَّفيػػ  فقيػػ   آخػػركف بونَّيػػ 

 ".كقكانيني  كمتداخم  تحكمي  أنظم  البكرص كى  عممي ت متقددة 

                                                           
/ 324بػػ لقرار رقػػـ / م ليٌػػ عػػرَّؼ نظػػ ـ قكاعػػد التػػداكؿ كتقديةتػػو الصػػ در عػػف مهمػػس إدارة سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال 1

 ".  السٌكؽمف خةؿ  كشراؤى  م ليٌ ادكراؽ ال ادكل  منو التداكؿ بونَّو: "بيع الم دٌة  ف  ـ5/3/2009ت ريخ 
منشػػػكرات حمبػػػ    1 ط)دراسوووةُقايوييوووةُمقاريوووة ُما يّوووةموووداويُارورااُا   (ـ2009)  عبػػػد الب سػػػط كػػػريـ مكلػػػكد  2

 .291ص  لبن ف  بيركت  الحقكقي 
ص   الإسػػكندري   دار ال كػػر الهػػ مق   1ط  رحكوواكُا  ورصووةُوا موريوواُوا مووورا  حسػػن  عبػػد السػػميع إبػػراىيـ  3

مػذكرة   مملياتُا مداويُفواُ ورصوةُا قويكُا ميقو وة(. ـ2015)  حس ـ الديف سم عيم  مش ر إليو لدل   58-59
 .6ص  الهزاطر  كرقم   ه مق  ق صدم مرب ح  قسـ الحقكؽ  مكمم  لمتطمب ت نيؿ شي دة الم ستر أك ديم 
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عدة تصرف ت ق نكني   تتككف مف التَّداكؿيرل الب حث أفَّ عممي    كمم  سبؽ
المدرهػػ  فػػ   م ليٌػػ لمكرقػػ  ال الشٌػػرا يهػػرم القيػػ ـ بيػػ  قبػػؿ أف يػػتـ إبػػراـ عقػػد البيػػع أك 

لمكسيط المػ ل  الػذم  الشٌرا بداي ن بإعط   أمر البيع أك  المست مر يقكـ حيثي   السٌكؽ
  كفػ  حػ ؿ 1التَّػداكؿالإلكتركن  خػةؿ أكقػ ت  التَّداكؿيقكـ بإدخ ؿ ادمر عم  نظ ـ 

 م ليٌػ يتـ تن يذ الص ق   إلا أفَّ نقؿ ممكي  ادكراؽ ال خرآلمست مر  مط بؽكهكد أمر 
نَّمػػ     عمػػ  تن يػػذ الصػػ ق  عمميػػتترتػػب لممشػػترم لا تػػتـ مب شػػرةن بقػػد تن يػػذ الصػػ ق   كاَّ

ّـَ عمميػػػػ   إلػػػػ   م ليٌػػػػ ليػػػػتـ بقػػػػدى  نقػػػػؿ ممكيػػػػ  ادكراؽ ال التَّسػػػػكي المق صػػػػ   كمػػػػف  ػػػػ
مػف بكرصػ  إلػ   التَّسػكي كتختمؼ المدَّة الزمنيػ  الةزمػ  لإهػرا  المق صػ  ك المشترم  
تتػػراكح المػػدَّة بػػيف يػػكـ  حيػػثي   م ليٌػػ الإلكتركنػػ  لسػػكؽ ادكراؽ ال كفػػؽ التطػػكر أخػػرل 

تككف ف   التَّسكي كاحد ك ة   أي ـ مف ت ريخ تن يذ الص ق   ف   سكؽ دمشؽ عممي  
 م ليٌػػ   كىػػذا ينطبػػؽ عمػػ  ادكراؽ الT2+2)) التَّػػداكؿاليػػكـ ال ػػ ن  مػػف تن يػػذ صػػ ق  

 . 3السٌكؽالمدره  ف  
ُ:ُا مَّداويخصا صُممليةُ-رايياًُ

 :4ب لآت  كنش ط داخؿ البكرص  التَّداكؿتتميز عممي  

                                                           
"السػ ع ت المحػددة لمتَّػداكؿ ضػمف أيػ ـ  أكقػ ت التَّػداكؿ بونَّيػ : ( مف نظ ـ قكاعػد التػداكؿ كتقديةتػو1) الم دٌةعرَّفت  1

فػػت أيػػػ ـ التػػداكؿ بونَّيػػ :  التػػداكؿ" ؿ ادكراؽ التػػ  يهػػرم فييػػ  تػػداك  السٌػػكؽ"أيػػ ـ القمػػؿ الرسػػمي  المقتمػػدة فػػ   كمػػ  عرَّ
 ".م ليٌ ال
( 232بػ لقرار رقػـ ) السٌػكؽالص در عف مهمػس إدارة  م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال18) الم دٌة 2

فػػ  اليػػكـ  السٌػػكؽالمتداكلػػ  فػػ   م ليٌػػ لػػ كراؽ ال التَّسػػكي "تحػػدد فتػػرة  :الآتػػ  التػػ  نصػػت عمػػ ـ  7/1/2009تػػ ريخ 
 يراه من سب ن بقد مكافق  المهمس".  كفؽ م التَّسكي  كيحؽ لمهمس الإدارة تقديؿ فترة (T+2) ال  ن  بقد يكـ التداكؿ

ػ  بشػػكؿ مب شػر بػيف البػ طع كالمشػػترم  م ليٌػ ب لنسػب  لػ كراؽ ال 3 مػ   يػر المدرهػػ  يػتـ تػداكلي  إمَّ مػف خػةؿ شػػرك ت كاَّ
 كفػؽ أحكػ ـالشٌػرك  البكرص  )نظ ـ التداكؿ الإلكتركن (  كيتـ نقؿ ممكيتي  ب لقيد فػ  سػهةت  خ رج م ليٌ الكس ط  ال

 فتنتقؿ ممكيتي  ب لتسميـ.   لح ممي  م ليٌ   كأم  إذا ك نت الكرق  الالشٌرك تق نكف 
 .6ص  مرهع س بؽ  حس ـ الديف سم عيم   4
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هميػػػػكر  لا يقػػػػرؼ عػػػػدـ كهػػػػكد عةقػػػػ  مب شػػػػرة بػػػػيف المتقػػػػ مميف  كب لتػػػػ ل  .1
إذ يكت ػػ  كػػؿ مػػنيـ بإصػػدار أمػػره إلػػ  الكسػػيط  بقضػػ ن  المسػػت مريف بقضػػيـ
 البكرصػػ  كفػػؽ قكاعػػد ليقػػكـ ىػػذا ادخيػػر بتن يػػذ القمميػػ  ؛الػػذم يتق مػػؿ مقػػو

 .كقكانيني 
قيػكد م ركضػ  بمكهػب ل( م ليٌػ )شػرك ت الكسػ ط  ال التَّػداكؿيخضع كسػط    .2

  الصٌػ درةادكامػر ك   التٌق مػؿ)أسػ ليب  السٌػكؽقكانيف كأنظم  مقمكؿ بي  ف  
 حدكد عرض المقمكم ت...(. ك نظ ـ نقؿ الممكي   ك 
عمػػ  المتقػػ مميف القػػ طميف بيػػذه القمميػػ   التَّػػداكؿعػػدـ اقتصػػ ر أ ػػر عمميػػ ت  .3

 م ليٌػػ نػػكع الكرقػػ  الل فحسػػب  بػػؿ يته كزىػػ  إلػػ  مختمػػؼ المتقػػ مميف الحػػ مميف
بمهمكعيػ   كىػذا مػ   الاقتصػ ديٌ الػكاردة عمييػ  القمميػ   كعمػ  الحيػ ة ن سي  

 .1يبرر كهكب خضكع البكرص  لرق ب  عمي 
محػدد لهممػ  مػف القكاعػد الشػكمي   كتػتـ كفػؽ نظػ ـ  التَّداكؿخضكع عممي ت  .4

تسػػير مػػف خةلػػو ىػػذه القمميػػ ت كبنمػػ ذج محػػددة  كبشػػركط خ صػػ  مسػػتمدة 
 .2كأنظمتي  البكرص  مف قكانيف

إلػ  حػد كبيػر مػع عقػكد البيػع   مػف الن حيػ  الكاققيػ  التَّداكؿعممي ت تتش بو  .5
فػػإفَّ   رل  كب لتػػ ل فيػػ  أقػػرب بك يػػر إلػػ  عقػػكد البيػػع مػػف بػػ ق  الققػػكد ادخػػ

القكاعػد الق نكنيػ  الخ صػ  بيػ  إلػ  القكاعػد  فضةن عف ىذه القممي ت تخضع
 الق م  الت  تنظـ عقد البيع.

                                                           
  لبنػ ف  بيػركت  منشػكرات حمبػ  الحقكقيػ   1 طة )ممليواتُا  ورصوُا  ورصة  (ـ2004)  محمد يكسؼ ي سيف  1

   .98ص
 .293ص  مرهع س بؽ  عبد الب سط كريـ مكلكد  2
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 بشػكؿ التَّداكؿ عممي  محؿ م ليٌ دكف كهكد ادكراؽ ال التَّداكؿتهرم عممي ت  .6
نَّم  تكهد بشكؿ إلكتركن  عم  شكؿ حس ب تم دم  .البكرص  ف    كاَّ

ُ:ا مَّداويميميكُمميُوسطاءُُ-ا رايافرعُا 
 م ليٌػػ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال سػػكؽ فػػ كشػػراؤى   المدرهػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ بيػػع يػػتـ

  كب لتػػ ل   1حصػػران  السٌػػكؽفػػ   ادعضػػ   الكسػػط   بػػيف تبػػرـك   تػػداكؿ عقػػكد بمكهػػب
 بػؿ  لر بتػو يخضػع اختي ريػ ن  أمػران  لػيس م ليٌػ ال الكسػ ط  شػرك ت إل  المست مر لهك 
بتيػػ  تنظػػيـ  السٌػػكؽفقػػد عمػػؿ   كعميػػو القػػ نكف  نػػص بمكهػػب إلزامػػ  المهػػك  ىػػذا إفَّ 

 الآت : مف خةؿ السٌكؽف  كتنظيمو عم  ضبط عمؿ الكسط    التَّداكؿعممي ت 
ُ:ا سّواميميكُا عيقةُ ي ُا وسيطُوا مسمرمرُفاُُ-رولاًُ

فػػػ   فػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ  كأ ػػػره م ليٌػػػ نظػػػران دىميػػػ  عمػػػؿ شػػػرك ت الكسػػػ ط  ال
 الشٌػرك ت  قد تّـَ إصدار القكاعد الق نكنيػ  الةزمػ  لتنظػيـ عمػؿ تمػؾ التَّداكؿعممي ت 

  كفؽ الآت :
ل لػػد لممسػػت مر حسػػ ب فػػتلعمميػػ  عمػ  تترتػػب : القمػػة  قبػػكؿعمػ  صػػقيد  .1

ككاهبػػ ت متق بمػػ   كليػػذا يهػػب عمػػ  شػػرك  التزامػػ ت  م ليٌػػ شػػرك  الكسػػ ط  ال
  :2الآتي  التقيد ب لقكاعد م ليٌ الالكس ط  

 مػػػع ق مػػػؿالتَّ  لقبػػػكؿ ؛مكتكبػػػ  عمػػػؿ إهػػػرا ات يضػػػع أف الكسػػػيط عمػػػ  هػػػبي .أ 
 يتخػػػػذ أف عميػػػػو يهػػػػب كمػػػػ  من سػػػػب   بصػػػػكرة تيـخػػػػدم مػػػػف نػػػػوتمكز  عمةطػػػػو
 بصػػػػكرة كمت بقتيػػػػ   هػػػػرا اتالإ ىػػػػذه عمػػػػ  للإشػػػػراؼ الضػػػػركري  الخطػػػػكات

                                                           
 .م ليٌ / أ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال7) الم دٌة 1
(/ ـ 68( مف نظ ـ التق مؿ بيف الكسط   كعمةطيػـ الصػ در عػف رطػيس مهمػس الم كضػيف بػ لقرار رقػـ )3) الم دٌة 2

 .ـ25/5/2009ت ريخ 
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  لشػرك ت الخػدم ت التػرخيص نظػ ـ أحكػ ـ مػع مت ق  تككف أف عم  مةطم 
 . بمكهبو الصٌ درة كالتق ميـ كالقرارات  م ليٌ كالكس ط  ال

 ع م   بصكرة م ليٌ ال كراؽاد كبسكؽ  بخدم تو القميؿ تقريؼ الكسيط م ع .ب 
 ات  قيػػ  تحريػػر مػػف اتب عيػػ  القميػػؿ عمػػ  يهػػب التػػ  الخطػػكات فضػػةن عػػف

 مػػػع الحسػػػ ب كفػػػتل الترميػػػز كعمميػػػ   كتكقيقيػػػ  م ليٌػػػ ال كراؽاد فػػػ  ق مػػػؿالتَّ 
 .لمقميؿ خدم ت أم تقديـ قبؿ كذلؾ الكسيط 

 الحصػػػكؿ -عميػػػؿ أم مػػػع تق مػػػؿ أم إهػػػرا  كقبػػػؿ - الكسػػػيط عمػػػ  يتقػػػيف  .ج 
 ق قػد لمتٌ  كأىميتػو  م ليٌػ ال كمقدرتو  ككضقو ىكيتو ػػ: ب تتقمؽ مقمكم ت عم 
 ب لخػدم ت المتقمقػ  الاسػت م ري  كأىدافػو الاسػت م ر  مهػ ؿ ف  خبرتو كمدل

 إذا خػػػدم ت أم تقػػػديـ لػػػو المػػػرخص لمكسػػػيط يهػػػكز كلا تقػػػديمي   المطمػػػكب
 .المقمكم ت ىذه تقديـ القميؿ رفض

 ط لػػب بشػػوف ت صػػيمي  بي نػػ ت الحسػػ ب ت فػػتل طمػػب نمػػ ذج تشػػمؿ أف يهػػب .د 
 عمػػ  النمػػكذج اشػػتم ؿ كيهػػب النشػػ ط  كنػػكع القمػػؿ كعنػػكاف  الحسػػ ب فػػتل
 لا وكأنَّػػػ  الحسػػػ ب فػػػتل مػػػف الكحيػػػد كالمسػػػت يد ادصػػػم  الم لػػػؾ وبونَّػػػ قيػػػدالتَّ 

 كمػػػ   كىميػػػ  أك  صػػػكري  أسػػػم   أك  المصػػػدر مهيكلػػػ  مبػػػ لا بػػػوم يتق مػػػؿ
  القميػػػؿ عػػػف بػػػ لتكقيع الم كضػػػيف أسػػػم   عمػػػ  النمػػػكذج يشػػػتمؿ أف يهػػػب

 الكسػػػػػػػيط يػػػػػػػرل أخػػػػػػػرل مقمكمػػػػػػػ ت كأم  ب لقميػػػػػػػؿ كعةقػػػػػػػتيـ  كهنسػػػػػػػي تيـ
 أعػةه  كرذي  فضةن عمٌ  الاعتب رييف  ل شخ ص ب لنسب  راع يي   ك ضركرتي 

 الآتي : الإض في  البي ن ت النمكذج يشمؿ أف
 النش ط كطبيق  الق نكن  الشكؿ. 
   ادشخ ص شرك ت ف  يـكعن كين الشرك   أسم. 
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   رأس مف% 10 عم  منيـ كؿ ممكي  تزيد الذيف يـكعن كين المس ىميف أسم 
 .الشٌرك  م ؿ

 كالك  طؽ المستندات هميع استةـ الكسيط لدل القمة  خدم  مكظؼ يتكل  .ق 
 بموقً  مف ادصمي  المستندات عم  الاطةع راع كيي   الحس ب ب تل الخ ص 
 المسػتندات عػف ادصػؿ طبؽ ي بونَّ  التكقيع مع  مني  صكرة عم  كالحصكؿ
 الم كضػػػيف كادشػػػخ ص  الحسػػػ ب ت فػػػتل لطػػػ لب  ب لنسػػػب  كذلػػػؾ  ادصػػػمي 
 .عنيـ ب لتكقيع

رفوو ُُما يّووةهوويُيحوواُ شووركةُا وسوواطةُا :ُوا سووؤايُا ووذيُي رووارُفوواُهووذاُا صوودد
كالمسػؤكلي ت التػ  تقػع الالتزامػ ت فػ  ضػك  أنَّػو يرل الب حػث  ا مَّعاميُمعُمسمرمر؟

  كفػػ  ضػػك  المخػػ طر 1عمػػ  عػػ تؽ الكسػػيط نتيهػػ  قبػػكؿ التَّق مػػؿ مػػع أحػػد القمػػة 
  فإنَّػػو يهػػكز لشػػرك  الكسػػ ط  فػػ   ليٌػػ مالمتقمقػػ  بتسػػؿ ادمػػكاؿ فػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال

لا يترتػػب  حيػػثي بك   محػػددمػػع مسػػت مر  التٌق مػػؿحػػ ؿ كهػػكد أسػػب ب مبػػررة أف تػػرفض 
  عم  ىذا الرفض ضرر ب لمست مر.

ُ:ا عمييُمعُا مّعاميُامفاقية .2
 مػػفعميػؿ  أم لصػػ لل م ليٌػ ال بػػ دكراؽ التَّػداكؿ الكسػػيطحظَّػر المشػػرزع عمػ  

 كأم  تيمػػػػػ كالتزام  الطػػػػػرفيف حقػػػػػكؽ تبػػػػػيف ات  قيػػػػػ  مقػػػػػو يبػػػػػرـ أف بقػػػػػد إلا  عمةطػػػػػو
 كالقػػػػرارات كادنظمػػػػ  كالقػػػػكانيف التشػػػػريق ت تتطمبيػػػػ  شػػػػركط أك بي نػػػػ ت أك مقمكمػػػػ ت

                                                           
"يمتػزـ الكسػيط بقػدـ الاحت ػ ظ بحسػ ب ت  :الآتػ  ( مف نظ ـ التق مؿ بػيف الكسػط   كعمةطيػـ عمػ 5) الم دٌةنصت  1

لا يقبػػؿ الكسػػيط مػػف الككيػػؿ ك لمحػػ م  أك المح سػػب كمػػف فػػ  حكميػػـ ك   لقمػػة  مهيػػكل  اليكيػػ  أك أسػػم   كىميػػ 
 ."عم  القمة  كالمست يديف مف فتل حس ب مع الكسيطالتذرع بقدـ إفش   سر المين  عند استي    بي ن ت التقرؼ 

"عنػػد اشػػتب ه الكسػػيط فػػ  صػػح  مػػ  قدمػػو القميػػؿ مػػف بي نػػ ت أك مسػػتندات يقػػكـ  :الآتػػ  ( عمػػ 6) المػػ دٌةكمػػ  نصػػت 
بػػ لتحقؽ مػػف صػػحتي  بهميػػع الطػػرؽ بمػػ  فييػػ  الاتصػػ ؿ ب لهيػػ ت المختصػػ  بتسػػهيؿ ىػػذه البي نػػ ت أك إصػػدار تمػػؾ 

 المستندات.
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 مػػػف لكػػػؿ كالقنػػػكاف الاسػػػـ) :1الآتػػػ  أدنػػػ  كحػػػد تتضػػػمف أف شػػػترطكا  بيػػػ  المقمػػػكؿ
 بػ لقمكلات ن ن بي ك   لمقميؿ الكسيط بؿقً  مف م المقدَّ  ب لخدم ت ن ن بي ك   كالقميؿ الكسيط
 لػػو  مػػ المقدَّ  الخػػدم ت مػػف خدمػػ  كػػؿ مق بػػؿ القميػػؿ مػػف الكسػػيط سيتق ضػػ ى  التػػ 

 لمكسيط يهكز الت  الت كيض ت أنكاعك   بي  المسمكح الحدكد ضمف تككف أف شريط 
 تكقيػػع  م ليٌػ ال بػ دكراؽ الاسػت م ر بمخػ طر ح ن تصػريك   بمكهبيػ  القميػؿ أكامػر تن يػذ
 :2الآتي  البنكد فضةن عف ( الكسيط كختـ كالقميؿ  الكسيط مف كؿ
 كفػؽ الت ػ كيض القميػؿ يحػددى  التػ  م ليٌ ال ب دكراؽ  لتٌق مؿب الكسيط يمتزـ .أ 

 تنشو قد أرب ح بوم يش رؾ أف أك  خس طر أم ؿيتحمَّ  أف دكف  3منو م المقدَّ 
 .الت  كيض ىذه تن يذه نتيه 

 لمبيػع الةزمػ  الإهػرا ات هميع بإتم ـ ك مةن  ت كيض ن  الكسيط القميؿ ضي كٌ  .ب 
 المق صػػػ  كمركػػػز  م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ دمشػػػؽ سػػػكؽ لػػػدل التَّسػػػكي ك   الشٌػػػرا  أك

 .الهيتيف ى تيف لدل عنو ني ب ن  كب لتكقيع  م ليٌ ال ل كراؽ المركزم كالح ظ
 لمكسيط يهكز كلا  الكسيط يطمبي  إض في  مقمكم ت أم بتكفير القميؿ يمتزـ .ج 

 .المقمكم ت تمؾ تقديـ القميؿ رفض إذا ص ق  أم إهرا 
 أك  ى ت يػػ ن أك   خطيػػ ن ) المن سػػب   لطريقػػ ب فػػكران  القميػػؿ بػػإعةـ الكسػػيط يقػػكـ .د 

 .لحس بو ك مؿ بشكؿ المن ذة القممي ت بت  صيؿ( لكتركن الإ البريد عبر

                                                           
 ( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .34) م دٌةال 1
 / أ( مف نظ ـ التَّق مؿ بيف الكسط   كعمةطيـ.7) الم دٌة 2
"الت ػكيض: الطمػب الػذم يقدمػو القميػؿ  :الآتػ  ( مػف نظػ ـ التق مػؿ بػيف الكسػط   كعمةطيػـ عمػ 2) المػ دٌةنصت  3

 بؿ القميؿ".بن   عم  شركط محددة مف قً  ي أك بيق  م ليٌ لمكسيط ط لب ن منو كم كض ن إي ه تن يذ عممي  شرا  كرق  
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 كمصػػػػ لل  مصػػػ لحو بػػػيف تضػػػ رب كهػػػكد عػػػػدـ مػػػف ب لتوكػػػد الكسػػػيط يمتػػػزـ .ق 
 ىكػػػػذا كهػػػػكد حػػػػ ؿ كفػػػػ   لمقميػػػػؿ بيػػػػ  يقػػػػكـ التػػػػ  الصػػػػ ق ت عمػػػػ  القميػػػػؿ
 .لمقميؿ ذلؾ عف الإفص ح عميو فيهب  تض رب

 بػػػػ دكراؽ التَّػػػػداكؿ عػػػػف الن همػػػػ  ب لمخػػػػ طر القميػػػػؿ بتقريػػػػؼ الكسػػػػيط يقػػػػكـ .ك 
 بػ دكراؽ الاتهػ ر بمخػ طر تػ ـ فيػـ عمػ  وبونَّ  القميؿ يقر كب لمق بؿ  م ليٌ ال
 ىػػذه هسػػ م  كمػػدل  ك يرىػػ  م ديػػ  خسػػ طر مػػف بػػو يتسػػبب قػػد كمػػ  م ليٌػػ ال

 .الخس طر
 مػف نسػخ أك  مكتكبػ  سػهةت أك  مقمكمػ ت أم اسػتةـ طمػب لمقميؿ يحؽ .ز 

 الطمػب مػف أيػ ـ سػبق  خػةؿ طمبػو تمبيػ  الكسيط كعم   بو تتقمؽ مراسةت
 أك المػػكاد ليػػذه يػػ النٌظ م الح ػػظ فتػػرة ضػػمف ذلػػؾ يكػػكف أف عمػػ  المػػذككر 
 .المراسةت أك السهةت

 مػػػف عمييػػػ  يحصػػػؿ التػػػ  المقمكمػػػ ت سػػػري  عمػػػ  ب لمح فظػػػ  الكسػػػيط يمتػػػزـ .ح 
 كادنظمػػػػ  القػػػػكانيف عمييػػػػ  تػػػػنص التػػػػ  الحػػػػ لات ب سػػػػت ن   كذلػػػػؾ  القميػػػػؿ

 مبػ لا هميػع بدفع  ك م ليٌ ال كراؽاد ىيط  أك السٌكؽ عف الصٌ درة كالتقميم ت
 أم رىػػف أك ممكيػػ  تحكيػػؿ أك بيػػع بقػػدـ  ك الصػػ ق  عمػػ  المترتبػػ  القمػػكلات
 أك  ن سػو الكسػيط طريػؽ عػف إلا الكسػيط طريػؽ عػف شراؤى  ت ٌـ م ليٌ  أكراؽ
 كيحػؽ  ذمتػو فػ  لكسػيطعمػ  ا مترتبػ  مبػ لا دم كالك مػؿ الت ـ التسديد بقد

 تحػػػػت المق صػػػػ  مركػػػػز لػػػػدل المكدعػػػػ  م ليٌػػػػ ال بػػػػ دكراؽ صػػػػرؼالتَّ  لمكسػػػػيط
 فػػػ  المتبقػػػ  الإهػػػرا ات ككفػػػؽ  مسػػػددة  يػػػر مط لبػػػ ت أم لتسػػػديد سػػػيطرتو
 .السٌكؽ
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 أك الإلتػػػػ   أك لمقػػػػزؿ ق بػػػػؿ  يػػػػر مطمقػػػػ ن  ت كيضػػػػ ن  الكسػػػػيط القميػػػػؿ ي ػػػػكض .ط 
 ببيػع ي كضػو ككػذلؾ  كالتزام تػو الكسػيط حقكؽ بيف المق ص  بإهرا  التقديؿ

 سػػداده عػػدـ حػػ ؿ فػػ   سػػيطرتو تحػػت تكػػكف القميػػؿ يمتمكيػػ  م ليٌػ  أكراؽ أم
 الح هػػ  كدكف  السٌػػكؽ فػػ  المتبقػػ  تاالإهػػرا  كفػػؽ عميػػو مترتبػػ  مبػػ لا أم
 أك الت ػكيض ىػذا بصػح  بػ لطقف حقػو كيسقط  آخر خط  ت كيض أمإل  

 .عنو الرهكع
 أك  يمتمكي  لا م ليٌ  أكراؽ أم بيع أكامر الكسيط إعط   بقدـ القميؿ يتقيد .م 

 كدفػػع تتطيتيػػ  عػػف الكحيػد المسػػؤكؿ وبونَّػػ قػر  كيي   مرىكنػػ  أك  عمييػػ  محهػكز
  أسػق ر كفركق ت  ك رام ت  كمص ريؼ  كرسكـ  عمكلات أم كدفع   مني 
 .أضرار مف عني  ينشو م  كهميع

ػػ .ؾ   ح لػػ  فػػ  عميػػو المترتبػػ  م ليٌػػ كال الق نكنيػػ  المسػػؤكلي  ك مػػؿ الكسػػيط ؿيتحمَّ
 كالت ػ كيض الات  قيػ  شركط يخ لؼ بشكؿ القميؿ بحس ب تق ممو أك تصرفو

 تقطيػػػػؿ أك تقػػػػديؿ أك إلتػػػػ   أم عػػػػف مسػػػػؤكؿ   إلا أنَّػػػػو  يػػػػرلػػػػو الممنكحػػػػ 
 .الييط  أك السٌكؽ بؿقً  مف ل كامر

 تحمميػػ  التػػ  ادضػػرار عػػف بػػ لتقكيض الكسػػيط عمػػ  يقػػكد أف لمقميػػؿ يحػػؽ .ؿ 
 . تقيداتو أك كاهب تو مف بوم الكسيط إخةؿ نتيه 

 كادنظمػػ  القػػكانيف بكػػؿ كالك مػػؿ التػػ ـ ب لتقيػػد كالكسػػيط القميػػؿ مػػف كػػؿ يمتػػزـ .ـ 
 ب ت  قيػػػ  المتصػػػم  الخةفػػػ ت هميػػػع  كيػػػتـ حػػػؿ الم قػػػكؿ سػػػ ري  كالتقميمػػػ ت
كفػػػؽ   التحكػػػيـ طريػػػؽ عػػػف  بيػػػ  تتقمػػػؽ التػػػ  أك  م ليٌػػػ ال بػػػ دكراؽ التٌق مػػػؿ
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 ادعضػػػػػ   كبػػػػػيف السٌػػػػػكؽ أعضػػػػػ   بػػػػػيف المن زعػػػػػ ت تسػػػػػكي  نظػػػػػ ـ"أحكػػػػػ ـ 
 . 1"كعمةطيـ

 الكسػػػيط سيتق ضػػػ ى  التػػػ  بػػػ لقمكلات نػػػ ن بي  الات  قيػػػ  تتضػػػمف أف يهػػػب كمػػ  .ف 
 ضػػمف القمػػكلات ىػػذه تبػػيف من صػػم  ك يقػػ  إلػػ  الإشػػ رة كأ  خدم تػػو مق بػػؿ
 . بي  المسمكح السقري  الحدكد

ُميميكُا حسا اتُ ي ُا وسيطُوا مسمرمر: .3
 أسػػ س عمػػ  السٌػػكؽ فػػ  التَّػػداكؿ لت يػػ ت كعمةطػػو الكسػػيط بػػيف ق مػػؿالتٌ  يػػتـ

 حيػثي   الكسػيط لػدل لمقميػؿ نقػدم تق مػؿ حس ب فتل بمكهب كذلؾ  النقدم ق مؿالتٌ 
 ىػػػذا خػػةؿ مػػػف ب لك مػػؿ لمقميػػػؿ كالمب عػػ  المشػػػتراة م ليٌػػ ال ادكراؽ قيمػػػ  تسػػكي  تـتػػ

 اتخػػػػػ ذ عمةطػػػػػو كأمػػػػػكاؿ أمكالػػػػػو بػػػػػيف ال صػػػػػؿ كلت يػػػػػ ت الكسػػػػػيط عمػػػػػ   ك 2الحسػػػػػ ب
 :3الآتي  الإهرا ات

 ك لآت : كذلؾ المصرؼ لدل مصرفي  حس ب ت فتل .أ 

                                                           
فػ  حػ ؿ نشػك  أم نػزاع بػيف ادعضػ   فػ   -:" أالآتػ   عمػ  ق نكف سػكؽ ادكراؽ الم ليػ ( مف 71) الم دٌةنصت  1

  فإنَّػػو يػػتـ ال صػػؿ فػػ  هميػػع ىػػػذه السٌػػكؽأك ادشػػخ ص المم مػػيف ليػػـ فيمػػ  يتقمػػؽ بمم رسػػتيـ أعمػػ ليـ فػػ   السٌػػكؽ
كيحدد نظػ ـ التحكػيـ كفػض المن زعػ ت   إقراران بقبكؿ التحكيـ السٌكؽالتق مؿ ف   دالمن زع ت عف طريؽ التحكيـ  كيق

 الإهرا ات كالقكاعد المتقمق  بيذا التحكيـ.  السٌكؽف  
كػـ أف تح السٌػكؽرفػع إلييػ  نػزاع مشػمكؿ حمػٌو بوحكػ ـ نظػ ـ التحكػيـ كفػض المن زعػ ت فػ  عم  المحكمػ  التػ  يي  -ب

 بقدـ قبكؿ الدعكل.
طرف ن فييػ  لإهػرا ات التحكػيـ المنصػكص عمييػ  فػ   أك المركز السٌكؽلا تخضع النزاع ت الت  تككف الييط  أك  -ج

   ".السٌكؽنظ ـ التحكيـ كفض المن زع ت ف  
 ( مف نظ ـ التق مؿ بيف الكسط   كعمةطيـ.8) الم دٌة 2
 كعمةطيـ. ( مف نظ ـ التق مؿ بيف الكسط  9) الم دٌة 3
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 الحسػػػ ب ىػػػذا فػػػ  يػػػتـ حيػػػثي : الكسػػػيط بػػػومكاؿ خ صػػػ  حسػػػ ب ت أك حسػػػ ب 
 ن ق تػػػو لتتطيػػػ  الةزمػػػ  ادمػػػكاؿ كسػػػحب  ب لكسػػػيط الخ صػػػ  ادمػػػكاؿ إيػػػداع

 .كتق مةتو
 التٌق مػػػؿ بقمػػػة  خػػػ ص حسػػػ ب" :كيسػػػم : القمػػػة  بػػػومكاؿ خػػػ ص حسػػ ب 

 ب لحسػ ب ت المتقمقػ  ادمػكاؿ كػؿ إيػداع الحسػ ب ىػذا فػ  يتـ حيثي   "النقدم
 بػػػ لقمة  الخ صػػػ  المبػػػ لا إيػػداع: )ذلػػػؾ فػػػ  بمػػ  ي  كسػػػحب لمقمػػػة  النقديػػ 

 عمػػ  المسػػتحق  المبػػ لا دفػػعك   الشٌػػرا  لت يػػ ت الكسػػيط بػػؿقً  مػػف كالمقبكضػػ 
 إهػػػرا ات لاسػػػتكم ؿ كذلػػػؾ  بيػػػـ الخ صػػػ  الشٌػػػرا  أكامػػػر تن يػػػذ بقػػػد القمػػػة 
 البيػع أكامػر تن يذ بقد لمقمة  المستحق  المب لا قبضك   المركز مع التَّسكي 
 صػػػرؼك   المركػػػز مػػػع التَّسػػػكي  إهػػػرا ات انتيػػػ   حػػػ ؿ كذلػػػؾ  بيػػػـ الخ صػػػ 
 الخ صػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ بيػػع عمميػػ ت تن يػػذ هػػرا  لمقمػػة  المسػػتحق  المبػػ لا
 .(بيـ

 الحسػػػػ ب فػػػػ  لديػػػػو المكدعػػػػ  ادمػػػػكاؿ أفَّ  المصػػػػرؼ إعػػػػةـ الكسػػػػيط عمػػػػ  .ب 
 إلػػ  تقػػكد" النقػػدم التٌق مػػؿ بقمػػة  خػػ ص حسػػ ب" القمػػة  بػػومكاؿ الخػػ ص
عمػ  كتترتػب   المصػرؼ مػع الحسػ ب فػتل ات  قي  ف  ذلؾ كتك يؽ  عمةطو

 كفؽ الآت : ذلؾ التزام ت عم  القميؿ كالكسيط
  ادكراؽ قيمػػ  الكسػػيط لػػدل النقػػدم حسػػ بو فػػ  مسػػبق ن  يػػكدع أف القميػػؿ عمػػ 

 القميؿ يقكـ أف عم   الشٌرا  أمر تن يذ قبؿ كذلؾ  شراؤى الت  يينكىل  م ليٌ ال
 -كهػػد إف- المشػػتراة م ليٌػػ ال ادكراؽ  مػػف مػػف عميػػو متبػػؽو  مبمػػا أم بتسػػديد
 (%5) سػب ن المبمػا ىػذا يتهػ كزألا  عمػ   الشٌػرا  ت ريخ يم  الذم اليكـ ف 
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ّـَ التػ   م ليٌػ ال ادكراؽ قيمػ  قيػد الكسيط عم   ك 1المشتراة ادكراؽ قيم  مف  تػ
 اسػػػػتةمو فػػػكر كذلػػػػؾ  النقػػػدم القميػػػػؿ حسػػػ ب فػػػػ  القميػػػؿ لصػػػػ لل شػػػراؤى 
 .2إي ى 

  تزامػػ تالاليترتػػب عمػػ  الكسػػيط نتيهػػ  فػػتل الحسػػ ب لمقميػػؿ مهمكعػػ  مػػف 
 النقػػػػدم القميػػػػؿ حسػػػػ ب فػػػػ  كػػػػ ؼو  نقػػػدم رصػػػػيد كهػػػػكد مػػػػف لتوكػػػػد)ا منيػػػ :

 الػذم اليػكـ فػ  القميػؿ لصػ لل المشػتراة م ليٌػ ال ادكراؽ قيم  ك مؿ لاستي   
هػػرا ك   المركػػز مػع م ليٌػػ ال التَّسػػكي  إهػػرا ات إتمػػ ـ يسػبؽ  م ليٌػػ ال التسػػكي ت اَّ
 مػف عمؿ أي ـ أربق  خةؿ  السٌكري القربيٌ  الهميكريٌ  خ رج مف عمةطو مع

يػػػداعك   أقصػػػ  كحػػػد الشٌػػػرا  عمميػػػ  تن يػػػذ  التػػػ  يينػػػكل م ليٌػػػ ال ادكراؽ قيمػػػ  اَّ
 فػػػكر" النقػػػدم التٌق مػػػؿ بقمػػػة  خػػػ ص حسػػػ ب" فػػػ  عمةطػػػو لصػػػ لل شػػػراؤى 
 . 3...(منيـ استةمي 

 :ميميكُمميُا وسيطُفاُحايُوجودُمضاربُمصا حُمعُا عميي .4
 الكسػيط ييحػدزد حيػثي ب  يهب مق مم  مح ظ  الكسػيط مق ممػ  مح ظػ  القميػؿ

 فػػػػ  تضػػػ رب ينشػػػو قػػػػد  ف4تػػػوبمح ظ الخ صػػػ  ادكامػػػػر بإعطػػػ   الم ػػػكض الشػػػخص
 يحصػػؿ قػػد أك  كالقمػػة  الكسػػيط مح ظػػ  بػػيف التَّػػداكؿ عمميػػ ت خػػةؿ مػػف المصػػ لل
 أك( الإدارة مهمػػػس أك) المػػػديريف ىيطػػػ  أعضػػػ   أكامػػػر بػػػيف المصػػػ لل فػػػ  تضػػػ رب

                                                           
 / أ( مف نظ ـ التق مؿ بيف الكسط   كعمةطيـ.10) الم دٌة 1
 / ب( مف نظ ـ التق مؿ بيف الكسط   كعمةطيـ. 10) الم دٌة2
 ( مف نظ ـ التق مؿ بيف الكسط   كعمةطيـ.11-10المكادد ) 3
الصػػ درة عػػف مهمػػس  م ليٌػ لػدل سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال م ليٌػػ ( مػػف تقميمػػ ت تق مػؿ ادعضػػ   بػػ دكراؽ ال2) المػ دٌة4

( تػػػػ ريخ 616  كالمقدلػػػػ  بػػػػ لقرار )ـ25/5/2009( تػػػػ ريخ 401بػػػػ لقرار رقػػػػـ ) م ليٌػػػػ إدارة سػػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػػ كراؽ ال
 .ـ14/9/2010
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 لمصػ لل رع يتػو إطػ ر فػ  الكسػيط عمػ  كيتقػيف  القمة  أكامر مع الكسيط مكظ  
 :1عمةطو
 .ك ف طرؼ دم عني  الإعةف كعدـ  ت م  بسري  القمة  أكامر مق مم  .أ 
 تسمسػػػؿ حسػػػب ادكامػػػر تن يػػػذ يػػػتـ ونَّػػػإف  مصػػػ دف ن  ادكامػػػر التقػػػت حػػػ ؿ فػػػ  .ب 

 الكت بيػػػ  ادكامػػػر تكػػػكف بػػػوف كذلػػػؾ  ى ت يػػػ ن  أك كت بيػػػ ن  الكسػػػيط الػػػ  كركدىػػػ 
 خػةؿ مػف أك  فييػ  كردت التػ  السػ ع  عميي  كضعتي  فأك   ب لتسمسؿ مرقم 
 كت ريخيػ   المك لمػ  كركد سػ ع  الح سػب عم  تظير مسهم  ى ت ي  مك لم 

 عػػف النظػػر صػػرؼب  كلان أ كردت التػػ  ل كامػػر ادكلكيػػ  قطػػ كتي   التسمسػػم 
 .الكرق  ىذه م لؾ

  من ػذة صػ ق  فػ  القميػؿ مػع شػرا ن  أك بيقػ ن  الكسػيط مح ظ  التقت ح ؿ ف  .ج 
 أك بػػ طع كطػرؼ دخمػت قػد الكسػيط مح ظػ  فَّ وبػ فػكران  القميػؿ إعػةـ يػتـ وفإنَّػ

 كذلػػؾ مسػػهم   مك لمػػ  خػػةؿ مػػف أك  خطيػػ ن  بػػذلؾ الإعػػةـ كيكػػكف  مشػػترو 
 عػف الصػ در كعمةطيػـ الكسػط   بػيف التٌق مػؿ نظ ـ أحك ـ ف  ه   كفؽ م 
 .م ليٌ ادكراؽ ال ىيط 

 تمػػت التػػ  التَّػػداكؿ حركػػ  يتضػػمف لمسػػكؽ شػػيرم تقريػػر بإرسػػ ؿ الكسػػيط يمتػػزـكمػػ  
 بػػػو المػػػرتبطيف بػػػ دطراؼ الخ صػػػ  م ليٌػػػ ال المحػػػ فظ كعمػػػ   م ليٌػػػ ال مح ظتػػػو عمػػػ 

 ىػػذا نشػػر لمسػػكؽ كيحػػؽ يميػػو  الػػذم الشػػير بدايػػ  مػػف أسػػبكع خػػةؿ كذلػػؾ كأقربػػ طيـ 
 عمػػ  عمميػػ  أم تن يػػذ الكسػػيط عمػػ  يحظػػر  ك 2من سػػب  راىػػ ي التػػ  بػػ لطرؽ الإفصػػ ح

 ادشػػخ ص مػػفشػػخص  أم حسػػ ب أك  الشٌػػرك  مح ظػػ  لحسػػ ب ةحػػددم م ليٌػػ  كرقػػ 

                                                           
 .م ليٌ لدل سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال م ليٌ ( مف تقميم ت تق مؿ ادعض   ب دكراؽ ال3) الم دٌة 1
 .م ليٌ لدل سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال م ليٌ ( مف تقميم ت تق مؿ ادعض   ب دكراؽ ال4) الم دٌة 2



364 

 

 

 كػ ف إذا اسػت م راتيـ يػديركف الػذيف القمة  لص لل أك  كأقرب طيـ ب لكسيط المرتبطيف
إلػػ   كذلػػؾ  م ليٌػػ ال الكرقػػ  بتمػػؾ خ صػػ  م ليٌػػ  استشػػ رة بإعػػداد شػػرع قػػد الكسػػيط ذلػػؾ
 .1نشرى  عم  ك مؿ يكـ كمركر لمهميكر م ليٌ ال الاستش رة نشر حيف
ُ:ا مَّداويميميكُإصدارُروامرُُ-رايياًُ

ى  صدكر  م ليٌ ف  سكؽ ادكراؽ ال التَّداكؿإفَّ نقط  البداي  ف  إبراـ عقكد 
الت  تق قد مقي   يخطرى  فيو بر بتو ف   م ليٌ أمر مف القميؿ إل  شرك  الكس ط  ال

بػدكرى  شػرك  الكسػ ط  ىػذا تنقػؿ التػ   محػددة أك شػراطي  م ليٌػ تن يذ عممي  بيع كرق  
ّـَ تنظػػيـ إصػػدار ادكامػػر عمػػ  النحػػك2الإلكتركنػػ  التَّػػداكؿادمػػر إلػػ  نظػػ ـ     كقػػد تػػ

 :3الآت 
ّـَ تقسيـ ادكامرريواعُاروامر .1   كفؽ الآت : : ت

 مػدة الكس ط  لشرك  القميؿ فيو يحدد الذم ادمر كىكالمدة:  حيثي مف  .أ 
 ادمر تتنكع ادكامر إل : ككفؽ مدة التن يذ 

 كاحػػد يػػكـل (Day Order): همسػػ  ني يػػ  فػػ  صػػةحيتو تنتيػػ  الػػذم كىػػك 
 .فيو صدر الذم لميكـ التَّداكؿ

  أسبكعي ن  ادمر إذا ك ف أم (Week Order): ني يػ  فػ  صػةحيتو نتي فت 
 .فيو صدر الذم ادسبكع

                                                           
 .م ليٌ لدل سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال م ليٌ ( مف تقميم ت تق مؿ ادعض   ب دكراؽ ال10) الم دٌة 1

2
  The British legislator organized the issuance of trading orders Under the article 

(2101) of Rules of the London Stock Exchange Effective in Date 1 July 2019: " Any 
obligations and liabilities arising from the submission of electronic messages and 
orders to the trading system under a member firm’s trading codes, are the 
responsibility of that member firm. The member firm shall, at all times, have 
sufficient order management systems, procedures and controls designed to prevent 
the entry of erroneous orders and quotes to the trading system".   

( تػػػ ريخ 325بػػ لقرار رقػػـ ) م ليٌػػ تقميمػػ ت التػػداكؿ كتقػػديةتي  الصػػ درة عػػػف مهمػػس إدارة سػػكؽ دمشػػؽ لػػػ كراؽ ال 3
 .ـ5/3/2009( المنققدة بت ريخ 15بؿ مهمس الم كضيف بهمستو رقـ )  كالميقتمد مف قً ـ5/3/2009



365 

 

 

 شػػيري ن  يكػػكف كقػػد (Month Order):  الشػػير ني يػػ  فػػ  صػػةحيتو تنتيػػ 
 .فيو صدر الذم

  المػدة م تكح أمرأك (Open Order):  نظػ ـ عمػ  مرسػةن  ادمػر ىػذا يبقػ 
 خػرآ تػ ريخ أك  ادمر إدخ ؿ ت ريخ مف يكـ (30) لمدة كحد أقص  التَّداكؿ
ّـَ  تقديؿ م  مق كس أمر مع تن يذه يتـ أف فإمَّ  ادمر  عم  ت  مف حذفو يتـ كاَّ

 .بإدخ لو ق ـ الذم الشخص بؿقً 
 :1كف  ىذا النكع مف ادكامر قد يككف ادمر :ادمر طبيق  حيثي  مف .ب 
 بيع أمر (Sell): محػددة كميػ  لبيػع ؛داكؿالتَّػ نظػ ـ إلػ  المرسػؿ ادمػر كىػك 

  ةحػػددم كبشػػركط  السٌػػكؽ بسػػقر أك  محػػدد بسػػقر  ةحػػددم م ليٌػػ  كرقػػ  مػػف
 ب لسػػػػقر إمػػػػ   المرسػػػػؿ ادمػػػػر عمػػػػ  الصػػػػ ق ت بتن يػػػػذ الكسػػػػيط يمتػػػػزـ حيػػػػثي 
م   المحدد  .منو أفضؿ بسقر كاَّ

  شػػرا  أمػػرأك (Buy): كميػػ  لشػػرا  التَّػػداكؿ نظػػ ـ إلػػ  المرسػػؿ ادمػػر كىػػك 
 كبشػػركط  السٌػػكؽ بسػػقر أك  محػػدد بسػػقر  ةحػػددم م ليٌػػ  كرقػػ  مػػف محػػددة

 إمػػػػ   المرسػػػػؿ ادمػػػػر عمػػػػ  الصػػػػ ق ت بتن يػػػػذ الكسػػػػيط يمتػػػػزـ حيػػػػثي   ةحػػػػددم
م   المحدد ب لسقر  .منو أفضؿ بسقر كاَّ

  متق بػػػػؿ أمػػػرأك (Cross): الػػػػذم التَّػػػػداكؿ نظػػػػ ـ إلػػػػ  المرسػػػػؿ ادمػػػػر كىػػػػك 
 الكرقػػ  عمػػ ن سػػو  الكسػػيط بػػؿقً  مػػف مرسػػميف بيػػع كأمػػر شػػرا  أمػػر يتضػػمف

 سػقر يكػكف حيػثي ب محػدديف  كسػقر كبكميػ  مختم ػيف لقميمػيف ن سػي  م ليٌ ال
 .ككميتو البيع أمر لسقركييف مس  ككميتو الشٌرا  أمر
 :السقر حيثي  مف ادكامر أنكاع .ج 

                                                           
 ( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .9) الم دٌة 1
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 محػدد بسػقر أمػر (Fixed price):  التَّػداكؿ نظػ ـ إلػ  المرسػؿ ادمػر ىػكك 
 ح لػػػ  فػػػ  عنػػػو يقػػػؿ كلا  الشٌػػػرا  ح لػػػ  فػػػ  عنػػػو يزيػػػد لا محػػػدد  سػػػقر عمػػػ 
  الرٌطيسػػ القن صػر هميػ  بصػػكرة القميػؿ فيػو يحػدد الػػذم ادمػر ىػكأك   البيػع
  كالكميػػػػ   م ليٌػػػػ ال الكرقػػػػ  نػػػػكع :حيػػػػثي  مػػػػف  إبراميػػػػ  المػػػػراد لمصػػػػ ق ك فػػػػ  
 .خةلي  التن يذ الكس ط  شرك  عم  يهب الت  كالمدة  كالسقر

  السٌػػكؽ بسػػقر أمػػرأك (Market price :) نظػػ ـ إلػػ  المرسػػؿ ادمػػر ىػػكك 
  كييقػػد  المق بػػؿ الطػػرؼ عمػػ  المكهػػكدة ادسػػق ر سمسػػم  عمػػ  لين ػػذ  التَّػػداكؿ
 شػػػػرك  تقػػػػكـ مػػػػ  ك  لبػػػػ ن  تن يػػػػذان  كأسػػػػيمي  شػػػػيكع ن  ادكامػػػػر أنػػػػكاع أك ػػػػر مػػػػف

 ىػػذا عمػػ  الػبقض طمػػؽيي  لػذلؾ إلييػػ   كركده فػكر ادمػػر ىػذا بتن يػػذ الكسػ ط 
 Immediate)" ال كريػػػػػػػ  ادكامػػػػػػػرػػػػػػػػػ: "ب :يسػػػػػػػم  مػػػػػػػ  ادكامػػػػػػػر مػػػػػػػف النػػػػػػػكع

Orders.) 
 كف  ىذا النكع مف ادكامر يككف ادمر: :الكمي  حيثي  مف .د 
 شػ   لا أك كػؿ (AON - All Or None): مػف النػكع ىػذا يسػمل حيػثي ب 

 خػػػةؿ مػػػف إمػػ  كذلػػػؾ  يط ن شػػػ منيػػ  ذي  زػػػنى يي  لا أك  ك ممػػػ  الكميػػ  بتن يػػػذ ادكامػػر
 الصػ ق ت ىػذه بتن يػذ يقػكـ حيػثي   عػدة صػ ق ت خػةؿ مف أك كاحدة  ص ق 
 السقر إل  كصكلان   التَّداكؿ نظ ـ إل  المرسم  المق كس  ادكامر أكلكي  كفؽ

 .المرسؿ ادمر ف  المحدد
  المخ ػػ  ادمػػركمػػ  يكهػػد (Ice berg orders)  مػػف النػػكع ىػػذا يحتػػكمك 

 .مخ ي  ككمي   ظ ىرة كمي  عم  ادكامر
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ُ:اروامرُرو وية .2
 التَّػػػداكؿ نظػػػ ـ إلػػػ  القمػػػة  أكامػػػر يػػػدخؿ أف المقتمػػػد الكسػػػيط عمػػػ  يهػػػب .أ 

 ىػػػػػذه فيػػػػػو كردت الػػػػػذم الزمنػػػػػ  التسمسػػػػػؿ كحسػػػػػب  1بػػػػػ لتكال  الإلكتركنػػػػػ 
 يهػب التَّػداكؿ همسػ  انققػ د أ نػ   عميػؿ مػف أمػر استةـ ح ؿ كف  ادكامر 
 مػػػػدة بوسػػػػرع التَّػػػػداكؿ نظػػػػ ـ إلػػػػ  ادمػػػػر ىػػػػذا إدخػػػػ ؿ المقتمػػػػد الكسػػػػيط عمػػػػ 
 مػف ادمػر استةـ كقت مف دق طؽ (10) المدة ىذه تته كز ألا عم   ممكن 

 شػككل حػدكث حػ ؿ كف  مقره  ف  الكسيط مكظ   بؿقً  مف أك  القميؿ بؿقً 
 إلػػػػ  المػػػػدة ىػػػػذه تقػػػػدير يقػػػػكد ادمػػػػر إدخػػػػ ؿ فػػػػ  وخرالتَّػػػػ بسػػػػبب خػػػػةؼ أك

 بػػػو المػػػرتبطيف ادشػػػخ ص مػػػفشػػػخص  أم أك لمكسػػػيط يهػػػكز لا  ك 2السٌػػػكؽ
أكػػػػػ ف  سػػػػػكا  كذلػػػػػؾ ادشػػػػػك ؿ  مػػػػػف شػػػػػكؿ بػػػػػوم القمػػػػػة  أكامػػػػػر اسػػػػػتتةؿ
عميػؿ  دم ـأ بيػـ المػرتبطيف دشخ صا لمصمح  ـأ شخصيٌ ال لمصمحتيـ

 .3الآخريف القمة  مف
ّـَ  إذا .ب   يبقػػ  منػػو تبقػػ  مػػ  فػػإفَّ  محػػدد  بسػػقر المرسػػؿ ادمػػر مػػف هػػز  تن يػػذ تػػ

 يقػـ لػـ مػ  السػ بق   ادكلكيػ  كفػؽ قكاعػد تن يذه كيتـ  ن سو  لسقرب مقركض ن 
 .4ادمر طبيق  بذلؾ تسمل عندم  السقر ىذا بتتيير الكسيط

 مػف أك ػر عم  التن يذ يقبؿ التَّداكؿ نظ ـ عم  المرسؿ ادمر ك ف ح ؿ  كف .ج 
 التن يذ لإتم ـ ادمر ميرسؿ مف توكيد بطمب التَّداكؿ نظ ـ يقكـ مق كس  أمر

                                                           
فػػػت  1 قميمػػػ ت التػػػداكؿ الكسػػػيط المقتمػػػد بونَّػػػو: "الشػػػخص الطبيقػػػ  الق مػػػؿ لػػػدل الكسػػػيط الػػػذم ( مػػػف ت1) المػػػ دٌةعرَّ

 تقتمده الييط  إداري ن كفني ن لمم رس  ادعم ؿ المرخص بي  لمكسيط".
 ( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .14) الم دٌة 2
 ( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .15) الم دٌة 3
  ت التداكؿ كتقديةتي .( مف تقميم16) الم دٌة 4
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 ادمػر ميرسػؿ رفػض ح ؿ كف  آخر  إل  مق كس أمر مف التن يذ انتقؿ كمم 
 المتبقػ  الهػز  بحػذؼ التَّػداكؿ نظػ ـ يقػكـ الهديػد  السقر عم  الص ق  تن يذ
 .1ادمر مف من ذال ير 

 :اروامرُمعديي .3
 مػف ح لػ  كػؿ فػ  هديػد بتكقيػت التَّػداكؿ نظ ـ إل  الميرسؿ ادمر تكقيت يتـ
 :2الآتي  الح لات
 .ادمر سقر تقديؿ .أ 
 .ؤهإلت  أك ادمر ف  المحدد الخ ص الشرط تقديؿ .ب 
 .كب لقكس خ ص شرط عم  يحتكم أمر إل  الق دم ادمر تحكيؿ .ج 
 .ادمر ف  الظ ىرة الكمي  بزي دة القي ـ  .د 
ُ:ا ضخمةُا صفقات .4

 بينيمػ  الات  ؽ كيتـ ب لتن يذ  الرا بيف الكسيطيف بيف الضخم  الص ق ت تتـ .أ 
 الممػػػ ةف الكسػػػيط ف يقػػػكـ حيػػػثي  السػػػقر ك  تن يػػػذى  المطمػػػكب الكميػػػ  عمػػػ 
فضةن   عميمييم  بؿقً  مف المكقق  الخطي  الت كيض ت بتقديـ القممي  لطرف 
 ادكراؽ أفَّ  فيو يبيفك   التَّداكؿ داطرة إل  المركز مف ممكي  إشق ر تقديـ عف
 عم  الص ق ت ىذه بتن يذ القي ـ قبؿ حرة أكراؽ ى  الص ق  مكضكع م ليٌ ال
 انتي   كقت مف دقيق  (15) قبؿ أقص  كحد المطمكب  الك  طؽ تقديـ يتـ أف

 .3المستمر التَّداكؿ همس 

                                                           
 ( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .17) الم دٌة 1
 ( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .19) الم دٌة 2
 ( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .21) الم دٌة 3
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 ليػرة مميػكفخمس  كعشريف  عف تقؿ لا بقيم  الضخم  الص ق ت قيم  تحدد  .ب 
 الصػػػ ق ت ىػػػذه عػػػف بػػػ لإعةف المطمػػػؽ الحػػػؽ السٌػػػكؽإلػػػ   كيقػػػكد  1سػػػكري 
 مف الضخم  الص ق ت أسق ر تست ن   ك 2من سب  راى ي الت  ب لطرؽ المن ذة
 تقديؿ الإدارة لمهمس يحؽ  ك 3م ليٌ ال لمكرق  اليكم  الكسط  السقر حس ب
 .4عنو يصدر بقرار الح ه  عند الضخم  الص ق ت لقيم  اددن  الحد

 كالح ػػػػظ المق صػػػػ  مركػػػػز لػػػػدل م ليٌػػػػ ال ادكراؽ ممكيػػػػ ت نقػػػػؿ عمميػػػػ ت تػػػػتـ .ج 
 تػتـ الضػخم  ب لصػ ق ت الخ صػ ك فػ   النقديػ  التحكيةت أفَّ  كم  المركزم 

 المركػز أك لمسػكؽ يكػكف كلا كالمركػز  السٌػكؽ خػ رج كعمةطيـ الكسط   بيف
 ب لييطػػػػ  الخ صػػػػ  القمػػػػكلات احتسػػػػ ب يػػػػتـ  ك 5التحػػػػكيةت بيػػػػذه عةقػػػػ  أم
ّـَ  الػذم كفؽ السقر الضخم  الص ق ت عف كالمركز السٌكؽك   الصػ ق  تن يػذ تػ

 .6أكبر أييم  الكسط  السقر عم  أك عميو
 :ا صفقاتُمعديي .5

 إلا عنيػ  الرهػكع يهػكز كلا  ني طيػ  السٌػكؽ فػ  تػتـ التػ  داكؿالتَّ  عقكد تككف
 حسػ ب رقػـ تقديؿ طمب لمكسيط يحؽ  إلا أنَّو 7الن فذة كادنظم  القكانيف كفؽ أحك ـ

 القميػػؿ حسػػ ب رقػػـ إدخػػ ؿ فػػ  خطػػو حػػدكث حػػ ؿ فػػ  المن ػػذة الصػػ ق ت فػػ  القميػػؿ
 تقػػػديـ كيػػػتـ أس سػػػو  عمػػػ  الصػػػ ق  كتن يػػػذ التػػػداكؿ  نظػػػ ـ إلػػػ  المرسػػػؿ ادمػػػر عمػػػ 

                                                           
 الصػػ در عػػف مهمػػس م ليٌػػ ( مػػف دليػػؿ الصػػ ق ت الضػػخم  كتقػػديؿ الصػػ ق ت فػػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال1) المػػ دٌة1

 .ـ8/5/2009/ ت ريخ 393ب لقرار رقـ / السٌكؽإدارة 
 / أ( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .22) الم دٌة 2
 / ب( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .22) الم دٌة 3
 / ج( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .22) الم دٌة 4
 ( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .23) الم دٌة 5
 ( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .24) الم دٌة 6
 ( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .26) الم دٌة 7
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 عنػػو  يصػػدر بقػػرار السٌػػكؽ حػػددى ي فتػػرة خػػةؿ ذاتػػو الخطػػو حػػدكث يػػكـ فػػ  الطمػػب
 لممدير يحؽ  كم  1رفضو أك الحس ب رقـ تقديؿ بقبكؿ المطمؽ الحؽ لمسكؽ كيككف
 كدكف ادنظمػػ   أك لمقػػ نكف خةفػػ ن  هػػرت صػػ ق  أك عمميػػ  أم إلتػػ   لمسػػكؽ التن يػػذم
 لمييطػػ  المقػػررة القمػػكلات السٌػػكؽ كيسػػتكف  ذلػػؾ  عمػػ  الطػػرفيف مكافقػػ إلػػ   الح هػػ 

 .2مت ةالمي  الص ق  عف كالمركز السٌكؽك 
ُول يةُا مسعير:ُا مَّداويميميكُجلسةُُ-را ثا فرعُا 
ُ:ا مَّداويفمراتُُ-رولاًُ

تختمػػؼ فتػػرات التَّػػداكؿ مػػف بكرصػػ  إلػػ  أخػػرل  حيػػث نهػػد بكرصػػ ت تقتمػػد 
  كبكرصػػ ت تقتمػػد فتػػرة 3تػػداكؿ صػػب حي   كأيخػػرل مسػػ طي   ك لبكرصػػ  السػػقكدي فتػػرة 

 همسػػػ  تقسػػػـ  حيػػػث دمشػػػؽ كبكرصػػػ  أك ػػػر أك تػػػداكؿ تػػػداكؿ كاحػػػدة تمتػػػد لسػػػ عت 
 :كفق ن للآت  ف  بكرص  دمشؽ التَّداكؿ
 :4الافمماحُق يُماُفمرة .1

 الشٌرا ك  البيع أكامر بإدخ ؿ ال ترة ىذه خةؿ الإلكتركن  التَّداكؿ نظ ـ يسمل
 ىػػػػذه فػػػػ  المرسػػػػم  ادكامػػػػر ترتيػػػػب كيػػػػتـ صػػػػ ق   أم تن يػػػػذ دكف التَّػػػػداكؿ نظػػػػ ـ إلػػػػ 

 عػػػف الصػػػ در التَّػػػداكؿ قكاعػػػد نظػػػ ـ كفػػػؽ أحكػػػ ـ المحػػػددة ادكلكيػػػ  بحسػػػب المرحمػػػ 
 .السٌكؽ

 
                                                           

 ( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .27) الم دٌة 1
 ( مف تقميم ت التداكؿ كتقديةتي .29) الم دٌة 2

3
 Awwad, A. (2000). Legal Regulation Of The Saudi Stock Market : Evaluation, And 

Prospects For Reforms. A Thesis Submitted for the Degree of PhD at the University of 
Warwick. School of Law. United Kingdom. P-P:203-204. 

/ تػػػػ ريخ 324بػػػػ لقرار رقػػػػـ / السٌػػػػكؽ( مػػػػف نظػػػػ ـ قكاعػػػػد التػػػػداكؿ كتقديةتػػػػو الصػػػػ در عػػػػف مهمػػػػس إدارة 3) المػػػػ دٌة 4
 ـ.2/3/2009بت ريخ  ( المنققدة15مف قبؿ مهمس الم كضيف بهمستو رقـ )  الميقتمد ـ5/3/2009
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ُ:الافمماحُفمرة .2
 (5) دةمػػ أقصػ  كحػػد تسػتمر عشػػكاطي  زمنيػ  مػػدة خػةؿ الافتتػػ ح فتػرة تػوت 

 المرحمػػػ  فػػػ  المرسػػػم  ادكامػػػر كفػػػؽ الصػػػ ق ت تن يػػػذ الافتتػػػ ح فتػػػرة فػػػ  كيػػػتـ دقػػػ طؽ 
 .1الافتت ح سقر عم  الس بق 
ُ:ا مسممرُا مَّداويُفمرة .3

 فييػػػ  تظيػػػر حيػػػثي  الافتتػػػ ح  فتػػػرة انتيػػػ   فػػػكر المسػػػتمر التَّػػػداكؿ فتػػػرة تبػػػدأ 
 الشٌرا ك  البيع أكامر بإدخ ؿ ال ترة ىذه كتسمل  الافتت ح فترة ف  ن ذةالم ير  ادكامر
 تطػ بؽ فػكر لمص ق ت ال كرم ب لتن يذ تسمل كم  كمي ن  أك هزطي ن  تن يذى  قبؿ كتقديمي 
 المستخدـ دليؿ ضمف المحددة كالإهرا ات التقميم ت ىذه كفؽ أحك ـ أكامرى  شركط

 .2السٌكؽ عف الص در التَّداكؿ قكاعد نظ ـ ضمف المحددة التَّداكؿ ككفؽ أكلكي 
ُ:ا ضخمةُا صفقاتُفمرة .4

 الصػ ق ت فييػ  كتػتـ  دقيقػ  (15) مػدة كتسػتمر المسػتمر  التَّداكؿ فترة كتم 
 .3الن ظم  لي  كفؽ التقميم ت الضخم 
 :الإغياُفمرة .5

هػػرا   كالمقمكمػػ ت البي نػػ ت اسػػتقراض خةليػػ  يػػتـ  كطب عػػ   الاست سػػ رات كاَّ
 بشػكؿ ن ػذت أك تن ػذ لػـ أكامػر أم إدخػ ؿ الكسػيط يسػتطيع لا كىنػ  الةزمػ   التق رير
 .4طي إلت  أك ي تقديم أك كم  أك هزط 

ُ

                                                           
 ( مف نظ ـ قكاعد التداكؿ كتقديةتو.4) الم دٌة 1
 /أ( مف نظ ـ قكاعد التداكؿ كتقديةتو5) الم دٌة 2
 ( مف نظ ـ قكاعد التداكؿ كتقديةتو.6) الم دٌة 3
 / أ( مف نظ ـ قكاعد التداكؿ كتقديةتو.7) الم دٌة 4
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ُ:ُما يّةفاُسواُارورااُا ُما يّةمسعيرُارورااُا ُ-رايياًُ
بقيمػػػػػ  اسػػػػػمي  محػػػػػددة  إلا أفَّ سػػػػػقرى  يتتيػػػػػر بقػػػػػد  م ليٌػػػػػ تصػػػػػدر ادكراؽ ال

ّـَ تنظػػػيـ تسػػػػقير 1السٌػػػكؽالتوسػػػيس كالإصػػػدار  كلا سػػػيم  عنػػػػد إدراهيػػػ  فػػػ     كقػػػػد تػػػ
  كفؽ الآت : م ليٌ ف  سكؽ ادكراؽ ال م ليٌ ادكراؽ ال
 كفؽ الإهرا ات الآتي : عند الإدراج م ليٌ يتـ تسقير ادكراؽ ال .1
 الهمسػػػػػ  فػػػػػ  عمييػػػػػ  التَّػػػػػداكؿ لبػػػػػد  م ليٌػػػػػ ال لمكرقػػػػػ  الابتداطيػػػػػ  القيمػػػػػ  تحػػػػػدد .أ 

 السٌػػػكؽ فػػػ  المدرهػػػ  م ليٌػػػ ال لمكرقػػػ  ب لنسػػػب  الاسػػػمي  ب لقيمػػػ  الاستكشػػػ في 
 أقػػػػؿ أييمػػػػ  الدفتريػػػػ  أك الاسػػػػمي  كب لقيمػػػػ   /أ/ المكازيػػػػ  السٌػػػػكؽك  يػػػػ النٌظ م
 .2/ب/ المكازي  السٌكؽ ف  المدره  م ليٌ ال لمكرق  ب لنسب 

 :3كفؽ الآت  تن يذى  كيتـ: الاستكش في  الهمس  .ب 
 الكرقػ  عمػ  سػقري  حػدكد كهػكد دكف ال  بت  المزايدة آلي  كفؽ التَّداكؿ يتـ 

 .4م ليٌ ال
 الق شػرة السػ ع  مػف بػد ان  كذلػؾ كنصػؼ  بسػ عتيف الهمس  ىذه مدة تحدد 

 .ظيران  الكاحدة كحت  كالنصؼ

                                                           
أ نػػػػ   إحػػدل الهمسػػػػ ت  م ليٌػػ فػػ  البكرصػػ : ىػػػك تمػػؾ القيػػػػم  التػػػػ  يبمتػػػي  الصػػؾ أك الػػػػكرق  ال م ليٌػػ سقػػػر الكرقػػ  ال 1

 يقػػػكـ مهمكعيػػ  بتحديػػد السػػقر حيػػثي ب بقضػػ ن  قضػػػي ببهػػػرل فػػػ  البػػػكرص  كتػػػرتبط القمميػػ ت التػػ  تي  فػػػػػ  البكرصػػ  
 مطبقػػػػ  منشػػػػكرات الحمبػػػػ  الحقكقيػػػػ    1طد. محمػػػػد يكسػػػػؼ ي سػػػػيف  البكرصػػػػ    القػػػػػرض كالطمػػػػػب. كفػػػػؽ قػػػػ نكف

 .104  صـ2004
 م ليٌػػ المدرهػػ  دكؿ مػػرة فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال الشٌػػرك ت( مػػف آليػػ  اعتمػػ د سػػقر مرهقػػ  دسػػيـ 3) المػػ دٌة 2

 .ـ10/2/2011( ت ريخ 654) بمكهب القرار رقـ م ليٌ عف مهمس إدارة سكؽ ادكراؽ ال الص درة
 ( مف آلي  اعتم د السقر المرهق .4) الم دٌة 3
"آليػػػ  المزايػػػدة ال  بتػػػ : يسػػػمل نظػػػ ـ التػػػداكؿ  :الآتػػػ  ( مػػػف آليػػػ  اعتمػػػ د السػػػقر المرهقػػػ  عمػػػ 2) المػػػ دٌةنصػػػت  4
ادكامػر  إلػ  نظػ ـ التػداكؿ دكف تن يػذ أم صػ ق   كيػتـ ترتيػب الشٌػرا لكتركن  كفؽ ىذه الآلي  بإدخ ؿ أكامر البيع ك الإ

 ".السٌكؽنظ ـ قكاعد التداكؿ الص در عف  كفؽ أحك ـ المرسم  ف  ىذه المرحم  بحسب ادكلكي  المحددة
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 كقبػػػػؿ دقػػػػ طؽ عشػػػػر أعمػػػػ  كبحػػػػد بػػػػ لإ ةؽ عشػػػػكاطي  فتػػػػرة ىن لػػػػؾ تكػػػػكف 
 .الكاحدة الس ع 

 لمكرقػػػػ  التوشػػػػيرم التػػػػكازف سػػػػقر ب حتسػػػػ ب لكتركنػػػػ الإ التَّػػػػداكؿ نظػػػػ ـ يقػػػػكـ .ج 
 الآتي : الشركط تحقؽ لاحتس بو كيشترط  م ليٌ ال

 سػػيـ /5,000/ فييػػ  المقركضػػ  ادسػػيـ عػػدد يتهػػ كز م تكحػػ  أكامػػر كهػػكد 
 .سيـ آلاؼ خمس 

 عشػػرإلػػ   ع طػػدة لكتركنػػ الإ التَّػػداكؿ نظػػ ـ عمػػ  المرسػػم  ادكامػػر تكػػكف أف 
 شػػػػػرك  أك المدرهػػػػػ   لشٌػػػػػرك ب عةقػػػػػ  ليػػػػػـ كلػػػػػيس ادقػػػػػؿ  عمػػػػػ  مسػػػػػت مريف
 ـأ بػػػػػ لبيعأكػػػػػ ف  سػػػػػكا ) ادمػػػػػر أرسػػػػػمت التػػػػػ  م ليٌػػػػػ ال كالكسػػػػػ ط  الخػػػػػدم ت
 (.الشٌرا 

  فقط( م تكح أمر) النكع مف ادكامر إدخ ؿ ك ف  الكسط   عم  يهب. 
 فػ  الاستكشػ في  الهمسػ  تيقػ د أعػةه  المحػددة الشػركط تحقؽ عدـ ح ؿ ف  .د 

 كتيقىمَّػؽ الهمسػ   ىذه ني ي  ف  ص ق  أم تن يذ يتـ لاك  الت لي   التَّداكؿ همس 
ّـَ  التػػػ  ك فػػػ  ادكامػػػر  يهتمػػػػعك   لكتركنػػػ الإ التَّػػػداكؿ نظػػػ ـ عمػػػ  إدخ ليػػػػ  تػػػ
 الكرقػػػ  عمػػػ  التَّػػػداكؿ كيكقػػػؼ التػػػ لييف  القمػػػؿ يػػػكم  خػػػةؿ الإدارة مهمػػػس

 التػػػكازف سػػػقر بدراسػػػ  الإدارة مهمػػػس كيقػػػكـ اليػػػكميف  ىػػػذيف خػػػةؿ م ليٌػػػ ال
 كذلػػؾ المدرهػػ   م ليٌػػ ال لمكرقػػ  الاستكشػػ في  الهمسػػ  فػػ  المحتسػػب التوشػػيرم

 :1الآتي  المقطي ت ضك  ف 
  الشٌرك  مف  مالمقدَّ  التقييـ دراس. 
  م ليٌ ال لمكرق  الدفتري  القيم. 

                                                           
 ( مف آلي  اعتم د السقر المرهق .5) الم دٌة 1
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 السٌكؽ ف  إدراهي  قبؿ م ليٌ ال الكرق  عم  التَّداكؿ سقر. 
 السقر ف  التو ير ىدفي  ش ذة أكامر أم استبق د. 
  لمشرك  المستقبمي  الخط. 
ّـَ   فػػ  المحتسػػب التوشػػيرم التػػكازف سػػقر بخصػػكص قػػراره الإدارة مهمػػس يتخػػذ كمػػف  ػػ
 :1الآتيتيف الح لتيف إحدل كيقرر الاستكش في   الهمس 

 الح ل  ىذه ف  كيطبؽ مرهق   كسقر التوشيرم التكازف سقر اعتم د: الح ل  ادكل 
 الآت :
 بسػػػػ عتيف مػػػػدتي  كتحػػػػدد مسػػػػتمرة تػػػػداكؿ همسػػػػ  الت ليػػػػ  التَّػػػػداكؿ همسػػػػ  د  تقػػػػ 

 .ظيران  الكاحدة كحت  كالنصؼ الق شرة الس ع  مف بد ان  كذلؾ كنصؼ 
 الهمسػػػػػػػ  فػػػػػػػ  الإ ػػػػػػػةؽ لحظػػػػػػػ  ك فػػػػػػػ  المكهػػػػػػػكدة ادكامػػػػػػػر اسػػػػػػػتره ع يػػػػػػػتـ 

 .لكتركن الإ التَّداكؿ نظ ـ طريؽ عف الس بق  الاستكش في 
  التوشػػيرم التػػكازف كفػػؽ سػػقر المتط بقػػ ك فػػ   ادكامػػر تين ػػذ الهمسػػ  بدايػػ  فػػ 

  .الس بق  الاستكش في  الهمس  ف 
 كذلػؾ فقػط  التوشػيرم التػكازف سػقر عمػ  الهمسػ  ىػذه خػةؿ التَّػداكؿ يستمر 

 .السقر ىذا عم  كشرا  بيع أكامر تةق  ح ؿ ف 
 همسػػػػ  فػػػػ  م ليٌػػػػ ال لمكرقػػػػ  مرهقػػػػ  كسػػػػقر التوشػػػػيرم التػػػػكازف سػػػػقر ييقتمػػػػد 

 .المقتمدة السقري  الحدكد عميي  كتطبؽ الت لي   التَّداكؿ
 يطبػػؽ الح لػػ  ىػػذه كفػػ  التوشػػيرم  التػػكازف سػػقر عمػػ  المكافقػػ  عػػدـ: الح لػػ  ال  نيػػ 

 الآت :

                                                           
 ( مف آلي  اعتم د السقر المرهق . 6) الم دٌة1
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 الهمسػػػ  تػػػ ريخ مػػػف أسػػػبكع بقػػػد كذلػػػؾ هديػػػدة  استكشػػػ في  همسػػػ  تحديػػػد يػػػتـ 
 .ادكل  الاستكش في 

 الكرقػػ  عمػػ  سػػقري  حػػدكد كهػػكد دكف ال  بتػػ  المزايػػدة آليػػ  كفػػؽ التَّػػداكؿ يػػتـ 
 .م ليٌ ال

 الق شػػرة السػػ ع  مػػف بػػد ان  كذلػػؾ كنصػػؼ  بسػػ عتيف الهمسػػ  ىػػذه مػػدة حػػددت 
 .ظيران  الكاحدة كحت  كالنصؼ

 السػػ ع  كقبػػؿ دقػػ طؽ عشػػر أعمػػ  بحػػد   بػػ لإ ةؽ عشػػكاطي  فتػػرة ىن لػػؾ تكػػكف 
 .الكاحدة

 التوشيرم التكازف كفؽ سقر الهمس  ني ي  ف  الص ق ت تن يذ يتـ. 
 الهمسػػ  ىػػذه ني يػػ  فػػ  المحتسػػب م ليٌػػ ال لمكرقػػ  التوشػػيرم التػػكازف سػػقر دييقػ 

 .الت لي  التَّداكؿ لهمس  مرهق  كسقر
 الحػػدكد كتطبػػؽ الت ليػػ   التَّػػداكؿ همسػػ  فػػ  م ليٌػػ ال الكرقػػ  عمػػ  التَّػػداكؿ يبػػدأ 

 .المقتمدة السقري 
 كفؽ الآت : أدن ه المذككرة ادسق ر احتس ب يتـ المستمر التَّداكؿ فترة أ ن   .2
  بوسػػػػػػق رى  مضػػػػػػركب   لحينػػػػػػو المن ػػػػػػذة الكميػػػػػػ ت يم ػػػػػػؿ: الكسػػػػػػط  السػػػػػػقر .أ 

 .المن ذة الكمي ت مهمكع عم  كمقسكم 
 .الس بؽ اليكـ ف  م ليٌ ال الكرق  إ ةؽ سقر يم ؿ الذم: المرهق  السقر .ب 
 الآتي : الآلي  كفؽ كيحتسب: التوشيرم التكازف سقر .3
 نظػ ـ عمػ  المرسػم  ادكامػر مػف لمتن يػذ ق بمػ  كميػ  أكبػر يحقؽ الذم السقر .أ 

 .التَّداكؿ
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 بػيف الافتت ح سقر يككف  سقر مف أك ر عند ادكؿ المقي ر تحقؽ ح ؿ ف  .ب 
 .لمتن يذ ق بم   ير كمي  أقؿ يحقؽ الذم السقر ىك ادسق ر ىذه

 عمػػػ  سػػػقر مػػػف أك ػػػر عنػػػد لمتن يػػػذ الق بمػػػ   يػػػر الكميػػػ ت تسػػػ كم حػػػ ؿ فػػػ  .ج 
 السػػػػقر ىػػػػك يكػػػػكف الافتتػػػػ ح سػػػػقر فػػػػإفَّ   (الشٌػػػػرا ك  البيػػػػع طػػػػرؼ) الطػػػػرفيف
 .السقريف بيف الكسط 

 عمػػػ  سػػػقر مػػػف أك ػػػر عنػػػد لمتن يػػػذ الق بمػػػ   يػػػر الكميػػػ ت تسػػػ كم حػػػ ؿ فػػػ  .د 
 ىػك يكػكف الافتتػ ح سػقر فػإفَّ   (الشٌػرا  طػرؼ أك البيع طرؼ) ن سو الطرؼ
 فػ  اددنػ  كالسقر الشٌرا  طرؼ عم  السقراف ك ف ح ؿ ف  ادعم  السقر
 .البيع طرؼ عم  السقراف ك ف ح ؿ

 :ا مَّداويعاميُفاُقامةُميميكُا مَُّ–را عُا فرعُا 
  كأخػرل خ صػ  التَّػداكؿالالتػزاـ بيػ  فػ  ق عػ   يهػب تّـَ كضػع شػركط ع مػ 

ب لكسط    كف  ح ؿ ارتك ب أم مخ ل   لتمؾ التقميم ت يحؽ ل شخ ص المسؤكليف 
ق بػػؿ عػػف الق عػػ  اتخػػ ذ القػػرار المن سػػب  كيكػػكف القػػرار الصػػ در عػػنيـ ني طيػػ ن ك يػػر 

   كىذه الشركط ى :1لمنق ش
ُ:ا مَّداويا شروطُا عامةُا مط قةُضم ُقامةُُ-رولاًُ

 الالتػػػزاـ ب لشػػػركط التَّػػػداكؿعمػػػ  هميػػػع ادشػػػخ ص المكهػػػكديف بق عػػػ   يهػػػب
ُُ:2الآتي 
 تن كؿ ادطقم  كالمشركب ت ضمف الق ع .كعدـ   الالتزاـ بقدـ التدخيف .1
 الق ع . داخؿ فركاالمتكاد  ث   كالمقدات  ادهيزة :الح  ظ عم  .2

                                                           
الصػػ درة عػػف مهمػػس  م ليٌػػ لػػ كراؽ ال( مػػف دليػػؿ مقػػ يير السػػمكؾ ضػػمف ق عػػ  التػػداكؿ فػػػ  سػػكؽ دمشػػؽ 4) المػػ دٌة 1

 .ـ2/3/2009( ت ريخ 320بمكهب القرار رقـ ) السٌكؽإدارة 
 .م ليٌ ( مف دليؿ مق يير السمكؾ ضمف ق ع  التداكؿ فػ  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال2) الم دٌة 2
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 .بي كترتي المح فظ  عم  نظ ف  الق ع  .3
 الق ع  منق ن ب ت ن. داخؿ ييمنع التخ طب بيف الكسط   كالمست مريف .4
ييمنػػع الهػػرم ضػػمف الق عػػ   أك القيػػ ـ بػػوم سػػمكؾ  ريػػب أك  يػػر لاطػػؽ مػػف  .5

 الق ع .داخؿ  ديفك هك المشونو تشتيت انتب ه ادطراؼ 
دخ لػػػو إلػػػ  الق عػػػ  سػػػةح نػػػ رم أمييمنػػػع حيػػػ زة  .6 أدكات حػػػ دة إلػػػ  أم أك  كاَّ

 .التَّداكؿق ع  
ب لدره   التَّداكؿالمكضكع  الت  تقن  ق ع   ك ف   لقكانيف كادنظم ب الالتزاـ .7

 ادكل .
عنػػػػد  التَّػػػداكؿق عػػػ   داخػػػؿالقػػػكدة بشػػػكؿ داطػػػـ إلػػػ  ادشػػػػخ ص المسػػػؤكليف  .8

 الق ع . ف حدكث أم خمؿ 
 :يشػػػػػػ رككا بػػػػػػوم سػػػػػػمكؾ يتضػػػػػػمف ألا كالمسػػػػػػت مريفيهػػػػػػب عمػػػػػػ  الكسػػػػػػط    .9

  أك الخداع  أك إعط   بي ن ت  ير صحيح  أك مضمم   أك القيػ ـ حتي ؿالا
 المدره . م ليٌ بوم عمؿ يككف لو رد فقؿ عم  أسق ر ادكراؽ ال

الشػػػركط الق مػػػ  يهػػػب عمػػػ   فضػػػةن عػػػفُشوووروطُخاصوووةُمشوووميُا وسوووطاء:ُ-راييووواًُ
 :1الآتي  ب لشركطلتزاـ الاالكسط   
 يمتزـ الكسط   ب رتدا  الزم الرسم  ره لان كنس  ن. .1
يمتػػػزـ الكسػػػط   بكضػػػع البط قػػػ  التقري يػػػ  الخ صػػػ  بيػػػـ بشػػػكؿ داطػػػـ ضػػػمف  .2

كعدـ نزعي  دم سبب مف ادسب ب  إلا ف  الح لات الط رط    السٌكؽمبن  
 تيػػ أك إع ر  البط قػػ  التقري يػػ  كعنػػد متػػ درة المبنػػ   كيمنػػع منقػػ ن ب تػػ ن إعطػػ  

 دم شخص ك ف.

                                                           
 .م ليٌ ( مف دليؿ مق يير السمكؾ ضمف ق ع  التداكؿ فػ  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال3) الم دٌة 1
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الػػدخكؿ يمنػػع منقػػ ن ب تػػ ن الػػدخكؿ لمػػف لػػيس لػػو عمػػؿ أك لػػـ يكػػف مصػػرح ن لػػو  .3
 إل  الق ع .

كسػمكؾ أخةقػ  مػع الكسػط     كاحتػراـ  كك ػ  ة   كلب قػ  نزاى ػػ: التَّصرؼ ب .4
 ف  الق ع . المكهكديف كالمكظ يف

 فػ  الق عػ  احتػراـ خصكصػي  بػ ق  الكسػط   مكهػكد داخػؿعم  كؿ كسػيط  .5
 الق ع .

ُ:ا سّوافاُالإ كمروياُُا مَّداويميميكُُ–ُخامسا ُفرعا 
 فػػ  ميب شػػر بشػػكؿ التػػو ير إلػػ  كالإنترنػػت الاتصػػ لات تكنكلكهيػػ  فػػ  التطػػكٌرات أدَّت

 م ليٌػػ ال قػػ مةتالتَّ  تحكيػػؿ إلػػ  أدل ممٌػػ  ؛م ليٌػػ لادكراؽ ا أسػػكاؽ فػػ  التَّػػداكؿ طبيقػػ 
 عػ لـ فػ  تتي ػر ذلػؾ عػف كنػت   إلكتركنيٌ  تتداكلا إل مف تداكلات يدكي   السٌكؽف  

 ادنظمػػ  يسػػتخدمكفككسػػط   التَّػػداكؿ   م ليٌػػ ادكراؽ ال سػػكؽ كأصػػبل  1الاسػػت م رات
مػػف خػػةؿ  كشػػراطي  م ليٌػػ ال ادكراؽ بيػػع لتن يػػذ صػػ ق ت  الإنترنػػتكشػػبك   الح سػػكبيٌ 

دمشػػػػؽ سػػػػكؽ أنظمػػػػ  التَّػػػػداكؿ الإلكتركنػػػػ  المسػػػػتخدم  فػػػػ  كػػػػؿ بكرصػػػػ   ممػػػػ  دفػػػػع 
  كعميػػػو 2فيػػو التَّػػػداكؿالإلكتركنػػػ  منػػذ انطػػةؽ  التَّػػداكؿإلػػػ  اعتمػػ د  م ليٌػػ لػػ كراؽ ال

 كفؽ الآت : الإلكتركن   لتَّداكؿسيتـ البحث ب
ُ
ُ
ُ

                                                           
1
 Bilan, A., Degryse, H., O’Flynn, K., Ongena, S. Banking and Financial Markets 

(How Banks and Financial Technology Are Reshaping Financial Markets), (2019), The 
UK: London, Palgrave Macmillan, P-P: 1-4.  

 ـ2019 /10/3بت ريخ  م ليٌ انطمؽ التداكؿ ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال 2
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ُالإ كمرويا:ُا مَّداويا مَّعريفُ ُ-رولاًُ
الإلكتركن  ف  سكؽ ادكراؽ  التَّداكؿ: عرَّؼى ب ح كف الإ كمروياُا مَّداويمعريفُ .1

التػػػػ  تػػػتـ عػػػػف طريػػػؽ الكسػػػػ طؿ  التٌه ريٌػػػ "المبػػػ دلات كالتَّػػػػداكلات  :1بونَّػػػػو م ليٌػػػ ال
كالتػػدفق ت   هميػػع المبػػ دلات كالصػػ ق ت :فػػ  ذلػػؾكتػػدخؿ الرقميػػ    الإلكتركنيٌػػ 

   ك يرى .السٌمع  كالقمةت ادهنبي   ك م ليٌ المقمكم تي  الخ ص  ب دكراؽ ال
 الإلكتركنيٌػ ب سػتخداـ الكسػ طؿ  م ليٌػ "تق قػب بيػع ادكراؽ ال :2و آخركف بونَّوكعرَّف

 كالرقمي  كفؽ مؤشرات أسق رى  ف  البكرص . 
كشػػػػػراطي   م ليٌػػػػػ ادكراؽ ال ىػػػػػك إهػػػػػرا  عمميػػػػػ ت بيػػػػػع :الإلكتركنػػػػػ  التَّػػػػػداكؿكب لتػػػػػ ل  

داكؿ فػ  البكرصػ   الق نكنيػ  لمتَّػ كفػؽ القكاعػد كالرقميػ  الإلكتركنيٌػ ب ستخداـ الكسػ طؿ 
 : 3ب لآت  اليدكم التَّداكؿالإلكتركن  عف  التَّداكؿكيختمؼ 

  

                                                           
  م ليٌػ التَّداكؿ الإلكتركن  كأ ره ف  تطػكير سػكؽ الخرطػكـ لػ كراؽ ال  (ـ2013 -آذار)  ع م ف حمد خير  محمد 1

بػػدر الػػديف  ح مػػد  مكسػػ أ. إليػػو  مشػػ ر  88القػػدد   كالاقتصػػ د الػػكطن  السػػكدان  م ليٌػػ كزارة ال  مجلووةُالاقمصووادي
قػػرارات المتقػػ مميف بسػػكؽ الخرطػػكـ  فػػ  أ ػػر التػػداكؿ الإلكتركنػػ   (ـ2016)  محمػػداليػػ دم آدـ  إبػػراىيـ    أ.خميػػؿ

  13 مهمػد  القػراؽ  بتػداد  اله مقػ  المستنصػري   وا دو يوةُا عر يّوةمجلوةُا مسميصوريةُ لدراسواتُ  م ليٌػ ل كراؽ ال
 ه مقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  المستنصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػري :ملكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  لمنشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػكر عمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الإ  170ص  54 القػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدد

http://mjais.uomustansiriyah.edu.iq/index.php/mjais/issue/view/14 
 .  ـ15/10/2019زي رة المكقع بت ريخ  متت
  عمػػػػ ف  كالتكزيػػػػعدار الن ػػػػ طس لمنشػػػػر   التػػػػداكؿ الإلكتركنػػػػ  لمقمػػػػةت  (ـ2009)  بشػػػػير محمػػػػد مكفػػػػؽ لط ػػػػ   2

 .170ص  مرهع س بؽ  محمد آدـ الي دم إبراىيـ . أ خميؿ  الديف بدر ح مد  مكس . أ إليو مش ر  ادردف
دراسػ   م ليٌػ نترنػت فػ  ادسػكاؽ الأ ػر الإ  (ـ2007)  محمػد خيػر سػميـ زيد  أبك  أ. عبد الن صر طمب الزيكد أ.  3

  القػدد ادكؿ  23المهمػد   وا قايوييوةُالاقمصواديّة ُمجلةُجامعوةُدمشواُ لعلووكُم ليٌػ تطبيقي  عم  بكرص  عم ف ال
 .  81ص

http://mjais.uomustansiriyah.edu.iq/index.php/mjais/issue/view/14
http://mjais.uomustansiriyah.edu.iq/index.php/mjais/issue/view/14
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الإلكتركن     لتَّداكؿشتيؿ كتك ليؼ مق له  ادكامر منخ ض  بتك ليؼ التٌ  .أ 
 اليدكم.  لتَّداكؿبينم  تككف مرت ق  ب

الإلكتركن  دكف الاعتم د  التَّداكؿالمح سبي  بشكؿ سريع ف   التَّسكي تتـ  .ب 
كتقتمػد عمػ  بطيطػ  اليػدكم  التَّػداكؿعم  إهرا ات كرقي   بينم  تككف ف  

 إهرا ات كرقي .
 الإلكتركن . التَّداكؿبشكؿ أفضؿ ف   م ليٌ تظير سيكل  ادكراؽ ال .ج 
 التَّػػػػداكؿفػػػ   التَّػػػداكؿيػػػتـ الات ػػػ ؽ بشػػػكؿ مسػػػبؽ بػػػػيف القمػػػة  ككسػػػط    .د 

  الإلكتركن   كذلؾ قبؿ تن يذ أم عممي  تداكؿ.
 :الإ كمروياُا مَّداويمكوياتُ ريامجُ .2

 :1كى   الإلكتركنيٌ الإلكتركن  مف عدد مف ادنطم   التَّداكؿيتككف برن م  
 .م ليٌ نظ ـ تسهيؿ كح ظ ادكراؽ ال .أ 
 .التَّداكؿق ص بيف أطراؼ عممي  نظ ـ التٌ  .ب 
  ككػذلؾ الشٌػرا كيتـ مف خةلػو إدخػ ؿ أكامػر البيػع ك   لمكسط   التَّداكؿنظ ـ  .ج 

المدرهػػ    م ليٌػػ كأسػػق ر ادكراؽ ال السٌػػكؽيمكزػػف الكسػػط   مػػف مراقبػػ  أخبػػ ر 
 الص ق ت المن ذَّة.ك بمو كالاست س ر عف ادكامر المدخم  مف قً 

عػف طريػؽ مػكظ    التَّػداكؿمراقبػ   النٌظ ـنظ ـ الرق ب  كالت تيش كميم  ىذا  .د 
يسػػػتطيع رؤيػػػ  كػػػؿ ادكامػػػر المدخمػػػ  عمػػػ   النٌظػػػ ـ  فمسػػػتخدـ التَّػػػداكؿق عػػ  
  ككػػػػذلؾ ادسػػػػق ر ادخػػػػرل كبشػػػػكؿ فػػػػكرم  ككػػػػذلؾ مت بقػػػػ  محػػػػددةشػػػػرك  

مراقب  الص ق ت   ككذلؾبت  صيمي  ك ف   بؿ الكسط   ادكامر المدخم  مف قً 

                                                           
  القػػدد الت سػػع  مجلووةُ ورصووةُا خرطوووك  محمػػد نظػػ ـ التَّػػداكؿ الإلكتركنػػ   (ـ2012)  ع ىػػد مصػػمل السػػقيديف  1

 .175 ص  س بؽ مرهع  محمد آدـ الي دم إبراىيـ . أ خميؿ  الديف بدر ح مد  مكس . أ إليو مش ر
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لمقرفػ  مػ  إذا ك نػت تػتـ بطريقػ  صػحيح  أك محػددة ت عمػ  شػرك  الت  تمٌ 
دخمػت مػف أكامػر شػرا  أك بيػع أي إلتػ    النٌظػ ـيرة لمشبي  يستطيع مسػتخدـ م 
 ككذلؾ إدخ ؿ ص ق ت بديم .  بؿ الكسط   حسب الطمبقً 

كضػػػػع القػػػػركض كالطمبػػػػ ت الق طمػػػػ    النٌظػػػػ ـنظػػػػ ـ المقمكمػػػػ ت: يػػػػكفر ىػػػػذا  .ق 
كأسػػػػق ر الصػػػػ ق ت السػػػػ بق  ككميتيػػػػ   كعػػػػ دةن مػػػػ  تيقػػػػرض محتكيػػػػ ت سػػػػهؿ 
ادكامػػػػػر لممتػػػػػداكليف فػػػػػ  صػػػػػكرة عػػػػػركض مرتبػػػػػ  تن زليػػػػػ ن كطمبػػػػػ ت مرتبػػػػػ  

حهػػـ المقمكمػػ ت  حيػػثي فيمػػ  بينيػػ  مػػف  التَّػػداكؿتصػػ عدي ن  كتختمػػؼ أنظمػػ  
سػػرع  نشػػرى   كمػػ  قػػد  حيػػثي  التػػ  تسػػمل لممتقػػ مميف بػػ لاطةع عمييػػ   كمػػف

المسػػػػ ىم   الشٌػػػػرك تبمقمكمػػػػ ت أيخػػػػرل عػػػػف  التَّػػػػداكؿد بقػػػػض أنظمػػػػ  زكَّ تيػػػػ
 فضػػػػػةن عػػػػػف  م ليٌػػػػػ كعػػػػػف شػػػػػرك ت الكسػػػػػ ط  ال م ليٌػػػػػ المدرهػػػػػ  دكراقيػػػػػ  ال

  .بونكاعي  ك ف  الإفص ح ت
 :1الآتي  : يحقؽ التَّداكؿ الإلكتركن  المزاي مزاياُا مَّداويُالإ كمرويا .3

فيػػػو يكهػػػد  كمػػػف أم مكػػػ ف الشٌػػػرا قي سػػػي  فػػػ  إهػػػرا  عمميػػػ ت البيػػػع ك سػػػرع   .أ 
 .السٌكؽالمست مر دكف الح ه  إل  الحضكر إل  مبن  

لحظػػػػ  أم المتداكلػػػػ  فػػػػ   م ليٌػػػػ الحصػػػػكؿ عمػػػػ  المقمكمػػػػ ت عػػػػف ادكراؽ ال .ب 
 لاتخ ذ القرارات الاست م ري  المن سب .

                                                           
ع طػػػػد  فػػػ  أ ػػػر تطبيػػػؽ نظػػػػ ـ التػػػداكؿ الإلكتركنػػػ   (ـ2011)  عػػػػدن ف سػػػ لـ ق سػػػـ    أ.دعػػػ   نقمػػػ ف الحسػػػين   1

المسػػػهم  فػػػ  سػػػكؽ المػػػ ؿ  الشٌػػػرك تدراسػػػ  تطبيقيػػػ  عمػػػ  عينػػػ  مػػػف أسػػػيـ  م ليٌػػػ بػػػ دكراؽ ال هكمخػػػ طر  الاسػػػت م ر
  56ص  21   القػػدد7 المهمػػد  الاقمصوواديّةوُُمجلووةُمكريووتُ لعلوووكُالإداريووة  (ـ2003-ـ2002السػػقكدم لم تػػرة )

 منشكر عم  المكقع الإلكتركن :
https://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=22338 

 .ـ20/10/2019زي رة المكقع بت ريخ  متت

https://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=22338
https://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=22338
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الإنترنػػت المنشػػكرة عمػػ  شػػبك  إلػػ  المقمكمػ ت ال ػػكرم اسػػتن دان  الشٌػػرا البيػع ك  .ج 
 .التَّسكي ق ص ك نظران لسرع  التٌ  ن سو؛  ليكـكب كبشكؿ متكرر

 كهذب رؤكس ادمكاؿ ادهنبي . التَّداكؿزي دة عدد المست مريف كمقدلات  .د 
ُالإ كمروياُفاُا  ورصاتُومق اتُا مَّحوي:ُا مَّداويمراحيُا مَّحويُإ عُُ-رايياًُ
ػػػػمت مراحػػػػؿ التَّحػػػػكؿ الإلكتركنػػػػ  لمتػػػػداكؿ فػػػػ   :الإلكتركنػػػػ  التَّحػػػػكؿ مراحػػػػؿ .1 قيسز

كفػؽ  ـ(2010-ـ1860) البكرص  إلػ   ػةث مراحػؿ خػةؿ ال تػرة الممتػدة بػيف
 : 1الآت 
ـ(: تميَّػػزت ىػػذه ال تػػرة ب سػػتخداـ قطقػػ  1970 -ـ1860) التَّػػداكؿهػػذكر  .أ 

مف الكرؽ بيكد البكت سيكـ لمط بق  شكؿ التكقيػع  كاعتمػدت ىػذه الطريقػ  
كالمصػػػ دق  عمييػػػ   كك نػػػت المقػػػ مةت تػػػتـ عػػػف  التَّػػػداكؿلإرسػػػ ؿ أكامػػػر 

 طريؽ الي تؼ كال  كس.
 ال تػػػرة كمػػػع ىػػػذهـ(: انطةقػػػ ن مػػػف بدايػػػ  1990-ـ1970الآلػػػ  ) التَّػػػداكؿ .ب 

ظيكر تكنكلكهي  المقمكم ت كالاتص لات مع الحكاسيب ادكل  كش شػ ت 
كىػك   تػتـ بشػكؿ آلػ  مسػتقؿ التَّداكؿعرض المنحني ت؛ لـ تكف عممي ت 

  كقػػد زادت التَّػػداكؿمػػ  هقػػؿ قػػكل القػػرض كالطمػػب أكبػػر مػػف قػػدرة بػػرام  
ـ 1987تشريف ادكؿ  نظـ المقمكم ت استه ب ن لانيي ر سكؽ ادسيـ ف 

 لكلاي ت المتحدة ادمريكي .ف  ا
ـ(: منػػػذ بدايػػػ  ىػػػذه ال تػػػرة عممػػػت 2010-ـ1990التَّػػػداكؿ الخػػػكارزم  ) .ج 

الهيػػػػػ ت المختصػػػػػ  عمػػػػػ  تػػػػػكفير أنظمػػػػػ  قػػػػػ درة عمػػػػػ  إدارة المقػػػػػ مةت 
 السٌػػػكؽالمسػػػتمر  كالقمػػػؿ عمػػػ  ربػػػط مراكػػػز  التَّػػػداكؿالمتزايػػػدة  كتػػػكفير 

                                                           
 .172 ص  س بؽ مرهع  محمد آدـ الي دم إبراىيـ . أ خميؿ  الديف بدر ح مد  مكس . أ 1
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كالسم سرة لإهػرا  المقػ مةت المحكسػب   كيمكػف لهميػع الهيػ ت ال  عمػ  
  .السٌكؽالاتص ؿ كتن يذ المق مةت ف  

إلػػػ  التَّػػػداكؿ الإلكتركنػػػ  أربػػػع عقبػػػ ت  كىػػػ  الانتقػػػ ؿ عقبػػػ ت التَّحػػػكؿ: يكاهػػػو  .2
 :1ك لآت 

الإلكتركنػػ  كضػػع ادسػػكاؽ كسػػ ىـ فػػ  هػػذب  التَّػػداكؿمشػػكم  التخطػػيط:  يَّػػرى  .أ 
مػػف ك يػػر هديػػدة مػػف المسػػت مريف لػػدخكؿ الصػػن ع  التػػ  تحتػػ ج إلػػ  شػػريح  

مَّ  ات  ق ن   حيثي   التكنكلكهي  يتق كف مؤسسكى  كيتق سمكف ادسكاؽ إمَّ  تمق طي ن كاَّ
كىن ؾ عدد مف الخيػ رات التػ  يقتمػدى  المسػت مركف كالقػ ممكف فػ  القط عػ ت 

 تتم ؿ ف : الاقتص ديٌ ك  م ليٌ ال
 لإيػػداع ت: كىػػك حيػػ زة أكبػػر عػػدد ممكػػف مػػف مهمكعػػ ت التَّهمػػع الػػدكل  ل

القمػػة  ب سػػتراتيهي  تسػػكيقي  ن هحػػ   يتكقػػع بقػػدى  ازديػػ د الق طػػدات عنػػد 
 ضبط إيداع ت القمة .

   الاسػػػت م ر المحمػػػ : كىػػػك التركيػػػز عمػػػ  سػػػكؽ ادسػػػيـ كالبيػػػكع القق ريػػػ
 كتقديـ القركض ف  ىذا المه ؿ.

  مػػػع عمػػػة  المصػػػ رؼ  التٌق مػػػؿ المصػػػ رؼ الردي ػػػ : كىػػػك التركيػػػز عمػػػ
 كأسكاؽ القمةت. م ليٌ الميتميف ب دسكاؽ ال

 الإنترنػػػت عبػػػر  م ليٌػػػ الخػػػدم ت الك ممػػػ : كىػػػك التركيػػػز عمػػػ  الخػػػدم ت ال
 كالتق كف مع أك ر مف هي  مف بنكؾ كسم سرة لتقديـ الخدم ت الش مم .

                                                           
مشػ ر إليػو   القربيٌػ تحػ د المصػ رؼ ا  بيػركت  الإ كمروييّوةا مصرفيةُُما يّةا عملياتُا   (ـ2006)  زىيػر بشنؽ  1

 .175-174 ص  س بؽال مرهعال  محمد آدـ الي دم إبراىيـ . أ خميؿ  الديف بدر ح مد  مكس . ألدل 
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عمػػ  تمركػػزات هديػػدة  كخػػدم ت  الإلكتركنيٌػ مشػكم  ادسػػكاؽ: تقتمػػد البكرصػػ   .ب 
ع   كتركز عم  خدم ت ادسيـ كادسق ر الح لي   كتحميةت مب شرة عف متنكٌ 

مػػػػػف ك يػػػػر كسػػػػ طؿ تقميميػػػػػ  كتدريبيػػػػ   كتػػػػػدخؿ  فضػػػػةن عػػػػػف أسػػػػق ر ادسػػػػػيـ 
تهػػػد أفَّ ىنػػػ ؾ صػػػقكب ت لتميييػػػز  حيػػػثي   الهديػػػدة ىػػػذه الصػػػن ع  المؤسٌسػػػ ت

  ف لتشػػ بو ىػػك المشػػكم  الهديػػدة التػػ  الخػػدم ت المقدَّمػػ  مػػف كػػؿ شػػرك  كمكقػػع
 :م ػػػػؿ    كالتمييػػػػز بيػػػػنيـ عبػػػػر كسػػػػ طؿ مختم ػػػػ يػػػػ إلػػػػ  حمَّ يسػػػػق  الق رضػػػػكف 

خػػػػػػػػػػدم ت المسػػػػػػػػػػػ عديف أك المستشػػػػػػػػػػػ ريف  كخػػػػػػػػػػػدم ت اليػػػػػػػػػػػ تؼ كالإنترنػػػػػػػػػػػت  
 كالتكنكلكهي ت ادخرل.

 الشٌػرك تعمػ  يهػب   المش كؿ التقني : لمكاكب  التَّطكرات كعدـ فقداف القمة  .ج 
 كالمص رؼ أف تخت ر أحد ىذه الاته ى ت ال ة  :  م ليٌ ال
  كىك خي ر مةطـ لمبنكؾ التقميدي .مكازو لممقمكم ت  نظ ـتركيب   
 .  بن   نظ ـ لممقمكم ت يرتكز عم  تكنكلكهي  حدي 
 .إنش   نظ ـ مس عد يح ز عم  إنش   نظ ـ هديد 

ن سػػػي  عمػػػ  ادسػػػكاؽ القػػػكانيف المكاكبػػػ : فرضػػػت السػػػرع  الكبيػػػرة لمتكنكلكهيػػػ   .د 
كالمصػ رؼ التػ  تسػق   الإلكتركنيٌػ فيي   كخ ص  البكرص ت  التٌق مؿك  م ليٌ ال

كالتػػ  تتكافػػؽ مػػع القػػكانيف الدكليػػػ     ه ىػػدة إلػػ  تكحيػػد القكاعػػد المقمػػكؿ بيػػػ 
تتضػػػمف مقظػػػـ الققػػػكد بنػػػكدان خ صػػػ  تقطػػػ  لمحكمػػػ  بمػػػد المصػػػرؼ أك  حيػػػثي 

 لنزع ت الن شط .صةحي  النظر ف  ا م ليٌ المؤسس  ال
تيقػػد  دكافػػع اعتمػػ د نظػػ ـ إلكتركنػػ  :ُا عر يّووةريممووةُا مَّووداويُفوواُا  ورصوواتُُ-را روواًُُ

كتخ ػيض تكػ ليؼ الصػ ق ت ك يػر   لمتَّداكؿ مف زي دة سػرع  التَّقػ مةت فػ  ادسػكاؽ
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فػػػ  بكرصػػػ تي  بػػػدؿ  الإلكتركنيٌػػػ السػػػبب فػػػ  اعتمػػػ د   لبيػػػ  الػػػدكؿ ل نظمػػػ  ك   1ذلػػػؾ
 التقميدي   كمني  البكرص ت الآتي :  التَّداكؿأنظم  
ُ:ا مصريةُا  ورصةُفاُا مَّداويُيماك .1
ّـَ يدكي ن  المصري  البكرص  ف  داكؿالتَّ  بدأ  حدثأ تداكؿ لنظ ـ الح ه  ظيرت  كمف  

ّـَ اعتم د  2المه ؿ ىذا ف  الدكلي  المق يير مع يتن سب  هديد  لكتركنإ نظ ـ كعميو ت
 كمػػػع  ـ2001  ـالقػػػ فػػػ  النٌظػػ ـ بيػػػذا القمػػػؿ بػػػدأ كقػػد  التَّسػػػكي ك  كالمق صػػػ  لمتػػداكؿ
 لتحػػديث ممحػ  ضػركرة ىنػ ؾ ك نػت المصػػري  البكرصػ  شػيدتي  التػ  طػكيرالتَّ  حركػ 
  الإلكتركنيٌػػ  التَّػػداكؿ دنظمػػ  ال ػػ ن  الهيػػؿ مػػع ليتكافػػؽ البكرصػػ  فػػ  التَّػػداكؿ نظػػ ـ
( OMX) شػػػرك  مػػػع (ـ2006)عػػػ ـ  ني يػػػ  مػػػع المصػػػري  البكرصػػػ  تق قػػػدت كلػػػذلؾ
 الػػذم” X-stream“ بنظػػ ـ كاسػػتبدالو  لػػديي  التَّػػداكؿ نظػػ ـ بتحػػديث لتقػػكـ  الق لميػػ 

 الزيػػ دات سيسػػتكعب مالػػذ النٌظػػ ـ كىػػك  (ـ2008)تشػػريف ال ػػ ن   فػػ  بػػو القمػػؿ أبػػد
 متنكعػػ  م ليٌػػ  أدكات تػػداكؿ مػػف البكرصػػ  فسػػيمكز  كمػػ   التَّػػداكؿ أحهػػ ـ فػػ  المتت ليػػ 

 المؤشػرات كصػن ديؽ المييكمػ   م ليٌػ ال اددكات فضةن عف  السنداتك  ادسيـ  :م ؿ
"ETFs"   3المشتق ت كمختمؼ كالمستقبمي ت   كالخي رات الصككؾ ك. 

  

                                                           
   .170ص  مرهع س بؽ  محمد أحمد الهيزاكم د.  1
ّـَ الاسػػػتحكاذ عمييػػػ  مػػػف قً   ( الكنديػػػ  التػػػefa( مػػػع شػػػرك  )ـ1998 ـ )القػػػتق قػػػدت البكرصػػػ  المصػػػري  فػػػ   2 بػػػؿ تػػػ
(Computershare ٌادسػػترالي ) ّـَ لاحقػػ ن ّـَ الاسػػتحكاذ عمييػػ  مػػف قً       ػػ المكقػػع   (OMXالقػػ لم  ) النٌظػػ ـبػػؿ مػػزكد تػػ

 الإلكتركن  لمبكرص  المصري :
http://www.egx.com.eg/ar/Trading_System.aspx 

 .ـ10/9/2019زي رة المكقع بت ريخ  متت
 ري :نظ ـ التَّداكؿ الإلكتركن  ف  البكرص  المصري   المكقع الإلكتركن  لمبكرص  المص 3

http://www.egx.com.eg/ar/Trading_System.aspx 
 .ـ10/9/2019زي رة المكقع بت ريخ  متت

http://www.egx.com.eg/ar/Trading_System.aspx
http://www.egx.com.eg/ar/Trading_System.aspx
http://www.egx.com.eg/ar/Trading_System.aspx
http://www.egx.com.eg/ar/Trading_System.aspx
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ُفاُ ورصةُمما :ُا مَّداوييماكُ .2
"نظ ـ ادلكاح"  كفؽ  (ـ1978)ف  الق ـ  م ليٌ يدكي ن ف  بكرص  عم ف ال التَّداكؿبدأ 
أهػزا  إلػ    كيػتـ تقسػيمي  التَّػداكؿك نػت ىػذه ادلػكاح م بتػ  عمػ  هػدراف ق عػ   حيثي 

قسػػميف: إلػػ    كيقسٌػػـ كػػؿ هػػز  محػػددة م ليٌػػ ييخصػػص كػػؿ هػػز و منيػػ  لتػػداكؿ كرقػػ  
التػ  يػتـ تػداكؿ أسػيمي   كبه نػب اسػـ  الشٌرك يحتكم القسـ القمكم عم  اسـ  حيثي ب

( كحػػدة  50)أـ ( كحػػدات 10)أـ ( 5) نػػت أكسػػهؿ كحػػدات التَّػػداكؿ سػػكا ن تي  الشٌػػرك 
  كتػػ ريخ ىػػذا 1  كسػػقر الإ ػػػةؽ السػػ بؽالسٌػػكؽفػػ   الشٌػػرك عمػػ  ضػػك  سػػقر سػػيـ 

ػػػ  القسػػػـ البػػػ ق   الإ ػػػةؽ كمقمكمػػػ ت إضػػػ في  عػػػف السػػػيـ هػػػ نبيف: إلػػػ  فيقسَّػػػـ   أمَّ
ييبػػػػيف فيػػػػو اسػػػػـ الكسػػػػيط  حيػػػػثي   بالشٌػػػػرا ييخصػػػػص اله نػػػػب اديمػػػػف لقػػػػرض أكامػػػػر 

  كييخصػػص اله نػػب اديسػػر لقػػرض أكامػػر الشٌػػرا المشػػترم  كعػػدد الكحػػدات كسػػقر 
  ككػػ ف القمػػؿ 2كسػػقر البيػػع  كعػػدد الكحػػدات  اسػػـ الكسػػيط البػػ طع :البيػػع  كييبػػيف فيػػو

 م ليٌػ   كبقػد صػدكر قػ نكف ادكراؽ ال3يتـ بطريقػ  "المػزاد القمنػ " التَّداكؿداخؿ ق ع  
( )الممتػػ (  ككهػػز و مػػف عمميػػ  النيػػكض بسػػكؽ ـ1997( لسػػن  )23قػػـ )المؤقػػت ر 

رأس الم ؿ كمؤسس تو  كلضػركرة تطبيػؽ المقػ يير الق لميػ  فػ  مهػ ؿ تػداكؿ ادكراؽ 
الػػػ  إحػػػداث نقمػػػ و نكعيػػػ  بإنشػػػ   نظػػػ ـ تػػػداكؿ  م ليٌػػػ   سػػػقت ىيطػػػ  ادكراؽ الم ليٌػػػ ال

 تطبيػؽ بػدأ حيثي اليدكم   داكؿالتَّ إلكتركن  ف  بكرص  عم ف ليككف بديةن عف نظ ـ 
                                                           

نظػر: اة"  لممزيػد حػددم م ليٌػ يقصد بسقر الإ ةؽ: "سقر آخر عممي  تػداكؿ ن ػذت فػ  همسػ  التػداكؿ عمػ  كرقػ   1
  ـ1982  1ط   دار الرشػيد لمنشػر  بتػداد م ليٌ ه بر  الاست م ر ب دسيـ كالسندات كتحميؿ ادكراؽ ال محمد ص لل

 .117ص
رسػػ ل  م هسػػتير    ا جايووبُا قووايوياُ وودورُا وسوويطُفوواُسووواُممووا ُا مووا ا  (ـ1989)  فيػػركز سػػ م  عمػػرك  2

 .164-162 ص  ادردف  عم ف  اله مق  ادردني   كمي  الحقكؽ
: "تهػػرم بػػ لآت  ـ1980( لسػػن  26لسػػكؽ عمػػ ف المػػ ل  كتقديةتػػو رقػػـ ) الػػدٌاخم  النٌظػػ ـ( مػػف 68) لمػػ دٌةانصػػت  3

الشٌػرك ت بمكهػب قػرارات مهػ لس إدارة  ـب لاسػتن د إلػ  قػرارات المحػ كـ أأك نػت عممي ت البيكع ب لمزاد القمن   سكا ن 
 المتقمق  ب لبيع ب لمزاد القمن  الص درة عف المهن ". كفؽ التقميم ت داخؿ الق ع 
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 أطمقػػت  كلاحقػػ ن ـ26/3/2000 بتػ ريخ عمػػ ف بكرصػ  فػػ  الإلكتركنػ  التَّػػداكؿ نظػ ـ
  الإلكتركن  التَّداكؿ نظ ـ مف الهديدة النسخ  ـ23/03/2009 بت ريخ عم ف بكرص 

 .1(NSC V900): بػ المقركؼ
ُ ورصةُر وُم ا:ُفاُا مَّداويُيماك .3

(  كىػك يػرتبط مػع X-streamالإلكتركنػ  ) التَّػداكؿتستخدـ بكرص  أبك ظب  نظ ـ 
ػ الػػػػػ نظػػػػػ ـ ىػػػػػكك  كالإيػػػػػداع التَّسػػػػػكي ك  المق صػػػػػ  بػػػػػإدارة الخػػػػػ ص الإلكتركنػػػػػ  النٌظػػػػػ ـ

(Equator  ) ّـَ  حيثي   المقمكم ت لكهي ك تكن إدارة بؿقً  مف تقني ن  داركيي  ب لقديد ربطو ت
المتقمق  بص ق ت التَّداكؿ  ك ف  المي ـ نه زلإ المس عدة البي ن ت كقكاعد ادنظم  مف

 .2إلكتركنيٌ 
 :ُاممموودتُسووواُا عوورااما يّووةا ُ وو ورااُا عوورااُسووواُفوواُا مَّووداويُيموواك .4

( كالمقػػػػػػدـ مػػػػػػف Horizon- Equatorالإلكتركنػػػػػػ  ) التَّػػػػػػداكؿنظػػػػػػ ـ 
يمػػػنل المسػػػت مريف فرصػػػ   النٌظػػػ ـكىػػػذا   ( Omx-Technologyشػػػرك )

                                                           
المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الإلكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  لبكرصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  عمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ف:  1

https://www.ase.com.jo/ar/search?keywords=%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF
%D8%A7%D9%88%D9%84+%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D9%83%D8%A
A%D8%B1%D9%88%D9%86%D9%8A&search=%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%

AB 
 .ـ17/10/2019زي رة المكقع بت ريخ  متت
بػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػك ظبػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ : أ  لبكرصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الإلكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ 2

https://www.adx.ae/Arabic/Pages/AboutUs/Whoweare/Departments/CSD/About/defa
ult.aspx 

 .ـ17/10/2019زي رة المكقع بت ريخ  متت

https://www.ase.com.jo/ar/search?keywords=%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84+%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D9%83%D8%AA%D8%B1%D9%88%D9%86%D9%8A&search=%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%AB
https://www.ase.com.jo/ar/search?keywords=%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84+%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D9%83%D8%AA%D8%B1%D9%88%D9%86%D9%8A&search=%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%AB
https://www.ase.com.jo/ar/search?keywords=%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84+%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D9%83%D8%AA%D8%B1%D9%88%D9%86%D9%8A&search=%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%AB
https://www.ase.com.jo/ar/search?keywords=%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84+%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D9%83%D8%AA%D8%B1%D9%88%D9%86%D9%8A&search=%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%AB
https://www.adx.ae/Arabic/Pages/AboutUs/Whoweare/Departments/CSD/About/default.aspx
https://www.adx.ae/Arabic/Pages/AboutUs/Whoweare/Departments/CSD/About/default.aspx
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 اعتبػ ر بيقي  فػ  اليػكـ ن سػو عمػ أك  م ليٌ ب لكرق  الب لاحت  ظ اتخ ذ القرار 
 . 1تتـ بشكؿ فكرم م ليٌ ال التَّسكي 

 :ما يّةسواُدمشاُ  ورااُا ُفاُا مَّداويُماكي .5
  2و إلكتركنيػػ ن منػػذ لحظػػ  انطةقػػ م ليٌػػ بػػدأ التَّػػداكؿ فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال 

دمشػػؽ  اعتمػػدت سػػكؽ حيػػثي   اليػػدكم التَّػػداكؿؼ سػػكؽ دمشػػؽ قػػرً لػػـ يى   كب لتػػ ل 
اعتمدت لمركػز   كم  Trading System (Novita)لإلكتركن  ا التداكؿ نظ ـ

 فضػػػةن عػػػف  (Infrax)(CSD) الإلكتركنػػػ  النٌظػػػ ـالمق صػػػ  كالح ػػػظ المركػػػزم 
نشػػػر   ك أدا  مي مػػػو فػػػ  الرق بػػػ فػػػ  السٌػػػكؽ تسػػػ عد  إلكتركنيٌػػػ مهمكعػػػ  أنظمػػػ  

 الممكيػػػػو إشػػػق ركخدمػػػ   إلكتركنػػػ  بشػػػكؿ إضػػػ في  تقػػػديـ خػػػدم تك المقمكمػػػ ت  
 . السٌكؽف  كالمست مريف ل عض   

ُا مطلبُا رايا
ُويقيُا ملكيةُا مَّسويةميميكُمملياتُا مقاصةُوُ

مػػػػف خػػػػةؿ مركػػػػز المق صػػػػ  كالح ػػػػظ  م ليٌػػػػ يقمػػػػؿ سػػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػػ كراؽ ال
كنقػػؿ الممكيػػ  التػػ   التَّسػػكي عمميػػ ت التقػػ ص ك عمػػ  تنظػػيـ  م ليٌػػ المركػػزم لػػ كراؽ ال

الميتداكلػ    م ليٌػ بيػدؼ نقػؿ ممكيػ  ادكراؽ ال ؛البيػعتترتب بشػكؿ تمقػ ط  عمػ  عمميػ  
ة عػػػدَّ  إهػػػرا ات إلػػػ  تحميميػػػ  يمكػػػف مركَّبػػػ  عمميػػػ  ىػػػ  التَّسػػػكي ك  المق صػػػ  إفَّ  حيػػػثي 

 إهػػرا ات أفَّ  كمػػ   م ليٌػػ ال ادكراؽ ممكيػػ  نقػػؿ إلػػ  ادمػػر ني يػػ  فػػ  تػػؤدم  من صػػم 
سػػػيتـ   كعميػػػو م ليٌػػػ ال ادكراؽ تػػػداكؿ عمػػػ  لاحقػػػ  عمميػػػ ت ىػػػ  التَّسػػػكي ك  المق صػػػ 

                                                           
 .م ليٌػ استقم ؿ التػداكؿ الإلكتركنػ  كتػو يره فػ  تحسػيف أدا  سػكؽ القػراؽ لػ كراؽ ال  عيس  هب ر صحف سم رم  1

 .534ص  86 القدد  21 المهمد  والإداريةُالاقمصاديّةمجلةُا علوكُ
2
 م.:21/4/311انطلق التداول فً سوق دمشق بتارٌخ  
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كنقػػؿ  التَّسػػكي عمميػػ ت المق صػػ  ك  تنظػػيـفػػ   م ليٌػػ سػػكؽ ادكراؽ الكاهبػػ ت البحػػث ب
 كفؽ الآت : م ليٌ ممكي  ادكراؽ ال

ُ:ا مَّسويةعملياتُا مقاصةُوُ ُا مَّعريفُ-ويارُفرعُا 
ف  ىذا ال رع تقريؼ نظ ـ المق ص  كالتسكي  )أكلان(  كأىداؼ تطبيؽ ىذا  سنبيف

 النظ ـ )  ني ن( كفؽ الآت :
ُ:ا مَّسويةمعريفُيماكُا مقاصةُوُُ-رولاًُ

 كالالتزامػ ت الحقػكؽ تحديػد م ليٌػ ال ل كراؽ التَّسكي ك  المق ص  بنظ ـ يقصد
 عػػف  النٌ تهػػ م ليٌػػ ال المراكػػز كتتطيػػ   م ليٌػػ ال ادكراؽ تػػداكؿ عمميػػ ت عػػف الن شػػط 
ّـَ  كفػػؽ مػػ  كالإضػػ ف  الخصػػـ مػػف ذلػػؾ يسػػتتبع كمػػ   القمميػػ ت ىػػذه  حيػػثي   1تن يػػذه تػػ

الإهػػرا ات كالخطػػكات التػػ  تقػػكـ بيػػ  هيػػ  الإيػػداع المركػػزم " :2عرَّفيػػ  فقيػػ   بونَّيػػ 
كحتػػػ  حصػػػكؿ كػػػؿ طػػػرؼ مػػػف أطػػػراؼ القةقػػػ  عمػػػ    التَّػػػداكؿبقػػػد تن يػػػذ عمميػػػ  

كسػداد القيمػ   يػ  أك تحكيم لممشػترم م ليٌػ )تسميـ ادكراؽ ال :الحقكؽ المترتب  عميي 
 النٌظػ ـ" :3بونَّػو التَّسػكي نظػ ـ المق صػ  ك كعػرَّؼ فقيػ   آخػركف   "(يػ أك تحكيم لمب طع

الػػػذم يحتسػػػػب مػػػػف خةلػػػػو المكقػػػػؼ المػػػ ل  لشػػػػرك  الكسػػػػ ط  عػػػػف عمميػػػػ ت البيػػػػع 

                                                           
 لكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  لشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرك  مصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر لممق صػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ :لإالمكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع ا 1

http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=49 
 .ـ20/4/2019زي رة المكقع  متت
ررسُُفواُسوواُما يّوةشركةُالإيداعُوا قيودُا مركوزيُ و ورااُا   (ـ2012)  عبد الحميد منصكر  القظيـ عبدد.  2

 إبػػػػراىيـ  إبػػػػراىيـ. مشػػػػ ر إليػػػػو لػػػػدل د. 173ص  مصػػػػر  القػػػػ ىرة  القربيٌػػػػ دار النيضػػػػ    1ط  ا مووووايُا مصووووري
مجلوووةُا محقووواُا حلووواُ لعلووووكُ  م ليٌػػػ نظػػػ ـ الإيػػػداع المركػػػزم لػػػ كراؽ ال  (ـ2016)  أحمػػػد عبػػػ س أ.   سػػػم عيؿإ

 .162ص   السن  ال  من   القدد ادكؿ  ا قايوييةُوا سياسية
م ورُشوركةُا وسواطةُ)دراسوةُُما يّوةالآ يةُا قايوييةُ عميُسواُارورااُا   (ـ2011)  عمر نػ طؽ الحمدن  د.  3

 إبػػراىيـ إبػػراىيـ . مشػػ ر إليػػو لػػدل لػػدل د. 284ص  مصػػر  القػػ ىرة  القربيٌػػ دار النيضػػ    1ط  محليليووةُمقاريووة 
 . 162ص   مرهع س بؽ  أحمد عب س . أ سم عيؿ إ

http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=49
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 كمػ  يسػتتبع ذلػؾ فػ  الخصػـ كالإضػ ف   م ليٌ الت  تتـ ف  سكؽ ادكراؽ ال الشٌرا ك 
ّـَ تن يػػذه كفػػؽ مػػ  ىػػ  القمميػػ ت الةزمػػ  لكػػ  يكتمػػؿ تػػداكؿ  التَّسػػكي   ف لمق صػػ  ك "تػػ
عم  أس س مف   كحصكؿ ادطراؼ عم  حقكقيـ  كانتق ؿ ممكيتي   م ليٌ ادكراؽ ال

يهػػػب أف يتَّسػػػـ ب لسػػػرع   م ليٌػػػ كدفَّ القمػػػؿ فػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ ال ؛الك ػػػ  ة كادمػػػ ف
كمػ  أفَّ القميػؿ قػد يػدخؿ بػوك ر مػف عمميػ  تػداكؿ فػ  اليػكـ   التَّػداكؿكالسيكل  فػ  

ر ف  سكؽ ادكراؽ لا تتـ بقد كؿ عممي  ضم ن ن لةستقرا التَّسكي الكاحد  لذلؾ فإفَّ 
نَّم  بقد عممي  م ليٌ ال لكؿ القممي ت الت  ق ـ بي  الكسيط فػ  ني يػ  يػكـ  التَّسكي   كاَّ

  كتسػػم  عمميػػ  تحديػػد صػػ ف  الحقػػكؽ كالالتزامػػ ت لكػػؿ كسػػيط ب لمق صػػ  التَّػػداكؿ
السػ بؽ  كفػؽ المقنػ    كىػذه الإهػرا اتالتَّسػكي الت  مف الطبيق  أف تسبؽ عمميػ  

 .ق نكن ن دكف إتم مي  التَّداكؿم  لا يتحقؽ أ ر إنَّ  ؛التَّداكؿليست مف إهرا ات 
ُ:ُا مَّسويةوُُا مقاصةُيماكُمط ياُرهدافُ-رايياًُ

إلػػػ  تحقيػػػؽ  التَّسػػػكي مػػػف خػػػةؿ تطبيػػػؽ نظػػػ ـ المق صػػػ  ك  م ليٌػػػ تسػػػق  ادسػػػكاؽ ال
 :1الآتي  ادىداؼ
 كالقيـ م ليٌ ال ادكراؽ استةـ عممي ت إتم ـ عف  النٌ ته المخ طر مف الحد .1

 بػػػيف فيمػػػ  كتسػػػميمي  م ليٌػػػ ال ادكراؽ سػػػكؽ فػػػ  تػػػتـ التػػػ  لمقمميػػػ ت النقديػػػ 
 . م ليٌ ال ادكراؽ ف  الكس ط  شرك ت

تمػػػ ـ  التَّسػػػكي ك  المق صػػػ  عمميػػػ  ن يػػػذت .2  أكقػػػ ت فػػػ  الممكيػػػ  نقػػػؿ عمميػػػ  كاَّ
 .محددة

                                                           
لكتركنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  لشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرك  مصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر لممق صػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ : المكقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع الإ 1

http://www.mcsd.com.eg/mcdr/arabic/Showpage.aspx?pageid=49 
 .ـ20/4/2019زي رة المكقع  متت
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  التَّسػكي  إتمػ ـ ضػم ف نتيهػ  السٌػكؽ فػ  م ليٌػ ال الكرقػ  دكراف ؿمقدَّ  زي دة .3
 .محددال الكقت ف كنقؿ الممكي  

  الق لميػػػػ  المقػػػػ يير تبػػػػ عا خػػػػةؿ مػػػػف كذلػػػػؾ ؛ادهنبػػػػ  المسػػػػت مر هػػػػذب .4
 .DVP الدفع مق بؿ التسميـ نظ ـ كتطبيؽ

سػػكي  تتميػػز إهػػرا ات المق صػػ  كالتَّ  :ا مَّسووويةخصووا صُيموواكُا مقاصووةُوُُ-را روواًُ
 : 1مني   بخص طص

عمييػ  القػ نكف بشػوف  نػصَّ الإهػرا ات التػ   ف تكػكفأإلزامي  الإهرا ات: بمقن   .1
سػػػكي  ىػػػ  كحػػػدى  التػػػ  تسػػػرم عمػػػ  عمميػػػ ت التَّػػػداكؿ فػػػ  سػػػكؽ المق صػػػ  كالتٌ 
داكؿ أم أ ػػػر قػػػ نكن   فػػػة يمكػػػف ته ىػػػؿ كبػػػدكني  لا يكػػػكف لمتػٌػػ  م ليٌػػػ ادكراؽ ال

لك  تصؿ ادطراؼ إل  حقكقي  إلا  ؛الاستق ن  بوم كسيم  أخرل الإهرا ات أك
 ب لطريق  الت  رسمتي  قكانيف الإيداع المركزم. 

فتتخػػػذ ىػػػذه   بسػػػرعتي  التَّسػػػكي سػػػرع  الإهػػػرا ات: تمتػػػ ز إهػػػرا ات المق صػػػ  ك  .2
هيػػػ  الإيػػػداع فػػػ  صػػػكرة شػػػرك   نػػػت أكسػػػكا    الإهػػػرا ات عمػػػ  كهػػػو السػػػرع 
كسػػػػرع  ىػػػػذه   لسٌػػػػكؽامػػػػف  ـ تقػػػػد هػػػػز ان أ م ليٌػػػػ من صػػػػم  عػػػػف سػػػػكؽ ادكراؽ ال

 . م ليٌ الإهرا ات تتن سب تم م ن مع القمؿ ف  سكؽ ادكراؽ ال
ُميميكُمملياتُا مقاصة:ُ-ارايا فرعُا 

 التزامػػػػ ت بحسػػػػ ب المتقمقػػػػ  الإهػػػػرا ات هميػػػػع المق صػػػػ قمميػػػػ ت ب قصػػػػديي 
 مبػدأ كفػؽ الحسػ ب ىػذا كيػتـ  لتسػكيتي  تمييػدان  الصػ ق ت  ف  المشتركيف ادطراؼ
 كيؤدم متق مؿ  لكؿ المتق بم  م ليٌ ال المراكز بإلت   يقكـ الذم  netting التص ي 

 شػػػػػرك ت الكسػػػػػ ط  لكػػػػػؿ المديكنيػػػػػ  أك الداطنيػػػػػ  صػػػػػ ف  تحديػػػػػد إلػػػػػ  الني يػػػػػ  فػػػػػ 

                                                           
 .163ص   مرهع س بؽ  أحمد عب س . أ سم عيؿ إ إبراىيـ إبراىيـ  د. 1
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 كػػ ف إذا مػػ  تحديػػد المق صػػ  عمميػػ  عمػػ  كيترتػػب  صػػ ي التٌ  عمميػػ  فػػ  المشػػتركيف
 النقديػػػ  المبػػػ لا كتحديػػػد ق مػػػؿ التَّ  محػػػؿ م ليٌػػػ ال لكرقػػػ ى ا م ن سػػػمز مي  أك مسػػػتمم ن  الكسػػػيط
 فػػػ  ادعضػػػ   الكسػػػط   لهميػػػع ب لنسػػػب  الصػػػ ق ت عمػػػ  بػػػ المترت كالمدينػػػ  الداطنػػػ 
 كفؽ الآت :   كيتـ تنظيـ عممي ت المق ص 1المق ص  مركز
ُمسليكُمقودُا مَّداويُإ عُمركزُا مقاصة:ُُ-رولاًُ

كمشتريي  كالتير   م ليٌ تنشو الحقكؽ كالالتزام ت بيف كؿ مف ب طع الكرق  ال
  3التَّػداكؿالمركز ف  يػكـ  السٌكؽتزكد  حيثي   2السٌكؽف   التَّداكؿبت ريخ إبراـ عقد 

  عمػػ  أف يتضػػمَّف ىػػذا الممػػؼ المقمكمػػ ت 4لػػذلؾ اليػػكـ الإلكتركنػػ  التَّػػداكؿبممػػؼ 
  كيكػػػػكف 5لكػػػػؿ عقػػػػد تػػػػداكؿ التَّسػػػػكي قػػػػ ص ك كالبي نػػػػ ت المحػػػػددة كفػػػػؽ إهػػػػرا ات التٌ 

فػػ  أم  السٌػػكؽسػػمٌم  إليػػو إلػػ  المي  التَّػػداكؿمػػف عقػػكد عقػػد لممركػػز الحػػؽ بإعػػ دة أم 
 :6الآتي  مف الح لاتح ل  

                                                           
1
 The British legislator has organized the clearing procedures for articles (5100-5102) 

of the London Stock Exchange rules according to the following: ” A clearing member 
may only clear or agree to clear a trade in a given central counterparty security if it 
is party to a clearing membership agreement with the relevant central 
counterparty. A clearing member must comply with the rules and regulations and 
any reasonable conditions imposed by a central counterparty with which it has 
entered into a clearing membership agreement”. 

 م ليٌػ الص در عف مهمػس إدارة سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال2) الم دٌة 2
 .ـ7/1/2009( ت ريخ 232ب لقرار رقـ )

: م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال2) الم دٌةنصت  3 "يػكـ التػػداكؿ: ىػك يػكـ القمػؿ الرسػم   عم  أفَّ
 ".م ليٌ الذم يهرم فيو تداكؿ ادكراؽ ال السٌكؽالمقتمد ف  

: م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال2) الم دٌةنصت  4 "ممؼ التػداكؿ الإلكتركنػ : ىػك الممػؼ  عم  أفَّ
 فػػ  ني يػػ  همسػػ  التػػداكؿ كالمرسػػؿ إلػػ  المركػػز فػػ  يػػكـ التػػداكؿ الػػذم يحتػػكم عمػػ  السٌػػكؽالإلكتركنػػ  المقتمػػد مػػف 

". ك ف  عقكد التداكؿ  الن فذة خةؿ ذلؾ اليكـ
 .م ليٌ /أ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال4) ةالم دٌ  5
 .م ليٌ /ب( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال4) الم دٌة 6
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 يػػر  التَّػداكؿنو عقػػكد إذا كػ ف رقػػـ حسػ ب المشػػترم أك البػ طع الػػذم تتضػمَّ  .1
يػػػداع     كب لتػػػ ل 1مقػػػرٌؼ لػػػدل المركػػػز نكػػػكف أمػػػ ـ ح لػػػ  عػػػدـ تسػػػهيؿ كاَّ

لمقميػؿ  يػػر الميقػرَّؼ لػدل المركػػز  كمػف القكاعػد الق نكنيػػ   م ليٌػ لػ كراؽ ال
 مػػػ لا يػػػتـ إلا ع التَّػػػداكؿىػػػ  أفَّ  م ليٌػػػ المقمػػػكؿ بيػػػ  فػػػ  سػػػكؽ ادكراؽ ال

المكدعػػ  لػػدل مركػػز المق صػػ   أم عػػدـ كهػػكد محػػؿ لققػػد  م ليٌػػ ال ادكراؽ
 .التَّداكؿ

عقػػػػد إذا تطػػػػ بؽ رقػػػػـ حسػػػػ ب المسػػػػت مر البػػػػ طع كالمسػػػػت مر المشػػػػترم فػػػػ   .2
ذا عددن   الكاحد التَّداكؿ أفَّ لكػؿ مسػت مر رقػـ حسػ ب يختمػؼ عػف بػ ق   كاَّ

 حسػػػ ب رقػػػـ  فإنَّػػػو فػػػ  ح لػػػ  تطػػػ بؽ الآخػػػريف أرقػػػ ـ حسػػػ ب ت المسػػػت مريف
نكػػكف أمػػ ـ  الكاحػػد التَّػػداكؿ عقػػد فػػ  المشػػترم كالمسػػت مر البػػ طع المسػػت مر

 ب طؿ. التَّداكؿعقد   مست مر يبيع لن سو  كب لت ل 
قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ  حػػددى  أخػػرل حػػ لات كأم  الحػػ لات تمػػؾ قػػتتحق حػػ ؿكفػػ  
عمػػ    فإنَّػػو يهػػب بمقتضػػ ه الصٌػػ درة القػػرارات أك التقميمػػ ت أك ادنظمػػ  أك الم ليػػ 
 بإع دة أم ممؼ تداكؿ. إعةـ الكسط   المقنييف المق ص  مركز 
ُ:ُا سّواُم ُا يوماُ كمروياالُإُا مَّداويُملفُاسميكُ عدإجراءاتُا مركزُُ-رايياًُ
بمػو يقكـ المركػز بتزكيد الكسيط ب لمقمكمػ ت الخ صػ  بػ لققكد المن ػذة مػف قً  .1

عػػػػػف  الصٌػػػػػ درة التَّسػػػػػكي كالمبينػػػػػ  ت  صػػػػػيمي  بمكهػػػػػب إهػػػػػرا ات التقػػػػػ ص ك 
 .2السٌكؽ

                                                           
ييقصػػػد بحسػػػ ب المسػػػت مر لػػػدل المركػػػز ب لحسػػػ ب الػػػذم يقػػػكـ المركػػػز ب تحػػػو لكػػػؿ مسػػػت مر لت يػػػ ت إيػػػداع أكراقػػػو  1
 .م ليٌ أ م ف ادكراؽ ال( مف نظ ـ التق ص كتسكي  1) الم دٌة  م ليٌ ال
 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال5) الم دٌة 2
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 م ليٌػػػ يقػػػكـ المركػػػز بإرسػػػ ؿ إشػػػق ر إلػػػ  الكسػػػيط يبػػػيف فيػػػو المسػػػتحق ت ال .2
لمكسػػػيط أك عمػػػ  الكسػػػيط )بحسػػػب كاقػػػع الحػػػ ؿ( حسػػػب الصػػػيت  المحػػػددة 

 .1السٌكؽعف  الصٌ درة التَّسكي بإهرا ات التق ص ك 
د مػػ  لػػػـ يػػػرً  التَّػػداكؿالإشػػق ر المرسػػؿ لمكسػػيط ني طيػػػ ن مػػػف بػػػقد ظيػػر يػػكـ  ييقػػد   حيػػثي 
 .2ؿ س بق ن رسى فيو مقمكم ت الإشق ر المي ؿ قدَّ تي آخر  رلكسيط إشق إل  ا
ُ:ُا مَّسويةميميكُمملياتُُ-را ثا فرعُا 

ُوريوامها:ُُما يّةسوياتُا ا مقصودُ ا مُُّ-رولًاُ
 إهػػػرا ات إتمػػػ ـ م ليٌػػػ ال  لتَّسػػػكي ب قصػػػديي : ما يّوووةا ُسوووويات ا مَّا مقصوووودُ .1

 إلػػػػػػ  )ادصػػػػػػؿ المػػػػػػ ل ( م ليٌػػػػػػ ادكراؽ ال بتحكيػػػػػػؿ البػػػػػػ طع بقيػػػػػػ ـ الصػػػػػػ ق 
 كتبدأ  3الب طع إل   ق الصٌ  مبما بتحكيؿ المشترم قي ـ مق بؿ ف  المشترم 

 نقػػؿ كتك يػػؽ الػػدفع عمميػػ  تبػػدأ حيػػثي  المق صػػ   إتمػػ ـ بقػػد الإهػػرا ات ىػػذه
 م ليٌػػػ سػػػكي  ال  ف لتَّ المق صػػػ  إهػػػرا ات محػػػددة ينظميػػػ  مركػػػز كفػػػؽ الممكيػػػ 
 السٌػكؽ فػ  المن ػذة التَّػداكؿ عقكد عف  النٌ ته م ليٌ ال ادكراؽ أ م ف استةـ
  عقكد تداكؿ مقبكلػ  :سكي  إل د راض التَّ  التَّداكؿتقسـ عقكد ك   4كدفقي 

 مقمقػ ن فػ  إحػدل الحػ لتيف التَّػداكؿيكػكف عقػد  حيػثي   5عقػكد تػداكؿ مقمٌقػ ك 
 الآتيتيف:

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال6) الم دٌة 1
 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال7) الم دٌة 2

3
 The British legislator has organized, according to Article (5000) of the London Stock 

Exchange rules, the financial settlement according to the following: ” A member firm 
shall ensure that every on Exchange trade effected by it is duly settled”. 

 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال15) الم دٌة 4
 .م ليٌ /أ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال3) الم دٌة 5
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المسػػهم  فػػ  حسػػ ب المسػػت مر لػػدل الكسػػيط  م ليٌػػ إذا كػػ ف عػػدد ادكراؽ ال .أ 
 الب طع لا يك   لتن يذ عممي  البيع.

صػػرؼ المطمػػؽ دة بػػوم قيػػد يمنػػع التَّ ب عػػ  مقيٌػػالمي  م ليٌػػ ادكراؽ الإذا ك نػػت  .ب 
 بي .

ُ:ما يّةسوياتُا ريواعُا مُّ .2
مقيػ ر فػرؽ التكقيػت  :أىمي   متقددة كفؽ مق يير م ليٌ سكي ت اليتـ التمييز بيف التٌ 
كفػؽ  إل  نكعيف التَّسكي تقسـ  حيثي   1م ليٌ ال التَّسكي كتن يذ  التَّداكؿبيف إبراـ عقد 

 ىم :ك   المقي ر ىذا
فػ  يػكـ إبػراـ عقػد  الب طع ـيسمت الت  يتـ فيي  التَّسكي الآني : كى   التَّسكي  .أ 

 الصػ ق  مبما ك مؿ المشترم كيدفع المشتراة  م ليٌ ال ادكراؽك مؿ  التَّداكؿ
 كقػت بػيف ال ػرؽ يقؿ أك( التَّسكي  مع المق ص  حدتتٌ  فقط الح ل  ىذه كف )

 .كبير بشكؿ التَّسكي  ككقت التن يذ
اليػػػكـ  فػػػ  البػػػ طع تسػػػميـ فييػػػ  يػػػتـ التػػػ  التَّسػػػكي  كىػػػ  :متراخيػػػ ال التَّسػػػكي  .ب 

 المشػػترم كيػػدفع المشػػتراة  م ليٌػػ ال ادكراؽ ك مػػؿ التَّػػداكؿ عقػػد بػػراـال ػ ن  لإ
كبقدى  ب ترة زمنيػ   المق ص  تتـ فقط الح ل  ىذه كف ) الص ق  مبما ك مؿ

                                                           
لمتسػػكي   T+2)عمػػ  تػػ ريخ تسػػكي  القمميػػ   كمػػ  يػػنص تطبيػػؽ نظػػ ـ ) (T+3  )(T+1(  )T+2تػػدؿ اختصػػ رات ) 1
  لبيػػ     كتقمػػؿالشٌػػرا   عمػػ  إعطػػ   المسػػت مر يػػكميف لتسػػكي  الصػػ ق   أم زيػ دة الميمػػ  لتن يػػذ عمميػػ  البيػػع ك م ليٌػ ال

أم أني  تقط  لممست مر ميمػ  يػكميف لتسػكي  القمميػ   كىػك  ( T+2بكرص ت ادسكاؽ الن شط  كالمتقدم  كفؽ نظ ـ )
الػذم  (T+0فقػد ك نػت تقمػؿ كفػؽ نظػ ـ )  السقكدي  السٌكؽالذم تقمؿ بو بكرص  دمشؽ كأيض ن ادردف  أم   النٌظ ـ

السػػقكدي  كافقػػت أخيػػران  م ليٌػػ ال السٌػػكؽىيطػػ   كـ ن سػػو   يػػر أفَّ ي ػػرض عمػػ  البػػ طع كالمشػػترم تسػػكي  الصػػ ق  فػػ  اليػػ
لتكػكف يػكميف بقػد الصػ ق   (T+0المدره  مف تسكي  آني  ) م ليٌ عم  تقديؿ المدة الزمني  لتسكي  ص ق ت ادكراؽ ال

 النٌظػػ ـؾ ككػػذل(  T+1)الككيتيػػ  التػػ  تقمػػؿ بنظػػ ـ  السٌػػكؽ(  كمػػ  ىػػك متبػػع فػػ  أسػػكاؽ الخمػػي  ب سػػت ن   T+2) أم
   ف  حيف تقط  الكلاي ت المتحدة ميم   ة   أي ـ لمتسكي .(T+2ىك ) المتبع ف  أكركب 
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 كقػػتك  التَّػػداكؿبػػيف إبػػراـ عقػػد  كقػػتأم يكػػكف ىنػػ ؾ ( التَّسػػكي  تػػتـمحػػددة 
 .التَّسكي 

تسػػكي   م ليٌػػ فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال التَّسػػكي المقيػػ ر تيقػػد   ككفػػؽ ىػػذا 
ّـَ النٌ  حيثي متراخي    المتداكلػ  فػ   م ليٌػ لػ كراؽ ال التَّسػكي تحػدد فتػرة ص عمػ  أف ت
دمشػػػؽ  كيحػػػؽ لمهمػػػس إدارة  (T+2) التَّػػػداكؿفػػػ  اليػػػكـ ال ػػػ ن  بقػػػد يػػػكـ  السٌػػػكؽ

م كضػ   يراه من سب ن بقد مكافقػ  مهمػس كفؽ م  التَّسكي تقديؿ فترة  م ليٌ ل كراؽ ال
 .1م ليٌ ىيط  ادكراؽ ال

ُا مَّسووويةمووأريرُُهوووُوا سووؤايُا ووذيُي رووارُفوواُضوووءُريووواعُا مسووويات:ُمووا
ُا مقاصة؟ُملعُالآيية

 كقػت إلػ  الح هػ  مػف تدريهي ن  تقمؿ سكؼالآني   التَّسكي  فَّ أ  يرل الب حث
أم أنَّػػو فػػ  ح لػػ    الإقػػةؿ مػػف الإهػػرا ات الةزمػػ  لممق صػػ     كب لتػػ ل 2ممق صػػ ل

الآنيػػ  سػػكؼ تصػػبل ال تػػرة الةزمػػ  لممق صػػ  قصػػيرة هػػدان  كقػػد تصػػؿ إلػػ   التَّسػػكي 
 .آني ن  التَّسكي ك  كالمق ص  المط بق  يتكل  كاحد مركزم نظ ـ كهكد ح ل  ف   كافو 
ُ:ُا مَّسوية يكُُإجراءاتُ-رايياًُ

إلػ  حسػ ب ت مصػرفي  يػتـ مػف خةليػ  تسػديد  التَّسػكي يحت ج إتم ـ عمميػ  
عمػػػ   م ليٌػػػ المتداكلػػػ   كليػػػذا عمػػػؿ سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال م ليٌػػػ أ مػػػ ف ادكراؽ ال

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال18) الم دٌة 1

2
  The British legislator has organized articles (5010-5011) of the London Stock 

Exchange rules at the time of the financial settlement according to the following:” 
Unless otherwise agreed at the time of trade, trades are for standard settlement for 
the security or market as detailed in the parameters”. 
“Unless otherwise agreed with the Exchange a member firm shall not agree a 
settlement due date for an on Exchange trade more than 20 days after the date of 
the trade”. 
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   كأبػػرـ مقػػو ات  قػػ ن حػػدد فيػػو حقػػكؽ1اعتمػػ د مصػػرؼ سػػكري  المركػػزم كبنػػؾ تسػػكي 
 المركػػزم سػػكري  مصػػرؼلػػدل  التَّسػػكي إهػػرا ات  فضػػةن عػػف  كالتزام تيمػػ  الطػػرفيف

 كفؽ الآت :
 سػػكؽ لصػػ لل التَّسػػكي  بنػػؾ خػػدم ت بتقػػديـ المركػػزم سػػكري  مصػػرؼ يقػػكـ .1

 التػػػ  ك فػػػ  الإهػػػرا ات اتخػػػ ذ عػػػف مسػػػؤكلان  دقػػػيي ك   م ليٌػػػ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال
 .2التَّسكي  عممي  إتم ـ تضمف

 كالمركػز السٌػكؽ فػ  القضكي  عم  حصكلو بمهرد كسيط كؿ عم  يهب  .2
كفػػؽ  التَّسػػكي  بنػػؾ لػػدل بػػو خػػ ص مصػػرف  تسػػكي  حسػػ ب ب ػػتل يقػػكـ أف

  .3المركزم سكري  مصرؼ عف الصٌ درة الحس ب ت فتل إهرا ات
 ربػع إلا ال  نيػ  السػ ع  أقصػ  كبحػد تػداكؿ يػكـ كػؿ ني ي  ف  السٌكؽ تقكـ .3

  التَّسػػػػػكي  بنػػػػػؾ إلػػػػػ ( EXCEL) إلكتركنػػػػػ  ممػػػػػؼ بإرسػػػػػ ؿ 1:45 ظيػػػػػران 
  (تسػػكي  سػػيكل   احتيػػ ط ) الكسػػيط عمػػ  ك فػػ  المسػػتحق  المبػػ لا يتضػػمف

 فػ  الق نكني  المسؤكلي  السٌكؽ كتتحمؿ استحق قي   كتكاريخ  لو كالمستحق 
 التَّسػػكي  بنػػؾ إعػػةـ عمييػػ  كيهػػب الممػػؼ  ىػػذا فػػ  خطػػو أم كهػػكد حػػ ؿ

 .لتقديمو فيو خطو أم اكتش ؼ فكر ف كس إرس ؿ طريؽ عف أك إلكتركني ن 

                                                           
1
اعتماد البن  المركزي كبن  تسوٌة هو نظام متبع فً أغل  البورصات، كما ورد فً تقرٌر البن  الدولً عن  

 نظام التسوٌات فً الشرق الأوسط وشمال إفرٌقٌا:

The World Bank. Payment And Securities Settlement Systems In The Middle East 
And North Africa. Massimo Cirasino And Marco Nicolì. (June 2010). P:69.  
http://siteresources.worldbank.org/INTMNAREGTOPPOVRED/Resources/MENAFla
gshipPaymentsandSettlementsSystems12_2010.pdf. 

 كمصرؼ سكري  المركزم. م ليٌ ( مف مذكرة الت  ىـ بيف سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال3-2المكاد ) 2
الػذم يػتـ مػف خةلػو  التَّسػكي لمكسيط: ىػك الحسػ ب المصػرف  الػذم يقػكـ الكسػيط ب تحػو لػدل بنػؾ  التَّسكي حس ب  3

   .كدفقي  المتداكل  م ليٌ قبض أ م ف ادكراؽ ال

http://siteresources.worldbank.org/INTMNAREGTOPPOVRED/Resources/MENAFlagshipPaymentsandSettlementsSystems12_2010.pdf
http://siteresources.worldbank.org/INTMNAREGTOPPOVRED/Resources/MENAFlagshipPaymentsandSettlementsSystems12_2010.pdf
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 السػػ ع  أقصػػ  بحػػد التَّسػػكي  بنػػؾ لػػدل حسػػ بو تتطيػػ  الكسػػيط عمػػ  يهػػب .4
 طريػػؽ عػػف تطيػػ التٌ  ك نػػت إذا سػػديدالتٌ  يػػكـ صػػب ح مػػف الت سػػق  (9:00)

 اليػػػكـ مػػػف ظيػػػران  ال  نيػػػ  (2:00) السػػػ ع  أقصػػػ  كبحػػػد مصػػػرفي   حكالػػػ 
 .نقدم إيداع طريؽ عف تطي التَّ  ك نت إذا سديدالتٌ  ليكـ الس بؽ

 المركػػز إلػػ ( EXCEL) إلكتركنػ  ممػػؼ إرسػػ ؿ التَّسػكي  بنػػؾ عمػػ  يهػب  .5
لػ  مػف ك فػ  المحكلػ  المب لا فيتضمٌ   السػ ع  أقصػ ه كبمكعػد  الكسػط   كاَّ
 ب لنسػب  التَّداكؿ يكـ بقد ادكؿ القمؿ يكـ ف  صب ح ن  كربع الت سق  9:15

  سػػكي لمتَّ  ب لنسػػب  التَّػػداكؿ بقػػد ال ػػ ن  القمػػؿ يػػكـ كفػػ  السػػيكل   لاحتيػػ ط 
 خطػػو أم كهػػكد حػػ ؿ فػػ  الق نكنيػػ  المسػػؤكلي  ك مػػؿ التَّسػػكي  بنػػؾ كيتحمػػؿ

 .لتقديمو خطو أم كهكد فكر السٌكؽ إعةـ عميو كيهب الممؼ  ىذا ف 
 دقيقػ  (15) كخػةؿ المركز ف  المسؤكؿ الشخص يقكـ الممؼ استةـ بقد .6

 بنػػؾ إعػػةـ يػػتـ خطػػو أم اكتشػػ ؼ حػػ ؿ كفػػ   الممػػؼ بتػػدقيؽ اسػػتةمو مػػف
رسػػػ ؿ  لتقديمػػػو التَّسػػػكي   (10:00) السػػػ ع  أقصػػػ  كبحػػػد   نيػػػ  الممػػػؼ كاَّ
 السٌػػكؽ مػػف دم ضػرر الخطػػو ىػػذا عػف ترتػػب حػػ ؿ كفػ  صػػب ح ن  الق شػرة

 .الضرر ىذا عف تقكيضيـ مسؤكلي  التَّسكي  بنؾ يتحمؿ الكسط   أك
 ظيران  كالنصؼ ال  ني  (2:30) الس ع  أقص ه مكعد ف  التَّسكي  بنؾ يقكـ .7

 اليكـ ليذا التَّسكي  حس ب عم  تتمٌ  الت  ب لحرك ت بكشؼ السٌكؽ بتزكيد
 .ف كس إرس ؿ طريؽ عف

 الكسػػػيط عمػػػ  المسػػػتحق  المبػػػ لا فركاتػػػ عػػػدـ حػػػ ؿ فػػػ  التَّسػػػكي  بنػػػؾ يقػػػكـ .8
 (9:15) السػػ ع  أقصػػ ه بمكعػد بنػػؾال لػػدل حسػ بو فػػ  السػػيكل  لاحتيػ ط 
 كذلػػؾ) الةزمػػ  الإهػػرا ات لاتخػػ ذ المركػػز بػػإبةغ صػػب ح ن  كالربػػع الت سػػق 
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 بمػدير الاتصػ ؿك   (المركػز إل  التَّسكي  بنؾ مف رسؿالمي  الممؼ خةؿ مف
 عمميػػػػ  لإتمػػػػ ـ المطمكبػػػػ  بػػػػ لإهرا ات لتزكيػػػػده التَّسػػػػكي  ضػػػػم ف صػػػػندكؽ
 ككفؽ الآت :  التَّسكي  ضم ف لصندكؽ الدٌاخم  النٌظ ـكفؽ  التَّسكي 

 فػ  التَّسكي  لحس ب عميو المستحق  النقدي  المب لا بدفع الكسيط يقـ لـ إذا .أ 
 الكسػيط ذلػؾ محػؿ الصػندكؽ فيحػؿ  التَّسػكي  يكـ مف لذلؾ المحدد المكعد
 ؼتخمَّػ الػذم المبمػا بتحكيػؿ الصندكؽ مدير كيقكـ  الالتزام ت بتمؾ لمكف  
 بنػػؾ لػػدل التَّسػػكي  حسػػ ب إلػػ  الصػػندكؽ حسػػ ب مػػف دفقػػو عػػف الكسػػيط
 .1التَّسكي 

 المسػػ ىم  يسػػ كم الكسػػيط عػػف ني بػػ  الصػػندكؽ دفقػػو الػػذم المبمػػا كػػ ف إذا .ب 
 المبمػا ك مػؿ خصػـ فيػتـ  الصػندكؽ ف  الكسيط لذلؾ ي عن يقؿ أك النقدي 
 .الصندكؽ ف  الكسيط ذلؾ حس ب مف

 عػػػف يقػػػؿ الكسػػػيط عػػػف ني بػػػ  الصػػػندكؽ دفقػػػو الػػػذم المبمػػػا كػػػ ف إذا أمػػػ  .ج 
 عػػػف كيزيػػػد منػػػو المقدمػػػ  الك  لػػػ  كمبمػػػا النقديػػػ  الكسػػػيط مسػػػ ىم  مهمػػػكع

 ب تخػػػ ذ الصػػػندكؽ فيقػػػكـ الصػػػندكؽ  فػػػ  الكسػػػيط لػػػذلؾ النقديػػػ  المسػػػ ىم 
 المنصكص عميي  ف  نظ ـ الصندكؽ لتحصيؿ حقكقو. الإهرا ات

كيػػرل الب حػػث فػػ  ح لػػ  حسػػـ بػػ ق  المبمػػا المسػػتحؽ عمػػ  الكسػػيط مػػف حسػػ ب ت 
ػػػ  أف يتػػػكل  صػػػندكؽ ضػػػم ف : حػػػ لتيفنكػػػكف أمػػػ ـ أف  ادعضػػػ   فػػػ  الصػػػندكؽ إمَّ

 الكسػيط لاسػتي    المبمػا المسػتحؽ عميػوإلػ   ني بػ ن عػف ادعضػ   بػ لرهكع التَّسكي 

                                                           
فػػت  1 : التَّسػػكي كمصػػرؼ سػػكري  المركػػزم حسػػ ب صػػندكؽ ضػػم ف  السٌػػكؽادكلػػ  مػػف مػػذكرة الت ػػ ىـ بػػيف  المػػ دٌةعرَّ

 كيضـ مس ىم ت الكسط   ف  الصندكؽ. التَّسكي ب تحو لدل بنؾ  السٌكؽقكـ كىك الحس ب المصرف  الذم ت
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مػػ  الق مػػ  فػػ  تحصػػيؿ الػػديف   كفػػؽ القكاعػػد أف يقػػكـ كػػؿ كسػػيط فػػ  الصػػندكؽ كاَّ
 الق م . كفؽ القكاعد الكسيط المديف لتحصيؿ حقوإل   بشكؿ من رد ب لرهكع

ُ:ا مَّسويةاءاتُا مركزُ ميميكُمملياتُإجرُُ-را راًُ
المق صػػػ  كالح ػػػظ  الن فػػػذة مػػػف خػػػةؿ مركػػػز التَّػػػداكؿلققػػػكد  م ليٌػػػ سػػػكي ت التػػػتـ التَّ 
المكدعػػ  لديػػو  م ليٌػػ يتػػكل  المركػػز تسػػكي  عقػػكد تػػداكؿ ادكراؽ ال حيػػثي   1المركػػزم

ادكراؽ يػتـ قػبض أ مػ ف   ك 2مق بػؿ تسػديد أ م نيػ  م ليٌػ عم  أس س تسػميـ الكرقػ  ال
لػػ  الكسػػط   مػػف خػػةؿ حسػػ ب احتيػػ ط  السػػيكل  كحسػػ ب  يػػ كدفق م ليٌػػ ال مػػف كاَّ

 كفؽ الإهرا ات الآتي :  3التَّسكي 
الذم يتـ فيو  التَّسكي نؾ ب لدل يقكـ المركز ب تل حس ب احتي ط  السيكل  .1

إيػػداع ادمػػكاؿ النقديػػ  المترتبػػ  عمػػ  الكسػػط   فػػ  المكعػػد المحػػدد لػػذلؾ  
 .4كذلؾ ك حتي ط  سيكل 

 م ليٌػ ال التَّسػكي كاحد د ػراض  مصرف    حس بو  لي تٍ عم  كؿ كسيط فى  يهب .2
بػػةغ المركػػز بيػػذا كفػػؽ الشػػركط المحػػددة مػػف قً  بػػؿ المركػػز ليػػذه الت يػػ   كاَّ
عمػػ  طػػةع الايحػػؽ لممركػػز   ك 5عميػػو مػػف تتييػػرالحسػػ ب كبكػػؿ مػػ  يطػػرأ 

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال16) الم دٌة 1
 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال17) الم دٌة 2
فػػػت  3 مركػػػزم حسػػػ ب احتيػػػ ط  السػػػيكل : ىػػػك كمصػػػرؼ سػػػكري  ال السٌػػػكؽادكلػػػ  مػػػف مػػػذكرة الت ػػػ ىـ بػػػيف  المػػػ دٌةعرَّ

الػػذم يػتـ فيػػو إيػػداع ادمػػكاؿ النقديػػ  المترتبػػ   التَّسػػكي ب تحػو ب سػػمي  لػػدل بنػػؾ  السٌػػكؽالحسػ ب المصػػرف  الػػذم تقػػكـ 
 المتداكل . م ليٌ بميـ لت ي ت تسكي  ادكراؽ العم  الكسط   أعض   المركز كمف قً 

الػػذم يػػتـ مػػف خةلػػو  التَّسػػكي ب تحػػو ب سػػمي  لػػدل بنػػؾ  السٌػػكؽقػػكـ : ىػػك الحسػػ ب المصػػرف  الػػذم تالتَّسػػكي حسػػ ب  
 المتداكل . م ليٌ قبض كدفع أ م ف ادكراؽ ال

 .م ليٌ /ب( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال19) الم دٌة 4
 .م ليٌ /أ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال20) الم دٌة 5
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كالحصكؿ عم  كشؼ ب لقممي ت المسهم  ضػمنو  كلا يحػؽ   الحس بىذا 
 .1لمكسيط الاعتراض عم  ذلؾ

يقكـ المركز ب حتس ب ص ف  المبمػا المسػتحؽ لمكسػيط أك المسػتحؽ عمػ   .3
 المقنيػػيفمكسػػط   ل كذلػػؾ فػػ  ني يػػ  كػػؿ يػػكـ تػػداكؿ  التَّسػػكي الكسػػيط ليػػكـ 

 .2ك ف 
عمػػػ  الكسػػػيط إيػػػداع المبمػػػا المسػػػتحؽ عميػػػو ك حتيػػػ ط  سػػػيكل  فػػػ   يهػػػب .4

 .3حس ب احتي ط  السيكل   كذلؾ ف  المكعد المحدد ليذه الت ي 
عمػػػ   الكاهػػػب يقػػػكـ المركػػػز فػػػ  ني يػػػ  كػػػؿ يػػػكـ تػػػداكؿ ب حتسػػػ ب المبمػػػا .5

 .4الكسيط دفقو ك حتي ط  سيكل 
بتحكيػػؿ مهمػؿ المبػ لا المكدعػ  فػ  حسػػ ب  التَّسػكي يقػكـ المركػز فػ  يػكـ  .6

 .5التَّسكي احتي ط  السيكل  إل  حس ب 
عمػػ  الكسػػيط إيػػداع صػػ ف  المبمػػا المسػػتحؽ عمػػ  الكسػػيط فػػ  يػػكـ  يهػػب .7

 .6كذلؾ ف  المكعد المحدد ليذه الت ي   التَّسكي بحس ب  التَّسكي 

                                                           
 .م ليٌ /ب( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال20) الم دٌة 1
 .م ليٌ / أ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال21)  الم دٌة 2
 .م ليٌ /أ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال22) الم دٌة 3
نصػػػت عمػػػ  طريقػػػ  حسػػػ ب مبمػػػا احتيػػػ ط   م ليٌػػػ /ب( مػػػف نظػػػ ـ التقػػػ ص كتسػػػكي  أ مػػػ ف ادكراؽ ال22) المػػػ دٌة 4

بػػؿ : مبمػػػا احتي طػػػ  السػػيكل  ل المبمػػا المستحػػػؽ عمػػ  الكسػػيط المحتسػػب مػػف قً كفػػؽ المق دلػػ  الآتيػػ  السػػيكل  كذلػػؾ
)المسػػ ىم   التَّسػػكي / مطركحػػػ ن منػػو نصػػؼ مسػػ ىم  الكسيػػػط فػػ  صػػندكؽ ضػػم ف 21/ المػػ دٌةالمركػػز كفػػؽ أحكػػ ـ 

 .(النقدي + الك  ل  المصرفي 
 .م ليٌ /ث( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال22) الم دٌة 5
 .م ليٌ /ج( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال22) الم دٌة 6
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مػف حسػ ب  التَّسػكي يقكـ المركز بتحكيؿ المبما المستحؽ لمكسيط ف  يػكـ  .8
بتسػديد  ك فػ  الكسط   إل  حس ب الكسيط المقن   كذلؾ بقد قي ـ التَّسكي 

 .1المب لا المستحق  عمييـ لممركز
حسػػػب ادكقػػػ ت المحػػػددة ضػػػمف  كقبضػػػي  المبػػػ لا الػػػكاردة سػػػ بق ن  يػػػتـ دفػػػع .9

 .2التَّسكي إهرا ات التق ص ك 
 التَّػداكؿيػكـ  مف بقد ظيػر التَّسكي يػقكـ المركػز بإرس ؿ إشقػ ر إل  بنػؾ  .10

 تػػػػرض إيػػػػداعي  فػػػػ  حسػػػػ ب احتيػػػػ ط  السػػػػيكل  يتضػػػػمف المبػػػػ لا التػػػػ  يي 
لممركػػز كفػػؽ  التَّسػػكي  تػػرض إيػػداعي  فػػ  حسػػ ب لممركػػز  كالمبػػ لا التػػ  يي 

 .3التَّسكي إهرا ات التق ص ك 
عمػ  الكسيط دفع المبما المستحؽ عم  الكسيط ك حتيػ ط  سػيكل   يهب .11

مػف اليػكـ ادكؿ بقػد  التَّسكي إهرا ات التق ص ك ف  المكعد المحدد بحسب 
  كذلؾ بتحكيػؿ المبمػا المطمػكب مػف الحسػ ب الخػ ص بػو إلػ  التَّداكؿيكـ 

 .4حس ب احتي ط  السيكل  لممركز
 التَّسػػكي عمػػ  الكسػػيط دفػػع المبمػػا المسػػتحؽ عميػػو لصػػ لل حسػػ ب  يهػػب .12

اليكـ ال ػ ن  بقػد  ف  التَّسكي ف  المكعد المحدد بحسب إهرا ات التق ص ك 
  كذلؾ بتحكيػؿ المبمػا المطمػكب مػف الحسػ ب الخػ ص بػو إلػ  التَّداكؿيكـ 

 .5الخ ص ب لمركز التَّسكي حس ب 

                                                           
 .م ليٌ /ح( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال22) الم دٌة 1
 .م ليٌ /خ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال22) الم دٌة 2
 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال23) الم دٌة 3
 .م ليٌ /أ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال24) الم دٌة 4
 .م ليٌ /ب( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال24) الم دٌة 5
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ُإجراءاتُا مركزُفاُحايُمخلفُا وسيطُفاُا وفاءُ ا مزامامهُا يقدية:ُُ-را عاًُ
إذا لػػػـ يقػػػـ الػػػػكسيط بتسػػػديد مػػػػبما احتيػػػ ط  السػػػيكل  فػػػ  المكعػػػد المحػػػدد  .1

   يمكف لممركز اتخ ذ أم مف الإهرا اتالتَّسكي إهرا ات التق ص ك  بحسب
 :1الآتي 

 .التَّداكؿبكهكب إيق ؼ الكسيط عف  السٌكؽإشق ر الييط  ك  .أ 
 حهب هميع الخدم ت الت  يقدمي  المركز لذلؾ الكسيط. .ب 
إذا لـ يقـ الكسيط بدفع مبما احتي ط  السػيكل  فػ  المكعػد المحػدد بحسػب  .2

يقمػػؿ   التَّػداكؿمػف ظيػػر اليػكـ ادكؿ بقػد يػكـ  التَّسػكي إهػرا ات التقػ ص ك 
عمػػػ   يهػػػب المركػػػز عمػػػ  إضػػػ ف  ذلػػػؾ المبمػػػا إلػػػ  صػػػ ف  المبمػػػا الػػػذم

عمػ  الكسػيط دفقيمػ  مقػ ن بيػكـ  يهب حيثي   التَّسكي الكسيط دفقو ف  يكـ 
 .2التَّسكي 

فػ   التَّسكي إذا تخمؼ الكسيط عف دفع المب لا المستحق  عميو ف  حس ب  .3
 يقػػد   التَّسػػكي فػػ  المكعػػد المحػػدد بحسػػب إهػػرا ات التقػػ ص ك  التَّسػػكي يػػكـ 

محػػؿ ذلػػؾ  التَّسػػكي كيحػػؿ صػػندكؽ ضػػم ف   متخم ػػ ن عػػف الكفػػ   ب لتزام تػػو
 :3الآتي  كيقكـ المركز ب تخ ذ الإهرا ات  الكسيط لمكف   بتمؾ الالتزام ت

مػػف حسػػ ب صػػندكؽ ضػػم ف  -الػػذم لػػـ يػػتـ تسػػديده  -تحكيػػؿ المبمػػا  .أ 
 لممركز. التَّسكي إل  حس ب  التَّسكي 

كحهػػػب  التَّػػػداكؿبكهػػػكب إيقػػػ ؼ الكسػػػيط عػػػف  السٌػػػكؽإشػػػق ر الييطػػػ  ك  .ب 
 ؼ عف الدفع.الخدم ت الت  يقدمي  المركز لمكسيط المتخمٌ 

                                                           
 .م ليٌ /أ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال25) الم دٌة 1
 .م ليٌ /ب( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال25) ةالم دٌ  2
 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال26) الم دٌة 3
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دكؽ ضم ف بمو لص لل صنالمممكك  مف قً  م ليٌ الحهز عم  ادكراؽ ال .ج 
   كذلؾ بقد الحصكؿ عم  حكـ قض ط  بذلؾ.التَّسكي 

لصػػػػػ لل المركػػػػػز  ك فػػػػػ  الالتزامػػػػػ ت المترتبػػػػػ  عميػػػػػو مط لبتػػػػػو بتسػػػػػديد .د 
مص ريؼ أك كأم وخير بم  ف  ذلؾ بدؿ التٌ   التَّسكي كصندكؽ ضم ف 

 دى  المركز لق   ذلؾ.ن ق ت تكبَّ 
مػػف يػػكـ  التَّسػػكي يقػػكـ المركػػز فػػ  المكعػػد المحػػدد مػػف إهػػرا ات التقػػ ص ك  .4

لػدفع المبػ لا المسػتحق  لمكسػط    التَّسػكي بإصدار أكامر دفع لبنؾ  التَّسكي 
تقػ دؿ المبػ لا  التَّسػكي أمػكاؿ ك فيػ  فػ  حسػ ب فر كاتػالمقنييف  كذلؾ بقد 

 .1التَّسكي المستحق  لمكسط   بيكـ 
الكفػػػ   عميػػػو  يهػػػب  التَّسػػػكي بيػػػكـ  م ليٌػػػ إذا لػػػـ يػػػؼً الكسػػػيط ب لتزام تػػػو ال .5

كذلؾ خػةؿ يػكـ كاحػد مػف تػ ريخ تخم ػو   الك مؿ ب لالتزام ت المترتب  عميو
 .2سديدعف التٌ 

مػػػػػػف المبػػػػػػ لا المسػػػػػػتحق  عميػػػػػػو مبمػػػػػػا إذا تخمػػػػػػؼ الكسػػػػػػيط عػػػػػػف دفػػػػػػع أم  .6
و يحؽ لممركز خصـ ىذه المب لا   فإنَّ التَّسكي ك حتي ط  سيكل  أك لص لل 

 .3)إف كهدت( التَّسكي مف المب لا المستحق  لو ف  حس ب 
ُُ

ُ  

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال28) الم دٌة 1
 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال29) الم دٌة 2
 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال30) الم دٌة 3
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فواُحوايُمخلوفُا وسويطُمو ُا وفواءُُا مَّسوويةإجراءاتُصيدواُضما ُُ-خامساًُ
ُ ا مزامامه:

بػػػؿ المشػػػتراة مػػف قً  م ليٌػػ ؾ ادكراؽ الالحػػؽ بتمم ػػػ التَّسػػػكي لصػػندكؽ ضػػم ف  .1
كفػػؽ  كذلػؾ  ؼ عػػف الػدفع التػ  لػػـ يػتـ تسػديد  منيػػ  كبيقيػ الكسػيط المتخمػٌ

 .1التَّسكي نظ ـ صندكؽ ضم ف  أحك ـ
مم رسػػػػ   التَّػػػػداكؿؼ عػػػػف الػػػػدفع كالمكقػػػػكؼ عػػػػف لا يحػػػػؽ لمكسػػػػيط المتخمػٌػػػ .2

كالكس ط  إلا بقد قي مو بتسديد هميػع الالتزامػ ت المترتبػ   التَّداكؿعممي ت 
 .2كالمركز التَّسكي عميو لصندكؽ ضم ف 

عند قي ـ الكسيط بتسديد هميع الالتزامػ ت المترتبػ  عميػو لصػندكؽ ضػم ف  .3
دمشػؽ  كسػكؽ م ليٌػ ادكراؽ ال   يقكـ المركز بإشػق ر ىيطػ لمركزاك  التَّسكي 

 .3عمموإل   الكسيط عكدة رفك بذلؾ  م ليٌ ل كراؽ ال
 المركػزم الإيػداع نظػ ـ شػريق تت التَّ تبنٌػ :ما يّةيقيُملكيةُارورااُا ُ-را عا فرعُا 

لنقػػؿ ممكيػػ  كسػػيم  هديػػدة ك حسػػ ب  قيػػد إلػػ  م ديػػ  كرقػػ  مػػف م ليٌػػ الكرقػػ  ال ؿكتحػػك  
مػػع مػػ   ينسػػهـ   كىػػذام ليٌػػ كالميتداكلػػ  فػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال المكدعػػ  م ليٌػػ ادكراؽ ال

 م ليٌػػػػ   فوصػػػػبحت ممكيػػػػ  الكرقػػػػ  الرمػػػػف تطػػػػكٌ  م ليٌػػػػ طػػػػرأ عمػػػػ  أسػػػػكاؽ ادكراؽ ال
سػػبب النقػػؿ ىػػك  ف أكػػسػػكا    خػػرآالمكدعػػ  تنتقػػؿ ب لقيػػد الػػدفترم مػػف حسػػ ب إلػػ  

إهػػرا ات  م ليٌػػ كقػػد نظَّػػـ سػػكؽ ادكراؽ ال  التَّػػداكؿدسػػب ب أخػػرل  يػػر  ـأتػػداكلي  
 كفؽ الآت : نقؿ الممكي 

ُ  
                                                           

 م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال27) الم دٌة 1
 .م ليٌ /أ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال31) الم دٌة 2
 .م ليٌ /ب( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال31) الم دٌة 3
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ُ:ا سّواا ممداو ةُفاُُما يّةيقيُملكيةُارورااُا ُ-رولاًُ
ُا يافذة:ُا مَّداوي عقودُُ ا يس ة .1

 أم أك ك ممػػ   م ليٌػػ ال أكراقػػو بيػػعفػػ   ير ػػب الػػذم المػػكدع المسػػت مر عمػػ  يهػػب 
 لػػػدل حسػػػ بو مػػػف م ليٌػػػ ال ادكراؽ تمػػػؾ تحكيػػػؿ عمميػػػ  تمػػػ ـ مػػػف وكػػػدالتٌ  منيػػػ   هػػػز 

 كمػ  خةلػو  مػف البيػع عمميػ  بػإهرا  ير ػب الػذم الكسػيط لػدل حسػ بو إل  المركز
 بػػػؿقً  مػػػف المحػػػددة م ليٌػػػ ال لػػػ كراؽ بيػػػع أمػػػر أم إدخػػػ ؿ قبػػػؿ الكسػػػيط عمػػػ  يهػػػب

 المقني  م ليٌ ال ادكراؽ مف ك ؼو  عدد كهكد مف التوكد  التَّداكؿ نظ ـ عم  مست مره
كيػتـ  لديػو  المسػت مر حسػ ب فػ  بي  المطمؽ صرؼالتٌ  يمنع قيد بوم المقيدة ك ير

 كفؽ الإهرا ات الآتي : نقؿ الممكي 
 التَّػػػػػػداكؿ ممػػػػػػؼ عمػػػػػػ  بنػػػػػػ  ن  المكدعػػػػػػ   م ليٌػػػػػػ ال ادكراؽ ممكيػػػػػػ  نقػػػػػػؿ يػػػػػػتـ .أ 

 فدكَّ تي  إلكتركنيٌ  قيكد بمكهب  السٌكؽ مف لممركز الكارد اليكم  الإلكتركن 
 كسػػػط طيـ لػػػدل كالمشػػػتريف البػػػ طقيف ب لمسػػػت مريف الخ صػػػ  الحسػػػ ب ت فػػػ 

 المسػػػت مر مكافقػػػ  عمػػػ  الحصػػػكؿ ضػػػركرة كدكف المركػػػز  لػػػدل كالمسػػػهم 
 لػػػػدل الخػػػػ ص حسػػػػ بو مػػػػف م ليٌػػػػ ال ادكراؽ ىػػػػذه ممكيػػػػ  نقػػػػؿ عمػػػػ  البػػػػ طع
 عقػد أم كركد ديقػك   كسػيطو لػدل المشػترم المسػت مر حسػ ب إل  كسيطو
 أمػران  أصػدر قػد م ليٌػ ال دكراقػو البػ طع المسػت مر أفَّ  التَّداكؿ ممؼ ف  تداكؿ
 لػػدل الخػػ ص حسػػ بو مػػف م ليٌػػ ال ادكراؽ ىػػذه ممكيػػ  بنقػػؿ البػػ طع لمكسػػيط
 .كسيطو لدل المشترم ب لمست مر الخ ص الحس ب إل  كسيطو

 أم بيػع عػف تنشو قد أك نشوت الت  المسؤكلي  ك مؿ الب طع الكسيط ؿيتحمَّ  .ب 
 بػػػدكف لديػػػو فيفقػػػرَّ المي  المسػػػت مريف حسػػػ ب ت مػػػفحسػػػ ب  دم م ليٌػػػ  أكراؽ

 .ذلؾ عف تنشو قد مسؤكلي  أم المركز يتحمؿ كلا ت كيض 
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 كسيطو لدل المست مر حس ب مف المب ع  م ليٌ ال ادكراؽ عدد اقتط ع يتـ .ج 
ضػػ فتي   البػػ طع  ني يػػ  فػػ  المشػػترم كسػػيطو لػػدل المسػػت مر حسػػ ب إلػػ  كاَّ
 كلا  السٌػػكؽ مػػف لممركػػز الػػكارد الإلكتركنػػ  التَّػػداكؿ كفػػؽ ممػػؼ التَّػػداكؿ يػػكـ
 .1ذلؾ هرا  مسؤكلي  أم المركز ؿيتحمَّ 

 كسػػػػػيطو لػػػػػدل المسػػػػت مر حسػػػػػ ب فػػػػػ  م ليٌػػػػ ال ادكراؽ ممكيػػػػػ  تقميػػػػػؽ يػػػػتـ .د 
 أك لممركػز  تحكيميػ  يهػكز كلا  تسػكيتي  إهرا ات إتم ـ حيفإل   المشترم
 فػ  المشػتراة م ليٌػ ال ادكراؽ بيػع لمقميػؿ يحػؽ  ك 2التػ ريخ ذلػؾ قبؿ تقييدى 
 .3ن سو الكسيط خةؿ مف الشٌرا  ليكـ الت ل  اليكـ

مػف بػيف الحسػ ب ت  كتحريكيػ  القيكد الحسػ بي  كالمػدفكع ت النقديػ  نقؿ يتـ .ق 
 التَّسكي عقب إتم ـ عممي  المق ص  ك   كيتـ ذلؾ هي  الإيداع المركزم قًبؿ

 .التَّسكي بيف أعض   
ىػػك تسػػهيؿ البي نػػ ت التػػ    ك القيػػد الػػدفترميهػػرم نقػػؿ الممكيػػ  مػػف خػػةؿ  .ك 

فػػػػ  الػػػػدف تر كالسػػػهةت التػػػػ  تقػػػػدى  هيػػػػ  الإيػػػػداع  م ليٌػػػػ ؿ ادكراؽ الم زػػػتي 
المكدعػػػػػ   م ليٌػػػػػ المركػػػػػزم التػػػػػ  يػػػػػتـ مػػػػػف خةليػػػػػ  نقػػػػػؿ ممكيػػػػػ  ادكراؽ ال

 .المتداكل 
شػػػك ؿ الحيػػػ زة يصػػػمل أمػػػف  شػػػكةن  م ليٌػػػ دكراؽ الاؿ القيػػػد فػػػ  حسػػػ ب يم زػػػ .ز 

لمحيػػػػػػ زة أفرزتػػػػػػو  مسػػػػػػتحد  ن  شػػػػػػكةن  قػػػػػػد  يي  حيػػػػػػثي   لاكتسػػػػػػ ب الممكيػػػػػػ  سػػػػػػندان 
 . م ليٌ تيرات عم  شكؿ الكرق  القديةت كالتَّ التَّ 

                                                           
 .م ليٌ ف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال/أ( م11) الم دٌة 1
 .م ليٌ /ب( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال11) الم دٌة 2
 .م ليٌ /ت( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال11) الم دٌة 3
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تنتقؿ الممكي  ف  حس ب ت هي  الإيداع المركزم ب لنسب  ل كراؽ المكدعػ   .حُ
التػػػ  يػػػتـ فييػػػ  تحكيػػػؿ قيمػػػ  ادكراؽ  التَّسػػػكي ب نتيػػػ   إهػػػرا ات المق صػػػ  ك 

م يقكـ بػدكره بتسػميمو ذال التَّسكي إل  حس ب الكسيط لدل مصرؼ  م ليٌ ال
المشػػػػػػتراة بػػػػػػيف حسػػػػػػ ب ت  م ليٌػػػػػػ كتحكيػػػػػػؿ كميػػػػػػ  ادكراؽ ال  إلػػػػػػ  عميمػػػػػػو
تنتقػػػػؿ   كب لتػػػػ ل   م ليٌػػػػ بسػػػػبب تػػػػداكلي  فػػػػ  سػػػػكؽ ادكراؽ ال ؛المسػػػػ ىميف

إلػػ   م ليٌػػ مػػ  تقػػ رير سػػكؽ ادكراؽ الخػػر بنػػ   عآالقيػػكد مػػف حسػػ ب إلػػ  
 .هي  الإيداع المركزم

ُإر اتُملكيةُارورااُ ُكيفُيمك ُا حا ة: وا سؤايُا ذيُيم ادرُإ عُا ذه ُفاُهذ 
ُا ممداو ة؟ُما يّةا 

 قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ الم ليػػ لػػـ يت ػػؿ المشػػرزع عػػف ىػػذا اله نػػب  كليػػذا نػػصَّ 
نػػػػ  القيػػػػكدعمػػػػ  أفَّ   ـأ خطيػػػػ   نػػػػتأك سػػػػكا ن  كحسػػػػ ب تو  السٌػػػػكؽ سػػػػهةت فػػػػ  المدكَّ
 م ليٌػػػ ال ادكراؽ تػػػداكؿ عمػػػ  ق نكنيػػػ ن  دلػػػيةن  تقػػػد   عنػػػو صػػػ درة ك ػػػ طؽ كأم  إلكتركنيٌػػػ 
 .1ذلؾ عكس ي بت لـ م  الك  طؽ أك الحس ب ت أك السهةت تمؾ بت ريخ فيو المبيَّن 

  السٌػػكؽ فػ  المتداكلػػ  م ليٌػ ال ادكراؽ ممكيػػ  تسػهيؿأفَّ كمػ  أكضػل القػػ نكف 
 كيتقيف  المركز سهةت ف  فدكَّ تي  قيكد بمكهب ادكراؽ تمؾ أ م ف كمق ص  كتسكي 
 سػهةت لتكضٌ  كم   المركز لدل السٌكؽ ف  المتداكل  م ليٌ ال ادكراؽ ممكي  تسهيؿ
 فػػػػػ  المتداكلػػػػػ  م ليٌػػػػػ ال بػػػػػ دكراؽ المتقمقػػػػػ  المط لبػػػػػ ت أك الرىكنػػػػػ ت أيضػػػػػ ن  المركػػػػػز
 .2السٌكؽ

                                                           
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي /ب( مف 7) الم دٌة 1
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي /أ( مف 26) 2
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لػػػ  الكحيػػػدة الهيػػػ  المركػػػزييقػػػد   السٌػػػكؽقػػػ نكف  ككفػػػؽ أحكػػػ ـ   لتسػػػهيؿ المخكَّ
 فػػ  المدكنػػ  القيػػكد كتكػػكف  السٌػػكؽ فػ  المتداكلػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ ممكيػػ  حقػػكؽ هميػع

 عنػو ص درة ك  طؽ كأم  إلكتركنيٌ  ـأ خطي   نتأك سكا  كحس ب تو  المركز سهةت
 تمػػػػؾ ممكيػػػػ  تسػػػهيؿك  فييػػػػ   المبينػػػػ  م ليٌػػػ ال ادكراؽ ممكيػػػػ  عمػػػػ  ق نكنيػػػ ن  دلػػػػيةن تقػػػد 

 تمؾ ف  المبين  التكاريخك  ادسق ر كفؽ كذلؾ  أ م ني  تسكي ك   ي كنقم م ليٌ ال ادكراؽ
 ممكيػ  تسػهيؿ يصػبل  ك 1ذلػؾ عكػس ي بػت لػـ م  الك  طؽ أك الحس ب ت أك السهةت
 صػػح  مػػف ني طيػػ  بصػػ   المركػػز فيػػو يتحقػػؽ الػػذم الكقػػت مػػف ن فػػذان  م ليٌػػ ال ادكراؽ
 حػػ ؿ المن ػػذة الصػػ ق ت هميػػع بتسػػهيؿ فػػكران  يقػػكـ أف المركػػز كعمػػ   الممكيػػ  ك ػػ طؽ
ُ.2قبمو مف كاستةمي  بي  تبميتو
 الآتي : المقمق : يتـ اتخ ذ الإهرا ات التَّداكؿب لنسب  لققكد  .2
 بػػو  الخ صػػ  المقمقػػ  التَّػػداكؿ بققػػكد البػػ طع الكسػػيط بإخطػػ ر المركػػز يقػػكـ .أ 

 مػع الققػد قيمػ  بتسػديد الكسػيط يقػكـ حيػثي   الإلكتركنػ  النٌظػ ـ طريػؽ عف
 تكػػػ ليؼ لتتطيػػػ  التَّسػػػكي  ضػػػم ف صػػػندكؽ لصػػػ لل% (15) بنسػػػب  زيػػػ دة
 رتقذَّ كيمكف ال  عميو المترتب  الترام ت مع م ليٌ ال ادكراؽ ىذه شرا  إع دة
 فػػ  المكهػػكدة  يػػر م ليٌػػ ال ادكراؽ تتطيػػ  التَّسػػكي  ضػػم ف صػػندكؽ عمػػ 

 أقصػػ ى  مػػدة خػػةؿ ؼالمتخمزػػ الكسػػيط عػػف ني بػػ ن  البػػ طع المسػػت مر حسػػ ب
 .أسبكع

 بيػع عنػو نهػـ الذم المقمؽ التَّداكؿ عقد إلت   الح ل  ىذه ف  لممركز يحؽ .ب 
ع دة الب طع  المست مر حس ب ف  مكهكدة  ير م ليٌ  أكراؽ  ادكراؽ  مف كاَّ

                                                           
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي /ب( مف 26) 1
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي /ج( مف 26) 2
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 صػػندكؽ ضقػػكَّ كيي  مسػػت مره  عػػف ني بػػ  المشػػترم لمكسػػيط المشػػتراة م ليٌػػ ال
 النٌظػػ ـ أحكػػ ـ كفػػؽ الإلتػػ   ىػػذا عػػف المشػػترم المسػػت مر التَّسػػكي  ضػػم ف
 .1التَّسكي  ضم ف لصندكؽ الدٌاخم 

 فػػ  المشػػترم ب لمسػػت مر تمحػػؽ التػػ  ادضػػرار هميػػع الب طػػػع الكسػػيط يتحمػػػؿ .ج 
 م ليٌػ ال ادكراؽ أك المكزع  النقدي  ادرب ح ذلؾ ف  بم  المقمؽ  التَّداكؿ عقد

 .2الخ ص الاكتت ب حؽ مف حرم نو أك المه ني 
ُ:ما يّةا معلَّاُإدراجهاُفاُسواُارورااُا ُا شّركاترسهكُُملكيةُيقيُ-رايياًُ
  3محػػددة حػػ لات فػػ  السٌػػكؽ فػػ  المدرهػػ  مشػػرك تل م ليٌػػ ال ادكراؽ إدراج تقميػػؽ يػػتـ

 م ليٌػ ممكيػ  ادكراؽ ال تحكيؿبقممي ت كيتكل  مركز المق ص  كالح ظ المركزم القي ـ 
  م ليٌػ المقمػؽ إدراهيػ  فػ  سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال الشٌػرك تإلػ  الق طػدة ك فػ   كنقمي 

  المراد تحكيمي  أف تككف: م ليٌ كييشترط ف  ادكراؽ ال
ف لػػػـ تكػػػف مكدعػػػ  يػػػتـ   المركػػػزم كالح ػػػظمكدعػػػ  لػػػدل مركػػػز المق صػػػ   .أ  كاَّ

 إيداعي  أكلان مف أهؿ البد  بقممي  التحكيؿ.
  ير مقيدة بوم قيد مف قيكد الممكي  يمنع التَّصرؼ بي . .ب 
طبيقيػيف ىػؤلا  ادشػخ ص  أك فيترتب عم  أطراؼ التحكيؿ أك الات  ؽ سكا   حيثي 
 ب لآت : الحضكر إل  مركز المق ص  كالقي ـيترتب عمييـ اعتب رييف أـ 

 المقمػػؽ  الشٌػػرك تإلػػ  ع طػػدة  م ليٌػػ لتكقيػػع عمػػ  نمػػكذج طمػػب تحكيػػؿ أكراؽ ا
إدراهيػػػػػػ  المقتمػػػػػػد فػػػػػػ  مركػػػػػػز المق صػػػػػػ  )كذلػػػػػػؾ فػػػػػػ  حػػػػػػ ؿ كػػػػػػ ف الطمػػػػػػب 

ىبػػػ ...(  أك أك كصػػػي   أك تحكيػػػؿ إر ػػػ   أك تحكيػػػؿ عػػػ طم    :بخصػػػكص
                                                           

 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال13) الم دٌة 1
 .م ليٌ ( مف نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ ال14) الم دٌة 2
 كتقديةتو. وكشركط ( مف نظ ـ قكاعد الإدراج26) الم دٌة 3
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ع طػػػػدة لمشػػػػرك ت  م ليٌػػػػ التكقيػػػػع عمػػػػ  ات ػػػػ ؽ ب لتراضػػػػ  لنقػػػػؿ ممكيػػػػ  أكراؽ 
 المقمؽ إدراهي  المقتمد ف  مركز المق ص .

  المركػػػػز م ػػػػؿ: كفػػػػؽ تقميمػػػػ ت إرفػػػػ ؽ الك ػػػػ طؽ كال بكتيػػػػ ت المصػػػػدق  أصػػػػكلان 
  م ليٌػػ اسػػـ الكرقػػ  الك ك ػػ طؽ الني بػػ  عػػف التيػػر  ك   شخصػػيٌ )ك ػػ طؽ إ بػػ ت ال
 السقر...(.ك   م ليٌ كعدد ادكراؽ ال

كفػػػؽ  م ليٌػػػ تسػػػطير كتػػػ ب إلػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ الب م ليٌػػػ تقػػػكـ سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال
أسب ب مقمم  بطمب المكافق  عم  عمميػ  التحكيػؿ أك عمميػ  نقػؿ الممكيػ   كفػ  حػ ؿ 

عمػػػ  الطمػػػب يػػػتـ اسػػػتكم ؿ إهػػػرا ات التحكيػػػؿ أك نقػػػؿ  م ليٌػػػ مكافقػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ ال
طمب  يتـ استكم ؿ تسميـ المحيؿ كالمح ؿ لو صكرة طبؽ ادصؿ عف حيثي الممكي   

ّـَ تن يػػذه  كمػػ  ييسػػمَّـ أطػػراؼ الات ػػ ؽ صػػكرة عػػف الات ػػ ؽ ب لتراضػػ   التحكيػػؿ الػػذم تػػ
ّـَ نقؿ الممكي  بمكهبو.   الذم ت

ُ:إ عُا جهاتُا خيريةُا سّواُفاُا مدرجةُا شّركاتُرسهكُملكيةُيقي -را راًُ
 أك الديني  الهي تبؿ قً  مفالمممكك   م ليٌ ال  كراؽل ؿتحكي إهرا عم   السٌكؽيقمؿ 
 ادشػخ ص إلػ  الرسػمي  الهيػ ت لػدل المسػهم  الإنسػ ني  أك الاهتم عيٌػ  أك الخيري 

  المركػػزم كالح ػػظ المق صػ  مركػػز لػػدل بوعم ليػ  المشػػمكليف كالاعتبػػ رييف الطبيقيػيف
 ك فػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ تحكيػػؿ مميػػ تبق المركػػزم كالح ػػظ المق صػػ  مركػػز يقػػكـ حيػػثي 
 مػػػػف تػػػػتـ التػػػػ  م ليٌػػػػ ال لػػػػ كراؽ دمشػػػؽ سػػػػكؽ لػػػػدل المدرهػػػػ  الشٌػػػػرك تإلػػػػ   الق طػػػدة
 الطبيقيػػيف ادشػػخ ص إلػػ  الإنسػػ ني  أك الاهتم عيٌػػ  أك الخيريػػ  أك الدينيػػ  الهيػػ ت

 أف تحكيمي  المراد م ليٌ ال ادكراؽ ف  يشترط حيثي  بوعم لي   المشمكليف كالاعتب رييف
 : تككف
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ف المركػػػزم  كالح ػػػظ المق صػػػ  مركػػػز لػػػدل مكدعػػػ  .أ   يػػػتـ مكدعػػػ  تكػػػف لػػػـ كاَّ
 .التحكيؿ بقممي  البد  أهؿ مف أكلان  إيداعي 

 .بي  التصرؼ تمنع الت  الممكي  قيكد مف قيد بوم مقيدة  ير .ب 
ّـَ   فيػػو تطمػػب السٌػػكؽ إلػػ  كتػػ ب بتكهيػػو م ليٌػػ ال لػػ كراؽ المحيمػػ  الهيػػ  تقػػكـكمػػف  ػػ
 مكافقػػػ  حػػػ ؿ كفػػػ   م ليٌػػػ ال ادكراؽ تحكيػػػؿ إهػػػرا  عمػػػ  السٌػػػكؽ إدارة مهمػػػس مكافقػػػ 
 الهيػػػ  مم ػػػؿ عػػػػم  يترتػػػب المحيمػػػ   الهيػػػ  مػػػف المقػػػدـ الطمػػػب عمػػػ  الإدارة مهمػػػس
 كالح ػظ المق صػ  مركػز إلػ  القػدكـ (التيػر عػف الن طب أك) لو المح ؿ كعم  المحيم 
 ب لآت : القي ـ أهؿ مف المركزم
 :الآتي  كالك  طؽ المستندات تقديـ .أ 

 التحكيؿ إهرا  طمب يتضمف المحيم  الهي  مف كت ب. 
 كالمحػ ؿ المحيمػ  الهي  مف لكؿ شخصيٌ ال إ ب ت ك  طؽ عف مصدق  صكر 

 .لو
 لو كالمح ؿ المحيم  لمهي  مقتمد عنكاف. 
  لمهيػػػ  الإنسػػػ ني  أك الاهتم عيٌػػػ  أك الدينيػػػ  أك الخيريػػػ  الصٌػػػ   ت بػػػت ك يقػػػ 

 .التحكيؿ ط لب 
  ك ػػػ طؽ فضػػػةن عػػػف  (كهػػػدت إف) أصػػػكلان  مصػػػدٌق  التيػػػر عػػػف الني بػػػ  ك يقػػػ 

 .التير عف لمن طب شخصيٌ ال إ ب ت
 ب لمقمكمػػػػ ت السٌػػػػكؽ بػػػػؿقً  مػػػػف المقتمػػػػد م ليٌػػػػ ال ادكراؽ تحكيػػػػؿ طمػػػػب مػػػؿ  .ب 

 أك) لػػػو المحػػػ ؿ بػػػؿقً  كمػػػف المحيمػػػ  الهيػػػ  عػػػف المم ػػػؿ بػػػؿقً  مػػػف المطمكبػػػ 
 أمػػػ ـ( الاعتبػػػ رم لمشػػػخص ب لنسػػػب ) كختمػػػو كتكقيقػػػو  (التيػػػر عػػػف الن طػػػب
 .المختص المركز مكظؼ
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 القيمػػ  مػػف بػػ دلؼ خمسػػ ( 0.005) البػػ لا ادسػػيـ ممكيػػ  نقػػؿ بػػدؿ تسػػديد .ج 
 عػػػػف تقػػػػؿ ألا عمػػػػ   (لػػػػو كالمحػػػػ ؿ المحيمػػػػ  الهيػػػػ ) الطػػػػرفيف مػػػػف ي السٌػػػػكق

 .1طرؼ كؿ مف سكري  ليرة ألؼ س.ؿ( 1,000)
 عػف ادصؿ طبؽ صكرة التحكيؿ لط لب كيقدـ  التحكيؿ عممي  بتن يذ المركز يقكـ
 .تن يذه بقد م ليٌ ال ادكراؽ تحكيؿ طمب

  

                                                           
× عػػدد ادسػػيـ المػػراد تحكيميػػ  × : )سػػقر الإ ػػةؽ لمسػػيـ المػػراد تحكيمػػو الآتيػػ  يػػتـ احتسػػ ب البػػدؿ كفػػؽ المق دلػػ  1

0.005  ×2.) 
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ارويُا فصيُملخص  
ا  ابُا راياُم   
ّـَ البحث    المتم زمػ  م ليٌ ال ل كراؽ دمشؽ سكؽ كاهب تف  ف  ىذا ال صؿ ت

عمميػػػػ ت  كتنظػػػػيـ كؿ اد مبحػػػػثفػػػػ  ال كالإيػػػػداع كالتسػػػػهيؿ الإدراج بتنظػػػػيـ عمميػػػػ ت
 فػ  الإدراج دراسػ  عمميػ تمػت  حيثي      نال مبحثف  ال التَّسكي ك  كالمق ص  التَّداكؿ
"عقػػػد بمقتضػػػ ه تمتػػػزـ  و:بونَّػػػ   مػػػف خػػػةؿ إيضػػػ ح المقصػػػكد بػػػ لإدراج كتقري ػػػوالسٌػػػكؽ

كادنظم   السٌكؽف  ق نكف  ي عمي منصكصال الهي  ط لب  الإدراج ب دحك ـ الق نكني 
بيػدؼ  السٌػكؽفػ  هػداكؿ  م ليٌػ بقيػد تمػؾ ادكراؽ ال السٌػكؽبمقتضػ ه  كيمتػزـ  الصٌ درة

ّـَ بي ف خصػ طص الإلكتركنيٌ   كمف خةؿ أنظمتو السٌكؽالسم ح بتداكلي  ف   "  كم  ت
ّـَ التَّكصػػؿ إلػ  أفَّ المشػرزع  خػذ بمبػػدأ أ السٌػكرمعقػد الإدراج  كأىميتػو  كأنكاعػو  كقػد تػ

 .الاختي رم الإدراج
ّـَ البحػػث  كأيضػػ ن    مػػػف السٌػػكؽ فػػ  كالإيػػداع التسػػهيؿتنظػػيـ عمميػػ ت فػػ   تػػ

  م ليٌػ فػ  سػكؽ ادكراؽ الكبقػده خةؿ دراس  الكضع الق نكن  لمتَّسػهيؿ قبػؿ الإدراج 
ّـَ دراس  عممي  الإيداع  كال ػ  يتشػ بو مقػو   للإيػداع الق نكن  تكييؼكمف    كتمييػزه عمَّ

يداعي  م ليٌ الآ  ر الق نكني  المترتب  عم  تسهيؿ ادكراؽ ال فضةن عف  .كاَّ
ػػ  فػػ  المبحػػث ا ّـَ البحػػث ب  ل ػػ ن أمَّ كالمق صػػ   التَّػػداكؿعمميػػ ت  تنظػػيـفقػػد تػػ

كهػدن   حيػثي المتداكلػ    م ليٌػ   كأيض ن تنظيـ نقػؿ ممكيػ  ادكراؽ الالسٌكؽ ف  التَّسكي ك 
يهرم القي ـ بي  قبػؿ أف يػتـ إبػراـ  عدَّة تتككف مف تصرف ت ق نكني  التَّداكؿأفَّ عممي  

بدايػػ ن  المسػػت مر يقػػكـ حيػػثي   أك شػػراطي  السٌػػكؽالمدرهػػ  فػػ   م ليٌػػ البيػػع الكرقػػ  عقػػد 
لمكسػػيط المػػ ل  الػػذم يقػػكـ بإدخػػ ؿ ادمػػر عمػػ  نظػػ ـ  الشٌػػرا بإعطػػ   أمػػر البيػػع أك 

 خرآلمست مر  مط بؽ  كف  ح ؿ كهكد أمر التَّداكؿالإلكتركن  خةؿ أكق ت  التَّداكؿ
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مب شػرةن بقػد إبػراـ يػتـ لممشترم لا   ليٌ ميتـ تن يذ الص ق   إلا أفَّ نقؿ ممكي  ادكراؽ ال
نَّم   ليػتـ بقػدى    التَّسػكي عم  ذلؾ عممي  المق ص   كمف  ّـَ عممي  تترتب الص ق   كاَّ

 لممشترم.  م ليٌ نقؿ ممكي  ادكراؽ ال
ن  القيكدتقد  كم    ـأ خطي   نتأك سكا ن  كحس ب تو  السٌكؽ سهةت ف  المدكَّ
 م ليٌػػػ ال ادكراؽ تػػػداكؿ عمػػػ  ق نكنيػػػ ن  دلػػػيةن  قػػػد  تي  عنػػػو صػػػ درة ك ػػػ طؽ كأم  إلكتركنيٌػػػ 
 .ذلؾ عكس ي بت لـ م  الك  طؽ أك الحس ب ت أك السهةت تمؾ بت ريخ فيو المبيَّن 

المق صػػ  كالح ػػظ المركػػزم لػػ كراؽ  مركػزفػػإفَّ   السٌػػكؽقػػ نكف  ككفػؽ أحكػػ ـ 
لػػػ  الكحيػػػدة الهيػػػ  ييقػػػد   م ليٌػػػ ال  م ليٌػػػ ال ادكراؽ ممكيػػػ  حقػػػكؽ هميػػػع لتسػػػهيؿ المخكَّ

 تبميتػو حػ ؿ المن ػذة الصػ ق ت هميػع تسػهيؿعمػ   يقمػؿ حيػثي   السٌكؽ ف  المتداكل 
ُ.قبمو مف كاستةمي   بي 

 ُما يّووةيجوودُريووهُمووكَُّا  حووثُفوواُواج وواتُسووواُدمشوواُ وو ورااُا ُ ومليووه
مو ُهوذاُولاسمكمايُدراسةُا مركزُا قايوياُ لسوا ُفإيَّهُسويمكُفواُا فصويُا رواياُ

ُُوفاُالآما:ا سّواُفاُمسؤو يةُا  حثُُا  اب
ُ

ُ  
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 ا فصيُا رايا
ُما يّةمسؤو يةُسواُدمشاُ  ورااُا 

عمػػػػػ  طبيقتػػػػػو  م ليٌػػػػػ لػػػػػـ يقتصػػػػػر التمػػػػػكض فػػػػػ  قػػػػػ نكف سػػػػػكؽ ادكراؽ ال
نَّمػػػ  شػػػ بى   مقًػػػفني  فحػػػيفالتمػػػكض المسػػػؤكلي  الق نكنيػػػ  لمسػػػكؽ أيضػػػ ن   الق نكنيػػػ   كاَّ

 تػػنظزـ ق نكنيػ  قكاعػد يتضػػمَّف لػـ أنَّػو نمحػػظ  م ليٌػ ال ادكراؽ سػكؽ قػػ نكف فػ  ظػرالنَّ 
مهمػػػس إدارة  مػػػنلكمػػػ  نمحػػػظ أفَّ المشػػػرزع   وعممىػػػ مم رسػػػتو أ نػػػ   السٌػػػكؽ مسػػػؤكلي 
 ؛1قػ نكف سػكؽ ادكراؽ الم ليػ  ف  عميي  حص ن  نصَّ  م ليٌ دمشؽ ل كراؽ ال سكؽ
 مذ السٌكؽ لقمؿ الخ ص  الطبيق إل    كاستن دان إحدا و ف  المس عدة بيدؼكذلؾ 
 ىيط  ى  حككمي  بهي  م متم ز  الدٌكل  أم ـ مسؤكؿ هي  مف فيك  المزدكه  المي ـ
 عػػػ ـ مرفػػػؽ إدارة فػػػ  نشػػػ طو مب شػػػرة أخػػػرل هيػػػ  كمػػػف  م ليٌػػػ ال كادسػػػكاؽ ادكراؽ

 فػػػ  قسػػػؼالتَّ  كمنيػػػ  لػػػذلؾ  سػػػمبي ت كهػػػكد عػػػدـ يقنػػػ  لا ذلػػػؾ   إلا أفَّ اقتصػػػ دم
 : الآت  س ؤؿالتَّ   ر يي كف  ضك  ذلؾ   ب لق نكف لو المخكل  سمط تو استقم ؿ

امم اريوواًُ لقوامووودُا عاموووةُِ عَووود  ُا سّووواُهوويُمخضوووعُمسوووؤو يةُ شخصووواًُ
ُ لمسؤو يةُكماُوردتُفاُا قوايي ُا يافذةُركُلا؟ُ

الطبيقػػ  المينيػػ  الخ صػػ   مػػف سػػ ؤؿالتَّ  ىػػذا عمػػ  الإه بػػ  صػػقكب  كتػػوت 
مقرفػػ  مػػ  إذا ك نػػت مسػػؤكلي  سػػكؽ ادكراؽ إفَّ  حيػػثي   م ليٌػػ لقمػػؿ سػػكؽ ادكراؽ ال

إلػ  ع طػدة محػددة ليست سكل تطبيؽ لمقكاعػد الق مػ  أـ أفَّ ليػ  خصكصػي   م ليٌ ال
  فإفَّ ذلػؾ يتطمػب منػ  إسػق ط ىػذه القكاعػد الاقتص ديٌ كأىميتو  السٌكؽعمؿ طبيق  

                                                           
"يتمتػع رطػيس كأعضػػ   مهمػس م كضػ  الييطػػ    :الآتػ  عمػػ  قػػ نكف سػكؽ ادكراؽ الم ليػ ( مػف 73) المػ دٌةنصػت  1

يخػتص مهمػس القضػ   ادعمػ  بمحػ كمتيـ  حيثي كمديرى  التن يذم ب لحص ن   ب السٌكؽكرطيس كأعض   مهمس إدارة 
مف الن حي  المسمكي  بقد إح لتيـ إليو بقرار مف رطػيس مهمػس الػكزرا   كلا تحػرَّؾ الػدعكل الق مػ  عمػييـ لهػرـ ن شػ  

 عف الكظي   إلا بقرار مف مهمس القض   ادعم ".
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عمػػػػ  ىػػػػذه المسػػػػؤكلي   كلا يتػػػػوت  لنػػػػ  ذلػػػػؾ إلا مػػػػف خػػػػةؿ الإه بػػػػ  عمػػػػ  الق مػػػػ  
 التس ؤلات الآتي :

 شػػػػػخص اعتبػػػػػ رم  فيػػػػػؿ تتحقػػػػػؽ مسػػػػػؤكليتو عػػػػػف ادفقػػػػػ ؿ  يػػػػػر  السٌػػػػػكؽ
المشركع  الن شط  عف مم رس  نش طو عم  نسؽ م  تتحقػؽ بػو المسػؤكلي  

 المدني  لمشخص الطبيق ؟ 
  ذا عمميػػػػ ن يػػػػؤدم مي مػػػػو مػػػػف خػػػػةؿ  السٌػػػػكؽفػػػػإفَّ   مسػػػػولتو مػػػػدني ن هػػػ زت كاَّ

أشػػخ ص طبيقيػػيف  يم زمكنػػو كيقممػػكف ب سػػمو  فمػػف المسػػؤكؿ عػػف تبقػػ ت 
أـ أحػػػد  السٌػػػكؽىػػػؿ ك  ؟بصػػػ تو شخصػػػ ن اعتب ريػػػ ن  أك قراراتػػػو السٌػػػكؽأفقػػػ ؿ 

ػػػفٍ  ادشػػػخ ص الطبيقػػػيف مػػػف أعضػػػ   مهمػػػس الإدارة أك الإدارة التن يذيػػػ  مى
  دم؟ارتكب ال قؿ الض ر عم  الصقيد الم

 كأفَّ   مرفػػػػؽ عػػػػ ـ م ليٌػػػػ اسػػػػتقر ال قػػػػو كالقضػػػػ   عمػػػػ  أفَّ سػػػػكؽ ادكراؽ ال
عنػػو تيقػػػد  قػػرارات إداريػػػ   فيػػؿ تخضػػػع فػػ  حػػػ ؿ شػػػ بي   الصٌػػػ درةالقػػرارات 

كفػػػ  حػػػ ؿ تحقػػػؽ ضػػػرر نتيهػػػ  ذلػػػؾ القػػػرار  ىػػػؿ ؟ عيػػػب لقضػػػ   الإلتػػػ  
  يهكز التَّقكيض لمشخص المتضرر؟

ػػ كبمػػ  أفَّ القػػ نكف شخصػػ ن اعتب ريػػ ن  فإنَّػػو  م ليٌػػ دمشػػؽ لػػ كراؽ السػػكؽ  دَّ عى
سيتـ البحث ف  المسؤكلي  المدني  لمسكؽ بص تو شخص ن اعتب ري ن )مبحث 

) كفػػؽ  أكؿ(  كالمسػػؤكلي  الإداريػػ  لمسػػكؽ بصػػ تو مرفقػػ ن ع مػػ ن )مبحػػث  ػػ فو
 الآت :

ُ  
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 ا م حثُاروي
ُامم ارياًُُشخصاًُُ صفمه ما يّة سواُارورااُا ُا مدييةُمسؤو يةا 

الق نكني  ادشخ ص الطبيقيػيف كالاعتبػ رييف  كيكتسػب كػؿ  شخصيٌ تشمؿ ال
ػػػؿ الالتزامػػػ ت  كيقػػػكـ الشػػػخص الاعتبػػػ رم بنشػػػ طو القػػػ نكن ؛   منيمػػػ  الحقػػػكؽ كيتحمَّ

خطػو  فإنَّػو يتحمَّػؿ أم بيدؼ تحقيؽ الت ي  الت  أيحدث مف أهمي   كف  ح ؿ ارتك بو 
أكػ ف   كييقػد  الخطػو سػكا  ىػذا الخطػو الػذم ارتكبػو مسؤكلي  م  يقػع مػف ضػرر بسػبب

  كمػ  1ع مػ  كق عػدة المدنيػ  ممسػؤكلي الق نكن  ل س سالم ترض ادأـ كاهب الإ ب ت 
يمكػف أف تكػكف  السٌكرمالق م  ف  الق نكف المدن   كفؽ القكاعد أفَّ المسؤكلي  المدني 

لمشػػػخص الاعتبػػػ رم محػػػؿ  مسػػػؤكلي  عقديػػػ  أك تقصػػػيري   إلا أفَّ المسػػػؤكلي  المدنيػػػ 
فينػػ ؾ مػػف يينكػػر عمػػ  الشػػخص الاعتبػػ رم صػػةحي  أف يكػػكف أىػػةن   خػػةؼ فقيػػ 

ليػػػذه المسػػػؤكلي   كىنػػػ ؾ مػػػف يقػػػكؿ بتوييػػػد المسػػػؤكلي  المدنيػػػ  لمشػػػخص الاعتبػػػ رم  
أس س المسؤكلي  المدني  لمسػكؽ؟ فيػؿ ىػك الخطػو فقػط أـ أنَّيػ  مسػؤكلي   م   كب لت ل 

 ؟ م ليٌ تتقمؽ بطبيق  نش ط سكؽ ادكراؽ التقكـ عم  أسس أخرل 
الق م  ف   كفؽ القكاعد   فإفَّ ىن ؾ كس طؿالسٌكؽكف  ح ؿ تحققت مسؤكلي  

منيػػ   كػوف يػػدَّع  الػتخمص القػ نكف المػدن  يمهػػو إلييػ  المسػػؤكؿ لتحديػد مسػػؤكليتو أك 
عمػ  الإع ػ   مػف المسػؤكلي  كالات ػ ؽ بوحد أسب ب الإع    المتم زم  ب لسبب ادهنب  

ُ مف ىذه ادسب ب لمتخمص مف مسؤكليتو؟ السٌكؽأك التق دـ ك يرى   فيؿ يست يد 

                                                           
: كرمالسٌػػ( مػػف القػػ نكف المػػدن  164) المػػ دٌة 1 "كػػؿ خطػػو سػػبب ضػػرران لمتيػػر يمػػزـ مػػف ارتكبػػو  التػػ  نصػػت عمػػ  أفَّ

 ب لتقكيض".
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أنػػػػكاع المسػػػػؤكلي  المدنيػػػػ  لسػػػػكؽ  دراسػػػػ تـ تسػػػػ  كتوسيسػػػػ ن عمػػػػ  مػػػػ  سػػػػبؽ
كادركػػػػػ ف الق مػػػػػ  لممسػػػػػؤكلي  أكؿ(   مطمػػػػػب)كشػػػػػخص اعتبػػػػػ رم  م ليٌػػػػػ ادكراؽ ال

(. مطمب)كأسب ب الإع    مني       فو
 ا مطلبُاروي

ُامم اريُكشخصُما يّةا ُارورااُسوا ُا مدييةُمسؤو يةريواعُا 
كادشػػػػػخ ص يػػػػػنظزـ القػػػػػ نكف المسػػػػػؤكلي  الق نكنيػػػػػ  ل شػػػػػخ ص الطبيقيػػػػػيف 

الاعتبػػ رييف عمػػ  حػػدو سػػكا   إلا أفَّ مكضػػكع مسػػ  ل  ادشػػخ ص الاعتبػػ رييف ييقػػد  
  كفؽ الآت : سيتـ البحث ف  ذلؾمحؿ هدؿ فقي  كقض ط  كق نكن   كعميو 

ُموقفُا فقهُوا قضاءُم ُا مسؤو يةُا مدييةُ لشخصُالامم اري:ُ–ويارُفرعُا 
ُ:الامم اريُ لشخصُا مدييةُا مسؤو يةُم ُا فقهُموقفُ-رولاًُ

 :إحػداىم  :ال قػو ف  نظريت ف الاعتب رم لمشخص المدني  المسؤكلي  تن زعت
 ؛1المسػػػػػؤكلي  ليػػػػػذه أىػػػػػةن  يكػػػػػكف أف صػػػػػةحي  الاعتبػػػػػ رم الشػػػػػخص عمػػػػػ  تنكػػػػػر

 المسػػػؤكلي  بتوييػػد تقػػػكؿ :كادخػػرل ن سػػػو  الشػػخص ىػػػذا بطبيقػػ  تتقمػػػؽ لاعتبػػ رات
 المق رضػػػػػػيف آرا  بإيهػػػػػػ ز نقػػػػػػرض سػػػػػػكؼ كليػػػػػػذا الاعتبػػػػػػ رم  لمشػػػػػػخص المدنيػػػػػػ 
 الآت : النحك عم  كذلؾ  عتب ريٌ الا ادشخ ص لمسؤكلي  كالمؤيديف
ُالامم اريُمديياً:يمريةُمدكُمساء ةُا شخصُ .1

                                                           
فػػػػت المسػػػػؤكلي  المدنيػػػػ  بونَّيػػػػ : 1 "التػػػػزاـ المسػػػػؤكؿ بتقػػػػكيض المتضػػػػرر  كىػػػػ  نكعػػػػ ف تق قديػػػػ   كتقصػػػػيري " د.  عيرز

مركػز التميػز   )دراسوةُفقهيوة ُمم اريّوةالاُشخصويّةمسوؤو يةُا   (ـ2013)  أمؿ بنت إبراىيـ بف عبد الله  الدب س 
 .  20ص  السقكدي   الري ض  سةمي ه مق  الإم ـ محمد بف سقكد الإ  البح   ف  فقو القض ي  المق صرة
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  كتبقػ ن لػذلؾ 1ف  ظؿ المذىب الحر الػذم يقػدزس ال ػرد نظري نشوت ىذه ال
ينطمؽ أنص ر ىذه النظريػ  مػف عقيػدة فحكاىػ : إفَّ الشػخص الاعتبػ رم مػ  ىػك إلاَّ 

كػػؿ اسػػتقةؿ  فيػػك محػػض افتػػراض قػػ نكن  ك  شخصػػيٌ مػػف كػػؿ إرادة  كىمػػ ن مهػػرَّدان 
الإرادة  كالتمييز  كحريػ  الاختيػ ر  فػة يمكنػو ارتكػ ب  :اقتضتو الضركرة  كتنقصو

دنَّػو بطبيقتػو  يػر  ؛2لا يمكػف نسػبتو إليػو  إذ لا خطػو دكف إرادة  ب لتػ ل الخطو  ك 
 شخصػػػيٌ قػػػ در عمػػػ  مب شػػػرة أم نشػػػ ط قػػػ نكن   ك  يػػػ  ادمػػػر أفَّ القػػػ نكف منحػػػو ال

ػػػؿ الالتزامػػػ  ت  كذلػػػؾ  مػػػرة لنشػػػ ط الق نكنيػػػ  ليهقمػػػو أىػػػةن لاكتسػػػ ب الحقػػػكؽ كتحم 
أشػػخ ص طبيقيػػيف يزاكلػػكف ىػػذا النشػػ ط ب سػػـ ىػػذا الشػػخص كلحسػػ بو  كبسػػمط ت 
تمنل ليـ  كتوسيس ن عم  ذلؾ  لا يمكف نسب  أم عمؿ إرادم لمشخص الاعتب رم  

 .شخصيٌ أم خطو شخص   لا يمكف مس  لتو مسؤكلي    كب لت ل 
مػ  داـ ىنػ ؾ عػدـ تطػ بؽ كعم  ىذا ادس س يرل أنص ر ىذا الاتهػ ه أنَّػو 

  فإنَّػو إذا ارتكػب مم ػؿ الشػخص الاعتبػ رم عتب ريٌػ بيف الشخصػيتيف الطبيقيػ  كالا
لا ييسػػػػوؿ الشػػػػخص الاعتبػػػػ رم بكصػػػػ و مسػػػػؤكلان  -كىػػػػك شػػػػخص طبيقػػػػ -الخطػػػػو 

مسػػؤكلي  مب شػػرة ككػػوفَّ الخطػػو حػػدث منػػو شخصػػي ن  كلكػػف ييسػػوؿ عػػف خطػػو ت بقػػو  
ػ  بقػدـ إحكػ ـ كىك خطو  ير مب شر  دنَّو ميَّ  د طريؽ ال قؿ الض ر أمػ ـ ت بقػو  إمَّ

                                                           
نػػ دل بيػػذه النظريػػ  أنصػػ ر "نظريػػ  الافتػػراض القػػ نكن " فػػ  ت سػػير الطبيقػػ  الق نكنيػػ  لمشػػخص الاعتبػػ رم أم ػػ ؿ  1

المقنكيػ  بػيف الحقيقػ   شخصيٌ م يكـ ال  (ـ1970)  أبك زيد  رضكافتَّكسع د.   لمSavignyال قيو ادلم ن  س فين  
   .195ص  عدد شب ط  الاقمصاديّةييةُوُوُمجلةُجامعةُمي ُشمسُ لعلوكُا قاي  كالخي ؿ

دار النهػػػكـ لمطب عػػػ    ارسووواسُا فكوووريُ مسوووؤو يةُا شوووخصُا معيووووي  (ـ1992)  عبػػػد الكىػػػ ب البطػػػراكم د.  2
المسػػػػؤكلي  المدنيػػػػ    (ـ2010)  عيسػػػػ  محمػػػػد الحسػػػػيف . مشػػػػ ر إليػػػػو لػػػػدل د. 18ص  القػػػػراؽ  بتػػػػداد  كالنشػػػػر

ه مقػ    الحقػكؽ كميػ   التهػ رم القػ نكف قسػـ  دكتػكراه أطركحػ   لممص رؼ فػ  ضػك  ال قػو كالقضػ   كأحكػ ـ القػ نكف
   .49ص  دمشؽ
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ػالرق ب  عميو   مَّ فػ  ارتك بػو  كأدكاتػو الشػخص الاعتبػ رمكسػ طؿ ب سػتخداـ التػ بع   كاَّ
 .1تككف مسؤكليتو  ير مب شرة  ىذا ال قؿ الض ر  كب لت ل 

كييقػػ ب عمػػ  ىػػذه النظريػػ   اعتم دىػػ  عمػػ  أسػػ س خػػ ط   عنػػدم  ذىبػػت 
عػػد  لقػػ نكن  ىػػك الكػػ طف ذك الإرادة  كرفضػػت عمػػ  ىػػذا ادسػػ سإلػػ  أفَّ الشػػخص ا

: الكاقػعيقػكؿ الشخص الاعتب رم شخص ن حقيقي ن لقدـ تكافر ىذه الإرادة لديو  بينم  
إرادة  كليس مف يشكؾ ف  أفَّ الط ؿ داطم ن ذا  الشخص الطبيق  ن سو لا يككفإفَّ 

 ف ب لر ـ مف انقداـ إرادتيم .الك مم  ف  نظر الق نك  شخصيٌ كالمهنكف يتمتق ف ب ل
فػػإفَّ مسػػؤكلي  المتبػػكع تقػػكـ عمػػ  أسػػ س خطػػو م تػػرض   عػػةكة عمػػ  ذلػػؾ

ذا ك ف الشخص الاعتب رم لا يتصكر  مف ه نبو ف  اختي ر ت بقو أك ف  رق بتو  كاَّ
 .2يصل افتراض الخطو ف  ه نبو كقكع الخطو منو  فمف ب ب أكل  لا

ُ:مديياًُُالامم اريُا شخصُمساء ةُيمرية .2
يػػذىب أنصػػ ر ىػػذا الاتهػػ ه  كىػػـ ال قيػػ   الػػذيف قػػ لكا بنظريػػ  الحقيقػػ  فػػ  

إلػػ  هػػكاز مسػػ  ل  الشػػخص الاعتبػػ رم مػػدني ن عػػف ادفقػػ ؿ  عتب ريٌػػ الا شخصػػيٌ ال
  عنو  كىـ يركف أفَّ الشػخص الاعتبػ رم لػيس مهػرد خيػ ؿ  كلكنػو حقيقػ  الصٌ درة

لو إفَّ بؿ مف الحي ة الكاققي   إذ   سبكيستمد كهكده لا مف اعتراؼ الق نكف بو فح
رادة خ صػػػ  بػػػو  يػػػر إرادة كػػػؿ كاحػػػد مػػػف مم ميػػػو أك ادفػػػراد الػػػذيف  كي نػػػو الػػػذات  كاَّ

 قػػد  كتي ف مػػنيـ  كىػػك يقبزػػر عػػف ىػػذه الإرادة بمسػػ ف الييطػػ  التػػ  تتػػكل  إدارتػػو  يتكػػكٌ 
لذلؾ أداتو ف  التقبير كالقمؿ  فإذا مػ  ارتكػب القضػك المم ػؿ لمشػخص الاعتبػ رم 

                                                           
 .406 ص  منشكرات ه مق  دمشؽ  2 ُطا مدخيُإ عُملكُا قايو   (ـ1975) .ىش ـ الق سـ  د. 1
فووواُا فعووويُا ضوووارُ)ُ فووواُالا مزامووواتُ-2-ا ووووافاُفووواُشووورحُا قوووايو ُا موووديا  (ـ1988)  سػػػميم ف مػػػرقس د.  2

عيسػػ   الحسػػيف . مشػػ ر إليػػو لػػدل د. 419 ص  ال ػػ ن  المهمػػد ،كع صػػم  نشػػر بػػدكف دار   وا مسووؤو يةُا مدييووة
 .  50ص  مرهع س بؽ  محمد
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أ ن   قي مو بنش ط الشخص الاعتب رم فقةن  فإفَّ ىػذا  -كمديره أك مهمس إدارتو –
أم فقػػػؿ يرتكبػػػو بكاسػػػط  يػػػده أك قدمػػػو أك   ال قػػػؿ يينسػػػب إلػػػ  الشػػػخص الطبيقػػػ 

 لس نو أك أم عضك مف أعض طو.
ىػذا  كعيػدَّ  ب إلػ  الشػخص الاعتبػ رم ذاتػو سًػال قػؿ خ ططػ ن ني فإذا ك ف ىذا 

مػػػػف نػػػػكع مسػػػػؤكلي  المػػػػر  عػػػػف فقمػػػػو  شخصػػػػيٌ الشػػػػخص مسػػػػؤكلان عنػػػػو مسػػػػؤكلي  
الشخص   أمَّ  إذا صدر ال قؿ الض ر عف شخص  يػر القضػك المم ػؿ لمشػخص 
ا الاعتب رم  كوف يككف ت بق ن أك مستخدم ن لديو  فيمكف مس  ل  ىذا ادخير عف ىذ

 مسؤكلي  المتبكع عف فقؿ ت بقو. كفؽ أحك ـ ال قؿ مسؤكلي  تبقي   ير مب شرة
ُموقفُا قضاءُم ُمساء ةُا شخصُالامم اري:ُ–رايياًُ
: ذىبػػػت المحػػػ كـ ال رنسػػػي  إلػػػ  أفَّ الشػػػخص موقوووفُا قضووواءُفووواُفريسوووا .1

مب شػػػرة إذا صػػدر ال قػػؿ الضػػ ر مػػػف  شخصػػيٌ الاعتبػػ رم ييسػػوؿ مسػػؤكلي  
ال قػػػؿ صػػػ دران عػػػف الشػػػخص  قػػػد  كيي   1مم مػػػو القػػػ نكن  أك مػػػف ككيػػػؿ عنػػػو

متػػ  كػػ ف بقػػرار مػػف مػػدير الشػػخص الاعتبػػ رم أك مهمػػس  ذاتػػو  رمالاعتبػػ
إدارتػػػو  كذىبػػػت ىػػػذه المحػػػ كـ فػػػ  تبريػػػر ىػػػذه المسػػػؤكلي  إلػػػ  أفَّ مم ػػػػؿ 

عضػػػػكان فػػػػ  الشػػػػخص الشػػػػخص الاعتبػػػػ رم الػػػػذم ارتكػػػػب ال قػػػػؿ الضػػػػ ر 
ينسػب فقمػو إلػ  الشػخص الاعتبػ رم  حيثي الاعتب رم  ير من صؿ عنو  ب

مػػف نػػكع مسػػؤكلي  المػػر   شخصػػيٌ ذاتػػو  فيسػػوؿ عنػػو ىػػذا ادخيػػر مسػػؤكلي  
 .2( مدن  فرنس 1382عف فقمو الشخص  عم  أس س الم دة )

                                                           
الامممووواداتُا مسوووميديةُدراسوووةُ لقضووواءُوا فقوووهُا مقوووار ُوقوامووودُ  (ـ1993)  الػػػديفعمػػػ  همػػػ ؿ  عػػػكض د.  1

 .1221ص  مصر  الق ىرة  القربيٌ دار النيض   ـ 1983الاممماداتُا مسميديةُا دو يةُ
 .55ص  مرهع س بؽ  عيس  محمد الحسيف مش ر إليو لدل د.   424ص  مرهع س بؽ  سميم ف مرقس د.  2
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كذلؾ قررت المح كـ ال رنسي  مسؤكلي  الشخص الاعتب رم مسؤكلي  تبقي  
الخطو  ( مدن  فرنس  عف ادفق ؿ1384 ير مب شرة عم  أس س الم دة )

الت  تقع مف ادشخ ص الطبيقييف الػذيف يقممػكف لديػو مػف  يػر أصػح ب 
القػػػرار فيػػػو  كمػػػف ىػػػذا القبيػػػؿ قضػػػ ؤى  بمسػػػؤكلي  المصػػػرؼ عػػػف الضػػػرر 

  ب لتَّق مػػػؿ لحسػػػ بو الخػػػ ص م ليٌػػػ الن شػػػ  عػػػف قيػػػ ـ رطػػػيس قسػػػـ ادكراؽ ال
المكدعػػػػ  لديػػػػو مػػػػف القمػػػػة   كلػػػػـ توخػػػػذ  م ليٌػػػػ   فػػػػ  ادكراؽ الكالمضػػػػ رب

المحكمػػ  بػػدف ع المصػػرؼ بقكلػػو أنَّػػو أصػػدر تقميمػػ ت صػػريح  بقػػدـ القيػػ ـ 
 .1المصرؼ مسؤكلان بكص و متبكع ن كعدَّت  بم ؿ ىذه ادعم ؿ 

 ير أفَّ ىذه المح كـ قػررت أفَّ الشػخص الاعتبػ رم لا يكػكف مسػؤكلان عػف 
إذا إلٌا ف ادشػػػخ ص الطبيقيػػػيف الػػػذيف يم رسػػػكف أعم لػػػو أفقػػػ ؿ ت بقيػػػو مػػػ

فػػػ  مب شػػػرة نشػػػ طو   الصٌػػػ  صػػػدرت تمػػػؾ ادعمػػػ ؿ مػػػف ادشػػػخ ص ذكم 
 كفيم  يب شركنو فقةن مف ىذا النش ط.

مكقؼ القضػ   فػ  مصػر: اسػتقرت أحكػ ـ المحػ كـ المصػري  عمػ  إمكػ ف  .2
ه مسػػػػ  ل  الشػػػػخص الاعتبػػػػ رم مػػػػدني ن  بػػػػؿ ذىبػػػػت إلػػػػ  حػػػػد اعتبػػػػ ر ىػػػػذ

الاهتمػػ ع   النٌظػػ ـالمسػػ  ل  مػػف ادصػػكؿ ال  بتػػ  الق مػػ  التػػ  يقػػكـ عمييػػ  
 : كالاقتصػػػػػ دم فػػػػػ  مصػػػػػر  فقػػػػػد قضػػػػػت محكمػػػػػ  الػػػػػنقض المصػػػػػري  بػػػػػوفَّ

ػ  يسػند إلييػ   عتب ريٌػ "الاعتراؼ ب دشػخ ص الا كتقػدير مسػ  لتي  مػدني ن عمَّ
مػػػف ادصػػػكؿ الق مػػػ  التػػػ  يقػػػكـ عمييػػػ   قػػػد  يي مػػػف أعمػػػ ؿ  يػػػر مشػػػركع   

                                                           
 .1226  مرهع س بؽ  الديف عم  هم ؿ عكض د.  1
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ب لتػػػ ل  مػػػف المسػػػ طؿ  قػػػد  كتي الاهتمػػػ ع  كالاقتصػػػ دم فػػػ  مصػػػر   النٌظػػػ ـ
  .1الق ـ  لنٌظ ـالمتقمق  ب

ق طمػ  عمػ   شخصػيٌ ىػذه المسػؤكلي  مسػؤكلي  بًقىػدز  كأ مب أحك مي  قضػت
أس س الخطو ال  بت  دكف أف تقحـ ن سي  ف  خصكصي  طبيق  الشخص 

ف تصكر كقكع الخطو منو أك إمك  حيثي الاعتب رم مف الن حي  النظري  مف 
فػػ  ىػػذه الحػػ لات اكت ػػت بتقػػدير خطػػو الشػػخص الاعتبػػ رم إنَّيػػ  عدمػػو  إذ 

بقنصره المػ دم فقػط  كىػك الانحػراؼ عػف السػمكؾ الكاهػب كتت ضػت عػف 
فػػ  الشػػخص تػػكافره عنصػػره المقنػػكم  كىػػك الإدراؾ كالإرادة؛ لقػػدـ إمكػػ ف 

 .2م دي ن   ير محسكسعدٌه ك طن ن مقنكي ن  الاعتب رم  عم 
ػػػ  بخصػػػكص مسػػػؤكلي  الشػػػخص الاعتبػػػ رم عػػػف أفقػػػ ؿ مم ميػػػو الضػػػ رة  أمَّ
بػػػ لتير  ف لمسػػػؤكلي  تقػػػكـ عمػػػ  أسػػػ س ادفقػػػ ؿ التػػػ  تصػػػدر عػػػنيـ  كىػػػـ 

قضػػػػػت محكمػػػػػ  الػػػػػنقض   يقممػػػػػكف لحسػػػػػ بيـ الشخصػػػػػ   كتطبيقػػػػػ ن لػػػػػذلؾ
"الشػخص الاعتبػػ رم ييسػػوؿ عػف خطػػو مم ميػو ط لمػػ  كػػ نكا  :3المصػري  بػػوفَّ 

لحسػػ بو  فػػإذا صػػدر مػػنيـ كىػػـ يقممػػكف لحسػػ بيـ الشخصػػ  فػػة يقممػػكف 
 مسؤكلي  عم  الشخص الاعتب رم".

                                                           
. مشػػ ر 868 ص  ؽ15السػػن      مهمكعػػ  أحكػػ ـ الػػنقضـ25/6/1964( فػػ  164نقػػض مػػدن  مصػػرم رقػػـ ) 1

 .59ص  مرهع س بؽ  عيس  محمد الحسيف إليو لدل د. 
  3ط  مصػػػ در الالتػػػزاـ  ا وسووويطُفووواُشووورحُا قوووايو ُا مووودياُا جديووود  (ـ2000)  عبػػػد الػػػرزاؽ السػػػنيكرم د.  2

 .913ص  لبن ف  بيركت  منشكرات الحمب  الحقكقي 
 .  851ؽ  ص 33  المكتب ال ن   سـ30/6/1982( ف  514نقض مدن  مصرم  رقـ ) 3
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قضت المح كـ المصػري  بمسػؤكلي  الشػخص الاعتبػ رم   كمف هي  أخرل
عػف أفقػػ ؿ ت بقيػػو مػف القػػ مميف تطبيقػػ ن دحكػػ ـ مسػؤكلي  المتبػػكع عػػف فقػػؿ 

  .1المدن  المصرم ( مف الق نكف174الم دة )إل  أحك ـ ت بقيو استن دان 
ب كػػػػرة الشػػػػخص  السٌػػػػكرم: أخػػػػذ القػػػػ نكف المػػػػدن  السٌػػػػكرممكقػػػػؼ القضػػػػ    .3

ر عف إرادتو  يقبٌ ن طب ن عم  أفَّ لمشخص الاعتب رم  نصَّ  حيثي   الاعتب رم
أم أنَّو يرل لمشخص الاعتب رم إرادة ق طم  بذاتي  خ ص  بو مستقم  يقبزػر 

 . 2التَّق مؿ الق نكن بي  عنو الن طب الذم يم زمو ف  
  عتب ريٌػػ الا شخصػيٌ اعتنػؽ نظريػػ  الحقيقػ  فػ  ال السٌػكرمكمػ  أفَّ القضػ   

مطمقػ ن فػ  مسػ  ل  الشػخص   السٌػكريكعم  ىذا ادس س لـ تتردد المحػ كـ 
عنيػػػ   الصٌػػػ درةالاعتبػػػ رم مسػػػؤكلي  مدنيػػػ  دكف أف تتقػػػرض فػػػ  ادحكػػػ ـ 

ع الخطػػو منػػو مػػف عدمػػو  لطبيقػػ  ىػػذا الشػػخص لهيػػ  إمك نيػػ  تصػػكر كقػػك 

                                                           
. 35-270-6  مهمكعػػػ  أحكػػػ ـ الػػػنقض ـ16/12/1954انظػػػر عمػػػ  سػػػبيؿ الم ػػػ ؿ: نقػػػض مػػػدن  مصػػػرم فػػػ   1

 .  60ص  مرهع س بؽ  عيس  محمد الحسيف مش ر إليو لدل د. 
كالمح فظػػػػ ت  الدٌكلػػػػ  .1 ى : عتب ريٌ الا الشخصي ت " :الآت  عم  /54/ الم دٌةف   السٌكرمنص الق نكف المدن   2

 شخصػيٌ الق مػ   ك يرىػ  مػف المنشػ ت  التػ  يمنحيػ  القػ نكف  المؤسٌس تكالبمدي ت  ب لشركط الت  يحددى  الق نكف  ك 
 التٌه ريٌػ  الشٌػرك ت.4. ادكقػ ؼ. 3.اعتب ريٌػ  شخصيٌ ب الدٌكل ؼ لي  .الييط ت كالطكاطؼ الديني  الت  تقتر 2 .اعتب ريٌ 
. كػػؿ مهمكعػػ  مػػف 6 التػػ  سػػتوت  فيمػػ  بقػػد. كفػػؽ ادحكػػ ـ المنشػػوة المؤسٌسػػ تالهمقيػػ ت ك  .5 كالمدني .

 بمقتض  نص ف  الق نكف".  عتب ريٌ الا شخصيٌ ادشخ ص  أك ادمكاؿ  ت بت لي  ال
.الشػخص الاعتبػ رم يتمتػع بهميػع الحقػكؽ  إلا مػ  كػ ف منيػ  مةزمػ ن 1" :الآتػ  / منو عمػ 55/ الم دٌةكم  نص ف  

ب.أىميػػ  فػػ    مسػػتقم . م ليٌػػ أ.ذمػػ   . فيكػػكف لػػو: 2لصػػ   الإنسػػ ف الطبيقيػػ   كذلػػؾ فػػ  الحػػدكد التػػ  قررىػػ  القػػ نكف.
 دد.مػػػػػػكطف مسػػػػػػتقؿ. كيقػػػػػػ  . حػػػػػػؽ التق ضػػػػػػ ج.  الحدكد الت  يقيني  سند إنش طو  أك الت  يقررى  الق نكف.

   فػ  الخػ رج كليػ  نشػ ط فػ  سػكري الػرٌطيسالت  يككف مركزى   الشٌرك تمكطنو المك ف الذم يكهد فيو مركز إدارتو ك 
. كيكػكف لػو ن طػب يقبػر عػف 3 المك ف الذم تكهد فيو الإدارة المحمي . الدٌاخم مركز إدارتي  ب لنسب  إل  الق نكف  ديق

 إرادتو".
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عػف الضػرر الح صػؿ  الشٌرك قض  بمسؤكلي   حكهـ ىن ؾ كمف ىذا القبيؿ 
 . 1نتيه  إىم لي  ف  تسكير المك ف الذم تكهد فيو الآلات

عػػػف أفقػػػ ؿ  الاعتبػػػ رم الشػػػخص بمسػػػؤكلي   السٌػػػكريكمػػػ  قضػػػت المحػػػ كـ 
إلػػ  المتبػػكع عػػف فقػػؿ ت بقػػو اسػػتن دان إلػػ  مسػػؤكلي  ت بقيػػو الضػػ رة اسػػتن دان 

عػػف أعمػػ ؿ  الشٌػػرك قضػػت بمسػػؤكلي   حيػػثي   2( مػػدن 175المػػ دة )نػػص 
 ؛ع دٌ بسبب عدـ قي ميـ بقمميـ فػ  إط ػ   الحريػؽ فػ  سػي رة الميػ ؛ت بقيي 
ك نػػػت متكق ػػػ  التػػػ  المػػػكاد البتركليػػػ  عمييػػػ  مػػػف المػػػزراب انسػػػك ب نتيهػػػ  
الاعتب رم عف ادشي   التػ  فػ    ككذلؾ قضت بمسؤكلي  الشخص 3تحتو

: "عمػ   حراستو إذا سبب اسخدامو لي  ضرران لمتير  مف ذلػؾ قضػ ؤى  بػوفَّ
المؤسس  الق م  لسك  الحديػد بكصػ ي  ح رسػ  لمممػر الخػ ص ب لقطػ ر أف 
تضع الش خص ت عند نق ط التق طع كادمكنػ  التػ  يمكػف أف تكػكف داطمػ  

لا ت الم تػرض عػف  ػرؽ ط ػؿ زلَّػ مسػؤكل  ب لخطػوعػدٌت   ير متقطقػ   كاَّ
  .4قدمو داخؿ ح رة مكهكدة ف  ىذا الممر"

إل  أفَّ ال قو كالقضػ   كالقػ نكف اسػتقركا عمػ  مسػ  ل  يخلصُُ ومماُس ا
ييسػػوؿ سػػكؽ دمشػػؽ     كب لتػػ ل الخطػػو الػػذم ارتكبػػو الشػػخص الاعتبػػ رم مػػدني ن عػػف

تهػػػػػػ ه الخطػػػػػو  بصػػػػػ تو شخصػػػػػػ ن اعتب ريػػػػػ ن مسػػػػػػؤكلي  مدنيػػػػػ  عػػػػػػف م ليٌػػػػػػ لػػػػػ كراؽ ال
ُأك التير. السٌكؽالمست مريف أك أعض   

                                                           
 .الإلكتركنيٌ   مكسكع  حمكراب  ـ22/5/1974( ف  934( أس س )439سكرم رقـ )نقض مدن   1
ػ يكػكف المتبػكع مسػؤكلان عػف الضػرر الػذم يحد ػو  1" :الآتػ  عمػ  /175/ المػ دٌةفػ   السٌػكرمنص الق نكف المدن   2

رابطػ  التبقيػ   كلػك لػـ ػ تقػكـ  2كػ ف كاققػ ن منػو فػ  حػ ؿ توديػ  كظي تػو أك بسػببي .  ت بقو بقممو  يػر المشػركع  متػ 
 تكهييو".ك يكف المتبكع حران ف  اختي ر ت بقو مت  ك نت لو عميو سمط  فقمي  ف  رق بتو 

 .الإلكتركنيٌ   مكسكع  حمكراب  ـ4/5/1987( ف  534نقض مدن  سكرم رقـ أس س ) 3
 الإلكتركنيٌ   مكسكع  حمكراب  ـ23/11/1984( ف  1403نقض مدن  سكرم رقـ أس س ) 4
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ػػػ  تق قديػػػ   م ليٌػػػ كتكػػػكف مسػػػؤكلي  سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال مػػػ  المدنيػػػ  إمَّ كاَّ
التق قديػ  كالتقصػيري  إلػ  طبيقػ  كػؿ  السٌػكؽاخػتةؼ مسػؤكليت   يرهعتقصيري   ك 
تقػػػكـ المسػػػؤكلي  التق قديػػػ  هػػػزا  الإخػػػةؿ بػػػ لتزاـ عقػػػدم كالمسػػػؤكلي   حيػػػثي منيمػػػ   

 التقصيري  هزا  الإخةؿ ب لتزاـ ق نكن .
: تكػكف مسػؤكلي  ا عقديوةُما يّوةمسؤو يةُسواُدمشواُ و ورااُا ُ-ُا رايافرعُا 

ػػ السٌػػكؽالتَّق قديػػ  إذا كػػ ف  مػػ  عقػػد يػػربط  السٌػػكؽ ع  الػػذم أصػػ بو الضػػرر  دٌ ب لمي
ككػػ ف ال قػػؿ محػػؿ المسػػ  ل  إخػػةلان بػػ لتزاـ مشػػركط فػػ  الققػػد صػػراح ن أك ضػػمن ن  

ن سػػو )أم مػػف ه نػػػب مم مػػو القػػػ نكن  أك  السٌػػػكؽكػػ ف الإخػػػةؿ مػػف ه نػػب أسػػكا  
مػف خػةؿ تػ بع لػو  كسػيتـ البحػث أـ المقبزر عف إرادتو بكص و شخص ن اعتب ريػ ن(  

 كفؽ الآت : ققدي ال السٌكؽف  مسؤكلي  
الق مػػ   كفػػؽ القكاعػػد :ا عقديووةُا سّووواُا شووروطُا عامووةُ محقوواُمسووؤو يةُ–رولًاُ

 : 1الآت  الققدمالخطو عف  م ليٌ ييشترط لتحقؽ مسؤكلي  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال
 تقػػػكـ لا عقػػػد كهػػػدي لػػػـ إذا أنَّػػػو المقػػػركؼ مػػػف: فيالطػػػرف فيبػػػ عقػػػد كهػػػكد .1

أ ػػرو قػػ نكن   بيػػترت عمػػ  فيإرادتػػ ات ػػ ؽ ب لققػػد قصػػديك    يػػالققد  يالمسػػؤكل
 نطػػػ ؽ مػػػف خػػػرجتك   زكالػػػو ـأ مػػػويتقد ـأ نقمػػػو ـأ التػػػزاـ إنشػػػ  أكػػػ ف سػػػكا  
 فػ  المرحمػ  السػ بق  لمققػد  م ليٌ أخط   سكؽ ادكراؽ ال  يالققد  يالمسؤكل

أك كػػوف   مػػ ةن  الم  كضػػ ت مرحمػػ  فػػ  السٌػػكؽ  أعضػػ  أحػػد تضػػرري فوكػػ
بقطع م  كض ت التَّق قد لإدراج أسيـ شرك  فهػوة كدكف سػبب  السٌكؽيقكـ 

نَّمػ  تكػػكف  يػالققد  يالمسػؤكل  ـيػلق مهػ ؿ فػة مشػركع كبطريقػ  تقسػ ي     كاَّ
                                                           

و الن ش  مف الققػد  ف لمػديف قػد التػزـ ب لققػد  فيهػب عميػو تن يػذ التزامػو  لتزامى االخطو الققدم ىك عدـ تن يذ المديف  1
"الققد شػريق  المتق قػديف" كال قػرة ادكلػ  مػف  :148 الم دٌةال قرة ادكل  مف  :مني   كالنصكص ف  ىذا المقن  ك يرة

 .  735ص  مرهع س بؽ  عبد الرزاؽ  السنيكرم  اشتمؿ عميو  د. "يهب تن يذ الققد طبق ن لم :149 الم دٌة
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  يالمسػػػؤكل تقػػػكـ كلا  الق مػػػ  لممسػػػؤكلي  كفػػػؽ القكاعػػػد المسػػػؤكلي  تقصػػػيري 
 ر ر تضػالم كالطػرؼ السٌػكؽ فيب أصةن  منقدم ن  الققد ك ف إذا كذلؾ  يالققد
 فَّ إ إذ الققػد  لانحػةؿ الةحق  المرحم  ف  السٌكؽ  يمسؤكل تقكـ لا ككذلؾ
 . طويب نت كتنتي  الققد  اـر بإب تظير  يالمسؤكل

 كػػػكفي أف يهػػػب صػػػحيح ن:  لسٌػػػكؽر بتضػػػر أف يكػػكف الققػػػد الػػػذم يػػػربط الم .2
 مشػػػكب ريػػ  أم  مشػػركع ن  عقػػدان  كػػكفي أف طر شػػتيي  حيػػثي   ح ن يصػػح الققػػد
 م ليٌػ لسػكؽ ادكراؽ ال  يػالققد  يمسػؤكلال فػ  البحػث ر  ػيي  كلا بطػةف  بوم
؛ لانقػداـ الكهػكد القػػ نكن  مطمقػػ ن  بطةنػ ن  بػ طةن  الققػد كػػ ف إذا مػ  ح لػ  فػ 

ّـَ  بػيف طرفيػو  عقديػ  فػة يمكػف أف يكػكف مصػدران لمسػؤكلي    لمققد  كمف  ػ
ػ  فػ  حػ ؿ  بإبط لػو  كحكػـ ككذلؾ الح ؿ ف  ح لػ  الققػد الق بػؿ للإبطػ ؿ أمَّ

فإنَّػو  للإبطػ ؿ  الق بػؿ الققػد أك  ن ينسب بطةن ن  الب طؿلـ يحكـ ببطةف الققد 
 وكلكنٌػػ  الققػػد أركػػ ف عيػػهم ويػػف فركاتتػػ إذ لآ ػػ ره  منتهػػ ن  ح ن يصػػح عقػػدان ييقػػد  
 الإبطػػػ ؿ  يػػػق بم تقػػػررت الػػػذم ف لمتق قػػػد  الرضػػػ  كبيػػػع مػػػف بيػػػبق به يػػػمق

 رهػػعي أف الحػػؽ كلػػو  الققػػد ذيػػبتن  السٌػػكؽ ط لػػبي أفلػػو الحػػؽ  لمصػػمحتو
 .ذيب لتن  ريادخ ىذاؿَّ أخ إف  يالققد  يب لمسؤكل ويعم

 :الن شط  عف ىذا الققد لتزام تبوحد الا السٌكؽ ييخؿَّ  أف .3
 فيبػػػ فػػػرؽ كلا التَّق قػػػدم  الالتػػػزاـ ذيػػػتن  عػػػدـ هػػػ ينت الضػػػرر كػػػكفي أف ييقصػػػد بػػػذلؾ

 مقػػررة   يػػق نكن نصػػكص فرضػػتو التػػزاـ فيبػػ ت رقػػ  كلا  ػػ نكم  كالتػػزاـ سيرطػػ التػػزاـ
 المشػػػترك  الإرادة ريبت سػػػ  ـيػػػالق الق ضػػػ  عمػػػ  هػػػبيك  الققػػػد  بنػػػكد أكهدتػػػو كالتػػػزاـ
 الن شط  الالتزام ت ديلتحد الققد مضمكف عم  الكقكؼ عيستطي حت  الققد  لطرف 
 .بي  الإخةؿ هزا   يالققد  يالمسؤكل تقكـ الت  عنو
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 :إلح ؽ ضرر ب لمتق قد أك الخمؼ الق ـأف يؤدم ىذا الإخةؿ إل   .4
ن سػػو أك بخم ػػو  السٌػػكؽتقػػكـ المسػػؤكلي  الققديػػ  عنػػد إلحػػ ؽ الضػػرر ب لمتق قػػد مػػع 

 الققػػد فػػو ر ادصػػؿ  فػػ  لمكر ػػو خمػػؼ فيػػك  الػػكارث  كييقصػػد بػػ لخمؼ القػػ ـ 1القػػ ـ
ػ كػ ف إذا ويػكعم السمؼ  بو رتبطي كم  بو رتبطيك  ويإل نصرؼي  ضػرر لػو حػدث فمى

 الاعتبػػ رم الشػػخص  يفمسػػؤكل  الققػػد عػػف  ن يػػأهنب الققػػدم اـز بػػ لالت الإخػػةؿ بسػػبب
 . يعقد ستيكل   ير يتقص  يمسؤكل تككف

سػػػكؽ   يمسػػػؤكل  ـيػػػلق ادربقػػػ  الشػػػركط ىػػػذه اهتمػػػ ع مػػػف بػػػد لا :القػػػكؿ كخةصػػػ 
 .الققدي  م ليٌ ادكراؽ ال

 السٌػكؽتختمػؼ مسػؤكلي   :ما يّوةريواعُا مسؤو يةُا عقديةُ سوواُارورااُا ُ-رايياًُ
 ت بشركط الققد  كتتنكع تمؾ المسؤكلي  إل :الت  أخمٌ  كفؽ الهي  الققدي 
: تقػػػكـ تمػػػؾ المسػػػؤكلي  شخصػػػيٌ الققديػػػ  ال م ليٌػػػ مسػػػؤكلي  سػػػكؽ ادكراؽ ال .1

  متم زػػػؿ ىػػػذا الخمػػػؿ بقػػػدـ قيػػػ ـ 2السٌػػػكؽنتيهػػػ  خمػػػؿ عقػػػدم شخصػػػ  مػػػف 
 السٌػػػػكؽتن يػػػذ التػػػزاـ  فػػػػ  م ليٌػػػ المم ػػػؿ القػػػ نكن  لسػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػ كراؽ ال

 هزطي ن.أـ ك ف عدـ التن يذ كمي ن أالن ش  عف الققد  سكا  
 عف فقؿ التير: م ليٌ مسؤكلي  سكؽ ادكراؽ ال .2

                                                           
كهػػكد شػػرط هزاطػػ  فػػ  الققػػد لا ييتنػػ  عػػف إ بػػ ت الضػػرر  كلكًنػػو ينقػػؿ عػػب  الإ بػػ ت مػػف الػػداطف إلػػ  المػػديف   1

 .764س بؽ  صالمرهع الف لضرر م ركض إلا إذا أ بت المديف أنٌو لـ يقع  د. عبد الرزاؽ السنيكرم  
يتػػكل  رطػػيس مهمػػس الإدارة تم يػػؿ  -"ج عمػػ  مػػ  يمػػ : م ليٌػػ د( مػػف قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ ال-/ج9) ةالمػػ دٌ نصػػت  2

لو أف ي ػكزض أيػ ن مػف صػةحي تو إلػ  ن طبػو أك أحػد أعضػ   مهمػس الإدارة.يهكز ك   أم ـ القض   كأم ـ التير السٌكؽ
 ر منصبو".عند  ي بو أك شتك  الرٌطيسيتكل  ن طب رطيس مهمس الإدارة صةحي ت  -د 
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أشخ صػػػ ن  يػػػره فػػػ  تن يػػػذ  السٌػػػكؽكتتحقػػػؽ تمػػػؾ المسػػػؤكلي  عػػػف التيػػػر إذا اسػػػتخدـ 
  1التزامػػػو الققػػػدم  فيكػػػكف مسػػػؤكلان مسػػػؤكلي  عقديػػػ  عػػػف خطػػػو ىػػػؤلا  ادشػػػخ ص

ر تضػػر بمكهػػب الالتػػزاـ الققػػدم  كالم السٌػػكؽكىػػك   يكػػكف ىنػػ ؾ المسػػؤكؿ  كب لتػػ ل 
فػ  تن يػذ التزامػو   السٌػكؽ  كالتير كىـ الذيف استخدميـ الالتزاـ كىك الداطف ف  ىذا

 كفػػؽ القكاعػػد ييشػػترط لتحقػػؽ المسػػؤكلي  الققديػػ  عػػف فقػػؿ التيػػرأنَّػػو كيػػرل الب حػػث 
 :2الآت  الق م 
 كالمتق قػػد م ليٌػػ أف يكػػكف ىنػػ ؾ عقػػد صػػحيل بػػيف سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال  

 ر.تضر مقو الم
 .أف يككف التير مكم  ن ق نكن ن  أك ات  ق ن بتن يذ الققد 
 زاـ.أف يككف التير قد ارتكب خطو عقدي ن ف  تن يذ الالت 

كخطػػو التيػػر فػػ  الالتػػزاـ بت يػػ  يكػػكف بقػػدـ تحقيػػؽ الت يػػ  المت ػػؽ عمييػػ   كفػػ  
  ىك خطو ادصيؿ.ف لخطو الالتزاـ بقن ي  يككف بقدـ بذؿ القن ي  المطمكب   

                                                           
 :الآتػػ  ( مػػدن  التػػ  تػػنص عمػػ 218) المػػ دٌةعػػف عمػػؿ التيػػر بمكهػػب ال قػػرة ال  نيػػ  مػػف  السٌػػكؽتتحقػػؽ مسػػؤكلي   1

"ككذلؾ يهكز الات  ؽ عم  إع    المديف مػف أم مسػؤكلي  تترتػب عمػ  عػدـ تن يػذ التزامػو التق قػدم إلا مػ  ينشػو عػف 
  كمػػع ذلػػؾ يهػػكز لممػػديف أف يشػػترط عػػدـ مسػػؤكليتو عػػف التػػش أك الخطػػو الػػذم ارتكبػػو الهسػػيـالخطػػو  شػػو أك عػػف 

ييسػػتخمص ضػػمن ن مػػف ىػػذا الػػنص المسػػؤكلي   حيػػثي الهسػػيـ الػػذم يقػػع مػػف أشػػخ ص يسػػتخدميـ فػػ  تن يػػذ التزامػػو". 
مػف الققدي   ير المب شرة عف عمؿ التير  فم  داـ أنَّو يهكز لممديف أف يشترط عدـ مسؤكليتو عػف الخطػو الػذم يقػع 

شػػػػخ ص يسػػػػتخدميـ فػػػػ  تن يػػػػذ التزامػػػػو  فػػػػذلؾ لا يسػػػػتقيـ إلا إذا كػػػػ ف ىػػػػك فػػػػ  ادصػػػػؿ مسػػػػؤكلان عػػػػف خطػػػػو ىػػػػؤلا  أ
ىػك أفَّ المػػديف مسػؤكؿ مسػؤكلي  عقديػػ   مػ ن مػػدن  مبػدأ ع  218 المػ دٌةأقػرت ال قػػرة ال  نيػ  مػف   ادشػخ ص  كب لتػ ل 

 .  749ص  س بؽ مرهع  الرزاؽ عبد السنيكرم د. يف يستخدميـ ف  تن يذ التزامو الققدم. ذعف خطو ادشخ ص ال
 .747-746 ص  س بؽ مرهع  الرزاؽ عبد السنيكرم د.  2
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كتقػكـ تمػؾ المسػؤكلي   :ا شواءُفعويُمو ُما يّوةا ُارورااُسواُمسؤو ية .3
بتن يذ التزامو إل  تػدخؿ الشػ   الػذم يسػتخدمو  السٌكؽعندم  يقكد إخةؿ 

 . 1ف  تن يذ التزامو الققدم
ُ:ما يّة سواُدمشاُ  ورااُا ُةيرُيا مقصُةيا مسؤو ُ-را ثُا فرعُا 

 خطػػػػو هػػػػ ينت م ليٌػػػػ لسػػػػكؽ ادكراؽ ال ب لنسػػػػب   ير يالتقصػػػػ  يالمسػػػػؤكلتنشػػػػو 
 الضػػرر ىػػذا عػػف ضيبػػ لتقك  السٌػػكؽ متػػزـيفلممضػػركر   ب لنسػػب  السٌػػكؽ عػػف صػػ در
 السٌػكؽ فيبػ سػ بق   يػق نكن رابطػ  أم كهكب ىن ؾ ككفي أف كدكف شونو  بما ميم 

 ر ضػػر تكالم السٌػػكؽ إرادة نظمتػػو حػػددم بػػ لتزاـ إخػػةلان  سيلػػ فيػػك  كب لتػػ ل  كداطنػػو 
نَّ  متم زػؿ بقػدـ إلحػ ؽ الضػرر بػ لآخريف   القػ نكف  رضوي ع ـ لتزاـ ب إخةؿ ىك م كاَّ

كيستكم أف تككف المسؤكلي  عف خطو مم ميو فتككف مسؤكلي  تقصيري  مب شرة  أك 
تككف المسؤكلي  عف خطو ت بقيو  ير المم ميف لو ق نكن ن  فتككف مسؤكلي  تقصيري  
 يػػر مب شػػرة  كسػػكؼ نقػػرض فيمػػ  يػػوت  كػػؿ نػػكع مػػف أنػػكاع المسػػؤكلي  التقصػػيري  

 الآت : ؽ  كذلؾ عم  النحكلمسك 
موو ُرفعووايُممرليووهُ)ا مسووؤو يةُُما يّووةمسووؤو يةُسووواُدمشوواُ وو ورااُا ُ-رولًاُ

عػػف فقمػػو الخػػ ط   م ليٌػػ ييسػػوؿ سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال  :شخصوويّةموو ُارفعووايُا 
  إذا صػػػدر الخطػػػو مػػػف مم مػػػو شخصػػػيٌ الػػػذم يترتػػػب عميػػػو ضػػػرر لمتيػػػر مسػػػؤكلي  

ذاتػػو  كالخطػػو  السٌػػكؽلح لػػ  ييقػػد  الخطػػو صػػ دران عػػف القػػ نكن  أك ككيمػػو  كفػػ  ىػػذه ا
 . 2الذم تقكـ عميو ىذه المسؤكلي  ىك خطو كاهب الإ ب ت

                                                           
دفَّ الش   ف  حراستو  كىك مسػؤكؿ عنػو  ف لمسػؤكلي  الققديػ  عػف  ؛ييقد  "فقؿ الش  " ىك فقؿ شخص  لممتق قد 1

  الػػػرزاؽ عبػػد السػػنيكرم تقػػكـ عمػػ  خطػػو شخصػػػ . د.  شخصػػػيٌ الققديػػػ  عػػف ادعمػػ ؿ ال ادشػػي   ىػػ  ك لمسػػؤكلي 
 .753ص  س بؽ مرهع

 .السٌكرم( مف الق نكف المدن  164) الم دٌةأحك ـ إل  استن دان  2
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عػف أفقػ ؿ مم ميػو تهػ ه التيػر تػكافر شػركط خ صػ   السٌػكؽكييشترط لقيػ ـ مسػؤكلي  
 كفؽ الشركط الآتي : شخص اعتب رم  السٌكؽمرتبط  بككف 

: ييشػترط فػيمف يرتكػب فقػةن السٌػكؽأف يصدر ال قؿ الضػ ر مػف ن طػب  .1
مب شػػػرةن  أف  شخصػػػيٌ بصػػػكرة  السٌػػػكؽخ ططػػػ ن  لكػػػ  يينسػػػب فقمػػػو إلػػػ  

  بمكهػػػب السٌػػػكؽيكػػػكف ن طبػػػ ن لمسػػػكؽ مػػػرخص لػػػو بػػػ لتقبير عػػػف إرادة 
إحػػداث إلػػ  قػػ نكف اسػػتن دان  الصٌػػ درةأحكػػ ـ قػػ نكف إحدا ػػو أك ادنظمػػ  

 ط  إلا مػػػف خػػػةؿ لا يمكػػػف لػػػو ارتكػػػ ب ال قػػػؿ الخػػػ  لسٌػػػكؽ  فالسٌػػػكؽ
نكابػػػو ادشػػػخ ص الطبيقيػػػيف المكػػػكنيف لػػػو  كلػػػيس كػػػؿ القػػػ مميف فػػػ  

نسػػػب تي  لػػػو  كلػػػذا لاتػػػ بقكف   بػػػؿ مقظميػػػـ ن سػػػي  الصٌػػػ   ليػػػـ السٌػػػكؽ
 أفق ليـ إليو بصكرة مب شرة كلك ارتكبت ب سمو كلحس بو.

أف يصػػػػدر ال قػػػػؿ الضػػػػ ر مػػػػف صػػػػ حب الاختصػػػػ ص كفػػػػ  حػػػػدكده:  .2
أف يصػػػػػدر مػػػػػف ن طبػػػػػو صػػػػػ حب  السٌػػػػػكؽييشػػػػػترط لإسػػػػػن د ال قػػػػػؿ إلػػػػػ  

الاختصػػ ص كفػػػ  حػػػدكد اختص صػػو  فػػػإذا صػػػدر ال قػػؿ خػػػ رج داطػػػرة 
  كتظػؿ المسػؤكلي  عمػ  الن طػب السٌػكؽاختص صػو  فإنَّػو لا يسػند إلػ  

 دنَّو ته كز حدكد اختص صو. ؛مرتكب ال قؿ
: ييشػػترط لكػػ  يتحمػػؿ السٌػػكؽأف يصػػدر ال قػػؿ بقصػػد تحقيػػؽ مصػػمح   .3

أف يقصػد ك المسؤكلي  التقصيري  عف ال قؿ الذم يرتكبػو ن طبػو   السٌكؽ
ك نػػت تمػػؾ أ  سػػكا  السٌػػكؽالن طػػب مػػف فقمػػو الخػػ ط  تحقيػػؽ مصػػمح  

 مؤهم .أـ  ير مب شرة ح لَّ  أـ المصمح  مب شرة 
طمػػػػكب كفػػػػؽ قػػػػ نكف كأنظمػػػػ  رتكػػػػب ال قػػػػؿ مػػػػف خػػػػةؿ الشػػػػكؿ المأف يي  .4

 . السٌكؽ
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ُم ُرفعايُما عيه:ُُما يّةمسؤو يةُسواُدمشاُ  ورااُا ُ–رايياًُ
مسػؤكؿ  السٌػكؽبمم ميو  فإفَّ  السٌكؽأي ن ك ف ادمر ف  شوف تكييؼ عةق  

مسػؤكلي  ك أم ـ التير عف أفق ؿ الق مميف لديو مف  ير المم ميف لو ق نكن ن أك ات  ق ن 
الق مػ  فػ   كفػؽ القكاعػد أفق ؿ ت بقيو  كييشترط لتحقيؽ ىػذه المسػؤكلي المتبكع عف 

 ة   شركط  السٌكرم( مف الق نكف المدن  175سيم  الم دة ) المسؤكلي  المدني  كلا
  :1ى 

 كالق مميف لديو: م ليٌ كهكد عةق  تبقي  بيف سكؽ ادكراؽ ال .1
كالقػػ مميف لديػػو عمػػ  أسػػ س  م ليٌػػ تقػػكـ عةقػػ  التبقيػػ  بػػيف سػػكؽ ادكراؽ ال
لمسػكؽ سػمط  فقميػ  فػ  تكػكف  حيػثي تكافر الكلاي  ف  الرق ب  كالتكهيو كالمح سػب   ب

إصػدار ادكامػػر كالتقميمػ ت لمتػػ بع فػ  طريقػػ  أدا  عممػو  كفػػ  الرق بػ  عميػػو خػػةؿ 
تمػؾ السػمط  عػف أك نػت   سػكا  2تن يذ ادكامػر  كمح سػبتو فػ  حػ ؿ الخػركج عمييػ 

لػـ أـ ىػذه السػمط   السٌػكؽاسػتقمؿ أكػ ف ق  التق قدي  أك  يرىػ   كسػكا  طريؽ القة
 .3يستقممي   ط لم  أنَّو ك ف ف  استط عتو استقم لي 

محػػددة المككػػؿ إلػػييـ القيػػ ـ بوعمػػ ؿ  السٌػػكؽفػػإفَّ القػػ مميف فػػ    كعمػػ  ذلػػؾ
قميمػػ ت دنَّيػػـ يين ػٌػذكف ادكامػػر كالت؛ أك خ رهػػو ييقػػد كف تػػ بقيف لمسػػكؽ السٌػػكؽداخػػؿ 
  فػػإذا لػػـ ذاتػػو الكقػػت رق بتػػو عمػػييـ فػػ  السٌػػكؽ  كيمػػ رس السٌػػكؽليػػـ مػػف  الصٌػػ درة

                                                           
ػ يككف المتبكع مسػؤكلان عػف الضػرر الػذم يحد ػو  1" :الآت  عم  السٌكرم( مف الق نكف المدن  175) الم دٌةنصت  1

لػـ  ػ تقػكـ رابطػ  التبقيػ   كلػك 2كػ ف كاققػ ن منػو فػ  حػ ؿ توديػ  كظي تػو أك بسػببي .  ت بقو بقممو  يػر المشػركع  متػ 
 تكهييو".ك يكف المتبكع حران ف  اختي ر ت بقو مت  ك نت لو عميو سمط  فقمي  ف  رق بتو 

. مشػ ر إليػو لػدل د. 330ؽ  ص  62  المكتب ال نػ   سـ5/12/1993( ف  3057نقض مدن  مصرم رقـ ) 2
 .124ص   مرهع س بؽ  عيس  محمد الحسيف 

. مشػػ ر إليػػو لػػدل 766ؽ  ص 43  مهمكعػػ  المبػػ دئ  سـ21/7/1977( فػػ  377نقػػض مػػدن  مصػػرم رقػػـ ) 3
 .124 ص  س بؽال مرهعال  محمد عيس  الحسيف د. 
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تتػػػػكافر لمسػػػػكؽ سػػػػمط  الرق بػػػػ  كالتكهيػػػػو انت ػػػػت عةقػػػػ  التبقيػػػػ   كانقػػػػدمت ب لتػػػػ ل  
مسػؤكلان عػف ادخطػ   التػ  يمكػف  السٌػكؽلا ييقػد   الشٌػوف  كفػ  ىػذا السٌكؽمسؤكلي  

فػػ  الق عػػ  داخػػؿ  التَّػػداكؿأ نػػ   همسػػ  المكهػػكديف  التَّػػداكؿأف تيرتكػػب مػػف كسػػط   
داخػػؿ كهػػكدىـ    ر ػػـالسٌػػكؽك  التَّػػداكؿ  لانت ػػ   عةقػػ  التبقيػػ  بػػيف كسػػط   السٌػػكؽ
كالاتصػػػ لات المكهػػػكدة الحكاسػػػيب كالقمػػػؿ عمػػػ  أهيػػػزة  السٌػػػكؽفػػػ   التَّػػػداكؿق عػػػ  

نَّمػػ  ييقػػد كف تػػ بقيف لشػػرك ت الخػػدم ت كال القػػ مميف  م ليٌػػ كسػػ ط  الضػػمف الق عػػ   كاَّ
 لديي .
 :(السٌكؽمف أتب ع ؼ رانحالا)كقكع  :خطو الت بع .2

عػف الضػرر  مسػؤكلان  المتبػكع يكػكف فَّ إفػ  أحكػ ـ القػ نكف المػدن مف خػةؿ 
أك  منػػو فػػ  حػػ ؿ توديػػ  كظي تػػو متػػ  كػػ ف كاققػػ ن  الػػذم يحد ػػو ت بقػػو ب قمػػو الضػػ ر 

حسػػػب  السٌػػػكؽمػػػف تػػػ بع  الصٌػػػ درةبسػػػببي  أك بمن سػػػبتي   كسػػػنتن كؿ ىػػػذه ادخطػػػ   
 الآت :
 ح ؿ تودي  كظي تو: السٌكؽخطو ت بع  .أ 

 شترط كقكع الخطو مف الت بع ح ؿ تودي  القمؿيي  السٌكؽحت  تقكـ مسؤكلي  
كيسػتكم أف  كمقنػ ه كهػكد عةقػ  بػيف فقػؿ التػ بع الضٌػ ر ككظي تػو  الذم يقػكـ بػو 

أك بػػػدكف أمػػػر منػػػو   السٌػػػكؽعمػػػ  تن يػػػذ أمػػػر   ن بنػػػ ارتكبػػػو التػػػ بع  يكػػػكف الخطػػػو قػػػد
 كيسػػتكم أف يكػػكف التػػ بع قػػد  بقممػػو كعػػ رض فيػػو أك لػػـ يقػػ رض أك بتيػػر عممػػوك 

مػػف  كعمػػ  القكػػس  فػػ  خدمػػ  متبكعػػو منػػو ارتكػػب الخطػػو لتػػ بع شخصػػ  أك ر بػػ 
ػػمسػػؤكلان ع السٌػػكؽييقػػد   ذلػػؾ لا يحصػػؿ مػػف التػػ بع مػػف فقػػؿ ضػػ ر خػػ رج مكػػ ف   مَّ
كػوف يقتػدم التػ بع   كلسػبب أهنبػ  عػف القمػؿ  كبكسػ طمو الخ صػ   كزم نو  القمؿ

لو ه   لمط لبتو ف  مك ف عممو  عم  داطف شخص  السٌكؽف   الذم يككف ع مةن 
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  ككػذلؾ عةقػ  ب لكظي ػ أی لانت    ؛ عف م ؿ ىذا ال قؿ السٌكؽؿ وسيي فة   كزم نو
 ادهنبػ  عػف ب لخطػوسػم  يي  كىك مػ   الكظي  ك ع الصم  بيف الخطو  نقطف  ح ؿ ا
 لا السٌػكؽ فَّ إفػ  خطػو كىػك فػ  عطمػ  السٌػكؽمػكظ   كم  لك ارتكب أحػد   الكظي  

الت بع قػد  أفَّ ر يقمـ ضر تالم   ككذلؾ ف  ح ؿ ك فمتبكع ن  بًقىدزه ارر سوؿ عف ادضيي 
 المتبكع.  مسؤكلي  عم ادمر فةذلؾ كقبؿ  ته كز حدكد كظي تو

 بمن سب  الكظي  : السٌكؽخطو ت بع  .ب 
 لى تى فىػػػبمن سػػػب  الكظي ػػػ   مسػػػؤكلي  المتبػػػكع عػػػف الضػػػرر الػػػذم يحد ػػػو ت بقػػػو

كذلػػؾ فػػ  ح لػػ  تسػػييؿ  قػػكيض ر مػػف أهػػؿ الحصػػكؿ عمػ  التَّ ضػػر تلممهػ لان أمػػ ـ ا
 لارتك بو. أك المس عدة عميو  أك تييط  ال رص  الكظي   لمت بع لمكقكع ف  الخطو
طو الت بع كالقمؿ المكمؼ بو ىػذا التػ بع فػ  سػكؽ إلا أفَّ اشتراط كهكد صم  بيف خ

  ي يػػػر فػػػ  الكاقػػػع بقػػػض الصػػػقكب ت  خ صػػػ ن عنػػػدم  يكػػػكف التػػػ بع م ليٌػػػ ادكراؽ ال
مػػػع المتقػػػ مميف  شخصػػػيٌ   كيػػػدخؿ فػػػ  عةقػػػ ت السٌػػػكؽفػػػ  ميمػػػ ن  يشػػػتؿ منصػػػب ن 

المست مريف  كيتصرَّؼ كم  لك ك ف التَّصرؼ أـ  السٌكؽأعض   أك ف سكا    لسٌكؽب
ذاتػػػو  فقػػػد يقطػػػ  ىػػػذا التَّػػػ بع مقمكمػػػ ت كنصػػػ طل لممسػػػت مريف  السٌػػػكؽصػػػ دران مػػػف 

كالقمػػػة  متهػػػ كزان بػػػذلؾ حػػػدكد سػػػمط تو كصػػػةحي تو أك أكامػػػر رؤسػػػ طو  كفػػػ  ىػػػذه 
قض مسؤكلان عف خطو التػ بع  كىػذا مػ  ذىبػت إليػو محكمػ  الػن السٌكؽالح ل  لا ييقد  

( مػػػػف التقنػػػػيف المػػػػدن  5-1384" نصػػػػكص المػػػػ دة )1أفَّ  ال رنسػػػػي  عنػػػػدم  قػػػػررت
ال رنس  لا تنطبؽ عم  المتبكع فيم  يتقمؽ ب لضرر الذم يسببو المكظػؼ )التَّػ بع( 

                                                           
1 Cass . civ. du 12-7-1989 R.T.D .com, p72, obc. Cabrillac et Tessie. 

   .128 ص  س بؽ مرهع  محمد عيس  الحسيف ش ر إليو لدل الدكتكر: م
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  الػػػػذم يتصػػػػرؼ دكف إذف لتحقيػػػػؽ   يػػػػ ت خ رهػػػػ  عػػػػف اختص صػػػػ تو  كب لتػػػػ ل 
 .يته كز حدكد الكظي   الت  عيَّف فيي  ددا  مي مي "
نطػػػ ؽ مسػػػؤكلي   إلػػػ  تكسػػػيع كعمػػػ  خػػػةؼ ذلػػػؾ ذىػػػب القضػػػ   المصػػػرم

المتبػػكع لتشػػمؿ ح لػػ  تهػػ كز التَّػػ بع حػػدكد الكظي ػػ  المكمػػؼ بيػػ   اسػػتن دان إلػػ  فكػػرة 
الظػػ ىر المخػػ لؼ لمحقيقػػ   كقػػد أقػػرت محكمػػ  الػػنقض المصػػري  ىػػذه ال كػػرة عنػػدم  

حب المركػػز المخػػ لؼ مػػف صػػ  الصٌػػ درة"يترتػػب عمػػ  التَّصػػرف ت  قػػررت عمػػ  أنَّػػو:
مػػف صػػ حب  الصٌػػ درةسػػف النيػػ   مػػ  يترتػػب عمػػ  التَّصػػرف ت لمحقيقػػ  إلػػ  التيػػر حي 

المركز الحقيق  متػ  ك نػت الشػكاىد المحيطػ  بػ لمركز الظػ ىر مػف شػونَّي  أف تكلػد 
الاعتقػػ د القػػ ـ بمط بقػػ  ىػػذا المركػػز لمحقيقػػ   م ميمػػ  فػػ  ذلػػؾ م ػػؿ التَّصػػرؼ الػػذم 

 يصدر مف المكظؼ الذم يستمر ف  أدا  كظي تو بقد انتي   كلايتو".
ؿ عف أفقػ ؿ ت بقػو  متػ  كقػع ال قػؿ ييسو السٌكؽنهد أفَّ   الشٌوفكف  ىذا  

الضػػ ر فػػ  أ نػػ   توديػػ  كظي تػػو أك بسػػببي   أك متػػ  كقػػع خػػ رج حػػدكد الكظي ػػ  كلػػـ 
ع لمػػ ن بخػػركج التػٌػ بع عػػف حػػدكد كظي تػػو اسػػتن دان إلػػ  فكػػرة الكضػػع المتضػػرر يكػػف 

 الظ ىر.
ُ:ما عهُرممايُم ُا سّواُةي مسؤو ُا قايوياُارساسُ-را راًُ

مط بقػػ ن القكاعػػدى  ت بقػػو أعمػػ ؿ عػػف السٌػػكؽ  يلمسػػؤكل القػػ نكن  ادسػػ س ييقػػد  
  ت بقػو أعمػ ؿ عػف الق م  الن ظم  ل س س الق نكن  لمسػؤكلي  الشػخص الاعتبػ رم

 التػػػ بع  أفقػػػ ؿ عػػػف الاعتبػػػ رم الشػػػخص  يمسػػػؤكل سيتوسػػػ فػػػ  الآرا  اختم ػػػت كقػػػد
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 بقضػػ ن  سػػنتن كؿ التػػ  النقػػد مػػف قيػػ يهم تسػػمـ لػػـ عػػدة  تيػػنظر  الشٌػػوف بيػػذا مػػتيكق
 :1ك لآت  مني 
 الشػػػػػػخص  يمسػػػػػػؤكل ـيقػػػػػػي السػػػػػػ طد الػػػػػػرأم إف: الم تػػػػػػرض الخطػػػػػػو  يػػػػػػنظر  .1

 الشخص  يمسؤكل أفَّ  أم ه نبو  مف  ترضمي  خطو أس س عم  الاعتب رم
 أك التػػػ بع  ريػػػاخت فػػػ  الخطػػػو أس سػػػي   يشخصػػػ  يمسػػػؤكل ىػػػ  الاعتبػػػ رم

 . يويتكه أك رق بتو
ػػػػ .2 مسػػػػؤكلي  الشػػػػخص  أفَّ إلػػػػ  بقػػػػ : ذىػػػػب بقػػػػض ال قيػػػػ   ؿ التَّ نظريػػػػ  تحم 

ىذا ادخير أف يتحمػؿ تبقػ    بق   فقمتحمؿ التَّ  الاعتب رم تقكـ عم  فكرة
 أفَّ : ظريػػػػ كمػػػػف الانتقػػػػ دات المكهيػػػ  ليػػػػذه الن  كالتػػػػرـ بػػػ لتنـ ىػػػذا القمػػػػؿ

ف الشػػخص الاعتبػػ رم لا يسػػتطيع دفػػع المسػػؤكلي  حتػػ  و كػػ ف أ بػػت أنَّػػ كاَّ
ؿ و يتحمَّػدنَّػ ؛فيتحمػؿ بػذلؾ المسػؤكلي  حصػكؿ الخطػو  نعم يستحيؿ عميو

 تبق  نش ط ت بقو.
ك يػػػػؿ لشػػػػخص الاعتبػػػػ رم أفَّ انظريػػػػ  الضػػػػم ف: كمقتضػػػػ  ىػػػػذه النظريػػػػ   .3

ىػػػذا ي سػػػر رهػػػكع  كأفَّ   مكاهيػػػ  التيػػػر عػػػف أعمػػػ ؿ التػػػ بع متضػػػ مف فػػػ 
دف الك يػػػؿ المتضػػػ مف  ؛قبػػػؿ التػػػ بع عمػػػ  الشػػػخص الاعتبػػػ رمرر تضػػػالم

كالصػػحيل أف   فػػنحف أمػػ ـ ك  لػػ  مصػػدرى  القػػ نكف لػػيس لػػو حػػؽ التهريػػد 
 .الك  ل  مصدرى  الققد

                                                           
همػػع كتنسػػيؽ ىػػدل    حوووثُومعليقوواتُملووعُارحكوواكُفوواُا مسووؤو يةُا مدييووة  (ـ1987)  سػػميم ف مػػرقس د.  1

مسػؤكلي  المتبػكع عػف أعمػ ؿ   (ـ2017)  يكنس صةح الػديف المخت ر   464-398 :ص  دكف دار نشر  النمير
مجلووةُجامعووةُا شووارقةُ لعلوووكُ  مػػ رات (كالإ تحميميػػ  مق رنػػ  ب لقػػ نكنيف القراقػػ نكميػػزم )دراسػػ  ت بقػػو فػػ  القػػ نكف الإ
 .121-114ص   2القدد  14المهمد   ا شرميةُوا قايويية
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التػ بع ن طػب قػ نكن  عػف الشػخص  نظري  الني بػ : كمػؤدل ىػذه النظريػ  أفَّ  .4
عػػف أعم لػػو كمػػ  يكػػكف ادصػػيؿ  كلػػذلؾ يكػػكف المتبػػكع مسػػؤكلان   الاعتبػػ رم
 كم  يؤخػذ عمػ  ىػذه النظريػ  أفَّ   يبرمي  ن طبو الت صرف ت عف التٌ  مسؤكلان 

م دم  وال قؿ الض ر فقمم  أمٌ  صرف ت الق نكني  الني ب  لا تككف إلا ف  التَّ 
 .لا تتصكر فيو الني ب 

 عػف م ليٌػ فإفَّ الب حث يؤيد مسؤكلي  سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال  سبؽإل  م  كاستن دان 
ػػ فكػػرةالق طمػػ  عمػػ  أسػػ س إلػػ  النظريػػ  ؛ اسػػتن دان ت بقػػو أعمػػ ؿ  فقمػػ  التَّبقػػ   ؿتحم 
 ت بقو. عمؿ تبق  تحمؿي أف السٌكؽ
 :الإ كمروييّةم ُرخطاءُرجهزمهُُما يّةمسؤو يةُسواُارورااُا ُ–را عاًُ

بػػرام  ك  حكاسػػيب ) الإلكتركنيٌػػ ل هيػػزة  السٌػػكؽاسػػتخداـ تترتػػب عمػػ  قػػد 
فػػ   يػػرىـ   أك السٌػػكؽأعضػػ   ب لمسػػت مريف  أك  أضػػرارف كسػػ ت...( ك   إلكتركنيٌػػ 

الن شط  عف  السٌكؽعف استخداـ ىذه ادهيزة  لذا فإفَّ مسؤكلي   النٌ ت ح ل  الخطو 
  كىػػػ  مسػػػؤكلي  1السٌػػػكرم( مػػػف القػػػ نكف المػػػدن  179ىػػذا الخطػػػو تخضػػػع لممػػػ دة )

إ ب ت القكػس  مرهقيػ  فكػرة القن يػ  الخ صػ  فػ  حراسػ  تقبؿ م ترض  افتراض ن لا 
 .2ادشي  

( مػػدن  المػػذككرة آن ػػ ن  فإنَّػػو ييشػػترط 179الق مػػ   كلا سػػيم  المػػ دة ) ككفػػؽ القكاعػػد 
 :3تحقؽ شرطيف الإلكتركنيٌ عف أخط   أهيزتو  السٌكؽلتحقؽ مسؤكلي  

                                                           
"كػػؿ مػػف تػػكل  حراسػػ  أشػػي   تتطمػػب حراسػػتي  عن يػػ   عمػػ  أنَّػػو: السٌػػكرم( مػػف القػػ نكف المػػدن  179) المػػ دٌةتػػنص  1

لان عمػ  تحد ػو ىػػذه ادشػي   مػف ضػرر  مػػ  لػـ ي بػت أفَّ كقػكع الضػػرر ك يكػػكف مسػؤ خ صػ  أك حراسػ  آلات ميك نيكيػ  
 ك ف بسبب أهنب  لا يد لو فيو  ىذا مع عدـ الإخةؿ بم  يرد ف  ذلؾ مف أحك ـ خ ص ".

 .1223ص   مرهع س بؽ  عبد الرزاؽ السنيكرم د.  2
 .1228 ص  س بؽ مرهع  الرزاؽ عبد السنيكرم د.  3
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 الإلكتركنيٌػػ تيقػػد  ادهيػػزة  حيػػثي : الإلكتركنيٌػػ حراسػػ  ادهيػػزة  السٌػػكؽتػػكل   .1
أشػػػي   تحتػػػ ج إلػػػ  عن يػػػ  خ صػػػ  بسػػػبب ظػػػركؼ اسػػػتقم لي   فيػػػ  آلات 

الػذم يسػتخدمي  فػ   السٌػكؽحس س  تحت ج إل  خبرة فني  كمي رة مف ت بع 
لكػػػ  تقمػػػؿ بشػػػكؿ دقيػػػؽ كسػػػميـ بشػػػكؿ  الإلكتركنيٌػػػ  السٌػػػكؽتن يػػػذ عمميػػػ ت 

 . يرىـ أك السٌكؽيحكؿ دكف كقكع أخط   تمحؽ ضرران بقمة  
ف تكػػػكف لػػػو السػػػيطرة ال قميػػػ  عمػػػ  الشػػػ   قصػػػدان كحػػػ رس الشػػػ   ىػػػك مػػػ

لػػػـ تسػػػتند  أـ اسػػػتندت ىػػػذه الحراسػػػ  عمػػػ  حػػػؽ أك نػػػت كاسػػػتتةلان  سػػػكا  
  كلكنو يستطيع أف ي بػت أنَّػو لػـ يكػف ىػك 1مبدطي ن ىك الح رسييقد ف لم لؾ 

 الح رس حيف كقكع الضرر مف الش   إل  ىذا التير.
المبػػدأ لا ييقػػد  ح رسػػ ن لمشػػ    إذ المتبػػكع يسػػتبق  لن سػػو  حيػػثي كالتػػ بع مػػف 

السيطرة ال قمي  عم  ذلؾ الش   ب لر ـ مف انتق لػو إلػ  يػد التػ بع  ككػذلؾ 
  اسػػػتخداـ ادخيػػػر الشػػػ   لحسػػػ ب المتبػػػكع لا لحسػػػ ب ن سػػػو  كعمػػػ  ذلػػػؾ

كلػػػػك كػػػػ ف الػػػػذم  السٌػػػػكؽالكمبيػػػػكتر كبرامهيػػػػ  تكػػػػكف فػػػػ  حراسػػػػ  فػػػػوهيزة 
 د مكظ يو.يستقممي  أح

ذا ك نػػػػت الحراسػػػػ  ال قميػػػػ  تقنػػػػ  أفَّ الحػػػػ رس يمػػػػ رس سػػػػمط  اسػػػػتقم ؿ  كاَّ
الش   فيم  أعد لو بطبيقتو  كسمط  إصدار ادمر عند اسػتقم لو  كالقيػ ـ 

عمميػػ ن يمتمػػؾ هميػػع  السٌػػكؽب لصػػي ن  الضػػركري  لػػو كاسػػتبداؿ أهزاطػػو  فػػإفَّ 
كىػػك الػػذم  كتركنيٌػػ الإلىػك الػػذم يسػػتخدـ ادهيػزة   لسٌػػكؽىػذه السػػمط ت  ف

                                                           
يكػػكف  و"إذا أعيػػرت سػػي رة مػػع سػػ طقي   فإنَّػػ ه قضػػت محكمػػ  الػػنقض المصػػري  عنػػدم  قػػررت بونَّػػو:فػػ  ىػػذا الاتهػػ  1

 8)نقػض فػ   مسؤكلان عػف إىمػ ؿ السػ طؽ إذا نشػو عػف ىػذا الإىمػ ؿ حػ دث أ نػ   قي مػو بمومكريتػو فػ  مػدة الاسػتق رة
 ص  سػ بؽ مرهػع  الػرزاؽ دعبػ السػنيكرم ( مشػ ر إليػو لػدل د. 932س 464رقػـ  11المح م ة  1931ين ير سن  
1229.  
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  كيحكز تمؾ ادهيزة حي زة م ديػ  كق نكنيػ   كب لتػ ل   ي يد منو ف  نش طو
بسمط  الاستقم ؿ كسمط  التكهيػو  كػوف يقطػ  أكامػر إيػداع  السٌكؽيتمتع 

  .إلخ ...م ليٌ كتحكيؿ ادكراؽ ال
: كىػػػذا يقتضػػػ  أف يكػػػكف ىنػػػ ؾ الإلكتركنػػػ  كقػػػكع الضػػػرر ب قػػػؿ الهيػػػ ز .2

  كيتحقػػؽ التَّػػدخؿ الإيهػػ ب  عنػػدم  الإلكتركنػػ تػػدخؿ إيهػػ ب  مػػف الهيػػ ز 
أك المش رؾ ف  إحدا ػو  بمقنػ  الضررى ث حدً يككف الهي ز ىك الق مؿ المي 

أف يككف الهي ز ىن  سبب ن ف  إحداث الضرر  أمػ  إذا لػـ يكػف لمهيػ ز إلٌا 
الحػ رس لا ييسػوؿ عمػ  أسػ س المػ دة  سمب  ف  كقكع الضرر  فػإفَّ الدكر ال
 . 1( مدن  سكرم179)

أف يكػػػكف ال قػػػؿ الػػػذم أنػػػػت   السٌػػػكؽييشػػػترط لقيػػػ ـ مسػػػؤكلي    كعمػػػ  ذلػػػؾ
  كمػػ  لػػك ن َّػػذ الح سػػكب السٌػػكؽالضػػرر منسػػكب ن إلػػ  الهيػػ ز لا إلػػ  تػػ بع 

بشكؿ متمكط إل   ير حس ب الشخص المراد بومر  م ليٌ ل كراؽ الإيداع ن 
أدخػػؿ البي نػػ ت بشػػكؿ صػػحيل   السٌػػكؽ  عمػػ  الػػر ـ مػػف أفَّ تػػ بع التحكيػػؿ

ػػ  إذا كػػ ف الخطػػو ن تهػػ ن عػػف فقػػؿ تػػ بع  ّـَ إهػػرا ات تن يػػذ ادمػػر بدقػػ   أمَّ كأتػػ
لا عػػػف  –الشػػػخص الػػػذم عيػػػد إليػػػو ب سػػػتخداـ هيػػػ ز الكمبيػػػكتر – السٌػػػكؽ

الخطػػػػػو إلػػػػػ   هيػػػػػ ز الح سػػػػػكب كػػػػػوف ييػػػػػدخؿ ىػػػػػذا التػػػػػ بع بقػػػػػض البي نػػػػػ ت
القمميػػ ت التػػ  فػػ   يتقمػػد إ ػػةؽ بقػػض البػػرام  التػػ  تػػؤ ر أكالح سػػكب 

يهرييػػ  الح سػػكب  ممػػ  يهقمػػو يخطػػ  فػػ  تن يػػذى   فإنَّػػو فػػ  ىػػذا ال ػػرض 
( مػػػدن  164مسػػػؤكلان عػػػف فقػػػؿ ت بقػػػو عمػػػ  أسػػػ س المػػػ دة ) السٌػػػكؽ ييقػػػد  

 سكرم.

                                                           
 .230  صـ1979ق ـ ف  ال  مهمكع  المب دئ الق نكني  ـ11/3/1978( ف  321نقض مدن  سكرم رقـ ) 1
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 الإلكتركنيٌ عف استخداـ ادهيزة  النٌ ت عف الخطو  السٌكؽكتبن  مسؤكلي  
فكرة الخطو فػ  الحراسػ   كىػ  تتحقػؽ بمهػرد كقػكع ضػرر نػ ت  عػف  عم 

فقػػػؿ إيهػػػ ب  لمهيػػػ ز  مػػػ  داـ ىػػػذا الهيػػػ ز آلػػػ  ميك نيكيػػػ  أك يحتػػػ ج إلػػػ  
  دكف ح هػػ  إلػػ  أف السٌػػكؽذلػػؾ دلػػيةن عمػػ  خطػػو يقػػد عن يػػ  خ صػػ   إذ 

أف ين ػ  الخطػو عػف ن سػو  السٌكؽي بت المتضرر ىذا الخطو  كلا يستطيع 
ت م ةن أنَّو لـ يقصٌر ف  كاهب الحراس   كلا سبيؿ لػو لمػتخمص ي بف  أف 

الم تػػرض كالضػػرر الخطػػو  بن ػػ  عةقػػ  السػػببي  مػػ  بػػيفإلٌا مػػف المسػػؤكلي  
ي بػػت أف ىػػذا الضػػرر يقػػكد إلػػ  سػػبب أهنبػػ  لا يػػد لػػو فػػ  أف الح صػػؿ  

 .1فيو
ُا مطلبُا رايا

ُُالإمفاءُميهاورس ابُُ لسواُا مدييةُ لمسؤو يةُا عامةُارركا 
بتك مػػػؿ أرك نيػػػ  مػػف خطػػػو كضػػػرر  م ليٌػػ تتحقػػؽ مسػػػؤكلي  سػػػكؽ ادكراؽ ال

يستطيع التَّخمص مف ىذه المسؤكلي  فػ  حػ ؿ  السٌكؽكعةق  سببي  بينيم   إلا أفَّ 
إ ب تو قي ـ أحد أسب ب الإع    المقركفػ  فػ  القكاعػد الق مػ  لممسػؤكلي  فػ  القػ نكف 

  كفؽ الآت : ف  ذلؾالمدن   كعميو سيتـ البحث 
 :ما يّة سواُدمشاُ  ورااُا ُا مدييةُ لمسؤو يةُا عامةُارركا ُ-ويارُفرعُا 

  م ليٌػػ ال ادكراؽ لسػػكؽ  يػػالمدن  يالمسػػؤكل  ـيػػلق أركػػ ف  ة ػػ  تػػكافر هػػبي
 ـأ  يػػعقد  يمسػػؤكل ك نػػتأ سػػكا  كعةقػػ  السػػببي  بينيمػػ    كالضػػرر  الخطػػو :كىػػ 
 كفؽ الآت : فيي كسيتـ البحث    ير يتقص
ُ

                                                           
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال22) الم دٌة 1
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ُرركا ُا مسؤو يةُا عقدية:ُ-رولاًُ
ُا خطأُا عقدي:ُ .1

ػػولتا السٌػػكؽ ذيػػتن  عػػدـ ىػػك الققػػدم الخطػػو  سػػتكمكي  الققػػد عػػف الن شػػ  زامى
 السٌػػكؽ  يمسػؤكل كتكػكف  1ذيػالتن  عػدـ مهػرد أك الإىمػ ؿ أك القمػد الخطػو ذلػؾ فػ 
 عقػػدم  بػػ لتزاـ إخػػةؿ كهػػكد  كب لتػػ ل  كمب شػػرة   يأصػػم  يمسػػؤكل الح لػػ  ىػػذه فػػ 
 المقت د الرهؿ يوتيو لا الالتزاـ ىذا ف  المديف سمكؾ ف  انحراؼ ىك الإخةؿ كىذا
 عميػو ؛مػ  عقػد بمكهػب التػزـ الذم ف لمديف ن سي   الق دي  المديف بظركؼ دى هً كي  إذا

نػػػػكعيف مػػػػف  بػػػػيف إلا أنَّػػػػو فػػػػ  ىػػػػذا الصػػػػدد يهػػػػب أف نميػػػػز بػػػػو  التػػػػزـ مػػػػ  تن يػػػػذ
  :2 تالالتزام

 النتيهػػػػ  تحقيػػػػؽب الالتػػػػزاـ المػػػػديف عمػػػػ  يهػػػػب أم   يػػػػ   بتحقيػػػػؽ لالتػػػػزاـا
ػػدٌ  المرهػػكة النتيهػػ  تتحقػػؽ لػػـ كفػػ  حػػػ ؿ  الققػػد إبػػراـ كرا  مػػف المتكخػػ ة  المػػػديف عي
 مػ  ذلػؾ بإ بػ ت الػداطف ؼكمَّػيي  كلا ه نبػو  فػ  الخطػو ك بػت الققديػ   ب لتزام تو مخةن 
 .بقدي  تتحقؽ مَّ ل النتيه  دامت

 فػإفَّ   كىك الالتزاـ ببذؿ عن ي مف الالتزام ت    فيم  يتقمؽ ب لنكع ال  ن  أمَّ 
بػػذؿ القن يػػ  فػػ  تن يػػذه دكف أف بالالتػػزاـ  يكػػكف السٌػػكؽ مقػػ  عمػػ  عػػ تؽالكاهػػب المي 
كم   ف النتيه  أك تحقيؽ اليدؼ الني ط  الذم يسق  إليو الداطبإدراؾ  يككف مط لب ن 

لتن يػذ ق نكف ىك الػذم يحػدد درهػ  القن يػ  المطمكبػ  ات  ؽ المتق قديف أك نص ال فَّ أ

                                                           
فػ  ذاتػو خطػو مكهبػ ن لممسػؤكلي   دو التق قػدم يقػلتزامى اقضت محكم  النقض المصري  بوفَّ مهرد عدـ تن يذ المديف  1

  مهمكعػ  أحكػ ـ الػنقض 1955آذار   10عنو إلا إ ب ت القكة القػ ىرة أك خطػو الػداطف  نقػض مػدن   يدفقي  الت  لا
 .736 ص  س بؽال مرهعال  الرزاؽ عبد السنيكرم مش ر إليو لدل د.   763  ص101رقـ  6
 .737 ص  س بؽ مرهع  الرزاؽ عبد السنيكرم د.  2
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 إذا زامػػوالت يكػػكف قػد ن ػػذَّ  السٌػكؽ فػػإفَّ   كهػػد تحديػد مػػف ىػػذا القبيػؿفػػإذا لػـ يي  الالتػزاـ 
 :2الآت  الققدم الخطو  كمف صكر 1ىك بذؿ ف  ذلؾ عن ي  الرهؿ الق دم

 عمػ  المػديف فيػو يحػرص الػذم الالتػزاـ كىذا: ب لسةم  عقدم ب لتزاـ الإخةؿ  .أ 
 بسػػػةم  السٌػػػكؽ كػػػ لتزاـ  ب لػػػداطف ضػػػرران  محػػػؽيي  أف دكف الققػػػدم التزامػػػو تن يػػػذ

 . السٌكؽف  ق ع  التَّداكؿ داخؿ مبن  كهكدىـ  الكسط   خةؿ
 السٌكؽ كاهب مف: الققد كفؽ مكضكع ضركري ال مقمكم ت لب  لإدلا ب الالتزاـ .ب 

عػػػف ن شػػػط ن المدرهػػػ   كييقػػػد  ىػػػذا الالتػػػزاـ   لشٌػػػرك تالمتقمقػػػ  ب المقمكمػػػ ت نشػػػر
 ـمػزى مي  السٌػكؽقػد  يي المدره   كأيضػ ن  الشٌرك ك  السٌكؽات  قي  الإدراج المبرم  بيف 

 .م ليٌ بنشر المقمكم ت المتقمق  بشرك ت الخدم ت كالكس ط  ال
 م تػرض الضػرر أفَّ  عمػ  السٌكرم المدن  الق نكف نصَّ : نقدم ب لتزاـ الإخةؿ .ج 

 .3نقدم ب لتزاـ الإخةؿ ح ؿ ف 
يكػف  لػـ إذا: ادشػي   عػف الن شػط  المسػؤكلي  نطػ ؽ فػ  عقدم ب لتزاـ الإخةؿ .د 

خػػةؿ الققػػدم المػػديف خطػػو إلػػ  راهقػػ ن  الققػػد تن يػػذعػػدـ  نمػػ  ب لتزامػػو  كاَّ كػػ ف  كاَّ
 مسػؤكلي  مسػؤكلان  المديف ك فف  حراستو تحت ىك الذم الش   فقؿ إل   ن راهق

                                                           
ػ فػ  الالتػزاـ  1" :الآتػ  نصػت عمػ  حيػثي   ( مػف القػ نكف المػدن  عمػ  ىػذا النػكع مػف الالتػزاـ212) الم دٌةنصت  1

بقمػػؿ  إذا كػػ ف المطمػػكب مػػف المػػديف ىػػك أف يحػػ فظ عمػػ  الشػػ    أك أف يقػػكـ بإدارتػػو  أك أف يتػػكخ  الحيطػػ  فػػ  
فػ  تن يػذه مػف القن يػ  كػؿ مػ  يبذلػو الشػخص القػ دم  كلػك   ب لالتزاـ  إذا بػذؿ تن يذ التزامو  فإف المديف يككف قد كفٌ 

كفػ  كػؿ حػ ؿ  يبقػ  المػديف  ػ 2ىػذا مػ  لػـ يػنص القػ نكف أك الات ػ ؽ عمػ   يػر ذلػؾ.   لـ يتحقؽ التػرض المقصػكد
 مسؤكلان عم  يوتيو مف  ش أك خطو هسيـ".

 .المكسكع  الق نكني  المتخصص   القربيٌ المكسكع    ا مسؤو يةُا عقدية  محمد ح تـ البي ت  د. 2
 ency.com.sy/law/detail/164913-http://arabلكتركن : الإ المكقع 
 .ـ10/5/2019زي رة المكقع بت ريخ  متت
 ك نػػتسػػكا  أحق ؽ فكاطػػد التػوخير  "لا يشػػترط لاسػت :الآتػ  عمػػ  السٌػػكرم( مػف القػػ نكف المػدن  229) المػػ دٌةنصػت  3

 ات  قي   أف ي بت الداطف ضرران لحقو مف ىذا التوخير". ـأ ق نكني 

http://arab-ency.com.sy/law/detail/164913
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نمػػػ  الشخصػػػ   فقمػػػو أسػػػ س عمػػػ  لػػػيس كلكػػػف عقديػػػ    فقػػػؿ أسػػػ س عمػػػ  كاَّ
 .الحراس  مكضكع الش  

 المسػػػػؤكلي  :التيػػػر عمػػػؿ عػػػف المسػػػؤكلي  نطػػػ ؽ فػػػ  عقػػػدم بػػػ لتزاـ الإخػػػةؿ .ق 
 فػ  آخػريف أشخ صػ ن  المديف يستخدـ حينم  ؛تتحقؽ قد التير فقؿ عف المدني 
 ادشػػػخ ص  ىػػػؤلا  خطػػػو عػػػف عقديػػػ  مسػػػؤكلي  فيسػػػوؿ الققػػػدم  التزامػػػو تن يػػػذ
 الققػدم؛ الالتػزاـ فػ  المػديف كىػك المسػؤكؿ بػيف الح لػ  ىػذه ف  القةق  كتبدك

 اسػػػتخدميـ الػػػذيف التيػػػر كأخيػػػران  الققػػػدم  الالتػػػزاـ فػػػ  الػػػداطف كىػػػك كالمتضػػػرر
 عقػػػد بنتيهػػػ  إلا ىنػػػ  المسػػػؤكلي  تقػػػكـ كلا  الققػػػدم التزامػػػو تن يػػػذ فػػػ  المػػػديف
  .كالمتضرر الضرر عف المسؤكؿ بيف صحيل

ُ:ما يّةا مسؤو يةُا عقديةُ سواُارورااُا ُا ضررُفا .2
 القنصػػر ىػػك ذلػػؾ إفَّ  إذ ؛1الضػػرر ىػػك الققديػػ  المسػػؤكلي  أركػػ ف مػػف ال ػػ ن  الػػركف

 كيقػع التق قػدم  الالتػزاـ ف  المديف ه نب ف  المسؤكلي  لقي ـ كالضركرم الهكىرم
 الضػرر كهػكد ي تػرض لا دنػو الالتزاـ؛ ف  الداطف ع تؽ عم  الضرر إ ب ت ب ع

 إ بػػػ ت مػػػف اليػػػدؼ يكػػػكف لػػػذلؾ الققديػػػ   التزام تػػػو بتن يػػػذ المػػػديف قيػػػ ـ عػػػدـ لمهػػػرد
 لحػػؽ الػػذم الضػػرر عػػف الػػداطف بتقػػكيض المػػديف إلػػزاـ ىػػك ؛عقػػدم بػػ لتزاـ الإخػػةؿ

 عػػف فػػ لتقكيض  ادحػػكاؿ كبمطمػػؽ أدبيػػ ن  يكػػكف كقػػد م ديػػ ن  يكػػكف قػػد كالضػػرر  بػػو
 المػػػديف يكػػػكف أف شػػػريط   المتكقػػػع الضػػػرر عػػػف إلا يكػػػكف لا الققديػػػ  المسػػػؤكلي 

                                                           
قضػػػػت محكمػػػػ  الػػػػنقض المصػػػػري  أفَّ الضػػػػرر ركػػػػف مػػػػف أركػػػػ ف المسػػػػؤكلي  ك بكتػػػػو شػػػػرط لازـ لقي ميػػػػ  كلمقضػػػػ    1

كنقػػض  -25ص  2رقػػـ  11  مهمكعػػ  أحكػػ ـ الػػنقض ـ7/1/1960بػػ لتقكيض تبقػػ ن لػػذلؾ  نقػػض مػػدن  مصػػرم 
 السػػػنيكرم . مشػػػ ر إليػػػو لػػػدل د. 716ص  106رقػػـ  13مهمكعػػػ  أحكػػػ ـ الػػػنقض  ـ30/5/1962مػػدن  مصػػػرم 
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فػػػ  المسػػػؤكلي  الققديػػػ   نػػكع الضػػػرر الكاهػػػب التقػػػكيض عنػػو  كيتمَّ ػػػؿ النيػػػ  سػػفحى 
 :1ف 
ىػػػػك ذلػػػػؾ الضػػػػرر الػػػػذم يصػػػػيب الػػػػداطف فػػػػ  م لػػػػو فػػػػ   الضػػػػرر المػػػػ دم: .أ 

 كالضػرر المػ دم ىػك ادك ػر كقكعػ ن   السٌػكؽخطػو  المسؤكلي  الققدي  نتيه 
 . ف  نط ؽ المسؤكلي  الققدي 

كع تتنػك   عدة لممضركر  كلو مظ ىر ىك الذم يسبب ألم ن  الضرر اددب : .ب 
 .2ادلـ كدره  شدتو مص در ىذا كفؽ تنكع ىذه المظ ىر
  فقػةن  شترط فيػو أف يكػكف كاققػ ن يي  أدبي ن ـ أ م دي ن ضرران ك ف أكالضرر سكا  

ّـَ  نَّ يقع بقدي  مَّ ل  أم مستقبةن  ضرران كقد يككف   يستحؽ التقكيض كمف   م  يككف   كاَّ
التػ  يمكػف أف  ادضػرارفػإذا كػ ف فػ  الإمكػ ف تقػدير   المسػتقبؿ محقؽ الكقكع فػ 

ػ بػ لتقكيض عػف الضػرر المسػتقبؿ  تقع  ك ف لمداطف أف يط لب فػ   لػـ يكػف  إذا أمَّ
دعكل فػػة يهػػكز لمػداطف أف يرفػػع الػػ  الإمكػ ف تحديػػد مقػدار التقػػكيض فػػ  المسػتقبؿ

  بػػػ لتقكيض حتػػػ  يقػػػرؼ مػػػدل الضػػػرر الػػػذم سػػػيقع كالمكهػػػب لمتقػػػكيض ليط لػػػب
أم نتيه  طبيقيػ    مب شران   كيككف كمتكقق ن  مب شران كيشترط كذلؾ أف يككف الضرر 

 فػ  المسػؤكلي  الققديػ  عػف السٌػكؽسػوؿ كعميػو يي   تن يذ الالتزاـ أك التوخير فيػو لقدـ
الػػذم يمكػػف تكققػػو عنػػد إنشػػ   الققػػد   الضػػرر المب شػػر المتكقػػع  أم ذلػػؾ الضػػرر

يمكػػػف أف يقػػػكض المػػػديف عػػػف الضػػػرر ك   التػػػش كالخطػػػو الهسػػػيـ ب سػػػت ن   حػػػ لت 
 .المب شر  ير المتكقع

                                                           
 .773-763ص   س بؽال مرهعال  الرزاؽ عبد السنيكرم د.  1
المػ دٌة نػص فػ  ال قػرة ادكلػ  مػف  حيػثي التقكيض عف الضرر اددب  بشكؿ صػريل  السٌكرمأه ز الق نكف المدن   2
كلكػػف لا يهػػكز فػػ  ىػػذه الح لػػ  أف ينتقػػؿ إلػػ    ػ يشػػمؿ التقػػكيض الضػػرر اددبػػ  أيضػػ ن  1" :الآتػػ  ( عمػػ 223)

 التير  إلا إذا تحدد بمقتض  ات  ؽ  أك ط لب الداطف بو أم ـ القض  ".
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 :ا ضرروُُا عقديُا خطأُ ي ُا س  يةُا صلة .3
نَّ  عنو  ن هـ كضرر عقدم خطو ىن ؾ يككف أف يك   لا  أيضػ ن  يهػب مػ كاَّ

 المػػديف بػػؿقً  مػػف خطػػو حػػدث فمػػك  1الضػػرر كقػػكع فػػ  السػػبب ىػػك الخطػػو يكػػكف أف
 ىػػػك الخطػػػو ىػػػذا يكػػػكف أف دكف الالتػػػزاـ ىػػػذا فػػػ  الػػػداطف أصػػػ ب كضػػػرر بػػػ لالتزاـ
 كصػػػػم   المسػػػػؤكلي  تقػػػػكـ كلا السػػػػببي   عةقػػػػ  فتنت ػػػػ  الضػػػػرر؛ كقػػػػكع فػػػػ  السػػػػبب
 بإ ب تيػػ   كمػػؼيي  لا الػػداطف دفَّ    لبػػ ن؛ م ترضػػ  تكػػكف كالضػػرر الخطػػو بػػيف السػػببي 
نم   صم  ن   يستطيع لا ادخير كىذا المديف  ع تؽ عم  ن يي  إ ب ت عب  يقع كاَّ

 قػكة :إلػ  يرهػع الضػرر أف أ بػت لػك كمػ  أهنبػ   سػبب كركد ح لػ  فػ  إلا السببي 
 بػػػو قضػػػت مػػػ  كىػػػك  2التيػػػر فقػػػؿ أك  الػػػداطف خطػػػو أك  م ػػػ ه  حػػػ دث أك  قػػػ ىرة
 المػديف عمػ  اسػتح ؿ إذا" :بقكلي  السٌكرم المدن  الق نكف مف( 216) الم دة أحك ـ
 أفَّ  ي بػػت لػػـ مػػ  ب لتزامػػو؛ الكفػػ   لقػػدـ بػػ لتقكيض عميػػو ـكًػػحي  عينػػ ن  الالتػػزاـ ين ػػذ أف

 إذا كػػذلؾ الحكػـ كيكػكف فيػػو  لػو يػد لا أهنبػػ  سػبب عػف نشػػوت قػد التن يػذ اسػتح ل 
 ".التزامو تن يذ ف  المديف توخر

 مسػتقؿ ركػف السػببي  صػم  أفَّ  الػذكر  السػ لؼ القػ نكن  النص مف كيظير
 ذلػػػؾ عػػػف ن همػػػ ن  الكاقػػػع الضػػػرر يكػػػكف لا حينمػػػ  الصػػػم  ىػػػذه كتنت ػػػ  الخطػػػو  عػػػف

نَّ  الخطػػو   التػػ  الح لػػ  فػػ  حتػػ  أيضػػ ن  الصػػم  ىػػذه تنقػػدـ كمػػ  أهنبػػ   لسػػبب مػػ كاَّ
 المنػػػت  السػػػبب يكػػػف لػػػـ كلكػػػف الضػػػرر؛ كقػػػكع فػػػ  السػػػبب ىػػػك الخطػػػو فييػػػ  يكػػػكف
 .الضرر كقكع ف   ؿكال قَّ 

                                                           
 .203ص  مطبكع ت ه مق  دمشؽ  محاضراتُفاُا قايو ُا مديا  (ـ2003)  ىش ـ الق سـ  د. 1
يػػرل د. سػػميم ف مػػرقس أفَّ المػػديف يسػػتطيع أيضػػ ن أف ين ػػ  عةقػػ  السػػببي  بطريػػؽ مب شػػر بػػوف ي بػػت أفَّ الضػػرر  2

 السػػنيكرم كػ ف سيصػػيبو حتػ  لػػك لػـ يقػػع مػف المػديف عػػدـ الكفػ   ب لتزامػػو  مشػ ر إليػػو لػدل د. الػػداطف الػذم أصػ ب 
 .774ص  مرهع س بؽ  عبد الرزاؽ
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ُ:ا مقصيريةُا مسؤو يةُرركا ُ-رايياًُ
تقػػػػكـ المسػػػػؤكلي  التقصػػػػيري  كمػػػػ  المسػػػػؤكلي  الققديػػػػ  عمػػػػ   ة ػػػػ  أركػػػػ ف  

ػػ( مػػف القػػ نكف المػػدن  عنػػدم  164حػػددتي  المػػ دة ) "كػػؿ خطػػو  :الآتػػ  ت عمػػ نصَّ
ػػسػػبب ضػػرران لمتيػػر يي  ص يتبػػيف أفَّ أركػػ ف ف ارتكبػػو بػػ لتقكيض"  كمػػف ىػػذا الػػنَّ مػػزـ مى
ىػػ  الخطػػو كالضػػرر كالقةقػػ  السػػببي  بينيمػػ   كسػػيتـ البحػػث المسػػؤكلي  التقصػػيري  

 كفؽ الآت : بي 
ُ:ما يّة سواُارورااُا  خطأُا مقصيريُفاُا مسؤو يةُا مدييةُا .1

  فمػػنيـ 1 ير يالتقصػػ  يالمسػػؤكلفػػ   اختمػػؼ ال قيػػ   فػػ  تحديػػد فكػػرة الخطػػو
المخػ لؼ الخطو ىك القمؿ الض ر  ير المشركع  أم القمػؿ الضػ ر إفَّ  :مف يقكؿ

دنَّػػو يترتػػب عمػػ  ذلػػؾ التَّقريػػؼ كضػػع ضػػكابط لتحديػػد  ؛لمقػػ نكف  كىػػك رأم مينتقػػد
القمػػػؿ الضػػػ ر  يػػػر المشػػػركع  كرأم  ػػػ فو ييقػػػرزؼ الخطػػػو بونَّػػػو ىػػػك الإخػػػةؿ بػػػ لتزاـ 

الإخػةؿ بيػ  يقد الالتزام ت الت   دنَّو يهب مقرف  ؛س بؽ  كىذا الرأم مينتقد أيض ن 
الػػػذم اسػػػتقر عميػػػو ال قػػػو كالقضػػػ   ييقػػػرزب مقنػػػ  الخطػػػو فػػػ     إلا أفَّ الػػػرأم2خطػػػو

المسػػػؤكلي  التقصػػػيري  مػػػف مقنػػػ ه فػػػ  المسػػػؤكلي  الققديػػػ   ف لخطػػػو فػػػ  المسػػػؤكلي  
التقصػػيري  ىػػػك إخػػػةؿ بػػػ لتزاـ قػػػ نكن   كمػػػ  أفَّ الخطػػػو فػػػ  المسػػػؤكلي  الققديػػػ  ىػػػك 

ػػ  أف يكػػكف الت مػػ  زامػػ ن ببػػذؿ عن يػػ  إخػػةؿ بػػ لتزاـ عقػػدم  كىػػذا الالتػػزاـ الققػػدم إمَّ كاَّ
الإخػػػػةؿ بػػػػو خطػػػػو فػػػػ   قػػػػد  يي التزامػػػػ ن بتحقيػػػػؽ   يػػػػ   بينمػػػػ  الالتػػػػزاـ القػػػػ نكن  الػػػػذم 

فيك داطم ن التزاـ ببذؿ عن ي   كىػك أف يصػطنع الشػخص فػ    المسؤكلي  التقصيري 
سػػػمككو اليقظػػػ  كالتَّبصػػػر حتػػػ  لا يضػػػر بػػػ لتير  فػػػإذا انحػػػرؼ عػػػف ىػػػذا السػػػمكؾ 

                                                           
 .879ص  مرهع س بؽ  عبد الرزاؽ السنيكرم د.  1
  الإخػةؿ بيػ  خطػو كحصػرى  فػ  أربقػ  أنػكاع دالتػ  يقػ ست ذ بةنيكؿ  كح كؿ حصر الالتزام تق ؿ بيذا الرأم اد 2

الإحه ـ عف عمػؿ لػـ تتييػو لػو ادسػب ب مػف قػكة أك ميػ رة.  -3الكؼ عف التش. -2الامتن ع عف القنؼ. -1ى : 
ييقػػد  تقري ػػ ن لمخطػػو  بػػؿ ىػػك تقسػػيـ  توديػػ  كاهػػب الرق بػػ  عمػػ  ادشػػخ ص أك عمػػ  ادشػػي    كىػػذا لااليقظػػ  فػػ   -4

   .880 ص  س بؽال مرهعال  الرزاؽ عبد السنيكرم دنكاعو. د. 
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يػػػدرؾ أنَّػػػو قػػػد انحػػػرؼ  كػػػ ف ىػػػذا  حيػػػثي قػػػدرة عمػػػ  التمييػػػز بالكاهػػػب  ككػػػ ف مػػػف ال
يقكـ الخطو ف  المسؤكلي    الانحراؼ خطو يستكهب مسؤكليتو التقصيري   كب لت ل 

  :1ىم   التقصيري  عم  ركنيف
ُُ:ا مَّعديُروُالايحرافُ-ا رك ُا مادي .رُ

كيقػػػع   عػػػف السػػػمكؾ الكاهػػػب حتػػػ  لا يضػػػر بػػػ لتيرنحػػػراؼ الايقصػػػد بػػػو 
المسػػؤكلي  عػػف عمػػؿ  ذلػػؾ أفَّ   رضػػر تقػػدم عمػػ  المالتَّ الانحػػراؼ أك إ بػػ ت   عػػب
انحػرؼ  قد السٌكؽ تقكـ عم  خطو كاهب الإ ب ت  فقم  الداطف أف ي بت أفَّ  السٌكؽ
ىػػػػػك مقيػػػػػ س الانحػػػػػراؼ كمقيػػػػػ س   بػػػػػ لتزاـ قػػػػػ نكن كأخػػػػػؿَّ السػػػػػمكؾ المػػػػػولكؼ  عػػػػػف

 السٌػػػكؽ  كىػػػذا المقيػػػ س المهػػػرد المكضػػػكع  يقػػػيس انحػػػراؼ 2مكضػػػكع  لا ذاتػػػ 
كشػػػخص اعتبػػػػ رم  فػػػإف كػػػػ ف لػػػـ ينحػػػػرؼ فػػػ  سػػػػمككو عػػػف المػػػػولكؼ مػػػف سػػػػمكؾ 

ػ  إذا كػ ف قػد انحػرؼ فقػد الشخص الاعتب رم  فيك لـ يتقدَّ    كانت   عنو الخطػو  أمَّ
  .3تقدَّل  ك بت عميو الخطو  كترتبت المسؤكلي  ف  ذمتو

 الإدراك:ُُ-ا رك ُا معيوي .بُ
لا يك ػ  ركػػف التَّقػػدم ليقػػكـ الخطػػو  بػؿ يهػػب لقي مػػو أف يكػػكف مػػف كققػػت 

  كىػػػذا الإدراؾ أ ػػػ ر مكضػػػكع مسػػػؤكلي  الشػػػخص إي ىػػػ  منػػػو أعمػػػ ؿ التَّقػػػدم مػػػدرك ن 
 الآت : نهد الشٌوف  كف  ىذا 4المقنكم
 المقنػػػػػكم القنصػػػػر بصػػػػدد الاعتبػػػػ رم الشػػػػػخص مسػػػػؤكلي  ال قيػػػػ    ل عػػػػ 

 يكػػػػكف أف المقنػػػػكم الشػػػػخص مػػػػف يتصػػػػكر لا وأنَّػػػػ أسػػػػ س عمػػػػ  ؛1لمخطػػػػو
                                                           

 .882 ص  س بؽ مرهع  الرزاؽ عبد السنيكرم د.  1
المقي س الػذات  أك الشخصػ  يسػتمزـ أف ننظػر إلػ  شػخص المتقػدم ن سػو  لا إلػ  التَّقػدم فػ  ذاتػو  فيػتـ البحػث  2

كىػذا المقيػ س  يػر عػ دؿ فػ  نظػر   لبيػ   ؟ب لنسب  إليو انحراف ن ف  السمكؾ  أم ف  سمككو ىك دىؿ م  كقع منو يق
 .883ص .س بؽال مرهعال. الرزاؽ عبد  السنيكرملذلؾ تّـَ اعتم د المقي ر المكضكع . د  ؛ال قي  

 .885 ص  س بؽال مرهعال  الرزاؽ عبد السنيكرم د  3
المبدأ الذم استقر عميو القض   كال قو ف  مصر ىػك هػكاز مسػ  ل  الشػخص المقنػكم عػف ادخطػ   التػ  يرتكبيػ   4

 .914 ص  س بؽ مرهع  الرزاؽ عبد السنيكرم  .مم مكه عند القي ـ بإدارة شؤكنو  كلـ يقع تردد ف  ىذا المبدأ  د
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 لا وأنَّػػػ كالحقيقػػػ   الطبيقػػػ  الشػػػخص خصػػػ طص مػػػف التمييػػػز دفَّ  ؛مميػػػزان 
 منػػو يتصػػكر لا أم مػػ دم  انحػػراؼ منػػو يتصػػكر كلا  تمييػػز منػػو يتصػػكر
 ك يػػػر الم ديػػػ   يػػػر الاعتبػػػ رم الشػػػخص لطبيقػػػ  نظػػػران  ؛بقنصػػػريو الخطػػػو

 لمشػػخص المدنيػػ  المسػػ  ل  إمك نيػػ  بػو المسػػمـ فمػػف ذلػػؾ كمػػع المحسكسػ  
كهػكدان  كهػكدهأعيػدَّ  سػكا  الق نكنيػ   طبيقتػو ف  الرأم ك ف ميم  الاعتب رم

 ي بت ب لتقكيض التزاـ ىك المدني  المسؤكلي  حكـ دفَّ  حقيقي ن أـ افتراضي ن؛
 أسػػ س عمػػ  إلا مسػػؤكليتو ت سػػير يمكػػف كلا  الاعتبػػ رم الشػػخص ذمػػ  فػػ 

 التصػرف ت عػف فضػةن  الم دي  ادفق ؿ لتشمؿ ؛الق نكني  الني ب  فكرة اتس ع
 .الق نكني 

 الخ صػػػ  عتب ريٌػػػ الا ادشػػػخ ص بمسػػػؤكلي  السٌػػػكرم المػػػدن  القػػػ نكف أخػػػذ 
 أحكػػػػ ـ عمييػػػػ  فتطبػػػػؽ  مدنيػػػػ  مسػػػػؤكلي  مسػػػػ  لتي  يمكػػػػف حيػػػػثي   كالق مػػػػ 
  2الطبيقيػ  الشخصػي ت عمػ  تطبػؽ كمػ  ت بقػو فقػؿ عػف المتبكع مسؤكلي 

 توديػػػػ  فػػػػ  التػػػػ بع كخطػػػػو  تبقيػػػػ  عةقػػػػ  مػػػػف شػػػػركطي  تػػػػكافرت كممػػػػ  أم
 . الخطو ىذا عف نشو كضرر  بسببي  أك  كظي تو

ػػػ  أك الاعتبػػػ رم الشػػػخص ب سػػػـ يقمػػػؿ طبيقػػػ  شػػػخص مػػػف الخطػػػو كقػػػع إذا  أمَّ
 إلػػػػ  الخطػػػػو ذلػػػؾ نسػػػػب  رتتقػػػػذَّ  أك  لػػػو ت بقػػػػ ن  عػػػػده يػػػتـ أف دكف مػػػػف لحسػػػ بو

                                                                                                                                            
المكسػػكع  الق نكنيػػػ    القربيٌػػ المكسػػكع    ا عموويُغيوورُا مشووروعُ)ا مسووؤو يةُا مقصوويرية   أيمػػف القيػػ ؿ  أبػػكد.  1

 ency.com.sy/law/detail/165422-http://arab لكتركن :الإ المكقع  المتخصص 
 .ـ10/5/2019زي رة المكقع بت ريخ  متت
تتحقؽ مسؤكلي  الشخص المقنكم الق ـ ف  مصر عم  النحك الذم تتحقؽ بو مسؤكلي  ادفػراد كالييطػ ت الخ صػ    2

المسػػؤكلي  ب لنسػػب  إلييمػػ  مقػػ ن كقكاعػػد المسػػؤكلي  التقصػػيري  كاحػػدة لم ػػريقيف  ذلػػؾ أفَّ ادقضػػي  التػػ  تقػػكـ عمػػ  ىػػذه 
إلػ   الدٌكلػ تدخؿ ف  اختصػ ص القضػ   القػ دم  كلػـ يمتػد حتػ  اليػكـ اختصػ ص محكمػ  القضػ   الإدارم بمهمػس 

مسػػؤكلي  السػػمط ت الق مػػ  عػػف أعم ليػػ  الم ديػػ   كلا يػػزاؿ ىػػذا الاختصػػ ص مقصػػكران عمػػ  المسػػؤكلي  عػػف القػػرارات 
 .  915ص  مرهع س بؽ  ؽعبد الرزا السنيكرم  .د  الإداري 

http://arab-ency.com.sy/law/detail/165422
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 الخطػػو إسػػن د مػػف منػػ ص لا كػػ ف أحػػد  فػػ  تركػػزه عػػدـبسػػبب  طبيقػػ  شػػخص
 كفػػؽ أحكػػ ـ  شخصػػيٌ  مسػػ  ل  عنػػو كمسػػ  لتو  ذاتػػو الاعتبػػ رم الشػػخص إلػػ 

 لمشػػػػخص يكػػػػكف ادكلػػػػ  الح لػػػػ  كفػػػػ   الشخصػػػػ  فقمػػػػو عػػػػف المػػػػر  مسػػػػؤكلي 
 الممػػزـ الضػػرر إحػػداث فػػ  بخططػػو تسػػبب الػػذم  ت بقػػو عمػػ  رهػػكعال المقنػػكم
 أف اسػػػتط ع إذا إلا رهػػػكعال لػػػو يكػػػكف لا ال  نيػػػ  الح لػػػ  كفػػػ   المسػػػؤكلي  ليػػػذه
 ىػك  مسػؤكليتو قيػ ـ فػ  سػبب ن  ككػ ف  بذاتػو شػخص مػف كقػع ان حددم خطو ي بت
 .المسؤكلي  استتبع الذم الضرر إحداث ف  إسي مو بنسب  ذلؾ عم  فيرهع

 يسػػػػبب خ ططػػػػ ن  قػػػػراران  م ليٌػػػػ سػػػػكؽ ادكراؽ ال إدارة مهمػػػػس اتخػػػػذ إذا  كعميػػػػو
  كمػ  أنَّػو القػرار ىػذا مػف نشػوت التػ  ادضػرار عف سوؿيي  السٌكؽ فإفَّ   لمتير ضرران 

 إصػػدار عمػػ  عممػػكا الػػذيف ىػػـ المػػذككر المهمػػس أعضػػ   بقػػض أفَّ   بػػتفػػ  حػػ ؿ 
 أعضػػ   بػػ ق  دكف مػػف شخصػػيٌ ال بصػػ تيـ مسػػ  لتيـ فتهػػكز  الخػػ ط  القػػرار ىػػذا

 عػف الاهتمػ ع المقترضيف  عمػ  ذلػؾ القػرار المػدكف اعتراضػيـ بمحضػر المهمس
 فػ  تسػببكا الػذيف ىػـ يػـأنَّ   بكت شريط  السٌكؽ مسؤكلي  ه نب إل   ادضرار تمؾ
 .الخ ط  القرار اتخ ذ

 طػػو عػػف أخطبشػػكؿ مب شػػر  بصػػ تو شخصػػ ن اعتب ريػػ ن ييقػػد  مسػػؤكلان   لسٌػػكؽف
  السٌػػػكؽمػػػف مم ػػػؿ أك عضػػػك  كػػػبرتى تي التػػػ  التػػػ  تسػػػبب ضػػػرران لمتيػػػر  ف دخطػػػ   

مسػػؤكلان مسػػػؤكلي  مب شػػػرة عػػػف تقػػػكيض ذلػػػؾ  السٌػػػكؽكتسػػبب ضػػػرران لمتيػػػر  تهقػػػؿ 
مهمس الإدارة  كعم   كأ بؿ الييط  الق م  لمسكؽك دخط   المرتكب  مف قً  الضرر 

ب عميو ضرر لمتير  فػة بػد فقؿ خ ط  ترتَّ  السٌكؽمم م   ذلؾ إذا صدر مف أحد
ذاتػو  ف ػ  م ػؿ ىػذه الح لػ  تكػكف مسػؤكلي   السٌػكؽمب شرة إل   نسب  الخطو مف ان إذ

 يػػر المب شػػرة  السٌػػكؽمسػػؤكلي   فضػػةن عػػف  مسػػؤكلي  عػػف عممػػو الشخصػػ  السٌػػكؽ
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  كمسػػؤكليتو عػػف مسػػؤكلي  المتبػػكع عػف أفقػػ ؿ ت بقػو عػف أفقػػ ؿ ت بقيػو اسػػتن دان إلػ 
 ادشي   الت  ف  حراستو.

ُ:ما يّةقصيريةُ سواُارورااُا ا ضررُفاُا مسؤو يةُا م .2
لممسؤكلي  التقصيري    الركف ال  ن  الققدي  المسؤكلي  ف  كم الضرر  ييقد  

يضر  يك   لقي ـ المسؤكلي  التقصيري  تكافر ركف الخطو  بؿ يهب أف و لاأنَّ  حيثي 
ذا ك ف الخطو قد ركػف الضػرر مت ػؽ عميػو  فَّ إفػ  ض لمنقػدتقػرٌ  ىذا الخطو ب لتير  كاَّ

 .1الهميع بيف
بػػػذلؾ الػػػركف الهػػػكىرم كادس سػػػ  فػػػ   ديقػػػالضػػػرر  ـ يتبػػػيف أفَّ كممػػػ  تقػػػدَّ 

و مهػػػػػ ؿ الالتػػػػػزاـ دنَّػػػػػ ؛2بػػػػػؿ ىػػػػك قػػػػػكاـ المسػػػػػؤكلي  المدنيػػػػ   التقصػػػػػيري  المسػػػػؤكلي 
يػػػتـ كسػػػكؼ   أدبػػػ  كمقنػػػكم أك  مػػػ دم :فينػػػكع   كييقسػػػـ الضػػػرر إلػػػ بػػػ لتقكيض
 كفؽ الآت : )اددب (   ني ن المقنكم لضرر اك   الم دم أكلان لضرر ف  االبحث 
  عػػف هػػ ن ن ت الضػػرر كػػكفي أفالضػػرر المػػ دم: المقصػػكد ب لضػػرر المػػ دم 

 فػػ  المػػدع  كػػكفي حيػػثي ب  لممضػػركر مشػػركع ك   يػػم ل بمصػػمح  الإخػػةؿ
 حصػػؿي كػػ ف مصػػمح  أك  من قػػ  فػػ  تضػػرر قػػد  يػػالمدن  يالمسػػؤكل دعػػكل

                                                           
قضػػػت محكمػػػ  الػػػنقض المصػػػري  بػػػوفَّ الضػػػرر ركػػػف مػػػف أركػػػ ف المسػػػؤكلي  ك بكتػػػو شػػػرط لازـ لقي ميػػػ  كالقضػػػ    1

  716  ص106  رقػـ 13  مهمكعػ  أحكػ ـ الػنقض  السػن  ـ30/5/1962ب لتقكيض تبق ن لذلؾ  نقػض مػدن  فػ  
 .970ص  س بؽالمرهع ال  عبد الرزاؽ السنيكرم مش ر إليو لدل د. 

كقكع الضرر مسول  مكضكعي  لا رق ب  فيي  لمحكمػ  الػنقض  كلكػف الشػركط الكاهػب تكافرىػ  فػ  الضػرر  كهػكاز  2
التقػػكيض عػػف الضػػرر اددبػػ   كانتقػػ ؿ ىػػذا التقػػكيض إلػػ  الكر ػػ  كػػؿ ىػػذا مسػػ طؿ ق نكنيػػ  تخضػػع لرق بػػ  محكمػػ  

سسػػػت أمكضػػػكع قضػػػت بػػػرفض التقػػػكيض قػػػد الػػػنقض  كفػػػ  ىػػػذا قضػػػت محكمػػػ  الػػػنقض بونَّػػػو إذا ك نػػػت محكمػػػ  ال
قضػػ  ى  فػػ  ذلػػؾ عمػػ  مػػ  ق لتػػو مػػف عػػدـ  بػػكت الضػػرر  كىػػك مػػ  تممكػػو فػػ  حػػدكد سػػمط تي  التقديريػػ   فػػة مققػػب 

 عميي .
. مشػػػػػ ر إليػػػػػو لػػػػػدل 201  ص67رقػػػػػـ  6  مهمػػػػػكع أحكػػػػػ ـ الػػػػػنقض السػػػػػن  ـ22/11/1954نقػػػػػض هنػػػػػ ط  فػػػػػ  

   .970ص  س بؽالمرهع ال  عبد الرزاؽ السنيكرم د.
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المػػ دم الق بػػؿ كيشػػترط فػػ  الضػػرر   وبحقػػالضػػ ر  ال قػػؿ كقػػكع قبػػؿ يػػ يعم
 :1الآت  لمتقكيض

 كػ فأ سػكا  مب شران  الضرر كيككف:  ن يكشخص مب شران  الضرر ككفي أف 
 كلا  فقػػط المب شػػر الضػػرر إلا ضقػػكَّ ي كلا لا  أـ متكققػػ ن  الضػػرر ىػػذا
  ير يالتقصػ  يالمسؤكل ف  السٌكؽك  ادخرل  ادضرار ب ق  فع ضقكَّ ي
 الضػػػرر كيكػػػكف تكقػػػع مال ريػػػك المتكقػػػع  المب شػػػر الضػػػرر عػػػف ؿوسػػػيي 

 . عنو ضيب لتقك  ط لبي فمى  الضرر أص ب قد ككفي عندم   ن يشخص
 محقق ن  الضرر ككفي أف: 

 المسػػتقبؿ الضػػرر كأيضػػ ن  فقػػةن  كقػػع أم حػػ لان  كػػ ف إذا محققػػ ن  كػػكفي كالضػػرر
كىػك الضػرر الػػذم  المسػتقبؿ  فػػ  حتمػ ن  قػعي سػكؼ لكنػو بقػػد قػعي لػـ الػذم ىػك

 يتـ التقكيض عنو.
 فػ  قعيسػ كػ ف إذا مػ  قػرؼيي  كلا  قػعي لػـ مػ  فيػك  الكقػكع المحتمؿ الضرر أمَّ 

 لا كقػد  قػعي قػد الكقػكع محتمػؿ ضػرر فيػك  عنػو ضيتقػك  فػة لا  أـ المستقبؿ
 .قعي

 يػػػ يف تسػػببي التػػ  الصػػكرة كىػػ    رصػػ ب لنسػػب  لمتقػػكيض عػػف ت كيػػت ال أمػػ 
 أك ربػل تحقيػؽ كراطيػ  مػف تكقػعي كػ ف فرصػ  مػف الشػخص حرمػ ف فػ  ال  عؿ
 .1فرص  تيت ك  فع ممضركر  فإنَّو يهكز التَّقكيض لخس رة ت  دم
  ضويتقك  سبؽ قد الضرر ككفي ألا: 

                                                           
 .  980 - 971 ص  س بؽالمرهع ال  عبد الرزاؽ السنيكرم  .د 1
أقػػرَّ القضػػ   المصػػرم التقػػكيض عػػف ت كيػػت فرصػػ  النهػػ ح فػػ  الامتحػػ ف  كالتَّقػػكيض عػػف ت كيػػت ال رصػػ  فػػ   1

  مشػػ ر 241س 36رقػػـ  5مهمكعػػ  أحكػػ ـ الػػنقض السػػن   ـ10/12/1953نقػػض مػػدن   كسػػب دعػػكل الشػػ ق ...
 .976 ص  س بؽال مرهعال  الرزاؽ عبد سنيكرم ال.دإليو لدل 
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 بػػ لطرؼ ضػػرر مػػف ألحقػػو مػػ  ضيتقػػك  عػػف السٌػػكؽ مسػػ  ل  مػػف  يػػالت  سػػتيل
 أك للإ ػػرا  م يكسػػ تَّخػػذيي  أف نبتػػ ي كلا الضػػرر  ىػػذا آ ػػ ر إصػػةح ريػػ  الآخػػر
ّـَ  مت  فإنَّو  ىذا كعم  التن    قػدي كلػـ  أ ػره زاؿ فقػد ؛الضػرر عف ضيالتَّقك  ت
 السٌػػكؽ عمػػ  الرهػػكع نيػػ إمك  ن ػػ ي لا كىػػذا بشػػونو  دعػػكل لرفػػع صػػ لح ن  أس سػػ ن 
 مأ ريت  لا كاضح  كالمسول  بو  ق ـ الذم ضيالتقك  ذلؾ تن كلو قد كفي لـ بم 

 لا إذ  الضػرر ىػذا ضيبتقػك  قػ ـ الػذم ىػك السٌكؽ ك ف إذا م  ح ل  ف  مشكم 
 لا وبونَّػ تقضػ  التػ  ب لق عػدة عمػةن   أخػرل مرة ويلإ الرهكع ررتضالم عيستطي
 .فيمرت حقو قتض ي أف للإنس ف هكزي
 المقنكم(:  الضرر اددب  أك( 

 الضػػػرر لهبػػػر مػػػ ل  بتقػػػكيض الحكػػػـ تػػػرفض ادمػػػر أكؿ المحػػػ كـ ك نػػػت
ـ لا وأنَّػػ أسػػ س عمػػ  اددبػػ   الإنسػػ ف يتق ضػػ  أف الآداب ينػػ ف  كممػػ  ب لمػػ ؿ  يقػػكَّ
كىػك مػ  اسػتقر عميػو ال قػو  لمتقػكيض  قػ بةن  فوصػبل  الآف  أمَّػ  ك مػو دحزانو  من ن 

 . 1كالقض  
 لػزكج قػرره حيػثي   اددب  الضرر عف  لتقكيضب السٌكرم عالمشرز  كم  أخذ

 ىػػػؤلا  عةقػػػ  أفَّ  ي بػػػت أف شػػػريط   1فقػػػط ال  نيػػػ  الدرهػػػ  حتػػػ  كأق ربػػػو المصػػػ ب

                                                           
 1-1922دالمػػكز  ـ1921سػػن  تشػػريف ادكؿ  25اسػػتقر القضػػ   ال رنسػػ  عمػػ  ىػػذا المبػػدأ  نقػػض فرنسػػ  فػػ   1

  الػرزاؽ عبػد السػنيكرم .د  كم  استقر ال قو كالقض   ف  مصر عم  هكاز التقكيض اددب   مش ر إليو لػدل 163
ؤخػػػذ فػػػ  الحسػػػب ف أ نػػػ   تقػػػدير تبونَّػػػو يهػػػب أف  السٌػػػكري   كأيضػػػ ن قضػػػت محكمػػػ  الػػػنقض 985 ص  سػػػ بؽ مرهػػػع

كادشػػػخ ص الػػػذيف يقػػػيميـ  الاقتصػػػ ديٌ ك  الاهتم عيٌػػػ ؛ عكامػػػؿ السػػػف كالح لػػػ  رد يووواًُم ديػػػ ن أـ سػػػكا  أكػػػ ف التقػػػكيض 
 .498  صـ2007-4ك 3  المح مكف  القدداف ـ13/3/2006( ف  351  نقض مدن  سكرم رقـ )فَّ تك المي 

كلكػف   ػ يشػمؿ التقػكيض الضػرر اددبػ  أيضػ ن  1" :الآتػ  عمػ  السٌػكرم( مف الق نكف المػدن  223) الم دٌةنصت  1
ػ  2لا يهػكز فػ  ىػذه الح لػ  أف ينتقػؿ إلػ  التيػر  إلا إذا تحػدد بمقتضػ  ات ػ ؽ  أك ط لػب الػداطف بػو أمػ ـ القضػ  . 

كىػذا   هػرا  مػكت المصػ ب"  رب إل  الدره  ال  ني  عم  يصيبيـ مػف ألػـكلا يهكز الحكـ بتقكيض إلا ل زكاج كادق
 ( مدن  مصرم.222) الم دٌةالنص مط بؽ لنص 
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 لا ادحػػكاؿ كبكػػؿ أعضػػ طو  مػػف عضػػك بتػػر أك لمكتػػو يتػػولمكف تهقميػػـ ب لمصػػ ب
 ودنَّ  ؛شخصي ن  القض   أم ـ بو ط لب لمف إلا اددب  الضرر عف ب لتقكيض حكـيي 

 كادسػ  التػـ مػف المػدع  انتػ ب مػ  بحسب تقديره كيهرم  شخص  ط بع ذك حؽ
 ث يػػكرَّ  كلا  التركػػ  أمػػكاؿ فػػ  يػػدخؿ كلا  لآخػػر شػػخص مػػف يختمػػؼ كىػػك كالحػػزف 

 فقػػط عندطػػذو  ودنَّػػ ؛ات ػػ ؽ بمقتضػػ  تحػػدد أك  مكتػػو قبػػؿ ررتضػػالم بػػو ط لػػب إذا إلا
 .م ليٌ  قيم  لو يصبل
ُ:ما يّةا عيقةُا س  يةُفاُا مسؤو يةُا مدييةُ سواُارورااُا ُ-را راًُ

مػػػف أركػػػ ف المسػػػؤكلي   فيػػػ  التػػػ  تحػػػدد ال قػػػؿ  القةقػػػ  السػػػببي  ركنػػػ ن  تيقػػد  
كمنػػػو   الضػػػرر الػػذم سػػػبب الضػػرر كسػػػط ادفقػػ ؿ المتنكعػػػ  التػػ  أدت إلػػػ  كقػػكع

الخطػو  ي  تتم ؿ ف  القةق  المب شػرة التػ  تقػكـ بػيفالسببي  بونَّ  رابط يمكف تقريؼ 
 .ررتضالمالذم ارتكبو المسؤكؿ كالضرر الذم أص ب 

ُ:ما يّةارورااُا ُ سواُا مدييةُ مسؤو يةفاءُم ُارس ابُالإمُ-ا راياُفرعا 
المسػؤكلي  فػ  حػ ؿ إ بػ ت  م ليٌػ ادصؿ ىك تحم ؿ سكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال

أفَّ كقػكع الضػرر يقػكد  السٌػكؽ  إلا أنَّػو إذا أ بػت السٌػكؽكقكع الضػرر بسػبب خطػو 
إل  سبب أهنب  لا يػد لػو فيػو  فػإفَّ عةقػ  السػببي  تنقطػع  كتنت ػ  مقيػ  مسػؤكلي  

مع المػدع  عمػ  الإع ػ   أك التخ يػؼ مػف المسػؤكلي    السٌكؽ  أك أف يت ؽ السٌكؽ
كأيضػ ن يحػؽ لمسػكؽ التَّمسػؾ بسػقكط دعػكل المسػؤكلي  بمػركر الػزمف عمييػ   كعميػػو 

 كفؽ الآت :  ب الإع    مف المسؤكلي سكؼ نتن كؿ أسب
ُ قياكُا س بُارجي ا:ُُا سّواايعداكُمسؤو يةُُ-رولاًُ

إل  انقػداـ عةقػ  السػببي  بػيف الخطػو كالضػرر  ادهنب  السبب قي ـيؤدم 
القػ نكف  مػف( 166) المػ دةانقداـ المسػؤكلي  كىػك مػ  كرد فػ      كب لت ل 1الح صؿ

                                                           
الضرر قػد نشػو عػف سػبب أهنبػ  لا يػد لػو فيػو   "إذا أ بت الشخص أفَّ  أنَّو: السٌكري ه   ف  قرار لمحكم  النقض  1

خطػو مػف التيػر  كػ ف  يػر ممػزـ بتقػكيض ىػذا الضػرر عمػ  ر أك ر تضكح دث م  ه  أك قكة ق ىرة أك خطو مف الم
 .106  صـ1959  مهم  الق نكف ـ30/11/1958( ت ريخ 2810ص حبو"  نقض مدن  سكرم رقـ )
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 سػػبب عػػف نشػو قػػد الضػرر أفَّ  الشػػخص أ بػػت إذا" :1عمػػ  أنَّػو نػصَّ  حيػػثي   المػدن 
 أك  ررتضػػالم مػػف خطػػو أك قػػ ىرة  قػػكة أك    م ػػ ه كحػػ دث فيػػو  لػػو يػػد لا أهنبػػ 
 ات ػ ؽ أك نػص كهػديي  لػـ مػ  الضػرر  ىػذا بتقكيض ممزـ  ير ك ف التير  مف خطو
 تتقدد صكر السبب ادهنب  إل :  "  كب لت ل ذلؾ  ير عم 
 :ا سّواخطأُمضوُ .1

 م ليٌػػػػ ال كالكسػػػػ ط  الخػػػػدم ت شػػػػرك ت مػػػػف كػػػػؿ السٌػػػػكؽ فػػػػ  ان عضػػػػك  قػػػػد  يي 
ػػرىخَّص  شػػرك ت ب سػػت ن     السٌػػكري م ليٌػػ ادكراؽ كادسػػكاؽ ال ىيطػػ  بػػؿقً  مػػف ليػػ  المي

 الميصػػػػػدرة المسػػػػػ ىم  الشٌػػػػػرك تك  المحػػػػػدكدة  المسػػػػػؤكلي  ذات م ليٌػػػػػ ال الاستشػػػػػ رات
 تيػػدرىج أخػػرل هيػػ  كأم  السٌػػكؽ فػػ  م ليٌػػ ال أكراقيػػ  إدراج يػػتـ التػػ  م ليٌػػ ال لػػ كراؽ
 لقضػػك ضػػرران  سػػبب لخطػػو السٌػػكؽ ارتكػػ ب حػػ ؿ كفػػ   السٌػػكؽ فػػ  م ليٌػػ ال أكراقيػػ 
نتيهػ   بو لحؽ الذم الضرر عف القضك بتقكيض ممزهـ  ع م  كق عدة فإنَّو  السٌكؽ
 كفؽ الآت : القضك ف  ىذا الخطو  كيككف ذلؾيسيـ  لـ م   الخطو
 :ا سّوااسمغرااُخطأُا عضوُ خطأُ .رُ

بشػػػػكؿو عػػػػ ـ إذا اسػػػػتترؽ أحػػػػد الخطػػػػويف الخطػػػػو الآخػػػػر  لػػػػـ يكػػػػف لمخطػػػػو 
ػػػػ ع  عميػػػػو ىػػػػػك الػػػػذم اسػػػػتترؽ خطػػػػػو دٌ المسػػػػتترؽ مػػػػف أ ػػػػػر  فػػػػإذا كػػػػ ف خطػػػػػو المي

ػ  المتضػررع  عميو ك مم  لا يخ ؼ مني  خطو دٌ   ك نت مسؤكلي  المي المتضرر   أمَّ
ػػػالمتضػػػرر إذا كػػػ ف خطػػػو  ع  عميػػػو  فػػػإفَّ مسػػػؤكلي  دٌ ىػػػك الػػػذم اسػػػتترؽ خطػػػو المي

                                                           
( مػف 165) المػ دٌة  كىػ  تق بػؿ ـ1949قػ ـ فػ  ال 84الصػ در بػ لرقـ  السٌػكرم( مف القػ نكف المػدن  166) الم دٌة 1

إذا أ بػػػت "( مػػػف القػػػ نكف المػػػدن  ادردنػػػ  التػػػ  نصػػػت عمػػػ  أنَّػػػو: 261) المػػػ دٌة القػػػ نكف المػػػدن  المصػػػرم  كأيضػػػ ن 
فػػ  سػػم كي  أك حػػ دث م ػػ ه  أك قػػكة قػػ ىرة أك فقػػؿ  الشػػخص أف الضػػرر قػػد نشػػو عػػف سػػبب أهنبػػ  لا يػػد لػػو فيػػو ك

 الق نكف أك الات  ؽ بتير ذلؾ". ضً التير أك فقؿ المتضرر ك ف  ير ممزـ ب لضم ف م  لـ يق
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ػػ إذا اسػػتترؽ خطػػو عضػػك     كب لتػػ ل 1ع  عميػػو تنت ػػ  لانقػػداـ رابطػػ  السػػببي دٌ المي
  كيهػػرم السٌػػكؽمسػػؤكلي  عمػػ  أم   فػػة تترتػػب م ليٌػػ خطػػو سػػكؽ ادكراؽ ال السٌػػكؽ

 الت ريؽ بيف ح لتيف لاستتراؽ أحد الخطويف للآخر  كىم :
  هس م :  السٌكؽخطو ي كؽ  السٌكؽالح ل  ادكل : خطو عضك 

خطػػو عمػػدي ن   السٌػػكؽتتهمػػ  ىػػذه الح لػػ  بشػػكؿ عػػ ـ عنػػدم  يرتكػػب عضػػك 
 يػػػر عمػػػدم  ف ػػػ  ىػػػذه الح لػػػ  يسػػػتترؽ خطػػػو  م ليٌػػػ سػػػكؽ ادكراؽ الخطػػػو كيكػػػكف 

لانقداـ القةق  السببي   فإذا  السٌكؽع  عميو  فتنت   مسؤكلي  دٌ خطو المي المتضرر 
ػػػػد عضػػػػك  فػػػػ  تحقيػػػػؽ  السٌػػػػكؽخطػػػػو أسػػػػيـ  حتػػػػ  كلػػػػك ارتكػػػػ ب الخطػػػػو السٌػػػػكؽتقمَّ

الضرر؛ فإفَّ تحميؿ الرابط  السببي  يؤدم إلػ  لػزكـ ادخػذ ب لخطػو القمػدم كسػبب 
 تحميؿ مرتكبو المسؤكلي  الك مم  عف تصرفو.  كحيد  كب لت ل 

ارتكػ ب الخطػو المػؤدم إلػ  كقػكع النتيهػ  المتضرر كعم  ذلؾ  فإفَّ تقمد 
 مف المسؤكلي  حت  كلك س ىـ ادخير ف  حدكث الضرر. السٌكؽالض رة يق   

خطون عمػدي ن يػؤدم إلػ  عػدـ  السٌكؽكتهسيدان لم  تقدَّـ  فإفَّ ارتك ب عضك 
لتحميمػػػو المسػػػؤكلي  عػػػف الضػػػرر الةحػػػؽ بػػػو  فقمػػػ   السٌػػػكؽإمك نيػػػ  تذرعػػػو بخطػػػو 

 تقػػديـ مقمكمػػ ت كك ػػ طؽ  يػػر دقيقػػ  لمسػػكؽ السٌػػكؽسػػبيؿ الم ػػ ؿ إذا تقمػػد عضػػك 
ظيره تمؾ المقمكم ت كالك ػ طؽ خةفػ ن لمكاقػع مػف أهػؿ تي  حيثي تتن كؿ مركزه الم ل   ب

 السٌػػػكؽالمكازيػػػ  )أ( أك  السٌػػػكؽالمػػػكازم )ب( إلػػػ   السٌػػػكؽمػػػف  الشٌػػػرك نقػػػؿ إدراج 
إ ػػػر انخ ػػػ ض أسػػػق ر أسػػػيمو  السٌػػػكؽبقضػػػك ضػػػرره ب عمػػػ  ذلػػػؾ يػػػ   كترتػٌػػالنٌظ م

مسػؤكلي   السٌػكؽلا يسػتطيع تحميػؿ  كؽالسٌػنتيه  سك  كضقو الم ل   فػإفَّ عضػك 
القمػدم المتم زػؿ بتقػديـ مقمكمػ ت كك ػ طؽ مخ ل ػ  لمكاقػع  السٌػكؽذلؾ  فخطو عضك 

                                                           
 .  1002ص  س بؽ مرهع  الرزاؽ عبد نيكرم الس.د 1
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 السٌػكؽمػف سػكؽ إلػ  آخػر  اسػتترؽ خطػو  الشٌػرك كالحقيق ؛ بتي  نقؿ إدراج أسيـ 
تترتػػب   فػػة السٌػػكؽالمتم زػػؿ ب لتقصػػير فػػ  الاسػػتقةـ عػػف المركػػز المػػ ل  لقضػػك 

 .م ليٌ مسؤكلي  عم  سكؽ ادكراؽ الإل  ذلؾ أم  دان استن
  السٌكؽىك نتيه  خطو عضك  السٌكؽالح ل  ال  ني : خطو : 

ػػ   فػػإفَّ المتضػػررع  عميػػو ىػػك نتيهػػ  لخطػػو دٌ المبػػدأ أنَّػػو إذا كػػ ف خطػػو المي
كسػػػػبب المتضػػػػرر لا يقتػػػػد إلا بخطػػػػو  حيػػػػثي خطػػػػو ادخيػػػػر يسػػػػتترؽ خطػػػػو ادكؿ  ب

  فػػإذا كػػ ف السٌػػكؽبقضػػك  السٌػػكؽ  كتطبيقػػ ن لػػذلؾ عمػػ  عةقػػ  1لمضػػرر الػػذم حػػؿَّ 
 السٌػػكؽلػػك لػػـ يرتكػػب عضػػك  حيػػثي   بالسٌػػكؽن تهػػ ن عػػف خطػػو عضػػك  السٌػػكؽخطػػو 
لتحؿ محمي   السٌكؽ  فتنت   مسؤكلي  خطو بطريق  السٌكؽلم  تصرؼ  الخطو ال قؿ

 بو.مسؤكلي  القضك الذم تسبب ب قمو بتحقيؽ النتيه  الض رة الت  لحقت 
 وخطأُا عضوُفاُإحداثُا ضرر:ُا سّوااشمراكُخطأُ .بُ

ر سػػػبب ن للإع ػػػ   الهزطػػػ  مػػػف المسػػػؤكلي  تضػػػر كمبػػػدأ عػػػ ـ يكػػػكف خطػػػو الم
ػػالمتضػػرر فػػ  حدك ػػو خطػػو كػػؿ مػػف أسػػيـ  عنػػدم  يكػػكف الضػػرر قػػد ع  عميػػو دٌ كالمي

عمػػ  السػػػكا   دكف أف يكػػػكف أم مػػػف ىػػذيف الخطػػػويف عمػػػدي ن  كدكف أف يكػػػكف أم 
 منيم  نتيه  الخطو الآخر  ف دمر ىن  لا يتقمؽ ب ستتراؽ أحد الخطويف للآخر. 

قػػد اشػػترؾ ب قمػػو فػػ   السٌػػكؽكعضػػك  السٌػػكؽفػػإفَّ كػػةن مػػف   كتطبيقػػ ن لػػذلؾ
ىم  لمػػ  تحقػػؽ الضػػرر  لػػذلؾ تكػػكف لػػك تخمَّػػؼ أحػػد حيػػثي إحػػداث النتيهػػ  الضػػ رة  ب

المسؤكلي  بينيم  ب لتسػ كم  كيكػكف كػؿ طػرؼ منيمػ  مسػؤكلان عػف نصػؼ الضػرر  
سبب ن متك فط ن أك منته ن ف  إحػداث الضػرر  لػذا تتػكزع يقد أفَّ كًة ال قميف عدز عم  

تكزيػػػػع أفَّ   كعمػػػػ  ذلػػػؾ نػػػصَّ القػػػػ نكف المػػػدن  السٌػػػكؽك المتضػػػػرر المسػػػؤكلي  بػػػيف 

                                                           
 .1007 ص  س بؽال مرهعال  الرزاؽ عبد السنيكرم .د 1
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المسػػؤكلي  يكػػكف عمػػ  أسػػ س هسػػ م  كػػؿ خطػػو إلا إذا تقػػذَّر عمػػ  الق ضػػ  تحديػػد 
 . 1ع  عميو ب لتس كمدٌ كالمي المتضرر فيكزع المسؤكلي  بيف   ذلؾ

 :ما يّةخطأُا مسمرمرُفاُسواُارورااُا  .2
يقصػػػد  حيػػػثي بحكػػػـ التيػػػر  م ليٌػػػ ييقػػػد  المسػػػت مر ب لنسػػػب  لسػػػكؽ ادكراؽ ال

طرف ن ف  الققد  كلا خم ػ ن ع مػ ن أك خ صػ ن دحػد أطرافػو  كؿ شخص ليس " :2ب لتير
كم  أنَّو ليس ت بق ن دم طرؼ مف أطراؼ الققد  فيك كؿ شػخص لا تربطػو عةقػ  

 مع أحد أطراؼ الققد". تبقي  أك إشراؼ
  3أم عةقػػ  تبقيػػ  أك إشػػراؼ م ليٌػػ ف لمسػػت مر لا تربطػػو بسػػكؽ ادكراؽ ال

كالضػػػرر  م ليٌػػػ سػػػببي  بػػػيف خطػػػو سػػػكؽ ادكراؽ الككق عػػػدة ع مػػػ   تنت ػػػ  عةقػػػ  ال
أفَّ الضػػرر الػػذم لحػػؽ ب لمسػػت مر  السٌػػكؽ  إذا أ بػػت المتضػػررالح صػػؿ لممسػػت مر 

إع ػػ  ن  السٌػػكؽيرهػػع إلػػ  خطػػو المسػػت مر  كقػػد يكػػكف فقػػؿ المسػػت مر سػػبب ن لإع ػػ   
تيف  كنقػرض فيمػ  يمػ  ليػ تيف الحػ ليكػكف الإع ػ   هزطيػ ن  ك مةن مف المسؤكلي  أك 

 الآت : كذلؾ عم  النحك
ُ:ا سّواُ خطأُا مسمرمرُخطأُاسمغراا .رُ

إذا اسػػتترؽ أحػػد الخطػػويف الخطػػو الآخػػر لػػـ يكػػف لمخطػػو  :كمػػ  ذكرنػػ  سػػ بق ن 
ػػ ع  عميػػو  دٌ المسػػتترؽ مػػف أ ػػر  فػػإذا كػػ ف خطػػو التيػػر ىػػك الػػذم اسػػتترؽ خطػػو المي

 .1فإفَّ مسؤكلي  ىذا ادخير لا تقكـ لانقداـ القةق  السببي 

                                                           
"إذا تقػدد المسػؤكلكف عػف عمػؿ ضػ ر كػ نكا متضػ منيف  ( عمػ  أنَّػو:170) المػ دٌةف   السٌكرمنص الق نكف المدن   1

ف الق ضػػ  نصػػيب كػػؿ مػػنيـ فػػ  إذا عػػيٌ كتكػػكف المسػػؤكلي  فيمػػ  بيػػنيـ ب لتسػػ كم  إلا   فػػ  التػػزاميـ بتقػػكيض الضػػرر
"يهػػكز لمق ضػػ  أف يػػنقص مقػػدار التقػػكيض  أك لا يحكػػـ  ( منػػو عمػػ  أنَّػػو:217) المػػ دٌةالتقػػكيض"  كمػػ  نػػصَّ فػػ  

 بتقكيض م   إذا ك ف الداطف بخططو قد اشترؾ بإحداث الضرر أك زاد فيو".
 .1016 ص  س بؽ مرهع  الرزاؽ عبد السنيكرم .د 2
3
ٌُستثنى من ذل  شركات الخدمات والوساطة المالٌة التً تشتري أوراق مالٌة مدرجة فً السوق لحسابها، فهً  

من الغٌر باعتبارها عضو فً السوق، وكما ذكرنا سابقاً تُعدُّ العلاقة بٌن السوق  تُعدُّ مستثمر فً هذه الحالة، ولا 
 والأعضاء فً السوق علاقة عقدٌة. 

 .  1018 ص  س بؽال مرهعال  الرزاؽ عبد السنيكرم .د 1
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  ك نػػت مسػػؤكلي  السٌػػكؽإذا اسػػتترؽ خطػػو المسػػت مر خطػػو   كتطبيقػػ ن لػػذلؾ
فػػػػػ  ىػػػػػذه المسػػػػػؤكلي   كيسػػػػػتترؽ خطػػػػػو  السٌػػػػػكؽالمسػػػػػت مر ك ممػػػػػ   كلا أ ػػػػػر لخطػػػػػو 

إذا كػ ف خطػو ادكؿ ي ػكؽ خطػو ال ػ ن  فػ  هسػ متو  أك إذا  السٌػكؽالمست مر خطو 
قيػػ ـ المسػػت مر  :ىػػك نتيهػػ  لخطػػو المسػػت مر  كم ػػ ؿ عمػػ  ذلػػؾ السٌػػكؽكػػ ف خطػػو 

  كتقرضػػو لخسػػ طر اسػػتن دان إلػػ  نصػػ طل السٌػػكؽفػػ  كبيقيػػ   م ليٌػػ ادكراؽ ال بشػػرا 
 ير ح صم  عم  تػرخيص بتقػديـ  السٌكؽكاستش رات مف شرك  كس ط  عضك ف  

فػػ  ىػػذه الح لػػ    السٌػػكؽلا ييسػػوؿ   الاستشػػ رات الاسػػت م ري  لممسػػت مريف  كب لتػػ ل 
نَّمػػ  المسػػؤكؿ شػػرك  الكسػػ    كفػػ  م ػػؿ ىػػذه الح لػػ  يسػػتطيع المسػػت مر م ليٌػػ ط  الكاَّ

 السٌػػكؽ  كلا يسػػتطيع التَّمسػػؾ بخطػػو م ليٌػػ شػػرك  الكسػػ ط  الإلػػ  الرهػػكع المتضػػرر 
 يػػػػر الح صػػػػم  عمػػػػ   م ليٌػػػػ بقػػػدـ المت بقػػػػ  كالمراقبػػػػ  المسػػػػتمرة لشػػػػرك  الكسػػػػ ط  ال

 تػػػػػػرخيص بتقػػػػػػديـ استشػػػػػػ رات  كمنقيػػػػػػ  مػػػػػػف تقػػػػػػديـ تمػػػػػػؾ الاستشػػػػػػ رات كالنصػػػػػػ طل
 إمك ني  تقديـ تمؾ الخدم .تكافر الاست م ري  لقدـ 

ُ:ا ضررُإحداثُفاُا مسمرمرُوخطأُا سّواُخطأُاشمراك .بُ
  كيشػػػترؾ مقػػو فػػػ  إحػػػداث السٌػػكؽفػػ  م ػػػؿ ىػػذا ال ػػػرض  يقػػع خطػػػو مػػػف 

الضرر فقؿ المست مر أك خططو  كالق عدة ف  ىػذه الح لػ  أفَّ المسػؤكلي  تػكزع بػيف 
فػػ   السٌػكؽف الق ضػػ  نصػيب كػؿ مػػف المسػت مر ك إذا عػيَّ المسػؤكليف ب لتسػ كم  إلا 

ل  ذلؾ أش رت الم دة )  ( مدن  سكرم.170التقكيض  كاَّ
 ا قوةُا قاهرةُروُا حادثُا مفاجئ: .3

تن ػػػ  القػػػكة القػػػ ىرة أك الحػػػ دث الم ػػػ ه  عةقػػػ  السػػػببي  بػػػيف فقػػػؿ سػػػكؽ 
 كعمػ  ذلػؾ نقػرض  ب لمتضػررت   كالنتيه  الض رة الت  ألمَّػالخطو م ليٌ ادكراؽ ال

 الق م  تقريؼ القكة الق ىرة  كشركط تطبيقي  كفؽ الآت : كفؽ القكاعد
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تقريػػػؼ القػػػكة القػػػ ىرة أك الحػػػ دث الم ػػػ ه : إفَّ الحقيقػػػ  المسػػػتقر عمييػػػ   .أ 
فقيػػ ن ىػػ  عػػدـ الت ريػػؽ بػػيف القػػكة القػػ ىرة أك الحػػ دث الم ػػ ه   كمػػف أنَّيمػػ  

أمػر  يػر متكقػع حصػكلو  "   كيقصػد بػو:1تقبيراف يدلاف عم  مقن  كاحػد
يهبػػر شػػخص عمػػ  الإخػػةؿ بػػ لتزاـ"  كم ػػ ؿ القػػكة ك ك يػػر ممكػػف تةفيػػو  

الكػػػػػكارث الطبيقيػػػػػ   ك )الحػػػػػرب المب  تػػػػػو   القػػػػػ ىرة أك الحػػػػػ دث الم ػػػػػ ه :
كالإضػػراب ت الم  هطػػ (  كمػػ  أنَّػػو يمكػػف لمقػػكة القػػ ىرة أف تنشػػو عػػف ظػػركؼ 

ر المتم زػػؿ ب لتصػػرف ت طبيقيػػ  أك حربيػػ   ككػػذلؾ يمكػػف أف تنشػػو عػػف ادمػػ
عػػف السػػػمط ت التػػ  تشػػػكؿ ع طقػػ ن مطمقػػػ ن ك يػػر ق بػػػؿ لمػػدفع أمػػػ ـ  الصٌػػ درة

 تن يذ الالتزاـ الات  ق  أك الق نكن .
 السٌػػػػكرمشػػػػركط القػػػػكة القػػػػ ىرة أك الحػػػػ دث الم ػػػػ ه : لػػػػـ يشػػػػترط المشػػػػرزع  .ب 

شػػركط ن لمقػػكة القػػ ىرة  بػػؿ اكت ػػ  ب لإشػػ رة إلييػػ  كسػػبب مػػف أسػػب ب مكانػػع 
ػػػ ع  عميػػػو دٌ المسػػػؤكلي  المدنيػػػ  بشػػػقيي  الققػػػدم كالتقصػػػيرم  بػػػوف ألػػػزـ المي

  لػذلؾ تػكل  2السٌػكرم( مف القػ نكف المػدن  166الم دة ) كفؽ نص إ ب تي 
 ك لآت : ال قو كالقض   ىذه الميم  كحددا الشركط

 ح د ػ ن م  هطػ ن يقػد ممكف تكققو كلا تةفيو: يشػترط فيمػ   أف يككف  ير
لا يكهػػد أم  حيػػثي أك قػػكة قػػ ىرة أف يكػػكف  يػػر ممكػػف تكققػػو مطمقػػ ن  ب

سبب يتيل الت كيػر بػوفَّ الحػدث سػكؼ يتحقػؽ  فػإذا أمكػف تكققػو حتػ  

                                                           
 .994 ص  س بؽ مرهع  الرزاؽ عبد السنيكرم .د 1
الضػػرر قػػد نشػػو عػػف  "إذا أ بػػت الشػػخص أفَّ  :الآتػػ  التػػ  نصػػت عمػػ  السٌػػكرم( مػػف القػػ نكف المػػدن  166) المػػ دٌة 2

التيػػر  كػػ ف  يػػر ر  أك خطػػو مػػف ر تضػػسػػبب أهنبػػ  لا يػػد لػػو فيػػو  كحػػ دث م ػػ ه   أك قػػكة قػػ ىرة  أك خطػػو مػػف الم
 ممزـ بتقكيض ىذا الضرر  م  لـ يكهد نص أك ات  ؽ عم   ير ذلؾ.
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  كفػػػ  إطػػػ ر مسػػػؤكلي  سػػػػكؽ 1لػػػك اسػػػتح ؿ دفقػػػو لػػػـ يكػػػف قػػػػكة قػػػ ىرة
محترف ن كمتخصص ن كي ترض بو امتةؾ  السٌكؽ  كككف م ليٌ ادكراؽ ال

مك ني ت تمكنػو  م  لا يمتمكو الشخص الق دم مف مقمكم ت ككس طؿ كاَّ
مف الاستقةـ  كالتكقع بصكرة أفضؿ مف الرهؿ الق دم  فإنَّو ب لنسػب  

ةفػػ  يتطمػػب أف يكػػكف الحػػ دث  يػػر مسػػتط ع كقػػع كالتٌ لشػػرط عػػدـ التٌ 
تبصػػران بػػ دمكر  كقػػد هػػ   فػػ    ليٌػػ مكقػػع مػػف ه نػػب أشػػد ادسػػكاؽ الالتٌ 

"القػكة القػ ىرة  يػر ممكنػ  التكقػع  :2أفَّ   السٌكرياهتي د محكم  النقض 
 مف أشد يقظ  كتبصران ب دمكر". 

  أف يكػػػػكف مػػػػف  يػػػػر الممكػػػػف در  نت طهػػػػو: مػػػػف أهػػػػؿ الاعتػػػػداد بػػػػ لقكة
ػػػ مػػػف دفػػػع الحػػػدث تمك نػًػػو ع  عميػػػو عػػػدـ دٌ القػػػ ىرة  يهػػػب أف ي بػػػت المي

ل إلػػ  كقػػكع الضػػرر  بمقنػػ  أف ي بػػت أفَّ إبقػػ د الحػػدث كػػ ف الػػذم أد
ىػػذا طبيقػػ  الشخصػػ  أك إلػػ  كضػػقو خ رهػػ ن عػػف اسػػتط عتو بػػ لنظر 
ع  عميػو كحػده ىػك الػذم لا يسػتطيع دٌ الحدث  كلا يك   أف يكػكف الميػ

بػػؿ يهػػب أف يكػػكف الحػػدث ممػػ  يسػػتحيؿ دفقػػو   تةفػػ  نتػػ ط  الحػػ دث
 ن سػي   المػدع  عميػو الخػ ره ظػركؼ  د فػ هًػعم  أم شخص لػك كي 

كأف يتػػػػكق  نت طهػػػػو  فمقيػػػػ ر عػػػػدـ إمكػػػػ ف در  النتػػػػ ط  مكضػػػػكع  لا 
 شخص .

   أف يكػػػكف الحػػػ دث ىػػػك السػػػبب المب شػػػر لمضػػػرر: يهػػػب تػػػكافر رابطػػػ
الضػػػرر الح صػػػؿ  بػػػوف يكػػػكف ىػػػذا ك السػػػببي  بػػػيف الحػػػ دث الخػػػ ره  

                                                           
 .996 ص  س بؽ مرهع  الرزاؽ عبد السنيكرم .د 1
 .  ـ1974ق ـ ف  ال  12  مهم  المح مكف  عدد ـ5/11/1974( ت ريخ 931نقض مدن  سكرم رقـ ) 2
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ذا تػك  افرت الح دث ىك السبب المب شر الذم أدل إل  كقكع الضرر  كاَّ
السػػػبب الحقيقػػػ  لمضػػػرر  يقػػػد فػػػ  الحػػػ دث الشػػػركط المتقدمػػػ   فإنَّػػػو 

  كيؤدم إل  إع    مرتكب الخطو مف المسؤكلي  بشكؿ كم .
ُشرطُالإمفاءُم ُا مسؤو يةُا مديية:ُ-رايياًُ

  كيترتػػب عمػػ  م ليٌػػ عمػػ  التَّق مػػؿ بػػ دكراؽ ال م ليٌػػ تقػػكـ أسػػكاؽ ادكراؽ ال
مػػف ادشػػخ ص المتقػػ مميف فػػ  شػػخص طػػ   مػػف أم ذلػػؾ أنَّػػو فػػ  حػػ ؿ ارتكػػ ب أخ

  كليػذا تحػ كؿ أسػكاؽ ادكراؽ م ليٌػ   فإنَّو يترتب عم  تمؾ ادخط   خس طر السٌكؽ
 -خشي  تقرضي  لممسؤكلي  المدني  بمن سب  القمميػ ت التػ  تػتـ فييػ  -داطم ن  م ليٌ ال

لت  تقدزمي  كضع بقض الشركط الت  تق يي  مف المسؤكلي  ف  النم ذج المطبكع  ا
عمػػ  الإع ػػ   مػػف  كأنظمتػػو السٌػػكؽ كمػػ  أنَّيػػ  تػػنص فػػ  قػػكانيف -السٌػػكؽدعضػػ   

  كفؽ الآت : المسؤكلي   كعميو سيتـ البحث ف  ذلؾ
ُفاُا يطااُا عقدي:ُا مدييةُا مسؤو يةُم ُالإمفاءُشرط .1

ات  قيػػػ   ككفػػػؽ نمػػػكذج كأعضػػػ طو عةقػػػ  عقديػػػ  السٌػػػكؽتيقػػػد  القةقػػػ  بػػػيف 
  كيتضػػمَّف نمػػكذج الات  قيػػ  نصػػ ن يتقمػػؽ بقبػػكؿ عضػػك السٌػػكؽبػػؿ مكضػػكع  مػػف قً 

المنصػكص عمييػ  فػ  ادنظمػ  كالتقميمػ ت المقمػكؿ  ك ف  الق نكني ل حك ـ  السٌكؽ
التػػ  ق نكنيػػ  المػػكاد ال  ك  لبػػ ن مػػ  تتضػػمَّف تمػػؾ ادنظمػػ  كالتقميمػػ ت السٌػػكؽبيػػ  فػػ  

  كىػػذه ادحكػػ ـ تخضػػع لمقكاعػػد الق مػػ  1لمسػػؤكلي مػػف ا السٌػػكؽتػػنص عمػػ  إع ػػ   
 كفؽ الآت : 

                                                           
ػػؿ  " أ :الآتػػ  التػػ  نصػػت عمػػ  م ليٌػػ ( مػػف نظػػ ـ القضػػكي  فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال22) المػػ دٌةتػػنص  1 . لا تتىحمَّ

أك ميط لبػػػ ت أخػػػرل قػػػد يىتكبَّػػػديى    أك التزامػػػ ت  أك ن قػػػ ت  أك تكم ػػػ   أك ضػػػرر  خسػػػ رة :المسػػػؤكلي  عػػػف أم السٌػػػكؽ
ب سػػت ن   الحػػ لات التػػ  يي بىػػت فييػػ  أف  سٌػػكؽالالقضػػك أك يىهميبيػػ  عمػػ  ن سػػو أك تي ػػرىض عميػػو بسػػبب اسػػتخداـ أنظمػػ  

 قد تىصرَّفت بسك  ني  كف  حدكد ىذه الح لات حصران. السٌكؽ
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صػػح  شػػرط الإع ػػ   مػػف المسػػؤكلي  الققديػػ : يهػػكز طبقػػ ن لمقػػ نكف المػػدن   .أ 
  كوصػػؿ عػػ ـ  الات ػػ ؽ مقػػدم ن فػػ  الققػػد المبػػرـ بػػيف سػػكؽ دمشػػؽ السٌػػكرم

مػف المسػؤكلي   السٌػكؽ  عمػ  إع ػ   السٌػكؽكادعضػ   فػ   م ليٌػ ل كراؽ ال
الققدي  الن شط  عف عػدـ تن يػذ التزامػو التق قػدم أك التػوخير فػ  تن يػذه  أك 
تن يػػػػذه عمػػػػ  نحػػػػك مقيػػػػب  كمػػػػ  يهػػػػكز الات ػػػػ ؽ عمػػػػ  التخ يػػػػؼ مػػػػف ىػػػػذه 

ػ( مف الق نكف المدن  الت  218الم دة ) كفؽ أحك ـ المسؤكلي   ت عمػ نصَّ
  :الآت 

 كالقػػػػكة الم ػػػػ ه   الحػػػػ دث تبقػػػػ  المػػػػديف يتحمػػػػؿ أف عمػػػػ  الات ػػػػ ؽ يهػػػػكز 
 . الق ىرة

 عمػػ  تترتػػب مسػػؤكلي  أم مػػف المػػديف إع ػػ   عمػػ  الات ػػ ؽ يهػػكز ككػػذلؾ 
 كمػع  الهسػيـ خططو أك  شو عف ينشو م  إلا التق قدم  التزامو تن يذ عدـ
 الهسػيـ الخطػو أك التش عف مسؤكليتو عدـ يشترط أف لممديف يهكز ذلؾ 
 .التزامو تن يذ ف  يستخدميـ أشخ ص مف يقع الذم

 القمػؿ عمػ  المترتبػ  المسػؤكلي  مػف ب لإع    يقض  شرط كؿ ب طةن  كيقع 
 ."المشركع  ير

 مف المسؤكلي  الققدي : الإع    الآ  ر المترتب  عم  شرط .ب 

                                                                                                                                            

ػػػؿ  . ب أخػػػرل   أك ميط لبػػػ ت  أك مسػػػؤكلي ت  أك ن قػػػ ت  أك تكمي ػػػ   أك ضػػػرر  خسػػػ رة :مسػػػؤكلي  أم السٌػػػكؽلا تىتحمَّ
 مم  يوت : ن هم  عف أم

 .الإلكتركنيٌ  السٌكؽفشؿ ف  أنظم   .1
 اتخ ذ إهرا  تنظيم  أك توديب  أك قرار بحؽ القضك. .2
مػػف الهيػػ ت الت بقػػ  أك الميرتبطػػ  بيػػػ  أك أم هيػػ  أك فػػػ  أم  السٌػػكؽلا يكػػكف أم مػػدير أك مكظػػؼ يىقمػػؿ فػػ   . ج

ـ عػف أدا  عممػو أك تن يػذ كاهب تػو أك  السٌػكؽعضك ف  لهن  تيقيزنييػ   مسػؤكلان عػف أم خسػ رة أك ضػرر أك مكػركه يىػنهي
فًو الميتىقمَّد".  المي ـ ذات القةق   م  لـ يكف ن هم ن عف إىم لو الكاضل أك سك  تىصر 
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 عم  هكاز شركط الإع    مف المسؤكلي  مستقريف إذا ك ف ال قو كالقض   
يممكػ ف الحػؽ فػ  المػذيف يف ذلؾ يسػتند إلػ  الققػد الػذم ىػك كليػد إرادة المتق قػدى  بًقىدز 

القػػػػ ـ كالآداب الق مػػػػ   إلا أفَّ أ ػػػػر  النٌظػػػػ ـتقػػػػديؿ المسػػػػؤكلي  فػػػػ  حػػػػدكد القػػػػ نكف ك 
 السٌػػكؽييق ػػ   حيػػثي   السٌػػكؽبػػؿ الشػػرط يختمػػؼ تبقػػ ن لهسػػ م  الخطػػو الميرتكػػب مػػف قً 

  دكف الخطػػو القمػػدم أك الخطػػو يسػػيران  خطػػوكميػػ ن مػػف المسػػؤكلي  فػػ  ح لػػ  ارتك بػػو 
 الهسيـ. 
 ف  النط ؽ التقصيرم: المدني  المسؤكلي  مف الإع    شرط .2

كق عػػػدة ع مػػػ   لا يهػػػكز الات ػػػ ؽ فػػػ  المسػػػؤكلي  التقصػػػيري  مقػػػدم ن كقبػػػؿ 
كرد فػػ  ال قػػرة  مػػ كفػػؽ  تحققيػػ   عمػػ  تقػػديؿ أحك ميػػ  ب لإع ػػ   أك التخ يػػؼ منيػػ  

ػ218ال  ل   مف الم دة ) ت عمػ  أنَّػو يقػع بػ طةن كػؿ ( مف الق نكف المػدن  التػ  نصَّ
شرط يقض  ب لإع    مف المسػؤكلي  المترتبػ  عمػ  القمػؿ  يػر المشػركع  كيتنػ كؿ 

ك نػػت أىػػذا الػػبطةف شػػرط الإع ػػ   مػػف المسػػؤكلي  التقصػػيري  بكػػؿ صػػكرى   سػػكا  
عػػف عمػػؿ التيػػر  أـ ن شػػط  عػػف ادشػػي    كأيػػ ن أـ  المسػػؤكلي  عػػف خطػػو شخصػػ  

 ك نت دره  هس م  الخطو.
ػػػػ  ب لنسػػػػب  للإع ػػػػ   مػػػػف المسػػػػؤكلي   م ليٌػػػػ سػػػػكؽ ادكراؽ ال كفػػػػؽ قػػػػ نكف أمَّ

ػفقػد   بمكهبػو الصٌ درةكادنظم    سػكؽ فػ  القضػكي  نظػ ـ( مػف 22ت المػ دة )نصَّ
 :1الآت  عم  م ليٌ ال ل كراؽ دمشؽ

  ن قػ ت أك  تكم ػ  أك  ضرر أك  خس رة :أم عف المسؤكلي  السٌكؽ تىحمَّؿيى  لا - أ "
 أك ن سػػػػو عمػػػػ  يىهميبيػػػػ  أك القضػػػػك يىتكبَّػػػػديى  قػػػػد أخػػػػرل ميط لبػػػػ ت أك  التزامػػػػ ت أك

                                                           
  م ليٌػػالصػػ در عػػف رطػػيس مهمػػس إدارة سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال م ليٌػػ نظػػ ـ القضػػكي  فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال 1

 .ـ1/4/2013 / ت ريخ807ب لقرار رقـ /
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 أف فييػػ  يي بىػػت التػػ  الحػػ لات ب سػػت ن   السٌػػكؽ أنظمػػ  اسػػتخداـ بسػػبب عميػػو تي ػػرىض
 .حصران  الح لات ىذه حدكد كف  ني  بسك  تىصرَّؼ قد السٌكؽ
ػػؿيى  لا - ب  أك  ن قػػػ ت أك  تكمي ػػ  أك  ضػػرر أك  خسػػػ رة :أم مسػػؤكلي  السٌػػكؽ تحمَّ

 يوت : مم  أم عف ن هم  أخرل ميط لب ت أك  مسؤكلي ت
 الإلكتركنيٌ  السٌكؽ أنظم  ف  فشؿ. 
 القضك بحؽ قرار أك توديب  أك تنظيم  إهرا  اتخ ذ. 

 الهيػ ت مفهي   أم ف  أك  السٌكؽ ف  يىقمؿ مكظؼ أك  مدير أم يككف لا - ج
 أيػػ  عػػف مسػػؤكلان  السٌػػكؽ تيقيزنييػػ  لهنػػ  فػػ  عضػػك أم أك  بيػػ  الميرتبطػػ  أك الت بقػػ 
ـ مكػػركه أك ضػػرر أك خسػػ رة  ذات الميػػ ـ أك كاهب تػػو تن يػػذ أك عممػػو أدا  عػػف يىػػنهي
 ". الميتىقمَّد تىصر فًو سك  أك الكاضل إىم لو عف ن هم ن  يكف لـ م  القةق  
 لػػ كراؽ دمشػػؽ لسػػكؽ الػػدٌاخم  النٌظػػ ـمػػف  (29) المػػ دةالمشػػرزع فػػ   نػػصَّ كأيضػػ ن 

 تصػيب خسػ طر أك أضػرار أم عػف مسػؤكل  السٌػكؽ تكػكف لا" :1الآتػ  عمػ  م ليٌ ال
 تقػ مميـ نتيهػ  بيػـ المػرتبطيف ادشػخ ص أك عمةطيـ أك أعض طي  مف م عضكأ
 ."السٌكؽ قدزمي يي  الت  الخدم ت أك المرافؽ مفمرفؽ  أم استخداميـ أك

 عمػ  (29) المػ دةفػ   المركػزم كالح ػظ المق صػ  لمركػز الػدٌاخم  النٌظػ ـ نصَّ كم  
 :1الآت 

                                                           
بػ لقرار  م ليٌػ الص در عػف رطػيس مهمػس إدارة سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال م ليٌ لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال الدٌاخم  النٌظ ـ 1

 .ـ11/10/2012/ ت ريخ 797رقـ /
الصػػ در عػػف رطػػيس مهمػػس إدارة سػػكؽ دمشػػؽ  م ليٌػػ لمركػػز المق صػػ  كالح ػػظ المركػػزم لػػ كراؽ ال الػػدٌاخم  النٌظػػ ـ 1

 .ـ10/4/2014/ ت ريخ 858ب لقرار رقـ / م ليٌ ل كراؽ ال
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 مػػف عضػػك أم تصػػيب خسػػ طر أك أضػػرار أم عػػف مسػػؤكلان  المركػػز يكػػكف لا -أ  "
 اسػػتخداميـ أك تقػػ مميـ نتيهػػ  بيػػـ المػػرتبطيف ادشػػخ ص أك عمةطيػػـ أك أعضػػ طو

 .المركز ييقدزمي  الت  الخدم ت أك المرافؽ مفمرفؽ  أم
  ن ق ت أك  تكم   أك  ضرر أك  خس رة :أم عف المسؤكلي  المركز يتىحمَّؿ لا -ب 

 أك ن سػػػػو عمػػػػ  يىهمبيػػػػ  أك القضػػػػك يىتكبَّػػػػديى  قػػػػد أخػػػػرل ميط لبػػػػ ت أك  التزامػػػػ ت أك
 أفَّ  فييػػ  يي بىػت التػػ  الحػ لات ب سػػت ن   المركػز أنظمػػ  اسػتخداـ بسػػبب عميػو تي ػرىض
 .حصران  الح لات ىذه حدكد كف  ني  بسك  تىصرَّؼ قد المركز

ػػؿ لا - ج   أك  ن قػػػ ت أك  تكمي ػػػ  أك  ضػػػرر أك  خسػػػ رة أم مسػػػؤكلي  المركػػػز يتىحمَّ
 مف الآت : أم عف ن هم  أخرل ميط لب ت أك  مسؤكلي ت

 الإلكتركنيٌ  المركز أنظم  ف  فشؿ. 
 القضك بحؽ قرار أك توديب  أك تنظيم  إهرا  اتخ ذ. 
 أك خسػ رة أم عػف مسػؤكلان  المركػز ف  يقمؿ مكظؼ أك مدير أم يككف لا 

ـ مكػػػركه أك ضػػػرر  ذات الميػػػ ـ أك كاهب تػػػو تن يػػػذ أك عممػػػو أدا  عػػػف يىػػػنهي
 .الميتىقمَّد تىصر فًو سك  أك الكاضل إىم لو عف ن هم ن  يكف لـ م  القةق  

تمػػػؾ النصػػػكص تيقػػػد  صػػػحيح  فػػػ  إطػػػ ر أفَّ يػػػرل الب حػػػث   كفػػػ  ضػػػك  مػػػ  سػػػبؽ
  القكاعد الق م  للإع    مف المسؤكلي  المنصكص عميي  ف  الق نكف المدن .

 :مرورُا زم ُا مسقطُ دموىُا مسؤو يةُا مدييةُ-را راًُ
ع  عميو يدفع دعكل المسؤكلي  دٌ الق م  ف  المسؤكلي ؛ فإفَّ المي إل  القكاعد استن دان 
ػػ  أف ينكػػر قيػػ ـ سػػكا  أك نػػت المدنيػػ   عقديػػ  أـ تقصػػيري  بإحػػدل كسػػيمتيف  فيػػك إمَّ

المسػػؤكلي  ذاتيػػ   فيػػدَّع  أفَّ ركنػػ ن مػػف أرك نيػػ  لػػـ يتػػكافر مػػف خطػػو كضػػرر كعةقػػ  
ػػػ  أف يقتػػػرؼ بػػوفَّ المسػػػؤكلي  قػػػد ق مػػػت  كلكػػف يػػػدَّع  أفَّ الالتػػػزاـ الػػػذم مَّ  سػػببي   كاَّ
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  كعميػػو يكػػكف 1يترتػػب عميػػو قػػد انقضػػ  ب لتقػػ دـ  أك بوحػػد أسػػب ب انقضػػ   الالتػػزاـ
كفؽ  مسؤكليتو المدني  المق م  ضده السٌكؽمركر الزمف المسقط ككسيم  يدفع فيي  

  الآت :
ُدموىُا مسؤو يةُا مدييةُا ياجمةُم ُخطأُمقدي: .1

الن شػػط  التزام تػػو ذ أحػػد لممسػػؤكلي  الققديػػ  إذا لػػـ ين ػػ م ليٌػػ يتقػػرض سػػكؽ ادكراؽ ال
عػػف الققػػد  أك تػػوخر فػػ  تن يػػذى   أك ن ػػذى  عمػػ  نحػػك مقيػػب  أك بطريقػػ  مخ ل ػػ  

 السٌػػػكؽ  كمػػػ  يتقػػػرَّض م ليٌػػػ لمقػػػ نكف  أك لمػػػ  اسػػػتقر عميػػػو القمػػػؿ فػػػ  ادسػػػكاؽ ال
  لممسؤكلي  إذا تنحػ  عػف تن يػذ الققػد دكف عػذر مقبػكؿ  كفػ  هميػع تمػؾ الحػ لات

يكػػكف قػػػد ارتكػػب خطػػون عقػػدي ن  كتتقػػػ دـ دعػػكل المسػػؤكلي  الققديػػ  فػػػ   السٌػػكؽفػػإفَّ 
سػن  مػف تػ ريخ كقػكع ال قػؿ المسػبب ليػ  مػ  لػـ عشػرة المكاد المدني  بمضػ  خمػس 

  2( مػػف القػػ نكف المػػدن 372المػػ دة ) كفػػؽ أحكػػ ـ يػػنص القػػ نكف عمػػ  مػػدة أقصػػر
ـ بمضػ  عشػر سػنكات كف  الالتزام ت ذات الط بع التهػ رم  فػإفَّ المسػؤكلي  تتقػ د

( مػػػف القػػػ نكف 115/1المػػػ دة ) كفػػػؽ أحكػػػ ـ مػػػف تػػػ ريخ كقػػػكع ال قػػػؿ المسػػػبب ليػػػ 
 الصٌػ درةكادنظم   ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي   كىذا م  لـ ينص 1السٌكرمالته رم 

 بمكهبو عم  أهؿ أقصر. 
 مقصيري:ُُخطأُم ُا ياجمةُا مدييةُا مسؤو يةُدموى .2

                                                           
   .935 ص  س بؽ مرهع  الرزاؽ عبد السنيكرم .د 1
"يتق دـ الالتزاـ ب نقض   خمػس عشػرة سػن  فيمػ  عػدا  :الآت  عم  السٌكرم( مف الق نكف المدن  372) الم دٌةنصت  2

 عني  نص خ ص ف  الق نكف...".الح لات الت  كرد 
يسػقط ب لتقػ دـ حػؽ الادعػ    التٌه ريٌػ فػ  المػكاد  -1" :الآتػ  عمػ  السٌكرم( مف ق نكف الته رة 115) الم دٌةنصت  1

حكػ ـ المكتسػب  قػكة القضػي  كيسػقط ب لتقػ دـ حػؽ الاسػت  دة مػف اد -2  قصر.أهؿ أف لـ يقيف إبمركر عشر سنكات 
 ". بمركر عشر سنكات
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 السٌػػػكؽإذا لػػػـ يكهػػػد عقػػػد بػػػيف  م ليٌػػػ التقصػػػيري  لسػػػكؽ ادكراؽ ال المسػػػؤكلي  تقػػػكـ
المدع   بوف ك ف  يران ب لنسب  لو  أك ق ـ بينيم  عقد ب طؿ  أك تقرر بطةنو  أك ك 

هػرا  الإخػةؿ بػ لتزاـ ن شػ  عنػو   ك ف ىن ؾ عقػد صػحيل  كلكػف الضػرر لػـ ينشػو
الذم أفض  إلػ  مسػؤكلي  سػكؽ بؿ بسبب الإخةؿ ب لتزاـ ق نكن   كبم  أفَّ الخطو 

التقصػػػيري  خطػػػون مػػػدني ن  كلا ييقػػػد  هريمػػػ  هزاطيػػػ   فإنَّػػػو اسػػػتن دان إلػػػ   م ليٌػػػ ادكراؽ ال
( مف القػ نكف المػدن  تسػقط دعػكل المسػؤكلي  المدنيػ  ب نقضػ    ػةث 173الم دة )

كعمػـ ب لمسػؤكؿ الػذم   بحػدكث الضػررالمتضػرر سنكات مػف اليػكـ الػذم عمػـ فيػو 
 . 1الضررأكقع 

ُ  

                                                           
أحك ـ تقػ دـ المسػؤكلي  المدنيػ  الن همػ  عػف خطػو تقصػيرم )عمػؿ  يػر مشػركع( فػ  بػ ب  السٌكرمـ يكرد المشرزع ل 1

نَّم  أكردى  ف  ال صؿ الخ ص ب لقمؿ  ير المشػركع فػ   ( مػف القػ نكف المػدن  التػ  173) المػ دٌةانقض   الالتزاـ  كاَّ
الن شػػط  عػػف القمػػؿ  يػػر المشػػركع ب نقضػػ    ػػةث سػػنكات تسػػقط ب لتقػػ دـ دعػػكل التقػػكيض  -1" :الآتػػ  نصػػت عمػػ 

ىػػذه الػػدعكل فػػ  كػػؿ حػػ ؿ  ركر بحػػدكث الضػػرر كب لشػػخص المسػػؤكؿ عنػػو  كتسػػقطتضػػمػػف اليػػكـ الػػذم عمػػـ فيػػو الم
عمػػ  أنػػو إذا ك نػػت ىػػذه الػػدعكل ن شػػط  عػػف  -2ب نقضػػ   خمػػس عشػػرة سػػن  مػػف يػػكـ كقػػكع القمػػؿ  يػػر المشػػركع. 

دعػكل التقػكيض لا  تسقط بقد انقض   المكاعيد المذككرة ف  ال قرة السػ بق   فػإفَّ  مَّ طي  لهريم   كك نت الدعكل الهزا
 تسقط إلا بسقكط الدعكل الهزاطي ".
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 ا م حثُا رايا

ُماماًُُمرفقاًُُ صفمهُما يّةدمشاُ  ورااُا ُ سواُالإداريةُا مسؤو ية
بػبقض امتيػ زات أعم لىػو عنػد مم رسػتو  م ليٌػ يتمتع سكؽ دمشؽ لػ كراؽ ال

الةزمػػ  القػػرارات السػػمط  الق مػػ  ككنػػو مرفقػػ ن ع مػػ ن اقتصػػ دي ن  كلا سػػيم  عنػػد اتخػػ ذه 
  كلذلؾ إذا شػ بى 1القرارات تتمتع بخص طص القرارات الإداري  لتسيير شؤكنو  كىذه

أحػػػد عيػػػكب عػػػدـ المشػػػركعي ؛ فإنَّيػػػ  تخضػػػع  السٌػػػكؽعػػػف  الصٌػػػ درةتمػػػؾ القػػػرارات 
بص   ني طي    السٌكؽص درة عف  قرارات إل  السٌكؽ قرارات كتتنكعلدعكل الإلت    

قبػػػؿ صػػػدكرى   م ليٌػػػ البػػػؿ ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ كأيخػػػرل خ ضػػػق  لةعتمػػػ د مػػػف قً 
 الييطػ  م كضػ  مهمس أم ـ بشكمي  الني ط   كم  أفَّ تمؾ القرارات ق بم  لةعتراض

دم مراهقػػػ  إداريػػػ   خ ضػػػعو ك يػػػر  ني طيػػػ ن الاعتػػػراض  ذلػػػؾ فػػػ  قػػػراره يكػػػكف الػػػذم
لا يككف أم ـ المقترض إلا المراهق  القض طي  مف خةؿ دعكل الإلتػ      كب لت ل 
كدعػػكل أكؿ(   مطمػػب)كالاعتػػراض عمييػػ   السٌػػكؽأنػػكاع قػػرارات  دراسػػ تـ تسػػكعميػو 
( مطمب)الإلت     كفؽ الآت :   كذلؾ  فو

ُ  

                                                           
ف لػػػـ تكػػػف أك ىيط تػػػو التنظػػػيـ اسػػػتقر القضػػػ   ال رنسػػػ  عمػػػ  أفَّ "لهػػػ ف 1   كالمك تػػػب المينيػػػ  المختم ػػػ " الخ صػػػ   كاَّ

المصػرم   الدٌكلػ ت إداري  يهكز الطقف فيي  ب لإلتػ    كىػك مػ  أخػذ بػو مهمػس مؤسس ت ع م   إلا أنَّي  تصدر قرارا
)محػػ ميف  ميندسػػيف  أطبػػ  ...(  :فػػ لرأم الػػراهل فػػ  مصػػر فقيػػ ن كقضػػ  ن فػػ  شػػوف التكييػػؼ القػػ نكن  لنق بػػ  الميػػف

نَّيػ  تهمػع بػيف مقكمػ ت ذلػؾ د ؛مف أشخ ص الق نكف الق ـ دالق م   إلا أنَّي  تق المؤسٌس تتدخؿ ف  نط ؽ  لف بونَّي 
أداة تشػػػريقي  أخػػػرل  كأىػػػدافي  ذات ن ػػػع عػػػ ـ  كليػػػ  عمػػػ   أمىػػػذه ادشػػػخ ص  فإنشػػػ ؤى  يػػػتـ بقػػػ نكف أك مرسػػػكـ أك 

النظريػػ  الق مػػ    (ـ1957)  سػػميم ف محمػد الطمػػ كم أعضػ طي  سػػمط  التوديػػب  كب لتػ ل  قراراتيػػ  قػػرارات إداريػ . د. 
  .162ص   مصر  الق ىرة  دار ال كر القرب   (لمقرارات الإداري  )دراس  مق رن 
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ُا مطلبُاروي
ُُوالاممرا ُمليهاُما يّةا ُ وراادمشاُ ُسوام ُُا صّادرةريواعُا قراراتُ
 م ليٌػػػػػ بييطػػػػػ  ادكراؽ كادسػػػػػكاؽ ال م ليٌػػػػػ سػػػػػكؽ دمشػػػػػؽ لػػػػػ كراؽ اليػػػػػرتبط 

ب لييطػػ  بشػػكؿ أس سػػ  مػػف  السٌػػكؽارتبػػ ط تحػػت إشػػرافي   كيتم َّػػؿ كيقمػػؿ    السٌػػكري
قبػػػؿ إصػػػدارى  بشػػػكمي   السٌػػػكؽخػػػةؿ اعتمػػػ د الييطػػػ  لػػػبقض قػػػرارات مهمػػػس إدارة 

بقػػػد  السٌػػػكؽالنيػػػ ط   أك مػػػف خػػػةؿ الاعتػػػراض عمػػػ  الػػػبقض الآخػػػر مػػػف قػػػرارات 
 كفؽ الآت : صدكرى   كعميو سيتـ البحث ف  ىذا المطمب

ُ:ما يّةم ُسواُدمشاُ  ورااُا ُا صّادرةريواعُا قراراتُُ–ويُارُفرعُا 
 إل  أنكاع متقددة  م ليٌ عف سكؽ ادكراؽ ال الصٌ درةيمكف تقسيـ القرارات 

  القػرارات البسػيط ػػػ: ظػر إلػ  تمػؾ القػرارات  كالتػ  يػتـ مػف خةليػ  النَّ  كفؽ الزاكيػ 
المنشػػػط  أك الممتيػػػ  أك كالقػػػرارات كالقػػػرارات المركبػػػ  اسػػػتن دان إلػػػ  مقيػػػ ر التَّكػػػكيف  

  ك يػػر ذلػػؾ 1اسػػتن دان إلػػ  مقيػػ ر اد ػػر شخصػػيٌ المقدزلػػ  لمراكػػز ق نكنيػػ  ع مػػ  أك 
 قسيـ الذم ستقتصر دراسػتن قسيم ت المستندة إل  مق يير مختم    إلا أفَّ التٌ مف التٌ 

مسػػػتند إلػػػ  مقيػػػ ر الرق بػػػ  الإداريػػػ  عمػػػ  قػػػرارات مهمػػػس إدارة قسػػػيـ الىػػػك التٌ  عميػػػو
يمكػػف  حيػػثي   م ليٌػػ المتم زمػػ  برق بػػ  ىيطػػ  ادكراؽ كادسػػكاؽ ال م ليٌػػ سػػكؽ ادكراؽ ال
 الآت : حسبالمقي ر إل  ىذا استن دان  السٌكؽتقسيـ قرارات 

ُ:ما يّةقراراتُخاضعةُ يمممادُم ُهي ةُارورااُوارسوااُا ُ-رولًاُ
 إعػػػدادصػػػةحي   م ليٌػػػ مػػػنل المشػػػرزع مهمػػػس إدارة سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال

 إل  السٌكؽ لقمؿ لازم كى   كرفقي   كالتقميم ت كالقكاعد كالمكاطل ادنظم  مش ريع
مهمػس  رليػ أخرل كتقميم ت قكاعد أمك   لاعتم دى  م ليٌ ادكراؽ كادسكاؽ ال ىيط 

                                                           
 .361-295ص   مرهع س بؽ  سميم ف محمد الطم كم د.  1
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 كالك  يػػػػػ  القدالػػػػػ  تػػػػػكفير حيػػػػػثي  مػػػػػف المسػػػػػت مريف لحم يػػػػػ  ضػػػػػركرتي  السٌػػػػػكؽإدارة 
يقمػؿ مهمػس إدارة إلػ  ذلػؾ   كاسػتن دان 1السٌػكؽ بشػؤكف يتقمػؽ مػ  كؿ ف  كالش  في 
 حيػثي أك التقميمػ ت  كيرفػع مقترحػو إلػ  الييطػ    النٌظػ ـعم  إعػداد مشػركع  السٌكؽ
ّـَ يتخػذ مهمػس تتـ  دراس  ذلػؾ المقتػرح فػ  ضػك  القػكانيف كادنظمػ  الن فػذة  كمػف  ػ

 كفؽ الآت : م كض  الييط  قراره بذلؾ
إهػػػػػرا  التَّقػػػػػديةت التػػػػػ  يػػػػػرل مهمػػػػػس  السٌػػػػػكؽالطمػػػػػب مػػػػػف مهمػػػػػس إدارة  .1

 .السٌكؽالم كضيف ضركرة تقديمي  عم  مشركع القرار الكارد مف 
ع دتػػو إلػػ   .2   كيهػػكز أف يػػتـ رفػػض مشػػركع السٌػػكؽرفػػض مشػػركع القػػرار كاَّ

المشرزع لػـ إفَّ  حيثي   القرار مع ذكر أسب ب الرفض أك دكف ذكر ادسب ب
 السٌػػكؽيػػنص عمػػ  أف يكػػكف رفػػض مهمػػس م كضػػ  الييطػػ  لمشػػركع قػػرار 

نَّم  منحو صةحي  الرفض دكف ذكر ادسب ب.  مسبب ن  كاَّ
دكف أم تقػػديةت  كفػػ   السٌػػكؽكمػػ  كرد مػػف  السٌػػكؽاعتمػػ د مشػػركع قػػرار  .3

ر صػػػدر مهمػػػس م كضػػػ  الييطػػػ  قػػػراران ب عتمػػػ د مشػػػركع القػػػراىػػػذه الح لػػػ  يي 
ّـَ يقمػؿ مهمػس إدارة سػكؽ ادكراؽ  النٌظػ ـالمتضمزف  أك التقميمػ ت  كمػف  ػ

عم  إصدار القرار بشكمو الني ط  استن دان إلػ  اعتمػ ده مػف مهمػس  م ليٌ ال
  .2م كض  الييط 

                                                           
 .م ليٌ /ب( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال10) الم دٌة 1
اتخػػذ مهمػػس إدارة سػػكؽ دمشػػػؽ  حيػػثي   م ليٌػػ لسػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال الػػدٌاخم  النٌظػػ ـمػػف ادم مػػ  عمػػ  ذلػػؾ: "ك  2

 الػدٌاخم  النٌظػ ـقػراران برفػع مقتػرح لمييطػ  يتضػمَّف مشػركع  ـ2/10/2012/ تػ ريخ 176بهمسػتو رقػـ / م ليٌػ ل كراؽ ال
  ـ11/10/2012/ تػ ريخ 40/ـ( الميتخػذ بهمسػتو رقػـ /51لمسكؽ  كقد اعتمده مهمس مي كَّض  الييطػ  بػ لقرار رقػـ )

 النٌظػ ـ  كالمتضػمزف ـ11/10/2012/ تػ ريخ 797قػراره رقػـ / السٌػكؽىذا الاعتم د أصدر مهمػس إدارة إل  كاستن دان 
 لمسكؽ". الدٌاخم 
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 كمكضػػػكعي  مهػػػردة ع مػػػ  قكاعػػػد بونَّيػػػ  قميمػػػ تكالتَّ  ادنظمػػػ  تمػػػؾ كتمتػػػ ز
  القكاعػد ىػذه لتطبيػؽ  الةزمػ الشركط فييـ تتكافر الذيف ادشخ ص هميعى ل م مزً كمي 
  م ليٌ ال ادكراؽ كسكؽ م ليٌ ال ادكراؽ ىيط  ق نكن  أحك ـإل   استن دان  تصدر كى 
 إهػػػرا ات حيػػػثي  مػػػف قيػػػدالتى  كالتقميمػػػ ت ادنظمػػػ  ىػػػذه كاضػػػق  عمػػػ  فػػػإفَّ   كلػػػذلؾ
 تدَّ عيػ خ ل تيػ  فإذا ن  مرتب تقمكى  الت  الق نكني  القكاعد بوحك ـ كمضمكني  كضقي 
 مػػ ـأ فييػػ  لمطقػػف محػػةٌن  كتصػػبل  المشػػركعي  مبػػدأ عمػػ  لخركهيػػ   مشػػركع  يػػر

  .لت  الإ دعكل بمكهب لت  ب لإ المختص  المح كـ
 فػػػػ لقرار ؛كاحػػػػدة مرتبػػػػ  فػػػػ  ليسػػػػت نظمػػػػ ادلا بػػػػد مػػػػف الإشػػػػ رة إلػػػػ  أفَّ ك 
 تنظيمػػػ ال قػػػرارال فمػػػ عػػػف رطػػػيس مهمػػػس الػػػكزرا  أعمػػػ  مرتبػػػ ن  الصػػػ در التنظيمػػػ 

  أك عػػػف مهمػػػس إدارة سػػػكؽ دمشػػػؽ  كب لتػػػ ل  م ليٌػػػ ىيطػػػ  ادكراؽ ال فعػػػ صػػػ درال
ادنظمػػ  كالتقميمػػ ت الةزمػػ  مشػػ ريع عنػػد إعػػداده  السٌػػكؽعمػػ  مهمػػس إدارة  يهػػب
عػػف  الصٌػػ درةالقػػكانيف ذات الصػػم  بتمػػؾ ادنظمػػ   فضػػةن عػػف التَّقيػػد السٌػػكؽلقمػػؿ 

 رطيس مهمس الكزرا .
 طبيقػ  كاتحػ د  القػرار مصػدر اتحػ د ح لػ  فػ  وفإنَّػ ؛الق م  ككفؽ القكاعد 
 الخػػ ص فَّ إ حيػػثي  مػػف الشٌػػوفالق مػػ  فػػ  ىػػذا  قكاعػػدال تسػػرم  التنظيميػػيف القػػراريف
 المكضػػكع  لتَّػػدر جا كفػػؽى  دنظمػػ   كمػػ  تيقػػد  اسػػبقو مػػ  ينسػػخ حػػدثكاد  القػػ ـ يقيػػد
التػػ  يهػػب أف تصػػدر مراعيػػ ن فػػ  صػػدكرى  تمػػؾ   ال رديػػ القػػرارات مػػف مرتبػػ ن  أعمػػ 

 ادنظم .
ُمجلوسماُا مكييفُا قايوياُلامممادُ:ُوا سؤايُا ذيُي رارُفاُهذاُا صدد

موو ُقِ وويُمجلووسُإدارةُسووواُُا هي ووةُمفوضووا ا قووراراتُا موواُيوومكُإصوودارهاُلاحقوواًُ
ُ؟ما يّةدمشاُ  ورااُا 
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  أم 1 ن ني طيػػػالقػػػرار  يكػػػكف أف يهػػػب القػػػرار الإدارم  فإنَّػػػو كفػػػؽ خصػػػ طص
 ىنػػػ ؾ كػػػكفت كلا  إصػػػدارهسػػػمط   تممػػػؾ التػػػ  السػػػمط  مػػػف ران صػػػ د كػػػكفي أفيهػػػب 
كهكد سمط  أخػرل لمتققيػب عمػ   ح ل  ف  ودنَّ  ؛عميو ققيبلمتَّ  أخرل إداري  سمط 
 اد ػػػػر عميػػػػو يترتػٌػػػب لا رأم إبػػػػدا  أك اقتػػػػراح مهػػػػرٌد القػػػػرار مكضػػػػكع يكػػػػكفالقػػػػرار 
 .الني ط  الق نكن 

كبمن قشػػػػػػ  ذلػػػػػػؾ مػػػػػػع النصػػػػػػكص الق نكنيػػػػػػ  المتقمقػػػػػػ  بإصػػػػػػدار ادنظمػػػػػػ  
 سكؽ عم  أفَّ  نهد أفَّ المشرزع نصَّ  م ليٌ كالتقميم ت الن ظم  لقمؿ سكؽ ادكراؽ ال

قػػ نكف سػػكؽ  دحكػػ ـ كنشػػ ط تو عممػػو مم رسػػ  خضػػع فػػ ي م ليٌػػ ال لػػ كراؽ دمشػػؽ
 عػػػػف الصٌػػػػ درة ادنظمػػػػ  كمختمػػػػؼ  م ليٌػػػػ كقػػػػ نكف ىيطػػػػ  ادكراؽ ال  م ليٌػػػػ ادكراؽ ال
  عمػ تسػرمعمػ  أنَّػو    كمػ  نػصَّ الييطػ  بػؿقً  مف اعتم دى  بقد السٌكؽ إدارة مهمس
 اعتم دىػػ  بقػػد السٌػػكؽ إدارة مهمػػس يصػػدرى  التػػ  كالركاتػػب التقيػػيف أنظمػػ  السٌػػكؽ
 .الم كَّضيف مهمس مف

المشػػػػرزع أكهػػػػب اعتمػػػػ د مشػػػػركع قػػػػرار مهمػػػػس إدارة أفَّ نهػػػػد   كممػػػػ  سػػػػبؽ
 م ليٌػ فػإفَّ قػرار مهمػس إدارة سػكؽ دمشػؽ لػ كراؽ ال  قبؿ إصػداره  كب لتػ ل  السٌكؽ

لا يكػػػكف ني طيػػػ ن إلا بقػػػد اعتمػػػ ده مػػػف قًبػػػؿ مهمػػػس م كضػػػ  الييطػػػ   كيكػػػكف ذلػػػؾ 
ذلػػؾ  كمط بقػػ   الاعتمػػ د بم  بػػ  المصػػ دق  عمػػ  مضػػمكف القػػرار كالإقػػرار ب نسػػه ـ

بؿ مهمس إدارة الن فذة  كيصبل ق بةن لمتن يذ بإصداره مف قً  كادنظم ى مقكانيفى لالقرار 
سولطةُمودكُإصودارُا قورارُا م عممودُُا سّوواو ك ُهيُيملوكُمجلوسُإدارةُ  السٌكؽ

مهمػػس إدارة سػػكؽ دمشػػؽ يصػػبل أفَّ يػػرل الب حػػث  موو ُمجلووسُمفوضوواُا هي ووة؟

                                                           
مجلووةُا محقوواُا حلوواُ لعلوووكُا قايوييووةُ  تقريػػؼ القػػرار الإدارم كعن صػػره  (ـ2017)  محمػػد طػػو الحسػػين  د.  1

 .516ص   القدد ادكؿ  وا سياسية
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يممػؾ سػمط   قًبؿ مهمس م كض  الييط   كىػك لاممزم ن بإصدار القرار الميقتمد مف 
بػػ قتراح ىػػك الػػذم قػػ ـ  السٌػػكؽدفَّ مهمػػس إدارة ؛ عػػدـ إصػػدار القػػرار بقػػد اعتمػػ ده

مشػػػػركع القػػػػرار كرفقػػػػو إلػػػػ  مهمػػػػس م كضػػػػ  الييطػػػػ  لاعتمػػػػ ده نظػػػػران لضػػػػركرتو  
 القػػػرار المقتػػػػرح يكػػػكف قػػػد أكَّػػػد عمػػػ  أىميػػػػ مشػػػركع كب عتمػػػ د مهمػػػس الم كضػػػيف 

    أم أفَّ ىنػػ ؾ ضػػركرة تقتضػػ  إصػػداره  كب لتػػ ل كضػػركرتو ؾ القػػرارإصػػدار ذلػػ
إصػػدار ذلػػؾ القػػرار  كلا يممػػؾ سػػمط  عػػدـ إصػػداره  السٌػػكؽعمػػ  مهمػػس إدارة يهػػب 

بقد الاعتمػ د إلا فػ  ح لػ  كهػكد أسػب ب مبػررة لمرهػكع عػف مشػركع القػرار  كيهػب 
  الحصكؿ عم  مكافق  الييط  عم  عدـ إصدار القرار.

هوويُيملووكُمجلووسُإدارةُسووواُُ:ا ووذيُيم ووادرُإ ووعُا ووذه ُهيوواُوا سووؤاي
مو ُقِ ويُمجلوسُُ ُ شوكيُمسو ااممموادُدو  إصودارُقورارُسولطة ما يّةارورااُا 

ُمفوضاُا هي ة؟
فػػ  الحػػ لات التػػ  أكهػػب فييػػ  القػػ نكف اعتمػػ د القػػرار قبػػؿ إصػػداره بشػػكؿ 

ضركري ن   ييقد  ىذا الاعتم د إهرا  م ليٌ ني ط  مف قًبؿ مهمس إدارة سكؽ ادكراؽ ال
فػػػػ      كب لتػػػػ ل م ليٌػػػػ لصػػػػح  القػػػػرار الصػػػػ در عػػػػف مهمػػػػس إدارة سػػػػكؽ ادكراؽ ال

بمكهبػو اعتمػ د  الصٌ درةكادنظم   ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي الح لات الت  أكهب 
سػػمط   يممػػؾ لا السٌػػكؽبػػؿ مهمػػس م كضػػ  الييطػػ   فػػإفَّ مهمػػس إدارة القػػرار مػػف قً 

ف  ح ؿ إصدار القرار دكف اعتمػ ده أنَّو إصدار القرار قبؿ اعتم ده  كيرل الب حث 
 مػػف مهمػػس م كضػػ  الييطػػ  يكػػكف ذلػػؾ القػػرار قػػ بةن للإبطػػ ؿ إلا إذا أه زتػػو الييطػػ 

تكػػػػػكف الإهػػػػػ زة الةحقػػػػػ   الق مػػػػػ  لقكاعػػػػػدإلػػػػػ  ا اسػػػػػتن دان   كب لتػػػػػ ل   بقػػػػػد إصػػػػػداره
 ك لمص دق  الس بق .
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سولطةُُا هي وةُمفوضواُمجلوسُيملوكُهويُ:ذيُيرارُهياُريضواًُوا سؤايُا 
فواُحوايُ وكُيقوكُمجلوسُُا سّووااريممةُوا معليماتُا يزمةُ سيرُممويُُإصدار
عميػػو قػػ نكف  نػػصَّ إلػػ  مػػ  كللإه بػػ  عمػػ  ىػػذا التسػػ ؤؿ نقػػكد  ؟ ووذ كُا سّووواإدارةُ

 كلا سػػػػيم  مػػػػ  كرد فػػػػ  المػػػػ دة ال  نيػػػػ  منػػػػو عمػػػػ  أفٌ لمييطػػػػ   م ليٌػػػػ ىيطػػػػ  ادكراؽ ال
 ف  الم دة ال  ل   منو عم  أفَّ  الةزم  لتحقيؽ أىدافي   كم  نصَّ  ك ف  الصةحي ت

( 15المشػرزع فػ  ال قػرة )   كنػصَّ كتطػكيره م ليٌػ سػكؽ ادكراؽ ال ىدؼ الييط  تنظػيـ
مػػػف المػػػ دة السػػػ بق  المتقمقػػػ  بميػػػ ـ مهمػػػس م كضػػػ  الييطػػػ  عمػػػ  أنَّػػػو مػػػف ميػػػ ـ 

  م ليٌػػػػ المهمػػػػس إصػػػػدار التقميمػػػػ ت الةزمػػػػ  لتن يػػػػذ أحكػػػػ ـ قػػػػ نكف سػػػػكؽ ادكراؽ ال
 مهمػس يتػكل  عمػ  أف م ليٌػ ( مف قػ نكف سػكؽ ادكراؽ ال10) الم دةت كأيض ن نصَّ 

  كاسػػتن دان الييطػػ  م كَّضػػ  مهمػػس بإشػػراؼ كصػػةحي تو بمي مػػو  ـالقيػػ السٌػػكؽ إدارة
مهمس م كضػ  الييطػ  يممػؾ سػمط  إصػدار أم أفَّ يرل الب حث   م  سبؽإل  كؿ 
  كذلػؾ فػ  حػ ؿ لػـ يقػـ مهمػس إدارة السٌػكؽمف القرارات الةزم  لتنظيـ عمؿ قرار 
 برفع مقترح بذلؾ القرار.  السٌكؽ

الق نكنيػػ  الن ظمػػ  لسػمط  إصػػدار ادنظمػػ  كالتقميمػػ ت كب لنسػب  لمنصػػكص 
عمػ  أف يقػكـ  المشػرزع نػصَّ أفَّ   فػإفَّ الب حػث يػرل م ليٌػ ف  قػ نكف سػكؽ ادكراؽ ال

 السٌػكؽبرفع مقترح تو بشوف ادنظم  كالتقميم ت الةزمػ  لقمػؿ  السٌكؽمهمس إدارة 
ّـَ يقػكـ مهمػس إدار  بإصػدار تمػؾ  السٌػكؽة إل  مهمس الم كضيف لاعتم دى   كمػف  ػ

بؿ مهمس م كضػ  الييطػ   كذلػؾ اسػتن دان القرارات بشكؿ ني ط  بقد اعتم دى  مف قً 
  1م ليٌػػ ( مػػف قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ ال5ال قػػرتيف )ج( ك )ك( مػػف المػ دة )إلػ  أحكػػ ـ 

                                                           
 م ليٌػػ تخضػػع سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال -"ج :الآتػػ  ك( عمػػ  -/ ج5) المػػ دٌةفػػ   م ليٌػػ نػػص قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ ال 1

فػػ  مم رسػػ  عمميػػ  كنشػػ ط تي  دحكػػ ـ ىػػذا المرسػػكـ التشػػريق  كادحكػػ ـ المنصػػكص عمييػػ  فػػ  قػػ نكف ىيطػػ  ادكراؽ 
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 يتػكل عمػ  أف  السٌػكؽ( مػف قػ نكف 10/13أيضػ ن فػ  المػ دة ) إلا أفَّ المشرزع نصَّ 
 ادنظمػػػػػ  بمكهػػػػب صػػػػػةحي تال أك ميػػػػ ـمػػػػػف الميمػػػػ   أم" :السٌػػػػػكؽمهمػػػػس إدارة 

كفػؽ أحكػ ـ ىػذه ال قػرة تكػكف   "  كب لتػ ل ا هي وةُمو ُا صّوادرة كالتقميمػ ت  الدٌاخمي
سػػػمط  إصػػػدار ادنظمػػػ  لمهمػػػس م كضػػػ  الييطػػػ   كأمػػػ ـ ىػػػذا التنػػػ قض الػػػكارد فػػػ  

كالتقميمػ ت يػرل الب حػث  ادنظمػ  إصػدار سػمط  لهيػ  م ليٌػ ق نكف سػكؽ ادكراؽ ال
سػمط  إصػدار  م ليٌػ ال كادسػكاؽ ادكراؽ ىيطػ ك ف مف المستحسف أف يػتـ مػنل أنَّو 

  م ليٌػػ بصػػ تي  المػػنظزـ لقطػػ ع ادكراؽ ال السٌػػكؽادنظمػػ  كالتقميمػػ ت الةزمػػ  لقمػػؿ 
ادعضػػ    م ليٌػػ المسػػ ىم  كشػػرك ت الخػػدم ت ال الشٌػػرك تكالمشػػرؼ عميػػو  كعمػػ  

 . السٌكؽ   ف  ك ير ادعض
ُُ:ما يّةقراراتُغيرُخاضعةُ يمممادُم ُهي ةُارورااُوارسوااُا ُ-رايياًُ

كالاسػتقةؿ المػ ل   عتب ريٌ الا شخصيٌ ال م ليٌ منل المشرزع سكؽ ادكراؽ ال
 أمػػػ ـ السٌػػػكؽ تم يػػػؿ السٌػػػكؽ إدارة مهمػػػس رطػػػيس يتػػػكل كالإدارم  كنػػػصَّ عمػػػ  أف 

 أعضػ   أحػد أك  ن طبػو إلػ  صػةحي تو مف أي ن  ي كزض أف كلو  التير كأم ـ القض  
سػمط  إصػدار القػرارات بشػكؿ مسػتقؿ  السٌكؽ  كم  منل مهمس إدارة الإدارة مهمس

بػؿ مهمػس م كضػ  الييطػ   كني ط   كدكف الح هػ  إلػ  اعتمػ د تمػؾ القػرارات مػف قً 
 الصٌػػػ درةكادنظمػػػ   م ليٌػػػ عمييػػػ  قػػػ نكف سػػػكؽ ادكراؽ ال نػػػصَّ فػػػ  حػػػ لات ك يػػػرة ك 

 الآت : بمكهبو  كمف تمؾ الح لات عم  سبيؿ الم  ؿ
                                                                                                                                            

كتقميم تػػو التن يذيػػ  كمختمػػؼ ادنظمػػ  الصػػ درة عػػف مهمػػس  ـ2005قػػ ـ فػػ  ال/ 22رقػػـ / السٌػػكري  م ليٌػػ كادسػػكاؽ ال
 بؿ الييط .  مف قً بقد اعتم دى السٌكؽإدارة 
دحكػػ ـ القػػ نكف ك   وأك فػػ  المراكػػز المتخصزصػػ  الت بقػػ  لػػ وف فيػػك لا يخضػػع المػػدير التن يػػذم لمسػػكؽ كالقػػ مم -ك ...

كفػػػؽ السٌػػػكؽ   كتسػػػرم عمػػػييـ أنظمػػػ  التقيػػػيف كالركاتػػػب التػػػ  يصػػػدرى  مهمػػػس إدارة الدٌكلػػػ ادس سػػػ  لمقػػػ مميف فػػػ  
 يق  بقد اعتم دى  مف مهمس الم كَّضيف". المحددة بيذا المرسكـ التشر  اختص ص تو
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 :م ليٌ فيم  يتقمؽ ب لإدراج ف  سكؽ ادكراؽ ال .1
سمط  المكافق  أك عدـ  م ليٌ تمتمؾ الإدارة التن يذي  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ ال -أ 

المسػػػػ ىم  بقػػػػرار صػػػػ در عنيػػػػ   دكف  الشٌػػػػرك المكافقػػػػ  عمػػػػ  إدارج أسػػػػيـ 
 نظػ ـ نصَّ  حيثي بؿ مهمس الم كضيف  ح ه  إل  اعتم د ىذا القرار مف قً 

بقػرار نيػ ط  صػ در  التن يذم المدير يقكـعم  أف كشركطو  الإدراج قكاعد
ف   المس ىم  الشٌرك  أسيـ إدراج عم  المكافق  عدـ أك المكافق  منلب عنو

 الشٌػرك  أكضػ ع حسػب فيػو سػتدرج الذم السٌكؽ نكع كتحديد  سكؽ دمشؽ
 الشٌػػػػػرك  أسػػػػيـ إدراج نقػػػػػؿ  كمػػػػػ  يقػػػػكد لػػػػػلإدارة التن يذيػػػػ  1الطمػػػػب مػػػػ مقدز 

مكهػب ب( أ – المكازيػ ) السٌػكؽ إلػ ( ب – المكازيػ ) السٌػكؽ مػف المس ىم 
 تحقػؽ عنػد كذلػؾ بشػكؿ مسػتقؿ كنيػ ط   التن يػذم المدير فص در ع قرار

 كشػػركط قكاعػػد نظػػ ـ كفػػؽ أحكػػ ـ (أ -المكازيػػ ) السٌػػكؽ فػػ  الإدراج شػػركط
 .2الإدراج

تمتمػػؾ الإدارة التن يذيػػ  لمسػػكؽ كبمكهػػب قػػرار صػػ در عنيػػ  بشػػكؿ مسػػتقؿ  -ب 
 التػ  كلممػدة  السٌػكؽ فػ  مدره  م ليٌ  كرق  أم إدراج كني ط  سمط  تقميؽ

 .3محددة ح لات ف  بذلؾ الييط  إعةـ بقد من سب  راى ت

                                                           
كتقديةتو الصػ در عػف مهمػس إدارة  م ليٌ فػ  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال كشركطو ( مف نظ ـ قكاعد الإدراج9) الم دٌة 1

 .ـ15/9/2010/ ت ريخ 505بمكهب الص در ب لقرار رقـ / السٌكؽ
 .وكشركط ( مف نظ ـ قكاعد الإدراج14) الم دٌة 2
 الق مػ  الييطػ  مػف قػرار صػدكر-"أ كىػ :  حػددت تمػؾ الحػ لات وكشػركط /ج( مف نظػ ـ قكاعػد الإدراج26) الم دٌة 3

 انتيػػ   حػػيفإلػػ   التخ ػػيض بقػػرار السٌػػكؽ إبػػةغ تػػ ريخ مػػف كذلػػؾ  الشٌػػرك  مػػ ؿ رأس تخ ػػيض عمػػ  ب لمكافقػػ  لمشػػرك 
 .المختص  الرسمي  الهي ت عف المكافق  كصدكر  بذلؾ المتقمق  الإهرا ات

 بقػػرار السٌػػكؽ إبػػةغ تػػ ريخ مػػف كذلػػؾ  الشٌػػرك  انػػدم ج عمػػ  ب لمكافقػػ  لمشػػرك  الق مػػ  الييطػػ  مػػف قػػرار صػػدكر -ب
 .المختص  الرسمي  الهي ت عف المكافق  كصدكر  بذلؾ المتقمق  الإهرا ات انتي   حيفإل   الاندم ج
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 كرقػػػػ  أم إدراج تقميػػػػؽ سػػػػمط  م ليٌػػػػ ال ادكراؽ سػػػػكؽ إدارة مهمػػػػس مػػػػؾتيم -ج 
 لحم يػ  المهمػس يقررىػ  التػ  الحػ لات هميػع فػ  السٌػكؽ فػ  مدرهػ  م ليٌ 

 .بذلؾ م ليٌ ال كادسكاؽ ادكراؽ ىيط  إعةـ بقد المست مريف مص لل
الحػؽ فػ   السٌػكؽيككف لمهمػس إدارة   السٌكري ير  م ليٌ ب لنسب  ل كراؽ ال -د 

 شػػركط مػػف بشػػرط أخمػػت إذا يػػ إدراه ؽيػػقمكتاتخػػ ذ قػػرار نيػػ ط  بإدراهيػػ   
 الإدراج إعػػػ دة قػػػرار اتخػػػ ذ فػػػ  الحػػػؽ الإدارة لمهمػػػسكمػػػ  يكػػػكف   الإدراج
 م ليٌ ادكراؽ ال يط ى إعةـ بقد إلت طو حت  أك المشركط  ير أك المشركط

 .1بذلؾ
 الشٌػػػػرك ت أسػػػػيـ إدراج بقػػػػرار مسػػػػتقؿ كنيػػػػ ط  السٌػػػػكؽ إدارة لمهمػػػػس يحػػػػؽ -ق 

 ح لػ  فػ  يػ النٌظ م السٌػكؽ فػ  فييػ  أ مبيػ  الحككمػ  تمتمؾ الت  المس ىم 
 .2كشركطو الإدراج قكاعد نظ ـ ف  الكاردة الإدراج شركط تحقؽ عدـ

 :السٌكؽفيم  يتقمؽ ب لقضكي  ف   .2
قػػػدَّـ القضػػػكي  طمػػػب بدراسػػػ  السٌػػػكؽ تقػػػكـ .أ   اسػػػتكم ؿ فػػػكر الشٌػػػرك  مػػػف المي

 برفػػػع التن يػػػذم المػػػدير يىقػػػكـ حيػػػثي   1ك فػػػ  المطمكبػػػ  كالمسػػػتندات الك ػػػ طؽ
                                                                                                                                            

 مػػف كذلػػؾ أخػػرل  شػػرك  بػػؿقً  مػػف ب لك مػػؿ الشٌػػرك  تمم ػػؾ عمػػ  ب لمكافقػػ  لمشػػرك  الق مػػ  الييطػػ  مػػف قػػرار صػػدكر -ج
 الرسػمي  الهيػ ت عػف المكافقػ  كصػدكر  بػذلؾ المتقمقػ  الإهػرا ات انتيػ   حػيفإل   التَّمم ؾ بقرار السٌكؽ إبةغ ت ريخ

 .المختص 
إلػػ   لمشػػرك  المػػ ل  المركػػز فػػ  أك م ليٌػػ ال بػػ دكراؽ التَّق مػػؿ سػػةم  فػػ  هػػكىرم بشػػكؿ يػػؤ ر طػػ رئ حػػ دث أم -د
 .المتق مميف لهميكر الإفص ح إهرا ات استكم ؿ يفح
 .لذلؾ المبررة ادسب ب بي ف مع المدره  الشٌرك  إدارة مهمس طمب عم  بن  ن  -ىػ
 .التٌكقؼ ىذا تبرر الت  ادسب ب إبدا  دكف أشير  ة   تته كز ل ترة لمشرك  الطبيق  النش ط تكقؼ -ك
 .بحمي  لمشرك  الق م  الييط  عف قرار صدكر -ز
 ."الشٌرك  لحؿ المختص  لممحكم  دعكل رفع -ح
 .  وكشركط ( مف نظ ـ قكاعد الإدراج27) الم دٌة1
 .وكشركط الإدراج ( مف نظ ـ قكاعد39) الم دٌة 2
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قػػػػدَّـ القضػػػػكي  طمػػػػب عمػػػػ  ب لمكافقػػػػ  ميقتػػػػرح  مهمػػػػس إلػػػػ  الشٌػػػػرك  مػػػػف المي
 القضػكي  طمػب ييقرض  2السٌكؽ ف  القضكي  قرار بإصدار ليقكـ ؛الإدارة
يممؾ مهمس  حيثي   3ب لمكافق  قرار لاتخ ذ الإدارة مهمس عم  ميرفق تًو مع

سػػػمط  المكافقػػػ  أك عػػػدـ المكافقػػػ  بمكهػػػب قػػػرار صػػػ در عنػػػو  السٌػػػكؽإدارة 
 بشكؿ مستقؿ كني ط .

 الإدارة مهمػػس مػػف قػػرار تػػتـ بمكهػػب السٌػػكؽب لنسػػب  لتقميػػؽ القضػػكي  فػػ   .ب 
 :4الآتي  الح لات إحدل ف 

 شػػػرك  نشػػ ط ت بتهميػػد م ليٌػػ ادكراؽ كادسػػكاؽ ال ىيطػػ  مػػف قػػرار صػػدكر 
 الشٌػػرك  تقػػديـ أك  القمػػؿ عػػف إيق فيػػ  أكك فػػ   م ليٌػػ ال كالكسػػ ط  الخػػدم ت

 تتهػ كز ألا عمػ  القضكي  لتقميؽ بطمب مب شرة أمر عم  تحصؿ لـ الت 
 .كاحدة سن  التقميؽ مدة

 القضكي  بتقميؽ توديب  قرار صدكر. 
 المس ىم  لمشرك ت ب لنسب  الإدراج بتقميؽ قرار صدكر. 
 الإدارة مهمػس مػف بقػرار تينيػ فإنَّيػ    السٌػكؽب لنسب  لإني   القضػكي  فػ   .ج 

 :5الآتي  الح لات ف 
 الخػػػػدم ت لشػػػػرك ت ب لنسػػػػب  التػػػػرخيص بإلتػػػػ   الييطػػػػ  مػػػػف قػػػػرار صػػػػدكر 

 .الميدره  لمشرك ت ب لنسب  الإدراج إلت   أك  م ليٌ ال كالكس ط 

                                                                                                                                            
 ./807القرار رقـ /م ليٌ  ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال6) الم دٌة1
 .م ليٌ / أ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال7) الم دٌة 2
 .م ليٌ / ب( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال7) الم دٌة 3
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال17) الم دٌة 4
 .م ليٌ ( مف نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال18) الم دٌة 5
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 القضكي  بإني   توديب  قرار صدكر. 
 وبدلات أك السٌكؽ عمكلات أك السنكي  الاشتراؾ بدلات سداد عف الامتن ع. 
 القضك إفةس إشي ر. 
 رة الالتزامػػ ت أك الكاهبػػ ت مػػف بػػوم الهسػػيـ الإخػػةؿ  أحكػػ ـ بمكهػػب الميقػػرَّ

 .بمكهبيم  الصٌ درة كالتقميم ت ادنظم  أك  السٌكؽ ق نكف أك  الق نكف
 قػػػ نكف كفػػػؽ أحكػػػ ـ القضػػػك الشٌػػػرك  انقضػػػ   أسػػػب ب مػػػف سػػػبب أم تىحق ػػػؽ 

 .ـ2011 ق ـف  ال/ 29/ رقـ الشٌرك ت
 : م ليٌ ال ل كراؽ دمشؽ سكؽ ف   لتَّداكؿفيم  يتقمؽ ب .3
 سػ ع  نصؼ أقص ى  لمدة التَّداكؿ تقميؽ بصةحي الإدارة التن يذي   تتمتع .أ 

 أف شػػريط   التَّػػداكؿ همسػػ  أ نػػ   السٌػػكؽمتداكلػػ  فػػ   م ليٌػػ  كرقػػ أم  عمػػ 
 :1الآتي  الح لات مف كؿ   ف   بذلؾ الييط  إعةـ يتـ

 المدره  لمشرك  الق م  الييط  ب هتم ع ت خ ص ال الإفص ح ت. 
 لمشرك ت الميم  ادحداث عف الإعةف (corporate actions.) 
 الكرقػ  سػقر ف  تؤ ر اعتي دي   ير ظركؼ أك هكىري  أحداث كهكد عند 

 .م ليٌ ال
 المست مريف هميكر حم ي  إل  تيدؼ أخرل ح لات أم. 

 تقميػؽ التن يػذم لممػدير فيحؽ  س ع  نصؼ التقميؽ مدة ته كزت ح ؿ ف أمَّ  
 م كضػ  مهمػس رطػيس مكافقػ  عمػ  الحصػكؿ شريط  م ليٌ  كرق  عم  التَّداكؿ
 .الييط 

                                                           
 /.325القرار رقـ /م ليٌ  ( مف تقميم ت التداكؿ ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال10) الم دٌة 1
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 هػرت صػ ق  أك  عمميػ  أم إلتػ   بصةحي  الإدارة التن يذي  لمسكؽ تتمتع .ب 
 كدكف عنيم   الصٌ درة القرارات أك التقميم ت أك ادنظم  أك لمق نكف خةف ن 
 المقػررة القمػكلات السٌػكؽ كيسػتكف  ذلؾ  عم  الطرفيف مكافق إل   الح ه 
  .1مت ةالمي  الص ق  عف كالمركز السٌكؽك  لمييط 

 م ليٌػػػػ عمػػػػ  أم كرقػػػػ   التَّػػػػداكؿسػػػػمط  إيقػػػػ ؼ  السٌػػػػكؽيمتمػػػػؾ مهمػػػػس إدارة  .ج 
يػػتـ تحديػدى  بقػػرار الإيقػ ؼ  فػػ  ك   ةحػددمل تػرة زمنيػػ   السٌػػكؽمتداكلػ  فػ  
 يستدع  ىذا الإيق ؼ. هكىرم إفص حح ؿ كهكد 

سػػػمط  تحديػػػػد الحػػػد اددنػػػػ  لقيمػػػ  الصػػػػ ق ت  السٌػػػػكؽيمتمػػػؾ مهمػػػس إدارة  .د 
 المن ػذة الصػ ق ت ىذه عف ب لإعةفالضخم   كم  يقكد لو الحؽ المطمؽ 

  .2من سب  راى ي الت  ب لطرؽ
 :السٌكؽفيم  يتقمؽ ب رض الققكب ت عم  أعض    .4

  أعضػػػ  عمػػ  الت تػػيشسػػمط   م ليٌػػ المشػػرزع سػػكؽ دمشػػؽ لػػػ كراؽ ال مػػنلى 
 المرتبطػػػػػ  كالقػػػػػرارات كالتقميمػػػػػ ت ب دنظمػػػػػ  التػػػػػزاميـ مػػػػػف لمتحقػػػػػؽ كذلػػػػػؾ  السٌػػػػػكؽ

 مػػػكظ   ميمػػ  تسػػػييؿ بػػو المػػػرتبطيف كادشػػخ ص القضػػػك عمػػ  كيتقػػػيف   لسٌػػكؽب
مػنل قػد     كبنػ  ن عميػو3يطمبكنيػ  التػ  ب لمقمكم ت كتزكيدىـ الشٌوف ىذا ف  السٌكؽ

 السٌػكؽ دنظم  مخ ل   أم ف  لمتحقيؽالمشرزع الإدارة التن يذي  سمط  تشكيؿ لهن  
 تقريرىػ  المهنػ  ترفػع حيثي   بلو الت بقيف ادشخ ص أحد أك ادعض   دحد منسكب 
 متضػػػمن ن  السٌػػػكؽ إدارة مهمػػػس إلػػػ  برفقػػػو بػػػدكره يقػػػكـ الػػػذم التن يػػػذم المػػػدير إلػػػ 

 الإدارة مهمػػس  كيكػػكف لإلييػػ  تكصػػمت التػػ  كالنتػػ ط   بيػػ  ق مػػت التػػ  الإهػػرا ات
                                                           

 .م ليٌ ( مف تقميم ت التداكؿ ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال29) الم دٌة 1
 .م ليٌ ( مف تقميم ت التداكؿ ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال22) الم دٌة 2
 .م ليٌ ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال66) الم دٌة 3
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ىػػك كفػػؽ مػػ   كفػػرض الققكبػػ  المن سػػب   لػػو المرفػػكع التَّحقيػػؽ لهنػػ  تقريػػر فػػ ظػػر النَّ 
 .م ليٌ الادكراؽ محدد ف  ق نكف سكؽ 

ُُ:ما يّةا ُروراااُسواُقراراتُالاممرا ُملعُ–ُا راياُفرعا 
 الصٌ درةكف  ادنظم   م ليٌ المشرزع ف  ق نكف سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال نصَّ 

بمكهبو عم  ح لات يتـ فيي  الاعتػراض عمػ  قػرارات الإدارة التن يذيػ  لمسػكؽ أمػ ـ 
  كح لات أيخرل يتـ فيي  الاعتراض عمػ  قػرارات م ليٌ مهمس إدارة سكؽ ادكراؽ ال

ف  تكهد   إلا أنَّو لا م ليٌ أم ـ مهمس م كض  ىيط  ادكراؽ ال السٌكؽمهمس إدارة 
نَّمػ   الصٌ درةكادنظم   السٌكؽق نكف  بمكهبو منيهيػ  كاضػح  لتنظػيـ الاعتػراض  كاَّ
محػػػددة بقػػػض النصػػػكص التػػػ  أكضػػػحت إمك نيػػػ  الاعتػػػراض عمػػػ  قػػػرارات تكهػػػد 

عمػػ   نػػصَّ   لتمػػؾ التػػمشػػ بي  كاَّ  ػػ ؿ الػػنص عمػػ  إمك نيػػ  الاعتػػراض فػػ  قػػرارات 
نهػد أفَّ  الشٌػوففػ  ىػذا  القربيٌػ شريق ت   كب لمق رن  مع التَّ 1هكاز الاعتراض عميي 

المشػػػرزع المصػػػرم قػػػد نػػػصَّ عمػػػ  إمك نيػػػ  الػػػتَّظمـ أمػػػ ـ مهمػػػس إدارة البكرصػػػ  مػػػف 
ّـَ شكَّ بقض قرارات الإدارة التن يذي  لمبكرص   أك المه ف المي  م  فػ  البكرصػ   كمػف  ػ

  كالم ػػ ؿ م ليٌػػ قػػرارات مهمػػس إدارة البكرصػػ  أمػػ ـ ىيطػػ  الرق بػػ  الالاعتػػراض عمػػ  
الػػػتَّظمـ مػػػف قػػػرارات لهنػػػ  القيػػػد فػػػ  بكرصػػػ  مصػػػر أمػػػ ـ مهمػػػس إدارة  :عمػػػ  ذلػػػؾ

البكرصػػ   كفػػ  حػػػ ؿ أيَّػػد مهمػػػس إدارة البكرصػػ  قػػرار لهنػػػ  القيػػد  فإنَّػػػو يػػتـ تقػػػديـ 
مػػػػف تػػػػ ريخ يكمػػػػ ن ر المصػػػػري  خػػػػةؿ خمسػػػػ  عشػػػػ م ليٌػػػػ اعتػػػػراض لييطػػػػ  الرق بػػػػ  ال

                                                           
1
 The British legislator organized the Objection to the stock exchange decisions Under the 

article (1040) of Rules of the London Stock Exchange Effective in Date 1 July 2019: "An 
applicant or member firm may appeal against a decision of the Exchange pursuant to these 
rules and in accordance with the rules in the compliance procedures”. 
Published on the website of the London Stock Exchange: 
 https://www.londonstockexchange.com/traders-and-brokers/rules-regulations/rules-lse.pdf 
 
 

 

https://www.londonstockexchange.com/traders-and-brokers/rules-regulations/rules-lse.pdf
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ظمـ مػػف   ككػػذلؾ نظَّػػـ المشػػرزع المصػػرم الػػتَّ 1الإخطػػ ر بقػػرار مهمػػس إدارة البكرصػػ 
كأكهػػػب الػػػتَّظم ـ أمػػػ ـ لهنػػػ  خ صػػػ  قبػػػؿ رفػػػع دعػػػكل   م ليٌػػػ قػػػرارات ىيطػػػ  الرق بػػػ  ال

 عمػ  م ليٌػ فػ  قػ نكف ادكراؽ ال نػصَّ ادردنػ   قػد   كأيض ن ب لنسب  لممشػرزع 2الإلت  
أمػػ ـ مهمػس م كضػ  ىيطػػ   البكرصػ  إدارة مهمػس قػػرارات عمػ  الاعتػراض إمك نيػ 

عمػ  إمك نيػ  الػتَّظمـ مػػف    ككػذلؾ المشػرٌع الإمػػ رات  نػصَّ 3ادردنيػ  م ليٌػ ادكراؽ ال
الإم راتيػػػػ  فػػػػ   السٌػػػػمعك  م ليٌػػػػ قػػػػرارات مهمػػػػس إدارة البكرصػػػػ  أمػػػػ ـ ىيطػػػػ  ادكراؽ ال
  كعميػػػو سػػػيتـ البحػػػث فػػػ  4حػػػ لات محػػػددة  كيكػػػكف قػػػرار الييطػػػ  فػػػ  ذلػػػؾ ني طيػػػ ن 

 كفؽ الآت :السٌكؽ الاعتراض عم  قرارات 
ُ:ما يّةمفهوكُالاممرا ُملعُقراراتُسواُارورااُا ُ-رولاًُ

 السٌػػكؽالصػػ در عػػف  بػػ لقرار الشٌػػوف صػػ حب رضػػ   عػػدـ  يقنػػالاعتػراض 
بػ لتقبير عػف ذلػؾ  فب در اليقين   القمـ أك الإعةف أك النشر ط س بك  بو عمـ الذم

                                                           
البكرصػػ  المصػػري  الصػػ درة بقػػرار مهمػػس إدارة فػػ   كشػػطبي  م ليٌػػ ادكراؽ ال ( مػػف قكاعػػد قيػػد54( كى )22المػػكاد ) 1

 .  ي كتقديةت ـ2014( لسن  11البكرص  رقـ )
( بشػوف تنظػيـ القمػؿ بمهػ ف التظممػ ت ـ2019( لسػن  )42المصػري  رقػـ ) م ليٌػ ق م  لمرق ب  القرار رطيس الييط  ال 2

 مف قرارات الييط .
تكػكف القػرارات  "أ. :الآتػ  ( منػو عمػ 73) المػ دٌةف  ـ 2017( لسن  18ادردن  رقـ ) م ليٌ نص ق نكف ادكراؽ ال 3

ق بم  لةعتراض لػدل المهمػس خػةؿ خمسػ  عشػر  م ليٌ الم ل  كالمتقمق  ب لتَّق مؿ ف  ادكراؽ ال السٌكؽالص درة عف 
خمسػ  عشػر يكمػ ن مػف  عمػ  المهمػس ال صػؿ فػ  الاعتػراض خػةؿ كيهػب  يكم ن مف اليكـ الت ل  لت ريخ تبميا القرار

 ت ريخ تقديـ الاعتراض. 
داريػ  خػةؿ  ة ػيف يكمػ ن مػف ض قػ بةن لمطقػف لػدل المحكمػ  الإف الاعتراوب. يككف القرار الص در عف المهمس بش

 ت ريخ تبميتو".
فػػ  المػػكاد  السٌػمعك  م ليٌػػ ـ فػ  شػػوف ىيطػ  كسػػكؽ الإمػػ رات لػ كراؽ ال2000( لسػػن  4نػص القػػ نكف الاتحػ دم رقػػـ ) 4
بػ لهزا ات الػكاردة فػ  الخ صػ   السٌػكؽ"يهكز التظمـ أم ـ الييط  مػف قػرارات مهمػس إدارة  :الآت  ( عم 29( ك)28)

كيكػكف قػرار الييطػ  فػ    ( مف ىذا الق نكف خػةؿ  ة ػيف يكمػ ن مػف تػ ريخ الإخطػ ر27) الم دٌة( مف 2( ك)1البنديف )
"يهػػػػكز الطقػػػػف أمػػػػ ـ المحكمػػػػ  المختصػػػػ  فػػػػ  القػػػػرارات الخ صػػػػ   ( نصػػػػت عمػػػػ  أنَّػػػػو:29) المػػػػ دٌةك   الػػػػتظمـ ني طيػػػػ ن 

 ككػػذلؾ القػػرارات الصػػ درة مػػف الييطػػ  بشػػطب الكسػػط    (27) المػػ دٌة( مػػف 4ك)( 3بػػ لهزا ات الػػكاردة فػػ  البنػػديف )
 كيككف الطقف ف  ىذه الح لات خةؿ  ة يف يكم ن مف ت ريخ الإخط ر بقرار الهزا ".  الق نكف كفؽ ىذا
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  أك إلػػػػ  مهمػػػػس السٌػػػػكؽتقػػػػدَّـ بػػػػو إلػػػػ  ك   ـتظم ػػػػاعتػػػػراض  أك  شػػػػكؿ عمػػػػ كت بػػػػ ن 
مػف حػؽ إفَّ  حيػثي   فيػو النظػر إع دة ط لب ن  م ليٌ م كض  ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ ال

مصدر القرار تصحيل القػرار الصػ در عنػو عنػد عممػو بقػدـ مشػركعي  قػراره  كييقػد  
الاعتػراض أك  كاعيػدمب مقيػدالاعتػراض  حػؽ  ك قض طي ن  القرار إلت  ذلؾ أفضؿ مف 

بمكهبػػػو   الصٌػػػ درةكادنظمػػػ   السٌػػػكؽفػػػ  قػػػ نكف  عمييػػػ  المشػػػرزع الػػػتظم ـ التػػػ  نػػػصَّ 
راسػػتو مػػف خػػةؿ المق رنػػ  مػػع القكاعػػد الق مػػ  دسػػتتـ كلتكضػػيل م يػػكـ الاعتػػراض 

  كفؽ الآت : دحك ـ التَّظمـ الإدارم
ُهدفُالاممرا :ُحيثُ م ُ .1

 ىػػػكمػػػع اليػػػدؼ مػػػف الػػػتَّظم ـ  ك  الاعتػػػراض مػػػف الحكمػػػ يتشػػػ بو اليػػػدؼ أك 
 بإنيػػ   أيسػػر بطػرؽ القدالػػ  كتحقيػؽ  المسػػتط ع بقػدر الػػدع كل أمػ ـ القضػػ   تقميػؿ
 فػػػػ  حػػػػؽ عمػػػػ  ـالمػػػػتظمز  أفَّ  الإدارة رأت إف ادكلػػػػ  مراحميػػػػ  فػػػػ  المن زعػػػػ ت تمػػػػؾ
 طريػؽ إلػ  يمهػو أف فمػو  المقػرر الميقػ د خػةؿ فيو تبت لـ أك رفضتو فإف  موتظمَّ 

ال رصػػػػ  ل فػػػػراد  إت حػػػػ ي  دفَّ اليػػػػدؼ مػػػػف تقريػػػػر نظػػػػ ـ الػػػػتَّظم ـ الإدارم ؛ التق ضػػػػ
فسػػػ ح  لمراهقػػػ  الإدارة قبػػػؿ المهػػػك  إلػػػ  القضػػػ   لحم يػػػ  حقػػػكقيـ  كمصػػػ لحيـ  كاَّ
المه ؿ كذلؾ أم ـ الإدارة لك  تراهع ن سي   كتقيد النظر فيم  أصدرتو مف قػرارات 

يكػػكف فػػ  إمك نيػػ  أف  حيػػثي قػػد تكػػكف هػػ طرة فػػ  حػػؽ مػػف صػػدرت فػػ  مكاهيتػػو  ب
  مػػػ  اقتنقػػػت بصػػػح  الػػػتَّظم ـ المقػػػدَّـ إلييػػػ   كب لتػػػ ل تسػػػحب القػػػرار  أك تقدزلػػػو  إذا 

  .1التَّظم ـ إهرا  مقرر لص لل الإدارة كالمتن زعيف مقي  عم  حد سكا 

                                                           
منشػكرات ه مقػ    قضواءُا مأديوبُ-قضواءُالإ غواءُ–ا قضواءُالإداري  (ـ1996)  محمكد أبػك السػقكد حبيب د.  1

دمووىُالإ غواءُووقوفُميفيوذُا قورارُ  (ـ1993)  خمػيس السػيد سػم عيؿ إ. د. 90ص  مصػر  القػ ىرة  عيف شمس
شوكالامهُوا صوياُا قايوييوةُرمواكُمجلوسُ   موعُا م وادئُا عاموةُ لقضواءُا مسومعجيُا دّو وةالإداريُوقضاءُا ميفيذُواد
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ُا واجبُمقديمه:ُالاممرا شكيُُحيثُ م ُ .2
عمػػػػ  شػػػػكؿ محػػػػدد  قػػػػ نكف سػػػػكؽ ادكراؽ الم ليػػػػ لػػػػـ يػػػػنص المشػػػػرزع فػػػػ  

لةعتػػػراض  إلا أنَّػػػو كمػػػف خػػػةؿ تحميػػػؿ النصػػػكص الق نكنيػػػ  المتقمقػػػ  بػػػ لاعتراض 
المقتػػرض )شػػخص  شخصػػيٌ يتبػػيف بونَّػػو يهػػب أف ييقبزػػر الاعتػػراض بكضػػكح عػػف 
يػتمكَّف مصػدر القػرار أك  حيػثي طبيق  أك اعتب رم(  كعف القرار الميقترض عميػو  ب

أم ـ مهمػس م كضػ  الييطػ  مػف مقرفػ  أكهػو الهي  الكص طي  ف  ح ؿ الاعتراض 
بونَّػو يهػب أف يكػكف مكتكبػ ن بشػكؿ عػ دم أك   الخمؿ ف  القرار  كليذا يرل الب حث

  كيتـ إرس لو إل  الهي  الميقتػرض أم ميػ  بشػكؿ إلكتركنػ  أك مػف خػةؿ إلكتركن 
 فػػ  محػػدد شػػكؿ لػػو لػػيس الاختيػػ رم الإدارم البريػػد القػػ دم  كأيضػػ ن ب لنسػػب  لمػػتَّظم ـ

 أف يكػكف يمكػف كم   الشٌوف ص حب مي يقدز   عريض يككف عم  شكؿ فقد  الق نكف
 تصػحيل فيػو كيطمػب   رضػو المنػذر فيػو يبػيف عػف طريػؽ الك تػب ب لقػدؿ  بإنػذار
 فػػ  شػػترطتي  كلا  فيػػو المطقػػكف القػػرار عمػػ  بترتػٌػ الػػذم الخػػ ط  القػػ نكن  الكضػػع
  أمَّػ  1الػبطةف مخ ل تي  عم  يترتب حددةم أكض ع تب عا أك خ ص  صيت  التَّظم ـ

التَّظمٌـ الكهكب  الذم يتميز بطبيقػ  اسػت ن طي   فػإفَّ المشػرزع يتطمػب فيػو مكاصػ  ت 
اسػػػـ المػػػتظمـ  ككظي تػػػو  كعنكانػػػو   :تتم ػػػؿ فػػػ  أنَّػػػو يهػػػب أف يشػػػتمؿ الػػػتَّظم ـ عمػػػ 

كتػػػ ريخ صػػػدكر القػػػرار المػػػتظمـ منػػػو  كتػػػ ريخ نشػػػره فػػػ  الهريػػػدة الرسػػػمي   أك فػػػ  
النشػػػػػرات التػػػػػ  تصػػػػػدرى  المصػػػػػ لل الحككميػػػػػ   كمكضػػػػػكع القػػػػػرار المػػػػػتظمٌـ منػػػػػو  

ن  عميي  التَّظم ـ  مع إرف ؽ المستندات الت  يرل المتظمزـ تقديمي   كادسب ب الت  بي 

                                                                                                                                            

ُالاقمصوواديّةمجلووةُجامعووةُدمشوواُ لعلوووكُ  الػػتظمـ الإدارم  (ـ2013) .نهػػـ ادحمػد مشػ ر إلييمػػ  لػػدل د.  .35ص
   .13ص  القدد ال  لث  29المهمد   وا قايويية

(  55  مهمكعػػ  السػػن  ادكلػػ  ق عػػدة رقػػـ )ـ28/1/1956حكػػـ المحكمػػ  الإداريػػ  القميػػ  المصػػري  الصػػ در فػػ   1
 .  23ص  مرهع س بؽ  نهـ ادحمد مش ر إليو لدل د. 
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م ـ الإهبػ رم بكصػ و شػرط ن لازمػ ن لقبػكؿ دعػكل الإلتػ   الػتظ أىميػ   ع ذلؾ إلكيره
يترتب عم  عدـ تقديمو قبؿ رفػع الػدعكل  حيثي ف  الح لات الت  حددى  المشرزع  ب

 .1عدـ قبكلي 
 :الاممرا ُريواعُحيثُ م ُ .3

اختيػ رم  قػ نكف سػكؽ ادكراؽ الم ليػ فػ  عميو ييقد  الاعتراض المنصكص 
  كىػػك المبػػدأ القػػ ـ الػػذم اعتمػػده المشػػرزعكف فػػ  أ مػػب الشٌػػوف مذك  لتقػػدير متػػركؾ

ككػػذلؾ المشػػرزع   عميػػو المشػػرع المصػػرم كادردنػػ  كالإمػػ رات  الػػدكؿ  كىػػك مػػ  نػػصَّ 
عمػػػ  أف يكػػػكف الاعتػػػراض كهكبيػػػ ن    إلا أفَّ المشػػػرزع المصػػػرم عػػػ د كنػػػصَّ السٌػػػكرم

 مػػف إضػػ في ن  شػػرط ن يصػػبل الػػتَّظم ـ   كب لتػػ ل   م ليٌػػ ب لنسػػب  لقػػرارات ىيطػػ  الرق بػػ  ال
 إلت   قرارات الييط . دعكل قبكؿ شركط
 شروطُالاممرا :ُحيثُ م ُ .4

عمػػػ  شػػػركط محػػػددة  قػػػ نكف سػػػكؽ ادكراؽ الم ليػػػ لػػػـ يػػػنص المشػػػرزع فػػػ  
ع مػ  يهػب أف شػركط ن   إلا أفَّ ىنػ ؾ السٌػكؽلةعتراض عم  قػرارات مهمػس إدارة 

  كىػػػذه الإدارم مػػػتَّظم ـكىػػػ  تتشػػػ بو مػػػع الشػػػركط الق مػػػ  لتتػػػكافر فػػػ  الاعتػػػراض  
 الشركط ى :

يهػػب أف ييقػػدَّـ الػػتَّظم ـ ب سػػـ المػػتظمزـ شخصػػي ن  أك مػػف يم مػػو ق نكنػػ ن سػػكا   .أ 
 . 2اعتب ري ن أـ ك ف المتظمزـ شخص ن طبيقي ن أ

  كصػػيركرتو فيػػو المطقػػكف القػػرار صػػدكر بقػػد الػػتَّظم ـ تقػػديـ يػػتـ أفيهػػب  .ب 
 .1الدعكل رفع كقبؿ  ني طي ن 

                                                           
 . 24 ص  س بؽ مرهع  نهـ ادحمد . د 1
( ؽ  كالمنشػػكر 4(  السػػن  )236فػػ  الطقػػف رقػػـ ) ـ16/5/1959حكػػـ المحكمػػ  الإداريػػ  القميػػ  الصػػ در بهمسػػ   2

 (.11ف  مهمكع  السن  الرابق  ق عدة رقـ )
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  أك تقديمػو  محػددأف يككف القرار ني طي ن كمػف شػونو إحػداث مركػز قػ نكن   .ج 
 . 2أك نقمو  أك إلت ؤه

قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ فػػ  المكاعيػػد المحػػددة فػػ   الاعتػػراض ـيقػػدَّ  أف يهػػب .د 
فيهػب أف ييقػدَّـ   بمكهبو  أمَّ  التظم ـ الإدارم الصٌ درةكف  ادنظم   الم لي 
 القػػرار نشػػر تػػ ريخ مػػف يكمػػ ن  سػػتكف ىػػكك   ب لإلتػػ   ن سػػو الطقػػف ميقػػ د فػػ 

 تصػدرى  التػ  النشػرات فػ  أك  الرسػمي  دةيالهر  ف  فيو المطقكف الإدارم
 حػػؽ يسػػقط المػػدة ىػػذه  كبمضػػ  3بػػو الشٌػػوف صػػ حب إعػػةف أك المصػػ لل
 الإلتػػ   أك السػػحب مػػف حصػػين ن  الإدارم القػػرار كيصػػبل  ب لإلتػػ   الطقػػف
ذىبت المحكم      كتوييدان لذلؾالسميـ القرار حكـ كيوخذ  عيكبو مف ب لر ـ

إفَّ ادصػػػؿ المقػػػرر  حيػػثي كمػػػف  ..." :4إلػػ  القػػػكؿ  السٌػػػكري القميػػػ الإداريػػ  
فقػػت الػػدعكل أنَّػػو إذا ري  الدٌكلػػ ( مػػف قػػ نكف مهمػػس 22طبقػػ ن لػػنص المػػ دة )

 بحسػب ف بقد مض  فتػرة الػرفض الحكمػ  لمػتَّظم ـ تكػكف  يػر مقبكلػ  شػكةن 
ب نتظػػ ر الهيػػ  الإداريػػ  حتػػ  تصػػدر قػػراران  الشٌػػوفمػػزـ ذكم أف القػػ نكف لػػـ يي 

صػػريح ن بػػ لرفض  أم إنَّػػو ي تػػرض فػػ  الإدارة أنَّيػػ  رفضػػت الػػتَّظمـ ضػػمن ن  
كيككف ذلػؾ مػف خػةؿ قرينػ  فػكات ال  صػؿ الزمنػ  دكف أف تهيػب الإدارة 

 . عم  التَّظم ـ"

                                                                                                                                            
 .25 ص  س بؽ مرهع  نهـ ادحمد . د 1
 مرهػػػػع  نهػػػػـ ادحمػػػػد . د  مشػػػػ ر إليػػػػو لػػػدل 614  صالقربيٌػػػػ د. فػػػؤاد القطػػػػ ر  القػػػػ نكف الإدارم  دار النيضػػػ   2

 .27 ص  س بؽ
 .ـ1959ق ـ ف  ال( 55رقـ ) السٌكرم( مف ق نكف مهمس الكل  22) الم دٌة 3
  مهمكعػػػ  ـ2007 ـ فػػػ  القػػػ(  1882(  الطقػػػف )124/1  القػػػرار رقػػػـ )السٌػػػكري حكػػػـ المحكمػػػ  الإداريػػػ  القميػػػ   4

 .679  صـ2009 ـ القإل   ـ2005 ـ القالمب دئ الت  قررتي  المحكم  الإداري  القمي  مف 
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: يػػػتـ تقػػػديـ الاعتػػػراض المختصػػػ  الهيػػػ  إلػػػ  الاعتػػػراض ـقػػػدَّ يي  أف يهػػػب .ق 
إلػػ   م ليٌػػ  يػػذم لسػػكؽ ادكراؽ العػػف المػػدير التن الصٌػػ درةب لنسػػب  لمقػػرارات 

ب لنسػب  لمقػرارات أمػ    السٌػكؽالمسػؤكؿ عػف إدارة بًقىػدزه السٌكؽ مهمس إدارة 
الق نكف عمػ  تقػديـ الاعتػراض  نصَّ   فقد السٌكؽعف مهمس إدارة  الصٌ درة

الهيػػ  الكصػػ طي  ب لنسػػب  لسػػكؽ ادكراؽ بًقىػػدزه  إلػػ  مهمػػس م كضػػ  الييطػػ 
ف  ق نكف مهمس عميو   إلا أفَّ ذلؾ يختمؼ عف التَّظم ـ المنصكص م ليٌ ال

  أك الهيػػ  الرأسػػي  1الػػذم اشػػترط تقػػديـ الػػتَّظمـ إلػػ  مصػػدر القػػرار الدٌكلػػ 
كلـ ينص عم  تقػديـ الػتَّظم ـ إلػ  الهيػ  الكصػ طي  ب لنسب  لمصدر القرار  

 أك الإشرافي .
 يكػػػػػكف أف شػػػػػترطيي : المقنػػػػػ  محػػػػػدد كاضػػػػػح ن  الاعتػػػػػراض يكػػػػػكف أف يهػػػػػب .ك 

 يكػكف بػوف  الاعتػراض بحػث عمػ  قػيفتي  التػ   صػرى نلقا شػ مةن  الاعتراض
  منػو الاعتػراض سػبب فيػو فبػيَّ يي  أفك   حػددم قػرار عمػ   ن منصبٌ  الاعتراض
ذىبت إليو بشوف الػتَّظم ـ محكمػ  القضػ   الإدارم المصػري  بػ لقكؿ كىك م  

"إذا ه   التَّظم ـ ف  عب رات ع مػ   لا تحديػد فييػ  ب لػذات لمػ  يريػده  :2بونَّو
نَّمػػػ  اشػػػتمؿ عمػػػ  مق رنػػػ  أق ميػػػ  بػػػيف مختمػػػؼ طكاطػػػؼ سػػػةح  الطػػػ عف  كاَّ
إفَّ الحدكد  كبي ف مػ  لحػؽ بيػـ مػف  ػبف  كمػ  أصػ ب  يػرىـ مػف سػق   فػ

  ىذا التظم ـ  ير مهدو ف  قطع المدة".
                                                           

يحقػػؽ الت يػػ  المرهػػكة منػػو نتيهػػ  تمسػػؾ مصػػدر  يػػرل بقػػض ال قيػػ   أفَّ الػػتظم ـ الػػكلاط  عمػػ  الػػر ـ مػػف أنَّػػو قػػد لا 1
الػػتَّظمٌـ الػػكلاط  ىػػ  أك ػػر بك يػػر مػػف إلت طػػو  فيػػك  القػػرار بمكق ػػو كعػػدـ القػػدكؿ عنػػو  إلا أفَّ ال كاطػػد التػػ  تػػنهـ عػػف

  نهػػـ ادحمػػد . ديقكػػس ح لػػ  مؤداىػػ  ت ضػػيؿ تسػػكي  ادمػػر داخػػؿ المرفػػؽ القػػ ـ بقيػػدان عػػف الخصػػكم  القضػػ طي   
  .15 ص  س بؽ مرهع

  مهمكعػػ  ـ23/2/1965( ؽ  همسػػ  6( لمسػػن  )87حكػػـ محكمػػ  القضػػ   الإدارم المصػػري  فػػ  القضػػي  رقػػـ ) 2
 .  32 ص  س بؽ مرهع  نهـ ادحمد . د  مش ر إليو لدل 224سنكات القشر  صال
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 قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ الم ليػػ المشػػرزع فػػ   مػػدة الاعتػػراض: نػػصَّ  حيػػثي مػػف  .5
يهػب  محػددة لةعتػراض  كعميػومػدة بمكهبػو عمػ   الصٌػ درةكف  ادنظمػ  

تحػػػت ط طمػػ  سػػػقكط حقػػو بػػػ لاعتراض  المػػدة د بيػػػذه عمػػ  المقتػػػرض التقيٌػػ
كتمت ز مدد الاعتراض بونَّي  قصيرة مق رن ن بمػدة الػتَّظمـ المنصػكص عمييػ  

    كى  ستكف يكم ن مف ت ريخ القرار الإدارم.الدٌكل ف  ق نكف مهمس 
اد ر الق نكن  المترتب عم  الاعتراض: لػـ يػنص المشػرزع عمػ   حيثي مف  .6

 حيػػػػثي الاعتػػػراض  كىػػػػذا بخػػػةؼ الػػػتَّظمـ  اد ػػػر القػػػ نكن  المترتػػػػب عمػػػ  
فػ  القػ ـ ( 55رقػـ ) السٌػكرم الدٌكلػ ( مف ق نكف مهمػس 22ت الم دة )نصَّ 

  عم  أنَّو ينقطع سري ف ميق د رفع الدعكل إلػ  المحكمػ  بػ لتَّظم ـ ـ1959
  كيهػب  الرٌطيسػإل  الييط  الإداري  التػ  أصػدرت القػرار  أك إلػ  الييطػ ت 

ذا صػػدر أف يبػػت فػػ  الػػتَّ  ظم ـ قبػػؿ مضػػ  سػػتيف يكمػػ ن مػػف تػػ ريخ تقديمػػو  كاَّ
القرار ب لرفض كهب أف يكػكف مسػبب ن  كييقػد  فػكات سػتيف يكمػ ن عمػ  تػ ريخ 
تقػػػػديـ الػػػػتَّظم ـ دكف أف تهيػػػػب عنػػػػو السػػػػمط ت المختصػػػػ  بمنزلػػػػ  رفضػػػػو  
كيككف ميق د رفػع الػدعكل بػ لطقف فػ  القػرار الخػ ص بػ لتَّظم ـ سػتيف يكمػ ن 

 .1يخ انقض   الستيف يكم ن الس بق مف ت ر 
ُ:ُما يّةملعُقراراتُا مديرُا ميفيذيُ سواُارورااُا ُالاممرا ُ-رايياًُ

 الشػػػؤكف هميػػػعيتمتػػػع المػػػدير التن يػػػذم بسػػػمط ت كصػػػةحي ت كاسػػػق  فػػػ  
  كلػػو فػػ  سػػبيؿ ذلػػؾ اتخػػ ذ القػػرارات الةزمػػ   كىػػك لمسػػكؽ كال نيػػ  م ليٌػػ كال الإداريػػ 
  كعميػو تخضػع قػرارات المػدير التن يػذم السٌػكؽف  عممو أم ـ مهمس إدارة مسؤكؿه 

                                                           
 .1972( لق ـ 47المصرم رقـ ) الدٌكل ( مف ق نكف مهمس 24) الم دٌةكىك م  نصت عميو  1
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  كمػف تمػؾ السٌػكؽالسمط  الرط سي  فػ  بًقىدزه  لمسكؽ لةعتراض أم ـ مهمس الإدارة
 الآت : القرارات
ُقراراتُا مديرُا ميفيذيُا ممعلقةُ الإدراج: .1

نظػػ ـ الإدراج فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ عمػػ  أفَّ لممػػدير التن يػػذم صػػةحي   نػػصَّ 
المػػدير  يبػيزف مقدزمػػ  طمػب الإدراج  عمػػ  أف الشٌػرك أسػػيـ  إدراج المكافقػ  أك رفػض

 الشٌػرك  مػف يطمػب أف لػو يكػكفك   و الإدراجرفضػ أسب ب التن يذم ف  ح ؿ الرفض
  1أخػػرل مػػرةن  بطمبيػػ  النظػػر ليقػػ د أسػػيمي  إدراج متطمبػػ ت اسػػتكم ؿ الطمػػب مقدزمػػ 

 عػف لمشػرك  ادسػيـ إدراج يخػص فيمػ  التن يذم المدير قرار مراهق  لمشرك  يحؽك 
 ـالمقػػدَّ  ب لطمػػب الإدارة مهمػػس ينظػػر حيػػثي   2الإدارة لمهمػػس اعتػػراض تقػػديـ طريػؽ
 أك المراهقػػػػ  أنػػػػكاع مػػػػف نػػػػكع دم يخضػػػػع كلا  ني طيػػػػ ن  قػػػػراره كيكػػػػكف  الشٌػػػػرك  مػػػػف

 .3الاعتراض
ُ:ا سّوافاُُا شّركةا مديرُا ميفيذيُا ممعلقةُ عضويةُُقرارات .2

 مػف الميقدَّـ القضكي  طمب دراس تقتصر صةحي ت المدير التن يذم عم  
ّـَ   ك فػػ  المطمكبػػ  كالمسػػتندات الك ػػ طؽ اسػػتكم ؿ فػػكر الشٌػػرك   المػػدير يىقػػكـكمػػف  ػػ
 الإدارة  مهمػس إلػ  الشٌػرك  مػف الميقػدَّـ القضكي  طمب عم  وميقترح برفع التن يذم
بقضػكي   هقرار  لاتخ ذ الإدارة مهمس عم  ميرفق تًو مع القضكي  طمب ييقرض حيثي 
لا ييقد  الاعتراض عم  اقتراح المدير التن يذم مهدي ن     كب لت ل السٌكؽف   الشٌرك 

ط لمػػػ  تقتصػػػر صػػػةحي  المػػػدير التن يػػػذم عمػػػ  اقتػػػراح  يػػػر ممػػػزـ لمهمػػػس الإدارة 
 البت بطمب القضكي  بقرار ني ط .قكد إليو سمط  تالذم 

                                                           
 .وكشركط ( مف قكاعد الإدراج12) الم دٌة 1
 .وكشركط الإدراج / أ( مف قكاعد13) الم دٌة 2
 .وكشركط الإدراج / ب( مف قكاعد13) الم دٌة 3
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ُ:ا سّوافاُُا مَّداويا ممعلقةُ ُا ميفيذيُا مديرُقرارات .3
 أقصػػ ى  لمػػدة التَّػػداكؿ تقميػػؽ لمسػػكؽ سػػمط  التن يػػذم لمػػديرمػػنل المشػػرزع ا -أ 

  التَّػداكؿ همسػ  أ نػ   السٌػكؽمدره  ف   م ليٌ  كرق أم  عم  س ع  نصؼ
  كذلػؾ 1بقػرار التقميػؽ الييطػ  إعةـ يتـ أف عم   كذلؾ ف  ح لات محددة

المػػػدير التن يػػػذم ىػػػك المسػػػؤكؿ عػػػف ادمػػػكر ال نيػػػ  لمسػػػكؽ   اعتبػػػ رعمػػػ  
لمػػدة  م ليٌػػ دم كرقػػ   التَّػػداكؿيممػػؾ سػػمط  إصػػدار قػػرار تقميػػؽ   كب لتػػ ل 

عػػػةـ ىيطػػػ  ادكراؽ ال قميػػػؽ بقػػػرار التَّ  م ليٌػػػ نصػػػؼ سػػػ ع  بشػػػكؿ نيػػػ ط   كاَّ
مػ  صػةحي ت  :  ر ىن لقرار المدير التن يذم  كالسؤاؿ الذم يي لاحق ن يككف 

عمػػ   التَّػػداكؿب لنسػػب  لقػػرار المػػدير التن يػػذم بتقميػػؽ  م ليٌػػ ىيطػػ  ادكراؽ ال
سػػمط  أفَّ لمػػدة نصػػؼ سػػ ع ؟ ييةحػػظ مػػف الػػنص القػػ نكن   م ليٌػػ الكرقػػ  ال

ني طيػػػ ن ف قػػػراره بػػػ لتَّقميؽ يكػػػك   المػػػدير التن يػػػذم فػػػ  ذلػػػؾ مطمقػػػ   كب لتػػػ ل 
أفَّ مب شرةن  كيرل الب حث  التَّداكؿيتـ التقميؽ خةؿ همس   حيثي بكتن يذي ن  

أم صػػػةحي ت تهػػػ ه قػػػرار المػػػدير  م ليٌػػػ ال ادكراؽ ىيطػػػ المشػػػرزع لػػػـ يمػػػنل 
المػدير فػ  ذلػؾ عمػ  إعػةـ الييطػ  بقػد التػزاـ التن يذم ب لتقميؽ  كيقتصػر 

اتخػػ ذ القػػرار  كمػػ  أنَّػػو يهػػكز دصػػح ب المصػػمح  الاعتػػراض عمػػ  قػػرار 
  أك أم ـ مهمس م كض  الييطػ   السٌكؽالمدير التن يذم أم ـ مهمس إدارة 
مػػدة التقميػػؽ ىػػ   بًقىػػدز  عػػديـ الهػػدكل عمميػػ ن إلا أفَّ ىػػذا الاعتػػراض سػػيككف 
بػػؿ المػػدير التن يػػذم لمسػػكؽ رار التقميػػؽ مػػف قً نصػػؼ سػػ ع   كيػػتـ اتخػػ د قػػ

  .التَّداكؿخةؿ سير همس  التَّداكؿ  أك مع بد  همس  

                                                           
بػػ لقرار  السٌػػكؽالصػػ در عػػف مهمػػس إدارة  م ليٌػػ /أ( مػػف نظػػ ـ قكاعػػد التػػداكؿ فػػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال9) المػػ دٌة 1

 .ـ21/11/2013( ت ريخ 845  كالمقدؿ ب لقرار رقـ )ـ5/3/2009( ت ريخ 324رقـ )
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 لممػدير فيحػؽ  سػ ع  نصػؼ التقميػؽ مػدة تهػ كزت حػ ؿ ف يختمؼ ادمر  -ب 
خػػػةؿ  السٌػػػكؽالمدرهػػػ  فػػػ   م ليٌػػػ ال كرقػػػ ال عمػػػ  التَّػػػداكؿ تقميػػػؽ التن يػػػذم
لمػػدة تزيػػد عمػػ  النصػػؼ سػػ ع   كيمكػػف أف يسػػتمر التقميػػؽ  التَّػػداكؿهمسػػ  

ك ممػ   إلا أفَّ المػدير التن يػذم مقيػد فػ  ىػذه الح لػ   التَّػداكؿليشمؿ همسػ  
عم  التقميؽ  كيككف لمييط  فػ  ىػذه  الييط  م كض  مهمس رطيس مكافق ب

الح لػػػ  رفػػػض التقميػػػؽ المقتػػػرح مػػػف المػػػدير التن يػػػذم لمسػػػكؽ  أك المكافقػػػ  
بميػػ   فصػػةحي ت المػػدير التن يػػذم فػػ  ىػػذه لممػػدة يػػتـ تحديػػدى  مػػف قً عميػػو 

  كيكػػػكف لػػػرطيس مهمػػػس كمدتػػػو الح لػػػ  تقتصػػػر عمػػػ  رفػػػع مقتػػػرح بػػػ لتقميؽ
م كضػ  الييطػػ  صػةحي  المكافقػػ   أك الػرفض  أك تقػػديؿ المقتػرح ب لشػػكؿ 

 الذم يراه من سب ن لمسكؽ.
 :ف  المخ ل  ت التَّحقيؽبتشكيؿ لهن   التن يذم المدير قرار .4
 كذلػػػؾ ؛طي أعضػػػ  عمػػػ   لت تيشبػػػ م ليٌػػػ ادكراؽ ال سػػػكؽ حػػػؽالمشػػػرزع عمػػػ   نػػػصَّ 

 عمػػػ  كيتقػػػيف ذات الصػػػم   كالتقميمػػػ ت دنظمػػػ لقكانيف كابػػػ  التػػػزاميـ مػػػف لمتحقػػػؽ
 ىػػػذا فػػػ  السٌػػػكؽ مػػػكظ   ميمػػػ  تسػػػييؿ  لقضػػػكب المػػػرتبطيف كادشػػػخ ص القضػػػك
أف يشػػكزؿ بمكافقػػ   لممػػدير التن يػػذم  ك 1يطمبكنيػػ  التػػ  ب لمقمكمػػ ت كتزكيػػدىـ الشٌػػوف

منسكب  دحد ادعض    السٌكؽمهمس الإدارة لهن  لمتحقيؽ ف  أم مخ ل   دنظم  
يصػدر قػرار تشػكيؿ المهنػ  عػف المػدير   كب لتػ ل   2ادشخ ص التػ بقيف لػوأحد أك 

التن يذم لمسكؽ  كعم  الر ـ مف عدـ كهكد نػص يسػمل بػ لاعتراض عمػ  تشػكيؿ 
عنػد  المصمح  دصح ب يهكز الق م أنَّو كفؽ القكاعد المهن   إلا أفَّ الب حث يرل 

                                                           
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 66) الم دٌة 1
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ف /أ( م67) الم دٌة 2
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ػػ   كهػػكد أسػػب ب ق نكنيػػ  تػػدعك لةعتػػراض عمػػ  تشػػكيؿ المهنػػ   تقػػديـ الاعتػػراض إمَّ
  .السٌكؽإدارة مهمس التن يذم أك لممدير 
ُ:ما يّةالاممرا ُملعُقراراتُمجلسُإدارةُسواُارورااُا ُ-را راًُ

  كلػػو فػػ  إطػػ ر م ليٌػػ السػػمط  القميػػ  فػػ  سػػكؽ ادكراؽ ال السٌػػكؽييقػػد  مهمػػس إدارة 
القي ـ بمي مو سمط  اتخ ذ القرارات الةزم  لذلؾ  كتخضع تمؾ القرارات لةعتراض 

الهيػػػ  التػػػ  يػػػرتبط بيػػػ  بًقىػػػدزى   م ليٌػػػ مهمػػػس مكضػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ العمييػػػ  أمػػػ ـ 
  كفؽ الآت : يتـ الاعتراض عم  تمؾ القرارات حيثي كيقمؿ تحت إشرافي    السٌكؽ
مسػػػبق ن مػػػف ىيطػػػ   المقتمػػػدة السٌػػػكؽمهمػػػس إدارة قػػػرارات الاعتػػػراض عمػػػ   .1

ىيطػػػ  ادكراؽ مػػػف محػػػددة أكهػػػب المشػػػرزع اعتمػػػ د قػػػرارات  :م ليٌػػػ ادكراؽ ال
  كيمكػػف السٌػػكؽبػػؿ مهمػػس إدارة قبػػؿ إصػػدارى  بشػػكؿ نيػػ ط  مػػف قً  م ليٌػػ ال

المشػرزع مهمػس إدارة  مػنل حيػثي   كصؼ تمػؾ القػرارات بػ لقرارات التنظيميػ 
 عمػػػػ  تسػػػػرم كمكضػػػػكعي  مهػػػػردة ع مػػػػ  قكاعػػػػد كضػػػػع صػػػػةحي  السٌػػػػكؽ
  1القكاعػد ىػذه لتطبيػؽ  الةزمػ الشػركط فػييـ تتػكافر الػذيف السٌكؽ أعض  
كيهػػػػب عمػػػػ    التقميمػػػػ ت كأ المػػػػكاطل أك ب دنظمػػػػ  القكاعػػػػد ىػػػػذه  كتسػػػػمٌ 

  كمضػػػػمكني   كضػػػػقي  هػػػػرا اتإ حيػػػػثي  مػػػػف قيػػػػدالتَّ  السٌػػػػكؽمهمػػػػس إدارة 
ػػػػ خ ل تيػػػػ  ذاإفػػػػ  ن مرتبػػػػ تقمكىػػػػ  التػػػػ  الق نكنيػػػػ  القكاعػػػػد حكػػػ ـوب   يػػػػر تدَّ عي

 م ـأ فيي  لمطقف محةن  كتصبل  المشركعي  مبدأ عم  لخركهي  ؛ مشركع
   ال رديػ القرارات مف مرتب  أعم  قد  تي  نظم اد  كم  أفَّ المختص  المح كـ
  كبمػػ  عنػػو الخػػركج يهػػكز لا ع مػػ ن  مبػػدأن  ديقػػ لمنظػػ ـ ال ػػردم القػػرار كاحتػػراـ

  فػػإفَّ م ليٌػػ بػػؿ ىيطػػ  ادكراؽ الأفَّ ىػػذه القػػرارات يػػتـ اعتم دىػػ  مسػػبق ن مػػف قً 

                                                           
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي /ب( مف 10) الم دٌة 1
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يهكز الاعتراض عم  تمؾ القرارات التنظيمي ؟ ىؿ : السؤاؿ الذم يي  ر ىن 
عمػ   م ليٌػ بػؿ ىيطػ  ادكراؽ الإفَّ اليدؼ مف الاعتم د ىك المصػ دق  مػف قً 

أك التقميمػػػ ت لمقػػػكانيف كادنظمػػػ  الن فػػػذة  كمػػػ  أفَّ مهمػػػس  النٌظػػػ ـمط بقػػػ  
لا يممػؾ سػمط  التَّقػديؿ ل نظمػ  كالتقميمػ ت المقتمػدة مسػبق ن   السٌكؽإدارة 
ليػػذا التَّقػػديؿ  كبمػػ  أفَّ تمػػؾ ادنظمػػ   م ليٌػػ بقػػد اعتمػػ د ىيطػػ  ادكراؽ الإلا 

كالتقميمػػ ت تتضػػمَّف قكاعػػد ع مػػ  كمهػػردة  فػػإفَّ الاعتػػراض عمييػػ  يػػتـ فػػ  
حػػ ؿ كهػػكد مخ ل ػػ  لمقػػكانيف كادنظمػػ  الن فػػذة ادخػػرل ذات الصػػم   كيػػرل 

 تو المصػدر بصػ السٌػكؽالاعتراض يهكز تقديمو لمهمػس إدارة أفَّ الب حث 
 عمػػ بصػػ تي  المشػػرف  أك الهيػػ  الكصػػ طي   م ليٌػػ ادكراؽ الىيطػػ  لمقػػرار أك 
 كص حب  السمط  ف  اعتم د القرار كأم تقديؿ يطرأ عميو. السٌكؽ

  :ني ط  بشكؿ السٌكؽ إدارة مهمس عف الصٌ درة قراراتال عم  الاعتراض .2
سػػػمط  إصػػػدار القػػػرارات  مي مػػػو مم رسػػػتو خػػػةؿ السٌػػػكؽمػػػنل المشػػػرزع مهمػػػس إدارة 

بؿ مهمس م كض  ىيط  ادكراؽ بشكؿ ني ط   دكف ح ه  إل  اعتم د مسبؽ مف قً 
  كفؽ الآت :   كتخضع تمؾ القرارات لةعتراض عميي م ليٌ ال

ُ الإدراج:ُا ممعلقةُا سّواقراراتُمجلسُإدارةُ .رُ
أك  الشٌػػػرك ييقػػػد  المػػػدير التن يػػػذم لمسػػػكؽ صػػػ حب السػػػمط  فػػػ  قبػػػكؿ إدراج أسػػػيـ 

 حيػػثي   2مهمػػس الإدارة  إلا أفَّ قػػراره يخضػػع لةعتػػراض أمػػ ـ 1السٌػػكؽفػػ  رفضػػي  
  كيككف قراره ني طيػ ن كلا يخضػع الشٌرك مف  ب لاعتراض المقدَّـمهمس الإدارة  ينظر

ص فػ  ذلػؾ  فإنَّػو   كأمػ ـ صػراح  الػنَّ 3دم نكع مػف أنػكاع المراهقػ  أك الاعتػراض
                                                           

 .  وكشركط ( مف قكاعد الإدراج12) الم دٌة 1
 .وكشركط /أ( مف قكاعد الإدراج13) الم دٌة 2
 .وكشركط /ب( مف قكاعد الإدراج13) الم دٌة 3
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الاعتراض عم  قرار مهمس الإدارة أم ـ مهمس م كضػ   الشٌوفلا يمكف لص حب 
 لو المراهق  القض طي  فقط. كتككف الييط   
ُ:ا سّوافاُُا عضويةق ويُ ُا ممعلقةُا سّواُإدارةُمجلسُقراراتُ .بُ
ىػػك  م ليٌػػ سػػكؽ ادكراؽ ال مهمػػس إدارةعمػػ  أفَّ  السٌػػكؽنظػػ ـ القضػػكي  فػػ   نػػصَّ 

ييقػرض  حيػثي   1السٌػكؽفػ   أك رفضػي  الشٌػرك عضػكي  ص حب السػمط  فػ  قبػكؿ 
 .2الشٌوفه بيذا طمب القضكي  مع ميرفق تًو عم  مهمس الإدارة لاتخ ذ قرار 

فىػػضى مهمػػس الإدارة المكافقػػ  عمػػ  طمػػبك  فػػ   الشٌػػرك عضػػكي   فػػ  حػػ ؿ رى
بيػذا القػرار خػةؿ أسػبكعيف مػف  الشٌػرك يىتىقيَّف ف  ىذه الح ل  إخط ر    فإنَّوالسٌكؽ

أف  السٌػكؽلمهمػس إدارة عم  أف يككف قرار الػرفض ميقمَّػةن  كيمكػف   ت ريخ صدكره
فػػػ  ميقدزمػػػ  الطمػػػب اسػػػتكم ؿ متطمبػػػ ت القضػػػكي  لييقػػػ د النظػػػر  الشٌػػػرك يطمػػػب مػػػف 

يىحػػػؽ  لمشػػػرك  ميراهقػػػ  قػػػرار مهمػػػس الإدارة فيمػػػ  يىخػػػص    كمػػػ  3مػػػرةن أخػػػرلطمبيػػػ  
راض عمػ  قػرار مهمػس عػف طريػؽ تقػديـ طمػب بػ لاعت السٌػكؽفػ   الشٌرك عضكي  

  4خةؿ خمس  أي ـ عمؿ مف ت ريخ التبميا م كض  الييط  إل  مهمس السٌكؽ إدارة
فػ  البػت  ه  كيكػكف قػرار الشٌػرك ب لطمػب الميقػدَّـ مػف  الم كضػيف يىنظيػر مهمػس حيثي 

كلا يخضع دم نكع مف أنكاع الميراهق  أك الاعتراض  ني طي ن كن فذان  ب لاعتراض
5. 

                                                           
 .السٌكؽ/أ( مف نظ ـ القضكي  ف  7) الم دٌة 1
 .السٌكؽ/ب( مف نظ ـ القضكي  ف  7) الم دٌة 2
 .السٌكؽ/ج( مف نظ ـ القضكي  ف  7) الم دٌة 3
 .السٌكؽ/د( مف نظ ـ القضكي  ف  7) الم دٌة 4
 .السٌكؽ/ىػ( مف نظ ـ القضكي  ف  7) الم دٌة 5
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ف   الشٌرك ف  ح ؿ رفض مهمس م كض  الييط  قبكؿ عضكي    كب لت ل 
  لا يكػػكف لمشػػػرك  إلا المراهقػػ  القضػػػ طي  مػػف خػػػةؿ دعػػػكل م ليٌػػػ سػػكؽ ادكراؽ ال

 الإلت  .
ُ ُا ممعلقةُا سّواُإدارةُمجلسُقرارات .جُ ُإيها هاُا عضويةمعليا  فاُرو

 ُ:ا سّوا
 السٌػكؽعم  أفَّ لمهمس إدارة  م ليٌ نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال نصَّ 

 :1ى   محددة ح لات ف ص در عنو  بقرار القضكي  تقميؽسمط  
  شػػػػرك  نشػػػػ ط ت بتهميػػػػد م ليٌػػػػ ادكراؽ كادسػػػػكاؽ ال ىيطػػػػ  مػػػػف قػػػػرار صػػػػدكر 

 التػ  الشٌػرك  تقػديـ أك  القمػؿ عػف إيق فيػ  أك  ك ف  م ليٌ ال كالكس ط  الخدم ت
 مػػدة تتهػػ كز ألا عمػػ  القضػػكي   لتقميػػؽ بطمػػب مب شػػرة أمػػر عمػػ  تحصػػؿ لػػـ

 .كاحدة سن  التقميؽ
  القضكي  بتقميؽ توديب  قرار صدكر. 
  المس ىم  لمشرك ت ب لنسب  الإدراج بتقميؽ قرار صدكر. 
 الشٌػػرك  عضػػكي  بإنيػػ   السٌػػكؽ إدارة مهمػػس حػػؽ عمػػ  القضػػكي  نظػػ ـ نػػصَّ كمػػ  
 :2كى   أيخرل محددة ح لات ف  عنو ص در بقرار
 ب لنسػػب  التػػرخيص بإلتػػ   م ليٌػػ ال كادسػػكاؽ ادكراؽ ىيطػػ  مػػف قػػرار صػػدكر 

 لمشػػػرك ت ب لنسػػب  الإدراج إلتػػ   أك  م ليٌػػػ ال كالكسػػ ط  الخػػدم ت لشػػرك ت
 .الميدره 

 القضكي  بإني   توديب  قرار صدكر. 

                                                           
 .السٌكؽ( مف نظ ـ القضكي  ف  17) الم دٌة 1
 .  السٌكؽ( مف نظ ـ القضكي  ف  18) الم دٌة2
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 السٌكؽ بدلات أك عمكلات أك السنكي  الاشتراؾ بدلات سداد عف الامتن ع. 
 القضك إفةس إشي ر. 
 رة الالتزامػػ ت أك الكاهبػػ ت مػػف بػػوم الهسػػيـ الإخػػةؿ  أحكػػ ـ بمكهػػب الميقػػرَّ

 كالتقميمػػػػػ ت ادنظمػػػػػ  أك السٌػػػػػكؽ قػػػػػ نكف أك م ليٌػػػػػ ىيطػػػػػ  ادكراؽ ال قػػػػػ نكف
 .بمكهبيم  الصٌ درة

 قػػػ نكف كفػػػؽ أحكػػػ ـ القضػػػك الشٌػػػرك  انقضػػػ   أسػػػب ب مػػػف سػػػبب أم تىحق ػػػؽ 
 .ـ2011 ق ـف  ال (29) رقـ الشٌرك ت

ني طيػ  تيقػد  حػ لات تقميػؽ القضػكي  حيثي   تهػكز محػددة عمػ  سػبيؿ الحصػر  كلا  كاَّ
مزقت عضكيتي  أك أنييت التَّقيد الشٌرك عم  يهب  مخ ل تي   كم   ب لآت : الت  عي

 عمييػ  المستحق ( كهكدى  ح ؿ ف ) كالترام ت كالرسكـ البدلات ك ف  سداد 
 .1التقميؽ أك الإني   قرار صدكر قبؿ

 تقميػؽ بإنيػ   قػرار صػدكر حػ ؿ ف  كالمركز لمسكؽ السنكي  البدلات سداد 
ّـَ  الػػػذم القػػػ ـ ذات فػػػ  القػػػرار صػػػدر إذا إلا القضػػػكي   القضػػػكي  تقميػػػؽ تػػػ

 .2فيو
 ليػ  قدَّمتي  الت  ك ف  كالميقًدَّات البرمهي ت ال كر عم  السٌكؽ إل  تيقيد أف 

 .3السٌكؽ
 صػدكر لتػ ريخ الةحقػ  المركػز أك لمسػكؽ سػنكي  ببػدلات الشٌػرك  مط لبػ  تهكز لاك 

 .4القضكي  تقميؽ قرار

                                                           
 .  السٌكؽ/أ( مف نظ ـ القضكي  ف  19) الم دٌة 1
 .السٌكؽ/ب( مف نظ ـ القضكي  ف  19) الم دٌة 2
 .السٌكؽ( مف نظ ـ القضكي  ف  20) الم دٌة 3
 .السٌكؽ/ج( مف نظ ـ القضكي  ف  19) الم دٌة 4
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لػـ يػرد فييػ  أنَّػو كييةحظ مف خةؿ النصػكص الق نكنيػ  الػكاردة فػ  نظػ ـ القضػكي  
بػػػ لتقميؽ كالإنيػػػ     السٌػػػكؽمػػػ  ي يػػػد إمك نيػػػ  الاعتػػػراض عمػػػ  قػػػرارات مهمػػػس إدارة 

  إلا المراهق  القض طي . الشٌوفلص حب ككف يلا   كب لت ل 
 : لتَّداكؿب المتقمق  السٌكؽ إدارة مهمس قرارات .د 

مػػف ادمػػكر ال نيػػ  التػػ  تحتػػ ج إلػػ  مت بقػػ   السٌػػكؽفػػ   م ليٌػػ ييقػػد  تػػداكؿ ادكراؽ ال
مسػػػػتمرة  كليػػػػذا ييقػػػػد  المػػػػدير التن يػػػػذم لمسػػػػكؽ ىػػػػك ادقػػػػدر عمػػػػ  مت بقتيػػػػ   كىػػػػك 

أكهػب المشػرزع محػددة المسؤكؿ عف ذلؾ أم ـ مهمس الإدارة  إلا أفَّ ىن ؾ حػ لات 
 الآت :   كمف تمؾ القراراتالسٌكؽبؿ مهمس إدارة مف قً  بي  ني ط  قرار اتخ ذ
 لحم يػػػػ  ضػػػػركري  يراىػػػػ  التػػػػ  الحػػػػ لات فػػػػ  م ليٌػػػػ  كرقػػػػ  أم إدراج تقميػػػػؽ 

 .1ذلؾ عف الييط  إعةـ مع المست مريف مص لل
  همسػػػ  خػػػةؿ ةحػػػددم م ليٌػػػ  كرقػػػ  عمػػػ  هػػػكىرم إفصػػػ ح كهػػػكد حػػػ ؿ فػػػ 

 ل تػػرة كذلػػؾ  م ليٌػػ ال الكرقػػ  عمػػ  أك تقميقػػو التَّػػداكؿ إيقػػ ؼ فػػيمكف  التَّػػداكؿ
 اسػتق دة تػتـ  ك 2السٌػكؽمهمػس إدارة  عػف يصػدر بقرار تحديدى  يتـ ةحددم

 لمكسػػط   سػػمليي  لا  ك التقميػػؽ فتػػرة انتيػػ   بقػػد م ليٌػػ ال الكرقػػ  عمػػ  التَّػػداكؿ
 نظػػػػ ـ عمػػػػ  طػػػػوإلت  أك وتقديمػػػػ أك المرسػػػػم  ادكامػػػػر مػػػػفأمػػػػر  أم بإدخػػػػ ؿ
 يسمل لاكم    التَّداكؿ إيق ؼ فترة أ ن   المقمق  م ليٌ ال الكرق  عم  التَّداكؿ
 .3عميي  التَّداكؿ استق دة حيفإل   م ليٌ ال الكرق  عم  ص ق  أم بتن يذ

                                                           
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ( مف 2-/أ10) الم دٌة 1
كتقػػديةتي  الصػػػ درة عػػػف مهمػػػس إدارة سػػػكؽ  م ليٌػػػ )/أ( مػػػف تقميمػػػ ت التػػػداكؿ فػػ  سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال المػػ دٌة 2

 .ـ5/3/2009/ ت ريخ 325ب لقرار رقـ / م ليٌ دمشؽ ل كراؽ ال
كتقػػديةتي  الصػػ درة عػػف مهمػػس إدارة سػػكؽ  م ليٌػػ ( مػػف تقميمػػ ت التػػداكؿ فػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ ال12) المػػ دٌة 3

 .ـ5/3/2009/ ت ريخ 325ب لقرار رقـ / م ليٌ كراؽ الدمشؽ ل 
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لػػـ يػػتـ أنَّػػو نهػػد   كتقميم تػػو التَّػػداكؿكمػػف خػػةؿ النصػػكص الق نكنيػػ  فػػ  نظػػ ـ 
  المتقمقػػػ  السٌػػػكؽالػػػنص عمػػػ  إمك نيػػػ  الاعتػػػراض عمػػػ  قػػػرارات مهمػػػس إدارة 

يكػػكف أمػػ ـ  لا    كب لتػػ ل السٌػػكؽفػػ   أك تقميقيػػ  م ليٌػػ بإيقػػ ؼ تػػداكؿ ادكراؽ ال
إلا الطقػػف ب لإلتػػ   أمػػ ـ القضػػ    أك تقميقػػو التَّػػداكؿالشػػخص المقنػػ  بإيقػػ ؼ 

 الإدارم.
ُ ا عقو ات:ُا ممعلقةُا سّواُإدارةُمجلسُقرارات .هُ
فػػرض  السٌػػكؽ مهمػػس إدارةعمػػ  أفَّ صػػةحي ت  قػػ نكف سػػكؽ ادكراؽ الم ليػػ  نػػصَّ 
 السٌػكؽعمػ  عضػك  ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي المن سب  المحددة ب توديبي الققكب  ال

قػرار القضػك ا بمَّػيي  حيػثي   1مػف ادشػخ ص المػرتبطيف بػوشػخص أك أم المخ لؼ  
عمػ  أف   إل  الشػخص المقنػ  فػ  يػكـ القمػؿ التػ ل  لاتخػ ذ القػرار  فرض الققكب

 :2الآت  ف القراريتضمَّ 
الشػخص المقنػ  قػد قػ ـ بيػ  أك امتنػع   بػت أفَّ تي صرف ت أك المم رس ت الت  ( التَّ 1

 عف القي ـ بي .
بمقتضػ ه التػ  قػ ـ  الصٌػ درة( بي ف أحك ـ القػ نكف كادنظمػ  كالتقميمػ ت كالقػرارات 2

 الشخص المقن  بمخ ل تي .
 ( الققكب  الم ركض .3

رضت عميو أم عقكب  توديبيػ  حػؽ الاعتػراض عمػ  القػرار لمشخص الذم في كيككف 
خػػػةؿ خمسػػػ  أيػػػ ـ عمػػػؿ مػػػف تػػػ ريخ  م ليٌػػػ م كضػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ المػػػس لػػػدل مه
 .3ف  البت ب لاعتراض ني طي ن كن فذان الم كضيف قرار مهمس  دكيقالتبميا  

                                                           
  .م ليٌ /ب( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال68)الم دٌة 1
 .م ليٌ /ج( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال68)الم دٌة 2
  .م ليٌ ( مف ق نكف سكؽ ادكراؽ ال69)الم دٌة 3
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ُا مطلبُا رايا
ُدموىُالإ غاء

مهمػس هي  إداري  ع م  تػرتبط بػرطيس  م ليٌ تيقد  ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ ال
  كعمػػػ  سػػػكؽ دمشػػػؽ 1بشػػػكؿ عػػػ ـ م ليٌػػػ كتشػػػرؼ عمػػػ  قطػػػ ع ادكراؽ ال  الػػػكزرا 

 م ليٌػ عػف ىيطػ  ادكراؽ ال الصٌ درة  كم  تيقد  القرارات 2بشكؿ خ ص م ليٌ ل كراؽ ال
ك يػر ق بمػ  دم   المقتػرض عمييػ  أم ميػ  ني طيػ  السٌكؽبشوف قرارات مهمس إدارة 
المقتػػرض فػػ  حػػ ؿ عػػدـ رضػػ ه عػػف قػػرار أمػػ ـ كػػكف تلا   مراهقػػ  إداريػػ   كب لتػػ ل 

إلا المراهقػػػ  القضػػػ طي  مػػػف خػػػةؿ دعػػػكل الإلتػػػ    كب لنسػػػب   م ليٌػػػ ىيطػػػ  ادكراؽ ال
المشػػػػرزع عمػػػػ  أنَّيػػػػ  ني طيػػػػ  ك يػػػػر ق بمػػػػ   التػػػػ  نػػػػصَّ  السٌػػػػكؽلقػػػػرارات مهمػػػػس إدارة 

فإنَّيػػػ  تيقػػػد  أيضػػػ ن قػػػرارات إداريػػػ    لةعتػػػراض عمييػػػ  أمػػػ ـ مهمػػػس م كضػػػ  الييطػػػ 
  كعميػػو سػػيتـ البحػػث 3بػػدعكل الإلتػػ   الدٌكلػػ ي طيػػ  ق بمػػ  لمطقػػف بيػػ  أمػػ ـ مهمػػس ن

 كفؽ الآت : لت  الإبدعكل 
  

                                                           
( المقػػدَّؿ بمكهػػب المرسػػكـ التشػػريق  ـ2005قػػ ـ )فػػ  ال( 22رقػػـ ) م ليٌػػ /أ( مػػف قػػ نكف ىيطػػ  ادكراؽ ال2) المػػ دٌة 1

 :تسػػم  هيػ  ن ظمػػ  السٌػػكري  القربيٌػ  الهميكريٌػػ "تحػدث فػػ   :الآتػػ  التػػ  نصػػت عمػ  ـ2009قػ ـ فػػ  ال( 50رقػـ )
كالاسػػتقةؿ  عتب ريٌػػ الا شخصػيٌ تػػرتبط بػػرطيس مهمػس الػػكزرا   كتتمتػػع ب لك   "السٌػكري  م ليٌػػ ىيطػ  ادكراؽ كادسػػكاؽ ال:

 كيككف مقرى  ف  دمشؽ".  الم ل  كالإدارم
 .ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي /أ( مف 5) الم دٌة 2
3 : توخػذ مػف القػ نكف القػ ـ ف"الييط ت الميني  تقؼ عم  حػدكد القػ نكف القػ ـ كالخػ ص   استقر ال قو كالقض   عم  أفَّ

المصػػرم إلػػػ  أفَّ  الدٌكلػػػ نتيػػػ  مهمػػس االإدارة  كػػـ  كتوخػػذ مػػػف القػػ نكف الخػػػ ص أكضػػ ع  امتيػػ زات السػػمط  الق مػػػ 
فَّ القػرارات التػ  تتخػذى  عمػ   ف لـ تكػف مؤسسػ ت ع مػ  إلا أنَّيػ  تشػ رؾ فػ  مرفػؽ عػ ـ أنشػوه المشػرزع  كاَّ النق ب ت كاَّ

  (ـ2018)  ي سػر محمػكد الصػتير د. يمكػف الطقػف بيػ  أمػ ـ القضػ   الإدارم"  ك ىذا ادس س ى  قػرارات إداريػ   
  القػػػ ىرة  لمنشػػر كالتكزيػػع القربيٌػػ مركػػز الدراسػػ ت   1 طا معيووارُا وووميفاُ ممييووزُا قوورارُالإداريُ)دراسووةُمقاريووة 

 . 136- 135 ص  مصر



512 

 

 

ُا مَّعريفُ دموىُالإ غاء:ُ–ويُارُفرعُا 
نظػػػػر فييػػػػ  هيػػػػ  تتيقػػػػد  دعػػػػكل الإلتػػػػ   دعػػػػكل قضػػػػ طي  ضػػػػد قػػػػرار إدارم 

قضػػػ طي  مسػػػتقم  كمتخصصػػػ  فػػػ  إصػػػدار أحكػػػ ـ قضػػػ طي  ني طيػػػ   فػػػدعكل إلتػػػ   
نمػػػ  يي  تكػػػكف فػػػ  مكاهيػػػ القػػػرار الإدارم لا  ختصػػػـ فييػػػ  القػػػرار الإدارم  الإدارة  كاَّ

ّـَ إلت طػػو  فيػػ  مكهيػػ  ضػػد تصػػرؼ  كييطمىػػب مػػف القضػػ   الحكػػـ بقػػدـ مشػػركعيتو  ػػ
دفَّ  ؛أم لا تقػػػكـ عمػػػ  نػػػزاع بػػػيف خصػػػكـ  الإدارة مصػػػدرة القػػػرار  يػػػر المشػػػركع

الخصػـ فييػ  ىػك القػرار الإدارم  يػر المشػركع  لا الإدارة مصػدرة ىػذا القػرار  كمػ  
 بػدعكل الإلتػ   التَّقريؼالق ـ  كعميو سيتـ  النٌظ ـتكصؼ دعكل الإلت   بونَّي  مف 

  كفؽ الآت :
ُمعريفُدموىُالإ غاء:ُ-رولاًُ

 "القضػػ   الػػذم بمكهبػػو يكػػكف لمق ضػػ  :1بونَّيػػ عػرَّؼ فقيػػ   دعػػكل الإلتػػ   
لو مه نبػ  القػرار لمقػ نكف حكػـ بإلت طػو  كلكػف  نتتبيالقرار الإدارم  فإذا م   فحص

أك   فمػيس لػػو تقػػديؿ القػرار المطقػػكف فيػػو  دكف أف يمتػد حكمػػو إلػػ  أك ػر مػػف ذلػػؾ
لممط لبػػ   "دعػػكل قضػػ طي  ترفػػع :2اسػػتبداؿ  يػػره بػػو"  كعرَّفيػػ  فقيػػ   آخػػركف بونَّيػػ 

بإعػػداـ قػػرار إدارم صػػػدر مخ ل ػػ ن لمقػػ نكف  كتيقػػػد  ىػػذه الػػدعكل أىػػػـ كسػػ طؿ حم يػػػ  
المشركعي   إذ تؤدم إل  ترتيب البطةف كهػزا  يصػيب القػرار المخػ لؼ لمقػ نكف"  

ف  مراقب  مشركعي  القرارات الإداري   قض ط  ى  طريؽ" :3كم  عرَّفي  فقي   بونَّي 

                                                           
  دار ال كػػػر القربػػػ   قضووواءُالإ غووواءُ-ا كموووابُارويُ-ا قضووواءُالإداري  (ـ1986)  سػػػميم ف محمػػػد الطمػػػ كم  1

 .305ص   مصر  الق ىرة
 .251ص مصر  الإسكندري   منشوة المق رؼ  1ط  ا قضاءُالإداري  (ـ2004)  را بم هد  الحمك  2
  بػػػدكف سػػػن  النشػػػر  3ج  دمشػػػؽ  اله مقػػػ  دار مطػػػ بع  ا ووووجيزُفووواُا حقوووواُالإداريوووة  عػػػدن ف القهةنػػػ  د.  3

 .  252ص
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شػػخ ص المتضػػرركف مػػف القػػرارات الإداريػػ   يػػر المشػػركع   يم رسػػي  ادك الن فػػذة  
 ".عم  إلت   القرارات المذككرة.بكس طتي  ليحصمكا 

 :1ب لآت  كييةحظ مف تمؾ التَّقري  ت لدعكل الإلت   أنَّي  تتصؼ
أم مراهق  السمط  الإداري  القمي    إفَّ دعكل الإلت   ليست مراهق  إداري  .1

بصػػػدد قػػػرار إدارم صػػػ در مػػػف السػػػمط  الػػػدني   بػػػؿ ىػػػ  مراهقػػػ  قضػػػ طي  
 مقدَّم  إل  قض   إدارم. 

ّـَ  .2 فػػإفَّ   ىػػدؼ دعػػكل الإلتػػ   إعػػداـ قػػرارات الإدارة  يػػر المشػػركع   كمػػف  ػػ
ىػػػذه الػػػدعكل تكػػػرس إقػػػرار مبػػػدأ المشػػػركعي   أم أف تكػػػكف قػػػرارات الإدارة 

لا تقرَّ  مط بقػػػ  ّـَ لهػػػك  ذكم لمقػػػ نكف  كاَّ ضػػػت إلػػػ  الإلتػػػ   القضػػػ ط   إذا تػػػ
 لممط لب  بإلت طي .لقض   إل  ا الشٌوف

القض   الإدارم ىك المختص ب لنظر كالبت ف  دعكل ته كز السػمط  فػ   .3
 الدكؿ الت  توخذ بنظ ـ ازدكاهي  القض  .

فقػػػط  تيقػػػد  سػػػمط ت الق ضػػػ  الإدارم فػػػ  ىػػػذه الػػػدعكل محػػػدكدة  كتقتصػػػر .4
 عم  إلت   القرارات الإداري  ف  ح ؿ عدـ مشركعيتي .

ُُشروطُق ويُدموىُالإ غاء:ُ-رايياًُ
 حتػػ  ي صػػؿ الق ضػػ محػػددة  شػػركط الإلتػػ   دعػػكلفػػ  تػػكافر تيهػػب أف 

فػػػإفَّ   الشػػػركطتمػػػؾ أحػػػد  فػػػ  حػػػ ؿ عػػػدـ تحقػػػؽ  كب لتػػػ ل فػػػ  مكضػػػكعي    الإدارم
القػرار المطقػكف  حػكؿشػركط دعػكل الإلتػ    كتتمحػكرالدعكل تككف  يػر مقبكلػ   

 : 2كفؽ الآت  الإلت    كالط عف  كميم  الطقف  كعدـ كهكد طريؽ مكازو ػػ: فيو ب
                                                           

 كميػ   رسػ ل  دكتػكراه  ا سّووريُا دّو وةإجراءاتُدموىُالإ غاءُرماكُمجلسُ  (ـ2011)  زكري  محمػكد رسةف  د. 1
 .38ص  ه مق  حمب  الحقكؽ

 لكتركن :المكقع الإ  المكسكع  الق نكني  المتخصص   القربيٌ المكسكع    دموىُالإ غاء  ميند نكح د.  2
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ُا قرارُا مطعو ُ ه:ُ .1
يهب أف يككف محؿ الطقف قراران إداري ن ق بةن لمطقف فيو  كىذا القرار الذم 

لتػ   تكهػو إلػ  القػرارات ىك محؿ لدعكل الإلت   يهب أف يككف ني طي ن  فػدعكل الإ
  ب لآت : الإداري  الت  تتصؼ

ُم ُسلطةُإدارية:ُاًُصادرُُاًُإداريُاًُقرارُيجبُر ُيكو ُ .رُ
مف ادمػكر المسػتقر عمييػ  أفَّ دعػكل الإلتػ   لا تكهػو إلا إلػ  قػرار إدارم 

اسػػػتقر عميػػػو  كفػػػؽ مػػػ    كالقػػػرار الإدارمأك مرفػػػؽ عػػػ ـصػػػ در عػػػف سػػػمط  إداريػػػ  
فص ح الإدارة عف إرادتي  الممزم  بم  لي  مف سمط  بمقتض  إالقض   الإدارم ىك 

مت  ك ف ممكن ن كهػ طزان  حددمكذلؾ بقصد إحداث مركز ق نكن   ادنظم  القكانيف ك 
دعكل الإلتػ   لا    كىذا يقن  أفَّ 1كك ف الب عث عميو ابتت   مصمح  ع م   ق نكن ن 

ىػذه ادعمػ ؿ الم ديػ   دفَّ  ؛عػف الإدارة الصٌػ درةيمكف قبكلي  ضد ادعم ؿ الم ديػ  
لا تقصد الإدارة مف كرا  القي ـ بي  إحداث آ ػ ر ق نكنيػ   كمػ  ييشػترط لقبػكؿ دعػكل 

أم صػدكره مػف سػمط    الإلت   أف يككف القرار محؿ الػدعكل قػراران تن يػذان أك ني طيػ ن 
 إداري  تممؾ حؽ إصداره دكف ح ه  إل  تصديؽ سمط  إداري  أعم . 

ب أف يككف القرار الإدارم المطقكف فيو مف شونو الإضرار ب لمركز يه .ب 
 الق نكن  لمط عف:

                                                                                                                                            

-http://arab
ency.com/law/detail/164965/%D8%AF%D8%B9%D9%88%D9%89%20%D8%A7%D

9%84%D8%A5%D9%84%D8%BA%D8%A7%D8%A1 
 .ـ10/5/2019زي رة المكقع  متت
 الدراسػػػػ ت برنػػػػ م   الم تػػػػكح التقمػػػػيـ نظػػػػ ـ  ا قووووايو ُالإداري  (ـ2014)  نهػػػػـ ادحمػػػػد د.   عبػػػػد الله طمبػػػػو د.  1

 .229ص  ه مق  دمشؽ  الق نكني 

http://arab-ency.com/law/detail/164965/%D8%AF%D8%B9%D9%88%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D8%BA%D8%A7%D8%A1
http://arab-ency.com/law/detail/164965/%D8%AF%D8%B9%D9%88%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D8%BA%D8%A7%D8%A1
http://arab-ency.com/law/detail/164965/%D8%AF%D8%B9%D9%88%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D8%BA%D8%A7%D8%A1
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حتػػ  كلػػك لػػـ   لمطػػ عف ران ضػػر يهػػب أف يكػػكف القػػرار مػػف شػػونو أف يحقػػؽ 
يهػػب أف يكلزػػد آ ػػ ران   يكػف ىػػذا الضػػرر قػػد تحقػػؽ ب ل قػػؿ  كلكػػ  يكػػكف القػػرار كػػذلؾ

لا يمكػف أف   لتػ  لا تكلػد آ ػ ران ق نكنيػ فػإفَّ القػرارات الإداريػ  ا  ق نكنيػ   كعمػ  ىػذا
دان ذلػػؾ أف يكػػكف القػػرار مكلزػػ فضػػةن عػػف تكػػكف محػػةن لػػدعكل الإلتػػ    كمػػ  ييشػػترط

 الآت : كيترتب عم  ذلؾ الق نكني  بذاتو    رى الآ
  يكػكف مصدره سمسم  مػف ادعمػ ؿ الق نكنيػ  المتشػ بك الذم يككف الضرر 

كؿ عمؿ مف ىذه ادعم ؿ الق نكني  محػةن لػدعكل الإلتػ    إلا أفَّ المسػمؾ 
ب لآ ػػ ر  مب شػػرةن المتصػػؿ و إلػ  القػػرار القضػ ط  يشػػير إلػػ  أفَّ الػػدعكل تكهٌػػ

 الق نكني  المراد إلت ؤى .
  قبػػؿ دعػػكل الإلتػػ   المكهيػػ  إلػػ  قػػرارات إداريػػ  انتيػػ  أ رىػػ  قبػػؿ رفػػع لا تي

أك   لنسب  لمقرار الذم تسحبو الإدارة بو ر رهق كم  ىك الح ؿ ب   الدعكل
الح ل  الت  تمت  فيي  هيػ  الإدارة القػرار الػذم أصػدرتو ب لنسػب  لممسػتقبؿ 

عمػػ  أفَّ دعػػكل الإلتػػ   تكػػكف مقبكلػػ  فػػ    ذ فػػ  الم ضػػ  زػػكلػػـ يكػػف قػػد ني 
ّـَ سػحب هػز  منػو فقػط  ح ل  م  إذا ك نت مرفكع  ضد قػرار إدارم كلػـ    ػ

 ك مةن. يتـ سحبو 
  َّند تدكف أف تسػػػ  السػػػمط ت الإداريػػػ  تضػػػقي   التػػػ  الدٌاخميػػػالإهػػػرا ات  إف

نَّمػػ  تسػتند فػ  المقػػ ـ ادكؿ إلػ  اعتبػػ رات   ةحػددمإلػ  نصػكص ق نكنيػػ   كاَّ
نظػػران لقمػػ  أىميتيػػ  تيقػػد  مقدكمػػ  اد ػػر  ؛فيػػذه الإهػػرا ات  تتقمػػؽ ب لمةطمػػ 

 ي  ب لإلت  .بلا يمكف الطقف   كب لت ل   لييـإب لنسب  لمف تكهو 
    ػػػػر أك يمكػػػػف أف ترفػػػػع ضػػػػد القػػػػرار لا دعػػػػكل الإلتػػػػ ػػػػدالمي سز لقػػػػرار  الميؤكز

 حيػثي سػ بؽ مػف القرار لم مط بؽد ىك قرار ؤكز المي المي سزر أك  لقرار   فس بؽ
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  ن حيػ أم ختمؼ القرار ال ػ ن  عػف القػرار ادكؿ مػف افإذا   المدل كالآ  ر
نَّمػ  دان مؤكزػمي سزػران أك  قػراران  قػد  فإنَّو لا يي  يصػبل   كب لتػ ل ىػك قػرار هديػد    كاَّ

  محةن لدعكل الإلت  .
   مقرفتيػػػ  بػػػ لنظر إلػػػ  محػػػؿ تـ تػػػالتككيديػػػ  لمقػػػرار لا الت سػػػيري  أك  الصٌػػػ

نَّم  يهػب ادخػذ فػ   القرار التػ   الكاققيػ  أك الق نكنيػ  ادسػب ب الحسػب ف كاَّ
ر ادسػب ب التػ  صػدر القػرار عمػ  تي ػتى  كىػذا يقنػ  أفَّ   إصػدارهإل   دعت

 د حكـ القرار الهديد.ؤكز المي المي سزر أك أس سي  يؤدم إل  أف يوخذ القرار 
  لا ييقد  محةن لدعكل الإلت  .رأي ن استش ري ن القرار المتضمزف 
 ىػػك الصػػ در القػػرار كػػ ف إذا مػػ  تحديػػد فػػ  النيػػ ط  المرهػػع ىػػك الق ضػػ  ييقػػد  كمػػ  
 يهيز ذلؾ كعم  ني ط   إدارم قرار أك أك... استش رم رأمإهرا  داخم  أك  مهرد

  استشػػ ري  آرا  أنَّيػػ  الإدارة تػػرل التػػ  ف تصػػر  متَّ ب لنسػػب  ل ب لإلتػػ   الطقػػف القضػػ  
 استشػػ ري  بككنيػػ  الإدارة تكي يػػ  التػػ  التَّصػػرف ت ىػػذه أفَّ  لمق ضػػ  فتبػػيٌ  متػػ  كذلػػؾ
 الإدارة بتكييؼ يتقيد لا الق ض  فإفَّ   كب لت ل  ني طي   قرارات ادمر حقيق  ف  ى 
 . الصحيل التكييؼ ظيريي  أف كعميو  صرف تلمتَّ 
ُا طام :ُ-2

ؿ الطمبػ ت المقدَّمػ  قبىػعمػ  أنَّػو لا تي  السٌػكرم الدٌكلػ نصَّ المشػرع فػ  قػ نكف مهمػس 
تتصػػػؼ بونَّيػػػ  دعػػكل الإلتػػػ    أفَّ  إلا  1شخصػػػيٌ مػػف أشػػػخ ص لػػػيس ليػػـ مصػػػمح  

ّـَ رً دعكل مكضكعي  أي  فإفَّ نط قيػ    يد بي  حم ي  المشركعي  كسي دة الق نكف  كمف  
ر إلػ  شػرط نظىػبقيد ف  سبيؿ تحقيؽ ىػذه الت يػ ت  لػذلؾ يي  يهب أف يتسع إل  حد  

ّـَ  شخصػ  حػؽ كهػكد شػترطالمصمح  ف  رافع دعكل الإلتػ   نظػرة كاسػق   فػة يي   تػ

                                                           
 .السٌكرم الدٌكل ( مف ق نكف مهمس 12/1) الم دٌة 1
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ّـَ قبػػكؿ   لتػػكافر المصػػمح  المشػػركع  يػػر القػػرار طريػػؽ عػػف عميػػو  الاعتػػدا كمػػف  ػػ
نَّ ك الػػدعكل   ػػاَّ ع  فػػ  ح لػػ  ق نكنيػػ  خ صػػ  حيػػ ؿ القػػرار مػػف دَّ مػػ  يك ػػ  أف يكػػكف المي

تػػػو يران مب شػػػران  كيتحقػػػؽ ذلػػػؾ بػػػوف يتػػػكافر قػػػدر مػػػف  يتػػػو ر بػػػ لقرارشػػػوني  أف تهقمػػػو 
تتصؼ  يهب أفعميو ع   ك دَّ ممي ل الق نكن  مركزالالقةق  بيف القرار المطقكف فيو ك 

 ب لآت : المصمح  لدل الط عف
 ث القػػرار المطقػػكف حػػدً يي أف فػػ  تكػػكف المصػػمح  مب شػػرة  كيتحقػػؽ ذلػػؾ  أف

كلا يكهػد مقيػ ر   ع  بصػكرة ك فيػ دٌ فيو تيديدان مب شران لممركز الق نكن  لممي 
نَّ ك محدد ليذا الشرط    ح ل  عم  حدة. كفؽ كؿ ره القض  م  يقدز اَّ

 ػػو حدً دة  كيقصػػد بػػذلؾ أف يكػػكف التيديػػد الػػذم يي أف تكػػكف المصػػمح  مؤكَّػػ 
ػػ دة كالمصػػمح  المؤكَّػػ  ع  مؤكػػدان دٌ القػػرار المطقػػكف فيػػو لممركػػز القػػ نكن  لممي

دة ق طمػػػ  إذا كػػػ ف قػػػد تكػػػكف ق طمػػػ  أك مسػػػتقبمي   كتكػػػكف المصػػػمح  المؤكَّػػػ
لط عف مم  ينطكم عم  تيديدو القرار المطقكف فيو قد اتصؿ فقةن بمركز ا

 .ح ؿ  ليذا المركز
  أف تككف المصمح  مشركع   كىذا يقن  أفَّ الدعكل تككف  ير مقبكل  إذا

 ك نت تيدؼ إل  الح  ظ عم  مركز مخ لؼ لمق نكف  أك  ير أخةق . 
ػ القػ نكن  المركز تيديد أفَّ  تقن  في   المستقبمي  المصمح   أمَّ   يقػع سػكؼ ع دَّ لممي

 كالمصػمح  المسػتقبمي   المصػمح  بػيف التمييػز مػف بػد لا الح لػ  ىذه كف  مستقبةن 
 الشٌػوف ىذا ف  كالق عدة  المستقبؿ ف  تتحقؽ لا أك تتحقؽ أف يمكف الت  المحتمم 

 .الإلت   دعكل إ  رة ف  مصمح  نش يي  لا الضرر حدكث احتم ؿ أفَّ 
ػػ كفضػػةن عػػف  ع  شػػرط دَّ ضػػركرة تػػكافر شػػرط المصػػمح   لا بػػد أف يتػػكافر فػػ  المي

ػػ حيػػثي ب  الصٌػػ   ع  بػػو  كالت لػػب فػػ  دَّ يكػػكف رافػػع الػػدعكل ىػػك صػػ حب الحػػؽ المي
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ؿ ف يم زػالإهراطي   أم مى  الصٌ  ف يحمؿ بؿ مى دع كل الإلت   أف ترفع الدعكل مف قً 
ف يحمؿ ىذه مى  فيي   ك ن  عف البي ف أفَّ  الصٌ  عف ص حب  ع  ق نكن ن ني ب ن دٌ المي 

 الدٌكلػ الإهراطيػ  ىػـ المحػ مكف حصػران أمػ ـ محػ كـ القسػـ القضػ ط  لمهمػس  الصٌ  
 .1السٌكرم

ُا مهلة:ُ-3
رفػػع دعػػكل الإلتػػ   بمػػدة زمنيػػ  قصػػيرة يتحػػتـ أف تي  السٌػػكرمع المشػػرز  خػػصَّ 

  كمصػػر  فرنسػػ  :ع فػػ  كػػؿ مػػفرار مػػ  فقػػؿ المشػػرز الػػدعكل خةليػػ   كذلػػؾ عمػػ  ً ػػ
لا قي 2كادردف كىػذه الميمػ  ىػ  سػتكف يكمػ ن  كتبػدأ ىػذه   بقػدـ قبكليػ  شػكةن  ض َّ   كاَّ
المحكمػػػ     عممػػػ ن أفَّ 3مػػف تػػػ ريخ تبمػػا القػػػرار محػػؿ الػػػدعكل  أك نشػػره دب لن ػػػ المػػدة 

المدة المػذككرة  إذ يمكػف أف تبػدأ ىػذه  دلن  قد أض فت ح ل    السٌكريالإداري  القمي  
ػػػب لسػػػري ف مػػػف تػػػ ريخ القمػػػـ اليقينػػػ  بػػػ لقرار مػػػف قً المػػػدة  دت   كقػػػد أكَّػػػ4ع دَّ بػػػؿ المي

قيػػد ب لميمػ  الق نكنيػػ  فػ  دعػػكل الإلتػػ   كهػكب التَّ   السٌػػكريالمحكمػ  الإداريػػ  القميػ  
  كيػتـ كقػؼ الميمػ  المػذككرة 5مت عف طريؽ قكاعد ق نكني  آمػرةظز بحسب ف أنَّو قد ني 

ػػفػػ  ح لػػ  القػػكة القػػ ىرة  كيت ع  فػػ  ظػػركؼ يسػػتحيؿ دَّ حقػػؽ ذلػػؾ فيمػػ  لػػك كهػػد المي

                                                           
يهػب  الدٌكلػ "كػؿ طمػب يرفػع إلػ  مهمػس  :الآتػ  التػ  نصػت عمػ  السٌػكرم الدٌكلػ ( مف قػ نكف مهمػس 23) الم دٌة 1

أف يقػػػدـ إلػػػػ  قمػػػـ كتػػػػ ب المحكمػػػػ  المختصػػػ  بقريضػػػػ  مكققػػػ  مػػػػف محػػػػ ـ مقيػػػد بهػػػػدكؿ المحػػػ ميف المقبػػػػكليف أمػػػػ ـ 
 المهمس".

مجلووةُجامعووةُ  مكعػػد الطقػػف فػػ  دعػػكل الإلتػػ   كدكره فػػ  تػػكطيف سػػي دة القػػ نكف  (ـ1999)  يكسػػؼ شػػب ط د.  2
 .182ص   ادكؿالقدد   المهمد ادكؿ  دمشا

 .السٌكرم الدٌكل ( مف ق نكف مهمس 22) الم دٌة 3
 ئ  مهمكعػػ  المبػػ دـ1990( لسػػن  1189( فػػ  الطقػػف رقػػـ )1047رقػػـ )السٌػػكري  قػػرار المحكمػػ  الإداريػػ  القميػػ   4

 .274  صـ1990لسن  
   .131ص  ـ1977  المهمكع  لسن  ـ225/182/1977رقـ  السٌكري حكـ المحكم  الإداري  القمي   5
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  كعمػػ  كػػؿ حػػ ؿ  إذا ظيػػر 1عميػػو مقيػػ  اتخػػ ذ الإهػػرا ات الةزمػػ  لإق مػػ  الػػدعكل
الكقػػؼ قبػػؿ بػػد  الميمػػ   فػػإفَّ الميمػػ  لا تبػػدأ ب لسػػري ف  أمػػ  إذا ظيػػر سػػبب الكقػػؼ 

ا السػبب الميمػ  تكقػؼ حتػ  يػزكؿ سػبب الكقػؼ  فػإذا زاؿ ىػذ بقد بػد  الميمػ   فػإفَّ 
عػػ دت الميمػػ  إلػػ  السػػري ف  عمػػ  أف تحسػػب المػػدة السػػ بق  عمػػ  الكقػػؼ مػػع المػػدة 

 الةحق  عميو.
ظمـ بقػد   عمم ن أنَّو لا أ ر لتقػديـ الػتَّ 2ظمـ الإدارمكم  تنقطع ىذه المدة ب لتَّ 

  كقػد أقػر الاهتيػ د القضػ ط  انقطػ ع 3إق م  دعكل الإلت   عمػ  قطػع ميقػ د رفقيػ 
كذلػؾ إلػ  أف يصػدر القػػرار   ح لػ  طمػب الإع ػ   مػػف الرسػكـ القضػ طي الميمػ  فػ  
فػإفَّ     ككذلؾ إذا ص دؼ آخر يكـ فػ  الميمػ  يػكـ عطمػ  رسػمي 4رفضو بقبكلو أك

  كمػػ  تنقطػػع الميمػػ  5الميمػػ  تنقطػػع كتمتػػد إلػػ  اليػػكـ التػػ ل  ليػػكـ القطمػػ  الرسػػمي 
 .6المذككرة ف  ح ؿ رفع الدعكل إل  محكم   ير مختص 

ُمدكُوجودُدموىُموازية:ُ-4ُ
 الشٌػػػوفع قػػػد رسػػػـ لصػػػ حب شػػػترط لقبػػػكؿ دعػػػكل الإلتػػػ   ألا يكػػػكف المشػػػرز يي 

يستطيع بمقتضػ ه أف يصػؿ إلػ  النتػ ط  ذاتيػ  التػ  تحققيػ  لػو   طريق ن قض طي ن آخر

                                                           
  ـ1988  المهمكعػ  لسػن  ـ1988( لسػن  604رقػـ ) ( ف  الطقف48رقـ ) السٌكري حكـ المحكم  الإداري  القمي   1

 .645ص
 .الدٌكل ( مف ق نكف مهمس 22) الم دٌة 2
 ـ 1990  مهمكعػػػ  المبػػػ دئ لسػػػن  ـ1990( لسػػػن  2644( فػػػ  الطقػػػف )614حكػػػـ المحكمػػػ  الإداريػػػ  القميػػػ  ) 3

 .612ص
  ـ1964ك ـ1960  مهمكعػ  المبػ دئ لمسػنكات بػيف ـ1963لسػن   28رقـ  السٌكري محكم  الإداري  القمي  حكـ ال 4

 .259ص
 .71  صـ1968لسن   28ف  الطقف  4رقـ  السٌكري حكـ المحكم  الإداري  القمي   5
  ـ1971المهمكعػ  لسػن    ـ1971( لسػن  23( فػ  الطقػف رقػـ )92رقػـ ) السٌػكري حكـ المحكمػ  الإداريػ  القميػ   6

 .265ص
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اتب عػػو   الشٌػػوفدعػػكل الإلتػػ    فػػإذا كهػػد ىػػذا الطريػػؽ الآخػػر يهػػب عمػػ  صػػ حب 
ّـَ المهػػػك  إلػػ  دعػػكل الإلتػػ    كىػػػذا الشػػرط مػػف صػػنع مهمػػػس  كيمتنػػع عميػػو مػػف  ػػ

لػػـ يقػػرؼ التطبيػػؽ فػػ  كىػػك ال رنسػػ   كلا سػػند لػػو فػػ  النصػػكص الق نكنيػػ    الدٌكلػػ 
 كؿ مف سكري  كمصر  كقد زاؿ فقمي ن ف  فرنس  مف زمف بقيد.

ُروجهُإ غاءُا قرارُالإداري:ُ-را راًُ
قضػػ   مػػف تػػكافر شػػركط قبػػكؿ دعػػكل الإلتػػ    ينتقػػؿ إلػػ  د البقػػد أف يتوكَّػػ

المحكمػػػ  فػػػ  ىػػػذه الح لػػػ   مرحمػػػ  ال صػػػؿ فػػػ  مكضػػػكع الػػػدعكل  كمقنػػػ  ذلػػػؾ أفَّ 
تبحػػػث فػػػ  عن صػػػر مشػػػركعي  القػػػرار المطمػػػكب إلتػػػ ؤه حتػػػ  تسػػػتطيع الحكػػػـ فػػػ  

ّـَ  المحكمػػ  لا تسػػتطيع أف تقضػػ  بإلتػػ   القػػرار إلا إذا كػػ ف  فػػإفَّ   الػػدعكل  كمػػف  ػػ
 كفؽ الآت :   كيختمؼ كهو الإلت  ر مشركع ي

مشػركع  كلػيس لػو الليس لق ض  الإلت   إلا أف يقض  بإلت   القػرار  يػر  .1
أف يسػػتخمص بن سػػو نتػػ ط  الإلتػػ   كلػػك ك نػػت مب شػػرة  كيترتػػب عمػػ  ذلػػؾ 

متػػػ  قػػػراران آخػػػر  كلا شػػػؾ أفَّ و لػػػيس لمق ضػػػ  أف يحػػػؿ محػػػؿ القػػػرار المي أنَّػػػ
دفَّ إصػػدار حكػػـ  ؛ىػػذا المبػػدأ يبػػرر بػػيف السػػمط تالمبػػدأ التقميػػدم لم صػػؿ 

بمضمكف آخر  ير الإلت   ينطكم عمػ  مخ ل ػ  لاسػتقةؿ الإدارة  إلا أفَّ 
الق ضػػ  الإدارم يسػػتطيع أف يمتػػ  القػػرار كميػػ ن أك هزطيػػ ن  كالإلتػػ   الكمػػ  

كػػوف لػػـ يكػػف مػػف  قػػد  يي  حيػػثي ىػػك الػػذم يشػػمؿ القػػرار بك مػػؿ أهزاطػػو كآ ػػ ره  ب
فينصب عم  الهز  المقيب مف القػرار     الإلت   الهزط ت ريخ صدكره  أمَّ 

 دكف ادهزا  ادخرل.
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الق ضػػ  الحكػػـ ب لإلتػػ   الهزطػػ  إذا ك نػػت ىنػػ ؾ اسػػتح ل  فػػ  قػػد يػػرفض  .2
لكهكد ارتب ط بػيف أهػزا  القػرار المطقػكف فيػو ارتب طػ ن لا يسػمل   الحكـ بو

 كب إلت ؤه كبقي  ادهزا  ادخرل مف القرار.ب ل صؿ بيف الهز  المطم
يػػؤدم إلتػػ   القػػرار إلػػ  إلتػػ   قػػرار أك قػػرارات أخػػرل  كىػػك مػػ  يطمػػؽ عميػػو  .3

تسػػمي  الإلتػػ   ب لتبقيػػ   كيشػػترط لتحقػػؽ الإلتػػ   ب لتبقيػػ  أف تكهػػد رابطػػ  
كاضح  كك يق  بيف القرار المحككـ بإلت طو كالقرارات ادخرل الت بق   كىذه 

إمَّػ  دفَّ ىػذا القػرار ىػك السػبب الكحيػد   تككف ت بق  لمقرار الممتػ القرارات 
ػػػػػ  دفَّ ىػػػػػذه القػػػػرارات قػػػػػد صػػػػػدرت تطبيقػػػػ ن لمقػػػػػرار المحكػػػػػكـ  مَّ لكهكدىػػػػ   كاَّ

  أك دنَّي  ترتبط بيذا القرار برابط  لا تقبؿ التهزط . ؛بإلت طو
ّـَ تيقد   .4  فػ  مكاهيػ و يحت  بػو فإنَّ   حهي  حكـ الإلت   حهي  مطمق   كمف  

لا بمكاهيػػ  أطػػراؼ الػػدعكل فقػػط  كىػػذا الكضػػع ىػػك نتيهػػ  طبيقيػػ   الق مػ 
يخ صػـ  حيػثي   لانتم   دعكل الإلتػ   إلػ  القضػ   المكضػكع  أك القينػ 

القػػػرار الإدارم ذاتػػػو  فػػػ لحكـ ب لإلتػػػ   ىػػػك إعػػػداـ لمقػػػرار الإدارم أيػػػ ن كػػػ ف 
ّـَ لػيس مقبػػكلان أف يكػػكف القػػرار مقػدكم ن  لػػبقض ادفػػراد كق طمػػ ن نكعػو  كمػػف  ػػ

الحهي  المطمقػ  تقتصػر عمػ  حكػـ الإلتػ   ذاتػو   ير أفَّ   لبقضيـ الآخر
دكف  يره مف ادحك ـ ادخرل  في  لا تشمؿ ادحك ـ ادخرل الت  يمكف 

كالحكػػػـ فػػػ  مسػػػ طؿ   الحكػػػـ بػػػرفض الػػػدعكل :م ػػػؿ  أف تصػػػدر ب لػػػدعكل
 ر محؿ الدعكل.الاختص ص القض ط   ككذلؾ الحكـ ف  كقؼ تن يذ القرا

يسػػػرم الحكػػػـ ب لإلتػػػ   بػػػػو ر رهقػػػ  يترتػػػب عميػػػو إعػػػػداـ القػػػرار مػػػف يػػػػكـ  .5
ّـَ يهػػب عمػػ  الإدارة أف تتخػػذ الإهػػرا ات الةزمػػ  لإعػػ دة  صػػدكره  كمػػف  ػػ

كأف تمتنػع كػذلؾ عػف   الح ؿ إل  م  ك ف عميػو قبػؿ صػدكر القػرار الممتػ 
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القمم  المتبع ف  ىذه تن يذ القرار المذككر إذا ك نت لـ تن ذه فقةن  كالحؿ 
الح لػػػ  لتن يػػػذ حكػػػـ الإلتػػػ   أف تصػػػدر الإدارة قػػػراران مػػػف شػػػونو أف يسػػػحب 

ّـَ  إلتػػ ؤه  كمػػ  يهػػب عمييػػ  أف تقػػكـ بإعػػ دة المركػػز القػػ نكن   القػػرار الػػذم تػػ
الػػذم كػػ ف ق طمػػ ن قبػػؿ الإلتػػ    كعمػػ  أف تكػػكف ىػػذه الإعػػ دة بػػو ر رهقػػ   

 حقيقي ن كك مةن. حت  يككف تن يذ حكـ الإلت   تن يذان 
ُ:ُما يّةدموىُإ غاءُقراراتُهي ةُارورااُوارسوااُا ُ-ارايا ُفرعا 

دفَّ الييط  هيػ   ؛1قرارات إداري  م ليٌ تيقد  قرارات ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ ال
منحيػػ  القػػ نكف الصػػةحي  الق نكنيػػ  لإصػػدار القػػرارات الإداريػػ  عمػػ    إداريػػ  ع مػػ 

 م ليٌػػػ يتػػػكافر فػػػ  القػػػرار الصػػػ در عػػػف ىيطػػػ  ادكراؽ ال حيػػػثي كهػػػو ييقتػػػد بػػػو ق نكنػػػ ن  
 :2كى   عن صر القرار الإدارم

صػػدر قرارىػػ  بقصػػد يػػ  تي دنَّ  ؛القػػرار الصػػ در عػػف الييطػػ  ىػػك عمػػؿ قػػ نكن  .1
ىذا اد ر قد يككف إنش   لمركز قػ نكن  أك تقػديةن لػو ك ترتيب أ ر ق نكن   

 أك إلت  ه. 
  بتي  الإفص ح عف إرادتي  ؛قرار الييط  عمؿ يصدر بإرادة الييط  المن ردة .2

 فيك عمؿ ق نكن  يصدر مف ه نب الييط  كحدى .   كب لت ل 

                                                           
الق بضػػ  )مسػػ ىم  مصػػري   م ليٌػػ تضػمَّف نػػص الػػدعكل المق مػػ  أمػػ ـ القضػػ   الإدارم المصػػرم مػف شػػرك  بمتػػكف ال 1

مكتػػب سػػهؿ تهػػ رم هنػػكب  63673التهػػ رم بػػرقـ   لسٌػػهؿكمقيػػدة ب  ـ1992لسػػن   95القػػ نكف  كفػػؽ أحكػػ ـ منشػػوة
كرطيس البكرص  المصري  بشوف الإلت   المتكرر لقمميػ ت تػداكؿ أسػيـ بمتػكف   م ليٌ الق ىرة( ضد رطيس ىيط  الرق ب  ال

 :م ليٌ ال
ُ:ُئم ُا م اد ُا ماُقررمهاُا محكمةُا دسموريةُا علياُا مصريةُر َّ

ي عودقُمو ُق يويُ مػف قػ نكف سػكؽ رأس المػ ؿ 21 الم دٌة كفؽ نص م  يصدر عف البكرص  كالييطو الق م  لسكؽ الم ؿ
 (.ـ3/2/2008بهمس   –ؽ تن زع  29 - ـ2008لسن   9)الحكـ الص در ف  الدعكم رقـ  داريةا قراراتُالإ

المركػز   1 طصوفةُا يها يوةُفواُا قورارُالإداريُ)دراسوةُمقاريوة   (ـ2016)  رش  عبد الػرزاؽ ه سػـ الشمرم د.  2
 .51-50 ص  مصر  الق ىرة  القكم  للإصدارات الق نكني 
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تممؾ الييط  حؽ إصدار قرار ني ط  )تن يذي ن(: أم أنَّيػ  تممػؾ حػؽ إصػدار  .3
قرار بشكمو النيػ ط   دكف الح هػ  إلػ  تصػديقو مػف سػمط  إداريػ  أعمػ   ال

  كذلػػػؾ حػػػددميترتػػػب عمػػػ  صػػػدكره بشػػػكمو النيػػػ ط  أ ػػػره قػػػ نكن ه   كب لتػػػ ل 
تقمػػػػؽ ادمػػػػر بقػػػػرار أبإنشػػػػ   كضػػػػع قػػػػ نكن  أك تقديمػػػػو أك إلت طػػػػو  كسػػػػكا  

 تنظيم  أـ بقرار فردم.
ف ك نػػػت قػػػرارات الييطػػػ  قػػػرارات إدار  يػػػ   فإنَّػػػو حتػػػ  يػػػتـ الطقػػػف بيػػػ  أمػػػ ـ إلا أنَّػػػو كاَّ

دراسػتي  تـ تسيهب أف تتصؼ بمكاص  ت محددة   القض   الإدارم بدعكل الإلت  
 ككفؽ الآت : حسب طبيق  تمؾ القرارات  

ُ:ا سّواا ممضم يةُامممادُمقمراحاتُُما يّة ا يس ةُ قراراتُهي ةُارورااُا ُ-رولاًُ
عمػػ  رفػػػع مشػػ ريع قػػػرارات إلػػ  ىيطػػػ   م ليٌػػػ سػػكؽ دمشػػػؽ لػػ كراؽ ال يقمػػؿ

بػػؿ كادنظمػػ  الن فػػذة قبػػؿ إصػػدارى  مػػف قً  كفػػؽ القػػكانيف  لاعتم دىػػ  م ليٌػػ ادكراؽ ال
   كىن  نككف أم ـ ح لتيف:السٌكؽمهمس إدارة 

القػػػػرار  فإنَّيػػػػ  تصػػػػدر قرارىػػػػ  الإدارم شػػػػركع مفػػػػ  ح لػػػػ  اعتمػػػػ د الييطػػػػ   .1
صػػ ر ليي  م ليٌػػ سػػكؽ ادكراؽ الالمتضػػمزف اعتمػػ د مشػػركع القػػرار الػػكارد مػػف 

  كيتصػؼ القػرار الصػ در السٌػكؽبؿ مهمػس إدارة إل  إصداره لاحق ن مف قً 
  :1الآتي  عف الييط  ب لص  ت

 ىك قرار إدارم. .أ 
كىػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ   ىػػػك قػػػرار صػػػ در عػػػف هيػػػ  إداريػػػ  كطنيػػػ  .ب 

 .السٌكؽب عتم د مشركع قرار   السٌكري م ليٌ ال

                                                           
لمنشػػػر  القربيٌػػ مركػػز الدراسػػػ ت   1  طإ طووايُا قوووراراتُالإداريوووةُا ضووارةُ وووارفراد  (ـ2018)  راطػػد نقػػػيـ القشػػ   1

 .80ص  مصر  الق ىرة  كالتكزيع
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 .ب لنسب  لمييط  ني طي ن  الاعتم د ييقد  قرار .ج 
  السٌػكؽلا ييحدث قرار الييط  أ ران ق نكني ن ككنو مص دق  عم  مشػركع قػرار  .د 

نَّم  الذم يحدث   .السٌكؽىك القرار الص در عف أ ران ق نكني ن كاَّ
لا  السٌػكؽقرار الييطػ  ب عتمػ د مشػركع قػرار أفَّ يرل الب حث   سبؽم  إل  كاستن دان 

يحقػػؽ شػػركط دعػػكل الإلتػػ   كػػكف القػػرار لا يحػػدث أ ػػران ق نكنيػػ ن ب لنسػػب  دصػػح ب 
نَّمػػػ  الػػػذم يحػػػدث الشٌػػػوف ىػػػك قػػػرار  الشٌػػػوففػػػ  المركػػػز القػػػ نكن  دصػػػح ب  ران أ ػػػ  كاَّ
 لا يمكف الطقف بقرار الييط  بدعكل الإلت  .    كب لت ل السٌكؽ
إنَّيػػ  تصػػدر قرارىػػ    فالسٌػػكؽفػػ  ح لػػ  عػػدـ اعتمػػ د الييطػػ  لمشػػركع قػػرار  .2

الإدارم المتضػػػمزف عػػػدـ اعتمػػػ د مشػػػركع القػػػرار الػػػكارد مػػػف سػػػكؽ ادكراؽ 
كلا يهػػكز لمسػػكؽ إصػػدار ذلػػؾ   يصػػبل بحكػػـ الممتػػ     كب لتػػ ل م ليٌػػ ال

  ب لآت : القرار  كيتصؼ قرار الييط  بقدـ الاعتم د
 قرار إدارم.  .أ 
كىػػػ  ىيطػػػ  ادكراؽ كادسػػػكاؽ   ىػػػك قػػػرار صػػػ در عػػػف هيػػػ  إداريػػػ  كطنيػػػ   .ب 

 .السٌكؽب عتم د مشركع قرار   السٌكري م ليٌ ال
 ني طي ن. الييط  بقدـ الاعتم د قراران  ييقد  قرار  .ج 
ػػ  ب لنسػػب  لإحػػداث اد ػػر القػػ نكن أك    فػػإذا السٌػػكؽفػػإفَّ ذلػػؾ يتقمػػؽ بمشػػركع قػػرار   مَّ

أك بتػػداكؿ   ؽالسٌػػك يتقمػػؽ بقضػػكي  أحػػد ادعضػػ   فػػ   السٌػػكؽكػػ ف مشػػركع قػػرار 
يكػػػػكف دصػػػػح ب   فقػػػػد يكػػػػكف لقػػػػرار الييطػػػػ  أ ػػػػر قػػػػ نكن   كب لتػػػػ ل   م ليٌػػػػ كرقػػػػ  

المصمح  الطقف بدعكل الإلت   بقرار الييط  بقدـ الاعتم د  كمػ  أفَّ لسػكؽ دمشػؽ 
أ ػػر قػػ نكن   حػػؽ الطقػػف بػػدعكل الإلتػػ   بقػػرار الييطػػ  إذا كػػ ف لػػو م ليٌػػ لػػ كراؽ ال

 .السٌكؽ عم 
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 شووأ ُالاممراضوواتُملووعُقووراراتُمجلووسُُا صّووادرةُ ا يسوو ةُ قووراراتُا هي ووةُ-راييوواًُ
ُ:ا سّواإدارةُ

عمػػػػ  حػػػػؽ مهمػػػػس إدارة  قػػػػ نكف سػػػػكؽ ادكراؽ الم ليػػػػ المشػػػػرزع فػػػػ   نػػػػصَّ 
بإصدار قرارات ق بم  لةعتراض عميي  أم ـ مهمس م كض  الييط   كيكػكف  السٌكؽ

قرار الييط  فػ  ذلػؾ  يػر ق بػؿ دم مراهقػ  إداريػ   كيتصػؼ قػرار الييطػ  الصػ در 
 ب لآت :السٌكؽ عم  قرار مهمس إدارة  الشٌوفأصح ب اعتراض إل  استن دان 
 قراران إداري ن.  ييقد   .أ 
 م ليٌػ كىػ  ىيطػ  ادكراؽ كادسػكاؽ ال  نيػ قرار ص در عػف هيػ  إداريػ  كط .ب 

 .السٌكؽب عتم د مشركع قرار   السٌكري
 ييقد  قراران ني طي ن.  .ج 
أيَّػػد قػػرار الييطػػ  القػػرار الصػػ در عػػف أييحػػدث قػػرار الييطػػ  أ ػػران ق نكنيػػ ن سػػكا    .د 

 .السٌكؽألت  قرار الييط  قرار  ـأ السٌكؽ
الإلتػ   فػ  القػرار الصػ در عػف كيرل الب حث ف  ىذه الح لػ  تحقػؽ شػركط دعػكل 
 الييط   كيككف لممقترض الحؽ ب لمراهق  القض طي .

ُُ:ما يّةدموىُإ غاءُقراراتُسواُدمشاُ  ورااُا ُ-را ثا فرعُا 
 السػمط  ب متيػ زات ع مػ ن  مرفقػ ن  بصػ تي  م ليٌػ ال لػ كراؽ دمشػؽ سكؽ تتمتع

كمػ    السٌػكؽ أعضػ   مع الق نكني  عةق تي  ف قكل اد الطرؼ يهقمي  مم  الق م  
بإصػػدار قػػرارات  يػػر ق بمػػ  لةعتػػراض عمييػػ  أمػػ ـ  السٌػػكؽالمشػػرزع عمػػ  حػػؽ  صَّ نػػ

  كىػػذه القػػرارات تيقػػد  قػػرارات إداريػػ  م ليٌػػ مهمػػس م كضػػ  ىيطػػ  ادكراؽ كادسػػكاؽ ال
ّـَ ذكره سػ بق ن  مرفق ن ع م ن اقتص دي ن كفؽ م  م ليٌ ككف سكؽ ادكراؽ ال   كفػ  حػ ؿ 1ت

                                                           
 المبحث ادكؿ مف ال صؿ ادكؿ مف الب ب ادكؿ.  1
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إلػ  لو المراهق  القض طي   كاسػتن دان ككف ت السٌكؽبقرار  الشٌوفعدـ رض   ص حب 
يخػتص بييطػ  قضػ   إدارم  الدٌكلػ عم  أفَّ مهمس  الذم نصَّ  الدٌكل مهمس ق نكف 

دكف  يػػػره ب ل صػػػؿ فػػػ  الطمبػػػ ت التػػػ  يقػػػدزمي  ادفػػػراد أك الييطػػػ ت بإلتػػػ   القػػػرارات 
كف لو فيي  كلاي  القض   ك مم   كم  يككف مرهع الطقف فيي  الإداري  الني طي   كيك

عػػػدـ الاختصػػػ ص أك كهػػػكد عيػػػب فػػػ  الشػػػكؿ أك مخ ل ػػػ  القػػػكانيف أك المػػػكاطل  أك 
سػ  ة اسػتقم ؿ السػمط  يشػكب  ألا يهػب    كب لتػ ل 1الخطو فػ  تطبيقيػ  كتوكيميػ  كاَّ

 الآتي : القيكب السٌكؽالقرار الص در عف مهمس إدارة 
ُا عيوبُا ممعلقةُ شكيُا قرار:ُ-رولاًُ

قصػػػػػد ب لاختصػػػػػ ص الصػػػػػةحي  أك ادىميػػػػػ  يي  عيػػػػػب عػػػػػدـ الاختصػػػػػ ص: .1
ف  اتخ ذ قػرارات  كحينمػ  يصػدر ة حددمبؿ المشرزع لسمط  الممنكح  مف قً 

فػػإفَّ القػػرار يشػػكبو   القػػرار عػػف سػػمط  لا تممػػؾ ادىميػػ  الق نكنيػػ  لإصػػداره
اتخػػػػ ذ  السٌػػػػكؽمػػػس إدارة عيػػػب عػػػػدـ الاختصػػػ ص  كقػػػػد مػػػنل المشػػػػرزع مه

لا ك نػت محػةن عميو الالتػزاـ بيػ  يهب قرارات ني طي  ف  ح لات محددة   كاَّ
 لمطقف ب لإلت   بقيب عدـ الاختص ص.

كفػػػػػؽ  عيػػػػػب انقػػػػػداـ الشػػػػػكؿ: ييقصػػػػػد ب لشػػػػػكؿ فػػػػػ  القػػػػػرار الإدارم أف يػػػػػتـ .2
التػػ  يهػػب اتب عيػػ  قبػػؿ صػػدكره  كعمػػ  الشػػكؿ الخػػ ره  الػػذم  الإهػػرا ات

يمكػػػف الػػػدفع بقيػػػب الشػػػكؿ كممػػػ  صػػػدر القػػػرار  حيػػػثي عميػػػو القػػػ نكف   نػػػصَّ 
الإدارم دكف احتػػراـ الإهػػرا ات أك الشػػكمي ت المتطمبػػ  ق نكنػػ ن  كالإهػػرا ات 

  متنكعػ المتقػددة ك الالق نكني  الت  يهب أف تسبؽ بقض القرارات الإداريػ  
 .آخرإل  كى  تختمؼ مف قرار 

                                                           
 .السٌكرم الدٌكل ( مف ق نكف مهمس 8) الم دٌة 1
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ُا ممعلقةُ مضمو ُا قرار:ُا عيوبُ-رايياًُ
أك  عيػػػب مخ ل ػػػ  القػػػ نكف: كيتهسػػػد ىػػػذا القيػػػب فػػػ  محػػػؿ القػػػرار الإدارم .1

كفػػػػ  اد ػػػػر القػػػػ نكن  الػػػػذم يحد ػػػػو  كيشػػػػترط فػػػػ  المحػػػػؿ ألا  و مكضػػػػكع
كمػػػػف   كأف يكػػػػكف ممكنػػػػ ن مػػػػف الن حيػػػػ  الق نكنيػػػػ   يخػػػػ لؼ أحكػػػػ ـ القػػػػ نكف
 الن حي  الكاققي  كذلؾ.

السػػػمط : ي قػػػدي القػػػرار أداة لتحقيػػػؽ الت يػػػ ت عيػػػب الانحػػػراؼ فػػػ  اسػػػتقم ؿ  .2
  فػػػػػإذا صػػػػػدر القػػػػػرار م ليٌػػػػػ كادىػػػػػداؼ كالميػػػػػ ـ المككمػػػػػ  لسػػػػػكؽ ادكراؽ ال

أك   ي  بقيدة عف الت ي  الت    يستيدؼ   ي  بقيدة عف المصمح  الق م 
فػػػإفَّ قػػػراره يكػػػكف مشػػػكب ن بقيػػػب الانحػػػراؼ فػػػ  اسػػػتقم ؿ   حػػػددى  القػػػ نكف
لؾ عيػػب إسػػ  ة اسػػتقم ؿ السػػمط  ممػػ  يهقػػؿ القػػرار قػػ ؿ لػػو كػػذالسػػمط   كيي 
 .لت  الإمستحق ن 

عيػػػب انقػػػداـ السػػػبب: السػػػبب فػػػ  اتخػػػ ذ القػػػرار ىػػػك كػػػؿ ح لػػػ  ق نكنيػػػ  أك  .3
إلػػ  إصػداره  كتتم َّػؿ ادسػب ب الق نكنيػػ   م ليٌػ كاققيػ  تػدفع سػكؽ ادكراؽ ال
تبقػػ  سػػمط  الإدارة مقيػػدة  حيػػثي   لقػػ نكفإلػػ  ا فػػ  اتخػػ ذ القػػرارات اسػػتن دان 

ّـَ تنقػدـ سػمطتي  التقديريػ    كفؽ م  يمزمو الق نكف عمػ  سػبيؿ الهػزـ كمػف  ػ
 السٌػكؽطبق ن لمبدأ المشركعي   أم  ادسب ب الكاققيػ  أك الم ديػ  التػ  تػدفع 

فإنَّيػػ  تخضػػع لسػػمطتي  التقديريػػ  بحسػػب الظػػركؼ   لاتخػػ ذ بقػػض القػػرارات
   عم  حدة.كالمةبس ت المحيط  بكؿ ح ل
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ُا دموى:فعُارُ ُِا شروطُا خاصةُُ-را راًُ
ُارهلية: .1

فػػة يهػػكز رفػػع   قصػػد بيػػ  أىميػػ  المتق ضػػ  كشػػرعيتو الق نكنيػػ  لمتق ضػػ يي 
بػؿ الشػخص الق صػر أك المهنػكف الدعكل أك التق ض  أم ـ المح كـ الإداريػ  مػف قً 

لا يصل التقػديؿ  حيثي ب  الق ـ  لنٌظ ـمف ادمكر المتصم  ب دتقادىمي    ك أك التير
  لا يصػل لمشػخص أف يتنػ زؿ عػف أىميتػو :فيي  أك الات  ؽ عم  م  يخ ل ي   فم ةن 

انقػداـ أىميػ  أم  ن سػو تمقػ   مػفكعم  ىػذا ادسػ س يتقػيف عمػ  الق ضػ  أف ي يػر 
كيمكػػػف الػػػدفع ب نقػػػداـ   ادطػػػراؼ أن سػػػيـي رىػػػ  كلػػػك لػػػـ   مػػػف المتق ضػػػيف شػػػخص

 كلك دكؿ مرة أم ـ المهمس ادعم .  ك ف  مراحؿ الدعكل ادىمي  ف 
ػػػ  فيهػػػب أف ي بػػػت تككينػػػو القػػػ نكن  المشػػػركع تبقػػػ ن     الشػػػخص المقنػػػكمأمَّ

 .لمقكانيف المتقمق  بتنظيـ مختمؼ أنكاعو
ىػػػك أف  مقنكيػػػ ن  ـأ ادصػػػؿ فػػػ  الشػػػخص سػػػكا  أكػػػ ف طبيقيػػػ ن  فَّ إفػػػ  كعميػػػو

 كمف ادع   ير ذلؾ فيككف عميو عب  الإ ب ت.  يككف ك مؿ ادىمي 
ُ:ا صّفة .2

 يسػػػتمدى  الػػػدعكل مب شػػػرة كلايػػػ  ىػػػ " :1فػػػ  الػػػدعكل بونَّيػػػ  الصٌػػػ  تيقػػػرَّؼ 
 كػ ف فػإذا  الحػؽ صػ حب عػف بػ ن ن ط ككنػو مف أك  الحؽ ص حب ككنو مف المدع 

 عػػف بػػ ن ن ط الػػدعكل رافػػع كػػ ف إذا أمػػ  المط لبػػ   صػػ   لػػو نػػتك  الحػػؽ صػػ حب ىػػك
 الػػػػدعكل رفػػػػعتي  الػػػػذم الشػػػػخص تم يػػػػؿ مػػػػف صػػػػ تو إ بػػػػ ت عميػػػػو فيهػػػػب  صػػػػ حبي 

                                                           
  منتػدل المحػ ميف القػرب  وايمفا هاُفاُا قايو ُا مصوريُا صّفة  (ـ11/9/2017)  مقتز فتح  السيد الميدم  1

 لكتركن :المكقع الإ
-http://www.mohamoon

montada.com/Default.aspx?action=DISPLAY&id=120839&Type=3 
 .ـ5/5/2019ع بت ريخ تمت زي رة المكق

http://www.mohamoon-montada.com/Default.aspx?action=DISPLAY&id=120839&Type=3
http://www.mohamoon-montada.com/Default.aspx?action=DISPLAY&id=120839&Type=3


519 

 

 

  لن سػو ق نكنيػ ن  مركػزان  أك حقػ ن  يػدع   عدَّ الميػ كػ ف إذا إلا ؿقبىػتي  لا كالدعكل  "ب سمو
لت   الحؽ ف  التق ض  أم ـ القض   لإع  أك ط لب ادَّ لمي اى  الت  تخكؿ   لصٌ  ف

  عنػػػدم  يتقمػػػؽ ادمػػػر بػػػدعكل الإلتػػػ   بسػػػبب تهػػػ كز السػػػػمط  كخ صػػػ ن   1الإدارم
شػػكمي  فر كاتػػكمػػدل   مػػ  يتمتػػع بػػ لحؽ فػػ  التق ضػػ  كلمقرفػػ  مػػ  إذا كػػ ف شػػخصه 

ذا ك نػػت لػػو مصػػمح  ك يقػػ  بهػػكىر النػػزاع كمسػػتند إفيػػو يهػػب البحػػث عمػػ   الصٌػػ  
فيمػػػػػ  يكػػػػػكف الطػػػػػ عف )الشػػػػػخص  شخصػػػػػيٌ تكػػػػػكف  الصٌػػػػػ  ك   إلػػػػػ  أسػػػػػ س قػػػػػ نكن 

مؤىػػؿ يقػػػكـ مقػػػ ـ الطػػػ عف   سػػػ طبك كقػػػد تكتػػػب   الطبيقػػ ( ىػػػك المتحػػػرؾ شخصػػي ن 
أمػػ  إذا كػػ ف   التيػػر(   أكالككيػػؿ   أك)الن طػػب ق نكنػػ ن يكػػكف الكصػػ ( أك أك   )الػػكل 

 الصٌػػػ   فَّ إفػػػ  نق بػػػ (   أكهمقيػػػ    أكشػػػرك    أك)الإدارة مقنكيػػػ ن  الشػػػخص شخصػػػ ن 
ف  التق ض  إ بػ ت التم يميػ  الق نكنيػ  لمػف يتػكل  الكػةـ  الصٌ   فضةن عف تستمزـ

 ب سمو أم ـ القض  .
 :ا مصلحة .3

 أفَّ  تقن  الدعكل ف  المصمح  أفَّ  المصرم النقض قض   ف  الميقرر مف
 ككػذلؾ ن طبػو  أك النػزاع محػؿ القػ نكن  المركػز أك  الحؽ ص حب ىك الدعكل رافع
 فيهب بو   عدٌ المي  الحؽ عم  المقتدم الق نكن  المركز ص حب ىك عميو ع دٌ المي 
 القػ نكف الػدعكل فػ  الصٌػ   كيحدد ص    ذم عم  ص   ذم مف الدعكل رفعتي  أف

 يهػػػػب إذ الػػػػدعكل  مكضػػػػكع القػػػػ نكن  المركػػػػز أك الحػػػػؽ يحكػػػػـ الػػػػذم المكضػػػػكع 
 عمػ  المقتػدم بػيف طػ بؽالتٌ  يهػب كمػ   الػدعكل كرافػع الحػؽ ص حب بيف ط بؽالتَّ 

 ب ختصػػ ـ إلا الإهبػػ رم التقػػدد ح لػػ  فػػ  الصٌػػ   تتػػكافر كلا  عميػػو المػػدع ك  الحػػؽ
                                                           

1  :  مف الميقرر ف  قض   النقض المصرم أفَّ
فػ  الػدعكل ىػك مػف قبيػؿ فيػـ الكاقػع فييػ   كىػك مػ  يسػتقؿ بػو ق ضػ  المكضػكع  كبحسػػبو  الصٌػ  "اسػتخةص تػكافر 

كأف يقػػػيـ قضػػػ  ه عمػػػ  أسػػب ب سػػػ طت  تك ػػػ  لحممػػػو". )نقػػػض مػػػدن  مصػػػرم فػػػ    قتنػػػع بيػػػ اأف يبػػيف الحقيقػػػ  التػػػ  
(  مشػػ ر إليػػو فػػ  المدكنػػ  الق نكنيػػ  ل سػػت ذ أشػػرؼ ـ25/6/1987همسػػ   –قضػػ طي   56لسػػن   1069ف رقػػـ الطقػػ

 لكتركن  لممدكن :رشكاف المح م  بمحكم  النقض المصري   المكقع الإ
 awkaf.blogspot.com/-https://egyptian2011/09post_-/blog3913.html 

 .ـ9/5/2019تمت زي رة المكقع بت ريخ 

https://egyptian-awkaf.blogspot.com/2011/09/blog-post_3913.html
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 التقػػدد فيكػػكف المػػدع  الطػػرؼ ه نػػب فػػ أكػػ ف  سػػكا  المتقػػدد الطػػرؼ أفػػراد هميػػع
 الح لػ  ىػذه كفػ  سػمبي ن  التقدد فيككف  عميو المدع  الطرؼ ه نب ف  ـأ  إيه بي ن 
  مقػػػ ن عػػػدة  شػػػخ صد سػػػمبي  ـأ إيه بيػػػ أك نػػػت  سػػػكا  الػػػدعكل فػػػ  الصٌػػػ   تكػػػكف
ػػػ اختصػػػ ـ دكف الػػػدعكل رفقػػػت فػػػإذا كاحػػػد  لشػػػخص كليسػػػت   اختصػػػ مو يهػػػب فمى
 الميقػرر مػف ككػذلؾ  1صػ   ك مػؿ ذم  يػر عمػ  أك مػف لرفقيػ  مقبكلػ   ير ك نت
 قػ نكف مػف 12 المػ دة نػص م ػ د" :أفَّ  المصػري  القميػ  الإداريػ  المحكم  قض   ف 

 تػكافره يتقػيف الػدعكل فػ  المصػمح  شػرط أفَّ  ـ1972 لسػن  47 رقـ الدٌكل  مهمس
 مرحمػ  كأفَّ   ني طيػ ن  فيي  قض يي  حت  استمراره يتقيف كم   الدعكل إق م  عند ابتدا 
 النػػزاع تطػػرح أف شػػوني  مػػف الػػدعكل فػػ  الخصػػكم  إهػػرا ات اسػػتمرار ىػػ  الطقػػف
 كمػف القػ نكف  حكػـ فيػو لتنػزؿ القميػ  الإداريػ  المحكمػ  أم ـ كمكضكع ن  شكةن  برمتو
ّـَ   الإلتػ   دعػكل  كبمػ  أفَّ ني طيػ ن  فييػ  يي صػؿ حتػ  المصػمح  ىػذه استمرار يتقيف  

 حػ ؿ مػ  فػإذا إلتػ ؤه  المطمػكب القػرار صدكر قبؿ م  إل  ادكض ع إع دة تستيدؼ
 الطقػػف نظػػر أ نػػ   أك الػػدعكل نظػػر أ نػػ   أمػػكر طػػرأت أك قػػ نكن  مػػ نع ذلػػؾ دكف
 فػػإفَّ  ؛هػػدكل ذات  يػػر القػػرار صػػدكر قبػػؿ عميػػو كػػ ف مػػ  إلػػ  الحػػ ؿ إعػػ دة تهقػػؿ

 كهػػو ىنػػ ؾ يكػػكف كلا   منت يػػ تيصػػبل الطقػػف فػػ  الاسػػتمرار فػػ  الطػػ عف مصػػمح 
 .2قبكلو بقدـ الحكـ كيتقيف   فيي لةستمرار

                                                           
السػن   –مهمكعػ  المكتػب ال نػ   ـ29/11/1973همسػ   –قضػ طي   38لسػن   176نقض مدن  فػ  الطقػف رقػـ  1

:  1189صػػػػػ  – 206كػػػػـ رقػػػػـ الح –" ـ1973سػػػػن   تشػػػػريف ال ػػػػ ن  إلػػػػ  تشػػػػريف ادكؿ القػػػػدد ال  لػػػػث "مػػػػف – 24
. مشػػػػ ر إليػػػػو فػػػػ  المدكنػػػػ  الق نكنيػػػػ  ل سػػػػت ذ أشػػػػرؼ رشػػػػكاف المحػػػػ م  بمحكمػػػػ  الػػػػنقض المصػػػػري   المكقػػػػع 1193

 لكتركن  لممدكن :الإ
 awkaf.blogspot.com/-https://egyptian1201/09post_-/blog3913.html 

 .ـ9/5/2019تمت زي رة المكقع بت ريخ 
همسػػػ   –/ قضػػػ طي  "إداريػػػ  عميػػػ " 40/ لسػػػن  /2808حكػػػـ المحكمػػػ  الإداريػػػ  القميػػػ  المصػػػري  فػػػ  الطقػػػف رقػػػـ/ 2

. مشػػ ر إليػػو 330ص  – 164الق عػػدة رقػػـ  ـ 2003القػػدد ال  لػػث   . المصػػدر: "مهمػػ  المح مػػ ة"ـ25/12/2001
 ن  الق نكني  ل ست ذ أشرؼ رشكاف المح م  بمحكم  النقض المصري   المكقع الالكتركن  لممدكن :ف  المدك 

 awkaf.blogspot.com/-https://egyptian2011/09post_-/blog3913.html 
 .ـ10/5/2019بت ريخ تمت زي رة المكقع 

https://egyptian-awkaf.blogspot.com/2011/09/blog-post_3913.html
https://egyptian-awkaf.blogspot.com/2011/09/blog-post_3913.html
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الػػدع كل الق مػػ  وف لا يمكػػف تصػػكر دعػػكل الإلتػػ   كمػػ  ىػػك شػػ  كب لتػػ ل 
كىػذه   "لا دعػكل بتيػر مصػمح " :ونَّػأـ بو سمَّ المي  مفإفَّ  حيثي   دكف كهكد مصمح 

كىػػ  ذاتيػػ  المن قػػ  التػػ    المصػػمح  ىػػ  المبػػرر لكهػػكد الػػدعكل أفَّ  :القبػػ رة تقنػػ 
المصمح  ف  دعكل الإلت   تتميز عف تمػؾ  إلا أفَّ   يمكف أف يحصؿ عميي  رافقي 

  :الت  تتطمبي  الدعكل الق دي  أم ـ المح كـ الق دي  أك دعكل القض   الش مؿ
شترط فيي  أف تسػتند إلػ  حػؽ اعتػدت المصمح  ف  دعكل الإلت   لا يي  إفَّ  .أ 

بػػػؿ يك ػػػ  امػػػتةؾ رافػػػع الػػػدعكل   عميػػػو الإدارة أك ىػػػددت ب لاعتػػػدا  عميػػػو
دعػػػكل الإلتػػػ    كىػػػذا ع طػػػد إلػػػ  أفَّ   مصػػػمح  لا ترقػػػ  إلػػػ  مرتبػػػ  الحػػػؽ

 بكص ي  دعكل مكضكعي  تخ صـ القرارات الإداري   ير المشركع  بقصد
 حم ي  مبدأ المشركعي .

دعػكل  عم  أسػ س أفَّ   فر شرط المصمح  كقت رفع الدعكلايك   أف يتك  .ب 
 شخصػػيٌ مصػػمح   ذاتػػو: الكقػػت الإلتػػ   تيػػدؼ إلػػ  تحقيػػؽ مصػػمحتيف فػػ 

 كذلؾ لمدف ع عف المشركعي . ؛كمصمح  ع م  لمهم ع   لرافع الدعكل
فػػ   شخصػػيٌ أف يكػػكف لممػػدع  فػػ  دعػػكل إلتػػ   القػػرار الإدارم مصػػمح   .ج 

 حيػثي ب  إلت طو مت  ك ف فػ  مركػز قػ نكن  خػ ص مميػز عػف سػ طر ادفػراد
 .مب شران  ىذه المصمح  تو يران  ف  يؤ ر القرار محؿ الطقف ب لإلت  

 شخصػػػػيٌ  أنَّيػػػػ تتميػػػػز المصػػػمح  كشػػػػرط لقبػػػػكؿ دعػػػكل الإلتػػػػ   فػػػ    كب لتػػػ ل 
ح  سػػػكا  كتقبػػػؿ دعػػػكل الإلتػػػ   فػػػ  ح لػػػ  تػػػكافر المصػػػم  كمب شػػػرة مػػػف ن حيػػػ 

  يهػكز أف تكػكف المصػمح  فييػ  م ديػ  أك أدبيػ كم    محتمم  أـك نت محقق  أ
 شركع .مصمح  مأف تككف كهكب  فضةن عف

ُ  
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ُُ:ا سّواالآرارُا ممرم ةُملعُإ غاءُقراراتُمجلسُإدارةُُ-را عا فرعُا 
لا ييقػػد  إلتػػ   القػػرار  يػػر المشػػركع ك فيػػ ن فػػ  بقػػض ادحيػػ ف  فقػػد يترتػػب 

ب دشػػػػخ ص المقنػػػػيف ضػػػػرره  يػػػػر المشػػػػركع   السٌػػػػكؽعمػػػػ  قػػػػرارات مهمػػػػس إدارة 
يكػكف ليػـ طمػب التَّقػػكيض عمَّػ  أصػ بيـ مػف ضػرر  كعمػ  ىػػذا   بػ لقرار  كب لتػ ل 

  يػره دكف إدارم قضػ   بييطػ  الدٌكلػ  مهمػس ي صػؿبػوف  الدٌكل ق نكف مهمس  نصَّ 
 إذا ال  منػػ  منػػو المػػ دة فػػ  عمييػػ  المنصػػكص القػػرارات عػػف قػػكيضالتَّ  طمبػػ ت فػػ 

  أم أفَّ عػػدـ مشػػركعي  القػػرار الصػػ در عػػف 1تبقيػػ  أك أصػػمي  بصػػكرة إليػػو رفقػػت
 ىػػػ  أسػػػ س الحكػػػـ بػػػ لتقكيض  كيترتػػػب عمػػػ  ذلػػػؾ نتيهتػػػ ف السٌػػػكؽمهمػػػس إدارة 

 :ميمت ف
 :ا قراراتُا سليمةلاُمعوي ُم ُُ-رولاًُ

 يػػر مشػػركع يترتػػب عميػػو ضػػرر قػػراران يتم َّػػؿ فػػ  إصػػداره  السٌػػكؽإفَّ خطػػو 
ػػ "ييشػػترط  :2ت محكمػػ  القضػػ   الإدارم فػػ  مصػػر عمػػ  أفَّ بػػ لتير  كعمػػ  ىػػذا نصَّ

ّـَ هػػػػ  ت  لمحكػػػػـ بػػػػ لتقكيض أف يقػػػػع القػػػػرار الإدارم مخ ل ػػػػ ن لمقػػػػكانيف كالمػػػػكاطل"   ػػػػ
 :3ف  أل ػ ظ ح سػم  مقمنػ ن أنَّػو ذاتو المبدأ صري  لتصكغالمحكم  الإداري  القمي  الم

قًبؿ الإدارة عف القرارات الإداري  إلا إذا ك نت  ير مشركع   فإذا مف "لا مسؤكلي  
كػػػػ ف القػػػػرار سػػػػميم ن  فػػػػة تيسػػػػوؿ الإدارة عػػػػف نت طهػػػػو ميمػػػػ  بمتػػػػت هسػػػػ م  الضػػػػرر 

                                                           
 .السٌكرم الدٌكل ( مف ق نكف مهمس 9) الم دٌة 1
 د.   مشػػ ر إليػػو لػػدلـ25/11/1947( الصػػ در بتػػ ريخ 695ص-3حكػػـ محكمػػ  القضػػ   الإدارم المصػػرم )س 2

ا كموووابُُ ا قضووواءُالإداريُ)قضووواءُا معووووي ُوطوووراُا طعووو ُفووواُارحكووواك   (1986)  سػػػميم ف محمػػػد الطمػػػ كم 
 .393ص  مصر  الق ىرة  دار ال كر القرب   ا رايا

يكنيػو  6  كحكميػ  فػ  1309ص -2سـ  1957يكنيػو لسػن   29حكم  الإداري  المصري  فػ  حكم  الإداري  الم 3
القضػ   الإدارم )قضػ   التقػكيض   سػميم ف محمػد الطمػ كم  (  مشػ ر إلييمػ  لػدل د.1462 -4س ـ 1959لسن  

 .394ص   بؽمرهع س  كطرؽ الطقف ف  ادحك ـ(
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فػ  سػبيؿ  مػؿ ادفػرادعميي  لانت    ركف الخطػو  إذ لا مندكحػ  مػف أف يتحالمترتب 
المصمح  الق م  نت ط  نشػ ط الإدارة المشػركع أم المطػ بؽ لمقػ نكف"  كيترتػب عمػ  

 :الآت  ذلؾ
التقديريػػػ  فػػػ  سػػػمطتو عػػػف اسػػػتقم لو  م ليٌػػػ عػػػدـ مسػػػ  ل  سػػػكؽ ادكراؽ ال .1

الحػػدكد الق نكنيػػػ  المسػػمكح بيػػػ   كأشػػير عن صػػػر السػػمط  التقديريػػػ  الػػػزمف 
لإصػػػػدار قرارتػػػػو  كفػػػػ  ىػػػػذا تقػػػػكؿ محكمػػػػ  القضػػػػ    السٌػػػػكؽالػػػػذم يختػػػػ ره 

"إفَّ مهػػرد تػػوخر الإدارة فػػ  اتخػػ ذ قػػرار  :1الإدارم المصػػري  فػػ  حكػػـ ليػػ 
لا يسػػػتكهب مسػػػ  لتي  بػػػ لتقكيض عنػػػو  مػػػ  داـ القػػػ نكف لػػػـ يسػػػتمزـ محػػدد 

 ".محدد اتخ ذ ىذا القرار ف  كقت
يػ  تقػدير كينسحب ذلؾ عم  عن صر السػمط  التقديريػ  ادخػرل  كيقصػد ب

صػػػدار قػػػرار    كاتخػػػ ذ محػػػددأىميػػػ  الكقػػػ طع التػػػ  تهيػػػز لمسػػػكؽ التَّػػػدخؿ كاَّ
ليػػ  المشػػرزع حريػػ  الاختيػػ ر بينيػػ  خكٌ  عػػدة مػػف بػػيف إهػػرا اتمحػػدد إهػػرا  

 محقق ن لمص لل الق ـ. السٌكؽحسبم  يراه 
فػػ  حػػ ؿ أح طػػت بػػ لقرار المقيػػب ظػػركؼ اسػػت ن طي    السٌػػكؽعػػدـ مسػػ  ل   .2

هب كهو عدـ المشركعي  الذم ش بو  فإنَّو يق مؿ مق مم  مف شونَّي  أف تح
نظريػ  الظػركؼ الاسػت ن طي  ىػ  نظريػ  مػف صػنع إفَّ  حيػثي   القرار السميـ
ال رنسػػػػ ؛ لتخكيػػػػؿ الإدارة السػػػػمط ت التػػػػ  تك ػػػػؿ مكاهيػػػػ   الدٌكلػػػػ مهمػػػػس 

المكاقؼ الط رط  الت  لا تهدم ف  مق لهتي   كالتتمب عم  آ  رىػ  كسػ طؿ 
الق ديػػػ   كليػػػذا أهػػػ ز القضػػػ   الإدارم لػػػلإدارة أف تتحمػػػؿ مػػػف  المشػػػركعي 

                                                           
(  مشػ ر إليػو 105ص-11)سـ  1956ديسمبر سن   23حكـ لمحكم  القض   الإدارم المصري  ص در بت ريخ  1

 ص  سػ بؽ مرهػع  (ادحكػ ـ فػ  الطقف كطرؽ التقكيض قض  ) الإدارم القض  . محمد سميم ف الطم كم . دلدل 
395. 
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عمميػػػػػ  كيقػػػػػد قيػػػػػكد المشػػػػػركعي  ب لقػػػػػدر الػػػػػةزـ لمكاهيػػػػػ  تمػػػػػؾ الظػػػػػركؼ  
"النصػكص  :1بػوفَّ  حكـ المحكم  القمي  المصري  نصَّ مشركع ن  كعم  ىذا 

التشػػػػريقي  إنَّمػػػػ  كضػػػػقت لػػػػتحكـ الظػػػػركؼ الق ديػػػػ   فػػػػإذا طػػػػرأت ظػػػػركؼ 
ّـَ أصػػػرَّت الإدارة عمػػػ  تطبيػػػؽ النصػػػكص الق ديػػػ   فػػػإفَّ ذلػػػؾ   اسػػػت ن طي   ػػػ

يػػػػؤدم حتمػػػػ ن إلػػػػ  نتػػػػ ط   يػػػػر مستسػػػػ    تتقػػػػ رض كنيػػػػ  كاضػػػػق  تمػػػػؾ 
النصػػػػكص  فػػػػ لقكانيف تػػػػنص عمػػػػ  الإهػػػػرا ات التػػػػ  تتخػػػػذ فػػػػ  ادحػػػػكاؿ 
الق ديػػ   كمػػ داـ أنَّػػػو لا يكهػػد فييػػ  نػػػص عمػػ  مػػ  يهػػػب إهػػراؤه فػػ  ح لػػػ  

ذ تمكيف السمط  الإداريػ  مػف اتخػ ذ الإهػرا ات الخطر الق هؿ  تقيف عندط
  الق هم  الت  تقمؿ لت ي  سكل المصمح  الق م  دكف  يرى ...".

ُمدكُمشروميةُا قرارُالإداريُهوُرساسُا حككُ ا معوي :ُ-رايياًُ
عػف  الصٌػ درةأنَّػو لا تقػكيض فػ  ح لػ  سػةم  القػرارات  :إذا ك نت الق عػدة

ميم  ترتب عميي  مف أضػرار  فػإفَّ الق عػدة القكسػي  ىػ  أف تقػكـ مسػؤكلي   السٌكؽ
عػػدـ مشػػركعيتي   كترتػػب عمييػػ   بتػػت عػػف القػػرارات  يػػر المشػػركع  متػػ   السٌػػكؽ

بػػيف الإلتػػ   كالتقػػكيض إذا  ارتب طػػ ن ك يقػػ ن فػػإفَّ ىنػػ ؾ   ضػػرر  كعمػػ  ىػػذا ادسػػ س
المحكمػػ  الإداريػػ  القميػػ  مػػب ادمػػراف مقػػ ن فػػ  دعػػكل كاحػػدة  كعمػػ  ىػػذا قضػػت طي 

فحػػػػػص "لا محػػػػؿ لمقػػػػكدة لبحػػػػث مشػػػػركعي  القػػػػرار الإدارم  كلا  :2المصػػػػري  بونَّػػػػو
أسػػػب بو  كمبرراتػػػو  كالظػػػركؼ التػػػ  أح طػػػت بإصػػػداره  بقػػػد أف قضػػػ  عميػػػو حكػػػـ 

                                                           
. د(  مشػػػ ر إليػػػػو لػػػػدل 601ص-7)سـ 1962 نيسػػػ ف لسػػػػن  14حكػػػـ المحكمػػػػ  الإداريػػػ  القميػػػػ  المصػػػري  فػػػػ   1

 .400ص  س بؽ مرهع  (ادحك ـ ف  الطقف كطرؽ التقكيض قض  ) الإدارم القض    محمد سميم ف الطم كم 
. د مشػػػػ ر إليػػػػو لػػػػدل ( 1137)ص ـ12/7/1958حكػػػػـ المحكمػػػػ  الإداريػػػػ  القميػػػػ  المصػػػػري  بحكميػػػػ  الصػػػػ در  2

 .401ص  س بؽ مرهع  (ادحك ـ ف  الطقف كطرؽ التقكيض قض  ) الإدارم القض    محمد سميم ف الطم كم 
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الإلت  ؛ بونَّو قرار مخ لؼ تم م ن لحكـ الدسػتكر كالقػ نكف  كقػد حػ ز ذلػؾ الحكػـ قػكة 
 ".  الش   المقض  بو...

ب لانتيػػ   مػػف البحػػث بمسػػؤكلي  إنػػو  :وملووعُضوووءُموواُمقوودَّكُيمكوو ُا قوووي
قػد  يكػكف الب حػثف  ال صػؿ ال ػ ن  مػف البػ ب ال ػ ن   م ليٌ سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال

فػػ  ضػػك   م ليٌػػ المركػػز القػػ نكن  لسػػكؽ دمشػػؽ لػػ كراؽ العن صػػر اسػػتكمؿ دراسػػ  
 .قكاعد الق م  ف  الق نكفال

  والله ولي التوفيق
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ُا خاممة
طبيقػػػػ  ال التمػػػػكض الػػػػذم شػػػػ بٌ أفَّ كهػػػػدن  قػػػػد  البحػػػػث  ىػػػػذا ختػػػػ ـ كفػػػػ 

عن صػػػر المركػػػز   انقكػػػس  مكضػػػ ن عمػػػ  م ليٌػػػ ال دمشػػػؽ لػػػ كراؽ الق نكنيػػػ  لسػػػكؽ
البحػػث ىػػذا كمػػف خػػةؿ   عميػػو  كبنػػ  ن م ليٌػػ ال لػػ كراؽ دمشػػؽ لسػػكؽ ك فػػ  القػ نكن 

 تكصمن  إل  همم  مف النت ط  ى  عم  التكال :
مػ ل   إلا أنَّػو يتمتػع بخصػ طص مف القط ع الهز ان  م ليٌ سكؽ ادكراؽ ال ييقد   -أكلان 
ّـَ تقريػؼ سػكؽ ادكراؽ الزه عػف يزػمتي  مرفػؽ عػػ ـ : "بونَّػو م ليٌػ بػ ق  ادهػزا   كعميػو تػػ

 الإلكتركنيٌػػػ يتخػػػذ شػػػكؿ مؤسسػػػ  أك شػػػرك   كيقمػػػؿ مػػػف خػػػةؿ الآليػػػ ت  اقتصػػػ دم
 م ليٌ كالتقني  المستخدم  فيو عم  الهمع بيف الب طقيف كالمشتريف؛ لتداكؿ ادكراؽ ال

ككفػػؽ   فػػ  أكقػػ ت محػػددة  كمػػف خػػةؿ كسػػط   متخصصػػيف  السٌػػكؽدرهػػ  فػػ  المي 
  ق نكني  محددة". ضكابط
عمػػػػ  أدا  مي مػػػػو مػػػػف خػػػػةؿ ىيكػػػػؿ  م ليٌػػػػ يقمػػػػؿ سػػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػػ كراؽ ال -  نيػػػػ ن 

 نتتبيَّ الق نكن  لمسكؽ  التنظيـخةؿ دراس     إلا أنَّوتنظيم  متكافؽ مع تمؾ المي ـ
 ادمكر الآتي : لن 

ىيطػػػ  مم ػػػؿ عػػػف  م ليٌػػػ يشػػػترؾ فػػػ  مهمػػػس إدارة سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال .1
تشػػػ رؾ   كب لتػػػ ل   السٌػػػكؽ  كىػػػ  هيػػػ  رق بيػػػ  عمػػػ  عمػػػؿ م ليٌػػػ ادكراؽ ال
 ادكراؽ ىيطػػػػػ ميػػػػػ ـ  بػػػػػيفىنػػػػػ ؾ تقػػػػػ رض    أم أفَّ السٌػػػػػكؽإدارة بػػػػػالييطػػػػػ  
شػرافي  رق بيػ  هيػ  بصػ تي  م ليٌ ال كادسكاؽ   كراؽلػ سػكؽ دمشػؽ عمػ  كاَّ

 .تن يذي  هي  بص تو السٌكؽك   م ليٌ ال
 كلقػػػػد مب شػػػػر  بشػػػػكؿ المركػػػػزم كالح ػػػػظ المق صػػػػ  مركػػػػزالمشػػػػرزع  خ طػػػػب .2

كاب هى نبى   المركػز يمػنل لـ ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي  دفَّ  ؛ذلؾ ف  الصَّ
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 المػػػ ل  ب لاسػػػتقةؿ المركػػػز يتمتػػػع لا عميػػػو كبنػػػ  ن   عتب ريٌػػػ الا شخصػػػيٌ ال
 الشػؤكف هميػع لمسػكؽ التن يػذم المػدير يتػكل  حيػثي   السٌػكؽ عػف الإدارمك 

  ك فػػ  الك ػػ طؽ عمػػ  كالتكقيػػع كالمركػػز  لمسػػكؽ كال نيػػ   م ليٌػػ كال  الإداريػػ 
 .كالمركز السٌكؽ أعم ؿ لتسيير كالمراسةت

 كالقمػكلات البدلات تق ض  المركزم كالح ظ المق ص  مركزل المشرزعأه ز  .3
ّـَ  المركػز  بػدلات نظػ ـ كف   الدٌاخم  نظ مو ف  عميي  المنصكص  أفَّ  ر ػ
 عػػػف مسػػػتقم  م ليٌػػػ  ذمػػػ  لػػػو كلػػػيس المػػػ ل   ب لاسػػػتقةؿ يتمتػػػع لا المركػػػز
نَّم   السٌكؽ  مػف كػ ف  كب لتػ ل   م ليٌػ ال لػ كراؽ دمشػؽ سػكؽل م لي ن  يتبع كاَّ

 لقػػػػ   لممركػػػػز المسػػػػتحق  كالقمػػػػكلات البػػػػدلات تق ضػػػػ  يػػػػتـ أف المستحسػػػػف
 .م ليٌ ال ادكراؽ سكؽ خةؿ مف يقدزمي  الت  الخدم ت

كهػز  مػف  هيػ  إحػداث عمػ  ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي ف   المشرزع نصَّ  .4
 مػػػػ ل  اسػػػػتقةؿ ذات اعتب ريٌػػػػ  شخصػػػيٌ ب تمػػػػؾ الهيػػػػ  تتمتػػػػعأف ك   السٌػػػكؽ
دارم   إحػداث بػيف ضػ ن تن ق كىنػ  نهػد  (التَّسػكي  ضػم ف صػندكؽ) :تدع كاَّ

المسػػتقم   عتب ريٌػػ الا شخصػػيٌ ال منحػػو كبػػيف  السٌػػكؽ مػػف كهػػز  الصػػندكؽ
داري ن   .م لي ن كاَّ

أفَّ سػػػػكؽ دمشػػػػؽ  عمػػػػ  قػػػػ نكف سػػػػكؽ ادكراؽ الم ليػػػػ  فػػػػ  المشػػػػرزع نػػػػصَّ  .5
كػػؿ   كب لتػػ ل  كأسػػكاؽ مكازيػػ    سػػكؽ نظ ميػػ  :يتػػولؼ مػػف م ليٌػػ لػػ كراؽ ال

 الػػذم م ليٌػػ ال لػػ كراؽ دمشػػؽ سػػكؽ مػػف  ان هػػز  سػػكؽ مػػف ىػػذه ادسػػكاؽ ييقػػد  
 تمػػؾ كأمَّػ  كالإدارم  المػػ ل  كالاسػتقةؿ عتب ريٌػػ الا شخصػيٌ ب لكحػػده  يتمتػع

 أك المػػػ ل  الاسػػػتقةؿ أك عتب ريٌػػػ الا شخصػػػيٌ ب ل تتمتػػػع لا فيػػػ   ادسػػػكاؽ
 فػػػ  بيػػػ  المقمػػػكؿ كادنظمػػػ  لمقػػػكانيف ادسػػػكاؽ تمػػػؾ تخضػػػع كمػػػ  الإدارم 
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ف في   م ليٌ ال ل كراؽ دمشؽ سكؽ  إلا ( سػكؽ) مصػطمل عمييػ  طمػؽأي  كاَّ
 .م ليٌ ال ل كراؽ دمشؽ سكؽ ضمف إداري  تقسيم ت عف عب رة أنَّي 

 الق مػ  الاقتصػ ديٌ  الخػدم ت خػةؿ كمػف  م ليٌػ ال لػ كراؽ دمشػؽ سػكؽييقػد   -  ل ػ ن 
أفَّ عدـ النَّص عم  ذلػؾ بشػكؿ   إلا اقتص دي ن ع م ن  مرفق ن  تقديمي  عم  يقمؿ الت 

 الآت :   ترتب عميوق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي كاضل ف  
 حيػػثي   م ليٌػػ ال لػػ كراؽ دمشػػؽ سػػكؽ مرفػػؽ إدارة طريقػػ عػػدـ الكضػػكح فػػ   .1

 ضػػػركرة فػػػ  تتهسػػػد فنيػػػ   كفػػػؽ اعتبػػػ راتالسٌػػػكؽ إدارة  تـتػػػيهػػػب أف  إنَّػػػو
 أىػػؿ كتػػرؾ الحكػػكم   الإدارم الهيػػ ز تققيػػدات مػػف السٌػػكؽ نشػػ ط حم يػػ 
 .كالاستقةؿ الحري  مف كبير بقدرو  يديركنو الخبرة

 لػػػ كراؽ دمشػػػؽ سػػػكؽ بػػػيفالق نكنيػػػ   ادحكػػػ ـ مػػػف عػػػدد فػػػ  تشػػػ بويكهػػػد   .2
 ق نكنيػ  أحكػ ـ ف  ف ن اختة ىن ؾ أفَّ  إلا المت م   المس ىم  الشٌرك ك  م ليٌ ال

 .مس ىم  شرك  السٌكؽ قد  يي  لا  كب لت ل  أخرل 
 لػػػ كراؽ دمشػػػؽ سػػػكؽ بػػػيف الق نكنيػػػ  ادحكػػػ ـ مػػػف عػػػدد فػػػ  تشػػػ بو يكهػػػد .3

  خػػرلأي  ق نكنيػػ  أحكػػ ـ فػػ  فػػ ن اختة ىنػػ ؾ أفَّ  إلا ق مػػ  ال مؤسسػػ كال م ليٌػ ال
 فػإفَّ   الق مػ  المؤسسػ  عػف الاختةفػ ت تمػؾ كهػكد مػف الػر ـ عمػ  أنَّو إلا

تخضػػػع  لا ع مػػػ  مؤسسػػػ ىػػػك  الشػػػكؿ القػػػ نكن  لمسػػػكؽ أفَّ  يػػػرل الب حػػػث
نَّم كأنظمتو قكانيف القط ع الق ـدحك ـ   خ صػ  ق نكني  دحك ـ تخضع   كاَّ

 ادكراؽ ىيطػػػػػػ  كقػػػػػػ نكف م ليٌػػػػػ ال ادكراؽ سػػػػػػكؽ بقػػػػػ نكف عمييػػػػػػ  منصػػػػػكص
 لمطبيقػػػ  نظػػػران  ؛بمقتضػػػ ىم  الصٌػػػ درة كادنظمػػػ   السٌػػػكري م ليٌػػػ ال كادسػػػكاؽ

  .ع تقو عم  الممق ة الخ ص  لمي ـكالمسكؽ   الخ ص  ال ني 
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عمػػػػ   ممكيػػػػ  بحػػػػؽ يتمتقػػػػكف لا م ليٌػػػػ ال لػػػػ كراؽ دمشػػػػؽ سػػػػكؽ أعضػػػػ    .4
نَّمػػػ   السٌػػػكؽ  عةقػػػػ  كىػػػ  عضػػػكيتيـ  عمػػػ   لسٌػػػػكؽب عةقػػػتيـ تقتصػػػر كاَّ
 الصٌػػػػ درة كادنظمػػػػ  م ليٌػػػػ ال ادكراؽ سػػػػكؽ قػػػػ نكف بمكهػػػػب منظٌمػػػػ  عقديػػػػ 
 .بمكهبو

 اقتصػػػػ دم  عػػػػ ـ مرفػػػػؽ أمػػػػكاؿ ىػػػػ  م ليٌػػػػ ال لػػػػ كراؽ دمشػػػػؽ سػػػػكؽ أمػػػػكاؿ .5
 سػػػكؽ أمػػػكاؿ ق بميػػػ  عػػػدـ   كيترتػػػب عمػػػ  ذلػػػؾع مػػػ  أمػػػكاؿ ىػػػ   كب لتػػػ ل 
 .ب لتق دـ لمتَّممؾ تي ق بمي عدـك   عميي  لمحهز م ليٌ ال ل كراؽ دمشؽ

 قػرارات م ليٌ ال ل كراؽ دمشؽ سكؽ إدارة مهمس عف الصٌ درة القرارات قد  تي  .6
 .الإدارم القض   أم ـ الإلت   لدعكل تخضع  كب لت ل   إداري 

فػػ  تحقيػػؽ سػػكؽ عػػ دؿ  أسػػ سو  حهػػرى ييقػػد  تطبيػػؽ مبػػدأ الإفصػػ ح كالشػػ  في   -رابقػػ ن 
لتحديػػػد كىػػػك مقيػػػ س   السٌػػػكؽالمدرهػػػ  فػػػ   م ليٌػػػ ادكراؽ الكمةطػػػـ لةسػػػت م ر فػػػ  

  لإفص ح بالتزاميـ تن يذ  السٌكؽأعض    عم  يهب  كب لت ل   السٌكؽدره  ك   ة 
 الآت : تبيَّف لمب حثالالتزاـ خةؿ دراس  ىذا إلا أنَّو 
  كمحػؿ ىػذا م ليٌػ ال ادكراؽ سكؽ عضك عم  التزام ن ق نكني ن  الإفص حقد  يي  .1

الكاهػػػػب الإفصػػػػ ح   لمقمكمػػػ تب م ليٌػػػػ ال ادكراؽ سػػػػكؽ إعػػػةـىػػػػك الالتػػػزاـ 
يصػػ ؿ تمػػؾ المقمكمػػ ت ك   عنيػػ   ب لإفصػػ ح  المقنيػػ  ادخػػرل الهيػػ ت إلػػ اَّ
لػػ  ّـَ   كعميػػو كالمسػػتقبمييف الحػػ لييف المسػػت مريف كاَّ  فػػ  الإفصػػ ح تقريػػؼتػػ
 ادكراؽ سػػػػكؽ أعضػػػػ   عمػػػػ  قػػػػ نكن  التػػػػزاـ" :بونَّػػػػو م ليٌػػػػ ال ادكراؽ سػػػػكؽ

 ".ك ف  ب لقضك المتقمق   لمقمكم تب السٌكؽ إعةـ يتضمَّف م ليٌ ال
 مصػطمل فَّ أ  إلا الش  في  لمع مصطم الإفص ح يترافؽ استخداـ مصطمل .2

 سػػكؽ فػػ  اسػػتخداميم  إطػػ ر فػػ  الشػػ  في  مصػػطمل مػػع يتشػػ بو الإفصػػ ح
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 ل شػػخ ص إيصػػ لي  الكاهػػب ب لمقمكمػػ ت يتقمقػػ ف ككنيمػػ   م ليٌػػ ال ادكراؽ
 ق نكن  التزاـ ىك الإفص ح أفَّ  ف  يختم  ف أنَّيم  إلا  بي  المقني  كالهي ت
 بػؿقً  مػف الم ركضػ  الإفصػ ح نمػ ذج كبمكهػب  كادنظم  القكانيف بمكهب
 ىػ  الشػ  في  بينمػ   م ليٌػ ال ادكراؽ كسػكؽ ىيطػ  كلاسيم   الرق بي  الهي ت
 الالتػػػػزاـ ىػػػػذا كمضػػػػمكف  ب لإفصػػػػ ح الممزمػػػػ  الهيػػػػ ت عمػػػػ  أدبػػػػ  التػػػػزاـ
 أنَّيػػ ل الم صػػل يػػر  التػػ  الإضػػ في  المقمكمػػ ت عػػف الإفصػػ ح ىػػك اددبػػ 
 مقمكمػػػػ ت مػػػػف الإلزامػػػػ  الإفصػػػػ ح تضػػػػمٌنو مػػػػ  كشػػػػرح لإيضػػػػ ح من سػػػػب 
 ىػػػ  ف لشػػػ  في   قػػػ نكن  التػػػزاـ ىػػػك الإفصػػػ ح كػػػ ف إذا  كب لتػػػ ل  كبي نػػػ ت 
 برتزػػػيي  مػػػ  كىػػػك شػػػ  ف ن  الإفصػػػ ح يكػػػكف أف يهػػػب أم  الالتػػػزاـ ىػػػذا صػػػ  
 .المي صل عم  أدبي ن  التزام ن 

 أعض طو  عم  فقَّ ل  برق ب  بحؽ القي ـ م ليٌ ال ل كراؽ دمشؽ سكؽيتمتع  -خ مس ن 
 بيدؼ ؛السٌكؽ ف  المخ ل  ت مرتكب  عم  المن سب  الققكب ت ب رض الحؽ كم  لو
  أك التػ  تنطػكم السػميم   يػر المم رسػ ت مػف م ليٌػ سكؽ دمشؽ ل كراؽ ال حم ي 
بتيػػ  أف تكػػكف الققكبػػ  متن سػػب  مػػع المخ ل ػػ    أك تضػػميؿ  أك خػػداع   ػػش :عمػػ 

ػػػنل  برط سػػػ  قػػػ ضو يسػػػميو كزيػػػر  حػػػؽ تشػػػكيؿ لهنػػػ  تحقيػػػؽ السٌػػػكؽالمرتكبػػػ   فقػػػد مي
كاقتػراح  التَّحقيػؽتتمتع بصةحي ت كاسػق  فػ   إداري  لهن كىذه المهن  ى   القدؿ 

 .الققكب  المن سب 
 قػػ نكف بمكهػػب المحػػددة بكاهب تػػو القيػػ ـ م ليٌػػ ال ادكراؽ سػػكؽ عمػػ  يهػػب -س دسػػ ن 
 ف لقن يػػػػ  متخصصػػػػ ن  مينيػػػػ ن  شخصػػػػ ن  السٌػػػػكؽ اعتبػػػػ ر عمػػػػ   كعن يػػػػ  بدقػػػػ  إحدا ػػػػو

  كىػػػذه الكاهبػػػ ت الحػػػريص الرهػػػؿ عن يػػػ  ىػػػ  لكاهب تػػػو السٌػػػكؽ أدا  فػػػ  المطمكبػػػ 
 ى :
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ّـَ تقريػػؼ  حيػػثي   السٌػػكؽ فػػ  الإدراج تنظػػيـ .1  بمقتضػػ ه قػػدع" :بونَّػػو الإدراجتػػ
 قػ نكف فػ  يػ ميع المنصػكص الق نكني  ب دحك ـ الإدراج ط لب  الهي  تمتزـ

 م ليٌ ال ادكراؽ تمؾ بقيد السٌكؽ كيمتزـ بمقتض ه  الصٌ درة كادنظم  السٌكؽ
 أنظمتو خةؿ كمف  السٌكؽ ف  بتداكلي  السم ح بيدؼ ؛السٌكؽ هداكؿ ف 

 السٌػكرم المشػرزع أفَّ مػف خػةؿ دراسػ  ىػذا الكاهػب ظير  كم "  الإلكتركنيٌ 
 الإدراج دفَّ  ؛كقػػػػػد أصػػػػػ ب فػػػػػ  ذلػػػػػؾ الاختيػػػػػ رم  الإدراج بمبػػػػػدأ أخػػػػػذ قػػػػػد

 كىػػذا  السٌػػكؽ فػػ  المقيػػدة م ليٌػػ ال ادكراؽ عػػدد زيػػ دة إلػػ  يػػؤدم الإلزامػػ 
 الشٌػػرك ت عمػػ  رق بتػػو فػػرض فػػ  السٌػػكؽ نشػػ ط عمػػ  سػػمب ن  سػػينقكس بػػدكره

 القيػػػػد طمبػػػػ ت عػػػػدد زيػػػػ دة إلػػػػ  يػػػػؤدم أنَّػػػػو كمػػػػ  المقيػػػػدة  ادكراؽ صػػػػ حب 
 كتػػػداكؿ شػػػرك ت لإدراج ال رصػػػ  إت حػػػ  فضػػػةن عػػػف  السٌػػػكؽ إلػػػ  المقدَّمػػػ 
 .سميم   ير كق نكني  م ليٌ  أكض ع ف  كى  م ليٌ ال أكراقي 

 إحػػػدل الإيػػػداع عمميػػػ تيقػػػد   حيػػػثي   السٌػػػكؽ فػػػ  كالإيػػػداع التسػػػهيؿ تنظػػػيـ .2
مػػ  مرحمػػ  كىػػ  الإيػػداع  هيػػ  بيػػ  تػػنيض التػػ  الميػػ ـ  القيػػد لمرحمػػ  مكمز
 مػف م ليٌػ ال ل كراؽ الكرقي  الك  طؽ تسميـ عم  كتقتصر التَّسهيؿ  كمرحم 
 تـتػػل ؛الإيػػداع لهيػػ  م ليٌػػ ال الكرقػػ  م لػػؾ قًبػػؿ مػػف أك الإصػػدار  هيػػ  قًبػػؿ

 السػػػػػهةت بي نػػػػػ ت مػػػػػع الك ػػػػػ طؽ تمػػػػػؾ عمػػػػػ  المكهػػػػػكدة البي نػػػػػ ت مط بقػػػػػ 
ّـَ  كمػف الإيػداع  هيػ  لدل المكهكدة  كتصػبل  الكرقيػ  الك ػ طؽ تمػؾ إلتػ    ػ
  الكرقيػ  الك ػ طؽ تمػؾ عػف البػديؿ ىػ  الإيداع هي  لدل الإلكتركنيٌ  القيكد

يػػػداعي  م ليٌػػػ كمػػػ  يترتػػػب عمػػػ  تسػػػهيؿ ادكراؽ ال صػػػ  لػػػدل مركػػػز المق  كاَّ
لػدل  م ليٌػ عمػ  ادكراؽ ال ك ف  كالح ظ المركزم إهرا  التَّصرف ت الق نكني 

 ت بيػػتك   كفكيػػ  م ليٌػػ ال ادكراؽ عمػػ  الحهػػز إشػػ رة ت بيػػت :منيػػ  المركػػز 
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كفػػػػؾ  م ليٌػػػػ ال ادكراؽ تهميػػػػدك   كفكيػػػػ  م ليٌػػػػ ال ادكراؽ عمػػػػ  الػػػػرىف إشػػػػ رة
 المحػػ كـ لقػػرارات تن يػػذان  التحػػكيةت  ك القػػ طم ك  الإر ػػ  التحكيػػؿك   تهميػػدى 
 .القطقي  الدره  المكتسب 

 عػدة ق نكنيػ  تصػرف ت مف تتككف  كى  السٌكؽ ف  التَّداكؿ عممي ت تنظيـ .3
 م ليٌػػػ ال لمكرقػػػ  الشٌػػػرا  أك البيػػػع عقػػػد إبػػػراـ يػػػتـ أف قبػػػؿ بيػػػ  القيػػػ ـ يهػػػرم
 .السٌكؽ ف  المدره 

كىػ  القمميػ ت التػ  تمػ    الممكيػ  كنقػؿ التَّسػكي ك  المق صػ  عممي ت تنظيـ .4
 المق صػػ   عمميػػ إهػػرا   الصػػ ق  تن يػػذ عمػػ  يترتػػب حيػػثي   التَّػػداكؿعمميػػ  
ّـَ  كمف  .ممكي ال نقؿ بقدى  ليتـ ؛التَّسكي  عممي   
المبػػػػدأ   حيػػػثي مػػػف   م ليٌػػػ لي  سػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػ كراؽ الك مسػػػؤ  تخضػػػع -سػػػ بق ن 

  كقد ظير السٌكرمالق نكف المدن    فلمقكاعد الق م  لممسؤكلي  المدني  الكاردة 
 الآتي : لن  ذلؾ مف خةؿ ادمكر

كىػػ    عمػػ  أركػػ ف المسػػؤكلي  المدنيػػ  المقركفػػ  السٌػػكؽقيػػ ـ مسػػؤكلي   .1
فػػػ    فػػػة بػػػد مػػػف قيػػػ ـ خطػػػو الخطػػػو كالضػػػرر كعةقػػػ  السػػػببي  بينيمػػػ 

يصػػػيب عضػػػك    كأف يترتػػػب عمػػػ  ىػػػذا الخطػػػو ضػػػررالسٌػػػكؽه نػػػب 
  كأف تكػػػكف ىنػػػ ؾ عةقػػػ  سػػػببي  بػػػيف أك المسػػػت مر أك التيػػػر السٌػػػكؽ

 الخطو كالضرر.
أك تقصػػػػيري   كيمكػػػػف أف ديػػػػ  تق قيمكػػػػف أف تكػػػػكف  السٌػػػػكؽمسػػػػؤكلي   .2

 أك التير. السٌكؽيصيب الضرر الن ش  عني  عضك 
كتيػػػره مػػػف ادشػػػخ ص  -م ليٌػػػ تقػػػع مسػػػؤكلي  سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال .3

  عف أخط   ادشخ ص الطبيقييف الػذيف يػؤدكف نشػ طو -الاعتب رييف
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أفقػػ ؿ  يػػر مشػػركع  أ نػػ   توديػػ  ىػػذا النشػػ ط ضػػمف داطػػرة كتقػػع مػػنيـ 
كمهمس إدارتو أك مػديره  عف أخط   مم ميو السٌكؽييسوؿ  حيثي  عممو 

المػػػػػر  عػػػػػف أفق لػػػػػو  مسػػػػػؤكلي  مب شػػػػػرة مػػػػػف قبيػػػػػؿ مسػػػػػؤكلي  التن يػػػػػذم
ق نكنػ ن أخطػ   ت بقيػو مػف  يػر المم مػيف لػو   كم  ييسوؿ عف شخصيٌ ال
المتبػػكع عػػف أفقػػ ؿ  مسػػؤكلي ات  قػػ ن مسػػؤكلي   يػػر مب شػػرة مػػف قبيػػؿ أك 

  فػػػػإذا كلحسػػػ بو السٌػػػػكؽىػػػؤلا  يقممػػػػكف لمصػػػمح  كػػػػ ف ط لمػػػ    ت بقػػػو
صػػػدر عػػػنيـ الخطػػػو كىػػػـ يقممػػػكف لحسػػػ بيـ الشخصػػػ   فػػػة مسػػػؤكلي  

 .السٌكؽعم  
  سػكا  السٌػكؽالخطو ىك ادس س الق نكن  الذم ترتكز عميػو مسػؤكلي   .4

أـ أك ف خطو كاهب الإ ب ت كم  ف  المسؤكلي  عف ال قؿ الشخصػ   
كم  ف  المسػؤكلي  عػف فقػؿ التيػر أك ادشػي   التػ  فػ  م ترض ن خطو 

 .حراستو أك حي زتو
عػػػػف ن سػػػػو المسػػػػؤكلي  إذا أ بػػػػت أفَّ الضػػػػرر الػػػػذم كقػػػػع  السٌػػػػكؽيػػػػدرأ  .5

أهنب  لا يد لو إل  سبب يقكد متير لأك   ممست مرلأك   السٌكؽلقضك 
أك القػػػكة   أك التيػػػر  أك خطػػػو المسػػػت مر  السٌػػػكؽعضػػػك فيػػػو  كخطػػػو 

عمػػػػ  الإع ػػػػ   مػػػػف  السٌػػػػكؽمػػػػع عضػػػػك  ـ الات ػػػػ ؽالقػػػػ ىرة  أك أف يػػػػت
 بمركر الزمف عم  دعكل المسؤكلي . السٌكؽ المسؤكلي   أك أف يدَّع 

بصػػػ تو مرفقػػػ ن اقتصػػػ دي ن ع مػػػ ن  م ليٌػػػ يخضػػػع سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػ كراؽ ال .6
  عنو لدعكل الإلت  . الصٌ درةهي  القرارات ل
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ُُُالآمية:و ياءًُملعُماُس اُيعر ُا مقمرحاتُوا موصياتُ
( 55المرسػكـ التشػريق  رقػـ )مػف ( أ/5) الم دة تقديؿعم   ضركرة القمؿ .1

  م ليٌػػػػ المتضػػػمزف إحػػػػداث سػػػكؽ دمشػػػػؽ لػػػ كراؽ ال(  ـ2006)فػػػ  القػػػػ ـ 
بشػػكؿ صػػريل  م ليٌػػ دمشػػؽ لػػ كراؽ اللهيػػ  تحديػػد الشػػكؿ القػػ نكن  لسػػكؽ 

أـ شػػػػرك  مسػػػػ ىم  ع مػػػػ  أـ مؤسسػػػػ  ع مػػػػ   شػػػػكؿ  السٌػػػػكؽتخػػػػذ ا سػػػػكا 
ذات الصػػػم  ب لشػػػكؿ القػػػ نكن  ك فػػػ  النصػػػكص الق نكنيػػػ   تقػػػديؿخ صػػػ   ك 
كالقضػػػػكي  فػػػػ   كممكيتػػػػو  كرأس المػػػػ ؿ كتحديػػػػد طريقػػػػ  الإدارة    لمسػػػػكؽ
 .السٌكؽ

 مػػػػف( 29) كلت يػػػػ ( 17)المػػػػ دة  مػػػػف الق نكنيػػػػ  المػػػػكادنػػػػصَّ المشػػػػرزع فػػػػ   .2
مركػػػػز المق صػػػػ  كالح ػػػػظ عمػػػػ  أف يقػػػػكـ  ( 55) رقػػػػـ التشػػػػريق  المرسػػػػكـ
  تق ضػػي  ك السٌػػكؽمسػػتقؿ عػػف  بشػػكؿ ق نكنيػػ  تصػػرف ت إهرا بػػالمركػػزم 
 المركػػػػػز مػػػػػنليػػػػػتـ دكف أف  بمػػػػػو مق بػػػػػؿ الخػػػػػدم ت المقدَّمػػػػػ  مػػػػػف قً  بػػػػػدلات

ػػػكعميػػػو   داريػػػ ن كم ليػػػ ن إالمسػػػتقم   عتب ريٌػػػ الا شخصػػػيٌ ال   إصػػػدار نقتػػػرح إمَّ
مػػػ    م ليٌػػػ كالح ػػػظ المركػػػزم لػػػ كراؽ ال تشػػػريع خػػػ ص بمركػػػز المق صػػػ  كاَّ

فػ  المرسػكـ التشػريق  الػكاردة المتقمق  بػ لمركز  النصكص الق نكني  تقديؿ
عػػػف  إداريػػػ ن كم ليػػػ ن  يػػػتـ إحػػػداث المركػػػز كهيػػػ  مسػػػتقم  حيػػػثي   ب(55رقػػػـ)
مسػ ىم  ع مػ  أك  شكؿ مؤسس  ع مػ  أك شػرك  المركز تخذيأف ك   السٌكؽ
يػػػ  الق نكنيػػػ  ذات الصػػػم  بػػػذلؾ  كلاسػػػيم  لهكتقػػػديؿ النصػػػكص   خ صػػػ 

دارتػو و الق نكن  تنظيمك   كمي مو  ممركزل ادس سي  داؼىاد   كتق ضػ  كاَّ
 بمو.المق بم  لمخدم ت المقدَّم  مف قً  البدلات
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المتقمق  بإحداث صندكؽ ضم ف ( 55( مف المرسكـ )أ/16) الم دةتقديؿ  .3
 كهػػػز  مػػػفبػػػيف إحػػػداث الصػػػندكؽ  الػػػكارد فييػػػ   بسػػػبب التنػػػ قض ؛التَّسػػكي 
 شخصػيٌ ال الصػندكؽ كبػيف مػنل الإدارة  مهمػس عػف يصدر بقرار  السٌكؽ
ػػػػػػػػ  إحػػػػػػػػداث   كب لتػػػػػػػػ ل   دارمالإك  مػػػػػػػػ ل ال سػػػػػػػػتقةؿالا ذات عتب ريٌػػػػػػػػ الا إمَّ

 عتب ريٌػػػػػػػ الا شخصػػػػػػيٌ دكف أف يتمتػػػػػػػع ب ل السٌػػػػػػكؽالصػػػػػػندكؽ كهػػػػػػز  مػػػػػػػف 
مػػ    كالاسػػتقةؿ المػػ ل  كالإدارم مػػع  السٌػػكؽإحدا ػػو بشػػكؿ مسػػتقؿ عػػف كاَّ

  .عتب ريٌ الا شخصيٌ تمتقو ب ل
 الت  صػػيؿ مقرفػػ يػػتـ مػػف خةليػػ   حيػػثي بتيػػ  إيهػػ د آليػػ  إفصػػ ح فقَّ لػػ   ب .4

كأف تكػػػػػكف تكاريخيػػػػػ    بتػػػػػ  المتقمقػػػػػ  ب لمقمكمػػػػػ ت الم صػػػػػل عنيػػػػػ    ك فػػػػػ 
تييطػػ  مػػف خػػةؿ  السٌػػكؽكمقمكمػػ   نقتػػرح ت قيػػؿ الإفصػػ ح الإلكتركنػػ  فػػ  

ليػػػػذا الةزمػػػػ   ككضػػػػع التقميمػػػػ ت الق نكنيػػػػ  المنظزمػػػػ   الإلكتركنيٌػػػػ نيػػػػ  الب
  رض بحؽ ادشخ ص المخ ل يفكتحديد الققكب ت الت  سكؼ تي الإفص ح  

  التقميم ت.تمؾ 
ػػ .5 لقػػ ـ  (55)رقػػـ ممرسػػكـ التشػػريق  اسػػتن دان ل الصٌػػ درة السٌػػكؽأنظمػػ  ت نصَّ

مػف المسػؤكلي  فػ  حػ لات محػددة  كنقتػرح  السٌكؽعم  إع      (ـ2006)
  إلتػػ   شػػرط السٌػػكؽفػػ  ىػػذا الإطػػ ر بتيػػ  التشػػهيع عمػػ  الاسػػت م ر فػػ  

ف بػػدلان عػػف ذلػػؾ لػػدل كأف يػػؤمز   ادنظمػػ فػػ  تمػػؾ  الإع ػػ   مػػف المسػػؤكلي 
مقػػرَّض أنَّػػو  السٌػػكؽيػػرل محػػددة شػػرك  تػػوميف عمػػ  مسػػؤكليتو عػػف أسػػب ب 

  المسؤكلي  المدني .بسببي  لمكقكع تحت ط طم  
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 (1الممحؽ رقـ )

 :1تقسيـ السكؽ الم ل 

ُ
ُ  

                                                           
1
منشوة   مصر :سكندري الإ  ارورااُا ما يّةُورسوااُررسُا ماي  (ـ1993)  د. ىندم  منير إبراىيـ  

 .6 ص  المق رؼ
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 (2الممحؽ رقـ )

 :1تقسيـ السكؽ الم ل 

ُ
 

                                                           
  1ط  الاقمصاديّةودورهاُفاُمموييُا ميميةُُما يّةرسوااُارورااُا   (ـ1996)  د. رضكاف  سمير عبد الحميد 1

 .36 ص  المقيد الق لم  لم كر الإسةم   مصر :الق ىرة



538 

 

 

 (3الممحؽ رقـ )

 :1تقسيـ السكؽ الم ل 

ُ  

                                                           
ُارسواا  (ـ2000)  الدسكق   إيي ب د. 1 ُكفاءة . 15ص  القربيٌ دار النيض    مصر  الق ىرة  اقمصاديات

ُا   (ـ2013)  بف ح سيف  بف عمر مش ر إليو لدل: د. ُارسواا ُا يامية.ُما يّةفعا ية ُا دوي أطركح   فا
 .11ص  الهزاطر  تممس ف  ه مق  أب  بكر بمق يد  كعمكـ التسيير التٌه ريٌ كمي  القمكـ الاقص دي  كالقمكـ   دكتكراه
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ُقا موةُا مراجوع
ُا مراجوعُا عر يوة

ُوا مؤ فات:ُا كوموبُ-رولًاُ
 ا مراجعُا عامة: 
دار  ادردف. عم ف: .1ط والإمي .ا دمايةُ(. 2112أ. أبك رستـ  رستـ. ) .1

 المقتز لمدع ي  كالنشر. 
. الطبق  ال  ني . بيركت:  سا ُا عرب(. 1993الإم ـ القةٌم  ابف منظكر. ) .2

 لبن ف. دار احي   التراث القرب . مؤسس  الت ريخ القرب .
ُا مشريعُ (.1988) .عبد الي دمعب س   .3 ُفا ُومماهرها ُا قايويية ا مراكز

 .دار الحكم  لبن ف. : بيركت .1. طا سوري
(. 2013د. القبدل   سمير عبد الرزاؽ  د. القبدل   قحط ف بدر. ) .4

 دار زىراف لمنشر كالتكزيع. ادردف. :. )د.ط(. عم فا مرويجُوالإمي 
ُا  ورصة(. 2007ككفؿ  م يكؿ. ) .5 ادكل . ترهم : رش   . الطبق رسرار
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مدىُكفايةُا يماكُا قايوياُ مجلسُ (.2118) .نه ة ف رس محمد السمط ف  .6
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دورُسواُارورااُا ما يةُفاُميميةُالادخارُادسرج  حسيف عبد المطمب.  .7
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ُا ميقو ةُ (.2012). آيت مكلكد  ف تل .8 ُفاُا قيك ُا مسمرمر ُالإدخار حماية
ه مق  مكلكد مقمرم   -كمي  الق نكف   .رس ل  دكتكراه .فاُا قايو ُا جزا ري

 . الهزاطر.تيزم كزك
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ُا ما ية ُاروراا  -كمي  الحقكؽ كالقمكـ السي سي  .رس ل  م هستير .سوا
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الاقومطاعُم ُا مسؤو يةُالاجمماميةُفاُميُ(. 2005) .ح ص  الس مراط   .10
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. ه مق  الشرؽ ادكسط .رس ل  م هستير .ارورااُا ما يةُا كويماُواررديا

 .ادردفعم ف: 
مملياتُ ورصةُارورااُا ما يةُا فوريةُ(. 2000. )د.سيد طو بدكم محمد .12

ُا قايويية ُا وجهة ُم  الق ىرة: . ه مق  الق ىرة. رس ل  دكتكراه. والآجلة
 مصر.
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ا حمايةُا جيا يةُا خاصةُ سواُ(. 2006) .خ لد عم  ص لل الهنيب  د.  .13
(ُ ُرقك ُالامحادي ُ لقايو  ُوفقاً ُالإمارات ُ دو ة ُا ما ية ُ سية4ُاروراا  

 . دب : الإم رات.أك ديمي  شرك  دب  .رس ل  م هستير .2000
ا ما يةُفاُُدورُا هي ةُا عامةُ لرقا ة(. 2011) .محمد اسم عيؿ ى شـ  د. .14

ُا ما ية ُاروراا ُمداوي ُملع ُارمريكاُ.ا رقا ة ُا يماك ُمع ُمقارية  .دراسة
 . الق ىرة: مصر.ه مق  الق ىرة .كمي  الحقكؽ .رس ل  دكتكراه

ُا جزا رية. حمميؿ نكارة  د. .15 ُا ما ية ُ لسوا ُا قايويا أطركح   .ا يماك
. تيزم كزك. مقمرم. ه مق  مكلكد السي سي  كالقمكـ الحقكؽ كمي  .دكتكراه
 الهزاطر.

ُا جيا يةُ لسواُا ما يةُ (.2006. )ىد بف محمد-ؼ الن يق  د.  .16 ا حماية
 .القمي  الدراس ت كمي  .الهن طي  القدال  قسـ .أطركح  دكتكراه .ا سعودية

 . الري ض: السقكدي .ه مق  ن يؼ القربي  لمقمكـ ادمني 
 دورُا وسيطُفاُسواُا جايبُا قايوياُ(. 1989) .فيركز س م  عمرك  .17

ُا ما ا . عم ف: اله مق  ادردني  كمي  الحقكؽ.رس ل  م هستير   .مما 
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 .ه مق  دمشؽ .الحقكؽ كمي  . الته رم
ُمجلسُ(. 2011) .زكري  محمكد رسةف  د. .19 ُرماك إجراءاتُدموىُالإ غاء

 .ه مق  حمب .الحقكؽ كمي  .رس ل  دكتكراه .ا دو ةُا سوري
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ُ:ا  حوثُوا مقالاتُوا مؤممراتُوا يدواتُ-را راًُ
 :ا  حوث 

الإيداع (. 2016) .أحمد خضير عب س   أ. إبراىيـ اسم عيؿ إبراىيـ د.  .1
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تطبيقي  عم  عين  مف أسيـ الشرك ت المسهم  ف  سكؽ الم ؿ السقكدم 
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 .(21):(  القدد7):المهمد

. تقريؼ القرار الإدارم كعن صره(. 2017. )محمد طو حسيف الحسين  د.  .12
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ُب بؿ: القراؽ.
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ُالاقمصاديةُ .قرارات الاست م ر ف  سكؽ عم ف ل كراؽ الم لي  ُا علوك مجلة
 .ادكؿ :القدد .23 :المهمد .ه مق  دمشؽ. وا قايويية

(  دكر الإفص ح الالكتركن  ف  تحقيؽ السكؽ 2113الدب غ  أحمد كهيو. ) .14
ُا رافدي الم ل  الك ك      قسـ القمكـ الم لي  كالمصرفي   كمي  الإدارة ميمية

 .113  القدد: 12كالاقتص د  ه مق  المكصؿ  مهمد: 
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اختب ر ك   ة سكؽ فمسطيف ل كراؽ (. 2011) .مركاف همق  دركيش د.  .15
ُ ي حاثُ .الم لي  عم  المستكل الضقيؼ ُا مفموحة ُا قدس ُجامعة مجلة

 فمسطيف :القدس .23القدد. وا دراسات

أ ر تكاتر (. 2014) .أحمد برك ت    أ.را ب التصيف د   س ـ دلو  د. .16
ُ ل حوثُ .الإفص ح عم  أدا  صن ديؽ الاست م ر ُمشري  ُجامعة مجلة

 . الةذقي : سكري .(4):القدد .(36):المهمد .وا دراساتُا علمية

م يكـ الشخصي  المقنكي  بيف الحقيق  (. 1970) .أبك زيد  رضكافد.  .17
ُا قاي .كالخي ؿ ُ لعلوك ُشمس ُمي  ُجامعة ُوالاقمصاديةوُمجلة عدد  .يية
 . الق ىرة: مصر.شب ط

أ ر  (.2117. )محمد خير سميـ زيد  أبك  أ. عبد الن صر طمب  الزيكدأ.  .18
 ُالانترنت ف  ادسكاؽ الم لي  دراس  تطبيقي  عم  بكرص  عم ف الم لي 

ُوا قايويية ُالاقمصادية ُ لعلوك ُدمشا ُجامعة  :القدد .23 :المهمدُ.مجلة
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 . Vol 14 (01) .مجلةُا علوكُالاقمصادية .ف  المؤسس ت الم لي  السكداني 
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 .الت سع :القدد . ورصةُا خرطوك
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ُا محاس ا .الم لي القكاطـ  ُا فكر الق ىرة:  .1:القدد. 19 :المهمد. مجلة
ُمصر.

استقم ؿ التداكؿ الإلكتركن  كتو يره ف   .هب ر صحف عيس  سم رم  .22
ُالاقمصاديةُ .تحسيف أدا  سكؽ القراؽ ل كراؽ الم لي  ُا علوك مجلة

 .86:القدد .21:المهمد .والإدارية



553 

 

 

مكعد الطقف ف  دعكل الإلت   كدكره ف   (.1999. )يكسؼ شب ط د.  .23
 ادكؿ :القدد .ادكؿ :المهمد .مجلةُجامعةُدمشا .تكطيف سي دة الق نكف

)دراس   بحث النظ ـ الق نكن  لمترام  التيديدي (. 2012) .فكاز ص لل  د. .24
ُوا قايويية .ق نكني  مق رن ( ُالاقمصادية ُ لعلوك ُدمشا ُجامعة  .مجلة

 .ال  ن :القدد. 8:المهمد

دراس   -النظ ـ الق نكن  ل مكاؿ الق م  (.2005. )أنس ـ عم  الله  عبد د. .25
 .25 :القدد .ال  ن  :المهمد. مجلةُا رافدي ُ لحقوا .مق رن 

إط ر مقترح لمتق رير الم لي  المنشكرة ف  (. 2006) .أحمد رهب الممؾ  عبد .26
نظري  دراس   -الم لي  ظؿ تحقيؽ الش  في  المنشكدة ببكرص  ادكراؽ

ُا مجارية .تطبيقي  ُوا دراسات ُ ل حوث ُا علمية دارة  .ا مجلة كمي  الته رة كاَّ
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دكر الإفص ح عف تقرير تقميق ت (. 2014) .أحمد رهب الممؾ  عبد د. .27
الإدارة ف  تخ يض عدـ تم  ؿ المقمكم ت ف  البكرص  المصري : دراس  

ُ .نظري  كميداني  ُا  حوث ُا معاصرةمجلة كمي  الته رة ه مق   .ا مجارية
 .1:القدد .28 :المهمد. مصر. سكى ج

د.عبد النب   كريـ. أىمي  الدكر الاقتص دم للآسكاؽ الم لي  مع التركيز  .28
. القراؽ .ه مق  المنصكرة(. 2006) .عم  السكؽ القراقي  ل كراؽ الم لي 

 .القدد الت سع .مجلةُا ميصورة

قي س ك   ة سكؽ القراؽ ل كراؽ  (.2015. )حسيف عم كس ـ  القنيزم  د. .29
ُ لعلوكُ .الم لي  ف  ظؿ التحكلات الاقتص دي  ُالاي ار ُجامعة مجلة

 .14:القدد. 7 :المهمد .الإقمصاديةُوالإدارية

دكر ادزم  الم لي  المق صرة ف  (. 2015. )س م  محمد أحمد  نيم  د.  .31
ُا  حوثُ .منظم ت ادعم ؿت قيؿ الش  في  كالإفص ح المح سب  ف   مجلة
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. 37 :المهمد . الق ىرة: مصر.ه مق  الزق زيؽ(–)كمي  الته رة  .ا مجارية
1ُ:القدد

الالتزاـ الق نكن  ب لإفص ح   (.2011. )ىم ـالقكص    محمد   قرب ش د. .31
مجلةُ .ف  سكؽ ادكراؽ الم لي  كفق ن لمتشريع السكرم)م يكمو كأنكاعو(

ُ.(4):القدد .(33):المهمد. وا دراساتُا علميةجامعةُمشري ُ ل حوثُ
ُدمشاُ .التظمـ الإدارم. (2013) .نهـ ادحمد لدل د.  .32 ُجامعة مجلة

 .ال  لث :القدد .29 :المهمد . لعلوكُالاقمصاديةُوا قايويية
دار . التداكؿ الإلكتركن  لمقمةت(. 2009) .بشير محمد مكفؽ لط    .33

 ادردف.: عم ف. الن  طس لمنشر كالتكزيع

ُ ا شفافيةُ(. 2012) .أحمد ب ز محمد متكل   .34 ُ الا مزاك ُا جز ا الإخيي
ُا ما ية ُاروراا ُ ورصة ُفا ُا معلومات ُم   الق نكف قسـ .والإفصاح

 : مصر.المنصكرة .ه مق  المنصكرة .الحقكؽ كمي . الته رم

التَّداكؿ الإلكتركن  كأ ره ف  (. 2013 -آذار) .ع م ف حمد خير  محمد .35
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 .الهزاطر :كرقم  مرب ح

مسؤكلي  المتبكع عف أعم ؿ ت بقو  (.2017. )يكنس صةح الديف المخت ر  .37
 .ف  الق نكف الانكميزم )دراس  تحميمي  مق رن  ب لق نكنيف القراق  كالام رات (

 .2:القدد .14 :المهمد .مجلةُجامعةُا شارقةُ لعلوكُا شرميةُوا قايويية
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أ ر التداكؿ الإلكتركن  عم  قرارات المتق مميف بسكؽ الخرطكـ ل كراؽ 
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ُوا دو ية .الم لي  ُا عر ية ُ لدراسات ُا مسميصرية اله مق   .مجلة
 .54:القدد .13:مهمد .القراؽ: بتداد. المستنصري 

قي س أ ر ش  في  الإفص ح ب لتق رير (. 2016) .أبك بكر محمد يكسؼ د.  .39
 .مصر  .مجلةُا  حوثُا مجارية .م  دق  تنبؤات المحمميف الم لييفالم لي  ع
 .1:القدد .38 :المهمد

 :ا مقالات 

ُقضاءُأديب  يكسؼ.  .1 ُا خاصُرماك ُا قايو  ُرشخاص ُقرارات ُفا ا طع 
القمكـ الق نكني  المتربي :   .  مكقعالإ غاء

http://www.marocdroit.com. 
. )سن  النشر: ال ة     .2 (. خطكرة القط ع 2011/ 24/5د. الببةكم  ح زـ

ُ. الق ىرة: مصر.10. ص: 843. القدد: جريدةُا شرواُا مصريةالم ل . 
ُالإداريد. الحسيف  محمد يكسؼ.  .3 ُ لقرار ُالإداري ُالإ غاء . منشكر ماهية

   المكقع الإلكتركن  الرسم :عم  المكسكع  الق نكني  المتخصص  عم
 ency.com/law/detail-http://arab/  . 
ا خصا صُا يوميةُ لمعلوماتُفاُد. حميدات  همق    د. خداش  حس ـ.  .4

ُا ما ية . بحث منشكر عم  المكقع الالكتركن : المرهع الإلكتركن  ا مقارير
 لممقمكم ت عم  الرابط: 

http://almerja.com/reading.php?idm=97091 
ُا معلوماتُد. زكيمؼ  إنق ـ محسف حسف.  .5 ُم  ُالإفصاح ُفا ا شفافية

ُفاُ ُا ما يةُا عا ميةُملعُسواُا مسمق ليةُودورها ُم ُلرارُارزمة ا حد
ُا ما ا ه مق  الزيتكن  ادردني    -. كمي  الاقتص د كالقمكـ الإداري مما 

 البحث منشكر عم  المكقع الالكتركن :
 www.zuj.edu.jo/wp-content/staff.../economic/dr...al-
zwyalif/3.doc  

http://www.marocdroit.com/
http://www.marocdroit.com/
http://arab-ency.com/law/detail/
http://almerja.com/reading.php?idm=97091
http://www.zuj.edu.jo/wp-content/staff.../economic/dr...al-zwyalif/3.doc%20%20تمَّ
http://www.zuj.edu.jo/wp-content/staff.../economic/dr...al-zwyalif/3.doc%20%20تمَّ
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ُا ملكية د. قط ف  محمد س مر.  .6 المكسكع   -)المكسكع  القربي  حا
 الق نكني  المتخصص (  عم  المكقع الالكتركن  الرسم :

 http://arab-ency.com/law/detail/. 
ُط يعةُد. محمد حه ج   .7 ُم  ُالإداري ُوا قضاء ُا فقه ُموقف ُحوي  حث

ُا عامة ُا ميفعة ُذات ُا خاصة ُا جمعيات   مكقع القمكـ الق نكني  قرارات
 .http://www.marocdroit.comالمتربي  

ُا عقديةد. البي ت  محمد ح تـ.  .8 المكسكع  -القربي . المكسكع  ا مسؤو ية
 المكقع الالكتركن : الق نكني  المتخصص .

http://arab-ency.com.sy/law/detail/164913  
ُا مقصيرية د. أبك القي ؿ  أيمف.  .9 ُ)ا مسؤو ية ُا مشروع ُغير . ا عمي

 لمتخصص . المكسكع  الق نكني  ا-المكسكع  القربي 
 .http://arab-ency.com.sy/law/detail/165422 المكقع الالكتركن :

ُالإ غاءد. نكح  ميند.  .10 المكسكع  الق نكني   –. المكسكع  القربي دموى
 المتخصص . المكقع الالكتركن :

http://arab-
ency.com/law/detail/164965/%D 8% AF%D 8% B 9% D

9%88% D 9%89%20% D 8% A 7% D 9%84% D 8% A 5% D
9%84% D 8% BA%D 8% A 7% D 8% A1 

ا صفةُوايمفا هاُفاُا قايو ُ(. 11/9/2017الميدم  مقتز فتح  السيد. ) .11
 . منتدل المح ميف القرب. المكقع الالكتركن :ا مصري

http://www.mohamoon-
montada.com/Default.aspx?action=DISPLAY&id=120839&Ty
pe=3 

http://arab-ency.com/law/detail/
http://arab-ency.com/law/detail/
http://www.marocdroit.com/
http://arab-ency.com.sy/law/detail/164913
http://arab-ency.com.sy/law/detail/165422
http://arab-ency.com/law/detail/164965/%D8%AF%D8%B9%D9%88%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D8%BA%D8%A7%D8%A1
http://arab-ency.com/law/detail/164965/%D8%AF%D8%B9%D9%88%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D8%BA%D8%A7%D8%A1
http://arab-ency.com/law/detail/164965/%D8%AF%D8%B9%D9%88%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D8%BA%D8%A7%D8%A1
http://arab-ency.com/law/detail/164965/%D8%AF%D8%B9%D9%88%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D8%BA%D8%A7%D8%A1
http://www.mohamoon-montada.com/Default.aspx?action=DISPLAY&id=120839&Type=3
http://www.mohamoon-montada.com/Default.aspx?action=DISPLAY&id=120839&Type=3
http://www.mohamoon-montada.com/Default.aspx?action=DISPLAY&id=120839&Type=3


557 

 

 

 :ا مؤممرات 

ا ميفعةُا عامةُفاُقراراتُالمستش ر عبدالمهيد بف يحي  بف سيؼ الراشدم   .1
ُوالإسمميك ُا ملكية   كرق  عمؿ مقدَّم  إل  المؤتمر ال  لث لرؤس   يزع

-7 المح كـ الإداري  المنققد ف  الق صم  المبن ني  بيركت خةؿ ال ترة مف
 .ـ 9/11/2113

ُفاُ (.2003. )محمد مطر  .2 ُ ُا محاس ية ُا معلومات ُم  ُالإفصاح دور
ُا مؤسسا ُا محكك ُومفعيي كق طع المؤتمر القمم  المين  الخ مس  .معزيز

همقي  المح سبيف الق نكنييف  .حكؿ التحكـ المؤسس  كاستمراري  المنشوة
ُ: ادردف.عم ف .ادردنييف

ُالإفصاحُارزمةُا ما يةُ (.2119. )س لـ محمد عبكد د. .3 ا عا ميةُ ي ُم در
 : ادردف.بحث مقدـ إل  المؤتمر القمم  ال  لث ف  عم ف .وا شفافية

ُم ادئُ (.2117.أي ر) .محمد ط رؽ يكسؼ د.  .4 ُكأحد ُوا شفافية الإفصاح
ُا شركات . حككم  الشرك ت كأسكاؽ الم ؿ( مؤتمر )متطمب ت .حوكمة

ُ .مصر :شرـ الشيخ. مك ف المؤتمر. المنظم  القربي  لمتنمي  الإداري 
ُا محاس اُ(. 2013) .فؤاد مسقكد   صدق  مسقكد  د. .5 ُا يماك ايعكاس

(ُ ُا جزا رSCfا ما ا ُفا ُسياساتُالإفصاح ُملع الممتق  الكطن  حكؿ  . 
 .كاقع كآف ؽ النظ ـ المح سب  الم ل  ف  المؤسس ت الصتيرة كالمتكسط 

ُ.الهزاطر. ه مق  الكادم
ُ  
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ُ:وا مقاريرا يشراتُُ-را عاًُ
ُا رقا ةُاتح د ىيط ت ادكراؽ الم لي  القربي   تقرير بقنكاف ) .1 ُهي ات ميقة

ُ رقا مها ُا خاضعة ُ ا جهات   كمنشكر عم  2016(  ص در ع ـ ا عر ية
  المكقع الإلكتركن  الرسم  لةتح د.

http://www.uasa.ae/ar/uasa_publications_studies.aspx. 
ُميدُإتح د ىيط ت ادكراؽ الم لي  القربي  .2 ُا شركات ُمسعير ُحوي ُدراسة  

ُوالإج اري  ُالاخمياري ُا شطب شكا يات ُواد عم  المكقع  ةمنشكر  إدراجها
 .الإلكتركن  الرسم  لةتح د

المدره  منشكر عم   دليؿ الإفص ح البيط  كالإهتم ع  كالحككم  لمشرك ت .3
 المكقع الالكتركن  لسكؽ دب  ل كراؽ الم لي :

https://adxservices.adx.ae/WebServices/DataServices/conte
ntDownload   .aspx?doc=1706186.  ُ 

ُفلسطي  .4 ُ ورصة ُفا ُرسهمها ُا شركات ُإدراج   المكقع الرسم  مزايا
 لبكرص  فمسطيف:

https://www.pex.ps/PSEWebSite/publications/Listing-
Advantages-2016.pdf 

 المكقع الرسم  لبكرص  عم ف: مزاياُالإدراج  .5
 https://www.ase.com.jo/ar/almntjat-w-alkhdmat/khdmat-
aladraj/mzaya-aladraj 

ُ
ُ  

http://www.uasa.ae/ar/uasa_publications_studies.aspx
https://adxservices.adx.ae/WebServices/DataServices/contentDownload%20%20%20.aspx?doc=1706186%20%20.
https://adxservices.adx.ae/WebServices/DataServices/contentDownload%20%20%20.aspx?doc=1706186%20%20.
https://www.pex.ps/PSEWebSite/publications/Listing-Advantages-2016.pdf
https://www.pex.ps/PSEWebSite/publications/Listing-Advantages-2016.pdf
https://www.ase.com.jo/ar/almntjat-w-alkhdmat/khdmat-aladraj/mzaya-aladraj
https://www.ase.com.jo/ar/almntjat-w-alkhdmat/khdmat-aladraj/mzaya-aladraj
https://www.ase.com.jo/ar/almntjat-w-alkhdmat/khdmat-aladraj/mzaya-aladraj
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 :ا مشريعاتُ-خامساًُ
 ا مشريعاتُا سورية:ُ
 .كتقديةتو (22)ق نكف ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ الم لي  السكري  رقـ  .1
( لق ـ 55ق نكف سكؽ ادكراؽ الم لي  الص در ب لمرسكـ التشريق  رقـ ) .2

 .(2119)لق ـ  (53)بمكهب المرسكـ التشريق  رقـ  (  الميقدَّؿ2116)
بت ريخ  /29لمرسكـ التشريق  رقـ/الص در ب  ق نكف الشرك ت .3

 .ـ(/14/2/2111/)
 (.2117)لق ـ  (33)ق نكف الته رة رقـ  .4

 (.1949) ( لق ـ84)رقـ  التشريق   لمرسكـب الص درالق نكف المدن   .5

المتقمؽ ب لمؤسس ت الق م  كالشرك ت الق مم   (2115)لق ـ  (2)الق نكف رقـ  .6
 .كالمنش ت الق م 

الم لي  الحككمي  ( المتقمؽ ادكراؽ 2117 ( لق ـ )61المرسكـ التشريق  رقـ ) .7
 السكري .

التقميم ت التن يذي  لق نكف ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ الم لي  السكري  الص درة  .8
 (.28/8/2116)/ ت ريخ 3946عف السيد رطيس الكزرا  ب لقرار رقـ /

الص در عف مهمس الإدارة  النظ ـ الداخم  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ الم لي  .9
 (.2112( لق ـ )797ب لرقـ )

الداخم  لمركز المق ص  كالح ظ المركزم الص در عف مهمس الإدارة النظ ـ  .11
 (.11/14/2114 ( ت ريخ )858) ب لرقـ

نظ ـ القضكي  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم لي  الص در عف مهمس الإدارة  .11
 (.18/11/2121( ت ريخ )1341) ب لرقـ

الص در عف مهمس  النظ ـ الداخم  لصندكؽ ضم ف التسكي  ,كتقديةتو .12
 (.14/11/2113(  ت ريخ )816) الإدارة ب لرقـ
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 الص در عف مهمس الإدارة ب لرقـ نظ ـ قكاعد كشركط الإدراج كتقديةتو .13
 (.17/11/2111( ت ريخ   )515)

الص در عف مهمس إدارة سكؽ دمشؽ ل كراؽ  نظ ـ قكاعد التداكؿ كتقديةتو .14
 (.15/13/2119( ت ريخ )324)الم لي  ب لقرار رقـ

الص در عف  ير السمكؾ المين  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم لي نظ ـ مق ي .15
( ت ريخ 71) مهمس إدارة سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم لي  ب لقرار رقـ

(19/16/2118.) 

الص در عف مهمس إدارة سكؽ دمشؽ ل كراؽ  تقميم ت التداكؿ كتقديةتي  .16
 (.15/13/2119( ت ريخ )325)الم لي  ب لقرار رقـ 

الص در عف مهمس إدارة سكؽ دمشؽ  السمكؾ ف  ق ع  التداكؿدليؿ مق يير  .17
 (.12/13/2119( ت ريخ )321ل كراؽ الم لي  ب لقرار رقـ )

الص در عف مهمس إدارة سكؽ  قكاعد النشر ال كرم المنتظـ لممقمكم ت .18
 (.25/15/2119( ت ريخ )391دمشؽ ل كراؽ الم لي  ب لقرار رقـ )

الم لي  لمشرك ت المس ىم  المت م  الخ ص   تقميم ت إدراج كتداكؿ ادكراؽ .19
الص در عف مهمس إدارة سكؽ دمشؽ  ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم لي 

 (.15/11/2111( ت ريخ )721ل كراؽ الم لي  ب لقرار رقـ )
نظ ـ التَّق مؿ بيف الكسط   كعمةطيـ الص در عف مهمس م كض  ىيط   .20

(/ـ ت ريخ 68رقـ )ادكراؽ كادسكاؽ الم لي  السكري  ب لقرار 
(25/5/2009.) 
نظ ـ التق ص كتسكي  أ م ف ادكراؽ الم لي  الص در عف مهمس إدارة سكؽ  .21

 (..7/1/2009)/ ت ريخ 232دمشؽ ل كراؽ الم لي  ب لقرار رقـ /
يداع ادكراؽ الم لي  لدل مركز المق ص  كالح ظ المركزم  .22 نظ ـ تسهيؿ كاَّ

/ 165الص در عف مهمس إدارة سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم لي  ب لقرار رقـ/
 .(5/11/2008)ت ريخ 
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الص در عف السيد رطيس  نظ ـ الترخيص لشرك ت الخدم ت كالكس ط  الم لي  .23
 (.28/8/2006( ت ريخ  )3942مهمس الكزرا  ب لرقـ )

الص در عف السيد رطيس مهمس الكزرا  ب لرقـ  نظ ـ صن ديؽ الاست م ر .24
 (.18/8/2011(/ـ.ك ت ريخ )11679)
 الاست م ر الص در عف السيد رطيس مهمس الم كضيف ظ ـ التحقيؽ كالتن يذن .25

 (.25/5/2010ـ( ت ريخ )/66ب لرقـ )
الكزرا   الص در عف السيد رطيس مهمس نظ ـ إصدار كطرح ادكراؽ الم لي  .26

 .28/8/2006( ت ريخ 3945ب لرقـ )
نظ ـ الإفص ح كالش  في  لمهي ت الخ ضق  لإشراؼ كرق ب  ىيط  ادكراؽ  .27

  .25/4/2019( ت ريخ 110) كادسكاؽ الم لي 
 ا عر يةُا مشريعات:ُ
 (.1992)سن  ل (95ق نكف سكؽ رأس الم ؿ المصرم رقـ ) .1
 (.2017)( لسن  18ق نكف ادكراؽ الم لي  ادردن  رقـ ) .2
 (.2002)( لسن  76ق نكف ادكراؽ الم لي  ادردن  المؤقت رقـ ) .3
 .17/8/2011ت ريخ الص در ب( 161ق نكف ادسكاؽ الم لي  المبن ن  رقـ ) .4
ف  شوف ىيط  كسكؽ الإم رات ل كراؽ الم لي  كالسمع رقـ  الق نكف الاتح دم .5

 .( 2000)( لسن  4)
 (.80/98) ق نكف سكؽ رأس الم ؿ القم ن  الص در ب لمرسكـ السمط ن  رقـ .6
( المتقمؽ ببكرص  القيـ المنقكل  كشرك ت 19,14الق نكف المترب  رقـ ) .7

البكرص  كالمرشديف ف  الاست م ر الم ل  الص در بمكهب الظيير الشريؼ 
 .25/8/2016(ت ريخ 1,16,151رقـ)

كالمقدزؿ لممرسكـ التشريق   (2003) ( لسن 04-03)الق نكف الهزاطرم رقـ  .8
 المتقمؽ ببكرص  القيـ المنقكل  الهزاطري . 1993( لسن  10-93رقـ )

 ./2004/ لسن  /74ق نكف ادكراؽ الم لي  القراق  المؤقت رقـ / .9
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الةطح  التن يذي  لق نكف سكؽ رأس الم ؿ المصرم الص درة عف كزير  .10
 (.1993)لسن   (135)  ب لرقـ الاقتص د كالته رة الخ رهي

قكاعد قيد كشطب ادكراؽ الم لي  ب لبكرص  المصري  كفق ن لقرار مهمس إدارة  .11
 كتقديةتو. 2014( لسن  11الييط  الق م  لمرق ب  الم لي  رقـ )

زم كبإصدار ق نكف الإيداع كالقيد المر  (٠َََ)لسن   (٣٩)ق نكف رقـ  .12
 المصرم. ل كراؽ الم لي 

مهمس الإم راتي  الص در بقرار  يط  ادكراؽ الم لي  كالسمعنظ ـ عمؿ ى .13
 ( كتقديةتو.2000)( لسن  13الكزرا  رقـ )

 الص در بقرار مهمس الكزرا  النظ ـ الخ ص بترخيص السكؽ كالرق ب  عميو .14
 ( كتقديةتو.2000( لسن  )11رقـ ) الإم رات 

قرار ف  الإم رات الص در ب النظ ـ الخ ص بإدراج ادكراؽ الم لي  كالسمع .15
 ( كتقديةتو.2000)( لسن  12مهمس الكزرا  رقـ )

النظ ـ الخ ص ب لتداكؿ كالمق ص  كالتسكي ت كنقؿ الممكي  كح ظ ادكراؽ  .16
 (.2001)( لسن  2رقـ ) الإم رات قرار مهمس إدارة ىيط الص در ب الم لي 

/  43الييط  رقـ ) قرار رطيس مهمس إدارة الص در ب نظ ـ الإدراج المشترؾ .17
 (.2008) ر ( لسن 

قرار مهمس إدارة الييط  رقـ الص در ب النظ ـ الخ ص ب لإفص ح كالش  في  .18
 (.2000)( لسن  3)
( مف  65النظ ـ الداخم  لبكرص  ادردف الص در ب لاستن د دحك ـ الم دة )  .19

  كالمقمكؿ بو مف 2002( لسن   76ق نكف ادكراؽ الم لي  رقـ ) 
1/4/2004. 
ص درة ( ال2018)تقميم ت الإفص ح الخ ص  بشرك  بكرص  عم ف لسن   .20

( مف النظ ـ ادس س  لشرك  بكرص  عم ف 8ب لاستن د دحك ـ الم دة )
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المس ىم  الق م  المحدكدة كالمقرٌة مف قبؿ مهمس الإدارة بمكهب قراره رقـ 
 .(31/1/2018( ت ريخ )5/2018)
ب لاستن د  ص درال (2018)سن  نظ ـ القضكي  ف  شرك  بكرص  عم ف ل .21

 2017( لسن  18( مف ق نكف ادكراؽ الم لي  رقػـ )67دحك ـ الم دة )
( مف النظ ـ ادس س  لشرك  بكرص  عم ف المس ىم  الق م  8) كالم دة

المحدكدة كالمقر مف قبؿ مهمس م كض  ىيط  ادكراؽ الم لي  بمكهب قراره  
م كض  ىيط   همسكالمقدل  بمكهب قرار م  5/7/2018( ت ريخ 226رقـ )

 (.2019/11/27)( ت ريخ 289ادكراؽ الم لي  رقـ )
( 2018)تقميم ت إدراج ادكراؽ الم لي  ف  شرك  بكرص  عم ف لسن   .22

 (18)( مف ق نكف ادكراؽ الم لي  رقـ 69ص درة ب لاستن د دحك ـ الم دة )ال
ادس س  لشرك  بكرص  ( مف النظ ـ  8كدحك ـ الم دة ) (2017)لسن  

عم ف المس ىم  الق م  المحدكدة كالمقرة بمكهب قرار مهمس م كض  ىيط  
ل    كالمقدَّ (2018/5/31)ت ريخ  (2018/ 181)ادكراؽ الم لي  رقـ 

( 2019/185بمكهب قرارمى مهمس م كض  ىيط  ادكراؽ الم لي  رقـ )
 .(2019/10/16)( ت ريخ 2019/262  كرقـ ) (2019/7/7)ت ريخ 

( 2018)تقميم ت التحقيؽ كالت تيش كالتدقيؽ ف  شرك  بكرص  عم ف لسن   .23
( 18( مف ق نكف ادكراؽ الم لي  رقـ )65ص درة ب لاستن د دحك ـ الم دة )ال

( مف النظ ـ ادس س  لشرك  بكرص  عم ف 8( كالم دة )2017لسن  )
ادكراؽ  المس ىم  الق م  المحدكدة كالمقرة مف قبؿ مهمس م كض  ىيط 

 (. 5/7/2018( ت ريخ )227الم لي  بمكهب القرار  رقـ )
 
ُ  
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ُا فهرس

ةا صفحُرقك  

 1 مةا مقدُ 

ُا  ابُاروي
10ُ ماهيةُسواُارورااُا ما يّةُوحقوقهُ

ُا فصيُاروي
 12 ماهيةُسواُارورااُا ما يّة

ُا م حثُاروي
 14 مفهوكُسواُارورااُا ما يّة

ُا مطلبُاروي
 15 ا مَّعريفُ سواُارورااُا ما يّة

 16 تقريؼ سكؽ ادكراؽ الم ليٌ  كبي ف خص طصو -كؿاد رع ال
 16 مكقع سكؽ ادكراؽ الم ليٌ  ضمف القط ع الم ل  -أكلان 
 19 ادكراؽ الم ليٌ تقريؼ سكؽ  -  ني ن 
 27 خص طص سكؽ ادكراؽ الم ليٌ  -  ل  ن 
 32 مي ـ سكؽ ادكراؽ الم ليٌ  كأىميتو كآلي  الاست م ر فيو –    نال رع ال
 32 مي ـ سكؽ ادكراؽ الم ليٌ  -أكلان 
 33 أىمي  سكؽ ادكراؽ الم ليٌ   -  ني ن 
 40 آلي  الاست م ر ف  سكؽ ادكراؽ الم ليٌ   –  ل  ن 

ُا مطلبُا رايا
 45 ا ميميكُا قايوياُ سواُدمشاُ  ورااُا ما يّةُومقسيمامه

 46 الإط ر التنظيم  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  -كؿاد رع ال
 46 الييط  الق مٌ  لمسكؽ -أكلان 
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 49 مهمس الإدارة -  ني ن 
 52 الإدارة التن يذي  لمسكؽ -  ل  ن 
 55 مديري ت سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ   -رابق ن 
 60 مركز المق ص  كالح ظ المركزم ل كراؽ الم ليٌ   -   نال رع ال
 60 إحداث مركز المق ص  كالح ظ المركزم ل كراؽ الم ليٌ   -أكلان 
 62 إدارة مركز المق ص  كالح ظ المركزم ل كراؽ الم ليٌ   -  ني ن 
 63 مكارد مركز المق ص  كالح ظ المركزم ل كراؽ الم ليٌ  -  ل  ن 
 64 صةحي ت المركز -رابق ن 
 67 تحكيؿ المركز إل  شرك  مس ىم  -خ مس ن 

 68 صندكؽ ضم ف التٌسكي  -  لث ال رع ال
حداث  -أكلان   69 صندكؽ ضم ف التٌسكي تقريؼ كاَّ
 72 إدارة صندكؽ ضم ف التٌسكي  -  ني ن 
 74 القضكي  ف  الصندكؽ  -  ل  ن 
 75 ىدؼ صندكؽ ضم ف التٌسكي  كأىميتو كآلي  عممو -رابق ن 
 79 تقسيم ت سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  –رابع ال رع ال

 80 السٌكؽ النظ مي  -أكلان 
 81 السٌكؽ المكازم-  ني ن 
 82 أسكاؽ أخرل –  ل  ن 

ُا م حثُا رايا
 86 ا ط يعةُا قايوييّةُ لسواُوالآرارُا ممرم ةُملعُذ ك

ُا مطلبُاروي
 87 ا ط يعةُا قايوييّةُ سواُدمشاُ  ورااُا ما يّة

 87 سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  كنظري  المرفؽ الق ـ -ال رع ادكؿ
 87 م يكـ المرفؽ الق ـ -أكلان 
 89 سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  مرفؽ ع ـ اقتص دم -  ني ن 
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 94 سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  كنظري  المؤسٌس  الق مٌ   -ال رع ال  ن 
 94 الق مٌ  المؤسٌس  م يكـ -أكلان 
 95 سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  كعن صر المؤسٌس  الق مٌ  -  ني ن 

 كأحك ـ الشرك سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ   -ال رع ال  لث
 100 المس ىم  المت م    

  التٌقريؼ ب لشرك  المس ىم  المت م  -أكلان 
 الم ليٌ  ل كراؽ دمشؽ سكؽ بيف الق نكنيٌ  ادحك ـ تش بو -  ني ن 

 102 المس ىم  كالشرك 

 الم ليٌ  ل كراؽ دمشؽ سكؽ بيف الق نكنيٌ  ادحك ـ ختةؼا -  ل  ن 
 110 المس ىم  كالشرك 

 ل كراؽ دمشؽ لسكؽ الق نكن  الشكؿ ف  الب حث رأمال رع الرابع: 
 115 اقتص دم ع ـ كمرفؽ الق نكني  طبيقتو ضك  ف  الم ليٌ 

ُا مطلبُا رايا
الآرارُا قايوييّةُا ممرم ةُملعُا ط يعةُا قايوييّةُ سواُدمشاُ

   ورااُا ما يّة
124 

 124 الم ليٌ ممكي  سكؽ دمشؽ ل كراؽ  -ال رع ادكؿ
 124 التَّقريؼ بحؽ الممكي -أكلان 
 126 أعض   سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  السٌكؽ؟يممؾ ىؿ  -  ني ن 

 128 الطبيق  الق نكنيٌ  دمكاؿ سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  -ال رع ال  ن 
 128 مق يير تمييز الم ؿ الق ـ فقي ن  -أكلان 
 129 تمييز الم ؿ الق ـ ق نكن ن  مق يير -  ني ن 
أمكاؿ سكؽ ادكراؽ الم ليٌ   عدز  المترتب  عم  الق نكني  الآ  ر  -  ل  ن 

 130 أمكالان ع م 

طبيق  القرارات الص درة عف سكؽ دمشؽ ل كراؽ  -ال رع ال  لث
 131 الم ليٌ   

 131 م ىي  القرار الإدارم -أكلان 
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الص درة عف مهمس إدارة سكؽ دمشؽ ل كراؽ ىؿ تيقد  القرارات  -  ني ن 
 136 الم ليٌ  قرارات إداري ؟

مع سكؽ دمشؽ  التكييؼ الق نكن  لمققكد المبرم   -ال رع الرابع
 139 ل كراؽ الم ليٌ 

 139 ادحك ـ الق مٌ  لمققكد -أكلان 
 141 عقكد سكؽ دمشؽ كأحك ـ الققكد الإداري  -  ني ن 

 143 حؿ سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  كتص يتو  -ال رع الخ مس
 143 سكؽ دمشؽ كمرفؽ ع ـ اقتص دم -أكلان 
 144 سكؽ دمشؽ كمؤسس  ع م   -  ني ن 
 144 بؿ أعض طي سكؽ دمشؽ كشرك  مس ىم  مممكك  مف قً  -  ل  ن 

ُا فصيُا رايا
 150 حقواُسواُدمشاُ  ورااُا ما يّة

ُا م حثُارويُ
 152 إفصاحُرمضاءُسواُدمشاُ  ورااُا ما يّة

ُا مطلبُاروي
 154 الإفصاحُفاُسواُدمشاُ  ورااُا ما يّةُماهية

 155  لإفص ح ف  سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  ب التَّقريؼ -كؿاد رع ال
 155 تقريؼ الإفص ح  -أكلان 
 160 خص طص الإفص ح ف  سكؽ ادكراؽ الم ليٌ  -  ني ن 
 161 تمييز الإفص ح عف الم  ىيـ المش بي         -  ل  ن 
 171 أىمي  الإفص ح كأنكاعو -   نال رع ال
 171 أىمي  الإفص ح -أكلان 
 175 أنكاع الإفص ح -  ني ن 

ُا مطلبُا رايا
 180 يطااُالا مزاكُ الإفصاحُومماهرُالإخييُ هذاُالا مزاك
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 180 النط ؽ الشخص  للإفص ح  -كؿاد رع ال
 180 الهي ت المصدرة ل كراؽ الم ليٌ   -أكلان  

 186 شرك ت الخدم ت كالكس ط  الم ليٌ  -  ني ن 
 187 حس ب ت أعض   سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ   كمدقق -  ل  ن 
 189 النط ؽ المكضكع  للإفص ح -   نال رع ال

 189 الإفص ح ت الدكري  –أكلان 
 189 التقرير السنكمالإفص ح عف  -  ني ن  

 190 الإفص ح ف  ح ؿ تقديؿ السن  الم ليٌ  لمشرك  -  ل  ن 
 191 الإفص ح عف التق مةت مع ادطراؼ ذكم القةق  –رابق ن 
 191 الإفص ح عف ممكي  ادكراؽ الم ليٌ  -خ مس ن 
دار  الإفص ح عف التتير ف  مؤسس  الشرك  -س دس ن   192 تي كاَّ
 192 ف  ح ؿ كهكد تداكؿ  ير اعتي دم أك ش طق ت الإفص ح –س بق ن 
 194 الإفص ح الط رئ –  من ن 

 195 كس طؿ الإفص ح عف المقمكم ت لسكؽ ادكراؽ الم ليٌ  -  لثال رع ال
 195 التق رير كالنشرات -أكلان 
 196 كس طؿ الإعةـ   -  ني ن 
 196 المطبكع ت كالإصدارات المتنكع    -  ل  ن 
 196 تقييف مكظؼ مختص لمرد عم  الاست س رات  -رابق ن 
 197 كس طؿ الاتص ؿ الحدي    -خ مس ن 

م يكـ المقمكم ت الكاهب الإفص ح عني  لسكؽ ادكراؽ  -رابعال رع ال
 197 الم ليٌ 

 198 تقريؼ المقمكم ت الداخمي  -أكلان 
 201 خص طص المقمكم ت الداخمي   -  ني ن 
 203 المقمكم ت الكاهب الإفص ح عني أنكاع  -  ل  ن 
مظ ىر الإخةؿ بكاهب الإفص ح لسكؽ ادكراؽ  -خ مسال رع ال

 205 الم ليٌ 



575 

 

 

 206 وخر ف  الإفص ح التى  -أكلان 
يتـ تقديـ  ألا أف يتضمَّف الإفص ح مقمكم ت مضمم  أك  -  ني ن 

 208 الإفص ح ني طي ن 

ُا م حثُا راياُ
 210 رقا ةُسواُدمشاُ  ورااُا ما يّةُملعُرمضاءُا سّواُ

ُا مطلبُاروي
 211 ا عضويةُفاُا سّواُول يةُا رقا ةُملعُارمضاء

 211 م ىي  القضكي  ف  السٌكؽ  -كؿاد رع ال
 211 التَّقريؼ ب لقضكي  ف  السٌكؽ  -أكلان 
 212 إلزامي  القضكي  ف  سكؽ ادكراؽ الم ليٌ   -  ني ن 
 215 خص طص القضكي  ف  سكؽ ادكراؽ الم ليٌ   -  ل  ن 
 215 إهرا ات الحصكؿ عم  القضكي  ف  السٌكؽ  -رابق ن 
 218 التزام ت أعض   السٌكؽ  -خ مس ن 
ني  -س دس ن   220  ؤى تقميؽ القضكي  ف  السٌكؽ كاَّ
 223 الطبيق  الق نكنيٌ  لمقضكي  ف  السٌكؽ -س بق ن 

 226 آلي  رق ب  السٌكؽ عم  ادعض   -   نال رع ال
 226 رق ب  س بق   -أكلان 
 230 رق ب  مستمرة -  ني ن 
 236 ط    هً رق ب  مي  -  ل  ن 

ُا مطلبُا رايا
 238  جيةُا محقيا

 239 م ىي  لهن  التحقيؽ -كؿاد رع ال
 239 تشكيؿ لهن  التحقيؽ  -أكلان 
 241 الطبيق  الق نكنيٌ  لمهن  التحقيؽ -  ني ن 
 244 اختص ص المهن   -  ل  ن 
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 247 صةحي ت لهن  التحقيؽ  -رابق ن 
 248 إهرا ات التحقيؽ -   نال رع ال
 248 الاستهكاب  -أكلان 
 249 تدكيف التحقيؽ -  ني ن 
 250 سري  التحقيؽ -  ل  ن 
 251 اددل  الرقمي  كالتسهيةت الصكتي  -رابق ن 
 251 قرارات المهن   -خ مس ن 
 251 ك  ل  حؽ الدف ع  -س دس ن 
 252 فرض الققكب  كالاعتراض عميي   -س بق ن 

 253 أنكاع الققكب ت -  لثال رع ال
 253 عقكب  التنبيو -أكلان 
 254 الإنذار -  ني ن 
 255 الترام  الم ليٌ     -  ل  ن 
 258 تقييد النش ط  -رابق ن 
 259 الإيق ؼ  -خ مس ن 
 260 إني   القضكي  -س دس ن 

ُا  ابُا رايا
 264 واج اتُسواُدمشاُ  ورااُا ما يّةُومسؤو يمه.

ُا فصيُاروي
 266 واج اتُسواُدمشاُ  ورااُا ما يّة

ُا م حثُارويُ
 268 ميميكُمملياتُالإدراجُوا مسجييُوالإيداعُفاُا سّوا

ُا مطلبُاروي
 268 ميميكُالإدراجُفاُا سّوا

 269 ف  سكؽ ادكراؽ الم ليٌ م يكـ الإدراج  -كؿاد رع ال
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 269 تقريؼ الإدراج  -أكلان 
 273 خص طص عقد الإدراج –  ني ن 
 275 أىمي  الإدراج  -  ل  ن 
 283 إهرا ات الإدراج  -   نال رع ال
 283 مرحم  م  قبؿ الإدراج -أكلان 
 285 مرحم  الإدراج -  ني ن 
 288 الم ليٌ أنكاع الإدراج ف  سكؽ ادكراؽ  -  لثال رع ال
 288 أنكاع إدراج ادكراؽ الم ليٌ  مف حيث ص   الإلزاـ -أكلان 
 294 سكؽ ادكراؽ الم ليٌ   تقسيم ت أنكاع إدراج ادكراؽ الم ليٌ  كفؽى  -  ني ن 
 303 الكرق  الم ليٌ  المدره   نكع أنكاع الإدراج كفؽى  -  ل  ن 
 306 عكارض الإدراج ف  سكؽ ادكراؽ الم ليٌ   -رابعال رع ال

 306 نقؿ الإدراج بيف ادسكاؽ  -أكلان 
 309 تقميؽ إدراج ادكراؽ الم ليٌ  لمشرك  المدره  -  ني ن 
 311 إلت   إدراج ادكراؽ الم ليٌ  ف  السٌكؽ -  ل  ن 

ُا مطلبُا رايا
 315 ميميكُا مسجييُوالإيداعُفاُا سّوا

 316 تنظيـ التسهيؿ ف  سكؽ ادكراؽ الم ليٌ  -كؿاد رع ال
 316 الكضع الق نكن  لمتَّسهيؿ قبؿ الإدراج ف  سكؽ ادكراؽ الم ليٌ  –أكلان 
 318 إهرا ات التسهيؿ ف  سكؽ ادكراؽ الم ليٌ  –  ني ن 
 320 تنظيـ الإيداع ف  سكؽ ادكراؽ الم ليٌ  -   نال رع ال
 321 ب لإيداع المركزم ل كراؽ الم ليٌ التَّقريؼ  -أكلان 
 325 أىمي  الإيداع المركزم ل كراؽ الم ليٌ  -  ني ن 
إهرا ات إيداع ادكراؽ الم ليٌ  ف  مركز المق ص  كالح ظ  –  ل  ن 

 328 المركزم ل كراؽ الم ليٌ 

 التكييؼ الق نكن  للإيداع المركزم ل كراؽ الم ليٌ  كتمييزه عمَّ  –رابق ن 
 330 يتش بو مقو
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تسهيؿ ادكراؽ الم ليٌ   ف الآ  ر الق نكنيٌ  المترتب   -  لثال رع ال
يداع  335 ي كاَّ

 336 الم ليٌ  ل كراؽ المركزم كالح ظ المق ص  مركز صةحي ت –أكلان 
 337 كفكي  ت بيت إش رة الحهز عم  ادكراؽ الم ليٌ  –  ني ن 
 340 كفكي  ادكراؽ الم ليٌ ت بيت إش رة الرىف عم   -  ل  ن 
 343 ى تهميد ادكراؽ الم ليٌ  كفؾ تهميد -رابق ن 
 345 التحكيؿ الإر   -خ مس ن 
 346 التحكيؿ الق طم  -س دس ن 
 347 التحكيةت تن يذان لقرارات المح كـ المكتسب  الدره  القطقي   -س بق ن 
اليب  ف  ادكراؽ الم ليٌ  لص لل الهي ت الديني  أك الخيري  أك  -  من ن 

 348 الاهتم عي  

 349 الكصي   -ت سق ن 
ُا م حثُا رايا

 350 ميميكُمملياتُا مداويُوا مقاصةُوا مّسويةُفاُا سّوا

ُا مطلبُاروي
 350 ميميكُمملياتُا مداويُفاُا سّوا

 351 م يكـ عممي ت التداكؿ كخص طصي   -كؿاد رع ال
 351 تقريؼ عممي  التداكؿ  -أكلان 
 352 خص طص عممي  التداكؿ -  ني ن 
 354 تنظيـ عمؿ كسط   التداكؿ -   نال رع ال
 354 تنظيـ القةق  بيف الكسيط كالمست مر ف  السٌكؽ -أكلان 
 364 التَّداكؿ أكامر إصدار تنظيـ - -  ني ن 
 370 تنظيـ همس  التداكؿ كآلي  التسقير -  لثال رع ال
 370 فترات التداكؿ -أكلان 
 372 تسقير ادكراؽ الم ليٌ  ف  سكؽ ادكراؽ الم ليٌ   -  ني ن 
 376 تنظيـ التق مؿ ف  ق ع  التداكؿ –رابع ال رع ال
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 376 الشركط الق مٌ  المطبق  ضمف ق ع  التداكؿ  -أكلان 
 377 شركط خ ص  تشمؿ الكسط    -  ني ن 
 378 لكتركن   ف  السٌكؽتنظيـ التداكؿ الإ –خ مس ال رع ال
 379 التَّقريؼ ب لتداكؿ الإلكتركن  -أكلان 
مراحؿ التَّحكؿ إل  التداكؿ الإلكتركن  ف  البكرص ت كعقب ت  -  ني ن 
 382 التَّحكؿ

 384 القربي أنظم  التَّداكؿ ف  البكرص ت  -  ل  ن 
ُا مطلبُا رايا

 388 ميميكُمملياتُا مقاصةُوا مّسويةُويقيُا ملكية

 389 التَّقريؼ بقممي ت المق ص  كالتٌسكي  -كؿاد رع ال
 389 تقريؼ نظ ـ المق ص  كالتٌسكي  -أكلان 
 390 أىداؼ تطبيؽ نظ ـ المق ص  كالتٌسكي  -  ني ن 
 391 خص طص نظ ـ المق ص  كالتٌسكي   -  ل  ن 
 391 تنظيـ عممي ت المق ص  -   نال رع ال
 392 تسميـ عقكد التَّداكؿ إل  مركز المق ص   -أكلان 
لكتركن  اليكم  إهرا ات المركز بقد استةـ ممؼ التداكؿ الإ -  ني ن 

 393 مف السٌكؽ 

 394 تنظيـ عممي ت التٌسكي   -  لثال رع ال
 394 المقصكد ب لتسكي ت الم ليٌ  كأنكاعي   -أكلان 
396ُ التٌسكي  بنؾ إهرا ات -  ني ن 
 400 إهرا ات المركز لتنظيـ عممي ت التٌسكي  -  ل  ن 
إهرا ات المركز ف  ح ؿ تخمؼ الكسيط ف  الكف   ب لتزام تو  -رابق ن 
 403 النقدي 

تخمؼ الكسيط إهرا ات صندكؽ ضم ف التٌسكي  ف  ح ؿ  -خ مس ن 
 405 عف الكف   ب لتزام تو

 405 نقؿ ممكي  ادكراؽ الم ليٌ   -رابعال رع ال
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 406 نقؿ ممكي  ادكراؽ الم ليٌ  المتداكل  ف  السٌكؽ -أكلان 
نقؿ ممكي  أسيـ الشرك ت المقمَّؽ إدراهي  ف  سكؽ ادكراؽ  -  ني ن 

 410 الم ليٌ 

 الهي ت إل  السٌكؽ ف  المدره  الشٌرك ت أسيـ ممكي  نقؿ -  ل  ن 
411ُ الخيري 

ُا فصيُا رايا
 416 مسؤو يةُسواُدمشاُ  ورااُا ما يّة

ُا م حثُاروي
امم ارياًُ  418 ا مسؤو يةُا مدييةُ سواُارورااُا ما يّةُ صفمهُشخصاًُ

ُا مطلبُاروي
 419 ريواعُا مسؤو يةُا مدييةُ سواُارورااُا ما يّةُكشخصُامم اري

مكقؼ ال قو كالقض   مف المسؤكلي  المدني  لمشخص  –كؿ اد رع ال
 419 الاعتب رم 

 419 مكقؼ ال قو مف المسؤكلي  المدني  لمشخص الاعتب رم -أكلان 
 422 مكقؼ القض   مف مس  ل  الشخص الاعتب رم –  ني ن 
 427 مسؤكلي  سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  الققدي  -    نال رع ال

 427 الشركط الق مٌ  لتحقؽ مسؤكلي  السٌكؽ الققدي  –أكلان 
 429 أنكاع المسؤكلي  الققدي  لسكؽ ادكراؽ الم ليٌ  -  ني ن 
 431 المسؤكلي  التقصيري  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  -  لث ال رع ال

مسؤكلي  سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  عف أفق ؿ مم ميو  -أكلان 
 431 )المسؤكلي  عف ادفق ؿ الشخصي ( 

 433 مسؤكلي  سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  عف أفق ؿ ت بقيو   –  ني ن 
 436 ادس س الق نكن  لمسؤكلي  السٌكؽ عف أعم ؿ ت بقو -  ل  ن 
 438 الم ليٌ  عف أخط   أهيزتو الإلكتركني مسؤكلي  سكؽ ادكراؽ  –رابق ن 
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ُا مطلبُا راياُ
 441 ارركا ُا عامّةُ لمسؤو يةُا مدييةُ لسواُورس ابُالإمفاءُميها

ادرك ف الق مٌ  لممسؤكلي  المدني  لسكؽ دمشؽ ل كراؽ  -كؿاد رع ال
 441 الم ليٌ 

 442 الققدي  المسؤكلي  أرك ف -أكلان 
 447 التقصيري  المسؤكلي  أرك ف -  ني ن 
 454 الم ليٌ  ادكراؽ لسكؽ  يالمدن  يالمسؤكل ف   يالسبب القةق  -  ل  ن 
 ادكراؽ لسكؽ المدني  المسؤكلي  مف الإع    أسب ب -   نال  رعال

 454 الم ليٌ 

 454 ادهنب  السبب لقي ـ السٌكؽ مسؤكلي  انقداـ -أكلان 
 462 المدني  المسؤكلي  مف الإع    شرط -  ني ن 
 466 مركر الزمف المسقط لدعكل المسؤكلي  المدني  -  ل  ن 

ُا م حثُا رايا
ا مسؤو يةُالإداريةُ سواُدمشاُ  ورااُا ما يّةُ صفمهُمرفقاًُ

 ماماًُ
470 

ُا مطلبُاروي
ريواعُا قراراتُا صادرةُم ُسواُدمشاُ  ورااُا ما يّةُوالاممرا ُ

 مليها
471 

 471 أنكاع القرارات الص درة عف سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ  –كؿ اد رع ال
 471 قرارات خ ضق  لةعتم د مف ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ الم ليٌ  -أكلان 
قرارات  ير خ ضق  لةعتم د مف ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ  -  ني ن 

 477 الم ليٌ       

 483 الاعتراض عم  قرارات سكؽ ادكراؽ الم ليٌ      –    نال رع ال
 484 م يكـ الاعتراض عم  قرارات سكؽ ادكراؽ الم ليٌ  -أكلان 
 490 الاعتراض عم  قرارات المدير التن يذم لسكؽ ادكراؽ الم ليٌ   -  ني ن 
 494 الاعتراض عم  قرارات مهمس إدارة سكؽ ادكراؽ الم ليٌ  -  ل  ن 
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ُا راياا مطلبُ
 501 دموىُالإ غاء

 502 التَّقريؼ بدعكل الإلت   –كؿ اد رع ال
 502 تقريؼ دعكل الإلت   -أكلان 
 503 شركط قبكؿ دعكل الإلت     -  ني ن 
 510 أكهو إلت   القرار الإدارم -  ل  ن 
 512 دعكل إلت   قرارات ىيط  ادكراؽ كادسكاؽ الم ليٌ  -   نال رع ال
ح ت ر ب لنسب  لقرارات ىيط  ادكراؽ الم ليٌ  المتضمزن  اعتم د مقت -أكلان 

 513 السٌكؽ

ب لنسب  لقرارات الييط  الص درة بشوف الاعتراض ت عم  قرارات  -  ني ن 
 515 مهمس إدارة السٌكؽ

 515 دعكل إلت   قرارات سكؽ دمشؽ ل كراؽ الم ليٌ     -  لثال رع ال
 516 بشكؿ القرارالقيكب المتقمق   -أكلان 
 517 القيكب المتقمق  بمضمكف القرار -  ني ن 
 518 الشركط الخ ص  برافع الدعكل -  ل  ن 
 522 الآ  ر المترتب  عم  إلت   قرارات مهمس إدارة السٌكؽ   -رابعال رع ال
 522 لا تقكيض عف القرارات السميم   -أكلان 
524ُ ب لتقكيض الحكـ أس س ىك الإدارم القرار مشركعي  عدـ -  ني ن 

 526 الخ تم 
536ُ (1ممحؽ)
537ُ (2)ممحؽ
538ُ (3)ممحؽ

 539 المراهع
570ُُا فهرس

 


