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 الشكر:

بعد الحمد والشكر لله تعالى عمى نعمو التي كانـت ييـر عـوني لـي فـي إنجـاز ىـذا العمـلف واعترافـاً 
منــي باللضــل وتقــديراً لمجميــل إ يســعني إإ أن أتوجــو بجزيــل الشــكر واإمتنــان لمشــرفتي الغاليــة 

جيداً إإ وقدمتوف عمى صعيد الإرشاد والتوجيوف والتي كانت  الدكتورة سيير الجندي التي لم تدير
 يير قدوة أقتدي بيا.

وإ أنســى فضــل جــامعتي جامعــة دمشــق تمــك المنــارة الشــامية فميــا منــي كــل الشــكر والتقــديرف ىــي 
 وكل أساتذتي الأفاضل.

  



 مخطط البحث:

 الفصل الأول: التقيُّد بالإفصاح.

 .المبحث الأول: التعريف بالإفصاح

 المطمب الأول: عموميات في الإفصاح.

 المطمب الثاني: أنواع الإفصاح وشروطو.

 المبحث الثاني: محل الإفصاح.

 المطمب الأول: محل الإفصاح المالي.

 المطمب الثاني: محل الإفصاح غير المالي.

 الفصل الثاني: الإخلال بالإفصاح.

 المبحث الأول: حدوث الإخلال.

 المطمب الأول: دوافع الإيلال وصوره.

 المطمب الثاني: طرق الحد من الإيلال.

 المبحث الثاني: المسؤوليات المترتبة عمى الإخلال.

 المطمب الأول: المسؤولية المدنية.

 المطمب الثاني: المسؤولية الجزائية.

 



1 
 

 المقدمة:

تتميز الشركات المساىمة الميصدًرة للؤكراؽ المالية بالعديد مف الخصائص التػ  تػتلب ـ 
مػػا اليايػػة مػػف كاكدىػػا التػػ  لػػـ تعػػد تتتصػػر سمػػة ماػػرد تنظػػيـ مسػػاىمة مامكسػػة مػػف 
الأشػػخاص  ػػ  مشػػركع مػػال  معػػيتفأ بػػؿ باتػػت مداة لتاميػػا الأمػػكاؿ كتركيزىػػاأ بيػػدؼ 

 النيكض بالمشاريا الاقتصادية.

ة الشركة سمة إصدار الأكراؽ المالية تحتؽ مصمحة مزدكاة  ي  مف اية تمكنيا  تدر 
مف الحصكؿ سمة التمكيؿ اللبزـ لأسمالياأ كمف اية ميخرل تتيح الفرصة ممػاـ الأ ػراد 

 كتتاب سمة مكراقيا المالية.لمشاريا الت  تديرىاأ مف خلبؿ الالاستثمار ممكاليـ    ا

  ظػؿ التكاػو العػالم  نحػك الانفتػاح الاقتصػادم الػذم كقد تعاظـ دكر ىذه الشركات  ػ
 كالتسابؽ سمة اذب رؤكس الأمكاؿ. اقتصاد السكؽ كالحرية الاقتصاديةيعتمد سمة 

غايػػة كاكدىػػاأ تلب ـ مػػا طبيعتيػػا كمػػا كػػؿ ذلػػؾ اسػػتدسة مف يكػػكف ليػػا نظػػاـ قػػانكن  يػػ
كيػؤمف الحمايػة  كيساسدىا سمة تحتيؽ مىدا ياأ كيمكنيا مف لعب الدكر المأمكؿ منياأ

 ليا كلكؿ الأطراؼ المعنية بنشاطيا.

لػػذلؾ  ػػذف ىػػذه الشػػػركات تخ ػػا لنػػكسيف مػػف التكاسػػػدأ يت ػػمف النػػكع الأكؿ مامكسػػػة 
دارتيػػا كبيػػاف مايزتيػػا كحتػػكؽ  التكاسػػد التػػ  تيػػدؼ إلػػة تنظػػيـ سمميػػة تأسػػيس الشػػركة كاه

مػكر الخاصػة بيػاأ ككاابات الأطرؼ المتعاممة معيا ككيفية انحلبليا كغير ذلؾ مف الأ
نظيـ مسػكاؽ رمس المػاؿ مما النكع الثان   يت مف مامكسة النصكص الت  تيدؼ إلة ت

 كتتاب سمة الأكراؽ المالية الت  تصدرىا ىذه الشركات كتداكليا.كسمميات الا

كلا تتتصػػر اليايػػة مػػف المامكسػػة الثانيػػة مػػف ىػػذه التكاسػػد سمػػة ماػػرد  ػػماف سػػلبمة 
ؿ الأسػكاؽ الماليػةأ بػؿ تيػدؼ مي ػا إلػة تشػايا الاسػتثمار العمميات الت  تتـ مػف خػلب
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كاػػػػذب رؤكس الأمػػػػكاؿ مػػػػف خػػػػلبؿ خمػػػػؽ بيئػػػػة اسػػػػتثمارية سػػػػميمة ت ػػػػمف لممسػػػػتثمريف 
 الحصكؿ سمة المنا ا الاقتصادية المراكة.

كىذه الياية لف تتحتؽ إلا    ظؿ بيئػة اسػتثمارية تتسػـ بالشػفا ية كالبعػد سػف اليمػكض 
تمزـ كاػػكد التكاسػػد التانكنيػػة التػػ  ت ػػمف كاػػكد نظػػـ لممعمكمػػات كالمخػػاطرةأ الأمػػر يسػػ

د المسػػتثمريف بالمعمكمػػات الملبئمػػة سػػف السػػكؽ كسػػف الأكراؽ الماليػػة المتداكلػػة  يػػو  تػػزك 
كراؽأ بيػػدؼ اعػػؿ سمميػػات السػػكؽ تػػتـ بالاسػػتناد إلػػة ليػػذه الأ الايػػات المصػػدرة كسػػف

 قدر متبكؿ مف الك كح كالشفا ية.

مف مىـ ىذه النظـأ لذلؾ اعػؿ المشػرع السػكرم منػو التزامػان سمػة سػاتؽ كييعد الإ صاح 
كالتػػػ  مػػػف بينيػػػا الشػػػركات المصػػػدرة  لسػػػكؽ كمختمػػػؼ الأطػػػراؼ الفاسمػػػة  يػػػوكػػػؿ مػػػف ا

 للؤكراؽ المالية.

كيمعب الإ صاح الذم تتدمو الشركات المصدرة دكران بػارزان بالنسػبة لممسػتثمريف كلييػرىـ 
المصػػػػدرةأ لككنػػػػو يػػػػػزكدىـ بالمعمكمػػػػات اللبزمػػػػة سػػػػػف  مػػػػف الايػػػػات المعنيػػػػة بالشػػػػػركة

 استثماراتيـ كسف البدائؿ المتاحة.

كبػػالنظر إلػػة ىػػذه المعطيػػات  ذنػػو لا بػػد مػػف الكقػػكؼ سنػػد دراسػػة الإ صػػاح الػػذم تمتػػزـ 
الشػػركة المصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػة بتتديمػػوأ كالإاابػػة مػػف خػػلبؿ ىػػذه الدراسػػة التحميميػػة 

المثارة    ىذا المااؿأ  ي  ستعمؿ سمػة تحديػد الشػركات  سمة العديد مف الإشكاليات
الت  تمتزـ بتكاسد كمنظمة الإ صاح    سكريةأ كىػؿ يشػمؿ ىػذا الالتػزاـ كا ػة الشػركات 

التػػػزاـ الشػػػركةا كمػػػا  ذالمكمفػػػكف بتنفيػػػ المصػػػدرة لػػػلؤكراؽ الماليػػػةا كمػػػف ىػػػـ الأشػػػخاص
الإ صػاح الػذم تتدمػو الشػركة ستعمؿ سمة تحديد الشركط التانكنية الكااب تكا رىا  ػ  

المصدرةأ كما ى  البيانات الت  ياب مف ينطكم سميياأ كذلػؾ لبيػاف متػة تعػد الشػركة 
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كمػػا  اكمػا ىػػ  الصػػكر المعتػادة للئخػػلبؿ ابالتزاميػا كمتػػة تكػػكف قػد مخمػػت بػػو قػد مك ػػت
تػػػػادرة سمػػػػة الحػػػػد منػػػػو كاكتشػػػػا و  ػػػػ  حػػػػاؿ حدكثػػػػوا كمػػػػا ىػػػػ  الرقابيػػػػة الايػػػػزة ىػػػػ  الأ

 د بواالمسؤكليات المدنية كالازائية الت  يمكف مف تترتب سمة سدـ التتي  

كتتت ػػػػ  الإاابػػػػة سمػػػػة ىػػػػذه التسػػػػاؤلات البحػػػػث  ػػػػ  مك ػػػػكع الإ صػػػػاح الػػػػذم تتدمػػػػو 
الشركات المصدرةأ كدراسة كتحميؿ النصكص التانكنية الت  تنظموأ كىذا مػا سػيتـ مػف 

تحديػد مفيكمػو كبيػاف مىػـ الأحكػاـ منيمػا  الأولمساسػييف يتنػاكؿ  فصمينخلبؿ تكريس 
التانكنيػػػة التػػػ  تػػػنظـ سمميػػػة تنفيػػػذ الشػػػركة المصػػػدرة ليػػػذا الالتػػػزاـ كذلػػػؾ تحػػػت سنػػػكاف 

أ ظػاىرة الإخلالل بالإفصلااح يتنػاكؿ تحػت سنػكاف  الفصل الثانيأ ممػا الالتزام بالإفصاح
 الإخلبؿ ككيؼ يتعامؿ التانكف معيا.

 د بالإفصاح.ول: التقي  الأ  الفصل

 الثاني: الإخلل بالإفصاح. الفصل
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 الفصل الأول

 التقي د بالإفصاح

نظػػػران لحداثػػػة الالتػػػزاـ بالإ صػػػاح  ػػػ  سػػػكرية بسػػػبب حداثػػػة سػػػكؽ الأكراؽ الماليػػػةأ  ػػػذف 
مفيكمو كم مكنو كنطاقو لا يزاؿ غام ػان لػدل الكثيػريفأ لػذلؾ لا بػد مػف التعريػؼ بػو 

سمػة الشػركات المصػػدرة لػلؤكراؽ الماليػػة كتحديػد مبػرز البيانػػات كالمعمكمػات التػ  ياػػب 
الإ صػػاح سنيػػا كىػػذا مػػا سػػيتـ مػػف خػػلبؿ المبحثػػيف التػػالييف إذ يتنػػاكؿ  المبحػػث الأكؿ  
التعريؼ بالإ صاحأ مما  المبحث الثان    يبيف المعمكمات الت  ياػب مف تفصػح سنيػا 

 لشركات المصدرة للؤكراؽ المالية.ا
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 المبحث الأول

 التعريف بالإفصاح

يسػتمزـ التعريػػؼ بالإ صػػاح بيػاف مفيكمػػو كمىميتػػو كنطػػاؽ الالتػزاـ بػػو كمنكاسػػو كشػػركطو 
التانكنيػػةأ كىػػذا مػػا سػػيتـ تفصػػيمو مػػف خػػلبؿ مطمبػػيف يتنػػاكؿ الأكؿ منيمػػا بيػػاف مفيػػكـ 
الإ صاح كمىميتو كنطاقو كذلؾ تحت سنكاف سمكميات    الإ صاحأ ممػا الثػان   يبػي ف 

 التانكنية. كؿ مف منكاع الإ صاح كشركطو

 المطمب الأول

 عموميات في الإفصاح

يػػػة التػػػ  تػػػنظـ مسػػػألة الإ صػػػاح لا بػػػد مػػػف نقبػػػؿ الخػػػكض  ػػػ  تفاصػػػيؿ الأحكػػػاـ التانك 
إسطا  لمحة سامة سنو تبيف مفيكمو كمىميتػو كاليايػة مػف إلػزاـ الشػركات المصػدرة بػوأ 

يبػػي ف  عينفلالار كمػػف ثػػـ بيػػاف الشػػركات التػػ  تمتػػزـ بتكاسػػده  ػػ  سػػكريةأ كذلػػؾ مػػف خػػلبؿ 
 الأكؿ منيما مفيكـ الإ صاح كمىميتوأ مما الثان   يحدد الايات الممزمة بو.

 الفرع الأول

 تعريف الإفصاح

 أولًا: تحديد مفيوم الإفصاح

الإ صاح    الميػة يعنػ  البيػافأ ممػا اصػطلبحان  يتصػد بػو العمميػة كالمنيايػة الخاصػة 
ا  ػػػ  ماػػػاؿ سػػػكؽ الأكراؽ الماليػػػة بتػػػك ير المعمكمػػػات مػػػف خػػػلبؿ النشػػػر كالانفتػػػاحأ ممػػػ
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 يتصػػػد بػػػػو نشػػػػر المعمكمػػػػات ال ػػػػركرية لمفئػػػػات التػػػػ  تحتاايػػػػاأ بيػػػػدؼ زيػػػػادة  اسميػػػػة 
 .1العمميات الت  يتكـ بيا السكؽ المال 

ىػػذه  قيػػاـممػػا بالنسػػبة لمشػػركات المصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػةأ  يعػػرؼ الإ صػػاح سمػػة منػػو 
سػػػلبف البيانػػػات كالمعمكمػػػات كالتتػػػارير المتعمتػػػة بنشػػػاطيا كمك ػػػاسيا  الشػػػركات بنشػػػر كاه
المالية كالاقتصاديةأ كتتديميا بصكرة دكرية مك  كريػة  ػ  الحػالات الاسػتثنائية لمايػات 
دارات البكرصػاتأ كحمميػا  المشر ة كالرقابيةأ بما  ييا الييئات العامة لػلؤكراؽ الماليػة كاه

اميػكر كبصػكرة خاصػة إلػة المسػاىميف الحػالييف كالمحتممػيف كغيػرىـ بكا ػة إلة سمػـ ال
 .2الكسائؿ الت  تمكنيـ مف الاطلبع سمييا

 يػػػك محػػػد المبػػػادئ التػػػ  تمػػػزـ الشػػػركات بعػػػرض المعمكمػػػات الملبئمػػػة سػػػف النشػػػاطات 
ػػػػػف مسػػػػػتخدم  المعمكمػػػػػات مػػػػػف اتخػػػػػاذ التػػػػػرارات  الاقتصػػػػػادية كا ػػػػػة بالشػػػػػكؿ الػػػػػذم يمك 

المختمفةأ كتتييـ مدا  كسيكلة كربحية الشركة كقدرتيا سمة إحداث تكسعات الاقتصادية 
 .3كنمك    نشاطيا

كيعرتؼ الإ صاح مي ان بأنو الكشؼ سف المعمكمات الت  تيػـ المسػتثمريفأ كالتػ  تػؤثر 
 ػػ  سػػعر الكرقػػة الماليػػةأ كياػػب مف يكػػكف سامػػان كلماميػػكر كلػػيس  تػػط لحممػػة الأكراؽ 

 .4المالية

                                                           
ناصٌف دادي وعدوان معراج هواري, دور الإفصاح فً التقارٌر المالٌة فً ظل المعاٌٌر المحاسبٌة  1

 www.kantakji.com/media/1405/917.docالدولٌة وأثره على المإسسات الاقتصادٌة الجزائرٌة. 
جمال عبد العزٌز العثمان, الإفصاح والشفافٌة فً المعلومات المتعلقة بالأوراق المالٌة المتداولة فً  2

 .212ص ,2212دراسة قانونٌة مقارنة, دار النهضة العربٌة, القاهرة,  –البورصة 
دراسة لواقع أسواق الأوراق المالٌة  -صالح مفتاح وفرٌدة معارفً, متطلبات كفاءة سوق الأوراق المالٌة  3

 .184, ص2212, 7العربٌة وسبل رفع كفاءتها, مجلة الباحث, العدد 
سة درا –ناٌف عبد العزٌز حمد العنزي, الإفصاح وفق قانون هٌئة الأوراق المالٌة الكوٌتً والأردنً  4

 .41, ص2212مقارنة, رسالة ماجستٌر, جامعة الشرق الأوسط, كلٌة الحقوق, 

http://www.kantakji.com/media/1405/917.doc
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السابتة اعمػت الإ صػاح قاصػران سمػة المعمكمػات المتعمتػة بنشػاط  التعاريؼ كيلبحظ مف
الشركة كمك اسيا المالية كالاقتصاديةأ ما العمـ مف الإ صاح يتناكؿ بعض المعمكمات 
غيػػر المرتبطػػة بنشػػاط الشػػركة كمك ػػاسياأ كالمعمكمػػات المتعمتػػة بممكيػػة مكراقيػػا الماليػػة 

 .5بأدا  الشركة الااتماس كبحتكؽ التصكيت  ييا مك المتعمتة 

 الإ صاح إذان ىك سممية تتديـ المعمكمات ال ركرية سػف الشػركة كالتػ  يتكقػا مف تػؤثر 
أ  يػػػك الإاػػػرا  الػػػذم يػػػتـ مػػػف خلبلػػػو الاتصػػػاؿ بػػػيف الشػػػركة 6سمػػػة قػػػرارات مسػػػتخدمييا

كالعػػػػالـ الخػػػػػارا أ كيعمػػػػؿ سمػػػػػة إسػػػػػلبـ الفئػػػػات الخارايػػػػػة سػػػػف الشػػػػػركة بالمعمكمػػػػػات 
 .7ت  تساسدىا سمة اتخاذ الترارات الرشيدةالأساسية ال

كقػػد سر ػػت المػػادة الأكلػػة مػػف اللبئحػػة التنفيذيػػة لتػػانكف ىيئػػة الأكراؽ كالأسػػكاؽ الماليػػة 
الإ صػػػاح بأنػػػو "الكشػػػؼ سػػػف المعمكمػػػات التػػػ  تيػػػـ المسػػػتثمريفأ كتت ػػػمنيا  8السػػػكرية

ة الماليػةأ كياػب البيانات المالية كتتارير مفتش  الحسػابات كالتػ  تػؤثر  ػ  سػعر الكرقػ
مف يككف الإ صاح سامان كلماميكر كليس  تط لحممة الأكراؽ المالية كالمستثمريف كذلؾ 
مػػػػف خػػػػلبؿ الصػػػػحؼ اليكميػػػػة كبصػػػػكرة دكريػػػػة كمرتبطػػػػة بالسػػػػنة الماليػػػػة لمايػػػػات ذات 

 العلبقة مك بصكرة  كرية سند الحااة مك سند حدكث معمكمة اكىرية".

بأنػو "مداة  9مارسات السميمة لإدارة الشركات المسػاىمةمف نظاـ الم 7كما سر تو المادة 
لتمبيػػػة متطمبػػػات المسػػػاىميف كالمسػػػتثمريف المػػػرتتبيف بالحصػػػكؿ سمػػػة معمكمػػػات كا يػػػة 

                                                           
 الأوراق المالٌة. بملكٌةو بالأداء الاجتماعً المتعلقةالتٌن تتحدثان عن المعلومات  144و  124انظر ص 5
ً غزأي سبٌل المطٌري, العوامل المإثرة فً مستوى الإفصاح عن المعلومات المالٌة على الإنترنت ف 6

القوائم المالٌة الصادرة عن الشركات المساهمة العامة الكوٌتٌة, رسالة ماجستٌر, جامعة الشرق الأوسط, 
 .15, ص2212

 .4مرجع سابق, ص, ناصٌف دادي عدوان و معراج هواري 7
 .2226لعام  3946التعلٌمات التنفٌذٌة لقانون هٌئة الأوراق والأسواق المالٌة السورٌة القرار رقم  8
عن مجلس مفوضً هٌئة الأوراق  31نظام الممارسات السلٌمة لإدارة الشركات الصادر بالقرار  9

 .2228والأسواق المالٌة السورٌة فً عام 
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كمنتظمػػة تتسػػـ بدراػػة ساليػػة مػػف المصػػداقية كالشػػفا ية كالتابميػػة لممتارنػػة مػػا البيانػػات 
 ار الاستثمارم السميـ".كالمعمكمات الأيخرل المناظرةأ بما يمكنيـ مف اتخاذ التر 

طلبع سمة التعريفيف المذيف اا  بيمػا المشػرع السػكرم يتبػيف لنػا ممػريفأ الأكؿ كمف الا
ىك مف المستثمريف ىـ الفئة الأساسػية مػف مسػتخدم  الإ صػاحأ  اليايػة الأساسػية منػو 

قػػػػادريف سمػػػػة اتخػػػػاذ التػػػػرارات الاسػػػػتثمارية  اىػػػػ  تزكيػػػػدىـ بالمعمكمػػػػات اللبزمػػػػة ليككنػػػػك 
 رشيدة.ال

ؿ سمػػة  سمػػة مف ذلػػؾ طبعػػان لا يعنػػ  بحػػاؿ مػػف الأحػػكاؿ منيػػـ الفئػػة الكحيػػدة التػػ  تعػػك 
الإ صػػاحأ بػػؿ ىنػػاؾ العديػػد مػػف الفئػػات الأيخػػرل كالػػدائنيف كبعػػض الايػػات الحككميػػة 

 كغيرىاأ كىذا ما سيتـ بيانو بشكؿ مفصؿ  يما سيم  مف ىذه الدراسة.

الأثػر سمػة مسػعار مكراؽ الشػركة الماليػة ىػ   مما الأمر الثان   يػك مف المعمكمػات ذات
 تػػػد يمػػػزـ  أسمػػػة مف ذلػػػؾ لا يعنػػػ  منيػػػا المحػػػكر الكحيػػػد أالمحػػػكر الأساسػػػ  للئ صػػػاح

يكػكف ليػا مثػر كبيػر سمػة  التانكف الشػركة بالإ صػاح سػف بعػض المعمكمػات التػ  قػد لا
 .10اتماس مسعار الأكراؽ المالية كما ىك الحاؿ بالنسبة للئ صاح سف مدا  الشركة الا

طػلبع الػذم يتمتػا بػو مسػاىمك ة إلة مف الإ صاح يختمؼ سف حػؽ الاكلا بد مف الإشار 
أ كالت  اا   ييػا مف حػؽ 11مف قانكف الشركات 120الشركة كالذم نصت سميو المادة 

 المساىـ    الاطلبع سمة د اتر الشركة ىك محد حتكقو الأساسية.

                                                           
 قة بالإفصاح عن الأداء الإجتماعً.لالمتع 124انظر ما سٌلً ص 12
 .2211لعام  29قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشرٌعً رقم  11
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كح لمسػاىم  الشػركة دكف غيػرىـأ طلبع ىػك حػؽ ممنػكيكمف الاختلبؼ    مف حؽ الا
 1ممػػا الإ صػػاح  ياػػب مف يكػػكف سامػػان كلماميػػكر كلػػيس لحممػػة الأكراؽ الماليػػة  تػػط  ـ

 اللبئحة التنفيذية لتانكف ىيئة الأكراؽ .

كمػػا مف الإ صػػاح ينطػػكم سمػػة سػػمكؾ إياػػاب  مػػف قبػػؿ الشػػركة يتمثػػؿ بػػالإسلبف سػػف 
طػػػلبع  ينطػػػكم سمػػػة مكقػػػؼ سػػػمب  لمعمكمػػػات محػػػؿ الإ صػػػاحأ ممػػػا حػػػؽ الاالبيانػػػات كا

 يتمثؿ بعدـ التياـ بعمؿ مف شأنو سرقمة حؽ المساىـ    الاطلبع سمة الد اتر.

كيتتػػػػػرب مفيػػػػػكـ الإ صػػػػػاح مػػػػػف مفيػػػػػكـ الشػػػػػفا ية لدراػػػػػة يصػػػػػعب معيػػػػػا التمييػػػػػز بػػػػػيف 
المفيػػػػكميف. كتعػػػػرتؼ الشػػػػفا ية بأنيػػػػا تعيػػػػد الايػػػػات المصػػػػدرة لػػػػلؤكراؽ الماليػػػػة بتػػػػك ير 

مكمػػػات الحتيتيػػػة كغيػػػر الم ػػػممة سػػػف نشػػػاطيا كك ػػػعيا تحػػػت تصػػػرؼ البيانػػػات كالمع
المساىميف كالمستثمريف كالايػات المشػر ة كالرقابيػة سمػة سػكؽ الأكراؽ الماليػة بطريتػة 

يػػا سػػف ىػػذه الايػػات كتمكينيػػا مػػف تتفػػؽ كالمعػػايير المحاسػػبية المعتػػرؼ بيػػا كسػػدـ حاب
 .12طلبع سميياالا

الإ صػاح  يػ  تعنػ  مف يػرل كػؿ شػخص مػا يفعمػو  ممشفا ية مدلكؿ مكثر سمكميػة مػف 
أ كبػػذلؾ  يػػ  تشػػمؿ كػػؿ كسػػائؿ إيصػػاؿ 13الآخػػر مم سػػدـ السػػرية  ػػ  العمػػؿ التاػػارم

 المعمكمات لمميتميف بياأ كالت  يعد الإ صاح محدىا.

كقد استخدـ المشرع السكرم مصطمح الإ صاح دكف الشفا يةأ كاعؿ مف الشػفا ية محػد 
السػػػمات التػػػ  ياػػػب مف يتسػػػـ بيػػػا الإ صػػػاحأ كذلػػػؾ بحسػػػب المػػػادة السػػػابعة مػػػف نظػػػاـ 

                                                           
 .127 -126العثمان, مرجع سابق, ص جمال عبد العزٌز 12
سهٌل حسن الفتلاوي, العولمة وآثارها فً الوطن العربً, الطبعة الأولى, دار الثقافة للنشر والتوزٌع,  13

 .57, ص2229عمان, 
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الممارسػػػات السػػػميمة لإدارة الشػػػركات المسػػػاىمة سػػػالفة الػػػذكرأ كذلػػػؾ يعنػػػ  خمػػػؽ بيئػػػة 
 .14احة كمنظكرة كقابمة لمفيـتككف  ييا المعمكمات المتصمة بالشركة مت

كمخيػػران يمكننػػا تعريػػؼ إ صػػاح الشػػركات المصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػة بأنػػو "سمميػػة منظمػػةأ 
تتػػكـ مػػف خلبليػػا الشػػركة المصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػة بنشػػر المعمكمػػات الملبئمػػة المتعمتػػة 

اعميػػػا  بالشػػػركة كبأكراقيػػػا الماليػػػة كبذدارتيػػػاأ بذحػػػدل الكسػػػائؿ المحػػػددة قانكنػػػانأ بيػػػدؼ
 متاحة لماميكر".

كبعػػػد تعريػػػؼ الإ صػػػاح لا بػػػد مػػػف معر ػػػة اليايػػػة منػػػو كمػػػا الفائػػػدة مػػػف إلػػػزاـ الشػػػركات 
 .يستدس  الحديث سف  ركرتوالمصدرة للؤكراؽ المالية بوأ كىذا ما 

 ياً: ضرورة الإفصاح:نثا

 لػػدكر الػػذم يمعبػػو بالنسػػبة لكػػؿ مػػف الشػػركةا إلػػة لبيػػاف  ػػركرة الإ صػػاح ياػػب الانتبػػاه
 المصدرة كلسكؽ الأكراؽ المالية.

 بالنسبة لمشركة المصدرة للأوراق المالية:ضرورة الإفصاح  .1

ازداد الاىتمػػاـ بحككمػػة الشػػركات المسػػاىمة بسػػبب التحػػكٌؿ إلػػة الػػنظـ الرمسػػمالية التػػ  
 أ15تعتمد سمػة ىػذا النػكع مػف الشػركات لتحتيػؽ معػدلات مرتفعػة مػف النمػك الاقتصػادم

 .16 ي  تك ر مداة لتاميا الأمكاؿ كتركيزىا بيدؼ النيكض بالمشركسات الاقتصادية

                                                           
 .127جمال عبد العزٌز العثمان, مرجع سابق, ص 14
جمٌل أحمد و أ. سفٌر محمد, تجلٌات حوكمة الشركات للارتقاء بمستوى الشفافٌة والإفصاح, مداخلة  15

 –ضمن الملتقى الوطنً حول حوكمة الشركات كآلٌة للحد من الفساد المالً والإداري, جامعة محمد خضٌر 
 .2212بسكرة, كلٌة العلوم التجارٌة والعلوم الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر, 

www.docdz.net/play.php?catsmktba=41  
 .585, ص2211سمٌحة القلٌوبً, الشركات التجارٌة, الطبعة الخامسة, دار النهضة العربٌة, القاهرة,  16

http://www.docdz.net/play.php?catsmktba=41
http://www.docdz.net/play.php?catsmktba=41
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لذلؾ  ذف اليدؼ مػف التكاسػد التانكنيػة التػ  تحكػـ ىػذه الشػركاتأ لػـ يعػد يتتصػر سمػة 
تنظيـ نشأة الشركة كالعلبقات داخميػا  حسػبأ بػؿ بػات يتعػدل ذلػؾ إلػة ك ػا التكاسػد 

 .17كة كلمماتما سمة حد سكا الت  تحم  المصالح المختمفة لمشر 

كىػػػذا مدل إلػػػة  ػػػرض التزامػػػات سمييػػػاأ لا مثيػػػؿ ليػػػا  ػػػ  بػػػاق  منػػػكاع الشػػػركات كمنيػػػا 
الالتزاـ بالإ صاحأ الػذم تبػدك  ػركرتو مػف خػلبؿ النظػر إلػة بعػض الخصػائص التػ  
لة التكاسد الت  تحكـ نشأتيا كنشاطياأ إذ تبرز  ػركرة التػزاـ  تتسـ بيا ىذه الشركةأ كاه

 ة المصدرة للؤكراؽ المالية بالإ صاح مف خلبؿ النتاط التالية:الشرك

 :18كتتاب العامإن تأسيس الشركة المصدرة يتم عن طريق الا  - م

مػػف  الشػػكؿلػػك نظرنػػا إلػػة الأصػػؿ التػػاريخ  لمشػػركة المسػػاىمة لتبػػيف لنػػا مف إياػػاد ىػػذا 
الشػػػركات كمنحػػػو الشخصػػػية المعنكيػػػة كػػػاف بيػػػػرض تحتيػػػؽ ىػػػدؼ مساسػػػ  ىػػػك تمتػػػػ  

 .19تتاب مف الاميكركالا

 اليدؼ مف ىذه الشركات ىك تاميا الماؿ اللبزـ لمتيػاـ بمشػركع معػيف بصػرؼ النظػر 
كف مسػػاىمان  ػػ  الشػػركة سػػف شخصػػية المسػػاىميف  يػػوأ إذ يسػػتطيا مم شػػخص مف يكػػ

                                                           
ة والقانونٌة, دار الجامعة المعتصم باللله الغرٌانً, حوكمة الشركة المساهمة دراسة فً الأسس الاقتصادٌ 17

 .17, ص2228الجدٌدة, الإسكندرٌة, 
إن طرح جزء من أسهم الشركة المساهمة المغفلة العامة على الاكتتاب العام هو أمر إلزامً حسب قانون  18

% من مجمل أسهم الشركة قٌد التؤسٌس وألا ٌزٌد 25الشركات السوري , وٌجب ألا ٌقل هذا الجزء على 
 من قانون الشركات . 122وذلك بحسب الفقرة الثانٌة من المادة % منها 92على 

 .96المعتصم باللله الغرٌانً, مرجع سابق, ص 19



13 
 

أ  الأسػػػيـ ىػػػ  الأداة الأساسػػػية لتكػػػكيف رؤكس 20كتتػػػاب سمػػػة مسػػػيمياسػػػف طريػػػؽ الا
 .21ممكاليا

اقتػػرف بف ػػائح اليػػش كالاحتيػػاؿ سمػػة المكتتبػػيفأ  عمػػة  الشػػركاتسمػػة مف ظيػػكر ىػػذه 
سػبيؿ المثػاؿ ناػد مف شػػركة البحػار الانكبيػة التػ  كانػػت مػف ميكلػة الشػركات المسػػاىمة 
 ػػ  بريطانيػػاأ كانػػت بحػػد ذاتيػػا كسػػيمة احتيػػاؿ لاػػأت إلييػػا الحككمػػة البريطانيػػة لتحكيػػؿ 

ا سػتحتؽ مرباحػانأ كانخػدع الاميػكر يػؿ منيػمسناد الديف الحككمية إلػة مسػيـ  ػ  شػركة قً 
 .22بذلؾ إلة مف تبينت الحتيتة كم مست الشركة

شركات تاما رمسماليا سػف طريػؽ ايز تأسيس لذلؾ  ذنو مف كااب كؿ نظاـ قانكن  يي 
كتتػػػاب العػػػاـ مف يكاػػػد التكاسػػػد التانكنيػػػة الكفيمػػػة بحمايػػػة المكتتبػػػيف كالتػػػ  مػػػف بينيػػػا الا

مكمػػػات الكا يػػػة كتتػػػاب بالمعت بتزكيػػػدىـ قبػػػؿ البػػػد  بالاالشػػػركا التكاسػػػد التػػػ  تمػػػزـ ىػػػذه
 كتتاب مف سدمو.لاتخاذ الترار بالا

ا الماليػػة ملػػزـ اميػػا الشػػركات الراغبػػة بطػػرح مكراقيػػ سػػكرمناػػد مف المشػػرع ال كسمػػة ىػػذا
تشػمؿ اميػا  أف تفصػح لممكتتبػيف سػف نشػرة إصػداركتتػاب بػمف مسيـ كغيرىػا سمػة الا

البيانػػػػات كالمعمكمػػػػات المتعمتػػػػة بالشػػػػركة المصػػػػدرة كبأكراقيػػػػا الماليػػػػة كبمزايػػػػا كمخػػػػاطر 
الاستثمار  يياأ كبصكرة سامة كا ػة المعمكمػات اليامػة كال ػركرية لتمكػيف المسػتثمريف 

سػتثمار  ػ  مف تككيف م كار كآرا  كتكقعات كا حة حػكؿ منػا ا كتكػاليؼ كمخػاطر الا

                                                           
 .591سمٌحة القلٌوبً, مرجع سابق, ص 22
حلٌمة خلٌل الجرجاوي, دور التحلٌل المالً للمعلومات المالٌة المنشورة فً القوائم المالٌة للتنبإ بؤسعار  21

شآت المدرجة فً سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة, رسالة ماجستٌر, ندراسة تطبٌقٌة على الم –الأسهم 
 .52, ص2228الجامعة الإسلامٌة, كلٌة التجارة, غزة, 

 .96المعتصم باللله الغرٌانً, مرجع سابق, ص 22
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مػػػف نظػػػاـ  13ك 12ك 5ك 1كتتػػػاب العػػػاـ  المػػػكادالمعرك ػػػة سمػػػة الاالأكراؽ الماليػػػة 
 .23إصدار كطرح الأكراؽ المالية 

صػكؿ دكف اعؿ المكتتبيف  ػحايا لدسايػة يػتـ التػركيا ليػا لماػرد الحيحكؿ الإ صاح  
كتتػػاب مػػف سدمػػو مبنيػػة سمػػة معر ػػة تامػػة قػػراراتيـ المتعمتػػة بالاياعػػؿ سمػػة اكتتػػابيـأ ك 

المصػػدرة كبالمشػػركع المػػراد تنفيػػذه كباحتمػػالات الػػربح كالخسػػارة  بحتيتػػة مك ػػاع الشػػركة
كتتاب العػاـ ت الت  تشكؿ رمسماليا سف طريؽ الاالت  قد تكااو الشركةأ  كاكد الشركا

 .24ياب مف يتترف بمزكـ الرقابة سمة رمس الماؿ كبتفعيؿ مبدم الإ صاح كالشفا ية

 قابمية أسيم الشركة لمتداول: - ب

تعد قابمية مسػيـ الشػركة المسػاىمة لمتػداكؿ مػف مىػـ الخصػائص التػ  تميزىػا سػف بػاق  
يعػػػد حػػػػؽ المسػػػاىـ  ػػػػ  نتػػػؿ ممكيػػػػة مسػػػيمو مػػػػف حتكقػػػػو  مػػػػف حيػػػث المبػػػػدم الشػػػركاتأ 

مػػف  120أ كذلػػؾ بحسػب الفتػػرة الخامسػػة مػػف المػػادة 25الأساسػية المتعمتػػة بالنظػػاـ العػػاـ
 قانكف الشركات.

لأسيـ لمتداكؿ ى  الت  تكاب سمة المشرع التػدخؿ ك ػرض مف قابمية ا 26كيرل البعض
العديد مف النصكص التانكنية الإلزاميػة بيػدؼ حمايػة الشػخص الراغػب بالشػرا أ لككنػو 
سيصبح مساىمان  ػ  الشػركة بماػرد شػرائو للؤسػيـ دكف مف يكػكف ىنػاؾ مم تعاقػد بينػو 

 كبيف الشركة.

                                                           
 .2226 / المتضمن نظام إصدار وطرح الأوراق المالٌة الصادر عن مجلس الوزراء عام3945القرار /  23
 .96المعتصم باللله الغرٌانً, مرجع سابق, ص 24
 .722سمٌحة القلٌوبً, مرجع سابق, ص 25
 . 234 -123المعتصم باللله الغرٌانً, مرجع سابق, ص 26
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تمػػػؾ النصػػػكص التػػػ  تمػػػزـ الشػػػركة كمػػػف النصػػػكص التانكنيػػػة التػػػ  تػػػك ر ىػػػذه الحمايػػػة 
بالإ صاح سف البيانات كالمعمكمات التػ  تيػـ الشػخص الراغػب بشػرا  الأسػيـأ إذ يػرل 
الػػػبعض مف قابميػػػة الأسػػػيـ لمتػػػداكؿ ىػػػ  الػػػدا ا الأساسػػػ  كرا  إلػػػزاـ الشػػػركة المصػػػدرة 

 .27للؤكراؽ المالية بالإ صاحأ كذلؾ لأاؿ  ماف سلبمة سمميات التداكؿ

ف الشخص الراغب بالشرا  مف تككيف صكرة كا حة سف مركػز الشػركة  الإ صاح يمك  
 .28المال أ كحتيتة مك اسيا الاقتصادية

 مػػف يرغػػب بشػػرا  الأسػػيـ ىػػك بحااػػة إلػػة المعمكمػػات التػػ  تعكػػس المخػػاطر المرتبطػػة 
كمػػدل قػػدرة الشػػركة بالاسػػتثمار  ييػػا كالعائػػد المتحتػػؽ مك المتكقػػا تحتيتػػو  ػػ  المسػػتتبؿ 

المنا سة كالاستمرار كغير ذلؾ مف الأمكرأ  المساىمكف ىػـ مكثػر الفئػات تعر ػان سمة 
لممخاطرةأ  بتدر ما يحتتكنو مف مكاسب    حػاؿ ناػاح مشػركع الشػركة  ػذنيـ سر ػة 

 .29لمخسارة    حاؿ  شمو

ح سنيػػا لأاػػؿ اتخػػاذ المفصػػلػػذلؾ يحتػػاج المسػػاىمكف الحػػاليكف كالمحتممػػكف لممعمكمػػات 
كلإاػػرا  المتارنػػة بػػيف مدا   30عمتػػة بشػػرا  الأسػػيـ مك الاحتفػػاظ بيػػا مك بيعيػػاالتػرارات المت

 .31شركتيـ كالشركات الأخرل

 تفعيل ممارسة المساىم لحقوقو الإدارية:ضرورة الإفصاح ل - ت

                                                           
 .62العزٌز العثمان, مرجع سابق, ص جمال عبد 27
 .141جمال عبد العزٌز العثمان, المرجع السابق, ص 28
 .137رجع السابق, صجمال عبد العزٌز العثمان, الم 29
فاٌز زهدي الشلتونً, مدى دلالة القوائم المالٌة كؤداة للإفصاح عن المعلومات الضرورٌة اللازمة  32

لمستخدمً القوائم المالٌة دراسة تطبٌقٌة للقوائم المالٌة المنشورة للمصارف الفلسطٌنٌة, رسالة ماجستٌر, 
 .32, ص2225الجامعة الإسلامٌة بغزة, 

ً, الإفصاح المحاسبً فً ظل معاٌٌر المحاسٌة الدولٌة وأثره على جودة المعلومة , رسالة نوال صباٌح 31

, 1212ماجستٌر, جامعة الجزائر, كلٌة العلوم التجارٌة والعلوم الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر, الجزائر, 
 .72ص
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يتمتا المساىـ    الشركة المساىمة بحؽ الاشتراؾ    إدارتياأ كىذا الحؽ مسػتمد مػف 
 حػؽع الشػركات كالػذم يمػنح كػؿ مسػاىـ    كا ة منكاركف نية المشاركة الكااب تكا ره 

 .32   إدارة الشركة كالإشراؼ سمييا الاشتراؾ

كتتعدد الطرؽ الت  يمارس مف خلبليا المساىـ حتكقو الإداريةأ  مف حتو الاشتراؾ    
ك تػػػان لمشػػػركط الػػػكاردة  ػػػ  قػػػانكف الشػػػركات  كدسكتيػػػا للباتمػػػاع مسمػػػاؿ الييئػػػات العامػػػة

شػركات أ  139شركات أ كلو المشاركة  ػ  انتخػاب مس ػا  مامػس الإدارة  ـ 120 ـ
شػػػػركات أ كر ػػػػا دسػػػػاكل المسػػػػؤكلية سمػػػػييـ سنػػػػد إخلبليػػػػـ  185كمػػػػدقؽ الحسػػػػابات  ـ

شػػركات أ كر ػػا الػػدساكل لممطالبػػة بذليػػا  قػػرارات الييئػػة  191ك154بكاابػػاتيـ  المػػكاد 
 120عامػة مك مامػس الإدارة المخالفػة لتػػانكف الشػركات مك لنظػاـ الشػركة الأساسػػ   ـال

شػػركات أ ىػػذا بالإ ػػا ة إلػػة العديػػد مػػف الحتػػكؽ الأيخػػرل التػػ  لا يسػػا الماػػاؿ لػػذكرىا 
 كميا.

كليككف المساىـ قادران سمة ممارسة ىذه الحتكؽ بصػكرة سػميمة لا بػد مػف تزكيػده بكا ػة 
كػػكيف صػػكرة كا ػػحة سػػف كاقػػا الشػػركة كمدا  إدارتيػػاأ ليػػتمكف المعمكمػػات ال ػػركرية لت

 .33مف ممارسة دكره الرقاب  سمة مكمؿ كاو

لذلؾ تكص  مبادئ حككمة الشركات الصادرة سف منظمة التعاكف الاقتصادم كالتنميػة 
بتزكيد المساىميف بالمعمكمات الكاممة كبالتكقيت الملبئـ بشػأف كا ػة المسػائؿ التػ  يػراد 

 .34رات بشأنيا    الييئات العامة لممساىميفاتخاذ قرا

                                                           
 .79سمٌحة القلٌوبً, مرجع سابق, ص 32
 .149جمال عبد العزٌز العثمان, مرجع سابق, ص 33
المبدأ الأول الفقرة ث من مبادئ منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة فً مجال حوكمة الشركات لعام  34

2224.
www.qfma.org.qa/App_Themes/AR/.../OECDPrinciplesofCorporateGovernan

ce(A).p  

http://www.qfma.org.qa/App_Themes/AR/.../OECDPrinciplesofCorporateGovernance(A).p
http://www.qfma.org.qa/App_Themes/AR/.../OECDPrinciplesofCorporateGovernance(A).p
http://www.qfma.org.qa/App_Themes/AR/.../OECDPrinciplesofCorporateGovernance(A).p
http://www.qfma.org.qa/App_Themes/AR/.../OECDPrinciplesofCorporateGovernance(A).p
http://www.qfma.org.qa/App_Themes/AR/.../OECDPrinciplesofCorporateGovernance(A).p
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ػػػف المسػػػاىميف مػػػف اتخػػػاذ التػػػرارات سمػػػة ميسػػػس سػػػميمةأ لػػػذلؾ ناػػػد مف   الإ صػػػاح يمك 
المسػػػػاىميف يطػػػػالبكف دائمػػػػان بالمزيػػػػد مػػػػف الإ صػػػػاح سمػػػػة الػػػػرغـ مػػػػف منيػػػػـ سػػػػيتحممكف 

 .35التكاليؼ الإ ا ية الناامة سف التكسا  يو

لإ صػػاح بالنسػػبة لممارسػػة المسػػاىـ لحتكقػػو الإداريػػة كقػػد مدرؾ المشػػرع السػػكرم مىميػػة ا
كبصػػػكرة خاصػػػة تمػػػؾ المتعمتػػػة بالمشػػػاركة  ػػػ  مسمػػػاؿ الييئػػػة العامػػػةأ لػػػذلؾ ناػػػده ملػػػزـ 
مامػػػس الإدارة بنشػػػر البيانػػػات الماليػػػة السػػػنكية  ػػػ  صػػػحيفتيف يػػػكميتيف ك تػػػان لمػػػا ىػػػك 

الييئػػة العامػػة  منصػػكص سميػػو  ػػ  قػػانكف ىيئػػة الأكراؽ كالأسػػكاؽ الماليػػة قبػػؿ ااتمػػاع
شػركات أ كذلػؾ  196اتمػاع  ـان سمػة الأقػؿ تحػت طائمػة بطػلبف الابخمسة سشػر يكمػ

 لك  لا تككف قرارات المساىـ    الييئة العامة مبنية سمة ايؿ بأك اع الشركة.

 تقويم سموك إدارة الشركة:ضرورة الإفصاح ل - ث

ىميفأ  ذنػػو مػػف غيػػر نظػػران لكػػكف الشػػركة المسػػاىمة ت ػػـ سػػادةن سػػددان كبيػػران مػػف المسػػا
المعتػػكؿ مف يشػػترككا اميعػػان  ػػ  إدارتيػػاأ لػػذلؾ تػػتـ الإدارة مػػف قبػػؿ مامػػس الإدارة الػػذم 

بكا ػػػة السػػػمطات  مػػػف حيػػػث المبػػػدم شػػػركات  كالػػػذم يتمتػػػا 139ينتخبػػػو المسػػػاىمكف  ـ
كالصػػلبحيات اللبزمػػة لمتيػػاـ باميػػا الأسمػػاؿ التػػ  يتت ػػييا تسػػيير مسمػػاؿ الشػػركة ك تػػان 

شػػػركات أ كىػػػك مػػػف يتػػػكلة تعيػػػيف الإدارة التنفيذيػػػة كالإشػػػراؼ سمييػػػا  145ـلياياتيػػػا  
 شركات . 147 ـ

كينشأ سف ىذا الك ا ما يعرؼ بانفصاؿ الممكية سػف الإدارةأ  أس ػا  مامػس الإدارة 
أ 36ليسػك مػػالكيف لكا ػة مسػػيـ الشػركةأ  الممكيػػة مكزسػػة سمػة سػػدد كبيػر مػػف المسػػاىميف

                                                           
محمد حسٌن أبو نصار وعلً عبد القادر الذنٌبات, أهمٌة تعلٌمات الإفصاح الصادرة عن هٌئة الأوراق  35

, 32ٌة, المجلد المالٌة ومدى كفاٌتها فً تلبٌىة احتٌاجات مستخدمً البٌانات المالٌة, دراسات, العلوم الإدار
 .119, ص 2225, 1العدد 

 .14المعتصم باللله الغرٌانً, مرجع سابق, ص 36
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ال ػػػركرية لتحتيػػػؽ مصػػػمحة  ز تػػػداف الإدارة لمحػػػكا ف يػػػؤدم إلػػػة الأمػػػر الػػػذم يمكػػػف م
 .37الشركة

تعمػؿ دائمػان سمػة  قػد لادية للبستتػاد بػأف إدارة الشػركة إذ تتكـ    ىذه الحالة مسباب ا
خدمػػة مصػػالح المسػػاىميفأ بػػؿ سػػتعمؿ سمػػة التتصػػير  ػػ  مدا  سمميػػاأ إمػػا استسػػيالان 

كػػا   ىػػ  محػػد مزايػػا العمػػؿأ لككنيػػا تػػرل مف قػػدرتيا سمػػة التتصػػير كسػػدـ بػػذؿ الايػػد ال
ما منيا ستعمؿ سمػة التلبسػب كاليػش  ػ  سػبيؿ الحصػكؿ سمػة منػا ا غيػر مشػركسة  كاه

 سمة حساب باق  المساىميف.

أ كالت  تشير إلة كؿ ما 38ؼ بتكمفة الككالةعرى يي  كىذا سيؤدم إلة تحميؿ المساىميف ما
لا تتتصػر التكمفػة سمػة  أ كطبعان 39يبذلو المساىمكف    سبيؿ الرقابة سمة إدارة الشركة

التكػػػاليؼ النتديػػػةأ بػػػؿ تمتػػػد لتشػػػمؿ كػػػؿ ايػػػد يبذلػػػو المسػػػاىمكف لمرقابػػػة سمػػػة الإدارةأ 
عد محػد تكػاليؼ الككالػةأ إذ  الكقت الذم يبذلو المساىـ    الرقابة سمة مسماؿ الإدارة يي 

 .40كاف بكسعو مف يستفيد منو    سمؿ آخر نا ا

تعػػػػان  مػػػػف مشػػػػكمتيف مساسػػػػيتيف ىمػػػػا  كػػػػف مفيم كيمكػػػػف التػػػػكؿ مف الشػػػػركة المسػػػػاىمة
ت ارب المصػالح المختمفػة داخميػاأ كصػعكبة الحصػكؿ سمػة المعمكمػات الكا يػة لتتيػيـ 

 .41مدا  كا ة الأطراؼ

                                                           
 .144المعتصم باللله الغرٌانً, المرجع السابق, ص 37
لا ٌقصد بالوكالة هنا الوكالة بالمفهوم القانونً, أي عقد الوكالة, وإنما ٌقصد بها كل علاقة ٌلتزم أحد  38

طرف أخر عندما ٌضع الطرف الآخر ثقته فٌه )د. المعتصم باللله الغرٌانً, أطرافها بالقٌام بعمل لمصلحة 
 (.22مرجع سابق, ص 

 .52المعتصم باللله الغرٌانً, المرجع السابق, ص  39
 .53المعتصم باللله الغرٌانً, المرجع السابق, ص 42
 .84المعتصم باللله الغرٌانً, المرجع السابق, ص 41
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صػػػعكبة حصػػػكؿ بػػػاق   بسػػػبب ارة ستتصػػػر  ػػػ  مدا  كااباتيػػػاكيػػػناـ سػػػف ذلػػػؾ مف الإد
الأطػػراؼ سمػػة المعمكمػػات التػػ  تبػػي ف مػػدل مدائيػػا لكااباتيػػاأ كمػػا منيػػا قػػد تعمػػؿ سمػػة 
استيلبؿ معر تيا لكا ة المعمكمػات المتعمتػة بالشػركة  ػ  سػبيؿ الحصػكؿ سمػة مكاسػب 

 .42غير مشركسة سمة حساب باق  الأطراؼ

ىذه المشاكؿأ  يك مف ايػة رز الدكر الكبير الذم يمعبو الإ صاح    الحد مف بكىنا ي
يػػك ر لماميػػا المعمكمػػات اللبزمػػة حػػكؿ مػػدل قيػػاـ الإدارة بكااباتيػػاأ كمػػا ىػػ  حصػػيمة 
مسمالياأ كمدل انسااـ مسماليا ما الخطط المك كسة مسبتانأ كبالتال  سيصعب سمة 

 الإدارة التتصير    العمؿ دكف مف يظير ذلؾ لباق  الأطراؼ.

سمة الحد مف حالة سدـ تماثؿ المعمكمات بػيف الإدارة كمف اية ميخرل يعمؿ الإ صاح 
كبػػػاق  الأطػػػراؼأ كبالتػػػال  لا يبتػػػة لػػػلئدارة قػػػدران كبيػػػران مػػػف المعمكمػػػات غيػػػر المتاحػػػة 
للآخريفأ مما يحد مػف قػدرتيا سمػة اسػتخداـ ىػذه المعمكمػات مػف ماػؿ تحتيػؽ مكاسػب 

مػػان كمباشػران  ػػ  أ  الإ صػاح يمعػب دكران ىا43غيػر مشػركسة سمػػة حسػاب بػاق  الأطػػراؼ
 .44الحد مف مشكمة ت ارب المصالح داخؿ الشركة

كمػػػا مف غيػػػاب الإ صػػػػاح يػػػؤدم إلػػػػة ا تتػػػاد المسػػػػا لة التػػػ  تمػػػػزـ إدارة الشػػػركة بتتػػػػديـ 
التك ػػػيحات اللبزمػػػة حػػػكؿ كيفيػػػة اسػػػتخداـ صػػػلبحياتيا  ػػػ  مدا  كااباتيػػػاأ  المسػػػا لة 

مػػػػػا لا يتحتػػػػػؽ دكف  تسػػػػػتمزـ بصػػػػػكرة رئيسػػػػػة حريػػػػػة الكصػػػػػكؿ إلػػػػػة المعمكمػػػػػاتأ كىػػػػػك

                                                           
 .82المرجع السابق, صالمعتصم باللله الغرٌانً,  42
فلاح حمود شرار المطٌري, الأهمٌة النسبٌة للإفصاح المحاسبً فً اتخاذ القرارات المتعلقة بالإقراض  43

دراسة تطبٌقٌة على البنود التجارٌة الكوٌتٌة, رسالة ماجستٌر, جامعة الشرق الأوسط, كلٌة الأعمال,  –
 .15, ص2212

 .118ر الذنٌبات, مرجع سابق, صمحمد حسٌن أبو نصار وعلً عبد القاد 44
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أ كبالتػػال  يمكػػف التػػكؿ إف الالتػػزاـ بالإ صػػاح يشػػكؿ دلػػيلبن سمػػة مصػػداقية 45الإ صػػاح
 .46إدارة الشركة

 الإفصاح في عممية التحميل المالي: ضرورة - ج

التحميػػؿ المػػال  ىػػك مامكسػػة مػػف الكسػػائؿ كالطػػرؽ التحميميػػة التػػ  تطبػػؽ سمػػة البيانػػات 
سنيا مف قبؿ الشركة المصدرةأ بيرض الكصكؿ إلة الكاردة    التكائـ المالية المفصح 

 الترار الأ  ؿ.

 يك سمـ لػو قكاسػد كمعػايير كميسػس ييػتـ بالحصػكؿ سمػة المعمكمػات المتعمتػة بالبيانػات 
المالية لمشركة المصدرةأ كيتكـ بذارا  التصنيؼ اللبزـ ليا كمف ثـ يعمؿ سمة دراسػتيا 

ياػػاد الػػرابط كالعلب قػػة  يمػػا بينيػػاأ مثػػؿ العلبقػػة بػػيف الأيصػػكؿ دراسػػة تفصػػيمية دقيتػػةأ كاه
المتداكلة الت  تشكؿ السيكلة    الشػركة كبػيف الخصػكـ المتداكلػة التػ  تشػكؿ التزامػات 
قصيرة الأاؿأ مك العلبقة بيف حتكؽ الممكية كبيف الالتزامات طكيمة الأاؿأ مك العلبقة 

  تػػػـ الكصػػػكؿ إلييػػػاأ بػػػيف المصػػػرك ات كالإيػػػراداتأ كمػػػف ثػػػـ يتػػػكـ بتفسػػػير النتػػػائا التػػػ
كالبحػػث سػػف مسػػبابياأ مػػف ماػػؿ اكتشػػاؼ نتػػاط التػػكة كالتصػػكر  ػػ  الخطػػط كالسياسػػات 

 .47المالية كتتييـ منظمة الرقابة كك ا الحمكؿ كالتكصيات    الكقت الملبئـ

كيعد الإ صاح إارا ن لازمان لمتياـ بالتحميؿ المال  إذ تشكؿ التكائـ المالية الت  يت منيا 
 .48كلية المستخدمة    سمميات التحميؿ المال المادة الأ

                                                           
 .123و122نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 45
 .142جمال عبد العزٌز العثمان, مرجع سابق, ص 46
حلٌمة خلٌل الجرجاوي, دور التحلٌل المالً للمعلومات المالٌة المنشورة فً القوائم المالٌة للتنبإ بؤسعار  47

وق فلسطٌن للأوراق المالٌة, رسالة ماجستٌر, الجامعة الأسهم دراسة تطبٌقٌة على المنشؤت المدرجة فً س
 .24و  23, ص2228الإسلامٌة, غزة 

 .29حلٌمة خلٌل الجرجاوي, المرجع السابق, ص 48
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كتتعدد الايات المستفيدة مف التحميؿ المال  لبيانات الشركة المصػدرةأ  منيػا الأطػراؼ 
 ػػ  إطػػار ايكدىػػا الراميػػة لمحفػػاظ سمػػة اسػػتترار  والداخميػػة كػػالإدارة التػػ  تيػػتـ بنتائاػػ

ؿ مي ػان كػؿ مػف الم سػاىميف كالعػامميف المركز المال  لمشػركة كتػك ير السػيكلةأ كمػا يعػك 
ائا سمميات التحميؿأ مما الأطراؼ الخاراية الميتمة بتحميػؿ بيانػات تن   الشركة سمة 

اسػػػػرة الأكراؽ الماليػػػػػة الشػػػػركة الماليػػػػة  يػػػػػ  كثيػػػػرة كمتنكسػػػػةأ  منيػػػػػا المسػػػػتثمركف كسم
 .49كالدائنكف كالايات الحككمية كغيرىـ

سمػػة مف كاػػكد الأسػػكاؽ الماليػػة يعػػد مػػف مىػػـ مسػػباب ظيػػكر التحميػػؿ المػػال  مػػف ماػػؿ 
أ  ينػػاؾ إامػػاع بػػيف المتخصصػػيف  ػػ  شػػؤكف 50حمايػػة المسػػتثمريف  ػػ  الأكراؽ الماليػػة

مم كرقػػة ماليػػة يسػػتمزـ البكرصػػات كسممػػا  التمكيػػؿ كالاسػػتثمار سمػػة مف الاسػػتثمار  ػػ  
 .51تحميؿ البيانات الت  يتـ الإ صاح سنيا مف اانب الشركة المصدرة ليا

المتعمتػة بػالأكراؽ  52 المستشار المال  يتكـ بعممية التحميؿ المال  لممعمكمػات التاريخيػة
 .53ة إلة التنبؤات المستتبميةأ كمف ثـ يكص  بشرا  مك بيا الأكراؽ المالية المالية إ ا

مدرؾ المشػػػرع السػػػكرم مىميػػػة التحميػػػؿ المػػػال  بصػػػكرة سامػػػةأ لػػػذلؾ ملػػػزـ الشػػػركات كقػػػد 
تبػػػػػػاع سياسػػػػػػة البػػػػػػاب المفتػػػػػػكح مػػػػػػا المحممػػػػػػيف المػػػػػػالييف االمصػػػػػػدرة لػػػػػػلؤكراؽ الماليػػػػػػة ب

                                                           
 .42حلٌمة خلٌل الجرجاوي, المرجع السابق, ص 49
 .25حلٌمة خلٌل الجرجاوي, المرجع السابق, ص 52
دراسة مقارنة مع القوانٌن  –محمد عبد اللاه حسن, عقد تقدٌم الاستشارة بشؤن تداول الأوراق المالٌة  51

 .134, ص2211الأمرٌكٌة والفرنسة, منشؤة المعارف بالإسكندرٌة, 
ٌقصد بالمعلومات التارٌخٌة المعلومات التً تخص الشركة والتً ٌتم التعبٌر عنها بلغة مالٌة تستمد من  52

المحاسبً للشركة, وتتعلق بالأحداث الاقتصادٌة التً حدثت خلال فترات مالٌة سابقة أو بالظروف  النظام
" الصادر عن 222من معٌار المراجعة الدولً رقم " 13الاقتصادٌة فً نقاط زمنٌة فً الماضً. )الفقرة 

المراجعة.  الإتحاد الدولً للمحاسبٌن الذي ٌتضمن الأهداف العامة للمراجع المستقل وإجراءات

www.socpa.org.sa/getattachment/Socpa/Technical.../200.pdf.aspx ) 
 . 136محمد عبد اللاه حسن, مرجع سابق, ص 53

http://www.socpa.org.sa/getattachment/Socpa/Technical.../200.pdf.aspx
http://www.socpa.org.sa/getattachment/Socpa/Technical.../200.pdf.aspx
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 تػرة ب  14كالمتخصصيف كالمساىميف لأاؿ تتييـ كتحميؿ الأك اع المالية لمشركة  ـ
 نظاـ الإ صاح .

الميتمػػة بالشػػركة مػػف إاػػرا  سمميػػات التحميػػؿ المػػال   ػػ  سػػبيؿ تمكػػيف كا ػػة الأطػػراؼ  
اتخاذ الترارات السميمة يشػكؿ محػد الػدكا ا كرا  إلػزاـ الشػركات المصػدرة لػلؤكراؽ الماليػة 
بالإ صػػاح بيػػدؼ تػػك ير المعمكمػػات التػػ  تتسػػـ بالمك ػػكسية كالملب مػػة كالتػػ  تعػػد مػػف 

 .54مىـ متكمات نااح سممية التحميؿ المال 

مجيلالاات الميتملالاة بالمعموملالاات المتعمقلالاة بالشلالاركة ل الإفصلالااح بالنسلالابة ضلالارورة - ح
 المصدرة:

تػػػأت  مىميػػػة الإ صػػػاح مػػػف اتسػػػاع دائػػػرة الايػػػات الميتمػػػة بالحصػػػكؿ سمػػػة المعمكمػػػات 
المتعمتػػػة بالشػػػركات المصػػػدرة كبأكراقيػػػا الماليػػػةأ  بالإ ػػػا ة إلػػػة المسػػػاىميف كالمحممػػػيف 

ية الت  تعتمد بشكؿ كبير    قراراتيا سمة ما المالييف ىناؾ العديد مف الايات الخارا
تفصػػح سنػػو الشػػركات مػػف معمكمػػاتأ إذ لػػيس ليػػذه الايػػات سػػمطة  ػػ  الحصػػكؿ سمػػة 

أ كمػػػف مبػػػرز الايػػػات التػػػ  تعػػػكٌؿ سمػػػة 55المعمكمػػػات بصػػػكرة مباشػػػرة مػػػف إدارة الشػػػركة
 الإ صاح:

كةأ المسػػػتثمركف  ػػػ  الأكراؽ الماليػػػة:  يػػػـ بحااػػػة لمتعػػػرؼ سمػػػة مػػػدل تتػػػدـ الشػػػر  -
اػػرا  المتارنػػة بػػيف نتػػائا الشػػركة كنتػػائا  كقيػػاس نتياػػة مسماليػػا مػػف ربػػح مك خسػػارةأ كاه

                                                           
 .44حلٌمة خلٌل الجرجاوي, مرجع سابق, ص 54
. 2212جمال شحات, كٌف نمنع التلاعب فً القوائم المالٌة,  55

www.kantakji.com/media/2891/e134.docx 

http://www.kantakji.com/media/2891/e134.docx
http://www.kantakji.com/media/2891/e134.docx
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أ بيػػػػرض اتخػػػػاذ التػػػػرارات المتعمتػػػػة بالاسػػػػتثمار  ػػػػ  الشػػػػركة مػػػػف 56الشػػػػركات الأيخػػػػرل
 .57سدمو

الػػدائنكف الحػػاليكف كالمسػػتتبميكف: كيشػػمؿ ذلػػؾ البنػػكؾ كالمؤسسػػات الماليػػة المختمفػػة  -
ت يػرىـ مػف الػدائنيف.  يػـ يتطمعػكف لمحصػكؿ سمػة المعمكمػاكحامم  مسناد التػرض كغ

سػداد ديكنيػا  ئتمػاف كالتنبػؤ بمػدل قػدرة الشػركة سمػةالت  تمكنيـ مػف تتيػيـ مخػاطر الا
أ كذلػػؾ  ػػ  سػػبيؿ اتخػػاذ التػػرارات المتعمتػػة بمػػنح 58الاسػػتحتاؽ خمػػا  كائػػدىا  ػػ  تػػاري

 .59ئتماف مك شرا  مك بيا مسناد الترض الصادرة سنياالا
العملب  كالمكردكف: كىـ ييتمكف بالحصكؿ سمة المعمكمات الت  تمكنيـ مف اتخاذ  -

التػػرارات المتعمتػػة باسػػتمرار مك سػػدـ اسػػتمرار تعػػامميـ مػػا الشػػركةأ  يػػـ يعكلػػكف سمػػة 
التتارير المفصح سنيا    سبيؿ تتدير مدل قدرة الشركة سمة الاستمرارأ كيككف ذلػؾ 

 .60مة الأاؿ بينيـ كبيف الشركةبصكرة خاصة سند كاكد تعاملبت طكي
العمػػاؿ كنتابػػاتيـ: كتيػػتـ ىػػذه الفئػػة بالمعمكمػػات التػػ  تعكػػس مػػدل اسػػتترار كربحيػػة  -

أ كمػا 61اػكرىـ كتعكي ػاتيـملعمؿ لمعر ة مدل قدرتيا سمة د ا الشركة بصفتيا رب ا
تيتـ نتابات العماؿ بيذه المعمكمات لمعر ة قدرة الشركات سمة تحسيف ظركؼ العمػؿ 

 .62ؽ الأمف الكظيف كتحتي
الايػػػات الحككميػػػة كالايػػػات المعنيػػػة بالشػػػأف العػػػاـ: تتعػػػدد ىػػػذه الايػػػات كتختمػػػؼ  -

حاااتيػػا مػػف المعمكمػػاتأ كمنيػػا الايػػات المعنيػػة بتنظػػيـ شػػؤكف البكرصػػةأ كسػػمطات 
النتػػػد التػػػ  تيعنػػػة بالإ صػػػاح المتػػػدـ مػػػف قبػػػؿ المصػػػارؼأ كالايػػػات ال ػػػريبية ليػػػرض 

                                                           
 .72نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 56
 .32فاٌز زهدي الشلتونً, مرجع سابق, ص  57
 .72نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 58
 .33فاٌز زهدي الشلتونً, مرجع سابق, ص 59
 .33فاٌز زهدي الشلتونً, المرجع السابق, ص 62
 .34فاٌز زهدي الشلتونً, المرجع السابق, ص 61
 .72نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 62
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ت ال ريبية كالتحتؽ مف مدل التتيد بتكانيف ال رائبأ تتدير ال ريبة كك ا السياسا
كذلػػػػػؾ بالإ ػػػػػا ة إلػػػػػة الييئػػػػػات العامػػػػػة المعنيػػػػػة بػػػػػالتخطيط كرسػػػػػـ سياسػػػػػات الدكلػػػػػة 
الاقتصػػػاديةأ كمراكػػػز الأبحػػػاث كغػػػرؼ التاػػػارة كاتحػػػادات مربػػػاب العمػػػؿ كغيرىػػػا مػػػف 

 .63الايات الت  لا حصرىا ليا

ف مكثػر الفئػات السػابتة اىتمامػان بالمعمكمػات كياب الإشارة إلة مف الدراسات قد مثبتت م
التػػ  يتػػدميا الإ صػػاح ىػػ   ئػػة المسػػتثمريف الحػػالييف كالمسػػتتبمييف كالمحممػػيف المػػالييف 

 .64كالمتر يفأ مما مقميا اىتمامان  ي   ئة العماؿ كالايات الحككمية

اسػػتخدامان تعميمػػات الإ صػػاح غالبػػان مػػا تسػػعة لتمبيػػة احتيااػػات الفئػػة الأكثػػر اىتمامػػان ك  
لممعمكمػػات محػػؿ الإ صػػاحأ  ػػ  حػػيف منػػو لػػـ يصػػؿ اىتمػػاـ العمػػاؿ كالايػػات الحككميػػة 
بالمعمكمػػػات إلػػػة دراػػػة تسػػػتمزـ مف يػػػتـ الإ صػػػاح سػػػف المعمكمػػػات التػػػ  تيميػػػـ بشػػػكؿ 

 خاص.

 المعيار الأساس  الذم ك عو المشػرع لتحديػد متػة تكػكف المعمكمػة اكىريػة مـ لا ىػك 
نظػاـ  1ة التػرارات المتعمتػة ببيػا مك شػرا  الأكراؽ الماليػة  ـمدل مثر ىذه المعمكمة سمػ

 الإ صاح  كيفيـ مف ذلؾ منو نظر إلة الإ صاح مف كاية نظر المستثمريف.

لكػػػف ياػػػب مف لا نيفػػػؿ مف المعمكمػػػات التػػػ  ييػػػتـ بيػػػا المسػػػتثمركف كالمتر ػػػكف كالتػػػ  
مي ػان بػاق  مسػتخدم  تتعمؽ بشكؿ مساسػ  بربحيػة الشػركة كمركزىػا المػال  إنمػا تخػدـ 

 الإ صاح.

                                                           
 .34فاٌز زهدي الشلتونً, مرجع سابق, ص 63
 .124محمد حسٌن أبو نصار وعلً عبد القادر الذنٌبات, مرجع سابق, ص 64
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  ذنيػػا لػػذلؾ  ػػذف تعميمػػات الإ صػػاح سنػػدما تركػػز سمػػة حااػػات المسػػتثمريف كالمتر ػػيف
تػػك ر  ػػ  الكقػػت نفسػػو الكثيػػر مػػػف المعمكمػػات التػػ  تخػػدـ الأطػػراؼ المختمفػػة الميتمػػػة 

 .65بالشركة

 ضرورة الإفصاح بالنسبة لسوق الأوراق المالية: .2

لسػكؽ الأكراؽ الماليػة مػف خػلبؿ الػدكر الػذم يمعبػو  ػ  تبرز  ركرة الإ صػاح بالنسػبة 
زيػػادة كفػػا ة السػػكؽ. إذ تتصػػؼ السػػكؽ بالكفػػا ة سنػػدما تعكػػس مسػػعار الأكراؽ الماليػػة 
المتداكلة  ييػا المعمكمػات المتاحػة سنيػا دكف كاػكد  اصػؿ زمنػ  بػيف كركد المعمكمػات 

 .66إلة السكؽ كبيف انعكاسيا سمة الأسعار

ات بػػػػالتكائـ الماليػػػػة مـ بػػػػالتحميلبت كالتتػػػػارير سػػػػف آثػػػػار الحالػػػػة سػػػػكا  تمثمػػػػت المعمكمػػػػ
الاقتصادية سمة الشػركة مـ بالسػاؿ الزمنػ  لسػعر الكرقػة مـ بييػر ذلػؾ مػف المعمكمػات 

 .67الت  تؤثر    التيمة السكقية لمكرقة

قيمػػػة سادلػػػة تعكػػػس   كبالتػػػال  تكػػػكف التيمػػػة السػػػكقية لمكرقػػػة الماليػػػة  ػػػ  السػػػكؽ الكػػػؼ
ا ينطػػػكم سميػػػو حتيتيػػػة التػػػ  يتكلػػػد سنيػػػا سائػػػد يكفػػػ  لتعػػػكيض المسػػػتثمر سمٌػػػقيمتيػػػا ال

 .68الاستثمار  ييا مف مخاطر

 التيمػػػػة الحتيتيػػػػة لمكرقػػػػة الماليػػػػة يػػػػتـ تحديػػػػدىا مػػػػف خػػػػلبؿ دراسػػػػة كتحميػػػػؿ المعمكمػػػػات 
المتػػػكا رة  ػػػ  السػػػكؽأ كالتػػػ  يػػػتـ مػػػف خلبليػػػا معر ػػػة المركػػػز المػػػال  لمشػػػركة المصػػػدرة 

                                                           
 .124محمد حسٌن أبو نصار وعلً عبد القادر الذنٌبات, المرجع السابق, ص 65
بوكسانً رشٌد, معوقات أسواق الأوراق المالٌة العربٌة وسبل تفعٌلها, رسالة دكتوراه, جامعة الجزائر,  66

 .124, ص2226كلٌة العلوم الاقتصادٌة والعلوم المالٌة وعلوم التسٌٌر , الجزائر , 
ٌدة معارفً, متطلبات كفاءة سوق الأوراق المالٌة دراسة لواقع أسواق الأوراق المالٌة صالح مفتاح وفر 67

 .181.ص2212, 7العربٌة وسبل رفع كفاءتها, مجلة الباحث, العدد 
 .182و 181صالح مفتاح وفرٌدة معارفً, المرجع السابق, ص 68
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طيػا المسػتتبمية كالظػركؼ المحيطػة بيػا كتتػدير الأربػاح التػ  يمكػف طلبع سمة خطكالا
مف تحتتيا كما تحتتو الأكراؽ المالية مف مكاسبأ كبنا ن سمة ىذه المعمكمات يتـ تتدير 
التيمة العادلة لأكراقيا الماليةأ ما الأخذ    الحسباف إمكانية كاكد تفاكت    تتديرات 

ذات المعمكمػػاتأ كيعػػد ذلػػؾ ممػػر طبيعػػ  نػػااـ المسػػتثمريف بػػالرغـ مػػف حصػػكليـ سمػػة 
سػػف الاخػػتلبؼ  ػػ  كايػػات النظػػر كالطػػرؽ المتبعػػة  ػػ  تحميػػؿ المعمكمػػاتأ  التيمػػة لا 
تحسب سمة مساس معادلات ثابتة بؿ ىناؾ ا ترا ػات كتكقعػات كمشػاسر تختمػؼ مػف 

 .69مستثمر لآخر

استاابة سػريعة  ػ  كتستمزـ كفا ة السكؽ تمتعيا بتدرو ساؿو مف المركنة يسمح بتحتيؽ 
 .70مسعار الأكراؽ المالية لممتييرات    نتائا تحميؿ البيانات كالمعمكمات الكاردة إلييا

كلتتحتػؽ الكفػا ة  ػ  السػكؽ لا بػد مػف كاػكد  ئػة مػف المسػتثمريف تسػعة لتحتيػؽ الػربح 
مػػػف خػػػلبؿ تحميػػػؿ البيانػػػات كالمعمكمػػػات المتعمتػػػة بػػػالأكراؽ الماليػػػة بييػػػة معر ػػػة قيمتيػػػا 

تيتية كتتدير المكاسب المستتبمية كالمخاطر المحيطة بياأ كبنا ن سمة ىذه التتديرات الح
ييتدًمكف سمة إارا  سمميات بيا كشػرا  الأكراؽ الماليػةأ الأمػر الػذم يػؤدم ك تػان لتػانكف 
العػػػرض كالطمػػػب إلػػػة كصػػػكؿ مسػػػعار الأكراؽ الماليػػػة إلػػػة قيمتيػػػا الحتيتيػػػة التػػػ  دلػػػت 

 .71ة إلة السكؽسمييا المعمكمات الكارد

كليػػتمكف المسػػتثمركف مػػف لعػػب دكرىػػـ  ػػ  تتػػدير قيمػػة الأكراؽ الماليػػة لابػػد مػػف كاػػكد 
نظػػػـ معمكمػػػات تػػػزكدىـ بالمعمكمػػػات اللبزمػػػة لإاػػػرا  سمميػػػات التحميػػػؿ المػػػال  كالتنبػػػؤ 
بالأسعارأ كيعد الإ صاح الصادر سف الشركات المصدرة للؤكراؽ المالية محد مىػـ ىػذه 

                                                           
دراسة مقارنة,  –ة الكوٌتً والأردنً ناٌف عبد العزٌز العنزي, الإفصاح وفق قانون هٌئة الأوراق المالٌ 69

 .51و 52, ص2212رسالة ماجستٌر, جامعة الشرق الأوسط, كلٌة الحقوق, 
 .182صالح مفتاح وفرٌدة معارفً, مرجع سابق, ص 72
 .185صالح مفتاح وفرٌدة معارفً, المرجع السابق, ص 71
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تبي ف المركز المال  لمشػركة المصػدرة بصػكرة تمكػف المسػتثمريف مػف حسػاب النظـ الت  
 .72قيمتيا الحتيتية

تصػؿ إلػة المسػتثمريف  مف  عمة الرغـ مػف مف ىنػاؾ الكثيػر مػف المعمكمػات التػ  يمكػف
ر المسػتثمريف بالإ صػاح المتػدـ مػف قبؿ قياـ الشركة بالإ صاح سف بياناتياأ إلا مف تأث  

رىـ بالمعمكمػػات المسػػتمدة مػػف مصػػادر ميخػػرل رة يظػػؿ مكبػػر مػػف تػػأث  قبػػؿ الشػػركة المصػػد
 كالشائعات كغيرىا.

لككف التكائـ المالية التػ  تفصػح سنيػا الشػركةأ مدسٌمػة بتتريػر مػدقؽ حسػابات مسػتتؿأ 
إ ػػػا ة إلػػػة مف التػػػكانيف كالمػػػكائح الحككميػػػة تتػػػدخؿ بصػػػكرة كبيػػػرة لت ػػػمف سػػػدـ اليػػػش 

 كالتلبسب  ييا.

تػػكائـ الماليػػة يػػؤثر  ػػ  معتتػػدات المسػػتثمريف حػػكؿ خصػػائص الأكراؽ  الإ صػػاح سػػف ال
ليػذه المعمكمػات  ةة  عؿ السكؽ استاابكس ذلؾ سمة ردٌ المالية لمشركة المفصحةأ كينع

 .73سمة شكؿ تيير    حاـ التداكؿ كمسعار الأكراؽ المالية

مييػػػػا  ػػػذذا تماثمػػػػت المعمكمػػػات التػػػػ  تصػػػدرىا الشػػػػركات مػػػا المعمكمػػػػات التػػػ  يعتمػػػػد س
 .74المستثمركف مدل ذلؾ إلة اقتراب التيمة السكقية للؤكراؽ المالية مف التيمة العادلة

أ  يػك  ػركرة مساسػية لمتسػعير العػادؿ لمكرقػة 75لذلؾ يعد الإ صاح شرط لكفا ة السػكؽ
 .76المالية مف خلبؿ المعمكمات الت  يك رىا كاللبزمة لتتييـ ىذه الأكراؽ

                                                           
 .183صالح مفتاح وفرٌدة معارفً, المرجع السابق, ص 72
الخوري ومسعوم محمد بالقاسم, أثر توقٌت الإفصاح عن القوائم المالٌة على أسعار الأسهم راتب سالم  73

وحجم التداول دراسة تطبٌقٌة على الشركات العامة الأرُدنٌة, المجلة الأرُدنٌة فً إدارة الأعمال, المجلد 
 .164, ص2226(, 2(, العدد )2)

دراسة  –ر العادل للسهم فً سوق الأوراق المالٌة أحمد رجب عبد الملك, دور الحوكمة فً تحدٌد السع 74

 .15, ص2228(, 54(, المجلد )1تحلٌلٌة, مجلة كلٌة التجارة للبحوث العلمٌة, جامعة الإسكندرٌة, العدد )
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 صػاح ىػك مػف مىػـ متطمبػات كفػا ة السػكؽأ  كػؿ متكمػات  تتي د الشركات المصدرة بالإ
الكفا ة الأخرل سكا  مف حيث كاكد المستثمريف العتلبنييف مك مف حيث سيكلة تداكؿ 
الأكراؽ الماليػػة كقمػػة التكػػاليؼ المترتبػػة سمػػة ذلػػؾ ككاػػكد الايػػات المتخصصػػة بتحميػػؿ 

لكصكؿ بأسعار الأكراؽ كنشر المعمكماتأ لف تككف قادرة سمة تحتيؽ الكفا ة لمسكؽ كا
الماليػػة إلػػة قيمتيػػػا الحتيتيػػة مػػػا لػػـ تسػػػتند إلػػة إ صػػػاحات صػػحيحة كمكتممػػػة مػػف قبػػػؿ 

 .77الشركات المصدرة للؤكراؽ المالية

د الشركات المصدرة بالإ صاح سكا  مف حيث الشكؿ مك مف حيث كبالتال  كمما زاد تتي  
  اتخػاذ قػراراتيـ الاسػتثماريةأ الم مكف كمما زاد الاستماد سميو مػف قبػؿ المسػتثمريف  ػ

تػػػك ره مػػػف  كبالتػػػال  زادت كفػػػا ة السػػػكؽ التػػػ  تعتمػػػد بصػػػكرة مساسػػػية سمػػػة متػػػدار مػػػا
 .78معمكمات لممتعامميف  ييا كمتدار ثتتيـ بيذه المعمكمات

 عدـ تك ر المعمكمات مك تك رىا بشػكؿ غيػر سػادؿ يػؤدم إلػة تحػكؿ السػكؽ إلػة مكػاف 
 .79الذم يؤدم إلة سممية تسعير خاطئة للؤكراؽ الماليةلمم اربة غير العممية الأمر 

كمػػف ايػػة مخػػرل كممػػا زادت كفػػا ة السػػكؽ زاد مثػػر الإ صػػاح المتػػدـ مػػف قبػػؿ الشػػركات 
 المصدرة    تحديد مسعار مكراقيا المالية.

                                                                                                                                                    
خالد جمال نصر, أثر الإعلان عن توزٌع الأرباح وربحٌة السهم فً القٌمة السوقٌة لأسهم الشركات  75

صة عمان للأوراق المالٌة, رسالة ماجستٌر, جامعة العلوم التطبٌقٌة الخاصة, كلٌة الأردنٌة المدرجة فً بور
 .22, ص2215الاقتصاد والعلوم الإدارٌة, الأرُدن, 

 .43عبد العزٌز حمد العنزي, مرجع سابق, ص 76
 . 182صالح مفتاح وفرٌدة معارفً, مرجع سابق, ص 77
 .113, صعبد العزٌز حمد العنزي, مرجع سابقناٌف   78
 –أحمد رجب عبد الملك, دور حوكمة الشركات فً تحدٌد السعر العادل للأسهم فً سوق الأوراق المالٌة  79
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 ف  السكؽ الكؼ  يتكقا مف تصؿ المعمكمات المفصح سنيا إلة العملب  بسرسة كبيرة 
مر الذم يؤدم إلة استاابة  كرية للئ صػاح تػنعكس سمػة مسػعار ك   نفس الكقتأ الأ

 الأكراؽ المالية.

سػيعمؿ المسػتثمركف سمػة تتػدير التييػرات  كصكؿ المعمكمات إلة السكؽ الكفػؤ  بمارد
    قيمة الأصؿأ كمف ثـ التياـ بعمميات البيا كالشرا  سمة ىذا الأساس.

ايػدة كتشػير إلػة تحسػف المركػز المػال   ذذا كانت المعمكمات المفصح سنيػا معمكمػات 
لمشػػركة المصػػدرةأ  ػػذف ذلػػؾ سػػيؤدم إلػػة زيػػادة الطمػػب سمػػة مكراقيػػا الماليػػةأ كبالتػػال  
ارتفػػاع قيمتيػػا حتػػة تصػػؿ إلػػة التيمػػػة الحتيتيػػةأ كسنػػدىا يتسػػاكل العػػرض مػػا الطمػػػب 
 تسػػػتتر الكرقػػػة سنػػػد ىػػػذه التيمػػػةأ كينطبػػػؽ ذات الأمػػػر سنػػػد كركد معمكمػػػات سػػػيئة  ػػػ  

 .80 صاحالإ

ممػا إذا كانػت السػػكؽ قميمػة الكفػػا ة  ػذف الاسػتاابة لممعمكمػػات المفصػح سنيػػا تكػكف إمػػا 
ما ميالة  ييا.   عيفة كاه

 ػػذذا كانػػػت الاسػػػتاابة  ػػػعيفة  مػػػف يػػؤثر الإ صػػػاح  ػػػكران سمػػػة مسػػػعار الأكراؽ الماليػػػةأ 
نمػػا قػػد يسػػتيرؽ الأمػػر  تػػرة طكيمػػةأ كبالتػػال  سػػتككف مسػػعار الأكراؽ الماليػػة   ػػ  ىػػذه كاه

 الفترة مسعار غير سادلة كلا تمثؿ قيمتيا الحتيتية.

مما إذا كانت الاستاابة ميالة  ييا  ذلؾ يعنػ  منػو سنػد الإ صػاح سػف معمكمػات ايػدة 
تتعمؽ بذحدل الشركات المصدرةأ  ذف مسعار مكراقيا المالية سكؼ ترتفا إلة ما ياػاكز 

                                                           
 .185صالح مفتاح وفرٌدة معارفً, مرجع سابق, ص 82
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ذلؾ تنخفض تدريايان حتة تعكد إلة  قيمتيا الحتيتية الت  تظيرىا تمؾ المعمكمات كبعد
 .81التيمة الحتيتيةأ كالأمر ذاتو يتحتؽ سند الإ صاح سف المعمكمات غير الايدة

كبالتػػال  ناػػد منػػو  ػػ  السػػكؽ الكفػػؤ كحػػده تكػػكف مسػػعار الأكراؽ الماليػػة مسػػعار سادلػػة 
ف تتناسػػب مػػا قيمتيػػا الحتيتيػػةأ كبالتػػال  لػػف يكػػكف بمتػػدكر المسػػتثمر  ػػ  ىػػذا السػػكؽ م

يحتؽ سائد يفكؽ بكثير ما يحتتو باق  المستثمريف؛ لأف العائد المتحتؽ مػف الاسػتثمار 
 .82   الكرقة المالية يكف  لتعكيض المستثمر سف مخاطر الاستثمار  ييا  تط

سػػػدـ تمتعػػػو  83كبػػػالنظر إلػػػة سػػػكؽ دمشػػػؽ لػػػلؤكراؽ الماليػػػة  تػػػد بينػػػت إحػػػدل الدراسػػػات
ؼ المسػتثمريف مػف الػدخكؿ إليػوأ ككػاف مػف اممػة بالكفا ةأ الأمر الذم يؤدم إلػة تخػك  

متػػة بػػالأكراؽ الماليػػة تكصػػيات ىػػذه الدراسػػة  ػػركرة تػػك ير المزيػػد مػػف المعمكمػػات المتع
بصػػػػكرة تمكػػػػنيـ مػػػػف الاطػػػػلبع سمػػػػة مك ػػػػاع الشػػػػركات المصػػػػدرة بشػػػػكؿ  لممسػػػػتثمريف

 مستمر.

الأكراؽ  كبنػػػا ن سمػػػة مػػػا تتػػػدـ ناػػػد مف الدكلػػػة مطالبػػػة بالعمػػػؿ سمػػػة ر ػػػا كفػػػا ة سػػػكؽ
  84الدسػتكر السػكرم 13سػتثمار  ـمػف كاابيػا الدسػتكرم  ػ  رسايػة الا الماليةأ انطلبقان 

كحماية المستثمريف كبصكرة خاصة قميم  الخبرة منيـأ كذلؾ مف خلبؿ تك ير متكمػات 
الكفا ةأ كالت  يأت     متدمتيا العمؿ سمة صياغة التكاسػد التانكنيػة التػ  تكفػؿ التػزاـ 

 صػاح سػف المعمكمػات اللبزمػة لتتيػيـ مكراقيػا الماليػة بصػكرة سػميمة تمكٌػف الشركات بالإ
 المستثمر مف التعكيؿ سمييا سند اتخاذه الترار الاستثمارم.

                                                           
 .183دة معارفً, المرجع السابق, صصالح مفتاح وفرٌ 81
 .184صالح مفتاح وفرٌدة معارفً, المرجع السابق, ص 82
سلٌمان موصلً وحازم سلمان, دراسة الكفاءة السعرٌة لسوق دمشق للأوراق المالٌة, مجلة جامعة دمشق  83

 .2213, العدد الثانً, 29للعلوم الاقتصادٌة والقانونٌة, المجلد 
 .2212العربٌة السورٌة لعام دستور الجمهورٌة  84
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ف سمػػػة ىيئػػػة الأكراؽ كالأسػػػكاؽ الماليػػػة تحتيػػػؽ الكفػػػا ة محػػػد مىػػػـ الأىػػػداؼ التػػػ  يتعػػػيت  
يـ كمراقبػػة الإ صػػاح السػػكرية تحتيتيػػاأ ك ػػ  سػػبيؿ ذلػػؾ يتعػػيف سمييػػا العمػػؿ سمػػة تنظػػ

مػػػػف قػػػػانكف  2ك1 تػػػػرة  3الكامػػػػؿ سػػػػف المعمكمػػػػات المتعمتػػػػة بػػػػالأكراؽ الماليػػػػة  المػػػػادة 
الييئة أ كذلؾ ل ماف صحة كاكتماؿ المعمكمات الت  ينبي  الاستماد سمييا    تحديد 

 التيمة العادلة ليذه الأكراؽ.

تبمكرت    النصكص مف التكؿ مف ىذه ال ركرة قد كبعد بياف  ركرة الإ صاح لا بد 
التانكنيػة سمػػة شػػكؿ التػػزاـ قػػانكن  سمػػة سػاتؽ الشػػركات المصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػة كىػػذا 

 .يان مف ىذه الشركات تخ ا للبلتزاـ بالإ صاحيستدس  تحديد م

 الفرع الثاني

 الجيات الممزمة بالإفصاح

 كلبن تتعدد الايات الت  تمتزـ بالإ صاح    إطار سكؽ الأكراؽ الماليةأ  الالتزاـ يشمؿ 
كشػػركات  85نظػػاـ إ صػػاح  20الشػػركات المصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػة كالسػػكؽ ذاتػػو  ـمػػف 

نظػػػاـ إ صػػػاح  ككبػػػار مػػػالك   19الخػػػدمات كالكسػػػاطة الماليػػػة العاممػػػة  ػػػ  السػػػكؽ  ـ
قػػانكف سػػكؽ  11  كمس ػػا  مامػػس إدارة السػػكؽ  ـنظػػاـ إ صػػاح 15الأكراؽ الماليػػة  ـ

 قانكف ىيئة الأكراؽ . 8كمكظف  ىيئة الأكراؽ  ـ 86الأكراؽ المالية 

سمػػة منػػو كك تػػان لعنػػكاف البحػػث  ػػذف مػػا يعنينػػا مػػف ىػػذه الايػػات ىػػ  الشػػركات المصػػدرة 
لػلؤكراؽ الماليػػةأ لػذلؾ سػػنعمؿ سمػة بيػػاف ميػان مػػف ىػذه الشػػركات تمتػزـ بالإ صػػاحأ كمػػف 

 ى  الايات المكمفة قانكنان بالعمؿ سمة تنفيذ التزاـ الشركةا

                                                           
 .2226لعام  3942نظام وتعلٌمات الإفصاح للجهات الخاضعة لإشراف هٌئة الأوراق القرار  85
 .2226لعام  55قانون سوق الأوراق المالٌة الصادر بالمرسوم التشرٌعً رقم  86
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 أولًا: الشركات المصدرة للأوراق المالية الممزمة بالإفصاح:

لا تمتػػػػزـ اميػػػػا الشػػػػركات المصػػػػدرة لػػػػلؤكراؽ الماليػػػػة بالإ صػػػػاحأ  ػػػػالتكانيف كالأنظمػػػػة 
كالشػػػركات المتعمتػػػة بالإ صػػػاح لا تشػػػمؿ إلا الشػػػركات الخا ػػػعة لرقابػػػة ىيئػػػة الأكراؽ 

الأس ػػا   ػػ  سػػكؽ الأكراؽ الماليػػةأ كلبيػػاف ذلػػؾ لا بػػد مػػف الحػػديث مكلان سػػف الحػػالات 
التػ  تمتػػزـ  ييػػا الشػركات السػػكريةأ كمػػف ثػـ بيػػاف الحػػالات التػ  تخ ػػا  ييػػا الشػػركات 

 الأانبية لمتشريعات السكرية المتعمتة بالإ صاح.

 الإفصاح:الشركات السورية المصدرة للأوراق المالية الممزمة ب .1

الشػػػركات التػػػ  يحػػػؽ ليػػػا إصػػػدار الأكراؽ الماليػػػة  ػػػ  سػػػكريا ىػػػ  الشػػػركات المسػػػاىمة 
 121ك91اليفمة العامة كالخاصةأ إذ يحػؽ ليػا إصػدار الأسػيـ كمسػناد التػرض  المػكاد 

أ كغيػػر ذلػػؾ مػػف 87سػػتثمارسػػتثمارية التػػ  تصػػدرىا صػػناديؽ الاشػػركات  كالكحػػدات الا
 .88الأكراؽ

تتػػػػكـ  89ة الميفمػػػػة الخاصػػػػة كالعامػػػػةمػػػػف الشػػػػركات المسػػػػاىم كسمػػػػة الػػػػرغـ مػػػػف مف كػػػػؿ
الالتػزاـ   ػركرة صدار الأكراؽ المالية إلا مف المشرع السكرم قد ميٌز بينيـ مػف حيػثذب

 بالإ صاحأ كذلؾ سمة النحك التال :

                                                           
 قانون سوق الأوراق المالٌة(. 42ٌتخذ صندوق الاستثمار شكل شركة مساهمة )م  87
حدد المشرع السوري الأوراق المالٌة التً ٌجوز إصددارها فدً سدورٌا فدً كدل مدن قدانون هٌئدة الأوراق  88

 3من اللائحة التنفٌذٌدة(, وقدانون سدوق دمشدق لدلأوراق المالٌدة )م  1قانون الهٌئة(, ولائحته التنفٌذٌة )م 1)م
قرض الصادرة عنها أو عن الحكومة قانون السوق(, وهً: أسهم الشركات المساهمة القابلة للتداول وأسناد ال

السددورٌة والوحدددات الاسددتثمارٌة الصددادرة عددن صددنادٌق الاسددتثمار السددورٌة وأي أوراق مالٌددة أخددرى ٌددتم 
اعتمادها من قبل هٌئة الأوراق, ومدن الأوراق المالٌدة التدً اعتمددتها هٌئدة الأوراق حقدوق الأفضدلٌة, وذلدك 

 ن مجلس مفوضً الهٌئة.الصادر ع 2211لعام  38بموجب القرار رقم 
( من قانون الشركات كلاً من الشركة المساهمة المغفلة الخاصة والعامة إذ جاء فٌها: 86عرفت المادة ) 89

الشركة المساهمة المغفلة العامة تتؤلف من عدد من المساهمٌن لا ٌقل عن عشرة, وٌكون رأسمالها مقسماً  -1
دراج فً أسواق الأوراق المالٌة, وتكون مسإولٌة المساهم إلى أسهم متساوٌة القٌمة قابلة للتداول والإ

الشركة المساهمة المغفلة الخاصة تتؤلف من  -2محدودة فٌها بالقٌمة الإسمٌة للأسهم التً ٌملكهافً الشركة. 
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 التزام الشركات المساىمة المغفمة العامة بالإفصاح : - م

ة العامة بالإ صاحأ كيفيـ ذلؾ بشكؿ ما مف شؾ حكؿ التزاـ الشركات المساىمة الميفم
كا ػػح مػػف نصػػكص قػػانكف الشػػركات كقػػانكف سػػكؽ الأكراؽ الماليػػة كالأنظمػػة الصػػادرة 

 سف ىيئة الأكراؽ.

مف قانكف الشركات سمة كااب مامػس إدارة الشػركة المسػاىمة   196 إذ تنص المادة 
كص سميػػو  ػػ  قػػانكف الميفمػػة العامػػة بنشػػر البيانػػات الماليػػة السػػنكية كقفػػان لمػػا ىػػك منصػػ

ىيئػػػة الأكراؽأ كذلػػػؾ  ػػػ  صػػػحيفتيف يػػػكميتيف كسمػػػة المكقػػػا الإلكتركنػػػ  لمشػػػركة قبػػػؿ 
 اتماع ىيئتيا العامة بخمسة سشرة يكمان سمة الأقؿأ تحت طائمة بطلبف الااتماع.ا

مػػػف نفػػػس التػػػانكف مامػػػس إدارة الشػػػركة المسػػػاىمة باستمػػػاد   150 كمػػػا ملزمػػػت المػػػادة 
سياسة الإ صػاح الخاصػة بالشػركة كمتابعػة تطبيتيػا ك تػان لمتطمبػات تعميمػات الإ صػاح 

 الصادرة سف ىيئة الأكراؽ.

كقػػد مصػػدرت ىيئػػة الأكراؽ العديػػد مػػف الأنظمػػة كالتعميمػػات المتعمتػػة بذ صػػاح الشػػركات 
أ كالػػػذم تنػػػاكؿ 90لمايػػػات الخا ػػػعة لرقابػػػة الييئػػػة المسػػػاىمةأ كمنيػػػا نظػػػاـ الإ صػػػاح

أ 9أ 8أ 7أ 6 مسػػألة إ صػػػاح الشػػػركات المسػػػاىمة  ػػػ  العديػػػد مػػػف نصكصػػػو كػػػالمكاد 
 كغيرىا.  13أ 10

مف نظاـ الممارسػات السػميمة لإدارة الشػركات المسػاىمة كالتػ    7 كىناؾ مي ان المادة 
سمة الاكتتاب العاـ بالإ صاح تنص سمة إلزاـ الشركات المساىمة الت  تطرح مسيميا 

 كتنظـ كيفية مدا  ىذا الالتزاـ.
                                                                                                                                                    

عدد من المساهمٌن لا ٌقل عن ثلاثة وٌكون رأسمالها مقسماً إلى أسهم متساوٌة القٌمة, وتكون مسإولٌة 
 فٌها محدودة بالقٌمة الإسمٌة للأسهم التً ٌملكها فً الشركة.المساهم 

 ( من قانون الهٌئة.6تعد الشركة المساهمة المغفلة العامة خاضعة لرقابة هٌئة الأوراق بموجب المادة ) 92
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كبالإ ا ة لما سبؽ ىنػاؾ العديػد مػف الأنظمػة التػ  تػنظـ حػالات معينػة مػف الإ صػاح 
كالتػػ  سػػتتـ الإشػػارة إلييػػا  ػػ  مػػا سػػيم  مػػف ىػػذا البحػػثأ كيلبحػػظ مف النصػػكص التػػ  

ة المصػدرة لػلؤكراؽ الماليػة دكف مشرنا إلييا المتعمتة بالإ صػاح دائمػان مػا تخاطػب الشػرك
مف تميػػز بػػيف مػػا إذا كانػػت مسػػيـ الشػػركة مدراػػة  ػػ  سػػكؽ الأكراؽ الماليػػة مـ لاأ لػػذلؾ 
 ذف الشركات المساىمة الميفمة العامة تمتػزـ بالإ صػاح سػكا  مدراػت مكراقيػا  ػ  سػكؽ 

الماليػةأ الأكراؽ المالية مـ لـ تدراياأ كيساىـ ذلؾ     ماف سلبمة التعامػؿ بػالأكراؽ 
 إذ ينبي  مف تتـ حماية سمميات التداكؿ سكا  تمت مف خلبؿ السكؽ مك مف خاراو.

 لتزام الشركة المساىمة المغفمة الخاصة بالإفصاح:ا - ب

مف قانكف الشركات سمة إلزاـ الشركة المساىمة الميفمػة الخاصػة  196لـ تنص المادة 
اصػػػران سمػػػة الشػػػركات المسػػػاىمة بنشػػػر بياناتيػػػا الماليػػػة السػػػنكية كاعمػػػت ىػػػذا الالتػػػزاـ ق

 الميفمة العامة.

مف نفس التانكف  ذنو لـ يميز بيف ىػاتيف الشػركتيف سنػد  150مما بالنسبة لنص المادة 
الػػػنص سمػػػة إلػػػزاـ مامػػػس إدارة الشػػػركة باستمػػػاد سياسػػػة الإ صػػػاح الخاصػػػة بيػػػا ك تػػػان 

 لمتطمبات تعميمات ىيئة الأكراؽ.

ابعة مػػف التعميمػػات التنفيذيػػة لمشػػركة المسػػاىمة لكػػف لػػدل الراػػكع إلػػة نػػص المػػادة السػػ
ناػػػد مف ىػػػػذه الشػػػركة لا تخ ػػػػا مػػػف حيػػػػث الأصػػػؿ لرقابػػػػة ىيئػػػػة  91الميفمػػػة الخاصػػػػة

الأكراؽأ لػػػذلؾ لا تسػػػرم سمييػػػا محكػػػاـ نظػػػاـ الإ صػػػاح الصػػػادر سنيػػػا لككنػػػو يخاطػػػب 
تسػرم الفترة م نظاـ الإ صاح أ كما لا  1الايات الخا عة لرقابة ىيئة الأكراؽ  تط  ـ

 سمييا مم مف التعميمات كالأنظمة الأيخرل المتعمتة بالإ صاح الت  تصدرىا الييئة.

                                                           
 .2212, لعام 29التعلٌمات التنفٌذٌة للشركة المساهمة المغفلة الخاصة, القرار رقم  91
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لكف سندما تتكـ الشركة المساىمة الميفمة الخاصػة بذصػدار مسػناد قػرض قابمػة لمتػداكؿ 
مك بػػذدراج مسػػيميا  ػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػلؤكراؽ الماليػػة  ػػذف الك ػػا يتييػػر كتصػػبح ىػػذه 

 أ كبالتػػػػػال  تمتػػػػػزـ بكا ػػػػػة 29التػػػػػرار رقػػػػػـ  8لأكراؽ  ـالشػػػػػركة خا ػػػػػعة لرقابػػػػػة ىيئػػػػػة ا
متطمبات تعميمات الإ صاح الصادرة سنيػا باسػتثنا  محكػاـ الإ صػاح الػكاردة  ػ  المػادة 
السػػػابعة مػػػف نظػػػاـ الممارسػػػات السػػػميمة لإدارة الشػػػركات المسػػػاىمة لكػػػكف محكػػػاـ ىػػػذا 

كانػػػت خا ػػػعة  تسػػػرم سمػػػة الشػػػركة المسػػػاىمة الميفمػػػة الخاصػػػة حتػػػة كلػػػك النظػػػاـ لا
منػػػػو اعمتػػػػا نطػػػػاؽ تطبيتػػػػو قاصػػػػران سمػػػػة   17ك 2 لرقابػػػػة ىيئػػػػة الأكراؽ لكػػػػكف المػػػػكاد 

طػػػرح  كىػػػذا مػػػا لا يتحتػػػؽ سنػػػد 92كتتػػػاب العػػػاـالشػػػركات التػػػ  تطػػػرح مسػػػيميا سمػػػة الا
كتتاب العاـ لكػكف الػنص يشػير إلػة الأسػيـ دكف غيرىػا الشركة لأسناد الترض سمة الا

دراج تختمػؼ سػف سندما تدرج مسيما  ػ  السػكؽ لكػكف سمميػة الإمف الأكراؽ المالية كلا 
 كتتاب العاـ.طرح الأسيـ سمة الا

لا بػػد مػػف الإشػػارة إلػػة مف مك ػػكع الشػػركة المسػػاىمة الميفمػػة الخاصػػة قػػد يحػػتـ سمييػػا ك 
الالتػػػزاـ بالإ صػػػاحأ كػػػأف يكػػػكف مك ػػػكسيا ممارسػػػة محػػػد مسمػػػاؿ الخػػػدمات كالكسػػػاطة 

مػػػف نظػػػاـ التػػػرخيص لشػػػركات الخػػػدمات   3 نػػػص المػػػادة الماليػػػةأ المشػػػار إلييػػػا  ػػػ  
 .93كالكساطة المالية

سمػة  أ ف  ىذه الحالة ستككف ممزمػة بالإ صػاح بصػفتيا شػركة خػدمات ككسػاطة ماليػة
مف ىذا الإ صاح ىػك ممػا يخػرج سػف نطػاؽ بحثنػا التاصػر سمػة دراسػة الإ صػاح الػذم 

 تتدمو الشركة بصفتيا شركة مصدرة للؤكراؽ المالية  تط.

 
                                                           

أنه "تعد المعاٌٌر والقواعد التً ٌتضمنها هذا النظام ملزمة لجمٌع الشركات  ( على17تنص المادة ) 92

 المساهمة التً تطرح أسهمها على الاكتتاب العام..."
 .2226لعام  3942نظام الترخٌص لشركات الخدمات والوساطة المالٌة, القرار رقم  93
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 لتزام الشركات الأجنبية بالإفصاح :ا .2

تسػػرم محكػػاـ قػػانكف الشػػركات السػػكرم سمػػة اميػػا الشػػركات المصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػة 
شػػػركات أ كبالتػػػال  تمتػػػزـ ىػػػذه الشػػػركات بالإ صػػػاح ك تػػػان  2ـ  94المؤسسػػػة  ػػػ  سػػػكريا

مػػػف قػػػانكف الشػػػركاتأ كمػػػا تمتػػػزـ باميػػػا متطمبػػػات تعميمػػػات الإ صػػػاح   196 لممػػػادة 
 شركات . 150الصادرة سف ىيئة الأكراؽ كالأسكاؽ المالية السكرية  ـ

لػذم  تخ ػا مػف حيػث نظاميػا التػانكن  لتػانكف البمػد ا 95مما بالنسبة لمشركات الأانبية
الفعمػ  مػا لػـ تكػف تمػارس نشػاطيا الػرئيس  ػ  سػكريا إذ  يتا  يو مركػز إدارتيػا الػرئيس

مػػدن  أ كتكػػكف بالتػػال  ممزمػػة بتكاسػػد  12 ػػ  ىػػذه الحالػػة لمتػػانكف السػػكرم  ـ اتخ ػػ
متػة بالإ صػاح الػكاردة  ػ  الإ صاح الكاردة    التشريعات السػكرية باسػتثنا  المػكاد المتع

قػػانكف الشػػركات لكػػكف المػػادة الثانيػػة منػػو اعمػػت نطػػاؽ تطبيتػػو قاصػػران سمػػة الشػػركات 
لأانبيػػػة كلػػػك مارسػػػت المؤسسػػػة  ػػػ  سػػػكرياأ كبالتػػػال  لا تخ ػػػا لأحكامػػػو الشػػػركات ا

    سكريا. نشاطيا الرئيس

الأنظمػػة السػػكرية كبالتػػال  لا تمتػػزـ الشػػركات الأانبيػػة بالإ صػػاح ك ػػؽ محكػػاـ التػػكانيف ك 
حتػة كلػػك مارسػت بعػػض الأنشػطة كالأسمػػاؿ  ػػ  سػكرياأ مػػا لػـ يتػػا  ييػا مركػػز إدارتيػػا 

 الرئيس الفعم أ مك ما لـ تكف تمارس نشاطيا الرئيس  ييا.

درج الشػركة الأانبيػة مكراقيػا الماليػة  ػ  سػكؽ لػلؤكراؽ الماليػة  ػ  سػكريا تيػا كلكف سندم
قػانكف سػكؽ الأكراؽ الماليػة  ذنيػا ستصػبح ممزمػة  مف  ق  ترة   3 سملبن بنص المادة 

                                                           
الفقرة الأولى من المادة العشرة من إن كون الشركة مإسسة فً سورٌا ٌعنً حكماً أنها سورٌة إذ نصت  94

قانون الشركات على أنه تعتبر جنسٌة الشركة سورٌة حكماً رغم كل نص مخالف فً عقدها أو نظامها 
 الأساسً إذا تؤسست فً سورٌا وتم قٌدها فً سجل الشركات فً الجمهورٌة العربٌة السورٌة.

ورٌة وذلدك بحسدب مفهدوم المخالفدة لدنص المدادة تعد الشركة أجنبٌة عندما لا ٌتم تؤسٌسها وشدهرها فدً سد 95

 العاشرة من قانون الشركات.
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بالإ صاح ك ؽ قكاسد كمتطمبات الإ صاح الصادرة سػف ىيئػة الأكراؽ كالأسػكاؽ الماليػة 
 السكرية بيض النظر سما إذا كانت تمارس نشاطان    سكريا مـ لا.

راؽ  عندما يكا ؽ مامس مفك   ىيئة الأكراؽ سمة إدراج مكراقيا المالية    سػكؽ الأك 
قانكف سكؽ الأكراؽ الماليػة أ  8المالية السكرم  ذنيا ستصبح س كان    ىذا السكؽ  ـ

كبالتػػال  سػػتمتزـ بممارسػػات الإدارة السػػميمة لأس ػػا  السػػكؽ الػػكاردة  ػػ  الفصػػؿ السػػابا 
قانكف سػكؽ الأكراؽ الماليػة أ كالتػ  مػف  ػمنيا  54مف قانكف سكؽ الأكراؽ المالية  ـ

ح الخاصػػػة بالشػػػركة كمتابعػػػة تطبيتيػػػا ك تػػػان لمتطمبػػػات الايػػػات استمػػػاد سياسػػػة الإ صػػػا
 قانكف سكؽ الأكراؽ المالية . 55الرقابية  ـ

كخلبصػػة التػػكؿ إف الشػػركة الأانبيػػة تمتػػزـ بتكاسػػد كتعميمػػات الإ صػػاح السػػكرية سنػػدما 
إدراج  ييتبػؿيككف نشػاطيا الرئيسػ  مك مركػز إدارتيػا الرئيسػ  يتػا  ػ  سػكرية مك سنػدما 

 يا المالية    سكؽ للؤكراؽ المالية    سكريا.مكراق

كيػػػدخؿ  ػػػمف ميػػػاـ دائػػػرة الشػػػؤكف التانكنيػػػة لػػػدل ىيئػػػة الأكراؽ دراسػػػة طمبػػػات إدراج 
الأكراؽ المالية الأانبية داخؿ سكريا كالتأكد مف التزاـ الشركات المصدرة ليا بال ػكابط 

كالإ صػاح التابعػة لييئػة المعتمدة    ىذا الشأفأ كذلؾ بالتنسيؽ ما مديريػة التػراخيص 
 بند م  اللبئحة التنفيذية لتانكف ىيئة الأكراؽ . 7ؼ  12الأكراؽ  ـ

كالآف كبعد تحديد الشركات الممزمة بالإ صاح ك تػان لمتػكانيف كالأنظمػة  ػ  سػكرية لا بػد 
 مف بياف الايات الت  تتكـ بتنفيذ التزاـ الشركة بالإ صاح.
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 التزام الشركة بالإفصاح:ثانيا: الجيات المعنية بتنفيذ 

إلا مف تنفيػػػػذ  صػػػػحيح مف الشػػػػركة كشػػػػخص معنػػػػكم ىػػػػ  الممتػػػػزـ الأساسػػػػ  بالإ صػػػػاح
ا ر ايػػػػػكد العديػػػػػد مػػػػػف الأشػػػػػخاص كالايػػػػػات كػػػػػبعض مايزتيػػػػػا  ػػػػػالتزاميػػػػػا يسػػػػػتمزـ ت

كالأشػػػخاص التػػػائميف سمػػػة إدارتيػػػا كبعػػػض الأطػػػراؼ الخارايػػػة المكمفػػػة قانكنػػػان بالتيػػػاـ 
  ماف امتثاؿ الشركة المصدرة لأنظمة كمحكاـ الإ صاح.ببعض الأسماؿ    سبيؿ 

كلا بد مف الإشارة إلة مف الايػات التػ  سػيتـ الحػديث سنيػا قػد تكػكف ىػ  ذاتيػا ممزمػة 
بصفة شخصية بالإ صاح سف بعض البيانات كالمعمكمات الخاصة بيػاأ لكػف ىػذا ممػا 

ا ىػػذه الايػػات  ػػ  يخػػرج سػػف نطػػاؽ بحثنػػاأ  مػػا يعنينػػا ىنػػا ىػػك الأسمػػاؿ التػػ  تتػػكـ بيػػ
ك يما يم  بياف لأىـ ىػذه  مصدرة للؤكراؽ المالية بالإ صاح.سبيؿ تنفيذ التزاـ الشركة ال

 الايات.

 صدار:مدير الا -1

نظػػاـ إصػػدار  13تمتػػزـ كػػؿ شػػركة راغبػػة بذصػػدار مكراؽ ماليػػة بتعيػػيف مػػدير اصػػدار  ـ
لإصػػػدارىا للبزمػػػة التيػػػاـ باميػػػا الأسمػػػاؿ ا يػػػايتػػػكلة نيابػػػة سن كطػػػرح الأكراؽ الماليػػػة أ
نظاـ الترخيص لشركات الخدمات كالكساطة  1كتتاب سمييا  ـكالتسكيؽ ليا كتيطية الا

 المالية .

قػػانكف سػػكؽ  34 ـ مك محػػدكدة المسػػؤكلية شػػكؿ شػػركة مسػػاىمة كيتخػػذ مػػدير الإصػػدار
مػا لككنػو شػركة مسػاىمة ك  إما ممزـ بالإ صاح بصفة شخصية كأ كى96 الأكراؽ المالية اه

                                                           
, وقبل هذا 2228لعام  36المادة قد تم تعدٌله بموجب المرسوم التشرٌعً رقم  34إن نص هذه المادة  96

التعدٌل كان ٌجب أن ٌكون مدٌر الإصدار شركة مساهمة حصراً, فالنص القدٌم لم ٌكن ٌسمح للشركة 
ان تمارس كل أعمال الخدمات والوساطة المالٌة, إذ لم ٌكن ٌسمح لها إلا بمزاولة أعمال الوساطة المحدودة 

 فً الأوراق المالٌة أو الاستشارات وتحلٌلات الأوراق المالٌة.
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أ كلكػف لػيس ىػذا مػا يعنينػا نظػاـ الإ صػاح  19 ـ خػدمات ككسػاطة ماليػة شػركةلككنو 
ىنا بػؿ مػا يعنينػا ىػك تمػؾ الأسمػاؿ التػ  يتػكـ بيػا  ػ  سػبيؿ الإ صػاح سػف المعمكمػات 

 المتعمتة بالشركة الت  يتكلة إدارة إصداراتيا الأكلية.

كبأكراقيػػا الماليػػة  ينػػاؾ مامكسػػة مػػف المعمكمػػات كالبيانػػات المتعمتػػة بالشػػركة المصػػدرة 
كتتػاب العػاـأ كتعػد مكراقيػا الماليػة الاديػدة سمػة الا ياب تزكيد الاميكر بيػا قبػؿ طػرح

 .97نشرة الإصدار المكاف المثال  للئ صاح سف ىذه المعمكمات

كيمعػػب مػػػدير الإصػػػدار الػػػدكر الأساسػػػ   ػػػ  سمميػػة إسػػػداد ىػػػذه النشػػػرة كاستمادىػػػا مػػػف 
مػػػف نظػػػاـ   13 اانػػػب ىيئػػػة الأكراؽ كتك يرىػػػا لماميػػػكرأ إذ ياػػػب سميػػػو ك تػػػان لممػػػادة 

إصػػدار كطػػرح الأكراؽ الماليػػة إسػػداد النشػػرة كتتػػديميا لييئػػة الأكراؽ بعػػد مرااعتيػػا مػػف 
عتيػػا إلػػة مف يػػتـ استمادىػػا مػػف قبػػؿ ىيئػػة الأكراؽأ اانػػب الشػػركة المصػػدرةأ كسميػػو متاب

كسميػػو التأكػػد مػػف مف النشػػرة تحتػػكم سمػػة كا ػػة المعمكمػػات اليامػػة كال ػػركرية لتمكػػيف 
المسػػػتثمريف مػػػف تكػػػكيف آرا  كم كػػػار كتكقعػػػات كا ػػػحة ككاممػػػة حػػػكؿ تكػػػاليؼ كمنػػػا ا 

مم معمكمػات كمخاطر الاسػتثمار  ػ  الأكراؽ الماليػة المعرك ػة كمنيػا لا تحتػكم سمػة 
 غير سميمة مك ناقصة مك م ممة كمنيا لـ تيفؿ معمكمات ىامة.

مف نظاـ التػرخيص لشػركات الخػدمات كالكسػاطة   14 لذلؾ ياب سميو بحسب المادة 
الماليػػػة مف يحصػػػؿ سمػػػة التعيػػػدات اللبزمػػػة مػػػف اانػػػب الشػػػركة المصػػػدرة بػػػأف اميػػػا 

كيعػػػد مػػػدير الإصػػػدار  المعمكمػػػات التػػػ  حصػػػؿ سمييػػػا ىػػػ  صػػػحيحة كدقيتػػػة كمكتممػػػةأ
مسؤكلان سف إظيار كا ة المعمكمات الت  يحصػؿ سمييػا مػف الشػركة المصػدرة  ػ  نشػرة 
الإصػػػػدارأ كياػػػػب  ػػػػ  المتابػػػػؿ سمػػػػة الشػػػػركة المصػػػػدرة مف تػػػػزكده بكا ػػػػة المعمكمػػػػات 

 الاكىرية كبأم تعديلبت اكىرية قد تطرم سمييا.
                                                           

 المتعلقة بالإفصاح فً السوق الأولٌة. 47إنظر ما سٌلً من هذا البحث ص 97
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ح الأكراؽ الماليػػػة  كيعبٌػػػر نظػػػاـ إصػػػدار كطػػػر  5كيكق ػػػا مػػػدير الإصػػػدار سمػػػة النشػػػرة  ـ
مػػػف نظػػػاـ  15التكقيػػػا سػػػف قناستػػػو بصػػػحة كاكتمػػػاؿ المعمكمػػػات الػػػكاردة  ييػػػا  المػػػادة 

إصػػدار كطػػرح الأكراؽ الماليػػة تعػػد الشػػخص مخالفػػان لأحكػػاـ ىػػذا النظػػاـ إذا كقتػػا سمػػة 
نشػػرة إصػػدار تت ػػمف بيانػػات غيػػر صػػحيحة تتعمػػؽ بمعمكمػػات اكىريػػة مك حػػذ ان لتمػػؾ 

 المعمكمات.

تػك ير العػدد الكػا   مػف نشػرات الإصػدار  كيدخؿ مي ان  ػمف كاابػات مػدير الإصػدار
اسػػػتمرار  التحتػػؽ مػػفك  كتتػػاب كشػػػركات الخػػدمات كالكسػػاطة الماليػػػةألػػدل مصػػارؼ الا

 .الأكراؽ المالية  حنظاـ إصدار كطر  13ىا لدل ىذه الايات  ـكاكد

ستخدم  الإ صاح  يك مف كيشكؿ الدكر الذم يمعبو مدير الإصدار  مانة إ ا ية لم
قػد لا يكػػكف ليػػا  المصػػدرة مشػركةبالنسػػبة لايػة يككػػؿ ممػر الإ صػػاح إلػة ايػػة خارايػة 

مػػػف ايػػػة ميخػػػرل يزيػػػد مػػػف سػػػدد الايػػػات ك ت ػػػميؿ مسػػػتخدم  الإ صػػػاحأ  مصػػػمحة  ػػػ 
 المسؤكلة مماـ المستخدميف سف صحة المعمكمات كالبيانات المفصح سنيا. 

 مجمس إدارة الشركة المصدرة: -2

شركات أ لػذلؾ ياػب سميػو  150لة بذدارة الشركة  ـمامس الإدارة ىك الاية المخكت  إف
التزاماتيػا كمػف  ػمنيا الالتػزاـ بالإ صػاحأ كىػذا مػا تنفيػذ ياـ بكا ة الأسماؿ اللبزمة لالت

مكدتػػو المػػادة الرابعػػة مػػف نظػػاـ الإ صػػاحأ إذ نصػػت سمػػة مف اميػػا مس ػػا  المامػػس 
 ـ ىيئة الأكراؽ سف  ماف الالتزاـ بأحكاـ ىذا النظاـ.مسؤكلكف مسؤكلية قانكنية مما

إذ يتعيف سمة المامس ك ا سياسة الإ صاح الخاصػة بالشػركة كمتابعػة تطبيتيػا ك تػان 
شػػركات أ  عمػػة كػػؿ  150لمتطمبػػات تعميمػػات الإ صػػاح الصػػادرة سػػف ىيئػػة الأكراؽ  ـ



41 
 

نظػػاـ  5اـ بيػػا  ـشػػركة مصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػة ك ػػا سياسػػة مكتكبػػة للئ صػػاح كالالتػػز 
 إ صاح .

كياػػػب سمػػػة المامػػػس سنػػػد ك ػػػا ىػػػذه السياسػػػة مف يراسػػػ  كا ػػػة المتييػػػرات السياسػػػية 
كالاقتصػػادية كالتانكنيػػة كغيرىػػاأ كذلػػؾ يسػػتدس  مف يكػػكف ىنػػاؾ تتيػػيـ كتيييػػر كتطػػكير 

 مستمر ليا.

سمة المامس مف يمارس ميمتو المتعمتة بك ا ىذه السياسة بصكرة اماسية كمستتمة ك 
الالتػػػزاـ بالمك ػػػكسية كالحيػػػاد كتانػػػب كػػػؿ مػػػا مػػػف شػػػأنو التػػػأثير سمػػػة ذلػػػؾ مثػػػؿ  مػػػا

 تػػرة م نظػػاـ  9التكػػتلبت كالعلبقػػات كالتكايػػات الخاصػػة بػػالإدارة التنفيذيػػة مك غيرىػػا  ـ
 ة .مالممارسات السميمة لإدارة الشركات المساى

إلا إف الكاقػػػا لزاميػػة النصػػكص السػػابتة إالإشػػارة إلػػة منػػو كسمػػة الػػرغـ مػػف  كلا بػػد مػػف
 العمم  ييظير سدـ التزاـ كا ة الشركات المصدرة للؤكراؽ المالية بيا.

% مف الشركات 61إذ يشير تترير حككمة الشركات الصادر سف ىيئة الأكراؽ إلة مف 
التػػػ  شػػػمميا التتريػػػر  تػػػط يكاػػػد لػػػدييا سياسػػػة مكتكبػػػة للئ صػػػاحأ ممػػػا بػػػاق  الشػػػركات 

 .98الإ صاح دكف ك ا ىذه السياسة  تكتف  بالالتزاـ بمتطمبات نظاـ

كناػػد مف سػػدـ ك ػػا ىػػذه السياسػػة مػػف شػػأنو إثػػارة المسػػؤكلية المدنيػػة لمامػػس الإدارةأ 
مػػف قػػانكف الشػػركات  يػػك لػػيس ماػػرد  150 ػػذلؾ يشػػكؿ مخالفػػة صػػريحة لػػنص المػػادة 

                                                           
. 2214ة الأوراق والأسواق المالٌة السورٌة لعام تقرٌر حوكمة الشركات الخاضعة لرقابة هٌئ 98
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كبالتال  يحػؽ لكػؿ مػف يت ػرر مػف سػدـ ك ػا ىػذه السياسػة سػكا  كػاف  99خطأ إدارم
 شركات . 153ر مساىمان مف يتا   مامس الإدارة  ـمساىمان مـ غي

كما مف سدـ ك ا ىذه السياسة يثير المسؤكلية المدنية لمشػركة المصػدرة مي ػانأ  ػنص 
المػػادة الخامسػػة مػػف نظػػاـ الإ صػػاح يخاطػػب الشػػركة كشػػخص معنػػكم ب ػػركرة ك ػػا 

 ىذه السياسة.

كة المصػدرةأ كالػذم ياػب كياب مي ان سمة المامس التياـ بذسداد التترير السنكم لمشر 
مف يت ػمف كممػػة رئػيس مامػػس الإدارة كتتريػر مامػػس الإدارة كالبيانػات الماليػػة السػػنكية 

 نظاـ إ صاح . 7كتترير مدقؽ الحسابات بالإ ا ة إلة إقرارات مامس الإدارة  ـ

كبصػػكرة سامػػػة ياػػػب سمػػػة المامػػػس بحسػػػب المػػادة الرابعػػػة مػػػف نظػػػاـ الإ صػػػاح التيػػػاـ 
 اللبزمة لك  تف  الشركة المصدرة بالتزاميا بالإ صاح.بكا ة الأسماؿ 

 لجنة التدقيق : -3

كىػػ  لانػػة منبثتػػة سػػف مامػػس الإدارة كتتشػػكؿ بتػػرار منػػوأ كتتكػػكف مػػف ثلبثػػة مس ػػا  
 .101سمػػػة الأقػػػؿأ كياػػػب مف يكػػػكف اميػػػا مس ػػػائيا مػػػف المسػػػتتميف 100غيػػػر تنفيػػػذييف

                                                           
من قانون الشركات بٌن خطؤ أعضاء مجلس الإدارة الناجم عن مخالفة القوانٌن وبٌن  153مٌزت المادة  99

الدعوى على أعضاء مجلس ما ٌعرف بالخطؤ الاداري الناجم عن الإهمال, وجعلت من حق الغٌر إقامة 
 الإدارة فً الحالة الأوُلى دون الثانٌة.

ف نظددام الممارسددات السددلٌمة لإدارة الشددركات المسدداهمة فددً المددادة الأولددى مندده العضددو غٌددر  122 لقدددد عددرظ

التنفٌذي بؤنه عضو مجلس الإدارة الذي لا ٌكون متفرغداً لإدارة الشدركة أو لا ٌتقاضدى منهدا راتبداً شدهرٌاً أو 
 اً.سنوٌ
حسب المادة الأولى مدن نظدام الممارسدات السدلٌمة لإدارة الشدركات المسداهمة فدون العضدو المسدتقل هدو  121

إذا كدان  -1العضو الذي ٌتمتع بالإستقلالٌة التامة. وتنتفً صفة الاستقلالٌة عدن العضدو فدً الحدالات التالٌدة: 
 (أم, شدركة تابعدة, شدركة شدقٌقة شدركة) ٌعمل أو كان قد عمل لدى الشركة أوفدً أي شدركة مدن مجموعتهدا

أقرباء أي من أعضاء إذا كان من  -2خلال السنوات الثلاث الأخٌرة السابقة لتارٌخ ترشحه لعضوٌة المجلس 
إذا كانددت لدده أو لأقاربدده علاقددة ٌنددت  عنهددا  -3 مجلددس الإدارة فددً الشددركة أو فددً أي شددركة مددن مجموعتهددا

إذا كددان هددو أو احددد أقاربدده شددرٌكاً لمدددقق  -4مجموعتهددا  تعدداملات مالٌددة مددع الشددركة أو مددع أي شددركة مددن
 حسابات الشركة خلال السنوات الثلاث السابقة لتارٌخ ترشحه لعضوٌة المجلس .
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رة بتػػانكف ىيئػػة الأكراؽ كيػػدخؿ  ػػمف كااباتيػػا التحتػػؽ مػػف مػػدل تتي ػػد الشػػركة المصػػد
نظػػػػػػاـ  12كقػػػػػػانكف سػػػػػػكؽ الأكراؽ الماليػػػػػػة كالأنظمػػػػػػة كالتػػػػػػرارات الصػػػػػػادرة بمكابػػػػػػو  ـ

 الممارسات السميمة لإدارة الشركات المساىمة .

كبالتػػػال  يتكاػػػب سمييػػػا التحتػػػؽ مػػػف مػػػدل تتي ػػػد الشػػػركة بالنصػػػكص التانكنيػػػة المتعمتػػػة 
ة  ػ   ػماف الحصػكؿ سمػة اػكدة ساليػة بالإ صاحأ إذ يتمثؿ الدكر الرئيس ليذه المانػ

بمثابػػة المراقػػب  لمتتػػارير الماليػػة مػػف خػػلبؿ الحػػد مػػف الممارسػػات غيػػر المشػػركسةأ  يػػ 
 .102سداد التتارير المالية لمتحتؽ مف خمكىا مف الأخطا  كالانحرا اتإالنيائ  لعممية 

الإدارة  لذلؾ يتعيف سمة لانة التدقيؽ دراسة التتارير الدكرية قبػؿ سر ػيا سمػة مامػس
كتتػػديـ التكصػػػيات بشػػأنياأ مػػػا التركيػػز سمػػػة مػػػا إذا كػػاف ىنػػػاؾ تيييػػر  ػػػ  السياسػػػات 
المحاسػػػبية المتبعػػػة مك تيييػػػر  ػػػ  حسػػػابات الشػػػركة اػػػرٌا  سمميػػػات التػػػدقيؽ مك نتياػػػة 
لمتترحات مػدقؽ الحسػاباتأ لػذلؾ ياػب مف تتػكا ر الخبػرة الماليػة كالمحاسػبية لػدل محػد 

كيدخؿ مي ان  مف مياميا دراسػة كتتيػيـ إاػرا ات التػدقيؽ  مس ا  المانة سمة الأقؿأ
الداخم أ كالاطلبع سمة تتيػيـ مػدقؽ الحسػابات ليػذه الإاػرا اتأ كسمػة تتػارير المػدقؽ 

 نظاـ الممارسات السميمة لإدارة الشركات المساىمة . 12الداخم   ـ

قيؽ تػد نػةلا تتكقػؼ إلػة حػد كبيػر سمػة كاػكد مصداقية كسدالة بيانات الشػركة الماليػة 
مااف التدقيؽ تزيد مػف  اسميػة الإشػراؼ سمػة سمميػة إسػداد  منبثتة سف مامس إدارتياأ 

 .103التكائـ المالية كتحد مف الخلب ات بيف إدارة الشركة كمدقؽ حساباتيا

 
                                                           

سامح محمد رضى رٌاض أحمد, دور لجان التدقٌق كؤحد دعائم الحوكمة فً تحسٌن جودة التقارٌر  122

, العدد 7المجلة الأردنٌة لإدارة الأعمال, المجلد  المالٌة دراسة تطبٌقٌة على شركات الأدوٌة المصرٌة,
 .52, ص2211الأول, 

 .53المرجع السابق, ص  123
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 المتحدثين الرسميين باسم الشركة: -4

 ػ   نصت المادة الخامسة مف نظاـ الإ صػاح سمػة منػو يتعػيف سمػة كػؿ شػركة مصػدرة
إطار سياستيا للئ صاح مف تمتػزـ بتعيػيف متحػدثيف رسػمييف باسػـ الشػركة يتكلػكف تتػديـ 

 المعمكمات إلة ىيئة الأكراؽ كالسكؽ كالمستثمريف ككسائؿ الإسلبـ.

بػػػلبغ ىيئػػػة الأكراؽ بأسػػػمائيـأ كيػػػتـ تعيػػػيف المتحػػػدثيف مػػػف قبػػػؿ إكياػػػب سمػػػة الشػػػركة 
بمتحػدث كاحػد كمػا ليػا مف تعػيٌف سػددان مػنيـ. مامس الإدارةأ كيمكػف مف تكتفػ  الشػركة 

طػػلبع تػػاـ بتطػػكرات الشػػركة  ـ نظػػاـ  14كيشػػترط  ػػ  المتحػػدث مف يكػػكف سمػػة درايػػة كاه
 الإ صاح .

كلـ يشترط المشرع مف يككف المتحدث مف مامس الإدارةأ سمة مف الكاقا العمم  يشػير 
ئو بالإ ػػا ة إلػػة إلػػة مف المتحػػدثيف ىػػـ  ػػ  اليالػػب إمػػا رئػػيس المامػػس مك محػػد مس ػػا

الصػػادر سػػف ىيئػػة  2014المػػدير العػػاـأ كذلػػؾ بحسػػب تتريػػر حككمػػة الشػػركات لعػػاـ 
 الأكراؽ.

 إلا مفكسمة الرغـ مف إلزامية النصكص المتعمتة ب ركرة تعييف المتحػدثيف الرسػمييفأ 
ذ يشػػػػير تتريػػػػر د اميػػػػا الشػػػػركات بػػػػذلؾأ إيظيػػػػر سػػػػدـ تتي ػػػػ  ػػػػ  سػػػػكرية الكاقػػػػا العممػػػػ 
 ة مػف الشػركات التػ  شػمميا التتريػرشرك  36 إلة منو مف مصؿ  الذكر الحككمة سابؽ

 منيا بتعييف المتحدثيف.  32 لـ تمتزـ إلا 

كىنػػا ناػػد مف مػػف كااػػب ىيئػػة الأكراؽ التػػدخؿ لإلػػزاـ كا ػػة الشػػركات بتعيػػيف المتحػػدثيف 
كذلػػؾ بصػػفتيا الايػػة المسػػؤكلة سػػف تنظػػيـ كمراقبػػة الإ صػػاح الكامػػؿ سػػف المعمكمػػات 

 قانكف ىيئة الأكراؽ . 3عمتة بالأكراؽ المالية  ـالمت
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كمػػا مف سػػدـ تعيػػيف المتحػػدثيف يشػػكؿ مخالفػػػة صػػريحة لنظػػاـ الإ صػػاح تتػػيح لمامػػػس 
مفك   ىيئة الأكراؽ  رض غرامة مالية سمة الشركة تتراكح بيف مئة ملؼ كمميكف ليرة 

  ترة م قانكف ىيئة الأكراؽ . 17سكرية  ـ

 من قبل جية خارجية: الإفصاح نيابة عن الشركة -5

لـ يتطرؽ المشرع السكرم لإمكانية مف تتكلة اية ما تنفيذ الالتزاـ بالإ صاح نيابة سف 
الشركة المصدرةأ لكف يكاد بعض التشريعات المتارنة الت  محالت كااب تنفيذ الالتػزاـ 
 بالإ صػػاح سػػف المعمكمػػات المتعمتػػة بالشػػركة مك بأكراقيػػا الماليػػة إلػػة ايػػات ميخػػرل قػػد

تكػػكف ىيئػػات حككميػػة مك شػػركات تتػػكـ بالإ صػػاح نيابػػة سػػف الشػػركات المصػػدرة كأحػػد 
 مياميا.

كمػػف ىػػذه التشػػريعات التشػػريا المصػػرم الػػذم محػػاؿ مك ػػكع الإ صػػاح لشػػركة الإيػػداع 
كالتيد المركزم لتتكلاه نيابػة سػف الشػركة المصػدرة ذاتيػا كذلػؾ خشػية مف تتصٌػر الشػركة 

ركة المصػػدرة مسػػؤكلة سػػف صػػحة زاـأ سمػػة مف تبتػػة الشػػالمصػػدرة  ػػ  تنفيػػذ ىػػذا الالتػػ
 .104ات كالمعمكمات المسمٌمة مف قبميا لشركة الإيداع كالتيد المركزمنالبيا

ممػػا بالنسػػبة لممشػػرع السػػكرم  ذنػػو لػػـ يسػػمح مساسػػان بذنشػػا  مػػا يعػػرؼ بشػػركات الإيػػداع 
كالتيد المركزم للؤكراؽ الماليةأ بؿ اعؿ سمميات إيػداع الأكراؽ الماليػة كتسػايميا كنتػؿ 
ممكيتيػػا كمتاصػػتيا كتسػػكيتيا مػػف اختصػػاص مركػػز المتاصػػة كالحفػػظ المركػػزم لػػلؤكراؽ 

قػػػانكف سػػػكؽ الأكراؽ الماليػػػة أ  17لػػػلؤكراؽ الماليػػػة  ـ الماليػػػة الػػػذم يتبػػػا سػػػكؽ دمشػػػؽ
لزاميػػة لكا ػػة الشػػركات المصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػة المدراػػة مسػػيميا إكاعػػؿ الع ػػكية  يػػو 

 قانكف سكؽ الأكراؽ المالية . 21   السكؽ  ـ
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كلا يكاػػد  ػػ  قػػانكف السػػكؽ مػػا يمػػنح ىػػذا المركػػز صػػلبحية التيػػاـ بالإ صػػاح نيابػػة سػػف 
صدرة الأس ا   يوأ كبالتال  يبتة ممر الإ صاح لػدينا مككػؿ إلػة الشػركة الشركات الم

 صدرة ذاتيا.مال

كبعد مف تـ تك يح مفيكـ الإ صاح كمىميتػو كبيػاف الايػات الممتزمػة بػو سػننتتؿ لبيػاف 
 منكاسو كشركطو التانكنية مف خلبؿ المطمب التال .

 المطمب الثاني

 طوو ر فصاح وشأنواع الإ

ظػػر سػػف نػػكع نبيػػض ال إلييػػاأ كلكػػف الإ صػػاح بحسػػب السػػكؽ التػػ  يتػػدـتختمػػؼ منػػكاع 
كة قػػد نفػػذت التزاميػػا تك ييا حتػػة تكػػكف الشػػر سػػالإ صػػاح  ػػذف ىنػػاؾ شػػركطان باػػب مف ي

)الفلارع كشػركطو  )الفرع الأول(ك يما يم  بيانان لكؿ مف منكاع الإ صاح  بصكرة سميمة.
 .الثاني(

 الفرع الأول

 أنواع الإفصاح

الإ صػػػاح بػػػالترارات المتعمتػػػة بشػػػرا  مك بيػػػا الأكراؽ الماليػػػة ارتباطػػػان كثيتػػػانأ مػػػف يػػػرتبط 
 خلبؿ دكره    سممية صنا ىذه الترارات.

كتتػاب تػتـ سػف طريػؽ الاككما نعمـ  ذف التعاملبت الت  تارم سمة الأكراؽ المالية إما 
كتتاب أ مك الاؾ مف خلبؿ السكؽ الأكلية  سكؽ سمييا لأكؿ مرة مف قبؿ المستثمر كذل

كتتػػاب سمييػػا لأكؿ مػػرة كيػػتـ ذلػػؾ مػػف خػػلبؿ مػػف خػػلبؿ تػػداكليا بعػػد مف يكػػكف قػػد تػػـ الا
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أ ك ػػ  كػػلب الحػػالتيف ياػػب مف يػػتـ تزكيػػد المسػػتثمر 105السػػكؽ الثانكيػػة  سػػكؽ التػػداكؿ 
 بالمعمكمات المتعمتة بالشركة كبأكراقيا المالية الت  يحتاايا    سممية صنا الترار.

ت اللبزمػة ل ػماف سػلبمة سمميػات ف بياف الإ صاح الذم يػك ر المعمكمػاكسميو لا بد م
تدـ    السكؽ الأكليةأ كمػف ثػـ الانتتػاؿ لمحػديث سػف الإ صػاح الػذم كتتاب كالذم يي الا

 تدـ    السكؽ الثانكية كالذم يساىـ     ماف سلبمة سمميات التداكؿ.يي 

 أولًا: الإفصاح في السوق الأولية.

كتتػاب سمػة مكراؽ الشػركة الماليػةأ يأت     المرحمة الت  تسبؽ الاذم كىك الإ صاح ال
 نظامنا التانكن  بصكرة مساسية    نشرة الإصدار.ل ك تان كيتاسد ىذا الإ صاح 

 مفيوم نشرة الإصدار. .1

كتتػػػاب سمييػػػا ماليػػػة سمػػػة الاميػػػكر للبتمتػػػزـ كػػػؿ شػػػركة مسػػػاىمة ترغػػػب بطػػػرح مكراؽ 
كا ػػة المعمكمػػات كالبيانػػات المتعمتػػة بيػػا كبػػالأكراؽ بذسػػداد كتتػػديـ نشػػرة إصػػدار تت ػػمف 

 المالية المراد طرحيا.

كيػػػتـ إسػػػداد ىػػػذه النشػػػرة ك ػػػؽ نمػػػكذج تحػػػدده ىيئػػػة الأكراؽأ يت ػػػمف الحػػػد الأدنػػػة مػػػف 
نظػػػاـ إصػػػدار كطػػػرح  5البيانػػػات كالمعمكمػػػات الكااػػػب الإ صػػػاح سنيػػػا لممسػػػتثمريف  ـ

 الأكراؽ المالية .

لمستثمريف مف تككيف م كػار كآرا  كتكقعػات كا ػحة ككاممػة كتيدؼ النشرة إلة تمكيف ا
 13 ـحكؿ تكاليؼ كمنا ا كمخاطر الاستثمار    الأكراؽ المالية المعرك ة للبكتتػاب

 .نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية 
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نشػػػرة الإصػػػدار بأنيػػػا "مسػػػتند قػػػانكن  يت ػػػمف بيانػػػات كمعمكمػػػات  106كيعػػػرؼ الػػػبعض
ثمريف كمساسدتيـ سمة اتخاذ الترار المناسب للئقداـ مك محددة تيدؼ إلة تمكيف المست

 العدكؿ سف شرا  الأكراؽ المالية المتصكدة بالنشرة".

صػدار سػف بػاق  كسػائؿ يميػز نشػرة الإ كيؤخذ سمػة ىػذا التعريػؼ سػدـ إظيػاره لأىػـ مػا
 كتتاب العاـ.رتباطيا بعممية طرح الأكراؽ المالية الاديدة سمة الااالإ صاحأ مم 

لزامػػػ  متػػدـ مػػػف قبػػػؿ إناػػػد منػػو مػػػف الملبئػػػـ تعريػػؼ نشػػػرة الإصػػػدار بأنيػػا: بيػػػاف لػػذلؾ 
تػػػان كتتػػػاب العػػػاـأ يػػػتـ إسػػػداده ك ة لطػػػرح مكراؽ ماليػػػة اديػػػدة سمػػػة الاالشػػػركات السػػػاسي

كراؽأ يت ػػػػمف كا ػػػػة المعمكمػػػػات المتعمتػػػػة بالشػػػػركة لنمػػػػكذج معتمػػػػد مػػػػف قبػػػػؿ ىيئػػػػة الأ
 مريف مف اتخاذ الترار الاستثمارم.اللبزمة لتمكيف المستث اليةكبأكراقيا الم

كتختمػػؼ نشػػرة الإصػػدار بػػاختلبؼ الكرقػػة الماليػػة المػػراد إصػػدارىا.  ينػػاؾ نشػػرة إصػػدار 
 للؤسيـأ كمخرل لأسناد الترضأ بالإ ا ة إلة نشرة إصدار الكحدات الاستثمارية.

كنظػػػران لأىميػػػة نشػػػرة الإصػػػدار  ػػػذف المشػػػرع السػػػكرم لػػػـ يكتػػػؼً بماػػػرد إلػػػزاـ الشػػػركات 
كراؽ الماليػة الاديػدةأ بػؿ اعػؿ مػف تتػديميا صاح سنيا سند الرغبػة  ػ  إصػدار الأبالإ 

مػف   61 نصػت المػادة  إذ كتتػاب العػاـ.كراؽ سمػة الاماح ليا بطرح ىػذه الأشرطان لمس
لأكراؽ المالية سمة منو لا ياكز طرح مية مكراؽ مالية لأم شركة مساىمة ا قانكف سكؽ

سمة نشرة إصدار معتمدة مف قبؿ ىيئة الأكراؽأ كىذا ما مكده    اكتتاب ساـ إلا بنا ن 
 نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية    المادة الأكلة منو.
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مػة الشػركة سنػد طػرح مػف قػانكف الشػركات سمػة منػو ياػب س  109 كما نصت المػادة 
ة إصػدار تكا ػؽ سمييػا ىيئػكتتاب العػاـ مف تػك ر لممكتتبػيف ماانػان نشػرة مسيميا سمة الا

 الأكراؽ.

ة كياب الإنتباه إلة مف إسداد كتتديـ نشرة الإصدار لا يكػكف ممػران إلزاميػان إلا سنػد الرغبػ
 كتتاب العاـ.   طرح الأكراؽ المالية سمة الا

كتتاب العػاـ  ػلب ار ىذه الأكراؽ دكف طرحيا سمة الامما إذا اقتصرت الرغبة سمة إصد
 لتتديـ نشرة إصدار. داعو 

مػػػف قػػػانكف الشػػػركات الػػػذم يمػػػزـ   109 كييسػػػتنتا ذلػػػؾ بمفيػػػكـ المخالفػػػة لػػػنص المػػػادة 
كتتػػػاب العػػػاـأ  ػػػذذا رغبػػػت ة الإصػػػدار سنػػػد طػػػرح مسػػػيميا سمػػػة الاالشػػػركة بتػػػك ير نشػػػر 

كتتػػاب العػػاـ  ذنيػػا لا تكػػكف ممزمػػة بتػػك ير كة بذصػػدار مسػػيـ دكف طرحيػػا سمػػة الاالشػػر 
 نشرة الإصدار.

صدار    إالية الشركة بذسداد كتتديـ نشرة ر كطرح الأكراؽ الملذلؾ لـ يمزـ نظاـ إصدا
 الحالات التالية:

  سمييػا الحصػكؿ سند تحكيؿ الشكؿ التانكن  لمشركة إلة شركة مساىمة  ذنو يتعيف
 كراؽ لاستمػػاد مكراقيػػا الماليػػة الاديػػدةأ دكف مف يكػػكف ىنػػاؾ داعو سمػػة مكا تػػة ىيئػػة الأ
  ترة ج نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية . 3لتتديـ نشرة إصدار  ـ

كتتاب العاـ  عمة الشركة  ػ  ىػذه ؿ طرح مسيـ سمة الاسمة منو إذا استمزـ ىذا التحك  
تبػػاع الإاػػرا ات الكااػػب اتباسيػػا سنػػد زيػػادة رمسػػماليا سبػػر طػػرح مسػػيـ سمػػة االحالػػة 
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 فػػرة م نظػػاـ إصػػدار كطػػرح  3إصػػدار  ـكذلػػؾ يسػػتمزـ تتػػديـ نشػػرة  107الإكتتػػاب العػػاـ
 الأكراؽ المالية .

  سند زيادة رمسماؿ الشركة المساىة سبر  ـ احتياطات مك مرباح مك سلبكة إصدار
مك رسممة ديكفأ  ذف الشركة    ىذه الحالة لا تككف ممزمػة بتتػديـ نشػرة إصػدار سمػة 

 الرغـ مف إصدارىا لأكراؽ مالية اديدة.
سنػػػػد رسػػػػممة الػػػػديكف مف تفصػػػػح لماميػػػػكر سػػػػف تتريػػػػر يت ػػػػمف إلا منػػػػو يتعػػػػيف سمييػػػػا 

تفاصيؿ الديكف المنكم رسممتيا كآلية تتييميا ككيفية نشكئيا إ ا ة إلػة ميػة معمكمػات 
  ترة ب نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية . 3مخرل تطمبيا ىيئة الأكراؽ  ـ

أ قػػػد خػػػكٌؿ مامػػػس ك ياػػػب الإشػػػارة مخيػػػران إلػػػة مف نظػػػاـ إصػػػدار كطػػػرح الأكراؽ الماليػػػة
مفك ػػػ  ىيئػػػػة الأكراؽ إسفػػػػا  الشػػػػركة الراغبػػػػة بطػػػػرح الأكراؽ الماليػػػػة مػػػػف تتػػػػديـ نشػػػػرة 
 الإصدار إذا كاف الإ صاح المتدـ لممستثمر دقيتان ككا يان لاستباره بديلبن لنشرة الإصدار.

اػػرا ات إسػػػداد النشػػػرة إنتيػػػا  مػػف بيػػػاف مفيػػكـ نشػػػرة الإصػػدار لابػػػد مػػف بيػػػاف كبعػػد الا
 يا.كشركط

 عتماد نشرة الإصدار:اإجراءات إعداد و  .2

سػػداد النشػػرة كتتػػديميا لييئػػة الأكراؽ بعػػد مف تػػتـ مرااعتيػػا مػػف إيتػػكلة مػػدير الإصػػدار 
قبػػػؿ الشػػػركة المصػػػدرة كالمستشػػػار التػػػانكن  كالحصػػػكؿ مػػػنيـ سمػػػة شػػػيادة بػػػذلؾ طبتػػػان 

 لمصيية الكاردة    نمكذج النشرة المعتمد مف قبؿ ىيئة الأكراؽ.
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 عػػؿ المشػػرع بػػأف مككػػؿ ممػػر إسػػداد كتتػػديـ النشػػرة إلػػة ايػػة متخصصػػة كمسػػتتمة  كخيػػران 
 سف الشركةأ الأمر الذم يعزز مف مصداقيتيا.

كيتعيف سمة مدير الإصدار بذؿ العناية اللبزمة الت  تتت ييا مصكؿ المينة لمتأكد مف 
كمػات غيػر مف النشرة تحكم كا ة المعمكمات اليامة كال ركرية كمنيا خالية مػف مم معم

سػػميمة مك ناقصػػة مك م ػػممة كمػػف منيػػا لا تيفػػؿ مم معمكمػػات ىامػػة كسميػػو تكقيػػا تعيػػد 
 نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية . 13بما يفيد ذلؾ  ـ

كيػتـ تتػػديـ نشػػرة الإصػػدار إلػػة ىيئػػة الأكراؽ لاستمادىػػا بعػػد صػػدكر التػػرار الأكلػػ  سػػف 
ؽ الماليػةأ كير ػؽ مػا النشػرة الرسػـ مامس مفك   الييئة بالمكا تػة سمػة إصػدار الأكرا

 .108الخاص لاستمادىا

يػػػػكـ مػػػػف تػػػػاريخ اسػػػػتلبميا لاميػػػػا   45 كتتػػػػكـ ىيئػػػػة الأكراؽ بمرااعػػػػة النشػػػػرة خػػػػلبؿ 
المعمكمػػات كالمسػػتندات المطمكبػػةأ كتكا ػػؽ سمييػػا  ػػمف ىػػذه المػػدة سنػػد اقتناسيػػا بػػأف 

 ػػ  نظػػاـ إصػػدار  المعمكمػػات الػػكاردة  ييػػا كاممػػة كمسػػتك ية لمشػػركط المنصػػكص سمييػػا
 نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية . 9كطرح الأكراؽ المالية  ـ

كبعػػد صػػدكر قػػرار الييئػػة باستمػػاد نشػػرة الإصػػدار يتػػكـ مػػدير الإصػػدار بتكزيػػا النشػػرة 
 سمة الايات التالية:

 .الأصؿ لييئة الأكراؽ 
 .نسخة لمشركة المصدرة 
 .نسخة لمدير الإصدار 
  المالية.نسخة لسكؽ دمشؽ للؤكراؽ 

                                                           
 .7الدلٌل الإرشادي لإصدار وطرح الأوراق المالٌة, المرجع السابق, ص 128



52 
 

 .نسخة لكزارة الاقتصاد كالتاارة 

كياب لفت منظار المستثمريف إلة كاػكد النشػرة كذلػؾ سنػد الإسػلبف سػف طػرح الأكراؽ 
رة لػدل الماليةأ إذ ياب مف يشػير الإسػلبف إلػة إمكانيػة الحصػكؿ سمػة نسػخة مػف النشػ

 شركات . 108 ـلدييا كتتاب الاية الت  سيتـ الا

الطرح العبارة التالية  يعد ىذا الإسلبف دسكة لمطػرح العػاـ كما ياب مف يت مف إسلبف 
ف سناصػػػػر ىػػػػذا العػػػػرض تكتمػػػػؿ بنشػػػػرة الإصػػػػدار التػػػػ  يتكاػػػػب سمػػػػة كػػػػؿ مسػػػػتثمر  كاه

 .109الاطلبع سمييا كتفيـ محتكياتيا 

كنظران لأىمية النشرة  تد نص المشرع سمة إمكانية تعديميا بعد استمادىا مف قبػؿ ىيئػة 
تة ما الكاقا كلتساير مم تيي ر قد يطرم سمة الكقائا الكاردة  ييا الأكراؽ كذلؾ لتبتة متف

 كلتلب   ما  ييا مف نتص.

نظػػاـ إصػػدار كطػػرح الأكراؽ الماليػػة سمػػة  ػػركرة إسػػداد كتتػػديـ   8 إذ نصػػت المػػادة 
نشرة إصدار تكميمية إذا سممت الشركة المصدرة    مم كقػت بعػد مكا تػة ىيئػة الأكراؽ 

يييػػػػر ممحػػػػكظ  ػػػػ  ممػػػػكر اكىريػػػػة كاردة  ييػػػػا مك  ػػػػ  مم مسػػػػتند سمػػػػة النشػػػػرة بكاػػػػكد ت
مطمػػػكب بمكاػػػب نظػػػاـ إصػػػدار كطػػػرح الأكراؽ الماليػػػة مك  ػػػ  حػػػاؿ ظيػػػكر مم مسػػػائؿ 

 إ ا ية كاف يتعيف إيرادىا    النشرة.

كبعػػد ذلػػؾ يتعػػيف سمػػة مػػدير الإصػػدار كبعػػد الحصػػكؿ سمػػة مكا تػػة ىيئػػة الأكراؽ نشػػر 
 يتيف سمة الأقؿ.ىذه التعديلبت    صحيفتيف يكم

 شروط نشرة الإصدار : .3
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بالإ ا ة إلة الشركط العامة للئ صاح الت  سيتـ بيانيػا  ػ  مػا سػيم  مػف ىػذا البحػث 
يمكػف التػكؿ حتػة  ذف ىناؾ العديد مف الشػركط التػ  ياػب تكا رىػا  ػ  نشػرة الإصػدار 

النشػػػػرة  لابػػػد مف تسػػػػتك  إذ  أصػػػدرة قػػػػد مك ػػػت بالتزاميػػػػا بتتػػػديـ النشػػػػرةالشػػػػركة المي  بػػػأف
 الشركط التالية:

مػػػف حيػػػث الشػػػكؿ: ياػػػب مف يػػػتـ إسػػػدادىا باليػػػة العربيػػػةأ سمػػػة منػػػو ياػػػكز لمػػػدير  - م
الإصدار بالإ ا ة إلة ذلؾ ترامة النشرة إلة المية الإنكميزية شػريطة مف يػتـ الإشػارة 
 ػػ  النسػػخة المترامػػة بشػػكؿ صػػريح ككا ػػح إلػػة مف الأصػػؿ يعػػكد لمنسػػخة المعتمػػدة 

 بالعربية.
 .110مف تتـ طباستيا بخط مكحد ككا ح ما ترقيـ اميا الصفحاتكياب 

كياب مف تحمؿ النشرة تكاقيا كؿ مف رئيس كمس ا  مامس الإدارة كالمػدير التنفيػذم 
كالمػػػدير المػػػال  لمشػػػركة المصػػػدرة كمػػػدير مك مػػػديرم الإصػػػدار حسػػػب الحػػػاؿ كمفػػػتش 

ة كغالبيػة المؤسسػيف الحسابات الذم صادؽ سمة صحة التتارير المالية المر تة بالنشر 
 نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية . 5إذا كانت الشركة    مرحمة التأسيس  ـ

البيانػػات كالمعمكمػػات  ا: ياػػب مف تكػػكف النشػػرة شػػاممة لاميػػمػػف حيػػث الم ػػمكف - ب
اليامة كال ركرية لتمكيف المستثمريف مف تككيف آرا  كم كار كتكقعات كا حة ككاممة 

كتتػػابأ  ػػ  الأكراؽ الماليػػة المعرك ػػة للب طر الاسػػتثمارحػػكؿ تكػػاليؼ كمنػػا ا كمخػػا
كياػػػب مف تخمػػػك مػػػف مم معمكمػػػات غيػػػر سػػػميمة مك ناقصػػػة مك م ػػػممة كمػػػا ياػػػب ملا 

كياػب الإشػارة  نظػاـ إصػدار كطػرح الأكراؽ الماليػة . 13تيفؿ مم معمكمػات ىامػة  ـ
الأدنػػة مػػف إلػػة مف نمػػكذج النشػػرة المعتمػػد مػػف قبػػؿ ىيئػػة الأكراؽ إنمػػا يت ػػمف الحػػد 

 .111البيانات كالمعمكمات الكااب الإ صاح سنيا لممستثمريف
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لػػذلؾ ياػػػب مف تت ػػػمف النشػػػرة اميػػػا البيانػػات كالمعمكمػػػات التػػػ  تبػػػيف كصػػػفان شػػػاملبن 
لمشػػػػركة المصػػػػدرة كلطبيعػػػػة سمميػػػػا كالأشػػػػخاص التػػػػائميف سمػػػػة إدارتيػػػػا كالمسػػػػاىميف 

لبن لػػػلؤكراؽ الماليػػػة المزمػػػا الرئيسػػػييف  ييػػػا إ ػػػا ة لممعمكمػػػات التػػػ  تبػػػيف كصػػػفان شػػػام
متيػػػازات اكؽ المتعمتػػػة بيػػػا كمم مكلكيػػػات مك إصػػػدارىا مػػػف حيػػػث العػػػدد كالسػػػعر كالحتػػػ

تتمتػػػا بيػػػا ميػػػة مكراؽ ماليػػػة مخػػػرل صػػػادرة سػػػف ذات الشػػػركةأ كمػػػا ياػػػب مف تت ػػػمف 
النشػػرة بيانػػان كا ػػحان سػػف المركػػز المػػال  لمشػػركة المصػػدرة إ ػػا ة إلػػة مم بيانػػات مك 

قػػػػػانكف سػػػػػكؽ الأكراؽ  62ل تطمبيػػػػػا مك تسػػػػػمح بيػػػػػا ىيئػػػػػة الأكراؽ  ـمعمكمػػػػػات مخػػػػػر 
الماليػة أ كمػػا ياػب مف تعػػر ؼ النشػرة المسػػتثمر بمخػاطر الاسػػتثمار كملا تتتصػر سمػػة 

 نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية . 12التركيز سمة الاكانب الإياابية  تط  ـ
 1ؽ كالأسػكاؽ الماليػة  ـياب مف تككف نشرة الإصدار معتمدة مف قبػؿ ىيئػة الأكرا - ت

نظػػاـ إصػػدار كطػػرح الأكراؽ الماليػػة أ إذ لا ياػػكز نشػػرىا مك إطػػلبع الاميػػكر سمييػػا 
 نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية . 9قبؿ استمادىا  ـ

كييػػدؼ ذلػػؾ إلػػة تمكػػيف الييئػػة مػػف التأكػػد مػػف سػػلبمة المعمكمػػات كالبيانػػات المتاحػػة 
ا الاكىريػػػػة كذات العلبقػػػػة بػػػػالأكراؽ الماليػػػػة لممسػػػػتثمريف كمػػػػف شػػػػمكليا لكا ػػػػة الت ػػػػاي

المصػػدرة بمػػا يمكػػف المسػػتثمريف مػػف اتخػػاذ قػػراراتيـ بصػػكرة كا ػػحةأ سمػػة منػػو ياػػب 
ميػػػا قب مػػػف الإشػػػارة إلػػػة مف استمػػػاد النشػػػرة مػػػف قبػػػؿ ىيئػػػة الأكراؽ لا يعنػػػ  التكصػػػية

البيانػات كتتاب مك بشرا  الأكراؽ الماليةأ كما لا يعن  مسؤكليتيا سف صػحة كدقػة بالا
نمػػا تبتػػة المسػػؤكلية سمػػة سػػاتؽ كػػؿ مػػف الشػػركة المصػػدرة  كالمعمكمػػات الػػكاردة  ييػػا كاه
كمدير الإصدار كذلؾ ك تان لمػا ىػك كارد  ػ  الػدليؿ الإرشػادم لإصػدار كطػرح الأكراؽ 

أ سمػة مننػا ناػد مف مػا ىػك كارد  ػ  ىػذا الػدليؿ لا يمكػف بحػاؿ مػف الأحػكاؿ 112المالية
مف يعفػػ  الييئػػة مػػف المسػػؤكلية سمػػا ترتكبػػو مػػف مخطػػا   ػػ  معػػرض قياميػػا بكااباتيػػا 
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المتعمتة باستماد النشػرةأ ك ػ  ىػذه الحالػة تػتـ مسػا لتيا ك تػان لأحكػاـ التػانكف الإدارمأ 
 ػذف  1967المحكمة الإداريػة العميػا  ػ  سػاـ الصادر سف   107  بحسب الترار رقـ 

يػػا  ػػ  حػػاؿ سػػبب ىػػذا الخطػػأ  ػػرران لمييػػرأ كتتحتػػؽ ئالإدارة تكػػكف مسػػؤكلة سػػف خط
. ممػا مػا 113المسؤكلية سػكا  تمثػؿ خطػأ الإدارة  ػ  صػكرة الإىمػاؿ مـ منػو كػاف متعمػدان 

يػة مػا رشادم  يك صادر سف ىيئة الأكراؽ كلا يعتؿ مف تتػكـ اىك كارد    الدليؿ الإ
 بذسفا  نفسيا مف المسؤكلية سف سمميا غير المشركع بمحض إرادتيا.

ياػػب مف تكػػكف النشػػرة متاحػػة لمايػػكر: إذ ياػػب مف تػػك ر الشػػركة المصػػدرة النشػػرة  - ث
لاميا المستثمريف كبالتساكم  يما بينيـأ كذلؾ يسػتمزـ مف تكػكف النشػرة ماانيػةأ كىػذا 

 ت بخصكص نشرة إصدار الأسيـ.مف قانكف الشركا  109 ما نصت سميو المادة 
كتتػاب الكػا   مػف النشػرات لػدل مصػارؼ الا كياب سمة مدير الإصدار تػك ير العػدد

كشػػػركات الخػػػدمات كالكسػػػاطة الماليػػػةأ كمػػػا يتعػػػيف سميػػػو التحتػػػؽ مػػػف اسػػػتمرار كاػػػكد 
 نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية . 13النشرة لدل ىذه الايات  ـ

ا  ركسػػو التحتػػؽ مػػف تػػك ر نشػػرات الإصػػدار  ػػ  اميػػكتتػػاب مي ػػان كسمػػة مصػػرؼ الا
 كراؽ المالية .نظاـ إصدار كطرح الأ 14 ـ

ف الإ صػاح  ػ  السػكؽ الأكليػة ىػك العمميػة التػ  يػتـ مػف خلبليػا تزكيػد قد بيتنا سابتان اك 
كتتػػػػاب سمػػػػة المسػػػػتثمريف بالمعمكمػػػػات التػػػػ  يحتااكنيػػػػا لاتخػػػػاذ التػػػػرارات المتعمتػػػػة بالا

الماليػػػة لا يتتصػػػر سمػػػة سمميػػػات  الاديػػػدةأ سمػػػة مف التعامػػػؿ بػػػالأكراؽالأكراؽ الماليػػػة 
كتتػػاب بػػؿ تعػػد قابميػػة الأكراؽ الماليػػة لمتػػداكؿ مػػف مىػػـ خصائصػػيا كىػػك مػػا يػػتـ مػػف الا

خػػلبؿ السػػكؽ الثانكيػػةأ كىػػذا يسػػتمزـ اسػػتمرار التػػزاـ الشػػركة بالإ صػػاح لتمبيػػة حااػػات 

                                                           
القضاء الإداري, منشورات  –د. عبد الله طلبة, القانون الإداري الرقابة القضائٌة على أعمال الإدارة  113

 .313, ص2227جامعة دمشق, كلٌة الحقوق, 



56 
 

سػػػيتـ بيانػػػو مػػػف خػػػلبؿ الحػػػديث سػػػف  متػػػداكل  الأكراؽ الماليػػػة مػػػف معمكمػػػات كىػػػذا مػػػا
 الإ صاح    السكؽ الثانكية.

 ثانياُ: الإفصاح في السوق الثانوية

كتتػاب تداكؿ مم  ػ  المرحمػة التػ  تمػ  الاىك الإ صاح الذم تتدمو الشركة    سكؽ ال
سمػػة مكراقيػػا الماليػػةأ كىػػك يتسػػـ مػػف حيػػث تكقيتػػو إلػػة إ صػػاح دكرم يػػتـ  ػػ  مكاسيػػد 

كاه صػػاح  ػػكرم يػػتـ  ػػكر حصػكؿ الأمػػر الكااػػب الإ صػػاح سنػػو مك خػػلبؿ دكريػة معينػػةأ 
 مدة محددة مف ذلؾ.

 الإفصاح الدوري: .1

كىك الذم تمتزـ الشركة المصػدرة بتتديمػو  ػ  مكاسيػد دكريػة معينػةأ كيشػمؿ المعمكمػات 
التػػػ  لا تػػػؤثر بطبيعتيػػػا بشػػػكؿ مباشػػػر مك  ػػػ  ذات كقػػػت الإسػػػلبف سنيػػػا  ػػػ  مسػػػعار 

 .114الأكراؽ المالية

كتبػػدك مىميتػػو  ػػ  تػػك ير المعمكمػػات اللبزمػػة لمكقػػكؼ سمػػة كاقػػا الشػػركة الفعمػػ  كبيػػاف 
مركزىػػػا المػػػال  كالاقتصػػػادم كخططيػػػا كبرامايػػػا المسػػػتتبمية  ػػػ   ػػػك  مسػػػيرة الشػػػركة 

 .115خلبؿ حتبة زمنية معينة

كناػػػد مف ىػػػذه الصػػػكرة مػػػف الإ صػػػاح تتػػػيح لممسػػػتثمر إاػػػرا  سمميػػػة المتارنػػػة بػػػيف مدا  
ؿ  ترة زمنية معينة كبيف مدائيا    الفتػرات السػابتة مك اللبحتػة لتمػؾ الفتػرةأ الشركة خلب

ستتبمية الت  كانت قد ميسدت مف قبؿ مكمتارنة مدل تطابؽ نتائا مسماليا ما الخطط ال
 إدارتيا. ك يما يم  بياف لم مكف الإ صاح الدكرم كمكقاتو:

                                                           
 .164و 163خالد جمال نصر, مرجع سابق, ص 114
 .167خالد جمال نصر, المرجع السابق, ص 115
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  مضمون الإفصاح الدوري : - أ

ك تػان لمػا سػيتـ بيانػو  -م بػاختلبؼ الفتػرة التػ  ييطييػا يختمؼ م مكف الإ صاح الػدكر 
سمػػة مف الإ صػػاح الأكثػػر شػػمكلية ىػػك الإ صػػاح سػػف النتػػائا النيائيػػة كالػػذم  -لاحتػػان 

 : مف نظاـ الإ صاح 7 ـ يتمثؿ بالتترير السنكم لمشركة الذم يت مف الفترات التالية
 كممة رئيس مامس الإدارة. -
تتريػػر يػػتـ إسػػداده سػػنكيان مػػف قبػػؿ مامػػس إدارة الشػػركة تتريػػر مامػػس الإدارة: كىػػك  -

الصػػادرة سػػف ىيئػػة   3 كحسػػب اسػػتمارة الإ صػاح رقػػـ  مػف قػػانكف الشػػركات . 150 ـ
بنػػػدانأ كيبػػػيف المعمكمػػػات المتعمتػػػة بأنشػػػطة الشػػػركة  21يتػػػألؼ التتريػػػر مػػػف  116الأكراؽ

مستتبمية كتكقعػات كالشركات التابعة ليا كالمخاطر الت  تكااييا كالتطكرات كالخطط ال
مامػػس الإدارة لنتػػائا مسماليػػا كك ػػعيا التنا سػػ  كالسمسػػمة الزمنيػػة للؤربػػاح كالخسػػائر 
ممثمة بشػكؿ بيػان  قػدر الإمكػاف كتحميػؿ مركزىػا المػال  كالمعمكمػات المتعمتػة بذدارتيػا 

 كىيكميا التنظيم  ككبار المساىميف كالمسيطريف سمة قرارات الشركة.
بنػػد مػػف البنػػكد الإحػػدل كالعشػػريف  عمػػة الشػػركة ذكػػر ذلػػؾ  ك ػػ  حػػاؿ سػػدـ كاػػكد مم

 .117صراحة    التترير
مكثػر تفصػيلبن سنػد الحػديث سػف المعمكمػات محػؿ  ؿبيػاف بنػكد ىػذا التتريػر بشػك يتـكس

 الالتزاـ بالإ صاح.
التكائـ المالية: تعد التكائـ المالية المخراات الأساسية لمنظاـ المحاسب  الذم يتػكـ  -

كمػػػػات الاقتصػػػػادية المتعمتػػػػة بالشػػػػركة كتكصػػػػيميا إلػػػػة مسػػػػتخدم  ىػػػػذه بتاميػػػػا المعم
 .118التكائـ

                                                           
الصادرة عن هٌئة الأوراق والأسواق المالٌة السورٌة والخاصة بتقرٌر مجلس  3استمارة الإفصاح رقم  116

  www.sfms.syالإدارة العام.
 المرجع السابق ,3استمارة الإفصاح رقم  117
 .18, مرجع سابق, صفاٌز زهدي الشلتونً 118

http://www.sfms.sy/
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 :ى  شركاتال   مف قانكف150بحسب المادة  لزامية كالتكائـ المالية الإ
 . قائمة المركز المال   الميزانية العامة 
 . حساب الأرباح كالخسائر  قائمة الدخؿ 
 .قائمة التد تات النتدية 
 المساىميف. بياف التييرات    حتكؽ 

كياب مي ان الإ صاح سف الإي احات المرتبطة بيذه التكائـ كالت  تعد اػز  لا يتاػزم 
 شركات . 150منياأ بالإ ا ة لمتارنة تمؾ التكائـ ما السنة السابتة  ـ

ؿ بيانػػات الشػػركة الماليػػةأ تتريػػر مػػدقؽ الحسػػابات كالػػذم يت ػػمف رميػػو المينػػ  حػػك  -
 الأخرل الت  سيتـ بيانيا  يما سيم  مف ىذا البحث. ة إلة العديد مف الفترات بالإ ا

 مف الإقرارات الثلبث التالية: إقرارات مامس الإدارة: كتت -
  إقػػرار بعػػدـ كاػػكد ميمػػكر اكىريػػة تػػؤثر سمػػة اسػػتمرار الشػػركة خػػلبؿ السػػنة الماليػػة

 التالية.
 .مقرار بمسؤكلية مامس الإدارة سف إسداد البيانات المالية 
  كاكتماؿ المعمكمات كالبيانات الكاردة    التتريػرأ مكقػا مػف قبػؿ إقرار بصحة كدقة

 رئيس مامس الإدارة كالمدير العاـ كالمدير المال .
 مواعيد الإفصاح الدوري: - ب

حسب نظاـ الإ صاح يتسـ الإ صاح الدكرم مف حيث ميعاد تتديمو إلة إ صاح سنكم 
كمػػػا إف الإ صػػػاح  كاه صػػػاح مرحمػػػ  يػػػتـ  ػػػمف مكاسيػػػد محػػػددة خػػػلبؿ السػػػنة الماليػػػةأ

السػػنكم يتسػػـ إلػػة إ صػػاح سػػف النتػػائا الأكليػػة كاه صػػاح سػػف النتػػائا النيائيػػةأ كتختمػػؼ 
 كمية كاكدة المعمكمات كالبيانات المتدمة حسب نكع الإ صاح ك يما يم  تفصيؿ ذلؾ:
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نتيػػا  السػػنة الماليػػة لمشػػركةأ ككمػػا سػػبؽ اكىػػك الػػذم يتػػدـ بعػػد  الإفصلالااح السلالانوي: -
 إلة إ صاح سف النتائا الأكلية كاه صاح سف النتائا النيائية:التكؿ  ذنو يتسـ 

  مػػػف نظػػػاـ الإ صػػػاح   6 الإ صػػػاح سػػػف النتػػػائا الأكليػػػة: كقػػػد نصػػػت سميػػػو المػػػادة
نتائا مسماليا الأكليػة بعػد إاػرا   نشركبمكابيا يتعيف سمة الشركة المصدرة مف تتكـ ب

يكمان مف انتيػا    45 سممية المرااعة الأكلية ليا مف قبؿ مدقؽ الحسابات خلبؿ مدة 
 سنتيا المالية كحد مقصة كتزكيد الييئة بنسخة سنيا.

كتت ػػػمف ىػػػذه النتػػػائا صػػػا   الإيػػػرادات كصػػػا   الػػػربح المتكقػػػا كمخصػػػص  ػػػريبة 
كؽ الأقميػػة بالإ ػػا ة لمتارنػػة ىػػذه البنػػكد مػػا السػػنة الػػدخؿ سمػػة الأربػػاح المتكقعػػة كحتػػ

 المالية السابتة كخلبصة سف مسماؿ الشركة خلبؿ سنتيا المنتيية.
كيلبحػػظ مف ىػػػذا الإ صػػاح ىػػػك إ صػػاح متت ػػػب كيعتمػػد بدراػػػة كبيػػرة سمػػػة تتػػػديرات 
الإدارة كبصػػػكرة خاصػػػة سنػػػد تحديػػػد الأربػػػاح المتكقعػػػة الأمػػػر الػػػذم يثيػػػر التمػػػؽ حػػػكؿ 

استيلبؿ الإدارة ليذا النػكع مػف الإ صػاح مػف ماػؿ المباليػة  ػ  تتػدير الأربػاح  إمكانية
 المتكقعة كبالتال  ت ميؿ المستفيديف منو.

   الإ صػػاح سػػف النتػػائا النيائيػػة: كىػػك الإ صػػاح الأكثػػر شػػمكلان كتفصػػيلبن مػػف بػػاق
ؽ مف نظاـ الإ صاح يتـ تتديمو إلػة ىيئػة الأكرا  7 صكر الإ صاحأ كبحسب المادة 

خلبؿ مدة لا تزيد سمة ثلبثة مشير مف انتيا  السنة المالية لمشركة المصػدرةأ كيتمثػؿ 
 بالتترير السنكم لمشركةأ كقد سبؽ لنا بياف محتكياتو.

مػػػف ذات النظػػػاـ سمػػػة الشػػػركة مف تتػػػكـ بنشػػػر البيانػػػات   10 كياػػػب بحسػػػب  المػػػادة 
المالية السنكية    صحيفتيف يكميتيف سمة الأقؿ بعد إقرارىا مف قبػؿ مامػس إدارتيػاأ 
ك كر صدكر تترير مدقؽ الحسابات سميياأ كقبؿ تكزيعيا سمة المساىميفأ خلبؿ مدة 

 مقصاىا ثلبثة مشير مف تاريخ انتيا  سنتيا المالية.
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مف يت ػػمف النشػػر خلبصػػة كا يػػة سػػف تتريػػر مامػػس الإدارةأ كتتريػػر مػػدقؽ  كمػػا ياػػب
الحسػػػابات. كيتعػػػيف سمػػػة الشػػػركة ك ػػػا تتريرىػػػا السػػػنكم كالحسػػػابات كالتػػػكائـ الماليػػػة 

طة بيا سمة مكقعيا سمة شبكة الإنترنت إف بكالمعمكمات التك يحية كالتحميلبت المرت
 كاد.

تػكم سمػة مامكسػة كاممػة مك مختصػرة كىػك الػذم يح الإفصاح المرحملاي )الفتلاري(: -
مػػف البيانػػات لفتػػرة مقػػؿ مػػف السػػنة الماليػػة لمشػػركةأ كيتػػدـ تحػػديثان لآخػػر مامكسػػة مػػف 

أ كسمة الرغـ مف مف كلبن مف الإ صاح المرحم أ كالسنكم يكملبف 119البيانات السنكية
لإ صػاح بع يما البعض كمنو لا بد منيما معان إلا مف التشريعات كالتكانيف لـ تتنػاكؿ ا

المرحم  كلـ تبػيف تفصػيلبتو بشػكؿ كامػؿ ممػا مدل لكاػكد اخػتلبؼ بػيف الشػركات  ػ  
 .120شكؿ كطبيعة ىذا الإ صاح

 كيتسـ الإ صاح المرحم  إلة إ صاح نصؼ سنكم كربا سنكم.
  مػػف نظػػاـ الإ صػػاح سمػػة مامػػس   12 الإ صػػاح نصػػؼ السػػنكم:  ر ػػت المػػادة

كراؽ بتترير نصؼ سػنكم كنشػره  ػ  صػحيفتيف الإدارة مف يتكـ بذسداد كتزكيد ىيئة الأ
 تتااكز الشير مف تاريخ انتيا  تمؾ الفترة. يكميتيف خلبؿ مدة لا

كيت مف ىذا التترير الميزانية العامة كحساب الأرباح كالخسائر كقائمػة التػد ؽ النتػدم 
كالإي ػػاحات ال ػػركرية كتتريػػر مػػدقؽ الحسػػابات كممخػػص سػػف نتػػائا مسمػػاؿ الشػػركة 

تػػػرة متارنػػػة مػػػا الخطػػػة المسػػػتتبمية التػػػ  سػػػبؽ ك ػػػعياأ كيسػػػاسد ذلػػػؾ سمػػػة خػػػلبؿ الف
التحتػػؽ مػػف مػػدل تطػػابؽ مسمػػاؿ الشػػركة خػػلبؿ السػػنة الماليػػة مػػا الخطػػة المسػػتتبمية 

 المك كسة مسبتان كالت  كا ؽ سمييا المساىمكف    الييئة العامة.

                                                           
 .129نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 119
 .121محمد حسٌن أبو نصار وعلً عبد القادر الذنٌبات, مرجع سابق, ص 122
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  كالتػ  احمف نظػاـ الإ صػ  12 الإ صاح ربا السنكم: كىك ما نصت سميو المادة 
منحػػت ىيئػػػة الأكراؽ الحػػؽ  ػػػ  مف تطمػػب مػػػف مم شػػركة مصػػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػػة مف 
تتكـ بتزكيدىا بتترير ربا سنكم متارف لنتائا مسماليا كمف تتػكـ بنشػر ىػذا التتريػر  ػ  
صػػحيفتيف يػػكميتيف خػػلبؿ مػػدة لا تتاػػاكز الشػػير مػػف تػػاريخ انتيػػا  تمػػؾ الفتػػرةأ كتحػػدد 

 البيانات كالمعمكمات الت  ياب مف يت منيا التترير.الييئة    طمبيا ماىية 
كبالتػػػال   ػػػذف نظػػػاـ الإ صػػػاح تػػػرؾ ممػػػر إلػػػزاـ الشػػػركة بتتػػػديـ الإ صػػػاح ربػػػا السػػػنكم 
لمطمػػػػؽ سػػػػمطة ىيئػػػػة الأكراؽ التتديريػػػػةأ كمػػػػا تػػػػرؾ ليػػػػا مي ػػػػان سػػػػمطة تحديػػػػد البيانػػػػات 

 كالمعمكمات الكااب الإ صاح سنيا.

منو كنظران لارتباط الإ صاح الػدكرم بالسػنة الماليػة لمشػركة إلة لا بد مف الإشارة  ان كمخير 
 ذنو يتعيف سمة الشركة الت  تتكـ بتييير سنتيا المالية مف تتكـ بذسداد البيانات الماليػة 
الت  تيط  المرحمة الانتتالية الممتدة مف نياية السنة المالية السابتة كحتة بداية السنة 

  45 تاػاكز تػرة لا ت ىيئػة الأكراؽ بنسػخة سنيػا خػلبؿ د المالية الاديػدة كنشػرىا كتزكيػ
نتتاليػػةأ كياػػب مف تكػػكف ىػػذه البيانػػات مدقتػػة مػػف قبػػؿ مػػدقؽ يػػكـ مػػف نيايػػة الفتػػرة الا

 نظاـ إ صاح . 11حسابات الشركة  ـ

 :)الطارئ( الإفصاح الفوري .2

  تكااو الشركة مثنا  حياتيا بعض الظػركؼ كالأحػداث التػ  قػد تػؤثر  ػ  مركزىػا المػال
قباؿ الاميكر سمييا.  كالاقتصادم ك   مسعار مكراقيا المالية كاه

كقػػػد تكػػػكف ىػػػذه الظػػػركؼ كالأحػػػداث مػػػف الأىميػػػة بحيػػػث لا يمكػػػف التكػػػتـ سمييػػػا لحػػػيف 
ميعاد تتديـ التتارير كالإ صاحات الدكريةأ لذلؾ ياب سمػة الشػركة المصػدرة الإ صػاح 



62 
 

ك يمػػػا يمػػػ  بيػػػاف لم ػػػمكنو يعػػػرؼ بالإ صػػػاح الفػػػكرمأ  سنيػػػا  ػػػكر حصػػػكلياأ كىػػػذا مػػػا
 كلإارا ات تتديمو.

 مضمون الإفصاح الفوري: - أ

مػػػػػف نظػػػػػاـ الإ صػػػػػاح م ػػػػػمكف الإ صػػػػػاح الفػػػػػكرم بالمعمكمػػػػػات   13 حػػػػػددت المػػػػػادة 
الاكىريػػةأ كحػػددت المػػادة الأكلػػة مػػػف ذات النظػػاـ مػػا المتصػػكد بالمعمكمػػة الاكىريػػػةأ 
 عر تيػػا بأنيػػا مم كاقعػػة مك معمكمػػػة قػػد تػػؤثر  ػػ  قػػػرار الشػػخص لشػػرا  كرقػػة ماليػػػة مك 

 الاحتفاظ بيا مك بيعيا مك التصرؼ بيا.

المعمكمػػة  ؼسػػر  قػػد المشػػرع الإمػػارات ريعات المتارنػػة ناػػد مف كبػػالنظر إلػػة بعػػض التشػػ
بأنيػػػػا مم تطػػػػكرات اكىريػػػػة تػػػػؤثر  ػػػػ  مسػػػػعار الأكراؽ الماليػػػػة. ممػػػػا المشػػػػرع  الاكىريػػػػة

المصػػرم  عر يػػا بأنيػػا الأحػػداث التػػ  يكػػكف ليػػا تػػأثير مممػػكس  ػػ  نشػػاط الشػػركة بمػػا 
 .121يككف لو تأثير    تداكؿ مسيميا    البكرصة

التعاريؼ السابتة يبدك مف المشرع السػكرم كػاف مك تػان  ػ  تعريفػو لممعمكمػة كمف متارنة 
الاكىريػػػة الكااػػػب الإ صػػػاح سنيػػػا  ػػػكران مكثػػػر مػػػف نظيريػػػو المصػػػرم كالإمػػػارات أ كذلػػػؾ 
لككنػػو اسػػتخدـ سبػػارات كاسػػعة تشػػمؿ كػػؿ المعمكمػػات التػػ  مػػف الميػػـ الإ صػػاح سنيػػا 

 كيبدك ذلؾ كا حان مف خلبؿ النتاط التالية:

لب ان لنظيره المصرم لـ يشترط المشرع السكرم ارتباط المعمكمػة الاكىريػة بنشػاط خ -
نما اكتفػة بػأف تكػكف مػؤثرة  ػ  قػرار الشػخص الا سػتثمارم الشركة مك مركزىا المال  كاه

حتػػػة تمتػػػزـ الشػػػركة بالإ صػػػاح سنيػػػاأ كىػػػذا م  ػػػؿ  المعمكمػػػة قػػػد تكػػػكف ناشػػػئة سػػػف 
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كمػا ذلػػؾ  122 سلبقػة ليػا بنشػػاط الشػركةظػركؼ اقتصػادية مك ااتماسيػة مك سياسػػية لا
 يككف ليا مثر سمة الترار الاستثمارم.

لـ يشترط المشرع السكرم خلب ان لنظيره الإمارات  مف يككف لممعمكمػة الاكىريػة مثػر  -
سمػػػػة مسػػػػعار مكراؽ الشػػػػركة الماليػػػػة بػػػػؿ اكتفػػػػػة بػػػػأف يكػػػػكف ليػػػػا تػػػػأثير سمػػػػة التػػػػػرار 

ات تيدؼ لمحفاظ سمة البيئةأ  ذف ذلػؾ الاستثمارم لمشخصأ كأف تتخذ الشركة إارا 
قػػد يػػؤثر سمػػة التػػرار الاسػػتثمارم بالنسػػبة لػػبعض الأشػػخاص الميتمػػيف بت ػػايا البيئػػة 
لذلؾ ياب الإ صاح سف ىذه الإارا ات حتة كلك لـ يكف ليا مثػر سمػة مسػعار مكراؽ 

 الشركة المالية.
السػكرم لممعمكمػة ك معمكمة الكاردة    تعريؼ نظاـ الإ صػاح مإف سبارة مم كاقعة  -

الاكىرية ى  سبارة كاسعة تمتد لتشمؿ كؿ الكقائا اليامة سكا  حدثت بالفعػؿ مك كػاف 
حػػػػػدكثيا محتمػػػػػػؿ  ػػػػػ  المسػػػػػػتتبؿ طالمػػػػػا مف كاػػػػػػكد الاحتمػػػػػاؿ لػػػػػػو مثػػػػػر سمػػػػػػة التػػػػػػرار 

 الاستثمارم.

كلا بػػػد مػػػف الإشػػػارة إلػػػة مف المشػػػرع السػػػكرم سنػػػد تعريفػػػو لممعمكمػػػة الاكىريػػػة لػػػـ يأخػػػذ 
  مػػػف قػػػانكف 152المعمكمػػػات ذات الطبيعػػػة السػػػريةأ مػػػا العمػػػـ مف المػػػادة  بالحسػػػباف 

 شػػػا  ىػػػذه إالشػػػركات قػػػد منعػػػت مس ػػػا  مامػػػس الإدارة كسػػػائر ممثييػػػا كسماليػػػا مػػػف 
ذات الطبيعػػة السػػرية مثػػران سمػػة  بعض المعمكمػػاتلػػالمعمكمػػاتأ بالتػػال   ػػ  حػػاؿ كػػاف 

الترار الاستثمارم لمشخص ىؿ يتعيف سمػة مامػس الإدارة التكػتـ سمػة ىػذه المعمكمػات 
ثػـ  نظران لطبيعتيا السريةا مـ مف سميو الإ صاح سنيا لككنيا مف المعمكمػات الاكىريػةا

عة سػرية مـ ف لنا مف لو صلبحية تحديد ما إذا كانت الكاقعة ذات طبيف التانكف لـ يبي  إ
 .د مم معيار ليذا التحديدلاأ كما منو لـ يكاً 
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كبالتال     حػاؿ التكػتـ سػف المعمكمػات السػرية سػيظؿ البػاب مفتكحػان ممػاـ المسػتثمريف 
لمتا ػػػػاة مامػػػػس الإدارة كالشػػػػركة المصػػػػدرة بحاػػػػة مف ىػػػػذه المعمكمػػػػات التػػػػ  لػػػػـ يػػػػتـ 

 الاستثمارم. الإ صاح سنيا كانت معمكمات اكىريةأ مثترىت سمة قرارىـ

مػات مػف نظػاـ الإ صػاح سمػة بعػض الكقػائا التػ  تشػكؿ معمك   13 كقد نصت المػادة 
 .ان اكىرية ياب الإ صاح سنيا  كر 

كمف ىذه الكقائا سمة سبيؿ المثاؿ التييرات اليامة  ػ  مكاػكدات الشػركة كىيكػؿ رمس 
السػػػػيطرة سمييػػػػا ئتمػػػػان  كالتييػػػػرات  ػػػػ  ماليػػػػا كالالتزامػػػػات المترتبػػػػة سمييػػػػا كتتييميػػػػا الا

كالكػػكارث كالحػػكادث كالخسػػائر ذات الأثػػر سمػػة مركػػز الشػػركة المػػال  كالتػػرارات اليامػػة 
درة سف مامس إدارة الشركة المصدرة كاميا قػرارات ىيئاتيػا العامػة بالإ ػا ة لمػا االص

 قد يطرم سمة إدارة الشركة مف تييرات كغير ذلؾ مف المعمكمات.

تػػػان لأحكػػػاـ المػػػادة السػػػابعة مػػػف نظػػػاـ الممارسػػػات كمػػػا ياػػػب سمػػػة الشػػػركة المصػػػدرة ك 
السميمة لإدارة الشركات المساىمة مف تتكـ بتزكيد ىيئة الأكراؽ بردىا سمػة مم معمكمػة 
اكىرية تخصيا نشرت    إحدل كسػائؿ الإسػلبـأ مػا إصػدار بيػاف سمنػ   ػكرم يؤكػد 

مػػف نظػػاـ   14 مك ينفػػ  مك يصػػحح ذلػػؾ الخبػػرأ كىػػذا مػػا نصػػت سميػػو مي ػػان المػػادة 
 الإ صاح.

 إجراءات وميعاد الإفصاح الفوري: - ب

إف للئارا ات المتبعة    الإ صاح الفكرم سف المعمكمات الاكىرية مىمية كبيرة لككف 
ىػػذا الإ صػػاح يػػأت   ػػ  مكقػػات غيػػر متكقعػػةأ لػػذلؾ لا بػػد مػػف إياػػاد الطريتػػة الملبئمػػة 

 لإيصالو إلة كا ة الأطراؼ الميتمة بو.
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مػػػف نظػػػاـ الإ صػػػاح يتعػػػيف سمػػػة الشػػػركة المصػػػدرة إسػػػلبـ ىيئػػػة   13 كحسػػػب المػػػادة 
الأكراؽ دكف إبطا  كبأم كسػيمة تحتػؽ السػرسة المطمكبػة سنػد تػك ر المعمكمػة الاكىريػة 
كمف تتكـ مي ان بنشر بياف سمن   كرم كذلؾ مف خلبؿ إسلبف مد كع الأار مك الإدلا  

 اـ الإ صاح .نظ 1بتصريح ينشر    صحيفة يكمية كاحدة سمة الأقؿ  ـ

كبالتال  ناد مف المشرع ترؾ لمشركة حرية اختيار الطريتة الت  تبمغ  ييا ىيئػة الأكراؽ 
سػف المعمكمػػة الاكىريػػة لكػػف يشػػترط مف تكػػكف الطريتػػة التػػ  تختارىػػا مف تحتػػؽ السػػرسة 

 المطمكبة.

كػاف مكثػر تفصػيلبن  ػ  تحديػد كيفيػة الإ صػاح الفػكرم  123كيلبحظ مف المشػرع المصػرم
ص سمػػة  ػػركرة مف تتػػكـ الشػػركة بػػالإدلا  ببيػػاف صػػحف  للئبػػلبغ سػػف المعمكمػػة إذ نػػ

الاكىريػػةأ كمػػا تمتػػزـ بالإ صػػاح سنيػػا لكػػؿ مػػف البكرصػػة كىيئػػة الأكراؽأ كمػػف ثػػـ يػػتـ 
نشػػػرىا مػػػف قبػػػؿ إدارة البكرصػػػة سمػػػة شاشػػػات التػػػداكؿ بشػػػكؿ  ػػػكرم مك  ػػػ  مكؿ امسػػػة 

سػػلبف سػػف المعمكمػػة الاكىريػػة خػػلبؿ تػػداكؿ تاليػػة لكقػػكع الحػػدث الاػػكىرمأ كلا يػػتـ الإ
المعمكمة كاابة النشر كسندىا يتـ كقؼ التػداكؿ لمػدة  هساسات التداكؿ إلا إذا كانت ىذ

لا تزيد سمة ساسة كاحدةأ كما تتكـ إدارة البكرصة بذسادة نشػر المعمكمػة الاكىريػة  ػ  
مية تمتػزـ النشرة الصادرة سنياأ ك   حػاؿ تحتػؽ المعمكمػة الاكىريػة  ػ  يػكـ سطمػة رسػ

الشػػػػركة بػػػػالإسلبف سنيػػػػا  ػػػػ  صػػػػحيفتيف يػػػػكميتيف كاسػػػػعت  الانتشػػػػار إحػػػػداىما بالميػػػػة 
العربيػػةأ كيتعػػيف سمييػػا إبػػلبغ البكرصػػة كىيئػػة الأكراؽ قبػػؿ اسػػتئناؼ يػػكـ العمػػؿ التػػال  

 .124كقبؿ بد  امسة التداكؿ
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الماليػةأ كناد منو مف الملبئـ إتباع مثؿ ىػذه الإاػرا ات بالنسػبة لسػكؽ دمشػؽ لػلؤكراؽ 
لككنيا تساسده سمة تحتيؽ مىـ مىدا و المتمثمة بالتأكد مف تػك ر المعمكمػات الصػحيحة 

 المتعمتة بالأكراؽ المالية المدراة  يو.

كمخيػران لا بػد مػف الإشػارة إلػة منػو ميػان كػػاف السػكؽ التػ  يتػدـ  ييػا الإ صػاحأ  ػذف ىنػػاؾ 
لشػػػركط سػػػػتككف أ كىػػػذه اشػػػركط ياػػػب مف يسػػػتك ييا ليكػػػكف قػػػادران سمػػػػة تحتيػػػؽ غايتػػػو

 .المطمبمف ىذا  ثان مك كع  الفرع  ال

 

 

 الفرع الثاني

 شروط الإفصاح

حتػػة يمكػػف التػػكؿ بػػأف الشػػركة قػػد نفػػذت التزاميػػا بالإ صػػاح بصػػكرة سػػميمة مػػف كايػػة 
نظػػر قانكنيػػة  ػػذف ىنػػاؾ العديػػد مػػف الشػػركط التػػ  ياػػب مف يسػػتك ييا الإ صػػاحأ كىػػذه 

انات كالمعمكمػات المفصػح سنيػاأ كمػا قػد تتعمػؽ بكيفيػة الشركط قد تتعمؽ بم مكف البي
 تتديمو.

 أولًا: الشروط المتعمقة بمضمون الإفصاح

كتتعمؽ ىذه الشركط بم مكف الإ صػاح كبكيفيػة صػياغة المعمكمػات الػكاردة  يػوأ ك ػ  
ىػذا الخصػػكص يشػػترط  ػػ  الإ صػػاح الػػذم تتدمػو الشػػركة المصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػة مػػا 

 يم :
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 لممقارنة:القابمية  .1

ييعد تك ير المعمكمات الت  تمكف مستخدمييا مف متارنة الأرقاـ كالمعمكمات الكاردة  ييا 
كالمتعمتػػة بالشػػركة المفصػػحة بتمػػؾ التػػ  تفصػػح سنيػػا الشػػركات الأيخػػرل ككػػذلؾ متارنػػة 
الأرقاـ المتعمتػة بػذات الشػركة لفتػرة ماليػة معينػة بتمػؾ المتعمتػة بفتػرات ماليػة ميخػرل مػف 

 .125اؼ الأساسية للئ صاحالأىد

لػػذلؾ ناػػد مف المػػادة السػػابعة مػػف نظػػاـ الممارسػػات السػػميمة لإدارة الشػػركات المسػػاىمة 
نصػػت سمػػة  ػػركرة مف تتسػػـ المعمكمػػات التػػ  يػػتـ الإ صػػاح سنيػػا بدراػػة ساليػػة مػػف 

 التابمية لممتارنة ما البيانات كالمعمكمات الأيخرل المناظرة.

بػػيف النتػػائا المفصػػح سنيػػا لشػػركة مػػا بالنتػػائا المعمتػػػة إذ ييػػتـ المسػػتثمركف بالمتارنػػة 
أ  تابمية البيانات المفصح سنيا لممتارنة تمكنيـ مف تتييـ 126بالشركات الأيخرل المماثمة

 .127  مياستثمارية المتاحة كاختيار مالفرص الا

 كلتككف المعمكمات المتعمتة بالشركات المختمفة قابمة لممتارنة  ذنػو ياػب مف يػتـ قياسػيا
كالتتريػػػر سنيػػػا بصػػػكرة متماثمػػػة  ػػػ  مختمػػػؼ الشػػػركاتأ مم ياػػػب مف تكػػػكف الإاػػػرا ات 
المحاسػػػػػبية كطػػػػػرؽ التيػػػػػاس كالتبكيػػػػػب كالعػػػػػرض كالإ صػػػػػاح ىػػػػػ  نفسػػػػػيا  ػػػػػ  مختمػػػػػؼ 

 .128الشركات

                                                           
د. حسٌن دحدوح ود. رشا أنور حمادي, دور الإفصاح الاختٌاري فً تعزٌز الثقة بالتقارٌر المالٌة  125

مٌدانٌة (, مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادٌة للشركات المدرجة فً سوق دمشق للأوراق المالٌة ) دراسة 
 .197, ص2214, العدد الثانً, 32والقانونٌة, المجلد 

 .72نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 126
 .215نوال صباٌحً, المرجع السابق, ص 127
 .78نوال صباٌحً, المرجع السابق, ص 128
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 ػاختلبؼ الأسػػاليب قػػد يعطػ  نتػػائا متباينػػة سػف الحتػػائؽ الاقتصػػادية ذاتيػا ممػػا يػػؤدم 
  السياسػػػات المتبعػػػة  ػػػ  إسػػػداد البيانػػػات قػػػد إلػػػة ت ػػػميؿ المسػػػتخدميفأ  ػػػالاختلبؼ  ػػػ

يػػػػػؤدم إلػػػػػة اخػػػػػتلبؼ المركػػػػػز المػػػػػال  لمشػػػػػركة كحصػػػػػيمة مسماليػػػػػا الظػػػػػاىرة  ػػػػػ  ىػػػػػذه 
 .129البيانات

ممػػا قابميػػة المتارنػػة بالنسػػبة لبيانػػات ذات الشػػركة خػػلبؿ الفتػػرات المختمفػػة  ذنيػػا تسػػتمزـ 
 تػػرة لأيخػػرل كاسػػتخداـ المعتمػػدة  ػػ  إسػػداد البيانػػات مػػف ئ اتبػػاع نفػػس الأيسػػس كالمبػػاد

 .130ذات طرؽ العرض كالتصنيؼ

مف نظػاـ الإ صػاح ملزمػت الشػركة المصػدرة لػلؤكراؽ الماليػة   14 لذلؾ ناد مف المادة 
 تباع سياسة ثابتة    الإ صاح سف نتائا التشييؿ.اب

سمة مف تييير المبادئ كالأيسس المتبعػة اػائز إذا كػاف لػو مػا يبػررهأ كػأف يكػكف بسػبب 
ركؼ مك لككف تييير المبادئ لازمان لتتديـ معمكمػات مكثػر دقػة كمكثكقيػةأ  ػذذا تيير الظ

مػػػا حػػػدث مثػػػؿ ىػػػذا التيييػػػر تعػػػيف سمػػػة الشػػػركة مف تفصػػػح سػػػف المعمكمػػػات المتارنػػػة 
 .131المتعمتة بالفترات الما ية بنا ن سمة الأسس الاديدة

عػػػض الحػػػالات كلا بػػػد مػػػف الإشػػػارة إلػػػة مف المعػػػايير المحاسػػػبية قػػػد تتػػػيح لمشػػػركة  ػػػ  ب
قد تماأ الشركة المحاسبيةأ كنظران لتعدد المبادئأ  ئالاختيار بيف البدائؿ المتاحة لممباد

ياػة مسماليػا كسمػة تالت  كانػت تسػتخدميا ممػا يػؤثر اكىريػان سمػة ن ئإلة تييير المباد
مركزىػػا المػػال أ كىػػذا يػػؤدم إلػػة صػػعكبة  يػػـ كتفسػػير المعمكمػػات كاعميػػا غيػػر قابمػػة 
لممتارنػػة ممػػا يػػؤدم إلػػة سػػك   يػػـ كت ػػميؿ متخػػذم التػػراراتأ لػػذلؾ تكصػػ  الدراسػػات 

                                                           
من معاٌٌر المراجعة الدولٌة, رسالة  محمد عبد الغنً البهلول, موقف مهنة مراجعة الحسابات فً سورٌة 129

 .2221ماجستٌر جامعة دمشق, كلٌة الاقتصاد, 
 .121نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 132
 .121سابق, صالمرجع النوال صباٌحً,  131
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دائمػػػان ب ػػػركرة إلػػػزاـ الشػػػركة بالإ صػػػاح سػػػف التييػػػرات المحاسػػػبية كبيػػػاف تأثيرىػػػا سمػػػة 
 .132نتياة الأسماؿ

إلػػة مف المشػػرع محيانػػان لا يكتػػؼً بػػأف تكػػكف المعمكمػػات قابمػػة  مي ػػان  كلا بػػد مػػف الإشػػارة
لممتارنة بؿ قد يمزـ الشركة بتتديـ المعمكمات المتارنةأ  عمة سبيؿ المثاؿ نصػت المػادة 
السػػابعة مػػف نظػػاـ الإ صػػاح سمػػة  ػػركرة الإ صػػاح سػػف مسػػما  كبػػار مػػالكيف الأسػػيـ 

علبقػػػة  ػػػ  مكراؽ الشػػػركة الماليػػػة مػػػا المعمكمػػػات المتارنػػػة كسػػػف ممكيػػػة الأطػػػراؼ ذكم ال
المتعمتػػة بالسػػنة السػػػابتةأ كنصػػت مي ػػػان سمػػة  ػػػركرة الإ صػػاح سػػػف البيانػػات الماليػػػة 

 السنكية متارنة ما السنة السابتة.

 العدالة: .2

يتصد بالإ صاح العادؿ الإ صاح الذم يعمؿ سمة تك ير نفس كمية المعمكمات لكا ػة  
أ  يػػػك الػػػذم ييػػػتـ بالرسايػػػة المتكازنػػػة لاحتيااػػػات كا ػػػة 133كقػػػت كاحػػػدمسػػػتخدمييا  ػػػ  

 .134الأطراؼ

كقػػد مخػػذ المشػػرع بمبػػدم سدالػػة الإ صػػاح إذ نصػػت المػػادة الأيكلػػة مػػف اللبئحػػة التنفيذيػػة 
لتػػػانكف ىيئػػػة الأكراؽ سنػػػدما سر ػػػت الإ صػػػاح سمػػػة  ػػػركرة مف يكػػػكف الكشػػػؼ سامػػػػان 

 مالية.كلماميكر كليس  تط لمصمحة حممة الأكراؽ ال

مػػػف نظػػػاـ الإ صػػػاح كالمػػػادة السػػػابعة مػػػف نظػػػاـ الممارسػػػات   14 كمػػػا نصػػػت المػػػادة 
السػػػميمة لإدارة الشػػػركات المسػػػاىمة سمػػػة كااػػػب مامػػػس إدارة الشػػػركة المصػػػدرة باتبػػػاع 

                                                           
 .111نوال صباٌحً, المرجع السابق, ص 132
 .56ناٌف عبد العزٌز حمد العنزي, مرجع سابق, ص 133
 .65نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 134
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المعاممػػػة العادلػػػة  ػػػ  تػػػك ير البيانػػػات كالمعمكمػػػات المفصػػػح سنيػػػا لطالبييػػػا دكف تمييػػػز 
 بينيـ.

سػػادلان سػػدـ حصػػكؿ مم  ئػػة مػػف المسػػتخدميف سمػػة البيانػػات كيشػػترط ليكػػكف الإ صػػاح 
المفصح سنيا قبؿ غيرىاأ لذلؾ ناد مف المادة العاشرة مف نظاـ الإ صػاح تمػزـ الشػركة 
المصدرة بنشر بياناتيا السنكية  كر صػدكر تتريػر مػدقؽ الحسػابات كقبػؿ تكزيعيػا سمػة 

كلك  لا يتكمكا بالتعامػؿ  ػ  المساىميف لك  لا يتمكنكا مف الاطلبع سمييا قبؿ غيرىـ 
 مكراؽ الشركة المالية استنادان إلة معمكمات غير متاحة لماميا.

حػػؽ  ػػػ  الالشػػػركة  ػػ  المسػػاىميف الحػػػالييف مػػػنح سمػػة منػػو لا بػػػد مػػف الإشػػػارة إلػػة مف 
مف قانكف الشركات قػد   120 الاطلبع سمة د اترىا    مم كقت استنادان لنص المادة 

 يشكؿ إخلبلان بمبدم العدالة.

 مف خلبؿ ممارستيـ ليذا الحؽ سيككنكا قادريف سمة الحصكؿ سمة بعض المعمكمػات 
كبالتال  سيككنكا قػادريف سمػة التيػاـ بعمميػات بيػا مك شػرا   أقبؿ مف يتـ الإ صاح سنيا

اميكرأ إذ لا يكاد مم نص لأكراؽ الشركة المالية استنادان إلة معمكمات غير متاحة لم
كمػات التػ  يحصػؿ قانكن  يمنا المساىـ مف التعامؿ بالأكراؽ المالية استنادان إلػة المعم

طػػلبع سمػػة تمػػؾ الػػد اتر قبػػؿ مف يػػتـ الإ صػػاح سنيػػاأ  النصػػكص سمييػػا مػػف خػػلبؿ الا
ـ التعامػػؿ الػػػداخم   ػػػ  الأكراؽ الماليػػػة بنػػا ن سمػػػة المعمكمػػػات غيػػػالتانكنيػػة التػػػ  تي  ر حػػػر 

المفصح سنيا يتتصر نطاؽ تطبيتيا سمة مف يكػكف قػد حصػؿ سمػة المعمكمػات بحكػـ 
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أ ممػػا المسػػاىـ  ذنػػو يحصػػؿ سمييػػا  ػػ  معػػرض ممارسػػتو لحتكقػػو 135منصػػبو مك كظيفتػػو
 الإدارية المستمدة مف ركف نية المشاركة.

 الكفاية: .3

سمػة مف  نصت المادة السابعة مف نظاـ الممارسػات السػميمة لإدارة الشػركات المسػاىمة
الإ صاح ىك مداة لتمبية متطمبات المساىميف كالمستثمريف المرتتبيف    الحصكؿ سمػة 

 معمكمات كا ية بما يمكنيـ مف اتخاذ الترار الاستثمارم السميـ.

كبالتػػػػػال  يكػػػػػكف الإ صػػػػػاح كا يػػػػػان سنػػػػػدما يػػػػػك ر المعمكمػػػػػات المفيػػػػػدة لاتخػػػػػاذ التػػػػػرارات 
 .136الاستثمارية الرشيدة

الإ صاح مف يككف شاملبن لكا ػة المعمكمػات المتعمتػة بالشػركة كالأحػداث كلا تعن  كفاية 
الت  تمر  ييا بؿ ياب مف يتتصر سمػة المعمكمػات التػ  تكػكف مرتبطػة ككثيتػة الصػمة 
بالترارات الت  يتـ اتخاذىاأ مم تمؾ التػ  تػؤثر  ػ  سػمكؾ متخػذم التػرارات الاقتصػادية 

 .137ا ية كالحا رة كالمستتبميةمف خلبؿ المساسدة سمة تتييـ الأحداث الم

 المعمكمػػات الكثيػػرة التػػ  لػػيس ليػػا معنػػة مك دلالػػة تػػؤدم إلػػة  ػػياع العمكمػػات الميمػػة 
أ  الإ صػػاح سػػف كػػـ ىائػػؿ مػػف 138كالمفيػػدة ممػػا ي ػػمؿ مسػػتخدمييا سنػػد اتخػػاذ التػػرارات

رباؾ مستخدمييا كما منو ممر مكمؼ لمشركة  .139المعمكمات سيؤدم إلة تشكيش كاه

                                                           
من نظام الإفصاح على واجب مجلس الإدارة بمنع الأشخاص المطلعٌن من استغلال  14نصت المادة  135

المعلومات غٌر المفصح عنها أو التعامل من الباطن, بٌنما عرفت المادة الأوُلى من ذات النظام الشخص 
 صبه أو وظٌفته.المطلع بؤنه الشخص الذي ٌطلع على المعلومات الداخلٌة غٌر المفصح عنها بحكم من

 .56ناٌف عبد العزٌز حمد العنزي: مرجع سابق, ص 136
 .77نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 137
 .56ناٌف عبد العزٌز حمد العنزي, مرجع سابق, ص 138
 .17فلاح حمود شرار المطٌري, مرجع سابق, ص 139
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مف الإ صاح الكا   ىك الػذم يت ػمف الحػد الأدنػة مػف المعمكمػات التػ  كيرل البعض 
أ سمػة منػو مػف الصػعب الاتفػاؽ سمػة تحديػد ىػذا الحػدأ كيعػكد 140ياب الإ صاح سنيػا

ذلػػػؾ لمتبػػػايف  ػػػ  كايػػػات النظػػػر حػػػكؿ مفيػػػكـ كحػػػدكد الإ صػػػاح بسػػػبب الاخػػػتلبؼ  ػػػ  
كػػػؿ طػػػرؼ إلػػػة  المصػػػالح الأمػػػر الػػػذم يػػػنعكس سمػػػة الزاكيػػػة التػػػ  ينظػػػر مػػػف خلبليػػػا

الإ صػػاحأ  نظػػرة إدارة الشػػركة لمػػا ياػػب مف يشػػتمؿ سميػػو الإ صػػاح تختمػػؼ سػػف نظػػرة 
المسػػتثمريفأ كمػػا مف نظػػرة الإدارة كالمسػػتثمريف قػػد تختمػػؼ سػػف نظػػرة الايػػات الرقابيػػة 

 .141كىكذاأ لذلؾ يصعب تحديد مستكل للئ صاح يحتؽ رغبات كؿ الأطراؼ

اذج المختمفػػة لمتػػرارات التػػ  تعػػد البيانػػات محػػؿ كمػػا مف ىنػػاؾ صػػعكبة  ػػ  الإلمػػاـ بالنمػػ
 .142الإ صاح مدخؿ ليا

كبالعكدة إلة مكقؼ المشرع السكرم ناد منو سدتدى الكثير مف البيانات كالمعمكمات التػ  
ياػػب سمػػة الشػػركة مف تفصػػح سنيػػاأ  ػػ  كػػؿ مػػف نظػػاـ الإ صػػاح كنظػػاـ الممارسػػات 

ف التػكانيف كالأنظمػة الأيخػرل. سمػة مف السميمة لإدارة الشركات المساىمة ك   العديد مػ
ىذا التعداد لـ يكف سمة سبيؿ الحصر بؿ ملزـ الشركة بالإ صاح سف كا ػة المعمكمػات 

نظاـ الإ صاح أ كسػرؼ المعمكمػة بأنيػا مم كاقعػة مك معمكمػة قػد تػؤثر  13الاكىرية  ـ
 1 ـ يػػاسمػة قػػرار الشػخص لشػػرا  كرقػػة ماليػة مك الاحتفػػاظ بيػػا مك بيعيػا مك التصػػرؼ ب

 .نظاـ الإ صاح 

كبالتػػػال   ػػػذف المعيػػػار المتبػػػا لتحديػػػد مػػػدل كفايػػػة الإ صػػػاح مػػػف كايػػػة نظػػػر المشػػػرع 
السكرم ىػك مػدل اشػتماؿ الإ صػاح سمػة البيانػات كالمعمكمػات التػ  تمكػف المسػتثمريف 

    الأكراؽ المالية مف اتخاذ الترار الاستثمارم.
                                                           

 .65نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 142
 .22فلاح حمود شرار المطٌري, مرجع سابق, ص 141
 .21فلاح حمود شرار المطٌري, المرجع السابق, ص 142
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الماليػة  لتنفيذية لتانكف ىيئة الأكراؽ كالأسكاؽكىذا ما تؤكده المادة الأيكلة مف اللبئحة ا
 صػاح بأنػو الكشػؼ سػف المعمكمػات التػ  تيػـ المسػتثمريف... السكريةأ كالت  سر ػت الإ

 كالت  تؤثر    سعر الكرقة المالية.

لا بد مف الإشارة إلة مف ىناؾ الكثير مف العكامؿ الت  قد تد ا إدارة الشركة إلة سػدـ ك 
لأمػػػػر الػػػػذم قػػػػد يػػػػؤثر سمػػػػة كفايتػػػػوأ كالخشػػػػية مػػػػف اسػػػػتيلبؿ التكسػػػػا  ػػػػ  الإ صػػػػاح ا

كتعارض مصالحيا ما مصالح  المعمكمات مف قبؿ منا سييا بصكرة ت ر بمصالحياأ
كرغبة الشركة    تانب التكاليؼ الإ ا ية المترتبة سمة التكسا  مستخدم  الإ صاحأ

 .143كتكاليؼ إسداد كمرااعة كنشر التتارير    الإ صاح

المعمكمػػات التػػ  تشػػير إلػػة تػػردم ك ػػعيا المػػال  قػػد يػػد ا المسػػتثمريف  الإ صػػاح سػػف 
لسػػػحب اسػػػتثماراتيـأ كبالتػػػال  كقػػػكع لمشػػػركة  ػػػ  مشػػػاكؿ سمػػػة صػػػعيد التمكيػػػؿأ لػػػذلؾ 

 تف ؿ الإدارة التكتـ سف ىذه المعمكمات قدر الإمكاف.

كما منيا قػد تحاػـ سػف الإ صػاح سػف بعػض التنبػؤات لتتانػب الػدساكل الت ػائية التػ  
دارتيا    حاؿ سدـ صكابية التنبؤات ا مستخدمكد ير عيق  .144الإ صاح سمة الشركة كاه

طالب بزيادة الايكد المبذكلة    سبيؿ تعداد كتفصيؿ الأحػداث لذلؾ ناد مف المشرع مي 
كالكقػػػائا التػػػ  ياػػػب مف تفصػػػح سنيػػػا الشػػػركة لكػػػ  لا تػػػتمكف إدارتيػػػا مػػػف التػػػذرع بػػػأف 

البة بالإ صاح سنيا بحاة منيا غير ىامة لممستثمريف البيانات الت  مغفمتيا لـ تكف مط
 كمتخذم الترارات.

                                                           
 –د. أحمد رجب عبد الملك, دور الحوكمة فً تحدٌد السعر العادل للأسهم فً سوق الأوراق المالٌة  143

, 45جامعة الإسكندرٌة, العدد الأول, المجلد رقم  –دراسة تحلٌلٌة, مجلة كلٌة التجارة للبحوث العلمٌة 
 .27, ص2228

 .17ص مرجع سابق,ار المطٌري, فلاح حمود شر 144
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أ  لب مقؿ 145 ذذا كاف تك ير كا ة المعمكمات الاكىرية ىك    الكاقا ممر صعب المناؿ
مف بذؿ الايد اللبزـ لتحتيؽ مستكل متبكؿ مف الكفاية    الإ صاح ليككف قادر سمػة 

 مدا  كظيفتو.

 المصداقية: .4

الإ صػػػػاح كاقػػػػا الشػػػػركة كمػػػػا ىػػػػك لا كمػػػػا ترغػػػػب الشػػػػركة مك إدارتيػػػػا ياػػػػب مف ييظيػػػػر 
بذظيػػػارهأ لػػػذلؾ نصػػػت المػػػادة السػػػابعة مػػػف نظػػػاـ الممارسػػػات السػػػميمة لإدارة الشػػػركات 
المساىمة سمة مف الإ صاح يعمؿ سمة تك ير المعمكمػات التػ  تتسػـ بدراػة ساليػة مػف 

 المصداقية كالشفا ية.

كمػػات مػػف خػػلبؿ البحػػث الصػػادؽ كتيميػػب الحتيتػػة كىػػذا يسػػتمزـ مف يػػتـ تح ػػير المعم
 .146الاقتصادية ما تكخ  الحيطة كالحذر

كمػػػا ملزمػػػت ىػػػذه المػػػادة الشػػػركات المصػػػدرة بتػػػك ير معمكمػػػات الإ صػػػاح بصػػػكرة دقيتػػػة 
 ككا حة كغير م ممة.

ممػػا الت ػػميؿ الػػذم يتكاػػب سمػػة الشػػركة تانبػػو  تػػد سر تػػو المػػادة الأكلػػة مػػف اللبئحػػة 
مك مم كف ىيئة الأكراؽ بأنو مم بياف غير صحيح يتعمؽ بمعمكمة اكىريػة التنفيذية لتان

 خفا  لمعمكمة ميخرل لازمة.إحذؼ لمعمكمة اكىرية مك مم 

                                                           
 .18فلاح حمود شرار المطٌري, المرجع السابق, ص 145
لبنى محدادي, أثر التدقٌق المحاسبً على جودة القوائم المالٌة, دراسة حالة عٌنة من تقارٌر محافظً  146

صادٌة (, رسالة ماجستٌر, جامعة قاصدي مرباح, كلٌة العلوم الاقت2213 -2212الحسابات بولاٌة ورقلة )
 .4, ص2214والتجارٌة وعلوم التسٌٌر, 
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كلتحتيؽ المك كسية يتكاب سمة الشركة سدـ المباليػة  ػ  إسطػا  صػكرة تفاؤليػة سػف 
كصػدؽ كبالسػرسة الأخبار الايدة. كما ياب سمييا الإ صاح سف الأنبا  السيئة بنزاىػة 

 نظاـ إ صاح . 14الت  يتـ  ييا الإ صاح سف الأنبا  الايدة  ـ

كيلبحظ مف النص السابؽ قد اقتصر سمة منػا الشػركة مػف المباليػة  ػ  إسطػا  صػكرة 
تفاؤلية سف الأخبار الايدةأ لكف ىذا لا يعن  مف مػف حػؽ الشػركة المباليػة  ػ  إسطػا  

ف المبالية    كلب الحالتيف تشكؿ إخلبلان بشرط صكرة تشاؤمية سف الأنبا  السيئةأ لكك 
المصداقية الذم نصت سميو المادة السابعة سابتة الػذكرأ لػذلؾ ياػب تتػديـ المعمكمػات 

 كما ى  سكا  كانت ايدة مـ سيئة دكف مم مبالية.

 ثانياً: الشروط المتعمقة بعممية تقديم الإفصاح

سػب كمف يكػكف بذحػدل الكسػائؿ التػ  يشترط    تتديـ الإ صاح مف يتـ    الكقػت المنا
 حددىا التانكفأ ك يما يم  تفصيؿ ذلؾ.

 يجب أن يكون في الوقت المناسب: .1

ليكػػكف الإ صػػاح  عٌػػالان ياػػب مف يػػتـ  ػػ  الكقػػت المناسػػب إذ ياػػب إيصػػاؿ المعمكمػػات 
أ  التكقيػت المناسػب يعػد محػد العناصػر الكااػب تكا رىػا 147لمسػتخدمييا  ػ  كقػت مبكػر

 .148لتتصؼ بالملب مة   المعمكمات 

 التأخر  ػ  الإ صػاح يتمػؿ مػف مىميػة المعمكمػات التػ  يحتكييػا كمػف ملب متيػا لاتخػاذ 
 .149الترارات

                                                           
 .184مرجع سابق, ص ,صالح مفتاح وفرٌدة معارفً 147
 .168راتب سالم الخوري ومسعوم محمد بالقاسم, مرجع سابق, ص 148
 .164راتب سالم الخوري ومسعوم محمد بالقاسم, المرجع السابق, ص 149
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 صػاح  المعمكمات الت  يتـ الإ صاح سنيا سريعان تعكس كاقػا الشػركة ممػا إذا تػأخر الإ
 شير إلييا.سمة الشركة قد تتا دكف مف يي  مثرو   ذف محداثان اكىرية ذاتي 

 عمػػة سػػبيؿ المثػػاؿ إذا م صػػحت الشػػركة سػػف بياناتيػػا الماليػػة السػػنكية بعػػد م ػػ  سػػتة 
مشير سمة انت ا  السنة المالية الت  تيطييا تمؾ البيانات  ذف المعمكمات الكاردة  ييا 
ف كانػػت دقيتػػة بالنسػػبة لمفتػػرة التػػ  تيطييػػا إلا منيػػا تصػػبح غيػػر ملبئمػػة سنػػدما يػػتـ  كاه

يمػػػةأ  خػػػلبؿ سػػػتة مشػػػير ىنػػػاؾ احتمػػػاؿ كبيػػػر لأف تكػػػكف الإ صػػػاح سنيػػػا بعػػػد مػػػدة طك 
الشركة قد مرت بالعديد مف الأحداث الت  مثٌرت بصكرة اكىرية سمة ك ػعيتيا الماليػة 

 مف تظير    البيانات المالية.دكف 

كحتػػة لػػك لػػـ تمػػر الشػػركة بػػأم محػػداث ىامػػة خػػلبؿ ىػػذه الفتػػرة  ػػذف ماػػرد كاػػكد ىػػذا 
اليتػػيف مػػف شػػأنيا مف تيفتػػد البيانػػات المفصػػح سنيػػا  الاحتمػػاؿ يػػؤدم إلػػة حالػػة مػػف سػػدـ

مىميتيػػػا  ػػػ  سمميػػػة صػػػنا التػػػرارأ سمػػػة مف الك ػػػا يختمػػػؼ سنػػػدما يػػػتـ الإ صػػػاح سػػػف 
 .150البيانات المالية خلبؿ مدة قصيرة مف انتيا  السنة المالية

إذ يمكػػف التػػػكؿ إف مػػدل ملب مػػػة المعمكمػػة لمتخػػػذ التػػرار يػػػرتبط بتكقيػػت إيصػػػاليا إليػػػو 
أ لػذلؾ ياػب 151المعمكمة    كقت متأخر يفتػدىا تأثيرىػا كاليايػة المراػكة منيػا كصكؿ 

مف يػػػػتـ تاميػػػػا كتمخػػػػيص المعمكمػػػػات كالإ صػػػػاح سنيػػػػا سػػػػريعان بتػػػػدر الإمكػػػػاف ليكػػػػكف 
 .152الإ صاح قادر سمة التأثير سمة التنبؤات كالترارات

                                                           
 .183ق, صراتب سالم الخوري ومسعوم محمد بالقاسم, المرجع الساب 152
 .77نوال صباٌحً, مرجع سابق , ص 151
 .184راتب سالم الخوري ومسعوم محمد بالقاسم, مرجع سابق, ص 152
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تػػرة م مػػف كقػػد مكػػد المشػػرع السػػكرم سمػػة  ػػركرة التتي ػػد بمكاسيػػد الإ صػػاح إذ نصػػت الف
مف نظاـ الممارسات السميمة لإدارة الشركات المساىمة سمة كااػب الشػركة   7 المادة 

 بتك ير معمكمات الإ صاح لممساىميف كالمستثمريف    الأكقات المحددة.

كىػػذا مػػا تؤكػػد سميػػو مي ػػان مبػػادئ الحككمػػة الصػػادرة سػػف منظمػػة التعػػاكف الاقتصػػادم 
نيا كالمتعمؽ بالإ صػاح كالشػفا ية سمػة  ػركرة مف تكفػؿ كالتنميةأ إذ مكد المبدم الرابا م

قنكات تكزيا المعمكمات إمكانية حصكؿ مستخدمييا سمييا    الكقػت الملبئػـ كبالتكمفػة 
 .153المناسبة

كمػػػا ياػػػب سمػػػة الشػػػركة المسػػػاكاة بػػػيف المعمكمػػػات الايػػػدة كالسػػػيئة مػػػف حيػػػث تكقيػػػت 
مػػف نظػػاـ   7 اح كالمػػادة مػػف نظػػاـ الإ صػػ  14 الإ صػػاحأ إذ نصػػت كػػؿ مػػف المػػادة 

الممارسػػػات السػػػميمة لإدارة الشػػػركات المسػػػاىمة سمػػػة  ػػػركرة مف تفصػػػح الشػػػركة سػػػف 
 الأنبا  السيئة بنزاىة كصدؽ كبالسرسة الت  تفصح  ييا سف الأنبا  الايدة.

سمػػػػة منػػػػو لا بػػػػد مػػػػف الإشػػػػارة إلػػػػة كاػػػػكد تعػػػػارض بػػػػيف التكقيػػػػت الملبئػػػػـ كبػػػػيف الدقػػػػة 
مكمػػػػات  ػػػػ  الكقػػػػت المناسػػػػب قػػػػد يػػػػؤدم إلػػػػة الت ػػػػحية بالدقػػػػة كالاكتمػػػاؿأ  تػػػػك ير المع

 .154كالك كح كالاكتماؿ

كيمكػػػف مف يشػػػكؿ تػػػأخر الشػػػركة  ػػػ  الإ صػػػاح مؤشػػػران سمػػػة سػػػك  مركزىػػػا المػػػال أ إذ 
مظيػرت إحػدل الدراسػات التػ  ماػرت متارنػػة مػف حيػث تكقيػت الإ صػاح بػيف الشػػركات 

تميػػػؿ إلػػػة تػػػأخير الإ صػػػاح سػػػف  المفمسػػػة كغيػػػر المفمسػػػة مف الشػػػركات المتعثػػػرة ماليػػػان 

                                                           
, 2224مبادئ منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة فً مجال حوكمة الشركات لعام  153

www.qfma.org.qa/App_Themes/AR/.../OECDPrinciplesofCorporateGovernan
ce(A).p  

 .168راتب سالم الخوري ومسعوم محمد بالقاسم, مرجع سابق, ص 154

http://www.qfma.org.qa/App_Themes/AR/.../OECDPrinciplesofCorporateGovernance(A).p
http://www.qfma.org.qa/App_Themes/AR/.../OECDPrinciplesofCorporateGovernance(A).p
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بياناتيػػػا الماليػػػة بصػػػكرة مكبػػػر مػػػف الشػػػركات غيػػػر الميػػػددة بػػػالإ لبس  الشػػػركات تػػػؤخر 
 .155الإ صاح سف التتارير سندما تككف النتائا سيئة

لػػػػذلؾ ناػػػػد منػػػػو مػػػػف الأ  ػػػػؿ لمشػػػػركة مف تعمػػػػؿ سمػػػػة التتي ػػػػد بالإ صػػػػاح  ػػػػ  الأكقػػػػات 
المسػػا لة التانكنيػػة  عمػػة الأقػػؿ خك ػػان سمػػة سػػمعة المناسػػبة إف لػػـ يكػػف ذلػػؾ خك ػػان مػػف 

 الشركة كلد ا الشككؾ الت  قد تثكر حكليا.

 أن يتم بالطرق المحددة قانوناً: .2

ياػػب مف تتػػيح طػػرؽ نتػػؿ المعمكمػػات إمكانيػػة كصػػكؿ مسػػتخدمييا إلييػػاأ بصػػكرة تتسػػـ 
ىميػػػة مػػػا بالعدالػػػة كسػػػلبمة التكقيػػػت ك عٌاليػػػة التكػػػاليؼأ  مطػػػرؽ نتػػػؿ المعمكمػػػات مػػػف الأ

 .156يكازم مىمية محتكل المعمكمات ذاتو

لػػذلؾ لػػـ يتػػرؾ المشػػرع السػػكرم الحريػػة لمشػػركات المصػػدرة  ػػ  تحديػػد الطريتػػة التػػ  يػػتـ 
نمػػػا حػػػددىا بنصػػػكص قانكنيػػػة إلزاميػػػة ك يمػػػا يمػػػ  بيػػػاف ليػػػذه  مػػػف خلبليػػػا الإ صػػػاحأ كاه

 الطرؽ:

 النشر في الصحف والبيان العمني: - أ

مػف نظػاـ الإ صػاح سمػة مف الإ صػاح سػف البيانػات السػنكية   12ك 10 نصت المكاد 
كيت ػمف ىػذا النشػر  كالمرحمية يتـ مف خلبؿ النشر    صحيفتيف يػكميتيف سمػة الأقػؿ

 .مي ان خلبصة كا ية سف تترير مامس الإدارة كتترير مفتش  الحسابات

                                                           
 .166حمد بالقاسم, المرجع السابق, صراتب سالم الخوري ومسعوم م 155
مرجع سابق, الجزء الثانً,  ,مبادئ منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة فً مجال حوكمة الشركات 156

 توضٌحات المبادئ, المبدأ الرابع المتعلق بالإفصاح والشفافٌة. 
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سنػد مف ذات النظػاـ سمػة كااػب الشػركة بذصػدار بيػاف سمنػ    13 كما نصت المادة 
تكا ر مم معمكمة اكىرية ياب الإ صاح سنيػاأ كسرٌ ػت المػادة الأكلػة مػف ىػذا النظػاـ 
البياف العمن  بأنو الإسلبف مػد كع الأاػر مك الإدلا  بتصػريح ينشػر  ػ  صػحيفة يكميػة 

 كاحدة سمة الأقؿ.

كيلبحظ مف النصكص السابتة قد تركت لمشركة الحرية    اختيػار الصػحيفة التػ  تريػد 
ييا كىذا يمكف مف يؤدم إلة سك  استيلبؿ الشركة ليذه الحريةأ كأف تعمػد إلػة النشر  

حػدل الصػحؼ الميمػكرة إيػا  ػ  نشر المعمكمات الت  ترغب بعدـ إطلبع الاميػكر سمي
 مف يؤدم إلة سدـ الاطلبع سمييا مف قبؿ قسـ كبير مف الاميكر.يمكف الأمر الذم 

الصػػحؼ محميػػة كيعػػد ىػػذا ممػػر غريػػب كمػػا مف النصػػكص السػػابتة لػػـ تشػػترط مف تكػػكف 
  مف غير المنطت  مف يتـ النشر    صحيفة مانبية!

لـ تبيف طبيعة الإسلبف مد كع الأار لذلؾ يمكف مف يتـ ذلؾ سبر   13 كما مف المادة 
رنت شػريطة تمم كسيمة مف كسائؿ الإسلبف سكا  كانت مرئية مك مسمكسة مك سبر الإن

 متة ماران متابؿ نشر الإسلبف.مف يككف سبر كسيمة إسلبنية تت

لػػزاـ كا ػػة الشػػركات المصػػدرة  157كيطالػػب الػػبعض بذنشػػا  صػػحيفة خاصػػة بالبكرصػػةأ كاه
بػػػالإسلبف سػػػف كا ػػػة الأنبػػػا  التػػػ  تيػػػـ المسػػػتثمريف  ػػػمف ىػػػذه الصػػػحيفةأ كمػػػا يمكػػػف 
إحػػػداث ىػػػذه الصػػػحيفة بصػػػكرة إلكتركنيػػػة لتكػػػكف  ػػػ  متنػػػاكؿ المسػػػتثمريف مينمػػػا كػػػانكا. 

ح لػػدينا مصػػدر كاحػػد معػػركؼ مػػف الاميػػا للئلمػػاـ بالمعمكمػػات التػػ  تيػػـ كبالتػػال  يصػػب
 المتعامميف    السكؽ.

 
                                                           

 .184رتاب سالم الخوري ومسعود محمد بالقاسم, مرجع سابق, ص 157
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 الإفصاح باستخدام الإنترنت: - ب

يحتػػػػػؽ الإ صػػػػػاح بكاسػػػػػطة الإنترنػػػػػت العديػػػػػد مػػػػػف الفكائػػػػػد لكػػػػػؿ مػػػػػف الشػػػػػركة المصػػػػػدرة 
كلمسػػػتخدم  المعمكمػػػات  يػػػك مػػػف ايػػػة يػػػك ر سمػػػة الشػػػركة تكػػػاليؼ الطباسػػػة كالنشػػػر 
بالكسائؿ التتميديةأ كمف اية ميخرل يمكف مستخدم  الإ صاح مػف الكصػكؿ إليػو مينمػا 

 .158كانكا ك   مم كقت

مف قانكف الشركات سمة   196 لذلؾ نصت المادة العاشرة مف نظاـ الإ صاح كالمادة 
إلػزاـ الشػػركات المصػػدرة بنشػػر تتريرىػػا السػػنكم مػػا بياناتيػػا الماليػػة السػػنكية كالمعمكمػػات 

يحية كالتحميلبت المرتبطة بيا سمة مكقا الشػركة سمػة شػبكة الإنترنػت  ػ  حػاؿ التك 
 كاكده.

سمة منو لا يكاد مم نص ي ا قاسدة سامة تمزـ الشػركة بنشػر كا ػة إ صػاحاتيا سمػة 
مكقعيػػػػػا الإلكتركنػػػػػ أ لػػػػػذلؾ لا تكػػػػػكف الشػػػػػركة ممزمػػػػػة بالإ صػػػػػاح مػػػػػف خػػػػػلبؿ مكقعيػػػػػا 

 ميا بذلؾ.الإلكتركن  إلا سندما يكاد نص صريح يمز 

كما ييفيػـ مي ػان مػف نػص المػادة العاشػرة مػف نظػاـ الإ صػاح مف إنشػا  مكقػا إلكتركنػ  
إلزاميػػانأ كلكػػف  ػػ  حػػاؿ كاػػكد ىػػذا المكقػػا  ػػذف  ان لمشػػركة سمػػة شػػبكة الإنترنػػت لػػيس ممػػر 

 نشر البيانات الت  مشارت إلييا المادة السابتة بكاسطتو يصبح إلزاميان.

الكاقػا العممػ  ييظيػػر سػدـ تتيػد قسػـ كبيػػر مػف الشػركات  ػػ  كلا بػد مػف الإشػارة إلػػة مف 
 سكرية بيذه النصكص الإلزامية.

                                                           
ٌري, العوامل المإثرة فً مستوى الإفصاح عن المعلومات المالٌة على الإنترنت فً غزأي سبٌل المط 158

القوائم المالٌة الصادرة عن الشركات المساهمة العامة الكوٌتٌة, رسالة ماجستٌر, جامعة الشرق الأوسط, 
 .21, ص2212كلٌة الأعمال, قسم المحاسبة, 
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الصادر سف ىيئة الأكراؽ كالأسكاؽ المالية السكرية  159إذ يشير تترير حككمة الشركات
شركة مف الشركات المصدرة للؤكراؽ المالية    سكرية   36 كالذم شمؿ  2014لعاـ 

الشػركات التػػ  شػمميا التتريػر لػدييا مكاقػا إلكتركنيػػة كمف شػركة  تػط مػف   33 إلػة مف 
شػركة   15 شركات لا تت ػمف مكاقعيػا الإلكتركنيػة نشػر لبياناتيػا الماليػة ك  4 ىناؾ 

 لا تت مف مكاقعيا نشر لتتريرىا السنكم.

  196 كىذا يشكؿ مخالفػة صػريحة لػنص المػادة العاشػرة مػف نظػاـ الإ صػاحأ كلممػادة 
 ت.مف قانكف الشركا

كمخيران لا بد مف الإشارة إلػة مف النشػر سػادةن لا يتتصػر سمػة مكقػا الشػركة الإلكتركنػ  
نػػػ  لمسػػػكؽ مك لييئػػػة الأكراؽأ كىػػػذا مػػػا يحػػػدث ك بػػػؿ قػػػد يػػػتـ مي ػػػان سمػػػة المكقػػػا الإلكتر 

 صػػػاحات المتدمػػػة مػػػف اانػػػب كقػػػا الإلكتركنػػػ  لييئػػػة الأكراؽ الإبالفعػػػؿ إذ يت ػػػمف الم
 .160للؤكراؽ الماليةاميا الشركات المصدرة 

 المتحدثون الرسميون باسم الشركة: - ت

مصػدرة  ػػ  إطػار سياسػتيا للئ صػاح تحديػػد سػابتان بأنػو يتعػػيف سمػة كػؿ شػركة لتػد بينػا 
متحدثيف رسمييف باسـ الشركة كقد بينا مف ى  الاية الت  تتػكلة تعييػنيـ كمػا سػددىـ 

 .161ا تـ بيانو سابتان كما الشركط الكااب تكا رىا  ييـ لذلؾ سنكتف  بالإحالة لم

                                                           
لصادر عن هٌئة الأوراق والأسواق المالٌة لعام تقرٌر حوكمة الشركات الخاضعة لإشراف الهٌئة وا 159

  www.sfms.sy.18, ص2214
  www.sfms.syإنظر الموقع الإلكترونً للهٌئة على الرابط:  162
 .44انظر ص 161

http://www.sfms.sy/
http://www.sfms.sy/
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كبعد تحديد مفيكـ الإ صاح كبياف منكاسو كشركطو لا بػد مػف بيػاف م ػمكنوأ كىػذا مػا 
التػال  الػذم سػيبيف مػا ىػ  المعمكمػات كالبيانػات التػ  تمتػزـ  )المبحث(سيتـ مف خػلبؿ 

 الشركات المصدرة للؤكراؽ المالية بالإ صاح سنيا.
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 المبحث الثاني

 محل الإفصاح

الالتػػػزاـ بالإ صػػػاح ىػػػػك البيانػػػات كالمعمكمػػػات التػػػػ  يتعػػػيف سمػػػة الشػػػػركة مف إف محػػػؿ 
تفصػح سنيػػاأ كىػذه البيانػػات سديػػدة كمتنكسػة كتختمػػؼ بػػاختلبؼ طبيعػة نشػػاط الشػػركةأ 
إلا مف ىنػاؾ حػد مدنػة مػف المعمكمػات يتكاػػب سمػة كػؿ شػركة مصػدرة لػلؤكراؽ الماليػػة 

 مف تفصح سنيا بيض النظر سف طبيعة نشاطيا.

أ كنظػاـ 162نص المشرع السكرم سمة ىذه المعمكمات    كػؿ مػف قػانكف الشػركاتكقد 
أ كنظػػاـ الممارسػػات السػػميمة لإدارة الشػػركات 163الإ صػػاح كقػػانكف سػػكؽ الأكراؽ الماليػػة

 أ ك   العديد مف الأنظمة كالتكانيف الأخرل ذات الصمة.164المساىمة

ر سمة البيانات كالمعمكمات لكف ياب الانتباه إلة مف محؿ الالتزاـ بالإ صاح لا يتتص
التػػ  نػػص سمييػػا المشػػرع بشػػكؿ صػػريحأ بػػؿ يمتػػد إلػػة كا ػػة المعمكمػػات الاكىريػػة التػػ  

 مف شأنيا مف تؤثر    قرار الشخص المتعمؽ بشرا  مك بيا الأكراؽ المالية.

كقد سبؽ لنا الحديث سف المعمكمات الاكىرية كسف المعيار المتبا  ػ  تحديػدىا. لػذلؾ 
بيػػػاف المعمكمػػػات محػػػؿ الالتػػػزاـ بالإ صػػػاح التػػػ  نػػػص  المبحػػػث  سمػػػة سيتتصػػػر ىػػػذا 

 المشرع سمييا بشكؿ صريح كحدد مساليب كطرؽ الإ صاح سنيا.

ات بتصػػد زيػػادة مسػػتكل كمػػا مف الشػػركة قػػد تفصػػح بشػػكؿ طػػكس  سػػف بعػػض المعمكمػػ
دكف مف يككف ىناؾ إلزاـ قانكن  سمييا بذلؾأ كلكف البحث    محؿ الإ صاح الشفا ية 

                                                           
 من قانون الشركات. 196على سبٌل المثال المادة  162
من قانون سوق الأوراق المالٌة تحدد البٌانات التً ٌجب الإفصاح عنها فً  62على سبٌل المثال المادة  163

 نشرة الإصدار.
 من نظام الممارسات السلٌمة لإدارة الشركات. 7المادة  164



84 
 

سيتتصر سمة البيانات الت  تككف الشركة ممزمة قانكنان بالإ صاح سنيا كذلؾ لاستحالة 
 تحديد البيانات الت  يمكف مف تفصح سنيا الشركة بشكؿ اختيارم.

كتختمػػؼ مسػػاليب كطػػرؽ الإ صػػاح بػػاختلبؼ طبيعػػة المعمكمػػات التػػ  يت ػػمنياأ  ينػػاؾ 
سػكا  مػف حيػث طريتػة   صػاح المػال لممعػايير الدكليػة للئالبيانات المالية التػ  تخ ػا 

أ كيكاد مي ان البيانات كالمعمكمات غير 165إسدادىا مك مف حيث طريتة الإ صاح سنيا
نمػا  المالية الت  يتعيف سمة الشػركة الإ صػاح سنيػا كىػ  لا تخ ػا لممعػايير الدكليػة كاه
 يتعيف سمة الشركة الإ صاح سنيا ك تان لمػا يػنص سميػو المشػرع كلمػا يصػدر سػف ىيئػة

قػانكف  13ؼ 7الأكراؽ كالأسكاؽ المالية مف نماذج تحدد شكؿ كمحتكيات الإ صػاح  ـ
 ىيئة الأكراؽ .

كسميػػو لا بػػد مػػف دراسػػة المعمكمػػات التػػ  يتعػػيف سمػػة الشػػركة المصػػدرة الإ صػػاح سنيػػا 
سػػس التػػ  محػػؿ الإ صػػاح المػػال  كمىػػـ الأي  منيمػػا الأوليتنػػاكؿ  أ)مطمبلالاين( مػػف خػػلبؿ

 .محؿ الإ صاح غير المال   يتناكؿ الثانيأ مما كالإ صاح سنوتحكـ سممية إسداده 

سمة منو ياب التنكيو إلة مف تتسيـ البيانات إلة مالية كمخرل غير مالية لا يستند إلة 
لة التكاسد الت  تح نما يستند إلة طبيعة المعمكمة كاه كـ سمميػة الأثر المال  لممعمكمةأ كاه

 سدادىا كالإ صاح سنيا.إ

 

 

 

                                                           
د. سمٌر الرٌشانً, مقدمة فً معاٌٌر المحاسبة الدولٌة.  165

9.pdf-1-http://www.asca.sy/download/PDF/Seminars/Lecture2011 

http://www.asca.sy/download/PDF/Seminars/Lecture2011-1-9.pdf
http://www.asca.sy/download/PDF/Seminars/Lecture2011-1-9.pdf
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 الأولالمطمب 

 محل الإفصاح المالي

عػػػرتؼ الإ صػػػاح المػػػال  بأنػػػو سمميػػػة إظيػػػار المعمكمػػػات الماليػػػة الكميػػػة كالكصػػػفية  ػػػ  يي 
التػػكائـ الماليػػة كاليػػكامش كالملبحظػػات كالاػػداكؿ المكممػػة  ػػ  الكقػػت المناسػػب بصػػكرة 

 .166ملبئمة كغير م ممة لمستخدمييا

بػػيف لمسػػتخدمييا المركػػز المػػال  كيشػػمؿ الإ صػػاح المػػال  البيانػػات كالمعمكمػػات التػػ  ت
لمشػػركة كمدا ىػػا كتػػد تاتيا النتديػػة بصػػكرة تمكػػنيـ مػػف اتخػػاذ التػػرارات الاقتصػػاديةأ  يػػك 
بصػػػػكرة خاصػػػػة يبػػػػيف مصػػػػكؿ الشػػػػركة كالتزاماتيػػػػا كدخميػػػػا كمصػػػػرك اتيا كمتبك ػػػػاتيا 

 .167كمد كساتيا النتدية كمرباحيا كخسائرىا كحتكؽ مساىمييا كتكزيعات الأرباح سمييـ

ؿ سمػػػة البيانػػػات الماليػػػة بصػػػكرة خاصػػػة الأطػػػراؼ التػػػ  تتػػػأثر بأنشػػػطة الشػػػركة ك  يعػػػك 
 .168التشييمية

كتبيف البيانػات الماليػة المػكارد التػ  تسػيطر سمييػا الشػركة كمػدل قػدرتيا سمػة تطكيرىػا 
كمػا يمكػػف مف تحتتػو  ػػ  المسػػتتبؿأ كمػا انيػػا تمكٌػػف مػف التنبػػؤ حػػكؿ قػدرة الشػػركة سمػػة 

تديػػةأ كمػػدل قػػدرتيا سمػػة سػػداد التزاماتيػػا  ػػ  مكاسيػػدىاأ كباختصػػار تػػك ير السػػيكلة الن
 ذف البيانات المالية ى  الت  تبيف مركز الشركة كمدا ىا المال  كالتييػرات  ػ  ك ػعيا 

 .169المال 

                                                           
 .62نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 166
 سمٌر الرٌشانً, مرجع سابق. 167
 .69سمٌر الرٌشانً, المرجع السابق, ص 168
 سمٌر الرٌشانً, المرجع السابق. 169
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أ الذم يعمؿ سمة تحكيؿ 170كتشك ؿ البيانات المالية مخراات النظاـ المحاسب  لمشركة
عمميػػات الماليػػة لمشػػركة كالتػػ  لا يمكػػف لمتخػػذ التػػرار البيانػػات الخػػاـ التػػ  تعبػػر سػػف ال

الاستماد سميياأ إلة معمكمػات اػاىزة محممػة سمػة كسػائط تسػمة التتػارير الماليػةأ بعػد 
مف تكػػكف قػػد تمػػت معالاتيػػا بكاسػػطة إاػػرا ات معينػػة كالتبكيػػب كالتصػػنيؼ كالتمخػػيص 

 .171ياكالتياس كتحميؿ النتائا لتصبح قادرة سمة إر ا  حااات مستخدمي

كنظران لمدكر الذم تمعبو المحاسبة    تك ير البيانات الماليػة التػ  تشػكؿ الأسػاس الػذم 
يعتمػد سميػػو متخػػذم التػػرارات الاقتصػػادية المتعمتػػة بالشػػركةأ كػػاف لا بػػد مػػف مف تخ ػػا 
المحاسػػػبة لإطػػػار تنظيمػػػ  كقػػػانكن  يحػػػدد المعػػػايير التػػػ  تػػػنظـ الممارسػػػات المحاسػػػبية 

 اب مف تتكا ر    البيانات المالية.كتحدد الخصائص الت  ي

تفصػح سنيػا لا  لذلؾ قبؿ دراسة البيانات المالية الت  ياب سمة الشركات المصدرة مف
بػػد مػػف دراسػػة معػػايير المحاسػػبة الدكليػػة التػػ  تحكػػـ سمميػػة الإ صػػاح المػػال  مػػف خػػلبؿ 

كمػػف ثػػـ تحديػػد البيانػػات كالمعمكمػػات الماليػػة التػػ  تفصػػح سنيػػا الشػػركة  )الفلالارع الأول(
 .)الفرع الثاني(

 

 

 

 

 
                                                           

 .72نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 172
 .16و15المرجع السابق, ص 171
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 الفرع الأول

 خضوع الإفصاح المالي لممعايير الدولية

لبياف الدكر الذم تمعبو معايير المحاسبة الدكليػة  ػ  إسػداد كسػرض البيانػات الماليػة لا 
ير كما الياية مف كاكدىا ككيؼ نشأت كذلؾ يبد مكلان مف تحديد ما المتصكد بيذه المعا

 قبؿ الانتتاؿ لمحديث سف تطبيتيا    سكريا.

 ونشأتيا: المعايير أولًا: مفيوم

ذكرنا سابتان مف البيانات الماليػة التػ  ياػب سمػة الشػركة الإ صػاح سنيػا ىػ  مخراػات 
ط كالتمكيػؿ النظاـ المحاسب أ كنظران لما ليذه المعمكمات مف تأثير سمػة قػرارات التخطػي

كالاسػػػػتثمار  تػػػػد اىتمػػػػت الػػػػدكؿ بتنظػػػػيـ الممارسػػػػات المحاسػػػػبية المتبعػػػػة  ػػػػ  إسػػػػدادىا 
 كتدقيتيا كالإ صاح سنيا.

كيتامة ذلؾ مف خلبؿ إصدار المعايير المحاسبية الت  ى  سبارة سف مامكسة قكاسػد 
تتعمػػػػؽ بذسػػػػداد الحسػػػػابات كسر ػػػػيا  ػػػػ  البيانػػػػات الماليػػػػةأ كالمرشػػػػد الأساسػػػػ  لتيػػػػاس 

عمميػػات كالأحػػداث كالظػػركؼ التػػ  تػػؤثر سمػػة المركػػز المػػال  لمشػػركة كنتػػائا مسماليػػا ال
 كتحدد مسمكب إيصاؿ المعمكمات إلة المستفيديف منيا.

 المعيار إذان ىػك التاسػدة مك الأسػاس مك التػانكف الػذم يسترشػد بػو المحاسػب سنػد التيػاـ 
المتبكلػػػة قبػػكلان سامػػػان كيشػػكؿ كصػػػؼ مينػػ  ر يػػػا المسػػتكل لمممارسػػػات المينيػػة  أبعممػػو

 .172ييدؼ إلة تتميؿ دراة التبايف    الممارسات المحاسبية

                                                           
 .38نوال صباٌحً, مرجع السابق, ص 172
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كنظػػران لمػػا لممعػػايير مػػف مىميػػة  ػػ   ػػبط الممارسػػات المحاسػػبية  تػػد سػػعت الػػدكؿ إلػػة 
 .173تطكيرىا بصكرة تنساـ ما متطمبات التطكر    كؿ منيا كتراس  حاااتيا المحمية

الػػػدكؿ مدل إلػػػة كاػػػكد تبػػػايف  ػػػ  الممارسػػػات لكػػػف ىػػػذا التنظػػػيـ الأحػػػادم مػػػف اانػػػب 
المحاسػػػبية  يمػػػا بينيػػػا بسػػػبب تبػػػايف المعػػػايير التػػػ  تحكميػػػا كتمثمػػػت مبػػػرز صػػػكر ىػػػذا 

 :174التبايف بالآت 

التبػػػػايف  ػػػػ  الاستػػػػراؼ بػػػػالإيراد: كيعنػػػػ  الاستػػػػراؼ بػػػػالإيراد تسػػػػايمو  ػػػػ  د ػػػػاتر  .1
ظياره    البيانات الت  تفصح سنيا.  كسالبت الشركة كاه

 لاستراؼ بالإيراد إلة محد الأساسيف التالييف:كيستند ا
مسػػاس الاسػػتحتاؽ: كبمكابػػو يػػتـ الاستػػراؼ بػػالإيراد كالإ صػػاح سنػػو بماػػرد قيػػاـ  -

الشػػػركة بالعمميػػػة المنتاػػػة لػػػو كػػػالبيا مك تتػػػديـ الخدمػػػة سػػػكا  قب ػػػت الشػػػركة قيمتػػػو 
 النتدية مـ لا.

 صػػاح سنػػو إلا سنػػدما الأسػػاس النتػػدم: كبمكابػػو لا يػػتـ الاستػػراؼ بػػالإيراد كلا الإ -
 تتبض الشركة قيمتو النتدية كليس بمارد التياـ بالعممية المنتاة لو.

كبالتػػػال  سنػػػد تعػػػدد المعػػػايير المحاسػػػبية قػػػد تختمػػػؼ  يمػػػا بينيػػػا  ػػػ  تحديػػػد الأسػػػاس 
 الكااب اتباسو للبستراؼ بالإيراد.

ينيػػػا التبػػػايف  ػػػ  الاستػػػراؼ بالمصػػػرك ات: قػػػد تختمػػػؽ الأنظمػػػة المحاسػػػبية  يمػػػا ب .2
بخصػكص مسػألة الاستػػراؼ بالمصػرك اتأ  تعتػػرؼ بع ػيا بالمصػػرك ات سنػد د عيػػا 
بالفعؿأ بينما تعترؼ بيػا منظمػة ميخػرل بماػرد تحتػؽ العمميػة التػ  رتبػت سمػة الشػركة 

 الالتزاـ بالد ا.
                                                           

د. مؤمون حمدان, معاٌٌر المحاسبة الدولٌة, محاضرة مقدمة ضمن دورة معاٌٌر المحاسبة الدولٌة المقامة  173

من قبل هٌئة الأوراق والأسواق المالٌة السورٌة بالتعاون مع جمعٌة المحاسبٌن القانونٌٌن السورٌة, دمشق, 

2229.www.kantakji.com/media/2863/d511.pdf   
 .4د. مؤمون حمدان, المرجع السابق, ص 174

http://www.kantakji.com/media/2863/d511.pdf
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 التبايف    المصطمحات المحاسبية الت  تدؿ سمة ذات المعنة. .3
:  مػثلبن قػد تعتمػد بعػض الأنظمػة 175المحاسػب التبػايف  ػ  ميسػس التتػكيـ كالتيػاس  .4

لتتػػدير قيمػػة مصػػكؿ الشػػركة بينمػػا تعتمػػد منظمػػة  176المحاسػػبية مبػػدم التكمفػػة التاريخيػػة
و ميخػػرل التيمػػة الااريػػة مساسػػان ليػػذا التتػػديرأ كبالتػػال   ػػذف الأصػػؿ ذاتػػو سػػتختمؼ قيمتػػ

 ختلبؼ الأساس المتبا    تتديره.االظاىرة    البيانات المالية ب
 سداد التكائـ المالية كتكحيدىا كطرؽ سر يا كتبكيبيا.إلتبايف    مسس ا .5

كقػػػد نػػػتا سػػػف التباينػػػات السػػػابتة العديػػػد مػػػف الآثػػػار السػػػمبيةأ لعػػػؿ مػػػف مبرزىػػػا اخػػػتلبؼ 
المركز المال  لمشركة كحصيمة مرباحيا المفصح سنيا باختلبؼ السياسػات المتبعػة  ػ  

 إسداد بياناتيا المالية.

مثاؿ سمة ذلؾ ما حدث سندما مرادت الحككمة البريطانية بيا از  مػف  كربما يعد مبرز
 ػػػ  بكرصػػة نيكيػػػكرؾأ إذ كػػاف ينبيػػػ   (BPC)حصػػتيا  ػػػ  شػػركة البتػػػركؿ البريطانيػػة 

سمييػػا مف تتػػكـ بتعػػديؿ بياناتيػػا الماليػػة التػػ  كانػػت قػػد مسػػدتيا سػػف السػػنتيف السػػابتتيف 
سادة سر يا ك تان لمعايير المحاسبة الأمريكيةأ  لكاقعة البيا ك تان لممعايير البريطانيةأ كاه

باح المحتتة بنسػبة ككانت النتياة مذىمة إذ مسفر التعديؿ سف انخفاض    صا   الأر 
 .177% لمسنة الثانية70% لمسنة الأكلة ك 67

لذلؾ  ذنو سمة الرغـ مما لمتباينات    الممارسات المحاسبية مػف مبػررات تػدسمياأ إلا 
مف الأصػػكات المطالبػػة بتحتيػػؽ التكا ػػؽ بػػيف ىػػذه المعػػايير سمػػة المسػػتكل الػػدكل  بػػدمت 

 بالتزايد كذلؾ لعدة مسباب منيا:
                                                           

وٌقصد بالقٌاس ترجمة المعاملات المالٌة التً تقوم بها الشركة خلال فترة زمنٌة معٌنة إلى قٌم نقدٌة,  175

الشركة والتزاماتها والمصروفات والإٌرادات والأرباح ... )نوال صباٌحً, مرجع  وٌشمل القٌاس أصول
 (.12سابق, ص

 بقصد بمبدأ التكلفة التارٌخٌة تقدٌر قٌمة الشًء بحسب قٌمته وقت الشراء. 176
 .33محمد عبد الغنً البهلول, مرجع سابق, ص 177
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كما را ؽ ذلؾ مف ايكد مبذكلة  178د كنمك كتحرير التاارة الدكليةسكلمة الاقتصا .1
مػػػػف قبػػػػؿ الييئػػػػات كالمؤسسػػػػات العالميػػػػة كمنظمػػػػة التاػػػػارة الدكليػػػػة كالاتحػػػػاد الأكربػػػػ  
كاتفاقيػػة التاػػارة الحػػرة بػػيف دكؿ ممريكػػا الشػػمالية كالتػػ  تيػػدؼ إلػػة إزالػػة الحػػكااز ممػػاـ 

 .179التاارة الدكلية
كزيػػػػادة الايػػػػكد المبذكلػػػػة مػػػػف قبػػػػؿ الييئػػػػات  180الميػػػػةتطػػػػكر الأسػػػػكاؽ الماليػػػػة الع .2

المشػػر ة سمػػة ىػػذه الأسػػكاؽ كالراميػػة إلػػة تحتيػػؽ قػػدر مكبػػر مػػف المتارنػػة  ػػ  التتػػارير 
 .181المالية

خػػػركج كػػػؿ مػػػف الشػػػركات كالمسػػػتثمريف سػػػف الحػػػدكد الإقميميػػػة لمػػػدكؿ  الشػػػركات  .3
اقيػػػا الماليػػػة  ػػػ  تبحػػػث دائمػػػان سػػػف مصػػػادر اديػػػدة لمتمكيػػػؿأ لػػػذلؾ تماػػػأ إلػػػة إدراج مكر 

مسكاؽ رمس الماؿ الخاراية حيث تتكا ر المدخراتأ كما مف المستثمريف يسػعكف مي ػان 
أ كبالتػػال   ػػذف 182للبسػػتثمار خػػارج حػػدكد مكطػػانيـ بحثػػان سػػف  ػػرص اسػػتثمارية م  ػػؿ

التبػػػايف  ػػػ  الممارسػػػات المحاسػػػبية بػػػيف الػػػدكؿ يشػػػكؿ ستبػػػة ممػػػاـ كػػػؿ مػػػف الشػػػركات 
 .كالمستثمريف سمة حد سكا 

التػػ  تعمػػؿ  ػػ  بمػػداف متعػػددةأ إذ تعػػد  183تعػػاظـ قػػكة الشػػركات متعػػددة الانسػػيات .4
ىذه الشركات مف مكبر المسػتفيديف مػف سمميػة تكحيػد المعػايير سمػة المسػتكل الػدكل أ 

  ي  لف تككف م طرة    ظؿ ىذا التكحيد إلة اتباع سياسات محاسبية متعددة.

                                                           
 . 5مؤمون حمدان, مرجع سابق, ص 178
 .52صنوال صباٌحً, مرجع سابق,  179
 .5مؤمون حمدان, مرجع سابق, ص 182
 .52نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 181
دراسة  –منى كامل حمد, أهمٌة التوافق مع المعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة للمحاسبة فً النشاط الزراعً  182

اد , مجلة كلٌة بغد 11والقاعدة المحاسبٌة الدولٌة رقم  41تحلٌلٌة مقارنة للمعٌار المحاسبً الدولً رقم 
 .2213للعلوم الاقتصادٌة الجامعة, العدد السادس والثلاثون, 

 .5مؤمون حمدان, مرجع سابق, ص 183
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الأنكاع الاديدة مػف المعمكمػات  الطمب المتزايد مف قبؿ مستخدم  الإ صاح سمة .5
المالية كمعمكمات الأدا  الأخػرلأ خاصػة  ػ  الػدكؿ المتحكلػة مػف الاقتصػاد المخطػط 

 .184مركزيان إلة اقتصاد السكؽ كالدكؿ النامية

كقػػد د عػػت المطالبػػات المتزايػػدة مػػف قبػػؿ كػػؿ مػػف مسػػتخدم  كمعػػدم البيانػػات الماليػػة 
سػػمة مػػف المػػؤتمرات المحاسػػبية الدكليػػة التػػ  بتكحيػػد الممارسػػات المحاسػػبية إلػػة ستػػد سم

 مكدت سمة مىمية تطكير المعايير المحاسبية.

مكانيػة إكالذم دار البحث  يػو حػكؿ  1904ـ  تد سيتدى المؤتمر المحاسب  الأكؿ    سا
تكحيد التكانيف المحاسبية بيف مختمؼ دكؿ العالـأ كبعد ذلؾ تكالت ىذه المػؤتمرات إلػة 

سػػدد مػػف المنظمػػات التػػ  تيػػدؼ إلػػة ك ػػا المعػػايير الدكليػػة مف مسػػفرت سػػف تشػػكيؿ 
 كتك ير المناخ الملبئـ لتطبيتياأ كمف مبرز ىذه المنظمات:

: كىك منظمة سالمية لمينة المحاسػبة تأسػس (IFAC)الاتحاد الدكل  لممحاسبيف  .1
دكلػةأ يمثمػكف مكثػر   118 س كان مػف   155 أ كي ـ    س كيتو 1977   ساـ 

مف مميػكنيف كنصػؼ المميػكف محاسػبأ كييػدؼ إلػة تعزيػز مينػة المحاسػبة  ػ  العػالـ 
 .185مف خلبؿ إصدار معايير مينية سالية المستكل كالتشايا سمة استمادىا

: نشػأ مامػس معػايير المحاسػبة الدكليػة (IASB)مامس معايير المحاسبة الدكلية  .2
التػػ  تأسسػػت  ػػ  سػػاـ  (IASC)محاسػػبية الدكليػػة مػػف إسػػادة ىيكمػػة لانػػة المعػػايير ال

أ ككاف اليدؼ مف تأسيسيا ىك مف تتكـ بذسداد كنشر المعػايير المحاسػبية كمف 1973
معيػػاران محاسػػبيان قبػػؿ مف تػػتـ   41 تػػدسـ قبكليػػا كالتتيػػد بيػػاأ كقػػد مصػػدرت ىػػذه المانػػة 

صػبح منػذ تػاريخ إسادة ىيكمتيػاأ إذ تػـ تسػمية مامػس معػايير المحاسػبة الدكليػة الػذم م

                                                           
 .52نوال نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 184
 .12مؤمون حمدان, مرجع سابق, ص 185
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صػػػػدار معػػػػايير المحاسػػػػبة الدكليػػػػةأ كقػػػػد تبنػػػػة إالمسػػػػؤكلة سػػػػف الايػػػػة  2001نيسػػػػاف 
المامس اميا المعايير الت  كانػت قػد صػدرت سػف المانػة كمػا مصػدر ثمانيػة معػايير 

 .186اديدة
أ 1983المؤسسػػة العالميػػة لييئػػات الأكراؽ الماليػػة: تأسسػػت ىػػذه الييئػػة  ػػ  سػػاـ  .3

دكلػةأ كتيػدؼ بشػكؿ مساسػ    80 ؽ الماليػة  ػ  مكثػر مػف كتتككف مف منظم  الأكرا
إلػػػػة تحتيػػػػؽ اتفػػػػاؽ دكلػػػػ  حػػػػكؿ تبػػػػادؿ المعمكمػػػػات كك ػػػػا معػػػػايير مناسػػػػبة لحمايػػػػة 

 المستثمريف.
كما يميز ىذه المنظمة مف ايكدىا لا تتتصر سمة ك ا المعايير المتعمتة بالإ صاح 

الاستشػارم الػذم يعػرض المال أ  مامكسة العمػؿ الأكلػة لممنظمػة قػد نشػرت المسػتند 
مامكسة مف معايير الإ صاح غير المال  كالػذم كػاف اليػدؼ منػو إياػاد مسػتند كاحػد 
للئ صػػاح المػػال  كغيػػػر المػػال  يمكػػػف لمشػػركة اسػػتخدامو لإدراج مسػػػيميا  ػػ  مختمػػػؼ 

 مسكاؽ رمس الماؿ الرئيسية    العالـ.
ئة غير ممزمة لمشػركات سمة منو ياب الإشارة إلة مف المعايير الت  تصدرىا ىذه اليي

 ػػ  سػػكرية خلب ػػا لممعػػايير الصػػادرة سػػف كػػؿ مػػف الاتحػػاد الػػدكؿ لممحاسػػبيف كمامػػس 
 معايير المحاسبة الدكلية كما سنرل    الفترة التالية.

 ثانياً: تطبيق المعايير الدولية في سوريا:

تكتسػػب التػػكة مزمػػة بػػذاتيا بػػؿ سمػػة الػػرغـ مػػف مىميػػة المعػػايير الدكليػػة إلا منيػػا ليسػػت مي 
 الإلزامية بمكاب التشريا الداخم  لمدكلة.

                                                           
 .12و11مؤمون حمدان, المرجع السابق, ص 186
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بذسػػػداد  لػػػلؤكراؽ الماليػػػة كبالنسػػػبة لسػػػكرية ناػػػد مف المشػػػرع قػػػد ملػػػزـ الشػػػركات المصػػػدرة
بياناتيػػا الماليػػة كتػػدقيتيا كالإ صػػاح سنيػػا ك ػػؽ معػػايير المحاسػػبة كالتػػدقيؽ الدكليػػة  ػػ  

 العديد مف النصكص.

لحسابات بأف يتكـ بتدقيؽ حسابات الشركة ك ؽ معايير  تد ملزـ قانكف الشركات مدقؽ ا
شركات  كمف يبيف    تتريره مف الشركة قد مسدٌت بياناتيػا  187 ةيؽ الدكلية  المادالتدق

 شركات . 188المالية ك ؽ معايير المحاسبة الدكلية  المادة 

مػػػف نظػػػاـ الإ صػػػاح سمػػػة  ػػػركرة مف تتػػػكـ الشػػػركة المصػػػدرة   2 كمػػػا نصػػػت المػػػادة 
ذسػػداد بياناتيػػػا كقكائميػػػا الماليػػػة ك ػػػؽ معػػػايير المحاسػػػبة الصػػػادرة سػػػف مامػػػس معػػػايير ب

 .(IASC)المحاسبة الدكلية 

مف نفس النظاـ مف يتـ تدقيؽ البيانات المالية ك ػؽ معػايير التػدقيؽ   3 كمكابت المادة 
 الصادرة سف الاتحاد الدكل  لممحاسبيف.

  كنظػاـ الممارسػات السػميمة 56 المػادة  كما نص كػؿ مػف قػانكف سػكؽ الأكراؽ الماليػة
   سمة  ركرة إتباع المعايير الدكلية سابتة الذكر.7لإدارة الشركات  المادة 

كيلبحػػظ مف النصػػكص تشػػير  تػػط إلػػة البيانػػات الماليػػة دكف بػػاق  البيانػػات التػػ  تمتػػزـ 
شػكؿ الشركة بالإ صاح سنياأ لذلؾ يتعيف سمة الشركة سنػد تتػديـ الإ صػاح مف تحػدد ب

كا ح البيانات المالية كمف تميزىا سػف بػاق  البيانػات الأخػرل المفصػح سنيػا  ػ  نفػس 
 الكثيتة كالت  لا تخ ا لممعايير الدكلية.

 المعػػػايير الدكليػػػة لإسػػػداد التتػػػارير الماليػػػة تنطبػػػؽ  تػػػط سمػػػة البيانػػػات الماليػػػةأ كلػػػيس 
ك  ػ  مم كثيتػة مخػرل بال ركرة سمة البيانات الأخرل المعرك ة    التترير السنكم م

مفصػػػح سنيػػػػاأ لػػػػذلؾ ياػػػب مي ػػػػان مف يت ػػػػمف تتريػػػػر مػػػدقؽ حسػػػػابات الشػػػػركة تحديػػػػد 
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أ  مػػف حػؽ مسػػتخدم  الإ صػػاح 187لمبيانػات الماليػػة التػ  تػػنص سمييػػا المعػايير الدكليػػة
مف يككنكا قادريف سمة التمييز بيف البيانات التػ  يػتـ إسػدادىا ك تػان ليػذه المعػايير كبػيف 

 .188الأخرل باق  البيانات

كلا بػػد مػػف الإشػػارة إلػػة منػػو سمػػة الػػرغـ ممػػا تتمتػػا بػػو المعػػايير الدكليػػة مػػف قػػكة إلزاميػػة 
بمكاػػب النصػػكص التشػػريعية السػػابؽ ذكرىػػا إلا منػػو كبمكاػػب المعػػايير ذاتيػػا  المعيػػار 

المتعمػػؽ بعػرض التػػكائـ الماليػة  ياػػكز لمشػركة المصػػدرة لػلؤكراؽ الماليػػة الخػػركج  1رقػـ 
ايير مك سػػف محػػد متطمباتيػػا كذلػػؾ بشػػكؿ اسػػتثنائ   ػػ  حالػػة كاحػػدة  تػػط سػػف ىػػذه المعػػ

كى  سندما تتكصؿ إدارة الشركة إلة مف تطبيؽ معيار معػيف مك محػد متطمباتػو سػيككف 
 م ملبن كمنو مف ال ركرم مخالفة ىذا المتطمب مف ماؿ تحتيؽ العرض العادؿ.

معيػار الػدكل  مك المتطمػب سمة منو ياب سمة الشركة    ىذه الحالة مف تفصح سف ال
 سػػػيككف ر مف الامتثػػػاؿ لػػػوتػػػد  الػػػذم تمػػػت مخالفتػػػوأ كسػػػف السػػػبب الػػػذم اعػػػؿ الإدارة تي 

م ملبنأ كما ياب مف تبيف الشركة  مف ىذا الإ صاح سبب اختلبؼ ظركؼ الشػركة 
سمػة صػا    تػوأ كالأثػر المػال  لمخالف189سف باق  الشركات التػ  تمتثػؿ لػذات المعيػار

 .190لشركة كمكاكداتيا كمطمكباتيا كحتكؽ مساىمييا كتد تاتيا النتديةربح مك خسارة ا

ككػػػذلؾ الحػػػاؿ مي ػػػان بالنسػػػبة لمعػػػايير المرااعػػػة الدكليػػػة إذ يتػػػيح المعيػػػار الػػػدكل  رقػػػـ 
لمدقؽ الحسابات الانحراؼ سف معػايير التػدقيؽ الدكليػة كذلػؾ  ػ  الظػركؼ  191 200 

                                                           
شراف هٌئة الأوراق والأسواق من نظام اعتماد مفتشً الحسابات لدى الجهاد الخاضعة لإ 8لمادة ا 187

 . 2226لعام المالٌة 
  .6سمٌر الرٌشانً, مرجع سابق, ص 188
 .3سمٌر الرٌشانً, مرجع سابق, ص 189
 )عرض البٌانات المالٌة( الصادر عن مجلس المعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة. 1المعٌار الدولً رقم 192
ة, الصادر عن عللمراجع وإجراءات المراج المتعلق بالأهداف العامة 222معٌار المراجعة الدولً رقم  191

 .تحاد الدولً للمحاسبٌنالا
www.socpa.org.sa/getattachment/Socpa/Technical.../200.pdf.aspx  

http://www.socpa.org.sa/getattachment/Socpa/Technical.../200.pdf.aspx
http://www.socpa.org.sa/getattachment/Socpa/Technical.../200.pdf.aspx
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الاسػػػتثنائيةأ سمػػػة مف يكػػػكف اليػػػرض مػػػف ذلػػػؾ تحتيػػػؽ ىػػػدؼ المرااعػػػة بفاسميػػػة مكبػػػرأ 
 الانحراؼ. ىذاكسندىا يتعيف سمة المرااا مف يعمؿ سمة تبرير 

 :192كىناؾ العديد مف الأسباب تتؼ كرا  تبن  المشرع السكرم لممعايير الدكلية كمنيا

اقتصػػػػػاد السػػػػػكؽ  ؿ  ػػػػػ  النظػػػػػاـ الاقتصػػػػػادم  ػػػػػ  سػػػػػكريةأ كالاتاػػػػػاه نحػػػػػكالتحػػػػػك   .1
طمبػػو ذلػػؾ مػػف مشػػاركة كا ػػة الفعاليػػات الاقتصػػاديةأ الأمػػر الػػذم الااتمػػاس  مػػا مػػا يت

يسػػػتمزـ تطػػػكير كا ػػػة الػػػنظـ الإداريػػػة كالماليػػػة المطبتػػػة سمػػػة الشػػػركاتأ كالسػػػع  نحػػػك 
 تطبيؽ النظـ العالمية    ىذا المااؿ.

الػػدكل  منػػوأ  رغبػػة المشػػرع السػػكرم  ػػ  تشػػايا الاسػػتثمار بكا ػػة مشػػكالو لاسػػيما .2
 التكاػػو نحػػك تطبيػػؽ المعػػايير الدكليػػة مػػف شػػأنو طمأنػػة المسػػتثمريف إلػػة مف الشػػركات 
المصدرة للؤكراؽ المالية تعد بياناتيا المالية ك ؽ مسس كا حة كمفيكمةأ الأمر الػذم 

ختمفػػة ميسػػيؿ سمػػييـ إاػػرا  سمميػػة التحميػػؿ المػػال  كالمتارنػػة  يمػػا بػػيف مدا  الشػػركات ال
كالدكليػػة لمعر ػػة ميػػان منيػػا تتػػيح الفرصػػة الاسػػتثمارية الأمثػػؿأ كمػػا مف استمػػاد المحميػػة 

المعايير الدكلية ياعؿ المستثمريف الأاانب قادريف سمة  يـ البيانات المالية المفصػح 
سنيػػا مػػف قبػػؿ الشػػركات الكطنيػػةأ الأمػػر الػػذم يسػػاسد سمػػة إزالػػة محػػد ستبػػات تػػد ؽ 

 الاستثمارات الأانبية.
لبنػكؾ الخاصػة كشػركات التػأميفأ كالتػ  تػرتبط غالبيتيػا مػا بنػكؾ مك زيادة سػدد ا .3

شركات خاراية تطبؽ المعايير الدكليةأ بالإ ا ة إلة كاكد شركات مشتركة ما دكؿ 
 سربية باتت تطبؽ المعايير الدكلية.

نحػػك اسػػتتطاب المسػػػاىميف مػػف خػػػلبؿ  زيػػادة سػػدد الشػػػركات المسػػاىمةأ كسػػػعييا .4
 ؿ النظـ المحاسبية    إسداد بياناتيا المالية.قناسيـ بأنيا تتبا م  إ

                                                           
 . 55مؤمون حمدان, مرجع سابق ص 192
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كخيػػػران  عػػػؿ المشػػػرع السػػػكرم بتبنيػػػو لممعػػػايير الدكليػػػة المتعمتػػػة بذسػػػداد البيانػػػات الماليػػػة 
كالإ صػػاح سنيػػا لمػػا لتطبيتيػػا مػػف  كائػػد بالنسػػبة لكػػؿ مػػف الشػػركات المصػػدرة لػػلؤكراؽ 

التػػ  تعتمػػد سمػػة بياناتيػػا سػػائر الايػػات المتعاممػػة مػػا الشػػركة الماليػػة كلممسػػتثمريف كل
المالية سند اتخاذ التراراتأ  يناؾ الكثير مف الفكائد الت  يحتتيػا تبنػ  المعػايير الدكليػة 

 كمف مبرزىا:

الكصكؿ إلة قكائـ مالية لمدخؿ كالمركز المال  كالتد تات النتدية كا حة الأسػس  .1
لأسس المتبعة  ػ  ران لمعر تيـ بايمكف  يميا مف قبؿ متخذم الترارات بشكؿ مسيؿ نظ

 .193سدادىاإ
إف استمػػاد المعػػايير الدكليػػة ييسػػيٌؿ سمميػػة المتارنػػة بػػيف البيانػػات الماليػػة لمشػػركات  .2

أ ليس سمػة المسػتكل المحمػ   حسػب بػؿ مي ػان مػا البيانػات الماليػة لكا ػة 194المختمفة
 الشركات الأانبية الت  تعتمد المعايير الدكلية.

سمة الشركات المحميػة الحصػكؿ سمػة التمكيػؿ إف استماد المعايير الدكلية يسيؿ  .3
أ  ػذذا 195اللبزـ مف مصػادر التمكيػؿ الخارايػة  ػ  حػاؿ سػدـ كفايػة المصػادر المحميػة

مرادت شػػػركة سػػػكرية تتتيػػػد بالمعػػػايير الدكليػػػة إدراج مكراقيػػػا الماليػػػة  ػػػ  محػػػد الأسػػػكاؽ 
سػػػداد الخارايػػػة  يػػػ  لػػػف تكػػػكف م ػػػطرة لتعػػػديؿ سياسػػػاتيا المحاسػػػبية المعتمػػػدة  ػػػ  إ

 بياناتيا المالية    حاؿ كانت السكؽ الخاراية تعتمد بدكرىا المعايير الدكلية.
تػػػك ير الكقػػػت كالأمػػػكاؿ التػػػ  تنفػػػؽ  ػػػ  سػػػبيؿ تأىيػػػؿ المحاسػػػبيف سمػػػة الأنظمػػػة  .4

 .196المحاسبية المكاكدة    الدكؿ المختمفة

                                                           
 .56حمدان, المرجع السابق, صمؤمون  193
 .39عبد الغنً بهلول, مرجع سابق, ص 194
 .34مؤمون حمدان,, مرجع سابق, ص 195
 .33مؤمون حمدان, المرجع السابق, ص 196
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البيانػػات نتيػػا  مػػف بيػػاف المعػػايير التػػ  تحكػػـ الإ صػػاح المػػال  سػػننتتؿ لدراسػػة كبعػػد الا
كليػػة كذلػػؾ كالمعمكمػػات التػػ  يشػػتمؿ سمييػػا الإ صػػاح المػػال  كالتػػ  تخ ػػا لممعػػايير الد

 مف خلبؿ الفرع التال .

 الفرع الثاني

  البيانات والمعمومات المالية

تتعدد البيانات كالمعمكمات الماليػة التػ  ياػب الإ صػاح سنيػاأ كيتعػيف سمػة كػؿ شػركة 
تميزىػػػا سػػػف غيرىػػػا مػػػف البيانػػػات التػػػ  يت ػػػمنيا مف تحػػػدد ىػػػذه البيانػػػات بك ػػػكح كمف 

 .197الإ صاح لككنيا كحدىا الت  تخ ا لممعايير الدكلية الت  سبتت الإشارة إلييا

كمبرز البيانات المالية الت  يتعيف سمة كا ة الشػركات المصػدرة مف تفصػح سنيػا تتمثػؿ 
الػػذم يت ػػمف   ػػ  التػػكائـ الماليػػة كالإي ػػاحات المرتبطػػة بيػػا كتتريػػر مػػدقؽ الحسػػابات

 رميو المين  حكؿ بيانات الشركة المالية.

 أولًا: القوائم المالية:

ى  سرض ىيكم  لممعمكمات المالية التاريخية كللئي احات المر تة بيا. كتيدؼ إلة 
تكصيؿ المعمكمات سف مكارد الشركة الاقتصادية كالالتزامات كالتييرات الت  قد تطرم 

 ي  تتدـ صكرة مختصرة سف نشاط الشركة  .198سمييا سند نتطة زمنية معينة
 أ كىذه التكائـ ى :199كك عيتيا المالية

                                                           
 .4سمٌر الرٌشانً: مرجع سابق, ص 197
 .13الصادر عن الإتحاد الدولً للمحاسبٌن, مرجع سابق, الفقرة  222معٌار المراجعة الدولً رقم  198
ر بوكثٌر ومصطفى العوادي, أسالٌب المحاسبة الإبداعٌة فً التلاعب بالقوائم المالٌة من منظور جبا 199

(,  1معاٌٌر المحاسبة الدولٌة, مجلة الدراسات المالٌة , المحاسبٌة والإدارٌة, جامعة أم البواقً, العدد ) 
 .61, ص2214
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 الميزانية العامة )قائمة المركز المالي(: .1

ف الرئيستعد ا    التكائـ الماليةأ  يػ  بيػاف بػالمركز المػال  الػذم  لميزانية العامة المكك 
يبػيف مصػكؿ الشػػركة  مكاكداتيػا  كخصػػكميا  مطاليبيػا  كحتػكؽ المسػػاىميف  ػ  نتطػػة 

 زمنية معينة.

كتحتكم الميزانية ممخص لنشاط الشركة كقكتيا كدراة تطكرىاأ  ي  تعمػؿ سمػة قيػاس 
 ثركتيا كالإ صاح سنيا    كقت معيف.

الشػػػركة سمػػػة منيػػػا مػػػكارد ينػػػتا سنيػػػا تػػػد ؽ منػػػا ا اقتصػػػادية مسػػػتتبمية ؼ مصػػػكؿ كتعػػػرت 
محتممػػة إلػػة الشػػركة كنتياػػة لأحػػداث سػػابتة. لػػذلؾ لا تعػػد ستػػكد الإياػػار التػػ  لا تزيػػد 
مػػدتيا سمػػة السػػنة مػػف الأصػػكؿأ لأنػػو لا يتكقػػا مف ينػػتا سنيػػا منػػا ا لمػػدة تزيػػد سمػػة 

 السنة.

ليػػة تمثػػؿ حتكقػػان لمييػػر مك لممسػػاىميف سمػػة ممػػا الخصػػكـ  يػػ  التزامػػات مك مطمكبػػات ما
 الشركة كنتياة لأحداث سابتة تتطمب الت حية ببعض الأصكؿ لمتخمص منيا.

مما حتػكؽ المسػاىميف  تمثػؿ التيمػة المتبتيػة مػف صػا   الأصػكؿ بعػد طػرح الالتزامػات 
 .200الخصكـ = حتكؽ المساىميف  -منيا  الأصكؿ 

كمركنتيػػػا  201س لممعمكمػػػات حػػػكؿ سػػػيكلة الشػػػركةكتعػػػد الميزانيػػػة العامػػػة المصػػػدر الػػػرئي
الماليػػػةأ الأمػػػر الػػػذم يمك ػػػف مسػػػتخدمييا مػػػف تتيػػػيـ دراػػػة المخػػػاطرة التػػػ  تتعػػػرض ليػػػا 

                                                           
 .82و81نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 222
 رتها على توفٌر النقد بصورة سرٌعة.سٌولة الشركة تعنً قد 221
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أ كالتعػػرؼ سمػة قػػدرتيا سمػة التمكيػػؿ 203أ كتتػػدير تػد تاتيا النتديػػة المسػتتبمية202الشػركة
 .204ئتمانيةكتتييـ قدرتيا الا الذات أ

تػػػكـ بذسػػػداد الميزانيػػػة كالإ صػػػاح سنيػػػا مػػػرتيف  ػػػ  مف ت المصػػػدرة كيتعػػػيف سمػػػة الشػػػركة
نظػػاـ إ صػػاح أ كمػػرة سنػػد  7السػػنة سمػػة الأقػػؿأ مػػرة  ػػمف البيانػػات الماليػػة السػػنكية  ـ

 نظاـ إ صاح . 12الإ صاح سف البيانات المالية المرحمية  نصؼ السنكية   ـ 

ؽ كالػذم يتسػـ كياب مف يتـ إسداد الميزانية ك ػؽ النمػكذج المعتمػد مػف قبػؿ ىيئػة الأكرا
كػػػؿ مػػػف المكاػػػكدات كالمطاليػػػب إلػػػة متداكلػػػة  قصػػػيرة الأاػػػؿ  كغيػػػر متداكلػػػة  طكيمػػػة 

 .205الأاؿ 

الصػػػادر سػػػف مامػػػس معػػػايير المحاسػػػبة الدكليػػػة  ػػػذف  IAS1كحسػػػب المعيػػػار الػػػدكل  
الميزانيػػػػػػة العامػػػػػػة تت ػػػػػػمف كحػػػػػػد مدنػػػػػػة كػػػػػػؿ مػػػػػػف الممتمكػػػػػػات كالمصػػػػػػانا كالمعػػػػػػدات 

ؿ غيػػػر المممكسػػػة كالأصػػػكؿ الماليػػػة كالمخػػػزكف كالػػػذمـ كالاسػػػتثمارات العتاريػػػة كالأصػػػك 
التااريػػة المدينػػة كالػػذمـ المدينػػة الأخػػرل كالػػذمـ التااريػػة الدائنػػة كالػػذمـ الدائنػػة الأخػػرل 
كالنتد كمعدلات النتد كالالتزامات المالية كالالتزامات كالأصكؿ ال ريبية الحالية كحتكؽ 

 .206لماؿ المصدر كالاحتياطاتالأقمية المعرك ة  مف حتكؽ الممكية كرمس ا

كياػػػب مف يػػػتـ قيػػػد رمس المػػػاؿ كالاحتياطػػػات كالأربػػػاح المحتتػػػة كالإ ػػػا ات إلػػػة رمس 
 .207الماؿ الأصم     اانب الخصكـ سمة مساس منو حؽ لممساىميف سمة الشركة

                                                           
 تعنً المخاطرة عدم قابلٌة الأحداث والظروف ونتائ  أعمال الشركة الحالٌة للتنبإ بالمستقبل. 222
 .22فاٌز زهدي الشلتونً, مرجع سابق, ص 223
 .63جبار بوكثٌر ومصطفى العوادي, مرجع سابق, ص 224
 www.sfms.syالمالٌة العامة للشركات المساهمة. التً تتضمن نماذج القوائم  5استمارة الإفصاح رقم  225
 .83و 82نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 226
 .22فاٌز زهدي الشلتونً, مرجع سابق, ص 227
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كممػػا تتػػدـ يتبػػيف مف الميزانيػػة تعكػػس الك ػػا المػػال  لمشػػركة كثركتيػػا  ػػ  لحظػػة معينػػة 
المعمكمػػػات التػػ  تعكػػػس مدا  الشػػركة كحصػػػيمة مسماليػػا كحسػػػف اسػػػتثمار دكف مف تتػػدـ 

كحدىا    سبيؿ تتييـ مدا  الشركة المال  سمػة اأ لذلؾ لا يمكف الاستماد سمييا مكاردى
مكمؿ كاوأ إنما لا بد مف كاكد قكائـ مخرل تعكس بصكرة رئيسية حصػيمة مدائيػا كىػذا 

 ما تتيحو قائمة الدخؿ.

 الأرباح والخسائر(:قائمة الدخل )حساب  .2

كيطمؽ سمييا قائمة المكاسػبأ كىػ  مكثػر التػكائـ الماليػة مىميػةأ كيػتـ  ييػا التتريػر سػف 
نتػػائا مسمػػاؿ الشػػركة كبيػػاف قػػدرتيا سمػػة الكسػػب خػػلبؿ  تػػرة زمنيػػة معينػػةأ كىػػذه الفتػػرة 
ى  سنة مك نصؼ سنةأ إذ يتعػيف سمػة الشػركة المصػدرة مف تفصػح سػف ىػذه التائمػةأ 

 نظاـ الإ صاح . 12ك 7بياناتيا المالية السنكية كالمرحمية  مكاد   مف كؿ مف

ياة نشاط الشركة  ػ  آخػر الفتػرة الماليػةأ سػكا  تنتيدؼ ىذه التائمة إلة بياف صا   ك 
صػػا   الػػربح مـ صػػا   الخسػػارةأ كبالتػػال  معر ػػة مػػدل نااحيػػا  ػػ  اسػػتيلبؿ المػػكارد 

 المتاحة    سبيؿ تحتيؽ الأرباح.

سمة تتييـ ادكل استثمارات الشركة كسكائدىا ككفا ة إدارتيا كتفيد    التنبؤ كما تعمؿ 
بمدل قدرة الشركة سمة تحتيؽ الأرباح    المستتبؿ كالتأكد مف مف المكارد الاقتصػادية 

 المتاحة لمشركة قد تـ استخداميا سمة مكمؿ كاو.

ؿ مك الخسػػػػارة  يػػػػ  تشػػػػكؿ مداة لمتابمػػػػة الإيػػػػرادات بالمصػػػػرك ات لتحديػػػػد صػػػػا   الػػػػدخ
 .208بطريتة بسيطة ككا حة

                                                           
 .22و19فاٌز زهدي الشلتونً, المرجع السابق, ص 228
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كيعػرتؼ الػػدخؿ بأنػو زيػػادة  ػػ  المنػا ا الاقتصػػادية خػلبؿ الفتػػرة الماليػػة يػؤدم إلػػة زيػػادة 
أ لذلؾ لا يمكف مف 209حتكؽ المساىميف كذلؾ باستثنا  المساىمات الت  تتدـ مف قبميـ

تتػػاب سمػػة كمنػػو دخػػؿأ ككػػذلؾ ىػػك الحػػاؿ سنػػد الا يد عػػو المسػػاىميف سمػػة يػػتـ قيػػد مػػا
 الأسيـ الاديدة إذ لا يمكف قيد المبالغ الت  يد عيا المكتتبكف سمة منيا دخؿ.

ؼ مامس معايير المحاسبة الدكلية الدخؿ بأنو التد تات الداخمة إلػة الشػركة مك كقد سرت 
مم زيادة  ػ  مصػكليا مك نتػص  ػ  التزاماتيػا كالتػ  تنشػأ خػلبؿ الفتػرة مػف إنتػاج السػما 

خػرل ناامػة سػف الأسمػاؿ الرئيسػية كالمعتػادة مي ات مك التيػاـ بػأم منشػطة مك تأدية الخػدم
 لمشركة.

ممػػػػا المصػػػػرك ات  يػػػػ  سبػػػػارة سػػػػف التػػػػد تات الخاراػػػػة مػػػػف الشػػػػركة مك مم نتػػػػص  ػػػػ  
مصػػػكليا مك زيػػػادة  ػػػ  التزاماتيػػػا كالتػػػ  تنشػػػأ خػػػلبؿ الفتػػػرة مػػػف إنتػػػاج السػػػما مك تأديػػػة 

سػػػػػف الأسمػػػػػاؿ الرئيسػػػػػية كالمعتػػػػػػادة  خػػػػػػرل ناامػػػػػةمي الخػػػػػدمات مك التيػػػػػاـ بػػػػػأم منشػػػػػطة 
 .210لمشركة

 .211كياب مف تعد قائمة الدخؿ ك ؽ النمكذج المعتمد مف قبؿ ىيئة الأكراؽ

الصػػػادر سػػػف مامػػػس معػػػايير المحاسػػػبة  IAS1كك تػػػان ليػػػذا النمػػػكذج كلممعيػػػار الػػػدكل  
الدكلية ياب مف تت مف قائمة الدخؿ بالحد الأدنة كؿ مف الإيرادات كتكاليؼ التمكيػؿ 
كنصػػػػػػيب الشػػػػػػركة  ػػػػػػ  مربػػػػػػاح كخسػػػػػػائر الشػػػػػػركات الأخػػػػػػرل مك المشػػػػػػاريا المشػػػػػػتركة 

                                                           
 .82نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 229
 .84السابق, صنوال صباٌحً, المرجع  212
المتضمنة نماذج القوائم المالٌة العامة للشركات المساهمة الصادرة عن هٌئة  5استمارة الإفصاح رقم  211

  www.sfms.syالأوراق.

http://www.sfms.sy/
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كالمصػػػػرك ات ال ػػػػريبية كالتسػػػػكيتية كالمكاسػػػػب كالخسػػػػائر غيػػػػر العاديػػػػة كالػػػػدخؿ مػػػػف 
 .212الأسماؿ الرئيسية كصا   ربح مك خسارة الفترة كتكزيعات الأرباح

 ػػ  محسػػف الأحػػكاؿ كلا بػػد مػػف الإشػػارة إلػػة مف الػػدخؿ المسػػتخرج مػػف ىػػذه التائمػػة ىػػك 
تتديرم لككف قياس الدخؿ ىػك انعكػاس لمعديػد مػف الا ترا ػات كالمبػادئ التػ  ك ػعيا 

 .213المحاسبكفأ كا تراض الدكرية كمبدم الاستراؼ بالإيراد

أ لػذلؾ ىػ  214كمخيران لا بد مف الإشارة إلة مف ىذه التائمة تيعد سمػة مسػاس الاسػتحتاؽ
ف كميػػػات النتػػد المتبك ػػػة كالمد كسػػة مػػػف غيػػر قػػادرة سمػػػة إسطػػا  معمكمػػػات دقيتػػة سػػ

الشركة بصكرة  عميةأ لذلؾ كاف لا بد مف كاكد قائمة مخرل تؤدم ىػذا الػدكر ملا كىػ  
 قائمة التد تات النتدية.

 قائمة التدفقات النقدية :  .3

نظران لتصكر كػؿ مػف قائمػة الػدخؿ كقائمػة المركػز المػال   ػ  سػرض ممخػص تفصػيم  
الداخمػػة كالخاراػػةأ كػػاف لا بػػد مػػف إلػػزاـ الشػػركات المصػػدرة  لكػػؿ مػػف التػػد تات النتديػػة

بذسػػداد قائمػػة خاصػػة بالتػػد تات النتديػػة يكػػكف اليػػرض الرئيسػػ  منيػػا تػػك ير المعمكمػػات 
 نفاؽ المد كسات.إالنتدية كمصادر المتبك ات كمكاو سف المتبك ات كالمد كسات 

 ػػػ  سػػػاـ   7 عيػػػار رقػػػـ كىػػذا مػػػا د ػػػا لانػػػة معػػػايير المحاسػػػبة الدكليػػػة إلػػػة إصػػػدار الم
 .215أ كمنذ ذلؾ التاريخ مصبحت ىذه التائمة از  مساس  مف البيانات المالية1992

                                                           
 .84نوال صباٌحً, مرجع سابق ص 212
 .22فاٌز زهدي الشلتونً, مرجع سابق, ص 213
 .27مرجع السابق, صفاٌز زهدي الشلتونً, ال 214
 .27فاٌز زهدي الشلتونً, المرجع السابق, ص 215
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كيتعيف سمة الشركة المصدرة إسداد كتتديـ قائمة التد تات النتدية مػا كػؿ مػف البيانػات 
 نظاـ إ صاح . 12ك 7المالية السنكية كنصؼ السنكية  المكاد 

منيػا تيسػاسد سمػة تتيػيـ قػدرة الشػركة سمػة تكليػد النتػد  ػ  كتكمف مىمية ىذه التائمة  ػ  
 المستتبؿأ كمدل قدرتيا سمة سداد ديكنيا مف خلبؿ تك ير السيكلة اللبزمة لذلؾ.

كما منيا تعزز التدرة سمة متارنة مدا  الشركة مػا الشػركات المماثمػةأ  يػ  تسػتبعد مثػر 
ة الكاحدةأ كما منيا تحػدد مصػادر استخداـ المعالاات المحاسبية المتعددة لذات المعامم

الاخػػتلبؼ بػػيف صػػا   الػػدخؿ المعػػد سمػػة مسػػاس الاسػػتحتاؽ كصػػا   التػػد تات النتديػػة 
 .216المعد سمة الأساس النتدم

كلتككف قائمة التد تات النتدية قادرة سمة تحتيؽ اليرض منيػا  ػذف محتكياتيػا ياػب مف 
ا. كيتصػػد بالمعادلػػة لمنتديػػة تتتصػػر سمػػة المتبك ػػات كالمػػد كسات النتديػػة كمػػا يعادليػػ

الاسػػتثمارات قصػػيرة الأاػػؿ ذات السػػيكلة العاليػػةأ كالتػػ  يكػػكف مػػف السػػيؿ تحكيميػػا إلػػة 
نتػػد خػػلبؿ  تػػرة قصػػيرةأ كياػػب مف تكػػكف مي ػػان خاليػػة مػػف المخػػاطر بسػػبب قػػرب مكسػػد 
اسػػتحتاقياأ  مػػثلب تعػػد مسػػناد التػػرض الصػػادرة سػػف الحككمػػة كالتػػ  لا يزيػػد ماميػػا سمػػة 

مشػػػير معادلػػػة لمنتديػػػة نظػػػران لسػػػيكلتيا العاليػػػة كلتمػػػة المخػػػاطر المتعمتػػػة باحتمػػػاؿ  ثلبثػػػة
 .217استيفا  قيمتيا

 ذنػػػو ياػػػب تتسػػػيـ  218الصػػػادرة سػػػف ىيئػػػة الأكراؽ  5 كحسػػػب اسػػػتمارة الإ صػػػاح رقػػػـ 
 التد تات النتدية إلة ثلبث  ئات ى :

                                                           
 .27المرجع السابق, ص 216
 .86نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 217
( المتضمنة نماذج القوائم المالٌة العامة للشركات المساهمة الصادرة عن هٌئة 5استمارة الإفصاح رقم ) 218

 www.sfms.syالأوراق والأسواق المالٌة السورٌة 

http://www.sfms.sy/
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  النشاط الرئيس  التد تات النتدية مف الأنشطة التشييمية: كيتصد بالنشاط التشييم -
 لتكليد الإيراد    الشركة كالأنشطة الأخرل الت  لا تعد استثمارية مك تمكيمية.

شػػػطة الاسػػػتثمارية: كيتصػػػد بالنشػػػاط الاسػػػتثمارم النشػػػاط نالتػػػد تات النتديػػػة مػػػف الأ -
الػػذم يتمثػػؿ  ػػ  امػػتلبؾ المكاػػكدات الثابتػػة كالػػتخمص منيػػا كغيرىػػا مػػف الاسػػتثمارات 

 نكد النتدية المعادلة.الت  لا تت منيا ب
التد تات مف الأنشطة التمكيمية: كيتصد بالنشاط التمػكيم  النشػاط الػذم يػناـ سنػو  -

 تيير    طبيعة كتركيب رمس الماؿأ كسمميات الاقتراض الت  تتكـ بيا الشركة.

كيساسد التصنيؼ السابؽ سمة زيادة  اسمية قائمة التد تات النتدية    تحتيػؽ مىػدا ياأ 
سمػػة مسػػتخدميا التمييػػز بػػيف المصػػادر الرئيسػػية لمتػػد تات النتديػػة كالأكاػػو   يػػك يسػػيؿ

 الرئيسية لاستخداـ المد كسات.

 قائمة التغيرات في حقوق المساىمين : .4

تعد قائمة التييرات    حتكؽ المسػاىميف حمتػة الػربط بػيف قائمػة الػدخؿ كقائمػة المركػز 
 ػػػػ  الػػػػدخؿ سمػػػػة حتػػػػكؽ المػػػػال أ  يػػػػ  تيػػػػدؼ للئ صػػػػاح سػػػػف مثػػػػر التييػػػػر الحاصػػػػؿ 

 .219المساىميفأ كما انيا تتدـ معمكمات مفيدة سف مصادر التيير    ىذه الحتكؽ

الصػػادرة سػػف ىيئػػة الأكراؽ مف تظيػػر ىػػذه   5 كياػػب بحسػػب اسػػتمارة الإ صػػاح رقػػـ 
التائمة التييرات التػ  تطػرم سمػة كػؿ مػف رمس المػاؿ المكتتػب بػو كالاحتيػاط  التػانكن  
كالاحتياط  الاختيارم كالأرباح المدكرة غيػر التابمػة لمتكزيػا كالأربػاح كالخسػائر المػدكرة 

 كمامكع حتكؽ المساىميف.

                                                           
 .23فاٌز زهدي الشلتونً, مرجع سابق, ص 219
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البنػػكد السػػابتة  ػػ  بدايػػة السػػنة كبعػػد ذلػػؾ تػػتـ إذ تعمػػؿ ىػػذه التائمػػة سمػػة بيػػاف رصػػيد 
إ ا ة الأرباح المحتتة خلبؿ ىذه السنةأ كبياف التسـ المحكٌؿ إلة الاحتياط  التانكن  
كالاختيػػػارم كالمبمػػػغ المحػػػكٌؿ إلػػػة الأربػػػاح المػػػدكرة غيػػػر التابمػػػة لمتكزيػػػا كبيػػػاف الأربػػػاح 

لرصػػيد النيػػائ  لبنػػكد التائمػػة المتتػػرح تكزيعيػػا كالأربػػاح المكزسػػة كبعػػد ذلػػؾ يػػتـ سػػرض ا
 الذم يمثؿ مامؿ حتكؽ المساىميف.

كبالتػػال  تكػػكف ىػػذه التائمػػة قػػد بينػػت حتػػكؽ المسػػاىميف  ػػ  نيايػػة السػػنة التػػ  تتناكليػػا 
 التائمة كالعكامؿ الت  مثرت    ىذه الحتكؽ.

الصادر سف مامس معايير المحاسػبة الدكليػة  ػذف ىػذه  IAS1كحسب المعييار الدكل  
ئمة ياب مف تت مف متارنة بيف التيمة الد ترية    بداية كنيايػة السػنة الماليػة لكػؿ التا

 .220 ئة مف  ئات الأسيـ

نظاـ الإ صاح تمتزـ الشركات المصدرة بالإ صاح سف ىذه  المادة السابعة مف كبحسب
التائمػػػة سنػػػد الإ صػػػاح سػػػف البيانػػػات الماليػػػة السػػػنكية  تػػػطأ إذ لا يكاػػػد نػػػص يمزميػػػػا 

 .221سنيا  مف البيانات نصؼ السنكية بالإ صاح

كبعػػػد بيػػػػاف مىػػػـ الأحكػػػػاـ المتعمتػػػة بػػػػالتكائـ الماليػػػةأ لا بػػػػد مػػػف الانتتػػػػاؿ لمحػػػديث سػػػػف 
الإي ػػاحات المتعمتػػة بيػػا كالتػػ  تعػػد  ػػركرة لا غنػػة سنيػػا لفيػػـ م ػػمكف ىػػذه التػػكائـ 

 كتحميمو.

 

 
                                                           

 .85نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 222
( من نظام الإفصاح والمتعلقة بالإفصاح عن البٌانات المالٌة نصف السنوٌة على 12لم تنص المادة ) 221

 ضرورة أن تتضمن هذه البٌانات قائمة التغٌرات فً حقوق المساهمٌن.
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 ثانياً: الإفصاحات المرتبطة بالقوائم المالية:

نمػػػا يحتػػػاج مسػػػتخدميا إلػػػة بعػػػض المعمكمػػػاتلا يمكػػػف  يػػػـ التػػػك   ائـ الماليػػػة لكحػػػدىا كاه
المتبعػػػة  ػػػ  إسػػػدادىا كالتػػػ  تك ػػػح لػػػو بعػػػض  ئالأخػػػرل التػػػ  تبػػػيف الأسػػػس كالمبػػػاد

 بنكدىاأ كىذا ما تك ره الإي احات المتعمتة بالبيانات المالية.

يك ره لو تتريػر كما مف مستخدـ البيانات بحااة لما يثبت لو صحتيا كسدالتياأ كىذا ما 
 مدقؽ الحسابات الذم تمتزـ الشركة بالإ صاح سنو ما البيانات المالية.

 ك يما يم  بياف لأىـ الإ صاحات المرتبطة بالتكائـ المالية:

 الإيضاحات حول البيانات المالية: .1

 أ كحسػػب المعػػايير الدكليػػة الصػػادرة سػػف مامػػس 8ك 7حسػػب نظػػاـ الإ صػػاح  المػػكاد 
الدكلية يتعيف سمػة الشػركة مف تفصػح بالإ ػا ة إلػة البيانػات الماليػة معايير المحاسبة 

 سف الإي احات حكؿ ىذه البيانات.

كتبرز مىمية الإي احات    منيا تمكف الشػركة مػف الإ صػاح سػف المعمكمػات التػ  لا 
 تسمح طبيعتيا بعر يا  مف التكائـ المالية.

 :222لتاليةكياب مف تت مف الإي احات بالحد الأدنة البيانات ا

معمكمػػػات سامػػػة سػػػف الشػػػركة المصػػػدرة كذسػػػميا كرقػػػـ سػػػاميا التاػػػارم كمركزىػػػا  -
دراػػت مكراقيػػا  ػػ  حػػة سػػف تاريخيػػا  متػػة تأسسػػتأ متػػة مالرئيسػػ  كرمس ماليػػا كلم

سػػػػـ الشػػػػركة الأـ كالشػػػػركة الأـ النيائيػػػػة  السػػػػكؽ ....  ككصػػػػؼ لطبيعػػػػة مسماليػػػػا كاه
 لإنتاا .لممامكسة كالمعمكمات المتعمتة بعمر الشركة ا

                                                           
 د. سمٌر الرٌشانًٌ, مرجع سابق. 222
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 بياف بالامتثاؿ لممعايير الدكلية لإسداد التتارير المالية. -
ئـ الماليػةأ كبصػػكرة خاصػػة اممخػص لمسياسػػات المحاسػبية المتبعػػة  ػػ  إسػداد التػػك  -

ميسػػس التيػػاس المتبعػػةأ لمػػا لمعر ػػة ذلػػؾ مػػف مثػػر كبيػػر سمػػة سمميػػات التحميػػؿ التػػ  
 يارييا مستخدمك التكائـ المالية.

كياػػػب سمػػػة الشػػػركة مف تفصػػػح  ػػػمف الإي ػػػاحات سػػػف كا ػػػة السياسػػػات التػػػ   -
كػػػاف لمشػػػركة سمميػػػات يتكقػػػا مسػػػتخدمك البيانػػػات الماليػػػة الإ صػػػاح سنيػػػاأ  مػػػثلب إذا 

ات المالية يتكقػا مػف الشػركة سػادةن مف تفصػح نملبت الأانبيةأ  ذف مستخدـ البيابالع
 كخسائر الصرؼ الأانب .سف السياسات المحاسبية المتبعة للبستراؼ بأرباح 

بنػػػكد معػػػززة لمبنػػػكد المعرك ػػػة  ػػػ  التػػػكائـ الماليػػػة ك تػػػان لػػػنفس ترتيػػػب بنػػػكد ىػػػذه  -
 التكائـ.

الصػادرة سػف ىيئػة الأكراؽأ تعػد ىػذه   5 كحسػب اسػتمارة نمػاذج التػكائـ الماليػة رقػـ 
البنػػكد المعػػززة اػػز  لا يتاػػزم مػػف البيانػػات الػػكاردة  ػػ  التػػكائـ الماليػػةأ كياػػب مف تػػتـ 

 الإشارة باانب كؿ بند كارد    التكائـ المالية إلة رقـ الإي اح الخاص بو.
 المعمكمات المتعمتة بالسياسات المتبعة مف قبؿ الشركة لإدارة الخطر المال . -
المعمكمات المطمكبة مف قبؿ المعايير الدكلية لإسداد التتارير المالية كالت  ليست  -

 معرك ة    مكاف ما    البيانات المالية.
 الإيضاح المتعمق بتعاملت الشركة مع الأطراف ذوي العلقة: .2

نصػػػػت المػػػػادة الأكلػػػػة مػػػػف نظػػػػاـ الإ صػػػػاح سمػػػػة مف الأطػػػػراؼ ذكم العلبقػػػػة بالشػػػػركة 
 للؤكراؽ المالية ىـ:المصدرة 

مس ػػػػػػا  مامػػػػػػس الإدارة  ػػػػػػ  الشػػػػػػركة مك الشػػػػػػركة الأـ مك الشػػػػػػركات التابعػػػػػػة مك  -
 الشركات الشتيتة.
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المػػدير العػػاـ مك مم مكظػػؼ يتبػػا مامػػس إدارة الشػػركة كير ػػا إليػػو تتػػاريره بشػػكؿ  -
 مباشر.

% مك مكثػػػر مػػػف حتػػػكؽ التصػػػكيت  ػػػ  10كػػػؿ شػػػخص يمتمػػػؾ مك يسػػػيطر سمػػػة  -
 .223ركات التابعة مك الشتيتةالشركة الأـ مك الش

كػػػؿ شػػػخص ينتسػػػب إلػػػة مم مػػػف الأشػػػخاص الطبيعيػػػيف المػػػذككريف  ػػػ  البنػػػكد  -
 السابتةأ كيشمؿ ذلؾ الزكج مك الزكاة كالأكلاد التصر.

كياب ك تان لممادة التاسعة مف نظاـ الإ صاح مف تت مف النتائا النيائية لمسػنة الماليػة 
ما الأطراؼ ذكم العلبقةأ بيض النظػر سػف  إي احان مستتلبن للئ صاح سف التعاملبت

كاػػػكد مك سػػػدـ كاػػػكد مرصػػػدة ليػػػذه العمميػػػات  ػػػ  نيايػػػة الماليػػػةأ كيت ػػػمف الإي ػػػاح 
 المعمكمات الآتية:

 التعريؼ بالطرؼ ذم العلبقة كطبيعة العلبقة معو. -
 نكع التعاملبت الت  تمت بيف الشركة المصدرة كذكم العلبقة خلبؿ الفترة المالية. -
 عاملبت الت  تمت بيف الشركة المصدرة كذكم العلبقة خلبؿ الفترة المالية.قيمة الت -
 مرصدة ذكم العلبقة    نياية الفترة المالية. -

الصػادر سػف لانػة معػايير المحاسػبة   24 كيخ ا ىذا الإي اح لممعيػار الػدكل  رقػـ 
 أ كياػػػب ك تػػػان ليػػػذا المعيػػػار مف تفصػػػح الشػػػركة سػػػف طبيعػػػة العلبقػػػة كمبمػػػغ224الدكليػػػة

المعػػػػػػاملبت كمبمػػػػػػغ الأرصػػػػػػدة المعمتػػػػػػة كتفاصػػػػػػيؿ ال ػػػػػػمانات المتدمػػػػػػة مك المسػػػػػػتممة 

                                                           
% أو أكثدر مدن حقدوق 12وٌبدو أن النص ٌنطوي على خطؤ مادي فهو لا ٌعد من ٌملك أو ٌسٌطر علدى  223

التصوٌت فً الشركة المصدرة ذاتها من ذوي العلاقة بها ومع ذلك نجد أن إعمال مبدأ القٌاس من باب أولدى 

 ٌوجب إطلاق وصف ذوي العلاقة علٌه.
 .32حمدان, مرجع سابق, ص مؤمون 224
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كمخصصػػػات الػػػػديكف المشػػػػككؾ  ييػػػا المرتبطػػػػة بمبمػػػػغ الأرصػػػدة المعمتػػػػة كالمصػػػػركؼ 
 .225المعترؼ بو كديكف معدكمة مك مشككؾ    تحصيميا مف ىذه الأطراؼ

 تقرير مدقق الحسابات: .3

التػػ  تفصػػح سنيػػا الشػػركة المصػػدرةأ  ذنػػو لا يمكػػف بػػالنظر إلػػة مىميػػة البيانػػات الماليػػة 
التعكيؿ سمة ماػرد صػدؽ كنزاىػة إدارتيػا كمايػزة الرقابػة الداخميػة  ييػا سنػد إسػداد ىػذه 

 البيانات كالإ صاح سنيا.

 العلبقػػػػة بػػػػيف إدارة الشػػػػركة كسػػػػائر الأطػػػػراؼ ذات المصػػػػمحة قػػػػد م ػػػػرزت العديػػػػد مػػػػف 
الػة سػدـ تماثػؿ المعمكمػات بػيف الإدارة المشاكؿ الناامػة سػف تعػارض المصػالح كسػف ح

 كغيرىا مف الأطراؼ.

بيػدؼ إخفػا   226كذلؾ يد ا الإدارة إلة التلبسػب كالت ػميؿ سنػد إسػداد البيانػات الماليػة
حالة الشركة الحتيتيةأ كأف تسػعة إلػة إخفػا  الخسػائر بيػرض الحفػاظ سمػة اسػتمرارىا 

 .227كالاقتراض مف حممة السندات لتانب الإ لبس

اف لا بد مف كاكد مدقؽ الحسابات كطرؼ ثالث مستتؿ يعمؿ سمة التحتؽ مف لذلؾ ك
ايير الدكليػػة الكااػػب اتباسيػػا مػػدل مصػػداقية البيانػػات الماليػػةأ كمػػف مػػدل الالتػػزاـ بالمعػػ

سداد ىذه البيانات كالإ صاح سنياأ كتتديـ تأكيدات معتكلة بخمكىػا مػف المخالفػات إ   
 كالأخطا  الاكىرية.

                                                           
 .89نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 225
مع دراسة  –سمٌر كامل محمد عٌسى, أثر جودة المراجعة الخارجٌة على عملٌات إدارة الأرباح  226

, 2228, 45تطبٌقٌة, مجلة كلٌة التجارة للبحوث العلمٌة, جامعة الإسكندرٌة, العدد الثانً, المجلد 
 . 28و27ص
 . 8نً البهلول, مرجع سابق , صمحمد عبد الغ 227
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  البيانػات ممدقؽ الحسابات كسيمة الاتصاؿ الأساسية بينو كبيف مسػتخدكيشكؿ تترير 
أ لػػػذلؾ ملػػػزـ المشػػػرع 228ا النيػػػائ  لعمميػػػة المرااعػػػة التػػػ  يتػػػكـ بيػػػانػػػتى الماليػػػةأ كىػػػك المي 

 197السكرم الشركات المصدرة بالإ صاح سنػو سنػد الإ صػاح سػف البيانػات الماليػة  ـ
 مف نظاـ الإ صاح . 12ك 7شركات كالمكاد 

 يت مف تترير مدقؽ الحسابات الفترات التالية:ك 

ذا كػػػاف المػػػدقؽ يعمػػػؿ مػػػف خػػػلبؿ شػػػركة  .1 اسػػػـ المػػػدقؽ كرقػػػـ الرخصػػػة كتاريخيػػػا كاه
أ 229 33قػػانكف  30تػػدقيؽ حسػػابات تعػػيف سميػػو ذكػػر اسػػـ الشػػركة كرقػػـ ترخيصػػيا  ـ

 نظاـ الإ صاح . 9كما ياب ذكر تاريخ التترير كتكقيا المدقؽ  ـ
 نظاـ الإ صاح . 9  شممتيا سممية التدقيؽ  ـالبيانات المالية الت .2
كيشػػػػكؿ رمم المػػػػدقؽ اليايػػػػة الأساسػػػػية مػػػػف رمم المػػػػدقؽ حػػػػكؿ البيانػػػػات الماليػػػػة:  .3

 أ  يػػك الػػذم يعػػزز ثتػػة المسػػتخدميف بالبيانػػات الماليػػة 33قػػانكف  1سمميػػة التػػدقيؽ  ـ
حػكؿ  230 أ إذ يبدم المدقؽ رميان  نيان محايدان 3ؼ 200 الدكل  معيارالالمفصح سنيا  

عػػدة ك ػػؽ المعػػايير المحاسػػبية الدكليػػةأ كمػػا إذا كانػػت مػػا إذا كانػػت البيانػػات الماليػػة مي 
تظيػػػػر بصػػػػكرة سادلػػػػة مركػػػػز الشػػػػركة المػػػػال  كنتػػػػائا مسماليػػػػا كتػػػػد تاتيا النتديػػػػةأ كمف 

تيػػا الماليػػة متفتػػة مػػا الشػػركة تمسػػؾ حسػػابات كمسػػتندات كسػػالبت منتظمػػةأ كمف بيانا
 شركات . 188التيكد كالد اتر  ـ

                                                           
شدري معمر سعاد, التقارٌر المالٌة للمراجع وآثارها على اتخاذ القرارات فً ظل الأزمات المالٌة  228

. 2222العالمٌة, رسالة دكتوراه, جامعة أحمد بوقرة, كلٌة العلوم الاقتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر, 
 .37ص
 بوحداث مجلس المحاسبة والتدقٌق. القاضً 2229لعام  33القانون رقم  229
دراسة مقارنة بٌن الجزائر وتونس والمملكة المغربٌة, رسالة  –شرٌف عمر, التنظٌم المهنً للمراجعة  232

 .75, ص2212, كلٌة العلوم الاقتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر, الجزائر, 1دكتوراه, جامعة سطٌف 
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كيلبحػػظ مػػف الػػنص السػػابؽ مف إبػػدا  الػػرمم يتنػػاكؿ مسػػألتيفأ الأكلػػة ىػػ  مف البيانػػات 
عػػدٌة ك ػػؽ المعػػايير المحاسػػبية الدكليػػةأ ممػػا الثانيػػة  يػػ  مػػدل سدالػػة البيانػػات الماليػػة مي 
 المالية.

ار العمميػػػػات التػػػػ  تتػػػػكـ بيػػػػا الشػػػػركة كيتصػػػػد بعدالػػػػة البيانػػػػات منيػػػػا تمثػػػػؿ بصػػػػدؽ آثػػػػ
أ كمنيػا تسػتك   231كالأحداث الت  تمر بياأ كمنيا لا تخف  مم معمكمة تاعميػا م ػممة

الشػػػركط التػػػ  تتت ػػػييا المفػػػاىيـ المحاسػػػبية كطػػػرؽ الاستػػػراؼ بالأصػػػكؿ كالالتزامػػػات 
 .232كالدخؿ كالمصرك ات

  لا يعنػ  بال ػركرة منيػا كمارد إسداد البيانات ك ػؽ المعػايير الدكليػة للئ صػاح المػال
سادلػػػةأ بػػػؿ سمػػػة العكػػػس مػػػف ذلػػػؾ قػػػد تتت ػػػ  سدالػػػة البيانػػػات الماليػػػة الخػػػركج سمػػػة 
بعػػض متطمبػػات المعػػايير الدكليػػةأ كىػػذا مػػا تايػػزه المعػػايير ذاتيػػاأ كذلػػؾ  ػػ  الحػػالات 
الاسػػتثنائية التػػ  يكػػكف  ييػػا التتي ػػد بالمعػػايير م ػػملبن كيتعػػارض مػػا مىػػداؼ البيانػػات 

 .233المالية
 ان كالتكؿ بعدالة البيانات لا يعن  خمكىا مف مم تحريؼ مك خطأأ  يك لا يك ر إلا تأكيد

سمػػػة خمكىػػػا مػػػف التحريفػػػات الاكىريػػػة سنػػػد النظػػػر إلييػػػا كماكسػػػة كاحػػػدة  234معتػػػكلان 
 أ كالتحريفػات الاكىريػة ىػ  التػ  يمكػف مف تػؤثر بمفردىػا 5ؼ 200 المعيار الدكل  

 200الاقتصػػػادية لمسػػػتخدم  الإ صػػػاح  المعيػػػار الػػػدكل  مك بمامميػػػا سمػػػة التػػػرارات 
  .6ؼ

كيتصػػد ب ػػركرة النظػػر إلػػة البيانػػات الماليػػة كمامكسػػة كاحػػدة سنػػد تتػػدير مػػا إذا كػػاف 
التحريؼ اكىريان مـ لا مف التحريؼ قد لا يككف اكىرم لكحػده كلكػف سنػد تاميعػو مػا 

                                                           
 .82نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 231
 .122صباٌحً, المرجع السابق, صنوال  232
 .122نوال صباٌحً, المرجع السابق, ص  233
 فون التؤكٌد المعقول هو أعلى مستوى ممكن من التؤكٌد. 222حسب معٌار المراجعة  234
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س قػد يكػكف لتحريػؼ مػا كلعالأخطا  الأيخرل الػكاردة  ػ  البيانػات يصػبح اكىريػانأ كبػا
مثر لا بأس بو سمة محد بنكد البيانات الماليػة كلكػف لػيس لػو تػأثير يػذكر سمػة مامػؿ 

 ىذه البياناتأ  ف  ىذه الحالة لا يشكؿ تحريفان اكىريان.
تتريػران  كيختمؼ نكع تتريػر المػدقؽ بحسػب رميػو  ػ  البيانػات الماليػة  تػد يصػدر المػدقؽ

بصػػػدؽ كسدالػػػػة البيانػػػػات الماليػػػة كبأنيػػػػا قػػػد ميسػػػػدت ك تػػػػان نظيفػػػانأ كذلػػػػؾ سنػػػدما يتتنػػػػا 
لممعػػايير الدكليػػةأ كبأنيػػا لا تنطػػكم سمػػة تحريفػػات اكىريػػةأ كيتتػػرح المػػدقؽ  ػػ  ىػػذا 

أ كيشترط لصػدكر التتريػر النظيػؼ ظالتترير المصادقة سمة البيانات المالية بدكف تحف
 ئمة الت  تبرر رميو.مف يككف المدقؽ قد حصؿ سمة مدلة الإثبات الكا ية كالملب

ممػػا إذا كااػػو المػػدقؽ مػػا يتيػػد رميػػو كػػأف تكػػكف ىنػػاؾ بعػػض الأيمػػكر التػػ  ياػػب الإشػػارة 
إلييػػػا مثػػػؿ كاػػػكد بعػػػض التيػػػكد سمػػػة نطػػػاؽ سمميػػػة التػػػدقيؽ مك تعػػػديؿ تطبيػػػؽ بعػػػض 
المبػػادئ المحاسػػبيةأ  ذنػػو يبػػدم رميػػان متحفظػػانأ كياػػب مف يراسػػ  المػػدقؽ مبػػدم الأىميػػة 

أ بمعنػػػة منػػو ياػػػب مف يكػػكف لمػػتحفظ دراػػػة كا يػػة مػػػف الأىميػػة تبػػػرر النسػػبية لمػػتحفظ
 .235ذكرهأ كما ياب مف يبيف المدقؽ مسباب التحفظ

الأمكر الت  يرغب    الإشارة إلييا إلػة دراػة الػتحفظ  ذنػو يتػكـ بالإشػارة   ذذا لـ ترؽى 
 إلييا كذي اح كليس كتحفظ.

كاقػا الشػركة مػف حيػث مركزىػا المػال  مك مما إذا تأكد مف مف البيانات المالية لا تمثػؿ 
مػػػف حيػػػث نتياػػػة مسماليػػػا مك تػػػد تاتيا النتديػػػةأ مك منيػػػا لػػػـ تيعػػػد ك تػػػان لممعػػػايير الدكليػػػة 
المعتمدةأ  ذنو يتعيف سميو إبدا  رمم معارض كىك ما يعرؼ بػالتترير السػالبأ كياػب 

 نظاـ الإ صاح . 9مف يبيٌف المدقؽ مسباب رميو المعارض  ـ

                                                           
لبنى محدادي, أثر التدقٌق المحاسبً على جودة القوائم المالٌة دراسة عٌنة من تقارٌر محافظً  235

(, رسالة ماجستٌر, جامعة قاصدي مرباح, كلٌة العلوم الاقتصادٌة 2213 – 2212الحسابات بولاٌة ورقلة )
 .13, ص 2214والعلوم التجارٌة وعلوم التسٌٌر, 
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أ لأف المػػدقؽ سػػادةن يتػػكـ 236  الكاقػػا العممػػ  نػػادران مػػا يصػػدر رمم معػػارضسمػػة منػػو  ػػ
بك ػػػا مامكسػػػة مػػػف التكصػػػيات قبػػػؿ إبػػػدا  ىكػػػذا رمم كغالبػػػان مػػػا تمتػػػزـ الشػػػركة بيػػػا 

 لتتانب الرمم المعارض.
لا بد مف الإشارة إلة مف المدقؽ قد يمتنا سػف إبػدا  الػرممأ كيكػكف ذلػؾ سنػدما  ان كمخير 

أ كأف يتعػذر 237مم  ن  محايد حكؿ التكائـ المالية مك كع التدقيؽيتعذر سميو إبدا  ر 
 78سميو الحصكؿ سمة البيانػات كالمعمكمػات كالكثػائؽ التػ  تمكنػو مػف إبػدا  الػرمم  ـ

  .33قانكف 
سمػة مػدقؽ الحسػابات مف يمتنػا   200 مػف المعيػار الػدكل    12 كما مكابػت الفتػرة 

سػف إبػدا  الػرمم إذا لػـ يػتمكف مػف الحصػكؿ سمػة تأكيػد معتػكؿ بخمػك البيانػات الماليػة 
مػػف التحريفػػات الاكىريػػة ككػػاف إبػػدا  رمم مػػتحفظ غيػػر كػػا   لأغػػراض تتػػديـ التتػػارير 

 إلة مستخدم  الإ صاح المال .
  .نظاـ الإ صاح 8رمم المدقؽ حكؿ تترير مامس الإدارة  ـ .4
 شركات . 188مف الشركة تمسؾ حسابات كسالبت كمستندات منتظمة  ـ .5
نظػػػػػاـ  8تأكيػػػػػد مسػػػػػؤكلية مامػػػػػس إدارة الشػػػػػركة سػػػػػف إسػػػػػداد البيانػػػػػات الماليػػػػػة  ـ .6

إف إدارة الشػػركة ىػػ  المسػػؤكلة   33 مػػف التػػانكف رقػػـ   83 إ صػػاح أ  حسػػب المػػادة 
 سف الإسداد كالعرض العادؿ لمبيانات المالية.

ليتة سػػف إبػػدا  الػػرمم  ػػ  البيانػػات ك المػػدقؽ  ػػ  تتريػػره حػػدكد مسػػؤ  ياػػب مف يبػػيف .7
أ مم ياػػب مف يبػػيف مف مسػػؤكليتو تتتصػػر 238 700الماليػػة  معيػػار المرااعػػة الػػدكل  
                                                           

والذي  2214حسب تقرٌر حوكمة الشركات الصادر عن هٌئة الأوراق والأسواق المالٌة السورٌة لعام  236

در أي تقرٌر لمدقق حسابات ٌتضمن رأي شركة من الشركات المصدرة للأوراق المالٌة, لم ٌص 36شمل 
معارض, بٌنما صدر ثلاثة تقارٌر تتضمن رأي متحفظ وثلاثة وعشرٌن تقرٌر نظٌف وعشرة تقارٌر تم 

 من التقرٌر(. 23التركٌز فٌها على أمور هامة فً الإٌضاحات )ص
 .13لبنى محدادي, مرجع سابق, ص 237
الدولً للمحاسبٌن والمتعلق بتكوٌن الرأي وإعداد تقرٌر الصادر عن الإتحاد  722معٌار التدقٌق الدولً  238

 التدقٌق حول البٌانات المالٌة.
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سمػػػة التيػػػاـ بػػػذارا ات التػػػدقيؽ ك ػػػؽ المعػػػايير المحػػػددةأ كتخطػػػيط كتنفيػػػذ التػػػدقيؽ  ػػػ  
ف التحريفػػػات الاكىريػػػة سػػػبيؿ الحصػػػكؿ سمػػػة تأكيػػػد معتػػػكؿ بخمػػػك البيانػػػات الماليػػػة مػػػ

  .33ؽ 84 ـ
بيػػاف بػػأف إاػػرا ات التػػدقيؽ قػػد تمػػت ك ػػؽ معػػايير التػػدقيؽ الدكليػػة الصػػادرة سػػف  .8

 نظاـ الإ صاح . 7الاتحاد الدكل  لممحاسبيف  ـ
المخالفػػات التػػ  ارتكبتيػػا الشػػركة لأحكػػاـ قػػانكف الشػػركات مك لنظاميػػا الأساسػػ   .9

ا مف تػػؤثر بشػػكؿ اػػكىرم سمػػة نتػػائا خػػلبؿ السػػنة مك ػػكع التػػدقيؽأ كالتػػ  مػػف شػػأني
 شركات . 188مسماؿ الشركة كك عيا المال   ـ

تأكيػد التػزاـ الشػػركة بمتطمبػات كمحكػػاـ نظػاـ الإ صػاح ككا ػػة التعميمػات كالتػػرارات  .10
نظػػػػاـ  8كالتعػػػػديلبت المرتبطػػػػة بػػػػو كالصػػػػادرة سػػػػف ىيئػػػػة الأكراؽ كالأسػػػػكاؽ الماليػػػػة  ـ

 الإ صاح .
الاسػػتمرار بشػػكؿ مسػػتتؿ سمػػا مبػػداه مامػػس الإدارة بيػػذا مػػدل متػػدرة الشػػركة سمػػة  .11

شػػركات . سمػػة منػػو لا ياػػكز لمسػػتخدم  الإ صػػاح الا تػػراض بػػأف  188الخصػػكص  
رمم المدقؽ ىك تأكيد مطمػؽ سمػة اسػتمرارية الشػركة مك سمػة  اسميػة مك كفػا ة إدارتيػا 

  .33قانكف  85   التياـ بمياميا  ـ 
ابػػة الداخميػػة المعمػػكؿ بيػػا  ػػ  الشػػركةأ كمػػدل مػػدل ملب مػػة ك اسميػػة منظمػػة الرق .12

التزاميػػػا بك ػػػا الأنظمػػػة الداخميػػػة باميػػػا منكاسيػػػاأ كمػػػدل ملب متيػػػا لك ػػػا الشػػػركةأ 
 نظاـ الإ صاح . 8كمدل الالتزاـ بتطبيتيا  ـ

مػػدل حصػػكؿ المػػدقؽ سمػػة اميػػا البيانػػات كالمعمكمػػات كالكثػػائؽ التػػ  طمبيػػا  ػػ   .13
كاػده مػف صػعكباتأ كمعكقػات  ػ  سػبيؿ الحصػكؿ سبيؿ التياـ بميمتػوأ مك بيػاف بمػا 

 شركات . 188سمييا  ـ 
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كبعػػد مف  رغنػػػا مػػػف بيػػػاف مبػػرز البيانػػػات الماليػػػةأ التػػػ  ياػػب سمػػػة كػػػؿ شػػػركة مصػػػدرة 
الإ صػػاح سنيػػاأ سػػننتتؿ لمحػػػديث سػػف المعمكمػػات التػػ  ياػػػب سمػػة الشػػركة الإ صػػػاح 

المحاسػػػبة كالتػػػدقيؽ مػػػف الإ صػػػاح المػػػال  الخا ػػػا لمعػػػايير  ان سنيػػػا كالتػػػ  ليسػػػت اػػػز 
الدكليةأ كى  ما سنتكـ بدراستيا تحت سنكاف الإ صاح غير المال  مف خػلبؿ المطمػب 

 .الآت 

 

 المطمب الثاني

 محل الإفصاح غير المالي

بالإ ػػا ة إلػػة البيانػػات كالمعمكمػػات التػػ  ينطػػكم سمييػػا الإ صػػاح المػػال  ىنػػاؾ العديػػد 
كغيػرىـ مػف مسػتخدم  الإ صػاحأ إلا منػو مف المعمكمات الأخرل الت  تيـ المستثمريف 

 لا يكمف التعبير سنيا بصكرة مرقاـ كمية مك كبنكد  مف التكائـ المالية.

ف الأساسػػ  للئ صػػاح المػػال  ليسػػت إلا اػػز    المعمكمػػات المحاسػػبية التػػ  تشػػكؿ المكػػك 
أ  ينػاؾ معمكمػات مهخػرل تتعمػؽ 239مف التتارير الت  تؤثر سمػة سػكؽ رمس المػاؿ الكفػؤ

بذدارة الشركة كبمشركسيا كبخططيػا المسػتتبمية كبأكراقيػا الماليػة كبمػدل مسػاىمتيا  ػ  
 تنمية الماتما المحم  كبيير ذلؾ مف الأمكر.

ماليػة ليػا دكران مكمػلبن  ػ  سمميػة كحده  ينالػؾ معمكمػات غيػر   الإ صاح المال  لايكؼً 
 .240تحديد مسعار الأسيـ

                                                           
 .21أحمد رجب عبد الملك, مرجع سابق, ص 239
 .22أحمد رجب عبد الملك, المرجع السابق, ص 242
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تشػير  كالتنميػة ف منظمػة التعػاكف الاقتصػادمالحككمػة الصػادرة سػ ئلذلؾ ناد مف مبػاد
 .241سمكب يف  بمتطمبات الإ صاح غير المال أإلة  ركرة مف يتـ إسداد المعمكمات ب

لبيػػػاف مىػػػـ المعمكمػػػات محػػػؿ الإ صػػػاح غيػػػػر المػػػال  سػػػنتناكؿ المك ػػػكع مػػػف خػػػػلبؿ ك 
 يتنػاكؿ  الثلاانيالبيانات غير المالية المتعمتة بمشركع الشركةأ مما  الأوليبيف  )فرعين(

  البيانات غير المتعمتة بمشركسيا.

 الفرع الأول

 المعمومات المتعمقة بمشروع الشركة

تتعػػدد المعمكمػػات غيػػر الماليػػة المتعمتػػة بمشػػركع الشػػركةأ إلا منػػو يمكػػف حصػػر مامميػػا 
 ػػمف مامػػكستيف مساسػػيتيفأ الأكلػػة ىػػ  المعمكمػػات المتعمتػػة بأسمػػاؿ الشػػركة كمدائيػػا 

مأ كالثانيػػػػػػة تت ػػػػػػمف المعمكمػػػػػػات المتعمتػػػػػػة بػػػػػػأدا  الشػػػػػػركة سمػػػػػػة الصػػػػػػعيد الاقتصػػػػػػاد
 الااتماس .

 أولًا: المعمومات المتعمقة بالأداء الاقتصادي لمشركة:

بالإ ػػػا ة إلػػػة البيانػػػات التػػػ  يػػػتـ الإ صػػػاح سنيػػػا  ػػػمف التػػػكائـ الماليػػػة كالإي ػػػاحات 
كبأدائيػػا المرتبطػػة بيػػاأ  ػػذف ىنػػاؾ العديػػد مػػف المعمكمػػات التػػ  تتعمػػؽ بمشػػركع الشػػركة 

 الاقتصادمأ كالت  لا يمكف التعبير سنيا بصكرة مرقاـ  مف التكائـ المالية.

لػػذلؾ يػػتـ الإ صػػاح سنيػػا  ػػمف التتػػارير الدكريػػة التػػ  تتػػدميا الشػػركة مك سمػػة صػػكرة 
إ صاحات طارئة سندما تكػكف طبيعػة ىػذه المعمكمػات لا تحتمػؿ التػأخير  ػ  الإ صػاح 

 سنيا.

                                                           
  .12مبادئ منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة فً مجال حوكمة الشركات, مرجع سابق, ص 241
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اف مىػػـ المعمكمػػات المتعمتػػة بػػالأدا  الاقتصػػادم لمشػػركة ك ػػ  مػػا يمػػ  سػػنعمؿ سمػػة بيػػ
 كالت  يتعيف سمييا الإ صاح سنيا.

 المعمومات المتعمقة بأعمال الشركة: .1

ياب مف يت مف الإ صاح المتػدـ مػف الشػركة معمكمػات كا يػة سػف مشػاريعيا كمسماليػا 
 مشركة.لما لذلؾ مف مثر سمة قرارات المستثمريف كسمة مسعار الأكراؽ المالية ل

لػػذلؾ ناػػد مف المػػادة الخامسػػة مػػف نظػػاـ إصػػدار كطػػرح الأكراؽ الماليػػة ملزمػػت الشػػركة 
الراغبػػة بذصػػدار مكراؽ ماليػػة مف تتػػكـ بالإ صػػاح  ػػمف نشػػرة الإصػػدار سػػف مغرا ػػيا 

 كسف التراخيص الصادرة بشأنيا.

مؿ كما مف المادة السابعة مف نظاـ الإ صاح كالت  حػددت البيانػات التػ  ياػب مف يشػت
سمييػػػػػا تتريػػػػػر مامػػػػػس الإدارة نصػػػػػت سمػػػػػة  ػػػػػركرة مف يت ػػػػػمف التتريػػػػػر العديػػػػػد مػػػػػف 
المعمكمػػات المتعمتػػة بمشػػركع الشػػػركة كمسماليػػاأ إذ ياػػب مف يت ػػػمف التتريػػر  ػػ  ىػػػذا 

 المااؿ ما يم :

كصفان لأنشطة الشركة الرئيسة كمماكنيا الايرا ية كحاـ الاستثمار الرمسمال  كسدد  -
 المكظفيف.

 لمشركات التابعة كلطبيعة مسماليا كلماالات نشاطيا كلنتائا مسماليا.كصفان  -
الك ػػػا التنا سػػػ  لمشػػػركة  ػػػمف قطػػػاع نشػػػاطيا كمسػػػكاقيا الرئيسػػػية كحصػػػتيا مػػػف  -

 السكؽ المحمية كمف الأسكاؽ الخاراية ما ممكف ذلؾ.
دراة الاستماد سمة مكرديف محدديف مك سمة سملب  رئيسييفأ سكا  سمة الصعيد  -

% مك كثػػر مػػف إامػػال  10مـ الخػػارا   ػػ  حػػاؿ كػػكف ذلػػؾ يشػػكؿ مػػا نسػػبتو المحمػػ  
 المشتريات مك المبيعات مك الإيرادات سمة التكال .
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كصػػػؼ لأم حمايػػػة حككميػػػة مك امتيػػػازات تتمتػػػا بيػػػا الشػػػركة مك مم مػػػف منتااتيػػػا  -
 بمكاب التكانيف مك الأنظمة مك غيرىا ما الإشارة إلة الفترة الت  يسرم سمييا ذلؾ.

 صؼ لأم برا ات اختراع مك حتكؽ امتياز تـ الحصكؿ سمييا مف قبؿ الشركة.ك  -
ممخػػص لأم قػػرار صػػادر سػػف الحككمػػة مك المنظمػػات الدكليػػة لػػو مثػػر مػػادم سمػػة  -

 سمؿ الشركة مك منتااتيا مك قدرتيا التنا سية.
 كصؼ لممخاطر الت  تكااييا الشركة. -
صؼ للؤحداث اليامة الت  مرت الإناازات الت  حتتتيا الشركة مدسمة بالأرقاـ كك  -

 سمييا خلبؿ سنتيا المالية.
السمسػػػػمة الزمنيػػػػة للؤربػػػػاح كالخسػػػػائر المحتتػػػػة كالأربػػػػاح المكزسػػػػة كصػػػػا   حتػػػػكؽ  -

المساىميف كمسػعار الأكراؽ الماليػة المصػدرة مػف قبػؿ الشػركةأ كذلػؾ لمػدة لا تتػؿ سػف 
سنكات مك منذ تأسيس الشركة مييمػا مقػؿأ كتمثيميػا بيانيػان مػا ممكػف ذلػؾ. كيسػاسد   5 

ائا البنػكد السػابتة خػلبؿ السػنكات المختمفػة تػنلبيان  سمة إارا  المتارنػة بػيف التمثيؿ ا
 بطريتة سيمة كبسيطة.

 تحميؿ المركز المال  كنتائا مسماؿ الشركة خلبؿ السنة المالية. -
العامػػة بمػا  ػػ  ذلػػؾ مم تكسػعات مك مشػػاريا اديػػدةأ كالخطػػة  التطػكرات المسػػتتبمية -

المسػػػتتبمية لمشػػػركة لسػػػنة قادمػػػة سمػػػة الأقػػػؿأ كتكقعػػػات مامػػػس الإدارة لنتػػػائا مسمػػػاؿ 
 الشركة.

بيػاف بػػالعتكد كالتبرسػػات كالمشػػاريا كالارتباطػػات التػػ  ستػػدتيا الشػػركة المصػػدرة مػػا  -
يس مك مس ػػػا  مامػػػس الإدارة مك الشػػػركات التابعػػػة مك الشػػػتيتة مك الحميفػػػة مك مػػػا رئػػػ
 المدير العاـ مك مم مكظؼ    الشركة مك مقاربيـ.
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كما ياب مف يت مف التترير السنكم لمشركة بحسب المادة السابعة مف نظاـ الإ صاح 
إقػػػػراران مػػػػف قبػػػػؿ مامػػػػس إدارة الشػػػػركة بعػػػػدـ كاػػػػكد مم ممػػػػكر اكىريػػػػة قػػػػد تػػػػؤثر سمػػػػة 

  مػف قػانكف سػكؽ 55كما نصػت المػادة   لتالية.استمرارية الشركة خلبؿ السنة المالية ا
الأكراؽ المالية سمة  ركرة مف يت مف تترير مامػس إدارة الشػركة الع ػك  ػ  السػكؽ 
مػػػا يفيػػػػد متػػػػدرة الشػػػػركة سمػػػػة الاسػػػػتمرار  ػػػػ  ممارسػػػػة الأنشػػػػطة المحػػػػددة ليػػػػا بالنظػػػػاـ 

 .الأساس  ما ما يدسـ ذلؾ مف ا ترا ات كمسكغات

المتعمتػػة بمشػػركع الشػػركة التػػ  يػػتـ الإ صػػاح سنيػػا  ػػمف كبالإ ػػا ة إلػػة المعمكمػػات 
التتارير الدكرية كالت  سبؽ ذكرىػاأ  ػذف ىنػاؾ بعػض المعمكمػات التػ  ياػب مف تفصػح 

 سنيا الشركة بشكؿ  كرم نظران لما ليا مف الأىمية الت  لا تحتمؿ التأخير.

نظػػػػاـ  مػػػػف  13 لػػػػذلؾ ياػػػػب سمػػػػة كػػػػؿ شػػػػركة مصػػػػدرة لػػػػلؤكراؽ الماليػػػػة ك تػػػػان لممػػػػادة 
الإ صاح إسلبـ ىيئة الأكراؽ المالية دكف إبطا  كبػأم كسػيمة تحتػؽ السػرسة المطمكبػةأ 

صدار بياف سمن   كران سند حدكث ميان مما يم :  كاه

 حدكث تييرات ىامة    مكاكدات الشركة. -
حػدكث تييػػرات ىامػة  ػػ  الالتزامػػات المترتبػة سمػػة الشػػركةأ سػكا  كانػػت قصػػيرة مـ  -

 زات سمة مكاكداتيا.طكيمة الأاؿ كمم حاك 
 حدكث تيي رات ىامة    ىيكؿ رمس الماؿ. -
 التتييـ الائتمان  لمشركة إف كاد كمم تييير يطرم سميو. -
ليػػا  مثػػؿ ىػػذه الصػػفتاتأ كتتيػػيـ مامػػس  - الصػػفتات الكبيػػرة التػػ  تعتػػدىا الشػػركة كاه

 الإدارة للؤثر المتكقا سنيا سمة ربحية الشركة كمركزىا المال .
طبيعػػػة غيػػػر المتكػػػررة التػػػ  ليػػػا مثػػػر مػػػادم سمػػػة مربػػػاح الشػػػركة العمميػػػات ذات ال -

 كمركزىا المال .



122 
 

 الككارث كالحكادث كمثرىا المتكقا سمة المركز المال  لمشركة. -
 مم خسائر مفاائة مثرت سمة المركز المال  لمشركة ما بياف الأسباب. -
مك تكزيػا الترارات اليامة الصػادرة سػف مامػس إدارة الشػركة كالشػركع  ػ  الانػدماج  -

 .242الأرباح مك التصفية الاختيارية
تكقػػػؼ الشػػػركة مك محػػػد  ركسيػػػا مك مصػػػانعيا مك الشػػػركات التابعػػػة ليػػػا سػػػف العمػػػؿ  -

 كمسباب ذلؾ.
الدساكل الت ائية الت  تتيميا الشػركة مك التػ  تتػاـ سمييػاأ بشػأف نزاسػات ق ػائية  -

كياػػب سمػػة الشػػركة مك سماليػة قػػد يكػػكف ليػػا مثػػر مػػادم سمػة المركػػز المػػال  لمشػػركة. 
تزكيػػد ىيئػػة الأكراؽ بتتريػػرو كاؼو سػػف تمػػؾ الػػدساكل مك النزاسػػات كمثرىػػا المتكقػػا سمػػة 

 ربحية الشركة كمركزىا المال .
 المعمومات المتعمقة بمنتجات الشركة: .2

ياب مف يشمؿ الإ صاح سمة بعض المعمكمات المتعمتػة بمنتاػات الشػركةأ كمػف ذلػؾ 
مف نظػاـ الإ صػاح إذ مكابػت مف يت ػمف تتريػر مامػس ما نصت سميو المادة السابعة 

 الإدارة ما يم :

 الإ صاح سف تطبيؽ الشركة لمعايير الاكدة. -
الإ صاح سف مم قرار صادر سف الحككمة مك المنظمات الدكلية مك غيرىا إذا  -

 كاف لو مثر سمة منتاات الشركة.

                                                           
شركات(, ولكن  222و 171لتصفٌة ٌستلزم قرار من الهٌئة العامة ولٌس مجلس الإدارة )مالاندماج وا 242

من نظام الإفصاح هو قرار الشروع بالتصفٌة أو الاندماج الذي ٌصدر  13ٌبدو أن المقصود بنص المادة 
 عن مجلس الإدارة تنفٌذاً لما تكون قد قررته الهٌئة العامة للشركة مسبقاً.
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لشػػركة كصػػؼ لأم حمايػػة حككميػػة مك امتيػػازات تتمتػػا بيػػا مم مػػف منتاػػات ا -
بمكاػػػب التػػػكانيف كالأنظمػػػة النا ػػػذة مك غيرىػػػاأ مػػػا الإشػػػارة إلػػػة الفتػػػرة التػػػ  يسػػػرم 

 سمييا ذلؾ.
 كصؼ لأم برا ات اختراع حصمت سمييا الشركة. -

كمػػا ياػػب سمػػة الشػػركة مف تفصػػح  ػػكران سػػف مم تييػػر يطػػرم سمػػة منتااتيػػا مػػف خػػلبؿ 
صدار بياف سمن   كرم  ـ  نظاـ الإ صاح .مف  13إسلبـ ىيئة الأكراؽ بذلؾ كاه

 الإفصاح عن دراسة الجدوى وخطة العمل: .3

يتصػػػد بدراسػػػة الاػػػدكل كا ػػػة الدراسػػػات التانكنيػػػة كالتسػػػكيتية كالماليػػػة كالفنيػػػة كالتااريػػػة 
كغيرىاأ كالت  تك ر قدران كا يػان مػف المعمكمػات التػ  تسػاسد سمػة اتخػاذ التػرار المناسػب 

 .243مك العدكؿ سنوالمتعمؽ بتنفيذ مشركع الشركة الذم بدم كفكرة 

 مكػػ  يػػناح مشػػركع الشػػركة لا بػػد مػػف مف يتػػكـ مؤسسػػكىا بذسػػداد دراسػػة اػػدكلأ لػػيس 
لمارد التأكد مف إمكانية قيػاـ المشػركعأ بػؿ لمتأكػد مي ػان مػف قدرتػو سمػة تحتيػؽ مربػاح 

 .244تفكؽ كمفة الأمكاؿ المستثمرة  يو

سداد دراسات الاػدكل بشػكؿ سممػ  كسػميـ يسػاىـ  ػ  تػك ير المػك  اردأ  تنفيػذ المشػركع كاه
بػػدكف دراسػػة اػػدكل قػػد يكػػكف سػػببان  ػػ   شػػمو ك ػػياع ممػػكاؿ ربمػػا تفػػكؽ بكثيػػر الأمػػكاؿ 

 .245الت  كانت ستنفؽ سمة الدراسة

                                                           
ل عطٌة, دراسات الجدوى الاقتصادٌة, مركز تطوٌر الدراسات العلٌا والبحوث, جامعة خلٌل محمد خلٌ 243

 .5, ص2228القاهرة, الطبعة الأولى, القاهرة, 
 . 3خلٌل محمد خلٌل عطٌة, المرجع السابق, ص 244
 . 5خلٌل محمد خلٌل عطٌة, المرجع السابق, ص 245
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 يػػدؼ دراسػػة الاػػدكل إذان ىػػك الكصػػكؿ قػػرارات اسػػتثمارية رشػػيدةأ كتحتيػػؽ التخصػػيص 
 .246الكفؤ لممكارد

 يم  مىميا. اكتت مف دراسة الادكل العديد مف الدراسات ك   م

دراسػػة الاػػدكل التسػػكيتية: كتيػػدؼ لمتحتػػؽ مػػف كاػػكد طمػػب كػػا   مك سػػكؽ لممنػػتا  -
الػػػػػذم ترغػػػػػب الشػػػػػركة بذنتااػػػػػوأ كذلػػػػػؾ لتػػػػػتمكف مػػػػػف تحتيػػػػػؽ التناسػػػػػب بػػػػػيف إنتاايػػػػػا 

 .247كالطمب
دراسػػة الاػػدكل الفنيػػة: كتسػػاسد ىػػذه الدراسػػة سمػػة الاختيػػار بػػيف البػػدائؿ المتاحػػةأ  -

لمشركع مك العركض المختمفة للآلات مك بيف لأنكاع المختمفػة كالمكاقا المتاحة لتنفيذ ا
 .248لمتكنمكايا

دراسة الادكل التمكيمية: كى  الت  تحدد الاحتيااات المالية اللبزمة لتنفيذ مشركع  -
 .249الشركةأ كم صؿ مصادر التمكيؿ المتاحةأ كما ى  مسبا  كتكاليؼ كؿ مصدر

المسػػػتثمر  الشػػػركة المصػػػدرة  سمػػػة دراسػػػة الاػػػدكل التااريػػػة: كىػػػ  التػػػ  تسػػػاسد  -
الاختيار كالمفا ػمة بػيف المشػاريا المختمفػةأ مػف ماػؿ اختيػار المشػركع الأكثػر ربحيػة 

 .250مف بينيا بالنظر إلة ظركؼ المستثمر كالظركؼ العامة المحيطة

ىذا بالنسبة لدراسة الاػدكل ممػا خطػة العمػؿ مك خارطػة الطريػؽ  يػ  التػ  تحػدد كيفيػة 
ره ككيفيػة تنفيػذ المشػركعأ كتػأت   ػ  المرحمػة اللبحتػة لدراسػة الاػدكلأ بد  العمؿ كتطك 

 .251كتت مف تفصيلبن دقيتان لكؿ قسـ مف مقساـ الدراسة

                                                           
 .12المرجع السابق, ص خلٌل محمد خلٌل عطٌة, 246
 .15المرجع السابق, ص محمد خلٌل عطٌة,خلٌل  247
 .38المرجع السابق, ص خلٌل محمد خلٌل عطٌة, 248
 .55المرجع السابق, ص خلٌل محمد خلٌل عطٌة, 249
 .75المرجع السابق, ص خلٌل محمد خلٌل عطٌة, 252
 .7المرجع السابق, ص خلٌل محمد خلٌل عطٌة, 251
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كبالنظر لما تحتتو دراسات الادكل مف آثار إياابية سػكا  بالنسػبة لمشػركة المصػدرة مـ 
كة ترغػب ـ كػؿ شػر بالنسبة لممستثمريف  ػ  مكراقيػا الماليػةأ ناػد مف المشػرع السػكرم ملػز 

كتتػػػػػاب العػػػػػاـ مف تتػػػػكـ بذسػػػػػداد دراسػػػػػة اػػػػػدكل اقتصػػػػػادية بطػػػػرح مكراؽ ماليػػػػػة سمػػػػػة الا
نظػػػاـ إصػػػدار كطػػػرح  5كالإ صػػػاح سنيػػػا مػػػا خطػػػة العمػػػؿ  ػػػمف نشػػػرة الإصػػػدار  ـ 

الأكراؽ الماليػػة أ كمػػا ياػػب إر ػػاؽ دراسػػة الاػػدكل بالطمػػب الػػذم تتدمػػو الشػػركة الراغبػػة 
الأكراؽ لمحصػػكؿ سمػة مكا تتيػػا سمػة الإصػػدارأ سػػكا  بذصػدار مسػػيـ اديػدة إلػػة ىيئػة 

 3ك 2كانت الشركة قيػد التأسػيس مـ كانػت شػركة قائمػة ترغػب بزيػادة رمسػماليا  المػكاد 
 نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية .

صادر سف مامس مفك ػ  ىيئػة ال  97 سمة منو لا بد مف الإشارة إلة مف الترار رقـ 
ف تتػػديـ دراسػػة الاػػدكل الاقتصػػادية سنػػد زيػػادة رمسػػماليا قػػد مسفػػة المصػػارؼ مػػ الأكراؽ

 .2010لعاـ   3 إلة الحد الأدنة المطمكب ك تان لمتانكف 

نظػػاـ  3ك 2ة مػػف قبػػؿ ايػػة متخصصػػة  المػػكاد عػػدٌ كياػػب مف تكػػكف دراسػػة الاػػدكل مي 
إصدار كطػرح الأكراؽ الماليػة أ كػأف تكػكف معػدة مػف قبػؿ محاسػب قػانكن  مرخصػان لػو 

 أ سمة ملا يككف ىػك نفسػو مػدقؽ حسػابات الشػركة لتعػارض ذلػؾ مػا 33قانكف  38 ـ
ة مف يتػكل  33 مف التػانكف رقػـ   48 مبدم استتلبؿ المدقؽ إذ لا ياكز بحسب المادة 

مػػػدقؽ حسػػػابات الشػػػركة إسػػػداد دراسػػػات الاػػػدكل الاقتصػػػادية لمشػػػاريا الشػػػركات التػػػ  
 يتكلة تدقيؽ حساباتيا إذا كانت ىذه الدراسات ستستخدـ مف قبؿ اليير.

كيؤكػػػد الإ صػػػاح سػػػف دراسػػػة الاػػػدكل كخطػػػة العمػػػؿ لممسػػػتثمر  ػػػ  الأكراؽ الماليػػػة مف 
صكرة سشكائيةأ بؿ تـ ذلؾ بعػد دراسػة مشركع الشركة ليس كىميانأ كمنو لـ يتـ اختياره ب

معمتػػة لمػػا ينطػػكم سميػػو الاسػػتثمار  ػػ  ىػػذا الماػػاؿ مػػف مخػػاطرأ كمػػا ىػػ  احتمػػالات 
 نااح مشركع الشركة مك  شمو.
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م  ػػؿ مػػا يمكنيػػا  ىػػك هكمػػا تبػػيف دراسػػة الاػػدكل مف المشػػركع الػػذم تنػػكم الشػػركة تنفيػػذ
تال  سنػدما يتػدـ المسػتثمر سمػة التياـ بو    ظؿ ك عيا كالظركؼ المحيطة بياأ كبال

ح منػو سػيحتؽ سكائػد الا كتتاب بأسيميا يككف سمة يتيف مف منو يكتتب    مشركع ييرتاى
 تفكؽ المبالغ المستثمرة  يو.

كمخيػػران لا بػػد مػػف التػػكؿ مف المعمكمػػات التػػ  تػػـ بيانيػػا  ػػ  الفتػػرات السػػابتةأ كالتػػ  تمتػػزـ 
لميتمػػة بيػػا مػػف تكػػكيف صػػكرة كا ػػحة سػػف الشػػركة بالإ صػػاح سنيػػاأ تيمٌكػػف الأطػػراؼ ا

حتيتػػػة مركزىػػػا الاقتصػػػادم كمػػػدل قػػػدرتيا سمػػػة الاسػػػتمرار كالازدىػػػار كتحتيػػػؽ الأربػػػاح 
 كتنمية الثركات.

إلا مف ىنػػػاؾ معمكمػػػات ميخػػػرل يمكػػػف مف يتطمػػػا إلييػػػا بعػػػض الميتمػػػيف بالشػػػركةأ كىػػػ  
اس  الػذم تعمػؿ المعمكمات الت  تعكس مػدل تفاسػؿ الشػركة مػا البيئػة كالكسػط الااتمػ

 منوأ كسميو لا بػد مػف الحػديث سػف الإ صػاح سػف المعمكمػات المتعمتػة بػأدا  الشػركة 
 .كالبيئ  سمة الصعيد الااتماس 

 ثانياً: المعمومات المتعمقة بأداء الشركة الاجتماعي:

مدل الانفتػػػاح الاقتصػػػادم العػػػالم  كالتتػػػدـ التكنكلػػػكا  المتسػػػارع كزيػػػادة حاػػػـ كمىميػػػة 
لاقتصادية الت  تنيض بيا الشركات إلة تيير    تكقعػات الماتمػا بالنسػبة المشاريا ا

 لدكرىا الااتماس .

لذلؾ لـ تعد الشركة مطالبة بتنفيذ المشاريا التػ  تأسسػت مػف ماميػا  حسػبأ بػؿ باتػت 
ية الناتاة مطالبة بالعمؿ سمة تخميص الماتما الذم تعمؿ    كسطو مف الآثار السمب

كالمسػػاىمة  ػػ  تنميتػػوأ  يػػ  تتمتػػا بخيراتػػو كبمػػكارده المختمفػػة  اسػػف ممارسػػتيا لأسماليػػ
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 الطبيعية كالبشرية كغيرىا أ لذلؾ سمييا المساىمة    حؿ مشكلبتو بما يتاح لدييا مف 
 .252إمكانات

كازداد الاىتماـ بالمفاىيـ المتعمتة بدكر الشركة الااتماس  ما تطكر نظريػات الشػركةأ 
لشػركة المسػاىمة  ػ  الماتمػا كسلبقاتيػا مػا الأطػراؼ الت   ر ت رؤية اديدة لػدكر ا

 .253مصحاب المصالح  ييا

إذ لـ يعد تتييـ الشػركات يعتمػد سمػة مركزىػا المػال  كمػا تحتتػو مػف مربػاح  حسػبأ بػؿ 
 بات يعتمد كبدراة كبيرة سمة مدل تأثيرىا    الماتما كالبيئة المحيطة بيا.

بنشػاط الشػركة الاقتصػادم كا يػان لمحكػـ  لذلؾ لـ يعد الإ صاح سػف المعمكمػات المتعمتػة
ت ػمف الإ صػػاح المعمكمػات المتعمتػػة يل نااحيػػاأ بػؿ بػات مػػف ال ػركرم مف سمػة مػد

 بأنشطتيا الااتماسية الت  تعكس مدل تأثير الشركة    الماتما كالبيئة المحيطة بيا.

الأنشػطة ك   سبيؿ دراسة ىذا الاانػب مػف الإ صػاح لابػد مػف تحديػد مػا ىػ  ماػالات 
الااتماسية الت  قد تمارسيا الشركةأ كما مىميػة الإ صػاح سنيػاأ ككيػؼ يػتـ ذلػؾأ كمػا 
ىك مكقؼ المشرع السكرم منوأ كما المشاكؿ الت  تعيؽ انتشارهأ كما الحمػكؿ المتترحػة 

 لمتيمب سمييا.

 تحديد الأنشطة الاجتماعية لمشركة .1

ممػػػػران  ػػػػركريان لمعر ػػػػة نكسيػػػػة يعػػػػد تحديػػػػد الأنشػػػػطة كالأسمػػػػاؿ ذات البعػػػػد الااتمػػػػاس  
المعمكمات الااتماسية الكااػب الإ صػاح سنيػاأ بيػدؼ الكصػكؿ إلػة نمػكذج للئ صػاح 

                                                           
إولٌة الاجتماعٌة فً تقارٌر الشركات المساهمة حامد أحمد صالح أبو سمرة, معوقات الإفصاح عن المس 252

العامة المدرجة فً سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة )من وجهة نظر مدققً الحسابات وإدارة الشركات(, 
 .17, ص2229رسالة ماجستٌر, الجامعة الإسلامٌة فً غزة, كلٌة التجارة, 

 .13, ص2214مالٌة السورٌة لعام تقرٌر حوكمة الشركات الصادر عن هٌئة الأوراق والأسواق ال 253
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الااتماس  يأخذ    الحسػباف اميػا ماػالات الأنشػطة الااتماسيػة التػ  يمكػف قياسػيا 
 كالتترير سنيا بصكرة سممية تفيد    تتييـ الأدا  الااتماس  لمشركة.

ة الااتماسيػػػػة ذات طبيعػػػػة متييػػػػرة تختمػػػػؼ بػػػػاختلبؼ الزمػػػػاف كتعػػػػد ماػػػػالات الأنشػػػػط
كالمكاف كالظركؼ البيئيةأ كيؤدم ذلؾ إلة الاختلبؼ    تكقعات الماتمػا تاػاه الػدكر 
الااتماس  لمشركةأ  ما ىػك مسػتبعد اليػكـ سنػد تتيػيـ مدا  الشػركة الااتمػاس  قػد ييػدك 

اتفاؽ ساـ بيف الأدبيات أ سمة منو ىناؾ 254محؿ اىتماـ    المستتبؿ كالعكس صحيح
 :255سمة بعض ماالات الأنشطة الااتماسية كمف مبرزىا

ماػػػاؿ العػػػامميف  ػػػ  الشػػػركة: كيشػػػمؿ الأنشػػػطة التػػػ  تيػػػدؼ إلػػػة تحسػػػيف ظػػػركؼ  -
العػػػامميف  ػػػ  الشػػػركةأ كتتػػػديـ العػػػلبج الماػػػان  ليػػػـ كتحسػػػيف ظػػػركؼ العمػػػؿ كتػػػك ير 

 متطمبات الأمف الصناس .
ة الأنشػػػطة التػػػ  تيػػػدؼ إلػػػة الحػػػد مػػػف الآثػػػار ماػػػاؿ البيئػػػة: كيشػػػمؿ ذلػػػؾ مامكسػػػ -

السمبية الناتاة سف ممارسة الشركة لنشاطيا كالت  تؤثر    البيئػةأ كيعػد ىػذا الماػاؿ 
مف مبرز ماالات الأنشطة الااتماسية نظران لما تحدثو الشركات سادةن مف م رار  ػ  

د سمػػػة الآلات البيئػػػة المحيطػػػة بيػػػاأ كمػػػف ىػػػذه الأنشػػػطة مػػػثلبن قيػػػاـ الشػػػركة بالاستمػػػا
 الصديتة لمبيئة كالمك رة لمطاقة.

ماػػػاؿ الماتمػػػا: كيشػػػمؿ ذلػػػؾ الأنشػػػطة التػػػ  تيػػػدؼ إلػػػة تحتيػػػؽ النفػػػا لماميػػػكر  -
بشػػكؿ سػػاـأ كتشػػييؿ المعػػاقيف كدسػػـ الامعيػػات الخيريػػة كاه سػػاح الماػػاؿ ممػػاـ الطمبػػة 

 لمتدريب كاكتساب الخبرات العممية.

                                                           
 .32حامد أحمد صالح أبو سمرة, مرجع سابق, ص 254
عبد الرزاق محمد سعٌد الفرح ورٌاض محمد الهنداوي, مدى الإفصاح عن عناصر المسإولٌة  255

الاجتماعٌة للشركات المساهمة العامة دراسة حالة الشركات الصناعٌة المدرجة فً بورصة عمان لعامً 
 .282, ص2211(, 2(, العدد )7المجلة الأرُدنٌة فً إدارة الأعمال, المجلد ) ,2228و 2227
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التػػػ  تيػػػػدؼ إلػػػة تحتيػػػؽ ر ػػػػا  ماػػػاؿ حمايػػػة المسػػػتيمؾ: كيشػػػػمؿ ذلػػػؾ الأنشػػػطة -
المسػػتيمؾأ كزيػػػادة ممػػػاف المنػػػتا كتػػػك ير البيانػػػات اللبزمػػػة المتعمتػػػة بطريتػػػة اسػػػتخدامو 

 كصلبحيتو كالمخاطر المرتبطة بو.

كسند النظػر إلػة مكقػؼ المشػرع السػكرم مػف  كػرة الأدا  الااتمػاس  لمشػركة  ذننػا ناػد 
كار ااتماسيػػػة معينػػػةأ سمػػػة مف مف قػػػانكف الشػػػركات لا يفػػػرض سمػػػة الشػػػركة التيػػػاـ بػػػأد

المػػػادة السػػػابعة مػػػف نظػػػاـ الممارسػػػات السػػػميمة لإدارة الشػػػركات قػػػد نصػػػت سمػػػة إلػػػزاـ 
السلبمة كالصحة المينية الشركة بالإ صاح سف سياساتيا البيئية كالااتماسية المتعمتة ب

دكف مف تكاػػد مم معيػػار يػػتـ سمػػة مساسػػو تحديػػد ماىيػػة الأنشػػطة التػػ  قػػد  كغيػػر ذلػػؾ
 اكليا ىذه السياسات.تتن

ممػا النسػبة لمكاقػػا العممػ   تػد مشػػار تتريػر حككمػة الشػػركات الصػادر سػف ىيئػػة الأكراؽ 
شػػركة مػػف الشػػركات  14شػػركة مسػػاىمة سػػكرية إلػػة مف  36كالػػذم شػػمؿ  2014لعػػاـ 

الت  شمميا التترير ليس لدييا سياسػات ااتماسيػة كا ػحةأ كحتػة  ػ  حػاؿ كاػكد ىػذه 
ا يتتصػػر سمػػة سػػدد  ػػئيؿ مػػف الشػػركاتأ كتتػػكزع الممارسػػات السياسػػات  ػػذف تطبيتيػػ

شػػركات كبػػيف  8الااتماسيػػة مػػا بػػيف رسايػػة الأنشػػطة كالأحػػداث الااتماسيػػة كذلػػؾ  ػػ  
شػػركات مػػف التػػ  شػػمميا التتريػػرأ كمػػا بػػيتفى التتريػػر مف اميػػا  9المػػنح كالتبرسػػات  ػػ  

 عامميف  ييا. الشركات الت  شمميا لدييا سياسات كا حة لمسلبمة المينية لم

 أىمية الإفصاح عن النشاط الاجتماعي لمشركة: .2

إف الإ صػػػػاح سػػػػف النشػػػػاط الااتمػػػػاس  لمشػػػػركة قػػػػد لا يتػػػػؿ مىميػػػػة سػػػػف ذلػػػػؾ المتعمػػػػؽ 
بالنشػػػاط الاقتصػػػادمأ  عمػػػة الػػػرغـ مػػػف مف اىتمػػػاـ المسػػػتثمريف إنمػػػا ينصػػػب بالدراػػػة 
الأكلػػة سمػػة مك ػػاع الشػػركة الماليػػة كمػػا يمكػػف مف تحتتػػو مػػف مربػػاحأ إلا منيػػـ ليسػػكا 



128 
 

كبالإ صػػاح الصػػادر سنيػػاأ بػػؿ إف دائػػرة  الكحيػػديف الميتمػػيف بنشػػاط الشػػركة كبأسماليػػا
الأطراؼ المعنية بالشركة قد اتسعت لتشمؿ كؿ مػف المسػتثمريف كالػدائنيف كالمسػتيمكيف 

 .256كالعماؿ كالييئات التخطيطية كالرقابية    الدكلة كغيرىا

لذلؾ بات مف ال ركرم مف يتسا الإ صاح ليشمؿ كا ة المعمكمات الت  تمب  تطمعػات 
الايػػػػاتأ كيمكػػػػف تمخػػػػيص مىػػػػـ مسػػػػباب الاىتمػػػػاـ بالإ صػػػػاح سػػػػف النشػػػػاط سػػػائر ىػػػػذه 

 الااتماس  لمشركة بالآت :

بالنسػػبة لمشػػركة: يػػؤدم الإ صػػاح سػػف مدائيػػا الااتمػػاس  إلػػة تحسػػيف سػػمعتيا مػػف  -
خػػػػػػلبؿ إظيػػػػػػار مػػػػػػدل مراساتيػػػػػػا للبستبػػػػػػارات البيئيػػػػػػة كاىتماميػػػػػػا بػػػػػػالماتما المحمػػػػػػ  

سلبقػات ايػدة مػا الحككمػة تسػاسدىا سمػة حػؿ كالاستثمار البشرمأ كيمكنيا مف بنػا  
 .257المشاكؿ كالنزاسات الت  قد تتعرض ليا

مما مف حيث الأثر الاقتصادم سمػة الشػركة  تػد مثبتػت إحػدل الدراسػات التػ  تناكلػت 
إ صػػػػاحان ااتماسيػػػػان كبيئيػػػػان قػػػػدمتيا الشػػػػركات المدراػػػػة  ػػػػ   ككؿ سػػػػتريت   ػػػػ   349

مثػػران إياابيػان لمممارسػات الااتماسيػػة التػ  قامػػت  الكلايػات المتحػدة الأمريكيػػةأ مف ىنػاؾ
أ كبالتػام  ػذف الإ صػاح سػف ىػذه الممارسػات قػد 258بيا الشركات سمة قيمتيا السػكقية
 يحتؽ لمشركة مكاسب اقتصادية.

 ذ صاح الشركة سف الأنشطة الااتماسية كالبيئية يؤدم إلة ثتة كاحتراـ الماتما لياأ 
كبالتػال  اتسػػاع اسػتثماراتياأ الأمػر الػذم سػينعكس  ػػ  كزيػادة الإقبػاؿ سمػة منتااتيػاأ 

 .259النياية سمة نتياة مسماليا كمركزىا المال 

                                                           
 والتً تبٌن الأطراف المهتمة بالشركة. ثمن هذا البح 22انظر ص 256
 .28حامد أحمد صالح أبو سمرة, مرجع سابق, ص 257
 .13ص حامد أحمد صالح أبو سمرة المرجع السابق, 258
الإفصاح المحاسبً عن الأداء البٌئً فً الشركة الأهلٌة للإسمنت بلٌبٌا عادل البهلول حمٌدان الطاهر,  259

 .2211, العدد الأول, 27"دراسة استطلاعٌة", مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادٌة والقانونٌة, المجلد 
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لكػػػف الدراسػػػات مشػػػارت  ػػػ  ذات الكقػػػت إلػػػة صػػػعكبة تحديػػػد مػػػا إذا كػػػاف ىنػػػاؾ مثػػػر 
 .260للئ صاح الااتماس  سمة مسعار الأسيـ

سمة قدرتيا سمػة  كيرل البعض إف استمرار الشركة كبتا ىا سمة المدل البعيد يتكقؼ
إسلبـ الماتما المحيط بيا بما تؤديو مف مدكار ااتماسية ممػا إذا  شػمت  ػ  ذلػؾ  ػذف 

 .261الماتما سيبذؿ ايكدان  د الشركة ك د ما تسعة إليو مف مىداؼ
بالنسبة لممستثمريف: صحيح مف الربح ىك اليدؼ الأساس  لكف ذلؾ لا يعن  منيػـ  -

 أ  الكثير مف م راد الماتما بدمكا ييتمكا بالكيفيػة غير معنييف بأدا  الشركة الااتماس
 ػػ  ىػػذا الماػػاؿ مف  263أ إذ مك ػػحت بعػػض الدراسػػات262التػػ  تسػػتثمر  ييػػا ممػػكاليـ

نسبة كبيرة مف المستثمريف تأخذ    الحسباف العكامؿ الااتماسيػة إلػة اانػب العكامػؿ 
المتعمتػػة بمػػدل  الاقتصػػادية سنػػد اتخػػاذ قػػرارات الاسػػتثمارأ كبػػاتكا يطمبػػكف المعمكمػػات

أ كذلػػػػػؾ ليتانبػػػػػكا الاسػػػػػتثمار  ػػػػػ  264مسػػػػػاىمة الشػػػػػركة  ػػػػػ  خدمػػػػػة الماتمػػػػػا المحمػػػػػ 
 الشركات الم رة بالبيئة.

بالنسػػبة لمماتمػػػا: يعمػػػؽ ىػػػذا الإ صػػػاح الػػػدكر الااتمػػػاس  لمشػػػركة كيحفزىػػػا سمػػػة  -
خدمػػػػػة البيئػػػػػة التػػػػػ  تعمػػػػػؿ  ييػػػػػا كمشػػػػػاركة الدكلػػػػػة  ػػػػػ  مسبػػػػػا  التنميػػػػػة الااتماسيػػػػػة 

أ لكػػكف الشػػركة سػػتككف محراػػة ممػػاـ الػػرمم العػػاـ سنػػد الإ صػػاح سػػف 265كالاقتصػػادية
نسػػب مسػػاىمة ااتماسيػػة متدنيػػةأ كىػػذا سػػيد عيا لزيػػادة منشػػطتيا الااتماسيػػةأ لتػػتمكف 

 مف الإ صاح سنيا لماميكر.

                                                           
 .24عبد الرزاق محمد سعٌد الفرح ورٌاض محمد الهنداوي, مرجع سابق, ص 262
 .46ورٌاض محمد الهنداوي المرجع السابق, ص  عبد الرزاق محمد سعٌد الفرح 261
 .14عبد الرزاق محمد سعٌد الفرح ورٌاض محمد الهنداوي المرجع السابق, ص 262
 .24عبد الرزاق محمد سعٌد الفرح ورٌاض محمد الهنداوي المرجع سابق, ص 263
 . 276عبد الرزاق محمد سعٌد الفرح ورٌاض محمد الهنداوي المرجع السابق, ص 264
 .28لرزاق محمد سعٌد الفرح ورٌاض محمد الهنداوي المرجع السابق, صعبد ا 265
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ممػػا بالنسػػبة لمييئػػات التخطيطيػػة  ػػ  الدكلػػة:  ػػذف الإ صػػاح سػػف الأدا  الااتمػػاس   -
تسػتخدميا سنػد ك ػا خطػط  سمة قدر كبير مف الأىميةمعمكمات لمشركات يك ر ليا 

 .266التنمية سمة المستكل التكم 
 :ة الإفصاح عن الأنشطة الاجتماعيةكيفي .3

بسػبب سػدـ كاػكد   صػاح سػف منشػطة الشػركة الااتماسيػةتختمؼ الآرا  حػكؿ كيفيػة الإ
نصػػكص قانكنيػػة تػػنظـ ىػػذه المسػػألةأ لػػذلؾ لا يكاػػد اتفػػاؽ حػػكؿ مػػا إذا كػػاف الإ صػػاح 
سف الأنشطة الااتماسية ياػب مف يػتـ  ػمف التتػارير المتعمتػة بنشػاط الشػركة المػال أ 
مـ منو ياب إسداد تترير خاص بالأنشطة الااتماسيةأ كما لا يكاد اتفػاؽ سمػة طريتػة 

 سرض المعمكمات المتعمتة بيذه الأنشطة.

مال  لمشركة  بالنسبة لمكاف التترير سف الأنشطة الااتماسية يرل البعض مف النشاط ال
يتػػػػداخؿ مػػػػا النشػػػػاط الااتمػػػػاس أ لػػػػذلؾ ياػػػػب مف يػػػػتـ إسػػػػداد تتػػػػارير شػػػػاممة تت ػػػػمف 
المعمكمات المتعمتة بأنشطة الشركة كنتائا مسماليا سمة الصعيديف المال  كالااتماس  

 .268أ  التكائـ المالية كالتتارير الممحتة بيا ى  المكاف المناسب ليذا الإ صاح267معان 

شػػػاط آخػػػر مف النشػػػاط الاقتصػػػادم لمشػػػركة مسػػػتتؿ كمنفصػػػؿ سػػػف النبينمػػػا يػػػرل  ريػػػؽ 
إسداد تتارير خاصة بالإ صاح سف النشاط الااتماس  مستتمة  لذلؾ يابالااتماس أ 

سػػف التتػػارير الماليػػةأ كيػػرل مصػػحاب ىػػذا الػػرمم مف المشػػاكؿ المتعمتػػة بتيػػاس المنػػا ا 
ة م  ؿ مف سػابتتيا؛ لككنيػا كالتكاليؼ الاقتصادية تحتـ ىذا الفصؿأ كلعؿ ىذه الطريت

                                                           
 .28حامد أحمد صالح أبو سمرة, مرجع سابق, ص 266
 .37حامد أحمد صالح أبو سمرة, المرجع السابق, ص 267
 .447عادل البهلول حمٌدان الطاهر, مرجع سابق, ص 268
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تػػك ر إمكانيػػة متارنػػة الأدا  الااتمػػاس  لمشػػركة المفصػػحة مػػا مدا  الشػػركات الأخػػرل 
 .269كما مدا  ذات الشركة    الأسكاـ السابتة

كقػػد حػػاكؿ الػػبعض التك يػػؽ بػػيف الآرا  السػػابتة مػػف خػػلبؿ التػػكؿ ب ػػركرة إسػػداد تتػػارير 
د ذلػؾ يػتـ إسػداد قػكائـ ماليػة معدلػة بذ ػا ة مالية مستتمة سف التتريػر الااتمػاس أ كبعػ

تأثيرات الأسمػاؿ الااتماسيػة إلييػاأ كبالتػال  يكػكف بمتػدكر المسػتفيد مػف الإ صػاح  يػـ 
كتحميؿ المعمكمات المتعمتة بأدا  الشػركة الااتمػاس  بصػكرة مسػتتمة سػف تمػؾ المتعمتػة 

ة الااتماسيػػػة سمػػػة بػػػالأدا  المػػػال أ كمػػػا يكػػػكف قػػػادران سمػػػة إدراؾ مػػػدل تػػػأثير الأنشػػػط
 .270مركزىا المال 

ممػػػػػا بالنسػػػػػبة لطريتػػػػػة التعبيػػػػػر سػػػػػف البيانػػػػػات المتعمتػػػػػة بالأنشػػػػػطة الااتماسيػػػػػةأ يػػػػػرل 
مف الطريتػػػػػة الإنشػػػػػائية الكصػػػػػفية ىػػػػػ  الأ  ػػػػػؿ لمتعبيػػػػػر سػػػػػف المعمكمػػػػػات  271الػػػػػبعض

 المتصمة بالأدا  الااتماس  لككنيا تتفؽ ما طبيعتيا.

مف يتخػػػػػذ الإ صػػػػػاح الااتمػػػػػاس  الشػػػػػكؿ  بينمػػػػػا ياػػػػػد  ريػػػػػؽ مخػػػػػر منػػػػػو مػػػػػف ال ػػػػػركرم
المحاسػػػب  الكمػػػ  لكػػػ  تتحتػػػؽ اليايػػػة منػػػوأ كىػػػذا مػػػا طالبػػػت بػػػو امعيػػػة المحاسػػػبيف 

أ كما اىتمت لانة تداكؿ الأكراؽ المالية الأمريكية ب ػركرة الإ صػاح سػف 272الأمريكية
عايير التأثير البيئ  لمشركة مف حيث التكمفة كالعائدأ كىذا ما مكصت بو مي ان لانة الم

أ كييػػػدؼ ىػػػذا الأسػػػمكب إلػػػة تمثيػػػؿ مدا  الشػػػركة الااتمػػػاس  273الحاسػػػبية  ػػػ  إنكمتػػػرا

                                                           
 .37حامد أحمد صالح أبو سمرة, مرجع سابق, ص 269
 .34لح أبو سمرة, المرجع السابق, صحامد أحمد صا 272
 . 33حامد أحمد صالح أبو سمرة, المرجع السابق, ص 271
 .18حامد أحمد صالح أبو سمرة, المرجع السابق, ص 272
 .447عادل البهلول حمٌدان الطاهر, مرجع سابق, ص 273
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أ كلكػ  ليتمتػا الإ صػاح 274بالأرقاـ لتسيؿ سمميػة قيػاس صػا   مسػاىمتيا الااتماسيػة
 بالتابمية لممتارنة كأحد شركطو.

لكػػف ىنػػاؾ العديػػد مػػف الصػػعكبات التػػ  قػػد تحػػد مػػف إمكانيػػة الإ صػػاح سػػف الأنشػػطة 
تماسية بالشكؿ المحاسب  الكمػ أ كلعػؿ مبرزىػا سػدـ الاتفػاؽ سمػة ماىيػة التكػاليؼ الاا

 .كؿ مف التكاليؼ كالعكائد الااتماسية المتعمتة بتياس الااتماسية إ ا ة لمصعكبات

إذ تت ارب الآرا  حكؿ مػا إذا كانػت ىػذه التكػاليؼ تمثػؿ مػا تتحممػو الشػركة  ػ  سػبيؿ 
ـ إنيػػا تمثػػؿ مػػا يتحممػػو الماتمػػا مػػف آثػػار سػػمبية ناامػػة الك ػػا  بكااباتيػػا الااتماسيػػةأ م

 .275سف سمميا

ممػا بالنسػػبة لتيػػاس كػػؿ مػػف التكػػاليؼ كالعكائػػد الااتماسيػػة  ػػذف المشػػكمة تكمػػف  ػػ  سػػدـ 
قابميػػة الكثيػػر منيػػا لمتتيػػيـ بالنتػػد مك بكحػػدات كميػػة مخػػرل غيػػر نتديػػةأ  مػػثلبن لا يمكػػف 

 لمتمثؿ بر ا المستكل الثتا   لمماتما.التعبير بالأرقاـ سف العائد الااتماس  ا

لػػذلؾ يػػرل الػػػبعض مف الأدا  الااتمػػاس  ياػػػب مف يػػتـ تمثيمػػو سمػػػة ثػػلبث مسػػػتكياتأ 
الأكؿ يت ػػمف معمكمػػات ماليػػة تعبػػر سػػف الأسمػػاؿ الااتماسيػػة التابمػػة لمتيػػاس بمتيػػاس 
نتػػدمأ ممػػا الثػػان   يت ػػمف معمكمػػات كميػػة غيػػر نتديػػة تمثػػؿ الأسمػػاؿ التػػ  لا يمكػػف 
قياسػيا بالنتػد إلا منػو يتػكا ر ليػا متػاييس مخػػرل غيػر نتديػةأ ممػا المسػتكل الثالػث  يعبػػر 
بصػػػػكرة إنشػػػػائية سػػػػف تػػػػأثيرات العمميػػػػات الااتماسيػػػػة التػػػػ  لا يمكػػػػف قياسػػػػيا بمتػػػػاييس 

 .276كمية
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ـ  مػاس   يػك يػػتلبكربمػا يشػكؿ الػرمم الأخيػر م  ػؿ طريتػة للئ صػاح سػف الأدا  الاات
ة الااتماسيػػةأ كيػػك ر مكبػػر قػػدر مػػف التابميػػة لممتارنػػة  ػػ  التتػػارير مػػا طبيعػػة الأنشػػط

 المتعمتة بالأدا  الااتماس . 

كبعد بياف المتصكد بالإ صاح سف النشاط الااتماس  لمشػركة المصػدرةأ كمػا ىػ  مىػـ 
ماالاتػػو كمسػػاليبو لا بػػد مػػف بيػػاف مكقػػؼ المشػػرع السػػكرم مػػف ذلػػؾأ كمػػا ىػػ  الأسػػاليب 

 بذتباسيا سند التياـ بيذا الإ صاح. الت  ملزـ الشركات

موقلالاف المشلالارع السلالاوري ملالان الإفصلالااح علالان المعموملالاات المتعمقلالاة بالأنشلالاطة  .4
 الاجتماعية:

لػػـ يػػأتً المشػػرع السػػكرم بتنظػػيـ متكامػػؿ للئ صػػاح سػػف الأنشػػطة الااتماسيػػة لمشػػركات 
ف كاف قد تطرؽ لبعض اكانبو    مكا ا مختمفة.  المصدرة للؤكراؽ الماليةأ كاه

ملػػزـ نظػػاـ الممارسػػات السػػميمة لإدارة الشػػركات المسػػاىمة  ػػ  المػػادة السػػابعة منػػو  تػػد 
الشركة المصدرة بأف تفصح لممساىميف كالمستثمريف سف سياساتيا البيئية كالااتماسيػة 
المتعمتػػػػة بالسػػػػلبمة كالصػػػػحة المينيػػػػة كغيػػػػر ذلػػػػؾأ دكف مف يبػػػػيف المحػػػػاكر الأساسػػػػية 

 ح سنيا.للؤنشطة الااتماسية الكااب الإ صا

 السلبمة كالصػحة المينيػة الػكارد ذكرىمػا  ػ  نػص ىػذه المػادة ليسػا الماػاليف الكحيػديف 
للؤنشػطة الااتماسيػةأ كمػػا مف النظػاـ لا يبػػيف كيفيػة الإ صػػاح سػف ىػػذه السياسػاتأ ثػػـ 
إف سبارة "سياسات" تعن  مف نطاؽ الإ صاح الااتماس  الإلزام  لا يمتد ليشمؿ نتائا 

 ىذا الصعيد. مسماؿ الشركة سمة

مما بالنسبة لنظاـ الإ صاح  تد نصت المادة السابعة منو سمة إلزاـ الشركات المصػدرة 
بالإ صػاح  ػمف التتريػر السػنكم سػف بػراما تػدريب كتأىيػؿ العػامميف لػدييا كمػا مكاػػب 
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مف يت ػػمف الإ صػػاح الصػػادر سنيػػا بيػػاف بػػالمنح كالتبرسػػات التػػ  د عتيػػا خػػلبؿ سػػنتيا 
 المالية.

   ذف الإ صاح الإلزام  سف منشطة الشركة الااتماسية قاصر سمة النتاط الت  كبالتال
سبؽ ذكرىاأ مما إذا قامت الشركة بأنشطة ااتماسية مخرل  ي  غير ممزمػة بالإ صػاح 
سنياأ ك ػ  حػاؿ مػا إذا قػررت كبشػكؿ طػكس  الإ صػاح سنيػاأ  ميػا مطمػؽ الحريػة  ػ  

 اختيار طريتة الإ صاح.

كرم لا يمػزـ الشػركة المصػدرة بالإ صػاح سػف الأ ػرار التػ  تمحتيػا كما مف المشرع الس
 بالماتما كالبيئة ارا  ممارسة منشطتيا.

سمة الشركة  لب بد مف ذكػر ىػذه  ماليةن  ان إذا كاف لأنشطة الشركة الااتماسية آثار  كلكف
ة التػ  الآثار  مف التكائـ الماليةأ مما بالنسبة للؤسبا  كالعكائد الااتماسيػة غيػر النتديػ

 لـ تتطرؽ إلييا النصكص السابتة  تدخؿ    خانة الإ صاح الاختيارم.

لزامية يمكننا مف نعػكٌؿ سمػة اح سف الأدا  الااتماس  الصفة الإك   سبيؿ منح الإ ص
التػػػ  تمػػػزـ الشػػػركة بالإ صػػػاح الفػػػكرم سػػػف  -مػػػف نظػػػاـ الإ صػػػاح   13 نػػػص المػػػادة 

معمكمات المتعمتة بالأنشطة الااتماسية كذلؾ سمة مساس مف ال -المعمكمات الاكىرية 
 يمكف مف تيعد معمكمات اكىرية تؤثر    الترار الاستثمارم.

لكف ذلؾ لا يمكػف مف يتػدـ  ائػدة تػذكر  ػ  ىػذا الماػاؿ؛ لكػكف الشػركة سػتبتة حػرة  ػ  
تحديػػػػد كيفيػػػػة ىػػػػذا الإ صػػػػاح كالمعمكمػػػػات التػػػػ  سػػػػترد  يػػػػو ككيفيػػػػة تتػػػػدير مسػػػػاىمتيا 

 د المترتبة سمييا.الااتماسية كالعكائ
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كبالتال  لف يككف لدينا نماذج مكحدة تمتزـ بيا كا ة الشركات سند الإ صاح سف مدائيػا 
الااتماس أ الأمػر الػذم يفتػد ىػذا الإ صػاح مىػـ الخصػائص التػ  ياػب مف يتمتػا بيػا 

 كالتابمية لمفيـ كالمتارنةأ كبالتال  لف يككف ىناؾ  ائدة حتيتية منو.

التشػػػريع  ناػػػد مف مػػػف كااػػػب ىيئػػػة الأكراؽ كالأسػػػكاؽ الماليػػػة ك ػػػ  ظػػػؿ ىػػػذا التصػػػكر 
أ مف تتػػػكـ 277اسػػػتنادان لمصػػػلبحيات الممنكحػػػة ليػػػا بمكاػػػب المػػػادة السػػػابعة مػػػف قانكنيػػػا

بك ػػػا كاستمػػػاد نمػػػاذج كمعػػػايير للئ صػػػاح سػػػف الأنشػػػطة الااتماسيػػػةأ بالصػػػكرة التػػػ  
دل تػأثير الشػركات تحتؽ غايتػو كتمبػ  تطمعػات المسػتفيديف منػو كتمكػنيـ مػف معر ػة مػ

الت  يسعكف للبستثمار  ييا مك التعامؿ معيا    تنمية الماتما كالمحا ظة سمة البيئػة 
 ػػ  سػػػكريةأ الأمػػر الػػػذم قػػد يكلػػػد التزامػػان مدبيػػػان سمػػة الشػػػركات المصػػدرة بػػػأف تتصػػػرؼ 
بصكرة مخلبقيةأ كمف تساىـ    دسـ كالحفاظ سمة سػلبمة البيئػة كالماتمػا الػذم تعمػؿ 

كتستفيد مف خيراتوأ لككنيػا سػتككف محراػة سنػد إصػدار إ صػاح يشػير إلػة    كسطو 
 نسبة مساىمة ااتماسية متدنية. 

 المشاكل المتعمقة بالإفصاح عن الأنشطة الاجتماعية .5

بالرغـ مف مىمية الإ صاح سف الأنشطة الااتماسية لمشركةأ إلا منو يعان  مػف الكثيػر 
المراػكة منػوأ مك التػ  قػد تػد ا الشػركات إلػة سػدـ مف المشػاكؿ التػ  قػد ت ػيا الفائػدة 

 التتيد بوأ كمف مبرز ىذه المشاكؿ:

سدـ كاكد نطاؽ ثابت كمحدد للئ صاح سف الأدا  الااتماس ؛ بسبب سدـ كاػكد  -
ذم التػ  قػد تمارسػيا الشػركةأ الأمػر الػ لااتماسيػة ذاتيػانطاؽ ثابت كمحدد للؤنشطة ا

                                                           
من هذه المادة على أنه ٌعد من ضمن مهام هٌئة الأوراق القٌام بتحدٌد شكل ومحتوٌات  13تنص فقرة  277

القوائم المالٌة السنوٌة والدورٌة والتقارٌر والمستندات التً ٌجب أن تقدمها الجهات المصدرة التً تطرح 
 ً  مالٌة للجمهور أو الجهات المدرجة أوراقها فً الأسواق المالٌة. أوراقا
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د المعمكمػػػات المتعمتػػػة بيػػػذه الأنشػػػطة  ػػػ  كتحديػػػ يػػػؤدم إلػػػة كاػػػكد تبػػػايف  ػػػ  تبكيػػػب
 .278مامكسات متاانسة

كبالتػػال  تتعػػدد النمػػاذج المتترحػػة لمتتريػػر سػػف ىػػذه الأنشػػطةأ الأمػػر الػػذم يػػؤدم  ػػ  
النياية إلة اخػتلبؼ مسػمكب الإ صػاح بػيف الشػركات كمػا يترتػب سمػة ذلػؾ مػف  تػداف 

 الإ صاح لتابمية المتارنة.
أ 279اتماسيػػػةاصػػػة بتيػػػاس كسػػػرض التكػػػاليؼ الاد الخسػػػدـ كفايػػػة الأسػػػس كالتكاسػػػ -

 طػػػػرؽ التيػػػػاس المحاسػػػػب  لأدا  الشػػػػركة الااتمػػػػاس  تفتتػػػػر إلػػػػة دراػػػػة متبكلػػػػة مػػػػف 
المكثكقيػػػة كالمك ػػػكسية الأمػػػر الػػػذم ي ػػػعؼ مػػػف ملب متيػػػا لاتخػػػاذ التػػػرار مػػػف قبػػػؿ 

 .280مصحاب المصالح
ف كػػػػػاف -  صػػػػػعكبة إياػػػػػاد متػػػػػاييس نتديػػػػػة للؤ ػػػػػرار البيئيػػػػػة بطريتػػػػػة مك ػػػػػكسيةأ كاه

 .281بالإمكاف إيااد متاييس غير نتدية لتياس ىذه الأ رار
إف الإ صػػاح سػػف الأدا  البيئػػ  يػػؤدم إلػػة تحميػػؿ الشػػركة تكػػاليؼ إ ػػا يةأ لػػذلؾ  -

التكػػاليؼ الناامػػة سػػف التكسػػا ىػػذه تعمػػؿ الشػػركات سمػػة سػػدـ الإ صػػاح سنػػو لتتانػػب 
 .282   الإ صاح

المحاسػػػػػبة كالتػػػػػدقيؽ  سػػػػػدـ الاىتمػػػػػاـ الكػػػػػا   مػػػػػف قبػػػػػؿ الامعيػػػػػات المينيػػػػػة لمينػػػػػة -
 .283بالإ صاح سف المسؤكلية الااتماسية

 .284غياب البعد البيئ     تتييـ نااح الشركات -
                                                           

 .32و 31حامد أحمد صالح أبو سمرة, المرجع السابق, ص 278
 . 443عادل البهلول حمٌدان, مرجع سابق, ص 279
 .38حامد أحمد صالح أبو سمرة, مرجع سابق, ص 282
 . 444عادل البهلول حمٌدان, مرجع سابق, ص 281
د. حسٌن هادي هنٌزة وماهر ناجً علً, تؤثٌر الإفصاح عن المسإولٌة الاجتماعٌة فً القوائم المالٌة فً  282

دراسة تطبٌقٌة واستطلاعٌة, الغري للعلوم الاقتصادٌة والإدارٌة, العدد  –قرارات مستخدمً هذه القوائم 
 www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=82361. 161الثامن والعشرون, ص

 .275عبد الرزاق محمد سعٌد الفرح ورٌاض محمد الهنداوي, مرجع سابق, ص 283
 .276المرجع السابق, ص 284

http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=82361
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غيػػػػاب التشػػػػريعات التانكنيػػػػة التػػػػ  تحػػػػدد ماػػػػالات الأنشػػػػطة الااتماسيػػػػة الكااػػػػب  -
 .285الإ صاح سنيا كالكيفية الت  ياب مف يتـ  ييا الإ صاح 

اتماس  لا بد مػف البحػث صاح سف الأدا  الاالت  تكااو الإ مبرز المشاكؿ  بيافكبعد 
 أ كىذا ما سيتـ بحثو    الفترة التالية.اتيالماك  إلييا لمكااي   الحمكؿ الت  يمكف 

 عوامل تحسين الإفصاح عن الأنشطة الاجتماعية لمشركة: .6

إف الاستسػػػػلبـ لممشػػػػاكؿ المتعمتػػػػة بالإ صػػػػاح سػػػػف مدا  الشػػػػركة الااتمػػػػاس  كالادسػػػػا  
المعمكمػػػات المتعمتػػػة بنثػػػار منشػػػطتيا سمػػػة البيئػػػةأ إنمػػػا يعنػػػ   ػػػمنيان بصػػػعكبة تتػػػديـ 

 .286تشايعيا سمة تمكيث البيئة كالإ رار بالماتما المحم 

لػػذلؾ مشػػارت الدراسػػات إلػػة العديػػد مػػف الحمػػكؿ المتترحػػة لممشػػاكؿ المتعمتػػة بالإ صػػاح 
لػة العديػد مػف العكامػؿ التػ  يػؤدم تكا رىػا  د إلػة زيػادة تتي ػسف الأنشػطة الااتماسيػةأ كاه

 الشركات بيذا النكع مف الإ صاحأ كمف مبرز ما مكصت بو ىذه الدراسات:

لابػػد مػػف سػػف التشػػريعات التانكنيػػة التػػ  تحػػدد  ئػػات كماػػالات كمىػػداؼ كمتييػػرات  -
بؿ قياسيا كالتترير سنيا بشكؿ الأنشطة الااتماسيةأ الأمر الذم يساسد سمة تحديد سي 

يؿ الكصكؿ إلة نمكذج محاسب  مكحدأ يككف سيؿ . كبالتال  يس287مك كس  كسميـ
الفيـ كالتطبيؽ يمكف  ر و قانكنان سمة الشركاتأ الأمر الػذم ياعػؿ الإ صػاح يتمتػا 

 .288بالتابمية لمفيـ كالمتارنة

                                                           
 . 7حامد أحمد صالح أبو سمرة, مرجع سابق, ص 285
 .37حامد أحمد صالح أبو سمرة المرجع السابق, ص 286
 .245محمد سعٌد الفرح ورٌاض محمد الهنداوي, مرجع سابق, ص عبد الرزاق 287
 .7حامد أحمد صالح أبو سمرة, مرجع سابق, ص 288
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تنشيط دكر المنظمات المينية المعنية بتنظيـ مينت  المحاسبة كالتدقيؽ  ػ  تكسيػة  -
قامػػػػػػة بػػػػػػراما تدريبيػػػػػػة 289اتمػػػػػػاس الشػػػػػػركات ل ػػػػػػركرة الإ صػػػػػػاح سػػػػػػف مدائيػػػػػػا الا أ كاه

طمبػػػػات الإ صػػػػاح داد التػػػػكائـ الماليػػػػة لمتعريػػػػؼ بمتمتخصصػػػػة للؤ ػػػػراد المكمفػػػػيف بذسػػػػ
 .290الااتماس 

إف المشػػػاكؿ المتعمتػػػة بتيػػػاس التكػػػاليؼ الناامػػػة سػػػف مدا  الشػػػركة ال ػػػار بالبيئػػػة  -
انيػة إلػة إمك 291ب سمييػاأ  عمػة سػبيؿ المثػاؿ قػد تكصػمت إحػدل الدراسػاتيمكف التيم ػ

قيػػاس تكمفػػة الإصػػابة بػػأمراض التمػػكث البيئػػ  مػػف خػػلبؿ قيػػاس تكمفػػة العػػلبج كالرسايػػة 
الصػػحية كالأاػػكر المد كسػػة خػػلبؿ مػػدة العػػلبج كالتماثػػؿ لمشػػفا أ كقيػػاس قيمػػة الػػنتص 

 ؿ المصابيف.امالطاقة الإنتااية بسبب غياب الع   
سػػػػػػؤكليتيا قيػػػػػػاـ الحككمػػػػػػة بممارسػػػػػػات إياابيػػػػػػة تاػػػػػػاه الشػػػػػػركات التػػػػػػ  تتحمػػػػػػؿ م -

الااتماسيػػةأ كذسفائيػػا مػػف ال ػػرائب كغيػػر ذلػػؾ مػػف التسػػييلبتأ الأمػػر الػػذم سػػيد ا 
الشػػػػػركات لأف تفصػػػػػح سػػػػػف الأدكار الااتماسيػػػػػة التػػػػػ  تؤدييػػػػػاأ لتسػػػػػتفيد مػػػػػف الػػػػػدسـ 
كالتسػػييلبت الحككميػػة.  مػػثلبن المشػػرع الأردنػػ  ينػػزؿ المبػػالغ المخصصػػة لأدا  الػػدكر 

خا ػعة لم ػريبة سمػة الأربػاحأ لػذلؾ  ػذف الشػركات الااتماس  لمشركة مػف المبػالغ ال
 .292ستعمؿ سمة إظيار ىذه المبالغ  مف قكائميا المالية لتستفيد مف الخصـ

تفعيؿ دكر الايات المعنية بحماية المستيمؾ    العمؿ سمػة زيػادة الػكس  البيئػ أ  -
ا كحث المستيمكيف سمة تف يؿ منتاات الشركات الصديتة لمبيئػةأ الأمػر الػذم سػيد 

 .293الشركات للئ صاح سف الأسماؿ الت  تتكـ بيا لمحفاظ سمة البيئة

                                                           
 .12حامد أحمد صالح أبو سمرة, المرجع السابق, ص 289
 .457عادل البهلول حمٌدان الطاهر, مرجع سابق, ص  292
 .444عادل البهلول حمٌدان الطاهر, المرجع السابق, ص 291
 .11الح أبو سمرة, مرجع سابق, صحامد أحمد ص 292
 .11حامد أحمد صالح أبو سمرة, المرجع السابق, ص 293
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العمؿ سمة ك ا تشريا دكل  مكحد لمحفاظ سمة البيئة يحدد نطػاؽ الأدا  البيئػ   -
 .294لمشركات لمحفاظ سمة البيئة    اميا الدكؿ

 التبػػايف  ػػ  التشػػريعات المتعمتػػة بالبيئػػة بػػيف الػػدكؿ يػػد ا الشػػركات إلػػة نتػػؿ منػػاطؽ 
اايػػػا مػػػف الػػػدكؿ التػػػ  تطبػػػؽ تشػػػريعات صػػػارمة تيػػػدؼ لحمايػػػة البيئػػػة إلػػػة الػػػدكؿ إنت

نمػا تسػعة بالدراػة الأكلػة  مكلكياتياالأخرل الت  لا يدخؿ مك كع البيئة    ادكؿ  كاه
إلػػة تحتيػػؽ التنميػػة الاقتصػػاديةأ كمػػا ىػػك الحػػاؿ  ػػ  دكؿ انػػكب شػػرؽ آسػػياأ  الػػدكؿ 

يػػػة كالبيئيػػػة بتصػػػد اػػػذب مكبػػػر سػػػدد الصػػػاسدة تتسػػػامح  ػػػ  ماػػػاؿ المعػػػايير الااتماس
أ الأمر الػذم يػؤدم إلػة الإ ػرار 295ممكف مف الاستثمارات كرؤكس الأمكاؿ الأانبية

بالبيئػػة  ػػ  ىػػذه الػػدكؿأ  يػػ  سػػتتحمؿ الأسبػػا  ال ػػارة لمشػػاريا ىػػذه الشػػركات سمػػة 
بيئتيػا بينمػا يبتػة التسػـ الأكبػػر مػف مرباحيػا مػف نصػػيب مػالك  راس المػاؿ  ػ  الػػدكؿ 

 .296المتتدمة

يعزز إلة حد كبيػر  اتماس ات بالإ صاح سف مدائيا الاكخلبصة التكؿ إف إلزاـ الشرك
سمػػة البيئػػةأ كيسػػاىـ  ػػ  تفعيػػؿ دكرىػػا  ػػ   ظتنميػػة الماتمػػا المحمػػ  كالحفػػا ىػػا  ػػ ر ك د

تنميػػػػة التػػػػدرات البشػػػػرية المحميػػػػةأ كيػػػػك ر المعمكمػػػػات لممامػػػػا حػػػػكؿ مػػػػدل تػػػػأثير ىػػػػذه 
 الشركات سميو.

 رغنا مف بياف مبػرز المعمكمػات المتصػمة بمشػركع الشػركة كمسماليػا كمنشػطتيا كبعد مف 
سكا  سمة الصعيد الاقتصادم مك الااتماس أ سننتتؿ لبياف المعمكمات الت  لا تتصؿ 
بصػػكرة مباشػػرة بمشػػركع الشػػركة كمسماليػػا إلا منيػػا تعكػػس كقػػائا تػػؤثر بشػػكؿ كبيػػر  ػػ  

                                                           
 .458عادل البهلول حمٌدان الطاهر, مرجع سابق ص  294
 .51د. سهٌل حسٌن الفتلاوي, مرجع سابق, ص 295
 41حامد أحمد صالح أبو سمرة, مرجع سابق, ص  296
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ميتمػػة بالشػػركةأ الأمػػر الػػذم اسػػتدسة إلػػزاـ قػػرارات المسػػتثمريف كغيػػرىـ مػػف الايػػات ال
 الشركة بالإ صاح سنيا.

متػػػة عل  تحػػػت سنػػػكاف المعمكمػػػات غيػػػر المتكىػػػذا مػػػا سػػػيتـ بيانػػػو مػػػف خػػػلبؿ الفػػػرع التػػػا
 بمشركع الشركة.

 

 

 الفرع الثاني

 المعمومات غير المتعمقة بمشروع الشركة

سمػػػػة المعمكمػػػػات لا يتتصػػػػر اىتمػػػػاـ المسػػػػتثمريف كغيػػػػرىـ مػػػػف مسػػػػتخدم  الإ صػػػػاحأ 
المتعمتة بمشاريا الشركةأ بؿ ىناؾ معمكمات ميخرل قد لا تتؿ سنيا مىميةأ  مستخدم  
الإ صاح بحااة إلػة المعمكمػات التػ  تعكػس الأك ػاع الداخميػة لمشػركةأ سػكا  تعمتػت 

 بكيفية تنظيـ إدارتيا كبالايات التائمة سمييا مك بتكزع رمسماليا كحتكؽ السيطرة.

دراستو مف خلبؿ  ترتيف تبيف الأكلػة المعمكمػات المتعمتػة بػذدارة الشػركةأ كىذا ما سيتـ 
 مما الثانية  تبيف المعمكمات المتعمتة بأكراقيا المالية.

 أولًا: المعمومات المتعمقة بإدارة الشركة.

ياب مف يتناكؿ الإ صاح المعمكمات المتعمتػة بػذدارة الشػركةأ سػكا  تعمتػت بالأشػخاص 
دارة مك بتعكي ػػػػاتيـ كمياػػػػكرىـ مك بطريتػػػػة تنظػػػػيـ الإدارة بكاػػػػو سػػػػاـ التػػػػائميف سمػػػػة الإ

 كالترارات الت  تصدرىا.
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 المعمومات المتعمقة بالأشخاص القائمين عمى الإدارة: .1

يحتػػاج المسػػتثمركف إلػػة المعمكمػػات المتعمتػػة بأس ػػا  مامػػس الإدارة كيػػؿو سمػػة حػػػدل 
يـأ كلتتػػػدير احتمػػػالات تعػػػارض كبكبػػػار المػػػديريفأ ليتسػػػنة ليػػػـ تتيػػػيـ خبػػػراتيـ ككفػػػا ات

 .297المصالح الت  قد تؤثر سمة قراراتيـ

كقد مدرؾ المشرع السكرم ىذه الحااةأ لذلؾ نصت المادة السػابعة مػف نظػاـ الإ صػاح 
سمػػة  ػػركرة مف يت ػػمف تتريػػر مامػػس الإدارة بيانػػان بأسػػما  مس ػػا  المامػػسأ كمسػػما  

 ةأ كنبذة تعريفية سف كؿ منيـ.كرتب مشخاص الإدارة العميا ذكم السمطة التنفيذي

مػػػف ذات النظػػػػاـأ مف تتػػػكـ بػػػذسلبـ ىيئػػػػة   13 كمػػػا ياػػػب سمػػػة الشػػػػركة ك تػػػان لممػػػادة 
صػػػػدار بيػػػػاف سمنػػػػ   ػػػػكرمأ سػػػػف تشػػػػكيؿ مامػػػػس إدارة اديػػػػدأ مك سػػػػف  الأكراؽ  ػػػػكرانأ كاه
استتالة مم س ك مف مس ػائو مك المػدير العػاـ لمشػركةأ كسػف شػيكر مركػز مم مػنيـأ 

ذلؾ  كر حدكثوأ كسػف قػرارات مامػس الإدارة بتعيػيف مس ػا  اػدد  ػ   ما بياف مسباب
 المامسأ مك تعييف مدير ساـ اديد لمشركة كمؤىلبتو.

مػف نظػػاـ الإ صػاح كلممػادة السػػابعة مػف نظػػاـ  13كمػا ياػب سمػػة الشػركة ك تػان لممػػادة 
ما  الممارسػػػات السػػػميمة لإدارة الشػػػركات المسػػػاىمةأ مف تعمػػػـ ىيئػػػة الأكراؽ خطيػػػان بأسػػػ

كمراكز كمؤىلبت مشخاص الإدارة العميا ذكم السػمطة التنفيذيػةأ سنػد تعييػنيـ مك تػركيـ 
 لمعمؿأ لأم سبب مف الأسبابأ كذلؾ خلبؿ سبعة مياـ مف تاريخ حدكث ذلؾ.

 المعمومات المتعمقة بالأجور والتعويضات: .2

                                                           
  .28حوكمة الشركات, مرجع سابق, ص مبادئ منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة فً مجال 297
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 تمثػػػػؿ مرتبػػػػات كحػػػػكا ز مس ػػػػا  مامػػػػس الإدارة ككبػػػػار المػػػػديريف ماػػػػاؿ اىتمػػػػاـ لػػػػدل
مػػػػػف المتكقػػػػػا مف تفصػػػػػح الشػػػػػركات سػػػػػف التػػػػػدر الكػػػػػا   مػػػػػف  ذنػػػػػو المسػػػػػاىميفأ لػػػػػذلؾ 

ىـأ ليتثنة لممستثمريف تتييـ تكاليؼ كمنا ا خطط ز معمكمات المتصمة بمكا نتيـ كحكا ال
 .298المرتبات كالحكا ز

لذلؾ نصت المادة السابعة مف نظػاـ الإ صػاح سمػة  ػركرة مف يت ػمف تتريػر مامػس 
بالمزايػا كالمكا ػنتأ التػ  يتمتػا بيػا كػؿ مػف رئػيس كمس ػا  مامػس الإدارة الإدارة بياف 

كمشخاص الإدارة العميا ذكم السمطة التنفيذيةأ خلبؿ السنة الماليػةأ بمػا  ػ  ذلػؾ اميػا 
المبالغ الت  حصؿ سمييا كؿ منيـأ كػأياكر كمتعػاب كركاتػب كمكا ػنت كغيرىػا كالمبػالغ 

 داخؿ سكرية كخارايا.الت  د عت ليـ كنفتات سفر كانتتاؿ 

 المعمومات المتعمقة بييكل وتنظيم الإدارة: .3

ياب مف يت مف تترير مامػس الإدارة بحسػب المػادة السػابعة مػف نظػاـ الإ صػاح بيانػان 
 ـ كتدريبيـ.يلييكؿ الشركة التنظيم  كسدد مكظفييا ك ئاتيـ كمؤىلبتيـ كبراما تأىيم

يػةأ بحسػب المػادة التاسػعة مػف ذات النظػاـأ كياب مف تير ؽ النتائا النيائية لمسػنة المال
دارة الشركةأ بمػا  ػ  ذلػؾ بيػاف مػدل الالتػزاـ بالأحكػاـ  بذي احات مستتمة سف تنظيـ كاه

 المتعمتة بممارسات الإدارة السميمة.

مػف نظػاـ الممارسػات السػميمة لإدارة الشػركات   17 كىذا ما نصت سميػو مي ػان المػادة 
المساىمةأ إذ ملزمت الشركة المصدرة بالإ صاح سمٌا تـ تطبيتػو مػف محكػاـ ىػذا النظػاـ 

 كسمٌا لـ يطبؽ منياأ كسف مسباب ذلؾ.

                                                           
 .29المرجع السابق, ص 298



143 
 

كمػػػا ياػػػب مي ػػػان مف يشػػػير تتريػػػر مػػػدقؽ الحسػػػابات إلػػػة مػػػدل التػػػزاـ الشػػػركة المصػػػدرة 
أ كمػػػػدل نكاسيػػػػاأ كمػػػػدل ملب متيػػػػا لك ػػػػا الشػػػػركةبك ػػػػا الأنظمػػػػة الداخميػػػػة باميػػػػا م

 ـ إ صاح .انظ 8الالتزاـ بتطبيتيا  ـ

 الإ صاح سف سياسات كىياكؿ كممارسات حككمة الشركاتأ كبصفة خاصة ما يتعمؽ 
منيا بتكزيا السمطة  يما بيف الإدارة التنفيذية كمامس الإدارة كالمساىميفأ يعػد سنصػر 

 .299الشركاتىاـ لتتييـ ممارسات حككمة 

 الإفصاح عن القرارات الصادرة عن الإدارة: .4

مػػػف نظػػػاـ الإ صػػػاح إسػػػلبـ ىيئػػػة الأكراؽ بػػػأم   13 ياػػػب سمػػػة الشػػػركة ك تػػػان لممػػػادة 
صػػدار بيػػاف سمنػػ   ػػكرمأ سػػف التػػرارات اليامػػة التػػ   كسػػيمة تحتػػؽ السػػرسة المطمكبػػةأ كاه

أ بما    ذلػؾ التػرارات يصدرىا مامس الإدارة كالت  قد تؤثر سمة مسعار مكراقيا المالية
 التالية:

 إصدار مكراؽ مالية اديدة مك إطفا  مكراؽ مالية قائمة. -
 التييرات    الاستثمارات الرمسمالية مك غايات الشركة مك مسكاقيا. -
 ندماج.الشركع    الا -
 تكزيا الأرباح. -
 شرا  الشركة المصدرة لأسيميا كمم تصرؼ بيا. -
 التصفية الاختيارية. -

التعػػداد السػػابؽ سمػػة سػػبيؿ المثػػاؿ لا الحصػػرأ لػػذلؾ ياػػب مف تفصػػح الشػػركة كقػػد كرد 
 سف مم قرار آخر إذا كاف مف شأنو مف يحدث تأثير    مسعار مكراقيا المالية.

                                                           
  .32المرجع السابق, ص 299
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سابتة الذكرأ مف تفصح سف كا ة قرارات الييئة  13كما ياب سمة الشركة ك تان لممادة 
 غير سادية.العامةأ كسف مم دسكة لعتد ااتماع ىيئة سامة 

 ثانياً: المعمومات المتعمقة بأوراق الشركة المالية:

تتعدد المعمكمات المتعمتة بالأكراؽ المالية لمشركة المصدرة كالت  ياب سمييا الإ صاح 
سنيػػاأ سمػػة منػػو يمكػػف حصػػر مىػػـ ىػػذه المعمكمػػات  ػػمف مامػػكستيف الأكلػػة تت ػػمف 

ممػػػػا الثانيػػػػة  تت ػػػػمف المعمكمػػػػات  المعمكمػػػػات المتعمتػػػػة بممكيػػػػة مكراؽ الشػػػػركة الماليػػػػةأ
 المتعمتة بعممية شرا  الشركة لأسيميا.

 المعمومات المتعمقة بممكية أوراق الشركة المالية: .1

مػالك  مكراقيػا  ؿح سػف شخصػية كػا صبالإ المصدرة مف حيث الأصؿ الشركة  تمتزـلا
ض ىػػذا الإ صػػاح قػػد يكػػكف مطمػػكب  ػػ  بعػػض الحػػالاتأ مك بالنسػػبة لػػبع لكػػفالماليػػةأ 

 المالكيفأ إما بسبب ممكيتيـ الكبيرةأ مك بسبب مركزىـ مك سمميـ    الشركة.

 تد نصت المادة السابعة مف نظاـ الممارسات السميمة لإدارة الشػركات المسػاىمة سمػة 
كااػػػب الشػػػركة المصػػػدرة بتػػػك ير المعمكمػػػات لممسػػػاىميف كالمسػػػتثمريفأ سػػػف تعػػػاملبت 

لػؾ مس ػا  مامػس الإدارة كالإدارة التنفيذيػة بمػا  ػ  ذ عػيف  ػ  الشػركةالأشخاص المطم
    مكراقيا الماليةأ كذلؾ بيض النظر سف حاـ التعامؿ مك نكع الكرقة المالية.

كياػػب مي ػػان ك تػػان لػػذات المػػادة مف يت ػػمف تتريػػر مامػػس الإدارة بيانػػان بممكيػػة مس ػػائو 
لبت ماراىػػا  ػػ  مسػػيـ الشػػركة كمكراقيػػا الماليػػة الأهخػػرل إف كاػػدتأ كتفاصػػيؿ مم تعػػام

 مس ائو    مكراقيا المالية.
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كما نصت المادة السابعة مػف نظػاـ الإ صػاحأ سمػة  ػركرة مف يت ػمف تتريػر مامػس 
الإدارة السػػػنكم بيػػػػاف بعػػػػدد الأكراؽ الماليػػػػة الصػػػػادرة سػػػػف الشػػػػركة كالمممككػػػػة مػػػػف قبػػػػؿ 

 أ كؿ ذلؾ متارنة ما السنة السابتة.300الأطراؼ ذكم العلبقة

السػػػابتة متػػػت مطمتػػػة سػػػكا  لايػػػة شػػػمكليا لكا ػػػة منػػػكاع الأكراؽ كيلبحػػػظ مف النصػػػكص 
الماليةأ مك لاية سدـ اشتراطيا مف تتااكز ممكية ذكم العلبقة مك الأشخاص المطمعيف 
لنسبة معينة حتة يصػبح الإ صػاح سنيػا كاابػانأ  الشػركة ممزمػة بالإ صػاح سػنكيان سمػا 

الماليػػػػة ميمػػػػا كانػػػػت ممكيػػػػتيـ يممكػػػػو ذكم العلبقػػػػة كالأشػػػػخاص المطمعػػػػيف  ػػػػ  مكراقيػػػػا 
  ئيمة.

كمػا نصػػت المػادة السػػابعة مػف نظػػاـ الإ صػاح سمػػة  ػركرة مف يت ػػمف تتريػر مامػػس 
الإدارة السنكم بيانان بأسما  كبار مالك  الأسيـأ كسدد الأسيـ المممككػة لكػؿ مػنيـأ إذا 

 % مك مكثر متارنة ما السنة السابتة.5كانت ىذه الممكية تشكؿ ما نسبتو 

د بالإ صػاح سػف ممكيػة الأسػيـأ دكف بػاق  الأكراؽ الماليػةأ حظ مف ىذا الػنص متيتػكيلب
% مك مكثػػر مػػف مم كرقػػة ماليػػة 5 الشػػركة غيػػر ممزمػػة بالإ صػػاح سػػف اسػػـ مػػف يممػػؾ 

 مخرل غير الأسيـ.

كمػػػا مف الػػػنص لا يأخػػػذ  ػػػ  الحسػػػباف نسػػػبة السػػػيطرة التػػػ  تمنحيػػػا الأسػػػيـأ الكااػػػػب 
 .الإ صاح سف مسما  مالكييا

ىػػذه الأسػػيـ قػػد  % مػػف مسػػيـ الشػػركةأ إلا مف5 تػػد يمتمػػؾ الشػػخص نسػػبة تزيػػد سمػػة 
أ كمػا ذلػؾ 301ماػردة مػف حػؽ التصػكيت  ػ  الييئػة العامػة لمشػركة تكػكف مسػيـ امتيػاز

 تمتزـ الشركة بالإ صاح سف ممكيتو.
                                                           

 للأطراف ذوي العلاقة. اً تتضمن تحدٌد البحث والتً من هذا 127ص إنظر 322
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يت    % مف حتكؽ التصك 5كسمة العكس مف ذلؾ قد يسيطر شخص سمة مكثر مف 
% مػػف الأسػػيـأ كػػأف تكػػكف نسػػبة كبيػػرة 5ـ مػػف سػػدـ تممكػػو لنسػػبة اؿسمػػة الػػرغ الشػػركة

مػػف الأسػػيـ الأيخػػرل المممككػػة مػػف قبػػؿ بػػاق  المسػػاىميف ىػػ  مسػػيـ امتيػػاز ماػػردة مػػف 
حؽ التصكيتأ  ف  ىذه الحالة كك تان لمنص السابؽ لف تككف الشركة ممزمة بالإ صػاح 

 سف شخصيتو.

أ مػػف خػػلبؿ إلػػزاـ الخمػػؿ السػػابؽ تػػدارؾ سمػػة مػػف ذات النظػػاـ  13 المػػادة كقػػد سممػػت 
الشركة بالإ صاح الفكرم سف التييرات    ممكية الأسيـ الت  تحدت تأثيران    السيطرة 

 .302سمييا

ث تػػػأثيران  ػػػ  يأخػػػذ  ػػػ  الحسػػػباف الأمػػػكر التػػػ  يمكػػػف مف تحػػػد لػػػـسمػػػة مف ىػػػذا الػػػنص 
دكف مف تكػكف ناامػة سػف تييػرات  ػ  ممكيػة مسػيمياأ كمػف ذلػؾ  السيطرة سمة الشػركة

مػػػف قػػػانكف الشػػػركات السػػػكرمأ كالتػػػ    91 مػػػف المػػػادة   11 مػػػا نصػػػت سميػػػو الفتػػػرة 
ماازت مف يػنص النظػاـ الأساسػ  لمشػركة سمػة م ػاسفة سػدد الأصػكات للؤسػيـ التػ  

ىػػذه الحالػػة قػػد  احػػتفظ مالككىػػا بممكيتيػػاأ لمػػدة لا تتػػؿ سػػف ثػػلبث سػػنكات متتاليػػةأ  فػػ 
سنػد م ػ   حػد كبػار مػالك  الأسػيـ  ػ  الشػركةيت اسؼ سػدد الأصػكات الممنكحػة لأ

ثػػػلبث سػػػنكات متتاليػػػة سمػػػة ممكيتػػػو للؤسػػػيـأ الأمػػػر الػػػذم قػػػد يحػػػدث تػػػأثيران كبيػػػران  ػػػ  
السػػيطرة سمػػة الشػػركةأ دكف مف تكػػكف الشػػركة ممزمػػة بالإ صػػاح سػػف ذلػػؾأ لكػػكف ىػػذا 

 ان سف تييرات    ممكية مسيـ الشركة.التيير    السيطرة ليس ناام

                                                                                                                                                    
من قانون الشركات على أنه ٌجوز أن ٌنص النظام الأساسً على حرمان  91من المادة  8تنص الفقرة  321

 حق التصوٌت فً هٌئاتها العامة . حاملً أسهم الامتٌاز من
المادة الأولى من  اللائحة التنفٌذٌة لقانون هٌئة الأوراق السٌطرة بؤنها القدرة المباشرة أو غٌر  عرفت 322

ال على أعمال شخص آخر أو قراراته .  المباشرة على ممارسة تؤثٌر فعظ
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صػػػػادم كالتنميػػػػة لمثػػػػؿ ىػػػػذه الحالػػػػةأ لػػػػذلؾ مكصػػػػت تكقػػػػد تنبيػػػػت منظمػػػػة التعػػػػاكف الاق
بالإ صػػاح سػػف اليياكػػؿ كالترتيبػػات الرمسػػمالية التػػ  تمك ػػف مسػػداد معينػػة مػػف المسػػاىميف 

 .303مف ممارسة دراة مف السيطرة لا تتناسب ما حتكؽ الممكية الت  يحكزكنيا

ؼ مبدم الإ صاح سػف ممكيػة الأكراؽ الماليػة بصػكرة سامػة إلػة حمايػة المسػتثمريف كييد
 يػػك يمفػػت نظػػر  كزيػػادة الشػػفا ية  ػػ  السػػكؽ كر ػػا كفا تػػو ك ػػماف سػػلبمة معاملبتػػو.

 ذ سمة نسبة كبيػرة مػف مسػيـ الشػركةإلة محاكلات البعض الرامية للبستحكا المستثمريف
يييػػر مس ػػا  مامػػس إدارتيػػا مك تعػػديؿ نظاميػػا ليايػػات قػػد تتعمػػؽ بالسػػيطرة سمييػػا مك ت

 .304قد يككف ليا تأثير كبير سمة مستتبؿ الشركة الت  مكرالأالأساس  كغير ذلؾ مف 

 ػػ  سػػكرية  ػػ  ظػػؿ غيػػاب النصػػكص التانكنيػػة التػػ   كناػػد مف ىػػذا الإ صػػاح  ػػركرم
ت ا حدان مسمة لممكية الشخص الطبيع  مك المعنكم    الأكراؽ الماليػة الصػادرة سػف 

 .306أ كتمؾ المتعمتة بتكريس مبدم الفصؿ بيف الممكية كالإدارة305الشركة

  ػػذذا كػػاف الشػػخص قػػادران سمػػة السػػيطرة سمػػة إدارة الشػػركةأ مػػف خػػلبؿ الاسػػتحكاذ سمػػة
مسػيمياأ  عمػة الأقػؿ لا بػد مػف لفػت انتبػاه بػاق  المسػاىميف إلػة ذلػؾأ مػف ماػؿ إتاحػػة 

                                                           
  .16ت, مرجع سابق, صمبادء منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة فً مجال حوكمة الشركا 323
 .175جمال عبد العزٌز العثمان, مرجع سابق, ص 324
من قانون الشركات السوري وضعت حداً أعلى لما ٌمكن للشخص الطبٌعً أن  122صحٌح أن المادة  325

ٌكتتب علٌه من رأسمال الشركة, إلا أن هذا النص قاصراً على حالة التملك بطرٌقة الاكتتاب, ولا ٌشمل 
 بطرٌقة أخرى كالشراء أو الإرث وغٌرها من طرق كسب الملكٌة.تملك الأسهم 

لا ٌوجد فً القانون السوري نصوص تمنع كبار المساهمٌن فً الشركة من تولً عضوٌة مجلس الإدارة  326

بل على العكس من ذلك ٌشترط قانون الشركات أن ٌمتلك المرشح للعضوٌة حداً أدنا من الأسهم, وهو ما 
من قانون الشركات أجازت لكبار  142شركات(, كما إن المادة  144عضوٌة )مٌعرف بؤسهم ضمان ال

% من أسهم الشركة تعٌٌن أعضاء فً مجلس الإدارة بنسبة 12المساهمٌن الذٌن ٌملكون ما لا ٌقل عن 
ملكٌتهم فً أسهم الشركة. وٌإكد الواقع العملً فً سورٌة هذه الحالة من عدم الفصل, إذ ٌشٌر تقرٌر حوكمة 

إلى أن متوسط ملكٌة أعضاء  2214شركات الصادر عن هٌئة الأوراق والأسواق المالٌة السورٌة لعام ال
%, أي بمتوسط 23% و91مجالس الإدارة فً الشركات التً ٌمثلونها والتً شملها التقرٌر تتراوح بٌن 

 %.46ملكٌة 
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أ لكػػكف 307الماػػاؿ ممػػاميـ لتػػدٌبر ممػػكرىـأ كاتخػػاذ الإاػػرا ات الكفيمػػة بحمايػػة مصػػالحيـ
 .308مسيميـ قد تفتد قيمة حؽ السيطرة الكامف    السيـ

كػػاؼو لمسػػيطرة  عنػػدما يسػػيطر شػػخص مك سػػدة مشػػخاص سمػػة ممكيػػة سػػدد مػػف الأسػػيـ 
سمة قرار الشركةأ  ذنو لف يعكد لحتكؽ التصكيت الت  تمنحيا باق  الأسيـ مم مىميػة 

 كىك ما قد يؤثر سمة سعرىا.

حػػػػؽ المسػػػػاىـ  ػػػػ   مي ػػػان  بػػػػؿ يعكػػػػس س حتكقػػػػو الماليػػػة  حسػػػػب سػػػعر السػػػػيـ لا يعكػػػػ
 .309   سممية صنا الترار داخمياك إدارة الشركة     المشاركة

سمػػة  ػػماف سػػلبمة معػػاملبت السػػكؽأ مػػف خػػلبؿ الكشػػؼ سػػف كيسػػاسد ىػػذا الإ صػػاح 
الأكراؽ الماليةأ الأمر الذم يساسد سمة منا استيلبؿ السكؽ    إبراـ   شخصية مالك

 .310صفتات غير مشركسةأ كعمميات غسؿ الأمكاؿ مثلبن 

ير ػا مػف كفػا ة السػكؽ كيزيػد مػف ثتػة المسػتثمريف  يػوأ  مػك قػاـ شػخص بشػرا   منو كما
مػػػف مسػػػيـ شػػػركة مػػػا دكف مف يتسػػػنة لمييػػػر معر ػػػة ذلػػػؾأ  ػػػذف قيامػػػو بػػػأم كميػػػة كبيػػػرة 

سمميػػات بيػػػا مك شػػػرا  لاحتػػػة إنمػػػا تػػػتـ بنػػػا ن سمػػػة معمكمػػػات غيػػػر متاحػػػة لمعامػػػةأ ممػػػا 
ياعػػؿ الأسػػعار  ػػ  السػػكؽ لا تعكػػس التيمػػة الحتيتيػػة لمسػػيـأ كبالتػػال  يفتػػد المتعػػاممكف 

 .311ثتتيـ بالسكؽ

مػػف نظػػاـ الإ صػػاح يمػػزـ مامػػس   14 مف نػػص المػػادة كمخيػػران لا بػػد مػػف الإشػػارة إلػػة 
الإدارة بمراقبػػة التعػػاملبت سمػػة مكراؽ الشػػركة الماليػػةأ كبشػػكؿ خػػاص التعػػاملبت غيػػر 

                                                           
 .72ناٌف عبد العزٌز حمد العنزي, مرجع سابق, ص 327
 .152الغرٌانً, مرجع سابق, صلله المعتصم با 328
 .157المعتصم بالله الغرٌانً, المرجع السابق, ص 329
 .71ناٌف عبد العزٌز حمد العنزي, مرجع سابق, ص 312
 .71ناٌف عبد العزٌز حمد العنزي, المرجع السابق, ص 311
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العاديػػة مك التيييػػرات الاذريػػة  ػػ  مسػػعارىاأ كالتػػ  تػػتـ قبػػؿ الإسػػلبف سػػف مم تطػػكرات 
 الشأف.ىامة    الشركةأ كسميو إصدار بياف سمن  كصريح ككا ح    ىذا 

 التعػػاملبت غيػػر العاديػػة مك التيييػػرات الاذريػػة  ػػ  الأسػػعار التػػ  تحػػدث قبػػؿ الإسػػلبف 
سػػف التطػػكرات اليامػػةأ إنمػػا تشػػكؿ قرينػػة سمػػة كاػػكد تعامػػؿ غيػػر مشػػركع  ػػ  الأكراؽ 
الماليػػة بنػػا ن سمػػة معمكمػػات غيػػر متاحػػة لمعامػػةأ كبالتػػال   ػػذف الإ صػػاح لماميػػكر سػػف 

 مكنيـ مف اتخاذ الإارا ات الكفيمة بصيانة مصالحيـ.ىذه التعاملبت المشبكىة ي

 الإفصاح عن المعمومات المتعمقة بأسيم الخزينة: .2

تعميمػات شػرا   1مسيـ الخزينة ى  الأسيـ الصادرة سػف الشػركة كالمشػتراة مػف قبميػا  ـ
 .312الشركة لأسيميا 

سمػة   استتلبؿ شخصية المسػاىـ سػف شخصػية الشػركة مدل إلػة إمكانيػة إقػداـ الشػركة
سادة بيعيا  .313شرا  مسيميا كالاحتفاظ بيا كاه

كيبػػدك غريبػػان لمكىمػػة الأكلػػة قيػػاـ الشػػركة بشػػرا  مسػػيمياأ  مػػف غيػػر المنطتػػ  مف تكػػكف 
المك ػكعأ  الشركة شػريكة  ػ  ذاتيػا. لػذلؾ اختمفػت قػكانيف الشػركات المتارنػة تاػاه ىػذا

خػػر كبػػالنظر لمػػا الشػػركة مػػف شػػرا  مسػػيمياأ ناػػد مف الػػبعض الآ يا بينمػػا تمنػػا بع ػػ
يمكف مف تحتتو ىذه العممية مف  كائد يايز ذلؾ  مف  كابط كشركط معينػة تحػددىا 

 .314الايات الرقابية

                                                           
, 2211الصادر عن مجلس مفوضً هٌئة الأوراق والأسواق المالٌة السورٌة فً عام  56القرار رقم  312

 والمتضمن تعلٌمات شراء الشركة المساهمة للأسهم الصادرة عنها "أسهم الخزٌنة".
د. جاك ٌوسف الحكٌم, الشركات التجارٌة, الطبعة الرابعة, منشورات جامعة دمشق, كلٌة الحقوق,  313

 .337, ص2226
رأس المال  دراسة عن أسهم الخزٌنة معدة من قبل الإدارة العامة للأبحاث والتطوٌر فً هٌئة سوق 314

 .https://www.pcma.ps. 2228الفلسطٌنٌة, 

https://www.pcma.ps./
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منػػػػو لمشػػػػركة   97 كمػػػػف ىػػػػذه التػػػػكانيف قػػػػانكف الشػػػػركات السػػػػكرمأ إذ سػػػػمحت المػػػػادة 
 ك تػان للؤحكػاـ الصػادرة سػف ىيئػػة الأكراؽ لميفمػة العامػة بشػرا  كبيػا مسػػيمياالمسػاىمة ا

 بيذا الخصكص.

إلػػػة تمكينيػػػا مػػػف  سػػػماح لمشػػػركات بذسػػػادة شػػػرا  مسػػػيمياكتيػػػدؼ التػػػكانيف مػػػف كرا  ال
استخداـ ىػذه الأداة ككسػيمة لممسػاىمة  ػ  الحفػاظ سمػة اسػتترار سػكؽ الأكراؽ الماليػةأ 
كبصكرة خاصة     ترة الأزمات المالية كاليزات الت  تػؤدم إلػة ىبػكط مسػعار الأسػيـ 

 .315بأسكاؽ رمس الماؿ كليس بسبب الأدا  الفعم  لمشركات لأسباب ليا سلبقة

سمػة منػػو كبػػالرغـ مػػف الفكائػػد العمميػػة التػػ  قػد تتحتػػؽ مػػف خػػلبؿ السػػماح لمشػػركة بشػػرا  
مسػػيمياأ إلا منػػو لا بػػد مػػف إياػػاد بعػػض ال ػػكابط الصػػارمة مػػف قبػػؿ الايػػات الرقابيػػة 

مف دكف إسػا ة اسػتخداميا  316بصكرة تاعؿ استخداـ ىذه الأداة يخدـ المصمحة العامة
 ستنادان إلة معمكمات غير متاحة لمعامة.اركةأ لا سيما منيا قد تتكـ بذلؾ مف قبؿ الش

كيشػػكؿ الإ صػػاح سػػكا  السػػابؽ مـ اللبحػػؽ لعمميػػة الشػػرا  مك البيػػاأ محػػد مىػػـ ال ػػكابط 
 .317الت  تحكـ سممية شرا  الشركة لأسيميا

بالإ صػػاح سػػف المعمكمػػات المتعمتػػة بشػػرا  كبيػػا لػػذلؾ ملػػزـ المشػػرع السػػكرم الشػػركات 
 الشركة لأسيميا.

إذ يتعػيف سمػة الشػركة مف تفصػػح بشػكؿ  ػكرم سػف قػػرار مامػس الإدارة التا ػ  بشػػرا  
بػػػلبغ السػػػكؽ خطيػػػان بيػػػذا التػػػرار  ػػػكر صػػػدكره  ـ 13الأسػػػيـ  ـ  2نظػػػاـ الإ صػػػاح أ كاه

 تعميمات شرا  الشركة لأسيميا .
                                                           

 .12المرجع السابق, ص 315
 .12المرجع السابق, ص 316
 .15المرجع السابق, ص 317
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مكا تة ىيئة الأكراؽ سمة التياـ بالشرا أ يتعيف سمييػا مف كبعد مف تحصؿ الشركة سمة 
تعمػػف سػػف ذلػػؾ  ػػ  صػػحيفتيف يػػكميتيف قبػػؿ سشػػرة ميػػاـ سمػػة الأقػػؿ مػػف البػػد  بالشػػرا أ 
كياػػب مف يت ػػمف الإسػػلبف قػػرار مامػػس الإدارةأ كسػػدد الأسػػيـ المػػراد شػػراؤىاأ كتػػاريخ 

ة ميػة معمكمػات مخػرل تطمبيػا بد  سممية الشرا أ ك ترة الاحتفاظ بالأسػيـأ بالإ ػا ة إلػ
 تعميمات شرا  الشركة لأسيميا . 3ىيئة الأكراؽ  ـ

كمػػا يتعػػيف سمػػة الشػػركة إبػػلبغ سػػكؽ الأكراؽ الماليػػة خطيػػان بمكا تػػة ىيئػػة الأكراؽ  ػػكر 
 تعميمات شرا  الشركة لأسيميا . 2صدكرىا  ـ

سمييػػا إبػػلبغ  ك ػػ  حػػاؿ لػػـ تتػػـ الشػػركة بالشػػرا   ػػ  المكسػػد المحػػدد  ػػ  إسلبنيػػاأ يتعػػيف
ىيئػػة الأكراؽ بالأسػػباب الداسيػػة لػػذلؾ  ػػ  يػػكـ العمػػؿ التػػال  لانتيػػا  الفتػػرةأ كسنػػد ذلػػؾ 

تعميمػات شػرا   7تتكـ الييئة إما بذليا  المكا تة مك بتحديد مكسد اديد لعمميػة الشػرا   ـ
 الشركة لأسيميا .

 اسػػف ذلػػؾ  ػػكر  يتعػػيف سمييػػا مف تفصػػح ممػػا سنػػد رغبػػة الشػػركة ببيػػا مسػػيـ الخزينػػةأ  ذنػػو
سػػلبـ ىيئػػػة الأكراؽ بشػػكؿ مسػػػبؽ سػػف سمميػػػة البيػػا كتػػػاريخ  13 ـ نظػػاـ الإ صػػػاح أ كاه

 بدئيا كسدد الأسيـ المراد بيعيا ك تان للبستمارة المعتمدة مف قبؿ الييئة.

كما يتعيف سمة الشركة الإسػلبف سػف رغبتيػا بػالبيا  ػ  صػحيفتيف يػكميتيفأ قبػؿ البػد  
 تعميمات شرا  الشركة لأسيميا . 8ؿ  ـبذلؾ بعشرة مياـ سمة الأق

ك ػػ  حػػاؿ تعػػذر البيػػا خػػلبؿ ثمانيػػة سشػػرة شػػيران مػػف تػػاريخ البػػد  بالشػػرا أ يتعػػيف سمػػة 
مامس إدارة الشركة إسلبـ ىيئة الأكراؽ بالأسباب الداسية لػذلؾأ  ػ  يػكـ العمػؿ التػال  

 تعميمات شرا  الشركة لأسيميا . 9لانتيا  ىذه المدة  ـ
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كة المصػدرة مف تفصػح  ػمف بياناتيػا الماليػةأ سػف المعمكمػات المتعمتػة كما ياب الشػر 
 تعميمات شرا  الشركة لأسيميا . 18بأسيـ الخزينة  ـ

كتظير مىمية قياـ الشركة بالإ صاح سػف المعمكمػات المتعمتػة بشػرا  كبيػا مسػيميا مػف 
 خلبؿ النتاط التالية:

ر سمة مسعار ىذه الأسيـأ مف للئ صاح سف رغبة الشركة بشرا  مسيميا مثر مباش -
 يك يكصؿ إشػارة إلػة السػكؽ مفادىػا مف قيمػة الأسػيـ الحتيتيػة ىػ  مسمػة مػف قيمتيػا 

أ الأمر الذم سينعكس إياابان سمة مسعار الأسيـ إذ بينت إحدل الدراسات 318السكقية
سمميػػة شػػرا  للؤسػػيـ مػػف قبػػؿ الشػػركات المصػػدرة ليػػاأ منػػو خػػلبؿ  221كالتػػ  تناكلػػت 

تػػاريخ إسػػلبف الشػػركة سػػف شػػرا  مسػػيميا ترتفػػا قيمػػة الأسػػيـ مػػا يعػػادؿ  يكمػػان مػػف 15
 الشركة سندما تفصح سف رغبتيا    شرا  مسيمياأ تعطػ  انطباسػان بأنيػا  .14%319

 .320لـ تاد  رص استثمارية م صؿ مف الاستثمار    مسيميا
تحسػػػيف النسػػػب الماليػػػة  إف قيػػػاـ الشػػػركة بشػػػرا  الأسػػػيـ الصػػػادرة سنيػػػا يػػػؤدم إلػػػة -

 كالت  تعد المحكر الأساس     تتييـ الأسيـ المدراة    السكؽ المال . الخاصة بيا
كالنسػػب الماليػػة الأساسػػية ىػػ  نسػػبة العائػػد سمػػة الأصػػكؿأ كنسػػبة العائػػد سمػػة حتػػكؽ 
المسػػػاىميفأ كنسػػػبة التيمػػػػة السػػػكقية إلػػػػة العائػػػد سمػػػػة السػػػيـ. كيػػػػؤدم شػػػرا  الشػػػػركة 

 :321حسيف ىذه النسب المالية ك تان للآت لأسيميا إلة ت

                                                           
رسالة مفتوحة من سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة إلى السلطتٌن التشرٌعٌة  سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة, 318

. 8, ص2226ذٌة  بشؤن تعدٌل قانون الشركات , والتنفٌ

https://www.sdc.com.jo/arabic/images/stories/pdf/treasury.pdf 
 . 7المرجع السابق, ص 319
الإدارة العامة للأبحاث والتطوٌر فً هٌئة سوق رأس المال دراسة عن أسهم الخزٌة معدة من قبل  322

 . 4الفلسطٌنٌة, مرجع سابق, ص
 .6المرجع السابق, ص 321

https://www.sdc.com.jo/arabic/images/stories/pdf/treasury.pdf
https://www.sdc.com.jo/arabic/images/stories/pdf/treasury.pdf
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  بالنسػػػػبة لمعائػػػػد سمػػػػة الأصػػػػكؿ  ػػػػذف شػػػػرا  الشػػػػركة لأسػػػػيميا يػػػػؤدم إلػػػػة تخفػػػػيض
مػا بتػا  الإيػرادات ثابتػةأ كبالتػال   –لككف الشركة تد ا قيمة الأسيـ نتػدان  –الأصكؿ 

 تزيد نسبة العائد سمة الأصكؿ.
 سػبب نتصػاف سػدد الأسػيـ التػ  كترتفا مي ان نسبة العائد سمة حتكؽ المسػاىميف ب

 10تشػػػترؾ  ػػػ  ىػػػذا العائػػػدأ  أسػػػيـ الخزينػػػة لا تحصػػػؿ سمػػػة نصػػػيب مػػػف الأربػػػاح  ـ
 تعميمات شرا  الشركة لأسيميا .

  ممػػا  يمػػا يتعمػػؽ بنسػػبة التيمػػة السػػكقية إلػػة العائػػد سمػػة السػػيـأ كالتػػ  تعػػد مػػف مىػػـ
 ذف ىذه النسبة تػنخفض  النسب المالية الت  يعتمد سمييا المستثمر سند تتييـ الأسيـأ

سنػػد قيػػاـ الشػػركة بشػػرا  مسػػيمياأ كذلػػؾ بسػػب نتػػص سػػدد الأسػػيـ مػػا بتػػا  الإيػػرادات 
ثابتػةأ كذلػػؾ يػػؤدم ارتفػػاع العائػػد سمػػة السػػيـأ مم انخفػػاض نسػػبة التيمػػة السػػكقية إلػػة 

 العائد سمة السيـ.

 لػػػػذلؾ ناػػػػد مف شػػػػرا  الشػػػػركة لأسػػػػيميا يعمػػػػؿ سمػػػػة تحسػػػػيف النسػػػػب الماليػػػػة مػػػػا بتػػػػا 
الإيػػػرادات ثابتػػػةأ مػػػا العمػػػـ منػػػو ياػػػب مف تكػػػكف الإيػػػرادات ىػػػ  المحػػػرؾ الرئيسػػػ  ليػػػذه 

 .322النسب المالية

أ كسائر كبالتال   ذف إ صاح الشركة سف رغبتيا بشرا  مسيمياأ يمفت نظر المستثمريف
إلػػػة مف التحسػػػف الػػػذم طػػػرم مك سػػػيطرم سمػػػة النسػػػب الماليػػػة  الأطػػػراؼ المعنيػػػة بالشػػػركة

نمػا ىػك نػاتا سػف شػرا  الشػركة لمشركة ليس نا امان سف زيادة  عمية    ثػركة المػلبؾأ كاه
 .323يشبو إلة حد كبير قياـ الشركة بتكزيعات نتدية سمة المساىميف كىذالأسيمياأ 

                                                           
 .7المرجع السابق, ص 322
سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة, رسالة مفتوحة من سوق فلسطٌن للأوراق المالٌة إلى السلطتٌن التشرٌعٌة  323

 .5الشركات, مرجع سابق, صوالتنفٌذٌة  بشؤن تعدٌل قانون 
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إف إلػػزاـ الشػػركة بالإ صػػاح سػػف قػػرارات شػػرا  كبيػػا مسػػيميا قبػػؿ مػػدة لا تتػػؿ سػػف  -
مػف التيػاـ بعمميػات م ػاربة غيػر  سشرة مياـ مف تاريخ المكسد المحدد لمشػرا أ يمنعيػا

 تسػػـ كبيػػر مػػف ىػػذه العمميػػات يعتمػػد سمػػة سنصػػر المفااػػأةأ  أمشػػركسة سمػػة مسػػيميا
 مػف كرقػة ماليػة معينػة لر ػا سػعرىا كأف يتػكـ الم ػارب بشػرا  كميػات صػييرة متتاليػة

مسػتفيد مػف ارتفػاع السػعر الػذم  بشكؿ مفاائ ببيا كمية كبيػرة منيػاكبعد ذلؾ التياـ ك 
 .324د محدثوكاف ق

كسميو  ذف إلػزاـ الشػركة بالإ صػاح سػف قػرارات شػرا  كبيػا مسػيما سػياعميا غيػر قػادرة 
سمػػة مفااػػأة المسػػتثمريف بعمميػػات شػػرا  مك بيػػا غيػػر متكقعػػةأ  يػػ  سػػتتكـ بالإ صػػاح 
سػػػف الشػػػرا  قبػػػؿ البػػػد  بػػػو بمػػػدة لا تتػػػؿ سػػػف سشػػػرة ميػػػاـأ كمػػػا إنيػػػا سػػػتحدد  ػػػ  ىػػػذا 

يمػػات شػػرا  الشػػركة لأسػػيميا أ كبالتػػال  لػػف تكػػكف ىػػذه تعم 3الإ صػػاح مكسػػد البيػػا  ـ
 العمميات مايكلة بالنسبة لباق  المستثمريف.

الػػرغـ مػػف السػػماح لمشػػركات بشػػرا  مسػػيمياأ إلا إف المشػػرع قػػد سمػػة ناػػد منػػو بالتػػال  ك 
مكاد العديد مف ال كابط الت  تيدؼ إلة تنظيـ ىذه العمميةأ كالحيمكلة دكف اسػتيلبليا 

الشركات المصدرة مف ماؿ ت ميؿ المستثمريفأ كالتياـ بأسماؿ لا تخدـ الياية مف قبؿ 
 الأساسية مف كرا  السماح بيذه العممية.

كمخيران لا بد مف الإشارة إلة مف المشرع السكرم لـ ينظـ حالة قياـ الشركة بشرا  مسػناد 
ة بالإ صاح سف لا يمزميا حت الترض مك غيرىا مف الأكراؽ المالية الصادرة سنيا.  يك

شػػرا  الشػػركة لأسػػناد التػػرض الصػػادرة سنيػػاأ عمميػػة  تػػانكف الشػػركات لػػـ يتطػػرؽ ل ذلػػؾ.
سػػػػف قػػػػرارات مامػػػػس الإدارة التا ػػػػية بشػػػػرا  ىػػػػذه  يػػػػاا مف نظػػػػاـ الإ صػػػػاح لػػػػـ يمزمكمػػػػ

                                                           
. 14, ص2212محمد ابراهٌم السحٌبانً, التلاعب فً الأسواق المالٌة صوره وآثاره,  324

https://www.islamtoday.net/media_bank/pdf/.../7_2011911_20905.pdf 

https://www.islamtoday.net/media_bank/pdf/.../7_2011911_20905.pdf
https://www.islamtoday.net/media_bank/pdf/.../7_2011911_20905.pdf
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ة يـ سمميػػظػػالأسػػباب التػػ  د عػػت المشػػرع لتن قسػػـ كبيػػر مػػفأ مػػا العمػػـ مف 325الأسػػناد
  ر سند قياميا بشرا  مسناد الترض الصادرة سنيا.تتكا شرا  الشركة لأسيميا

مسػػػناد التػػػرض كغيرىػػػا مػػػف الأكراؽ يرغػػػب بتعتيػػػد إاػػػرا ات شػػػرا  ذذا كػػػاف المشػػػرع لا  ػػػ
مػػػػف قبػػػػؿ الشػػػػركات المصػػػػدرة ليػػػػاأ  عمػػػػة الأقػػػػؿ يتعػػػػيف سميػػػػو إلػػػػزاـ الشػػػػركات  الماليػػػػة

تخػػاذ اييػػاأ ك مركف مػػف ممارسػة الرقابػػة سمبالإ صػاح سػػف ىػػذه العمميػاتأ ليػػتمكف المسػػتث
تػػكـ بم ػاربات غيػػر الإاػرا ات الكفيمػة بصػػيانة حتػكقيـ سنػػدما يتبػيف ليػػـ مف الشػركة ت

 الصادرة سنيا. الأكراؽ الماليةمشركسة سمة 

كلكػػف لا بػػد مػػف الإشػػارة إلػػة مف شػػرا  الشػػركة لأسػػناد التػػرض الصػػادرة سنيػػا قػػد يشػػكؿ 
المسػتثمريف المتعمتػة بشػرا  الأكراؽ معمكمة اكىريػة  ػ  حػاؿ كػاف لػو مثػران سمػة قػرارات 

المالية مك بيعياأ ك   ىذه الحالة يتعيف سمة الشركة الإ صاح سف المعمكمات المتعمتة 
ت الاكىريػػة التػػ  بعمميػة الشػػرا  ك تػػان للؤحكػاـ المتعمتػػة بالإ صػػاح الفػػكرم سػف المعمكمػػا

 سبؽ الحديث سنيا.

تػػزـ بػػو الشػػركات المصػػدرة لػػلؤكراؽ ىػػك الإ صػػاح كلمػػاذا تم كبػػذلؾ يكػػكف قػػد تػػـ بيػػاف مػػا
الماليػػة ككيػػؼ يػػتـ تنفيػػذه كمػػا ىػػ  مبػػرز ماالاتػػو كشػػركطو كمػػا ىػػ  المعمكمػػات التػػ  

د الشػػػركة بالإ صػػػاح يسػػػتمزـ تظػػػا ر الكثيػػػر مػػػف كمػػػا رمينػػػا مف تتي ػػػ ياػػػب مف يت ػػػمنيا.
 الايكد    سبيؿ تحتيؽ الالتزاـ الأمثؿ بو بالصكرة الت  تحتؽ غايتو.

                                                           
اء الشركة لأسناد القرض الصادرة عنها ٌشكل حالة من حالات لاتحاد الذمة التً تإدي إلى إن شر 325

من القانون المدنً والتً نصت على أنه إذا اجتمع فً  368انقضاء الدٌن بحكم القانون, وذلك بحسب المادة 
ي اتحدت فٌه الذمة. شخص واحد صفتا الدائن والمدٌن بالنسبة إلى دٌن واحد, انقضى هذا الدٌن بالقدر الذ

وٌمكن أن نستنت  من صرٌح هذا النص أنه لا ٌحق للشركة إعادة بٌع أسناد القرض الصادرة عنها بعد أن 
 تكون قد اشترتها لكون الدٌن الذي تمثله هذه الأسناد ٌنقضً بحكم القانون بمجرد أن ٌتم الشراء.
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ر لا تسػير دائمػػان بالصػػكرة المثمػة المراػػكةأ بػؿ قػػد يحػػدث خمػؿ  ػػ  تنفيػػذ سمػة مف الأمػػك 
ىذا الالتزاـ الأمر الذم يستمزـ كاكد نظاـ قانكن  لمتعامؿ ما ىذا الإخلبؿ بيدؼ منػا 
كقكسو مك التخفيؼ مػف آثػاره كمنػا تكػرارهأ كىػذا مػا سيشػكؿ مك ػا الفصػؿ الثػان  مػف 

 الدراسة.ىذه 
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 الفصل الثاني

 بالإفصاحالإخلل 

يعػػد الإخػػلبؿ بالإ صػػاح مػػف مخطػػر الممارسػػات التػػ  يمكػػف مف تتػػك ض اسػػتترار سػػكؽ 
الأكراؽ الماليةأ لما للئ صاح مف ارتباط باميا مركاف السكؽأ  الإخلبؿ بو يعمؿ سمة 
إشػػػاسة الفك ػػػة  ػػػ  السػػػكؽ كالتػػػأثير سمػػػة ثتػػػة المسػػػتثمريفأ الأمػػػر الػػػذم يػػػؤدم إلػػػة 

كخسػػػػػػػائر  انييػػػػػػػار  ػػػػػػػ  مسػػػػػػػعار الأكراؽ الماليػػػػػػػة حػػػػػػػدكث مزمػػػػػػػات لا مبػػػػػػػرر ليػػػػػػػاأ مك
 .326لممستثمريف

 ػػػأم خمػػػؿ  ػػػ  الإ صػػػاح يمكػػػف مف يػػػؤثر سػػػمبان سمػػػة السػػػكؽ بصػػػكرة يمتػػػد مثرىػػػا إلػػػة 
 .327الاقتصاد الكطن  ككؿ

كتبػػيف لمسػػتخدميو  د مداة تعكػػس كاقػػا الشػػركة المصػػدرة تػػد يتحػػكؿ الإ صػػاح مػػف ماػػر 
المعمكمات الت  يحتااكنيا    سبيؿ الحفاظ سمة سلبمة المعاملبت  ػ  سػكؽ الأكراؽ 
داراتيػػا  ػػ  سػػبيؿ ت ػػميؿ مسػػتخدميو كالتلبسػػب  الماليػةأ إلػػة مداة تسػػتخدميا الشػػركات كاه

    الأسكاؽ المالية.

ك  ػعؼ تبعػان لتػكة م ت غير المشركسة للئخػلبؿ بالإ صػاحكتختمؼ مستكيات الممارسا
 .328النظاـ الرقاب  مك العتاب  الميعد لمكااية تمؾ الممارسات

                                                           
 .268جمال عبد العزٌز العثمان, مرجع سابق, ص 326
 .113العزٌز حمد العنزي, مرجع سابق, ص ناٌف عبد 327
 .271جمال عبد العزٌز العثمان, مرجع سابق, ص 328
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 حػػػدكث الإخػػػلبؿ مػػػرتبط إلػػػة حػػػد كبيػػػر بمػػػدل  اسميػػػة ككفػػػا ة الرقابػػػة سمػػػة الشػػػركات 
المصػػدرةأ كمػػا مف المشػػرع مكاػػد المؤيػػدات المدنيػػة كالازائيػػة التػػ  مػػف شػػأنيا الحػػد مػػف 

 آثاره كردع مرتكبيو.

كػػكف ىنػػاؾ إخػػلبؿ بالإ صػػاحأ كمػػا ىػػ  الكسػػائؿ الكفيمػػة كسميػػو لا بػػد مػػف بيػػاف متػػة ي
بالحػػد منػػوأ كمػػا ىػػ  السػػؤكليات المدنيػػة كالازائيػػة التػػ  تترتػػب سميػػوأ كذلػػؾ مػػف خػػلبؿ 

منيما صكر الإخلبؿ كدكا عو كالايات المعنيػة بالحػد منػو كذلػؾ  الأوليبيف  )مبحثين(
 ترتبة سمة الإخلبؿ. يبيف المسؤكليات الم الثانيتحت سنكاف حدكث الإخلبؿأ مما 
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 المبحث الأول

 حدوث الإخلل

لتػػػزاـ بالإ صػػػاح شػػػأنو شػػػأف سػػػائر الالتزامػػػات التانكنيػػػة سبئػػػان سمػػػة الطػػػػرؼ يشػػػكؿ الا
أ   كايػكد تبػذؿ مػف اانػب إدارتيػاأ كمػا منػو  يػك يسػتمزـ تكػاليؼ تتحمميػا الشػركةالممتزـ

 .منا سييايكشؼ كاقا الشركة مماـ الاميا بمف  ييـ 

ليذه الأسباب كلييرىا قد تحاـ الشركات سف تنفيذ التزاميا بالإ صػاحأ مك تنفيػذه تنفيػذان 
سمػػة كشػػؼ مػػا يمكػػف مف يتػػا مػػف معيبػػانأ كىػػذا يسػػتدس  كاػػكد ايػػات محايػػدة تعمػػؿ 

 كاتخاذ الإارا ات الكفيمة بالحد منو. إخلبؿ

مكؿ أ ه  مطمػػػػب صػػػػكر الإخػػػػلبؿ ك دكا ػػػػا لػػػػذلؾ سػػػػنبيف مػػػػف خػػػػلبؿ المطمبػػػػيف التػػػػالييف 
 كالايات المعنية بالحد مف الإخلبؿ  مطمب ثان  .

 المطمب الأول

  هصور و دوافع الإخلل 

إف الإخػػػػلبؿ بالإ صػػػػاح لػػػػيس ماػػػػرد سػػػػمكؾ سبثػػػػ أ بػػػػؿ ىنػػػػاؾ غايػػػػات معينػػػػة تسػػػػعة 
داراتيػػػا إلػػػة تحتيتيػػػا مػػػف كرائػػػوأ لػػػذلؾ ىنػػػاؾ صػػػكر سديػػػدة مػػػف  الشػػػركات المصػػػدرة كاه

 .مف الإخلبؿكرة ما الياية التصكل المراكة الإخلبؿ تتماشة كؿ ص

كصكر ىػذا  )الفرع الأول(الإخلبؿ بالإ صاح  الدكا ا الكامنة كرا  كسميو لابد مف بياف
 .)الفرع الثاني(الإخلبؿ بو 
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 الأولالفرع 

 دوافع الإخلل بالإفصاح

مسػػباب نيػػا ف كرا  الإخػػلبؿ بالإ صػػاحأ  ممػػلػػدكا ا كالأسػػباب التػػ  يمكػػف مف تكتتعػػدد ا
سنػػدما يكػػكف الػػدا ا كرا  الإخػػلبؿ ىػػك تحتيػػؽ مصػػمحة  كذلػػؾ تتعمػػؽ بالشػػركة المصػػدرة

خاصػػة بيػػا كشػػخص معنػػكمأ كمنيػػا مسػػباب تتصػػؿ بالأشػػخاص التػػائميف سمػػة الإدارة 
كميعػػدم الإ صػػاحأ كذلػػؾ سنػػدما يكػػكف لػػدييـ الرغبػػة بتحتيػػؽ مصػػالح خاصػػة مػػف كرا  

ذاتيػػا مك سمػػة حسػػاب مصػػالح غيرىػػا الإخػػلبؿ قػػد تكػػكف سمػػة حسػػاب مصػػمحة الشػػركة 
 مف الأطراؼ المعنية بالإ صاح.

 ك يما يم  بياف لأبرز الدكا ا الت  تكمف سادةن كرا  الإخلبؿ بالإ صاح.

 أولًا: الدوافع المتعمقة بالشركة:

درة سمة البيانات الت  تفصح سنيا    تعتمد الكثير مف الايات المعنية بالشركة المص
 اتخاذ الترارات المتعمتة بيا. بيدؼ مك اسياسبيؿ معر ة حتيتة 

لػػذلؾ قػػد تعمػػؿ الشػػركات سمػػة التلبسػػب  ػػ  الإ صػػاح الصػػادر سنيػػاأ بيػػرض ت ػػميؿ 
 كالتأثير سمة قراراتيا كاعميا تأخذ منحان يلبئـ تطمعاتيا. ىذه الايات

مػػف كرا  التلبسػػب بالإ صػػاح إلػػة إظيػػار نفسػػيا بالصػػكرة التػػ   ةكمػػا مف الشػػركة تسػػع
 تنساـ ما مىدا يا كتكاياتيا.

ك   مػا يمػ  بيػاف لػبعض اليايػات التػ  يمكػف مف تسػعة الشػركة إلػة تحتيتيػا مػف كرا  
 الإخلبؿ كالتلبسب بالإ صاح.
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 التأثير عمى القيمة السوقية لمشركة .1

سندما تدرؾ العلبقة المكاػكدة بػيف الأربػاح  قد تماأ الشركة إلة التلبسب    الإ صاحأ
 المعمكمات الت  تفصػح سنيػا  أا السكقية كقيمة مكراقيا الماليةالمفصح سنيا كبيف قيمي

الشػػركة المصػػدرة يػػتـ اسػػتخداميا مػػف قبػػؿ المسػػتثمريف كالمحممػػيف المػػالييف ليػػرض تتيػػيـ 
 .329مسعار مكراقيا المالية

بياناتيػػا الماليػػةأ  ػػ  الفتػػرة السػػابتة لتياميػػا  لػػذلؾ قػػد تعمػػؿ الشػػركة سمػػة التلبسػػب  ػػ 
أ سف طريؽ تعظػيـ التػيـ الماليػة التػ  330بطرح مكراؽ مالية اديدة بيدؼ زيادة مسعارىا

أ كنشر التتارير كالمعمكمات الم ممة سف حتيتة مدائيا كمستتبميا 331يتـ الإ صاح سنيا
 .332بيدؼ التركيا للئصدارات الاديدة

ة الحصػػكؿ سمػػة المزيػػد مػػف رؤكس الأمػػكاؿأ كتحتيػػؽ مكبػػر  الشػػركات تسػػعة دائمػػان إلػػ
قدر مف السيكلةأ سػف طريػؽ ااتػذاب المسػتثمريف الػذيف لا يعممػكف  ػ  مغمػب الأحيػاف 

 .333شيئان سف مسماؿ الشركة

ؿ الإ صػػاح سػػف إيػػرادات غيػػر كمػػا قػػد تماػػأ الشػػركة إلػػة زيػػادة قيمتيػػا السػػكقية مػػف خػػلب
أ كذلػػػؾ بيػػػدؼ زيػػػادة حصػػػتيا  ػػػ  334الإنػػػدماج ػػػ  الفتػػػرة التػػػ  تسػػػبؽ سمميػػػات  حتيتيػػػة

 رمسماؿ الشركة الداماة مك الناشئة سف الإندماج.

                                                           
 .12خالد محمد اللوزي, مرجع سابق, ص 329
 .15سمٌر كامل محمد عٌسى, مرجع سابق, ص 332
 .23لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص 331
 .14محمد ابراهٌم السحٌبانً, مرجع سابق, ص 332
 سابق.جمال شحات, مرجع  333
 .31لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص 334
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مف قانكف الشركات قػد مسفػت المسػاىمة   220  ة كما نعمـ إف الفترة السابعة مف الماد
 ػػ  حػػاؿ تػػـ  مػػف تتػػديـ تتريػػر لتتػػدير قيمتيػػا الميدرىاػػة مسػػيميا  ػػ  سػػكؽ الأكراؽ الماليػػة

الػػػدما ك تػػػان لسػػػعر السػػػيـ  ػػػ  ىػػػذه السػػػكؽأ كلا تخ ػػػا  ػػػ  ىػػػذه الحالػػػة مسػػػيـ الشػػػركة 
الداماػػة مك الناتاػػة سػػف الػػدما التػػ  تػػـ إصػػدارىا بتيمػػة الشػػركة المندماػػة إلػػة محكػػاـ 

 الأسيـ العينيةأ كما لا يحؽ لمدائنيف    ىذه الحالة الطعف بترار الدما.

 ػ  الفتػرة السػابتة سمػة  تلبسب    الإ صاح الصادر سنياكبالتال   ذف قياـ الشركة بال
 حتيػػاؿ سمػػة مسػػاىم  الشػػركة الأخػػرلكنيػػا مػػف الاىػػك ممػػر خطيػػر لميايػػةأ يمٌ  نػػدماجالا

الت  ستندما معيا مك  يياأ كذلؾ مف خلبؿ قياميا بالإ صاح سف قيـ مالية مبالغ  ييا 
الحصػكؿ سمػة سػدد مػف الأسػيـ كبالتال  زيادة قيمتيا السكقيةأ الأمر الذم يمكنيا مػف 

 .يفكؽ قيمتيا الحتيتية    الشركة الداماة مك الناتاة سف الدما

 تمييد الدخل: .2

لمتتميػؿ مػف حػػدة  د المبذكلػػة مػف قبػؿ إدارة الشػػركةيشػير مفيػكـ تمييػد الػػدخؿ إلػة الايػك 
 .335التتمبات    مرباحيا المعمنة

الشػػػركة كبالتػػػال  تحتيػػػؽ  كيػػػتـ ذلػػػؾ إمػػػا مػػػف خػػػلبؿ تحتيػػػؽ الاسػػػتترار الفعمػػػ  لأسمػػػاؿ
مػػا مػػف خػػلبؿ التلبسػػب  ػػ  تكقيػػت الاستػػراؼ بالػػدخؿ أ 336مسػػتكل ثابػػت مػػف الأربػػاحأ كاه

 كما يعنينا ىنا ىك التمييد الذم يعتمد سمة التلبسب.

                                                           
عبٌر فاٌز الخوري ومحمد زٌاد شختارة, مدى استخدام ممارسات تمهٌد الدخل فً قطاع الخدمات  335

 .572, ص2214, 4, العدد 12الأرُدنً, المجلة الأرُدنٌة فً إدارة الأعمال, المجلد 
العوائد السوقٌة للشركات المدرجة فً بورصة  آمنة خمٌس ومحمد أبو نصار, أثر تمهٌد الدخل على 336

 .332, ص2213, 2, العدد 42عمان للأوراق المالٌة, مجلة دراسات, العلوم الإدارٌة, المجلد 



163 
 

 تػد تعمػؿ الشػركة سمػة التلبسػػب  ػ  البيانػات الماليػة التػػ  تفصػح سنيػاأ كالتػ  تعكػػس 
تػػػ  تحتػػػؽ  ييػػػا الشػػػركة مرباحػػػان منخف ػػػةأ مرباحيػػػاأ لت ػػػخيـ الأربػػػاح  ػػػ  السػػػنكات ال

تخفي يا    السنكات الت  تككف  ييا الأرباح مرتفعةأ كذلػؾ لتخفػيض حػدة التتمبػات لك 
 ػػ  مسػػتكل الػػدخؿ الػػذم تفصػػح سنػػو  ػػمف بياناتيػػا الماليػػةأ كتعتمػػد ىػػذه الصػػكرة مػػف 

لشػركة صكر التلبسػب سمػة نتػؿ الػدخؿ بػيف الفتػرات الماليػة المتتاليػةأ مػف خػلبؿ قيػاـ ا
 .337بنتؿ الأرباح مف السنكات الأكثر ربحان إلة السنكات الأقؿ ربحان 

 مػػػػػػد  ػػػػػػ  تكقيػػػػػػت الاستػػػػػػراؼ بػػػػػػالإيرادات تمييػػػػػػد الػػػػػػدخؿ يعتمػػػػػػد سمػػػػػػة التلبسػػػػػػب المتع
 .338كالمصرك ات الت  يتـ الإ صاح سنيا

كترغػػب الشػػركة بتمييػػد دخميػػا لكػػكف النمػػك بمعػػدؿ معػػيف كثابػػت ىػػك م  ػػؿ مػػف تحتيػػؽ 
أ  اسػػػتترار الأربػػػاح سنػػػد معػػػدؿ ثابػػػت 339  سػػػاـ كمنخف ػػػة  ػػػ  آخػػػرمربػػػاح ساليػػػة  ػػػ

ة السػػػكقية لأكراؽ الشػػػػركة كاسػػػتترار سياسػػػة تكزيػػػا الأربػػػاحأ يػػػػؤدم إًلػػػة اسػػػتترار التيمػػػ
 .340كبالتال  تعزيز ثتة المستثمريف  ييا المالية

كمػػا مف إدارة الشػػركة قػػد تماػػأ إلػػة تمييػػد الػػدخؿ بسػػب الخشػػية مػػف سػػدـ قػػدرتيا سمػػة 
فػػس مسػػتكل الأربػػاح  ػػ  السػػنكات التاليػةأ  ػػذذا مػػا حتتػػت الشػػركة مرباحػػان ساليػػة تحتيػؽ ن

   إحدل السنكاتأ ثـ حتتت مرباحان منخف ة    السػنة التاليػة ليػا  ػذف ذلػؾ قػد يشػير 
إلػػة مف الشػػركة تمػػر  ػػ   ػػائتة ماليػػةأ مك مف الإدارة غيػػر كفػػك ةأ  ػػالنمك بمعػػدؿ ثابػػت 

الية    سنة كمنخف ة    سنة ميخػرلأ  ػالأدا  كمستتر ىك م  ؿ مف تحتيؽ مرباح س
 الايد    العاـ الحال  لا يعكض سف الأدا  السيئ    المستتبؿ.

                                                           
 331آمنة خمٌس ومحمد أبو نصار, المرجع السابق, ص 337 
 .572عبٌر فاٌز الخوري ومحمد زٌاد شختارة, مرجع سابق, ص 338
 .332, مرجع سابق, صآمنة خمٌس ومحمد أبو نصار 339
 .574عبٌر فاٌز الخوري ومحمد زٌاد شختارة, مرجع سابق, ص 342
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التلبسػػػب  ػػػ  بمربػػػاح ساليػػػة  ػػػ  إحػػػدل السػػػنكات الشػػػركة سنػػػدما تحتػػػؽ  تتػػػكـلػػػذلؾ قػػػد 
كنتػػػؿ اػػػز  مػػػف الأربػػػاح التػػػ  تخػػػص ىػػػذه السػػػنة إلػػػة السػػػنكات التاليػػػة  بياناتيػػػا الماليػػػة

 .341نخفاض الأرباح    المستتبؿلتتانب ا

 الدوافع التعاقدية: .3

كالأطػراؼ الأيخػرل سمػة النتػائا التػػ   يػاف قػد يعتمػد التعاقػد بػيف الشػركة ػ  بعػض الأح
تظيرىػػػػا بياناتيػػػػا الماليػػػػة المفصػػػػح سنيػػػػاأ الأمػػػػر الػػػػذم يكاػػػػد دا ػػػػا لػػػػدل إدارة الشػػػػركة 

 .342لمتلبسب    ىذه البيانات

إلػة التلبسػب  ػ   الراغبة    الحصكؿ سمة قركض شركة عمة سبيؿ المثاؿ قد تماأ ال
البيانػػػات التػػػ  تفصػػػح سنيػػػاأ مػػػف خػػػلبؿ ر ػػػا نسػػػب الربحيػػػة كالسػػػيكلةأ كذلػػػؾ بيػػػرض 

الشركة بمظير التادرة سمة السدادأ مف ماؿ طمأنة المتر يف كتشػايعيـ سمػة  إظيار
 .343إبراـ ستكد التركض معيا

تتيػيـ مدائيػا كقػدرتيا تك رىا الشػركةأ ل  العديد مف البنكؾ قد يعتمد سمة المعمكمات الت 
 .344قبؿ اتخاذ الترار بمنحيا الترض مف سدمو الائتمانية

 تنظيمية:الدوافع ال .4

سنػدما يكاػد استتػاد لػدل  لمتلبسب    البيانات محػؿ الإ صػاحتظير الدكا ا التنظيمية 
الشػػركة بػػأف للؤربػػاح المعمنػػة تػػأثير سمػػة سمػػؿ المشػػر ع كالمسػػؤكليف الحكػػكمييفأ لػػذلؾ 

بيػدؼ التػػأثير  لبسػب  ػػ  البيانػات التػ  تفصػػح سنيػايمكػف مف تعمػؿ الشػػركات سمػة الت

                                                           
 .332آمنة خمٌس ومحمد أبو نصار, مرجع سابق, ص 341
 .14د. سمٌر كامل محمد عٌسى, ص 342
 .69د. جبار بوكثٌر ومصطفى العوادي, مرجع سابق, ص 343
 .24لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص 344
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سمػة صػػانع  التػرار  ػػ  الدكلػةأ بصػػكرة تتمػػؿ مػف ال ػػيط السياسػ  كتػػأثير التشػػريعات 
 شركات.سمة ىذه ال

 عمػػػة سػػػبيؿ المثػػػاؿ مدت الأربػػػاح الفاحشػػػة التػػػ  تحتتيػػػا شػػػركات الأدكيػػػة  ػػػ  الكلايػػػات 
المتحػػػدة الأمريكيػػػة إلػػػة لفػػػت نظػػػر السياسػػػييف نحكىػػػاأ كمثػػػار ذلػػػؾ اػػػدلان حػػػكؿ العنايػػػة 

ؿ سػػنتيف مػػف سيػػد إدارة الػػرئيس الأمريكػػ  بيػػؿ كمنتػػكفأ كتركػػز الاػػدؿ ك الصػػحية  ػػ  م
د ػػػػا شػػػػركات الأدكيػػػػة إلػػػػة اسػػػػتخداـ كسػػػػائؿ محاسػػػػبية سمػػػػة مسػػػػعار الػػػػدكا أ كىػػػػذا مػػػػا 

صػرؼ منظػار  بيػدؼ تمكنيػا مػف تخفػيض مرباحيػا المعمنػةلمتلبسب    بياناتيا الماليػة 
 .345الحككمة الأمريكية سنيا

أ إذ 1990كىػػذا مي ػػان مػػا لاػػأت إليػػو شػػركات البتػػركؿ مثنػػا  مزمػػة الخمػػيا الأكلػػة سػػاـ 
 .346صرؼ الانتباه سنياسممت سمة تخفيض مرباحيا المعمنة بتصد 

كما مف الشركة قد تسعة لتخفيض مرباحيا المعمنػة لكػكف الزيػادة الكبيػرة  ػ  الأربػاح قػد 
ينظػػر إلييػػا سمػػة منيػػا مؤشػػر سمػػة الاحتكػػارأ الأمػػر الػػذم قػػد يسػػتامب تػػدخؿ سػػمطات 

 .347الدكلة الإدارية

 تحسين التصنيف الميني لمشركة: .5

ات التطػاع لمحصػكؿ سمػة تصػنيؼ مينػ  تتنا س العديد مف الشركات العاممة  ػمف ذ
متتػػدـأ كيػػتـ التصػػنيؼ مػػف قبػػؿ مؤسسػػات دكليػػة متخصصػػةأ كتسػػتند ىػػذه المؤسسػػات 
سنػػػػد إارائيػػػػا لعمميػػػػة التصػػػػنيؼ سمػػػػة العديػػػػد مػػػػف المؤشػػػػرات كالمعػػػػايير الماليػػػػة التػػػػ  

                                                           
 .16محمد عٌسى, مرجع سابق, صد. سمٌر كامل  345
د. علً عبد الله أحمد شاهٌن, إدارة الأرباح ومخاطرها فً البٌئة المصرفٌة دراسة تحلٌلٌة تطبٌقٌة على  346

 www.iugaza.edu.ps/ashaheen1/pdf. 8, ص2211المصارف الوطنٌة الفلسطٌنٌة, 
 .15سمٌر كامل محمد عٌسى, مرجع سابق, صد.  347

http://www.iugaza.edu.ps/ashaheen1/pdf
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التػػ  تفصػػح  سػػنكية كنصػػؼ السػػنكية كربػػا السػػنكيةتستخمصػػيا مػػف البيانػػات الماليػػة ال
بيػػػدؼ تحسػػػيف  ركة سمػػػة التلبسػػػب  ػػػ  ىػػػذه البيانػػػاتةأ لػػػذلؾ تعمػػػؿ الشػػػسنيػػػا الشػػػرك

المؤشػػػرات كالمعػػػايير التػػػ  تسػػػتند سمييػػػا مؤسسػػػات التصػػػنيؼ كبالتػػػال  الحصػػػكؿ سمػػػة 
 .348تصنيؼ مين  متتدـ

 تجنب الإضرار بالشركة: .6

لكػكف الإ صػاح سنيػا قػد يمحػػؽ  ركة سػف الإ صػاح سػف بعػػض المعمكمػاتقػد تمتنػا الشػ
مػػػف تكػػػاليؼ  و إسػػػداد المعمكمػػػات كالإ صػػػاح سنيػػػا ػػػرران بيػػػاأ إمػػػا بسػػػبب مػػػا يسػػػتمزم

ما لأنو يكشؼ سممياتيا كم الػذيف  نشطتيا لماميا بمف  ػييـ منا سػيياتتحمميا الشركةأ كاه
 يمكف مف يستخدمكا ىذه المعمكمات بيدؼ الإ رار بيا كالتأثير سمة مركزىا التنا س .

كتمكػػيف  شػػؼ كاه سػاد خطػط الشػركة المسػتتبميةكمػا مف الإ صػاح يمكػف مف يػؤدم إلػة ك
 منا سييا مف الاستفادة منيا سمة حساب مصالح الشركة.

كمكثػػػر مػػػف ذلػػػؾ قػػػد يػػػؤدم الإ صػػػاح سػػػف بعػػػض المعمكمػػػات إلػػػة نتػػػائا كخيمػػػة قػػػد لا 
كقػت غيػر  تتحمميا الشركة يمكف مف تؤدم إلة انييارىا    حاؿ تـ الإ صاح سنيا   

 .349ملبئـ

لػػذلؾ يمكػػف مف تمتنتػػا الشػػركة سػػف الإ صػػاح سػػف بعػػض المعمكمػػات الكااػػب الإ صػػاح 
 سنيا تانبان للؤ رار الت  قد تمحؽ بيا بسبب ىذا الإ صاح.

 

 
                                                           

 .24لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص 348
 د. جمال شحات, مرجع سابق. 349
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 ثانياً: الدوافع المتعمقة بإدارة الشركة:

نػات  ػذف البيا كبالتال  تمارس الشركة كشخص معنكم مسماليا بكاسطة ايازىا الإدارم
معمكمات الت  تفصح سنيا كالمتعمتة بأنشطتيا كنتائا مسماليا إنما تعكس    الكاقػا الك 

 حصيمة ايد التائميف سمة إدارتيا.

لػذلؾ قػػد يتلبسػػب ىػؤلا   ػػ  البيانػػات كالمعمكمػات التػػ  يػػتـ الإ صػاح سنيػػا لكػػ  تظيػػر 
المزايا الت  قػد بصكرة تدؿ سف كفا تيـ    إدارة الشركةأ الأمر الذم يحتؽ ليـ بعض 

 لا يستحتكنيا.

كما مف التائميف سمة الإدارة كبالنظر لككنيـ مسمـ الايات بكاقا الشركة قد تنشػأ لػدييـ 
يتيػػة سػػف الأطػػراؼ المعنيػػة الرغبػػة للئخػػلبؿ بالإ صػػاح بيػػرض حاػػب المعمكمػػات الحت

يؿ  ػ  سػب مػف معمكمػات لػـ يػتـ الإ صػاح سنيػاليتمكنكا مف استيلبؿ ما لدييـ  بالشركة
تحتيؽ مكاسب غير سادلة سمة حساب باق  الأطراؼ المعنية بالشػركة مسػتيميف حالػة 

 سدـ تماثؿ المعمكمات بينيـ كبيف سائر مستخدم  الإ صاح.

ك يما يم  بياف لػبعض الأىػداؼ التػ  يسػعة التػائمكف سمػة الإدارة لتحتيتيػا مػف خػلبؿ 
 الإخلبؿ بالإ صاح.

 تحسين صورة الإدارة: .1

لسائر الايػات الميتمػة بالشػركة المعمكمػات التػ  يمكػف الاستمػاد سمييػا يك ر الإ صاح 
لتتػػدير مػػدل ناػػاح إدارتيػػا  ػػ  التيػػاـ بكااباتيػػا كتحتيػػؽ مىػػداؼ الشػػركة كتنفيػػذ الخطػػط 

 كالسياسات المك كسة    سبيؿ ذلؾ.
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كىػػػذا مػػػا قػػػد يػػػد ا الإدارة إلػػػة المباليػػػة  ػػػ  الأرقػػػاـ المفصػػػح سنيػػػاأ كالتػػػ  تعكػػػس مدا  
أ كلتانػب 350المال أ كذلؾ لإسطا  صػكرة إياابيػة سػف مدا  كمايػكدات الإدارة الشركة

 .351العكاقب الت  يمكف مف تترتب سمة إخفاقيا    تحتيؽ مىدا يا المالية

كتتعػػدد كسػػائؿ التلبسػػب بالإ صػػاح التػػ  يمكػػف مف تماػػأ إلييػػا الإدارة  ػػ  سػػبيؿ تحسػػيف 
 ػػ  حػػاؿ كاػػكد سػػنة ماليػػة سػػيئةأ صػػكرتياأ  عمػػة سػػبيؿ المثػػاؿ قػػد تعمػػؿ إدارة الشػػركة 

سمػػة تحميميػػا بتسػػـ كبيػػر مػػف النفتػػات التػػ  تخػػص السػػنكات الماليػػة التادمػػةأ كبالتػػال  
تػػػػتمكف مػػػػف خػػػػلبؿ ىػػػػذا التصػػػػرؼ مػػػػف زيػػػػادة الأربػػػػاح مك تتميػػػػؿ الخسػػػػائر التػػػػ  سػػػػيتـ 
الإ صػػاح سنيػػا  ػػ  الأسػػكاـ التادمػػةأ  فػػ  ىػػذه الحالػػة يكػػكف قػػد تػػـ الإ صػػاح سػػف قسػػـ 

فتات السنكات المستتبمية  ػ  بيانػات العػاـ الحػال أ كقػد يػتـ الماػك  إلػة ىػذه كبير مف ن
الكسيمة سند تعييف إدارة اديدة لمشركةأ لك  تعطػ  لمسػتخدم  الإ صػاح انطباسػان بػأف 

إنمػػا ىػػك نػػااـ سػػف مايػػكدات  رم سمػػة مربػػاح الشػػركة  ػػ  المسػػتتبؿالتحسػػف الػػذم سػػيط
 النتائا السمبية إلة مرباح إياابية.بذلتيا الإدارة الاديدة مدت إلة تحكيؿ 

كحتػػة لػػك لػػـ تكػػف الشػػركة خاسػػرة سنػػد تػػكل  الإدارة الاديػػدةأ  ػػذف ىػػذه الإدارة قػػد تعمػػؿ 
بيػػػدؼ ترحيػػػؿ قسػػػـ مػػػف الأربػػػاح   ػػػ  البيانػػػات الماليػػػة محػػػؿ الإ صػػػاحسمػػػة التلبسػػػب 

ذلػؾ مػف الحالية إلة  ترات مستتبميةأ بيرض زيػادة الأربػاح المعمنػة لمسػنكات التادمػةأ ك 
 .352ماؿ إظيار مف مايكداتيا مدت إلة تحسيف مدا  الشركة

 زيادة مكافآت القائمين عمى إدارة الشركة: .2

                                                           
 .24لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص 352
حسٌن أحمد دحدوح, مسإولٌة مراقً الحسابات عن اكتشاف التضلٌل فً التقارٌر المالٌة للشركات  351

, العدد 22ة فً اكتشافه, مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادي والقانونٌة, المجلد الصناعٌة والعوامل المإثر
 .182, ص2226الأول, 

 حافظ سعٌد الحسن, مرجع سابق.  352
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قػػػػد يعمػػػػؿ التػػػػائمكف سمػػػػة إدارة الشػػػػركةأ سمػػػػة التلبسػػػػب بالإ صػػػػاح بيػػػػرض ت ػػػػخيـ 
مرباحيػػػػاأ كذلػػػػؾ بيػػػػرض زيػػػػادة مكا ػػػػنتيـأ كيكػػػػكف ذلػػػػؾ بصػػػػكرة خاصػػػػة سنػػػػدما تػػػػرتبط 

 .353لشركةمكا نتيـ بمتدار مرباح ا

 تػػانكف الشػػركات السػػكرم نػػص سمػػة مف المكا ػػنت السػػنكية لأس ػػا  مامػػس الإدارة لا 
% مػػف الأربػػاح الصػػا يةأ لػػذلؾ  ػػذف مػػف مصػػمحة مامػػس الإدارة 5يمكػػف مف تزيػػد سمػػة 

ت ػػػخيـ رقػػػـ مربػػػاح الشػػػركة مكثػػػر ممػػػا ىػػػك سميػػػو  ػػػ  الكاقػػػا ليػػػتمكف مػػػف زيػػػادة متػػػدار 
 مكا نتو السنكية.

 والتلعب في أسعار الأوراق المالية:التعامل الداخمي  .3

يتصد بالتعامػؿ الػداخم  التعامػؿ  ػ  الأكراؽ الماليػة لمشػركة المصػدرة مػف قبػؿ شػخص 
يمتمػػػؾ معمكمػػػات مػػػف شػػػأنيا مف تػػػؤثر  ػػػ  مسػػػعار ىػػػذه الأكراؽ  ػػػ  حػػػاؿ تػػػـ الإ صػػػاح 

 .354سنيا

دؼ إلػة مما التلبسب    مسعار الأكراؽ المالية  يتصد بو مامكسة التصػر ات التػ  تيػ
أ بيػػدؼ تحتيػػؽ مربػػاح سمػػة 355إحػػداث  ػػرؽ متصػػكد بػػيف سػػعر الكرقػػة الماليػػة كقيمتيػػا

 .356حساب باق  المتداكليف    سكؽ الأكراؽ المالية

كقػػد بينػػا سػػابتان مثػػر المعمكمػػات التػػ  تفصػػح سنيػػا الشػػركة سمػػة مسػػعار مكراقيػػا الماليػػةأ 
 .357الإ صاح بالنسبة لسكؽ الأكراؽ المالية  ركرةسند الحديث سف 

                                                           
 .72جبار بوكثٌر ومصطفى العوادي, مرجع سابق, ص 353
 .332جمال عبد العزٌز العثمان, مرجع سابق, ص 354
سعر هو الثمن المعلن للصفقة فً السوق المالً أما القٌمة فهً ٌختلف سعر الورقة المالٌة عن قٌمتها فال 355

الثمن العادل للورقة وهو قد ٌزٌد أو ٌنقص عن السعر الذي ٌتم التداول على أساسه, فالقٌمة تعكس الأرباح 
محمد لمتعاملٌن للقٌمة وقت الصفقة )الحالٌة والمتوقعة للورقة المالٌة, أما السعر فٌعكس متوسط تقدٌرات ا

 (.6ابراهٌم السحٌبانً, مرجع سابق, ص
 .5محمد ابراهٌم السحٌبانً, مرجع سابق, ص 356
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لػذلؾ  ذنػو سنػدما تسػمح التػكانيف للؤشػخاص التػائميف سمػة إدارة الشػركة بتػداكؿ مكراقيػػا 
أ  ػػػذنيـ قػػػد يعممػػػكا سمػػػة التلبسػػػب  ػػػ  الإ صػػػاحأ لمنػػػا كصػػػكؿ المعمكمػػػات 358الماليػػػة

 رصػػتيـ  ػػ  الحتيتيػػة المتعمتػػة بالشػػركة إلػػة سػػكؽ الأكراؽ الماليػػةأ الأمػػر الػػذم يػػدسـ 
 .359استيلبؿ معر تيـ الداخمية لأخبار الشركة

 كممػػا زاد حاػػـ المعمكمػػات غيػػر المفصػػح سنيػػا مك المفصػػح سنيػػا بصػػكرة م ػػممةأ زاد 
أ التػػ  يمكػػف للؤشػػخاص المطمعػػيف اسػػػتيلبليا 360بال ػػركرة حاػػـ المعمكمػػات الداخميػػة

 لتحتيؽ مصالح غير مشركسة.

إدارة الشركة سند كاكد رغبة لدييـ    شرا    عمة سبيؿ المثاؿ قد يعمؿ التائمكف سمة
إلة سدـ الإ صاح سف بعض المعمكمات الت  تشػير إلػة تحسػف مركزىػا  ماليةمكراقيا ال

المال أ كذلؾ لتانب ارتفاع مسعار مكراقيا الماليةأ ليتمكنك مف شػرا  ىػذه الأكراؽ بأقػؿ 
 مف قيمتيا الحتيتية.

سػدـ الإ صػاح سػف المعمكمػات التػ  تشػير  قد يعممكا سمػة  ذنيـ كسمة العكس مف ذلؾ
إلة تدىكر مركز الشركة المال أ ليتمكنك مف بيا ما يممككنو مػف مكراقيػا الماليػة بػأكثر 

 مف قيمتيا الحتيتية.

                                                                                                                                                    
 وما ٌلٌها من هذا البحث. 25إنظر ص 357
لٌس فً القانون السوري ما ٌمنع الأشخاص القائمٌن على إدارة الشركة من التعامل فً أوراقها المالٌة,  358

التً تبقى محبوسة لدى الشركة لحٌن إنتهاء  وذلك بوستثناء أسهم ضمان عضوٌة أعضاء مجلس الإدارة
 من قانون الشركات. 144العضوٌة فً المجلس وذلك بحسب المادة 

 .72جبار بو كثٌر, مرجع سابق, ص 359
فت المادة الأولى من اللائحة التنفٌذٌة لقانون هٌئة الأوراق المعلومة الداخلٌة بؤنها المعلومة غٌر  362 عرظ

ر أو أكثر أو بورقة مالٌة أو أكثر والتً قد تإثر على سعر أي ورقة مالٌة فً المعلن عنها والمتعلقة بمصد
 حال الإعلان عنها, ولا ٌشمل ذلك الاستنتاجات المبنٌة على الدراسات والبحوث والتحالٌل الاقتصادٌة.
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 ػػذدارة الشػػركة قػػد تسػػعة لعػػدـ كصػػكؿ نفػػس المعمكمػػات التػػ  بحكزتيػػا إلػػة مسػػتخدم  
عار مكراؽ الشػػػػركة ة مسػػػػالإ صػػػػاح الخػػػػاراييفأ لكػػػػ  لا تػػػػنعكس تمػػػػؾ المعمكمػػػػات سمػػػػ

 .361يتمكف التائمكف سمة الإدارة مف تحتيؽ مرباح غير سادية بالتال الماليةأ ك 

 ممكية مس ا  مامس الإدارة كغيرىـ مف التائميف سمة إدارة الشركة    مكراقيا المالية 
د بينػػػت إحػػػدل الدراسػػػات التػػػ  يزيػػػد مػػػف حػػػلبت التلبسػػػب كالتزكيػػػر  ػػػ  الإ صػػػاحأ  تػػػ

 ػػػ  الكلايػػػات المتحػػػدة الأمريكيػػػة كالتػػػ  قامػػػت بتحميػػػؿ التتػػػارير الماليػػػة المػػػزكرة  تمياريػػػ
مف مػػػػػديرم الشػػػػػركات  1997ك 1987شػػػػػركة ممريكيػػػػػة بػػػػػيف سػػػػػام   200كالعائػػػػػدة ؿ

% مػف مسػيـ تمػؾ الشػركات الأمػر 33المتكرطة بتزكير بياناتيا كانك يممككف ما نسػبتو 
 .362عار الأسيـالذم شاعيـ سمة التلبسب بيدؼ التأثير سمة مس

كمػػػا مف المتلبسػػػػب  ػػػ  مسػػػػعار الأكراؽ الماليػػػة قػػػػد يعمػػػؿ سمػػػػة تكليػػػد معمكمػػػػات غيػػػػر 
كتاعميػػػػػػـ يتصػػػػػػر كف بنػػػػػػا ن سمييػػػػػػا ك تػػػػػػان  تفسػػػػػػد تكقعػػػػػػات بتيػػػػػػة المتػػػػػػداكليف صػػػػػػحيحة
كما مف محد مقدر مف إدارة الشركة سمة التياـ بذلؾأ  عمػة سػبيؿ المثػاؿ  أ363لمصمحتو

حالة تلبسب تمت    سكؽ استراليا للؤكراؽ  360ت مشارت إحدل الدراسات الت  شمم
الماليػػةأ مف مغمػػب حػػالات التلبسػػب كانػػت قػػد تمػػت مػػف قبػػؿ المػػكظفيف التنفيػػذييف  ػػ  

 .364الشركة مك مشخاص مرتبطيف بيـ مك مف قبؿ كبار المساىميف

كتشػػكؿ حػػالات التعامػػؿ الػػداخم  بنػػا ن سمػػة المعمكمػػات غيػػر المفصػػح سنيػػاأ كحػػالات 
المعمكمات الكاذبة بيدؼ التأثير سمة مسعار الأكراؽ المالية سنيػا اػرائـ الإ صاح سف 

                                                           
ة أحمد رجب عبد الملك, دور حوكمة الشركات فً تحدٌد السعر العادل للأسهم فً سوق الأوراق المالٌ 361

, 2228, 45, المجلد 1دراسة تحلٌلٌة, مجلة كلٌة التجرة للبحوث العلمٌة, جامعة الإسكندرٌة, العدد  –
 .28ص
 .188حسٌن أحمد دحدوح, مرجع سابق, ص 362
 .12محمد ابراهٌم السحٌبانً, مرجع سابق, ص 363
 .32محمد ابراهٌم السحٌبانً, المرجع السابق, ص 364
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شركات أ كىػذا مػا سػنتناكلو بشػكؿ مفصػؿ سنػد الحػديث  203يعاقب سمييا التانكف  ـ 
 سف المسؤكلية الازائية الناامة سف الإخلبؿ بالإ صاح.

 التغطية عمى المخالفات والجرائم القانونية: .4

ؿ كالتلبسب    الإ صاح التيطيػة سمػة المخالفػات كالاػرائـ قد يككف اليدؼ مف الإخلب
 .365الت  تككف ادارة الشركة قد ارتكبتيا كذخفا  كاقعة اختلبس ميصكؿ الشركة مثلبن 

كبعد بياف مبرز الدكا ا الت  يمكف مف تػؤدم إلػة الإخػلبؿ لا بػد مػف البحػث  ػ  صػكره 
 ث مف خلبليا.دكالطرؽ الت  يمكف مف يح

 

 الثانيالفرع 

 صور الإخلل بالإفصاح

ىنػػاؾ الكثيػػر مػػف صػػكر الإخػػلبؿ بالإ صػػاح كمػػف الصػػعكبة بمكػػاف حصػػرىا كميػػا  ػػ  
 دراسة كاحدةأ سمة منو لا بد مف بياف مبرزىا كمكثرىا شيكسان.

كبصكرة سامة يمكف تتسيـ صػكر الإخػلبؿ بالإ صػاح إلػة قسػميفأ يشػمؿ الأكؿ منيمػا 
لنظػػػر سػػػف طبيعػػػة المعمكمػػػات التػػػ  الصػػػكر التػػػ  يمكػػػف مف تصػػػيب الإ صػػػاح بيػػػض ا

 ينطكم سميياأ مما الثان   يشمؿ صكر الإخلبؿ الخاصة بالبيانات المالية.

 

 

                                                           
 .182صحسٌن أحمد دحدوح, مرجع سابق,  365
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 أولًا: صور الإخلل التي يمكن أن تطال كافة البيانات.

ىػػػذه الصػػػكر مػػػف الإخػػػلبؿ يمكػػػف مف تطػػػاؿ كا ػػػة البيانػػػات التػػػ  يتكاػػػب سمػػػة الشػػػركة 
صػػػاح سػػػف المعمكمػػػات بالإ ػػػا ة للئ صػػػاح الإ صػػػاح سنيػػػاأ كيعػػػد التػػػأخر كسػػػدـ الإ 

 الكاذب مف مبرز ىذه الصكر.

 التأخر وعدم الإفصاح عن المعمومات: .1

بيٌنا سابتان مف الشركة المصدرة للؤكراؽ المالية ممزمة بالإ صاح سف الكثير مف البيانات 
مػا بتة لطرح الأكراؽ المالية سمػة الاكالمعمكماتأ إما بصكرة سا بصػكرة كتتػاب العػاـأ كاه

د محػػػددة منصػػكص سمييػػػا  ػػػ  لاحتػػة لػػػذلؾ سمػػػة شػػكؿ إ صػػػاحات دكريػػػة ك تػػان لمكاسيػػػ
 ر معمكمػػة اكىريػػة ذات مثػػر سمػػة مسػػعار اكالأنظمػػةأ مك بشػػكؿ  ػػكرم سنػػد تػػك  التػػكانيف

 .366مكراقيا المالية

 ػػمف   ػػ  تنفيػػذ ىػػذا الكااػػب كبالتػػال   ػػذف مم تتصػػير مػػف اانػػب الشػػركات المصػػدرة
 .367ؿ إخلبلان    تنفيذ التزاميا مما يستكاب قياـ مسؤكليتيايشك المكاسيد المحددة

إذ نصػت أ ل بط ميعػاد تتػديـ الإ صػاح الػدكرم كما نعمـ إف نظاـ الإ صاح قد حدد با
مر تػػة  ة بنشػػر بياناتيػػا الماليػػة السػػنكيةالمػػادة العاشػػرة منػػو سمػػة كااػػب الشػػركة المصػػدر 

 ػكر صػدرك تتريػر المػدقؽ  باتكتتريػر مػدقؽ الحسػا بخلبصة سػف تتريػر مامػس الإدارة
 كخلبؿ مدة لا تتااكز ثلبثة مشير مف انتيا  سنتيا المالية.

                                                           
 المتعلقة بالإفصاح الدوري 56إنظر ص 366
 .274جمال عبد العزٌز العثمان, مرجع سابق, ص 367
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 تػػد نصػػػت المػػػادة  حميػػػة  نصػػؼ السػػػنكية كربػػا السػػػنكية ممػػا بالنسػػػبة للئ صػػاحات المر 
سمػػة  ػػركرة تتػػديميا خػػلبؿ مػػدة لا تزيػػد سمػػة شػػير كاحػػد مػػف  مػػف ذات النظػػاـ  11 

 .يا  الفترة الت  تيطيياتتاريخ ان

يشػػػكؿ  تػػػأخير  ػػػ  الإ صػػػاح مػػػف اانػػػب الشػػػركة سػػػف المكاسيػػػد السػػػابتةلػػػذلؾ  ػػػذف مم 
 إخلبلان    تنفيذ التزاميا.

التػػ  يتعػيف سمػػة الشػػركة   صػػاح قػد يطػػاؿ المعمكمػػات الاكىريػةكمػا مف التػػأخير  ػ  الإ
 نظاـ الإ صاح . 13الإ صاح سنيا بشكؿ  كرم سند تك ر المعمكمة  ـ

سكا  كاف متعمدان مـ ناامػان سػف ماػرد الإىمػاؿ  مخالفة قانكنيةكؿ تأخير الإ صاح كيش
 .368كالتتصير مف اانب الايات الت  تتكـ بتنفيذ التزاـ الشركة بالإ صاح

متنػػاع سػػف إ صػػاحاتياأ كيعػػد مي ػػان  ػػ  حكػػـ الاكمػػا مف الشػػركات قػػد تمتنػػا سػػف تتػػديـ 
 .369ة منوالإ صاح تتديـ إ صاحان ناقصانأ مما يؤدم إلة سدـ تحتيؽ الياي

كتتعدد الأسباب الت  قد تػد ا الشػركة للبمتنػاع سػف الإ صػاحأ  تػد تميػؿ الشػركات  ػ  
يػػػػا ايمكػػػػف مف يحتاالتػػػػ   إلػػػػة سػػػػدـ الإ صػػػػاح سػػػػف بعػػػػض البيانػػػػاتبعػػػػض الأحيػػػػاف 

بسبب كاػكد كمفػة ماليػة لإسػداد تمػؾ البيانػات كتػدقيتيا كنشػرىاأ مك  مستخدمك الإ صاح
ح سنيا مف قبؿ بعض منا س  ت كالمعمكمات المفصبسبب الخشية مف استيلبؿ البيانا

 .370مما يؤثر سمة ك عيا التنا س  الشركة

                                                           
 .278جمال عبد العزٌز العثمان, المرجع السابق, ص 368
 .268جمال عبد العزٌز العثمان, المرجع السابق, ص 369
 .118محمد حسٌن أبو نصار وعلً عبد القادر الذنٌبات, مرجع سابق, ص 372
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 ػذلؾ  ان سػمبيان سمػة قػرارات المسػتثمريفكللبمتناع سػف تتػديـ الإ صػاح مك التػأخر  يػو مثػر 
 .371يؤدم إلة سدـ ك كح الصكرة لدييـ

كف ىيئػػة الأكراؽ مم لػذلؾ ييعػػد ت ػميلبن بحسػػب المػػادة الأكلػة مػػف اللبئحػػة التنفيذيػة لتػػان
 حذؼ مك إخفا  لأم معمكمة اكىرية مك مم معمكمة ميخرل لازمة.

مك  ض النظر سف حاـ كمىمية المعمكمات الت  تػـ كتمانيػاكيتا الإخلبؿ بالإ صاح بي
تػػأخير الإ صػػاح سنيػػاأ إذ يكفػػ  مف يطػػاؿ الإخػػلبؿ محػػد المعمكمػػات التػػ  ياػػب سمػػة 

 .372الشركة الإ صاح سنيا

التػػػ  تعػػػان  منيػػػا  سػػػف المعمكمػػػات مػػػف المظػػػاىر السػػػمبيةدـ الإ صػػػاح كتعػػػد ظػػػاىرة سػػػ
كسمػػػة المتعػػامميف  ييػػػاأ سػػػكا   ماليػػػةأ  يػػك يشػػػكؿ خطػػػران سمػػة السػػػكؽمسػػكاؽ الأكراؽ ال

أ لكػكف المعمكمػات التػ  يك رىػا الإ صػاح ىػ  مػف مسػتثمريف حػالييف مك محتممػيف اكانك 
 .373ستثمارمترار الاالعناصر الأساسية الت  يعتمدكف سمييا    اتخاذ ال

لمػػا لمتػأخير  ػػ  الإ صػػاح مك سػدـ تتديمػػو مػػف آثػار سػػمبية  ػػذف ىنػاؾ العديػػد مػػف  ان كنظػر 
الإاػػرا ات التػػ  يتعػػيف سمػػة ىيئػػة الأكراؽ اتخاذىػػا حيػػاؿ الشػػركات المتصػػرةأ كىػػذا مػػا 

رقابػة سمػة البصػفتيا احػدل ايػات  حتان سند الحديث سػف ىيئػة الأكراؽسيتـ تفصيمو لا
 .374ممزمة بالإ صاحالشركات ال

 الإفصاح الكاذب .2

                                                           
 .275العزٌز العثمان, مرجع سابق, ص جمال عبد 371
 .279جمال عبد العزٌز العثمان, المرجع السابق, ص 372
 .273جمال عبد العزٌز العثمان, المرجع السابق, ص 373
 وما ٌلٌها. 223انظر ما سٌلً ص 374
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أ  يػك يمػس بمصػالح مسػتخدميو 375يشكؿ تتديـ البيانات الكاذبة انتياكان لمبدم الإ صاح
 .376مف خلبؿ تتديمو لصكرة ميمكطة سف الشركة المفصحة

ذا ما تعمؽ الإ صاح الكاذب بمعمكمة اكىريػة سيػد ت ػميلبن بحسػب المػادة الأكلػة مػف  كاه
 لتانكف ىيئة الأكراؽ.اللبئحة التنفيذية 

لكػاذبأ  تػد يػرد  ػمف نشػرة كتتعدد الكسائؿ الت  يمكف مف ييتدـ مف خلبليا الإ صػاح ا
مك  مكف مف يرد    صكرة بيانات صػحفيةمك   التتارير المالية الدكريةأ كما ي الإصدار

 .377مخبار منشكرة الصحؼ كالمالبت كغير ذلؾ مف الكسائؿ

ب إسػلبف الشػركة سػف تحتيػؽ مربػاح خلب ػان لمكاقػاأ مك كمف الأمثمة سمة الإ صاح الكاذ
الإسػػػلبف سػػػػف البػػػد  بتنفيػػػػذ مشػػػػركع كىمػػػ  لإييػػػػاـ الايػػػػكر بتحسػػػف الك ػػػػعية الماليػػػػة 

 .378لمشركة

يرض التأثير ب كاذبة كالم ممة حكؿ ك عيا المال  تد تتكـ الشركة بنشر المعمكمات ال
 سمة مسعار مكراقيا المالية    سكؽ رمس الماؿ.

ح كػػػف مف يػػػرد لإ صػػػاح الكػػػاذب  ػػػ  المعمكمػػػات المتعمتػػػة بالانػػػدماجأ كػػػأف تفصػػػكمػػػا يم
مك الاستحكاذ مف  ندماجالشركة بالتكاطؤ ما شركة ميخرل سف حصكليا سمة سرض للب

الأمر الذم يؤدم إلة ر ا مسعار مسيمياأ كبالتال  يتمكف الأشػخاص  قبؿ ىذه الشركة
مرتفعػػة كبعػد ذلػػؾ يػتـ الإسػػلبف سػػف  المطمعػكف داخػػؿ الشػركة مػػف بيػا مسػػيميـ بأسػعار

  شؿ مفاك ات الاندماج.

                                                           
 .296جمال عبد العزٌز العثمان, المرجع السابق, ص 375
 .129جمال عبد العزٌز العثمان, المرجع السابق, ص 376
 .295جمال عبد العزٌز العثمان, المرجع السابق, ص 377
 .323جمال عبد العزٌز العثمان, المرجع السابق, ص 378
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كقػػػد مدل انتشػػػار كسػػػائؿ الاتصػػػاؿ الحديثػػػةأ إلػػػة سػػػيكلة كصػػػكؿ المعمكمػػػات الكاذبػػػة 
الأمػػػر الػػػذم يمكػػػف مف يتػػػك ض اسػػػتترار  379كالم ػػػممة إلػػػة الأشػػػخاص المسػػػتيد يف بيػػػا

التانكنيػػة لكػػؿ مػػف سػػكؽ الأكراؽ الماليػػةأ لػػذلؾ يتػػا سمػػة سػػاتؽ المشػػرع تػػك ير الحمايػػة 
السػػػكؽ كالمتعػػػامميف  ييػػػا مػػػف خػػػلبؿ تتريػػػر الاػػػزا  المناسػػػب ليػػػذه الصػػػكرة مػػػف صػػػكر 
الإخػػلبؿأ الأمػػر الػػذم يػػدسـ الثتػػة  ػػ  سػػكؽ الأكراؽ الماليػػة كيػػك ر حمايػػة لممتعػػامميف 

 .380 ييا

صػػكر مػػف الإخػػلبؿ مػػف شػػأنيا  يػػاكملإ صػػاح مك التػػأخر  يػػو سػػدـ اك  الإ صػػاح الكػػاذب 
 ػ  سػػكؽ الأكراؽ الماليػة كتيديػػد اسػتترارىاأ كحتػػكؽ المتعػامميف  ييػػاأ ممػػا زسزسػة الثتػػة 

 يؤدم بيـ إلة اتخاذ الترارات بشكؿ سشكائ  كغير مدركس.

كما مف الإ صاح الكاذب يؤدم إلة ت ميؿ الايات الرقابية مف خلبؿ تزكيدىا ببيانات 
 .381كمعمكمات م ممة

مسؤكلية الشركة المفصػحة المدنيػةأ كمػا منػو لذلؾ يرتب المشرع سمة الإ صاح الكاذب 
يعده اريمة تستكاب العتكبة الازائية    كثير مف الحالاتأ كىذا ما سػيـ بيانػو لاحتػان 

 الإ صاح.بحديث سف المسؤكلية سف الإخلبؿ بشكؿ مفصؿ سند ال

 ثانياً: صور الإخلل الخاصة بالبيانات المالية:

مػػػػف مىػػػػـ  _ 382ك تػػػػان لمػػػػا بينػػػػا سػػػػابتان  _ الماليػػػػةمػػػػات الػػػػكاردة  ػػػػ  البيانػػػػات تعػػػػد المعمك 
المعمكمات الت  يتدميا الإ صاحأ  يػ  تػك ر لمسػتخدمييا صػكرة مختصػرة حػكؿ نشػاط 

 .383الشركة كك عيتيا المالية
                                                           

  .13جمال عبد العزٌز العثمان, المرجع السابق, ص 379
 .291جمال عبد العزٌز العثمان, المرجع السابق, ص 382
 .213جمال عبد العزٌز العثمان, المرجع السابق, ص 381
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ككمػػػا نعمػػػـ  ػػػذف البيانػػػات الماليػػػة ىػػػ  مػػػف مخراػػػات النظػػػاـ المحاسػػػب   ػػػ  الشػػػركةأ 
يػا تخ ػا لمعػايير مينيػة محػددةأ كيحتاج إسػدادىا إلػة خبػرة  ػ  ماػاؿ المحاسػبة لككن

سمػػػة مف الخبػػػرة المحاسػػػبية قػػػد ييسػػػا  اسػػػتخدامياأ كذلػػػؾ بيػػػدؼ اعػػػؿ البيانػػػات الماليػػػة 
 تظير بصكرة تمب  رغبة الشركة مك التائميف سمة إدارتيا.

مك الامتنػاع سػف  الأحياف إلة التياـ بػبعض الأسمػاؿكما مف الشركة قد تماأ    بعض 
نمػا يكػكف اليػدؼ مػف ىػذه التياـ بيا مف دكف مف يك كف ليا مصمحة حتيتية    ذلػؾأ كاه

لاعميا تظيػر بصػكرة تتفػؽ مػا رغبػة  أتأثير سمة بنكد البيانات الماليةالأسماؿ مارد ال
 ميعدييا.

ىمػا المحاسػبة  نػات الماليػة  ػ  طػريتتيف مساسػيتيفكتتمثؿ مبرز طرؽ التلبسب  ػ  البيا
دارة الأرباح المحاسبية.  الإبداسية كاه

 حاسبة الإبداعية:الم .1

بالإ صػاحأ بداسية ككسيمة مف كسػائؿ التلبسػب لدراسة ك يـ ما المتصكد بالمحاسبة الإ
 لا بد لنا مف تعريفيا كمف ثـ بياف بعض الأساليب الت  يمكف مف تتـ مف خلبليا.

 مفيوم المحاسبة الإبداعية: - أ

الخاصػػػػة المحاسػػػػبة الإبداسيػػػػة ىػػػػ  كسػػػػيمة يمكػػػػف اسػػػػتخداميا لمتلبسػػػػب  ػػػػ  العناصػػػػر 
بالبيانػػػات الماليػػػة التػػػ  تفصػػػح سنيػػػا الشػػػركةأ لإظيػػػار دخميػػػا كمكاكداتيػػػا كالتزاماتيػػػا 

 بصكرة غير صادقة كغير حتيتية.

                                                                                                                                                    
 ٌلٌها من هذا البحث.وما  97انظر ص 382
د. جبار بوكثٌر ومصطفى العوادي, أسالٌب المحاسبة الإبداعٌة فً التلاعب بالقوائم المالٌة من منظور  383

, 2214, 1معاٌٌر المحاسبة الدولٌة, مجلة الدراسات المالٌة, المحاسبٌة والإدارٌة, جامعة أم البواقً, العدد 

   www.univoeb.dz/JFAMS/issues/numbers/n1/4.pdf. 61ص

http://www.univoeb.dz/JFAMS/issues/numbers/n1/4.pdf
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لمتلبسػب  ػ  الأرقػاـ  بيف لمعػر تيـ بالتكاسػد المحاسػبيةكذلؾ مف خلبؿ استخداـ المحاس
تلبسػػب  يػػ  شػػكؿ مػػف مشػػكاؿ الأ ة لمشػػركات المصػػدرةالمعرك ػػة  ػػمف التػػكائـ الماليػػ

كالاحتياؿ ييدؼ إلة تييير التيـ المالية الحتيتية إلة قيـ غيػر حتيتيػةأ بالاستمػاد سمػة 
سػب بػالتيـ التػ  يػتـ الإ صػاح محاسبيف يتمتعكف بتدرات مينيػة ساليػة تمكػنيـ مػف التلب

كتحكيميػػا مػػف صػػكرتيا الحتيتيػػة إلػػة الصػػكرة التػػ  ترغػػب الشػػركة مك الأشػػخاص  سنيػػا
 .384ا بذظيارىاالتائميف سمة إدارتي

 ػػ   تػػرة الكسػػاد كالركػػكد الاقتصػػادم  حاسػػبة الإبداسيػػة بمفيكميػػا الحػػال كقػػد ظيػػرت الم
التػػ  سػػادت  ػػ  ثمانينػػات التػػرف الما ػػ أ إذ كػػاف ىنػػاؾ  ػػيط كبيػػر سمػػة الشػػركات 

لػذلؾ أ مػف الصػعب سمييػا تحتيػؽ مم مربػاح لتحتيؽ مرباح م  ؿ  ػ  الكقػت الػذم كػاف
 ذنيػا قػادرة سمػة الأقػؿ  ت غيػر قػادرة سمػة تحتيػؽ الأربػاحانػكادت الشركات منيػا إذا ك

 .385مف تبتدسيا

 تػػػػرة الػػػػذم حػػػػدث  ػػػػ   النمػػػػك الظػػػػاىرم  ػػػػ  مربػػػػاح الشػػػػركات لػػػػذلؾ يػػػػرل الػػػػبعض مف
كاف نتياة لخفة اليد المحاسبية مك لمػا يعػرؼ بالمحاسػبة  الثمانينات مف الترف الما  

 .386الإبداسية كليس نتياة لمنمك الاقتصادم الحتيت 

كخلبصة التكؿ إف المحاسبة الإبداسية ى  مسمكب مراكغػة يعمػؿ سمػة طمػس الحتػائؽ 
أ مػػػػف خػػػػلبؿ 387المحاسػػػػبية الحتيتيػػػػة كتحكيميػػػػا إلػػػػة الشػػػػكؿ الػػػػذم ترغػػػػب  يػػػػو الشػػػػركة

                                                           
طارق حماد المبٌضٌن وأسُامة عبد المنعم, دور المحاسبة الإبداعٌة فً نشوء الأزمة المالٌة العالمٌة  384

الجامعٌٌن(, مجلة أبحاث وفقدان الموثوقٌة فً البٌانات المالٌة )من وجهة نظر مدققً الحسابات والأساتذة 
 .88, ص2212اقتصادٌة وإدارٌة, جامعة الزرقاء, العدد الثامن, 

دور المدقق الخارجً فً الحد من آثار المحاسبة الإبداعٌة على موثوقٌة البٌانات  ,لٌندا حسن نمر الحلبً 385

شرق الأوسط, كلٌة المالٌة الصادرة عن الشركات المساهمة العامة الأردنٌة, رسالة ماجستٌر, جامعة ال
 .17ص .2229الأعمال, الأردن, 

 .87طارق حماد المبٌضٌن وأسُامة عبد المنعم, مرجع سابق, ص 386
 .67جبار بوكثٌر ومصطفى العوادي, مرجع سابق, ص 387
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كالتكاسػػػد المحاسػػػبية لتحريػػػؼ كتزييػػػؼ التػػػكائـ  داـ المحاسػػػبيف لمعػػػر تيـ بالمبػػػادئاسػػػتخ
 .388المالية

 عية:اأساليب المحاسبة الإبد - ب

تتعػػػػدد مسػػػػػاليب ككسػػػػػائؿ المحاسػػػػػبة الإبداسيػػػػػةأ كىػػػػػ  تعتمػػػػػد سمػػػػػة اسػػػػػتيلبؿ الثيػػػػػرات 
ك ػػػ  الأنظمػػػة كالأسػػػاليب كالبػػػدائؿ المحاسػػػبية التػػػ   389المتكااػػػدة  ػػػ  مسػػػاليب التػػػدقيؽ

 .390تتيحيا المعايير المعتمدة

 تػػػػػد تتػػػػػيح محيانػػػػػان التكاسػػػػػد المحاسػػػػػبية لمشػػػػػركة الاختيػػػػػار بػػػػػيف العديػػػػػد مػػػػػف السياسػػػػػات 
 فػ  ىػػذه الحالػة قػػد تماػأ الشػػركة إلػة اختيػػار السياسػة التػػ  تعطػ  الصػػكرة  المحاسػبيةأ

 المف ة بالنسبة إلييا.

كمػػػا مف بعػػػض مػػػدخلبت البيانػػػات الماليػػػة تعتمػػػد سمػػػة التتيػػػيـ مك التنبػػػؤأ كىنػػػا يكػػػكف 
 إما بصكرة مباشرة سندما تككف ىػ  مخكلػة لتيـ كالتنبؤاتبمتدكر الشركة التلبسب    ا

مك مػػػف خػػلبؿ اختيػػػار طػػػرؼ خػػارا  معػػػركؼ باتخػػػاذه  تتييـ مك التنبػػػؤسػػمطة التيػػػاـ بػػال
 اتااىان تفاؤليان مك تشاؤميان كذلؾ بحسب رغبة الشركة.

نمػا لماػرد  كة سمػة التلبسػب  ػ  تكقيػت الصػفتات لا ليايػة حتيتيػةكما قد تعمؿ الشر  كاه
 تحديد سنة معينة ترغب الشركة    تحميميا بالأرباح مك الخسائر.

                                                           
لٌندا حسن نمر الحلبً, دور المدقق الخارجً فً الحد من آثار المحاسبة الإبداعٌة على موثوقٌة البٌانات  388

لصادرة عن الشركات المساهمة العامة الأردنٌة, رسالة ماجستٌر, جامعة الشرق الأوسط, كلٌة المالٌة ا
 .19, ص2229الأعمال, الأردن, 

 .16لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص 389
مٌسون بنت محمد بن علً القري, دوافع وأسالٌب المحاسبة الإبداعٌة فً شركات المساهمة فً المملكة  392

عودٌة "دراسة مٌدانٌة", رسالة ماجستٌر, جامعة الملك عبد العزٌز, كلٌة الاقتصاد والإدارة, العربٌة الس
 .8, ص2212
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مر بيا إلة حد إبراـ صفتات كىمية لمتلبسب بالبيانات الماليػة مك لتحريػؾ كقد يصؿ الأ
الأرباح بػيف الفتػرات الماليػةأ كيتحتػؽ ذلػؾ مػف خػلبؿ إبػراـ صػفتتيف متصػمتيف مك مكثػر 

 .391اؿ لممساسدةما طرؼ خارا  ميٌ 

كأف تتكـ الشركة ببيا بعض الب اسة    نياية السنة الماليةأ كالإ صػاح سػف مرباحيػا 
بياناتيػػا الماليػػة السػػنكية ثػػـ تتػػكـ بذسػػادة شػػرا  نفػػس الب ػػاسة مػػا بدايػػة السػػنة   ػػمف

 المالية التالية.

سمػة الأسػاليب التػ  يمكػف  سبة الإبداسية سنكرد بعػض الأمثمػةكلتك يح مساليب المحا
 مف تستيدؼ كؿ قائمة مف التكائـ المالية:

 الأساليب التي يمكن أن تستيدف قائمة الدخل: -

ا مف العديػػػػد مػػػػف الطػػػرؽ كالأسػػػػاليب المحاسػػػػبية التػػػػ  يمكػػػف لمشػػػػركة مػػػػف خلبليػػػػىنػػػاؾ 
بيػػػدؼ زيػػػادة الأربػػػاح مك خف ػػػيا ك تػػػان لمػػػا ترغػػػب بػػػو إدارة  تتلبسػػػب  ػػػ  قائمػػػة الػػػدخؿ
 الشركةأ كمف ىذه الطرؽ:

  تسػػػايؿ الإيػػػراد بشػػػكؿ سػػػريا  يمػػػا سمميػػػة البيػػػا لا تػػػزاؿ قائمػػػةأ كػػػأف يػػػتـ تسػػػايؿ
 .392تزاـ الزبكف بد عياإيرادات المبيعات قبؿ ال

 ائػػػد أ  تػػػد تتػػػكـ الشػػركة باستبػػػار س393زيػػادة الإيػػػرادات مػػػف خػػلبؿ سائػػػد لمػػػرة كاحػػدة
 .394كتسايمو سمة مساس منو ربحان تشييميان  الاستثمار از ن مف الإيرادات

                                                           
 .89طارق حماد المبٌضٌن وأسُامة عبد المنعم, مرجع سابق, ص 391
 .26لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق ص 392
 .92طارق حماد المبٌضٌن وأسُامة عبد المنعم, مرجع سابق, ص 393
 .26حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص لٌندا 394
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كمف الأمثمة سمة ذلؾ مف تحتؽ الشركة ربحػان مػف خػلبؿ بيػا محػد ميصػكليا  كػأف تبيػا 
سػػتثمارم سمػػة منػػو ربػػح  أ كمف تتػػكـ بتسػػايؿ ىػػذا الػربح الاليػا ستػاران كانػػت تتخػػذه متػػران 

حتتتػػػو مػػػف خػػػلبؿ ممارسػػػتيا لأنشػػػطتيا الرئيسػػػيةأ الأمػػػر الػػػذم قػػػد يػػػؤدم إلػػػة انخػػػداع 
 ػ   فػكؽ مػا تحتتػو بالفعػؿالاميكر الذيف سيعتتدكف مف مسمػاؿ الشػركة تحتػؽ مرباحػان ت
بيػا محػد مصػكؿ الشػركة ف حيف مف ىذه الأرباح مػا ىػ  إلا مربػاح اسػتثمارية ناامػة سػ

 . 395ة ليا بأسمالياقكلا سلب
 التػ  تحتتػت كاكتسػبت  ييػاأ  مف المعركؼ مف الإيرادات ياب مف تساؿ    الفتػرة

الشركة قد تعمؿ سمة نتؿ الإيرادات الاارية إلة  ترة مالية لاحتػةأ كتماػأ الشػركة  لكف
ييػا البيانػات الماليػةأ إلة ذلؾ سندما ترغب    تخفػيض مربػاح الفتػرة الماليػة التػ  تيط

لكػػكف مك ػػاع الشػػركة  ػػ  ىػػذه الفتػػرة ممتػػازةأ لػػذلؾ تتػػكـ إدارة الشػػركة بترحيػػؿ الأربػػاح 
 .396إلة  ترات مالية مستتبميةأ تعتتد الإدارة بأنو مف الممكف مف تككف سصيبة

  تسػػػػػايؿ المصػػػػػرك ات التػػػػػ  سػػػػػتترتب سمػػػػػة الشػػػػػركة مسػػػػػتتبلبن  ػػػػػ  الفتػػػػػرة الماليػػػػػة
 .397الحالية

لأاؿ تخفيض مرباح الفترة الحاليػة متابػؿ زيػادة مربػاح مك تخفػيض خسػائر  كيككف ذلؾ
الفترات التادمةأ مما يؤدم إلة تحسيف صكرة التكائـ المالية لمفترات المستتبميةأ الأمػر 
الػػػػذم يعطػػػػ  انطباسػػػػان لػػػػدل مسػػػػتخدم  الإ صػػػػاح مف الشػػػػركة مدت المايػػػػكد الػػػػلبزـ 

 .398لتحسيف ك عيا المال 

                                                           
 .32لٌندا حسن نمر الحلبً, المرجع السابق, ص 395
 .36لٌندا حسن نمر الحلبً, المرجع السابق, ص 396
 .73جبار بوكثٌر ومصطفى العوادي, مرجع سابق, ص 397
حافظ سعٌد الحسن, أسالٌب التلاعب فً العملٌات المحاسبٌة.  398
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 صػػكرية  ػػ  نيايػػة الفتػػرة الماليػػة ليػػتـ إلياؤىػػا  ػػ  بدايػػة الفتػػرة  إاػػرا  صػػفتات ماليػػة
تكد بيا    نياية الفترة أ كأف تتكـ الشركة بالتكاطؤ ما اليير بذبراـ س399المالية التالية

كتسػػايؿ مربػػػاح ىػػذه العتػػكد  ػػػ  قائمػػة الػػػدخؿ ليػػذه الفتػػرةأ كبعػػػد انتيػػا  الفتػػػرة  الماليػػة
بعػػد مف تكػػكف قػػد حتتػػت اليايػػة منيػػا كالمتمثمػػة  عتػػكدة تتػػكـ الشػػركة بذليػػا  ىػػذه الالماليػػ

زيادة مبمغ الأرباح الذم سيتـ الإ صاح سنوأ مما إليا  العتكد  مف يظيػر مثػره إلا  ػ  ب
 قائمة الدخؿ لمفترة التادمة.

 الأساليب التي يمكن أن تطال قائمة المركز المالي )الميزانية(: -

 لمتلبسب    قائمة المركز المال  ى :إف مبرز مساليب المحاسبة الإبداسية 

 400المبالية    تتييـ الأصكؿ المعنكية مثؿ العلبمات التاارية. 
 مػػػػف خػػػػلبؿ سػػػػدـ الكشػػػػؼ سػػػػف الػػػػديكف المتعثػػػػرةأ بيػػػػدؼ  التلبسػػػػب بالػػػػذمـ المدينػػػػة

المحاسبية بتشكيمو  ئالذم تت   المبادك  401تخفيض مخصص الديكف المشككؾ  ييا
 .402ك تان لمبدم الحيطة كالحذر

 التػػ  تكػػكف ؿ تصػػنيؼ بعػػض الػػديكف طكيمػػة الأاػػؿكيػػتـ التلبسػػب مي ػػان مػػف خػػلب 
بيػدؼ تحسػيف  مػة مسػاس منيػا ميصػكؿ متداكلػةس لمشركة سمػة بعػض الشػركات التابعػة

 .403سيكلة الشركة
  إثبػػػات المكاػػػكدات المحتممػػػة قبػػػؿ التأكػػػد مػػػف تحتتيػػػاأ كذثبػػػات الإيػػػرادات المتكقػػػا

أ كىػػػذا مي ػػػان ممػػػا 404الحكػػػـ  ػػػ  الػػػدسكلتحصػػػيميا مػػػف دسػػػكل ق ػػػائية قبػػػؿ صػػػدكر 
 .405يخالؼ مبدم الحيطة كالحذر الذم يحكـ إسداد البيانات المالية

                                                           
 .38لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص 399
 .92طارق حماد المبٌضٌن وأسُامة عبد المنعم, مرجع سابق, ص 422
 .72جبار بوكثٌر ومصطفى العوادي, مرجع سابق ص 421
 .22نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 422
 .41لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص 423
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 بدلان مف  406إ ا ة مكاسب محتتة مف سنكات سابتة إلة صا   ربح العاـ الاارم
 .407قيدىا سمة مساس منيا مرباح محتازة مف الأسكاـ السابتة كما ياب

  الشركة خلبؿ العاـ الاارمأ مػف الػديكف طكيمػة سدـ إدراج الأقساط المستحتة سمة
 .408الأاؿأ  مف الالتزامات قصيرة الأاؿ

  قػػػد تماػػػأ الشػػػركة بيػػػدؼ زيػػػادة السػػػيكلة الظػػػاىرة  ػػػ  الميزانيػػػة إلػػػة الحصػػػكؿ سمػػػة
كاسػػػتخداميا  ػػػ  سػػػداد التػػػركض  الأاػػػؿ قبػػػؿ الإسػػػلبف سػػػف الميزانيػػػة قػػػركض طكيمػػػة

 .410أ لتحسيف نسبة السيكلة409قصيرة الأاؿ
 يب التلعب في قائمة التدفقات النقدية:أسال -

تتعدد مساليب التلبسب الت  يمكف مف تطػاؿ قائمػة التػد تات النتديػةأ كمنيػا سمػة سػبيؿ 
المثػػػػاؿ قيػػػػاـ الشػػػػركة بالتلبسػػػػب بمصػػػػادر كمكاػػػػو إنفػػػػاؽ التػػػػد تات النتديػػػػة الداخمػػػػة مك 

 الخاراة. 

ؿ مػف التػد تات النتديػػة  مػف المعػركؼ مف قائمػة التػد تات النتديػة ياػب مف تميػز بػيف كػ
أ سمة مف محاسب الشػركة قػد يعمػؿ سمػة تصػنيؼ 411التشييمية كالتمكيمية كالاستثمارية

بعػػض نفتػػات الشػػركة التشػػييمية سمػػة منيػػا نفتػػات اسػػتثمارية مك تمكيميػػة. كمػػا يمكػػف مف 
 يعمؿ سمة تصنيؼ بعض التد تات النتدية التمكيمية سمة منيا تد تات تشييمية.

                                                                                                                                                    
 .42لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص 424
 .22نوال صباٌحً, مرجع سابق, ص 425
 .92طارق حماد المبٌضٌن وأسُامة عبد المنعم, مرجع سابق, ص 426
 .43لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص 427
 .72ومصطفى العوادي, مرجع سابق صجبار بوكثٌر  428
 .43لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص 429
 .72جبار بوكثٌر ومصطفى العوادي, مرجع سابق ص 412
 من هذا البحث. 122انظر ص 411
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أ سمػػة منيػػػا يمكػػف مف ت ػػػمؿ 412ت لا تػػػؤثر  ػػ  التيمػػة النيائيػػػة لمتائمػػةكىػػذه الممارسػػا
المسػػتخدميفأ  عمػػة سػػبيؿ المثػػاؿ إذا قب ػػت الشػػركة ثمنػػان لعتػػار كانػػت قػػد باستػػو  مػػف 

محاسػب الشػركة  لكػف تات النتديػة الاسػتثماريةأ المفركض مف يتـ قيد الثمف  ػمف التػد
نتديػػة تشػػييميةأ  فػػ  ىػػذه الحالػػة قػػد يعمػػؿ سمػػة قيػػد اػػز  مػػف الػػثمف سمػػة منػػو تػػد تات 

سيظير الثمف المتبكض بكاممو  مف قائمة التد تات النتديػةأ سمػة مف الت ػميؿ يكمػف 
 ػػ  مف مسػػتخدـ ىػػذه التائمػػة سػػيعتتد مف الاػػز  مػػف ثمػػف العتػػار الػػذم تػػـ قيػػده  ػػمف 
التػد تات النتديػة التشػييميةأ ىػك سبػارة سػف ممػكاؿ قب ػتيا الشػركة مػف خػلبؿ ممارسػػتيا 

سماليػػػػا المعتػػػػادةأ لػػػػذلؾ سػػػػيتكقا المسػػػػتثمر مف الشػػػػركة سػػػػتتبض مثميػػػػا  ػػػػ  الفتػػػػرات لأ
اللبحتةأ    حيف مف ىذه المبالغ كانت قد قب تيا نتياة لعممية استثمارية ذات طبيعة 

 غير متكررة

 أساليب التلعب في قائمة التغيرات في حقوق المساىمين: -

فأ  اميػا بنػكد ىػذه التائمػة معرٌ ػة تتعدد مساليب التلبسب    قائمػة حتػكؽ المسػاىمي
لممارسػات المحاسػػبة الإبداسيػةأ كمػػف ذلػػؾ سمػة سػػبيؿ المثػػاؿ التلبسػب  ػػ  رمس المػػاؿ 
المػػػد كع لزيادتػػػو مك تخفي ػػػو مك التلبسػػػب بأرصػػػدة العمػػػلبت الأانبيػػػة كغيػػػر ذلػػػؾ مػػػف 

 .413الأساليب

 إدارة الأرباح المحاسبية: .2

تعػػػد إدارة الأربػػػاح المحاسػػػبية محػػػد كسػػػائؿ ت ػػػميؿ مسػػػتخدم  الإ صػػػاح المػػػال أ  يػػػ  
تشػكؿ محاكلػة مػف اانػب إدارة الشػركة لمتػأثير سمػة الأربػاح المفصػح سنيػاأ إذ تنطػػكم 

                                                           
 .48لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص 412
 .74جبار بوكثٌر ومصطفى العوادي, مرجع سابق, ص 413
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سمػػة تلبسػػب كتحريػػؼ متعمػػد للؤربػػاح مػػف خػػلبؿ الإ صػػاح سػػف مرقػػاـ محاسػػبية كانػػت 
 .414سبستختمؼ بكثير سما ى  سميو لك لـ يتـ التلب

كتعرٌؼ إدارة الأرباح المحاسػبية بأنيػا السػمكؾ الػذم تتػكـ بػو إدارة الشػركةأ كالػذم يػؤثر 
سمػػة الػػدخؿ المفصػػح سنػػو  ػػمف البيانػػات الماليػػةأ ك الػػذم لا يحتػػؽ مزايػػا اقتصػػادية 

 .415حتيتيةأ كيؤدم إلة م رار سمة المدل الطكيؿ

بيػػا إدارة الشػػركةأ بيػػدؼ  كسميػػو  ػػذف إدارة الأربػػاح ىػػ  سبػػارة سػػف منشػػطة متعمػػدة تتػػكـ
 .416ت ميؿ مستخدم  المعمكمات المحاسبية المفصح سنيا

كيمكػػػػػف التػػػػػكؿ مف إدارة الأربػػػػػاح تعنػػػػػ  قيػػػػػاـ مػػػػػديرم الشػػػػػركة باسػػػػػتيلبؿ صػػػػػلبحياتيـ 
التانكنيةأ    اتخاذ قرارات كالتياـ بأسماؿ لا تستيدؼ تحتيػؽ مصػمحة حتيتيػة لمشػركةأ 

نما يبتيكف مف كرائيا ماػرد التػأثي ر سمػة الػدخؿ الظػاىر  ػ  البيانػات الماليػةأ بيػدؼ كاه
 ت ميؿ مستخدمييا.

كيكػػػكف اليػػػدؼ مػػػف كرا  ممارسػػػة إدارة الأربػػػاح إمػػػا تخفػػػيض الػػػدخؿ المفصػػػح سنػػػو مك 
 .417زيادتو

كمف الأمثمة سمة ممارسات إدارة الأرباح مف تتكـ إدارة الشػركة بتحفيػز بعػض سملبئيػا 
  تيطييػػا البيانػػات الماليػػة التػػ  سػػيتـ الإ صػػاح سمػػة الشػػرا  منيػػا قػػرب نيايػػة الفتػػرة التػػ

رة لد عيـ إلة ئتماف مييىست اسنياأ كذلؾ مف خلبؿ تخفيض السعر ليـأ مك منحيـ شركط 
                                                           

ممارسة إدارة الأرباح على أسعار الأسهم )دراسة اختبارٌة على الشركات خالد محمد اللوزي, أثر  414

الصناعٌة المساهمة المدرجة  فً بورصة عمان(, رسالة ماجستٌر, جامعة الشرق الأوسط, كلٌة الأعمال, 
 .12, ص2213قسم المحاسبة والتموٌل, عمان, 

همة المسجلة ببورصة الجزائر, مجلة فداوي أمٌنة, قٌاس ممارسات إدارة الأرباح فً الشركات المسا 415

 .5, ص2229, جامعة باجً مختار, 4التنظٌم والعمل, العدد 
 .13سمٌر كامل محمد عٌسى, مرجع سابق, ص 416
 .1المرجع السابق, ص 417
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الشػػرا أ لكػػ  تػػػتمكف الشػػركة مػػف الإ صػػػاح سػػف مربػػاح ىػػػذه العمميػػات  ػػمف البيانػػػات 
 .418المالية لمسنة المالية الحالية بدلان مف السنة التادمة

حػػػػظ مػػػػف ىػػػػذا المثػػػػاؿ مف الشػػػػركة لػػػػـ تحتػػػػؽ مم مصػػػػمحة حتيتيػػػػة مػػػػف ىػػػػذه  كمػػػػا نلب
التصر اتأ بؿ سمة العكس قد تنازلت سف از  مف الاربػاح التػ  كػاف مػف الممكػف مف 
تانييػا لػػك منيػػا مبرمػػت العتػػكد مػػا سملبئيػا  ػػ  السػػنة الماليػػة التاليػػةأ دكف مف تسػػتعاؿ 

 إبراـ العتكد معيـ.

نتا    اليكـ الأخير مػف السػنة الماليػة بشػركط كػاف مػف  الشركة قد تعمؿ سمة بيا الم
 .419الممكف مف تككف م  ؿ  يما لك تـ البيا    اليكـ الأكؿ مف السنة المالية التالية

تأايػػؿ بعػػض المصػػرك ات  كمػػف طػػرؽ إدارة الأربػػاح مي ػػان مف تعمػػؿ إدارة الشػػركة سمػػة
الماليػػة ماليػػة إلػػة بدايػػة السػػنة التػػ  ينبيػػ  سمييػػا إنفاقيػػا سنػػد نيايػػة السػػنة ال الاختياريػػة

نما لماػرد تانػب الإ صػاح  التالية دكف كاكد مم مصمحة  عمية ليا    ىذا التأايؿأ كاه
 .420سف ىذه المصرك ات  مف البيانات المالية لمسنة الحالية

كبالتال  تككف الشػركة قػد تمكنػت مػف زيػادة الأربػاح المفصػح سنيػا لمسػنة الحاليػة سمػة 
يػػةأ لككنيػا نتمػػت اػػز  مػف المصػػر ات التػػ  كػاف مػػف الأ  ػػؿ ليػػا حسػاب السػػنكات التال

إنفاقيػػػا  ػػػمف ىػػػػذه الفتػػػرةأ إلػػػػة الفتػػػرات اللبحتػػػةأ كػػػػأف تؤاػػػؿ الشػػػػركة التيػػػاـ بػػػػبعض 
الإصػػػلبحات لآلاتيػػػا إلػػػة السػػػنة الماليػػػة التاليػػػػةأ  تػػػط مػػػف ماػػػؿ سػػػدـ الإ صػػػاح سػػػػف 

 مصاريؼ ىذه الإصلبحات  مف قائمة الدخؿ لمعاـ الحال .

                                                           
 .6فداوي أمٌنة, مرجع سابق, ص 418
 .18سمٌر كامل محمد عٌسى, مرجع سابق, ص 419
 .17سمٌر كامل محمد عٌسى, المرجع السابق, ص 422
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لمشركة مي ان مف تمػارس إدارة الأربػاح سنػد قياميػا بتنفيػذ ستػكد إنشػا ات طكيمػة كيمكف 
الأاػػؿأ مػػف خػػلبؿ التلبسػػب  ػػ  التتػػديرات المتعمتػػة بالتتػػدـ  ػػ  إناػػاز الأسمػػاؿ كتكمتػػة 

 .421الإنااز كذلؾ بيدؼ ت خيـ الأرباح

غيػػػر  كتعػػػد إدارة الأربػػػاح مػػػف السػػػمككيات المثيػػػرة لماػػػدؿأ  بينمػػػا يراىػػػا الػػػبعض سػػػمككان 
مشػػركع ينطػػكم سمػػة تلبسػػب  ػػ  البيانػػات الماليػػةأ ياػػده الػػبعض الآخػػر قانكنيػػان سمػػة 

 .422الرغـ مف ت ميؿ المستخدميفأ ما اقرارىـ بأنو سمكؾ غير مخلبق 

كطالمػػػػا مف إدارة الشػػػػركة تسػػػػتخدـ صػػػػلبحياتيا التانكنيػػػػة سنػػػػد قياميػػػػا بممارسػػػػات إدارة 
الياية الت  ترم  إلييا الإدارة مف كرا  ىػذه  الارباحأ  ذننا ناد منو لا بد مف النظر إلة

 الممارساتأ لنتمكف مف البت    ممر شرسية ممارسات إدارة الأرباح مف سدمو.

 ػػػذذا كػػػاف اليػػػدؼ مػػػف كرا  إدارة الأربػػػاح ىػػػك الحفػػػاظ سمػػػة مدا  مػػػال  مسػػػتتر لمشػػػركة 
كسػكؽ  كالتمطيؼ مػف حػدة التتمبػات  ػ  الػدخؿ التػ  تػؤثر سمػة اسػتترار مسػعار الأسػيـ

رمس المػػػاؿ بصػػػكرة سامػػػةأ  ػػػذف ىػػػذه التصػػػر ات لا تشػػػكؿ مخالفػػػة قانكنيػػػة لكػػػكف إدارة 
الشػػركة اسػػتيمت صػػلبحياتيا التانكنيػػة  ػػ  سػػبيؿ تحتيػػؽ مصػػمحة الشػػركة كمسػػاىمييا. 

 .423كيشار سادةن إلة التصر ات السابتة بذدارة الأرباح الايدة

مصػػػػالح غيػػػػر مشػػػػركسةأ  ممػػػا إذا كػػػػاف اليػػػػدؼ مػػػػف كرا  ىػػػػذه الممارسػػػػات ىػػػػك تحتيػػػػؽ
أنيػا تحتػػؽ كت ػميؿ المسػتثمريفأ مػػف خػلبؿ إخفػػا  خسػائر الشػػركة سػنيـأ مك إييػػاميـ ب

بيػػرض التػأثير سمػػة قػػراراتيـ الاسػتثماريةأ  ػػذف ذلػؾ يشػػكؿ مخالفػػة  مرباحػان خلب ػػان لمكاقػا
قانكنيػػةأ  يػػك يشػػكؿ خػػداسان بحسػػب المػػػادة الأكلػػة مػػف اللبئحػػة التنفيذيػػة لتػػانكف ىيئػػػة 

                                                           
 .16سمٌر كامل محمد عٌسى, مرجع سابق, ص 421
 .1سمٌر كامل محمد عٌسى المرجع السابق, ص 422
 .9خالد محمد اللوزي, مرجع سابق, ص 423
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اؽأ كالتػػ  سر ػػت الخػػداع بأنػػو مم سمػػؿ مك ممارسػػة مك خطػػة مك نيػػا يتصػػد بػػأم الأكر 
 منيا التيرير بالآخريف.

كمػػا يمكػػف التعكيػػؿ سمػػة نػػص المػػادة السادسػػة مػػف التػػانكف المػػدن  السػػكرم  ػػ  سػػبيؿ 
تترير سدـ شرسية ممارسات إدارة الأرباحأ إذ تنص ىذه المادة سمة مف استعماؿ الحؽ 

حػػاؿ كانػػت المصػػالح التػػ  يرمػػ  الشػػخص إلػػة تحتيتيػػا غيػػر  يكػػكف غيػػر مشػػركع  ػػ 
 مشركسة.

لػػذلؾ ييعػػد غيػػر مشػػركسان اسػػتخداـ إدارة الشػػركة لصػػلبحياتيا التانكنيػػة إذا كانػػت اليايػػة 
 منيا ت ميؿ مستخدم  الإ صاح.

 عمة سبيؿ المثػاؿ إذا كػاف مػف حػؽ إدارة الشػركة تحديػد مكاسيػد إاػرا  الصػفتاتأ  ذنػو 
أخير مك تتػػػديـ ىػػػذه المكاسيػػػد إذا كانػػػت غايتيػػػا مػػػف كرا  ذلػػػؾ ماػػػرد لػػػيس مػػػف حتيػػػا تػػػ

 ت ميؿ مستخدم  الإ صاح.

 ف  ىذه الحالػة يمكػف مف نعػدىا متعسػفة  ػ  اسػتعماؿ حتيػاأ كبالتػال  يمكػف مسػا لتيا 
 ك تان لأحكاـ المسؤكلية المدنية إذا كاف ىذا التعسؼ قد ملحؽ  رران بشخص ما.

لممارسػات غيػر المشػركسة التػ  تشػكؿ إخػلبلان  ػ  تنفيػذ كبعد بياف بعض مبػرز صػكر ا
بيػاف الػدكر الػذم تمعبػو ايػات الرقابػة  ػ  الحػد مػف شػركة بالإ صػاحأ لابػد مػف التزاـ ال
 .الإخلبؿ
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 المطمب الثاني

 طرق الحد من الإخلل

نظػػران لأىميػػة الإ صػػاح بالنسػػبة لكػػؿ مػػف الشػػركة المصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػة كللؤطػػراؼ 
بيػػا كلسػػكؽ الأكراؽ الماليػػةأ كنظػػران لكثػػرة الطػػرؽ كالكسػػائؿ التػػ  يمكػػف الماػػك   الميتمػػة

 بػػد مػػف كاػػكد كمػػات الصػػحيحة سػػنيـأ  ذنػػو لامكحاػػب المع وإلييػػا لت ػػميؿ مسػػتخدمي
تتػػكلة الرقابػػة سمػػة سمميػػة الإ صػػاحأ بيػػدؼ التحتػػؽ مػػف مػػدل  ايػػات خارايػػة محايػػدة

صػػػػاحأ كمػػػػف صػػػػدؽ تمثيػػػػؿ البيانػػػػات التػػػػزاـ الشػػػػركة المصػػػػدرة بأنظمػػػػة كتعميمػػػػات الإ 
كالمعمكمػات التػ  يػتـ الإ صػاح سنيػا لكاقػا الشػركةأ كاتخػاذ الإاػرا ات الكفيمػة ب ػماف 

 ذلؾ.

كبحسػػػب التشػػػريا السػػػكرم  ػػػذف الرقابػػػة الأبػػػرز سمػػػة الإ صػػػاح تػػػتـ ممارسػػػتيا بصػػػكرة 
 مساسية مف قبؿ مدقؽ حسابات الشركة كىيئة الأكراؽ كالأسكاؽ المالية.

يعنػػ  سػػدـ كاػػكد ايػػات ميخػػرل قػػد تمػػارس نكسػػان مػػف الرقابػػة سمػػة الإ صػػاحأ كذلػػؾ لا 
أ إلا مف دكر ىػػذه الايػػات يبتػػة محػػدكدان 425كسػػكؽ الأكراؽ الماليػػة 424كػػكزارة الاقتصػػاد

 إذا ما قارناه بدكر كؿ مدقؽ الحسابات كىيئة الأكراؽ.

  يمكف مف لذلؾ ستتتصر الدراسة سمة بياف ىاتيف الايتيف بصفتيما مبرز الايات الت
تمػػػارس الرقابػػػة سمػػػة التػػػزاـ الشػػػركات المصػػػدرة لػػػلؤكراؽ الماليػػػة بالإ صػػػاحأ كذلػػػؾ مػػػف 

منيما بياف الأحكاـ التانكنية المتعمتة بمدقؽ  الأولالتالييفأ إذ يتناكؿ  )الفرعين(خلبؿ 
  يتناكؿ ىيئة الأكراؽ كالأسكاؽ المالية. الثانيالحساباتأ مما 

                                                           
 من قانون الشركات. 225انظر المادة  424
 من قانون سوق الأوراق المالٌة. 78و 67و 66انظر المواد  425
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 الفرع الأول

 الحساباتمدقق رقابة 

لا يمكػػف لمسػػتخدم  الإ صػػاح الاستمػػاد سميػػو مػػا لػػـ يكػػف قػػد خ ػػا لعمميػػة تػػدقيؽ مػػف 
قبؿ طرؼ خػارا  محايػدأ يعمػؿ سمػة بيػاف مػدل صػحة كصػدؽ كمك ػكسية البيانػات 
كالمعمكمػات التػػ  تفصػح سنيػػا الشػركة المصػػدرةأ كتعػد سمميػػة المرااعػة الخارايػػة التػػ  

لة لتحتيؽ ذلؾأ كلطمأنة الأطراؼ الميتمػة بالشػركة يارييا مدقؽ الحسابات الأداة الفعا
 .426حكؿ ك عيتيا المالية كنتياة نشاطيا

شركات  كاكد مدقؽ الحسابات ممر الزام  بالنسبة  185لذلؾ اعؿ المشرع السكرم  ـ
لكا ػػة الشػػركات المصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػةأ كمكاػػد الأحكػػاـ التانكنيػػة التػػ  تػػنظـ كاػػكده 

 كمسمالو.

مكلان مف الحديث سف كاكد مدقؽ الحسابات بالنسبة لمشركة المصدرةأ كمف  كسميو لا بد
د الشػػػركة المصػػػدرة ثػػـ بيػػػاف الأسمػػاؿ التػػػ  يتػػػكـ بيػػا  ػػػ  سػػػبيؿ الرقابػػة سمػػػة مػػػدل تتي ػػ

 بالإ صاح.

 أولًا: وجود مدقق الحسابات

 ػػػػ  كا ػػػػة الشػػػػركات  ان الزاميػػػػ ان لتػػػػد اعػػػػؿ المشػػػػرع السػػػػكرم كاػػػػكد مػػػػدقؽ الحسػػػػابات ممػػػػر 
ليكػػكف  كحػػدد الشػػركط الكااػػب تكا رىػػا  يػػو شػػركات أ 185رة لػػلؤكراؽ الماليػػة  ـالمصػػد

قػػادران سمػػة مدا  الػػدكر المػػأمكؿ منػػوأ كمػػا بػػيتف طريتػػة اختيػػاره كتعيينػػوأ ك يمػػا يمػػ  بيػػاف 
 ذلؾ:لكؿ 

                                                           
 .4شرٌف عمر, مرجع سابق, ص 426
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 الشروط الواجب توافرىا في مدقق الحسابات .1

يحؽ لمشركة تعييف مم شخص كمدقؽ لحساباتياأ بؿ ياب مف يككف الشخص الذم  لا
تختاره حاصلبن سمة ترخيص لمزاكلة المينة مػف قبػؿ التنظػيـ المينػ أ كمعتمػد مػف قبػؿ 

لػػو مصػػالح يمكػػف مف تػػؤثر سمػػة ىيئػػة الأكراؽ كالأسػػكاؽ الماليػػةأ كمػػا يشػػترط ملا يكػػكف 
 ا ما يعرؼ بشرط استتلبؿ المدقؽ.ه مثنا  قيامو بأسماؿ الرقابةأ كىذحياد

 ك   ما يم  بياف لمشركط الكااب تكا رىا    مدقؽ الحسابات:

 الترخيص والاعتماد : - م

أ تاػػب ممارسػػتيا مػػف 427 33قػػانكف  27تعػػد مينػػة تػػدقيؽ الحسػػابات مينػػة سمميػػة  ـ 
قبؿ شخص متخصص يتمتا بحد مدنة مف المعر ة العممية كالخبػرة العمميػةأ  يػك يتػكـ 

ف حاصػؿ سمػة تػرخيص لمزاكلػػة ك ػؽ معػايير مينيػة محػددةأ لػػذلؾ ياػب مف يكػك بعممػو 
ي ػػػػمف تمتعػػػػو بالمؤىػػػػؿ العممػػػػ  كالخبػػػػرة كبعػػػػض المػػػػؤىلبت الأخػػػػرل اللبزمػػػػة  المينػػػػة

 ل ماف قدرتو سمة مدا  دكره.

قػػػانكف  29لمزاكلػػػة المينػػػة  ـ  المشػػػرع السػػػكرم اشػػػترط حصػػػكؿ المػػػدقؽ سمػػػة تػػػرخيص
 أ كمنا مم شػخص 33قانكف  1التانكنييف السكرية  ـ مف قبؿ امعية المحاسبيف  33

غيػػػر حاصػػػؿ سمػػػة التػػػرخيص مػػػف اسػػػتعماؿ لتػػػب مػػػدقؽ حسػػػابات مك مم تعبيػػػر آخػػػر 
 مشابو.

 كيشترط التانكف السكرم    طالب الترخيص ما يم :

                                                           
 القاضً بوحداث جمعٌة المحاسبٌن القانونٌٌن. 2229 لعام 33القانون رقم  427
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 أ كيتـ منح 33قانكف  27مف يككف حاصلبن سمة شيادة محاسب قانكن  سكرم  ـ -
سمػػة إاػػازة اامعيػػة مػػف إحػػدل كميػػات الاقتصػػاد مك مػػا ىػػذه الشػػيادة لمػػف ىػػك حاصػػؿ 

يعادليػػػا اختصػػػاص محاسػػػبةأ سنػػػد ااتيػػػازه للبختبػػػار الػػػذم يػػػتـ إاػػػراؤه بذشػػػراؼ كزارة 
  .33قانكف  10ك 9المالية  المكاد 

دل الاػرائـ التػ  تمػس النزاىػة مك حياب مف يككف طالب الترخيص غير محككـ بذ -
غير مسػرح بسػبب النزاىػة مك الشػرؼ الػكظيف  الشرؼ مك احدل الارائـ الاقتصاديةأ ك 

  .33قانكف  27بمكاب حكـ مكتسب الدراة التطعية  ـ
 52سػنكاتأ كملا يزيػد سمػره سمػة  10ياب مف يككف سربػ  سػكرم منػذ مكثػر مػف  -

  .33قانكف  27سنة  ـ
ياػػػب مف يػػػػؤدم طالػػػػب التػػػرخيص ممػػػػاـ محكمػػػػة البدايػػػة المدنيػػػػة اليمػػػػيف التانكنيػػػػة  -

 .2009لعاـ  33مف التانكف رقـ  27  المادة المنصكص سمييا  

كاه ا ة إلة الترخيص باب مف يكف مدقؽ حسػابات الشػركة المصػدرة لػلؤكراؽ الماليػةأ 
 شركات . 185معتمدان مف اانب ىيئة الأكراؽ  ـ 

كيشػػترط  ػػ  المػػدقؽ لإدراج اسػػمو  ػػ  لائحػػة المػػدقتيف المعتمػػديف لػػدل الييئػػة مف يكػػكف 
ب قانكن  كس كان    امعية المحاسبيف التانكنييف السكريةأ حاصلبن سمة شيادة محاس

كمف يكػػػكف قػػػد مػػػارس المينػػػة لمػػػدة لا تتػػػؿ سػػػف خمػػػس سػػػنكات متتاليػػػةأ كمف يعمػػػؿ  ػػػ  
مكتبو مدقؽ حسػابات مك مكثػر ممػف تتػكا ر  ػييـ الشػركط السػابتةأ بالإ ػا ة لػد ا بػدؿ 

 الاستماد.
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مف لائحػة المػدقتيف المعتمػديف مما إذا كػاف المػدقؽ شػخص معنػكم  يشػترط لإدرااػو  ػ
ا حاصػػػػميف سمػػػػة شػػػػيادة أ كمف يكػػػػكف اميػػػػا الشػػػػركا   ييػػػػ428مف يكػػػػكف شػػػػركة سػػػػكرية

كمارسكا المينة مػدة  ية المحاسبيف التانكنييف السكريةكمس ا     امع محاسب قانكن 
 2سػنكات متتاليػة بعػد حصػكليـ سمػة شػيادة المحاسػب التػانكن   المػادة  5لا تتؿ سف 

 .429مف نظاـ استماد مفتش  الحسابات 

كلا بد مف الإشارة    صدد الحديث سف  ركرة مف يكػكف مػدقؽ الحسػابات معتمػد مػف 
لأانبيػة التػ  لا تمػارس قبؿ ىيئة الأكراؽ إلة المشكمة الت  يمكف مف تكااػو الشػركات ا

مم نشػػاط  ػػ  سػػكرية  ػػ  حػػاؿ رغبػػت بػػذدراج مكراقيػػا الماليػػة  ػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػلؤكراؽ 
تخ ػػػػح لمتػػػػانكف السػػػػكرم مػػػػف حيػػػػث نظاميػػػػا  الماليػػػػةأ  الأصػػػػؿ مف ىػػػػذه الشػػػػركات لا

 12نما تخ ا لتانكف البمد الذم يكاػد  يػو مركػز إدارتيػا الرئيسػ  الفعمػ   ـاه التانكن  ك 
 كبالتال   ذنيا تمتزـ بتعييف مدقؽ حساباتيا ك تان لتانكف ىذا البمد.أ 430قانكف مدن  

تبؿ مامس مفك   ىيئة الأكراؽ استماد مكراقيػا الماليػة لمتػداكؿ  ػ  سػكؽ لكف سندما ي
مػػػف قػػػانكف سػػػكؽ الأكراؽ الماليػػػةأ  ػػػذف ىػػػذه  3سمػػػلبن بالمػػػادة  لػػػلؤكراؽ الماليػػػة دمشػػػؽ

مػػف ذات التػػانكفأ كبالتػػال   8المػػادة الشػػركة ستصػػبح س ػػكان  ػػ  السػػكؽ سمػػلبن بػػنص 
سػػػتككف ممزمػػػة بكا ػػػة الالتزامػػػات المفرك ػػػة سمػػػة مس ػػػا  السػػػكؽأ كالتػػػ  مػػػف بينيػػػا 

 .قانكف السكؽ  57 ـ الالتزاـ بتعييف مدقؽ حسابات معتمد مف قبؿ ىيئة الأكراؽ

                                                           
لا ٌمكن أن تتخذ شركات التدقٌق شكل الشركة المساهمة وإنما ٌجب أن  2229لعام  33حسب القانون  428

تكون شركة مدنٌة أو شركة محدودة المسإولٌة, وٌشترط فً الشركة المحدودة المسإولٌة أن تكون مإسسة 
 (.67و 27د من شرٌكٌن على الأقل )الموا

نظام اعتماد مفتشً الحسابات لدى الجهات الخاضعة لرقابة هٌئة الأوراق والأسواق المالٌة السورٌة,  429

 .2226, الصادر عن مجلس الوزراء, لعام 3944القرار رقم 
 .1949لعام  84القانون المدنً السوري الصادر بالمرسوم التشرٌعً  432
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كلا يخفة ما يكاده الحكـ السابؽ مف صعكبات مماـ ىذه الشركاتأ  يػك يفػرض سمييػا 
مػدقؽ حسػابات اديػدأ غيػر المػدقؽ الػذم سينتػو امتثػالان لتػانكف البمػد الػذم يحكػـ  تعييف

نظاميا التانكن أ كىػذا قػد يكػكف ممػران مكمفػان ليػا كربمػا تفػكؽ تكاليفػو المنػا ا التػ  يمكػف 
 مف تحتتيا مف كرا  إدراج مسيميا    السكؽ السكرية.

بياناتيػا كتػدقيتيا ك ػؽ ات بذسداد كسميو حبذا لك اكتفة المشرع السكرم بذلزاـ ىذه الشرك
 صػػاح المعتمػػدة  ػػ  سػػكريا دكف إلزاميػػا بتعيػػيف مػػدقؽ حسػػابات اديػػد معتمػػد معػػايير الإ

 مف ىيئة الأكراؽ كالأسكاؽ المالية السكرية.

 استقلل مدقق الحسابات : - ب

يتكـ مدقؽ الحسابات بالدكر الرقاب  الأبرز    الشركة المصدرة لػلؤكراؽ الماليػةأ لػذلؾ 
 431ب مف يتمتػػا بتػػدرو كػػاؼو مػػف الاسػػتتلبؿ ياعمػػو  ػػ  منػػأل سػػف التػػأثيرات المختمفػػةياػػ

التػػ  قػػد تػػؤثر سمػػة حيػػاده كتاعمػػو يخ ػػا ل ػػيكط الشػػركة كيتيا ػػة سػػف التلبسػػب 
 الذم تمارسو إدارتيا سند إسداد البيانات الت  سيتـ الإ صاح سنيا.

أ كيبعػده 432الشخصية استتلبؿ المدقؽ يحم  مصالح الشركة كينأل بيا سف مصالحو 
 الت  يمكف مف تحد مف ثتة مستخدم  الإ صاح  يو. 433سف الشبيات

مػػػف نظػػػاـ الممارسػػػات السػػػميمة لإدارة الشػػػركات   ج  تػػػرة   12 لػػػذلؾ ناػػػد مف المػػػادة 
استتلبؿ المدقؽ كشرط لتعيينػوأ كمككمػت إلػة لانػة التػدقيؽ المنبثتػة  تالمساىمة اشترط

كمػف  سدـ كاكد ما يؤثر سمة استتلبليتوسف مامس إدارة الشركة المصدرة التحتؽ مف 
                                                           

موسوعة الشركات التجارٌة, الشركة المغفلة )المساهمة(, رئٌس مجلس الإدارة المدٌر  ,الٌاس ناصٌف 431

 .178, ص2229منشورات الحلبً الحقوقٌة, بٌروت,  ,العام ومفوضو الرقابة, الجزء الحادي عشر
 .217المرجع السابق, ص 432
المطبوعات الجامعٌة,  نادٌا فضٌلة, شركات الأموال فً القانون الجزائري, الطبعة الثانٌة, دٌوان 433

 .2227الجرائر, 
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مف   ج  ترة   14 أ كما مكابت المادة ذلؾمدل تأثير مية مسماؿ اخرل يتكـ بيا سمة 
لمػػػػدقؽ يتمتػػػػا رة مف تتحتػػػػؽ مػػػػف مف اذات النظػػػػاـ سمػػػػة الييئػػػػة العامػػػػة لمشػػػػركة المصػػػػد

كمػػف منػػو محصػػف مػػف تػػدخؿ مامػػس الإدارة مك الإدارة التنفيذيػػة  ػػ   بالاسػػتتلبلية التامػػة
 مسمالو.

يبدك مف ذكر كما نص المشرع السكرم سمة الحالات الت  يفتد  ييا المدقؽ استتلبلوأ ك 
المػػادتيف  سمػػة سػػبيؿ المثػػاؿ لا الحصػػرأ كيفيػػـ ذلػػؾ مػػف نػػص ىػػكىػػذه الحػػالات إنمػػا 

 سابتت  الذكر.  ج  ترة   14 ك   ج  ترة   12 

فيػػـ منيػػا مف كػػؿ مػػا مػػف شػػأنو المسػػاس بالاسػػتتلبلية يي  إذ اػػا  النصػػاف بعبػػارات سامػػة
التامة لممدقؽ يحكؿ دكف تعيينوأ كحسب نصكص التانكف السكرم يتامة مبدم استتلبؿ 

 المدقؽ    ثلبث نتاط ى :

تتعارض مك تتكا ؽ ما مصمحة الشركةأ لػذلؾ سدـ كاكد مصالح شخصية لممدقؽ  -
 186ناػػػد مف المشػػػرع منػػػا تعيػػػيف مػػػف ىػػػك مسػػػاىـ  ػػػ  الشػػػركة كمػػػدقؽ لحسػػػاباتيا  ـ

شػػركات أ مك مػػف كػػاف قريبػػان حتػػة الدراػػة الثالثػػة لأحػػد كبػػار المسػػاىميف الػػذيف يممكػػكف 
 % مف رمسماؿ الشركةأ كما لا ياكز مي ان تعيػيف مػف ىػك دائػف مك مػديف25مكثر مف 

لمشػػػركة المصػػػدرة مك لأم شػػػركة قاب ػػػة مك شػػػتيتة مك تابعػػػة ليػػػاأ مك مػػػف يتعامػػػؿ مػػػا 
قػػػانكف  48سػػػف الشػػػركط المتعامػػؿ بيػػػا  ػػػ  مك ػػاع مماثمػػػة  ـ ؼالشػػركة بشػػػركط تختمػػ

نظػػاـ الممارسػػات  14 أ كمػػا ياػػب ملا يكػػكف المػػدقؽ كفيػػؿ لأحػػد مػػدين  الشػػركة  ـ33
 السميمة لإدارة الشركات المساىمة .

كػػكف المػػدقؽ مسػػتتؿ سػػف الإدارةأ  ماػػرد ككنػػو منتخػػب مػػف قبػػؿ الييئػػة ياػػب مف ي -
العامػػػة لمشػػػركة لايعنػػػ  منػػػو مسػػػتتؿ سػػػف مامػػػس الإدارةأ  مامػػػس الإدارة مػػػف الناحيػػػة 
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مػف خػلبؿ نسػب الممكيػة العاليػة لأس ػائو  المييمف سمة قرار الييئة العامة العممية ىك
 .434   مسيـ الشركة

أ كسميػػػو  ػػػذف مامػػػس 435الفصػػؿ بػػػيف الممكيػػػة كالإدارة المشػػرع السػػػكرم لػػػـ يكػػػرس مبػػػدم 
ىك مػف يعػيف مػدقؽ الحسػاباتأ كىػذا مػا يسػتمزـ كاػكد  -مف الناحية العممية  -الإدارة 

 نصكص تشريعية ت مف تمتا المدقؽ بحد مدنة مف الاستتلبؿ سف مامس الإدارة.
حػػػد مػػػف قػػػانكف الشػػػركات منعػػػت تعيػػػيف مػػػف كػػػاف شػػػريكان لأ 186لػػػذلؾ ناػػػد مف المػػػادة 

مس ػػػا  مامػػػس الإدارة مك مػػػف كػػػاف قريبػػػان لػػػو حتػػػة الدراػػػة الرابعػػػة كمػػػدقؽ لحسػػػابات 
 الشركة المصدرة.

كياب سمة المدقؽ كقبؿ مف يػتـ انتخابػو تتػديـ تصػريح لمييئػة العامػة لمشػركة يبػيف  يػو 
 .436سدـ كاكد مم سلبقة سمؿ تربطو بأم مف مس ا  مامس الإدارة

اؿ لصػػػالح الشػػػركة لا تػػػدخؿ  ػػػمف مسمػػػاؿ ياػػػب سمػػػة المػػػدقؽ سػػػدـ التيػػػاـ بأسمػػػ -
التػػدقيؽ سػػػكا   ػػ  الفتػػػرة السػػػابتة لتعيينػػو مـ مثنػػػا  ممارسػػػتو لأسمػػاؿ التػػػدقيؽأ  المشػػػرع 

مك  السػػػكرم يمنػػػا تعيػػػيف مػػػف كػػػاف مكظفػػػان  ػػػ  الشػػػركة مك  ػػػ  إحػػػدل الشػػػركات التابعػػػة
يحظػر مػا لػـ يمػضً مربػا سػنكات سمػة تركػو لمعمػؿأ كمػا  الشتيتة ليا كمدقؽ لحساباتيا

سميػػو قبػػكؿ مم ميمػػات تتعػػارض مػػا اسػػتتلبلو كحيػػاده  ػػ  الشػػركات التػػ  يتػػكـ بتػػدقيؽ 

                                                           
 32والذي شمل  2213حسب تقرٌر حوكمة الشركات الصادر عن هٌئة الأوراق والأسواق المالٌة لعام  434

شركة مساهمة , فقد بلغ متوسط ملكٌة أعضاء مجلس الإدارة فً الشركات التً شملها التقرٌر ما ٌقارب 
% فً 23% فً قطاع الاتصالات و91اوح هذه النسبة بٌن % من أسهم الشركات التً ٌمثلونها, وتتر45

 قطاع الخدمات.
تركز التوجٌهات الدولٌة الحدٌثة على تكرٌس مبدأ الفصل بٌن الملكٌة والإدارة من خلال اشتراط وجود  435

عددٍ كافٍ من الأعضاء المستقلٌن ضمن مجلس الإدارة, وٌشترط فً العضو المستقل بحسب تعرٌف منظمة 
ألا ٌكون من المسٌطرٌن على الشركة أو  12/9/2222الدولٌة له والوارد فً تقرٌرها الصادر فً التموٌل 

(, أما المشرع السوري فونه وعلى الرغم من اشتراطه أن ٌكون ثلث  www.IPC.comمن أقاربهم. )

السلٌمة لإدارة الشركات المساهمة(, إلا أنه لم ٌنص نظام الممارسات  8أعضاء المجلس من المستقلٌن )م
عند تعرٌفه للعضو المستقل على أن كون العضو من المسٌطرٌن على الشركة هو مما ٌمكن أن ٌفقده صفة 

 نظام الممارسات السلٌمة لإدارة الشركات المساهمة(. 1الاستقلالٌة )م
ح كاذب, وٌعاقب بالحبس من ثلاثة أشهر إلى تترتب مسإولٌة المدقق الجزائٌة فً حال تقدٌمه لتصرٌ 436

 قانون شركات(. 223ثلاث سنوات وبالغرامة من ثلاثمئة ألف حتى ثلاثة ملاٌٌن )م

http://www.ipc.com/
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 أ كىػػذا مػػا مكدتػػو مي ػػان المػػادة الخامسػػة مػػف نظػػاـ استمػػاد 33قػػانكف  48حسػػاباتيا  ـ
 مفتش  الحسابات لدل الايات الخا عة لرقابة ىيئة الأكراؽ.

شػػارة إلػػة كاػػػكد مثػػر لمػػدة تعيػػػيف كبالإ ػػا ة إلػػة النتػػاط الػػػثلبث السػػابتة لا بػػد مػػػف الإ
المدقؽ سمة استتلبلوأ إذ يشير قسـ مف الدراسات إلة مف طكؿ المدة يؤدم إلة تكطيد 
العلبقة بيف المػدقؽ كالشػركة الخا ػعة لمتػدقيؽ الأمػر الػذم قػد ياعػؿ المػدقؽ يتيا ػة 

 سف المخالفات مك التحريفات    البيانات الت  تفصح سنيا الشركة.

ائـ الماليػة الصػادرة سػػف ص مشػارت إحػدل الدراسػػات التػ  شػممت التػك ك ػ  ىػذا الخصػك 
مف الشػػػركات التػػػ  مبتػػػت مػػػدقؽ  إلػػػة سػػػنةأ 18خػػػلبؿ  تػػػرة امتػػػدت نحػػػك  شػػػركة 855

حسػػػاباتيا لمػػػدة مطػػػكؿ سانػػػت بشػػػكؿ مكبػػػر مػػػف تحريفػػػات  ػػػ  بياناتيػػػا الماليػػػة ككانػػػت 
 .437مرباحيا المعمنة تخالؼ مرباحيا الحتيتية

يػركف  إذ ناد مف بعض الفتيا  ينظركف للؤمر بطريتة مختمفػةأ كسمة النتيض مف ذلؾ
ػػمف المشػػكمة تكمػػف  ػػ  قً  ر  تػػرة التػػدقيؽأ  تعيػػيف مػػدقؽ الحسػػابات لمػػدة قصػػيرة قابمػػة صى

لمتاديد ستاعمو يسعة لاستر ا  مامس الإدارة ككبار المساىميف ل ػماف التاديػد لػو 
 .438سند انتيا  المدة

ف قصػر مػدة التػدقيؽ بتبعيػة المػدقؽ الاقتصػادية لمشػركة كيزداد الأمػر سػك ان سنػدما يتتػر 
محؿ التػدقيؽأ مم سنػدما تكػكف ىػذه الشػركة محػد مىػـ سمػلب  المػدقؽ كالمصػدر الأبػرز 

 لدخمو.

                                                           
سمٌر كامل محمد عٌسً, أثر جودة المراجعة الخارجٌة على عملٌات إدارة الأرباح, مع دراسة تطبٌقٌة,  437

 .26ص  ,2228, 45, المجلد رقم 2ة, العدد رقم مجلة كلٌة التجارة للبحوث العلمٌة, جامعة الإسكندرٌ
 . 192الٌاس ناصٌف, الجزء الحادي عشر, مرجع سابق, ص 438
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إذ بينت إحػدل الدراسػات كاػكد سلبقػة إياابيػة بػيف ازديػاد مىميػة الشػركة محػؿ التػدقيؽ 
كنيػػة المتامػػة  ػػده كىػػك مػػا يشػػكؿ بالنسػػبة لمػػدقؽ الحسػػابات كبػػيف ازديػػاد الػػدساكل التان

 .439قرينة سمة  عؼ استتلبلو    ىذه الحالة

كيبػػدك مف المشػػرع السػػكرم كقػػؼ إلػػة اانػػب الػػرمم التائػػؿ بػػأف طػػكؿ مػػدة تعيػػيف المػػدقؽ 
ى  الت  ت عؼ استتلبلوأ لذلؾ اعؿ مدة التعييف ى  سنة مالية كاحػدة قابمػة لمتاديػد 

ت المػػػدقؽ لأكثػػػر مػػػف مربػػػا سػػػنكات شػػػركات أ كمػػػا نػػػص سمػػػة منػػػا تعيػػػيف ذا 185 ـ
متتاليػػةأ كسمػػة سػػدـ اػػكاز انتخابػػو بعػػد ذلػػؾ مػػا لػػـ يمػػضً سمػػة تركػػو الشػػركة سامػػاف 

 ة .منظاـ الممارسات السميمة لإدارة الشركات المساى 14 ـ

مف الخمػؿ  ػ  تطبيػؽ محكػاـ كمخيران لا بد مف الإشارة إلة مف المشرع السكرم قد تحكتطى 
سنػػد قيػػاـ مػػدقؽ الحسػػابات بممارسػػة المينػػة مػػف خػػلبؿ شػػركة  الػػذم قػػد يحػػدث التػػانكف

 مينية بسبب اختلبؼ الشخصية المعنكية لمشركة سف شخصيتو.

سمة مف ككف مدقؽ الحسابات شريكان    شركة  33مف التانكف  63لذلؾ نصت المادة 
 مينية لا يؤثر مك ييير مك يتمؿ مف تطبيؽ محكاـ ىذا التانكف سمة ممارستو لممينة.

مػف ىػذا  48يناـ سف ىذا الػنص مف ماػرد تػكا ر شػرط الاسػتتلبؿ كمػا حددتػو المػادة ك 
التانكف    الشركة المينية الت  يتـ اختيارىا كمدقؽ لحسػابات الشػركة المصػدرة لا يعػد 
أ بؿ لا بػد مػف تػكا ر ىػذا الشػرط مي ػان  ػ  المحاسػب التػانكن  الشػريؾ  ػ  شػركة  كاؼو

   مسماؿ التدقيؽ.التدقيؽ كالذم سيتكلة بشكؿ  عم

سمة مف مارد سدـ استتلبؿ محد الشركا     شركة تدقيؽ الحسابات سف الشركة محؿ 
التػػدقيؽ مك إدارتيػػػا مك كبػػار المسػػػاىميف  ييػػا لا يحػػػكؿ دكف تعيينيػػا كمػػػدقؽ حسػػػاباتأ 

                                                           
 .25مرجع سابق, ص ,سمٌر كامل محمد عٌسً 439
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شرط مف يتكلة شريؾ آخر يتكا ر  يو شرط الاسػتتلبؿ التيػاـ بأسمػاؿ التػدقيؽأ  ممشػركة 
مػػػػػف   48 كىػػػػػذا مػػػػػا مكدتػػػػػو المػػػػػادة  سػػػػػف شخصػػػػػية الشػػػػػريؾ  ييػػػػػا صػػػػػية مسػػػػػتتمةشخ

 . 33 التانكف

 ارتباط المدقق بالشركة .2

نػػص المشػػرع سمػػة إاػػرا ات معينػػة ياػػب اتباسيػػا لتعيػػيف مػػدقؽ الحسػػاباتأ كمػػا حػػدد 
لة اختياره.  الاية المخكت

رة بالشػػركة المصػػدكلبيػػاف الأحكػػاـ التانكنيػػة التػػ  تػػنظـ سمميػػة ارتبػػاط مػػدقؽ الحسػػابات 
لابػػد مػػف تك ػػيح الطريتػػة التػػ  يػػتـ مػػف خلبليػػا تعيينػػوأ كمػػف ثػػـ بيػػاف  لػػلؤكراؽ الماليػػة

 بالشركة المصدرة. والطبيعة التانكنية لمعلبقة الت  تربط

 :طريقة تعيين المدقق - أ

 تختمؼ طريتة تعييف مدقؽ الحسابات باختلبؼ المرحمة الت  تككف  ييا الشركة.

عيػػػيف مػػػدقؽ حسػػػابات لمرحمػػػة يتعػػػيف سمػػػة المؤسسػػػيف ت بالنسػػػبة لمشػػػركة قيػػػد التأسػػػيس 
كالإ صاح سف اسػمو  ػ  طمػب التصػديؽ سمػة نظػاـ الشػركة الأساسػ  المتػدـ  التأسيس

 شركات . 98إلة كزارة الاقتصاد  ـ

مػف ماػؿ تػدقيؽ نفتػات  ممػران  ػركريان  تعيػيف مػدقؽ الحسػابات  ػ  مرحمػة التأسػيسكيعد 
كالمصػػػادقة سمػػػة التتػػػارير الماليػػػة المر تػػػة بنشػػػرة الإصػػػدار  شػػػركات  137التأسػػػيس  ـ

 مف نظاـ اصدار كطرح الأكراؽ المالية . 5الت  تفصح سنيا الشركة قيد التأسيس  ـ

كتنتيػػ  ميمػػة المػػدقؽ المعػػيف لمرحمػػة التأسػػيس باكتمػػاؿ التأسػػيسأ إذ يػػدخؿ حكمػػان  ػػ  
 شركات . 137ان لو  ـ ادكؿ مسماؿ الييئة العامة التأسيسية لمشركة انتخاب خمف
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ممػػا بالنسػػبة لمشػػركة التائمػػة  يػػتـ انتخػػاب المػػدقؽ مػػف قبػػؿ الييئػػة العامػػة العاديػػةأ التػػ  
نػػا ن سمػػة اقتػػراح مػػف مامػػس تحػػدد متعابػػو مك تفػػكض مامػػس الإدارة بتحديػػدىاأ كذلػػؾ ب

مػف نظػاـ الممارسػات السػميمة لإدارة الشػركات  14كتكصية مف لانػة التػدقيؽ  ـ الإدارة
 اىمة .المس

ك ػ  حػػاؿ مىممػت الييئػػة العامػة العاديػػة انتخػاب المػػدقؽ مك  ػ  حػػاؿ استػذر المػػدقؽ مك 
تعيتف سمػة مامػس الإدارة مف يتتػرح سمػة كزارة الاقتصػاد ثلبثػة مسػما   لعمؿا سف انامت

كػػػػز مػػػف اػػػػدكؿ المػػػدقتيف المعتمػػػػديف لػػػدل ىيئػػػػة الأكراؽأ لتنتتػػػ  مػػػػنيـ مػػػف يمػػػػلؤ المرا
 . شركات 185ـ  الشاغرة

كيلبحظ مف النص السابؽ لا يمزـ مامس الإدارة بعرض ىذا التعييف سمة الييئة العامة 
   مكؿ ااتماع لياأ كذلؾ خلب ان لمكقؼ غيره مف المشرسيف كمنيـ سمػة سػبيؿ المثػاؿ 
المشػػػػرع المصػػػػرم الػػػػذم يمػػػػزـ مامػػػػس الإدارة  ػػػػ  حػػػػاؿ تعيػػػػيف مػػػػدقؽ الحسػػػػابات بيػػػػذه 

 .440يئة العامة لمشركة    مكؿ ااماعالطريتة مف يتكـ بعرض ذلؾ سمة الي

كلـ يتطػرؽ قػانكف الشػركات السػكرم لمسػألة سػزؿ المػدقؽأ كبالتػال   ذنػو مػف المفتػرض 
ككنيػا صػاحبة الحػؽ  ػ  مف الييئة العامة العادية لمشركة ىػ  صػاحبة الحػؽ  ػ  ذلػؾ ل

 .441ملا يككف العزؿ    كقت غير مناسب مك بدكف سبب مشركع شريطةالتعييفأ 

التػػ  تمنػػا سػػزؿ المػػدقؽ  33مػػف التػػانكف رقػػـ  40بػػنص المػػادة الشػػركة متيػػدة سمػػة مف 
 المعيف لتدقيؽ سنة مالية إلا للؤسباب المحددة    قانكف الشركات.

                                                           
 .1278سمٌحة القلٌوبً, مرجع سابق, ص 442
 .1278سمٌحة القلٌوبً, المرجع السابق, ص 441
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إلا    حالتيف  لنا منو لـ يتطرؽ لإمكانية العزؿكلدل العكدة إلة قانكف الشركات يتبيف 
كالثانيػة سنػد قيامػو بالم ػاربة  سميػولمدقؽ لكااب السرية المفػركض الأكلة سند خرؽ ا

 شركات . 193-192بأسيـ الشركة  المكاد 

العامػػة التػػ  قررىػػا  ػػذف التاسػػدة  ؿ الشػػركة كدخكليػػا  ػػ  طػػكر التصػػفيةممػػا سنػػد انحػػلب
تت   باستمرار المدقؽ    سممو طيمػة  تػرة التصػفيةأ سمػة مف ين ػـ  المشرع السكرم

اف تعييف المصف  قد تـ بمكاب حكػـ ق ػائ  إليو خبير محاسب  تعينو المحكمة إذا ك
 شركات . 22 ـ 

كك ا تترير سف  يتكلة الرقابة سمة مسماؿ التصفيةإذ لا بد مف كاكد مدقؽ حسابات 
 .442الحسابات الت  ي عيا المصف 

ف كػاف مبػدم اسػتمرار المػدقؽ  ػ  سممػو خػلبؿ  تػرة التصػفية قػد يلبئػـ معظػـ  سمة منو كاه
كبصػكرة  بكؿ منطتيان العمؿ بو سمة إطلبقومنو مف غير المتحالات انحلبؿ الشركة إلا 

بعػض حػالات الإ ػلبس  لكػكف ؛نحػلبؿ الشػركة ىػك الإ ػلبساكف سبب خاصة سندما يك
بصػكرة أ كيظيػر ذلػؾ د تكاطؤ مك تتصػير مػف قبػؿ المػدقؽقد تعكد    مسبابيا إلة كاك 

تحذيريػػػػة خاصػػػػة سنػػػػدما لا يت ػػػػمف آخػػػػر تتريػػػػر لػػػػو قبػػػػؿ شػػػػير الإ ػػػػلبس مم إشػػػػارات 
 بخصكص احتماؿ ساز الشركة سف الاستمرار.

 المدقؽ ممزـ ك تػان لمعػايير التػدقيؽ بدراسػة نتػائا التػدقيؽ التػ  تشػير إلػة كاػكد شػككؾ 
ذا مػػا كاػػد شػػكككان بخصػػكص ذلػػؾ تعػػيف سميػػو  حػػكؿ متػػدرة الشػػركة سمػػة الاسػػتمرارأ كاه

 .443الإ صاح سنيا    تتريره

                                                           
 .227الٌاس ناصٌف, الجزء الحادي عشر, مرجع سابق, ص 442
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شرع  ركرة تعييف مػدقؽ حسػابات اديػد سنػدما لذلؾ ربما كاف مف الأ  ؿ لك قرر الم
 تنحؿ الشركة بسبب الإ لبسأ لاسيما سندما يسبؽ الإ لبس صدكر تترير نظيؼ سنو.

مما مارد تعييف خبير محاسب  ين ـ إلػة المػدقؽ  ػ  مرحمػة التصػفية ك تػان لمػا نصػت 
أ لأف تعيينػو لا يكػكف إ 22سميو المادة  لا  ػ  مف قانكف الشػركات  يػك ممػر غيػر كػاؼو

حاؿ تـ تعيػيف المصػف  بتػرار ق ػائ أ كىػك ممػر لا يتحتػؽ دائمػان سنػد شػير الإ ػلبسأ 
كػػػأف يكػػػكف تعيػػػيف المصػػػف  قػػػد سػػػبؽى الحكػػػـ بشػػػير الإ ػػػلبسأ كذلػػػؾ سنػػػدما يػػػتـ شػػػير 
إ لبس الشركة كىػ  قيػد التصػفيةأ  فػ  ىػذه الحالػة يسػتمر المػدقؽ  ػ  سممػو حتػة مػف 

 محاسب . دكف مف ين ـ إليو خبير

يبيف لنا التانكف السكرم بشكؿ صريح مػف لػو صػلبحية تعيػيف مػدقؽ يخمػؼ المػدقؽ كلا 
مـ يبتػة مػف  أ  يؿ يعػد ذلػؾ مػف صػلبحيات المصػف الذم تنتي  ميمتو مثنا  التصفية

التػانكف التػ  تػنظـ حالػة  صلبحيات الييئػة العامػةا سمػة منػو سنػد النظػر إلػة نصػكص
لػػة اليايػػة مػػف تعيػػيف مػػدقؽ الحسػػاب التصػػفية اتأ ناػػد مف الييئػػة العامػػة لمشػػركة تبتػػة كاه

صػػػاحبة الصػػػلبحية  ػػػ  ذلػػػؾأ كلا يمػػػس بحتيػػػا ىػػػذا كػػػكف الشػػػركة  ػػػ  حالػػػة التصػػػفيةأ 
الػذم يت ػ   مػف قػانكف الشػركات 22بػنص المػادة   صػلبحيات الييئػة العامػة لا تتػأثر

بذنيػػا  سػػمطة الايػػة المكمفػػة بػػذدارة الشػػركة سنػػد انحلبليػػاأ  مصػػطمح الإدارة لا يشػػمؿ 
اتمػاع للبالييئة العامةأ كما يؤكد ذلؾ مف ذات النص منح المصػف  صػلبحية دسكتيػا 

لإقػػػػػرار المكا ػػػػػيا اللبزمػػػػػة لمتصػػػػػفيةأ كناػػػػػد مف تعيػػػػػيف المػػػػػدقؽ يػػػػػدخؿ  ػػػػػمف ىػػػػػذه 
 المكا يا.

                                                                                                                                                    
سندس ماجد رضى, آلٌات حوكمة الشركات ودورها فً تقلٌص فجوة التوقعات بٌت مراقبً الحسابات  443

ومدراء بعض الدوائر( , الغري  ومستخدمً القوائم المالٌة )دراسة تحلٌلٌة لآراء عٌنة من مراقبً الحسابات
  http://www.docudesk.comللعلوم الاقتصادٌة والإدارٌة, العدد الثامن عشر, 

http://www.docudesk.com/
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كبنا ن سمة ما تتدـ  ذف دكر المصف  يتتصر سمة اقتراح مدقؽ الحسابات سمػة الييئػة 
 العامة لتتكـ ى  باختياره.

 فػ  ىػذه الحالػة  كف سػبب انحػلبؿ الشػركة ىػك الإ ػلبسكلكف الك ا يختمؼ سنػدما يكػ
تنتتػػؿ صػػلبحية تعيػػيف المػػدقؽ إلػػة ككيػػؿ التفميسػػةأ لكػػكف الشػػركة تصػػبح ممنكسػػة مػػف 

أ كبالتػػػال  يصػػػبح ككيػػػؿ التفميسػػػة ىػػػك 444تاػػػارة  454التعاقػػػد بماػػػرد شػػػير ا لبسػػػيا  ـ
 المخكؿ بذلؾ.

ية تعييف المػدقؽ مػف قبػؿ إحػدل الايػات الإداريػة التػ  ليػا كلا بد مف الإشارة إلة إمكان
مف قانكف الشركاتأ  225سمطة الرقابة سمة الشركةأ كمف ذلؾ ما نصت سميو المادة 

مك  كمؼ    كؿ كقت ايػة محاسػبية سػكريةكالت  منحت كزارة الاقتصاد الحؽ    مف ت
 دقيؽ حسػػػابات الشػػػركةشػػػركة محاسػػػبة معتمػػػدة مػػػف الػػػكزارة المعنيػػػة ذات خبػػػرة لمتيػػػاـ بتػػػ

كتتػػديـ تتريػػر بػػذلؾ إلػػة الػػكزارةأ كمػػا تصػػدر الػػػكزارة  كقيكدىػػا كد اترىػػا كسػػائر مسماليػػا
 التعميمات المتعمتة بالاية الت  تتحمؿ نفتات التدقيؽ.

كناػػػد مف ىػػػذا الإاػػػػرا  يمكػػػف اتخػػػاذه مي ػػػػان مػػػف قبػػػؿ ىيئػػػػة الأكراؽ كالأسػػػكاؽ الماليػػػػة 
 2سملبن بالمكاد  لشركات المصدرة للؤكراؽ الماليةة االسكرية بصفتيا تمارس الرقابة سم

 مف قانكف ىيئة الأكراؽ. 16ك  6ك 3ك

يحتػػؽ قػػدران مكبػػر  داريػػة حػػؽ اتخػػاذ مثػػؿ ىػػذا الإاػػرا كيػػرل الػػبعض مف مػػنح الايػػات الإ
مػػف الرقابػػة سمػػة مسمػػاؿ الشػػركة  ػػ  ظػػؿ ىيمنػػة ماػػالس الإدارة سمػػة مسماليػػا كغيػػاب 

 .445ة العمميةرقابة المساىميف مف الناحي

                                                           
 .2227لعام  33قانون التجارة السوري رقم  444
 . 1294سمٌحة القلٌوبً, مرجع سابق, ص 445
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سمػػة مف الفائػػدة التػػ  يمكػػف مف تتحتػػؽ مػػف ىػػذا الإاػػرا  لا تبػػرر خمػػك التشػػريا السػػكرم 
نظػران  أيػات الإداريػة  ػ  ممارسػة ىػذا الحػؽمف ال مانات الت  تحػكؿ دكف تعسػؼ الا

 للؤ رار الت  قد تمحؽ بالمساىميف كالشركة ارا  المساس بسمعتيا.

ياػاد ال ػكابط التػ  تحػكؿ لذلؾ ناد منو لابد مف إسػادة النظػر  بيػذا الحكػـ التػانكن أ كاه
دكف إسػػا ة اسػػتخداموأ كاشػػتراط كاػػكد مسػػباب قكيػػة تبػػررهأ كمف يكػػكف التػػرار التا ػػ  
بتعييف المدقؽ معمػلبنأ كمف يسػبؽ صػدكره سػماع مقػكاؿ ممثمػ  الشػركة كمػدقؽ حسػاباتيا 

 السابؽ.

اف الطبيعػة التانكنيػة لمعلبقػػة نتيػا  مػف بيػاف طريتػة تعيػيف المػدقؽ لا بػد مػف بيػكبعػد الا
 الت  تربطو بالشركة المصدرة.

 طبيعة علقة مدقق الحسابات بالشركة المصدرة: - ب

مدقؽ الحسابات بالشركة المصدرة  لـ يحدد التانكف السكرم بشكؿ صريح طبيعة سلبقة
تكييػػػؼ ىػػػذه العلبقػػػة سمػػػةً مسػػػاس مف  446لػػػلؤكراؽ الماليػػػةأ كقػػػد حػػػاكؿ بعػػػض الفتيػػػا 

المػػػدقؽ ككيػػػؿ سػػػف الشػػػركة كالمسػػػاىميفأ يتػػػكلة بالنيابػػػة سػػػنيـ مراقبػػػة مسمػػػاؿ الشػػػركة 
 كتدقيؽ حساباتيا كسالبتيا كالتحتؽ مف سدالة بياناتيا المالية.

مػف التػانكف المصػرم رقػـ  106كتبنة سدد مف التشريعات المتارنة ىػذا الػرممأ  المػادة 
نصػػت سمػػة مسػػؤكلية مػػدقؽ الحسػػابات سػػف صػػحة البيانػػات الػػكاردة  1981لعػػاـ  159

مػف  199   تتريره بصفتو ككيلبن سف مامكع المساىميفأ كىذا ما مكدتػو مي ػان المػادة 

                                                           
 . 496جاك الحكٌم, مرجع سابق, ص 446
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 ػ  حػدكد  قؽ الحسػابات ككػيلبن سػف المسػاىميفكالت  سدت مد قانكف الشركات الأردن 
 .447لمتارنة ىذا المنحةالميمة المككمة إليوأ كقد نحت العديد مف التشريعات ا

 صكص الت  تمنح المدقؽ صػفة الككيػؿسمة منو ك   ظؿ خمك التشريا السكرم مف الن
ناد منو مػف الصػعب تكييػؼ سلبقتػو بالشػركة  ػ  إطػار الككالػةأ  طبيعػة سمػؿ المػدقؽ 
كالتكاسػػد التانكنيػػػة التػػػ  يخ ػػػا ليػػا لا تتفػػػؽ مػػػا طبيعػػػة الككالػػة كمػػػا الأحكػػػاـ الػػػكاردة 

 .449كقانكف التاارة 448تانكف المدن بشأنيا    ال

كيبػػدك ذلػػؾ كا ػػحان مػػف خػػلبؿ العديػػد مػػف النتػػاطأ  محػػؿ ستػػد الككالػػة ىػػك قيػػاـ الككيػػؿ 
 450قػانكف مػدن  أ مم التيػاـ بالتصػر ات التانكنيػة 665بعمؿ قانكن  لحسػاب مككمػو  ـ

أ بينمػػػػا لا يكمػػػػؼ المػػػػدقؽ بالتيػػػػاـ 451التػػػػ  تتاػػػػو الإرادة  ييػػػػا إلػػػػة إحػػػػداث مثػػػػر قػػػػانكن 
أسماؿ قانكنية لحساب الشركة مك المساىميفأ بؿ يتكـ بأسماؿ الإشراؼ كالرقابػة سمػة ب

إدارة الشركة كمسماليا كسالبتيا كبياناتيا الماليةأ كمف ثـ يتدـ تتريػران بػذلؾأ كىػذه كميػا 
 .452تيعد مسماؿ مادية لا تصمح لأف تككف محلبن لعتد الككالة

اػد أ بينمػا لا ن453ؿ ممػاـ الييػريؿ يمثؿ المكك  كما مف الككالة تنطكم سمة التمثيؿ  الكك
كلا المسػػػاىميفأ  يػػػك يتػػػكـ بأسمالػػػو كي ػػػا تتريػػػره  مف مػػػدقؽ الحسػػػابات يمثػػػؿ الشػػػركة

أ كحتػة  ػ  الحالػة التػ  454بصفتو الشخصية كليس بالنيابة سف الشركة مك المسػاىميف

                                                           
 وما ٌلٌها. 231الٌاس ناصٌف, الجزء الحادي عشر, مرجع سابق, ص 447
 السوري.من القانون المدنً  683إلى  665المواد  448
 وما ٌلٌها من القانون التجاري. 168المواد  449
 ,لتزام, مصادر الالتزام, الجزء الأولشرح القانون المدنً, النظرٌة العامة للا ,وحٌد الدٌن سوار محمد 452

 .39ص. 2221الطبعة التاسعة, منشورات جامعة دمشق, 
 .41المرجع السابق, ص ,وحٌد الدٌن سوار محمد 451
 .229الجزء الحادي عشر, مرجع سابق, صالٌاس ناصٌف,  452
الوكالة والشركات, الجزء الثامن,  -مورٌس نخلة, الكامل فً شرح القانون المدنً )دراسة مقارنة(  453

 .12, ص2227منشورات الحلبً الحقوقٌة, 
 .229الٌاس ناصٌف, الجزء الحادي عشر, مرجع سابق, ص 454
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ر الماليػػةأ ماػػاز  ييػػا التػػانكف لمػػدقؽ الحسػػابات الح ػػكر نيابػػة سػػف الشػػركة ممػػاـ الػػدكائ
 ذنػػػو اشػػػترط مف يػػػتـ ذلػػػؾ بمكاػػػب ككالػػػة مك تفػػػكيض كلػػػـ يكتػػػؼ بماػػػرد ككنػػػو مػػػدقؽ 

  .33قانكف  37لحساباتيا  ـ

ف كاػد اتفػاؽ  كما مف قكاسد الككالة تايز لممككؿ مف يني  الككالة    مم كقت حتػة كاه
أ بينمػػػا لا يحػػػؽ لمييئػػػة العامػػػة لمشػػػركة مف 455قػػػانكف مػػػدن   681سمػػػة خػػػلبؼ ذلػػػؾ  ـ

سزؿ مدقؽ الحسابات المعيف لتدقيؽ سنة مالية قبؿ انتيائيا إلا    حالات معينة  تترر
  .33مف التانكف  40نص سمييا قانكف الشركات ـ

يػػؼ سلبقػػة المػػدقؽ كنتياػػة لمػػا تتػػدـ ر ػػض اانػػب مػػف الفتػػو الأخػػذ بنظريػػة الككالػػة لتكي
  تعػػد مػػدقؽ التػػ بنظريػػة الايػػاز مك العنصػػر الأساسػػ ك ٌ ػػؿ الأخػػذ  بالشػػركة المصػػدرة

ذم يينػػاط بػػو التيػػاـ بكظيفػػة الحسػػابات محػػد الأايػػزة التػػ  تػػدخؿ  ػػ  تكػػكيف الشػػركةأ كالػػ
 تتمثؿ    الإشراؼ كالرقابةأ كلا يكتمؿ كاكد الشركة التانكن  بدكنو. معينة

منيػػا إف كاػػكد مػػدقؽ الحسػػابات  ػػ   أرمم إلػػة سػػدد مػػف النتػػاط التانكنيػػةكيسػػتند ىػػذه الػػ
كلػػيس لمشػػركة الخيػػار بػػيف تعيػػيف  ؽ التانكنيػػة ىػػك كاػػكد إلزامػػ لؤكراالشػػركة المصػػدرة لػػ

المػػػدقؽ مك سدمػػػوأ كقػػػد رمينػػػا منػػػو إذا مىممػػػت الييئػػػة العامػػػة انتخابػػػو كاػػػب سمػػػة كزارة 
تو شػركات أ كمػا مف صػلبحيا 185الاقتصاد اختياره بنػا  سمػة اقػراح مامػس الإدارة  ـ

د منيػػػػا مك الاتفػػػػاؽ سمػػػػة إلزاميػػػػةأ لا يمكػػػػف الحػػػػ ككااباتػػػػو محػػػػددة بنصػػػػكص تشػػػػريعية
 .456خلب ياأ كما منو يعمؿ بشكؿ مستتؿ سف الييئة العامة لمشركة كلا يتتيد بتكايياتيا

                                                           
ٌل أو لصالح أجنبً, إذ لا ٌجوز للموكل فً هذه الحالة أن وٌستثنى من ذلك الوكالة الصادرة لصالح الوك 455

 قانون مدنً( 681ٌنهً الوكالة دون موافقة من صدرت الوكالة لصالحه )م
 .232الٌاس ناصٌف, الجزء الحادي عشر, مرجع سابق, ص 456
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سمػػة مف مػػا سػػبؽ ذكػػره لا ينفػػ  بػػالمطمؽ كاػػكد العتػػد بػػيف المػػدقؽ كالشػػركة المصػػدرةأ 
 ماػػرد كػػكف الشػػركة ممزمػػة بتعيػػيف مػػدقؽ الحسػػابات لا ينفػػ  حااتيػػا لإبػػراـ ستػػد معػػو 

لالتزامػػػو بالتيػػػاـ بعمميػػػات التػػػدقيؽأ  المػػػدقؽ قػػػد يػػػر ض تػػػدقيؽ حسػػػابات  ان در يشػػػكؿ مصػػػ
نما يمتزـ بذرادتو مف خػلبؿ  لت  قامت ىيئتيا العامة بانتخابوالشركة ا  ترارىا لا يمزمو كاه

 العتد الذم يبرمو ما ممثمييا.

ة كما مف التكؿ بأف صلبحيات المدقؽ كالتزاماتو محددة بمكاب نصكص قانكنيػة إلزاميػ
لايكفػػػػ  لنفػػػػ  الرابطػػػػة التعاقديػػػػة بينػػػػو كبػػػػيف الشػػػػركةأ  مػػػػيس مػػػػف ال ػػػػركرم مف يكػػػػكف 
مك كع العتد تحديد ىذه الصلبحياتأ إذ يمكف التكؿ بأف مك كع العتد يتتصػر سمػة 
إنشػػا  التػػزاـ سمػػة مػػدقؽ الحسػػابات بالتيػػاـ بأسمػػاؿ التػػدقيؽ ك تػػان لمتكاسػػد التػػ  يحػػددىا 

 خرل يتمثؿ بالتزاـ الشركة بد ا متعابو.التانكف ىذا مف ايةأ كمف اية م

كمػػػا منػػػو لػػػيس ىنػػػاؾ مػػػا يمنػػػا الشػػػركة مػػػف الاتفػػػاؽ مػػػا مػػػدقؽ الحسػػػابات سمػػػة زيػػػادة 
 صلبحياتوأ ك   ىذه الحالة يككف مصدر ىذه الصلبحيات العتد كليس نص التانكف.

مػػة كمػػا مف مػػنح كزارة الاقتصػػاد كالتاػػارة سػػمطة اختيػػار المػػدقؽ سنػػدما تيمػػؿ الييئػػة العا
التعاقدية لمعلبقػة بينػو كبػيف الشػركةأ  ةلمشركة المصدرة التياـ بذلؾأ لا يؤثر    الطبيع

صػر دكر الػكزارة سمػة انتتػا  المػدقؽأ مف قانكف الشػركات يتت 185  حسب نص المادة
كليس تعيينو كبالتال  ينبيػ  مف يػتـ تعيينػو مػف خػلبؿ العتػد الػذم يبرمػو ممثمػك الشػركة 

 الكزارة.معو تنفيذان لترار 

كيؤكػػد كػػؿ مػػا سػػبؽ مف نظػػاـ الممارسػػات السػػميمة لإدارة الشػػركات المسػػاىمة قػػد نػػص 
بشػػكؿ غيػػر مباشػػر سمػػة مف سلبقػػة المػػدقؽ بالشػػركة المصػػدرة ىػػ  سلبقػػة ستديػػةأ مػػف 
دكف مف يبػػيف نػػكع العتػػدأ كذلػػؾ سنػػدما نصػػت المػػادة التاسػػعة منػػو سمػػة منػػو يتػػا  ػػمف 
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دقؽ الحسػػابات بعػػد اختيػػاره مػػف قبػػؿ الييئػػة العامػػة كاابػات مامػػس الإدارة التعاقػػد مػػا مػػ
 لمشركة.

ائاأ تػػػكيترتػػػب سمػػػة التػػػكؿ بالطبيعػػػة التعاقديػػػة لعلبقػػػة مػػػدقؽ الحسػػػابات الكثيػػػر مػػػف الن
كمنيا سمة سبيؿ المثاؿ مف مسػؤكلية المػدقؽ تاػاه الشػركة  ػ  حػاؿ الإخػلبؿ بالتزاماتػو 

مػػػدقؽ التمسػػػؾ بالػػػد ا بعػػػدـ ىػػػ  مسػػػؤكلية تعاقديػػػة كليسػػػت تتصػػػيريةأ كمػػػا منػػػو يحػػػؽ لم
مػدن  أ  عمػة سػبيؿ  162التنفيذ    حاؿ لـ تتػـ الشػركة بػد ا الأياػكر المسػتحتة لػو  ـ

المثاؿ يحؽ لو الامتناع سف تتديـ تتريره    حاؿ لـ تد ا لػو الشػركة مياػكره المسػتحتة. 
كما يحؽ لكػؿ مػف المػدقؽ كلمشػركة طمػب إبطػاؿ العتػد  ػ  حػاؿ شػابت إرادة مم منيمػا 

حد سيكب الإرادة.  ذذا كقعت الشركة    غمػط يتعمػؽ بشػخص المػدقؽ مػثلبنأ كػاف ليػا م
 مدن  . 121طمب إبطاؿ العتد المبرـ معو شريطة مف يككف سالمان بيمطيا  ـ

كبعػػػد الانتيػػػا  مػػػف بيػػػاف الأحكػػػاـ التانكنيػػػة المتعمتػػػة بتعيػػػيف مػػػدقؽ الحسػػػابات كطبيعػػػة 
الأحكػػاـ التانكنيػػة التػػ  تػػنظـ الأسمػػاؿ التػػ   العلبقػػة معػػو لا بػػد مػػف مف نبػػيف بالتفصػػيؿ

 يد الشركة المصدرة للؤكراؽ المالية بالإ صاح.يتكـ بيا    سبيؿ الرقابة سمة مدل تت  

 ثانياً: عمل مدقق الحسابات

يتػػكـ مػػدقؽ الحسػػابات بالرقابػػة سمػػة مػػدل تتي ػػد الشػػركة المصػػدرة بالإ صػػاحأ كقػػد نظػٌػـ 
د لػػو الأسمػػاؿ التػػ  ياػػب سميػػو التيػػاـ بيػػاأ كمنحػػو  ػػ  ىػػذا الماػػاؿأ  حػػد والمشػػرع سممػػ

 الصلبحيات كالسمطات اللبزمة لذلؾ.

 كسميو لا بد مف بياف كؿ مف كاابات كصلبحيات مدقؽ الحسابات.
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 واجبات مدقق الحسابات: .1

يعمؿ مدقؽ الحسابات سمة التحتػؽ مػف مصػداقية البيانػات التػ  تفصػح سنيػا الشػركةأ 
الماليػػػة ك ػػػػؽ معػػػػايير مينيػػػػة معينػػػة حػػػػددىا التػػػػانكفأ تبػػػػيف  يػػػك يتػػػػكـ بتػػػػدقيؽ بياناتيػػػػا 

الأسماؿ الت  ياب سميو التياـ بيا    سبيؿ الكصكؿ لرميو المين  حكؿ ىذه البياناتأ 
بيدؼ تمكيف مستخدمييا مف معر ة إلة مم حد يمكنيـ التعكيؿ سمييا    سممية صنا 

 الترار الاقتصادم المتعمؽ بالشركة.

تتصر سمة تدقيؽ البيانات المالية  حسب بؿ تمتد لتشمؿ مػدل تتي ػد كما مف رقابتو لا ت
الشػػػركة بمختمػػػؼ منظمػػػة كتعميمػػػات الإ صػػػاحأ ك يمػػػا يمػػػ  بيػػػاف لأبػػػرز كاابػػػات مػػػدقؽ 

 الحسابات ذات الصمة بمك كع الرقابة سمة الإ صاح.

 العمل وفق المعايير الدولية: - أ

الشػػركة الماليػػة ك ػػؽ معػػايير  ملػػزـ المشػػرع السػػكرم مػػدقؽ الحسػػابات بػػأف يػػدقؽ بيانػػات
 شركات . 187التدقيؽ الدكلية  ـ 

حػػدد نظػػاـ استمػػاد مػػدقت  الحسػػابات لػػدل الايػػات الخا ػػعة لرقابػػة ىيئػػة الأكراؽ  ػػ  ك 
 بالمعايير الصادرة سف الاتحاد الدكل  لممحاسبيف. المادة السادسة منو ىذه المعايير

طبيعػػة كنطػػاؽ التػػرائف ال ػػركريةأ  كمعػػايير التػػدقيؽ ىػػ  المبػػادئ الأساسػػية التػػ  تحكػػـ
 .457ككيؼ كمتة ياب مف تاما

كتشػػكؿ المعػػايير ارشػػادات سامػػة لمسػػاسدة المػػدقتيف سمػػة الك ػػا  بمسػػؤكلياتيـ المينيػػةأ 
 مف حيث نكسية الإنااز كمدل اكدتو. مداؤىـ لأسماليـكمتياس يتاس سميو 

                                                           
البٌانات المالٌة, انظر ٌقصد بالقرائن هنا أدلة الإثبات أو أدلة المراجعة التً تإٌد القضاٌا المعروضة فً  457

 .213ما سٌلً ص
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أ كانمػػا تت ػػمف بػػالعمكـأ  يػػ  لا تت ػػمف دليػػؿ سمػػؿ مرشػػد لممػػدقتيف تتصػػؼكمػػا منيػػا 
الأدنػػة مػػف إرشػػادات سامػػة تحػػدد المبػػادئ الأساسػػية لعمميػػة التػػدقيؽأ كمػػا تشػػير لمحػػد 

 كليس لمحد الأسمة. أالأدا  المين  المتبكؿ

كتختمؼ معايير التػدقيؽ سػف ااػرا ات التػدقيؽ التػ  ىػ  مامكسػة الأسمػاؿ التػ  ياػب 
بمعنػة مف معػايير التػدقيؽ ىػ  سمة المدقؽ إناازىا    سبيؿ تحتيؽ مىداؼ المعاييرأ 

الت  تحدد الإطار العاـ لعممية التدقيؽأ كالأىداؼ الت  ياب سمة المدقؽ تحتيتيػا مػف 
بينمػػا تتييػػر  أخػػلبؿ إاػػرا ات التػػدقيؽأ كالمعػػايير كاحػػدة لا تتييػػر مػػف حالػػة إلػػة ميخػػرل

الإاػػػرا ات لكػػػ  تتناسػػػب مػػػا الظػػػركؼ الخاصػػػة بكػػػؿ سمميػػػة تػػػدقيؽأ كمػػػف ىنػػػا تبػػػرز 
ة كاػػكد معػػايير التػػدقيؽأ لأنػػو لػػيس ىنػػاؾ مامكسػػة كاحػػدة مػػف ااػػرا ات التػػدقيؽ  ػػركر 

 .458يمكف تطبيتيا    كؿ الحالات

كيحتػػػػؽ استمػػػػاد معػػػػايير التػػػػدقيؽ الدكليػػػػة الكثيػػػػر مػػػػف المزايػػػػاأ  يػػػػك يسػػػػاىـ  ػػػػ  تكحيػػػػد 
ممارسػػات التػػدقيؽ  ػػ  اميػػا الػػدكؿ التػػ  تعتمػػدىاأ كيسػػاسد مسػػتخدم  الإ صػػاح سمػػة 

 الت  استمدت    تدقيؽ البيانات الت  يت منيا.معر ة الأيسس 

كمػػا يػػك ر الثتػػة  ػػ  سمميػػة التػػدقيؽأ لكػػكف المعػػايير الدكليػػة تشػػكؿ مسػػتكان ر يعػػان لػػلؤدا  
المين أ كما مف استمادىا يك ر سمة التنظيـ المين     سكرية الكقت كالايػد الػذم قػد 

ر الدكليػة يػتـ بػدكف تكمفػة يبذؿ    سبيؿ إصدار معايير تػدقيؽ محميػةأ  تطبيػؽ المعػايي
 .459تذكرأ كما إنو يتيح الاستفادة مف خبرة الدكؿ المتتدمة    ىذا المااؿ

                                                           
محمد عبد الغنً البهلول, موقف مهنة مراجعة الحسابات فً سورٌة من معاٌٌر المراجعة الدولٌة, رسالة  458

 وما ٌلٌها. 8ص ,2221 ماجستٌر, جامعة دمشق, كلٌة الاقتصاد,
 .38المرجع السابق, ص محمد عبد الغنً البهلول,  459
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كمخيػػػران لا بػػػد مػػػف الإشػػػارة إلػػػة منػػػو كسمػػػة الػػػرغـ مػػػف كػػػكف المػػػدقؽ ممػػػزـ بالعمػػػؿ ك ػػػؽ 
المعػػػػايير الدكليػػػػة بمكاػػػػب النصػػػػكص التشػػػػريعيةأ إلا مف المعػػػػايير ذاتيػػػػا قػػػػد تايػػػػز لػػػػو 

متطمباتيػػاأ كذلػػؾ  ػػ  الظػػركؼ الاسػػتثنائية سنػػدما ياػػد المػػدقؽ مف الخػػركج سمػػة بعػػض 
تنفيذ إارا  معيف يفر و متطمب ما مف متطمبات محد معايير المرااعة لف يككف  عٌالان 
   تحتيؽ اليدؼ مف ىذا المتطمب  ػ  ظػؿ الظػركؼ الخاصػة بعمميػة المرااعػةأ ك ػ  

ديمػػة لتحتيػػؽ ىػػدؼ المتطمػػب ىػػذه الحالػػة ياػػب سمػػة المػػدقؽ تنفيػػذ إاػػرا ات مرااعػػة ب
  .23الفترة  200 المعيار الدكل  

 تدقيق البيانات المالية: - ب

إف سممية تدقيؽ البيانات المالية الت  تتـ    سبيؿ التحتؽ مف صدؽ كسدالة الإ صاح 
المال  ليست سممية سشكائيةأ بؿ ىػ  سمميػة منظمػة تػتـ ك ػؽ منيايػة معينػةأ تحػددىا 

يػػة المعتمػػدةأ التػػ  تبػػيف لممػػدقؽ اليايػػة التػػ  ياػػب مف يحتتيػػاأ التػػكانيف كالمعػػايير المين
 كترسـ لو طريؽ الكصكؿ إلييا.

كسميػػػػػو  ذنػػػػػو كك تػػػػػان لمتػػػػػكانيف كالمعػػػػػايير المينيػػػػػة ياػػػػػب سمػػػػػة مػػػػػدقؽ الحسػػػػػابات التيػػػػػاـ 
 بالإارا ات التالية:

كيتصد بذلؾ قياـ المدقؽ بك ا برناما مكتكب لأسماؿ التدقيؽ  تخطيط المراجعة: -
كالمػدخؿ  لعممية التدقيؽ أ مم ك ا الاستراتياية العامة460يبيف  يو ما ياب التياـ بو

 المفصؿ ليا كتحديد إارا ات التدقيؽ المطمكبة.
الفتػػرة  200كالتخطػػيط ممػػر إلزامػػ  بمكاػػب معػػايير المرااعػػة الدكليػػة  المعيػػار الػػدكل  

 .461 33التانكف  84ك 81 أ كالتشريا السكرم  المكاد 49

                                                           
 .95ل, مرجع سابق, صمحمد عبد الغنً بهلو 462
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كسممية التخطيط ى  سممية مستمرةأ لذلؾ ياػب سمػة المػدقؽ إسػادة النظػر  ييػا كممػا 
 .462ائا غير المتكقعةتنلدست ال ركرةأ ك تان لمتييرات    الظركؼ مك ا

ت ػػايا كمدلػػة الإثبػػات ىػػ  الأدلػػة المؤيػػدة لم :)أدللالاة المراجعلالاة( جملالاع أدللالاة الإثبلالاات -
أ كالت  تؤكد صحة مك سدـ صحة البيانات المفصح 463المعرك ة    البيانات المالية

قرارات الإدارة  المعيار   .  ي  المعمكمات يسػتند سمييػا المػدقؽ 28 ترة  200سنياأ كاه
  .13 ترة  200   سممية إبدا  الرمم  المعيار الدكل  

الإثبػػػات المناسػػػبة لتخفػػػيض إذ ياػػػب سمػػػة المػػػدقؽ الحصػػػكؿ سمػػػة مػػػايكف  مػػػف مدلػػػة 
تمكف مػػػف الكصػػػكؿ إلػػػة اسػػػتنتااات ؿ ليػػػإلػػػة مدنػػػة مسػػػتكل متبػػػك  464خطػػػر المرااعػػػة

 أ 17الفتػرة  200 المعيػار الػدكل  رقػـ  465معتكلة يسػتند إلييػا  ػ  سمميػة إبػدا  الػرمم
 .33مف التانكف رقـ  81ك 42كىذا ما نصت سميو مي ان المادة 

ارا ات المرااعة كمػف مصػادر ميخػرل  المعيػار كيتـ الحصكؿ سمة مدلة الإثبات مف إ
  .28 ترة  200الدكل  

كيشػػترط  ػػ  الأدلػػة الكفايػػة كالملب مػػةأ سمػػة مف تتػػدير مػػدل تػػكا ر ذلػػؾ يعػػكد لتتػػدير 
 أ كلا يشػترط مف تكػكف الأدلػة قاطعػة بػؿ يكفػ  24 ترة  200المدقؽ  المعيار الدكل  

  .5 ترة  200مف تككف متنعة  المعيار الدكل  
كيتصد بذلؾ قياـ المدقؽ بتنظػيـ مكراؽ العمػؿ التػ   تنظيم أوراق العمل )التوثيق(: -

 أ 33قػػانكف  43تثبػػت إاػػرا ات التػػدقيؽ التػػ  قػػاـ بيػػا لمكصػػكؿ إلػػة رميػػو المينػػ   ـ

                                                                                                                                                    
على ما ٌلً "... ٌعتمد المدقق فً ابداء رأٌه على إجراءات التدقٌق التً ٌقوم بها  81تنص المادة  461

فتنص على ما ٌلً "تحدد مسإولٌة مدقق الحسابات فً ابداء الرأي حول  84وٌصممها..." أما المادة 
 البٌانات المالٌة بناء على.... وأن ٌخطط وجري التدقٌق..."

 .96محمد عبد الغنً بهلول, مرجع سابق, ص 462
 .127المرجع السابق , ص 463
فة  464 خطر المراجعة ٌعنً خطر قٌام المراجع بوبداء رأي غٌر مناسب, عندما تكون البٌانات المالٌة محرَّ

 (.222المعٌار الدولً  13بشكل جوهري )الفقرة 
 .التً تتحدث عن تقرٌر المدقق 129صإنظر  465
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بيػػدؼ تػػك ير الػػدليؿ سمػػة الأسػػاس الػػذم اسػػتند إليػػو  ػػ  اسػػتخلبص النتػػائا  المعيػػار 
  .76الفترة  200الدكل  

مكف مػف إثبػات مسػتكل مدائػو ليػت أحتفاظ بيػاحة بتنظيـ مكراؽ العمؿ كالاقؽ مصمكلممد
كد ػػا دسػػاكل المسػػؤكلية التػػ  تتػػػاـ  ػػده  ػػ  حػػاؿ تتصػػيره  ػػ  مدا  كااباتػػػو  المينػػ 
 المينية.

 ػػ  بيئػػة  466يعػػد نظػػاـ الرقابػػة الداخميػػة تقيلالايم نظلالاام الرقابلالاة الداخميلالاة فلالاي الشلالاركة: -
الأسمػػػاؿ المعاصػػػرة إحػػػدل المتكمػػػات الأساسػػػية لمشػػػركات المصػػػدرة لػػػلؤكراؽ الماليػػػةأ 

ؿ  ػػػ  طريتػػػة كمػػػا مدل إليػػػو ذلػػػؾ مػػػف تحػػػكٌ  كبصػػػكرة خاصػػػة  ػػػ  ظػػػؿ اتسػػػاع مسماليػػػا
 مف المرااعة الشاممة إلة المرااعة الاختبارية التائمة سمة مساس العي نة. التدقيؽ

ف يعتمد سمػة نظػاـ الرقابػة الداخميػة  ػ  الشػركةأ الػذم لذلؾ صار لزامان سمة المدقؽ م
نظػػاـ الممارسػػات  15يتػػكـ بالمرااعػػة التفصػػيمية الشػػاممة لكػػؿ البيانػػات الماليػػة  المػػادة 

 السميمة لإدارة الشركات المساىمة .
كليكػػػكف المػػػدقؽ قػػػادران سمػػػة الاستمػػػاد سمػػػة مخراػػػات ىػػػذا النظػػػاـ لا بػػػد مػػػف مف يتػػػكـ 

كػػػكف قػػػادران سمػػػة معر ػػػة إلػػػة مم مػػػدل يمكػػػف لػػػو الاستمػػػاد سميػػػوأ بعمميػػػة تتيػػػيـ لػػػوأ لي
 .467كالكثكؽ بأسمالو

كيتصد بتتييـ نظاـ الرقابة الداخمية تتدير مػدل قدرتػو سمػة منػا التحريفػات الاكىريػةأ 
أ  كممػػػا كػػػاف نظػػػاـ الرقابػػػة الداخميػػػة قكيػػػان 468كاكتشػػػا يا كتصػػػكيبيا  ػػػ  حػػػاؿ حػػػدكثيا

                                                           
من نظام الممارسات السلٌمة لإدارة الشركات على ضرورة أن ٌكون لكل شركة  15نصت المادة  466

مساهمة مدقق داخلً ٌتولى الرقابة على أعمال الشركة, وعلٌه بصورة خاصة أن ٌقوم بالإطلاع على 
دفاترها ومراسلاتها وضبوط جلساتها وعلى جمٌع قٌودها بشكل عام, وٌراقب انتظام كشوف الجرد 

 السنوٌة والتقارٌر والبٌانات الواجب تقدٌمها بموجب القوانٌن والأنظمة النافذة.والمٌزانٌات 
 .127محمد عبد الغنً بهلول, مرجع سابق, ص 467
أثر تقٌٌم مكونات الرقابة الداخلٌة على تقدٌر خطرها فً الشركات المدرجة فً سوق  ,رشا بشٌر الجرد 468

المجلد الثالث, العدد الخامس عشر,  ,لمجلة الجامعةدمشق للأوراق المالٌة )دراسة مٌدانٌة سورٌة(, ا
 .227. ص2213
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تلبسػب كاليػش كالتزكيػرأ كبالمتابػؿ كممػا كػاف ىػذا كمتماسكان كمما قؿ احمػاؿ حػدكث ال
 .469ا إارا ات التدقيؽالنظاـ  عيفان كاف سمة المدقؽ مف يكس  

لذلؾ ياب سمة المدقؽ  يـ نظاـ المحاسبة كنظاـ الرقابة الداخمية    الشركة بصػكرة 
 أ كىػذا مػا  7الفتػرة  200 المعيار الػدكل   470كا ية تمكنو مف تخطيط سممية التدقيؽ

إذ ملزمت المدقؽ بأف يصمـ إاػرا ات التػدقيؽ  33مف التانكف  81صت سميو المادة ن
 كينفذىا ك تان لرميو    نظاـ الرقابة الداخمية.

كبالأشػػخاص التػػائميف سمػػة  ة المػػدقؽ بنظػػاـ الرقابػػة الداخميػػةسمػػة منػػو ميمػػا بميػػت ثتػػ
إدارة الشركة كالمكمفيف بالحككمػة  ييػا مػف ناحيػة الصػدؽ كالأمانػةأ  ػذف ذلػؾ لا يعفيػو 

أ كلا يسػػػمح لػػػو بػػػأف ير ػػػة بأقػػػؿ مػػػف مدلػػػة المرااعػػػة 471مػػػف ممارسػػػة الشػػػؾ المينػػػ 
 22 تػػػرة  200المتنعػػػة سنػػػد السػػػع  لمحصػػػكؿ سمػػػة تأكيػػػد معتػػػكؿ  المعيػػػار الػػػدكل  

 التك يحية .
بداء الرأي حول البيانات المالية: إعداد - ت  التقرير السنوي وا 

مػػف قػػانكف الشػػركات مف ي ػػا تتريػػران  188ياػػب سمػػة مػػدقؽ الحسػػابات بحسػػب المػػادة 
يتمكه مماـ الييئة العامة لمشركةأ كيت مف التترير العديػد مػف المعمكمػات بالإ ػا ة إلػة 

قػانكف  1سمميػة التػدقيؽ  ـ رميػو حػكؿ البيانػات الماليػة الػذم يشػكؿ اليايػة الأساسػية مػف
 أ كقد بينا سابتان سند الحديث سف تترير مدقؽ الحسابات بصفتو محد البيانات الت  33

                                                           
شٌرٌن مصطفى الحلو, المسإولٌة المهنٌة لمدققً الحسابات فً اكتشاف الغش والخطؤ فً القوائم المالٌة  469

دراسة تطبٌقٌة  لمكاتب تدقٌق الحسابات فً غزة, رسالة ماجستٌر, الجامعة الإسلامٌة, كلٌة التجارة,  –
 .22, ص2212غزة, 

 .126محمد عبد الغنً بهلول, مرجع سابق, ص  472
ٌقصد بالشك المهنً النزعة التً تتضمن عقلاً متسائلاً, والتزام الحذر بشؤن الحالات التً تشٌر إلى  471

 (.13الفقرة  222جود تحرٌف بسبب خطؤ أو غش وتقوٌم انتقادي لأدلة المراجعة )المعٌار الدولً امكانٌة و
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تفصػػح سنيػػا الشػػركةأ مػػا المتصػػكد بفتػػرة إبػػدا  الػػرممأ كمػػا ىػػ  البيانػػات الأيخػػرل التػػ  
 .472يت منيا التترير

 يد الشركة بأحكام الإفصاح:التحقق من تق   - ث

ة مػػػػف نظػػػػاـ الإ صػػػػاح سمػػػػة  ػػػػركرة مف يت ػػػػمف تتريػػػػر مػػػػدقؽ نصػػػػت المػػػػادة الثامنػػػػ
ككا ػة التعميمػات الحسابات تأكيدان سمة التزاـ الشركة بمتطمبات كمحكػاـ نظػاـ الإ صػاح 

 .كالصادرة سف ىيئة الأكراؽ كالأسكاؽ المالية الترارات كالتعديلبت المرتبطة بوك 

نمػا ياػب مف كيفيـ مف ذلؾ مف رقابة المدقؽ لا تتتصر سمة تدقيؽ البي انات الماليػةأ كاه
يػػد الشػػركة بكا ػػة محكػػاـ الإ صػػاحأ ك ػػ  حػػاؿ اكتشػػؼى مم مخالفػػة ليػػذه يتحتػػؽ مػػف تت  

 الأحكاـأ كاب سميو الإشارة إلييا  مف تتريره.

كسميو  ذف مف كاابػو التحتػؽ مػف التػزاـ الشػركة بالإ صػاحأ كمػف سػلبمة كا ػة البيانػات 
كمػػا ياػػب سميػػو الإشػػارة إلػػة مم سمػػؿ يعتتػػد منػػو المفصػػح سنيػػا الماليػػة كغيػػر الماليػػةأ 

 يشكؿ إخلبلان مف قبؿ الشركة    تنتيذ التزاميا بالإ صاح.

مػػػف قػػػػانكف الشػػػػركات تمػػػزـ المػػػػدقؽ بػػػذبلبغ مامػػػػس إدارة الشػػػػركة  191كمػػػا مف المػػػػادة 
المصدرة كىيئة الأكراؽ سف مم مخالفة لأحكاـ قانكف الشركاتأ  عمة سػبيؿ المثػاؿ إذا 

مس إدارة الشركة باستماد سياسة الإ صاح الخاصة بيا كمتابعة تطبيتيػا ك تػان لـ يتـ ما
لمتطمبػػات تعميمػػات الإ صػػاح الصػػادرة سػػف ىيئػػة الأكراؽ ك تػػان لمػػا تػػنص سميػػو المػػادة 

مف قانكف الشركاتأ  ػذف سمػة المػدقؽ مف يبمػغ مامػس الإدارة بػذلؾأ  ػذذا لػـ تػتـ  150
الأكراؽ بذلؾ. كما ياب سميو الإ صاح سػف ىػذه  إزالة المخالفة كاب سميو إبلبغ ىيئة

 شركات . 188المخالفات  مف تتريره  ـ
                                                           

 وما ٌلٌها من هذا البحث. 129نظر صا 472
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 صلحيات مدقق الحسابات: .2

إف قيػػػاـ مػػػدقؽ الحسػػػابات بكااباتػػػو السػػػابتة يسػػػتمزـ منحػػػة الصػػػلبحيات اللبزمػػػة لػػػذلؾأ 
مػػػف  187ليكػػػكف قػػػادر سمػػػة مدا  دكره الرقػػػاب  سمػػػة مكمػػػؿ كاػػػوأ لػػػذلؾ نصػػػت المػػػادة 

كات سمػػة مف مػػف حػػؽ المػػدقؽ الاطػػلبع  ػػ  مم كقػػت سمػػة د ػػاتر الشػػركة قػػانكف الشػػر 
كحسػػػػاباتيا كمكراقيػػػػا كصػػػػندكقياأ كمف يطمػػػػب مػػػػف مامػػػػس الإدارة مكا اتػػػػو بالمعمكمػػػػات 
اللبزمػة لمتيػػاـ بكظيفتػوأ كسمػػة مامػس الإدارة مف ي ػػا تحػت تصػػر و كػؿ مػػا مػف شػػأنو 

 تسييؿ ميمتو.

مػس الإدارة مف تتحتػؽ مػف مف الشػركة تػك ر كيتعيف سمة لانػة التػدقيؽ المنبثتػة سػف ما
لو اميا التسييلبت ال ركرية لمتياـ بعمموأ كسمييا مي ان التحتػؽ مػف اسػتاابة الشػركة 
لملبحظاتػػػو كمتترحاتػػػو كتحفظاتػػػوأ كتتػػػديـ التكصػػػيات بشػػػأف ذلػػػؾ إلػػػة مامػػػس الإدارة 

 نظاـ الممارسات السميمة لإدارة الشركات المساىمة . 12 ـ

المػػدقؽ قانكنيػػةأ لا ياػػكز بحػػاؿ مػػف الأحػػكاؿ تتميصػػيا مك الحػػد منيػػا كتعػػد صػػلبحيات 
  .33قانكف  39بصكرة تؤدم إلة إساقتو سف قيامو بميامو  ـ

كياب سميو مف يشير  مف تتريره إلة مدل حصكلو سمة اميػا البيانػات كالمعمكمػات 
عكبات مك كالكثائؽ الت  طمبيا    سبيؿ التياـ بميمتوأ كسميو مف يبيف ما كاده مػف صػ

 شركات . 188معكقات    الحصكؿ سمة تمؾ المعمكمات  ـ
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 الفرع الثاني

 ىيئة الأوراقرقابة 

لدراسة ىيئة الأكراؽ بصػفتيا إحػدل الايػات المعنيػة بالرقابػة سمػة مػدل تتي ػد الشػركات 
بالإ صػػاحأ لا بػػد مكلان مػػف تك ػػيح ماىيػػة الييئػػةأ كمػػف ثػػـ الحػػديث سػػف الأسمػػاؿ التػػ  

تػػػػػكـ بيػػػػػا  ػػػػػ  سػػػػػبيؿ  ػػػػػماف التػػػػػزاـ الشػػػػػركات المصػػػػػدرة لػػػػػلؤكراؽ الماليػػػػػة يمكػػػػػف مف ت
 بالإ صاح.

 ييئة الأوراق:التعريف بأولًا: 

تعمؿ الدكؿ الت  لدييا مسكاؽ ماليػة سمػة إياػاد ايػة حككميػة تتػكلة الإشػراؼ كالرقابػة 
اأ بصػكرة سمة ىذه الأسكاؽأ كالتحتؽ مف مدل الالتزاـ بتطبيػؽ التشػريعات المنظمػة ليػ

 لتزاـ بالإ صاح كالشفا ية بصكرة خاصة.سامةأ كمف حسف تطبيؽ الا

كتختمؼ ىذه الاية باختلبؼ الدكؿأ  ف  بعض الدكؿ تتكلة كزارة الاقتصاد التياـ بيذا 
الدكرأ كلكف    اليالب يتـ إنشا  ىيئة مستتمة لمتياـ بذلؾأ كتختمؼ تسمية ىذه الييئة 

مػػثلبن ييطمػػؽ سمػػة الييئػػة المسػػؤكلة سػػف رقابػػة  مػػف دكلػػة لأيخػػرلأ  فػػ  الكلايػػات المتحػػدة
سمميػػػات البكرصػػػة تسػػػمية لانػػػة مراقبػػػة سمميػػػات البكرصػػػةأ ك ػػػ   رنسػػػا تسػػػمة لانػػػة 

 .473سمميات البكرصة

مما    سكريا  تد تـ إحداث ىذه الاية قبػؿ إنشػا  سػكؽ الأكراؽ الماليػة كذلػؾ بمكاػب 
كراؽ كالأسػػػػكاؽ الماليػػػػة أ كالػػػػذم مطمػػػػؽ سمييػػػػا اسػػػػـ ىيئػػػػة الأ2005لعػػػػاـ  22التػػػػانكف 

                                                           
 وما ٌلٌها. 251جمال عبد العزٌز العثمان, مرجع سابق, ص 473
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قانكف ىيئة الأكراؽ أ ككمفيا بذسداد مشركع قانكف لإحػداث سػكؽ لػلؤكراؽ  2السكرية  ـ
 قانكف ىيئة الأكراؽ . 22المالية  ـ

كسميو لا بد مف تعريؼ ىذه الييئة كبياف مايزتيػاأ قبػؿ الانتتػاؿ لمحػديث سػف الأسمػاؿ 
الشػػركات المصػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػة التػ  يمكػػف مف تتػكـ بيػػا  ػ  سػػبيؿ الحػد مػػف إخػلبؿ 

 بالإ صاح.

 تعريف ىيئة الأوراق وأىدافيا: .1

ة ىػػ  ايػػة ناظمػػة ذات شخصػػية معنكيػػة تػػرتبط ىيئػػة الأكراؽ كالأسػػكاؽ الماليػػة السػػكري
كليػػػا اميػػػا الصػػػلبحيات  سػػػتتلبؿ المػػػال  كالإدارمتمتػػػا بالاكت بػػػرئيس مامػػػس الػػػكزرا 

التعميمػػػات  2اللبزمػػػة لمتيػػػاـ بالكظػػػائؼ كالأسمػػػاؿ المنكطػػػة بيػػػا كبمػػػا يحتػػػؽ مىػػػدا يا  ـ
 التنفيذية لتانكف ىيئة الأكراؽ .

كيلبحظ مف النص السابؽ مف الييئة تتبا رئيس مامس الكزرا أ كليست مرتبطػة بػكزارة 
 الاقتصاد.

الييئة سمة تحتيتيا  تد حددتيا المػادة الثالثػة مما بالنسبة للؤىداؼ الت  ياب مف تعمؿ 
 بالآت : يامف قانكن

تنظػػػيـ كتطػػػكير الأسػػػكاؽ الماليػػػة كالأنشػػػطة كالفعاليػػػات المرتبطػػػة بيػػػاأ بمػػػا ي ػػػمف  -
تحتيؽ العدالػة كالكفػا ة كالشػفا ية كيسػاىـ  ػ  الحػد مػف المخػاطر المرتبطػة بمعػاملبت 

 الأكراؽ المالية.
ف  ػػػ  الأكراؽ الماليػػػة مػػػف الممارسػػػات غيػػػر العادلػػػة حمايػػػة المػػػكاطنيف كالمسػػػتثمري -

 مكغير السميمة مك الت  تنطكم سمة احتياؿ مك غش مك تدليس مك تلبسب.
 دخارم كالاستثمارمأ بما يخدـ مصمحة الاقتصاد الكطن .تشايا النشاط الا -
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كتمػػػػارس ىيئػػػػة الأكراؽ الرقابػػػػة سمػػػػة سػػػػكؽ الأكراؽ الماليػػػػةأ كسمػػػػة مختمػػػػؼ الايػػػػات 
بعمميػػػات إصػػػدار كطػػػرح كتػػػداكؿ الأكراؽ الماليػػػةأ كالتػػػ  مػػػف بينيػػػا الشػػػركات المعنيػػػة 

 قانكف ىيئة الأكراؽ . 6المصدرة ليذه الأكراؽ  ـ

كالتيػػػاـ بكا ػػػة الكظػػػائؼ الكفيمػػػة  التعميمػػػات كالييئػػػة ىػػػ  الايػػػة المسػػػؤكلة سػػػف إصػػػدار
يػػػد مػػػف بتحتيػػػؽ مىػػػدا يا التػػػ  سػػػبتت الإشػػػارة إلييػػػاأ كليػػػا  ػػػ  سػػػبيؿ ذلػػػؾ التيػػػاـ بالعد

الأسمػاؿأ كيػأت   ػ  متػدمتيا تنظػيـ كمراقبػة الإ صػاح الكامػؿ سػف المعمكمػات المتعمتػػة 
 قانكف ىيئة الأكرؽ . 3بالأكراؽ المالية  ـ

كيفيـ مما تتػدـ مف ىيئػة الأكراؽ ىػ  الايػة المخكلػة ك ػا قكاسػد الإ صػاح كالإشػراؼ 
 سمة حسف تنفيذىا.

يات المشر ة سمػة الأسػكاؽ الماليػة ميػان كانػت مك الا ادةن تعمؿ ىيئات الأكراؽ الماليةكس
ذلؾ مف خػلبؿ يتـ سمة تمبية احتيااات مختمؼ الايات الميتمة بالإ صاحأ ك  تسميتيا

تكسيا دائرة المشاركة    صياغة التعميمات المتعمتة بالإ صاح قبؿ مف تتكـ بذصدارىا 
 .474بشكؿ نيائ 

رية قد مارسػت ىػذا الػدكرأ  عمػة سػبيؿ كلا نعتتد مف ىيئة الأكراؽ كالأسكاؽ المالية السك 
قػػػد صػػػدر بنػػػا ن سمػػػة  المت ػػػمف نظػػػاـ كتعميمػػػات الإ صػػػاح 3943المثػػػاؿ التػػػرار رقػػػـ 

كذلػػؾ قبػػؿ تأسػػيس سػػكؽ الأكراؽ  2006\8\28اقتػػراح مػػف مامػػس مفك ػػ  الييئػػة  ػػ  
أ 2006\10\1الصادر  ػ   55بمكاب المرسكـ التشريع  رقـ  والمالية الذم تـ إحداث

سنػد التيػاـ بك ػا نظػاـ  كبالتال  لـ يكف ىناؾ بالأسػاس لا سػكؽ كلا ايػات ميتمػة بػو
 .محكامو   صياغة  ة ىذه الاياتمشاركالإ صاح لنستطيا التكؿ بأنو قد تمت 

                                                           
 .117محمد حسٌن أبو نصار وعلً عبد القادر الذنٌبات, مرجع سابق, ص 474
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ؽ سػكؽ دمشػؽ مسػكاـ سمػة انطػلب 10لذلؾ ناد مف ىيئة الأكراؽ كبعد مركر مكثػر مػف 
للؤكراؽ الماليةأ مطالبة بالعمؿ سمة تفعيؿ مشاركة مختمؼ الايات المعنية بالإ صاح 

ات ممبيػػػػة  ػػػػ  سمميػػػػة صػػػػياغة الأنظمػػػػة كالتعميمػػػػات المتعمتػػػػة بػػػػوأ لتكػػػػكف ىػػػػذه التعميمػػػػ
دكف مف تػػػػػؤدم إلػػػػػة إرىػػػػػاؽ الشػػػػػركات الممزمػػػػػة بػػػػػوأ كلتكػػػػػكف لمختمػػػػػؼ الاحتيااػػػػػاتأ ك 
 ازنة بيف منا ا الإ صاح كتكاليفو.التعميمات قادرة سمة المك 

كبعد تعريؼ ىيئة الأكراؽ كبياف مىدا ياأ لابد مف بياف تركيبة الييئة كمايزتيػا المعنيػة 
 بتحتيؽ مىدا يا.

 أجيزة ىيئة الأوراق: .2

قػػانكف ىيئػػة الأكراؽ أ  6يتػػكلة تنفيػػذ ميػػاـ الييئػػة مامػػس يػػدسة مامػػس المفك ػػيف  ـ
حكمػػان كػػؿ مػػف  ـ بمرسػػكـأ كي ػػـ  ػػ  س ػػكيتوكيتكػػكف مػػف سػػبعة مس ػػا  تػػتـ تسػػميتي

 4كنائب حػاكـ مصػرؼ سػكريا المركػزم  ـ معاكف كزير المالية كمعاكف كزير الاقتصاد
 قانكف ىيئة الأكراؽ .

كرئيس مامس المفك ػيف ىػك الػرئيس التنفيػذم لمييئػة كالمنفػذ لسياسػتيا كالمسػؤكؿ سػف 
ت المامػسأ كتمثيػؿ الييئػة ممػاـ إدارتيا كآمر الصرؼ  يياأ  يك يعمػؿ سمػة تنفيػذ قػرارا

 قانكف ىيئة الأكراؽ . 10الت ا  كاليير  ـ

كبالنسبة لمييكؿ الإدارم لييئة الأكراؽأ  ذنػو يتشػكتؿ مػف سػدد مػف المكاتػب التػ  تػرتبط 
 اللبئحة التنفيذية لتانكف ىيئة الأكراؽ . 12برئيس الييئة  ـ

كاتػػب كالمػػديريات التػػ  يتشػػكتؿ مػػف اللبئحػػة التنفيذيػػة  ػػذف سػػدد الم 12كبحسػػب المػػادة 
منيا الييكؿ الإدارم لمييئة ىك تسعةأ سمػة منػو ك ػ  ماػاؿ الحػديث سػف ىيئػة الأكراؽ 
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بصػػفتيا ايػػة تتػػكلة الرقابػػة سمػػة إ صػػاح الشػػركات المصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػة  ػػذف مػػا 
 ييمنا مف ىذه المديريات ىما المديريتيف التاليتيف:

كالتػ  تتبػا ليػا دائػرة الرقابػة سمػة الشػركات المسػاىمةأ  مديرية الرقابلاة والتفتلايش  -
التػػػػ  تتػػػػكلة التحتػػػػؽ مػػػػف قيػػػػاـ الشػػػػركات المسػػػػاىمة بتطبيػػػػؽ كا ػػػػة التػػػػكانيف كالمػػػػكائح 
كالتعميمات المعمكؿ بياأ كذلؾ مف خػلبؿ الفحػص المكتبػ  كزيػارات التػدقيؽ كالتفتػيش 

الأمثػؿ لنظػاـ الممارسػات  الميدانيةأ المخطط ليا كالمفاائةأ ما التركيز سمة التطبيػؽ
 السميمة لإدارة الشركات المساىمة.

كبالتػػال  يػػدخؿ  ػػمف صػػلبحيات ىػػذه المديريػػة التيػػاـ بالأسمػػاؿ اللبزمػػة لمتحتػػؽ مػػف 
 د الشركات المصدرة للؤكراؽ المالية بالأنظمة كالتعميمات المتعمتة بالإ صاح.مدل تتي  

كالتػ  تتبػا ليػا دائػرة الإصػدار كالإ صػاح  مديرية الإصدار والتلارخيص والإفصلااح  -
مياميا    مااؿ الرقابػة سمػة الإ صػاح التيػاـ بدراسػة  لمشركات المساىمةأ كمف مبرز

نشػرات إصػدار الأكراؽ الماليػػة كالتحتػؽ مػف منيػػا مطابتػة لمنمػاذج المعتمػػدة مػف اانػػب 
 مامس مفك   الييئةأ كتتديـ التكصية حكؿ استمادىا.

بتتػديـ ئرة سمػة التحتػؽ مػف قيػاـ الشػركات المصػدرة لػلؤكراؽ الماليػة كما تعمؿ ىذه الدا
الإ صػػػػػاح الػػػػػدكرم كالفػػػػػكرم ك تػػػػػان لتكاسػػػػػد كشػػػػػركط الإ صػػػػػاح الصػػػػػادرة سػػػػػف مامػػػػػس 

 المفك يف.

كبعد بيػاف ماىيػة ىيئػة الأكراؽ كالأايػزة التػ  ت ػميا كالمعنيػة بالرقابػة سمػة الإ صػاح 
ؽ الماليةأ لا بد مف بياف الأسماؿ الت  تتػكـ المتدـ مف اانب الشركات المصدرة للؤكرا

بيػػا الييئػػة  ػػ  سػػبيؿ الحػػد مػػف كقػػكع الإخػػلبؿ بالإ صػػاحأ كالإاػػرا ات التػػ  يمكػػف مف 
 تتخذىا    حاؿ كقكسو.
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 ثانياً: أعمال ىيئة الأوراق في مجال الرقابة عمى الإفصاح:

الرقابػة سمػة حسػف  تتكـ ىيئػة الأكراؽ كالأسػكاؽ الماليػة بالعديػد مػف الأسمػاؿ  ػ  سػبيؿ
تتي ػػد الشػػركات المصػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػة بالإ صػػاحأ سػػكا   ػػ  المرحمػػة السػػابتة لطػػرح 

كتتاب العاـ مـ    المرحمة اللبحتة لذلؾأ كليا    سػبيؿ تحتيػؽ الرقابػة مكراقيا سمة الا
  الػػة إاػػرا  التحتيتػػات كاتخػػاذ التػػدابير اللبزمػػة بحػػؽ الايػػات المخالفػػةأ ك ػػ  مػػا يمػػالفعٌ 

 بياف لأبرز الأسماؿ الت  تتكـ بيا ىيئة الأكراؽ    سبيؿ الرقابة سمة الإ صاح.

 الرقابة عمى الإفصاح المقدم لمسوق الأولية: .1

لييئػػػة الأكراؽ دكر كبيػػػر  يمػػػا بتعمػػػؽ بالرقابػػػة كالإشػػػراؼ سمػػػة الإ صػػػاح الػػػذم يسػػػبؽ 
ؽ لأم شػػػركة كتتػػػاب العػػػاـأ إذ لا يحػػػالأكراؽ الماليػػػة الاديػػػدة سمػػػة الا سمميػػػات طػػػرح

مف تتػػكـ بػػأم طػػرح مك  نظػػاـ إصػػدار كطػػرح الأكراؽ الماليػػةبحسػػب المػػادة الأكلػػة مػػف 
دكف كاكد نشرة إصدار معتمدة مػف قبػؿ يؽ للؤكراؽ المالية داخؿ سكريا سرض مك تسك 

ىيئػػػة الأكراؽ كالأسػػػكاؽ الماليػػػة السػػػكريةأ مر تػػػة باميػػػا الكثػػػائؽ كالبيانػػػات كالمعمكمػػػات 
 ذا النظاـ.المنصكص سمييا    ى

 7كتحػػدد ىيئػػة الاكراؽ مػػا ىػػ  البيانػػات كالمعمكمػػات التػػ  ياػػب مف تت ػػمنيا النشػػرة  ـ
قانكف ىيئة الأكراؽ أ كما يشترط مف تككف النشػرة معػدة ك تػان لمنمػكذج المعتمػد مػف قبػؿ 

 نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية . 5ىيئة الأكراؽ  ـ

مػػف المعمكمػػات الػػكاردة  ػػ  النشػػرة تعػػد  كمػػا يػػدخؿ  ػػمف صػػلبحيات الييئػػة تحديػػد ميػػان 
 5ذات طبيعة سريةأ كذلؾ بنا ن سمة طمػب مػف الشػركة المصػدرة مك مػدير الإصػدار  ـ

 نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية .
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كتمػػػارس ىيئػػػة الأكراؽ رقابتيػػػا سمػػػة البيانػػػات الػػػكاردة  ػػػ  النشػػػرةأ إذ تتػػػكـ ك تػػػان لممػػػادة 
يكمػػػان مػػػف  45الأكراؽ الماليػػػة بدراسػػػة النشػػػرة خػػػلبؿ التاسػػػعة مػػػف نظػػػاـ إصػػػدار كطػػػرح 

تػػػاريخ اسػػػتلبميا لاميػػػا المعمكمػػػات كالمسػػػتندات المطمكبػػػةأ كياػػػكز لمامػػػس مفك ػػػ  
 الييئة ك تان ليذه المادة مف ير ض النشرة إذا تبيف لو:

مف النشػػرة مك مم مػػف المعمكمػػات المر تػػة بيػػا لا تتفػػؽ مػػا متطمبػػات نظػػاـ إصػػدار  -
ماليػػػػػػة كالتعميمػػػػػػات كالتػػػػػػرارات الصػػػػػػادرة بمتت ػػػػػػاهأ مك لا تتفػػػػػػؽ مػػػػػػا كطػػػػػػرح الأكراؽ ال

 المصمحة العامة كحماية المستثمريف.
مف النشرة مك ميان مف المعمكمات المر تة بيا تت مف بيانات غيػر صػحيحة مك غيػر  -

مف معمكمات اكىرية تمكف المستثمر مف اتخاذ قراره  مك منيا لا تت أدقيتة مك م ممة
   حػاؿ كانػت تت ػمف بيانػات تػـ سر ػيا بصػكرة تاعػؿ المعمكمػات  الاستثمارمأ مك

 الأيخرل    النشرة غير صحيحة مك غير دقيتة مك م ممة.

ة مػػف نظػػاـ إصػػدار كطػػرح الأكراؽ الماليػػة يحػػؽ لمييئػػة  ػػ  سػػبيؿ عكك تػػان لممػػادة السػػاب
التحتػػؽ مػػف صػػحة بيانػػػات النشػػرةأ مف تطمػػب مػػف متػػػدـ طمػػب الاستمػػاد مك مػػف الييػػػر 

 تتديـ معمكمات إ ا ية مك تأكيد صحة المعمكمات المتدمة بالطريتة الت  تحددىا.

كلا يتتصػػػر الػػػدكر الرقػػػاب  لييئػػػة الأكراؽ بالنسػػػبة للئ صػػػاح المتػػػدـ  ػػػ  السػػػكؽ الأكليػػػة 
سمػػة رقابػػة نشػػرة الإصػػدارأ بػػؿ يمتػػد ليشػػمؿ كا ػػة الحمػػلبت التركيايػػة التػػ  يمكػػف مف 

مف نظاـ إصدار كطرح الأكراؽ المالية  12ت المادة إذ نص تتكـ بيا الشركة المصدرة.
سمػػػة كااػػػب مػػػدير الإصػػػدار بػػػذسلبـ ىيئػػػة الأكراؽ بالبرنػػػاما الزمنػػػ  ليػػػذه الحمػػػلبتأ 
كبالمحاكر الأساسية الت  يتـ التركيز سميياأ ك   حاؿ الرغبة بنشر إسلبنات تركيايةأ 

ستماده قبؿ النشرأ كياكز  ذنو ياب تتديـ مسكدة الإسلبف إلة ىيئة الأكراؽ لدراستو كا
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لمييئػػة مف تطمػػب  ػػ  ىػػذه الحالػػة مػػف الشػػركة المصػػدرة إاػػرا  التعػػديلبت اللبزمػػة سمػػة 
 الإسلبف متة كاف ذلؾ  ركريان.

 الرقابة عمى الإفصاح المقدم في السوق الثانوية: .2

 كتتػاب سمػةنتيػا  مرحمػة الاانا سابتان مف التزاـ الشركة المصدرة بالإ صاح لا ينتيػ  ببيٌ 
الأكراؽ الماليةأ بؿ يستمر إذ تبتة الشركة ممزمة بتتديـ التتارير كالإ صاحات الدكريػةأ 

 .475ككذلؾ الإ صاح  بصكرة  كرية سند كركد المعمكمات الاكىرية

كبحسػػػب المػػػادة السػػػابعة مػػػف قػػػانكف ىيئػػػة الأكراؽ كالأسػػػكاؽ الماليػػػةأ  ذنػػػو يتعػػػيف سمػػػة 
ة كالدكريػة كالتتػارير كائـ الماليػة السػنكيمامس مفك   الييئة تحديد شػكؿ محتكيػات التػ

 الت  تتدميا الشركات المصدرة للؤكراؽ المالية. كالمستندات

كسمػػػة الػػػرغـ مػػػف سػػػدـ خ ػػػكع ىػػػذه التتػػػارير كالإ صػػػاحات للبستمػػػاد مػػػف اانػػػب ىيئػػػة 
 كمػا بينػا  الأكراؽ كالأسكاؽ الماليةأ إلا مف ذلػؾ لا يعنػ  منيػا لا تمػارس الرقابػة سمييػا.

مػف اللبئحػة التنفيذيػة لتػانكف ىيئػة الأكراؽ قػد مككمػت إلػة مديريػة  12 ذف المػادة سابتان 
الإصػػػػدار كالتػػػػرخيص كالإ صػػػػاحأ ممػػػػر التحتػػػػؽ مػػػػف قيػػػػاـ الشػػػػركات المصػػػػدرة بتتػػػػديـ 
الإ صاح الدكرم كالفكرمأ ك تان لتكاسد كشركط الإ صاح الصادرة سػف مامػس مفك ػ  

 الييئة.

 حق الييئة في إجراء تحقيقات: .3

مػػػػف قانكنيػػػػا إاػػػػرا  مم تحتيػػػػؽ مك تفتػػػػيش مك  18لييئػػػػة الأكراؽ بمكاػػػػب المػػػػادة  يحػػػػؽ
خص قػػػػد ارتكػػػػػب مخالفػػػػة مك اتخػػػػػذ تػػػػدقيؽأ لتحديػػػػد مػػػػػا إذا كانػػػػت مم ايػػػػػة مك مم شػػػػ

                                                           
 وما ٌلٌها والمتعلقة بالإفصاح فً السوق الثانوٌة. 56ص إنظر ما سق 475
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ات تح ػػيرية تػػؤدم إلػػة ارتكػػاب مخالفػػة لأم مػػف محكػػاـ ىػػذا التػػانكف كالأنظمػػة  إاػػرا
 كالتعميمات كالترارات الصادرة بمتت اه.

العائدة لأم اية مػف  تدقيؽ الكثائؽ كالتيكد كالسالبت ئة بمكاب ىذه المادةكيحؽ لميي
شػرا ياأ كالحصػكؿ سمػة نسػخة منيػاأ بذشػعار مسػبؽ  الايات الخا عة لرقابػة الييئػة كاه

 مك بدكنو.

مف اللبئحة التنفيذية لتػانكف ىيئػة الأكراؽأ  ذنػو يػدخؿ  ػمف ميػاـ  12كبحسب المادة 
المسػػػاىمة التأكػػػد مػػػف قيػػػاـ الشػػػركات المسػػػاىمة بتطبيػػػؽ  دائػػػرة الرقابػػػة سمػػػة الشػػػركات

التػػػػكانيف كالمػػػػكائح كالتعميمػػػػات المعمػػػػكؿ بيػػػػاأ مػػػػف خػػػػلبؿ الفحػػػػص المكتبػػػػ  مك زيػػػػارات 
 التفتيش كالتدقيؽ الميدانية المخطط ليا مك المفاائة.

ؿ ىيئػػة الأكراؽ اتخػػاذ الإاػػرا ات اللبزمػػة لمكشػػؼ  كبالتػػال   ػػذف النصػػكص السػػابتة تخػػك 
م مخالفػػػة ترتكبيػػا ام مػػػف الشػػركات المصػػػدرة لػػلؤكراؽ الماليػػػة لتػػانكف الييئػػػة مك سػػف م

لأم مػػف الأنظمػػة كالتعميمػػات الصػػادرة بمتت ػػاهأ كالتػػ  مػػف بينيػػا الأنظمػػة كالتعميمػػات 
 المتعمتة بالإ صاحأ لككنيا تصدر سف الييئة بمكاب قانكنيا.

مػػف  17بحسػػب المػادة مفك ػػ  الييئػة ؿ كقػكع مم مخالفػػة ياػب سمػػة مامػس ك ػ  حػػا
اللبئحة التنفيذية لتانكف ىيئة الأكراؽ مف يشكؿ لانة مف ثلبثة مف كبار مكظف  الييئة 
لإارا  التحتيتات اللبزمة    المخالفةأ كليذه المانػة دسػكة مػف تشػا  لسػماع مقكالػو  ػ  

ت مك ػػكع المخالفػػة المنسػػكبة إليػػوأ كليػػا مي ػػان طمػػب تتػػديـ الػػد اتر كالأكراؽ كالمراسػػلب
طلبع سميياأ ك   حاؿ سدـ امتثػاؿ سالبت الأيخرل الت  ترل  ركرة الاكالمذكرات كال

مم شخص لمذكرات الدسكة المكاية إليو مك امتناسو سف تتديـ المستندات الت  تطمبيػا 
 المانة يتـ تنفيذ ذلؾ بمعكنة الايات المختصة.
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ت اسػػتخداميا مػػف كسميػػو  ػػذف الصػػلبحيات السػػابتة تمكػػف ىيئػػة الأكراؽ  ػػ  حػػاؿ محسػػن
كتشاؼ مػا المصدرة للؤكراؽ المالية بالإ صاح ك إارا  رقابة  عالة سمة التزاـ الشركات ا

 يمكف مف يتا منيا مف إخلبؿ.

 اتخاذ تدابير في مواجية الجيات المخمة بالإفصاح: .4

سنػػػػدما يثبػػػػت لييئػػػػة الأكراؽ كالأسػػػػكاؽ الماليػػػػة حػػػػدكث إخػػػػلبؿ بالإ صػػػػاح مػػػػف اانػػػػب 
للؤكراؽ المالية  ذف ىناؾ العديد مػف التػدابير الرادسػة التػ  ياػب مف الشركات المصدرة 

 يتخذىا مامس مفك   الييئة بحؽ مرتكب  المخالفة.

مف اللبئحة التنفيذية لتػانكف ىيئػة الأكراؽ سمػة منػو  ػ  حػاؿ ثبػت  18إذ نصت المادة 
لإاػػػػػرا   -كالتػػػػػ  سػػػػػبتت الإشػػػػػارة إلييػػػػػا  -لمانػػػػػة التػػػػػ  يشػػػػػكميا مامػػػػػس المفك ػػػػػيف 

 لتحتيتاتأ كقكع المخالفة  ذنيا تتترح سمة المامس  رض إحدل العتكبات التالية:ا

 التنبيو. -
 الإنذار. -
 كقؼ تداكؿ مسيـ الشركات المساىمة لمدة لا تزيد سمة ثلبثة مشير. -

كىنػػػا لا بػػػد مػػػف الإشػػػارة إلػػػة مف المػػػادة السػػػابعة مػػػف قػػػانكف ىيئػػػة الأكراؽ قػػػد منحػػػت 
 تداكؿ مم كرقة مالية    حاؿ كاد  ركرة لذلؾمامس المفك يف سمطة تعميؽ 

كبالتػػػال  يمكػػػف لممامػػػس اتخػػػاذ ىػػػذا الإاػػػرا  تاػػػاه الشػػػركات التػػػ  لا تفػػػ  بمتطمبػػػات 
الإ صاحأ كذلؾ لحماية المستثمريف مف التعامؿ    ىذه الأكراؽ بنا ن سمة ميسس غير 

 سميمة.
  رض اليرامة المالية المناسبة. -
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ىيئػة الأكراؽ سمػة حػالات الإخػلبؿ بالإ صػاح التػ   مف قانكف 17كقد نصت المادة  
 تكاب سمة مامس المفك يف  رض اليرامة الماليةأ كىذه الحالات ى :

 .سدـ تكزيا نشرة الإصدار سمة اميكر المستثمريف 
  مخالفػػػة التعميمػػػات الصػػػادرة سػػػف ىيئػػػة الأكراؽ بشػػػأف طبيعػػػة المعمكمػػػات الكااػػػب

 ت مينيا    نشرة الإصدار.
  تحاليؿ مالية ميرية تتعارض ما المركز المال  الحتيت  لمشركة.استماد 

 كما نعمـ إف الشركة ممزمة ك تان لممادة السابعة مف نظاـ الإ صاحأ بأف تفصح  مف 
تترير مامس الإدارة سف تحميؿ مركزىا المال  كنتػائا مسماليػاأ  ػذذا كػاف ىػذا التحميػؿ 

المصػدرة كالايػة التػ  مسػدت التحميػؿ يتعارض ما مركز الشركة الفعمػ أ  ػذف الشػركة 
 تككناف سر ة لميرامة.

 الصػػػادرة سػػػف ىيئػػػة الأكراؽ ك تػػػان لتانكنيػػػا.  فػػػة الأنظمػػػة كالتعميمػػػات كالتػػػراراتمخال
كتشكؿ الأنظمة كالتعميمػات المتعمتػة بالإ صػاح اػز  مػف ىػذه الأنظمػةأ لػذلؾ  ػذف مم 

 مخالفة ليا قد تاعؿ المخالؼ سر ة لميرامة.
يرامة الت  يمكف مف يفر يا مامس المفك يف سمة مرتكب  ىذه المخالفات كتتراكح ال

 قانكف ىيئة الاكراؽ . 17بيف مئة ملؼ كمميكف ليرة سكرية  ـ

كلا بػػد مػػف الإشػػارة إلػػة منػػو كبػػالنظر لكػػكف ىيئػػة الأكراؽ تعػػد ايػػة سامػػة  ػػذف قراراتيػػا 
تص مامػس الدكلػة تخ ا لطرؽ الطعف الخاصة بترارات الايػات العامػةأ كبالتػال  يخػ

بييئة ق ا  إدارم بالفصؿ    الطمبات الت  يتدميا الأ راد مك الييئات لإليػا  التػرارات 
 .476النيائية الصادرة سنيا

                                                           
هٌثم الطحان الزعٌم, أدوات سوق الأوراق المالٌة دراسة مقارنة, رسالة دكتوراه, جامعة دمشق, كلٌة  476

 .271, ص2213الحقوق, 
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كىػػذا يمكػػف مف يػػؤمف إلػػة حػػدو مػػا نكسػػان مػػف الرقابػػة الت ػػائية سمػػة سػػمطة ىيئػػة الأكراؽ 
تفػػرض اليرامػػات  ػػ   ػػرض اليرامػػات السػػابتةأ كىػػذا ممػػر  ػػركرم لكػػكف الييئػػة سنػػدما 

إنمػػا تمػػارس  ػػ  الكاقػػا سمػػلبن ىػػك  ػػ  الأسػػاس مػػف اختصػػاص الت ػػا  الازائػػ أ إذ لا 
 .477ياكز مف حيث المبدم  رض العتكبة مف قبؿ سمطات الدكلة الإدارية

ياػػػػب الإشػػػػارة إلػػػػة مف المشػػػػرع حػػػػاكؿ إخػػػػراج اليرامػػػػات السػػػػابتة مػػػػف نطػػػػاؽ العتكبػػػػة ك 
مف قانكف الييئة سمة مف ىذه اليرامات  17دة الازائية سندما نص    الفترة م مف الما

إنما تفرض بصفة تعكيض لصالح ىيئػة الأكراؽأ كربمػا كػاف اليػدؼ مػف كرا  ذلػؾ ىػك 
 سدـ إخ اسيا لأحكاـ التانكف الازائ .

ممػػا بالنسػػبة لصػػكر الإخػػلبؿ التػػ  تشػػكؿ اػػرائـ ازائيػػة مشػػد خطػػكرةأ  ذنػػو ياػػب سمػػة 
مػف قػانكف  18أ كىػذه الاػرائـ بحسػب المػادة مامػس المفك ػيف مف يحيميػا إلػة الت ػا 

 ىيئة الأكراؽ ى :

  تتػػػػديـ بيانػػػػات مك معمكمػػػػات غيػػػػر صػػػػحيحة مك م ػػػػممةأ  ػػػػ  مم مػػػػف الكثػػػػائؽ مك
 المستندات المتدمة إلة ىيئة الأكراؽ.

 .بيا مكراؽ مالية بدكف نشرة إصدار معتمدة مف قبؿ ىيئة الأكراؽ 
 بيانػػات مك معمكمػػات غيػػر صػػحيحة مك سػػتناد إلػػة سػػرض مكراؽ ماليػػة مك بيعيػػا بالا

م ممة  يما يتعمؽ بالحتكؽ كالمزايػا التػ  تمنحيػا ىػذه الأكراؽ مك حػكؿ طبيعػة النشػاط 
 كالأك اع المالية لمشركة المصدرة ليا.

  بػػػث كتكزيػػػا الشػػػائعات مك إسطػػػا  معمكمػػػات مك بيانػػػات غيػػػر صػػػحيحة مك م ػػػممة
 معة الشركة المصدرة ليا.حكؿ مم كرقة مالية بيرض التأثير سمة سعرىا مك س

                                                           
 .372, ص2222عبود السراج, قانون العقوبات القسم العام, الطبعة العاشرة, منشورات جامعة دمشق,  477
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كتسػتكاب الاػػرائـ السػػابتة ستكبػػة الحػػبس لمػػدة لا تتػػؿ سػػف ثلبثػػة مشػػيرأ كلا تزيػػد سمػػة 
ثلبثة سػنكاتأ كغرامػة ماليػة تفػرض لصػالح الييئػة بصػفة تعػكيض لا تتػؿ سػف ثلبثمئػة 

 ملؼ كلا تزيد سمة ثلبثة ملبييف ليرة سكريةأ كذلؾ ما سدـ الإخلبؿ بأم ستكبة مشد.

بحػػػث ىػػذه الاػػػرائـ بشػػكؿ مكثػػػر تفصػػيلبن لػػػدل الحػػديث سػػػف المسػػؤكلية الازائيػػػة كسػػيتـ 
 الناامة سف الإخلبؿ بالإ صاح كذلؾ    ما سيم  مف ىذا البحث.

كمخيػػران لا بػػد مػػف الإشػػارة إلػػة منػػو ميمػػا كانػػت مايػػزة الرقابػػة سمػػة الشػػركات المصػػدرة 
كث الإخػلبؿ بػالمطمؽأ كىػذا للؤكراؽ الماليػة  عٌالػةأ  ذنيػا لػف تكػكف قػادرة سمػة منػا حػد

تحديػد  ؿأ مػف خػلبوما يستمزـ كاكد نظػاـ قػانكن  لمتعامػؿ مػا الإخػلبؿ  ػ  حػاؿ حدكثػ
 ا ما سيشكؿ مك كع المبحث التال .المسؤكليات الت  تترتب سميوأ كىذ
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 المبحث الثاني

 ة عمى الإخلل بالإفصاحبالمسؤوليات المترت

يحتاج الالتزاـ بالإ صاح شأنو شأف سائر الالتزامات التانكنية إلة المؤيدات التػ  تكفػؿ 
تنفيذهأ كسدـ الإخلبؿ بو. كتختمػؼ ىػذه المؤيػدات بػاختلبؼ شػكؿ الإخػلبؿأ  تػد تتمثػؿ 

مف  غيربذلزاـ مرتكبو بتعكيض ال رر النااـ سف ذلؾ ك تان لأحكاـ المسؤكلية المدنيةأ 
مغ حدان مػف الخطػكرة يسػتكاب تػدخؿ المشػرع لتاريميػا كتحديػد بعض صكر الإخلبؿ تب

 العتكبات الازائية سمة مرتكبييا.

ليات المدنيػػػة كالازائيػػػة المترتبػػػة سمػػػة الإخػػػلبؿ ك كسميػػو لا بػػػد مػػػف بيػػػاف كػػػؿ مػػػف المسػػػؤ 
منيما المسؤكلية المدنية الناامة  الأولالتالييفأ إذ يبيف  الفرعينبالإ صاحأ مف خلبؿ 

 لية الازائية.ك  يبحث    ارائـ الإ صاح تحت سنكاف المسؤ  الثانيسف الإخلبؿأ مما 

 

 المطمب الأول

 المسؤولية المدنية

يشكؿ الإخلبؿ بالإ صاح مخالفة لنصكص قانكنية إلزامية الأمر الذم يرتب المسؤكلية 
المدنية سمة ساتؽ الايات المعنية بتنفيذ ىذا الالتزاـأ  بالإ ا ة إلة مسؤكلية الشػركة 
دارتيػػا  ػػ  حػػاؿ الإخػػلبؿأ ىنػػاؾ بعػػض الايػػات الخارايػػة التػػ  يمكػػف مف  كمؤسسػػييا كاه

ا لككنيػػا معنيػػة بالرقابػػة سمػػة حسػػف تنفيػػذ الشػػركة لالتزاميػػا تترتػػب سمييػػا المسػػؤكليةأ إمػػ
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مػػػا لككنيػػػػا ممزمػػػػة بالإ صػػػاح نيابػػػػة سػػػػف الشػػػركة  ػػػػ  بعػػػػض 478كمػػػدقؽ الحسػػػػابات أ كاه
 الحالات كىذا ىك حاؿ مدير الإصدار.

كسميو لا بد مف بياف مختمؼ المسػؤكليات المدنيػة التػ  يمكػف مف تترتػب سمػة الإخػلبؿ 
دارتيػػاأ ممػػا  الأولالتػػالييفأ إذ يبػػيف  الفلالارعينبالإ صػػاح مػػف خػػلبؿ  مسػػؤكلية الشػػركة كاه

  يتناكؿ مسؤكلية الايات الخاراية. الثاني

 الفرع الأول

دارتيا  مسؤولية الشركة وا 

إف الشػػركة ىػػ  الممتػػزـ الأساسػػ  بالإ صػػاحأ لكػػف بػػالنظر إلػػة طبيعتيػػا المعنكيػػة  ذنيػػا 
أ لذلؾ  ذنو سند حدكث إخلبؿ تحتاج إلة مشخاص طبيعييف يعممكف سمة تنفيذ التزاميا

بصػػػفتيا شػػػخص معنػػػكم  يالية سػػػتطالك مػػػف اانبيػػػا  ػػػ  تنفيػػػذ ىػػػذا الالتػػػزاـأ  ػػػذف المسػػػؤ 
دارتيا.  بالإ ا ة إلة الأشخاص المكمفيف بتمثيميا كاه

 أولًا: مسؤولية الشركة:

تعػػػد الشػػػركة المصػػػدرة لػػػلؤكراؽ الماليػػػة الطػػػرؼ الأساسػػػ  الممتػػػزـ بالإ صػػػاحأ  معظػػػـ 
النصكص التانكنية المتعمتة بالإ صاح تخاطبيا كتفرض سمييا الالتػزاـ بصػكرة مباشػرةأ 

مػف نظػاـ  14ك 13ك 11ك 10ك 5ك 4كمف ىذه النصكص سمػة سػبيؿ المثػاؿ المػكاد 

                                                           
قد ٌرى البعض أن مدقق الحسابات هو أحد أجهزة الشركة التً تإلف جزء من كٌانها, والتً تتولى  478

(, على 232القٌام بوظٌفة الرقابة المالٌة )إنظر د. الٌاس ناصٌف, الجزء الحادي عشر, مرجع سابق, ص
كة تتولى الرقابة علٌها, أننا لا نإٌد هذا الرأي ونجد أن مدقق الحسابات هو جهة خارجٌة مستقلة عن الشر

ولٌس أحد أجهزتها, وهذا الرأي هو الذي أخذت به منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة ضمن المبدأ الرابع 
من مبادئ حوكمة الشركات الصادرة عنها إذ نص على أن الهدف من وجود مدقق الحسابات هو القٌام 

 بعملٌة التدقٌق الخارجً.
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لسػميمة لإدارة الشػركات المسػاىمةأ كبالتػال  مف نظاـ الممارسات ا 7الإ صاحأ كالمادة 
  ذف مم إخلبؿ    تنفيذ التزاميا يرتب مسؤكليتيا الشخصية سف ذلؾ.

لعامػػػة لممسػػػؤكلية كيشػػػترط كقفػػػان لمتكاسػػػد العامػػػة لتيػػػاـ مسػػػؤكلية الشػػػركة تػػػكا ر الأركػػػاف ا
 .479كال رر كسلبقة السببية بينيما أالمتمثمة بالخط

عنكيػػػػة لمشػػػػركة  ذنػػػػو لا يشػػػػترط لتيػػػػاـ مسػػػػؤكليتيا تػػػػكا ر بػػػػالنظر إلػػػػة الطبيعػػػػة الم لكػػػػف
 480العنصػػر المعنػػكم لػػركف الخطػػأ كالمتمثػػؿ بػػالتمييزأ بػػؿ يكفػػ  تػػكا ر العنصػػر المػػادم

كالذم يتمثؿ ىنا بالإخلبؿ    تنفيذ الالتزاـ بالإ صاحأ كالتأخر    الإ صػاح مك تتػديـ 
 بيانات م ممة.

لشػركة المدنيػة سػف الأسمػاؿ غيػر المشػركسة كبصكرة سامة تعد إمكانية قيػاـ مسػؤكلية ا
مػف الأمػكر المسػمـ بيػاأ  فكػرة الشخصػية  –كالت  مف بينيا مخالفػة قكاسػد الإ صػاح  –

المعنكيػػػة  ػػػ  ماػػػاؿ التػػػانكف الخػػػاص تيػػػدؼ إلػػػة تمكػػػيف مامكسػػػة مػػػف الأشػػػخاص مك 
الأمػػػػكاؿ مػػػػف العمػػػػؿ  ػػػػ  النطػػػػاؽ التػػػػانكن  ك تػػػػان لمشػػػػركط المطبتػػػػة سمػػػػة الأشػػػػخاص 

 .481ييفالطبيع

سمة مف الخلبؼ يكمف حكؿ الأسػاس التػانكن  ليػذه المسػؤكليةأ  كمػا نعمػـ إف الطبيعػة 
المعنكية لمشركة تتت   مف تمارس مسماليا بكاسطة ممثمييا الذيف يعبركف سف إرادتياأ 
كالػػذيف تتتصػػر حػػدكد نيػػػابتيـ سمػػة التيػػاـ بالأسمػػاؿ التػػػ  تسػػتيدؼ تحتيػػؽ مغرا ػػػياأ 

                                                           
 –العمل غٌر المشروع  –ي, نظرٌة الالتزام بوجه عام مصادر الاتزام )العقد عبد الرزاق أحمد السنهور 479

 .776, ص1952القانون(, الجزء الأول, دار إحٌاء التراث العربً, بٌروت,  –الإثراء بلا سبب 
 .828المرجع السابق, ص 482
الحلبً الحقوقٌة,  مورٌس نخلة, الكامل فً شرح القانون المدنً دراسة مقارنة, الجزء الثانً, منشورات 481

 .92, ص2227
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أ  عمة مم مساس 482ير المشركسة مما يخرج سف نطاؽ نيابتيـكبالتال  تعد الأسماؿ غ
 تككف الشركة مسؤكلة سف ىذه الأسماؿا

اتيػػاد الشػػركة محيانػػان بمثابػػة متبػػكع ييسػػأؿ سػػف مسمػػاؿ تابعيػػوأ سمػػة مف ىػػذه لتػػد سػػد الا
النظػػرة مخالفػػة لمكاقػػا لأف الشػػركة المصػػدرة لا تمػػارس سمػػة ممثمييػػا سػػمطة  عميػػة  ػػ  

 .483الرقابة كالتكايو

 ركرة التمييز بيف حالتيف: الأكلػة ىػ  التػ  تتػكا ر  ييػا سلبقػة  484بينما يرل البعض
التبعيػػة بػػيف الشػػركة كبػػيف مػػف ارتكػػب الخطػػأأ كػػأف يكػػكف مػػف ارتكػػب الخطػػأ يػػرتبط مػػا 
الشركة بمكاب ستد سمؿأ  ف  ىذه الحالة تيسأؿ الشركة ك تان لأحكاـ مسػؤكلية المتبػكع 

لػة الثانيػة  يػ  سنػدما لا تتػكا ر سلبقػة التبعيػة بػيف الشػركة سف مسماؿ تابعيػو. ممػا الحا
كبيف مرتكب الخطأأ كأف يككف مامس الإدارة مك محد مس ائو ىك مػف ارتكػب الخطػأأ 
 ف  ىذه الحالة تككف الشركة مسؤكلة مسؤكلية شخصية سف الخطأ كليس ك تان لأحكػاـ 

 مسؤكلية المتبكع سف مسماؿ تابعو.

ؤكلية الشخصػػية سمػػة مسػػاس مف نيابػػة ممثمػػ  الشػػركة بصػػفتيا كيمكػػف تبريػػر ىػػذه المسػػ
يعػػد  شػػخص معنػػكم تختمػػؼ سػػف بػػاق  صػػكر النيابػػةأ  النائػػب سػػف الشػػخص المعنػػكم

بػػاق  صػػكر النيابػػةأ لأف الأصػػيؿ  ػػ  مختمػػؼ صػػكر ل ان خلب ػػكالشػػخص المعنػػكم ذاتػػوأ 
 مػػيس لػػو إرادة النيابػة لػػو إرادة مسػػتتمة سػف إرادة النائػػبأ ممػػا بالنسػػبة لمشػخص المعنػػكم 

 .485بذاتو بؿ إف إرادة نائبة ى  الت  تتكـ متاميا

                                                           
 .158جاك ٌوسف الحكٌم, الشركات التجارٌة, ص 482
 .158جاك ٌوسف الحكٌم, المرجع السابق, ص 483
 .827عبد الرزاق السنهوري, مرجع سابق, ص 484
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كربمػػا تتػػدـ لنػػا نظريػػة الايػػاز مك العنصػػر الاػػكىرم خيػػر تبريػػر لتيػػاـ مسػػؤكلية الشػػركة 
الػػذيف لا تػػربطيـ بيػػا سلبقػػة  الشخصػػية سػػف الإخػػلبؿ بالإ صػػاح الػػذم يرتكبػػو ممثمكىػػا

كشخص معنكم لا يتصكر كاكدىا أ كمتت ة ىذه النظرية مف الشركة المساىمة تبعية
دكف مايػػزة معينػػة تحتػػؽ نشػػاطيا  ػػ  الحيػػاة التانكنيػػةأ كتعػػد اػػز ان لا يتاػػزم منيػػاأ كلا 

 يمكف تصكر كاكدىا بدكف ىذه الأايزة.

النظر إلة الاية الت  تتػكلة إدارة الشػركة كتمثيميػا  تال  لا يمكف ك تان ليذه النظريةكبال
كتشػػكؿ محػػد ماػػزا  اسػػميا  اأ بػػؿ ىػػ  منبثتػػة سنيػػاسمػػة منيػػا تتمتػػا بكيػػاف مسػػتتؿ سنيػػ

الػػذم تتمثػػؿ كظيفتػػو بػػالتعبير سػػف إرادتيػػاأ  الشػػركة تعبػػر سػػف إرادتيػػا بكاسػػطة  التػػانكن 
 .486ممثمييا

كاستنادان إلة ىذا الرمم يمكف تبرير قياـ مسؤكلية الشركة سػف بعػض الأخطػا  المرتكبػة 
ؤكلة سػػف مسمػػاؿ ممثمييػػاأ بػػؿ مػػف قبػػؿ ممثمييػػاأ سمػػة مسػػاس مف الشػػركة لا تكػػكف مسػػ

 تككف مسؤكلة مسؤكلية شخصية سف مسماليا الت  قامت بيا بكاسطة ممثمييا.

 ذذا كاف الخطػأ المكاػب لممسػؤكلية ناامػان سػف قػرار صػادر سػف إحػدل ىيئػات الشػركة 
و ك تان سن كتيسأؿ الشركة ذنو ينسب إلة الشركة ذاتياأ مامس الإدارة   – الييئة العامة 

مسػؤكلية المتبػكع سػف مسمػاؿ كليس ك تان لأحكػاـ العمؿ شخص   المسؤكلية سفلأحكاـ 
 .487تابعو

كاسػػػتنادان إلػػػة مػػػا تتػػػدـ تكػػػكف الشػػػركة مسػػػؤكلة مسػػػؤكلية شخصػػػية  ػػػ  حػػػاؿ سػػػدـ تنفيػػػذ 
التزاميػػػػا بالإ صػػػػاح مك تنفيػػػػذه بطريتػػػػة معيبػػػػةأ الأمػػػػر الػػػػذم يتػػػػيح الماػػػػاؿ لمطالبتيػػػػا 

  ذلػػػؾ سػػػكا  كػػػاف المت ػػػرر ىػػػك محػػػد بػػػالتعكيض مػػػف قبػػػؿ كػػػؿ مػػػف لحتػػػو  ػػػرر اػػػرا
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المسػػػػػتثمريف الحػػػػػالييف مك  كاف مػػػػػف الييػػػػػر كحممػػػػػة مسػػػػػناد التػػػػػرض مالمسػػػػػاىميف مـ كػػػػػ
 المحتمميف كغيرىـ.

سمة مف قياـ مسؤكلية الشركة الشخصية سف الأخطا  الناامة سف الإخلبؿ بالإ صاح 
ييػػػا الػػػذم مػػػف ممثم ان لا ينفػػػ  بحػػػاؿ مػػػف الأحػػػكاؿ مسػػػؤكلية س ػػػك مامػػػس الإدارة مك ميػػػ

ارتكب الخطأ ك تان لما سيتـ بيانو  يما سػيم  مػف ىػذه الدراسػةأ كتترتػب  ػ  ىػذه الحالػة 
مسػػؤكليتو إلػػػة اانػػػب مسػػػؤكلية الشػػػركةأ كتكػػكف المسػػػؤكلية سمػػػة كاػػػو الت ػػػامف تاػػػاه 

 قانكف مدن  . 170المت رر لككنيا مسؤكلية ناامة سف سمؿ غير مشركع  ـ

التعكيض مف تعكد سمة ممثميا الذم ارتكب الخطػأ  كما يحؽ لمشركة الت  التزمت بد ا
ك ػػػ  حػػػاؿ تعػػػدد المسػػػؤكليف  ػػػذنيـ  488ليتو سػػػف الخطػػػأك بمػػػا د عتػػػو كذلػػػؾ بنسػػػبة مسػػػؤ 

 مف قانكف الشركات. 153يككنكف مت امنيف    مكاايتيا استنادان لأحكاـ المادة 

 ثانياً: مسؤولية إدارة الشركة:

كية كبالتال  إمكانيػة مسػا لتيا مػدنيان سمػا سمة الرغـ مف تمتا الشركة بالشخصية المعن
ترتكبو مف مخطا أ إلا منو كبالنظر إلة طبيعتيا المعنكية  ذنيا غير قادرة سمة ارتكاب 
المخالفػػػػات التانكنيػػػػة إلا بكاسػػػػطة ممثمييػػػػاأ كبالتػػػػال  سنػػػػد الإخػػػػلبؿ بالإ صػػػػاح يكػػػػكف 

مثمييػا كمس ػا  لممت رر بالإ ا ة إلة الحؽ    متا اة الشركة الحػؽ  ػ  متا ػاة م
 الإخلبؿ. امامس إدارتيا الذيف ارتكبك 

كتستمزـ دراسة مسؤكلية إدارة الشركة كممثمييػا سػف الإخػلبؿ بالإ صػاح تحديػد الحػالات 
 الت  تنشأ  ييا ىذه المسؤكليةأ كبياف الدساكل الت  يمكف مف تتاـ  دىـ ارا  ذلؾ.

                                                           
 .92مورٌس نخلة, الجزء الثانً, مرجع سابق, ص 488



237 
 

 نشوء مسؤولية إدارة الشركة: .1

الشركة المصدرة للؤكراؽ المالية كالأشػخاص المكمفػيف بتمثيميػا إف مس ا  مامس إدارة 
مسؤكليف تااه الشركة كالمساىميف كاليير سف كؿ مخالفة ارتكبيا مم منيـ مك اميعيـ 

 153لمنظاـ الأساسػ  لمشػركةأ مك لتػرارات الييئػة العامػةأ مك لأحكػاـ التػكانيف النا ػذة  ـ
 شركات .

التانكنيػة المتعمتػػة بالإ صػاح تشػػكؿ خطػأن يكاػػب مسػػؤكلية كبالتػال   ػػذف مخالفػة التكاسػػد 
مامس الإدارة المدنيػةأ سػكا  كانػت ىػذه التكاسػد كاردة  ػ  قػانكف الشػركات مـ  ػ  غيػره 
مػػػػف التػػػػكانيف كتػػػػانكف ىيئػػػػة الأكراؽ كالأسػػػػكاؽ الماليػػػػة كالأنظمػػػػة كالتعميمػػػػات الصػػػػادرة 

 بمتت اه.

أ كىػذا مػا 489يذ التػزاـ الشػركة بالإ صػاح مامس الإدارة ىك المكمؼ بصكرة مساسية بتنف
مكدتػػػو المػػػادة الرابعػػػة مػػػف نظػػػاـ الإ صػػػاح كالتػػػ  سػػػدت اميػػػا مس ػػػا  ىػػػذا المامػػػس 

 مسؤكليف قانكنان مماـ ىيئة الأكراؽ سف  ماف الالتزاـ بأحكاـ ىذا النظاـ.

لية إدارة الشػركة سػف إسػداد ك سمػة مسػؤ   33 مػف التػانكف رقػـ   82 كما نصت المػادة 
ت المالية كالإ صاح سنيػا إذ اػا   ييػا "تكػكف إدارة الشػركة مسػؤكلة سػف الإسػداد البيانا

يـ كالعرض العادؿ لمبيانات المالية ك ؽ معايير المحاسبةأ كتشمؿ ىػذه المسػؤكلية تصػم
سػػػػداد البيانػػػػات الماليػػػػة الخاليػػػػة مػػػػف  كتنفيػػػػذ نظػػػػاـ الرقابػػػػة الداخميػػػػة الخػػػػاص بعػػػػرض كاه

حتياؿ مك الخطأأ كتطبيؽ سياسات محاسبية مناسبة الأخطا  الاكىريةأ سكا  بسبب الا
 كسمؿ تتديرات محاسبية معتكلة"

                                                           
المعنٌة بتنفٌذ التزام ى الجهات تتحدث عن مجلس الإدارة بصفته إحدمن هذا البحث والتً  42راجع ص 489

 الشركة بالإفصاح.
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كبالتال   ذف الإخلبؿ    تنفيذ التزاـ الشركة بالإ صاح ميان كانت صكرتو يشكؿ مخالفة 
 لأحكػػػاـ التػػػكانيف النا ػػػذةأ الأمػػػر الػػػذم يرتػػػب مسػػػؤكلية مس ػػػا  مامػػػس الإدارة كممثمػػػ 

 شركات . 153كالمساىميف كاليير  ـتااه كؿ مف الشركة  الشركة

دارتيػا إلػة مف  مما بالنسػبة لمشػركة قيػد التأسػيس  تتػكلة لانػة المؤسسػيف النيابػة سنيػا كاه
شػػػػركات أ كبالتػػػػال  تكػػػػكف ىػػػػذه المانػػػػة  4ؼ 98يػػػػتـ إنتخػػػػاب مامػػػػس الإدارة الأكؿ  ـ

ذلػؾ مسؤكلة سف الإخلبؿ    تنفيذ التزاـ الشركة قيد التأسيس بالإ صاحأ كتخ ا    
ينظـ مسؤكلية مامػس   153 لمتكاسد الت  تحكـ مسؤكلية مامس الإدارةأ  نص المادة 

 الإدارة كسائر الأشخاص المكمفيف بتمثيميا.

كتتػػػاب سمػػػة مسػػػيـ الشػػػركة يعػػػد سمػػػؿ مساسػػػ  مػػػف مسمػػػاؿ  الإ صػػػاح الػػػذم يسػػػبؽ الا
كتمػػؿ كتتػػاب العػػاـأ كبالتػػال  لا يالتأسػػيسأ إذ لا يمكػػف سػػرض مسػػيـ الشػػركة سمػػة الا

 .490تأسيسياأ ما لـ يسبؽ ذلؾ الإ صاح سف نشرة الإصدار ك تان لما تـ بيانو سابتان 

كالسػػػؤاؿ الػػػذم يطػػػرح نفسػػػو ىنػػػا: ىػػػؿ يعػػػد اميػػػا المؤسسػػػيف مسػػػؤكليف سػػػف الإخػػػلبؿ 
بالإ صػػاح  ػػ  مرحمػػة التأسػػيسأ مـ مف المسػػؤكلية تتتصػػر سمػػة لانػػة المؤسسػػيف مػػا لػػـ 

 يثبت كقكع خطأ مف باق  المؤسسيفا

الكاقػػا لا يكاػػد نػػص قػػانكن  يتػػدـ لنػػا إاابػػة اازمػػة سمػػة ىػػذا السػػؤاؿأ لػػذلؾ ناػػد   ػػ 
خلب ػػػان حػػػكؿ ىػػػذه المسػػػألةأ  بينمػػػا يػػػرل الػػػبعض مف المسػػػؤكلية لا تطػػػاؿ إلا المؤسسػػػيف 
الذيف ينسب إلييـ الإخلبؿأ يػرل الػبعض الآخػر مف المسػؤكلية تطػاؿ اميػا المؤسسػيف 

 ػكا مك سيػدكا إلػة محػدىـ مك بع ػيـ التيػاـ سمة كاو الت امف حتة كلػك كػانكا قػد  ك 
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بػػػػذارا ات التأسػػػػيسأ سمػػػػة مف يكػػػػكف ليػػػػـ الراػػػػكع سمػػػػة مػػػػف  ك ػػػػكه مك مػػػػف ارتكػػػػب 
 .491الإخلبؿ

مف قانكف الشركات يتبيف لنا سدـ انسػااـ  98كلكف لدل إمعاف النظر    نص المادة 
يف ممػػػران الػػػرمم الثػػػان  مػػػا ىػػػذا التػػػانكفأ  يػػػذه المػػػادة اعمػػػت مػػػف تشػػػكيؿ لانػػػة المؤسسػػػ

إلزاميانأ كما مف الفترة الرابعة منيا مكابت مف يت مف طمػب المؤسسػيف بالتصػديؽ سمػة 
أ كنصػػت ىػػذه الفتػػرة سمػػة منيػػـ ىػػـ النظػػاـ الأساسػػ  ذكػػر لأسػػما  مس ػػا  ىػػذه المانػػة

سػيتكلكف إدارة الشػركة كالنيابػة سنيػا إلػة مف يػتـ تأسيسػيا نيائيػان كانتخػاب مامػس  الذيف
 الإدارة الأكؿ.

مفيػػكـ المخالفػػة ليػػذه الفتػػرة مف بػػاق  المؤسسػػيف لػػيس ليػػـ بكبالتػػال  يمكػػف مف نسػػتنتا 
سمطة النيابة سف الشػركة قيػد التأسػيس كلا إدارتيػاأ كبالتػال  ليسػك مكمفػيف قانكنػان بتنفيػذ 
التزاميا بالإ صاحأ لذلؾ مف غير المنطت  مسا لتيـ    حاؿ حدكث مم إخلبؿ ما لػـ 

بيـأ كػأف يكق ػا محػدىـ سمػة نشػرة إصػدار م ػممةأ  كمػا نعمػـ يثبت كقكع خطػأ مػف اػان
مف المػػػادة الخامسػػػة مػػػف نظػػػاـ إصػػػدار كطػػػرح الأكراؽ الماليػػػة تشػػػترط مف تكػػػكف نشػػػرة 
الإصػػػدار مكقعػػػة مػػػف قبػػػؿ غالبيػػػة المؤسسػػػيفأ  ػػػذذا كقػػػا المؤسػػػس سمػػػة نشػػػرة إصػػػدار 

 ف.م ممة كاف مسؤكلان سف ذلؾ كلك لـ يكف مف  مف مس ا  لانة المؤسسي

كيشترط ك تان لمتكاسد العامػة لتيػاـ مسػؤكلية إدارة الشػركة سػف الإخػلبؿ بالإ صػاح تػكا ر 
 .492الأركاف العامة لممسؤكلية المدنية كى  الخطأ كال رر كسلبقة سببية بينيما

                                                           
الٌاس ناصٌف, موسوعة الشركات التجارٌة, تؤسٌس الشركة المغفلة, الجزء السابع, منشورات الحلبً  491

 .453, ص2228الحقوقٌة, الطبعة الثانٌة, بٌروت, 
 .776لأول, مرجع سابق, صعبد الرزاق أحمد السنهوري, الجزء ا 492
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ىؿ  ةد طبيعة الالتزاـ بالإ صاحأ بمعنكلتحديد متة تعد الإدارة مخطئة لا بد مف تحدي
مف منػػػو التػػػزاـ بتحتيػػؽ غايػػػةا كبالتػػػال  ىػػؿ يعػػػد ممثمػػػ  الشػػػركة ىػػك التػػػزاـ ببػػػذؿ سنايػػة 

مخطئيف لمارد حدكث خمػؿ  ػ  الإ صػاحا مـ منػو لابػد مػف إثبػات حػدكث تتصػير مػف 
 ا493اانبيـ

الأصؿ العاـ ىك مف التزاـ مس ا  مامس الإدارة كسائر ممثم  الشركة ىػك التػزاـ ببػذؿ 
منيػػـ  اخػػلبؿ بالإ صػػاح متػػة مثبتػػك سنايػػةأ كبالتػػال  يسػػتطيعكف نفػػ  مسػػؤكليتيـ سػػف الإ

 شركات . 4ؼ 153بذلكا سناية الككيؿ المأاكر  ـ

 مارد الإخلبؿ بالإ صاح ك تان ليذا الأصؿ العاـ لا يرتػب مسػؤكلية الإدارة إلا إذا كػاف 
 ىذا الإخلبؿ ناامان سف إىماؿ مف اانبيا. 

ىا  ػ  الكثيػر مػػف كلكػف لػك نظرنػا إلػة النصػكص التانكنيػة التػ  تػنظـ الإ صػاح لكاػدنا
الأحياف ترتب سمة إدارة الشركة التزامان بتحتيؽ غايةأ كػالتزاـ مامػس الإدارة بالإ صػاح 

مػػف نظػػاـ الإ صػػاح أ  12ك 10ك 7سػػف التتػػارير الدكريػػة  ػػمف ميػػؿ محػػددة  المػػكاد 
ػػدت مخطئػػان كترتػػب   ػػذذا لػػـ يفصػػح المامػػس سػػف ىػػذه التتػػارير  ػػمف المكاسيػػد المحػػددة سي

مسؤكليتو المدنيةأ إلا إذا مثبػت مف التػأخر كػاف ناامػان سػف سػبب مانبػ   سمة ذلؾ قياـ
نمػػا لانتفػػا  رابطػػة تفػػ  مسػػؤكليتو  ػػ  ىػػذه الحالػػة لا لالا يػػد لػػو  يػػوأ  تن نتفػػا  الخطػػأ كاه

 .494السببية بيف الخطأ كال رر بفعؿ السبب الأانب 

                                                           
د. أٌمن أبو العٌال وفواز صالح,  155ز بٌن الالتزام بتحقٌق غاٌة والالتزام ببذل عناٌة انظر صٌللتمٌ 493

 .2226القانون المدنً مصادر الالتزام, منشورات جامعة دمشق, مركز التعلٌم المفتوح, دمشق, 
 .875صعبد الرزاق السنهوري, الجزء الأول, مرجع سابق,  494
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مف مسػػػؤكليتيـ  ػػػ  مرحمػػػة التأسػػػيس ىػػػ  دائمػػػان  495كبالنسػػػبة لممؤسسػػػيف يػػػرل الػػػبعض
مسؤكلية مفتر ة بمارد كاكد سيب  ػ  التأسػيس نػتا سنػو  ػرر لمييػرأ  المؤسسػكف 

 ممزمكف قانكنان بتحتيؽ نتياة كى  تأسيس شركة صحيحة.

 ػػػذف مم إخػػػلبؿ  ػػػ  تنفيػػػذ التػػػزاـ الشػػػركة بالإ صػػػاح  ػػػ   كك تػػػان لمػػػرمم السػػػابؽ كبالتػػػال 
مسؤكلية المؤسسيف المدنية بمارد مف يسبب ذلؾ  ػرران مػف دكف  مرحمة التأسيس يثير

مصحاب ىذا الرمم لـ يبينكا لنػا سػندىـ  لكف الحااة إلة إثبات ارتكاب خطأ مف قبميـ.
لمخػػركج سمػػة التاسػػدة العامػػة التػػ  متػػت بيػػا الفتػػرة الرابعػػة  ان لا ناػػد مبػػرر لػػذلؾ  التػػانكن .

سنػد تتيح لممثمػ  الشػركة د ػا مسػؤكليتيـ  مف قانكف الشركات كالت   154مف المادة  
  إقامة الدليؿ سمة منيـ استنكا بذدارة مسماؿ الشركة استنا  الككيؿ المأاكر.

الػػذم يمكػػف مف يرتكبػػو ممثمػػك الشػػركة كمنيػػا سمػػة سػػبيؿ المثػػاؿ  أكتتعػػدد صػػكر الخطػػ
الإ صػػاح سػػف بيانػػات كاذبػػةأ مك سػػدـ استمػػاد سياسػػة الإ صػػاح الخاصػػة بالشػػركةأ مك 

مارسػة مسػػاليب المحاسػبة الإبداسيػػة مك إدارة الأربػاح إذا كػػاف اليػدؼ مػػف ذلػؾ ت ػػميؿ م
 المستثمريف.

 كياب مف يككف خطأ مامس الإدارة قد سبب  رران لمػدس  المسػؤكليةأ  ػذذا لػـ يصػيبو
انتفػت مسػؤكلية  لحتو ناامان سف الإخلبؿ بالإ صاحالذم  مك لـ يكف ال رر مم  رر

مثمييا كذلؾ بحسب التكاسد العامةأ كليس ىنا مف اديد ن ػيفو مامس الإدارة كسائر م
 .496ليذه التكاسد

ك   حاؿ تعدد المسؤكليف مف ممثم  الشركة سف الخطأ  ذنيـ سيككنكف مسؤكليف سمة 
 شركات . 153كاو الت امف تااه الطرؼ المت رر  ـ

                                                           
 .454الٌاس ناصٌف, الجزء السابع, مرجع سابق, ص 495
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الإدارة مك شػركات  قػد مسفػة س ػك مامػس  153لا بد مف الإشػارة إلػة مف المشػرع  ـك 
ؿ مثبػػت استرا ػػو خطيػػان  ػػ  ممثػػؿ الشػػركة مػػف المسػػؤكلية سػػف الخطػػأ المرتكػػب  ػػ  حػػا

أ  عمػة سػبيؿ المثػاؿ إذا أاتماع سمة الترار الذم يت مف المخالفة مك الخطػمح ر الا
سترض محد مس ا  مامس الإدارة سمة قػرار المامػس بنشػر بعػض البيانػات الم ػممة ا

ف استراض بصكرة خطية    اتماعأ  ذنو لف يككف مسؤكؿ سما يحدثػو مح ر الا كدكت
 ىذا الإ صاح مف  رر.

 دعوى المسؤولية: .2

تتعدد الايات الت  يحؽ ليا ر ا دسػكل المسػؤكلية سمػة ممثمػ  الشػركةأ كذلػؾ بحسػب 
مػػػف قػػػانكف الشػػػركاتأ كالتػػػ  مسطػػػت الحػػػؽ  ػػػ  إقامػػػة الػػػدسكل لكػػػؿ مػػػف  153المػػػادة 

 الشركة كلممساىميف  ييا كلميير.

لنسػػػبة لمشػػػركة يحػػػؽ ليػػػا مف تتػػػيـ دسػػػكل المسػػػؤكلية بصػػػفتيا شػػػخص معنػػػكم سمػػػة  با
بسبب الإخلبؿ بالإ صاح كذلؾ    حاؿ لحتيا  رر مف ذلؾأ كػأف يػؤدم  497ممثمييا

الإخػػلبؿ بالإ صػػاح إلػػة  تػػداف ثتػػة المسػػتثمريف بيػػاأ كبالتػػال  إحاػػاميـ سػػف الإكتتػػاب 
ف مسػػػؤكلية الإدارة  ػػػ  مكاايػػػة سمػػػة الأكراؽ الماليػػػة التػػػ  تصػػػدرىاأ كيػػػرل الػػػبعض م

 .498الشركة ى  مسؤكلية ستدية

 ت أشػػركا 154مك مس ػػا  مامػػس إدارتيػػا  ـ  ػػا الشػػركة الػػدسكل بكاسػػطة ممثمييػػاكتر 
 ذذا كانت الدسكل  ػد محػد مس ػا  المامػس  ذنيػا تر ػا بكاسػطة بػاق  الأس ػا أ ممػا 

الػػػة تحريػػػؾ إذا كانػػػت  ػػػد اميػػػا الأس ػػػا   يػػػرل الػػػبعض منػػػو لا يمكػػػف  ػػػ  ىػػػذه الح

                                                           
 .1253د. سمٌحة القلٌوبً, مرجع سابق, ص 497
 .454د. جاك ٌوسف الحكٌم, مرجع سابق, ص 498
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الػػػدسكل إلا بعػػػد اسػػػتتالة مك سػػػزؿ المامػػػسأ كبالتػػػال  يػػػتـ تحريكيػػػا مػػػف قبػػػؿ المامػػػس 
 .499الاديد

سمة مننا لا ناد  ػ  نصػكص قػانكف الشػركات مػا يؤيػد ىػذا الػرممأ إذ لا يكاػد مػا يمػزـ 
الشػػركة بعػػػزؿ المامػػػس الحػػػال   ػػ  حػػػاؿ قػػػررت إقامػػػة دسػػكل المسػػػؤكلية المدنيػػػة سمػػػة 

مخالفتيـ لأحد قكاسد الإ صاحأ كبالتال  يمكػف لمشػركة  ػ  حػاؿ اميا مس ائو بسبب 
قػػررت متا ػػاة اميػػا مس ػػا  مامػػس إدارتيػػا دكف سػػزليـ مف تعػػيف شػػخص مػػف خػػارج 

مػػػف قػػػانكف  154المامػػػس ليمثميػػػا  ػػػ  ىػػػذه الػػػدسكلأ إذ لا يشػػػترط ك تػػػان لػػػنص المػػػادة 
 .500الشركات مف يتـ ر ا الدسكل حصران مف قبؿ مامس الإدارة

لـ تمارس الشركة حتيا    متا اة ممثمييػا بسػبب الإخػلبؿ بالإ صػاحأ  ػذف  ك   حاؿ
مػف حػػؽ كػػؿ مسػػاىـ مف يتػيـ دسػػكل المسػػؤكلية سمػػييـ نيابػة سنيػػا بتػػدر المصػػمحة التػػ  

 مف قانكف الشركات. 154تككف لو    الدسكلأ كذلؾ بحسب الفترة الثانية مف المادة 

مػػا بسػػبب سػػيطرتو سمػػة قرارىػػا لكػػكف  الشػػركة قػػد تحاػػـ سػػف متا ػػاة مامػػس إدارتيػػا إ
مس ائو يممككف مػف الأسػيـ مػا يمكػنيـ مػف سرقمػة صػدكر مم قػرار سػف الييئػة العامػة 

 بمتا اتيـأ مك بسبب إىماؿ مامس الإدارة الاديد مك رغبتو مااممة سمفة.

كبمػػػا مف المسػػػاىـ يتػػػيـ ىػػػذه الػػػدسكل نيابػػػة سػػػف الشػػػركة  ػػػذف سميػػػو إثبػػػات مف الشػػػركة 
 قد ت ررت ارا  إخلبؿ ممثمييا بتنفيذ التزاميا بالإ صاح.كشخص معنكم 

                                                           
 .1253د. سمٌحة القلٌوبً, مرجع سابق, ص 499
هذه المادة على أنه لأي من ممثلً الشركة أو أعضاء مجلس إدارتها إقامة تنص الفقرة الأولى من  522

 دعوى المسإولٌة.
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كيشترط    مف يرغب بذقامة الدسكل نيابة سف الشركة مف يككف مساىمان بيض النظر 
ياػب  صػفة المسػاىـ كقػت ر ػا الػدسكلأ كمػاسف نسبة مساىمتوأ شريطة مف تككف لػو 

 ؿ  ترة التتا  .استمر ىذه الصفة طك مف ت

مػػف قبػػؿ محػد المسػػاىميف بتيػػة المسػػاىميف مػػف  نيابػػة سػف الشػػركة كلا يمنػا ر ػػا الػػدسكل
 ر عيا مي ان.

كمػا يحكػـ بػو مػف تعكي ػات  ػ  ىػذه الػدسكل يمحػؽ بذمػة الشػركةأ كسمػة ىػذه الأخيػرة 
إسطػػػػػا  المسػػػػػاىـ الػػػػػذم ر ػػػػػا الػػػػػدسكل نصػػػػػيبو منيػػػػػاأ سػػػػػلبكة سمػػػػػة نفتػػػػػات كتكػػػػػاليؼ 

 .501الدسكل

مػػف قبػػؿ محػػد المسػػاىميف نيابػػة سنيػػا كطبعػػان المحكمػػة لػػف تحكػػـ  ػػ  حػػاؿ ر ػػا الػػدسكل 
ياػػػب مف تكػػػكف طمبػػػات  154بكامػػػؿ التعكي ػػػات المسػػػتحتة لمشػػػركةأ  بحسػػػب المػػػادة 

المساىـ    ىذه الدسكل قاصرة سمػة حػدكد مصػمحتوأ كبالتػال  لا يحػؽ لػو مف يطالػب 
بكػػؿ مػػا لمشػػركة مػػف تعػػكيضأ بػػؿ ياػػب مف تتتصػػر مطالبتػػو سمػػة مػػا يمكػػف مف يعػػكد 

  متيػدة لذلؾ لا ياكز لممحكمػة مف تت ػ  بمػا ياػاكز ىػذه الحػدكد  يػسميو منيا  تطأ 
 .502مصكؿ محاكمات مدنية  251بحدكد طمبات الخصكـ  ـ

كبالإ ا ة إلة الدسكل الت  يمكف مف ير عيا المسػاىـ نيابػة سػف الشػركة  ػذف مػف حتػو 
مي ػػػان ر ػػػا الػػػدسكل بصػػػفتو الشخصػػػية  ػػػد ممثمػػػ  الشػػػركة لممطالبػػػة بػػػالتعكيض سمػػػا 

مػػف  153قػػد لحتػػو مػػف  ػػرر كذلػػؾ اسػػتنادان إلػػة نػػص الفتػػرة الأكلػػة مػػف المػػادة  يكػػكف
 قانكف الشركات.

                                                           
 .1254د. سمٌحة القلٌوبً, مرجع سابق, ص 521
 .2216( لعام 1قانون أصول المحاكمات المدنٌة رقم ) 522
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كخيػػران  عػػؿ المشػػػرع بمػػنح المسػػػاىـ ىػػذا الحػػؽأ  ػػػذخلبؿ ممثمػػ  الشػػػركة بتنفيػػذ التزاميػػػا 
نمػػػػا يمحػػػػؽ ال ػػػػرر بػػػػبعض  بالإ صػػػػاح قػػػػد لا يمحػػػػؽ  ػػػػرران بيػػػػا كشػػػػخص معنػػػػكمأ كاه

سػػف بعػػض البيانػػات الم ػػممة إقػػداـ المسػػاىـ  المسػػاىميفأ كػػأف يترتػػب سمػػة الإ صػػاح
سمة الاحتفاظ بأسيمو    حيف منػو ماكػاف لػو مف يتػدـ سمػة ذلػؾ لػك تػـ الإ صػاح سػف 

 كاقا الشركة بصكرة حتيتية.

سمػة منػػو قػػد يصػعب  ػػ  بعػػض الحػالات سمػػة المسػػاىـ إقامػة دسػػكل المسػػؤكلية سنػػدما 
نخفػػاض قيمػػة اذر إثبػػات مف فػػاض قيمػػة مسػػيموأ لتعػػيػػؤدم الإخػػلبؿ بالإ صػػاح إلػػة انخ

الأسيـ كاف ناامان سػف خطػأ ممثمػ  الشػركةأ مم تعػذر إثبػات رابطػة السػببية بػيف خطػأ 
 .503المامس كبيف ال رر الذم مصابو

كناد منو  ػ  حػاؿ تمثػؿ ال ػرر النػااـ سػف الإخػلبؿ بالإ صػاح بانخفػاض قيمػة مسػيـ 
الإ صػػػاحأ إذ يختمػػػؼ مثػػػر المسػػػاىـ  ذنػػػو لا بػػػد مػػػف النظػػػر إلػػػة السػػػكؽ الػػػذم تػػػـ  يػػػو 

أ  ػػػذذا كػػػاف 504المعمكمػػػات المفصػػػح سنيػػػا بػػػاختلبؼ السػػػكؽ الػػػذم يتػػػدـ إليػػػو الإ صػػػاح
السػكؽ يتصػػؼ بالكفػا ة  ػػذف مم إخػلبؿ بالإ صػػاح سػػيككف لػو مثػػر مباشػر سمػػة مسػػعار 

نخفاض    مسعارىا ستب الإ صػاح سػف المعمكمػات اكراؽ الماليةأ كبالتال   ذف مم الأ
ة سمػػػة مف ىػػػػذا الإخػػػلبؿ ىػػػك الػػػػذم سػػػبب ال ػػػػرر المتمثػػػؿ  ػػػػ  الم ػػػممة يشػػػكؿ قرينػػػػ

انخفاض مسعار الأسيـأ مما إذا كاف السػكؽ سػديـ الكفػا ة كحػاؿ سػكؽ دمشػؽ لػلؤكراؽ 
 ذف مسعار الأكراؽ الماليػة المتداكلػة  يػو لا  -505ك تان لما تشير إليو الدراسات -المالية 

ؿ بالإ صػػاح لا يػػؤثر سػػادةن  ػػ  تعكػػس المعمكمػػات المتاحػػة سنيػػاأ كبالتػػال   ػػذف الإخػػلب
مسػػعار الأكراؽ الماليػػة نظػػران لكػػكف ىػػذه الأسػػعار لا تعكػػس مساسػػان المعمكمػػات المتاحػػة 

                                                           
 .1262سمٌحة القلٌوبً, مرجع سابق, ص 523
 لسوق الأوراق المالٌة.والتً تتحدث عن أهمٌة الإفصاح بالنسبة  25إنظر ص 524
 .166سلٌمان موصلً وحازم السمان, مرجع سابق, ص 525
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سنيػػػػاأ لػػػػذلؾ  ػػػػذف مم تيي ػػػػر  ػػػػ  مسػػػػعار الأسػػػػيـ مك غيرىػػػػا مػػػػف الأكراؽ الماليػػػػة ستػػػػب 
الإخلبؿ بالإ صاح لا يمكف مف يشكؿ بحد ذاتو قرينة سمة منو نااـ سف ىذا الإخلبؿأ 
مم لا يشػػكؿ قرينػػة سمػػة كاػػكد سلبقػػة السػػببية بػػيف خطػػأ مامػػس الإدارة كبػػيف ال ػػرر 

 الذم مصاب المساىـ ارا  ىبكط مسعار مسيمو.

مف مسػػػؤكلية مامػػػس الإدارة تاػػػاه المسػػػاىميف ىػػػ  مسػػػؤكلية ستديػػػةأ  506كيػػػرل الػػػبعض
سمػػػة مف ىػػػػذا التػػػكؿ لا يسػػػػتتيـ مػػػػا المنطػػػؽ التػػػػانكن  السػػػػميـ الػػػذم يت ػػػػ  باسػػػػتتلبؿ 

صػػية الشػػركة سػػف شخصػػية المسػػاىميف  ييػػاأ كبالتػػال  لػػك سػػممنا اػػدلان بػػأف سلبقػػة شخ
مامػػػس الإدارة بالشػػػركة المسػػػاىمة ىػػػ  سلبقػػػة تعاقديػػػة  ػػػذف العتػػػد سػػػيككف بينػػػو كبػػػيف 
الشركةأ كليس بينػو كبػيف المسػاىميفأ لػذلؾ  ػذف مسػاس دسػكل مسػؤكلية المامػس تاػاه 

 .507المساىميف ى  المسؤكلية التتصيرية

سف ككف مسؤكلية مامس الإدارة تااه المساىميف ى  مسؤكلية تتصيرية منو     كيناـ
حػػاؿ تحتتػػت مسػػؤكليتو سػػيككف مسػػؤكلان تاػػاىيـ سػػف تعػػكيض كا ػػة الأ ػػرار التػػ  قػػد 

الأ ػػػرار مـ لاأ تصػػػيبيـ اػػػرا  الإخػػػلبؿ بالإ صػػػاحأ سػػػكا  كػػػاف بالإمكػػػاف تكقػػػا ىػػػذه 
 كف مدن  .قان 222ياة طبيعية للئخلبؿ  ـنتشريطة مف تككف 

كيعد حؽ المساىـ    إقامة الدسكل المسؤكلية  ػد مس ػا  مامػس الإدارة مػف النظػاـ 
أ لػذلؾ ناػد مف 508ك ا قيػكد سميػو تفرغػو مػف م ػمكنو لاالعاـ لا ياكز حرمانو منو ك 

مف قانكف الشركات منعت الييئة العامة لمشركة مف تتييد ىذا الحػؽ مػا لػـ  119المادة 
مساىميف كتابيان مك بمكاب تصكيت يشترؾ  يو اميا مسػاىم  يتـ ذلؾ بتبكؿ اميا ال

الشركةأ    الييئة العامة غير العاديةأ كبترار يصدر بالإاماعأ كلكف حتة كلك تكا ر 
                                                           

 .455جاك ٌوسف الحكٌم, مرجع سابق, ص 526
 .1259سمٌحة القلٌوبً, مرجع سابق, ص 527
 .1261المرجع السابق, ص 528
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الشػػرطيف السػػابتيف  ػػذف صػػدكر قػػرار سػػف الييئػػة العامػػة بتتييػػد حػػؽ المسػػاىـ  ػػ  إقامػػة 
ف المسػػؤكلية مك التخفيػػؼ الػػدسكل لا يمكػػف اف يصػػؿ إلػػة حػػد إسفػػا  مامػػس الإدارة مػػ

منيػػاأ لكػػكف مسػػؤكلية مامػػس الإدارة تاػػاه المسػػاىميف ىػػ  مسػػؤكلية تتصػػيرية ك تػػان لمػػا 
لا ياػػػػكز ك تػػػػان لمتكاسػػػػد العامػػػػة الإسفػػػػا  مك الحػػػػد منيػػػػا بشػػػػكؿ  كبالتػػػػال بينػػػػاه سػػػػابتانأ 

مػف التػانكف المػدن  السػكرم سمػة منػو يتػا بػاطلبن كػؿ  218أ إذ نصت المادة 509مسبؽ
   بالإسفا  مف المسؤكلية المترتبة سمة العمؿ غير المشركع.شرط يت 

الػػدسكل  كل المسػػؤكلية لا يمكػػف مف يطػػاؿ إلاكمػػا مف تتييػػد حػػؽ المسػػاىـ  ػػ  إقامػػة دسػػ
التػػ  ير عيػػا بطمػػب التعػػكيض سمػػا لحػػؽ مسػػيمو مػػف  ػػررأ ممػػا الػػدسكل التػػ  ير عيػػا 

تتييػػدىا لا بتػػرار مػػف لا ياػػكز  ذنػػو  سمػػا لحتيػػا مػػف  ػػرر المسػػاىـ نيابػػة سػػف الشػػركة
ف كػػػػػاف بالإ بصػػػػػكرة  ىػػػػػذا التيػػػػػد امػػػػػاعأ كلا بتبػػػػػكؿ امػػػػػا المسػػػػػاىميفالييئػػػػػة العامػػػػػة كاه

 .510كتابية

كبالإ ػػػا ة إلػػػة حػػػؽ كػػػؿ مػػػف الشػػػركة كالمسػػػاىميف  ػػػ  إقامػػػة دسػػػكل المسػػػؤكلة  ػػػد 
 153مس ػػػػا  مامػػػػس الإدارة كممثمػػػػ  الشػػػػركة  تػػػػد مػػػػنح المشػػػػرع ىػػػػذا الحػػػػؽ لمييػػػػر  ـ

 شركات .

طتػ   السػمكؾ الخػاطئ لممثمػ  الشػركة قػد يمحػؽ ال ػرر بايػات متعػددةأ كىذا ممػر من
كالدائنيف كغيرىـ  عمة سبيؿ المثػاؿ قػد يػؤدم الإ صػاح سػف بيانػات ماليػة م ػممة إلػة 
د ا محد المصارؼ إلة منح الشركة قر ان ظنان منو بأنيػا قػادرة سمػة السػدادأ  ػ  حػيف 

                                                           
 .928عبد الرزاق السنهوري, الجزء الأول, مرجع سابق, ص 529
قانون الشركات على أنه لا ٌجوز للهٌئة العامة للمساهمٌن تحت من  119نصت الفقرة الأولى من المادة  512

طائلة البطلان تقٌٌد حق إقامة الدعوى على جمٌع أعضاء مجلس الإدارة أو على أحدهم بالمطالبة بالتعوٌض 
عما ٌصٌب أسهم المساهمٌن من ضرر وفقاً لأحكام هذا المرسوم التشرٌعً. ثم نصت الفقرة الثانٌة من هذه 

على أنه ٌجوز الخروج على الحكم السابق بقبول جمٌع المساهمٌن كتابٌاً أو بتصوٌت ٌشترك فٌه جمٌع المادة 
 مساهمً الشركة بالهٌئة العامة غٌر العادٌة وٌصدر بالإجماع.
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إلػػة دراسػػة البيانػػات التػػ  تفصػػح سنيػػا  منيػػا تمػػر بأزمػػة ماليػػةأ  المصػػارؼ تماػػأ محيانػػان 
 .511الشركة لتتييـ مدا ىا كقدرتيا الائتمانية قبؿ اتخاذ الترار بمنحيا الائتماف مف سدمو

ـ سػف شػرا  مكراؽ يكما مف الإخلبؿ بالإ صاح قد ي ر بالمستثمريف إذ قد يحاـ بع ػ
الشػػركة  الشػػركة الماليػػة بسػػبب الإ صػػاح سػػف معمكمػػات خاطئػػة تشػػير إلػػة تػػردم مركػػز

 ت سمييـ  رصة تحتيؽ الأرباح.المال  خلب ان لمكاقا الأمر الذم قد يفك  

 فػػػ  ىػػػذه الحػػػالات كغيرىػػػا يحػػػؽ لممت ػػػرر مػػػف الإخػػػلبؿ بالإ صػػػاح مف يتػػػيـ دسػػػكل 
المسؤكلية سمة ممثم  الشركة متة تكا رت شػركطياأ لمطػالبتيـ بػالتعكيض سمٌػا يكػكف 

 مف قانكف الشركات. 153المادة قد لحتو مف  رر كذلؾ استنادان إلة نص 

كمخيػػران لا بػػد مػػف الإشػػارة إلػػة منػػو ميػػان كانػػت الايػػة التػػ  تتػػيـ دسػػكل المسػػؤكلية المدنيػػة 
 ػػد ممثمػػ  الشػػركة كمس ػػا  مامػػس إدارتيػػا  ػػذنيـ سػػيككنكف مسػػؤكليف  ػػ  مكاايتيػػا 
سمػػػة كاػػػو الت ػػػامف  ػػػ  حػػػاؿ اشػػػتراكيـ بالخطػػػأأ ممػػػا تاػػػاه بع ػػػيـ الػػػبعض  تػػػكزع 

 شركات . 3ؼ 153ة بحسب قسط كؿ منيـ    الخطأ المرتكب  ـالمسؤكلي

 تقادم دعوى المسؤولية: .3

مف قانكف الشركات سمة مف دسكل المسؤكلية تستط بالتتادـ بمركر  154نصت المادة 
ثلبث سػنكات مػف تػاريخ انعتػاد الييئػة العامػة التػ  مدل  ييػا مامػس الإدارة حسػابان سػف 

ىػذه ثػلبث حػالات تسػتط  ييػا دسػكل المسػؤكلية ك تػان  إدارتوأ كيستثنة مف مػدة السػتكط
 لمتكاسد العامةأ كىذه الحالات ى :

                                                           
 .24لٌندا حسن نمر الحلبً, مرجع سابق, ص 511
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إذا كانػػػت المسػػػؤكلية ناتاػػػة سػػػف سمػػػؿ مك امتنػػػاع سػػػف سمػػػؿ متعمػػػد. كػػػأف يعمػػػؿ  -
مامػػس الإدارة سمػػة الإ صػػاح سػػف بعػػض المعمكمػػات الخاطئػػة سمػػة الػػرغـ مػػف سممػػو 

 بعدـ صحتيا.
 ر مخفاىا مامس الإدارة سف الييئة العامة لمشركة.إذا كانت المسؤكلية متعمتة بأيمك  -
 إذا كاف الفعؿ المنسكب إلة مامس الإدارة يشكؿ ارمان. -

سنة مف تاريخ الفعؿ ال ار إذا كانت   15 نت ا  ا ف  ىذه الحالات تستط الدسكل ب
سػػػػنكات مػػػػف تػػػػاريخ سمػػػػـ المت ػػػػرر   3 نت ػػػػا  ابمػػػػدن  أ ك  372مسػػػػؤكلية ستديػػػػة  ـ
شخص المسؤكؿ سنػوأ سمػة ملا تزيػد ىػذه المػدة  ػ  مم حػاؿ سمػة بحدكث ال رر كبال

أ  ػػ  حػاؿ كانػت المسػؤكلية تتصػػيرية سػنة مػف تػاريخ كقػػكع العمػؿ غيػر المشػركع  15 
ذا كانت الدسكل ناشئة سف اريمة  ذف دسكل التعكيض لا تستط إلا بسػتكط الػدسكل ك  اه

 .512الازائية كما يمييا مف قانكف ميصكؿ المحاكمات  437الازائية  ـ

 الفرع الثاني

 مسؤولية الأطراف الخارجية

ا ر الكثيػر  ػبيتنا  يما سبؽ مف ىػذا البحػث مف تنفيػذ التػزاـ الشػركة بالإ صػاح يسػتمزـ ت
ؿ    تنفيذه العديد مف الايات الت  لا تعػد اػز  مػف مايػزة الشػركة خمف الايكدأ كتتد

ؿ ىػػذه الايػػات إلػػة زيػػادة المصػػدرةأ كمػػدقؽ الحسػػابات كمػػدير الإصػػدارأ كيػػؤدم تػػدخ
ػرت  مصداقية الإ صاح كزيادة قدرة مسػتخدميو سمػة التعكيػؿ سميػوأ كلكػف  ػ  حػاؿ قصت
ىذه الايات    مدا  الأدكار المككمة إلييا  ذف ذلؾ سيفاقـ مػف الأ ػرار التػ  قػد تنػتا 
سػػػف الإخػػػلبؿ بالإ صػػػاحأ الأمػػػر الػػػذم اسػػػتدسة تنظػػػيـ مسػػػؤكلية ىػػػذه الايػػػات بيػػػدؼ 

                                                           
 .1952لعام  112قانون أصُول المحاكمات الجزائٌة رقم  512
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 ػػػرر مػػػف الحصػػػكؿ سمػػػة التعػػػكيض الػػػلبزـ لابػػػر ال ػػػرر كلاعميػػػا مكثػػػر تمكػػػيف المت
 حرصان مثنا  مدا  الأدكار المككمة إلييا.

ك يما يم  سنبيف سمة التكال  مسؤكلية كؿ مػف مػدقؽ الحسػاباتأ كمػدير الإصػدار  ػ  
 حاؿ حدكث إخلبؿ    تنفيذ التزاـ الشركة المصدرة للؤكراؽ المالية بالإ صاح.

 ة مدقق الحسابات:أولًا: مسؤولي

إف دكر مػػدقؽ الحسػػابات  ػػ  ماػػاؿ الإ صػػاح يتمثػػؿ بصػػكرة مساسػػية  ػػ  الرقابػػة سمػػة 
ػرى  ػ  513حسف تنفيذ الشركة المصدرة ليذا الالتزاـ كذلؾ ك تػان لمػا بينػاه سػابتان  أ  ػذذا قصت

 مدا  ىذا الدكر الرقاب  كاف سر ة لممسؤكلية المدنية.

رتػب سمػة مػدقؽ الحسػابات بسػبب إخلبلػو بكااػب كتتعدد المسؤكليات التػ  يمكػف مف تت
 الرقابة سمة الإ صاح.

كتسػػتدس  دراسػػة مسػػؤكليتو تحديػػد متػػة يعػػد قػػد مخػػؿ بالتزامػػو بصػػكرة تػػؤدم إلػػة نشػػك  
 مسؤكليتوأ كما ياب بياف ما ى  دساكل المسؤكلية الت  يمكف مف تتاـ    مكاايتو.

 نشوء مسؤولية المدقق .1

بيٌنػػا سػػابتان سنػػد تػػكا ر مركانيػػا مػػف خطػػأ ك ػػرر كسلبقػػة تنشػػأ المسػػؤكلية المدنيػػة كمػػا 
 .514سببية بينيماأ سكا  كانت ستدية مـ تتصيرية

كبالتػػال  يشػػترط لتيػػاـ مسػػؤكلية المػػدقؽ مف يرتكػػب خطػػأن كمف يسػػبب ىػػذا الخطػػأ  ػػرران 
 لمدس  المسؤكلية.

                                                           
 علقة بواجبات مدقق الحسابات.المت 212إنظر ص 513
 .777ص د. عبد الرزاق أحمد السنهوري, الجزء الأول, مرجع سابق, 514
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ىػػؿ  لا بػػد مػػف بيػػاف طبيعػػة التزامػػوأ بمعنػػة ئػػان كلمعر ػػة متػػة يعػػد مػػدقؽ الحسػػابات مخط
ليتو لماػػػرد كػػػكف ك ىػػػك ممػػػزـ بتحتيػػػؽ غايػػػةأ مـ ببػػػذؿ سنايػػػةا كبالتػػػال  ىػػػؿ تنشػػػأ مسػػػؤ 

البيانػػات التػػ  قػػاـ بتػػدقيتيا تنطػػكم سمػػة تحريفػػات لػػـ ييشًػػر إلييػػاأ مـ منػػو ياػػب إثبػػات 
حدكث تتصير مف اانبو  ػ  بػذؿ العنايػة اللبزمػةا كىػؿ المػدقؽ مطالػب باكتشػاؼ كػؿ 

 البيانات الت  يدقتياأ مـ مف لعممو غاية ميخرلا الأخطا  كالتحريفات الت  ترد   

 ػػ  الكاقػػا إف الكثيػػر مػػف مسػػتخدم  الإ صػػاح يايمػػكف حتيتػػة التػػزاـ مػػدقؽ الحسػػابات 
كربمػػا يعػػكد ذلػػؾ إلػػة التيي ػػر الػػذم طػػرم سمػػة دكرهأ  حتػػة  أكاليايػػة مػػف مسمػػاؿ التػػدقيؽ

تشػػػاؼ الأخطػػػا  بدايػػػة التػػػرف التاسػػػا سشػػػرأ كانػػػت اليايػػػة مػػػف سمميػػػة التػػػدقيؽ ىػػػ  اك
 .515كحالات التلبسب الت  يرتكبيا العاممكف    المنشأة الخا عة لمتدقيؽ

ككانت سممية التػدقيؽ  ػ  تمػؾ المرحمػة تيرك ػز سمػة المرااعػة الحسػابية كالمسػتنديةأ بمػا 
   ذلؾ إسادة العمميات الحسابية سمة اختلب ياأ ككػاف مػف كااػب المػدقؽ اكتشػاؼ مػا 

 مخطا  مك غش مك تلبسب.قد يرد    السالبت مف 

ككػػاف ذلػػؾ ممكنػػان  ػػ  ظػػؿ صػػير حاػػػـ المشػػاريا كقمػػة سػػدد سممياتيػػاأ  كػػاف بمتػػػدكر 
المػػػدقؽ التيػػػاـ بعمميػػػة مرااعػػػة شػػػاممة لكػػػؿ سمميػػػات المشػػػركعأ التػػػ  تػػػتـ خػػػلبؿ الفتػػػرة 

 الخا عة لمتدقيؽ.

رتأ إذ ظيػػػػرت شػػػػركات الأمػػػػكاؿ التػػػػ  تميػػػػزت بػػػػالحاـ الكبيػػػػرأ ييتػػػػإلا مف الظػػػػركؼ ت
العمميات بالية التعتيدأ كترا ؽ ذلؾ ما انفصاؿ الممكية سػف الإدارةأ كمدل ىػذا التييػر ك 

    الظركؼ إلة تيير الياية المراكة مف التدقيؽ.

                                                           
 وسن عبد الصمد نجم الجعفري, مرجع سابق. 515
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إذ لػػـ يعػػد المػػدقؽ مطالػػب باكتشػػاؼ اميػػا مػػا   البيانػػات الماليػػة مػػف تحريفػػات ناامػػة 
التػػدقيؽ ىػػ  تمكينػػو مػػف سػػف اليػػش مك الخطػػأأ بػػؿ باتػػت اليايػػة الأساسػػية مػػف سمميػػة 

إبػػدا  الػػرمم حػػكؿ سدالػػة البيانػػات الماليػػةأ كحػػكؿ مػػا إذا كانػػت قػػد ميسػػدت ك ػػؽ معػػايير 
 .516الإ صاح المال  المعتمدة

لػػت المرااعػػة مػػف المرااعػػة الشػػاممة إلػػة المرااعػػة الاختباريػػةأ التػػ  تعتمػػد سمػػة  كتحكت
الكسػػػط المػػػأخكذة نػػػات مػػػف الحسػػػابات كالعمميػػػات التػػػ  يفتػػػرض منيػػػا تمثػػػؿ  حػػػص سيٌ 

 .517منو

ر التدقيؽ الدكلية كالتشريا السكرم يعكس بشػكؿ صػريح يكيبدك مف مكقؼ كلبن مف معاي
 ىذا التحكٌؿ    طبيعة التزاـ المدقؽ.

 ػػ  الفتػػرة الثالثػػة منػػو مف اليايػػة مػػف سمميػػة  200 تػػد بػػيف معيػػار المرااعػػة الػػدكل  رقػػـ 
ح المػػال أ كيتحتػػؽ ذلػػؾ مػػف خػػلبؿ التػدقيؽ ىػػ  تعزيػػز دراػػة ثتػػة المسػػتخدميف بالإ صػا

البيانػػات الماليػػة قػػد ميسػػدت ك ػػؽ المعػػايير المعتمػػدةأ  تبػػدا  المرااػػا لرميػػو  يمػػا إذا كانػػا
 كمنيا تك ر صكرة حتيتية كسادلة.

مما بالنسػبة لممشػرع السػكرم  تػد مكػد  ػ  مكثػر مػف مك ػا مف اليايػة مػف سمػؿ المػدقؽ 
 لمالية.ى  تمكينو مف إبدا  الرمم حكؿ البيانات ا

سمػة مف سمميػة تػدقيؽ البيانػات الماليػة تعنػ   33 تد نصت المػادة الأيكلػة مػف التػانكف 
 حص ىذه البيانات بيدؼ إبدا  الرمم  يما إذا كانت قػد ميسػدت مػف كا ػة النػكاح  ك تػان 
لممعػػايير المحاسػػبية المعتمػػدةأ كمنيػػا تمثػػؿ بعدالػػة كمػػف كا ػػة النػػكاح  الاكىريػػة المركػػز 

                                                           
 .183و 182حسٌن أحمد دحدوح, مرجع سابق, ص 516
 .182حسٌن أحمد دحدوح, المرجع السابق, ص 517
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 187مػػػف نفػػػس التػػػانكفأ كالمػػػكاد  77كةأ كتؤكػػػد سمػػػة ىػػػذه اليايػػػة المػػػادة المػػػال  لمشػػػر 
 مف قانكف الشركات. 188ك

كبالتال  نستنتا مف الياية الأساسية مف سمؿ المدقؽ    ظؿ نصكص التانكف السكرم 
 ليست اكتشاؼ اميا ما    البيانات المالية مف غش مك خطأ.

ذؿ مم ايػػػد  ػػػ  سػػػبيؿ اكتشػػػاؼ سمػػػة مف ذلػػػؾ لا يعنػػػ  بػػػأم حػػػاؿ منػػػو ميعفػػػة مػػػف بػػػ
التحريفات الت  قد ترد    البيانات الماليػةأ بػؿ سمػة العكػس مػف ذلػؾ ناػد مف المعيػار 

   الفترة الخامسة منو ملزـ المدقؽ ككأساس لإبدا  رميوأ بأف يحصؿ  200الدكل  رقـ 
تخمػػك مػػف التحريفػػات  –ككػػؿ  –سمػػة تأكيػػد معتػػكؿ بشػػأف مػػا إذا كانػػت التػػكائـ الماليػػة 

 الاكىرية الت  قد تككف ناامة سف غش مك خطأ.

كيتصد بالتأكيد المعتكؿ مسمة مسػتكل ممكػف مػف التأكيػدأ سمػة منػو لػيس مطمتػان  ينػاؾ 
العديػد مػف المعكقػػات التػ  تحػكؿ دكف تتػػديـ التأكيػد المطمػؽ. كمنيػػا سمػة سػبيؿ المثػػاؿ 

عظػػػػـ مدلػػػػة ة شػػػػاممةأ كمػػػػا مف معػػػػمف المرااعػػػػة تػػػػتـ سمػػػػة مسػػػػاس العيٌنػػػػة كليسػػػػت مراا
أ لػػذلؾ لا يمكػػف لممرااػػا تتػػديـ تأكيػػدان مطمتػػان 518المرااعػػة ىػػ  متنعػػة مكثػػر منيػػا قطعيػػة

 45الفتػػػػػرة  200بخمػػػػك البيانػػػػات الماليػػػػة مػػػػف التحريفػػػػػات الاكىريػػػػة  المعيػػػػار الػػػػدكل  
 التك يحية .

كيفيـ مما سبؽ مف التزاـ المدقؽ بالرقابة سمة الإ صػاح المػال أ ىػك التػزاـ ببػذؿ سنايػة 
كالت  اػا    33 مف التانكف رقـ   84 يس بتحتيؽ غاية كىذا ما صرحت بو المادة كل

 ييا إف مسؤكلية المدقؽ سف إبدا  الرمم حكؿ البيانات الماليػة تتحػدد بنػا ن سمػة تدقيتػو 
كقيامػػو بػػذارا ات التػػدقيؽأ ك تػػان لمعػػايير التػػدقيؽ المحػػددةأ كمف يخطػػط كياػػرم التػػدقيؽ 

                                                           
 .177حسٌن أحمد دحدوح, المرجع السابق, ص 518
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 يمػػػػا إذا كانػػػػت البيانػػػػات الماليػػػػة خاليػػػػة مػػػػف الأخطػػػػا   لمحصػػػػكؿ سمػػػػة تأكيػػػػد معتػػػػكؿ
 الاكىرية.

كبالتػػال   ذنػػو متػػة مثبػػت المػػدقؽ قيامػػو بػػالإارا ات السػػابتةأ  ذنػػو سػػيككف يكػػكف قػػادران 
سمة د ا دسكل المسؤكليةأ حتة كلك كانت الياية مف التدقيؽ لـ تتحتػؽأ كالتػكؿ بييػر 

س سمػػػػة قيػػػػكد لػػػػـ يتػػػػـ ىػػػػك مساسػػػػان ذلػػػػؾ سػػػػياعؿ المػػػػدقؽ  ػػػػامنان لنتػػػػائا سممػػػػو المؤسػػػػ
 .519بذسدادىا

تشػير إلػة مف ماػرد   200 التك ػيحية مػف المعيػار الػدكل    52 لذلؾ ناد مف الفترة 
اكتشاؼ تحريفات اكىرية    البيانات المالية لا يشير بحد ذاتو إلة إخفاؽ المدقؽ    

ىرية حتة كلك تنفيذ التدقيؽأ  تد يككف مف غير الممكف اكتشاؼ بعض التحريفات الاك 
 قاـ المدقؽ بالتخطيط كالتنفيذ الايد لعممية المرااعة.

كبالتال  لا يتحتؽ ركف الخطأ إلا سندما يثبت المػدس  مف المػدقؽ لػـ يبػذؿ مثنػا  قيامػو 
بالتػػدقيؽ العنايػػة المينيػػة اللبزمػػةأ مك منػػو لػػـ يتػػـ بػػذارا ات كمسمػػاؿ التػػدقيؽ كمػػا ياػػب 

مؿ اما مدلة الإثبات اللبزمةأ مك كػأف يكػكف سمػة سمػـ ك تان لممعايير المعتمدةأ كأف يي
بالتحريفػػػات الػػػكاردة  ػػػ  البيانػػػات الماليػػػة كمػػػا ذلػػػؾ لػػػـ يشػػػر إلييػػػا  ػػػ  تتريػػػرهأ مك إذا 
تيا ة سف المخالفات التػ  ترتكبيػا الشػركة لنظػاـ الإ صػاح مػا سممػو بيػاأ  كمػا بينػا 

تأكيػد سمػة التػزاـ الشػركة محػؿ  سابتان إف المادة الثامنة مف نظاـ الإ صاح تمزمو بتتػديـ
التػػػػدقيؽ بيػػػػذا النظػػػػاـأ كبالتػػػػال   ػػػػذف مسػػػػؤكلية المػػػػدقؽ لا تتتصػػػػر سمػػػػة حالػػػػة الخطػػػػأ 
الحاصؿ    تدقيؽ البيانات الماليةأ بؿ تمتد لتشمؿ مم إخلبؿ يتا مف اانبو    تنفيذ 

 التزامو    الرقابة سمة الإ صاح المال  كغير المال  الذم تتدمو الشركة.

                                                           
 .316الٌاس ناصٌف, الجزء الحادي عشر, مرجع سابق, صد.  519
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مػػة سػػاتؽ مػػف يػػدس  مسػػؤكلية المػػدقؽ سػػب  إثبػػات تػػكا ر سناصػػرىا مم يتعػػيف كيتػػا س
سميػػػػو إثبػػػػات كقػػػػكع خطػػػػأ مػػػػف اانػػػػب المػػػػدقؽأ كمف ىػػػػذا الخطػػػػأ ىػػػػك الػػػػذم سػػػػبب لػػػػو 

 .520ال رر

 دعوى المسؤولية: .2

تتعدد الايات الت  يحؽ ليا إقامة دسكل المسػؤكلية  ػ  مكاايػة مػدقؽ الحسػابات سنػد 
ممنكح لكؿ مف الشركة الخا عة لمتدقيؽ كلممساىميف  ييا إخلبلو بكااباتو.  يذا الحؽ 

 كلميير.

أ لكػػػكف سلبقتػػػو بيػػػا 521 بالنسػػػبة لمشػػػركة تكػػػكف مسػػػؤكلية المػػػدقؽ  ػػػ  مكاايتيػػػا ستديػػػة
أ  أسػػاس مسػػؤكليتو ىػػك الإخػػلبؿ بالعتػػد الػػذم يربطػػو بيػػاأ كمػػا يكػػكف مسػػؤكؿ 522ستديػػة

 شركات . 191   مكاايتيا سف مخالفة التانكف مك نظاميا الأساس   ـ

مف دسكل الشركة تر ا مف قبؿ مف تفك و الييئة العامة بػذلؾأ سمػة  523كيرل البعض
مننا لا ناد    قانكف الشركات ما يكاب ىذا التفكيض كبالتال   ذف إقامة ىذه الدسكل 

أ سمػػػة مف يتتيػػػد  ػػػ  ذلػػػؾ بتكاييػػػات 524ممػػػا يػػػدخؿ  ػػػمف صػػػلبحيات مامػػػس الإدارة
 شركات . 145تيا  ـالييئة العامة كملا يخالؼ قرارا

 ػػ  حػػاؿ  يابػػة سػػف الشػػركة  ػػد مػػدقؽ الحسػػاباتكلا يحػػؽ لممسػػاىـ مف يتػػيـ الػػدسكل ن
قصٌػػر ممثمييػػا  ػػ  ذلػػؾأ لعػػدـ الػػنص سمػػة ىػػذا الحػػؽ صػػراحةأ كلا يمكػػف ىنػػا التيػػاس 

مف قانكف الشركات الذم منحو ىذا الحؽ    مكااية مامس   154 سمة نص المادة 
                                                           

 .315المرجع السابق, ص 522
 .312المرجع السابق, ص 521
 التً تبٌن طبٌعة العلاقة بٌن المدقق والشركة المصدرة. 225إنظر ص 522
 .1288د. سمٌحة القلٌوبً, مرجع سابق, ص 523
 .317د. الٌاس ناصٌف, الجزء الحادي عشر, مرجع سابق, ص 524
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الشػػركة لكػػكف ىػػذا الػػنص يشػػكؿ حكػػـ اسػػتثنائ  لا ياػػكز التكسػػا ر ممثمػػ  ئكسػػاالإدارة 
 .525   تفسيره مك التياس سميو

سمػػة منػػو ياػػكز لممسػػاىـ إذا مػػا لحتػػو  ػػرر شخصػػ  مػػف السػػمكؾ الخػػاطئ لممػػدقؽ مف 
ير ػا الػػدسكل لكػػف بصػػفتو الشخصػية كلػػيس نيابػػة سػػف الشػركةأ ك ػػ  ىػػذه الحالػػة يكػػكف 

لأ ػرار التػ  تصػيبو بسػبب الأخطػا  التػ  المدقؽ مسؤكؿ سف تعكيض المسػاىـ سػف ا
ارتكبيػػػا مثنػػػا  تنفيػػػذ سممػػػوأ مكالناتاػػػة سػػػف سػػػدـ قيامػػػو بالكاابػػػات التػػػ  تفر ػػػيا سميػػػو 

 شركات . 191التكانيف مك نظاـ الشركة الأساس   ـ

مف مسػػؤكلية المػػدقؽ تاػػاه المسػػاىميف ىػػ  مسػػؤكلية ستديػػةأ سمػػة مف  526كيػػرل الػػبعض
نكن  الذم ييتر بانفصػاؿ شخصػية الشػركة سػف شخصػية ذلؾ لا يستتيـ ما المنطؽ التا

أ ممػػا المسػػاىميف 527المسػػاىميف  ييػػاأ  كمػػا نعمػػـ  ػػذف العتػػد يكػػكف بػػيف الشػػركة كالمػػدقؽ
  ميسكا طر ان  يوأ لذلؾ لا يمكف مف تككف مسؤكلية المدقؽ تااىيـ إلا تتصيرية.

الأيكلػػة إلا سػػف  ية المػػدقؽ إلػػة ستديػػة كتتصػػيرية منػػو لا ييسػػأؿ  ػػ لكيفيػػد تتسػػيـ مسػػؤك 
تعػكيض ال ػرر المتكقػا لحظػة التعاقػدأ مػا لػـ يرتكػب غشػان مك خطػأن اسػيمانأ مك مػا لػـ 
يتفػػػؽ سمػػػة خػػػلبؼ ذلػػػؾأ ممػػػا  ػػػ  المسػػػؤكلية التتصػػػيرية  ذنػػػو ممػػػزـ بتعػػػكيض ال ػػػرر 

 مدن  . 222المتكقا كغير المتكقا  ـ

لبث سػنكات مػف كتستط دسػكل المسػؤكلية المدنيػة تاػاه الشػركة كالمسػاىميف بانت ػا  ثػ
تػػػاريخ انعتػػػاد الييئػػػة العامػػػة التػػػ  تيمػػػ ت  ييػػػا تتريػػػر المػػػدقؽأ سمػػػة منػػػو إذا كػػػاف الفعػػػؿ 

                                                           
 .1289سمٌحة القلٌوبً, مرجع سابق, صد.  525
 .469د. جاك ٌوسف الحكٌم, مرجع سابق, ص 526
 التً تحدد طبٌعة علاقة المدقق بالشركة المصدرة. 225إنظر ما سبق ص  527
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شػػركات أ  191المنسػػكب لػػو يشػػكؿ ارمػػان  ػػلب تسػػتط الػػدسكل إلا ك تػػان لمتكاسػػد العامػػة  
 كما بعدىا مف قانكف ميصكؿ محاكمات ازائية . 437مم بستكط الدسكل العامة  ـ

رر مػػف الأخطػػا  التػػػ  يرتكبيػػا المػػدقؽ مف يتػػيـ دسػػكل المسػػػؤكلية كيحػػؽ لمييػػر المت ػػ
أ سمة منو ليس ليذا اليير متا اة المدقؽ    حاؿ كػاف ال ػرر الػذم 528المدنية  ده

ادة لحتػػو ناامػػان سػػف مخالفػػة المػػدقؽ لأحكػػاـ النظػػاـ الأساسػػ  لمشػػركةأ لكػػكف نػػص المػػ
 و ىذا الحؽ.مف قانكف الشركات لـ يعط 191

التػػػ  يمكػػػف مف يمحػػػؽ  ييػػػا السػػػمكؾ الخػػػاطئ لمػػػدقؽ الحسػػػابات  ػػػرران كتتعػػػدد الصػػػكر 
بػػالييرأ  عمػػة سػػبيؿ المثػػاؿ قػػد يعػػكٌؿ الييػػر سمػػة البيانػػات الماليػػة المدقتػػة التػػ  تفصػػح 
سنيا الشركةأ  يتدـ سمة منحيا ائتمانان معتتدان متانة مركزىػا المػال  اسػتنادان لمػا تعكسػو 

مف ىػػػذه البيانػػػات كانػػت تنطػػػكم سمػػػة تحريفػػػات البيانػػات المفصػػػح سنيػػػاأ ثػػػـ يتبػػيف لػػػو 
اكىريػػػةأ كمف مركػػػػز الشػػػػركة المػػػػال  ميػػػػاير كميػػػػان لمػػػػا تػػػػـ الإ صػػػػاح سنػػػػو  ػػػػمف ىػػػػذه 
البياناتأ  ف  ىذه الحالػة ياػكز لػو إقامػة دسػكل المسػؤكلية لمطالبػة المػدقؽ بػالتعكيض 
 ػػ  حػػاؿ ثبػػت كاػػكد تتصػػير مػػف اانبػػو  ػػ  اكتشػػاؼ ىػػذه التحريفػػاتأ كػػأف يكػػكف قػػد 

صتر    اما مدلة الإثبات الكا ية الت  تؤكػد صػحة البنػكد الػكاردة  ػ  بيانػات الشػركة ق
 المالية.

كتستط دسكل اليير    مكااية المدقؽ بانت ا  سنتيف مف تاريخ تتديـ المدقؽ لتتريػره 
 أ سمة منيا إذا كانت ناتاة سػف اريمػة ارتكبيػا المػدقؽ  ذنيػا تسػتط 33قانكف  94 ـ 

 كما بعدىا مف قانكف اصكؿ المحاكمات الازائية . 437لارائية  ـبستكط الدسكل ا

                                                           
 .318د. الٌاس ناصٌف, مرجع سابق, ص 528
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ك   حاؿ تعػدد مػدقت  الحسػابات  ػذنيـ مسػؤكليف بصػفة  رديػة مك سمػة كاػو الت ػامف 
نظػػػاـ الممارسػػػات  14سػػػف الأخطػػػا  التػػػ  يرتكبكنيػػػا  ػػػ  سمميػػػـ كذلػػػؾ بحسػػػب المػػػادة 

 لت  تتيـ دسكل المسؤكلية.السميمة لإدارة الشركات المساىمةأ كذلؾ ميان كانت الاية ا

كبالتػػال  إذا كػػاف لمشػػركة مكثػػر مػػف مػػدقؽ حسػػابات كاشػػترككا اميعػػان  ػػ  الخطػػأ كػػػانكا 
مسػػؤكليف سمػػة كاػػو الت ػػامف تاػػاه المت ػػررأ ممػػا إذا كػػاف محػػدىـ قػػد ارتكػػب الخطػػأ 

 دكف مف يشترؾ معو الباقكف    ذلؾ كاف مسؤكلان بصكرة  ردية سف ىذا الخطأ.

ؽ الحسابات شركة محدكدة المسؤكلية  بحسػب التكاسػد العامػة ياػب ك   حاؿ كاف مدق
 55مف تكػػػػػكف مسػػػػػؤكلية الشػػػػػركا   ييػػػػػا محػػػػػدكدة بمتػػػػػدار حصصػػػػػيـ  ػػػػػ  رمسػػػػػماليا  ـ

شركات أ إلا مف المشرع خػرج سمػة ىػذا الأصػؿ العػاـ كقػرر مف مسػؤكلية الشػريؾ  ييػا 
 أ إذ نصػػت تكػػكف مسػػؤكلية غيػػر محػػدكدة  ػػ  حػػاؿ كػػاف ىػػك مػػف ارتكػػب الخطػػأ المينػػ

سمة منو يعد كػؿ شػريؾ مسػؤكلا سػف تصػر اتو المينيػةأ   33 مف التانكف   71 المادة 
بينما يعتبر كؿ مف الشركا  مسػؤكليف مػدنيا  ػ  حػدكد حصػتيـ  ػ  رمس مػاؿ الشػركة. 

مػف نفػس التػانكف سمػة مف كػؿ الشػركا   ػ  الشػركة مسػؤكلكف   72 كما نصػت المػادة 
سػػف مخطػػائيـ المينيػػة كسػػف مخطػػا  الأشػػخاص الخا ػػعيف لإشػػرا يـأ سمػػة ملا يكػػكف 

 الشريؾ مسؤكلان سف مم مطالبة متعمتة بذىماؿ مين  لـ يصدر سنو.

كيفيـ مما سبؽ منو    حاؿ كاف مدقؽ الحسابات شركة محدكدة المسؤكلية ككقا خطػأ 
ف اانبوأ  ذنو يككف مف حؽ الم ركر مطالبة الشركة بػالتعكيض سػف ال ػرر الػذم م

لحتوأ كذلؾ بالإ ا ة إلة حتو    مطالبػة الشػريؾ الػذم ارتكػب الخطػأ المينػ   ػمف 
الشركة المحدكدة المسؤكليةأ ك   ىذه الحالة تككف مسؤكلية ىذا الشريؾ غير محدكدةأ 

يسػػػاىمكا  ػػػ  ارتكػػػاب الخطػػػأ  تبتػػػة مسػػػؤكليتيف ممػػػا بالنسػػػبة لبػػػاق  الشػػػركا  الػػػذيف لػػػـ 
 محدكدة بمتدار مساىمتيـ    رمسماؿ الشركة.
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 ثانيا: مسؤولية مدير الإصدار:

بيتنػػػا سػػػابتان الػػػدكر الػػػذم يمعبػػػو مػػػدير الإصػػػدار  ػػػ  سمميػػػة الإ صػػػاح التػػػ  تسػػػبؽ طػػػرح 
تػو  ػ  ىػذا أ لذلؾ  ذف مم إخلبؿ بالتزاما529الأكراؽ المالية الاديدة سمة الإكتتاب العاـ

الماػػاؿ يشػػكؿ خطػػأن يكاػػب مسػػؤكليتو المدنيػػة تاػػاه كػػؿ مػػف الشػػركة التػػ  يتػػكلة إدارة 
 إصداراتيا الأكلية كالمساىميف  ييا كاليير.

لية مػػػدير الإصػػػدار المدنيػػػة  ػػػ  حػػػاؿ كػػػاف يعمػػػـ مف ك  عمػػػة سػػػبيؿ المثػػػاؿ تترتػػػب مسػػػؤ 
حيحةأ كمػا المعمكمات الت  حصؿ سمييا مف الشركة المصػدرة ىػ  معمكمػات غيػر صػ

 ذلؾ قاـ بذيرادىا  مف نشرة الإصدار الأمر الذم ملحؽ ال رر بالمكتتبيف.

لأركػػػػاف العامػػػػة كياػػػػب سمػػػػة مػػػػف يػػػػدس  مسػػػػؤكلية مػػػػدير الإصػػػػدار مف يثبػػػػت تػػػػكا ر ا
مػف خطػأ ك ػرر كسلبقػة سػببية بينيمػاأ مم ياػب سميػو إثبػات كقػكع  لممسؤكلية المدنية

 .530طأ ىك الذم سبب لو ال ررخطأ مف اانب مدير الإصدارأ كمف ىذا الخ

كالتػزاـ مػػدير الإصػػدار ىػك التػػزاـ ببػػذؿ سنايػة كلػػيس التزامػػان بتحتيػؽ غايػػةأ لػػذلؾ لا يعػػد 
مسؤكلان لمارد كركد تحريفات مك مخطا     البيانات كالمعمكمات الت  يكردىا  ػ  نشػرة 

عنايػة الإصدارأ بؿ لا بد مف إثبػات التتصػير مػف اانبػوأ كالػذم يتمثػؿ  ػ  سػدـ بػذؿ ال
مػػػف نظػػػاـ   13 اللبزمػػػة التػػػ  تتت ػػػييا ميصػػػكؿ المينػػػةأ كىػػػذا مػػػا نصػػػت سميػػػو المػػػادة 

إصػػػدار كطػػػرح الأكراؽ الماليػػػةأ كالتػػػ  اػػػا   ييػػػا مف مػػػف كااػػػب مػػػدير الإصػػػدار بػػػذؿ 
  ػػ  سػػبيؿ التحتػػؽ مػػف مف نشػػرة الإصػػدار لبزمػػة التػػ  تتت ػػييا ميصػػكؿ المينػػةالعنايػػة ال

لتمكػػيف المسػػتثمريف مػػف تكػػكيف م كػػار  تحػػكم سمػػة كا ػػة المعمكمػػات اليامػػة كال ػػركرية
كآرا  كتكقعػػات كا ػػحة ككاممػػة حػػكؿ تكػػاليؼ كمنػػا ا كمخػػاطر الاسػػتثمار  ػػ  الأكراؽ 

                                                           
 الفقرة التً تتحدث عن مدٌر الإصدار. 38إنظر ص 529
 .942الأول, مرجع سابق, صد. عبد الرزاق السنهوري, الجزء  532
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الماليػػػػة المعرك ػػػػة لمبيػػػػاأ كمف النشػػػػرة لا تحتػػػػكم سمػػػػة مم معمكمػػػػات غيػػػػر سػػػػميمة مك 
 .ناقصة مك م ممة مك مغفمت معمكمات ىامة

 الشركة المصدرة ى  المسػؤكلة سػف صػحة البيانػات التػ  تتػدميا إلػة مػدير الإصػدارأ 
ممػػػػػا كااػػػػػب مػػػػػدير الإصػػػػػدار  يتمثػػػػػؿ بالحصػػػػػكؿ سمػػػػػة التأكيػػػػػدات اللبزمػػػػػة منيػػػػػا بػػػػػأف 

نظػػػػاـ التػػػػرخيص  14المعمكمػػػػات التػػػػ  قػػػػدمتيا لػػػػو ىػػػػ  صػػػػحيحة كدقيتػػػػة كمكتممػػػػة  ـ
 لشركات الخدمات كالكساطة المالية .

إلة التزاـ مػدير الإصػدار بعػرض كا ػة المعمكمػات التػ  يحصػؿ سمييػا مػف  مما بالنسبة
الايػػة المصػػدرة  ػػمف نشػػرة الإصػػدار  يػػك التػػزاـ بتحتيػػؽ غايػػةأ كىػػذا مػػا نصػػت سميػػو 

أ كبالتػػال  إذا 531مػػف نظػػاـ التػػرخيص لشػػركات الخػػدمات كالكسػػاطة الماليػػة 14المػػادة 
حصػػؿ سمييػػػا مػػػف الشػػػركة مغفػػؿ مػػػدير الإصػػػدار الإ صػػػاح سػػف بعػػػض البيانػػػات التػػػ  

ػػدو مخطئػػانأ كلا ياػػكز لػػو  ػػ  ىػػذه الحالػػة نفػػ  الخطػػأ  المصػػدرة  ػػمف نشػػرة الإصػػدار سي
مػػػف التػػػانكف المػػػدن  بذثبػػػات السػػػبب  217كلكػػػف ياػػػكز لػػػو د ػػػا مسػػػؤكليتو ك تػػػان لممػػػادة 

 .532الأانب  الذم ينف  رابطة السببية بيف الخطأ كال رر

ة المصدرة مسػؤكلية ستديػةأ  يػك يػرتبط معيػا كتعد مسؤكلية مدير الإصدار تااه الشرك
نظػػػاـ التػػػرخيص لشػػػركات الخػػػدمات كالكسػػػاطة الماليػػػة أ لػػػذلؾ لػػػف  13بمكاػػػب ستػػػد  ـ

يككف مسػؤكلان تااىيػا إلا سػف تعػكيض ال ػرر الػذم كػاف بالإمكػاف تكقعػو سنػد التعاقػد 
 قانكف مدن  . 222 ـ

                                                           
إذ نصت الفقرة )ه( هذه المادة على ماٌلً "...ٌكون مدٌر الإصدار مسإولاعًن إظهار جمٌع المعلومات  531

 التً ٌحصل علٌها من المصدر فً نشرة الإصدار...".
 .875د. عبد الرزاق السنهوري, الجزء الأول, ص 532
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كػػػػكف مسػػػػؤكليتو تاػػػػاىيـ ممػػػػا تاػػػػاه بػػػػاق  الايػػػػات كالمسػػػػاىميف كالمكتتبػػػػيف كغيػػػػرىـ  ت
تتصيريةأ كبالتال  يمتزـ بتعكي يـ سف كا ػة الأ ػرار الناامػة سػف خطػأهأ سػكا  كػاف 

 222بالإمكػػاف تكقعيػػا مـ لاأ شػػريطة مف تكػػكف نتياػػة طبيعيػػة لعػػدـ ك ائػػو بالتزاماتػػو  ـ
 قانكف مدن  .

كاشػػتراكيـ  ػػ   533كلػػـ يػػنظـ المشػػرع السػػكرم مسػػؤكلية مػػديرم الإصػػدار حػػاؿ تعػػددىـ
الخطأأ كلكف مف خلبؿ العكدة إلة التكاسد العامة    التانكفأ يتبيف لنا منيػـ مسػؤكليف 

قػانكف  110 ـ 534تااه الشػركة سمػة كاػو الت ػامف لكػكنيـ مسػؤكليف سػف ديػف تاػارم
التاػػارة أ ككػػذلؾ الحػػاؿ تاػػاه بػػاق  الأطػػراؼ لكػػكف مسػػؤليتيـ تاػػاه الييػػر ناامػػة سػػف 

مسػػؤكلية مػػديرم الإصػػدار  يمػػا بيػػنيـ  تتسػػـ بالتسػػاكم إلا إذا  سمػػؿ غيػػر مشػػركعأ ممػػا
 مدن  . 170سيتف التا   نصيب كؿ منيـ    التعكيض  ـ

 115سنكات  ـ 10كتستط مسؤكلية مدير الإصدار ك تان لمتكاسد العامة كذلؾ بانت ا  
يػةأ ممػا قانكف التاارة  كذلؾ بالنسبة لمشركة نظران لككف مسؤكليتو تااىيػا مسػؤكلية ستد

تاػػاه بػػاق  الأطػػراؼ كالمسػػاىميف كالمسػػتثمريف كغيػػرىـ  تسػػتط بانت ػػا  ثػػلبث سػػنكات 
مػػف اليػػكـ الػػذم يعمػػـ  يػػو الم ػػركر بحػػدكث ال ػػررأ كبػػأف خطػػأ مػػدير الإصػػدار ىػػك 

 مدن  . 173الذم تسبب بوأ كذلؾ لككف مسؤكليتو ىنا تتصيرية  ـ

                                                           
ري الإصدار إلا إن ذلك ٌفهم من نص المادة لم ٌنص المشرع بشكل صرٌح على إمكانٌة تعدد مدٌ 533

الخامسة من نظام إصدار وطرح الأوراق المالٌة, والتً نصت على ضرورة أن تتضمن نشرة الإصدار 
 توقٌع مدٌر أو مدٌري الإصدار بحسب الحال.

من فمدٌر الإصدار دائماً تاجر لكونه شركة مساهمة, كما أن أعمال إدارة الإصدارات الأولٌة تدخل ض 534

قانون تجارة( عمل تجاري إذا ما تمت من خلال  6مفهوم وكالة الأشغال التً ٌعدها المشرع السوري )م
 مشروع.
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اريمػػة ازائيػػة  ػػذف دسػػكل  سمػػة منػػو إذا كػػاف السػػمكؾ الخػػاطئ لمػػدير الإصػػدار يشػػكؿ
 437المسؤكلية المدنية    مكاايتو تستط بستكط الدسكل العامة كذلػؾ بحسػب المػكاد 

 مف قانكف ميصكؿ المحاكمات الازائية. 439ك 438ك

 المطمب الثاني

 ولية الجزائيةؤ المس

نظػػران لمػػا تحدثػػو بعػػض صػػكر التلبسػػػب كالإخػػلبؿ بالإ صػػاح مػػف م ػػرار سمػػة البيئػػػة 
ارامية لدل مرتكبياأ  تد إة بصكرة سامةأ كنظران لما تكشؼ سنو مف خطكرة الاستثماري

نص المشرع سمة تاريميا بيدؼ ردع الأشخاص مف الإقداـ سميياأ كمنا تكرارىا مػف 
 قبؿ مرتكبييا.

كسميػػػػو لا بػػػػد مػػػػف بيػػػػاف مبػػػػرز صػػػػكر الإخػػػػلبؿ بالإ صػػػػاح التػػػػ  تيشػػػػكؿ اػػػػرائـ بحسػػػػب 
مسػػػؤكلية الشػػػركة المصػػػدرة سنيػػػاأ كذلػػػؾ مػػػف خػػػلبؿ التشػػػريعات السػػػكريةأ كبيػػػاف مػػػدل 

 ػػػرسيف يبػػػيف الأكؿ منيمػػػا اػػػرائـ الإخػػػلبؿ بالإ صػػػاحأ ممػػػا الثػػػان   يتنػػػاكؿ المسػػػؤكلية 
 الازائية لمشركة المصدرة بصفتيا شخص معنكم.

 الفرع الأول

 جرائم الإخلل بالإفصاح

الأسكاؽ المالية نص المشرع السكرم    كؿ مف قانكف الشركات كقانكف ىيئة الأكراؽ ك 
 .السكرية كقانكف العتكبات سمة تاريـ بعض صكر الإخلبؿ بالإ صاح

كيمكف تتسيـ ارائـ الإخلبؿ بالإ صاح إلة نػكسيف: يت ػمف الأكؿ منيمػا الاػرائـ التػ  
يتمثػػؿ  ييػػا الإخػػلبؿ بالإ صػػاح  ػػ  صػػػكرة نشػػاط إياػػاب أ ممػػا النػػكع الثػػان   يت ػػػمف 
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لشركة لمكقؼ سمب  يتمثؿ    الامتناع سف التياـ بعمؿ الارائـ الت  تتا بمارد اتخاذ ا
 يكاب التانكف سمييا التياـ بو.

 .لكؿ مف ىذيف النكسيفك يما يم  بياف  

 أولًا: الجرائم التي يتمثل فييا الإخلل في صورة نشاط إيجابي.

مارتمػػان تتػػكـ ىػػذه الاػػرائـ سنػػد التيػػاـ بعمػػؿ معػػيف يشػػكؿ إخػػلبلان بالإ صػػاح كييعػػد سػػمككان 
 يعاقب سميو التانكفأ ك يما يم  بيانان لأبرز صكر ىذه الارائـ.

 تقديم معمومات غير صحيحة إلى ىيئة الأوراق. .1

مف قانكف ىيئة الأكراؽ سمة منو ما سدـ الإخلبؿ بأم ستكبة مشػد   18 نصت المادة 
مشػير كلا تنص سمييا التكانيف كالأنظمة النا ذة يعاقػب بػالحبس لمػدة لا تتػؿ سػف ثلبثػة 

تزيد سمة ثلبث سنكات كبيرامة مالية كتعكيض لصالح الييئػة لاتتػؿ سػف ثلبثمئػة ملػؼ 
ت مك معمكمػػػػات غيػػػػر كلا تزيػػػػد سمػػػػة ثلبثػػػػة ملبيػػػػيف ليػػػػرة سػػػػكرية مػػػػف قػػػػاـ بتتػػػػديـ بيانػػػػا

    مم مف الكثائؽ مك المستندات المتدمة إلة ىيئة الأكراؽ. صحيحة مك م ممة

   اـ ىذه الاريمة بالنسبة للئ صاح الذم تتدمػو الشػركة مػاكك تان لمنص السابؽ يشترط لتي
 يم :

مف يػػتـ تتػػديـ الإ صػػاح إلػػة ىيئػػة الأكراؽأ ممػػا بالنسػػبة لمبيانػػات كالمعمكمػػات التػػ   -
تفصػػح سنيػػا الشػػركة مػػف دكف تتػػديميا إلػػة ىيئػػة الأكراؽ  ذنػػو لا ينطبػػؽ سمييػػا الػػنص 

 السابؽ.
ككمػا ىػػك ملبحػػظ مػف نصػػكص نظػػاـ الإ صػاح  ػػذف مغمػػب البيانػات كالمعمكمػػات التػػ  
يػػتـ الإ صػػاح سنيػػا يػػتـ تتػػديميا إلػػة ىيئػػة الأكراؽأ كمنيػػا سمػػة سػػبيؿ المثػػاؿ التتريػػر 
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السنكم لمشركة كالنتائا الأكلية كتترير مدقؽ الحسابات كالإ صػاحات المرحميػة نصػؼ 
أ 6لت  يػتـ الإ صػاح سنيػا بصػكرة  كريػة  المػكاد كالمعمكمات الاكىرية ا كربا السنكية

 نظاـ الإ صاح . 13أ 12أ 7
لػة مما    حاؿ تـ الإ صاح سػف البيانػات كالمعمكمػات الم ػممة دكف مف يػتـ تتػديميا إ

لتيػػاـ الاريمػػةأ كػػأف تتػػكـ الشػػركة بالإ صػػاح طكسػػان  ىيئػػة الأكراؽ  ػػذف ذلػػؾ غيػػر كػػاؼو 
 كن  دكف مف يتـ تتديميا إلة ىيئة الأكراؽ.سف بعض المعمكمات سمة مكقعيا الإلكتر 

معمكمػػات غيػػر صػػحيحة مك م ػػممةأ كقػػد سر ػػت  كممف يت ػػمف الإ صػػاح بيانػػات  -
ف غيػػر المػػادة الأكلػػة مػػف اللبئحػػة التنفيذيػػة لتػػانكف ىيئػػة الأكراؽ الت ػػميؿ بأنػػو مم بيػػا

مك مم اخفػا  لمعمكمػة  ؼ لمعمكمػة اكىريػةمك مم حػذ صحيح يتعمػؽ بمعمكمػة اكىريػة
 ميخرل لازمة.

أ مم ياػػب مف يكػػكف متػػدـ 535تػػكا ر التصػػد الارمػػ  العػػاـ بعنصػػريو العمػػـ كالإرادة -
الإ صاح سالمان بأف البيانات كالمعمكمػات التػ  يتػدميا ىػ  غيػر صػحيحة مك م ػممةأ 
كمف تككف لديو الإرادة لتتديميا إلة ىيئة الأكراؽ كالأسكاؽ الماليةأ كذلؾ بيض النظر 

 .536سف الدا ا كرا  ذلؾ
 عرض أو بيع أوراق مالية استناداً إلى إفصاح مضمل. .2

مف قانكف ىيئة الأكراؽ سمة مف التياـ بعػرض مكراؽ ماليػة مكبيعيػا   18 نصت المادة 
بالاستناد إلة بيانات مك معمكمات غير صػحيحة مك م ػممة سػكا   يمػا يتعمػؽ بػالحتكؽ 

كالأك ػػاع الماليػػة لمشػػركات كالمزايػػا التػػ  تمنحيػػا ىػػذه الأكراؽ مك حػػكؿ طبيعػػة النشػػاط 
المصدرة ليا يشكؿ اريمة ييعاقب سمييا بالحبس لمدة لا تتػؿ سػف ثلبثػة مشػير كلا تزيػد 

                                                           
عبود السراج, المبادئ العامة فً قانون العقوبات نظرٌة الجرٌمة, منشورات جامعة دمشق, التعلٌم  535

 .213, ص2225المفتوح, قسم الدراسات القانونٌة, دمشق, 
من قانون العقوبات على أنه لا ٌكون الدافع عنصراً من عناصر التجرٌم إلا فً  191نصت المادة  536

 الأحوال التً عٌنها القانون.
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سمػػة ثػػلبث سػػنكات كبيرامػػة ماليػػة كتعػػكيض لصػػالح ىيئػػة الأكراؽ لاتتػػؿ سػػف ثلبثمئػػة 
ملؼ كلا تزيػد سمػة ثلبثػة ملبيػيف ليػرة سػكريةأ كذلػؾ مػا سػدـ الإخػلبؿ بػأم ستكبػة مشػد 

 مييا التكانيف كالأنظمة النا ذة.تنص س

 كبحسب النص السابؽ يشترط لتياـ الاريمة ما يم :

مف يػػػػتـ بيػػػػا مكراؽ ماليػػػػػة مك سر ػػػػيا بالاسػػػػتناد إلػػػػػة بيانػػػػات مك معمكمػػػػات غيػػػػػر  -
صػػحيحة مك م ػػممةأ كبالتػػال  لا تتػػكـ الاريمػػة  ػػ  حػػاؿ تػػـ الاسػػتناد إلػػة المعمكمػػات 

ـ إلا  عمػػػ  بيػػػػا الأكراؽ اػػػر  اليػػػةأ  ػػػالنص لػػػػـ يي الكاذبػػػة مك الم ػػػممة لشػػػػرا  الأكراؽ الم
التيػػػاس سمػػػة ىػػػذا الػػػنص لتطبيػػػؽ حكمػػػو سمػػػة الشػػػرا   كلا ياػػػكز الماليػػػة مك سر ػػػياأ

إذا اشػترت الشػركة مكراقيػا الماليػػة  لػذلؾ .537لككنػو نػص ازائػ  لا يمكػف التيػاس سميػو
م ػمؿ  بأقؿ مف قيمتيا الحتيتيةأ ككػاف انخفػاض قيمػة ىػذه الأكراؽ نػاتا سػف إ صػاح

شير إلة تردم ك عيا المال أ  ذف ذلػؾ لا يشػكؿ اريمػة اسػتنادان ليػذا يالشركة  قدمتو
 كالعرض.البيا   النصأ  يك لا ييارـ إلا  عم

مف تتعمػػػؽ المعمكمػػػات الكاذبػػػة مك الم ػػػممة بػػػالحتكؽ كالمزايػػػا التػػػ  تمنحيػػػا الأكراؽ  -
ع الماليػػػة لمشػػػركات الماليػػػة التػػػ  تػػػـ بيعيػػػا مك سر ػػػياأ مك بطبيعػػػة النشػػػاط كالأك ػػػا

المصدرة لياأ مما إذا تعمتت المعمكمات كالبيانات الكاذبػة كالم ػممة بػأيمكر ميخػرل غيػر 
ثر سمػة مسػعار الأكراؽ ـ الاريمةأ كلك كاف ليذه المعمكمات مك تت لبالت  سبؽ ذكرىا  

 كانت ى  الت  د عت المستثمريف إلة الشرا .كلك  الماليةأ
التكاسد العامة تػكا ر التصػد الارمػ  العػاـ بعنصػريو  كيشترط لتياـ الاريمة بحسب -

مم ياػػػب مف يكػػػكف مػػػف قػػػاـ ببيػػػا مك سػػػرض الأكراؽ الماليػػػة سالمػػػان  أ538العمػػػـ كالإرادة

                                                           
 .82عبود السراج, قانون العقوبات القسم العام, مرجع سابق, ص 537
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اسػػتنادان  يامك سر ػػ يػػابكاػػكد المعمكمػػات كالبيانػػات الم ػػممة كمػػا ذلػػؾ مقػػدـ سمػػة بيع
 ليذه المعمكمات.

 تنظيم بيانات الشركة بصورة غير صحيحة. .3

مػػػف قػػػانكف الشػػػركات سمػػػة مف تنظػػػيـ ميزانيػػػة   203 نصػػػت الفتػػػرة الأكلػػػة مػػػف المػػػادة 
الشػػػركة كحسػػػابات مرباحيػػػا كخسػػػائرىا بصػػػكرة غيػػػر مطابتػػػة لمكاقػػػا مك ت ػػػميف تتريػػػر 
مامس إدارتيا مك تترير مدقت  الحسابات بيانات غير صحيحة بصػكرة متعمػدةأ يشػكؿ 

مشير إلػة ثػلبث سػنكات كبيرامػة لا تتػؿ  اريمة ازائية يعاقب سمييا بالحبس مف ثلبثة
 سف ثلبثمئة ملؼ كلا تزيد سمة ثلبثة ملبييف ليرة سكرية.

 كيشترط لتياـ الاريمة ك تان لمنص السابؽ ما يم :

التتارير الت  تـ ت مينيا  مك كاقامف تككف البيانات المنظمة بصكرة غير مطابتة لم -
السػابؽ سمػة التػ  سػددىا الػنص  مك التتػارير بيانات غير صحيحةأ ى  محػد البيانػات

أ لذلؾ لا ييشكؿ اريمة ك تػان 539نص ازائ  لا يمكف التياس سميو يكسبيؿ الحصرأ  
ليػػػػذا الػػػػػنص التيػػػػػاـ بتنظػػػػػيـ قائمػػػػػة التػػػػد تات النتديػػػػػة مك قائمػػػػػة التييػػػػػرات  ػػػػػ  حتػػػػػكؽ 
المسػػػاىميف بصػػػكرة غيػػػر مطابتػػػة لمكاقػػػاأ  ػػػالنص لػػػـ يػػػذكر إلا قائمػػػة المركػػػز المػػػال  
كحساب الأرباح كالخسائرأ ككذلؾ لا يعد اريمة التياـ بت ميف تترير الشركة السنكم 

ت غيػػر صػػحيحة إلا إذا كردت ىػػذه البيانػػات  ػػ  تتريػػر مامػػس الإدارة مك مػػدقت  بيانػػا
الحسػػػػاباتأ لػػػػذلؾ كسمػػػػة سػػػػبيؿ المثػػػػاؿ لا تتػػػػكـ الاريمػػػػة ك تػػػػان ليػػػػذا الػػػػنص إذا كردت 
البيانات غير الصحيحة    كممة رئيس مامس الإدارة؛ لككنيا لا تعػد اػز  مػف تتريػر 
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ر البيانات الأيخرل الت  لـ يرد ذكرىا    أ ككذلؾ الحاؿ بالنسبة لسائ540مامس الإدارة
 النص السابؽ.

يشػػػترط لتيػػػاـ الػػػركف المعنػػػكم ليػػػذه الاريمػػػة ك تػػػان لمػػػنص السػػػابؽ مف تتػػػا الاريمػػػة  -
بصػػػكرة متعمػػػدةأ لػػػذلؾ لا يكفػػػ  لتياميػػػا تػػػكا ر التصػػػد الارمػػػ  العػػػاـ بعنصػػػريو العمػػػـ 

نما ياب إثبات تكا ر العمػد لػدل مرتكػب الاريمػةأ  كيعػرتؼ العمػد سمػة منػو كالإرادةأ كاه
ف  ػػ  حالػػة تفكيػػر ىػػادئأ كبعيػػد سػػف الانفعػػاؿ  التصػػد المبيتػػتأ مم التصػػد الػػذم تكػػكت

أ لػػذلؾ لا يكفػػ  لتيػػاـ الاريمػػة إثبػػات مف مػػف قػػاـ بت ػػميف تتريػػر 541كثػػكرة العكاطػػؼ
كمػا  ف سالمان بعدـ صػحة ىػذه المعمكمػاتمامس الإدارة بالمعمكمات غير صحيحة كا

ت مينيا    التتريرأ بؿ ياػب إثبػات مف نيػة ارتكػاب الاريمػة قػد نية بسك  ك ذلؾ مراد 
    حالة استترار النفس كىدك  الباؿ. تنتككت 

كلا نعمػػـ مػػا الحكمػػة مػػف كرا  اشػػتراط تػػكا ر العمػػد لتيػػاـ الاريمػػةأ إذ قػػد يسػػتحيؿ سمػػة 
ذم النيابة العامة مك المدس  الشخص   ػ  الكثيػر مػف الحػالات إثبػات العمػد الأمػر الػ

لمنيابػػة  يػػؤدم إلػػة إ ػػلبت الكثيػػر مػػف الماػػرميف مػػف العتػػابأ  عمػػة سػػبيؿ المثػػاؿ كيػػؼ
الحالة  إثباتالإدارة مف  لمستثمر لا تكاد مم سلبقة بينو كبيف س ك مامس العمة مك

 الذىنية الت  كاف سمييا ىذا الع ك قبؿ ارتكاب اريمتوا!
تصػػػد الارمػػػ  العػػػاـ لتيػػػاـ لػػػذلؾ ربمػػػا كػػػاف مػػػف الأ  ػػػؿ لػػػك اكتفػػػة المشػػػرع بتػػػكا ر ال

نمػػا  الاريمػػةأ  المشػػرع الازائػػ  السػػكرم سػػادةن لا يشػػترط تػػكا ر العمػػد لتيػػاـ الاريمػػةأ كاه
يكتف  بالتصدأ ككؿ ما    الأمر منو يعتبر العمد ىك نكع خاص مف التصػد الارمػ  

                                                           
إن كلمة رئٌس مجلس الإدارة هً جزء من التقرٌر السنوي للشركة ولٌست جزء من تقرٌر مجلس  542

 نظام إفصاح(. 7الإدارة )م
 .223عبود السراج, قانون العقوبات القسم العام, مرجع سابق, ص 541
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يسػػتكاب تشػػديد العتكبػػة بالنسػػبة لػػبعض الاػػرائـ التػػ  يكشػػؼ  ييػػا العمػػد سػػف خطػػكرة 
 .542مكبرإارامية 

 كتتاب.وقائع كاذبة لحمل الجميور عمى الا نشر  .4

كقػػائا كاذبػػة لحمػػؿ الاميػػكر مػػف قػػانكف الشػػركات سمػػة مف نشػػر   203 نصػػت المػػادة 
كتتػػاب بالأسػػيـ مك بأسػػناد التػػرض ييشػػكؿ اريمػػة ازائيػػة يعاقػػب سمييػػا بػػالحبس سمػػة الا

كلا تزيد سمة ثلبثػة مف ثلبثة مشير إلة ثلبث سنكات كبيرامة لا تتؿ سف ثلبثمئة ملؼ 
 ملبييف ليرة سكرية.

 كيشترط بحسب النص السابؽ لتياـ الاريمة تكا ر الركنيف التالييف:

كالذم يتمثؿ بتياـ مرتكب الاريمػة بنشػر كقػائا كاذبػةأ كيلبحػظ مف الركن المادي:  -
ف الػػنص متػػة سامػػانأ  يػػك مػػف ايػػة لػػـ يحػػدد طبيعػػة المعمكمػػات الكاذبػػةأ لػػذلؾ يمكػػف م

كما يمكف مف تكػكف متعمتػة بػأمكر  مكمات متعمتة بالشركة مك بأكراقيا الماليةتككف المع
مك غيػػر ذلػػؾ مػػف  قتصػػادية لمػػبلبد بصػػكرة سامػػةلػػة الاميخػػرل لا تخػػص الشػػركةأ كالحا

المعمكماتأ كما مف الػنص مػف ايػة ميخػرل لػـ يحػدد الكسػائؿ التػ  يمكػف مف يػتـ نشػر 
الكقػػائا الكاذبػػة مػػف خلبليػػاأ لػػذلؾ يمكػػف مف يػػتـ نشػػرىا مػػف خػػلبؿ نشػػرة الإصػػدار مك 
التتارير الدكرية مك بصكرة إ صاحات  كريػةأ كمػا لا يشػترط مف يػتـ النشػر بأحػد طػرؽ 

نكنػان بػؿ يمكػف ارتكػاب الاريمػة بػأم كسػيمة ميخػرلأ كػأف يػتـ نشػر الإ صاح المحػددة قا
 مك بأم كسيمة ميخرل. كقائا الكاذبة سبر كسائؿ الإسلبـال
كيشترط لتحتػؽ الػركف المعنػكم ليػذه الاريمػة مف يتػكا ر بالإ ػا ة  الركن المعنوي: -

ؿ يتمثػػػػ 543إلػػػػة التصػػػػد الارمػػػػ  العػػػػاـ المتمثػػػػؿ بػػػػالعمـ كالإرادةأ قصػػػػد ارمػػػػ  خػػػػاص
 كتتاب بالأسيـ مك بأسناد الترض.لرغبة    حمؿ الاميكر سمة الابا
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كبالتال  تنتف  الاريمة    حاؿ انتفا  التصد الخاصأ لذلؾ لا تتػكـ ىػذه الاريمػة إذا 
كػاف قصػػد الفاسػػؿ مػػف كرا  نشػػر الكقػػائا الكاذبػة ىػػك د ػػا الاميػػكر إلػػة الإحاػػاـ سػػف 

كـ الاريمػػة مي ػػان إذا كػػاف ىػػدؼ كتتػػاب سمػػة الأسػػيـ مك مسػػناد التػػرضأ كمػػا لا تتػػالا
كتتاب سمة مكراؽ مالية ميخػرل غيػر الأسػيـ مك مسػناد الفاسؿ ىك د ا الاميكر إلة الا

الترضأ كأف يككف اليدؼ ىك د ا الاميكر للئكتتاب سمػة الكحػدات الاسػتثماريةأ إذ 
لا يمكػػػػف التيػػػػاس ىنػػػػا سمػػػػة الػػػػرغـ مػػػػف تسػػػػاكم العمػػػػة كالمتمثمػػػػة بالرغبػػػػة  ػػػػ  حمايػػػػة 

لكػػػكف الػػػنص ىػػػك نػػػص يػػػةأ كحمايػػػة سمميػػػات الإكتتػػػابأ ثمريف  ػػػ  الأكراؽ المالالمسػػػت
 .544ازائ  لا ياكز التياس سميو كلا التكسا    تفسيره

 إعطاء معمومات غير صحيحة. .5

مف قانكف ىيئػة الأكراؽ سمػة مف إسطػا  بيانػات مك معمكمػات غيػر   18 نصت المادة 
صحيحة مك م ممة حكؿ مم كرقة مالية بيرض التأثير سمة مسعارىا مك سمعة الشركة 
المصدرة ليذه الكرقة يشكؿ اريمة ازائية يعاقب سمييا بالحبس لمػدة لا تتػؿ سػف ثلبثػة 

كيض لصػالح ىيئػة الأكراؽ لاتتػؿ مشير كلا تزيد سمة ثلبث سنكاتأ كبيرامة مالية كتعػ
سف ثلبثمئة ملؼ كلا تزيد سمة ثلبثة ملبيػيف ليػرة سػكريةأ كذلػؾ مػا سػدـ الإخػلبؿ بػأم 

 ستكبة مشد تنص سمييا التكانيف كالأنظمة النا ذة.

 كيشترط لتياـ ىذه الاريمة تحتؽ الركنيف التالييف:

مك معمكمػػات غيػػر  كيتحتػػؽ ىػػذا الػػركف سنػػد التيػػاـ بذسطػػا  بيانػػاتاللالاركن الملالاادي:  -
صحيحة مك م ممة حكؿ مم كرقة ماليةأ كلا مىميػة ىنػا لمكسػيمة التػ  يػتـ مػف خلبليػا 

كسػائؿ الإ صػاح  لحػدإت الم ممةأ  تد يتـ ذلؾ مػف خػلبؿ إسطا  المعمكمات كالبيانا
                                                                                                                                                    

للمزٌد عن القصد الجرمً الخاص انظر د. عبود السراج, المبادئ العامة فً قانون العقوبات نظرٌة  543

 .223الجرٌمة, مرجع سابق, ص
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مػف قبػؿ الشػركة  يػاا يمكػف مف يػتـ ارتكابالت  حددىا التانكف مك بأم كسيمة ميخرلأ كمػ
ك مف قبؿ الييػر الػذم لا سلبقػة لػو بالشػركة المصػدرة لمكرقػةأ كػأف يكػكف مك إدارتياأ م

 ا سة.نمحد الم اربيف    السكؽ مك شركة ميخرل م
لا يكف  لتحتؽ الركف المعنكم ليذه الاريمة تكا ر التصد الارمػ   الركن المعنوي: -

نمػػػا ياػػػب مف يتػػػكا ر لػػػدل الفاسػػػؿ سػػػلبكة سمػػػة  ذلػػػؾ العػػػاـ بعنصػػػريو العمػػػـ كالإرادةأ كاه
قصد ارم  خاص يتمثؿ    الرغبة بالتأثير سمة سعر الكرقة المالية الت  تـ إسطػا  
البيانات غير الصحيحة مك الم ممة حكلياأ مك الرغبة    التأثير سمػة سػمعة الشػركة 

 المصدرة ليا.
كبالتػػال  تنتفػػ  الاريمػػة سنػػد غيػػاب ىػػذا التصػػد الخػػاصأ  عمػػة سػػبيؿ المثػػاؿ لا تتػػكـ 

ف الشػخص الػذم قػاـ بذسطػا  المعمكمػات غيػر الصػحيحة الم ػممة ىػك الاريمة إذا كا
صحف  يعمؿ لحساب مامة كلا يبي  مف كرا   عمػو إلا ااتػذاب مكبػر سػدد مػف التػرا  
ف كاف يعمـ بأف المعمكمات الت  ينشرىا ى  معمكمات غير صحيحة.  لممامةأ حتة كاه

 كاذب.الفصاح الإالتلعب بأسعار الأسيم من خلل  .6

مػف قػانكف العتكبػات سمػة منػو يعاقػب بػالحبس مػا الشػيؿ مػف سػتة  671المػادة نصت 
مشير إلػة سػنتيف كباليرامػة مػف خمسػمائة إلػة ثلبثػة ملاؼ ليػرة سػكرية كػؿ مػف تكصػؿ 
باليش لر ا مك تخفيض مسعار الب ػائا مك الأسػيـ التااريػة المتداكلػة  ػ  البكرصػة... 

 كاذبة.كلا سيما بذذاسة كقائا مختمتة مك ادسا ات 

 كيمكف مف نستنتا مف النص السابؽ مايم :

إف قيػػاـ الاريمػػة يسػػتمزـ تحتػػؽ النتياػػة الارميػػة كالمتمثمػػة بر ػػا مك تخفػػيض مسػػعار  -
الأسػػيـأ كىػػذا ييفيػػـ مػػف سبػػارة "كػػؿ مػػف تكصػػؿ بػػاليش لر ػػا مك خفػػض..."أ لػػذلؾ لا 
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سمػػة تتػػكـ لماػػرد قيػػاـ شػػخص مػػا سػػف سػػك  نيػػة بذذاسػػة كقػػائا كاذبػػة بيػػدؼ التػػأثير 
 مسعار الأكراؽ الماليةأ إلا إذا مثترت ىذه الكقائا بالفعؿ سمة الأسعار.

إف النص لـ يأتً إلا سمة ذكر الأسيـ دكف غيرىا مف الأكراؽ الماليةأ كلكػف ذلػؾ  -
لا يعنػػ  منػػو لا يطػػاؿ حالػػة التلبسػػب ببػػاق  الأكراؽ الماليػػة مػػف خػػلبؿ إذاسػػة الكقػػائا 

متػة لتاػريـ  عػؿ التلبسػب بأسػعار مم شػ   يػتـ  الكاذبةأ لككف النص ىػك نصػان سامػان 
تداكلػػػو مػػػػف خػػػػلبؿ مم البكرصػػػػةأ  ػػػػالنص ياػػػرـ حالػػػػة التلبسػػػػب بالب ػػػػائا كالأسػػػػيـأ 
كيمكف التكؿ مف بػاق  الأكراؽ الماليػة تنػدرج تحػت مفيػكـ الب ػائاأ كذلػؾ سمػة الػرغـ 

مػػف  مػػف ككنيػػا ستػػكد تمثػػؿ حتكقػػان شخصػػيةأ إلا مف الفتػػو بػػات يطمػػؽ سمػػة ىػػذه الفئػػة
العتػػكد التػػ  يػػتـ تػػداكليا مػػف خػػلبؿ سػػكؽ ثانكيػػة كصػػؼ السػػمعةأ لكػػكف المكتتػػب سمػػة 
ىذه الأكراؽ مك الشخص الذم يتكـ بشرائيا لا يتػكـ  ػ  الكاقػا بعمميػة تعاقػد  عمػ  مػا 

نما يتكـ بشرا  مركػز مػال  أ كمػا مف مفيػكـ الب ػائا يمتػد ليشػمؿ اميػا 545الشركةأ كاه
أ كلا يكاػػد مػػانا مػػف اطػػلبؽ 546اكؿ بحسػػب مشػػركع التػػاارالأشػػيا  الميعػػدٌة لمبيػػا كالتػػد

ىذا الكصؼ سمة الأكراؽ الماليةأ  مفيكـ الش   لا يتتصر سمة الأسياف المادية بػؿ 
 .547يمكف مف يمتد إلة الأكراؽ المالية بصفتيا مشيا  غير مادية

الإ صػاحأ كمػا يمكػف مف  كسػائؿ أم كسيمة مفبيمكف مف يتـ ارتكاب ىذه الاريمة  -
ارتكابيا بيير الكسائؿ المحددة قانكنان للئ صاحأ لكف يشترط    الكسػيمة مف يكػكف يتـ 

مػػػف شػػػأنيا إيصػػػاؿ المعمكمػػػات الكاذبػػػة إلػػػة سػػػدد كبيػػػر مػػػف النػػػاسأ كىػػػذا مػػػا يمكػػػف 
 استنتااو مف سبارة "إذاسة"أ الكاردة    صمب النص التانكن .

                                                           
 .124المعتصم بالله الغرٌانً, مرجع سابق, ص 545
ارٌة الأعمال التجارٌة والتجار والمتجر, الجزء الأول, الطبعة جاك ٌوسف الحكٌم, الحقوق التج 546

 .251, ص2226العاشرة, منشورات جامعة دمشق, 
والتً نصت على أن  89لقد أخذ القانون المدنً السوري بمفهوم الأشٌاء غٌر المادٌة وذلك فً المدة  547

 الحقوق التً ترد على شًء غٌر مادي تنظمها قوانٌن خاصة.
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ة مك ػػػػاع لا يشػػػػترط مف يكػػػػكف مرتكػػػػب الاريمػػػػة محػػػػد الأشػػػػخاص المطمعػػػػيف سمػػػػ -
الشركة بحكـ منصبيـ مك سمميـأ كبالتال  يمكف مف يتـ ارتكابيا مف قبؿ مم شخصأ 

  النص متة سامان مف دكف مم تحديد.
يشػػػترط لتيػػػاـ الاريمػػػة تػػػكا ر التصػػػد الارمػػػ أ  يػػػ  اريمػػػة متصػػػكدة لا تتػػػكـ سػػػف  -

يا طريػػؽ الخطػػأأ إذ ياػػب مف يكػػكف الفاسػػؿ سالمػػان بػػأف الكقػػائا كالمعمكمػػات التػػ  يػػذيع
 إنما ى  كقائا كاذبة كمف مف شأنيا التأثير سمة مسعار الأسيـ.

 التلعب بالإفصاح في حالة إفلس الشركة: .7

سمة منو يعد مفمسان محتالان كيعاقػب  548مف قانكف العتكبات السكرم 675نصت المادة 
بالأشياؿ الشاقة المؤقتة حتة سبا سنكات كؿ تاار مفمػس... استػرؼ مكا ػعة بػديكف 

 غير متكابة سميو... بمكازنتو.

كبالتػػال  كك تػػان ليػػذا الػػنص إذا م مسػػت الشػػركة المصػػدرة كثبػػت منيػػا كانػػت قػػد استر ػػت 
 حتيال .رتكبة لاريمة الإ لبس الاا سيدت م مف ميزانيتيا بديكف غير متكابة سميي

كيشترط لتياـ الاريمة مف تككف الشركة سالمة بأنيا غير مدينة بيذه الػديكفأ كمػا ذلػؾ 
سممػػت كبسػػك  نيػػة سمػػة إدراايػػا  ػػمف الميزانيػػةأ بتصػػد الاحتيػػاؿ سمػػة الػػدائنيفأ كىػػذا 

كقصػد كالتػ  تػدؿ سمػة سػك  النيػة ة  الكاردة    النص السابؽأ عيفيـ مف كممة  مكا 
 حتياؿ.الا

 قد م مست.كيشترط مي ان مف تككف الشركة 

مػػػف قػػػانكف العتكبػػػات سمػػػة منػػػو سنػػػد إ ػػػلبس الشػػػركةأ يعاقػػػب  678كمػػػا نصػػػت المػػػادة 
السػابتة الػذكرأ كػؿ مػف المػديريف كمس ػا   675بالعتكبة المنصكص سمييا  ػ  المػادة 

                                                           
 .1949لعام  148عقوبات رقم قانون ال 548
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الشػػركة كشػػركا   مامػػس الإدارة كمس ػػا  مامػػس المراقبػػة كمفك ػػك المحاسػػبة كمكظفػػك
 نشركا بيانات مك مكازنات غير حتيتية. المساىمةأ إذا

كيلبحػػظ مف ىػػذا الػػنص متػػة سامػػان  يػػك لػػـ يحػػدد ماىيػػة البيانػػات غيػػر الحتيتيػػةأ لػػذلؾ 
يمكػػػػػف مف تتػػػػػكـ الاريمػػػػػة سػػػػػكا  كردت ىػػػػػذه البيانػػػػػات  ػػػػػمف التػػػػػكائـ الماليػػػػػة مك  ػػػػػ  

رة ة مك مػػدقؽ الحسػػابات مك بصػػك الإي ػػاحات المرتبطػػة بيػػا مك  ػػ  تتريػػر مامػػس الإدار 
 إ صاح  كرم سف معمكمة اكىرية.

 السابؽ مف تككف الشركة قد م مست كيشترط بحسب النص

 ثانيا: الجرائم التي يتمثل فييا الإخلل في صورة موقف سمبي.

الامتناع سف التياـ بعمؿ معػيف  ما يتخذ السمكؾ الإارام  صكرةكتتكـ ىذه الارائـ سند
. يكاػػب التػػانكف سمػػة مشػػخاص معينػػيف التيػػاـ بػػو  ػػ  سػػبيؿ الالتػػزاـ بأحكػػاـ الإ صػػاح

 ك يما يم  بياف لأبرز ارائـ الإخلبؿ الت  تتخذ ىذه الصكرة.

 بيع أوراق مالية دون نشرة إصدار. .1

كف نشػػػػرة مػػػػف قػػػػانكف ىيئػػػػة الأكراؽ سمػػػػة مف بيػػػػا الأكراؽ الماليػػػػة د 18نصػػػػت المػػػػادة 
إصدار معتمدة مف قبؿ ىيئػة الأكراؽ يشػكؿ اريمػة ازائيػة ييعاقػب سمييػا بػالحبس لمػدة 
لا تتؿ سف ثلبثة مشير كلا تزيػد سمػة ثػلبث سػنكاتأ كبيرامػة ماليػة لاتتػؿ سػف ثلبثمئػة 
ملؼ كلا تزيػد سمػة ثلبثػة ملبيػيف ليػرة سػكريةأ كذلػؾ مػا سػدـ الإخػلبؿ بػأم ستكبػة مشػد 

 كالأنظمة النا ذة.تنص سمييا التكانيف 
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كيفيػػػـ مػػػف الػػػنص السػػػابؽ مف الاريمػػػة تتػػػا  ػػػ  حػػػالتيفأ الأكلػػػة سنػػػد سػػػرض الأكراؽ 
المالية دكف نشرة إصدارأ كالثانية سند سرض الأكراؽ المالية استنادان إلة نشػرة إصػدار 

 غير معتمدة مف اانب ىيئة الأكراؽ.

 كتم المعمومات عن ذوي العلقة. .2

الشػػركات سمػػة مف قيػػاـ المؤسسػػيف مك مس ػػا  مامػػس مػػف قػػانكف  203نصػػت المػػادة 
الإدارة مك المػػػديريف مك مػػػدقت  الحسػػػابات بكػػػتـ معمكمػػػات مك إي ػػػاحات يكاػػػب قػػػانكف 
الشػػركات ذكرىػػاأ بتصػػد إخفػػا  حالػػة الشػػركة الحتيتيػػة سػػف ذكم العلبقػػةأ يشػػكؿ اريمػػة 

تتػػؿ سػػف  ازائيػػة ييعاقػػب سمييػػا بػػالحبس مػػف ثلبثػػة مشػػير إلػػة ثػػلبث سػػنكات كبيرامػػة لا
 ثلبثمئة ملؼ كلا تزيد سمة ثلبثة ملبييف ليرة سكرية.

 كك تان ليذا النص يشترط لتياـ الاريمة ما يم :

مف يكػػكف مرتكػػب الاريمػػة ىػػك محػػد الاشػػخاص المػػذيف سػػددىـ الػػنص السػػابؽ سمػػة  -
سػػػبيؿ الحصػػػػرأ كىػػػـ المؤسسػػػػكف مك مس ػػػػا  مامػػػس الإدارة مك المػػػػديركف مك مػػػػدقت  

لا تتكـ ىذه الاريمة إذا كاف مف قاـ بالكتمػاف ىػك مكظػؼ سػادم الحساباتأ كبالتال  
   الشركة لككف النص قد حدد الصفة الكااب تكا رىػا  ػ  مرتكػب الاريمػةأ كيلبحػظ 
مف ىػذا الػنص لا يشػػير إلػة المتحػدثيف الرسػػمييف باسػـ الشػركة المصػػدرةأ لػذلؾ إذا تػػـ 

ك تػان لمػنص السػابؽ إلا إذا  الكتماف مف قبػؿ محػد المتحػدثيف  ػذف ذلػؾ لا يشػكؿ اريمػة
 كاف المتحدث ىك    ذات الكقت محد الأشخاص الذيف سبتت الإشارة إلييـ.

مف تكػػػكف المعمكمػػػػات التػػػػ  تػػػـ كتمانيػػػػا ىػػػػ  مػػػػف المعمكمػػػات التػػػػ  يكاػػػػب قػػػػانكف  -
الشركات ذكرىاأ كىذه المعمكمات لا تتتصر سمة المعمكمات التػ  كرد ذكرىػا  ػ  ىػذا 

المعمكمػػات التػػ  ياػػب سمػػة الشػػركة الإ صػػاح سنيػػا بمكاػػب التػػانكفأ بػػؿ تشػػمؿ كا ػػة 
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منظمػػة كتعميمػػات الإ صػػاح الصػػادرة سػػف ىيئػػة الأكراؽ كالأسػػكاؽ الماليػػةأ لكػػكف التتي ػػد 
بيذه الأنظمة إنما يتـ سملبن بنصكص قانكف الشػركات ذاتػوأ كبصػكرة خاصػة بمكاػب 

الإ صػػاح الخاصػػة منػػو كالتػػ  تمػػزـ مامػػس الإدارة باستمػػاد سياسػػة  150نػػص المػػادة 
بالشػػػػركة كمتابعػػػػة تطبيتيػػػػا ك تػػػػان لمتطمبػػػػات تعميمػػػػات الإ صػػػػاح الصػػػػادرة سػػػػف ىيئػػػػة 

 الأكراؽ.
ياػػػب مف يتػػػكا ر لػػػدل  اسػػػؿ الاريمػػػة قصػػػد ارمػػػ  خػػػاص بالإ ػػػا ة إلػػػة التصػػػد  -

الارمػ  العػػاـأ كالتصػد الخػػاص ىنػا ىػػك قصػػد اخفػا  حالػػة الشػركة الحتيتيػػة سػػف ذكم 
الاريمة إذا لـ يكاد لدل الفاسػؿ ىػذا التصػد الخػاصأ  عمػة العلبقةأ كبالتال  لا تتكـ 

سػػبيؿ المثػػاؿ لا تتػػكـ الاريمػػة إذا مقػػدـ س ػػك مامػػس الإدارة سمػػة التكػػتـ سػػف بعػػض 
المعمكمات سمة الػرغـ مػف سممػو بػأف مػف كاابػو قانكنػان الإ صػاح سنيػاأ إذا كػاف سػدـ 

خفػػا  حالػػة الشػػركة الإ صػػاح قػػد تػػـ بتصػػد تػػك ير تكاليفػػو سمػػة الشػػركةأ كلػػيس بتصػػد إ
 الحتيتية سف ذكم العلبقة.

كبعد مف تـ بياف مبرز الارائـ الإخلبؿ بالإ صاح لا بد مف بياف كيؼ يمكػف مف تترتػب 
المسػػؤكلية الازائيػػة سمػػة الشػػركة المصػػدرة سنػػد ارتكابيػػا لإحػػدل ىػػذه الاػػرائـأ كىػػك مػػا 

 سيشكؿ مك كع الفرع التادـ.
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 الفرع الثاني

 المصدرة كشخص معنوي عن جرائم الإخللمسؤولية الشركة 

ذكرنػػا مف الشػػركة المصػػدرة ىػػ  الممتػػزـ الأساسػػ  بالإ صػػاحأ كذكرنػػا مي ػػان مف بعػػض 
 -لية الازائيػة تطػاؿ ك صكر الإخلبؿ تشكؿ ارائـ ازائية يعاقب سمييا التػانكفأ كالمسػؤ 

كا ة الأشخاص الطبيعييف الػذيف يمكػف مف يككنػكا قػد سػاىمكا  - 549ك تان لمتكاسد العامة
   ميان مف ىذه الارائـأ كذلؾ لا يثير مم إشكاليات كتطبؽ بشأنو التكاسد العامة كليس 

 .إلييالدينا مف اديد ن يفو 

يا بصػػفت ىػػؿ بالإمكػػاف مسػػا لة الشػػركة المصػػدرة ذاتيػػا ككلكػػف يبتػػة السػػؤاؿ الأبػػرز ىػػ
كبيػػػا ممثمكىػػػا كالتػػػائميف سمػػػة تالإخػػػلبؿ بالإ صػػاح التػػػ  ير اػػػرائـ  سػػػف شػػخص معنػػػكم

النتػائا التػ  يمكػف  ىػ  إدارتياا كىؿ تسمح طبيعتيا المعنكية بمثؿ ىذه المسا لةا كما
 ة الازائية لمشركة المصدرةايمف تترتب سمة قبكؿ  كرة المسؤكل

ة سمػػػة كللئاابػػػة سمػػػة ىػػػذه الأسػػػئمة لا بػػػد مػػػف تحديػػػد متػػػة تترتػػػب المسػػػؤكلية الازائيػػػ
 الشركة مكلان كمف ثـ تحديد الآثار المترتبة سمة ذلؾ.

 أولًا: ترتب المسؤولية عمى الشركة المصدرة

ىناؾ العديد مف الشركط التػ  ياػب تكا رىػا لتيػاـ مسػؤكلية الشػركة الازائيػة سػف اػرائـ 
الإخػػلبؿ بالإ صػػاح كلكػػف قبػػؿ البحػػث  ػػ  ىػػذه الشػػركط لا بػػد مػػف التطػػرؽ إلػػة الاػػدؿ 

الػػػذم دار حػػػكؿ مػػػدل إمكانيػػػة الملبحتػػػة الازائيػػػة للؤشػػػخاص المعنكيػػػة بصػػػكرة الفتيػػػ  
 سامة كذلؾ لتحديد ما إذا كانت الشركة المصدرة مىلبن لممسؤكلية الازائية مـ لا.

                                                           
 من قانون العقوبات التً تنظم مسؤلة المساهمة فً الجرٌمة. 121 – 211إنظر المواد  549
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 إمكانية مساءلة الشركة المصدرة جزائياً: .1

لإدراؾ يشترط لتياـ المسؤكلية الازائيػة بصػكرة سامػة مف يتمتػا مرتكػب الفعػؿ المياػرتـ بػا
رادة يكػكف قػد مقػدـ مف ياب كحرية الاختيارأ مم  أ550سمػة  عمػو الإارامػ  سػف كسػ  كاه

 .551كبيير ذلؾ تنتف  المسؤكلية الازائية

لػػذلؾ لػػػـ ييعػػػرؼ ىػػػذا النػػػكع مػػػف المسػػػؤكلية لفتػػػرة طكيمػػػة إلا بالنسػػػبة لمشػػػخص الطبيعػػػ  
أ  تػػد اػػرل 552لككنػػو كحػػده مػػف يتمتػػا بػػالكس  كالإرادة الػػذيف مناطيمػػا العتػػؿ كالتمييػػز

الت ا     السابؽ بصكرة سامة سمة سدـ قياـ المسؤكلية الازائية سمػة سػاتؽ الشػركة 
 .553كغيرىا مف الأشخاص المعنكية كذلؾ سمة مساس سدـ كاكد إرادة ليا

سمػػة مف تعػػاظـ الػػدكر الػػذم تمعبػػو الشػػركات  ػػ  العصػػر الحػػديث اعػػؿ مػػف ال ػػركرم 
اخذتيا ى  كغيرىا مف الأشخاص المعنكيػة كاكد نصكص قانكنية تؤم ف التدرة سمة مؤ 

 .554سند مخالفة التانكف مف خلبؿ اقرار مسؤكليتيا الازائية

مكانيػػػة مسػػػػا لة الشػػػػركة ازائيػػػػان  بصػػػػفتيا شػػػػخص معنػػػػكم مثػػػػارت اػػػػدلان  تييػػػػان كبيػػػػرانأ  كاه
كاختمفػػػت حكليػػػا الآرا  بػػػيف مؤيػػػد ليػػػذه المسػػػؤكلية كرا  ػػػان ليػػػا كلكػػػؿ مػػػف ىػػػذه الآرا  

 ستند إلييا.مبرراتو الت  ي

                                                           
من قانون العقوبات السوري على أنه لا ٌحكم على أحد بعقوبة ما لم ٌكن قد أقدم على  229نصت المادة  552

 فعله عن وعً وإرادة
نظرٌة العقوبة, منشورات جامعة دمشق مركز  -ن العقوبات عبود السراج, المبادئ العامة فً قانو 551

 .36, ص2226التعلٌم المفتوح, 
رنا إبراهٌم سلٌمان العطور, المسإولٌة الجزائٌة للشخص المعنوي, مجلة جامعة دمشق للعلوم  552

 .342, ص2226, العدد الثانً, 22الاقتصادٌة والقانونٌة, المجلد 
الأحكام العامة للشركة, الجزء الأول, الطبعة الثالثة,  –التجارٌة الٌاس ناصٌف, موسوعة الشركات  553

 .279, ص2228
رامً ٌوسف محمد ناصر, المسإولٌة الجزائٌة للشخص المعنوي عن الجرائم الاقتصادٌة, رسالة  554

 .8, ص2212ماجستٌر, جامعة النجاح الوطنٌة, نابلس, 



278 
 

ك يما يم  سنبيف حاا كؿ مف الرا  يف كالمؤيديف لمسؤكلية الشركة المصدرة الازائية 
 كمكقؼ المشرع السكرم مف ذلؾ.

 حجج رافضي المسؤولية: - أ

مكرد اانػػب كبيػػر مػػف الفتيػػا  بعػػض التحفظػػات سمػػة امكانيػػة مسػػا لة الشػػركة ازائيػػانأ 
 يم  مبرزىا:كاستندكا    ذلؾ إلة العديد مف الحاا ك يما 

إف الشخصػػػية المعنكيػػػة لمشػػػركة مػػػا ىػػػ  إلا كىػػػـأ  يػػػ  محػػػض ا تػػػراض قػػػانكن   -
اقت ػػػتو ال ػػػركرة تنتصػػػيا الإرادة كالتمييػػػز كحريػػػة الاختيػػػار بسػػػبب ا تتارىػػػا لمممكػػػات 

أ لػػذلؾ سنػػد ارتكػػاب الاريمػػة لا يمكػػف نسػػبة الخطػػأ إلييػػاأ إذ لا خطػػأ بػػدكف 555العتميػػة
لا يتػػػرر العتكبػػػة إلا بعػػػد البحػػػث  ػػػ  الاانػػػب النفسػػػ  إرادة آثمػػػةأ  المشػػػرع الازائػػػ  

لماػػػان  كالػػػذم يتمثػػػؿ بالتصػػػد الارمػػػ أ كىػػػذا مػػػا لا يمكػػػف تػػػكا ره بالنسػػػبة لمشػػػخص 
 .556المعنكم المارد مف كؿ إرادة

إف المسؤكلية الازائية لمشركة تتعارض ما مبدم تخصص الشخص المعنكمأ الذم  -
كمػا ىػك محػدد    مينشػئت لأاػؿ تحتيتيػالأغراض التيت   بأف مىمية الشركة تتحدد با

ياأ كالتػػ  لا يمكػػف مف تكػػكف ارتكػػاب الاػػرائـأ لػػذلؾ لػػيس لمشػػركة مىميػػة ئ ػػ  سػػند انشػػا
 .557لارتكاب الارائـ

إف التكؿ بمسػؤكلية الشػركة المصػدرة كشػخص معنػكم يتعػارض مػا مبػدم شخصػية  -
سادم  العتكبةأ  مف اية مكلة كيؼ ييعاقب الشخص المعنكم سف اريمة قاـ شخص

بارتكاب سناصرىا كمركانياا كمف اية ميخرل إف محاسبة الشػركة ازائيػان ينطػكم سمػة 

                                                           
 .12رامً ٌوسف محمد ناصر المرجع السابق, ص 555
 .343إبراهٌم سلٌمان العطور, مرجع سابق, صرنا  556
 .343رنا إبراهٌم سلٌمان العطور, المرجع السابق, ص 557
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قبكؿ معاقبة مبريا  بطريؽ غير مباشرأ  أثر العتكبة سػينعكس سمػة المسػاىميف سمػة 
 .558الرغـ سف بعدىـ سف الاريمة

 لػػذلؾ  ػػذف الاريمػػة التػػ  يرتكبيػػا مس ػػا  مامػػس إدارة الشػػركة كغيػػرىـ مػػف ممثمييػػا لا
 .559يمكف مف ترتب إلا مسؤكلية مرتكبيا الشخصية

إف اليرض مف العتكبة كالذم يتمثػؿ  ػ  الػردع كالإصػلبح لػف يتحتػؽ سنػد  ر ػيا  -
سمػػة الشػػركة كشػػخص معنػػكمأ  العتكبػػة  ػػ  اكىرىػػا ىػػ  ملػػـ يصػػيب مػػف تكقػػا سميػػو 

 .560كىذا ما لا يمكف مف يتحتؽ سند  ر يا سمة الشركة

إلة التكؿ بعدـ إمكانيػة مسػا لة الشػركة ازائيػان سػف الاػرائـ كينتي  منصار ىذا الاتااه 
 .561الت  تتا بكاسطة ممثمييا مك تابعييا

د اكبيػػت بنتػػد شػػديد مػػف اانػػب منصػػار ىػػذه المسػػؤكليةأ الػػذيف قػػسمػػة مف ىػػذه الحاػػا 
 ردك سمة المعار يف حاايـ.

 لية:و حجج مؤيدي المسؤ  - ب

اػػا التػػ  ردكا  ييػػا سمػػة حاػػا حلمكرد مؤيػػدم مسػػؤكلية الشػػركة الازائيػػة العديػػد مػػف ا
 المعار يف ك يما يم  بياف مبرز ىذه الحاا:

إف الشخصية المعنكية لمشركة ليست مارد خياؿأ  ي  كػائف لػو كاػكد حتيتػ   ػ   -
رادة مستتمة سف إرادة كؿ  رد  يو أ  ممشركة مايػزة تعبػر سػف إرادتيػا 562سالـ التانكف كاه

 .563كتعد مصدران لمركف المعنكم لماريمة
                                                           

 .343المرجع السابق, ص 558
 .11رامً ٌوسف محمد ناصر, مرجع سابق, ص 559
 .344رنا إبراهٌم سلٌمان العطور, مرجع سابق, ص 562
 .344رنا إبراهٌم سلٌمان العطور, المرجع السابق, ص 561
 .344إبراهٌم سلٌمان العطور, المرجع السابق, صرنا  562
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ماػػػػاؿ لمتػػػػكؿ بػػػػأف الاريمػػػػة تخػػػػرج سمػػػػة مبػػػػدم تخصػػػػص الشػػػػخص المعنػػػػكمأ لا  -
 تخصػػػػيص الشػػػػخص المعنػػػػكم لأدا  ىػػػػدؼ معػػػػيف لا يرسػػػػـ حػػػػدكد كاػػػػكده التػػػػانكن أ 
كبالتال  لا ينف  إمكانية إسناد الاريمة إليوأ كسميو  ذف العدالة تتت   محاسبتو سمػا 

 .564يرتكبو مف ارائـ
مثمػػة بػػالردع كالإصػػلبح يمكػػف مف تتحتػػؽ سنػػد إف اليايػػة مػػف العتكبػػة الازائيػػة كالمت -

تكقيػػػا العتكبػػػة سمػػػة الشػػػركة بصػػػفتيا شخصػػػان معنكيػػػانأ  تكقيػػػا العتكبػػػة سمييػػػا سػػػيد ا 
 .565التائميف سمة إدارتيا إلة سدـ مخالفة التانكف مرة ميخرل

لكػػؿ ىػػذه الأسػػباب كلييرىػػا ذىػػب اانػػب كبيػػر مػػف التشػػريعات الحديثػػة إلػػة الاستػػراؼ 
الازائيػػػة لمشػػركةأ كذلػػػؾ إلػػة اانػػػب مسػػؤكلية الأشػػػخاص الطبيعيػػيف الػػػذيف بالمسػػؤكلية 

 .566يمثمكنيا مك العامميف  ييا إذا تكا رت مركاف المسؤكلية بالنسبة إلييـ شخصيان 

مػػف  209كىػػذا الػػرمم ىػػك الػػذم تبنػػاه المشػػرع الازائػػ  السػػكرم سنػػدما نػػص  ػػ  المػػادة 
كلة ازائيػػػػان سػػػػف مسمػػػػاؿ مػػػػديرييا قػػػػانكف العتكبػػػػات سمػػػػة مف الييئػػػػات الاستباريػػػػة مسػػػػؤ 

كمس ا  إدارتيا كممثمييا كسماليا سندما يأتكف ىذه الأسماؿ باسـ الييئات المػذككرة مك 
 بذحدل كسائميا.

كبالتػػال   ػػذف ىػػذا الػػنص لػػـ يػػدع مم ماػػاؿ لمتسػػاؤؿ بخصػػكص إمكانيػػة قيػػاـ مسػػؤكلية 
 بصفتيا شخص معنكم سف ارائـ الإخلبؿ بالإ صاح. الازائية الشركة

 

                                                                                                                                                    
 .17رامً ٌوسف محمد ناصر, مرجع سابق, ص 563
 .344د. رنا إبراهٌم سلٌمان العطور, مرجع سابق, ص 564
 .345المرجع السابق, ص 565
 .345المرجع السابق, ص 566
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 عمى الشركة المصدرة: الجزائية شروط ترتب المسؤولية .2

ياب بحسب التانكف السكرم تكا ر العديػد مػف الشػركط لكػ  تترتػب المسػؤكلية الازائيػة 
سمػػػػة الشػػػػركة المصػػػػدرة بالنسػػػػبة لاػػػػرائـ الإخػػػػلبؿ بالإ صػػػػاحأ ك يمػػػػا يمػػػػ  بيػػػػاف ليػػػػذه 

 ط:ك الشر 

  209 ياب مف يكػكف مرتكػب الاريمػة ىػك محػد الأشػخاص الػذيف سػددتيـ المػادة  -
مف قانكف العتكبات سمػة سػبيؿ الحصػرأ كىػـ مػديرم كمس ػا  إدارة الشػركة كممثمييػا 

الشركة المصدرة إذا كػاف شػخص لية الازائية سمة ك كسمالياأ كبالتال  لا تترتب المسؤ 
دا ا كرا  ارتكابػو لماريمػة ىػك تحتيػؽ ك مػف ارتكػب الاريمػةأ حتػة كلػك كػاف الػىػآخر 

مصػػػػمحة لمشػػػػركة المصػػػػدرةأ كلػػػػك كانػػػػت الاريمػػػػة قػػػػد تمػػػػت باسػػػػـ الشػػػػركة مك بذحػػػػدل 
ىػك نػص ازائػ  لا يمكػف التيػاس سميػو كلا التكسػا  ػ    209 كسائمياأ  ػنص المػادة 

أ لذلؾ لا تترتب المسؤكلية الازائية سمة الشركة    حػاؿ كػاف مرتكػب اػرـ 567تفسيره
بالإ صػاح ىػك محػد كبػار المسػاىميف  ػ  الشػركة مك مػدقؽ حسػاباتياأ  مػدقؽ الإخلبؿ 

أ لػػػذلؾ إذا قػػػاـ 568الحسػػػابات لػػػيس مػػػف إدارة الشػػػركة كلا مػػػف ممثمييػػػا كلا مػػػف سماليػػػا
بت ػػميف تتريػػره بصػػكرة متعمػػدة بيانػػات م ػػممة  ػػذف ذلػػؾ سمػػة الػػرغـ مػػف ككنػػو يشػػكؿ 

منػػػػو لا يرتػػػػب  إلا الشػػػػركات مػػػػف قػػػػانكف  203 لػػػػنص المػػػػادة اريمػػػػة ازائيػػػػة اسػػػػتنادان 
مسؤكلية الشركة المصدرة الازائيػةأ ممػا بالمنسػبة لممؤسسػيف  عمػة الػرغـ مػف مف نػص 

 يػـ الػذيف  يـشػمميمف قانكف العتكبات لـ يذكرىـ بشكؿ صػريح إلا منػو   209 المادة 
شركات أ لػذلؾ تكػكف الشػركة مسػؤكلة  4ؼ 98يمثمكف الشركة    مرحمة التأسيس  ـ

 ف الأ عاؿ الت  يتكمكف بيا باسـ الشركة مك بذحدا كسائميا.ازائيان س

                                                           
 .82د. عبود السراج, قانون العقوبات القسم العام, مرجع سابق, ص 567
 تبٌن طبٌعة علاقة المدقق بالشركة المصدرة. التً 225أنظر ص 568



282 
 

ياػػب مف يػػتـ ارتكػػاب اريمػػة الإخػػلبؿ بالإ صػػاح باسػػـ الشػػركة مك بذحػػدل كسػػائميا  -
ت كاذبػػة بيػػدؼ د ػػا بيانػػا كمستكبػػات أ كػػأف يػػتـ ارتكػػاب اريمػػة نشػػر كقػػائا  209 ـ

 203الشػػػػركة  ـكتتػػػػاب بالأسػػػػيـ مك بأسػػػػناد التػػػػرض التػػػػ  تصػػػػدرىا الاميػػػكر إلػػػػة الا
شػػركات  بكاسػػطة تتريػػر الشػػركة السػػنكم مك باسػػتخداـ مكقعيػػا الإلكتركنػػ  سمػػة شػػبكة 
الإنترنػػت. كبالتػػال  لا تترتػػب المسػػؤكلية الازائيػػة سمػػة الشػػركة  ػػ  حػػاؿ تػػـ نشػػر ىػػذه 

  كسمة مكقا الكقاع الكاذبة مف قبؿ محد مس ا  مامس إدارة الشركة باسمو الشخص
 لك كاف ىد و مف كرا  ذلؾ تحتيؽ مصمحة لمشركة.ك  ترنتنخاص بو سمة الإ

منػػو يكفػػ  لتيػػاـ مسػػؤكلية الشػػركة الازائيػػة مف تكػػكف الاريمػػة مرتكبػػة  569كيػػرل الػػبعض
كلػػك لػػـ تػػتـ باسػػميا مك بذحػػدل كسػػائمياأ  اأ مم مف تكػػكف ىػػ  المسػػتفيدة منيػػالحسػػابي

إلػػة ترتػػب  ك يػػؤدميػػالتػػانكف الازائػػ أ   ئناػػد مف ىػػذا التػػكؿ يتعػػارض مػػا مبػػادلكننػػا 
المسؤكلية سمة الشركة    حالة لـ ينص سمييا التانكف بشكؿ صريح كىك مػا يخػالؼ 

 .570مبدم شرسية الارائـ كالعتكبات الذم ي منو الدستكر
يشترط لتحتؽ الاريمة كبالتال  ترتيب المسؤكلية الازائية سمة الشػركة المصػدرة مف  -

سمة ركنيف مادم كمعنكمأ كيتمثؿ  تتكا ر الأركاف العامة لماريمةأ إذ تتكـ كؿ اريمة
الركف المادم    السػمكؾ المياػرتـ الػذم يرتكبػو محػد مس ػا  إدارة الشػركة المصػدرة مك 

مف قانكف العتكباتأ مما الركف  209ممثميا مك محد العامميف  ييا كذلؾ بحسب المادة 
ارامػػػ  المعنػػػكم  يتمثػػػؿ بالعلبقػػػة الذىنيػػػة كالنفسػػػية التػػػ  تػػػربط الشػػػخص بالسػػػمكؾ الإ

أ كقػد بيٌنػا 572أ كيتخذ الركف المعنكم إما صكرة التصد الإارام  مك الخطأ571كبنتياتو
ه الاػػرائـ ىػػ  اػػرائـ سػػابتان لػػدل الحػػديث سػػف اػػرائـ الإخػػلبؿ بالإ صػػاح مف اميػػا ىػػذ

                                                           
 .362رنا إبراهٌم سلٌمان العطور, مرجع سابق, ص 569
 على أنه لا جرٌمة ولا عقوبة إلا بقانون. 2212من الدستور السوري لعام  51تنص المادة  572
 .127عبود السراج, المبادئ العامة فً قانون العقوبات نظرٌة الجرٌمة, مرجع سابق, ص 571
 .155د السراج, المرجع السابق, صعبو 572
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منػػو لا يمكػػف مف تترتػػب المسػػؤكلية الازائيػػة سمػػة الشػػركة  573يػػرل الػػبعضك متصػػكدةأ 
سف الارائـ المتصػكدة إلا إذا تػكا ر التصػد الارمػ  لػدل الشػخص الطبيعػ  الػذم قػاـ 

 بالنشاط الإارام .

 .ثانياً: نتائج ترتب المسؤولية الجزائية عمى الشركة المصدرة

دم إلة ؤ ؿ بالإ صاح سيبسبب ارائـ الإخلب ف ترتب المسؤكلية الازائية سمة الشركةإ
 ػػػرض العتكبػػػات كالتػػػدابير سمييػػػاأ مػػػف دكف مف يػػػكثر ذلػػػؾ  ػػػ  مسػػػئكلية الأشػػػخاص 

 الطبيعييف الذيف ارتكبكا ارـ الإخلبؿ بالإ صاح.

 ك يما يم  بياف ىذه الآثار بالتفصيؿ:

 فرض العقوبات والتدابير عمى الشركة. .1

منيػػػػا سػػػػتككف سر ػػػػة لمعتكبػػػػات لة الشػػػػركة ازائيػػػػان  سمػػػػة التػػػػكؿ بذمكانيػػػػة مسػػػػا يترتػػػػب
 ارائـ الإخلبؿ بالإ صاح. لحدحترازية    حاؿ ارتكابيا لإلازائية كلمتدابير الاا

 العقوبات الجزائية: - أ

لشػػركة المصػػدرة  ػػ  حػػاؿ حػدد المشػػرع السػػكرم العتكبػػات التػػ  يمكػػف مف تفػػرض سمػػة ا
تحػػكؿ دكف  التػػ  مراسيػػان  ػػ  ذلػػؾ طبيعتيػػا المعنكيػػةاػػرائـ الإ صػػاح  لحػػدارتكابيػػا لإ

 امكانية  رض منكاع معينة مف العتكبات سمييا.

مف قانكف العتكبات قاسدة سامة تت   بأنو لا يمكف الحكـ   209 لذلؾ قررت المادة 
سمة الأشخاص المعنكية إلا باليرامة كالمصػادرة كنشػر الحكػـ. ك ػ  حػاؿ كػاف التػانكف 

                                                           
 .359رنا ابراهٌم سلٌمان العطور, مرجع سابق, ص 573
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لعتكبػػػة الأصػػػمية كمينزلػػػت يػػػنص سمػػػة ستكبػػػة مصػػػمية غيػػػر اليرامػػػة ميبػػػدلت اليرامػػػة مػػػف ا
 مف ىذا التانكف. 64ك 60ك 53  الحدكد المعينة    المكاد  ة الاستبارية بالييئ

ـ  عػػؿ الإخػػلبؿ بالإ صػػاح  كيفيػػـ مػػف ذلػػؾ منػػو  ػػ  حػػاؿ كػػاف الػػنص الازائػػ  الػػذم يياػػر 
يػػنص سمػػة غرامػػة معينػػة  ذنػػو ياػػب  ػػرض ىػػذه اليرامػػة سمػػة الشػػركة المصػػدرة التػػ  

.يثبت ارتكابيا ل  مارـ

ممػػػا إذا كػػػاف الػػػنص الازائػػػ  يفػػػرض سمػػػة مرتكػػػب اريمػػػة الإخػػػلبؿ بالإ صػػػاح ستكبػػػة 
ميخػػرل غيػػر اليرامػػػة  ذنػػو يتعػػيف  ػػػرض اليرامػػة بػػػدلان مػػف العتكبػػة الأصػػػمية الػػكاردة  ػػػ  

سػػػابؽ الػػػذكر   209 أ كيػػػتـ تحديػػػد متػػػدار اليرامػػػة ك تػػػان لػػػنص المػػػادة الازائػػػ  الػػػنص
نكع الاناية كاب  رض اليرامػة  ػمف الحػدكد بحسب كصؼ الاريمةأ  ذذا كانت مف 

مف قانكف العتكبات كالت  تحدد متدار اليرامة الانائيةأ مما إذا   64 المبينة    المادة 
الت    53 كانت مف نكع الانحة  ياب  رض اليرامة  مف الحدكد المبينة    المادة 

ذا كانت مخالفة كاب  رض اليرامة المحددة  ػ  المػادة  تبيف متدار اليرامة الانحيةأ كاه
 الت  تبيف متدار اليرامة التكديرية.  60 

مػػف قػػانكف العتكبػػاتأ   68 ممػػا بالنسػػبة لعتكبػػة نشػػر الحكػػـ  تػػد نصػػت سمييػػا المػػادة 
كاعمت نشر الحكـ اكازم بالنسػبة للؤحكػاـ الانائيػةأ ممػا الأحكػاـ الانحيػة  ػذف نشػرىا 

 يحتاج إلة نص قانكن  صريح يايز ذلؾ.

مػف ىػذه المػادة سمػة منػو إذا اقتر ػت الانايػة مك الانحػة بكاسػطة   3 كمػا نصػت الفتػرة 
 ا    ييا.اريدة مك مم نشرة دكرية ميخرل ممكف نشر إسلبف إ 

 13ك 12ك 10كقػػد بينػػا سػػابتان مف الإ صػػاح يػػتـ مػػف خػػلبؿ النشػػر  ػػ  الصػػحؼ  مػػكاد 
نظػػػاـ إ صػػػاح أ لػػػذلؾ  ذنػػػو  ػػػ  حػػػاؿ اسػػػتخداـ ىػػػذه الصػػػحؼ لارتكػػػاب محػػػدل اػػػرائـ 
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الشػػركة المصػػدرة  ػػمف ىػػذه  الإخػػلبؿ بالإ صػػاح  ذنػػو يمكػػف نشػػر الحكػػـ الصػػادر  ػػد
 .ممكف نشر الحكـ    حاؿ كاف الصحيفة

 دابير الاحترازية:الت - ب

بالإ ػػػا ة لمعتكبػػػات الازائيػػػة  ػػػذف الشػػػركة المصػػػدرة يمكػػػف مف تكػػػكف سر ػػػة لمتػػػدابير 
 الاحترازية سند ارتكابيا لإحدل ارائـ الإخلبؿ بالإ صاح.

مف قانكف العتكبات سمػة الأشػخاص   210 كتفرض التدابير الاحترازية بحسب المادة 
كيعد خطران سمػة السػلبـ العػاـ ك تػان ليػذه المػادة الذيف يشكمكف خطران سمة السلبـ العاـأ 

كؿ شخص مك ىيئة استبارية اقترؼ اريمة إذا كػاف ييخشػة مف ييتػدـ سمػة م عػاؿ ميخػرل 
 يعاقب سمييا التانكف.

كالتػػدابير الاحترازيػػة التػػ  يمكػػف مف تفػػرض سمػػة الشػػركة كشػػخص معنػػكم ىػػ  حصػػران 
 ستكبات . 210التدابير الاحترازية العينية  ـ

قفػػاؿ المحػػػؿ ك  التػػدابير الاحترازيػػػة العينيػػة ىػػػ  المصػػادرة العينيػػػة كالكفالػػة الاحتياطيػػػة كاه
 ستكبات . 73ككقؼ ىيئة معنكية سف العمؿ مك حميا  ـ

كبحسػب طبيعػػة ىػذه التػػدابير  ػذف التػػدبير الػذم يمكػػف اتخػاذه  ػػ  حػاؿ ارتكػػاب الشػػركة 
 عمؿ مك حميا.لأحد ارائـ الإخلبؿ بالإ صاح ىك تدير كقؼ الشركة سف ال

مػػػف قػػػانكف العتكبػػػات سمػػػة منػػػو يمكػػػف كقػػػؼ كػػػؿ شػػػركة إذا   108 كقػػػد نصػػػت المػػػادة 
كسػػػائميا انايػػػة مك  لاقتػػػرؼ مػػػديركىا مك مس ػػػا  إدارتيػػػا مك سماليػػػا باسػػػميا مك بذحػػػد

 انحة متصكدة يعاقب سمييا بسنت  حبس سمة الأقؿ.
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تيخػػؿ بالإ صػػاح إذا كبالتػػال  يمكػػف بحسػػب ىػػذه المػػادة مف يػػتـ كقػػؼ كػػؿ شػػركة مصػػدرة 
كاف ىذا الإخلبؿ يشكؿ اريمة ازائية يعاقب سمييا التػانكف بسػنت  حػبس سمػة الأقػؿأ 
سمػػػة منػػػو يلبحػػػظ مف كػػػؿ اػػػرائـ الإخػػػلبؿ بالإ صػػػاح التػػػ  سػػػبؽ بيانيػػػا لا يصػػػؿ الحػػػد 
الأدنة لعتكبة الحبس  ييا إلة سنتيف لذلؾ ناد منو لا مااؿ لتطبيؽ تػدبير الكقػؼ  ػ  

 لارائـ.مم مف مف ىذه ا

مػف   109 مما بالنسبة لإمكانية حػؿ الشػركة كتػدبير احتػرازم  تػد نصػت سمييػا المػادة 
قػػانكف العتكبػػات التػػ  ماػػازت لممحكمػػة مف تتػػرر حػػؿ الشػػركة  ػػ  الحػػالات التػػ  تايػػز 
الحكػػـ بكقفيػػا إذا كانػػت لػػـ تتتيػػد بكاابػػات التأسػػيس التانكنيػػةأ مك إذا كانػػت اليايػػة مػػف 

مك كانػت تسػتيدؼ  ػ  الكاقػا مثػؿ ىػذه اليايػاتأ مك إذا خالفػت تأسيسيا غير مشػركسة 
الأحكػػػاـ المنصػػػكص سمييػػػا تحػػػت طائمػػػة الحػػػؿأ مك إذا كػػػاف قػػػد تػػػـ كقفيػػػا ثػػػـ سػػػادت 

 كارتكبت اريمة ميخرل تكاب الكقؼ قبؿ مركر خمس سنكات سمة ىذا الترار.

تػد المػديركف كسند الحكـ سمة الشركة المصدرة بالحؿ  ذنو ياب تصفية ممكالياأ كما يف
كمس ػػػا  الإدارة ككػػػؿ مسػػػؤكؿ شخصػػػيان سػػػف الاريمػػػة الأىميػػػة لتأسػػػيس شػػػركة مماثمػػػة 

 ستكبات . 10 ـ

 

 

 

 



287 
 

أثلار مسلالاؤولية الشلالاركة المصلالادرة عملاى مسلالاؤولية الأشلالاخاص الطبيعيلالاين اللالاذين  .2
 جرم الإخلل: اارتكبو 

تبرئة ئية سمة الشركة سف ارائـ الإخلبؿ بالإ صاح لا يعن  اإف ترتب المسؤكلية الاز 
شػػػخاص الطبيعيػػػيف الػػػذيف ارتكبػػػك الاريمػػػة باسػػػميا مك بذحػػػدل كسػػػائمياأ  مسػػػا لة الأ

 .574لتيـ الشركة لا تمنا مف مسا

كبالتال   ذف مديرم الشركة كمس ا  مامس إدارتيػا كسماليػا لا يعفػكف مػف المسػؤكلية 
 اسؿ  إذا ارتكبكا الاريمة باسـ الشركة مك بذحدل كسائمياأ بؿ يعد مف ارتكب الاريمة

رادة.  مستتؿ ماداـ قد مقدـ سمة الفعؿ سف كس  كاه

 ػالتكؿ بػأف مسػؤكلية الشػركة تسػتبعد مسػؤكلية الأشػخاص الطبيعيػيف يعنػ  مف الشػركة 
أ كىػػػذا ممػػػر يخػػػالؼ مبػػػدم شخصػػػية العتكبػػػة 575قػػػد م ػػػحت مسػػػؤكلة سػػػف سمػػػؿ الييػػػر

 الدستكر السكرم . 51كالذم ىك مبدم دستكرم  ـ

ذلػؾ سنػدما يتػكؿ بػأف مسػؤكلية الشػركة الازائيػة ىػ   إلة مبعػد مػف 576كيذىب البعض
الاريمػػػةأ  يػػػ  ليسػػػت  امسػػػؤكلية تابعػػػة لمسػػػؤلية الأشػػػخاص الطبيعيػػػيف الػػػذيف ارتكبػػػك 

مستتمة سنيا بؿ تدكر معيػا كاػكدان كسػدمانأ لػذلؾ لا يمكػف ك تػان ليػذا الػرمم البحػث  ػ  
صػػدر حكػػـ بالإدانػػة مسػػؤكلية الشػػركة الازائيػػة سػػف اػػرائـ الإخػػلبؿ بالإ صػػاح إلا إذا 

سمػة مف  ؿ باسػـ الشػركة مك بذحػدل كسػائميا.رتكػب الفعػا د الشخص الطبيع  الذم 
 مصحاب ىذا الرمم لـ يبينكا لنا سندىـ التانكن .

                                                           
سهٌلة حملاوي, المسإولٌة الجزائٌة للأشخاص المعنوٌة فً ظل التشرٌع الجزائري, رسالة ماجستٌر,  574

 .58, ص2214جامعة محمد خضٌر بكسرة, 
 .363د. رنا إبراهٌم سلٌمان العطور, مرجع سابق, ص 575
 .363رنا إبراهٌم سلٌمان العطور, نقلا عن د. أحمد فتحً سرور, مرجع سابق, ص 576
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لية الشػػػركة لا تنفػػػ  مسػػػؤكلية الشػػػخص الطبيعػػػ  مننػػػا ك كيترتػػػب سمػػػة التػػػكؿ بػػػأف مسػػػؤ 
ة مك كب الارـ باسـ الشركسنككف مماـ ازدكاج    الفاسؿ  الشخص الطبيع  الذم ارت

لماريمػػة كمػػا مف الشػػركة المصػػدرة ىػػ  مي ػػان  اسػػؿ  بذحػػدل كسػػائميا ىػػك  اسػػؿ مصػػم 
مصػػػم  لػػػذات الاريمػػػةأ لػػػذلؾ لا يمكػػػف التػػػكؿ بأنيمػػػا شػػػركا   ييػػػاأ  الشػػػريؾ ىػػػك مػػػف 

أ ممػا  ػ  ىػذه الحالػة  ػذف الشػخص الطبيعػ  ىػك 577يساىـ ما غيػره بارتكػاب الاريمػة
ب كامؿ اريمة الإخلبؿ بالإ صاح كليس بالاشػتراؾ مػا الشػركةأ لكحده مف قاـ بارتكا

كما مف الشركة قامت لكحػدىا بارتكػاب كامػؿ الاريمػة بكاسػطة ىػذا الشػخص الطبيعػ  
 كليس بالاشتراؾ معو.

كيترتب سمة التكؿ بازدكاج الفاسؿ مف مفاسيؿ الأسباب المادية الت  مف شأنيا تشػديد 
الظػػركؼ المشػػػددة الشخصػػية مك المزدكاػػػة التػػػ   مك تخفيػػؼ العتكبػػػةأ ككػػذلؾ مفاسيػػػؿ

سيمت اقتػراؼ الاريمػةأ  ػ  حػاؿ سػرت سمػة محػدىما لػيس بال ػركرة مف تسػرم سمػة 
مػف  215الآخر إلا إذا تكا رت لديو مسباب سريانيا بشكؿ مستتؿأ لكػكف نػص المػادة 

حػف قانكف العتكبات قد ق ة بسريانيا سمة اميا الشركا     الاريمة الكاحدة كىنػا ن
 لسنا مماـ شركا  كما سبؽ كبيٌنا.

كيترتب مي ان سمة التكؿ باستتلبؿ مسؤكلية الشركة سػف مسػؤكلية الشػخص الطبييعػ  
الػػػػذم ارتكػػػػب الاريمػػػػة اف العتكبػػػػة سػػػػتفرض سمػػػػة كػػػػؿ مػػػػف الشػػػػركة المصػػػػدرة كسمػػػػة 
الشػػخص الطبيعػػ  بشػػكؿ مسػػتتؿ سػػف الآخػػرأ  ػػذذا مػػا تػػـ  ػػرض اليرامػػة سمػػة الشػػركة 

 شخص الطبيع  الذم ارتكب الاريمة.كؿ دكف  ر يا سمة ال ذف ذلؾ لف يح

  

                                                           
 .9د. عبود السراج, المبادئ العامة فً قانون العقوبات نظرٌة العقوبة, مرجع سابق, ص 577
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 الخاتمة:

مف خلبؿ ىذه الدراسة يتبيف لنا مف الإ صاح المستك   لشركطو يعػد مػف مىػـ متكمػات 
اتخػػػػاذ التػػػػرارات  التػػػػداكؿ السػػػػميـ لػػػػلؤكراؽ الماليػػػػةأ  مػػػػف خلبلػػػػو يػػػػتمكف المتػػػػداكلكف مػػػػف

أ تصػػدرىا الشػػركات المسػػاىمة الاسػػتثمارية المتعمتػػة بشػػرا  مك بيػػا الأكراؽ الماليػػة التػػ 
كمػػػا مف تتي ػػػد الشػػػركات بػػػو بصػػػكرة سػػػػميمة  ليػػػػاأ دير السػػػعر العػػػادؿالكصػػػكؿ إلػػػة تتػػػك 

كاستمػػاد المسػػتثمريف سميػػو مػػا تػػكا ر قػػدرو كػػاؼو مػػف المركنػػة  ػػ  سػػكؽ الأكراؽ الماليػػة 
سمػػػة   ػػػ  إياػػػاد بيئػػػة اسػػػتثمارية تيحفػٌػػز  ػػػا كفػػػا ة ىػػػذا السػػػكؽ ممػػػا يسػػػيـيػػػؤدم إلػػػة ر 

 الاستثمار الأمر الذم ينعكس إياابان سمة مستكل التنمية الاقتصادية.

كقػػد مدل الارتبػػاط الكثيػػؽ بػػيف كػػؿ مػػف الإ صػػاح كالاسػػتثمار إلػػة النظػػر لممسػػتثمر  ػػ  
الأساسػ  للئ صػاحأ كيبػدك  سمة منو المسػتخدـمف قبؿ المشرع السكرم الأكراؽ المالية 

مف خلبؿ تعريؼ المادة الأكلة مػف اللبئحػة التنفيذيػة لتػانكف ىيئػة الأكراؽ  ذلؾ كا حان 
 صػػػاح بأنػػػو الكشػػػؼ سػػػف المعمكمػػػات التػػػ  تيػػػـ المسػػػتثمريف. كترتػػػب سمػػػة ذلػػػؾ مف للئ

المشػػرع قػػد اعػػؿ مػػف حااػػة المسػػتثمر لممعمكمػػات معيػػاران لتحديػػد المعمكمػػات الاكىريػػة 
ياب مف تفصح سنيا الشركة  كر حدكثياأ كذلؾ سندما سرتؼ المعمكمة الاكىريػة الت  

 بأنيا المعمكمة الت  يمكف مف تؤثر    قرار الشخص لشرا  مك بيا الأكراؽ المالية.

 كليككف الإ صػاح قػادران سمػة لعػب دكره  ػ  تشػايا الاسػتثمار ناػد مف المشػرع السػكرم
بيف الشركات المساىمة الت  تػدرج  ل مف خلبلوسمؿ سمة إيااد تنظيـ متكامؿ لو ساك 

الالتػػػزاـ مسػػػيميا  ػػػ  سػػػكؽ الأكراؽ الماليػػػة كتمػػػؾ التػػػ  لا تػػػدرايا مػػػف حيػػػث  ػػػركرة 
 ػػمف تػػداكؿ الأكراؽ الماليػػة يكا ػػة المسػػتثمريف لحمايػػة  الأمػػر الػػذم يػػك ربالإ صػػاحأ 

 .سمة ميسس سميمة سكا  تـ ذلؾ مف خلبؿ سكؽ الأكراؽ المالية مك مف خاراو
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مخ ػػػػا سمميػػػػة إسػػػػداد كتػػػػدقيؽ البيانػػػػات الماليػػػػة لمشػػػػركات المصػػػػدرة إلػػػػة معػػػػايير كمػػػػا 
المحاسػػػبة كالتػػػدقيؽ الدكليػػػة الصػػػادرة سػػػف كػػػؿ مػػػف مامػػػس معػػػايير المحاسػػػبة الدكليػػػة 

لمػػا للبستمػػاد سمػػة ىػػذه المعػػايير مػػف  كائػػد لا سػػيما سمػػة حػػاد الػػدكل  لممحاسػػبيفأ كالات
الأمػػػكاؿ نحػػػك السػػكؽ السػػػكريةأ كسمػػػة صػػػعيد صػػعيد تشػػػايا الاسػػػتثمار كتػػد ؽ رؤكس 

تسػػييؿ الطريػػؽ ممػػاـ الشػػركات السػػكرية الراغبػػة  ػػ  إدراج مكراقيػػا الماليػػة  ػػ  الأسػػكاؽ 
 الخارايةأ كذلؾ سدا سف دكره    زيادة اكدة الإ صاح المال .

معظـ البيانات كالمعمكمات الت  تمتزـ الشركة المصدرة بالإ صاح سنياأ سمة مف كحدد 
تحديػػػػد لػػػػـ يكػػػػف سمػػػػة سػػػػبيؿ الحصػػػػرأ بػػػػؿ ملػػػػزـ الشػػػػركة بالإ صػػػػاح سػػػػف كا ػػػػة ىػػػػذا ال

 المعمكمات الت  تيـ المستثمريف لاتخاذ قراراتيـ الاستثمارية.

عنػػػة بمسػػألة الرقابػػة سمػػػة الإ صػػاحأ كيػػأت   ػػػ  مكاػػد بعػػض الأايػػػزة الرقابيػػة التػػ  تي ك 
كااػػػب ىػػػاتيف  متػػػدمتيا ىيئػػػة الأكراؽ كالأسػػػكاؽ الماليػػػة كمػػػدقؽ الحسػػػاباتأ كاعػػػؿ مػػػف

 يد الشركات المصدرة بالإ صاح.الايتيف التحتؽ مف مدل تت  

الإخػلبؿ بالإ صػاح بالنسػبة لكػؿ مػف الشػركة المصػدرة  سمػة ات المترتبةكنظـ المسؤكلي
كلييرىا مػف الايػات المعنيػة بتنفيػذ التزاميػاأ كاعػؿ مسػؤكلية بعػض الأطػراؼ مفتر ػة 

عػػؿ مسػػؤكليتيا قائمػػة سمػػة مسػػاس الخطػػأ كحػػاؿ مامػػس الإدارةأ ممػػا بػػاق  الأطػػراؼ  ا
كااب الإثباتأ سكا  مف خلبؿ نصكص خاصة تنظـ مسؤكليتيـ مك مػف خػلبؿ العػكدة 

 إلة التكاسد العامة.

كما بيتف حدكد مسؤكلية مدقؽ الحسػابات سمػا قػد يػرد  ػ  البيانػات الماليػة مػف غػش مك 
تػان لممعػايير الدكليػة كمف خطأأ إذ اعػؿ مسػؤكليتو قاصػرة سمػة التيػاـ بأسمػاؿ التػدقيؽ ك 

يخطػػػط سمميػػػة التػػػدقيؽ كينفػػػذىا  ػػػ  سػػػبيؿ الكصػػػكؿ إلػػػة تأكيػػػد معتػػػكؿ بخمػػػك البيانػػػات 
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المالية مف التحريفات الاكىريةأ لذلؾ  ذف المسؤكلية سف الأخطا  الػكاردة  ػ  البيانػات 
الماليػػة تبتػػة مػػف حيػػث المبػػدم سمػػة سػػاتؽ إدارة الشػػركة المصػػدرة لككنيػػا ىػػ  مػػف قػػاـ 

 اد البيانات المالية.بذسد

 ػ   العديد مف المنخذ سمة سمكؾ المشرع السكرم ما سبؽ ذكره لا ينف  كاكد سمة مف
لػػـ يمػػزـ الشػػركة   يػػك تلب ييػػا لا بػػد مػػف العمػػؿ سمػػة معػػرض تنظيمػػو لأحكػػاـ الإ صػػاح

المسػػاىمة الميفمػػة الخاصػػة بالإ صػػاح سمػػة الػػرغـ مػػف منيػػا تصػػدر مكراقػػان ماليػػةن إلا  ػػ  
ت مسيميا  ػ  سػكؽ الأكراؽ الماليػة مك  ػ  حػاؿ مصػدرت مسػناد قػرض قابمػة اى درً حاؿ مي 

لمتػػداكؿ. كحتػػة  ػػ  ىػػذه الحالػػة  ذنيػػا لػػف تخ ػػا لكػػؿ منظمػػة كقكاسػػد الإ صػػاحأ  يػػ  
سػػتبتة مسػػتثناة مػػف الخ ػػكع للؤنظمػػة كالتكاسػػد الػػكاردة  ػػ  نظػػاـ الممارسػػات السػػميمة 

مػػف   17 ركرم تعػػديؿ نػػص المػػادة لإدارة الشػػركات المسػػاىمة لػػذلؾ ناػػد منػػو مػػف ال ػػ
ىػػػذا النظػػػاـ التػػػ  تحػػػدد نطػػػاؽ سػػػرياف محكامػػػوأ كذلػػػؾ  ػػػ  سػػػبيؿ اعميػػػا تسػػػرم سمػػػة 

مك  قابمػة لمتػداكؿ الشركات المساىمة الميفمة الخاصة سندما تتكـ بذصػدار مسػناد قػرض
بػػػذدراج مسػػػيميا  ػػػ  سػػػكؽ الأكراؽ الماليػػػةأ إذ نتتػػػرح مف يكػػػكف نػػػص المػػػادة بالصػػػيية 

"تعػػػػد التكاسػػػػد كالمعػػػػايير التػػػػ  يت ػػػػمنيا ىػػػػذا النظػػػػاـ ممزمػػػػة لاميػػػػا الشػػػػركات التاليػػػػة: 
المسػػػاىمة الخا ػػػعة لإشػػػراؼ كرقابػػػة ىيئػػػة الأكراؽ..." كذلػػػؾ بػػػدلان مػػػف الػػػنص الحػػػال  
الػػذم اػػا  بالصػػيعة التاليػػة: "تعػػد التكاسػػد كالمعػػايير التػػ  يت ػػمنيا ىػػذا النظػػاـ ممزمػػة 

كتتاب العاـ"أ إذ ليس ىنػاؾ مػف ميا سمة الالاميا الشركات المساىمة الت  تطرح مسي
مبػػرر لاسػػتثنا  الشػػركة المسػػاىمة الميفمػػة الخاصػػة التػػ  تصػػدر اسػػناد قػػرض مك تػػدرج 
مسػػيميا  ػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػلؤكراؽ الماليػػة مػػف محكػػاـ ىػػذا النظػػاـ كمػػف محكػػاـ الإ صػػاح 

المػػادة  الػكاردة  ػ  المػادة السػابعة منػوأ إذ نعتتػد مف المشػرع لػـ يكػف يتصػد مػف صػياغة
سمػػػة ىػػػذه الصػػػكرة اسػػػتثنا  الشػػػركات المسػػػاىمة الميفمػػػة الخاصػػػة مػػػف الخ ػػػكع   17 
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نمػا يعػكد ذلػؾ لكػكف المشػػرع سنػدما ك ػا نظػاـ الممارسػات السػػميمة لإدارة  لأحكامػوأ كاه
لػػـ يكػػف ىنػػاؾ مساسػػان مػػا يعػػرؼ بالشػػركة الميفمػػة  2008الشػػركات المسػػاىمة  ػػ  العػػاـ 

نما كاف ىناؾ نػكع ك  احػد مػف الشػركات المسػاىمة كىػ  التػ  تطػرح مسػيميا الخاصةأ كاه
مػف ىػذا   17 كتتاب العاـأ كبالتػال  بػات مػف ال ػركرم مف يػتـ تعػديؿ المػادة سمة الا

 .2011النظاـ لتتلب ـ ما الأحكاـ الاديدة الت  متة بيا قانكف الشركات لعاـ 

  ب ػػركرة بمبػػدم سدالػػة الإ صػػاح الػػذم يت ػػ مف المشػػرع السػػكرم مخػػؿى  مي ػػان  كيلبحػػظ
المسػػاكاة بػػيف اميػػا المسػػتثمريف  ػػ  الأكراؽ الماليػػة مػػف حيػػث قػػدرتيـ سمػػة الحصػػكؿ 
سمة المعمكماتأ سنػدما سػمح لممسػاىميف دكف غيػرىـ مػف المسػتثمريف بػالاطلبع سمػة 

شركات أ الأمػر الػذم يمكػنيـ مػف معر ػة بعػض المعمكمػات قبػؿ  120د اتر الشركة  ـ
ال ػػػركرم إليػػػا  نػػػص الفتػػػرة السػػػابعة مػػػف المػػػادة الإ صػػػاح سنيػػػا. لػػػذلؾ ناػػػد منػػػو مػػػف 

طلبع سمػة د ػاتر الشػركةأ مف قانكف الشركات الت  منحت المساىميف حؽ الا  120 
مك الإبتا  سميو ما إ ا ة نص آخر يمنعيـ مف التعامؿ    مكراؽ الشركة المالية بنا ن 

إذا لػـ تكػػف  سمػة المعمكمػات التػ  حصػمكا سمييػػا مػف خػلبؿ الاطػلبع سمػػة ىػذه الػد اتر
 الشركة قد م صحت سنيا ما تاريـ مخالفة ىذا النص.

كمػا مف المشػرع سنػػدما نػص سمػة  ػػركرة الإ صػاح سػف كا ػػة المعمكمػات الاكىريػة لػػـ 
مػر الأ أيأخذ    الحسباف الحالات الت  تككف  ييا بعض المعمكمات ذات طبيعة سرية

سػػف بعػػض المعمكمػػػات الػػذم قػػد يػػؤدم إلػػة مسػػا لة الشػػركة  ػػ  حػػاؿ سػػدـ إ صػػاحيا 
مف ىػذه المعمكمػات كانػت ذات مثػر س  المسػؤكلية مػف إثبػات دالسرية    حاؿ تمكف مػ

 سمة قراره الاستثمارم.

سمة المشرع السػكرم منػو لػـ ييعنػة كثيػران بمسػألة الإ صػاح سػف الأدا   مي أ كمما يؤخذ
فيػػة ىػػذا بتنظػػيـ متكامػػؿ يحػػدد نطػػاؽ ككي الااتمػػاس  لمشػػركات المصػػدرةأ  يػػك لػػـ يػػأتً 
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الإ صاحأ كبالتال  سيككف مػف الصػعب سمػة الميتمػيف بت ػايا الماتمػا كالبييئػة تتيػيـ 
اغة نظرية متكاممة مدا  الشركات سمة ىذا الصعيدأ لذلؾ ناد مف المشرع مطالب بصي

ف مػػف معر ػػة مػػدل مسػػاىمة الشػػركات  ػػ  تنميػػة ك ػػمدا  الااتمػػاس  تي للئ صػػاح سػػف الأ
مػػة البيئػػةأ كتشػكؿ كسػػيمة  ػػيط سمييػا لمعػػب دكر إياػػاب  الماتمػا المحمػػ  كالحفػاظ س

 سمة ىذا الصعيد. 

 صاح الت  تتـ مف خلبؿ استخداـ طرؽ بشكؿ مباشر لطرؽ التلبسب بالإكما منو لـ يت
الأشػػخاص التػػائميف سمػػة إدارة الشػػركة لصػػلبحياتيـ التانكنيػػة  ػػ  سػػبيؿ اتخػػاذ قػػرارات 

بػاح المحاسػبية  مػف دكف مف تشػكؿ بحػد تيدؼ لت ميؿ مستخدم  الإ صػاح  إدارة الأر 
ذاتيا مخالفػات قانكنيػةأ الأمػر الػذم يمكػف مف يكاػد استتػاد لػدل إدارة الشػركة بػأف ىػذه 
الممارسات ى  ممارسات مشركسة. لذلؾ ناد منػو مػف كااػب المشػرع إياػاد نػص سػاـ 

ؿ يت ػػ  بعػػدـ شػػرسية التػػرارات التػػ  تتخػػذىا الإدارة إذا كػػاف اليػػدؼ منيػػا ماػػرد ت ػػمي
ف كانت ىذه الترارات بالأساس مف صلبحياتيا.  مستخدم  الإ صاح حتة كاه

اميػػا الشػػركات الأس ػػا   ػػ  سػػكؽ دمشػػؽ لػػلؤكراؽ الماليػػة ب ػػركرة  المشػػرع كمػػا ملػػزـ
يف مدقؽ لحساباتيا مػف بػيف المػدقتيف المعتمػديف مػف اانػب ىيئػة الأكراؽ كالأسػكاؽ تعي

الت  تككف  ييا الشركة الع ك شركة مانبيػة راس  الحالة المالية السكرية مف دكف مف يي 
لاتخ ػا لمتػػانكف السػػكرم مػف حيػػث نظاميػػا التػانكن أ  فػػ  ىػػذه الحالػة سػػتمتزـ الشػػركة 
الاانبية بتعييف مدقؽ حسابات اديد غير المدقؽ الذم كانت قد سينتو بمكاب التانكف 

 ىػػػذه سمػػػة  الأانبػػػ  الػػػذم يسػػػرم سمػػػة نظاميػػػا التػػػانكن أ الأمػػػر الػػػذم سيشػػػكؿ سػػػب
الشػػركات قػػد يػػد عيا إلػػة الإحاػػاـ سػػف إدراج مكراقيػػا الماليػػة  ػػ  سػػكؽ الأكراؽ الماليػػة 

 بتػػػدقيؽ بياناتيػػػا ك تػػػان لمعػػػاير ىػػػذه الشػػػركات إلػػػزاـيكفػػػ   السػػػكرمأ لػػػذلؾ ناػػػد منػػػو كػػػاف
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دكف إلزاميا بتعييف مدقؽ لمحسابات معتمػد مػف قبػؿ  الدكلية المعتمدة    سكريا التدقيؽ
 رية.ىيئة الأكراؽ السك 

كما اعؿ مف بعض صكر الإخلبؿ ارائـ يعاقب سمييػا التػانكفأ إلا منػو لػـ يكػف مك تػان 
مكر لا م عاؿ بسبب اشتراطو تكا ر يد مف النصكص الت  تار ـ ىذه الأ   صياغة العد

داسػػػ  ليػػػا لتيػػػاـ الاريمػػػةأ  يػػػك تػػػارةن يشػػػترط العمػػػد كتػػػارة مخػػػرل يشػػػترط تػػػكا ر التصػػػد 
ثباتيػاأ كمػا منػو اشػترط لتيػاـ إالارائـ كى  ممكر قد يتعػذر بعض  الارم  الخاص لتياـ

بعػػػػض الاػػػػرائـ مف يسػػػػتيدؼ الإخػػػػلبؿ التلبسػػػػب بنػػػػكع معػػػػيف مػػػػف الأكراؽ الماليػػػػة دكف 
 مف شأنو تبرير العديد مف الأ عاؿ الت  تتكا ر  ييا سمة التاريـ.كاف غيرىاأ كؿ ىذا 
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التانكف المدن  مصادر الالتػزاـأ منشػكرات اامعػة  أميمف مبك العياؿ ك كاز صالح .5

 .2006دمشؽأ مركز التعميـ المفتكحأ دمشؽأ 
الإ صػاح كالشػفا ية  ػ  المعمكمػات المتعمتػة بػالأكراؽ  أاماؿ سبد العزيز العثمػاف .6

دراسػة قانكنيػة متارنػةأ دار الني ػة العربيػةأ التػاىرةأ  –المالية المتداكلة    البكرصػة 
2010. 

الحتكؽ التاارية الأسماؿ التااريػة كالتاػار كالمتاػرأ الاػز   أااؾ يكسؼ الحكيـ .7
 .2006الأكؿأ الطبعة العاشرةأ منشكرات اامعة دمشؽأ 

الشػػػػركات التااريػػػػةأ الطبعػػػػة الرابعػػػػةأ منشػػػػكرات اامعػػػػة  أاػػػػاؾ يكسػػػػؼ الحكػػػػيـ .8
 .2006دمشؽأ كمية الحتكؽأ 



296 
 

الشػػػػركات التااريػػػػةأ منشػػػػكرات الاامعػػػػة الا ترا ػػػػية السػػػػكريةأ  أامػػػػاؿ مكنػػػػاس .9
2012. 

قتصػػاديةأ مركػز تطػكير الدراسػػات دراسػات الاػدكل الا أخميػؿ محمػد خميػؿ سطػػ  .10
 .2008التاىرةأ الطبعة الأكلةأ التاىرة أ العميا كالبحكثأ اامعة 

الشػػػركات التااريػػػةأ الطبعػػػة الخامسػػػةأ دار الني ػػػة العربيػػػةأ  أسػػػميحة التميػػػكب  .11
 .2011التاىرةأ 

دار العكلمػػة كآثارىػػا  ػػ  الػػكطف العربػػ أ الطبعػػة الأكلػػةأ  أسػػييؿ حسػػف الفػػتلبكم .12
 .2009الثتا ة لمنشر كالتكزياأ سمافأ 

الت ػػا   –لإدارم الرقابػػة الت ػػائية سمػػة مسمػػاؿ الإدارة التػػانكف ا أسبػػد الله طمبػػة .13
 .2007الإدارمأ منشكرات اامعة دمشؽأ كمية الحتكؽأ 
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 –العمػػػػؿ غيػػػػر المشػػػػركع الإثػػػػرا  بػػػػلب سػػػػبب  –العتػػػػد  –بكاػػػػو سػػػػاـ مصػػػػادر الالتػػػػزاـ 

 .1952دار إحيا  التراث العرب أ بيركتأ  الاز  الأكؿأ التانكفأ
قػػانكف العتكبػػات التسػػـ العػػاـأ الطبعػػة العاشػػرةأ منشػػكرات اامعػػة  أسبػػكد السػػراج .15

 .2001دمشؽأ 
نظريػػة العتكبػػةأ منشػػكرات  -سبػػكد السػػراجأ المبػػادئ العامػػة  ػػ  قػػانكف العتكبػػات  .16

 .2006اامعة دمشؽ مركز التعميـ المفتكحأ 
العامػػػة  ػػػ  قػػػانكف العتكبػػػات نظريػػػة الاريمػػػةأ منشػػػكرات  ئالمبػػػاد أسبػػػكد السػػػراج .17

 .2005اامعة دمشؽأ التعميـ المفتكحأ قسـ الدراسات التانكنيةأ دمشؽأ 
شػرح التػانكف المػدن أ النظريػة العامػة للبلتػزاـأ مصػادر  أمحمد كحيد الديف سكار .18

 .2001الطبعة التاسعةأ منشكرات اامعة دمشؽأ  أالالتزاـأ الاز  الأكؿ
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 –ستشػػػارة بشػػػأف تػػػداكؿ الأكراؽ الماليػػػة ستػػػد تتػػػديـ الا أمحمػػػد سبػػػد الػػػلبه حسػػػف .19
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 .2007المطبكسات الاامعيةأ الارائرأ 

 :العممية رسائل

معكقػػػات مسػػػكاؽ الأكراؽ الماليػػػة العربيػػػة كسػػػبؿ تفعيميػػػاأ رسػػػالة  أبككسػػػان رشػػػيد  .1
دكتػػػكراهأ اامعػػػة الازائػػػرأ كميػػػة العمػػػكـ الاقتصػػػادية كالعمػػػكـ الماليػػػة كسمػػػكـ التسػػػييرأ 
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 .2012الككيتيةأ رسالة مااستيرأ اامعة الشرؽ الأكسطأ 
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شدرم معمر سعادأ التتارير المالية لممرااا كآثارىا سمػة اتخػاذ التػرارات  ػ  ظػؿ  .5

الأزمات المالية العالميةأ رسػالة دكتػكراهأ اامعػة محمػد بػكقرةأ كميػة العمػكـ الاقتصػادية 
 .2025اارية كسمكـ التسييرأ كالت
مػدل دلالػة التػكائـ الماليػة كػأداة للئ صػاح سػف المعمكمػات  أ ايز زىدم الشػمتكن  .6

ال ػػركرية اللبزمػػة لمسػػتخدم  التػػكائـ الماليػػة دراسػػة تطبيتيػػة لمتػػكائـ الماليػػة المنشػػكرة 
 .2005لممصارؼ الفمسطينيةأ رسالة مااستيرأ الاامعة الإسلبمية بيزةأ 

اتماسيػة  ػ  معكقػات الإ صػاح سػف المسػؤكلية الا أصػالح مبػك سػمرةحامد محمػد  .7
تتػػارير الشػػركات المسػػاىمة العامػػة المدراػػة  ػػ  سػػكؽ  مسػػطيف لػػلؤكراؽ الماليػػة  مػػف 
دارة الشػػركات أ رسػػالة مااسػػتيرأ الاامعػػة الإسػػلبمية  كايػػة نظػػر مػػدقت  الحسػػابات كاه

 .2009   غزةأ كمية التاارةأ 
ارسػػػػة إدارة الأربػػػػاح سمػػػػة مسػػػػعار الأسػػػػيـ  دراسػػػػة مثػػػػر مم أخالػػػػد محمػػػػد المػػػػكزم .8

اختباريػػػة سمػػػة الشػػػركات الصػػػناسية المسػػػاىمة المدراػػػة   ػػػ  بكرصػػػة سمػػػاف أ رسػػػالة 
مااسػػتيرأ اامعػػة الشػػرؽ الأكسػػطأ كميػػة الأسمػػاؿأ قسػػـ المحاسػػبة كالتمكيػػؿأ سمػػافأ 

2013. 
ة مثػػػر الإسػػلبف سػػف تكزيػػا الأربػػػاح كربحيػػة السػػيـ  ػػ  التيمػػػ أخالػػد امػػاؿ نصػػر .9

السػػكقية لأسػػيـ الشػػركات الأردنيػػة المدراػػة  ػػ  بكرصػػة سمػػاف لػػلؤكراؽ الماليػػةأ رسػػالة 
قتصاد كالعمكـ الإداريػة أ الأيردفأ مااستيرأ اامعة العمكـ التطبيتية الخاصةأ كمية الا

2015. 
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المسػػؤكلية الازائيػػة لمشػػخص المعنػػكم سػػف الاػػرائـ  أرامػػ  يكسػػؼ محمػػد ناصػػر .10
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المسػػػػؤكلية الازائيػػػػة للؤشػػػػخاص المعنكيػػػػة  ػػػػ  ظػػػػؿ التشػػػػريا  أسػػػػييمة حمػػػػلبكم  .11
 .2014الازائرمأ رسالة مااستيرأ اامعة محمد خ ير بكسرةأ 

لمينية لمػدقت  الحسػابات  ػ  اكتشػاؼ اليػش المسؤكلية ا أشيريف مصطفة الحمك .12
دراسة تطبيتية  لمكاتب تدقيؽ الحسابات  ػ  غػزةأ رسػالة  –كالخطأ    التكائـ المالية 

  .2012مااستيرأ الاامعة الإسلبميةأ كمية التاارةأ غزة أ 
الأىميػػػة النسػػػبية للئ صػػػاح المحاسػػػب   ػػػ  اتخػػػاذ  أ ػػػلبح حمػػػكد شػػػرار المطيػػػرم .13

دراسػػػة تطبيتيػػة سمػػػة البنػػكد التااريػػػة الككيتيػػةأ رسػػػالة  –بػػالإقراض التػػرارات المتعمتػػػة 
.ميسكف بنت محمد بف سم  2010مااستيرأ اامعة الشرؽ الأكسطأ كمية الأسماؿأ 

الترم: دكا ا كمسػاليب المحاسػبة الإبداسيػة  ػ  شػركات المسػاىمة  ػ  المممكػة العربيػة 
لممؾ سبد العزيػزأ كميػة الاقتصػاد السعكدية "دراسة ميدانية"أ رسالة مااستيرأ اامعة ا

 .2010كالإدارةأ 
دكر المػػػدقؽ الخػػػارا   ػػػ  الحػػػد مػػػف آثػػػار المحاسػػػبة  ألينػػػدا حسػػػف نمػػػر الحمبػػػ  .14

الإبداسيػػػة سمػػػة مكثكقيػػػة البيانػػػات الماليػػػة الصػػػادرة سػػػف الشػػػركات المسػػػاىمة العامػػػة 
 .2009الأردنيةأ رسالة مااستيرأ اامعة الشرؽ الأكسطأ كمية الأسماؿأ الأردفأ 

مثر التدقيؽ المحاسب  سمة اػكدة التػكائـ الماليػة دراسػة سينػة مػف  ألبنة محدادم .15
 أ رسالة مااستيرأ اامعػة 2013 – 2010تتارير محا ظ  الحسابات بكلاية كرقمة  

 .2014قاصدم مرباحأ كمية العمكـ الاقتصادية كالعمكـ التاارية كسمكـ التسييرأ 
مكقؼ مينة مرااعة الحسابات    سػكرية مػف معػايير  أمحمد سبد الين  البيمكؿ .16

 .2001المرااعة الدكليةأ رسالة مااستير اامعة دمشؽأ كمية الاقتصادأ 
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الإ صػػػػاح ك ػػػػؽ قػػػػانكف ىيئػػػػة الأكراؽ الماليػػػػة  أنػػػػايؼ سبػػػػد العزيػػػػز حمػػػػد العنػػػػزم .17
 .2012الككيت  كالأيردن   دراسة متارنة أ رسالة مااستيرأ اامعة الشرؽ الأكسطأ 

ة الدكليػة كمثػره سمػة بالإ صاح المحاسب     ظؿ معايير المحاس أؿ صبايح نكا .18
اػػػػكدة المعمكمػػػػةأ رسػػػػالة مااسػػػػتيرأ اامعػػػػة الازائػػػػرأ كميػػػػة العمػػػػكـ التااريػػػػة كالعمػػػػكـ 

 .2010الاقتصادية كسمكـ التسييرأ الازائرأ 
مدكات سػػػػػكؽ الأكراؽ الماليػػػػػة  دراسػػػػػة متارنػػػػػة أ رسػػػػػالة  أالػػػػػزسيـ ىيػػػػػثـ الطحػػػػػاف  .19

 .2013اهأ اامعة دمشؽأ كمية الحتكؽأ دكتكر 

 :الأبحاث والمقالات

دكر حككمػة الشػػركات  ػ  تحديػد السػػعر العػادؿ للؤسػػيـ  أمحمػد راػب سبػػد الممػؾ .1
دراسة تحميميةأ مامة كمية التاارة لمبحكث العمميةأ اامعة  –   سكؽ الأكراؽ المالية 

 .2008أ 45أ المامد 1الإسكندريةأ العدد 
مثر تمييد الدخؿ سمػة العكائػد السػكقية لمشػركات  أمبك نصارآمنة خميس كمحمد  .2

المدراػػة  ػػ  بكرصػػة سمػػاف لػػلؤكراؽ الماليػػةأ مامػػة دراسػػاتأ العمػػكـ الإداريػػةأ المامػػد 
 .2013أ 2أ العدد 40

ختيػارم  ػ  تعزيػز الثتػة دكر الإ صػاح الا أحسيف دحدكح  كد. رشا منكر حمادم .3
نيػة أ دراسػة ميداسػكؽ دمشػؽ لػلؤكراؽ الماليػة  ة  ػ  بالتتارير المالية لمشركات المدراػ

 .2014أ العدد الثان أ 30المامد  قتصادية كالتانكنيةأمامة اامعة دمشؽ لمعمكـ الا
دراسػػػة  -متطمبػػػات كفػػػا ة سػػػكؽ الأكراؽ الماليػػػة  أصػػػالح مفتػػػاح ك ريػػػدة معػػػار   .4

أ 7عػػػدد لكاقػػػا مسػػػكاؽ الأكراؽ الماليػػػة العربيػػػة كسػػػبؿ ر ػػػا كفا تيػػػاأ مامػػػة الباحػػػثأ ال
2010. 
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دكر لاػػاف التػػدقيؽ كأحػػد دسػػائـ الحككمػػة  ػػ   أسػػامح محمػػد ر ػػة ريػػاض محمػػد .5
تحسػيف اػكدة التتػػارير الماليػة دراسػػة تطبيتيػة سمػػة شػركات الأدكيػػة المصػريةأ المامػػة 

 .2011أ العدد الأكؿأ 7الأردنية لإدارة الأسماؿأ المامد 
لإ صػػػاح سػػػف التػػػكائـ مثػػػر تكقيػػػت ا أسػػػالـ الخػػػكرم كمسػػػعكـ محمػػػد بالتاسػػػـراتػػػب  .6

ة سمػػػة الشػػػػركات العامػػػػة يػػػػالأسػػػػيـ كحاػػػـ التػػػػداكؿ دراسػػػة تطبيتالماليػػػة سمػػػػة مسػػػعار 
 .2006أ 2أ العدد 2الأيردنيةأ المامة الأيردنية    إدارة الأسماؿأ المامد 

الإ صػػػػاح المحاسػػػػب  سػػػػف الأدا  البيئػػػػ   ػػػػ   أسػػػػادؿ البيمػػػػكؿ حميػػػػداف الطػػػػاىر .7
أ مامػػػػة اامعػػػػة دمشػػػػؽ لمعمػػػػكـ دراسػػػػة اسػػػػتطلبسية"لئسػػػػمنت بميبيػػػػا "الشػػػػركة الأىميػػػػة ل

 .2011أ العدد الأكؿأ 27قتصادية كالتانكنيةأ المامد الا
مػػػدل الإ صػػػاح سػػػف  أسبػػػد الػػػرزاؽ محمػػػد سػػػعيد الفػػػرح كريػػػاض محمػػػد الينػػػداكم .8

سناصػػػػر المسػػػػؤكلية الااتماسيػػػػة لمشػػػػركات المسػػػػاىمة العامػػػػة دراسػػػػة حالػػػػة الشػػػػركات 
أ المامػػة الأيردنيػػة  ػػ  2008ك 2007الصػػناسية المدراػػة  ػػ  بكرصػػة سمػػاف لعػػام  

 .2011أ 2أ العدد 7إدارة الأسماؿأ المامد 
حسػػػيف محمػػػػد دحػػػػدكدأ مسػػػؤكلية مرااػػػػا الحسػػػػابات سػػػف اكتشػػػػاؼ الت ػػػػميؿ  ػػػػ   .9

التتػػارير الماليػػة لمشػػركات الصػػناسية كالعكامػػؿ المػػؤثرة  ػػ  ذلػػؾأ مامػػة اامعػػة دمشػػؽ 
 .2006أ العدد الأكؿأ 22لمعمكـ الاقتصادية كالتانكنيةأ المامد 

مثػػػر تتيػػػيـ مككنػػػات الرقابػػػة الداخميػػػة سمػػػة تتػػػدير خطرىػػػا  ػػػ   أرشػػػا بشػػػير الاػػػرد .10
ميدانيػة سػكرية  أ المامػة الشركات المدراة    سػكؽ دمشػؽ لػلؤكراؽ الماليػة   دراسػة 

 .2013الاامعة. المامد الثالثأ العدد الخامس سشرأ 
مػػدل اسػػتخداـ ممارسػػات تمييػػد الػػدخؿ  أسبيػر  ػػايز الخػػكرم كمحمػػد زيػػاد شػػختارة .11

أ العػػدد 10 ػػ  قطػػاع الخػػدمات الأيردنػػ أ المامػػة الأيردنيػػة  ػػ  إدارة الأسمػػاؿأ المامػػد 
 .2014أ 4
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مىميػػة تعميمػػات الإ صػػاح  ألتػػادر الػػذنيباتك نصػػار كسمػػ  سبػػد امحمػػد حسػػيف مبػػ .12
الصػػػادرة سػػػف ىيئػػػة الأكراؽ الماليػػػة كمػػػدل كفايتيػػػا  ػػػ  تمبي ػػػة احتيااػػػات مسػػػتخدم  

 .2005أ 1أ العدد 32البيانات الماليةأ دراساتأ العمكـ الإداريةأ المامد 
مىميػػة التكا ػػؽ مػػا المعػػايير المحاسػػبية الدكليػػة لممحاسػػبة  ػػػ   أمنػػة كامػػؿ حمػػد .13

كالتاسػدة  41دراسػة تحميميػة متارنػة لممعيػار المحاسػب  الػدكل  رقػـ  –الزراسػ  النشاط 
أ مامػػػة كميػػػة بيػػػداد لمعمػػػكـ الاقتصػػػادية الاامعػػػةأ العػػػدد  11المحاسػػػبية الدكليػػػة رقػػػـ 

 .2013السادس كالثلبثكفأ 
مسػػػاليب المحاسػػػػبة الإبداسيػػػة  ػػػ  التلبسػػػػب  أابػػػار بػػػككثير كمصػػػػطفة العػػػكادم .14

منظػػػػػكر معػػػػػايير المحاسػػػػػبة الدكليػػػػػةأ مامػػػػػة الدراسػػػػػات الماليػػػػػة بػػػػػالتكائـ الماليػػػػػة مػػػػػف 
 .2014 أ 1المحاسبية كالإداريةأ اامعة مـ البكاق أ العدد  

دكر المحاسػػبة الإبداسيػػة  ػػ  نشػػؤ   أكميسػػامة سبػػد المػػنعـ يفطػػارؽ حمػػاد المبي ػػ .15
ت  يػة  ػ  البيانػات الماليػة  مػف كايػة نظػر مػدققالأزمة الماليػة العالميػة ك تػداف المكثك 

داريػػػةأ اامعػػػة الزرقػػػا أ  الحسػػػابات كالأسػػػاتذة الاػػػامعييف أ مامػػػة مبحػػػاث اقتصػػػادية كاه
 .2010العدد الثامفأ 

مثػػػر اػػػكدة المرااعػػػة الخارايػػػة سمػػػة سمميػػػات إدارة  أسػػػمير كامػػػؿ محمػػػد سيسػػػة .16
ما دراسة تطبيتيةأ مامة كمية التاارة لمبحكث العمميةأ اامعة الإسكندريةأ  –الأرباح 

 .2008أ 45العدد الثان أ المامد 
قيػػػاس ممارسػػػات إدارة الأربػػػاح  ػػػ  الشػػػركات المسػػػاىمة المسػػػامة  أ ػػػداكم ممينػػػة .17

 .2009أ اامعة باا  مختارأ 4عمؿأ العدد ببكرصة الازائرأ مامة التنظيـ كال
سبيػر  ػػايز الخػػكرم كمحمػػد زيػػاد شػػختارة: مػػدل اسػػتخداـ ممارسػػات تمييػػد الػػدخؿ  .18

أ العػػدد 10 ػػ  قطػػاع الخػػدمات الأيردنػػ أ المامػػة الأيردنيػػة  ػػ  إدارة الأسمػػاؿأ المامػػد 
 .2014أ 4
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مػة اامعػة المسؤكلية الازائيػة لمشػخص المعنػكمأ ماأ رنا إبراىيـ سميماف العطكر .19
 .2006أ العدد الثان أ 22دمشؽ لمعمكـ الاقتصادية كالتانكنيةأ المامد 

 المواقع الالكترونية:

مسػػػػػػػػػػاليب التلبسػػػػػػػػػػب  ػػػػػػػػػػ  العمميػػػػػػػػػػات المحاسػػػػػػػػػػبية.  أحػػػػػػػػػػا ظ سػػػػػػػػػػعيد الحسػػػػػػػػػػف .1
www.zakatinst.net/pdf/Asalib%20ALtalaob%20Fe%20Alamaliat.

pdf 
آليػات حككمػة الشػركات كدكرىػا  ػ  تتمػيص  اػكة التكقعػات  أسندس مااد ر ة .2

بيػػػت مراقبػػػ  الحسػػػابات كمسػػػتخدم  التػػػكائـ الماليػػػة  دراسػػػة تحميميػػػة لآرا  سينػػػة مػػػف 
صػادية كالإداريػةأ العػدد مراقب  الحسابات كمػدرا  بعػض الػدكائر  أ اليػرم لمعمػكـ الإقت

 http://www.docudesk.comالثامف سشرأ 
أ 2010التلبسػػب  ػػ  الأسػػكاؽ الماليػػة صػػكره كآثػػارهأ  أمحمػػد ابػػراىيـ السػػحيبان  .3

. 14ص
https://www.islamtoday.net/media_bank/pdf/.../7_2011911_20

905.pdf 
إدارة الأربػاح كمخاطرىػا  ػ  البيئػة المصػر ية دراسػة  أسم  سبد الله محمػد شػاىيف .4

 .2011تحميميػػػػػػػػػػػػػػػػػػة تطبيتيػػػػػػػػػػػػػػػػػػة سمػػػػػػػػػػػػػػػػػػة المصػػػػػػػػػػػػػػػػػػارؼ الكطنيػػػػػػػػػػػػػػػػػػة الفمسػػػػػػػػػػػػػػػػػػطينيةأ 
za.edu.ps/ashaheen1/pdfwww.iuga  

رسػػػػالة مفتكحػػػػة مػػػػف سػػػػكؽ  مسػػػػطيف لػػػػلؤكراؽ الماليػػػػة إلػػػػة السػػػػمطتيف التشػػػػريعية  .5
أ 8أ ص2006كالتنفيذيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة بشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػأف تعػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػديؿ قػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػانكف الشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػركاتأ 

c/images/stories/pdf/treasury.pdfhttps://www.sdc.com.jo/arabi 

http://www.zakatinst.net/pdf/Asalib%20ALtalaob%20Fe%20Alamaliat.pdf
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