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، والصنة  واللانة  ليني سنيد م الدراسن  هنه  تمنم بإ الحمد الله حمداً كثيراً أن منَّ  لين   منَّ ه ني 

شنن ر  سنن   يل نن  أ ن  إهنن "اللهيينن ر  لنن  ،النننم يينن ر  مننَّ لنن  "الحنند ا اليننر   محمنند الئم نن  هنن  
يممعن   كيي  الاقتصمد  -)أستمذ إدار  الألممل الملاملد  هواز صملو  الحمو    /لأستمذ  الدكتور    وتئد ر 
، لين   دين  يمنه العد ند منَّ الحنمحثيَّ النه َّ شنرهوا بملت    يلا  ن  إلن  شنرا  لين   بملإ  ليي تف ني   دميق(
، يفن  منَّ الححنا تبهل  مَّ وقت ويهد ه  متمبعت  وتوييه  وتي يع  هن  المراحن  الم   مم  يكهلك لي

 .وأ ع  الله ليي  بملصح  والعمفي  ال لاء الله لن  خير   ا  ه ل  ولمم لملات  مَّ  ب  خيئ  وسع  صدر ،
ليلاننمد  أل ننمء ل ننن  المنمقينن  والح نن  لينني تف ننيه  بملمواهئنن   والتئنند ركمننم أتئنند  ب ل نن  الينن ر 

 التملينن  أسننمم ه  الأسننمته  لينني الرسننمل  والم لفنن  مننَّ اللاننمد  هنن  ل ننن  المنمقينن  والح نن  شننترا الا لينني
 ه لاه  الله لن  خير ال لاء:

ق(، ه نلا  الله يممعن  دمين -الدكتور لي  ال  ر)الأستمذ ه  قلا  إدار  الألممل كيي  الاقتصنمد 
 لن  خير ال لاء.

، يممعن  دمينق( -كيين  الاقتصنمد   -الدكتور لد من حميدان)الأستمذ ه  قلا  الإحصنمء التببيئن 
 ه لا  الله لن  خير ال لاء.

يممعنننن   -كيينننن  الاقتصننننمد  -النننندكتور يمننننمل اليوس )الأسننننتمذ الملاننننملد هنننن  قلانننن  إدار  الألمننننمل
ه لا  الله لن  خير مَّ مةحظمت سمهمت ه  إثراء الححا،  ، ليي تف ي  بملمنمقي  ولمم أبدا  (دميق
 ال لاء.

يممعنننن   -كيينننن  الاقتصننننمد  -النننندكتور هننننواز الحمننننو  )الأسننننتمذ الملاننننملد هنننن  قلانننن  إدار  الألمننننمل
 ه لا  الله لن  خير ال لاء.دميق(،  

 ه نلا  اللهيممعن  دمينق(،  -كيين  الاقتصنمد  -  المصنمر الدكتور أحمد العي  )المدر  ه  قلان   
 لن  خير ال لاء.
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Abstract 

Suggested model for prediction commercial banks profitability 

"Applied study" 

This study aims to determine statistical model using financial ratios, that 

makes dealers with banks, investors analysts, and formal institution able to 

predict banks profitability for another periods and measuring the accuracy of 

this model in predicting on the commercial banks profitability, that listed in  

financial Amman market During the period of 2000- 2009. 

The dependent variable (commercial bank profitability) has been studied by 

using Return on equity(ROE). 

The independent variables (Credit interest to Net facilities, Debt ratio, 

Total Deposits to total Assets, Cash & Investments to Total Deposits, bank size). 

Two Linear regression model has been used to predict commercial bank 

profitability(2-StageLeastSquaresRegression, Multiple regression model), The 

study has been achieved to the following results: 

1- There is a negative significant effect between Credit interest to Net 

facilities and commercial banks profitability at a significant level 0.01. 

2- There is a positive significant effect between Debt ratio and commercial 

banks profitability at a significant level 0.01. 

3- There is a negative significant effect between Total Deposits to total 

Assets and commercial banks profitability at a significant level 0.05. 

4- There is no significant effect between Cash & Investments to Total 

Deposits and commercial banks profitability at a significant level 0.05. 

5- There is a positive significant effect between bank size and commercial 

banks profitability at a significant level 0.01. 

And the other results was the effect of independent variables on dependent 

variable (commercial bank profitability)  are changing for one bank level. 
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 الفصل الأول 

 الإطار العام للدراسـة

 أولًا : مقدمـــة

ايج ب دد البمعردد  لربددعاملانعدد مم  للوربدد  الل،كفدد  إلارر إلربرفددح ق دد  للمؤشددحر للأحددالتعددالربحية دد ل

وم ضد لقةد لبمجتد  لربحةدر  لب رنأد  لأستد لتثدتزلزد لتع فد لل،ومفدا لرمرناد  لبمرثدنيرحفمل  دهلل،معه

ل.ةنير  ف ربب ن لرلا

زإست لتااحلمجر ر لمملربع رمللربرعبحإلرمللل، ية نهوز لام  لةع لارر إلربرفح لابىلتعظ زلل

ضددرملر  دد لةدد  ب لمةب بدد لومددد محإلمناس دد لسثددب  ا،لبشدد للتر فم دد ،للمأةدد ر الك سددتلرةددنير  ف للنهأسشدد 

لير ات لمملتعظ زلص ز لربحيحلربات ئ لابىلأقفىلر   لمر ا .

دد لأرور ل ب دد ل  سأدد الً مدد الزددتشدد للرباثددملربرل ً مدد ل ددارالر تدد  لل لررم دد لربنةم ددللربردد ب ،لوً

وفر ددملا تدد  لربعااددالمددملربفدد  لربر ب دد لحدد  لأرر للربرحكدد لربردد ب لورلائنردد س لوربنا زثدد لبمرفدد   ،

لرةندارملأس رعلمدنمف لمملربع ق  لربر ب  .لخ  ل  لمم ربرف

ابدددىلرسففددد  لمم  ددد لل، لب ةدددندارملرباثدددملربر ب ددد فعددد رلةدددبملرلاسنشددد  لرب رةددد لبمنةم دددللربرددد بول

،لرلأمددحلربددعجلأو ددالفع  لأو بددتلسشددحلربب  سدد  لربر ب دد ومدد لتأدد لمبددشلمددملتشددحلل،رددملارر تددهلربرفددح 

وتعحفددددهل رتدددد  لربرثددددنيرحفملبتدددد لورلابنتدددد ،للربة  دددد لبنةم ددددللربرعم مدددد  لربراشدددد  إلوقددددحر إلمؤشددددحرتت 

رلأمدحر لربرعا د لبعرم د لربنةم دل،للح ثلت ورلرباثملربر ب  ،للبرث راتتزلز لرتد ملقحر رتتزلرلاةنير  ف 

ل.نرا لرمىلتةم للكللمعم م لرمىلحاإرر لامرلرر،لربرفح بفتزلأزضللرملحق ة لوض ل

وفنعددحالربنةم ددللربردد ب لبمرثددنةبللمددملخدد  لاردداررلرباندد ئ لربنةااحفدد لربندد لتبدد ملمددا لربددحيحلأول

ربنر فدللورلاةدنير  ،لور رةد لربع قد لبد ملرباند ئ لربر ب د لللربدث  إلربرةنرم م،لومملخ  لر رةد لبحسد م 

لربرن قع لوربق ر لربث ق  لربرن قع لبمثتز.
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وت ض ةه،لومبشلمدملخد  لباد  لل  ية  لربف حز لربنةم ايلرتج هومملًا لزةالأصأحلب رم المعحز ل

ب لراملرلاقنف  لز لسر مجلق  ة لم   لمملمجر ر لمملربرنغ حر لربرثنةم ل)رباثملربر ب  (،لوي بن 

تفثدد حلةددم رلربحية دد لرمددىلسثددأ لورحدداإ،للأ لرباثددأ لرب رحدداإللالتع دد لمعم مدد  لك   دد لرردداررلسردد مجل

زةاليع سلرةندارملاحا لرباثدملربر ب د لمافدحرإلصد  إلردملرب ضد لربرد ب لبمرفدح لتدنمد لللمن  مل،

احدا لسثدملربثد  ب لأ للرملتمشلربن لير ملأ لتع ثت لسثملم ب  لأخح لبافسلربرفح ،لزةدالتظتدح

ز لح ملأ لاحا لسثملربحية  لقدالتع دسلرب ضد لربع ثد لتر مد اللل،وض لربرفح لة  لبا   لكب حإ

ل.ز  حظلًا لربنا قضلرب ب حلز لسن ئ لرباثبن ملربث بةن ملبافسلربرفح ل،بأ لوض لربرفح ل  ال

لدراسةثانياً: مشكلة ال

ر د لربحية د لكأحدالربرؤشدحر لربربحغزلممللرمىلل ر ب د لرباربد لرمدىلمدا لسجد الرررر إلربرفدح   لأً

زدد لتةة دديلغ يدد  لربرفددح لربندد لأ،سشددرللأ متدد ،لوكيددحإلربرنغ ددحر لربرددؤقحإلرمددىلربحية دد لةدد ر لك سددتل

الالل،(ربة رس ملوربنشحفع  لربرفدح   ،ل...ررخم  ل)سثأ لربراا س  ،لحجزلربرفح ،.....(،لأولخ     ل)

،لأولربنابددؤلبقدد زلبرفدد   لربنةم ايدد رل ية د قددحلًددعهلربرنغ ددحر لرمددىلبنةدااحلألق  ةدد أسدهللالا  ددالسردد مجل

ل.ربنةم اي ربحية  لز لربرف   ل

بحية د للبمنابدؤلرباثدملربر ب د يعنرالرمىللق  ة با  لسر مجللربثع لبت رملمش م لربا رة لز للولل

مش م للملص  غ ير ورم هل،لب لارنر رلرمىل رم لمملربرنغ حر لربرثنةم لوربن بع لل،ربرف   لربنةم اي 

ل:ب لأةنم لرلآت  ربا رة ل

 ك هلير ملربنابؤلب بحية  ؟ .1

 ؟ربنةم اي م لً لمةارر ل ية  لربرف   ل .2

ر ب دد لربرثددندام لزدد لربلرباثددملًددللاددنر ملًددعرلرباردد مجلمددملتفثدد حلربع قدد لبدد ملربرنغ ددحر لربرثددنةم ل) .3

 ف   لربنةم اي ؟ ية  لربرربار مج(لول

ل
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 y HypothesesStud ثالثاً: فرضيات الدراسة 

ي،فثدددحلربع قددد لبددد ملم  سددد  لًدددعرللق  ةددد سرددد مجلربن صدددللابدددىللزددد ربا رةددد لرمدددىلمشددد م للبادد  ال

،لومد لماثدملربر ب د وزة البمرةند  لربرعم مد ت لبول،  ية  لربرف   لربنةم اي ربار مجلمملرباثملربر ب  لول

زتدزلأزضدللرمدىلل راًز،لتثدلأمدحر لربرعا د لبعرم د لربنةم دلبللمع اد للمر لرلالا لللتةرمهلمملمعم مد  ل

بأةددم  للترددتلصدد  غ لربفحضدد   لربن ب دد لزةددال،لوتددداملرتددد ملربةددحر لربردد ب لربرفددح رددملحق ةدد لوضدد ل

  :زحض  لربعام

ربنثدت   (لويد مل ية د للبد ملسثدأ ل)ربف رئدالربارئا فصد ز لمر لرلاب لاحف ئ  لر ق لللالا  ال -1

لربرف   لربنةم اي .

 ملسثأ لربراا س  لوي مل ية  لربرف   لربنةم اي .ب لمر لرلاب لاحف ئ  لر ق للالا  ال -2

بددد ملسثدددأ ل)ا رددد ب لرب ررئ فمجرددد علربر  ددد رر (لويددد مللمر لرلابددد لاحفددد ئ  لر قددد للالا  دددال -3

  ية  لربرف   لربنةم اي .

قفددد حإلرلأ لفا رددد ب لل لبددد ملسثدددأ ل)رباةدددالورلاةدددنير  رلمر لرلابددد لاحفددد ئ  لر قددد للالا  دددال -4

   لربنةم اي .رب ررئ (لوي مل ية  لربرف 

بإ رد ب لرلأصد  لويد مل ية د للمردي اللربرفدح ب ملحجدزللمر لرلاب لاحف ئ  لر ق للالا  ال -5

 ربرف   لربنةم اي .

 دراسةرابعاً:أهداف ال

ددزلمةددارر لل،ب ةددندارملرباثددملربر ب دد لق  ةدد سردد مجللبادد  تتددا لربا رةدد لابددىل  ية دد لبق دد  لأً

لبمفنحر لربة رم .لربنةم اي لربرف   

ل

ل

ل
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 دراسةساً: أهمية الخام

ر نت لمملربا رح لرلآت  : لتثنرالربا رة لربة ب  لأً

لمملربا ح  لرباظحف :ل -1

،لوسظدددحرالربرفدددح   لا رةددد  لربربفجددد إلربر  ددد رإلح ب ددد الزددد لبنةمددد  لت،عدددالًدددعهلربا رةددد لمثددد ًر ل

ر دد لربا رح ددثلبلأًر دد لربرن رادداإلبر ضدد علربنةم ددللربردد ب لب ةددندارملرباثددملربر ب دد ،ل ةدد لزدد لتجمددتلأً

ي،فثدحلربع قد لبد ملم  سد  لًدعرلربارد مجلم   لمملمجر ر لمدملرباثدملربر ب د ،للق  ة ت  فحلسر مجل

،لوردداملرلاقنفدد  لزدد لربنفثدد حلرمددىلسثددأ لورحدداإ،للأ ل ية دد لربرفدد   لربنةم ايدد مددملرباثددملربر ب دد لول

لمعم م  لك    لبمنعح لرمىلأةأ  لمش م لم .رباثأ لرب رحاإللالتع  ل

  لربعرم  :مملربا ح ل -2

   د لبمنعدح لرمدىلع د لمعم مد  لكيلالل، لرلارنر رلرمىلسثأ لم ب  لورحاإلز لربنةم للربر ب ا

ر دد لربا رةدد لزدد لت دد فحلسردد مجلولأةددأ  لمشدد م لمدد ،ل م دد  لمددملمجر ردد لمددملرباثددمللق  ةدد تجمددتلأً

بردد للبنةم ايدد   ية دد لربرفدد   لري،فثددحلربع قدد لبدد ملم  سدد  لًددعرلرباردد مجلمددملرباثددملربر ب دد لول،لربر ب دد 

ومدمليع رلب بف رئالربجر لرمىلربرنع مم ملم لًعهلربرف   لوربرتنرد ملبنةدااحلرلأ يد البمفندحر لربة رمد ل

لربرتنر م:ل ًؤلا

  لب مرنا  لرمىلةد م ل وفتنزلًؤلا لبنة  زلأوض علربرفل،وفةفالبتزلحرم لرلأةتزللالمستثمرون:

لربن ليجملربندم لمات .لتمشت لولب  لربنر   لب ملرلاةنير  ر لربرحغولل،رةنير  رتتز

كردد لل،ربددعجلحفددللزدد لأرر بددهلتتددنزلرررر إلبنة دد زلسندد ئ لأررد  لربرفددح لومددا لربنةدداملإدارة المصــرف:

خ دد ر لتفددة ة  لحنددىلتددنر ملمددملرتددد ملل،وقددتلمأ ددحلأسشدد نت لزدد لزدد سةدد الربضددع لبرعحزدد لتتددنزل

لما ةأ لبرا لرةنفة  لًعهلربرش م .
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برعحزد لمثدن  لل،عرم د لربنداق يبيلب بنابؤلبحية د لربرفد   لزد لمححمد لربند د  لاتنزلربراقللالمدققون:

ربندد ليجدملبددعبت لأقاد  لربق دد ملومةدار لربجتددالوربعا يد لل،مددملباد رلربةدد رئزلربر ب د لرلأًر د لرباثدب  لب ددللبادال

لبعرم  لربناق ي.

 سادساً: الدراسات السابقة

لربا رة  لب بمغ لربعحي  :ل-1

 :1(1996،ديطاشكن) دراسة -1.1

زددد لربررم ددد للربنةم ايددد ربرددد ب لبمباددد رلرلأرر لر رةددد لتةم م ددد لبنة ددد زل)أردددا لًدددعهلربا رةددد لبعاددد ر ل

ربثدع ري لب باثددمللربنةم ايد ربرد ب لبمبادد رللرلأرر تة د زلبددىلاوقدالًددازتلًدعهلربا رةد لل،(ربعحي د لربثدع ري 

رلاسةار لربرنعدارلخد  لربفندحإلمدملم للتةوربنعح لرمىلربع رمللربرؤقحإلرمىل ية نت لب ةندارمللل،ربر ب  

ل.1988-1994

دد للأة ةدد  وقددالق مددتلربأ حيدد لب ضدد لزحضدد  ل ربثددع ري لربرريمدد لب بع ئدداللربرفدد    ية دد للأ وً

سفةد  لربنشدغ للل،صد ز لًد مالربف ئداإلل،رلأصد  للا رد ب لل:قحلبرجر ر لمملربعا صحرلأص  لتنأرمىلل

ل.وقالتفحعلرات لزحض   لزحع  ل،رب ررئ لحرالاقمعا لل،ربجغحرز لسثأ لرلاسنش  ل،رلأص  لابى

ربثدع ري لوةدع ت للربنةم اي لربرف   ر تف علة  ب لل،ربا رة للاب ت ربان ئ لربن لت صمتللًزللومملأل

لابدىلب رضد ز ل، وغ دحلمن قعد دحو لرقنفد ري لمن قعد لللأجللررزلم رقد لربثد  ب لتةثدأ الللابىربرثنرحلل

دددزلأ  سفةددد  لل،صددد ز لًددد مالربف ئددداإتنريدددللزددد لل،ربنةم ايددد ل  ربرفددد ربع رمدددللربردددؤقحإلرمدددىل ية ددد للأً

ل.رب ررئ لاقحرالمعا لل،مملرب ررئ ربث ق  لل رلاسنش  ،ربةفسثأ للرلأص  ،لابىربنشغ لل

ل

ل

ل
 

   رســالة  ماتســتير  يــرل، ر رةدد لتةم م دد لبنة دد زلرلأرر لربردد ب لبمبادد رلربنج  فدد لزدد لربررم دد لربعحي دد لربثددع ري  .لصددة  لربددالربددحح ز،لم شدد ااج،ل1
ل.ل1996،لكم  لربنج  إل،ل  مع لربرمشلربالربع ف منشورة
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 :1(1997،فخرهأبو ) دراسة -1.2

لربنةم ايددد لربرفددد   أردددا لًدددعهلربا رةددد لبعاددد ر لر رةددد لربع قددد لبددد ملربحية ددد لو أ لربرددد  لزددد ل

حفد ل:وقالأ تح لربا رة لربان ئ لربن ب د ل،1995-1985بفنحإلربرفحف لخ  لر ًا رلر قد لم  أد ل ً 

كرد لأ تددح لربا رةدد للربرفدحف لبشدد للردد م،لربنةم ايدد لربرفد   بدد ملربحية د لو أ لربردد  لزدد للاحفد ئ  ال

حفدد البدرثدد ل،لآخددحورخنمفددتلتمددشلربر  سدد  لمددملباددشلل،بمحية دد لزةدد لرمددىل أ لربردد  م  سدد  لل أقددحرال ً 

لزددد لر  ددد لربنحكددد لربرفدددحز ،لربرفددد   مدددتلم  سددد  لربحية ددد لربردددؤقحإلرمدددىل أ لربرددد  لزددد لتمدددشلوتري

لمعدددددا صددددد  ،ل ردددد ب لرلأمعددددا لرلأصددددد  لربد دددددحإلرل، رددددد ب لرلأصددددد  ومعددددا لت ددددد ب هلربنشددددغ للر

 مفحوز  لربف رئالابىلحيلربرم   ،لمعا لت  ب هلربنشغ للابىلحيلربرم   .

 :2(2200دراسة )صيام، خريوش،  -3.1

،لوقددالًددازتلزدد لرلأ ر لربنةم ايدد ربع رمددللربرددؤقحإلرمددىل ية دد لرببادد رللأرددا لًددعهلربا رةدد لبعادد ر 

رلأ رس د ،لوقدالأ حفدتلربا رةد لرمدىللربنةم ايد ًعهلربا رة لابىلتةااالربع رمللربرؤقحإلرمىل ية  لرببا رل

 م.2000ل-1991ربرثجم لز لة قلرر  لربر ب لخ  لربفنحإللربنةم اي لرببا ر

احفد ئ  الب ةدندارملسرد مجلرلاسةدار لربرنعددارللبد ببا رالقد ملربأ حدثلب خنأد  لربب  سد  لربد صد لوقد

 ومع مللر تأ الب حة  .

لربنةم ايدد وقددالت صددمتلربا رةدد لابددىلو دد رلر قدد لمحريدد لمر لرلابدد لاحفدد ئ  لبدد مل ية دد لرببادد رل

وررردد  ،لسثددأ لربراا س دد ،لل)حةدد قلربرم  دد ،لمفدد  فهلربار يدد :لوكددللمددملربرنغ ددحر لربرثددنةم لربن ب دد 

،لكرددد لت صدددمتلربا رةددد لأيضددد الابدددىلرددداملو ددد رلر قددد لمر لرلابددد لربثددد  ب لرباةايددد لوربفددد رئضلرباةايددد (

ل.وكللممل)ا ر ب لرلأص  ،لررحلربباش(لربنةم اي احف ئ  لب مل ية  لرببا رل

ل
 

كم دد لربنجدد  إ،للالمجلـة العلميـة لتقتصـاد والتجـارة، ،لع قدد لبدد ملربحية دد لو أ لربردد  لزدد لربرفدد   لربنةم ايدد لربرفددحف ر رةدد لربس ري لأب لزدددحه،ل.لل1
ل.ل1997  مع لشرس،لربة ًحإ،لربعارلربي س ،لربحفل،لل

،لل16،لربثع ري ،لربرجمالعزيزمجلة تامعة الملك عبد الز لرلأ ر ،للربنةم اي لللبا ربع رمللربرؤقحإلرمىل ية  لرب.وب الص  م،لحثا لخحف ش،لرل2
ل.لل2002،ل2ربعارل
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 :1(2006،عبد اللطيف،فيوس)دراسة  -1.4

،لوقددالًددازتلربنةم ايدد لربرفدد   البمنابددؤلب بثدد  ب لزدد لأرددا لًددعهلربا رةدد لبعادد ر لسردد مجلمةنددحل

ربا رةددد لابدددىلتةاادددالور رةددد لربع رمدددللربردددؤقحإلرمدددىلربثددد  ب لوربنابدددؤلربرثدددنةبم لب بثددد  ب لربنددد ليةن  تددد ل

ددعهلرباردد مجلًدد للربنةم ايدد لربرفدد   ربباددش،لوقددالقددامتلربا رةدد لسردد مجلاحفدد ئ  لبمنابددؤلب بثدد  ب لزدد ل وً

 ا   لبمث ةللرب ما  ل)سر مجلرلاسةار لربعرت لوربرن ةد   للوسر مجلب كسلسر مجلرلاسةار لربرنا ج،

ل(لوتزلربن ب يلرمىلربباشلربرفحجلبنار  لربف ر ر .ARIMAربرنةحك لربن  مم  

سد  لربرنغ دحر ل ب لابدىلب رضد ز وقالررنرالسر مجلرلاسةار لربرنا جلرمىلب  س  لربرنغ حلربن ب ل

 ا  دد لرمددىلب  سدد  لربرنغ ددحلربندد ب لزةدد لخدد  ل اردد لررنرددالسردد مجلبدد كسلةددا ف ،لبلوكمتدد ل يدد ربرثددنةم ل

ل.زنحإلربا رة لوً لب  س  ل ي لةا ف لأيض ال

حفد لاحفد ئ  اللوقالت صدمتلربا رةد لابدىلرباند ئ لربن ب د : بد ملربثد  ب لوكد المدمللو د رلر قد ل ً 

لأ صددداإلرباةايددد لبدددا لرببادددشلحجدددزلرلأمددد ر لربرثدددنيرحإلزددد لأمو لربد رسددد ،لوحجدددزلرب ررئددد لبدددا لرببادددش،لور

لوربباشلربرحك ج،لوكعبشلربة ب لرلاقنف ري لربع م .

ح ددثليعنرددالل، ددحفةن ملومبددشللاخددن  لسدد علربنةم ددلسددهليفددعملررددللمة  سدد لبدد ملسندد ئ لربأكردد ل

لربنةم للز لمحفة لربرحيع  لربفغح لرمدىلر قد لربرنغ دحلربند ب لبد برنغ حر لربرثدنةم ،لأمد لزد لسرد مج

ل  عنرالرمىلق زلربرنغ حلربن ب لزة .لب كسل ا   

 الدراسات باللغة الانكليزية: -2

 :1992Molyneux and Thornton(2,(دراسة -2.1

رلأو ي دد ،لوقددالًددازتلًددعهلربا رةدد لابددىللربرفدد   ر لمةددارر ل ية دد لبعادد ل أرددا لًددعهلربا رةدد 

قددددالم،لول1989-1986لرلأو ي دددد لخدددد  لربفنددددحإلربنةم ايدددد لربرفدددد   تةااددددالربع رمددددللربرددددؤقحإلرمددددىلأرر ل

 
،لكم دد لربنجدد  إ،ل  معدد لالمجلـة العلميـة لتقتصـاد والتجـارة،لربنةم اي سر مجلمةنحالبمنابؤلب بث  ب لز لرببا رل.ل ض لا ة ،لأحرالربالربم  ه،لل1

 .ل2006شرس،لربة ًحإ،لربعارلرلأو ،لاا اح،لل
2. Molyneux, P, John Thornton. Déterminants of European Bank Profitability: A note, Journal of Banking 

and Finance, vol. 16, 1992. 
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:لومجر ر لمملربرنغ دحر لربرثدنةم ل،)ربرنغ حلربن ب (لرةنداملربأ حثلمة ا سلمدنمف لبق   لأرر لربباش

شدد للربرم  دد ،لر  دد لربنحكدد لربرفددحز ،لربف ئدداإلرمددىلربثدداار لم فمدد لرلأ ددل،لرباردد لزدد لرب مددملرمددىل)

ل.رر ف (رلأص  ،لربرف  فهلررل أ لربر  لورلاحن  م   ،لا ر ب لرباة ر،

وقالت صمتلربا رة لابدىلو د رلر قد لمحريد لق فد لبد ملربع ئدالرمدىل أ لربرد  لور  د لربنحكد لل

لربرفحز ،لوكعبشلو  رلر ق لمحري لق ف لب ملربع ئالرمىل أ لربر  لومعا لربف ئاإلرلاةر .

 :1997Coit and Karr(1,(دراسة -2.2

وقددالًددازتلًددعهلربا رةدد لابددىلل،ربرفددح   لأرددا لًددعهلربا رةدد لبعادد ر لارر إلرلأرر لزدد لربفددا ر 

زلربرؤشحر لربرثندام لز لق د  لأرر ل لزد لرب لايد  لربرنةداإلرلأمحف  د ،لوقداللربرفد   ربنعح لرمىلأً

ربع ئدددالرمدددىلحةددد قلربرم  ددد ،لمثددد ًر لرلأ يددد ا،رراحررر ،لل:رةدددندامتلربا رةددد لمةددد ا سلرلأرر لربن ب ددد 

لربع ئالرمىلرلأص  .لربرف  فهلربرأ شحإ،

نرددد ملأ تدددلالوقددد ح دددثلبمغدددتلربن ددد ب هلل،بنةاادددالمةددد ا سلرلأرر لربرفددد   ح لسنددد ئ لربا رةددد لرً

نردد ملبرةدد ا سلرلأرر لل150ربثددا ف لبق دد  لرلأرر لسةدد ل أبدد لرولا لب ددللبم دد  لرولا ،لكردد لأ لًادد رلرً

ل.ربةجزلأولكب حإلربةجزلصغ حإلربنةم اي لربرف   ة ر لز ل

 :2(Cheung and Bon Kim,1997)دراسة -2.3

أرددددا لًدددددعهلربا رةدددد لبعاددددد ر ل ية ددددد لرةددددنحرت ج   لربرنددددد  حإلربرعنرددددداإلرمددددىلربق رددددد لربازنحفددددد لل

رد لمعدا لررادحررر لابدىلربق  لربق رد لربازنحفد لابدىلربثد ق  لولورراحررر ،لوقالرخنبح لًدعهلربا رةد لمعداب

إلربرعنرددداإلرمدددىلوقدددالأ تدددح لربانددد ئ لأ لر رئدددالرةدددنحرت ج   لربرنددد  حلربثددد ق  لبمنابدددؤلبع رئدددالرلأةدددتز،ل

ربرع دد  فملربثددد بة ملتنجددد وولر رئدددالوحفددد لزندددحر لوما دد لمدددملةدددا لابدددىلةدددان م،لوأ لأ يددد الربرنددد  حإل

ربر حظ لمملرةدنحرت ج  لربق رد لربازنحفد لابدىلربثد ق  لمشد بت لبرداخللرخدن  لربردد محلب ارد لرباند ئ ل

 
1. Coit, C, I, and  John Karr, Performance Measurement in the Banking Industry: Results of aBAI Survey, 

Bank Accounting and Finance, vol. 10, No. 3, 1997. 
2.Cheung, J, K, .and Jeong Bon Kim, The profitability of trading strategies based on book value and earnings 

in Hong Kong, Journal of  international financial management and accounting, vol. 10, No. 3,1997. 
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  ةددملمددملرةددنغ  لردداملكفدد  إلربرثددندح  لمددملرةددنحرت ج  لمعددا لرراددحررر لابددىلربثدد ق  لمحتأ دد لب بر

لربث ق.

 :1(Penman and Nissim,2003)دراسة -2.4

تا قالوفد رإلربحرزعد لربر ب د لزد لأسشد  للرحالتةم للبمة رئزلربر ب  لربن للابىًعهلربا رة للًازتلل

ر ل،م ملمد ب ن وك سدتلر رئدالربنةم دلل رزعندمملوف رإلربحرزع لربر ب  لز لأسش  لربنشغ ل،ل،للر فلربن لاحدارً

بعدحالمعد رلا لوقدالقد ملربأ حدثلل،رلاقندحرالأقاد  لربعرم د  لورلأخدح لل،ً لرلاقنحرالبنر فللربعرم   ل

اددؤقحلرمددىلمعددالا لربق ردد لربازنحفدد لرمددىلمعددا لبمحزدد لربردد ب لتفدد لك ددهلأ لسردد م  لربحزدد لربردد ب ل

 ب دد لا ضددحلوقددالأ تددح لربا رةدد لب بنةم ددللربنجحفبدد لأ لتةم ددللربةدد رئزلربررمددىلحةدد قلربرم  دد ،لربع ئددال

معدددا لربق ردد لربثدد ق  لابدددىللابددىلب رضدد ز زدد لمعدددالا لربع ئددالربة ب دد لوربرثدددنةبم  لرخن زدد  لرحضدد  ل

كردد لأ تدددح لبع ئددالربرن قفدد لرمددىلحةدد قلربرم  دد ،لمعددالا لرربندد لتعنرددالرمددىلل،ربق ردد لربازنحفدد لبمثددتز

ل،ربدفددد ملربرثدددنةحإلردددملربا رةددد لأيضددد الأ لباددد رلربر  رس ددد لبمدفددد ملربرناروبددد لمثدددعحإلبشددد للمدنمددد 

بتدددعرلزددد ربحية ددد للميدبدددحلردددل،ربر ب ددد لربدددعجلااددد قالًدددعاملرباددد ر ملمدددملربدفددد م لتةم دددللربةددد رئزلإووزةددد لا

لوفث رالز لتة  زلسثملربثعحلربث ق لابىلربثعحلربازنحج.ربرثنةبم  ل

 :(Athanasoglou, et,al,2005)2دراسة  -25.

زد لما ةد ل اد  لشدحقلأو يد ،للربنةم ايد أرا لًعهلربا رةد لبعاد ر لمةدارر ل ية د لربرفد   ل 

)ربد صدد لوربرنعمةدد لب باظدد مللربنةم ايدد وقددالًددازتلًددعهلربا رةدد لابددىلرخنأدد  لمةددارر ل ية دد لربرفدد   ل

لربرفحز لوربرنعمة لب لاقنف رلرب م (.

وقالق متلربا رة لب ةندارملربب  س  لربر ب  لربثدا ف لربد صد لب برةدارر ل)ربد صد لب برفدح لل

 باظدد ملربرفددحز لوربرنعمةدد لب لاقنفدد رلرب مدد (لكرنغ ددحر لمثددنةم ،لومبددشلبثددأ لرو لمددملرو لوربرنعمةدد لب

 
1. Penman, S, H, and  Doron Nissim, Financial Statement Analysis of Leverage and How It Informs About 

Profitability and Price-to-Book Ratios, Review of accounting Studies, vol.8, 2003. 
2. Athanasoglou, Panayiotis, et, al, Determinants of bank profitability in the south eastern European region, 

www.ssrn.com/abstract=ID1146385, 2005. 

http://www.ssrn.com/abstract=ID1146385
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 اددد  لشدددحقلأو يددد )لأبأ س ددد ،لب ةدددا ،لبمغ  فددد ،لكحورت ددد ،لز دددحوم،ل وم س ددد ،لصدددحي  (،لومبدددشلخددد  لربفندددحإل

ل.2002ل-1998

 ب ،لمدد محل)ربثد ل:وقالتضراتلربرنغ حر لربرثنةم لربد صد لب برفدح لرباثدملربر ب د لربن ب د ل

رلائنر  ،لحة قلربرم   لابىلا ر ب لرلأصد  ،لمفد  فهلربنشدغ ل،لحجدزلربرفدح ،لربرم  د لرلأ اب د ،ل

)أرر لرباظد ملربرفدحز لل:ك ستلربرنغ حر لربرنعمة لب بفدا ر لربرفدح   للز لح مةعحلربثتزلربث ق (،لل

)ربنضدددددز،لرباشدددد ال:ل مدددد معبددددحرالراتدددد لبرؤشددددحلرباظدددد ملربرفددددحز (،لوربرنغ ددددحر لربرنعمةدددد لب لاقنفدددد رلرب

ر )معدا لربع ئدالرمدىلربر  د رر ،لل،رةدنداملربأ حدثلمق  ةد ملبمحية د لكرنغ دحلتد ب للوقدالربرفحز (،لل وً

لومعا لربع ئالرمىلحة قلربرم   (.

وقددالت صددمتلربا رةدد لابددىلأ ل ر دد لربرةددارر لربد صدد لب برفددح لتددؤقحلبشدد للمعادد جلرمددىلل

غ ددحلمعادد ج،لب اردد لبددزلتر دد لربع قدد لبشدد للرق دديل  ردد لل ية دد لربرفدد   ،لمدد لرددارلربثدد  ب لتددؤقحلبشدد ل

انعمددديلبددد برنغ حر لربرثدددنةم لرلأخدددح ل)ربرنغ دددحر لربرنعمةددد لب بفدددا ر لربرفدددح   ،لربرنغ دددحر لربرنعمةددد ل

لب لاقنف رلرب م (.

 :8,200et,al, npsomSi(1(دراسة -26.

ًددعهلربا رةدد لابددىلأرددا لًددعهلربا رةدد لبعادد ر لمةددارر ل ية دد لربرفدد   لربفدد ا  ،لوقددالًددازتلل

رمددددددددددددددددددىلللربف ا  ،لوبنةااال  ر لامرلك  لررص الربةااثللربنةم اي ربنعحفهلبرةارر لأرر لربرف   ل

بتدد لل(خمدديلمؤةثدد  لم ب دد ل فة دد ل اادداإةددب للربريدد  ل)مشدد  ك لربرم  دد لرلأ اب دد ،لربرفدد   لربة ئردد ،ل

ا سلرلأرر لربن ب د لًد لرلأزضدلل  ،لورر  بد لرمدىلربنثد ا لربند ب :لأجلمدملمةد تأق حلرمىلأرر لربرفد 

)مق   لربق ر لرلاقنف ري لربرض ز ،لص ز لربف رئا،لمعا لربع ئالرمدىلربر  د رر ،لمعدا لربع ئدالرمدىل

ل-1999(لمفدددح لخددد  لربفندددحإل76وقدددالأ حفدددتلربا رةددد لرمدددىلر اددد لمؤبفددد لمدددمل)لحةددد قلربرم  ددد (؟

ل.2006

 
1.Simpson, J, and Peter Sinclair, The Determinants of Bank Performance in China, www. 

ssrn.com/abstract=1247713, 2008, pp,1-28. 
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  لربق ردد لرلاقنفدد ري لربرضدد ز لوقددالت صددمتلربا رةدد لابددىلأ لأزضددللمةدد ا سلرلأرر لًدد لمق ددل

وص ز لربف رئا،لمة بللمعدا لربع ئدالرمدىلربر  د رر لومعدا لربع ئدالرمدىلحةد قلربرم  د ،لكرد لت صدمتل

بد سلبتد لتددأق حلل،)ربباد رلربة ئرد ،لرةدنير  ر لربرم  د لرلأ اب د (ابدىلأ لمؤشدحر لاصد الربا رةد لأيضد ال

بداات لمن ةد لق رد لمضد ز لايجد ب لربن لرب ح اإللربحفة  لربرف   معا جلرمىلرلأرر ،لز لح ملك ستلل

(EVA)لكرفدد   نع مددللبف رم دد لومبددشلب  ستدد لتلخدد  لزنددحإلربا رةدد ،لوأزضددللمددملربرةدد ا سلرلأخددح لل

لمملربرف   لز لربرا ميلرلأخح لربن لتنا زسل  ر لب ات لرمىلربعر  .ل،لبش للأزضلمةم  

 :200Aburime(1,(9 دراسة -27.

زدد لربا جددح،لوقددالًددازتلًددعهللربنةم ايدد بعادد ر لمةددارر ل ية دد لربرفدد   لأرددا لًددعهلربا رةدد ل 

،لومبشلبع اد لمؤبفد لمدملقد لالوق قد ملمفدح لربنةم اي ربا رة لابىلرخنأ  لمةارر ل ية  لربرف   لل

ل.2004ل-2000خ  لربفنحإل

ا رد ب ل)حجزل أ لربر  ،لا رد ب لرب ررئد لابدىلل:وقالتضراتلربا رة لربرنغ حر لربرثنةم لربن ب  

رلأصددددد  ،لحجدددددزلوم  سددددد  لمةفظددددد لرلائنرددددد  ،لتحكددددد لربرم  ددددد ،لاسن   ددددد لرباشددددد ا،ل   دددددلل أ لربرددددد  ل

لبمرؤةث  لربفحع  ،لمثن  لربرد محإ(،لوتزلرةندارملمعا لربع ئالرمىلربر   رر لكرنغ حلت ب .

لوقالت صمتلربا رة لابىلو  رلر ق لمعا ف لب مل ية  لربرف   لوك المملحجزل أ لربر  ،ل

حجددددزلوم  سدددد  لمةفظدددد لرلائنردددد  ،لتحكدددد لربرم  دددد ،لب اردددد لك سددددتلربع قدددد لغ ددددحلمعا فدددد لبدددد ملربحية دددد ل

)حجددددزلرب ررئدددد ،لاسن   دددد لرباشدددد ا،ل   ددددلل أ لربردددد  لبمرؤةثدددد  لربفحع دددد (،لكردددد لل:وربرةددددارر لربن ب دددد 

 .ت صمتلربا رة لابىلأ لربع ق لب ملمد محإلربرفح لوربحية  لغ حلورضة 

 

 

 

 
1.Aburime U,T, Determinants of bank profitability: Company-level evidence from Nigeria, 

www.ssrn.com/abstract=1106825, 2009, pp,1-31. 

http://www.ssrn.com/abstract=1106825
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 :Wanzenried, 2009 Dietrich and (1( دراسة -28. 

وقدالًدازتلًدعهلربا رةد لابدىلرخنأد  للربث فثدحف ،أرا لًعهلربا رةد لبعاد ر لمةدارر ل ية د لربرفد   ل

 )ربد ص لوربرنعمة لب باظ ملربرفحز لوربرنعمة لب لاقنف رلرب م (.لربنةم اي مةارر ل ية  لربرف   ل

ربثددا ف لربد صدد لب برةددارر ل)ربد صدد لب برفددح للوقددالق مددتلربا رةدد لب ةددندارملربب  سدد  لربر ب دد 

وربرنعمة لب باظ ملربرفحز لوربرنعمة لب لاقنف رلرب م (لكرنغ حر لمثدنةم ،لومبدشلرمدىلر اد لمؤبفد لمدمل

ل.2006ل-1999مفح لومبشلخ  لربفنحإل453

ل)حةد قلربرم  د لابدىل:وقالتضراتلربرنغ حر لربرثدنةم لربد صد لب برفدح لرباثدملربر ب د لربن ب د 

ا رددد ب لرلأصددد  ،لربةددددحوالس قفددد الماتددد لرلاحن  م دددد  لابدددىلا رددد ب لربةددددحوا،لمعدددا لسرددد لرب ررئدددد ل

مم  ددد للا رددد ب لربرفددد  فهلابدددىلا رددد ب لربع رئدددا،لربثدددا ج،لحجدددزلربرفدددح لمة ةددد البإ رددد ب لرلأصددد  ،

ربرفدددح ،لت ددد ب هلرلأمددد ر ،لرردددحلربرفدددح (،لوربرنغ دددحر لربرنعمةددد لب لاقنفددد رلرب مددد ل)معدددا لكفددد  إل

فأ ،لمعا لربار لربثا جلبمث   لز لربرا ة ،ل أ لم  لربثد ق(،لب ارد لرةدنداملربأ حدثلمق  ةد ملربضحل

ر  ل)معا لربع ئالرمىلربر   رر ،لومعا لربع ئالرمىلحة قلربرم   (.:بمحية  لكرنغ حلت ب لوً

لوقالت صمتلربا رة لابىلسن ئ لراااإلمات :

 قلربرم  دد لابددىلا ردد ب لرلأصدد  ،لسثددأ لو دد رلر قدد لةددمب  لمر لتددأق حلمعادد جلبدد مل)سثددأ لحةدد

ل.ربنةم اي ا ر ب لربرف  فهلابىلا ر ب لربع رئا(لو ية  لربرف   ل

و  رلر قد لايج ب د لمر لتدأق حلغ دحلمعاد جلبد ملسثدأ لربةدحوالس قفد الماتد لرلاحن  م د  لابدىل

ب ددملربنددأق حللربنةم ايدد ا ردد ب لربةددحوا،لوو دد رلر قدد لةددمب  لبدد ملت دد ب هلرلأمدد ر لو ية دد لربرفدد   ل

غ ددحلمعادد ج،لكردد لت صددمتلربا رةدد لابددىلأ لررددحلربرفددح لبدد سلبددهلأجلتددأق حلرمددىل ية دد لربرفددح ،ل

لزدد لحدد ملأ لويددأ لربرفدد   لمر لربرم  دد لرلأ اب دد لأقددلل ية دد لمددملربرفدد   لمر لربرم  دد لربد صدد ،ل

ل.ةم اي ربنربرنغ حر لربرنعمة لب لاقنف رلرب م لك  لبت لتأق حلمعا جلرمىل ية  لربرف   ل

 
1. Dietrich, A,  and Gabrielle Wanzenried, What determines the profitability of commercial banks? New 

evidence from Switzerland, WWW. ssrn.com/abstract=1370245, 2009, PP, 1-40. 
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اددح لربأ حددثلأ لًددعهلربا رةدد  لتنر دد لبعددارلمددملل،ومددملخدد  لمحر عدد لوتةم ددللربا رةدد  لربثدد بة 

رخدددن  لل:ومدددملًدددعهلربدفددد ئ لل،ربدفددد ئ لربنددد لتبدددح لابدددىلحدددالبع دددالت صدددمت لابدددىلسنددد ئ لمنأ ااددد 

ل،ربرفددد   ومدددا لقحيتددد لور تأ متددد لبر ضددد عل ية ددد ل ،ر رةدد بحئ ثددد  لربنددد لةدددعتلاب تددد لكدددللرلأًددار لر

كردد لأ لرباردد مجلوربرددارخللربرثددندام لزدد لربا رةدد لوربنةم ددل،للورخددن  رخن زتد لرددملربا رةدد لربة ب دد ،لول

ل.وحج ملربع ا  لربردنمف لأيض الل،ربب ن لربرا وة لًا رلرخن  لز لمب ع لوخف ئ ل

لالدراسةسابعاً: منهجية 

لؤبمنابدددلزددد لربةق ةددد لكرددد لًددد ليعنردددالربأةدددثلرمدددىلربردددات لرب صدددف لور رةددد لح بددد لربرفددد   لربنةم ايددد 

،لح ددثلتددزلوضدد لرددارلمددملربفحضدد   ،لب ةددح لربج سددملربعرمدد لمددملربأةددثلقب بتدد لأول زضددت لبحية نتدد 

ك ست لتش للا  ب  لح  لربنث الا لربرنعمة لب بظ ًحإلمةللربأةث،لمملأ للرب ص  لابىلرةنان    ل

ار لربأةثل لوفنأب لممل  سب ملًر :ومةنحح  لتتزلز لتةة يلأً

ر  لأرور لربنةم للربر ب ل)رباثملربر ب  (لبنة د زلرلأرر للنظري:الجانب ال برد لبتد لل،تزلربن حقل  هلابىلأً

ل،وكف  تتدددد لزدددد لارر إلم   ررتتدددد لوت روستدددد لربردددد ب لوةدددد  بنت ل،ربرفدددد   مددددملقددددا إلرمددددىلتة دددد زل ية دددد ل

لً لز لربار .ورلاتج ً  لربن لتندعل

ددعرلربادد علمددملربنةم ددللتتددنزلبددهلمعظددزلرلأمددحر لربندد كددإرر إلربرفددح لل برفددح  لبتدد لر قدد لبوً

لوربرثنيرحفملوربرةحض م،لومبشلب بع رإلابىلرب نملورلأبة لالورباو ف  لربد ص لبتعرلربرج  .

ــ : ــب العمل ،لتةم ددللربد دد لربرنعددارلربرنغ ددحر ل)رلاسةددار ل سةددار لبتةم ددللل رةددندارملأةددم يتددزللالجان

ي،فثدحللق  ةد من صللابدىلسرد مجلب(،لStage Least Squares Regression-2رلاسةار لبد  ت مل)

،لوربند لتعبدحلبشد لل ئد سلردملربث  ةد  ل ية  لربرفد   لربنةم ايد ربع ق لب ملبعضلرباثملربر ب  لول

لرلاةنير  ف لوربنر فم  لربن لتندعً لربرف   .

ل

ل
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 مجتمع وعينة الدراسة: -أ

ل–ربر ب دد لزدد لةدد قلرردد  لانريددللمجنردد لربا رةدد لزدد لربرفدد   لربرثددجم لزدد لب  صدد لرلأو رقل

م،لوتدزلرببدا لزد لرلاخنأد  لمدمل2009وحندىلل2000للرلأ ر ،لومبشلرملربفندحإلرب ما د لربررنداإلمدملرد م

لوً لربع ملربعجلتزلت ب يل  هلمع ا حلررزف الز لة قلرر  لربر ب .ل2000ر مل

ة م  لومبشللاخن  لرةنأع رلربرف   لررلتزوسظحراللاًنر ملربأ حثلبحية  لربرف   لربنةم اي ،لزةال

وأ للالي   لربرفح لقالق ملب لاسام جلم لمفدح لخخدح،لوأ ل،للمب ع لررمت لرملربرف   لربنةم اي 

،لوأ لي دد  لبددهلقدد رئزلم ب دد لبددزلتددنزلتفددة  لربرفددح لخدد  لزنددحإلربا رةدد لأولت ق ددهلأةددترهلرددملربنددارو 

رفد   لربع ممد لزد لةد قلررد  ،لزةدالوين ب يلربرع ا حلربث بة لرمدىلربلمن زحإلخ  لربفنحإلربرا وة ،

مدملأصدلللماثدجر لومنشد بت لزد لربدفد ئ لربرفدح   لل(لمف   لمثد ًر لأ رس د 9تزلربن صللابى)

ددد لردددارلما ةدددملأجلب رقددد ل ال(لمفدددحز14) مدددملا رددد ب لربرفددد   لربرثدددجم لزددد لةددد قلررددد  ل%64،لوً

   س  لتعر زلربان ئ .ربر ب ،لبة ثلير ملرلامرنا  لابىلتري مت لبث قلرر  لربر ب لوي بن ب لام

 مصادر الحصول على البيانات: -ب

ورباشددحر لرباو فدد لل،ربر ب دد لربثددا ف ربنةدد  فحلمددملخدد  لتنريددللمفدد ر لربةفدد  لرمددىلربب  سدد  ل

ل.1ومملخ  لم ق لة قلرر  لربر ب ل،مرتت لرلأ رس  لربنةم اي مرف   لب

 حدود الدراسة: -ج

 ما  لوربفا  لوربر  س  لرمىلرباة لربن ب :تنضرملحاورلربا رة لمجر ر لمملربةاورلرب ل

انريددللمجنردد لربا رةدد لزدد لربرفدد   لربرثددجم لزدد لب  صدد لرلأو رقلربر ب دد لزدد لةدد قلب ما دد :لربةدداورلر -1

تدزلرببدا لزد لرلاخنأد  لمدملرد ملقدال،لولم2009-2000رر  لومبشلرملربفندحإلرب ما د لربررنداإلمدملرد مل

 ز لة قلرر  لربر ب .لربر ب لررزف ات ب يلمع ا حل  هلوً لربع ملربعجلتزلمل2000

ل

 
1. www. ase.com.jo. 
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 ربفا  :ربةاورلل -2

ومبدددشلل،حية ددد لربرفددد   لربنةم ايددد لرلأ رس ددد لزةددد لرو لربرفددد   لررةددد م  تاةفدددحلررم ددد لربنابدددؤلب

ار لربرف    لربنةم اي لومب ع لررمت لرملربرف   لررة م  .للاخن  لأً

 ربةاورلربر  س  : -3

بثدبملحارقد لربرفد   لل،رلأ رس  لوربرا   لز لب  ص لرر  أ حفتلربا رة لرمىلربرف   لربنةم اي لل

لوحارق لة قلرمشيلبلأو رقلربر ب  .ل،ربنةم اي لز لة  ف 

 متغيرات الدراسة: -د

ح دددثلل،أقدددحلكب دددحلزددد لتحك أددد لق رئرتددد لربر ب ددد لربنةم ايددد ا لبلأسشددد  لربنددد لتر  ةدددت لربرفددد   لللل

حجللتدنم لرلأًر  لرباثب  لبردنم لرببا رل ل.ربرفح ب خن  لمب ع لسش اللبش لل ً 

،لح ثلتنحك لر  لربع ملربلتن مملمب ع لرباش الربرفحز لبش لل ئ ث لرةنير  رالكب حرالز ل أ 

معظددزلم   ررتددهلب بةثدد ب  لربرااادد لورلاةددنير  ر لرمددىلةددب للربريدد  ل)أ صدداإلبددا لبادد رلومؤةثدد  ل

رندد  حإ،لم  د رر لم ب دد لمندد زحإلمفدح   ،لااددارر  لبددا لباد رلومؤةثدد  لمفددح   ،لم  د رر لم ب دد لبم

بمب  ،لرةنير  ر لمةنفظلبت لبن  فخلرلاةنةة ق،لرةنير  ر لز لشحك  لحم ف ،لتثت   لرئنر س  (،لأمد ل

لربر   رر لربي بن لزةم م لرلأًر  .

بشدد لل ئ ثدد لب لارنردد رلرمددىلربدداا  لم فمدد لوقفدد حإلرلأ ددللميددلللربرفددح وتردد  لم  دد رر ل

ا رلومؤةث  لمفح   ،لم م ي  لأخح ل....(،لأم لربرفد ر لربعرت د ل)حةد قل)وررئ لربعر  ،لوررئ لب

رلاةدددنير  لزددد للربرثددد ًر م(لزتددد لقم مددد لرلأًر ددد للاسدفددد الربة  ددد لاب تددد لزددد لميدددللًدددعهلربة بددد لابدددى

لوتنريللمنغ حر لربا رة لبر لام :للوتثنداملكضر  للأم ر لربر رر ملربر   رر لربي بن ،

لالمتغيرات المستقلة: -1

وتنرنددد لب بةدددا إلرمدددىلابةددد  لربضددد  لرمدددىلل،رباثدددملربر ب ددد لأرور لمعبدددحإلزددد لربنةم دددللربرددد ب لتعدددال

شدحف  لأ لادنزلتحك بتد لل،  رسملمتر لمملربا ح  لربر ب  لقاللالتظتحً لب ض الربب  س  لربر ب  لربع ري 
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ملت دد  لوأ لاددنزلتفثدد حً لكددعبشلب بشدد للربفددة ح،لوخدد  لمبددشلزددإ لًددعهلرباثددملبددل،ب بشدد للربفددة ح

م د  لربنةم دل،لوتنريدللربرنغ دحر لربرثدنةم لبرد لل   بمرفرملحق ة لربر ق لربر ب للمر لماب  لمعبح

لام :

 نسبة المديونية: -1.1

)وررئددد للربدددعجلمًدددملاب دددهلربرفدددح لزددد لرلارنرددد رلرمدددىلأمددد ر لربغ دددحلًدددعهلرباثدددأ لربردددا لتقددد س

رو للتر فدللم   ررتدهزد لل (رر  ،لوررئ لباد رلومؤةثد  لمفدح   ،لتأم اد  لسةايد ،لم م يد  لأخدحل

كردد لتةددداملمعم مدد  لردددملقددا إلربرفدددح للاةددن ع  لتحر ددد لرلأصددد  لتعددحفضلحةددد قلربددارئا ملبمد دددح،ل

،لوتةثدددملًدددعهلرباثدددأ لمدددملخددد  لربرع ربددد لرو لتعدددحفضلحةددد قلربدددارئا ملبمد دددحلربا تجددد لردددملخثددد  إ

لربن ب  :

 
نر مدد الخ صدد البتددعهلرباثددلوفدد ب لكدد ال أ للأًر نتدد لربد صدد لبتددز،لز فدد رإلمددملربردد ب  ملوربرةحضدد ملرً

ؤرجلابددىلتةثدد ملربع ئددالرمددىلتددلرمددىلأمدد ر لربغ ددحلزدد لتر فددللررم دد  لربرفددح لو  لك سددتلرلارنردد رل

تد لربرفددح لبثددبملبانعددحالقددال لتدؤرجلأيضدد الابددىلوفد رإلمددد محلربثدد  ب لربند ل،لالالأستددحةد قلربرم  دد 

و حجد متزلردملتةدايزلاي حلقمديلربدارئا ملربعجللبدام لرلابن رم  لربرنحتأ لرم ه،لرلأمحللرلأعأ  لررض    

حلربرفدددح لب بن ةدد لزددد لًدددعرلرلاتجدد ه،لوأقدددحلمبدددشلرمددىلوزددد  لربرفدددح لا لرةدددنرربر فددالمدددملربةددحوال

ل.1ب بن رم تهلرتج ًتز

لأ لربنر فدللب بدااملادؤقحلةدمب  الرمدىلربق رد لربثد ق  ل )and French Fama(2 كد المدملوفشد ح

أ لربنر فدللب بدااملادؤقحلايج ب د الرمدىلربق رد لحد ملو دا لر رةد  لأخدح للبمشحك لوي بن ب لربحية د ،لزد لل

 
 .333-331، ص 2006، مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزيع، عمان، مقدمة في الإدارة المالية والتحليل المالي. مفلح محمد عقل، 1

2. Fama, E, and French, K, Taxes, Financing decisions, and firm value, www.ssrn.com, 1997. 

http://www.ssrn.com/
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أ لربنر فدللب بداامللالادؤقحلرمدىلربق رد لل)and Miller Modigliani(1و دالب ارد لربثد ق  لبمشدحك ،ل

بن ب لب سلبهلأجلأقحلرمىلربحية  ،لًعرلربجا لوربنا قضلب ملربان ئ لربن لت صمتلوي ل،ربث ق  لبمشحك 

ل.ابىلأخعلسثأ لربراا س  لبع ملرلارنأ  لز لًعهلربا رة لأيض اللرز لربأ حثلل،رة  لربث بة اب ت لربا ل

ل،ندد لانعدحالبتدد لربرد ب   لوربرةحضدد  لحلربرسدفد الًددعهلرباثدأ لرسدفدد الربردد مفنحتدملرمددىلول

لأ لرسدفدد الرباثددأ ليعادد لرسدفدد الرددم لخامدد لربدداام،لوففضددللربددارئا  لوربر رردد  لرسدفدد الًددعهل

 لكمر لرسدفضتلأت حتلً مالأم  لأزضللبتز،لز لح مليفضللربر ب   لوف رإلتمشلرباثأ لرباثأ للأست

كردد لتددؤرجلابددىلرةددنرحر لةدد  حتتزللاةددنغا ئتزلرددملوفدد رإلل،بتددزلربع ئددالللأ لوف رتتدد لقددالتددؤرجلابددىلتعظدد ز

ل أ لربر  لبإرخ  لشحك  ل ار.

مدملربضدحفأ لمرد للإ لرمىلربداا  لمعفد ربف رئالربراز رل  لألربنر فللب بااملبعاإلم ري لمات :للوفنرن 

ربثدداار ليةفددم  لرمددىلرخددللق بددتلمرددي الب بف ئدداإلزدد للحدد مم ليدفددضلت مفدد لربدداا  لربفعم دد ،لويردد لأ  ل

ويتددعرلزددإ لرلابندد رملبددازع  لربددااملوز رئدداهلل،وي بندد ب لرلأ يدد الربرفددح يثددرحلبتددزلب برشدد  ك لزدد لمم  دد ل

لبدام لربااملز لربر رر الربرةارإ.رباةالرب وململتأم ملميةثملمملكف  إلرررر إلبننر مل

 ص  (:)ممثتً بالقيمة الدفترية لإتمال  الأ حجم المصرف -1.2

مملربع رمدللربرترد لربند لتدؤقحلزد لقحر رتدهلولربارخم  لبمحية  ،للرةارر لربأحاليعالحجزلربرفح ل

،لبمرنغ دددحر لربع بر ددد لزددد لرلاةدددنج ب ربر ب ددد ،لمبدددشلأ لربرفددد   لكب دددحإلربةجدددزلتنرنددد لبددد بدبحإلوي بةدددا إل

رقنفدد ري  لربةجددزلرب ب ددحلوتدد رررلقددا تت لرمددىلرلاقنددحرالبشدد للأكبددحلبثددبملر تفدد علق ردد للوتثددنف المددم

ل.وي بن ب لربةا إلرمىلماحلربنثت   لرلائنر س  لربن لتا لأ ي ح البمرفح م   ررتت ،ل

 لتندأقحلب ب عد لرباشد البرجر رد لمدملربع رمدل،لزنحك أد لربر  د ررللتنأقحلتحك أ ل  سب لربر  رس د ول

ددار لل،ربرفدح ر  ةدهليربدعجل )كد بنحك  لرمدىلربثد  ب لأولربحية د لأولرباردد للربرفدح ب رضد ز لابدىلأً

ل:زنندأقحلب بع رمدللربثد بة لاضد ز لابدىلربع رمدللربن ب د ل،أم لتحك أ لربج سملرلأيثحلمملربر  رس د ربثحف (،لل

 
1.Modigliani F, and  Miller M,H, The cost of capital: Corporate finance and the theory of investment, 

American economic review, 1958. 
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رررر إلزدد لربنر فددللوربن ةدد لزدد لربراا س دد ،لل)مددا لتدد رزحلمفدد ر لربنر فددللمددمل أةددر  لورادد  ،لزمثددف 

ل.رلارنر رلرمىلربر ر رلربعرت  (

وب دددملررنأددد  لربةجدددزلب با رةددد لل،وق رندددهلًددد لر قددد لغ مضددد لربرفدددح ا لربع قددد لبددد ملحجدددزل

ل.Jin and Jorion)(1رب ب حإلتنة الأكيحلمملربفغ حإللربرف   لأ لل،ضحو جل

ومدملل،ًا رلر ق لب اترد ل أحلرمىلربحية  لولاؤقلربرفح تش حلبعضلربا رة  لابىلأ لحجزل

قدددللمدددملر ئدددالأةدددتزلألإرب ب دددحللربرؤةثددد  لح دددثلو دددالأ لر ئدددالأةدددتزلل(Booth(2ًدددعهلربا رةددد  لر رةددد ل

ربةجدزلمدملربع رمدللربرترد لربند لتدؤقحللأ ل)Rao d andaCo(3كد المدمللوررنبدحربفغ حإ،للربرؤةث  ل

رب ب ددددحإلتنرندددد لبدددد بدبحإلوي بةددددا إلزدددد لرلاةددددنج ب للربرؤةثدددد  لز تدددد لأ للرزدددد لربةددددحر ر لربر ب دددد ،لوقددددالو ددددال

لبمرنغ حر لربع بر  لوخ ص لربن   ر لربن ا ب    لز ل ر  لربرج لا .

لربرؤةثدد  لبددأ لربع قدد لر ثدد  لبدد ملحجددزلل)and Goaied Naceur(4وقددالو ددالكدد المددمل

ةددد قلتددد سسلربرا  ددد لزددد للربرؤةثددد  لح دددثلأ حفدددتلربا رةددد لردددملل،وق رنتددد لربثددد ق  لوي بنددد ب لربحية ددد 

فشدددد حلكددددد المدددددملولل،ربرؤةثددددد ربردددد ب لوقدددددالتددددزلأخدددددعلربق ردددد لربازنحفددددد لبمر  ددددد رر لكرؤشددددحلردددددملحجددددزل
5)Pasiouras and Kosmidou(لو  رلر ق لايج ب  لمعا ف لب ملحجزلربرفح لو ية نه.لىابل

ربق ردد لربازنحفددد ل:لربق رددد لربثدد ق  لبمرفدددح ،لماتدد لربرفددح ًادد رلردداإلمةددد ا سلبق دد  لحجدددزلول

،لكردد لبةجددزلربرفددح لمرددي الل ردد ب لربر  دد رر لربق ردد لربازنحفدد لروةدد نزلررنأدد  لربر  دد رر ،ل ردد ب لر

 
1. Jin.y, and Jorion,P, Firm value and hedging: Evidence from U.S oil and gas producers, Workshop 

participants at the university of California, 2004. 
2. Booth, L, What drives shareholder value?, Rodman school of management, October, No 28, 1998. 
3. Coad, A, and Rao, R, Innovation and market value: A quantile regression analysis, Economic bulletin, 

www.ssrn.com, ID, 06010012A, 2006. 
4. Naceur S,B, and Goaied, M, The relationship between dividend policy, financial structure, profitability 

and firm value, Applied financial economics,pp.843-849,2002. 
5.Pasiouras, F., Kosmidou, K, Factors influencing the profitability of domestic and foreign commercial 

banks in the European Union, Research in International Business and Finance, vol 21,No2,  ID, 222-237, 

2007. 

http://www.ssrn.com/
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نة  زلكف  إلارر إلب،لومبشل)Pasiouras and Kosmidou(2ولل(Naceur and Goaied)1ز لر رة ل

لربر   رر ،لوفجنر لز لًعرلربتا لك المملرررر إلوربرثنيرحفم.

 إلى إتمال  الودائع )نسبة السيولة(: لأتلقصيرة ا نسبة النقد والاستثماراتل -1.3

لممددملربردد رر م،ل بر ر تددلربرفددح أمدد ر لةدد ئم لبددا للزحرًددعهلرباثددأ لمؤشددحرالرمددىلمددا لتدد للتعددال

ب رضدد ز لمددملأزضددللمؤشددحر لربةددا إلرمددىلرب زدد  لرمددىلربرددا لربةفدد ح،للربرفددح ح ددثلتعنبددحلةدد  ب ل

رب زدد  لب بن رم تتدد لراددام لتثددنةيلًدددعهللرمددىلربرفددح ابددىلتة دد زلربرددد محلربرن قدد لأ لتددؤقحلزدد لقددا إل

ربر ب دد ،للربرفددح لزدد لربر ضدد لبر ر تدد لرحن    تددهربنعددح لرمددىلربث  ةدد  لربندد لرتأعتدد لوللرلابن رمدد  ،

وكعبشلربنازة  لرباةاي لربرنةةة لوما لرسنظ مت لوكف انت لبنمب  لرحن   د  لل،هلربر ب وما لة م لمحك ل

دد لأحددالربردد ر رلبم زد  لب بدداا  لربةفدد حإلرلأ ددللورب  فمدد لرمددىلتةة دديلرلأ يد الب ربرفدح ،لوقا تددهل رنأ ً 

رحنر  لراملقا إللم أ لمد محلربث  ب لتحتف ل( 2005Athanasoglou,et,al ,(3وفش حرلأ للمع ا،ل

ق د  لسثدأ لوفدنزل،لأولتر فللرب ف رإلز لرلأصد  ل،ربرفح لرمىلربن  هلم لرلاسدف الز لرلابن رم  ل

لرب لربن ب  :بر  ملربرع لربث  ب لًعه

 
 :إتمال  الودائع / مجموع الموتودات -1.4

لربرفددد   ت ددد  للو م  س ددد  لل،بم ررئددد لربرفدددح رالردددملمدددا لرةدددنغ  لًدددعهلرباثدددأ لمؤشدددحللتعدددال

دد  وتددأق حلمبددشلرمددىلرلأ يدد الوربق ردد لربثدد ق  لبلأةددتز،لوك ة دد لت وفدد لربردد ر رلربرن حدد لرمددىلأو ددهلل،وسرً 

زددد ل Aburime)(4وقدددالت صدددلل،لربرفدددح انددددعً لأرر لرلاةدددندارم،لوربنعدددح لرمدددىلرلاتج ًددد  لربنددد ل

ربع قدد لغ دحلمعا فدد ل بدأ ل،زد لربا جددحلربنةم ايد مةددارر ل ية د لربرفدد   لربند لق مددتلب خنأد  ل ر رةدنه

 
1. Naceur S,B, and Goaied, M, op, cit, 2002. 
2. Pasiouras, F., Kosmidou, K, op, cit, 2007. 
3. Athanasoglou,p, Panayiotis, et, al, Op, Cit, www.ssrn.com/abstract=ID1146385, 2005. 

4. Aburime U,T, op, cit, 2009. 

http://www.ssrn.com/abstract=ID1146385
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ًدد لربندد لل،مر لرلأرر لرلأزضددللربرفدد   الالأ للبدد ملربحية دد لوحجددزلرب ررئدد لكأحددالمةددارر لربحية دد ،

   وفنزلق  ةت لبر  ملربرع رب لربن ب  :لبر   ررتت ،لسثأ لتة زظلرمىلمثن  لر  لمملرب ررئ 

 
ا لوفدددد رإلسثددددأ لا ردددد ب لرب ررئدددد لابددددىلا ردددد ب لربر  دددد رر ليعادددد لوفدددد رإلرلأمدددد ر لربرندددد زحإلبددددا لربباددددشل

ددعرلةددد ؤرجلابددىلوفدد رإلر رئدددال لاةددندارمت لزدد لرةددنير  ر لمحيةددد لمدنمفدد لوربق دد ملبأسشددد  لررقددحرا،لوً

لربر   رر .

 :الائتمانية صاف  التسهيتت الفوائد الدائنة/ -1.5

فدددا لبمن ةددد لزددد لمددداحلمدددا لررنرددد رلربرفدددح لرمدددىلربف رئدددالربارئاددد لكرلابدددىلًدددعهلرباثدددأ لشدد حت

برد لادؤرجلابدىلوفد رإلق رد لوك ة د لت وفد لربرد ر رلربرن حد لرمدىلأو دهلرلاةدندارم،للل،رلائنر س د ربنثت   لل

لوتة  لمملخ  لربرع رب لربن ب  :لل،ربرفح 

 
 تابع:المتغير ال -2

 لزد لربن ب د لزد لتة د زل ية د لربرفد  لللربر ب د ية ملربرفح لربرحك جلرلأ رسد لب ةدندارملرباثدملل

)معددا لربع ئددالرمددىلحةدد قلربرم  دد ،لمعددا لربع ئددالرمددىلربر  دد رر ،لربع ئددالل:ربجتدد ولربرفددحز لرلأ رسدد 

ل(ROE)قلربرم  د حةد لربع ئالرمىللًعهلربا رة لبرعا فنريللربرنغ حلربن ب لز ل(،لولثتزربث ق لرمىلرب

مؤشددحرالرمددىلربرددا لربددعجلرةددن  رتل  ددهلرررر إلرةددندارمللربرعددا ليعددالًددعرح ددثللكرق د  لبتددعرلربرنغ ددح

ل.سج الرررر إلز لتعظ زلر ئالربرثنيرحفموفق سل، ًعهلرلاةنير  ر لبش للمحيح

ل

ل
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 (:ROEمعدل العائد على حقوق الملكية )

رمىل ع لرلاةنير  ر لاب ت لبة زلكد  لربع ئدالمؤشحرالرمىلما لقا إلربرفح ليعالًعرلربرعا لل

زد لل(Alam and Brown)1وقالو الك الممللاررالأة ة  البةحر ر لربرثنيرحفم،رمىلحة قلربرم   لمة

بدددأ لرلأ يددد الربرجددد أإلبإم  ستددد لربنابدددؤلب بع ئدددالرمدددىلحةددد قلربرم  ددد لوةدددعحلربثدددتزلأكيدددحلمدددملل،تر  ر رةدددن

 رلأ ي الربرجرع .

لرمىلحة قلربرم   لمملخ  لربرع رب لربن ب  :لوفة  لمعا لربع ئال

 
مددملربرةدد ا سلربرثددندام لزدد لربا رةدد  لربرنعمةدد لبمنابددؤللمعددا لربع ئددالرمددىلحةدد قلربرم  دد لوفعددال

،لوقدالتددزلرةدندارملًددعرلGilbert and Wheelock)(2لب بحية د لوتعيدحلربرفدد   لوحد لا لرلاسدام ج

تر لحد  لمةدارر ل ية دد ل زد لر رةدنل) nriedWanze Dietrich and(3لربرعدا لمدملقبدللكد المدم

لربث فثحف .لربنةم اي ربرف   ل

كددللراادد  لمثددنيرحلمددملقبددللأصددة  لرلأةددتزلل ية دد لفقدد سلمعددا لربع ئددالرمددىلحةدد قلربرم  دد ول

ربع ري ،لوفأخعلبع ملرلارنأ  لأقحلرباش م  لربنشغ م  لوربنر فم  ،لوراام للالا  الرا  لز ل   لل أ ل

لا لربع ئالرمىلحة قلربرم   ليث وجلمعا لربع ئالرمىلربر   رر .م  لربرفح لزإ لمع

يدنمدد لزدد لمضددر سهلرددملربع ئدداللمعددا لربع ئددالرمددىلحةدد قلربرم  دد أ لبددمددملربرتددزلأ لس حددظلول

ربددعجلير ددملتعحففددهلبأسددهلسثددأ لربددحيحلربردد وعلرمددىلكددللةددتزلمضدد ز الاب تدد لرلأ يدد الل،ربثدد ق لرمددىلربثددتز

ددعرلربددد  لي،عدد  لب با  دد ل4ةددعحلربثددتزلزدد لباريدد لربفنددحإلمةثدد م لرمددىربحأةددر ب  لماددعلباريدد لربفنددحإل ،لوً

 
1.Alam, p, and Brown, C,A, Disaggregated earnings and the prediction of ROE and stock prices: A case of 

the banking industry, Review of accounting and finance, vol.5, No.4, pp443-463,2006. 
2.Gilbert, R,Alton, and David Wheelock, Measuring Commercial Bank  Profitability: Proceed With Caution, 

Working paper, October,  www.networksfinancialinstitute.org, 2007. 
3. Dietrich, A,  and Gabrielle Wanzenried, op, cit, 2009. 

ل.ل331ل-330،لصلل2006.لمفمحلمةرالرةل،لمح  لةبيلمكحه،لل4

http://www.networksfinancialinstitute.org/
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عجلاداع سلأقدحهلرلأوبىلابىلرخن  لت قع  لربرثدنيرحفملبدفد صلربرثدنةبللرلاقنفد رجلبمرفدح لربد

لرمىلأةع  لرلأةتز.

،لزددد لأ لمعدددا لردددملمعدددا لربع ئددالرمدددىلربر  ددد رر للمعدددا لربع ئدددالرمدددىلحةدد قلربرم  ددد لوفدنمدد 

ر  دد رر لربر ضدد ر ليعنبددحلمع دد  رالسثددب  البق دد  لكفدد  إلرررر إلزدد لرةددندارملرببر  دد رر لربع ئددالرمددىلر

ل،ربردنمفددد لربرفددد   أرر لومدددملأرور لربرة بمددد لبددد ملل،بنشدددغ م  مدددملمؤشدددحر لرب فددد  إلرلبنفدددحزت ،لوفعدددال

فددح لربريع ددسلأقددحلربحزدد لربردد ب ،لاملأ لبثدد لرباثددأ لومة متدد للالانددأقحرلب  ة دد لتر فددللومبددشللأسددهللال

ل.بر   ررته

 نموذج الدراسة: -ه

رمىلم لةبيلير اا لص  غ لسر مجلربا رةد لوربدعجلا ضدحلربع قد لبد ملربرنغ دحر لربرثدنةم لللبا  ال

 :(1 قزل)وربرنغ حلربن ب لمملخ  لربش لل

ل(1ربش لل قزل)

لمنغ حر لسر مجلربا رة 

ل
 

 ربرنغ حلربن ب ل ربرنغ حر لربرثنةم ل

 ربنثت   .لص ز ابىللسثأ لربف رئالربارئا 

 سثأ لربراا س  .

 ربر   رر .لمجر عابىللسثأ لا ر ب لرب ررئ 

ا رد ب لابدىللسثأ لرباةالورلاةدنير  ر لقفد حإلرلأ دل

لرب ررئ .

لحجزلربرفح .

ل

ل

لحجزلربرفح لمة ة البإ ر ب لرلأص  .ل

ل
ل

للربنةم اي  ية  لربرف   ل
مىللمريم لبرعا لربع ئالر

 (ROE)حة قلربرم   ل
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لالمصطلحات المفتاحية:

تشد حل(:لCredit interest to Net facilities)ل صد ز لربنثدت   لرلائنر س دل/بف رئدالربارئاد لسثدأ لر •

ًدددعهلرباثدددأ لابدددىلمدددا لررنرددد رلربرفدددح لرمدددىلربف رئدددالربارئاددد لكرفدددا لبمن ةددد لزددد لمددداحلربنثدددت   ل

 لفح .بر لاؤرجلابىلوف رإلق ر لربررلائنر س  ،لوك ة  لت وف لربر ر رلربرن ح لرمىلأو هلرلاةندارم،ل

ربردا لربدعجلمًدملاب دهلربرفدح لزد لرلارنرد رلتشد حلًدعهلرباثدأ لابدىل(:لDebt ratio)سثأ لربراا س  ل •

رمدىلأمدد ر لربغ دحل)وررئدد لرردد  ،لوررئد لبادد رلومؤةثد  لمفددح   ،لتأم ادد  لسةايد ،لم م يدد  لأخددح (ل

 .ز لتر فللم   ررتهلرو لتعحفضلحة قلربارئا ملبمد ح

 Cash & Investments to Totalا رد ب لرب ررئدد )لل/حإلرلأ دللسثدأ لرباةدالورلاةدنير  ر لقفدد  •

Deposits)ممدملربرد رر م،لل بر ر تدلربرفدح بىلما لت رزحلأم ر لةد ئم لبدا لاًعهلرباثأ للللتش ح:لل

مددملأزضددللمؤشددحر لربةددا إلرمددىلرب زدد  لرمددىلربرددا لربةفدد ح،لب رضدد ز للربرفددح ح ددثلتعنبددحلةدد  ب ل

ل.راام لتثنةيلًعهلرلابن رم  للحلز لقا تهلرمىلرب ز  لب بن رم تهربرد محلربرن ق لأ لتؤقابىلتة  زل

ًدعهلرباثدأ للتعدال(: Total Deposits to total Assets)لمجرد علربر  د رر لل/سثأ لا ر ب لرب ررئد ل •

وتدأق حلمبدشلرمدىلرلأ يد الوربق رد لل،وسرد هلهت د  لللو م  س د بم ررئد ،للللربرفدح مؤشحرالرملمدا لرةدنغ  لل

لدارم،لوربنعددح لرمدددىلرلاتجدد هلربدددعجللك ة ددد لت وفدد لربرددد ر رلربرن حدد لرمدددىلأو ددهلرلاةدددنربثدد ق  لبلأةددتز،لول

 ربرفح .اندعهلأرر ل

لفر ددددملربنعب ددددحلراددددهلبإ ردددد ب لرلأصدددد  لمة ةدددد الب بق ردددد لربازنحفدددد ول(:لBank-Size)لحجددددزلربرفددددح  •

لربق ر لربث ق  لبمرفح .بمرفح ،لأول

،لوتةثدملومق  ةد البمة دزلرمدىلكف  تدهلبرفدح رلل رًدالاحدا لألللتعدالربحية د (:للProfitability)لل ربحية  •

 .،لورلاةنير  ر لربن لة ًرتلز لتةة يلًعهلرلأ ي الربرف   ر ق لب ملرلأ ي الربن لتةةةت لممل

كددللراادد  لليشدد حلًددعرلربرعددا لابددىل ية دد (:لReturn on Equity)معددا لربع ئددالرمددىلحةدد قلربرم  دد  •

 .ع ملرلارنأ  لأقحلرباش م  لربنشغ م  لوربنر فم  مثنيرحلمملقبللأصة  لرلأةتزلربع ري ،لوفأخعلب
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 الفصل الثاني

 إدارة الأصول والخصوم

 

 مقدمـــةال 

 ،قبوو ا ال ئاسووم المةتلفوو  وووي المووو ئ ييالمتمثلوو   ب ظيفتهووف اليسيةووي   التقليديوو المصووف    تقوو   

يجوووفئ حتووو ا  لإن عتةووولووو ل   ،هووود  تققيووو  بحصووون   ووو  وم ووويب وتقوووديل القووويوت المةتلفووو  للمقتي ووويي

حيو  ب  ار  وفح  وب رةوف    وي الفويا بويي الإ ويائا    ،استثمف ي  ذا  ب  فح  فلي  وتكفليف وتةفضو 

 الإجمفلي  والتفقف  الإجمفلي .

 عمليووو   فنتيجووو  ميفوهووو   فالمصووو قصووول  ليهوووفتوتتكووو   الإ ووويائا  الإجمفليووو  ووووي الف اسووود التوووب 

قققهوووف نتيجووو  ا تفوووف  ت فلإ وووفإ   لووون ار  وووفح اليبسووومفلي  التوووب  ،قووو   بهوووفتالإحووويات واثسوووتثمف ا  التوووب 

 تمثول    فبيتمف  تك   الجفنو  ارببوي ووي وصويوإف  المصو  بسعف   عض ارص ا الثفبت  والمتداول ،

 .(التفقف  الإئا ي  والتشغيلي التكفليف الثفبت  )ئاسم   فإ   لن إب الف اسد  لن ال  

 :التقليديةللمصارف  الأصول والخصومإدارة  -أولا 

 لوون ت عيووم الموو ا ئ المفليوو  المتفحوو  لهووف  لوون بتوو ئ اثسووتةدا  المةتلفوو  المصووف    تهوود   ئا ا  

  ؤئي  لن تعظيل ميمتهف الة مي .  مف ،والتب تمثل الجفن  اريمي وي الميزاني  العم وي 

كول  نوبئواتهف والتغييا  التةبي  التب تطيب  لالمصف   وتةتلف اثتجف ف  التب  تة  ف و م 

 بتد وودى تيكز ف، واختلا  تيكية  ارص ا والم ا ئ المةتةدو  إب تم يلهف.

 لاحوو   يوو  ) يتوو  الد اسوو (ار ئن التقليديوو العم ويوو  للمصووف    وووي خوولاا اسووتعيات الميزانيووف  و 

وووي  إوب كول سوت  التغيوييظهوي وقودا   (1 حوول )وةوتمي والجودوا  إوب تغيويلأصو ا القيمو  الدإتييو  لب  

 التفلب:ف    وبيي إب الجدوا كم الةت ا  
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 (1جدوا  حل )ال

       2009  -2000ي  ) يت  الد اس ( خلاا الفتي  ار ئن  التقليدي للمصف    الأص  القيم  الدإتيي  لتط   
 المةفلغ رحيب ولي   ئ تف  ب ئنب 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 الةت  

الدإتيي  القيم   

 لأص ال
17,322 18,291 18,654 19,837 22,134 24,090 27,455 31,952 34,132 35,766 

 1634 2180 4497 3365 1956 2297 1183 363 969 - الفيا 

 %5 %7 %16 %14 %9 %12 %6 %2 %6 - الةت ي  نةة  التغييي

 وي  الةفح . ، وتل حةفب الفيوا والتة  بتصي 2009-2000للفتي   وقل الد اس  التقليدي المصد : بيفنف  التقف يي الةت ي  والميزانيف  المجمع  للمصف    

 -2000( اخوووتلا  وعووودا نمووو  ارصووو ا خووولاا الفتوووي  ووووي  ووووف  1نلاحووو  ووووي الجووودوا  حووول )

 ، بيتمووف كووف  وعوودا التموو  ارببووي 2002إووب العووف   %2 ، حيوو  بلووغ بحوول وعوودا لتموو  ارصوو ا 2009

اثتجووفا العووف  للتطوو   إووب  اخووتلا  ، و وو ا  وودا  لوون%16حيوو  بلووغ   2007خوولاا الفتووي  إووب العووف  

ئإووم الةفحوو   لوون وعيإوو   يمووف  ذا كووف   تووف   لاحوو  بوويي حجوول  اروووي الوو ياسوو (، المصووف  ) يت  الد  

 .التقليدي و  قي  المصف    ارص االمصف   المتمثل  فلقيم  الدإتيي  لإجمفلب 

 ووي اخووتلا  وقوودا  ارصوو ا الةووت ي   لإجمووفلب ارصوو ا نووفجل الةووت ي  تموو ال   اخووتلا  وعوودا 

، وسووويتل التعووويت للتغيووويا  إوووب تيكيةووو  الةصووو   وارصووو ا وقووودا  الةصووو   الةوووت ي خوووتلا  ث نتيجووو   

   كمف  لب:للمصف    شبء وي التفصيل 

 :)الخصوم(التقليديةـ مصادر الأموال للمصارف أ  

 تعوود المصوود التووب  ، لوون عيووفئ  حصووتهف الةوو مي  وووي ال ئاسووم المصووي ي  التقليديوو تلجووا المصووف   

فوت   وذلو   وي يييو  عيوفئ  اثنتشوف  الجغياإوب  ،اليسيةب ال ي تعتمد  ليه لتم يل  مليفتهف المصي ي 

فئ  ووي تم وتهل ووي اثسوتف ،رصوقفب ال ئاسوم ت  و وتإيو  إب بوفبي ولاسم  وتقوديل خودوف  وصوي ي  

 قيوو  تتتفسوو  وووم اقفإوو  المجتمووم وتشووجم التعفووول وووم المصووي  وتقةوول  ،  المصووي ي المزايووف والةوودوف

  لن: التقليدي وصفئ  ارو اا إب المصف   
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 ـ المصادر الذاتية )الداخلية(:1

 ليهووووف ذاتيووووف  ئو  اللجوووو ء  لوووون المصووووفئ   يعتموووود وتشوووومل الموووو ا ئ التووووب يةووووتطيم المصووووي  ب  

 :وتهوف فوو  تفضوله  لون المصوفئ  الةف جيو  للتم يول   ز يم   ويتمتم التم يل ال اتب للمصي الةف جي ،  

لتزاوف  تفويت  لون المصوي  ووي جوياء ميفووه  فلتم يول حفل  التم يل الةف جب  تف  شيوط وابنه إب 

، بيتموف ث   جود ذلو  إوب حفلو   فلود ي  لون سوبيل المثوفا( فث تمفئ  لن المصفئ  الةف جي  )بفلتم يل 

 .ال اتبالتم يل 

، 1   استةدا  ارو اا الداخلي  يةفف وي وش ل  تةف ي المعل وف  بيي المود اء والمةوتثميييبمف  

بخيى للتم يل     لمصفئ  و  ؤ  لجووي ال  ،و فلتفلب إإ  المد اء يعتبيونهف المصد  اروا إب التم يل

ي و    تودوف لمصوف   لب  بإضول بئاء  )Pasiouras and Kosmidou(2بفنت غيي كف ي ، ويشويي 

، حيو  ب  المصوف   لود هف وةوت ى  وفا ووي حقو ا الملكيو  نةوة   لون بصو لهف  تو إيتقيص  لون ب  

و  ا نفجل  ي صغي تكوفليف  ،نة   فلي  وي  بس المفا تتجه لمقفبل  تكفليف بحل للتم يلالتب لد هف  

 .التقليدي ،   فإ   لن ب  التكفليف تعتبي وي وقدئا    قي  المصف   الإإلاس المت حع 

 العناصر التالية: المصادر الداخلية وتتضمن

 ـ رأس المال:1/1

وتعد وةال  حد    بس المفا  لن تققي  الةولاو  والمتفنو   ،ويش ل الت ا  ارولن لم ا ئ المصي 

و توف  لجوف  وفليو  ووصوي ي   لون المةوت ى   ،ه ووةؤوليفتهإب الميكز المفلب للمصي  وي بولن وهفو

 قيوو  ث تقوول  ارصوو او  المملوو  حيوو  حوودئ  لجتوو   ووفعا العلاحوو  بوويي  بس المووفا  ،الوودولب ا تمووت  ووه

لمةوووفيي ، بهووود  عيوووفئ  كفوووفء   بس الموووفا إوووب المصوووف    لووون ووووي ارصووو ا وثقلووو  بد جووو  ا %8 وووي 

 
1. Brigham, Eugen, F, and Joel , F, Houston, Fundamentals of financial investment, Dryden press, 8th, 

1998, p547. 
2. Pasiouras, F., Kosmidou, K, Op, Cit. 
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سووو اء  كفنوووت اسوووتثمف ي  وتعووودئ  ب   ،و اجهووو  الةةوووفسي المقتملووو  بو المت حعووو  إوووب ارنشوووط  المصوووي ي 

 ياحل التب يمي بهف وقفسبيف   لن:للم ويقةل  بس المفا وإقف   ،1 حيا ي 

 ـ رأس المال المصرح به )رأس المال السمي(: 1/1/1

والووو ي يقووو  لوووه  ،و ووو  وجمووو    بس ووووفا المصوووي  المصووويح  وووه إوووب نظفووووه الوووداخلب ارسفسوووب

ويجو  تثبيوت  ، صدا ا والقص ا  ليوه  فلشو ل الو ي يفوب  قفجتوه سو اء  تود تاسيةوه بو ت سوم ب مفلوه

 .سهل المؤلف وتهف وميم  كل سهل بس المفا اثسمب إب ئإفتي المصي  وويزانيته وم  دئ ار

 ـ رأس المال المكتتب به: 2/1/1

جووزء وتووه والوو ي توول  صوودا ا واثبتتووفب  ووه وووي حبوول المةووف ميي ولوول  وبو وو   بس المووفا اثسوومب 

  لن ارو اا. المصي  ب   تتفس  الجزء الم تت  وم حفج ويج   ،تةدئ ميمته  عد 

 ـ رأس المال المدفوع: 3/1/1

التوو ا  ارولون لمو ا ئ المصووي   ويعود  ،ويمثول ووف  دإعووه المؤسةو   بو المةوف م   بو اثاتووف  وعوف  

ث و  ،الثفبتوو  ووةووتلزوف  التشووفط المصوويإب المووفلب ويةووتةدوه إووب شووياء ارصوو ا الوو ي  بوودب  ووه نشووفيه

نشوفيه  التوب يةوتةدوهف المصوي  إوب ومف سو  المفليو  الم ا ئ يش ل  بس المفا المدإ   نةة   فو  وي 

ولتدريل الميكز المفلب للمصي  وحمفي   ،وإنمف تاتب ب ميته وي ك نه وصد  اق  للم ئ يي ،المصيإب

 ئا.يةتثمي إيهف المصي  و ا  و مف  حق ا الم ئ يي إب حفا انةففت ميم  ارص ا التب 

 :المقتجز ح فالمةصصف  وار  و و اثحتيفييف   1/2

الموووفلب  د   لووون ئ ووول ويكوووزاهووويو  ،تمثووول  ووو ا المووو ا ئ وووو  ئا  وفليوووف  ذاتيوووف   ووويتة  بتشوووفط المصوووي 

 وتق يته إب و اجه  التغييا  المةتلف  إب المةتقبل.

ووي ب  فحهوف الصوف ي  القفبلو  للت عيوم  التقليديو اثحتيفييف :  ب وةفلغ نقدي  تقتطعهوف المصوف   

 :1 لن المةف ميي وتقةل اثحتيفييف   لن ن  يي
 

 . 90 -89، ص  2009،  ، وتش  ا  جفوع  ئوش ،  العمليات المصرفية.  بد اليعاا حفسل ،  1



 
 ...........إدارة الأصول والخصوم..................................................................الفصل الثاني 

 

- 30 - 

 

احتيفييووف  حفن نيوو   لتووز  المصووي   فحتطف هووف  شوو ل سووت ي  م جوو  القووفن    لوون ب  تبلووغ  حمووف   

  ائتووه  بو خفصوو  يقتطعهووف المصووي   موولء فييووف  اختيف يوو وعووفئث  لوويبس المووفا الموودإ  ، و تووف  احتي

 لد ل ويكزا المفلب وحد تتجفوع ميم   بس المفا المدإ   لدى  عض المصف   التفجق .

 المةصصف : 1/3

لم اجهوو   ، وب المةوفلغ التوب يقتطعهوف المصووي  ويتقملهوف  جموفلب الوي   إووب نهفيو  الةوت  المفليو و 

وثووول وةصوووو الووود    المشووو    إيهوووف وذلووو  لمقفبلووو  الووود     ،ظووويو  وقووودئ  ووقفبلووو  بغووويات وعيتووو 

 المعدوو .

 :المحتجزةـ الأرباح  1/4

و ود   ، ب المةفلغ التب يقتطعهف المصي  وي ار  فح الصف ي  القفبل  للت عيم  لن المةوف مييو 

   وإقف  لطبيع  وبنشط  ب مفا المصي .ت عيعهف لم اجه  المقتضيف  الإ ف ي  للأوف  وذل

 ـ المصادر الخارجية: 2

التم يووول  فلووود ي بحووود المصوووفئ  الةف جيووو  الووو ي تةوووتةدوه الإئا   إوووب تم يووول اسوووتثمف اتهف،  يعووود  

استةدا  الد ي إب تم يل و ج ئاتهف واستثمف اتهف  ليهوف ب  تاخو   فث تةوف    المصي   عتدوف تقي   ئا  إ

  قيتهووف، وب  تاخوو   عوويي اث تةووف  اثلتزاوووف  المفيو وو   ليهووف جووياء  تعظوويلوووي و اء ذلوو   هوود ب  ال

   ا الد ي وي تةد د الف اسد وبحةفط الد ي بت ا يخ اثستققفا.

، و موف ب َّ الفعليو  لود    اف  ووي الضويية  وموف يةفوض تكلفو    َّ الف اسد المدإ     لن الود    وعفو

إهووول ليةووو ا وووولا  للشووويك  وث يقووو  لهووول  ،الةوووتدا  يقصووول    لووون ئخووول افبوووت وموووثلا   فلففسووود  حوووفولب

و هو ا إوإ  اثلتوزا  بودإعف  الود ي وإ اسودا يقةوي ووي كفوفء  الإئا   لتوتم ي ووي القص ا  لون ار  وفح،  

تووواويي التقووود الووولاع  لةدوووو  الووود ي إوووب الم ا يووود المقووودئ ، كموووف ب  التم يووول  فلووود ي يةفوووض ووووي تكوووفليف 

 
 . 261،ص  2003، وتش  ا  جفوع  حل ،  اقتصاديات النقود والمصارف. بحمد ع يي شفوي ،  1
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  لللإنفوفا  لون بشويفء ث وبوي  لهوف وثو  ود   و فنيو  الإئا   و فلتوفلب ،وحملو  ارسوهلال كفل  بويي الإئا   

 .غيي ف(شياء ارافث الففخي بو )

 وحد ظهي  نظييف   د د  إب وجفا التم يل  فلد ي وتهف:

 :1(Modigliani and Miller, 1958)نظيي  و ئجليفنب وويلي  -1

د تكوفليف لل سوفي ،   جو وث، و ب: كففء  الة ا حفوت   ا التظيي   لن اإتيا ف  غيي واحعي  

 المةوتثميوب  الففسود  والضويية   فلود ي، ، وب  الوي   ث  توااي حبول وتكوفليف  إولاس  و د  وجو ئ  وياس  

وب  تكلفو   بس الموفا إوب الشويك  افبتو   غوض التظوي  يقتيت ويقيت بتفس وعدا الففسود ، يةتطيم ب 

، يث تتوااي  فلتم يول  فلود  وحد ت صلت   ا التظيي   لن ب  القيم  الة مي  للشيك    ي يييق  تم يلهف،

المةوووتقبلي  ووعووودا الةصووول المتفسووو  لةطوووي  وإنموووف تتقووودئ  فلتووودإقف  التقديووو  ،ث تتوووااي بهي ووول تم يلهوووفو 

 Modigliani and Miller)(2 تل تعود ل  عوض  و ا اثإتيا وف  إوب ئ اسو  حوف  بهوف،  ث بنه الشيك 

بيتموف ث  ، وا  الففسود  تطويح ووي الوي   حبول الضويية  ، حيو  بيتوفحي  تل بخو  الضوياس   عويي اث تةوف 

و هو ا  تققو  وإوي  وييبب جوياء اسوتةدا   ار  وفح للأسوهل ووي الوي   حبول الضويية ،  وتل يويح ت عيعوف  

 ت صلت الد اس  بيضف   لن ب  ميم  الشيك  تزئائ  فعئيفئ تم يل و ج ئاتهف  فلد ي.و التم يل  فلد ي، 

 :(Trade- off theory)نظيي  المةفئل   -2

تقف     ا التظيي  بيي إ اسد التم يول  فلود ي وقفبول تكوفليف خدوو  الود ي التوب سويتل ئإعهوف، و و ا 

حيوو  ب   ،جليووفنب وويلووي التووب تفتوويت  عوود  وجوو ئ تكووفليف  إوولاس وتعثووي وووفلبئ وووف  تووفحض نظييوو  و  

يعطب الق  للداستيي  فتةفذ الإجياءا    ،إشل الشيك  إب تةد د الف اسد وبحةفط القيوت  تد استققفحهف

  مف له وي آاف  سلبي   لن الشيك . ،القفن ني  لإ لا   إلاسهف

 

 
1. Modigliani F, and  Miller M,H, The cost of capital: Corporate finance and the theory of investment, Op, 

Cit, 1958. 
2. Modigliani F, and  Miller M,H, Corporate income taxes and the cost of capital: A correction, American 

economic review, 1963. 
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 :(Signaling theory) نظيي  الإشف   -3

بإضل وي المعل وف  الم جو ئ   يى بنصف    ا التظيي   ا  الإئا   لد هف وعل وف   ي الشيك  

إإنهف تصد  بسوهمف   ،لدى المةتثمييي، إإذا كف  لدى الإئا   وعل وف   ا  الشيك  وقبل   لن وصف   

لتج ب وةوف ميي جودئ يشوف ك نهف إوب تقمول المةوفيي، و وفلع س تصود  سوتدا   ذا كوف  لودى الشويك  

  فح، ولكوي المةوتثميو  يفهمو   الإشوف   وشف يم نفجق  ووا د  حتن ث يشف كهف المةتثميو  الجدئ ار

وتتضوووومي المصووووفئ  مووووف  ووووتع س  لوووون الةووووعي الةوووو حب للةووووهل، و ،يتصوووويإ     ووووس ت حعووووف  الإئا  و 

 الةف جي  العتفصي التفلي :

 ـ القتراض من المصارف الأخرى: 2/1

 لووون  التقليديووو وكثيووويا  ووووف تلجوووا المصوووف    ،ويشووومل اثحتووويات ووووي المصوووف   المقليووو  وارجتبيووو 

المصي  الميكزي للقص ا  لن الم ا ئ المفلي  لتم يل نشوفط المصوي  إوب القيوف   عمليفتوه المصوي ي  

  لووونوكووو ل  تلجوووا  ،ت الم سووومي  ك نوووه وصوووي  المصوووف  اي حووووخفصووو  لتم يووول  مليوووف  اثستموووف  والإ

 المصووف   فا ويت حووف نوو   الجهوو  التووب تلجووا يوو   المووو  التقليديوو جهووف  بخوويى للاحتوويات كفلمصووف   

وودى القفجو  و ويت حوف ذلو  حةو  يبيعو  القويت وودتوه  ،للاحتيات  لون نةوة  الففسود  المطل  و    ليهف

 .بيضف    ليه

 :ـ الودائع 2/2

  لووووووووون ال ئاسوووووووووم كاسوووووووووفس لكفإووووووووو  ار موووووووووفا المصوووووووووي ي  المصوووووووووف    ا تموووووووووفئ  نشوووووووووا  إكوووووووووي 

  .ثحتل التطيا  ليهف  ش ل سيو 

 ـ الأموال المجمدة: 2/3

وث يجوو ع  ،و ووب ار صوود  الداستوو  التووب يصوود  حوويا   قجز ووف لصووفل  جهوو  وووف  فووو  بو خفصوو 

 .اروا يةم   فلةق  وتهف وتداولهف ث  عد صدو  حيا  وةفلف للقيا   الةق  وتهف
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، وذلوو   مووود  المصووي ي  ويةووتطيم المصووي  اسووتةدا  ارووو اا المجموود  واسوووتثمف  ف إووب  مليفتووه

 .1 ليهف ئإم إفسد ئو  وجمد    قفسهف لديه

وحوود ي وو   وووي المتفسوو  القيووف  بتقليوول  ي وول التم يوول والتطوو  ا  التووب يوويب   لوون  بس المووفا، 

 يمف سه المصي .ر  وثل   ا التط  ا  تشيي  لن حجل التشفط ال ي 

  ار ئنيو التقليدي لمصفئ  الت ري  رو اا المصف   تط   ا  التفلب  (2 حل )ونلاح  وي الجدوا  

 :بئنفاكمف    وبيي ،  2009 -2000تي  خلاا الفوذل   ) يت  الد اس (

 
 . 30ويجم سب  ذكيا، ص    العمليف  المصي ي ،   .  بد اليعاا حفسل، 1



 

 

 

 

 ( 2جدوا  حل )

 المةفلغ رحيب ولي   ئ تف  ب ئنب         2009 - 2000خلاا الفتي   ) يت  الد اس (  ار ئني  التقليدي تط   وصفئ  بو اا المصف                      
 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 المطلوبات

 21,131 20,248 18,682 16,039 15,445 14,613 13,464 12,557 11,483 11,110 ودائع عملاء 

 4,394 4,231 4,084 3,373 2,873 2,761 2,312 2,461 3,389 2,964 ودائع بنوك ومؤسسات مصرفية

 2,900 2,486 2,009 2,005 1,645 1,479 1,303 1,071 993 981 تاويتف  نقدي  

 911 1,016 1,103 927 1,205 966 755 714 674 687 وطل  ف  بخيى 

 5,797 5,401 5,258 4,559 2,755 2,297 1,982 1,794 1,648 1,491 مجموع حقوق المساهمين)الملكية(

 90 62 56 42 6 0 0 0 0 0 حق ا بحلي 

 469 584 638 337 16 0 0 0 0 0 بو اا وقتي  

 19 10 23 20 0 0 0 0 0 0 وطل  ف   ييبي  وؤجل  

 35,711 34,037 31,854 27,301 23,945 22,116 19,815 18,597 18,187 17,234 لمصارف العينة   المصادرمجموع 

. بتصي  وي الةفح المجم   الكلب لكل وصد  .وتل حةفب 2009-2000خلاا الفتي    وقل العيت  ار ئني  التقليدي المصد : بيفنف  التقف يي الةت ي  والميزانيف  المجمع  للمصف    -
3

4
- 
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 الفصل الثالث 

 التحليل المالي والــربـحيـة 

 

 :مقـــــدمـــةال

ايي   اصيي   علليييم ال ل ييم ا للييم لل ي ميي ة الل ليييم اللت  ييم عيي  إليي  التحل ييا الليي ل  يشيي    

في  الل يي  والح يي    علليم اتخ ذ الق اراة وتق يم أدائه الل ل للحصول عل  اللوا ة تستللا ف  

تشيييخيي أييييم اشيييةلم اوييييودت غا لييييم أو تشيييي ليمع  وتولييي  اييي   ييييةو  علييييه الويييي  فييي   وكييي لي فييي 

اللستق ا ويتطلب تقديله  بشةا اختص  وبل  يت   ب ا  علليم اتخ ذ الق ار  ويهد  التحل ا اللي ل  

لتلزيزهيي  وعليي  اييوا   الضييل  لوييي   لصيي  الفيي  وييي   الل ليييم إليي  التليي   عليي  اييوا   القييوت

  ويليود  ي ب اتمتشي ر الوا ي  للتحل يا اللي ل  ب  يتخدام ال سيب الل لييم إلي  ام صي ل م لهي الللاج اليلا  

عيي  إدارتهيي  وايي  ت يي  ذلييي ايي  تشيي يل ة أوي ييل مشيي  ال ي ميي ة الل ليييم    ييم عيي   اللصيي ر الكيييم 

ذاة الللكيييييم ال ل  يييييم  ا ايييي  اليييي ح أويييييد الح يييييم لتحل ييييا اللللوايييي ة الل شييييورت وليييي ا ت  اللصيييي ر 

وتل يييييه يلهييييور اللسييييتثل ي   هيييي   اثييييا غأ ييييل ر ا  ييييهم  اللؤشيييي اة اتلتصيييي ديم الل اييييمع ته اؤشيييي ا

  و ي تم التلي ف في  هي ا ال صيا إلي  أهلييم التحل يا اللي ل  للس عدتهم في  اتخي ذ لي اراتهم ات يتثل ريم

يليي م  ومقي   الضييل  التي   هواحدداتيي وا ه ييم التحل ييا اللي ل   وال هي ة اللسييت  دت ا يه وا ييتلل تته 

 ا الل ل  و ص ئصه  وا تخداا ته .ا ه  التحل ا الل ل   وال ي   التحل 
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 أولًا: أهمية التحليل المالي

 :أهل ته ف  كومه التحل ا الل ل يةتسب  

لسيييي عدت اللييييدي ي  واللسييييتثل ي  وا  يييي ا  ا  يييي س فيييي  تق يييييم ليييي اراة ات ييييتثل ر أوتً: يقييييوم ب

   يليي  القي اراة التي   اللصي  ة ا   س ذاة ا ث  اللي ل  في  ويي  ال أ ل ليم والتلويليم والق ارا

له  موع ا  الآث ر الل ليم ل ا ي كز اللحللو  عل  تقيدي  هي ا الآثي ر وو ي ه  إ    اللص  تتخ  دا ا  

لق اراة ات يييتثل ريم  ويليييم :غاليييم يسيييتطيلوا تحدييييده  كلييييً  واييي  الل ييي تة التييي  يت  ولهييي  هييي ا التحل يييا

دارت رأس الليي ل الل اييا   يةيا رأس الليي ل  اصيي در التلوييا  ويلييم ا يييا  إدارت اللطلوبيي ة  ا ييا  إ

 تو ي  ا رب ح  التخطيط الل ل ع.  ي  م

: تحل ا ا وراق الل لييم وا ييم هي ا ال يوع اي  التحل يا اسي عدت اللسيتثل ي  وايدي ح احي ف   ً ث مي 

 .1للت  ما وراق الل ليم ف  تق يم ال دائا ات تثل ريم ا

ظهييور التقييدم الصيي  ع  الي ح ت افييا بشمشيي   اللشيي وع ة ولقيد ا دادة أهليييم التحل ييا الليي ل  بليد 

الك يييي س واجمتيييي ج اللو يييي  وايييي  تحقييييا ايييي  وفييييوراة اختل ييييم يللييييل علليييييم ال ل بييييم واجشيييي ا   يييي  م 

  س.ويود يه   ا ل  اتخصي يلة ه اجلل م بأعل ل اللش وع ة الك  ا ا  ال ح تطلب وي وريم 

كلييي  أ  ظهيييور اللشييي وع ة الك ييي س وتقيييدم و ييي ئا اتتصييي ل بأمواعهييي  اللتليييددت أدس إلييي  اتسييي ع 

و ي دت رأس الل ل الي ح ييتم  اللص ر السوق بشةا ك     واتس ع ال ثا     ا ف اد ال ي  يلللو  ف  

 ا تثل را ف  الل شأت  وه ا ا   اد أيضً  ا  أهليم التحل ا الل ل .

ب للسيتق ا  ؤ   افت اف القيي م بي لت    ي ورت ا  أيا القي م ب لتخطيط الل ل  للتحل ا الل لو  

السي بقم والح لييم أاي  ا ي  واللي   وتشيةا ال سيب الل لييم ي م يً  ه ايً  في     دو  اتعتل د عل  ال ي مي ة 

   ل  واتئتلييي م  والت  فسييي  لللصييي  عللييييم التحل يييا اللييي ل  وهييي  أدات ه ايييم ييييداً جظهييي ر الل كيييز اللييي 

 
 . 234-232  ص2006. ا لح احلد عقا  ا ي    ا ذك ا   1



 

 .التحليل المالي والربحية.............................................................................الفصل الثالث

- 75 - 

 

وذليي اي   يلال ا يتلل ل أدات اللق رميم اي  ال سيب ال للييم ا اي    ا  امح اف ة بلي  ال  يود الل لييم  جو 

 ا    ب اللؤديم له ا اتمح اف ة.ال ح يدف  اللحلا إل  ال حث ع  

 التحليل المالي: استخدامات -أ

 اراة ذاة اوييييوع التحل يييا واتخييي ذ القييي اللصييي ر أدا  علييي   لتلييي  لالتحل يييا اللييي ل   يسيييتخدم

 :1الصلم  ه   ويلة  ا تلل ل التحل ا الل ل  لخدام أا اف اتلددت أهله 

  التحل ا اتئتل م : .1

يقييوم  هيي ا التحل ييا اللصيي   اللقيي ف وذلييي  هييد  التليي   عليي  ا  طيي ر اللتوليي  أ  يوايههيي  

هي ا التق ييم   ف  علالته ا  اللقتي ف  وتق يلهي  وب ي   لي ارا بخصيوص هي ا الللاليم ا يت  داً إلي  متي يم

وتقييدم أدواة التحل ييا الليي ل  اللختل ييم لللحلييا ب جييي فم إليي  ا دواة ا  يي س اج يي ر الللائييم وال ليي ل 

ال ح يلة ه ا  اتخ ذ الق ار الل   ب  وذلي لل  لهي ا ا دواة اي  ليدرت التلي ل  علي  اللخي    الل لييم 

ت شييأ اللخيي    اتئتل ميييم ب ل سيي م لللصيي   لللقتيي ف  و إذا ايي  ييي س التحل ييا الل   ييب للقييوائم الل ليييم 

  2اللق ف ا  ا تل ل عدم قي م اللل ا  دف  ال  ئيدت اللتحققيم علي  القي ف أو القيليم ات يليم للقي ف 

  ث يلة  للق ف اللص ف  أ  تكو  له ثلاثم اص در للتسديد غالتدفق ة ال قديم لللقتي ف  الضيل   

أو ره ً  عق ريً  عل  التلك ته  ك  ليم اي   ي   ث ليث  اللقت ف  أ ولبصورت  ا ث  ل أو ع ئم عل   

 ت تخلو ا  اللخ   ت اتئتل ميم.  وا  ذلي فش  الق وف اللؤا م كش كم ل بضم اثلًاع

 التحل ا ات تثل رح:   .2

إ  اي  أفضيا التط يقيي ة اللللييم للتحل ييا اللي ل  تلييي اللسيتلللم فيي  ا ي ل تق يييم ات يتثل ر فيي  

وت تقتص  ليدرت التحل يا اللي ل  علي  تق ييم ا  يهم والسي داة فحسيب    الق ف    د  وأ  اللص ر أ هم  

م سييه  والك ي  ت اجدارييم التي  تتحليي   هي  وات يتثل راة فيي   اللصي ر  يا تلتيد هي ا القييدرت لتشيلا تق ييم 

 
 . 102 -101ص    2000  الح اد لل ش  والتو ي   عل    التحليل المالي –ستثمار والتمويل  الإدارة المالية: الااحلد  ل د ع د اله دح   .  1
 . 14-13  صا ي    ا ذك ا       .   لد أا   ع دالله  إدارت اللخ   ت اتئتل ميم2
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ا  أف اد واؤ سي ة ي صيب اهتلي اهم  وله ا ا ا  أهليم ب ليم ل لهور اللستثل ي  اختل  الل  تة 

 .1 لاام ا تثل راتهم وك  يم عوائده عل  

 تحل ا تق يم ا دا : .3

ايييي  لييييدرت عليييي  تق يييييم ربحيييييم  تلت يييي  أدواة التحل ييييا الليييي ل  أدواة اث ليييييم لهيييي ا الي يييييم لليييي  لهيييي 

 ليو  وكي لي تخي ه  في  اليواتت  ه ة التي   و  ولتهالل ل   ه وتوا مهأ ولاللص   وك   ته ف  إدارت 

تللييا فيي  م ييا الل يي ل أو فيي  ا يي تة أ يي س  وال ييدي  ب ليي ك  أ  هيي ا أ يي س  اق رمييم أدائييه بلصيي ر 

غاجدارت  اللسيييييتثل ي    ب للصييييي  ال يييييوع اييييي  التحل يييييا تهيييييتم بيييييه الليييييم ا  ييييي ا  التييييي  لهييييي  علاليييييم 

 اللق ي  ع.

 الجهات المستفيدة من التحليل المالي: -ب

اللسييت  دت ا ييه والتيي  و تيي  مو يي  ا فييا الليي م  هليييم التحل ييا الليي ل  ت  ييد ايي  تحديييد ال هيي ة 

تستللا التحل ا الل ل  ا تلل تً وا لً  رام ا تلا  ا هيدا  التي  يتطلليو  إل هي  اي  تط يق تيه   يث 

تسييل  كييا فنييم ايي  هيي ا ال نيي ة إليي  الحصييول عليي  اللوايي ة تختليي  عيي  اللللوايي ة التيي  تحت يهيي  

 :2ال ن ة ا   س وتلخي ه ا ال ه ة كل  يل 

 المستثمرون: .1

 ا يييتثل راتهم وايييدس ا   ييي م عوائيييدا ب لدرييييم ا ولييي  بسيييلاام اللصييي  سيييتثل و  فييي  يهيييتم الل 

ليييي ا يقواييييو  بللليييييم التحل ييييا ل ييييا اتخيييي ذ ليييي اراتهم   الح ليييييم واللسييييتق ليم لللخيييي    التيييي  تتليييي ف لهيييي 

علي   للدس القص   والطويا وك لي لدرتهعل  ا  اللص  ات تثل ريم للتو ا إل  اللوا ة ع  أدا   

علي   اللصي  ف  تحق ا اللوائيد الل   ي م علي  ات يتثل راة  واتت ي ا الي ح اتخ تيه ربحييم   ات تل ار

وتيأث   ذليي عليي  ا ربي ح والقيليم السييوقيم  ومليوا تطييورا قوليم ايي  اليزا   وب لتي ل  إاة مييمايدس فتي ت ال

 اللت لم وادس ث  ته . ح  هله  ا ا  ال ح ي  د ف  ال فم  ي  م تو ي  ا رب 
 

 . 102. احلد  ل د ع د اله دح  ا ي    ا ذك ا  ص  1
 .  107 -105    ص ا   سالل ي   الاحلد  ل د ع د اله دح   .  2
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 اللص  :إدارت  .2

يسييتللا التحل يييا الليي ل  اييي  ل يييا اختليي  اللسيييتوي ة اجداريييم وذليييي اييي  أيييا التلييي   علييي   

اتت  هيي ة التيي  يتخيي ه  أدا  اللصيي   وتق يييم ربح تييه واللوائييد اللحققييم عليي  ات ييتثل ر  واق رمييم أدا  

فم إلييي  اللصييي   بيييأدا  اللصييي ر  ا  ييي س اللق ربيييم فييي  الح يييم واللشييي به فييي    يليييم ال شييي   ب جيييي 

 اق رمته ا  أدا  القط ع ال ح ي تل  إليه اللص  .

كل  تهتم إدارت اللص   ب لتحل ا الل ل  بغيم تق يم ف عليم ال ل بيم وكييييم تو يي  الليوارد اللت  يم 

 هيد  تشيخيي اللشيةلاة الح لييم واللليا   يولعل  أويه ات يتخدام اللختل يم وتق ييم ك ي  ت إدارت ا 

     م له  والتخطيط لللستق ا.عل  إي  د الحلول الل

 ا وراق الل ليم: ت ل     .3

ا وراق الل ليم ب لتحل ا الل ل   هد  التل   عل  التي  اة الت  يلةي  أ  تطي أ   تيهتم  ل     

علييي  أ يييل ر ا  يييهم متي يييم للتطيييوراة الل لييييم فييي  القطييي ع اللصييي ف  أو متي يييم لللييي و  اتلتصييي ديم 

ليي اراة التسييل   الل   يي م لهيي ا ا  ييهم وب لتيي ل  ال فييم أ ييهم  ذ تخيي ا ايي  اليي ح يسيي عد عليي  ا  الل اييم

 اللص ر  الت  يلة  أ  تشةا ف ص ا تثل ر ي دت يلة  ا تيلاله  أو تقديم ال صح بشأمه  لللللا .

 الدائ و : .4

يهتم الدائ و  ب لتحل يا اللي ل   ييا تق ييم اللخي    اللتولي  أ  تيؤث  في  ليدرت اللصي   علي   

زاا ته ع دا  تسيتحا هي ا اتلتزااي ة وييتم ذليي اي   يلال ت ك يز التحل يا اللي ل  علي   ي ولم الوف   ب لت

اللص   ب عت  ره  ا  أفضيا اؤشي اة القيدرت علي  الوفي   علي  الليدس القصي    والتلي   علي   يةيا 

ضيا اللص   الل ل  واللصي در ال ئيسييم لوايوال وا يتخداا ته  والتوللي ة الطويليم ا ييا ب عت  رهي  أف

 اؤش اة القدرت عل  الوف   ف  اللدس الطويا.
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كل  يهتم الدائ و  ب لتحل ا الل ل  ا  أيا التلي   علي  السي  ي ة التي  ات لهي  اللصي   في   

الل يي  للوايهييم ا تي ي تييه الل لييم واييدس  ييلاام ا كيزا الليي ل   ب جييي فم إلي  ال فييم لييدرت اللصيي   

 د للوف   ب لديو  القص  ت والطويلم ا يا الً .عل  تحق ا ا رب ح ب عت  ره  أ د اللوار 

 اللص لح الحةوايم: .5

هييتم وت يلييي  دوائيي  الدولييم ذاة الللالييم ك للصيي   الل كييزح وةدارت الخزامييم وا  هيي  اتلثلييم فيي  

والتأكيييد اييي  التق يييد ب  ملليييم   بل اق يييم اللصييي ر  للتأكيييد اييي   يييلاام وييييله  اللييي ل  وا يييتق اره يييدوره  

ال فيييم الحييي تة التييي  تيييدعو إلييي  التيييد ا السييي ي  لتصيييحيح أويييي ع    هييي   ويهلهييي والقيييوام   الللليييول

 اللص   اللتلث ت ت   ً  لحدوث ا  ا ة اتلتص ديم.

 أسس التحليل بالنسب المالية: -ج

ه يييي م ا لوعييييم ايييي  ا  ييييا الوايييييب اترتكيييي   عليييييه ع ييييد ا ييييتخ اج ال سييييب الل ليييييم ويلةيييي   

 تلخيصه  عل  ال حو الت ل :

  م بط يقم تلةا علال ة التص ديم ال  م  ك س م الد ا إل   قوق الللكيم.ت ك ب ال س .1

ي ب أ  تلد ال س م لتلةا الللال ة الوظيييم     كا ا  ال سيط واللقي م  فليثلًا مسي م ال وائيد  .2

الدائ م إل  إيل ل  التسه لاة تلةا الللاليم الل  شي ت  ي   ال وائيد الدائ يم وةيلي ل  التسيه لاة 

 اللص  .الت  يقداه  

ي ييب أ  ت  ييد ال سييي م فيي  درا يييم وتحل ييا الللالييم اييي  بليي  اللؤشييي اة اتلتصيي ديم ا  ييي س   .3

ه  أ يييولعليي  اتلتيي اف فيي  تلويييا  ت  ييد فيي  تحديييد اييدس اعتليي د اللصيي  ف سيي م اللديوميييم 

  إذ يلةييي  اللق رمييم  ييي    ييولوب عت يي ر أ  ا اييوال اللقت ييييم  ييتويه إلييي  ات ييتثل ر فييي  ا 

 وكل م اتلت اف.  ول الل ئد عل  ا
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 منهجية التحليل المالي: -د

التحل يا اللي ل  واي  هي ا يلة  وي  الل  دئ الت ليم الل ايم لتكيو  أ   يً  لليد ا عي م لل ه ييم 

 ا  ا الل ام ا  يل :

 تحديد الهد  ال ح يسل  إليه اللحلا: -1

التحدييد يي ورت ه ايم ويليد هي ا  الي ح يسيل  اللحليا للل فتيه الهيد ي دأ التحل ا الل ل   تحديد  

يهييدا عليي   ك ييز  تلللليييم التحل ييا   مييه ي  ييب اللحلييا الللييا ا يي  الييلا م ويلة ييه ايي   م ييحيح ل دايييم

تهد  ه ا الدرا م إل  تحديد مليوذج ري يي  ب  يتخدام ال سيب للا ال ح يخدم ه ا الهد  ا  ش ت  و ال

لل ليم إداراة اللص ر  واللتلي ال   الل ليم بح ث يُلة ِّ  ه ا ال لوذج اللةو  ا  ا لوعم ا  ال سب ا

  ا  اللص   ا  اللستثل ي  واللحلل   وال ه ة ال  ليم ا  تقدي  ربحيم اللصي ر  لل تي اة الق دايم

مس م وا يدت ت تلطي  اللواي ة ك  ييم للتلي   علي  أ ي  ب اشيةلم التحل ا ب تعتل د عل    ب عت  ر أ 

سيب   و  يث أ  عيدد ال حل يا ا لوعيم اي  ال سيب ا   إت أمه يلة  الحصول عل   ةم ا   ب ع د ت

 للشي اة  فيش  تحدييد الهيد  اي  التحل يا اللي ل   ييلط  ال   يم لللحليا الل ليم الللة  ت ك  ه  تلد ب

ت تي ر   م اتواي  ا  ال سب اللح  ي يم علي  محيو ية ي  لتزوييدا ب للللواي ة اللطلوبيم  لكي  اي  

سييب الللائلييم للهييد  ايي  التحل ييا ليييا بيي  ا  السييها وذلييي الل  ييد أ  مشيي   إليي  أ  علليييم ا تييي ر ال 

ا لل   يي  ال شيي   تحقيقهيي   وبسيي ب التييأث   اللشييت م اللتييدا ل اللصيي  سييل  يلتشيي بي ا هييدا  التيي  

 اتلتص دح كله .

 تحديد ال ت ت الت   يشلله  تحل ا القوائم الل ليم:  -2

و  ال ييي ت عييي  اتت ييي ا اللييي م  دا  إ  تحل يييا القيييوائم الل لييييم الخ  يييم بسييي م وا يييدت ليييد ت تكييي 

ليوائم ا لييم ل تي اة عدييدت لتيو   اللزييد اي  الدليم في  التحل يا   لي لي اي  الل   يب ا يتلل ل  اللص  

ليييد  يييددة الدرا يييم الح لييييم فتييي ت التحل يييا للقيييوائم و   اللصييي  والتلييي   علييي  اتت ييي ا الييي ح يتخييي ا أدا  

 .2009-2000 ل ت ت الزا يم الللتدت ا  ع م بالل ليم 
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 اللللوا ة الت  يحت يه  اللحلا للو ول إل  ا يته: تحديد   -3

و سب ه ا الدرا م يلة  الحصول عل  اللللوا ة اللا ايم اي   يلال القيوائم الل لييم غالل زامييم 

 .الت  ؤ   بحيم اللص ر  التقل ديمللو ول إل  ملوذج يلة ه   الللوايم ول ئلم الد اع وذلي

 للتل اا ا  اللشةلم اوي  الدرا م. ا ا مسب لدرت ا تي ر أ لوب وأدات التحل  -4

  و  ث أ  اللشةلم اوي  الدرا م ه  الت  ؤ   بحيم اللص ر   لي ا مسيتللا ا دواة التحل لييم

 اثا:ربحيم اللص ر  التقل ديم الللالم     ال سب الل ليم الت ليم و الت  لديه  القدرت عل  ت س   

 مس م اللديوميم:  -1.4

اللدس ال ح ذهب إلييه اللصي   في  اتعتلي د علي  أايوال الي ي  غودائي   إل  ال س م ه ا  تش   

ه دو  أ ييولعلييلا   ودائيي    ييوم واؤ سيي ة اصيي  يم  تأا  يي ة مقديييم  اطلوبيي ة أ يي سع فيي  تلويييا 

تلييي ي   قيييوق اليييدائ    للخطييي   وت كيييز هييي ا ال سييي م علييي  الللاليييم ال سييي يم  ييي   اليييديو  اييي  ي ميييب 

   .ا  ي مب آ  ولوا 

 : لص    م ال -2.4

  و فلسيي م اجدارت فيي  التلويييا والتو يي  فيي  اللديوميييم  والت ك ييز  ييولوذلييي لتق يييم ك يي  ت إدارت ا 

 عل  الس ولم أو ال بحيم أو ال لو الس ي .

  :مس م ال قد وات تثل راة لص  ت ا يا إل  إيل ل  الودائ  -3.4

 ليب الليودع     مللوايهي  ي ئلم ليدس اللصي     ادس تيوف  أايواله ا ال س م اؤش اً عل  تلت  

ا  أفضا اؤش اة القيدرت علي  الوفي   علي  الليدس القصي    ب جيي فم إلي    اللص    ولم    تلد   ث  

ع ييييدا  تسييييتحا هيييي ا  اللصيييي   عليييي  الوفيييي   ب لتزاا تييييهتق يييييم اللخيييي    اللتوليييي  أ  تييييؤث  فيييي  لييييدرت 

ق ة ال قديييم اللتحققييم واييدس امتل اهيي  وك  يتهيي    وكيي لي التييدفا الليي ل واييدس  ييلاام ا كييز   اتلتزاايي ة 

عليي  تحق ييا ا ربيي ح ب عت  رهيي  أ ييد اللييوارد للوفيي   ب لييديو  القصيي  ت  اللصيي    ولييدرت هلتل يييم ا تي ي تيي

 .ا يا والطويلم ا يا ال ً 
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   إيل ل  الودائ  إل  إيل ل  اللويوداة:مس م  -4.4

وملوهي   اللصي ر تطيور    ي للودائ   وةاة مي ة ه ا ال س م اؤش اً ع  ادس ا تيلال ال  تلت   

وتأث   ذلي عل  ا رب ح والقيلم السوقيم لو هم  وكيييم تو ي  اللوارد اللت  م علي  أوييه ات يتخدام  

أ  ال  ييوم ذاة ا دا   Aburime)(1  ويشيي   اللصيي  ت  هيي ة التيي  يتخيي ه  أدا  والتليي   عليي  ات

 ه . ولاستوس ع ل ا  الودائ  مس م  ا فضا ه  ال  وم الت  تح ف  عل  

  مس م ال وائد الدائ م إل    ف  التسه لاة: -5.4

تشييي   هييي ا ال سييي م إلييي  ايييدس اعتلييي د اللصييي   علييي  ال وائيييد الدائ يييم كلصيييدر للتو ييي  فييي  اييي ح 

  وكيييم تو ي  اللوارد اللت  م عل  أوييه ات يتخدام  بلي  ييؤدح إلي   يي دت ربحييم التسه لاة اتئتل ميم

 .اللص  

 ا تلل ل اللللوا ة واللق ييا الت  ت للل لدس اللحلا تتخ ذ الق ار أو اجي ا  اللطلوب: -5

وتلت   ه ا الخطوت ا  لب وا كث  أهليم وتحت ج إل  ا تلل ل اقدار ك    ا  الللا ال ه   

ا ال هيد بلللييم لتق يم ا  يق   لي  ا رلي م اي   قي ئا  وت يلةي  ا يت دال هي  والله رت وال هد    موالحةل

 يلا اية ميةيم  إت أ  التل يه الصحيح لللشةلم والله رت ف  ا تي ر ا دواة التحل لييم الل   ي م  يتقود 

 شي إل  ت س   القول ل تي م التحل ا.

ا تي ر الل ي ر الل   ب لقي س ال ت ئج علييه إ  وييد  وت اي م  اي  ا يتلل ل أكثي  اي  ا يي ر  -6

   ث يستدع  ا ا .

تمحيي ا  عيي  الل ييي ر اللقيي س عليييه للولييو  عليي  أهليييم اتمحيي ا  ب  رليي م اللطلقييم تحديييد ا -7

 وال س يم.

 تحل ا أ   ب اتمح ا  وتحديده . -8

 وي  اللقت   ة الل    م بشأ  مت ئج التحل ا. -9

 
1. Aburime U,T, op, cit, 2009. 
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 نقاط الضعف في التحليل المالي: -ه

تي ح لللحليا اللي ل  أميه اي  ال ي در أ  ي احيدداة اتليددت ا هي     التحل ا اللي ل   علليم  يؤ   عل 

يلي  الحق ئا ع  الح لم الت  يقوم  تحل له  ل ا م د أ  اللم اللحلل   يلللو  في  ظيا ظي و  ا ي  

ك  يييم اللللواي ة  وفي  اثييا هي ا اللي و  ت يةييو  دور التحل يا اللي ل  إت التقل ييا اؤكيدت بسي ب عيدم 

ا تسيي ب ال سييب الل ليييم بل  دهيي  وأح ايي    لييم عييدم التأكييد وليييا إلي  هيي  كليييً   ويؤ يي  عليييه أيضييً  أ  

اقي س ا  اق ييا ا دا  بل  دا   ت م اللحلا بلؤش اة ذاة قيليم احيدودت اي  ليم يةي  ه ي م ا يي ر 

 .ا    م ال ت ئج أو عدم ا    ته  لقي س ال ت ئج واق رمته  به  يا الحةم عل  ادس

م الل لييم اللتلثلييم ب لل زاميييم كلي  يليي م  التحل يا الليي ل  اي  مقيي   يييل    يث يلتلييد علي  القييوائ

الللوايييييم ول ئلييييم الييييد ا  وبيييي ل ام ايييي  أ  هيييي ت   القيييي ئلت   يييييتم إعييييدادهل  وفقييييً  للتطل يييي ة الل يييي دئ 

اللح  يي يم اللتليي ر  عل هيي  ا يي  أمهليي  تل مييي   ايي  بليي  مقيي   الضييل  التيي  تلتييد آث رهيي  إليي  أدواة 

الحي ر  يوا  ع ييد القيي م ب لتحل يا أو ع يد ت سيي   التحل يا التي  تلتليد عل هيي  وهي ا اي  ييدعو اللحلييا إلي  

 :1مت ئ ه    ث تل م  القوائم الل ليم ا  عدت مق   يل  أهله 

  يييييولت تلةيييييا الل زامييييييم القيليييييم الح لييييييم  مهييييي  أعيييييدة علييييي  أ ييييي س القييييييم الت ريخييييييم لو -1

 واللطلوب ة.

للةيي  تحصيي له    اثييا الحسيي ب ة اللدي ييم ال ييولا ييتلل ل التقييدي اة فيي  تحديييد قيييم بليي  ا  -2

   ا ا  ال ح ت ي لله  تلثا الوال  تلث لًا  قيقيً .الث  تم  ولوا 

ات ييتهلام أايي  اق ييول اح  يي يً  لكيي  الزييي دت فيي  القيلييم ت تؤ يي  بليي   اتعت يي ر إت فيي   ييدود  -3

   ييم  عللييً  بييأ  لزييي دت قيلييم ا  ييا أهليييم    ييم فيي  اللصيي ر  التيي  لييديه  بليي  ات ييتثل راة 

 ة الت  ت ت   قيلته   وهو أا  ت تلةسه أرل م الل زاميم.واللق را

 
 . 242ص     2006  ا ي    ا ذك ا. ا لح احلد عقا   1



 

 .التحليل المالي والربحية.............................................................................الفصل الثالث

- 83 - 

 

لصييلوبم تق يلهيي  ك لشييه ت والل صيي  ال شيي ح اللتل ييز اثييا اييدي    ييولعييدم إظهيي ر بليي  ا  -4

 ا ل  لدي  ف  اص      الل  دئ اللح   يم تقض  بلدم إظه ر ه ا ا اور.

خدام ال سيب الل لييم  ف قي   التسي لل  يول ييدوس ا يت مق   الضل  السي بقم يثي ر  عل  ال ام ا 

وكي لي اشي كا التضيخم  اللصي ر الضل  التي  تلي م  ا هي  القيوائم الل لييم وا يتلا  ظي و  وأملليم 

 تله  التحل ا الل ل  ب  تخدام ال سب الل ليم وكأمه أدات عديلم ال دوس وه ا ا    حيح لس    :

ل يل ال لي  إلي  مقي   الضيل   اتمتق داة الت  توييه إلي  التحل يا اللي ل  ت يقصيد ا هي   يوس  .1

 ف  ه ا الل هج.

  ا بحيي ث التط يقيييم فيي  هيي ا الل يي ل لييد كشيي ل عيي  م يي ح بليي  ال سييب الل ليييم فيي  الت  ييؤ إ .2

تخدام ال سب الل ليم وا      ا بح ث الت  أش رة إل  يدوس التحل ا ب     ب لل كز الل ل  لللؤ س ة 

 ؤ ب  تل ل فشا الش ك ة في  الوفي   ب لتزاا تهي  اي  والت  تو لل إل  إاة ميم الت  Beaver)(1 درا م

  لال ثلاث مسب ا ليم وه :

 التدفا ال قدح إل  ا لوع الق وف. -

   ف  ال بح بلد الض ي م إل  ا لوع ا  ول. -

 ا لوع الق وف إل  ا لوع ا  ول. -

ف التيي  تو ييلل إليي  إاة ميييم الت  ييؤ ب للخيي    التيي  تحيييط بللليييم اجليي ا Altman)(2ودرا ييم 

 للش ك ة وذلي ا   لال اتعتل د عل   ل مسب ا ليم بأو ا  ال  م ه :

   ف  رأس الل ل إل  ا لوع ا  ول. -

 ا رب ح اللحت زت إل  ا لوع ا  ول. -

   ف  ال بح ل ا ال وائد والض ائب إل  ا لوع ا  ول. -

 
1. Beaver,W.H. Market prices, Financial ratios, and the predictors of failure, Journal of accounting 

research, Vol,6.No.2, 1968, pp.179-192. 

 
2. Altman, E.H, Financial ratios / Discriminant analysis and the prediction of corporate bankruptcy, Journal 

of finance, September,1968, pp. 589-609. 
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 القيلم السوقيم لحقوق الللكيم إل  ا لوع الق وف. -

 .الل يل ة إل  ا لوع ا  ول -

 مس م التداول. -

إ  ا تسييي ب ال سيييب الل لييييم بل  دهييي  وأح اقيييي س اييي  اقييي ييا ا دا  بل ييي دا  ييي ت م اللحليييا  

الل ل  بلؤش اة ذاة قيلم احدودت ا  ليم يةي  ه ي م ا يي ر لقيي س ال تي ئج واق رمتهي  بيه   ييا الحةيم 

س ا   يي م ال تيي ئج أو عييدم ا   يي ته   ويلةيي  القييول أ  ا تييي ر الل ييي ر الل   ييب للحةييم عليي  عليي  اييد 

فقييي م اللحلييا الليي ل  ب  تسيي ب مسيي م التييداول  ال سي م اللختيي رت ت يقييا أهليييم عيي  ا تييي ر ال سيي م م سييه  

يييه فيي  ولييم  و  و اللتداولييم عليي  اللطلوبيي ة اللتدا  ييولاييثلًا والتيي  هيي    يي رت عيي     ييا لسييلم ا 

اييثلًا  فييش  هيي ا ال تي ييم ت ال يي  لهيي  عليي  اج ييلاق إذا لييم يسييتط  اللحلييا أ   1:3هيي ا الح لييم   سيي م 

  واثيا هي ا القي ار يحتي ج إلي  اقيي س أو يق ر ا  إذا ك مل ه ا ال س م ا ت لم أو ا خ ضم أو ا ييم

هيي    يي رت عيي  أرليي م  ا ييي ر احييدد  وايي  ه يي   يي  ة أهليييم ا تييي ر اللليي ي   فيي  التحل ييا الليي ل  التيي 

 .1ال  م تستخدم اقي  ً  للحةم عل  ادس الا ام مس م أو رلم ا 

 خصائص معايير التحليل المالي واستخداماتها: -و

 :2و ت  يةو  للل ي ر ال   أو يةو  اق وتً  ت  د له ا  أ  يتص  ب لخص ئي الت ليم

ب للث ليييم ف تليي ر تحقيقييه  وت أ  يتصيي  الل ييي ر ب لوال يييم أح بشاة ميييم ت   يي ا  ت أ  يتصيي   -1

 1:2أ  يتص  ب لتواي   يلة  الو ول إليه بسهولم  فقد درج اثلًا علي  ل يول مسي م التيداول بحيدود 

 مس م ت يصلب الو ول إل ه   لك ه  ف  الولل م سه ليا ا  السها تحقيقه .وه ا 

تلييديلاة عليييه إذا أ  يتصيي  الل ييي ر ب ت ييتق ار ال سيي    وة  كيي   هيي ا ت يل يي  ايي  إد يي ل  -2

 دعل الل و  ل لي بلد إي ا  الدرا  ة اللا ام.

 أ  يتص  الل ي ر ب ل س  م والويوح و هولم الت ك ب وأ  ت يحتلا أكث  ا  ال  . -3

 
 . 100-97  ص2007ا  د الك     تقويم ا دا  ب  تخدام ال سب الل ليم  دار الل  هج لل ش  والتو ي   عل     .  1
 . 100-97ص        ا  سالل ي   ال   ا  د الك   .  2
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وتستخدم اللل ي    هد  إعط   ال س م أو ال لم اللطلا ال   وايزس يلة  ت س  هل  ف  ييوئه  كلي  

ل سيب ال للييم الي  ييؤدح إلي  إ ي ا  اتمح افي ة التي  تيدف  اللحليا إلي  أمه  تستللا كأدات لللق رميم اي  ا

 ال حث ع  ا    ب اللؤديم له ا اتمح اف ة.

 ثانياً: مقاييس الربحية

هي  احصيلم للختلي  السي  ي ة اللتخي ت في  إدارت اختلي  شيؤومه   لي ا فيش    اللص ر ربحيم   

  الط يقيييم التييي  ييييدار  هييي  واييي ة ال ييي ت عيييالتحل يييا ب ل سيييب ا  ييي س غعيييدا مسيييب ال بحييييمع ييييوف  الل

ل اراتييه ات ييتثل ريم  اللصيي  تخيي  ف هيي  يفتل يي  عيي  اييدس الك يي  ت التيي    أايي  مسييب ال بحيييم اللصيي  

 .1والل ليم

ايدس ك ي  ت اجدارت فيي  و  والك ي  ت التشيي ليم ف هيي  اللصيي ر تسيتخدم مسيب ال بحيييم لقيي س ربحييم 

 ول  له ا م د أ  مسب ال بحيم ه  ا ي ل اهتلي م اجدارت تحق ا ال بح عل   قوق الل لك   وعل  ا 

واللسييتثل ي  واللق ييي   وا  هيي  ايي  ال هيي ة اللهتلييم  فيي جدارت تسييتطي  التحقييا ايي  م يي ح  ي  ييته   

ع ييد واللسييتثل و  يتطللييو  إليي  ال يي ص الل بحييم لتوييييه أاييوالهم إل هيي   واللق يييو  يشييل و  ب  ايي   

 الت  ت تحققه . اللص ر وذلي بشةا أك   ا  رب ح الت  تحقا ا  اللص ر إل اف 

اللص   الل كزح ا ردم  ال سب الكليم الت ليم ف  تق ييم ربحييم اللصي ر  في  ال هي     يستخدم

الل ئيد للسييهم    ييولاللصي ف  ا ردمي  وهيي  غاليدل الل ئييد علي   قييوق الللكييم  اليدل الل ئييد علي  ا 

 :لت ص ا  و  تم التل ف له  بش   ا  ا2عالوا د 

 ع:ROEالل ئد عل   قوق الللكيمغالدل  .1

يلةييييا الييييدل الل ئييييد عليييي   قييييوق الللكيييييم عوائييييد اللسيييي هل   مسيييي م إليييي   قييييوق الللكيييييم التيييي  

  ييث يلت ييي  هيي ا اللليييدل اقي  ييً  شييي الًا لل بحيييم  مييه يقييييا الل ئييد اللييي ل  اللتحقييا علييي    يلتلكومهيي 

 ا تثل راة اللس هل   ف  اللص  .
 

 . 247  صا ي    ا ذك ا. ك  و ك  و   1
 . 7 ص1998  دورت تدري يم للوظ    لطم ال قد   التحليل المالي لأغراض الرقابة المكتبية. ال  ي الل كزح ا ردم    2
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عييي دت كداليييم  يسيييتخدم اليييدل الل ئيييد علييي   قيييوق الللكييييمأ   1oglou,et,al)(Athanasويشييي  

ل بحييم اللصي ر   يوا  كي   مليوذج الدرا يم يحتيوح علي  احيدداة دا لييم لل بحييم وهي  اللواايا التي  

  ي  يم  اسيتوس السي ولم  يم اللصي    غ  اللصي  إدارت  تتأث  بشةا رئيسي  بقي اراة وأهيدا   ي  يم  

وهيييي  اللتي يييي اة التيييي  تلةييييا ال  نييييم  و احييييدداة   رييييييمأ....ع   س الليييي لات تي  ييييي ة  ك  يييييم رأ

ال ل م ال قدح والل ل   علاوت اللخي     اتمخ ي ف التيدري   للليدتة ال  ئيدت  غ  اتلتص ديم والق موميم

 .التضخم  ....ع

 تة ويلت   ا  اللق ييا اللستخدام ف  الدرا  ة اللتللقم للت  ؤ ب ل بحيم وتلث  اللص ر  و 

لكييي  ت يلت ييي  أفضيييا اقيييي س لل بحييييم و   يييم ب ل سييي م  Gilbert and Wheelock)(2 اتمييدا ج

لللصيي ر  التيي  يةييو  لييديه  مسيي م ال فيي  الليي ل  ا خ ضييم وب لتيي ل   قييوق الكيييم أعليي     ييث تسيي ا 

اي خ     (ROE)ع ا ت ي     لي  اليدل الل ئيد علي   قيوق الللكييم ROAغ   ولالدل ع ئد عل  ا 

 ييي ل فيييش  اليييدل الل ئيييد علييي   قيييوق الللكييييم يهليييا اللخييي   ت الل ت ليييم الل ت طيييم ب للديومييييم علييي  أح 

 .Dietrich and  Wanzenried)غ3الل ت لم 

 ويق س الدل الل ئد عل   قوق الللكيم ا   لال اللل دلم الت ليم:

 

 

م هيي ا وتقيييا هيي ا ال سيي م م يي ح اجدارت فيي  تلليييم ع ئييد اللسييتثل ي  ويحةييم عليي  اييدس ا   يي 

ال سيي م ايي   ييلال اق رمتهيي  بأ ييل ر ال وائييد عليي  ا وراق الل ليييم الحةوايييم  ويلييم ا يييا اضيي فً  إل هيي  

ه اشً  ربحيً  للتلوي  ع  اقدار اخ    ات تثل ر الل ت طم ب ل ش   اللل    كل  تلت   أيضً  اؤش اً 

عليي   قيوق الللكييم احييدداً علي  ايدس ليدرت اللصيي   علي  يي ب ات يتثل راة إل هيي  بحةيم كيو  الل ئيد 

 
1. Athanasoglou,p, Panayiotis, et, al, op, cit, 2005. 
2. Gilbert, R,Alton, and David Wheelock, op, cit, 2007. 
3. Dietrich, A,  and Gabrielle Wanzenried, op, cit, 2009. 
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في  إدارت  اللصي    وب لتي ل  يلةيا الل ئيد علي   قيوق الللكييم ك ي  ت إدارت أ   يً  لق اراة اللستثل ي 

  وكي لي اللهي رت في  ت ك يب ال  ميب غك ي  ت التشيي اع  يولي م   الل زامييم أو اللهي رت في  ا يتخدام ا 

   ح ب اللص  . ا يس  غالك   ت الل ليمع لتحق ا أفضا ع ئد الة 

أ يح ب وا  الللا ي  أ  اليدل الل ئيد علي   قيوق الللكييم يقييا كيا دي ي ر اسيتثل  اي  ل يا 

ا  هم الل ديم  ويأ   ه ا اللقي س بل   اتعت  ر أث  ال ش   ة التشي ليم والتلويليم  وع دا  ت يويد 

وح الييدل الل ئييد عليي  ديييو  فيي   يةييا رأس ايي ل اللصيي   فييش  الييدل الل ئييد عليي   قييوق الللكيييم يسيي 

 . ولا 

ل  ييم الدرا ييم ل وذلييي وال ييدول التيي ل  ي يي   الييدل الل ئييد عليي   قييوق الللكيييم لللصيي ر  الت  ريييم

 م.2009 -2000 لال ال ت ت 

 ع 6ال دول رلم غ
 للمصارف )عينة الدراسة( (ROE) حقوق الملكيةالعائد على 

 المبالغ لأقرب مليون دينار  
 ROE  قوق الللكيم  ف  ال بح بلد الض ي م  ال  د        الس م   

2000 133.38 1109.00 12% 

2001 146.36 1229.22 12% 

2002 140.74 1351.48 10% 

2003 134.72 1509.92 9% 

2004 168.25 1740.48 10% 

2005 228.04 1984.48 11% 

2006 306.68 3306.82 9% 

2007 382.26 3792.25 10% 

2008 413.26 3867.77 11% 

2009 299.20 4140.48 7% 

لل تييي ت  ع  يييم الدرا يييم     ي مييي ة التقييي ري  السييي ويم والل زاميييي ة الل لليييم لللصييي ر  الت  رييييماللصيييدر:  
   وتم  س ب ال سب  تص   ا   ال   ث.2000-2009

م  2001ع ف  ع م ROEللدل الل ئد عل   قوق الللكيم غل ا تق اريتضح ا  ال دول الس  ا 

  وايي  ثييم 2003 -2002ع  ييلال الليي ا   ROE  الييدل الل ئييد عليي   قييوق الللكيييم غفيي   يي   ت اييي
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  وعييي د 2006ع  ييلال ال تييي ت ROEم  فييي   يي   ت ايييي  غ2005 -2004عيي د ب ترت ييي ع  ييلال ال تييي ت 

ب امخ  ف ا ربي ح    وذلي بسم2009م لك    ط بشدت ع م 2008  -2007ب ترت  ع  لال الل ا  

 اللحققم ف  ذلي الل م.

 ع:ROAغ ولالل ئد عل  ا لدل ا .2

ويلت   ه ا الللدل اي  أفضيا ال سيب التي  ويطلا عل  ه ا الللدل أيضً  الدل القوت اجي اديم  

ك  يي اً فيي  اقيي دي  تسييتخدم لقييي س ربحيييم اللللييي ة    ييم ع ييد اللق  لييم  يي   اؤ سيي ة تختليي  ا تلافييً  

الضيي ي يم  وذلييي بحةييم كومهيي  ا ييي راً مسيي يً  أ ييوله  الل الييم  وفيي  ت ك  ييم ال  مييب ا يسيي  وفيي  أ   ئهيي  

 اللويوعم  تص فه ا  اختل  اللص در. اللص   أ وللقي س ك   ت اجدارت ف  ا تخدام 

 لدرت إدارت اللص   عل  تول يد أربي ح اي  أ يول اللصي      وليلةا الدل الل ئد عل  ا و 

وكييه أ  اجدارت تيدي  ب  علييم  يقيه الت    هلل ف  تحق   ولوب لت ل  الللالم     ربح اللللي ة وا 

  يولاليدل الل ئيد علي  ا    ويق سGolin)( Dietrich and  Wanzenried)(1 أ ول اللص  

 ا   لال اللل دلم الت ليم:

 

 

اسييي عدت اجدارت فييي  اتخييي ذ القييي اراة الخ  يييم بييي تلت اف وذليييي اييي   يييلال ال سييي م حقيييا هييي ا وت

 تلةييا الك يي  ت التشييي ليم دو  الك يي  ت الل ليييم  تيي اف  كليي  أمهيي اللق رمييم  يي   الييدل الل ئييد وكل ييم اتل

اللختل يم  اللصي ر  ي   أدا  تلت   ا  أفضا اؤش اة الك ي  ت التشيي ليم واي  أفضيا أدواة اللق  ليم و 

 اللصيي  وذلييي  مهيي  ت تلةييا أثيي  ال فيي  الليي ل   إذ أ  بسييط ال سيي م واق اهيي  ت يتييأث ا بةيييييم تلويييا 

 ه. ول 

 
1.Dietrich, A,  and Gabrielle Wanzenried, op, cit, 2009. 

Golin, J, The Bank Credit Analysis Handbook: A Guide for Analysts, Bankers and  Investors. John 

Wiley & Sons (Asia), 2001. 
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  اللصييي  اللسيييتثل ت فييي  قيييي س ربحييييم ا ايييوال  فيي   يييول  ي  يييد اليييدل الل ئيييد علييي  ا وب لتيي ل

الل اليم في  تحق يا اليد ا  ويسيل  الل ئيد اللتحقيا  اللص   أ ولإيل ل   تستثل  اوال اللويل   ب  

 .عROAغ  ولعل ه  الل ئد عل  ا 

 الل ئد عل  السهم غمص ب السهم ا  ا رب حع: .3

اؤشيي اة ال بحيييم وهيي  ايي  مسييب السييوق  وتقيييا كليييم ا ربيي ح التيي   تلت يي  هيي ا ال سيي م إ ييدس

  ويقي س هي ا اللليدل اي   يلال اللل دلييم في  مه يييم ال تي ت الل لييم اللصي ر تخيي كيا  يهم اي  أ يهم 

 الت ليم:

 

 

لقييي س ك يي  ت ا دا  الليي ل  لللؤ سيي ة  وتلت يي  هيي ا ال سيي م ايي  أكثيي  اؤشيي اة ا دا  ا ييتلل تً 

اييييً  فيييي  التحل ييييا ات ييييتثل رح  كليييي  تلت يييي  ييييي وريم للت  ييييؤ ب  ربيييي ح اللتوليييي  تو يلهيييي  اً ه وتللييييب دور 

 والدتة ال لو اللتول  تحقيقه  والقيلم اللستق ليم لو هم.

 اللصييي  تسييي عد هييي ا ال سييي م أيضيييً  فييي  ويييي  السي  ييي ة الخ  يييم ب  ربييي ح   يييث تحيييدد إدارت 

 هدفه   تحديد ع ئد ال   للسهم.

اييي  ا ربييي ح   لليييدل الوييييه كلقيييي س ليييودا  بسييي ب ظييي ه ت ات ت ييي   ب يييز ويؤ يي  علييي  هييي ا ال

ويييود شيي كت   تحققيي   م ييا الل ئييد عليي  السييهم  وأ   عليي   يي  ا اللثيي ل   يي  ب اختل ييم  فلييو ف ييي  

الشيي كم ا وليي  تييو ع يلييي  أرب  هيي  اللتحققييم  يي ويً  دو  التطيي ع أيييم ا تي  ييي ة  والث ميييم تقييوم بلةييا 

و ع أيييم أربيي ح  وف ييي   بقيي   عييدد ا  ييهم دو  تلييديا للشيي كت   وت ل يي  الل ئييد عليي  ذلييي تل اييً  فييلا تيي

السهم لكا ا هل      د أ  الشي كم ا ولي  تحي ف  علي  اسيتوس ع ئيد ث  يل  في   ي   يزييد الل ئيد في  

تقد ا   اللو عم  ا ا  ال ح ي لا ال ل  يل حالش كم الث ميم بلقدار الل ئد ال  تج ع  ا تثل ر ا رب 
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أ  الش كم الث ميم تحقا أفضا ال ت ئج  عللً  بأ  ا ا  ليا ك لي  إذ أ   قيقم ا ا  ه  أ  الش كم 

 لكا  هم أكث  ا  الش كم ا ول . أ ولالث ميم لديه  

 الدل الل ئد عل  الودائ : .4

يقيا الدل الل ئد علي  الودائي  ايدس ليدرت اللصي   علي  تول يد ا ربي ح اي  الودائي  التي  م يح 

 ف  الحصول عل ه  ويتم  س ب ه ا الللدل ب  تخدام اللل دلم الت ليم:

 

 

 مس م اللوائد اللةتس م إل  ال وائد اللستحقم: .5

تقيييا هييي ا ال سييي م ايييدس ليييدرت اللصييي   علييي  الوفييي   ب ل وائيييد اللسيييتحقم علييييه اييي  اللوائيييد التييي  

 الت ليم:يحققه  عل  ا تثل راته  ويتم ا تس ب ه ا ال س م ا   لال اللل دلم 

 

 

 .1وتش   ه ا ال س م إل  عدد ا اة تيطيم اللوائد اللةتس م لل وائد اللستحقم

 مسب قي س فل ليم ال ش   ة التشي ليم: .6

 اللويوداة الل ت م لل وائد: /  ف  اله اش ا  ال وائد  -أ

وتقيييييا هيييي ا ال سيييي م لييييدرت اللصيييي   عليييي  تحق ييييا ا ربيييي ح ايييي  أمشييييطته ا    يييييم الل ت طييييم 

 ويتم ا تس ب ه ا ال س م ا   لال اللل دلم الت ليم:اللدرت له ا ال وائد   ب للويوداة 

 

 
 . 439  ص  ا ي    ا ذك ا2002الت  ريم: اد ا اتخ ذ الق اراة     ال  ومإدارت  . ا    إ  ا يم ه دح   1
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 اتو ط اللويوداة: /  ف  اله اش ا  اجي اداة التشي ليم ا   س  -ب 

وتشيي   هييي ا ال سييي م إليي  ايييدس م ييي ح اللصييي   فيي  تحق يييا إيييي اداة ايي  مشييي   ة ا ييي  تقل دييييم 

 وتحسب ا   لال الللالم الت ليم:

 

 

 اتو ط اللويوداة: / ا اللللي ة ات تث  ئيم  ف  الل ئد ل -ج

وتقيييييا هيييي ا ال سيييي م أربيييي ح اللصيييي   ايييي  اصيييي در د لييييه الل ديييييم غاجييييي اداة ايييي  التسييييه لاة 

  يييولاتئتل مييييم وات يييتثل راة واللليييوتة اييي  الخيييدا ة اللصييي  يم ا  ييي س ...الييي ع إلييي  ا ليييوع ا 

 ا غ ي  أ ول اللص   أو ت ه زاة...ال ع.الل ت م للإي اداةع  وت تشلا اللللي ة ا   الل ديم اث

بةومهيي  ت تلحيي  ف هيي  ا ربيي ح أو الخسيي ئ    ييولوتختليي  هيي ا ال سيي م عيي  الييدل الل ئييد عليي  ا 

 ويتم ا تس ب ه ا ال س م ا   لال اللل دلم الت ليم:تث  ئيم والض ائب اللدفوعم عل ه   ات 

  
 

 

 دارة الأصول والخصومإدارة الربحية في ظل المفهوم الحديث لإثالثاً:  

ايي   ييلال إدارت هيي اش  ييل   تييدار ال بحيييم فيي  ظييا الل هييوم الحييديث جدارت ا  ييول والخصييوم

  يييث يلت ييي  هييي اش  يييل  ال  ئيييدت اييي  أهيييم اةومييي ة ع   ييي  تق ييييم أدا  اللصييي   اييي  م  ييييم  ال  ئيييدت 

القييي وف والحيييد ال بحييييم   ي يييب أ  يوليييد هييي اش  يييل  ال  ئيييدت د يييلًا ك  ييييً  لتيطييييم ا تيييي     سييي ئ  

  ا لص  لو     الث  تم ف  اللص   وك لي تحق ا أهدا  ال بحيم الخ  م ب للص  .

ويحدد ه اش  ل  ال  ئدت بأمه ال  ق     ع ئد اللصي   اي  ال وائيد بليد الضي ائب واصي وف ة 

  ال وائد اقسواً  عل    م ا  ول اجي اديم.
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عل  الخطواة  حديث جدارت ا  ول والخصومتشلا إدارت ربحيم اللص ر  ف  ظا الل هوم الو 

 الآتيم:

 إدارت ه اش ال بح اللتللا بسل  ال  ئدت:  -أ

يسييت د ا هييوم إدارت هيي اش اليي بح اللتللييا بسييل  ال  ئييدت عليي  الحقيقييم الق ئلييم بييأ  أ ييل ر ال  ئييدت 

ليي  تكييو   س  ييم للتي يي اة فيي  أ ييل ر ال  ئييدت السيي ئدت فيي  السييوق     عليي  بليي  ا  ييول والخصييوم 

ه يي م بليي  ا  ييول والخصييوم ا يي  الحس  ييم للتقل يي ة فيي  أ ييل ر ال  ئييدت  وهيي ا الخ  يييم ا ت طييم 

  تواري  ا تحق ق ا  ول والخصوم. 

وتلت يي  ا  ييول القصيي  ت ا يييا أ ييوتً  س  ييم لسييل  ال  ئييدت   لليي   ييو  يليي د ا ييتثل ر هيي ا 

  وي ط ييا هيي ا الل هييوم عليي  ا وراق 1وق ا اييوال فيي  تيي ري  ا ييتحق له  بأ ييل ر ال  ئييدت السيي ئدت فيي  السيي

والقيي وف بأمواعهيي  وتلت يي  أيضييً  اللييم اتلتزاايي ة القصيي  ت ا يييا  الل ليييم الحةوايييم وا وراق الت  ريييم

  س  م لسل  ال  ئدت.

يلة يه تحق يا   وت در اجش رت إل  أمه إذا لي م اللصي   بيشدارت  س  ييم  يل  ال  ئيدت كلي  ي  يي 

ولكيي  ت ي ييب إا يي ل الحقيقييم الق ئلييم بييأ  اللصيي   ت يهييد  فقييط إليي  تحق ييا اسييتوس أربيي ح اسييتق   

 ربحيم استق ت  ا ي ب أ  يهد  أيضً  إل  تحق ا استوي ة ا ت لم ا  ا رب ح.

واه وه يي  ي ييب عليي  اللصيي   توييييه اهتل اييه محييو اسييتوي ة ال وائييد الل ت طييم بأ ييوله و صيي

تخدم ربحيم  %15ال  ئدت الث  تم أو اللحددت الت  تيا وليا فقط  س  يم  ل  ال  ئدت  ف   ول ذاة  

 %8اللصيي   أكثيي  ايي  ا  ييول ذاة ال  ئييدت الث  تييم واللسيي ويم لهيي  فيي  اسييتوس اللخيي   ت والتيي  تيييا 

 فقط.

 
 . 43ا ي    ا ذك ا  ص  . احلود   ح  ش اا الحلوح  1
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إدارت الهيي اش ايي  الشييخي القيي ئم بيي لتخطيط أ  يقييوم  تسييل   ا  ييول والخصييوم فيي  تتطلييب و 

تول يييل بح يييث تك يييا ربحييييم ا   ييي م لللصييي   وذليييي فييي  ظيييا ييييو  أ يييل ر ال  ئيييدت السييي ئدت فييي  هييي ا ال

 .1أوي ع اختل م أو تولل ة اختل م   ل ر ال  ئدت

ويتطلييب التخطيييط لهيي اش  ييل  ف ئييدت ا ييي  ويييود مليي م ك اييا ايي  الت  ييؤاة اللختل ييم وذلييي 

و  التكل يم   في  ييلتقدي  اللوائد اللتوللم عل  ال ن ة اللختل م ا  ا  ول اجي اديم غالل ت م للد اع

اللتوللم لكا ا هم  وي ب أ  تلد  ي  م التسل   ف  اللص   الق ئل   عل  تخطيط ال بحيم  ه اش 

 .2ا   ب لكا فنم ا  فن ة ا  ول ب للق رمم بلص در تلويله 

  غ  ف  الحد ا لص  لو     الث  تمع: ال بح ا   اللتللا بسل  ال  ئدتإدارت ه اش  -ب 

لتلليا ب ل وائيد في  الا ي  ب ل  ئدت بأمه ال ي ق  ي   اليد ا     اللتللايحدد   ف  ه اش ال بح ا

لتللقم ب ل وائد ا  عدا ات تي    ييد  سي ئ  القي وف اقسيواً  الاللص   واص وف ة التشي ا ا    

 .3عل  اتو ط إيل ل  ا  ول

ة وبل  أ  ه  م عدد لل ا ا  اللصي ر  يحقيا د يا ا ي  اتلليا ب ل  ئيدت يزييد علي  اللصي وف 

  و يلال السي واة لتللا ب ل وائيد يلت ي  رليم  يل  الفش  ه اش   ف  ال بح ا   لتللقم ب ل وائد  الا    

الح ليييم وايي  ا دييي د ا   يي   الث  تييم عيي   يي ف  هييوااش  ييل  ال  ئييدت ل اييل اللييم اللصيي ر   يي ل  

 اجي ا اة لتخيي  الحد ا لص  لو     الث  تم وذلي لتحس   اجي اداة.

لتللا ب ل وائد ل ال اللص ر    ف  قيلم اللصي وف ة اللحصيلم علي  الالد ا ا    وا  م  يم

الخيدا ة اللصي  يم و يي دت ل ئليم اللليوتة وتليل إدارت ال بحيييم في  هي ا اللصي ر  بح يث ت ت ي  مسيي م 

 لتللا ب ل وائد.الا   ب ل وائد أو   وا  اللتللا ب ل س م لد ا اللص  علوتته  اللحصلم 

 ي  طواة تخطيط ال بحيم ف  الخطواة الآتيم:ويلة  تلخي

 
 . 282.  ل د توف ا ع  د  م ديم أ و فخ ت  ا ي    ا ذك ا  ص1
 . 44ا ي    ا ذك ا  ص  . احلود   ح  ش اا الحلوح  2
 .44لس  ا  صالل ي  ا . احلود   ح  ش اا الحلوح 3
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تقدي  ال  ود اللختل م ا  ا  ول اجي اديم غالق وف بأمواعه  وات يتثل راةع واتلتزااي ة ذاة  .1

 ال وائد غالودائ ع.

 تقدي  اجي اداة واللص وف ة اللتللقم بةا ا  ا  ول والخصوم. .2

 خصوم.تحديد ه اش  ل  ال  ئدت ب ل س م لكا ا  ا  ول وال .3

تقييدي  الييد ا الي يي  اتللييا ب ل وائييد واللصيي وف ة الي يي  اتللقييم ب ل وائييد لحسيي ب هيي اش اليي بح  .4

 ا   اللتللا ب ل وائد.

يتضييح ل يي  ييي ورت التحل ييا الليي ل  ايي  أيييا القييي م بيي لتخطيط الليي ل   اليي  تقييدم فيي  هيي ا ال صييا 

السيي بقم والح ليييم أايي  ا يي  والليي     ييدو  اتعتليي د عليي  ال ي ميي ة    افتيي اف القييي م بيي لت  ؤ ب للسييتق ا 

جظهي ر الل كيز   ث تشيةا ال سيب الل لييم ي م يً  ه ايً  في  عللييم التحل يا اللي ل  وهي  أدات ه ايم ييداً 

 الل ل  واتئتل م  والت  فس  لللص  .



 ..إدارة الأصول والخصوم........................................................................الفصل الثاني 
 

- 35 - 

 

الأررنياة لاا ل  التقصيدياةالنسبية لمصادرر الأوالال لصمصادر   ة( يظهر الأهمي3والجدول رقم )

 م.2009 -2000 الفترة ون عدم

 (3جدول رقم )

  -2000الأردنية )عينة الدراسة( خلال الفترة من عام التقليديةالنسبية لمصادر الأموال للمصارف  ةالأهمي 

2009 
 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 المطلوبات

 %59 %59 %59 %59 %64 %66 %68 %68 %63 %64 ودائع عملاء 
ودائع مصارف ومؤسسات  

 مصرفية 
17% 19% 13% 12% 12% 12% 12% 13% 12% 12% 

 %8 %7 %6 %7 %7 %7 %7 %6 %5 %6 تأويندت نقدية 

 %3 %3 %3 %3 %5 %4 %4 %4 %4 %4 وطصلبدت ألارى 

مجموع حقوق 

 %16 %16 %17 %17 %12 %10 %10 %10 %9 %9 المساهمين)الملكية( 

 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 حقلق أقصية

 %1 %2 %2 %1 %0 %0 %0 %0 %0 %0 أولال وقترضة

 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 وطصلبدت ضريبية وؤجصة 

 %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 المصادرمجموع 

 المصدر: إعدار البدحث 

( أن ورائااا اللاماا   قااد نماا  مملااادات نماال وتفدوتااة ل نهااد 3ن حاام واان لااا ل الجاادول رقاام )

وأعصاااع ولاااادل نمااال لصلرائاااا   حااام  ااا  وتقدرباااة نسااابيدا  وهااااا يلا اااص واقلاااادا اقتصااادريدا وساااتقراا نسااابيدا  

وأقل ولادل نمل للرائاا اللاما   نادن  ا  الأعالام  %68حيث بصغ ولادل النمل   2004   2003عدو 

واان وجماالا وصاادرر الأواالال لصمصاادر  التقصيديااة  %59م حيااث بصااغ 2009  2008 2007 2006

ندنا  ولاادات نملهاد  الأررنية  ونالك الأور مدلنسبة للرائا المصدر  والمؤسسادت المصارةية حياث 

  %19إلاع  %12م(  حيث تراوح  ود باين 2001 2000وتفدوتة ووتقدربة نسبيدا وذلك ملاد عدو  )

وهاا  دل عصع اعتمدر المصدر  عصع اللرائا نمصادر رئيسا  وأسدسا  لتمليال اللامصيادت المصارةية 

 الت  تقلم بهد.
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المص ية حيث تراوح  أهميتهاد    حين ندن اعتمدر المصدر  قصيل الأهمية نسبيدا عصع حقلق 

م  وماد  ؤناد ةااة اعتبادر حجام اللرائاا 2009  -2000لاا ل الفتارة    %17إلع  %9النسبية ود بين  

كأحااد المصاادرر لتملياال اسااتلمدرات المصاادر   اا  التاصياال  ويلضااي اللاا  ن البياادنيين التاادليين رقاام 

مصاادر  التقصيديااة الأررنيااة ( تطاالر ورائااا اللاماا    وتطاالر عندةاار حقاالق المص يااة لص3(  رقاام )2)

 م.2009-2000لا ل الفترة 

 ( 2ش ل بيدن  رقم )

 م 2009-2000تطلر ورائا اللام   لدى المصدر  التقصيدية لا ل الفترة 

 
 المصدر: إعدار البدحث.              

 ( 3ش ل بيدن  رقم )

 
 المصدر: إعدار البدحث.              

أنا  هنادت تطالر واضاي لاقالق المص ياة  ابتادا ا وان اللاادم ( 3  حام وان اللا ل البيادن  رقام )

 م وود ملاده حيث قدو  ولاظم المصدر  بزيدرة رأس المدل المد لا.2006
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 :التقليدية )الأصول(ب ـ استخدامات المصارف 

إلااع اللامصيااة التاا   ااتم مملجبهااد تلديااا الماالارر المدليااة المتدحااة  الأةاالليلااير وصااطصي إرارة 

لصمصاار  عصااع بناالر ااسااتخدام المختصفااة والتاا  تملاال الجدنااا الأيماان واان الميزانيااة اللاملويااة  ويااتم 

تصاانيفهد و قاادا لدرجااة ساايللتهد  حيااث تلاااد الساايللة قيااداا عصااع تاقيااي المصاار  لهد اا  الأسدساا   اا  

تبااث عان تالادن أولال باين الرباياة والسايللة  التقصيدياةا  إن المصدر  تاقيي أقصع ربي وم ن  لا 

    إرارتهد لصخصلم والأةلل.

 مجااارر رهااالر إشااادعة ملاااادم تااال ر السااايللة لااادى المصااار  نفيصاااة ماااأن تزعااازا  قاااة المااالرعين 

  ووان المتلاادر  1مدلمصر  ويد لاهم  جأة لساا ورائلاهم ومد قد يلارض المصر  لخطر الإ ا س

نصمد دارت سيللة الأةل هبط ولادل ربايت  حتع تنلادم الرباية مدلنسبة لأوراق النقد مدعتبدرهاد عصي   

أكلر الأةلل سايللة  وعصاع اللا اص تزياد قادرة الأةال المصار   عصاع جصاا اللادئاد نصماد قصا  ررجاة 

دئاد سيللت    أذون الخزانة اللادوة تتمتا مأعصع ررجدت السيللة ملاد النقدية وتجصاا لصمصار  نسابة ع

ونخفضاااة لصةدياااة  بينماااد تجصاااا الأوراق المخصااالوة نسااابة عدئاااد أكبااار وماااد تجصبااا  الأذون  وتجصاااا 

القروض نسبة عدئد أعصع ومد تجصب  الأوراق المخصلوة  نمد أن نسبة اللادئاد التا  تاققهاد القاروض 

 .2تتفدوت    ارتفدعهد وا ديدرة أجل القرض 

يااة  نددعهااد عاادو  الربايااة والساايللة  وينلااأ وواان هنااد نجااد أن المصاادر   اا  سيدسااتهد التلري 

ولاجهتهااد  التقصيديااةنتيجااة التلااادرض بااين الساايللة والربايااة ولاا صة ر يقااة قااد يصاالاا عصااع المصاادر  

 .3لادةة    النظم ااقتصدرية غير المستقرة

ووماد ا شاك ةيا  أن إحادات التالادن  ا  تاقياي هاد   السايللة والرباياة  تلقاي إلاع حاد ملاياد 

المصدر    ع  لاا  تلجا عصالتقصيديتلقلادت ولابرة القدئمين عصع تلجي  سيدسة المصر    عصع رقة
 

 . 210  ص. 2002الإس ندرية   ونلأة الملادر :     إدارة البنوك التجارية: مدخل اتخاذ القراراتونير هندي   .  1
 . 2006المجصة اللاصمية ل قتصدر والتجدرة   ند ر     مرجع سبق ذكره،  رضد  لسي  أحمد عبد الصطيف   .  2
 . 267  ص  2003  القدهرة    ، جدولاة عين شمص    و تبة نصية التجدرة: الأسواق والمؤسسات الماليةسلايد تل يي عبيد  ندرية أبل  خرة   .  3
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تاقيي الملا وة بين ها ن الهد ين ممد يلالر عصيهد مدلربي ال اد   وان ندحياة  وبماد  تايي لهاد   التقصيدية

 ون ندحية ألارى.  التقصيديةسيللة وندسبة تقيهد ون دعزعة ورنزهد    الأسلاق المدلية و 

ورتباااةا و قااادا لدرجاااة السااايللة  التااا  تتندساااا ع سااايدا واااا  التقصيدياااةةيماااد  صااا  اساااتخداودت المصااادر  و 

 الرباية وبتدئين مأكلرهد سيللةا  أقصهد سيللةا وأكلرهد ربادا:

 ـ الأصول ذات السيولة الكاملة:1

ت وتملااال لاااااط الاااد دا الأول  وتملاااال الأرةاااادة النقدياااة الجاااادهزة واااان النقااالر الماصيااااة واللاماااا 

الأجنبية التا  يااتفم بهاد المصار   ا  لازائنا   مدلإضاد ة إلاع الأرةادة النقدياة الدائناة التا  يااتفم 

 بهد المصر  لدى المصر  المرنزي والمصدر  الألارى وتتضمن:

 ـ النقدية في الخزينة:1/1

ماجاام ولاااين واان  التقصيديااةويقتضاا  اللااار  المصاار   والقاالانين الند اااة أن تاااتفم المصاادر  

الأرةدة النقدية السدئصة لتاقيي هد ين  الهد  الأول: وقدبصة حدجة الملرعين الأ رار و الهيئدت إلع 

إلاااع النقااالر السااادئصة لملاجهاااة عمصيااادت  التقصيدياااةالنقااالر الادضااارة  والهاااد  اللااادن : حدجاااة المصااادر  

 المقدةة بينهد وبين المصدر  الألارى.

ية إلع وجملا اللرائا عصع عدر وان اللالاوال وااعتبادرات أهمهاد: وتتلقي نسبة الأرةدة النقد 

هي ااال اللرائاااا الجدرياااة واىجصاااة  ووااادى شااايلا اللاااادرة المصااارةية وانتلااادر واساااتلامدل اللاااي دت باااين 

الأ اااارار  ووسااااتلى اللقااااة الساااادئد  اااا  ساااالق اائتماااادن   ضاااا ا عاااان الظاااارو  والأحاااالال ااقتصاااادرية 

تلاريلادت المصارةية التا   تبلاهاد المصار  المرنازي لتاقياي ااساتقرار والسيدسية النقدياة الم ئماة وال

   لازائنهاد مقادر وان اللاما ت الأجنبياة لمقدبصاة  التقصيديةالنقدي وااقتصدري  نمد تاتفم المصدر  

طصبااادت اللامااا   والسااااا وااان ورائلاهااام مدللامصاااة الأجنبياااة إذا نااادن المصااار  يقبااال التلادوااال مدللامصاااة 

 الأجنبية.
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 قدية لدى المصرف المركزي:ـ الن1/2

ااحتفااادن بنسااابة وااان ورائلاهاااد لااادى  التقصيدياااةتصااازم التلاااريلادت والقااالانين المصااارةية المصااادر  

المصر  المرنزي وهل ود يطصي عصي  ااحتيادط  القادنلن  أو الإجبادري  وياادر المصار  المرنازي 

عصااع هاااه  التقصيديااةدضااع المصاادر  هاااه النساابة و قاادا لصسيدسااة النقديااة واائتمدنيااة التاا   نفاااهد وا تتق

هااااه ااحتيدطيااادت نمااا ذ ألايااار  ااا  حدلاااة  مالأرةااادة أياااة  دئااادة  إا أن المصااادر  تساااتطيا اساااتخدا

 الادجة إليهد.

 ـ النقدية لدى المصارف الأخرى:  1/3

وه  عبدرة عن ورائا تقلم المصدر  بتلريفهد لدى وصدر  تجدرية ألارى  وتتقدضع وقدبل 

 ة نسبيدا ويم ن سابهد لا ل  ترة قصيرة عند حدجتهد إليهد.ذلك  لائد ونخفض

 ـ الأصول ذات السيولة العالية: 2

وتملل لاط الد دا اللدن  أو ااحتيدط  اللدنلي  حيث تأت  ملاد الأةلل ذات السيللة ال دوصة 

 ون حيث السيللة وتتضمن:

 ـ الأوراق المالية الحكومية:  2/1

ة ولاااال أذون الخزانااااة الصااااادررة عاااان الا لوااااة  وتاصااااال وتتميااااز بدرجااااة عدليااااة وااااان الساااايلل

المصدر  عصع أربدح نتيجة اقتندئهاد عصاع شا ل عدئاد  دبا   ا  تادريو واادر وتتاراوح  جدلهاد واد باين 

سااتطيا بيلاهااد إلااع المصاار  المرناازي قباال ولعااد اسااتاقدقهد عنااد الادجااة تشااهر إلااع    ااة أشااهر  و 

 إليهد.

 : التجاريةـ الأوراق  2/2

والسااااند الأذناااا  بدرجااااة عدليااااة واااان الساااايللة  حيااااث  ت وراق التجدريااااة ولاااال ال مبيااااداتتمتااااا الأ

تستطيا المصدر  التجدرية إعدرة لاصمهد وتقترض مضمدنهد ون المصر  المرنزي  لاالك يايطهاد 

 الملر ِّا مضمدندت قلية وعقلبدت شد دة لصل د  بهد ويتم تداولهد    السلق النقدية.
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 ـ السلف:  2/3

المبدلغ النقدية الت  تسجصهد المصدر     الطر  المد ن ون الاسدب الجدري لصلام   وتملل  

حياااث تلاتبااار ائتمااادن قصاااير الأجااال  لجهااا  المصااار  ناااال الملااادريا ساااريلاة الااادوران سااالا  ل  ااارار 

 والمؤسسدت ويتقدضع وقدبل ذلك  دئدة.

 ـ الاعتمادات المستندية: 2/4

ل وقااد نلااأت أسدساادا لخدوااة حرنااة التجاادرة الدوليااة  وهاا  عباادرة عاان أروات ودليااة قصاايرة الأجاا

مأن يقلم مدلد ا لا  أو للاخث  دلاث وبصاغ ولااين  المصر  ه  أور مدلد ا يطصا اللاميل ون لا ل 

مختم  م صمة وقبلل ويم ن بيلا     سلق النقلر أو  المصر    تدريو وادر  ويلاتبر وقبلاا إذا قدم 

 ااحتفدن م  حتع تدريو استاقدق . 

 ـ الأصول ذات السيولة المنخفضة: 3

 : وتملل لاط الد دا اللدلث وتتضمن

 ـ الأوراق المالية غير المتداولة: 3/1

حيااث تقاالم المصاادر  مدسااتلمدر أولالهااد  اا  أسااهم شاارندت وساادهمة غياار وتداولااة  اا  الساالق 

لسايللة هاه الأوراق عصع ررجة ونخفضاة وان ا وتلاد المدلية  بهد  الاصلل عصع تلديلادت الأربدح   

 لصلالبة تاليصهد إلع نقدية وق  الادجة.

 ـ الاستثمارات في الأصول الثابتة :3/2

وهااا  عبااادرة عااان أةااالل يساااتخدوهد المصااار   ااا  ومدرساااة نلااادط  المصااار   ولااال الأ ااادت 

 والخزائن وغيرهد وه  أةلل ولادووة السيللة وذلك لصلالبة تاليصهد إلع نقدية.

لديا الأولال الت  ياصل عصيهد المصر  بين النقد    المصدر  إلع ت الأةللوتلير إرارة 

الألااارى حسااا ولااادل اللادئااد الناادجم عاان ناال  الأةااللوالقااروض وااسااتلمدرات  اا  الأوراق المدليااة و 

 ونهد عند وستلى ولاين ون المخدطرة.
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ومد سبي ن حم تلادر وتنلا أروات ااستلمدر  وتقلم المصدر  مداستفدرة ون هاا التنلا ون 

أجاال ضاامدن مقد هااد واسااتمرارهد  وذلااك واان لااا ل التلديااا الأولاال لصماالارر المتدحااة لصمصاادر  عصااع 

  رون الأةاللوختصي أنلاا الأةالل  مطريقاة تالادن باين ااساتلمدر المندساا  ا  نال بناد وان بنالر 

رة تاؤري إلاع تلاطيال المالارر ورون نقاث  اؤري إلاع  الات الفارص ااساتلمدرية المم ناة  وتاقياي ديد

( التااادل  تطااالر 4علائااد ورتفلااااة تتندسااا وتطصلاااادت المساادهمين والإرارة  ون حااام واان الجااادول رقاام )

م.2009-2000لاااااااااااااا ل الفتااااااااااااارة  ةالأررنيااااااااااااا التقصيدياااااااااااااةاساااااااااااااتخداودت الأوااااااااااااالال لصمصااااااااااااادر  



 

 

 ( 4الجدول رقم )

 2009  - 2000اللادوصة الأررنية لا ل الفترة   التقصيديةاستخداودت أولال المصدر   تطلر

 المبدلغ لأقرب وصيلن ر ندر أررن 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ااستخداودت 
  6,468  4,684  4,588  3,235  3,332  3,333  3,203  2,511  2,269  2,181 نقد وأرصدة لدى بنوك مركزية 

  4,233  4,755  5,400  5,750  4,791  4,187  4,363  4,523  4,414  3,938 أرصدة لدى بنوك ومؤسسات مصرفية 
  309  412  465  411  341  577  745  592  630  965 لدى بنوك ومؤسسات مصرفية  إيداعات 

  66  106  554  789  814  943  717  638  538  255 موجودات مالية للمتاجرة 
  5,202  3,733  2,813  2,429  2,547  2,499  1,874  1,697  1,233  1,060 موجودات مالية متوفرة للبيع 

  1,541  1,694  1,586  1,295  1,252  1,616  999  1,262  1,743  1,710 استثمارات محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق
  1,284  1,242  891  534  274  259  221  210  189  192 شركات حليفة استثمارات في 

  15,636  16,420  14,634  11,896  9,790  8,063  7,105  6,599  6,594  6,349 صافي   -تسهيلات ائتمانية 
  379  335  309  272  249  230  219  209  194  186 صافي بعد الاستهلاك  -موجودات ثابتة 

  44  49  28  27  0  0  0  0  0  0 موجودات ضريبية مؤجلة 
  549  606  588  663  556  408  369  357  384  399 موجودات أخرى 

  35,711  34,037  31,854  27,301  23,947  22,115  19,815  18,597  18,187  17,234 لمصارف العينة   مجموع الاستخدامات

. 2009-2000الأررنية )عينة الدراسة( لصفترة  التقصيديةبيدندت التقدرير السنلية والميزانيدت المجملاة لصمصدر  المصدر: 

-
4

2
- 
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رالتقريوظددةالنسدي ةرستددتموا للأراي دلا رلر  ددلق ررة(رالتدلل رظهرددلأراي   دد5والجدوو رقمدد ر 

رم.2009ر-2000رالعل رةرف رايقدنرخلا رالفتلأةر نرعلم

ر(ر5الجوو رقم ر 

ايقدن ةرخلا رالفتلأةر نررررالتقريوظةالنسي ةرستتموا للأراي لا رلر  لق ررةاي   ر

ر2009ر-2000علمر

ر2009ر2008ر2007ر2006ر2005ر2004ر2003ر2002 2001ر2000راستتموا للأر

نقوروأقصوةرلوىر

 %18 %14 %14 %12 %14 %15 %16 %14 %12 %13ربنلكر لأكزية

أقصوةرلوىربنلكر

 %12 %14 %17 %21 %20 %19 %22 %24 %24 %23 و ؤتسللأر  لأف ة

إيواعللأرلوىربنلكر

 %1 %1 %1 %2 %1 %3 %4 %3 %3 %6 و ؤتسللأر  لأف ة

 لجلدالأر لل ةرر

 %0 %0 %2 %3 %3 %4 %4 %3 %3 %1 لر تلجلأةر

 لجلدالأر لل ةرر

 %15 %11 %9 %9 %11 %11 %9 %9 %7 %6  تلفلأةرلري ع

اتتث لقالأر حتفظربرلرر

 %4 %5 %5 %5 %5 %7 %5 %7 %10 %10 لتلقيخراستتحقلقر

اتتث لقالأرف رشلأكللأرر

 %4 %4 %3 %2 %1 %1 %1 %1 %1 %1 حر فةر

ر-تسريلالأرائت لن ةر

 %44 %48 %46 %44 %41 %36 %36 %35 %36 %37 صلف ر

ر- لجلدالأرثلبتةر

 %1 %1 %1 %1 %1 %1 %1 %1 %1 %1 صلف ربعوراستترلاك

موجودات ضريبية 

 مؤجلة 
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

 موجودات 

 أخرى 
2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 

 %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 المجموع

،روتدد رحسددلفرالفددلأوقر2009-2000عينددةرالوقاتددةرلرفتددلأةررالتقريوظددةب لنددللأرالتقددلقيلأرالسددنليةروال يزان ددللأرال ج عددةرلر  ددلق رال  ددوق ر
روالنسبربت لأ ر نررالبلحث.ر
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تشدددالرالعن دددلأراللأئ سددد ررة(رأنرالتسدددريلالأراسئت لن ددد5نلاحدددظر دددنرخدددلا رالجدددوو رقمددد ر 

تتدلأاو ر دلربدينررةايقدن ة،رحيثركلنترأ  يترلرالنسي رالتقريوظةستتموا للأراي لا رف رال  لق رر

ايقدن دةروللدخرخدلا رالفتدلأةر دلربدينررالتقريوظدة نراتدتموا للأراي دلا رلر  دلق ررر%48إلىرررر35%

،ر  لريدو رعردىرودلأوقةراعتبدلقرالتسدريلالأراسئت لن دةرالتد رظقدو رلرال  دلأ رفد ر2000-2009

التحريدددل،ريريردددلر دددنرحيدددثراي   دددةرالنسدددي ةرايقصدددوةرلدددوىراليندددلكروال ؤتسدددللأرال  دددلأف ةرحيدددثر

ر لأكزيةالينلكرالصوةرلوىرقراينقورورلر،رورتلأاوحتراي   ةرالنسي ةر%24إلىررر%12تلأاوحتر لربينرر

خلا رالفتلأةرلاترل،رويعتيلأراحت لط رإلزا  رتحتفظربهرال  لق رال لأكزيدةررر%18إلىرر%12 لربينرر

كنسبةر ئليةر نرودائعرالع دلا رلدوىرال  دلق رالعل ردةرفد رايقدنروسرتتقلودىرعر دهرال  دلق ر

رأظةرعلائو.

ر الفرق بين مفهومي الربح والربحية -ثانيا  

رالفلأقربينركلًار نر فرل  راللأبحرواللأبح ةرسربور نردقاتةركلارال فرل ين.لرلصل رإلىر

 مفهوم الربح  -1

 لرلأبحرعوةر فله  ر نرل ر

رالمفهوم المالي للربح: -1/1

يت ثددلر فرددلمرالددلأبحرفدد ر جددل رالداقةرال لل ددةربذنددهرالددلأبحرالدد مرسرظقددلر سددتلا رعددنر سددتلىر

ال شلقيعرال  لثردةروالتد رتتعدلأنرلدنفدرالوقجدةر دنرال مدلطلأ،رو د ارايقبل رالت ريت رتحق قرلرف ر

ر.1ال فرلمريتعرقربوقجةركييلأةربللفلأصةراليويرةرو وىرجووىراستتث لقرفيرل

 المفهوم المحاسبي للربح: -1/2

ويعن رالفلأقربينراليلأادالأرال حققةر نرميلراللحدوالأراسمت دلدظةرخدلا رفتدلأةرة ن دةر عيندةر

ر.1تكيوترلر   راللحوالأرخلا رترخرالفتلأةوال  لأوفللأرالت ر

 
ر.ر33،رصرر2000ع لن،ر،رالحل ورلرنشلأروالتلةيع،ررالتحليل المالي –الإدارة المالية: الاستثمار والتمويل  .ر ح ورتعيورعيورالرلدم،رر1
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ويُحسددبرالددلأبحروفقددلًرلر فرددلمرال حلتددي ر ددنرخددلا رطددلأ رالتكددلل لرالتدد رأنفقددتر ددنرأجددلر

الح ل رعرىراليلأادالأر نراليلأادالأرال حققةرخلا رنفدرالفتلأةرالز ن ة،رو لر لرظعلأ رف رعرد ر

رال حلتبةرب يوأر قلبرةرال  لأوفللأربلليلأادالأ.

ب ددلقةرأكثددلأرشدد لل ةربذندده رمددوقةرال  ددلأ ررالتقريوظددةالددلأبحرفدد رال  ددلق روي اددنرتعلأيددلر

عرددىرتحقيددقرةيددلدةرفدد رو  ددةرايصددل رال سددتث لأة،روتت ثددلربددللفلأقربددينرالنقددورال ددوفل رعرددىرشددلأا ر

عنلصدددلأراستدددتث لقرال ت ثردددةربللفلائدددورال وفلعدددةرعردددىراللدائدددع،روبدددينرالنقدددورال قيدددلنرعردددىرب دددعر

روالتسريلالأراسئت لن ةر  ثرةربللفلائورال قيلوة.عنلصلأراستتث لقرو  رالقلأونر

رف  لرير  رالتقريوظةوي انرتحويورأ   ةرايقبل رلر  لق ر

ايقبددل رل قلبرددةرال مددلطلأرال تنلعددةرالتدد ريتعددلأنرلرددلرال  ددلأ رحتددىرظسددت  عرالبقددل رفدد رتسددلعور -1

استتث لق،ر مدلطلأردن لرايع ل ،رفرنلكر ملطلأركثيلأةرو تعودةر نرل ر ملطلأراسئت لن،ر ملطلأر

رالت ف ةرالجبلقية،ر ملطلأرالسلأمةرأوراسختلاس،ر ملطلأرتعلأرالفلئوة....الخ.

 ددددلاكرال شددددلأو رحيددددثرتزيددددور ددددنرو  ددددةرثددددلأواتر رواتددددتث لقاتر رفدددد ر  رددددبر ددددنر  للددددبرايقبددددل ر -2

 .2ال ؤتسللأرال  لأف ةروالشلأكللأ،رو لرأحورالحقلقرالرل ةرلر رك ة

 ال ل راللاةمرف رال ستقيلروللخرعرىرثلاثةروجل  رلح ل رعرىرقأسف راايقبل رتسلعور -3

 إعلدةراتتث لقرايقبل رب فةر ست لأةرو لرأحوروتلئلرالت ليلرال ات . -أ

 تشج عرأصحلفرقؤوسراي لا رعرىراسكتتلفرف رال  لأ رعنورةيلدةرقأت لله.ر -فر

 ف ه.إع ل رال سل  رعلئور قيل رعرىرقأت للهريزيور نرثقتهرف رال  لأ رال مرظسل  ر -لأر

 .3تق درايقبل رال جرلدالأرالت رب لترب فةرعل ةرحيثرظ انرالقل ربذنرلر ق لسريدا رالداقة -4

تسددلعورايقبددل رعرددىراتددت لأاقيةرع ددلرال  ددلق روال حلفهددةرعرددىرتددلا ةراللوددعرال ددلل روتددلفيلأر -5

 عن لأراي لنرلوىرلر  لأ روال ستث لأين
 

 .ر229،رصر2008ل لل ة،ر نشلقالأرجل عةرحرب،رركنجلركنجل،رالداقةرا. 1

 .ر229.ركنجلركنجل،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رصرر2
 .ر279.رتعيورتلفيقرعييو،رنلدظةرأبلرفملأة،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رص3
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 مفـهوم الربحية: -2

عبدددلقةرعدددنرالعلامدددةربدددينرايقبدددل رالتددد رتحققردددلرال ؤتسدددللأرظ ادددنرتعلأيدددلراللأبح دددةربذنردددل ر

ال لل دددة،رواستدددتث لقالأرالتددد رتدددل  ترفددد رتحقيدددقر ددد  رايقبدددل ،روتعدددوراللأبح دددةر دددوفلًرلر ؤتسدددللأر

ر.1ال لل ةرو ق لتلًرلرحا رعرىركفل ترل

عردىرتحقيدقر دوفرلرفد راللأبح دةر دنرخدلا رندلعينر دنرالقدلأاقالأرررالتقريوظدةوتع لرال  لق رر

ر 2  ل

 رارات الاستثمار:ق -أ

لر ددلاقدرال تلحددةرلرددلررالتقريوظددةو دد ر ج لعددةرالقددلأاقالأرال تعرقددةربا ف ددةراتددتموامرال  ددلق ر

سمتنددل ر مترددورأنددلا ر لجلداترددل،رويهرددلأرأثددلأرمددلأاقالأراستددتث لقرفدد راللأبح ددةر ددنرخددلا رالتلةيددعر

اي ثددلرلر ددلاقدرال تلحددةرلر  ددلق رعرددىر مترددورأنددلا رايصددل ،رب لأيقددةرتددلاةنربددينراستدددتث لقر

ونرنقد ريدؤدمردونرةيدلدةرتدؤدمرإلدىرتع يدلرال دلاقدرودررايصدل ال نلتدبرفد ركدلربندور دنربندلدر

 نرتحقيدقرأفلدلرعلئدوررالتقريوظةإلىرفلالأرالفلأصراستتث لقيةرال  انة،ربرو رت اينرال  لق ر

   انردونرالتلح ةربللسيللة.

 قرارات التمويل:ر -فر

  ددلدقراي ددلا ر ددنرودائددعررتنليددعيددنعادرأثددلأرالقددلأاقالأرالت لير ددةرعرددىراللأبح ددةر ددنرخددلا ر

رشلأو ر نرالح ل رعرىرأكيلأرعلئور  ان.وحقلقر رك ةروديلن،ربشالرظ انرأصحلفرال 

وبللتدددلل رظ ادددنرالقددددل ربدددذنراللأبح دددةر دددد ر دددو راتدددتلأات ج رظ اددددنرال  دددلق ر دددنرالن ددددلر

واستت لأاقية،رينرالمسلئلأروعومرالقوقةرعرىرتحقيقرايقبل رتدتؤدمرفد رالنرلظدةرإلدىرتحكدلرحقدلقر

رال لاكروبللتلل رإلىرالت ف ة.

ر

 
 .ر30 لأجعرتيقرلكلأ ،رصرر.ر فرحر ح ورعقل،رر1
ر.ر30ال لأجعرالسلبق،رصرر.ر فرحر ح ورعقل،رر2
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 القروض:ماهية الاستثمار في  -ثالثا  

تعورالقلأونرال لقدرايتلتد رالد مرظعت دورعر دهرال  دلأ رفد رالح دل رعردىرإيلأاداتده،رإلر

عنلظدةرالالقلأونرال  لأف ةررالتقريوظةت ثلرالجلنبرايكيلأر نراتتموا لته،رول لخرتلل رال  لق ر

وي ادددنرت دددن لرالقدددلأونرالتددد رتقدددو رلرراتدددتث لقاترل،ل دددلرت ثردددهر دددنرنسدددبةركييدددلأةروددد نرراللاة دددة

ق رعرددىرأتدددر مترفددةرأ  رددل ر تددلقيخراستددتحقلق،رتلميددتردفددعرالفلائددو،روجددلدرق ددنر ددنرال  ددل

رعو ه،رنلع ةرالع لا ،اينش ةرالت رظ لقترلرالع لا (.

ويعوراستتث لقرف رالقلأونراستتث لقرايتلت روايكثلأرجللب ةرال مرتذ دلرأنرتلجدهرإل دهر

لعلائددورال تللددوةرعنرددلر قلقنددةًر ددعرالعلائددور لاقد ددلرال لل ددة،رنهددلأاًرسقتفددل ر عددو رار عهدد ال  ددلق ر

ال تللددوةرعددنراستددتث لقالأرايخددلأى،رخ لصددلًرإلاركلنددترأقبددل رال  ددلأ ر سددتقلأةرأورتتجددهرنحددلر

ر.1اسقتفل رف رال ستقيل،ر  لرظعن روجلدرإ الن ةرلر  لأ رلسوادرفلائورالسنوالأرالووقية

ا راتدتث لق لرفد رالقدلأون،روبللتلل رفإنرايقبدل رالتد رظ ادنرأنرتحققردلرال  دلق ر دنرجدلأر

رالفلائورال وينةرعرىرال  رلبللأ.روحج رايصل الفلائورالوائنةرعرىررحج تت ثلربللفلأقربينر

تنشددذرال مددلطلأةراسئت لن ددةربللنسدددبةرلر  ددلق ر ددنراحت ددل رعدددومرو ددلمرالع يددلربددوفعرالفلئدددوةر

التذخلأرعدنرالسدواد،رال تحققةرعرىرالقلأن،رأورعومرالق لمربلأدرأصلرال يرغرف ر لعوراستتحقلقرور

فددإلارلدد رظاددنربإ اددلنرالعويددور ددنرال قتلأوددينرتددوادرديددلنر ،رعنوئدد رتتلدد لأرال  ددلق رال قلأوددةر

رترل.يؤثلأرتري لًرعرىرقبحيرإلىرش بر بللغركييلأةركويلنر عوو ة،ر  ل

عرىرال  لق رووعرت لتللأرائت لن ةرتلد نرتدلا ةراي دلا رال سدتث لأةررريتلجبروبللتلل رر

 سددتلىررإلدىرالسدديللةروتحقيدقرعلئدوريددتلا مر دعرمدلأاقرالمددلأان،روأنرسريتلأتدبرعرددىرللدخرانمفدلنر

ر.2تجل رال لدعينرليؤدمرإلىرإوعل رموقةرال  لق رعرىراللفل ربللتزا لتر

 
 .102 -101عبد الرزاق قاسم، مرجع سبق ذكره، ص . 1

2. Jacob, B,  An international to banking, London: Holt, Rinehart and Winston, 1984, p 212. 
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ةربتقيددد  رطربدددللأراسئت دددلنربعنلظدددةروتسدددت  عرال  دددلق رأنرتحدددور دددنرحجددد رالدددويلنرال عوو ددد

وعندو لررال  نلحدةوقملبةردفعللأرالع يلرخلا ر وةرالقدلأن،رأوربزيدلدةركرفدةرالفلئدوةرعردىرالقدلأونر

،رأورتبحددددثر1فددددإنرالددددوخلرال لأتفددددعر ددددنرال قتلأوددددينرالجيددددوينرظعددددلنرخسددددلئلأرالددددويلنرال عوو ددددة

رددىرالظفددل ربق  ددةرال  ددلق رال قلأوددةرعددنروتدديرةرتددوادر ددنرميددلرال قتددلأنربحيددثرتكددلنرمددلدقةرع

رالقلأنر ثلر الل لنربلجلدرق نرعقلقم،ركفللةر نرطلأ رثللث،روغيلأ ل(.

روتذت رأ   ةرالقلأونرال  لأف ةر  لرير  

تعددورالقددلأونرال  ددوقراللأئ سدد رلرددوخلرفدد رال  ددلأ ر ددنرخددلا رالفلائددورالتدد ريددت رتح دديررلر ددنر -1

ايصددل روتشددالرعددلدةر ددلرال قتلأوددين،رإلرعددلدةر ددلرت ثددلرالقددلأونرالعن ددلأرايكيددلأر ددنرعنلصددلأر

ر.2(ر نرإج لل رو  ةرأصل رال  لأ %75ر-ر%55بينر 

ظشدددديلأردائ ددددلًرإلددددىرأ   ددددةرالفلائددددوررالتقريوظددددةإنراقتفددددل رنسددددبةرالقددددلأونرفدددد ر يزان ددددللأرال  ددددلق ر -2

نر ددنردفددعرالفلئددوةرال سددتحقةرلر ددلدعينر والع ددلسلأرو ددلرفدد رحا ددهرك  ددوقرلايددلأادالأ،روالتدد رتُ ادددة

وفدددلأر لائددد ر دددنرايقبدددل ،ر دددعراحتفدددللرال  دددلأ ربقدددوقر دددنرالسددديللةررفددد رتردددخرال  دددلق روتدددوبيلأ

 ل لاجرةراحت لجللأرالسحبر نرالع لا .

تعورالقلأونرال  لأف ةر نرالعلا لرالرل ةرلع ر ةرخرقراسئت لن،روكر لركدلنرحجد رال ردبرعردىرر -3

 رعردىركييدلأة،ر دنرأجدلرالبقدلرالتشديير ،ركر لركلنترالحلجةرإلىرت ليلرقأسرال ل رارًالقلأونركييلأر

 عددو رتدديللةر نلتددبرلددوىرال  ددلأ رلرلفددل ربللتزا لتدده،روكدد لخرتكددلنرالفلئددوةرأعرددى،راي ددلأرالدد مر

 .3يؤدمرإلىرةيلدةرقبح ةرال  لأ 

ر

 

 
ر.ر15،رصرر2002ايكلدظ  ةرالعلأب ةرلرعرلمرال لل ةروال  لأف ة،ررررإدارة المخاطر الائتمانية، .رخللورأ ينرعيوالله،رر1
 .ر102.رعيوراللأةاقرملت ،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رصرر2
 .ر57 لأجعرتيقرلكلأ ،رصرر،رر.رخللورأ ينرعيوالله،رإداقةرال ملطلأراسئت لن ة3
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 السياسات الرئيسية للإقراض: -رابعا   

وتتددذثلأرب ج لعددةر ددنرالعلا ددلررعرددىر ج لعددةر ددنرالعنلصددلأالس لتددللأراللأئ سدد ةرلامددلأانررتينددى

  أ  رلنتعلأ رعرىر

 ـ حجم الأموال المتاحة للإقراض:1

تدن رت لتدللأرالمدلأانربددذنرسرتزيدورالق  دةرالكر ددةرلرقدلأونرعدنرنسددبةر عيندةر دنرال ددلاقدر

ال لل دةرال تلحددةر اللدائددعروالقدلأونروقأسرال ددل (،روينبيدد رأنرتكددلنرت لتدةرالمددلأانر لأنددةريلأتفددعر

أوراسنمفدددلنرفددد رحجددد رتردددخرويدددنمفيرفددد رجرردددلرحجددد راستدددتث لقرفددد رالقدددلأونروفقدددلًرللاقتفدددل ر

ر،روتتلمورترخرالنسبةرعرىر وىراستتقلأاقرال مرتت وربهرودائعرال  لق .1ال لاقدر

يتحدددودرحجددد رالقدددلأونربلتدددتموامرأحدددورال ؤشدددلأالأرايكثدددلأرشددديلعلًرو دددلرنسدددبةرالقدددلأونرإلدددىر

اللدائع،رل لخرفإنراةدظلدر   رالنسبةرتيؤدمرإلىرانمفلنرحج رالسيللةرال تلحدةرلدوىرال  دلأ ،ر

إسرأنهربلل قلبلرتيؤدمرإلىرةيلدةرأقبل رال  لأ ،روتمتردورالنسدبةرال قدلأقةرلامدلأانروفقدلًرلرحللدةر

راسمت لدظةرالسلئوةرأظللًر فتلأالأراللأواجروالكسلد(.

 ـ تشكيلة القروض: 2

تحددودرت لتددةرالمددلأانرال ددوىرالدد مرتددي  برإل ددهرال  ددلأ رفدد رتنليددعراتددتث لقاته،رإلرمددور

لحجددد رالقدددلأونرالتددد رظ ادددنرأنرظح دددلرعريردددلرايفدددلأادرأوراللحدددوالأرتكتفددد ربلودددعرحدددورأم دددىر

 .2اسمت لدظة،رأورموريت رت ييزرنشلطر عينرعرىرآخلأرف رتلج هرالقلأونرإل ه

وتتجدددهرالس لتدددةرالملأاوددد ةرلر  دددلق رلمو دددةر متردددوراينشددد ةراسمت دددلدظةربشدددالرعدددلم،ر

نرللدددخرتددديؤدمرإلدددىرتقريدددلروعريردددلرأنرتسدددتنورإلدددىرأتدددلسرالتندددل رفددد رالقدددلأونرلح لظدددةرأ لالردددلري

 ال ملطلأةردونرأنريتلأكرللخرأثلأاًرعاس لًرعرىرالعلئو.

 
1. Jessup, P. Modern bank management, Minn: West pub, 1980, P.204. 
2. Rose, P et al. Financial institutions, 4th ed, Boston:Home wood,1993, P.304. 



 .......................................................................إدارة الأصول والخصومالفصل الثاني 
 

- 50 - 

 

تتنلتددبرال مددلطلأةراسئت لن ددةرتنلتددبلًرعاسدد لًر ددعرالتنليددعرتددلا رفدد راي ددورأورالنشددلط،رففدد ر

حللدددةرت ليدددلرم دددل رواحدددورعردددىرتدددييلرال ثدددل رالق دددل رالزقاعددد روعدددومرالق دددلمربدددللتنليع،رتتعدددلأنر

 رددةرنت جددةرلتعددلأنر نتجددللأر دد ارالق ددل رإلددىرجددلأو ربيئ ددةر لأتب ددةرال  ددلق رإلددىرخسددلئلأر حت

بللجفدددل رأورتدددل رالداقة،روبددد لخرتدددل رتتعدددلأنرتددديللتهرإلدددىرخسدددلقةركييدددلأةرلعدددومرإظفدددل رالق دددل ر

الزقاع ربللقلأنرال لجلدرلوظه،رو  ارظعن رتعلأنرال  لأ رإلىر ملطلأةرائت لن دة،رلد ارفإندهركر دلر

تدذثيلأرالتم د رر(Hasan, and Saunders)1 دة،رومدوراختيدلأةادرالتنليعرمرترال مدلطلأةراسئت لن

  ددلق رر105والتنليددعرفدد رالقددلأونرعرددىرعلئددورو مددلطلأةرال  ددلأ ،رومددورأجلأيددترالوقاتددةرعرددىر

ندل ر دنرال دنلعللأرر23(رحيثركلنترالقلأونرتلجدهرإلدىر 1999-1993إظ لل ةرخلا رالفتلأةر 

،راستحددددلدرايوقوبدددد ،رو نددددلطقر نددددلطقرجيلأاف ددددة راظ لل ددددلر3م لعددددللأرامت ددددلدظة،رر6ال مترفددددة،ر

ويحسددبر ددنرخددلا ررHirschman-Herfindahl Index(HHI)أخددلأى(،رومددوراتددتمومر ؤشددلأر

مسدد ةرال ج ددل رالتلأب عدد رلرقددلأونرفدد رفئددةر ددلرعرددىرال ج ددل رالكردد رلرقددلأونرفدد رج  ددعرالفئددللأ،ر

لرومورتلصرترالوقاتةرإلىرأنرعلائورال  لأ رلالأرالتنليعرايعردىرلرقدلأونرال دنلع ةركلندترأمد

وال مددلطلأةرأعرددىر ددنرال  ددلق رايخددلأى،ر دد ارالتددذثيلأرالسددري رلرتنليددعركددلنرأكيددلأربددينرال  ددلق ر

لالأرال مددددددلطلأةرال لأتفعددددددة،روأنرالتنليددددددعرالجيلأافدددددد رةادرالعلائددددددوربددددددينرال  ددددددلق رلالأرال مددددددلطلأةر

 ال نمفلة.

 ـ مستويات اتخاذ القرار: 3

تعدددورإداقةرال  دددلأ ر سدددؤولةرعدددنرتدددلا ةرإداقةراي دددلا رال قو دددةر دددنرال دددلدعينرال لجدددلدةر

تحددترإشددلأافرلروتحددلو رالتلفيددقربددينرال  ددللحرال تلددلقبة،رإلرظ رددبرال سددل  لنرالح ددل رعرددىر

أكيلأرموقر  انر نرايقبدل ،رولدنريتسدنىرللدخرإسربلتبدل رت لتدةرتدررةرفد ر دنحرالقدلأونر ةيدلدةر

،روعردىرالنقد ير دنرللددخريتلمدعرال لدعدلنرإتبدل رت لتدةر حلفهدةرتلدد نر(ايصدل  عدو ردوقانر

لردد رتددلا ةرودائعردد رويعندد رللددخرتدديللةرالتلج فددللأرعرددىرحسددلفرنقدد راليددلأادالأ،رفعرددىرالداقةر
 

1. Hasan, Acharya, V. V., I. and A. Saunders, The effects of focus and diversification on bank risk and 

return: Evidence from individual bank loan portfolios, September, Working paper no. 3252, 2002 
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بينرددلرحسددبر ددلرتددلأا رف  ددلرالنهددلأرإلددىركددلر دد  راللأتبددللأرال تبلينددةروالع ددلرعرددىرالتنسدديقرال سددت لأر

مت ددلدظةرالسددلئوةروالحلل ددةرال لل ددةرلر  ددلأ ،رب ددلريددؤدمرإلددىرتحقيددقر نلتددبلً،روللددخروفقددلًرلرحللددةراس

أم ىرايقبل ،روك لخرسربورأنرتلأاع رإداقةرال  لأ راسعتبلقالأرالت رتحدود لرالسدر للأرال لل دةر

،رإلرظقددلمرال  ددلأ رال لأكددزمربتحويددورتددعلأرالفلئددوةرالتدد رتددوفعرلر1اللأملب ددةرعرددىرالنهددلمرال  ددلأف 

رلدائع،روايتعلقرالعر لرلرفلئوةروالع لسلأرالت رتتقلول لر نرع لائرل.عرىرالرالتقريوظةال  لق ر

وعددلدةًر ددلرتددن رت لتددةرالمددلأانرلر  ددلأ رعرددىرحددورأم ددىرلرقددلأونرالتدد رظقددو رلركددلر

 ستلىرإداقم،رإلرينبي رإع ل ر لأونةرلر ستليللأرالداقيةراللتد ىرفد رالنهدلأربإع دل رالقدلأونر

لأجددل رإلددىرال سددتليللأرالداقيددةرالعر ددل،روالداقةرالكفددل ةرفدد رحددوودر بددللغر عينددةردونرالحلجددةرإلددىرال

رللائت لنرظجبرأنرتقلدرإلىرتقر  ركلر نرتكرفةرالويلنرال عوو ةروتكرفةرفلئوةرت ليلرال وينين.

وتلأاع رإداقالأرال  لق رعندورتلج فردلرل لاقد دلرال لل دةرثلاثدةرأتددرقئ سد ةرو د راللأبح دةر

التد رتلجدهرال  دلق ررالتقريوظدةلسد للأرال  يدزةرلر  دلق روالسيللةرواي لن،روت ثدلر د  رايتددرا

بينردل،رف دثلًارال زيدور دنررف  دلرقغد رالتعدلقنراللاودحرلرورينبي رتحقيقرالتلافدقف رإداقةر لجلداتر

السيللةرظ انرأنرظالنر وفلًر لأغلبلًر نروجرةرنهلأرال لدعينروايطلأا رايخلأىرال عن دةربشدؤونر

اللأبح ددةراي ددلأرالدد مرسريلأوددىرعنددهرال ددلاك،رإسرأنر دد ارال  ددلأ ،رإسرأنرلددهرأثددلأرعاسدد رعرددىر

التعلقنرظقت لأرفقطرعرىرال وىرالق يلأ،رأ لرف رال دوىرال ليدلرف هردلأراسنسدجلمربدينرأ دوا ر

رايطلأا رال مترفة.

(رأظللًرإلىرأنرملأاقرتحقيقرال لا  ةربينرالسيللةرواللأبح ةرHardikar andBedi 2ويشيلأ

تتمدد  لرالداقةرالعر ددلرلر  ددلأ رالتجددلقم،رفلددلًارعددنرأنددهرظ ثددلرأ دد رر ددنرأ دد رالقددلأاقالأرالفن ددةرالتدد 

رال شلكلرالت ريلاجررلرف رنفدراللمت.

 
1. Jessup, P. Op, Cit, p 215. 
2. Bedi, V.K, Hardikar, Practical banking advance, 4th, ed,central electric press India, 1996. 
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عردىرراسعت دلدروعدومرراليدلأادالأروتهرلأركفل ةرالداقةر دنرخدلا رلجدل رال  دلأ رإلدىرتنليدعر

رالفلائدددورالنلج دددةرعدددنرع ر دددللأراسئت دددلنربشدددالرقئ سددد ،روالرجدددل رإلدددىراستدددتث لقالأرلالأراللأبح دددة

أنراس ت لمربللع يدلروال حلفهدةرعر دهرر1العلل ةروال ملطلأةرالقريرة،رومورأثيتتردقاتةر كلقسرفلللنج(

ظعتيددلأر ددنراستددتلأات ج للأرالسددر  ةرالتدد رتددؤدمرإلددىرةيددلدةراللأبح ددة،رك ددلرأنرال  ددلق رترجددذرإلددىر

 ددلأرالدد مراستددتث لقالأرالتدد رتكددلنر عفددلةربشددالركل ددلرأورجزئدد ر ددنراللددلأيبة،رلتقريددلرالتكرفددةراي

ر.التقريوظةينعادربشالرإظجلب رعرىرقبح ةرال  لق ر

 متابعة القروض: -4

ينبيد ر تلبعددةرالقددلأونر ددنرميدلرال  ددلأ رلرتذكددور ددنرمدوقةرالع يددلرعرددىرتددوادرال سددتحقللأر

ال  دلأ ،روتسدت  عرال  دلق رأنرتحدوررحقدلقرال تلأتبةرعر هرف رال لاعيورال حودةربشالرظلد نر

 دددنرحجددد رالدددويلنرال عوو دددةربتقيددد  رطربدددللأراسئت دددلنربعنلظدددةروقملبدددةردفعدددللأرالع يدددلرخدددلا ر دددوةر

،روتعوراللأملبةرعرىرحسلبللأرال   رال وينةرعن لأاًرف رغلظةراي   ة،رينرودعوراللأملبدةر2القلأنر

 لا رعنرالسواد،رو  ارتيؤدمرتيؤدمرإلىرتلأاك رترخرالحسلبللأربشالرغيلأر جورنت جةرتمرورالع

بددلل بعرلطللددةردوقةرتحليددلرالنقوظددةروالتددذثيلأربشددالرتددري رفدد ركددلر ددنرقبح ددةرال  ددلأ روتدديللتهر

رالتشيير ة.ر

ويعورتحويورال ملطلأةراسئت لن ةرقكنلًرأتلت لًرف رتحويور عو رالفلئوةرعردىرالقدلأون،رحيدثر

القدلأونرحسدبر ملطلأتردل،رويشديلأررىإلىر عدو رالفلئدوةرال  ردلفرعرديت رإولفةرعلاوةرال ملطلأةر

أنراللأملبةراللع فةرعرىراسئت لنرتؤثلأرف رتيللةرالشلأكةرحيثرأنردلرتزيدور دنر مدلطلأررر3 عيوالله(

رالسيللةرك لرتؤثلأرأظللًرف رقبحيترل.

 
ر.ر12،رصرر1993،رر1،رعود1ملعوةرللاحتفظربللع يل،ر جرةرالوقاتللأرال لل ةروال  لأف ة،ر جروررر12.ركلقسرفلللنج،رر1
ر.رر51،رصرر لأجعرتيقرلكلأ رر،رإدارة المخاطرة الائتمانية،ررعيوالله.رخللورأ ينرر2
 .ر20ال لأجعرالسلبق،رصرر،ررإدارة المخاطرة الائتمانيةرر.رخللورأ ينرعيوالله،ر3
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إنرنتددلئجراللأملبددةراللددع فةرعرددىراسئت ددلنر دد رفتددلأةرانتهددلقرأطددل رلرددوفعرو زيددور ددنرالددويلنر

الرعددل لًار ر ددلًرفدد رأدا رنينربللددوفع(،رإلاًرقملبددةرال ددوينينرظ اددنرأنرتشددال عوو ددةر عددومرو ددلمرال ددوي

و دلرر(ROA)رايصدل العلئدورعردىرر  دورال قلي درال ر ةرفد رو دلسرقبحيتدهر،رينرأحال  لأ 

،رفإلارل رتت ر لأاوبدةرال دوينينرواداقترد رال  لأ اللأبحر عيلأاًرعنهركنسبةر ئليةر نرو  ةر لجلدالأر

رنلكرعوةرعلامبر لل ةر نرل بافل ةرظ انرأنرتكلنر 

،رك دلرتد النرال  دلأ ت النر يرغرالويلنرغيلأرال سودةركييلأاًراي لأرال مريدؤثلأرعردىرتديللةر -أ

 ندددلكردائندددلنرأكثدددلأر  دددلرينبيددد رأنرظادددلن،راي دددلأرالددد مريدددنعادربشدددالرتدددري رعردددىرقبح دددةر

 ال  لأ .

ظقدلدرإلدىرراو د ررال  دلأ ال لجفدةر دنرميدلررايصدل يزيورال وينلنرأكثدلأر  دلرظجدبر دنرتكرفدةر -فر

 .ايصل تقريلرنسبةرالعلئورعرىر

،ر  ددلرظمرددقرتكرفددةرفلائددورسددودةرظجددبرت ليررددلربلاتدد ةرال  ددلأ غيددلأر ر بددللغظ ثددلرال ددوينلنر -لأر

 .ف رقبحيتهؤثلأرير وبللتللرال  لأ إولف ةراي لأرال مرظقرلر نرصلف ر ل شرالفلئوةرلوىر

تدددتكلنر مدددلطلأرالدددويلنرال عوو دددةرأكيدددلأرولردددلرتدددذثيلأر بلشدددلأرعردددىرايقبدددل ،رلددد لخرفدددإنرالداقةر -ثر

الكفل ةرللائت لنرظجبرأنرتقلدرإلىرتقر  ركلر نرحج رالويلنرال عوو ةروتكرفةرفلئوةرت ليدلر

 .1ال وينين

لن دددةرولتحقيدددقر تلبعدددةراللأملبدددةرعردددىراسئت دددلنرظجدددبرأنرظادددلنرلدددوىرال  دددلأ رت لتدددةرائت 

واوحةر ووعر بلدئروأتدرت يقرف رملأاقالأرالمدلأانرأورمدلأاقالأر دنحراسئت دلن،رتقلأيدلأرشدلأوطر

اسئت لنرالعلدظةرلرع لا روووعرحوودرم لىرلع لا رال  لأ ركال(،رك لرينبي رأنرظالنرلدوىر

ال  لأ رنهلمرتقي  رل ربللأراسئت لنر نرالع لا رايفلأادرلتقلأيلأر لرإلاركدلنرظجدبر دنحر رائت دلنر

 
 .ر22-21.رخللورأ ينرعيوالله،رال لأجعرالسلبق،رصرر1
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نرعو ده،رإودلفةرإلدىرنهد رلتح ديلرالدويلنروقملبتردلروتلأتيدبرطدلأقرآ ندةرلرتح ديلرإلرسرظ ادنر 

ر.1 نحراسئت لنرب ملطلأةرغيلأر قيللة

 ـ ملفات القرض: 5

ظجبرعرىرال  لأ رإعوادر رورخلصرلكلرع يلريتل نردقاتةركل رةرعندهروعدنرملائ دهر

القدلائ رال لل دةربحيدثرسرتكدلنر لدررةرفتهردلأرايقبدل رال لل ةرالحلل ةروالسلبقة،روالتذكور نرصحةرر

عرىرأنرلرأكيلأر  لر  رعر هروللخربإتبل رأتلليبرال حلتبةرالتج ير ة،رأورإجرلقرايصل ربذكيلأر

 نرو  ترل،روللخرلرتعلأ رعرىر وىرموقةرالع يلرعرىرقدرالقلأنروفلئوتدهرو لا تدهرال لل دةرو دوىر

طراستدتث لقمرال لجدهرإل دهرالقدلأنرواليدلأنرال  ردلفرعلامةرالع يدلر دعرال  دلأ رو علأفدةرالنشدل

إل دددهرالقدددلأن،راي دددلأرالددد مريدددؤدمرإلدددىرتمفدددد يردقجدددةرالمسدددلقةرالتددد رظ ادددنرأنريتعدددلأنرإليرددددلر

ال  لأ ،روالحور نرحج رالويلنرال عوو ةرال حت رةرنت جةرتعثلأرالع يل،رأورتحليدلرالقدلأنرإلدىر

ر.2 لأ روبللتلل رقبحيتهدينر عووم،راي لأرال مريؤثلأربشالرتري رعرىرتيللةرال 

وي انرلر  لأ راسعت لدرعرىرال  دلدقرالملقج دةرلتقيد  راللودعراسئت دلن رلرع يدل،ركدذنر

ظ ردبرال  ددلأ ر ددنرال التددبراسئت لن دةرأنرتقددومر عرل ددللأرعددنرالع يدلرال قتددلأنرتفيددورفدد رتقيدد  ر

أنرظ رددبر لا تددهرال لل ددةرستمددللرمددلأاقرحددل ر له ددةرالشددلأوطرالتدد رتددتفلأنرعرددىرالع يددل،روي اددنر

 ددنرالع يددلرتزويددو رب لأاجددعرتجلقيددة،ركددذنرظ رددبر نددهرتقددوظ رأتدد ل روعنددلوينراثنددينر ددنرال  ددللينر

والرد ينرظ اددنرأنرظالندلرمددلدقينرعردىرتقددوظ ر لأجددعرتجدلقمر شدديلأينرإلدىرأنرالع يددلر لثدلقربددهرولددهر

تددلقيخر ددوفلعللأرفلقيددة،رأورالح ددل رعرددىرتقددلقيلأراللوددعرال ددلدقةرعددنر  ددلأ رالع يددلراللأاغددبر

اسمتددلأانر ددعرالشددلقةرإلددىر يرددغراسئت ددلنرال تلمددعرلي ددلنرقأمرال  ددلأ ربللع يددل،رإوددلفةرإلددىرفدد ر

شلأوطرأخلأىركل لنرلرتعلمدوركدذنرظ ردبر دنرالع يدلرتدوادرالفلائدور قدو لً،رأورتدوادرو  دةرالقدلأنر

 
 .ر22خللورأ ينرعيوالله،رال لأجعرالسلبق،رصررررر1
ر.رر9،رص2002،رايكلدظ  ةرالعلأب ةرلرعرلمرال لل ةروال  لأف ة،ررقياس المخاطرة الائتمانية.رخللورأ ينرعيوالله،رر2
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عرىردفعللأ،رأورظ ربر نرالع يلراسحتفللربلأصديور عدلنرلدوىرال  دلأ ،روبدلل بعرتدؤثلأر د  ر

ر.1رفةرالت ليل،روبللتلل رقبح ةرال  لأ الشلأوطرعرىرتك

 رأس المال: -خامسا  

،رويرعدددبرقأسرال دددل ر2و ددلرعبدددلقةرعدددنرنسددبةرال رك دددةرإلدددىرإج ددلل رال دددلاقدرال لل دددةرال تلحددة

وجددددلئورعويددددوةرفرددددلردق رواقرلر ددددلدعينروددددور مددددلطلأرانمفددددلنررالتقريددددومبللنسددددبةرلر  ددددلأ ر

ر.ك لرأنهر  وقرلت ليلراتتث لقالأرال  لأ ر،ايصل 

رال  لق رو   ر وي انرتحويورأ  روجلئورقأسرال ل رال  ترخرف

الثلبتددةرواللاة ددةرليددو رال  ددلأ رفدد رتذدظددةرخو لتددهرال  ددلأف ةررايصددل ظسددتمومرقأسرال ددل رلشددلأا ر .1

وتددوع  رموقتددهرعرددىراستددت لأاقربللع ددل،روتلج ددلرأ لالددهرفدد ر جددلسلأرالمددلأانرواستددتث لقرفدد ر

أنرظح ددلرال  ددلأ رعرددىر  ددلدقرت ليددلروخلصددةراللدائددعربواظددةرح ددلةرال  ددلأ ،رإلرسريتلمددعر

بددذنرقأسرال ددل رالوددلف رظ ددنحرال  ددلأ ر قلو ددةرر((3Uche،رويشدديلأحددل رالعددلانرعددنرتذت سدده

 أكثلأرل لاجرةرحلسلأرالفشلروخلصةرف ربواظةرع ره.

ت ثيددلرال سددل  ينرفدد ر جردددرإداقةرال  ددلأ رحيددثرتحددودرالقددلةرالت ددليت ةرلر ددللكينربعددودرايتددر ر .2

 الت رظ تركلنرل.

التشدديير ة،رر لمفددهرال ددلل رفدد ر لاجرددةرالمسددلئلأروت اددينظع ددلرقأسرال ددل رعرددىرإتددنلدرال  ددلأ ر .3

 ,(Berger) والنلج ددددةرعددددنر  لقتددددةراينشدددد ةروالفعلل ددددللأرال مترفددددة،رفقددددوروجددددوركددددلًار ددددن 

4Kunt and Huizinga)-(Demirgüçبدذنر ندلكرعلامدةرإظجلب دةربدينرالعلائدوروقأسرال دل ،رر

 
 .ر9،رصرر2003،ر نشذةرال علق  رالتانوقية،ررررالفكر الحديث في هيكل تمويل الشركات.ر نيلأرإبلأاه  ر نوم،رر1

2. Jacob, B. Op, 1984, P.212. 
3. Uche, C.U. Bank Share Capital Regulation in Nigeria, Journal of International Banking Law, Vol. 

13 (1), 1998, pp. 30-34. 
4.Demirgüç-Kunt, A. and Huizinga, H. Determinants of Commercial Bank Interest Margins and 

Profitability: Some International Evidence, World Bank Economic Review, Vol.13 No, (2), 1999, 

pp. 379-408. 

Berger, A. The Relationship Between Capital and Earnings in Banking, Journal of Money, Credit 

and Banking, Vol. 27,1995, pp. 404-431. 
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فدد ردقاتددتر لرالتدد راختيددلألأرأدا رال  ددلق رر(Naceur and Goaied)1ك ددلروجددوركددلًار ددنر

(،ربذنرأفللرأدا رلر  لق ر لرال  دلق رالتد ر1995-1980 ةرخلا رالفتلأةر التلنسررالتقريوظة

لدددددددددويرلرصدددددددددلأا رلتحسدددددددددينرإنتلج دددددددددةرقأسرال دددددددددل روالع دددددددددلرولدددددددددويرلرالقدددددددددوقةرلتعزيدددددددددزرقأتددددددددد للرل،ر

(ربددذنرقأسرال ددل رالجيددورظ اددنرأنريلاجددهراسحت لجددللأرال نمفلددةرللالتزا ددللأر,(2Naceurويتلافددق

 تكلل لراي لا ،رو   رال زاظلرتتلأج رإلىرقبح ةرأفلل.الملقج ةرو ستلىرالتعثلأرال نمفيرور

دعددد رثقدددةرالع دددلا روالسدددر للأراللأملب دددةربقدددوقةرال  دددلأ رعردددىرتسدددويورالتزا لتدددهرفددد رالهدددلأو رغيدددلأر .4

 اسعت لدظة.

ودددور مدددلطلأرروبلعتبدددلقرأنرالردددو راللأئ سددد رلر  دددلأ رال لأكدددزمرح لظدددةرأ دددلا رال دددلدعين

ر عددددددين،رعرددددددىرةيددددددلدةرقأتدددددد للرلربقددددددوقرالتقريوظددددددةفإنددددددهرظحددددددثرال  ددددددلق ررانمفددددددلنرايصددددددل ،

بدددذنرقأسرال دددل ر دددلرأفلدددلر حدددودرداخرددد رفددد رو دددلسرقبح دددةرر)Athanasoglou,et,al(3ويشددديلأ

رال  لق ،رينرايقبل رايعرىرقب لرتو رعرىرةيلدةرف رقأسرال ل .

إسرأنرال لاكرلر روجردةرنهدلأرأخدلأىرفرد رظعتقدوونرأنرالح لظدةرالحق ق دةري دلا رال دلدعينر

لأرسرتتعددلأنرلقددوقرإلددىرتلج ددهر لاقد ددلرال لل ددةرإلددىراتددتث لقارالتقريوظددةتك ددنرفدد رحددثرال  ددلق ر

 دنرر%8تر قلأقالأرنهلأيةربلة رالوول ةربذنرسرظقلرقأسرال دل رعدنرمورن ور،رر4كييلأر نرال ملطلأ

،روللدددخربردددو رةيدددلدةركفدددل ةرقأسرال دددل رفددد رال  دددلق رعردددىر5ايصدددل ر ثقردددةربوقجدددةرال مدددلطلأة

ودةرأمر لاجرةرالمسلئلأرال حت ردةرأورال تلمعدةرفد راينشد ةرال  دلأف ةرتدلا ركلندتراتدتث لقيةر تعد

ر،روع ل لًر نلكرت لتتلنرأتلتيتلنرف ر جل رةيلدةرقأسرال ل رو  ل إملأاو ة

 
1. Naceur, S.B. and Goaied, M, The Determinants of the Tunisian Deposit Banks Performance,  

Applied Financial Economics, 11, 2001,pp. 317-319. 
2. Naceur, S.B. The Determinants of the Tunisian Banking Industry Profitability: Panel Evidence, 

2003, www.academicdb.com. 
3. Athanasoglou,p, Panayiotis, et, al, Op, Cit, 2005. 
4. Kaufman,G. Money the financial system and the economy, 3rd ed, Texas: Houghton Mifflin,1981, 

P.112. 
(ر دددنرايصدددل ر%4تتلددد نرحقدددلقرال رك دددةراراسلتزا دددللأرطليردددةرايجدددلروسرظجدددلةرأنرتقدددلرحقدددلقرال رك دددةرعدددنر رر(ر%8حسدددبربدددلة ر ر.ر5

 .رال لأجحةربلةنر ملطلأترل

http://www.academicdb.com/
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 سياسة التمويل الخارجي بإصدار أسهم عادية جديدة: -أ

وتت ثلر   رالس لتةرفد رإصدواقرأتدر رجويدوةريدت راسكتتدلفربردلرتدلا ر دنرميدلرال سدل  ينر

إلددىرالعلامددةربددينراللأبح ددةروقأسرر1وتشدديلأردقاتددةر أبددلرفمددلأة(القددو ل رأمرتعددلأنرللاكتتددلفرالعددلم،ر

،رومددورأجرددلألأرالوقاتددةرأنر1995-1985ال ددل رفدد رال  ددلق رالتقريوظددةرال  ددلأيةرخددلا رالفتددلأةر

 نلكرعلامةر لجبةرجل لأيةرإح لئ لًربدينراللأبح دةروقأسرال دل رفد رال  دلق رالتقريوظدةرال  دلأيةر

رك  وقرلرقلةراستتث لقيةرلر  لأ .ربشالرعلم

المددلقج ربإصددواقرأتددر رعلدظددةرجويددوةرال  ددلق ر ددنرالح ددل رروت اددنرت لتددةرالت ليددلر

ر 2عرىر لاقدر لل ةرجويوةرإسرأنر نلكربعيراسنتقلدالأرلرل

إنرايقبددل رتددتلة رعرددىرعددودرأكيددلأر ددنرال ددلاك،ر  ددلرمددوريتلأتددبرعرددىر دد  رالزيددلدةرانمفددلنرفدد ر .1

 العلائورالحلل ة.قبح ةرالسر رالحلل ةرخلصةرإلاركلنرعلئوراستتث لقالأرالجويوةر لرأملر نر

  لمورال لاكرالقوا ىرمورظلعورف رالج ع ةرالع ل  ةرف رجلراختلا رالقلةرالت ليت ةرلر . .2

انمفددلنرقبح ددةرالسددر ربسدديبرةيددلدةرتكرفددةراي ددلا ،رفليتددر رالعلدظددةرتعددورأكثددلأر  ددلدقراي ددلا ر .3

 ددلدقرايخددلأىرتكرفددةرب ددلرفدد رللددخرايقبددل رال حتجددزة،رو ددنرثدد رفددإنراسعت ددلدرعريرددلربددوسًر ددنرال 

يتلأتبرعر هرإنمفلنرصلف رالعلئورال تل رلر دلاك،رحينئد رنتلمدعرو دلمرال دلاكربعدلأنر دلرظ ركلندهر

 دنرأتددر رلري دع،ر  ددلريددؤدمرإلدىرانمفددلنرو  ترددلرالسدلو ة،ر عرنددلًرفشددلرالداقةرفد رتحقيددقرالرددو ر

 ال مرتسعىرإل هرو لرتعه  رالق  ةرالسلو ةرللأتر رالعلدظة.

 خلية )احتجاز الأرباح(:سياسة التمويل الدا -ب

ظعددددورالددددلأبحرإحددددوىرأ دددد راي ددددوا رالملصددددةربلل  ددددلق رويعادددددرحجدددد رايقبددددل رال تحققددددةر

و عددددوسلأرالن ددددلرفيرددددلر ددددوىرالكفددددل ةرفدددد راتددددتموامرال ددددلاقدرال لل ددددةروحسددددنرإداقترددددل،رلدددد لخرفددددإنر

ال  ددلق رتسددعىرإلددىرتعهدد  رأقبلحرددلربلتددت لأاقربرددو رتعهدد  رالق  ددةرالسددلو ةرللأتددر ،روت ادددنر

 
ر.ر1997المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة، ،ررنلدظةرأبلرفملأ ،ر لأجعرتيقرلكلأ .رر1
ر.ر125جعرتيقرلكلأ ،رص.ر لأررر،رإدارة البنوك التجارية: مدخل اتخاذ القرارات.ر نيلأرإبلأاه  ر نوم،رر2
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داقةر ددنرالق ددلمربع ر ددللأرالت ددلقروالتلتددع،رلدد لخرترجددذربعدديرالداقالأرإلددىراحتجددلةرنسددبةر ددنرال

روتشدددديلأربعدددديرايقبددددل رال تحققددددةرواوددددلفترلرإلددددىرحسددددلفر سددددتقلرظ رددددقرعر ددددهربلسحت لط ددددللأ،ر

رالتقريوظددة(رإلددىرأنر نددلكرعلامددةر عنليددةربدينرقأسرال ددل روقبح ددةرال  ددلق ر(1Aburimالوقاتدللأر

،رإسرأنرقبح دددةر2004-2000وللدددخرفددد ردقاتدددتهرعردددىرال  دددلق رالن جيلأيدددةرخدددلا رالفتدددلأةر دددنر

وأنر نلكرعلامةر عنليةررReserves Componentال  لق رتتذثلأرفقطرب النللأراسحت لط للأر

ر.التقريوظةبينر ل،رف رحينرأنهرسريلجورعلامةربينر النللأرايتر روقبح ةرال  لق ر

لرالتددد رظحققردددلر ددد ارايتدددرلفرإسرأنر ندددلكربعددديراسنتقدددلدالأروبدددلللأغ ر دددنر ج لعدددةرال زاظددد

رال لجرةرو   

يت دددورحجددد رايقبدددل رال حتجدددزةرب ددديلأرطلمتردددلراستدددتث لقية،رإلرغللبدددلًر دددلرظادددلنرحجددد رايقبدددل ر .1

 ال حتجزةروئيلًارف رالسنةراللاحوة.

ي  دددةرعددومر لا  دددةر دد  رالس لتدددةرل دديلقرال دددللكينروالدد ينرظعت دددوونرعرددىر ددد  رالتلةيعددللأرفددد رت .2

 احت لجلتر رايتلت ة.

مورتتللورآثلقرعاس ةرعرىرالق  ةرالسلو ةرللأتر ،رأمرأنرو  ةرالسر رعنورتلةيدعرايقبدل ر لدلفلًر .3

 .2إليرلرو  ةرالتلةيعرتكلنرأكيلأر نرالق  ةرالسلو ةرعنورعومرإجلأا رالتلةيعللأر نرايقبل 

 تنمية الموارد المالية: سياساتتقييم  -سادسا  

عنددوراتملل ددلريمرمددلأاقربزيددلدةر لاقد ددلرال لل ددةرفإنرددلرتع ددورإلددىرال فلوددرةرإنرال  ددلق رر

 بينر  لدقرالت ليلرال مترفةروالت رتتذثلأرب ج لعةر نرالعلا ل 

 الربحية: .1

تعدورقبح دةرال  دلق ر ؤشدلأاًرمليدلًرللأة دللأرال لل ددةرالتد رمدورتتعدلأنرلردلرال  دلق رحسددبر

،رومددورأجلأيددترالوقاتددةرفدد رالددوو رالتلل ددة ر3Kunt and Detragiache)-(Demirgucدقاتددةر
 

1. Aburime U,T, op, cit, 2009. 
 .ر91صرر.رعيوراللأةاقرملت ،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رر2

3.Demirguc-Kunt, A and Detragiache, H, Op, Cit. 



 .......................................................................إدارة الأصول والخصومالفصل الثاني 
 

- 59 - 

 

 اتددتلأال لروبرج اددلروفلأنسددلروأل لن ددلرواظ لل ددلرو للنددوارواليلأتيددل رواتددبلن لروال  ركددةرال تحددوةرواللسظددللأر

ف ردقاتتهرالت رأجلأيتررر(Ismail)1(،رواتتنتجرر2003رر-1981وةراي لأيا ة(رخلا رالفتلأةر ال تح

(،ر1997ر-1990عرىرعينةر نرالشدلأكللأرال وقجدةرفد رالسدلقرال لل دةراليلأي لن دةرخدلا رالفتدلأةر 

ربذنراللأبح ةرتؤثلأرإظجلب لًروبشالر عنلمرف رالق  ةرالسلو ةرلرشلأكللأ.

،رحيددثرأنر2أكثددلأرال ؤتسددللأرال لل ددةرتعلأوددلًرفثددلقراللأفددعرال ددلل رالتقريوظددةوتعددورال  ددلق ر

ةيددلدةراعت ددلدرال  ددلأ رعرددىرت ليددلراتددتث لقاتهر ددنرخددلا رأ ددلا رالييددلأريددؤدمرإلددىرتعهدد  رثددلأوةر

ال دددلاكر تحسدددينرالعلئدددورعردددىرحقدددلقرأصدددحلفرال ؤتسدددة(،ر دددعرايخددد ربعدددينراسعتبدددلقرودددلأوقةر

قرإظجدلدرمندلالأراتدتث لقيةر لأبحدةرتكدلنرتكرفتردلرتلج لر   رال لاقدرالتلج لرال نلتب،رعنرطلأيد

فدإنررايصدل ،رأ دلرإلاركلندتركرفدةراسمتدلأانرأعردىر دنرالعلئدورعردىرايصدل أملر نرالعلئدورعردىر

رنتلئجراللأفعرال لل رتتكلنرعاس ةروتينمفيرالعلئورعرىرحقلقرال للكين.

رالفلائورال وفلعةرعرىرالويلنر عفلةر نرالللأيبةر  لرظمفيرتكرفةر الويلنرالفعر ة،روب لرإنَّ

رحل ر رالسنوالأرظح رلنرعرىردخلرثلبتر  ثلًاربللفلئوةرفلارظس حرلرد ربلل شدلقكةرفد ر رك دةر أنَّ

الشلأكةروبللتلل رايقبل ،روبر ارفإنراسلتزامربوفعللأرالوينروفلائو رظحسنر نركفل ةرالداقةرلتت انر

ك ددلرأنرالت ليددلربللددوينرظمفددير ددنرر ددنرتددذ ينرالنقددورالددلاةمرلمو ددةرالددوينرفدد رال لاعيددورال حددودة،

تكددلل لراللكللددةربددينرالداقةروح رددةرايتددر روبللتددلل رعددومرإ النيترددلرلانفددلقرعرددىرأشدد ل رسر يددلأقر

أنرالت ليددلربللددوينرسريددؤثلأرعرددىرالق  ددةرالسددلو ةررModigliani and Miller))3لرددل،رويشدديلأر

(رأنرFama and French 4لرشددلأكةروبللتددلل رلدد درلددهرأمرأثددلأرعرددىراللأبح ددة،رفدد رحددينريددلأىر

ر)Chen(5الت ليددلربللددوينريددؤثلأرتددري لًرعرددىرالق  ددةرالسددلو ةرلرشددلأكةروبللتددلل راللأبح ددة،ربين ددلريددلأىر

(رأنرالعلامددةر1990ر-1971التدد رأجلأيددترعرددىرال  ددلق راي لأيا ددةرخددلا رالفتددلأةر رفدد ردقاتددته
 

1.Ismail, A, Is economic value added more associated with stock return than accounting earning? The 

UK evidence, International journal of managerial finance, 2006, 343- 353. 
2. Jessup, p, Op, Cit, P.28. 
3. Modigliani F, and  Miller M,H, op, cit, American economic review, 1958. 
4. Fama, E, and French, K, Taxes, Op, Cit. 
5. Chen, K, The influence of capital structure on company value with different growth opportunities, 

2001, www. Ssrn.com-Id313960. 
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إظجلب دددلًرعردددىرالق  دددةرإظجلب دددةربدددينرالت ليدددلربللدددوينروحجددد رال  دددلأ ،روأنرالت ليدددلربللدددوينريدددؤثلأر

رالسلو ةرلرشلأكة.

إنركفل ةرالداقةرتهرلأر نرخلا رلجل رال  لق رإلىرتنليعرإيلأاداترلروعومراعت لد لرعردىر

الفلائدددورالنلج دددةرعدددنرع ر دددللأراسئت دددلنربشدددالرقئ سددد ،روالرجدددل رإلدددىراستدددتث لقالأرلالأراللأبح دددةر

ث لقالأرالت رتكلنر عفدلةربشدالركل دلررجذرإلىراستتتررق لالعلل ةروال ملطلأةرالقريرة،رك لرأنرال  

ر.1ترلأورجزئ ر نرالللأيبةرلتقريلرالتكرفةراي لأرال مرينعادربشالرإظجلب رعرىرقبحي

وعرىرالداقةرأنرتذخ ربعينراسعتبلقرالقلعوةرال  ي ةرلر  لق رو  رتحقيقرال لا  ةربدينر

السدديللةرالقددلدقةرعرددىراللأبح ددةروالسدديللة،ربحيددثريددت رتحقيددقرأعرددىرقبددحر  اددنر ددعرال حلفهددةرعرددىر

ر لاجرةراسلتزا للأرالوائنة.

 المخاطرة: .2

ظ ادددنرتقسددد  رال مدددلطلأرالتددد رتتعدددلأنرلردددلرال  دددلق رإلدددىر مدددلطلأرخلصدددةربلل  ددددلأ ،ر

و مددددلطلأرعل ددددةر عرددددىرتددددييلرال ثددددل رال مددددلطلأراسمت ددددلدظة،رال مددددلطلأرالس لتدددد ةرواسجت لع ددددةر

أندهريلجدورعلامدةرتدري ةر عنليدةرر 2Thornton)(Molyneux andوالقلنلن ة(،روموروجدوركدلًار دن

تشددديلأرإلدددىرأنرر(Aburime)3بدددينر سدددتلىرال مدددلطلأةروقبح دددةرال  دددلق ،رفددد رحدددينرأنردقاتدددةر

رالعلامةربينر ملطلأةرال  لأ رواللأبح ةرغيلأرواوحة.

بشدالرخدلصرإلدىرأقبدعر ج لعدللأررلق وي انرت ن لرال ملطلأرالتد رتتعدلأنرلردلرال  د

ر 4قئ س ةربرو رإداقترلرو  

ر

ر

 
 .ر12لللنج،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رصرر.ركلقسرف1

2. Molyneux, P, John Thornton. Op,Cit,1992. 

3. Aburime U,T, op, cit, 2009. 
ر.ر351.رتعيورتلفيقرعييو،رنلدظةرأبلرفملأة،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رص4
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 مخاطر الائتمان: -أ

ر دددنر تنشدددذرال مدددلطلأةراسئت لن دددةرنت جدددةرع ر دددللأرالمدددلأانربدددينرال  دددلق روع لائردددلرولكدددل 

ال قتلأنروال قلأن،رفبللنسبةرلر  لأ رال قلأنرتنشذرال ملطلأةراسئت لن دةر دنراحت دل رعدومرو دلمر

ع ر ددللأراسئت ددلنر،رإلرأنر1الع يدلربددوفعرالفلئددوةرال تحققددةرعرددىرالقدلأنرأورالق  ددةراستدد  ةرلرقددلأنر

تددؤثلأرب دددلقةرتدددري ةرعردددىرقبح ددةرال  دددلق رعندددو لرظفقدددورال قتددلأنرموقتدددهرعردددىرتدددوادرالقدددلأون،ر

وعر هرفإنرتمف يردقجةرال ملطلأةراسئت لن دةروبللتدلل رتمفد يرالمسدلقةرالنلج دةرعنردلرظ ادنرأنر

رتتحققرإلاركلنترعلامةرال  لأ ربلل قتلأنرعلامةر ست لأة.

لدددوفعللأرال تدددذخلأةرظ ادددنرأنرتمردددقرأظلدددلًر مدددلطلأرتددديللةرإنر مدددلطلأرالدددويلنرال عوو دددةروا

بللنسبةرلر  لق رالت رسرت رخرنقوظةركلف دةرأورمدوقةرامتلأاود ةرلت ليدلرالعدب رالزائدورلر دوينين،رإلر

،ر2ظ انرلر ملطلأةراسئت لن ةرأنرتقلدرإلىرالعسلقرول درفقطرإلدىرفقدوانرالدوخلرأورتقريدلرايقبدل 

ةرقكنددلًرأتلتدد لًرفدد رتحويددور عددو رالفلئددوةرعرددىرالقددلأونرحيددثريددت رويعددورتحويددورال مددلطلأراسئت لن دد

رإولفةرعلاوةرال ملطلأةرعرىرالقلأونرحسبر ملطلأترل.

ييددلأالأرفدد رتددلا ةر حفهددةرال  ددلأ رإنرالتييددلأالأرفدد رال مددلطلأراسئت لن ددةرقب ددلرتعادددرالت

كر ددلررتلأاودد ة،راي ددلأرالدد مريددؤثلأرعرددىرأدا رال  ددلأ ،روي اددنرأنرتددزدادرال مددلطلأراسئت لن ددةاسم

اةدادرقصيورال وينينر دنرندل ر عدينرأكثدلأرفدذكثلأ،رنت جدةرو دلمرال  دلأ رفد رالتلتدعرفد رحسدلبللأر

ال وينينرفد رالق دلأرنفسدهر  دلريزيدور دنر مدلطلأرعدومرالدوفع،رأورالتدذخلأرفد رالدوفعر دنرميدلرج  دعر

الع دددلا رفددد رللدددخراليردددو،رأورنت جدددةرالتلتدددعرفددد رحسدددلبللأرال دددوينينرفددد رال دددنلعةرنفسدددرلروتدددزدادر

ر.3لطلأراسئت لن ةرعنو لرتكلنرال نلعةرعلأوةرللأة للأراسمت لدظةال م

إنرال  لأ رال مريتح لرموقاًركييلأاًر نرال ملطلأراسئت لن ةرمورظعجزرعنراللفل ربللتزا لتهر

تجدل رالييددلأ،رو ددنرالنلح دةرالتشدديير ةرفددإنرفشدلرال  ددلأ ريلأجددعرإلدىرأنرالتددوفقللأرالنقوظددةرالملصددةر
 

ر.ر13،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رصررإدارة المخاطر الائتمانية.رخللورأ ينرعيوالله،رر1
ر.ر9،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رصرريةالائتمان  ةمخاطر قياس ال.رخللورأ ينرعيوالله،رر2

3. Athanasoglou,p, Panayiotis, et, al, Op, Cit. 
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والقددلأونرالجويددوةرو ي عددللأرايصددل رتكددلنرغيددلأركلف ددةرلتري ددةرالتددوفقللأرب ددوفلعللأرخو ددةرالددوينر

النقوظدددةرالملقجدددةرال رتدددزمربردددلرال  دددلأ رل قلبردددةرنفقدددللأرالتشدددييلروتدددحبراللدائدددعرواستدددتحقلمللأر

الملصدددةربللتزا دددللأرالدددويلنرويتسددديبرالعجدددزرفددد رالتدددوفقللأرالنقوظدددةرفددد رتمفددد يرالق  دددةرالسدددلو ةر

رلر  لأ .

 مخاطر السيولة: -ب

،رو دنرثد رينبيد ر1عندورال ردبرلجلنبرايكيلأر نر دلاقدرال  دلأ رال لل دةرفد رودائدعريت ثلرا

أنرظالنرال  لأ ر ستعواًرلرلفل ربرلرف رأمرلحهة،رف جلأدرالشلعةرعنرعومرتلفلأرتيللةركلف ةر

لددوىرال  ددلأ ركفيرددةربددذنرتزعددز رثقددةرال ددلدعينرويددوفعر رفجددذةرلسددحبرودائعردد ر  ددلرمددورظعددلأنر

رال  لأ رلافلاس.

ائنينروح رةرايتر رحين دلرظعتقدوونرأنرال  دلأ رلار مدلطلأةر لأتفعدةرفدإنر رظ دلليلنرإنرالور

بزيلدةرالفلئوةرعرىرالقلأونرالت رظح لرعريرلرال  لأ ر  لريؤدمرإلىرانمفلنرالق  ةرالسلو ةر

يتددر ه،رويتسدديبرللددخرفدد ر شددالالأرتدديللةرنت جددةرةيددلدةرتكرفددةراسمتددلأانرو ددلر ددلريددوفعرافخددلأينر

 رلسحبراللدائع،روف رالنرلظةرظفشدلرال  دلأ ريندهرسرظسدت  عرتلليدورالنقوظدةرلررلأو رإلىرال  لأر

لتري ةرع ر للأرتحبراللدائعرويع لربدلأأسر دل رغيدلأركدل رستدت علفرالمسدلئلأروللدخرإلاراود لأر

أنر ملطلأرالسيللةرتلأفعر نراحت ل رعومرمدوقةرال  دلأ رعردىرالتك دلرررإلىرتسييلرايصل ،رك ل

ر.2أورت ليلرالزيلدةرف رايصل  عراسنمفلنرف راسلتزا للأر

وي انرأنرتحدودرت لتدةرال  دلأ راستدتث لقيةرفد رايوقاقرال لل دةرودلأوقةرقبدطراستدتث لقر

ف رترخرايوقاقربإحت لجللأرالسديللة،رو دلر دلرمدورظعند رودلأوقةرتلج دهرال دلاقدرال تلحدةرللاتدتث لقرر

ف رومترغيلأربعيدو،روتهردلأررف رأوقاقر لل ةرعرىردقجةرعلل ةر نرالجلدةرويحلرتلقيخراتتحقلمرل

أ   ةرللخربللنسبةرلر  لق رالت رتعلن ر نرتقربرشويورف رطربللأراسمتلأان،روبنل رعر هرتحودر

 
1. Rose, P et al, Op, Cit, P156. 
2. Athanasoglou,p, Panayiotis, et, al, Op, Cit. 
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ت لتددةرال  ددلأ راستددتث لقيةرالعلئددورالدد مرظ اددنرأنرظقيرددهرال  ددلأ رعرددىراستددتث لقرويت ثددلرفدد ر

ا رالتدد رتددتلجهرجددزأين رالجددز رايو رظافدد رلتعددلييرال  ددلأ رعددنر جددلأدرحلأ لنددهر ددنرترددخراي ددلر

لشلأا رايوقاقرال لل ة،رو لر لرظ رقرعر هربللعلئور قلبدلرعن دلأرالدز ن،رأ دلرالجدز رالثدلن رفيت ثدلر

ر.1ف رعلئورظاف رلتعلييرال  لأ رعنرال ملطلأرالت رتتعلأنرلرلراي لا رال ستث لأة

 مخاطر سعر الفائدة: -ت

لأ ربذنرددلرعبددلقةرعددنر ددوىرتددذثلأرايقبددل ر وي رددقرعريرددلرأظلددلًرحسلتدد ةرتددعلأرالفلئددوة،روتعددَّ

ف رال  لأ ربللتييلأرفد رأتدعلقرالفلئدوةرالسدلئوةرفد رالسدلق،روبندلً رعردىرللدخرفدإنرإداقةرررايتلت ة

حسلت ةرتعلأرالفلئوةرترو رإلىر لأاوبةرال ملطلأرال تلمعةروالوائ ةرالتييلأرف رصلف ر ل شرقبدحر

،روللخربلات ةر تلبعةرصلف رو  ةرالفدلأوقر الفجدلالأ(ربدينرايصدل رالحسلتدةرلرتقربدللأرال  لأ 

ر.2ف رأتعلقرالفلئوةروالم لمرالحسلتةرلرتقربللأرف رأتعلقرالفلئوة

ر 3وتحتلمر ملطلأرتعلأرالفلئوةرعرىرنلعينر نرال ملطلأر  ل

السنوالأرعنو لرتلأتفدعرأتدعلقرالفلئدوةرال ملطلأراللأأت لل ة رو  رال ملطلأرالت ريتعلأنرلرلرحل رلر .1

 ف رالسلق.

ال ملطلأراليلأادظة رو  رال ملطلأرالت ريتعلأنرلرلرأصدحلفراستدتث لقالأرفد رشدالرأوقاقر لل دةر .2

طليرددةرايجددل،رأورال مددلطلأرالتدد ريتعددلأنرلرددلرأمر قددلأنربسدديبرتييددلأرأتددعلقرالفلئددوةرعرددىر دد  ر

 ىرترخرالقلأونر حودةرأورثلبتة.القلأونرخلا رفتلأةرالقلأنروخ لصلًرإلاركلنترالفلئوةرعر

وسرشخرفإنرال  لق رتتذثلأرب ملطلأرتعلأرالفلئوةر نرالنلحيتينربلعتبلق لر نرال ستث لأينر

وال قتلأوين،روبنلً رعردىرللدخرظ ادنرلر  دلأ رالتعدلأ رعردىر دوىرالتدذثيلأرالد مرظ ادنرأنرظحدوثر

لأرالفلئددوةرنت جددةرعرددىرإيلأاداتددهرنت جددةرعددومرالتلافددقربددينره اددلرايصددل روالم ددلمرالحسلتددةرلسددع

لعلدةرتسعيلأ لرف رجلرأتعلقرالفلئوةرالسلئوة،رب عنىرأنرأمرتييلأرف رأتعلقرالفلئوةرالسدلئوةرفد ر
 

 .ر256،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رصررالقراراتإدارة البنوك التجارية: مدخل اتخاذ  .ر نيلأرإبلأاه  ر نوم،رر1
 .ر127-126،رصرر2003رر، جل عةرعينرش د  ،ر اتبةركر ةرالتجلقة رالأسواق والمؤسسات المالية.ر ح لدرصبح،رشل لرالح لم،رر2
ر.ر126ال لأجعرالسلبق،رصرررر.ر ح لدرصبح،رشل لرالح لم،ر3
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السدلقرتددلاً ربللزيددلدةرأوربللنق ددلنريدؤدمرإلددىرتييددلأرأكيددلأرفد رفلئددوةرايصددل روالم ددلمرالحسلتددةر

ر.1وبللعاد

 مخاطر رأس المال:  -ث

ال  دددلأ رعردددىراللفدددل ربلسلتزا دددللأ،روللدددخروت ثدددلر مدددلطلأرقأسرال دددل راحت دددل رعدددومرمدددوقةر

رللفلأقربددددينرالق  ددددةرالسددددلو ةريصددددللهعنددددو لرت ددددبحرحقددددلقرال سددددل  ينرتددددللبة،رو دددد رتتحددددودربدددد

،رو ادددد ارفددددإنر مددددلطلأرقأسرال ددددل رتشدددديلأرإلددددىراسنمفددددلنرالكييددددلأرفدددد رصددددلف رو  ددددةرلم ددددل هور

ردىر(ر دنرايصدل رع%10ايصل ،رويلاحدظرأنرال  دلأ رالد مرظ ردخرحقدلقر سدل  ينرتسدلومر 

تييلرال ثل ،رظست  عرال  لدرأ دلمرانمفدلنركييدلأرفد رو  دةرايصدل رأكثدلأر دنرال  دلأ رالد مر

،روبللتدلل رظجدبرأنرظادلنرقأسر دل رال  دلأ ر2(رفقطر نرايصل ركحقدلقر سدل  ين%6ظ ترخر 

 لائ ددلًرلحجدد رأع للدده،رلكددنر ددنرالنلح ددةرالع ر ددةرالبحتددةرظ ددعبرتحويددور ددوىر لا  ددةرقأسرال ددل ر

تىرلرجرلةرال  لأف ،ريندهرسرظ ادنر علأفدةرتحلأكدللأروتدرلكرال تييدلأالأرال دؤثلأةرل  لأ ر لرأورح

ر.3ف هرب فةرملطعةرف رال ستقيل

ويتلأتبرعرىرتو لقرالعلئورت ب فرف رالق  ةرالسلو ةرللأتدر رأمرت بد فرفد رثدلأوةرال دلاك،ر

ا ربللنسددبةر  دلريددوفعر رإلددىرال  للبدةربعلئددور لأتفددعرعرددىرقأسرال دل ريددؤدمرإلددىراقتفدل رتكرفددةراي ددلر

رلر  لأ .

 تكلفة الأموال:  .3

راي لا رحسبرال  وقرالنلج ةرعنهرك لرير  رةتكرفردرورحتت

تت ثلرتكرفةراللدائدعرفد ر عدو رالفلئدوةرال دلأيحراللد ن رالد مريوفعدهرال  دلأ رلر دلدعين،روتعدورف

اللدائددعرأكثددلأر  ددلدقراي ددلا رخ ددلبةروانركلنددترتملددعرج  عرددلرإلددىرنفدددرنسددبةراسحت ددلط ر

القددلنلن ،رإسرأنرالقددلةراستددتث لقيةرللدائددعرالتددلفيلأرواللدائددعريجددلرتفددلقرالقددلةراستددتث لقيةرلرلدائددعر
 

 .ر358.رتعيورتلفيقرعييو،رنلدظةرأبلرفملأة،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رصرر1
ر.ر90اللأةاقرملت ،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رصرر.رعيورر2
 .ر134،رصلكلأ رر لأجعرتيقرر.ر ح لدرصبح،رشل لرالح لم،ر3
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الجلقيدة،رل ددلرتت ددوربددهرودائددعرالتددلفيلأرواللدائددعريجدلر ددنراتددتقلأاقرنسددي روتددلفلأر لأونددةرت لير ددة،ر

ائددعرحيددثرت اددنرال  ددلأ ر ددنرتلج فرددلرفدد راتددتث لقالأر تلتدد ةروطليرددةرايجددل،رسرتلفلأ ددلراللدر

رالجلقيةرنت جةرستتحقلمرلرعنورال رب.

عددلدةر ددلرتفددلأنرالتشددلأيعللأرال  ددلأف ةرميددلداًرعرددىرةيددلدةرال ددلاقدرال لل ددةرعددنرطلأيددقرةيددلدةر

قأسرال ددل رأورايقبددل رال حتجددزةرأوراسمتددلأان،روبللتددلل رفإنرددلرسرتعتيددلأر  ددوقاًرخ ددبلًرظ اددنرأنر

ر.1ظعت ورال  لأ رعر هرف ردع رطلمتهراستتث لقية

تكرفدددددةرقأسرال دددددل روايقبدددددل رال حتجدددددزةرتت ثدددددلرفددددد رتكرفدددددةرالفلأصدددددةراليويردددددةررحدددددينرأنفددددد ر

لر سددتث لأين،رأمرالعلئدددورالددد مركدددلنرظ ادددنر رالح دددل رعر ددهرلدددلرأنرددد راتدددتث لأوارأ دددلالر رفددد رأوجدددهر

اتتث لقربويردةرتن دلمرعردىرنفددردقجدةرال مدلطلأة،رو دنرال ؤكدورأنرالعلئدورالد مرظ ثدلرتكرفدةرقأسر

حتجددزةربللنسددبةرلر  ددلأ رظفددلقرتكرفددةراللدائددع،روب عنددىرآخددلأرتعددورتكرفددةرقأسرال ددل روايقبددل رال 

رال ل رأحورال حودالأرايتلت ةر نرأجلراتمللرالقلأاقراستتث لقمراللأشيو.

إنرتحويدورتكرفددةرقأسرال دل ريتددذثلأربر ادلرالت ليددلرالدد مرظحقدقرأم ددىرقبدحر  اددنرلر ددللكينر

لر تكرفدددةر  اندددة،رإلرأنرطلأيقدددةررلأمدددرل  دددلأ ا دددنرخدددلا رتلل فدددةر دددنر  دددلدقرالت ليدددلرالتددد رتح ددددة

الت ليدددلرتدددؤثلأرعردددىرقبح دددةرال ؤتسدددللأرال  دددلأف ة،روبللتدددلل رظ دددبحر دددنراي   دددةرب ادددلنراخت دددلقر

ه ادلرالت ليدلرالد مرظحقدقرنلعدلًر دنرالتدلاةنر دلربدينرايقبدل روال مدلطلأرال لأتب دةربر ادلرالت ليددلر

ر.2لاته

علترددلر ددنرأجددلربنددل ره اددلرالت ليددلر ددنر لأاررلر  ددلق رلدد لخرفددإنرث ددةرملعددوةرأتلتدد ةرسربددور

السددر  ،رو دد راتددتموامر  ددلدقرالت ليددلرطليرددةرايجددلرفدد رت ليددلرايصددل رالثلبتددةروالجددز رالثلبددتر

ر نرايصل رال تواولة،رواتتموامر  لدقرالت ليلرالق يلأةرايجلرف رت ليلرقأسرال ل رالعل ل.

 
ر.ر145-144رر،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رصإدارة البنوك التجارية: مدخل اتخاذ القرارات.ر نيلأرإبلأاه  ر نوم،رر1
 .ر360.ركنجلركنجل،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رصرر2
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السدلق،رللدخرينرال  دلأ روتتذثلأرتكرفدةرقأسرال دل ربشدالركييدلأربسدعلأرالفلئدوةرالسدلئورفد ر

رظقلقنركرفةركلر  وقر نر  لدقرالت ليلر عرتكرفةرتعلأرالفلئوةربلعتبلق ر ؤشلأاًرو ع لقاً.

تمفددد يرالتكدددلل لرال تلمعدددةر دددنرال مدددلطلأرال لل دددةرتدددؤدمرإلدددىرإنرالزيدددلدةرفددد رقأسرال دددل ر

ر(.  ملطلأرالفلاس

اللدائدعرينرال قلأودينرعدلدةر دلرأ لربللنسبةرلتكرفةراسمتدلأانرف دنرال تلمدعرأنرتفدلقرتكرفدةر

يتعلأولنرل ملطلأرأكيلأ،رفإلار لرأفردرال  لأ رفإنرحقلقرالوائنينرتذت رف رال لأتبةرالتلل ةربعدور

رال لدعين.

و ددنرأ دد رال زاظددلرالتدد رظحققرددلرالت ليددلرعددنرطلأيددقراسمتددلأانرالثلبددترالكرفددةر فدد رالحددلسلأر

فقددط(،ر ددلرتحسددينرالعلئددورعرددىررل ايصددالتدد رتكددلنرفيرددلركرفددةراسمتددلأانرأمددلر ددنرالعلئددورعرددىر

رال  ددلأ ر  للددةرج  عرددلر ددنرميددلرأصددحلبهحقددلقرال رك ددةربشددالرأفلددلر  ددلرلددلركلنددترع ر ددللأر

،رفإنرنتلئجراللأفعرايصل  أمردونرامتلأان(،رأ لرإلاركلنتركرفةراسمتلأانرأعرىر نرالعلئورعرىر

ر.1ال لل رتتكلنرعاس ةرحيثرتينمفيرالعلئورعرىرحقلقرال للكين

راستراتيجية تنمية الودائع: -سابعا  

لقددلأونرال  ددلق رواتددتث لقاترلرالتدد رترددو ر ددنرخلالرددلرإلددىرر  ددوقرت ليددلت ثدلراللدائددعر

تحقيددددقراللأبح ددددة،روتسددددتفيورال  ددددلق ربوقجددددةركييددددلأةر ددددنراللأافعددددةرال لل ددددة،رإلرأنراتددددتموامرأ ددددلا ر

لرتزويدورحدل ر رالدلأبحر دنرأجد دل شر قتلأوةر نمفلةرالتكرفةرنسي لًروالت رتش لراللدائع،رظعه ر

اللدائددعرال  ددوقراللأئ سدد رللأ ددلا رال قتلأوددةروال تواولددةرفدد رالسددلقرروتعددورايتددر ربعلئددور قيددل ،ر

النقومرف رشالرملأونرواتتث لقالأ،رحيدثرأنرعدومراشدتلأاكرال  دلق رفد رالمدلأانرواستدتث لقر

 دد  ررتدد النرلددوير رودائددعر سددلويةرفقددطرلك  ددةرالنقددورالتدد رأودعددترلددوير ر ددنرميددلرال ددلدعين،روفدد 

الحللدددةرتددديت ثلردخدددلرال  دددلأ رفقدددطرفددد رالع دددلسلأر دددنرالمدددو للأرال مترفدددةرالتددد رظقدددو رل،روبرددد ار

 
 .ر156.ر فرحر ح ورعقل،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رصرر1
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ال فردددلمرفدددإنرال  دددلق رتحدددلو رإمدددلأانرواتدددتث لقركدددلر دددلرأ ادددنر دددنرال دددلاقدرالتددد رتسدددتر رلر دددنر

ر.1حل ر رايتر روال لدعينر نرأجلرةيلدةرالعلائورالتشيير ةرال لف ةرلر  لأ 

لتهر نرخلا رن لراللدائع،روأنر سل  ةرةيلدةراللدائعرف رايقبل رإنرن لرال  لأ ريت رو 

تعت ورعرىرعوةرعلا ل رايو رموقةرال  دلأ رعردىرتحليدلراللدائدعرإلدىرأصدل ر لأبحدة،رورالثدلن ر

جدددلدةراسئت دددلنرالتلبعدددةرلدددهر ددد  راللدائدددع،روأنرالن دددلرظ ادددنرأنريتحقدددقر دددنرخدددلا راستدددتث لقرفددد ر

والتد رلردلرتدذثيلأرتدري رعردىررassets of lower credit qualityايصل رايمدلرجدلدةرائت لن دلًر

قبح ةرال  لأ ،روانر عوسلأرالن لرال لأتفعةرقب لرتج فر نلفسدينرجدود،رو د ارتد مفيرايقبدل ر

ر.2ثلن ةربللنسبةرلكلر ستث لأمرالسلقر

روتتم راللدائعرثلاثةرأشال رقئ س ةرو   

 (:عند الطلبالودائع الجارية) .1

ال  لأ ربوفعرال يرغرال  رلفرف رالحل روت ثلراللدائعرالجلقيةرالحج رايكيدلأرويرتزمرفيرلرر

 نراللدائعربللنسبةرلر  لأ ،روتعوراللدائعرالجلقيةر  وقاًرلت ليلراستتث لقالأرظجن ر دنروقائردلر

رالفلائوروايقبل .

تسددتمومرأ ددلا روددم ةر ددنرح دديرةرترددخرالحسددلبللأرفدد رأنشدد ترلررالتقريوظددةإنرال  ددلق ر

وددد ةرواستدددتث لقيةردونردفدددعرفلائدددورتددد كلأ،روبللتدددلل رفرددد رأقخددد ر  دددوقرلت ليدددلرأنشددد ةرالملأا

ال  ددلق ،رحيددثرأكددولأربعدديرالوقاتددللأرأنددهرلددلسرالقيددلدرال فلأووددةرعرددىر ددنحرفلائددورعرددىرترددخر

،روتحقدقراللدائدعرالجلقيدةرلر  دلأ ر3اللدائعرسقتفعترتكرفةراي لا ربللنسدبةرلريندلكرإلدىرحدوركييدلأ

ع دددلسلأر مترفدددةرعردددىرالع ر دددللأرال  دددلأف ةرالتددد رظجلأيردددلرالع يدددلروتتعردددقر يدددزةرالح دددل رعردددىر

إلدىراجتد افرال زيدور دنر د  رالحسدلبللأررالتقريوظدةال  دلق ررج  دعبحسلبهرالجلقم،رول لخرتسدعىر

بشتىرال لأقرواللتلئل،روي ثدلراتدتموامر د ارالندل ر دنراللدائدعرفد رع ر دللأرالمدلأانرواستدتث لقر
 

1. Reed, Gill, Commercial Banking, 4th ed, Prentic hall international, New jersy, 1989, p.p 140- 143. 
2. Dietrich, A,  and Gabrielle Wanzenried, op, cit, 2009. 
3. Marks, R. Tough times, But all is not grim, Banking journal, January, 1983, p.p.65-70. 
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،روحتىريت انرال  لأ ر نراللمل رعردىرالنسدبةرالتد رظ ادنرأنر ملطلأركييلأةربللنسبةرلر  لأ 

ريلجررلرإلىرالتلج ل،رعر هرأنريوقسرطي عةر   راللدائعروترلكرالع لا رأصحلبرل.

 ودائع التوفير: .2

 قلبددلررال  ددلأ والع يددلريددلد رب لجبددهر يرددغر ددنرالنقددلدرلددوىررال  ددلأ ت ثددلراتفددلقربددينر

قرفدد رالسددحبر نرددلرفدد رأمرومددتردونرإخ ددلقرالح ددل رعرددىرفلئددوةرعرددىرأنرظاددلنرلرع يددلرالحدد

وتلعر عه رالتشلأيعللأرحواًرأم ىرلر يرغرال مرظ انرتحبهر نرميلرال دلد رفد رالشدرلأررر،تلبق

ر نرالتعلأنرل ملطلأرالعسلأرال لل .رلر  لأ وللخرح لظةًر

 الودائع لأجل: .3

عر ه،روف ر قلبدلرسريرتزمرال  لأ رب لجيرلربلأدرال يرغرال لد رلرع يلرميلرالتلقيخرال تفقر

ب ددفةردوقيددةرأورفدد رنرلظددةر ددوةررأعرددىرنسددي لًرعددنرتددلبقترلروللددخرللددخرظح ددلرال ددلد رعرددىرفلئددوة

راليوا .

وبللتددلل ربنددل رعرددىرالتقسدد  رالسددلبقرينددلا راللدائددعرظقددلمرال  ددلأ ربتحويددور سددتلىرالسدديللةر

للدائدددع،روتحويدددورأوجدددهراللاة دددةرل قلبردددةراحت دددلسلأرالسدددحبرالتددد رتتبدددلينرتبليندددلًركييدددلأاًربدددينرأندددلا را

التلج لرالت رتتلا مر عرترلكرأصحلفرأنلا راللدائعروت لأفلتر رال حت رة،رفلللدائعرالت رتت يزر

وعردىرال  دلق رأنرتلأاعد رعنرتلا ل،ررأطل بشالربذ لنرف راتتث لقالأرررربللثبللأرظ انرتلج فرل

ر 1مليتينرأتلتيتينرف رإداقةرودائعرلرو  ل

 تكرفةر  انة.الح ل رعرىراللدائعربذدنىر .أ

تذكدددورالداقةرأنرال  دددلأ رظح دددلرعردددىراللدائدددعرالكلف دددةرلتدددنلدرالحجددد رال لأغدددلفر دددنرالقدددلأونر .فر

 واستتث لقالأروغيلأ لر نرالمو للأرال لل ةرالت رظ ريرلرالج رلق.

 
 .ر71اللأةاقرملت ،ر لأجعرتيقرلكلأ ،رصرر.رعيورر1



 .......................................................................إدارة الأصول والخصومالفصل الثاني 
 

- 69 - 

 

رفد رالن جدلأرالتقريوظدة حودالأرقبح دةرال  دلق رعنر ف ردقاتته  (Aburime)1ومورتلصلرر

اللأبح ددةروحجدد راللدائددعركذحددور حددودالأراللأبح ددة،رإسرأنرال  ددلق رالعلامددةرغيددلأر عنليددةربددينر بددذن

رلالأرايدا رايفللر  رالت رتحلفظرعرىر ستلىرعل ر نراللدائعرنسبةرل لجلداترل.

ظعنددد رةيدددلدةراي دددلا رال تدددلفلأةرلدددوىررايصددل إنرةيددلدةرنسدددبةرإج دددلل راللدائدددعرإلدددىرإج دددلل ر

لق دلمربذنشد ةرالمدلأان،رو د ارتديؤدمرإلدىرستتموا رلرف راتتث لقالأر لأبحدةر مترفدةرواررال  لأ 

ر.ايصل ةيلدةرعلائور

ك ددلرتسددلدرال  ددلق ر لجددةر ددنرحسددلبللأراليددوا رالجويددوةروطددلأقرتقددوظ رالمددو للأروأتددلليبر

وتدددل رتمسدددلأرال  دددلق رع لا  دددلروأقبلحردددلرإلار دددلرفشدددرترفددد ر لاكبدددةرالتييدددلأالأرفددد رر،التسدددعيلأ

ربلأا جرال نلفسينرالملصةربتسعيلأراللدائع.

وي اددنراتددتموامرالتسددعيلأر ددنرميددلرال  ددلق رلتيييددلأرتلأكيبددةرملعددوةرالع ددلا رالتدد رظمددو رلر

فتييلأرأتعلقراللدائعرسريؤثلأرفقطربللفلققربينرأتعلقراللدائدعروأتدعلقرالقدلأون،روان دلررر،ال  لأ 

ف رالقلأاقالأرالملصةربذقصوةرالع لا ،روالت ربووق لرتدؤثلأرفد رن دلرال  دلأ رو دل شررريؤثلأرأظللرً

ورلدد لخرأنددهركر ددلرانمفدديرالفددلأقربددينرأتددعلقراللدائددعروأتددعلقرالقددلأونركر ددلراةدادلأرأوددر.قبحدده

حسلت ةر لا شرقبحرال  لأ رلرتييلأالأرف رأتعلقراللدائع،رفتسعيلأراللدائعرظستمومربشالركييدلأر

 أورةيددلدة(رقبح ددةرال  ددلأ رولدد در جددلأدرةيددلدةرعددودرالع ددلا روتحقيددقرح ددةرأكيددلأر ددنررلح لظددة

حتىرالتمر ر نربعيرالع لا رغيلأرال لأبحين،روأنرأقبل رال  دلق رال نلفسينرف رالسلق،رأور

ر.2الت رلويرلرموقةرعرىرج فراي لا ربفلئوةروئيرةرأفللر نرغيلأ لر نرال  لق 

 :3اتـفـاقية بـازل -ثامنا  

  راتفلو ةردول ةربينرتر للأرال  لق رال لأكزيةرت رالتلصلرإليرلرف رشرلأركدلنلنرايو ر

مر،روال  دلق رال لأكزيدةر1993ت يدقرفد ر لعدورسريتجدلوةرشدرلأرآلاقرعدلمرمروينبي رأنرر1987

 
1. Aburime U,T, op, cit, 2009. 
2. Dietrich, A,  and Gabrielle Wanzenried, op, cit, 2009. 
3. www.arabian business.com.  
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   رأعلل رف ر  لأ رالتسليللأرالوول ة،روترو رإلىرت ييقر ج لعةر دنرالقلاعدورل دلا ةرقأسر

 ال ل رلج  عرال  لق رف رال جل رال  لأف رالعلل  ر الوول (.

 دلق رالعلل  دةرُ رَزة دةرتلعراستفلو دةر ت ربدللأرل دلا ةرقأسرال دل ربحيدثرتكدلنرج  دعرال 

نسدبةرتقلد راتفلو دةربدلة ربدذنرسرتقدلرورر،م1993بذنرتحققرف ر لعورسريتجلوةرشرلأرآلاقرعدلمر

بعبددددلقةرأخددددلأىرظجددددبرأنرظاددددلنرقأسر ددددل رر،(%8قأسرال ددددل رإلددددىرايصددددل رلالأرال مددددلطلأةرعددددن 

سرعردىرايمدلر دنرو  دةرأصدللهر لةوندةربلل مدلطلأ،روللدخربردو رةيدلدةركفدل ةرقأ(رر%8 ررال  لأ 

ال دل رفدد رال  دلق رعرددىر لاجردةرالمسددلئلأرال حت ردةرأورال تلمعددةرفد راينشدد ةرال  دلأف ةرتددلاً ر

كلندددتراتدددتث لقيةر تعدددودةرأمرإملأاوددد ة،روتقدددلسرايصدددل رال علأودددةرلر مدددلطلأربلدددلأفرو  دددةركدددلر

 .%100صنور نرايصل ربنسبةرال ملطلأةرالت رتن يقرعر هروالت رتتلأاو ربينرصفلأرإلىر

ة ر فدله  رود ن ةر ر دةرفد رتعل رردلر دعرع لائردل،رفلل  دلق رينبيد رمورظالنرستفلو ةربدل

الددون لررالحددوودرأنرتكدلنرأمددلرعلأوددةرلم دلأراسنر ددلقرال ددلل ،رو ددعرللدخرإلاركلنددترتع ددلرملأيبدلًر ددنر

لأرعردددىر لأرعردددىرتقييدددورملأوودددرلرالجويدددوة،روالاركلندددترتحقدددقرخسدددلئلأرفقدددورتُجيدددة للأأتددد للرل،رفقدددورتُجيدددة

رتمف يرالملأانرالحلل .

  ةركفلظةرقأسرال ل رلر  لق رلرلرأظللًر فله  رو ن ةر تعودةرو   إنرأنه

فشدلرال  دلق روت دفيترلروللدخرعدنرراحت دل قدلرظالتقريدلر دنرال مدلطلأةراسئت لن دة رإلرينبيد رأنر -1

 لويلنرال عوو ةر ثلًا.،ر ثلرالنشلطللأرالت رتسيبراقرتجنبرالنشلطللأرالت رتحققرخسلئلأطلأي

قفيرالملأانرأورتقوظ رالمو للأ رت النرحج رال شلأو رال مرظ انرلر  لأ رأنريتح رهر قيدواًر -2

بنسبةرالحورايدنىرل دلا ةرقأسرال دل ،رفدإلاركلندترملعدوةرقأسرال دل ربللنسدبةرلر  دلأ رملأيبدةر دنر

الحدددورايدندددىرلنسدددبةرايصدددل رلالأرال مدددلطلأةرفقدددوريدددلأفيرال  دددلأ رأنرظ دددنحرتسدددريلالأرإودددلف ةر

 خو للأرإولف ةروالت رمورتكلنر لأتب ةربذوةانرال ملطلأ.رظقومأنرلرع يل،رأور

تحبرتسريلالأرالملأان رمورتحوثرأخ لأرال شالالأرعنو لرتقتدلأفرملعدوةرقأسرال دل ر دنرالحدور -3

مدوررل ملطلأةرأصللهروسريزا رظحققرخسلئلأر  دلرظقرد رقأتد لله،روفد ر ثدلر د  رالحدلسلأرررايم ى
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تددييلرال ثددل رمددوريددلأفيرال  ددلأ رتجويددوررإلددىرتمفدد يرحجدد رملأوودده،رفعرددىرظلدد لأرال  ددلأ 

 ،راي لأرال مريؤثلأرعرىرقبح ةرال  لأ .التسريلالأرلع لائه

فددلأنرأتددعلقرأعرددى رإلريتلمددعرأنرتفددلأنرال  ددلق رأتددعلقاًرأعرددىرعرددىرالمددو للأرالتدد رلرددلروةنر -4

 . ملطلأةرأعرى

ل،رفعدلدةًر  لرتقومرف ر  ارالف لريتلحرلنلروجلدرعلامةروث قةربينر  دلدقراي دلا رواتدتموا لتر

 ددلرظق ددلأرال  ددلأ رنشددلطهرالملأاودد رعرددىرال ددلدعينرالحددلليينروال حت رددين،رك ددلرظعتيددلأرحجدد ر

ال ددلاقدرال لل ددةرال تلحددةرو النلترددلر حددوداًرأتلتدد لًرلحجدد رونلع ددةرالقددلأونرالتدد رظقددو رلرال  ددلأ ر

لرع دددلا ،رظلدددل رإلدددىرللدددخرإ الن دددةرو دددلمرال  دددلأ ربلتدددتموامرجدددز ر دددنراتدددتث لقاتهرفددد رايوقاقر

ل لل ةرالحال  ة،رويعتيدلأر عدو رالفلائدورعردىراللدائدعرعن دلأاًر دؤثلأاًرفد رتحويدور عدو رالعلئدورالد مرا

 ظ ربهرال  لأ رعرىرايصل رالت رظستث لأرفيرلرأ لاله.
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 : الدراسةنتائج  -أولا 

على مستوى المصارف مجتمعةة تةم التو ةل  لةى النتةائج  في ضوء الفرضيات السابقة التي تم اختبارها

 :التالية

 التقليديةة رفاعلةى ربييةة المصة سلبياً وبشةلل معنةو    افي التسهيلات  /نسبة الفوائد الدائنةتؤثر    -1

 .0.01عند مستوى دلالة 

عنةةد مسةةتوى دلالةةة  التقليديةةة رفاعلةةى ربييةةة المصةة  يجابيةةاً وبشةةلل معنةةو   نسةةبة المدنونيةةةتةةؤثر  -2

0.01. 

 رفامعنةةو   علةةى ربييةةة المصةةبشةةلل و  اً سةةلبي مجمةةوا المواةةودات  /نسةةبة  امةةالي الودائةة   ثرؤ تةة -3

 .0.05عند مستوى دلالة  التقليدية

 التقليديةة رفاعلةى ربييةة المصة ( امالي الودائة  /نسبة النقد والاستثمارات قصيرة الأاللا تؤثر )  -4

 .0.05عند مستوى دلالة 

عنةةةةد مسةةةةتوى  التقليديةةةةة رفاعلةةةةى ربييةةةةة المصةةةة معنةةةةو  بشةةةةلل  واً  يجابيةةةة حجةةةةم المصةةةةرف نةةةةؤثر -5

 .0.01دلالة

،  ن تأثير المتغيةرات المسةتقلة علةى المتغيةر التةاب  تةان متفاوتةاً علةى مسةتوى المصةرف الواحةد  

 الجدول التالي:الخا ة بلل مصرف على حدة تما في  ويملن تلخيص النتائج السابقة
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 (55الجدول رقم )
 ملخص نتائج البيث 

                                 متغيرات       
 الدراسة 

 
 المصارف

 /الفوائد الدائنة
صافي التسهيلات  

(x1) 

نسبة المديونية  
(x2) 

نسبة إجمالي  
مجموع   /الودائع 

 (x3الموجودات )

نسبة النقد 
والستثمارات قصيرة 

إجمالي   /الأجل
 (x4الودائع )

 ( x5حجم المصرف )

الأردني 
 الكويتي 

التأثير سلبي 
ومعنو  عند  
مستوى دلالة  

0.01 

التأثير  يجابي 
ومعنو  عند  
 0.01مستوى دلالة 

ليس هناك تأثير  
لهذا المتغير على  
الربيية حيث تم 
 وذجخرواه من النم

ليس هناك تأثير لهذا 
المتغير على الربيية  
حيث تم خرواه من  

 النموذج

التأثير  يجابي 
ومعنو  عند مستوى  

 0.01دلالة 

سوستيه 
 انرال

التأثير سلبي 
ومعنو  عند  
مستوى دلالة  

0.01 

التأثير سلبي 
ومعنو  عند  
 0.05مستوى دلالة 

ليس هناك تأثير  
لهذا المتغير على  
الربيية حيث تم 
 خرواه من النموذج

التأثير سلبي ومعنو   
عند مستوى دلالة  

0.05 

التأثير سلبي ومعنو   
عند مستوى دلالة  

0.05 

 العربي

التأثير  يجابي 
ومعنو  عند  
مستوى دلالة  

0.01 

التأثير  يجابي 
ومعنو  عند  
 0.01مستوى دلالة 

التأثير سلبي 
ومعنو  عند مستوى  

 0.01دلالة 

لهذا ليس هناك تأثير 
المتغير على الربيية  
حيث تم خرواه من  

 النموذج

ليس هناك تأثير لهذا 
المتغير على الربيية  
حيث تم خرواه من  

 النموذج

الاتياد 
للادخار  
 والاستثمار 

التأثير سلبي 
ومعنو  عند  
مستوى دلالة  

0.01 

ليس هناك تأثير  
لهذا المتغير على  
الربيية حيث تم 
 خرواه من النموذج

هناك تأثير  ليس 
لهذا المتغير على  
الربيية حيث تم 
 خرواه من النموذج

ليس هناك تأثير لهذا 
المتغير على الربيية  
حيث تم خرواه من  

 النموذج

التأثير سلبي ومعنو   
عند مستوى دلالة  

0.05 

 الإسلان
للتجارة 
 والتمويل

التأثير سلبي 
ومعنو  عند  
مستوى دلالة  

0.05 

التأثير  يجابي 
د  ومعنو  عن
 0.01مستوى دلالة 

التأثير سلبي 
ومعنو  عند مستوى  

 0.01دلالة 

ليس هناك تأثير لهذا 
المتغير على الربيية  
حيث تم خرواه من  

 النموذج

ليس هناك تأثير لهذا 
المتغير على الربيية  
حيث تم خرواه من  

 النموذج
بنك  

الاستثمار  
العربي 
 الأردني

التأثير سلبي 
ومعنو  عند  
مستوى دلالة  

0.01 

ليس هناك تأثير  
لهذا المتغير على  
الربيية حيث تم 
 خرواه من النموذج

التأثير  يجابي 
ومعنو  عند مستوى  

 0.01دلالة 

التأثير سلبي ومعنو   
عند مستوى دلالة  

0.05 

ليس هناك تأثير لهذا 
المتغير على الربيية  
حيث تم خرواه من  

 النموذج
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  الإنماء
 الصناعي 

التأثير  يجابي 
ومعنو  عند  
مستوى دلالة  

0.01 

التأثير سلبي 
ومعنو  عند  
 0.01مستوى دلالة 

ليس هناك تأثير  
لهذا المتغير على  
الربيية حيث تم 
 خرواه من النموذج

ليس هناك تأثير لهذا 
المتغير على الربيية  
حيث تم خرواه من  

 النموذج

ليس هناك تأثير لهذا 
المتغير على الربيية  
حيث تم خرواه من  

 النموذج

الصادرات  
 والتمويل

التأثير  يجابي 
ومعنو  عند  
مستوى دلالة  

0.01 

ليس هناك تأثير  
لهذا المتغير على  
الربيية حيث تم 
 خرواه من النموذج

التأثير سلبي 
ومعنو  عند مستوى  

 0.05دلالة 

ليس هناك تأثير لهذا 
المتغير على الربيية  
حيث تم خرواه من  

 النموذج

ومعنو   التأثير سلبي 
عند مستوى دلالة  

0.01 

بنك  
المؤسسة  
العربية 
المصرفية  
 الأردن 

التأثير سلبي 
ومعنو  عند  
مستوى دلالة  

0.01 

التأثير سلبي 
ومعنو  عند  
 0.05مستوى دلالة 

ليس هناك تأثير  
لهذا المتغير على  
الربيية حيث تم 
 خرواه من النموذج

ليس هناك تأثير لهذا 
المتغير على الربيية  

م خرواه من  حيث ت
 النموذج

ليس هناك تأثير لهذا 
المتغير على الربيية  
حيث تم خرواه من  

 النموذج
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 المقترحات: -ثانياا 

 في ضوء الاستنتااات السابقة يملن اقتراح ما نلي:

وذلةك  العمل على زيادة حجم التسهيلات الائتمانيةة لمةا فةي ذلةك مةن لثةر علةى زيةادة  ةافي الفوائةد  .1

تيسةةةةين الخةةةةدمات المصةةةةرفية وتقةةةةديم خةةةةدمات ادنةةةةدة وتخ ةةةةي  سةةةةعر الفوائةةةةد علةةةةى مةةةةن خةةةةلال 

 التسهيلات الممنوحة.

وذلةةك فةةي حةةال عةةدم تةةوفر لمةةوال  ،در للتمويةةل والاسةةتفادة مةةن م اياهةةاالاعتمةةاد علةةى الةةدنون تمصةة .2

 نن.خطار الناتجة عن التمويل بالد م  الأخذ بالاعتبار التكاليف والأ داخلية تافية،

 الودائةة  بييةةث تتناسةةل مةة  الفوائةةد علةةى القةةرو   معةةدلات الفوائةةد علةةى  عةةادة الن ةةر فةةي تسةةعير .3

 وتساهم في المياف ة على العملاء الياليين ودخول عملاء ادد. ،الممنوحة

رف علةى تلبيةة اعدم احتفاظ المصارف بسةيولة ت يةد عةن حااتهةا، مة  الأخةذ بالاعتبةار قةدرة المصة .4

المةةةودعين فةةةي الوقةةةب الميةةةدد بمةةةا ييقةةةل القاعةةةدة الذهبيةةةة للمصةةةارف وهةةةي التةةةوازن بةةةين سةةةيوبات 

 السيولة والربيية.

، لو زيةةادة لخةةرى زيةةادة حجةةم المصةةارف وذلةةك مةةن خةةلال انةةدماج المصةةارف الصةةغيرة مةة  مصةةارف  .5

 رلسمالها من خلال   دار لسهم ادندة لو اللجوء  لى الدنون طويلة الأال.

المالية التي تم استخدامها فةي النمةوذج ليسةب هةي المتغيةرات الوحيةدة التةي تفسةر ربييةة  ن النسل   .6

ر فةةةةي بأخةةةةذها بعةةةين الاعتبةةةةا المصةةةارف التقليديةةةةة، وانمةةةا هنةةةةاك متغيةةةرات لخةةةةرى ننصةةةة  البةةةاحثين

 .دراساتهم المستقبلية المشابهة
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 الفصل الرابع

 النموذج  وبناء العمليةالدراسة 

 

 :المـــقـدمة

وذلك من خلال تحديد مجتمع وعينة الدراسة ومصاارر في هذا الفصل   تناول منهجية الدراسة  تم

علاى متاتوك فال  وعار  نماوذا الدراساة  ،وتعريا  المتييارات وفيةياة سياساها  ،الحصول على البيانات 

بالاعتمار علاى مجموعاة البياناات والتياارير المالياة المن اور   الإحصائيةالدراسة   إجراءوقد تم    ،مصرف

وصااا  مااان حيااا   ،نتاااائل التحليااال الإحصاااائي للبياناااات  ، ويتاااتعر  هاااذا الفصااالبورصاااة عماااا  فاااي

ضاايخ خصااائا فاال متيياار ماان متيياارات الدراسااة، ورجااراء تحلياال الارت ااا  خصااائا العينااة بهاادف تو 

لكااال متييااار مااان المتييااارات بهااادف التعااارف علاااى ةبيعاااة العلاقاااة باااين ر حياااة المصاااارف فمتييااار تاااابع 

المديونياااة، إجماااالي الورائاااع ت  ، نتااا ةنتااا ة الفوائاااد الدائناااةت صاااافي التتاااهيلات ) والمتييااارات المتاااتيلة

، وفاااذلك تحليااال حجااام ال ااارفة مجماااول الموجاااورات، نتااا ة النياااد والاساااتلمارات إلاااى إجماااالي الورائاااع، 

الانحااادار للعلاقاااة باااين المتييااارات لمعرفاااة قاااو  هاااذخ العلاقاااة للوصاااول إلاااى اخت اااار ومناق اااة فرضااايات 

ماان    نتااائل النمااوذا لا تعاااني ماان  للتأكااد  Variance inflation factor (VIF)واخت ااار الدراسااة،

التاي  ميترحاات و يا  نتائل هذا الاخت اار للوصاول إلاى مجموعاة مان النتاائل وال م كلة الارت ا  المتعدر 

 تحيق الهدف العام من هذخ الدراسة.
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 أولًا: عينة الدراسة

 –يتملاال مجتمااع الدراسااة فااي المصااارف المتااجلة فااي بورصااة ا ورا  الماليااة فااي سااو  عمااا  

م، وتام البادء فاي الاخت اار مان 2009وحتاى  2000  ا رر ، وذلك عن الفتار  الممنياة الممتاد  مان عاام

 وهو العام الذي تم تطبيق فيه معايير الإفصاح في سو  عما  المالي. 2000عام 

است عار المصارف الإسلامية وذلك لاختلاف  تماح  بر حية المصارف التيليدية، فيد ونظراً لاهتمام ال 

، و   لا يكو  المصرف قد قام بالاندماا مع مصارف خخار، و   ةبيعة عملها عن المصارف التيليدية

لاام تااتم تصااةية المصاارف خاالال فتاار  الدراسااة  و توسياا   سااهمه عاان التااداول، و   يكااو  لااه قااوائم ماليااة 

و تطبيق المعايير التابية علاى المصاارف العاملاة فاي ساو  عماا ، فياد  ر  خلال الفتر  المدروسة،متوف

مان  صال  منتاجمة ومت اابهة فاي الئصاائا المصارفية    مصارف متااهمة  ررنياة9تم التوصل إلى)

مااان إجماااالي المصاااارف المتاااجلة فاااي ساااو  عماااا  %64، وهاااو عااادر مناساااع  ي بواقاااع اً   مصااارف14)

 يمكن الاةمئنا  إلى تمليلها لتو  عما  المالي و التالي إمكانية تعميم النتائل. المالي، بحي  

 :نموذج  الدراسة 1.1

بالر حياة  دور فبيار فاي التنبا تتمتاع بافي النتع المالية التالياة والتاي  الدراسةمتييرات   تم حصر

حيا  تام الاعتماار علاى خما  نتاع مالياة وهاي   ر حية المصارف  فيالم ثر     رو  غيرها من العوامل

نتا ة  إجماالي الورائاع ت مجماول الموجاورات، المديونياة، نتا ة،  نت ة الفوائاد الدائناةت صاافي التتاهيلات 

 .حجم ال رفةالنيد والاستلمارات إلى إجمالي الورائع، 

 المتاااتيلة التاااابية الاااذفر اااين المتييااارات و   التيليدياااةر حياااة المصاااارف  باااينوتااام اخت اااار العلاقاااة 

   1رقم ) في المعارلة التالية باستئدام نموذا الانحدار المتعدر فما
( )

,
( 1 2( ( ) 4( ) 5(  +

0 1 3, , , , , ,
) X2) X3 X4 X5) , ...............1Y

i t
b X b b b b

i t i t i t i t i t i t
 = + + + + +

 حي   

0
  سيمة    الحد اللابت(Y . عندما تكو  المتييرات المتتيلة متاوية للصفر 
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,i tY   للمصرف حيو  الملكيةمعدل العائد على i  في التنةt. 

( 1)
i,t

X مصرفلل  الفوائد الدائنة إلى صافي التتهيلات i  في التنةt. 

,( 2)i tX   المديونية للمصرفنت ة i  في التنةt. 

( 3)
i,t

X للمصرف    إجمالي الورائع إلى إجمالي الموجوراتi  في التنةt. 

( )
i,t

X4  نت ة النيد والاستلمارات إلى إجمالي الورائع للمصرفi  في التنةt. 

,(X5)i t
 .tفي التنة  iمصرف إجمالي موجورات الب ممللاً المصرف حجم   

, 'i t.حد الئطأ   

1.2.3..............9.i =                 ت اير إلاى عادر المصاارف                                     

1.2.3.............10.t =                                                                              ت اير إلاى الاممن )عادر التانوات                                            

      

 :وكيفية قياسهامتغيرات الدراسة   1.2

تحديد متييّرات الدراسة في ضوء م كلة الدراسة و هدافها و هميتها والفرو  التاي تتاعى إلاى تم  

يُفتار العلاقاة باين بعان النتاع المالياة  سياسياخت ار صحتها، وذلك في محاولة للتوصل إلى نموذا 

الصاور  ور حية المصارف, ومن الئلةية الفكرية والدراسات التابية يمكن صياغة متييارات الدراساة فاي 

 الآتية 

 المتغيرات المستقلة: -أ

  وتتملل بما يلي

)نسبة الفوائد الدائنة إلى صافي التسهيلات -1 )
i,t

X1 : ت ير هذخ النت ة إلى مدك اعتمار المصرف علاى

 التالية وتياس من خلال المعارلة  الفوائد الدائنة فمصدر للتوسع في منخ التتهيلات الائتمانية،
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 الفوائد  الدائنة
 صافي  التتهيلات 

=  نت ة  الفوائد  الدائنة إلى صافي   التتهيلات  الائتمانية 

نسـبة المدوونيـة -2
,( 2)i tX:  تقاي  ماادك اعتماار البناك علاى التموياال بااليرو  بالنتا ة لمجماول مصااارر

 التالية من خلال المعارلة تياس و  التمويل المتاحة له،

الالتمامات  ةويلة  و  قصير   ا جل 
 القيمة  الدفترية لإجمالي  الموجورات

=  نت ة  المديونية  

)نسبة إجمـالي الواائـع إلـى إجمـالي الموجـواات -3 )
i,t

X3:  هاذخ النتا ة م ااراً عان مادك اساتيلال   تعتبار

 المعارلة التالية  وتياس من خلالالبنك للورائع، 

 إجمالي الورائع
 إجمالي الموجورات

=  نت ة  إجمالي الورائع إلى إجمالي الموجورات 

)إلـى إجمـالي الواائـع قصـير  اججـل نسـبة النقـد والاسـترمارات -4 )
i,t

X4  هاذخ النتا ة م ااراً علاى  تعتبار

 ةلع المورعين، ويتم سياسها بموجع المعارلة التالية  ةمدك توفر  موال سائلة لدك البنك لمواجه

 النيد  والاستلمارات  قصير   ا جل 
 إجمالي الورائع

=  نت ة  النيد  و  الاستلمارات  إلى إجمالي الورائع 

مصرفحجم ال -5
,(X5)i t

 .بالقيمة الدفترية لإجمالي الموجورات  ممللاً  :

  بما يلي في هذخ الدراسة ويتملل: )ربحية المصارف التقليدية( لمتغير التابعا -ب 

 (:ROE) حقوق الملكيةمعدل العائد على  

عوائااااد المتاااااهمين إلااااى حيااااو  الملكيااااة التااااي نتاااا ة يعكاااا  معاااادل العائااااد علااااى حيااااو  الملكيااااة 

معادل العائاد  وييااس .ويعتبر من الميايي  المتتئدمة فاي الدراساات المتعلياة للتنبا  بالر حياةيمتلكونها  

 من خلال المعارلة التالية  على حيو  الملكية
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صافي  الر خ بعد  الضري ة 
 القيمة  الدفترية لإجمالي  حيو   الملكية

=  معدل العائد  على  حيو   الملكية  

 أساليب تحليل البيانات:ثانياً: 

 نماذج التنبؤ -أ

و فلما نهجت   ،تيليل اعتمارها على الصدفةفي  تمرار حاجة الإرار  إلى التنب  فلما زارت رغبتها  

 ا سلوب العلمي في التعامل مع الظواهر المحيطة بها.

تم التنبا  بهاا ياباالمتييرات التاي تا ثر علاى متاار الظااهر  التاي   وثييااً   ترت ط عملية التنب  ارت اةاً 

 بين نوعين من المتييرات  التمييم ما يتم وغال اً 

غياار  ،ارف التاايطر  عليهااا  و الااتحكم بهاااالمتيياارات الئارجيااة  وهااي المتيياارات التااي لا تتااتطيع المصاا - 

) تييارات  ساعار الصارف, تييارات   نها تتااعد علاى الوقاياة مان خثارهاا التالبية ومان ا مللاة علاى ذلاك

 انعكاسات ا زمات, اليوانين وا نظمة الحكومية ........   سعار الفائد ,

تاايطر  عليهااا ملاال ) نتاا ة المديونيااة, المتيياارات الداخليااة   وهااي المتيياارات التااي يمكاان الااتحكم بهااا وال -ب 

 .  اتئاذ اليرارات في المصارف يرت ط بهذخ المتييرات رويل ...... الخ , و مالتنتع 

 خصائص التنبؤ: -ب

 تتص  عملية التنب  بالئصائا التالية 

 . و بعيداً  سواء فا  قري اً  الاهتمام بالمتتيبل  الهدف ا ساسي للتنب  هو معرفة ما سيحدث متتيبلاً  -

   يحاادث  نهااا تظاال غياار م فااد  وماان المحتماال إعاادم التأكااد  إ  جميااع التنباا ات مهمااا اتصاافت بالدقااة ف -

  .عك  ما هو متوقع

 .لها و على البيانات التاريئية   البيانات التاريئية  تعتمد ةرائق التنب  العلمية على ماضي الظاهر  -

 

 



 النموذج وبناء العملية...... الدراسة .. .....................................................................الفصل الرابع 

- 101 - 

 

 أساليب التنبؤ: -ج

  ماا سايحدث فاي المتاتيبل يعتماد عملية التنبا  معياد , لاذلك تتاتئدم عاد   سااليع للتنبا   تعد  

  تاوفر البيانااات إغلبهاا لاي  تحات التايطر , بالإضااافة إلاى ذلاك فا  كماا تام ذفارخ علاى مجموعاة عواماال 

 في تحديد  سلوب التنب . مهماً  ورقتها والتكلفة والوقت اللازم للتنب  تلعع روراً 

ع التنب  إلاى  سااليع رياضاية و خارك غيار رياضاية ملال التئماين  و الإحتااس  و تصن   سالي

صاة فاي التنبا ات وخا   هذا النول من التنب  )التنب  بالحدس  قد يكو  ناجحاً    من  الحدس وعلى الرغم

, وقد ي ري إلى خلاق م ااكل نه غير منتظم وغير رقيق ولا يمكن الاعتمار عليه رائماً  قري ة المدك إلا 

غياار متوقعااة لاا رار , لااذا ساايتم الترفياام علااى ا ساااليع الرياضااية  نهااا  كلاار رقااة ويمكاان الوثااو  بهااا 

 وفق ضوابط محدر . وتيييمها علمياً 

 وتيتم ةرائق التنب  إلى مجموعتين 

الطرائق النوعية )الوصةية   وهي مجموعة الطرائق التي تعتمد على التيديرات الموضوعية  و  -1

لرساام خطااو  عريضااة تتاااعد متئااذ  ور ي الئباار  ولااي  علااى البيانااات الكميااة, وتتااتئدم غال اااً النوعيااة 

الياارار علااى رساام الاسااتراتيجيات ووضااع الئطااط بعيااد  الماادك وتطااوير المنتجااات والتينيااات الجديااد  ولا 

 ية.تتتئدم في إعطاء تنب ات رقمية محدر  بالإضافة إلى صعو ة سياس رقة التنب ات بالطرائق النوع

فاااي مجاااال العلاااوم الإرارياااة و صااا حت  واساااعاً  الطرائاااق الكمياااة  لاقااات الطرائاااق الكمياااة انت ااااراً  -2

 غلع ال رفات والم ستات, ويرجع هذا الإس ال إلى ا س اب الآتية   تتتئدم في 

  ظهرت هذخ الطرائق رقة ميبولة مما زار من ثية الإراريين بها. -

 سهل العمليات الحتابية التي تتطلبها هذخ الطرائق.الانت ار الواسع للحاس ات الالكترونية   -

 انئفا  تكالي  هذخ الطرائق ميارنة بالبدائل ا خرك. -

 وتيتم الطرائق الكمية إلى نوعين 

ةرائق تحليل التلاسل الممنية  تعرف التلتالة الممنياة بأنهاا مجموعاة مان الم ااهدات لظااهر   - 

، ر ااحفتارات متتااوية ملال معادل النماو التانوي لأ ما تم سياساها فاي  وقاات محادر  وعاار  تكاو  خالال
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  معرفاة سالوا الظااهر  فاي الماضاي يتااعد أوتعتمد الإرار  علاى تحليال التلاسال الممنياة لاعتيارهاا با

  الاتجاااخ العااام الملاحاا  فااي  فااي فهاام ساالوفها المتااتيبلي,  ي  ننااا نفتاار     الماضااي ساايعيد نفتااه و 

 اليارمة ومن  اهر ةرائق تحليل التلاسل الممنية نذفر  الفتر  التابية سيتتمر في الفتر 

  .لمتوسطات المتحرفةا -1

 .سيالتمهيد ا  -2

 .جينكم -نماذا بوف  -3

 الطرائق الترابطية والتببية )ةرائق الاقتصار القياسي   -ب 

تعتمد هذخ الطرائق على إيجار العلاقة بين المتييرات من خلال تحليل الارت ا  لقياس مادك قاو  

حااااد المتييااارات إذا علمنااااا سيمااااة  الارت اااا  بااااين المتييااارات وماااان خاااالال تحليااال الانحاااادار لتيااادير سيمااااة 

 المتييرات ا خرك وتتأل  من 

 .الانحدار ال تيط -1

 .الانحدار المتعدر  -2

 .المعارلات الآنية -3

 .الم ارات الرئيتة -4

 ويمكن تلئيا ممايا وحدور فل ةريية من ةرائق التنب  التابية بالجدول التالي 
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   7الجدول رقم )
 تعري  وممايا وحدور ةرائق التنب  

 الطرائق الترابطية والسببية تحليل السلاسل الزمنية  الطريقة 

 على ماضيها رسم صور  متتيبلية للظاهر  اعتماراً  تعريفها 

إيجار سيم المتيير التابع إذا علمنا سيم 

المتييرات المتتيلة باستئدام ةريية المر عات 

 الصيرك 

 مزاياها 
غير مكل  وسهل العمليات الحتابية ويمكن الحكم 

 على رقته 
 . على ررجة فبير  من الدقة

 حدواها 

لا يمكن تعديله بترعة لمواجهة التييرات في نماذا 

 البيانات. 

الكافية,  كما لا يمكن استئدامه إذا لم تتوفر البيانات

م اهد  للحصول على   60إذ تحتاا لما يميد على 

 نموذا تنب  جيد. 

تتن أ بالعلاقة بين متحول تابع ومتحول متتيل واحد  

 فيط.

قد لا يكو  من التهل الحصول على البيانات  

الضرورية المتعلية بالمتيير التابع  و  

 .المتييرات المتتيلة

يمكنها    توجد العلاقة بين متحول تابع 

 و كلر من متحول متتيل.

مجال  

 استخدامها 

 .إذا توفرت البيانات الكمية ب كل فافي

 .الوقت اللازم لعملية التنب  إذا توفر

 .إذا توفرت الإمكانات المارية

 .إذا توفرت البيانات الكمية ب كل فافي

 .اللازم لعملية التنب إذا توفر الوقت 

 .إذا توفرت الإمكانات المارية
 . 1991،  147 ساسيات الإرار ، الم ارئ والتطبييات الحديلة، تعريع  عبد اليارر عبد اليارر، صالمصدر  جاري ريتلر،  

 

ر التااي لالمحاادر ا ساسااي لطرييااة التنباا  المتااتئدمة فيااد  كاادت رراسااة ريتاا المصاارفيعااد حجاام 

نه يمكن تعميمه على باقي الم ستات سواء فانت مالياة  و  هذا الر ي, و ينت   المصارف جريت على  

 غير مالية ويمكن تلئيا نتائل هذخ الدراسة بالجدول التالي 
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   8الجدول رقم )

 1المصرف حتع حجم  ةرائق التنب  ا كلر استئداماً 

 ةريية التنب  
 التي تتتئدم في الطريية  مصارف عدر ال

 صيير   مصارف  متوسطة  مصارف فبير   مصارف

 23 53 45 نوعية 

 1 16 35 تحليل التلاسل الممنية 

 2 26 154 الترابطية والتببية 

 . 1991،  147المصدر  جاري ريتلر،  ساسيات الإرار ، الم ارئ والتطبييات الحديلة، تعريع  عبد اليارر عبد اليارر، ص

الكبيار  والمتوساطة تتاتئدم الطرائاق الكمياة,  مصاارف غلاع ال    إهو واضخ من الجادول فاوفما  

 الصيير  الطرائق النوعية. مصارفبينما تتتئدم غالبية ال

 أكرر طرق التنبؤ اقة: -ا

  2كلر ةرائق التنب  رقة وهي غلع ال احلين حول   هناا  ر ع نتائل عامة ميبولة من 

باستئدام الطر  ال تيطة  هي بالمتوسط على ا قال بجاور   و رقاة الطرائاق ا كلار رقة التنب    .1

 .تعييداً 

بعن الطرائق تعطي نتائل  فضل في المدك اليرياع فطرائاق التمهياد والمتوساطات المتحرفاة,  .2

 بينما ةرائق تحليل التلاسل الممنية و ةرائق الانحدار تعطي نتائل  فضل في المدك ال عيد.

 م بعن ميايي  رقة التنب  قد تعطي نتائل مئتلفة من ةريية إلى  خرك.إ  استئدا .3

 إ  رمل  كلر من ةريية للتنب  يعطي نتائل  كلر رقة من استئدام ةريية واحد  بمفررها. .4

 
 . 1991،  147، تعريع  عبد اليارر عبد اليارر، صأساسيات الإاار  : المباائ والتطبيقات الحدورة. جاري ريتلر،  1
 . 2007،  65-64، من ورات جامعة حلع، صأساسيات التنبؤ الإااري . عبد الرحمن العبيد، فنجو فنجو،  2
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قبال إجاراء عملياة التنبا  تحدياد الطريياة المناسا ة   مان المهام جاداً   اختيار طريقـة التنبـؤ المناسـبة:  -ه

مع الم اكلة المدروساة, ولتحدياد هاذخ الطريياة مان باين الطرائاق المتاحاة نأخاذ بعاين   للتنب  والتي تتلاءم

 الاعت ار العوامل التالية 

 و تمتاد  ثارهاا إليهاا,  ي   وييصاد بهاا الفتار  الممنياة التاي تيطيهاا الظااهر  المدروساة  الفتر  الزمنية: .1

  ةاااول الفتااار  الممنياااة إفااا و  اااكل عاااام  قصاااير   و متوساااطة  و ةويلاااة) نحااادر ةاااول الفتااار  الممنياااة

   على النحو التالي نيص

استئدام الطرائق النوعية  و  لمدك قريع  و قصير ويمتد ما بين اهر إلى ثلاثة  اهر ويفض -

تكاااو  نتائجهاااا رسيياااة فاااي هاااذا  ةرائاااق التمهياااد ا ساااي  و المتوساااطات المتحرفاااة وهاااذخ الطرائاااق غال ااااً 

ث غياار متوقعااة فحاادوث  زمااة سياسااية  و ماليااة تجعاال المجااال, لكاان هااذا لا يمنااع ماان    تحاادث  حاادا

 التنب ات بعيد  عن الواقع.

ماادك متوسااط ويمتااد مااا بااين ثلاثااة  اااهر إلااى ساانة ويفضاال اسااتئدام ةرائااق التمهيااد ا سااي  و  -

 تحليل التلاسل الممنية.

مدك بعيد  و ةويل ويمتد من سنة إلى  كلر ويفضل اساتئدام ةرائاق تحليال التلاسال الممنياة  -

قل رقة حي  فلما زار ةول فتار  التنبا  فلماا زار   و الانحدار, و  كل عام يكو  التنب  في هذا المجال 

 قصرت فترته.احتمال حدوث متييرات فبير  و التالي قلت رقة التنب  و العك  تمرار قو  التنب  فلما 

لمعرفااة  هميااة هااذخ الظاااهر  وماادك تااوفر المعلومااات الإحصااائية عنهااا,  طبيعــة الهــاهر  المدروســة: .2

فاااإذا تاااوفرت البياناااات الكمياااة الكافياااة فمااان ا فضااال اساااتئدام ةرائاااق الانحااادار  و تحليااال التلاسااال 

فضااال اساااتئدام ةرائاااق التنبااا  النوعياااة, وفلماااا زارت فتااار  الممنياااة,  ماااا إذا لااام تتاااوفر البياناااات فا 

البياناات التانوية تكاو  فيهاا التييارات الع اوائية  ا قلت التييرات الع وائية فمللاً التلتلة الممنية فلم

اقاال ماان البيانااات ال ااهرية, لااذلك يفضاال اسااتئدام النماااذا التااي تهااتم بالاتجاااخ العااام فااي البيانااات 

, التنوية وتتجاهل التيييارات الع اوائية والدورياة وترفام علاى التماياد  و التنااقا علاى المادك ال عياد 

المياباال البيانااات اليوميااة تكااو  التيياارات الع ااوائية فيهااا هااي اليال ااة بينمااا يكااو  الاتجاااخ العااام فااي 
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غير واضخ  و غير موجور, في ملل هذخ الحالاة يفضال اساتئدام ةرائاق التمهياد ا ساي لعامل هاذخ 

 التييرات.

التييرات التاي تتعار   ي مدك استيرار الظاهر  المدروسة و ع ار   خرك ما هي نوعية   الاستقرار: .3

 لها الظاهر  المدروسة؟

فاا عن نماااذا التنباا  لااديها حاادور معينااة فااي هااذا المجااال, فالتلاساال التااي تتن ااأ  متغيــرات الدراســة: .4

بظاهر  فيها متحول تابع مرت ط بمتحول متتيل وحيد,  ما نماذا الانحدار فتمتلك اليادر  علاى بنااء 

 نماذا تحوي  كلر من متحول متتيل.

فاناات البيانااات موساامية فاايمكن تطبيااق فاال الطرائااق, ويفضاال فااي هااذخ الحالااة اللجااوء إلااى الطرائااق فااإذا 

ال تيطة لإزالة التييرات الموسمية فطريية تحليل التلاسل الممنياة التيليدياة,  ي    التييارات الموسامية 

تلتالة الممنياة حتاع لا تعتبر م كلة و التالي يص خ الاختيار بين النماذا التي تعالل باقي مرف ات ال

بيانااات الظاااهر  المدروسااة, و  ااكل عااام فلمااا فاناات التيياارات الع ااوائية فبياار  يفضاال اسااتئدام نماااذا 

 -فنماوذا بااوف  بتايطة, وفلمااا فاا  الاتجاااخ العاام هااو اليالاع يفضاال اساتئدام الطرائااق ا كلار تعييااداً 

 .قتصار القياسي و نماذا الا جينكم

تكو  فيها التييرات الع وائية التي  البيانات التنوية  واعتمار  توفر البيانات الكمية الكافية ونتيجة ل

اقل من البيانات ال هرية, لذلك يفضل اساتئدام النمااذا التاي تهاتم بالاتجااخ العاام فاي البياناات التانوية 

، فاإ  الدراساة مادك ال عياد وتتجاهل التيييرات الع وائية والدورية وترفم علاى التماياد  و التنااقا علاى ال

 الحالية تعتمد استئدام ةرائق الانحدار.

 ثالراً: الاختبارات الإحصائية للفرضيات:

للحامم  باساتئدام برناامل التحليال الإحصاائي باساتئدام  كلار مان اخت اار إحصاائيت الدراساة  قام

 وذلك لميار  رقة النتائل المطلو ة وليد غطت الاخت ارات الجوانع التالية  Spss (V.18) الاجتماعية

 .اخت ار معامل الارت ا   بين المتييرات المتتيلة والمتيير التابع مع اخت ارها إحصائياً  .1

 اخت ار الانحدار المتعدر لمعرفة تأثير المتييرات المتتيلة في المتيير التابع. .2
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 .بمعالم الانحدار الجمئية للمتييرات المتتيلة المتعلية للفرضيات  Tاخت ار  .3

تاااأثير العوامااال المتاااتيلة مجتمعاااة فاااي المتييااار التاااابع،  ي  النماااوذا وفيةياااة معنوياااةلفحاااا  Fاخت اااار  .4

 معرفة ررجة معنوية المعارلة.

  وذلك للتأكد من    نتائل النموذا ليتات ناتجاة عان  (Variance Inflation Factor-VIF)اخت ار .5

 .ن المتييرات المتتيلة في النموذاوجور ارت ا  عال بي

وفيمااا يلااي الاخت ااارات الإحصااائية المتعليااة بكاال مصاارف ماان المصااارف علااى حاادخ والاخت ااارات 

لاحصاااائية علاااى متاااتوك مصاااارف العيناااة، وقاااد تااام اساااتئدام ناااوعين مااان تحلااايلات الانحااادار، تحليااال ا

 ، تحليااال الانحااادار المتعااادر Stage Least Squares Regression-2الانحااادار بئطاااوتين )

 المتييرات.

 البنك اجراني الكويتي:. 1

 (:Correlationاختبار معاملات الارتباط )تحليل الارتباط -أ

  من الملحق والمتعلية بحتااب معامال 1البيانات التي حصلنا عليها في الجدول رقم )  ماباستئد 

والمملال للمتيياار   ROEمعادل العائاد علاى حياو  الملكياة )الارت اا  الئطاي )ارت اا  بيرساو   لم اار 

  X1) صاافي التتاهيلات /نتا ة الفوائاد الدائناةبعلاقته مع المتييرات المتتيلة الم ثر  عليه وهي    تابعال

ونتا ة النياد والاساتلمارات   X3) إجماالي الموجاورات /ورائاع و نت ة إجمالي ال  X2) و نت ة المديونية

 خياراً المتييار الئاام  المملال لإجماالي موجاورات المصارف  ، و X4) إجمالي الورائاع/ قصير  ا جل

 SPSS (V.18) ، و اساتئدام حمماة البرمجاة الإحصاائية الجااهم  X5) حجام المصارفوالمعبار عان 

   9دول التالي رقم )فيد توصلنا للنتائل الوارر  في الج
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   9الجدول رقم )
 نتائل مصفوفة ارت ا  بيرسو  للبنك ا ررني الكويتي 

Variables X1 X2 X3 X4 X5 

X1 
Pearson Correlation 1     

Sig. (2-tailed)      

X2 
Pearson Correlation .304 1    

Sig. (2-tailed) .426     

X3 
Pearson Correlation .593 .343 1   

Sig. (2-tailed) .092 .366    

X4 
Pearson Correlation .543 .875** .270 1  

Sig. (2-tailed) .131 .002 .483   

X5 
Pearson Correlation -.515- -.724-* -.517- -.844-** 1 

Sig. (2-tailed) .156 .027 .154 .004  

Y 
Pearson Correlation -.957** -.126- -.607- -.419- .511 

Sig. (2-tailed) .000 .746 .083 .262 .160 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 ما يلي لنا  يتضخ  9رقم ) بناءً على نتائل الجدول التابق

 (X1) صافي التسهيلات /نسبة الفوائد الدائنة  :اجول بالنسبة للمتغير

حيا  بليات   X2مع المتيير ) وضحت النتائل  نه يرت ط بعلاقة ارت ا  خطية ةررية وضعيفة 

  اخت ار بذيلين مما يادل علاى =0.426αميابل متتوك رلالة ) /0.304/سيمة معامل ارت ا  بيرسو   

العلاقاة الارت اةياة الئطياة باين  فماا تادل النتاائل ذاتهاا علاى ضاع  ، X1  علاى )X2ضع  تاأثير )

(X1( و  X3  0.092ميابل متاتوك رلالاة ) /0.593/  حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسوα=  

  يارت ط X1 ، فماا  وضاحت النتاائل    )X1  علاى )X3اخت ار بذيلين مما يدل على ضاع  تاأثير )

  حياا  بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  X4خطيااة ةرريااة وضااعيفة مااع المتيياار )بعلاقااة ارت اةيااة 

  علااى X4ممااا يادل علاى ضااع  تاأثير )  اخت اار باذيلين =0.131αمتاتوك رلالااة )ميابال  /0.543/

(X1(  و ييااات علاقاااة ارت اااا ، X1( ماااع المتييااار  X5 حيااا  بليااات سيماااة معامااال  وعكتاااية  ضاااعيفة

  اخت ااار بااذيلين ممااا ياادل علااى ضااع  =0.156αمياباال متااتوك رلالااة )  -0.515بيرسااو  )ارت ااا  

المتيياار المتااتيل ا ول  رغاام    سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين ، X1  علااى )X5تااأثير )
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(X1( والمتيياار التااابع الاادال علااى الر حيااة  Y مااة معاماال ارت ااا  سيحياا  بلياات  وعكتااية  فاناات قويااة

   ي بدرجاة ثياة =0.000αبمتتوك رلالة ضعي  جداً قريع من الصافر )   -0.957بيرسو  بينهما )

تحدياد ر حياة  فاي  X1) صافي التتهيلات  /نت ة الفوائد الدائنة ا ه فاملة، مما يدل على مدك تأثير  

 المصرف ا ررني الكويتي.

 (X2) نسبة المدوونيةالراني:  بالنسبة للمتغير

حيا  بليات   X3 وضحت النتائل  نه يرت ط بعلاقة ارت ا  خطية ةررية وضعيفة مع المتيير )

ممااا ياادل  ،  اخت ااار بااذيلين=0.366αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.343/سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

العلاقاة الارت اةياة الئطياة باين  قاو  ، فما تدل النتائل ذاتها على X2  على )X3على ضع  تأثير )

(X2( و  X4 ،   ميابااااااال متاااااااتوك رلالاااااااة /0.875/حيااااااا  بليااااااات سيماااااااة معامااااااال ارت اااااااا  بيرساااااااو 

(0.002α=تااأثير ) قااو ممااا ياادل علااى  ،  اخت ااار بااذيلينX4( علااى  X2    فمااا  وضااحت النتااائل ، 

(X2 مع المتييار ) وقوية عكتية  يرت ط بعلاقة ارت اةية خطيةX5بليات سيماة معامال ارت اا    حيا  

  X5تاأثير ) قاو مماا يادل علاى  ،  اخت ار بذيلين=0.027αميابل متتوك رلالة )   -0.724بيرسو  )

  والمتيير X2)  اللاني ، رغم    سيمة معامل الارت ا  الئطي الجمئي بين المتيير المتتيل  X2على )

ماة معامال ارت اا  بيرساو  بينهماا سيحيا  بليات  وعكتاية  ضاعيفة  فانت  Yالتابع الدال على الر حية )

تااأثير  ضااع ، ممااا ياادل علااى ضااعيفة   ي بدرجااة ثيااة =0.746α) مياباال متااتوك رلالااة  -0.126)

 تحديد ر حية المصرف ا ررني الكويتي. في  (X2 نت ة المديونية

 (X3) نسبة إجمالي الواائع/مجموع الموجوااتالرالث:  بالنسبة للمتغير

حيا  بليات   X4 وضحت النتائل  نه يرت ط بعلاقة ارت ا  خطية ةررية وضعيفة مع المتيير )

ممااا ياادل  ،  اخت ااار بااذيلين=0.483αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.270/سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

العلاقاة الارت اةياة الئطياة باين علاى     ، فما تدل النتاائل ذاتهاا X3  على )X4على ضع  تأثير )

(X3( و  X5   ميابال متاتوك   -0.517)  بليت سيماة معامال ارت اا  بيرساو  حي  ،عكتية وضعيفة

 ، رغاام    سيمااة X3  علااى )X5تااأثير ) ضااع ممااا ياادل علااى  ،اخت ااار بااذيلين ، =0.154αرلالااة )
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  والمتيير التاابع الادال علاى الر حياة X3) اللال  معامل الارت ا  الئطي الجمئي بين المتيير المتتيل 

(Y  ميابال متاتوك -0.607بليت سيمة معامل ارت اا  بيرساو  بينهماا )  فانت ضعيفة وعكتية حي  

نتا ة إجماالي الورائعتمجماول    ي بدرجة ثية ضعيفة، مما يدل على ضع  تأثير  =0.083αرلالة )

 تحديد ر حية المصرف ا ررني الكويتي.إظهار و  في  x3)  الموجورات 

 (X4) والاسترمارات قصير  اججل/إجمالي الواائعالنقد  نسبةالرابع:  بالنسبة للمتغير

  بليات حيا  X5 وضحت النتائل  نه يرت ط بعلاقة ارت ا  خطية عكتية وقوية ماع المتييار )  

ممااا ياادل ،   اخت ااار بااذيلين=0.004αمياباال متااتوك رلالااة ) 0.844-سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  )

معامل الارت ا  الئطي الجمئي بين المتييار المتاتيل رغم    سيمة  ، X4  على )X5تأثير )  قو على  

سيماة معامال   فانت ضعيفة وعكتاية حيا  بليات Y  والمتيير التابع الدال على الر حية )X4اللال  )

   ي بدرجاة ثياة ضاعيفة، مماا يادل  =0.262α  ميابل متتوك رلالاة)0.419-)ارت ا  بيرسو  بينهما

فااي تحدياااد ر حياااة   X4) والاساااتلمارات قصااير  ا جلتإجماااالي الورائاااعالنياااد  نتاا ةعلااى ضاااع  تاااأثير 

 المصرف ا ررني الكويتي.

 (X5) حجم المصرفالخامس  بالنسبة للمتغير

  X5   سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار المتااتيل اللالاا  ) وضااحت النتااائل 

ضعيفة وةررية حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرساو    فانت Yوالمتيير التابع الدال على الر حية )

   ي بدرجااة ثيااة ضااعيفة، ممااا ياادل علااى ضااع  =0.160α  مياباال متااتوك رلالااة )0.511بينهمااا )

   في تحديد ر حية المصرف ا ررني الكويتي.X5))حجم المصرف   حجم المصرفتأثير 

 (:RegressionStage Least Squares -2) تحليل الانحدار بخطوتين -ب

ييوم  ولًا بحتاب تأثير المتيير المتتيل على المتيير الوسيط, ثم يحتاع تاأثير المتييار الوسايط 

على المتييار التاابع ويعطيناا فاي النهاياة معارلاة تملال تاأثير المتييار المتاتيل علاى المتييار التاابع فياط 

 Y, فااإذا فنااا نريااد حتاااب معارلااة الانحاادار للمتحااول وجااور المتيياار الوساايط فااي الحتااابات   مااع مراعااا
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فاااإ   Zلكنناااا وجااادنا    العلاقاااة باااين هاااذين المتحاااولين تحاااوي وسااايطاً هاااو المتحاااول  Xعلاااى المتحاااول 

نماوذا الانحادار المناساع فااي هاذخ الحالاة هااو نماوذا الانحادار بئطااوتين, وتصا خ معاارلات الانحاادار 

  1خ الحالة بال كل التاليفي هذ 

y = a + bx + u 

 ويحتاع مان Zخطاأ ورنماا هاو متحاول تاابع للمتحاول الوسايط   uوفي هاذخ المعارلاة لا يعتبار المتحاول  

 معارلة الانحدار 

𝑢 = 𝛼 + 𝛽𝑧 + 𝑒 
ن مااع احتتااااب معارلااة الانحاادار بئطاااوتين لر حيااة المصااارف علااى الاامم بتياادير الدراسااةقاماات 

النتااع المالياااة  علااى  نهااا المتيياارات الوسااايطة,  ي  ننااا حتاابنا معارلااة انحاادار النتااع الماليااة الئماا 

مااع مراعااا  معارلااة انحاادار النتااع  ثاام حتاابنا معارلااة انحاادار الر حيااة علااى الااممن ،الااممن علااى الئماا 

  التاااالي 10فماااا هاااو موضاااخ فاااي الجااادول رقااام)وفانااات نتاااائل التحليااال ، الاااممنعلاااى  المالياااة الئمااا 

   من الملحق فما يلي 1بالاعتمار على بيانات المصرف ا ررني الكويتي في الجدول رقم )

(10الجدول رقم )  
اجراني الكويتي  للبنكتحليل الانحدار بخطوتين    

 

Unstandardized 

Coefficients Beta t Sig. F Sig. R.sq Adj.R.sq 

B Std. Error 

Equation 1 
(Constant) -1749.461 760.435  -2.301 .055 

5.410 .053 .436 .355 
year .883 .379 .661 2.326 .053 

، وتاام الحصااول علااى النتااائل باسااتئدام 2008-2000بيانااات التيااارير التاانوية والميمانيااات المجمعااة للمصاارف ا ررنااي الكااويتي للفتاار  المصاادر  
 . Spss(V.18)حممة البرمجة الإحصائية الجاهم   

  بمتااتوك رلالااة F (5.410  نلاحاا  مااا يلااي  بلياات سيمااة 10ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )

, فماا في تفتير ر حية البنك ا ررناي الكاويتي وهذا ي ير إلى عدم معنوية النموذا  ، 0.053>0.05)

وهااذا ياادل   ,0.355   يضاااً بااأ  معاماال التحديااد ضااعي  حياا  بلياات سيمتااه )10ي ااير الجاادول رقاام )

 
1. Harry H. Kelejian, Ingmar R. Prucha, " A Generalized Spatial Two-Stage Least Squares Procedure for 

Estimating a Spatial Autoregressive Model with Autoregressive Disturbances" Journal of Real Estate 

Finance and Economics, Vol. 17, No.1,Pp 99-121, 1998. 
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تييارات المتييار   مان %35.5) على    المتييرات المتتيلة الداخلة فاي هاذا النماوذا تفتار ماا نتابته

يااااول بااااأ  معارلااااة الانحاااادار يمكاااان الو التااااالي    تعاااامك إلااااى متيياااارات  خاااارك %64.5التااااابع وال اااااقي )

 .بئطوتين لا ت كل نموذجاً جيداً للتنب  بر حية المصرف ا ررني الكويتي

 تحليل الانحدار الخطي المتعدا للمتغيرات: -ج

المتعاادر ماان  جاال تحديااد  ثار المتيياارات المتااتيلة معاااً علااى تام اسااتئدام تحلياال الانحاادار الئطاي 

  Dietrich and  Wanzenried ,2009)1 وذلااك فمااا فااي رراسااة,  ROEالمتيياار التااابع )

رفعة واحاد   المتييرات  إرخال تيترح والتي Backwardةريية ، حتع  Aburime,2009)2ورراسة 

بالاعتمار على  ،التالي  11هو موضخ في الجدول رقم )وذلك فما ، م ثر ال غير المتييرات  ثم است عار 

    من الملحق فما يلي1بيانات المصرف ا ررني الكويتي في الجدول رقم )

 (11الجدول رقم )
 اجراني الكويتي لبنك ل المتعدا الخطي تحليل الانحدار

Variables 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. VIF F Sig. R-Sq R-Sq(adj) 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -88.192 31.586  -2.792 .068  

49.943 .004 .988 .968 

x1 -.809 .135 -.849 -5.990 .009 5.110 

x2 .780 .515 .356 1.514 .227 14.060 

x3 -.020 .128 -.027 -.160 .883 7.035 

x4 .011 .144 .027 .075 .945 34.003 

x5 2.317 1.363 .347 1.699 .188 10.636 

2 

(Constant) -88.437 27.233  -3.247 .031  

83.106 .000 .988 .976 

x1 -.801 .072 -.841 -11.138 .000 1.929 

x2 .815 .168 .372 4.852 .008 1.992 

x3 -.029 .056 -.037 -.516 .633 1.771 

x5 2.232 .650 .335 3.435 .026 3.215 

3 

(Constant) -92.630 24.008  -3.858 .012  

129.54 .000 .987 .98 
x1 -.814 .062 -.854 -13.039 .000 1.702 

x2 .819 .155 .374 5.279 .003 1.989 

x5 2.331 .573 .350 4.068 .010 2.931 

باسااتئدام حممااة البرمجااة ، وتاام الحصااول علااى النتااائل 2008-2000بيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعااة للمصاارف ا ررنااي الكااويتي للفتاار  المصدر   
 . Spss(V.18)الإحصائية الجاهم   

 
1. Dietrich, A,  and Gabrielle Wanzenried, op, cit, 2009. 
2. Aburime U,T, op, cit, 2009. 
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وذلااااك عنااااد متااااتوك معنويااااة  ةاللاللاااا التجر ااااة  وماااان خاااالال 11ممااااا ساااابق نلاحاااا  ماااان الجاااادول رقاااام )

(α=0.05   ما يلي 

الفوائااد الدائنةتصااافي التتااهيلات   نتاا ةالمتعلااق بااالمتيير )  β)معنويااة معاماال الانحاادار الجمئااي   -

بمتاااتوك رلالاااة ضاااعي  جاااداً   β  (-.814، حيااا  بليااات سيماااة )  α=0.01) متاااتوك رلالاااةعناااد 

 ا ه فاملة.،  ي بدرجة ثية  0.01> 0.000)قريع من الصفر

متاااتوك رلالااااة عنااااد   نتااا ة المديونياااةالمتعلاااق بااااالمتيير )  β) معنوياااة معامااال الانحاااادار الجمئاااي  -

> 0.003)ضاعي  جاداً قرياع مان الصافر   بمتتوك رلالةβ  (0.819، حي  بليت سيمة )0.01

  ،  ي بدرجة ثية ا ة فاملة.0.01

متاااتوك رلالاااة عناااد  المتعلاااق باااالمتيير )حجااام المصااارف   β)معنوياااة معامااال الانحااادار الجمئاااي   -

 .0.01  بمتتوك رلالة β  (2.331، حي  بليت سيمة )0.01

 تاام خااروا المتيياارين المتااتيلين التاااليين يضاااً    وماان خاالال التجر ااة اللاللااة11ماان الجاادول رقاام )و   -

النيااااد والاسااااتلمارات قصااااير  ا جلتإجمااااالي  نتاااا ةو) الورائعتمجمااااول الموجااااورات نتاااا ة إجمااااالي )

الميتااارح  نماااوذا الانحااادارليصااا خ  ،التاااابق  11فاااي الجااادول رقااام ) ةاللاللااا التجر اااةمااان  الورائاااع 

في الجدول رقم  الذي تم التوصل إليه من خلال التجر ة اللاللةالئاص بالمصرف ا ررني الكويتي  

 فما يلي   11)

Ŷ= -92.630 -0.814X1 +0.819X2 +2.331X5. 

نحاادار التااابق ماان م ااكلة خلااو نمااوذا الا  يضاااً   11رقاام )يلاحاا  ماان خاالال الجاادول التااابق 

فاي  لمتييارات المتاتيلةل (VIF)باأ  سيماة  تظهر نتائل التحليالالارت ا  بين المتييرات المتتيلة، حي   

و التااااالي فااااإ  الارت ااااا  بااااين المتيياااارات المتااااتيلة ضااااعي  ولااااي  ذو  هميااااة  ، 5النمااااوذا  قاااال ماااان )

لانحادار الئطاي المتعادر إحصائية، و ذلك يتبين عدم وجور هذخ الم كلة مماا يعامز رقاة نتاائل نماوذا ا

 المتتئدم.
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وهاي قري اة جاداً مان الصافر   0.000 <0.01  بمتاتوك رلالاة )F (129.54كماا بليات سيماة 

  11الجاادول رقاام )وهااذا ي ااير إلااى معنويااة النمااوذا ال ااديد , فمااا ي ااير   ي بمتااتوك ثيااة ااا ه فاملااة

 الداخلاة   وهاذا يادل علاى    المتييارات المتاتيلة%98معامل التحديد المعدل بليات سيمتاه )بأ      يضاً 

تعمك إلى متييرات   %2بع وال اقي )من تييرات المتيير التا  %98)  في هذا النموذا تفتر ما نتبته

  خرك.

  18.2تتاااوي ) 2009و ااالتعوين فااي المعارلااة التااابية فااإ  القيمااة المياادر  للر حيااة فااي العااام 

وهاي قري اة جاداً ماان  ريناار  15.3تتااوي ) 2009بينماا فانات القيماة الفعلياة للر حياة فاي العاام ريناار 

 . الميدر القيمة 

بناءً علاى ماا سابق نلاحا  باأ  نماوذا الانحادار المتعادر المتييارات  فضال مان نماوذا الانحادار 

  للتنبا  بر حياة المصارف ا ررناي الكاويتي، Stage Least Squares Regression-2بئطاوتين)

  وهااي قري ااة جااداً ماان الصاافر  ي 0.000 <0.01  بمتااتوك رلالااة )F (129.54سيمااة حياا  بلياات 

فاملاااة وهاااذا ي اااير إلاااى معنوياااة النماااوذا ال اااديد , فماااا بليااات سيماااة معامااال التحدياااد  بمتاااتوك ثياااة اااا ه

، بينمااا فااي نمااوذا فااي تفتااير الر حيااة وهااذا ي ااير إلااى جااور  تملياال النمااوذا ال ااديد   %98المعاادل)

  بمتااتوك F (5.410بلياات سيمااة   StageLeastSquaresRegression-2الانحاادار بئطااوتين )

 ةمعامال التحدياد ضاعيف فانات سيماة, فما معنوية النموذاعدم وهذا ي ير إلى    0.053>0.05رلالة )

 عدم جور  تمليل النموذا في تفتير الر حية. ىوهذا ي ير إل  ,0.355حي  بليت )

 :للبنك اجراني الكويتي اختبار الفرضيات

علاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين نتااااا ة )الفوائاااااد الدائنةتصاااااافي  لا يوجاااااد    0H) الفرضاااااية ا ولاااااى

 .رف التيليديالتتهيلات  و ين ر حية المص

علاقة ذات رلالة إحصائية بين نت ة )الفوائاد الدائنةتصاافي التتاهيلات    يوجد     1Hالفرضية البديلة )

 و ين ر حية المصرف التيليدي.
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ر حياااة المصااارف باااأ  العلاقاااة باااين    مااان خااالال التجر اااة اللاللاااة11التاااابق رقااام ) الجااادوليباااين 

حي  بليت سيمة معامل ، معنوية   الداخل في النموذا الميترحX1)  المتتيل  والمتييرا ررني الكويتي  

 ،  ي 0.01> 0.000)بمتتوك رلالة ضعي  جداً قريع من الصافر  β= -0.814الانحدار الجمئي )

و  اكل  سلبياً نت ة الفوائد الدائنةتصافي التتهيلات ت ثر     بأذا يمكن اليول و ه بدرجة ثية ا ه فاملة،

 ا ررني الكويتي. ر حية المصرفمعنوي في 

بوجااااور علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة )الفوائااااد   1H) البديلااااة و هااااذا نيباااال الفرضااااية

 ا ولاى، ونارفن الفرضاية 0.01، عند متاتوك رلالاة  الدائنةتصافي التتهيلات  و ين ر حية المصرف

(0H . 

فاإيرارات  ساساية فاي ن ااةه  دائناةالمصارف علاى الفوائاد ال  تراجاع اعتماار سبع ذلك إلى  ويعمك  

  وذلاك نتيجاة 2002,2006,2008,2009وخاصاة فاي التانوات ) ملحاو  فاي بعان التانوات ب اكل 

فما هو مبين فاي الجادول التاالي ، في ا عوام المذفور ، انئفا  معدل النمو في التتهيلات الائتمانية

   12رقم )

  12الجدول رقم )
   لمصرف ا ررني الكويتيالعملاء لمعدل نمو الفوائد الدائنة والتتهيلات الائتمانية وورائع 

 التنة                       

 البيا         
2000 20011 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

 9-% % 10 % 29 % 29 % 38 % 19 2-% 11-% %3 - معدل نمو الفوائد الدائنة التنوي 

 12-% % 10 % 18 % 39 % 55 % 40 % 20 % 11 % 24 - معدل نمو التتهيلات الائتمانية التنوي 

 %4 %9 % 24 % 11 % 47 % 23 % 10 % 11 %5 - معدل نمو ورائع العملاء 

 

 
 ه السنوات. . الخلايا المظللة باللون الرمادي تعني قيام المصرف بزيادة رأس ماله في هذ1
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علاقة ذات رلالة إحصائية بين نت ة المديونية و ين ر حياة المصارف لا يوجد      0H)  الفرضية اللانية

 التيليدي.

علاقااة ذات رلالااة إحصااائية بااين نتاا ة المديونيااة و ااين ر حيااة المصاارف  يوجااد    1Hالفرضااية البديلااة )

 التيليدي.

ر حيااة المصاارف بااأ  العلاقااة بااين    ماان خاالال التجر ااة اللاللااة11التااابق رقاام ) يبااين الجاادول

حي  بليت سيمة معامل ، معنوية   الداخل في النموذا الميترحX2)  المتتيل  والمتييرا ررني الكويتي  

   ي 0.01> 0.003)بمتاااتوك رلالاااة ضاااعي  جاااداً قرياااع مااان الصااافر  β=0.819الانحاادار الجمئاااي )

ر حيااة و  اكل معناوي فاي  نتا ة المديونياة تا ثر إيجابياااً     بااأ، و هاذا يمكان الياول بدرجاة ثياة اا ة فاملااة

 المصرف ا ررني الكويتي.

و اين ر حياة  المديونياةبوجور علاقاة ذات رلالاة إحصاائية باين نتا ة   1H)  البديلة  و هذا نيبل الفرضية

  .0H) اللانية، ونرفن الفرضية 0.01عند متتوك رلالة  المصرف

وهااذا ،  قاال مان الإياارارات الناجمااة مان اسااتلمارها تكلفااة الاديو  الفعليااة ذلاك إلااى    ساابع ويعامك 

   13ففاء  الإرار  في استئدام الديو ، فما هو مبين في الجدول التالي رقم )يدل على 

  13الجدول رقم )
 الكويتي  ا ررنيلمصرف لالفوائد الدائنة والمدينة 

 الم الغ  قرب مليو  
التنة         

 البيا              
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

 133 146 133 103 58 42 35 36 40 39 الفوائد الدائنة

 52 63 68 45 22 15 14 19 23 24 الفوائد المدينة

 81 83 65 58 36 27 21 17 17 15 الفوائد  صافي

 . 2009-2000التنوية والميمانيات المجمعة للمصرف ا ررني الكويتي للفتر   بيانات التيارير  المصدر   

 



 النموذج وبناء العملية...... الدراسة .. .....................................................................الفصل الرابع 

- 117 - 

 

علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة )إجمااااالي الورائعتمجمااااول لا يوجااااد   0H) الفرضااااية اللاللااااة

 .التيليدي الموجورات  و ين ر حية المصرف

علاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين نتااااا ة )إجماااااالي الورائعتمجماااااول يوجاااااد    1Hالفرضاااااية البديلاااااة )

 الموجورات  و ين ر حية المصرف التيليدي.

  X3) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر اة اللاللاة11التابق رقم )  يبين الجدول

نتا ة )إجماالي الورائعتمجماول الموجاورات  و اين ، و التاالي لاي  هنااا تاأثير باين النماوذا الميتارح  من

ذات رلالااة وجااور علاقااة بعاادم   0H) اللاللااة الفرضااية نيباالو هااذا ، ر حيااة المصاارف ا ررنااي الكااويتي

 ا ررناااي الكاااويتي، و اااين ر حياااة المصااارف  إجماااالي الورائعتمجماااول الموجاااورات )نتااا ة إحصاااائية باااين 

نتا ة إجماالي الورائعتمجماول  ذات رلالاة إحصاائية باينعلاقاة  وجاور ب  1H)البديلاة  الفرضية    ونرفن  

إلاااى عااادم اساااتلمار الورائاااع بال اااكل  ذلاااك سااابع ويعااامك التيليااادي،  الموجاااورات و اااين ر حياااة المصااارف

 هناااا تراحااع فااي اعتمااار المصاارففمااا    عاادل عائااد  علااى ماان تكلفااة الورائااع، ما نتااع الااذي يحيااق 

فااي تموياال التتااهيلات الائتمانيااة، حياا  نلاحاا     معاادل نمااو ورائااع العماالاء  قاال علااى ورائااع العماالاء 

التتاهيلات الائتمانياة  المياار  فاي يعتماد فاي تمويالالتتهيلات الائتمانية، و   المصارف    من معدل نمو

  .12، فما هو مبين في الجدول التابق رقم )عن ةريق مواررخ الذاتية )زيار  ر س المال 

قصااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااة إحصااااائية باااين نتاااا ة)النيد والاساااتلمارا لا يوجاااد    0H)الفرضاااية الرابعااااة

 .إجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف التيليديا جلت

قصاااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة)النيد والاسااااتلمارا يوجااااد    1Hالفرضااااية البديلااااة )

 ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف التيليدي.

  X4) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر اة اللاللاة11التابق رقم )  يبين الجدول

قصااير  ا جلتإجمااالي  ت نتاا ة )النيااد والاسااتلماراماان النمااوذا الميتاارح، و التااالي لااي  هناااا تااأثير بااين 

) نيبل الفرضية الرابعاة، و هذا الورائع  و ين ر حية المصرف ا ررني الكويتي
0H   وجاور علاقاة بعادم
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  و ااااين ر حيااااة قصااااير  ا جلتإجمااااالي الورائااااع ت والاسااااتلماراالنيااااد نتاااا ة )ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين 

 ذات رلالااة إحصااائية بااينعلاقااة  بوجااور   1H)البديلااة الفرضااية  وناارفن ، المصاارف ا ررنااي الكااويتي

ويعامك سابع قصير  ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حياة المصارف التيليادي،   ت نت ة )النيد والاستلمارا

النيااااد والاسااااتلمارات قصااااير  )بأنااااه ماااان الطبيعااااي    لا يكااااو  هناااااا تااااأثير معنااااوي بااااين نتاااا ة ذلااااك 

ر حيتها منئفضة جداً بتبع  النيدية والاستلمارات قصير  ا جل فو    والر حية،   ا جلتإجمالي الورائع

و   المصااارف يحاااتف  بأصاااول ذات سااايولة مرتفعاااة علاااى ااااكل ارتفاااال سااايولتها وانئفاااا  مئاةرتهاااا، 

، %65، %72، %73، %75، %82)  علاااى الترتياااع  بليااات نيدياااة واااا ه نيدياااة ذات ر حياااة منئفضاااة، 

، 2004، 2003، 2002، 2001، 2000)  وذلااااااااااااااك لأعااااااااااااااوام 64%، 51%، 60%، 63%، 74%

2005،2006 ،2007 ،2008 ،2009.  

ذات رلالااة إحصااائية بااين حجاام المصاارف مياساااً بإجمااالي  لا يوجااد علاقااة   0H) الفرضااية الئامتااة

 .رف التيليديا صول و ين ر حية المص

إحصائية بين حجم المصرف مياسااً بإجماالي ا صاول علاقة ذات رلالة يوجد    1Hالفرضية البديلة )

 و ين ر حية المصرف التيليدي.

ر حياااة المصااارف باااأ  العلاقاااة باااين    مااان خااالال التجر اااة اللاللاااة11التاااابق رقااام ) يباااين الجااادول

حياا  بلياات ، معنويااةةرريااة و    الااداخل فااي النمااوذا الميتاارحX5) المتااتيل والمتيياارا ررنااي الكااويتي 

، و هاااذا يمكااان  0.01≥0.01بمتاااتوك رلالاااة ضاااعي  )  β=2.331معامااال الانحااادار الجمئاااي )سيماااة 

ر حياة المصارف فاي  0.01عناد متاتوك رلالاة  و  اكل معناوي  حجام المصارف يا ثر إيجابيااً      بأاليول  

 ا ررني الكويتي.

و اين  حجام المصارفبوجور علاقة ذات رلالاة إحصاائية باين    1H)  البديلة  و هذا نيبل الفرضية

مااع  وتتفاق هاذخ النتيجاة،  0H)الئامتااة، ونارفن الفرضاية 0.01عناد متااتوك رلالاة  ر حياة المصارف
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حي  اعتبرا    الحجم من العوامل المهمة التي ت ثر في اليرارات المالياة،  (Coad and Rao)1رراسة 

   ال اارفات الكبياار  تتمتااع بااالئبر  و الياادر  فااي الاسااتجابة للمتيياارات العالميااة وخاصااة التطااورات  ذلااك

 علاى الاقتارا  درتها قا وتامرار اقتصااريات الحجام الكبيار  ، وتتتفيد مانالتكنولوجية في جميع المجالات 

  كبر بتبع ارتفال سيمة موجوراتها. كلب 

 بنك سوستيه جنرال اجران:.2

 (:Correlationاختبار معاملات الارتباط )تحليل الارتباط -أ

  من الملحق والمتعلية بحتااب معامال 2م البيانات التي حصلنا عليها في الجدول رقم )ااستئد ب

  والمملال للمتيياار ROEالعائاد علاى حياو  الملكياة )الارت اا  الئطاي )ارت اا  بيرساو   لم اار معادل 

  X1صاافي التتاهيلات )/التابع بعلاقته مع المتييرات المتتيلة الم ثر  عليه وهي  نتا ة الفوائاد الدائناة

  ونتا ة النياد والاساتلمارات X3إجماالي الموجاورات )/  و نت ة إجمالي الورائاع X2و نت ة المديونية )

 ، و  خيااراً المتيياار الئااام  المملاال لإجمااالي موجااورات المصاارف X4رائااع )إجمااالي الو /قصااير  ا جاال

 SPSS (V.18) ، و اساتئدام حمماة البرمجاة الإحصاائية الجااهم  X5والمعبار عان حجام المصارف )

   14فيد توصلنا للنتائل الوارر  في الجدول التالي رقم )

  14الجدول رقم )
 جنرال نتائل مصفوفة الارت ا  لبنك سوستيه 

Variables X1 X2 X3 X4 X5 

X1 
Pearson Correlation 1     

Sig. (2-tailed)      

X2 
Pearson Correlation .248 1    

Sig. (2-tailed) .520     

X3 
Pearson Correlation .043 .402 1   

Sig. (2-tailed) .913 .283    

X4 
Pearson Correlation .814** .396 -.209- 1  

Sig. (2-tailed) .008 .292 .590   

X5 
Pearson Correlation -.457- -.634- .043 -.632- 1 

Sig. (2-tailed) .216 .067 .912 .068  

Y 
Pearson Correlation -.956-** -.390- -.095- -.866-** .427 

Sig. (2-tailed) .000 .299 .808 .003 .251 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 
1. Coad, A, and Rao, R, op, cit, 2006. 
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   يتضخ لنا ما يلي 14بناءً على نتائل الجدول التابق رقم )

 (X1) صافي التسهيلات /نسبة الفوائد الدائنة بالنسبة للمتغير اجول: 

حيااا   ، X2النتاااائل  ناااه يااارت ط بعلاقاااة ارت اااا  خطياااة ةررياااة وضاااعيفة ماااع المتييااار ) وضااحت 

ممااا  ،  اخت ااار بااذيلين=0.520αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.248/بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

 ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى ضااع  العلاقااة الارت اةيااة X1  علااى )X2ياادل علااى ضااع  تااأثير )

مياباااال  /0.043/  حيااا  بلياااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو  X3  و )X1باااين ) والطررياااة الئطياااة

 ، فماااا X1  علاااى )X3مماااا يااادل علاااى ضاااع  تاااأثير ) ،  اخت اااار باااذيلين=0.913αمتاااتوك رلالاااة )

  حيا  بليات X4ماع المتييار ) وقوياة  يرت ط بعلاقة ارت اةية خطية ةررياة X1 وضحت النتائل    )

ممااا ياادل  ،  اخت ااار بااذيلين=0.008αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.814/بيرسااو  سيمااة معاماال ارت ااا  

  ضااعيفة وعكتااية X5  مااع المتيياار )X1 ، و يياات علاقااة ارت ااا  )X1  علااى )X4تااأثير ) قااو علااى 

 ،  اخت اار باذيلين=0.216α  ميابل متتوك رلالة )-0.457بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  )حي   

 ، رغاام    سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين X1  علااى )X5ممااا ياادل علااى ضااع  تااأثير )

  فانت قوية وعكتية حيا  بليات Y  والمتيير التابع الدال على الر حية )X1المتيير المتتيل ا ول )

  بمتااااتوك رلالااااة ضااااعي  جااااداً قريااااع ماااان الصاااافر -0.956مااااة معاماااال ارت ااااا  بيرسااااو  بينهمااااا )سي

(0.000α= صااافي  /تااأثير نتا ة الفوائااد الدائناة  قاو  ماادك   ي بدرجاة ثيااة اا ه فاملااة، مماا ياادل علاى

 سوستيه جنرال.تحديد ر حية مصرف  في  X1) التتهيلات 

 (X2) نسبة المدوونيةبالنسبة للمتغير الراني: 

حيااا   ، X3 وضااحت النتاااائل  ناااه يااارت ط بعلاقاااة ارت اااا  خطياااة ةررياااة وضاااعيفة ماااع المتييااار )

مما يدل  ،  اخت ار بذيلين=0.283α)ميابل متتوك رلالة  /0.402/بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو   

 العلاقاة الارت اةياة الئطياة ضاع  ، فما تدل النتاائل ذاتهاا علاى X2  على )X3على ضع  تأثير )

رلالااة ميابال متاتوك  /0.396/  حيا  بليات سيماة معاماال ارت اا  بيرساو  X4  و)X2باين ) والطررياة

(0.292α=تااأثير ) ضااع ممااا ياادل علااى  ،  اخت ااار بااذيلينX4( علااى  X2 فمااا  وضااحت النتااائل ، 
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(   X2  ماع المتييار )  وضاعيفة  يرت ط بعلاقة ارت اةية خطية عكتايةX5 حيا  بليات سيماة معامال  

 ضااع ممااا ياادل علااى  ،  اخت ااار بااذيلين=0.067α  مياباال متااتوك رلالااة )-0.634ارت ااا  بيرسااو  )

 ، رغاام    سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار المتااتيل اللاااني X2  علااى )X5تاأثير )

(X2( والمتيير التابع الدال على الر حية  Y  فانت ضعيفة وعكتية حيا  بليات سيماة معامال ارت اا  

ضاعيفة، ممااا ياادل علااى     ي بدرجااة ثيااة=0.299α  مياباال متاتوك رلالااة )-0.390بيرساو  بينهمااا )

 سوستيه جنرال.مصرف تحديد ر حية  في  X2)نت ة المديونية ضع  تأثير 

 (X3) نسبة إجمالي الواائع/مجموع الموجوااتبالنسبة للمتغير الرالث: 

حي  بليت   X4وضعيفة مع المتيير ) عكتية وضحت النتائل  نه يرت ط بعلاقة ارت ا  خطية 

ممااا ياادل  ،  اخت ااار بااذيلين=0.590αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.209/سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

 ، فما تدل النتاائل ذاتهاا علاى    العلاقاة الارت اةياة الئطياة باين X3  على )X4على ضع  تأثير )

(X3( و  X5  ميابال متااتوك   -0.043)  بليات سيمااة معامال ارت اا  بيرساو  وضاعيفة، حيا ةررياة

 ، رغام    سيماة معامال X3  على )X5مما يدل على ضع  تأثير )  ،اخت ار بذيلين   α=912رلالة )

  Y  والمتيياار التااابع الاادال علااى الر حيااة )X3الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار المتااتيل اللالاا  )

ميابال متاتوك رلالاة   -0.095كانت ضعيفة وعكتية حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  بينهما )

(0.808α=نتااا ة إجماااالي الورائعتمجماااول     ي بدرجاااة ثياااة ضاااعيفة، مماااا يااادل علاااى ضاااع  تاااأثير

 سوستيه جنرال.مصرف في تحديد ر حية   X3)  الموجورات 

 (X4) النقد والاسترمارات قصير  اججل/إجمالي الواائع نسبةبالنسبة للمتغير الرابع: 

حيا  بليات   X5بعلاقاة ارت اا  خطياة عكتاية وقوياة ماع المتييار ) وضحت النتاائل  ناه يارت ط  

  اخت ااار بااذيلين، ممااا ياادل =0.068α مياباال متااتوك رلالااة )-0.632سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  )

 ، رغم    سيمة معامل الارت ا  الئطي الجمئي بين المتييار المتاتيل X4  على )X5على قو  تأثير )

وعكتااية حياا  بلياات سيمااة معاماال  قويااة  فاناات Yوالمتيياار التااابع الاادال علااى الر حيااة )  X4اللالاا  )

   ي =0.003α)ضعي  قرياع جاداً مان الصافر ميابل متتوك رلالة   -0.866ارت ا  بيرسو  بينهما)
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 الورائاعالنياد والاساتلمارات قصاير  ا جلتإجماالي  نتا ة تاأثير قاو ، مما يدل على ا ه فاملةبدرجة ثية 

(X4 سوستيه جنرال  في تحديد ر حية مصرف. 

 (X5) حجم المصرف :بالنسبة للمتغير الخامس

  X5   سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار المتااتيل اللالاا  ) وضااحت النتااائل 

ارت ا  بيرساو    فانت ضعيفة وةررية حي  بليت سيمة معامل Yوالمتيير التابع الدال على الر حية )

   ي بدرجااة ثيااة ضااعيفة، ممااا ياادل علااى ضااع  =0.251α  مياباال متااتوك رلالااة )0.427بينهمااا )

 .سوستيه جنرال  في تحديد ر حية مصرف X5)حجم المصرف تأثير 

 (:Stage Least Squares Regression-2تحليل الانحدار بخطوتين ) -ب

  (Stage Least SquaresRegression-2  ئطوتينمعارلاااة الانحااادار قامااات الدراساااة بتيااادير 

علااى  نهااا المتيياارات الوساايطة,  ي  ن مااع احتتاااب النتااع الماليااة الئماا لر حيااة المصااارف علااى الاامم

علاى الاممن، ثام حتابنا معارلاة انحادار الر حياة علااى  النتاع المالياة الئما  نناا حتابنا معارلاة انحادار 

علااى الااممن، وفاناات نتااائل التحلياال فمااا هااو  لماليااة الئماا النتااع االااممن مااع مراعااا  معارلااة انحاادار 

  2بالاعتماار علاى بياناات بناك سوساتيه جنارال فاي الجادول رقام )  ،  التاالي15موضخ في الجدول رقم)

 من الملحق فما يلي 

(15الجدول رقم )  
سوستيه جنرال تحليل الانحدار بخطوتين لبنك   

 

Unstandardized 

Coefficients Beta t Sig. F Sig. R.sq Adj.R.sq 

B Std. Error 

Equation 1 
(Constant) -4932.912 2092.555  -2.357 .046 

5.568 .046 .410 .337 
year 2.463 1.044 .644 2.360 .046 

، وتاام الحصااول علااى النتااائل باسااتئدام 2008-2000بيانااات التيااارير التاانوية والميمانيااات المجمعااة لمصاارف سوسااتيه جناارال للفتاار  المصاادر  
 .  Spss(V.18)حممة البرمجة الإحصائية الجاهم   

  بمتااتوك رلالااة F=5.568  نلاحاا  مااا يلااي  بلياات سيمااة )15ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )

, فمااا سوسااتيه جناارالفااي تفتااير ر حيااة بنااك  ير إلااى عاادم معنويااة النمااوذاوهااذا ي اا ، 0.046<0.05)
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وهااذا ياادل  , 0.337   يضاااً بااأ  معاماال التحديااد ضااعي  حياا  بلياات سيمتااه )15ي ااير الجاادول رقاام )

  مان تييارات المتييار %33.7) على    المتييرات المتتيلة الداخلة فاي هاذا النماوذا تفتار ماا نتابته

و التااااالي يمكاااان اليااااول بااااأ  معارلااااة الانحاااادار    تعاااامك إلااااى متيياااارات  خاااارك %66.3التااااابع وال اااااقي )

 بئطوتين لا ت كل نموذجاً جيداً للتنب  بر حية بنك سوستيه جنرال.

 تحليل الانحدار الخطي المتعدا للمتغيرات: -ج

تام اسااتئدام تحلياال الانحاادار الئطاي المتعاادر ماان  جاال تحديااد  ثار المتيياارات المتااتيلة معاااً علااى 

 إرخال تيترح والتي  Backwardةريية  , حتع  ROEالمتيير التابع )ر حية مصرف سوستيه جنرال  

علاى الر حياة، وذلاك فماا هاو موضاخ فاي  ما ثر ال غيار المتييارات  رفعاة واحاد  ثام اسات عار  المتييارات 

  مااان 2التاااالي بالاعتماااار علااى بياناااات مصااارف سوساااتيه جناارال فاااي الجااادول رقااام )  16الجاادول رقااام )

 الملحق فما يلي 

  16الجدول رقم )
 تحليل الانحدار الئطي المتعدر لبنك سوستيه جنرال 

Variables 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. VIF F Sig. R-Sq R-Sq(adj) 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 189.695 55.191  3.437 .041  

41.75 .006 .986 .962 

X1 -1.883 .373 -.720- -5.048 .015 4.306 

X2 -1.446 .765 -.224- -1.889 .155 2.981 

X3 -.120 .306 -.040- -.392 .721 2.223 

X4 -.345 .155 -.376- -2.232 .112 6.020 

X5 -4.279 .000 -.280- -2.563 .083 2.518 

2 

(Constant) 197.718 45.522  4.343 .012  

66.147 .001 .985 .970 

X1 -1.962 .278 -.750- -7.049 .002 3.041 

X2 -1.644 .511 -.255- -3.217 .032 1.685 

X4 -.310 .112 -.338- -2.772 .050 3.990 

X5 -4.444 .000 -.290- -3.098 .036 2.358 

، وتم الحصااول علااى النتااائل باسااتئدام حممااة البرمجااة 2008-2000بيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة لمصرف سوستيه جنرال للفتر  المصدر   
 .  Spss(V.18)الإحصائية الجاهم   
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  وماااان خاااالال التجر ااااة اللانيااااة وذلااااك عنااااد متااااتوك معنويااااة 16ممااااا ساااابق نلاحاااا  ماااان الجاااادول رقاااام )

(α=0.05 ما يلي   

الفوائااد الدائنةتصااافي التتااهيلات   نتاا ةالمتعلااق بااالمتيير )  β)نويااة معاماال الانحاادار الجمئااي مع -

رلالااة ضااعي  جااداً    بمتااتوك β  (-1.962سيمااة )  ، حياا  بلياات α=0.01) متااتوك رلالااةعنااد 

  ،  ي بدرجة ثية ا ه فاملة.0.01> 0.002)قريع من الصفر

، 0.05متاتوك رلالاة عند   نت ة المديونيةالمتعلق بالمتيير )  β) معنوية معامل الانحدار الجمئي -

 . 0.05> 0.032  بمتتوك رلالة )β  (-1.644حي  بليت سيمة )

 /النيااد والاسااتلمارات قصااير  ا جاالنتاا ة االمتعلااق بااالمتيير )  β) معنويااة معاماال الانحاادار الجمئااي -

  بمتاااتوك رلالاااة β  (-0.310، حيااا  بليااات سيماااة )0.05متاااتوك رلالاااة عناااد   إجماااالي الورائاااع

(0.05≤ 0.05.  

، 0.05متتوك رلالة عند  المتعلق بالمتيير )حجم المصرف   β)معنوية معامل الانحدار الجمئي  -

  .0.05> 0.036)   بمتتوك رلالةβ  (-4.444حي  بليت سيمة )

فاي  اللانية من التجر ة نت ة إجمالي الورائعتمجمول الموجورات ) تم خروا المتيير المتتيل التالي -

الاذي  سوساتيه جنارالمصارف ب   التابق ليص خ نموذا الانحدار الميتارح الئااص 16الجدول رقم )

 فما يلي  وصل إليه من خلال التجر ة اللانيةتم الت

Ŷ= 197.718 -1.962X1 -1.644X2 -0.310X4 -4.444X5 

   يضاااً خلااو نمااوذا الانحاادار التااابق ماان م ااكلة 16يلاحاا  ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )

فاي  لمتييارات المتاتيلةل (VIF)باأ  سيماة تظهر نتائل التحليال الارت ا  بين المتييرات المتتيلة، حي   

 ، و التااااالي فااااإ  الارت ااااا  بااااين المتيياااارات المتااااتيلة ضااااعي  ولااااي  ذو  هميااااة 5النمااااوذا  قاااال ماااان )

م كلة مماا يعامز رقاة نتاائل نماوذا الانحادار الئطاي المتعادر إحصائية، و ذلك يتبين عدم وجور هذخ ال

 المتتئدم.
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  وهاي قري اة جاداً مان الصافر 0.001 <0.01  بمتتوك رلالة )F=66.147كما بليت سيمة )

  16 ي بمتااتوك ثيااة ااا ه فاملااة وهااذا ي ااير إلااى معنويااة النمااوذا ال ااديد , فمااا ي ااير الجاادول رقاام )

  وهاذا يادل علاى    المتييارات المتاتيلة الداخلاة %97التحديد المعدل بليات سيمتاه ) يضاً بأ  معامل  

  تعمك إلى متييرات %3  من تييرات المتيير التابع وال اقي )%97)  في هذا النموذا تفتر ما نتبته

  خرك.

  6.09تتاااوي ) 2009و ااالتعوين فااي المعارلااة التااابية فااإ  القيمااة المياادر  للر حيااة فااي العااام 

وهي قري اة مان القيماة  رينار  8.13تتاوي ) 2009بينما فانت القيمة الفعلية للر حية في العام   ينارر 

 .الميدر 

بناءً علاى ماا سابق نلاحا  باأ  نماوذا الانحادار المتعادر المتييارات  فضال مان نماوذا الانحادار 

  للتنبا  بر حياة بناك سوساتيه جنارال، حيا  Stage Least Squares Regression-2بئطاوتين)

  وهي قري ة جاداً مان الصافر  ي بمتاتوك ثياة 0.001 <0.01  بمتتوك رلالة )F=66.147)بليت 

  %97بلياات سيمااة معاماال التحديااد المعاادل) فمااا ااا ه فاملااة وهااذا ي ااير إلااى معنويااة النمااوذا ال ااديد ,

، بينماا فاي نماوذا بناك سوساتيه جنارال وهذا ي اير إلاى جاور  تمليال النماوذا ال اديد  فاي تفتاير ر حياة

بمتااتوك   F=5.568)سيمااة بليات   StageLeastSquaresRegression-2الانحادار بئطااوتين )

 المعااادل فانااات سيمااة معاماال التحديااد  بينمااا, وهااذا ي ااير إلاااى معنويااة النمااوذا  0.046<0.05)رلالااة 

 عدم جور  تمليل النموذا في تفتير الر حية. ىوهذا ي ير إل  ,0.337ضعيفة بليت )

 :لبنك سوستيه جنرال اختبار الفرضيات

باااااين نتااااا ة )الفوائاااااد الدائنةتصاااااافي  ةلاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائيلا يوجاااااد ع   0H) الفرضاااااية ا ولاااااى

 .التيليدي و ين ر حية المصرف  التتهيلات 

علاقة ذات رلالة إحصائية بين نت ة )الفوائاد الدائنةتصاافي التتاهيلات    يوجد     1Hالفرضية البديلة )

 .و ين ر حية المصرف التيليدي
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ر حية بين  معنويةعكتية و  بأ  العلاقة    من خلال التجر ة اللانية16التابق رقم )  يبين الجدول

حياا  بلياات سيمااة   الااداخل فااي النمااوذا الميتاارح، X1) المتااتيل والمتيياارالمصاارف ا ررنااي الكااويتي 

> 0.002)بمتاااتوك رلالاااة ضاااعي  جاااداً قرياااع مااان الصااافر  β=-1.962معامااال الانحااادار الجمئاااي )

نت ة الفوائد الدائنةتصافي التتاهيلات تا ثر     بأ ،  ي بدرجة ثية ا ه فاملة، و هذا يمكن اليول 0.01

 .سوستيه جنرالر حية مصرف و  كل معنوي في  سلبياً 

بوجااااور علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة )الفوائااااد   1H) البديلااااة و هااااذا نيباااال الفرضااااية

، ونارفن الفرضاية 0.01عند متاتوك رلالاة  التيليدي الدائنةتصافي التتهيلات  و ين ر حية المصرف

 . 0H) ا ولى

ن ااةه سبع ذلك إلى تراجاع اعتماار المصارف علاى الفوائاد الدائناة فاإيرارات  ساساية فاي ويعمك  

  وذلاك 2001,2003,2006,2007,2009وخاصاة فاي التانوات ) ب كل ملحو  في بعن التنوات 

نتيجة انئفا  معدل النمو في التتهيلات الائتمانية، في ا عوام المذفور ، فما هاو مباين فاي الجادول 

   17التالي رقم )

  17الجدول رقم )
 ائع العملاء لمصرف سوستيه جنرال معدل نمو الفوائد الدائنة والتتهيلات الائتمانية وور 

 التنة                       

 البيا         
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

 0% % 35 % 33 % 41 % 63 % 38 15-% 3-% 16-% - معدل نمو الفوائد الدائنة التنوي 

 6-% % 24 % 29 % 14 % 41 % 92 %3 % 37 %5 - معدل نمو التتهيلات الائتمانية التنوي 

 %9 % 23 1-% 5-% % 98 % 42 1-% % 26 27-% - معدل نمو ورائع العملاء 

 . 2009-2000للفتر     جنرال  سوستيهبيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة لمصرف  المصدر   
 نت ة المديونية و ين ر حياة المصارفعلاقة ذات رلالة إحصائية بين لا يوجد      0H)  الفرضية اللانية

 .التيليدي
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علاقااة ذات رلالااة إحصااائية بااين نتاا ة المديونيااة و ااين ر حيااة المصاارف  يوجااد    1Hالفرضااية البديلااة )

 التيليدي.

ر حية بين  ومعنوية  عكتية بأ  العلاقة    من خلال التجر ة اللانية16التابق رقم )  يبين الجدول

حي  بليت سيماة معامال   الداخل في النموذا الميترح، X2)  المتتيل  والمتييرمصرف سوستيه جنرال  

نتاااا ة     بااااأو هااااذا يمكاااان اليااااول  ، 0.05> 0.032بمتااااتوك رلالااااة )  β=-1.644الانحاااادار الجمئااااي )

 ر حية مصرف سوستيه جنرال.و  كل معنوي في  سلبياً المديونية ت ثر 

و اين  المديونياةبوجاور علاقاة ذات رلالاة إحصاائية باين نتا ة    1H)  البديلة  الفرضيةو هذا نيبل  

وتتفااق هااذخ النتيجااة مااع ،  0H) اللانيااة، وناارفن الفرضااية 0.01عنااد متااتوك رلالااة  ر حيااة المصاارف

على القيمة التوسية لل ارفة     التمويل بالدين ي ثر سلبياً  احي  وجد  (Fama and French)1 رراسة

 و  وعااادم اساااتئدامها بال اااكل ا ملااال،سااابع ذلاااك إلاااى ارتفاااال تكاااالي  الااادي، ويعااامك و التاااالي الر حياااة

فماا هاو موضاخ فاي الجادول التاالي   2009 ,2008 ,2007 ,2006 ,2005وخاصة في التانوات )

  18رقم )

  18الجدول رقم )
 نمو الفوائد الدائنة والمدينة لمصرف سوستيه جنرال معدل 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 البيا         التنة 

 0% % 35 % 33 % 41 % 63 % 38 15-% 3-% 16-% - الدائنة معدل نمو الفوائد  

 2% % 22 % 63 % 87 % 70 14-% 14-% 31-% 27-% - الفوائد المدينة معدل نمو 

 2-% 13% 30-% 46-% 7-% 24% 1-% 28-% 11-% - الفوائد معدل نمو  صافي

 . 2009-2000للفتر     جنرال  سوستيهبيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة لمصرف  المصدر   
الورائعتمجمااااول علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة )إجمااااالي لا يوجااااد    0H) الفرضااااية اللاللااااة

 الموجورات  و ين ر حية المصرف.

 
1. Fama, E, and French, K, Taxes, Financing decisions, and firm value, www.ssrn.com, 1997. 

http://www.ssrn.com/
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علاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين نتااااا ة )إجماااااالي الورائعتمجماااااول  يوجاااااد    1Hالفرضاااااية البديلاااااة )

 الموجورات  و ين ر حية المصرف التيليدي.

  X3) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر اة اللانياة16التابق رقم ) يبين الجدول

الورائعتمجماول الموجاورات  و اين نتا ة )إجماالي من النماوذا الميتارح، و التاالي لاي  هنااا تاأثير باين 

ذات رلالاااة   بعااادم وجاااور علاقاااة 0Hالرابعاااة)نيبااال الفرضاااية ، و هاااذا ر حياااة مصااارف سوساااتيه جنااارال

نرفن نت ة )إجمالي الورائعتمجمول الموجورات  و ين ر حية مصرف سوستيه جنرال، و   إحصائية بين

نتااااا ة )إجماااااالي الورائعتمجماااااول ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين بوجاااااور علاقاااااة   1H)البديلاااااة  الفرضاااااية

ساابع ذلااك إلااى ارتفااال سااعر الورائااع، وعاادم ويعاامك سوسااتيه جناارال، الموجاورات  و ااين ر حيااة مصاارف 

المصاارف علاى ورائااع العماالاء فااي تموياال  هنااا تراجااع فااي اعتمااار  فمااا   ، اساتلمارها بال ااكل ا نتااع 

التتاااهيلات الائتمانياااة، حيااا  نلاحااا     معااادل نماااو ورائاااع العمااالاء  قااال مااان معااادل نماااو التتاااهيلات 

التتااهيلات الائتمانيااة عاان  الميااار  فااي الائتمانيااة فااي  غلااع التاانوات، و   المصاارف يعتمااد فااي تموياال

  .18ين في الجدول التابق رقم )ةريق مواررخ الذاتية )زيار  ر س المال ، فما هو مب

قصاااير   ت علاقاااة ذات رلالاااة إحصاااائية باااين نتااا ة)النيد والاساااتلمارالا يوجاااد    0H) الفرضاااية الرابعاااة

 .التيليدي ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف

قصاااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة)النيد والاسااااتلمارا يوجااااد    1Hالفرضااااية البديلااااة )

 التيليدي. ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف

ر حية بين  عكتية ومعنوية بأ  العلاقة   من خلال التجر ة اللاللة16التابق رقم )  يبين الجدول

حي  بليت سيماة معامال   الداخل في النموذا الميترح، X4)  المتتيل  والمتييرمصرف سوستيه جنرال  

نت ة)النيد     بأيمكن اليول   و التالي ،  0.05  ≥0.05بمتتوك رلالة )   β=-0.310الانحدار الجمئي )

ر حيااة مصاارف سوسااتيه و  ااكل معنااوي فااي  تاا ثر ساالبياً  قصااير  ا جلتإجمااالي الورائااع  ت والاسااتلمارا

ذات رلالاة إحصاائية بوجور علاقة   1Hالبديلة ) الفرضية نيبلو هذا ،  0.05جنرال عند متتوك رلالة  

، سوسااتيه جناارالقصااير  ا جلتإجمااالي الورائااع  و ااين ر حيااة مصاارف  ت نتاا ة )النيااد والاسااتلمارابااين 
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 ت النياد والاساتلمارانتا ة ) ذات رلالاة إحصاائية باينعلاقاة  بعدم وجاور    0H)  الرابعةونرفن الفرضية  

 .  و ين ر حية المصرف التيليديقصير  ا جلتإجمالي الورائع

ارات قصاير  ا جال سبع ذلك إلى    المصرف قد يتتئدم الورائع على اكل نيد واساتلمويعمك  

و   المصارف يحاتف  بأصاول ذات جداً بتبع ارتفاال سايولتها وانئفاا  مئاةرتهاا، منئفضة الر حية  

، %81%، 95بليت على الترتيع  )، دية وا ه نيدية ذات ر حية منئفضةسيولة مرتفعة على اكل ني

، 2002، 2001، 2000  وذلااااااك لأعااااااوام )81%، 64%، 54%، 51%، 65%، 66%، 74%، 67%

2003 ،2004 ،2005،2006 ،2007 ،2008 ،2009.  

علاقااة ذات رلالااة إحصااائية بااين حجاام المصاارف مياساااً بإجمااالي لا يوجااد    0H) الفرضااية الئامتااة

 ا صول و ين ر حية المصرف.

علاقة ذات رلالة إحصائية بين حجم المصرف مياسااً بإجماالي ا صاول  يوجد    1Hالفرضية البديلة )

 التيليدي. و ين ر حية المصرف

ر حية بين  عكتية ومعنوية بأ  العلاقة    من خلال التجر ة اللانية16التابق رقم )  يبين الجدول

ياات سيمااة حياا  بل  الااداخل فااي النمااوذا الميتاارح، X5) المتااتيل والمتيياارالمصاارف ا ررنااي الكااويتي 

    باااأ، و هااذا يمكااان اليااول  0.05> 0.036)بمتااتوك رلالاااة   β=-4.444معاماال الانحاادار الجمئاااي )

ر حياااة مصااارف سوساااتيه و  اااكل معنااوي فاااي  سااالبياً  ثر يااامماااللًا بإجماااالي الموجااورات  حجاام المصااارف

ذات رلالاة إحصاائية بوجور علاقة   1H)البديلة  و هذا نيبل الفرضية،  0.05جنرال عند متتوك رلالة  

وناارفن الفرضااية  ،التيلياادي ر حيااة المصاارف  ااينو حجاام المصااارف ممااللًا فااي إجمااالي ا صااول بااين 

)الئامتااة 
0H،   1فاالًا ماان رراسااة مااع وتتفااق هااذخ النتيجااةand Goaied) (Naceur  بااأ  العلاقااة

حياا   جرياات الدراساااة عاان ال ااارفات  ،عكتااية بااين حجااام ال اارفات وسيمتهااا التاااوسية و التااالي الر حياااة

، المدرجااة فااي سااو  تااون  المااالي وقااد تاام  خااذ القيمااة الدفتريااة للموجااورات فم ااار عاان حجاام ال اارفة

 
1. Naceur S,B, and Goaied, M, The relationship between dividend policy, financial structure, profitability 

and firm value, Applied financial economics,pp.843-849,2002. 
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حي  بليات علاى ، ولة إلى إجمالي الموجورات مرتفعةسبع ذلك إلى    نت ة الموجورات المتداويعمك  

، 2002، 2001، 2000  وذلاك لأعاوام )%36، %45، %38،  %47،  %44،  %47،  %62الترتيع )

2003 ،2004 ،2005 ،2006.  

 البنك العربي:. 3

 (:Correlationاختبار معاملات الارتباط )تحليل الارتباط -أ

  مااان الملحاااق والمتعلياااة بحتااااب 3البياناااات التاااي حصااالنا عليهاااا فاااي الجااادول رقااام ) باساااتئدام

  والمملاال ROEمعاماال الارت ااا  الئطااي )ارت ااا  بيرسااو   لم ااار معاادل العائااد علااى حيااو  الملكيااة )

التتهيلات صافي /للمتيير التابع بعلاقته مع المتييرات المتتيلة الم ثر  عليه وهي  نت ة الفوائد الدائنة

(X1( و نتاااا ة المديونيااااة  X2 إجمااااالي الموجااااورات )/  و نتاااا ة إجمااااالي الورائااااعX3النيااااد    ونتاااا ة

 ، و  خياااااراً المتييااااار الئاااااام  المملااااال لإجماااااالي X4إجماااااالي الورائاااااع )/والاساااااتلمارات قصاااااير  ا جااااال

لجااهم   ، و استئدام حممة البرمجاة الإحصاائية اX5موجورات المصرف والمعبر عن حجم المصرف )

SPSS (V.18) ( 19فيد توصلنا للنتائل الوارر  في الجدول التالي رقم   

 (19الجدول رقم )
 نتائج مصفوفة الارتباط للبنك العربي

Variables X1 X2 X3 X4 X5 

X1 
Pearson Correlation 1     

Sig. (2-tailed)      

X2 
Pearson Correlation .476 1    

Sig. (2-tailed) .195     

X3 
Pearson Correlation .336 .948** 1   

Sig. (2-tailed) .377 .000    

X4 
Pearson Correlation -.280- .329 .489 1  

Sig. (2-tailed) .465 .387 .181   

X5 
Pearson Correlation -.380- -.883-** -.933-** -.670-* 1 

Sig. (2-tailed) .314 .002 .000 .048  

Y 
Pearson Correlation .841** .679* .441 -.227- -.445- 

Sig. (2-tailed) .005 .044 .235 .558 .230 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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   يتضخ لنا ما يلي 19نتائل الجدول التابق رقم )بناءً على 

 (X1) صافي التسهيلات /نسبة الفوائد الدائنة بالنسبة للمتغير اجول: 

حيااا   ، X2 وضااحت النتاااائل  ناااه يااارت ط بعلاقاااة ارت اااا  خطياااة ةررياااة وضاااعيفة ماااع المتييااار )

ممااا  ،  اخت ااار بااذيلين=0.195αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.476/بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

 ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى ضااع  العلاقااة الارت اةيااة X1  علااى )X2ياادل علااى ضااع  تااأثير )

ميابااال  /0.336/حيااا  بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو   ، X3  و )X1الئطياااة والطررياااة باااين )

 ، فماااا X1  علاااى )X3علاااى ضاااع  تاااأثير )مماااا يااادل  ،  اخت اااار باااذيلين=0.377αمتاااتوك رلالاااة )

  حياا  X4مااع المتيياار ) وضااعيفة عكتااية  ياارت ط بعلاقااة ارت اةيااة خطيااة X1 وضااحت النتااائل    )

  اخت اار بااذيلين ممااا =0.465αميابال متااتوك رلالااة ) /-0.280/بليات سيمااة معامال ارت ااا  بيرسااو  

  ضااعيفة X5  مااع المتيياار )X1ارت ااا  ) ، و يياات علاقااة X1  علااى )X4تااأثير ) ضااع ياادل علااى 

   =0.314α  مياباال متااتوك رلالااة )-0.380بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  )وعكتااية حياا  

 ، رغام    سيماة معامال الارت اا  الئطاي X1  علاى )X5مما يدل على ضع  تأثير )  ،اخت ار بذيلين

 وةررياة  فانات قوياة Yالتابع الدال على الر حية )  والمتيير X1الجمئي بين المتيير المتتيل ا ول )

بمتتوك رلالة ضعي  جداً قريع من الصفر   /0.841/حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  بينهما  

(0.005α= صااافي  /نتا ة الفوائااد الدائناة    ي بدرجاة ثيااة اا ه فاملااة، مماا ياادل علاى ماادك قاو  تااأثير

 .العر يالبنك تحديد ر حية  في  X1)التتهيلات 

 (X2) نسبة المدوونيةبالنسبة للمتغير الراني: 

حيا  بليات  ، X3ماع المتييار ) وقوياة وضحت النتائل  ناه يارت ط بعلاقاة ارت اا  خطياة ةررياة 

ضاااااعي  جاااااداً قرياااااع مااااان الصااااافر  ميابااااال متاااااتوك رلالاااااة /0.948/سيماااااة معامااااال ارت اااااا  بيرساااااو  

(0.000α=    تاأثير ) قاو مماا يادل علاى  ،اخت اار باذيلين ي بدرجة ثياة اا ه فاملاةX3( علاى  X2 ، 

  حي  بليت X4  و)X2كما تدل النتائل ذاتها على ضع  العلاقة الارت اةية الئطية والطررية بين )

مما يدل على    ،اخت ار بذيلين  ، =0.387αميابل متتوك رلالة)  /0.329/سيمة معامل ارت ا  بيرسو   
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  يرت ط بعلاقة ارت اةية خطياة عكتاية X2 ، فما  وضحت النتائل    )X2  على)X4تأثير )  ضع 

   مياباال متااتوك رلالااة0.883-)  بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  حياا ، X5مااع المتيياار ) وقويااة

  علاااى X5تاااأثير ) قاااو مماااا يااادل علاااى  ،اخت اااار باااذيلين  =0.002α)ضاااعي  جاااداً قرياااع مااان الصااافر

(X2    سيماااة معاماال الارت اااا  الئطااي الجمئاااي بااين المتييااار المتااتيل اللااااني ) ، رغاامX2 والمتييااار  

  بينهمااا حياا  بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  وةرريااة قويااة  فاناات Yالتااابع الاادال علااى الر حيااة )

نتااا ة تاااأثير  قاااو ، مماااا يااادل علاااى قوياااة   ي بدرجاااة ثياااة =0.044α  ميابااال متاااتوك رلالاااة )0.679)

 البنك العر ي.  في تحديد ر حية X2)المديونية 

 (X3) نسبة إجمالي الواائع/مجموع الموجوااتبالنسبة للمتغير الرالث: 

حيااا   ، X4وضاااعيفة ماااع المتييااار ) ةررياااة وضااحت النتاااائل  ناااه يااارت ط بعلاقاااة ارت اااا  خطياااة 

مماا يادل  ،باذيلين  اخت ار =0.181αميابل متتوك رلالة)  /0.489/بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  

 ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى    العلاقااة الارت اةيااة الئطيااة بااين X3  علااى)X4علااى ضااع  تااأثير)

(X3( و  X5  مياباال متاااتوك -0.933) ، حيااا  بلياات سيماااة معاماال ارت ااا  بيرساااو  وقويااة عكتااية  

   سيماة معامال  ، رغام X3  علاى )X5تاأثير )  قاو مماا يادل علاى    ،اخت ار بذيلين   α=0.000)  رلالة

  Y  والمتيياار التااابع الاادال علااى الر حيااة )X3الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار المتااتيل اللالاا  )

  ميابال متاتوك رلالاة 0.441) معامال ارت اا  بيرساو  بينهماا حي  بليات سيماة وةرريةكانت ضعيفة 

(0.235α=  نتاا ة إجمااالي الورائعتمجمااول    ي بدرجااة ثيااة ضااعيفة، ممااا ياادل علااى ضااع  تااأثير

 البنك العر ي.  في تحديد ر حية X3)  الموجورات 

 (X4) النقد والاسترمارات قصير  اججل/إجمالي الواائع نسبةبالنسبة للمتغير الرابع: 

بليات حيا   ، X5المتييار ) وضحت النتائل  نه يرت ط بعلاقة ارت اا  خطياة عكتاية وقوياة ماع 

مماا  ،اخت ار باذيلين  =0.048α) ضعي   ميابل متتوك رلالة-0.670سيمة معامل ارت ا  بيرسو  )

 ، رغاام    سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار X4  علااى )X5ياادل علااى قااو  تااأثير )

وعكتية حي  بليت سيمة   ضعيفة  فانت Y  والمتيير التابع الدال على الر حية )X4المتتيل اللال  )
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تأثير  ضع ، مما يدل على  =0.558α  ميابل متتوك رلالة)-0.227معامل ارت ا  بيرسو  بينهما)

 البنك العر ي.  في تحديد ر حية X4) النيد والاستلمارات قصير  ا جلتإجمالي الورائع نت ة

 (X5) حجم المصرفبالنسبة للمتغير الخامس: 

  X5   سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار المتااتيل اللالاا  ) وضااحت النتااائل 

حيااا  بليااات سيماااة معامااال ارت اااا   وعكتاااية،  فانااات ضاااعيفة Yوالمتييااار التاااابع الااادال علاااى الر حياااة )

   ي بدرجاة ثياة ضاعيفة، مماا يادل علاى =0.230α  ميابال متاتوك رلالاة )-0.445بيرسو  بينهما )

 .ال ك العر ي  في تحديد ر حية X5)حجم المصرف ضع  تأثير 

 (:Stage Least Squares Regression-2تحليل الانحدار بخطوتين ) -ب

  (Stage Least Squares Regression-2معارلااة الانحاادار بئطااوتينقاماات الدراسااة بتياادير 

علااى  نهااا المتيياارات الوساايطة,  ي  مااع احتتاااب النتااع الماليااة الئماا ن لر حيااة المصااارف علااى الاامم

علاى الاممن، ثام حتابنا معارلاة انحادار الر حياة علااى  النتاع المالياة الئما  نناا حتابنا معارلاة انحادار 

علااى الااممن، وفاناات نتااائل التحلياال فمااا هااو  النتااع الماليااة الئماا الااممن مااع مراعااا  معارلااة انحاادار 

  ماان 3بالاعتمااار علااى بيانااات البنااك العر ااي فااي الجاادول رقاام ) ،  التااالي20قاام)موضااخ فااي الجاادول ر 

 الملحق فما يلي 

 (20الجدول رقم )
 تحليل الانحدار بخطوتين للبنك العربي 

 

Unstandardized 

Coefficients Beta t Sig. F Sig. R.sq Adj.R.sq 

B Std. Error 

Equation 1 
(Constant) 2911.549 1443.727  2.017 .084 

4.034 .085 .366 .275 
year -1.447- .720 -.605- -2.008- .085 

، وتاام الحصااول علااى النتااائل باسااتئدام 2008-2000المصاادر  بيانااات التيااارير التاانوية والميمانيااات المجمعااة لمصاارف سوسااتيه جناارال للفتاار  

 . Spss(V.18)حممة البرمجة الإحصائية الجاهم   

  بمتااتوك رلالااة F=4.034  نلاحاا  مااا يلااي  بلياات سيمااة )20ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )

, فمااا ي ااير فااي تفتااير ر حيااة البنااك العر ااي وهااذا ي ااير إلااى عاادم معنويااة النمااوذا،  0.085>0.05)
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وهاذا يادل علاى     , 0.275   يضاً بأ  معامل التحديد ضعي  حي  بليات سيمتاه )20الجدول رقم )

المتيياار التااابع   ماان تيياارات %27.5) المتيياارات المتااتيلة الداخلااة فااي هااذا النمااوذا تفتاار مااا نتاابته

و التاالي يمكان الياول باأ  معارلاة الانحادار بئطاوتين لا    تعمك إلى متييارات  خارك %72.5وال اقي )

 ت كل نموذجاً جيداً للتنب  بر حية البنك العر ي.

 تحليل الانحدار الخطي المتعدا للمتغيرات: -ج

ر حيااة تام اساتئدام تحليال الانحادار الئطاي المتعادر مان  جال تحدياد  ثار المتييارات المتاتيلة معااً علاى 

 إرخاال تيتارح والتاي Backwardةريياة , حتااع  ROEالمتييار التاابع )مصارف سوساتيه جناارال 

علاى الر حياة، وذلاك فماا هاو موضاخ فاي  ما ثر ال غيار المتييارات  رفعاة واحاد  ثام اسات عار  المتييارات 

   من الملحق فما يلي 3في الجدول رقم ) البنك العر ي التالي بالاعتمار على بيانات   21الجدول رقم )

  21الجدول رقم )
 تحليل الانحدار الئطي المتعدر للبنك العر ي

Variables 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. VIF F Sig. R-Sq R-Sq(adj) 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -36.829 68.305  -.539- .627  

202.014 .001 .997 .992 

X1 .896 .236 .385 3.789 .032 10.456 

X2 2.648 .193 1.870 13.733 .001 18.788 

X3 -2.172 .248 -1.637- -8.749- .003 35.464 

X4 -.247 .442 -.091- -.560- .615 26.944 

X5 -4.999 .000 -.236- -.720- .524 108.585 

2 

(Constant) -74.42 11.282  -6.596- .003  

304.768 .000 .997 .993 

X1 1.017 .086 .437 11.873 .000 1.658 

X2 2.702 .152 1.908 17.785 .000 14.082 

X3 -2.084- .175 -1.571- -11.883- .000 21.376 

X5 -1.261 .000 -.059- -.728- .507 8.148 

3 

(Constant) -82.028 4.050  -20.252- .000  

448.315 .000 .996 .994 
X1 1.032 .079 .443 13.033 .000 1.563 

X2 2.687 .143 1.897 18.762 .000 3.806 

X3 -2.000 .125 -1.507- -15.965- .000 2.033 

، وتااام الحصاااول علاااى النتاااائل باساااتئدام حمماااة 2008-2000المصااادر  بياناااات التياااارير التااانوية والميمانياااات المجمعاااة لمصااارف سوساااتيه جنااارال للفتااار  
 .  Spss(V.18)البرمجة الإحصائية الجاهم   
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  وماااان خاااالال التجر ااااة اللاللااااة وذلااااك عنااااد متااااتوك معنويااااة 21ممااااا ساااابق نلاحاااا  ماااان الجاااادول رقاااام )

(α=0.01(و   α=0.05 ما يلي   

الفوائااد الدائنةتصااافي التتااهيلات   نتاا ةالمتعلااق بااالمتيير )  β)معنويااة معاماال الانحاادار الجمئااي   -

رلالااة ضااعي  جااداً    بمتااتوك β  (1.032سيمااة )  ، حياا  بلياات α=0.01) متااتوك رلالااةعنااد 

  ،  ي بدرجة ثية ا ه فاملة.0.01> 0.000)قريع من الصفر

 متاااتوك رلالااااةعنااااد   نتااا ة المديونياااةالمتعلاااق بااااالمتيير )  β) معنوياااة معامااال الانحاااادار الجمئاااي  -

(α=0.01( حي  بليت سيمة ، β  (2.687( 0.01> 0.000  بمتتوك رلالة.  

  نتا ة إجماالي الورائعتمجماول الموجاورات المتعلاق بالمتيير)  β) معنوية معامل الانحادار الجمئاي  -

  .0.01> 0.000)   بمتتوك رلالةβ  (-2 ، حي  بليت سيمة )α=0.01) متتوك رلالةعند 

 /لموجورات مجمول اتالنيد والاستلمارات قصير  ا جلنت ة  /ينالتالي ينالمتتيل ينتم خروا المتيير   -

(X4  ( وحجاام المصاارفX5  ليصاا خ نمااوذا 12رقاام ) التااابق فااي الجاادول اللاللااة ماان التجر ااة  

  فما يلي  وصل إليه من خلال التجر ة اللاللةالذي تم الت بالبنك العر يالانحدار الميترح الئاص 

Ŷ= -82.028 +1.032X1 +2.687X2 -2X3 

   يضاااً خلااو نمااوذا الانحاادار التااابق ماان م ااكلة 21يلاحاا  ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )

فاي  لمتييارات المتاتيلةل (VIF)الارت ا  بين المتييرات المتتيلة، حي  تظهر نتائل التحليال باأ  سيماة 

 ، و التااااالي فااااإ  الارت ااااا  بااااين المتيياااارات المتااااتيلة ضااااعي  ولااااي  ذو  هميااااة 5النمااااوذا  قاااال ماااان )

م كلة مماا يعامز رقاة نتاائل نماوذا الانحادار الئطاي المتعادر إحصائية، و ذلك يتبين عدم وجور هذخ ال

 المتتئدم.

  وهي قري ة جداً من الصافر 0.000 <0.01  بمتتوك رلالة )F (448.315كما بليت سيمة 

 وهذا ي ير إلى معنوية النموذا ال ديد . ، ي بمتتوك ثية ا ه فاملة
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  وهاذا يادل %99التحدياد المعادل بليات سيمتاه )   يضااً باأ  معامال 21كما ي ير الجدول رقم )

  ماان تيياارات المتيياار %99) علااى    المتيياارات المتااتيلة الداخلااة فااي هااذا النمااوذا تفتاار مااا نتاابته

   تعمك إلى متييرات  خرك.%1التابع وال اقي )

  7.28تتاااوي ) 2009و ااالتعوين فااي المعارلااة التااابية فااإ  القيمااة المياادر  للر حيااة فااي العااام 

مان  جاداً  وهاي قري اة ريناار  6.58تتااوي ) 2009بينماا فانات القيماة الفعلياة للر حياة فاي العاام   ينارر 

 .الميدر القيمة 

بناءً علاى ماا سابق نلاحا  باأ  نماوذا الانحادار المتعادر المتييارات  فضال مان نماوذا الانحادار 

  للتنبا  بر حياة البناك العر اي، حيا  بليات Stage Least Squares Regression-2بئطاوتين)

(F=448.315( وهي قري ة جداً من الصفر  ي بمتاتوك ثياة اا ه 0.000 <0.01  بمتتوك رلالة  

وهااذا   %99كاملاة وهااذا ي ااير إلااى معنوياة النمااوذا ال ااديد , فمااا بلياات سيماة معاماال التحديااد المعاادل)

حيااة البنااك العر ااي، بينمااا فااي نمااوذا الانحاادار ي ااير إلااى جااور  تملياال النمااوذا ال ااديد  فااي تفتااير ر 

  بمتاااااتوك رلالاااااة F=4.034)سيماااااة بليااااات   StageLeastSquaresRegression-2بئطاااااوتين )

, بينماااا فانااات سيماااة معامااال التحدياااد المعااادل وهاااذا ي اااير إلاااى عااادم معنوياااة النماااوذا  0.085>0.05)

  ضااااااعيفة بلياااااات StageLeastSquaresRegression-2حتااااااع نمااااااوذا الانحاااااادار بئطااااااوتين )

 عدم جور  تمليل النموذا في تفتير الر حية. ىر إلوهذا ي ي  ,0.275)

 :للبنك العربي اختبار الفرضيات

باااااين نتااااا ة )الفوائاااااد الدائنةتصاااااافي  ةعلاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائي يوجاااااد  لا   0H)ا ولاااااىفرضاااااية ال

 .التيليدي و ين ر حية المصرف  التتهيلات 

  باين نتا ة )الفوائاد الدائنةتصاافي التتاهيلات  ةعلاقاة ذات رلالاة إحصاائي يوجد     1Hالفرضية البديلة)

 .التيليدي و ين ر حية المصرف
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ر حياة معنوية باين ةررية و  بأ  العلاقة التجر ة اللاللة  من خلال  21التابق رقم )  يبين الجدول

حيا  بليات سيماة معامال الانحادار   الداخل فاي النماوذا الميتارح، X1) المتتيل والمتييرالبنك العر ي 

 ،  ي بدرجة ثية 0.01> 0.000)بمتتوك رلالة ضعي  جداً قريع من الصفر   β=1.032الجمئي )

و  اكل معناوي  إيجابيااً نتا ة الفوائاد الدائنةتصاافي التتاهيلات تا ثر      باأا ه فاملة، و هذا يمكن اليول  

 ر حية البنك العر ي.في 

بوجااااور علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة )الفوائااااد   1H)البديلااااة  و هااااذا نيباااال الفرضااااية

فرضاااية ال، ونااارفن 0.01التيليااادي عناااد متاااتوك رلالاااة  رفر حياااة المصاااو الدائنةتصاااافي التتاااهيلات  

 دام مصاااارر التمويااال بال اااكل ا ملااال،سااابع ذلاااك إلاااى ففااااء  المصااارف باساااتئويعااامك   ،0H) ا ولاااى

 اعتمااار المصاارف علااى الفوائااد الدائنااة فااإيرارات  ساسااية فااي ن اااةه ب ااكل ملحااو  وذلااك نتيجااة وزيااار 

   22فما هو مبين في الجدول التالي رقم )، التتهيلات الائتمانية إرار  حتن

  22الجدول رقم )
 معدل نمو الفوائد الدائنة والتتهيلات الائتمانية وورائع العملاء للبنك العر ي  

 التنة                       

 البيا         
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

 %19- %5- %27 %29 %34 %8 %15- %24- %13- - معدل نمو الفوائد الدائنة التنوي 

 %6- %10 %25 %19 %13 %16 %6 %1- %2 - التتهيلات الائتمانية التنوي معدل نمو 

 %2- %8 %14 %2- %1- %5 %5 %10 %3 - معدل نمو ورائع العملاء 

 . 2009-2000للفتر     جنرال  سوستيهبيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة لمصرف  المصدر   
 علاقة ذات رلالة إحصاائية باين نتا ة المديونياة و اين ر حياة المصارف يوجد   لا    0H)الفرضية اللانية

 .التيليدي

ذات رلالااة إحصااائية بااين نتاا ة المديونيااة و ااين ر حيااة المصاارف  علاقااة يوجااد    1Hالفرضااية البديلااة )

 التيليدي.



 النموذج وبناء العملية...... الدراسة .. .....................................................................الفصل الرابع 

- 138 - 

 

ر حياة باين  ةررية ومعنوية بأ  العلاقة   من خلال التجر ة اللاللة21التابق رقم )  يبين الجدول

حيا  بليات سيماة معامال الانحادار   الداخل فاي النماوذا الميتارح، X2) المتتيل والمتييرالبنك العر ي 

نتا ة المديونياة تا ثر     باأو هاذا يمكان الياول  ، 0.01> 0.000بمتاتوك رلالاة )   β=2.687الجمئي )

 ر حية البنك العر ي.و  كل معنوي في  إيجابياً 

و اين  المديونياةبوجاور علاقاة ذات رلالاة إحصاائية باين نتا ة    1H)  البديلة  و هذا نيبل الفرضية

سبع ذلك ويعمك  ، 0H)اللانية ، ونرفن الفرضية 0.01عند متتوك رلالة   التيليدي  ر حية المصرف

تكلفة الديو  الفعلية  قل من الإيرارات الناجمة من استلمارها، وهذا يادل علاى ففااء  الإرار  فاي    إلى  

   23، فما هو مبين في الجدول التالي رقم )استئدام الديو  بال كل ا ملل

  23الجدول رقم )
 الفوائد الدائنة والمدينة للبنك العر ي

 الم الغ  قرب مليو  
التنة         

 البيا              
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

 917 1,129 1,183 932 724 540 500 586 775 894 الفوائد الدائنة 

 398 576 640 465 369 263 251 325 507 633 الفوائد المدينة 

 519 553 543 467 355 277 249 261 268 261 الفوائد   صافي

 . 2009-2000للفتر     للبنك العر يبيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة  المصدر   

إجمااااالي الورائعتمجمااااول علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة ) يوجااااد  لا   0H) الفرضااااية اللاللااااة

 .التيليدي و ين ر حية المصرفالموجورات   

علاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين نتااااا ة )إجماااااالي الورائعتمجماااااول  يوجاااااد    1Hالفرضاااااية البديلاااااة )

 الموجورات  و ين ر حية المصرف التيليدي.

ر حية بين  عكتية ومعنوية بأ  العلاقة   من خلال التجر ة اللاللة21التابق رقم )  يبين الجدول

حيا  بليات سيماة معامال الانحادار   الداخل فاي النماوذا الميتارح، X3) المتتيل والمتييرالبنك العر ي 
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نتاااااا ة )إجماااااااالي     بااااااأو هااااااذا يمكااااااان اليااااااول  ، 0.01> 0.000بمتااااااتوك رلالااااااة )  β=-2الجمئااااااي )

 .البنك العر ير حية  في و  كل معنوي  ت ثر سلبياً   الورائعتمجمول الموجورات 

نت ة )إجمالي الورائعتمجمول ذات رلالة إحصائية بين بوجور علاقة   البديلة  الفرضية  نيبلو هذا 

 . 0H)اللاللةالفرضية ونرفن ، البنك العر يالموجورات  و ين ر حية 

إلاى عادم اساتلمار الورائاع بال اكل ا نتاع الاذي يحياق معادل عائاد  علاى مان   ذلك  سبع ويعمك  

تكلفااة الورائااع، فمااا    هناااا تراجااع فااي اعتمااار المصاارف علااى ورائااع العماالاء فااي تموياال التتااهيلات 

الائتمانيااة، حياا  نلاحاا     معاادل نمااو ورائااع العماالاء  قاال ماان معاادل نمااو التتااهيلات الائتمانيااة، و   

فاااي تمويااال المياااار  فاااي التتاااهيلات الائتمانياااة عااان ةرياااق ماااواررخ الذاتياااة )زياااار  ر س  المصااارف يعتماااد 

  .22المال ، فما هو مبين في الجدول التابق رقم )

قصااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااة إحصااااائية باااين نتاااا ة)النيد والاساااتلمارالا يوجاااد    0H)الفرضاااية الرابعااااة

 .التيليدي ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف

قصاااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة)النيد والاسااااتلمارا يوجااااد    1Hالفرضااااية البديلااااة )

 ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف التيليدي.

  X4) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر اة اللاللاة21التابق رقم )  يبين الجدول

قصااير  ا جلتإجمااالي  ت نتاا ة )النيااد والاسااتلماراماان النمااوذا الميتاارح، و التااالي لااي  هناااا تااأثير بااين 

ذات وجاور علاقاة بعادم   0Hنيبال الفرضاية الرابعاة)، و هاذا صرف البنك العر يالورائع  و ين ر حية م

  و ين ر حية البنك العر ي، قصير  ا جلتإجمالي الورائع ت النيد والاستلمارانت ة )رلالة إحصائية بين  

  .1H)البديلة الفرضية  ونرفن 

ذلاك إلاى    المصارف يحاتف  بأصاول ذات سايولة مرتفعاة علاى ااكل نيدياة واا ه سابع  ويعمك  

  %69، %70، %75، %73، %74، %76%، 75%، 73، %72بليت )، نيدية ذات ر حية منئفضة
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، 2007، 2006، 2005، 2004، 2003، 2002، 2001، 2000علااااى الترتيااااع وذلااااك لأعااااوام 

2008.  

علاقاااة ذات رلالاااة إحصاااائية باااين حجااام المصااارف مياسااااً بإجماااالي  يوجاااد  لا   0H)الفرضاااية الئامتاااة

 .التيليدي ا صول و ين ر حية المصرف

بإجماالي ا صاول  مماللاً علاقة ذات رلالة إحصائية بين حجم المصرف   يوجد     1Hالفرضية البديلة )

 .و ين ر حية المصرف التيليدي

  X5) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر اة اللاللاة21التابق رقم )  يبين الجدول

و ااين  حجاام المصاارف ممااللًا بإجمااالي ا صااولماان النمااوذا الميتاارح، و التااالي لااي  هناااا تااأثير بااين 

ذات رلالاااة وجاااور علاقاااة   بعااادم 0Hالئامتاااة ) الفرضاااية نيبااال، و هاااذا ر حياااة مصااارف البناااك العر اااي

الفرضااية  وناارفن و ااين ر حيااة البنااك العر ااي،  حجاام المصاارف ممااللًا بإجمااالي ا صااولإحصااائية بااين 

حيا   ظهارت الدراساة  ناه لا  (Micco et al, 2007)رراساة  النتيجاة ماعوتتوافق هاذخ ،  1H)البديلة 

   زيار  الحجم تئفن من حجم المصرف ور حية المصارف، ويعمك سبع ذلك إلى يوجد ارت ا  بين 

نتا ة الموجاورات المتداولاة  بالإضاافة إلاى     معدل العائد المطلاوب، انئفوهذا ييور إلى االمئاةر  

، %56، %55، %51، %48) بلياات  وتمتاااز بانئفااا  ر حيتهااا حياا   إلااى إجمااالي الموجااورات مرتفعااة

، 2003، 2002، 2001، 2000)  علااااااااااااى الترتيااااااااااااع لأعااااااااااااوام 40%، 42%، 47%، 50%، 53%

2004 ،2005 ،2006 ،2007 ،2008.  

 . بنك الاتحاا للااخار والاسترمار:4

 (:Correlation اختبار معاملات الارتباط )تحليل الارتباط -أ

  من الملحق والمتعلية بحتااب معامال 4باستئدام البيانات التي حصلنا عليها في الجدول رقم )

  والمملال للمتيياار ROEالارت اا  الئطاي )ارت اا  بيرساو   لم اار معادل العائاد علاى حياو  الملكياة )

  X1صاافي التتاهيلات )/المتييرات المتتيلة الم ثر  عليه وهي  نتا ة الفوائاد الدائناةالتابع بعلاقته مع  
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  ونتا ة النياد والاساتلمارات X3إجماالي الموجاورات )/  و نت ة إجمالي الورائاع X2و نت ة المديونية )

  ، و  خيااراً المتيياار الئااام  المملاال لإجمااالي موجااورات المصاارفX4إجمااالي الورائااع )/قصااير  ا جاال

 SPSS (V.18) ، و اساتئدام حمماة البرمجاة الإحصاائية الجااهم  X5والمعبار عان حجام المصارف )

   24الوارر  في الجدول التالي رقم )فيد توصلنا للنتائل 

 (24الجدول رقم )
 الارتباط لبنك الاتحاا للااخار والاسترمار نتائج مصفوفة 

Variables X1 X2 X3 X4 X5 

X1 
Pearson Correlation 1     

Sig. (2-tailed)      

X2 
Pearson Correlation .086 1    

Sig. (2-tailed) .826     

X3 
Pearson Correlation .009 .929** 1   

Sig. (2-tailed) .982 .000    

X4 
Pearson Correlation .410 -.371 -.329 1  

Sig. (2-tailed) .273 .326 .388   

X5 
Pearson Correlation -.389 -.835** -.738 .098 1 

Sig. (2-tailed) .301 .005 .023 .802  

Y 
Pearson Correlation -.917** .138 .194 -.340 .096 

Sig. (2-tailed) .000 .723 .617 .371 .805 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

   يتضخ لنا ما يلي 24بناءً على نتائل الجدول التابق رقم )

 (X1) صافي التسهيلات /نسبة الفوائد الدائنة بالنسبة للمتغير اجول: 

حيااا    ،X2 وضااحت النتاااائل  ناااه يااارت ط بعلاقاااة ارت اااا  خطياااة ةررياااة وضاااعيفة ماااع المتييااار )

  اخت ااار بااذيلين، ممااا =0.826αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.086/بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

 ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى ضااع  العلاقااة الارت اةيااة X1  علااى )X2ياادل علااى ضااع  تااأثير )

ميابااال  /0.009/ ، حيااا  بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو  X3  و )X1الئطياااة والطررياااة باااين )

 ، فماااا X1  علاااى )X3  اخت اااار باااذيلين، مماااا يااادل علاااى ضاااع  تاااأثير )=0.982αمتاااتوك رلالاااة )
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  حيااا  X4ماااع المتييااار ) ضاااعيفة ةررياااة  يااارت ط بعلاقاااة ارت اةياااة خطياااة X1 وضاااحت النتاااائل    )

  اخت ار بذيلين مما يدل =0.273αتوك رلالة )ميابل مت  /0.410/بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو   

  ضااااعيفة X5  مااااع المتيياااار )X1 ، و يياااات علاقااااة ارت ااااا  )X1  علااااى )X4تااااأثير ) ضااااع علااااى 

   =0.301α  مياباال متااتوك رلالااة )-0.389وعكتااية حياا  بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  )

سيماة معامال الارت اا  الئطاي  ، رغام    X1  علاى )X5اخت ار بذيلين، مما يدل على ضع  تأثير )

 وعكتاية  فانت قوية Y  والمتيير التابع الدال على الر حية )X1الجمئي بين المتيير المتتيل ا ول )

بمتااتوك رلالااة ضااعي  جااداً قريااع ماان  /-0.917/حياا  بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  بينهمااا 

 /نتا ة الفوائاد الدائناة قاو  تاأثير    ي بدرجاة ثياة اا ه فاملاة، مماا يادل علاى مادك =0.000αالصفر )

 .بنك الاتحار للارخار والاستلمار  في تحديد ر حية X1)صافي التتهيلات 

 (X2) نسبة المدوونيةبالنسبة للمتغير الراني: 

، حيا  بليات  X3 وضحت النتائل  ناه يارت ط بعلاقاة ارت اا  خطياة ةررياة وقوياة ماع المتييار )

ميابااااال متاااااتوك رلالاااااة ضاااااعي  جاااااداً قرياااااع مااااان الصااااافر  /0.929/سيماااااة معامااااال ارت اااااا  بيرساااااو  

(0.000α= ( ي بدرجة ثية ا ه فاملة اخت ار باذيلين، مماا يادل علاى قاو  تاأثير   X3( علاى  X2 ، 

     حياااX4  و)X2باااين ) علاقااة الارت اةياااة الئطياااة والعكتااايةكمااا تااادل النتاااائل ذاتهاااا علاااى ضاااع  ال

 ، اخت ااار بااذيلين، ممااا =0.326αميابال متااتوك رلالااة) /-0.371/بليات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

  يرت ط بعلاقة ارت اةية قوية X2 ، فما  وضحت النتائل    )X2  على)X4يدل على ضع  تأثير )

  مياباال متااتوك -0.835) ، حياا  بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو     X5مااع المتيياار ) عكتااية

  علاى X5  اخت ار بذيلين، مما يدل على قو  تاأثير )=0.005αة ضعي  جداً قريع من الصفر)رلال

(X2( رغاام    سيماااة معاماال الارت اااا  الئطااي الجمئاااي بااين المتييااار المتااتيل اللااااني ، X2 والمتييااار  

وةررياة حيا  بليات سيماة معامال ارت اا  بيرساو  بينهماا   ضاعيفة  فانات  Yالتابع الدال على الر حياة )

  فاي X2)نتا ة المديونياة تاأثير  ضع ، مما يدل على   =0.723α  ميابل متتوك رلالة )0.138)

 .بنك الاتحار للدخار والاستلمارتحديد ر حية 



 النموذج وبناء العملية...... الدراسة .. .....................................................................الفصل الرابع 

- 143 - 

 

 (X3) نسبة إجمالي الواائع/مجموع الموجوااتبالنسبة للمتغير الرالث: 

، حياا   X4وضااعيفة مااع المتيياار ) عكتااية وضااحت النتااائل  نااه ياارت ط بعلاقااة ارت ااا  خطيااة 

  اخت اار باذيلين، مماا  =0.388αميابال متاتوك رلالاة) /-0.329/بليات سيماة معامال ارت اا  بيرساو  

 ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى    العلاقااة الارت اةيااة الئطيااة X3  علااى)X4ياادل علااى ضااع  تااأثير)

  ميابل متتوك -0.738)بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو    عكتية وقوية، حي   X5و )   X3بين )

 ، رغام    سيماة معامال X3  علاى )X5  اخت ار بذيلين، مماا يادل علاى قاو  تاأثير )α=0.023رلالة )

  Y  والمتيياار التااابع الاادال علااى الر حيااة )X3الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار المتااتيل اللالاا  )

  ميابال متاتوك رلالاة 0.194كانت ضعيفة وةررية حي  بليات سيماة معامال ارت اا  بيرساو  بينهماا )

(0.617α=  نتاا ة إجمااالي الورائعتمجمااول    ي بدرجااة ثيااة ضااعيفة، ممااا ياادل علااى ضااع  تااأثير

 .بنك الاتحار للدخار والاستلمار  في تحديد ر حية X3)  الموجورات 

 (X4) النقد والاسترمارات قصير  اججل/إجمالي الواائع نسبةبالنسبة للمتغير الرابع: 

، حيا  بليات  X5مع المتييار ) ةررية ضعيفة وضحت النتائل  نه يرت ط بعلاقة ارت ا  خطية 

ممااا   اخت ااار بااذيلين، =0.802α) عااالي  مياباال متااتوك رلالااة0.098سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  )

   سيمة معامل الارت ا  الئطي الجمئاي باين المتييار  ، رغم X4  على )X5تأثير )  يدل على ضع 

  فانت ضعيفة وعكتية حي  بليت سيمة Y  والمتيير التابع الدال على الر حية )X4المتتيل اللال  )

 ، ممااا ياادل علااى ضااع  =0.371α)   مياباال متااتوك رلالااة-0.340معاماال ارت ااا  بيرسااو  بينهمااا)

بناااك الاتحاااار   فاااي تحدياااد ر حياااة X4) جلتإجماااالي الورائاااعالنياااد والاساااتلمارات قصاااير  ا  نتااا ة تاااأثير

 .للدخار والاستلمار

 (X5) حجم المصرفبالنسبة للمتغير الخامس: 

  X5) لجمئاي باين المتييار المتاتيل الئاام    سيمة معامل الارت ا  الئطي ا وضحت النتائل  

بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  ، حيااا  ةررياااة  فانااات ضاااعيفة و Yوالمتييااار التاااابع الااادال علاااى الر حياااة )



 النموذج وبناء العملية...... الدراسة .. .....................................................................الفصل الرابع 

- 144 - 

 

   ي بدرجاة ثياة ضاعيفة، مماا يادل علاى  =0.805α  ميابال متاتوك رلالاة )0.096نهماا )بيرساو  بي

 .بنك الاتحار للدخار والاستلمار  في تحديد ر حية X5)حجم المصرف ضع  تأثير 

 (:Stage Least Squares Regression-2تحليل الانحدار بخطوتين ) -ب

  (Stage Least Squares Regression-2معارلااة الانحاادار بئطااوتين الدراسااة بتيااديرقاماات 

علااى  نهااا المتيياارات الوساايطة,  ي  ن مااع احتتاااب النتااع الماليااة الئماا لر حيااة المصااارف علااى الاامم

علاى الاممن، ثام حتابنا معارلاة انحادار الر حياة علااى  النتاع المالياة الئما  نناا حتابنا معارلاة انحادار 

علااى الااممن، وفاناات نتااائل التحلياال فمااا هااو  النتااع الماليااة الئماا مااع مراعااا  معارلااة انحاادار الااممن 

  ماان 4بالاعتمااار علااى بيانااات البنااك العر ااي فااي الجاادول رقاام ) ،  التااالي25موضااخ فااي الجاادول رقاام)

 الملحق فما يلي 

  25الجدول رقم )
 والاستلماربنك الاتحار للارخار تحليل الانحدار بئطوتين ل

 

Unstandardized 

Coefficients Beta t Sig. F Sig. R.sq Adj.R.sq 

B Std. Error 

Equation 1 
(Constant) -1012.362 2142.299  -.473 .651 

.229 .647 .032 -.107 
year .511 1.069 .179 .478 .647 

النتاااائل  ، وتااام الحصاااول علاااى2008-2000والميمانياااات المجمعاااة لبناااك الاتحاااار للااادخار والاساااتلمار للفتااار  بياناااات التياااارير التااانوية المصااادر  

 . Spss(V.18)باستئدام حممة البرمجة الإحصائية الجاهم   
  بمتااتوك رلالااة F=0.229  نلاحاا  مااا يلااي  بلياات سيمااة )25ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )

فاااي تفتاااير ر حياااة بناااك الاتحاااار للارخاااار  وياااة النماااوذاوهاااذا ي اااير إلاااى عااادم معن  0.647>0.05)

          يضااااً باااأ  معامااال التحدياااد ضاااعي  حيااا  بليااات سيمتاااه25, فماااا ي اااير الجااادول رقااام )والاساااتلمار

ر حياة ر يتفتافاي المتييارات المتاتيلة الداخلاة فاي هاذا النماوذا  عادم قادر وهاذا يادل علاى  , 0.107-)

و التالي يمكن اليول بأ  معارلة الانحدار بئطوتين لا ت كل نموذجاً   والاستلمار،بنك الاتحار للارخار 

 .ر حيةالجيداً للتنب  ب
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 تحليل الانحدار الخطي المتعدا للمتغيرات: -ج

تام اسااتئدام تحلياال الانحاادار الئطاي المتعاادر ماان  جاال تحديااد  ثار المتيياارات المتااتيلة معاااً علااى 

 والتااي Backwardةرييااة , حتااع  ROEالمتيياار التااابع ) بنااك الاتحااار للاادخار والاسااتلمارر حيااة 

ذلاك فماا هاو علاى الر حياة، و  ما ثر ال غيار المتييارات  رفعاة واحاد  ثام اسات عار  المتييارات  إرخاال تيتارح

فاااي  الاعتماااار علاااى بياناااات بناااك الاتحاااار للااادخار والاساااتلمارب ،التاااالي  26موضاااخ فاااي الجااادول رقااام )

   من الملحق فما يلي 4الجدول رقم )

  26الجدول رقم )
 رخار والاستلمار بنك الاتحار للاتحليل الانحدار الئطي المتعدر ل

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. VIF F Sig. R-Sq 
R-

Sq(adj) 
B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 145.226 148.537  .978 .400  

9.176 .049 .939 .836 

X1 -3.579- .600 -1.122- -5.960- .009 1.731 

X2 -.001- .876 -.001- -.001- .999 13.762 

X3 -.026- .581 -.018- -.045- .967 7.934 

X4 .255 .309 .150 .825 .470 1.611 

X5 -5.296- 4.697 -.369- -1.128- .342 5.222 

2 

(Constant) 145.070 88.136  1.646 .175  

15.294 .011 .939 .877 

X1 -3.579- .519 -1.122- -6.889- .002 1.728 

X3 -.027- .302 -.018- -.088- .934 2.866 

X4 .255 .249 .150 1.027 .362 1.387 

X5 -5.292- 3.200 -.368- -1.654- .174 3.231 

3 

(Constant) 138.212 36.797  3.756 .013  

25.437 .002 .939 .902 
X1 -3.564- .440 -1.117- -8.096- .000 1.548 

X4 .260 .218 .153 1.194 .286 1.326 

X5 -5.074- 1.817 -.353- -2.792- .038 1.300 

4 

(Constant) 139.354 38.068  3.661 .011  

34.959 .000 .921 .895 X1 -3.307- .397 -1.036- -8.320- .000 1.178 

X5 -4.409- 1.790 -.307- -2.463- .049 1.178 

النتااائل باسااتئدام حممااة  ، وتاام الحصااول علااى2008-2000للفتاار   لبنك الاتحااار للاادخار والاسااتلماربيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة المصدر   
 .  Spss(V.18)البرمجة الإحصائية الجاهم   
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وذلاااك عنااااد متاااتوك معنويااااة  الرابعااااة  وماااان خااالال التجر اااة 26مماااا سااابق نلاحاااا  مااان الجاااادول رقااام )

(α=0.01(و   α=0.05 ما يلي   

الفوائااد الدائنةتصااافي التتااهيلات   نتاا ةالمتعلااق بااالمتيير )  β)معنويااة معاماال الانحاادار الجمئااي   -

رلالااة ضااعي  جااداً    بمتااتوك -β  (3.307سيمااة )  ، حياا  بلياات α=0.01) متااتوك رلالااةعنااد 

  ،  ي بدرجة ثية ا ه فاملة.0.01> 0.000)قريع من الصفر

 متاااتوك رلالاااةعناااد   حجااام المصااارفالمتعلاااق باااالمتيير )  β) معنوياااة معامااال الانحااادار الجمئاااي  -

(α=0.05( حي  بليت سيمة ، β  (4.409( 0.05> 0.049  بمتتوك رلالة.  

جماااااالي الورائعتمجماااااول إ  ونتااااا ة X2المتاااااتيلة التالياااااة  نتااااا ة المديونياااااة ) ات تااااام خاااااروا المتييااااار  -

مان التجر اة   X4)  مجمول الموجاورات تالنياد والاساتلمارات قصاير  ا جالنت ة    و X3الموجورات )

الانحااادار الميتااارح الئااااص ببناااك الاتحاااار   ليصااا خ نماااوذا 20الرابعاااة فاااي الجااادول التاااابق رقااام )

  فما يلي  وصل إليه من خلال التجر ة الرابعةالذي تم الت والاستلمارللارخار 

Ŷ=139.354 -3.307X1 -4.409X5  

خلااو نمااوذا الانحاادار التااابق ماان م ااكلة   26ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام ) يضاااً يلاحاا  

فاي  لمتييارات المتاتيلةل (VIF)الارت ا  بين المتييرات المتتيلة، حي  تظهر نتائل التحليال باأ  سيماة 

 ، و التااااالي فااااإ  الارت ااااا  بااااين المتيياااارات المتااااتيلة ضااااعي  ولااااي  ذو  هميااااة 5النمااااوذا  قاااال ماااان )

الم كلة مماا يعامز رقاة نتاائل نماوذا الانحادار الئطاي المتعادر إحصائية، و ذلك يتبين عدم وجور هذخ  

 المتتئدم.

  وهاي قري اة جاداً مان الصافر 0.000 <0.01  بمتاتوك رلالاة )F (34.959كما بليات سيماة 

 وهذا ي ير إلى معنوية النموذا ال ديد . ، ي بمتتوك ثية ا ه فاملة

  وهاذا يادل %92معادل بليات سيمتاه )   يضااً باأ  معامال التحدياد ال26كما ي ير الجدول رقم )

  ماان تيياارات المتيياار %92) علااى    المتيياارات المتااتيلة الداخلااة فااي هااذا النمااوذا تفتاار مااا نتاابته

   تعمك إلى متييرات  خرك.%8التابع وال اقي )
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  5.63تتاااوي ) 2009و ااالتعوين فااي المعارلااة التااابية فااإ  القيمااة المياادر  للر حيااة فااي العااام 

وهاي قري اة مان القيماة  رينار  7.12تتاوي ) 2009بينما فانت القيمة الفعلية للر حية في العام   رينار

 .الميدر 

بناءً علاى ماا سابق نلاحا  باأ  نماوذا الانحادار المتعادر المتييارات  فضال مان نماوذا الانحادار 

بنااك الاتحااار للارخااار   للتنباا  بر حيااة Stage Least Squares Regression-2بئطااوتين)

  وهي قري ة جداً من الصفر 0.000<0.01  بمتتوك رلالة )F=34.959)، حي  بليت  والاستلمار

 ي بمتااتوك ثيااة ااا ه فاملااة وهااذا ي ااير إلااى معنويااة النمااوذا ال ااديد , فمااا بلياات سيمااة معاماال التحديااد 

بنااك الاتحاار للارخااار وهااذا ي اير إلااى جاور  تملياال النماوذا ال ااديد  فاي تفتااير ر حياة   %92المعادل)

بليات   StageLeastSquaresRegression-2، بينما في نموذا الانحادار بئطاوتين )والاستلمار

, بينما فانت وهذا ي ير إلى عدم معنوية النموذا   0.647>0.05  بمتتوك رلالة )F=0.229)سيمة  

-2سيماااااااااااااااااااة معاماااااااااااااااااااال التحديااااااااااااااااااااد المعاااااااااااااااااااادل حتااااااااااااااااااااع نمااااااااااااااااااااوذا الانحاااااااااااااااااااادار بئطااااااااااااااااااااوتين )

StageLeastSquaresRegression عاااادم جااااور   ىوهااااذا ي ااااير إلاااا  ,0.107-)  ضااااعيفة بلياااات

 تمليل النموذا في تفتير الر حية.

 :والاسترماربنك الاتحاا للااخار ل اختبار الفرضيات

باااااين نتااااا ة )الفوائاااااد الدائنةتصاااااافي  ةعلاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائيلا يوجاااااد    0H)الفرضاااااية ا ولاااااى

 .التيليدي و ين ر حية المصرف  التتهيلات 

  بين نت ة )الفوائاد الدائنةتصاافي التتاهيلات  ةعلاقة ذات رلالة إحصائي  يوجد     1Hالفرضية البديلة )

 .التيليدي ر حية المصرف و ين

معنوياااة باااين و  عكتااية باااأ  العلاقاااة الرابعااة  مااان خاالال التجر اااة 26التااابق رقااام ) يبااين الجااادول

حياا    الااداخل فااي النمااوذا الميتاارح، X1) المتااتيل والمتيياار بنااك الاتحااار للارخااار والاسااتلمارر حيااة 

بمتااااااتوك رلالااااااة ضااااااعي  جااااااداً قريااااااع ماااااان   β=-3.307بلياااااات سيمااااااة معاماااااال الانحاااااادار الجمئااااااي )
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نتاااااا ة الفوائااااااد     بااااااأ ،  ي بدرجااااااة ثيااااااة ااااااا ه فاملااااااة، و هااااااذا يمكاااااان اليااااااول 0.01> 0.000)الصاااااافر

 .بنك الاتحار للارخار والاستلمارر حية و  كل معنوي في  سل اً الدائنةتصافي التتهيلات ت ثر 

ذات رلالاة إحصاائية باين نتا ة )الفوائاد  عكتاية علاقة  بوجور    1H)  البديلة  و هذا نيبل الفرضية

، ونااارفن الفرضاااية 0.01التيليااادي عناااد متاااتوك رلالاااة  ر حياااة المصااارفو الدائنةتصاااافي التتاااهيلات  

  .0H) ا ولى

سبع ذلك إلى تراجاع اعتماار المصارف علاى الفوائاد الدائناة فاإيرارات  ساساية فاي ن ااةه ويعمك  

  وذلاك 2001,2003,2006,2007,2009بعن التنوات وخاصاة فاي التانوات )ب كل ملحو  في 

   27نتيجة انئفا  معدل النمو في التتهيلات الائتمانية، فما هو مبين في الجدول التالي رقم )

  27الجدول رقم )
 ار معدل نمو الفوائد الدائنة والتتهيلات الائتمانية وورائع العملاء لبنك الاتحار للارخار والاستلم

 التنة                       

 البيا         
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

 0% % 35 % 33 % 41 % 63 % 38 15-% 3-% 16-% - معدل نمو الفوائد الدائنة التنوي 

 6-% % 24 % 29 % 14 % 41 % 92 %3 % 37 %5 - معدل نمو التتهيلات الائتمانية التنوي 

 %9 % 23 1-% 5-% % 98 % 42 1-% % 26 27-% - ورائع العملاء معدل نمو 

 .2009-2000للفتر   لبنك الاتحار للارخار والاستلماربيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة المصدر  
 

المديونياة و اين ر حياة المصارف علاقة ذات رلالة إحصاائية باين نتا ة لا يوجد     0H)الفرضية اللانية

 التيليدي.

علاقااة ذات رلالااة إحصااائية بااين نتاا ة المديونيااة و ااين ر حيااة المصاارف  يوجااد    1Hالفرضااية البديلااة )

 التيليدي.



 النموذج وبناء العملية...... الدراسة .. .....................................................................الفصل الرابع 

- 149 - 

 

  X2) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر ة الرابعة26التابق رقم )  يبين الجدول
بناك الاتحاار للارخاار من النموذا الميترح، و التالي لي  هنااا تاأثير باين نتا ة المديونياة و اين ر حياة 

نتااا ة ذات رلالاااة إحصاااائية باااين وجاااور علاقاااة بعااادم   0H) اللانياااة الفرضاااية نيبااال، و هاااذا والاساااتلمار

علاقاة  بوجاور   1H)البديلاة الفرضاية   ونارفن المديونية و ين ر حية بنك الاتحار للارخاار والاساتلمار،  
  .الاتحار للارخار والاسلمار نت ة المديونية و ين ر حية بنك ذات رلالة إحصائية بين

اساااتئدامها بال اااكل ا ملااال، وخاصاااة فاااي سااابع ذلاااك إلاااى ارتفاااال تكاااالي  الاااديو  وعااادم ويعااامك 

  28  فما هو موضخ في الجدول التالي رقم )2009 ,2007 ,2006 ,2005التنوات )

  28الجدول رقم )
 لبنك الاتحار للارخار والاستلمار معدل نمو الفوائد الدائنة والمدينة 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 البيا            التنة 

 %1 %12 %37 %72 %35 %9 %4 %6- %12 - الدائنة معدل نمو الفوائد  

 %4 %3- %39 %127 %56 %8- %17- %16- %4- - الفوائد المدينة معدل نمو 

 . 2009-2000للفتر     جنرال  سوستيهبيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة لمصرف  المصدر   
علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة )إجمااااالي الورائعتمجمااااول  لا يوجااااد    0Hالفرضااااية اللاللااااة)

 الموجورات  و ين ر حية المصرف التيليدي.

علاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين نتااااا ة )إجماااااالي الورائعتمجماااااول  يوجاااااد    1Hالفرضاااااية البديلاااااة )

 المصرف التيليدي. الموجورات  و ين ر حية

  X3) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر ة الرابعة26التابق رقم )  يبين الجدول
إجماالي الورائعتمجماول الموجاورات  و اين نتا ة )من النماوذا الميتارح، و التاالي لاي  هنااا تاأثير باين 

وجاور علاقاة   بعادم 0H) اللاللاة الفرضاية نيبل، و هذا ر حية مصرف بنك الاتحار للارخار والاستلمار
ر حياااة بناااك الاتحاااار للارخاااار و إجماااالي الورائعتمجماااول الموجاااورات  نتااا ة )ذات رلالاااة إحصاااائية باااين 

إجماااالي نتاا ة ) ذات رلالاااة إحصااائية باااينعلاقااة   بوجاااور 1Hالبديلااة )الفرضاااية  وناارفن ، والاسااتلمار
عااادم سااابع ذلاااك إلاااى ويعااامك ، ر حياااة بناااك الاتحاااار للارخاااار والاساااتلمارو الورائعتمجماااول الموجاااورات  
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، التي تحيق معدل عائد  على من تكلفة الورائع كفاء  الإرار  في استلمار الورائع في ا ن طة المئتلفة
كما    هناا تراجع فاي اعتماار المصارف علاى ورائاع العمالاء فاي تمويال التتاهيلات الائتمانياة، حيا  

الائتمانياة فاي  غلاع التانوات، و   نلاح     معدل نمو ورائع العملاء  قل من معادل نماو التتاهيلات 
المصااارف يعتماااد فاااي تمويااال المياااار  فاااي التتاااهيلات الائتمانياااة عااان ةرياااق ماااواررخ الذاتياااة )زياااار  ر س 

  .27المال ، فما هو مبين في الجدول التابق رقم )

قصاااير   ت علاقاااة ذات رلالاااة إحصاااائية باااين نتااا ة)النيد والاساااتلمارا لا يوجاااد    0H) الفرضاااية الرابعاااة

 ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف التيليدي.

قصاااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة)النيد والاسااااتلمارا يوجااااد    1Hالفرضااااية البديلااااة )

 ف التيليدي.إجمالي الورائع  و ين ر حية المصر ا جلت

  X4) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا لرابعة  من خلال التجر ة ا26التابق رقم )  يبين الجدول
قصااير  ا جلتإجمااالي  ت نتاا ة )النيااد والاسااتلماراماان النمااوذا الميتاارح، و التااالي لااي  هناااا تااأثير بااين 

  0Hالرابعااة ) الفرضااية نيباال، و هااذا ئااع  و ااين ر حيااة مصاارف بنااك الاتحااار للارخااار والاسااتلمارالورا
  قصااير  ا جلتإجمااالي الورائااع ت النيااد والاسااتلمارانتاا ة )ذات رلالااة إحصااائية بااين وجااور علاقااة بعاادم 

رلالاااة ذات علاقاااة   بوجاااور 1Hالبديلاااة)الفرضاااية  ونااارفن ، ر حياااة بناااك الاتحاااار للارخاااار والاساااتلمارو 
ر حيااة بنااك الاتحااار للارخااار و   الورائااع قصااير  ا جلتإجمااالي ت نتاا ة )النيااد والاسااتلمارا إحصااائية بااين

 .والاستلمار

دياة واا ه سابع ذلاك إلاى    المصارف يحاتف  بأصاول ذات سايولة مرتفعاة علاى ااكل نيويعمك  
، %70، %60، %68، %68، %69) نتااا ة إلاااى إجماااالي الورائاااع بليااات نيدياااة ذات ر حياااة منئفضاااة، 

، 2003، 2002، 2001، 2000)  علااااااااااااى الترتيااااااااااااع لأعااااااااااااوام 64%، 64%، 76%، 63%، 67%
2004 ،2005 ،2006 ،2007 ،2008 ،2009.  

مياساااً بإجمااالي علاقااة ذات رلالااة إحصااائية بااين حجاام المصاارف لا يوجااد    0H) الفرضااية الئامتااة

 ا صول و ين ر حية المصرف التيليدي.
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علاقة ذات رلالة إحصائية بين حجم المصرف مماللًا بإجماالي ا صاول   يوجد     1H)  الفرضية البديلة

 التيليدي. و ين ر حية المصرف

معنوياااة باااين عكتااية و  باااأ  العلاقاااة   مااان خاالال التجر اااة الرابعااة26التااابق رقااام ) يبااين الجااادول

حياا    الااداخل فااي النمااوذا الميتاارح، X5) المتااتيل والمتيياارر حيااة بنااك الاتحااار للارخااار والاسااتلمار 

 ، و هاذا 0.05> 0.049) بمتاتوك رلالاة ضاعي    β=-4.409بليت سيمة معامل الانحدار الجمئاي )

 ر حية بنك الاتحار للارخار والاستلمار.و  كل معنوي في  سل اً ت ثر  حجم المصرف    بأيمكن اليول 

 حجااام المصااارفعلاقاااة ذات رلالاااة إحصاااائية باااين بوجاااور   1H) البديلاااة الفرضاااية نيبااالو هاااذا 

وتتفااق هااذخ  ، 0H)الئامتااة الفرضااية  وناارفن ، 0.05التيلياادي عنااد متااتوك رلالااة  ر حيااة المصاارفو 

بااأ  العلاقااة عكتااية بااين حجاام ال اارفات  (Naceur and Goaied)1رراسااة فاالًا ماان النتيجااة مااع 

، حياا   جرياات الدراسااة عاان ال اارفات المدرجااة فااي سااو  تااون  المااالي وقااد تاام  خااذ القيمااة ور حيتهااا

ذلااك إلااى    نتاا ة الموجااورات المتداولااة ساابع ، ويعاامك الدفتريااة للموجااورات فم ااار عاان حجاام ال اارفة

، %54، %46، %45، %52، %49، %50، %48،  %52بليت )  حي    إلى إجمالي الموجورات مرتفعة

، 2006، 2005، 2004، 2003، 2002، 2001، 2000  علااااى الترتيااااع لأعااااوام )48%، 44%

2007 ،2008 ،2009.  

 . بنك الاسترمار العربي اجراني:5

 (:Correlationالارتباط )تحليل الارتباط اختبار معاملات -أ

  من الملحق والمتعلية بحتااب معامال 5باستئدام البيانات التي حصلنا عليها في الجدول رقم )

  والمملال للمتيياار ROEالارت اا  الئطاي )ارت اا  بيرساو   لم اار معادل العائاد علاى حياو  الملكياة )

  X1صاافي التتاهيلات )/الم ثر  عليه وهي  نتا ة الفوائاد الدائناةالتابع بعلاقته مع المتييرات المتتيلة  

  ونتا ة النياد والاساتلمارات X3إجماالي الموجاورات )/  و نت ة إجمالي الورائاع X2و نت ة المديونية )

 
1. Naceur S,B, and Goaied, M, Op,Cit, pp.843-849,2002. 



 النموذج وبناء العملية...... الدراسة .. .....................................................................الفصل الرابع 

- 152 - 

 

 ، و  خيااراً المتيياار الئااام  المملاال لإجمااالي موجااورات المصاارف X4إجمااالي الورائااع )/قصااير  ا جاال

 SPSS (V.18) ، و اساتئدام حمماة البرمجاة الإحصاائية الجااهم  X5صارف )والمعبار عان حجام الم

   29الوارر  في الجدول التالي رقم ) فيد توصلنا للنتائل

 (29الجدول رقم )
 ائج مصفوفة الارتباط لبنك الاسترمار العربي اجراني نت

Variables X1 X2 X3 X4 X5 

X1 
Pearson Correlation 1     

Sig. (2-tailed)      

X2 
Pearson Correlation .378 1    

Sig. (2-tailed) .316     

X3 
Pearson Correlation .514 .930** 1   

Sig. (2-tailed) .157 .000    

X4 
Pearson Correlation .392 .837** .788* 1  

Sig. (2-tailed) .296 .005 .012   

X5 
Pearson Correlation -.651 -.882** -.795* -.856** 1 

Sig. (2-tailed) .058 .002. .011 .003  

Y 
Pearson Correlation -.507 .361 .341 .060 .060 

Sig. (2-tailed) .163 .340 .370 .877 .878 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

   يتضخ لنا ما يلي 29بناءً على نتائل الجدول التابق رقم )

 (X1بالنسبة للمتغير اجول: نسبة الفوائد الدائنة / صافي التسهيلات )

حيااا    ،X2 وضااحت النتاااائل  ناااه يااارت ط بعلاقاااة ارت اااا  خطياااة ةررياااة وضاااعيفة ماااع المتييااار )

  اخت ااار بااذيلين، ممااا =0.316αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.378/بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

متوسطة    خطيةعلاقة ارت اةية   ، فما تدل النتائل ذاتها على  X1  على )X2يدل على ضع  تأثير )

لاة ميابال متاتوك رلا /0.514/ ، حي  بليت سيمة معامال ارت اا  بيرساو  X3  و )X1ةررية بين )و 

(0.157α =( اخت ار بذيلين، مماا يادل علاى ضاع  تاأثير  X3( علاى  X1 فماا  وضاحت النتاائل ، 

(   X1 وضااعيفة ماع المتييار ) ةررياة  يارت ط بعلاقاة ارت اةياة خطياةX4 حيا  بليات سيماة معاماال  
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تأثير   اخت ار بذيلين مما يدل على ضع  =0.296αميابل متتوك رلالة )  /0.392/ارت ا  بيرسو   

(X4( على  X1(  و ييت علاقة ارت ا ، X1( مع المتيير  X5وعكتية حي  بليت سيمة     متوسطة

  اخت اار باذيلين، مماا يادل علاى  =0.058α  ميابال متاتوك رلالاة )-0.651معامال ارت اا  بيرساو  )

يل  ، رغم    سيماة معامال الارت اا  الئطاي الجمئاي باين المتييار المتاتX1  على )X5ضع  تأثير )

حي  بليات سيماة معامال  متوسطة وعكتية  فانت Y  والمتيير التابع الدال على الر حية )X1ا ول )

نتاا ة   ، ممااا ياادل علااى ضااع  تااأثير=0.163α)  بمتااتوك رلالااة /-0.507/ارت ااا  بيرسااو  بينهمااا 

 .بنك الاستلمار العر ي ا ررني  في تحديد ر حية X1)الفوائد الدائنة ت صافي التتهيلات 

 (X2بالنسبة للمتغير الراني: نسبة المدوونية )

، حيا  بليات  X3 وضحت النتائل  ناه يارت ط بعلاقاة ارت اا  خطياة ةررياة وقوياة ماع المتييار )

ميابااااال متاااااتوك رلالاااااة ضاااااعي  جاااااداً قرياااااع مااااان الصااااافر  /0.930/سيماااااة معامااااال ارت اااااا  بيرساااااو  

(0.000α= علاى قاو  تاأثير )    ي بدرجة ثية ا ه فاملة اخت ار باذيلين، مماا يادلX3( علاى  X2 ، 

  حياا  بلياات X4  و)X2العلاقااة الارت اةيااة الئطيااة والطرريااة بااين ) كمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى قااو 

ممااا ياادل   ، اخت ااار بااذيلين، =0.005αمياباال متااتوك رلالااة) /0.837/سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

  يااارت ط بعلاقاااة ارت اةياااة خطياااة X2 ، فماااا  وضاااحت النتاااائل    )X2  علاااى)X4تاااأثير ) علاااى قاااو 

  ميابال متاتوك -0.882)  بليت سيماة معامال ارت اا  بيرساو   ، حيX5عكتية وقوية مع المتيير )

  علاى X5  اخت ار بذيلين، مما يدل على قو  تاأثير )=0.002αرلالة ضعي  جداً قريع من الصفر)

(X2ر المتااتيل اللااااني ) ، رغاام    سيماااة معاماال الارت اااا  الئطااي الجمئاااي بااين المتيياااX2 والمتييااار  

وةررياة حيا  بليات سيماة معامال ارت اا  بيرساو  بينهماا   ضاعيفة  فانات  Yالتابع الدال على الر حياة )

تااأثير  ضااع ، ممااا ياادل علااى    ي بدرجااة ثيااة ضااعيفة =0.340α  مياباال متااتوك رلالااة )0.361)

 .في تحديد ر حية بنك الاستلمار العر ي ا ررني  X2) نت ة المديونية
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  (X3بالنسبة للمتغير الرالث: نسبة إجمالي الواائع/مجموع الموجواات )

، حيا  بليات  X4ماع المتييار ) وقوياة  وضحت النتائل  ناه يارت ط بعلاقاة ارت اا  خطياة ةررياة

مما يادل علاى    اخت ار بذيلين، =0.012αميابل متتوك رلالة) /0.788/سيمة معامل ارت ا  بيرسو  

  و X3 ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى    العلاقااة الارت اةيااة الئطيااة بااين )X3  علااى)X4تااأثير) قااو 

(X5  مياباااال متااااتوك رلالااااة -0.793)بلياااات سيمااااة معاماااال ارت ااااا  بيرسااااو     عكتااااية وقويااااة، حياااا  

(α=0.011 ياااادل علااااى قااااو  تااااأثير )  اخت ااااار بااااذيلين، مماااااX5( علااااى  X3 رغاااام    سيمااااة معاماااال ، 

  Y  والمتيياار التااابع الاادال علااى الر حيااة )X3الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار المتااتيل اللالاا  )

  ميابال متاتوك رلالاة 0.341كانت ضعيفة وةررية حي  بليات سيماة معامال ارت اا  بيرساو  بينهماا )

(0.370α=نتااا ة إجماااالي الورائعتمجماااول ، مماااا يااادل علاااى ضاااع  تاااأثير    ي بدرجاااة ثياااة ضاااعيفة

 .بنك الاستلمار العر ي ا ررني  في تحديد ر حية X3)  الموجورات 

  (X4بالنسبة للمتغير الرابع: نسبة النقد والاسترمارات قصير  اججل/إجمالي الواائع )

، حيا  بليات  X5المتييار ) وضحت النتائل  نه يرت ط بعلاقة ارت اا  خطياة عكتاية وقوياة ماع 

  اخت ار باذيلين، مماا =0.003α ميابل متتوك رلالة ضعي  )-0.856سيمة معامل ارت ا  بيرسو  )

لجمئااي بااين المتيياار  ، رغاام    سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي اX4  علااى )X5ياادل علااى قااو  تااأثير )

ماة حيا  بليات سي وةررياة ضعيفة  فانت Y  والمتيير التابع الدال على الر حية )X4)  المتتيل الرابع

 ، مما يدل علاى ضاع  تاأثير =0.877α  ميابل متتوك رلالة)0.060معامل ارت ا  بيرسو  بينهما)

بنااك الاسااتلمار العر ااي   فااي تحديااد ر حياة X4)نتا ة النيااد والاسااتلمارات قصااير  ا جلتإجماالي الورائااع

 .ا ررني

  (X5بالنسبة للمتغير الخامس: حجم المصرف )

  X5) لجمئاي باين المتييار المتاتيل الئاام    سيمة معامل الارت ا  الئطي ا وضحت النتائل  

، حيااا  بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  وةررياااة  فانااات ضاااعيفة Yوالمتييااار التاااابع الااادال علاااى الر حياااة )
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   ي بدرجااة ثيااة ضااعيفة، ممااا ياادل علااى =0.878α  مياباال متااتوك رلالااة )0.060بينهمااا )بيرسااو  

 .بنك الاستلمار العر ي ا ررني  في تحديد ر حية X5)حجم المصرفر ضع  تأثي

 (:Stage Least Squares Regression-2تحليل الانحدار بخطوتين ) -ب

  (Stage Least Squares Regression-2معارلااة الانحاادار بئطااوتين قاماات الدراسااة بتياادير

علااى  نهااا المتيياارات الوساايطة,  ي  الئماا لر حيااة المصااارف علااى الااممن مااع احتتاااب النتااع الماليااة 

علاى الاممن، ثام حتابنا معارلاة انحادار الر حياة علااى  الئما  نناا حتابنا معارلاة انحادار النتاع المالياة 

لياال فمااا هااو علااى الااممن، وفاناات نتااائل التح الئماا الااممن مااع مراعااا  معارلااة انحاادار النتااع الماليااة 

  ماان 5بالاعتمااار علااى بيانااات البنااك العر ااي فااي الجاادول رقاام ) ،  التااالي30موضااخ فااي الجاادول رقاام)

 الملحق فما يلي 

  30الجدول رقم )
بنك الاستلمار العر ي ا ررني تحليل الانحدار بئطوتين ل  

 

Unstandardized 

Coefficients Beta t Sig. F Sig. R.sq Adj.R.sq 

B Std. Error 

Equation 1 
(Constant) -362.224 822.015  -.441 .673 

.205 .664 .028 -.110 
year .186 .410 .169 .453 .664 

، وتااام الحصاااول علاااى النتاااائل 2008-2000بياناااات التياااارير التااانوية والميمانياااات المجمعاااة لبناااك الاساااتلمار العر اااي ا ررناااي للفتااار  المصااادر  
 .  Spss(V.18)باستئدام حممة البرمجة الإحصائية الجاهم   

  بمتااتوك رلالااة F=0.205  نلاحاا  مااا يلااي  بلياات سيمااة )30ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )

فاااي تفتاااير ر حياااة بناااك الاساااتلمار العر اااي  وهاااذا ي اااير إلاااى عااادم معنوياااة النماااوذا  0.664>0.05)

 , 0.028   يضاً بأ  معامل التحديد ضعي  حي  بليت سيمتاه )30ا ررني, فما ي ير الجدول رقم )

لمار بناك الاساتوهذا يدل على عدم قدر  المتييرات المتتيلة الداخلة في هاذا النماوذا فاي تفتاير ر حياة 

العر ااي ا ررنااي، و التااالي يمكاان اليااول بااأ  معارلااة الانحاادار بئطااوتين لا ت ااكل نموذجاااً جيااداً للتنباا  

 بالر حية.
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 تحليل الانحدار الخطي المتعدا للمتغيرات: -ج

تام اسااتئدام تحلياال الانحاادار الئطاي المتعاادر ماان  جاال تحديااد  ثار المتيياارات المتااتيلة معاااً علااى 

 تيترح والتي  Backwardةريية  , حتع  ROEالمتيير التابع ) ر حية بنك الاستلمار العر ي ا ررني

ذلاك فماا هاو موضاخ علاى الر حياة، و  ما ثر ال غيار المتييارات  رفعة واحاد  ثام اسات عار  المتييرات  إرخال

فااي الجاادول رقاام  الاعتمااار علااى بيانااات بنااك الاسااتلمار العر ااي ا ررناايالتااالي ب  31فااي الجاادول رقاام )

   من الملحق فما يلي 5)

 (31الجدول رقم )
 نحدار الخطي المتعدا لبنك الاسترمار العربي اجراني تحليل الا 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. VIF F Sig. R-Sq 

R-

Sq(adj

) B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 398.155 498.189  .799 .483  

5.468 .096 .901 .736 

X1 -.953- .525 -1.706- -1.816- .167 26.797 

X2 -1.612- 2.075 -1.768- -.777- .494 157.115 

X3 1.669 1.074 2.448 1.553 .218 75.360 

X4 -.522- .307 -1.073- -1.700- .188 12.077 

X5 -16.137- 18.728 -1.583- -.862- .452 102.337 

2 

(Constant) 21.561 108.815  .198 .853  

7.419 .039 .881 .762 

X1 -.562- .141 -1.006- -3.974- .016 2.160 

X3 .852 .209 1.250 4.083 .015 3.156 

X4 -.343- .192 -.705- -1.782- .149 5.265 

X5 -2.090- 4.622 -.205- -.452- .675 6.918 

3 

(Constant) -27.436- 9.381  -2.925- .033  

11.683 .011 .875 .800 
X1 -.523- .103 -.937- -5.084- .004 1.359 

X3 .871 .188 1.277 4.643 .006 3.032 

X4 -.282- .125 -.578- -2.254- .074 2.637 

باسااتئدام حممااة  النتااائل ، وتاام الحصااول علااى2008-2000للفتاار   لبنااك الاسااتلمار العر ااي ا ررناايبيانااات التيااارير التاانوية والميمانيااات المجمعااة المصاادر  
 .  Spss(V.18)البرمجة الإحصائية الجاهم   

  وماان خاالال التجر ااة اللاللااة وذلااك عنااد متااتوك معنويااة 31ممااا ساابق نلاحاا  ماان الجاادول رقاام )

(α=0.01(و   α=0.05 ما يلي   
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الفوائااد الدائنةتصااافي التتااهيلات   نتاا ةالمتعلااق بااالمتيير )  β)معنويااة معاماال الانحاادار الجمئااي   -

رلالااة ضااعي  جااداً    بمتااتوك β  (-0.523سيمااة )  ، حياا  بلياات α=0.01) متااتوك رلالااةعنااد 

  ،  ي بدرجة ثية ا ه فاملة.0.01> 0.004)قريع من الصفر

  نتا ة إجماالي الورائعتمجماول الموجاورات المتعلاق بالمتيير)  β) معنوية معامل الانحادار الجمئاي  -

   بمتااااااااااتوك رلالااااااااااةβ  (0.871 ، حياااااااااا  بلياااااااااات سيمااااااااااة )α=0.01) متااااااااااتوك رلالااااااااااةعنااااااااااد 

(0.006 <0.01.  

المتعلاااااااق بالمتيير)نتااااااا ة النياااااااد والاساااااااتلمارات قصاااااااير    β) معنويااااااة معامااااااال الانحااااااادار الجمئاااااااي -

  β  (-0.282 ، حيااا  بليااات سيماااة )α=0.05) متاااتوك رلالاااةعناااد  الاجااالتمجمول الموجاااورات 

  .0.05> 0.047) بمتتوك رلالة

   مان التجر اةX5وحجام المصارف )  X2) نتا ة المديونياة المتتيلين التااليين ينتم خروا المتيير   -

حاادار الميتاارح الئاااص ببنااك الاسااتلمار   ليصاا خ نمااوذا الان31اللاللااة فااي الجاادول التااابق رقاام )

  الذي تم التوصل إليه من خلال التجر ة اللاللة فما يلي  العر ي ا ررني

Ŷ= -27.436 -0.523X1 +0.871X3 -0.282X4.  

  خلااو نمااوذا الانحاادار التااابق ماان م ااكلة 31ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )  يضاااً  يلاحاا 

فاي  لمتييارات المتاتيلةل (VIF)الارت ا  بين المتييرات المتتيلة، حي  تظهر نتائل التحليال باأ  سيماة 

 ، و التااااالي فااااإ  الارت ااااا  بااااين المتيياااارات المتااااتيلة ضااااعي  ولااااي  ذو  هميااااة 5النمااااوذا  قاااال ماااان )

لك يتبين عدم وجور هذخ الم كلة مماا يعامز رقاة نتاائل نماوذا الانحادار الئطاي المتعادر إحصائية، و ذ 

 المتتئدم.

  وهي قري ة جداً من الصفر  ي 0.01 ≤0.01  بمتتوك رلالة )F (11.683كما بليت سيمة 

 وهذا ي ير إلى معنوية النموذا ال ديد . ،بمتتوك ثية ا ه فاملة
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  وهاذا يادل %88   يضااً باأ  معامال التحدياد المعادل بليات سيمتاه )31كما ي ير الجدول رقم )

  ماان تيياارات المتيياار %88) علااى    المتيياارات المتااتيلة الداخلااة فااي هااذا النمااوذا تفتاار مااا نتاابته

   تعمك إلى متييرات  خرك.%12التابع وال اقي )

  11.14تتااوي ) 2009تعوين في المعارلة التابية فإ  القيمة الميادر  للر حياة فاي العاام و ال

وهي قري اة مان القيماة  رينار  8.38تتاوي ) 2009بينما فانت القيمة الفعلية للر حية في العام رينار  

 .الميدر 

نماوذا الانحادار بناءً علاى ماا سابق نلاحا  باأ  نماوذا الانحادار المتعادر المتييارات  فضال مان 

الاسااتلمار العر ااي   للتنباا  بر حيااة بنااك Stage Least Squares Regression-2بئطااوتين)

وهي قري ة جداً من الصافر  ي   0.01 ≤0.01)  بمتتوك رلالة F=11.683)، حي  بليت ا ررني

بمتاااتوك ثياااة اااا ه فاملاااة وهاااذا ي اااير إلاااى معنوياااة النماااوذا ال اااديد , فماااا بليااات سيماااة معامااال التحدياااد 

الاساتلمار العر اي وهذا ي ير إلى جور  تمليال النماوذا ال اديد  فاي تفتاير ر حياة بناك    %88المعدل)

بليااات   StageLeastSquaresRegression-2، بينماااا فاااي نماااوذا الانحااادار بئطاااوتين )ا ررناااي

, بينما فانت وهذا ي ير إلى عدم معنوية النموذا   0.664>0.05  بمتتوك رلالة )F=0.205)سيمة  

-2سيماااااااااااااااااااة معاماااااااااااااااااااال التحديااااااااااااااااااااد المعاااااااااااااااااااادل حتااااااااااااااااااااع نمااااااااااااااااااااوذا الانحاااااااااااااااااااادار بئطااااااااااااااااااااوتين )

StageLeastSquaresRegression( عادم جاور  تمليال  ىإل ي يروهذا    ,0.028  ضعيفة بليت

 النموذا في تفتير الر حية.

 :الاسترمار العربي اجرانيبنك ل اختبار الفرضيات

باااااين نتااااا ة )الفوائاااااد الدائنةتصاااااافي  ةعلاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائي لا يوجاااااد    0H)الفرضاااااية ا ولاااااى

 .التيليدي و ين ر حية المصرف  التتهيلات 

  بين نت ة )الفوائاد الدائنةتصاافي التتاهيلات  ةعلاقة ذات رلالة إحصائي  يوجد     1Hالبديلة )الفرضية  

 .التيليدي و ين ر حية المصرف
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ر حية معنوية بين و  عكتية بأ  العلاقة   من خلال التجر ة اللاللة31التابق رقم )  يبين الجدول

حيا  بليات سيماة   الداخل في النموذا الميتارح، X1) المتتيل والمتيير  ا ررنيبنك الاستلمار العر ي  

> 0.004)بمتاااتوك رلالاااة ضاااعي  جاااداً قرياااع مااان الصااافر  β=-0.523معامااال الانحااادار الجمئاااي )

نت ة الفوائد الدائنةتصافي التتاهيلات تا ثر     بأ ،  ي بدرجة ثية ا ه فاملة، و هذا يمكن اليول 0.01

 .بنك الاستلمار العر ي ا ررنير حية و  كل معنوي في  سل اً 

بوجااااور علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة )الفوائااااد   1H) البديلااااة و هااااذا نيباااال الفرضااااية

، ونااارفن الفرضاااية 0.01التيليااادي عناااد متاااتوك رلالاااة  ر حياااة المصااارفو الدائنةتصاااافي التتاااهيلات  

 . 0H) ا ولى

سبع ذلك إلى تراجاع اعتماار المصارف علاى الفوائاد الدائناة فاإيرارات  ساساية فاي ن ااةه ويعمك  

  وذلاك 2001,2002,2007,2008,2009ب كل ملحو  في بعن التنوات وخاصاة فاي التانوات )

نتيجة انئفا  معدل النمو في التتهيلات الائتمانية، في ا عوام المذفور ، فما هاو مباين فاي الجادول 

   32التالي رقم )

  32الجدول رقم )
 عملاء لبنك الاستلمار العر ي ا ررني معدل نمو الفوائد الدائنة والتتهيلات الائتمانية وورائع ال 

 التنة               

 البيا        
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

معدل نمو التتهيلات  

 الائتمانية التنوي 
- -6% -4% 5% 63% 5% 41% 34% 19% 4% 

معدل نمو الفوائد الدائنة  
 التنوي 

- -9% -24% -12% -3% 41% 58% 32% 20% 8% 

 . 2009-2000بيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة لبنك الاستلمار العر ي ا ررني للفتر   المصدر   
علاقة ذات رلالة إحصاائية باين نتا ة المديونياة و اين ر حياة المصارف  لا يوجد     0H)الفرضية اللانية

 التيليدي.
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علاقااة ذات رلالااة إحصااائية بااين نتاا ة المديونيااة و ااين ر حيااة المصاارف  يوجااد    1Hالفرضااية البديلااة )

 التيليدي.

  X2) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر اة اللاللاة31التابق رقم )  يبين الجدول

و ين ر حياة بناك الاساتلمار العر اي  المديونيةنت ة من النموذا الميترح، و التالي لي  هناا تأثير بين  

 نت ة المديونياةذات رلالة إحصائية بين علاقة بعدم وجور    0H)  اللانية  الفرضية  نيبل، و هذا  ا ررني

ذات رلالااااة علاقاااة  بوجاااور   1H)البديلااااةالفرضاااية  ونااارفن ر حياااة بناااك الاساااتلمار العر ااااي ا ررناااي، و 

سبع ذلك إلى ارتفال ، ويعمك و ين ر حية بنك الاستلمار العر ي ا ررني المديونيةنت ة  إحصائية بين

 تكالي  الديو  وعدم استئدامها بال كل ا ملل.

علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة )إجمااااالي الورائعتمجمااااول  لا يوجااااد    0Hالفرضااااية اللاللااااة)

 الموجورات  و ين ر حية المصرف التيليدي.

علاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين نتااااا ة )إجماااااالي الورائعتمجماااااول  يوجاااااد    1Hالفرضاااااية البديلاااااة )

 .ر حية المصرف التيليدي الموجورات  و ين

ر حياة باين  ومعنوية ةررية بأ  العلاقة   من خلال التجر ة اللاللة31التابق رقم )  يبين الجدول

حيا  بليات سيماة   الداخل في النموذا الميتارح، X3) المتتيل والمتيير  مار العر ي ا ررنيلبنك الاست

نتا ة     بأو هذا يمكن اليول  ، 0.01> 0.006بمتتوك رلالة )   β=0.871معامل الانحدار الجمئي )

مار العر ااي لبنااك الاسااتفااي ر حيااة  و  ااكل معنااوي  إيجابياااً تاا ثر )إجمااالي الورائعتمجمااول الموجااورات  

 .ا ررني

نتاااا ة )إجمااااالي ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين بوجااااور علاقااااة   1H)البديلااااة و هااااذا نيباااال الفرضااااية

 . 0H)اللاللااةوناارفن الفرضااية  ،بنااك الاسااتلمار العر ااي ا ررنااير حيااة و الورائعتمجمااول الموجااورات  

معادل عائاد سبع ذلك إلى ففاء  الإرار  في استلمار الورائاع فاي ا ن اطة المئتلفاة التاي تحياق ويعمك  

، %3، %7حي  بليت معدلات نماو الورائاع )  على من تكلفة الورائع، وارتفال معدل نمو الورائع سنوياً 
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، 2002، 2001  وذلااااااااك علااااااااى الترتيااااااااع لأعااااااااوام )19%، 16%، 14%، 16%، 13%، 6%، 12%

2003 ،2004 ،2005 ،2006 ،2007 ،2008 ،2009.  

قصااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااة إحصااااائية باااين نتاااا ة)النيد والاساااتلمارا لا يوجاااد    0Hالفرضاااية الرابعااااة)

 ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف التيليدي.

قصاااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة)النيد والاسااااتلمارا يوجااااد    1Hالفرضااااية البديلااااة )

 صرف التيليدي.ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية الم

ر حية بين  عكتية ومعنوية بأ  العلاقة   من خلال التجر ة اللاللة31التابق رقم )  يبين الجدول

حيا  بليات سيماة   الداخل في النموذا الميتارح، X4) المتتيل والمتييرار العر ي ا ررني  مبنك الاستل

    باااأو هاااذا يمكااان الياااول  ، 0.05> 0.047بمتاااتوك رلالاااة )  β=-0.282معامااال الانحااادار الجمئاااي )

فاااي ر حيااة بناااك  و  ااكل معنااوي  سااال اً تاا ثر نتاا ة )النيااد والاساااتلمارات قصااير  ا جلتاجمااالي الورائاااع  

 .مار العر ي ا ررنيلالاست

النيااااد نتاااا ة )ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين بوجااااور علاقااااة   1Hالبديلااااة ) نيباااال الفرضااااية و التااااالي

ر حية بنك الاستلمار العر اي ا ررناي، ونارفن الفرضاية و    والاستلمارات قصير  ا جلتاجمالي الورائع

  .0H)الرابعة

بأنااه ماان الطبيعااي    لا يكااو  هناااا تااأثير معنااوي بااين نتاا ة )النيااد والاسااتلمارات ويمكاان اليااول 

قصااير  ا جلتإجمااالي الورائااع  والر حيااة، فااو  النيديااة والاسااتلمارات قصااير  ا جاال ر حيتهااا منئفضااة 

ة على و   المصرف يحتف  بأصول ذات سيولة مرتفعجداً بتبع ارتفال سيولتها وانئفا  مئاةرتها،  

،  % 89،  %86بليت نت ة إلى إجمالي الورائع فما يلي  )،  ية وا ه نيدية ذات ر حية منئفضةاكل نيد 

، 2000  وذلااااااااك علااااااااى الترتيااااااااع لأعااااااااوام )76%، 73%، 80%، 79%، 85%، 86%، 92%، 92%

2001 ،2002 ،2003 ،2004 ،2005،2006 ،2007 ،2008 ،2009 . 
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علاقاااة ذات رلالاااة إحصاااائية باااين حجااام المصااارف مياسااااً بإجماااالي  لا يوجاااد   0Hالفرضاااية الئامتاااة)

 ا صول و ين ر حية المصرف التيليدي.

علاقة ذات رلالة إحصائية بين حجم المصرف مماللًا بإجماالي ا صاول   يوجد     1Hالفرضية البديلة )

 التيليدي. و ين ر حية المصرف

  X5) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر اة اللاللاة31التابق رقم )  يبين الجدول
حجاام المصاارف ممااللًا بإجمااالي ا صااول و ااين ماان النمااوذا الميتاارح، و التااالي لااي  هناااا تااأثير بااين 

ذات علاقااة بعاادم وجااور   0Hالئامتااة ) الفرضااية نيباال، و هااذا بنااك الاسااتلمار العر ااي ا ررنااير حيااة 
، ر حياة بناك الاساتلمار العر اي ا ررناايو  حجام المصارف مماللًا بإجماالي ا صاولرلالاة إحصاائية باين 

حي   ظهرت  (Micco et al, 2007) ، وتتوافق هذخ النتيجة مع رراسة 1Hالفرضية البديلة)ونرفن 
   زيااار  ويعاامك ساابع ذلااك إلااى الدراسااة  نااه لا يوجااد ارت ااا  بااين حجاام المصاارف ور حيااة المصااارف، 

بالإضااافة إلااى    نتاا ة  ي ياانئفن معاادل العائااد علااى المطلااوب،الحجاام تئفاان ماان المئاااةر و التااال
، %51بلياات )الموجااورات المتداولااة إلااى إجمااالي الموجااورات مرتفعااة والتااي تتمياام بانئفااا  ر حيتهااا، 

، 2000  علاااااااااى الترتياااااااااع لأعاااااااااوام )56%، 50%، 58%، 63%، 71%، 67%، 64%، 56%، 58%
2001 ،2002 ،2003 ،2004 ،2005،2006 ،2007 ،2008 ،2009 . 

 . بنك الاسكان للتجار  والتمويل:6

 (: Correlationاختبار معاملات الارتباط )تحليل الارتباط -أ

  مااان الملحاااق والمتعلياااة بحتااااب 6حصااالنا عليهاااا فاااي الجااادول رقااام )لتاااي باساااتئدام البياناااات ا
  والمملاال ROEمعاماال الارت ااا  الئطااي )ارت ااا  بيرسااو   لم ااار معاادل العائااد علااى حيااو  الملكيااة )

صافي التتهيلات /للمتيير التابع بعلاقته مع المتييرات المتتيلة الم ثر  عليه وهي  نت ة الفوائد الدائنة
(X1 المديونيااااة )  و نتاااا ةX2 إجمااااالي الموجااااورات )/  و نتاااا ة إجمااااالي الورائااااعX3 ونتاااا ة النيااااد  

 ، و  خياااااراً المتييااااار الئاااااام  المملااااال لإجماااااالي X4إجماااااالي الورائاااااع )/والاساااااتلمارات قصاااااير  ا جااااال
 ، و استئدام حممة البرمجاة الإحصاائية الجااهم  X5موجورات المصرف والمعبر عن حجم المصرف )

SPSS (V.18)  33الوارر  في الجدول التالي رقم ) توصلنا للنتائل فيد   
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 (33الجدول رقم )
 لبنك الاسكان للتجار  والتمويلنتائج مصفوفة الارتباط 

Variables X1 X2 X3 X4 X5 

X1 
Pearson Correlation 1     

Sig. (2-tailed)      

X2 
Pearson Correlation -.205 1    

Sig. (2-tailed) .598     

X3 
Pearson Correlation -.016 .903** 1   

Sig. (2-tailed) .967 .001    

X4 
Pearson Correlation .318 -.178 -.023 1  

Sig. (2-tailed) .404 .646 .854   

X5 
Pearson Correlation -.512 -.523 -.698 -.456 1 

Sig. (2-tailed) .159 .148 .036 .217  

Y 
Pearson Correlation -.658 .111 -.279 -.468 .592 

Sig. (2-tailed) .054 .775 .468 .204 .093 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

   يتضخ لنا ما يلي 33التابق رقم )بناءً على نتائل الجدول 

  (X1بالنسبة للمتغير اجول: نسبة الفوائد الدائنة / صافي التسهيلات )

حياا    ،X2وضااعيفة مااع المتيياار ) ه ياارت ط بعلاقااة ارت ااا  خطيااة عكتااية وضااحت النتااائل  ناا

  اخت اار باذيلين، مماا =0.598αميابال متاتوك رلالاة ) /-0.205/بليت سيمة معامل ارت ا  بيرساو  

 ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى ضااع  العلاقااة الارت اةيااة X1  علااى )X2ياادل علااى ضااع  تااأثير )

مياباال  /0.016-/ ، حياا  بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  X3  و )X1بااين ) والعكتااية الئطيااة

 ، فمااا X1  علااى )X3ل علااى ضااع  تااأثير )  اخت ااار بااذيلين، ممااا يااد = 0.967αمتااتوك رلالااة )

  حياا  X4وضااعيفة مااع المتيياار ) ةرريااة  ياارت ط بعلاقااة ارت اةيااة خطيااة X1 وضااحت النتااائل    )

  اخت ااار بااذيلين ممااا =0.404αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.318/بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

  ضااعيفة X5  مااع المتيياار )X1 ، و يياات علاقااة ارت ااا  )X1  علااى )X4ياادل علااى ضااع  تااأثير )

   =0.159α  مياباال متااتوك رلالااة )-0.512وعكتااية حياا  بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  )

 ، رغام    سيماة معامال الارت اا  الئطاي X1  علاى )X5اخت ار بذيلين، مما يدل على ضع  تأثير )
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 وعكتاية  فانت قوية Yالر حية )  والمتيير التابع الدال على X1الجمئي بين المتيير المتتيل ا ول )

، مما  =0.054αبمتتوك رلالة ضعي  ) /-0.658/حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  بينهما 

تحديد ر يحية بنك الإسكا     فيX1)نت ة الفوائد الدائنة ت صافي التتهيلات يدل على مدك قو  تأثير 

 .للتجار  والتمويل

  (X2المدوونية )بالنسبة للمتغير الراني: نسبة 

، حيا  بليات  X3 وضحت النتائل  ناه يارت ط بعلاقاة ارت اا  خطياة ةررياة وقوياة ماع المتييار )

ميابااااال متاااااتوك رلالاااااة ضاااااعي  جاااااداً قرياااااع مااااان الصااااافر  /0.903/سيماااااة معامااااال ارت اااااا  بيرساااااو  

(0.001α= ( ي بدرجة ثية ا ه فاملة اخت ار باذيلين، مماا يادل علاى قاو  تاأثير   X3( علاى  X2 ، 

  حيااا  X4  و)X2باااين ) علاقااة الارت اةياااة الئطياااة والعكتااايةكمااا تااادل النتاااائل ذاتهاااا علاااى ضاااع  ال

 ، اخت اار باذيلين، مماا =0.646αميابال متاتوك رلالاة) /-0.178/بليت سيمة معامل ارت ا  بيرساو  

  يااارت ط بعلاقاااة ارت اةياااة X2 ، فماااا  وضاااحت النتاااائل    )X2  علاااى)X4ياادل علاااى ضاااع  تاااأثير )

  -0.523)  بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو   ، حياااX5ماااع المتييااار ) وضاااعيفةخطياااة عكتاااية 

 ، رغام X2  علاى )X5تأثير ) ضع   اخت ار بذيلين، مما يدل على =0.148α)ميابل متتوك رلالة

متيير التابع الادال علاى   والX2   سيمة معامل الارت ا  الئطي الجمئي بين المتيير المتتيل اللاني )

  ميابال 0.111وةررياة حيا  بليات سيماة معامال ارت اا  بيرساو  بينهماا )  ضاعيفة  فانت  Yالر حية )

  X2)  نت ة المديونيةتأثير   ضع ، مما يدل على  ضعيفة   ي بدرجة ثية   =0.775αمتتوك رلالة )

 .بنك الاسكا  للتجار  والتمويلفي تحديد ر حية 

 (X3للمتغير الرالث: نسبة إجمالي الواائع/مجموع الموجواات )بالنسبة 

، حياا   X4وضااعيفة مااع المتيياار ) عكتااية وضااحت النتااائل  نااه ياارت ط بعلاقااة ارت ااا  خطيااة 

  اخت اار باذيلين، مماا  =0.854αميابال متاتوك رلالاة) /-0.023/بليات سيماة معامال ارت اا  بيرساو  

تاادل النتااائل ذاتهااا علااى    العلاقااة الارت اةيااة الئطيااة  ، فمااا X3  علااى)X4ياادل علااى ضااع  تااأثير)

  ميابل متتوك -0.698)  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو    عكتية وقوية، حيX5  و )X3بين )
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 ، رغام    سيماة معامال X3  علاى )X5  اخت ار بذيلين، مماا يادل علاى قاو  تاأثير )α=0.036رلالة )

  Y  والمتيياار التااابع الاادال علااى الر حيااة )X3لمتااتيل اللالاا  )الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار ا

  ميابل متاتوك رلالاة 0.279-حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  بينهما ) وعكتيةكانت ضعيفة 

(0.468α=  نتاا ة إجمااالي الورائعتمجمااول    ي بدرجااة ثيااة ضااعيفة، ممااا ياادل علااى ضااع  تااأثير

 .بنك الاسكا  للتجار  والتمويل  في تحديد ر حية X3)  الموجورات 

  (X4بالنسبة للمتغير الرابع: نسبة النقد والاسترمارات قصير  اججل/إجمالي الواائع )

، حياا   X5مااع المتيياار ) ط بعلاقااة ارت ااا  خطيااة عكتااية وضااعيفة وضااحت النتااائل  نااه ياارت 

  اخت اااار =0.217αمتاااتوك رلالاااة ضاااعي  ) ميابااال -0.456بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو  )

لجمئاي  ، رغم    سيمة معامال الارت اا  الئطاي اX4  على )X5تأثير ) مما يدل على ضع بذيلين،  

  فاناات ضااعيفة وعكتااية Y  والمتيياار التااابع الاادال علااى الر حيااة )X4) بااين المتيياار المتااتيل الرابااع

 ، مما يدل =0.204αميابل متتوك رلالة)  -0.468) حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  بينهما

بناك   فاي تحدياد ر حياة X4) نت ة النيد والاستلمارات قصير  ا جلتإجمالي الورائععلى ضع  تأثير  

 .الاسكا  للتجار  والتمويل

  (X5بالنسبة للمتغير الخامس: حجم المصرف )

  X5) المتييار المتاتيل الئاام لجمئاي باين    سيمة معامل الارت ا  الئطي ا وضحت النتائل  

معامااال ارت اااا   ، حيااا  بليااات سيماااةوةررياااة  فانااات ضاااعيفة Yوالمتييااار التاااابع الااادال علاااى الر حياااة )

   ي بدرجااة ثيااة ضااعيفة، ممااا ياادل علااى =0.093α  مياباال متااتوك رلالااة )0.592بيرسااو  بينهمااا )

 .للتجار  والتمويلبنك الاسكا    في تحديد ر حية X5)حجم المصرفضع  تأثير 

 (:Stage Least Squares Regression-2تحليل الانحدار بخطوتين ) -ب

  (Stage Least Squares Regression-2معارلااة الانحاادار بئطااوتين قاماات الدراسااة بتياادير

علااى  نهااا المتيياارات الوساايطة,  ي  الئماا لر حيااة المصااارف علااى الااممن مااع احتتاااب النتااع الماليااة 
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علاى الاممن، ثام حتابنا معارلاة انحادار الر حياة علااى  الئما  نناا حتابنا معارلاة انحادار النتاع المالياة 

لياال فمااا هااو علااى الااممن، وفاناات نتااائل التح الئماا الااممن مااع مراعااا  معارلااة انحاادار النتااع الماليااة 

  ماان 6  التااالي، بالاعتمااار علااى بيانااات البنااك العر ااي فااي الجاادول رقاام )34موضااخ فااي الجاادول رقاام)

 الملحق فما يلي 

(34الجدول رقم )  
بنك الإسكان للتجار  والتمويل لتحليل الانحدار بخطوتين   

 

Unstandardized 

Coefficients Beta t Sig. F Sig. R.sq Adj.R.sq 

B Std. Error 

Equation 1 
(Constant) -1876.208 871.944  -2.152 .068 

4.682 .067 .401 .315 
year .941 .435 .647 2.164 .067 

، وتااام الحصاااول علاااى النتاااائل 2008-2000بياناااات التياااارير التااانوية والميمانياااات المجمعاااة لبناااك الاساااتلمار العر اااي ا ررناااي للفتااار  المصااادر  
 .  Spss(V.18)باستئدام حممة البرمجة الإحصائية الجاهم   

  بمتااتوك رلالااة F=4.682  نلاحاا  مااا يلااي  بلياات سيمااة )34ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )

الإسااااكا  للتجااااار  فاااي تفتااااير ر حيااااة بنااااك  وهاااذا ي ااااير إلااااى عاااادم معنويااااة النمااااوذا  0.067>0.05)

   يضاااااً بااااأ  معاماااال التحديااااد ضااااعي  حياااا  بلياااات سيمتااااه 34, فمااااا ي ااااير الجاااادول رقاااام )والتموياااال

  %31.5) وهذا يدل على    المتييرات المتتيلة الداخلة في هذا النموذا تفتر ماا نتابته ,  0.315)

و التااالي يمكاان اليااول بااأ     تعاامك إلااى متيياارات  خاارك %68.5المتيياار التااابع وال اااقي )ماان تيياارات 

 .معارلة الانحدار بئطوتين لا ت كل نموذجاً جيداً للتنب  بر حية المصرف ا ررني الكويتي

 تحليل الانحدار الخطي المتعدا للمتغيرات: -ج

تام اسااتئدام تحلياال الانحاادار الئطاي المتعاادر ماان  جاال تحديااد  ثار المتيياارات المتااتيلة معاااً علااى 

 تيترح والتي  Backwardةريية  , حتع  ROEالمتيير التابع )  ر حية بنك الاسكا  للتجار  والتمويل

ذلاك فماا هاو موضاخ علاى الر حياة، و  ما ثر ال غيار المتييارات  رفعة واحاد  ثام اسات عار  المتييرات  إرخال

  6الجدول رقم ) في الاعتمار على بيانات بنك الاسكا  للتجار  والتمويلالتالي ب   35في الجدول رقم )

 من الملحق فما يلي 
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 (35الجدول رقم )

 نحدار الخطي المتعدا لبنك الاسكان للتجار  والتمويل تحليل الا 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. VIF F Sig. R-Sq R-Sq(adj) 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 80.499 161.721  .498 .653  

5.916 .087 .908 .754 

X1 -.418- .363 -.338- -1.153- .332 2.808 

X2 2.232 .711 1.504 3.138 .052 7.483 

X3 -3.132- 1.006 -1.650- -3.115- .053 9.137 

X4 -.158- .310 -.133- -.511- .644 2.201 

X5 -.061- 4.080 -.007- -.015- .989 7.719 

2 

(Constant) 78.141 26.699  2.927 .043  

9.859 .024 .908 .816 

X1 -.414- .213 -.335- -1.947- .123 1.288 

X2 2.234 .605 1.505 3.691 .021 7.222 

X3 -3.125- .752 -1.646- -4.153- .014 6.821 

X4 -.155- .198 -.130- -.784- .477 1.198 

3 

(Constant) 66.573 21.380  3.114 .026  

14.020 .007 .894 .830 
X1 -.445- .201 -.361- -2.218- .077 1.243 

X2 2.360 .560 1.590 4.211 .008 4.712 

X3 -3.266- .702 -1.720- -4.652- .006 3.433 

، وتاام الحصااول علااى النتااائل باسااتئدام حممااة 2008-2000بيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعااة لبنااك الاسااتلمار العر ااي ا ررنااي للفتاار  المصدر   
 .  Spss(V.18)البرمجة الإحصائية الجاهم   

  وماااان خاااالال التجر ااااة اللاللااااة وذلااااك عنااااد متااااتوك معنويااااة 35ممااااا ساااابق نلاحاااا  ماااان الجاااادول رقاااام )

(α=0.01(و   α=0.05 ما يلي   

الفوائااد الدائنةتصااافي التتااهيلات   نتاا ةالمتعلااق بااالمتيير )  β)معنويااة معاماال الانحاادار الجمئااي   -

 رلالااااة ضااااعي    بمتااااتوك β  (-0.445سيمااااة )  ، حياااا  بلياااات α=0.05) متااااتوك رلالااااةعنااااد 

 . ،  ي بدرجة ثية قوية0.05> 0.047)

 متاااتوك رلالااااةعنااااد   نتااا ة المديونياااةالمتعلاااق بااااالمتيير )  β) معنوياااة معامااال الانحاااادار الجمئاااي  -

(α=0.01( حي  بليت سيمة ، β  (2.360( 0.01> 0.008  بمتتوك رلالة.  
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  نتا ة إجماالي الورائعتمجماول الموجاورات المتعلاق بالمتيير)  β) معنوية معامل الانحادار الجمئاي  -

   بمتااااااااتوك رلالااااااااةβ  (-0.3.266 ، حياااااااا  بلياااااااات سيمااااااااة )α=0.01) متااااااااتوك رلالااااااااةعنااااااااد 

(0.006 <0.01.  

 /مجمول الموجورات تالنيد والاستلمارات قصير  ا جلنت ة  /المتتيلين التاليين ينتم خروا المتيير   -

(X4  ( وحجاام المصاارفX5ليصاا خ نمااوذا 35اللاللااة فااي الجاادول التااابق رقاام )   ماان التجر ااة  

الاذي تام التوصال إلياه مان خالال التجر اة   الميترح الئاص ببنك الاسكا  للتجار  والتمويالحدار  الان

  اللاللة فما يلي 

Ŷ= 66.573-0.445X1 +2.360X2 -3.266X3 

  خلااو نمااوذا الانحاادار التااابق ماان م ااكلة 35يلاحاا   يضاااً ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )

فاي  لمتييارات المتاتيلةل (VIF)الارت ا  بين المتييرات المتتيلة، حي  تظهر نتائل التحليال باأ  سيماة 

 ، و التااااالي فااااإ  الارت ااااا  بااااين المتيياااارات المتااااتيلة ضااااعي  ولااااي  ذو  هميااااة 5النمااااوذا  قاااال ماااان )

مماا يعامز رقاة نتاائل نماوذا الانحادار الئطاي المتعادر إحصائية، و ذلك يتبين عدم وجور هذخ الم كلة 

 المتتئدم.

  وهاي قري اة جاداً مان الصافر 0.007 <0.01  بمتاتوك رلالاة )F (14.020كما بليات سيماة 

 وهذا ي ير إلى معنوية النموذا ال ديد . ، ي بمتتوك ثية ا ه فاملة

  وهاذا يادل %89المعادل بليات سيمتاه )   يضااً باأ  معامال التحدياد 35كما ي ير الجدول رقم )

  ماان تيياارات المتيياار %89) علااى    المتيياارات المتااتيلة الداخلااة فااي هااذا النمااوذا تفتاار مااا نتاابته

   تعمك إلى متييرات  خرك.%11التابع وال اقي )

  6.79تتاااوي ) 2009و ااالتعوين فااي المعارلااة التااابية فااإ  القيمااة المياادر  للر حيااة فااي العااام 

مان  جاداً  وهاي قري اة ريناار  6.72تتااوي ) 2009نماا فانات القيماة الفعلياة للر حياة فاي العاام بي  رينار

 .الميدر القيمة 
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بناءً علاى ماا سابق نلاحا  باأ  نماوذا الانحادار المتعادر المتييارات  فضال مان نماوذا الانحادار 

الاسااكا  للتجااار    للتنباا  بر حيااة بنااك Stage Least Squares Regression-2بئطااوتين)

وهاي قري اة جاداً مان الصافر   0.007 <0.01)  بمتاتوك رلالاة F=14.020)، حي  بليت والتمويل

 ي بمتااتوك ثيااة ااا ه فاملااة وهااذا ي ااير إلااى معنويااة النمااوذا ال ااديد , فمااا بلياات سيمااة معاماال التحديااد 

الاسااكا  للتجااار  وهااذا ي ااير إلااى جااور  تملياال النمااوذا ال ااديد  فااي تفتااير ر حيااة بنااك   %89المعاادل)

بلياات   StageLeastSquaresRegression-2، بينمااا فااي نمااوذا الانحاادار بئطااوتين )والتموياال

, بينما فانت وهذا ي ير إلى عدم معنوية النموذا   0.067>0.05  بمتتوك رلالة )F=4.682)سيمة  

-2سيماااااااااااااااااااة معاماااااااااااااااااااال التحديااااااااااااااااااااد المعاااااااااااااااااااادل حتااااااااااااااااااااع نمااااااااااااااااااااوذا الانحاااااااااااااااااااادار بئطااااااااااااااااااااوتين )

StageLeastSquaresRegression( عادم جاور  تمليال  ىإل ي يروهذا    ,0.315  ضعيفة بليت

 النموذا في تفتير الر حية.

 :والتمويلالاسكان للتجار   بنك ل اختبار الفرضيات

باااااين نتااااا ة )الفوائاااااد الدائنةتصاااااافي  ةعلاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائي لا يوجاااااد    0H)الفرضاااااية ا ولاااااى

 .التيليدي ر حية المصرف و ين  التتهيلات 

  بين نت ة )الفوائاد الدائنةتصاافي التتاهيلات  ةعلاقة ذات رلالة إحصائي  يوجد     1Hالفرضية البديلة )

 .التيليدي ر حية المصرف و ين

ر حية معنوية بين و  عكتية بأ  العلاقة   من خلال التجر ة اللاللة35التابق رقم )  يبين الجدول

حيا  بليات سيماة   الاداخل فاي النماوذا الميتارح، X1) المتاتيل والمتيير بنك الاسكا  للتجار  والتمويل

 ثيااة  ،  ي بدرجااة0.05> 0.047)وك رلالااة ضااعي  بمتاات  β=-0.445الانحاادار الجمئااي ) معاماال

و  ااكل معنااوي فااي  ساالبياً نتاا ة الفوائااد الدائنةتصااافي التتااهيلات تاا ثر     بااأ، و هااذا يمكاان اليااول جيااد 

 .0.05، عند متتوك رلالة بنك الاسكا  للتجار  والتمويلر حية 
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بوجااااور علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة )الفوائااااد   1H) البديلااااة و هااااذا نيباااال الفرضااااية

، ونااارفن الفرضاااية 0.05عناااد متاااتوك رلالاااة  التيليااادي ر حياااة المصااارفو الدائنةتصاااافي التتاااهيلات  

 . 0H) ا ولى

الفوائاد الدائناة فاإيرارات  ساساية فاي ن ااةه سبع ذلك إلى تراجاع اعتماار المصارف علاى ويعمك  

 ، وذلاك 2002,2007,2008,2009)ب كل ملحو  فاي بعان التانوات وخاصاة فاي التانوات التالياة

  36فما هو مبين في الجدول التالي رقم ) نتيجة انئفا  معدل النمو في التتهيلات الائتمانية

  36الجدول رقم )
 الاسكا  للتجار  والتمويل بنك والتتهيلات الائتمانية ل معدل نمو الفوائد الدائنة 

 التنة               

 البيا        
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

معدل نمو التتهيلات  

 الائتمانية التنوي 
- 5% 3% 5% 41% 43% 26% 22% 21% 1% 

معدل نمو الفوائد الدائنة  

 التنوي 
- -7% -13% -8% 6% 54% 57% 30% 7% -3% 

 . 2009-2000بيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة لبنك الاستلمار العر ي ا ررني للفتر   المصدر   

علاقة ذات رلالة إحصاائية باين نتا ة المديونياة و اين ر حياة المصارف  لا يوجد     0H)الفرضية اللانية

 التيليدي.

علاقااة ذات رلالااة إحصااائية بااين نتاا ة المديونيااة و ااين ر حيااة المصاارف  يوجااد    1Hالفرضااية البديلااة )

 التيليدي.

بااين  ةرريااة ومعنويااة بااأ  العلاقااة   ماان خاالال التجر ااة اللاللااة35التااابق رقاام ) يبااين الجاادول

حيا  بليات   الداخل في النموذا الميترح، X2) المتتيل والمتيير بنك الاسكا  للتجار  والتمويلر حية  

يمكاان اليااول  و التااالي ، 0.01> 0.008بمتااتوك رلالااة )  β=2.360سيمااة معاماال الانحاادار الجمئااي )

 .بنك الاسكا  للتجار  والتمويلر حية و  كل معنوي في  نت ة المديونية ت ثر إيجابياً     بأ
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و اين ر حياة  المديونياةبوجاور علاقاة ذات رلالاة إحصاائية باين نتا ة   1H)  البديلاة  و هذا نيبل الفرضاية

  .0H) اللانية، ونرفن الفرضية 0.01التيليدي عند متتوك رلالة  المصرف

تكلفة الديو  الفعلية  قل من الإيرارات الناجمة من استلمارها، فما هاو    سبع ذلك إلى ويعمك  

   37مبين في الجدول التالي رقم )

  37الجدول رقم )
   للتجار  والتمويلالفوائد الدائنة والمدينة لبنك الاسكا  

 الم الغ  قرب مليو  
التنة         

 البيا              
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

  293  301  282 216  138  89  84  91  105  113 الفوائد الدائنة 

  103  102  107  75  42  23  26  35  52  66 الفوائد المدينة 

  190  199  175  141  96  66  58  56  53  48 الفوائد   صافي

 . 2009-2000للفتر     الاسكا  للتجار  والتمويللبنك  بيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة  المصدر   

علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة )إجمااااالي الورائعتمجمااااول  لا يوجااااد    0Hالفرضااااية اللاللااااة)

 الموجورات  و ين ر حية المصرف التيليدي.

علاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين نتااااا ة )إجماااااالي الورائعتمجماااااول  يوجاااااد    1Hالفرضاااااية البديلاااااة )

 الموجورات  و ين ر حية المصرف التيليدي.

ر حية بين  عكتية ومعنوية بأ  العلاقة   من خلال التجر ة اللاللة35التابق رقم )  الجدوليبين  

حيا  بليات سيماة   الاداخل فاي النماوذا الميتارح، X3) المتاتيل والمتيير بنك الاسكا  للتجار  والتمويل

    باااأو هاااذا يمكااان الياااول  ، 0.01> 0.006بمتاااتوك رلالاااة )  β=-3.266معامااال الانحااادار الجمئاااي )

بناك الاساكا  للتجاار  فاي ر حياة  و  اكل معناوي  تا ثر سالبياً نت ة )إجمالي الورائعتمجمول الموجورات   

 .والتمويل
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نتااااا ة )إجماااااالي ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين بوجاااااور علاقاااااة   1Hالبديلاااااة ) نيبااااال الفرضاااااية و التاااااالي

  .0H)اللاللة، ونرفن الفرضية بنك الاسكا  للتجار  والتمويلر حية و الورائعتمجمول الموجورات   

قصااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااة إحصااااائية باااين نتاااا ة)النيد والاساااتلمارا لا يوجاااد    0Hالفرضاااية الرابعااااة)

 ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف التيليدي.

قصاااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة)النيد والاسااااتلمارا يوجااااد    1Hالفرضااااية البديلااااة )

 ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف التيليدي.

  X4) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر اة اللاللاة35التابق رقم )  يبين الجدول
قصااير  ا جلتإجمااالي  ت ماان النمااوذا الميتاارح، و التااالي لااي  هناااا تااأثير بااين نتاا ة )النيااد والاسااتلمارا

بوجااور  بعاادم  0H) الرابعااة الفرضااية نيباال، و هااذا نااك الاسااكا  للتجااار  والتموياالبالورائااع  و ااين ر حيااة 
بناك ر حياة و قصاير  ا جلتإجماالي الورائاع   ت نتا ة )النياد والاساتلماراذات رلالة إحصائية باين  علاقة  

نتا ة  ذات رلالاة إحصاائية باينعلاقاة بوجور   1Hالفرضية البديلة) ونرفن ، الاسكا  للتجار  والتمويل
سبع  ويعمك ، بنك الاسكا  للتجار  والتمويلر حية و قصير  ا جلتإجمالي الورائع    ت )النيد والاستلمارا

بأنااااه ماااان الطبيعااااي    لا يكااااو  هناااااا تااااأثير معنااااوي بااااين نتاااا ة )النيااااد والاسااااتلمارات قصااااير   ذلااااك
ا جلتإجمالي الورائع  والر حية، فو  النيدية والاستلمارات قصير  ا جل ر حيتها منئفضة جداً بتبع 

 ي    المصارف يحاتف  بأصاول ذات سايولة مرتفعاة علاى اااكل  ،ارتفاال سايولتها وانئفاا  مئاةرتهاا
، %79، %78)يااة وااا ه نيديااة ذات ر حيااة منئفضااة، بلياات نتاا ة إلااى إجمااالي الورائااع فمااا يلاااي  نيد 
، 2001، 2000  علااااااى الترتيااااااع لأعااااااوام )75%، 72%، 79%، 80%، 74%، 76%، 84%، 80%

2002 ،2003 ،2004 ،2005 ،2006 ،2007 ،2008 ،2009.  

علاقاااة ذات رلالاااة إحصاااائية باااين حجااام المصااارف مياسااااً بإجماااالي  لا يوجاااد    0Hالفرضاااية الئامتاااة)

 ا صول و ين ر حية المصرف التيليدي.

علاقة ذات رلالة إحصائية بين حجم المصرف مماللًا بإجماالي ا صاول   يوجد     1Hالفرضية البديلة )

 و ين ر حية المصرف التيليدي.
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  ماان X5) المتااتيل المتييااره تاام خااروا بأناا   ماان خاالال التجر ااة اللاللااة35التااابق رقاام ) يبااين الجاادول
حجام المصارف مماللًا بإجماالي ا صاول و اين ر حياة النموذا الميترح، و التاالي لاي  هنااا تاأثير باين 

ذات رلالاااة وجاااور علاقاااة بعااادم   0H)الئامتاااة  الفرضاااية نيبااال، و هاااذا للتجاااار  والتمويااالالإساااكا  بناااك 
، بنااك الاسااكا  للتجااار  والتموياالو ااين ر حيااة  حجاام المصاارف ممااللًا بإجمااالي ا صااولإحصااائية بااين 

حي   ظهرت  (Micco et al, 2007) ، وتتوافق هذخ النتيجة مع رراسة 1Hالفرضية البديلة) ونرفن 
 بين حجم المصرف ور حية المصارف. الدراسة  نه لا يوجد ارت ا 

 . بنك الإنماء الصناعي:7

 (: Correlationمعاملات الارتباط )تحليل الارتباطاختبار  -أ

  مااان الملحاااق والمتعلياااة بحتااااب معامااال 7باساااتئدام البياناااات التاااي حصااالنا عليهاااا فاااي الجااادول رقااام )
  والمملال للمتيياار ROEالارت اا  الئطاي )ارت اا  بيرساو   لم اار معادل العائاد علاى حياو  الملكياة )

  X1صاافي التتاهيلات )/الم ثر  عليه وهي  نتا ة الفوائاد الدائناةالتابع بعلاقته مع المتييرات المتتيلة  
  ونتا ة النياد والاساتلمارات X3إجماالي الموجاورات )/  و نت ة إجمالي الورائاع X2و نت ة المديونية )

 ، و  خيااراً المتيياار الئااام  المملاال لإجمااالي موجااورات المصاارف X4إجمااالي الورائااع )/قصااير  ا جاال
 SPSS (V.18) ، و اساتئدام حمماة البرمجاة الإحصاائية الجااهم  X5صارف )والمعبار عان حجام الم

   38الوارر  في الجدول التالي رقم ) فيد توصلنا للنتائل
 (38الجدول رقم )

 ائج مصفوفة الارتباط لبنك الانماء الصناعي نت

Variables X1 X2 X3 X4 X5 

X1 
Pearson Correlation 1     

Sig. (2-tailed)      

X2 
Pearson Correlation .335 1    

Sig. (2-tailed) .378     

X3 
Pearson Correlation .129 -.529 1   

Sig. (2-tailed) .740 .143    

X4 
Pearson Correlation .068 -.482 .151 1  

Sig. (2-tailed) .862 .189 .698   

X5 
Pearson Correlation .606 .625 -.205 -.118 1 

Sig. (2-tailed) .083 .072 .596 .763  

Y 
Pearson Correlation .586 -.410 .610 .537 .236 

Sig. (2-tailed) .097 .273 .081 .136 .541 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

   يتضخ لنا ما يلي 38بناءً على نتائل الجدول التابق رقم )
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  (X1بالنسبة للمتغير اجول: نسبة الفوائد الدائنة / صافي التسهيلات )

حيااا    ،X2 وضااحت النتاااائل  ناااه يااارت ط بعلاقاااة ارت اااا  خطياااة ةررياااة وضاااعيفة ماااع المتييااار )

  اخت ااار بااذيلين، ممااا =0.378αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.335/بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

 ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى ضااع  العلاقااة الارت اةيااة X1  علااى )X2ياادل علااى ضااع  تااأثير )

ميابااال  /0.129/ ، حيااا  بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو  X3  و )X1الئطياااة والطررياااة باااين )

 ، فماااا X1  علاااى )X3  اخت اااار باااذيلين، مماااا يااادل علاااى ضاااع  تاااأثير )=0.740αوك رلالاااة )متااات

  حياا  X4وضااعيفة مااع المتيياار ) ةرريااة  ياارت ط بعلاقااة ارت اةيااة خطيااة X1 وضااحت النتااائل    )

  اخت ار بذيلين مما يدل =0.862αميابل متتوك رلالة )  /0.068/بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو   

   ضعيفة وةرريةX5  مع المتيير )X1 ، و ييت علاقة ارت ا  )X1  على )X4ير )على ضع  تأث

  اخت اار باذيلين،  =0.083α  ميابال متاتوك رلالاة)0.606حي  بليت سيمة معامل ارت اا  بيرساو  )

 ، رغاام    سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين X1  علااى )X5ممااا ياادل علااى ضااع  تااأثير )

وةرريااة حياا     فاناات ضااعيفةY  والمتيياار التااابع الاادال علااى الر حيااة )X1المتااتيل ا ول )المتيياار 

يااادل علاااى ، مماااا  =0.097αلاااة )بمتاااتوك رلا /0.586/بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو  بينهماااا 

 .بنك الانماء الصناعي  في تحديد ر حية X1)نت ة الفوائد الدائنة ت صافي التتهيلات تأثير  ضع 

  (X2بالنسبة للمتغير الراني: نسبة المدوونية )

، حي  بليت  X3مع المتيير ) ضعيفة ه يرت ط بعلاقة ارت ا  خطية عكتية وضحت النتائل  ن

  اخت ااار بااذيلين، ممااا ياادل =0.143α) مياباال متااتوك رلالااة /-0.529/سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

علاقاة الارت اةياة الئطياة النتاائل ذاتهاا علاى ضاع  ال ، فما تدل X2  على )X3تأثير )  ضع على  

 ميابل متاتوك رلالاة /-0.482/  حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  X4  و)X2بين )  والعكتية

(0.189α= ( اخت ار بذيلين، مماا يادل علاى ضاع  تاأثير ، X4(علاى  X2 فماا  وضاحت النتاائل ، 

(   X2   ماع المتييار ) ضاعيفةو  يرت ط بعلاقة ارت اةية خطية ةرريةX5  بليات سيماة معامال   ، حيا

 ضااع   اخت ااار بااذيلين، ممااا ياادل علااى =0.072α  مياباال متااتوك رلالااة )0.625)ارت ااا  بيرسااو  
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 ، رغاام    سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار المتااتيل اللاااني X2  علااى )X5تاأثير )

(X2( والمتيير التابع الدال على الر حية  Yحيا  بليات سيماة معامال ارت اا   عكتيةو  ضعيفةانت   ف

نتااا ة تاااأثير  ضاااع ، مماااا يااادل علاااى  =0.273α  ميابااال متاااتوك رلالاااة )0.410-بيرساااو  بينهماااا )

 .بنك الانماء الصناعي  في تحديد ر حية X2) المديونية

  (X3بالنسبة للمتغير الرالث: نسبة إجمالي الواائع/مجموع الموجواات )

، حيااا   X4النتاااائل  ناااه يااارت ط بعلاقاااة ارت اااا  خطياااة ةررياااة وضاااعيفة ماااع المتييااار ) وضااحت 

  اخت ار بذيلين، مما يدل  =0.698αميابل متتوك رلالة) /0.151/بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  

 ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى    العلاقااة الارت اةيااة الئطيااة بااين X3  علااى)X4علااى ضااع  تااأثير)

(X3( و  X5    ميابال متاتوك -0.205)  بليت سيماة معامال ارت اا  بيرساو  ، حيضعيفةعكتية و  

 ، رغااام    سيماااة X3  علاااى )X5تاااأثير ) ضاااع   اخت اااار باااذيلين، مماااا يااادل علاااى α=0.596رلالاااة )

  والمتيير التاابع الادال علاى الر حياة X3معامل الارت ا  الئطي الجمئي بين المتيير المتتيل اللال  )

(Y  ميابال متاتوك 0.610ضاعيفة وةررياة حيا  بليات سيماة معامال ارت اا  بيرساو  بينهماا )  فانت  

نتا ة إجماالي الورائعتمجماول    ي بدرجة ثية ضعيفة، مما يادل علاى ضاع  تاأثير =0.081αرلالة )

 .بنك الانماء الصناعي  في تحديد ر حية X3)  الموجورات 

  (X4قصير  اججل/إجمالي الواائع ) بالنسبة للمتغير الرابع: نسبة النقد والاسترمارات

، حي  بليت  X5مع المتيير ) ط بعلاقة ارت ا  خطية عكتية ضعيفة وضحت النتائل  نه يرت 

  اخت ااار بااذيلين، =0.763αمياباال متااتوك رلالااة ضااعي  )  -0.118سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  )

المتييار  الارت ا  الئطي الجمئي بين ، رغم    سيمة معامل X4  على )X5مما يدل على قو  تأثير )

ماة حيا  بليات سي وةررياة   فانت ضعيفةY  والمتيير التابع الدال على الر حية )X4)  المتتيل الرابع

 ، مما يدل علاى ضاع  تاأثير =0.136α  ميابل متتوك رلالة)0.537معامل ارت ا  بيرسو  بينهما)

 .بنك الانماء الصناعي  في تحديد ر حية X4) ئعنت ة النيد والاستلمارات قصير  ا جلتإجمالي الورا
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  (X5بالنسبة للمتغير الخامس: حجم المصرف )

  X5) لجمئاي باين المتييار المتاتيل الئاام    سيمة معامل الارت ا  الئطي ا وضحت النتائل  

ة معامااال ارت اااا  ، حيااا  بليااات سيماااوةررياااة  فانااات ضاااعيفة Yوالمتييااار التاااابع الااادال علاااى الر حياااة )

حجااام ، مماااا يااادل علاااى ضاااع  تاااأثير  =0.541α  ميابااال متاااتوك رلالاااة )0.236بيرساااو  بينهماااا )

 .بنك الانماء الصناعي  في تحديد ر حية X5)المصرف

 (:Stage Least Squares Regression-2تحليل الانحدار بخطوتين ) -ب

  (Stage Least Squares Regression-2معارلااة الانحاادار بئطااوتين قاماات الدراسااة بتياادير

علااى  نهااا المتيياارات الوساايطة,  ي  الئماا لر حيااة المصااارف علااى الااممن مااع احتتاااب النتااع الماليااة 

علاى الاممن، ثام حتابنا معارلاة انحادار الر حياة علااى  الئما  نناا حتابنا معارلاة انحادار النتاع المالياة 

ن، وفاناات نتااائل التحلياال فمااا هااو علااى الاامم الئماا الااممن مااع مراعااا  معارلااة انحاادار النتااع الماليااة 

  ماان 7  التااالي، بالاعتمااار علااى بيانااات البنااك العر ااي فااي الجاادول رقاام )39موضااخ فااي الجاادول رقاام)

 الملحق فما يلي 

(39الجدول رقم )  
الانماء الصناعي بنك تحليل الانحدار بخطوتين ل  

 

Unstandardized 

Coefficients Beta t Sig. F Sig. R.sq Adj.R.sq 

B Std. Error 

Equation 1 
(Constant) -1703.128 1079.401  -1.578 .159 

2.518 .157 .265 .160 
year .855 .539 .513 1.587 .157 

، وتم الحصول علااى النتااائل باسااتئدام حممااة 2008-2000بيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة لبنك الانماء الصناعي للفتر  المصدر   
 .  Spss(V.18)البرمجة الإحصائية الجاهم   

  بمتااتوك رلالااة F=2.518  نلاحاا  مااا يلااي  بلياات سيمااة )39ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )

, فماا الانمااء الصاناعيفاي تفتاير ر حياة بناك  وهذا ي ير إلى عدم معنوية النماوذا   0.157>0.05)

وهااذا ياادل  , 0.160   يضاااً بااأ  معاماال التحديااد ضااعي  حياا  بلياات سيمتااه )39ي ااير الجاادول رقاام )

  ماان تيياارات المتيياار %16) علااى    المتيياارات المتااتيلة الداخلااة فااي هااذا النمااوذا تفتاار مااا نتاابته
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و التالي يمكان الياول باأ  معارلاة الانحادار بئطاوتين    تعمك إلى متييرات  خرك %84ي )التابع وال اق

 .الانماء الصناعيلا ت كل نموذجاً جيداً للتنب  بر حية بنك 

 تحليل الانحدار الخطي المتعدا للمتغيرات: -ج

تام اسااتئدام تحلياال الانحاادار الئطاي المتعاادر ماان  جاال تحديااد  ثار المتيياارات المتااتيلة معاااً علااى 

 إرخال تيترح والتي Backwardةريية , حتع  ROEالمتيير التابع ) ر حية بنك الانماء الصناعي

موضاخ فاي ذلاك فماا هاو علاى الر حياة، و  ما ثر ال غيار المتييارات  رفعاة واحاد  ثام اسات عار  المتييارات 

  مااان 7فاااي الجااادول رقااام ) الاعتماااار علاااى بياناااات بناااك الانمااااء الصاااناعيالتاااالي ب  40الجااادول رقااام )

 الملحق فما يلي 

 (40الجدول رقم )
 نحدار الخطي المتعدا لبنك الانماء الصناعي تحليل الا 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. VIF F Sig. R-Sq 
R-

Sq(adj) 
B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -308.528- 233.796  -1.320- .279  

5.514 .095 .902 .738 

X1 1.141 .592 .483 1.926 .150 1.919 

X2 -.367- .244 -.502- -1.502- .230 3.414 

X3 4.322 3.288 .316 1.314 .280 1.764 

X4 .198 .175 .256 1.132 .340 1.562 

X5 16.671 13.174 .352 1.265 .295 2.369 

2 

(Constant) -323.882- 241.485  -1.341- .251  

6.139 .053 .860 .720 

X1 1.310 .593 .554 2.208 .092 1.797 

X2 -.525- .208 -.718- -2.529- .065 2.301 

X3 3.292 3.269 .240 1.007 .371 1.629 

X5 18.857 13.483 .398 1.399 .234 2.318 

3 

(Constant) -312.499- 241.551  -1.294- .252  

7.826 .025 .824 .719 
X1 1.513 .559 .640 2.709 .042 1.589 

X2 -.636- .176 -.870- -3.613- .015 1.651 

X5 18.555 13.498 .392 1.375 .228 2.317 

4 

(Constant) 19.309 9.603  2.011 .091  

9.401 .014 .758 .677 X1 1.927 .504 .815 3.825 .009 1.126 

X2 -.500- .156 -.683- -3.206- .018 1.126 

، وتاام الحصااول علااى النتااائل باسااتئدام حممااة البرمجااة 2008-2000للفتاار   لبنااك الانماااء الصااناعيبيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة المصدر   
 .  Spss(V.18)الإحصائية الجاهم   
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وذلاااك عنااااد متاااتوك معنويااااة    وماااان خااالال التجر اااة الرابعااااة40مماااا سااابق نلاحاااا  مااان الجاااادول رقااام )

(α=0.01(و   α=0.05 ما يلي   

الفوائااد الدائنةتصااافي التتااهيلات   نتاا ةالمتعلااق بااالمتيير )  β)معنويااة معاماال الانحاادار الجمئااي   -

رلالااة ضااعي  جااداً    بمتااتوك β  (1.927سيمااة )  ، حياا  بلياات α=0.01) متااتوك رلالااةعنااد 

  ،  ي بدرجة ثية ا ه فاملة.0.01> 0.009)قريع من الصفر

 متاااتوك رلالااااةعنااااد   نتااا ة المديونياااةالمتعلاااق بااااالمتيير )  β) معنوياااة معامااال الانحاااادار الجمئاااي  -

(α=0.05( حي  بليت سيمة ، β  (-0.500( 0.05> 0.018  بمتتوك رلالة.  

النيااد نتاا ة و   X3) نتاا ة إجمااالي الورائعتمجمااول الموجااورات  المتااتيلة التاليااة ات تاام خااروا المتيياار  -

  مان التجر اة الرابعاة X5وحجام المصارف )   X4)  مجمول الموجاورات توالاستلمارات قصير  ا جل

 حاادار الميتاارح الئاااص ببنااك الانماااء الصااناعي  ليصاا خ نمااوذا الان40فااي الجاادول التااابق رقاام )

  فما يلي  التجر ة الرابعةالذي تم التوصل إليه من خلال 

Ŷ= 19.309 +1.927X1 -0.500X2  

خلااو نمااوذا الانحاادار التااابق ماان م ااكلة   40ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )  يضاااً  يلاحاا 

فاي  لمتييارات المتاتيلةل (VIF)الارت ا  بين المتييرات المتتيلة، حي  تظهر نتائل التحليال باأ  سيماة 

 ، و التااااالي فااااإ  الارت ااااا  بااااين المتيياااارات المتااااتيلة ضااااعي  ولااااي  ذو  هميااااة 5النمااااوذا  قاااال ماااان )

ا يعامز رقاة نتاائل نماوذا الانحادار الئطاي المتعادر إحصائية، و ذلك يتبين عدم وجور هذخ الم كلة مما

 المتتئدم.

مااان الصااافر  ي    وهاااي قري اااة0.014<0.05  بمتاااتوك رلالاااة )F (9.401كماااا بليااات سيماااة 

 وهذا ي ير إلى معنوية النموذا ال ديد . ،بمتتوك ثية ا ه فاملة



 النموذج وبناء العملية...... الدراسة .. .....................................................................الفصل الرابع 

- 179 - 

 

  وهاذا يادل %76سيمتاه )   يضااً باأ  معامال التحدياد المعادل بليات 40كما ي ير الجدول رقم )

  ماان تيياارات المتيياار %76) علااى    المتيياارات المتااتيلة الداخلااة فااي هااذا النمااوذا تفتاار مااا نتاابته

   تعمك إلى متييرات  خرك.%24التابع وال اقي )

  40.94تتااوي ) 2009و التعوين في المعارلة التابية فإ  القيماة الميادر  للر حياة فاي العاام 

بعيد  عن القيمة وهي  رينار  1.58تتاوي ) 2009قيمة الفعلية للر حية في العام بينما فانت ال  رينار

، لدك بنك الانمااء الصاناعي 2009الميدر  ويعمك سبع هذا ال عد إلى وجور اذوذ فبير في سيم العام 

لنمااوذا و التااالي لا ت خااذ بيانااات هااذخ التاانة فمعيااار   ماان الملحااق 7كمااا هااو مبااين فااي الجاادول رقاام )

 .الانحدار

بناءً علاى ماا سابق نلاحا  باأ  نماوذا الانحادار المتعادر المتييارات  فضال مان نماوذا الانحادار 

، حي  الانماء الصناعي  للتنب  بر حية بنك Stage Least Squares Regression-2بئطوتين)

وهااي قري ااة جااداً ماان الصاافر  ي بمتااتوك ثيااة   0.014<0.05)  بمتااتوك رلالااة F=9.401)بلياات 

  %76ااا ه فاملااة وهااذا ي ااير إلااى معنويااة النمااوذا ال ااديد , فمااا بلياات سيمااة معاماال التحديااد المعاادل)

، بينما فاي نماوذا الانماء الصناعيوهذا ي ير إلى جور  تمليل النموذا ال ديد  في تفتير ر حية بنك 

  بمتااتوك F=2.518)سيمااة بليات   StageLeastSquaresRegression-2الانحادار بئطااوتين )

, بينما فانت سيمة معامل التحدياد المعادل وهذا ي ير إلى عدم معنوية النموذا  0.157>0.05رلالة )

  ضااااااعيفة بلياااااات StageLeastSquaresRegression-2حتااااااع نمااااااوذا الانحاااااادار بئطااااااوتين )

 تفتير الر حية.إلى عدم جور  تمليل النموذا في  ي يروهذا   ,0.160)

 :الانماء الصناعيبنك ل اختبار الفرضيات

باااااين نتااااا ة )الفوائاااااد الدائنةتصاااااافي  ةعلاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائي لا يوجاااااد    0H)الفرضاااااية ا ولاااااى

 .التيليدي و ين ر حية المصرف  التتهيلات 
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  بين نت ة )الفوائاد الدائنةتصاافي التتاهيلات  ةعلاقة ذات رلالة إحصائي  يوجد     1Hالفرضية البديلة )

 .التيليدي و ين ر حية المصرف

ر حية معنوية بين ةررية و  بأ  العلاقة   من خلال التجر ة الرابعة40التابق رقم )  يبين الجدول

حيا  بليات سيماة معامال   الاداخل فاي النماوذا الميتارح، X1)  المتتيل  والمتيير  بنك الانماء الصناعي

 ،  ي 0.01> 0.009)بمتاتوك رلالاة ضاعي  جاداً قرياع مان الصافر  β=1.927الانحدار الجمئي )

 إيجابيااااً نتاا ة الفوائاااد الدائنةتصااافي التتاااهيلات تاا ثر     بااأبدرجااة ثيااة اااا ه فاملااة، و هاااذا يمكاان الياااول 

 .بنك الانماء الصناعير حية و  كل معنوي في 

بوجااااور علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة )الفوائااااد   1H) البديلااااة و هااااذا نيباااال الفرضااااية

، ونارفن الفرضاية 0.01التيليدي عند متاتوك رلالاة  الدائنةتصافي التتهيلات  و ين ر حية المصرف

 سبع ذلك إلى ففاء  المصرف باستئدام مصارر التمويل بال كل ا ملل. ، ويعمك 0Hالبديلة )

علاقة ذات رلالة إحصاائية باين نتا ة المديونياة و اين ر حياة المصارف  لا يوجد     0H)الفرضية اللانية

 التيليدي.

علاقااة ذات رلالااة إحصااائية بااين نتاا ة المديونيااة و ااين ر حيااة المصاارف  يوجااد    1Hالفرضااية البديلااة )

 التيليدي.

باااين  ومعنوياااة عكتااية باااأ  العلاقاااة   مااان خاالال التجر اااة الرابعااة40التااابق رقااام ) يبااين الجااادول

حيا  بليات سيماة   الاداخل فاي النماوذا الميتارح، X2) المتاتيل والمتييار  بنك الانمااء الصاناعير حية  

    باااأو هاااذا يمكااان الياااول  ، 0.05> 0.018بمتاااتوك رلالاااة )  β=-0.500ر الجمئاااي )معامااال الانحااادا

 .بنك الانماء الصناعير حية و  كل معنوي في  سل اً نت ة المديونية ت ثر 

و اين  المديونياةبوجاور علاقاة ذات رلالاة إحصاائية باين نتا ة    1H)  البديلة  نيبل الفرضيةو هذا  

،وتتفق هذخ النتيجة  0H) اللانية، ونرفن الفرضية 0.01التيليدي عند متتوك رلالة    ر حية المصرف
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بالادين يا ثر سالبياً علاى القيماة التاوسية  حيا  وجادا    التمويال  1(Fama and French)ماع رراساة

 ستئدامها بال كل ا ملل.سبع ذلك إلى ارتفال تكالي  الديو  وعدم ا، ويعمك  لل رفة و التالي الر حية

علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة )إجمااااالي الورائعتمجمااااول  لا يوجااااد    0Hالفرضااااية اللاللااااة)

 الموجورات  و ين ر حية المصرف التيليدي.

علاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين نتااااا ة )إجماااااالي الورائعتمجماااااول  يوجاااااد    1Hالفرضاااااية البديلاااااة )

 الموجورات  و ين ر حية المصرف التيليدي.

  X3) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر ة الرابعة40التابق رقم )  الجدوليبين  

نتا ة )إجماالي الورائعتمجماول الموجاورات  و اين من النماوذا الميتارح، و التاالي لاي  هنااا تاأثير باين 

ذات رلالاة وجور علاقة   بعدم 0Hاللاللة ) الفرضيةنيبل ، و هذا ر حية مصرف بنك الانماء الصناعي

 ونااارفن الصاااناعي،  ر حياااة بناااك الانمااااءو نتااا ة )إجماااالي الورائعتمجماااول الموجاااورات  إحصاااائية باااين 

نتااااا ة )إجماااااالي الورائعتمجماااااول  ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااينعلاقاااااة  بوجاااااور   1H)البديلاااااة الفرضاااااية 

انئفاااا  معااادل نماااو الورائاااع  إلاااى ذلاااك سااابع ، ويعااامك الانمااااء الصاااناعير حياااة بناااك و الموجاااورات  

هااو  فمااا ،بال ااكل ا نتااع الااذي يحيااق معاادل عائااد  علااى ماان تكلفااة الورائااع هاعاادم اسااتلمار التاانوي، و 

   41مبين في الجدول التالي رقم )

  41الجدول رقم )
 معدل نمو ورائع العملاء لبنك الانماء الصناعي 

التنة              

 البيا 
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

 %100- %61- %22- %77- %286 %25 %96 %51- %13- - معدل نمو ورائع العملاء 

 .2009-2000بيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة لبنك الانماء الصناعي للفتر     المصدر   

 
1. Fama, E, and French, K, Op, Cit, www.ssrn.com, 1997. 

http://www.ssrn.com/
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قصااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااة إحصااااائية باااين نتاااا ة)النيد والاساااتلمارا لا يوجاااد    0Hالرابعااااة)الفرضاااية 

 ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف التيليدي.

قصاااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة)النيد والاسااااتلمارا يوجااااد    1Hالفرضااااية البديلااااة )

 ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف التيليدي.

  X4) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا الرابعة  من خلال التجر ة 40التابق رقم )  يبين الجدول

قصااير  ا جلتإجمااالي  ت نتاا ة )النيااد والاسااتلماراماان النمااوذا الميتاارح، و التااالي لااي  هناااا تااأثير بااين 

ذات وجااور علاقااة   بعاادم 0Hالرابعااة ) الفرضاايةنيباال ، و هااذا بنااك الانماااء الصااناعير حيااة و الورائااع  

بناااك الانمااااء ر حياااة و   قصاااير  ا جلتإجماااالي الورائاااع ت والاساااتلماراالنياااد نتااا ة )رلالاااة إحصاااائية باااين 

نتاااا ة )النيااااد  ذات رلالااااة إحصااااائية بااااينعلاقااااة بوجااااور   1Hالفرضااااية البديلااااة) وناااارفن ، الصااااناعي

 ناه ، ويعمك سبع ذلاك إلاى بنك الانماء الصناعير حية  و قصير  ا جلتإجمالي الورائع     ت والاستلمارا

مااان الطبيعاااي    لا يكاااو  هنااااا تاااأثير معناااوي باااين نتااا ة )النياااد والاساااتلمارات قصاااير  ا جلتإجماااالي 

ارتفاااال الورائاااع  والر حياااة، فاااو  النيدياااة والاساااتلمارات قصاااير  ا جااال ر حيتهاااا منئفضاااة جاااداً بتااابع 

 ,%80 ,%79 ,%77ي  )ع فما يلسيولتها وانئفا  مئاةرتها، حي  بليت نت ة إلى إجمالي الورائ

 ,2001 ,2000  علاى الترتياع لأعاوام ) 94% ,93% ,91% ,90% ,89% ,87% ,84%

2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009.  

علاقاااة ذات رلالاااة إحصاااائية باااين حجااام المصااارف مياسااااً بإجماااالي  لا يوجاااد    0Hالفرضاااية الئامتاااة)

 ا صول و ين ر حية المصرف التيليدي.

علاقة ذات رلالة إحصائية بين حجم المصرف مماللًا بإجماالي ا صاول يوجد      1Hالفرضية البديلة )

 و ين ر حية المصرف التيليدي.

  X5) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا الرابعة  من خلال التجر ة 40التابق رقم )  يبين الجدول

ماان النمااوذا الميتاارح، و التااالي لااي  هناااا تااأثير بااين حجاام المصاارف ممااللًا بإجمااالي ا صااول و ااين 
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ذات رلالاااة وجاااور علاقاااة   بعااادم 0Hالئامتاااة ) الفرضاااية نيبااال، و هاااذا بناااك الانمااااء الصاااناعير حياااة 

 وناااارفن ، بناااك الانمااااء الصاااناعير حيااااة و حجااام المصاااارف مماااللًا بإجماااالي ا صاااول إحصاااائية باااين 

حي   ظهارت الدراساة  (Micco et al, 2007) ، وتتوافق هذخ النتيجة مع رراسة 1Hالفرضية البديلة)

 .  بين حجم المصرف ور حية المصارف نه لا يوجد ارت ا

 . بنك الصاارات والتمويل:8

 (: Correlationاختبار معاملات الارتباط )تحليل الارتباط -أ

  من الملحق والمتعلية بحتااب معامال 8باستئدام البيانات التي حصلنا عليها في الجدول رقم )

  والمملال للمتيياار ROE)ارت اا  بيرساو   لم اار معادل العائاد علاى حياو  الملكياة )الارت اا  الئطاي 

  X1صاافي التتاهيلات )/التابع بعلاقته مع المتييرات المتتيلة الم ثر  عليه وهي  نتا ة الفوائاد الدائناة

ارات   ونتا ة النياد والاساتلمX3إجماالي الموجاورات )/  و نت ة إجمالي الورائاع X2و نت ة المديونية )

 ، و  خيااراً المتيياار الئااام  المملاال لإجمااالي موجااورات المصاارف X4إجمااالي الورائااع )/قصااير  ا جاال

 SPSS (V.18) ، و اساتئدام حمماة البرمجاة الإحصاائية الجااهم  X5والمعبار عان حجام المصارف )

   42فيد توصلنا للنتائل الوارر  في الجدول التالي رقم )

 (42الجدول رقم )
 مصفوفة الارتباط لبنك الصاارات والتمويلائج نت

Variables X1 X2 X3 X4 X5 

X1 
Pearson Correlation 1     

Sig. (2-tailed)      

X2 
Pearson Correlation .137 1    

Sig. (2-tailed) .726     

X3 
Pearson Correlation .060 .408 1   

Sig. (2-tailed) .879 .276    

X4 
Pearson Correlation .503 .636 -.075 1  

Sig. (2-tailed) .167 .066 .847   

X5 
Pearson Correlation -.209 -.922** -.561 -.626 1 

Sig. (2-tailed) .589 .000 .116 .071  

Y 
Pearson Correlation -.613 .578 -.018 .244 -.475 

Sig. (2-tailed) .079 .103 .964 .528 .196 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

   يتضخ لنا ما يلي 42بناءً على نتائل الجدول التابق رقم )
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  (X1التسهيلات )بالنسبة للمتغير اجول: نسبة الفوائد الدائنة / صافي 

حيااا    ،X2 وضااحت النتاااائل  ناااه يااارت ط بعلاقاااة ارت اااا  خطياااة ةررياااة وضاااعيفة ماااع المتييااار )

  اخت ااار بااذيلين، ممااا =0.726αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.137/بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

الارت اةيااة  ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى ضااع  العلاقااة X1  علااى )X2ياادل علااى ضااع  تااأثير )

ميابااال  /0.060/ ، حيااا  بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو  X3  و )X1الئطياااة والطررياااة باااين )

 ، فمااا X1  علااى )X3  اخت ااار بااذيلين، ممااا ياادل علااى ضااع  تااأثير )= 0.879αمتااتوك رلالااة )

  حيااا  X4ضاااعيفة ماااع المتييااار ) ةررياااة  يااارت ط بعلاقاااة ارت اةياااة خطياااة X1 وضاااحت النتاااائل    )

ممااا ،   اخت ااار بااذيلين=0.167αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.503/سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو   بلياات 

  ضااعيفة X5  مااع المتيياار )X1 ، و يياات علاقااة ارت ااا  )X1  علااى )X4ياادل علااى ضااع  تااأثير )

  اخت ار =0.589α  ميابل متتوك رلالة )-0.209وعكتية حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  )

 ، رغم    سيمة معامال الارت اا  الئطاي الجمئاي X1  على )X5بذيلين، مما يدل على ضع  تأثير )

 عكتااايةو    فانااات ضاااعيفةY  والمتييااار التاااابع الااادال علاااى الر حياااة )X1بااين المتييااار المتاااتيل ا ول )

 ، ممااا ياادل =0.079α) بمتااتوك رلالااة /-0.613/حياا  بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  بينهمااا 

بنااك الصاااررات   فااي تحديااد ر حيااة X1)نتاا ة الفوائااد الدائنااة ت صااافي التتااهيلات تااأثير  ى ضااع علاا

 .والتمويل

  (X2بالنسبة للمتغير الراني: نسبة المدوونية )

، حيا  بليات  X3مع المتييار ) ضعيفة وضحت النتائل  نه يرت ط بعلاقة ارت ا  خطية ةررية 

تاأثير  مما يدل على ضع   ،=0.276αميابل متتوك رلالة )  /0.408/سيمة معامل ارت ا  بيرسو   

(X3( علاااى  X2 فماااا تااادل النتاااائل ذاتهاااا علاااى ضاااع  العلاقاااة الارت اةياااة الئطياااة والطررياااة باااين ، 

(X2(و  X4  0.066ميابال متاتوك رلالاة) /0.636/  حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسوα=  ، 

  يارت ط X2 ، فماا  وضاحت النتاائل    )X2  علاى)X4اخت ار بذيلين، مما يدل على ضاع  تاأثير )

لياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو   ، حياا  بX5بعلاقااة ارت اةيااة خطيااة عكتااية وقويااة مااع المتيياار )
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  اخت اار باذيلين، مماا يادل =0.000αتتوك رلالة ضعي  جداً قريع من الصفر)  ميابل م-0.922)

 ، رغم    سيمة معامل الارت ا  الئطي الجمئي بين المتييار المتاتيل X2  على )X5على قو  تأثير )

وةررياة حيا  بليات سيماة معامال  ضاعيفة  فانات Y  والمتيير التابع الدال على الر حياة )X2اللاني )

تااأثير  ضااع ، ممااا ياادل علااى   =0.103α  مياباال متااتوك رلالااة )0.578  بينهمااا )ارت ااا  بيرسااو 

 .بنك الصاررات والتمويل  في تحديد ر حية X2) نت ة المديونية

  (X3بالنسبة للمتغير الرالث: نسبة إجمالي الواائع/مجموع الموجواات )

، حياا   X4وضااعيفة مااع المتيياار ) عكتااية وضااحت النتااائل  نااه ياارت ط بعلاقااة ارت ااا  خطيااة 

  اخت ااار بااذيلين، ممااا =0.847αمياباال متااتوك رلالااة) /-0.075/بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

 ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى    العلاقااة الارت اةيااة الئطيااة X3  علااى)X4ياادل علااى ضااع  تااأثير)

  ميابااال -0.561)  بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو  ، حياااضاااعيفة  عكتاااية و X5و )  X3باااين )

 ، رغاام    X3  علااى )X5تااأثير ) ضااع   اخت ااار بااذيلين، ممااا ياادل علااى α=0.116متااتوك رلالااة )

  والمتيياار التااابع الاادال علااى X3سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار المتااتيل اللالاا  )

  ميابال 0.018-حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرساو  بينهماا )  عكتية  فانت ضعيفة و Yالر حية )

 نتاا ة إجمااالي الورائعتمجمااول الموجااورات ، ممااا ياادل علااى ضااع  تااأثير  =0.964αمتااتوك رلالااة )

(X3 بنك الصاررات والتمويل  في تحديد ر حية. 

 (X4ت قصير  اججل/إجمالي الواائع )بالنسبة للمتغير الرابع: نسبة النقد والاسترمارا

، حي  بليت  X5مع المتيير ) ط بعلاقة ارت ا  خطية عكتية ضعيفة وضحت النتائل  نه يرت 

  اخت ااار بااذيلين، ممااا ياادل =0.071α مياباال متااتوك رلالااة )-0.626سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  )

الارت ا  الئطي الجمئي بين المتييار المتاتيل  ، رغم    سيمة معامل X4  على )X5على قو  تأثير )

حيا  بليات سيماة معامال  ةررياة  فانات ضاعيفة و Y  والمتيير التاابع الادال علاى الر حياة )X4)  لرابعا

نتا ة  ، مما يدل على ضع  تأثير =0.528α)   ميابل متتوك رلالة0.244)  ارت ا  بيرسو  بينهما

 .بنك الصاررات والتمويل  في تحديد ر حية X4) ا جلتإجمالي الورائعالنيد والاستلمارات قصير  
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  (X5بالنسبة للمتغير الخامس: حجم المصرف )

  X5) الئاام    سيمة معامل الارت ا  الئطي الجمئاي باين المتييار المتاتيل  وضحت النتائل  

سيماااة معامااال ارت اااا    فانااات ضاااعيفة وعكتاااية، حيااا  بليااات Yوالمتييااار التاااابع الااادال علاااى الر حياااة )

   ي بدرجاة ثياة ضاعيفة، مماا يادل علاى =0.196α  ميابال متاتوك رلالاة )-0.475بيرسو  بينهما )

 .بنك الصاررات والتمويل  في تحديد ر حية X5)حجم المصرفضع  تأثير 

 (:Stage Least Squares Regression-2تحليل الانحدار بخطوتين ) -ب

  (Stage Least Squares Regression-2معارلااة الانحاادار بئطااوتين قاماات الدراسااة بتياادير

علااى  نهااا المتيياارات الوساايطة,  ي  الئماا لر حيااة المصااارف علااى الااممن مااع احتتاااب النتااع الماليااة 

علاى الاممن، ثام حتابنا معارلاة انحادار الر حياة علااى  الئما  نناا حتابنا معارلاة انحادار النتاع المالياة 

علااى الااممن، وفاناات نتااائل التحلياال فمااا هااو  الئماا لااة انحاادار النتااع الماليااة الااممن مااع مراعااا  معار 

  ماان 8  التااالي، بالاعتمااار علااى بيانااات البنااك العر ااي فااي الجاادول رقاام )43موضااخ فااي الجاادول رقاام)

 الملحق فما يلي 

  (43الجدول رقم )
بنك الصاارات والتمويلتحليل الانحدار بخطوتين ل  

 

Unstandardized 

Coefficients Beta t Sig. F Sig. R.sq Adj.R.sq 

B Std. Error 

Equation 1 
(Constant) 1560.115 1137.059  1.372 .212 

1.849 .216 .209 .096 
year -.772 .567 -.463 -1.360 .216 

، وتاام الحصااول علااى النتااائل باسااتئدام 2008-2000بيانااات التيااارير التاانوية والميمانيااات المجمعااة لبنااك الصاااررات والتموياال للفتاار  المصاادر  

 .  Spss(V.18)حممة البرمجة الإحصائية الجاهم   

  بمتااتوك رلالااة F=1.849  نلاحاا  مااا يلااي  بلياات سيمااة )43ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )

, فما الصاررات والتمويلفي تفتير ر حية بنك  ي ير إلى عدم معنوية النموذا  وهذا   0.216>0.05)

وهااذا ياادل  , 0.096   يضاااً بااأ  معاماال التحديااد ضااعي  حياا  بلياات سيمتااه )31ي ااير الجاادول رقاام )

  من تييرات المتييار التاابع %9) على    المتييرات المتتيلة الداخلة في هذا النموذا تفتر ما نتبته
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و التااالي يمكاان اليااول بااأ  معارلااة الانحاادار بئطااوتين لا    تعاامك إلااى متيياارات  خاارك %91وال اااقي )

 .لالصاررات والتمويت كل نموذجاً جيداً للتنب  بر حية بنك 

 تحليل الانحدار الخطي المتعدا للمتغيرات: -ج

تام اسااتئدام تحلياال الانحاادار الئطاي المتعاادر ماان  جاال تحديااد  ثار المتيياارات المتااتيلة معاااً علااى 

 تيتاارح والتااي Backwardةرييااة , حتااع  ROEالمتيياار التااابع ) ر حيااة بنااك الصاااررات والتموياال

موضاخ ذلاك فماا هاو علاى الر حياة، و  ما ثر ال غيار المتييارات  رفعة واحاد  ثام اسات عار  المتييرات  إرخال

  مان 8بناك الصااررات والتمويال فاي الجادول رقام )التالي بالاعتمار على بيانات    44في الجدول رقم )

 الملحق فما يلي 

  44الجدول رقم )
 لبنك الصاررات والتمويلتحليل الانحدار الئطي المتعدر 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. VIF F Sig. R-Sq 
R-

Sq(adj) 
B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 84.253 140.823  .598 .592  

8.223 .057 .932 .819 

X1 -1.516- .373 -.791- -4.064- .027 1.672 

X2 .520 .667 .329 .780 .492 7.841 

X3 -.564- .420 -.360- -1.345- .271 3.150 

X4 .042 .118 .112 .351 .749 4.481 

X5 -3.360- 3.798 -.469- -.885- .441 12.412 

2 

(Constant) 102.927 115.192  .894 .422  

13.126 .014 .929 .858 

X1 -1.439- .266 -.751- -5.411- .006 1.088 

X2 .540 .587 .341 .920 .410 7.785 

X3 -.665- .271 -.424- -2.459- .070 1.677 

X5 -3.975- 2.976 -.555- -1.336- .253 9.765 

3 

(Constant) 203.958 34.127  5.976 .002  

17.767 .004 .914 .863 
X1 -1.484- .257 -.774- -5.768- .002 1.051 

X3 -.753- .249 -.480- -3.026- .029 1.466 

X5 -6.489- 1.159 -.906- -5.599- .003 1.528 

، وتااام الحصاااول علاااى النتاااائل باساااتئدام حمماااة 2008-2000للفتااار   لبناااك الصااااررات والتمويااالبياناااات التياااارير التااانوية والميمانياااات المجمعاااة المصااادر  
 .  Spss(V.18)البرمجة الإحصائية الجاهم   
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  وماااان خاااالال التجر ااااة اللاللااااة وذلااااك عنااااد متااااتوك معنويااااة 44ممااااا ساااابق نلاحاااا  ماااان الجاااادول رقاااام )

(α=0.01(و   α=0.05 ما يلي   

الفوائااد الدائنةتصااافي التتااهيلات   نتاا ةالمتعلااق بااالمتيير )  β)معنويااة معاماال الانحاادار الجمئااي   -

رلالااة ضااعي  جااداً    بمتااتوك β  (-1.484سيمااة )  ، حياا  بلياات α=0.01) متااتوك رلالااةعنااد 

  ،  ي بدرجة ثية ا ه فاملة.0.01> 0.002)قريع من الصفر

  نتاا ة إجمااالي الورائعتمجمااول الموجااورات المتعلااق بالمتيير)  β) معنويااة معاماال الانحاادار الجمئااي -

   بمتااااااااااتوك رلالااااااااااةβ  (-0.753 ، حياااااااااا  بلياااااااااات سيمااااااااااة )α=0.05) متااااااااااتوك رلالااااااااااةعنااااااااااد 

(0.029 <0.05.  

 متااااتوك رلالااااةعنااااد  المتعلااااق بااااالمتيير )حجاااام المصاااارف   β) معنويااااة معاماااال الانحاااادار الجمئااااي -

(α=0.03( حي  بليت سيمة ، β  (-6.489  0.01> 0.003) بمتتوك رلالة.  

النيااد والاسااتلمارات قصااير  نتاا ة و   X2نتاا ة المديونيااة ) المتااتيلين التاااليين ينتاام خااروا المتيياار   -

  ليصااا خ نماااوذا 32)التجر اااة اللاللاااة فاااي الجااادول التاااابق رقااام   X4) مجمول الموجاااورات تا جااال

الذي تم التوصل إليه مان خالال التجر اة اللاللاة  حدار الميترح الئاص ببنك الصاررات والتمويلالان

  كما يلي 

Ŷ= 203.958 -1.484X1 -0.753X3 -6.489X5. 

خلااو نمااوذا الانحاادار التااابق ماان م ااكلة   44ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )  يضاااً  يلاحاا 

فاي  لمتييارات المتاتيلةل (VIF)الارت ا  بين المتييرات المتتيلة، حي  تظهر نتائل التحليال باأ  سيماة 

 ، و التااااالي فااااإ  الارت ااااا  بااااين المتيياااارات المتااااتيلة ضااااعي  ولااااي  ذو  هميااااة 5النمااااوذا  قاااال ماااان )

ا يعامز رقاة نتاائل نماوذا الانحادار الئطاي المتعادر إحصائية، و ذلك يتبين عدم وجور هذخ الم كلة مما

 المتتئدم.

  وهااي قري ااة جااداً ماان الصاافر 0.004<0.01  بمتااتوك رلالااة )F (17.767كمااا بلياات سيمااة 

 وهذا ي ير إلى معنوية النموذا ال ديد . ، ي بمتتوك ثية ا ه فاملة
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  وهاذا يادل %91بليات سيمتاه )   يضااً باأ  معامال التحدياد المعادل 44كما ي ير الجدول رقم )

  ماان تيياارات المتيياار %91) علااى    المتيياارات المتااتيلة الداخلااة فااي هااذا النمااوذا تفتاار مااا نتاابته

   تعمك إلى متييرات  خرك.%9التابع وال اقي )

  0.95-تتااوي ) 2009و التعوين في المعارلاة التاابية فاإ  القيماة الميادر  للر حياة فاي العاام 

مان القيماة  وهي قري اة رينار  1.01تتاوي ) 2009ت القيمة الفعلية للر حية في العام بينما فان  رينار

 .الميدر 

بناءً علاى ماا سابق نلاحا  باأ  نماوذا الانحادار المتعادر المتييارات  فضال مان نماوذا الانحادار 

، الصااررات والتمويال  للتنبا  بر حياة بناك Stage Least Squares Regression-2بئطاوتين)

  وهي قري ة جداً من الصفر  ي بمتتوك 0.004<0.01  بمتتوك رلالة )F=17.767)حي  بليت  

  %91ثية ا ه فاملة وهذا ي ير إلى معنوية النموذا ال ديد , فما بليت سيمة معامل التحديد المعدل)

مااا فااي ، بينالصاااررات والتموياالوهااذا ي ااير إلااى جااور  تملياال النمااوذا ال ااديد  فااي تفتااير ر حيااة بنااك 

  F=1.849)سيماااة بليااات   StageLeastSquaresRegression-2نماااوذا الانحااادار بئطاااوتين )

الصاررات وهذا ي ير إلى عدم معنوية النموذا في تفتير ر حية بنك    0.216>0.05بمتتوك رلالة )

-2والتموياااااال, بينمااااااا فاناااااات سيمااااااة معاماااااال التحديااااااد المعاااااادل حتااااااع نمااااااوذا الانحاااااادار بئطااااااوتين )

StageLeastSquaresRegression( إلى عادم جاور  تمليال  ي يروهذا    ,0.096  ضعيفة بليت

 النموذا في تفتير الر حية.

 :الصاارات والتمويلبنك ل اختبار الفرضيات

باااااين نتااااا ة )الفوائاااااد الدائنةتصاااااافي  ةعلاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائي لا يوجاااااد    0H)الفرضاااااية ا ولاااااى

 .التيليدي و ين ر حية المصرف  التتهيلات 

  بين نت ة )الفوائد الدائنةتصافي التتهيلات   ةعلاقة ذات رلالة إحصائي  يوجد     1Hالفرضية البديلة )

 .التيليدي و ين ر حية المصرف
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ر حية معنوية بين و  عكتية بأ  العلاقة التجر ة اللاللة  من خلال 44التابق رقم )  يبين الجدول

حي  بليت سيمة معامل   الداخل في النموذا الميترح، X1)  المتتيل  والمتيير  بنك الصاررات والتمويل

 ،  ي 0.01> 0.002)بمتتوك رلالة ضعي  جداً قريع من الصفر   β=-1.484الانحدار الجمئي )

و  اكل  سلبياً  ائد الدائنةتصافي التتهيلات ت ثرنت ة الفو     بأبدرجة ثية ا ه فاملة، و هذا يمكن اليول 

 .بنك الصاررات والتمويلر حية معنوي في 

)الفوائااااد بوجااااور علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة   1H) البديلااااة الفرضاااايةو هااااذا نيباااال 

، ونارفن الفرضاية 0.01التيليدي عند متاتوك رلالاة  الدائنةتصافي التتهيلات  و ين ر حية المصرف

سياماااه باساااتلمار التتاااهيلات عااادم ففااااء  إرار  المصااارف فاااي سااابع ذلاااك إلاااى ، ويعااامك  0H) ا ولاااى

 .الائتمانية بال كل ا ملل

علاقاة ذات رلالاة إحصاائية باين نتا ة المديونياة و اين ر حياة المصارف  لا يوجاد     0H)الفرضية اللانية
 التيليدي.

علاقااة ذات رلالااة إحصااائية بااين نتاا ة المديونيااة و ااين ر حيااة المصاارف  يوجااد    1Hالفرضااية البديلااة )
 التيليدي.

  ماان X2) المتااتيل المتييااره تاام خااروا بأناا   ماان خاالال التجر ااة اللاللااة44التااابق رقاام ) يبااين الجاادول
بنك الصاررات والتمويل، نت ة )المديونية  و ين ر حية النموذا الميترح، و التالي لي  هناا تأثير بين 

ر حية و نت ة )المديونية  ذات رلالة إحصائية بين علاقة  بعدم وجور   0Hاللانية )  الفرضية  نيبلو هذا 

نتا ة  ذات رلالاة إحصاائية باينعلاقاة  بوجاور    1Hالفرضاية البديلاة)  ونارفن ،  بنك الصاررات والتمويل
سااابع ذلاااك إلاااى ارتفاااال تكاااالي  الاااديو  وعااادم ويعااامك  ،بناااك الصااااررات والتمويااالر حياااة و   المديونياااة)

ل ااكل ا ملاال، ونمااو الفوائااد المدينااة ب ااكل يفااو  الفوائااد الدائنااة ب ااكل ملحااو  فااي بعاان اسااتئدامها با
   45التنوات فما هو موضخ في الجدول التالي رقم )
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  45الجدول رقم )
 لبنك الصاررات والتمويل معدل نمو الفوائد الدائنة والمدينة

 التنة               

 البيا        
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

معدل نمو الفوائد الدائنة  

 التنوي 
 26% -10% 8% 17% 78% 72% 16% 8% 0% 

المدينة  معدل نمو الفوائد  

 %1 %4- %30 %104 %103 %6 %14- %18 %23  التنوي 

 2009-2000بيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة لبنك الصاررات والتمويل للفتر   المصدر   
علاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين نتااااا ة )إجماااااالي الورائعتمجماااااول  لا يوجاااااد   0Hالفرضاااااية اللاللاااااة)

 الموجورات  و ين ر حية المصرف التيليدي.

علاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين نتااااا ة )إجماااااالي الورائعتمجماااااول  يوجاااااد    1Hالفرضاااااية البديلاااااة )
 الموجورات  و ين ر حية المصرف التيليدي.

ر حية بين  عكتية ومعنوية بأ  العلاقة   من خلال التجر ة اللاللة44التابق رقم )  الجدوليبين  

حي  بليت سيمة معامل   الداخل في النموذا الميترح، X3)  المتتيل  والمتيير  بنك الصاررات والتمويل

نتاااا ة     بااااأو هااااذا يمكاااان اليااااول  ، 0.05> 0.029بمتااااتوك رلالااااة )  β=-0.753الانحاااادار الجمئااااي )

 .بنك الصاررات والتمويلفي ر حية  و  كل معنوي  ت ثر سلبياً )إجمالي الورائعتمجمول الموجورات   

نتااا ة )إجماااالي ذات رلالاااة إحصاااائية باااين بوجاااور علاقاااة   1H)البديلاااة  نيبااال الفرضاااية و التاااالي

 . 0H)اللاللاااة، ونااارفن الفرضاااية بناااك الصااااررات والتمويااالالورائعتمجماااول الموجاااورات  و اااين ر حياااة 
التاي تحياق معادل  سبع ذلك إلى عدم ففااء  الإرار  فاي اساتلمار الورائاع فاي ا ن اطة المئتلفاةويعمك  

فما    هناا تراجع في اعتمار المصرف علاى ورائاع العمالاء فاي تمويال ، عائد  على من تكلفة الورائع
التتاااهيلات الائتمانياااة، حيااا  نلاحااا     معااادل نماااو ورائاااع العمااالاء  قااال مااان معااادل نماااو التتاااهيلات 

لتتااهيلات الائتمانيااة عاان الائتمانيااة فااي  غلااع التاانوات، و   المصاارف يعتمااد فااي تموياال الميااار  فااي ا
  .46ةريق مواررخ الذاتية )زيار  ر س المال ، فما هو مبين في الجدول التالي رقم )
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  46الجدول رقم )
 معدل نمو الورائع لبنك الصاررات والتمويل

 التنة               

 البيا        
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

 %28 %11 %10 %24 %75 %15 %30 %46 %5 - ورائع العملاء معدل نمو 

معدل نمو التتهيلات  

 الائتمانية التنوي 
- 15% 4% 51% 36% 62% 27% 2% 19% -4% 

  2009-2000بيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة لبنك الصاررات والتمويل للفتر   المصدر   
قصااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااة إحصااااائية باااين نتاااا ة)النيد والاساااتلمارا لا يوجاااد    0Hالفرضاااية الرابعااااة)

 ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف التيليدي.

قصاااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة)النيد والاسااااتلمارا يوجااااد    1Hالفرضااااية البديلااااة )
 ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف التيليدي.

  X4) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر اة اللاللاة44التابق رقم )  يبين الجدول
قصااير  ا جلتإجمااالي  ت نتاا ة )النيااد والاسااتلماراماان النمااوذا الميتاارح، و التااالي لااي  هناااا تااأثير بااين 

وجااور علاقااة   بعاادم 0Hالرابعااة ) الفرضااية نيباال، و هااذا بنااك الصاااررات والتموياالالورائااع  و ااين ر حيااة 
بنااك   و ااين ر حيااة قصااير  ا جلتإجمااالي الورائااع ت والاسااتلماراالنيااد نتاا ة )ذات رلالااة إحصااائية بااين 

نتا ة )النياد  ذات رلالة إحصائية بينعلاقة   بوجور    1Hالفرضية البديلة)  ونرفن ،  الصاررات والتمويل
 .بنك الصاررات والتمويلر حية و قصير  ا جلتإجمالي الورائع   ت والاستلمارا

ذلاك إلاى    المصارف يحاتف  بأصاول ذات سايولة مرتفعاة علاى ااكل نيدياة واا ه سابع  ويعمك  
 ,%69 ,%93 ,%92 ,%76، بليت نت ة إلى إجمالي الورائع فما يلي  )نيدية ذات ر حية منئفضة

 ,2002 ,2001 ,2000علاى الترتياع لأعاوام )  61% ,55% ,76% ,66% ,72% ,68%
2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009.  

علاقاااة ذات رلالاااة إحصاااائية باااين حجااام المصااارف مياسااااً بإجماااالي  لا يوجاااد   0Hالفرضاااية الئامتاااة)
 ا صول و ين ر حية المصرف التيليدي.
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علاقة ذات رلالة إحصائية بين حجم المصرف مماللًا بإجماالي ا صاول   يوجد     1Hالفرضية البديلة )
 و ين ر حية المصرف التيليدي.

ر حية بين  عكتية ومعنوية بأ  العلاقة   من خلال التجر ة اللاللة44التابق رقم )  يبين الجدول

حي  بليت سيمة معامل   الداخل في النموذا الميترح، X5)  المتتيل  والمتييربنك الصاررات والتمويل  

)حجااام     باااأو هاااذا يمكااان الياااول  ، 0.01> 0.003بمتاااتوك رلالاااة )  β=-6.489الانحااادار الجمئاااي )

 بنك الصاررات والتمويل.في ر حية  و  كل معنوي  ي ثر سلبياً المصرف   

)حجااام المصااارف  ذات رلالاااة إحصاااائية باااين بوجاااور علاقااة   1Hالبديلاااة ) و هااذا نيبااال الفرضاااية

رراساة فالًا ، وتتفاق هاذخ النتيجاة ماع  0H)الئامتاةر حية بنك الصاررات والتمويل، ونرفن الفرضاية  و 
، حياا   جريااات ور حيتهااا بااين حجاام ال ااارفة بااأ  العلاقااة عكتاااية (Naceur and Goaied)1ماان 

الدراسة عن ال رفات المدرجة فاي ساو  تاون  الماالي وقاد تام  خاذ القيماة الدفترياة للموجاورات فم اار 
 .عن حجم ال رفة

 . بنك المؤسسة العربية المصرفية اجران:9

 (: Correlationاختبار معاملات الارتباط )تحليل الارتباط -أ

  من الملحق والمتعلية بحتااب معامال 9لتي حصلنا عليها في الجدول رقم )البيانات اباستئدام  

  والمملال للمتيياار ROEالارت اا  الئطاي )ارت اا  بيرساو   لم اار معادل العائاد علاى حياو  الملكياة )

  X1صاافي التتاهيلات )/التابع بعلاقته مع المتييرات المتتيلة الم ثر  عليه وهي  نتا ة الفوائاد الدائناة

  ونتا ة النياد والاساتلمارات X3إجماالي الموجاورات )/  و نت ة إجمالي الورائاع X2و نت ة المديونية )

 ، و  خيااراً المتيياار الئااام  المملاال لإجمااالي موجااورات المصاارف X4إجمااالي الورائااع )/قصااير  ا جاال

 SPSS (V.18) ، و اساتئدام حمماة البرمجاة الإحصاائية الجااهم  X5والمعبار عان حجام المصارف )

   47الوارر  في الجدول التالي رقم ) فيد توصلنا للنتائل

 
1. Naceur S,B, and Goaied, M, The relationship between dividend policy, financial structure, profitability 

and firm value, Applied financial economics,pp.843-849,2002. 
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 (47الجدول رقم )
 ائج مصفوفة الارتباط للمؤسسة العربية المصرفية اجراننت

Variables X1 X2 X3 X4 X5 

X1 
Pearson Correlation 1     

Sig. (2-tailed)      

X2 
Pearson Correlation .141 1    

Sig. (2-tailed) .717     

X3 
Pearson Correlation .785* .490 1   

Sig. (2-tailed) .012 .181    

X4 
Pearson Correlation -.097 .238 -.405 1  

Sig. (2-tailed) .805 .537 .280   

X5 
Pearson Correlation -.075 -.920** -.464 -.080 1 

Sig. (2-tailed) .847 .000 .208 .837  

Y 
Pearson Correlation -.810** -.586 -.757 -.198 .453 

Sig. (2-tailed) .008 .097 .018 .610 .221 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

   يتضخ لنا ما يلي 47الجدول التابق رقم )بناءً على نتائل 

  (X1بالنسبة للمتغير اجول: نسبة الفوائد الدائنة / صافي التسهيلات )

حيااا    ،X2 وضااحت النتاااائل  ناااه يااارت ط بعلاقاااة ارت اااا  خطياااة ةررياااة وضاااعيفة ماااع المتييااار )

  اخت ااار بااذيلين، ممااا =0.717αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.141/بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

العلاقاااة الارت اةياااة الئطياااة  قاااو علاااى  فماااا تااادل النتاااائل  ،X1  علاااى )X2يااادل علاااى ضاااع  تاااأثير )

ميابل متتوك رلالاة  /0.785/ ، حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  X3  و )X1والطررية بين )

(0.012α = تاأثير ) و قا  اخت اار باذيلين، مماا يادل علاىX3( علاى  X1    فماا  وضاحت النتاائل ، 

(X1( ياارت ط بعلاقااة ارت اةيااة خطياااة عكتااية وضااعيفة مااع المتييااار  X4 حياا  بلياات سيمااة معامااال  

  اخت ااار بااذيلين ممااا ياادل علااى ضااع  =0.805αمياباال متااتوك رلالااة ) /-0.097/ارت ااا  بيرسااو  

  ضعيفة وعكتية حي  بليات X5المتيير )  مع X1 ، و ييت علاقة ارت ا  )X1  على )X4تأثير )

  اخت اار باذيلين، مماا يادل  =0.847α  ميابال متاتوك رلالاة )-0.075سيماة معامال ارت اا  بيرساو  )

 ، رغاام    سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار X1  علااى )X5علااى ضااع  تااأثير )
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حياا  بلياات سيمااة  عكتااية  فاناات قويااة و Y  والمتيياار التااابع الاادال علااى الر حيااة )X1المتااتيل ا ول )

  =0.008αبمتتوك رلالة ضعي  جداً قريع مان الصافر )  /-0.810/معامل ارت ا  بيرسو  بينهما  

  X1)نت ة الفوائد الدائنة ت صاافي التتاهيلات  ي بدرجة ثية ا ه فاملة، مما يدل على مدك قو  تأثير 

 .المصرفية ا رر بنك الم ستة العر ية في تحديد ر حية 

  (X2بالنسبة للمتغير الراني: نسبة المدوونية )

، حيا  بليات  X3مع المتييار ) ضعيفة وضحت النتائل  نه يرت ط بعلاقة ارت ا  خطية ةررية 

  اخت ااار بااذيلين، ممااا ياادل =0.181αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.490/سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

 ، فما تدل النتاائل ذاتهاا علاى ضاع  العلاقاة الارت اةياة الئطياة X2  على )X3تأثير )  ضع على  

مياباااال متااااتوك  /0.238/  حياااا  بلياااات سيمااااة معاماااال ارت ااااا  بيرسااااو  X4  و)X2والطرريااااة بااااين )

فمااا  وضااحت  ، X2  علااى)X4 ، اخت ااار بااذيلين، ممااا ياادل علااى ضااع  تااأثير ) =0.537αرلالااة)

بلياات سيمااة   ، حياا  X5  ياارت ط بعلاقااة ارت اةيااة خطيااة عكتااية وقويااة مااع المتيياار )X2النتااائل    )

  =0.000α  مياباال متااتوك رلالاة ضااعي  جااداً قرياع ماان الصاافر)-0.920)معامال ارت ااا  بيرساو  

الارت ااا  الئطااي  ، رغاام    سيمااة معاماال X2  علااى )X5اخت ااار بااذيلين، ممااا ياادل علااى قااو  تااأثير )

ضاااعيفة   فانااات Y  والمتييااار التاااابع الااادال علاااى الر حياااة )X2الجمئاااي باااين المتييااار المتاااتيل اللااااني )

،   =0.097α  ميابل متتوك رلالاة)0.586-حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  بينهما) وعكتية

العر يااة المصاارفية  بنااك الم ستااة  فااي تحديااد ر حياة X2) نتاا ة المديونيااةتاأثير  ضااع مماا ياادل علااى 

 .ا رر 

  (X3بالنسبة للمتغير الرالث: نسبة إجمالي الواائع/مجموع الموجواات )

، حياا   X4وضااعيفة مااع المتيياار ) عكتااية وضااحت النتااائل  نااه ياارت ط بعلاقااة ارت ااا  خطيااة 

  اخت اار بااذيلين، ممااا =0.280α) ميابال متااتوك رلالااة /-0.405/بليات سيمااة معامال ارت ااا  بيرسااو  

 ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى    العلاقااة الارت اةيااة الئطيااة X3  علااى)X4ياادل علااى ضااع  تااأثير)

  ميابااال -0.464)  بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو  ، حياااضاااعيفة  عكتاااية X5  و )X3باااين )
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 ، رغاام    X3  علااى )X5تااأثير ) ضااع   اخت ااار بااذيلين، ممااا ياادل علااى α=0.208متااتوك رلالااة )

  والمتيياار التااابع الاادال علااى X3معاماال الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار المتااتيل اللالاا  )سيمااة 

  مياباال 0.757-) حياا  بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  بينهمااا عكتااية وقويااة  فاناات Yالر حيااة )

  X3) نت ة إجماالي الورائعتمجماول الموجاورات تأثير  قو ، مما يدل على   =0.018αمتتوك رلالة )

 .بنك الم ستة العر ية المصرفية ا رر في تحديد ر حية 

  (X4بالنسبة للمتغير الرابع: نسبة النقد والاسترمارات قصير  اججل/إجمالي الواائع )

، حي  بليت  X5مع المتيير ) يرت ط بعلاقة ارت ا  خطية عكتية ضعيفة وضحت النتائل  نه 

  اخت ااار بااذيلين، ممااا ياادل =0.837α مياباال متااتوك رلالااة )-0.080سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  )

لجمئااي بااين المتيياار  ، رغاام    سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي اX4  علااى )X5تااأثير ) ضااع علااى 

  فانت ضعيفة وعكتية حي  بليات سيماة Y  والمتيير التابع الدال على الر حية )X4)  المتتيل الرابع

 ، مما يدل على ضع  تأثير =0.610α  ميابل متتوك رلالة)-0.198معامل ارت ا  بيرسو  بينهما)

بناك الم ستاة العر يااة   فاي تحدياد ر حياة X4) نتا ة النياد والاساتلمارات قصاير  ا جلتإجماالي الورائااع

 .المصرفية ا رر 

  (X5بالنسبة للمتغير الخامس: حجم المصرف )

  X5) باين المتييار المتاتيل الئاام لجمئاي    سيمة معامل الارت ا  الئطي ا وضحت النتائل  

ة معامااال ارت اااا  ، حيااا  بليااات سيماااوةررياااة  فانااات ضاااعيفة Yوالمتييااار التاااابع الااادال علاااى الر حياااة )

   ي بدرجااة ثيااة ضااعيفة، ممااا ياادل علااى =0.221αمياباال متااتوك رلالااة )  0.453بيرسااو  بينهمااا )

 .الم ستة العر ية المصرفية ا رر بنك   في تحديد ر حية X5) حجم المصرفضع  تأثير 

 (:Stage Least Squares Regression-2تحليل الانحدار بخطوتين ) -ب

  (Stage Least Squares Regression-2معارلااة الانحاادار بئطااوتين قاماات الدراسااة بتياادير

علااى  نهااا المتيياارات الوساايطة,  ي  الئماا لر حيااة المصااارف علااى الااممن مااع احتتاااب النتااع الماليااة 
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علاى الاممن، ثام حتابنا معارلاة انحادار الر حياة علااى  الئما  نناا حتابنا معارلاة انحادار النتاع المالياة 

لياال فمااا هااو علااى الااممن، وفاناات نتااائل التح الئماا الااممن مااع مراعااا  معارلااة انحاادار النتااع الماليااة 

  ماان 9  التااالي، بالاعتمااار علااى بيانااات البنااك العر ااي فااي الجاادول رقاام )48موضااخ فااي الجاادول رقاام)

 الملحق فما يلي 

(48الجدول رقم )  
 المؤسسة العربية المصرفية اجران تحليل الانحدار بخطوتين لبنك 

 

Unstandardized 

Coefficients Beta t Sig. F Sig. R.sq 
Adj.R.

sq 
B Std. Error 

Equation 1 
(Constant) -2311.458 1303.656  -1.773 .120 

3.180 .118 .312 .214 
year 1.160 .651 .562 1.783 .118 

، وتااام الحصاااول علاااى 2008-2000ا رر  للفتااار   المصااارفية العر ياااة الم ستاااة بياناااات التياااارير التااانوية والميمانياااات المجمعاااة لبناااكالمصدد:   
 . Spss(V.18)النتائل باستئدام حممة البرمجة الإحصائية الجاهم   

  بمتااتوك رلالااة F=3.180  نلاحاا  مااا يلااي  بلياات سيمااة )48ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )

الم ستاااة العر ياااة فاااي تفتاااير ر حياااة بناااك  وهاااذا ي اااير إلاااى عااادم معنوياااة النماااوذا  0.118>0.05)

   يضااً باأ  معامال التحدياد ضاعي  حيا  بليات سيمتاه 48, فما ي اير الجادول رقام )المصرفية ا رر 

  %21.4) وهذا يدل على    المتييرات المتتيلة الداخلة في هذا النموذا تفتر ماا نتابته ,  0.214)

و التااالي يمكاان اليااول بااأ   إلااى متيياارات  خاارك    تعاامك %78.6ماان تيياارات المتيياار التااابع وال اااقي )

الم ستاااة العر ياااة المصااارفية معارلاااة الانحااادار بئطاااوتين لا ت اااكل نموذجااااً جياااداً للتنبااا  بر حياااة بناااك 

 ا رر .

 تحليل الانحدار الخطي المتعدا للمتغيرات: -ج

تام اسااتئدام تحلياال الانحاادار الئطاي المتعاادر ماان  جاال تحديااد  ثار المتيياارات المتااتيلة معاااً علااى 

 Backwardةرييااة , حتااع  ROEالمتيياار التااابع ) بنااك الم ستااة العر يااة المصاارفية ا رر ر حيااة 

ذلاك فماا علاى الر حياة، و  ما ثر ال غيار المتييارات  رفعاة واحاد  ثام اسات عار  المتييرات  إرخال تيترح والتي
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بناااك الم ستاااة العر ياااة المصااارفية التاااالي بالاعتماااار علاااى بياناااات   49هاااو موضاااخ فاااي الجااادول رقااام )

   من الملحق فما يلي 9ا رر  في الجدول رقم )

 (49الجدول رقم )

 لبنك المؤسسة العربية المصرفية اجران تحليل الانحدار الخطي المتعدا 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. VIF F Sig. R-Sq 
R-

Sq(adj) 
B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 242.718 299.414  .811 .477  

6.362 .079 .914 .770 

X1 -1.294- 1.236 -.618- -1.047- .372 12.110 

X2 -1.395- 2.094 -.477- -.666- .553 17.897 

X3 -.242- 1.022 -.202- -.237- .828 25.271 

X4 -.255- .483 -.237- -.527- .634 7.044 

X5 -2.683- 8.916 -.146- -.301- .783 8.139 

2 

(Constant) 261.713 252.144  1.038 .358  

10.391 .022 .912 .824 

X1 -1.574- .323 -.751- -4.865- .008 1.085 

X2 -1.755- 1.257 -.601- -1.397- .235 8.433 

X4 -.151- .179 -.141- -.842- .447 1.274 

X5 -3.094- 7.644 -.168- -.405- .706 7.831 

3 

(Constant) 160.836 35.075  4.585 .006  

16.570 .005 .909 .854 
X1 -1.600- .289 -.764- -5.542- .003 1.039 

X2 -1.281- .413 -.438- -3.104- .027 1.092 

X4 -.180- .151 -.167- -1.191- .287 1.080 

4 

(Constant) 158.386 36.215  4.374 .005  

22.573 .002 .883 .844 X1 -1.554- .296 -.742- -5.250- .002 1.020 

X2 -1.406- .413 -.481- -3.408- .014 1.020 

، وتااام الحصاااول علاااى النتاااائل 2008-2000للفتااار   ا رر  المصااارفية العر ياااة الم ستاااة لبناااكبياناااات التياااارير التااانوية والميمانياااات المجمعاااة المصددد:   
 .   Spss(V.18)باستئدام حممة البرمجة الإحصائية الجاهم   

وذلاااك عنااااد متاااتوك معنويااااة    وماااان خااالال التجر اااة الرابعااااة49مماااا سااابق نلاحاااا  مااان الجاااادول رقااام )

(α=0.01(و   α=0.05 ما يلي   

الفوائااد الدائنةتصااافي التتااهيلات   نتاا ةالمتعلااق بااالمتيير )  β)معنويااة معاماال الانحاادار الجمئااي   -

رلالااة ضااعي  جااداً    بمتااتوك β  (-1.554سيمااة )  ، حياا  بلياات α=0.01) متااتوك رلالااةعنااد 

  ،  ي بدرجة ثية ا ه فاملة.0.01> 0.002) قريع من الصفر
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 متاااتوك رلالااااةعنااااد   نتااا ة المديونياااةالمتعلاااق بااااالمتيير )  β) معنوياااة معامااال الانحاااادار الجمئاااي  -

(α=0.05( حي  بليت سيمة ، β  (-1.406( 0.05> 0.014  بمتتوك رلالة.  

النيااد نتاا ة و   X3الموجااورات ) مجمااولتالورائع إجمااالي نتاا ة تاام خااروا المتيياارات المتااتيلة التاليااة -

  مان التجر اة الرابعاة X5وحجام المصارف )   X4)  مجمول الموجاورات توالاستلمارات قصير  ا جل

ببنااك الم ستااة العر يااة   ليصاا خ نمااوذا الانحاادار الميتاارح الئاااص 35فااي الجاادول التااابق رقاام )

  فما يلي  وصل إليه من خلال التجر ة الرابعةالذي تم الت المصرفية ا رر 

Ŷ= 158.386 -1.554X1 -1.406X2 

خلااو نمااوذا الانحاادار التااابق ماان م ااكلة   49ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام ) يضاااً يلاحاا  

فاي  لمتييارات المتاتيلةل (VIF)الارت ا  بين المتييرات المتتيلة، حي  تظهر نتائل التحليال باأ  سيماة 

 ، و التااااالي فااااإ  الارت ااااا  بااااين المتيياااارات المتااااتيلة ضااااعي  ولااااي  ذو  هميااااة 5النمااااوذا  قاااال ماااان )

ا يعامز رقاة نتاائل نماوذا الانحادار الئطاي المتعادر إحصائية، و ذلك يتبين عدم وجور هذخ الم كلة مما

 المتتئدم.

  وهاي قري اة جاداً مان الصافر 0.002 <0.01  بمتاتوك رلالاة )F (22.573كما بليات سيماة 

 وهذا ي ير إلى معنوية النموذا ال ديد . ، ي بمتتوك ثية ا ه فاملة

  وهاذا يادل %88بليات سيمتاه )   يضااً باأ  معامال التحدياد المعادل 49كما ي ير الجدول رقم )

  ماان تيياارات المتيياار %88) علااى    المتيياارات المتااتيلة الداخلااة فااي هااذا النمااوذا تفتاار مااا نتاابته

   تعمك إلى متييرات  خرك.%12التابع وال اقي )

  20.05تتااوي ) 2009و التعوين في المعارلة التابية فإ  القيمة الميادر  للر حياة فاي العاام 

ماان   وهااي قري ااة رينااار  17.60) تتاااوي  2009يااة للر حيااة فااي العااام ناات القيمااة الفعلبينمااا فا رينااار

 .الميدر القيمة 
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بناءً علاى ماا سابق نلاحا  باأ  نماوذا الانحادار المتعادر المتييارات  فضال مان نماوذا الانحادار 

بنااك الم ستااة العر يااة   للتنباا  بر حيااة Stage Least Squares Regression-2بئطااوتين)

وهااي قري ااة   0.002 <0.01)  بمتااتوك رلالااة F=22.573) سيمااة ، حياا  بلياات المصاارفية ا رر 

جداً من الصفر  ي بمتتوك ثياة اا ه فاملاة وهاذا ي اير إلاى معنوياة النماوذا ال اديد , فماا بليات سيماة 

بنااك وهااذا ي ااير إلااى جااور  تملياال النمااوذا ال ااديد  فااي تفتااير ر حيااة   %88معاماال التحديااد المعاادل)

-2، بينمااااااااااااااا فااااااااااااااي نمااااااااااااااوذا الانحاااااااااااااادار بئطااااااااااااااوتين )الم ستااااااااااااااة العر يااااااااااااااة المصاااااااااااااارفية ا رر 

StageLeastSquaresRegression    سيمة بليت(F=3.180( 0.118>0.05  بمتتوك رلالاة  

, بينماا بناك الم ستاة العر ياة المصارفية ا رر وهذا ي ير إلاى عادم معنوياة النماوذا فاي تفتاير ر حياة 

-2كاناااااااااااااات سيماااااااااااااااة معاماااااااااااااال التحدياااااااااااااااد المعاااااااااااااادل حتاااااااااااااااع نمااااااااااااااوذا الانحااااااااااااااادار بئطاااااااااااااااوتين )

StageLeastSquaresRegression( إلى عادم جاور  تمليال  ي يروهذا    ,0.214  ضعيفة بليت

 .بنك الم ستة العر ية المصرفية ا رر  النموذا في تفتير ر حية

 :بنك المؤسسة العربية المصرفية اجرانل اختبار الفرضيات

باااااين نتااااا ة )الفوائاااااد الدائنةتصاااااافي  ةعلاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائي لا يوجاااااد    0H)الفرضاااااية ا ولاااااى

 .التيليدي و ين ر حية المصرف  التتهيلات 

  بين نت ة )الفوائاد الدائنةتصاافي التتاهيلات  ةعلاقة ذات رلالة إحصائي  يوجد     1Hالفرضية البديلة )

 .التيليدي و ين ر حية المصرف

معنوياااة باااين و  عكتااية باااأ  العلاقاااة   مااان خاالال التجر اااة الرابعااة49التااابق رقااام ) الجااادوليبااين 

  الااداخل فااي النمااوذا الميتاارح، X1) المتااتيل والمتيياار بنااك الم ستااة العر يااة المصاارفية ا رر ر حيااة 

بمتاااتوك رلالاااة ضاااعي  جاااداً قرياااع مااان   β=-1.554حيااا  بليااات سيماااة معامااال الانحااادار الجمئاااي )

نتاااااا ة الفوائااااااد     بااااااأ ،  ي بدرجااااااة ثيااااااة ااااااا ه فاملااااااة، و هااااااذا يمكاااااان اليااااااول 0.01> 0.002)الصاااااافر

 . ر بنك الم ستة العر ية المصرفية ا ر ر حية و  كل معنوي في  سل اً الدائنةتصافي التتهيلات ت ثر 
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بوجاااور علاقاااة ذات رلالاااة إحصاااائية باااين نتااا ة )الفوائاااد   1H) البديلاااة الفرضااايةنيبااال  و التاااالي

، ونااارفن الفرضاااية 0.01التيليااادي عناااد متاااتوك رلالاااة  ر حياااة المصااارفو الدائنةتصاااافي التتاااهيلات  

الدائنة فاإيرارات  ساساية فاي سبع ذلك إلى تراجع اعتمار المصرف على الفوائد ويعمك     ،0H)  ا ولى

 ,2003 ,2001,2002ن ااااةه ب ااااكل ملحاااو  فااااي بعااان التاااانوات وخاصاااة فااااي التااانوات )

  وذلاااك نتيجاااة انئفاااا  معااادل النماااو فاااي التتاااهيلات الائتمانياااة، فاااي ا عاااوام 2007,2008,2009

   50المذفور ، فما هو مبين في الجدول التالي رقم )

  50الجدول رقم )
 ة المصرفية ا رر  العر يالم ستة الدائنة والتتهيلات الائتمانية وورائع العملاء لبنك  معدل نمو الفوائد 

 التنة               

 البيا        
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

معدل نمو التتهيلات  

 الائتمانية التنوي 
- 18% -5% 11% 15% 25% 16% 11% 0% 6% 

الفوائد الدائنة  معدل نمو 

 التنوي 
 -8% -9% -11% 8% 36% 51% 28% 6% -12% 

معدل نمو ورائع  

 %5 %9- %46 %3 %10 %14 %8 %8- %11 - العملاء 

 2009-2000ا رر  للفتر     المصرفية  العر ية  الم ستة  بيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة لبنك  المص:  
علاقة ذات رلالة إحصاائية باين نتا ة المديونياة و اين ر حياة المصارف  لا يوجد     0H)الفرضية اللانية

 التيليدي.

علاقااة ذات رلالااة إحصااائية بااين نتاا ة المديونيااة و ااين ر حيااة المصاارف  يوجااد    1Hالفرضااية البديلااة )

 التيليدي.

باااين  ومعنوياااة عكتااية باااأ  العلاقاااة   مااان خاالال التجر اااة الرابعااة49التااابق رقااام ) يبااين الجااادول

  الااداخل فااي النمااوذا الميتاارح، X2) المتااتيل والمتيياار بنااك الم ستااة العر يااة المصاارفية ا رر ر حيااة 
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 و التاالي ، 0.05> 0.014بمتاتوك رلالاة )  β= -1.406حي  بليت سيمة معامل الانحدار الجمئي )

الم ستاة العر ياة المصارفية ر حياة بناك و  اكل معناوي فاي  سالبياً نت ة المديونية ت ثر     بأيمكن اليول  

و ين  المديونيةبوجور علاقة ذات رلالة إحصائية بين نت ة    1H)  البديلة  و هذا نيبل الفرضية،  ا رر 

وتتفاااق هاااذخ  ، 0H) اللانياااة، ونااارفن الفرضاااية 0.01التيليااادي عناااد متاااتوك رلالاااة  ر حياااة المصااارف

حيا  وجادا    التمويال بالادين يا ثر سالبياً علاى القيماة  (Fama and French)1 النتيجاة ماع رراساة

سااابع ذلاااك إلاااى ارتفاااال تكاااالي  الاااديو  وعااادم اساااتئدامها بال اااكل ا ملااال، ، ويعااامك التاااوسية لل ااارفة

  فماا هاو موضاخ فاي الجادول التاالي 2009 ,2008 ,2007 ,2006 ,2005وخاصة في التانوات )

   51رقم )

  51الجدول رقم )
 الدائنة والمدينة لبنك الم ستة العر ية المصرفية ا رر  معدل نمو الفوائد 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 البيا         التنة 

 %12- %6 %28 %51 %36 %8 %11- %9- %8- - الدائنة معدل نمو الفوائد  

 %19 %11- %38 %86 %67 %6- %35- %23 %13 - الفوائد المدينة معدل نمو 

 . 2009-2000للفتر     جنرال  سوستيهبيانات التيارير التنوية والميمانيات المجمعة لمصرف  المصدر   
علاقااااة ذات رلالااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة )إجمااااالي الورائعتمجمااااول  لا يوجااااد    0Hالفرضااااية اللاللااااة)

 الموجورات  و ين ر حية المصرف التيليدي.

علاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين نتااااا ة )إجماااااالي الورائعتمجماااااول  يوجاااااد    1Hالفرضاااااية البديلاااااة )

 الموجورات  و ين ر حية المصرف التيليدي.

  X3) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر ة الرابعة49التابق رقم )  الجدوليبين  

نتا ة )إجماالي الورائعتمجماول الموجاورات  و اين من النماوذا الميتارح، و التاالي لاي  هنااا تاأثير باين 

وجااور علاقااة   بعاادم 0H)اللاللااة  الفرضااية نيباال، و هااذا ر حيااة بنااك الم ستااة العر يااة المصاارفية ا رر 

 
1. Fama, E, and French, K, Taxes, Financing decisions, and firm value, www.ssrn.com, 1997. 

http://www.ssrn.com/
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بناااك الم ستاااة العر ياااة ر حياااة و   إجماااالي الورائعتمجماااول الموجاااورات نتااا ة )ذات رلالاااة إحصاااائية باااين 

نتاااا ة  ذات رلالااااة إحصااااائية بااااينعلاقااااة  بوجااااور   1Hالفرضااااية البديلااااة) وناااارفن ، المصاااارفية ا رر 

 ر حية بنك الم ستة العر ية المصرفية ا رر .و )إجمالي الورائعتمجمول الموجورات   

إلاى عادم اساتلمار الورائاع بال اكل ا نتاع الاذي يحياق معادل عائاد  علاى مان ذلك    سبع ويعمك  

 تكلفة الورائع.

قصااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااة إحصااااائية باااين نتاااا ة)النيد والاساااتلمارا لا يوجاااد    0Hالفرضاااية الرابعااااة)

 ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف التيليدي.

قصاااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة)النيد والاسااااتلمارا يوجااااد    1Hالفرضااااية البديلااااة )

 ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصرف التيليدي.

  X4) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا رابعة  من خلال التجر ة ال49التابق رقم )  يبين الجدول

إجمااالي تقصااير  ا جل ت نتاا ة )النيااد والاسااتلماراماان النمااوذا الميتاارح، و التااالي لااي  هناااا تااأثير بااين 

بعادم    0Hالرابعاة) الفرضاية نيبال، و هاذا بنك الم ستة العر ية المصرفية ا رر   الورائع  و ين ر حية

ر حياة و   قصير  ا جلتإجماالي الورائاع ت النيد والاستلمارانت ة )ذات رلالة إحصائية بين وجور علاقة  

ساابع ذلااك إلااى    ويعاامك ،  1Hالفرضااية البديلااة) وناارفن ، المصاارفية ا رر بنااك الم ستااة العر يااة 

،  ي ذات ر حيااة منئفضااةيااة وااا ه نيديااة المصارف يحااتف  بأصااول ذات ساايولة مرتفعااة علااى ااكل نيد 

، يااة وااا ه نيديااة ذات ر حيااة منئفضااة   المصاارف يحااتف  بأصااول ذات ساايولة مرتفعااة علااى اااكل نيد 

 ,%77 ,%79 ,%75 ,%72 ,%68بليات علاى الترتياع نتا ة إلاى إجماالي الورائاع فماا يلاي  )

 ,2005 ,2004 ,2003 ,2002 ,2001 ,2000  لأعوام )73% ,73% ,71% ,73% ,60%

2006, 2007, 2008, 2009.  

علاقاااة ذات رلالاااة إحصاااائية باااين حجااام المصااارف مياسااااً بإجماااالي  لا يوجاااد    0Hالفرضاااية الئامتاااة)

 ا صول و ين ر حية المصرف التيليدي.



 النموذج وبناء العملية...... الدراسة .. .....................................................................الفصل الرابع 

- 204 - 

 

علاقة ذات رلالة إحصائية بين حجم المصرف مماللًا بإجماالي ا صاول   يوجد     1Hالفرضية البديلة )

 و ين ر حية المصرف التيليدي.

  X5) المتاتيل المتيياره تام خاروا بأنا   من خلال التجر ة الرابعة49التابق رقم )  يبين الجدول

حجاام المصاارف ممااللًا بإجمااالي ا صااول و ااين ماان النمااوذا الميتاارح، و التااالي لااي  هناااا تااأثير بااين 

وجاور علاقاة بعدم   0Hالئامتة ) الفرضية نيبل، و هذا بنك الم ستة العر ية المصرفية ا رر ر حية  

بناااك الم ستاااة العر ياااة ر حياااة و حجااام المصااارف مماااللًا بإجماااالي ا صاااول ذات رلالاااة إحصاااائية باااين 

 ,Micco et al) ، وتتوافاق هاذخ النتيجاة ماع رراساة 1Hالفرضاية البديلاة) ونارفن ، المصارفية ا رر 

حجااام المصااارف ور حياااة المصاااارف، ويعااامك  حيااا   ظهااارت الدراساااة  ناااه لا يوجاااد ارت اااا  باااين  (2007

 بأ  زيار  الحجم تئفن من المئاةر و التالي ينئفن معدل العائد على المطلوب.سبع ذلك 

إجمالي الموجورات مرتفعة والتي تتميم  إلى   المتداولة  سبع ذلك إلى    نت ة الموجورات ويعمك  

، %49، %43، %51، %53، %52، %53، %55) علااااى الترتياااااع  بليااااات حياااا  ، ر حيتهاااااا بانئفااااا  

، 2007، 2006، 2005، 2004، 2003، 2002، 2001،  2000)  لأعوام  51%،  51%،  52%

2008 ،2009.  

 :النموذج وبناء مجتمعة التسعةلمصارف . إجراء الاختبارات الإحصائية ل4

 الارتباطية بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع: تحليل العلاقات  -أ

لمصاارف مجتمعاة )عيناة الدراساة  والمتعلياة بحتااب معامال الارت اا  الئطاي اباستئدام بيانات  

  والمملال للمتييار التاابع بعلاقتاه ماع ROE)ارت ا  بيرسو   لم ار معدل العائد على حيو  الملكياة )

  و نتا ة المديونياة X1صاافي التتاهيلات )/الم ثر  عليه وهي  نتا ة الفوائاد الدائناةالمتييرات المتتيلة  

(X2 إجمااااااالي الموجااااااورات )/  و نتاااااا ة إجمااااااالي الورائااااااعX3  ونتاااااا ة النيااااااد والاسااااااتلمارات قصااااااير  

 ، و  خياراً المتييار الئاام  المملال لإجماالي موجاورات المصارف والمعبار X4إجمالي الورائع )/ا جل
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فيد توصلنا  SPSS(V.18) ، و استئدام حممة البرمجة الإحصائية الجاهم  X5صرف )عن حجم الم

   52للنتائل الوارر  في الجدول التالي رقم )

 (52الجدول رقم )
 للمصارف مجتمعة  نتائج مصفوفة الارتباط

Variables X1 X2 X3 X4 X5 

X1 
Pearson Correlation 1     

Sig. (2-tailed)      

X2 
Pearson Correlation .108 1    

Sig. (2-tailed) .377     

X3 
Pearson Correlation .343** .502** 1   

Sig. (2-tailed) .004 .000    

X4 
Pearson Correlation .325** .094 .224 1  

Sig. (2-tailed) .004 .432 .059   

X5 
Pearson Correlation .126 -.296* .185 -.251* 1 

Sig. (2-tailed) .303 .018 .146 .034  

Y 
Pearson Correlation -.391** .221 -.194 -.219 .296* 

Sig. (2-tailed) .000 .066 .107 .052 .012 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

   يتضخ لنا ما يلي 52 على نتائل الجدول التابق رقم )بناءً 

  (X1بالنسبة للمتغير اجول: نسبة الفوائد الدائنة / صافي التسهيلات )

حيااا    ،X2 وضااحت النتاااائل  ناااه يااارت ط بعلاقاااة ارت اااا  خطياااة ةررياااة وضاااعيفة ماااع المتييااار )

  اخت ااار بااذيلين، ممااا =0.377αمياباال متااتوك رلالااة ) /0.108/بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  

العلاقااة الارت اةيااة  ضااع  ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى X1  علااى )X2ياادل علااى ضااع  تااأثير )

ابااال مي /0.343/ ، حيااا  بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو  X3  و )X1الئطياااة والطررياااة باااين )

 ، فمااا X1  علااى )X3) تااأثير ممااا ياادل علااى ضااع  ،  اخت ااار بااذيلين= 0.004αوك رلالااة )متاات

 ، حياا  X4  ياارت ط بعلاقااة ارت اةيااة خطيااة ةرريااة وضااعيفة مااع المتيياار )X1 وضااحت النتااائل    )

ميابااال متاااتوك رلالاااة ضاااعي  جاااداً قرياااع مااان الصااافر  /0.325/بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو  

(0.004α=( اخت ااار بااذيلين، ممااا ياادل علااى ضااع  تااأثير  X4( علااى  X1  و يياات علاقااة ارت ااا ، 
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(X1( ماع المتيياار  X5مياباال 0.126سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  )حياا  بليات    ضااعيفة وةرريااة  

 ، رغام    X1  علاى )X5ع  تاأثير )  اخت اار باذيلين، مماا يادل علاى ضا =0.303αمتاتوك رلالاة)

  والمتيياار التااابع الاادال علااى X1سيمااة معاماال الارت ااا  الئطااي الجمئااي بااين المتيياار المتااتيل ا ول )

 /0.391-/  فانااات ضاااعيفة وعكتاااية حيااا  بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو  بينهماااا Yالر حياااة )

الفوائاااااااد الدائناااااااة ت صاااااااافي نتااااااا ة تاااااااأثير  ضاااااااع  ، مماااااااا يااااااادل علاااااااى =0.000αبمتاااااااتوك رلالاااااااة )

 .المصارف مجتمعة  في تحديد ر حية X1)التتهيلات 

  (X2بالنسبة للمتغير الراني: نسبة المدوونية )

، حيا  بليات  X3 وضحت النتائل  ناه يارت ط بعلاقاة ارت اا  خطياة ةررياة وقوياة ماع المتييار )

مما يدل على  ،  اخت ار بذيلين =0.000αميابل متتوك رلالة)  /0.502/سيمة معامل ارت ا  بيرسو   

 ، فما تدل النتائل ذاتهاا علاى ضاع  العلاقاة الارت اةياة الئطياة والطررياة X2  على )X3قو  تأثير )

ميابااااااااال متاااااااااتوك  /0.094/  حيااااااااا  بليااااااااات سيماااااااااة معامااااااااال ارت اااااااااا  بيرساااااااااو  X4  و)X2باااااااااين )

 ، فمااا  وضااحت X2  علااى)X4ممااا ياادل علااى ضااع  تااأثير ) ،  اخت ااار بااذيلين =0.432αرلالااة)

 ، حيا  بليات سيماة X5مع المتييار ) وضعيفة عكتية  يرت ط بعلاقة ارت اةية خطية X2النتائل    )

ممااا ياادل علااى  ،  اخت ااار بااذيلين=0.018α  مياباال متااتوك رلالااة )-0.296ت ااا  بيرسااو )معاماال ار 

امال الارت اا  الئطاي الجمئاي باين المتييار المتاتيل  ، رغم    سيماة معX2  على )X5تأثير )  ضع 

وةررياة حيا  بليات سيماة معامال  ضاعيفة  فانات Y  والمتيير التابع الدال على الر حياة )X2اللاني )

نت ة تأثير  ضع  ، مما يدل على =0.066α  ميابل متتوك رلالة )0.221ارت ا  بيرسو  بينهما )

 المصارف مجتمعة.  في تحديد ر حية X2) المديونية

  (X3بالنسبة للمتغير الرالث: نسبة إجمالي الواائع/مجموع الموجواات )

، حيااا   X4 وضااحت النتاااائل  ناااه يااارت ط بعلاقاااة ارت اااا  خطياااة ةررياااة وضاااعيفة ماااع المتييااار )

مما يدل  ،بذيلين  اخت ار  =0.059αميابل متتوك رلالة) /0.224/بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  

 ، فمااا تاادل النتااائل ذاتهااا علااى    العلاقااة الارت اةيااة الئطيااة بااين X3  علااى)X4علااى ضااع  تااأثير)
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(X3( و  X5  مياباال متااتوك 0.185) ، حياا  بلياات سيمااة معاماال ارت ااا  بيرسااو  وضااعيفة ةرريااة  

سيماااة   ، رغااام   X3  علاااى )X5تاااأثير ) مماااا يااادل علاااى ضاااع  ،  اخت اااار باااذيلينα=0.146رلالاااة )

  والمتيير التاابع الادال علاى الر حياة X3معامل الارت ا  الئطي الجمئي بين المتيير المتتيل اللال  )

(Y ميابال متاتوك 0.194-)سيماة معامال ارت اا  بيرساو  بينهمااحيا  بليات  وعكتية  فانت ضعيفة  

نتا ة إجماالي الورائعتمجماول    ي بدرجة ثية ضعيفة، مما يدل على ضع  تأثير  =0.107αرلالة )

 .المصارف مجتمعة   في تحديد ر حيةX3)  الموجورات 

  (X4بالنسبة للمتغير الرابع: نسبة النقد والاسترمارات قصير  اججل/إجمالي الواائع )

، حياا   X5مااع المتيياار ) وضااعيفة عكتااية وضااحت النتااائل  نااه ياارت ط بعلاقااة ارت ااا  خطيااة 

  اخت اااار =0.034αميابااال متاااتوك رلالاااة ضاااعي  )  -0.251ليااات سيماااة معامااال ارت اااا  بيرساااو  )ب

لجمئاي  ، رغم    سيمة معامال الارت اا  الئطاي اX4  على )X5تأثير ) ضع مما يدل على   ،بذيلين

  فاناات ضااعيفة وعكتااية Y  والمتيياار التااابع الاادال علااى الر حيااة )X4) المتيياار المتااتيل الرابااعبااين 

 ، مماا يادل =0.052α  ميابال متاتوك رلالاة)-0.219حي  بليت سيمة معامل ارت ا  بيرسو  بينهما)

   فاااي تحدياااد ر حياااةX4)نتااا ة النياااد والاساااتلمارات قصاااير  ا جلتإجماااالي الورائاااععلاااى ضاااع  تاااأثير 

 .صارف مجتمعةالم

  (X5بالنسبة للمتغير الخامس: حجم المصرف )

  X5) لجمئاي باين المتييار المتاتيل الئاام    سيمة معامل الارت ا  الئطي ا وضحت النتائل  

، حيااا  بليااات سيماااة معامااال ارت اااا  وةررياااة  فانااات ضاااعيفة Yوالمتييااار التاااابع الااادال علاااى الر حياااة )

حجااام ، مماااا يااادل علاااى ضاااع  تاااأثير  =0.012αمتاااتوك رلالاااة )  ميابااال 0.296بيرساااو  بينهماااا )

 .المصارف مجتمعة   في تحديد ر حيةX5)المصرف
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 (:Stage Least Squares Regression-2تحليل الانحدار بخطوتين ) -ب

  (Stage Least Squares Regression-2معارلااة الانحاادار بئطااوتين قاماات الدراسااة بتياادير

علااى  نهااا المتيياارات الوساايطة,  ي  الئماا لر حيااة المصااارف علااى الااممن مااع احتتاااب النتااع الماليااة 

علاى الاممن، ثام حتابنا معارلاة انحادار الر حياة علااى  الئما  نناا حتابنا معارلاة انحادار النتاع المالياة 

لياال فمااا هااو علااى الااممن، وفاناات نتااائل التح الئماا الااممن مااع مراعااا  معارلااة انحاادار النتااع الماليااة 

   التالي.53موضخ في الجدول رقم)

(53الجدول رقم )  
 تحليل الانحدار بخطوتين للمصارف مجتمعة 

 

Unstandardized 

Coefficients Beta t Sig. F Sig. R.sq Adj.R.sq 

B Std. Error 

Equation 1 
(Constant) -972.244 788.506  -1.233 .223 

1.560 .217 .026 .009 
year .491 .393 .210 1.249 .217 

، وتاام الحصااول علااى النتااائل باسااتئدام حممااة 2008-2000بيانااات التيااارير التاانوية والميمانيااات المجمعااة للمصااارف مجتمعااة للفتاار  المصدد:   
 .   Spss(V.18)البرمجة الإحصائية الجاهم   

  بمتااتوك رلالااة F=1.560  نلاحاا  مااا يلااي  بلياات سيمااة )53ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام )

فااي تفتااير ر حيااة المصااارف مجتمعااة, فمااا  ي ااير إلااى عاادم معنويااة النمااوذاوهااذا   0.217>0.05)

وهااذا ياادل  , 0.009   يضاااً بااأ  معاماال التحديااد ضااعي  حياا  بلياات سيمتااه )53ي ااير الجاادول رقاام )

 على    المتييرات المتتيلة الداخلة في هذا النموذا غير قارر  على تفتير ر حية المصارف مجتمعة،

بااأ  معارلااة الانحاادار بئطااوتين لا ت ااكل نموذجاااً جيااداً للتنباا  بر حيااة المصااارف  و التااالي يمكاان اليااول

 مجتمعة.

 تحليل الانحدار الخطي المتعدا للمتغيرات: -ج

ر حيااة تام اساتئدام تحليال الانحادار الئطااي المتعادر مان  جال تحدياد  ثاار المتييارات المتاتيلة معااً علاى 
 إرخاال تيتارح التاي Backward)) ةريياةحتاع وذلاك ،  ROEالمتييار التاابع )المصاارف مجتمعاة 
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موضاخ فاي ذلاك فماا هاو علاى الر حياة، و  ما ثر ال غيار المتييارات  رفعاة واحاد  ثام اسات عار  المتييارات 
 .بيانات المصارف مجتمعة )عينة الدراسة وذلك باستئدام   54الجدول رقم )

 (54الجدول رقم )
 )عينة الدراسة( للمصارف مجتمعة المتعدا تحليل الانحدار الخطي

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. VIF F Sig. R-Sq 
R-

Sq(adj) 
B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -107.022- 20.792  -5.147- .000  

16.320 .000 .602 .624 

X1 -1.030- .200 -.546- -5.140- .000 1.530 

X2 .967 .179 .573 5.404 .000 1.524 

X3 -.214- .085 -.288- -2.533- .014 1.748 

X4 .057 .062 .091 .929 .357 1.304 

X5 2.963 .570 .507 5.197 .000 1.292 

2 

(Constant) -103.863- 20.486  -5.070- .000  

20.235 .000 .595 .615 

X1 -.948- .179 -.502- -5.281- .000 1.229 

X2 .968 .179 .573 5.415 .000 1.524 

X3 -.214- .085 -.287- -2.531- .014 1.748 

X5 2.955 .569 .506 5.190 .000 1.291 

، وتاام الحصااول علااى النتااائل باسااتئدام حممااة البرمجااة 2008-2000للفتاار   للمصااارف مجتمعااةبيانااات التيااارير التاانوية والميمانيااات المجمعااة المصدد:   
 .   Spss(V.18)الإحصائية الجاهم   

  نلاحا  α=0.05وعناد متاتوك معنوياة ) ومن خلال التجر اة اللانياة،   54مما سبق من الجدول رقم )

 ما يلي 

  نتاا ة الفوائااد الدائنةتصااافي التتااهيلات المتعلااق بااالمتيير )  β) معنويااة معاماال الانحاادار الجمئااي -

  بمتااتوك رلالااة ضااعي  جااداً قريااع -β  (0.948، حياا  بلياات سيمااة )0.01متااتوك رلالااة عنااد 

   ،  ي بدرجة ثية ا ة فاملة.0.01> 0.000من الصفر)

، 0.01متاتوك رلالاة عند   نت ة المديونيةالمتعلق بالمتيير )  β) معنوية معامل الانحدار الجمئي -

 ، 0.01> 0.000  بمتتوك رلالة ضعي  جداً قريع من الصفر)β   (0.968حي  بليت سيمة )

  ي بدرجة ثية ا ة فاملة.
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  نت ة إجمالي الورائعتمجماول الموجاورات المتعلق بالمتيير )  β)  معنوية معامل الانحدار الجمئي  -

> 0.014  بمتااتوك رلالااة ضااعي  )β  (-0.214، حياا  بلياات سيمااة )0.05متااتوك رلالااة عنااد 

 .عالية  ،  ي بدرجة ثية0.05

متاااتوك رلالاااة عناااد  المتعلاااق باااالمتيير )حجااام المصااارف   β)معنوياااة معامااال الانحااادار الجمئاااي   -

> 0.000  بمتتوك رلالة ضاعي  جاداً قرياع مان الصافر)β  (2.955، حي  بليت سيمة )0.01

  ،  ي بدرجة ثية ا ة فاملة.0.01

التجر ااة ماان   نتاا ة النيااد والاسااتلمارات قصااير  ا جلتإجمااالي الورائااعخااروا المتيياار المتااتيل )تام   -

رف اليصاااا خ نمااااوذا الانحاااادار الميتاااارح الئاااااص بالمصاااا،   التااااابق54اللانيااااة فااااي الجاااادول رقاااام )

 فما يلي  اللانيةالذي تم التوصل إليه من خلال التجر ة مجتمعة 

Ŷ= -103.863 -0.948X1 +0.968X2 -0.214X3 +2.955X5 

خلااو نمااوذا الانحاادار التااابق ماان م ااكلة   54ماان خاالال الجاادول التااابق رقاام ) يضاااً يلاحاا  

فاي  لمتييارات المتاتيلةل (VIF)الارت ا  بين المتييرات المتتيلة، حي  تظهر نتائل التحليال باأ  سيماة 

المتيياااارات المتااااتيلة ضااااعي  ولااااي  ذو  هميااااة  ، و التااااالي فااااإ  الارت ااااا  بااااين 5النمااااوذا  قاااال ماااان )

إحصائية، و ذلك يتبين عدم وجور هذخ الم كلة مماا يعامز رقاة نتاائل نماوذا الانحادار الئطاي المتعادر 

 المتتئدم.

  وهاي قري اة جاداً مان الصافر 0.000 <0.01  بمتاتوك رلالاة )F (20.235كماا بليات سيماة 

ويااة النمااوذا ال ااديد , فمااا ي ااير الجاادول  يضاااً بااأ  إلااى معن ذلااك ي اايرو  ، ي بمتااتوك ثيااة ااا ه فاملااة

  وهذا يدل علاى    المتييارات المتاتيلة الداخلاة فاي هاذا النماوذا 0.615بليت سيمته ) معامل التحديد 

  تعامك إلاى متييارات  خارك، %38.5  من تييرات المتييار التاابع وال ااقي )%61.5)  تفتر ما نتبته

 رينااار  5.40تتاااوي ) 2009التااابية فااإ  القيمااة المياادر  للر حيااة فااي العااام و ااالتعوين فااي المعارلااة 

وهاااي قري اااة مااان القيماااة  ريناااار  7.15تتااااوي ) 2009بينماااا فانااات القيماااة الفعلياااة للر حياااة فاااي العاااام 

 .الميدر 
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بناءً علاى ماا سابق نلاحا  باأ  نماوذا الانحادار المتعادر المتييارات  فضال مان نماوذا الانحادار 

، حيا  المصاارف مجتمعاة  للتنبا  بر حياة Stage Least Squares Regression-2بئطاوتين)

وهي قري ة جداً من الصفر  ي بمتتوك   0.000 <0.01)  بمتتوك رلالة F=20.235)بليت سيمة 

ثياااااة اااااا ه فاملااااااة وهاااااذا ي اااااير إلااااااى معنوياااااة النماااااوذا ال ااااااديد , فماااااا بليااااات سيمااااااة معامااااال التحديااااااد 

، المصاارف مجتمعاةوهذا ي اير إلاى جاور  تمليال النماوذا ال اديد  فاي تفتاير ر حياة    0.615المعدل)

سيماااااة بليااااات   StageLeastSquaresRegression-2بينماااااا فاااااي نماااااوذا الانحااااادار بئطاااااوتين )

(F=1.560( وهذا ي ير إلى عدم معنوية النموذا في تفتاير ر حياة    0.217>0.05  بمتتوك رلالة

-2, بينمااا فاناات سيمااة معاماال التحديااد المعاادل حتااع نمااوذا الانحاادار بئطااوتين )المصااارف مجتمعااة

StageLeastSquaresRegression( إلى عادم جاور  تمليال  ي يروهذا    ,0.009  ضعيفة بليت

 .المصارف مجتمعةالنموذا في تفتير ر حية 

 للمصارف مجتمعة اختبار الفرضيات

باااااين نتااااا ة )الفوائاااااد الدائنةتصاااااافي  ةعلاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائي لا يوجاااااد    0H)الفرضاااااية ا ولاااااى

 .التيليدية رفاو ين ر حية المصالائتمانية   التتهيلات 

 باين نتا ة )الفوائاد الدائنةتصاافي التتاهيلات  ةعلاقاة ذات رلالاة إحصاائي يوجد    1Hالفرضية البديلة )

   و ين ر حية المصارف التيليدية.الائتمانية

بااين  عكتااية ومعنويااة بااأ  العلاقااة   وماان خاالال التجر ااة اللانيااة54التااابق رقاام ) يبااين الجاادول

حيا  بليات   الاداخل فاي النماوذا الميتارح، X1)  المتاتيل  والمتييارر حية المصارف التيليدياة مجتمعاة  

> 0.000بمتتوك رلالة ضعي  جداً قرياع مان الصافر)   β=-0.948سيمة معامل الانحدار الجمئي )

    ي بدرجة ثية ا ة فاملة.0.01

و  ااكل  تاا ثر ساالبياً  الدائنةتصااافي التتااهيلات الائتمانيااة نتاا ة)الفوائد     بااأو التااالي يمكاان اليااول 

البديلاة    و هاذا نيبال الفرضاية، 0.01ر حياة المصاارف التيليدياة مجتمعاة عناد متاتوك رلالاة معنوي فاي  
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(1H   نتااا ة )الفوائاااد الدائنةتصاااافي التتاااهيلات الائتمانياااة  رلالاااة إحصاااائية باااين ذات بوجاااور علاقاااة

ذات رلالااة إحصااائية علاقااة  بعاادم وجااور   0H) ا ولااىر حيااة المصااارف التيليديااة، وناارفن الفرضااية و 

سابع ذلاك ك ويعام ، ر حياة المصاارف التيليدياةو   نت ة )الفوائد الدائنةتصاافي التتاهيلات الائتمانياة  بين

 .في التتهيلات الائتمانيةها اتاستلمار  انئفاضاً اهدت  إلى    معظم المصارف

بين نت ة المديونية و ين ر حية المصارف   علاقة ذات رلالة إحصائية لا يوجد    0H)  الفرضية اللانية

 التيليدية.

علاقاة ذات رلالاة إحصاائية باين نتا ة المديونياة و اين ر حياة المصاارف   يوجاد     1Hالفرضية البديلاة )

 التيليدية.

ر حياة باين  ةررية ومعنوية بأ  العلاقة   من خلال التجر ة اللانية54التابق رقم )  يبين الجدول

حياا  بلياات سيمااة   الااداخل فااي النمااوذا الميتاارح، X2) المتااتيل والمتيياار المصااارف التيليديااة مجتمعااة

> 0.000بمتااااتوك رلالااااة ضااااعي  جااااداً قريااااع ماااان الصاااافر)  β=0.968معاماااال الانحاااادار الجمئااااي )

ر حيااة المصااارف و  ااكل معنااوي فااي  نتاا ة المديونيااة تاا ثر إيجابياااً     بااأو التااالي يمكاان اليااول  ، 0.01

 المديونيااةبوجااور علاقااة ذات رلالااة إحصااائية بااين نتاا ة   1H) البديلااة الفرضاايةو هااذا نيباال مجتمعااة، 

 . ويعاامك 0H) اللانيااة، وناارفن الفرضااية 0.01عنااد متااتوك رلالااة  ةالتيليدياا رفاو ااين ر حيااة المصاا

 .الفعلية تكالي  الديو   انئفا   سبع ذلك إلى

بااااين نتاااا ة )إجمااااالي الورائعتمجمااااول  إحصااااائيةعلاقااااة ذات رلالااااة  لا يوجااااد    0H) اللاللااااة الفرضااااية

 الموجورات  و ين ر حية المصارف التيليدية.

علاقاااااة ذات رلالاااااة إحصاااااائية باااااين نتااااا ة )إجماااااالي الورائعتمجماااااول  يوجاااااد    1Hالفرضاااااية البديلاااااة )

 الموجورات  و ين ر حية المصارف التيليدية.

ر حية بين  عكتية ومعنوية بأ  العلاقة    من خلال التجر ة اللانية54التابق رقم )  يبين الجدول

حياا  بلياات سيمااة   الااداخل فااي النمااوذا الميتاارح، X3) المتااتيل والمتيياار المصااارف التيليديااة مجتمعااة
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، قوياااااة ي بدرجاااااة ثياااااة   0.05> 0.014بمتاااااتوك رلالاااااة )  β=-0.214معامااااال الانحااااادار الجمئاااااي )

فااي  و  ااكل معنااوي  تاا ثر ساالبياً نتاا ة )إجمااالي الورائعتمجمااول الموجااورات      بااأيمكاان اليااول  و التااالي

ذات رلالااااة بوجاااور علاقااااة   1H)البديلااااة  و هااااذا نيبااال الفرضااااية، المصااااارف التيليدياااة مجتمعااااة ر حياااة

عند متتوك رلالة  ديةالمصارف التيلير حية  و   نت ة )إجمالي الورائعتمجمول الموجورات إحصائية بين  

  .0H)اللاللة، ونرفن الفرضية 0.05

 التيليدياةمحادرات ر حياة المصاارف التاي قامات باخت اار  (Aburime)1وهذا لا يتفق مع رراسة 

التااي تحااف  علااى  مصاارف ذات ا راء ا فضال هااي ال مصااارف    الإلاى والتاي توصاالت  فاي النيجاار

 .متتوك عال من الورائع نت ة لموجوراتها

قصاااير   ت باااين نتااا ة)النيد والاساااتلمارا علاقاااة ذات رلالاااة إحصاااائية لا يوجاااد    0H) الفرضاااية الرابعاااة

 ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصارف التيليدية.

قصاااااير   ت علاقااااة ذات رلالاااااة إحصااااائية بااااين نتاااا ة)النيد والاسااااتلمارا يوجااااد    1Hالفرضااااية البديلااااة )

 .ا جلتإجمالي الورائع  و ين ر حية المصارف التيليدية

  x4) المتتيل المتييره تم خروا بأن    ومن خلال التجر ة اللانية،54التابق رقم )  يبين الجدول

قصااير  ا جلتإجمااالي  ت نتاا ة )النيااد والاسااتلماراماان النمااوذا الميتاارح، و التااالي لااي  هناااا تااأثير بااين 

وجاااور   بعااادم 0Hالرابعاااة ) الفرضاااية نيبااال، و هاااذا مصاااارف التيليدياااة مجتمعاااةالالورائاااع  و اااين ر حياااة 

قصاير  ا جلتإجماالي الورائاع  و اين ر حياة  ت نتا ة )النياد والاساتلماراذات رلالة إحصاائية باين علاقة  

 ذات رلالااة إحصااائية بااينعلاقااة  بوجااور   1Hالفرضااية البديلااة) وناارفن ، مجتمعااة المصااارف التيليديااة

لمصاااارف التيليدياااة مجتمعاااة، ا   و اااين ر حيااةقصااير  ا جلتإجماااالي الورائاااع ت النياااد والاساااتلمارانتاا ة )

بأنااه ماان الطبيعااي    لا يكااو  هناااا تااأثير معنااوي بااين نتاا ة )النيااد والاسااتلمارات ويعاامك ساابع ذلااك 

 
1. Aburime U,T, op, cit, 2009. 
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قصااير  ا جلتإجمااالي الورائااع  والر حيااة، فااو  النيديااة والاسااتلمارات قصااير  ا جاال ر حيتهااا منئفضااة 

 جداً بتبع ارتفال سيولتها وانئفا  مئاةرتها.

 بااين حجاام المصاارف مياساااً بإجمااالي علاقااة ذات رلالااة إحصااائية لا يوجااد    0H) الئامتااة الفرضااية

 ا صول و ين ر حية المصارف التيليدية.

علاقة ذات رلالة إحصائية بين حجم المصرف مياسااً بإجماالي ا صاول  يوجد    1Hالفرضية البديلة )

 .و ين ر حية المصارف التيليدية

رف ار حيااة المصاابااأ  العلاقااة بااين  ماان خاالال التجر ااة اللانيااةو   54التااابق رقاام ) يبااين الجاادول

بليت سيمة معامل حي  ، معنوية  الداخل في النموذا الميترح ةررية و X5) المتتيل والمتيير  التيليدية

 ي   0.01> 0.000) بمتااتوك رلالاة ضااعي  جااداً قرياع ماان الصاافر  β=2.955الانحادار الجمئااي )

ر حياة و  اكل معناوي فاي  حجام المصارف يا ثر إيجابيااً     باأ، و هاذا يمكان الياول بدرجة ثية اا ة فاملاة

 .التيليدية مجتمعة رفاالمص

و اين  حجام المصارفبوجور علاقة ذات رلالاة إحصاائية باين    1H)  البديلة  و هذا نيبل الفرضية

وتتفااق هااذخ   ،0H) الئامتااة، وناارفن الفرضااية 0.01عنااد متااتوك رلالااة  التيليديااة رفار حيااة المصاا

حياا  اعتباارا    الحجاام ماان العواماال المهمااة التااي تاا ثر فااي  (Coad and Rao)1مااع رراسااة النتيجااة 

تتمتاااع باااالئبر  و اليااادر  فاااي الاساااتجابة للمتييااارات  الحجااام فبيااار  المصاااارفاليااارارات المالياااة، ذلاااك    

اقتصاااريات الحجاام الكبياار  العالميااة وخاصااة التطااورات التكنولوجيااة فااي جميااع المجااالات، وتتااتفيد ماان

و التااالي الياادر  علااى ماانخ ،   ب ااكل  كباار بتاابع ارتفااال سيمااة موجوراتهاااوتاامرار قاادرتها علااى الاقتاارا

 التتهيلات الائتمانية التي تدر  ر احاً للمصرف.

 
1. Coad, A, and Rao, R, op, cit, 2006. 
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 (1الجدول رقم ) 
 ( 111002)   بالمصرف الأردني الكويتي الخاصة )متغيرات الدراسة( النسب المالية  

 السنة 
نسبة الفوائد الدائنة/ صافي  

 ( x1التسهيلات الائتمانية ) 

نسبة المديونية  

(x2) 

إجمالي الودائع / مجموع  

 ( x3الموجودات )

نسبة النقد والاستثمارات قصيرة الأجل 

 (x4إجمالي الودائع )إلى 
 ( Yمعدل العائد على حقوق الملكية ) (x5حجم المصرف )

2000 20.53 92 74.93 82 545346851 14 

2001 17.05 91 70.84 75 569982163 14 

2002 13.58 91 72.33 73 625121036 18 

2003 11.09 91 71.16 72 717685211 20 

2004 9.43 91 70.72 65 887617133 22 

2005 8.45 92 64.05 74 1408372182 25 

2006 10.7 88 59.67 63 1649761717 21 

2007 11.77 89 67.42 60 2016727606 20 

2008 11.79 88 72.12 51 2062791204 19 

2009 12.23 86 73.29 64 2138860149 15 

 

(                                                             المبالغ لأقرب مليون 111002البيانات الخاصة بالمصرف الأردني الكويتي )                                                                              

 الموجودات  2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 نقد وأرصدة لدى بنوك مركزية 139 112 165 174 221 298 180 255 275 406

 أرصدة لدى بنوك ومؤسسات مصرفية 120 115 85 119 83 224 198 317 201 148

 إيداعات لدى بنوك ومؤسسات مصرفية 12 19 21 14 19 8 3 3 12 0

للمتاجرةموجودات مالية   0 0 1 1 1 3 2 2 0 2  

 موجودات مالية متوفرة للبيع  54 44 59 58 84 88 187 199 228 355

 استثمارات محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق  9 12 0 0 0 44 49 42 46 98

 استثمارات في شركات حليفة  0 1 0 0 0 0 0 0 0 0

صافي  -تسهيلات ائتمانية  192 237 264 318 445 689 959 1129 1237 1089  

 مخصص تسهيلات ائتمانية 12 14 15 14 8 8 4 5 15 39

 فوائد معلقة  2 3 2 3 2 1 1 1 1 3

الاستهلاك  صافي بعد -موجودات ثابتة  5 7 8 9 10 12 12 13 13 12  

 موجودات ضريبية مؤجلة 0 0 0 0 0 0 1 2 6 9
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 موجودات أخرى  15 23 22 23 23 43 60 55 43 21

 مجموع الموجودات  545 570 625 718 886 1409 1650 2017 2063 2139

 
 المطلوبات وحقوق المساهمين 

 المطلوبات )دينار )

 ودائع عملاء 339 358 398 436 537 789 882 1093 1194 1245

 ودائع بنوك ومؤسسات مصرفية 69 46 54 75 91 113 102 267 294 323

نقدية تأمينات  67 72 71 81 111 159 176 131 116 114  

 أموال مقترضة 0 0 0 0 0 0 41 15 15 15

 مطلوبات ضريبية مؤجلة  0 0 0 0 0 0 0 0 0 1

 مطلوبات أخرى  24 40 44 58 64 245 251 284 194 148

 مجموع المطلوبات  504 516 567 650 802 1307 1454 1791 1813 1846

( دينار) حقوق المساهمين   

 رأس المال المصرح به 20 25 25 25 31 40 75 75 100 100

 رأس المال المكتتب به 20 25 25 25 31 40 75 75 100 100

 رأس المال المدفوع  20 25 25 25 31 40 75 75 100 100

 احتياطي قانوني  5 6 7 9 12 15 21 27 34 40

 احتياطي اختياري  4 6 9 13 18 26 30 43 56 68

الأخرى الاحتياطيات  4 5 5 5 8 6 9 10 12 9  

 علاوة الإصدار 5 0 0 0 0 0 30 5 5 5

 خصم إصدار 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 أسهم خزينة 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 أرباح مقترح توزيعها  0 4 4 5 6 0 15 15 10 15

 فروقات ترجمة عملات أجنبية 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

العادلة التغير المتراكم في القيمة  0 3 1 2 1 1 1 1 8- 5  

 الأرباح )الخسائر( المدورة  4 5 7 10 7 15 6 16 31 44

 مجموع حقوق المساهمين 41 54 58 68 84 103 188 217 239 287

 حقوق أقلية 0 0 0 0 0 0 8 9 11 6

 مجموع المطلوبات وحقوق المساهمين  545 570 625 718 886 1409 1650 2017 2063 2139
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 (2الجدول رقم ) 
 ( 111020بمصرف سوستيه جنرال ) الخاصة النسب المالية )متغيرات الدراسة( 

 السنة 
نسبة الفوائد الدائنة/ صافي  

 ( x1التسهيلات الائتمانية ) 

نسبة المديونية  

(x2) 

إجمالي الودائع / مجموع  

 ( x3الموجودات )

نسبة النقد والاستثمارات قصيرة الأجل 

 (x4إلى إجمالي الودائع )
 ( Yمعدل العائد على حقوق الملكية ) (x5المصرف )حجم  

2000 22.06 88.46 67.58 95.38 67570655 -25 

2001 17.59 86.03 62.44 81.46 53385252 -3 

2002 12.4 87.86 65.64 67.27 64058073 5 

2003 10.32 87.26 63.19 74.18 66830068 9 

2004 7.41 86.97 60.69 66.22 106093660 13 

2005 8.56 86.91 70.57 65.76 167888904 11 

2006 10.56 84.51 69.46 51.74 162794399 13 

2007 10.16 87.69 69.04 54.87 221921355 8 

2008 11.02 82.45 59.37 64.73 275841242 8 

2009 11.76 82.47 57.25 81.98 300579393 8 

 

 ( 111020سوستيه جنرال )البيانات الخاصة بمصرف 

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000   

 الموجودات )دينار )                    

 نقد وأرصدة لدى بنوك مركزية  25  16  13  18  22  51  33  30  41  41

 أرصدة لدى بنوك ومؤسسات مصرفية   16  8  14  13  19  24  25  44  44  33

 لدى بنوك ومؤسسات مصرفية  إيداعات  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 موجودات مالية للمتاجرة  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 موجودات مالية متوفرة للبيع   1  1  1  0  0  0  0  0  0  0

 استثمارات محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق   2  2  0  0  1  2  0  10  21  66

 استثمارات في شركات حليفة   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 صافي  -تسهيلات ائتمانية   21  22  30  31  60  85  0  133  165  154

 مخصص تسهيلات ائتمانية  8  7  7  6  5  5  5  5  6  6

 فوائد معلقة   5  6  8  10  11  13  16  17  19  22

 صافي بعد الاستهلاك -موجودات ثابتة   1  1  1  1  1  2  1  2  2  2

 موجودات ضريبية مؤجلة  0  0  0  0  0  0  1  1  1  1

 موجودات أخرى   2  3  4  3  4  4  101  2  2  3

 مجموع الموجودات   68  53  64  67  108  168  163  222  276  301
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 المطلوبات وحقوق المساهمين 

 المطلوبات )دينار  )  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 ودائع عملاء  46  33  42  42  59  117  111  110  136  147

 ودائع بنوك ومؤسسات مصرفية   0  0  0  1  5  2  2  43  28  25

 تأمينات نقدية   4  3  6  10  21  21  15  27  44  55

 أموال مقترضة  0  0  0  0  0  0  6  9  13  13

 مطلوبات ضريبية مؤجلة   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 مطلوبات أخرى   11  9  5  7  7  6  4  6  7  8

 مجموع المطلوبات   60  46  56  58  92  146  138  195  227  248

 دينار)حقوق المساهمين  )  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 رأس المال المصرح به  16  16  16  16  22  27  27  40  40  40

 رأس المال المكتتب به  16  16  16  16  22  27  27  27  40  40

 رأس المال المدفوع   16  16  16  16  22  27  27  27  40  40

 احتياطي قانوني   0  0  0  0  1  1  2  2  2  3

 احتياطي اختياري    0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 الأخرى  تالاحتياطيا  0  0  0  0  1  1  1  1  1  1

 الإصدارعلاوة   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 إصدارخصم   0  0  0  0  3  4  4  4  0  0

 أسهم خزينة  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 أرباح مقترح توزيعها   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 أسهم مقترح توزيعها   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 فروقات ترجمة عملات أجنبية  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 التغير المتراكم في القيمة العادلة   0  0 -0  0  0  0  0  0  0 -0

 )الخسائر( المدورة  الأرباح -9 -9 -9 -8 -5 -3 -1  1  4  8

 مجموع حقوق المساهمين  8  7  8  9  16  22  25  27  48  53

 حقوق الأقلية  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 مجموع المطلوبات وحقوق المساهمين   68  53  64  67  108  168  163  222  276  301
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 (3الجدول رقم ) 
 ( 113023الدراسة( الخاصة بالبنك العربي ) النسب المالية )متغيرات 

 السنة 
نسبة الفوائد الدائنة/ صافي  

 ( x1التسهيلات الائتمانية ) 

نسبة المديونية  

(x2) 

إجمالي الودائع / مجموع  

 ( x3الموجودات )

نسبة النقد والاستثمارات قصيرة الأجل 

 (x4إلى إجمالي الودائع )
 ( Yالملكية )معدل العائد على حقوق  (x5حجم المصرف )

2000 17.5 96.77 83.52 71.82 13845104000 29 

2001 14.81 92.46 84.19 72.79 14548835000 13 

2002 11.29 91.26 82.66 75.08 14714153000 10 

2003 9.06 90.74 81.41 76 15477112000 8 

2004 8.45 90.47 80.16 74.32 16786028000 9 

2005 10.87 88.94 78.87 72.7 16815804000 11 

2006 11.78 83.22 72.58 74.68 18440138000 9 

2007 11.98 83.28 72.47 70.14 21220031000 9 

2008 10.41 84.26 72.36 68.62 22751002000 10 

2009 9.04 83.54 70.2 76.5 23099491 7 

 

 البيانات الخاصة البنك العربي

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000   

 الموجودات )دينار )                    

 نقد وأرصدة لدى بنوك مركزية  1,406  1,629  1,736  2,104  2,264  2,045  1,941  2,895  3,026  4,005

 أرصدة لدى بنوك ومؤسسات مصرفية   3,337  3,756  3,864  3,770  3,444  3,684  4,322  3,507  3,264  2,783

 ايداعات لدى بنوك ومؤسسات مصرفية   862  498  476  584  501  299  352  400  369  236

 موجودات مالية للمتاجرة  185  469  561  643  821  716  636  420  72  52

 موجودات مالية متوفرة للبيع   881  1,028  1,434  1,501  1,918  1,718  1,349  1,613  2,384  3,477

 استثمارات محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق   1,455  1,372  877  773  1,326  925  882  1,081  940  570

 استثمارات في شركات حليفة   179  163  182  202  239  255  514  870  1,242  1,284

 صافي  -تسهيلات ائتمانية   5,110  5,236  5,189  5,513  5,902  6,660  7,910  9,875  10,840  10,138

 مخصص تسهيلات ائتمانية  301  309  306  302  261  246  235  234  217  296

 فوائد معلقة   71  73  92  106  118  126  110  92  86  87

 صافي بعد الاستهلاك -ثابتة موجودات   126  130  140  148  157  163  168  182  184  200
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 موجودات ضريبية مؤجلة  0  0  0  0  0  0  14  11  19  17

 موجودات أخرى   303  267  254  240  243  350  352  367  411  339

 مجموع الموجودات   13,845  14,549  14,714  15,477  16,815  16,816  18,440  21,220  22,751  23,099

 المطلوبات وحقوق المساهمين          

 المطلوبات )دينار  )          

 ودائع عملاء  8,892  9,176  10,052  10,572  11,096  10,936  10,757  12,248  13,252  12,985

 ودائع بنوك ومؤسسات مصرفية   2,672  3,073  2,110  2,027  2,359  2,327  2,627  3,130  3,211  3,231

 تأمينات نقدية   779  726  804  1,000  1,127  1,104  1,471  1,410  1,787  2,194

 أموال مقترضة  0  0  0  0  0  0  0  355  380  355

 مطلوبات ضريبية مؤجلة   0  0  0  0  0  0  16  19  9  12

 مطلوبات أخرى   496  407  266  444  592  590  476  511  533  521

 مجموع المطلوبات   12,785  13,381  13,428  14,044  15,175  14,956  15,346  17,672  19,171  19,298

 حقوق المساهمين          

 رأس المال المصرح به  88  88  88  88  176  176  356  356  534  534

 رأس المال المكتتب به  88  88  88  88  176  176  356  356  534  534

 رأس المال المدفوع   88  88  88  88  176  176  356  356  534  534

 احتياطي قانوني   88  88  88  88  107  133  166  208  253  285

 احتياطي اختياري    220  253  284  313  262  312  378  460  550  615

 الاحتياطات الأخرى   613  684  748  804  904  974  1,046  1,150  1,242  1,287

 الإصدارعلاوة   0  0  0  0  0  0  922  1,037  860  860

 خصم اصدار  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 أسهم خزينة  0  0  0  0  0  0  34  0  2  1

 توزيعها أرباح مقترح   35  35  35  35  35  53  89  107  134  107

 أسهم مقترح توزيعها   16  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 فروقات ترجمة عملات أجنبية  0  13  41  82  101  66  148  90  105  126

 التغير المتراكم في القيمة العادلة   0 -8 -23  4  43  134  66  63 -113 -32

 )الخسائر( المدورة  الأرباح  0  15  25  20  12  11  16  20  19  19

 مجموع حقوق المساهمين  1,060  1,168  1,286  1,434  1,641  1,860  3,094  3,548  3,580  3,801

 حقوق الأقلية  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 المطلوبات وحقوق المساهمين مجموع    13,845  14,549  14,714  15,477  16,815  16,816  18,440  21,220  22,751  23,099
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 (4الجدول رقم ) 
 ( 111007النسب المالية )متغيرات الدراسة( الخاصة لبنك الاتحاد للادخار والاستثمار )

 السنة 
نسبة الفوائد الدائنة/ صافي  

 ( x1التسهيلات الائتمانية ) 

نسبة المديونية  

(x2) 

إجمالي الودائع / مجموع  

 ( x3الموجودات )

والاستثمارات قصيرة الأجل نسبة النقد 

 (x4إلى إجمالي الودائع )
 ( Yمعدل العائد على حقوق الملكية ) (x5حجم المصرف )

2000 16.21 90.85 77.76 69.44 266002904 1.28 

2001 13.8 90.07 74.53 67.52 306277073 6.39 

2002 11.83 91.08 82.26 68.27 371424702 9.91 

2003 10.23 92.15 82.16 60.41 392722306 20 

2004 9.54 90.41 78.59 69.95 509181714 21.68 

2005 8.22 83.76 70.24 66.84 652410491 23.27 

2006 10.39 88.55 74.76 63.44 891860489 12.16 

2007 13.35 79.87 68.25 76.48 1068090450 6.41 

2008 11.54 80.74 68.41 64.21 1134469444 7.14 

2009 10.2 84.26 74.64 64.2 1456573683 7.12 

 

 بنك الاتحاد للادخار والاستثمار البيانات الخاصة ل

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000   

 الموجودات )دينار )                    

 وأرصدة لدى بنوك مركزيةنقد   73  75  59  52  76  56  63  123  137  156

 أرصدة لدى بنوك ومؤسسات مصرفية   23  31  72  63  76  98  171  265  205  230

 ايداعات لدى بنوك ومؤسسات مصرفية   24  15  16  25  0  0  2  6  5  2

 موجودات مالية للمتاجرة  9  18  38  40  77  51  92  65  1  10

 موجودات مالية متوفرة للبيع   8  9  3  11  34  87  81  99  148  297

 استثمارات محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق   7  6  22  4  15  14  14  0  3  3

 استثمارات في شركات حليفة   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 صافي  -تسهيلات ائتمانية   101  133  146  176  205  321  437  465  602  689

 مخصص تسهيلات ائتمانية  7  8  10  11  10  8  5  7  10  24

 فوائد معلقة   3  3  4  4  4  4  3  3  4  9

 صافي بعد الاستهلاك -موجودات ثابتة   11  10  10  9  9  8  10  10  12  17
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 موجودات ضريبية مؤجلة  0  0  0  0  0  0  0  1  3  3

 موجودات أخرى   11  9  7  13  16  17  22  33  19  49

 مجموع الموجودات   266  306  371  393  509  652  892  1,068  1,134  1,457

 المطلوبات وحقوق المساهمين          

 المطلوبات )دينار  )          

 ودائع عملاء  189  207  287  310  359  387  480  554  653  833

 ودائع بنوك ومؤسسات مصرفية   18  22  19  13  42  71  187  175  123  254

 تأمينات نقدية   24  33  28  32  45  52  60  74  92  102

 أموال مقترضة  0  0  0  0  0  0  43  26  24  15

 مطلوبات ضريبية مؤجلة   0  0  0  0  0  0  2  1  0  2

 مطلوبات أخرى   11  20  5  7  16  36  18  23  24  21

 مجموع المطلوبات   242  276  338  362  460  546  790  853  916  1,227

 حقوق المساهمين            

 رأس المال المصرح به  20  20  20  20  25  40  55  95  95  100

 رأس المال المكتتب به  20  20  20  20  25  40  55  95  95  100

 رأس المال المدفوع   20  20  20  20  25  40  55  95  95  100

 احتياطي قانوني   2  2  3  3  4  8  9  11  14  16

 احتياطي اختياري    0  1  1  1  1  1  1  3  3  5

 الاحتياطات الأخرى   0  4  4  4  4  3  4  4  6  7

 علاوة الاصدار  2  2  2  2  2  7  7  79  79  79

 خصم اصدار  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 أسهم خزينة  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 أرباح مقترح توزيعها   0  0  2  0  3  0  0  10  10  10

 أسهم مقترح توزيعها   0  0  0  0  0  0  0  0  5  0

 فروقات ترجمة عملات أجنبية  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 التغير المتراكم في القيمة العادلة   0  1 -0 -0  2  22  6  3  1  5

 الارباح )الخسائر( المدورة   0  1  2  1  8  25  20  9  7  8

 مجموع حقوق المساهمين  24  30  33  31  49  106  102  215  219  229

 حقوق الأقلية  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 مجموع المطلوبات وحقوق المساهمين   266  306  371  393  509  652  892  1,068  1,134  1,457
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 (5الجدول رقم ) 
 ( 111005النسب المالية )متغيرات الدراسة( الخاصة لبنك الاستثمار العربي الأردني ) 

 السنة 
نسبة الفوائد الدائنة/ صافي  

 ( x1التسهيلات الائتمانية ) 

نسبة المديونية  

(x2) 

إجمالي الودائع / مجموع  

 ( x3الموجودات )

نسبة النقد والاستثمارات قصيرة الأجل 

 (x4إلى إجمالي الودائع )
 ( Yمعدل العائد على حقوق الملكية ) (x5حجم المصرف )

2000 25.8 89.46 82.69 86.12 299917952 7.53 

2001 25.12 89.56 84.3 89.35 329741746 8.05 

2002 19.8 90.15 85.15 91.64 362513874 8.83 

2003 16.55 89.75 84.42 91.82 376014579 11.42 

2004 9.88 88.78 78.33 86.17 402931525 11.31 

2005 13.2 88.77 83.02 85.03 477797560 16.03 

2006 14.76 87.31 80.74 78.97 549039513 11.81 

2007 14.53 81.51 72.68 80.24 636778592 5.81 

2008 14.69 82.21 75.18 73.34 697473021 9.35 

2009 15.34 84.34 78.27 76.49 800824481 8.39 

 

 الأردنيالبيانات الخاصة  بنك الاستثمار العربي 

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000   

 الموجودات )دينار )                    

 وأرصدة لدى بنوك مركزيةنقد   24  50  64  67  67  57  31  38  55  67

 أرصدة لدى بنوك ومؤسسات مصرفية   118  108  129  153  118  160  180  174  158  182

 ايداعات لدى بنوك ومؤسسات مصرفية   2  26  1  2  0  14  0  21  0  0

 موجودات مالية للمتاجرة  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 موجودات مالية متوفرة للبيع   8  7  8  20  87  106  135  138  137  202

 استثمارات محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق   61  56  81  50  0  0  4  0  34  28

 استثمارات في شركات حليفة   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 صافي  -تسهيلات ائتمانية   77  72  69  73  120  126  178  238  282  293

 مخصص تسهيلات ائتمانية  4  5  6  6  6  6  7  7  7  9

 فوائد معلقة   1  2  2  3  3  4  3  4  4  5

 صافي بعد الاستهلاك -موجودات ثابتة   3  4  5  5  5  6  5  11  14  17
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 موجودات ضريبية مؤجلة  0  0  0  0  0  0  1  1  1  1

 أخرى موجودات   6  5  5  7  8  8  15  16  16  11

 مجموع الموجودات   300  330  363  376  404  478  549  637  697  801

 المطلوبات وحقوق المساهمين  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 المطلوبات )دينار  )  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 ودائع عملاء  171  182  187  210  222  251  291  332  384  458

 ودائع بنوك ومؤسسات مصرفية   77  96  122  108  94  146  152  131  140  168

 تأمينات نقدية   12  12  13  15  15  18  18  30  32  34

 أموال مقترضة  0  0  0  0  0  0  9  0  0  0

 مطلوبات ضريبية مؤجلة   0  0  0  0  0  0  1  0  0  0

 مطلوبات أخرى   6  5  3  5  27  9  8  26  17  14

 مجموع المطلوبات   266  295  327  337  358  424  479  519  573  675

 دينار)حقوق المساهمين  )  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 رأس المال المصرح به  20  20  20  20  30  30  44  100  100  100

 المال المكتتب بهرأس    20  20  20  20  30  30  44  100  100  100

 رأس المال المدفوع   20  20  20  20  30  30  44  100  100  100

 احتياطي قانوني   4  4  5  5  6  7  8  9  10  11

 احتياطي اختياري    6  7  7  8  0  0  0  0  0  0

 الاحتياطات الأخرى   2  2  2  2  3  3  1  2  2  3

 علاوة الاصدار  0  0  0  0  0  0  4  0  0  0

 خصم اصدار  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 أسهم خزينة  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 أرباح مقترح توزيعها   1  2  2  1  2  0  0  5  10  8

 أسهم مقترح توزيعها   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 أجنبيةفروقات ترجمة عملات   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 التغير المتراكم في القيمة العادلة   0 -0 -1 -0  2  2  2  0 -0  1

 الارباح )الخسائر( المدورة   0  0  0  2  4  11  10  1  1  2

 مجموع حقوق المساهمين  34  34  36  39  46  54  70  118  124  125

 حقوق الأقلية  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 مجموع المطلوبات وحقوق المساهمين   300  330  363  376  404  478  549  637  697  801
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 (6الجدول رقم ) 
 ( 111004النسب المالية )متغيرات الدراسة( الخاصة لبنك الإسكان للتجارة والتمويل ) 

 السنة 
نسبة الفوائد الدائنة/ صافي  

 ( x1التسهيلات الائتمانية ) 

نسبة المديونية  

(x2) 

إجمالي الودائع / مجموع  

 ( x3الموجودات )

نسبة النقد والاستثمارات قصيرة الأجل 

 (x4إلى إجمالي الودائع )
 ( Yمعدل العائد على حقوق الملكية ) (x5حجم المصرف )

2000 20.36 85.44 77.98 78.01 1623245374.00 5.00 

2001 17.95 84.99 76.85 78.86 1708811792.00 8.58 

2002 15.19 85.04 77.05 79.53 1773011222.00 8.30 

2003 13.38 86.26 77.61 83.56 2030610781.00 8.09 

2004 10.14 87.45 79.59 76.14 2499645250.00 9.77 

2005 10.89 88.31 77.12 74.17 3196252968.00 19.22 

2006 13.59 79.62 72.70 79.87 4096126438.00 11.43 

2007 14.54 82.27 74.33 78.96 5020071766.00 12.67 

2008 12.85 83.22 74.98 72.26 5430579044.00 11.05 

2009 12.37 84.13 77.41 75.27 6090337737.00 6.72 

 

 للتجارة والتمويل  الإسكانالبيانات الخاصة بنك 

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000   

 الموجودات )دينار )                    

 نقد وأرصدة لدى بنوك مركزية  445  329  411  692  577  676  857  1,113  994  1,478

 أرصدة لدى بنوك ومؤسسات مصرفية   243  259  229  134  297  405  553  776  700  690

 لدى بنوك ومؤسسات مصرفية  إيداعات  33  35  36  82  31  4  45  33  20  53

 موجودات مالية للمتاجرة  48  22  14  9  11  17  17  16  13  1

 موجودات مالية متوفرة للبيع   64  88  122  228  322  470  558  611  613  581

 الاستحقاق استثمارات محتفظ بها لتاريخ   159  277  250  153  257  237  329  376  601  745

 استثمارات في شركات حليفة   13  25  24  20  20  20  20  21  0  0

 صافي  -تسهيلات ائتمانية   557  585  600  629  880  1,261  1,590  1,936  2,342  2,369

 مخصص تسهيلات ائتمانية  42  46  47  38  32  36  40  39  37  100

 فوائد معلقة   19  23  25  18  19  16  16  19  15  24

 صافي بعد الاستهلاك -موجودات ثابتة   30  32  34  34  38  43  55  68  78  93
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 موجودات ضريبية مؤجلة  0  0  0  0  0  0  9  9  13  9

 موجودات أخرى   31  57  52  51  67  64  65  61  56  71

 مجموع الموجودات   1,623  1,709  1,773  2,031  2,500  3,196  4,096  5,020  5,431  6,090

 المطلوبات وحقوق المساهمين                    

 المطلوبات )دينار  )                    

 ودائع عملاء  1,209  1,239  1,280  1,527  1,919  2,370  2,833  3,501  3,765  4,430

 ودائع بنوك ومؤسسات مصرفية   56  74  86  49  70  95  145  231  307  284

 تأمينات نقدية   32  46  50  61  78  198  166  234  304  290

 أموال مقترضة  0  0  0  0  0  0  3  1  2  0

 مطلوبات ضريبية مؤجلة   0  0  0  0  0  0  2  1  0  1

 مطلوبات أخرى   76  94  80  114  118  159  113  162  142  119

 مجموع المطلوبات   1,387  1,452  1,508  1,752  2,186  2,822  3,261  4,130  4,520  5,124

 دينار)حقوق المساهمين  )                    

 رأس المال المصرح به  100  100  100  100  100  100  252  252  252  252

 رأس المال المكتتب به  100  100  100  100  100  100  250  250  252  252

 رأس المال المدفوع   100  100  100  100  100  100  250  250  252  252

 احتياطي قانوني   18  22  25  28  33  42  54  68  81  95

 احتياطي اختياري    33  33  33  33  33  33  33  33  33  33

 الاحتياطات الأخرى   4  4  14  18  36  13  20  20  24  22

 علاوة الاصدار  71  71  61  57  50  50  349  349  358  358

 خصم اصدار  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 أسهم خزينة  0  0  0  0  0  0  19  20  0  0

 أرباح مقترح توزيعها   10  12  15  15  20  25  65  75  63  50

 أسهم مقترح توزيعها   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 فروقات ترجمة عملات أجنبية  0  0  0  0  0 -1  4  1  1  2

 التغير المتراكم في القيمة العادلة   0  8  7  13  12  22  7  1 -28 -3

 الارباح )الخسائر( المدورة   0  7  11  15  30  91  49  69  85  81

 مجموع حقوق المساهمين  236  256  265  279  314  374  808  850  869  891

 حقوق الأقلية  0  0  0  0  0  0  27  40  42  75

 مجموع المطلوبات وحقوق المساهمين   1,623  1,709  1,773  2,031  2,500  3,196  4,096  5,020  5,431  6,090
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 (7الجدول رقم ) 
 ( 111006الصناعي ) النسب المالية )متغيرات الدراسة( الخاصة لبنك الإنماء 

 السنة 
نسبة الفوائد الدائنة/ صافي  

 ( x1التسهيلات الائتمانية ) 

نسبة المديونية  

(x2) 

إجمالي الودائع / مجموع  

 ( x3الموجودات )

نسبة النقد والاستثمارات قصيرة الأجل 

 (x4إلى إجمالي الودائع )
 ( Yمعدل العائد على حقوق الملكية ) (x5حجم المصرف )

2000 11.72 72.36 .26 76.92 132334409.00 6.00 

2001 10.11 68.18 .24 78.72 121539978.00 4.39 

2002 13.59 64.23 .12 79.83 118096761.00 10.59 

2003 10.49 61.07 .26 83.89 111027810.00 6.56 

2004 7.24 54.05 .35 86.78 101140911.00 7.48 

2005 12.96 55.02 1.19 88.89 114946350.00 18.01 

2006 12.07 59.61 .23 89.99 137139295.00 14.21 

2007 12.89 69.05 .19 90.65 129666137.00 13.55 

2008 11.46 63.03 .09 93.45 113993500.00 7.46 

2009 15.74 17.39 .0 94.55 138603742.00 1.58 

 

 الصناعي   الإنماءالبيانات الخاصة بنك 

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000   

 الموجودات )دينار )          

 نقد وأرصدة لدى بنوك مركزية 0 0 0 0 1 1 1 0 1 51

 أرصدة لدى بنوك ومؤسسات مصرفية  2 0 3 5 5 7 28 20 10 23

 ايداعات لدى بنوك ومؤسسات مصرفية  26 34 35 31 11 13 0 0 0 0

 موجودات مالية للمتاجرة 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 موجودات مالية متوفرة للبيع  5 5 6 7 6 8 6 7 5 3

 استثمارات محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق  0 0 0 0 4 5 4 4 0 0

 استثمارات في شركات حليفة  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 صافي  -تسهيلات ائتمانية  91 75 68 61 64 79 91 93 92 49

 مخصص تسهيلات ائتمانية 18 21 22 24 23 22 24 22 20 0

 فوائد معلقة  14 21 22 25 25 25 26 26 26 0

 صافي بعد الاستهلاك -موجودات ثابتة  2 2 2 2 2 2 2 2 2 3
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 موجودات ضريبية مؤجلة 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 موجودات أخرى  5 5 4 4 7 4 5 4 3 8

 مجموع الموجودات  132 122 118 111 100 118 137 130 114 139

 المطلوبات وحقوق المساهمين 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 المطلوبات )دينار  ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 ودائع عملاء 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0

 ودائع بنوك ومؤسسات مصرفية  0 0 0 0 31 32 0 0 0 0

 تأمينات نقدية  32 34 29 26 0 8 12 3 2 2

 أموال مقترضة 0 0 0 0 0 0 45 44 29 3

 مطلوبات ضريبية مؤجلة  0 0 0 0 0 0 0 1 1 0

 مطلوبات أخرى  62 49 50 41 22 22 25 41 40 19

 مجموع المطلوبات  96 83 76 68 54 63 82 90 72 24

 دينار)حقوق المساهمين  ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 رأس المال المصرح به 24 24 24 24 24 24 24 24 24 50

 رأس المال المكتتب به 24 24 24 24 24 24 24 24 24 50

 رأس المال المدفوع  24 24 24 24 24 24 24 24 24 50

 احتياطي قانوني  10 10 11 12 13 15 17 20 20 20

 احتياطي اختياري   0 0 0 0 0 2 4 5 5 5

 الاحتياطات الأخرى  0 0 0 0 3 4 1 1 1 1

 علاوة الاصدار 12 3 3 3 3 3 3 3 3 36

 خصم اصدار 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 أسهم خزينة 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 أرباح مقترح توزيعها  0 1 2 2 0 3 5 2 0 0

 أسهم مقترح توزيعها  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 فروقات ترجمة عملات أجنبية 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 التغير المتراكم في القيمة العادلة  0 -0 0 0 2 3 2 3 2 1

 الارباح )الخسائر( المدورة  -9 1 2 2 2 2 0 -18 -12 2

 مجموع حقوق المساهمين 37 39 42 43 46 55 55 40 42 115

 حقوق الأقلية 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 مجموع المطلوبات وحقوق المساهمين  132 122 118 111 100 118 137 130 114 139
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 (8الجدول رقم ) 
 ( 111017النسب المالية )متغيرات الدراسة( الخاصة لبنك الصادرات والتمويل ) 

 السنة 
نسبة الفوائد الدائنة/ صافي  

 ( x1التسهيلات الائتمانية ) 

نسبة المديونية  

(x2) 

إجمالي الودائع / مجموع  

 ( x3الموجودات )

النقد والاستثمارات قصيرة الأجل نسبة 

 (x4إلى إجمالي الودائع )
 ( Yمعدل العائد على حقوق الملكية ) (x5حجم المصرف )

2000 13.27 86.30 64.21 75.88 195341928.00 11.02 

2001 14.54 86.48 55.86 92.13 237563121.00 15.95 

2002 12.57 86.25 59.94 93.40 273418141.00 14.99 

2003 8.99 85.19 59.02 68.82 309083808.00 17.75 

2004 7.75 86.16 58.32 67.61 416094152.00 20.94 

2005 8.50 80.54 56.05 72.49 698362190.00 16.34 

2006 11.46 81.67 57.57 66.39 856374723.00 12.14 

2007 13.10 81.66 54.15 76.29 939639235.00 7.85 

2008 11.88 79.34 59.13 54.88 983546499.00 7.35 

2009 12.39 80.64 66.74 60.55 1074603476.00 1.01 

 

 البيانات الخاصة بنك الصادرات والتمويل 

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000   

 الموجودات )دينار )                    

 نقد وأرصدة لدى بنوك مركزية  27  17  15  15  31  83  81  88  87  191

 أرصدة لدى بنوك ومؤسسات مصرفية   28  47  56  44  81  118  151  137  74  76

 ايداعات لدى بنوك ومؤسسات مصرفية   0  1  1  0  0  0  6  0  0  0

 موجودات مالية للمتاجرة  13  28  33  22  20  26  42  50  19  0

 موجودات مالية متوفرة للبيع   10  18  25  24  20  32  35  40  89  135

 استثمارات محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق   17  12  23  20  12  24  12  73  49  32

 استثمارات في شركات حليفة   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 صافي  -ائتمانية تسهيلات   97  112  116  175  238  385  490  497  593  570

 مخصص تسهيلات ائتمانية  4  8  9  11  9  9  8  14  19  38

 فوائد معلقة   1  1  2  2  2  3  2  3  4  8

 صافي بعد الاستهلاك -موجودات ثابتة   1  1  1  1  2  6  9  10  20  24



 ملاحق الدراسة 

- 242 - 
 

 موجودات ضريبية مؤجلة  0  0  0  0  0  0  0  3  6  5

 موجودات أخرى   2  2  3  7  12  24  30  41  46  42

 مجموع الموجودات   195  238  273  309  416  698  856  940  984  1,075

 المطلوبات وحقوق المساهمين  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 المطلوبات )دينار  )  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 ودائع عملاء  86  91  133  173  200  349  434  476  530  680

 ودائع بنوك ومؤسسات مصرفية   39  42  31  9  43  43  59  33  51  37

 تأمينات نقدية   17  38  38  47  55  55  57  61  55  50

 أموال مقترضة  0  0  0  0  0  0  133  173  107  56

 مطلوبات ضريبية مؤجلة   0  0  0  0  0  0  0  0  0  1

 مطلوبات أخرى   5  34  25  34  59  122  17  23  37  42

 مجموع المطلوبات   169  205  236  263  356  568  699  767  780  867

 دينار)حقوق المساهمين  )  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 رأس المال المصرح به  22  25  30  35  42  101  116  123  132  132

 رأس المال المكتتب به  22  25  30  35  42  101  116  123  132  132

 رأس المال المدفوع   22  25  30  35  42  101  116  123  132  132

 احتياطي قانوني   1  2  3  4  5  9  11  13  15  15

 احتياطي اختياري    2  2  2  2  4  0  0  0  0  0

 الاحتياطات الأخرى   0  0  0  0  2  4  4  5  6  6

 علاوة الاصدار  0  0  0  0  0  0  1  1  13  1

 خصم اصدار  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 أسهم خزينة  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 أرباح مقترح توزيعها   0  0  0  0  0  0  0  8  0  0

 أسهم مقترح توزيعها   0  0  0  0  0  14  7  0  0  18

 فروقات ترجمة عملات أجنبية  0  0  0  0  0  0  2  1  3  4

 التغير المتراكم في القيمة العادلة   0  0  0  0  0  0 -0  0  0  2

 الارباح )الخسائر( المدورة   2  3  3  5  7  2  10  13  26  22

 مجموع حقوق المساهمين  27  32  38  46  60  130  151  165  195  200

 حقوق الأقلية  0  0  0  0  0  0  6  7  8  8

 مجموع المطلوبات وحقوق المساهمين   195  238  273  309  416  698  856  940  984  1,075
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 (9الجدول رقم ) 
 ( 111009الأردن )  /النسب المالية )متغيرات الدراسة( الخاصة لبنك المؤسسة العربية المصرفية  

 السنة 
نسبة الفوائد الدائنة/ صافي  

 ( x1التسهيلات الائتمانية ) 

نسبة المديونية  

(x2) 

إجمالي الودائع / مجموع  

 ( x3الموجودات )

نسبة النقد والاستثمارات قصيرة الأجل 

 (x4الودائع )إلى إجمالي 
 ( Yمعدل العائد على حقوق الملكية ) (x5حجم المصرف )

2000 18.04 90.62 80.79 68.44 259175252.00 5.93 

2001 14.16 91.11 75.37 71.96 310487563.00 5.92 

2002 13.49 90.34 73.56 75.12 298685432.00 8.45 

2003 10.80 89.49 67.08 78.64 333898304.00 16.61 

2004 10.15 88.86 66.27 77.36 373612147.00 17.16 

2005 9.85 87.12 70.50 60.89 410786480.00 22.41 

2006 12.86 87.29 67.43 72.64 517654162.00 16.71 

2007 14.67 87.13 73.65 70.78 601180052.00 13.65 

2008 15.49 85.50 69.79 73.11 587006228.00 11.66 

2009 12.79 84.25 69.24 73.00 610981717.00 17.60 

 

 الأردنالبيانات الخاصة بنك المؤسسة العربية المصرفية/

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000   

 الموجودات )دينار )                    

 نقد وأرصدة لدى بنوك مركزية  42  40  43  82  74  65  50  47  67  72

 أرصدة لدى بنوك ومؤسسات مصرفية   69  89  74  62  64  72  123  159  100  67

 لدى بنوك ومؤسسات مصرفية  إيداعات  5  3  11  7  14  2  1  1  5  18

 موجودات مالية للمتاجرة  0  0  0  2  12  0  0  0  0  0

 موجودات مالية متوفرة للبيع   27  32  29  24  27  38  78  106  128  151

 استثمارات محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق   0  4  8  0  0  0  2  0  0  0

 استثمارات في شركات حليفة   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 صافي  -تسهيلات ائتمانية   103  122  116  128  148  185  241  267  267  284

 مخصص تسهيلات ائتمانية  8  11  11  12  13  8  7  6  7  9

 فوائد معلقة   3  5  5  7  8  8  7  8  6  6

 صافي بعد الاستهلاك -موجودات ثابتة   7  7  8  8  8  7  10  11  11  11
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 موجودات ضريبية مؤجلة  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 موجودات أخرى   6  14  10  21  27  42  14  10  9  7

 مجموع الموجودات   259  310  299  334  374  411  518  601  587  611

 المطلوبات وحقوق المساهمين          

 المطلوبات )دينار  )          

 ودائع عملاء  177  197  180  194  222  244  251  368  334  352

 ودائع بنوك ومؤسسات مصرفية   32  37  39  30  26  46  98  75  76  71

 تأمينات نقدية   15  29  29  31  27  30  30  39  56  60

 أموال مقترضة  0  0  0  0  0  0  57  15  14  12

 مطلوبات ضريبية مؤجلة   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 مطلوبات أخرى  -4  20  19  44  57  39  15  27  22  19

 مجموع المطلوبات   234  283  270  299  331  358  452  524  502  515

 دينار)حقوق المساهمين  )          

 رأس المال المصرح به  20  20  20  23  28  35  45  56  64  71

 رأس المال المكتتب به  20  20  20  23  28  35  45  56  64  71

 المال المدفوع رأس    20  20  20  23  28  35  45  56  64  71

 احتياطي قانوني   1  2  2  3  4  5  7  9  10  11

 احتياطي اختياري    1  2  3  3  3  3  3  0  1  1

 الأخرى  تالاحتياطيا  0  0  0  0  1  2  2  3  3  3

 الإصدارعلاوة   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 إصدارخصم   0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 أسهم خزينة  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 أرباح مقترح توزيعها   1  0  3  0  0  0  0  0  0  0

 أسهم مقترح توزيعها   0  0  0  0  0  0  0  0  6  9

 فروقات ترجمة عملات أجنبية  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 العادلة التغير المتراكم في القيمة   0  1  0  1  0 -2  0  1 -1  1

 )الخسائر( المدورة  الأرباح  0  2  1  6  8  11  9  8  2  0

 مجموع حقوق المساهمين  25  28  29  35  43  53  66  77  85  96

 حقوق الأقلية  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0

 المساهمين مجموع المطلوبات وحقوق    259  310  299  334  374  411  518  601  587  611
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