%%

s

1227

L4 :/m:

Grisituly g3

vl @ v

iy Als ez:

. =X

A paa g Adlla ?3"9 Jibala %',

N

s

127

s

a2

s

127

s

a2

s

127

s

a2

s

- - - £ - I3 m

Ol irg iualal) 4a ja Jull cias) da gkl g?:,

127

s

~ A - . - - 4 p . e . - (477
23 A0 ) Gt (A _pera ughungaﬂs SNy haldia 33 R
(24~ s
NZa 1a2%
oN SIS pall KL
[24~) - vl
‘/‘ - - . < . - v - " y:,
2 daldll 4y ) gud) i jlaall Ao 4 e d et dd) )3 é,,
NgA 127
g s
NgA 2%
[24~) s
NgA 127
X Banking credit risk management in accordance with therequirementsof the RS
[24~) vl
g,;; Central Bank of Syria z
[24~) vl
NA .. . . . (277
2% An Empirical comparative Study on the private Syrian banks RS
[24~) s
NgA 2%
g s
NgA 127
[24~) vl
;5; @ha.“ daaf dalald ;:\.\SLH\ dac %;:,
NgA 127
[24~) s
NgA 2%
[24~) vl
NG el Al o8
Q) 2014 XD
[24~) vl
NgA 127
[24~) vl
NgA 127
[24~) vl
NgA 127
[24~) vl
NgA 127
[24~) vl
NgA 127
U‘J v/\






g
s
127}
s
RS
s
127}
s
RS
s
127}
/s
B
s
a9,
s
RS
s
a9,
s
B
s

N,
4

2R

g/
b,

22

N,
4

R

N,
4

3
pam ol a0 A

24 (AP A e e e S S i

S

s
B
s
R
s
RS
s
8
s
RS
s
8
s
RS
s
8

an

o]

9 dwo

o lesw |
95 0

i

Oy
4 |

Ld ale ¥
| |

*

Lo ¥

s

2g
vl
2g
s
2g
s
2g
vl
2g
s
2g
vl
2g
s
2g
s
2g
vl
2g
s
2g
vl
2g
s
2g
s
2g
vl
2g
s
2g
vl
2g
s
2g
s
2g
vl
2g
s
2g
vl
2g
s
2g
s
2g
vl
2g
vl
2g
vl
2g
vl
2g
vl
2g
s

R

VDY DY DYDY DY DY DY DY DYDY DY DY DYDY DN DO DY DO DO DY DN DY DN DY DY e
20 N [12, 8 [12,8 [12,8 [[2,0 [12, 0 [12,0 |28 [12,8 [12,N [[2, 0 [12,0 [12,0 [12,8 [12, 8 [12,8 [[2,0 [[2,0 [[2, 0 [[2, 8 [[2, 0 [[2,0 [[2,0 |20 [[2, 0 [[2, 0

»,
4

L
BaD

32
Lyl

»,
4

4

S A Tl T S S St St S Aol al sl e ATl S vl vl vt St satoatoel



A Lelin 1) gl il Y

sl dlea agal 5 b | saa ol Meplagldl" =11 )
I Al zeand 45l 5 4 Ay 5_plall an gy g dllg" (5 S5 LY |
I 5 e Al 4 Lealal 3l g ) I
A aghais o) eV " gAML
o) 138 el b e la e JS 5 ol Gle i) 1 iBaaln Y
T LI PV SR KR PR R KT SPRVES SR PPETY




ol g S

dnia g 4l o 5 dana U Gl el Gyl Ao 2Bl g 530all g Callad] Gy &b daall
NREPEY

ilgaa g s Aiandley Canll e A anld (3) )0 de Jualall ) giSall KA )y ja aal
st ) O g2 9 48 gy Caaall i) a3 s

de gead 2t SSAN (e SIS JialdY) oSall diad pliac Yyl 5 SAN a5 4a il LS
Al8lia J 5 5 5o ol Sl il l) (anadd s agall Jan Legliadi e 5 Ll 3 53Sall
) 138 A (pe 3 ) CUaa DAl aganai g Cusll 13a

06 CLAY! iy il 555 w558 (0 il Sl oL (n S (ol ¥



<l ga

"

b obaiiy) el 5l

.

*\9‘;

) g e Silallatia

¢ S A

g

£ 32 5all

VI

7

Vo7

R Y
A AlSGa

e Caanl) alaad
.. o) &

e

a8

A5l Cad) gia

-

a

o

™

el Cilaaa
AL el

Lty dsad) (anad g f53lsa 1 5Y1 Juaaidl)

-1
-1l
J

LYl

[

EEV

ALY QM\

iy
A

LY ) S gl

SLaiiy) hldal) i &

iy

i praall laladll Cay a3 — Yl
Lokl sl

-

oo 50l 5 aaaliall
5l

ol e

AT ST PP I R POVE

| As) gl —daggda s LB paal) GLaiiV s Y duaal)
i
ol

L)

NN A MO MO N~ 00O

A

e, O Hlalaa
uuﬁ‘){\ )L\AA JJLAA _f,.ﬁl:\

gt paall QLY Skl
sy

-

e lala hlie
=

g

g

-

LA

Uai dale i

o Gl Skl JIal 5 g ) ol B

g

Ay lladl gl

-

-
g

-

Ly hladl J

&)

L Adlaiall Hhalall
Al oyl il alae

-1
-2
-3
4

o

Lol :«Uaii_}mw ! )LIAA

.IJ.'"S - )LIAA

-

Lty dslaad) g0

- Y
A

) i gall

) uA

v ) a2e jhalia B

v



17 e L2 5 pal) ol gall 5 Al Al Y

18 oot (8 raall G e aSad ) ddll Jagl guall 5 ) -GG
L SR Lo 5 olaey iy -1

23 ettt ettt ettt et et e ettt enean alady) cagykll -5
S Y el Al el el 227
2D et —e e e e e e —ee e e ——eeaa——eea i teeanteeeaaeeeeeraeeeaneas Allall &l s sall
B0 e, Alaiy) shalial) 3 1) el i) 1 AU Juadl)
<72 L) plalial Alladl) 3 )a¥) s J oY) dagall -
33 oottt ettt et alai¥) el s 1y malie -9l
B4 et O] lalaal Aladll 5 1aY) (salaa s end -G
3D ettt Ly Alait¥) Hhalaall aas -
B e Alainy) Hhlaall jSaall syl el L) -
36 et e e e e eee e eer e Ol ylalaa s ) il <o B

BT e Ldadl 35000 g 3 pla) alae <al 5l -]

BA  eerererererssssessssssasnsssssssnsasnssessssases B raal) Gl jhlia (uld e:dl-wi :L_,a'l-“d‘ Casll -
45 e &3S all Ay ) sus (i yuae lagleil W g 6 paall Glaii¥) jhlie Jana g (uld caulld -
A5 ettt ettt teneas Al O el Ldlae -
AT oo "l S 8 gaa Al Cobgadll ) sl -
T T erivsall iujmn UJ\-\M\ML)AUMM)M\ clilezll -

57 e eeeeee oo Ea) Olgensil] Jlall JLlial) -
B8 et Al ye o gall Jxll Gaiade 065 ) e Y A gl Glileall -

........................................................................................

Bl rererererereresesesnsesesnnesssesesessssssssseseseans (B raadl Glay) bl (e bgadl) QN Eaal) -
BL ettt ALyl Hlliall g Jalaill 401 -

o S et halaa (e Cagalll g aall cadlad -

........................................................................................................



.........................................................................................

BT ettt ettt ettt ettt ettt e eae s Gl Cllee a8l -
BO ettt Gaosl Jaladl) (e dall) L) jlalae -
70 ettt FSoledg,laig e eiill Ao -4

T e A< il ubj)ﬁ‘ﬁ-"‘bﬂ‘ -5
TA e e e e e e e e e e aaaaaaaaaaaarararaaaraaaaans Oy el Glils -6

25 e ApLaiY) e shaall YIS 5 5 ALEY) Dlaias) alail -7
4 T TP P PP PPPOPPPTOPPPTPR PRERIY el Ul e -
76 et BN PSS PRSEN FEP' JUPWE S
T ettt bl (e sl 8 daaludl -0
T e 2 Jk AAEY Juadl Gulat d daablud)
78 et Al Gilaslaall CVIS 5 Joo 488 -
78 ettt s Al Qe dedail paiangll -8
79 ettt en Al Bl IV 5 48 padll 46l -9
B0 eeteeteet ettt ettt ettt ettt et ettt ettt et et et ettt e et et et et ens et ensenens QBN oy i -

Bl e e Y aE, 2

- . e

Bl ereeeeee e ——————————aaaaaaaeeaaeaeaeaeaaaaaaeaaaaaaaas daaaidad; 3

B2 ettt ettt e et een Ayl 4 JlSa -
B2 ettt ettt Lokl 48 0 JV) Jsan -
B2 ettt Al 48 L)) G Jil)

B3 ettt ettt ettt ettt ettt ettt et et aeet et e et et e et eneanen oy Je wJ\
B4 ettt ettt ettt 4 paall 5 1 8 Jladll 8l HUa)
85 ettt ettt et a e ens A padll 448 )1 85 oY) alaa A0 5 g

B ettt et e e e e e e et a e et e e e e eeee e 48 paall 446 ) ;; 450,850 3 HlaY) A g e
86 e, dalaiiy) ddddaal) 350 Gl Juadl)

87 eerreereessesseessesseessessesssessssssessessasssessasssessases 4iLaiy) Adddaall 3393 anll 1 J oY) Caall -
B8 ettt ettt et Al gl 3 )y s Y
B8 ettt ettt Al lalaall uld cons Gl
90 ettt sl Al GG
D0 ettt ettt ettt ettt et ettt ettt ettt ettt et et et et et et erenenes clilecall lay
< 72 Ay — Bage oy B ALy dlbdaal) Baga a1 JUN gl -
110 7 gl g 4y g liy b A0Laiy) Aladaall 59 g0 anl sVl Gl -
£ s ey B ALy dladaal) Baga Al sa) ) Ganal) -
119 coererrereerenne Jasaill g 5 lasll dgal) elid) 8 ASLaiay) Alidaall 539 anll 1 wald) dagall -
126 cueverereseesenerenesesssnsnsssnenssnsnens Oughan iy G Ailaii) Aladaal) Ba g anll ;(udbeal) Gl -
133 eeeeeeeeseeensesaseesasssassnssesasssnssesnssnsssassasassasassnseesasssassnsassnssane Ailase Al 33 s A1 Juadl)
134 evereresesessesesessesessssesesssssssssssssassesssssesssssesnssesesassesasas Al agia 1 J W) ) -
139 vereresessseresesssesesssesesssesesesesessesesessesesesesesessesesssesssses uaal) Juladl) ¢ AU Gaall -
149 cevvreererreeeseeessesersesesessesesessesensessessasesssessesssessessnens Sl i) JLaA) o SIBN Gl -



i il ginall a4

I 156 rveeeeesesesemssssssmmssssssnmssssssssnssssssssmssssessmsssssssnmsssseneiod 530 9 A ) ) Ginpall
& 159 terereereereeseeseeseessessesaesesssesassessessessasseaessssassassassassaesaesaessessessesnesaesaesnesaesnesaes (AN -
2 168 teverreessseecsssseessssseesssssssssssassssssessssssssssssssssssssessssssesssssssssssessssnsssssnssssssnssssss (G =

5 &




Jolaadl ugd

o Jsaal) ¢ sie df;,
8 cas il gl gl Caiat | 141
50 A g o peae Sl 335" (5 A1 J 0 e Sa e 3 abeall e Sl §1) 5Y) Sl
" S el
51 (S ) &) s iy llaglat (38 5 Ul JY) 5 ligda gill g el man S 0l 051 | 22
57 olatiy) halae cibodal (ml e Y Caliall g a8l Gadaa ) i saddiadd) Jysaill S | 322
87 sl G Anlai¥) Cllgel) A ppsi | 1-3
88 Gl g sall  Jaa) (A 4laia¥) G gl A apii | 2-3
89 O (Juaa) (M datiall je g pall dpiBagm i Cla 0 | 323
89 et CObgdl) laa) () Cagdll (S35 panade i paii | 4-3
90 s gall aa) ) ohalaall Zas jall Dl ga sall Ap apii | 5-3
91 Glilacall ) 4laity) bl A ol 6-3
93 8ae iy 8 adlasll 55 pdlaall Aplait¥) O gudl) sk | 7-3
95 3ase iy & il a3gd anill il 505l g sall 5 il gl e JS ) Alaiiy) O bguitll A | 8-3
96 sase iy B ol i | 9-3
97 sase iy A O all Mlea) () datidl je O pall dai B an®ids 0| 10-3
97 8350 ¢liy 8 Al SOl M) paaddl dans i | 11-3
98 Bage iy 8 il sall dlaa) ) Hllaally das jall cula g sall A i | 12-3
98 sase el 4 ol cileUaill Cuea ST 5l [ 13-3
100 sage oly A clilaall | 14-3
100 sage oy & clileall ) @Bheudll dud anii | 15-3
101 835 iy Aadaadagn anili | 16-3
103 el g4 ) g ey 8 &l gl 55 pdlaal) Aty el Hehai | 17-3
A s iy (8 il 03] anill il 3 5 g sall 5 a5l (e JS () AlaiY) COgatl) A
104 18-3
el
105 gl g s ey 8 g pall s | 19-3
106 gl s Ay s el (A sl lea) () Aadidl yie G pall dansi 325 apiida 2| 20-3
107 oagall s Ay ) g el 8 4alaia¥) O3hedl) ) Ganadall daws apili | 21-3
107 gl s A s iy (B s gall (Jlea) ) pllaally dan ) Glasa sl A i | 22-3
108 gl s 4 s iy 8 Aol ileUall) aua Sl 580l | 2323
109 el A s oy & clilell | 24-3

Vil




109

el g Ay ) s el 8 Glleal) ) S gl A aps

25-3

110

gl s Ay ) gus iy Alndaa B3 gan als

26-3

112

o iy b a5 5l AL Sl 5k

27-3

113

oz iy (8 il o2gd anill il )3 5 il s gl 5 il gl (e S () ALY COGgl) A

28-3

114

s el (o gaall

29-3

114 o iy (8 (gl M) ) daindl e () sall A B3 53 apilida 0 | 30-3
115 s iy 8 ALty gl ) Ganadiall A i | 31-3
115 s el (8 Dl g sall Jlaa) () Hlalaally daa jall ula g gall A apis | 32-3
116 s iy 8 20l aBY) CleUadl) o S sl | 33-3
117 san ey gdalleall | 34-3
117 e iy b clilacal) ) el Dt i | 35-3

118

e iy Aladag B3 g anill

36-3

120

ddﬁﬂ‘}b)&ﬂ‘;}ﬂ\M\éé\dﬁ\jzﬂw‘@wy‘aw\)}L.I

37-3

121

1o il 8 ol 23] al in 3 syl 5wl o O Y] APl gl A
sl 53 jlaill

38-3

122

sl 5 5 el gall @il 5 ¢ soal) s

39-3

122

o saill 55 pladll Jsall il 8 ) goall  aa) () daiiall yie ) spall 4 83 2 aaifi A )2

40-3

123

sl 5 3 jlacill gl i) & Aslait) idlpgasill LY Ganmdial) A ayl

41-3

123

sl 5 5l 5ol el & 3y pal) e Y LAl K yal) il A ol

42-3

124

sl 5 5l gall i) s LpabeaB¥) e Unill o S g ) 5l

43-3

124

Jasaill 5 3 el 1 gall lial) 8 cibilaucal

44-3

125

i sl 5 aill gl i) 8 cibilacall ) @ bgal) G as

45-3

125

dﬁyﬂ\jb‘)ﬁﬂ‘;}ﬂ\éﬂ\mcd‘};ﬁ:ﬁﬂ

46-3

126

o sl iy (8 wala gl 53 el AulaiY) COgual) ) sha

47-3

128

w%&&@\a@#ﬂ\&L\l;‘)d}&”_\b}_;}d\}éb}l\L}AJSL_A}@MBY\QM\M

48-3

128

oo b iy (8 ) gl

49-3

129

cosbin el 8 G goall Jlea) () Aaiall e 4 gaall dad 33 s anili A 3

50-3

129 oo shan iy 8 Alaiy) SOl ) (anadall dand aaiS | 51-3
130 oosbin @iy 8 il sa gl Maad )l das jall ila ga gall s anii | 52-3
130 oshin @iy A by SleUadl) s S a6l | 53-3
131 oshn iy A clleall | 54-3
131 sl el 4 Qlleall ) CObgudl) A andi | 55-3
132 oosbi iy Adaina 33 g2 anili | 56-3

132

Aoyl G jlme AU Aanailly Asilaiiy) Addaal) 53 92 il aa)

57-3

IX




136 L) slaa | 1-4
136 S e a2 | 2-4
136 6 38l Ay gas i jrma Cilabey Cilaal) ol 3l Jiad 3 dsedll ) slaall bl Gaall | 34
137 bl el 1A 3aall | 4-4
138 (Floss W) Bliuy) ald Jalea | 5-4
139 Al )l die ailad | 6-4
143 Al jall Gl yaata Al A el 8 ai g dbeall e gl | 7-4
149 " oY) A il aal g olail e T sl [ 8-4
151 ANOVA 3a¥) ol Jilss | 9-4
151 Mang) yl) dm @ aad s elat) e T kil | 10-4
152 &I saall a5 e aiy JS s oladl e T sl | 11-4
153 danl ) A 8l YA | 1244
154 Al )l A Hall Aplainy) Adadsall 33 g 5 (5 S pall 4 ) s o jpuae Claglay ol SV G Ll )YV | 13-4




dadiall a8 Jedd) o gis JSad) a8
43 Sy lalaad Al 5 oY) i 1-2
94 Mhage el ALaiY) cd gl 5 adla gl A4S o 1-3
104 " ageall g Ay g iy ALY CDLgill g pdla gl AS A 2-3
112 " gag i AL C gl 5 adla gl 4S 3-3
121 " A oall iy Aolaiy) gl § aila gl AS o 4-3
127 M o by L1 ALY CSlagadl] g 2l gl) AS 2 5-3
140 i yaal) qua Aial) 3 B a5 1-4
141 i) Guaa Liad) 31 31 a5 2-4
141 i) Cun Aal) 31 30 a5 8 3-4
142 ralnd) Juanill W g Al al) e 3 i1 a5 g8 4-4
142 alnl) palaiddl (8 g disl) 3130 &y g8 5-4
143 Lleal) 5 it (88 g Al 31 80 a3 g8 6-4

Xl




6 Sl A o i puaa cilithaia 3 9 A paal) Glaidy) halie 300

uadlall
ALY 5 A yaal) el 5 1ok g 3S 5l Cijlaadl) dusli 5252l (e Cingl T34 Sl
(g A paall Glga sl Cladadll A e @lldy pala JSG gl jhlas g ale S
Claledl 3y sy Ay ) Hal) gy Lo By 4nld G B 0 N
A alay Leinki i jladl o G shg (5 S sall Ay s B peae lalidy Al Sla] 5l
aldai ) O gem ol claland) 038 (e o) s Chagy (2 5 e bl 138 glal e 41 580 5 40
Aan jilud s halae JiL (e g (5 58 (A puan

Aol s se o Gyt S demill b o5 Jpemd Bl (e indl T il
Jskiiy Alaii¥) i) 51} bl jind Al 3 e U Juadl) S5 cdaalill dlaiy)
o 2ol Alle il a5 ulae sie gms JMA (g lld 5 Al Aninall 53 g G ol
GO A Cus Adilae dulj e 3ke s al I Juadll 5 cdl Hall (s jlas (A B3 gal) s
Sl il 53 jaball 8 padll Ciladedll adl 5 (e BlEwe daldll (o jladdl (e die Je asliul
S dpadll Ul cclaalaill sdgy s jladll o) 3l da )3 48 jmal @lld g ety Hlalia 5 ok
o paill g s jladll ol A Anlait) Ladlaall 83 5o g Slaalaill s3a Guadad da 3 Lo A3

(Slaalail) s3a (Gudat 8 (o jlaall 4al 58 Al JSLL g Sl sl e

L) Sy sl 3 Al il sl e (1S 5

Apla¥) ddaiaall s ga e i ol 4l 0 A o) Y \;\:s o

£Saall e AdIS Glily Bacld dsa g pde (A o jbadll asl g Al JSLRG ST e 2
A 5 gusall Gllalidl alga Juad 4 gria g b Al Olubaw pia g (A o jladl) el
OB lalie 48] e g dasia 5 a5 pasd e A g pusal) Clgadl 5 Qi) e (0

/ silalsl) Ej&x

( Forward Rate Agreements)) bsial a5 Ja¥l ol cldlsil FRAS -
(letters of credi) - Jbaial & g daaviuadl Claldie Y LC -

Laad swaps

credit risk management committéel<ial a5 iyl Hhlias o) 4l CRMC
Credit risk management- Jbaidl a5 Lyl Hhlaa s yla) ad CRMD
department)

. /




_L_S'AM‘ M\

Gaall alal) Uayl

1o L panliy g Gianll alad) JUaY) Juadl) 13 A ddalal) J gl

Aaddl -

Gl dpaal -

Gl Calaal -
Gl Sl @ -

) 5ol 5 o) mgia -
aanll Gilaasa -



(Introduction )A——eiial|

e (A st G laaddl Jray Lae Tal Ll L 815 Capadll Jlacl abl e 8 paall GlaitV) iia,
& Ay lae Cipadl Jleel dene unat Al Al Hhaladl (e el 4l @lld g laiiy)
i (s b paall g Uadll 8 CLLOY (e dael) dxiy 2B lld g (D8 ) pdaiy Jills = s paia g
i all daslie s 48 5 53 5la) gat dalaia) Ua das 55 (00 G puae S0 Y Gl (5 AN cileadll &
> e Y Gl 3 Y Galaa s o) jaall Sled S 5 gmy bV e (& ) EN Ol Lay g dlaiiy)
dan Galelaiall g Coyaall eilly (5 juan 550 Canly a8 LSSl GalAiY) oV s ol e Al
Lo Al clgall U (e A g el A gilal) ctilallaial) ity (b g asall oL (g0 SHN e 0¥
o pad) g Uadll LDl e
bl Y] e 8 Copaal) g LSy Al canly QLY miay Cijlaall a8 daa
o i Al Apulial) Gl jall s lel ja YU Hlall Copadl o GlA ) ety 8 A1 sl
e glaall o Jsanll 8 Cojunal) 3,08 o 530S Ga jay aaiag Sl 5 oo Daall ALVl Sl
S ALaYL gdin ) il Ltinea (e Uy clldl g e glaadl sda Jula g Al bl
A gial) clllaiall ABS g 4% glad Ayl die dallady pladll Cadis Allad lalia Bola) s
oSaii 3 1) Aliaal) laliall Gad elld g Al )l cllalud) e dua g jiall A peall ey il
Gl Jleef e

Jise S b 4l Cun i padll gl dee il ey olaiY) o ) S LEY) (S
e b gl sl hlad) Jaad Jsg 4 sl Lald uas 53 =Dl yding 43) V) A paall JlacY)
Loy aallal Z3ld) 138 Jlesind Gusy O Goeaall o A cclal oY) (adas s olaisy)

LAl a5 il Y Gdad el

( Importance) ¢—asll i__aal

i padl Jsal 0 %60 (o ST IS5 a5 @l g3 58 Lpaal 8 jeaal) glhadll 8 Gl s

el alel o Layg e jliaall s jlalaa FSYI 5 Tal ) JSYI aladin¥) IS8 Gl old el 1 ks

Gojoadl 4y oo GuSan Aladll dpcal Y1 Aulud) ol (g @l mie b Sl G jladll
RESTV



A A B dpasill 8 o il sad y ale JS SLaBY) 8 b jeaddl GBI dpaaY Tk
oY) digand LD @l Gyl mie ol (e Gl 4l S hlad) dalie (g
A ) clgall e b paliall cilaglailly Cajlaal) ol 33l 5 5 i e ATl ) ZiLeaY dalaisy)

DY) e (A pead) g laill 4laal

( Problem )é—ayl) d<a

Jaa V) Aday) ) Ay 43Y llig o058 5 ol Sa@V) (ilaiil A G Slale A jeadd) Gl s

s Al e b dal Y] dais 4 peaall e SV G sand Gl G iy g8 5 ccle Uail) 481S
Lie oo dind Lo 138 5 cille CalSa (383 Caals dumidia 3ylle e D5 el Ciyieald (593 ¢ leal
Aualall 4y ) guall Cojladl) any dal g 28l Ay lalial s GtV g g Al I 6 el

AU ALY e sy 8 Canll s A1 5 il

palaall Y] e 5ol Ailaiall ilaglailly Zualall 4y sudl Cijfucaall o)) s2e sn L o
S el &) s i peme 2

Sac -l Lindy 138 Glai¥) llie 5l dileiall ciladeilly o 55 o jload) o3 cilS s i
Qu&u‘ﬁ\)kbduaﬂ\wu‘)LAA\cMLu;tssﬁwaﬂ\cdﬁs..\c_u'jdsz .
Qaml;“d\_:‘)}.uj\u)w\@@uadﬁﬁjom&m\b&dst .

QM\&QM\;“MJM‘&JJM‘&)&QA&J\uuﬁ‘al\%ji@u} .

(Pur poses )é—aull cilaal

P ale IS alal) a1 Calaal Jia

Dhla 8 ) JSE b5 e e 385 Gajlad) 8 hlaall 5500 dsa dpeal paai -]
Lo Gaailal 38 5 36lSH anaii L)

(5 S all G yeaally dliciall 48 1) cilgad) (e 3 jobiall clagledill g <l ) Al &) 3V 4l Gl -2
(st paad) LY jlalaa sl 8 cladaill sda g e 58 il

Clagleiy 4l yall £ gua ge daldll 4 ) sl (o jliaall 5 (500 4 yra & Laclud 4l j0 ¢ gl -3

.Q\A‘LY\)LBAE)\JQML.J\Q;)SJA\%)}MQM

B



Al G peaddl calaal G dae) gl (3a8ad ol a8l e yiEall s Sla gl s -4
Aulic 2l el Aulaty) Aadsa LAY G peaall ol ) DA e @l Y s A gandl § daay Hl
Aan b ylalaae Jil

( Hypotheses ) ¢l el @

ok LS a5 i e ) ALY e Y Gl A g el ISl Al al

uLA.uY\)L\AAEJ\JL}M\L;)S‘)A\LJ}»uHQMMM\MJJJ\qu\eJAL -1
PR P
Gl L (538 el B g Cipme bl ka8 alil Gijlaall dal 55 il saa dllia -3
Oy Hhalda s lal
Al de g cpead b oY) hliay Bl (oSl Ay s o pean A sl -4

(_ Methodology ) 4 g3 5 eal) zgia

e lldy hia gl Jail) meie e Al all oda b alaie V) s daanll Gl ) Jsea sl (2
@ole Cas A dsa sl Giagn Ldua 5iy Led 5 pha pasd o bl ASA Ll pa gl) s JMA
2l 355k ) deasills W iy Slball Jolaty oLl 5 Al jall & suia 9o AlSELN JalSia g (3380
Uil a8las i e 2ad ) daslial) il el g Jslall puza g A Lalil) ac by Gzl 5 Tagh Lgagh s
Al yall ¢ guiaga
(andll g ge sl A ALl Gl al) e e Y1 DA (e Canll 138 8 Gandll S g

daiall A SV a8l gall 8 Chall 5 350 siall Lledl Clad jall cils g pkal 5 cli€all ) & oo
LAl g g AISEAN A V) A Hlaill 5 Sl oLy 8 Bac Lusall Gll3



(Limitations ) el &ladaa

A ysm Gipae oo bdall 4 padl Glaledll dpaal gae & Gl e Al 22 K
o gl Apan 4y et Aalal) Gajlad) 4y pas ey Thlig (ol hlaa 5l & 5 Sl
51 Ao Cajliadl o3 5,085 (5 st Al o ) Al ads Lo 13 Ay sud) Ay jall 4y ) sgeal)
shlaas o) 8 Gl 38 5 elly g dgaal e shilaall oda Al ld @l g b el plai¥) jhli.
Ciolae Bae G A5 )Ee o) by @y (538 pall Ay e pae Glllaial (335 8 padl Gl

R BYIVE TV RNV I TR Y

: (Previous Studies) 4dsbud) il yal)

s A jad) ARl il Al

:1(2008) gl iy -1
4l gl pUad o At A ) & gl dad o olaii¥) jhlia cilddida A o) glny
(Tobins Q Aaaa alaiiuy &1 )
b Lo ) Al o3a Cangs
" I A kel sl Bkt (sae g GLaBY) lalie Cilidd aladiu) s deal e oyl -]
il g e W i ety hlas cilass
e e La il o laiiV) Bilaa doe 515 535n o glaiiVl lalie cildidg pladinl dli aas D
)
ae Jualaill A8 5 (et e Caudds A 4ia )Y) sl sal lalad 5 iladl i) 368 s -3
Ao, sl 8 e deadiall Al haladd) cliide g 5l e (o paill 5 cdlainy) il
il dad e la iy hlad) Cadadl
A etV laliie ciladia 3l Jlae 8 A s yaell &gl a5 Gl G gaal) aaa3 4
il ded e W i
L aladiod 5 lil) dad Cp Le ol bl e e Gl W8 din )Y) & sill 23 i ) 81 -5
& s sall 138 Araal & gl ol lal &yl 5 cddliaall ey jhalise Cilidia g

A )Y A sl of sally Aliae 4l e A DAL Ealill 265 KAl Calaa ) ) J g sl
Gl g &l sl e Apal) Gllil 5 ) guiiall Aa 3058l e alaie YU Slas) dalaill ) ALyl Bl

el & il gl e Gt Al ) & gid) dand o Gladi¥) i cildiia AT ((2008) 2550 2eae e -
O0Y) e jladll aud dud paall g Allal) o glall A jall dpaualSY) el ) 53S0 Al ¢(TobiNS Qaalas aladindy 433 HY)

3



A28l IR (e clil) dad il 8 Leala3iul 2006 ole 3lal 5 2001 ale (e il st o JUA
el conl) s pladinly e Julad Jue () 2ilia) < Tobins Q A i) ddarad) Aslaal
pal a8y Slasy) Julaidll 8 SPSS el pladinl a5 cAliiall <l yuriall sy (uld]
sCadl lgl) Jua g (Al i)

b lanil Al je (8200352002 sle pald <5 Al jall 5 58 A E gl any & g
Led LS (Al s Al ol Rl lathy) JSUGe () Gld (8 Cnall (6 hay 5 ccliall 48 sl Al
Azl o sl 024 agal Jla ) a8, 8 (aladsY i (e dle O piine yseda B Ll
Aellee | Jlae (B ilua i Ll )
:2(2005) L3 s Al 3 2
Ol phaliia B0l 9 2 IOk 1O siny
alal 2 J b A e L 8 1 Gl sl g Clalanind 5 a8l 5 e o ol ) Al jall cadon
Y 638 el G yeaall J8 (e dngiall ulail) g Cile Y (e B8l 53,V (5 3S jall Cojeadll
Dbl 3l Lad elldg 53 )31 3 Adalall gl Jo (10 2 I Dslaa o) 3 (el Jal (1
Lagiall lubpal) 2o 48 jeal dilec AaS Jy saill 53 jlaill LY el 330 il 28 Cua (laiay)
Alat) Hhlaall o 58 5l e Jedill g (3 guall HhlaeS dale 4 paall Hhalaall 3 )l Jlaw (8
(Babaill dgal g8 Al Gl sl g clull 38 e daiall ulaill g Sled Y

Cilallaie dgal sal 488 a3 B2t e 43 )Y i jladll alane o ) 4l & Galll Jea sy
b o glaall 8 (a5 kel 8 A ) V) & sill 4l 55 JSLEa s b sa 22 35 <2 U
ol Ay Al 5 g g aae (Sl o Ul et jlalae uld ol ) g Uadl gl il
Jol b (e V) aal) Gk A8l SIS agdll 3 ga 5 ade ) dila) ¢"eDlaall Hhalise da

Ao Y gl sl

:°(2005) (oo Al 2 -3
rAdladl) A puaal) A8 U Apabad¥) I3 (slaa cilalhaia g 4y a8 (A pnaal) (B0 AU 2 ging
380 5L Aiad Ugae | ) Aadl) 2 jemal) 250 ) oabiall o ol ) Al ol cibon
O e o) jals Caalll W6 S5 ¢ Qiadl Jsl A sana 8 Al laluldl e () slals A el

13) s?.};g)]\};hi)(\ﬁ#;é&#\@g&»\@wbmj\u\yﬂ\w)m}sdd\wu_\LHuA\@@}uwm}A TobmsQ-
d}m\ww&g\ﬂmﬂ\w\u\d\ﬁam‘T)uy@a;)ﬁ\;\@mh\}wuls
uJJ‘}“ A ypaall g Ll (’M Ay =l 4.\44315‘)1\ e aieabe b olatt¥! Hhalaa 3 Hlal 52 Job «(2005)&5);3 O )4\
aise 8 Jas A5 Alladl) A jeaall A8 50 Apulul) J 5l (salee clalliia 5 Ay ) g (8 (A peaal) 1 G ((2005)c2a) ) - 3
3a3 gy 8 8 eadll aal) il



08 1Ly Fslal) Gl ) alaa e syt ) )l 5 Al A pemall 05,1 s £k
o2 lilliie (pe el ol 38 ) Al o8 () i Mg (5 3S pall Ay s B ean (sl A el
dwad dual (o lase e dw g L 2@l N ealall 2o o ) Gl diasis cgsalual)

s 2 5m (salaall o3 i) pae ol O s Faae 05 e

585 2L VL 338V o jlaall aaey A5 jlie A peadll A8 ) Jlas 3 Aldall ol SH) 2o 46 -
Agiaan ol g 3 i) s il (e Aalall Cojlaal) 4y ) sea 2o ) ALY dlaladl Cajladll ¢ 5 58
bl 038 A8l ye drng Lo 538 5all 4y s i pan s il p il udae Glllaie 4003 (A
oty Sy sha Uy by 5 Tyl & 55l 5

LeisS o Aladll 438 paall 4308 1 Aol tonbaall dpaal (e ae I 40l ) Al all Cuals
Gl oiad Y Ll V) 2850 Jsall ool duala 5 408 ) dadai¥) ani die Ly (sigy 400G yiul 2c ] @
o (Kay ¥ ) ) A8liaYl 4 jae il seds adel Gl ol A8 galaill J& molial)
o 1 aladiy Lo g A 3 ailisall 5 ASI acal) Zuld ) cillalull a5 2 (it 8 Lgalai g Lgiullad
S Ayl palic 5488 2 ) se 5 AlalS Dladla Leaia

: 1(2009) vasal) ul 2 -4
(A gl G laal) B diiase A 3 ) phlaal) a sl Ao W i1 g AS jidial) (i g 8N 1)) gia

A )l 8 e Lian canl) U ity ) COUSE) (s0a) S

ol AY) ) 84S Ll ¢l sl Leleas i) 5 plaliall a5 84S il (5 5all aalus Ja
¢ yiddll

<l g ALY (e Ao sane (el ALl Adiaie Aglage Al 3 el pal Ciall a8 3 Cua
s AesSall A gia (A Cplalall 5 45 ) s (B ALalal) b laally Aliaall 408N A Hall dpe ) 4 50
& yidiall (a8l Apaal Jga 4 ) saall o jliadd) Ly 8 Al ol e ol & Dl &5 (o jladll
Cilaal e S5 ¢ A paaall Shlaall paias ) g Al s Alcadill 48 yuadl @ 0¥ aalK
Lt Le anl)

ol 8 481 8 daalisall @l gl (4 4 paall Hhalaall gy 55 @ jidall (i 8l 50 s -
Db Lo Sl L) i g5 Al i3l (e (S

e fimabe Al o(R sud) Gl 8 Aplase Al ) Jhlaall g e W 8 5 A8 adall a g Al ((2009)¢ LS (pa saall- 1
LA g ¢ (B daala ¢ ALY A4S ¢ 5 gdia



AS Ll DA e Lgaal Auailall A gaall et & AS liiall Cosladll o jiiall (i jall el -]
G O 52 e 253 pa 5 Ambiia 3 jhalie da Sl Al g aaall 3 S (g iy DBl iy
(5 S el padll e de g gall 4BV 3 gasl slad 8 elld
o sy Ay sall (385 Slld 5 AEEY) o jlie oy OS Lgleady o8 i) 5 plalacal) A (alias )
da o Cuaddl) Ll AS Ll Ca jlaad) dae 3o 3 LS 5 ¢y 3l ) sai 8 datlisall 4ol (335
i an S Lelaaty 3l 5 ksl
sl Z8S allad Llaall o (ulud) 8 die Cargll o idiall oa jall A8l Ja g 50 8 aadmll -3
L il AT aadi g ) Dlaia callaty Sl saill ama 0 LS ez 8l s 84S Ll
Oann ddlaa) s lalaall anias 8 Gl sl UL 5, 48LEY1 345 Jal e IS dagliall 5 438 )
A yidall a all 4
aaii 8 Al ) e aall e ol ac Lt o jidie (o 8 A8l Jy sl 3 AS L) of 4
il (sl A lainy) dadadll 65 o aebind (Cpae Jlae ) gL (e agal S llaall 3 53 0
Bohlaall (mas dully
Gl aad) Jabs PR e G jlaall G Gl 3 a0 & ikl (a8l ey -5

Jlaall =iy 5 Cajumall (sl (il 5 3208 pans g5 8 oy LeS (RS Ll G jlmall (s e slall
Y el bayaa et g (3) guad ) Jsaall

:1(2007) 53 gl Al 2 -5
08809 ramalanal) Lo gkl Liags (2 paal) Qlaiiy) jlaliie Gull 7 e 3 gad 1) sty
ag il & gl laiiY) (aada

b b La () Canadl 13 Ciagy

Grel ISy (A paall QLY jlalie (el 3 gai ) 1 -1

gy Jadl Ay sl Avanaday (8 jead) (LY Hhlae e ool Zladyl sk - 2
il AdLall 23l g8l cardiosal danlly

pae i 8 b Loy 8 el GLait¥) lianada 0 9S8l Y gadiy die sumga ST il pdgi- 3
bl 3 ) gasny & gl L) )l

ok S iS5 b peaall GtV halae Gl juleall (e g ) 5l B30 Caallll > )

M@;S:JWIAA\ cL@éY\ #3&3 d.\c_.lgé)m.d\ Ol )hl&a wwcﬁcsw ¢ (2007) ¢ el dana gl ¢ 43R }4\ 21
. Sanpaole- LuSuy) ey b el s ) sdie dul ja ¢ Ay jladll & @il olaiiy)

L



D d i g idsend) Arplay Blai jnlaa o

A8 guall Audliall 4 daenll e Sasdl g libai¥l -]
Slezll -5 giiall dapida -2

il e allall -3

Dt Jiad g Al ol o

iy a5 dm) 30 SY 4 il 83 5m -]
Ayl el -5 Jsiall gl ks -2
hial) Ll 50l -6 i)l IS5 aws i -3
Db Lad Jidt 5 Aalle e o

Al -5 A 2alall -1

Sl 13 16 Y o 2

A sard) A0 S0l 4 5e -7 dgaall laaxll -3
Dl 4

Db e daldl L) Joa g5 ) il (e

Al s 4y il & sll ALl 230 8l duanaiia g A padll Glait¥) jlalas oo el ~Lladl) o) -]
Avaiaiay A padl Gt jhlak e Al 55 ) e iy ML) dad) g 8 Y g Taah T ) sual
(Uarada 515855 4 ) Gl llaa Gl dal (e lgdde alaie V) (Say 3aaae e i 22
"Score 388 o oy S ey daae 73 sa1 A (e (8 paal) Gl jhlie (uld Sy
System"

pbs Ol e oy o313 dge g g g Aadl ST (5K o (S i) Ganadia (685 (0 -3

s padd) Glaiy) lalad



s dgialy) Aaliy cilad

: 1(2006) Adem ANBAR 4wl 2 -1
" Laea Al At A8 ) A paal) Jlas¥) B el glad B0 ¢ () gl

e Gl el g L e aast s GV lalie 5 la) Cilindad audi s Al ol 038 (e Cangll IS
iy s dpin¥) g b gl 4 jlaill Al e e o) ya) Al all e (25 s A S il o jlad)
o padl) gladl) 818 jae 48 Jual (1o 1 jne 38 zesall Joliiy A 5i 8 AaEN Laiiny) daais
el Lo ) S (e (S5 (S

Cilagdaill g dpa iall and 0l 5¢ 2001 ple Aol ay lalaall 5l aied oy 48 53 G jbadll |
& OS5 al plaiyl halas s la) b @l e ae I lalaall 5y cldhiall (s il 4 padll
- slhall (5 sl

Ay Cama ga JSLAA 038 (e S5 OBV plalaa 3 la) (& JSUL 5 gl amy 29ay 2
Jadl) A Jlaia) G laddl s Ladie ¢ Gl jhad (bl d 0 il e 48l elilyl)
b st gl sda 36 9435 o 1A ¢ Jdsl) ol ) Cuest S gl sda (e 9516 Jadd la Audaidll
daf ) dadgiall e 3 ludll s cdadgiall 5 jluall Jie 4l GlaitV) jhd (ulie aladiuly ol
oY) A

dalas & Scoring /sl zaser o Jals el Chial sl aadid ale (S5 G jladll 3
OB lad (uld

Sgan s Cliledall JS5 e 68 Glai¥) halas 5y 48 il Gl 8 i) @Y 4
Slo il ¢ Gaysll ¢ (a8 a Jie (s )AY) Gkl aladiuly A gid) o 8 Y 5 ¢ @ giill 5 Glaiiy)
ol Ol (el gl 5 ¢ sl Gam OF b 5 ¢ GLEEY) Hlad Jhad 5 s Jal e Gleiiy)
LA oW a3 aladiial (e pile sl am 5y W STy Ly sk o

5V 03¢y Jalai &l giall 028 5 JulE Laaae Hlalaall 3 5la) 8 Ailall <l gl aadiis Al ) 5
AiaY) JW Bl sad DA (e

?(2004) Jose A. Lopez 4ui s -2

L. ANBAR , Adem (2006) Credit Risk Management in the Turkish Banking (Sector : a Survey Study), Uludag
University, Faculty of Economics and AdministratiSeiences, Department of Business Administration,
Accounting & Finance /Turkey.

2_ Jose A.Lopez ,2004E¥aluating Credit Risk Models' , Economic Research Department Federal Reserve
Bank of San Francisco. (www.ssrn.com).

&



ok hlda GJLAJ Al ¢ () giay
BYPSSTRPLNING I IS BV B W PN | N WOEON | T S ST S i W [ LY S RGFEN I (AT
Lﬁdl—h&.ﬁ\ dLA U‘“‘J 9y E‘)J)'a ‘;\ Ls‘).\ﬂ\ :\%AAY\ ;U;c_\ 9 ULAM )J:\AAM ..\.:..\;ﬂ :\:ﬂ;\.ﬂ\ CJLQ.\M

M ) e Y1 b and Vi A1 S

P ladll Cajladl) gl et lalie ani da yidal) 3laill aodaind Ja o -

Saalll 85« Panel Data Approach:ug,:l\ ia g Janedu all eda P caalll PRERIY
cross-sectional dazdaiall sLSaal ) it wYUh o )liaall A plaiiy) 3yl Al il Ak
oiag 3535 ) 5 Ailama) e ) 8l syl 5o 1 Caldl om sl s simulation
Caadl b Aalaay 48 5 pmall Silaaly HlI 38y jla aladind ) Z8LaYL dalaiy] jlalaall z 3kl d0aS
.3kl =3 sl " Binomial Method!

1(1994) Daved A. M akeever 4wl -3
Jlas ¥ Jady it 1) glay
f ) sl e AaYL Gl s A0 &S
¢ 4 il Az s 5B anl die LuOEYL Aalal) suiil) 2ilei o) 66l (e g 5 ol Sl aadiig Ja - e
Gl g saniall G ol @l gy (e 1528 K3 98 (e Ll Caalall B8 (Gilad) Jlsaadl e 43l
- ol Jread) Qi 5iill (1l eaall 8 (e deadiuall Gled 2Y) e ol a a

el 3508y gaiill 8 (al 8Y) ) 8 53305 a0 L 3 sail Jua 5l sl all 3 (g gl (1S
Lasll polias Ao el ) asdiial 23 il Cargy g o) 55 (a8l daal dlaws e (2 il
o Jrend) Lpaaiin Al dpaiil) joliaey 5l 5 Jaanll (gl (3003l aaa dyast (i il callda s
e il g yulrall (amy aladiul (5 5k e jabiadl) Gl ) jEul (sae s e yiiall J) saY) Do
sl 0 alleef clal yal (e (a3l land ZESH B0 a5 e Jpenll 508y i) 8 aclug

?(2005) Anna P.I .Vong & Antonio Pires Patricio 4wl -4
(st paall Macao gUad & olaii) shalie il Ada 00 Al oyl ging

! . Makeever Daved A. (1994predicting Business Failures, The Journal of Commercial Bank Lending.
Fhiladelfia : Robert Moris Associates, January5P.1

2. Anna P.1 .Vong &Antonio Pires Patricig2005) , Internal credit risk rating systemsin the Macao banking
sector. This paper is based on an earlier article edtiteredit Risk Assessment in the Macau Banking &&ct
published in Euro Asia Journal of Management, \I8l. No.2, December.

J



Alalall ol Sl Cayat ekl o gl aladiul sae e HledinU Glalll 2 6 4o all o2a 8
Y ol ool ) IS o gl Aalail) o 8 (3,8 cllia (IS 13) L s Macao

O liald) S maall JAIL (i g 8 Caieat] LK) dadail) e AlSGa Canl) (il
Sl Qle) (e a8y o gll Al 5 oM ey o il L) lalaal Al 5 10Y)
gl QB (A )
Alia S 5 Al liall Dl phige iy 5835 1997 ale Ll (858 o gia Aa i 2y 43) lialid) iy
asf s el Cua 2003 sle s WLl jaiul s Macao & o=l 8Y) JSlie 4 aba )
ole 8 Leisd by Lain %1 ) 1993 ale (b (ol aaS <l 3 il (8l o sl
2022 ) @i )l Cas 2000
A Al Al o gl Al s Ay Ll ) Sl S ) 1aa bl Callaall (oary il S8
Ay paall (alaBY) gl 553 A sl 3 peadll g Uaill Jd (e L
£ Al 53 Sl & gl o s Sl i sl i Macao o sl of il a3 Gl
351 lun Jal (e Caaill aa aladind S ¢ clid 5 ) (i g il ot pUai o & Al
Lt Sl gl
Dl clilaall oda 5 clbilaall e sl o gl o Cligiaill sda a4l dul all 028 & (i
(o Al e 4y yidall Lgiad

Cillaglad Al 5o 5 Hlalaall 03 510l 5 o yhalia s 4 jeaall etV cal sl ) Ela¥) aass a2
N5 p{JSTIS VR R SYGPNE: B GH PN P Y IS B PR CN U S PRI DV S PR WL S (R PEN
aa Lo @l 5 ehjlaaall 8 plai¥) ddaisall Basa e o 535 4l EY) 5 48 5l Clgall Claglaiy
Al 5 ST il )Y ey anil) 138 B agle ¢ gaial) Jalus



AUl ASlaiiy) Al Gund g (53l 1J5Y) Juadl)

J¥I Juadll
daalil) 4ty dcbsd) (il 9 (5 3lsa

::\.A.ﬁ.a

L s Lgia T3y W T e JSi iy 3l lalaall e damll Ggan ) 48 jeaall Jlac Y1
O o @l Jyy Le a8y Hhalad) oda I8 e THal8 o jeaall 585 e oty (Jiianally o i
i) JaIL Allae Y as i)

o aal) o iy ald jlalaall 5l 8 G yead) ool o g 48 )1 #ladl 4l 5 5has
SV a5 Glaal e B le Sy Hhaall Ggan Bad Gl Gl JSI Y5 L) oda yaa
el cla yoe sl ol 6 Jaend) Jid o $pala®Y) LI (e 5 ke (5S35 28 CilaaY) o285 jladll
B4l el o JEaSy elindl dai G padll Juel ol il ilidll e 5 jle g8 Y
el 5 (5 S el o paddl (e B jalall Gladedll 3okl axe e aali Hhd o padl 4a s
aih lysial G paill 5 Capaall dren 4g 5355 Alle el g2 ads ) (a5 Laa (s AY) AplE )
S Ol sl ladailly 5laY1 5 uidhsal) Jen g8 MAY) e (6K Sy clalaill 032 JAN
pae s Al gagall Cunnd) (55 A8 Gl Hlad e lld ) Adlialy elaalail) o3a ddllaa & A )l
S Juast Je (o padll 338 aae oo Gl 8 Aagmll g na JO0 Jreall JW) a6l Al o
all G yeadll i et Ul 7 giaall

el ) e Llaally  eadll Jeall Janal 3l diad @il jie caela S
Baa 5o dongie (35 @l b laaall o Al 5 Bl Y Jlae (8 40aS 5 A 53 Al Slaaly i
O L allall 5l el (o gind) e o) s bl (o Sl o (S odlall (6 sl e
ole b Apallall Ll 4oV o s gl e Ia3 A1 2 I3k 1 0k diad @) e (e 38
LB Glea e JJb Aal <) jie Sae il gal )l < sl dsal 5 la U cll e A5 2008
Llan 5313l (8 Aadl daal cld iad ) il sl e LSH L W) e WAT a2e ) diLL
bl e G ladll

Basel Committee on Banking 4 adl 4,0 J5b 4l Cjnal 4gle 2l
iy 2010 ple Alehs Leinkiy Cajladl Cue3li s 2009 ) sai 8 dsdlca) < Supervision
JWdl (ly At oY) asd) bl Adladal) 3DEN dpi 1 Hglaadl e A0 @Bt ¢l jal
dalid g Zlad) cliliag kil sale) @iy By @ saldl Jania g 48l ja s A8l Cllaluldl daa) e g
ol A = 5l A (e Lgap p 450Kl Al Hlaliall e RSN i i (3 sl lleal Auailly



AUl ASlaiiy) Al Gund g (53l 1J5Y) Juadl)

A siall eV ae  Jxdll o a¥) A5 a5 Ch peaall Aplait¥) bl 5 )y A8yl Sl Cayalll
Gl e glaall g AS ~LadYL AEAGN 335 dlgiilaan s (o uaall b lal 3UST S
Bl (& B aall a8 se ypaad il g b peadll aal 8 Al jllaall a5 48 ey (paigall 2ol
i peadl)

Dbl i) o) sl e cayil) 555 s itV kil sy Fiall Apaatl (e Gl
Joadll 138 ela 288 o padll dlead Louliall CilelyaY) JA3Y Cajlad) 4alg Al dulay)
Ca il 01l J sy Canlae D6 (e Jucadll 138 Callly Cam 3 g0 IS5 81531 038 Lo 50
I ALaYL Gl anl g Al phlaadl sl dueal e 5 s seds Sl Ikl sl e
ey Akl Jslind UGN Caaall Wl ¢ 408 jeaall dplai¥) COgl) ¢ 551 e dale 3 k0 34
Lgad 281 35 5 juia g Gl e Dol alaii g 5 Jabad auza g dpaal e il g o jladll 8
aslg 2 ) Glay) lalie JIGTy o) sl Gl Gl (o jmn  halaall (e Co sl djleal
i ladl

L. Basel Committee on Banking Supervision, September 2010, "Group of Governors and Heads of Supervision
announces higher global minimum capital standards’, Bank for International Settlements.

2



AUl ASlaiiy) Al Gund g (53l 1J5Y) Juadl)

s Jo¥) Gaaall
451 31— sk 1 Byl i)

bt -

s 4adla

A (ledali 5 Lol e i Al il (e aaell e ) il CaDEa) e Cajlaal) (o e
e il e el ey dald gl jind an s Aebiay o 58 O Cieadl 31 e oray
e Y1 igan A 5oL S e Led Lad @lld g ey il (ala JS8 5 Lggal 55 38 ) ki)
Y e O Adladl 3 peadll s Al b3 e o) GalaBi¥) gl Gy 4l
A eaadl Sl 1 ) calall 8 peaall Jasdl Clnluls G jluadl Ll aae o dlainyl hlal)
Jidhy Ml 33S5e e dliiis il o Jpanll Chagy Geadl s2ahy (Jl )8 S Al
YAl iy Ua (e g daladall Calaal) e diaal) i) slail (s3e 8 o aally Lapsall il
Caeaall (Sar Vg aalai are halae jlieY) e 330 O G52 g spdar psy O alite Y (S
o34 e Llaall Il Copaall g jafiivsall (e S oy ale JS8 5 ¢ plalaall Jaad () g Uil ey o
A giall 35l Cpaca Sl

Glia o Jsall ey Vg hlaall ol ) Ll 6 ga jall il (Gias (pe 2SN pae o)) Lalss
Led Jalatiall (a3l 5 panadly ) gl e J samall Jlaia) G 13 V) lalaall (e Ji Lalis ol & 5 i
gaall gl ) (s sb

L5kl g aaliall ¢ A paall haldal) Ciy o5 Y

A A Aot el / 2l Gl saa) s ebia Ll 5kl (5 AT (Betty) <
oy MSHD aae dn oy B LA e oS Bl e 3 lke A"l T L dile J saasl
Sl dlaial ey § 55 L g 238y O 1A 2aid (S Al Al a3 kAl " (Milton)
2raald) bl Al ¢ g e

Alall QL3 ) clgd labade 2 g dadgie e iled ) Gieadll (et Jlais) a3 kladll
b g yall adloal (st o (o peaall 308 e i dnle JBT die iy (e laiul e a8 gidl)
Srlady 4ibagl yind 2

4400 Al da ) Aaddall cCpaall o jall IS ¢ pualaa das Jasa el 31090 «(1999) al sl e ¢ saigl !

264 (o ¢ pean g HaSuY) dnala oradail) g 4 B0 ¢ e g pdall 5 933 Al )3 ((1996) cms cglaic 3y jall 2 2

% _ Keegan, Mary, (2004), Management of Risk " Principles and Concepts', HM Treasury, The Orange Book,
Working Papers, October, p9,website: www.hm-treasury.gov.uk

3



AUl ASlaiiy) Al Gund g (53l 1J5Y) Juadl)

) gl QUi axe dolac 3 gais el giall ) gall Jsa Adiaciall ) gall allail ane by Hhaall Coyr
e ST gan Jlaial) @llin 68 Leie laall Wiy 5 4 i) ¢l il daleial) oSt aae dls )

-

8lalaall g ailall (g A8l () 6S3 g il gall (o slenall Cal i) il OMA (e pladll (il oy
Blall A el G WIS GSall e g Jef jhaall IS ST dilall (8 el (IS LalSa 4 5k d8dle
Lai s hlaall da j cuilS Canaa

Gyl LS 5 el goan Jlaind 48 e ae ool Jgman o Ul p2e 2 Gle (S8 Ll
Epaal) AT jladll maal 96100 (e Easaad) il WSy ¢ haall 315 9450 (e sasdl Jlaial
AN e GtV i B dixg s ¢ hadll Chgasd gagall HEH MAS) axe Juadll e S
anilii (e 2SU aae (e Aals Hlalae Hlall 13gd daii Cojlaal) Al 55 A jaall A sall 8 dalgl)
Glaludl (e 5 paleall Cilagdaill 5 Copoaall 8 Ler I sanall ALtV Al o 5V gy Ul
Saean G (8 hlad) ds jy s ) (sas <lld Y 48 )
A yeall 483 (20 b Lagin oY) (5l (3aSy 43 V) ST ade o sgiag Jadi y shlaal o seia o)
aall ¢ sas Jlaialy
iy 4% jre A pal (8 Calins Vs DA gLl ) 8 Y w38 ol (il (i e
12 on Vel ada 5 codlal) K 521 )l
DAY Caalia of (s A g yra g 3an) g Aagii ) 1 ) 3A3) g g i) Allad) s g ; asial) Al
Alall o3a 5 ALKl 28 prally Ala 028 oy (Brse S ol 8 Ledl) Joa s ) dagill iy
DM G yry G el O (g1 200 gl 338 50 5 A5 ganian J saaal (8 L o 58 Ledic (i jeadll 42l 5
(A G5 A LIS ) o JS5 gingas Al il 52l
2aa3 (e 43Sl ) e glaall (e Ao gana A Caalia Lgd elley ) A g ; pladd) A
(Sinally 4 3 Ay Jid el o3 of (sl (Aisma 8 & o Y Laia)
a3 (e 4ad Al KD e glaall ) A 33a sl (555 Y A Gl gall o Al s Als
Aoaall & gas Y laia
JS Eipan il laial 81 Sl il (e de gane A 1A AT L a5 A Alladl Ll ol -
Mg Aladl o2 Jiad Cum cana e sS Allall 038 8 SV 5085 ol o LS dd g ey g
il Sl

16002 ¢ 6 maall a3 pualaal) el 31y A Ladia (2009 ) JalS 250 et JT - 1
2. salvatore, Dominick, (2001), Managerial Economics - McCraw - Hill Inc. - P 543



AUl ASlaiiy) Al Gund g (53l 1J5Y) Juadl)

b LS a5 i baall a5 A LAl e Gue 5 Gn el (S s
&5 Jie i san o paal) ad iy Al LAl a5 Expected Losses (EL) 4ad siall ilaall -
Andlie Clhliialy (o jeaal) Ll o say (5 S )il G 8 ddadae (8 (pally el sl axe Jasa
e ClaaY Aagm A gm Sl ileal) a5 Unexpected Losses (UL) dsd siall pe yilual) -
o el Aaing g (3 guall aliail) 8 Laliall CLED o 208l el 8 Laliall bl Jio da8 5
iaal) o3a Al alle (l ) Aile e Alladl oda 3

o yaal)l Ao (i ikl o Jaadl Leldad s i adll 4al s Gl hladd) du) o xie
i g b jlias Lo Gyl agal 5 8 ) hlad) e dilide g1l Lo il 355
038 (3 & 55 S Of Cum (Ll ya g Lglimglia 5 Ll (o 43Sad Al dliall Qe ) a1 LA adain
Galias Hhalaall oda (e aall cadlad () ) ALYl g1 ) 8L (e (alias A0 ) il ) Al g ) 55!
x5S el A8 5 Al lalaa) e duadilly o atll ) Lindy 138 5 ¢ AT M g 5 0
b Gpadl ol el il da o g il ) ALYl 1Ll 4 ) Skl o)l ST g
- aliall JRAIL LS H1a) a2 Jls

+ ohlaall 5 la) daaf - GG

A5t Lo DUl o) g Asuiall Al Al Jaldiy JalSie ol Ll e Shlaall 500 iy
A gal g elidl Jlel Jo alaiad) b U1 jlaie paady Lewld s laaaat g dlaiadd) hlaall 4y
3kl 5 e 5l halacd) ada caiat] 4y ALl (S Lal g a3l Lal el Jadadll a5 4lal )
lajibas e sluaill (Sa ol ) LSBT (e Cauddill Lghasia s Lgsle

Ciaal Lale 408 )1 Cile) ja) 5 Ld (I apdil) 5 A yeaddl Hhlaad) 5 Y mosaall agdll ol 5
By LS olsm an o Gaaaluall s uilall 5 cueasall 3sia dlen & J5Y) glaal) lad i
(gl y Sl ) EY) 33 5a3 s A8 jemall Ledlal) Giatl L) SIS o Cnpial
ol o Ldaaa (B S, Al Aallly Y OOk @lie clllie 8 Gla ol jels
e 0padlall e Gl 31 Gl 1N cpaaill an g e el jlalie g LIS e 4 paall lalall
Allad Jilay oo Galy @l g Hlalaall Glls (e JolEl daalill Jglald) alag) 4 paall il sall 3l
OSee aa J8 U eal) Qs g 8 peaal) Jy sl e ailall 8aly ) 8 Dla) pgen

o

L. Mary Keegan, |bid, p 9.

: é}d\ «%Aj-wiﬂ JJL»AAS‘ gé )hu\ SJ\A! «d:\g_m Aada ‘Lﬁ'))ﬂ‘ 22
http://stst.yoo7.com/montada-f15/




AUl ASlaiiy) Al Gund g (53l 1J5Y) Juadl)

(e e B Cajladl) axdy ol 0 e Lo oSl g (Ll e (i halaall (uld (8 il
e SN el dalgll ailda )
Jard) ilis 2aa8 Aaal g Adad a9 el o Cua el gdny ) JS5 A sacluall -]
S Al bl g dllall Callsall (8 aSadll (3 )k o o el 40l 3 300 shai g dpaii -2
Al e
Sl i) e Sn Y e bam batl) 5 pllaall a3
el @l ) 5 3As) 8 sac Ll 4
O 4] gall st A e 31,50 @l w95 o Jandl s dllall (3) ) 5Y) Lailaa 3 )0} sk -5
Al 5 Hhladll
Claddll o) o L (i O Sy ) ileddl (e Lgidlen 5 G yeanl) Jgual e ddailadl -6
bl Al ga gl (m el Aasii gl ce Dlanll Aadial) Ad peadll
DY) e Llially Copadll ae Galalaiall dilaka g 8 el Jaall canliall FLall g -7
Sl

Ll bl (e Y adde 5 el oY) L as (V) A il dagi o jbaall #lad ol Gl
paad ey tle & g pie (A phalaall (ull g duuliall Bl a5 Lgh sas OV Laa] Cadas (S Wil
Dhlaally alall () Cua 4 Chgaal) dadgiall halaall s e g pdall 138 8 a8 gl dila)
ganaa oSally bpllaall laie a) G adi)) cailall plaie adi ) LalSE iy yla 38y (i
Aies lalial) gl @l i o i jlalial) Zad jall ol jlaiinl) () 6K5 of Slld iy S aalally
JS (A a8 siall wilad) ppaal (ullal) DS 8 lalad) (bl ol gl ) zlisg el of elllia Lo S
Sl iy ld aslillys ling g aany Legal lld ey 58 el Aad giall lalaall laia g g 5 e
Bkl (e a8 JiL cile el a3 s

oY o588 O ey lagas o el 2 Cijliad) 8 Jhlaall (uld b afle
Gun lgale 8 hasall s leantis dediiaiy Hhalaall (bl deadlul s Lealai Cojliadl) & jhladl)
leale Gl Lo a5 ciban) Gunliall oy Alain¥) A (e 4 pad) Hhlaal (s (Sa
Jalaa 5 DAY Jalaa 5 csaall 5 65 slanall ol iV g ¢l giall Aol o slasl i i) i

S70a (3l daala cdlaiy) Lﬁ diealall da jy Jail danie Adla ¢ il Jad) gﬁ gﬁﬁ.ﬁﬂ sy Hgﬁ slaa c( 2007) slaal () sag i - 1



AUl ASlaiiy) Al Gund g (53l 1J5Y) Juadl)

il s b gadll Jilat Jie ¢ phlaa) (uld 3 andiud Lblas g Al <l gal olligh il ) ddlal oy
L5 lalaall Aaaddl Gl JAna g o5yl
Gl 5 2 gl (ana pladll auia g Al glaa (81 ladd) AN ) el Hlalaall 3 1) (e gl ()
LY e 1S T Jesdi lanie jllaall () 565 Y 5 Lgaa Jaladll (e 3Ll 5l i juaall S Al
Cojlaall b haladl 5 la) Jiae 8 eV Gom 3355 o aag aalie sae ) 3 LEY) (e 2 Vg
e shladl 5l e gl GalaEY) o e SU S o G (oA Al il sall
Cang s AT RIS 5 5al) agual ) 655 s sall o3 b (e N laliall (el 5 aghs 4 50
el ol U e Lt &8 Al 3 gl Gaa (& A sall L (e Al Sl o Lyl oSl
st ga e DAL pha ) haall dysat o Y cng L had Aadlas die 5 Bae JSs Gl g pesal)

1o paall (i) £ 53l g p ggda - GG

Jsanll Qi Jfinal & (ol ) ) 4l g (el ) st agaty Jlall (e dlaa s s laldy)
tlaa s ole g5 Gl 5 ol 5 8 3l se o clead e

S 3 ) sall (e Aelimy ol s Jieall 0l (e Aaali 3 ) sall g Jaeall 0 A8le g 25l LY
s e Ll sl login el ciliiall o gi (0 5 3aY <y 8 Liald ad of o il
bl LG LY e g sl

Gojaall ol Caan o(Cibaall) dulle ciliie Al g o 53 LYY 5a 1 A paaall Gl
gl Glanal e ) se) e dhany Cipanall o) AT ey i el g (i) Gn dasgl) 50
o) e GLEYL adde Blay A J) ) e3¢l Aalay Al S SN 2 A0 Ll Bl a5

leie paty 3 Jaanll 5 Ciponall s ALl 28 431 e 8 enall SLEY) i ya (S 4o 2L
JJASZ\_I&MLJ)AJ@}U{.ABY\ JLHBJJM?\:\XA; dﬁyﬂdw\wé.\.nuqmaliuw\ et:ﬁ
Dol e 45,38 Juenll daa ) G

s L) cdlgudl) £ 68 -

http://islamiccenter.kau.edu.sa/arabic/Index.htm a8 sall <13 (o das dga gaud) 4y jall dSladll
Alaiy) 408 cdalaa ¢ riiale Al dgilawe 4y ca,'u}ugégé)od.dl th.’d\ é%@b&)ﬂ\ «(2010) L;JG (Olaan - 2
.89-88 U (e dadla




AUl ASlaiiy) Al Gund g (53l 1J5Y) Juadl)

O} Ul 45085 fllse ey (o yeaal) 8 a1 5 la) Al o 0 B pdilie dudlali) clgd |
Al Ja gyl g o glhaall Glaall & 539 GLaii) 8y Badaa g Lale 385 Cililae o gal A Lgalaiiny
5 AN el ale ISy caiall Aallde Jla 8 daead) e 4 sl A 6l <l Y

e g8 ) il G jeadll e

- Sl JSa e el o3 () oS5

eDlandl 25 55 Waliaiiay oy Cua oDl Gl Lgani il cileddd) (e g 50 A g A -
L) gy Jsa¥l @l dass cpadl deaty of Jo A DU J) YU cliiay Slanpay A1 o
b3 A i alyy Badaa gl 58 8 Ll e ol sl g dads (i jladl s Lgle ddaiiall Y sl
o daendl (a5 Jla 3 4l gl ol i) Copeaall JiG ) Cliledall (e 4o gane apily 8l
Folad Al 05 aland)
Ll Gun jbaall 4ulaiiy) dAdadaall & (Sl dpaa) Jind g8l OF M 3oLaY) gAY
i baall 4 et 5 Al Adadaall (10 %50 e ST IS
p Al Jsaadl A Las il Bas ) (g 8N aomdl Sy 9

a9 A £ gl ciiat (1-1) ay Jg2ad)

SleUail) o oaad) ua alail)
Oa jhall 23e o Sladl) £ 58 Gan ) :
Lyl Gasil e | Baall e

o i Clilaa 52 a5 B delia (s s 8 da¥) Jish
AS yide s A “ _ o i

(o Clilaay ym g 8 A lad a8 LSl JaY) Jas g
(n M san g B Ladd Clileca A lie s B ) JaY) s

Aalil) (a8
a5 8 pae e Dlilass el oms A

Jranl) miay daa g 8 paall ashy Jraall g B paall G Gl 2 Cpaal) gl Qluadl o
Lﬁ‘ el \l@Jg_ﬁume;'chg__ﬁLuﬂ\ K Mjé}s;chmg)\;ﬂmm;wu&d\u&\
e Slualdl 138 21 8 Cuuati g 8 paall 5 1) 438 gy V) anall A6 Hglad jgan Y lalie Al dasy

Jaaall 5 8 paall (IS 4880 g Baall 238 22y Clual) 138 2083 (S g cdadd 3 saisal) ALl
Fa U8 L il AllpaSl) dad il (b paall sl DA (e o 5 s@Wlsasl) aad O
i) Fo )l (e 320) auadll ja Jiay (oA 5 AllpaSl) 038 Aad (e ¢ ja g Ua) Jilia LgBlaatul

1030 ¢ pean S danalall Il g 1) g Whbles ALalill &gl ((2000) ikl ve caeall 3o 7t

8



AUl ASlaiiy) Al Gund g (53l 1J5Y) Juadl)

Gl i Jaendl il 38 o paall o 6F eV seadl ) ALYL (Gl F )l s
SISl G uadll 35k (e ALl a2 aiad Bale) o jaall (Say 5 Al Glaail
il (o3 ol 3l Cpemall o i 5 Y A O lgadl) b ;8 pdikie @ Ailali) g ]
JSiy ail) Jlesinly Glail) aldal (8all laxd Y o paall 8 Gl 513 o) sl cdrand) la
Gl Lt i Gl A (8 ) i paall olad Jraall o 1 odlie Ly Jidd Y Ll WS ¢ il
(A el el 3N ) o Lo (3l 5 4l ol adlagadty lais!
: Leie JISAT 830 cOLendl) e g sl 13l
piay Jalaiall calla e Sl (alaie V) xild) Cigeadl o jiay 3gad 58 1 gdlial) SaieY)
Caagy 5 clgde el Jag il Gy deliadl (i Colatiue 2Dl Jilie (Gilinds) (pea gl
Lailail) il yhal (e oyl JS B e IS (e A i) 3 el i ) gaiiusal) slaic )

daall 53 siaall C 4y el Cllead) 2,650 dage @dn 31l ying 431 3)

o paall Laadal pdsh n i€ S8 de o s(Rd pad) OV Gladal) @l
Sland (ieall) i G la alal Jrasdl JiSH Gl Sl 138 Can 50y o jeaal) 2gay Jrandl S
2 el e deeall 58 e s b il alial dueall e il cilal 1Y)
iy

Bl 028 agiy dima Jogpdy Jaeall Cojeaal) Lgaiay Ay g €I ABlday oa ¢ GlalY) Al -
Alebaiall S a5 clonnsall (e a5 oLl By jladl) cdlaall e Jelall 41Sa) Lelalald

émdiﬁuaammajw&mﬂ\a& ;Mu)md\@alsﬁw‘u)md\@

12400 i sl Gl dnals (LI Jllia 304 ((2008) Lo sine hasas 3 ey - 1

9



AUl Slaisy) Aubaad) Gl g (53l 1 J5Y) Juadl)

O A LT |
dilaiiy) halaal)

g - Lo g5 — Lgea ggda

L Al i) jhlie Lk - Yl

Slo aSall llaii a5 e juaall sl Il i g jal duals 5 LY xie cllee (<4
Ol ae Gama i yie BeDle (a3 Y Ll Lagaia Gadd @lld (IS o) 5 ¢ yiall ALl 36 Dl
ASal 33 g elaY) 3 Qi) ol juads of dplaiy) laladdl bl s e Jal se 5 land
i jbad) Lgal 58 Al A )l laliall (e 223 S8l

) oAY) Glasasall il o it B und (g 8 e Hhlad) sda bt Y
3 pS Sl Lgie LA Al juaall Y gl 5 CllaallS e a5 dne send) 4 jall ana Ja
hlin) sLi) o giud Al Aladl) e Jpa¥) Gany paat 5 il (A palil)l Cu 3 phad
L Alaial) ) gall liin) (5 aa Lglga) sl

& Aall (550 Gpn Al (e de gana gl 2aly (i i olat 3 S (al B halae Jesi ()
Lt of (S WS ety lalaall ) 3 5 Jiad el s i jemall JSLaAL 83 seaal) L) (e
(0 de gana 3ga g daih gl i 48l jra Ghlie 5l e Cilelia ol cilelad 8 s 38 55 a0 1)
O baall Jie Lgild Loyl Jal gal) il diia jre Lelaad ) dral) (ailiaddl Cild (g 3l
Y] (e 1 e ana e (g shati Al

S ALY i) mieS A8Mall (550 ol phaY Aaie die Gl 8Y) hlie (s jedai LS
D sl 8l 8 shases A jlas e 5,00 3k e ) ASLl 3k e i aally Adai e Dl 5
& e st aae il As 3 e Lale L)) aae Alla (8 25 Lee ) AN e 3 il
3 e Jsanall Lol puall 5 ial 8Y) Gl G edlal s dizana Ay lad oy oyl ) ) e S
oY) 5 Ao g gall e 2adl s Lpad Al BalELY1 (BT e Ade iy Loy A Clilall e
JShy (el Bedle (e @adll dilee Laga B Y My QLY mie sal Al gl 4y jladl)
i) il s sal ungd JSG5 Al lalaall da 50 (e @l A 5eY) ¢ g sa

L;MAL-J\ A peaall Gl gal) é‘ﬁj U _adll ca" o jluaall @J@MYU Sagadll Jhlé.a 51a) c(2005) &n (Gl A ae - 1
T ¢ sike 10-8 ¢ palaall cilaasill 5 duasil) B G cplandd & jlaiind) dasaill a5 M oplantd
122 U bl S 5 g2inm o sin a5 el )ikl ) gad ¢(1999) 353 ks e 81 - 2

10



AUl Slaisy) Aubaad) Gl g (53l 1 J5Y) Juadl)

Ol B Cld S Ll e il SIS AN (Craalial) LS A8l (5 53 ol hal Jadii g
i) ol sl

: O] phalia iy gl

Al Obgndl) Aad o piul (Je Capaddl 3,8 axe Jldal o dulay) hlal)
Ca_eaaall olat 43lal L el sl e Jaanll 5508\ L6 aaad Tla (3laaio¥) oy s Lail 5d 5 3 giadl)
o il Sl Gl e ) Sha canss R 33 o Rl sl Cisll
Aalaity) ddassdl)
e g sl 13 deanys «ajliadl 4al g ) llaal o e SV asall Glaay) halas Jiss
Fa b A lagalS gl (a jall adie daal ol 32308 Balains) G eaall e aniall (e ()5S) Ladie il
Lalaatwy)
t B aal) Gl jhlia jilaa -Gl

) 2523 AAly () 9K 08 jalias e B jladll 4al i Al Aulany) jhladl aais e Llle
Dhladl Hhladl sba andiyo e (553 (rme bl ol g Ul 5l G yihall Jpenlly (31a cllasl]
Saanll 331 (e AnJlAa 0 5S0 5 BaBBY) JulS st da A jibias sl o(dallas ) i dalal)
P maiie JSE dladll a2 (i lad 5 ¢ (Azeldai) dale halie a5 paall 5 (2 yitall
none systematic risk :"4wlaill il laldall Laldl) Jhldall -
o2a Ao ALY ey dipma Cig yda Jh 8 L delia 5 4S 58 (ads ) A lail) jhiaal s
O & s 138 e o) sl Ll Yl g o) eLkall 5 b yadll 5 )0Y) Chnaca (i syl
= sl mile o yea) sla ailal 3l dlaw 84t 55 Jreadl 3,08 e 5igs o) Lld e lalal)
Laad oSl gl Joaal) 5 uliiana g san adigi s yhalaall o3gr 5aiill i jaall (Sang ¢ (BlasILY) & 0
Adigda g5 5 40l jlafinl (A& a5l (B sk e

systematic risk :"dmlaill laliall" dalad) glaldall -

Gy o yamall 5f oyl Cogyda e Il iy (g 8l A8S Cupad ) llal) gaes o
Shlaal s o JUieS 5 Le 3 pharaall 5 wSaill Conmy e laial s Aol s dpsboail Jal s oy

11



AUl Slaisy) Aubaad) Gl g (53l 1 J5Y) Juadl)

Dbl s Hhala aaiaill jlalais coDleadl (31631 8 sl jlalace ) el jad Hhlas
Laa gkl @yl ) AaleaYU danial) @dlaall oy

Y (Al g clgiga) 5o s Sine Lo 505l 5 Hhalaall e g sl 138 o 3 jhapudl G padll e caniay
- &l Aalall jlalaall caias Sy

aa) g AN Shlaall o A Joa sl s Apalall a5 il all e agaedl JUA (e
SV i) gl g Al e jhalad) ae dpallaill Hhlad) (e S ¢ sena s e (A o jluadll
Alalaalls leaaia 55 Sy 5 Azalda il Hlalaall g LI daldaill plalaall () 5 gy AN lalaall
- 2l

doallal yal) jlaldal) 4+ dsallall) jlaldall = A0Sl Jaldl)

:‘”_’AJJ.AAM Slaiiy) halde Wi g &\33‘ i
:2 ALy il o) gif -

L i JOAY) 5 adally &) 5V ane Ay Jaall Cajas Saall Gigas Jlaial ¢ Jaad) jhlda -
Juaialy Jaall (uld ais AalaBdY) Cogolll 8 CLlE e aali Lala@l jaall oSy 85 cdiall
OS5 05w A5 dalaiall S S pall o jaall Hlalaie adiad 5 dipma 4k ) 5 i JOIA 45 90
et lusall 53 5l0¥) due g5 LLiill & 539 ¢ g pdall ana g (8 gl Dl i gt dal 52 320 e
i)l clilas ) aladiu) oSy a3l V)« ilie S alawll (e aal) dgllaal (ld S Y
VS5 YA e Lde Jganll o LIaTs cllad) oda Jie gen (Sans dandl e aall VLA
%3S al) Ll e sl il

da o Jeati dle mie e gl aSUN ane JMA (e Lasi ; "Disclosure” lashy) jhlia -
piy S Ol Gl Apilly (g paill Hlalae &35 N8y i) (8 A5s0a (Saall jlal) (e
Agle e salat Jgan a) 3 @lld g aadiosd) LY ol ale ]

s XU aae Haae (b aSall (Sa YV AL b3 b ccliidall Ala 8 Gl jlalas Ui s
Ly Ty 59 ol (5 ual) 8 A1 S ) 03 5 (3 gl S n 3 ST are (a8 Uin s Jpenl

227 U= ¢ A uSalle Eaall oy sall Sl g a3 503 2000) pt) ) e ¢ gl -
2 - Bess, Jodl, (1998), Risk management in banking, Chichester , New York , weinheim , Brisbane Singapore,
Toronto.
. 246 — 245 Ga ¢ Amalal) I ¢ (gh - @Sy - i laf - A1) el 30 ¢ (2007) Jladl a5l cales - 3

12



AUl Slaisy) Aubaad) Gl g (53l 1 J5Y) Juadl)

JAEal) Caylall Sy A1 2 583 Co pemall iy 38 Bptiail) Jla g ¢ COliiiall Ay’ dagd apad
oo sl z s A glaiall @l a1 jee JalS IS AplaiiV) 5 lalaall a2 2a i g claslaw (e
Jaalle s o adiay dld Y jaall Ggaa die ol i) Sllasy il (Kay 3 AN plhlda -
Jabaial) (e Aaliveal) cililacall ) d8lca) jamll Eigan die sailadl cagplall i s Al Julge g
(s oyl clilaca 51 4505 J seal sl ddle gl ol 2308 bl CilST ¢ g Clilazall 228 & 53
s A (e (e i aa) o 8 G paall Gl Glilaal) aladtiul die
4 Ca il g lasall ) J e sll 855080 (e S e 5 ylalaa 3 Y
200 gal) g etV Adal A pial) Aagdlly cililacall o e 3,080 axe 5 Hlalie 4 ¢ ALY

Glia (& al 13 jiall 4y ghue Glaall 5 hlae (4S5 Ugh a8 Lledall cuilS Ja i Ll
AUS o Alecall (4S5 Ledie Wl ¢ laall ol eV dlaad 20 53l (g 58l J skt dgalaaill <l yus
Jawdl e Saall jhlie e hlaall Jsadi dawll e el GasiEdl Jae Ja i Gl Gk
. (abuall 3 5halas )
s Ailaiiy) laldall S -
s Jaaadly ddlaiall Jhldall -1

slad ailel 3 olaw (A (o all Jaeall &gy axe ol 5,0 aae e il sda aaig
10 Aeali (5585 a8 dland) e 5508l axe ol G (i)
@B siall e 8 & 5 piall =l dilall () oSy Cumy Jsaall g g diall (g andl Al jaolae) S AN -
b Lol e Ml Glail) Ll das delse pe s pdall adl) il Calii aae
Paze) g
& s B lae (Jaall sy e Jael o J)sedl o pdig allaed 5 )03 A& Jreadl 3li€ axe -
omiital) elat atlal 310 Saw e a5 )8 aae Al g Janll (a3
(O Jgasll (A e a8y Gajilly a8 dpeall Ml gl 68 Levie -
aady e g Al e Jpasdl G padl ) diesdl Lgead Al dpalaall 5 A0l Sl slaall (583
vie il o2 e Gigeadl slaie) Gl s Jserd] zosall ) paza sl o Y Ll Gy Alliaa
e g L aall Ao i) e Capaall 3,08 aae die aady ladld tha ey (a3l 2
A Cany o sasd s Alle A Jaead) J (e Aadiall dpplaall e glaally cWSY) a2 Cojuaall

248 — 247 G ¢ Gl g sal) ¢ Jial e 5t ¢ sles -t
e Al A 5o Aa gSald) G jlaal) & Adldl) il ans g A8 1) B o 3S all Ay g L pean )93 ¢(2005) ) clie - 2
30 U ¢(Biad drala "5y sadl eliall Ci juadll

13



AUl Slaisy) Aubaad) Gl g (53l 1 J5Y) Juadl)

sl ) Jsa sl s DG e Ji5 Y saal @lld g Ld el sl ¢ ya) 5 Jranll 2Ll a3 5dl)
Jaexll A )

o Al dagd gl yiudy @il ol (gdS (g 8l o Aplaril A4S e (g il Clilea S5 B -
S Gy jlae 4dlS Al gl e Jlie 3 Jsdall Jlaal ) 4y ady disia) alal 3 sadl e
axe Jlaial ) ALYl JI sl @lli Jlesind sale] 32 (e dayad 5 dga e ) 0352 30 o
A g e JalSlL el i)

2 0558 Gl e Ve g (Al (il o S0 Lee AdliAe al 2V (a8l Jpeadl aladial -
ol o paall ) sl ae oalan o 4553 axe UL 5 (8l Aad b Lk ) (505 Lae daaae
s dalad) Cd g Al ddlaial) plaldall 22

c O eal) el il -

Ltk 5 8 1) CBlard) dad i 5 Apuia ) Clanlly & gl s ) Al Jasi o shadll 138
Dbl s iy o (S WS sl Jsla vie il Aaal) dadl) e Lla i Lea (i g ) o
Al te Jin o oSay A il claludl Wdas Ll adl) plail) §f cluabuldl g e
e eclill danally Lot | plad Jiay (oAl Alead) daf (nddd o) plS da giaal) (g il Adaall
o il Copeaall Sy g i) sas ) A Galids) Cunn Aia o (a8 ) ga5 4l e
e e Slaad) Lew jlay ddadial (e 3 jitie ddia ) o jalias dade) JOA (e @lld g 5kl sda
L alasl) ity 4 sl Ja ae Lgilliaial 2335 jabeaall 38 &) 50 (pe (38a3N any g Sie W) (o

sl jladd by

ey Copaall Al die @lldy dllall @)l 8 salad) 3l e cllEn Al s (Bl
V) eSlaall adlag Ao da grall 320 Y ana (3685 (Llla) A0 520 Y ama Sl 453kl Sl
Al ) a5 Laa wila gl o A grall il il jlad g 18551 ) (ol (3 guadly 23 gl landy LS
S5 o Dlanll da siaall Clgual) (e Lgling 1) Clal Y1 (pe ST AiDlend ) 58 aday (i jucaall
Gl i) gl el (8 (alas) G gan dind 20 &0 sl1 23l 8 Lal da gra g R 200 8 () 5SS 8 A
AT Aglart e 5 5ol 2 gall o8 () 63 Y M Cuay (a9 8l (e 8 paall 2 se aladsl ) g3 5am
llall g o yedl (5 68 Jelis e teliy (8 gud) & 2asi 5238l led bl ld A () 5a¥) 020
Adlal) aila 348 ) 6<5 a8 Lo el Galks W8 J) g e

1720a g paSuyl G el sl U'&A& Gukig Lfdr— Jaaa" &gl Jhlé.d\ BN u.ul,\é «( 2008)):\M ccuhadld) - 1

14



AUl Slaisy) Aubaad) Gl g (53l 1 J5Y) Juadl)

+ i) pUadly dlaiall jlaldall -3

Jrand) 285 (o () 5 Jrendl asiall QL) Anilin o B el 3508 (520 Hhalaall o2 Lasi yi -
AlaY Cgllaall (m jall (il g GLaitY) die Ja gy Jals]

2 g deliva alga (bl (Al Copaal) Jals ddliaal) &l jlay) G saa Juall &l 638 ) ¢ pae -
Jpeall dnia oy (A LY Aaglia g

Sai Al 3] G55k A8 jra o T alang L axe Jalaiallh o peaall 3y e Jlaidl -
1 i) elld Jleef e

Jalucy 5 48 jlae sl 48 (any GaiY) Jsmne olag 38 3 Glaiil) il aSas i 2gag e -
Y e da syl (A agaa

Ao loadl duulul) cliall Lgd 5360 Y Gllaa 330 51 G yiall (e 48K0 Cllazal) 330 o -
o) g e i Aallal

Oallad) 5 L) il s 8y A8 ) ws  clld g (3a 5 JulS JS Alall sl ¢ ja) aae -
il 3l

LS il i B Al Adadae ) Jsa sl 4y 5l 5l jam 58 i) lalae et 3 580 jhlde -
ixd (Canda gill B3 ga Ao @l Jag (o peaall Al dadadl crivad W € gl Hlalda Cucaddls)
(o aly g il dima 4l e Adhaie ) (e gl i eSleall 0 QB 2 o Gipeaall 385
abalit jluassy elld g o padll ) Jiis dilaiall a2 ol g Uadll 138 Canal 1 da Y (8 gl
gl (e g sill 3a e

Gy 5 ety daleadl (55563 48 oy Shaliall e ¢ gill 138 Glaty ¢ L) Ay (Bl jlalda -
S AT Gy gl () Aed e Jsaadl Cieadll Ba <l Al ot (g
Mo A paged ol gl oy da b4l dua ) axe Jla A Gllal) e jaall @l
Boled Gadat Ul g o paall B placa 258 Gl

b end L) ety (alaty Lad Jadd pad a1 Anaal ld Hlalaall oda yitad s il jlalda -
el daay O 4 jeae didee (gl aald J8 Copeaall ad A pead) claiiadl Sl ) Wl
OSadll (o 53 Il laial ey saad 4nal () oS40 Gl g Loty Al Aeaddl i Aleall 23g] Canslial)
A e elld g dandll s3gd auliall yrd) 23a3 (i jeaall (o can iy (a8 riag oLl dind cddgial
g sis sa il aaa g dpia 3l 3l 2L IS Jlie W) e Ci el Wadaly cililua 5 & jliie) Bae
Com 6 AY) G jlad) e la e ¢ 3 oyl culiatl] ¢ Julld) a5e e 5 Jraadl Ao 5 lilaal) dadd

284uacégba&fc£}§“ch};}ésk’.d\i,\cm:\.\i’x)\\..'a)_l

15



AUl Slaisy) Aubaad) Gl g (53l 1 J5Y) Juadl)

Y ‘;r- el ?3 %Y u‘)ga.d\ 4al u\ USAAM (e L;d\ E)J:\AAS\ S RYREN] L;t\n.:} ke
u\u}AAl\‘_AQaﬂhl‘4_\“\_1.02\:};.1)&:\3;.1Mm&aﬁuﬂydﬁ;uw\eﬁu\‘)bﬁs\}“
(o adsiall diladl adi ) Hhaliall al ) LalKE o Slaall Leliaad oy (Al 3 lalaall (g ghua day s
el il 5 Cled Yl de sane agui s il K oYL GlaiiY) rie Gl Jagi 55 ¢ A gauad) jhad -
Jiars clgiadia 8 Wgand) Hiiad 5 celiall L) o130 ulal) @l yisadl e Sl 8 ddydadll
iy gui gl A gan ol 5 A jladl) 31530 Al gha Jlal Jsas (A (e SV ) g ) B gl
can el e ol gl e dhelon Jalse il Jga¥) jolias JSed 4Dl je )yl
G Y Gy o Mead) Lgle Jiany ) Al D lgil] Jia¥) JSEN Lilly eaal 5 o sga 2aa3
ddlise @l yi e Jal) ae Bl sae ) Capat O cang do 5 iall (il EY) se) @ o Lot
L aalad) ciElay) cual

03 ) 52 3 )l c}u\jtﬂhj DMJ@M\MMLJM\&M\?JQL}A“M\)L\A.qwuu\.c
s gl Gaaiul Jals dasiaal (s @l Glaain) Jual on el @85l Giad axe
}i'&)\.u;d.mmu}mé\jj:}ué‘\ dﬁ)}ﬂ\w&ud}miéd\yiﬁﬁeﬁji 6u)mAM
DL (e g sl 1agd o yeaall ey s cAiatuall w00 5l 4 jlie Ledydl J skl 4330 ) 5 i o lia
ooNd) die Allall oda 8 (4ga) dedsall) sl O gel (e AnlaiaV) CDgaal) g gy 4al DA (1
b S paal) dal s Cun G padll puag e @l Sy oDl e xe sl JLSI Gua i) aa)
3,0 axe ) ALYl il 5 (il daal Juasd e 350l axe jha Lay o yhad Alall o2a
aalad anily )48 ) sl ) gagam clld g asall Cadgll 8 e gall slad allal Jill slaw e o padll
u.u)\ﬂ:ﬂ\ ‘_A} LSJJ:’ 28 Las dixandd 'E;Lm}!\j

adl dlatall jlldall -4

O A A sal ol Claal Al elid) 5 el s Jesll iU o dasi i S lalad)
:Jie agdal )

Al A aall g od il eSlae aaf D)

i) s ey Al deluall (8 J

renll Bl ol i) Ll e g8 dgagda &)1 S -

Jreadl g Sl e JS 30 ) e Aa HA Apalatl 5 Al Jal go -0

.171&6&L~ﬂ&ﬁc):\m«g,ﬂaﬂ|_l

16



AUl Slaiiy) Al Gud g {53l 1 J 5N Juadl)

<Gl Eiaal)
) ase glaliia 3 03] A Anlaiiy) dadpead) g

- Lgad B0 gal) Jal gadl g AuilaiiV dlanad) Y g

23875 o eaaall Llell 3131 o jaead Sl bl a0 de pana o8 Cijeaall dplas¥) dluud)
iy Qi) g il g 2 50n 5 (Bl s ey Lty ) 2l f s 5ill A gilA 2 58l g il 55Y) el
JSa ell g gia JST AL saall claluadl g A8EaN Ay oY) il ginsall (e JST 5 jiall 3 aaldl Audand)
faadl S peaall Jaall dalaiall ey il 5 Copeaddl dalal) duledl Gu G5 Gy 3
LS el G peadll Lgmaiay ) 2 gail) 5 Alaisy)

lgeady ) GBlaliddl s lehisal o gaall ddadsl) poad Aplai¥) duludl A (e alyg
Gl (gl W a5 Gty Al dag 3l g B2lal) ja g SOl (Blaaind Jal maat ae o pal)
@IS LAY Clel a¥) axi (ol Jsdll el Jia g pmsill e Jsanl)
O Cipaall Gaay Loy @llyy |l 5 S jay dlnans Cua e ol b (e slialinll
zia s A 5o o slaad Alainy) Abad) alasi LS | caulia dile (a5 Aabiall Al 3 ) sall alasi)
B hgal) 5 a5 Al Aaslia

Jalgall 5 il paial) e o shaill 5 il de s g 4 g yally Al Auslpusd) ansii O Ja yidi
O Gun Sl 5l et (B a5 Y Al laily R el Tzl e 3 5l
cOSaaan il I lalaall (ymidds 8 o peaall aeluy Led ) Gadaill 5 siall agdll

dalull tsalall e 38 5l g o) yiall alaiaWh alladl eladl aras A& Cajliadl) iy ai @l
(e LSl danal 5 Al Al Claadi) yind 5 Sl ol o atiaall (L) mie Jlae (A
du o el saas ddle @lgl S s asall oadl ) ddla) olaii¥) halae Cagas
eand) 05S5 Al plainy) Uninall 3 5o 8 dadgiall e LN e aally (olaiiy) halaa
P paall o e Al L 4l

AL @le ) Y g AlaiiY) Al Au) G AN 4B re (e u Y

82 U e laall iy ,aiSy) (A gilal) g 4 puaall BRI g g e Al ShalAA B 13 (2002) adall de dpeall de o) sl -
2. Raspanti, T. M & SzakaE. (2002)"Creating Value through credit Risk Mitigation"« Business Credit,P1-2.
el ¢ Ak gl Ll Aralas ¢ piale Al yo Galaaadd & Alalad) & gid) & ALY Aalaad) ((2004) 322l e e anal ¢ e -3

51 pa ¢ phadd

17



AUl Slaiiy) Al Gud g {53l 1 J 5N Juadl)

gy oA il jlsall 5 olas¥I i aladl HUSYI ;L e AlatiV) dal i) (o e
i aall LlaiiY) a) i) ity edyshally palll Jal) 8 adlal (3ad (ia j i jead)
s sl B SN (5 gtnal) e (53 pall Coeaall panzay Al <l ) all g Jaladll 38

) 8 maasall Al Alail) il dduadill o ghadll ¢ gd dlaitl) Cle) jay) Ll
2 Ll (e Alaiiy) dleall ae Jala®i Al yo Ciled ol a5 i jumall Aalan¥) dulod) iw
) ll 5 V) Sl Jpand) b ia Lgtiled (i g Al Ledal jan 15 05 SOl ranll ke
o paall

s B maal) el puia aSad Al Agddl) Jay) guall g ) -Gl

DA 1 Al ol 3 5y shally Ll e iy Jlee & siage QL) mie dgles el
el A ja g Al I Baias (8 aeliy Loy 488 Glaglan o S oo guin 5o Jilad allaly
(e Ale 5 Jraal) o a3 ) Jgea sl (A o paal) de by @O0 238 o) ja) g Jreall A
] Ao SN J) g 8045 o 458 5 Jpanll A (530 5 AlSa) Jgn Al 5 S8 6lin g (il alla
i) olad Jpanl) e A e (585 98 ) (5 AN el ) ) A8lals A i) x5l 5 (i il
On pexll gy e aSally ac s ) e il 038 ) Jaa gl 5 5 cadaliial gl (38l DA (1
ubaall L8 5 ALy dolaad 038 J ol ey S50 @l g (Jaanl] dnlait) 5 laall Jlas o) ja) A
Ad pad

Apadil) A8 laia jleda) ) Chagy 48l Jreall ALtV 5 lanll aniily Cojeaall 2 g6y Laxic
2t e o pead) a yag el bl JS 88 Jranll G yeaall Lenias G (el (e ) dsigall
Lokl QUIKY) 4 jo dage o paadl Job clld g Gl 1 e Josaadl (il
Gun Y al GtV 138 ey ) A SAS (e G yeaal) St ol callal dpad il pailiadll g
luand Jueall 138 g o slalinll &K Gopeadl Gl 28 pa il Gl (6K Laie 4l
Jrand) S0 (e KUY 5 cililazall A ja g (ia jall da g g 3 gid JUESY) e 4% 508 ¢ dteans 5 45UISA)
el lenia (S (Al A8 sl (20 panil @by (o AT Agad L 5L gl e A Ll L
e il Sl e SIS e Cpay 38V Cpeadl o iy Ugd IS A1 GBlath Lady (Jraall
Al aans (ys0 @llyg ) al Masl b aelus dase 5 ks ) Al dpaal 4 LegdS (Y 40l
8 e il bl ladldie) ade Cass Cijladdl (x5 50 Cua (s AY) o clill) sda sl
a8 ol 53 Calig )5 e Ll V) Adlany) zilaill 8 Leal ) AilSe) pae ) il
REIVEL RS PP TN

18



AUl Slaiiy) Al Gud g {53l 1 J 5N Juadl)

Aa 0 18 S 5 g pall Ledlaa Lgiiad (e 2SN JOA (e AplaiiV) dulpud) #las e aSall oy
Ce Aadgial) Am )l Giinty (Sen 2a ST ) eDleall Lol ) 3 ) el Jpesmnd YL
Oe Y Al o3a i)y (San an ol I aLiall Amliaall lalal (i s o siaall ey
Slo il S Ua g bl G e Jpanll 3 aidals daeall 3las (s3dd ani 51 a)
Lo Lgie 8055 ¢tV eie die e W) e WAAT rty A Al g Do gil) UL (g0 Ao gane
e
s doe ol pplaall g clibal - 1

Nl Lol dads o3 S 13 Lad ol padd a6 laY) dran g 3o S g3 g il -]
AalaY) s 4 ladll Aidadll 5 dyigall 5 pall g aelisll D

AS Al abanll JSd 23

Al Loyl Cag lall s ilida jogadilbashlille o0 -4

EXRY NN b PO T A I PO - LA B DN B PR R

Ay o 685 (gl 5 AS ) 4l a8 (oAl A aadl gLl -6

A cleUasll g S il ddadil 4 8 i il il g 27

ARl A gl dmtida -8

A8, Ll ot ) il g ) @) Ay -9

iR Y o ae AS AN ABle (5 siuna 5 AS AN A (ailh gall 5 Gaaalusall 5 iy sall s ALY 210
AL 3l 8 S8 s ¢ LeSLas ) ALl gl Al 3,0 Ja 8 Adlidli san -]
b LAl culs ) Aplaiy) gl da s i Lewl 31 G (e AS 53N BN Ul -12

el ) e siall 5 Gt (e A sema cllia Tls b jS3 &5 Al jpleddl o1 ) dilaYl
Gl 5 ql 5 (5 stse e Lgind )3 o3 T g ¢ dnie pde (e LB mie )8 3RS & L) 5 )
el A daabually Syl ) el AAS 8 sacbuall (a jan dsalall aal jall e Bl 8 Lead
Db LS oz ikl oda g KLY aE Hhalal)
: it g4 5PS' sulaall zisai -]
«Protectioniuleall <Paymentiaudl Je 3 )38l cPurposeey) (x g all cPeopledesdl
Perspectiveidiaioudl 3 il
d Jbaidl 8 PRISM zisad -2

19



AUl Slaiiy) Al Gud g {53l 1 J 5N Juadl)

cllazll <Intention or Purposestaiy) (« 4xll (Repaymentasdl e 3l
«Management_lY! «<Safeguards

Ll 5CS'zaes -3
Ol «Capital dweadl Jw sl «Capacitylad) e 3,38l «Characterdwsll dpaii
Conditions &:L=®Y) a5 Ll «Collateral
SV zhsalll aB5CS' zisad o ¥ Q) ¢ sanmall Cua (e dgliia ale JS5 il oda
Db Lasd od i e oyl i Jrandl aaa g Al 50 & aad Y |k o 1Ll  Galasiu
: (Character) Jsasd) dpads -]

ity ALY )l Sa3 8 Jaae S Cheaal) ac b Al 538 ) Jaenl) dpadd e
30 aall s Le adl ol 2a 13gd 5 i jlaal) Ll (ia pei l) plalaall 815l Y15 S ) ola
aal in) (520 St LgsY Glld 5 Jaend) dpad il 3800 paail) ga LY Qe ¢ ja) wie claiiy)
sl Gl A e daenll dpads e Capeill s o) se 8 el VL aild g g adlagail
B e V) dann Y ) o alandly Al IS 13 Lagd 00y sall 5l G jiadd) ae daandl Clelad aala
s oo Alie Gladlaiul ¢l ja) o paall o callaiy @by ccpiilall Ji e Sl gra g I
Jranll SLai¥) Calad) e o Y1 DA (e Cojuaal) saly (5 saall 3 dizans s  Jall Jranll

ol Glld g clilacall )5 ae in L5 g | pel 2 Jalaill 8 Jaandl Dl o i Y
o aally i dlliia) 5kl agaladind 5 o Meadl (s Ll i yuail) e Lis a8 ) JSLA)
Alalae VLS 555 30 VLS il gl (o paall GlacaS 48l pliadl) (oamy 4 Lgibial (1
B dasaill danall (m jall ce g jAS Gl el (b GpiSall e Cmaal) S g aladiul
rst s Qeandl dpad s e aSall 3G yeaal) aolid Al e laall (0 A sane @llia o 2 Uil
aandl agza Jalaiy ) (03 ) sl 5 o jlaaall slans ailal 3l slaws 8 Jpend) allaiil (saa -
Oe Allall el 3V slacsy o jile Jaead) IS 13 Lad 3L 30 gal) ool Jandl e Sladind) -
Adlal 311 g0y il I Q) (50 W 3 5 a say 5 () yua
Jaandl CiSliae e il jsan dsag a5 a5y o gl aSladl o e LY —o
el Y ada Lo g iy DAY ella

DA (e Jaenl) (e Dl Cojliad) a5 Lo Llle dalall 5 alall 4y ) gud) (o jladl) b
DYy (5 38 yall Ay s o yean (52 Cojliaall A sia 3 4 padl JadY) aud e JuaiY)

s Jasadll 5 L™ J 81 alall jaigall ) Gedia Jae 48 5 5 ¢ el Glaii¥) jhlia 313} ((2005) zlaas Ciy i )S sl - 1
TJoa sodandd (Al daala " 5 paleal) sl g dpatill BT e

20



AUl Slaiiy) Al Gud g {53l 1 J 5N Juadl)

Cajladl) e Gal 3l ad o) a) 138 GF Y)Y ol AT (o jeae (e (a8 24T 28 Juanl) (1S 13 Lagd
Dl a6y oal 8Y) llla (e ladaa Tane 228 3 e Dlaall JS el o 58 Y Lgild Ui
Dl Blaty Lagd Lal ¢olait¥) halad dia jo Ledaay Lo @lld 5 (538 yall Capuaall DA (e Lgie
8 Jrandl el 3l il Jlaty &35 5 elly (o bl a8 Lo |50l 0oy sall A (e Jiend) e

Anse O 1Y) s

: (Capacity) suaall -2

3Ly allae 5 0 e (a yitall 3 )08 e 20l gill 5 (a9 58l Juant A Co jaaall 3508 (il 3
Go ) B0e Jidat Sy BlEaIY) gl G il sdll 5 L) ddaadl A8S ALl Gt
ALYl G yiaall Jrenll il (5 siasall 5 abia®y) Allal) g Jaliall 5 (3lasyl s Jaall a0 JDa
) ALLYL 4 Y] A5lS Jie Jread) L (Al Al \ g 5 pdially Bl Jal 5o Al jo ()
Dl (5 e s callall &5 305 Ariiaal) Claiiall e callall ana g deliall ¢ 53 Jie a0 Jal 5o
Y1 850 ae g8l 55 (50 48 jaal LY 3 ) 90 A )3 (M) ALYl ADle Y 5 408y gudl) Al
Al e D g alawdl e i yiiall 3,08 e i Jalse (e el e g (Bliain) gl 8)

Ar )l 385 o) )Y lli mand Sy s 3kl 8 jusiaS 508l Aale Cnaa o)l sac Sl
LA s Onaigal) (ans e a5 Aalide Dyt ) Cilala)
oal 58Y) o padil) Adal el gd dnad il (e Lol 81 JDA (pe b pall i J Y1 olady)
sdla e 08 05 o (& G iall Y1 LI 50l st ) ey 1 (AED sladY)
(s R b sea 84l dadiall JI e 5 ) At i eaall el dagls din 5 1) Lol g allac]
s e sds Jue ) dlli (ailiad g dllee 51 o Jraad) 3508 ) 50800 (el sy 13l
sl dm e ol 3 i oo Ja s Alal) Hlalaall (e le 5 Ganal
3,08l agania i 8 Al Adladl ) ga¥) Jsa 38 il ) eladV) 138 Bled Capuay g ¢ G olaay)
Lo st 5 43 jhalia Glasal (S ad ie wile @la o QL] Gl 5508 J s a8 38 5 Gualy Cua
aaiad Lai) (mal) apans e (i el 5508 ol ale JSiE 5 (o juaal ladl Aistue cilal 1l (e 4gle
o giall (gl 38l aaa e
oyl 138 lanal Hhaiy 3 (Jrendl a8 giall gaiall gaxil) laie Lesby 508 ) ki o aql pl) slady)
o yan (o Leliiad ad gial) doadl) clidxd) jlade o aaied Gl slaw Jlo deall 338 o
(anll

143 o= ‘@jﬂ‘} saaall 8l 4l egiw\!\ Saladll g géﬁ-d\ iy 3 1) «(2002) 3 gana b e ‘Lﬁ%‘i}” 21

21



AUl Slaiiy) Al Gud g {53l 1 J 5N Juadl)

Gy Gl 38l o adiai a5 GtV dawd L) ol sall ey 508l (aell 2oy LS
(Jifiaall 3 a8 gl 3axil

: (Capital) Jwl gl -3
(o Jranl) aSley Le ke e ke s 5 cJranll A1AN AL sail) 5 p08al) sy Jlall Gl i pmy
g ) Jiag 4l ol Al g ye (Al Bl g i) g agull (e A siia J gual (30 480y L 5l 55 5
gy (el G lslhall Lia a g shae Jrand) LeSliay Al ADgiiall e 5 Al gl J gaay)
Jaendl dpai Jla 3 Coeaadl Gl lacall y Gle¥) alana ey aed a3l & Jla) (l 5 dpea
Glo Jranll 5,08 8 g 4 elldg Sl Al Gaud aal aal Jlal Gl ) ey Cis 2 allacy
3 Ol 13gd 5 dplai¥) Hhalaall Qs jealic (e Ll | jeaie ey ald by Glaiiy) dlas
S Ll G pead) L ety 8 A lalaall A s sl Gl Gl ) Lelidad (e 235 iy
ainll 138 Al DAy Gaolal)l Bsia ) yleal) deat o cVlaal Gl LS Jla) Gl ana
e (e U5 A el JIsa¥) s AN ) sa¥) Jidais A oaad) s Qs e 58 i) oy
aaa Loyl Cijlaal) e aaell ads L laa g Sdeliall 8 3a g gl juleall 3 el Cans Jads
e Ciaall acluy Lee 4k Baaae L Hslay ¥ Cumny alle () ey Jreall 7 giaal) lais|

OS2 ol ) sl ase lalae (s

: (Collateral) «bitaall -4

Co el aelis Cumy Aliind) il s dudi o padl) Ly eny Ay o Clilaall
b Cipatll 35k e BlaaiLY) A8 b aile 3 slaw G Jaeal) el Ladie 4da slag) o
5 by cclilaall sda 8 Capadd) 3 i 3l A DU 36l i 65 Callaly 138 5 el
oty alidl) g lilanzall s3g) Jaand) 4She i i (0 SSUlI g ada g 3 (345 555 a3l Se o) ) 2ic 483])
& Capaall o) ol g ) G cclilaall sda e uali o gie asa s (e 2SN 5 Cllaall s34
Ay eail] Ll 5 LeileS 5 L 3l8 Cllilanzal)

Ol e ie Ca luaall Ll G i Gl Sl sae g cililaall 5 68 J s o) )Y cdlial) 8
o o aa) daing Cua 65088 shad Led il 50 g8l O s (e ligh cililaca ¢ s
A (as edsend) dal g a8l A jedll Caglally il 28 ALY s 5 cailelae s 5 Jend) AL

147 Ga (il g o 3 sana 3 en gl -

O A0 e A ja WM|J§M\C}Aa,ule:ﬁ\‘ﬂ#\@d&ﬁi\ﬂﬁb\ﬁ&ww&ubd (sl e pliac ¢ puaill },ﬂ-z
10 a3V dasla 6 lail) 4K ¢ Ay g 0¥ g Ay el & gl

217 e il gdcbhall Jil 5 Hla (laiiy) 3 yla) c(]999) deal b gisna 33 a ‘g;kkd\ e il La gy - 3

22



AUl Slaiiy) Al Gud g {53l 1 J 5N Juadl)

G oo llia g L) lalie Jalil L) mie die A8IS Clilaa ally o Gopeadl e Gy
Oy e die G Lo 13) halae Lelil 5 Lo god Glaii¥) o)l ST g8 Claa s e oy
dsns o et b GLEY) Jlalial ey B Gl Y clld Aalull Gl shally el aY)
&) 5l Lamy Cay i 8 4y seaa (o peaall any ol (3l 8 ALl (51,09 il a8 dae clileca
ool iy Ly, (a8 Alelae Bl 055 8 51 e i) S Leils i il
Loyl e die adde Adie) Al Glacall dagd

OSls Ol e B ) 055 Y o camy clilaall ol e V) a3V (e 2 Y
Gaiad o 43,085 el Jpead) Al (5 gine Ao dlaic V) g Gl miad maaaall ()
2 Y Gl mia i 8 G Ly e paall olad aflal J dlaw (e 43S 2 ge g i) )
0S5 Y 5 Al auzm gl ae 5 Ailanalld ¢ ) jall 8 Akl il e V) aal 45 € Glaall e J saally
Ade dday

2 Juadl Lia B ) 2 Al (e Jaad LSt s g g2 g Al Jaad Y cilitaal) o 6

Clilaa e 3 saig ail dany Qi g 5 e Jysadl Co el 380 g 505 Y saall Cililenalls
Aa,Al) (e daenl mali g 5 pbe dysai Jity ¥ Of Undl) (g iiny s AT dga (a5 ¢ I5¥) Aa ) (e
Aol lilecall Caaca day j3 a1 6Y)

CadSi el Lgilana Lo Alati) dlee JS Lail g "' e " lava 2a 0 Y aily Jsill (S L
aal 21 8 Gl aladii) daglie s 483l 5 Jaeadls dalaiall il slaall 5 salad) Aplaii¥) Al Hall 4ie
Sy ) G A e sl Canlial) & JR 5 il ity Jrand) daia s

:(Conditions) 4sbai@y) cag Y -5
OF Gl e Can gy Cuny g o5l (g2ay Jaenl) Jalisy dasaal) iy ylall Ly 2aly
ALl U8 L) el (5alaBY) oLtV e Jenll BLiS s (530 5 (abmBY 1l _8Y) (530 (s
Lal 63y yaie dilai) s ¢l o (o jliaall aaniii 3 i) Lol Cag Hhlld (i) iy
(Jifinall 3 il VLiaL (3lahy Lo paiose (318 8 o pumaal) 5 510) Jand 6 jiiusa all Ca gl
Sy WS ddpeliyg ddadata () <5 L Glle Anlatll Glulis aay ) <8 paaall 310 ady L 12a g

o 5 S all i pemall Lgaity () dpman sil) Audandl b (LY il e Zpsba@Y) Al gl Talad

o aall ity clilaa aaY § 5o ga Al s Adal) cliladal) 5 gia e 9 (B paall GLiY) clilada ((2003) o ¢ slee -
5 e ol gl Axl i AN Alaad) COMSEAl g

_6404«&M&JA«L}§M¢EJP}M\J,\&m.._\.\ix)\\..'a)_z

_Suacéghu&ﬁ«ﬁbac)\.ns_s

23



AUl Slaiiy) Al Gud g {53l 1 J 5N Juadl)

@5 e 138 5 LtV 8 e gl L 5 LY i o gyl s ) ol a8 2 6S ) Al
@) () Al O () 3LEY) e 2 Y 5 i yeaall a5 28 A dand) aae il gl )
3B Las pdaal Egan g Adadll Aleall Cojon ja (i) L)) (5055 38 (538 sl G uadll Lgaiiy )
g hall o3¢ Brsall suiil) GLaii¥ 3 )l o cang A5 s giaal) (g Al A8l el e Sy
sLiiall Jaxd Gl A g8l 5 Aol 2l 531 A 33 e 20 Vs Jal) Jasha Gl (S 1Y) duals g
8aane a5l aaia g alill 5 Jaeal) Lgainy 3 Zaludl pia gy (3 gmdl Alla Al a5 L ) b
o (o sl ISy el e Jueall 358 5 g2 Aijad Jueall pay o leuSe

e g )

s i) peial dagiall Agasl) yulaal) -2

Lilaa Came e ale JS8 Gajlaall 3855 ¢ Alaii) il Ledde 35 5 40e jubaa sae llia

Ga i paall Gl Cua ¢ 3aa e g pdial giad Al (g S8 e Gaday Jlne a5 2 d Y lmal)
Lianl e g L 53 oy g epaall @ 5 pduall 138 Jsm 4880 (5 g0n Al 2 pdfy O (il Qs jaiiendl)
& sodall A gial) Aol a5 el Ay (b aal) b Guacadie o) i JE (e
O o pliabdl @lldy daxe (o il e ds)gall )8 3y bl jleadl s aaal)
8 paall olad aflal 3l sl & G g 3l aeludis 428 gial) 43l ) Oy 2aa 4l sai o sllaal) g sl

Al gl ) gall o LY (e o) g

cJadlly 28 e g pda (A a8 Jysall 4y glladll G g jall e Gaday Jlne 585 1 00 laall
zie Cipaall ) dulal o 3 Jlaal) g8 & s piall Aaladl Al Jal) auias o 5S el o308
Aade (e g Al G s )
ST clilaall 0da dagd 55 O Gang 5 ccililania @ () 5 3l (e i jlaaall callal el
Y Jonill de s ol A gpad) Ja i Wb 855 O Camay 0ol ddle Jhanus (3 (i il A (e
oa i Glo Jaanll gl Gl 1Y) JEal Jas Aad o puali ol Leaw ai) 50 (0 W slas Al o
S slae Jlaall (6% o da il GS (58 lasall 138 Gl (8l A (o adad 33 e Glauay
Dl 138 a5l a5 o Gl (S Cumy AT IS Tia e Gl s g1 35 dae Gl s 653
g sodall Al jaa ol aall g 58l (g san Al 53 050l £ 13 cdlandl e g3 ikl Alls B

JSJ\‘AM M:m.d‘ :dls_g M (BEA) @Jb.“ ‘)3\‘)3.“ HHM\AM\JA " ‘w’ @Jﬂ‘@ﬁm s( 2007) sué.n\émsk_\.t.&u;_l
e_,u\gu»iheﬂ\a;‘)ddgﬂc‘)ﬁﬁ)sﬁas)wm‘eﬁc}%)@\e)u‘}%dmy‘e}m‘J@J.A—%M\—"uu‘)uw"w@\
bl g a6l g i daalaiEy)

24



AUl Slaiiy) Al Gud g {53l 1 J 5N Juadl)

22 O (bl (b a8l e 3855 (al S Balinall el Gadaly i sl ald 5 Jadlly QA
O ol S 4ol ) e da e oy plal day &1 13 5 caaaall e go A o aall il 5 g 30
Ol 138 doas e XU Wadla & gaal) sale) e o peaall (380 51 o) saal) 038 A gan sale Y (pd ylall
Alaadl

8 aclud Al Al ol pisall (e A gana llia Bile la S5 3 ) uledl) ) AdLaYL
Juaial i e 3Y1 g Yl Juaial 5 5 hlaall gloa sl paas o Joa) b sl e 5l (luss)
slal Aliay & i pdisald A pal) I Pledll Jasas e daalill pludll sas iy sl
Lpsall Daliall Cagphll g il psial) alagl s Olalaall 3l dglee a8 Jadiy Sl I
Gl pdgall e Candl Laily aday 138 5, Lgd o se e e el sl i 5 Gl aal Y saaadl
elli ) ol ) )y Camaall Jalii g el padl) adS e aelad il cile V) (uld S
SN i gl elac) dal e ccaliall Cii gl Jd g da U cliludl 53 65 A0 8 oy 41S 138 5 dgraca 5l
O 58 OB (s el (g dgal sl
{0 IVE 1 R D[ SN IR /[P PO VORON [V Vg (W1 O FE S-S N PN B PR D
M) il plipa -1
O e e A glaiall o goaddl ddazs o A ghaial) J g1 5,08 (a0 Guily st 5 1 gl Jana -]
P AUl Aaleall 4 g ¢ ] 1 2 (o Al () G
U glaiad) p guadd) / A glaiad) Jpa) = Jglail) Jana
et e Agn ) Boadll Aendly Aghaidl Jaa¥) 5,508 i sdag pad) dawd) dsd D
A il Ll g o] 2 1 Apeaill 055 ) Qa5 cJa ) 3yl il 1Y)
A glaiall o guadd) / a8 ) Sogaill dma J gua) — U glaiall J pua¥) = Aoy poad) Sadd) A
Jsa¥) dlaa o Jalad) Jlall Gl 53,08 e Jai s glaiad) J gua) A Adalsl) Llaal) (ala -3
s AL ol i) e IaY) s DAl e 3855 Jadadl (S LalS Gl 238 Candi ) LS (A glaiall
AJEN Aabeally Lol d o cdeliall (5 jlaall )5l

A glaial) Jgua) / A ghaiall a gaadd) — A ghaiall J gaa) = A gaial) J gaa¥) A Adals)) Agland) Giala

(s} lazaal) 3345 8 Lealadind g Apaiall A gadl () 550 20 M) ey 585 24 0 99 Jaa -4
(Jazadl IS LS Ll o3 Camdi ) LalS il A gyl g J a1 alasin 56US sae e J5 Ll
AU Aalaally (ulss

LS cCaplan — s i Aaals Alall il sall 8 <l 3V Agal sl Shlaall 5 ey dadail by Lpaal ((2009) «d) 2o ¢ Slaac - 1
200a ¢ (5158121 — 20 ) caallal) 28 gall 5 40 gl Apaliai® 5 Allal) Za 31 Jsa Il aladl B ¢ pansl o sle 5 3palaBY) o glall

25



AUl Slaiiy) Al Gud g {53l 1 J 5N Juadl)

a3 ) Jagail) g J gl / Slagaal) e = 4paddl) o) ) 93 Jra

cilaail) dgal go Ao Jundall e dpamal) culsdnill 38 gae ) jeds pAgaidll cddatl) 4S5
O Gle Jo LS Jarall 13w ) LS5 (Jal) Al sl ) soall cile shaall g ey 5l 5 Aallassd
A0 Aaleally i (RS a0 A gl Cad g

G5l Cile ghia +cilay ) gil) + Adlacd ) Bl ) / Jadal) cpe el cilida = 4080 il A4S
(da¥) sk

o Alal) a8 0\ gall) g Gl pdge 22

Led A jlamall Aol g el gl gl (8 (0l e AS 5l aldie) (520 10 gpally Jygall) Jira -]
AUl dalealls labutiad a9 ¢ 21 1 (2

dsa¥) (Auaal / Ggaally drgalll Maa) = (1 gpally Sy galll Jora

WIS ol dlsh o e Jsaall Jsa¥) e e all Guily sda¥) Qish Jagadll Jia 2
AU il Ll oy 5 ¢ il S LIS il 238 il

dsa¥) Mlaa) / Ja¥l Aish (o = Ja¥) Jish i sail) Jana

G A A58 Lle sasie) Al gl aaa et daslal) Geia ) gl Jae 3
reh S LB g o 10 1 (o Led 4 )lemal) Al 5 A SLal) (358

B8 / (Ja¥) Qash Jasadl) + Ja¥) el gyl + (gl Glaii¥) ) = Aslal) Gsia M) G gpal) Jina
AL

o Al oda ac b AR Andig ALY J el Jagai B AN 30 gall Paia) Ja -4
Qila o) (25 % 100 oe Anail) 028 534 38 Jifisall 84S ) ae aliy (23 Jy sl @ 53 203aS

s (4 ) Jal) 5 pual ) dangia ol Ak a3 ) g0 (e abisa o3 28 J ) o2 (4
A e Al sda el WS oy gl jalian (B JIA ) el GlD ld 5 jual 3 ) gall oda IS
A Al Gl (Juadl elld (1S LS (1)

AN Al J ga) + A5 J o) ) = AU And g AN J gua) Jagad B ASIA 3 ) gal) JMaEa) Jare
A5IAN ) gall / (

e ALY Apd g AL Jgual) i B JaY) Al ghall g Adaca giall 3 ) gl Plai) Jara -5
Oe s a4 ix3 9 100 o Al 238 53 38 Claladin¥) ae J) s alias Caulii sae (e
Giany 38 asy A8 aa e lldg JaY) 8 pmal Jisai ibiaes Al gee AU 40d 5 480N J sua)
Al e Al s3a Cuadd) WS i jiall oy jlaall (Glaatiul g calal ¥ (3a8a3 5o )l G JIA 3 5ad
A Al Gl cJuadl ella (1S LS (1)

26



AUl Slaiiy) Al Gud g {53l 1 J 5N Juadl)

+ Al Jgal) = 4G Apdi g A J ga) Jasal A JaY) Ay ghall g Adau giall 3 ) gall JHaiu) Jira
Y Ao giall g AL ghall 3 ) gal) / (ALY Al J gl

-Jaliil) 3o ldS L_).ul,,\g ) i e -3

Ol s i all ddey Gl (ld g sall aladind 3US e Jui id g laa) (g Jaa -]
dn s A 30l ) il O] aladid 30US 30l ) o @lld Jo LS ol LS o i A
eoh LS i g (A )

Jya¥) Hlaa) / clagall dla = Jsal) laa) 0l g Jire

Ay AN J pal) aladial 84S il 5ol ) Al oda i ALY Jgua) () 90 Je 2
ALl S il 4 i adi pe Janall 138 OIS LS g Alitall IS S8l elal sa A0l e aladiul
ol LS Ll g ¢ Juadl clly (S LS

Ldlall L8l J pa¥) / clagsal) Bl = ALEN Jpa¥) Ol g Jira

a aladiul 8 A Al el L) daul) s i sdalad) Jlall uly Ala g8 Jaa -3
2 e Janall 138 S LalS 5 ALl S i) el s Rl lma aladiad Qi oJaladl Jlall (il
A1 Aalaally Gl g o Jmdl @l IS LK AL IS LAl G lie

el il Ala /7 clagaal) ila = Jalad) Jlall (il Ala ¢y 99 Jana

O 0 sl 05 Al Led Ay A A3l sadll e Jx s Adl 58 gl 4
b LS i g Jaadl clly IS LS Allaal) ISl Al g 30 5 58 Caaddiil LalS cany
dolaal) doliayl) 4G5 / (Jawgia 360 x (9 5Aall ) = Cp3Adl B b Jau gia

aae ) LalS cdpams ) aly a9 Al an Lol oy Al ) 2o B s Al loge -5
A Alalaally 4l oy g ¢ Judadl Gl IS LS AiLaall S Al 4 el yall

95l / Adlall clagaal) = G g3l ) g0

e o sl Ll (ol (sl Jamatl A 301 A 30 553l e Ja sdmandl] 3,8 awgia -6
A5l 5l e @l Ja LS Juasll 5 53 Jaw gie (i) LS o0y gall Juasl 25300 ALY
ol LS Leusld iy g clgilal Cpuan

UV Ldlal) 4 gl cilasall / (Ol &) 9) + Adaal) cililuall) = Juaail) § 558 Ja gia
Lers oy ) Aailly 405l Cilagaal) 4815 4y e J scilageal) ) dslial) doliad) dilss 7
Aanl) 38 Caaddl LS o) laiay S yil) S Ban 5 Ay e 3yl delie dadad S () (6 dlo
AU Aty 5 g cJazadl D S LS Alial) S il 4l

Cilagaall / Ao lial) doliay) 4GS = Cilageal) ) Aclial) doliay) 4l

27



AUl Slaiiy) Al Gud g {53l 1 J 5N Juadl)

sl @l pdize 4
3an) 5 4 sme 5l Ay gl e i) Ll ol A e J5 il Bla Glala -]
GS 3l Ll g elal Gua s 3.8 e @l Jo LS Aliall il il 45 jlie dal) o3a candi ) WS

rsh LS Gl

Cilagal) / (i baall — AlaaY) gl — Clageal) 481K ) = o) Ala Glals

A g Bl il e gl Alall mol) dans e 3 el aa) ) diladl Jaa 2
Al 238 5 (Il 8 Jlaiin) e Al il YY) A ) el Ll ol ) D) dBasl
Al elol Aol s peli e @l Ja LS Al Candi ) LalS ¢3S 0l KU oo api 8 2ol
ok LaS aldi

Jeal) ) / sl Ala = Jaual) leaf ) dilad) Jara

o 8Ll a6 jatise ) JS sl laie ) jpdi dslal) Geia ) ailad) Jaa 3
LS ¢l s el g aladiind cpan ) i Ll (of uSildl g 3 laY) Galae sliaely (praaline
b LS i g Jazadl elly S LS Jasal) |

LSl (g8 / Ay pulal) £ USE) ay Alal) g 1) = ASlal) (g ga ) dilad) Jana

132 30 5 WS clgals i cpe ALl 280 sal) das e S 35N 5 )08 e ey sl g8l Agdat Jaea 4
58 Jead¥l Jamall () Ko g Leade 34 il a3l gall g o gaal) o e 385350 5508 e Ja WS jasal)
Al Aabeally sy g 62 e S) 058y 5

il gdl) / 230 98l g il pudal) J8 o ) = il gdl) Aydads Jana

Ayl il Y15 gl ~L Y Adaas il pe 2ae ) ey dAGUEY ple) Addd Jaa -5
Gty A s Juzmadll Janall 5 4S5 e e Jag Juadl clld (1S LS Janall 138 31 5 LS (5
Al dailly uliy g 1.5 )

) [ (<lal 3N+ AGEN 4 palil) sl gd) + quil pall g8 Alall mll) = AL slel) Akl Jua
(AN Ay ualil) i) gad) + cilal 351N

L@ sa o XU e 2 D Al ) e il o) g il slaall g ULl o3¢ J ga ol 2ie (K
Lo o2 5 o sheall 038 L Caai G oy Al Cliall aal ) el a5 Y Al s cilS 1) Lagd
.1‘;_,
Silaill e Cangll Aaida ¢ 685 (g g Al -1

dagnia S ol s ddlaadl -2

T7-760= ¢ 252 S AJ.A\A 3 @LA” EJ\J}” ga\‘))ﬁé ;UL.uJ 3 QAJAA-A-“ OLALIY\ Jhl&d M ‘(2010) dgaa u:ml\ X a_\g.)aa.“ 1

28



AUl Slaiiy) Al Gud g {53l 1 J 5N Juadl)

AN a5l 48 re g Jadaill (e Caag) S 13 duald dpas 0 oS5 0 ol Dl -3
Al Jie Al e ) i aiy Jalaill IS 13 dala Jlatl 5 il daiSle 358 s -4
Al sl sl olasy)
W o185 ) Lol 5 (Saall (o ol 851 UK e (555 -5
OsSs Ol kil Jladll audty () 355 pm Jlie¥) e 33 e 3 Y Gliall s2a ) A8
Caaliandle 5% S leadly ol v G Gl Gsall Cunll adii Al Jbs |k

¢ oob e i O iy 31 il aal ol sl Faninsal) Conl) ngilay (3la L
1 ppasd Jgmsy Ol 5 (e 3 85 0 -1
il s€a ) Jom il Jems o -2
Als) (e Crerdiind Lay 488 5 Ao L (S o) -3
O Dkie W) e 33h ol Lelilads cllal) oda o Jpaal) 4 480 A0 sl e aag
AL Y ol a2 ALy s ¢ e Gl Ay 2 Jieall LYy e Qi
el g JSLaal 28 giad 4l w3l el G s g e U1 el ja Y] 3431 3 ey sladlly il
Lisan Ja

29



L) plalaiall B ) gl el 3 G Jaadl)

ga'll\\ Juadl)
A5l dalaal) 54000 culianss) il

< -

+dadla

S dadll ) BVl Jeay () & i JA 8 peaall alaill (Say Y Gualiai@y) as) J sy
¢ Asted) G adaiy of sl 8 oK
Oe st el Bl (e o) sas e YV ppaai s o il (8 Gl iy 8 peaddl g ladll (Y i3
31 et Cua i peadll HhlA 5 Y dealiadl bl LA e 2y SN (g &Y Jsall
hlaal) dgal ga 8 Badizall Gund) 3aail o jiaall da) il 3 ) G Gulal Te e haladl)
58y g bl Tyl lalaall 5 jlaly alaia V) g 58 A peaall (3l sl gl 385 clgiladsy daliadl)
CEiiall aladiul 3ah )y Adladl ol 2B Ba il ol ISV dalladl )l G35l Jalsal)
o) 5 ISy Al )1 Al b ol sl g (81 sas) Caddi g Bairall 5 A0S yall L)

Liadl oY dclay) hlaadl 5l dwal 83 e aY 4 paddl G e duaall die
i paddl glhdll aal g Al ol Gl @l (b padl gl J8 e dujlee SV a0 Sl
bl s LI 3l ¢ g () e J s

Aakalal) Apmulaal) il jlaal) (po 3aell (o oSS A3 388 Aiaall dallall ALl Ao B0 Aagii g
Ao Alaiy) Sl 3 i) gla )Y Agasil 4 peadl s Al il sall Jals daaas )
& Sl il s Futures clldindl s Options <l JLadlS saaall ddladl @l g3 Lgalasiin)
Jsmals dase e de ile 0 B35l lain ) Lelisais Securitizations o= s il Ga s Sllee
ol A (e Jlailly Leald s Alall Lpadl s oo SN ) ol ) by ada Laa o ghill AL
e Loy Loy Jlal) Gl 48 bl (mpdail elld g Ll (g gpall liaiaiia g s siaall (5 58l aaa
Lol (sl g3y 5 pnm o S ) o La 1aa 5 L)) iy L) e (8 qu sl e
3aY A ol e ol ALY 5 ol (S Lgay 5855 (o jlaal) 4al 55 Al jhlaall 481 a5 510
A bl ey il 5 dglalall Al 4 31 sae o LIS lalaie) adiny (o jean ol ol llal)
Agieall Hlaliall ae Jelaill salanind (sae o s Aozl ) CalaaY) g saaaall HhYl

Sl sas (e Cadailly la sa s Gl lalie 513 deal Juadll 36 8 Lald) (i
Al 3 52y e Enaall J oY) nnall gl Cua chalie N PR (e Al Gy g o peadll 4al 6
Al aags Gl jhlaa 5 lay dagld) 353Y) (oalae glal JIA (e @l laiy) kil

30



L) plalaiall B ) gl el 3 G Jaadl)

bl Jradil) e ooy ki SN Ginall Wl il e Cagall duliall Clagl Y
A a8 Cs 2 b diad ulae (Bela Wl by ellhy 8 paall Glait¥) Hhalas (uld
ol Yy Glaglail) Lyl Jyl 285 ¢ Jalall Capaill aitwall Jaadly bl Jaad) o
sla s (Ol Hhlaa Jania g (i G aelud (Al 5 (5 S jall 4 g s (o B palall 48 juadl)
J8 (e Baainall ) & 3 4 s i) lalae 5 1) o Adledl) LSl Sl Al aadl)

Oy Hlald e cansdill g asll (o jladl)

31



L) plalaiall B ) gl el 3 G Jaadl)

1Jo¥ daaal)
Olaiiyl lalial Adladll PRIy
daaial)

i 3Bl 3kl ana Gl a8 ) bl )all Aala g A yeaadl il all cale) @ Ll
anl g Al Sl ale) 1 3 b el Gl s halaall (3 bl @llia o Cajladll L
Cajlaal) oy Golati) Galdas Ay (A jaal) pUaill ey Cum ¢ Glaii¥) Il (g @i (o jluadll
axa 33l () G aaall Cp Audlial) sas 3ol ) coal a5 Jladll QLB paa g anily jaiue JSA
alal 5 Aplaii¥) Hhlaall i jeill ana 52y Gl (831 55 el (e da siaal) ALY gl
O el sl ey padiill CudlulL Hhlaal) o3y s Jalaill Cijlaall <l ) saiag 22y ol el
e daali s o 4S5 Y Ay S el Gl e a3l L) mie clilee o S ol Cajlaall e
(el gl g cgaiall il g ¢ Ll o) ceDleall cillaling dagi i Al halaall ol )
Glel a¥) Gam 335 o adaiad Cajladl of V) Al dalse s cclilaall g 5 laY) ddeld
Gllacall 3305 ¢Sleall sl 8 3831 5 5a3 DA e (Kae aa ol ) llal) sda jmpas)
Tosd aali (3l 5 (5 AN A1 ,50) Cleadl 5 (g 38 sall i pmall laglai g L) o ) ALYy (38
an sy ol Janza s o) elal e G0 11 dagliall YA e Glaiiy) jhalas (e aall Ld Gla
Al La 380 5e A Ganay ) sl e Shalaall 5y calln) Juadl HlaaY o jladll
as A e Adsall by gl ey (& J5b daad 4 CliSE e g 5 JlgiDU Leda 23 050 Jsmas
(st aal) Jaadl ¢l Janal 3o g ac) g5 jnlae

4% Ladie Lhlaal e dae ) (i GtV ) o A eaal) Jaall (8 4 aludl (g
(R S G il (e Ao gllaall bl e Jadh Aol Hhlaadl oS5 Y Sl ) all
oA Ellae o e Saall g (e Ll (S35 (il Jual s 205l (e UKD el (5 kall 5
Oma OYUS (Letters of Credit) dpasival cilalaie¥) 5 (Syaps) adidl s ddaludl Jie
( Forward Rate Agreements) Ja¥! _=ul il i (Performance Bonds) sl
2 (FRAS)

! Ruth« G.E. (1999) Commercial Lending: American Bankers Association« Washington« D.C. p1-2.
Bpp Financial bl e 5 i yaall g Alall o glell dy yall dpapalSY) Alaii¥) 5 lalial) (uld ((2002) Cel A cilae - 2
351 o= .Publishing

32



L) plalaiall B ) gl el 3 G Jaadl)

Lesbond 48 ey Liayl aigd Lail g halacall sl il yie W) dhais vie ol 3o &S5 Y g
LS Slalaall Cue st e G 3l Sl LalS 3 elgh gan W) e 2 35 Al Jal gl
EE=NPRNIUER W[ [FU R O\ B DU SEU RGP I AP0 QPR
AT ) sals Jery A 5 Alle A 5 0 iy o jaaall
Dbl el Jias dplai¥) halaal o W) el 5 )1y Led iy il lalaall sast (e a8 il
5oy oda L et ) laliall o sana (pe SV 6 el IS 5 GLaiiY 1 51

sAlaiiy) plalaalf 3 419) galie - Yo

gatlatill 5 4 lay) il el Caling e ALY )l A Ea ALy ddaad) 50k dady

Ler ol V) £ 5 ally eVl 5 el o oy ) dalad) Gl sill g el (el dulpad) 028

2aglay) hladl sl

aadl L) Jalad LM (e oy aliall (e e 55 Ao gLV 31} S 55 ale S g

Dok S Lagauia 8 plalaldas )

peinad il Gy oSaall Gn Saaill 588 o asiyy g el ggdall" o Coonys 1 J oY) el -
Gedall danb g Jsaall LLial) & 539 LY (1 Bl cagiBliae (gaay daclaial) agills
Gad dlaw b 45 )y Jaeall A0S iy GV 5l a s Cile siall 38 Al cadiall
AL e Dl e Ca g gl Glld 5 el )5 b X3l sdll aa a 5al)

o s JDA (e Gl g 3lal) zegially egiall 138 Jasi " ) rgiall 1 Ciyay 5 ¢ (AN grgiall -
Jolsll & sanall A (e dieall 3 laa o aSall s i il geiall Guplia e (ulie JS1 4k
g Tt Al Shalaall o o5 o Jlaial () S Gl (b adi e g sanall S LS8 cdalial) s3g]
AL ol

o W B Cuind g Lgian (ot s Led oSatl) GtV 51y pransy e gy il y laliall Julas ()

p e S ) Shaladl 3 5la) Calaal ) sadii le gae 5 (A uadll Sleall

& gaall Aldiaa) jhlad) s -

bl S 5 -

bl e -

A i) s Al 8 gy S alae) 5 e WSl el 480 5 -

173 Ga e g 34 ((2002) 25030 5 30m g2l -1
23704 S el sliie Al daglall 1 paal) Glai¥) ClpalaBl ((2000) Jis JleS daas o5 5) eall - 2

33



L) plalaiall B ) gl el 3 G Jaadl)

sl haliial Alledl) 5 1Y) (galea g Cunsd - Ll

Led 2amy L) Hhalae 3y Cladi) jisl mas e Joseall 58 3MY1 Gulae i
bda 8 dany i (lgddliy e JSE Slaladll CliK) e sl ) GleljaYls cluld)
il dasy GlIXS 5 diaiiing o ddle culS 13) Lagd s clelaady e ) Hlalaall ot dpad) jiuY)
i s (i) A pe A aaaTy (Chpaall b saild) Al ASED s kil ods 3
Al JiuY) o3¢0 ol SV 488 g adasia

o5 o pasally L) Jilen il ge aen (o danat) ALY) o3 3 o5 of & Y
QY] mie dal e gaen (8 Al JiuY) o2 Badai mladl L @l g cagld (o Lgalagind 5 Lgagd
e gl Jaanll 7 siaall GLaii¥) o oY) 2l ok laii¥) ik se 38 e 5y 5 i ) A8LaYL
B EBhens Gl J 98 Ji a8 JS ) iy (o) o) GlIXS
Al lleal) Js QYL OIS 1) Lagd and ) Gl lalae dadl jind 3ok3 o) 0 Y
Badae bz Gadai DA (e Clileal) o2 Jasiay oLl 5 Y ol 5l
Ol BNV gLl (3lie (Bl g 86 58S Lle 5510) d5a 5 o Hhlaal ol yiu) Gadi et Maiay
QLY ik e aen o 138 Sy

i dandl axe g GVl 3 i gl o A8 eaal) cile 3V e daell DA (e 0 8 G
5ol e ang GllN (Jgeal) Basm 5 Jlal ul ) AS 5 Amg M1 5 A gl g e 3 8000 3 ) gacay
sl )y cJasaill el dnnal 55 dagdes Jal gam g ondd L) ol s e g1 (B Al U o peaaall
e Jsaall (i Jaeadl e LS Al elga) DA (e @l Jueall il Jald s
@i 5 a3l daend) Adlal) sedall Cua e i e anle Caaillg ade 2SN il glaall
Aanall Cagylally iy jladll 45 pd cclel DU alaat saey Sl aray ) e 43 )i
&8 bl s jlae e slandl jabiass dosaill o (mpadl s ecibilanall AUS 5 Dl cadaliy
GEMe @y lal lidle ) agldlal Gy eDlaall Caiail am alai gy (lSLEN Al
F (. Al A8dle e laial
a2 DA e elly GtV miad Y13 shaall (e lag Glaiy) lalaad dladll 5 lay) ola il
o _iaall Jreal) Lol Aaglia & (e g dland) o 45 508 5 30l a3 Jalat s Jrandl alla G 5o
(8 Aanliall el Yl 3AY g ) 5SA) G jall el Al Aaladinl (e ST 5 3 shady 3 ghad

Ol 3la) ‘@).a.d\ Ilead) dpai ﬁ.Luﬂ Aaladl 3,y ‘géﬂ\ gl skl @LAI\JY\ i) «(2010) L.'g‘)S‘)A\ Ol gual) Sy - 1
3 U ol ¢ eyl g ililall 3as 5 ¢ A8 pnall

34



L) plalaiall B ) gl el 3 G Jaadl)

s pgllil o cpal
Dbl Jlea) ) dal iy (s 8 gx et Ll Gty lalaal Aladll 3 laY) Gyl (S

:2 g b g ASLaii¥) B plaldall aaa -
3ohlaall (o el 5 g8 o Cua Ll eyl s i abda Aalaity) s phlaall el iy
Saall aliall sed Aulail) 5 kbl ana el | 3l (Glaainl gl ) 480 saal) o dplainy)
idiaall (5 gl 3 jlsdll 5 (Lagf CSaa palil) i adall ane 5 TS 3 jhalaall dugan IS 13 43 jlud
O S (Fmas g e psnall (pall s daeall U8 (e @l aie s cpall Aad JalS

Ao gae e 3 alie 0l 4 ) Al = il Jeal (e ghaall e ilaall 5l ey

3ylaY) Gl e aa Lgie il g Aplai¥) B kladl) sgiee b o5 O e
cie i el e ohlaall el dabil laal JMA (e dldad ) e Sy Aplainy)
Oy ) mie Q8 s (AL 3okedl) Ny Jaeal) Gl (i) OISGYL 055 s il
Ciladall lld JUe) dpenll S 5e (B o8 (gl S (e (Sl Gl L Jrend) gy A8 je B 2ol
e iy (LAl
:(Warning Signs of Credit Risk) 4silaiiy) 3 aliall 1A <l L) -

Aalladl 3kl (550 eSlandl (il & Glai¥) hlaa 35laY dulld) dak gl o
8 il 8 Gl sl Jast dasieall gl o U sy o agiSa (s padlld
Lllel (8 wugill (s 8l bl A aady il 4805 3 e Lgaaly #LLY) iad S il
S Ay o8 dataaly Jilee J3ldis Al Lealol e GlSLE e S8 Gajladl
S S il y Jelati 2L,V iy Jslal) gl 0l gad SLaBY) 4ady Laie 5 il jEY)
Laganall (sl y inie B (g il 05K lan JAliall gl s s 0l (e Lelal ) (g2l
A5l o 3 Apm U saall ClE W) DA )8 S o Giaall alel A Ay Leind Ciraay
32K ie juu 5aBi Y o o Lellae | il 13 3 yhladl dlle ) S

7 sl a8l J a3 Jlaial 55 phalase 3 gm0 LA (e o peaall 4nily 08 &) LS 3ac &l
et Lad (eSS Dl JLEYT 038 5 g3ae s B ()

! . Soliman « Aliaa: (2008 , Developing Credit Risk Solution for Basel 11 « 6 -10 January « Technical Bank
Training Programme Syria.
53 0m o g (2002) Ol As cdtlae -2
6-5 U b 254 (2002) (el A cdilre -3

35



L) plalaiall B ) gl el 3 G Jaadl)

i peaal) Al a8l dapali & Jpeall JAlE-]
Sl ALY (oalia s S JS5& AN ) 4eas 53y G sial) a liie (8 A gl a2
Al 3k 44k sl
oo el J8 e sl 1 Adland I ol 33 23
Osebs cdaandl mamy oo DLWl (o jsall Cldl Bab )y soladll QL] aaa g lE )14
A gasy ) 3V ) aanll cplall (e 3 ySile <l jlad)
e Gy daai je Gl 5l Coeaall (3 Juasill a8 13 e dllae o Dy saie GilS0E 390525
R SUREES
sl e Ul ot aadl) e J sasd) e daeall R 5346
Ot Ay peall 5 AL 3 o)y s seday gl 8 slaiall Jae shala S35 dglail  )\si-7
el Ll i gl (53 53

o) Baan g day e Al 53 6l a) Cpead) e n gy ILEY) 038 (e ol el Js B
il 3y Jreall SLat¥) Caldd) ) 30 gall s ciblanall s adde 40 il bl 51 Jaal s Jaeal)
sl Gaeadl 8 Ayl 5y a s O 1Y) e 2 siaall Glab¥) & JIA S je 48 el
O Capeaall ity Lavie 5 il il L880N Jranll ae Lo laia) (o pemall Sy o5 (e g ¢ Jaanll J58
A daan s B Ay lal Dl 58 4l Jeadl )y diandl 30 )) e A Jla Gkl dain (IS il
z siaall QL) 4y gusi Bale) ) G paall aday 28 Gl Gl o saill (0 JlE pa dzada g (e 48
a3l ) ALYl Jaandl GLlSa) ae canslily Lay 200 il 5 alaludl 5 i) die Jog pdiy yasd 6l ja) e
el Ay Gauni s aan e pasedl) e saelunl (a5l aaa Jisal mie ) i ead) a8
dobeail) ) Al S8 o peaal) (la @llh Callay Lasd g et paall anle A5 jial) chlal 338V da (e oSl
O sl g Gl A Aglant iy G iall Jpeadl ClSliae e Jaall o clblaall an A e
ol Aaid (e 0l yiw) 480 La 2l yiul g 48a Jlaa e (8 paall ae i Ly Gl § ganll 48

Lo olaiit) laliia B y0a) el gSa -GG

el 5 i e Adiae Allall A sall 3 etV jhalae 3 )Y adsar ) cllia ()5S o8
Al Al el S b
Lladl 3 0o g3 5lay) (udaa <l p3) -
adaitll el o

! Risk Management « Guidelines for Commercial Banks & DFIs: Bank State of Pakistan.P5-9.

36



L) plalaiall B ) gl el 3 G Jaadl)

bl A8 a5 aa ) 5 Gl 5 Jsalll 5y paill Do ) 5 ki -

Ldad) 3 50a) 9 5 )ay) (ulaa ) yidi) -1

%MML}S@Q@)M\}QQAM\g&gsj\ay\sgusgs@)w@mg;ict;sm,.g
sl a el el e Bl il s a5 algall & 35 clgie Gl s sasall GalaEY) 5 JAY 3hlie
)L\AA E‘)\J‘\ m\‘).tu“ L;r_ 339\)45\ 4\45)}»& u‘).\a;d\ LSBE‘)\.J:}_“ u.d;.q O.ILG L;‘; & C'_t..};.:
o paall Jee Dol jin) o adiad o oy Gl o) llae dilaid) clubd) s olainy|
e o Qe g culaal) J (g0 o paamall A8 dungl iyl laill sale) o o e 2 Y ple IS
Do be Gl laliia 3 )laly (Blaty Lagd (alaall g ase Ganali (5 sh JS €l
O]kl 3leiy Lo (o puaall 4al g8 Al jhlaad) JolS aass -
Loy s ddasall il giise G Al e Gageaall Lgd ety ) Glaiil) jlalae o) (e SN 22
el Q) (ol ) pe tlay
38 ymall g5 ual) o sSBay GLaiY) lalia 303 e ol g gesall 21 AV cLlall 3 Y1 o (e S 23
Aas JaS e phlaall 3 )l ik g alall duuliall
LB oy capaty BLl Jeudt Al Al D) galiall Gaday Copeanll G (e SHN 4
ol jhliclauag
e IS Lginki a1 a8y Glail) hlas 5y Al Gl aYly bball o e sl -5
a3 g G peadd) QLY Al i) B sl SISV JY) Gaall oF 8 LEY) (e 2 Y
@LN\M:\L})}LALJ\&JMJS&Q&_\;&MU 63}@\@@&4‘}4‘4&\3\_&-)
O Aty lalaall (o peaall ) yiuY s A giall 3 gaal) e Glaitl] hlas e Llisll
8 sall 5 paliaidy) cileUadll  Cilaiiall g ¢ Slandl il yd Calide o i) zie ddad aaind o -]
(ALY B yid 5 Alaall 5 ) jaal
OSSA / sl (e Jiadall (5 sl 5 al ) g Uad (5T Cpana Adagiusall (3 saadl 2pand D
oal) dadl i) 2aa3 -3

aellacis agiDla ey o yaall eDeal (Graall agdll Cpo 2 Y Aplai¥) dlead) Calaal Baiaily
ilall lie¥) B 32l Gl el (B A paiad) Al dagdl i) Jag o sy (JalSlL
O sy cale (S Aplainy) ddaiadll dge 515 cuS i A Alalall <yl g 23 SLaBY (5 ) 50l

37



L) plalaiall B ) gl el 3 G Jaadl)

Ltz e oy () 5 ¢ Adliaall dpalai@yl ol sall A 5 Jyshall (saall o dlled ) jiuY) oda ()5S
Bl aie 5 G o el
i) B la) el ja) s Ailatty) Cilulaadl el s ghat i peaadl Llall 501 e caay
ClelyaY) e@lli e 5oyl Galae 488 g0 (o0 Uy Gl halae 50y alall Y (e ¢3S
gloil Glite e ool iy Cpilasall el ¥l lalidl oda 35 o gy bl
(@lld I Lag ol 39 ¢ Slandl g ddans giall 5 5 yracall S il 5 daalosal) S il el 8 Loy (gl Y

reb Lo (et () ol aaS Al Aulpdl e iy

O 3\ il plee. Jpadi g delua ]
Loy Adaliall oyl ualaail) iy siane bt etV e 380 gall (o Al g anall ddaldl apaad -
L) e 43 ol olly b
Bl A g s g a5y g2 - 2
bl J el Hulee aaad - 2
oAl G 6 Cled al g a8 la) s e sl dast - s
ST 5125 8L (A el (il pall g hasa g ) ol s -
b _fimiall (g 3l 5 lal gl dagan sil) (oalaall apaai

& Ratla ol gsall AAS ) o )5 Aal 5 (9585 O g Al Ll o34 (985 (ST
o2 Ao Tk cliiul 5 Gl jail sl 5l Galaa 5 Uladl 3000 $30) a5 o iy s« jaaall
o2 20 () (e SUN Llall 3oy Gile o afiy gl dpnpaniaill il SaS) ) @lld 5 iyl
Jlad ISy o labaad)

s il o) 22

Led Gty ) glaity) Hlalae o Lliall I 4le 4 el lalaall 5l adle S el ying
DA 38 Cayladl) G 3LV e 2 Y YY) Cudae Lgaay Al Ol jdigal) Gasa i el
Atlazil g g Miai g (o puaall aaa e nlite JSuell (55 O (sl (e 4dl V) dilise JSLa
Dhlae 3y aludl Sl Ayl A Alad Jend (sabas Gl JSaell 138 ey o anag
Al Sllee 5 olaiay)
GLEY) i 3laY Al J o cana s o Gl 1a g Caeas IS e iy
Vda 58 Ol Gty Al Gaall Hlalae 50 dial ) s )6 Juals 28 (CRMC)

38



L) plalaiall B ) gl el 3 G Jaadl)

zjus\a;;\wssoiﬁj oty Jk&sj\gg@zﬂmi@dww bl Jeowal a
oo Lol Ay play) Hhlis

olaall 0 (g Lgle (381 sall L) lalie dnl jind \ by i ]
Baxsall i pall 5 3 gasdly o) 5V Gl s o peanl) elacl 8S (il e lai¥) jlad 481 e -
cosdaall J8 (e
Gl s Gt lalie dubu o 438 gay GBlaty Lo 5laY) Galaal Cila el ais
(oAl 5 aail) jplae s Alall (350 sall 5 ¢ OlaY) Jakady d8latall yulaall
abaa s 8l L) LIS e da gatl) 3 gan s olaii¥] e 4880 eall colali oy g 585 -2
A ya s ¢ halaall @l 38 g (G Bl Aaald ye Al s A LY Ladlaall 3l 5 (g Al lanal
B e eahaiill g (338 al V) g cda gadll 5 ¢ g j8ll jpmay lalaall i

i A2 lpa dida g (e JS S5 O 2 Y L) lalie 408 5 5 8 ) 5 alaaail e aliall
(e Aliiie g Aiadia (3Gl Jasa g dxal jey QL) QULESH dasia g (LY s pua gy Gladiy)
o2 O Jeady b g 0 g oLl B prall o jlaall (Sadll (1o o 5S Y B 43 Y] G il e ddh
iz s bl g a5 5 et Laluai) e BUST4AS () g2 il ) ) 25y G0 2 Y 5 ¢ algdll
MY and eyt O Cijladll e cang s aliad) 8 daiaall bl dadledd 4618 @l ) sa
P adall @ik gl sl (i ol s (CRMD) gl jhla
J3 Y bl o e Sy G yead) daiae 8 48K hlaall 5y 4 el zg gl -]
) halaa s o) daad ol Galaall lgraza g 1) 3 gaad) (i
ey Al dasaill 2 gaa 5 plhlaall jules ae canlity Loy o35 Aada¥) b sl ey o s -2
oY) Hlalia s la) sl ol Cpdaall
s ol B3 s Ad) pa s e slaall alai 5 )1y 5 ¢ plalaal) aaaty daliall Cile) Y akail) auzas-3
A T seda die Aadle Cilel ja) andll 3y Saall Y5 4 laiiny) ddadsl)
Gl )2 ol jal s Aplad¥) ddadaall Cilag@ll o) jals 2gaiy O andll o oy @l ) dilal 4
Adaeaall g pe ladl elly g ddamall o ylall AL

Ahy oo ol Sl o gray 4) ) Al g dliadio 46 ) dalad) (e a2 ) e
SV e s Dbl (e dle (5 s o Jaleall y (Lt hladd o jae (558 o g il mia
ol y il Gaiail e

39



L) plalaiall B ) gl el 3 G Jaadl)

i)y g ol -3

s iy e -

daing o Jganll ma IS5 Ba3nay Al julas Gaa Jaad O Gijlad) e g
ol Y Lal i) 5 Glaiy) Bl apaad iy s Al clULEEY) 8 ps il (e Slad 3o dyiladil
Jranll lalaal i ¢ jal o peaddl o Cang s Al O gl mie J8 diagiusa) (31 suY)
ey 38 13 g dddall

(S LB ol s 5 ¢yl delial (a5 ety agii-]
Al juae g Glaiil (e (e jadl paa3-D
Lol ala gl paas-3
Aland) e o 5l 508 (el / anii-4
A yiall 350 sall 5 a5yl 5 Ja g il aa5-5
sl e clilecall 3508 5 4S pasio6
Aaidal) ddalld) (e 488 gal) Mangl7

Cashall Sl Cpaa il dran s 48 35 e IS lie W) G 2AY) i 3a0al) MLl Al
g buaa bl Ale (5 A Jsaal) Jdy Adspead) 58 o (i siall 4 o8 AdaY) (Jilaal)
Ll (e 4815 0S5 Oy Qi) Gl m yiall ae 48 0e A8Me oLl ) i jlaall e
ey O o yeaal) o Cany Wealld a5 daglis Al 3 5lam 5 Frans 3 Clisse 51 258 ae Jalah
ol AY) e Jaall cny (o Al dinany Cag yra (i i) O Als Gulad e Ay Glaiiy)
&) oY) i jadas e 30l Al clalia ¥l A3 (e Y 5 dadd anl) Gl e il
el paza gl Gl g Al sl Gl g ana 4l O Gijladl ey el ) diLayy
SSaS yitay (o3 Gall JlieW) cpm 35 o sosal Gay om Al e gl G il
Sle Ll 5 S Al Elgall s G e die e Of cany @A (Lhaall 300e) jlall
S paall dalias dleal duuiall Cag hall g da g i) puca g (G ae by S 5 WS apas dkass

) Gy alal (o ) G (el el andiy LY Of e U G Sl sall e g
o el o cany Waie cdiall Jag pd 85 ) 5SA) je Gl e Y Ul sa¥) aladiuly (i il o 68 8
Sl desiall g pall Alls b AnlaiiV) 5 laall o Ao il HEY) el ¢l gl da, o

40



L) plalaiall B ) gl el 3 G Jaadl)

Caialy a gy Ol Gadl AY L GlS il (e de sanal cllle (o yiall 058 Leie daalidll
Baa sall de ganall Gulad o latiDl anii o) ja) g ddasi yall | dlall cild S Ll

dyall JB e o8 QY] Jilats aadi cllee o) QleY) e A8 kel (a8
Al e aaid o Clssall o3 e cany Y 43 Y cdaga yind il sbaall 538 Jie Laiy s )
byl dan) ya g pgr dald 5 Alfie SO o) ja) alall G 8l ey S Ll s e (A
AS Ll

Shie W) Cpm 3355 O iy (815 a8l s 8 clilanall 5 508 dpanl lia ol Wi 5
L e =yl 558 e o) S (S Of (ois (Sl s B dlesl) pd 5l jalas
(Bl (8 dirans 5 ()

) 38 A adal 3 gaa a9 -
iyl 5 Al auag die eV e o2aT iy LI Ale A juaic oy
axa Ainy O Cngy Cpdati jall G i) de sanaly aal sl i iall GLESIY) 2508 ny 58
Sle G padl 538 5 LalaBBY) CagHlall g (olat¥) T pd ey Jreall Anlaiiy) 580 e 5 gaal)
a5 G juaall a3y Lalal) AadsVl g Claiiall Lualiall 3 saall (et Cany s ¢ yhalaall Jaas

SO lad caiat) A 481 s (3hlia 5l galia®@y) ¢ Uadll 5 deliall ¢ ol G g 3 5oal)
3l CELISHY) & sane Ly AnlaiiV) ol 3S ) A peaall 340 500 Ay ) daalll Ciye
A iy Clgall 5 A8l (5 53 eDaall (e Ao sema gl 2a) s Jiac olad Cipaall 3 5dludl e
Fl pad) Jle Gl ) 3308 (e Bl (8 10 G 0o 2 ) Jala Ly Gyl
2 gie JWal 32 < 5 aaly a8
(3 Ao gana ol Aoyl jial) Cal JhaY) (e de sana sl aalg (a i o) aal g CAllE (e el K gl ]
Allall s sall Hhlaad (el @D 4 Ly dplaiy) o deliall cleladll W, S -2
bl GrliaS ekl e i (Regulated) dakiall
Al prall ghliallla g S yill -3
g1 il ha Gl 8 Lay (Y] i (e Cadaill Gl e AUl hlaall (a il -4
Omie ¢ ST g aal g Akt Aglea 3 el sl Al clilaa

http://www.amf.org.ae/ar/achspubs ;a8 sal) ¢ ssbudl g Lain ¥ ¢ sall 8l (5 g2ia «(1996) A jaal) 248 )1y jall diall) -
22800 ¢y eyl (b paaall ol Slas¥ iy yall G jliaall sladl "3 G5 ((2010) e slaal) 5 il 58 e &l 3 )1) - 2
. 281

41



L) plalaiall B ) gl el 3 G Jaadl)

Bsnall Hhalaa /3 jladll 38 5 Hhalas -5
o385 e (LAY GIhY bt ¢ dasadll Balia) o AY) Gl Y1 Ghlad (il o6
C(Gleaall o claiiall S o) gas) Ol aanal

dasadll pilan & S -7

Gy Sl ae AnlatiY) gl 2 gan AS Ly (mpiall iy B lal) am
ClS 1)) Ay g e dgan (mshs il il Aaal e Al oda 8 Cojliad) e i A3
Aala 55 S Clsdall

pas) Al g gin IS JI) e alatie JS5 AalaiY) a50all dralye o O g
Jrandl Ll 3 g3 a5 Jla 8 Ao ju sl Apliad) Cle ) ya ) MASY @lldy paiine J<iy Jenl
3paall a jslad aae (pe 2SEL Gl 2gan 8 30l 3l Gl apes (38355 Aalie oy O Gama g
RAPPA]

TR E PRI

oo darll) diaall Hhlaal 48K (5 glaa g Aands maa ey ALl i sal) o Cajladll 30 e
QP FADVIRG: 3 FEVENE: [ RV [ TEN

AlS 5 Alall (3 gl Al (lairy) Al ) Adadi¥) A8ST A gl (RiSK Limits) < siad) aaasic |
s pal) 51 i pumall (3 Jonl) il gy Bpale o e iy o 5 AY) Al ALY
Lo sla ane aLudY) A8S 8 i) ol Haal) e can gy S A0

la yhalae Joaty (5 Alall A gall 5l ol Le o 58 O (S Al laiiall g cilleall apasie G
Alsie e Hhlas dgal so galil

2Zaacal) jabaaa g Ailaiy) hldal) -laald

: A paall (g Al Bl jaliae 2306 @llia ale JS5

o inall dpaal) colsanl) -]

alilazall 22

(S8 ) (add) Clli Gyl (e ALK -3

Cibaal ) Cijladl) e 2l Aial (e allal) il all y i jbaal) B laliall 5103 Gl 2004-6-30 gyl 242 pb s asess - 1
244 Ga <11 @) Bale dlgpal 4 pall o sie ()5 Gl A Alall il sl

o iyl ALl shel) g ol AasSY1 il Al 5] Al (L) 5 il 3 08) U <(2002) Oyl W cable - 2
.14-13

42



Agilaiiy) hlall 8 1) cilyasl siaad 3 A Jaard)

AL A jabeadl e JBY) e o jdeas g dal i) e G jladd)l Jead L sl
& o) s i) il Jiaial Js¥) Jaadll of o asll ae oo il mie o Ll gal
i Gl Gl e VLS S clilaall agay ol s omil gy (il Jual paus Gl
e Laal) il ase cang 43l W) G il Jpemnt e o peaall 5538 (il ddlal kaliia) jibas
I aadl sailie Ll 2SUH (e 2 i J Y1 Jaaall Al Ll

aie ixy Y 1agh ((lilada 2 5a 50) Uisanae (i ill (s ad 54l o clin dagall ddaiill ()1 V)
030 e ) Glanall & sum e iy s sall e (8d T Ladie Juany g sill 138 Al 5 klie 2 g
Loal s (Ulie 58 Olanall 05So5 o sai f and i () <l jlall (3 gu Sia (i yahy (lS) (il @le
Clilaa gy A Gyl Calla Clied b laall (5 5y e dlag) 8 4 graa @llin ()5S Leie
o=l

s ) S A (e i)l i) 5 1aY) maa 55 (San g
Foat) i Alledll 3 )0y Gaul (1-2) a8, JSS

31y maliall g cullu¥) yans
hlaa)

(o2 Aadiall () Baas

c.'u gé daalinall U.uuﬂ\l\ J
bl a9 uld

olaiyy

Alail) 5_y)

‘ALGAS‘MJ Al N ) Sl g sl D) |
Sl g 'punall g Qi) jhldal i g dall 188 g Z\.,.,...UA\
\ A28 gial) dgaliaidy)
OBl ) el il jhlial) pans 1
Laadl) jalaa Laadg

38 A G g A9 2l g
A gadal) dlaisy)

Fal) dlae) e - T

43




L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

(A Eaaall

-

+4adial)

3N el o aelud ) Gl ghaall G dals sk ey GV hlas andiy Wl ()
Dbl jausdad gmy ge 3 oke (oo Ll s shadll sds iy et (S g cleie Cagdill 5 Lyl jhalae
Qs e 48N Cilasleall g8 Cang Aplaia¥) Hhlaal)l Guld dal ey« yeadl 4al g 38 3
Y s 4l e gleall e alaie YU WS iy V5 4 jlie) duadid ol Taji oS o) s olaity)
s aladiul () G jlaall cilad @lldlg ¢ hall (uld 8 de gill clagleal) dpaal e 385 ey
Al ¥ 13 e 2t G eadll Lggal s a8 ) Sl da ) 4l 8 Liaclud dplas) )k
G Jredl Jid Jlaialy sl b G jlaall aclud 38 3kl 038 5 cdaie ade 5l (a8l xie A )
(B JSy (Al Sl

Aplay) il I A ety Hhlaa) Cayiatl ) aum s a i O o jliadll o cang 431 Y)
LB A aebey GtV Gl sl Y1 o Cus el gl (0 Ao sana o elldy Ly o588 Al
Jalxall (s paa A Lledl 3510 ac by 5 clidl dabiaal) dplainy) Aaia¥) b o ga sall L) jladll
A peadl) Gl Y1 JMA (e 4l Can AdaiiV o8 Lgiaa® Sl lalaall ¢ gun 8 Adliaall AV as
s il ada e alail) L IS o gaally ciiad 31 bl (e ) o (e oS 5 4ay 5l

! . Risk ManagementGuidelines for Commercial Banks & DFls, Bank State of Pakistan , P 10.

44



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

15 Sl &y a i uaa ilaglatt (B g B puaall (i) hlda hapda g B -

Gy iy g 5 38 yall o peaall alaia) Ja Glait¥l Hhlie dalin s 48 padl jhladl cyba
Claledll 038 e (538 pall G paall Lghany Al il il 5 5 paiusall 48 ) Ciladedll A (g
A praall 48 I 50 daad Cilaglat ae ol Ly &l

A el A seandl 8 Alalall o jliaall 408 juadll ()5 5il) dxilia o (535S sall ol S )5
Ge Sl Cojlad) e 81 8 Cajlad) ol daSall dungia Hgn Jandi A (e Ay gl
a5 i jlaall elal 8 JIA gl asa s dla 8 A 0 Cled jaY) Al caie 3 jalall ol ) jall Lidas
4 dee alai @l iy lalat 320 Hlaaly Cadadll g aiill (udae 33k (e (5 S all B uadll
DA o by 4 puaall )1 elal Cglud alaiiy (ol gpasall (ppida gall Cliadla 23ty Ay siall
A ) 48 )1 4 gall J 5L daad &l )8 5 ety 48 puaal) 4ilagdas Loy

Ol Gaiad (8 (s 3Sall s ipeme s Glo e gl Jalud ) sl ads Lol
o 2l (538 pall &y B pae Haal dua Aplad¥l plladl (addiy 8 padll ) ELY)
San an sl ) Lgie o gl 5 laii¥) lalae el 8 o) aclus 3l el )l 5 cilagladl)
S bl eald ) Jalo Aliay iy 35 2007\1\24 ol saball (253) a8y AN Lie \SE
e S da py s A el ) z3lail) (e Ao sene 4y (38,15 4 eaddl hlad) ¢ gl
Dbl a8 ool aie G L el Ca ¢ Glalaid) (bl 8 daaliall J ) Juii g dalal)
Al lladly sl shlias Al el 7 )i Gllea Jhliaey Glaisasall llia s laiiy)
Ao Gl lalae G canil (11) a8 zasalll aaad o Sl jal 138 (e dadil) salall <3S 5
L gy Al A el 2 s bl lalace Jil (12) by 23 saill 5 3o Dall S s ) ja0uY
3) i) il i) Gbadl e llall a5 deie Clua IS (alad) dysatl) Jalaal a8
A el 2 A cilbia 5 Gla g el dalall jhlaall die apaadl ) 8l (88 5all(4
Ailatiy) cdlagatl) Jadlaa
G jladl (e calb s 4a 5 Cus (253) L1l AlaalS 2008 \5\5 Fti (388) Ay AN il ad
A o) a0 L g S35 Gl ylalace Ju Giludial) (2 ) Al ) gt ddadae oy 53
.(Corporate PortfoliplsS il &iSlgud 5 (a5 8l ddadas -]
(Retail Portfolig 4 jaill c:3lgus 5 g 8 5 i siall a9 3l Aadas -2
Small and Micro Financk <=l & dalidly 3 all OOheudlly (g 8l ddadas -3
.(Portfolio

45

L)



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

.(Housing Portfolig axSull (a5 8l ddadas -4

JS e g con gl da gyl g cliaall 1 a0 138y 2l salall 8 (5 S pall G jemall 20
toh WS oo gl S0 bl Ldladll (e g 8
Y dadaall 38 e gl g a8 2] ) Al s IS AN EBbgud g g jall Adadaa -]
- Al YA e ST AN 868 e
padd) S Clgal da giaadl f Aleriaall Al el z oAy JAky OOedl) & osana o5 of
Lo ol Ao sm 8l (ke 50 e (35t 5S) Lagal (Ualad¥) (e Al yin de gana ol s liic) o anh
A0 i) gt s Adans siall (i g 3l Adadaa (e VL 2 a3 () ) cdaial) S el Lea 3l s
B Leg]
Ledalay Lo ol 4y g 5000 sale 125 @i i s ieY) S adal) i) Jeef ana i o -
Al o laally
Caali o) angy ulea Bae (5 S jall o peaall das 28 el E3bgad g Ao giall (g jall Adadas LD
Dot omlaall oda s Al 038 e 0 s Ly D3l 5 (a5 8l
Ao gena gl aaly g8 padd Ll pajil dssieal dgall (S5 O padiea) dgall Jlee
gokie) add gl (alidl) (e ddal jie
Lski s (Revolving Credity oyl bagha 4 sady (bl y (i 8l & 6 Jaa -
Baaaall Jlal) il ds giaall laiay)
S A sieall Al el z A Jaly OOl ¢ sane Lhaa zodh 1 AN A5l Jlee
At 5ot Y (Al GaladY) (e dal yie de sanal ) g lie) 5l oanh (adil HS) Lagl Aleaid)
Apia¥) Eaal) o Lehalay Lo ol A ygm 300 O sale 50 flae ) A33a ddaiaa ea) e VL 2
eV s E el 5 (ag jall Jilie Cililacall 320 J8 Gl g (J) Lagd
Al Alle 315l ol i jad As siae A3l o2 Gania A aall (g il SOl (Y )
ALl G315V ) gud A 2 e s Aa jae BV i€ 1Y) Lo il iy
o3 el y m ) o () i 1l 3 aliiall 35 il gl g (g Al Aliina -3
s Oliall oo (gaals ddassall o8
e o guy adal gl )l o) 8] 51 AN gl dpads Gl ds gea g SEGE
L oalal)  sus pally 3 sS04l 53 piaall e g pdiall aaaall b il daals (S5 0 -
i@l il g cpaladdl g cpeigall 5 LYK 3 all ceall Claa da siad) (g @l
gl pgilatif )y el

46



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

de gana sl goliie) 5 oanh add IS e Aeriuall ) ds gleall SOLell Holati Y ol &
A ysms 50 Qall 250 e paladY) e dayl sia
OSall i Cpanh (alilY da giae gl o3 (S5 O Cany AGSL) (g il Adaisa 4
Caeaall 4358 se D gl 03gn A gaall il Jlaal) 05S5 (f Ja iy @lldg ¢ JlagB Lpeapads ) (alal
w2 Al el il

0 s 7 ponnall LY 38 01 3 g3 Lo g 2008/5/29 2% (395) by AN ol 5
G20l (461) LA G ISy ey OBlaeiy Slilia) 50 ) Al 138 Bad 85 (5 S jall el J&
L2010/5/27 &5 (661) S AV s « 2009/4/8 15 (483) AN « 2009/1/31

2(C JS a1 3 gaa) Alaiil) gl aadl) aal)
oA sl Jaly culsl o) su @ saill g SOlbell L (395) UIAN (e SV sl A el -]
(0=laiY) (e Ayl jie A sane b g liie) sl aals anb (add) JAa gieal) 5l dlesivall 4 )
Osls cliuall 385 @lldg Adlall Laldl) JIsa¥) ¢ sana 0 %25 saii O s YS! Legdl
& Sl Gopadl U8 (e saasall clileall J35 5 ¢3S el Cipaall i e saasal) Juil

) Lagal Alaniaaal) 5l A ghaal) 3l gaill 5 bl (1 (395) 18U (1) Galall

B glady Gojuaall mewd A5V sl 3 2009/1/31 ok (461) SR cls B, 2
A g 32 2ays Ay saiill Ol JLTLY) COLeud Ll Sl (395) LIAN s Shall <l 38 )
O %35 Chgdll oda Hlati ¥ ol 5 das o Oleudll o e Alla S e (5 S sl b adll
S S all Capaall 22x 5 ¢ (395) 1 AN (38 3l 1 23 saill A Ba0aall Lliall Lalal) J) sl & sana
4 e Jals a5l ) Alelal) Cojleaad) sal Jlall Gl 38 G () 65 G 1N 138 (e 5300 Ja i
bl g a8l Galae el ) soasall Jlall (el A0S Al o) asll e JEY) e

J1sa¥) 30 %10 slaii Al () Lagal) Alativual) 5l A giaall i saill 5 o guiilly 3lay Lad -3
Adlall Aalall J) e Jial 8 Lee sana (& 55t Y () ad b peadl ddlal) dalal)

S A @by (5 38 el Copeaall e 201 1V7\18 gl (751) 08N (e VI sl 8 4
aildalsi ) 5 ol Cilids i g e lay) £ sane oty Vi da iy ¢ 1A jeadll de ganall (gl Al
A (Leie 5okl ALl (315591 5) Ao sanall o2a pe il el Jala 253 e &0l 5 AY) AL
Al el Jals 8 cdlalaill & sene ket VI e 5 e andl ddliall dalall J)saY) (e % 100

AV EEER 5 Al 31 5 Al il pall 5 i pemall 2Y) A ) sl ;b jomaall e ganall - L

47

D)

o,



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

JI5a¥) (6 90 150 st 4 ymall e sanall 038 o olalD AN e 4 jaall # )l O aladll
i peaall bl Lalal)
s Aplaity) <l S il A by (751) DAY e (s salall 8 6 S el Copadll e LS -5
Gl iy Glely) g sane hah Vi ez Al 8 48 ad) dle senay Jul e Cipean
A0 LU ALEN e el e s Al el JAJa s e A0 Al aals ) 5 o pal)
& 4 padl Lgic sane s Al Glansall 028 e 6 ae e LagalS 5l Al 75 250l e
i_paall Llal) alall J) g1 (e 0 100 L (Lie 3 paball Ll 5151 elld 8 L) sl
el G jlaall (S jall o puaall s 20090\5\10 Fmlis (501) SIAN (e 4l salall & -6
oo Boslall gl Sl s aladl cpall Calaia g 4y A0 <l 53l dge S Adle 3150 el
A ke YT e A ga JSTAdlall dalall all sal (1 %625 5 sbahs ¥ Lay I3 ge (RS sl o jliaall
Aalall Jisa¥) e 10 % sin e oo Lelal 2 A dpa oSl Ll Gl Y) 8 lainy)
(S IS all & ) s i pema Ble ) Aday i g0 (S5 G ] dliall

& S Al &y g e (ml siel axe Jla (8 315V Al 8 ol il oLl o jeaall (e
Aalall JIsaY) (e 96200 il il o3 g sana Hslady VI e, adle] qjl (e cpe sl DA
L 3l Y) i s, (33 el (6) ) gsaill (B Aiaall Cluia¥) 45 )k (385 (i uaall Lilall
Al sda (fpe Ay gl da Al e 3 Al
Glleal Aadalil) Loyl gucall (10 Ao gana 5 S pall o padl) 20a (501) AN (e Aanill 30l A5 -7
Coladl) o Gy ) el (e de gana ) ABLYL LY dubs Gilaal s Jld) i)
Db S s A et Lglulan 8 Ley o) 5V ALl
Ol G bl el A1 A L) Ll ausy e G jbad) e gy -
4 e 4 sall Chpaill SIS 5 i (e ddiadll) Hhall & i s jalall ALl 515550 Jaladll m
el S8 of 32l e ((baa e aly 8 4 iy hlaasle) je ae Qlafind) da
Jshall ALLEN AL )y 530 8 Al
Ll O JRaY) O3l dlag) G s ALl GlsY) Glisiul Jal B sl b5 ua
A gadl
60 A Lkl 7z a5 Jals A0ld) el jlaiin) dhdnae dagdl ol aa 5 38 5all Cieadl pay -
%30 4w haill 2 s Ailall ol laiin¥) dadse dad ) slati Vi e ddlall Lalaldl JI saY) (e %

L Shadll 2 la g il gl 8 Sl V) aall jslaty Y ddlall Aalall J) ) e

15 hdll 7 A agwYU Leiindl adl) aall glats Vi caa s cdudloall dalall J)5aY1 (30 %

48



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

A,k 3iy elldy Lalill Cojladl (1) a8 zisaill 8 3ol ddlall dalall JIsaY) (%
o3 (1585 ) e s eclaglaill s3gn (188 yall Lpaliill Cojladll (4) o) zdsaill 8 Aial) Cluda)
A ) saY) e YU 2 s el Alle (3 gl 8 A Hae ol L)

10 %ose (s g oS Jald) aaly Bsdia 5l saal g 4S8 & G peadl) il 1y Vicny
Gstinall 53520 Jle gl

Gl uea g ) BBB et kil 7 )l (e 5 jiiial) &Ll 31551 Capiuad Jiy Vi Do il
Ledrieat (aledil Jla A s (AY) ciuiaaill S 53 g3l Lebls Ll Standards & PooKskiwss
(URlaAIY) G pan G )l e el A B DA Lgiial e Jaall Gyl e cny BBB o
o GEYL i) galigg gy e dun o Sl G151 el bl o Ci el (S ol Jls
Ol 133 o jlaall (gal da Sall Ay sia 4y 2
sl Jalail) dlalall G jladd) e 5 S jall Copaddl Hlas (501) AN (e dsalid) alall a5
A all il i) g1 6l e g 58 sl daladill Lgle ks LS (Fiduciary Depositgisbaiisy|
Aplai¥) Ol L 7 sansall € gaill 5 CBlguill aadV) aally Aalal) Clagdail) (e iy -
e 2 3all) dlag e e AUS Leld e KAl AN Al clgall A sSall da gl
(2010\5\27 &5 661181

gl A hlaall s ol sladll GLEKHy G juadl el e 53 jall Capeadll 408 4 ) aind
gl Hhaliay 5ogd )t aali e dlalall Cajliad) 538 pall Capaall a3l 28 Caliall
By (ADle @) Al yie de gene JS ) S golie) Sl ande (add JST A giaal) @l gaill
Gy saill 3 COlgall (5 gudll 2gaadl Hglass Al Cajliadl o Al il 2 g Sliie (a8
RPEST

sllaaiocal) i da glaall gl dad e (audAill 4 gulal) cililacal)

OSaall e Al Gllacall Glada) Jeud g a8 Glaadat (5 3S pall &y ) g (o s jaal A

Gl il Jaa) idy Ul s Aesivsall ) da giaall @l saill y COlgull (il Lgaladiinl
<ilS 5 2008\5\29 Gk (395) AN Giall (1) ad) Bale (5 S sall o peadl) jual dua Hhladll
b LS alall d saoad) Al sl cililenall

ALY D lgatl) il 215 sinall 351 gil) 5 A58 iyl Ba JS -]
ALY el £l A g yall 5 Aalineall Aol ililaall -2

i) dge Sall AL 5 5V e Ly - !

49

D)

o,



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

L gyl Cpaa @lld g 5 38 5all o peaall (sal Ao sall ol Y] G sall U e Aediall dnpa gl 23
Al

o3l g Jsaill e calialadl o paiinal) (5 pilie e ol 5 pile A8e gl @l oY of -
(> Ay

A Adlaiall dxpn l) e agud JS day ) -

Aa siaall COLgil) 238 glia sl e (590 sl G juaall (ol da Sall i sia 4y a0 Bl 50 -
Gy sYl eda il 13) Lal gy sudl Aa Sl e 3 aball L) (3) 5 DU A8 sud) Al 40 9 100 -4
AN ) Lgie aaday s AT J 50 Gila Ka (e 8yl

Mg JSuall &y g i pan claglal (389" 5 AT J 93 lagSa 0 B pabiall dagSall (31 oY) ciial (1-2) Joaad)

Oaaddil) B U glal) dpudl) | Ad gl (il
%100 -AA - AAA
%80 -A A+
%350 -BBB_BBB+
%0.0 -B_BB+

Al el @l g Al ol Au je (o jlian 5l Ay gu o jlan (e TolecaS Aaliall YWY 25
A el G jladd) (e dalied) YW 30 (10 9% 80 -

jiAA—&_QJLAAS\aJAk_Q:\MSulS\J;\Z\_IJ}»J:\QquwW\uyuﬁ\ww%go -

(Moody's—iiai cuua) el s Aa3 sl ( FitchsS&P ciinal caua) e
L}Adﬁ\qu\o&u.M "u&\d\%)y)mujwww ¥ \QY\ASS\M.@UA%SO -

Cayial caun) A3 (e ST Aa3 e JB S Fitch 5 S&P casiai caun) A- e ST 5 AA-

.(Moody's
Oe B o jliadll 03a Canial (IS 1Y) &) gu e G jlan (e dalieal) VLS dad (0 %20 -

Caial cien) Baa3oe SST5 A3 e J8F Sl ((Fitch s S&P aiai caus) BBB- 0 iSTs A-

.(Moody's

5okl COlasl) e AV Balall 8 and) 138 Caual) ce dabisadl VLS daf (00 % 80 -

(2009\4\8 o )i /483/ ab; ) jilly

W8 bal s A - Ge AT Lhial Ji Y ple plal Glagey LaSa Clin
6 AY) dgalladl Capiaill S i sl LWy L i (Standard and Poors

% sba gl Hhlae s QR Al Gl

50



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

Ta ) Lisa e agull sda OS5 Ol oy dilanaS 53 salal) alalad o jlaall agul dad (10 %80 -6
i peadl wllal U gl
A8 pual) Al (30 %60 Armd Hslady ¥ Ley lld g daalusall S 8l (e 5 p0ball AL GY1 -7
Bsmal (sl A gae B ALl 31 5Y) (3 g (B Johaill AL (35531 o3 0S5 () da i (315 5Y) 03¢
ledll g aaill Gulae Lgple (881 5 dpalle 43l

-5 skl 8 elld g ol HY g il 6ill 5 e ) s 53 () sl s S all G eadd) jaial a8
(b S (a5 (501 LAl

(6 55 a0 A gau U ucna cibagla’ 38 g LS Y 5 el sl g S 1) g 5 Sl (2-2) Jseadl

Ao pall ST dpad fiatl) da )2
% 25 AAA + S s AAA — (=
% 50 AA + S5 AA — (e
% 75 A+ SssA —
% 100 BBB + &~5sBBB —
% 125 BB+ asB—(»
% 150 B -&
% 100 diae pe

2(ABM) 1) Ayl jial) il ganeall g da) o) (adldl) iy

aie s giall 2algl) padill (o 323 2008\5\29 Fa ki (395) JAN (e (Y1 salad) e 3 i) A sls
o ekl Gadsdll Jiay g5 2l sl (addll J8 e desiuall ) da giaall Ol saill g gl b
¢ Ll Aaild A 38 Bas 5 JS (g3l (5 jlie V)

Gk (pAlll GalaiY) (e de gana Ll (Al 1) ddayl yiall de ganall Lia salall s2a i jo S8
AUl YA saa) agile

o by gem 5) 3l 3 ) sy Ll dpn s 5l Ll 050l oSy ) s sall de gana ]
3 il
3 Cnd Ba gl AL (3 gea Ay ST )y el (§sin Ay ST (03] Ll el A Sl sall
il sall 238 1) Gallae sliac dulle A0
salally @lld g (395) LILAN (e (A V) Bl (8 3 aull ez 38 daaxy (5 38 pall o peaall QB
lasns sall Ayl jiall e ganall iy a3 Y bl Cua 201005\27 &6 (661) SAY (e J5Y)
(b S pilie e gl e S8 Jaenll Lead aabu Il IS5

LAY Al Capiatll S 38 Cayieat caun 4lalag Lo 5l SEP Civieai cuan - 1

51

R/
0’0



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

Srenll 48 glaall Agn il Cilisiall  m
L (S5l Jaanll (580 (Al el S 5

Lt Cialiaia (S 58 Jpenll (580 Al dpagill S )5 m

IV (A aalon s Lellaud 5 (0 ST 51 9% 40 daw Jaanll lliay Al A g panall 335000 SIS 30 m
aad JS aie zeiall 2ie

zeiall die Y aala s Ldlaul 5 e ST 51 9420 4t Jaand) elliag il daalisall S 530
Aaad S die

Y Jlie ol Jilie (53 AT ke Jgeal Sl 4 jlie Janals o3l Wy () Glingall -
g =)

sl agliSy Gl il gl g ALY -2

da giaall Aplail) SOl ezl (661) JNAN e AV sl & 5 al 2 il -~
Ledl syl aal Jaandl ()5S0 Al 48 i) bl

105 shalia Cigdial

il G 5 Ala¥) C0lgaill 2000\ 1219 gty Habeall 4 A8 yal) ciladaill 5 (597) 1A 2aa
) JSAll CilS g CObgl) 238 (e g 58 IS sl Sl

rosl) Coand g sdatia g -1

Dbl ivie ey

bl A s\ dale e -0

Lald Llaia) callaii oy g -

roll hand g dadia 8 g -2

Gsiuall g3 gy -

leboant 8l Sl o -0

ARy O -

Aol 8 N ) anis Aaiiall o ol — Y ]

A YWY e s Lede Galaty A G gl o zbE) Adie g -]

NSy 5l Ay ) gasl) Ao Sall A gina a0 -1

lad) | 23l gl g ol Jual JalS aas dgass il Llilsy (g0 -2

52

>

D)

,



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

LA e 4 jme A JalSIL Blake 00 -3

lebriat J& Y ale pllad Cliwges dae S Glia (o dalie OYUS JWKIL sUase (0 -4
VUS55 AY) Lallall Ciiail) IS i Al Ll Lo sl (S&P) sl oa A - (e (St
- Yo hea il Hhalas )5 Dl A 93 s sa (e

datia ()50 ) Oaal) sl 23 2004/9/19 gl 94 L)AN i Ll 2l sda il Bl Cus
Adias by Bl il datie e gy bald Lalaia) llali (o Ao (g e B oke (a5 ) ll
A O elaanty & S (555 J gl (galall (5 sl 93 O 50 )

A V) Lgle Badai 31 G gal) a3 klaal) A gla \ dale g8 -

Al goaall gkl s 38 ja S ledie -]

ALty O lgail] e Ja gy A8 Jueall o) il e 2

Apaall ) 5 il sbeall W g lld 5 (o 8 Jpenll el S el 0 5S Ladie -3

Leale (B8l oyl il 200 il 5 ) Sl Jaend) o) 3300 4

A paal 2 giay A 5a (g 0 0 5SE Ladie -5

4a siaall Clagull (o 4l sai a3 (A Jaandl & 5 pda 0 4850 (5 8 (g0 (B85 -6

daandl U8 o g 5 pdiall B 3 )0} -7

Led i yimae Cial CIS 5l J (e Jreadl 2 Sl Caiai -8

G AY) Al il el o) Slawdly Jaanll o) 3300 29

G Aallaa g Lgw gasi o Lald Lolaia) callati Al ¢ oall 438 (pann Cdiea G G Al 5020 -10
e (ulnd iny 435S 250l 038 Gania An) al B gl e el 43 Aalll (5 55 (5) 2l Glady Led
b lilazall gl 2l il 5 al) Jaaal ol jiuly o yeaal) (Ba i A gl 3 58y (8550 058 O il (S
Alaud) e died) jae Js

:Yal o3a saa) e Gubaii ) (sl a3 Lald Lalaid) il g0 -

LS sale) siddle g -1

oA Al i se (sl dniie 2 (g pedl eDleal 2 gt dpile 2 -2

oo Jis Lass (60) e 235 adds STl 9610 Gy 7 siaall ol (pra (5 kel duay j4las -3
L (90)

rua Al o 5l (S&P) Casial caua (BBB) oo iV Lgdsina Jiy ¥ daa Jla Cajlias e sl ¢ lae Cojlas e 5 yba i - 1
GAY! dallall Caieatll IS 8 Cagiuad

53



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

B jall Caemn (e s el 4
Las1(90) e Jiis Losy (60) oo i saal 2l 5l cpall il (e Baisal) pausipae -5
(90)0e Jois s (30) Ge 28 ol (e Adaia (i) 48 pi84)) llall caat g 4y jlall il -6

[
Loss (90)ce Jiis Lasy (60) e i b ladie slgiil f 5 e e Sl cdlygusill -7
Land oy ol

i Jia alae) Leie ogllaall S Al dudlly d8ae (JBY) o 4gin) Alle Glily a5 pe -8
2008ala1 3 a8 S il () 5ild HlSal G5 iyl

Ga ST Leady e pmay saal) e Al de ghaall 4l el zla clles Ge Al aadll 29
8 _pilae Al g€ Y gl il 68 o ol sl aandy e Saall o8y ol 5 L2 (90) (e JB 5 252 (30)
Ji laany ¢Sy «JBY) o ol &3 el a5k o ()5 Wil san ca Al Aaiall e sl -10
Aoaladl oy gaall A28 ) (5 gaall o2a

S i) JalS waiiy Jpeall iy (5 ginsall ()50 (0l 48 arm Ciia Ol g Gaw A Gl -1
il (e (% 10) A paual dilia) (pae golall Clua e Al giaall 323080 ) JalS 31
adal) Aoy S8 138 (=l oy o ez steall il e ket ol i Y Gumag) ¢ il
Al 5 ye O seall Cayial Galiail Jia g cdand) A 5aa) 55 ye o) jaY) 1 zeany 40 Wle (aaauall
A gaal A gan sale) o1l ¥ Lenl AL s Y (s sinall (g9 ) 48 ) sl DA

el (pe danial) Alal) byl 438les axe -12

Al eal 2 giay A8 sall 2 050l -13

38 618 3l G GMA Jsan sl b sine Ladid Goaall OIS 13 4S80 5 1) b Cana s JI& ) 5¢da <14
Aol pae Jlada) A g2

L i ine dpalle sl dalae Canteal il ge Ji (e (pal) Cliaida 50 B A5 215

A cliall (gaa) Lggle Badaii 0 sl a5 sdadia € (g -Gl

ihlaa gl (Ao il 90 pae -

o2 ge o adalidl aaf o cpall Slaaial -

Sl deal fpse g olall Clus 3 9ea -

ST 51 9510 Gy 7 siaal) il o e (s ad Gl A Sla3)

8 UV e 3aal 55l = siaall il e BB 51 9410 Y oy daay ol 5 cindl 3 J8Y1 e (45 50 430550 ddy ol (63 Clall g0 - 2
A

54



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

28 i€al) ) cani g A Jlall cililaall -
Manll aiy ol g eeall e A de ghaall Al zolA Gllea e AsiU a3 ded -
b _pilie Ailati) i g€ Y gual L 63 o ol 5l Loy

Badaall pe Aunlany) OBl -

A S ) gall e g sl 18 il oty

- 90) G Lo sl Bl el Waolaws e daeall AL i G pall & sl 52 02
2 (179

-180) e Lo Walaw e Jrandl JalE 6 58 = g i Al (gl & tleliand 8 A Sha (g2
25 (359

S 25360 (e ) o palil Gl 2xe A0 0w

A 5 5l s2n) Lggh a3 Anie e il e (gl iy

Leba g pts Jpandl o il alg aal gl aladl IS (5 ye Al Canimd il el -]

Aptaill it lgmaa g le) 233850 Y 5 4l plef Jie 6V da siaall Al O el 22
gl waall jaae S Jla A pall Ao dastall clileall Juad Jde s padl) dldde) 3
Cblaall sda Jad e adtiay

Aty Cdlgadil) Jalia Lgdy ¢S5 Gl o) cildaliial) g Claadial)

(il poede  m

Ol i gl e gl 138 e Ciiay lald Galaia) bl Y @ gall S5 Qaada -
5t 89 () 60 (e ey Ciaiul (Al oSlaall (e de daall asdlls a5 59 () ase 31 e Adaiusall
%2 Aty Lelaia ) llati Al () goall dpdard] Cliaade (5685 a5 ¢(2010\3\7 &0 1046 axaxs)
2(650 8, )8 (L Lo S 2y

slac) llats Al " Aaiidl ye sl Sal) Gacada " e (5-4-3) 25l 8 3ol gl -
Lellie ald Claiaie

bl dpxidl (gl G s ja -

A e Alilacay sl Ggall ¢ 32 -

all Cluia¥ clluall J 448 (el 2 68 73 5a1ll (395) Ll alls 488 jall Claidail) (& ol N
ALl )

il pf el Sl Gaada -
feh WS a5 o A giall bl A slaiad day Cpall Jual sy G Ll 38 (oS5

55

L)

L)



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

Al e Clilaiay harall je Gl (e e 3l -1

s siaall 33 ) (0 %20 -

Leluant 8 & Saall ) all (50 %50 -

Al gl 50 %100 -

Al e Dby arall ¢ gall (e e adl -2

ool 3] Ganadia ol asSiah VA ) clieldll

(e paall (S ol g datiall e sl G Cpall ol e s je dla G Gl lEadl o
(5) S e Jgia Glavay ol ¢ jall Al JalSh S35 arada (4S5 ladie o laall Jys
(650 L)) G sins %20 Asusin g cAaisall s ¢ sl A3 A cpall Gl U5 dia il g

e sl A58l Canial (e A 5 e e slaeall g IVl ladl s ALl 51,58 -
I Gy arall ¢ jall daf JalSy i (anadia (585 Al 4l b &y Aniial)

e ) dad JalSy i Ganadia dlac) a1 oualill IS 38 g 8l lana Gl se (e Clilaa -
el A8 58 gl (Jlancall Ausns e o5 a1 1) (pall il g 5 o A 5 3 210 e Gl anal
aall

O Al e ) 30 el 2 A Gllea e AUl aelll Aad JoS) SN Gaade p S5 L -3
Y sl Wi ah ol ol s odeall iy ol Al S Ly (90) lexdy o oians oDleall
(e 2 2l (83 g iallrs o oAl 5 A ke Ailaiiay arall ¢ Jadl dledinl e 3 il dlail O leuiS
5l s2a

o LS A8 ISl Cllall a3 lall Gliluall G5 (anade (8 S5 4

25 89 (Y o 60 sad 48558l libuall (0 % 50 -]

il 2 5 90 320l 48 38 clilial) 0 % 100 -

dasad colatl lilhay) JSG o da siaall S dosalll (gl (A Ganade (psSS a3 5
A pie Clilacay arall ¢ ad) dlagin) 2ay (ASE U aadid Jysad (S dysal dpadid il
b LS Byl o3a (ha 2 2l (3 5 Atallas 235 (g2

25289 ) 60 53 ddsind) (5l 0615 -

252 119 () 90 aal dsaivdll ) a1 0625 -

232 179 A 120 32 sinidl a1 9550 -

252269 I 180 32al dsaivaal)  uall 0575 -

S 270 sad Aol (196 100 -

56



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

CsSE sty 43 597 ) all aaw Glalad Geaalall 2010\3\7 Zaol 1046 ) axexilly cla 85
COlalaa (385 (eDhand) e Al Lo Ja) 5 pdlall jee Ailaitl) SLeadl) Je S Slaada
il calitg g Anlaiiy) laldall Gluda) (gl e Y caliall g sl Galae Gl ) e sadiaal) i gl
rolial Jsaally Aiall 5 (s AV 45 inY)

Oy i ciludal pal &Y Cidad) g 5831 alaa il ) & Baaiaall Jgadl) cdlalaa (3-2) Jgaad)

Jasadll Jalaa Al @y
LAY 1

%20]  (A) wlailia & &l A3Y) CNUS| -]
%50 (Ailed) 1t pun VUS| 2]
%100|  (pdo US) doass b yaud Y| 3]

A ey Clalade | 2

%20 gAMb e | 1-2
%100 daY| 22
%100 <Y gl 3

Al el alad)  JaliiaY) =
dualall Ul saY1 8 ALl (3 gin (paria Jiine 2 3 o sl il le Jabgial anly 2ill 138 #1500 a3
LS elly g alsia) s JuQ35 44K 2010\\14 gl Jaball (650) a2y AN aas 385 sl

et

B EA| e all ¢ 3 Masind Ble je g 3 pdlaall dalall G sl idadaa Sl (0% 1 -1

Cpall 6 D aladiaa) 22y (400 el 7 LA bl 5 pdlall e dpalall SOl Jlea) 30 9% 0.5 -2
53 EON | PP XN

Adiadly e G 5l Luadd Glilea Aa giea) Lol @endl) ¢ x e % 0.5 -3

Lol Gldal Gllati o dale o) g
iad LaS ey LlEia ) Cajlaall Lo caad sl o) aall oDled saaad) ciliacadiall g Jliia¥) ey
oty aall lacadall @l oy oKl saaadl duia 3 aadl

G0l (650) LAl ey (597) AN o 4o sa CObaad 5 S el Gl jaal
Bl aadal iy Gl A 138 Ga (V) k) e (@) 38N els 85 2010\4\14
Lagy o053 ransy Sy 2009\12\3 1 eyl dailall g daiiall dlaii¥) C3beudlll o Lagy oS5 o slhaall
P b leslel e pa 2013 ale Al Wlaall saa A 4 sluie Clady e g Ly 5

57



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

JSial) Ganadall dae J8 Y Cuny Ly 58 Lala Lalaia) (et ) o gall 535 paade JS35 -
L)l @l il e 3is S dias 58 aly gl panadall 3ad (10 9425 (e A JS Alel
5 sbilly
A IS Al JSall hliaY) e J Y S b )i Jy sl il alall Lalia) JS5 -
BLY) JSE e callad il G jlaally Glaty Lads o glhaall  Lalia¥) dad (e 925 (e
G llia Yl Aad Jsm liay) ) ok Al yall bl 8 S 5 5 i ISy sl lall
add il a8 3 yil) pady
dua ) (e dysaill Hhalaal alall i) JiSis Cajladl o can iy 43 ) a1 13 2as N
Al awall 13 GUS s Ja i palddl JhliaYlg Selal JhliaY) gl e 5l L )
55l 2l s 8l ~L T Al LS aae Jla By ¢ B saall 2LV il (e g Uiy JlaSin
8l il g8 8 peaall Ky 3l a3¢] Al 5 aad ) alall  laliia¥) aaa Andasil La 3 i
kel edgs Ba2aall (5 gualll Algall Ble ja () 52 daalal)
Lo o Dy dx giaall Lpaladl COLgtl) dlelaa oy ¢ (650) AN (1o 6 33lall & ol S8
Ll cilhliial ol 00688 (5 5 axe dga Shladd) dpnidl O lgad) Aalee (g @l hlis (laca
Glaiadall 33k ) (a8 dadla da Sall al o jlaall 4 gial (5 S jall Copaall mie M
G LS 635 pall Jla (A& Claradial (68 g Capiail) Jiaad calla ol (AT Lalia jnla A3
lidae dagdl (5590 anfi o) aY AaiDle Slel ya) alaie s Clll Bk s alagly G jladl) ddUas L
Tiad a5 (o 5550 e 15 cimaall JpuaS Suall a0l el al 5 Eilabpus a5 ¢ llaal
lagdeill 23g] Lgiitae (s 5 dlats¥) i guail] Clianadiall § L) 4US e sl (Gl
s Aaiid) i G apall Suil) Gauadia 0 6SE Gl Y A pilal) cililadal)
(597 SN 438 e Cilagled) o Jails
Y ol daaas Jas A8 2 sa g Ty AlatiV) Clgal) o) Baanall il gl g dpatill Gl -]
i maal) el s ) Jygast) A 18 ) 5 51 i )
Al G100 Al Aal) 50 %75 -2
Apan 1 3l gl (gl Jmntlly 5 5l lanall 5 LIV 5 ] disadal) Zedll e %50 -3
8 Lagal 0 1) A gl o) s
palil) S 53 U8 (e W () genmall Al Blguidll ¢ 2 (0 % 75 -4
o2 Al Glaa QIS il S8 (e 4 sanmal) Alaity) el £ 38 10 % 100 -5

58

D)

o,



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

2l 5l agl) Gl o )l 2w Aad 5l o pumnall ellial 5o el el Aipedil) Al (0 %75 -6
A o g 6 g« JAl Lagal () 2 A e

oA Aea Y el s jn Gsa je Jlaall oS Y1

anil) A (90 Jsmg ey Cipemall (358 (g 2n3 Al LAY (e A JlEal) Ana o ST Gl @
Al s 5ase (e 50 85 (35 3 paall (3 saad Telddinl alpiy Jlaall e

Al ) (A Slaia Sl (6 L 2

Crede U (e Gl g cdaiiall yie ¢y saall U8 aal Cpaa cpall Canial die ladaa Slaall (uedd 2 ¢, o
Ao S Jla dse gad Osale 25 (e JB) Aplait¥) O ygaatl) Ao S 13 JBY) e aal g s jlic
(Cpaill JBY) Al aain g (padill o) i e ) J (e (el oy S () sale 25 Sl
Al Al (e JST el

Aila¥) gl e N -

Aadie e Ll Lo dlaiil) O lgal) Cayial e -

A 8 o (B o il gl ao )l IS B e daiiall LtV gl 4 el Cllasall i dley -
O %150 oo Ayl Lgiad Ja3 Y ) ol Hliad) @13 e sy 5 ¢SS 0l jlaall jlad i ale Lo g
il sl iall fy iy duabliiall et ) Sl dagd

Agland] Cilagde

O Agleadl Lo 2l Cojladll e a5 (597) AL 438 e Glailad Bae (5 S jall Copuaall Haial
Dps Ol Hhalas

Caaatll 138 Gldail Jla 8 datid) e o sl il e Jreal) cliloa 23S Caial ny -]
e danlae Ll (5585 () Aoy i g jliie Budy Aalaiall Clluaad) UL cad 323la)) Clluall 3a e
Jaaall AV clilally ol 5l Led x50 W g (3a ) a0 A saniaa g

Asial) pe 46500 paudl Jaee (Y Alati) E g mia Cpeaall Hemg Y 22

13 Y) daiial) e 0 sall A3 (ena 4 3 Clieal o Jrae (5Y Alal) COheud mie G Y -3
Cllually Ll )l Led 2 s Y5 Ba Y san A saiaa s dlie danlase L o jldial COgll cails
Jaanll 5 AN

Al o S 5 Joa IS 4l el (o Gaw diee (5Y s Alall) @ e e jsm Y 4
psxall daall dany o8

Cayial a8 Gl eDlanll Sial da siaddl Cagind) (e & 35 Ailia) dplaill CMggusi e e Y -5
Azle (o ) Lebisad 2y V) lala Laldial callai Al () soal) 438 (s gl 00

59

D)

L)



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

il &)l e Ly 90 s et Y gandl 5 ) gl il Gulai ol -6
fe L Al IV adle (8 ) aad alaw J s Cipadd) @l Jla 8 -7
5280 Aadasl) g o sal) Waoass il 3 il DA Lgie aliil A
3 g_pall die dadl) A3 Aallaa g (g siw anl] ASlaiall O Hlaall s Limd) -
anne (U 58 Baraal) 5 5idl) oleiil an Le ) ASlaiisall J pendl Gyl @l ) i Jla 3 -
)l e @l sl y ol Glaia) () 2 Y Lalall Jlsa¥) & sann o Jsal) Gl dad # 5
REIS
+ e YU 13aT claadll ) Aladl Llcadl) Jilie Ja saill Go pemdll e -8
(Aadl) B )l ) Addladial) o paall S gilal) Cd gall
Apzaill ¢ 5
Apadll L) liay Al Al yall
2009\5\10 gk (500) ady LA (538 sall &) s o pae Haial 288 Cilaglaill oda ) AiLaYL
rob Lae JS (3 p8lal) e 58 paliall Aplaisy) COLgadll ria ylas (53l
Al g AY) S il 3l Galae sliacl s dpnaddll agitiay Copadl 3l Gulas sbael -]
(st s pgr AR (5 53 il HhaY) 5 o jeaall A58 5 Al 3l
Al A Sl s agily Bl g slaae V) aeal 53y cdadl Sl Aa o) s pmplall a8
BV Gulae pumal 28831 5 Alia 3l 5 Aaglill y AV S AN
COlgass o8l oDle ] agall Hliall (aldd¥) (e ol U (e a8 ) Lpaddll DAY Jalad 22
) i)l Vs gl (Buday 5 4lainy) O lagul) Alalas - Jpae (5 - G yeaal) J8 (1 da siae
el
U sdle e ol 8 il A8 ylay Lgia A Y wdeual) 05K dea (Y Al COLeust mia jlaa 3
Ll (Sl palaiY) il (4a

e A lar A QU sall 5 5 38 all Ay s e e 3 palall Gl all s Clagdadll ()
& 0sS Le ol Ay k) s2a 5 joliall Filaill s Claleil) s3gs Leal Sl (505 Alaladl Cajliadl) ol
DLEAY Al 4 ) Cajlaall @ Y il Jold Wy gl jhlae (a8 i) coglu)
o3 slad LeiSay Vg daane Claglad Con 3 e Ll Cum Al (d 3 L duslidl) 3k
JalSs Cijlaall Cue 3113 Lo 45) aSal) LSy Ui 5 ey siall (e apaall auzadis Lild V1 5 Cilagladl
&) s lagdsill o2 8 Jla ) dplatil il Lga e calad Sl oSy Jladl o2a 88 Cilaglail] o328
bl o3 e e ssase i jlaall s culd] 38 ) oS5 Ui 5 cale S (sbaiBY) puzagll o 5l s 6 s

60



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

Gl duasal)
(Aaall i) bl (e s pa

s Alaiy) plaldal) aa Jalaill 401 -

A DAY el AU S sl e IV Guils (e AlaiiY) hlaall ae Jaladll o
quilally sl daly lalaall elli cias of Lo Zpludl UV Allie Jliny (o2} oalall ilsl)

Al Hhlaall e aall i Jaaall s jlicly Cajliadll @l la) adde S il aal 4 (A8 gl
Ll gually o jlaall sda ol 3l s oy ladl) Cajladll 8 Anlany) dgleal) elS ady clly S

Jlall Gl ) sty S5l Hhalae (e aadl Lgild i jlaall sl 4408 1) culal La 5 & ) dplaiyy)
Dbl g Jalailly 3lahy Le sed (el cailad) Wi, 4 jall e lalaall Aad b pme JS sl
A S yall (5 93 Cpmda yiiall llia Cayiai ale] s @l 8 aiy Le sl clgiiag ie dplaiaY)
£anll g il e cand sl skl Jalaill ae il gl Clhaadall Clua s Gandl e

F o iiall

Leaanad ol Ll (0 5S5 of gy Hlalaa) me dalaill ol (APM) bl 5513 Aman inas il
2 G W1 s Leae Jalaill i e pnll Lelin g elglisan s cpaalill 5 o sl (aY) aa) )

Lty g ecpma Dlad s Ul (msall) 1 280 (=8 5 2 (Avoidance) sbldall qiai -]
O 5B eley Bl caiad ol Jie g 5 jled dgalse 8 4l axe dagi elld
e e Ci_paaall ¢ Litel Al il sall & U3 AL (a5 63 sha J8 HAT (5 ) ele 5 Juaiig
Ay sha ALl (315500 8 i) axe ol dplaiy) jllaall caiadl @llyy yhalaal) dadi ja (s g 5l
3l el jlalae casdl JaY)

s ] (e el o ymg 38 4] W) ¢ pall ) pladll g 5 Jlaial (e JI6 laal) it of a2 )
bl aad s Hhaall Cuiad Gl ae g b lusddl (e (oAl o Al g pusall Caiat) Aima Cladd api |
Gl halaall o 3« UadY) ae dalaill 8 Lalao) Gy Ll Lslad 2yl ) ¢ ladl dga 5
i tnall 4 slse Hhlie sty Cijead) L 5 b N 45 liie s 4 peaall Jee Y1 gaen

LS ) pdie pfieale Al oClacald (8 Alalal) 4y jlaal) o i) (el A2 (e 53541 Jal sadl ((2008) zlase dags zlinm 250na - 1
84 Lo 2 - Apadsy) dadlall 3 el

32 g g S dalal) Hlall hlaal) 513 (2003 ) dual 2o 3l cdles - 2

sl Sl cgd ga) delia ‘;5 @Ld\ &uﬁ.@\ BYLY) Jhu\ 514 gé - SYET) @Ldl Claidial) «( 2005) e (g cdeall e - 3
315-314 U= ¢ ¥ Akl ¢ jean claalall

61



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

e Jalail) callay LaadIS (gobai®y) anill 5 addll palill oY 5 i b iyl ol axe
oY) (e S e Jalail) 8 cualia e bslad aay ol 138 (8 dalag) 43 ylay asY)
JHE B oY J8 (e dges JN DA e dld Qg (Control) sblaal)l Ao 5okadd) L2
dal (e (sl @l daslia s dea yn Cieaall ot sl 13 88 G luall ¢ gan il
S gdall e gl JSLE )Y ciledle 48 2
il Cun (Sas dile puall 3885 oY) W ae 8 LAl (i el Coleal) i Leie
ae g ¢ S0 e Baad a8 ae Sl 3355 L5 508 (g il ey Adapnall i) cuilS LS
Gaall o (Al sl G sissall Gaa jhlaall o3 daa () o G jladll b @l
a5 Ll 3 )yl
@ Aga ) a8 gl Al il Ja @y Jaas s (Transfer) sobldall Jagad -3
DT 4 ol e o gay D Qg (Buae S Lgale (B85 Al AdlST Jlae Lelaadl Laolasil
Sk S Gl il 5 (9 sia g ARl e g Lol sad e il i)
Pl Bkl saaly Al Hlalaall Jy et sty
Gl JUlls (JS) Copradll (s (& AT Jiee Aany Glaay (i miey Cipadl dd -]
Jasas ald o pamall () (gl JiSI\ g2 gall Jranll dapa ol o jemaal) Jasm iy (i il Jaeal) Jind
Al calia sa 5 jalcajla )kl
SR 5l Barna gy @y Jilie elldg (g il Glava Sl (b Jinnily o peadl) lE 22
3 gall ) b paall a8y dlandl ge (il Jae 8 JUlL a8l Baasall 320 (e 2 3 e
Aladdl aze e daalill 3 LAl e a2l Glaall A se )
Al il Bl Sl agati g il S 58 L) ol ane hlae Jysady Cieaddl a8 23
Jaani s eDlanll daglia Hllie Jyoad by il s calaill ie (o yeaal) Lgndsy bludl Jilia 2aus
ol S il ) (3l i aaud o ) Al

35Saall GOl okl o hadh i@ Y ki) s Jaladll ok of ) LY e 2 Y
@A 5 3 slaldall abuaciBl o 5 ALl (3 hall ae A0 jlie Chaal) jriad (i yla dilia) Sy Js (il
Al (Jailly il Cp end Lol iuY) o3 of (g1 ) Lpany Jasats Shlaall (mmy Jod Jn
Ju 43S A cpdill e caliag (oAl 5 Jaganl) ) Al ¢ AS kel a8l & Jall s LS
Al clEiiall aladiind QA (e Sl 2 5 el Ay sl aa 5 jlalaall

TAT Ga ¢ Sy el Auagill )l (Gpalal) (8 datka «(1980) ¢ ned uiall 2o (S - 1

62



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

2 olaiiy) hldia cpe cidddl) g aad) callui

3 ypha al 58 3 slalaall 28 il o) g s ¢ yhalaa gy Al Tl s gy Y 43l (e D)
Uglane B Cajladl Gl ANy (LY (o adsiall o Y153 halaall u dale ADle clla 8
e S8 LAl el (e il s 2l Ll e 50 3k ) lali LA (0 G Lot
Glilaall -1
Lalany) ciliniadl -2
s Al aid g Gy -3
Sk dhis a5l dulp 4
A il g il i an sl -
OB i dulis -6
Al il slaall CVIS 5 LY WSl dakil -7
s Al laca dakail saiangill -8
(B oaall Gl HEY) 5 4 padl 46N -9
4 peadl 46 ) gl -]
A peadl) 46 ) JKE L
e PVS1| R |
Sainall i Alainy) il il s o jead) Lo 4al g ) A & pacaall Alei¥) Aleaall
(ond) s S Josaill 4l h g8 Ailaniay Bl () 55 il il oda (S ¢ phalaall 038 (Jidd 4yl
bilein e paibiadll s g il e 23 L s O ang A sl lilecall
Clanl 5 4 jlaad) clisa g ¢ Ailall (31 snd) 8 A ghaiall Al 3y oY) Je sl A g -
el A IS il ang g 99 IS Ailanall ani oy 0l 5 ¢ Laa s 8 _ymasal) dpmiall
¢ Al Jie g gemall AV 4 2oy 2 ) Dleal) Jygat de e (gl ) e o
(L) (B gmall (8 J sl day o ALl G315V
Dbl Ll 5 s bl ) Lgiad (i i pe  chilaall dad (A il ) EaY) el Gl
A1) A ae LiuSe Lgtad bl )l aae g csals
%25 oo Ja Y gl Giala ) ALzl pa il ded JalS Dleall dad axd o)) daard) daws -

ool A (e

aladiiady A5, Ay laal) & gid) pUad o Adadat A 0 " A gl Aad e Glaiiy) jhlia clddda Sl (2008) 25 desse claie -
840 i emall s Ll o slall 4 jall L3038V ¢ 4 pamaall s AL o slall LIS ¢ o)) 580 4a 5 k0 < Tobin's Q  4dalas

63



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

Alaall S gilal) (345 ¢l Al 7

Saaill Glle Dlazll o &5 ol -~
Oy sl aa gy (o bl gD Wida ild lalaall e Caidill Calld aalS clileally Y1 s i
- ol g Jalail

p Jaldd) gl o

O S ) ) Cajladd) (e callag i g cdilanall 4l Aall e oslul) 1 XSy
dad b5 (EXpOSUrep el dad A& il jpsdl jlie V) Guey 23l o JWd) Gl cilidlaie
il A (e @lld 5 il yil) Dlancal ALK Aualially sl 138 ey s Hlgalasti ) Llaual)
o joadl (U Dlaall 330 e Gl 13 Ca gay s dilaall saasal) dailly il alial Jladl)
Llazall HBT 2aY @l g Jlall ol ) LS Gl e Y Jiaall Caplall Jasall e o ol ) liag
Calall 2y dalivsal) Ailenall Gagd s Jilial) o plall m jedl) dlia e JS ety alidl) 5 ¢ Jlie V) s
(Gondl Gk cuny Al Logha (5l Aad (A Dl diSaall bl jlie ) A 3358 STy Jilal)
el ils an) () &l Leg dilanall 5 ia pail) (e JSU il Alane alle 2l 5 ) Sld (a0
L 5 ¢ Alaall dlia o JB 43805 (m el (g0 (ol S DI Janall el 0l (o 5 e
O aledl anlust sl cpanall b Jilaall Ca el J o dyie ) O sad @llin 65 Laie 5 jlalaal) L
o A gatall Ailacall 48 ud) daidll (38 Min () Ko ladie (o dilacall duiat e (o pndll 3,08
Asledll 3 jlalaall a paill dae g o el J
Capital) Jud) Gul 1 dpa )l \ Gl an dsa s e aainy Jalall Jaadl o ) 5L e 2 Y
3 laa i Bial @lld g "W el adde lLT S5 ¢ (Floor

A sanmall O laall b i yiall 7 giaall LY 80 5a A8 e Cojliadl pai -

Sl any 3 Al e AIE LK 568 o) oS Y A sacaddl Al o Ladlie diida e juadll -
.(Overcollateralizatiopiilazall i sl A 1 (e
ol 3kl 05 dus pae (W) o Lsacaall Alabaall 3kl 5 Ja Y ol g Cusy
Of " Alezall 8 sYlall " aae Y Sa Y sl (Ui all J8 e desiall Dlaall e Hhaill s
6 sin O s <) i = (W) 0S5 Al e o) jiea 5 5Ss of ) Alebaall e JU) (il 5 (aadias (533

postall A jall ApanalSY) g sbmall JAal) + ASLaiiV) 5kl 1 I3k 881 " 1 SN M (2000 A peaall s ddlall il Alsa -

D e oald e i 17 e 2002 ¥ OIS 4 2ae (10 alae A adll g AL

Basel Committee on Banking Supervision C8nsultative Document : Overview of the New Basel Capital
Accord ", 31 May.

14 213 U <Gl g e oJlall il laa g Jlall (il il J g (Agal) 388163 (s g Lol - 2

17 Ua eGilas g e cg bmall Jaaa ¢ AN B kil ¢ 3k GBI " TGS M el aaall s ALl il pal) Alsa -3

64



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

L ganaall Clalaall JS 0 a8 Aaddia) 5 jllal) @l 3aasall Cllalaall (andd | jia = (W)
0.15 = (W) 5 sioe (3823 g
s ) Gglud) .

Gl ga Lia dilecall (o jaid 1988 (3l 3 2050 "AMaY) A" o s Lo gl 138 aadiay
an il Jae Alecall 500y 5kl s il Jay uay (Jaldl) Jasd) b ade Jall o La
Dhladl 555 (S aad ¢ sacadll o Jall ity sl 138 Gan gary Pl Caplall 3 el
L sy o s Alma Jag b Gan %1005 ¢ Yoka (1) pladiul e (K15 ¢ %20 &y
slle)y Gamll by lacall yaw daaad oy ol A GOl Cuuliall lalaall ¢y (it Adlaal)

2 I e il asa s 5aad Usa e Glasall 5% O ang 5 e JBY) o el A JS aaps

s Alaiiy) cldtdall 22

s e sl iia Jual a6 o) 5 A el S et A0l s gie Wl e coliiial) ) jlay
(e ALl Lgiad Y AELAIL o Xig A dpie ) 58 SIS Boaae CilaaSyy 2dae yrs (pre (5
bl ddaril Al 5 Lail 5 Jysaill jrima iiad Y a5 cles uali (3l sul el s Sima Jual 4t
Lo sale il L) Hlalae Ja5 Jeus Gl 35l @l o Lol AplaidV) cliidall oy o Sy s
O S lalaall 5 ¢ piajall 8 Aanaiall lairy) lalae Jiw Lel Cam ciadi ye 48S5 i g Lpraa () S
Joal) 4l e elld Jim o 050 Dleal) al ) Aleall (g 5ida o i) 5l G ladl)
((aoal) Jeal) ) Ly

oo alaill jhalae aca dleall b gl AnlainV) 5 Allall <l o) alasind of ) 3 ,LEY) Say g
i gl (e bl A peadll Clilaall s lacall cilidad et &5 28 s can ey Gl slaudl
Aok hlaa e el gl s il IS (3 5ill plasind ) Ayl

Jranll 338 ade e (A Ladie 8 paddl JB (e padind Aplady) cilsial gld Jull
ISy Gyl halie il yad 5l e 50l g @l g = siaall LY slaw e (o il
&b ClELEA sda Jglu Says dall a8 Jax g Al Gl lal ) il el sda Jai o Juail

13 Um el ga e cdlall ol g laa g Jlal) gl il Jga (Al (381630 Qi plasll -t
2. Hull, John (2007) Risk Management and Financial I nstitutions , Person Education , P 181-182.
3. valdez, Stephen, (199n Introduction To Global Financial Markets, London, Macmillan Press LTD,
P226.
“ . Scheicher, MartinCredit Derivatives - Overview and Implications for Monetary Policy and Financial
Stability, QENB, Financial Stability Report 5, p 97.

65



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

Ao W) aadani g o sl 8 g <l G V) AT L)) Gl e lalacall i Sy 1388 5 ALl (3) g
Leisas Jas
AONA e Al halaall e casds of Glaiy) caldidal (Say s
shlaa 5l g Leeadin) ) ALYl oo sl Y dglany) jhlaal Jeosjhadl -]
8 paall A Sl slaall g il ga gall
Dbasl (0 gdl) ¥ ame A uaillS "l Jae Jsa¥) lend GLIS hlae am hadll 2D
el el cpuall Sl 5 cagu)
Abniaall (el 334 ) (A 2ol 3 gie i 5 By yh oo A gd) e J paall cliiia) aladinl 23
Lead g sl b i g dladaall 8 S N phlae S 4
silaall Gaoh e Jsall ddai all phlaall Julih o g Cua Jiali UaaS cliidall Joad -5
Sl Slue Y sl ieill Lga o (saldi § Cajlaal] ALl 3S) el dadlu e
1o Al Al B -3
Dseh ) Apalall ol b ciaa ) Al Al ol kil 5l puadll ool )
o laall chaclu g 4 paall cillaliall ages g LU ala ) & Sl de gita g s Al Gile )
Aplia Ll Bing Lay Lebae o (s Jlanal g Lgga) 55 Al lalaall 5 510Y Apalie Al dlae) 8
ey Al 48 555 ) e (& Jlall s il gl e 8l Bl e (85l Jalis 3 K8 aaiad
Aaly o) B EEA e gis ol B a1 ey J peals 4 panall Ll 31 5Y1 uini g el gusd
gLl (e Lyl a5 4y ) 50 Ay (i e 5 il (55 38) dile ¢ 555 Y (jcal i) 31T g

2 Jaa¥) Gaai Al Jsal de sana b5 V6 il dla 31l (e Al LY

Gl allae pe @l (8o ) sil) Jlae (i sd 8 Gl 45 50¥) sasiall Y 51 oIS a3l
saniall LY I 8 (Sl (5 sas & Aol S Al (oany hda Laday aalall o ) (e clinlill
a8 olaily sla s 4S50 Allall Glle ooy 8 AS i 5 dalall gle b AS,0 Lgarl 4S5 Yl
sale ) ai Ay jlaill o jlaall (e 4y Jlie (g B o] pd 5 G patinnall GLEBY) 33 jais Gl Al 5 oaiall
Ay e J saaly 4 sacae 4l 3151 ook e el ) Lean

! - Bomfim N. Antulio. (2001)Understanding Credit Derivatives and their Potential to Synthesize Risk less
Asset, Federal Reserve Board, p1-6.
A Ua (Jgraly A gacaal) L0 (31,581 0o B3 ey Sl 5 3 alE a5 -

66



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

pldinl & sl ol )l Ledrs <1995 aladl dia Ay jall 48 jeaall @ sudl (N 80 5ill @ se8a J2a
a3 Lals Ll 130 Lo i g )5 clpallal) o jlaall s (31 susd) (& Apaal) ALl 515Y1 528
F A Leailaa Hlalaa Jil 5 el saus

(e Ao gana ddiay Audlal) Ao gall 8 Daatie Al sl - )l e sl Gage o ellia
Slo am e o il ) me dals (3 3y sea A Ly Jgmals 4 paradl 5 duilaial) gl
Gl Ll g ¢ lalacall DUl dile 3l JSG 8 QiSO daadiic sliie DA (e ) sgaal
2 paall daall 4 gpall jaisall
oo <l 5 Aalal 4 paall (g gall ) SEYG DY) e Jpanll ; ails Liad Gy sl cay a8 3
U e (il (e el Slasa sall Jigad g s AT Bl s susa Alle Jseal B8 3k
AT
Allansl ) Al ga 310Y 4] 53 g gl 5 A3 58 sall ¢ spll o) Jysad 58 Gl b Ji (S
o) (el sl s 3lEsiaY) g U 8 a5 Jeal) Mo Glaas ol FIV) g Apais e
Sl axe el

anili Jgnal Jygat dlee & 0l (358 Alee iy jad Sy AGL) iy el 6 g
Johaill Al 5 g ST Ale Jgual Y Al 315V Jglaill ALE e g Al spual) L1 L3l
Gaus o @l (G5l dae ALl ¢ gall Slal diaiasdl clilacally 5 ) jee s 4lall ) sVl
A gend) ¢ pall oda (5 sisie ) L) G fall e gl Shlae diaidles 5o
% Grusil) cililes ad) g
258 e poadll (& Jidh B sill llead o LaiDU A Gl sall aday (sl o 1) ) Jad
Dmdis Jlall Gl S Tase sled e dllall s dnlaal) o) @l ol Cua e sead) D) uall
505l an g cale IS5 gl Adaiil g8 jm Lo 585 clgad o sSial) () goall Aaal Cliaads
il dans ) (e Apails Jliy 5 e Jlall ul 5350

16 Cm i g sa a5 5 Al ia -
Q\JLA}“ :d)é J@'JL&S\ EJLA! b _yic Al 3‘)_5;” ‘&Jﬂ\ GALY‘ 4adl) rana sh@% K} ﬂﬂ...ts.\d:\.“ K} éﬂ)‘sﬂ‘ sd:\.a.r_ s‘fmi.d\ H\A -2
3 U baniall Ay jall
39 e iy pad) Cijliad) dad) ddian Alla 3148 (515801 ¢((1995) el A (e 3
" Bruce Gaitskell (1995) What Securitization Can Mean for Commercial Bank " ; Union of Arab Bank ,
P157.
Clalas S I sl L il B dua ) gull ghai g Jogaill (B Apan Adla 5188 (B sl 99 caenl (e 5 J 5 ) caama P
T oa i3l b S puaid deae Araela o Aelill Jgall 5 il el Alla ) 5o il sl 5 cilalaB@Y e L il 5 Jy el

67



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

Oe Aaalill AL Jpal) e 6 sl e Cua Duali Shay aay Al oda A G35l
Danadal o 3all 8 3l dlly wiag oF (s uad) (s 4 poal Aseliall ALLA) e Al geal 0,58
Aa sandl 4l Jaall 85 llie Cliaadal dalall (53 (6l (b juaal) 43 jae 3 Hhlal

A8 ) AN i jlaall dald dluay g Ui jall (e ypand) b g (8 Ggadll (Bas 0 ph L
LAl 03 (e g Aealia 3y gat 3101
g ol Loy Jlall Gl U8 s a8 I3 e Ja sl i e Al s zal) (S -]
A d Jiiy L oo a5 lld (B8a (e 4 38l G jlaall Lpda i A Cllllaiall 5 5l il
Alsand) 5 5 e o J8 il e ) LS phalae
Sl i g Jumadl a5 Ja g i g o el (a1 Glavay L) llead g saill 3835 Jpgusd -2
bl 2l
leUadll (e danl s 32 ld e Al plaladl oy 358 JOA (e glaity) hlase Jilss 23
iy jbas) e ¢ sl Bliaiul fjl s s L@l y Jpal) 028 dadd scie (e palddll 4
(et 5 Lehais
o yiall LYY 8505 w5 o) by GLEY) Blsnls Apdl Graat o el 25
Annidie Al J) 5aY) o J geanl s pgaiay

o Glaga sall Jyoad o ALl Ll el ) Adlall By 53l ) sae (0 Ae gana llia

gUiasl Gy sill (s 8 yhalae Jil 5 Agpas el 3150 ) s phall 4 jdll (=g jill 5 (Dlee ALk
Ozl Gom gl s cpa il il ) Guallaiall ¢ jaTissall (10 A gile de sene G2a
)l ga gall Batiial) dallal) dpe 53l IS G Y oo s adlall X gll e siay o ailulld
A e Ll e A gaa <l jlaa) 4y )il o sd s e sa s el ALY ausily Jass
il slaall 1S (Y 5 e g il Anbna b pSH a5l o by (AA) S| (AAA) sleisy)
Jlaal an Merrill Lynch e Uaiul 1388 g ¢ paiiuall llall Aglaall jé 03 e jal dulasy)
ilen Caai 3l (Y LeudlE) < el A e LeSHia 4y Jlie llisa ) ) sativse 31,531 e
Cajladl (ld GlIX (AAA) B0l dan il e ) o Gaae lae s @Y clileally
LeSoais pmg ) mtiy Le peany 43Y (3 i) Juad W 2 5 el Sy g Adlall sl
G Shall O gl Clianaia LAY 3 55 i (0 Lpaildd Ul 5 dpe sanll Leilil Jae (0 A o

41 =40 b= Bl e ca.uiéa @Lﬂ SJL\iS &Jﬂ\ el AR cdile - 1

68



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

Slo Jsanll ¢l jalas gl Jis Y Gl Go i) piiey X Lliass
CR P
A Ll e ae s il gl s 485 g 3lal B il () ey ead) QIS (2l gl
Ao yu 3y il b aale 8oy sill f ceaadl dpalladl AN A Y1 aad g 4l W) La SO
dsang g iy ulea ol jia) ade Al Cnliddl e Aladia¥) ) aa o Lo 13 AN i)
L 4xladnl
1% Ul Jaladl) ¢ A3 Glaii) shlia

oS A3 W)y gaill Ylad T jome abe Cilaa 5 3 53 Lo ety (A Ll el (g a2 )1 e
AS il GalphaY) e any ) bl e de saae o gshi @AY disalll jolias (e
Slo Oy Leailis san (e Jlil) f Lewia Leils ) el ja ) Al s LeSIal sl Alaeny
LS s Jlpual Sipaa ) a5 ¥ s Jhlad) o2 23 ol Originator dsdiall 4w sl
O Al kel (31591 ¢ s ¢ sa i () G palitusall mllan ol 5 O s Ll oo o O
G5l el
oalall G pall il il ) Jsa) dosads asty Al Capeaalld dplany) halall Al
Sl hlaa e Ay JISET A3 4al s Originator siiall G padly caw W sl SPE
TR
Residual Exposure to Defaulf—y! v 4 jiaill Gdd) GLaSsy) jha -]
A el 8 Ca jlaall dlaise o) Al J e Aplai¥l e il 22
Recourses s>l Ga G adll ady ol 43lSa) -3

Capaall G A Gyl Alee kT e Sl g5 Gl Gllee alaee b
L) e il b AT Aga (e e A n daudl are hlae Jead Originator (il
Sl adl e Jgeanll 4 gllaall Fees—laiy) Jlaie paai b Laga |50 anli 48 ) sall J ]
dalall ¥ i dle J padl Al 4 il il WS Credit Enhancementigilaiy!
Y Jsa¥) slal 5 sl J s a5l Cojladd) ommy adyy A YY) AglaiiV) cl 3y seally
a4l Gl o5l (Bgm (B lan 0580 B Gopeaall O & () (S by il pall B B2 5a
s Al led Claaie s Jlaud yy LAY aLall 4xdyy G2 e (G paiial) e Juliiia
Sl Glaiade @O Aadla gam O (Sa dlldy o jilhy b s Al g il dpailly

43 e Gl e cl.'y.\; :\,.\JLQ EJ\.\iS d..uﬂ‘ Ol AR cdilae - 1
(.\.\43 ((3diad dzala QLo 4K " Ao Al ja " a,uyngégé)od.d‘ th.’d\ gé%@b &Jﬂ\ «(2010) L;JG (Olaan - 2
1020 sl

69



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

Bl Gopeadd) gy Sl Lo sl shad () ) e g sl Gl dsilly Ll cdguill (5 80
Special — Purpose Entityalall (a all iy sliidl Al Jpall an die 4y LlaaYl
Jyals 4 pamdll AL 31551 Jlawal iy e Al 5 (SPB

13 I Bl pey 58 ) Bl 8 Load Blan (e @il o jad) an Sl
il ol oda 2al & sa )l 3a axy5 «Poorly Performing Asset Pookgsa il ¢1aY)
Ledant o peadll e n s (s AT CallS g dlaa 5 40 58 ol ey e (i i g ac )

P FeS e & lilg a ot A 4

o i praall JIEy Cuny A pemall (g 58 @) 58 A AplaY) (sabaad) aa iy 3 lalaall o ()
o s A sl (Al e Sleall \ il 5all (o (San 230 ST e Al gai a5 ) ey Hlalal)
Al dn g sl by cdleall LU caline Jladl) clelld Gabine Jle ol

Oe 2ae g s sl bl e S e ple IS Aabia®y) ddadsl) Calise deaad dual Y
s Al (laa) () (a5 8l (e g 53 S A dpal AV dsbaiad) eada 53 Le Ll g claiaY)

pae il ey LS coDlaall (o (Saa 2o ST e A gieall (g Al )55 b o siilla
Gleliall e ag il )58 db Jiles (gabail Lalis (A (el (e e g 58 e JuaiBy)
&S Omninn A Aime 3hlie o (al BY) 58 55 oy Auliall &y jlail) daiil)  ddlis
Gl (gl SIS (8 st i OIS LSy YT a8 sl (B jra @lai e (il
aall e T @y j of ¢ haladll
Gl e daalll hlaall padas e Gl 3l ¢Sy Aplais¥) ddadaall J sal aall o il
dpaail) el & jae 136 dadaal)l Hhlde adsi (Al aosill gamy OV (e dpaail) el
Aainal o jiadll 13a il daja Gl o ied 8 elld Gy ol BV ALEe e eDleall 2aY
2 adiia ()5S A dlany)

Josai Al 88 (aliil) 5 a1 (8 o) s o siil) pa Lo Laadss dlaiaV) 3 jlalacall ot
pie Alls 43 jate plud ) ojbaall a2 JEall Jasw (A=d ao 63l ade g D aal g g Uad
Lin gyl ) g Uadl 13a Cilatie (el Aagii el )l gl e Ly B sl gl a5
glaill cliyl adad 3508 35l A 4l grs (et Cogus g 550V ¢ gu sl aliadly dag ye

Al 2002- 1998 5l Aia ) &y jlail) & il Aslai) cdlpgaatl) o W il g 4 uaal) Jhldall ((2005) Jiex 2ena Ll ¢ pae -
OOY el J dadls — el A o Jal
2. Joseph ,C. (2006)Credit Risk Analysis, Portfolio Credit Mitigation " 1 %' Ed., Mc Graw-Hill , New Delhi ,
P271.

70



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

3 Ll asle 1A Ailaiy) 5 jhalae () B paal) (et ey 138 5 40al 2sa sall a8l e ) )
Laplay) s jlladl il 4 sl

: st Ay -
2 e sl 3 S8 s (LY 5l Ln 2l Al s aal lalaall a5 3 S8 a3

laie ai Gillg Aalall gl L) il G dolia@y) daii¥) (385 ddadaall Jolas -

&Skl

(Alish Ao gia b jpal) da sieall COGeal) Jal (38 5 Aadsall Jilas -

(S ¢ o) e Dea) aaa (385 Adadaall Jilasi -

38y Coyuaall Bl 3S) jall slacly ) CObgull L = siaall CBleadl & 53 (385 Adaiaall Jalas -

"Baal g Adu A G (e cllad be JS aad Y AN (JRll Guadad ga sl olina (G a5l
AUl & peatll 228 A Markowitze 35S e sl Ao ks il guaill 138 e
Sl S5 Gl Liary Gl s JulS dab ) cld 4 jlfiin) e 5 pda aldl) s 3 .
agle i i Alladl o3 g guilld " 1-dal )l Jalaw ol 61" (@) e dile (e ST (1) et
Glee (San e il ) (Lilgs ladl) e cLadl)
038 8 a5l i " 0= Lol ) Jalae Of 6l " 4 laiin¥) cile g pdiall Lol )l pae Al .
oS JSy Gl da ja e sl ) o Al
1+ bl dalae () (61 1 o sy JalS Jalsi ) €l & laliin) Cile g ey aldl) Al 3 L .
bl (it ol agle i i Y Al oda b o giilla

Jaall e Al e oany 35 Cieaall Sl ) jal e a sl 4y i el @iy
el mgia 22V Gl 3 5la) o hlaall cuiady wiled)l (Gl Glada Ja¥ 5 hladdl )
) e 2l 5 Leuanddliy dlaiaall jhalaall aa o gailly @l sy Cum 35S el Adadadll 4 ki
bl i LS il IS LS5 (San (5 glunn

2 oS e Ay ki -
Allag Kaean ol ) Aadsiidl pe Hhlaall s e b palal Geud) sy o 556l g sl
8l giall X gall (s Jal YY) Aa jale) po o a8 < (Diversification) asall 3 88 JMA (4
Lt (555 ) ol L) 2l se (o 350 yha 380 @l () 55 Lanind ciladaal) <l o€ Cilida (o

¢! c@)ﬂ\; saaall g la o palea ‘;%ﬁbﬁm\j gAS JAda" & glull 5 400) «(2006) el e e ‘Lﬁ)}ﬂb C)@ ‘Lf‘:‘"";'“ 21
130-129 = «ples
39:0a ¢l S A JleS dana ‘L}}\).AA-“ .2

71



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

Alli CulS o Laa ST 5S5 Aadaall Ll et Al il Gl (14 = Bl )Y Jalas) ddadsdll
(1= = 1LY Jalas) dpue A8Dle Lgin aa 68 5l (0 = ol )Y Jalaa) dlise 20) gl
et g it o S e dy phia i
O oAl 3 ke okl s dlall e Gl (o paie oo st ol AN o) -]
el G (g lamall Cal pasWI) cliil) 5 a8 siall Blall Ay 58 dadiall i
o8 Lagie gy slaftias) cpbing s Alialaal) ade 1Y) Hlaldall Cuiatial) i) o) 22
Laa oSl U (o g 40l LagalD Hlalaal) ¢l gioee < glod 1) Lol 66 plaliis Laglil Uiy (o gud Xilal)
Jaile

A idal) (29 Al sad dasll) -5
1200l N (5 lall (as) @l o 5kl el 38 bl Ledea) ga die o jladll (e cuilic)

el Y Gl =8, -]
pae gasal aaly Cijeas o S e pal BY) cllh g5 5o dweall Bde) 22
Adldalgal g ) Gul ) & sana ) 4 gilal) dpnaly JUAY)
Adgme O 4 gl Al (e 25 AL L el callay (5 35S jall o peaall ) paiill -3
o Jie ziad 5 AT Cijlas ae I IVL S 5 sl (a8l Al 8 Cuaall aa gl o V)
Go ST U (e Llenda gy Al (g il oda e o jidid) (il and @) a3 il g oy g 5l
(S paa

al s G el Cjladl e de gane dady B pae Al Qe g G jilall (a jald
313 Al s 5use Ao sanall 638 (e 2al 5 B e (S5 (o Bl (e 6 S G eae JS &L Gy
o slaall aal Ai8lie aay Lo oy g (2 3l daglia § Cllilaiall api g Cila slaall pan Cun (o il
A< 5 Cajlaall il Jolits e Les 485Ul Co il G Led Led) Juasill 5 3)
Aginial) FLoYU Al Gjeae IS GBa (e 0sSas comil 1 Ly Slal SBY) g V) el
Aty Ll a8l mie e dealill il desd ) A8l J sailly 43S i dpuail G 5 el
A< jlad)

sa3al) Aaalall Hly el g3l 3130 ¢(2005) s 2ena ¢l - 1

72



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

peio S Usar ¢ ST 5l (b e 4 Lt G S (5 40l A Jidiall a1 iy 25 (i
Aalia 5 A8l ey (pabimilly Gl g s m L (S Ll slae ) IS ing g a8l (g Taasa Ts
Ml gl dgall

Y 28l Y) dadi je 2Ll Gafatl o peaall dpilly a8 jiiay gllaall (a8l aas S ()
S Al G paall Ji (e Baasall Aulati) Costudl s a8l e Jie mie e a8 o S
Oe gl 12 Jidd ) pall lalacall ¢85 )l 5 ¢ jall Jy sail ASD A spd) i) 5 ane ) ddLYL
0 L) o sadll ) Aaniall g Adledl) ol a1y Jils sl (o ) LBl (yia jal) jiiny AL g
a5y (gl e il Jasad A saclud 5 Al G jlias g (Bl (ol o i Lia (VA 238
Lealdl) Jhladlly (= il (e ASiadd) LY ALl Y g5 a5l ges Ao sane (o Al
Claleall 4815 (apda g aal ol o jeaall jhalase (il & aclud 4S jilall (gl Gl @iy aie
o258l B laY Ay ey

Ziar AS Jlie die ey (a8l aad (U Al an psgde o G yidall (a8l o gde alidg
Uaie iy a Al (5 yidalld pa Al e Al il JalS i e ey AdUadl) s (5 sidall
e i yiall cpall o) i ald (5 sidiall Of (5 9as ¢y yiiall 5 (g sidiall (G ABle 2a 633 il e
iy (il ey sl e JS (8 kel (il Alla 3 Ll ()] el olad (g yiiall
Qaalliy casly Gasiial B miay ebiaily (S jidia gl (sl o iall olad jEle i
Uil b Copeaal) aebuy Gnslad) e (sl gl @ Gam el JS alat ke ()5S0 (i yiall
O e e dealill laladl

iYL ALY gdalis daily e mand Cua A jiall o jliadll 4S jiiiall (i g jall 2233
pelia) 02 jiey Ciyemae IS o curay (i i) (e de giie e genaly (5 Al G jlas ke
Go S) D3 Biady Ll By gul) 5 e 5 jeal Ll s Y A G jladll dually Aals
S5 o aaii 8l Shlad) Ge ol e oyl sl Lae caguig B cildaila b o il
5A o jlaall Lalaldns ) Y gand) Jiad g can s Jaerd GtV e (8 a5l el o lalaall
3l Gl Y abas e Lila Thacas (g jall 5 laY

! - Cipriani, Marco & others (2006)A New Era of International Financial I ntegration , Global, Market, and
Regional Factors , SSRN, p.6
2. Dennis, Steven A. & others (2000yndicated Loans , California State University at Fullerton , SSRaper
, p 6.

L1006 Ay aiSay) Ca el sLiie (A g3l g 48 puaal) JBI g5 (e Anladi) L) 55130 ((2002) sl de oyl sl 3

73



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

oy Al G jlal) Lgani Al ety ) Clgtl) JISAT aal sa & jisidl (a8l ol Las g
) el o e pe N e dalany) lalaall Coal ol il (o ll mie 8 oS L)
652 i) o ity Lo Glle o jidiall (il Glsad ) Joaall (Y dam 05S5 ( jiall
S anall 3ah 5 o a) V) Bae ol 3l Al 5 llall da o 2o aall Al s Sl
ol AY) A S il slme Y1 (d AS jLaal sae e il Gy, (il 7 sieall Gl
o5t Ol sme JS e ccaund alaiall Ui (e el SWEY) apill e | gaaiag YT ag o i)
IS o any e Adbiall daeDle (sae 5 i yitall AlaiiV) 5 akall Hlie YU 32V ae Jiusal) aldaty
e s Al oda 8 ) iEY) J s Leale Bl oy N Ganl) oaad 4 Aald (5 jalee o G e
Caaall a8 (e Jumil ytiay o jidall (il OF W) @l e a2 5l s, laall 038 & s e Lalisd)
gile J8& G il mie i o) Lae JB1 0585 L plalaiall et (Y 03 i (e il iy

2 ) e Al -6

o s 8l e saslall 28l 8l 3 e s ) Aslaiy) laliall aca Lgnds dlea o laall Koy
2 A gonal) (sl 3Ll (i gay pvial) Cpna SBall (e i yall J2l) 8 Laie 5 ¢ yikall

oy juas o AlSH jualic aen HlieV) e 38V ang - siaall GlaiY) e ie Sl
e A LY ) Al adaill el i) lalal) A6l 5 deasall J) ) A8SH g 4 o)
e Jganll (8o padll
%A A ) jealiall Jaad O 3258 e e cang il
Bl e 2l galy Jiam il g 5 bl CulS o g (peagall (e gl Je Jpaall ddS ]
Agladl o s AY) cileaally Jiat 55 8l e o AU 5yl il
LY e die (o paall ledaaty )3 HklAl AdSs D
Alsant ol Gl i A MU A Yl cillea) 485 23

GOAY AL claad) s G jlad) c G 4 el G jlad) G ddlidl 4

sl 31l e 1358 (558 pall Gl gy 8 3 03l ool Cilades -5
Sl g oo ) glad (S Y s Uh gaa 5 T3 gria (8 jlaal) 408 @l jaii satlall Cialay pasd DA e &l
b sl ALY Alant dSdaal) Al bl e (38151 Ly

1- Hong Kong Monetary Authority , Supervisory polimanual Syndicated lending , article 2-1.website:
http://www.info.gov.hk/hkma/eng/bank/spma/index.htm
« BPP Financial Publishingsia: Il dlulull des 5 il aa e "dilaiid) 3 hldal) 3 3) Ja) " ¢( 2006) Osel s el 2o - 2
1702« cglae i aal) 5 Al slall Ay yall dapalSY)
130 U e g sa cma )l e e s sals 23l sl -3

74



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

8 i5e dalse Bae () ALYl g 4iiatsy (o peaall e o) el W 5 ccanlin ) Sl -6
oAl dliay Bomall (B (g il e alhall aan g o peaal) Lol (i ety Al dudliall Leaa] el
sl dadiall g Sl s cilblecall § Gopaddly Jaandl A8e 5 cdia (ga il s diaa s o slhadll
oAl B la

i halaall ana @ gl gl g 8 e sl el () aas ALl Jal sall e Bl
Sl Gn o))sl) o e B @llyg (i) xia S8 o) e Cieadl Ll (e S8
(3 bladll
L s Aol yind sy lalaall o3 (ool i peadll (K ally U5l (S (B e 5
Ay (Olati¥) 8 Jaine jind oY Giad (o jall Alladl) Al 5 halaal) bl o Gl s
A yitall J) sl AAlSH (s peandt A880 CJISH dunlae alaig uul g anlia Guki A (e el
Gse all ol Glals a5 4 Y1 S e Gl aud Cunai g el giall jlalaal) 4815
Llgde Callall a5 Aaliall &) gl 5 Adliall Cag yla ¢ guin 8 4dgias
s Ailaii) cila glaal) IS g 9 AL aiad) daai] -7

Oe adiia Ll @lldg 5 ,aY) ol gl 330y Fie dpeal (Sl aDlain) dakail CapS) )
Ala) 4 padl Ladll s Hhladl (mddd JMA (e (B peaall s Sl E8LY) Badad A 3l
Slo sl (g il miay e Sleall Al 5 jlaadl paad e ojladll saclie 8 Lgiaalus )

Aspaa G

Jaendl e Alalall il s Clasleall o Glul) 4 D 2l Jysaill dlee o Layg
Clga sl S e Gunli (A pSEl Cojladl) Jlas (A @ paidall o 388 Ll sai 3 yall dilaall g
Al sl il sall 5 o jlaally Jysadll ¢ 3ae A8S il Jais 5 Jalat s pen o Jan daiadia
e sl Ll aaiy Lavie Lgy elagindl @lld g allal) die Jy gatl) sl i) o328 apaii g 5 53y
2. disaill e J suanll

ket dadaif) Aplais¥) il gleall VIS ) Jalill iy yeill (s o) Al e HESH aaal
g il g daliall dalad) aliaall s Guilall (pe e slrall apend e Joxd A e Ll & (S
(Jasadll / lail) cilady O lady ddlaiall dald (Sl g a8V e (i yiall L]

O A Al o 1 anaal)  ghiiall (ha Ay jlail) & giall & laii¥) <) B JSliial Apbidast A 33 ¢l 2o pliac ¢ puall gl -1
26 Ga g s a Y Aaala 5 ladll IS Mg g5 g¥1 5 Ay el &l gl

31 ¢ paaal) Sleadl Ay askaiil Aaladl 5 laY) o8 paal) Slgad) sSlend Ailaiit) Clla) ((2010) S sall Ol sasll o jace - 2
Aua ol eyl bl Bas 5 ¢ 48 el G 55l

75



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

Jeni ) e dalall die Lghe 3aliiud Leain g Gig 5iSl) Lgiallaa s (Y] caSlaall ) 8
T soaY 5 5 e bl s Cuaad e dsall

Opan B L gy (ALY 2Slaiul) alai dpeal e e A IT Job 48l o A5 Y
=l 38 access to credit Jisall e Jsanll a i sal ), Al hlagll 3 )
AT T J )b 481 kel (s Ja g 3 (e Tagen Ul cdnlaidV) bl Jidai 5 s 36 LS (G
e ol 1 jie Lalaial 3 AN Gl giadl Caagd 3 138 (dad paall Cilasal)l (8 e JW) il
3l ALY Dl A S e dadail skt g L) dmaa Ao el Jsall 84S jall G jladll
2, il iy S ya Atensi e mllaal L
Gl o Gyl Lz eaddl 0N jobadl JS 51 aal (e il gladll s clild) e Jsaall ol
3, SV a a1 S g VIS g il g il glaall ooty
(S S oall Gapadlly Gl Jaandl (538 el QUi -]
Al gl a8 ) Al S il 5 s )« luaall -2
GAY) Sy ol s 2DlatiuY) GlS 45 -3
Ol S 55 4
) Jysaill Sl e -5
Bl ool Jad) cSad) dadll (e U8 o el clall e dd i) cilgall-6
Sl Ela g ¢l )Y
il anll S )5 -7
Al (315 59 Jlae A Alaladl Syl -8
AS il Gl el aadi by s Gl stee Lgpal #lie 5 a0 Glga 61 -9
Dt s Y aaiu ) Aadaif s i g8 Al wiliall 5 L) el (B LEY) e 2 Y
L5 (s Al i (b Gl ALY il shaall it 3 GLaliY) Ao Jguaal) @ Gpuad ]
o HSa Ala 8 Cigeadl deay Glatt¥) alda (e 4latil) Cilaslaall (i ) a5 pae (U
5uS A Sy Lae i) yaas @by ) dpenll QL) e Cosbeaall Giad ) ) ady Les Jenl)
oV @iy B ARy Al leglae 85 O B Y ol BY) Gl (e ang s Gaea il e
paal Aaida g duuilia e Al g g A e by s Gl e ade ) iy 3laiall )l (o g

2 0 eSS el Gl sad) Co s ‘Z\.,.éﬂ\,hu\C,A‘_s,ﬂmgé@wysc.wum\s“,{‘(zoog)*JJ\;e; piae (e -t
.4uacé,aLu&JA«H;)l\A,\c eh&«&n_s

76



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

aaa Jea A5l 3 5k aum g 8 Cieaall ae by 40l e glaall 553 Y @lld g 428 gidd) jlalall

Slandl judi b oacliy Clesledl i of @l @lld e 2ly Jland) paaty dadgiall hlal)

s aclus caa e oot elli e B Glatil lesd aag Cpaad) Gua i) slilsa g

& Cajladl 4a gy cliga )y cliledall o slaied dalall i b Al il slaall
il sa Ll g clilacall e Yoy Aalaii¥) 3 laall g daend) e alaic V)

S o Al Anlan ) A8l cduilaay) s duilaadl culad Hall o daall S yelal Mg 13a

A (s ¢StV 2Dl Allad 5 3 ) shaie Lakail aal 55 e iy A Aplaii¥) il slaall 30US

L s pemall Uil & iadl) s (alidil g i siall 3o 5 adiall GLEY]

Clesleall Jad d g0 LY 2Deiul) Aadail 2 ga g o)) ¢+ 2 Al e aad) B Al o
pil saae 5 Apadlll W gudll y (g Al e e dplag¥) Gl Ji Qi) e Al
0o QI A aal) il sall 038 ol Hhlaall 5,13 Gt 8 o el Jlaps 138 5 dailal)
OSlgiall ol yBY) & gLl Janz 8 aalay O (S LS abalal) g dadaiall Gl 8Y) Clu jlas
ol S (i

Oty e (IS il A Be iK1 ALY aDlainY) dadail Lpadl sae &l o) ) diLayl
A paal) Glilaall 366 ) 20 Lae AL e 5O 8 6l g Cle ) jalY

dale 5 geas Jual) el RS 5L B Jiey 1 I 0k AR bl gt A daalucall-c
038 (g 5 la) (8 Leds i jliaall 3eS (530 o adiay b padll Hhlaall Gl s lnas Tl
13) ALY aDbaieD 4 3K e dadail Loy g3 o Sy Al Aplainy) e glaall o @li Y lalal)
Aanla¥) Al bl a8 e (o jlaall 0da <l a8 (a8 aaluie el Lgaladial o8 L
slaalls (Probability of Default 2l e alasl calaal Jie dulaiy) jlalaall saail
s 8 hlaall i el clds ¢l 5 (Loss Given Defaujtalaud) e aladll e daalill
cabaall UL Zalany) Glaslaall o2 2elid WS (Exposure at Defaylplad) oo alasl)
isbaall o380 (e Aaddiuall AL Adlaas o aSa) e oy 5SSl

o3 Gubi b aalay o)) (Say Ghlaall Jiadl andi e Cajliaal) @l a auad o LS
Al apEl) gl ) SLEaL TT b A8l ) 8 daaiie Cilagial Cajladl)

2003 72,548 — M.J.Miller — allall SLaBY) 5 JLei¥) Slaia) dakail il - 1
9 U bt 8 € e iy - 2
10 (= ciboa 50 ¢ oy 2 i - 3

77



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

alaill ) il 5 dadly 3l 8 ABEY) 038 Bkl (e Juzal saliial o Glld ulSedl 835 Y
(s paall 5 )

Lo Ay il glaal) eNIS 9 Joas AdS

SOl ey At ol jal B e o oS0 Aplai¥) CVIS Gl Cllae Gl e ands ll dakas)
&Mmzﬁh\é‘}\ ;\}Y\@m@&:é}mﬁ J;\}eUmL_g

bl e Jpaall ]

bl st g dallae Clilee -2

.QLA)LLAS\ C\ yB_Wial -3

iy Calally dabiall il 5 e sbaall JS 5l (mmy e 810 (5 ging s (SN Sl s
Jrand) ae Jalaill 4883 il 55 0 5 ¢ Jpanll

a5 kel dadail Colaaly 4l Jsall 8 4 38 jall o jlaall (po panll ald (e a2 ) e g
3 ale Caneal @il S el oda o V) lgdl 3 Rl Cojladl) (e drasall ilait) il gleall
Gllyy (el @Yl bl Gl o his ol @lldg lgie 53 sdiall Gl e V) Biial o0
Siladd dln :‘\.A.@_A Ciladal \.@.A:\.Asj e.ls: ‘_A;\ :\A\.m\;ﬂ_u «ﬂh} ‘U:’M\} e el _)LISS dale 3,)}‘4'.’
Zla e s e Dl Vs e CadSll clHLiny) s il il s (Scoring asdl

s oag Al Glad Aali) saida gl -8
S LY @l g A siall 5 5 _pioall Cilunsall Gl Leaie die Gijlad) Lia®i L Wle
13 e Caleinall i e S e sladl 55 ) GV e g sl 138 An) 58 ) Llaal
Ginn ) ALYl 5 psea clelldl L) ziad 81l G lay) sl gl ), g Uadl

e el g L) lacal Cluga oLaY dale Zalal)l Gilay g ccileUadl o3a (e dadial) Clilaall
e dajinl e Cijuadl jae Gaaagl Ll 2008 ale 8 daalladl Ll da3Y) ek i)
by dgdaas e g8 ane 5 ALEd) clileal) dad 8 Sl L) ) ALYl eyl

LY Glaca Gl ge 52 dganl Jonds ) G jlad) Glal Us (e s siaal

16 G Bl g e o pmaall gl e3ead Alaity) Uil s 3S pall Gl sudl Cojeaa - 1
5 0 (i 44 sy dana e gy - 2

78



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

sl A jitall sliiall aliaS Jond Al dusnagall (& Ll Gl Glava dse Ci e (S
JA paal) dgall datiall 5 Az yiiall sliiall oda (o dadiall Cililasall alasi) of 416l Aty 4) gaall dgall
gosSall glhadll U8 (e a se a0 Gl sall (e g il 138 0 685 La Llle
s bl B olaii) Glada (Bl 4AS jlia
allall Jsa L lad UM (a5 halaall (84S i) Guld e (g jill Jlaia (33dlia ulle Jens
ol el (10 % 80 ) B0 (3o sl 5T s @l LS CilS b
2 il g g cana Sl 84S Ll (e gl il 3ac @llia
oAl Al
3sag o bl Gmi gpall daal e a3ae Aol Cogeaall Jead il e A8 a4y -
day (e lgle Bl Al ady il SV (8 Gaaliall agfis Y Sl il (e lesa
o eanall L Zdial) o il
A A e O sanaall e e Sall e dand o S Jead Gulad e A4S Ll -
tslaallalalll
Jara (e % 5 5SS Lo sale ddadsall e 833n0 Aol G peadll Jaad Gulad e < Laal
(s i (g s Gl e lanaad oy g dlaiaall v )
(A Sy laa e (a8 S dpa ) e Baase A Jead -
p byl Gl N g 4 paall 48 1) -9

S o ghpeaally Il i g e Jaliad) 3 48 ) BE N ) 50 el e 58 5
alai" alaill 238 (jay A jeaal) ) Allad JEKI A ) Aadail o gha ) Jsall (mmy ga)
Agiluall L) asd Al ) anes Al " Qupervisory Bank Rating System sl
Al ) el Ji e Hhlaall anst agle Gl las 3nlad e Jaally saatall ASleal) Cudld

Dhlaall ansi sliaiias o3 "Risk analysis tools of supervision and evaluation rate"

Jand ) oLl a5l Caline apaad o alail) 138 adiey s oJsb Y1 Cajiadl) g (e 3
il e 08 Jalii Cua Al el dalaial) A gill 5 Al lalaal) uld e Jaall 5 ¢ lali
2 Gyl i g adaiil) 5 408 0 5 A sansdl 5 2L 5Y 55 10Y )5 J a5 JUal

8 ill pladd 3 Ao giall 5 5 jpnall a liiall 3 peaall GV BB ) 35 3 G laa Gl e 52 ¢(2008) Aslasl ¢ Jlai -
6 0= (il )y s daals ¢(2008-2006)

25 U ol g e Al ¢ lai -2

_26704_&M&JA«W‘MLM|_3

79



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

2 ) iy s
oleas Aail (g o jlad) o e () e ST oo (gl dnsaais oY1 (uld o AN 1 J5Y) iy )
e gl Leadle Gk Lalaal s caa s o) CliaiY) aaaty oy o Gag OIS L apally il

He g gall bl 5l 48 phall lida o35 oY)
Clasdaill § Ao giin gall Jaladll Gl g oy g o3 ¢ 25 JS OIS 1Y) Lo LIS o 2506 )0 ¢ AN iy o)
o daall &5 ey slad¥l g Camaall a5 e il ) aagt Ll Ll oalall 5 3_alall
s E o eldl o Yleed CuilS ol w08 U8 e S AN )y ) S5 aiey Leadle
2Bl 5a
"] caaa gl aaiil) cdadadil) 5 ey Caild g e Aaal N Ada N 4 B0 ;G iy el
Sl any g Jaladal) (5 ylay) Ll 4% jlia g Jadll (g laY) Laliil apdi dlee e 5 jle o 4
2 )iy dallaad o 300 383 o) (e AeS o dhan 5 4y jlay Ul i) sl o)
o Lebindl adl s ulaally Qe Cilaal) mas Adee Ll e BN iy ad (S adle
3 shad 3 ghad (o yaall Aol JS a5 dasliay 2Ll 5 ¢(Gruse S 4008 6l il jaY) Aas) DA
Ananaill Ciledal) A IR e et e Jasll s Canaall Lalss ayaai

Chgan Ji laiy) lalad Zaddl a4 ala Ll e olaay) e 6 ) e g
Dbl e JS agh callany el olaii) lalie e 480 5 jueal) daall a5 508 JSUis
Al el sl e ol (3 Aklal) el gl e o el Al Jualdilly Zdlall 5 Ayl
YOS i ) Jlee W) gyl g ala®Y1 jlas¥ e o cang LY e 48 1) dca
4 agilal 3l a8 G yial) elal e dniad (Kay

1A paal) 448 ) £ g8 -

Chiea () agiad o) ganmall Cus (e B Lensen G Y] A0 AR ) V) Jgn laandll e
laaas 8 LS il g 4aaS5 A0S ) Ao 53 855 5,800 A8 a s )il day )l 8 A0 &) il
O3 AT o ALYl dpaaatl) 40 1) g dileal) 34 511 5 olaY) A 5 A0l A8, 8 an)
51 Al A 0 (5 AT Laoasy  cdilanal) 48 1) 5 ApSal) 480 Laa Cpld Cpe 53 I s gend

pseia i (8 Cuali &) gV s2a JS (V) celal) A ) 5 AaaDU) 48 ) 5 dia) yiad) 448 ) 5 4508 )

98 o ¢y i) il 5 Ao ldall g LY ASa " A i) 800 Glaabad " ((1997) a3l 2ie cCind o - 1
T80a €369 2al bl e livall 5 &l 48 jall 63 ladill Alaa gy i dagtia 48 50 ¢(1993) cuall (oae g Y1 -2
930 edad smad) Ly jal) ASLeall ¢ Jlae V15 ,51) t5alaa (2003) (seal) gyl 5 i) aslaill Akl A ) - 3
4. Joseph, C. (2006)Ctedit Risk Analysis, Portfolio Credit Mitigation" 1st Ed., Mc Graw-Hill, New Delhi,
p260-261.

80



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

A Al dgall Cus (e Jaih g £ 51 028 (i) CEDEAY) 5 Leild Calaa ) ) Caag 5 4008 )
Dl LS BN &gl i s a5 A48 10 aial) sl 5 4 55 (5301 sl 5 A
Bl 48N -1

o jladll L a s s 38 el o padll lanasy Al Loyl gall g Ciladdatll (10 Ao gena (e 3 e 2
Leie Jsmmes ¢1aY) ot A8 ) o2a of o gabai®¥ly Jall ) jaiay] e Llaall ally g g a1
A e 2SN ) ALYl cclagdedll 028 A3y dana (e 2SUN DA e (5 S all Gl
Al ) 3 ghad dliey i Al Glaglaill 038 (e g (mia s gl 5 JS Lgagd s Lealaginly o jlanll
COlgasl) ana g Aplati¥) S A dgan g oJladl Gl ) LU L a0 auday G jladl e
S e AN cilads @l ) i) (ary g Cleaadiall g cildaliialy) g duasill A suadl 3 gan g Anlaiy)
JS (8 Angiall 4l Ayl oy Glld g AY Al (e 48 1) A48 ) Loyl gz Calia s ol laiud)
e, 2

Aalad) Cajladll (o 5 S pall Caeaall Lalhay 1 3 ) gall a5 cld oS 4408 5 020 Jiah
L i Ay g 5l Ay i Camd gl Aliad 5l 4y s el il 381 03 (5 S5 5 ¢ pamall Sleall
Oe Aiall Al g Ay HaY) il 5 a0 Claleall ) ALaYL (b paall 4l ¢ L Y]
Gopaall deo Sy Ly o Jalall Gaxll iy 4 jadl jhlaadl Cadddl Gopadl J8
s Sle aSall e Sy JSG Wil jo g Lehdad s 4 padll clibull e g 3LY) & (5 3S all
lial) gl ‘_g Anulial) el ) AL g o pall

daaaalll LB 3

SR e b padl Jleall e Bliall ) Gajladll e 45iE ) (e g S el Guaall Ciagy
elal (8 Lasy Gl i eUaal 40 Ly Laamaill el ja ) 3asly Ca jliadl) Callday 43l (pal 5
& S all Coeaall ol b o laY1 A8 )] o US Al 4308 1) 58 555 cledlae | gilin g b jladll
il G yadl) o callall s aaaill dolee daia s dle 5 il maail i jiadl 4 i
e Sl ol Sy O (Sadl) (s il Aglae i (e A e0 ) 8l g S s
YA 5 elhaal Ly dagi i il Cile s gally Blacti ela¥) sk AL sy Lo G jlaall (an
o padll

s Tk LS ) Gl st (S

DSl el agmall (5 e 3 g0 Ailane Bl 505 (5 0SE rpie cAadlay) Ui jlaall o A paal) 4408501 ((1996) sl uali - 1
3804 «E‘)Au\ 6@%2}“

81



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

zeaill el 5 oY) LY ol -]
3 ilaal) Clagdaill 5 el Y1 jlaal ol -2
A e clel jall ad g slud -3
ALl e 3l a5 o slad -4
lad) 31y bl Jasill bl -5
oLl Calgy) 5 A 5) el (a3 elal) o slad -6
D A uaal) 4408 50 JlSd -

Dhraly gl fl mie (e 8, dddae 303e3 (A 5 S el Gyl s ity Y
O clld anti dalge Jy cdaid o jlaall e Ay sall ALl a8l Sl ccilagdadll g day) guall
e il el g o lad) 28K Apilaall @l HL 31 G sa shy b eas (] e (S 4l JOIa
Ot ) () gom i 8 Ly g ¢l 511y )5 Adan (e U 5 o pamall Jlall i sl) Adin
Lasd Lagie JS oda5i g dilaall 4308 1) 5 diSall A8 1) Lad (5 3S pall o puaall Lgn o 53y (Al 4008 )00
3!
s AiSal) 48 )1 ¢ g5 Jedd)

Capaall plaagl ol o3 (uSai (g 38 pall Cipeaall 4y g0y aaaly Ca sl o il
elal 4 ya (e Sy Cumy i) 51 ddee acy LB N e ¢ il 138 ilidall aidalis g
o jlas dae lal & jlaa ) A8leaYU elal) &l shat Al jo g A duia ) &l y3 YA o jleadl)
Lol 3o leKT i g o jladl) o8 il i

I Ul Aglaae g A3y dana sae o V) dn ally aaied diSal) 48 ) ddels )
i gl Ay laal) D1 A e @l (e Saall K g Al ) Cllabudl Loy 5 35 o jliaal) o 58
V) cla g 5 A gaall g Jlall al ) Jie Lliall (imny Jalai Alls A v i€l 40l )1 4 () 585 (g2)
st (Say Lo 13 5 Joanil) Hlalaa s 3 1aY) 858 Jia Lladl) (mmy Jidad 8 daali 0S5 Y 8 Ll
L) 46 N A e
D Ailasal) 48 0 ¢ ALY S

daa e puagiy @l Sad LY AN JSET 5l aal e dulud) LN i
el sl 8 50,0 sl ALY 65 Y A Al (any 88 Chjlaall Lgaali il Al Ll
GUAY ¢ il dlaal) 45 1) ae L jlia a3 130 V) G yeaall elaly (Bali i) 3 kil aaa (e 3 j02a

ApalaBy) b dgae o padl S8l G5 gaia ¢ haliial) 513 5 &gt o 4B 1) 85 pualaa g Al k) ((2006) as) ol sl <UI -1

82



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

oy iy B8Ny (and 4l ad Gladla Slawell Gl al) miay (5 3S all o jadll a3
s g (JAY) e L) L sas 55 e clellae daglia s il s s Lgilibun (3855 i juadll
Argiall Alany) dubuadl s 5,0aY) BeliS s clasa sall dae g1y (Il S el Aadls (e (3l
Y e o (e 1 Jila s Jadiip Apbandill 5 40 9lal) clllaiall A gl 4S5 Joadiil)
A0 5 sl Gl Yy e )oY A 5 A0 5 A N 5 LAl A 1) il 4 ¢ aaall
o padl 8 AL

Db le Y (A eadl oY) e dlaall 408 ) o) ja) Chagy s

ipaaall slaa) Uil g Ml 5S pall Aadls (e (3iaill -]

8 paall Al ea e daDl (pa (@831 2D

Lo il E and 5 cAglalall 2406 1) lss Aadl (e BEs3) -3

i jbad) e 345015 Y by g 5 i) bl Asaa (e i) 4

Aolany) daiaall asdy (o peaddl Aulany) Aol s Ay jldiny) sl Ll (e Geadll -5
ool sl 5 LISET Calida oy ety

bl deal sal 4 KAl Cillacadall LU and -6

) Bl e (pailal) 3elS saa (and g o uaall aidaiil) JGgl) (and -7

(5 S pall o peadl e 5 joball ciladal g day) guzall Gradaty Cojlaal) ol 31 (e 38108

dpimall Cilgal) Jae drgada alaii il g ac ) 8 @llia ¢ 5S o oY clllaiall g Calaal) o2 (Badail
Auala ol e Y duluall aleall oda IOl sl dalus gl &gan aiad @lld 5 asiaill 5 448 )1 alga

s olaidy) e 48 )

il s Credit Review Mechanism or Credit Audipei¥! 385 i daal je 41 &
o) a5 Gl a7 siaall g QA1 Gl (38 55 (g2 ppaail GLaBY] 38355 Land Clilas
i e calaaf sae (33883 lacal 5 a4l
Al Ladlaal) 20 35 dpe sl 2ilall anl) -
e s Lo pa Leiillali (620 (e (SRl 5 2l g iall bl dxal ye -
Jsenall Aadaill) 5 cpil il 5 ilay 50800 o guimdll (530 (o (Boail) Gl 35y Adad e Jguanll -

Ol Jas A e

Aglany) ddasaall Hhlae il gioe a8 -

1. Joseph, C. (2006)Ctedit Risk Analysis, Portfolio Credit Mitigation" 1st Ed., Mc Graw-Hill, New Delhi,
p260-261.

83



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

A U ol 58 5 L Adgmacall sl oy ol JIY1 il L) B -

Al g LY e 63 awad ) Caagt Al dasaaaail) e ja ) Ganall daSe Glua 68 Joe -

;i jluaal) b Jladl) 8 1) aUall

By Al Jadiy i O e Cijlaall & Y Al (8 paall il Gl e Llaall
byl g Uaill JUai 5 y0€ Aa 3 ) Led sad g Lol (i Lgmpmaai s eladY) L) e Hold sl
Glasleall alaig ALASEll el ay) Gukiiy joshail Zliad Gojlad) b by ale IS
Ge 2L el s anl) Gy gad ) lisg el ja Yl oda y GLEY) e Alad 46 )] J a5
A3 ) ALYl sanidl 4 e gnd ualil (gAY @bl 5 dladaddl plaity) JSLia
Al doaacaill Cle) aY) il
L ob La Gyl (s gia o Jladll (18 1) aUAL cpaday o 4 Y M g
Cahall of (o el el ) aza gl Coyemall Zalil) 28 el sy (5 58 ila slaa alai cpuali -]
DAY
Al (350 gall e ApLaY) dlanl) (Bildai g (381 55 A8 ye -2
el sl auzs ol dilly Glasiall (5 glusa a3
Sss oebal Ao Alaiaal) Aplaiy) JSLall Caial s Apalaill e gdaall (A& il aaat o4
Laladl 3 I3 3 il 5 ySiall Alait¥) JSLEA 28 55

Opel Gamti Alls QLEY) Ao 5 A je Al e paitall il gl Gile e adiy
Ayl Al hlaall il Gliial aa g GalSall Gl g gasall () 48K Slasleall J g g
aludl g g0 elal a8 A8 Jadi oy Vg eclilaall 4y 5 5all 408 501 o) ja) e Y el )
ae by Loy el g et il Cigan (550 Joad lalial) de senal Lali 350 ping s cchpadll
Clamidl e ddadladl ) ddleayl cl@add Gy, pall Gl sl ¢ o) Jo Gpadl
sl i paall Bl aeludn Gl gguall oda paaty AT b Julby  olay) jileal dulia)
il Lpns @3 5 diza jlaia algay aa) gl Calagall Gl aie DA (e @lld g algadl Jiai dpani &l )
Clel jayly clubuall 4l Jeel 4l asay a2e e Ul ccae DUl WDEAY) Egan Jlaial
Ad )l

314 o el Cajladl) sl 5l de sus se dod ) Jhlaal) 080 ) dlds ((2005) Jasi olia - 1

84



L) plalaiall B ) gl el 3 G Juadl)

2 Ayl 48 1) 85 1Y) alaa Al g pana
i 2ty Al Blas Lo 5568 Dy unn 51 il (Ble o g 4 Y 5,81 a3 Y
b i gl LS om s 8 ) 8

Al g Jlad (20 46 ) allas ) jaiul 5353 (e (3830 -]

Al 5 Jandl Sladl a4 ) sall daal yall -2

bl 3o 5 (o peaall il iu) LDl saal &) sl dan) jall -3

A58) gall g ¢ ylaliall A1 ya 5 uliy il 4y gyl <l ghadll Sy 4,080 5 )0y HLd (e U 4
(bt JSoel) e

: ) 08 ) (b )5 1991 Al '
2 L DA e el g Jlad 48 ) sl (adat 8 Gala 1) 90 450800 5 laY) caals

BOY) Calae (e Baatiral) Cilubuad) g chliad) yiwl) Calisa guki-]

8 paall Lega) s AN plalaall 48) ja g bl g pasty Adlatial) Cillead) g Slulawl)  glai-D

AU 138 LS 5 3o LeS (00 Al ya g Anlalal) 448 1) AUl dsulial) Clulal) aia 94

e Gl aada sy (Ot Gl e (il ge (B e 5258 Cieaall cillalii o (e ST -5
JRYEN | R PPN P K

(sl Al A )" A0 A8 I Aldaial) Al 3l Aad <) Rl G jlaall (gl ((2008) el oadii 5 ) de ¢ pasill - 1
36 2221 Al o slall Alaa 0o,V b ALdladl @ gi)
(sle Al ) ARl A8 s Alleal) AN 5l Aad @Rl Gijlaal) (b ((2008) el oadii 5 anm )l e ¢ sl - 2
36 232 Aplua¥) o slall Alaa 0o Y1 b ALdlall @l gi)

85



dlaiiy) ddadaall 53 ga sCullEl Suadll

Gl Suadl)

A5laiy) Aadaall 53 g

«dadiall

83sa Om A5l s Aulall g g ge Cojliadll 3 ALYl Ladlaal) 5asa andl Juadll 138 i

alay 12 @l g o JOA ALl 230 81 aladialy Ml Jalail) o) a3 s Cojpeae JS Aladae

A pas ol Cuny G jleadl) aaeald Baa go g A5l Gl gl &85 2011 2 3555 2006

& e Cua Gialis A o Juadl) 138 Gl g cnl) 8353 o by Alle e J0 5 sl (0

8 il ani (e 3obe a s AAL Calid) Ll aniil) 3 degiall GanY) Al 0 J5Y1 Caal)

Jasaill 5 3 jladll A gall il gy lins yagall 5 Ay ) g iy g 3250 iy (o8 5 A5 Haall G jladll
st el

Aplairy) Andaall 33 g i 5V Caaal)

sase cliy & AalanV) Adainal) 53 sa ands ;AU Candll

gl s Ay us iy 8 ALaniY) Adadaall 53 s g A Caa )

san by 8 3 0Lany) Adadaall 53 ga aads ;al 1) Candll

Ja sl 55 jlaill Yol liad) 8 AlaiaV) Adadnall 53 g ansi 2 (ualad) Candll
(o sha ety 8 ALy Aadaal) 53 sa sl 1 ualiall Canndll

86



dlaiiy) ddadaall 53 ga sCullEl Suadll

:J8Y) Gaal)

ALy dBadaal) 3 g asils

“ 3

+4al84

dplay) ddadsal) e Laliall dlaiV¥) Hhlaadl o cadaill s aal) bl Gildl Juadll 8 L
ihdaall 32 sa Ao aSall lpiasy aladind s cadlul 9 @llia (IS5 AiSan ki 81 ae e 32 5o
cualll 5 (Glae A g g Baldl i (e Aa i ulae o 2l @lld g A jaall G jladdl dulaiy)

D o Lgalatind S Al sl
Aalany) G gl B Hla) s -]
At Il G G -2
sl A -3

Glileall 4

(YA e il o3a B LEY) Ay Al cbguadl) 31} i Y gl

JA adlasll g Anlaii¥) el gad Jame il 4 oy cadla gl 5 Anlait) C el 48 ja -]
2011 ple N 2006 ale (10 briaall 4 )all 3 538
sl e Sae L3 HSI Qs ) G ladl pad il gl lea) /ALY S3bedl) A -2
Apla¥) Cgatl) e leie 5V Caail) a5 b Le Glle 81 claladial sae 8 b et
(o Cipaall (e Cuny JsaY) oda il vie ddapall Aad) g ST duag ) SISV e L S
ha Giyeadl 4al s Y S saadl A sl ol L) s aiali O Gaay s Aalall die lasls i)
sl (& b ) Copadl (a8 Jldia) )l Al oda g i)l gl ULy (Al gad)
Lgale Lalaad) Cony U dmy ) JB) J gl 8 L jlaiianl 5 adla sl aladiin ¢ gus )y 38 Lguzalddl
Ugedl gms 058 %655 %25 O Anaill oda 5l 5 of Baldl = Jifiy (Y] (ials (yara
oh LS Anaill B3 ga a5 (e dn o (b e il s cloaa ) s s il

2l al) ) ASLaii) Cidlugudl) dpad Al (1-3) b)) J gand)

da all il g ) Anlaiiy) cblgoudt)
5 %350 &) %40 o=
4 % 55 N %51 &= 5 %39 S %35 =
3 %60 ) %56 (= 5 %34 A %30
2 %65 ) %61 = 5 %29 A %25
1 %65 n S8 5 %25 (e B

87



dlaiiy) ddadaall 53 ga sCullEl Suadll

a3 a) Basa o aSall & Ll oda 2ol 1l sa gl Jlea) | Aplaii¥) gl 4 -3
Jslae axd Ll 028 (b Gl Jpal) oda (e TnS Te ja JSE5 dplai¥) Clgaitl) o Lallka g
danil) s3gd adludl Gialed) Joa bl jall any cadlial) 5 A plaiil) ddadsall (685 Aads Jle
V) 970 55 Y o aas LAY sl %60 5sadi Y ol g Al s3a o ) Lal Leansd
Agia ) ol yiall G g g ApaliaBY) plim Wl (3 gmall (g A5 laall auads dill oda e S 43
G (3 alle S e (any Y (5 peadl 2LaBY) G Ll g edpallal) 4 jlanall Conaill ) ASLYL
e Apallall Cail) e Apaalite Alins dsd 0n3 8 SN 3 el Al 8 (565 08 Aallall el
z 58 o ol e A s saall Cijlaall ol Al aiauy ¢ lie V) e gbaBY) auza sl 34
Cigead) o e ndy ) S3 aall e dill sda Galiasl () 3 ¢ %605 %20 (Al o3
¥l ST e yiiad AlaiiV) cbgadll o) Lalla 5 GlaiiV) e (5 jal el sl 8 all sal Cali g
dale Gl e gl e gl ) e Jx5 9420 oo dail) (alids) (a3 shaa W ST dsy
Gl b hlae JST Jgual (8 Jisad) Cda i el %60 e Asmadl) 028 gl )l 5 cdyny )
Giad g Cluludl duadl s ol e Ay ) dele a5 35ka dule e G jeadl alaic
(A sl dm 1 (Ll Jal gl 028 aven (s Al gall

ohie ae (83l sh Ly O ydine 5 ) Al A5 ay @lldg Al o2 8 Cijlaall olol ani s
ondt A T Al U s s casald) ) ped 5 As ol O sy QL) B axdiaall & S
b LS lld 5 andinnd) alall 53 sal) pae )

@ ga gal) lan) ) Ailainy) cdlgadl) dued ani (2-3) ) J gial

Al g sa ol EBlags
5 %45 &l %36 (e
4 | %50 N%46 = 5 %35 N %31 e
3 %355 N %51 o« 5 %30 A %25 (=
2 | %60 N %56 = s %24 N %20
1 %60 = XS 5 %20 e 8

Al phldall (uld qud -Gl
& dsiall Hhall aas dondll s el AplaiY) O gl) lea) / Aatid) e (sl das -]
i pns Jleial e @y J3 LS 35S datiadl e el <l LS 4l ) cilany) Alagadl)
Al Al rary <o jlal S g calawll axe e daali jiled ¢ogan g dpilatil halial G jeadll

88



dlaiiy) ddadaall 53 ga sCullEl Suadll

idasaal) 33 9 Cacaddl) LS il o2 Cadl ) Lal<a 61%15 )}My u\ &_IA.JM\ 53 u\
Al 3] A i) 3 Sl 35 e

Oo Alaa) ) Aaiiall & ¢ gaal) dpad B39 Al Cily )3 (3-3) ady Jgaadl

Al dx dudl)
5 %0.5 (e S
4 0.99% 0.50%
3 1.59% 1.00%
2 2.09% 1.60%
1 %2.09 (e S|

LY Ll oda i ¢ Al COgtl) laa) / Al G gl Y anada -2
Ol el e Garadd) jladal 25 Lile 4 Loy g dlaiaall Glait¥) jludl GaadeS jaiad
Al dhdaall aa (30 508 (s sy (Al ey Al g L)) Ol UL La fiad 18 gidl)
pil i) (55352 %1 5 0.6 O Al 028 (5S5 (f Juady 43 iamall (515 285 el in o 5ia

b LS il
L) Slgenl) (an) () CShagl) (55 Ganciin s pgss (4-3) o83 Js20)
sl Dlgeedll Jlaa) ) gamaial

5 %0.84 | %0.75 o=

4 % 0.89 NV %0.85 s« 5 %0.74 ) %0.7 o=

3 %0.94 N %0.9 >+ 5 %0.69 S %0.65 »e

2 %l N %0.95 0% 5 %0.64 S %0.6 oo

1 %l oo SST 5 %0.6 oo

Clipl 8 4 Hlaall jlade dandll 238 (i 1Ol g gl lea) / Hllaally das o Glaga e -3
il ) g2 B Jadiae jhad dgag o @lld o LS dadl o ilS LalSE (o paal) &l jlaiiu
sysha BB Jsmal (3 allsal aiivn Copemall O () el € IS Losaill 038 (ymlads) ) V)
LBaldl) (s 515 lagy SST3 kAl Jaa¥) o Tane (ge Tl sy ja e 48l laiind o) Jim 128
G siuay Jpa¥) o Lliall ellis 9460 Jsaii ¥y %20 oo J8 Y O e daill s2a
Al lamall 188 Aanill 38 8 Cajlaal) olal agiily Lialil & 6855 65 ylalaall 5 g ) (e J s

A Y Aplaal sl Ul o ddulad Al s "l el o play) Jhlae cliide i -(2008)cs 53 2eae (olaie -
12302 A padl 5 A0l o glall 4 2l L0V A48 jeaall 5 Al o lall S ol ) €3 A 5 5kl -"TObIN'S QAlalas alasiuly
12304 «3is g 30 (2008)62 5 510 2ana cOlale - 2

89



dlaiiy) ddadaall 53 ga sCullEl Suadll

Gl g sall (lan) 1 Jhlially Aan sal) il s sall dpuad g (5-3) Jsta

Al claga gall (Alaa) ) dan ja claga g
5 %45 S %36 o
4 % 50 ) %46 v %35 A %31
3 %55 ) %51 (= %30 ) %25
2 %60 N %56 = %24 ) %20 o
1 %60 o S %20 (e B

pos ol Gle st asiil) Al o Gl deadll 80 S5 a1 LS a0 ol dbpe -GG
@il @l g Adlisae dyie ) il i g A8 s (Blalia g dpaliail CileUadl (68 5 4laiiy) E3lhgadl)
Cojbadl (e Coeas JS AlaB¥) cileUadll Wby oo gl dul )0 sl clghidiy halall
RETREG FORRI B PRCTUXE Q- TS S PPy SR -SRI LISRNP S P S DR W WS
@ aall g celuall 5 s jadll glaill e e (<G 35l 2 g ) sud) SLa®Y] L adl e Y)
Leild Jlsad La Llle o gSall (Y @lld g G JB) Lely st () 5508 cle Ul 8Ly Lel ciloasl) o Ui
gl 33 5k e Jasaill () Lali Lo Toali g dam JA (g 8l 51 il juall g dalall i jlaadl) g
a4l Jliely o))l G aall 3k e 4l sai oy Le Lllad o) )3 g Uadlly (Slaty Lad 5 ¢ alsl)
U Al J8) 32 Y amay Aaladl GileUadll (e alygad ah a3 Agall J8 (e ageda glad
Sle Auhall Gijlias 35 gl by cpUadll 138 gy a8 Lo 10l dualall Cajladll
8 o sail) Alpas ansi s Al Alpnd) e Thlad IS5 Y dhie s 5 AV Cileadl)
5 Jsa Al o jladdl 5 A ol mic alie Cua Jy gl Slelad 2re e ol Al jall (o jlas
g lEie Jygad aniy Slellad 4 J gl Al Cojlaall 4 da jall 5 dy lsie J gad oty Sle ol
dasai Ao 38 5 Al ajliaall 2 da all 5 e jlite JS clellad 3 Jysal Jla 43 sl

Aalyelad o 58 5 Al cajlaall T da jall g e jliie S (e U
Al 8 4ie e o sl 4is 3l il A G padl) aclud clilaall ) 5l 3ae 2a 5y scililasal) Jlag)
eally (8 dpa ) dsead ol Vgl Hliall ("Clain g agad" ALl @)Y s il
aing & sl 138 5 "M (8 58 AKM Apad i) Cllaall (A jeae AUS Glaca dguia¥) sl dlall
Aadl e s jae Ja (B G yitall Slal 3 das 8 paall slad o il EdE Gadl dga g e
Ol s (il 3 e 3 jle Al yall & s ge Cojlaall ol Auad il YLK (oS5 L LlLe
& O s (30 ISy o DS (il 5 ) e 5p IS e ol ellh g agdl 5 ) Alaay (Al e oy
Loty ol 435S Jalail sl all 8 cililecall e i) 130 Slaginnd s agale 455 yiall Cila gacadll
L) Lale Al siall 48 paall Clladall e (10 L) (o adlalad (8 (5 38 5all 4y g e

90



dlaiiy) ddadaall 53 ga sCullEl Suadll

G AY) clilazall g1l o g Y s dadlaic) a3 o lad clilaall ¢ 10 Juadl (e yia
o3 Jilie da sieall COlgull laie ) Coaill s Al jall Cijias e G pae JS
Led Aalall el o Jganll cllilaall o3¢l (5 )sal) aiil) eV Gams 32V ae clilaiall
Liad b g Jla 8 Al il laie 46 jaa g

5 da ) i ol leUadll 9 8 Jlall sa LS lld g cililanall o 558 80 gl A ) i alaas g
&4 Al e oy STy clilaa g il dused 5 8 e B Caeadd) (55 Ladie
S b Clileall mie dla 813 5 A e Gty lilaall (e gl 5l dag )l @llia g Jla
. Glileall aysii B sal 1 Aa il mie alw dal g g 63 e

leale Jpaall 23 ) clilaall laie duill 038 (i sciblacall / Alain¥) O gl A
O 232V Dzl ¢ 0 Hlia) ie sl A g8 peaddl o cang 400 3) (o il dagdy 4 i
il e ) Lgtad (0S5 O e Y Y dilecal) Al B Ledsaa (Sl LD liie V)
3 Lae g idlae 3 p3n Al Ay auday Ca peaal) () ey 38 Dl o2a (alidls) f 3 (2 3l
O G ALYl 138 ¢ a5 Jysaill e Jganll AT Cajeadd o galll ) (g 8l ol ady
Al A alids) gl ols gl dad e las Ay f Alecal) dad Gl ey 8 L) pla )
Al dad u GAN e aali dlawdl aae Jla 8 jladd Co el (i yey 38 Ailecall 48 sl
el ) G padll o Gl L san Jainall 3 jludll Hlate Jaxd ¥ Dlaall Gl sl (a jall dad
2l o o3Vl ¢ paiue S Lgani Aagliay clilacall apiil do DU 5 480 il jall
aians <Al 04 490 5 % 80 O s 5 ajliaall 8 dawill o3 () 2ai A al) G jlaal Julal
Loadl 71 yaiul o 2l ap@ill el Glia Jlie W) ey 33915 Caaill o3 e 1ol Ly
L) 5y 4 jlonas B Aand yiad 9 80 dond Lei S dad JBY 5 Aa il elac) s Jladll 13!
+ Al Cayaill (8 g il )l elae ) 5 <o jliaall 8 Apuaill api a5 ¢ 5 Aa )

lilaal) ) Alaii¥) cdlgudl) dpes andi (6-3) Jgaall

ie ) Glilaall ulj @Lﬁ.‘a‘zﬁ &M\
5 162 ~ 80
4 245 _ 163
3 328 _ 246
2 411 _ 329
1 411 oo SSI

.82 =5/ (490-80) = sadll - *

91



dlaiiy) ddadaal) 54 g sl Juadl)

;@&\\ Giaal)
4y ) g - Bage iy B LLaiY) Adddaal) Ba5a
&g 0age iy oo daal Y

ol Jad) e 503 2005 ale (e ol 30 (8 Uire dalisa 4S IS 4y s — B350 iy s
6 Sl Ay s i pan B la) dial e bl 1 /703 8, LAl e Blas (14456) a8,
A il Jans s 2001 olal 28 &) alall Cajladl) (518 i 5025 2005 Jsbl 13 gt
~3ied b Al Lty 138 pe il 3331 Lals U jeae ddiasy ]2 ab) il A sSal) G e
1000 Laans) daghy & )50 500 Jsle 2.5 0538 Jlassl 3 2005 Jsbl 28 (8 allec Tay s ¢y ) gun
Al (3153 (35ad (3 gm (g (oallaill (3 gl (B dngud Jghai iy sl gl) gl 455 gas 350
(e 23 4e 58 4S5 i o gl Ul (g sudl (el pllail) (3 ol Jlausl ) ST 58
2 peaal) lilaall s G5t il (e danls Ao sane 4365 cilliilaall Calite Gy e g

A8l 52009 Sl ed JDA Ay sm 3o Jlle 5§ il allend ) Ao liaey i puadll L
zadl 2010 U4 3 (A e gandl Dpmaall plaial aay @l JUad) Gl ) s AT 83k 1 o peaaall
18 Jll Gl (e a5 HAT il 4y gus 50 Jlile 5.350 Ay 5w 025 iy Jlawd ) <l
A s ke 57245 JWl Gl dli s 2011 ple e Ola

A e i ailly all Cladie g 4 pladll Cleddll (e dail 5 4o sane apaihy Sl o 58y
s AUl dl) aat 2 )i 308 e Clilae
(Y sall lilan 5 a3l aila sl s ey slall cililuall s ¢ b il ClluaS 4 jead) cililaal)
(JaY) Abligias dhgh alie disal lgd Lo deliiall Egully 4ylaill (=g 8l
S ALYl canal) Al siall 5 5 psall Clasall (s 5« 5 dpativall CilalaieY) 5
e Clilacay (s 5 ¢ a5 AiSll (la g Jall 5 Apad s (a8 (e 45 32l all Cilatie
it 5SSV A peaal) ladill s ¢ g 3S ) G peaall J (e Ba3aal) cililaall 155 dpadidi
Ayl MTN Master Card 4ay s < iyl o (§ gull 48Uy 5 dpallall Glaitll SlilasS
ToAa 5 il sl g il gyl Adliaall cpula gill ladd 5 (A jomal) dyiaalill clainall ) ddLayly
(eSaad) Y sl 5 A sad) 50 JaY Aag g Slas sa (53 il Gl Aexd (33U} o

92



dlaiiy) ddadaal) 54 g sl Juadl)

& AU (5w Cojuan Jumdl" 5 3ila Ay s s2se oliy JU Ciaall ol i T

Jss sbas) ) & cuaild digle daa J8 e J il e 2009 52008 Caelell "4 ) 5o
Ml V1 3l 8 2550 G5l gl o jlian Juaidl
s Ailaiiy) edlgatl) 5 0a) caad Ll

f
3

12503 91 9 Alaiiy) gl 4S 2 -]

¥ amay 8250 iy U8 (e A siaal) 5 bl ALY ) cSbensl) (7-3) o Aol Jpand o
2011 2006 (s aiaall Al yall 3 yi8 JMA gaill

M3age i ailaslly B bl Aplay) gl sk (7-3) by Jsaa)

PR g gadll Jira g alad)
14,091,724,720 4,884,633,795 2006
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2007 ale 8 OIS a5l 5 Aalail ) Clgutll (e JSI sai Jare leb o o3le§ Jsaad) (e sy
sl e 9%103.16 daa 2007 ple A& Oliguil) sai Jana adi)) Cus 2008 ale 020
ANl ey jauit Ll JaaSl @ilagll ) Hlaily s 995,67 Jamas adi ) 2008 ple o5 il
b Al A pa sy (IS ailagll b (mlsd) gl elany) JS ol Cun O gal) e A0k
& OIS @l 3 gai Jama eb ol Gl Jsandl a5y G ¢l il iy (815 gl
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0.00% 28.9% 094% | 4.72% | 41.74% | 23.26% | 0.45% | 2008
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0.00 77 |9.57|X6.6
0.00 77 |15.09| X6.7
0.00 77 |10.72| X6.8
0.00 77 |6.18|X6.9
0.00 77 |11.47/X6.10
0.00 77 |12.90[X6.11
0.00 77 |8.84|X6.12
0.00 77 |6.01(X6.13
0.00 77 |13.13 X6

53sm Cprs basdetl Bty o) JIY) Aa o G dloan) 1Yo 3 ABe am gy Y a1 duia A1
Ayl Cijaall 3 Al ] Aaiad)

osnall X3 ¢ A saall X2 sl Jenall X1 A sa)ll sl aa i o
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) el pe e J gumall o3 ) ALy ) Aaiad
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day) ) Az Al cidiaa (4-12) A Jgaad)

cres v o o5aall

Aadaall Baga | al AN A3 0 X5 X4 X3 X2 X1 Giyanall
3.2 391 389 | 4.02 3.64 413 | 3.87 Bage
2.73 4.19 426 | 433 4.10 400 | 424 | e sm
2.49 4.00 404 | 424 3.80 388 | 405 $an
3.27 443 445 | 4.69 4.27 431 | 441 A
2.75 4.04 409 | 416 3.80 394 | 420 Cusben
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Correlations

PORTFOLI X X5 X4 X3 X2 X1
0.30 1.00 0.90 0.90 1.00 0.40 1.00 Correlation Coefficient
0.623837665 . 0.037386073 | 0.037386073 . 0.504631575 . Sig. (2-tailed) X1
5 5 5 5 5 5 5 N
0.90 0.40 0.30 0.30 0.40 1.00 0.40 Correlation Coefficient
0.037386073 0.504631575 | 0.623837665 | 0.623837665 | 0.504631575 . 0.504631575 Sig. (2-tailed) X2
5 5 5 5 5 5 5 N
0.30 1.00 0.90 0.90 1.00 0.40 1.00 Correlation Coefficient
0.623837665 . 0.037386073 | 0.037386073 . 0.504631575 . Sig. (2-tailed) X3
5 5 5 5 5 5 5 N
0.10 0.90 1.00 1.00 0.90 0.30 0.90 Correlation Coefficient .
0.872888572 0.037386073 . . 0.037386073 | 0.623837665 | 0.037386073 Sig. (2-tailed) X4 Spe?&n ans
5 5 5 5 5 5 5 N
0.10 0.90 1.00 1.00 0.90 0.30 0.90 Correlation Coefficient
0.872888572 0.037386073 . . 0.037386073 | 0.623837665 | 0.037386073 Sig. (2-tailed) X5
5 5 5 5 5 5 5 N
0.30 1.00 0.90 0.90 1.00 0.40 1.00 Correlation Coefficient
0.623837665 . 0.037386073 | 0.037386073 . 0.504631575 . Sig. (2-tailed) X
5 5 5 5 5 5 5 N
1.00 0.30 0.10 0.10 0.30 0.90 0.30 Correlation Coefficient | PORTFOLI
: 0.623837665 | 0.872888572 | 0.872888572 | 0.623837665 | 0.037386073 | 0.623837665 Sig. (2-tailed)
5 5 5 5 5 5 5 N

Correlation issignificant at the 0.01 level (2-tailed).
Corrélation issignificant at the 0.05 level (2-tailed).
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