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..b~~l_, ~ l;o;.,~\ ..b~~~ ~ uJiji ~~.J:1 ~ ~Uhl ~~ ui o~l ~y:JI 
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. •.fi~ ~ t:?-Y •(2009) oJ:!l! •Lf.l.l!l ~- "' 



J,al_,c o~ .l;t..9h'J'I h ~~ ~ j).l_, 'lS_?.\11 ~~ J,alyJI ok.ly ~ ~l.ii~ o~l 
. " ~ :iL.. w l. ... i .<~ . c..r~ ~ ~ ..r 

.~till 4.5. y::J ~WI o~)W\ -i 

. ~ 1;9;., J\ ) . .b.:.. Yl ~4-.:i-Y 

· till 4.5. ·=-.I 4.iJUI o · . .:. '1-w -~ ~ . ~ 

· till ojk.\ ~i l.....lll\S:i-o -~ . ~ ~ 

:~ill~ ~Jill\ ~\.19.lll\ - ( t 

~~ ~i ~~ ul.S \...JS ~l.ii'il (.)a ~till ':?~ ~~I wlli.lll\ ~ j\j j l \...JS 

\H • : c..r~ 

: c.i _;,jill ~_jlLUI ~ -i 

La Ojb t..,S.J ~ o~l 4.5.y::JI 4J ~fi ~ ':?ill AJ~\ ~ ~ 4jw 

· __ -:q .b ,. '- wwl.ii'il l ·~ La ~jk. '-l~l ~ ···- 1 t.l;:ij~ ~ (.)-Q:1_,.,...... ~ ~ ~ (.)-'UJ • r-: ~ _) . ~ .J 

o ... < ; 'W.C · j 1. ::::_-: · · ~ -:q lh:...)U ~u Lo · -~'1 ~ C" . t: ~ uc ~ ~ _) . . ~ '-?..)~ 

(25%) u~ uls '-?..)_,sll ~~~ j_,~ ~l.ii'il ~ ~~~ _ft"sJ ~l ,w~_y.:iS 

~_,....3 (.)a ~~'i\ ~ ~~I ~\ '# c.?..YH. ~ '~~ ..Ji:- ) (30%) _,i 

._;~1 y~\ r-:~ _, Ojl:J\ 

:(~1 ~ ~~JlUll- .l::!W'il) ~~~~~ -~ 

· ~ , · till ~ 4...J~\ wlli.llll '- I · .. < k. wllbl.ll::.. 'il o1\ (.)5.~.1 ~~.J~ c.?~ ~ ~~ . ~ ~ .J 

A£ · =-11 \A b.-.au U,Q\j -:q ~ ·\.j .II :; .. -::-1\ · wlal ·.-:I'J'I J_,t:ia .bt.....,gY\ '-l.ll::..l ~ _) • . ~ l.}l Y'"' ~ Y.P- ? . c...r' ~ 

~_, ~~ oj\yJI uc ~yAill W:..:i w~~~ ~~~ j4-hl ~-' ,o~l 

. 4-.l..a ('&;' O"" uc LJ::l_,y.....a ~till .J~ U~.J 

~· ;( ~~ 'i ULa · 1"~ • till .la..o · l ~ • i.9 · wllbl.ll::.. 'il o1\ · .<-: ~ rr-- ~ ~ ~ '-:? ~ u-:::a .?-J u.a ~ ~ ~ LH_,........ ~.J 
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.o_f."::. ~ C?"Y' •(2005) 0:-i ,..iill.l,IC - '" 
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:~li:i~ ~L.JI o~l- (" 

~ ~\.ii~l W3ts ~ k. · 1(' ,. · ,~WI wl · ~ ·'I J)l:.. ~\.ii~l 'W · ··'- -: . ~ • .)A ~ f' ~J ~ y--' ~ ~ ~ c..,rJ 

. ~tii~l u-a .fi.i ~ J~.} ~i ~~ )_) uts ~ ~L. ~ 

:~bll oJ~ l JJ~ - (" 

~ rk. ~-' ,~_,..JI w _,_};l i..~lll...... l ~~ _, ~ _,illll ~t_g ;;~k. )'I ~ JAC _, ,JLAc. ~I 

~I .lli..\ 'i ~ .':<i .la...JI · ts ~ J§i ~ --- 11 ~ W3ts . ~ r-= ~ ~ ~ (.) ~ . 

:~t..L!. r.S.lAJ oJ..l...-JI ~y!JI ~ - (V 

~ 1.-:;;)l.c. . 11 ~ J.,ak.:i:i -:11 U~l L..J-' -i ;;~I 4.S ·'"·'I ~ q ~ ~ <.# ~ ~ 'ir""' '-:? . ~ ~ . _,...... J .Y"""' (.) 

. ~I J~ ~I ) _) .) i ..»fi i .JJ~ y,J:i ~l:ill 

:~bll oJ~! ~ ~~~~ :(JoWJL.JI ~I 

~till ~ .)J ~till 4.S ~ ~ 0-a ;;~I JlAc ~I .bl....§i 0-.a ~ ~ :~till ;;~k.J ~ JAC 

-:q , . 1 -11 ,_ J- --II ~~I ~I L..il ~ uG ,Ls\.iil i L 1..ii::..l ~u.....~l ·ts yl ~ J UA'U ~ ~ ~ ~ ~.J J ~ J ~.J ~ . (.) _,..., 

. ~U.....)'I ~JAC ~J \.9~ ,~ill~~.) ~~.l...l ~;;~I ~y::J1 0i ~~ 

:_;~ 49 ~i _f.~ ~till ;;~k.J ~JAC J~ .l;l~.) j) ~I J.,alyJI 0-a ~~ ~WA_, 

. '(~\.iii i A...J 1..il::..l) . till ;;~tel . j ~I~ . Ul WA ~- -~ -'1 ·J~~I ~ .t. - (' (.)A J ~ J ~.J ~ ~ ' '-:? . ~~ ~ J . ' ~~ 

~ ~ill~.} ~1_, ,~1 ~~ wlfotiil .} ~~~ ~~ ufo w~~~ 0i r-~1 

~ ,_ 4..j\j ~ ,;;~14.S. '"·'I J~~l .. q A.:l.J\.j ~ • till~ 4.S ~ ~ ~ ' ~ J .Y"""' ~ ~'-:? ... ~ ~ _) 

'- '-' YW ;;~I 4.S ·'"·'I '- '-- -:-: -:11 ~ts:i.ll · '- · .. ~~ ~I ~ · i · till ~ ~~ .Y"""' ~ ~ ~ (.)A ~ • ~ (.) ~ 

~U.....~I ~ 'I .dj~l ~I 11\ 
• ¢ JAC ~t I 
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~~ ~ • 1:1 · .<-:LA Llw 4...J ~'il ub~'il '- -:..L-: -:114..1 ---'1 u'i~ LAi • L)A (..P (.)__,...... • ~.J ~ ' ~ ~ ~ ..Y""'"'" 

..b..u.i11 ~~()A ~3~ .JA3 ,~ hl3 ~ ..b+i.J ~~k 4-J~ ~l.ii'il uykJI .) 

" £ 4...Jl '· . -'1 . ~ 3_,.......... 3 

r-1~1 ~l ~ ~ ~~ .) ~13 ,4..1 y:.t:- ~1..1t. ~ ~I Ji:- w4SI.ii'i~ ~ 1.4 LAi 

LA l_»iS3 ~lill ~_y.t3 ~I em (follow the fortune) ~I .) ~.Jl.t.JI ~~ 

,4-1c ~__» (j~ ~I ~.J~ LU~ u~yUll ()A 1_».6 I.J~ ~ ~lill ~y.t 01 tSY 

11\ ()A ;;~I ~ y::JI ~ LA u~i hl3 ~~6. .) ~I ~ t5_?.i u~i .) 3 

uP LA~ 3 '~':.,g.:,;~ uP Uy<J 4..1~1 u'i~ 0~ A ' ;.,g.;, i a ~I ~pi w.il.S 

_;;~k )'I u'iy:.t:- ()A ~k w'i~ ~ ~ ul ~lill ~y::J ~ ~Y ).~ ..... ~~ 

.) ~~'il L.J!j\..b11 _;Siji t5~ cA.J ~ J,aWI 11\ -k+i.J:U :~1 ~~~ - (i 

~lill utS y.t r-LAi bl3 .J~ 'il ~ ;; _;Siji.a um.b ~1..1t. w.itS ~~~ ,~1 J_,..JI 

~I 0~ ,~~3~ ~~'il L.Jij\..b11 w.il.S I~J LAi ,4J~I J~ ~.b.:i3 ~I .J~I .) 

.4..1~1 J~ ~.b.:i uL1: ~~ ~.)~ ui ob' "'J 

J~ ~.b.:i ~ ~U:i ~I J,al,y..ll ~~ ()A ~)I J,ak ~~ :J,Aa.ll ~Jiill ~l:WI - (i 

· . · ~ '--l.llb.J · lill ia...a ' \.! ~ 'W ~~ ~ Jb . _Qg , • lill ;;~k I JL.ac ~ 4..1 · ·-'I ~ . ~ ~ ~ (.), ~· ~ ~ !...,? ~ ' ..Y""'"'" 

~ ~ '--l.ll.b:i ~l:....JI ' 'Wl\1 · .<-: LA~ · .c 'I , 'Wl\1 ·. · --:I 4..1 ---'1 J~ 
..)'-'l • ~· ·~· ~ (..)__,...... ~ ~3 ~ ~ ..Y""'"'" 

3 i 4..1~1 J~ ~.b.:i ~~k M3 ,~ c:~) ()A~ w 4..1~1 y~ ~Y ~lil1 
.(Loss Ratio) ;;.J~I J~ ~l 1~\..ll...,l 4-J~ ~3\.ii..ll 

: oJI$. ~~ ~4ili:il ~ ~~~~ [ jLA,j 

()A~~ 4..1~1 ~.b.:i M1 :~1 .bU~I ()4 ~~ ~ oJ~I JJ~I- (' 

~I 'I bl...ll.u,l ~I A.......o..:...l 4...J§I.iil . 4..1 ·--'I o1\ ~ I ~~ ,Ub 'il ..b~~l (:! 3 ($", 3 ~· ~ ~ ..Y""'"'" • C:::3 _JJ-l 3 ~ . ' 

32.5% ~J 30% em LA ~\.ill ~\.ii\3 37.5% ~J 35% em LA <.j.J_,....ll J_,..JI 

~I o1\ ..l.J.b.:i · 'Wl\1 · 1 k ' ;. ' ' . . ~ ~ ~ u..a Y~3 

114 - Monti, George R. and Barile, Andrew (1994): A Practical Guide to Finite Risk Insurance and Reinsurance, 

Publisher Wiley, 1st Edition, New York, United States, P:151. 
115 - Barile, Andrew (1991): A Practical Guide to Financial Reinsurance, Publisher Wiley, 1st Edition, New 

York, United States, P:107. 
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~ ;; .ell oJk-';11 wwwl . ~.b .>.111~ ::;~ b~ ·U~I ~/lAC.+ ~~I ~--- 11- ('1' M.J .J~ , ~ r...r ...r"" . ~.J • .. , -r- .. ,...,_.. 

. 7.5% ~J 2.5% ~ ~ C.JI.fti ~La )'I 4J ~ ~jl.a ~ ~.b..J 

L>"Lts o) ... ...:JI J,ak. J;..~ ~j~l I~ Y.::....J-<l-:l :(Sliding scale) 4.J~I ~~~ - (i 

J~ ~ L&. ~llli 4J_ya.ll w'i~ .)c.~ ~wl '-:?YH j J ,4J_yaJI J~ ~.b..J.) 

u-&J~ u-&JI.J 4J_ya.ll J~ ~ ~Y o) .... ~:JI J~ u1.S ljJ '-:?1 ,w~~~ 

.~j~ll~ ~ ~_;b ~J:l Jtla _y. (1) ~.J _;'JI J.J~I.J ,~ 

4..;J:WI ~.jo4ll [j,JA-i (1) ~..; JJ~I 
tl.jo4ll J.ll-4 ~~I J.ll-4 

40% 46% ().4 J!i 
39% 48% ().4 t]!i_, 46% 

38% SO% 0A t]!i_, 48% 

37% 52% ().4 J31_, 50% 

36% 54% ().4 t]!l_, 52% 

35% 56% ().4 J31_, 54% 

34% 58% ().4 J31_, 56% 

33% 60% ().4 t]!i_, 58% 

32% 62% ().4 t]!i_, 60% 

31% 64% ().4 J31_, 62% 

30% jiSI _, 64% 

· ts ,;; JUI wL~I . j .u.ub:i ~ - ' I 4J J~ '- ~w'il ~.. j .. ;II 1~ -:: · · '--: .ili:. u .J · r...r ~· M t...?'.J ..JAC ~ l.!l M ~ ~ ~ .J 

w~~~ J~ ~ ~.ili:. tb. 'i ~~~ M ui .)c. J } 11 4J ya.ll J~ y. 35% ~ fo 

4 .... 1.A.:i:iS';II A...i....JI ~~I ~ 4...J · · .-:11 o~ .<-: > ,A..w~l A...i....JI 4...J' · ; • t.g 
. ~· (.j ' ~ ~~ .)..)"*" ~ ~· ~~ ~ .J~ 

:{Profit Commission) C4.J~I ~~ 

:c4.J~~ ~~ ~ dJh 

~~ ~~ ~ Dt..u.i · 'i Uwl · · 'i AS. > · L 'il 4J -:: .. L -: \......J-' ·i ~ y M ~ .J c....S..?- ~ u.a .J c....S..?- ...)'-'J u.a C . .J ..JAC ~ · _,.,..... ~ 

~ .b · >.II I~ - ~ ·I ·.c · 4...J LW.. ';II w~l . j .ui 'I ;; ~';II ,wl.JSw';ll · .b · ''·'I ...r"" ~.) ~ (.) ~ ~.J ~ ~ '..? '-5'"' .) ' ~ ~ u.a ...r"" 
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~I LJ.o ~ (..).llL....i .)c ~b:b..l M.J no claim bonus ~_,w J~ <"~ oU~ ~ 

.20% ~J 10% <E La C.JIJi:!.J ~lill ~~I 

cbil' <"U:..i 09 .J ~ ui La~ ,~U3;;1 ~ 09 .J ~~ ~ _)U3':ll ~~ .) ~~ Y ~\II Lai 

· "v L Will clJj 1~':/1 wl · U:..i i ~~ . ~ ~ .J .J.) ' ~(" .J ~ 

.) o~ :(accounting year basis) y~l ti....a 001~i ~ J\$-'ll y~i • 

~ 4.l.J\ ~)lt. I WI 4..J1 · ~ . ~ ~ i ~~\ • L;;l\ L....i 1- ~ -:11 wusU3';/ \ . .J '-' . (" ~"t-' '-:? ~ i.j ~ c-- (..).ll ~ ~ ~ 

~lb:i b.t.ui ~U3':/I wii:.. lj~ 'ct.u\11 4.1~ ..)\~J.J w~_y..:lli.J ..bU\11 -.;;-;l;g... a 

cll\..1\ uts ljJ Lai ,~U3':ll ..b.J~ y...u.:.. ct.u\11 o~ LJ.o ~ ~lil1 ~ o.ll.u..JI A.Sy:;JI 

tb.;; I. ·'I ~ . L-:~ . -:11 U\11 ' ;.Q Utili ~ ··- - 11 . 1._ ~ ~ • 
• ~. '-'~ ~ ~ I,J" .J ~ ~ lJ:P' y ,---;;--~ 

I~ 09.J.J :(underwriting year basis) jl.l.wQ'!I ti....a 001~i ~ J\$-'ll y~i • 

u.h.:!.J ~U3;;1 y~ LJ.o i~ 24 ~ ct.u\11 4.1~ J.J\11 u.:;.sJI ..)I~ J M y~\11 

~~ ~ \jlj ' u \II 4.1 . --' ' I • ~II u.:;.sJ\ ..)\~I ~ 4...ia..JI 4.l.J\ ~)lt. I ~ 'L . ~.) ~ ' c . .) .r"'-' ~~ • ~ ~ '-' • .J ~~ 

..b.J~ 09.J.J ~till ~ ~_; r-¥ ~ J~ Jb .) Lai ,~lill ~ ~l.h.a M 

tb.;; I . .I\ ~ . L-:~ w UU3';/\ 
• ~. \,j..J""""'"' _JJWJ.J ~ 

:GUI.lll ~~~ 

.~U3)1J o.ll.u..JI ~UI ..bU\11 <)4J • 

.A.b.\.) ..bUi ~h..a .Ji 4.jc e::_;i.a ..bUi ~'-:!hi e 

A.hb w~ ~ ~h..a i 4.jc · w~ ~ '-LU::..I • . ~y..J .J e::.? ~y..J ~ ~ 

.~.J ul ..)bY....':/1 • 

:<.J:.lAll ~~~ 

.(J.l~l J.J_) + ~~~~ + w':/~1) wk.t...b:i§':/1 • 

.o..)~\ w~_y..:lll • 

4..J ..bUi ~h..a i · -- - -'1 ..bU\11 '-LU::..\ • . -~ .J .)~ ~ ~ 

4..J w~ ~ ~h..a i · w~ ~ '-LU::..I • . -~ ~y..J .J .)~ ~y..J ~ ~ 

.~·:ui..)J ~)-·~ • 

117 - Monti, George R. and Barile, Andrew (1994), Reference already mentioned, P:159. 
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:c4)~1 4.1~ y~l J-.>b 

. ''"~W";ll..b :. 'I ij~l'·-lUI ·.< .. ~ . L ~)t:i ~1...1\ . ~ ..JJ"-'l 1...5"' ~ • ~ i.JJ""' 

:(three years average clause) ~~~ ~ ~_jj..Q ~~- (' 

~ · ~·· t....JI · .. -:: 11 'W ~ l.::....ll A..l..JI 'W ~ ·'-'1 ~~~ . ~ t.ilc";/1 · h · ~ . ~ ~ ~ ..J ~.J . ~ ~y= '-.? .). ~ y 

JS..::, hL A..:...wll o·'·' ~I J~ 4..1 ---'1 :;~ b~ , u ~I 4..1 I....J~ jljc.l ~ ~..J . ~ -'(!-' • ~ • ..J c. . .) _JAC- • ' 

. ~'XI l.....JI -:: .. L-:lj ·<-F .) ~ 

.100% ~)I ~\S ~ c.4.J~14..l.JAC- ~ :~..J~I A..l..JI 

.~tili..J ~..J~I A..l..JI.} ~)It~ (.)a 50%~ c.4.J~I 4..l.JAC- ~:~till A..l..JI 

A..utill ' ~I wl . : .11 . ~ )I ~ · ~I '- u ~I 4..1 -:: · '-~ ·A..:i.ltill A..l..JI ~ ..J I...S"..J ~ '-.? ~ . (.)A ~ c. . .) _JAC-~ . 

A..:i.ltill . ..J 

~1)1 A..:i.ltill A..utill wl ·: ·'I . ~ )I ~ '- u ~I 4..1 -:: · '-~ ·~1)1 A..l..JI .. ..J ..J ~ ~ '-.?~ ~( • .) _JAC-~ • • 

· · .-:~'-'1 ~'JtiJiiJI .L:w ~·'-'lo~ · .-:1 . ~ ~ <..r (...F"' ..,....., ~y= ~ _,.... ..J 

~1)1 A..l..JI A..:i.ltill A..l..J I ~till A..l..J I ~..J~I A..l..JI wl_,hJI 

600,000 1,000,000 (300,000) 500,000 ~W";/1 'W ~ ~ 

·~'Jtl 'Wll UJ~ · .<.. 20°/ ~ u i 4..1 wl . ~)t:ik ~ ..b '" -:: .. L-:. . ~ ~ ~ u~ /o . • c. . .J .JAC- ~ ~ .J-lA J"-'l ~..J 

100,000 = 20% * 500,000 = ~..J~I A..l..JI 

20,000 = 20% * 50%* (300,000 - 500,000} =~till A..l..JI 

80,000 = 20% * 1/3 * (1,000,000 + 300,000- 500,000) = A..:i.ltill A..l..JI 

· 4..9i:...:i w o~l AS. · '"·" ~u · ~~ ~ ·'-'I · · ~~~ ~ ·'-'I ~~~ ~ (.)A ~ • • c..S ~ (.jy= U:H (.)A ~y= ..J 

.~.)1 jlj_ji....l 

:oJ~ ;._;a ~l O.J~I ~J.l:l ~~- (Y 

~I u ~I · 1··'- -::~-:'.'1 ~I ~· u ~14..1 I....J~I ~ ~ ·'-'1 ~~~ . ~ c. . .) (.)A~~ • ~..J c. . .) _JAC- • ~ ~y= ~ 

wu~ . ~ · · i ~ . 11 ~ill";/ I · ~-~ -:11 '\......QJI 1..ilc ";;I · h ~I . ~ ~ ~..J '-.? ~ <..JA~-,r y .). ~ 

118 - Kiln, Robert (1991): Reinsurance in Practice, Publisher MONUMENT SERIES, 3rd edition, London, United 

kingdom, P:77. 
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~3 .)Llll ~~~ ~ ~J ALI..::JI O.J~I _>.u.ll: ~m3 ,~:;u1 c_Lu'il ~~ 

~J Jil:l ~ ;_:r... ~ _,i i.ib:i j§ ~~ o.J~I o~ J~GY ~ \A~Y."-3 Jh ~ c_Lu'il 

3i ~ ufo j§ ~13 'Y~\ .>.uiil ~ ~I wl_,.i...JI ~ ~ ~Wll ~I 

.Jl9:i':/l ~ ~ _,i ~)I.J 

~ ~I wl#l9:i:;u ~~ ~\..9:i':/l ~~ ()A i~ 24 ~ C~.J'il ~~ ~ ~bc. J ~~\.c. ~3 

~,~\~I J)tt.j ~ ui ~J C~.J'il ~~ ~ ~bc.J 4_,L. ~3 ,_J~~)'I ~ ~~ 

~ IA.>.u.ii ~ oJ ..... ~ ~Y."-3 Jh ~3 ,4..ili...J\ ~ ~4-l\1 C~.J'il ~~ ~ ~bc.J ~ 

~WI~\ 

250,000 

.~Wll 

:~~~ _;'11 J.j..JI c__;hj w.Y-'1 O.J~I .>.u.ii w':/6. ~ji]3 

~1)1~1 ~Cill ~I ~Cill~l ~3'11~1 wl_,.i...JI 

150,000 75,000 (400,000) 200,000 ~\..9:i':/l 'W ~ ~ 

40,000 = 20% * 200,000 = ~3'1\ ~I 

400,000 o ) ...... ~ = ~Cill ~I 

(325,000) _:r...c = 75,000 ~.J + (400,000} o.J~~ o) ... ~ = ~Cill ~~ 

(175,000) _:r...c = (150,000) ~.J + (325,000) O.J~~ o) ...... ~ = ~1)1 ~~ 

= 20% * 75,000 ~.J = 250,000 ~.J + (175,000) o.J~~ o) ...... ~ = ~WI ~I 
c~) ~~ 15,ooo 

:" \r~ ~ tA .ftii w':/6. o~ o .J~I .>.u..lll3 

'W ~ ·-'~i ~I ··- -'1 ·1 tS .ii ~ ·Uill~l · Lt ... &~ ~L ~I 1 .. 1 • ~ ~ c..j ~ (.,.)oQ ~3 ~ • .. (.)A ,..- • .. .)~ 

~ l...JI WI . ~\..9:i':/l .~ (" ~ ~ 

119 - ilvestrov, D., Teugels, J., Masol, V., Malyarenko, A. (2006), Reference already mentioned, 203-238. 
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;; .Jl....:JI .J:Ujj ~ :J:~l...JI ~WI 6A Jil ~ USJJ 4\..i:i'il ~ ~I ~IJW:.I ~~ • 

.(JS~I) ;;~~\ ~I~ 

;; .Jl....:JI .J:lJjj ~ :J:~l...JI ~WI 6A .):lSi ~ USJJ 4Li:i'il ~ ~I ~ljW:.I ~~ • 

.(o.)yjll ~)~.ill\~~~ 

rl4Jfi oJ~ .. .:....l.l ..;:.Jjj ~~ LJJ.) C~.J~I A.l.JAC ~ .)\~) ~ :4\..i:i'il ~ ~~I ~I • 

0 l....:J\ 0 \h I ~ ~ ._) ,-: _) ~ 

· ~ 4.J§W\ · · ~ ~ " · o.) • ~ ~ u ~I AJ u.:;& ~ L J _;;II ~ \ · i c.S...;::. ~ (.)A J c.S...;::. ~ (.)A ~ ~ c. . _) _JAC (,) • Y"' ~ ~ J 

~lya JA LJ:!Ai..:ill <._;~ J ;;.ll.....J\ wts y::JI ~ ~ ~WI t~ ya ..b ..9y::JI ~ J , ~~ 

.~~\ 
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~lJ\ ;;S_r. J1 ~lJ\ ~ f~ d.) L.r"Jll 
I ~WI 0~~1 ~l...lf ~ I 

l 
_,i 0:!~ ~~\ ~l.b )\i i..J.y ~ (Retention)<L;..o >-7-: .1~ 'i"-! i~ _, _,bll V"J~ ~lJI ;;S_r. 

..:;.,w\.Aj\J~p.:>. ~ ~ 
- - 'Y'"-' . . . 

~ ~lJI o.:>l.>:-1 ~L.J ~-'~WI .:>L....~ ~lJI ;;S_r. i~ 
_,i ~b:. ~ _,~ __.6:- .:>_y:-_, _,i o.:>l.>:-)'1 • G,..t ill\ ~- ~ b:. -~ . - . ~ ~uP . '-! . .:>_y:-_, ..l;>. ~ ~ '?I ~ %10 l$"1))'1 .:>L.... )'I ~ -:.-its" 4.;JY"" l) 

Jl ~lJ\ uts':" 
0y.).::ll 0_,01 ?101 ~ rJ) ..:;_,lJ\.Aj'i \ if %10 -:>.:>\11 il1 L-"""i ..w W~>- ~i 

~ - '/"" 
"'-.. / 

~ (i~ _;)- ~p_, j\.Aj\ 
~t:J1 o.:>l.>:-1 ~L.J 

Pools u~l 
.. t. ... 

~ 
~ ~ 
~ ~ p$"'~ !.\J~ _, a_J\.Aj")U a...WI .b_,_r.JI ~ ..Ulill 01 ((,?"1))'1) _)lAj'i\ 0:;--lJI o.:>l.>:-1 ~ '-:foJI_;;;.=. 'il ~t:J1 o.:>l.>:-1 

+ / ~ • • 
~~ .r.J- ~t:J1 o.:>l.>:-1 ..:;.,y\.Aj\ ~~ ~l:JI o.:>l.>:-1 ..:;.,y\.Aj\ 

J"L...i ~ lf'L...i ~ 

• • ~_;)- ~ 

• • • • • + 
o.:>V ..:;.,w\.Aj\ 

l) -
..:;.,y\.Aj\ ..:;.,w\.Aj\ r..S L:>. 'i I u w \.Aj\ -') - - ~WI ..:;.,y\.Aj\ ~\ ..:;.,y\.Aj\ 

o)-,J..I oJ L:l I ..__Qj _, o) .... J.I o.:>4j l$"1))'1 Surplus~~ (~l::J.I ) L....J\ ') .... 

~I Stop Excess Fac/obl Quota Share 

Aggregate Loss of Loss + + • • Excess of ~ t: J ..:;_,lj\.Aj'i\ ~ . . . L. JY- - ,y-~ 
Loss 

J:,~ 'il 4.;\...?-- Jl j.J.i 
I ~w, ~~~! ,;r : )..L...:W, I 



:~u.ll J..aA!I 

~WI ~~~1 a.c. .. L4J ~~)_,~_,~WI ~~~1 ~~_, ~y:5:!1 Jl.h,:.~l 

w~l tl ·i ·c.Jt:ill L-lihJI • _JJ . • 

L.~.J .. ' t-1 .. (II ot_d,tl • • .. :.tt:.tl .:._ . tl 
~~~..J c;....)'!-'W .J~• ' AJ'~ :~'-&.a~ 

~I~ I .<II · t:lJ WI \..b";/1 ·c.Jt:ill L-lihJI ..... .)~<..»a{" _) ' •. 



~l J ;;j, .3 2 _f ):! -~ ~ ~~ J :~ j ~ ~· ?. j ). 1 l, -a, :~ J :J ' 1 ~ - j J -· j ~ ~ ~ ~ . .d) ' j - .. 
~~ 

~ ·'] :__ 3 -, ' ' J . . .. . ~ ' ' :~~ -::; ~ . . ~ ·~ y '"} - :-;) ~ J .7'1 '"} ~ - ~ - ") ~ J, ·~ : ~ J - ~ 
~ ~. . . 3 ~' ~ '"} ~ ! ~ ~· ":3 ~- ~ ' : ·'~ : 'f. . G) ") ~. ·~ "_j 

~ '"> ''l j J j ., ~ ~ -:> J 1 """) \0 \ } • \ •• • • • - .. • -

3 1 .~ ~ ~l '--· ~ - "~ ~ :J ~·J ·~ ·' ' uJ 'J ~ ? . ' . ' 
~ - -~ -· 1 :J .'J ), •J ~ :J" 7l ,.,. ~ ·"' :, ~ .3, ] -~ ! ~ i ~ ~ 
"1 

.!!, ~ -"' t ] ,:;! :l ~ :;j· J j 4· ~ '\ : ~ . ·2 :: -~ :'1 ~ ' 

J ~ .3 ~ ~ ") .!!, :1 rl ~ ~· ::: ~ ~ ~ ' -, ,¥{ -?' ~ l ~ ~ ·1 
~ '] j' ··' ~ ~ '"} '"} J ~~- ") 

•) '~ . ~ '.J' ·~ ' ·:0 _1 . • ' ' 'J. 'J -: ~ . 1 ~ ::I' ~ _j 

-~ ] j" .JI .,. "J, _; ~ ~ ~ :'! J· ~ J, ~ -~ -~ ·~ :'! ' ~ 1, ~ ~ ~ 
" ··- ~~ J :3- ' ' '"} J -:) ~_2 j \0 'J ' . .; '~ ·J J ~ ::I• ~ ·~ ' : . ~· ] /'1 ·~ :J ~ 

l ~3 - 1 ~ J .3 ~ ~ ·J_ } J ·~ .~. ~ ~ ~ ~ ~ '") J "'~. 
:1) 4 ' ; -~ ;3 ~ ..9 -., . - j ' ' J· s ] kJ -" 

""" --. '} '"}- ~ ~· '\ """ 3 ~ ·j ! ~ ~ g ::I• ") ~ .7'1 ~ ~ '~ ~ . . J '~ . ~ _t 
·~ 

~ l: ~. :J- .~ ."3 ·J_ l 3 , J, :, •J ·2 ~ ' ' 'j '") -~· "! :3: VJ, 
,J ·~ ·~ ~ .~ ~ /'1 - ·~ .~ ") J ·- · 4 r 

j: 
- ·- '"} - .• /'1'- J . ") .. 
] - ") .:)' : \0 - - /'1· . ·~ •. - - ' "/'! /'1 '"} 

J 3 -~ ·; l, .3 ]. j ~ J .. ~ ~ ~ 3> ;;j ·i -~ ~- ., 
' :J '~ ~ '~ .~ ~. ' ,~' . j ) - ~ ~ ___:) ~ 1 J ·~ 

d 
~- - 1 ·J ") /'1 ") ~ ·- ·~ 'a : ~. :__ . ,J ~ . , J ~· • - \~ - ~ I \ ? \ .7'1 ") /'1 ;~ • .1 ·j 
~ ' . -· 1' ·.l J J ~ ·?.; ] ~ ~ t ~ J ~ "3 ~ .il ~-

-~ ~ ~ ~ j ~ } 'J - .J j . 1 ~ ~' '"} .;-:) " 
~ : 'l_ \0 ~ ·' - 3 ·J "- '"} - . . \ :..:::::! "'' \ - . 3 - . \ 1 \ .~ '.:J 
" ] ; l •_f ._q' :~ ~ .·~ ~ J 1 .~· ·~ ~. l ; 1 :l \0 

~3 ~ ~ ~ ~ ") ") ~· ~ .~ .1 J ~ ~ . 
:1) -~ J -"' 1 -"' ..:; ,-;!• ~ ·'- '< . ~ • ' • . _; "-A . J J ~ · ") , ") ·J .7'1 ") ") 1 ~ 

_1 l . ..., ' ~ ") ") ~ ·~ - ~ 3, -"' ·"' '1 . 
~ ; J ·~. . ~ J ~ $ ~ ~ J· 1 ."1_ ! l ··~ ·~ 



_,i ciJ_)~I .) _;~I ~~~ .)c. t.\.ii ~ ~J '~ G~b. t~J uc ~UJI ).:i'il A...a~ 

LA~I_)J Uh:i ~I G~l~l o1t. Ji.aJ ,~ G~b. t~J ~ ~\J ,~ ~.) Ji w~l 

Y.f;-lb.:J~ jl ~~ ~1..}'-'l A.c~j.) ('y•ui ji ~.) u~'i\ ~b ~ u~ ~ ~ i).:ii 

'~ · · ~;n · · 4..:i \.S. 1. :L 1. ~ - ·.c. 12llj · '-..li ~~ -:11 4..:i tSJI , ~ - _-.: -'1 . u . ~(.)A _) 'it"'.~J~ (.)C . r~ _) J ~ 

:uY-A _,i ,AJJh.) ~ u~/U u~ ui uJ~ LAh.J ~~ ~ LJ..a G~b..ll 0~ 0i ~lAS 

~Li.i ~} G~\~1 o1t. '-?j~ ~ l.foJ ')~i LJ..a .UC. ~ ~ Ji .U~ _,i .U~j _,i .U~ o~~ 

wu\...¥ll :~iJ ~~ G)_,sll ~~ w~ t_,3.ll 11\J ,w~IJ ~~~.) ~y.JI w~ 

,3Y.JI ..b_,i....J ~Y.JI w~.JAJ l.Jfil...r.JIJ Jj'ijll ,4-3~J 4-J~i ~ ~l.l:. ~\J ~lyJIJ 

I.-:.> -:11 ~ '\.hJ\ · ~ U \.S. t.:ii · L :~ '-..li ~ ~ ~I ,b. I -1.:.11 o1t. Ji.a G ~ 'ir"" _JC ~ l.}l (.)A ~ ~ _) _) (.)A '1t"'""" • _y..: j ~ ~. ..r ~ j 

~ 0 i Ji GJ..l.:JI uc- ~ L~ ~_,:u..., 4Ji ~l i.l:li A~ w ~ h..b§J '_)~'.>a .)c.~_)~~ 

. 'n l2llj u&- ~\.) y~l J~ ~ ,~\jil\J ~\..i:.J';I~ l~ )~lU..aAJ~ 

0_)~ ~~ ,~~~J ~~ oy.:JI '-:-l~l.) ~J y~ (J~ 4Ji .)c. 4..:i_)\.S.JI wJJ ~ 
~).SJ\ 0~ ~ l.J..aJ ,~\J ~y.JI lJ..a ~~ h~c /oi.:.jJ ~\J Jl...h.i .)c.~~~ i)~l ~~ 

~1.;9~1 LJ..a o~ ~ ~~lJ '_)~~~ w_) tbj\J ,o4,.\..iJI :~ ~\Jc 4..:i)tJ 4J _;91_;;3 

.'nw~IJ 

ubi_)~~~~~ LA~~~ ':1 ~IJ ,~.lll..ll ~)..b . .:..~\~~ tSfil _)\..b.:..~\ 0l ~ tS~J 

1. _ '·Li.i · .c::-: 1 .. 1- :,~1.,~ ';I 0 ... <1\ ~~~ ~\ < ·lj :: i ,1.. ~l::.. w';l~ I · ~ I ~~\ ~ u_,...... J ~ . ~ ~ U.J-3 u J 'it:' ~ ~ J ~ . 

·C'J_)~IJ w~l.) ~~1J _)~ 

~ ':1 '4J ~~WIJ ~~\ o)~iJ oy.l.a ~IJC ~h. .ul .)c. ~\ .JbJI .:._g~ lAS 

'nA.c .Q us o ,11\ .-:.1) Jjb -'1 ~ .L • .:I...J9 _L-:1\ .uk o .L. 'I . ..rJ j ../"_,..,..... y 0.1~ (.)C ~ ~j ~ ~ 

~ l)~i o~I_)J <' J;j ~~ G~b. .ui .)c.~\ _;.h:;JI f-~ ~~ ui ~ o_fij ~ ~ 
- l • 

~J ,~\J l§l...h.i .)c. o_Jt.:il ..u..uJ ~ ~~J ~ o~l ~ ':1 ~ ,w~IJ c'J_)':II.) 

.'n .. .,.,,,Q 11 1.-:~ ~ · \..b.:..~\ o1\ . u::--~. 'it"' . . ~ (.)A _) 

J '':1 ·.11 ·Ji.a · ~';1\ o~l I i · ~~ .ii · ~ G.A.:i LA .l...::\..Q ~\ • .c::-: ·~ l.b.:...i -_) Y . u . _), J u=o. UJ J _) ~· u_,...... . ~ ~· _) 

.LAY.f;-J ~l.l:. ~IJ wlJ\...¥liJ ufil...r.JIJ 

,.,..)_,... ·~J •57 J.WI •.,r.yJI ,lj\)1 ~ •"0.!--\:ili A..:.u..J ~l.lll <.j~l J ~I )..l .. ~l" :{1997) ~I¥- •J_J!C- H· 

.66~1 

.22 W-.!1 ·~ ·•_;aWl 't:ljjiliJ p ~~ )J ,~1 w).foliJ ) . .b.:... )II :(2007) ....,~..,.,1 ·u~ - "' 
.15 ~\ •uJ)ll •ul..c. ' •t:~jfll J p ...,\)\ )J ,_).\..:.....ll J .::..)fill o)J) :(2007) J,!j '<.i.J!C ·~\...., •..>.u=-- m 

.9 ~I ·~ ,'O_;al.ill ,._.JJ)'I ~I <h~l )J ,.,.AI .).G.....JIJ ~I w)_,s.J1 c.Y> ..__.)LJI :(2002) J4 ,~1......,- m 

.13 ~I·~ .'Oy.l.ill ,._.JJ)'I ~I ...... yJI ~I )J ,~\ w)_,s.JI :i..ll:.. ~ ul....U)'I ... b :(2013) J_,...,.... •0.l!ji- \H 

45 



l 't i .[ .~: 1: 11 ~ ~: ~ . ·~ r,- { r c;., l 0 f . ~ . 
ln 

• o '- • ~ ~ 1,- - __. ' C· · 1_ . -· i ~ w 

( ~ - w u - ~ ~· f. ~ ·~ - ·ct.. r E - t 'i; , " t ·E \ r:: . . . . _;_ c. 1: , l ~· t . ; '~ f. ,.. 1- ~ ~· ~ ~ t 'e-. C· c: .. - 'i _. f ~- f - ~ ~ '< ~ { '&: ct· 
~ ~ [ t.- N 

Cf;• t' ·~ ~r . , ·ct.. c = r f) -
~ -C· . 1 r ~ r· <r.: :r «· ~- ~ ~- f - -~ ~. t: ;~ f .f f,""-

'(> ~· \ ~ 't" \ [ . ~ \ 't 
[db-·'- . t · t ) t ~i ::. ..: 'e-. ~= ~ · u · r r-· . t 1· ; ~. . 
~ ~ \ ~ t t f. f ~- ~l '-' .: ct· < ;~ ·t' 

[• ~ .r - ~ 

[' f. ~ .. ·~ -;' ,. ~ ~ ~. ~ ~ ~ 
- ~ ,(: t .£' V: 'c. 1·. r (;,: r [· 'f f. f. \· . ~ r ~. Cf;• ·!;: Q ,t' 

i f .r. t~ '- , rr,.' ~<- [ '( c. t: ~- E '6 ~· ..<· <.-:. f t= '6 t· -=-~ \ \ \., \ .~ ~ - \ I» ~ 
~~ 't t · ·~ \ V: ~· f 1• E~ ·~ ~- '< l . - .t . - - 't ;. r. ·t' !<. '-' ~ 'Ltl c 1!-'l. ~· - \ 'e-. '· - ~ . . ~ ~· t' \ \ - \ - . .f ~ .c-

0) ~ ~· • 0\ ~ \., - · • ,, \., ~ ~ -"- t ". ~- r ( f-l. ,_ l f. ~ r 'f £ ~ 1 .f ~ ~· t L.. IT 
\., - . \ ~-=- C· . • 1/\ - ,. E "' - ~ ~ - t ~ -· . . 'r;, 

~~ c [ t 1, - ~· 'i_ { • 1: C • _ [• , ~~ F- ·~ E. \ _:_ . ·. ~· ~: · · : r ·~ . ~ ~· c ~ ·~ t. E ~r : 'r'[ ~ ~ ' ' [/\ C •t ~. ·- ~ '[ ,f: L (_ ~" ~· 1 ~· ·~ ~ .. ~ c;;· ~ 1~· f ~ l:' \ - t . ~ ~ ·t. \e._ ~ 
~f . t w 0 

\ •f' O\ ·&:: [. ~ ~ ~ £ - ~. b ·~ ·~ _ · I l ~- .t ·r (> ' . "'' {• -;'F J'o• -..< i 1: 1: :f ; [• ~ \., IT- '- 1' ' . c L. c. c ' £ L. i 1 
·~ r r t f.: - · - . " ' . G ,. . . - · ~c.. . . ·~ t r .. _. ~ ,r [ ~ E ·~ ~ t . . . '" . ~ ~1 \ ~ . \ ,. . " \., . . . t... =~ 1 E- "l· · ..-: ·~ " · 't ~ - · ~- E\ f « ·· t' ·t, t; 'B f. ~. 'e-. ·ct.. ~ N,;....:.., 

a .... 
0 \ &.' \., ~ [ . 1 - \ t ~ ~ ~ 0\.0 't '- .- . - t' _: - [· [ f. r ·R . - JiS JiS c .;,. \., ·~ •~» \ 0'\\.l) 

( l ~·'f. 
~ \.0 

~· ~ " • '(> \ ~ c - ~· - -
c J ~ 't t 't 1 ·E; t 'f ·_ _: ~ ·~ {-, &l E: N r . ·; .f. i: 1,. - - ); - · .... ~ 

~ t 
1 1 ,~' •• I I I I t' "£• 

~ IT , I I 
0\ ,. \ ' 

~ ~ u. r.. ~· d. ~ 0 



·~u · t:. ~ ~L,.... · .. ('I l.b.i. ~I ~..:.ll. .. ",4,"j • .llll ulh.o.ll • .. .. ..)6*" ~ ..,.-:"" .J (.)A I.$...)"!"*" ..) • ~ • 

w~l o~ . t=: .-:-: 6.l..:.., lb..::..~\ . liw · ~ ·"!. w~l · ~ lb..::..~\ · t -~ 1 1 1~ · ~ ~ ~ _) '-:? • I..)C ...)¥U (..)A • • _) (..)A .Y"' ~ 

· ~~wwl.i.....::JI ·'-F ~ ~ j 

~~~ ' ... < . L:. . !.:ill ~ 'i i ,_ AJ.J ~ •. <. . i .u~ . . !.:ill ; I. A 'i I • • Ull .~. .. - (' 
~ ~ ~ ~ (j r..s- ~...r (j~ (j (..)A ~ C""=""" (J, .~ c-:-

o.)i t..SY '-:?~IJ ,~\ I~ ~G.....a..~lli3 j..l.::o...J:i ~La w4l3~ ~!.:ill A.S.~ ~tt:. ~ 

,~1 tl4JI wl~ _)lb..::..~~ oj\.t:. J J~ .} i .Jh u~ '-:?~\ ~WI ojtt:. '/I ~..i~ ~ 

· !.:ill wi.S - - ~-' ··- . .-:11 I.......JI..:i:iS'il ~w...... . ~ ~~ -1" ~ · -1' ~w ojl.t:. '11 wi.S ~ ··~ 6.l..:.. ~ ...)-""'"~J. ~ r..,r..)-'-'l. ~~ • ' ..)-'-'l('YJ ~ 

'~" lb..::..~\ · -~'II~ ~ · W ~wl • _) (..)A t.Y"' ~ ~ ..)-'-'l . 

J~) t_,§)l ~ o) ..... ~ ~i ~ f:l.ii) 0J :U .. h :JI o.J~ ~~I .bJ1 - ('1' 

'w .1:.11 i i .~~~ ~~ -:1\ ,· !.:ill . L ~'I,_, . ~ -:11 (PM L j~ _JJWJ ...r . ~ <..,?" J ~ LPA ~~ "'&-' (...)-Q _y-l;! c..,?'"' • • 

h11J ~!.:ill F. 0i ~J 0 )..};.'/\ ..)~ J ,.u~ A..:-.1~ ~ J ~\ ~4 ~ t1lj 

'~~ ··<II lb..::..~\'· " 'La" i . .tJ ~ -'1 ~ 0 ~ ~~\ · t..S~ _) ~ ~ (..)A t.J!Y _) ~ 

~ (~ -'1) U:....'J\ ~\ )U A...uk..ll......')l ~lbll <I ·~\ "I ~ ~~'-11 ~L.b.ll - (r' ... y ... ~~ .... ... U.c . .. d~ ..... 

l.b..:..'Jtw . i!U\ .1;\.ih')\ · (~i i ui.S ~ ) ~ Al.aW\ wi.S · ~.11 Ub')\ o .ill\ _) . '-:? (..)A ~· • J ~ J ~ ~ ~ . ' _) 

l.b..::...'Jtl · L:i.:.. ~ .L.:.I\.9 ,~-'1 oj\..c.'il wi.S -~-' · !.:ill oj\.t:.\ 'I 4..9~1 _) (..)A ~ ~ ~ _,. ' ...)-""'" ~ ' ~ {$, ' 

' ,. . 4.Jb..J I ~ - .II A...uk..ll...... ')I i A...uti:iS '1 I 4Jlbl I j ~ A..:i.J..bi:i w · h:i I j I o .. ·<II . ~ '-'_,.......... ~· ~ J ~· J ~ _)J . ' ~ 

~ J 'x3 i 1....a _;b.;.~ y yu1 ~Lbi.ll t~ 0J :~.J ~ "':J~~ ~lbi.ll e_,.i - ( £ 

l5_JJWJ ~ 4J\..b9 ,~~~.; 4~1;14lil1 ~~_JJWJ~I 4J\.b .cl.l~3 ~~ ~ ~_)J.l;l ub~ ~t.:i 

'-~i .. q lb..::..~\· La ,~.-:_ - .cl.l~ ~A...J-"--'1~~\t ·w~w~ 't-' t..S~ _) ~ J ~ J ~ -~ ~ _JJ • 

mlLL \J .<j LaS A...h.J\ ~I ~I o ~ ~ ·~ ~ 1~ o · .. < ~ w\j ~b ~ i L..ll.b:i:i . . ..r ~ '-' _JJWJ _) (.jYJ . ~ ~ ~ ~ . 

. 19 ~I ••..f.~ ~ ~.>" •(2013) ~y=-o ·~ji- nv 

.70 ~I ··..f.~~~.>" •(2006) _?.. 'ti~~- IYA 

.29 ~I ••..f.~ ~ ~->" •(2007) ~j 'ti~ '<.r"L.. •Y-Y"- m 
.17 ~I·~~~~ ·~y)l '.).J~I ~I ·~)1 ~ dll.ll ¥s... ·~¥J:ill Jfo ..:._)fill ~I_,.. :(2009) 0"4c ·~~~- \r • 

. 63 ~I ••..f.~ ~ ~.>" •(2002) J4 •c:Ji....a- m 

47 



~ ~I o~ II .L.:II ~ · ~ 1- o ~~ -~'I· .t...:.ll ~· .. t~ o Jlll ~- (o t!.JA r..s'. ~ ~ ~ .) r- u. -~ ~ ~ .) ?' 

c91_,.J1 u-a ~ j~ ~l.(ij_»:i ~l.SAJ 0J ~ ,o_».&ll )-b.:..\tl u-a o.Jt+lcl ~J '-?j~ 

~b ojbJ.J ~b ~ ~ A.:il~ Wt! \_;h.:..~-» tJs ufo ~ '~ (Jc ~AI. ogi:JI 

~~ 0~ '~~ 0-a u-&JI ~.J ,~_,11 ~~~)U ~~'113 ~UiS'JII ~Lh\1 j3 _u. ~ 

~jlc y~ ~l '-?j~.J ~ iyi .J\.b.:..YI r-SIJ3 0-a ~ ~~ ~_»:i ~ o.J~I 

'no ... <II \.b.:..YI · ~~jl,.U .u.~b . ~;; ... <A..J .. • ~ .) (.,}4 ~ _J 4.,? ~ ~~.J 

1st Loss Limit ~3\tl ;;.JL.:JI b. ~_;b jWc.l ~l G~i L»al:ill wl.SY:, ~ ~3 

~ ~ , · l:ill ; 1. A . 1 ts ~ · l:ill ojb 1 · A...uti:iSI ~ jb.JI · · ~ \...c,ljc M ~ (.):!A c-:- (...).4 ~ (.):!A • (.,}4 ~ . • ~. uc ~ 

. l:ill .d.S .. ~ A...JS;; ~ ~ h Jb . ~ I Yl ;; L.:JI h .!>. • ; I. A jWc.l (.):!A ..>'-" ~ .) _J 4.,? _J r..s' _J .) .r ~ c-:-

h uc ~~ '-?j,\1 y~l .U u-a.;.JI ~.J ~3\tl ;;.JL.:JI .} j~l F.l ().!~13 

. ~'il · 11 '" 11 .L: ·i ~ .. -:11 ,' n- I Yl 0 L.:JI 
·~ UUA.J CY"""' (.) ~ ~ _,....... _J r..s' _J .) 

;L, . l:ill .d.S .. ~ A..J 0 .. 1 W1..a 5 ;I.-: La • •. -A' ~l:ill Ul 'i . . -:~:1 c-:-: (.):!A ..>'-" _J ~.J~ ~ .) ~ ~ c-- ~ ~ ~ (.) (...)-Q ~ 

.J4i-a 2.5 F.L»al:ill '-?~ u-a ~ ~ ~ ui Wc.~I_J ~.)~ ;;~ u~ 5oo 

4. ~.)~ ;; ..>F .J4i-a 3 ~l:JI 0~ H ~ _J Yl ;; .)L.:JI b. 0~ ~ _J '~ ~.)~ ;; ..>F 

. ~ o .)~ ~ _Jh Jb .} ~.)~ o _>F .J4i-a 2 .U 0-a _;.JI <J:ib ~ ~ 
. ~ . 

.. ~ ~ , ' tsJu · \.:ill ; L ~ ~ Jb . _g , • ·'I y --"I ·.<.. · 1 ~ . '- ~~ r-_J9-l ~ (...).4 • (.):!A c-:- ~ .) 4.,? ~. ~ ~ c..S ~ ~...F _J 

;; .JL.:JI ojyj '-? .J~ I (.)ll~i .)c. L»al:ill '-? ~ ~l ~I ju....,H L»alill .d.S __,.:;, 
f ~~ , , • , 

~3 ,~1 0-a 4-};Ub.l _)I~ l»al.J.ll .d.S_y:;, jh.J ~__rbll o~ ~~3 (Fac/XL) 

u-a l"g ;· ..,., L»al:ill 3~ ~3 L»al:ill '-?~ ~l F.l .}4 ~3 ~)3'11 ~ 

~)3\tl j3~3 ~~ J~ Jb .}3 ,~1 u-a o~ '-?j,\1 y~l ~ ..b~YI 

\ r£ .L..:II . -· <1 ~ =-1 II :A. ~ •.• -:11 . . ~ ~~~ . t . -: . • ~ c.F (""It"""~ r..s'. ~ ~_,...... (.,}4 l"g I..,,..,., (.):!ALl.l _J~ ~ 

. 1\_ ~ ·"~ ~i ,_ W\.9 . l:ill . L ' . L..: 'I · ts 1~1 . • I • ~(":II ~"ft-:11 ' . t..-:ll - (i y= ~ (.)ll ~ (.):!A ~ ~ (.) ' .~,.~ .J ~ ~ 

3 i .UL:;.iJ.} ~b..l\3 4J.a ~I j\_,.JI 3 i ("}, . ..,ill.}~~ ul.S yl~ o.J~ ~)_,.iSJ3 
~ ~~ Jb .} ~3h.ll ~ yL.:...ll ~3 ;;.u. ~ ~~ ~~ J5. '~Y 

.22 ~I ••.fi~ ~ ~..Y' •(2013) J~ •0.!iji- m 

.37 ~I ••.fi~ ~ C;?'..Y' •(2007) .l,!j ' r.f.J-IC ·~L.. •J:l...?- - m 

.41 ~I ••.fi~ ~ C;?-..Y' •(2007) J,!j •r.;Y.C ,~L.., •J:l...?- - m 

.35 ~~ ••.fi~ ~ C;?'..Y' •(2009) ()"~ <J~I- \ ro 

48 



.t> 
<.0 

~-ww n 
~ ~ .... y,_ 1·r 
~()' 
~ ~ 
~ ~ 

N~ 
ON 
00 
~I-' 
~ ()J 

~'";::' 

-~ 1 
i ~: 
-'e., 
I I 

... ... 
< ~ 

~'" ~ 
1 E t ft 

C>\ t• D \ 0 \\\ 

E l- ..... . f f) - ,. 
'(;, \ l-

- ..... ~ f. 
f.~ ~ ~· 
.c f [ ); 
..... E ~ · ·~ r G,, .,.,. l 
~ 1 J.- ;;., 

v" ~· t·· l 
l ·ct.. ~ -~ . ( C·" 

. ~ [ \ ~· 
~· ~:- " ~ 1:.t- ~ E ~· - ,t c... C>\ ·t C>\ tl ~ C> \ 

c.. E "' 1.. ~ "'· lc~ ~~ 't 
~ t£[i); 
lk ,r:• ~ - ~ 
- ,1:' CfJ\ - ~· ~ i J. 1· 't -~ ,f: 
- c ·t ~ r ~ [~ t ·[ -~· ~ 

- .c •t' t_ i : ~ .~' ~· ~ ,- ~ ~ ct.. f ~ ~- ~ ~. L ~ 
I I 

G ·[ 

~·. ~ ~· .. i= l-f ·ct.. :[ ~r ~ .F' ·~ .F' ~ ~· ·t 
,.- I f\ ~ ~ - c - • ~ - • 1\• •f \l.. ._., \ - • ' " ...- I 

~- . -..- ,. \ -· ~ ~"' ~. ~[«>' ·~ •fi_ ~ ~\ ·t ·[ ·~ -~ · _f-: ~· ~ ,~ · \ \ \ !. 
C· · - 'f t. ~ . l ,c- :t ' ;~ t i ~ \: ' .c 
!~ . - ~ · r;: ~- ~ -,:, f ~- \ ~- ~· ·1:'. 
·r l- - [ " fu E ~ ~. .r 0. ~- ~ .~· lA C·" ~ ·~ ~ q li! ~ \ 't, "' 't - 1·· 'fi- (;. · r;: 
~ ~· t:· ~ «>' · [• C r., r: ~, l- ~ ..... r~.- £ 

~· l:.\ ~" \.. ~ (/\ b' ~ t'' \.. ~ \[;. t:: \ 
\ • - t_,. ~ t_ ,. ~ · ({I ~ ~ f r r;; ~, ·[ tr ~,. 'E: ( .r. . r ~1: ~, ~ E 
j:' tl ~-- ~ '!:· "t... . C·" '::::: ~· t 
1. : c. ~- [• ~ ·~ ·~l f. { ~· ~· ~ 4... ~ G,, £ 
~· 1> 'r.,, C· [/\ ~· .'t' t ~ ~ ~ l- ~' { - f ·( 
c l· ~ ~ ~ ~\ ·~ ·t [ ~ <£ ~: =~ ~~ ~· ~· ~ 

~:~ ~ :~' ~- f ~- f' .r f.. ~ ·fi- ~ ~ f. ~- ~- ~ r £ fi' ~ r ·G-. ~ c . f1:., ~· ·r. ~ E-t L' ,t.' r. I (, ,_ .G: ~· ~ ~· ~· -: b 1.. - · -~... . ~ ~· 
- [ f ~· ~ ·~ ~' ""l_ . [ • t ~\ r.·" (/\ ~ ' ~ [• ~ •G-. . ~ ~ - \ ~ ( '~, ~ ~ ~ 
~ ''" ·~ L 1> • - ''" • • • I:!. V\ ·~ 

·~: _[~ ·~ ~·· t ~· ~ ~ , r ~ ~· ~ ~ l~ ~- ~\ ~·· c 
L.· -. t '1:: ~ C·" L ~ c; ~ - b f b . ~ f f ({I . ~ ~- t ' :.;. - : : ~ { t. t' .c... .r f( .f ~·. 
~ - ~ C· ~...- ~ '§.: ' ~' C · ~r. , ~» l_. ~ ~ ~ l [• ~· :;: t 1 .. 't, . ~[' .c; \ :~' ~ t.. ·~ Cfi. \ \ t· 
«> ' , I .()" ~ 9- - ~~ {;-. - ~ \e._ fe - 'E: «>' : 

t "'' [ - L v ~ ' ' C· · ~ '§.: ~ - l- b \ ~ • \ • • ·~ =~ • 
't [~, ~ ~ .E· f. [. 1. ~ ~f r ~ 'fi- ~ · ~ {· - ·~ 
~ . ~.. r. e:; ~- - 't l- ~ ~ ~ \ ~· ~ •G-. '~ l- -
,t . ,t:· b ~ ·fi.. r. E: ~ .~.' ~· !<' 1:,:. f. c; 
~ - f f E·· i· ·C. · ~ ,. ~ c£ c£ ltl ~: .;_. 't ·ct.. ~- &. 
- l- C> \ l- r::; -. . c ~ "' ..... ~ -
~ ~ l- : ~ £ ~ ~-' ~ b . ·v· v ·~ .t: ~· ~ .,._ .. 
r ~- t . ~ L ·~ ~ . l r-. G; ~, ~ ·tt ~. ·~· ·~ -c: ~ 

c. - ~ - c. - ~ - ~- I> ·~, - 1\- ~ ~ ~ ~ -~ 
\.. ~ C·" [ t;,. - ... _ -



I ' ' .u ()A _;.Jl ~ .J ,<W.:..:i ~t.:i..i oh ()A , a1a.:. ;II .JI ~ j .J ~ _) ()A Jfo:i.\1 .JI _;b.JI ~ .Jh 

,~\..b.J_y:u ()AI~ 'i i~.» lA..Jl.+ici.J ~lill ~t:i.J 14 iJ"· :.,;y Jj6_,11 o~ t\+il ~ 

. l'.L, .L:II..J ·~~~~WAll·· o~l· ~h.aljli.U· • .. ll~ 'i LS 
(.)-J .J.J ~. ~ r- ~ ..) (.)A ~ ' (.)A~ ~ u 

. .u.a h1l ~lj _,11 

AS. :. 4..J ~ .lll . L:. II w uW j;\jh 'il h ·~~ 'il .h .l.l~ . t..:. 11 J A ,Q - (i _)'.Jl • 1.$ ~ ~ ~ • ~ J ...;-- ..r.-

'i o:X.I o ..Jfiio..\1 ~)U lli .J _;bjl J~ 0J ,~l:i ~ () LJ.Jj ~WI 4-:t.....:....l ~lill 

~~~ Aj\..b ' . ' · l:i o.)t.c 1 AS. ,. · l:i AS. ,. us • ~ ~m ,.u ~ts..ll J ... -.:11 · ~· ~ ~ ~ ' _)'.Jl.J ~ _)'.Jl u .J ~ ~ 

~~ ~ -....99~ hl11~ 0J ,~ ~ ~~ ~.J i.$..J~ ~w.J o.)h-4 ~ oy;:...J 

:~l:i.ll ~~ ~ ~ .J ..Jl.+ic 'il ~ S.:..l:i () ~ wi~I.J ~ly.ll ()A 

. UWI 1.-:I..J..j~l ~li. .L.:.II ~ ~)UJ tJ;ljh\ \ . . ~:1 ~.l::o,.j ·i AS. .:..11 1- -i 
(.)A ~ ~ ~ ,.J ~ (.)A ~ ~· .J r- ~ ~ u .../"""' ~ 

-·--·'I '. ·-- . · '·'· -" . L.: 'I wli ~<'-' g.l..l.:::o. t ~ .l.lSlilw 1~ , ·I ~li ~ ~ r...F ~.J ~ ~ ~· ...)1-A • ~ ~ • .J c..S...? ~ 

~4 ~ i .u ~~ ~~ .J ,j;ljh 'il )~ ~.l::o,.j ~ ~~ 0 .JL.....;.l\ ~~~ hll _):!~ .J 

US~ 1.$~\.J 1.$-.)W\ _;bjl oh )~ ~~.Jj ~ (.)A.J (;}y. ()A ysi ~ _;b.JI C!jfo 

)...b.;. ~I ()A~~ ~J _;bjl ~_?..J ~~J .Ji 'c..SY..,i ~ ()A o.)\.ii.ai.J ~ ()A(;} ya 

. !A AS. .... n ~~'il ~ .ill\ 'i Lilcw · lill o.)t.c\ '- jl.Uc'il ~ 11 Lb. j ' 
(,? ~ ~· ~ .) u ..) . . ~ ' ~ ~ (.S', 1.$ ~ 

JWI .!A LS) . L.:. II ~ . ~ 4..J.j~l .)c. . 11- . -~ ' \..b.:.. ~I . \. 1:.\jh\ t ~ ~ ~ ..>?-l ~ , r' u~ r..,r.J ..) (.)A~ ~ ~ 

'o* o.J~ ~~.Jj ~ ihi.J i~ 1,y ~lill t~.JA 0~ {c..Sfil .JI..b.::..~l ~ ~ 

6~ · lill o.)t.c 1 '- jl.Uc 'il o.)w · 11 j · . L.:. 'I ~ · ~ 4..J.j~l - .)c. 'i LS .J ~ ' ~ ~..J (.S', 1.$ )-) ~ _)-?-J ~ ' r- u 

~~"' "4..J 1.ii::.. 'i I . ~..J ~ 

()A~ ~~.J ,W ~~ ~WI .)~1 ~ 4-: .)~\.J :4alill wyl.-JI o .J~ 4 .Jj -l.....l 

o~.J ~.)W\ )fo J.A.a ~ o..J_,bjl 4..Jj -....99ji:i.J '~ (.).4_;-Jl .JI..b.::..~l ~ 

\..b.:.. ~I · · • ' t ·:I ~lill wi..Jl.-.ll . q o -L.:. 'I ~ j ~ I LJS 4.,j\ ~ ,o ~~ .) (.)A ~ ~ ~ ~ ~ c.s- .)~ . .) .) ' ~ .) 
$f. r;; -

u1 ~~ O..J~I w'i.A.a till.J4 ~ t~l 1~ 0~ ,J§i ~4-JI (.)4.;-Jl J;\jh\ uts LJS 

. 'no.)~~ ~4-JI (.).4_;-JI ob;.,J 

138 - Ibrahim, Azza Abdel Salam, (2000):"Setting Retention for Quota Share Reinsurance Treaty (Applied 
Study on AI-Chark Insurance Company)", the Egyptian Journal for Commercial Studies, vol {24),N {1), p:71-

84. 
~t.;... '~.Jt.;.:ill wi.....I.J.ill ~~~ u,.....ll ,".1:.\.ih)'\ J.l.lu>_, ~~)'\ ~l.bll 0'\.fol ~.l:JI w\At.;...:il'l" :(2000) .l=.l ·~I¥-- m 

.379 .- 339 ..:.b.L.ll ·~ •(1) ~.All •(24) ~~ d .... ~l'l ~ ,;;.J~I 

50 



c:. 
f 
~ 
~ 

{ 
i 
b 
~ 
\... 
C" 

t 
~ 

i-> l::' 

"""' 't \D 

E 
...:;:; 

't 
V1 ~· o• 
....... ~ 

\... 
.!Z 

~ 
(., 

~-
\, g-
~ ~ 

N N 
0 0 
0 0 

~ 00 

f T Sf· . ~ 

·~ ·~ ~ 

~ 
~\_ 
~;:: 

N 

r . 
~ 0 r.s 

~ ~~ ~ 
); """',); -::-
[. ( [. \ 
,E' .E' -
'II -:: 'II -~ 

C· 
I (.... I I 

-\... - -
- .c - -~- -

>G. l' t 'Gi... 'Gi... L' ·G. " -~ ~- ~: ~ ~- t' ?>:, t-' .~' f: ~ · ·~ 'i'" ~· ,t' ~· ,(; f ~ ~ IJ' ' 'r_, I' r L [ ~· L ~ ·v - ~' ~· 
~ : f ~ ~· ~ , ~ ~ ~ c [ r ~ ~ ~ ~ ~ t' \,. ~: ~ 
[' - '(\ ·~ ~ ~' t6 h ~· ~ P ~ C L P 'fi-. t ~.' f ·[ E. •G}_ 'r :, ~\ c .. \ l_ ~ ~· ~t>. g ~E\ .[t rr <g f. h- f ~t \- ['_ C · 'Gi... [ 
, ~ ,c; ..., "" .1.:' ~ r'' · - . "" v· ~ ~= b- h L. 

1:_,. .I:.'. IP\ {l ~· \ I:.'. - - • :G}_ 11\ 

f f '-' lr J l !ii; ~ !f· 1> ~· _ ~ <;;· 1 i ~ _: cJ 'E.. 'f. E 'L 
~ ~ ~· 1i .[ '~ ~ ,~ G . ~' 'Gi.,. t>. 0 'f . \- f.' ~· .f ~· t ~ t ' 
':, ·p·, ~ ~· f. c f ·II t k- r, ~ ~· ~ 1·.. l ~ " ''t.. ~ ~ ~: 'L f 
~ ~ ~ [;" .;. t r_ em ['· lA '~ -:t ·~ ~ 'E, C · ,1>-: [ f C·" f." ~' fE· -~ ~ I' . - ~ ·~ b 1·· \~ ~ t. ~ \ c_ 1) '!;.. - ~ ~- ~ f 
i r!:: ~ , ~ ~ ~· - ~ ~, r;· ~ :~ ~. : ·[ f 'Gi... ~· ~ £- L [:' t'· t' 

- (;;\ L t,. ~ L t.. L ~ tl t;.. •t - - [ ·~ ~- "E, ~ ' ll 
~' ~ ·I:-. ~ 1:_,. ~· f. \ -: .s>-,~ t, ~ ~ ~ ~· ~· - ~: ~ (;., ~- - ~ i ~; 
L .,, j::" {ji- v · ~ ~. ,1::' L ~ <>' ~· • ~ L ~ ~ ~ ~ 
.u ~ ~'; t ~~ r c: 1 ~ v -:, ·~· :f' ). ~ ~ r IJ. ·Gt.,. p . ~ ·~ t ~ ,~' ~ 
~· ~ ~ (;! '(;., C f' -'L C· ~· l \,. r;· ,t Q· •t~ , f t-' 'Gi.,. f" [' ,t' ~· '~ ~ 

'r.,. 1 ~ [' L h ~ - [ - ~ L L - r.,, - ~: [1\ L 
.1>-' ~' P . ' - - ; ~ t __: k;' . [' [ G [1\ ,r ..., C l : \- ~ ,t_' 'f ;....:_ (/\ C" ~ \ ~· ~ - ' .,, \fi [ f;:. ,. ~ ~ l. ,.s>-' '(;., ~ • ). 'Gi.,. ~· i ~ ~ ~· '~ ~. £ Lf ~ ~' [r' ·_ r'· G;: ' - \, - f, t;.. ~ ~ r. C· ~ [' ~· l l- " C· n. ~ ~ [' r~ ·[ 

, - ~ ·~ ~· 1:. L - 1:.• ..., • 1/\ - · , • ''" ·GL. rr V\ f. _:_ ~ ~ t' ~ ,~ ,1.:' ~, t: 'E ~ ~· ~ l· ,_ 'g ·!% \- 1_ 1_ [ f' ·r:: ~· :-r 
~ . ~· . , "' r - ~ , ~ , , .c , v· • ' , , ·v o • ~ - • ~ , ~ ~ .t :(;; [• ~ ~ r & ~ ('{I t •Gi.,. k; ' ~. [. ,f' ~ [ [ 1 C·• ~· rt, L . [ - [ ~· 

I:.'. ·(i:, - c 0\ r, . V\ E' - ' . . . . h " ~· 11\ 0\ £' -- 2 ,c h. L ·- ~ ~. · ,r::_" C· ~. _ • ~ _ o• l-· C·" ' L t> , ; C · 
r:; 71: 1:_,. ~~- h b ~ t L f) 1:.,. · - ~ 1 , h t' .,2 . (., ('{1. 1 1 ·~ 'Gi... \- . ~ ~ -"L ('{I ~ ·[ ~ ~ ~- ·~ :~· [• ~ ' ~ ~· _: ~-(., ~ l ~ O' - ~ r:· ~ ~- c.. ~.. c - .r.: ~ ~ - _; [1\ ~ " E t> ~ 

·~ · , -: v ~ ~ .~:... ~ ;- r ~ ·~ c. ·"': , - · ~· "-· ~. ~ ,c ~ · ~ · ·GL. 
r ' - ±' - ~ ·G. [ f ~ . .c;; o. l h. ~ ~. [, '~ t. ~:_, - "'~· c.. ·~ [ 

,(<!· ~ ~ ~.e.. ·V " ~ - ,t-' ~ ~: ct - !. \- ~, c ~ -: £ -:t r [ ~ _ 
l. ~ . ·, t G. ~· cf ~ - £?, f-' ~ - f;:. ~ r. ~ ~ t ~ lr - \ ~ 
[ ~ ~ f' i '~ t !. 'f f. t- ·~ t [ ~~ t t ~ 1': l ~: \- &. ~ . ·[ 'L 

I n I 

[•· 
I 

[• 
I 

(:'i 



! .~ ·~ J ~· l ·~; £ ~ f. ~ c;;· ~· ~. l c· c· ~ ~ P [" .r ~·" 
~ ~ '( ~ p· c ~ ~ f: ·~ ~.. t G E ~ ·[: •[: ~ \,. [ ~· ~ .[·· ~ =r ~ , f..:: , O' l l r. . - lA v 
,3· ~· _ ~ ,;t..• c£ ~ ~· ~~ _w (: ; l ~· ~ C• 0 • ~ ~ [• ,l-' ~\ ~ 
"1:; )> b· o• V· ~ .~' b o• (• ~ b k; 1 ~i ~ t. P f(t " ; ~ t ~ ~ !~ ~· '~ ~. ~ tC.. () ~ [;: h "~ ~. ' ~ '1f L~· -: ·~ l 
0" 0" _ li· .c r ~ ~ ~ li· • [· li · ~ ·~ .. ,.- L Pot ~ 0.. 0.. ~· ' ' • ~· - • r::: ' •L. . !; 
ro ro Gi_ C [ " • . - L ~ · • 1> ~ • ~ - lr. ~ ~ · - :[ .:;- ; . G,," ' c;;· p ·f 0 . ~ r ~· ~ c;;· ~. ~ r ~ f' 
3 ~ ;. ~ c. ~· ~. . v ~ "C.. r ~ ~ .~ ·ct... · l:. r t ·[·· ·~ ~. ~ 
N "N b ~ ~ ~' Ci.,. ~ ~' - · 1 lr. L . ~ t C· ' - - -:t ·~, 
g g ~. ·~ ~. r!:: ·~ [;:" f ~ ~ : f' ,_ . ~ t ' b ·~ ~ c;;· ·~ ~. \-
- ::-- ~ [ :(;; [.,• - II "L ~ ' ~ f .~ - . "-• ,c c.. 
~ ~ 'l;, ~ ~ ~ , ' • • ~l L .~' o• . - '~ - ; ~ \; ~ ~ ;c .' ~ ~ : ~ ~ G: •f:. ~ \~~ f. ~~ • ~ ~~ \- k"w \~ ~. C" ~· ~·. ~ l[., ~· ~ 
~ ~ ~ - f ~ ~ ~ t. /" ~: ~ ~ L r· l - · (• C• ~ Lr ' C· ~ : 

ro • _ ~· , t•· - ,c 1' b 'b ~ ~ ·- \- £! L p L f. ~. ~ .~ ·[ . , ~·· , E: ' , , w C" G 
ll1 ~ ~ [• "" >• ~ li= ~ ~ :f.: L L C· · - ~ [ [ ~· ~ ' :c;; • • " t C··~ 
N 0.. 0.. ·~ E' . . h li· ~ ~· ~ "Js,. t t b ~ t::! lA - L "l:.'. ,c f' 1 1 ~ · ·~r· r ~· \., · .~f· ~.· t-' ·[ ~~· ~ ·t ~: Gl • ~ l:c;;· ct.. ~. ¥. 7· 1· ~ ·~~· 

:J :J ~ f " C.. ~ "-· - . 'E.; · - L o ~ . ~., - h L ~ '£:. g· g. !t' t h f 'e.- ; ~., ~ ~· Ci ' ~ ~., : ~., 'Ci.,. - · ~ . II\ [ •t.,. L . ' 

~ ~ ~ ~· ' v.. ~ .~' t L ' ~ ~ ~ :\-_~, ~' f. t r ,_ ~ L - -~ Gi_ t . . . , 'fi- h .t f. - k , ' t' f. Cf· ' ·- ' .':::: l [., ~ [ ~ b - c.. ~ ' c, ," ,...:: ' ' ' \ \ - • \ ~\\ - \ (.., • L,..\• .. ~; !t cr,· . f ~r ·~ . c;;· ~· lA 'li·. .l: .c· :· c;:.;. ~ ~ b Gi_. ~· ~ -: . ;:. ~ -
E ·r L _ " ·Gi_ 0.. [· k:\ o · C··~ \ .. ,_ ~. E s .~- ·t E C" ·- c;;· 1 ~r ~ _ ~ 
~ ~ f. t ~ .~ ~ ~·. !l ~· \- .~ 'f' f ~· ·~ ~ ~· ·t t ~· ~ ~ ~ ~ ~ f' ~· ~ r!:: [/\ ~· - ~· '(> ~· ~ c;;· r.,, ' ·ct., ~ ~ ~ ,f: [ { 1 
~ ~ f ~ ~ ·~· {' l· t . .~ :~·, ~ C··~ ~· b ·~ ·~ ·~. ~. c;. ~ ·l ·~ L ' (p, · ~ 
v t· ('{I 1 ·~ - C· - ·t - " ); lf - ~ - t ' t' E t ' c l c£ f f ·E~ ~ ~· ~· ~ ii i. \- L ~·. ~· .~: ~- '~ t ~~:. \ . ~ ~· .. ~~: ·i i ~~ E ~·. 
- I k; ' t ~· \,. 'r_ !~· lr. {' ~ •- 1' ·~ ~ .C ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ \~ w ~ ~ 

~ f ~ ~ r. ·r ~ E ·~ [ ~. t n. 



· ;; ... <11 ~~I WSI ~ .L · .clJj ,A...d..J\l.A 'Wi jtiil ~ ~)II ~u .. <~~~~ ~ ~ .) (' ~...)""' uc .J ~· .) '-? ~.J ~ ~ . ~ 

w~ ::t..: i · b.\1 . . ~ ~I ~ "')!\ ~i '- 4.Jb..JI ~ - ·'I . ~ "h.JI · b.\1 w\S " . ~ .J ~ '-:? .J-l-'-" (.,)-U r...s-- ~ '-'~ '-:? Y" . ~ Y" 

·.< •. ~ ~)II ojl.J:.)lJ A...du.ll 'W)U ~ · ~ A"'~~ )Ill~;; · ~ ~b ~ ~.J ~ • ~· .) ~ uc .r- ...» . ...»a .J . ~ ~ ~ 

jl......oJ§)lJ .~ 4.Jb..JI ~ - 'I .lJ t..u 1 . ~w\.iil 1 . t:.1Jb.l ~~ · 4.Jb..JI w\S . "·'I ./' .J-:..J ~ (.j~ r-c ~ . ~ ~ .J ~ ~ (.)A ~ ...)"'"' 

~\.jj5;')!\ ~l.b.ll w.i\S \j~ ,;;jl.J:. )'I yb::J ~.JGJ.\ 4..1 _p...JI .bl.....3~1 ~ ~~ .J ~)I 

~I ~I . J · b.\1 ojl.J:. ')! ~ -- 111 · " · ')! .uu U\S · 4.Jb..JI ~ -.. 11 Ub )II '-' ~ '-:? ~ • ~ (.)A y.a . ~ Y.F- ~ '-'_,.......... ~ . • 

\to6 WI . ~ . .) 

~\i:. . j4.Jh..J\ ~b.\1 ~, ~I~')!~. A.ti~l .-: ... All It-- tuu:i.SI ~~ •• <-:- (" . ~ .. .. .. ~ ~ -~ ~ t.S~ ~ ... '-.>:~ 

I..:J:i L :t_g .clJjL;; · .. q ~~I ~ w~ .a. -I · L :L~ ~\.jj5;\ wt.Slb · ~~I . ~. ~ .) ~ • ~ .JA (.)A ~ ~· u ~ 
~ WJ.::.. , . . Iii)!\ .-: . . 1\ 1- 4.S ~ "' ~\.jj5;\ ~\..b ::1..: 1 w~ · I .~t.§\..b ~ ~ 1\ ~ ~' (.$~ r...s-- y.........a ~· ~ • ~ ~ ~ _JJ (.S", 

~ · b.\1 ojl.J:.I 4.c~ ~~ Jj~ · ~ · k:i\1 JtS..:;.i · )tS..:;. w~l o~ ~ ~ • r ~ .J (.)A ~ .J.J U.J (.)A • 

~ ~ j~H J~ ~~;;_;.&~I w\S~I r-4§ L5::_rb uc .clJj.J '.J~~~ o~ Ji.,a 

~1Jb.)!14.:ii.J~ G9.J ~~~~ w\S~I.)c ~jji j~ ~ w~l o~ .J~~I o~ 

.)c. w~l o~ ~ ~ '~.J~ )II ojl.J:. )'I L5::_rb uc <(ijl.J:. J ~ .clJj uc ~ L .J 

L t~ (jj~ .clJj .J ,~b.\1 w\S _;.& ~ ~ j~ pi .)c. _rbh.JI (jjji i~ ~ 

'n<U9 · .. < ~I ~~~I '- w~ · • A- All 'I ~i • ~ U;:->.) r...s-- ~ (.)A c--=-- (.S". 

w\S~I (..5~ .)c. J~ ~I j~l 0J :~,;J.ll ~~I~ ~UlS~I ~Lhll- (i 

j\...a:ic )II ~ 1. :L:;, · wl -L..: )II . A L .. Iii)! I ~\..hjll '- '- . 'I ~ - .11 ;; "w..JI 
~ ~ (.)A ~ ' '-:? ~' '-' r...s--.J ~ (.j~ .J Y" . 

~~I~ ::L~. w ~G.. l.A~ ~L- w....u.l 1.:<1 ,U ~I ~I ~I 1-.J ~ . ~ .. .J ~.JA ~ ~.J ~ .J (.j~ r...s--

~ ~ ~Wll J.J~I ~ oj..?._,..JI -illi ~G....J ~ u\S ~ ~~~~~0~ .clJjj ,;;__mSJI 

~~ wL_,k..JI ~J 4.9~)'y '.J~~~ .illi ~ ~..ul4.J~I ~l.b.ll .)J 4~ Wb 
'tv ~~I · t -:q I~ . ~ I.....J\.jj5;)/\ Jb..a . ~;; · · A.SJ:i..a:i W ~I ~I o~ L- : -~ ~~~ 

• .) (.)A ~ '-:? . . '-:? ~ (.)A '-' ~ ~ ~..,?"" 

. ' ' 
~ ~ L.J ~I.JC.J ~4 4.Jj.J 4-:ib ~ji.J (.Sfil .J~)!\ F'~ ~J <..i)1i.H ~ 

i~.J .Jl.b..::..~l o~ 01 ~J oj~)'I.J ,4-:ih+i ~ ~b.\1 w\S_;.& ~ ob• ... ; ')! )~i.J .;~ 

.( ' , ( ) 1 1 Ho 
.• j>;, iY.'-" C?'Y'' 2012 ~YAJ ,;,_,..,.....-

146 - Sinha, Anushree And et al (2011), Reference already mentioned, p:79. 
,ofi~ L1w> C?-.JA •(2016) LJ.JY.i.J ,u._,_J;! '(,1'jl.b.J\- \! V 

53 



~~ 1~ J)l:.. t)4 '-;_~ w.Y" ,w~l J:!...rb uc ~Jk. ~l:i ~ 6GJI '+l·;.·b' 

. \.A .J.JJ j__r.Ul ~I t)4 y~ 4-1 3 l..ill3 wl. "?,\I 

:~:.Aa.A~I ~1..4 :J-J~I ~~ 

wl-: ·'I . j w .L-: ~h A.:iJ .L ~l.JA. ,~~ 1··'1 ill .L-: -:11 · \.:ill oJk.l ~ . L 'I iJ~I _,......... '-:? .)~ ~ ~_y;;> • ~. ~ ~ ~ ' (.j_y;;o f..S", ' 

~_iJ3 ) .. b.=..)U '{i;bi3 ~ e»<>l.:ill oJk.} ~ ~ wy4- ~13 w~l r-lj;j ~3 ;;~\'1 

.~l.:il~~l~lb 

· ~~ ~ ' · .... 1 · · -:q w~l -:.J 1J:i -:11 w\...9.J ·- -:11 wJ.JJU iii . c.F ~ ~ ~ ....?.-y ~.,?""" 3 . 3 ~.,?""" ~~ 

Y.F _)I........;JI Yl..;-lC C!jjil ~ t"' U3k.:il'-:l ~ _).JI t)4 JJc ~ r-~ ~ ~ :~1 -

.' tA~~I ~ ~ ~I .J\..b.. \'I t)4 ~Li.ll ~JWI 

t..b..\ti • Jj.,)~ 0 •·'I 0 ~~~ Lb..:..\'1 ~~ WJ:W ~ 4...1.::.. lJ;j ' •A-All -.J . ..JC- ..r-' ..»C 3 .) ~ 3 ~ ~ .. ~ r- .JA . c-=--
\t~ .L:.I\J.,I.S.Jhl . ' ~ ·i. ~.l.l •• '--1\ . (~ .:11 . ~ . 3 (j"_JA • ~ u (j" . ~_,...... ~ ~3J""" 

~ ~ w~ ~~,\.:ill w~l t)4 JJc. ~ ~w"il ~ \..,~ e»<>l.:ill oJk.} ~ 1.~.;1 -

~ ~ oJ~ ~ ~ ~ 4-,1 ... 91 ~ '~ ~'-:3 ~ ~I ~,\.:ill w4kJI 

• •A-All • ~lc'"l•t.ll.J•I ~- ~w''l ~ .L• O~•lA.,j~~~ ~~ ,l,J.i, 
~ (..)C c-:-~ ~ U.J ~ U ~ (.j .l (.}.!_y;;o (..)C c;:--:-- ~ ~ 3 

~ ~3 '~ 4-i<> ~_?.. uc) '~~~I~~~ tJthi ~ U:..l~l w4k-\l 
, 

. A- A11 yt..::..il ~ '- ·'- ~w"il ~ ~ i ,_ w~ __ -:q · ~ .bl....§\'1 ·c-=--' , ~ t_j ~ ~ ~ ~ ~_,........, C!.J.Y 3 . 
~ w~ yly..i 31 (.) 0 ' o.,l3i 'wl;3wl 3i wbtl...}) w~l.:il ~ ~ ~ :~1 -

~~ y~l U:H ~j.fJ oJk.} ) ~j.fJ 31 l.AJU...} ~ ,\.A~Wc. hi~ 3i '+l·;.·b 

\o.\ • •1- -.:.~-:'.11 - -'1 hU . ~ ~ .)y--' <.5 ,. 

o) .. :lc ~ C»<>l.:ill oJk.}) 1 3 C»<>I.:ill w~ ~~~ wl· ~Jl.y hi.l.... ':?ill ~yWJI 1..,! _ 

~lb ~ J.;..i t)4 C»<>l.:ill oJk.} w\5. ~ ) 1 3 L»<>l.:ill w\5. ~ t)4 iJJc. F. wl;3wl uc 

148 - Ernst & Young (2014): Study on co(re)insurance pools and on ad-hoc co(re)insurance agreements on 
the subscription market, Luxembourg, Publications Office of the European Union, P: 44. 
149 - Yucemen, M. S. and Deniz, A. (2009): "Assessment of the earthquake insurance rates for the Turkish 
Catastrophe Insurance Pool". Georisk: Assessment and Management of Risk for Engineered Systems and 

Geohazards, Vol. 3 No.2, P: 67-74. 
150 - SARIBEKiR, GOZDE (2013): THE TURKISH CATASTROPHE INSURANCE POOL CLAIMS: MODELING 2000-
2008 DATA, Master Thesis of Science in Statistics, Middle East Technical University, Istanbul, Turkey, P: 88. 

54 



u.a u~ 'i i9 ~,~G..~ wl~ 31 ¥.Jts ~ wl~ ). .. b::..l ~lji:o..'i ~~~ 

• 101 '\s~l ~~). ... b..:.. ':II u.a t_,jJI 1~ ~b o~k. J 3 i ~b ~~ 

:~~\ ~ ~Ji ~~ y~~~ :~WI yl.b.-JI 

J ''i)\ l..k..l.s ~G..~ wl~ i o ... < l..k..i ·W:..';;I · . ~ · lill wts ~ '- '· ~ .) .) ~· _J ~ .) (..) ~ ~ '-:?'"" ~ _y.;.> r...r- (.)-Q y..J 

w~ 3 ~~\ UiuJI3 ul_»h\1 .JI..k..l3 ~t.bl\ .¥ _jJ w\..b...a 3 ~3_,jJI wl...k:...J\3 ().1SI_.r.J13 

o ·.< -'-'1 wl..l.:.. -'1 wl~ l..k.. ':II · lA · wiA 'il l..k..l h.J\ ~lAci · ..bii..ll '- w..W:3J\ ...r ...r' y .) (.)A Y.F _J • .) ' .) _J .) • (.j c.F r...r- . ~ 

: \Ol.;~ ~ ~~ ~_J_il y~i 0~ ~Y."-) ~~_J 1gi)b;_:j ~_fo 

~ o~ 'i 4Ji ~l ,~~3 Jh ~ o}.YJI.JI..k..';;l ~~~ ~~ y~\ ~ tu:i)- (' 

·ts..a'JL · -<. 'i 6.l.::... ,~~~ • 4...J.J ,q A..=.. .lJ .L.:.II t Aq · 11 -: _ 1 w 1._- ·.< .. ~ u , . u.r:. ~ (.)A .~..r . .J . ~ J'" .J u~ (..}'J ~ ~ U"'""';: 

~ 4JLA wl i9 ~ 1 • ~';; • i A..iJ · L · \..k.. ':;1 ~~~ · ~~ · · b o~k.l i · b . ~ .) . ~ c.S~ ~~.) U.lA ~ ' _J ~ 

):Wl~ ~ ~ .JI..k..';;l ~~~ uc ~lill wts~ c.S~ ~ts.ll ww4.JI3 o~l .)l_iJ f'~- (" 

J~k_ . -;. ,q~ ~ 1 . L ;;i w~ ~ 1\.:i.lu '1 • - '•WJ • _J u::- . ~ . . ~1..5" ._J ~ • 
,:;. :1' ,:;. •• 

~~ u.a .JI..k..';;l ~~~ ~\..ti:i...,'i ~~~LA ,~lill ~ c.S~ ~ts.ll o~l .)l_iJ f'~- (i 

.)l_iJ f'~ (..}'Jt.......';;l u.a .JI..k..'ll ~~~ ~) o~ ~ ~lill wts~ ~ ,o~k-)'1 

l..k..';;l ~~~ JJ.a~~ ~\ i • .) ~ ~ (.j .Y-" 

.W -:11 w~L w 'LA .. 1:. .ill, l..k..';;l ~~~ JJ.a ~ J .,q · lill wts =· • ') ~ ~_J •• yY ~ .) ~ .r.-~ _y.;.>~ ·~ _J 

f. t J ::, :1' t 

. I. LA 1-~- .<~ . I . 'i\ . ~ . ~ . L I . lA · ~\ ~~ 6.l.::... ,~u....~ t.:oG.. u .I I . ~ '1r"" ...r (.)-Q .JC (.)A • u::-- LA" (.)A .J , M ~ . . ~ 

1 .~.iii '- J- --'I · · ~m ,~WI ~\ wl~ l..k.. ';;I ~ w~l "~ - (' .) r...r- ~ (.)-Q ~ _J ... .) .. • • (' _JS.J 

,~ ~\..b.j ~) ~ .JI..k..';;l ~ 0-a ~_)JI ~~~~LA 0i ~ 'i3 ,4-J ~~ 
lor l..k..';;l . t -~'1 \~ ~ ·ts.a')u L- . . .) (.)A _,.... .. (..) • • ~ 

~J o~'ll ~~~ ~~ ~lill wts~ ~ o~k.)'l wts~ ~_fo ~~ w\~\..ti:i...,'J\ 0J- (" 

.o~k. )'I~~ u.a o~l _;.bG....JI ~~~ ~ J;.,i u.a w~l ~~~ ~~l 

~l..:i..i w .J.JA~ <,?jjl t 3 _jll ..l.:..l ~b ~ _; o~k. )' ~~k. w~l ~~~ ~~J M LAS - (i 
" , 

ww ~ yy 4.J~ ~lill wts~ ~ WLWI ~ ,o~~ 4.J~ ~_,..JI ~ 4..:i~ 

- -'1 · Wl ~u Jb..ll .b. LAS WLWI ~ ~ ~\..95J\ · ~ ~ ~ ,..bW';;I ~~ .. .r .. (..).J~ ... 

lA ~ -:11 wlJ..a..\1 - ~ · ~~~ '- "tii'il 'il wts · ~-'1 ~ )\.3 ,~ . 11 .) ~ ~ ~ ~ ~ . r...r- (.j ' ...r-"' . ...)y-" '-:?'"" 

I '0\ 
.265 ~I •u:._;YI •uL.c. 't:!jjill_, _;;.ill ~I (j_;_,j\,.11 ):. •LJ:!.oi:;JI_, _;b:Jio):.) :(2009) ~-' ,~1 •¥- •fo. yl-

152 -Ernst & Young (2014), Reference already mentioned, P: 70. 
1, 1 • 1 or 

.69 ~I ,~ ,;;_;A\.ill ·~~~ _;i.lll t~l.h.. •lJ:!.-Llll o:.k) :(2001) :.I)! •(j_;Ay.JI •.J..=.I •J;_;j-

55 



~~WI l»ctill w\S~ ~ WLWI oh ~ 1-4-:3 ,~1 y~3 ~ ohl3 JS 

\Of .L:. II ~U\S.ll b~l ~ ,_ ~G...JI ~ . 11 . ~ ~ ~ .) I..S~~ 3(.j~ 

~.JY"'l u.a US ~ ~h LoS y ...rJI 4Jt.:..S ~\..:.. u 3~ ~ w~l o~ ~L:;J) ~ - ( i 

JY.'-3 ~) ~ o) . ..::.)'l .J~3 ,~ J,.ak..:i..\1 ~WI oJk.)'l w\S~ ~.J A?"§ii 01yJ13 

. (~14-J ~ rJ ~~til ~.JY"'l ~ ~~ Y.J~ oJc 

:(~~~~~~)~~~~tlll~~- (' 

~\..:.. ~ _,t:.;-: '- "WI · till w\S " · JJc ~UJI · o Lc . &. .1.46 ... ~ ~ ...)'WJ • (.);!-a ...)'WJ (.)-'l t,j LP .J . r...r 3 • ~..)1-1 

l..lli " ,1.:- ohl lJS 11 J ~ -:11 ..J.;3l:....JI Uui · L ·11 ~ 1. : .. LJ9 A.S ~ "' ~ ~ "t-""' ' 3 (,S", _y-J ~...,?""' .) ~ ~. ~ ~ ~ 

wlh ~ ~ .-: ."· -'1 I.....J~I _t:.;, ~ ~Jk. ~WI ~I o~ Uui 1.: .. LJ9 3 ~ ~ . ("""'"":t 3· .) ~ ~ 

i o~L:;, Uui '- . '- :-: 1.: .c i tA Uui oh.J i UWI 1.: · -b .. · ~~ ~b 3 .) ~ c.j~ 'T'~ 3 .) . 3 ~ ~ ~ .):!AJ-1 ~~ 

J3__AJI ~~ 3 J_,h l»cb w~ ,~ yUll o .J~I ~k. ~) ,) ) ~_;C. .JLW..i 

J.AA ufo ~I Jl.u:,~l l,)A tA~3 wljll..bll JS~ l»cb3 ,w~3~3Y:JI J,.a~3 

ui3 ,oJfo ~3_y...a ~ ui A.S_y:;JI ~ U.C ~3 ,4lk. ~~I o) ...... .=JI 

1~\..9 L: · -b ~ o.ll.u...JI A.S · "·'I ~ . ~ ~ · till oJk. I Uliil ~l..h.i · L- I · I ' . ~ ~ 3 ....)"""" '-:?" • ~ (.);!-a ' ~ '-' (j'l ~ _p., 

o~ ~ ~ ~ 4J3 .111 J=,.b l.J_Jl.aj.JI ~.J~ ~II..S_ji.u..JI .)c. w~l o~ ~\S 

'\ 
00

-. t:.1..ii.::.,l ~ ·~ ~ • L i lQQO/ ~~till JLAc. ~I ~ . . .I •t..llJ " ' Uu ~I ~ (.jYJ . c.j . 3 7o • • ~ ~ LP UY .J ~ ~ .J 

~ ~" ~ '.A- All Jcl -~1\ss ~~ ~~ 0 0 '--'1 ° • A- All ·~ ..bt.....Si ··~ ~ ~ 3 c-:-- ~ 3 ~~ (.).lo:l c-:-- Y 3 ~ M3 

y. ~~ u.a ~~lu\S I~) ~3 ,~ 3 i ~ll»ctill w\S~ ~ ~~ ~ 

t\...69J1 ~ A.laWI w\Sy:;JI ~ ~~ 0~ ,o..b..y wl~~l3 ..b3~) w~_yW H~ 

l»ctill I.Y-'l.J\4 o..b..y ~b A¥3 ).l..,..Ql ~ ~~ ~~~ ~fo ~ Jt~j'l ufo 

. _i! ~ -II · till w\S . ·"·' ~ti:iS'll wl9t..bll ~ " · 1. ')G.. · "~I ~ '-:?" ~ y (.);!-a ....)"""" ~· ~ ~ (.).Q3 ~ (j'l ...)'WJ • 

. 94 ~I ,~WI ~yJI •(2001) ~I.J! '(,$~_,-;JI •.l.o..>..\ •0.uj- lot 

155 .. DiFalco, s., Adinolfi, F., Bozzola, M., Capitanio, F. (2014) : "Hedging Against Extreme Events: Crop 
Insurance as a Strategy to Adapt to Climate Change", Journal of Agricultural Economics, 65(2), 485-504. 

56 



Ji.a ju...,H ~~~ yl....=..ll.) Y~l wtSy::JI LJ-4 A.S~ tJs f'_fo :~1 ~ ~):1 

1 • .. ~:1 .L.:. 'I . y . ~ l . I tS . I(' > . ~I ,'--lt......:JI I~ ~ 'I t..h;.\'1 0~ ~ ~ (.)-'l .YH .J y.a ~ . . .s . .J 

1 • ·" ~~ -:11 4.....-WI ~I o~ • .<-: ~ · l ~ .<.l.JI '--ll....:JI 'I · ' \.ill ~ ~ ~ r...?'"' u.:_,...... M u . .J . .J~ . .s. U.a..J .J 

ojt.cH ~~~ yl....=..ll ~ 4.!~1 o)j)'l f'_fo ,oj~ w~ LJ-4 yl....=..ll 1~ .Jt..h;.l 

yL....:J.l ~ ,~_y..::..JI yl....=..ll.) ~ Y~l wtS_y:;JI lS.l\4.....-WI ~I ~l:i 

.) Y~\ wtS_y:;JI ~ k.j~ ~I ~1..9 ~.J ~I LJ-4 ~_?....:l ~~I 

1oVy'--=JI 

~._ · · ~ ojt.cl ~ j~ · oj · t..h;.\ ~ ~ l~ ~.-:'" '·'I '--ll....=..ll U:J.s '·~·-··:U.J-l , _J _) (.j'l ..? _) ~ .. ~ M ~ . (' 

.) Y~l ~4-JI ~l:ill wtS~ jjc. jlj WS ~~ 14J ,~ I.A.Jj~ ~ ~ 

~ ~)l..., .) ~~l Jil wl~ .Jt..h;. \'I C!J_J3 ojt.c l.J ~ ~ ~ ~ ~~ yl....=..ll 

.~1 

. _g Y~l wtS ..... 11 ~ ::'"··'I '--ll....=..ll · 1.:: • w'i A..9j '- '~wyl "~ · l · r..r ~ ~ . Uf' (.j'l y:&- ~....- r..s- '-' M u .J~.J 

yb.:Jl wtSy::JI o~ ~ LJ-4 w'iy&- ~j.J ,W LJ-4 o~l .Jt..h;.\'1 uc yl....=..ll 

~ I.....J\ t..h;.'Jtl LLU::..I 'bhl ~~ · 1. ·'I ~ o~l t..h;.'Jtl · ~.-: ,. -'I ~.J _) ~ ~ _). ~ _)~_J .~. _) i..JC ~ 

t11.ia ~ .-: .... 11 '--ll....:JI · L:: • LLU::.. ';I I~ · 1~ · 'bhl ,o~l wtS · ... q · t.:: · I . ~ . Uf' (.j'l t...r" ~ U.lA _) • _J .Y'""" Uf' (.j'l y _,.... 

I.AI..l.:..J ~l ~ u~ yl....:JI .) Y~l ~l:ill wtS~ ~ ~_J . 10"~_)\.....J\ _)t..h;.\'1 

0lli'il M ~ ) ,~ 4.....-WI w~l ~ A.S y::JI o~ f' p ,yl....=..ll I~ U.J~ o .JbH 

• ' 0 ~ 1. l4.J .. ~ 6..!.::.. .u ~ 0 bl l:i ,_ . ~ . ('YJ ~ _) • ~ r..s-

AI. a' a.ll..bW\'1 ~ ~ ~~ 0\..bj _) 4.!tS A.hl.l\1 w~ f't.c yl.=.. jljc.J • 

.~~)j";;l ~)-•. ~\.JA·o ... ; ... ~\ wl:JlhJI.J 

156 - Paudel, Y. (2012): A Comparative Study of Public-Private Catastrophe Insurance Systems: Lessons from 
Current Practices, Geneva Papers on Risk & Insurance, suppl. Special issue on climate risk and insurance. 37, 
2 (2012) 257-285. 
157 - YOcemen, M. S. and Deniz, A. (2009), Reference already mentioned. 
158 - Di Falco, S., Adinolfi, F., Bozzola, M., Capitanio, F. (2014), Reference already mentioned. 
159 - Jenkins K., Surminski 5., Hall J. and Crick F. {2016): Assessing surface water flood risk and management 

strategies under future climate change: An Agent-Based Model approach. Centre for Climate Change 
Economics and Policy Working Paper No.252; Grantham Research Institute on Climate Change and the 

Environment Working Paper No.223.1n journal review. 

57 



..bt.......3\tl . 1 .I ·-:._-: '-'1 { .' Ulli'il . . 45. :. ~ l:.. L .... Jt .•.• ~ ..:ll~ l • (.)A~~~ ~ ~~ Y" ~ . . 

.~)-·~J w~_y..J 0A ~ \...aJ ,w'i~IJ 

w~l 4.S.yo. ~ ,wtS_y::Jl ~ ~.)J..:l ~ 4-l~.JlJ 4;1;. ogi w_,.:;& ..:li~ J • 

. oys.ll J)l;. ~~ 

0 i KJ)..:l'/ ~ 'iJ yl......:JI ~~ ~ 4_,3l9 ~ 2 . .,.:. .. ~. ~ 'i ~~ ~~ 0~ ~m c-aJ 

~)WI . ~ ~ .-: '"··'I '-ll......:JI b '" · 'i , · b 45. '" -:..wtS -' LaS · bll J\...ac. i - W r..,r ~ . ~ y ~ J (..):1-'l Y" y (..):1-'l (...}'1.) 

~J~ ~4-JI (.).4_;-JI ~ j J ,~ ..:l3l..U.JI .U (.).4_;-JIJ ~4-JI (.).4_;-JI ~ ~lill ~_,3WI 

o .J~I L5~ ~ ~ ~A <" ~ .u~ o .JLA J~ AJh ~ J ,.u ~ _}JI o4--J ~tSl~ 

' i. ~ .-: '"· -'1 '-ll......:JI o b l · .!..ll.l . ~ . .) . ~J ~· 

~u · ' w ~bll ~~ .,Q .-:1 ~j$. lA ·L:;JI ~ w~l o~ < i 'I .. . LaS cu . ~ ~ ~ ~ ~ _,.... J . rl:l . u r...s'. ~ 

Jt...a i ~ J j · wl . q 1 • -: -l91 . ~ ~ t...::u -:q t...::..J\ ~ . .. b. ,45. .-: ,.,_ 11 (...}'1 Y.J J (.)A ...F 'it""" • r...r .) ~ ~.,?"" cu r...rJ ~ 

()A \..a ..b~ r-t#l .)) w~J ,~_foWl Ji ~WI Ji r-WI t\....bill ()A ~I.Y-'1 ~ ~~ 

. j . A..J.jW'il ~\ o~ .W ~ ,1 • .;. 45. ~\ w\ · L )lJ 4 .. d ..... ~l ·~ ·· .. ~ .ul:;, c::.JA-~ ~ . cu ~ ~.) ...F ~ t: ~ 
' J ~~ . ~i -:11 ~ 4.$. .-: '"· -1\ ~~ o~ 1- · II': · . '1i \ jl......:.:i§'il · I tS:i.ll J ~ ~ r...?""' ~ cu c.s- u ....... ~ J l..j u.a 

()A lA _# J o~l ~yJI ~)WI 45. ~ J JJ..AJI Jijl ~_po-;tll ~yJI 45. ytltS ~yJI 

~lo"-·'~~~bwl....a..b.. ~ ,,Q~ 1-~ ·-'IJ~Iwk:.~, ~\ cu ""(i-' • ~ ~ J ~ ~ .>J c.s- ~-~ J ~ cu 

..:ll_;ijl 0J ~ ,o~IJ ~<lb ~.Y-'I(.ji ~U:. ~~ ~ 4JiyJ (...}UJ).J~~ i_,J::J~I 

~ c)c o .J.ll.ll r-~ ~ ~~ ~ cut...::..JI o~ (»<l~ o~IJ ~_;c ~<lb ~.Y-'1 

w~ U4i ,~_yJI JJ~\ ~ ~tS:i.ll ()A .l;j.JI ~ ~ J ,\A..:l ~ ~bll ~~1 

w~ · · A..ili11 ~bll 1 • -:t.;U:, ~ ~ ~j ~ 1~ ~ '"WI · lill . ~ ~ J ~~ 'it"' ~ ~ J cu ~ y.-. . (..):1-'l 

lli ~~~ J ~~ '- ~~ o~ w~b · ~ ~ ,~ ~ o l..:ll ~ , _-: J J c.s- cu ~ cu.>J f"l:lJ ~ .) • ~ 

.}) ("~'i\ ~'-;-ICy 45.~ JS ..:l~ ~ 'tJ~\ J\...a (...}Ui.) ~ lg•a•a' ~ 

~ • A ... A11 o bl . 1. • ~ . L.:. . ,(", ~u 1. ·ti:iS.I . ~ l......lC. ~ -:11 ~ lu.JI • A ... A11 ~ . 
~ c:-=-- .) . (..);i_p...l J ~ ~ . . "11":' r..,r • y ~.,?"" C" . c:-=-- ~~ 

~J~ J,:WI ~ c)c 1..1\ ..:l.J_J3J, \i~jJ..:l.:JI o~ .JU:.J ~ w~yW.ll o)..:lJJ y~'il 

· ·- ·'I . ~ ~lhll ~I ~i · b . (.);~ r..,r J .) (..):1-'l 

:~ \..a ~ .fi~ l:!ly o~ w~l ()A t_,jJI I~ ~~ :y!,4-o-JI ~i.:lll ~~ l:!IJA 

160 - DiFalco, 5., Adinolfi, F., Bozzola, M., Capitanio, F. (2014}, Reference already mentioned. 
161 - Lamond, J., Proverbs, D. and Hammond, F. (2009): Flooding and Property Values, in : Brown, S.n (Ed.), 
Findings in Built and Rural Environments (FiBRE). Royal Institution of Chartered Surveyors, London . 

. Jiy.ll .~~~ .~ly.JI c.J:!.c!:ili ~ ,\_fol_;c_, ~)_, t:J_,~ ~\:ill w~l :(2016) ~ •h "il *'- "' 

58 



~ y:. J ~ .cl ~ ~ ~ ~ _,11 ~bll wts y::J ~l:i:iS.'il wt,glbJ\ ~ J 

~t..bc.J.)) ~~)'~ c:) . .:J.l..bU~I CJY r:.c. .)t.:i.l~J '~J.l\1 J.=,..b ~4\.:i ~ 

o~~~ ) .. b.:..~\ uc ~j)lll o~l U:lfi:il ~~ ~ ~~~~ wtsy:ill ~y.ll 

.o_?yJIJ 

'':?J\....i.i.l~ ) . .1::...:.. ~~ c;J.fJ J ~bll ~Y"" ~ .JA w~l o~ ~t...:;JJ (.)4 w~l 0J -'-l 

LS~'-+-a (.)4 ) ... b..:.. ~I c;J.fJ J ~ ..J~I 0J ~ '~ J.l\1 ~ ~WI wts y::JI ~ U:l-: 

' 1 '" ~·Lj -'1 ~4 .. A.A.:.. 1.~- ~~~ w'·'l ,~~~~ · bl1 • (...5J y ~ ~~ ~_j ~ ~ 

w'U~ o:.c.t,g ')) 4Ji lAS ,w~h.JI j\..;.J) ~ A.!.l!IJ A.c y.JI w~l o~ ~ -w 

~bll wts~ r-Lai LyJI ~~AS J .. b.::JIJ Jl.:...ll w'ib. (.)4' 9;9.;.;1\ ~ :.c.t.._j 

-:: · ~-:11 · k.:i..ll o 'I~ ~ II ~~ 'iu , · tlll · . i tl ·j 1- · .. < .-:11 ~ _j (.j_j y ~ _JJ (.S"'. • • ~ (.j'l lS_J.:o. _JJ ~ ~ ../"""" 

. \ito.)_,.b:i_j o)~l ~~ ~ Li,..JI ~~WI wtsy::JI ~ U:l-: 

• ' 1 0 4.J:i':ll ul ·.·'I ·~~ • La 1~ 4..U ts ~ wl~ ~ lb.;..i ~ -o . ~ ~ ~ ~ _j ~ ..) ~· ~ ..) ~ 

,~1 ~Lb..i · 4..U \SJI lb.;..~~ ~~L wwlli)ll · ' · ~~ · ~L.:...JI • ~ '"" (.j'l ~.J .) .. ~ ~ ~_j ·~· 

~.J4CJ ~~ ..bJ~ .)c. J~l ~_) ~bll wtsy::J & La 11\J 

· bll o~tc.l wwlli'i ~ -~ ' ~ _)A 

lb.;.. ~I ' · ~ -:11 ,~ .l\1 . .. ~ · · _-.:q wl.al ·.-:l)ll ~w A..Jt,g ~l.:...JI • .) ~ I..F" _j _j 4.,? '-.5~ ~ . ..) . ~· 

4..U \SJI . ~ .) 

U:l-: W\..WI oh ~ J ~ .J\SJI ..Jlb.;., ~I ..b J~ J ).Jt ....... i ~ J ~t,g ..J • 

. ~ J.l\1 ~ ~bll A.c 1...l...o _,.J .)c. ~ UJ~ :.c.~ .cl.l~ J , wts y::JI 

~J_,.lll ..Jlb.;., ~I :Ji..a i.Jlb.;..j 0\ ~) ,~ JY-A _..# J o~J o~~ ~ ..Jlb.;.,j ~ -c: 
4S~ ~ ul ~ 'i 't.S~i o~ ..Jlb.;..i ~~ _jl o_,l:ill ) ~~J-.AJI _j 

,~tc. ~ oy.=.. ~) ~JY-A Ji:-J o~~ ~l uP ..Jlb.;..~l o~ 0~ lA~~ 
· .<-: · -:q w~l ~ ·'- · · .<-: lb.;..~\ o~ ~ ~ ~~ ~~,g ~ u_,........... I..F" . '-':!Y"' uc u_,.... ..J ~ ~ J u. J 

·.<-: .I lb.;..~ ~I ·~ i ~~I 4...uill w~l :L-1 .. 1 ~ ~~ ~ I .J ~ U ':? . ~ ~ . ·~ ..r-' ~ J 

' 11w~l o~ ~ 'i -' '"WI · tlll wts '" .ll~\.:i~ h.:i..l . . Y.-J y~. ~ ~'-.5 ~~ ~ . 

163 -Lamond, J., Proverbs, D. and Hammond, F. (2009), Reference already mentioned. 
164 - Ernst & Young (2014), Reference already mentioned, p: 101. 

.• _fij J:w t'?'Y' •(2016) ~ ,.l..>..\11 ¥-- \10 

166 - DiFalco, S., Adinolfi, F., Bozzola, M., Capitanio, F. (2014), Reference already mentioned. 

59 



~ ~ ~: ~· 1' ~. f. ~: ~~ ~:· .f :E [ E. ~' ·~ ~ t ~ -~ 'ft ~· f: ~ t 
l l ~; tf ·~ ~ lA ~· ); 1> ~ G ~- ~.. - -:t ,[•· f:: IT ~· ~ ~ ~ [: ~ ~· --:-
~ .r:: r f t ~ c c· r. .t; 1> c· ~ ~ (J ... c r.. ~ r ·- .~ r 
~ - ~- C· ·fi_. ~· _: 1). ·~ ~· ~ ~ r (1\ .t· ;.. .r ~ ~ ~ -· - 1, t! ,r· ,E} 
~ ~ \~ ~ ~ ~ !~\ E,' ~· ~ 1> ~· t: 1· 'f; '~. .·~ t: \~ .cc. ~ ~ ~ - · s 
~ - l- " ,1:' ~· f) \ . l- ~ r..! _.. :fi - - · t. \ ... ~ G ~ ... ~ ·l: £ ( . _:. \~ ·- [\ f. r. C· ~ -· .[""" ~ c .c ·~ r: ~ t:. f ,F ~ 

\,.. E:: (J {). t \1: [' (1\ .[""" ~ 1) 1:' ' r._ 1:. (':' ~\ - · ~ ~ 
~ 'f · ~ . · ("" C· ~ [• \.,. .h-' ~· • .f l ' - \p~ ~~ l .\. ~ - ~ C · 
-:: ~ , O' , , '&.. b - V\ f;: ..... - E-' " E , . r~ l- ~r . - E-' O ' b 
"'- 1;;, ,. ' . • - (1\ [• l- ' ... ' \ \ r.. ,[""" (J ~ 
t ~ \., • '&,. ·1:_ ,o• £ l ~,. .C ~ (1\ (_ ~' f"" - ~~ l ~' E C· . __! l_ l_. f) l• ~· 
~ \ [ ~ - ~ ~ . ~ -r:, 'I:- \.,. -r... 1> ·~ (\_ ~ ~ - ll v. ·~ 't 
~ ~ ~t r. C· l r ,~ :: ~· r:. . o: ~ l r , c.. C· t:. ~ ~· ; ~ l-. ·fi... [, . IT 
- ~ [ ,~· ll 0\ ' l- G \ ~· . 't 't v . IT - (J ~ (1\ - [\ t t t 't t - E. ~ ~. [• \,. t 1; [• !·, g g <i.. ·~ ~· £ , [ d· 'r. <i.. v; 
~ <[. • ~ .t.- cr,· ,~, ~· ~· t ~~ [· ~, - (1\ ( [, ,~, ("" l ·f) - \., ~· '&t. r-· 1>r ~ .. 
b .~ lr [ d _h.\ t\• (1\ \(: 1 \.,. (1\ lA r.: [\ - · 't !I: f 
~ ~. C d: 1> ~ ,~.. ,1:' , l -:--- · ~ li!" ~. 7 - :!::= 1/\ . ~ IT E-' • · 
.[= '[ - · &. ~~ r. k, r ~· rt ,c[ - 1t . , C·" ~ t: c.. r ~ .t' '-. .,_ :: . f) ,[ ~ · 

gj ~ ! q - ~ f) .- 1 C· !::= " - · r:, c: ,1:' E f;: ~ ~ ~ L " [\ 
L ~· b • b \~ · - . ~. - I' ~ I ·~ [: \:__ ~· - ~\ ,_ ~· ~ - E,' 'fi.. ~· -;-· ~ );. 'fi. ~· f - ~· ~ ·~ [\ [ t fi.. 
t ~ { c. f' ~ 'fi- c, c ~- );· ~ t l' l ~· 1- ~: ~ ~- ~ ~. r. [ ~ c·" ~ E: 
tt [ ~ 1- '[.: Cj,· -[ ~ \ f. ~ c·. - - [ ~ ~ \.: -~ -~ 't 1- . t; · -~: ~ '[, 
rt [' c. ~ ~ - ·- . ~ f l_. c-\~ ·fi.. ~ ~ - - - · ¥-. - r: ... (J ~· tl f' 
·~ r ~· 1>r ~ 'fi ( r t· ~· r.: • f' ~' '~ 1 ~· . ~~ ~ •fi_. C · ,_ .~' L- r.·" '.,.. . . ~ ' ' t . ( - ·- ..- ~L- . f -· . r.: C· (1\ v ~ 1> E u r t:.:. ~· • ' ' • \1: ~ L...\ .. ' ...._..... VL- b .. _ - \ \ ·L - ' 

c;,· 1> ~· t t o• ~· O' -:- • • , , · - " • C· &"" • ~ ~· c [ ~ E-' • - · 'fi. 
'" ,., r;;; - - ~ !:-'· ·l:" r~.- ~ ~ C ' ~. ~ ,t. ~" '[ ( ~ r~ .[ - ~· ~· f) f! ~ ~ 
'f, r li\ l- .t'.' \e• L {). t::: · - IT b r E. t t ... \1: l 17\ \... · - o• t" 
~~ :: r. ~ t [· . ·. ~· ·~: E,: E ~· ~.. ~~ r ·('(' - ~: . ~ -; ·r r .t·· ~ .6- "" ~ 
8 ~ 'f :c t t· 'E ~ l E f) .t } ~ t f) ~· ~· ~ t f ~· 'fi. [ t: [• 'L [ 
N 1-' • l ' ·- [ ·c f' ,-. t ' !~· { 1 ,. r - ~ • • 0\ ' : • \_\ L.\ • ' • 

L . { 1> • , ; ~ _ • ~ fi.. - , t.- ' ~ ,[ c. [• , ' ' '" • I r ~ ~ - l t·L [· ·•. • 1 :c- l f 'lO' '[[• t. E E. 'E: c_ ~: ct, [ r ~ ~ I n "' r t· .. . ~ . ~ r. E .. . , - _h.\ ~·· - ~ ·~; ~·· • ~ r ~ ·~ ~ ' ~· . ..... ' . ~ IT ' . ... -~ - ~· - . . - - - · ' ~.. - ~. C"" - ~ (1\ <t - - - ~ t -< 
I I 

~ ~ 

> < 



~~ · -< · LaS ,~1 wlJl...h.JI 4.1\.i.J ~~ ~~ wt.S ·'"·'I · 4...J -~'1 w~ __ -:II ~ U_,...-.; ~ . • . ~ (.)A ~..Jr ~_,.,........ ~ 

) ~ ;;~1 ~YJI ~~ uc c~) ~.JAC- ~ ~~ ~~~ J~ ~ ~ 
\"\'\ \.c. J5,4...J1.~ • •A-All U i ·~' ~ ,_ .. 1 

. (' ~'ir' ~ c-:- c . ..) ~ (.)A • -.s- ("'1S"'~ 

:~l w~l o~ ~.J :6;Al.:i.ll oJ~! ~~ tl...~l 

Jfo:i u=o~ ~ U::-al:i o..)\..c) w~ ~L:;,.iJ M :~1 6;Al.:i.ll oJ~! ~~- (' 

. · te. J ' li.:i:i · i ~~ wt.S ·'"·'I J5, '- I.....1:U L.u.:.. , l:JI 'I J:;..l~l · .bU~I . ~t.li ._,.- _) u ~ ~ -.s- . . ~ ~ e:: _) t..s'' (.)A 1....7" 

w . • A_A~~~~ ~~~l:i.ll'-'t...u:.i' ' i '" . c-:- f..S', ~ ~ ~ (.)A ~ ...?.- .J ~ 

LaS wt.S . '"·'I · w · Wll ~~\.! -:1..: • • i .u~ · '- - · l:i o..)\..cl ta\.!1 •1 ~ ~ ~ U.J ~ U (.)A ~ l.J:!A • ~ • U. 

:.,r~ ~ ~~ _fijj l:llj.Jil,)-4 ~~~ ~ ~10i 

~ _,! La I~ .J ~ ~ ..Jl:JI .b y_..;.JI ut.S ~ 3-J jh..a ~~ ~y.JI J.ak.:iJ ui J 

u~;n · -.. ':<11 . ~ (.)A~ 

J9.J ().:.al:i.lll.j~ ~J ~~ ~l.bU~Il,)-4 _»iSJI ~_iJ ~ ~~~~ ~~ -y 

• A- A~~~~ i wt.S • '"·'I ..1;\.ib,l ~ ·c-:- .J ~ . 

.ui LaS ,t.p..~) .i!JW.J wt.S_y:;JI ~ ;;~W~ ..)~ ~~)_, ~~~~ C~ -w 

wwllil • ~ • A- All 1"-·' 4 ... J.. .. J..la w\...btib..l ,,q ~ ,_ . I:.:-: 'I • _g ~6 ~ (.)A • ~ c-:- ~ . ~ ~_JJ -.s-~ '-:? ~ 

I~ 1\.:ill.J , ~''I · .. <i ~ ..1;\.ib, "I ~ . ... ll 4...J..J~"I ;; .illl o..)u · ~..?."" • .J _) ,J (.)A ~ • • ,J .J (.j~ ~· ~ ,J _) ~..J -e:: 

~ tYJ ~~~.J ~.JY ~.J ~~~ ~~ J.l~ l,)-4 Jfo:ill ~)l.j..)~ 

.w4ll...h.J~~ 

IV~ la ... }''l wl,.~"l .b . '"·11 ~ ~ .cl\j ~l:i.ll ~~ ''I .... 1.:.~-: • _) ,J _, .. ,J _, _,~ ~ ~ _, ~ ~ '-' ~ ,J ~ -c 

wts_y:;J ~ t.J w~ l,)-4 ~ ~ ~~ ~~ wt.Sy::Jil,)-4 AS.~ JS ~ -t 
~ --~-'1 1.-:t.Jktj ~i G 'I ~ I l.~.jil ·~:: , ~~ ~ ~~ i . ~ 'ir'~ _)_JJ.J _) ~ .J Cl~.J 

Wlill ~l:i.ll ~~ ''I ~\.hi · 1' I.) ~~ ~''I '--l~l ;; ~ o..)u · ~ ~ Cl ~ ,J Cl ~ _) ,J • ~ _) ~..J _..) 

<o.J4-:iJI ~ •().;.4\:ili.J o).l';/I.J ~~\ ~ •"().;.4\:ill Jt.;.,... <) ..r.yJI c.J.JL..:i.ll ~i:J J;L...._j" :(2001) <Jj\i:.. ~ ·~ly) - '" 
.~ ••_y~>WI ••_y~>WI -.......4-

170- National Association of Insurance Commissioners (2003): Regulation of Voluntary Underwriting and 

Reinsurance Pools, United States. 

61 

.•.fij ~ C7Y' •(2012) Y4-:1) '~- m 

.o_fi.j ~ C7..Y' •(2001) <Jj\i:.. ~ ,~\y) ... IY~ 



tj_illj.;JI ~\ ~ Jl:...ll .Jb> ~_, ,J~I 11\ ~ o_;PJI wl~ l51_,.....,~1 ~ 

.~~~~_,~1 ~bo.:lk'/ 
' , 

0-a o.:lk'/1 ~_;b 0-a l.A~_, _,h:i 'i ~\ 'i j ~lj.a 0-a w~l o1\ o.)_iJ LA ri=-.J 

. ~L...., w . I':.-:-: -:11 '--l- ·-'1 
·~~ ~ ~I..,?"'.J . ~ 

wl~ )J~~~I 0-a .:l.lll..l r£1_jill ~ .Jb> w~l o~ ~)\ b.W1 (,W_, -i 

¥'...?.- u-a 4....di ~_,11 ~ .JLA.ill_, .Jy.::J.l L_;. ~uP ~LU.JI ~~ 
1.-:~ ~ 4...J~ • A- All l.Ah:i.J .:l3 -:11 4.itS. wl 1 'il · ~ ,S.l=o.l ~.:lh 
'it"' ~ ~ c-:-- ~ c..? ¥ ...?.- ' ~ ...r -' 

, ~ ·-'I · b . _q ~L:.. 1 • ·'I s~\ ~~I -<1 .-:1 s ... < w'il...Ahl .clt..1t. < \.! ~~ (.);1A '-:? -' ~. .J r .../"' ~ u, 

~k 4.J.:l ~ _,i ~.J-'1 ~ wl~ .J~i .:l~).: ¥~~~ u-a .:l.:lc r-~ La~ 

uc ~~ 11\ ~)l.j ~_, ~ ~ ~ Ls1_; us.~.~ _;11_, ,s .J_,.b=JI u-a 
wr s ~ o.:lu · \.be. 1 " J)l:... · • A- A" 4 ... A.4~ .... t:..-: ~ . '-. .) ~.J ¥ ¥ ~ (.)A c;-:-- ~ ~ ~..)"'"' 

•A-All ' 4.S · "·" ~ •A-A~~ ~ ,\_ ' ' J ,\_.:. J•IQ Jl...Ahl .clt..1t. -'--J c--:-- ~ ~ ~ c-:-- ~..)"'"' uc ~ ~ ..r.- • 

,. A- A11 ¥~i wtS.. "·'I · .=:<i i 4.S "..uL9 L.u.u, "ll..JI ~ ·'-'u ~ c-:-- Y"""' (.)A ...)"-' -' ~ • ~· ~ • ~y=" • .) 

r-.:lc 4Jh ~ ~~ ---a _;b ()A 4J ~~ .J~ ~~ ~ ~ wtS. y::JI uP 'i .:l§ _, 

~ w.:lh t_,§ _, ~ ~~ ~ill_, ,4.3 ~~ w4kr-J~ ~.J.J.:l ---a~ .;) y.. _, 

wtS. y::J~ u~l ufo ui ~~~ u-a ~-' ''-:?.J_,! ~~ ~~ ~\.ha-' 

~~ ¥~i i..Sft~l wtS.y::J~ ~~j wl~_, wi.J~ ~I.J.:l ~ ¥~~\ 

~ . '- ·) , _ 1 _ .-.;1 . . '- ·- . .:l§ -:11 4..w.al..:ill wl.J.L.,JI ~ · ... 1..... ,_ 1 · ... <. ~ 
~~ ~~U.J~ ~..,?"" ~~ ~ ~ ~~~ y~~ 

.U ' ~· .lll •A-AI\ ' -•~o~\ · - --'1 ~ .L ' ( "ha ' . u~ '-:? c-:-- (.)A ~ ~ ~..)"'"' uc ~ . ..,;:c 

~) J~_, J#. ~ ~ La~ .ui ~I wl. ~J.l i..Sft ~I w4:J....ll ()A -w 

ol.::.W I ¥ 1...iJ A.i15.:i I ~I o · .. I I · ~ 4.il5.:il I ~.:l .:l3 ill I < 1 .l=o.,j 4.J.l$. o ~ • 1...5"-' ~ (.);!J j'l ~- . u . ~ .) 

r-~ ro.:lc Jh ~ ~~_, w t~_,u\1 J~ ~ 4J~ o.:lk) ~ ~\:ill syJI_, 

w~. l · b .la..4 ~ s ~ o.:lu · 4..JSUJI .... t:..-:. '- -'1 • A- All -' (.);1A '-:? ~ (.$ .) ~.J ~ ~ ~ c-:--

~ L;.. . ~ . .) 

~l..:il1 wtS.~ u-a .:l.:lc ~t..::w) ~ .clfo _;11 ~-' :~-:-<yli~l ~bll oJ~l ~~ (" 

-::Lll.a l •. ll§l ~\.;) 4.J.Jli:lS'j\ ~\..bl\ o.:lUy w~\ o1\ ¥L:;w\ ~ ' ' l..:iJ\ o.:lk\ 0"'" -' ~ ~ · ' ~ . ' ~-' (.);1A ,.J 

4..w.at:i ~~ 1- J- --II WI 11 ~ ~ · ..b~~l ~ · .:l:i . t.l::-:1 ,~ ~ ~ ~ ~-' C::.J 1..5", ~ (.)A l,j3 ~-' ~ 

173 - Ernst & Young (2014), Reference already mentioned, p: 177. 
.o_ft.'J ~ t!7Y' •(2012) y4;) '~- \ V t 

62 



~lill o..)LcJ ~ly w~l o~ J:W., ,w~l J..)\+i (.j'lL....i ~ -s_y..i l5bt.l.a u-a 
4-=J~_, (,?"'""L....i ~ ~~ ~~i ~lill w\S~ ~ ~~ ~lill o..)LcJ o..)Lcj_, 

~~ 04-111 ~~~~ill_, ~'/1 e::.J~ u-a ~i J~ ~ts.a~_, 'e::)-~1 <) 

. wo4-J~ ~ ~~ o ..J~l o..)yj wY§Wl w~l o~ ~ ~ 'w'· "?' "ll 
# J ~ ' ... 

. <~ · 1 wl · ~L::.. 'I ' .. . ~: A..Jh...Jl w~l wl · ~·· ~ ~)II w~l ~ 1 ./" tS...?- ~..)A • • (,5, 'it'"""""" ~ • ~..)A ~ ~ ~ • • (.), 

:~~l4~i 

u_,k.:ill ~l_,i ~_,3_, ~~ ~lill w~_, ~l.Y-'li c.»: w)Ul_,~l_,)l ~..) -i 

~ ~~~~ -'~ 4..Jb 4..Ji.J ~~ 1."":\..b~ • -: •. :"":1\ ,1.: .. w ~ .J (..~ ~ ~ . ~ (.);H ~ .J 'ir':::' ~ 

.. Iii)!\ ."": -'1 ,_ \.:us "I I • lill4..cll....::. 
-~ . tS~ ~ ~ ~ .) Y. . .J <...»" 

··-.II~\ J .ll\ . ~ · lill ~~ i · ..)~)/\ ~I.S:i.ll ~ .. ~ -L.J . c:-:-- .J '-:? <...»" '-' ..}'-'l (.);H l..j ~ . 

~.Jb'/1_, ~~ .J..)\fll u-a ~4-~1 ~.fJ <) ~~ ~~ ~ 0 _y-11 ~ f":l~ -w 

~~)U A. a· a.:."i~\ ~"lill wl.J~'j\ f";l~.J ~ \.4 J..)\+il\ ~__;b UC 

\Vi •• Iii)!\ ."": .lj 1- ~m 
. ~. tS~ ~ .J 

~~ 4~"lill <Jl.Y-'l~l u-a wl~~)'l_, wu~l ~_, wL....I.J.lll ..)\~) -~ 

JWl~_, ,~_,lh.J I wLA _,la...J I ~ _iJ _, ~~~I c.»: u_,k.:ill ~ ~m _, '4-b\+i _, 

,~\.Y-'l~l o~ <) -sfi\ ) .. h.:..~\~ wLA_,la...Jl u-a ~ .J~ __r.&i ~ 

~\ . ~~ lh.:..~\ . t .:lj \~ 1 • .IL-:. "":1\ o .. ..: lj L.JL....:iS.\ lljll.J • (..)C • .J .) (.,j" _,.... ~ !..,?'"' ...)-:-""-' • !..,?' • .J 

IVVI.: •• lil -~~ . ~ ~ 

.4-l ~j)Ul J_,l:JI ~_,_,~)'I<) ~lill o..)Lcj_, ~lill4..cll....::. JS~ ~\.J..) -e:: 

.L"": '- ..)cw ~~ obl.s '· -1~1 ~ ~ ,~1 · · .1.1 '-=''1 ~·:.1 ...;;~~ .) 'it"' f"J.J ~ ~ ~l ~Ui..:l. -c: 

~J yi.A..ll~ .)~'j\ 0-a ~ .. i1...lll ~~ ~.)l c:Lo.....Jl 0-a ':;~ '~)'\ ..)~)/\ 

o -L"":- 'I u .lll ww..)\......a:l9)ll . .)~ ~-' ~ 

u-a ufo .Jlh.:..~l .J~ u.fi ~~ w~l 4..;o.l.J:! l..j.l\1 rSlyll jh.:.. 0! -c: 

· lh.:.. ~~ ~ · -< · ~ ,~)II w~l . -~ '"~ ..)\& o.l:o.l ~ (.,j" .) .) (.)_,...-.; ~ ~ ~ • • '-:? ~ ~ ~ .J 

o~ ~ 'Wlw , lh.:.. ~~ ~ . ' · ~i i ' .~.,i\ '~" ' LA ~~ ~ -= '-u..a ~ !..,?' ·-' .) ~ .) ~ 0""" 

0i ~)!I~ USJ_, .~ ~ <) o..)_p.._,.Jl .Jlh.:..)U Ly..:; J§i w~l 

175 - Allumbaugh, Joel, Bragdon, Tarren and Archambault, Josh (2017): "Invisible High -Risk Pools: How 
Congress Can Lower Premiums And Deal With Pre-Existing Conditions". Health Affairs Blog, university of 

Michigan, United States. 
176- Yucemen, M.S. and Deniz, A. (2009), Reference already mentioned. 
177 - SARIBEKiR, GOZDE (2013), Reference already mentioned. 

63 



y~~~ j~ utS 1~)..9 '.Jl.b.:..~l .,~ <.)<~ '-.5~ ~ ~)'I w~l .,~ 

~I J.__iJ ~I o.JbJ ~ ~.J ~ ':?1 ~~tS Ji;- ~~I 

l.b.:..)U o · .-: · .11 ~Li.JL ~ti.J I~ ,.<1 .-:II ~ . Q t .<\ -11 · hll .) ~ . . c$ ~ .J I .Y-' '-:? .r y (.)A .) .J 

~ .Jl.b.:..l ~~ y~~~ f"~ ..)§ u~~~ ~ ~.J 4:J~ ~ o~l 

~ ~ 0 .•. < ·~ ~ ..)§ ~ ,4.3 I~ J - -- II w • A- A II 
y ~y · ·~ .JAC~ ~ ~c-:-

.'V"~I 

L»aUll wtS ~ f" ~ ~ .J.lll L»aUll ojt.c} w~ ~ :4J~I ~Ull oJ~! ~~ (i 

Utiil . -~ "~·-b j~l -·'LAcl · ~ ~ ~ -.:L~ · · Ull ojt.cl ~ '-:? 'it";:"' rt" UA ~ '-""" (.)A (...):l-4 ,.J 

~ J~l ~ ~.J.l\1 L»alill ojt.c.J w~ y~~ ~)I w~l 0J .~1 

'~.J~I w~l .,~ ~ ~~~ 01 ~ .~Y.J ~jlji.a.J ~1_?. o~ JLAcl 

~ A..J(jS o . .':<1 ~ - -:11 . ~ Lbt..::J .':<1 1 ·-: bl I~ · '\.ill · .< · ·I ~.....J..::oo.. ~ ~ .J ~ ..)-'-'" .J ~_,......... '-:? ..)-'-'" ~.) , ~ U..JA-l (.)_,......; U . . ~.J 

y~ ~I .JI ~~.J ~~. ~~I w. hl. Ut.c ~ -.: :.:_ -:1 ~Lti:iSI · ~ ~ .lll.l ....r- , - ~ ~ ·.J~~. ~~ 

~ wY3\.iil <.)<l.J t.J_;ill ~ <.)<~ ufo ~.J.l\1 L»aUll ojt.cj w~ ~~ 01 

-ill~.J ,~1 fol uP yti:iS'J'I ~ 0)..9 w~l .,~ ~.J ,y~~~ wtS_y:ull 

ofi.l o_r.:Jl ~~)'~ ~~ oY.fi uP~ ~jt.c ~14-JLAc~ ~~~~ tL.uW'J'I ~ 

~h~ o*.J ~l..:i ~~.Jj ~uP ul ~I o.JbJ ~ ~ ellil ,ytiJS'J'I ~ ~ 

~ ~ ell~.J '~.J ~~ :;t .. J ~ y~~~ wtSy:ulll5l~l uc w~_,h...JI 
~ ~~ . ..1 ... . l€':. .• A- All 0 bl . L I . ell~ '.l.l~l . l.:: i.l.l.::o. U\.iil 1" ' \..:ij . (..)A.Jr::-~c-:- .) , u.? UA .J ~. ~ ~· ~ ~~ 

~ ~ ~~~.J ~YJI JLAc~l ~ M ~Wll.cll:i.l ~.J ,.,)~I.J ~.).J 
ut. JLAc ~I . ~jllu,l '~ I WI y~ ~~ • Wl.b.J ·I . A- All ·.< -~ ~ UA ,-- , v-::--- .J y , (.)A • ~ U c-=- ~ 

. '"·~_;.JI 

1 A ~. J ~ 'j ,-1 .. ('I 't. "'''I • • .. :. II HI :. - . 'I 
=~W~.j cJ~ ~~· ' 4J''41 :~'-&..~ ~ 

.L-:11 ~~ .. L ·L.....W;;I ~~ 1 ... < Lh.:i "~I ·1 1.1~1 ~ ~~ ~ 1 .<II us .~.~ .)~ .J ~ c_,..... .J u . r- ~ ~ ~ _JJ .J ~ . ~ ~· .) ,J-" 

j_,hjl ~ ~~ jlj ':?ill ~I~ 01 .J~ .J ,Jj~l ~ ~ ~J ~':?ill ':?j~';/1 

178 -Lamond, J., Proverbs, D. and Hammond, F. (2009), Reference already mentioned. 

179 - Allumbaugh, Joel, Bragdon, Tarren and Archambault, Josh (2017), Reference already mentioned. 
180 - American Academy of Actuaries (2017): "Using High-Risk Pools to Cover High-Risk Enrollees", 
Washington, United States, P: 110. 

64 



lJ-4 ~.All k.~ ~ ,4/'J.''I3 ~~ U:!JI_,.JI lJ-4 ~.WI 0~)'1 w_).:.. ui ~ O.J~ ~ .u o~'ll 
~) ~ ,~1 ul_»a J~l lJ-4 .J:1h:ill ~)~I ~)~I J4.,.a ~ l.JJ·o'i.;.~l 

~ i 4.... 1 .J~ ~~ ~~ J)l.;.. lJ-4 J3~3 .\AJ"'l~ ~~)'I ol.p..ll ~ 4_,11 y31~1 

,\A_)l...Q. A..o~3 ~ljll ~)I '-:J~'l13 (~I ~)~I) lSPI ~~ ).h:..')l 

lb ')I · t -~ ~1 I~ · l:il WI \.b ";I \.:i:JI . i! J liill • .) (.)-'1 _,.,.. ~ F' .) ' F' (.,?' .J 

:4J,.a _.ft~ ~).,wll lJ-4 ~ ) .. h:..'ll o~ whi ~: ~1..;\.hi.~l U:~: ~.Ji 

,61:JI o .::1 ~ o · · .< ' l...Q. ~ h ·1 • ~L ~~ ~ I -<II (S · R ) ~ " us " ~ · Y"' . ~ ...r.:-:-- Y .J . '"!r' • ~ ~· .) ~ WISS e J"'l _JC 

• • II 

~\.:ill w~illl lJ-4 ~.All ~ yy ~ ,~~_jll _)~I (.)A ~.All ~) ~~y ~ ~~k. ~13 

. ''"lA.J:!C 3 ~k. ')13 Jj'Jijll ~)~I o~ ~.J ~\.:ill t 3 _) lJ-4 ~.Ali.J 

-:11 4.ibl.JI WJ'.S 1~1 ,o .. . < 1 - ~L 1 - -:~ - ~~ A..:i ts.11 \.iJ ~ w ~i .ill oh1.JI '11 ~i ~ ' ...r.:-:-- '"!r' . ~ .J.J ~ ~· .) ~Y--l .) fA 

4i.b '-'~')1 J3~13 ~3~1 u\...J;l.JI ~) ~y.Jll U.J~ ~ o~l......a ~ o.J~t! .J;!C 4-:l ~i 
, - '!t .J flo' .. ... 

dll..i.t. u.fi..:. ui.J '~Y:..J ~ ~ w~~)'l w";l ~) ~~y ~I ~~I <G).SJI.J .up 

A..:i ~I · A...:..:it.lll Ub";l '~I :.1.-; ~,ljc i, I ·-'1 . -~ · ~ · "'-'1 ·\.S...JI · w";')l wWA .) (.)-'1 • ~ • ' y C"'='"' .J ~ ...)"-' (.,?' r...>:. ~ u (.)-'1 

~ ~l:ill wtSY::, ob'"'' "i.J '~ ui 0~~ ~ ~ ~_,11 ~~)U ~ "; i~_Jh 
'"~ O ' •_-:'.11 ~ · lj -'1 ~ II O • ~ 0 i u~ wl ~ 0 dt.al . r..J:..)~ l.}l y ~ Y-1 u ~ .) (.)-'1 

. -~ -:11 ~ I .<II t 1. ~i ,_ ,~1 lh.;..)U UJ ~ "b...JI ·.<II . II~ ~ J)l.;.. . uc ~ ~ .) ~ ~ '"!r' ~ ~ ~· .) ~JW .) . ~· (...)-'"":! F' (.)-'1 

\A~I.J.J <'al.;.~ ~ ,tA.J:!C3 ~k.'l13 ~~~13 ww~13 Jj'JijltS ~~ y.l~l 

.~I.J-'-'1 h ~ w~l3 c:I3 .J'll ~ ~ _)\....Q. 

~ rJWI ~ ~l.S...JI ~I 1y :~WI JjJ 6A o.J:AS ~LlA ~ .yl~l ~~I _JAlll- (' 

~~ 0 ts...J1 ~~ ~ ~._.».&11 ~~l:!JI 0'1 ,~1 ~)~I~ yS'll ~~ 

r-1~"11 ~ .bl_))'l 1~3 '~.J'll ~fi ~ o~l .J~~ uj\ji..JI .J:1C r-1~"11 

wl - ~ ~ · .. ..: -:q I~ , .. <"II · .. ..: -:q II ' LJ:JI ~ ·· ~ j·' -·- . -11 · ~ . . ~ .J c..r~ ~ (.S', ~ ~ ~ ~c..~ Y.F 

~.J'll o)_p. 4.J~ till) ~l '-'~i3 ~.J'll o.fill ~jl.i.ll u)WI ~ w~ .J:1C 

181 -Swiss Re Institute (2019) : Natural catastrophes and man-made disasters in 2018: "secondary" perils on 
the frontline, Zurich, Switzerland, P: 224. 

l. '" .7 ~~ '~.JY-" ,~.l •94 .J.l.a.ll '<.r.yJI .Jj\)1 ~ ,"4..l..:i:.....ll ).b.;..li.J t\.WI ul~" :(2007) u.....J.! <.lli.,._-

65 



~ c.;~l ~I f'\~1 0-a ~\.lll uY..fi.ll ~i ~~ jl.i:- J~ ..)y..) jl ~ 

wl.i~\3 ~tc~l ~3~ w'iL:.. .).)c. o..)yj ~l tS~i y~l 1~3 ,4..cli....o..ll 

.)Lillu ,~\.:ill ~ ~I o..)yj ~WI u~ ..)I.A:j ~ t~yjll Up.~ ~ . 'ArtA Y.F 3 

~ '6::J.l i~ i ... < Lsi ~ -:.1.:. · .l.ISI.:il\.J ~I 1~ · \.:ill wi.S " wl.cl ·.-:11 ..)J\ -~ y . ...r.:-:- y ~ ~ . JA 3 (..)¥~ ..)'-'J ...)-"" ~ y 

· .. <i 4...ili..cb ·~ : Jd ~~ o..)J~ 4..:i ts us "i .~ ~~ , ~ ,~~ Lc ,~ 1 .q " ."ii (..)A ~ ~ ~ y ~ . ~ . . .) u ..r- . ~ 3 .) _,...... r._...T 3 

.)IY" ("2010 f'tc ~\.:ill t~ ~ ~)fill y~ ~ ~ '~ ~I 4..:i).S11 

.J'i3..) u~ 70 .)IY" ~"2o11 ~"w _;~1 ~ ~ '~Yi .J'i3..) u~o 

4.l.... wftl ~13 1"2012 f'tc ~yi .J'i3 ..) .J~ 81 & ~l ~ '~Yi 

'"f ·~u 41i ts . .J~ . ~.J 

J.bl.iA ~ o..)tc u~ _fi_yUJI I~ 0J ~:~WI ()A ~LiA ~ ~~fo~.1ll jS~I- ('1' 

4lb wl:l.J~I 0ts...J Y.fill J\lli'il 0i ~l ,~J~3 ~~ ) .. h;;..)U ~y:. ~i iJ 

-:q 4..Jb..t....JI -:. '-\..l.JI · ts...Ju ~..) ·. -'1 ~1..)}1 -:. '-\..l.JI · ~~ 'I ·"··-'I ~ !..,?"' ~ ~ 3 u . ...r" ~ ~ 3 u r.,s', ~ • 

~ji~\3 .Jy......:J~ J,:..ly...ll f'..).J _;.:,J ~ c.;i '.J~I y~ .)c. ~jlll ~ ~ ~..)tc 

.J\..1..;;..~ i~~ 0-bll.JI o~ ~~ ~l.:il~ 1~3 ,4-9_,9 lfo\.....u.J\3 w~l 4...at.!j3 

AJ · ~~ ~ .. <i ~ ..)J J '';/·.II~\..;;..~ 4..:i I.S "i .:ii~ Lc \~\ 4...Wh (.)oQ _yt.JJ ~ . .) .3 . .) y ~ ~· .) c.j ' ~ ~ 

~Kobe Jj'ij ~\.iii.}~~~ Lc 1~3 .~~~).)c. 4...a~l w~l 

II I ~j ·~ ·.~ .. -:q \~ "I ~ I . L . Li..lcu.b..::al . t:i \.l • ~~ ~ • LUI 
r.,s', ':t' .,r.; ..r ~ u. . ~ . .) ~ . u ~ u ...r.;...,?.o ·~ ~ u . ~ 

• '" 0~1 ~)fill o~ ~3~ ~\.iii~.}~\~ o..)yj ~J.u.a3 ;;3 jill jf.ji 

~li....o..ll w~l 4...at.!u -:.L-:. w · .. < ~L.l.w::l -:t.LiA ~Ill • ~ .-:11 _ (i .. • ~· ~ .. • t,;~ .. (..7"" ~ ~ .~ 

1- ~ -:.L\...iA • 4.Jtc ~ -<\ ~ 1\ j.~ o~ ··---:11 ~ "i ~ ~\.! r..s'""' 3 ~ ~ .,r . ~ ~ 1 Y r..s', c.j Y ~ ~ U 

. '"i4..:i.JI.S c;i w,J3 Lc I~J .}~1 ~ o..)yj ~J.u.a3 ,;;..)3~ wL:..I..u... 

.llill ~\ ~ ?w I "I • .t -~<-:tl ki:i.JI ~I .. YL.i:i I - (f f' 3 ~ tS~ r._ .) u, -~~~ ~ J .. I.S~ ~ .) 

i..c.1 ·i I~ i ,4,;iiil\ ~I I .:lt.JGWI wl~l ..)J\ -~ · ~~ Lc .t.:<-:11 _JJ -3 ~ 3 ~ ~_,..... ~ ~Y(..)A • 3cFY~ 

.39 ~~ '~.JY" •~.l •111 .l.All ,~_;a-ll .J,jl_)l J.4.. ,..::.,_J~_,s.ll .JUu.lu,..\J o.l\cj" :(2011) U...,>.! <.l\j;o,- IAr 

.o.fi':. ~ t?-->" •(2007} u...,>.! <.l\j;o.- \At 

<.J:c t....~ ,..::.._J~fili.J wL..}~I o).l'J ~\.'lll _;..:iy.ll ,"~ li.J.JY.:.. wl..}ii.J 6)_,5.11 O).l)" :(2010) lJ:!.lll JL..;o. '0"1~ - \Ao 

.283 ~ ,J}il .ll,....JI ·~ 
.o.fi':. ~ t?'->" •(2011) U...,>.! •.l\.l;o.- \A\ 

66 



0-a ) .. h:.. 'il t~ _j ~ly ~} ~4-111 .} (.Sji ~ '~ 0-a ~.:1_?. _JA cfi.:j ~ )..b •. 'il 0-a 

1AV~~ ---IIWl.:,. . ~ Jr-:- ~ 

u)fill .:~~ o.:~yj .} ~)\ ~WI ~)yJI ~t+h'il ~ :($)~\ UOI~~\ - (o 

120-}l_p. ~ ~_)~ rk. JS ~_)tS 500 .)l_p. 'g.~.-; ~.J'il , ~": · .,I~ ,~1 

~'il ~I.} o4JI (..5~ 01 0-a w.Jh w~I.J.:~ ~\.1\ 01 lAS J...ak. 20 ~ ~.JtS 

... :.-:11 wWc. l.ii u.s ~~ -' ljl u tS ·w 11 j · ' .:l.i ..ul d ·Lt.J .:l..ll - ~ k .-:.q ~ ~ _j..l..l ' • • ~ _) ~ 1..5"'. ~ .);! _j ~ . ~ ..J-1:! ~ 

k .-: .11 · 'il ·- .11 . i! oWl ~ --~ ·I ~ .-: '.11 · Wl.:.. ,A..ihi.JI . i! · u..JI ~ i..J-O:H ~ '-.? ~ (..5~ ~ ~ (.) ~..,.-~ (.j'l ~ '-.? ~ 

, · u..JI ... :.-:q o .~ili -"..J -' ljl ~~ Lk. · .. .. .:. 11 J)L:.. ~ ~ l.llA..l ~ ~--' e:..- I · . ~ _;.1A _) . 

4.J.:~ .} tc.u.J) ~ .:l.i kji.JI ~'il _HI ~..? 01 ~} w~I.J.lll w) ... ~IJ 

e:9.ii:! tu..JI )i.3 ~lji ~J ,~WI uYll w~ ~~~ ~ ~1-*IJ ~w1 o)..?­

u)fill __>bl:....o o-A ~ w.:~lj .ill ,~~ .:~I~IJ ~k.'il uJ-A w'i~ ~1_; 

L ':.A:i -:11 I · 'il wlil.:.....o 6.4§l9.J o · 'il .:~ .-.:-11 J)L:.. ... < ~ · u..JL ~I 'it"' ~.,?"*" _)y-a _j ~ ~ ~ . c . 
~~~ 0-a o .J~I 0-bu..JI JiSI 0-a ~Ull ul~l u.itS .:l.i J ,~tS ~WI ~\..:...ji .} 

~~~ uc ~Ull ) ... dl ~~I~~~ .)4} u.a 7%Y.~ t...a w.ili ~ ,L.J)fill 

wu\...¥1J ~k.'iiJ JJ'ijll ~.Yw _fo'il ~~'il u.a %85 u~ lJc. ,L.J)fill 

~ 'iJ ,__>bl:...JI ~~~ Ji,.o ~I_,.J i.:~l~l J!'il ~J ~Ull JJ.lll .} u~ 

~ 0-a 3% .:lJ-A ~I~~~ jJ~ 'i j} yb:JI ~~~ 0-a i.:~J.A-4 i~_» ~} ~l:ill 

J_j.lll 1:~ -ill~ '~~~ J_j.lll .} 45 % J~ ~~ ,~U\1 J_j.lll ~~~ .} yb:JI 

4.Lt...::. wbiil ~ I lbl . i! ~ b ~ 11 ~I u I .<11 ~ .>:<'il ~ . ~ ~ _) • r...r ~ ~ r 1..5"'. ~ ~ · _) ~ ..JC- ~ 

~} ':;~J t.gJ ~~~J 4-1-a ~\.9)1 wyli ~~ i~~ __>bl:...JI ~~~ o).:~'j 4.L~J 

. ' ""u)fill ~~~ w~ ~4--J ~~ .l:..h.:.. 

:~~1~1 )~~~~~:~WI ~I 

:_;'XI _p.Jll ~ -cl.\jJ (.SyS.ll ~I .JI..b..'il ~~~I I~.} JJ~ 

wl ;ill . _g ~ 'il o · '".-.:q I· I · wti.i::i .l.JI o '".---.~ ~ I wl ·,~ . ~ ·J ·~jll ·~ I ~'-.? ~ _) ...r-' ~...?.- ~. c..S ~ ~ _) --' '-.? • ..) • J 

b~ J ·;; ·.11 ~ I w;, '"'~~ 'il o . '".-.:q . q o.:~ . ·'I . .:. . -11 ~;;"I I .. < '--l..l..ul.l ~ _) y (.) ~ _) ...r-' '-.? ..?. ~ _)~ (.j y _j ~ . . . 

•o_?t:ill ,~CiJI ~I ·~_;a.ll .foll _Ji..l ,~l_,...ll_, o.l:JI ~I oJ,sJI_, .).b.:..\11 :(2000) ~ •<-:->\..;) ,~ 'Y~- lAv 

.47W..... ·~ 
.< · • ( ) I I lAA .•.r.l ~ ~Y'' 2012 ~"=""" • .l~ .. 

. 33 ~I •l.J.l.J\11 •l.JI...c. •26 .l.»JI ,~l:ilJ J_y;JI ~ •"Jj\1)1 ) .. 6.:..1 ~\.:; J o).lj" :(1998) L.;..) •<)4JI • lA~ 

67 



A._.a • i \ .. 1- ..:IL ~ \.A · · j oj~ ..: Lt.i.a . Q ·.< ~~ \. :<1 ~ .. ~ · \'I - L ... J,.a\.5. 1-
_..? ~ (.Y-"":: ..JP (.).J (Y" !..,? ..r _;.u ~ .J · ~YJ 1..)-0 _) c-- ~ 

: ' ~ '~ 4....a j.=o. \'I o~ jS .fo .J Jj'l )I 

~IY'l ~} 0~411 ~ ~_;JI ~J ~~I A.:lbl~ ~ 1Jj~l-¥uJI J_p. ~ ~lj.=o. -l 

.o~l -:::..A-;1'1)1 

~J ~.J ,~lyJI.J 0 1.J:!J.J 0~\+,l ~.J ~I JW y~l ~ l~ ~~ ..b....u .J ~lj.=o. -y 

. ~ - ·'I jb:i') I ~ ,. w · ·~~ lJ_JJJJ • ~ 

. ~4uoJ ~J 49~ ~ ~J ys y ~ ~ ~.)) y ~ ~lj.=o. -w 

· o~l wu'l-'1 ~ ,. -:•L•A · '~.' L:tL\'1 ~l..b....u . _g ·.< ~ 1 · -~ 
_)._?.-.J .. y lJ_)JJJ c..,r--~ y ~.J ~ ~ .J !..,? ..r ~ ~ ...? 

. ~~I4Jifi)IJI ~J"ll ~IY'l.J ~}SJI 

~~.J 0 by.JI ~~.J l.ili:..Jl ~l 4i:!S ~ ~~ ~~~ ~.)\'I j.J~\'1 ~~...?- -c:: 
.~\'1 

w . .:. .1\j ' I ·--'\j w II . b- ·'I · 11 . ;. . ~ I' .. ~ y ~ ~ ... I..S", (.) ~ u~ (j'l .. ~ ...? -c 

(~ \'1 wl ·-·'1 ~ 1.:: • ~I <U J -·- -'1 ..b. ) ~· ~ J ' '1 '-'1 ;;~ ti ~ .J ~ ~ . U;l=l (j'l .J . _,...,....... ..r .J _y.:~o.:u <....i'" ~ • .J Y <....i'" .J 

. I ,A..J ;. • '1 ·.C::I Jl ·.1 ·.II . L ~ 3 5 . . t::i Jl ·.1 '-'I ;;~ ~\.5. 1~1 ~ ' .. .Wh j jjc (.),.J . y..uu 1...)->-'.J yy ~ . (j'l u:o yy ' ~ ~ . _) .J 

<'. ,).,j 6 .J 5.5 ~A.4.Jj ~ I~J ~ J ).Aj <'. '),,j '1 ~~ '1} ~ ~ 5.4 .J 3.5 ~ C.JI_jj 

0# 6.9 .J 6.1 ~ A.4.Jj ~\.5. I~J t..oi ,~1 ~4-JI ~ ~~ oJil tfil.J ~ i.Jt..oj 

.J 7 ~ 0\.S I~J ;; .):!#. wh~ ~ i~~ o .Jt..oj 0fo.J ,r-S 100 lA __;.b§ o _y1j j .J~ ~ i J"l~ 

' ~ ' wl .. . 1.<11 · w~ o.Al ~ ~ ftAQ .':<i W wh j 8 .w~ wi1 1~1 t..oi ,7 9 . y.a~ (j'l j'l Jr ~ . _) . ' . 

· ' n ~~ w \.Aj · w~l · ·tc . ~1...1\ • J ."/ ~ 1 1 ~ ~ ~ ·11 ~o.::.A.~.~··'-~1 . ~ .. .. _)_JJ .. (j'l (.) _JJ • ..) j" _j .. j" •• 

:~i.J ~ 0\..dJ'il J.tjj 0.Jj ~I J,.al_,c c)c 1.=:.;; ~I ~J :~1 ~~I ( ' 

o~l ~ ~.J\'1 u)WI ~ ~ oj..?._,.JI ~L.JI .J~I 4£...? -i 

.Jy.......JI j~H ~ o~ .h~ ~.J~ ~l 4.SyJI o~ cJjY.J ,~)il 

.Jj'l)l ~.J t.J~I.J JJI_,..JI 0fo ~ ~.J 

/. ,) ... j A..s\.hll o~ C::.JY...J 4-:l~I.J ~.J\'1 J,:..b ~~I wlj\.i.ll j..?..J -y 

J '')·.II~~ · \'1 o .. ~.li . .J A...iJ -,,Q -·-'1 wul .L ·-')1 . _) y 1..)-0 _) _,- <..,? .. .. ~ ~ • ~ 

.79 ~I ••.fi~ ~ (':'!'->" •(2002) J4 •eJL...:.- ~~ . 
. 13 ~I·~ •o_;AI:ill ,_)_/il ~I •Cjj _,:;JIJ yuil ~l...,_,:;sll .JIJ •Jj":ijl1 4......o~ ~ .._..li.. :(2009) ~ .~IJ - ,,, 

.117 J...:..i..:JI ••_fij ~ (':'!'->" •(2002) J4 •e-Jl....:.- \H 

68 



~ ().a ~I 4.t4JI 4.§\.b.IIJ ~}il e;b~ .} o~y.o.yJI ~~)'I ~lyJI -w 

ub~ .} 4..i.ats.ll o _)yJI o~yj .} __;#. __»3\.:i 4J f' ..9:1~I)IJ f' ~~.J~I wi.J~ 

Ul ·.1 ·.11 .&.I .l:.ll G h lt.:i.Ju , · ~~ . ~ yy ..f' ~ J c..? .J ~_) 

-.:illii .ill Lc~ ~~ J "'J ·.II • ' La i · (~ :. ) Ao.~• ,t,11 ~ ~~~ (" . ... _)y~ J ... ~ ...... ~ .. 

· ~~W~ · \....uj')I · L: . i,,~. ;) ·i ·.C ~ J · 'J ··II ' iw~l ~I • ~ ~ ·~ (.) ' lJ'U:l (.) ~ _) y (.) _) 

-~~~ wi~IJ ~J.l..JI YL::J) -i 

._)~')I J.:;.l~ o4-JI ~ -y 

- ~.J~I ~~(.jJ_,.lll ~~ -w 

J "') ·.II · · 4_u .-.:11 -:.Lll.JI . ~6.1All.dl l.b..:i....ol -G . _) y .JY. (.)A -~.../'""' ~ '-:? ~ ~ f' 

Lfot..ai uc A.¥~ wla _,k..a ~ yJI <.S~ .)IY:l u i ~ ~~ u.a ~~ ~ :JJ~jll ~ ("Jiii 

~J ~~ .} 4...1;~ o~yj ~\.1\ ~ts o~~~ wl~l .}J <U~ ,\.A~~_; wlftJ Jj'Jjll 

t..1u.i ··~ .ili:. <Ui ~\.c ~ J .-.:11 ~ , .L.:. 'I -:.Ll...k · WI -'1 4.l.a ·--'I w~l _) ~ . ~ ~J ~ ~ ~ .YJ .r' 

:~J .J\.+lc'il ~ I.A.hi ~w~~~ wl~ ~l_,c ;;~ ~\.1\ JJ'i)l 

~I l}bl...k-.9 ~till~ y~ .}IP.I ~yJI ":?i :~ ~_),u1l ~~ ~yJI -i 

U1 ·.1·.11~ · ~~L . ~ yy ...?- . . 

·ts...a ~ o '"til · Lie Jl ·.I ·.II o~ 1J ~ · ~ · Lie 1- J "') ·.II ;; ~li (.) '-:? _):1-l ~ _JJ (.)'l ~ y y ~ .. Y.=··:U (.)'l ~ r...s- _) y .r -y 

. .Jt..a~IJ wyJIJ _)y.;o~l u.a _fo.i 4.J~ ~La 4lti:. _fo.i o_fo ,~ 

__;#. _):1-l'"\.:; 4J ~I 4-;lc. f'~ ~~ ~.J~\j :~ljljll l}b\.l.JI.} ~I ~_jill w-.9_); -w 

~~~_jill uc ~ts wla_,k..a .)c. J~l ~~ 0-aJ ,Jijljll GJh y\.tii.} ~ 

~)L..o w~lj I~) J~l ~ ~\.c ;;~cgsJ -~~~ o4-JI <.S~J y~l 4-;lc. f'~l 

• .lJ -~ u --'I ou.JI ' i LaS, t::i · .c:. - . ·-'1 ' lJ , ~·-'1 1. ·'- ~ -:11 o~WI lY' ~Y ~ ~ ~ u (.)::1 u~ .J~ u. ~ ~ f' ~ ~ 

~ ·- -' WL ~~ wl~ A..ii.:...:i.ll 4.J .-:11 w .1:.1 tw11 ~~ ~~ ' lJ 1"-·' , . ·-'1 ~ ~ . ~ ~ . ...)"'"' J~ ~ _) (.), ~ J _)~ (..$~ 

' H' . L.:. lt.J o tt:; 4...::., ~ ~ •• II 4.J)L..o .l.a . ~ - y ._)J~ . (..$ 

0) ~ 'y~l .} ~ ,.;, "i· ,~JI ~lyJI t~ ~~ Ji~ :~4-JI ~ J y~l ~~.J-4 -G 

Ji~ LaS .~lyJI o~ ;;~Y-"'J ~_,.ll ~ ~~J ,~'J ~ u.a ~..9\.il..o ufo .J~y.;o~l 

fo.l i_)y.;oi 0~ O'JJ•~•l .}J ~) .. =i...ll ~.} ~ ~ ~~ LJts ~~~~a · ..,)\~ 

69 



~ ~ ~ ,i.JJ.) ~ (.5_?~1 c..1- f:t"··?ill ~~ 0i lAS'~~ wY'l 

J ''1)1 .. 1\i ~ \,jt..ai .=:<i ~ <I o . · .< o · w~l . _) (.5,r ...r-~~ ~ ~ 

~~I J,ak. ~\.J.) ~ ~ ,~ll...:JI wi~IJ w'JYI ~6. ~ ufoJ :~~~ -<::: 

'·' ~ ~ ,, . ·'- t.h::JI ..b -~ .I L ' · .<-: '· :1 ~ ,\A · wl~l u'l)\J ~ . . ~ ~ F' _,.,......... ..JC (.)_,..... ~. , ~ _J _J 

u~ ~ ~ ~J La ljJ .)#. ~ ~fi ~ ~~~ wl.n)t! ,iy.-&) ~ .. . 

Jj'ljll ylpJ y\..J.,JI F'~ 4.!tS A_,~\ JJ~I ~ :Jj~jll .J~~ ~I j.!i~l ()A' AJB'll 

ui ~ ~~ ~~ .Jt:i'il 0"', •i·.:. 111 .)J w~ ~ wl....,I.J.l;l d. .... ..:ii§'JI y 1y,;:.. J UY'l~IJ 

: ~~ 0~~ (..)-'Wli ~_J ~.)\.)c)'\~ J.h~\11 o~ 0J ~ ,JJ'l)luc ~ 

~u.JI ~jil _)ljljll ~I ..WI_? ~J ~J 4.!.)~\ ~I wl....,I.J~~ r-l;ill -i 

~I ~Lilli _?\ ~J ..Wiy.JI o~ ~h:iJ 'o.J~ J!~l ~u.JIJ 4Jijlj o_;h:JI 

.JJ'l)luc 4-:ll ~~~ wl.a~IJ 

,Jj'ljll A..,JtiJI ~4-JI A..,t!~ _)#. ~ Jljljll ~~I y~l 0"' JfoJjl ~ -1..-.l 

' ·' · ··- 'I i '<II ' · · :'}1 ~ wtS..l:i..,..JI 1 ~I . ~ .. ~ -:11 ·~1 L....Jc i ' \1 .~ ~..fi"-' _J ~ _)~ • • • _J c _J_) '-:? ~ ~ y . u 
. q w~l A..,\!1 . ,_ .)c.w . ,:. -'1 . .I ··-'1 . . \.,Wll ~ . ' t! 1'-· 1 
'-:? • ~ ~ ~ ~~ _J ~ y ~ (...);H (.j_J _)_J~ u. ~ 

.o _;h:Jilfol.a~l 

J '"jl\ \.J:u.i ' w~\ 1- ' t:i.ll · 1·- :-: ' t:i.ll t\..b§ · L-: ~ ' • _) J _) (.)A ~ (.):1-ll U:f'L"U _J (.):1-ll ~~ _J ~ -1..-.l 

.wJ_);ll o~ Ji,.a ~ J,-JIJ jW)'I w~ ~~I .J.)Ifi.ll '--:-l:!.J.ii -~ 

A_,)L '- '· ·l.a:i.\1 ~~La ~.)k. A..,~l J ~I . ~ A...llb -'1 - I ··'I 'i 'I - , .. · i :.J'J ~ 'it"" • . _J '-:? ~ y ~ ...):"' u c..s'. ~ u . _J 

0i lAS ,4.!\S JJ~I ~ JL:JI ~ u~ ui ~ La ~ J ,~IS..\:i.,., ~ ~b..JIJ .)\_)~1 

-'~: · · ~I o~ 11 · .1.:..: · ~ wl WW'J\ tl..b§ . ~ wl ~I · .<1-: • · · ~I ~I ~~I .J~ lJ"l ~ c..s'. uJ~ ,.,.. y • r...,r .J u~ l..J:1 ..r 

~ Uk. ~ts:i \A .<lt..a ~La GJW ,~ ~I o ···'I ~~ w · l:...:i .I . -;_ .... i! , • 1 • • • ~ ~ _,..... • ~ • ~ _) ..Jft" ~ _)_J • y ~ ~ 

· J,-JI w~l Jljljll L:- · i -:11 wl.c.WI -·'· _, ~ · 'I-· LWW ~ ~ (..)A _J ~ ....>L-" ~ c..~ _J ~y ~ (.S", ~ _JJ 

~I Li"'J ~\.S:i.ll o~ 0"' ~_?... ~ ~ .)c.L.J ~ .)~J 0"' .l;l '1 ~l.:JI o~ ~J ,~~ 

. \~i~t:i.ll wtS_y:;, c..~-~\ 0~ ufo ui 

.41 ~I ••.fi~ ~ ?:?"->" •(2009) J:l;.. .~IJ- lit 

.26 ~\ •"-:l.JY" ·~.l •57 .l.lo.ll '<T-yJI .l.i\)1 ~ ,"J:..,;,}j\ J.?JI ~ljljJ JjYjll" :(1997) l5:!!y •c.J:!.?.jyll- ,, • 
.40 ~\ ··.fi~ ~ ?:?"->" •(1998) w,.J ·~\.;ll- ,,, 

70 



c~l 4?1;; ~~ ~ ,~__,ts..ll ~~ wl~ J .. b.;.'J'I u-a wu~l .W :~U~I :~lj 

o4-JI y~ till) _,i (J~I) o_>.ljiJI __,~)U ~ ~~.J ,~I__,)U o4-JI 0-a 4..1.J\.A w~ 

tt:. 'J'I ~ 4.Jb.L..JI -: '-u.JI . Q ~l:.. wuLAii!l ~~ ~ ~ ,w~l i 1 • ~'J'I . ~ ~ • ~ ~ '-""" r..,r ~ ~ .J _)~ r..,r 

w~ 0~_,~ _,i ~_,~1 __,~1 _,i ul:1~)1 _,i __,4-3'J'1 t\.9 till)~ uP~_, ,o~~~ cl:l)l_, 

· .<-: -:11 J .. . 11 4....:... l......l..l..ul ~~ • ·-'1 -: '-u.JI . ~ wuLAii!l o.h ~b -~ ~ .. 1':1\ • o ... < u..,...... !..,?"' ~ • y . . . ~ ~ '-"""' r..,r ~ y . ~..,...... (..)A ~ 

'J o4-JI ~~ wl~ 0J ~ ,~1 ~ ~__,'J'I yc ~W ~ ~\ ~__,4-JI ~__,G.. 

-:11 ,wt.J\.i.ll · ~~ w\..:..L......a ~1·1 ' i LaS 4..b9~1 ~'il w~ '-l\..ui.......l •. L ; ... ; !..,?"' .J . (..)A .J _), u . _) ~ . ~ o--

~~WI 4.c.l__,jll lg<l{;,,; 'J o4-JI 0-a o~ w~ ~ ul.S_, __,4-3'i1 wli...Q .)c.~ ul.S 

__,.h.Ii _;JI o4-JI w~ o~yj _)l:i.ll;l_, ,w~l o1t. ~ o4-JI ~~I ~ <.Sji ~~ _,i 

~ 1998 ~k ~~ y~ ~~~ u~10J ~ .'~ v~lu~ ~~_):! ~ '4-:U~ yc 

'14...ili.......:l ~ .c11 ·'- ·-1 ~ ," ~ ·u.11" · '- wu\.i.ll ~\.be · 85°' 4..11 ·11......l..l..ul · tS 1...5'", ~ ~ ~ ~ ~ ~ _;g..J ~ • (..)A 10 _), . • • u 

' ~" .. ~~~ 11t. · . ~ 4..c)l:i§l · ~La 4.c.l · ~~ o~k 1 • ...Jtr'"' (..)-Q y:o. r..,r ~ _)_).J ~ ' 

l:slpJ <' •• )".~-' __,~1 ~~~_, wli...Q .)c. Wl)l L~..::.. ul~l j¥ wu~\J ~-' 
w~I_,JI ~.? ~.J _)_,_;.JI ~.J ,wul~l_, Jju.JI_, ~1_, ~l__,jll ~I__,)U 

\.A • A.lJ 'J'I I .':,;;\ . ~ ~ · i ·.< · · ~ 4.ili.L..JI .--;.QI ··'I '" ~ A...J ·- ·'I 4....:...:JWI . ~ ' ~ '~ Y.F .J . .J _) r..,r • • u ~ ~ 1....7" ..r-' _)A .J ~../"""'!"' r..,r y y .J 

~\.WI o1t. 61}:i ~~__,~_, ~ ~_;b uc t.g..J_,~ ):Wll ~.J _lg..l ~ 'J _;JI )~'J'I 0-a 

~~~ wl 1;9;1!_, o__,_,b:WI ~)I o.JP.i ~~~~ ~_;b uc ~~_, ,~1 lg..lly:..i ~y..J 

o)_p.ll w~__,~ ~~.J ~_,byl ~ 0-a ~k ~~I Jly:..i ~..J1-4.J ~ll....o.ll __,W'J'I_, 

' ~~A...J .-:lj ~ 11 w ~- --:11 ~'J'I J .L .. -:Lt..i.a ~ 
. . ? ~. 1...5'"' ..?-"' .J _) ,y--o '-"""' _).J 

wu~l ) .. h.;.i ~I_,J Ala·i~~· :JI J,il....._,ll_, '-'_;hll ~ :~U~I .J~l ~I.JA J_;.b 

~ Ji.a:i:i A...J .<~·'I 4.:ih.1JI . ~ ,lji.....JI .1 · ~<-:11 ~I 4....:... ~ ~ ~ I .< · 1 • ~- • La . .J -~ r..,r ~ y ~ ~ . _) . _) .r (..)A '"tj-"-~ .J 

: ~ .. ~~k 

La ~ . ~ wuLAiill ~ .h 1 · .<-: ill A.....u.j_}l '-l~)U AJ.a~ AJ.atS ~~ ~ J r..,r ~ .J ~ _).J u..,...... c.,? ~ • • .J _) 

.>.l~ ~ly:..i_, __,4-3'J'1 uc o_)l~l wu\+,JI ~ J)l..::.. u-a ~~_, ,t.A__,~~ ~~_, 
wk'J ~ l.lll~ ,~1 b1b>ill ~~_,~)Law~ ~l....,tjJ ~~ ~_,~1 (..)-Q.) 

~~ •u:.}i\ •l.JL..c •..).JYI ~~ 'C!jjili.J ~ ~u.... ):. ,\.A.Jt.:il c.:;.. .l:o...li.J ~~ -:,) _,s.JI :(2009) <...£b. ,~.l\ 1 - m 

.129 
•,)J'J\ ~~ 't:l)jiliJ .?lliJ ~4hll ~l..f;l .~'lc)'l JL..c lJ -:,)fll '0):.)' ~~ :(2005) •y:. , .&\~ ,Jt...,.. •J.I_p- ' ~ ' 

.198 ~I •y...=-o •o.JAWI 
.141 ~I •y...=-o ,'O_;AWI ,~WI ~I 'C!jjili.J ~~I):. ,~\ -:,)_,s.JI.J ) .b.'; \ :(2013) ._.t.....,i •l.J~- ~~~ 

.154 ~\ ··..f.~~ C?'Y' (2002) J4 •c-JI.......- , .. 

71 



wi~ ~2050 ~tc .) ~\) l.i~ ~ '~ ~ ~ cfi _; JL.u::JI ~ o4-a 0i 

.wLAtS..:...:i....:/1_, ~_,.l..JI ~~.!~ (::ul:i..ll I~ 0-a ~tc 100 ~~~~:II 

. ' --: ~ ~l..JI · .l.J.I ~L ~t.:.. ~)\ ~~ )I '- wlil · . .:. 'I .J .l..JI ~I.! I -w UA'l-l ~ ~ (...) • • ~ -' ~ ~-' -' ' 

L...J .~ . ~ · .. 11 • ~ • i 1924 tc ~ 'WI ·-.II . ·'I • IA ... -:1\ ,_ 
...r '-:? ~ ....*l '-'..JC ~ ~ ·<-F i...S ~ C!.Y'"""' ~ ~ 

. wt.b4h :14 h \'I ~ ~1955 ~tc .JC&\ 800 L5..;C i ~.) .JC&\ 2500 

• ·.<: .-:11 1 ·' 4..l.ct5. w~ J)L;. · ,wli~l ~ .l:o. 1 .c::-: ~I ~ Jj~ u - L-: -w (j'l ~ '"e-' ~ • (j'l ~ -' _) ....)-*" _) -' _r.;~ 

.~1 _;h:JI ~.J~ _, ~_,~1 ~_iJ 

LJSLAi .J\..).c)_, ~)1.:...)'\ ..b..b.;. ~-'-' ~\.l....::J\ )..A\'1 .J~J ~\ ..b,jl_p. J~l -~ 

.~I.J:!)'I 

~1_, ~~-' wti....::JI ~Lo..:J ) .. ;o. .. :~.\'1_, ~1_, J,.a)l (...}ll~i 0-a ~4hl .J\..).c] -~ 

.L»ibi_,..JI 0.H ~)I ~ ~ 

A .;.,9.;. ;~ll lJSLA\'1.) ~I.J)I_, ~\.l....::JI ~\'I ~.J~-' w~l_, Jj\..l.JI ~~ ~..).c -c 

.wli~ ~~1_, .J4J\'I_, J~l c..j.J~ LJ..a ~_;JI_, 

~1_?._, ~~ J,.ai.JC ~l:i ~ cl:l.Jl ~~ ~_?:i iy\U; ~ :~~'J\_J ~I.,UI :t!ulj 

LA -clUA u.fi.; :1 ~_, ,~ wtc~ ~.J\'1 ofll ~bJi ~.) -cl~ ~1-*t! ,~ 

)_y.ai ~l.l:o.J ~ o.J.ill\ UJ~ c..ji ,4.1 ~~\ .J_,~I.) e::)l ~ ~ ,~ •}iy Wt.b ~I~~ 

i.l;o. 4c,_; 0p .J_,~I o~ cl:l)l ~~ 0i ~-',~IrS> 60 j_,~ :1 ~~I~ Ji_a_, :.i19J'i ... 

_,i ~.JWI )_y.a\'1 LJS.l 'U~ ':/1 ~ ~ ~_, o_fo. )-;o..~\'1 .W _, ~_;':/1_, .J4ill .J'4 

CJC e::JI ~ ~ ~..>i LA~ ~ ,o~~ i..:...L:l.J ~ _, ~ti.ll ~~ _,.l:o...a ufo w,l;o. _, ul ~AI 

~_)ts. ufo ui ~ ~~ ~w1 ~l J..;..~l 0p tA.lk! ~ 1 rS> 60 ~-' o.Jfiio..ll .J_,~I 

~'' · '"· .11 wi.S..tw..JI . ~ i I • i ~~ k. )\ ~ .Jb .~ ~ tJLu.i . ~-' '-:? _)~ e:: ~ y ~ ~ 

w~l o~ ~i t_W_, ,o..),c ~Lu..i ~ ~i_, ~ w191; • ..,;y ~ ~_, :cl:!J31 , e1iwQ,'j 

:~·~.;':11 y..j11 ~~~BEAUFORT ' 9Ji· ..,; ~ cl:l)\ o~_, o~ u&:lJ jy,:i ~I 

.189 w.....li •uu.J •w.J-»1 •J}ll ~I ·~t.....li.fi.ill )-l ·~t.:.~I.J ......a.....,.\~1 :(1988) Jc. ,~_,..- 1 ' 1 

'~.JY" ,~-l •19 -l.lo..!l ,~I.J c.J:!AWI ~ •"o.Jfii.JI ~I wl)ii).J ~-l ~1.<0." :(2004) ~I ¥- •-l~- ~ • ~ 
.16~1 

72 



LL:!_;ll BEAUFORT' iJh4i (2) ~.J JJ~I 
(L4~ )u-Q.J~I F uc fo 16 till) .)c ~)I A.c._)M ~I 

62-74 ~~~~)\ 

75-88 ;;~~~~~~~)\ 

89-102 ~WI 

103-117 ~~I.e 

117 - ~_,! La_, _)~)'\ . . . .. 

. ~.r ~L...,w k.~lo~ t.:ii L-:-: • ~'il 1j\ . ~~ ~ ~ _) ~_, .~ ..) 

J~'ll .b~_, _;~pi .J4ill t\..bijl ~J ~~~~ '-?~Y :~1 ~~ ~ -1 

A.c.tl...:J~ ;;__».& i)~1 ~ i9 ill\~ ~-' ,~1_, 0b~.) w~I_,.JI ~fo.J 

/ ;,j.:, ~ \..aS ,~WI I ~I ~·'I 4.J~I . ~Wll . I - 1\ t\..bij\ ~ ;; WI ~...?.- ~ ~ . • uc~ ~ ·~ _). _, 

.~ly-u h .)c w~l_, c:I_,.J~I.) _)~ tA~I.J_, 

~~~~ i.Jy..'ii ~~I 0b\.l.JI ()A w~WI_, t)j.JI:".:.A~liJIJ ~~J.Jj..JI ~ -'-l 

..»a..li ~J 4J..a~ t)Y _»4..li _, _)~)U .b .fo.. ()A ,;; __».& _)~ ~ La W~.e. _, 
~·, ·- 'I '.~.;;1 A.c. ;;~L · 'I ~ · ~ 4.J .-.:11 - w)l q t...as ,u ... 11 . (.j-l ~ _) _)M ~.J 1..5". '-? y ~..Y"" c: ~ u ~ 

uc ~P wL:JI..h.JI ()A ~ ~till wts Y:, ~fo ~I.e JS .A.: :Jllll Jj~J -w 

.b.fo.. ()A~ La W1.e. )~~~ o~_, ,~1~1 4:-Jii wi.J4--J~ ~~I)~~~ 

~I ~·'I 1 ~~\ ·~ ~.)_) . 

La . ~\ ·-'1 · L.:. ~I ·-=·b '.ill-:..J\ 'La · til\ ~ll....o < 1 ~\ · · AJ\j;; \....t~ ~_) Y""~ ~ f" _) c....J::!A u ~(.)A._) ' _, 

~till t_,_) ~ts ~~~~ ~ ~ ~i..:i.U 4iaJii ... ~~~ J_,1 ~ts ~_,,_;~()A~ 

Tornado Insurance ~Y:, w1~ La~ fo ('; .... .till u.ftll , ;, . ..,;;<l ~l ~y.-3 '-?.J4-=ill 

.) ua· ..,.;.;~_, ~ ~ ~till ()A t_,jll I~ ~.J~ f"1861 f"k. .) Company 

.ill ~.J_,i.) t..al 't_,jJI I~ ()A .JU:c:..~ __».& ~ u-Q_;Ui ~1_, ,~y~l ;;~\ wy'l)l 

'f"1886 f"k. ~ ~~~~ ~~~I _)\....Q..ll_, )~~\ ~ ~yJb ~b ~y:. wl~ 

~w1 . -~~ ~ ~~ ;;~1 ww'l .11 t..:..~l o~ · '~~ · b~ "J 1 illli.l · .<-:1 ~ '-:? _, . ~ ~Y ~ Y (!.J ~ ~ r.s' ,JJJ c....J::!A JM _, . u~ 

_,1 ~t.:ill .JU:c:..~\ ~1 ~ rJWI ~wl ~.) ~1~1 ~~~till '-?YH o~ 

~L..::: ;;.J~\ o~ ~Y ~ ,w\~~)'1 _,1 (5~1 _,1 ~~~ ~ y..i ~.J ~~ A.hl.JI 

.157 ~I ••.fij ~ C?".Y' •(2009) uh ,~.lll - y.r 

73 



ufo.J o) . .::.. o~ .)ly .u.a ~) c::fo '-:?ill uts.JI ~j y. uts_Y.ll :~I_;:JI :~1_; 

,~_#:. .Ji wtA_,9 J)G.. u-a ~.J'il o~l u-a ~ ~ ~j ufo.J ,wlj\..c. .J o~\..: ~~ 

J )Ull ·1.~. ~ ~ i ~~i ~ lc- ~~~ L~ ' ~ '--ll.....ri i o .. -~-~~ .)1--11 -<1 ~~ 
. "tr-""' ~ .J ~ -e--.>J . . .J ~ Y""" rY-l.J 

.r.o~WI ~\.S_):Ill J~I.Ji ~.Jy....JI 

· r ·" · '11 - L. .. I~ 41-L wt.!\...b..j ~ · · .. <1 ··'I ~~-~ • .• .. <1 .. tt . &I .:- 11 • .-:t1 . ~ .J ~ .J c..- r...s-"'- ~~ l9.J! ~....)::-" ~ ~ • ~ ...J'!*' ~ ~ ~;:U.~ 

~ ~ ~ '.JUll ~ w~ '-:?ili.J ''-:?.)4-11 ~~ J.::..I..F. ~ '-:?ill L5\...hlll -i 

,,.slJ.,,<JI.J ~_,11 I.S;!.J-4i ~J ..):1..l.i'il wt.a.ii.J-4 ~~ ~~ ~j 0-a ~y::.ll J,::..I_,..JI 

o.Jt.! ~~ J,::..l~ ~J ~.J 'U~_,ll .J~ ~J ~~~ I.S;!.J-4i y_;C wt.a.ii.J-4 L5~.J 

l.ill.J . . l..J......u.j ..l.il . II ~ .... I.~ II . LWll . II U....i . ~.J~ .J ~ ~ .J . .J.Y:'- 1$. ~ ~ .J (.) . ~ .J.Y:'- 1$. ~ 

fo y ~~ '-:? I.JtA .J~ LJ:!SI Y. ~ .J ''-:? .)4JI ~~ <.} LJ:1S I _):Ill 0-a ...»&11 ~ .J:! -'--J 

r 4000 0-a jiSi A.A~ ~ L5~ ~Y.J 'rSOOO ~ ~ ~ ~~ <.} tA.)cl~ 

.("9000 ~ ~ ~J ~~ tt.! 0-a ~14-cill) ~ ~i:.J 

4..b...:;illl · .. <1 .. II ~i ,4..} ~~~ ··-'I ~ _-: -'1 ·- ·'I I~ II ' 11 L i '--J • ~....)::-"~ ~.J .J...fi""'.J ~ ~ r...s-"'-~ • .J.J.J . ~ -w 

~ i" ~ o · "WI" ·ts ,l..Jll...h.JL 1 l.i · '--J .-.;IL "w ·,,11" ·ts '. ·" .J~ .J ~ .. H~ . u Y..J ~ ~··I..?"~ <..JA • ....1""'. .J....r.::- u Y. ~ 

l.ul . . II I . '-:?.) . ~ .J.Y:'-~ I..?" .>fA 

II ... -·'1 ~I I iII 1.~.<1 ~i U....i . ~la.ii ~ . y .JJ::" .J '--J .) .) ~ Y. ~ .J ~ c...r. .JC '--J .)-4 -'--J 

II hl.JS II <\...i.JS I ~ i Ui.J 'I . ~ . ~- 1 1 ~\...hlll . .J.J . ~ Y. ~ .J ~ ~Y. <..JA ~ ~ (.j -c:: 
.Jt.:ii ~ 'i.J ,~\.S_):Ill Fl ~~ ~ ~ \.)~.) tAYI.J.J UI_Y.ll ,' ol.d: ~I_;:JI _;l!ii 

0-a.J ~~ o~ ~ .Ji O.J.J~ L;bll.a ~) tAl~~ J.: '~ u\.S_Y.ll ~ ~ LJ:!SI_):Ill 

: tA .Jt.:ii 

~ ~ yh...:::JI u-a w'i'il wl~ J!h uf.l.):lll &.uw 0J ~ :~~~ _;~1 -i 

.~ 36000 uc ~..>.1 ~ o~~ .J o.J\.::.. ~ ~" jlt.SI.fi" utsy 

.201 ~I ••.ftj ~ ?:;7Y •(2013) .._.t....\ •0~- Y.t 

205 - Park, Sojung Carol, and Xiaoying Xie. (2014): "Reinsurance And Systemic Risk: The Impact of Reinsurer 
Downgrading on Property-Casualty Insurers", Journal of Risk and Insurance, American Risk and Insurance 

Association, 81 (3), pp. 587-621. 
206 - Bernard, Carole, and Mike Ludkovski. (2012): "Impact of Counterparty Risk on the Reinsurance Market", 
North American Actuarial Journal, University of California, 16 (1). 

74 



4l~l .} ~ ~ ~.)..) _;~ '-:?ill "w .J~" utS Y. .cl.l~ .)c ~ '.11 ~ .J ,~tS ...;:JI ~La )I 

. 41-aS~ r-1979 r-l.c 

uY~)I.} Flo~ '-:?~La i_»iS.J 'FI 0~ ~~-» .cl.l~.J :~1 rJts.A ~ -w 

~. v 1.~';1 ~J ~ i tA ·-'--: . .J'r' '-:? _) . ~ .J y--' .J 

.b~l I . . u ''" :. . l......l • L ·- . : \l.JI : i ,_ ~L::....J'.II d~ ·?-\..l..JI '-II .t.. ~I -~ ~-»(.)A_)_). ~ . ~ c (.) r...s-- . •1,... • ~ 

.ui ) ~I Wi ~ .ul La) 'utS...;:JI A'ig ''J (.jill ~La)I.J j'-:tiJI c.N ,~tS...;:JI 

;; _).ill~~ '-.Sill ~.J4ll ~~ '-.SY ~.J .~1 ~ ~~.JY. ~l '-.5~.;.! ~ '~ ~ .,., ; ~ .... ... .. ... ... 

l..l.i.LJ.J u~4JI ~US.} ~tS_;:JI..b~l ~J r-1784- r-1783 r-I.JC-'.11.} ~y';l 

• ~ · A r-1783 r-WI.} 

:~1 ~.JI.JSll ~tll ~WI .JI.b'il :~WI ~I 

1. -.:-:~.c '- WJili -:11 U ·- . -'1 · t-.::: -14 ~ ~ • till ;;~~.c 1 · till wtS '" • i ~ ·· '- '1 · ~ r...s-- ~ !..,? ~ .J~ U"" (..$ _) ~ • .J ~ _)JoJl (.) ~ (.)A 

:; -· -'1 o"-.11.1 ... ;; " ~ ~ I.< · 1.~. ~ · La ,~1 l....b.::...';l 1- · till wLg La~ ~ ""1r' ~ ~ _)A _) ..r (.)A 'it"""' ~ .J ~ ~· _) r...s-- ~ . 

\A~ . ~· k..a ~)lj 'I ,.! La LlLc -:11 . l.:l1l . L.:. 'I 4..ilil.!;; .(i. ,_ ·.<-: A..bl..u..l Y:...J (.)..::l.J-19:1..)±1 (,S", ~ • ~ ~ ~ ~. ~ r...s-- ~Y. .. 

• ~. ~ !>. • l.:l1l )ul,! . L.:. 'I .. (. ~ ~ J . ''" :. . . c.,r.J~ . ~ (.)~~~~ 

J\...ahl ~~_;b.. ufi ~.J :J\...ah"il J~.} ~ ~~~ .;h=JI ~ 0~ 0 i • 

:iJ..)'tA f'~ ~ .Ji ,.G~ ~I ;;~4-JI ~I ~b r-.Al ~I.J-Ul ~.J~I ~.J-a Y.f:­

L;lhi.} ~ 4JS ~I .JI....b.::...i.J ,~~~~I ;;~I.J '-.5~1) ~~~'-:?ill ~)I 

.~Lah ')I 0~ 

J~WI ' )WI · till.h...d u~l • 1 · . L.:. 'I ~,. ~ ~ ~~ ;; b:JI ~ ~tS..al • .J ~ ~ . (.), . ~ ~ _) Y. ~ ' 

.:I..Jll ~ La I~ ~I 'b:JI ~ . ·.( .-: ~ La~ "il ,Aj.l.l - ~ . i ·.( .. "i ~ . ~ .J. y Y. (.)A~ •• . ~(.) (...1-4 

La.J ~l_y..ll ~~.J~ ~.} ~b.:'.ll j_,b:i 0l ~,~till .J~.J ~till wtS~ 

U:H u.Jk..:i..ll <ljb. La.J ''-.Sy..\11 ~~ .JI....b.::...i ~ tAY.f:-.J ww~l .JI....b.::...~ ~ 

.209 w..JI ••.fi.'J ~ t;"!"Y' •{2009) ......;1;,. ,~.l!l- y.v 

, ;; .l;l~l ~I ' ~..>""'WI .l.=.A ~~ ' V':Uiill ~ ,~l.lJI w lpl wl,!cl.iiJ y~\ ~1_,... :(2016) .J:lj.JI ¥- '()'I~- '· ' 
.133 ~I ,y_j..JI ,..1:.~)1 

209 - Tan, Ken Seng, and Chengguo Weng. (2012): "Enhancing Insurer Value Using Reinsurance and Value-at­
Risk Criterion", Geneva Risk and Insurance Review, Vol. 37, No. 1, pp. 109-140. 

75 



wlJiiill\ r-1~1_, ~)fo;/\ w~y)l ~l.Jc ~~_, tLWI ~l.Jc_, '*)~\ ~l.Jc 

~ .1\ ~\ 'b::J\ ~ . . .. < .h 1\ ~6 \~ . 1(' ,4..:,.~\ ~\ ·tYY Y ~ ~ .r IS. ~ ~ ~ 
J ~ • J • ;;,.s. " . 1.:: • ~ . L.:. 11 ~·· ~ 1 •. : .~ -:11 UWI wk.iill 'b::JI :i ·-I · .<-: · I • ~~(..)A ~ ~ ~ <..?"' ~ • J y ·-r.-.JA (j~ (j 

1 · ~~ 'b::JI :i--1 .·= -.. _-'I ~ ~ ·,·Ll...<\LJ o~k.l · 1.1'--.ii ' ~ · · · l:il1 .J ~ J y ·-r.- .JA u-- ~ u. . r...r.:- • (..)A ~ • ~ ~ J ~ 

yb::JI o~ ~l.S Wlb ~l:ill :l..S. ~ .J~~ .)J lSS).! ~ ~ A.:i .Jl.S ~ _;i...:i ~I .. .... .. 

~.4:i .h .)J y~l ~ ~.JJ 4~ ~LJ LiJ'"l .J~I .)J '-i~~ LH ,~lb ~pi 

r-U:ill .} wl.Sy:;JI o~ J;...ii ui i~i 4...&JI ~ ~ ~il_, '~Y. ~l:il1 ~~ 

.t;. ·' A-il 11 . 11 -:_, . J ~ ~~.t-:.-1 1-~ .ill\~;/ · '-: .. . .JA ~ J IS. u~ (..)A ~ ,..,.. .JA ~ .J ~ 

:i •- · · .< · · ~I ~ I -<1\ · lJ '= I J -~~~ ~ o:J\.c i llibi LAS ~)lj,\1 .b · "·'I ~·· ~ '"It'-:"' J (..)A ~ ~· .J _,..,. ~ u. _,... ~ J.Y'""" ~J 

,_fo.~\ ~Y.JI ~\.JA .)c. g.J~t,g J¥ ~WI ~l:ill o~k.J_, ~l:ill ~l_,....,i 0i ~-' ,~ ~ 

~ ;~ ~m 0i ~l ,w;[La:b.;/1 i_,....,i ~~~~ _y~_, )_y..Qi ~~~~)fill .(i~ ~ 

. ~~I wlbUI_, .U ~ _;,.JI_, ~ yJI C»:J u_,k:ill ~ _, ~~I _)~ o .JJ_y..Q _, ~ i 

'~ J,ak:il\ ~i_, ~l:ill ~~ ~_,itill ~\ ~J .} ~J :~\..4~\ .J_JJ :~Ji 

~J ~w u~ ui ~ ~~\ .:u~ 0~ ~\)..b.~\~~ y~l ~ ~ _)~_, 

:~ ~i 4JLbW 

~ ,~\ .J~~\ 4.:i~ ~\~)fill ~Yhl ua.a.:.J ~~\ ~Uc'jl- (' 

:l..S.y:;Jl <)WI _fi_yJI ~_,ill ~_)11 4..:..tiJ ~ lSY..i ~l_y..Q ~i _,i C~.J~I ~_y..Q 

~Uc'jl \~ ~J .~)fill 0~ .Jlji ~lya .)c. 4-:i.J~ ~ ~~ ~ ,~l:ill ~_y.J_, 

t}J l»:l ~jll ~till 0i lA~~ :iiiJii- .)c. f'~ ~~.JA .Jt+icl .)J ~ (..)-Ql:J\ 

~ ~.J-' ,~\yJI 4.36..} ysi _,i ~.;c ~ ~.J ~_,.b u~ ~ lSy..i_, AJ.JtS 

~l:J\ .bU~\ ~ · · i 4...&J\ · .... 1 ·.<1 ,J ·;~ ·.11 4.36. ~ ~\.::.. k. ~ 11 _);1-lJW U (..)A U"::-' ~ J .J y '-.? J f' IS' 

u.M ~~ ~..»uaJ·a.:.l~~ ,AJ)Sl\ ~rJ Wlb ~.J~I ~)_,s~~ 

~~\ ~Uc'jl_, 'f'~ _;i:. ~ w§_,.)~ ~\ yb::JI ~~.JA~ ~ ~Yhl 

n · LLW.. ;/I 1~ · .<-: 1- • ,_ .':.-:11 . ~ 1 ... i ~ ~ . ~ ~ ~~ ~ c:::-:-- '-.? ~ .JJ . ~ 

210 - Maccaferri, S., F. Cariboni and F. Campolongo. (2012): "Natural Catastrophes: Risk relevance and 
Insurance Coverage in the EU". European Commission Joint Research Centre Scientif ic and Technical 
Reports. 

76 



""' ,_.. f. C·" t ' 1 [' L 1> ·fi_ ,_.. 
' . ~· ~· ' • f l• . . . p f t '!;; £. ~ L ~· 1.- ;• [• $: 

!ll ~ ' ~ . . L ~ ~ ' . - · 'c. . J [1\ 
n f ~ ~;:.. c. t .., .., f ~ '<- E ..: c.· ~~ [ f. c.· .~ ~ '[, n 
!ll ...... 
C1) • '£!. ·~ t> 1>1 ~. ~t· ..,. ~· f -c L 12 · ..: ~t· [ r. {h _ .... 

... ~- . - f! - ' . L f ~ 'h l 1 ~,. 
~Vl 

~ \ ~ ~. • ~ I>. • • • - · \ \ .I? \ 
:n { -o ': .r r L L ~· I; <,, ' E; <i,.. [• - ~ -..._ 1· 'E · c. 
n <t L -. ' G . f !> [• f' r ~ L· ~ G[_ '£;. ; (. c._ t 
!ll 
::::!. ~· t• f '£;. ~ «· -<· (;" 1 L ' . t· ~; [ ·- o4 ~ ~· ~ : o-
0 
:J 1_ L ~· ~ C.. t' ~· ~· . h C· ~ . ~ - '(;, •fi_ ·~ ti ·~ -
!ll 

~ ~ ' ' b (/\ - ft. v " • ' -
- ~· • • • ,. ~ I • \r:,... ·. - . L 

:J ~, r ~ -- - [ 0' ~ , <£. c, ,~ t 1- 0' - t' c f. 
0... 

:n \ C"' - · ~ I> - ~ - - ~ f' (;;, ~ ~ \ 'f. . 
n f . 1 E r;. c· '" "- [ • ·- · ~ 't.: fL 't 
!ll •• '<- t .C , __: . • ~;· r;; ~ .': ~ !i · 1· { ~ . ~ _: E _ \. If: 
3 
'0 );· rr . f c- .'i.:. F ~t· 'r: "'- 't '" c· ~ c· f £ l ~ f c· " :::· Q... 
0 
:J c 1 "' ~· - ('i" !E [• - rt_ 'f "" c - - ~ f {h v 

i-..J 
OQ 
0 

. ,. t. ~ - ~· \ ~ ~ . . \ f) 
V'l t ~ . ; [ \t~ .~ v r: :f f ~· , "" .( f ·~ .. c q. r t· .t· 1 'f -...J IV 

-...J ( 0 -...J ~ . IV t ;;;: ~ ~ ~ t ~ 1. ~< 1.. ~ «· , ·t, ~ ~ E l" ~ 1,- E 
;:- i-..J ~ 
D 0 C1) E. '~ 11 ~ ~t· .e~ :~ : h [ { ,t· ~ ·~ ·~· ~ ·~ 1· i «· ·~ ~ c._ ~V'Iiii' 
v· ( ro 1' . @ (;;, ~· - <f. ~ ~ '(;, [' I!:: ... . - ~ L ~. . t f. ~ ~· !A ~ . ~ 

l:' ('i" (;., t. 'G f.! !e.: r ~ - - "' ..: £ . c. ~ . . . . t' .r ('i" .c .c 
r:c - !ll r - 'li- «· ~ . • '" t· [· «· 'h ~ .., rt . r { ·~ c;- c. . " • ~ ~ -
~ ~ ~ tr ~ -- · · f ,c- ! E ' \ - ~ ~ \ \\ 'c.- . \ .... -

.,.;...., (.,• a. .t~ r. (\_ ~ f. ~ { t· 't ~ f :f E ~ ;;; t' "- ~ -: c:· ~t· ·"' ~ r.r 1 IV 1' '< g. 3 
V'l r:c C1) 

<;_ r f - . ' .~ - ·'" - •• ;;-• L ~ c. [, 'f; 1:- .t_ ~ ~ ('i" [• t' L· 1 
- . :J 

0 \ ); I"'+ t_ - [• «· ~ L 1 ~ ~· );· ~· rc.. L t' . ',; ~ . [• F t "'· 't;· c;· 
~ :J «· , t ·E ~t· «·.. f. . [ ·.c C.· l' b t: f ':2. 1- t "" · c ': <f t· - ~ ~· ~ ~ C1) 

k t5 ?-
·~ ~ 

" C· · ' (;. l_; ' - - -· - · - ~ -< L . -

- ~- -~ ·~. ~ -~ t;. t· t· .f '-· l· E '~ t ~ f ~ t ~· L t' fc ~ ~1 L. -I-- I~ \ I 

~f L ~ . '~ ' • • .-. .-. 

'li ,. f. _: 1_ \ ,' 'h •£" ~ -t ~ 
v - ~ - G· 

I I 

-I A 



-...! 
00 

............ 
-~'>m 
wm 

(( 
~~ 
1' 1' 

· t:tt:t 
~\\ 

(.,• .... .... 1 ........ ........ 
' N N 
oo 
oo 

t:t~~ 
\ ,~::_ ,1:: 
~ (., \._. 

N'~~ 

~f~ 
tf~ 
{ ~~­
~ ~ ~ 
I I I 

b\ ~· r:- ~ 1- ·ct.. i~· ~· r ~ ~ ·ct.. ·~ .~ ''k ~ ~ r.· ~ 1 
t e:; ~· 'J;.. ~ t ·l c· .t . ~ · [ 'e f.' t [ - .~ [.,· .'b ~ ~ ~ t.' •· ·, r"' ~·· ~· _ ~ L, - . 1... ~ r.:-

. · ' C ' [ · 1:. ' II • - lr l.. • t' 0 ' f.: L ~ . \ "'L [ ...c· l.. ~· ·~ \:_ 'e:. - l. ~. .c 
[" L' [ ·•. __: (. ~ ~- f:· ,f- \- ·~ (j_, 't [• ; l , 1 I t. 
1_ 1 - ~ C- 1: f \.. l· ~: ~· t f. ~ ~.. t l.. l. I» ~. 
-, •fL. ~· tr. ~ -: ~ ~ l;_ .~~ ~ \ . l' 1:. ~ ·~ t. f ' 1:. t E "~ ~ ~ I» _y· l:~ \-- { \ ~ l.. l.. ! C· I» 
- ! C- . 'L ~ 1!: l.. . ~ [• ' !; ~ . 

. . 'r, - ... ~. ( . h f: - .- t [ .r.· ,.. ~ C· 'E - r:· ~ ~ C· l. ~ '[:..:.. ' .... ' · ·~.o. 'I: !E: '!; t:::.. - ~ ~~ '<· 'E, ·.~· f' t ~ ~ ~ ·~ '<'. ~· { (:' ~ .!;\ { ~ c t' r.: ~ '~ 
~ f, \_. (j_, .r;· ~ f: ~ - ·t.' ·~ ~ f -~ t ~ t 1 ~ fii F L : 1: .r ~ ~:· [ ~ ~· ~. ~:·. ~ r t 1;. ·r;.. .t· c:: f c { 1: f· ~ f .r-
[ o• [ C C Po (.., t v l •I::. ,~ - l,. t C • ,.. l. ·~ ·P" 
[ l. h 'j;• ~ r... b;, IJ;; ~ ~\ .. L f ~ • "')» ~ p b :(;; ~·· .c \e_ ~... ~ ~· •CI" r ~ ~ P ·Ci - - k c; 1:: l:!. ~ -
•t ~· r ~ •t" t "I:.. ~ [•· ~ ~· ~ ~; G•' C .r· •C:. tl ·~ - ~·. ( ~· 
H ·<;; ~. t ~' fi_ 'J;. ~ )i" [ ·~ L 't f. .r o• · · ~. (; t_ 
E ·.r:: ~... • r- ll~ ·- ~· 1- h.. ;;. . - ~· ~ ... ~\ ~ ... " ·fi_. ~ ~ [· - ~· 
[• ~ ''b { .~ ·~, 1 [• [ ~ ). 1· ~ ~·" -: u-; .~· ~ •f 1,- ~ (/\ 1 k:. 

[ k;' t f 's: t. \ ,. E ~ cf. ~ :c;; 1 -l· . 1,. E ~ . ~ h " .t· ~.. C· k;' 
I \ t ~ C·" .- f ·r;: l:!. [ \ ·~ 1_ C- f. [., l. ' b l.. ..., • • -· b ' • - o • r - ,_... ~ [ I 

~ E - ~ ... [ . [., ."[;""" ... , II· . .... ~ f ·r E .t t . ~- 1.- ~ • :. ~ ·i ! ~ t r f. .,. ": -;_· c r:_.. ·~ r 
~.: 1- -~ -~ -~ . [ f ,""· 1' 1 ::-. £, [• ~-. 1;_ ~- . L: \ ~ f !i· ~: 5- ~.' 
t ~ L ~ t ~ ~ ~· ~ .[ [• ~~ ~ ~ ·t ~ ~ !t ~ ~ ~ E ·cr," ~ 
'c· .::: t' '<· --: ~- ~ V; £ C _):! • , ~ t ~ '-< '<· [1 f. ~· ~. f;' .• _'r:.. t 
·~ ~ 'r- 1). ~ '1. 'l L .~::. ![ r :~· 0' .~:: ·t E. : tE ~· l:_ 1,- f ~ ·'b , 
~ ·~" 1.- ~ ~ [ 'L \, ~ ~- {, t ~ f:. r. ~ r. ! ~: .f: [. ~ 1,. f' , 

~ ~ b b;. • • l:' '- r. : \12i : f!;'' \E\: :~ . _ct,. [:\.(... _, 



~l ~l (.)a ~ ,A.,j~ ~ ~ .J ~ 0..)6. 0 .Job. ~ ~ 01 ~l :A..:i~ .J ~ _},ull JL.a:i..:..l • 

~L.J 1 1 ~~~o~l ~ ,~ -·'"YIJ=,.b ·I ~ · ·1 ~ UA .JC ..):! ~ ..):! .J ~ , 0 ~ .J c.»: .J ~ 

L»atil I oji.J:.).J L»atil I wts ~ w .J_,b .ill.J , L»atill .J'L'-'l ~h.3 ~'+JI .) ~ ~ 

~~.J ,0bw.JI u-a ~ US .) ~ _jjj ~~ 0~1 o~l ...>.!~ ~ l.J:J o~l)l 

0btl.a We J.J ~ J~l I~.)~~ 4-~yJ (':?.J ~~)A£~ A..:i.)_,b ':7~1 ~~I 

~~ 0~1 o~l ~ o~ 01 ~fo ,0b\.l.a ~ ~l W~l o~l ~.J ~_},ull 
fl. ... • 11= l -:.Lw.JI u....::. .I . I w~ ~ '. ·. II . I.e. • . J)l:.. Wb '._;; ~ ~ ~ y c..S~ ~ .J I...)Ay !...)A f' ~ ~_JJ .. ~ 

h...,§ ~.J A..:i~.J ~_},ull 4.J..) ~ 4.-a~I_,JI .JlbJ.) Wb ~.J ,~_?.J 4.J..) ~.J 

· ~ w ~~ '-t:iJI · till . U:' ~ 

-~~ u-a ,sd.J w4-.Jj s W~l 0~1 o~l: (0) AjhlJI 

.w4-.J..) 6 W~l 0~1 o~l: (1) AjhlJI 

.w4-.Jj 7 W~l 0~1 o~l: (2) AjhlJI 

.w4-.J..) 8 W~l 0~1 o~l: (3) AjhlJI 

.(.i,! w w4-.Jj 9 W~l 0~1 o~l : (4) AjhlJI 

· .c . -:11 ~ .. 11 o~l ~ ~ Jl ·.1·.11 o .b.~~ •1 -~1 o t......;JI ~ • u~ ~...:?""" • ..r" ...>.! .J y y .J ~...,.-_JJ u, . .J ...>.! 

_yt......;JI o~ u~ r-l.c. ~ .J , _;~ .J )~I u-a <d~ ~ ~ ...>.!~ Lt....J .W ~ 
~ Jl ·.1 ·.11 ·.< ... ·.-:11 ~ '; .. 1 ~ ·.<1 ,w .-:J· 'I o~l 1..) .L '-l..l....lllJ:i:i .J yy ~~ ~ . ~ ~ ..):! ~.J ~ (':4 ../""" . 

w~l ~.J t_il ~_yt-a ~ ~1))1 oJ6-ll )~I L>-aj ~~.J ,~)il F w.:...:i 

f'lb.i.J ~)~I ~I :Ji.a oftl ~I.JC ~J ~~) ,JI))I fiy.) ~ u-a)JI 

J~ ~ ':?...>.!~ J.J~ ~ w~l o~ ~~ .).J ,AjhlJI.) ~I~~~ 

~\A· till ;I~· ~ ' ~W _-; J_ II 'L.....;jl 
. ~ C' . !...)A ~.JolA . ~ y 

~J ':?..)Y ~~ _y\1_,);11 0-a o_y\\..1; t_,9.J ~ ~ ':7~1 ~)I 0 -WI :o..)b..ll ~)fo • 

~.J ,~ti:iSYI wi.J~YI ~ ~ .J~I .U J~~ 4.c-_,9.J JL.a:i..:..I.J ~ ~.Jts 

. ~ '~ .)UI L»atill .J'L'-'l ~h,j .) ~I (.)a )I I~ ..):!~ 

,, .':h_j -:11 o t......;JI ~ lt.Jjl.J ,J ·y ·.11 o~ - ~ <I J ... )U ~ c.a ~ ~...:?""" .) ~ ..):! !..?'" • .J .) y ..):! u YJ _)A ~ • .J 

·.c:"l 4..J.9UI · till 4..ilS:i ~ .,)h,j b.~~..Q L ,,; ..) ~ -:11 · '-'1 ~ I .<-: II · t:. ~11 ~ .J . ~ ~ . . 't";:" Y-l ~...:?""" !...)A y ~.J ....r--' f.S', ~ 

.122 ~I ••.fi":, ~ ~->" •(2006) _;;1.. •<..j.l~- m 

.203 ~~ ••_f:.l ~ ~Y' •(2009) ¥J ,~\ •.J.;C •fo. J-!\- l\ A 

.169 ~I ••.fi":. ~ ~->" •(2006) _;;1.. •<..j.l~- m 

79 



.l4 . ' ·I --'1 o~ ~ o\.lll.JI ~~ A.il . '-'I · .I.:.. ~'I · · 4....ii 'I o ~;n ~ r..S .J (.)A Y'"" .):1 • ~ ~~ (.)C ~ ~.J f..S", .) • .) • 

o..)yY. ~UI J~l ~ ~.J.J~ ~ ~~ , ..>.1~1 )..b} ~ Wb ~ 4-Jl-9 ~..) 

'"L:iJ u · A..Jj1 • ~~~ ~ lb 'XI ~I Lei ,W .-:'.11 ~I ~\..k..1 ~w AJ .. y ~ ~ ~ "&-'-' .)~ '-.?'" • • _,_.. .):1 ~ 

~ ~I ~.J~I ..).J~ ,.U ()A}'JI ~ ~ .;~1 ~I ).ll..a ~ r..SY..i J,aiY-:l 

h ·.:i __ -: ~11 wi.)Uic.~ 'XI o~ · tA. · A..J I..) 'XI w.Jt.S.:ill ,~l:iJI o ~I ···~ .r I...S""" (.)A .? .J ~.J • ~ ~ ~ .) (.)-Qlll 

n · w~l · l:i Jb.a . _g ·ll....:Ju • (.):1-<1 • !.,? u . . 

~I-» ~I y~l ~ 0i ~WI o~l ~ :.t..:b ()A}'JI _;bll t~.JA -'-l 

· L~ 11 u~u U; --I. \.!~1 u..l:i..:..:l ,J ''J' ·.II ~~ o ,~ ~ l.S ~ . ~ .) y .)~.J ~ ~ · .) 

· ts 1~1 4..jc ~ o ~I J~ ~ · I · ') ~ ~WI · ts l~l9 , · l:iJI t · u . ~ .) ~ (..)JQ y:- . u . (.):1-<1 ~ .JA 

.).)c. ~~.J tl.ii.J'il ~ ().4 ~ll:JI ~.J 01 ~ '~~ ~ly .J1 ~.J~ ~l_p') 

A ... l .... A . .ul')l · l:iJI w'i~ . i! '~.! ~ wWk...JI o~ · 1" WI~ · t.:i ~ 1-'-'1 • ~ (.):1-<1 !.,? y .}J . ~ ~ ~ . ~ (;:l.J .J t.Y. ~ 

~·· ~ · l.....li ~~ -;II o ~~ · · ~~-~ . _g .U · ·--'1 ~\.....u..a · · 1 -~1 1 -w ~ (.)C . _}lJ '-.? .) (.)A ~ ..?.- UA-='-l !.,? (.)A ..r- ~.J . u-=--u 

• <U.o ().4 yJI _;bll 

~ ~~.J o.J.J~ .)c. u.:-al:iJI ~.J ~4-JI ()4}'JI4h ~)Ui :~!jill ~IJA (" 

<:~ ~ ,~1 .J\..k..')l ~ y~'J'I uc ~~~I wyJ.J~I ~lji ~ly 
'~~ ' _g ~ ~I ~~I ..)J~ '-Jt.:i:i5.'J'II~ . ~Wli.Wl...b\.ii I Aj ·-.I Wb I.,? ~ ':? . ~ .J . (.)C • .) ~ ....r---

~~ .Ji y~'J'I .J\.....u..a .Ji c::W)'I ~ ().4 ~~.J.ul ~WI ~~ ~~ ().4 ~ ~ 

ul~)'l wlhL 0l-9 ~~ .u.:-al:iJI o..)~ )' 4\..:JI ..) .J~ .J J;Ub.. 'XI ~ .Ji wl...bl;!h 'XI 

.)c. ufi:il ~I.Jill ~~.)A ~1 c::Lh:i ~ ~.J .)c. tA..).J..) (.).ll.)w 1....a~ ~~J)I.J 

~\..b.j . ~ -:'1 wl.S ·'"·'I · 4.S "tJ5, 1-'-- -:-: -:11 ~I U ·· · -'1 AJ (..9 ..r ~..,?"' ~ (.)A .).ul ~ ~..,?"' ~ .J_,............. ~ -.Y'-4 

· i ,~u.a o '-:.-: . ~ ~ ts ~~ • i 'LilL ~i.:ul ,1.1 ·1 "'XI Jb..JI u .J . .)~ ~ .) ~ u !..,?' • .J ~ ..r .).ul , • 

~ ~~ ~ ~ · l:iJI ~ ~ ~ · ~ o -.b. U · .<-: · i · ..) ~ 1 ·-:.-I • • r..S .J (.):1-<1 lJ.J.ul ',? .}J ..r U.r-- U U.J ~ .JA 

~ , · u..,l:iJ I .la.A '"ll.J I · ·· ·'I ia:i,w · i ..uW I · · · <. ~ ..)l...Ai9'J' I · ·'I '-fi"- ~ ~ .).ul . (.)A ..r- ~ u ~ (.)A u~ .J . .; ~ Y 

~'il o~ rl~l ..).Y-'l:l ui.J ~I.Jill ~lyJ o~l ~'ii.J ww4.JI ~ ih_? 

n ' 4\.S.J · l:iJI ~ . wwlu.ll • • (.):1-<1 (.j.J.ul ..r ~ . .J 

.28 ~\ ••.fi~ ~ C7Y' •(1997) ~jJ ·~j\.,!ll- n. 
221 - Cox, R,n (2007) : "Multi-State Risks And Back To Back Reinsurance", Mealey's Litigation Report: 
Reinsurance, Vol.l8. 

80 



~l:ll ~ltiS)'I 0_)~~ )1_y..:i_, ~.} ~~ \_)_,~ ~l:ll1 _,~ c;~~ :~bll oJt£:.J (' 

''-?~y)l .JJ~I I~ UJ~ ~~ o )fill U¥l:i J.J-"'l .J~ ~-' ,~1 .Jlh;..i 

~~'il_, ~\..J.,Jil,)A ~l_,.b ~.b.~ l_,_)_,.b t31)11~ J..b).j U¥l:lll_,~_, 

I~ J~ .} ~~~~ 4...a)L.... ~ ~ ~~ ..».lh..JI_, ~~ 1~1_, o ~~ '-?-'~ 

~l:i ~~k) 01 ~-' ,~l:lll 0-J\..J_, ~6._, 0.1~4-JI ~yJI A...a)L...._, ~ ,c;.b..JJI 

~l:i o~k J .} o~~ J~l uc ~)I Lg.J~I _,l ~ .} <:fo 'i ~ ~~ .Jlh;..l 

lh;.. \II ~ A.91 · 1 ·- - J.,ah.:i\1 ~ .b\ii ~ 'I 'il w~l t ,q . jl.J _) ~· ~.,..- -' (.)A ~ • • (.) ' J...r '-:? . 

. L.~'itultiSio ~ '1~\..:JI 1.~·-l:iw~ ~~ 
• ~ ~ ~· ' _) I,.S", • -' ~ • -' ~ ~· 

o~ <.::.J..its wl..b 6t.:.. A..J us.~.~ 'i · till ~\tl.b .~.~~ . ';,q • l:ll1 ~~kl • 1 -1 • ~ (..);!A ~ JJ'""" I..T-' (..);!A ' (.), 

.} wl).~:ic'il o~ 0161...::.. ,~\.tiS) wi.Jl.+ic1LJ.4 ~l ~i ~ ~ L.,..,;~.b_,_y:;JI 

~ ,ji.L ~ o~l o~kl wts ~\A .1.-: ( · l:ll1 .l.l~} 1. LW ~i · ~ \ ..F _) ' _y..>J .J.Y-:-' (..);!A ~ ~ ~ ,- ~ 

.)c. ~~l ~_) ~m J~ lJ.4 ~ ~ Wtc_, o~ wi_;P. ~1_, A. m..,.;,;<l 

.~1_, <J\..hi 

~WA ~ ~b li _ft~ lAS-' .u~ ~~ _)lh;.. \II ~ ~ ~~ ~ ).SJI ~I p -'-J 

~m ~ ui w1~ ~~~LJ.4 ~J U¥l:i11 o~k.J.} y\11 -illjS_, ,o~~ ~l:i '-?..?.--}. ul 

~L · l:lll ~ 1.. ' \.3 -illjS, ~ ·-'I~ · l:i o~kl I · l:i · ~ ··- < lt.u.~ • • (..);!A c:--:- (.), ~y>'-' (..);!A ' -' (..);!A (.)A ' ~ -' • 

n~Jl::.. • L ~ .-11 .L~ · ~~~ · l:i11 ;L · .iJ · ':/1 ~ lh;..\11 o~ ~ . c.? . ~~ ~ (..);!A c:--:- uc ~~ . . ~ _) ~ 

. 1A ~ ·I ~ J§i ~ ---11 · .<-: ·i ~\..J~ ~~ ·I ~ · l:lll o~kl AJ -w '-:? ~ -' . .r"-' (.)_,..... (.) -' . . . (.) . . ~ (..);!A ' ~ 

-~~WI ~yJI JLAc.\1 ~l: ~ 

lh;..\11 · l:i · 11 -\'A..J-~ . 11 'Wllo··l.:.-:~ ' t.3w .1.:.11 . q· L \'IAJ -O _) (..);!A U'-"= ~~ ~ ~ U, J_y= ~ '-:? · ( . .) ~ 

JlAc. \'L ~~ 'Will t!~ , )I . ~ 4.$ ~ A...J\1 61...::.. ~ -< · ';/i ~ ~~ . ~ ~ '-:? _) ~ (.)~ .. ~ ~ ~· 

y~ ~ .Jlb.. \II lJ.4 t~l l4! ~l:lll o~k) .b~i ~~~ c.j.Y?'-}. -ill~_, 'L5_?. \II 

.JLAc \II o~ 4+:-.~ ~ ~~ ~yJI ~l.il~ 6\.:JI cl:.J\11 AJ~ 

222 - cummins , J. David & Doherty, Neil (2002) : "Measuring The Capacity of An Insurance Market to 
Respond to Catastrophic Losses "Journal of Banking & Finance, Vol. 26, No. 2/3 Wharton School, University 
of Pennsylvania, Philadelphia, United States. 

81 



· ~ o ,J,;~ · i ~ ~~ l.b.:..~l · b o.)t.c.w ~L:JI wwl..=JI ' 1 -r. uc- .)~ (.) .. ~ ~ ~· .) <..»a ,. . (.), I.;. 

~L:JI wl)_ftll jW'J' LL....i (JS .~.j w~l..=JI o~ ~ 01 LAS 'r..S.ft ~~ Jl..,ac ~I 

_nr~ ~L:JI ~y.a.ll Ua~l ~ ~ms3 ,~ ~L:JI wt.b~'il ~~ 

LL.a:ib.l ~~ l.b.:..i L. ~ -:11 ~~ · till o.)t.c. 1 wwilll . ~ · till ~ '-- ~ -7' ~ · .) ~ (..,?'"' ~· <..»a ' ~ '-:? <..»a ~ ~ '-

~ wLASI_jl)l o~ ~ i~ La JS.: o* 4.!.JlL"l c::~ ~3 ,~ljl)l .. >.uw.l LG.. 

01-9 ~t.c. o~~JS3 '~ ~ ~~ ~3y.wll .)3..b., <) o~~ Ji~ ~m r:.N ,o.)l:!j 

~ · i - .. UI .· . .,Q ~jj, :.j :(j)t.:i JS ~ ".b.b ~ .<-: · i ~ -<1 .-:11 - t.iJ ~ (.).::l...>="-:! (.) ~ r...r- ~ ..r . U_,.... U . · ~ I ../"'" .):1.) 

. ~ ~ t <..:Jlj 3 ~I ~ ~ 3 ~~ <) ~ 4 y ~I ~ 3~ ~~I l:JI 4.3 .JlL"l ~ L»alill 

L»alill o.)t.c. 'I ~ 1.) ~ 1 ..»~ o .J~I o.)l:!j (.)'lL....l ~ L»alill o.)t.c. J ~ ~WI <) 3 -c:: 
.) .b. . ~ ··~ -:1\ '~I -<1 ~ 4Jb ~ o~l 4_S . '-.11 ~ ·I I .. .)1 , ~ ,~\ 
3 '-:?~'-:?"'"' Y rY '-:? ~ ~u ~ ..>.1 ~ ~-

o.)w · · '.-:bb .lJ~ , · .c. 4..1 ·- .. 11 . b. ,·1..1..obll ~ ,. 'lJ o.)W\ . ~LAS ,..l::a\Jh'il ~.J (.)A "1r' • ~ ....,. 3_,.......... '-:? ~- ~ (.), 1,? ~ 3 

~I~ ~~~3 4S_y:;Jl w3_fo ~'-;-WI~~ ~j3 ,~LA:JI o~ .)3 ..b..3 o.J~I 

no, .-:.b..J ··~ -:q 
. ~ -~.YJC,?'"' 

,~1 .Jl.b.:..~l L»ali o.)t.c.)3 L»ab <)~G..~~ w 3y..JI wt.c.\....JI .b~ ~ _.) 

~ ~~.J-'-'1 ~~ .u 1~ ~~3 ,w.)b) o.Jt...Q. O.J~ .)_,...d9..JI ~)I r..S..l.JI ~~ 4J~ 

~ ~ 31 .u ~~~ l}l~ ~ ~ ~~ ~~ .)3 ..b..3 o.)~l ~)I .Uft ~ 

.o.J~I o.)l:!j L»ali o.)t.c.J ~\..be .)3 ..b..3 o~l 4Sy:;JI ~ ~~ ~_,13~1 

\A~3 ~t.c.~13 wlil.413 CJ:15.1y,l13 Jj'ijli.S~I .Jl.b.:..~l ~ 01 ~13 _.) 

~3 '~ ~) ~ <..:Jlj3i <) oy.IJ:JI w3..b.. y!~ ~3 ,Lj 4.:i3..b.. ~ 

wl~l ~ ~~ w3..b.. ~L:!i o~3 ~ ~ Jljlj ~3..b.. 01-9 Jj'ijll 4..lb <) 

~wl .il.ll ~- '.-: ~ ·.<1 ,o~ JSl '---llti.ll . ~ · .<-: -:11 · ~~ u1 -.1 ·.11 '-' .3 ..»'l t..s»- "1r'.) ~ 3 . '-:? u..,.... (..,?'"' r..S...? ~ y y 

.b · '-.1\ I~ . :.,jjjA, .)~ jl ~~ wt.c.\....JI .b ,. ~~ WA . ~lj •. ~ '~\ ~ (.5 • ~ ' ~ ~ • (.)A3 . ~ y 

-~~~ wt.c.\....JI ~ i.)~ 

~3 ~~_)~I ~3 ,wt.c.\....JI o~ ~~~ .J~I ~ ~.)t.c. o~l 4Sy:;Jl ~ -.J 

w.)b ~~ wt.c.\....JI o~ ~ \...a,ljc 3 J..b..l3 li.)b o.Jfii.Jl ~~I wt.c.\....JI J~ 

o..u.....JI 4.S ·'-II --~ ,~tj o" 1.-: •. I l ~~- ~. o~l 4.S ·'-II l.lli l ~.l.l..b.. . b ~ ~.YJ3 ~ Y ~Y3 ~ ~ . '-:? ~ . ~ 

.228 ~\ ,o_ftj J.w. ~->" '(2009} .l;!]_, ,~\ '* ,_fo. yl - m 

224 - Cummins, J. David & Doherty, Neil (2002), Reference already mentioned. 
225 - Berliner, B. (1972), Reference already mentioned. 

82 



) ~~ 72 ~~ ~ l...aj c?~ ~-' wk.l.......ll ,:)~ .)c. ~lill ~ ca tJI.ii'il;l 

n i · WI ·- -'1 . _g · ~. ' wk.l.......ll .iJ~ ~ \..9 • .Ul.J '~~ 168 
• ~ ~ <.,? y )-: ~ u. c::-- ·-' 

r- r- I J %I I 'II' ~ 

,~WI _,1 ~)'I _,I ~I t.S~I .)c. ~~>""' o.:lk. )'I tJI>""'I ~ t,s) . .b <.j'i ~ _, - .J 

, , .I .. <j · ~ · Lu..;.J \..h:..'JI · c. .~11 I~ · \..:i o.:lk.l · li1 w~ ~ 11 
l.(i-' ...)'!-' c;.J.JJ u ..) (j'l (...Y" (..)¥ · -' (..)¥ . ~ (.S', 

t~ ,~L:....JI o~ ~~.J"l ~ ~~ ~~~ u-a .rc ~ ;;_?. u-a o.:lt..ll.....'J'I_, 

~I · · ~ ... < l::J ~ • ,! ~ wi.S ·"'I o"-·' ~~'il w\..9\..h.ll w l .. .:.11 ~ ~-' ~ (..}'l)J • ~ "'&" ~· -' ~ . 
0~ ~ ·Lu..:.J ~ . t ·-~i w~l 0~ 1J ~I lh:..'il o"-·';; · -'1 ~lill ~ u ~ -' ~ . . . ..) "'&" y:. ...r-' ~ ~ 

' •·a..:i .:l! ~ wljlfol ~~ (.)A ~lill wi.Sy::J ~b_, ~ (.)A I~ .Jlh:..'il 

~t:i :.i.- · lh:., 'JI 0 "- .I 1.~,;;1 ~~ \..be I tAl I ··~ u 
• ~ "1S"":'" (j'l ..) "'&" ..) ~ ·-' ..) ~ • . 

• ~c· ,Q~ ~~ ,t~ai-d -:11 :.i.1i I.S.ll t:i'il .. q ~~ Lb..:..'il ~~ · ~ 1 .A.J tF...r ~ -' ~ ~.J ..) .JlS~ ~~· ..) ,- ~~ ·-' 

(.)A Jt.;...JI I~ ~ ~WI ~U....O ~ f'_jij <.j~l ~I .J.J~I_, ,'+3~ ~ ~~ (.)A .:l~l 

o.:lk. 1 · lill wi.S " ~ ~m -:. .-.:_ -=' 1. ~. La....., ,~ · )lJI ~lill ~~ · ~ J:b. · -' (..)¥ ../'-"' ~ 'it""" ~ -' ..) ~ ~ ~ .»9 _JJ 

i ·1 I ,,, ~~ 4..Jb ·Lu..:.J lh:..'il o~ · l..:i o.:lk.l · li1 w~ ~~~ 'I · lill ..) Y. . .J l.(i-' ~ u ..) (..)¥ · -' (..)¥ . • (.S'. (..)¥ 

'$ ~ I ,: 

.~_Ji)l I~~ I, oJ• a.:.~~ ~~.J 4Jc :.i.li.al tb.'J' f'i9.1..u.J \.Al.).J~ 

:~b 41-J ~_,3~1 _,;1 .. 1=3..'-11 :&1)1 ~~ 

~-' -~<-=11 lh:..'JI ~~ , .1.~<-=11 .L.:.II ~La 4..9 ~I I~ JA · J ~ ~ · .Y~ ..) ,. -' ~.Y~ ~ ~ ~ . (j'l -' 

~-'-~<-=11 lh:..'JI · li1 WI l.b'il • ~· .Y~ ..) (..)¥ f' ..) ' -' 

· 11 ' ,.. · j .:l..l "JJ .I - ~<-=11 .L.:.II · 11 -~ .L-: ~ · j . t.:; .~ .t .~(-:11 . a..t..i... .~ j 
f'~ (.S', ~ u . ~.Y~ ~ f'~ (.S', '-'~ u ~ ... . ..!~'"~ ?'~. _J 

· n v4.ii'il.bllill · o · · · i ·.< · · ~I l.J.:.. .I· ~<-=11 . ~ ~ ...».JJ u ~ 1.$ -' ~ · .Y~ 

.~1 ~I uc '~, :o.:.. ~~I_, ,~I wk.lfo ;/I_, w\..9~)\j ~I ~I -l 

.wl...a.bJI_, chJI r_W)' ~I ~14..!_yuJI_, wi.J4-JI_, ~~I )..Y-"'i -I...J 

~1..9]_, ~~J _,i ~ r_W) ~~ \.Al_)lji ~l_,ll wi.J4-JI_, wl~l_, 4..!_yuJI -w 

.wL.....u.yJI 

226 - Cummins, J. David & Doherty, Neil (2002), Reference already mentioned. 
,..ll......o:i!)'l_, li)..l)'l ;u,..... ·~ ~1_, ~)..l)'l ..lcl_,ill_, ~_,Jpl U:Jbji w~" :{2001) 1'\..hi •ul~_,..... 'Y"\S '.)~\- n v 

.54 ~ •uJi~l_, l>""W I ..l..la.!l ~~~~~WI 

83 



~~WI Jj~ _,ll_, u\3}~1_, ,~~I_, Uly;JI ¥~)'\ u\~1_, u .Jk...JI U..a A.t:. ~ -~ 

J~.} ~ ~J _,i ~ ~~~~.} ~)~)'\ J:9 l)a A...a~\ ~)~)'\J ~ajl;ijl\J 

.~1 1.5~ ~ _,i <.;~.) 1.5~ ~ ~\.J"'l.u~6. t~il ~~\ .u~ 

~ ~1_, ~ ul~ ~~ _)Sii ui ~ "i ~_,1~1 uc- ~~ ~~ :L:A-,Jl~l Jli ~~~ 

:.} 

~~_,.J~:U~ ,u~ ,u\~l)a~l ~_,l~l .J~~_,tl.fo"il ul~ly -i 

.A.a.a.;,ia.llu~l~~.}~ul~l_,uk.~l_, 

.ui.J4--JI3 u~_,k...JI J~L;U_, uiJ":l)\3 41 . .,.;, .~.11 u"i~"il -w 

~1_, ~_,l~l -....i:..tl.JI_, ~.Jk...JI_, ul_,.ull_, ~~.J~I utili.ll_, ui_;Aj.}JI -u 

~'~·'I . ~ ~J 

~ ~_,1~1 ~ o~l ~\II ul~l ~~~~ ~1_, ~:u.llll ~lyll -~ 

.c.uu.JI \19;;1 ~j)lJI U..a)l .J~\.} ~ O.JJ~ <.;.lll_, ,~_,ll u\~1 

,,. ~ .. : ~- ~\Lill u..:.. ~' ~~<-:11 l~w ~~ · \Lill ~\.91 utsl . =-.11 uwl9:i"l ~ ~ J ~·Y~ ~ . UJ (.j J ~J ~ J -<::: 

u.J\ ~\ .c.u ~ ,J 

-~ .t -~<-:11 ~~\ . L.il!l .... ..,...,....,.. ..) ... 
. l....J'-)1 ~ Lu :.~ . IC' :. . . I -:-: ..bii ~ -:11 th:.. \II ~ . _b. • .t. ~<-:t\ .t..:. 'I .....u..... u, ~ .?. ~~-' .YI..,?"".J -.?·~~..,.......,yw--~~ 

~jll ~J~ ~ .)~\ UC 4W11 .)th:..\11 J\io ,~_,l~l J~.} ~~ l)a oj~ ~J 

. ~~"¥~fil 4..9l.b..\\ 

'.L.:.I\ '1.9 -.: .. L-:11 ~\ 0 ,. L.::., ~~-~<-:11 ..:..WI.S \~\ .U\" · ~ J " ~- ~1\ \~ . ~ ~ u, ~ . ...}4-l ~· y~ ' ' -~ Y:1 ~ r..,rJ 

~~~~ 4,j~\ l4.!t...::.:iS\~ ~ J .L.:. i '.l.l~ .L.:. . . ~lw ' ~<- ~~~~<-:1\ ,.J: ,J ~ ~~<$ ~. ~~...J""'.U~c...P"Y~ 

n~" ~~ . t ~~'I • • 1..)-0 _,..... 

228 - Baranoff, Etti, Brockett, Patrick Lee, and Kahane, Yehudda (2009) : Risk Management for Enterprises 
and Individuals. Flat World Knowledge Inc., Chapter 8.2, P 152. 
229 - Johnson, B., Bohme, R., and Gross klags, J. Security Games with Market Insurance. In J.S. Baras, J. Katz 
and E. Altmann, eds. (2011): Decision and Game Theory for Security. Lecture Notes in Computer Science 

7037, Springer, Berlin Heidelberg, pp. 117-130. 
230 - Gordon, Lawrence A (2003): A framework for using insurance for cyber-risk management, 
COMMUNICATIONS OF THE ACM March 2003/Vol. 46, No. 3. 

84 



·- ") ~· ~ 

·~ 3 ;J' ·~ ·-. l ·J ··J 
"- ":1 . \0 - I I I 

~\ f.:) ... ~ •] 

~ - ~· ...J• - [ - -· ·- ") ... ~· -") ;t \ .7" ~ "'"] II ·1 ] 
- ~ y ~ . j ~ . ·~ .7" ,j' j ": . 
~ ·~ J' ;- - ~ ~ - ~ ·~ ~ .~ ~ -~ 
'"j ~ ~ ~ ~ ] ~ =1, ·~ ~ ~ ~ ~ 
~ ~. ~· 1. ~ ~· ~~. ~") '\. ?J } ~~ ... ~ . . .. . ' \ ~ - . . - \ ~ \ 7"· \ \ 
- ·~: ~ B ..9 ] - .u , j ~ \ .:1) . , .7" "] \ . ~ ~ ~· - ~. 11· . "'0 . ~ - d) ·- ~. ·~ • ~ ~· q ~ /'> " · ~· ~ ") \ • ...J• ") _.J \ • -1 

~. ]. ~· l ~- ~ \ ~ ~ y ~ ]..9. 
;:J d) - ;;- .~',l ·"J ~ ~. ., j - " \ \ \ ,'.'J ~ ., :I) - ....J• .~: J J ~ ~ ~· ;j 4' \ 0 ~ ~ :J 

:1) . J ~ . \ . ·~ ., ·1 :::1 

·~. .~· ~ ~. ·~ ·'- -;- ~ ~ ·~ ·~ 
- ·a., ~~. . -:1 ") 1_ .~· ~ . .7" J -· j ~ ~ __j ~ ~ ·1 
1) 1. •J j:o ~~ J ~ ·~ ~ ~ :::J 
<\.... ;p J .... ~ ") ·~ ] ..1 ., 

] \ ~ • 11 ·~· ~ J ; . . J• 
<\.... ~· ") (I ~· 11· ~ -l 

...J• ;p ;~ -J ...J• ~. ~· • ") •J ·-
·. ..... \0 ") ") ., ··] - .~ - ·1 

"<!" ·~ "' l ~- 3 :;:) - l :::1 
~ -:, " ~ ~· ~· J ·~, l ·~· ., 

·a., j' 1 .7" . ~· ~ ·l~ ~. 
1. d .:3· ':] ~ t ·~ ... ~. .:1) ,3' 
'J j . ~ ., ~ 
~ ·J· - - . ~ "'"j " ~ l ·~ 
, ,/'> ~ 0 .~ .~ ~ u \ . - - , - ' - J ~ ~. ~ -~ -~ l~ r ·· 

·?; ~. ~.. ~~ ~ ~ ~ 3 1. 
., .~ , :.} ., ' ' J ., t. 

·- , J. ~ 
]• .::J I 

l 
I 

•J 
I 

·•] 
I 

~ ~ ·~ ., '1; 1: ·; j ~ '~ -~ j 
G) ~ - j - - ~l ") 1:J, ., J J · '~ ·•] •] B ~ ' - · ·j 

• :- ·~ \ .~',l /'> -::l 

] - <\.... j ..J • _.J-
\ \ ~ - - <). ·~ •• ... 

,.J ' . ~ :~ ~ ·•] •] 1 'j .J ~ 
J ] •J ~ ~ l j ~ ~ ·~ ~· 
·~ J. <L ,_;!~ ~. •J . ~ :~~ i-3 ·~ 

-~ } ~ ~ ~ \ .JJ :j· -;--- ·J 
~ ·- ·"] ~ ,/'> ~ _1 ·- ~ ~ 
., j, J "l ~ ;j• •J ~ ~ l 

- t: ~ ·~ ") II ] I j~ -
• >- ") - ::J •J a . . ·"! ·J ~ •"' ~. - · ·;a, "•"<~" - ·~ \"<$" l :l) ~ ·~. 
~ ·~ .7" . - ") ~0 -

,j; \ . ·~ ~· ~ l · -~~ ~ ·~ 
• • ~ \ 0 \0 ...J• ~ .~ -:) -

~ ~ ~ ·~. .~· ., l 3 ~ 
··~ ] :~ r· 'j") J J .~· ~ ., ~. B .~ ., 
•J ..9 :1) k! " . y ") ~ 

•J \0 ·J \ . .q 
~ ·~. - ") <\.... /'> 
·~ j , l! ·Y, ·~ J 

-:1.. \ ., \ -') ·~ I)J 
-1 II· · ..1 . ) 
II· ") .~ 1. - -=· ,_;!' ~ ·~ . J ~ ~ 
~ ; ·~· '" ] •] ~ 
., '-') ~ __q ., ") i~ 
.q J") J. ·~. _3) J ~ 
1\ \ J ' \ '1 \ ,._ 

~ ") ~ ; ~ ..9 
j ·~· ~ 4 \0 ·J ,,'J 

'"0 ("\-· l-

Q) ""' ~ 
U .!:!! I 

~ ~ 1-> ro . 
'0 c 
ro o 

-.;:::; ' OJ ro ~ 

£ Qj ~ 

:5? g- ~ 
::J -0 0 
.c'+­
Vl.c 

u 
~ -:::, 

.. ro ~ ~ 0 . 
1.0 ..... 
rl c. "-
0 c. ......._ 
!::!.ro 8 . c 0 
<l: Q) !::!. 

, E ; 
Q) Q) ' ~ ~ ~. c. V'l .u 
ro ro ~ .c Q) • 

u E ' 
'0 '0 ·'1 

c Q) ~ 
ro N o 

:- 'E 3~ 1./'1 
(0 -fl . 00 

' c ' ·c: ro O'l 
~ t; 1./') 

V'l Q) 
ro .c 
:I: ..... 

' .c :> .t! 
3: . 

• O'l 

a..al"f 
0~=--"'-m c c._ 
Q) Q) rl 

..c ..... rl 
u Q) ->..o-"' 
(!) .~ 
.c .c 0:: 
Vl u­

ro ro 
:- 0 c 

s: c.. E 
c.ro • ro .._ 

l9 ..... Q) 
c c. 

"'' Q) 0 .._ E ...... 
2 Q) 0 
(!) ..... -a.. ::J ro 

V'l c 
I ~ :; 

~ E .Q 



"' t:: 

Gl 
0 ...., 
0.. 
0 
:l 

r­
QJ 

:! ...., 
Cll 
:l 
n 
Cll 
)> 

N 
0 
0 
w 

;:lJ 
Cll 
it ...., 
Cll 
:l 
n 
Cll 
QJ 
...., 
Cll 
QJ 

0.. 
-< 

00 3 
0"1 Cll 

:l -a· 
:l 
Cll 
0.. 

f" ~ " i... ({I C· ~ 
C, ,/::' .t L ; f. ~ . " 
b • [ <.. f. _, ~· L 

'l - l ~ ~; 1;; . 5-:. ·~ 
[;: I&,. - -.<' G' ~ l (• t 

<..' ~· £ ~~ c .. , '£ - '[ ~ 1 c. ~ ~" \ .r ' [ b' C· ·- ' '~ [• 

; ~ :t. ~ ·[ '_ 't ~· i 
c.. l :(;; ~- ({I ~[ 1 ~ - ~ r "'- r. c , (j.. 

~·. ~ . 1 :t' ~ ~ ~· .. ~ ~- f 
-, f; .t' r ;- ·t' r. "L.. c.. !: ~: ~· ,;. L "'- <.. c. ~·. f '.;; ~ !;\ ~ c: <.. /'-' 't. '"- - "" f -- l 'S - - ~· > - c-l:~ ,. . "' (j.. ~ 1. 'L re >(;. " ~-

• · t. ' 'v ·- L - [ t. -; - . .. - <: . ~ 0 i... , •• l., •t.... •(;., . - t -; £ (j_, l:; <.. !<-- [• ' -
... L - .t "'" t ~::· ·" t r ~. ~· l t;;', {: 1_ f; ~ l 1,- ~ [• 
• - ~ • -.<' <.. <.. t ·r-
c.. " 'f ~- -.. ~ ··, i· 't: ~ 1· r ~- "'- 'j;. t. t .J:. ' . 

•• , : 1':.\ [ ,,.., \: " c ~. Et r· ~ ~ ' ~· . "· ,E• !<' ~ c. ii'-
f y~ ~· .C b ~ E ): ~· ~ ·~ ~ .t. ~... ~~ G'"' [ [r· [· [· ~ .. 
t ·~ f ~ !<- ·-' : 'f 'f ~.. . ~ 
- • ' y~ ~ 

I ,t • I "':::I 

~: 0 . [ • { ,(:- ~~ 

~ ct.: ·£ 'l \:· 1 
__. -. -'\_· ~ ~C"" ~ .f ,t ' •-;; 1 

~ II [ C · ,c l- ~ ~ • I p 1:. \.., " );. . ~_, _: ~~- t· ·ct.. .I:' l-
~ 12 r .c- i... ~ -r:., 

l., - b · ~ . !J " b f. ~· l. -~ c-: ~t' n-· ~· 
~- -r cr ~ ·r t ·( ~ ~...t~ _ 
~· ~ t - c. [• k;' ~ .. 

~ ~~ b' ~ i... N tJ 
b"" c. -~ ~ - tl ~ .. - i... 
l [- ·~. ['~ p ~ ~ E, . C·" [• . , . . i... f 
~ -~ -· ~r<><.- c.. ~ 

r .~ -~· t .. t t· ~ '; ,(e; f: 
£ ~ rt- (e; ('"· 1 -.< 
·E, .c.:, ~ . ~ 1-. .~ ~·, .:: r,; cr·· 
[ • Ti;r ~ ·ct.. t' ~ ·~.o. . p ~ 
f l_ l_ 01 ~ (.'t ,t' l_ k ' - r 1 ~ ,_ .·0 ,_ t r.. ;t· ~ ·~ 
~ b' t ' l., '(> 'L i.... ,.., ~ <e. .IJ ~ .. 
~· ,~: l. (f= ~ ·- o o o. 't. L ~·" 

. . • .t ~· ~ k ~ ~~ ·r [ ~ ~ 0 . ~ ... 
t 1 - ~~ ~· [•· : t' - ~ L . k; '~ 

I 'L ~ ~ [ I " ' -~ I •- [ Ol .f - ..- -• r ~ ct.. />-1 

- [ i... ~ - · [ ·v .1:' &;· l- '1:.. 
~· f " ~. t ,. ~- !J ~· 
~ 'f ~~ \ c ~ , I f . 'ct.. 1~ ~~ • ~ • ~ ,c-
- r,- r.: o , ~ m <c. ,fl ~ 

L ·r., c.. ~ ~ ,.., (;"' z E . [ ,(:" ,C- ,1:' 
(\: l_, \.,., ' 1:: . [ :::0 l., ("' '1.. ·~ i... 

~- ·~ ~ ~· ~ ~ l_ n ~ f. '&.. ~ E ~· 
[• J ~ 1). s ,t ' ·( ri:: f; ~- E- ·~ 
=r· ~ [ ~ r r ~ :::0 ~· 0

• Ei [ 
.. - - i... - - ~ s: - · k; t• -

~ 
i... 
({I 

1i 
1:" 

;~ 
l., 

.1:· 
·t' 
r; 

E-
~ 

1 
k;' 



3 i 4-:l u.u~ ';II 3 i ~).J ~ o .J~I ('~ ~ ~ t ~'/I o .J_,.h:.. .J 't ~'/I .J~ 

.rn4-§.J.ii .Ji ~ .Ji ~b 

h ~ t~'/1 ) .. h:..i L,ra (ijii3 ~j) 1.5~ _foi ~~'/1 6~\ .J~i 1w :6~\ • 

~ i ~ i ~'t Ji y ~ ~ ~~ oJWI ~ ~~~ J,ok..:i.\1 ~} ~m ~ ~3 ,.u\j 

L,ra ~I 6 ):i 3 ~ y.JI ~~I J3 \J:i 3 ~~':II ~ L& ".::.AS.~ I 3 u.aG....::.~\ 

1. ·'- ~.......U , 4...J _:11 wulilll · -. _1..:-:11 •i L& d ,Q~I '- o ~ ·-'-'1 4...J -~ --'1 J,ol --'1 ~ . .Y:! ,_J_,.-. , (.).4 ~ u J" ~ y Y"" , __r ~ ~ 

•Ho~J\...o_J ~~ )~i.J 6)fi 

=~~\.i..J\ ..;l.bi.i ~~- (" 

6 1 -< ~ -:q ,4...J -··'1 w)k.u...J\ ~i . 'Z.i'"; 11 ~,.! · i ·.< -· -:q w~l · .) y- . . ~ .J ,_J_,.-. .) -....;r- f..S', c.? y u ~ ~ . . (.).4 

: Hi4J..a _fi'::J 

~ ~ 6 3 .l::..4.,.f;; ,Jc_u...JI ~ J=,.b o)yJI 4.JJ ~ Ls-?-~ tlii) 6 3 -l::.. -i 

~)WI · 11 • ~\ o · _:11 ·1-u...J\ 6Jb ··1=: · .l.l .. -:11 ~\ ·· _:_q ~ • U'-;l-'1 ~YH c.? _J_,.-. ~ . (J.J.Q ,~ (' ~ , 

.~_,..JI Jk...:i'/~ r-1986 r-k. ~_,.i~ ~JbS Jcu...JI ~ ~ .J~\ 6 3 -l::.. -y 

_:1\ .Lu...Jl.J · ~ l1-~~\ J\ __ 1\ . , __ / , -w .c.;_J_,.-. U" . i.r. ~ . , Y"" ~ . ~ 

· \..WI J-oWl .... ·'I . 1 Gt..U ~L '- u...JI , _ .c..r .J c.?~ u-o . . ~ (:! .JA ~ 

4...J:Ji .J~ ~3_,lll oJWI .J~I ~t.tii ~ o~~~ 4j\..bll u.a ~..?. y ~ -c 
.~~\ 

L....:i ~ ..bii .<.l\1 ~l...J\ ~~I · i ,~ ' ~ 1~1 ::I J .~11 ·.<- · ~k. ~ ~ . . ~ f . .) (.).4 c.? ~ u (), yw ~ . .J 

.~1 ~I.JJ.J.U~US i.S~.J~.J_,lll A..b..J\ o)J} ~~WI c.;~l J.oW~ 

=~~\ ..;tbi.'il ~~- (~ 

~l...JI .J~~~ c.ra ~i ~ w'i~'i ~yy.JI_, oji~l J,o\~1 c.ra c.;~l J-oWl~ 

o~USl~ ~3_,lll A..b..JI ~.Jb} 0} ~ ,w)k.u...J\ .J~i 3 i JlyJI .J~~ ~yJI ;1Y"l 

234 - Baranoff, Etti, Brockett, Patrick Lee, and Kahane, Yehudda (2009) : Reference already mentioned, p: 
154. 
235 - Bohme, R. and Kataria, G. (2006): Models and Measures for Correlation in Cyber-lnsurance. In 

Workshop on the Economics of Information Security (WE IS). University of Cambridge, UK, P 21. 
236 - Cebula, J. L. and Young, L. R. (2010): A taxonomy of operational cyber security risks. Technical report, 
Carnegie Mellon University, Pittsburgh PA Software Engineering Institute, P 10. 

87 



l_}....a'il ~.} ~L....'il J,.aWI .W ~.J~I_, oy.WI ~I .J~Ifil~ AJ~';ll_, ~_,lh.JI 

rrv~ . A..cl...l....a . 'i ~u 
. ~J_JJ '-? . . 

:J..:.JJlll ~JI~I ~ i 

,~1_, ~Li:JI_, N"' ail\ :~ o~ J,.al~ ~ _;l.:i:i_, ,~.l:JI w\.c~l 0<> ~_,~1 ~~I hl 

w~lyJI )fo J~ 0i 0<> ~)~_, A..c~l o1\ JW ~_,lh.JI ~'il ~_,.l:JI.} y}.! 11\ JS 

~1_, ~_,~1 w~lyJI ~~ 0<>J .~)S. ~ Jb.} ~~_, o) ..... ::JI 4...,4 01 ':lJ ~ ~_,~1 

.. <~~~La ·~ ~ :. ' Lij\ . .l_ l......li ~ ._r ~ y -' ~~~ ~ . y 

. '~ JW -< 130 .AJ 1- ~ .:II ~l...bll · t.. . "~ ~ .. ~ ·~ . "~ ;(i tS- (' ~ J ~~ I . ~ ~-'_,.... U;H_JJ ~ ~ • ~·_JJ ~ j 

ySl ~-' .~ ~1)1 Jc\.i.JI ~~~_, t.?-'~1 ~_Joiy1:i Jets.., _p..iil r1986 rtc u426 

~__»J ~I.»J M utS La.l.lc. ~ 1 ;1uji11 wl.l!YJI -shJ.} ~~,~WI.} '-?-'_Joi w~b 

4.J~ w.di_J!_, ,~ 2 ;1,._,.J~_, ~.J~ wl) . .,...iil _, ~_,9)1.} , ~,;9; ~ w~bll ~,. 1;;_, ,~ 

~)l.hjl_, Jc\.i.JI ~ .J~I .)J ~~).<> ,~j1.<> 4.J~ w';li o~ .)J Li~l Jc\.i.JI o).? 

0<> ub --.ill 190 y.J,...:i ~ 'f'Yi 10oft J)G.. oy~l ~_,9)1 ~We. 0<> w\.c~)'l 

.} J.,., ... ~l t.?-'~1 ~_,9_,1! Lb 140 t~ 0<> uUbl s ~ ~ ~1-*1 .)J ~~ ~I_,.JI 

~l.Iii.} ~ ~ ~ oy 90 )~ ~~ t~J .)J ~_Joiy1:i uts..... ~_?.J_, ,~1 

~~ ,~\..jjl ww1 I....J ·- 11 l.Iii . ~ ~wLJI ~ .ta. 4.lJ.1<! ~- ~ -:11 ~~ ..b .. tS -' ~ ~ . ~ ~ '-:? ~ • ~ ~ J...r.:- ~ ~ ~-'_,.... . ~ 

_;l ~ ~ . rrA t.?_,.JI u)\.i.ll.} ~I wl~~~ 0<> ~ w4<>S <.J)lbjl .)J w~I..:JI 

Jl.b:i.lkil .< 'i ~';ll ~ .l.::JI 0 t.:ii w.W...:i ~ ~ ~I 1- . \.. . :.~ . ,_ ti., b.iil ~ ..rJ ~ ~ ' -' j . . ~ U;H_JJ~ (...Fo j . 

~-'.J yy:._, ~-'.J~ ~.J~ y~ ~ ~ J..;.a'il w';li 4Jc. ~ wl)-.9_, 'i_,~ 

~_,..JI_, lili y~_, l..l.i..l.J-;l.)) ~_,.l.::JI wY.C ~ 'o~l ~1_, ~~~';ll l.JI~I_, 

.usb '-?~1 ~~I~ y'il ~~~.} rWA.'il j_y .l.A~_, uli~l_, ,~wi .))_, ,~_,_;lll_, 

~ . WI . .....9 A..c · .. 11 ~~ -~~~ ~~ w:; .1-: t...a5. ,~. :LJi c- .• t:... 1. ·- J)G.. w'il 1: j I.,? J.J..r-' yw -' j Y" "t-' . '-:? ~-' '1t;:'- j j . 

Jii · hll o~l ~~ wli~l . .J ~~ l,lj wi:..:il ~ '.:. . _t -:11 11 ~~ (.,)-0 -' ~ I.,? ~ -' • ~ ~ (.S', tS 

~ .} r1990 .)J r1986 0<> o_jilll uc ~~ wli~l ~_jj_, .~~_, ~I_,.JI 
o~l · I L ~l....a';ll I .<-: ~ ~ . <~ soo" ~ kw I · t.. · "~ J ill.lll Ul · .11 u.o _)A • • ' j ...)""-' _JJA '-:? /0 • • j U;H_JJ ~ ~ ~ . ..r-' 

- uJi:x;!IJ t'"'\:ill .l.l.o.ll- oY:,WI 4..i..JI •.,r..;.JI ,lj\_)1 ~ •"LJ:!.-b.!.lo.J.,!.l.;>-11 .ll~./''liJ ~_,lys:;ll _),.;JI" :(1993) Y"\.S ' .)_,....u..l\- m 

.33 ~ ,~WI t~JI 
23g - STATE SPECIALIZED ENTERPRISE (2003): "CHERNOBYL NUCLEAR POWER PLANT", Environmental Impact 

Assessment, New Safe Confinement Conceptual Design: Chernobyl Nuclear Power Plant - Unit 4, State 

Specialized Enterprise, Kiev, Ukraine. 

88 



oJyj ~J ~l....::::.'t/4 '(SO%~ r.lll ul.1.y.o Jbj\_3) ~~~ _,AJJ 4~J.'.:..ll ri.JJ~IJ ~.J.lll 

0i ~J .J:Ut:Ull ~ ,~ , . .,l.:..J 4h? utA~ Jt,ibi oJ"lJJ ~~'til w"lb.) ;;~ 

H~L i - L .. · 40% ~ -'-: · ~ ~ · ~~ · .1& .... ~1 ~~ -Wi.ll . .J..)J c..~ (.)A 0 ~Y" c.r . . ~ - .J-l ~ (.)A 1.$ _) _) . 

1.......\.l ~ ~ )I~~ ~tia . ~ A.91 -11 "~U . .a" . ~ 1949 k. 1~1 3 · i! (" . ~~ ~ J ~· ~ ~ <.,? ~- _,.. ~ ~ r r r .J r.,r 

41 . . ~ ~i 124 · ~ ~ . . q ~ ~ ,1.~,-;,-; • 11 ~I ~~"11 WI Jl- -11 c.r ~ ~.Y-J r.,r . . ~ ~ (.5", ~ ~ , r _,...... 

t~ ~ ~~ w~ ~ uhi:1 ~ 28100 J.......=.. J3J .i..jJ~I t~IU ~_)J ;;~ 
' q . ~"li~A....u\.1, . I L . " ~~i ;; .. L.:. ~~I · t , · ~ ~ Y-"~Y - ~~ - ~ J ~ ~ , 

Jcl..9:ill i~ ~ ,4-~.:Uti .) I.$J_}J ~Jb _fi.i u44JI w~ r1999 rk. J..A1i 30 .) (i 

~~WI l.).~tsji ~ J~ ~) i..h:.. ~~~I .Ji;- ~II.$J~I 

,4..c~ 17 o.l.J Jcl..9:ill ~IJ .~44JI ~I.J41 ~J .)~.J~~I w~ I.$J~I J_,9yl 

c~ ~~tAl~ ~J:14..c~~ ~ 119 J.......=..J t~IU ~439 ~JwJ 

:~.J.lll .;.i~I.J )..b.i.~l o.JIJ'i ~I~~~~ 

w9 -11 . _<! ,A.,L~ 4..91.1. W") 1 '·~ ~ .L · ~ ~I -1Wl ~ 4...J -~'1 4..cll...:JI JS .~.~ y '-:? J ~ . (! , UJ JJ t.-'Y"' (..)C ·~ 1.$ I ~JY" 

· ti'·' ~ ~ t1-Lwi.l tb.:i ,1 .. · .. l.~~u~ · \A I i.:.JI ·~~ e:::U "'&"' ~ ~ ~~ _,.. <! J 'T.' ~ • • JY-A ..Y.F- .J ->"" .J 

wl '- · ~-:11 ~~ ,ii!")l w~l .llu ··· ·' . LL:.....JI U§ '- Jc.l.J -: 11 WI -'1 '--l WI · . ~J ~ ~ _) .U"':i"JY"' ~rY~~ c..?""'~ y . ..) . (.)A 

: ~.a 1u 4..cll...:JI o~ '- 4.ii .-:'. 11 ~~I L1 ~ _L -:11 ~ ·)IJI ~I w~WI <I ~ .._,.- ~ • ~ _) ~_JAJ J r- _) ~ ~ (.), ~ 

· ~ n · i 1-~ 4...J -~'14..cll...:JI ~ ~ t.,wll <I ,, · '·\....:;WI wu · . ~_)A ~ ~ ~JY" c.a (.)A (.), ~ ' ~.JJ_y..a 

.WlJ ~l_p~ 4..cll...:JI o~ ~ji -i 
' ~ 0-a ~Wll ;; .Jt........=JI w~ ~ J ,~ 0-a I~ _;.b.;JI .) ~I w~~ J JJ~ )I ~)l.:i.al -'--l 

. i .:L- . Agt. .. "j • <.S _;::.. -~ (.)A 

239 - GMAL, B., MOSER, E.F., PRETZSCH, G., QUADE, U.{1997) : Criticality Behaviors of the Fuel- contain ing 
Masses inside the Object "Shelter" of the Chernobyl NPP, Unit 4, GRS Rep. A - 2414 Gesell Schaffer 
Anlagen- und Reactor sicker heat, Cologne. 
240 - Shilnikova NS, Preston DS, Vassilendo EK, Romanov SA (2000}: Cancer risk among workers at the 
Russian Nuclear Complex Mayak. In : Moriarty M, Mothersill C, Seymour C, Edington M, Ward JF, Fry RJM 
(eds) Proceedings of the 11th International Congress of Radiation Research, val. 2. Radiat Res. Allen Press, 
Lawrence, Kan, pp 766-769. 
241 - Nagayama, Hitomi; Ooi, Jun; Tomonari, Akira; lseki, Tohru; Arinobu, Tojo; Tani, Kenzaburo; Takahashi, 

Tsuneo A.; Yamashita, Naohide; Asano, Shigetaka (2002): "Severe Immune Dysfunction after Lethal Neutron 
Irradiation in a JCO Nuclear Facility Accident Victim ". International Journal of Hematology. 76 (2) : 157-164. 
242 - Gordon , Lawrence A (2003}, Reference already mentioned. 

89 



. . . 
~b ~ ~~_, 'U'lL.'JI u.o ~~~ o~ rl~l -.?~w .)c. (._}ayJI _Jb>_, :~1 -1 

L:.J§ • i · .<. ... ~ .I ~ , .L 'ill~ ~ · i k)U · L:. 11 \~ wt.ui · 4...au _JA y (j~ ~ y ~ .J ~ y . . (j ~.J . ...F-"'"' . (.)A 

.~ uaY:! ~~_,~ ~l:i 'll _Jb> ~..a_, 

_;b.:J4~W.:..'JI_, ,~ ~ ~Y:: ~..a_, _;b.:J4 ;;~I~ 0 i ~_, :~.J~l:~~~~ -l.....l 

\..h:.. 'il · .b. I · L:. ~.. ~ · 4.,w ::'.11 ;; b:J\ ; 1\..l.a 4...aG......::J ~j ~W . ~ .1:u 
.J lJA -'~~uc - ~ .J C" · _, Y.F ~ -' ~ 

4...J .:11 . ~-'_,.... 
;; ~WI :i .-:. '. II .~ .1...c · -- -'1 · 11 -. L.:. 11 ~o~l ~ ~-.:~-: · L ~j · .L.:. tl t. ~ · t'A~ ..) .J ~ ........ ~ ~ 1.,5", ...F-"'"' U:u.J U . .J . ~ r.;.l~_J c..J'""' -w 

c~l J.l~l _Jb> A~at:ill w~_;.JI ~J ~~ _,i _;b.:JI Jij 0i ~l_,ll 0-o.J ,~j .)c. 

,4...J · :11 ~~\ ~.. 'I w~i ~l:i 4..J.bi.:i ~ '~ i..9 ~ )U , · :11 · L.:. II ;; b'} ~-'_,.... ~ 1.,5", ~ ~ .. ..?.-.J (j ·-' ':?-'_,.... ~ _) ' 

·~..a'iu J.. ~~ · ~ ~\.9~ .(j • ~ 0'l . .):!9~ ~ 

~ • 4..W .-: '.11 - 'b:JI 'i I ~ ~WI ..l..il.4.1.11 4.l . L.:. . :II -. L.:. 'I 'i I J -~'1 ~ .. ~ (jC . ~ y u. .. ~ -.? _,_,.... ...F-"'"' u. _,.. .. ~ 

;;.J~-' A . .., , ..,.;.;~~ .J~I_,s ~ 1~_, ,\A)fo ~ rt-.J ~_,.b w\_,1-J .)'il ~ ufo 

"~ .. 4..WS /), · l:ill ~~ ~ I -:11 ~L.'il ~\ '~ ~ ,;; ... < A....wk.ii......\ w\.9\..b .. 1-~.J-l .. .. r...r ~ ~-'c..? ~ (j ~ ~ · .. ~~ 

A...a j)\JI A.ilS.:i\1 ~\J 0-o ,;; _».&JI ~WI ~I w\j .J\..h:.. 'il 0-o ~~~ t_,.ill 141 r j)UI ~l:ill ylbi.ll 

uts ~.Jjjl ~UJI J4...a 0i .J'-fJc 'J\ ~ i:..'il ca ,w4J3~1 ~_,.l:.. ~jS_, ~_,_,.i ~ yll:J 

A A" A~ t...a..J ,~\ • U\.c. A...:.. ~ ,_ k.. .1.:<-: . . ~ L.l:.. 'x~ \~ lJ:l3 II Jl · ~..a -,s-- . .. . .. (.)A .. • _) ~ ... y ~ ~ .. . .J 1.,5", _) .J 

~-' ~t.S..aJ .)c. ~j l)-'lts.,wl-' ~~ r4-J1 u.o 4.1 ua yW:i ~~ _.)Lh:.. 'il ~ _, ~ _,.i ~~ 

~l:i ~y;. ~.foi u i ~\ 0-o .ui ~ y~'il o4l.J ,~\~_,_,.ill _.)Lh:..'il ~ J_,l~ 

,~j u.o ~i ~J y'il ~-' ~ 'i.S_,_,.i]l _;b.:JI .)c. ~l:il4 '+i3\..b w.its ~_, ~ uts ~ 

wyJ_,~ _, )~i u.o ~ ~ Ji:: La_, _;b.:JI 1~ y~4 ~WI ~l:ill <31_, ... J .} u)3~\ rill 

, .:11 .L.:.II;; \~'J 1':.114......WI 'I J -'' ~ wL.I ..)J I \.9 ,AJ\.S. 4...J~ I "' \..J · ':?-'_,.... ~ _) . ~ .. 1.,5", ~Y" _) • _JA .J ~ .. ~ .J (.)A 

.~_,_,.il l .JLh:..'il ~l:il ~4 ~_, ~ ~.J.J~ ~ w~l ~lj;j 0 i .)c. yl}il ~l9 

.b...\1 ~_,~ ~J ~YY ,~_,_,.ill .JLh:..'il ~l:i.} w~l y_,Li rl~l yi.J_, ~L.'il 4.i.Jill_, 

'LllL ,4...J~\ . l:ill ~ \ i . ~ ~l:ill 4...J~\ \~ .. ~ ... I w ~ ~ j,}\ A<\ ::11 . 11 -: . I . ..,r ·-' .. .. ~ '-' ..}'-'l '-.? .. .. ~ ~ .J-l ~ Y ~ .. -.? r ../'"' u~ lJA 

243 - Shilnikova NS, Preston DS, Vassilendo EK, Romanov SA (2000), Reference already mentioned. 

90 



~ ~I.Ji u 3 .b. f'jc ~ w~l ~~I _;bjl ~~ (.)-'ll. .. J ~ ~llll ~jct:S 0)..9 

n£<\.,j~L WII......JL...::J.l .L:.II . ,.~.::. -:ll~u t.ls~ 
• .(.)..:::1 • ~(.)A~~..,?"' ·~ ~ 

~~.J""l wt.:i_,l.a ~~ y~) C:::.JY.. _,l.J.J.l...,.Q) u~l ~\.:i ~ u_,tll A..:i..)b. :~~~ ~ :~\.!i 

wt.:i_,l.a) ~~~ 31 ~ o...)/u. ..)ly 31 ,~).?) ~j~ 31 ~L 31 ~ o.J~ ~ utS 

,¥LAw~ _,i '-?.J~ ~1 31 ~I~ _,i (.)A}il ~ ,.y1c. u:a~1 ~_,.JI 0-a o~~ o.J~ 

y ~~ 1~ J,.atS ~-' . ~~ .J~ ~ ~ e::3y:JI 31 y ~~ ) u~'ll 1~ 0~ 0l..b A 

u-a u_,tll ~<'at aj3 .o.b.\3 u_,l:i A..:i..)b. .y1c. u-a.;.JI ~Y u-a L;...J.u.a 31 h;..~ 0tS ~~.J""l 

\ • :;-,:_-: ,_ l....ii ~ -:11 ~ \tl \ .. ~ ' 1 .~.ii'jl 6\ I A...aWI ~ \tl . . ~llll 6UII ~~ • ...)-1;1..,?"'.) ~ ~.J.) .J'-? .) ~ ~~ ~ 

31 ~ y~ u..:::a~\tl 0-a _;#. ..)jc _,i ~ ~J _,i 4JS 4J _,.).\I 31 J_,..).\1 0-a ..)jc (.)A~ 

. Ho~_,LL _,1 ~ .J~l u_,tll .J~l0J :('g, ;.,'-: J~ LaS) '~.JtS 

:~ ~.J o.J~I ~.J~ w~.J..) u):ill :~~~ ~o.:.A~.J.l 

,L.J_,tll 0-a 4.J..).\I o~ 0-a ~.J\tl o_fill 0bll.a l.JA LA~ _,l:..:i ..)J.S:i '1 :J~I ~~I -l 

·ts..a · ~~ 4.cl ·L u .1-:11 · t-.:, 4J .• ··' i .1:.: u .1-:11 · Lw u~..;. A..:uJ .b. ~ '1 WJ.::.. (j (.)A _JJ • Y"'"' Uli.l Jtr'"""' ~ Y"'"' (.)A ~ ~. • _JJ ~ 

l.JA 4.J..) _y. J~l u_,tll_, .~AI) ~u.JI J,.alyJI ~L~ dlJj 0tS ~~.J""l ,_y..i ~) 

) .J~I ~~ ~~ 0~ '13 t..r.)~';\ f'IJ;Jll 0j\ji ~ Ji~ '1 ~~ u_,tll w~.J..) 

Hi~ A....ll.u . \C"\...1.a 
• ~ .) ~ ~· c...;.:. 

· ' '11 4...:... .llu :iU\1 . '-.:.'I u .1-:11 · ~\..l...a.ll J .).\I · " .. =:< ·t.J .. t...:. 11 ~ .t-:11 -I......J (.)A ~ .J . .) . ~ .J ~ Y"'"' (.)A ~ .J (.)A ~ c..r .~ ..!/'**' 

~ J .-:.11 -- •II '- ' ~ ..)\...Uc '11 , · .A:i..\1 ..bWI o..)u · \..l...a.ll ..bWI .) .J~ .J r-- ~ ~.) . .J ~ ~.J.J ~ 

- - , 
wt.:i}.JI ~.J-i.J ~ 0J ~ ,L.J_,tll ~ly u-a A...a~ 4.b.y .A:i 4..6._;.-JI o~3 .4Jl.bll 

~I A/'J.'ll y.-ol.WI ~ ~I __,jil'lll ~ ~~ '-?ill_, 'e::.rJI ~)~';I l:JI lS~ 

uc dlJj M.J ,~1 wi.J:!-l"llll u-a h1l ~..)-"'J wi~I~J 4.b.yJI o~ ~.J .~AIJ 

WGt...a wl.b. L:;.jJ.S ,A..:i.J.b. 6 -' . ~<-: . ''·L I~L \..l...a.ll u .1-:11 WGt...a ~ . '-. .J ~ ' ~ ~ . y _,........ (JJ .J (' . ~ Y"'"' . '-':!..)"""' 

~\_,ill~ L5:1_>b uc ) 413 ..) ~ c~l 1:...11 ~J ~ wt.:i~l ~~A¥ 

nvL.J.I-:II~o..)u· _ _g~L1 -:11 ·~1 '- ~~ · ·-'1 wGu ."-:'1 . Y"'"' • ~.J '-:? ,. ~..,?"" ~ ~ . ~ .J ~~ J 

244 - Cebula, J. L. and Young, L. R. (2010}, Reference already mentioned . 

. 12 ~I ·~ '~.J.l.&.';l ··~~~ ~l;JI ).l ,6)ili.JU..:...\ .l.....<:. LJ:!.-\:;11 :(2007) ~ •u~.J- Tto 

.38 ~I •uli:J ,~1..). •.)}11 ~I •yUSll ~.l:JI ............ y.ll .d.,;J_,.J.ll j~~l w_,J:;_, ~I :(2011) <..f.Ji' ,~t..::JI- m 

.164 ~~ ·~ .~.u~)'l ,.._;.Jk...JI ;;t..;.:... .~1 w_,J:i ~ ~1_, ~~ w~l :i.......l11. :(2005) c:;.lt....... .l..=...o •..;_,.WI- H V 

91 



- , . 
_;i;. ~-' ~ _,1 fo'/1 rl.b111 ~ .J4J:1 ~\ ~ yJI _).a~ I ~):ill ~ :JA~I ~_jl:UI -w 

-:q · t. · · '"~ 4..:i~b · u , h · 1'" '"· ·I -~'J'\ ~ J)U:.. 'J' i .1.:. ~ ~\.h.JI '- ~\.i ~ ~_JJ ~ U>U-' '-,j_) . ~ (.) y r..S~ ~ r...r- _) 

rl.b111 0J ~ ,y.lJI ~_,tll J[i.a ~ ~y-JI ~W'il ~ ~_,~1 u)l.cti.JI ~ ~_, 

. '"··'I . - ~-'1 '' .li A...bt....... .ul "I o~\..c. 'i A...L -'- wl · 'I . t.:i.::....J L1S 1. ~1 · .. ·'I '-:?~ ~ u::o. ~ y ' ~~ _}l-ul ($, ~ ~-' ~ .J"t-' ~ 

' L ~ · - -'1 ~l:...:i'J'I · A.:wll 1 · · ~ --- -' .. ~ .<il ~u A..J~~~ ~ (.) • ~ ~ ~ ~· ~ __y.::.. (.)A ~ _):!_)9-l .r ~-' . . ~ ·-' 

· .. ·'I 1. ~1 .~, o~\..c. 'J' L\..c. · · 11 'I . Li:...:i o b...JI -:: '-u...JI tW · ,. .. ~ ~ "t-' y ' ~ '-.? ~ ($, ~ _)J . '-'""' -' ~-.>J~ 

~ t:Aok:JI .bWi · ..b..u ~ ~ • ~ (.)A _p..~~ . 

· n~ ~':II -- ~~1 ,_ . !A o~ wu ~ '- · .< · ~ .1-:11 - '"li ' 1 ·~ .t-:11 tl ·1 . ..r ~ r...r- r..,r-' ~~ r...r- (.)~ ~ ___»J (.), • -:J- ~ 

,~l_)jll ~}11 (.,j.)J yytil ('"~ ~\ o4-JI ~ .J'-tJ':/1 o~ ~ :..)~~~ o~ ~,jl:l • 

J,ch..a _, ~~I LJ-4 ~\.l\1 ~)\ w~ ~ i .J'-tJ':/1 o4-a ~ ):il o~~ w~ U _, 

wy~l w~yw ~I u)l..a.i\1_, '-:?.Jt.;...JI o4-a _, ,~~I ~':/1_, ~~I w~ _, ..>.!.fi:ill 

A...Llll\ . ~k..J\ · ~ tl ·i · .. < ~ 1\ ~'' l~,,Hl. ~ · · J.: -:tt 1. ~';;\ oha ~ 1. '·\.ill 1-~ (.) (.)A ~ _JJ .fl"' y ($, '-:? ~ '1t-"" ~ .J"t-' ~ '-:? "t-' ' r...r-

~ ~ " '"li 1 • 1 . .<. ~ -:11 ._) ___»J ~ (.)~ ~ 

w'its_,ll ~P layb '-:?_HI ~_,l:i]~ ~ :('iMI ~_jl:UI) .J~I o~ ~,jl:l • 

o ~4-a ~~~_HI ~I .} ~lb _,i ~ly Jl:..~H C}..dJ'/1 r-49 ,o~l ~)U ~ . .., . ..,.;. ~~~ 

~)U ~\..c.l A..J · '"-·'1 ~\ 1- o .L.: WI ~I .. tt I · i 4..l.a ~· ,o '"ha · i ,J ~~ r...r- _)~J ~ ~ _) y.a ~ _)JJJ . Y.F-' 

o.l:o. ~lji ~~.J~l ~ ~~~ u)l..9Ull ~l:i..iJ ~~jill_, ~_,1_#1 r.ll:i..ll ~-',~_HI 

u_, .~ ~ti_,ll A.!ts ~~ Jit......._,ll ~G..:il LJ..c ~'i ~Lil~_, '~'"~ ~ L~ _;bL:.....JI o~ 

4..Jc.t.l....::JI wl.J\jjl\ . ~\.l\1 ~ .1-:11 1 .-:.11 ~ .t-:q ·1 .... 1 ·-·'I ~ .t-:tt o.l.l~ w~ ~ ~ (.)A ~ ~-' '-.? -'~ ~ . '1!-"""' (.,j..)-"'-!" Y"""' ~ . . 

w~ ~.A:i · · )\ '- · ~k..JI J~l w~l w~ · ~\.l\1 ~ .t-:q ,A..J ~~ .. (.)A ~ r...r--' . (.) -' ~ (.)A ~ ~ -' ~.J -' 

~ .1-:11 .L.: .... ~ J .-:.11 · :i\.l\1 ~ .1-:11 .& ~)lb'il 1- 1 .... i :: i 'il .L.: 11 \~ 
~~~-' J~(.)A~ ~.r-l!l ' r.,r-'1!-"""' (.) .~ 

J,ch..a ~I y,i .J~I _, 0.1_:r:...:il I ~:U4---o LJ-4 ~jll y ~ _, ~I .ili:. ~l&....il LJ-4 ~_,_All I 

..b.illl u)l..9lJ ~~~ ~ .<-:1\ • ~ • ~ -' __):!~ 

,~ .h.ll_, ~~ ~ ~\ ).h:..':/1 ~~ LJ-4 ~ '-:?r.JI ~):111 _).W.. 0J :'i~l ~_jl:UI • 

~ .t-:tt o.l.l~ w~ U 4..Jc.l jll 4...wl -·-'1 A..J. '"·'I~ 1 · i · ~ w i .1.:.~ Y"""' ~ .. -' . ~ _) -' ~ ~ -' ~~ ~· _) y.a (.)A .. ~ ~ 

,_)}-11 ~I d • ....:i!\II.J u_,lUll ~ ,4.;.Jt:i.. t...i.JJ- ~~\ ~ ~U;JI ~L..:Jl t.WI ~~\ :(2013) ~ '~.J\l:u.JI - w 
.41 ~I ,~J~I ~y.}l J&....\1 •u">\.:)1 

.46 ~~'->'-""" ,-oylill •6 J.WI •0.!-o\:ill->'-"'-" ~ ,"<\.1. ~t!_,ll Jjl...J .J ...:i'-+:ww ~I C::.._,l:i" :(1991} ~j_,; '~- m 

92 



_~.:: .. AS y...JI 

~ .)I 11 4..J.l ~~~ .)I · -'1 J! '1 • · ~, -:lj ~~~ w~l · :iUll ~ .1-:11 -w (' .JA (.S". , .J ~ ,~ ~ (".l:! ~ , , L)A ~ ~ 

wk.l..l.....:JI.J J.JJi.:lll ~fo w~.J yl...a.ll ~ ~ :~ ,~~~ cW)'I ~ 

<Y ~ LaS '~.Jill wi~)I.J u)tc\.i.JI <Y ~Wll ~~)'I ~pi.J ~.J~I 

.4-:i:l~.J ~.J~I ~1..};11 cWJ.J ~.J~I..)_,g_,ll ~ 

, · ... 11 ~ J-:11 . ~ 1 ... < 1 ..) ~ -:11 t..1u\tl . 4...J .-:11 ~ .1-: . L.:. ~ ·L .-:11 I!J .to: • 
~ ~ '-:? ~ _).J . ~ _) L)A ,J""" Y"' ~ , • ..>"" ..,... 

w~W ,~.1-:11 11\ iil~J- --.11 ... i I ·.11 J- --.11 iWI...al ~m .. .J ~ ....»J . , ~ (.)49J .J ~ _)y ~ . • .J 

'~.J)U 4.,j~l ~\.WI J~l .)J ~~~ ~~ 0.1~1 wk. .J.fo ~~ ~yll ~):11 ;;~~ 

. ~yll ~~ (.j<=IWJ .)J -sJi ~ili_)WI .l...JI t.J.fo :~ cu~l ~ 4...a1jJ.J 

'1 Lt.....J Ul.S...a 4..ll.ab ~ . \II l...h:..\11 . 0 •. ~LaS WI~ .1-: ' \..9 ~l.:i.ll ~Wll . , , , L5 ._;::. _) L)A Y-F '-:? ,. Y"' u. , , , L)A .J 

'i l...aS ~I · i~~ ·i.u~ · Lb~ W -:II~~G..,w~·--"~L.uc. · · (j • _)~ , (j L)A (..)-'l_) ~ ~ • • ~ 

•, -~ . ~~I 4...Jc)l La\..9 ' . __ -:II . ~ ··_-:_II ' -~ .t>. 4..ll.ab · - · . .:.11 ~ (j '-:? . (' ~_,........ '-:? _)~ ~ (j ..r , L)A (.j<=I..J"'"' 

~~~ 4...a~ · 4...J • '' W i .I.:.: ,4..,b~ · ~ ' ill ·· ·-11 l........l..l.. • __ -:II . ~ ·· ·--:'.11 .J L)A • __»cUJ ~ .J t.JC _JJ ~ _)~ . . . ~_,........ '-:? _)~ 

..)§ .Jl..h:..\11 o1\ 0\1 ,~k. .)c. 1....\b.b ui .)c. wtS_y:;JI ySi ~ ~ ~I.J ,<U4 ~~I ~)fill 

~ ~l.:i.l1 wtS ~ 0J ~ ,~_;:; ~ ) .J ~ Fl A.! .JY-A Y.P u~ \II u-a ~~ ~ ufo 
. l.:i.l ~ . ~ ~j ,1.-:lj\..b ~ ,~ .1-:11 .L.:.< ~ o.l.l~ l..h:..i ;; ..... 1 ~ Wb ~ ~ '-:? .J ~ . ~ ~ .J , . _) "''$"":"'.JA 

.~o.~pl _;b. ~b Jh _y, 11\.J _;.h::JI 

;; I , .. 1 ~~ ,!>,\...J:; u. IL-: '- I.UI 1- ~· , . l.:i.ll ·.-.IL , ·-II .... -11 ·~~ _)..J='".J ~ • , ...r ~ UUL.J..~o..~J 1,.5""- ~ ~ ~ . ~~ .~...;-- • 

u.J..) i.~.;J ~ill ~yJ\..9 ,~yJI t~.JA J.-)U ~~..a~_)~ <li4 ~.J ~..)I.Jl '1 L~.;J.J 0t.:....).J 

I~ , ·- II . .<-:1 ~ . ~ I ~'11 < \j ~j 1- ' . l.:i.ll :_ .ll..J ~ ~ '1 J~l -~~ ~Y""" ~_).J~ _)A u. 1,.5""-.J ~ ~ . ,..J='" , 

. Yo\ • \.:i.ll :_ .ll..J ~ , ·-II ~..)1..::., ~ <l,b . '-II . ~ 'I ,, . j l.......l:...J · ~.J~ ~ · ,..J='"~~ , ~ .J~ LJA ~Y.J-llU .. , 

_ ;;..)~1~4~..:u~..JA\...l:;.J~J~I..)y..J -i 

f~l jWI ~ Jb.ll _y, LaS ,~ t\..ili)U Jl_ji.=.-1 4..11..::.. ~ ~ ~~1 L;~ ')i -w 

_;a.s~ ;;_fo 4...al~l ~ ~~ ~ms.J ,~~~ .Jl.)y.JI J~)U 

~..)1..::.. ~yJI ~..)1..::.. u~ 'li ~ ,~t:i.J .u <Y)-cll ~4 ~..)lj '1 ~..)1..::...11 u~ ui -w 

4...Jjj • .. L. · \4..a...Jt:i~\ i<\.1 · ·--11~1..::.. . ~ • , (j~ L)A .J , . .J L}'l~ • • L)A 

.231 ~I ·~ <oyUll •.JJ'JI ~I .~yJI ~I ).l ,~1 )y-<:oYI ~_,..:; w4Ji :{2007) ~ •J.l.ili- , •. 
. ofi':J ~ C7Y •{2009) .)c •-;J~- ,., 

93 



")-- ~ -- !.J ")- ·- ·- J ~ 'o 0 _:J · ,, 7" ,, ") • ,, ' ] .J, ' - - -•] -, ~ ~ '3, .3 ;~ ~ - - } J. . ' - } I I I 

I •';\__ . ~ ' - ~ ~' l.)j I I ]• "' I I I ~~~ 

0 '"J, l J ·?' .', ~ .J• 3 J• l, .3 ~ . ~ 3 ;- ] 3 ~ 1, ·~ ~.. ,... ~ 'l; "' 
·:1)~0 - -.J - :.J :; 3 'J '") • • ~ ~ ~ - :.3' l.)j ~ 'l- ) ~' ~ ~· "-t :~ . .~ .. ·~ • ; _:> ~ ; •] 1, J\ - : -~ - -'J ·:.:,. : .'l ~! - - .......... 

.J• ·- ) =1, ;- ~· ~.._ 1 ·~ ., J ·"I ~· 1 -.._ ., 1, ~ 1 ~ _:> $ .. ., ··. ~18 
~ N ~ j -~ } ~' ·\ ~ . . 1 ·l ~ ·~ .. ~~ ? ·2 ·~. ~ . ·~ 1, J ; ~ - --., ") . . 

., • 1, ., ·- .• ~ .'l :0- .,,~- . ·-· l .:j' ;J• fi 

, .;;> L _;l 3 - ·~ 3 _ 13, J. - ·. :~ \ _; ~ ~ .'j 3. 1, 7~ .~ ~ .• 
.......... .......... ~ ......_ en . 
oo 

·t _j . 3 _:) ' ~ ~ ~ '~ } ]: ·~ - - u ·~ 3 - \ ·~ ~ ~ ~ ") ~ ~ -~ 
~, ~. 1 ,~ · '"I , , 3 3 ·~ . , ~ . . . A } ~, --=---=-~ 

~ : --9, .:.:_) . .J' - ~ "] .'lj !I; . ., 1 ~ _::> - . 1 '\ . . j l f • -
~ ~ ~ :t :t'..., 

7\ } :] 3 =\ "] .', j :3 3 ; j '\ ] ., ' 1 "1 -~ •] l, .', 
.. ~ .. ~~ j ~· ·~ ''l: :~ ·~· ~ l, ., ., J ~ ~ 1 ~ J :} . ~ .,· VJ, ·~ .,., 

' '") 'j ' ' ,_. ·- \0 '~ ~ ~~' ~ ~ . J - . . ") e e ~ .. ' . - ,, '") - • • • _:J· 

'~ :.3' J. "l ] - •'] ~ ·~ ·~ 'J ~ ·~. ;~ ~ J I)J ~· 7"· ") ]-j 
_j ,: ~ 7" ·~ · ~ - ' ~ j" . 7" y . ~ ~' j '~ ] :~· ~· .J• .:_ ·::-~. ~- - J ·~ l, ., . ·--:, ] ·~ ,;;> .. ] · ., • • ;~ o..J <:t 

~- 1 ~ ~ •/" '~ ·lo J '~ ·'] ,?' ·~, · ~ ·~ ~' {t AJ J ~ ~ oo~ cn en ll'l ' .-I N . .. ' 
:.2 ~ <\... ~ ") '_. 3 ~ ~ 4 ;u :.3' ~ ") ~ '") ~ 
~ 3 :._ t J\ '; ;~ ., . 3 . ., :, . . . ~ 'l _::, . -:j ~ •] 1· J 3 ' - . ~ '") ~ _:) u '~ 1 'l- ~ ,, . ' ' 4· - ,, ' ~ ' '") ... . ::}' ,, -
1, ~ J • ., ~ J ., 1 t .·:u J ':} 1 ~ 1 ·~ : j ·"I J '~ ") t ") - - ·'] J ' ' - '") 4 I)J - 'l- J ., - 7" . . 7" ") .7" ~ 

~ ~ . 1 -a, 3 ~ .;- .t L ..11 ·~ .. . ' ~ y _1 ~ ·! . · ") 

• "l - '"! • '~ ·~ ") • .:.J • ' '"! I ~ ) 

~ - .;;; ~ .J _:) ~ ~ ~ j " ~ ~ ' ~ j ·'] :, - ~' ·l 
3 ") :!! 'J 7" - ~ ·~ '") 1 ") - 't ] \0 ""':! 1 -:) 'J "'j .7" ~ '.,l... ~. .!.J ' ") ' ' ~ . l' ·-:- -~ ~ . .·~ .7" ~ 

, ·~ j l, ·1, ">, J ·~ .3 A 1 - ., .' ; , 3. ·"I J, •J j ~ 

~ ~ , ·· "~ 1 .J ~· : -a, J J ~ CJ, ,A ·.~ :; 1 ·1, ~ .., 
~ ") ,::} _:J · ") ] ·~ ~ ") 1 3 A .~ -' ·'] ·~ J .d) - . ' ' ;;J · '"~ . .' ~ . '~ -
'l ~ - . ~'~ )~ "), ~ ~~ ~ '"~3 _._;; ' ") . . ") ) ") 

~' '~ ~ 1 ~ f ·~. '~ ~ 1L '~ J ~ . % '~ ]' ~. '\, 



w~l ) wl~_,ll J,:;..b J_p.o._,..JI Jl_yJ) l5:!yJI ~~ ;;~i A...a~~_, ~us F'..)c -w 

11 J'' ~ =< •. -:1.11 Jl .. 114..J.......u.JI · ~ · 1 ·-'I~~ wl~ ·1~1 ' 1 ~ ,4..Jc.t.l....::JI (S', tj .}! ~ ~ . ...>P 0-l ~ (' (.), ~ ~ 

.~).S 

~_) J _p.o. _, F'..)c 0J ~ ,~\.:i.i)'l wl~ _,ll J,:;..b ~U.....:. t)4i F'\J;j ~ ~ F'I.AiA ;/I F'..)c -O 

.~_}S .)J '-?~_;.! ~ ~t.l....::JI t)4'il w~ t\+il F'..)c _, I.A.) .~.iii~ ~lyJI Jb)' ';:-l~~ 

,0.l_yJI oJh t_,3_, ~h.} yl..u.:...l\ ~ill .u.a ~ tjill_, ,(.).1_;.::..:ilJ 4Ji9ll J~'il t\+il F'..)c -r: 

('k. t)-4 J_,'xl 0.1~ 19 .} 4-lily ._.r.&i .} l5:!_p. ~ ~ ,~j\~1 .} 0~ ~ 

wk.J~ ~ )~i ~l:Jj_, 'F'l:JI _fo..JI tJ.4 ub Lill180 l5lji.=..:/ (.S~i ~ ('2013 

·F'k. w_;J;.} (.5~ ~ 'x 4-Jk. fi..JI .Jk .... J oJyj .)J (.5Jl ~ 

: ~oo _;'JI _pjll ~ l5:!yJI ~ ~~, i.Ji· oi ~: J:!~l e_.) J~i' AJi·,.Q,j 

:olbi...JI ~~~ ~ 6A • 

w1 19.~.;. ,4ll_, wh..c~l_, u-u.Jb.o.ll_, ~4-JI_, Jju.JI ~-' :~1 J:!~l .Jlhi.i J 

lA . . ...>P.J 

.wk.J~I_, ~t.l....::JI w~l_, ~JI.illl_, 

-~w tl-- -~· - 1 1 lhi.~l ~ • • ·~ • ~.J ~ (.)4 

~ _, .} ~ ~~ )-~·-ij:/ I w ;/h _, A.k l....:J\ _, l5:!yJI ) . .b.:.. i '-? i : ~·~··/L-4.iil .J\.hi. ~I -i 

.~JW\ l5:!yJI 

,o)tc.i tAfi~ ~ ._;.ll_, :~~~1.)\.hi.~l -y 

-~llll ~\ Jb..G ~ • • • ... ... .. • .. (.)4 

.U ~ ~~ ~ ._;.ll ~WI ;; .Jl..u.:JI .Jb> ~~ J~ ufo ~ :~JW\ .JI_~~~ -i 

_;;~I w1.S.l:i.a..Jl t?JWI wtll) ;;.JL..u.:.J\ o_,~ 4..,.fii 

1~1 ..)c ~ UWI ;; l..u.:JI ~ .t>. • l:ill t · · -< · ~ ·J~~~ "---: -L.....l (' (' . ~ ~ _) ~ ..r- (..)¥1 ~ _JA (.)~ ~ • c.J--1 . 

' l ' 
.~JWI )~:II t_,3_, ~ J.b,Wll ;;p ~\.til.} w~l 

~~ 4..Jc. t.l....::JI ;; -':11 -- 1.:. 4-JI..)J 4..J......., ~-'I wt..ll.ol:ill w~ -~'~A 'I ~t.h4llll · Lu1 (' .J ~ .JY"" _)~ ~ . c.o ~ """'(j-' ~ • ~ -o-' ~ . • .J 

u-u .J).J y~ 'x ~ ~ ,w~l:ill tJ.4 t_,jjl I~ 4\..:JI .J~ .)) (.5Ji '-?ill ~ _,l ~~ 

~ ~~ ~lfii tj wi~IJ w:/'11 ~b J ~~)'I J.:.,l_;.o ~lfii ~ ~->~ ~bll Jly'xl 

95 



~ y.. .J LJ-4 ~ )~.J '~.J~I wul~l .J4J..il :Ji.a w! _,ll ~~ .} W~ w.il.S ~I <.Sfil ~~lyJI 

~~ :a..,.1;;.J ,~~lyJI t~.J ~ ~ ~~ 0i ":1} ~.J~I wul~l ~ ~~I ':?.J.J~I ,,}·Ji9i l\ 

~WI w~l · ~ ~~ ,w1JI · . .:. 'I biil · l:i I ~ ~ " ·LA 4..iJ~ ~~ 4.iii J i w ~ . .J ~.J ~.J . (..)¥l ~ ~ ~. ~ ~ .J .J .J 

~I u~l y~ o~\.cH J.J~I ~ ~\.3 ~ ,~\.lll ~WI yyJI ~~~I w~l:ill ~} 

~} :i....,..\..:JI ~} <.S~i ':?~1 y~l ,~_;.bll ~~~~~I :i...a\.3}.J ~I~~~ ~ Y.JyJI 4-Jy~ 

..bi! ~y...a ~ w"::'ll 0i ~l_,ll LJ-4 utS.J ,~ y\iii.} wi.A.JI.J w"::'ll ~ ~l:ill 

LJA.J ~~I.} ~_ji oyg J)G.. .Ji y\iii.} ~~ly=Jl ~~ ~? ~ ~ yliil.} ~~lyJJ 

· 1.:: tA 1 t...u;.\ wl ,;Q . li. g "llA l......l..lS .-:11 ~ ~~ w"::'ll '.I · ~~ -:11 ~ ·-'I wl . -: ~'1 ~ .J. ~ '-:? _y..;> . • ~ ...)-"" • ~ ~ ~_yw.J t.r .J . ~ ..)-""-' 

. ~0'\~1 

L.J5.\.....u.JI.J 'o.J_,b:l..JI o~~l ~~I y~}.J ~I.J 'JJ · ~·ili.J y~l :i.S_p..} A.t4.\l o~yjll o4u 

~~I A...a\.3}.J o~l ~~llill A...a\.3}.J C:.J\.....u.JI.J ~I .J.J~.J w";;l......a.li.J ~I w~I.J 

~\.c ti9 wl~ 4.1fo.j w";;i.J wl~ yl~ w";;.Jt:iJI wtSY:, ~\.3 '<.Sfil '-'_;.bll y~).J .dj~l 

~) <.S~i ':?~1 y~l ~~~ wi.A.JI.J w"::'ll wfol ~ ,4-:1ll w~l ~~ c.u~l o~ ¥Ill 
~,:.llw\..h.al:ill ~·Ci 1.....1.:.. ~1 · 11 -~lo~~~WI ' ~ ~ ~ l.}l .J . . ~ U'-'= ~ . 

-: 11 :i...u~l U '· .. -'I w~l wl...ll.al:i · :i.e. '- LL.J ~ ~,: · 11 w\..h.al:ill ' 1 ~ t.r ~ ~ .J~ .J ~ (.)A ~ ~ ~ ~ ~ (.), ~ 

y~";;l o ,;Q J)G.. '·,. _-: -:11 ,~ll\1 4...J~WI '~I · 4...Jctl....:JI w\.c ··"· ·'14 ... AA~ 'I w,.; ' ~ ~ t.r .J .J ~ y (.)A ~ .J~ ~ ($, ""''r" 

~ o v , .I.:. :..-: y\iii . i 1.,. ~ i 1. ,.( ~ y\iii . w"::'ll ~ i . ~ ~.J ~.J?"-l.J ~y ~ ·~ .J 

ij..lui ~ ~~.J ~~~ c.u~l ti_J-ii ~~ 0! :~~~ ~:uWwll ~ ~~~ .J~'il • a1i . .4i 

:.,;'11 ~I~ 'a"Ji · a)~ ~l:ill o~\.c).J ~l:ill ~~.} o~ 

u..JI ·w1 A.-aWl wLA~I 'llA 4...Jctl....:JI 'WI ' · ... 1 • t.oWI ~1..1l.JI . ~ -.r . .J ~ · .J ~ -.r. ~.J • 

.} ':?~~~ o4-:i~ :i....,..WI 41;111 ~l_,b o~ LJ-4 4J~I ~~~ ~.J :[I.J#IJ ~WJI ~'il 

WI , Y • 

~_,9) ~~~~ ~I .Jl ~~y:ic ";;I '-'_;.bll ~ .Jl ~_,9 .J~I ~_;il o~l JSYaJI ~ :.J~I 

~~~I JSYaJI ~~.J ,wLA\.c~I.J (.)o'Wl~l JlAc.~ f"YiJI ~ .J~I ~~ 0)...91~ .tA.J;:C .J )~~~ 

~~ ~ o'+JI J,:..b ~ ~ ~ J.-.1101 ~ .J~I JlAc.i .} ~I o.»JI.J ,~4Jll JlAc~ l 

~~.J '.J~I y~.} ~lyJI ~~ LJ-4 yl.S)I :;~ :i.b..y ~.J ,~~)~I <.S_?.-4 ~ i...i~i 

256 - Charles Taylor (2011) : Risk Engineering for major construction projects, !MIA The international 
association of engineering insurer, Winchester, UK, P: 332 . 

. 227 ~\ ••.fi:J ~ <!7Y' •(2006} _>.;1.. '(.P~- ~ov 

96 



~~ __;~1 ~jill t~3 ~_,.JI .Jl.fj::..'i 0~ ~ ,jjL.J\ ,~,12~; ~ 0-a ~Ull .J\.h;.~l -i 

.4-b~ .Ji ~jill ~_?:i (Jc ~Ul\ ~'ij.i)IJ jjL.J\ ~~ ~ 

w~k.~l w.W:i . ·~ ~Ull ,\.h;.~l , Ul.ul~l w.W:i . · ~ ~Ull ,\.h;.~l -'-l 
• ,. ~ _.I .J ......,---- ~- ~ _.I 

) yw1 0.1~) 0~1 3i .J'-:M-i)IJ ~~ ~.JA ~~ A.,.1;; ~~ i9 ~~ )~~~ -w 

-~jill~ 

-1 · :- o..:l~ · 1 • ~ (....JJ.Ju~l w'i~l . ~ i.lJI - ~' i · ;; ·~I wl -: .. 11 w '" .~. ·~l.iJ\ ~ · t..:. • ~ (...)-'=~ ..JC . ~· '-:? ~ _}lA .J-4-l -»=" ~ ~ • • ... ..,-. 

~\_j:-~3 ~.J~\ ~ 3 i ) .. ::..~13 .J4J~I ~ tA..:l.a3 ,o4JI3 ~3~\ ..:li_,.J\3 jW\3 ~1 ~ui 

4.1 -'- w\.9t........a 11 .iiA:i 1 • : .<1 ~ i Lh;.i 4.:..\ ~ lil ,~ . ~~ IS'. 'ir' _,...... .J . _JJ 

..:l3 .l..JI ~.J ,o4JI ~ w~ ~) ~\3 ~~ f'~ .r~ yt..._tj} (Jc o) .. F ~J :JJ~I 

~ ~ ,ti- .11 4..a..ub · ~~ ~-' Ul . .:._ 11 ~~ -ill~ 1. '.l...tj\ · · . .:.11 w~w ,- .J ~.--Y'"' ~ · .J (...)-'=~.) ~ · -"*.J ~ ~ j 't-' • u.a (...)-'=1__7'-" • 

~ o4JI y~ t\.ii)3 J~IJ wu~\ ()a ~Ul\ ~\ .J\.h;.~\ ~ ..:l3 .l..JI .Jlh;.i 

.~o~~jil\..b~ .ci.l~~k.~~~~\ ) .. b.A~\J ,~'-iA 

tA)fo r:.c. ~ .J ~)l.aJI ¥-l.JI ~~~ cu~l 0-a wl) .. b.JI YL..tjJ .A:! :~I.JI.h.JI J~l 

.n.w · ~ 11 .. 1. ·" 1 - 11 
• ~I,S'. ~~~j 

.Jt..l:Ll.il wk.l9J ~ts..JtS ~WI ~~~ YU: ~ ~13 :~}JI ~~~ J~l -i 

4J~J ~~WI ~~13 ,~~~~ (Jj\..:;....J\3 o)..:l)'~ ~WI wk.t.il\3 lJ:!_)WI 

A...aWI tw~l Lh;.i · ~ 'i ~ ~I · 11 -~I -Lh;.i < 1.9 lil ,w\ '\..b.ll • ~ • .) I...)C ~ .J U'--'= .) (..) , y 

:Jla 'ul~l JLAci w~ ~WI wLti.JI ~ ~13 :~~~ ~~~ J~l -'-l 

ul~l w~ 0-a tA.J:P3 t)l§)'\3 ..b~l ~ ~ ~.J~\ e:: ly~IJ wl.,...J..l.JI 

~~ ~~~ ~~~ ok.ly3 ~~ wtiwoi_,.JI ~ 4.b..yJI o~ ~ ~~ j~.J­

;;~1 ~.J A~\ y\.h;.~\ .Jlh;.i ~ 4.b..yJI o~ .Jlh;.i ~~ ,~\.....a:il~ ~\ ..bJ_y:JIJ 

.tj~l J.,aWI .Jlh;.iJ ~\ .Jlh;.i3 ..:li_,.JI y .J:F .J 

258 - Hossen Fouzi A. (2006): Planning Risk Assessment in the Manufacture of Complex Capital Goods, PhD 
Thesis, Newcastle University, UK, P: 301. 
259 - Jaafari, A. (2001) : "Management of risks, uncertainties and opportunities on projects : time for a 

fundamental shift 11 • International Journal of Project Management 19, pp 89-101. 
260 - Enshassi, A. and Abu Mosa, J.(2008) :"Risk Management in Building Projects Owners Perspective", The 
Islamic University Journal, Vol.16, No. 1, pp 95- 123, ISSN 1726-6807. 

97 



t)i..JI ~l..?i.J ~1_,11 ll.J~I_, o~':/1_, ~.J':/1 ~l..t.iJ tsJI_,.JI J~i ~ :u-ii.,..JI J~i 

J,ol_y.ll_, ~.J':/1 ~_,1~_, ~l..t.i)'l ~.JA u)U:..L;l ~.., ,tA_?_, ujG...JI_, ~_;hll_, c::IY.':/1_, 

~ ~tll LJ-4 4. aa' ;JI ~u.JI ~w ~u1 J_,b ~ f'ti ~1_,11 ui.J~lj ,¥\..l.JI w_,_)=JI_, 

~ tsJI_,.JI ~i ) .. h~i 0}! I~ ,t)i..JI .J'-'1) ~t..1aS f'\i ~I A.tWI wl.ctc.lll_, ,~1 o~ 

o~ t)i..JI f'Lb:i)_, c::ly':/1 ~)U_, ~l_y.ll_, c:'-:1)1 o_,§ ~ wl.ctc.l\1 ~ .lk. .J~I 

n ' 4...ili..ll ~':/1 ~i~i ·1 --:11 1-I.-:.Llj · ':/1~-' ~~~~~w~·-:11 . ~ ~ _) ~ .J ~ ~ ~ .J (...)o-Q _) ~. y ~ (.S", ' · ~ ? 

~ 0J ~ ,tA_?_, wl).b9 LJ-4 ~I .,hj~.J.J o.JWI 4.5.~ )IJ&·"' 1.~.;; ~ :J)=JI 

. L.:. •u 1~ , WI 1. :';/1 ol~h..o..J ti ~ ~ . '-'1 1.1 · ~~ -:11 ~':/I '- ~ .. i Ul .:._'I ~ U, _) . .J .J'it"' . f' ~...F"' ~ (...)o-Q _)'1-J-l '-.?'"' _) ~ y ~ ~ 

J. ~ ~ II- II 

wb~ ~J.ii.a:i.J ~1~1 <) f'w 4JI.J ~G.. ,41 ~fi ~I .J~'il ~I LJ-4 J~l_, u~l 

,~_;hll ~.J.J ~.J':/1 J.l.A:i.J ~~ ~y ~.J ,~1 LJ-4 ~_,':/1 ~l_yJI <) ,; . ~.;_, ~~ 
- ' '1t J 1- l. t .-

w')')l_, wl~ o..J#. )~I ~l c.?::.Y ~tc')l_, ~l_y.lts ~~~ Jl..?'il _:»il:i L;}! ~j;,.J 

· ~ <lj I~ ,4..Jk:JI -:Lll.JI . ~ ~ ·'-'1 ~ wl ·- ~-:.q ~ ~ , ~ ·'-'1 .llW . ~~I _)~ U, ~ . . (y"' '-:?"' ~...F"' ~· ~ f' .J ~...F"' ~· ~ 

. n ~ f:_,§ _,11 ~ _)~':/I (.).4 <Ci~ .J ~'Wll ~I 

~.J~I ~)~I w\..b...JI ~ ,4L;lfil ~UJI w~ LJ-4 ~ tl_,.;i o::.c ~\..1\ :~thll ~~ 

J..):l.lll w~ ~ _poi t_,.i ~\..1\ ~j;, '~.J~I ~UJI w~ .J ~j\.i.ll_, 4Lc _,fil wt.b..JI_, 

.4L;lfil 

cu~l LJ-4 ~ ~_,~_,_AJI_, ~_,~1 wl.ct..l.w.JI 0J :~~-l.AJI__g ~__g~l ~~~~ 

_aJ.Aili4..JJ1 .:q wb:i.WI ~ .11 ~~':/1 IA::.I ~W i .1:.: ,UWI o _L.:.II wl~ ~t..l.w.JI . ~ ~ . .J ~ y .J ~ .JA ~ ~ ~ _)_,............. ~ 

o 1 wb ::. w.:...:i ~~'·-WI ~ • i LaS '( - .. '-'I ·w1 J .-:·'I) · .ll::...::JI bii'il Jt.u.:;,)ll _) ..?- . _) ru 'it':" • ~ u ~ _) .., ..,~ 0:1 ~ _) . .., 

J9i '- o ... < i 4.J.iS o ~ 'I ~ ·' wl.ct..l.w.JI -ci\:i .U · ~~ . L.:. • i • lj ,i~ ~ ~ ~ ~ .J ~ _) f..S", '-? ~ (...)o-Q _)'1-J-l ~ '-? u, . _)A .J 

,~t..l.w.J\ o~ <) ~ _,l ~I wi.J_,hill _poi_, ~~i ~ly ~ lJ¥1tlll ~~ ..lAJW I~ .~1 

n r, · 1 ~ "'1 'l.b · '"·'I 1.~ .••. }·'1 · tA ~·1 ~~ · .:.I 
• ~ ..)\.AJ .J~ .J _) ~ ~ .J.J _) ~ (...)o-Q ...?-" 

261 - Hossen Fouzi A. (2006), Reference already mentioned, p: 302. 
262 - Enshassi, A. and Abu Mosa, J.{2008), Reference already mentioned. 
263 - Jaafari, A. {2001), Reference already mentioned. 

98 



f' v, ~ ,(:' f. . . ~ ,c; , t- { t: [, CL 'f ~ ~" ~- ,c; L ~ ,t ' L 
.r . .~' ~· 0 ·~ ' L ~ - · - ~' -lsJ. ~ E._ (;;, ~ 
·t' ~ ~ ~ { ~· c t .. ~- E r: G· ~ \ f <:: s E - [ E 
[ 

N • f L ~ l - r::· L I> (;;, f." b 1> - rc., - -
'_ " ~· L' ·-· -: ~ ·. - ·G. k, ·~ ~- ~· ~ ·~ ~ .( ~ ~ ·t 
"" ~ r:- [ .,, ~ ~ [• L f) ~ - L _ " ~ - "' :r.: '1:, ~ 
.~· ~ 1::..!. k' ~ - [ - · · · Gf ·C 1> ~ r _ ~ ·~... . !: 1· 
t: . C · - (_ ~ G. 1> • \ E' 't. . ~ 17\ - -

1 }. L: ~- f' ~. 5- ~- - 1' .( ~ ~ \ ~ ~ C· ·~ t_ t \i 
"'· . ~ .r ~ c- • • 'f· (;;, ~ - .c- 'r 

" ~ 1> G: \ ! - " ~ [., <f . ~ L ~ : ~ L L ~·.. \ ~ ~ f' ti.. G c;.. ~ r 1- !'· .~;; ~ 1: ;; .t· ~ ~- t. 'r. 1:: 'h ~ . ·-
~- ·V' 'Ci., C. ,~ ~· l - ~ f, •~' - ~· 1: C· £ ~ ~' - - li:: •G. (: ; . \,.. t -· - ~· .f: 1· r ,. lA -· <>' ~ ,._, [v [' ~ 
·r._ [ C· lr f r r C- ' •"~:""" C· E£ ~ 1: -· '1::- ~., • - ._ __: .... 'f - ·tp, tr .. b - \ . ,. _ f) ~ - \ \ .. t,' t ~ ~ f 11:.. , ._~ 1'· ~ ~· ~. cr 1. ~· ·t __!. .c ~· ~ ~- 1- ;, t 
- ~ C· . !)· 1:::.. ~ L t_ ~ .~ f' 'l ~t 1> ~ ~ ~ t '1:. -()) c · f~ h- \,: L." ~ :: r- ~· t. 1:- \ . --< ~ c., <f C· '{ ~· L 'L 

()) "" .~· ~ -· fl .c-- 'e.; . .... - ~ ~ r p , , ~ 
00f' ~ ~= ~t· 'f., ~ [: l -· l· r ~ ~ ~ r<'H> C· - · ~~" ~· r;· ' · -t 'L 'f• . (,. " . \ ~" t ~ b· 1> .~· C· ~ 'l; l b - ,. ~ ~ L "" ·~ G: · ~ : - ' . h ~ ei ' 'l; 0· r c· ' ·t - · -

t8 <;, t f c; 't; 1" 1 { l -. ',: ~· t ',:; 't ·f, .-2. C· ·F· (;;, ~l ~ t ~· . 
~ - C. •f.' 0>' L .,, ~ [A ~ ~ E; I> ' :r.: ~ ~ :(;; ' t 1' G - <;; <\... \,.. C· .~ ~., L \:._ . ~ "!...· ·~ ,.. ~ .:;, t ,t' lr . ~ ~ r: c- ~ t ~ ~ £ ,~;· ' { ' ~ 1> - - \ p. 

.If- t CL 'I; ~ II- ~\' (.' (.1 ~ .c-- 'i-. ·~- ti [• l. :(;;' .( ~ ~· C· C· ":. .t· 
L t' - · - t' ~ b (,. 1> 1> - ~ L G 'l; b ' 

8 ~ ~ i 'r [ ·G._'~ !~ 'E£ t ~- E ! :t· ~-' . ti.. ·v c··~ ~ ~· f 1>' ~- ~· {. l: 
l .~ t c: ~ - ~ , _2. ~ .f i 1 'r.. ·t· ·ct... f 1· f r ~ f. ~· ~ ~ t· 
:- ""· ~· ~ -; Q· lf" ~· ~· [• ~' G · ~ ' ~ ~ ___!. - C· ' [~ •t' ~ t \ ~· .. j . ~- 'f. ~ ~- ~. f '[ ~- ~ ,. ·t' ): ~ [, ~ ·~ f J. J' [~ ~ <ot t 
- _;..:_ g- 0 '1 ~ ~· t •t: b ~ ~ <o t' ~ 1· -~ ~ 1... ~ ~ 

·~ 8 ;_ 'ft.. ~· ,f:' ~" [;;- g \ : \ '"" ·~ ~ t ~ ~· f~ ~ 'ft.. -: ;[: j._, ~· - ~· 
0 ' 00 N C- c., 1::::: p. • ~ ' r ,. L- L ' 

- 0 \ \ - . "' [..,• \ \ \\I) • 4..o • ~: f· i-> ~ ~[· L l .t E . ~· .r § ~- ~ . . .r t ·~ o , ~ L ·t>4 r;;; [ ~ r:.-
~ w"-" lc ~ :t: ~ ~ ~ C.. p r:: ' [ [ L r:t •• k -..~ • - ~ t' [• C· · " "' r' '1:. <-> 't. - ' :~ - .,, - - ' k J· ~ r :f t: · ·r ~ . ~ ~ ·~ t ~ .~ ~ r 1: [. (;;, c· . ~ ~. - _ ~: k, ~- .~· r.. 
' ' !> & ~ [., ~ [ ~ \ ~ - ~ .c- - - ' '&-- ~ ' l; ......... f) 'r "'- ~ 
~· ~ ~ l -· ·- - .-:· ~· ~- .[ ~ ~ <f [;. .r { r. .t 
~ I ~ I • " / - ' - • •ti 0 0 

. . I \ \.\ 0\ .. ~" ~ ~~ 2 ~ ~- ~ r ·ct.. ~- [ { ·ct... 1 ~ <e_. _ 



...... 
0 
0 

i-> 
w 
00 

E 
~ .... . 

1' 
'l: 
~ 

-N 
0 ...... 
\0 
~ 

:f 
t 

I 

lt ~· ,t. ·t ·L.~ C· . & ~· ,[ ~· 1-. h 1'.1 ~[. ,t_' ~· E' (• 1'.1 ~; ~· ,~; t ' 
~ 1~ ~ l.. tr- i :E l.. l.. r:, <K tl ~ "' ~ tl t; 't (.,· 

l..~ '-' :g:. '[ [ 1: ~ ~:. t. :f~·" ~ ~. l..r.~ :r. f. t 't ~- ~- ~ r. .c ·; . 
• ·~ ~" -c ~ _[;; c ~· CL ·~... ~ - ·~ f ~· cr ~:. 

' L. ~ ,t:· lr ~- ~ ()o ()o ' .c l..' i - c_ { L. . - J•· ('(! ~ ~· 
- ~. • • . I> . I> ' ' ' ' b . . ct· l... ~ f ~ 'Gi.,. ~ l.. -

(j,_ E · " r. ~ 1- r t [· '£ t t £ .. ~· _; ·L t <;; ... ~ ·• t ~. 'i 
-'l,. l r-' ·~ L. 1> " - · C· F 1> (., .t' ~ ~ 1> f) - Cf ~ ~ cr - f \. 
.f ·~ c \ .t- ~ [ ~· .[ '£: c :-::" 1> , ~ ' ~~ .~" { 'l: t ~ 1: -~ •r:. 
l.. ~ ~ t> ~ <;. ~ l - ~ f: .[ ·- .t ,r' ~ , { ·..2 .r. '-c.. 

l.. - 1 ·~ ~. 1> • 1:.. - ~ L. t. l.. c - ' \ •t... I> 
c£ Cf• f?;., l.. · ) · ' .[ f '~> ~ - .1:' ·~ 1· _: C· c_ L. t k:' ~ ·~ ·~ j;' ·[: } . ~. .E- 1 <f;· ~ <f;· ~~; :~ > t 1: ~ C· ~: [ 't ~· '2 ·~ ~ 
'-' - , f. f t t ~ . f t f ~· f t. { ~ l ~ ~. ~ , ~. ~· ,t' ~ 
{: ~ ct· [ ~" .r { " ~ ~.e.- t: C· ~· ~. .~ 1> ~ rr t' cr. ~l ·~ ~· ~- [ "f., 
- t, ·~ ~ L. D' L. .r - l.. r- L •~:... · ~:!. .[ ti' h· f) .E · ' ~ c_ <... c L.' \ .(:' ~~ f ~ [• -: _, - - - l.. ' - ; h- ~:-· • 

l.. · .~· • -.. l.. : CL . '1: ~ ·&= :r r ~ ·Gi.,. l~. ~ ~- ct· ~~ ~;;. C· . ~"' r l.. · . r 
~ 1· t 1~" t ~ L..t c·" ·1=: ~. 1· E ~ ~ ~ ·~ . . ~ 1, E- [ ~ ~ rr t: f ~· 
~ ' t ~ -· D'' l.. 1:' . I> ' ·~: 8 r;; 'D'· h ~ 
· .-: -~ (.,· 1r. ~ .t· i _ ~ ~- .. · E£ ,C- l..r ~ - ~ 1'.1 l- · ~. c· .[ 

- " ·- ~ l.. L. - 1> t - "' . l.. ~ - p :r:. l- .c ·~ - b: .... '()" ..~ 1::..!. . .. . \.., \ , 0 \ L,., ·v 
1> l ~·" ~ ('(' .. .~ .}:!.. ·( - b:L.. ~ .t: .[ .. ·1 -· r - ~c- •. c L. ~ l.. - (p 
[ . (;': ' l.. ·t:· l.. . ~· C· ~ - - l - C·" ' .c !--. (.,· ~ l.. .t . \ c_ . ' - . \ ' (;': l.. e! l.. \ 
- ..: L. 1 l:· ~ l.. .p" - ! .~ ~- .t' ·f ~ ,. ~ . f . . l• - . . ~ ~ ·t 
~·" l r ,. t o ,r' ,- l.. V\ ru- l l.. L r · -• 1:: (.., U.\ • \'oo \ t:::::: ' _ ... • ~ 

. ~ ~ l.. .~;· !;;: - C> • 1: l.,... r-" "=- . r ~ - ·"'· ~· ct· s__ t ·f. - ~ .t 
~ ,if: ('(' ·"'' ti •f.;. .~ '[ ~· l-· ;:... ·~ ·[' ·Gi.,. 1;:, ~ J h . [~ ~,- .. ~ c. ('(' -~ !;:, 't- t" 
" L 'f.. C· l.. ~ L. ._,.. • :f.; fl l.. [ ,r... ~,:- h r;: fl ,~ · [ r l.. • !6 L. · - r { · :. r- ( l.. " f ~ · · ·'(> 1~ l.. .[ 'l" I;~ .~ ·G~.. • 
·~ E: 5- : :f. { ; l ~. !;;: ·~" ~· '( C··~ r::: }· ''k f ' .( f:- cr. f ~ cr. ~· ·~ t 
l.. ru- o 1'.1 \... - ~ f). L f '·L. ' - L. r;; f. ~ ct· f. ' l.. 
~. C{ ~ r p ~ cr L. [· k f · ct· E . · ·r;. ~ ~ ~ - c- - c_ -'t .t· ~ I> 1'.: C·· 1'· ·f. ~ ~ . 1). [• CL \... l·. :[ E Cfi C• \ ~.. • ~t ~ ~f.· 
- 1. - . ~ L ~ (.,• 8. "=- - ' t. ~ t.. • ~ t L . l.. - l.. ~.· - ~ - - · - - .~ - (.,• ~ - - ~ · - f) f ~ - l - - ·-

• I 

[• 
I 

{ • 
J 
J 



I ··t.::.. · .<. · 1 .b ~ =- ,..~-;;.A'-·''--=-= -:11 ~ ·w1 4...JLa.:.JL ~ ~ , WI 1.. ,t,.;, 111 ~\...h.j ~ y (..)~ u ~.J -,s-~ ~ ~ _JJ ~ • ~.J (" ~ (.j "-:? 

'+: w ~~ c.Sft ':II ~~~ u)l.A ~~ t)-4 4--b~ La .Jl ~.J~I ~~~ .} o..:~~ ~ 

:nv.} O.J.J..:l ~.J .lJ~lj 

~~~ t.Jfo ~ ul ..:~\.)c. 'tJI ~ ~\.til .} tj.J~I (..}'l~l ~ :JI~)'I ~ 9-l.til -1 

t.J_yWI ~~ o.)c~ 4.-alyll ~ ~ ,~ (..}'lLl_, jAy..~ '-:$~1 (r-:"' ..,-;l\ ~.J) 

'r.:.at.....4i..ll ~ \Jo;-;1 .J~';;I J.Jt:iJI .J~I .}.J ,~Li:JI4.....a.:...J ~ J~l wi~I..?.J.} 

.~li:JI ..:~ly .J~I.} .J 

~w.a . ~ t . =-. -'1 ·l:..,jl ~ \.til . -~ ~~ ,~. -'1 L. A J1..Ui 0 ow~l ~ Ltil • "-:? .J~ .) . • ~ ~ "-:? tj.) (..}'l~ ~ o.) 0 • .. 9- -y 

~ ~ ~ ~~ ~I.J.lll (1:4 j\..::.J't/1 0:Lb:il t)AUI _y. ~ ~J ,WIY.J JL.ac';;l 

· ·1 .-.:11 4..Jk. 1. · ·- ·~ -:11 ~~ ~~ J ';;1 ::i -~- -'1 ~ '\.ill wl.al ·.-:1~1 ' 1" I ~ I ~_,..... ~ ~_)9.J~ ~ .J ~ _,...., .J~.J ~_JJ .? ~("~ 

•l:..,jl.J 1j ~~ ~~ '~- .lj ~ ·1 t .=-.lll.......l..::o.~ ·~u .. -:~ .. I~~ .) ... (" '-:? tj.) (..}'l~ ~ u .J~ . u .. .J -~ 

r-l9 '-:?~1 Y.F y:...i '-:?.J~ (..}'l~ ~J W:! 01 ~ ~ ,o\Jo;-; ~ wl~'t/~ ~li:JI t.Jfo 

. ~m .} y.. ~ 'r.:.at.....4i..ll j\..::.J~ 

~~..:~'tJI _y. &__.;.JI o~ J)b tj.J~I (..}'l~ ~)I r-lyl~l_, :E_J.;Ja.,.:JI ~ 9-l.til -w 

JS ·ffi~l .)c. J,.a.,JI . .J '--l A.....ol:.. -:.L-:-: -:11 ,1• ·'I o ~~ll.......l..::o.l -'1 w~u .J u . (" .J '-:? • ~ ~ ~ .J ~. .) ' .. y . 

Y.J u.JC.} ufi-::9 ''+: ~~..:~'tJI ~~ t.J_yWI ~~ ~ ul ~.J . .1:..:..~ y:...i ~ 

. wb~ j 3 ~l...a.i t)-4 .U 4..4~ La J)l.;.. t)-4 J,.a.,JI 

nA ::'" ' . 'II' ·~ .. ~ .• lj ' ·-tl ... Jl ("' : lJA ~ U~ ,:)A lJA ~ : IJ._r-w cji.4,;,Q,I c,jA WJ 'Jh U,A - 1 

''-i_,k...JI .Jl ~~ ~~ ~m II :y. J,.a.,JI YY. ~-' :(tJ.;Ja...:JI ~l.w::l) J,Aa.ll ~.J • 

4...J · '"·-'1 U ·- --'1 w ··~ 114..Jl.....:J ~\.:ill o~l 1 ~WI ·l:..,jl ~ ~I WI i WI ~~ ~ _,_,......_. .) _)9.J .J . . . .J . .) . ' ~ '-:? I.J-0 .J (" 

_,A J,.a.,JI Y.J ~ ~~~_,';;I 4.J.ll~ .)~\ _,A U~ ~~.J ,J,.a.,JI Y.J A ... l. ..,J 

.~3~\ o~ t)-4 (,?""'L';;I ~\ 

~J .ll.,JI w~ II .ul ~ ti.JIY.JI ~.l.JI u~\..ill l;A 108 o..:~WI ~:~WI~~ • 

w · ~ '"'ill~ "1 ·'\.ill · l~k:iJI~ · ·~-'La WI~\ · ..:l9~1 ~ Y U i.J_JJ Ua.l .J ~· (.)-'I ~ I (" .J U:l 

II wl .. -'L ~~.)c.\ .-.:11 ok.l ~~ · '" WI~~ 'I . ....)::""' . _,..... y (1:4 ~ (" f..S", 

101 



,.U y y\ _,JI .J ~ ll:J I '-? ~ t.J_y::...J I ~U (..)-'QWI L.9.l.::J.l ~ : (.)o'QWI U.WI • 

o~ JA ~~~~~~till~~~ ~.Jl+ic~ u~l 1~ ~ ~~ 1~ ui ,.u ~YJI 
-~1 .(.) 

t ~ I~)J '~~ ..b+i ~ .ui ~J '-?~1 ~J ~411 Lf.a r.?ykl\ u~l ~ tYJI JU:ijl (.)"J~i J ~.J 

r.?ykll u~l r..S.JCJ c9.J ~ Jili:l <)Wl~.J ,J.JY ~w; ~ 0JJ ,~ll:JI t.J_y::...JI ~La 

~ -:11 th.ll u~ · o t.iic L .-: '"· -" • • ~ _) l)-'1 _). • '-?~ 

~ .J~ ~~ ~ 1~ t.J~ _;4Jll ~~ ~J.:i u-a 4-JYY-'l i~ ~ykll ~ .J~I L,Lo....a 0J 

.w.;b~ 

: r'l .. .,r~ ~ ~ .J~ ..b+i y : ~..;l.oaa...oJI 0-'1~1 4s~ J~ • 

ufo '1 'V•iil\ ~ ~\.!)~ ~ ui u.JJ .yk:. wl~'tfi.J ~~~ ~ ~ O.J.JJ ~~ I~J -i 

-~"· oil\ 0-a ui ~I y~l ~ ')j ~.J~ 

~~ Jc-1~ lli.J ~ ~~ u-a 0ts WLb ,u:o)il ~ ~~ uc- ~.J~ (.)"J~I ~ -'-l 

'l.J o_JAWI o~l ~ ~ ufo ~~ 0JJ ,Jc-1~1 o~ lli.J ~ Jb:i...,l I~J ~i ''-?.Jl-..JI 
. 
. 'l.J~ufo 

.U:O}il ~ ~ UC ~.J~ ufo ') .U)J 'U:0}il ~ ~.ll.Ai ') .UW:.i w.ii.S I~) -u 

~w ')\ ~ .. ~llll\ J ~ I ·- lt.J ~\ · ·1 -~~\ tS.::..i ~~ ~~ .Ubi · -~ (,j _) (,j~ .J . ~ .J _) ~ . ~ .Y'"' f' .. .J l)-'1 

~w')u~Ull i ,L ·\.!~ -~-~1 . (,j . .J _JJ .J~ 

1~ ~- wl '"'lL iak~ ·ts 1~1 .l.!ii:ill ~\..tii · J u..JI ~ .. ~ -:11 ~l..h:..'il · . 11 . -7':' ~ Y-'l, . u . ~ ~ .J . . . ~ ~ UC u~ ~..;.. 

<l..:i3J 4...clW · JS~ .. .l.!ii:i1 I . .J l)-'1 .. ~ .. 

rv. . .u,J ... J lL.l\ t.J . ~~ : ~ .. .J~~.J: J .. J~d • 

uc ~J ~.J~ ufo ~ ,~1 Y.J wl~~) r.?.J~ (.)OJ~ wl~~ J.Ju..JI ~ I~J -i 

.~"'oil\ Lf.a .,r"i.:i ~\ y~l U.JJ \J9iil\ ~ t}J ~~ y~l 

.~1 y~ uc .J ~~ uc ~.J~ ufo .U)J ,~.,.oil\ ~.J '-?illy\ J.Jt:i.JI wi.S I~J -'-l 

') .u'i ,~WI ~ 0 yi \...., '1) J.Jt:i.JI ~ r-l.J ~I ~ ~WI JtJ:i ) ~ ~ .J~ I .. ','li -U 

,.!J...,c ~ ~l.Jl ~\.:i ~ 

.•.J.j ~ ~Y' •(2010) ~y •t;~l- m 

,..::..,t,~IJ Jjb.ll ~ •"t;_;.il_?..]l ._..;.l.JI u.J-it:ill ~ t;.Jt....,._JI U"~IJ JJu..ll '-:!ykjl ~Jy....ll" :(2013) '-:!.lw 'tf.J.l\.9 - y v • 

.494 ~ •yl_?..]l •1 .ll;..JI •1 .l.lo.JI •ul=JJ .J;~ fo. <.r.\ ~4-

102 



;;y.Ull ;;_;Jts ,~ .U ~ '1 ~~ ~ uc ~ .JI~\'10i w'-:u'H ~3~1 J3ti.JI ~~ -6 

. ~ J.-.1 I y .J lb..:.. ) o _;:C. lb..:.. ) 

: (,?Jw..JI ~~1...9 JJll..JI ~ ~~~ i...k..i..ll • 

~ .lk. J3ti.JI3 ':?.Jt.-...JI <Y~I ~ ~lb..:..~ ~Ull ~~..>.! 4..!\..:JI o~ .) 

<Y~I uts3 4J.,.i .. ,:JI ..)\_,..JI .) 3i \19;-ill .) lb..:..~~ uts 1~)..9 ,~ \.4 ~3y...JJ 

~..)tt:. ufo J3ti.Jilh.:.. ui '1} ,i.h:JI ~ ~: . .,; <Y~I ~.) ~ )l9 ,~l.)c t!~ 

':?..)k. J3ti.J ~~ ~ uts3 ~.J\'1 .) ) ~0\ oil\ .) ~~ uts I~} LAi .~4 foi 

lb..:.. ·.<t ,~1 ..) .t o\...ll.i')l · ..) iW:ilw <\..atiili.h:JI · ~ ~ J ti.JI <1j ,<IJ..lli (.,)->-' .J . , Y?-.Y . u.J , . , UA . , .J u, ,. 

) .U ~ 4Jb.) fJo· oil\ y~ t)c J3ti.JI ~.Jy...o ~b:i.J ,~4 jiSi ufo <Y~I 

YVI <(i,J ,_ .• 1 ~ 
. , _j~ 

:~.Jl~l J~~l ~t.:u ~WI Jlob~l :&1)1 ~I 

·.<1 ~ lb')l . _g I·-· • Lt:Ui ~ .1.:<-:lj ' tk..\'1 "1j A...a...u.hll tk..\'1 · o .<~ ' LoS 
(.,)->-' _j _) ' '-:? ~ c- , . .Y _,........ _) (.), , ,. _) t..JC ~ ~ _j 

· ~L t. LA 'I ~ ,.. · i \..i..) i ._) • ~ f..S', ~ u _) 

lli .J _)ol:...JI ~ ..)#. ..).)c. ~ ~l:lll ~ ~ fo :.;b~l ~J ~.jl~l J~ ~I :~Ji 

ui ~ ~~ <YL\'1 ~~ ul ~ ~ _,l ~~ _)tk.. \'I ~ ~} ~Lu ,;; ~~ ..)\.)c. \'I u_,.iW 

3i ,~~~ .Jtk.. \ty UJ~ LA I~} ..)~\ ~ ~1_,11 .) JIJ; '1 .Jtk.. \'1 ~ t_,lll I~ ,'+.:9 _)I~ 

I'. I i .I:.. : . . ~tS..ll • A- ill LJS . ~.~ ~I ..).llt]L A...w.ol:lll ~ .u.a ~~ . . <) '1 AJ..) .':<l ;; lA.J 
-'(i-' .J~ r..,r c-:- , ':? . , , , c u~ ...)""" .J . . 

3i ~..)k. .Jtk..\tlo~ J~.) ~~ ~_;.JI ..)..)_jil LA} .cll~ ..)Y-:!.J ,~~~ .Jtk..\'1 <Y~ ~\'1 

.t ' ,.cl\~ ~ .tL -'I~~ bi . <! ;ILJI till ')I ~1·1 ~ 1 • ·- · · ~~ b.:..') .Y ~.J -~ ~ .) r..,r C::. .) .), , ~..)C t..JC UA f . , 

--- ll ~~ · 4..J • ,, LA ·1j ,A...w.ol:lll ' - ·'I . _g tk.. \'I o~ · tWI ;; .~ ~ .l:l.. l.l...:::. ,iQI r:---' UA . ~ u, , , '-'_,........ r..,r .) UA C ...r .J . ~ 

o~ 0l-9 .cll~ ~ fol ,4-l-o i_;#. i..)..)c. ~k. .)c. i:..l:i ui ;;~ wtsy::JI p,i ~ ~.JtSJI ~~~3 
wts .~. 11 ·,,,iq, .. , . lc- ~. ') ~ ---11 ~ . ·b\'1 · .. ':<11 . _g • .<-: ~ tk..\'1 ~ ~ <.F.JS-l ~ .J . r--:--' .J~ ~ u , UA ~ r..,r UJ"""' .) 
"' , ~ .... 

~ ..b~ .Jtk..l 4.c.~ ~ ~~~ UJ ~ ,4-1o ~ ,~)l.,i ."i LA~ W~l ~1..?.-} uc 
~1..?.-'/ ~ ';:-l_,Lts 4-Jl......aJ ~~ h ~.J ~} A.Sy::JI ~ ~.J ,_>l..G...JI ~ ~ ~.J.J~ 

~ ~L\'1 ~~ · ...a. '-J·' ·\'II~ 1.1:.:-: -:11 ~ .t.:c:::-:11 tk..\'1 · '-l -''- -'1 'b:ill ~ . , . C.J"-'0~ ..r . ~ .~ ~ ,. _y_,........ .J ~ . ~ (..}'lJ. 

l:JI · .liljll .illw \...w.ol:i L:.. • · .<. ·.to~ bLA , tk.. \'1 · t .:11 I~ . _g ~~ 4..JC.) t..JC .J . ~ , ~ u~ U' . f .J UA ~ r..,r ~ . 

'~ tJy:;.JI ~ wl ~ '1 LA y. J.illl I~ 0J ~ 't.J~I ~~ ':?~1 _;bjl ~ ~\'1 

103 



t L:iu 4.iit.c ,_ I.Ai:..L ·l t . ,. -'I ·ts ~~· l .L..: 'I · ~~ . c11 ,_ · .<-: ... w . . . ~ ~U J~ CU'.Y.U ...?.-~(...)A ~ ~ U~ ~ 

) .. h:..~l J4-a ~ ~ ~ .JI.ii:l <) _)y.Ai.JI ~ ~ .ul ~m ~ ~ .~~ ) .. b..:..l o)~J 

•YVY~_,l~\ 

· \.S \~\ '11 .L..: ~ Lg ·.< ·· '} ·~~~~~ 1..1~ .t-.:. 11 "I " ~ .t .~c-:tl tbi.~\ ·\..ut.:i (.) . . ~ ~ ~ ~ • • J _.;-- _J.l J-lJ ... J'"~ _) ... 

-
~_,11 ~ ~ ~~ yl.JAJ ~ ~.) ':?l 4~~J w'l~l L~ ~ ul ~yJI u~1-: 

h~c ~ ut.S I~J '1! ~~ ~w ~ ul ~ '1 ~~~~~ US1 4~~)'1 ~ ~_>b uc. ~h.ll 
'1 .b. :. .&. 4~ ~ . 0 Li~ J)l:.. U\.S 4..:.. .lJ -:.~- -:11 A_L\j l G ~I 0 ~, ~ . LL:.....JI . i . '.< 

__)J.JJ ..r.J .. ~ _) .../""" .. . _) . ~ . ':? J y ~ ...F (...)A ~ 

~~I ~~ i~~ 4..JI~ ~ ~ rJI~J .)lb.:.. ~I ~ t.J-ill I~ 4~ _,1 ~I .)lb.:.. ~I ~ o .)J~ .)l.ii:l 

~ ~ '1 w4l.J~ ~~ I~J 40~~ ~~ J.iL....Y.) 40~~ w~ ~ .ui '1) Y 

J5. ~ .~lil ~u.JI y...JI 'l.J ~ w~yUll ~kfo 'l.J 4-JLAc.\ ~ _jiljll14.)~4J~ 

.:; A. A '-lC~ .:l..ilill ~\..ill . .t...:..l ~.I -~<-:lj lb.:..~\ . b <I J -~'1 ~ ~La . ~ • .. .. (...)A • ~ ~ • y _,.......... _) <...»a u. yw ~ (" 

. .':<. . b:i:i ~\..:.. .... ;,:HI.·-- ~~ ..... o\.l.u ill ·- ~~~ 1- ~ .L~<-:Ij \..b.:..~\ ~\.S LJ ~J _)_J • ~ • _»cUJ ... ':? ~ ~ ~. y _,.......... _) J 

~lill . ~k...JI .:i..Jj~\ ~~ • b:i:i \..aS 4\. .~~. \. .~~ · b 1- 4..Jc.~\ w\.c · '" .. lj o ~ ~ ~ ~ • ~ • ~ _)_J • ~ ~ <...»a ~ ~ J~ _) 

~I wt.c J_y:;...JI o~ 4-ic. ~ '1 o .)J~ J~ l»alill 0~ 4 .)lb.:.. ~I o .)b) ~L...\ 4-a~ ~I 

!A t1 Wb we u. '1 · lill w\.S ,. • \..9 ~m . '-L:.....JI · t . ~~1 1~ · .b.b '11 . _g we ~ I.,? J . . ...r <...»a __)J.JJ u. (:A J . ...F (...)A ~ (...)A ~ '-:? . y 

01 ~ ~yJI 0! ~ 4~t..... w.fi~ \..aS~~ ~m.J _)lb.:..~\ o~ ~ 01 0 b.; .,, '1 ~ 

L5ly-ui.J ~lill <Jiy-ul o_)~ <..S_;.:..\ ~ ~J ~ ~ 1~ 1giJb.;..:; ~lj) _)i:JI w4._)~ ~~ ~Ji.l:l 

~.-I < 1j I\. I U\.S .. <-: '1 ~ . . lj ' _j 4..:.. . L -'1 4.J~I . lill . ~I ~~ < 1j ,., . I 40~lc '}I 
~ JA U. ~ ~ U.r-" (.jY"" '-.? J~ ~ ~ ~ U U. ~ , 

.:l..iil~ )Ui ~lill ~ . l ~~ \.9 I L ~ill..JI J ~I . _g w ~ lb.:.. ~I . t . ~ ~~ I~ ~ J r-~ ~ ~ ~ <..S...? J ...F J '-:? Y--l _) (...)A ~ 

I~~ ·~ Jj..a~l J,:JI Wb ~ ill 4W~I l.b.i ~)lb'}l ,_ I.A '"i ~- .lj .L..: 'I ~ (.) ~':? J . (" (.j • ~ ~J~ ~ 

lb.:.. ~I . t . ~II ._) (...)A ~ 

272 - Baranoff, Etti, Brockett, Patrick Lee, and Kahane, Yehudda (2009), Reference already mentioned, P: 

160. 

104 



:C.lWI~I 

~WI ~~~b ~l:.U ~J_,_ll J_,_ll ~~_, 



....... 
0 
\J1 

t' l:' ~ [• ~: L ~ [• C:: [ 'h [• •r:" 
[ [ ·II h" 'r.. f. ~.· .c- •L ~ 1/\ v 
[ 

~ ~ t_ ~ ~- ~. l ' ~' rl.- [• \,. f-' r., - - (.., t::: 1/\ f'. . 
~· :(;; ~ [• 1' !· ti: c . 1: ~ \- ('(I E:i ,c- b "' q: C" b ~ . ~ r:7 

'-· - r:.' ·t_ . ~· { - ~· t' - 'f. t~ (_ :C: - ~· ~ C · l.G,, [• t v ' ~ \_ , 1' ' f. -~., . \.. '1::- "b L tJ t>4" 
' . ' L . \.. ·. \.. ' ' -. -· - · - ~ t L - (;;, - C·" ~ C.: 

~· ~· 'Gi... C· ;:· l· ~ - '- r. [~ t ·~ ~ ·~ . ~ . , ~r-
c b f " ,.- - t>4 G,, 1 ·~ .1) ,?f .r. l t . t>4 Gi... 
~· 1) ~ \e... - 1 ~ L !== 1 "L. - r o• ~ 
. p ~ ~ t' <t· . ~ .\., : l. £ ~ .f 'l --:- v, 1 ~ ~· _ . .( 1 _ '(> .- <t r .. 

'-' \., L "('(I '- • r · . - b - ' - v ~..<> • G,, ' .c- . 1 ) f c. '"~ ~' 'l - f 'l .h : <t. ~ ~ ': .~ ·t, 
~ \., l . £ (_ ~ ~ o • •I; ~· - -"L - · ,f, \., f '~ t>4 \., 

·~ .e ·~ ~· r. r.. ·~ :~ ·~. ~. ~ G" ·~· ~ 1· ~ ·~ t ~ ~ .~ 
lA \- ~ tr.- t>4 C L - G; C· ·~ ~ ~· c I:' L \.. - ·C: ~ 

('(I .~ ~ r.:. - ~ ~ c... p- :I: .~ ~ ''- i> • - - " G.. ·:L ~ 
[ \., - , ( <t· ~· ~ s; ~ ~ ~ ~· ~ .~; ·v ~ t \., 
~ ~ f. (;;, C· ~ t>4" . h::' (h (..,f [• G " L (.., b ~- [• 
[ "" {':' '~ L '<' C · L · (/\ :C: t . - \.. - J ' lr ' ·t '[ . ~ l: . b r.. ' ~- -~... ~ t>4" ~· ~' r_ ' p [ ·~~ ~ .~ E' •G; t <t· \,. f:-· ·~ ~' ~ ~ G " t r 
1:' ~ V\ :(;; ~ [• ~ It" ~ c . ·~ ~ ~ ~ 0 \ ' 

·~ ·~ [ • --:- .E_•· (/\ 1•· ~· ~ t' C· '( "b G " v ~ G,, L w- t>4 ~' 

·~ ~ l ~: f t ·~ \,. ~ ~ ~· .[ t r. t. -~ [ G,, l. l. :f. f <t· 
'-e... C · C ~ { - L ~ ~· [• r, - c;; ~ .c- 1 ~ l_ v C· t 
;:- :r: ·~· --: lr ~· - ~; t>4. 1/\ . c... p- tl , . f= - ~ ·~ ~- u.. 't 

C· , · . P ' - , . fi L ti' ~ : 
[ \., ~ ~ ·Gi.,. -~ l ~· 1 ~·· ~. t 1»-~ J ~· - · ~ : - if· h l. 
v [ ¥ - !!:'' ·f. .c- ,r- - · .~ I (;;, ~ r.t L ~ ~· c::. - ~ t: '-· ' tp, • (.., . l '-· ' . t . [• . 

\.. o• ,_ ·[ • ~ o • o • o • c;:.;, .L 'L ~ [• " " \e., ·[ . r CfJ .L ~ 
('(I L ~ - · r_ L L L ,t· ,r. E E 1::.!. <><- ()> "e,, r:· 

\., .~· ~: - '(> b- \., \., \., t. ·t>4 - [• 'Gi... ' - . h ~ ~ ~ 
~ ~· c;:. .f. ~ f ~ ~· ~· ~· l- ~ c· ~· _: <: [· f. [: t ~ ~ f:· 

I I I 1 I 1 1 C • e.; \.,. . ~ o f 1L ~ t.e. .- o• l t 
< __. 0 ffo. --t -< __, b . - ~ : ~.... ~· 0\ '- · ~ • L. w- ~ 'Gi.. 

1: ~ ~·" h ~·" tl \., :~ 'Gi... ~ ·t>4 ~· .f. 

~ 
E:' 
o• 

" f) 
t;-

~ 
~ 

e-· 
t 
t -
~. 
~ 

t 
£ 

t 



I~ ,_ ~ :.' ~.}.- . ~ .. -II l. .... i.i1S.:i ~ Llb. ~ . . II - ~1 'i I J .-.:11 t..l:&u ~ ~ r..s--- ~ ~ (.)A ~ ~ • ~ ~ (.j.:r"'" t: .J (.), Y"' ~ ~ 

4-1~ u-a ~ o~~ ~_:u ~.J J.?,i u-a L»atlll o~\.cl.J L»atlll wts~ ~ ~.Jy....JI ~J tl..bi\1 

.A...aWI ~ .... 1. oJI ~ ~ A,.jl~i ..>.l#.J .Ul.a..b.. r.l~ ~ l3_,.JI ~)~I .)c ~b...JI 

:~_;_,... ~ ~i:lll ~ :dJ~I ~I 

o .fo ~ ~ .J '-:? .J_,.JI L»atlll l.i~ ~ J,..uJI .)c ~)\S.\1 w~ )~I.J .JI.S3'JI w ~ .ill 

· \.:ill wb.:ll.J . ·-'1 ~w .tw.a\.:ill w~ WI 1-llci ~~~I ,., ~ 1- ~ .L ~ · (.)::A • ~ ..?"' ~ . ~ ~ .) . _JJ ' ..):1...)='--l r..s--- ~J= ~ .) 

ul ~.J ,~\.:ill J,..uJI wl.o~.J ~1_,3 ~~ uc ~I h ~~~~ ~ ~.J ,rJWI ~ ~.Jy..JI 

' \.:i.j . I.L -: U..:,S ~ ,., . L-: · \.:ill t\..b§ I_ I ~~ 4.:u.J A....i..a . L _ -: .. 11 ~~"J'I ~ ~ U;:-'-""-' .J .)y=-' .J (.);!A ~ ~. ~ '-:? .J.:r"'" ~ . 

. ... ~\.:W ~ ,.tw.a\.:ill ( \..h:.. '11) J~ '11 · o~l ~ · · ' .l.l 1 ·' -- • l wts . =-.11 J~i ~ ~ • ~ ~ .) (.)A .J ~ .).J ~ ~ (.) ...)""" 

Wil •. L . .... .tw.al.:i w~ o.l.l~ '-l w . _g -'-'1 · ~ ,~_-.:_II · ~t:i · .<. ~ts..J ,.g '-c::-- ~ ~ . .J ~ . . .) . '-:? e£ Y Y U.J ~ (.)A • U.r-; ~ ~.) r..s---

• Hr o\+i..i:/1 

:~~ ~ U:Ai:lll ~~ C:.ul:l :J .. #I yl.h.JI 

~.J'JI ~WI yyJI ~ ,L»alill ~'JI wl.Sy::JI w;!ts..J 0.t..rb uc ~.J.J-"l ~J L»al.:ill J:;..~ 

C»al.:ill ~~ ~~ ~ r-1926/01/20 61.J\:l .J.J /96/ r-iY. ~L.JI ~_Ji.JI )_) .J~ 

LA.J~ ~La ~US~~ ~J ~.:o>i.J 'w.J..J:H ~ yk..ll ~_Ji.JI ~ wl.S~I ~ ~.J 

~~ w;!l.S)I ~ w.atj I~.J -~.JW ~I C»al.:ill t.J_) 0-a t_.ft (JS uc (.)-U.J 7,500 

. J · \.:ill ~~ ;.i;;~ :.~ J i ~ ~ ~vt . -~11 '-ll..lli:/1 o ~· J~ 4..J ~ · \.:ill '-:? (.)::A ~ Cl_)UIJ .J .) .J . ~? . _}-19 ~.J.J-"l '-:? (.);!A 

. ~vo r-1949/06/08 6ut:l 112 r-i.) ~y::ull f' .J-"l ....rJ~ r-1949 f'\.c ~.J.J-"l 

C»al.:ill wts.~.J ~y4ll ~~ ~~ '-:?~1 ,117 r-i.J )_;JI .J~ r-1961 r-l.c 0-a j_JA:i ~.J 

~ . J ~ ·ts ~ ~ ~~ 11 1 ·-:.<1. wli o~l ~·-II 4..J -··-11 A·'"l . 11 4..l...aWI (.j.J-"l '-:? ~ (.) .J . .J (.S', ~ .J ~ . ...)"'-" ~.J~ ~· '-:? 

.ill ,~L.JI )_}.ll ~ '?l;;.J ,~l.J ~.JC L»al.:i ~~ 77 )_;JI I~ .J.J~ .ili:. tj.J_,.JI L»al.:ill 

,~ ,. .. ! . oi ~I ~.J_,.JI u~l ~~ ~ ~.J~I ~ o~I.J ~~ L»al.:ill ~~ ~ _)....=.. f-:3 

. HiL»alill ~.)_,.JI A...aWI A......w. j-JI ~ ~ 

."-:JY" •~.l •4..:JY" ~ (»ol:ill wts~ ~l.l'i ~.J "-;.li; .......,I.)J :(2019) .::..t.....,\.)Jll_, ..:,~~ ~J .fiy- m 

.('1926/01/20 <3l).:i .).J /96/ ~.) (,.<""L..J\ U.0 j.J\ ).) - TVt 

.('1949/06/08 6l):i 112 ~.) <.r:!_}iiil\ ('Y"'_;.J\- YVo 

.('1961 r'w 117 ~.) Jftll - m 

106 



. ~.J_,..JI ~bll ~-""".} o~_,ll 4.Sytll r2005 r~ ~ ~b..u ~.J_,..JI ~WI ~yJI ,~,J';u 

u.a JiSi 1.5~ ~ ).S.:i..:.. :11 4.36. ~i '-:?~1 r200S rW 43 ~ .J (,?'Y~I r _,.... yJI .J~ ~ 

~_,..J I ~ .JWL~ ~WI ~bll w\S~ 0-a ~.All J~)I..S.J_,..JI ~_,..JI ~.J ,j~ ~) - ~ 

. HV ~ 1_,11 tj.)_,..JI 
{ 

~ wl~)'l ~ ~~ .:ii..b..l '-:?~I.J r2004 rW 68 ~.J (,?'Y~I r_,...._ro.ll .J~ w; 

j.Al · .-:11 ·~ ~m 'I ij~l , H/1 • bl1 tl.b.9 ,_ ~~ ~1.! ' ... ~ ~ , · bl1 • ~ Y"' ~ (.S' , .J LJ¥~ ~ .J ~· .J r~ ~ LJ¥~ 

~ .~11 1.S.::..i . ~~ ·1 _-: 1 -~- · tifil is. ~ (12) \.Aj~ ;1. ~,~WI · bll wi.S ~ · ~~ r <...7' .J ~ "(t-"" u ? c::-: ~ LJ¥~ ? (.,)A 

~WI ~yJI ~l AJ~J wi.Sytll o1\ uc wlA~ ~_,! (3) ~.) _;'il J.J~I.J .~~)'1 

:~bll oj~ )' .,r.yJI jb..:i:/1 45 ~ .J ~b..u ~.J_,..JI 

J..:.J_,..JI Wf4Ull ~\.S~ c:_p ~\.4~ {3) ~.J JJ~I 
~_;lj.o.ll ~...Ju 'jill. u ~ c;-a...J c;~llll~l (UM.J ~) JWI WMI.J ~y!JI ~~ 

- ~_,s.:..~ · ~ Y' 2,000 ~b.ll ~:uy.JI 4....WI ~ _j.JI 

04/06/2006 06/02/2006 4....tcwt....... 1,593.75 ~b.ll o~l :i.Sy:;.ll 

21/06/2006 05/04/2006 :i.....a~wt....... 1,000 · b.ll 4..w y.ll ~ y.JI :i.S y:;.ll <..»'> ~· .. .) 

06/08/2006 06/02/2006 4....tcwt....... 1,210 ( y _,)) ~ _,.l.ll ~:u_,....ll :i.S y:JI 

06/08/2006 06/02/2006 4....tcwt....... 1,500 · b.ll ~ _,ll ~ y.JI :i.S y:;.l I <..»'> " .. .) 

10/10/2006 12/06/2006 :i.....a~wt....... 1,155.28 ~.)Y"- ~y.ll ~lill :i.Sy:o 

10/10/2006 06/02/2006 4....tcwt....... 1,062.5 . b.ll 4..ii.J fill ~ y.JI :i.S y:;.ll <..»'> " " ,..) 

19/10/2006 04/04/2006 :i.....a~wt....... 850 · b.ll ~ y.J I 4..lll I :i.S ' <..»'> .. .) Y"' 

12/11/2006 05/04/2006 4....tcwt....... 850 · b.ll y.ll "_;.WI :i.S ' <..»'> ~ l,j Y"' 

07/02/2008 21/07/2007 :i.....a~wt....... 1,250 (.J:Pi) ~.JY"- ~b.ll ~_,~i :i.Sy:. 

13/02/2008 25/06/2006 4....tcwt....... 1,000 · b.ll · k:.il I ~L:..:i':/ I :i.S •· <..»'> ~J Y"' 

27/03/2008 28/12/2006 4....tcwt....... 3,000 ~\S:ill . b.ll ~I :i.S :. <..»'> " Y"' 

08/10/2008 27/12/2007 :i.....a~wt....... 1,000 ~b.ll ~.Jy.JI ~)l...,)'l :i.Sy:;.ll 

r-1974 r-k. ~l:i m~~L:..:il w \....... .)':!_,~ 0~ so · lill o~tc ':! y.ll ~L:..:i':/1 :i.S •· <..»'> • ~ Y"' 
.. " .(2019 i'w l$_,l.JI Y-.fil) c.J:!.ol:ill -...b '-"'.>'")'I~ :_;.l....a..o.ll 

~i ~ ~ ~.JG..J ~b w~yt-<-<=' u.a ~.J-""".} ~bll oj~l.J ~bll ~-""" ~Gt.:! 
. ~~ Lu9 
·~~ ~ 

107 



'l; ~· . ~· ~· ~ ~ t ~· . '1, tr ~ ~1:' 't. h ·~ ·c., ·V. ·l ~ ·t 
~: ~ 'e, .~ -~ c. L ~ l r. ~.. ~ . ~ · [ 1 ~ \: 'f,. [ 
~ { ·~ i·. ·~ ct. ~ ~ ~· ~· G. l: ·r ~. - \- ~ ~- 1-:- ~ 
~ 1-. { ~ ~ Cf6 r. ~. ~ L,. ~·. ~ ~ ~ t c l. ~ · ~ t: 
~ -")» r rt. L, ~ - ·~ ~ ~ l:' k ~ ~ - ~ F ~ r.·" ;.-- r ~- ~ E c;. (\_ ~ (· ·~ .(:""" k,, E. ~· (· ~. ~ f~ . (·· '(>r. (.., . - .c ~ \... ·- ' .C" ' .!'. g ' f) ~ - : ·~ f , .. " ~ ~ 1=. .t· CL [/\ ,r .. c· ·- 1: =r· £- · 
·- - ~- (.'i ~ v. l. ·- ~ . ~- ~ [1\ (• . s; '" . ~ '" ~ ~ 

~· 1 v ~ 't .'f.. r l. .,. \- ~f·· ·~ :~ t: f 1· f· ~o· ~· f }. ·[· 
h ~ - ,r;; fi ~· ~ ' t\• \ • \' I b .. -~ ~· ~ . r- - '- . ' 
· t' ·~-- fL - ' · - v' · ~ c.. v. ~ ~ -~ l ~ ·- t' '\_. C·" ~ ,J: ~ . 5- ·~ ~· !· \- ~ ~ ~ ~ ~ -;; 5-

G i.e 9> ll l. .c- .IJ ~ ~ 'l; r:• ~ j.l · 'f - 1::~ I. 
.t>-' L ~ r r· (• ~ - l: ~ r 1r ·L ~ ·.!>-, ·c: ·r., ,t' 
1./\ - ~ !i,, - • [1\ - . . ~ -G. - 1::' 'Y - ~· v c.. ,... . -~ l. 

'£,. C.· -G. ~· c,, C.· '" l. ~ Cv .f: L, C· ·~ t' :O C.. £ ~ te - '( 1 
'l; l. i.e 'l; t v lA l;'. G. r Tl - · ~ •G. ~ 1> • L (• ~ 

~ ~ 1. ~· b ~ t , .r:· ~· . ~~ r..\ -G. .c·· ~ ~ r ~ ~ ;:- II\ ~ ·ft.. 
b ~~ - - ~ f ~ ~ ,t' h ~ l. ~ ll' E r.,\ t ' e-. u• t: .£:"'" ~· 
CXl ~ ~ • , r ·t ·ft.. ·ft.. ~ (\_ , ~ ~· ~ 1. t .t· 1· J l ·E. 6 .-: f;: ·~ 

C- 'f.. t ~ ·-:t ~ r· ~· l.r :t· r - ~ ~ l ·E te ('(I ~ 1. ~r =t· f;~' ~ ~· 
~ 1 - ~ 0\ 1 l. . l. ~- G,, L. ~ . ' f b E; ~· C.· ·f ~~ c;; f) 

. • -' , • · - ~ .£:"'" 'l; ' C· P ·-.c;; . fE :r. c;; ( v . f ~ l. (• l. ~.. ,e- C.· ~· ~ r-7" v - · ,., 
~. -..... r- \1: ~ ~ • c-· - - ~ ·r - 't b: 't . ~· ~ v ~ 1r £ 1/\ 

~· ~ ~· ·~_.. r ~· . ·~: t~ l ~· .f l =t ~ ·ft.. ~ ~ ~ ·~: 'g ~ .~ ~ ~~ ~: ~·· 
·~ b. ~ r ·ft. r:. l. ~ ~ ~.- P. [ e-· c· t t' l. L L C· c.· 
- ~ ~· ~.: · ~· - , ~· C· \- fl.· G. ' L ~ \- f c: l 'f,. 1 1- ,t' Tl ' l; 

L. L -· "1. f) [ c.. t r:" :E ~ t ,. e.:. i.e '(> • L ~'" ~ 
, , . " t- r ·- ~ ·r V\ ~· ~ - f £ - L c- ·ft.. E .E" -~- t 1~ c..E c f - r.' ¢ ,'f,. ·~ ~ '1· 'f ~ ~ :. l.' !· t c,, f·· ~· 'ft. .• ~· ~·,-- ~ 

· !; t ,. -:t 1> ·v ct. ~ r:- -· ~ ~;; , c i.e ... •t" 'l; ,t l. 
~ { -, ~ L, · ~ ' ~ (;.. f l. ~ ~ ~ [ -· ~· L, !)• b "o • • ~ t· ~· ~ 1=.•· 

'f, ·r. (•· :~ ~· ~ ~· t 1 ~ · -")» [ ~· \ ·~ ~· ~· f. ~ ~... 1· · ~ t: - · ~· f' ~~ t V (;" ~ ,£:"'" [ ~· ~ - ~ ~ • (;" !-;' .. [ G . L, t: {l ~' 
- I · - • - I (.. - I - ~ I - - I - ,r. I ~ I • I L, · - I 

...-... ...-... ...-... ......-.... ............. ......-... ..-... ..-... ..-... 
~ > < ~ 0 ~ ~ ~ ~ 



~ ~ r.·" ~· · [· 1:. [· f!:: b;, l.. ' ·~ . CL l c.. C· t ' ~. rc.. r.: ()o --: 

r. ti' [ " ~ ~ ~ r r- l.. ~. ·~ · - ~ f h c ..... :!::: . 1. ~ 
~ ~ ·~ ~ ~· r ~ .e: ~ f. ;,, . c · :t . ~ · . E ·E. r, t ' l.. ~ ~ ~ 
- h:· ~ l·· .(;"""" b;, ); 1, \- ~· c-· ~ f . ~ l.. ~ t ' f t t \.- G. 
~ :~ t C· { ~ k . [• t_ .£::""" ~ ~ ..,. f. );· l ~ ,t' - - g ~· 
c;;-' "' ~ E; j;\ E. .!'t ·~ .r l ); ·~. 'E. t ..,. -. 'L ~ · t f ~ fE· c· 
01 v· · c. 5- ~ ~ ~ b;, { l t ~· {_ ~· :t· .f> ~ · E ~· ~ - ~ - · E· 1A 

l t· t 0' ~ l.. ·t' ~ ~ ~. ~ ., ~· ~ r. fri:' ~ ~· l. ~· 1· 1 [ 'h 
- lr. ~ t' f t \.- 1: C·" C l ~· fu [ L ~ [;" ~ 

l.. h- . h· t.. - · - f.;: ~ l .c- ~ ~ - E ~ • - ' c.. - ~ ll' ·v' 'l: 
~,:' [ ·ct.. 1_ [ [• G,, _:_ !t ~ ~· ~:· ~· ~· 1:. [ ~· \' ~ ·ct.. - c- ~ ~ 
~ ..2· ~: ,;; - E' l' ~· ·ct.. ~ k:. ~ ~ E - r. .F ,. . ·ct.. . C· ,t' ~. l.. 

• 1--, f 'c,. ~ ~ ~ 1 - ~ ~ C · ·~ ~ h l..l. l.. tv (• 1 l !::::- ' - · • C·" 't G. , G.... [ [• . " • )>.'" 1> • • C· ,~ • t r L 
~ • ~ ' 0\ G. - · ~ . \.,. \ ~ 'f 1. 1.,. • ·~ ~ b· -. ._, L t lA ' '" . '!:A ~· ~ - -v . - l..f [ E. 1 1:. ~ ~ - . •G. \.. '[,. h ~ ·- · - ~ 0 \ f> G, , ~ ,_ 
(., <;. o• ~ r.: E ~· ·r.: c.. l.. t ,. f f'' [v rt. o• ~ r ~ r!:: • •£" •L l..r. ~· ~ '·~.,. ~ c- t L · -~., . C. ~ C· ~ ~· , · ~ ~ •. , .!!!: ~ ._,. .() 

....,. L· ~ l.. [ ~· l.. o • ~ L !I: ,. .- ·- -. ~ h 
@ - · •E fr ~ - C ' ._, ,f: ~ - 0 ,, L ~ G 1:_ ' (!; t> t> S 'ft. ~ ~ 

[· rr:.; ~ ,_ ~· ~· . 1· ·f~ ·r. r- oCt.. t-.. f' l.G.. .1: f. ~: ~: - ~· ~· f f ~ ~: l ~ 
·' ~. 8. ~ '> . ~ t ' . t',. ...c· c- f) C·" G E; c \ \-
1:- t:. - •G. v . ._ o• 'c ~ t' t.. . r .~ ·- ·- E:: ~ ' ~ ~ 1>. ~ l 
( ~. ·ct.. ~- rr ·~l l ·ct.. r f 't f ~ .~ t;· :[ ~ f f t' [: 'l: ~ l.. f> \ [•· ' .~ 
~ -c \:... c. h· t f ·~ {., · f c·· ~· E ~ ~ ll· t' 1_ ~ ~ ~ f f v { 
~ ~~ ~ 1 ~ - ~· 'f ·G; ~ ~ ~ - ¥ ~ c- ~ ~· - 1 ~ " ~· ·- 0 

t. 'CL G., .'1: - r- . l::: ·v v ~ G. · .~·· ~ - · ,~ t ' ~ 1'1 ~ l· !2 «· ·,;: l, E L ,.. ~ '1- . f <;; , . . f.' '"' .(;, \ . . ~. 't g E 1 5.- c. I·. ),: :r,. -
~: i t i ,. ~ t· ~· ~ 'g i' t t- 1~ t t ~: ~ :~: ~ .~ f' 'r t ~. t ~ f ~: 
~l ·ct.. ~ ~ ~ ~ 1 0 e:- l..f ~· r c: t .r. l.G.,, E [ t.. ~. c· 1:. ~ l. ~· i. ~ :f· £ 
b;. .(;"""" ~ E · ·~ ". 1 ..... ~ · -~... L ~ ~ r - " - ~ - ·..--; \ ' - . (.., ~\ l:\• • - - I.P • 

, · C·" ,. fi.. · /" ' . - ' - - · ); rt ' [• [• { ~ 1.:. ~ "(;;: t [• ~· I -"t. ~ . t [•· [• ~ C·" ·,:,. r . [• r· ,. ~ h £1\ lA [• ,[;"""" .~ C· 
- ~ [ lA - ~· b ~ }, ~ V\ " (;;: -== r. - c., - \.- \.- lA \1 · F"" ·~ 
[~ c f;- c \,. ~· ~ {: [: 1 ·ct.. ~· 1 ~ '[:: ~ ~ £ 1· ~ );• ;._· ~· g g \ ,. ;.._ .[. ~· 
~ ~ · ~ 1· E V:' t,· 1 l.. ~ ~· ~· {' ~ ~ , ~ ·r == -: - "-.- .[\' - c -,. r ~ s;: r_ c. r ~ ~ ~ - .~ . ...:..' ~ - ~· lA ,l: ' V\ e:_ (/\ C··~ 1/\ _ 



A.b.l........ ~ ~ ~_, ~ wy_,:h.A A..9~ r-t.9 ~ .U ~~~ 01 ~ oJllS w'ib wy ~_, 

Aj I ·'I . ~ .... i~.J . I.JJ I ~ :. "--lllb . .../"""" ~..Y-1 ~- . ~ Y" . _, 

:~llll ~LS.;.JJ ~~'il _;\jill~~~~ ~1)1 ~j~l ji :&1)1 ~I 

:_;'11 _p.jll ._)c ~)';1 wi_,1..J J~ ~_)~c) ~1)1 c)J _;hill~ 

AJ .lll;; ~L. .I .. ~ 4...J · .11 wl ~.:.-11 · -:.L~ ~lli,- (' . -' ~ ~ ~_)~ ~ ~ UA '-"""' 

~~ wwt.......-.11;; ~L. .I · . ~ 4...J · ·'I wl ~ .:.-'I · -:.L~ ~lli,- ('1' . . ~ ~ ~_)~ ~ ~ UA '-"""' 

(4...i.::..l........ -:. '-~) ·. ~- I · -11 ·'" ·- 11 . ~~~ -:. L~ ~lli, - (i • '-"""' ~ _, ~ (.):H • '-"""' 

:I~~ wwt.......-.11;; ~L. .I ~\..:JI -:.Ltl.JI . ~ oj .. 11 - ~~~ 'i h..i w~l o"·' ~ . ~ '-"""' c..r y.. ..r _) u . ~ '"'lr' . _, 

'. ·'- . i.JJI ·~< .. ~~~ ~ 

'I ,1 • ·" • I.JJI I I ~ ~~ ~~ (A.b.l..JI -:.Ltl.JI) w\.S~'i · · ~ -:q -:.Ltl.JI U, ~ ~ ~ ...», . ~ ..)A '-"""' • ~ ~ '-"""' -' 

'L ~ ,! · i.JJI oj'u:.'i ~-'1 jb.J'il ~ ,. 4...J - ·'I · I.JJI w\.S ,. '-·'1 ~ ~ -:11 ''Wll u. y ~ ' ~~ Y".J ~_)~ ~ Y" ~. _J.J ~ ~ 

1- JL.U:.. ':II ' · ·" ~ ,4...J.J w~ · ~u ~\.S wLll..h.JI ~h -:11 '~I · ~ · · .c:: W ~ ~ ~ ~ ~·~ ~ UA . . .J ~ Y UA ~ . 

· i.JJI ~ . l! AJ ,. ~~ · ~u 'L....::.. tA lUc I J~ · · i.JJI w\.S ,. ~~ ~ .J c.,r ~ _) UA . Y _) . UA ~ Y" 

i..S~.J w'-:JI..h.JI_, ~l..JI ~jl_yJI_, ~_,.J~ ~_, .U u-a..;.JI uc Jly.JI 0-a '.';;sJJ ~:I~~ 

I~ ~b..JI_, 4-J~ co J,.aWUll c) '\l.ll ~~~~ 

Uk..ll l......ltA ':II .L:. ~ • I.JJI 1- ~~ ~··< ·1" '"~ .h.:;.j tA I ~ I ~ ·~1 w ~1.:. ~ _,. _), ~ ~ ~. ~~ _)~.) _) _,~ .. ·-' 

u\.J;36...JI · i AJ _:;~-'I 'L..:.:u\1 '- · i.JJI ~·1..3 ~ · i.JJI w\.S ,. wb.J , WI (.):H Y. _,.,........ ~ . ~ ~ (.}l _, _) ~ Y" ·-' ~ ~ 

Uk..ll_, ytA J'/1 _;b ~ L»oi.JJI ._)c yl.bll ~~ r-2013 r-k. c)_, 'r-2012 r-k. c) ~.)y.JI 

..)c ¥~~~ '-.ijl:llll ~.J ,~l.lll ~~ ~~.J ~l.lll ~j.;JI ~~ Ua. Ol~ t}-Q\..::....::,)U ~~~ 

~ wl_)~l ..)c L»oi.JJI ..)c yl.bll J_,h:i )~~ w~l_, L)-QL::....::.~I ~~_, u.WI 

IA..9_y.JI_, ~yJI w~l uc ~U\1 ~jlyJI 

:~_;lji.S'il o~~ cJ1U:! ~ ~_;;.wJI ~Llll ~ ~~~ ~~ JS~I :~WI ~~ 

~~ _;bl:.....JI 0-a ~~~<)WI .)~1 ~~_)~ ua·o.;,;JI .u~ ~)jiS'il ~~ ~_yW ~ 

J,..a.ll .LL:.....JI o1\ _,;.;;1 ~~'11 w~L)I I 1~1 J~ . ~~ ,)l,ji;.,~ !.~,;; -:11 .J_y;;> ~ , .J ~ ~ t...>"-'-"f' UA -' . ~ 

rA., •. 1- l....ii ~-:'.11 jl.JI '"~I ~ 1-
.~.~~ y ~~ 

280 - Daniel, J.W~ and Vaaler, L.J.F. (2009): Mathematical Interest Theory, 2nd edn. Mathematical Association 

of America, Washington, united states, P:89. 

110 



~I .J.JL:...JI lJ.4 ~ i..j)fo'i\ ~I .J.Jj 0~ ~bll o.)k.J wts~.J ~bll wts~ ~~ 

'~ ,~ts UWI A...J b'il 4..uill Jj\.....u.JI J,.al...UJ ft.d ,, -'~i . ~ wts . ~. 11 o~ '-' .lli......:i -:11 f' ~.J ~ .J ~.J , .J ~ ca ~ Jfr ~ r...r Y""' ~ ~ 

.~bll wts~ wi.Jb'l ~\....di.J wt.h::..)WI 

· ~" ' · bll tt.b3 . Q I.-:<')\ ... .:.'I ,_ · ~L_... w · · • (..):1-4 '-:? l..j _) ~ ~ (''1!-"" ~ ~ ~ (..)"Q y..J .J 

oLt! .)4-:lH (>~ ui ~ o.b. ~ ~bll t.J_;! lJ.4 ~_) JSJ ~aWl )~'il y~ • 

l...h:.. 'i I . t . ' I(' I ~tla .u . _) (..)A _JJ ~ • ~~ . 
<U.Jlli 1~ • ,;All o.)k '11 (...J -' ·i · . _.:. ,._ ~ · WI o.)k.\ wwtiil ·w . t.L ~ • . ~ _) .J c:::- ' . Y""" uc ~ f") .J (..):1-4 ' ~ ~ ~ 

.~)fill ~ ~WI.J ~I ~WI ~i ~Q> .,;I w~y)l tsj4-a ~ • 

. 4J ~~ J;~Jb. ')I y.....i ~~ • 

.4.\y.. wt.h::..)WI yi~J.J i..j)~'i\ ~WI J~.J ~J.~'il ~I A........\.J.) • 

.-)WI __?..JJI ~~ ~ ~ wts~l ~lji ~I _;bl:...JI <.1h.J • 

jjc .} _».6.11 ~I lJ.4 ~ )~.J ,~)fo'i\ wl~l ;; .J.li lJ.4 l..j.J_,....ll L5_,....ll ~'-'Y t9l)l .} 

.} ~)fo'i\ ;;~\ .)\...a:lc\ ;;.J.J~ ~) ~WI ~ wl~'jl ~ 0~ U±!)fo'i\ y\~1 

.wts~l o~ J,.ac 

~ji ~l w.)i.J ,A...aj';l wl~ J)l;. l..j.Jy.JI ~WI l.iY"'l .} wjii .)§ \.9.J_):; ~~ 0~ ~'i 

~~ ,..)#.~~WI ~ yll:JI ~I.J ~4'ii.J ~.J~I.J ~t.l..-1\.J ~j~')l ~I 

~ ui ~ .J ,~till ~ .Jy.-JI .JI...h:.. ';1 ;; .J.li ~ L5_,....ll .} UUJI o.b. w.)b jl 

4J .. · wL ~ 'I ~WI 'b';l . ~ Y.F ~~ f$, ~ ~ _) 

~ o.)_,c ~:t;..J ,~\.A.J'II J~'il ~ wJib ~~ l5bu.J.l .J~'II o.)k.J 4.hy y~ ca.J 

~.J (.)4 ~'i o¥ J:ll...... ~J _;bill o.)_,c.J 'l..jj~')l .b~l ~.J ~l.:i.ijll J,.aUI.J ~~I 

~~La I~.J U±!)fo'i\ y\~\ ~ (.)4 (.).ll.J_)~ ~ _)b~ ~I) ~.J.J li,..Jl ;;~~ Y.).J 

.\.:lb ~y.JI 
_;b'il .>.t,hi ~ J.-ji.J 'U±!)fo'i\ y\~1 jjc o.)yj ~ J.-JI l..j.J.J~I lJ.4 .ui ~ ~jj.J 

~)fo'i\ wl......I.J.lll .} ~jill ~:t;. .J 'i..j.J_,....ll ~bl1 u_,.it! ~ U±!)fo'i\ y ly.::Jl ~ _,.it:i\1 

· L.:. 'I ;; bl · \....Uj')\ IWI · 1·'- ~ 1ts . i w')b.a JLb:i.l .~ _) ,.J (.) .J c..?' ~ c.S...? . 

281 - Dickson, D., Hardy, M. and Waters, H. (2013): Actuarial Mathematics for Life Contingent Risks, 
Cambridge University Press, Cambridge, United Kingdom, P:52. 

111 



:J..:~ ~ ~~jl~l ~~Ull ~ :~J~\ y.\h.JI 

:(c.fHI ~Ull) ~W¥1 ~ ~ ~~~~ ~tlll ~ ;J~! :~Ji 

C.I.F <Y~l .)c ~~~'i\ ~fo- ,.J.J"lY-:1 03~.J~I i~ .rl))l\ c.:.~ .. Lily J,-JI (j§ji 0 i ~ 

~l c..s~i ~ "'-»'fll 1~3 ,wi~.J~\ ~ ~l ~~ .J~l3 c.J:1-al..:ill ~ wl...:o:i ~ (~) 

~ c.)<l "_).::.. \.A .JI+ic y ~\'I ~y c.J:1-al..:ill ~ ~~ 3 ,c.J:l-al..:il\ .bUi c.)<l ~~ cj_,...l\ uLa y:. 

wb.J~I ~ ~) ~ ~~3 ,o~.J~\ o~WI ~ .)c A.ili.:ill o~ ~3 d~'il ~ 

~ 'Jr\ A.ili.:il\ 1- · l..:il\ ~ · I. · - ~~ ~ ·~ ~~ ~-~ 

J~ c.)<l ~4-:l\ ~ ~ wY-'l tyl\ ~~ ~ .rl)'f/1 c.J:l-al..:ill ~ o~k.J 0i ~ ~~ 

o~u · J~ · · l..:il\ wl.S ~ . _j ~W'il o~u · , · ~ -' o~ .-: ·- 'I o~W\ W · lbJ\ ~.J (.)A ~ ..J-'-"' I..,? ~ • ' ~.J.J ~ . y _J .)~ ~ (.)-'=! 

. ~1\ I~ . .bU\'1 .t..J"" ~ ~ 

=~~~~~~ 

~3 '(~~) <;~\ c.J:l-al..:il\ .Jt.b.::..i ~ w~tiil 4-:l~ ~ts c.J:l-al..:ill wts~ 0~ ~~~LaS 

w~ .J~I ~~3 4......o3 yuJI ~\'1 AJ§ ~ w~tii'il o~ .bUi ,~ .. :.,9.;.;1 o~\'1 wl~l 

~ c.)<l ~~ c.J:l-al.:ill wts~ "-l..»'f/1 I~ ~_r. ~3 (C.I.F) (.)-U~i .)c li.ft~ LaS ~~~'il 

~I c.)<l ~i La ~ jil ~ yJI o~ ~ ~.J.J~ o _,h.;.JI o~ 0~ ~ 3 ,~ u~ 'i .bUi 

~13 "~I o~k.) ~JA ~l.l.\ ~.JY-'l ~ 4.-aj\'1 "~I ~ ~3 ~)-~1 ~) .J~UI ~\'1 

wl~ .-: --'I . q o~u · ~ 
. .)~ ~ I..,? ~.J . 

:~jii.J\ _.)~~~ 

1::'11A..i.J·'- ,o~ .-: .. llo~Wit ·w~u~ '\......:.:u\1 ,_ · l..:il1 -bi ~ \J -'--.~ALaS 
(.)ll-l.l ~~ _J .)~ _JJ • ~ • ~ ~ .) (.), f' _,_...... .r-

~)WI ~ · Lll ,~ · i ~ ,~h i 4...cu~ w.;ts 1~1 W AJ§li.ll ~I ~I ~ L.!lJ=' .? ~ ~ _J ~ ' ~ ~ _J ~ _J 

~ LaS 3~ <Y~i .)c ~ ~ o~WI J,\ 3 J~ )I "~ 3 ~~ cj)l,.hjl uts..a ,~)I o ~13 

. \.A y~ ~ ~~ ~I c:b .)c ~ ji ~~I J,\ 3 ,wy36. ~ r-i yWI 

· · · · l..:ill . _j -::.L~ w -:11 .b ·"'I 11 ~~'iu I~ ·~ _J ~ I..,? ~ y.>l ~ _J~ 1$, ' . 

• Institute Cargo Clause (A) 

• Institute Cargo Clause (B) 

• Institute Cargo Clause (C) 

·4.ii'il b\'1 · l..:ill o~k. 'i ·-'1 ~h:i'i\ ~ ~ l1\ ~ .. ~ . ~ .J ~ , ~...?-" ..J-'-"' C...>W.J 

.%0.175 ~}i\ .WIJ ~1 b.s %0.35 (A) .bJ~ • 

. 0/o0.14 ~~\'1 l:J\3 ~~ hs %0.17 (B) .b3~ • 

112 



.%0.10 ~}'}I .l:JI_J ~i hs %0.135 (C) ..b_Jy:;.11 • 

~I_J Jilli_J ~I ~_;b_J o..:lWI t~ J..? o)k.i OW..:l_J) LA ~_J ~ J.~.;.}jl 0~ ~_J 

(,?.Jy.JI L§y.JI ~ ~1)1 ~I..::JI ) .. ~ ... }'}1 ~JJ ,o)k.i w.fi~ ~I ~lyJI ~ l.A..J#-J 4JS\..il\ 

.o.JJ~\ tJiy})\J 

~.)c. o~l r-_p.lliJ J~IJ ~~J~IJ ~WI .)c. ~i.:i.ll 0i ~ o..:lWI ~ ~J o..:lyJ~J 

.(C) ..by:J~ ~y ui ~ JCWI 

~ ui LJ~oojJ y~IJ j)IJ _fi..JI :~ ~~\ ~lyJI ~ w.l:i.ll ~1..9 tSy.i ..:li.JA .illW.,J 

wl ~':II kl- ·-11 · · '- .1- · i.:i.ll . ~ _J - ~ ~~J(';-'l~(...)-)-4 

~~J (2009/J ~/49 ~_) )jill) ~~I ~ ~ljl'!l ~Ull _J\) ~ ~ ¥Ull :~l!i 

: i.~/100/276/ jljil~ o_JJL.all ~ ;;9i1H 

~).4 w~l o~ u~ ~~\J l)LA~I :,i.,j Y.J tSjh.JI ~~~~)_Jill I~ 0i ~\ 

~ )~i ~) '-:?~~ _;k.. ~i ~ Jh ~ ~~ ~\)~ .illWI ~J '.J\..b.;.~\ ~ .l...Q ~ . 
~Li.i';ll . .J o..:lu · '~" ' I -~11 \~ i.W:i ~ , · i.:i.ll JA · ' -:- · ---:11 ~ w o~l ~ • ' '-r? ~.J ~ _) ~ ~ _J (...)-)-4 (.)A ~ ua:1Y'-'"' ~ _)J-Jl 

· i.:i.llwts ~ ~ . (...)-)-4 _)J.JJ tS 

·w1 ~-Wui · ~\..ill hii':ll ~ 1- -11 ~ ·- 11£ o..:l~ l.b.;.i w~l · l:i ~ L:.-: _) • ~· (.)A ~ _) • _J (.jC ~ _J 0:1~ _) (...)-)-4 ~ _J ~ 

~1_?..-i Ji wlylhll ..b~J wl..ii__?JI ~ o4-JI Y~J o4-JI ~l..ii )--~·ij\J ,w~l ~ ~ 

· .. <1 .. 11 J "';I)\ J -· 11 wl..i~l ~\ --11 -~ ~\ \.h.;.~\ 11 ~~';ll.J L:. ~ ...)':"' _J _) _J ~ _J ~ _J yu . ~ ~· _) (.S', ' • '1r""' 

.~y.JIJ C~.J~I ~J ~_jill tJ';Ij.i\J ~.J~\ wiJ.w':IIJ 

~ ~yJIJ ~~ ~_;bJ '+i·;.'bllliJ tSY..i ~) o~ ~ ~ o.J_,.h:JI 4.J..:l 0i ~ W.,J 

~~ ~ .ft~ w~ .illW.,J ,~ 4...a)WIJ uLA~I Jit.....J _)ljiJ l.A..:l.?.J ul£AJ ~~~~ 

~\J ..blh.JIJ ~)'IJ ~)41\J ~J_ft.JI w~IJ wi.:U'-4J_ft.JI ~kA :~ o_».& 4.J.l;l 

.fi..JIJ <J.J)IJ ~\J r-~1 ~~J 

I~) .ill~ ~) ~ J o~..l.:o..J tS~ ~ts ~lyJI o~ .J~ ';I\ ~ h~ ~i.:i.ll ~I 0i ~ Iii 

.YI~':IIJ ~I~~ (ALL RISKS) ~ts .J\..b.;.~\ ~ ~_,JI ~ts 

:~jii:JI J~'JI 

J~ .... ~l ~ blftl w..a~ C»ai.:i.ll o..:lk.)' .,r.yJI ..:lk..:i';l\ j_syt 0!-9 o)k.i ..:l.JJ LA~) l..:l~l 

:¥'11 

113 



~ ~) t~~~ --.Al~~ 3.00 ~) --.Al~~ 0.6 0-o b~ ~ (ALL RISKS) Uai...::JI L»obll ~ .J 

.o.J_,b.JI 4.J~.J _;h:JI 

~.J~I u)b.JI3 Jj\ ... W\3 w\.S~I.J w~_j.JI3 wLt..a\..;JI3 w1 1a.~·i · Hl13 ~~Will ~~ 

--.Al~~ 1.15 ~) --.Al~~ 0.6 0-o ~bll y..-JI c31jl;l3 ~~ l) ... h:..i ~ ~.J~I w~l3 

.wL.;.S.ll u\...l;.:..)La3 y..-JI ~.l::o.,j.} P.M.L tS~I oJ ...... ~ll J.A.a ~~k. ~1)3 

(MORAL & PHYSICAL ~_,1t...o.ll3 ~~WI _;h:JI wly~ .J'-:Uc'il ~ b.~l M ~ 

4.J~ 01 ~m ~ %50 uc ~~ P.M.L tS~I o).~l J~ utS I~J.J (HAZARDS 

b)U 1-~ll::.JI -:. .. L~ ~ 4..Jlk. · ~.- ~II . .) c.s- ~ ~.J ~ <....}0 ~ 

3 ~l --.Al~~ 2.50 ~ ~La:ic.l ~ .cll~ 'o.J_,.h:.. J.A.a fo.l tJS.~.~ wk.~~~ 8~ ~bll ~ 

o_)l~l uLa~l J:L.Il.J.J ~ ~~~ ~I_,.J13 .U~ ~_;.b3 t~~~ ~ ~ ~ I~.J ,--.Al~~ 

.J4...JII~.} tj_,1t...o.l1 y_j.JI ~) ~~ ~ A....ub ~ly:o. ~Y!".J.J wytib3 d:yJl wl....~ 0-o 

~ La.a ,4-JI~l tS~ .J:1_,.bJ w~ ¥':/1 wl~l_r.-.';11 t'+il ~.Jy.JI L»obll wtS~ ~ ~ 

·4...J . J . I.Jll4.c.u......::a .L-: 1- l..:....JI . ~c· '"· . ~.J..J""..l '-.?" (.)¥1 .):1~ c.s- ~ . ~, ~ 

tJJiii o~k.J w~ .cl\~3 ,~ ~ ~~ t 3_;i!l JS,l3 4-;~ ~abll ..)Q.gh.JI ~~.J~ o~k.J - (' 

'~.JWI ~~ ~ ~La:ic. 'il 0-o L;S.ai La J)ijjll3 ~~yj ~ ~13 ..l;Uh 'il w';l.A.a 

.~1 J:.,b .b~~~ 0-o ~ ~ ySi ~ ..1;\.hll.cl\~.J 

'~ . )\JI 4...J~I \ . I . '~ \ . t:.i.b..a ~ I ...... J.uAri -:q . bll o~k.l ~ l \li..il - ('I' .) ~ ~ (.)A_}J.J ~ ~· . ~ (.)¥1 ' ~ ~ 

~WI .1~ 'i · l:i o~k.l ~~ I '" · tU:iA'il · · ~ u;..a , ~ ~rue .J 

WSI.J~J 0-o ~ )~ ,o~ ~.J4-J ~ u~ (.)4A L»ol:i t,?~ ~\li..il ~ ~~ - (i 

. ~.J..J""..l ~ ~ 3_)-JI w~_,k.JI 0J; .} .cl!~ ~ ~~ 

LILac~ '"w..JI · .-:q w\....J.a.,w wtS ·'"·'I w J~ · · bll o~k.l.h.J...., ~ · .... t:-: - (i ~ r . e:u~ ~ . ~ f" ~ (.)A u;..a , ~ .J .J.J ~ 

w~~~ f"fo ~3 t?.Jy.JI ~y.JI ~ J,a\..Ui ~~ L.9I..J""..l)U wi.J4J ~l_r.-.]3 ul.S..a';l l .J~ 

~ .l.l=.. 4...J b:i ~ . ~ ~ . . l:i .l.a..A • ~~ • ,. ' 
• 0 ~. ~.J . . (...)~ ~ (.)¥1 t? ~ uc . I....JI~ 

c~ L).llL....~I ~ L»ol:i A£~ JS .} ~~ t?~~ ~~ 01 ~ ~bl1 u.o ~'i _ (o 

,\A.J~Ifi.l ~bl13 '--:-l:l.J.lll~ ("La:iA'il L»obll wtS~ ~~ .cll~ ,A£~ ~~ .J_,.b:i.J 

~~)'l o~yjl ~ ijb ~ ~_?....o ~\.91& ~ J~ lJA ~~ J~tSJI ~ .1U:JIJ 

.A£~1 JLac.l ~ ~CWI3 

114 



wlr.JI ~.J ~ ~ L.l.J\..Uli.J ~Ll:JI.J ~4-\1 ~I ~.J_,..JI L»al:ill wt.SY:, ~ ~- (i 

. L»al:ill o~k.} w~ ~ ulx... 'I L»al:il 1 t lb3 ~ 4J __y::...JI 

:~~ ~ ~Ull oJ~j :~WI ~I 

~yJI ~l..:...:i'il ~y:, ~ ox...I.J ~y:, ~ 0.a ~LJ ~ ~.J_,...,.} L»al:ill o~k. J J~i (.)o'l.Jw 

. jL....., ~ I . I t.ili...., -:11 · l:iJI o~k. 'j .c.,r ~ ~ ~.J -r .J l.HA ' 

:~Ull oJ~)' ~_;a.ll Jb:i)'l J.sA l..ii...)Llll :JJ'~I ~I 

':?~1 ~yJI w~.J~I ~WI CJc 4ii~:i~l wt.S~I tSx...) ~ L»al:iJI o~k. 'I ..r.yJI ~l..:...:i'il ~Y:, 

.J~UI ~1974 ~W 2 ~.J ~w)l ~_,...,yJI ~~ ~b 'W.J ~.J_,...,.J ~ 0.a US~ f.J 

~ t~ 4-l.J ~~ ~ lAjSy ~.J_,...JI ~yJI ~4 ~.J A,j)illl w~.J~I ~~_:u CJc 

~ (.)-4 ra• . .,;.J ~_)_,....., 0.a ~ ~~i ~w 0.a ~~ ~ o)~'ll ~ ~ ~.J ,W 

rJ ~I ~I.} ~b ~WI ~j)IJ i~.J, ~ "~~~WI _>.1.l.o..li.J ':?.J_,..., o)~'ll ~ ~.J.J 

- ·--'1 . . -"·"1 ~\11 ·.<.-: . . _)~ (.)A (.)~ ~ ~ 

wts~ ~_,:ii u~ ~l.J:~.J ,L»alill o~k. 'I ~yJI ~W'il ~~ o~ ~ ~ ~~~ ~l:i .)1_) 0J 
~.J JS (.)-4 °/olO ~.J~ 4J~i L;.a ~ljl} ~ ~~H ~l..:...:i'il J.J~.} ~WI Y:,4JI L»al:ill 

\A~. b . _) l.HA 

'-'_,...JI :~ La ~ .J~ o ~ ~ wu)lc. ~yJI ~l..:...:i'il ~ ~ ut.S ~I ~yJI J.J.l\1 ~ LJ..a .J 

u~.J\t i.J ~.J y~I.J ~_,_:i.J _;-jl...:r.JI.J ~yJI ~I J.J~.J ~lyJI.J ~I~_,_..JI.J ~I 

JLac.i .J~l....o.a 4-l LaS ,~~'il J.J~ ~l_,....,i ~b (.)-4 4J ~~I J~)\J AJ~'i4 11\ 'ULl:J.J 

4J~} l:S3i.J ui.J:1~ ~'II J.J.l.ll (.)-QL:.. ~.J ~~~ -.J_)\11 J.J.l\1 0.a l!l_,...,i ~ tSY..i 

.~.J.~.J ~_):!lLo.J ~~.J ~.J.l.ii.J uu....&4 .)} 

:~1 ~I~ ~Ull oJ~)' ~_;a.ll Jb:i~l J.sy!a _JJJ :~WI ~I 

o~k.} ~ ufi.l i~.J ''-'_,..Jl 4--a~ ~I wl.o.bJI J)G.. LJ..a ~I ~I ~~.J ~i j_;ij 

wl~ ~ ':?~1 y\11 ,~WI ~wi ~.} ~ ~l_,...,i ~ 4J..ak.:i J)b 0.a ~k. L»al:ill 

~i wl~~'il ..b . ~.11 ~I ~l:ill b\11 L "- · ~ -:11 l...b.::.. \'I tl ·L o ... < .J .J .J../""'" .J . ~ ~ _) .J ~ (.)-Qy.J -r _) _JJ. ~ 

•• L-: . ... .twll wl .. .:.11 ~ '-·'I ia..JI ''..! <\.llc. ,o~k.'il . ~ ~~ ~ .u1 wwW'il ~.J ~ ~ . ~ ~ ~ (.), ~ .J ' '-:? . l,j...)=' .J ~ 

o .J_,.;..JI.J ~I ~~ .u~H ~ ,~_,..JI ~ l~i ~ ~~} ~ ~ ~I '-'_,..Jl ~~ 

115 



4J~} ,~ o .JL...::.. ~i u-a LJ:!..atill A.S ~ ~b w~ ~WI ~I wlj .Jt.h:.. ~I ~ ~ 

~Ar ~ - .11 . ~WI · till w\S "' ~I .<I t.~ till l.......l.l ~I wla.b. .l9:i 'I 
. (,j_,....... ~ ~ Y" _) ~ U::!"' .J . ~.J ~ (..S'", 

~ft 'XI ~~I u-a ~u.J L _)11 ~ wl.a~l o~ Jj..a ~.l9:i .} ~ (,?~1 l)!Atill ~ .J 

o j.J'..;-.J ~ w .J-"1 'i}.J 4.h y (JS ~ .J I.A .J:l_,b:i .J wla.b.ll ~ ~ .J u-a ~'i ~il 'C.JI..::JI ~ 

. ~ ~ . ~ . I. ~Cj ~ w.....u.l ~I ~ 'J'I ..b.b..;JI t.iJ ~ "~ Ull.JI lbl . . ~ 0~ LH • ~ ~ ~ · ~ ~ ~ • ~ (.) .J . _) ' (.)A C..?-).J 

~ w..at:S La I~.J ,)~~ ..b.b..;JI o~ ('JJ'i'i.J 41y ~ (,?ill y~l 'w.J_};li.J Jl~~l 

.~.J.J-"1 ~ WWI ~j~l (J.l; ~.J ~WI wl_,l.JI J~ l)!Atill o~k. 'J ~yJI ~W'J'I A.S~ 

w\S~ cc _)\..h:..~l.} A.S_)L::..JI .JA LJ:!..atill ~ ~\.....,~1 .:u.lll 0~ o:Jk.i OU~_J) La.)} 4J~} 

'0:1~1 .)} ~.ll ~~'J'I wi.J.illl uc ~ La ~~~ w\Sy:;JI ~ ~'-:13 J)G.. u-a LJ:!..atill 

·.<t o . .. < t.h:..L l.......lti:iS.'J'I '.')G.. · ·.< .-:-: U~l wb '- · till w\S "' ~ ~~ (.)-"-'.J . ~ _) . . ~ (.)A ~ ~ ' t...s'*' ~ Y" ,.J 

uh..Ji 11 ~ . . ;...~)I i J .. ::11 'I ,li 'i .l::...J ~il ,1.-: .L:. 4...=o. .lJ ~ \..h:..~l o~ • (..S'", ~ ~ .J ~ _) ...r (.) . 'ir' _)~ . _) . _) 

:i ... l. ... J~ ~ _)L...::.. ~ ~ _;11 .J\..h:..~l u-a 0,:9_}:JI ~b ~ ~ wl...,I.J~.J 

• ~A i A.S _;..::..J I 

lb.:.. ~I . ~ ~ L::..JI "lj , I ·.-:I'J'I ~~I A_S L::..JI 1- ill .·,,II ·'-'I · ~)WI "i l.a.J _) I.,? _) (.), ~ ../"" .J ~ .J _) t...s'*' ~ .r- v;:-~ ~ (.) . .J 

~_i?J ~il 4-=J~ .)c. 4-...a~ ~I l)!Atill ~.)c. LJ:!..atill A.S~ ()A ~yJI ~ 

~~ ~ -"- -'1 o~k. 'J'I .b "' · .<-: • i ,l.......lt.J:iS'J'I . ~ ·-'I · ~~ o.ll:JI t.h:.. ~~ t:UiL . .~ ' .JY" (.)_,...... (.) .J . I.,? ~ ~ ~ .J-l-l.J ~ . _) ~ . 

~.l9:i J)G.. ()A LJ:!..atil I w\S y:;J ~ j:JUI ~~I _»9 _iJ LJ:!..atill ~ .)c. .J ,~~I ~)I .b .Jy:;J 

I ·.-:I'J'I i-llA Lai · ~'J'I 4...=o.l)l "- ~.-: · till w\S "'wb.b. .1-: U\S · 1.:3 o~k.l ~i ~ ../"" . .(.) .J ~.J ~ Y" . ~.J ~ ~ ' ~ 

LJ:!..atill ~ :i ii->"i. "Jl .bU~ I ~~ 4--a'-:13 .JA LJ:!..atill A.S _y:;J ~~ , 0,:9 _):J I t.9Jk. .)c. ~ ~ 

· 1.:3 · ~ ' · ::::_-: Jb. wlJt..b..JI · wlal ·.-:I'J'I ~l.l....w 1 ·.-:I'J'I · till ~ ~b. · , · 1.:3 · ~ ~ (.).J ~ • (.)A ../"" • ~ ../"" ~ ~ • • (.)A .J ~ (.).J 

~"oU\.i.:;Jw ~ · i ~~)WI "i .l::...J l..1t. . 
. ~ • (.) ··~ (.). (.)A.J 

.(ll\~ ~~ ' b~l J~ · .. ~ J,;..i · Dbi o.lJI .~ .b.:. · ·-1 L -'1 · till~ · ~ . .J _) ~ . (.)A ~ ~ _.;.lA ~ ~ ~ ~ ~ .Y-l:! 

· .<~ 1~ · · · · o~l A.S ·'"·'I ..1;\.ik..l 4..19 • ill ~ w§ -'1 . ~ , ·~ ;iJ J.A.4.J (.)-"-' .J . ~ Y""'" ~ I..S y (,? y I.,? ~_)A ~ • 

~ .J _;.WJI ~ :~ o__»iS J,ol~ ~..>.l w'i~I.J .Jb~l t~Y u~ dl.J~ ui ~ 

~~I u~ ~.J ,~"'~J,ol_y.JI ()A I.A~.J ..1;\.ih'J'I J~.J 4JI w.J_);.J <,jy.JI w.J_);.J ~~'JI 

•c.J:!.-WI .)c. wl~)'l ~ •18/11/2019 C:!.J~ ~\.:ill LJ:!ilYio_,.ll ,~1_, 1"~1 ~ c.J:!.-WI o.lk.) :(2019) .A.ul •.)c .ll_,. m 

.... :!.)_,..., ·~.l 
.•fi~ L}.w> C'7->" •(2009) oJ:!I.! .u.;.lll ~- w 

,~illl &)I •130 .l.l.o..ll '<,>iyJI .lil)l ~ •"c.J:!.o\:ill ~_, c.J:!.o\:ill-.s_); ~ :ti~l ~ ~~ ~1_,)1" :(2017) c.:;..._,.., ,J_MI- lAo 

.4.o.JY" ·~.l 
.•fi~ L}.w> C?'Y' •(2019) .A.ul •.)c .llfr- m 

116 



~.J ~ (.)'Wli ~ ~ wi.)U....)'I ~ ~ ~lill o.)\.c)' ..r.y..ll j6..J'il w\.SY:, A..:1¥ -.?~1 

~ ~ lA I~ .J 'i:.JWI ~ tA _)\.h:..l t:Jjj ~~ .J w~_,kll 0-a ~w ~i L ~ .J 4.:b~ I 

~J ~lill w\.S Y:, ~ 4J:i ~_,...JI ~ o~~ YWA .) _p.. _,l i ):J .J . ~.Jl .J\.h:.. ~I ~ i j y 

J.l_p-j Jt:il~.J ,.u u-a).JI y,..& w~ ~ ~y.:; .;11 .J\.h:..~l ~ ~~ ~~~~ ~ ~~ 

y~l I~.J Risk Transfer _;h:JI ~Y ~~ ~~ ~lill ~ ~l _;h:JI u-a y$.~1 ~~ 

4Jjl.U.JI A..9)WI . ~ \....1.JI i-llA ''..lJ . . ..r _) ·~ ~ 

~Lilli .J.Jk>~ 4?1";; ~~.J ,Jwl u_;ill F ~ o~.)c. wl~ ~lill o.)k.J l5l~i ~~.J .ll.l 

~h.ii.....'il wl9lbll . _1-.:-: 11 ji ~~ ~~ , W:L....;;I jjl · \..bJI 11 A.!~'iu ~I.JJ5;'il ~· ~ ~ 1,5", <.S ':? ..)A _) .JC (,~...::~ 1,5", ' • ~· 

4......G..JI . q iJ; ·- L i · ~ ~ · lill o.)\.cl ~~ i . _g .)~1 "1 J .-.:11 ·.<-. ,AJ; -- L ~ .lJ ~ 1.,? ~ ~ ~ ~ ' (.j ~ I,? (.), Y'" l..J-""":!.J ~ . _) . 

wwlli'il .b " . _q .)~1 )Law .. 1:. ~ "v~ · ~~ ~~ tA , •. ~.-;_I · lill ~ ~I.JJ5;'il ~ .Jj-Jl 1.,? ~ ~ .J . . (,}4 (.j ~ ~ r-~ ':? ~ ~ · 

~ wh.J ,~U:J'il ~Y. 4-h:.J co ~lill o.)\.cj w'iy.c- ~ J)L:.. u-a ~~ 

' . - .-:-: -:11 . ·- . . -:11 ~ . L . J J,t~1 , · lill w\.S " ...1;\..,gh;; Lwj .) h .l.l~ ,w~\...lh :II ~ ~ ~ (.j~ 1.,? .J ~ j-Jl ~ .J ~ .J ~ ~ 

'<.SY..~I ~~ .J\.h:..~I.J Jj'ijll .J\.h:..i ~ <.S~ .).Jh ~~.J ,o.ll....u..JI w\.Sy:;JI 

o.)yj w49llil ~ ~_,l.J~I o.)yj.J ,~~~ .bU~I J=..j co ~.J.J w49lli'il .).Jh ~.J 

ui ~ ~~ ~~ ~ lAi , ~""~WI o.)\.c )'I l5_,...J ~WI ~ _,11 ~ -ill:i .J ,o .JL....::JI 

~ ~I w'i~ ~ly.J ~y..ll ~I ~ ~4-JI wlAj~l ,o1Jj.J) lA ~ o.J)l.c. ,~ 

u.)lj ~ <.SY.. ~I J.J.Jll ~.J ~.J~ ~ ~.J .;11 w~_,kli.J ,~_y-ll J.J.Jll wy.)l......Ai!l 

~ o_».& w~~ ~~.J ~ ~lill o.)\.c)' ..r.y..ll j6..J'il ~y:. 04 ~ ~~ .~ "~i~ ~~ 
~Lb··'l~~ 1\..::JI.)~I " L-1-•· · ,1-AII·lill~ 1Lc:"L1\_::,"''-1k.i~ ~ ~ ~ ~~I.F u. r-~.J ~ ~ l-'~u~ ~ ~ 0.1~ 

~~ o · L. ·'I · . ~ t · --'1 ·.<1 , · lill w\.S ··"·' A...J~I ww~l 4...J..,I.JJ5;';11 w~k.JI '-, ~ uc i:.J ~_,.,... ~.J ~ ...r"'" ~ .J ~· ~ ~ 

~ )fo'il f'.)c. 4J6. ~~.J '~.J.Jll w~_,kll )~I.J ~.J~ ~ ~j~l )~~ ~.J:l .ui 

~L..J~ l5l~~~ o~ ~\.S ~ ,~1y..11.J U:u·=··~I.J ~~.J W.J ~ ..r.y..ll u,b_,ll ul.ll: ~ 

.)~I I\. I ' • lill o.)\.c;; ·-'1 j6..J';ll ~ :. 4Jjlii..JI ~I wlS)l.c. . j :. A II ~ ··- 11 u< .':.~ ""lr:'.J ~ ' ..r..../""" j-Jl co . 1.,? rs-- ~ 

\.h:..L -:.L-:. ~ L . 1- All ~- .11 .d·-1 w 4. ~~ t.b . . ~I ~ ~."·'I "lJ _) . l-"""-':i ~ ~.J ~ (.j_,....... -~~ ''IS":' ~ • _JJ ...r"'" (.), 

.-,?.J_,...JI ~I J~ ~.JWI w\.Sy:;JI ~i ~y ~ ,w~l 

117 



~ ~)!J uSJ .J ~ .J.lll -l.J~I J.J4-J u.J-l u-a ~ ul L»alill o..lk. 'J ~ "1 ..ujj r ~ y. lAS .J 

~..lb.:i";\ A.$.. ~.11 'I \.a.:i.l\ ,',A~ ~ o.ll::..ll ~u ~ ~~ -:11 o..lk.";\ wt.S ~ ~~ ' I · ~ ~ca(JoQ ~Y ~· .~~ . ->""· u 

..lt.:..:i"il A.S.~ ..r-~"11 ~1.)\'1 ~l :;_;b:D 01 Wl ~"1 .).J~I.J ~~ ~1)1 ~fol 01 ~ 

:_;~ ~ ~ (.j~I.J ~\)\ ~}1\ ~ ~.J ~\ L;_,..JI ~ L»alill o.)k.'J .,r.~l 

~~I ~.J~I wi.J.J.lll J~ u-a L»alill wt.S~ .J-llfil '--:-l:1.J~I.J ~lill )~I- (' 

L . A.S . ~. 1\ . ~~ ...)'""" 

~.l.! (':'l.J ~.J_,...., ~ ~};1 ~.l.! ca ~~~ ~~.J ytA.J'JI ) .. 1n\t ~~ ~~ f":l~- (" 

'! · , -:.1L'.11 .l;Uh)U Lh:..\'1 o\~' '-.lt:i:iS";\ ~ ~ '· lill · t .:11 \~ 1- ~\ u~~ .J -cr:. ~ .J~ u-a Y" ~ . 

o~ 0-a L»alill wt.S ~ 1t.ii::..l 01 ~J o .J~'JI ca ~jb.J")\ ~~ ~ ~\Sl~ &i ~ .J~\ 

~ ti ~';1 o~ f":l~ J~ 0-a.J .o.J.)\J w";b ~ "1) o/olO) 5% j.J'~ r-l.JLh-:..';1 

.)t.:il~.J ,~~WI JjCi_,ll )~J.J .JLh:...\'1 o~ J~ L»alill wt.S~ rLal bi.J J~l 

o~ 01 ~) o.J~'JI ca ,~4-.JI L»at:ill wt.S~ ~WJ.J ~ )~\ ~ ~.)\..:..:i"j\ WA.\~ 

~.)Li.. 4J ~~ L;_,...., ..l~J i~ ~\ 0-a ~~ '~(.j-l)\ t~l 0-a ,Aj .)Lh-:..';1 

. ~.)_,....., 

· t:il1 wt.S ~ wwwl . ~ o~l Lh:.. \'I · J ~ - (i .~ ->"" ~ I..,? .) ~ ~ 

~\.J ytA.J'JI ~~ ).~.J.JJ\' ~_yW ~.J.J .JLh:...\'1 ~ ~ ~ ~WI - (i 

·~~\ 

~ (o) .. ...u;;JI o..lyj) ~~ ..Ji:-.J ~~ wysw"ll ~ ~ j,j\)1 ~~ .J.J.) ~ _ (o 

.L;_,..JI ~ wt.S~I 

~~I _)WI _)\'1 0-a ~)~ ~.JyJ\ o~~ o~.J';I ~ -ll~ ~ ~lyJI- (i 

. A.S~\ 

:t.aJ~I o}l! ~ ~bl1 oJ~'i ~.;a.11 Jb:i'il ~y.r. J~i :~.llill ~~ 

~ -'WI . __g ~t.S · t:ill o.)k. I wt.S ~ ~ ' · 1~ · · lill o.)k. "; ·-11 jb.J")I ~ " ' I I r..,r ~ • ->"" ~ ~ • .,r....r-' ..>"" u. 
·t.S -:.1L:.q \~ . ' L .1\ ~. 11 11 ~l...:al -'WI . .J ~\ \'1 ~ ~lUi Wk. A.$. .. ~.< u ~ u-a .J ~ '-'..J--' '-S". • 1 o.r '-' _,....., ca ~ ~ 

~ J~ 0-a.J '~-~.J -.J_)\'1 J.J.lli.J .,r.~l (.)b)l ) . ..b§i ~ ca ~ wl9)k. A.S.~ 

~b..JI o.)j\.! ~.. ~ 1. :\,! :_ .11 1 · ill\ 1' loll · ''I • '-"'1 b"" .. ~ .~ 11 • \.! 1. ,__ ... . .. ~ ~. ~ ~.J ' . ~ ~~ c--' '.' .,"' ' ~ u. ~ 

118 



~ ~' 1· ·t' k'' [• ·t: ~· ·t' [Jf 'i. f' G.: '1: 
0 '1::::: :{;; ... •l [ E; C>\ l E; 
I-' .c . -~ [., - ~ I:'· .c ·~ /.-• (;I ~ (• 
.::' ,t-' - ~ ·ct. - C· L "' ' I::- o- -: ·&:: 
~ t ~ 0 ~ ~ {/ - t~ ~ ~ f' ~ E; 

C·" ~ ( ~ 't , ~ . [J , '"" ·(;: - ~- r ~ ·t. , ( - f. t ~· .~ r.t, 
t ~· - f. [J ~· ' L i... ~ 
'p- V\ ~· ~= ~ ._:_ tl - 't. ~ ~ -: .G: .t' 

': ~ f " 1!:: \.. [· ·- 1 ~. .f r 'r. ~" 
·~ [ .1::.'' ~;,. f -"t, c.. }, f ·~ t, 
• ' i... C · ~· E..' f. . -· . ' -" P 't. C ' ' •G) ~- f (:. .G: ~ ' [• c; l . \ i... ~.. :~ ~ ~ 
- [ ·v \.. ·r { ~· ·ct. ~ ~ 1 - L 1 _: 1: 'f ~· \ :~ . k' l ~ . ~ ~: -
.c ~ :" - ~ ~ ~· ~ , - ': ~ E ~· :(,; 1, "" ~ ~:" .. . i... [ f \ t' ~ \- ~ c ~-
·II [• r .~. ~ f' r C· li., 1!::: [ -
\.. .. - -· b· p - \ 
r;:' .t::' ~ (;} \_.. '" . 1 C· (;} E G,, 

~ ~ -~ ~ p :r cr~· ~· . c·· b <fi. p • t 
I.D 'l ~ ·~ t' ~ i... ~ ·~ ~ ~ .. , - " . ' - '~~>• ·v, ~. 1::.' - \· ~· r ~· c., ~· E; ·ct.. ~- ·~ ~ ~ f c: ~· . ,. r~.- ~ ~ ~ ,c" ~ - .c l . - " 

:~ - C·" '::: t::: b ~· ,. ~ \.:· L [J -..,. L· 

~ [ ·~ c· ~ ·ct.. ~ ~:. · [J " ·~ f. 1 ·~ ~E &. .c 1 [ ~ ' E..' ~ t { ~· C. t ,t' 

.~ ~ ~. ~· "' r -~ ~· E..'" ·r ~ ~ ~· t 
\r. ~ c., ~ E , ~ ~ - ~. ~. g ~ 
r, (.'f \e c;. .. - ,t - f ""' ~· fE 
E..'" (_ 6 ~·. ~· ~· E E..' · .t' ~' -{' (>, 
~ v. c.. E: [• ~ ~ -~ \ \ [• £ 1:. l. ~· 

1 · k' 't c.. ·&:: - ,._, t' •G. ·~ r.. - - I> ·r 'l - ~ · E; [· ~I/\ · [J ~ r:; .~· ~· t· ~ " " ·e.; ~ ..- ~ ~ "'· :I: E • ~ . V\ ,. [., - ...... 
: - · k' ·ct.. \.. ~ ~ .. f. c- - 00 
t ' ~ [J :~; ,t' ~; ,. f' - 't ~· ·- i... f' I> 

l k ;f t r { ~ 'f c.. :t E ~ 
t r ·ct.. )i· ~- ~- 1:. ~ ~ r. 51 ~- 1:. ·ct.. 

C· C· ~~ ·ct.. L' ,t' ·t ·ct.. ~ 11-' ,t' ~- ~;;, l .. , 
lA (/\ (/\ 'b [J ~- " ' L.· ~' [ ~ i... \ 

"- \.. t' { ~ E _:. ·v r. r,i ·~="" 't:: {';; _ 
[:: ~; ,. h ~ . ~ ' ~ ·~ t • b -" '{;: 

{- ·t E ~ ~ (, [ ~ ·~ . ~· L 1: __: \~ 
c t - v. i... \ ~ 

. E; C.· \.. ~· !;;~' G,, f. ~ r. f. ~ k' ~ 
G ~ 't V - , l. . ,. - ~ ~ 1::.'. &-

• [J N '::: ·L 'i_ ~ 
[;:, ,t' ~ :C: ~ \ 0 - .. . ~ l t - i... \ ·~ 

i... [ -~.. . ~ ...... ~ ~- ·~ r c· f. w r,i ,. c· c . ~ · ~· (/\ 't ' , t· ,. { 'fi... , ~ .c "}; 

) 
-c \.. ~ . ~ -"t, r ~ ·[ '[ ~ 'e,, .e:· 

" ' ~;,. L ~· 1> 1r L i... ~ L 
' --. N '"~ 

[ [• :C: .. • ·~. 0 ' - 'E_ - 'f [• 1 
'" - •&:: 7L ~ ~--' ~ L L ~ C \-

~ E; ~' N ,., G,, -c )i· ~ ~ r ~ , ~ f. f. \e 'fA ~· 
:v { ~· ~,. r,i E ~... - - · 6 ~; ~· c· 
~ , · ~l t· f ·ct.. ~ ~· ~· ~· 'r :~: ·c: 
~· ; 1 - ·ct.. ~ i... l_ ~ " G" '~ ~ ~ 1'1 

i... ·~ • ,.,. • ~ ~· G,, ,., C.. C.. L ~ - f ~ [• f. ~- f. i... ~ i... i... i... ·t ~ c.. r ·~ 1· ~ .t· r ·- ~ ~ ~ 
~ ~' 1· ·~ r: \.- ~ .. ~ ~ ~ 'f. IL 1-:- "' 
~ ~ \ I::- - ~ [., '!<.. · - ~ ~ 
- 1; ~ (• L· 1- - ~· ~ _:. ~~ 0 

~· ,t' '{;: .~ ~ ~ L ~' 1• ~. .f. ~~ ~ 
C· ~f I> f::= •J:"' { f. !;;~' •G, ~\ ' 'fi I> 
b; ~ ~~('{I~· ~c:[ ~ ~ 
,., L E; - !;;, - :~ ' ' r ~ [ .~ Cl ·~ L .. "' r, ~ ,t 

- P - ~ ~· li. {'/; - i... L 

-: _: f ~ ·~. ~· t. "-:" (;} t' .~ '{;: G,, ~- 1 
~ L ~· 't - g· p:: P l. ·fi... - l. 'fi... 
~ f. ~c.. ~ t-- {, r. ~~· ·L c., ·~ C· Cl E t' 
~ . ,. . ~ .- L E 1 9' r o- ~ L· 

'::: ' ' ' 9> C.· C - L - ~· IL L 't r.:. v ·~ "" ~ ~ -·- ~- IL c - " ·~ .,. - c- - 19: , . t' ~ 
t' ·- ~ \-- - t:..:. G. L ( t~ ·~ 
h" ~· ~~ 1-:- e:: ·t E..' { c:. ·i 'r, J' ~ ~ .1::.' 

E ~ .f. ~ ~- E .~ ~· 'v ~; c · t. -"t, ~· 'J 



o~ .l.l~ ~ , • till oj\.c. 'i ·-'1 jk..J'il A.S "' 1 . -:;;;;_ -:11 wl ·G.J'il . -~ ~ · ~ -.a<\ ~ ~ ~ . ~.J ~ ' ..r.~ ~ ~c..?" .) . I.,? ~ y ~ 

Li,..Jl ~ y.tll ~~ ~I w~l 01 ~1)1 .} .f'2020 f'WI.J f'2019 f'WI .} AJtS JLAc \II 

~till.}~ LJ-4_;-JI w~.J ~ .)} AJ~} ~~till wtS~ )~I.} ~b ~~I 

. yi.A .J )'I .Jtk..l ) ~~I .J\.k.. \II .cl.\:i y IY"l .J\.k.. \II ~ .l.....Q ~~ .)c. 

~ 4...J . , jjl ~ .. ~ . J ~ 4.c. ·~, 4...J ~I ~ . .<-: 1- A.S . "'·'I ~ ~ 
~...?.A .JC ~ I.,? . .J .J-1-lA ~.J (.);1_,...... ~ .../""" ~ 

~I \II ~~ ~'Cia ~ J;.j,JI . . _:::tl . ~ lWI 1.A ·.< .. ~ . 1 .l)l:.. 
(.j Y"l . . . . ~ c..r ~ ~_y-J .J (.,?"' ~_)A ~y..J (.,)-A ~ 

.L31Y"l\ll o~ LJ-4 ~ ~ w.itS ~I JLAc \II y\.i.l} J.: ~ ji .J A.S y::Jl ~WI.J ~yJI 

ojl.J · ~~ \.i.ll .A.J • 1 .L Lbl · ·1 · ~ . J~l Lbl · ~ ~~ 1 .:q · ~.J ~ y • • LS.) ~ ~ ~ . u .J-lC '-:? , ~ ~ ~ ~ ~ r.r y-u (..)-A 
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o~ u-a JlAci .)c J~l u~ ~.J3i3 ~.)i3 ~~ .) ~ J3 j .) ~bl1 L3l~~ 

.~~~~~ 

1~ ~~ ~ L~j J;..bl13 ~) . .=..11.) wl3~13 wl~yJI .J~ .)c ~~~ (.)-Q~ \..aS 
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~~~i ;;.Jyj J~ <.J.4 w~,W~ ~jill~ ~13 ,~~~ J3~1 ~ u3k.:ill )~I - (" 

.~ JlAci .)c J~l u~ 

t~'i13 ~y::Jl ~ jY....J ~~I ~)·~.J J;..b wi~_;;J13 wl3~1 .J~- (1 

. ~bll ojl..cJ3 ~bll A.c~ J~.) ~~ _y. La~ .)c 

.~W)'I.) ojyj ~ ~~ k 3 .) ~~ J3~ ;;~~ ~~~i ~ .)c ~I- (f 

~ ~ ~13 ~I wl) .• ~~'i13 wi_;.PJ~ ~I ~yJI ~j .) )~'il _ (o 

... ·'I ,(,j_,....... 

~ . '".II A..J. ' ~I ~ .. ~ I ~ 'i A..J ~'il ~I . L-: ,_ I - 11 - (i 
. ~ - ~_?.-4 - _JC ~ .) ~ ~.J ...);~ t..s- (..)A'U 
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~.JyJI ~bll wtS ~ .)c ~ ~ ,AjtS ~abll t.J_j.ll ~~ ~bll oj\..c )' ~y..ll 
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()A~ J~ ySi .)c. .1;\.kJI ~ ¥-b)l 4.,.1. a.J.l hiJbi ~ J~ ~l: ~UJI o~ J~l 

.L;_,...JI J:,.b .b\......3~1 

~I) ~Ull oJ~~ <.r-_,«.11 Jb:i~l J.s~ ~u;JI ~~~~ ~Lithll (4) ~J JJ~I 
(uS:!JAI J~JJ 

~~~ \...ali. ~I t.jJ .. vi\..i:j~l t.,Jll 
2,000,000 2,000,000 ·~I ~ . 
5,000,000 5,000,000 ~ ?I 0:! 

c:~l ~~I i:J1 5,000,000 5,000,000 (,?'""~I 

0~ ()A 80% yLi:iS:'i'-:l 1,000,000 1,000,000 ~~lyJI 

A.!tS t_,_;ill wk..u.ll 200,000 2,000,000 wiJ~I 

30,000 300,000 ~I 

250,000 250,000 ;;~I 
· .l:ill o.llc '1 i .ll..:...:i'}l:i.S •: ~I . (.).!A • ~~ Y" .) 

·-'I ~h:i'il AS. ,. ~ ~~I ~~';II wl9t.b.ll 'I J ~:;'I ll.lS.AJ ~ LJI J .WI J)l:.. · ~ ...)"-" ...Y-" t..S ~· ~ (.), ..)"'" ~ ~ -' • (..)A 

· tlll wtS ,. 'i · I~ , ~ ~ ·'I . ~;; .ill--:.11 ~~I ~ ~1.5. · · tlll ;;~lc'i ~ ...Y-" (.) ~ -' '-'Y"'"" !..,? ...r ~ ~ ~ ~ ~ ~ ' 

J_A La I~_, ,~1 L;_,...JI C::JL:.. ~~ 4-\Lac i ()A ~ ~~~ ~~ ;; ~ ufo w .Y-" ~J_,...JI 

. ~J.Y"" ~ (»atlll ;;~lc "/ ~ ~ti ~~ 4L::JI 

~h:i'il A.S.y:;J ~4'/1 o~))l .b\......3~1 F ~~<;~I (5) ~J J_,~l ~~ ~ ~_yWJ 

: (~I)) '<$ Jlji:..\ ,~tiil) ~~I f:j_,3 ~ _, (»atlll ;;~lc "/ ~yJI 

(~.J) ~Ull oJ~~ <.r-_,«.11 Jb:i~l J.s~ 4~~1 oJjl.jll ~L...J'-11 ~ (5) ~J JJ~I 

~~~~J~'-11 ~\..i:j~l J~'-11 ~ljl~l J~ '-11 ~l....J'-11 ~~! ~WI 

30% 60% 10% 1,034,114,945 2006 

30% 59% 11% 1,135,495,111 2007 

28% 58% 14% 1,244,211,549 2008 

23% 61% 16% 1,269,324,006 2009 

30% 55% 15% 1,360,305,250 2010 

30% 60% 10% 1,288,608, 767 2011 

26% 68% 6% 1,066,492, 790 2012 

14% 83% 3% 951,226,912 2013 

22% 75% 3% 719,036,432 2014 

23% 75% 2% 730,085,704 2015 

36% 64% 0% 671,827,851 2016 

36% 64% 0% 964,167,451 2017 

31% 57% 12% 1,318,613,074 2018 
- - - - . 

122 



~ C»alill o~l.c'/ ~y..ll ~W'il AS.~ ~ljl'jl J\..ac~l ~ ~ly o:k. i J.J~I LJ..a _k)Lj 

:w ~ ~~.J (0%) ~) ~2016 ~I.e<) ~I ~.J 

~) 4-J'-:!§wl LJ..a %10 tll:JI.J ~~~~ h.ll ~~~ ~..J_,..JI C»alill wts~ ~I.Jill ~~ - (' 

C»alill wts~ ~ ~~ Y.J;- ~~.J ~\.iii ~) ~1)'/1 ~~'/1 Jyo.:i ~ ~I ~I 

.~I ~I_J 

_;bill~~ ~I w..9_);ll ~~I L;_,..JI LJ..a o~)_,ll ~ljl'jl wb~'jl ~ji- (" 

.~1 
' ' ~ .}l.ii'il J..a..liLJ..a o~)_,ll..bU'il <) ~~W'il J~l .fty (5) r3..J 0-:l.JI J.J~I LJ..a b)y LaS 

c-a 091~ ~ A:S~ L;w'il ..b.J~ ~~..J~ 4-1 ~ ~ ~11_,;;-;.,~ 4-JfiJ i~ ~..):JI o~ J ~ :..a~ ~ 

.~w.:.. 'il <) 4-Jl_;j~) 

~W'il AS. · ·'"·' U~ 'il o~ I -'1 ..bU~I t' ~. ~ ' • · ' .lll (6) ~ J ..l.:iJI ~b Lu9 · · LaS ~ ~ . ' ..) y .)Y ~ .J:l '-? I..) _J . ...r ~ ~ (...)..Q yu 

<.5.ll C»alill -o~l.cJ..bUi F ~~ IJ.lll (7) r3..J J.J~I.J ,L;Iy.u~l ~ L»alill -o~l.c 'I ~y..ll 

·GGJI ~ · ·'I ,·u.olill wts '" . ~.J y-" <...G'"" .Y--' 

(UOI.J) Jl.,..bU i.:iiJ ().!.4CUI o..l~'i ~~I ..1W'il 4.s.;JJ ~~'il o..I_J\_,31 lll...J'il E_j~ (6) ~.J JJ~I 

~WI JJ..Ivi4 ~~I JJ.lll ~1~1 (,?~1~1 .l:!l...J'il ~~~ roW I 

270,914,93 480,129,626 9,273,494 190,908,889 951,226,912 2013 

272,209,664 226,201,191 14,220,162 206,432,415 719,036,432 2014 

176,966,905 297,014,316 38,568,009 217,536,474 730,085,704 2015 

247,487,383 247,487,383 9,013,974 357,198,337 671,827,851 2016 

199,103,345 215,508,214 16,699,464 532,856,428 964,167,451 2017 
211,507,408 6,462,555 -39,334,143 1,139,977,254 1,318,613,074 2018 

-

~.J ~WI a.;.)~l ~\.:UI ~lSy!J 4~ ~I ~\.:UI oJ~ )11Ui ~ (7) ~..) JJ~I 

~\.:UI oJ~)l1Ui ~~l ~WI 

1,322,845,388 2013 

1,803,317,522 2014 

1, 727,947,912 2015 

2,852,999,410 2016 

3,043,543,241 2017 
2,830,447,908 2018 

.• \:ill ul • 1 4.:u.\ · o ~WI~ · I \.i:;ll. ~I -~ Y...J . .) 

I~J~~ (1l! ~~WYI Jj ~JyJI tJ_,.JI ()4 o~jl_,ll .bU)tl ~ ~1 (6) ~J JJ~l 0A k)U 

~ J ..l.:iJI . ~ -'·'1 ~WI ~ - ·'I · lill wts '" .ll o~l.c 'il ..bUi 1.-:; ~ •~ La ~..) _J . ~ .Y"'" ~.Jy-" l..i}-'1 .Y--' <.5 ' ~ ~..) ~ 
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WI . ~ ~~ 1 ·:i\S .. wWlb:i..a.J L ·.-:1'_ ~WI 4..J - ·'I · l..:ill wtS .. :~;._A ~ I ~ '(7) C::.J r..r f' 'it-' ~ . . ~ ~.J~ <...)¥~ ~ r- u, ~ 

~~ <.)<l r-e )~ ~I ~I ~ 4LW o~l:!j f'~J o~~ l»al:i o~k. J wtS _y;, ~ J,ok.:i.l~ 
- ~ L ~., · W1J \..1\ • , 1. ·11 o~l · - -- 11 o~u · · l..:ill o~k. 'i ·-11 ~W'il ~ .. ~ u . ~ . (.)A _J ~. ~ ~Y. <...)¥~ • c.,r....?-" ? 

~)I ~~'il .)c ~ L]<.=:.j I~J ,~~~ ~~ ~J i~ i_».& ~.JWI o~k. )'I ~i 

~J ~~ 4-ii LAS ,~\ ~I ~ jiSi c.uk.:i.l~ ~~ 4..;.J_,..JI l»al..:ill wtS _y;, 0~ ~~ J 

· 4 ... d . .9.ll ~ . -'1 · L · o~k. 'il · · t=: -:-: .u..:...a ~~~ 4j\..b · '-" '"-: · .b. ~ Y""' ~ ~_J • ~ ~ (JolAloJ ~ ~ · ~ ~ t.? . 

l»al..:ill t\...W ufi.:. 'i ~ )..Ac)'l o~k.J ~_;.a ~I_,.J ~~I~~~ ~IJ '4..;.JY"l 

. .u i~~_J Lcb ufi.:. ~ ~_,11 ~~':II .)c ~ 

l»al..:ill o~k. )' c.,r.yJI ~W;/1 ~y::J o~)_,ll Jl.ac ~I ~lji (6) ~.J o)tci JJ~I <.)<l b~ LAS 

o.b.,j,.JI wl:!'i)l w..olJ ~ 4..;.JY"l .)c ~J_;i.JI w~#l ~ ~~J ,~_yJI JJ~I ~IY"li <.)<l 

~_}..: ~yJI JJ~I ~~ w..olJ LAS '4..;.JY"l .)c w~_,9c ~_}..: c.,r.J.JJ~I ~W'J'IJ ~y~l 

4..;~WI .Ji:. .U.JJ~ ~ ~~i JJ~ ~).j, ~I.JjJ u-4..o )i ~J '4..;.JY"l ~ w~#l <.)<l r-J::. 

'4..;.JY"l .)c w~_,9c ~_) ~ ~4'J'IJ t..?~~'J'I uJ::...JI w~ji 27/11/2011 ~.Jt4 

~J .)j.s.ll ~ .)c ~lyJI ~J u~ ~IJic. IJ ,)_j.9.ll ~ 4JJ~ 19 ~I.JA:l ~~J 

.JLI> ~ c1a :~i <.)<l 4..;.J_,..JI ~~I ~ wl~l_»)'l <.)<l i~~ ~yJI ~~I w~_,9c 

W§JJ '~yJI JJ~I ~ ~.L....::a) ~J ~yJI JJ~I ~J l>.1:U_,..JI CJ:!lJ_;.u...JIJ wiJ·a> .':,\1 

4..;.J_,..JI ~~I ~ ~~\ 4..;.J~I w'i~4Jll W§JJ 'i..f.J_,..JI t..?.fiyJI 41 ~ J,ok.:i.ll 

~ -<-" uw1 o~ ~~ ~ , - 'I ~~ . ~ '~. ~ -:11 ~~ ~ 'il .1...11 lii:l.....,u ~ ~ .) ~ • _J t.? .)~ . r..r y y ~ ~. ~ ~ c- ~ . 

JJ~I ~ <.)<l4..;.J_,..JI ~~.J~I ~ cU~ J.!_,Aj ~J ,~~WI u)Lak.:i.ll W§JJ 4..;.J_,..JI 

~ J ~I · ~~ w..o ·.-:11 · \.:ill o~k. 'i ·-'1 ~W'il ~ ,. wu -~-'1 L..ll\..b LAS , n ' 4....u ·-'1 ~ • • _J (.)A .../""' _J <...)¥~ • c.,r. ...?-" ? . ~ ~ . ...?-" 

o~k. JJ l»al..:ill wtS_y;, <.)<l ~~ ~.J ~ w~#l o~ t:-fii 0~ 4\.a."J~J ,~_y::JI o~) 

<.)<l tg _p ~h.:a ~ _y;, 4-i fi l»al..:ill o~k. )' c.,r.yJI ~W'il ~_y;, ~ J,ok.:i.ll ~yJI l»al..:ill 

~ wl.al ·.-:11 4...Ji ~l.l..J . WI . __g 1 • -:ut.....u.:... · .lli ~ 4...J.j~S..al ~ i . 1:.: wu -~-~~ · ~.- -:q .../""' ~ <:.) r..r 'it-' . ~ ~~ ~ • f' .Y""' _J .~ 1.)-tQ ...r-"' 

~ .'".11 1.1 . ~~ 
• ~ ~ 1.)-tQ _yuJ 

~W;/1 ~y::J ~4)'1 o~)_,ll .bU~I tJji ~~ t..j~l (8) ~.J JJ~I ~ \.4 ~yWJ 

: t J_jlllli J l»al..:ill o~k. )' c.,r. yJ 1 
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(UO!.J) tJ_;ill U!J ~Ull oJ~'i ~.;a-ll JW~I ~,;JJ 4~'i1 oJ_JI_,ll ~U'JI tJji (8) ~.J JJ~I 

2018 

697,583,071 

231,984,416 

64,520,795 

75,838,258 

80,128,797 

80,024,001 

71,658,747 

7,008,483 

9,866,506 

-

l,318,613,074 

2018 

281,991,822 

-

45,728,255 

-

-
55,424,521 

-
-

-

-

383,144,598 

34% 

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 t.>ill 

323,402,459 256,488,856 272,468,161 318,324,238 447,789,339 454,617,852 626,241,960 630,515,678 ,j;yJI 

95,845,106 123,808,733 139,430,910 189,222,754 225,099,916 171,012,814 197,279,902 200,211,907 ' \....4, ~ . 

117,263,346 41,080,778 78,752,468 70,441,482 95,798,476 71,347,824 120,517,840 168,954,358 ...... ~I 

60,781,783 31,557,340 57,578,711 20,998,624 11,088,295 15,668,808 19,062,095 26,037,009 >4>-JI 

169,943,652 138,555,133 53,624,598 34,216,381 42,431,033 101,894,815 35,468,537 35,764,452 wl.)t;..\1 

89,422,688 30,574,533 34,532,879 52,703,503 74,495,491 96,092,712 108,909,286 98,171,221 W>l_,..ll 

65,567,892 17,284,234 31,937,395 32,631,504 41,933,923 41,282,152 39,951,009 50,026,696 ~I 

18,083,91 24,637,781 30,104,185 15,991,489 33,835,926 33,920,414 57,394,686 75,848,329 c.)i.uJI~t-.;.1 

23,856,720 7,840,463 28,182,063 -15,528,334 -22,006,217 72,135,377 60,594,668 42,214,519 4...l..hll 

-146 - 3,474,334 61,791 760,730 8,520,022 23,188,784 32,561,081 01~1 

964,167,451 671,827,851 730,085,704 719,063,432 951,226,912 1,066,492, 790 1,288,608, 767 1,360,305,250 <)4'11 

-

' ' ~ 
t.J ~ U:/Allll ojk. 'I ~yJI jb.:i':/1 4.S ~ oj _J!_,ll ~':II :f. y ( 8) ~ .J J3~1 u.o b)U 

~!.:ill w\.S~ t3~ ~ J:1yJI )k'i U:/AI.:ill ~4-a ~ yS .JA ~m ~ ~13 ,J:1_yJI U:/Ali 

~ly ~ ~~~ t.J ..bL...,gl ~\..hjl .1:..::..)4 ~ ,-ojk. 'jl w\.S ~ ~l -o _;#. ~ jU......J ~l 

~ ~3 (C.I.F) (..}llbl ~ ~~ ~ ~ d~':/1 ~_;b ~ ~ j..?-33 wi.Jjl....::JI 4.S__.ro. 
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278,892 49,216 328,109 243,043,396 3.5% _):l..ll 45Y::, 
217,449 38,373 255,822 189,497,757 2.7% ~_,lLill ..lb:il/1 45Y::, 
195,699 34,535 230,234 170,543,927 2.5% 4...w _,s.J I 4., _,..J I 45 y:;J I -- _.) 

186,624 32,934 219,558 162,635,338 2.4% 4.,;..)lu, )'I 45 y:;J I 
132,660 23,411 156,070 115,607,509 1.7% 4.1WI45 " - Y" 
39,205 6,919 46,124 34,165,726 0.5% ~145Y::, 

7,941,274 1,401,401 9,342,675 6,920,500,000 100.0% _f~l 
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(./'l.J 363,326 = 1,038,075 - 1,401,401 = (~ ~..J) ~~I JU..ai.A 

4.S ~ .1Uhl) • A- All 'I ~~ 4.S ~ . L tii..:..l . L..: 'I . 01 90 ~U...UI • 'WI . I .~~~~ ~ c--:--' 1..5". ~ ~ (...)A ~..J ~ ~ (...)A /0 • -~ ~ ~ 

:(10% ~~ LJ-'1 ~_?...:l ~I 

(./'l.J 10,380,750 = 0.0015 * 6,920,500,000 = ~lill..b.....d 

692,050,000 =o/o10 * 6,920,500,000 = ~ .... ..1 ....... ~1 ~lill F. (.)<~ ~I 4.SY::, .1Ub.l 

(./'l.J 
= 692,050,000 - 6,920,500,000 = ~I ~) ~I ~lJJI F. .}~ 

(./'l.J 6,228,450,000 

(.)-'l.J 1,038,075 = %10 * 10,380,750 = ~lill..b.....d LJ-'1 ~I 4.SY::, ~ 

(.)-'l.J 9,342,675 = 1,038,075 - 10,380,750 = ~I ~) ~I ~lill ..b.....d 

~I 4.Sy::J ~I LJ-'1) (.)-'l.J 934,267.50 = 10% * 9,342,675 = ~lJJI o~\.c j ~.JAC 

( ~ts.:lll ~l:ill 

tj.J:!) (.)-'l.J 8,408,407.50 = 934,267.50 - 9,342,675 = ~ ~I .}L....:JI ~I 

~I w~lj:il:/1 ~ LJ-'1 ~I y~i LJ-'1 y:oc JS ~L...a ~ ~ ~I y~i .)c. 

t..w...:i .L:. 'I . y. ,~,1;9)..,1 1.~ .< '"ts.:lll . l:ill ~~ 4.S ~ ~hii......l • A- All I •. ~I 
• • ~ (...)A ~ 'ir" ~ ~ ~ ~ ~ . ~ c--:--' 't-:' . 

. (~1 r-Sift 
.)L...:,.!I .b.u.ill (15%}~1~~ Wf4Ull .6...J • Ull ~ ~ U:!"' • 

~y!JI 
(U".J) (U".J) ( (.)"'.J) ( (.)"'.J) ~' . &JJlll 

3,023,812 533,614 3,557,426 2,635,130,161 42.3% u.;,.\.:ill ~.J_,.JI ~WI ~_;.JI 
955,552 168,627 1 '124, 179 832,725,186 13.4% 4..,., yJI 4..., _,.JI ~ _y;JI -- _ _) 

598,564 105,629 704,193 521,624,546 8.4% ;;~l~_y;JI 

559,923 98,810 658,733 487,950,227 7.8% y J) ~ J~l ~.J_,.JI ~ _y;JI 
478,644 84,467 563,111 417,119,243 6.7% ~yJI 'y;,..ll ~ • ~ (j .Y-' 

358,410 63,249 421,659 312,339,937 5.0% ~)l~_y;JI 

332,124 58,610 390,734 289,432,917 4.6% ~.JY"' ~yJI u.;,.l.:ill ~ ~ 
255,267 45,047 300,315 222,455,188 3.6% _):!.ll~~ 
199,029 35,123 234,151 173,445,400 2.8% ~JWJ\ JL:...:i';\ ~~ 

179,121 31,610 210,731 156,097,149 2.5% 4...wfll 4..., _,.JI ~_y;JI -- _ _) 

170,815 30,144 200,959 148' 858,498 2.4% ~)lu.';ll ~_y;JI 

35,884 6,332 42,217 31,271,547 0.5% ~~~~ 

7,147,146 1,261,261 8,408,408 6,228,450,000 100.0% t~l 

i.i!JJ ~ t..l '1'2019 l'k ~ u,;..\:ill w\S~ 0-- ~~ J!; -.s.llo~l u,;..\:ill oJk) .1.\......!l ~ ~) iJW.....I t:ljjill ~ y.ll:i ~- n . 

. ~1 4-/ ~I ~I wL.IJil~l J...;._. t)A ~~....;..c. ~I t)A _,.:.= J!; 4....A.L...... 4.uJ iJW.....I t:ljjill ~ -l;I.J.:..:i ~ c.fo.JI C~_,..ull 
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(.)-U.J 326,993.50 = 934,267.50- 1,261,261 = (~ c-u) 4J~I ~lA 

3,ooo,ooo,ooo- 6,920,500,000 = ~~ ~l ~~ ~~ <J-4 ~~ (»4bll F. ~u 
(.)-U.J 3,920,500,000 = 

(.)-U.J 5,880,750 = 0.0015 * 3,920,500,000 = ~~ ~l ~~ (»4bll ~ 

(»4\:ill ~~ ~~ ~~ <J-4) (.)-U.J 588,075 = 10% * 5,880,750 = (»4bll o~k. J 4J~ 

( <)Sts.:ill 

.)c. tj.J:!) (.)-U.J 5,292,675 = 588,075 - 5,880,750 = ~ ~~ ~UI .h...oill 

~~ ~~ w~ljil"il ~ <J-4 ~~ ~~i <J-4 y:,:.c J5. ~t.......a ~ ~ ~~ ~~i 

-<1 .-:1 i...u:..:i .L:. 'I · ~ · , ~,1;;,;...1 1.~ .. < l&ts.:ill · l:ill4JJh.ll ~ '" ~~~ • A- All 1. • I ../'"' . . ~ (..)-'1 ~ 'it"' J-" '-.?"""'" l.);!-'1 ~ ~ • ~ c:--:-' '"(r,' 

(4JJh.ll ~ '"..l;Ub.l · ' · '"-: ~ 3 o .. <i.JI ~~"il ~UJI · i L:icw . '-~' I . ~ ~ ~ .) ~ .JJ-" ~- ~ u .) . . ~ 

~t....:JI h...lll (15%) ~~ 4.J~ 6:!--Ull h...! • Ull~ ~ 0:1-4 • 
~~~ 

((.)o".J) ((.)o".J) ((.)o".J) ((.)o".J) r' ' ' jill (!;:.J 

1,903,339 335,883 2,239,223 1,658,683,588 42.3% l.J:!..ol.:ill ~.J_,.JI ~WI 4....w. _;.JI 
601,473 106,142 707,615 524,159,156 13.4% 4.;. y.ll :i..J _,dl ~ _;J I -- , .) 

376,766 66,488 443,255 328,336,750 8.4% o~I~_;JI 

352,444 62,196 414,640 307,140,438 7.8% y_,) ~_,~1 ~.J_,.JI ~_;JI 

301,283 53,168 354,450 262,555,852 6.7% -r.y.ll J__;;.JI ~~ 
225,601 39,812 265,413 196,602,481 5.0% ~_,ll ~_;JI 

209,056 36,892 245,948 182,183,650 4.6% :i..J 4.;. y.ll . \:ill ~ :. • .JY"' -- (.):!A Y" 

160,678 28,355 189,033 140,024,495 3.6% .):l~l ~~ 

125,279 22,108 147,387 109,175,267 2.8% ~_,w.11 ~w'J!I ~~ 

112,748 19,897 132,645 98,255,405 2.5% :i..J:i., _,sll :i..J _,.JI ~ y:JI -- , .) 

107,520 18,974 126,494 93,699,033 2.4% ~)l...)'l ~_;JI 

22,587 3,986 26,573 19,683,886 0.5% ~~~~ 

4,498,774 793,901 5,292,675 3,920,500,000 100.0% t~l 

(.)-U.J 205,826 = 588,075- 793,901 = (~ c-u) 4J~I ~lA 

i.i!_,_, l:W t...l '1'2019 l't.:. <..}~\:ill ..::...\Sy:o u-- A..SY:. JS '-"~ o~l ~\:ill o.)k).bt....il ~ .)) i.)Ui....l C!jji.\1 ~ ..>:l.JJ:i fi- n• 

.~1 4-1 ~~ .;JI ..::...t...ljil':ll ~ u-- ~~ Yl u-- _,...:.,= JS ~t....... ~ i.)u;..1 C!jji.\1 y...u .l:!.l:o.J M~ cjii.JI e;:~_,..ill 
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~ ~l..:ill o~k-'1 ..r.yJI ~h.:i':/1 A.S~ ~J (.j.JyJI <JyJI 0..a o~)_,ll.bl.....§~l F ~J- (A 

<.)A rJ:-)~ ~WI ~.JyJI e»ol..:ill w\.S ~ (.5~ o~l.L 'jl .bl.....§i ~ 4-J..i .J~ ~ LA I ~J ~~ 

.~J o~l ua·a .... l\ o~yy e»ol..:ill o~l.L'j ~yJI ~h.:i';/1 A.S~ ~~ 

ij!h L)S.~.~ ~.J ~~ ~ 4......::.WI ~.JyJI e»ol..:ill w\.S~ (.5~ ..JQUh';/1 C::..N~ ~J - ('\ 

. ~ .J~ o~l o~l.L 'jl .bl.....§i r:-.::.. ~ ~m .J ~.J.J'"'l ~ e»oli o~l.L J ~ ~\..:;J I_.)#. 

~l..:ill o~l.LJ ~~.J ~ 4......::.WI ~-:uyJI e»ol..:ill wts~ ~ 0..a ..)#. ~\...a:lc.l ~~ - ('. 

-~~~ ~~.J ~y w':/y.c ~)-·~ wlS.y::JI ~LA I~.J O.J.J~I J.J.lll ~ 

Jc,WJI Ji..:;JI o · ~I o .-:~11 J~ i 4.J . · l:i o~l.L I - l:i •1 - (" ~ ~ ~ ~.J.J'"'l ~ (...)¥~ • ~ ~ u. 
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'-' · l..:il1 .ill J~ · ~ wl.L\..63 ~ .-:1 4.-o .<-'I~ ~w ~ ~ WI ~ (...)¥~ f':1 ()A ~ ~ • .:r" ~ ~- ~ .J ~.J (...)-Q .J 

~l:i ~ 0~~ ~Ql:i w~ f':!.llil e»ol..:ill t\..63 rc~ ~ ~~ L& ~·y:- .~.) _)~ ..... 1~ 

-~.J.J'"'l ~ )..AJ:-'/1 o~l.LJ ~Y <J)lbjl ~ L~.J ~~~ ¥~1 ~.Jy....JI 

~ -:q ~)U ~\..,u:i....,';/1 w~\..hll t 0 e A- All ~\..,u:i....,';/1 ~\..hll 0 .<-:-: - (' i ~ ~ c.r .J ~ ~- ~ ~ ()A c--:--' ~- ~ u_,........ 

~ ~ ~ WyJI.J ~I ~I Lf'll..J ~ ~l:i o~l.LJ o~l.LJ ~\..9:il ~ ~ ~~hJ 

~ ~.J~I .J\..h:..~l r:-.::.. ~ ~~ ~ ~~~ ~ ~~hJ ~ ~I.J ~~~I <.)A 

~ . . 'I _(.j_,........ 

uc o.J4c .JA.J w':/_,.-JI ~~ 0..a c_fo.JI ~ ~L....~I ~)I _)~ ufo - (' £ 
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:~bjilAJI :~l!i 

0A ~.J_,.JI e»alill wts~ lS~ e»alill o..)k.} ~ly, ~ .J:!# .)c J,-ll O.J.J~- (' 

~hii......';/1 1.-:~lb I......J..ul\..lll l.c..J L-:..)u · '- ·1 - 11 ..l.;t.U::..';/1 w';/~ .1:~11 o..)k.l J)b ~ · ~ ~ ~ . ~ . ~ ~.J r.s--~ .J . ~ . 

~ts:i · ·.< -l La ,,~ .-:t ' . t:~G....a ~ '--l..l.llw:l:i -='1 • lill o..)tcl ~~ \.:lljl ~ (.)A ~ ~ _,..... ~ ~· ~ • ~ l.)¥1 • ~ ~ .J 

.4J46. ~ ':1 o..)k.J ~~ ~ ~~ 

o..)b '/ ~yJI ..)b.J';/1 4£~ ~_p..:i 0A o..)~ ';II ~.J_,.JI e»alill wl.S ~ .)c ~ _ (" 

o..)u · ~~ ~w1 · 1- '- '-~I · 1 · w.:...:i . _g~l '-l.ll:..l · -:.L -: . ~ • lill ~.J ~ . .J LS.) ~ c...?"' ~ u _JJ.C r..,r , c...?"' ~ ~ ~ ~ lJ¥1 

· lb l ~L-1 ·.I ~lj · b ~t:i.o.J ~j ~ ~ L ·'I th.:i ';I -:11 o ~I .LS.J !.? -e-:- .r ~ lJ¥1 . . ~ ~ ~. <: ~ .J 

..)b.:i';/1 4-Sy::J ~~I ~~';II w~U:JI J~l ~.J_,.JI e»alill wl.S~ .)c ~- (i 

1 iiJ'i .... ; ~j 3 ~ ) . .:JI e»alill o..)tc} ~} ~ y.:JJI Ji9 ~ .J..)§ ~~ e»alill o..)tc '/ ~yJI 

.l5.,.JI J:,.l..) ..bl....d~l 0A ~ .)..)§ y,Sl.)c ..l.;l.i:JI.) ~_,ll A .... l . ..,J.l 

..)411 ~I e»alill o..)b '/ ~yJI ..)W';/1 4£ ~ 3 ~.J_,.JI e»alill wts ~ .)c ~ _ ( £ 

w~ ~ wl..l.:!..'/ e»alill tlb.9 .)c 4.!~1 w~l ~3 ~ ~ (.:uk.:i..l13 ~ll:JI3 

A ... !. a All :,; .... j ~ t\..bill ~ )~I.J )~I .} ~~ 0A ~j.} W e»aliJI o..)b) 

~WI 

(_;~ (t.;~l e»alill) cJ~I Jij .)c ~1)'/1 e»alill ~ o..)b) o.J.J~ ~_>J - (o 

~~ e»alill AJ1S.:i ~..) 3 ,e»aliJI ..bl....dl 0A ~I ~_,.JI ula ~ ~J lS~l ~ J,-ll U.S _jj 

o..)WI ~ .)c ~~ o~ ~3 d~':ll ~ ~ 0A ~.?. tA.JI+ic~ ~~~ 

A..i~S:ill '- · lill AJ1S.:i ~ ~ wl..) .-: . ·'I ~ ~ 1 ~ ~il ,o..) .-: . -'I r.s-- l.)¥1 ~ • ~ .)~ ~ .) . .J .)~ 

.~.J~.} e»alill o..)tc} ~ J.-1 ~.J.J~ ~ o..)k.J ui LaS,~~~ 

r-/49 ~.J )_Jill) w"l..:uWI .)c ~1)'/1 e»aliJI )_;§ ~ .)c ~liJI o.J.J~ ~_>J- (i 

Wt......a uts )_Jill~~ 01 ~ i.r-/100/276/ .J!Yl~ O.J..)WI ~\i·iil\ .w~.J (2009/.J 

.~.J~.} e»alill o..)tc} ~ J.-1 t.;.J.J~ )_Jill 1~ ~ ui ~...& 'lSjh.JI ~ 0A 

-:11 · lill wts .. >.t ~1)1 · .<-: · i l.....l::U - ·'I · lill o..)bl -~ ~- ·--'1 ~ 1 _ (V ~ l.)¥1 ..r'"' ~ • (..)_,...... (j . . ~ t.? .)~ l.)¥1 • ~ '-:? ~~ (..), 

.} ~~ c4-ll tJ~ ~j.J ~ ~.J ~.J.,.JI ~yJI ~.J~I ~ ~ 
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. ~1 JLac. ~ ~LWI3 oill..JI3 ~ yJ13 A bb> Jl 
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· till w\S ~ · LWI A...hl....JI ~ ~ -:11 • A- An ~WI :<· ..• 11 · .<-:-: ·!~.......~.::>.. _ ('1 ~ ~ ~ (..)-4 ~ ~ <.,? .J c:-:--' ~ (.)_,........... u .. ~ 

.~ljl) ~.J ~I~ L&.. ~~~ ~ tA.)l;Uc~ ~WI.J ~WI ~_)_,..JI 

~_)~~~~I ~.l.JI ~.J~I ~tJ F Ol.b.) ~ ~I O_J.J~ ~~- ('. 

~_p..:ill 0-o o~l9:i......~l J~ 0-o ~_)~ ~ _)~"JI o~k.J4.hy l§)\.bjl ~ 4...al~~ -illj.J 

. A- All\ .. L:.. -:11 . till t ,q .b.l .. ( ·' 4...J ' I ··-11 ·c-:--~ <..? ~ .J...r U~ .J ~Y ~ 
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Abstract 

This thesis deals with a major problem facing the insurance market in Syria, 

which is summarized in the reluctance of most international reinsurance 

companies to deal with it as a result of the crisis that Syria is going through. 

Therefore, this study sought to present a model for the market that helps in 

providing reinsurance coverage, The pools approach was the proposed 

method as a means of increasing the fragmentation of risks and distributing 

them to companies operating in the market, as one of the main objectives of 

this study is to present an integrated project to establish a reinsurance 

complex that meets the needs of the Syrian insurance market. 

In this study, reinsurance methods were clarified as the methods used in the 

work of reinsurance pools. Then this study dealt with the major risks and 

their features from an insurance point of view as it is the basis for the work 

of the complexes. This study also dealt with the reality of the Syrian market 

for insurance and reinsurance, explaining the most important problems and 

difficulties that it suffers, To proceed later to study and analyze several 

experiences of complexes in various markets, trying to benefit from them in 

developing a model for a reinsurance complex in Syria, taking into account 

the reasons that led to the failure of previous attempts to establish a 

reinsurance pool in Syria. 

One of the most important findings of this study is that the method of 

operating the pools gives a greater spread of risk, and also concluded that 

there are several factors that constitute a great incentive to establish a re­

pool in Syria, most notably the retention rates of private Syrian insurance 

companies and their heavy reliance on reinsurance brokers in neighboring 

countries in addition to Due to the weakness of the capacity of the local 

reinsurer compared to the size of the risks presented in the market and the 

presence of only one reinsurance company in the market. 

Among the most important proposals presented is the need to work on 

developing the structure of reinsurance programs for Syrian insurance 

companies, in addition to the need to strive, build, and cooperate seriously 

between operating companies and sector-based bodies to create a complex 

for reinsurance operations, as this is important for the stability and 

continuity of the sector's work in a way that achieves the public interest. 
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