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      والسلام على أشرف الخلق محمدالحمد الله رب العالمين، والصلاة        
  وبعد . . . الصادق الأمين) صلى االله عليه وسلم(

فقد من من فضله وأعانني بتوفيق منه على إنهاء هذا  االله سبحانه وتعالى علي
وذات فائدة مرجوة،  ذه الصورة التي أرجو أن تكون حسنةالعمل وتقديمه به

وفيقه، فله الحمد ولـه الفضـل أولاً   أتوجه إليه بالحمد والشكر على نعمه وت
ويطيب لي بعد أن أنهيت بحثي هـذا  . اً، وما التوفيق إلا من عنده وبهوأخير

ستاذ الجليل والمربي الفاضل الأ مأن أتوجه بخالص الشكر والتقدير إلى العالِ
الذي لم  -أستاذ القانون التجاري بجامعة دمشق-جمال الدين مكناس /الدكتور

إلى  ،جهد والوقت وتذليل ما واجهني من صعوبات أثناء البحثبال يبخل علي
جانب توجيهاته العلمية وملاحظاته الرشيدة، فكانت خير مرشد لي، وأعانتني 
كثيراً إلى أن خرج هذا البحث إلى حيز الوجود الذي آمل التوفيق فيه، فلـه  

تعـه  آيات التقدير وأسمى آيات الاحترام، أطال االله في عمـره وم  لّج يمن
ه االله عني وعن طلابه مناراً لطلابه، فجزا بالصحة والعافية والتوفيق وجعله

  . خير الجزاء
   :أعضاء لجنة المناقشة توجه بجزيل الشكر والتقدير للأساتذة الأجلاءكما أ
  .الوهاب سيف يحيىعبد / أخي العزيزو

                                                    .فجزاهم االله عني خير الجزاء     
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 مقــدمـــة:

تااؤ   بصاا   مفماا  شااع م اا  مفت ةات صبي اا   فصاا  التجف ياا  المصااف   
بت بئاااااا  الماااااا   ات  تم ياااااا     اً شفماااااافً تااااااع اي،تصااااااف  ال اااااا مع   يااااااث ت اااااا   

  الم اا  مفت  ايثااتامف ات ال ا وياا   ال ف جياا    يااةلت تم ياا  التجااف ة ال ف جياا 
الصنفمي   تثافم  مواا اه شف شاف إتمف  ال مويفت التجف ي   المفلي    بةلت  تُثَهِّ   

ت  يق أش ا  الثيفث  اي،تصف ي .  ت تم  المصف   تاع تم يا   يثفش  تعبمف 
 اااي  جاااهياً بثااايصفً ماااو مصاااف   التم يااا   ن ااافصهف مواااا م ا  شاااف الةاتيااا  التاااع تُ 
 لاةلت تا و  ص  اً  ئيثافً لوتم يا   ايثاتامف   ت تم  بص  ة يبي ة موا ال  ائع م

يثاايمف اثاات مف      مويهااف  تي  تاان   أن ااص  المصااف    ال ،فباا المصاا الت اا ي فت
م ا  شااااف تااااع م تواااا   جاااا م التم ياااا   ايثااااتامف   اااامفنفً لت  يااااق الهاااا   مااااو 

  .إن فئهف
 الااااة   الأثفثااااعشااااع المؤثثاااافت التااااع يياااا و مموهااااف )) :التجف ياااا البناااا ت   

 قالأ  اتمف ثاااا ماااف ة ،بااا   ال  ائاااع يثااات مفلهف تاااع ممويااافت مصااا تي  ي صااا  
صااا ا التجف يااا    ااا ائهف  بي هاااف  مااانس ال ااا     الثاااو   ال اااييفت  ،ب اااهف   ا 

 الم ااااف و  الأجنبياااا  المتاااافج ة باااافل م ت   ال فصاااا  أ  صاااا ح ال اااا    ال فماااا  
، ااا  أ مااف ناان ،اافن و التجااف ة  أ    غياا  ةلاات مااو مموياافت ايئتماافو  الاميناا 

 (ٔ).((البن ت أممف ال    بفمتبف م مو 

                                                 

الن    بنت الي يت الم يه   المهن   ب أو ٜٛٙٔ( لثن  ٕٖ( مو ال فن و  ،  )ٗ٘) المف ة -(ٔ)
المن    تع الج ي ة ال ثمي  ا الي يت  ٕٗٓٓلثن   ٕٛ ت  ي تا  تا ال فن و  ،   المص تي 

. يمف يُ ّ   البنت التجف   أي فً بأنا ٕٗٓٓ/ٕ/٘ٔ( ٓ٘)    الثنٖ٘ٙالي   ا تع ال     ،  
الأممف  (.    يف  شةا ال فن وأ ال  ي  التع ي  ن لهف بممف ث  الأممف  المص تي   تق))

أ  جهئي  لمنس ايئتمفو  أ   ،ب   ال  ائع مو الجمه    اثت  امهف بص  ة يوي  ) شعالمص تي 
 (( بم جب أ ام  يص  شف لهةم الغفي  مص تي  امتبف شف أممفيً ه  ي    البنت الم يأممف  أ  ى 
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موااا أممفلهااف صاا   ال ثاافص  المفلياا  باايو الماا   يو  تغوااب  شااةم المصااف  
 المثااااتام يو مااااو الأ اااا فن الااااةيو ي يتميناااا و مااااو ثاااا   فجاااافته  أ  تم ياااا  

وااا ا،تاا ا  الأماا ا  مااو الماا   يو م ااف ي ه    يااث ينصااب ن اافصهف الاا ئي  م
تمااا  أ باافح تإياا اا الأماا ا  لاا ى المصاا  (  ت  ي هااف تااع مموياافت ايئتماافو.   )

)ماف لا  يياو اايا اا  بيو ال  ائ  التع تمن هف لوم  ميوال  ق  شةم المصف   تع
    و تفئ ة(  ال  ائ  الم ت    التع تت ف فشف مو الم ت  يو.

الااة  يت اامو م اا  تأثيثااا  ن فمااا الأثفثااع  شاا )) :المصاا   ااثاا مع  
 بممف ثا  الأممااف  المصا تي  المثام ح بهااف مواا غيا  أثااف  ال فئا ة أ ااةاً  التهامافً 

لصاي  الم افم ت المصا تي  التاع ي تت اف   ماع أ ياف  ال ا ي      ت افً  مصفي 
ااثا مي  ثاا اي تاع مجااف  ،با   ال  ائااع  ت ا ي  ال اا مفت المصا تي  الأ اا ى أ  

 (ٔ)((.تع مجف  التم ي   ايثتامف 
 :ااث مع تع الن فص الآتي    المص إجمف   صفئنيميو   

بممف ثا  الأمماف  المصا تي  المثام ح  ب    ال ثيص المفلع مع التهاما ي    -ٔ
لصي  الم فم ت المص تي     ت فً  مصفي  بهف موا غي  أثف  ال فئ ة أ ةاً 

                                                                                                                   

 م   الج ي ة   ن   تعٕٓٓٓلثن   (ٕٛ ،  ) الأ  نع ،فن و البنا ت( مو ٔ اجع المف ة )

 .ٕٓٓٓآب( ثن   ٔ) ٛٗٗٗ ،    ال ثمي 

  بي  ( مو الم ث   الث    ال فن ب   اث المصف   ااث مي  تع الجمه  ي  الٔ) المف ة -(ٔ)
  ٕ٘ٓٓ/ ٙ/ٔتع  ٕ٘ٓٓلثن   ٕٕالج ي ة ال ثمي   ال      ٕ٘ٓٓ ( لثن ٖ٘ ،  )الث  ي  

باضافة قسم خاص 3330( لسنة 03)( مو ال فن و الي يتع  ،  ٔ.  ت فبوهف المف ة)ٔٛٗٔن
ااث مع البنت   يُ ّ   .8635بالبنوك الإسلامية إلى قانون النقد وبنك الكويت المركزي لسنة 

ال  ي  التع  ))   بأنإٓٓٓلثن   (ٕٛ ،  ) الأ  نع ،فن و البنا ت( مو ٔالمف ة)بم جب 
مف يت ق مع أ يف  ال  ي   ااث مي   مبف ئهف  أ  ب ي  ن لهف بممف ث  الأممف  المص تي 
الأممف  ااث مي  )شع المص تي   ((.  الأممف ال فن و أممف   أن ص  أ  ى  تق أ يف  شةا

تع مجف  ،ب   ال  ائع  ال  مفت المص تي  الأ  ى  تع مجف  ال فئ ة أثف   ال فئم  موا غي 
 (.يت ق مع أ يف  ال  ي   ااث مي   مبف ئهف التم ي   ايثتامف  بمف
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جاااةب ثااا اي تاااع مجاااف  التاااع ي تت اااف   ماااع أ ياااف  ال ااا ي   ااثااا مي  
تاااع مجاااف  التم يااا   أ ت ااا ي  ال ااا مفت المصااا تي  الأ ااا ى   المااا ا   المفليااا  

مباا أ الم ااف ي    ثااب الأصاا  موااا،فئماا  يو فلم  مباا   ،تااات . ايثااتامف 
 يت فماااا ي  الماااا ا   المفلياااا  تااااع جفنااااب اثاااات  ا    الأ باااافح  ال ثاااافئ تااااع 

نمف  تفئ ة م فب   بفا، ا  المبف   لون      اايجاف  ت فم  بفلبيع  ال ا ايي ا 
 . ت فً لصي  التم ي  ال  مي 

ب الأماااا ا  المصاااا تي   ايثاااتامف ي  الم تو ااا   ثااا أممفلاااابممف ثااا   ي ااا   -ٕ
لو اا انيو النفتااةة  بمااف ي يت ااف     ال  اماا  المصاا تي  المت ااف   مويهااف صب اافً 

 مع أ يف  ال  ي   ااث مي .
المصااا تي   ايثاااتامف ي  الم تو ااا  ثااا اي تمااات شاااةم  أممفلاااابممف ثااا  ي ااا    -ٖ

لو ااااا ابص   ت ااااافً  م ااااااأ  ل ثااااافب الغيااااا  أ  بفي ااااات ات  اال مويااااافت ل ثااااافب
 (ٔ)المص تي . ت  هف ثوصفت ال ،فب تع  ال      ال   ص ال

 

 
 
 

                                                 

تفلمص   ااث مع يبف   موا  جا ايمتيف  أممفيً ياي ة تجمع بيو   فئ  المصف    -(ٔ)
امف   الأممف    يث ي    ب ب   ال  ائع التجف ي   المصف   المت صص   مصف   ايثت

 اثتامف شف  تتس ايمتمف ات   ي    بفلأممف  التجف ي   الصنفمي   اله امي    ي    التم ي  لأ  
ةلت يمف   ن فص المصف   المت صص  م   ا تجف   أ  صنفمع أ  ه امع أ  م ف     ش  ب
ن في م   مفت التصنيع  التنمي  اي،تصف ي    ي    ب   شف. يمف أنا ي    بأممف  ايثتامف   ا 
إنا يمف   الأن ص  الم    ة موا  ب   المثفشم  تيهف  توت   ي   مصف   ايثتامف  

المصف   التجف ي   توا أو يت فم  تع ال  ف ات  المن  يت بفلبيع  ال  اي  ايثتئجف   التأجي  
  غي شف مو الأممف .
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 :  أىمية الموضوع
لم  ااااا ا الن اااااف  ال ااااافن نع لومااااا ا   المفليااااا   مجااااافيت  ثا تياااااف  البف ااااا إو

ي جااع   (ٔ)  اثاا  م ف ناا  باافلبن ت التجف ياا () اثااتامف شف تااع المصااف   ااثاا مي 
 إلا جمو  امتبف ات ل   أشمهف: 

ال  يا   ا   المصاف   ااثا مي   فن ني    اثفت الاتت ف  الميتب  ال  بي  لو
ب ااااي   م  اااا ا الب ااااثالتااااع تتنااااف   بصاااا   مفماااا    ناااا  ة ال  اثاااافت ال فن نياااا  

مؤل افت مفما  تتناف   م  ا ا   تاا أ  ثلأب اف اتت اف  الميتبا  اليمنيا   مثت   
تنااااف   ال  ياااا  مااااو   ،اااا . موااااا  جااااا ال صاااا نمااااو النف ياااا  ال فن نياااا   الب ااااث

اثااااا  المصاااااف   ااثااااا مي  ماااااو النف يااااا  اي،تصاااااف ي  صااااايو    ت الباااااف ايو الم
لاا  ت اا  بفشتمااف  البااف ايو تااع المجااف   لمصااف  اشااةم   اثاا   إي أو   ال اا مي 
ماو  غ  مواا الا   بأمماف  المصاف   التجف يا    ا مفتهف.    اشتمفمه  ب ال فن نع

  ،ا ات  ت نهاف با   ما     ااا  الم جا   منهاف   ال  اثافت  الأب افث ال فن نيا  ن  ة
إلاا  ااثا مي   ا  هف شاف المصاف  بو  ة تيا ة تع  يغي شف مو ال  اثفت ثفشمت

 . يه ال ج  
بم توا  ج انبهاف   ،يمتهاف ال وميا   ال مويا  ال  اثافتشاةم ت أشميا  تاََ  جج ،   
مااو النف ياا  شااةم المصااف     جاا  مااو تياا ة  انص ،اافً م ا اا  همنياا  م يناا  لتب اافً 

 مواا أممفلهاف.  ممف ثا  انتهافي بم ا ا   تي ينهاف     إن فئهفام   اً بم  الن  ي  
 إي أنااا ي  هفإ ا اا ب ا  ماا    ماف ي اا ب ماو أ ب اايو مفمافً موااا  الا غ  ماو ةلاات

 ي جاااع ةلااات   تمف ثاااهفالتاااع لصبي ااا  ال مويااافت المصااا تي  ت جااا   ؤيااا   ا ااا   
                                                 

مصصوس )المصف   ااث مي (  مصصوس )البن ت  ي    أو من او الأص     ت مو -(ٔ)
ف ي ( لمصف   ااث مي )التجاالتجف ي (  ةلت أو الأ يف   ال  ام  ال فن ني  المنِ م  لن فص 

)،فن و البن ت ااث مي (  بينمف ال  ام  المن م  يصوق مويهف تع ب   ال    يفليمو ماً  
 ن و البن ت(.لن فص المصف   التجف ي  الت وي ي  تثما )،ف
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 ال موياافت المصاا تي بصبي اا   تاا تبصأو أ  مثااأل  ل اا  أشمهااف   لأثاابفب مت اا  ة
ال تف ى ال  مي  الصف  ة مو ال ومفي     الآ اي ال  هي  ت     ا ت   ً  لتي و م

ت ناايو لو  اماا  ي ي جاا    ماا  ة موااا ةلاات . المجاافمع ال  هياا  الهيئاافت ال اا مي  
،فبواا  لوتصاا ي  مااع ال  هياا  الم تبصاا  بصبي اا  ال موياافت المصاا تي   ب يااث تياا و 

الن  ياا  مااو  ا،ااع التصبيااق الج انااب ا اات     ياا  ةلاات أ ى إلاااماا    الااهمو  
تااااع ب اااا    تااااا موااااا مثاااات ى ال  لاااا  ال ا اااا ة الااااة  جاااافي متبفيناااافً  المصاااا تع
  .ال فيت
تتجوااااا أشمياااا  شااااةم ال  اثاااا  تااااع أنهااااف  ايباااات صاااا    ال اااا انيو المصاااا تي    

 ،افن و    منهف ،افن و الن ا   التثاوي   ث  ي   ي ثيمف تع  بص   مفم الج ي ة 
المصاااف   الم ثااا   الت ااا ي ع ال ااافن ب  ااا اث     البنااا ت ال فصااا   الم ااات ي 

   ،افن و ال ا يفت التجف يا   ااث مي   ت ً  مو ص    ،فن و التجاف ة الج يا 
 ( ٔ).ال  اث ةات الصو  بم   ا  غي شف مو ال  انيو 

المباف ئ مواا  تع م ف لا  الت ا   لت  يق اله   الم ج  مو شةم ال  اث   
 مجااااافيت اثاااااتامف شف تاااااع المفليااااا  مااااا ا   ف  ال  المت و ااااا  بن اااااال ئيثاااااال فن نيااااا  
 م   م ف ن  بيو المبف ئ ال فن ني  المن م  لم   ا الب ث تع إصف   المصف  

                                                 

ال فن و المص تع تثمي    يا  لو  ام  ال فن ني  التع تن   ن فص المصف     ش  ت ا م تق  -(ٔ)
مو ،فن و التجف ة بم نفم ال ف    شةا الأ ي  ينن موا تجف ي  ممويفت المصف    ين   الب   

ا امتبف ات مو منهف  غي  أو ال فن و المص تع أ ثع منا  لأنا ين   ن فص المصف    ي    مو
المصو   ال فم  ت تو  مو توت التع ي    مويهف ال فن و التجف  .  يصوق مويا أ يفنفً )ال فن و 
اي،تصف  ( بفلن   إلا أو الجهفه المص تع ي    ب  ي   ا،تصف ي    يتمتع ال فن و المص تع 

. ان  :  . موع بفثت    يب  م م   ا الن فص الة  ين ما   ش  الن    تع ص  شف الم تو  
   ٜٜٛٔ دار النيضة العربية، عمميات البنوك من الوجية القانونية،جمف  ال يو م    

 وما بعدىا. 83ص
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 ؛ال فن نيو اليمنع  الث    بصا    فصا   ال ا انيو ال  بيا  الأ ا ى بصا   مفما 
 :  شعال  اث   و ال ثفئ  التع ت هه مو أشمي اثت فو البف ث ب    مت   
 الت  ي فت ال  بي  المت و   بم   ا الب ث.مو     ت فن  بايث -ٔ
التاااع  ايبااات صااا    ال ااا انيو   (ٔ)فلن   الأثفثاااي  لومصاااف  بااا ايثااات فن  -ٕ

المن اااائ  لهااااف بغياااا  ايثاااات ف ة مااااو التج باااا  المصاااا تي  بم ا وهااااف الم تو اااا  
 صاا يً إلااا آ اا  التصاا  ات ال  يااا  التااع  ايباات المتغياا ات  المثااتج ات 

  نياا  تااع  اا  الت اا ي فت المصاا تي  الج ياا ة  ال اا انيو الم تبصاا  بهاافال فن  
التن ااي  ال اافن نع  غياا  مبف اا ة موااا أ   شاا  مااف ياان ي  بصاا  ة مبف اا ة

 لوم ا   المفلي   مجفيت اثتامف شف. 
ايثاات فن  بنماافةج مت اا  ة لو  اا   ايثااتامف ي  تااع مجااف  جااةب الماا   ات  -ٖ

 ( ٕ).تع مجف  ت  ي هف  
فن  ،ااااااا   ااميااااااافو ب ااااااا ا ات ثاااااااوصفت ال ،فبااااااا  المصااااااا تي  مواااااااا ايثااااااات  -ٗ

 ( ٖ)المصف  .

                                                 

: ش  ااصف  الة  يت مو ال  ام  التن يمي  لتثيي  ن فص أ  لومص   الن ف  الأثفثع -(ٔ)
 ف   مع أ يفما  بمف ي لأ يف  ال فن و  ال  انيو النفتةة التع ي تت مص   إث مع ين أ  ت فً 

 .ي فل  أ يف  ال  ي   ااث مي 

و يفنت ته   إلا تن ي  م ،  المصف   بفل م ي  ثب م   ا ال    إي  -(ٕ)  شةم النمفةج  ا 
نمف ت اجع مو ،ب  اا ا ات الم تص  تع المص   بص      ي   أو صيفغتهف ليثت افبت   ا 

ف  ال فن نع الة  يثمس  بةلت.  الم صو  النهفئي  أو تؤ   إلا ت  يوهف بفثتم ا  تع      ااص
 شةم النمفةج تي   مو ايتجفشفت ال فن ني  ال ا  ة تيهف.

إو ال  ا ات الصف  ة مو ثوصفت ال ،فب  المص تي  الم  ل  ،فن نفً بتن ي  ال  ،  بفل م ي  -(ٖ)
ت المص تي   شةم ال  ا ات يتن ي  مموي  م ين  أ    ع أثو ب م يو لوت فم  أ  أُامفو ال  مف

متا يفنت ص ي   ت نهف تُوهِ  المصف    المت فمويو م هف   لو مي  أو يتمثت بتصبي هف  بص و 
ي  ات فق م فل  لهف مف  ا  أو ةلت ش  ش   ال فن و. تفل  ام  ال فص  بت  ي  أامفو ال  مفت 

مويهف إج فتفً بفل م ي الةيو المص تي  ماً  تع أغوب ص  شف توه  المص    توي  لا أو يهي  
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 (ٔ).  ا ات مجمع ال  ا ااث مع المتصو  بم   ا الب ثايثت فن  ب -٘
مااا   إغ اااف  ااصاااف  اي،تصاااف   لتثاااهي  مهمااا  البف اااث تاااع م ف لااا   ااا ح  -ٙ

ب  اااااا ا  ت ثاااااي  ب اااااا  النصااااا ن ال فن نياااااا   ال  امااااا  ال  تياااااا  المت و ااااا  
الثيفثاااا  الن  ياااا  بت  ياااا  التااااع ت اااا    ال ،فباااا  المصاااا تي لثااااوصفت  صااااف  الم

   .ال فم  لو  ل اي،تصف ي  ل ص  ا ق اا  ا  موا تن يةشف  ت ايئتمفني  
ال  اثاا  ت جااع إلااا أنهااف مهجاات باايو الماانهن الم ااف و  الماانهن  يمااف أو أشمياا 
  مجاافيت اثااتامف شف  ال فن نيا  المن ماا  لوماا ا   المفلياا   ال  اماا  الت ويواع لااب  

 .تع مجف  ت  ي  الم ا   المفلي  يثيمف  ال ص عالمنهن ت ً  مو اثت  ا  
 ،اا   اامياافو ثااي ف   البف ااث لت  يااق شاا   ال  اثاا   موااا  اا ي مااف ت اا   

الب اث     بم  ا ا ال  اثا  الم تبصا  ال  تي  إل في ال  ي موا ال  ام  ال فن ني  
انص ،اافً مااو ، اماا  ايثااتامف ي   ص ال  اا   اا   مااو أشاا   تااع إصااف  شااةم ال  اماا 

تااع م ف لاا  إ،فماا  التاا اهو باايو المصاافلس المت ف  اا  ل صاا ا  الم تبصاا  ال  الاا  
   و الت يه يمتبف    و آ  . ،فن و اا ا ة   ي  بفلمصف   تع
ت ااااتس آتف،اااافً ج ياااا ة لب اااا ث    اثاااافت ثاااا   ال  اثاااا   أوَ ااااتج تيااااا   ممااااف ي

نماف تمتا  لت ام      ي ت تصا  مواا ب اث ماف شا  يافئو،فن ني  مثت بوي  مت م ا  ا 

                                                                                                                   

و يفو لومص   أو يتنفه  مو ب   المهايف الم   ة لا بهف مف  ي ق له  التمثت بمف     تيهف   ا 
ل  يمن ا ال  ا  مو ةلت   من ئةٍ يت    المص   لوجهاي اا ا   المنص ن مويا ،فن نفً   ليو 

ف  ال يو  ممويفت البن ت  م جع ي   لو مي   ق ااتف ة مو شةا التنفه .  اجع:  . موع جم
 . ٖٔثفبق  ن

 المؤتم ات  الن  ات  ت و ال  ا ات الصف  ة منهف ي ت      موا ال غ  مو ت    المجفمع ال  هي -(ٔ)
أو تي و مبف ئ اثت  ف ي  بفلنثب  لياي  مو المصف  . تمو النف ي  ال موي  غفلبفً مف تثتن  

لها  بفل م ( بأ   ال  ا ات الصف  ة مو مؤتم  مف ب   المصف   تع   مي  تص   مف )يفا
 لينهف ي تأ ة بم ت ى ال  ا  يفمً . أ  أو ال  ا  ي يي و  ج  بمف جفي تيا بفلنثب  لومص   

  المت فمويو م ا.
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مااااف ثاااايي و  صاااا يً إلااااا   ااااع الم ت  اااافت  التصاااا  ات التااااع ت  ااااق الغاااا   
أ  مجااااف  مااااو   ي ي  ااااا أو ياااا  ماااا    مااااو الماااا ا   المفلياااا    الم صاااا   منهااااف.

تااااع  اااا  لتم ياااا   ايثااااتامف  ب فجاااا  إلااااا ب ااااث أ    اثاااا  مثاااات و  ا مجاااافيت
 اي ت ااافي باااا لو صااا   إلاااا ا،تااا اح  مبغااا   إبااا اه  فن نيااا  المثاااتج ات ال  هيااا   ال

مف تت ص  إليا شةم ال  اثفت ماو مو     المن م  لا ال فن ني  أت   ال  ام  
 تا تت  اق ال فئا ة الم جا ة ال فئم  نتفئن ته   إلا ث  أ جا ال ص    الاغ ات 

  .منهف
بفت التااع الصاا    ال اا   تااع   اثاا  شااةا الم  اا ا باافل غ  مااو ت ،اا  ا تأياا

المت و اااا    ناااا  ة المصااااف   ال فن نياااا    ثاااا   الم  اااا ا  ت اااا با مااااا : نااااع اجهت
موااا  صاا  ب  ال صاا   يااةلت ب  ااهف  موااا  بفلم  اا ا   صاا  ب  ال صاا  

إلاا ما    جا   ، اما   ب ا  المصاف    إ افت  بثبب ت   ب   الم و مفت 
  .،فن ني  مثت  ة بفلنثب  ل     التم ي   ايثتامف 

  :نطاق البحث
إةا يفناات الماا ا   الةاتياا  لأ  مصاا   مااو الأثاا  ال هماا  لتي ينااا  مبف اا ة 

 ت اا      ال ف جياا  شاع المصا   الا ئي  لتم ياا  شاةا الن افص  ان افصا  تا و الما  
الم تو ااا  ماااو ص ياااق بت  يااا  شاااةم المااا ا   تاااع مجااافيت ايثاااتامف   المصاااف  

ثااا  مواااا ب اااث  ثت تصااا  شاااةم ال  ا .اثااات  ا  أثااافليب  صاااي  تم يويااا  مت ااا  ة
  ثافئ  تاع المصاف   ااثا مي  ماو ص ياقالم ا   المفلي   مجافيت اثاتامف شف 

مااو    . ااجااف ة   بيااع الم اب اا    الم ااف ي   شااع: الم ااف ب   ال ئيثاا   التم ياا 
ثااي ف   بفل اا   الاا ه  لت  يااق شاا   ال  اثاا  شااةم ال ثاافئ  الت اا   موااا  اا   
تااع  ايئتماافو  التم ياا   ثاافئ   باايواي اات   بينهااف أ جااا أشاا   ت  اايس البف ااث

 موااا ةلاات ي تصاا  نصاافق شااةا الب ااث موااا الت ثااي  الاا ا    .المصااف   التجف ياا 
 .  تع  ص  ال  اث 
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 خطـة الدراسة
 موا الن   التفلع: بفبيو،ثمت شةم ال  اث  إلا 

 الموارد المالية لممصارف الأول:الـباب 
   (ةر الداخمي)المصاد لممصارف : الموارد الذاتيةالفصل الأول

 الفرع الأول: نظام رأس المال في المصارف
 المبحث الأول: مفيوم رأس المال وتكوينو

  أ  المف   المصوب الأ  : ت  ي 
 المصوب الافنع: تي يو  أ  المف 

 لممصارف الإسلامية  تياءمملالمبحث الثاني: الأسيم ومدى ا
 المصوب الأ  : م ه   الأثه    صفئصهف

 ع: أن اا الأثه   م ى م يم  ي  ن االمصوب الافن
 المبحث الثالث: الاكتتاب في رأس مال المصارف

  اليمنع            اييتتفب تع  أ  مف  المصف    ت فً لو فن نيو الث    المصوب الأ  :
 المصوب الافنع: اييتتفب تع  أ  مف  المصف   الأ  ى

 يع الأرباحالمبحث الرابع: تعديل رأس المال وأثره عمى توز 
 المصوب الأ  : ت  ي   أ  المف  

 المصوب الافنع: أا   أ  المف  موا ت هيع الأ بفح
 الاحتياطياتنظام الفرع الثاني: 

  المبحث الأول: مفيوم الاحتياطيات وأنواعيا وأساسيا القانوني
 لمصوب الأ  : م ه   اي تيفصيفت  أن امهفا

و اي تيفصيااافت تاااع ال ااافن نيو الثااا    المصواااب الاااافنع: الأثاااف  ال ااافن نع لتيااا ي
  اليمنع

 توزيع الأرباحعمى تطبيق الاحتياطيات في المصارف وأثرىا  المبحث الثاني:
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 المصوب الأ  :  ا،ع تصبيق اي تيفصيفت تع المصف  
 المصوب الافنع: أا  تصبيق اي تيفصيفت موا ت هيع الأ بفح

 ال ص  الافنع : الم ا   ال ف جي  لومصف  
 فرع الأول: الودائع النقدية المصرفيةال

  المصارف التجاريةالمبحث الأول: الودائع النقدية المصرفية في 
 المصوب الأ  : م ه   ال  ائع الن  ي   أن امهف 

 المصوب الافنع:  صفئن ال  ائع الن  ي  تع المصف   التجف ي .
 لامية المبحث الثاني: نظام قبول الودائع النقدية في المصارف الإس

 المصوب الأ  : ال  ائع ت ت الصوب 
 المصوب الافنع: ن ف  ال  ائع ايثتامف ي 

 لمصوب الافلث:  صفئن ال  ائع ايثتامف ي   تن يمهف ال فن نعا
 ال ابع: ت هيع الأ بفح بيو المص    المثتام يو بالمصو

 لمصرفيةالمبحث الثالث: التكييف القانوني والتكييف الفقيي لمودائع النقدية ا
 المصف   التجف ي المصوب الأ  : التييي  ال فن نع لو  ائع الن  ي  تع 

 المصوب الافنع: التييي  ال  هع لو  ائع الن  ي  تع المصف   ااث مي 
 الفرع الثاني: الصكوك الاستثمارية والموارد المالية الأخرى

 ث الأول: الصكوك الاستثمارية في المصارفلمبح
  المصف   التجف ي الصي ت ايثتامف ي  تع المصوب الأ  : 

 المصوب الافنع: الصي ت ايثتامف ي  تع المصف   ااث مي 
 المبحث الثاني: الموارد المالية الأخرى لممصارف

 المصوب الأ  : اي،ت ا  المص تع 
 المصوب الافنع: ال م يت  ال ث    الهبفت  التب مفت

 تع    ال ،فب  المص تي     المفلي الم ا ال ص  الافلث:   ابص اثتامف 
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ـــى الائتمـــان  ـــة عم الفـــرع الأول: الإطـــار الاقتصـــادي لأســـاليب وضـــوابط الرقاب
 والتمويل

لطبيعـة عمـل  ملاءمتيـاومـدى الرقابة عمى الائتمـان  مسوّغاتالمبحث الأول: 
                الإسلاميةالمصارف 

 تمفو.ال ،فب  المص تي  موا ايئ مب  اتالمصوب الأ  : 
المصوااااااب الااااااافنع: ماااااا ى م يماااااا  مباااااا  ات ال ،فباااااا  لصبي اااااا  مماااااا  المصااااااف   

 ااث مي .
 المبحث الثاني: أساليب الرقابة عمى الائتمان والتمويل

المصوااااب الأ  : أثاااافليب ال ،فباااا  الن  ياااا  موااااا ايئتماااافو تااااع الن ااااف  المصاااا تع 
 الت وي  

ااثااا مع) تاااع  مصااا تعالمصواااب الاااافنع: أثااافليب ال ،فبااا  الن  يااا  تاااع الن اااف  ال
 الث  او(

 الفرع الثاني: الإطار القانوني لأساليب وضوابط الرقابة عمى الائتمان والتمويل
 المبحث الأول: أساليب وضوابط الرقابة في القانونين اليمني والسوري

 تع ال فن و اليمنع بص ال ،فب المصوب الأ  : أثفليب    ا
 تع ال فن و الث     بص ال ،فبالمصوب الافنع: أثفليب    ا

 التمويل المصرفي لقبول طمباتالمبحث الثاني: القيود القانونية والنظامية 
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 الثاني: اببال
 المصارف الإسلامية الموارد المالية في استثمارمجالات 

 الفصل الأول: مجالات الاستثمار عمى أساس المشاركة في الأرباح والخسائر
 لية عن طريق المضاربة الفرع الأول: توظيف الموارد الما

 لمبحث الأول: مفيوم المضاربة وشروطيا في ظل القانونين اليمني والأردني ا
     صهف لمصوب الأ  : ت  ي  الم ف ب  ا

 المصوب الافنع: أ يف  م   الم ف ب 
    منفص  ال م  بفلم ف ب  ال فص أثالمصوب الافلث: 

 الإسلامية المبحث الثاني: المضاربة المشتركة في المصارف
 المصوب الأ  : م ه   الم ف ب  الم ت ي 

 التييي  ال  هع لوم ف ب  الم ت ي المصوب الافنع: 
 لمصوب الافلث: أث   منفص  الم ف ب  الم ت ي ا

 المصوب ال ابع:  ا،ع تصبيق التم ي  بفلم ف ب  تع المصف   
 الفرع الثاني: توظيف الموارد المالية عن طريق المشاركات

 المستمرة( -ث الأول: المشاركة الثابتة )الدائمةالمبح
 المصوب الأ  : م ه   التم ي  بفلم ف ي     ابصا ال  هي .

 المصوب الافنع:  ا،ع تصبيق الم ف ي  الافبت  تع المصف   ااث مي .
 المبحث الثاني: المشاركة المتناقصة)المنتيية بالتمميك(

  ت فً ل  ا  مجمع ال  ا ااث مع    ابصهفالم ف ي  المصوب الأ  : م ه   
 تع المصف   ااث مي الم ف ي  المتنف،ص  المصوب الافنع:  ا،ع تصبيق 

 مش ال بس فشت  ي  ال ص  الافنع: مجفيت ايثتامف  موا أثف  
 طريق بيع المرابحة نالفرع الأول: توظيف الموارد المالية ع

 .المبحث الأول: مفيوم المرابحة وخطوات تنفيذىا
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 م ه   الم اب       ص ص تهف. :المصوب الأ  
 المصوب الافنع: م ا     ص ات تن ية الم اب  .
 المبحث الثاني: التكييف الفقيي لبيع المرابحة.

 المصوب الأ  : ايتجفم ال  هع المجيه لبيع الم اب     و إلها  بفل م .
مواااه  لوصااا تيو أ  المصواااب الاااافنع: ايتجفشااافت ال  هيااا  المجياااهة لوم اب ااا  ب مااا  

 لأ  شمف.
 ات تطبيق بيع المرابحة.يالمبحث الثالث: إشكال

 المصوب الأ  : إ يفليفت ت منتهف ب   م    الم اب  
 المصوب الافنع: إ يفليفت م   ال تفي بفل م 

 المصوب الافلث: إ يفلي  الت  ي  مو     التأ ي  بفل تفي بفل يو
ــع:  ــة المبحــث الراب ــان و يب المرابحــة باســالعلاق ــي الائتم ــل ف المصــارف التموي

 التجارية
 الااان   الت وي يااا  الم ااافبه  تاااع بااايو الم اب ااا   أ جاااا اي ااات  المصواااب الأ  : 

 المصف   
  المصوب الافنع: ت يي  مموي  الم اب   تع المصف   ااث مي 

 المصوب الافلث:   ابص تصبيق الم اب    ت فً ل  ا  مجو  الن   الث   
 طريق الإجارة  ن: توظيف الموارد المالية عالفرع الثاني

 المبحث الأول: مفيوم الإجارة المنتيية بالتمميك
 بفلتمويت تع ال  انيو ال   ي . اايجف  المنتهع تي ةالمصوب الأ  : 
 المصف   ااث مي .بفلتمويت تع  م ه   اايجف  المنتهعالمصوب الافنع: 
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 طبيقيا في المصارف الإسلاميةووقع ت ةالمبحث الثاني: ضوابط الإجار 
   ابص تصبيق ااجف ة  ت فً ل  ا ات مجمع ال  ا ااث معالمصوب الأ  : 
تهياا  بفلتموياات  ت اافً ل ااا ا   اا ابص تصبيااق ااجاااف ة  ااجااف ة المنالمصوااب الااافنع: 

 الث    مجو  الن    التثوي 
  ا،ع تصبيق ااجف ة تع ب   المصف   ااث مي .المصوب الافلث: 

 ماو  ال  اث  ب فتم  تت امو أشا  النتافئن  الت صايفت. م   ا ننهع أ ي اً 
بفب ال م  بفلأثبفب يفو موينف بة  ال نفي  المصو با  تاع ال صا   أ  ااصا ا 
موااا مااف شاا  ج ياا  مااو مصااف    أ يااف   ،اا ا ات تت وااق بم  اا ا ال  اثاا   تاا و 

و يناات ،اا  أصاابت تااع ةلاات شاا تع  ت نمااف شاا  ت اا  مااو ا  يؤتيااا  مااو ي اافي   ا 
ياافو شناافت ن اان أ  ت صااي   تاا و أ  جهاا  ب اا   ي ي واا  مااو ةلاات  ي  ااي  
تيااا    ثاابع أنااع لاا  آ  جهاا اً تااع ال صاا   إلااا شاا   ال  اثاا    الأماا  متاا  ت 

 ب   ت لمهي  مو ال  اثفت المثت بوي .  
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 لباب الأولا
 ية لممصارفالموارد المال

 تمييد وتقسيم

إلاااا لم ا   المفليااا  توااات المصاااف   التاااع تتااا تق ماااو   لهاااف الأمااا ا  ي صااا  باااف
 ماؤ ى ةلات أناا إةا   ن اصتا الم تو ا ألمصا   لي ا   بت جيههاف  اثات  امهف تاع ا

يوتااه  بهااف  ت صانف بناا   الماا ا   الن  ياا  التاع تنثاافب إلااا المصاا   التجاف    التااع
   :(ٔ)تع مجم متيو يميو    هف ي  ن م ن  

  يصوااااق مويهااااف أ يفناااافً مصااااصوس )الماااا ا   ال ا وياااا ( الماااا ا   الةاتياااا  :ىالأولــــ
  (وااا  أ  الماااف  المااا ت ا  اي تيفصيااافت  الأ بااافح الم  ّ )   ااا ق الموييااا   ااام  ت
ن افصا  ماوت لا  يلم صصفت.  شةم الم ا   مص  شف المص    مف  فت  إلا اإ

 الةاتع. 
 ت ام  ال  ا ق الن  يا  التاع تت اة  اي  ال  ي ا  أ   ي الم ا   ال ف ج :ةالثاني
ال   ق الن  ي  التع يوته  بهف المصا   ،با  الغيا  يغواب مويهاف  غي  أوال     

 صفبع ال  ي    لي  ال   .
لأنهاف تمااا    ماو ما ا   المصا   تاع ميهانيتاا بفل صا   )المصو بافت(   بجايُ   

تماااا   لأنهاااف بفلأصااا    شاااةم المااا ا     ماااو اثااات  امفت بجااايُ التهامااافً موياااا  بينماااف 
تااع أ  تااف يد م اا   مااو م ج  اتااا     ،ااا التااع ت ااف   ،يمتهااف ال تت ياا  التهامفتااا 

   مم  المص  .

                                                 

ناظم محمد نوري الشمري، النقود والمصارف والنظرية النقدية، دار زىران لمنشر  : د.ان   -(ٔ)
ي ث  مب  ا  ال بيوع  ال  مفت ايثتامف ي   ، د.811  ن3333الأردن،  -عمان والتوزيع،

   ا  ابو 8، ججهأيو، رسالة دكتوراه منشورة في تع المصف    أ يفمهف تع ال  ا ااث مع
 .16، ص3332الج ه  لون    الت هيع  المموي  ال  بي  الث   ي   
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   أ  الماااف  المااا ت اتاااع  تتماااا  مااا ا  م المب ئيااا  م ااايجون ااافي مصااا   إ نااا  ت
 ا  ا المصا   ييتثاب لا لم ا   المص    ،ومف يتغي    ب   أو الن اة الأ يما  

ماو   ا   تُ       ائاع الأ ا فن الصبي يايو  ايمتباف ييوجمه   ال م ي تنثفب إلياا 
  ماو مبف ا ة مانس ايئتمافو أ  التم يا المصف   التجف يا   وميّ التع تُ    االم  أش  
مصو بااافت م ثاامي   غيااا   لم فبواا  اافتي  إ  تااافج إلااا مااا ا  ت   فو المصااأغياا  

المصاف      مو المص   الم ياه  يق اي،ت ا  مويهف مو صتت ص  م ثمي   
 الأ  ى الم وي   الأجنبي .

 شااةا الباافب ت ثااي  مااو  اا   المفلياا  لومصااف   ماا ا  ال الت اا   موااا ميااو يُ 
 إلا تصويو:

 .الم ا   ال ا وي  لومصف   :الأول
   .الم ا   ال ف جي  لومصف   الثاني:
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 الفصل الأول
 الموارد الذاتية لممصارف

مااو المثاافشميو المصاا    صاا  مويهااف يشااع الأماا ا  التااع  :ياا الماا ا   الةات
مواااا شيئااا   صااان مفليااا  ن يااا  م اااف يته  تاااع تيااا يو  أثااامف  المصااا   منااا  

و أ بافح المصا   ماو ا تيفصيافت  م صصافت  أ بافح لا  مات لا  ي ماف   تأثيثا
(ٔ)ا.ت ه 

  

ة  الأ بفح الم تجاه   تتي و مو  أ  المف  الم ت ا الةاتي  لومصف   الم ا     
 ي ي جاا  ا اات   باايو   موااا شيئاا  ا تيفصياافت  م صصاافت  أ باافح غياا  م هماا 

المصاا   ااثاا مع  المصاا   التجااف   تااع ايصااف  ال ااف  لتياا يو شااةم الماا ا    
جاا ايات تااع آلياا اي اات   ،اا  ي هاا  شااةا و أغياا   ماا ى     ،باا   شااةم الماا ا    ا 

 . تأاي شف موا ،ثم   ت هيع الأ بفحأشميتهف   

   اااي  ثااا ى نثاااب   ااائيو  ماااو مجمااا ا مااا ا   المصاااف  ي تُ  ا   شاااةم المااا   
  لأو ال اا   الأيباا  مااو الماا ا   يااأتع مااو ص يااق تجف ياا  أ ثاا ايً يفناات إثاا مي  

  (ٕ).ال  ائع بم تو  أن امهف

 

 

                                                 

  8653جامعات المصرية، الإسكندرية،ة، النقود والبنوك، دار الض. صبحي تادرس قري  -(ٔ)
 .811ن

لون    ص في ، دار3زياد رمضان، إدارة الأعمال المصرفية، ط د. :شةا الم نا ان   تع -(ٕ)
 .40  ن8664الأردن، - الت هيع  ممفو
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تاع  اف  ماف  ااث مي  مصف   ص يو  الأج  لومصف  الم ا   الةاتي       ت   
يميااو اثااتامف شف تااع   ياث  فلمصااف   ال ف جياا ب بفلم ف نا يبياا ة إةا يفنات نثاابتهف 

 .ت  يميو اثتامف شف  إةا يفنت نثبتهف  ئيو  أمف .م   مفت ص يو  الأج 
ت ثاي  شاةا ال صا  إلاا يتصواب  لومصف   الم ا   الةاتي تع م   ا  ب ثال  

 ت ميو:
 . أا م تع ت هيع الأ بفح  أ  المف ن ف   :الأول
  .شف تع ت هيع الأ بفح أا   اي تيفصيفتن ف  : الثاني
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 رع الأولالف
 رأس مال المصارف نظام

 أ  المااف  تااع ال ياا  ااثاا مع ت بياا  مجاافه  ي صاا  بااا أصاا  المااف    شاا  
م ه    فن ي م  ةلت الجهي مو الا  ة الة   صن لوم   ا منة ب ايتا  أماف 

 شاا  م هاا   أ ثااع مجماا ا الأماا ا  المثااتام ة تااع الم اا  ا تت اا   بمااف  التجااف ة  
 (ٔ)مو م ه    أ  المف .

أثااااه  ت ااااي  تااااع بمجماااا ا مااااف ثاااافش  بااااا ال اااا يفي ش    أ  مااااف  المصاااا   
موا ن اف    الت    ال  ا ف   تع شةا نث   .مجم مهف ال يم  ايثمي  ل أ  المف 

 : موا الن   الآتعإلا أ ب   مبف ث  امو     ت ثيم  أ  المف 
 ا.م ه    أ  المف   تي ين الأول:
 ن ف  الأثه   م ى م يمتهف لومصف  . الثاني:
 اييتتفب تع  أ  مف  المصف  . الثالث:
 . ال ثفئ  ت هيع الأ بفح موات  ي   أ  المف   أا م  الرابع:

                                                 

  25، ص8644  دار الشروق، جدةإثمفمي    فت   البن ت ااث مي    : د. شوقيان   -(ٔ)
عيدي، مصادر الأموال في المصارف الإسلامية، مجمة الاقتصاد الإسلامي، . إبراىيم محمد الص  

 .13، ص8131، ربيع الأول، 35العدد
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 المبحث الأول
 مفيوم رأس المال

 اا    أ  مااف   اا ي  المثاافشم  شاا  مجماا ا ال صاان الن  ياا   ال ينياا  التااع تُ 
 تأ اة المصاف   بن اف   أ  الماف    ياث ي ثا  إلاا ما   تأثيثاهف. لو  ي  منا  

ماااو الأثاااه  المتثاااف ي  تصااا ح ل يتتااافب بفمتباااف م الأ اة ال فن نيااا  لجماااع الأمااا ا  
  إمااف ن  ياا   اا ي  المثاافشم ثااه   أ ن اافصا.ال هماا  لتأثااي  المصاا    مبف اا ة 

ماف مينيا    ت    ا  ة أ  موا أ،ثفص من  اييتتفب  ت تع ،يمتهف ن  اً   ت صاا    ا 
 ت تبااا    ااا ق ايمتيااافه    ااا ق اي تااا اا  .ل ااافي أمااا ا  أ    ااا ق م  مااا  بفلن ااا 

 .  الم  ت  ال ني   غي شف مو ال   ق الم ن ي  مو الم  مفت ال يني 

م ل لاا  ت  ي اا  ت  يا  يتصوب بيافويم    مفلع لومص    م ه    أ  المف  
  منفص  تي ينا مو     ت ثي  شةا المب ث مصوبيو:  

  . أ  المف  ت  ي  الأول:
 .  المف أتي يو    الثاني:
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 المطمب الأول
 رأس المال تعريف

مجما ا  ،يما  الأما ا  التاع ي صا  مويهاف )) ّ    أ  مف  المص   بأنا يُ 
المصاا   مااو أصاا فب الم اا  ا مناا  باا ي تي ينااا   أياا  إ اافتفت أ  ت  ي اافت 

 (ٔ).((يني م أ يفنت ن  ي      ث ايً تص أ مويا تع تت ات ي  

ماو  لمثافشم وا ،ّ مااماف  المص   تع م نفم ال فن نع شا  مجما ا مف   أ   
  يما تاع مجم مهاف ال ت اي ( بفلن   يميو ت  يمهف أ  ميني   ن  ي )  صن مفلي 

 ي ت    ال ص  بفل م  تع تيا يو  أ  الماف  الاة  ييا و  .ايثمي  ل أ  المف 
 م ً  لوتن ية الجب   لو ائنيو. 

 أ  ماف  المصا   إلاا ما   ماو الأثاه  التاع يثا   ال ا يفي ،يمتهاف ي ث    
بفل ااا   المنصااا ن موياااا تاااع ال  ااا   ت ااا   ا ااا ة أ  مواااا  ت ااافت بفليي يااا  التاااع 

 ي   شف ةلت ال     ن ف  ال  يفت. 
 ي  ق ن ف   أ  المف  مو شةم النف ي  مهايف م ي ة لومصف    المثافشميو 

  بفثات    تاع م اجها  الا    الم اف ي  تياا  المت فمويو م ا  إة يتمتع المصا  
نااا صاان الم  ماا  إليااا  الأماا  الااة  يميّ  جميااع ال اا يفي  لأنااا يصاابس مفلياافً لو 

  تفماا   يمااف أنااا ي ااع  اا اً يلتهاماافت المثاافشميو تجاافم مااو مبف اا ة ن اافصا ب  يّاا
مو ص يق التنفه  مو الأثاه  صب افً لو ا  ص  اينث فبنه  مو ميِّ المص     يُ 

  ة لةلت.الم  

                                                 

 يت  ام عبد الرزاق رحيم جدي اليييتي، المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيق، رسالة  . -(ٔ)
فت   إثمفمي    ، د شوقي 304ن ،8665الأردن،  -من   ة   ا  أثفم  لون    ممفو

 .  25الم جع الثفبق  ن
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  أ    يج   ت ثي   أ  المف  مو النف يا  اي،تصاف ي  إلاا  أ  ماف  افبات
 مف  مت ا  :

شيئا  م جا  ات افبتا   من  لا   مواي ت   با المص   : رأس المال الثابت -ٔ
أن ااق  أ  المااف  الميتتااب تيااا مويهااف  ثاا اي  تباات تواات الم جاا  ات   ااً  تو فئياافً 

لمفلياا  مااا  الأثااه   أ  يفناات ال اا ي  ت اات   بهااف ياافلأ  اق ا    و تاا    اا ا ة
 يثتغ لهف تع ت تيب ال    يفلآيت  اان فيات.

ت اااا   ال اااا ي   تياااااجااااهي مااااو  أ  المااااف  الميتتااااب  :المــــال المتــــداول رأس -ٕ
بفثاات مفلا مؤ،تاافً موااا ن اا  متاا ا   تااع التجااف ة موااا شيئاا  ن اا   أ  ب اافم  أ  

 (ٔ)إمف تا إليهف مع أ بف ا.   ي  تعأص   ممفاو  أ  ى   ت غب ال
ا ،اا  يأ ااة بن ااف  أ ف ياا   أ  المااف  تااع ،اافن و  ِّ َ اا غنااع مااو البياافو أو المُ 

ال  يفت  تيثاتوه  أو ييا و ل ا ي  المثافشم   أ  ماف  افبات  م ا    ي يجا ه 
هيف تا أ  ت  ي ا إيّ بم جاب ،ا ا  ماو الهيئا  ال فما  غيا  ال ف يا  بت ا ي  م ا  

لوغي   لومثفشميو.  ،   ت م ين  ينن مويهف ال فن و  مفي ياال  ي   ت فً اج ا
يأ ة الم  ا بن ف  انفئي   أ  المف  الة  موا أثفثا يي و لو  ي   أ  مفليو 

 Authorized((  أ  المااف  الماا  ن أ  المصاا ح بااام اا  يو  يُثااما الأ   ))

Capital   ا يماااااا  مجمااااا ا  أ  الماااااف  الااااا ه  لو ااااا ي   أ  ال اااااّ  الأموااااااالاااااة
) أ  الماااااف  المصاااااّ   أ  ) المثااااام ح بجم اااااا ماااااو ،بوهاااااف  بينماااااف يُثاااااما الاااااافنع

الاة  يماا  ال اّ  الأ ناا الاة  ي باّ  مناا لمبف ا ة   Issued Capital((الميتتاب باا
 (ٕ)ال  ي  أممفلهف   الة  ي يميو أو يت  تأثي  ال  ي  ب  نا أ  بأ،  منا.

                                                 

م م   ثيو إثمفمي   ال مفي  ال فن ني  لابفت  أ  المف  تع   يفت الأم ا  الث   ي    . -(ٔ)
 .14  ن3333)دراسة مقارنة( معيد الإدارة العامة، السعودية، الرياض، 

 .ٔٙٔ  نٕ٘ٓٓالأ  و   - . أي   يف مويع  ال فن و التجف    ال  يفت   ا  الا فت   ممفو -(ٕ)
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ن اااف  انفئيااا   أ  الماااف   بتاااع ،ااافن و ال ااا يفت  ،ااا  أ اااة الم ااا ا المصااا    
 بم جااب شااةا الن ااف  يياا و لو اا ي   أ  مااف  مصاا     يجاا ه أو ي اا   الن ااف  
الأثفثاع  أ  ماف  م  صاافً باا يهياا  تاع م اا ا م ماو  أ  المااف  المصا   بنثااب  

 (ٔ)م   ة.
مف  اأ ااة بن ااف  انفئياا   أ  المااف  تااع ،اافن و ايثااتيمااف أو الم اا ا اليمنااع  

ماااااااو ،ااااااافن و  ٕ٘ ياااااااث نصااااااات الماااااااف ة ) ا ي اااااااب ص ن ال ااااااا يفت ايثتامفاااااااا
أو تبواا   -يجا ه أو يت اامو ن ااف  ال ا ي  مااف يوااع: أ))  موااا أنااا (ٕ)ايثاتامف (

،يماا   أ  المااف  الماا ّ ن بااا مناا  تأثيثااهف تااع  اا    ا ااا  أماااف  ،يماا   أ  
هيف ة  أ  المف  المصا   ماو ص ياق إصا ا  أثاه  ج يا ة  -المف  المص  . ب

 ل  ي    ةلت تع       أ  المف  المصّ ح با.ب  ا  مو مجو  إ ا ة ا
يجااب أي ي اا   أ  المااف  الماا ت ا تااع  اا ي  المثاافشم  التااع ت اا   أثااهمهف  -ج 

 (ٖ)%( مو  أ  المف ((.ٕٓ) ل يتتفب ال ف  مو

                                                 

( مو ال فن و  ،  ٕٕأ ة الم  ا المص   بهةا الن ف  تع ،فن و ال  يفت   بم ت ا المف ة ) -(ٔ)
؛ يي و لو  ي   أ  مف  مص    ٜٜٛٔ( لثن  ٖ  الم  ل  بفل فن و  ،  )ٜٔٛٔ( لثن ٜ٘ٔ)

 ة  يج ه أو ي    الن ف   أ  مف  م  صفً با يجف ه  أ  المف  المص   بمف ي يهي  موا م 
 أمافلا.

ب أو ايثتامف    ها ة ال ؤ و ال فن ني   مصفبع  ائ ة  ٕٕٓٓ( لثن  ٕٕال فن و اليمنع  ،  ) -(ٕ)
 .ٕٕٓٓالت جيا الم ن    

 :وا الن   الآتعمو ،فن و ايثتامف ( الم ص   ب أ  المف  م ٕ ،     ت المف ة) -(ٖ)
ت ق مويا المؤثث و تع الن ف  الأثفثع  أ  المف  المصّ ح با: ش  إجمفلع  أ  المف  الة  ي -ٔ 

 لو  ي   يص ح له  بتأثي  ال  ي  موا أثفثا.
 أ  المف  المص  : ش  الجهي مو  أ  المف  الة  يت  ت ً  إص ا م ب ص  اييتتفب ال ف  أ    -ٕ

 ال فن  ث ايً ت   ت ا  ،ت اييتتفب أ  ت  ال تفي با موا ثن ات م    ة.
: ش  الجهي مو  أ  المف  الة  يت  ت ً   ت ا تع أ   ،ت     مم   أ  المف  الم ت ا  -ٖ

 ال  ي .



23 

 

  موا أثف  شةا الن ف  يمياو لو ا ي  أانافي  يفتهاف هياف ة  أثامفلهف المصا  
  و منا بن فمهف ب  ا  مو مجو  اا ا ةتع       أ  المف  الم ّ ن با  الم و

تباافا ااجاا ايات ال فصاا  بت اا ي  ن ااف  ال اا ي  التااع تتصوااب ا  و ال فجاا  إلااا 
م ات   الجم ي  ال فم  غيا  ال ف يا  بنثاب    ا   م ينا .  غناع ماو البيافو أو 
اييتتاافب تااع  أ  المااف  المصاا   يجااب أو يياا و ياافمً   ب يااث يغصااع جميااع 

أو  أ  الماااف  المصااا   شااا  ال ااامفو ال  ي اااع  واااا أثاااف مالأثاااه  المصااا  ة  
 لو ائنيو   و  أ  المف  الم ّ ن با.

ة الاااااان   الأثفثااااااي  ماااااا ّ يااااااةلت مااااااف ة مااااااف تت اااااامو ال اااااا انيو المصاااااا تي      
باا   أ   المصّا حمصصو فت تثت    لوت بي  مو  أ  المف  ما :  أ  الماف  

 م اايجوصو فت ماا ل      أ  الماف  الماا ت ا   لياا  ماو شااةم المصاالمصاا  الماف  
 : موا الن   الآتع ينبغع ت  ي ا

 (:رأس المال الاسميبو ) المصّرحرأس المال 
  ي بااا  ماااو مجمااا ا  أ  الماااف  اليواااع الم ااا   تاااع الن اااف  الأثفثاااع لو ااا ي 

   شااااا  يثاااااف    فصااااا   ااااا ب مااااا   الأثاااااه  ب صااااا ا م المااااا ّ نالمصااااا  ( )
 (ٔ).  لوثه ( ب ص ا شف تع ال يم  ايثميالم ّ نأ  ) المصّ ح

 :المصدَّررأس المال 
ت اااً    شااا  يثاااف   إجمااافلع ال يمااا   إصااا ا م ي بااا  ماااو  أ  الماااف  الاااة  تااا ّ 
  أ   فص   ا ب ما   الأثاه  إص ا شف ايثمي  لمجم ا م   الأثه  التع ت ّ 

  (ٕ)المص  ة ت ً  تع ال يم  ايثمي  لوثه .

                                                 

  0، شركات الأموال، ط3، محاسبة الشركات، جد عمر با مشموس )وآخرون(. أحمان  :   -(ٔ)
 .35ن، 3332م يه الأميو لون    الت هيع   صن في  

 .35سابق، صالمرجع ال ان  : -(ٕ)
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؛ يجاب أو يات  لتأثي  أ  مص   يت ة  ي    ي  المثافشم  ع ي  ص أثفث
بفمتبااااف م ال اااامفو ال  ي اااااع   اييتتاااافب تااااع  أ  ماااااف  المصاااا   المصاااا   يااااافم ً 

 لةلت ي يج ه إص ا  أيا  أثاه  ج يا ة ،با  أو يات  أ اي أ  ت صاي  ،يما    لو ائنيو
جميع الأثه  ال  يم  التع ثبق إص ا شف   ي يج ه أي افً إصا ا  الأثاه  بأ،ا  ماو 

 لأو  أ  المااااف  ثااااي  أ  مناااا  هيااااف ة  أ  المااااف  ،يمتهااااف ايثاااامي  ثاااا اي مناااا  التأ
 ( يي و غي  ميتتب با بفليفم  تع شةم ال فل .المص ج )

 :رأس المال المدفوع
المصا  ة  الأثاه يما  المبفل  التع  ت هف المثفشم و أ  الميتتب و ت ً  تاع 

إةا ماف ثا  ت ال يما  ايثامي  ل ثاه   المصا   ،  يتثف ى ماع  أ  الماف  له   
تع  فل  ث ا  ،يم  الثاه   المص  مص  ة بفليفم   بينمف ي   مو  أ  المف  ال

لوثااا ا   أ  منااا مف يتاااأ   ب ااا   الأ،ثااافصمواااا أ،ثااافص  لااا  تصواااب ب ااا  شاااةم 
 المصو ب . الأ،ثفصالمثفشميو مو ث ا  ب   

مجماا ا المباافل  التاااع  : ي صاا  باا أ  المااف  الماا ت ا يمااا    ماافلع لومصاا  
   يما  التهامافً مواا (ٔ)تع تي يو  أثمفلا مثفشم وال   ت هف أص فب المص   

 (ٕ)ني  ،ب  مفلت  أ  المف .المص   بص تا   صي  ،فن  
 تق الأمااااا ا  ال همااااا  لتأثاااااي  لتااااا  المصااااا   الأ   أ  الماااااف  المااااا ت ا  ي ااااا     

تتم يا  المبافنع  التجهياهات التاع يثات  مهف المصا   ي   المص    مها ل  ن افصا
  الماااف  المااا ت ا  لأنهاااف أصااا   افبتااا  ي يمياااو ت  يوهاااف إلاااا إي ماااو ص ياااق  أ يااات ّ 

                                                 

تع   م م  هيع  فت ع  م  م، د. 812د والمصارف، مرجع سابق، ص. ناظم الشمري، النقو   -(ٔ)
 .380ن  (ب  و)  ثن  الصبع تالنه   ال  بي   بي        ا4الن     البن ت  ص

 .66ن . صبحي قريضة، النقود والبنوك، مرجع سابق،  -(ٕ)
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إي مناا  تصاا ي  المصاا   نهفئياافً    أ  المااف  شاا  البناا  ال  ياا  تااع ال صاا    ثااي ل 
 (ٔ)يلتهامفت( الة  ي يثت ق ال تفي با إي من  التص ي .ا)

ت ااا ام إلاااا يبااا    التأثاااي  مجااا  الماااف  المااا ت ا مواااا    أ    تصااا  ي  ي 
تا ت فت  تبا أ ،با  أو  .    تم يوع  ا   ال تا ة الأ لاا ان افي المصا  ال يف  ب

المااا ا   المفليااا  الأ ااا ى إلياااا  يتااافح جفناااب مناااا لتم يااا  ب ااا  ال مويااافت بهااا   
تااع الثاا ق.  ي اا   أ  المااف  مصو باافً مااو  اايو لآ اا  المصاا     جاا   إاباافت

تا ت  ثاتوه  ي ،ا  لتغصي  جفنب مو اي تيفجفت التم يوي  ص يوا  الأجا    شا  ماف
مفلي  إ فتي  تع ص  ة هيف ة  أ  المف  الم ت ا  أ  إيا اا أما ا  مثافن ة   م ا  

 لا بفل   ص التع ي  هف المص   الم يه       الم ة التع ي   شف.
 
 
 
 

                                                 

ـ مكتبة -ارنمدخل مق-والمصارف الإسلامية  المصف   التجف ي : د. محمد سويمم، إدارة ان   -(ٔ)
 . مف ب  شف 323  ن8665ومطبعة الإشعاع الفنية، أبراج مصر لمتعمير، 
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 لمطمب الثانيا
 س المالأتكوين ر 

  يتي و  أثمف  المص   ماو الأما ا  التاع يمياو إجباف  ال ا يت مواا أ ائهاف
ن ياة الجباا   مويهااف   يصا ق ةلاات موااا ال صان ثاا اي يفناات لوت  ّ ااَا مااوتصاوس   

 .  ،  ج ت ال ف ة أو تي و  صن ال  يفي مبوغفً ن  يفً ي ا   تا  اً مينيّ  أ ن  ي  
مناا  التأثااي  أ  تااع ال ،اات المت ااق مويااا يمااف ي اا   تااع م اا  ال اا ي  أ  ن فمهااف 

جيوهااف أ  ت ثاايصهف الأثفثااع.  لااي  شناافت مااف يمنااع ال اا يفي مااو ايت اافق موااا تأ
 يث ت ص  مويهف ال ا ي  تاع الم اميا  التاع يت اق مويهاف  ت افً لمصاو   ال ا ي  

 (ٔ) ال  يفي.
 أولًا: الحصص النقدية

الن ااا   ال  ،يااا  ال موااا  المت ا لااا  بااايو الناااف  تصااا  شف ال  لااا  ماااو ص ياااق  ت ااا ّ 
باا اي الااةم   ال باا   مااو ثااوصتهف الن  ياا   تثااتم  صاا تهف الن  ياا  ي ثاايص لوتبااف    ا 

  لااةا يصااس ت اا يمهف ي صاا  تااع  أ  مااف  المصاا    (ٕ)ال ااف  مااو جفنااب الأتاا ا 
ةا يفو أ اي  ص  ال  يت بم جب   ،ا  تجف يا   تا    تب أ ةم  ال  يت بأ ائهف.  ا 
ةا يفناات ال صاا   يناافً تااع ةماا   تباا أ ةماا  ال اا يت إي بفثااتي في ،يماا  شااةم ال  ،اا    ا 

 (ٖ)  إي ب   ت صي  شةا ال يو.ال  يالغي   ت و ةمتا ي تب أ إهاي 

                                                 

ال يني   أمف الأثه  ال يني  تيجب ال تفي ب يمتهف يفمو  من  التأثي    يجب ت  ي  ال صن - (ٔ)
ت  ي اً ص ي فً ،ب  منس الأثه  ال يني    ي يج ه ت ا لهف ،ب  م ع تت ة همني  م   ة مو تف يد 

 أثي  ال  ي   ت فً ل  يف  الم   ة تع ، انيو ال  يفت.ت

 وما بعدىا. 08: د. ناظم الشمري، النقود والمصارف، مرجع سابق، صان   -(ٕ)
 .24مرجع سابق، ص . محمد حسين إسماعيل،  -(ٖ)
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مثاافشم و مااو ماا ة       أنااا ،اا  يثاافش  تااع المصااف   ماا ة     أ  مااف  ا   
ت و ن ا ال مو  التع يجاب ال تافي بهاف ،ا  ت توا  ماو مصا   لآ ا   تفلمصاف   

يفلجنياااا    مموااا  ، يااا  ماااو الثااا ق الن ااا امتماااف  توجاااأ إلاااا،ااا  غيااا  ااثااا مي  
 (  ٕ).الم وي  لو تفي ب أ  مفلهف  أ  ت تم  ال مو  (ٔ)ااثت لينع

 تفت اااةت ب  اااهف ماااو شاااةا ايتجااافم  تاااعمصاااف   ااثااا مي  ثاااف ت ال،ااا     
 أمتما ت ب ا  المصاف   ال موا  ال صنيا    (ٖ)ل أ  مفلهفالأم ييع ممو   ال  ي 

   ت ،اات أ اا ى باايو الأ اا فن الم يماايو  غياا  الم يماايو  (ٗ) لو تاافي باا أ  مفلهااف
ثااهمه  بفل مواا  ال صنياا    غياا  الم يماايو  يااةلت ال اا ب أ ياا ت  و ،يماا  فلم يم وتاا

 الأجفناااب  يااا ت  و ،يمتهاااف بااافل صع الأجنباااع   ثاااب ثااا   الصااا   الااا ائن تاااع 
 (٘)البو .

 ةانياً: الحصة العينيّ ث
ال صاا  ال ينياا  تااع شااةا الم ااف  شااع ياا  مااف  ي  مااا ال اا يت لو اا ي  ي يأ ااة 

 ... تا اايبا ايات اة  الم ا  ال اف    ال  ف ات  الآيت  الأجهه منهف ص  ة الن     
الااد.  موااا الاا غ  مااو أو ال ااافئق المن اائ  لومصااف   ااثاا مي  لاا  تي اا  مااو 

مينيا   إي أناا ماو المتصا   أو  فً إميفني  أو ت    تع تي يو  أ  مفلهف  صص
ي غاااب  ااا ن تاااع ت ااا ي  م اااف  يت اااةم المصااا   م ااا اً لاااا  أ  ،ص ااا  أ   ي اااي  

                                                 

  .ال  لع ( من النظام الأساسي لممصرف العربي3)المف ة  -(ٔ)
 لبنت اليمو  الي يت لوتجف ة  ايثتامف . ( مو الن ف  الأثفثعٚالمف ة ) -(ٕ)
( من قانون 2)المص    المف ة  عمو الن ف  الأثفثع لبنت تيص  ااث م( 4)ان   المف ة  -(ٖ)

 م   تأثي  بنت الت  ى.( من 2إنشاء البنك، المادة )
بنت  مو ن ف ( 5( من نظام بنك دبي الإسلامي )مطبعة دبي، المركز الرئيسي(، )5)الم ا   -(ٗ)

( 3)( مو ن ف  بنت ثبأ ااث مع  ٚ)( من نظام بيت التمويل الكويتي، 5)الب  يو ااث مع  
 من نظام البنك الإسلامي اليمني.

 ( من نظام بنك الشام.5)موا ثبي  الماف : المف ة  -(٘)
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 الت ااااا ي فت ال صنيااااا  أغواااااب شاااااةا أمااااا  جااااافئه تاااااع  مويهاااااف المصااااا   م ااااا  ما 
ياا  تااع  أ  هاا  تثاامس أ يااف  ال  ااا ااثاا مع بت اا ي   صاان مينت  (ٔ)لو اا يفت

 ؟مف  ال  يفت "المصف  "
ا توااا  ال  اااا ااثااا مع تاااع جااا اه ال ااا ي  بااافل     "ال صااان ال ينيااا "  

  منه  مو أجفه ب   أن اا ال صن ال ينيا    و الاب    تمنه  مو منع ةلت
 :الآتعن   الموا  شةم ايتجفشفت ال  هي  الآ     يميو تو ين

 ال نفبو  )تع   اي ( إلا أو ال  ي  ي تصس بافل      لأ نف ةشب ا :أولاً 
   اثتن  ا تع ةلت إلاا أو ال ا    (ٕ)أ  بن   مو ص    م   مو ص   آ  

 امو ال يني (  ت   ،ب  التص   تيهف ممو ي  لصف بهف   ال ا ي  تتن )ال ص
م نااا ال يفلاا    ياا   اا يت  يياا  مااو صااف با   ي يصااس لو اا   أو يتصاا   تااع 
م    ممو ي  لا موا  جا ال يفلا  ماو الغيا   إة ال ييا  لاا   و غيا م   مواا 
ةلت ي تصس ال يفل  التع شع مو م ت يفت ال  ي    ماو اا  ي تصاس ال ا ي . 

 و ،يما   أ  الماف   ت ً  مو ةلات  تا و ،يما  ال ا    غيا  م   ا  ال ا   تتيا
مجه لا    تيا و نثااب  الا بس مجه لا  أي اافً  مماف ي  اع إلااا الناهاا  ال صاا م . 

 شاا   ال ينياا ( ،اا  تااؤ   إلااا  بااس مااف لاا  ي اامو نتاا و ال اا    )ال صاا  أ ياا اً 
ال     ،  ي ت ع ث  شف ،ب  التصا   تيهاف  تي ها  الا بس   وج ةلت أمنهع منا  

م ااا  ال ااا ي   تيأ اااة ال ااا يت الآ ااا   ت اااا شاااةا الااا بس م ااات ت بااايو ال ااا يفي بم 

                                                 

يئ تا   ،فن و ال  يفت   ٜٜٚٔلثن   ٕٕمو ،فن و ال  يفت التجف ي  اليمنع  ،   (ٜٚالمف ة ) -(ٔ)
  مو ،فن و ال  يفت الث    الج ي  ل ف 60)المف ة   ٖٕٓٓالتن يةي    ها ة ال ؤ و ال فن ني   

المعدل بالقانون رقم  8664لسنة  33من قانون الشركات الأردني رقم  42/8)المف ة  ،(3335
 (. 8658لسنة 826  المص    ،من قانون الشركات  32المادة )(  3330لسنة  84

:   البه تع81، ص2 مف ب  شف  ابو الهمف : تتس ال  ي   ج 830، ص4: المغني، ج، اماابو  -(ٕ)
 . 26، ص3: بدائع الصنائع، ج  اليفثفنع165، ص0كشاف القناع، ج
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الة  ل  ي    ال    (  ب فً ممف ي موت لا تيا  ي  مفو مويا  لأو ال     )
ل  شويات ت نهاف تهوات مواا صاف بهف  تييا  يأ اة  باس ماف لا  ي امو   ياةلت إةا 

وااه  غياا  المفلاات ان   اات أثاا ف  ال اا    تياا و ال ثااف ة باايو ال اا يفي تيياا  يُ 
 (ٔ)ويا  مفو.بفل ثف ة  لي  م

ةشب المفليي   ابو ليواا الأ هاماع  ال نفبوا  )تاع ال  ايا  الأ ا ى( إلاا  ثانياً:
أو ال  ي  تصس ب     ميو )أ  ب صن ميني  مو صا    أ ا ى ن  يا  ماو 

ال اا ي  ان  اا ت موااا  أ  مااف   وج صاا   آ اا ( أ  ب   اايو   ثاان ش  تااع ةلاات أ
 ااا ي    م صااا   ال ااا ي  شااا  م وااا     شااا  ال ااا    التاااع تنت ااا  موييتهاااف إلاااا ال

التصاا   تااع  أ  المااف   ج اا  الاا بس باايو ال اا يفي   شااةا الم صاا   ي صاا  تااع 
ال اا    يمااف ي صاا  تااع الأاماافو   ي جااع ياا  مااو ال اا يفي مناا  ال ثاام  ب يماا  

 (ٕ)مفلا من  ال   .
ياا ى ال ااافت ي  أو ال اا ي  تصاااس بااافل     )ال صاان ال ينيااا ( متاااا  ثالثـــاً:

(  ي تصاس تاع ال يمافت إلاد    ال صو   البتا   ...بفل ب  يفنت الأم ا  ماوي  )ي
 ةا ا ااتوص بجنثاااإ)ي  ااف  م اايو  أ  ثاايف ة م يناا (   جااته  تااع ةلاات  أو الماوااع 

   ال واص غيا  ممياو تاع ال يمافت    بماف يتوا  ويا ت ع م ا التمييه  تأ ابا الن ا 
لماويافت تييا و تفل افً مويهماف  أماف تاع ا ماّ ممف  أ  شمف  يب ا الآ ا   تا  يمياو 
   (ٖ).التفل  ب   ال وص تفل فً مويهمف جمي فً 

 

                                                 

 اجع: ال يد موع ال  ي   ال  يفت تع ال  ا ااث مع  ب  ث م ف ن   صب   م ه  ال  اثفت  -(ٔ)
بو هابو الم ه ،ع الب مع    ي   د. صالح  شف ب وما  03، صٕٜٙٔ الب  ث ال  بي   

"دراسة مقارنة بالفقو الإسلامي" رسالة دكتوراه منشورة، مطابع المثفشم  تع الن ف  الث     
 وما بعدىا. 834شج ي   ن8133الصفا بمكة المكرمة، 

 .13، صٙ وي   ج: شرحو عمى مختصر ع  اله ،فن831، ص4: المغني، جابو ، اما -(ٕ)
 .134، ص83: فتح العزيز، ج  ال ات ع380، ص3ل  بينع ال صيب  مغنع الم تفج  جا -(ٖ)
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 مناقشة الآراء السابقة:
 ل ا   ب ا   م ا  مي  ال صان ال ينياا و اأإلااا  ال ا يث ةشاب  أ  تاع ال  اا

إنمف ش  مبنع مواا أثاف  أو توات ال صان  نهف تؤ   إلا  بس مف ل  ي مو لأ
صاا يس  لأو م اا  ال اا ي  ت اا  ،باا  التصاا   بهااف ممو ياا  لصااف بهف   شااةا غياا  

ي ي  اي ت ات تع  أ  المف  مويفً ماو  ايو ال  ا   يماف ي يا  اي ات ات تاع الا بس  
 مااو ااا  تاا و اثاات  فق الاا بس أ  ال ثااف ة ب اا  ان  ااف  ال اا ي   ،باا  التصاا   شاا  

بايو م ات يفً تياا   شا  صاي   ة  أ  الماف  اثت  فق تيمف ابتت الموييا   ال امفو 
   (ٔ)    لا تع  مفنه  جمي فً. ال  يفي بمج   ال   

  إلاااا أو ال ااا   بااافلمنع مااا  م مااا   بوااا  ة تيااا ة ال  صاااي  آ ااا   ةشاااب  أ  
الم ن ي  لو  ي   مف يت تب موا ةلت مو التثوي  لهف بةم  مفلي  مثت و  مو ةما  
ال  يفي  تفل  ي  ي  ن م نا   تيتثاب موييا  ال صان الم  ما  ثا ايً يفنات 

لااا شاا   صاا  تااع  لمااو ،اا مهف أ   ااق تيهااف  إة ياا  مااف امينياا    ي يب اا أ ن  ياا  
م ج  ات ال  ي  من  تص يتهف   شةا الثبب ةاتاا شا  الاة   ما  ال افت ي  مواا 

تمن  شف  لأنه  اثت ف ا ا   ال يمي  الت  يق بيو ال صن ال يني  الماوي  تأجفه شف
الاااة  ت واااص الأمااا ا  الماويااا  شااا   ماااو تيااا ة الةمااا  المفليااا  لو ااا ي  ب يااا ة ال واااص 

يج وهاااف يتوااا  مفليااا  ،فئمااا  باااةاتهف من صاااو  ماااو باااف،ع أمااا ا  ال ااا يفي  إة بااافل وص 
يصاا ب تمييااه مااف  أ   اا يت مااو مااف  الآ اا   أمااف تااع الأماا ا  ال يمياا   تاافل وص 
غياا  متصاا   موااا شااةا الن اا   ت تااا ب اا  ال وااص تب ااا الأماا ا  متماافيهة   يااث 

  (ٕ)يميو تمييه  ص  ي    يت مو الآ  .

                                                 

 وما بعدىا. 836: د. صالح بن زابن المرزوقي، مرجع سابق، صان   -(ٔ)
: د. عاشور عبد الجواد عبد الحميد، النظام القانوني لمبنوك الإسلامية، دراسة مقارنة في ان   -(ٕ)

ااث مع  الم ه  ال فلمع  ة، وتشريعات الشركات والبنوك والفقووثائق تأسيس البنوك الإسلامي
 .836، ص8663لو ي  ااث مع  ال فش ة  
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ةلاات  تاا و ال اا   ب اا   صاا   ال اا ي  التااع ت اا   تيهااف  صاان   ت ااً  مااو
مينياا   لأو ت اا ي شف ي  ااع إلااا النااهاا  ال صاا م  النف اائ  مااو جهفلاا  ،يماا   أ  

و يافو ت ا ي   ؛جهفلا  الا بسمو اا  المف      شا  ،ا   يمياو ما ج أثابفبا  لأناا  ا 
 ا  م في  ليثت مثت صي  مواا ال مو الم في   إي أنهف  ال صن ياي  ال  ي

ب  ع ال ا ابص التاع ت  اق ال ،ا   م امافة ال  الا    (ٔ)تتتي   الت  ي فت ال ا وي 
مناا  ت اا ي  ،يماا  ال صاان ال ينياا .  ي ااي  الاا أ  الثاافبق بااأو ال  هاافي ال اافئويو 
بمناااع ت ااا ي   صااان مينيااا  تاااع ال ااا ي   ن ااا  ا إلاااا صبي ااا  ال صااان الم  مااا  

 ال ا اي   ياؤ   ةلات إلاا  باس  ت ج  شف م   فً تجف ي  ثيت  الت فم  تيهاف بافلبيع
مااف لاا  ي اامو يمااف ثاابق ال اا    إي أو ال صاا  ال ينياا  لاا  ت اا  تأ ااة تواات الصاا  ة 

ي لتبفا ب ص  ت  يق الا بس   البثيص   إة ت    لتثتغ  بن ثهف  ت صن للإنتفج
    تهع ،  تي و بفلنثب  لومصف    فثبفت آلي  أ  مبفو أ  أ   بنفي.

ب التااع مااو أجوهااف منااع ال  هاافي ت اا ي  ال صاان يت ااس ممااف ثاابق أو الأثاابف
ه ا  أثااابفبا ال ينيااا  تاااع  أ  ماااف  ال ااا ي  لااا  ت ااا  ،فئمااا    شاااةا المناااع ياااه   بااا

ثااايمف أو المااافن يو ماااو ت ااا ي  ال صااان ال ينيااا  ،ااافل ا ي   يصااابس الأمااا  جااافئهاً 
م ف شف أو يبيع ي   ا   ماو ال ا يييو نصا   بج اه ةلت بنفي موا  يو    مي 

نيااا  بنصااا   صااا  صاااف با لتصاااي  ال صااان ممو يااا  بيااانه  مواااا  صاااتا ال ي
ال ي ا )  ي  موت(  ا  ي   او بينهماف  ا ي  م ا  مواا المتافج ة بهاةم ال صان 
الم ااات ي   شاااةا إو يااافو يااا   ااا يت ،ااا  ،ااا    صااا  مينيااا   أماااف إةا ،ااا   أ ااا شمف 
 صاا  مينياا   ،اا   الآ اا   صاا  ن  ياا   باافا ياا  منهمااف نصاا   صااتا بنصاا  

                                                 

مو ،فن و ال  يفت  53: المادة )لمهي  مو ايص ا     ت  ي  ال صن ال يني  ان   -(ٔ)
ون من قان 54(، المادة )3335مو ،فن و ال  يفت الث    الج ي  ل ف  60)اليمنع(  المف ة 

مو  832)المف ة   ( ت  ي تا ٜٗٛٔلثن   ٛ ،   الشركات في دولة الإمارات العربية المتحدة
  (. ت  ي تا ٜٓٙٔلثن   ٘ٔالي يتع  ،  ت،فن و ال  يف
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الن ا    ال ا    ممو يا  لهماف مواا ال اي ا   ي  ا او  تصبس  ص  الآ     تا
(ٔ)موا ةلت م   ال  ي .

 

  صااا  ماااف ت ااا   أو المصاااف   ااثااا مي  تاااع   ي تهاااف  ااا يفت مثااافشم    
و  تجا   مويهااف أ يفمهاف  تيجاا ه   ا    صاان مينيا  تااع تيا يو  أ  مفلهااف   ا 

 جاا   مااا  يفناات المصااف   التااع اصو اات موااا ن فمهااف ال اافن نع لاا  تي اا  مااو 
الم اااف ي  ب صااان ن  يااا  تاااع المصاااف   ت اااوت أو ال ااافش     .شاااةم ال صااان

ج ايات ش تا تت أ  المف   .ت  انيو ال ا يفت تع غنا منهف عجنب إ يفليفت  ا 
لت اف     (ٕ)ت  ي  ال صن ال يني  ت  ي اً ص ي فً  ب ج ايات ص يوا  نثابيفً ت جب 

باأيا  ماو ،يمتهاف  م ال صنياي  مو الم فص  النفجم  مو المبفلغ  تع ت  ي شة
تاافلغي  الااة  يت فماا  مااع ال اا ي  ي يجاا  تااع ةمتهااف منفصاا  ايئتماافو    ال  ي ياا 

تاع شاةم  ي ت    أ  المف  ال  واع ماو  أ  الماف  الأثامع  التع امتم  مويهف
ال صاان ي صااو و موااا جفنااب مااو الأ باافح شاا  شااةم أصاا فب  ال فلاا . يمااف أو

  .لن  ي تع ال  ي   مو  ق أص فب ال صن ا
أو ال صاا  ال ينياا  م ش ناا  لاا ائو ال اا يت ،باا  ت اا يمهف  ال اا ي يت اا  ت  ،اا 

إلااا   جاا  يبياا ة   ،ااا  ي  فه  ممااف ي اا    أثاامفلال اا ي ي صاا  تااع  أ  مااف  
   من ئاة ال ا ي تي و ال ص  ال يني  م ئم  تاع صبي تهاف    ي تهاف ماع أغا ا  

  جهياً   ي يفً مو  أ  المف . ت  ّ لو 
                                                 

 .136، ص83: فتح العزيز، ج  ال ات ع23، ص3، جصنائع: بدائع الاليفثفنع -(ٔ)
  ل مفو ت  ي  ال صن  ت ف   المبفلغ  تتصوب ، انيو ال  يفت مف ة مجم م  مو الأ يف -(ٕ)

التع مو المميو    اهف  منهف: أو تي و الأثه  ال يني  يفمو  ال تفي   أو ي تم  م   التأثي  
موا بيفو جميع ال   ص ال فص  بت  ي  ال ص  ال يني    اث  م  مهف      ق ال شو  ايمتيفه 

ان  في م ة م ين  مو تف يد إن في ال  ي   المت تب  مويهف   ي    ت ا   الأثه  ال يني  ،ب  
 يجب موا المؤثثيو أو يصوب ا إلا الجه  الم تص  الت  ق ممف إةا يفنت شةم ال صن ،  

 الم   ة تع ، انيو ال  يفت.  ت،  ت ت  ي اً ص ي فً  ت فً للإج ايا
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 الثاني المبحث
 الأسيم ومدى ملاءمتيا لممصارف الإسلامية

ي اااف ت المثااافش  تاااع تيااا يو  أثااامف  ال ااا ي  ماااو ص ياااق ت ااا ي  ال صااان  
  ص  المثفش  تع ال  ي  المثفشم  )المص  ( تتما  تاع الأثاه  التاع ييتتاب 
تيهف مو  أ  المف  الة  ين ث  إلا أثاه  متثاف ي  ال يما   ،فبوا  لوتا ا   بافلص ق 

المثاافش  مااو  ياا و ال اا ي  إي تااع  اا    ،يماا  الأثااه  التااع      ي يثااأالتجف ياا 
يمتويهف تع ال  ي .  يما  الثه   ص  المثفش  تع  أثمف  ال  ي  الاة  ي  لاا 

نثاااب  مااو أ بف هااف  اي ااات ات تااع ت هيااع م ج  اتهاااف مناا  تصااا ي   اال صاا   مواا
ماو ،اي  الأثاه  ال  ي .  ت تم  المصف   تع تم يوهاف مواا  أ  الماف  المتجماع 

 هف.تيالميتتب 
ت ثااااي  شااااةا  يتصواااابلمصااااف   ااثاااا مي  ا تااااع ال ااا يث مااااو ن ااااف  الأثااااه  

 :مصوبيو المب ث إلا
 م ه   الثه    صفئصا. الأول:
 أن اا الأثه   م ى م يم  ي  ن ا. الثاني:
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 المطمب الأول
 مفيوم السيم وخصائصو

 السيم  تعريفأولًا: 

ل اااااا يت تااااااع ال اااااا ي  مماواااااا  بصاااااات ،فباااااا  ) صاااااا  ا) :  الثااااااه  بأنااااااا ّ  اااااايُ 
المثاااافشم  " أ  صاااات يمااااا   صاااا  تااااع  أ  مااااف   اااا ي     أ  شاااا (ٔ)(لوتاااا ا  (

 ل   الثه   ت فً لهةا الت  ي  ي ناع  اق ال ا يت تاع  أثامف   الت صي  بفلأثه  "
 (ٕ)ال  ي   يمف أنا ي نع الصت الة  يما  شةا ال ق  يابتا.

ثامف  ال ا ي   تا و شاةا ال اق ينا من  مف  ا  الثاه  يماا   اق ال ا يت تاع  أ
بفلصاات تيتاا ا   بتاا ا   الصاات الماباات لااا.  تمااا  الأثااه  تااع مجم مهااف  أثاامف  

  تي و متثف ي  ال يم .  ال  ي 
 تحديد مدلول القيم المختمفة لمسيم

  :تعالم تو   لوثه  موا الن   الآ ال ي م ل   التمييه بيو يميو 
التااع تيتااب موااا ال ااهف ة المابتااا ل يمتااا  ال يماا  : شااعالقيمــة الاســمية لمســيم

ثاامي   ت اافً لوبياافو الماا  و بهااف   ي اا    أ  مااف  المصاا   موااا أثااف  ال يماا  اي

                                                 

قوانين الشركات في  .عزيز العكيمي، الشركات التجارية في القانون الأردني، دراسة مقارنة مع  -(ٔ)
ولبنان والسعودية ومصر، دار الثقافة لمنشر والتوزيع، عمان ـ الأردن،  ث  ي كل من العراق و

 .823، بند368ن

شركات الأشخاص ـ  -ال  يفت. مصطفى كمال طو، الشركات التجارية، الأحكام العامة في   -(ٕ)
  3333لجامعية، الإسكندرية، أنواع خاصة من الشركات، دار المطبوعات ا -شركات الأموال

مصب مفت جفم    م ق    (ج   -بحري -القانون التجاري )بري إليف    ا  ، د. 333ن
ال اي   التع تما   ص  المثفش  تع  أثمف  ، حيث عرّف السيم بأنو "850ن ،8655-8656
 ".ال  ي 
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لمجماا ا الأثااه   بم نااا أو مجماا ا ال ااي  ايثاامي  لأثااه  المصاا   يثااف    أ  
 مف  المص  .

شع ال يم  التع يص   بهف الثه  من  التأثي  أ  منا  هياف ة : قيمة الإصدار
ب يمتا ايثمي    ي يج ه إص ا  الثه  بأ،     أ  المف    مف ة مف يص   الثه
ثاا اي مناا  تأثااي  ال اا ي  أ  مناا  هيااف ة  أ   مااو ،يمتااا ايثاامي  تااع ماا ة بواا او

 ( يي و غي  ميتتب تيا بفليفم  تع شةم ال فل .المص ج المف   لأو  أ  المف  )
ماا  ة    يصوااق موااا تاا ق ال يماا  "ا ايثااميبااأيا  مااو ،يمتاا إصاا ا  الثااه تاا و تاا  

إصاا ا "  مااو اااا  تاا و ،يماا  ااصااا ا  تثااف   ال يماا  ايثااامي  لوثااه  هائاا  مااا  ة 
 إص ا .

مو م جا  ات ال ا ي   أ   الثه  شع ،يم  مف يماوا :القيمة الحقيقية لمسيم
نصيب الثه  تع صفتع أص   ال ا ي  ب ا  إماف ة ت ا ي شف   صا  ماف مويهاف ماو 

،يم  الثه  ايثامي  ماع ،يمتاا ال  ي يا  أ  ت توا  منهاف  تا ةا   ي و.  ،  تتثف ى
تاا و أصاا لهف تتثااف ى مااع  أ  مفلهااف  مااو ااا  تتثااف ى   يفناات ال اا ي  غياا  م يناا 

ةا    اااات ال اااا ي  أ بف اااافً  ها ت  ال يماااا  ال  ي ياااا  مااااع ال يماااا  ايثاااامي  لوثااااه .  ا 
الثاه  ال  ي يا    مو اا  تاه ا  ،يما   م ج  اتهف ت و أص لهف تهي  موا  أ  مفلهف

ب ثاااف ة  ،وااات م ج  اتهاااف ماااو  أ  ال ااا ي  ماااو ،يمتاااا ايثااامي . أماااف إةا منيااات 
 ت و ،يم  الثه  ال  ي ي  تي و أ،  مو ،يمتا ايثميا من  إص ا م.  مفلهف

:  شااع ،يمتااا تااع ثاا ق  أ  المااف    شااةم ال يماا  تااع القيمــة التجاريــة لمســيم
ماوااا  ل يمتاااا ال  ي يااا  تاااع الأصااا   الب  صااا  أ  ،يمتاااا الثااا ،ي  يجاااب أو تيااا و م

يبااافا باااامو ماااف   مثاااف  لومبوااا  الاااة  ي صااا  موياااا  الثاااه  يجاااب أو بم ناااا أو
أو شنافت    تافً تاؤا  مواا  الثه  تيمف ل  ان وت ال  ي  مبف  ة ب   ال ا اي. بيا ّ 

،يمااا  الثاااه  تاااع الب  صااا   منهاااف  م ااا ا  الأ بااافح التاااع ت همهاااف ال ااا ي    ،يمااا  
تااااع  إ  ف،هااااف ماااا ى نجف هاااف أ     ثاااام تهف التجف يااا   منهاااافأصااا لهف التااااع ت واااو 
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،باف  مواا أثاهمهف تاع ب  صافت الأ  اق  ما ى اا  ن فصهف التجف    اي،تصف  
المفليااا . يماااف أو ،يمااا  الثاااه  تتاااأا   ثاااب ال ااا    الصواااب  ال ااا    الثيفثاااي  

 (ٔ) اي،تصف ي  لو  ل   غي  ةلت.
 ثانياً: الوضع القانوني لمسيم وخصائصو

 اااااا يفت المثاااااافشم    صااااااي  م ن ياااااا  مثاااااات و  مااااااو   صااااااي  ال اااااا يفي  ل
تت ة شاةا ال اي  بفثاتانفي البنات ااثا مع  -م   ال  اث - المصف   ااث مي 

 شااااةم ال  صااااي  مااااو  ااااأنهف أو تغياااا  مااااو الصبي اااا  ال فن نياااا  لوثااااه .   لوتنمياااا 
 اماات تفلمثاافشم و يموياا و أثااهمفً تمااا  أنصاابته  تااع أ باافح ال اا ي    ثاافئ شف مف

،فئم    تما  أنصبته  تع ماف  ال ا ي  ب ا   وهاف  تصا يتهف  صاي   ة شاةا الماف  
ممو ياافً مبف اا ة لومثاافشميو.  شااةم الأثااه  ليثاات إي    ،اافً   صااي  لو اا يت ،باا  
ال  ي    شع بهةم المافب  أم ا  من  ل   تا لا  يفنات أما ا  ال ا ي  يوهاف أما ايً 

ع ال ااا ي  شااا   اااق   صاااع من ااا   مااا ة  يت تاااب مواااا أو الثاااه  تااا  (ٕ) م ف يااا 
ةا  نتاافئن  منهااف: أنااا إةا تصاا   صااف ب الثااه  تيااا  ت نااا يتصاا   تااع من اا     ا 

ياااا و أ صااااا  اااا ن لآ اااا  بمن  يتااااا    اااا  تااااع شااااةم المن اااا يت مفمثااااا أو ي
أناا تاع  فلا  ال جاه مواا الأثاه   تا و يماف   لوم صاا لاا ماو أثاه  تاع ال ا ي 

  ى الغيااا   أ   جاااه المن ااا   إةا يفناااتةلااات يااات  ماااو ص ياااق  جاااه ماااف لومااا يو لااا
 ل فموهف. الأثه 

 
                                                 

، 331جع ثفبق  نم  . مصطفى كمال طو، الشركات التجارية، لمهي  مو ايص ا   اجع:   -(ٔ)
 314، ص3335، 1ثمي   ال وي بع  ال  يفت التجف ي    ا  النه   ال  بي   ال فش ة  صد. 

 وما بعدىا.

: د. يعقوب يوسف صرخوة، الأسيم وتداوليا في الشركات المساىمة في القانون الكويتي، ان   -(ٕ)
ة   ا  النه   دكتوراه منشور دراسة مقارنة في القوانين العربية والفرنسية والانجميزية، رسالة

 وما بعدىا. 56، ص8653ال  بي   ال فش ة  
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 :السيمخصائص 
 :تيمف يوع  يميو إجمفلهف  يتميه بهفلوثه   صفئن 

ي ثاا   أ  مااف   اا ي  المثاافشم  إلااا أثااه  متثااف ي   ،يماا  الأثااه : تثااف   (ٔ
   ال يما    ت  يج ه إصا ا  أثاه  ب اي  م تو ا ال فن وم ي     تق مف ال يم 

ثااهي   ثاافب الأغوبياا  تااع الجم ياا  ال م مياا    تثااهي  مموياا  مااو تثااف يهف ت
. موا المثفشميو   تن ي  ث   الأثه  تع الب  ص  ال ثفئ  ت هيع الأ بفح 

 تثاااف   ،يمااا  الأثاااه  ي ت اااع تثاااف   ال  ااا ق بااايو المثااافشميو  يثااايمف أو 
 (ٔ).امتيفهل  تت مو النن موا إص ا  أثه  م   ال  اث  ن   المصف   

تاا ةا ت اا    :ياا  الأثااه  لوتجهئاا  أ  اين ثااف  تااع م اجهاا  المصاا  ماا   ،فبو (ٕ
   جاااب أو ي تاااف  ا أ ااا ش  لينااا ب مااانه  تاااع اثااات مف  ال ا ااا  مااا ت الثاااه 

ال  ااا ق المت تباااا  مواااا مويياااا  الثااااه  تاااع م اجهاااا  ال ااا ي .  يياااا و الماااا ت 
ليو بفلت فمو مو ايلتهامفت النف ئ  مو مويي  الثه . تا ةا ؤ  المت    و مث

ال ااا يت  أصاااب ت موييااا  الثاااه  م ااافم  بيااانه    ي تاااف  ال  اااا  ممااااً   مااافت
ماااانه  تااااع الجم ياااا  ال م مياااا  لومثاااافشميو  ليااااع يبف اااا  ال  اااا ق المتصااااو  

 بفلأثه .

تااا  يثاااأ  المثااافش  ماااو  ثااافئ   :مثاااؤ لي  المثااافش  ب يمااا  الأثاااه  ت  يااا  (ٖ
 إي ب    مف يمويا مو أثه .ال  ي   ايلتهامفت المت تب  مويهف 

                                                 

توا  ق الب في   )المصرف(تموت الثه  مم مفً  يمنس صف با    ،فً أثفثي  بص تا   ييفً تع  -(ٔ)
الجمعية العمومية، وىذا الحق  ولو حق الحضور والتصويت في تع ال  ي   لأو لا نصيب تيهف 

الميهاني    ثفب الأ بفح ة الشركة، وحق الرقابة عمى أعماليا بمراجعة وسيمتو في إدار ىو 
 ال ثفئ     ق  تع  م ى المثؤ لي  موا الم ي يو بثبب أ صفئه  تع اا ا ة   الص و تع 

اي تيفصيفت   الأ ل ي  تع اييتتفب بفلأثه  من  . وحق في الأرباح و، ا ات الجم ي  ال فم 
. راجع    ا،تثف  م ج  ات ال  ي  من  التص ي ق التصرف في السيمو لو حهيف ة  أ  المف   

 شركات يمني(. 888، 883المادتان )
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إة يجاااا ه لومثاااافش  ن اااا  مويياااا   :بوياااا  الأثااااه  لوتاااا ا   باااافلص ق التجف ياااا ،ف (ٗ
أثااهما ل اا ن آ اا  ي اا  م وااا تااع المصاا     ياات  ن اا  المويياا  بفل ياا  تااع 

 (ٔ).إةا يفنت الأثه  اثمي  ثج  المص  

                                                 

مو ص يق  أ  ال  ل ال  يفت ت ص  مويهف الأج    ص يو  فً ،  صي ت مفلي  تما   :اتالثن  -(ٔ)
ل ق تع اييتتفب ال ف  م فب  تفئ ة افبت  ت صا ل فموهف مهمف يفنت نتيج  اثتغ لهف   لا ا

،  ت تفج أانفي  هفأن شفاص ا  ا،ت في  ينا تع المي ف  الم    ينتهفي م ة ال   .   اتع ال  ي  
مها ل  مموهف إلا ب   الأم ا   ب   أو تي و ،   صوت موا  أ  مفلهف   ي ت غب تع م   

 توتايتتفب بأثه  ج ي ة موا الجمه   لئ  تت في  أنصب  ال  يفي  تت م  إلا إص ا  
يفلأثه  مو  يث ال صفئن ال فم   تهع ،فبو  لوت ا     ي تي و ،فبو  لوتجهئ    شع    ثن اتال

 الثن  يما   ينفً  -ٔ ت تو  مو الأثه  مو م ة ج انب:   يميو أو تي و اثمي  أ  ل فموهف
 اي صي   ليو ي  ث ت   ب ت ال  ي  أ   فً تع تفئ ة افبت  ث ايً  اي صي   ال  ي موا لصف با 

 اي ت ات تع اا ا ة  غي  ةلت ممف  بفلتص يت  فً تع      الجم ي  ال م مي  لو  ي   ي 
    لو بس   ييفً يت ي تب  صف با  المف  بينمف الثه   ص  مو  أ   الثه  يثت  ا صف ب 

من  تص ي  ال  ي  يي و لصف ب الثن   -ٕ تع م فب  تمت ا بفل   ق المةي  ة ثو فً.  ال ثف ة
  أمف صف ب الثه  ت  يأ ة  يئفً إي ب   ،ب  ال ائنيو  ي  تع ال ص   موا ،يم  الثن الأ ل

ل فم  الثن  أو ي ص  موا ،يمتا من  انتهفي الأج  المت ق  -ٖال ي و.تص ي  الثن ات  ، في 
ا ال  ي  ،فئم  إي تع أثه  التمتع التع ،  توجأ ال  ي  إل مف امتمويا  أمف الثه  ت  ت   ،يمتا 

 لمف يفنت شةم الثن ات ب فئ ة  ت نا ي يج ه لومصف   ااث مي  إص ا شف   الب ي   .إص ا شف
 ال  مع لهف إص ا  صي ت الم ف ب  ال  مي .
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 المطمب الثاني
 أنواع الأسيم ومدى ملاءمة كل نوع

 أثااه  ل فموهااف  أثااه   تن ثاا  الأثااه  مااو  يااث  اايوهف إلااا أثااه  اثاامي : أولاً 
 (ٔ)للإةو أ  ل م .

 :Nominal Sharesالأسيم الاسمية  -أ 
شااع التااع تصاا   بفثاا  صااف بهف  تاباات موييتااا لهااف   ياات  تاا ا لهف مااو ص يااق 
،ي  التص   تع ثج  الأثه   التأ ي  با موا الثه  بمف ي ي  ن   الموييا  بفثا  

 (ٕ).مو انت وت إليا
 :Bearer Sharesالأسيم لحامميا   -ب 

نمف  يُةي شع التع ي  أو الثه  ل فمواا" تيهف مبف ة " يُةي تيهف اث  المثفش   ا 
من ااا يً مف يااافً   ااا ّ  ي مااا  الثاااه   ،مااافً متثوثاااً   يااات  ت ا لاااا بمجااا   التثاااوي   إة ي

 فماا  الثااه  شااا    ااا ّ ال ياافهة تااع المن ااا   ثاان  المويياا "  يتصبااق ب ااأنا ،فمااا ة "  
ثااه  تفئاا ة مموياا  بفلنثااب  لمااو ي ي غااب مااو  لهااةم الأ المفلاات تااع ن اا  ال اا ي .

أصاا فب الأماا ا  تااع م  تاا    صاايتا  ال  ااف  موااا ثاا ي  ممتويفتااا  يمااف أنهااف 
تمتفه بثه ل  التص   بهف  ت  ق ثاي ل  لو ا ي  المصا  ة لهاف   ياث يات  ال تافي 

                                                 

  ال  يفت التجف ي   عمهيه ال ييووما بعدىا، د.  52ن: د. إلياس حداد، مرجع سابق،  اجع -(ٔ)
ي   الأ  ات المفلي  الت وي ي   مجو  مجمع م م  ال بيب ج ا، د. 365 -361م جع ثفبق  ن
   .8236  نٜٜٓٔ  ٕ  جٙال  ا ااث مع  ا

: د. صالح المرزوقي، مرجع سابق، موا ج اه إص ا  الأثه  ايثمي    اجع ي     -(ٕ)
)الأسيم والسندات(، ضوابط الانتفاع م م  صب   شف  و  أ يف  الأث اق المفلي  ، د. 021ن

، 8666  ٔالأ  و  ج -عمان  الت هيع الفقو الإسلامي، دار النفائس لمنشر والتصرف بيا في 
. محمد عبد الغفار الشريف، البورصة، نشأتيا وأعماليا، مجمة مجمع الفقو    ٕٕٗن

 .8361ن، 8663  3ج الثف   الإسلامي، العدد 
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أنهف ،ا  الأثه   ب تيهف. غي  أنا يؤ ة موا إص ا  شةمبيفم  ،يمتهف من  اييتتف
مواااا  ثااايو  لغثاااي  الأمااا ا   ياااث ي ي ااا   أصااا فبهف  يماااف أو اا،باااف تيااا و   

مف ة بي هف ي يمفا  اا،بف  ةاتا موا الأثه  ايثمي .   (ٔ)  ائهف  ا 
 ، يو: مو النف ي  ال  مي   تع  ي  إص ا  شةا الن ا مو الأثه 

: أنااا ي يجاا ه إصاا ا  شااةا النااا ا مااو الأثااه   لجهفلاا  ال اا يت بثااابب الأول
فب  اث  صف ب الثاه    شاةا ماو  اأنا أو ي  اع إلاا الناهاا  ال صا م  م   يت

لا إ فم  ال   ق  ةلت أ  ، ت ي م مويا مو  فً  فم  الثه  ،  يي و   ص وج  ا 
ص يق الثا ،  أ  الغصاب أ  غيا  ةلات   يصابس شا  المفلات تاع م اجها  ال ا ي  

ا ماو ثافش  شاةم الأثاه  بفصوا    يجاب    ،يمتهاف إلا   و  جا  ق   مو ا  ت  ّ 
ي يفنت   يفت تفث ة. تيهف أ يً  أ   (ٕ)اثتب الهف بأثه  اثمي   ا 
صاا ا  الأثااه  ل فموهااف  تاا ا لهف  لأو المبيااع إ: أنااا ي ماافنع  اا مفً مااو الثــاني

شع  )الأثه  ل فموهف( ش   ص   فئ   تع م ج  ات ال  ي    لأو  هف ة الثه 
(ٖ)ااث مع. ف ،  م مجمع ال  ا اي   اابفت شةا ايثت  فق تع ال ص .  شةا م

 

 

 

                                                 

 .ٓ٘ٙ . ثمي   ال وي بع  ال  يفت التجف ي   م جع ثفبق  ن -(ٔ)

م م  صب   شف  و  الم جع الثفبق  ، د. 022، صالثفبقلح المرزوقي، المرجع : صاان   -(ٕ)
، ولمزيد من الإطلاع حول أنواع ٜٕ٘ٔم م  ال  ي   الم جع الثفبق  ند.   ٕٕ٘ن

يا ممكي، اختلاف حقوق المساىم  . أكرم عبد القادر الأسيم في الدول العربية وغيرىا انظر: 
  مف   03ن(، مجمة الحقوق الكويتية، العدد الأول، السنة )بحث مقار  ت   أن اا الأثه  با

 .340-338ن، 3333

   ة مؤتم م الثفبع  ج ة مو  ( بشأن الأسواق المالية،8/4) 30رقم مجمع ال  ا ااث معقرار  -(ٖ)
، 83-3ل  ا ات ال   ات مو  ٕصقرارات وتوصيات مجمع الفقو الإسلامي،   ٕٜٜٔمايو  1 -6

 .ٖ٘ٔ  نٜٜٛٔ  دار القمم، دمشق
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 :Promissory Shareالسيم لأمر أو )لإذن(  -ج 
الت هي   بأو مو ص يق     لأم    ن م يو   تنت   موييتاش  الة  يص

ييتاب مواا  ها  الصات ماف ي يا  ن اا  موييتاا ماو الم ها  إلاا الم ها  إليااا   و 
 (ٔ)ال ج ا إلا ال  ي .  شةا الن ا جفئه   مفً.

مااا  لومصاااف   ااثااا مي   لأو شاااةا ال اااي  يثاااه  ايثااامع أياااا  م ال     ي ااا
مااااو ال ،فباااا  موااااا تاااا ا   الأثااااه    بفلتاااافلع م ا،باااا  جنثااااي  المثاااافشميو   هاااافيمين

 لهاااةا .  أم ااافي مجوااا  اا ا ة ياااع ي ااا  المصااا   م ت  ااافً بصفب اااا ااثااا مع
 (ٕ).ي  موا أو أثهمهف اثمي نصت  افئق المصف   ااث م

ال اي  ال  يا  الاة  يثاامس باا الم ا ا الثا    تاع ،اافن و  وأ الجا ي  بفلاةي   
ش   ي  الأثه  ايثمي  ت اص   و   ،فن و المصف   ااث مي  ال  يفت الج ي 

  أمااااف الم اااا ا اليمنااااع تااااع ،اااافن و ال اااا يفت (ٖ)هاااافالأثااااه  لأماااا  أ  الأثااااه  ل فمو
 تاافي تيثاامس بااأو تياا و الأثااه  اثاامي  أ  ل فموهااف  تب ااا الأثااه  اثاامي   تااا ال

                                                 

 ع ةلت إلا منفهم  أ        لأو ب ي  ال  يفي ،   ينت في الجهفل  بم  ت  ال  يت  ي ي -(ٔ)
)المظير إليو( بموافقتيم لنظام الشركة الذي يبيح ذلك، انظر: د. محمد ا ت  ا   ي  الافنع 

 .333م م  صب   شف  و  م جع ثفبق  ند.   ٜٕٗٔثفبق  نالشريف، مرجع 

( من نظام بنك 83( من نظام بنك البحرين، المادة )88( من نظام بنك دبي، المادة )4)لمف ة ا -(ٕ)
( من نظام بيت التمويل 6( من قانون إنشائو، المادة )2فيصل الإسلامي المصري، المادة )

( من نظام بنك 5)ال ا وع لوبنت ااث مع الأ  نع  المف ة ( من النظام 83الكويتي، المادة )
( من نظام مصرف قطر الإسلامي، 6( من نظام بنك سبأ الإسلامي، المادة )4، المادة )الشام

 ( من نظام البنك الإسلامي اليمني. 83( من اتفاقية البنك الإسلامي لمتنمية، المادة )4المادة )

لعام  02( من المرسوم التشريعي رقم  1)الث   (  المف ة مو ،فن و ال  يفت  3/ 68)المف ة  -(ٖ)
ال فص   الم ت ي  قانون المصارف لويشترط وفقاً ااث مي . الخاص بإحداث المصارف  3332

أن تكون جميع أسيميا اسمية باستثناء أسيم القطاع العام. ؛ ٕٔٓٓل ف   35الث     ،  
 .ٕٗٚ-ٜٔٚن، 3338لعام  83، عٔ  جالجريدة الرسمية
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ب يمتهف يفمو    يج ه لصف ب الثه  ايثمع ب   ال تفي ب يمتاا يفموا  أو يصواب 
(ٔ)ت  يوا إلا ثه  ل فموا مف ل  ينن تع ن ف  ال  ي  موا غي  ةلت.

 

إلااا أثااه   م  اا مهف  مااف تماوااا مااو   اا قتن ثاا  الأثااه  مااو  يااث ثانيــاً: 
 ن  ي   أثه  ميني :

 : Cash Sharesالأسيم النقدية  -أ
التع ييتتب تيهف المثفش  موا أو يا تع ،يمتهاف ن ا اً  ت ا   ا ا ة أ  مواا  شع

تهاع تماا  ال صان الن  يا  لومثافشميو  أ،ثفص  اجب  التثا ي   ا   ما ة م ينا  
 تع  أثمف  ال  ي .

 : Vendors Sharesالأسيم العينية  -ب
ال صااان ال ينيااا  لومثااافشميو تاااع  أ  ماااف  ال ااا ي    يااات   تُمَاِّااا ُ شاااع التاااع 

ال تااافي ب يمتهاااف بت ااا ي  أصااا   مينيااا  تنت ااا  موييتهاااف إلاااا ال ااا ي  أ  مواااا  اااي  
 أص     ص   من أة ،فئم  يمويهف ت   أ    ي .

 شاااااةم الأثاااااه  يجاااااب ال تااااافي ب يمتهاااااف يفموااااا  منااااا  التأثاااااي    يجاااااب ت ااااا ي  
ال صن ال يني  ت  ي اً صا ي فً ،با  مانس الأثاه  ال ينيا    ي يجا ه تا ا لهف ،با  

همنيااا  م ااا  ة ماااو تاااف يد تأثاااي  ال ااا ي   ت ااافً ل  ياااف  الم ااا  ة تاااع م اااع تتااا ة 
 ، انيو ال  يفت.

أناااااا لااااا  تااااا     صااااان مينيااااا  تاااااع تأثاااااي  المصاااااف    ةي ناااااف ثااااافب فً  ،ااااا  
ااثاااا مي    بفلتاااافلع لاااا  تصاااا   تواااات المصااااف   أثااااهمفً مينياااا   باااا  إو الاااان   

 (ٕ) .صت موا  ج ب أو تي و الأثه  يوهف ن  يالأثفثي  لب   المصف   ن
 ي ي ج  امت ا  موا ت ثي  الأثه  إلا شةيو الن ميو تع ال  ا ااث مع  

 ماا ات ته   بت ا اع ال اا يفي صا ا شف تاا إمااف ا  أو أثاه  مينياا     ي مواا إصاا ا 
                                                 

 /أ  ب   يفت يمنع(.ٜٛالمف ة ) -(ٔ)
 ( مو ن ف  بنت الب  يو ااث مع. ٛمو ن ف  بيت التم ي  الي يتع   ان   المف ة ) (ٚالمف ة ) -(ٕ)
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موا نص ن الن ف  ااث مع التاع ت ا   ةلات   لا  يت تاب موياا  ا   أ   وا  
 (ٔ)ل مو  شةا الن ا أ  ةات.

مو    ق إلاا أثاه  مف يا   أثاه   ثه  بفلن   إلا مف ت تباتن ث  الأ ثالثاً:
 :امتيفه

 : Ordinary Sharesالأسيم العادية  -أ
بفمتيااافهات م ينااا  ثااا اي تيماااف يت واااق بت هياااع الأ بااافح أ   ت اااتنّ شاااع التاااع ي 

التصاا يت أ  تيمااف يت وااق بم جاا  ات ال اا ي  مناا  تصاا يتهف.  ،اا   أينااف أو  أثاامف  
ا أثه  متثف ي  ال يما   ةلات بها   ت  ياق المثاف اة تاع   ي  المثفشم  ي ث  إل

 تااع نصاايب مااو    التصاا يت  ياافل ق تااع الأ باافح  ال  اا ق التااع يمن هااف الثااه 
م جااا  ات ال ااا ي  ب ااا  تصااا يتهف   ياااةلت المثاااف اة تاااع ايلتهامااافت التاااع ت تبهااااف 

واا  شةا الن ا مو الأثه  ي اتق أ يف  ال ا ي   ااثا مي   لأناا مبناع م الأثه .
 ال  ال   تثف   ال   ق  ال اجبفت.

  تم  الأثه  ال ف ي  بم  وتيو تع الت فم :
إ افت   ت ا ّ  مو ا  يج   اييتتفب ال ف  مويهف تع الأث اق الأ لي    :لأولىا

   ي ي  إلا  أ  المف . 
ـــة يااات  تااا ا   شاااةم الأثاااه  ياااأ  أ اة اثاااتامف ي  ت ااا   تاااع الأثااا اق  :الثاني

 ع ل  ى ال     الصوب   شةم الم  و  ي تما  أ  إ فت  الافن ي   بأث ف  ت 
 (ٕ)إلا  أ  مف  ال  ي .

                                                 

  مف ب  شف  ٕٕٕ اجع:  . م م  صب   شف  و  أ يف  الأث اق المفلي   م جع ثفبق  ن -(ٔ)
  مف ب  شف. ٜٕٗٔ . م م  مب  الغ ف  ال  ي   الب  ص : ن أتهف  أممفلهف  م جع ثفبق  ن 

 -أثه ( عمي إبراىيم الشديفات، الاستثمار في البورصة، ) ض عبد الجواد، ). محمد عو   -(ٕ)
 .55، صٕٙٓٓالأ  و   -أوراق مالية(، دار الحامد لمنشر والتوزيع، عمان -سندات
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 ماااو  جهااا  ن ااا  ال ااا ي  تماااا  الأثاااه  ال ف يااا  مصااا  اً  ائمااافً لوتم ياااا   إة 
ييج ه لمفليهف اثت  ا  ،يمتهف ايثمي  ماو ال ا ي  إي ب ا   وهاف  تصا يتهف  ب ا  

 لأثاه   أ  الماف  تاع الجفناب الا ائوثمي   لهةا ت ي  ال يم  اي  (ٔ)ال تفي ب ي نهف
   التهامفً ص ي  الأج .ب ص هف تع ميهاني  المص   

ةا يااافو  ثااامف   ااا ي  المثااافشم  ي ثااا  إلاااا أثاااه  متثاااف ي  ال يمااا  بهااا      ا 
ال  يفت ثم ت ب صا ا   أو ب   ت  ي فتغي    بيو ال  يفي ت  يق المثف اة
و المثااافشميو ي تت واااق بفلن اااف  أو ،فمااا ة المثاااف اة بااايمواااا أثاااف   أثاااه  امتيااافه

شاااةا  ال ااف    ماااو ااا  يجااا ه ايت اافق مواااا   تهااف تاااع ن ااف  ال ااا ي   يااأو يااانن
   منس ب   المثفشميو امتيفهات م ين .موا  الن ف 

 :Preference Sharesأسيم الامتياز  –ب
شااع التااع ت اا   صااف بهف ب اا  المهايااف مااا   صاا لا موااا نثااب  م اا  ة مااو 

الأ ل ياا  تااع  ااق موااا المثاافشميو   شاا  مااف يصوااق مويااا ) الأ باافح ،باا  ت هي هااف
ال صاا   موااا الأ باافح( أ    ااا تااع اثااتي في ،يماا  أثااهما مااو م جاا  ات ال اا ي  

 (ٕ)أيا  مو ص ت تع الجم ي  ال فم .وثه  لمن  التص ي   أ  أو يي و 
   فً اثتانفئيفً  ت نا ي ياؤ     ّ أو إص ا  شةم الأثه   ي مو  غ  موا ال  
الت ااف ت بياانه  ي جااع إلااا ناا ا مااف ا  ا اا   ب فماا ة المثااف اة باايو ال اا يفي إلااا ا

باأو ي ت صا    يت  ق ةلاتال  يفي تع الثه  مو ن ا  ا  . إلا الأثه   لي  
نماف يانن مُ  مفً  ا ج ال  ي   ق اييتتفب تع توت الأثه  موا أ  فن م ينيو   ا 

                                                 

 .68نالم جع الثفبق   -(ٔ)

  ،يم  الأثه  ال ف ي    ،  تي و اثمي  أ  لو فم  أثه  ايمتيفه تثف   تع ،يمتهف الأص  أو -(ٕ)
 يج   ت ا لهف بمف يت اتق مع  يوهف  ن مهف   ي يج ه إص ا شف مجفنفً أ  بأ،  مو ،يمتهف 

. راجع: د. محمد حسين إسماعيل، الحماية القانونية ايثمي  ماوهف تع ةلت ما  الأثه  ال ف ي 
 .ٖٕٓلثبات رأس المال، مرجع سابق، ص
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 اااع م ااا مفً مهاياااف تاااع ن اااف  ال ااا ي  مواااا أنهاااف تت ااامو نااا ميو ماااو الأثاااه   ت
    ص ي  ن ا   يت ت لي  ميتتب أو ي تف  الن ا الة  ي ي م ب  ص أو ياؤ   

    (ٔ)،يم  مف ايتتب تيا منهف.
ب صا  إغا ا ي الجمها   مواا اييتتافب  مف ة ماف تصا   ال ا ي  أثاه  امتيافه 

منااا مف تيااا و ب فجااا  إلاااا هياااف ة  أثااامفلهف   تيااا و تاااع الأثاااه  منااا  التأثاااي  أ  
   يصاااا ب مويهااااف أو تجاااا  مااااو ييتتااااب تااااع الأثااااه  الج ياااا ة م ااااص ب  أممفلهااااف

الصف  ة بهيف ة  أ  المف ؛ تت ص  ت غيبفً لوجمه   تع اييتتفب تيهاف   ت اجي فً 
أ   مواااا الأثاااه  ال  يمااا  اً مواااا اا،ااا ا  مويهاااف  أو ت ااا   ل ثاااه  الج يااا ة امتيااافه 

  ثان اته  بأثاه  من مف ت غب تع ت  يا   موا  الثان ات إلاا مثافشميو  اثاتب ا 
 بااةلت تاات ون   تت اا   مواايه  مهايااف  فصاا   تااا ي بواا ا الت اا   إلااا مثاافشميو

 ال  ي  مو ث ا   ي نهف.
 باختلاف نوعية الامتياز: الامتيازويختمف الحكم الشرعي لأسيم 

،يمااا   اثاااتي فيمااانس صاااف با  اااق الأ ل يااا  تاااع بإةا يااافو امتيااافه الثاااه   أولًا:
تص ي   ،ب   تاع ،يما  الأثاه  المن  ج  ات ال  ي  مو م  أثهما ايثمي  يفمو  

  ت ماف  باس ي ا   مواا لأو ال  ي  ت    مواا الم افص ة  الأ  ى  تهةا غي  جفئه
ماف  ثااف ة   ال ثاف ة تيا و ماو  أ  المااف    يجاب ت هي هاف موااا  جمياع الأثاه   ا 
ال  يفي ي  بنثب   أ  مفلا    ص   صف ب الثاه  مواا يفما   أ  مفلاا ماو 

ات ال اا ي  يااؤ   إلااا اا اا   بمباا أ المثااف اة تااع  ثاافئ  ال اا ي   ل اا   م جاا  
 (ٕ)مثفشمتا تيهف.

                                                 

 .322. سميحة القميوبي، الشركات، مرجع سابق، ص   -(ٔ)

م م  صب   شف  و  م جع ثفبق  ، د. 033: د. صالح المرزوقي، مرجع سابق، صان   -(ٕ)
مف    مب  الج ا   د.   ٜٜٕٔم م  مب  الغ ف  ال  ي   م جع ثفبق  ن، د. 336ن

 .838الم جع الثفبق  ن
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ةا ياااافو الأصاااا  أو الأثااااه  ي يجاااا ه    ،يمتهااااف لومثاااافشميو إي مناااا   اااا    ا 
ال اااا ي   ال تاااافي باااا ي نهف تاااا  يجاااا ه اثااااته يهف )باااا   ،يمتهااااف ايثاااامي ( مف اماااات 

تاا و ايثاتانفي موااا شااةا    ال اا يال ا ي  ،فئماا   لأو مااو  اق ال اا يت الب اافي تاع 
توجاأ    ،ت م يو.الأثه  امتيفه إص فئهف )اثته يهف( تع    الأص  يتما  تع منس

إةا يفناااااات ت  اااااا شاااااا ت م ج  اتهااااااف  ماااااف ة ال ااااا يفت إلااااااا اثاااااته ت أثااااااهمهف
بفيثاااات مف  ممااااف يثاااات ي  م ااااا  صاااا   المثاااافشميو موااااا ،يماااا  أثااااهمه  مناااا  

ه ت الثاااااه  ان صااااافا م ،ااااا  المثااااافش   ي يت تاااااب مواااااا اثااااات  ان  ااااافي ال ااااا ي 
أو أثاااه  تمتاااع.  ماااف ا  غفلبااافً بفل ااا ي   بااا  ت ااا  م ااا يتا تاااع ال ااا ي   يمااانس 

تاع  ي ي ات ت)ثه  التمتع( ،  ُ ت ت ،يمتا ايثمي   ت و مفلياا الثه  المثتهوت 
ا،تثااف  م جاا  ات ال اا ي  مناا  التصاا ي  إي ب اا  أو يثاات تع أصاا فب  أ  المااف  

    (ٔ)و ال يم  ايثمي  لأثه  التمتع ،   ت ت مو ،ب .،يم  أثهمه   لأ
ي يثاات     المثاافش  الااة  يثاات   ال يماا  ايثاامي  لأثااهما أاناافي  ياافة ال اا ي 

ةلاااات أو  منااااا  صاااا  ال اااا يت  ع ينت اااا   مااااو اااااّ  ي أ  مفلااااا يمااااف شاااا   اااافش 
ي ياااات  مااااو  أ  المااااف   ي مااااو اي تياااافصع ال اااافن نع  باااا  مااااو  الثااااه اثااااته ت 

)أ  مو اي تيفصع اي تيف  (   بفلتفلع ت و ماف ي صا   (ٕ)ال فبو  لوت هيع الأ بفح

                                                 

 يب ا ثه  التمتع ،فبً  . 853: د. الياس حداد، القانون التجاري، مرجع سابق، ص اجع -(ٔ)
لوت ا    ليو ب يم  تجف ي  أ،  مو ثه   أ  المف  ي ت تا منا تع ال يم   المهايف المفلي   يمف 
أنا يب ا لثه  التمتع ص ت تع الجم ي  ال فم  لومثفشميو   تتثف ى شةم الأثه  مع أثه   أ  

 فن ني  ل. لمزيد من الاطلاع راجع: د: محمد حسين إسماعيل، الحماية االمف  تع ال   ق الأ  ى
 وما بعدىا. 333لابفت  أ  المف   م جع ثفبق  ن

مو ال ئ    881)المف ة   (  يفت إمف اتع 848)المف ة   (  يفت ي يتع 881)المف ة  -(ٕ)
/ ب( من قانون الشركات اليمني. حيث  883)المف ة   (التن يةي  ل فن و ال  يفت المص  

ن الأرباح أو من الاحتياطي ويقع تباعاً بطريق نصت عمى أنو ))لا يكون استيلاك الأسيم إلا م
 القرعة السنوية أو بأية طريقة أخرى تحقق المساواة بين المساىمين.



48 

 

موياااا صاااف ب ثاااه  التمتاااع ماااف شااا  إي ت هياااع لأ بااافح ال ااا ي  مواااا المثااافشميو  
 يث ي تن يا  مثافش  ب صا  تاع الأ بافح م ف لا  ل صاتا تاع  أ  الماف  ماع 

هفياااا  ب اااافي  صااااتا مماواااا  تااااع  أ  المااااف   مت   اااا  لأ صااااف  الم اااا  ا  تااااا ن
و ياافو ايثااته ت يباا   تااع ال اافش ال اا ي      و يماا  يتثاا ي  لاا أ  المااف      ل ا 

 (ٔ)( ي يغي  مو شةم ال  ي  .ايثمي  لوثه    تثميتهف )ال يم  ايثمي  لوثه 
يااات  ماااو ص ياااق    جاااهي ماااو  يااافو ايثاااته ت م ب لاااا إةاأثاااه  التمتاااع   ااا ّ  تُ 

م اافً تااع نهفياا  أجاا   تهوت جمي هاافً  تااا تثاا ي  لجميااع الأثااه  ثاان يفً ال يماا  ايثاام
إةا ،اا   ن ااف  ال اا ي  اثااته ت ب اا  الأثااه  ياافل بع أ  الاوااث ياا  أمااف  .ال اا ي 
   تاااان   مموياااا  الأثااااه  التااااع تثااااتهوت مااااو ص يااااق ال  ماااا ت اااايو ب يااااث مااااف   

 ؛ تاااا وايثااااته ت ب يااااث ياااات  ال تاااافي بياااا  ،يماااا  الأثااااه  مناااا  ان  اااافي ال اااا ي 
م جا  ات ال ا ي   ل    م التاا تاع  فلاا شا ت  هيج  ي بهةم الص ي   ايثته ت

تاع م ياه أت ا  ييا و المثفش  الة  اثتهويت أثهما  لأوأ  إصفبتهف ب ثفئ   
 ال  م .مو الة  ل  تصبا 

 لت ااف   شااةم الم اافص  يجااب أو يت اامو ن ااف  ال اا ي  تااع  فلاا  اثااته ت 
ع الأثااه  ماااو ص ياااق ال  مااا  ت صاااين نثاااب  مئ يااا  ماااو الااا بس الثااان   الصااافت

ل ثااه  التااع لاا  تثااتهوت لياا ها مويهااف بفلأ ل ياا  موااا أثااه  التمتااع.  تااع  فلاا  
ان  اافي ال اا ي  ،باا  تمااف  ايثااته ت يياا و لأصاا فب الأثااه  التااع لاا  تثااتهوت 

 (ٕ)الأ ل ي  تع ال ص   موا مف ي ف   ال يم  ايثمي  لوثه  مو الم ج  ات.

                                                 

   . م م  ال  ي   ٖٕٔ. مصص ا يمف  صا  ال  يفت التجف ي   م جع ثفبق  ن ان  :  -(ٔ)
 .ٜٕٚٔم جع ثفبق  ن

/ ٕٔٔ.  ش  مف ت منتا المف ة )٘ٙٙ  ن . ثمي   ال وي بع  ال  يفت التجف ي   م جع ثفبق -(ٕ)
     يفت يمنع(.
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و صاا ت تااع الجم ياا  إةا ياافو ايمتياافه بماانس ب اا  الأثااه  أيااا  ماا ثانيــاً:
لأناا ياؤ   إلاا  ال  اا  ب ا ال فم  لومثفشميو  ته  غي  جافئه ماو  جها  ن ا  

اا    بمب أ المثف اة تع ال  ا ق بايو ال ا يفي   ماو شاةم ال  ا ق التثاف   تاع 
 (ٔ)الأص ات.

إلااا أو ال باا ة تااع إبف اا  أ    اا  شااةا ايمتياافه  -ب ااق -آ اا   ةشااب  أ  
ياافو تااع ال اا ي  )المصاا  ( مثاافشم و أجفنااب )غياا   تاا    مااع مواا  ت  ياا م  تاا ةا

مثااوميو(  ياافو شاا   ت  ياا  شااةا ايمتياافه ل ثااه  الممو ياا  لأصاا ا  مثااوم  شاا  
إ يااف  ثاايص ته  موااا المصاا      اامفو ماا      جااا موااا ، اماا  ال اا ا  ينااف 

 (   ٕ).م ب ل    مفً بص   مصو   

م  الأجفنااب تااع ثاامس ال اافن و بمثاافشتيمااف لاا   اافً المصااو   م تباا م أي  تياا و
 يااث ب  ييا و لهااف أيااا  مااو صاا تم اصنيهااف أثااهمفً  يااث تماانس ال اا ي    ال ا ي 

تيااا و الأغوبيااا  تاااع ات ااافة ال ااا ا ات لأصااا اته . أماااف إةا يااافو الهااا   ماااو ت  يااا  
أ ياف   تا و تاع ةلات  ا   تأبافمايمتيفه تغوياب أ،ويا  المثافشميو مواا الأيا يا   

ات المت اا  ة ،اا  ت اامو اي ت ااف  بمجواا  ال اا ي   ال ف لاا . تفلأثااه  ةات الأصاا  
إلااا اينت اافن مااو  ااق  يااؤ    شاا  ماافإ ا ة لاا  تنت بااا إي أ،وياا  مااو المثاافشميو  

  ،فب  المثفشميو موا إ ا ة ال  ي .
نثااب  مااو  بااس م صاا ا أ  إةا ياافو ايمتياافه يتمااا  تااع ال صاا   موااا : ثالثــاً 

 باافح أ  ماو ،يماا  الأثااه  مااو مجما ا الأ % مااً (٘) ،با  الت هيااع الأ بافح ابتاا ايً 
ا  ي ها البف،ع مو الأ بفح موا الأثه  الممتفهة  ال ف ي   ت و  ي  شةا   ايثمي 

 الن ا مو ايمتيفه م       تع ال  ا ال  يث:

                                                 

، 336م م  صب   شف  و  م جع ثفبق  ن، د. 033د.صالح المرزوقي، مرجع سابق، ص -(ٔ)
 .ٜٜٕٔم م  مب  الغ ف  ال  ي   م جع ثفبق  ند. 

 .838ص ثفبق مرجع  الج ا  . عاشور عبد   -(ٕ)



50 

 

الأثه  متثف ي  تا   لأو إلا أو شةا ايمتيفه غي  جفئه : ةشب الرأي الأول
بس بفلنثاااب  إلاااا المثااافشميو تاااع الهياااف ة مواااا الااا   أثاااه  ايمتيااافه اااق لأصااا فب 

  (ٔ)الآ  يو.
إلا ماف جافي تاع تاتس ال ا ي  " ي تجا ه ال ا ي  إةا  أص فب شةا ال أ   اثتن 

 ا ص لأ ا شمف   اشا  مثامفة ماو الا بس  لأناا  ا ص ي جاب ان صافا ال ا ي  ت ثافم 
أجمااع )    ا تجاا ا يااةلت ب اا   ابااو المنااة (ٕ)ي ي اا ج إي ،اا   المثااما لأ اا شمف"

مناااا ماااو أشااا  ال وااا  مواااا إبصاااف  ال ااا ا  إةا  ااا ص أ ااا شمف أ   يااا  ماااو ن  ااا 
ي شماف لن ثااا   اشا  م و ماا    مماو    نااف ةلات منااا مفلات  الأ هامااع  ال اافت ع 

    (ٖ).( أب  ا    أص فب ال أ "
إي إةا يفو الم صا   أو ي ات ص تاع ال  ا   شةا ايتجفم بأ ل   البف ث ي يثو 

ياا   بااس الثااه  بمبواا  ثاان   م صاا ا شاا  يت     صاا   ال اا يت موااا  بااس م صاا ا
؛  ةلاااات لأنااااا مااااو أ  نثااااب  م اااام ن  مااااو ،يماااا  الأثااااه  ايثاااامي  يتم اااا ة  يااااف

جااهياً مااو  أ  المااف   ال اا يت مااف أ ااةم    تي اا ّ أ بف اافً الم تماا  أي ت  ااق ال اا ي  
إي ب اااا  تغصياااا    بااااسمااااو  أ  المااااف   يمااااف أنااااا ي   بااااس ال فماااا ة ال فماااا  أنااااا ي 

تيماف ) الم تما  ا يافو ال ا ص شا  ال صا   مواا نثاب  ماو الا بسأماف إة ال ثفئ .
 .الهيف ةشةم التع تب    المصو   تإةا  ج ةلت ت  مفنع مو   (ت ص ل  ت  ق

إلاا ما   الجا اه أي افً  ب جا  أو الهياف ة تاع الا بس إنماف : ةشاب الرأي الثاني
   اا ي  تثات ق بفلهياف ة تاع الماف  أ  ال ما  أ  ال اامفو يماف شا  م ا   تاع أ ياف

                                                 

ب  شف   . م م  صب   شف  و  م جع ثفبق   مف  ٜٕٙٔ . م م  ال  ي   م جع ثفبق  ن -(ٔ)
   .ٖٓٙ   . صفلس الم ه ،ع  م جع ثفبق  نٜٕٕن

 . 850  ن3فتح القدير، جابو الهمف    -(ٕ)

 . 831ن  ٚابو ، اما  المغنع  ج -(ٖ)
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لااي  لهاا  مااف  أ  مماا  هائاا  مااو مثاافشم   أثااه  ايمتياافهأصاا فب أو ال ناافو    
 (ٔ).يثت   و با شةم الهيف ة تع ال بسالمثفشميو الآ  يو 

بنثاب  مااو الأ بافح ،باا  الت هياع ي تهياا   ايمتيافهإو : ةشاب إلااا الـرأي الثالــث
في موااا ت ثااي  موااا ي نهااف  فلاا  يت ااق تيهااف ال اا ي تييي هااف ال اافن نع  ال اا معتااع 

  شاةا جافئه منا  جمها   الأ ناف   (ٕ)الأ بفح بنثب  ت تو  مو نثب   أ  الماف 
تاافل بس باايو ال اا يفي موااا ماااف اصااصوس مويااا  لأنااا ،اا  يياا و أ ااا شمف    ال نفبواا 

تهاااةا ي باااأ  باااا    (ٖ)أبصااا  بفل ااا اي  البياااع  تيأ اااة ت ااا  الااا بس ل  ااا  البصااا 
،صااع ال اا ي  تااع الاا بس  إة أنااا لااي   ت ااً  مااو أو شااةا ايمتياافه ي يااؤ   إلااا

   ب  بنثب  مئ ي .م يجوم   اً بمبو  
 لاا    إي أنااا أ    الأمااو ثااب اشااةا الاا أ  بأ لاا  موااا الاا غ  مااو ماا   تثااوي    
مويا ال  يفي   ،  يي و أ  شمف  ف  لا بأو ال بس يي و موا مف اصصو ت ةاتهف 

   إنماف شا   ليا  مواا أو أبص  بفل ا اي  البياع تيأ اة ت ا  الا بس ل  ا  البصا
 شاا  شنااف  ب تااا باافلبيع   الهيااف ة تااع الاا بس إنمااف تثاات ق م فباا  الهيااف ة تااع ال ماا 

 . ال  اي

                                                 

 مع ةلت ي جس  أ  الأ نف   ال نفبو  تع ج اه . 033. صالح المرزوقي، مرجع سابق، ص  -(ٔ)
ال  يفي مو  ؤ   أم اله  إةا   ص ةلت تع م   ال  ي  تع غي  الم ف ب  هيف ة ال بس لب   

موا أو ي تص  ةلت موا   يفت الأ  فن    يفت ال  ا ااث مع    يص  أو تي و الهيف ة 
ل   ج  لب    . ولا يجوز ذلك في شركات المساىمة، ومن الأفضل أنوبثبب م   ا 

لأ بفح موا مف ، م م  ي  ا ة ال  ي  أ  ال يف  بأممف  المثفشميو ميهات يثت   و بهف هيف ة تع ا
 .853  تيأ ة صف بهف  ي  الأجي   ن تيهف؛ أو ي    له  أج ة م و م

 وما بعدىا. 833ن. عاشور عبد الجواد، مرجع سابق،   -(ٕ)

، درر الحكام شرح 844    نٙالهمف   تتس ال  ي   ج، 805ن ،4ابو ، اما  المغنع  ج -(ٖ)
 . 18  ن0حكام، جمجمة الأ
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مااو غي شااف تهياا  هيااف ة أ باافح ب اا  الأثااه  بنثااب  م يناا  مااو الجاافئه يباا   أنااا   
ماااو الأثاااه ؛ لأو مبااا أ المثاااف اة بااايو ال ااا يفي ي يمناااع ايت ااافق مواااا يي يااا  ت هياااع 

ال ثاافئ    و ا اات اص المثااف اة ال ،مياا  تااع الت هيااع  باا  يصااس الت ااف ت تااع الأ باافح   
ماو   صا  ايمتيافها تثفب يي و النثب مع التثف   تع ال صن مع م امفة أو 

موااا  اا   ة أو تياا و ال اا ي  ،اا     اات أ بف اافً مت ، اافً الأ باافح تااع ياا  ثاان  مفلياا  
يااا و لاااةلت أاااا  مواااا تي اااع لااا تع  صااا  ايمتيااافه تاااع ثااان  مفليااا  م ينااا    و أو ي

  ثفب الثن ات الثفب   أ  ال     موا  ثفب الثن  المةي  ة.
إلااا ماا   جاا اه الأثااه  الممتاافهة التااع لهااف  ةشااب مجمااع ال  ااا ااثاا مع،اا    

 صاااافئن مفلياااا  تااااؤ   إلااااا  اااامفو  أ  المااااف  أ   اااامفو ،اااا   مااااو الاااا بس أ  
في ب اا  الأثااه  ت اا يمهف مناا  التصاا ي  أ  مناا  ت هيااع الأ باافح  بينمااف أجاافه إمصاا

  (ٔ)ااج ائي  أ  اا ا ي .   صفئن تت وق بفلأم  

 ل  تاأ ة المصف   ااث مي  م   ال  اث  بن ف  أثه  ايمتيفه التاع تاؤ   
إلا  مفو  أ  المف  أ   مفو ،   مو ال بس أ  ت  يمهف من  التصا ي  أ  منا  

ثفثاع لومصاف    أ  ت هيع الأ بفح  لأو إص ا شف ي يت  إي بنن تع الن ف  الأ
من مف ي يت مو الن ف  الأثفثاع مناع صا يس   تاع جمياع الأ ا ا   وات الان   

 الأثفثي  لومصف   م   ال  اث  مو أي  نص ن ت    ةلت.
الجااااا ي  بفلاااااةي  أو ،ااااافن و ال ااااا يفت اليمناااااع مناااااع إصااااا ا  أثاااااه  ت صاااااع   

ياا  الااة    ب اا   ،اافن و ال اا يفت الثاا    الج (ٕ)مااو أ  ناا ا اً أصاا فبهف امتياافه 
     (ٔ)أجفه إص ا  أثه  ت صع أص فبهف امتيفهات ةات أن اا م تو  .

                                                 

ل  ا ات  ٕص، الأ   مو ، ا ات  ت صيفت مجمع ال  ا ااث مع  ال   ة الثفب    ان  : ال  ا -(ٔ)
 . ٖٙٔم جع ثفبق  ن ، 83-3ال   ات مو 

 مو ،فن و ال  يفت اامف اتع(. ٕ/ٕ٘ٔ  يفت يمنع(.  ت فبوهف المف ة ) ج/ 60) لمف ةا -(ٕ)
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يمف ش  ال ف  تع ،فن و   تع    ال  انيو التع تثمس بفص ا  أثه  امتيفه
أو ياانن الن ااف  الأثفثااع لومصاا   ااثاا مع    ي ماافنع مااوال اا يفت الثاا   

تااا ةا  .اا ا يااا  ااج ائيااا  أ   تت واااق بااافلأم   امتيااافهاتب ااا  الأثاااه   مااانس مواااا
نا ا ماو المثافشميو أ  نا ا ماو الأثاه  مااو    مافو المصا  ا،ت ات مصاو   

ت و ةلت يجاب أو ييا و  ت افً ل  اما  م  ا مي  م ونا  مثاب فً   (ٕ) ق التص يت
و ياانن أ  يااالتااع ي ياا شفناا ا الأثااه  المثاافش  ي تااف    يااثلمثاافشميو  اموااا 

لو   %( ما ً ٓٔ)    م يو يم  أثهما موالن ف  موا أو المثفش  الة  ت   ،
  وياااي  المصااا   نااا ميو ماااو الأثاااه    ِ يُصاااأ    (ٖ)ييااا و لاااا  اااق التصااا يت

ب يااث ييااا و لومثااافش    أ اا شمف لاااا  اااق التصاا يت  الآ ااا  لاااي  لااا شاااةا ال اااق
                                                                                                                   

( 68)و ال  يفت الج ي  أ يف  إص ا  أثه  ايمتيفه تع المف ة ن   الم  ا الث    تع ،فن   -(ٔ)
يج ه تع جميع الأ  ا  التع ل  ينن تيهف الن ف  الأثفثع موا منع ص يس  . 3وبمقتضاىا )... 

. أسيم الامتياز تمنح أصحابيا حق 4. غي  ال ف يإص ا  أثه  امتيفه ب  ا  مو الهيئ  ال فم  
ين ب شةم  لغ مقطوعة أو نسبة ثابتة من قيمة أسيميم إضافة إلى ماالأولوية إما في استيفاء مبا

الأثه  مو الأ بفح أ  تع اثت ف ة  أ  المف  من  تص ي  ال  ي  أ  تع ي  منهمف  أ  أي  ميهة 
يج ه أو ينن الن ف  الأثفثع لو  ي  موا   مفو  فموع أثه  ايمتيفه مو  ق . 5 .أ  ى

يجوز أن ينص النظام الأساسي عمى تحويل أسيم الامتياز إلى أسيم . 6.التص يت تع شيئفتهف ال فم 
موا ينص النظام الأساسي  يجوز أن .83لمشروط التي يحددىا النظام الأساسي لمشركة. عادية وفقاً 

. يجوز أن ينص 88.تمويهف إي مو الث  ييو ه ي يج  م  شف أ  نثبتهف  إ  اث تئ  مو الأثه  ي   
مضاعفة عدد الأصوات الممنوحة للأسيم التي احتفظ مالكوىا بممكيتيا لمدة لا النظام الأساسي عمى 

 تقل عن ثلاث سنوات متتالية.

الأسيم التي تجرد صاحبيا من حق التصويت تمثل خطورة كبيرة حسب الأصل،  ي    أو  -(ٕ)
عمييا. لأنيا تشجع وتزيد من سيطرة الأقمية التي أنشأت وتدير الشركة وتمكنيا من السيطرة 

 ولذلك لا بد من وجود مصمحة تبرر إصدار مثل ىذا النوع. 

( مو ن ف  البنت ااث مع ال  لع ل ثتامف   التنمي    يث نصت موا) أو  ٜٖالمف ة)  -(ٖ)
( ٕٖأثه  لي  لا  ق التماي  تع الجم ي  ال فم (  المف ة ) ٓٔالمثفش  الة  ي  ه أ،  مو 

 مو ن ف  مص   ،ص . 
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 يياا و التماياا  تااع الجم ياا  ال فماا     ا ة تااع ا تيااف  الناا ا الااة  ي ياا م  ياا  اا
  (ٔ).فهيلم ت م  ،يمتهف يفمو    و اثه  ايمتثه  ال ف ي  اموا  مو  الأ اً م تص  
  ثفثاي  لو ا يتماو ال  ا ق الأ ق      اجتمفمفت الجم يا  ي  ت أو   

و يصماائو أالمثاافش   لاا  بثااه   ا اا  مااو   ااا  ولأ  ،اا ب لاا  ح ال اا ي  شاا  الأ  
الااة   المصاا  و أم الااا  التصاا يت موااا ال اا ا ات التااع تت ااة ب ااأموااا مصااي  
يثمس ب ج   ن ف     تع ثه  الأ ي م و ن ما  و ت  ي    غي  أ ش    يت تيا.

المثافش  ماو   اا تاع ي تبا  تنافهيً ماو تجرد صاحبيا مـن حـق التصـويت أثه  
  بن اف  الأثاه  المت ا  ة الأصا ات   ل  تأ ة المصف   م   ال  اث التص يت.
و يفنت ثم ت ب صا ا  أثاه  ماو شاةا النا ا منا  هياف ة  أ  ،  ب   الن     ا 

 (ٕ).المف 

ي يجااا ه لومصاااف   تاااع  ااا  ال ااافن و اليمناااع أو تصااا   أثاااه   ةلااات   موااا
. بينماف يجا ه إثا مي  أ ث اي يفنت شةم المصف   تجف ي    امتيفه مو أ  ن ا

ماو أ  نا ا لومصف   التجف ي  تع    ال فن و الث    أو تص   أثه  امتيافه 
لومصااف    أي اافً    يجاا ه موااا أو يياا و الن ااف  الأثفثااع ،اا  ناان موااا ةلاات

 . الأج ائي   اا ا ي فلأم   ااث مي  أو تص   أثه  امتيفه تت وق ب

                                                 

( مو ن ف  بنت الت  ى. أ ة شةا البنت بن ا مو أثه  ايمتيفه ي ي ق ٗٗ  ٜٕتفو )المف  -(ٔ)
ل فموهف ال     أ  التص يت تع الجم ي  ال فم  لو  ي    يج ه لوميتتب تيهف أو ي تع اوث 

من عقد تأسيس البنك( وأخذ لبنك بنظام أسيم  2)المادة ،يمتهف ايثمي  ت ص من  اييتتفب 
كن إصدار أسيم امتياز أخرى بشروط مؤداىا أن ىذه الأسيم قابمة لمتناقص التمتع، حيث يم

مو  2، المادة )لأص فبهف بمف ،  ت   م ال  ي  مو    ص ،ب  إص ا  شةم الأثه  بإعادة قيمتيا
 (.م   الن ف  الأثفثع

 ( مو ن ف  بنت الت  ى. ٘( مو ن ف  بنت تيص  المص    المف ة)ٗٗالمف ة ) -(ٕ)
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 بحث الثالثلما
 الاكتتاب في رأس مال المصارف

اييتتفب ش  الآلي  ال فن ني  التاع يوجاأ إليهاف المؤثثا و لومثافشم  تاع تيا يو 
 ااي  ال  اثاا  م اا  المصااف   ااثاا مي  جميااع أ ااةت  أ  مااف  المصاا    ،اا  

 اا ي  المثااافشم    تااع شاااةا ال اااي  ي ثاا   أ  الماااف  إلاااا أثااه  متثاااف ي  ال يمااا  
   يا تع المثافشم و ،يمتهاف ايثامي  لومثافشم  تاع تيا يو  أثامف  تص ح ل يتتافب
 .ثاااه  تماااا  تاااع مجم مهاااف  أ  ماااف  المصااا  ال يمااا  ايثااامي  ل المصااا  .   

ات ااة  ااي  المؤثثاا  ال فماا      أناااالبناات ااثاا مع لوتنمياا  بجاا ة  غاا أوج  ي  اا  
مف ة مف   إلا أثه  تص ح ل يتتفب.  ان ف   أ  المف   ،ث   أثمفل إي أنا ت  

ت ع الت  ي فت المص تي    اً أ نا ل أ  المف    ش  م ا ا  ي يجا ه اييتتافب 
 ي يجاا ه ب ثااب الأصاا  أو ي اا  تااع   تيمااف شاا  أ،اا  منااا مناا  تأثااي  المصاا  

   . أ   ،ت مو شةا ال
الي اا  مااو ن ااف   أ  المااف  الااة  أ ااةت بااا المصااف    يي ياا  ثاان ف     

ت ثاي  شاةا المب اث إلاا ا اا  مصفلاب مواا اييتتفب تاع  أ  الماف  ماو  ا   
 :الآتعالن   

 اييتتفب تع  أ  مف  المصف   تع    ال فن نيو الث     اليمنع. الأول:
 اييتتفب تع  أ  مف  المصف   الأ  ى. الثاني:
 . ا   الأثه  تع المصف  ت الثالث:
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 الأولالمطمب 
 انونينالاكتتاب في رأس مال المصارف في ظل الق

 واليمنيالسوري 
 :فكرة الاكتتاب في رأس المال

يُ ااّ   اييتتاافب بأنااا تصاا   ،اافن نع يوتااه  بم ت اافم  اا ن يثااما الميتتااب 
ثاه  ال ا ي   بت  ي   صن تع  أثمف  ال  ي  تتما  ب  اي ثاه  أ  أياا  ماو أ

 ياا تع ،يمتهااف ايثاامي  تااع الم امياا   النثااب الم اا  ة ب  اا شف  ن فمهااف الأثفثااع 
(ٔ)ليصبس مثفشمفً تع ال  ي .

 

))إمااا و اا ا ة تاااع اين ااامف  إلاااا م ااا  ا  :بأناااا   اييتتااافب أي ااافً  ي ااا ّ 
ال اااا ي  مااااع الت هاااا  بت اااا ي   صاااا  تااااع  أ  المااااف  تتمااااا  تااااع ماااا   م اااايو مااااو 

   (ٕ)الأثه ((.
يتماااا  تاااع إمااا و ال غبااا  ماااو جفناااب ا ةلااات تااا و اييتتااافب ممااا  إ ا    موااا

الميتتاااب تاااع اين ااامف  إلاااا ال ااا ي  )،يااا  التأثاااي (  الت هااا  بت ااا ي   صااا  تاااع 
الأثه  المص     ل يتتفب   ،ب   شاةا   أثمفلهف مو ص يق   اي م   م يو مو

تياااا. مثااافشمفً  ب صااا اال ثاااص ماااو جفناااب المصااا   ي ااا  بمافبااا  ،بااا   لومثاااتام  
 يؤ   اييتتفب إلا منس الميتتب ص   المثفش  تع ال  ي  منا  إتماف  إجا ايات 

                                                 

.عزيز    844: د. إلياس حداد، القانون التجاري، مرجع سابق، صةا الم نا ان  تع ش -(ٔ)
 .331، ص866العكيمي، الشركات التجارية، مرجع سابق، ص

 .ٜٔٔ . مصص ا يمف  صا  ال  يفت التجف ي   م جع ثفبق  ن  -(ٕ)
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باااايو ال اااا ي  )،ياااا  التأثااااي (  باااايو  اً اييتتاااافب تااااع  أيااااع م اااا   ي اااا ّ تأثيثااااهف. 
(ٔ)الميتتبيو م   ما اين مف  لو  ي .

 

 اييتتااااافب تاااااع  أ  ماااااف  المصاااااف   إماااااف أو ييااااا و مفمااااافً   ياااااث ييتتاااااب 
مواااا  تيهااافو  أ  الماااف   تصااا ح الأثاااه  التاااع لااا  ييتتاااب المؤثثااا و تاااع جاااهي مااا

مااف أو يياا و غياا  مااف   إةا تاا    و ن اا ة مفماا   أ   الجمهاا   تااع ن اا ة مفماا    ا 
تااع  جهاات الاا م ة إلااا أ اا فن م اا  يو ثااو فً بااةاته    يااث ييتتااب المؤثثاا و 

 (ٕ)جميع الأثه  التع تما   أ  المف .

                                                 

يتثااافب . شاااةا تاااع  ااا  الت ااا ي فت التاااع يجااا   تيهاااف اييتتااافب ،بااا  إٜٔالم جاااع الثااافبق  ن -(ٔ)
ال  ي  لو  صي  الم ن يا    منهاف ت ا يع ال ا يفت اليمناع   ت اّ   ا ي  المثافشم  ال فما  مؤثثا  
،فن نفً مو تف يد ص    ال  ا  ب م و تأثي  ال  ي   أ  م    م ا ة أياف  مواا ت ا ي  الصواب ماو 

شـريعات /أ، ب، ج شركات يمني(. أما في ظل الت51)،ب  المؤثثيو   و البت تيا  ان   المف ة 
التـــي يجـــري فييـــا الاكتتـــاب بعـــد اكتســـاب الشـــركة لمشخصـــية المعنويـــة كمـــا ىـــو الحـــال فـــي تشـــريع 
الشــركات الكــويتي والأردنــي، إذ تكتســب الشــركة لشخصــيتيا المعنويــة بعــد صــدور قــرار التــرخيص 

 ؛ تي اّ  اييتتافب تاع شاةم ال فلا  م ا اً بايو الميتتااببتأسيسـيا وتسـجيميا فـي سـجل مراقـب الشـركات
لمهياااا  مااااو . و333 ال اااا ي   ان اااا :  . مهيااااه ال ييوااااع  ال اااا يفت التجف ياااا   م جااااع ثاااافبق  ن

 .45: د. يعقوب يوسف صرخوة، مرجع سابق، صايص ا     الصبي   ال فن ني  ل يتتفب ان  
. وقد اييتتفب تع ب   المصف   صب فً لأ يف  الن ف  الأثفثع  أ يف  ،فن و ال  يفتيت   -(ٕ)

نيو ال  يفت أو تت   م ة الجمه   ل يتتفب مو ص يق ن  ة إص ا    ليو ا تو  ، ا أوجبت
(   يفت مص   03فالمادة ) التع تتبع إةا ل  ييتتب بجميع الأثه   تال ي  تيهف ب أو ااج ايا

أجازت لمبنوك والشركات المرخص ليا بتمقي الاكتتاب تغطية ما لم يتم الاكتتاب فيو من أسيم، 
ل ئ   التن يةي  ب   إةو  ئي  الهيئ  ال فم  لث ق المف  م  تت ة ( من ا86/3دة )وأجازت الما

/ب( 83)اييتتفب م ة أ  ى ي تهي  مو  ه يو    إةا ل  ييتتب بفلأثه  المص     ت و المف ة
من القانون  50/3تجيز لممؤسسين تغطية قيمة الأسيم التي لم يكتتب فييا. وأوجبت المادة 

موا المؤثثيو   ؛المص   م   تغصي  جميع الأثه   عدل لدولة الإمارات في حالةالاتحادي الم
موا أو الم  ا  . أ  مفلهف  ب  ص م ات   ال هي  إن فن  أمف ال ج ا مو تأثي  ال  ي  إ

ثه  و ييتتب ا تيمف ل  ييتتب تيا مو الأألومؤثثيو ب   م ات   ال هي   الثوص  الم تص   أجفه
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 اً لمقانون السوري: الاكتتاب في رأس مال المصارف وفقأولاً 
 الحد الأدنى لرأس المال -0

المصااف   باايو تااع ا اات اص ال اا  الأ نااا لاا أ  المااف  تاا ق الم اا ا الثاا    
  ٕٔٓٓل اف   ٕٛ ،ا  ) ال افن و تبفلنثاب  لأ ياف    المصاف   ااثا مي  التجف ي 

تاااا  ت اااا ي  ب اااا  أ يفمااااا   (ال اااافن ب  اااا اث المصااااف   ال فصاااا   الم اااات ي 
  ب ماا  المصااف   الم  صاا  تااع ثاا  ي  المت وااق ٕٓٔٓل ااف ( ٖبفل اافن و  ،اا  )

ماو الماف ة التفثا   ماو  (ج) المف ة الثف ثا   الثافب    ال  ا ة تنف   شةا الت  ي  
 .ٕٔٓٓل ف   ٕٛال فن و  ،  

ي ا   تاع صات تا  ين  -أ( ب ا  ت ا يوهف مواا أو ))ٙلماف ة )ا نصات ،   
  يوع: المص   مف

  مويف ات لي ة ث  ي . ٓٔ ا أي ي   مومو )المص ح(  أ  مف  المص   -ٔ
م   الأثه  الم ها مويهف  أ  المف   ،يم  الثه  ال ا   موا أي ت ا  ماو  -ٕ

  لي ة ث  ي . ٓٓ٘
) مااا   مئااا بفل ٕ٘ صااان المؤثثااايو مواااا أي ت ااا  تاااع مجم مهاااف ماااو  -ٖ

من  ت  ي  الصوب  بمف  (الميتتب با) ( مو  أثمف  المص  مئ بفل م  يو 
ه ال ا  الأمواا لونثاب الماةي  ة تاع شاةا ال افن و   و م امافة ال ا  ي يتجاف  

 ٖالأ،صا ل صن المؤثثيو المنص ن مويهف تع ،افن و ال ا يفت  ،ا  
 .ٕٛٓٓل ف  

نثااب  مثااافشم  ال صااافا ال اااف  المصااا تع  المااافلع تاااع  أثااامف  المصااا    ي  -ٗ
تااع  ااف  بواا  مجماا ا نثااب مثاافشم  ال صاافا  إي ي تباا  المصاا   م اات يفً 

                                                                                                                   

% ٕٓثه  ي ت   مو أو ييتتب ا بأموا المؤثثيو التع أ جبت  (ٛٚالمف ة )  يف أاثتانفي مو 
و ي ت  ا ،ب  ن   بيفو اييتتفب المبو  الة  ي ف   أ% مو  أ  مف  ال  ي    ٓٗ ي تهي  موا

 النثب  المصو ب  ت هف مو الميتتبيو مو ي  ثه  من  اييتتفب. 



60 

 

مااو ال اافن و  الأ لااع ااف  المصاا تع  الماافلع النثااب  الم اا  ة لهااف تااع المااف ة ال
 .ٕٔٓٓل ف   ٕٛ ،  

 ،اات  أ يجااب أي يتجااف ه مجماا ا مثاافشمفت ال  صاايفت ايمتبف ياا  تااع  -ب
)ثااتيو  مئا بفل ٓٙنثاب   أجنبيا  أ م بيا   أ ثاا  ي   الأ ا فنثا اي يفنات شاةم 

مياو تجاف ه شاةم النثاب  لتصا   ي )الميتتاب باا( ( مو  أ  مف  المصا  مئ بفل
تيا و شاةم الهياف ة م صصا   أو(  ا يص  مئ بفل) م   ثب يو  مئ بفل ٘ٚإلا 

 لصفلس مثفشم  ال صفا ال ف  المص تع  المفلع.
 أ يجااب أي تتجااف ه  صاا  ال اا ن الصبي ااع تااع  أثاامف  المصاا   تااع  -ج

 ت تباااا   صاااان اله جاااا    مااااو  أ  المااااف  مئاااا بفل مثاااا  %( ٘)  ،اااات نثااااب 
  لو  ن الصبي ع  مو شةا ال   الأ،صا المثم ح با.  ي  الأ

ي اما من  الن   تع صوبفت الت  ين م اف ي  ال  صايفت ايمتبف يا  تاع  -د
 أثااامف  المصااا    مااا ى ماااف تتمتاااع باااا يااا  منهاااف ماااو  بااا ات مصااا تي   ثااام   

  (ٔ)((.لثفئ ةمفلمي   م ية مفلي  صب فً لو  ام   الم فيي  ال  لي  ا
                                                 

   صف   ال فص   الم ت ي ( ت ت ص ،ب  ت  يوهف مو ،فن و إ  اث الم ٙيفنت أ يف  المف ة ) -(ٔ)
موي و  ٓٓ٘ٔي   مو  أي أ  مف  المص   موا  -ٔ  يوع: مفالت  ين تع صت  ) أو ي   

( مو  ٖ.   ،  بينت المف ة  )ٜٔٛ  نٕٔٓٓ/ ٗ/ٕ٘  ٙٔ...( الج ي ة ال ثمي   ال     ٓ 
   ين يت مو الم و مفت التفلي    أو صوب التٕٔٓٓل ف   ٕٛالت ويمفت التن يةي  لو فن و  ،  

 فن أ  م ت ت   أ  مف  المص   الم ت ح  -) اث  المص   الم ا  إ  ااا   يوا ال فن نع
موي و لي ة ث  ي   م   الأثه   ٓٓ٘ٔ المبو  الم    ص  ا ل يتتفب موا أو ي ي   مو 

مو  ٜمف ة )لي ة(.  بينت ال ٓٓ٘ااجمفلع   ،يم  الثه  ايثمي  موا أو ي ت   مو 
الت ويمفت( أو ، ا  الت  ين الصف   مو مجو  ال ه اي يت مو البيفنفت التفلي : )....  أيّ ت   

%( مو  أ  مف  المص   الميتتب با. ٕ٘ صن المثفشميو المؤثثيو تع مجم مهف مو )
%(   ي     مو شةم النثب  ٘ ي ت ص أي تهي   ص  ال  ن الصبي ع مو المؤثثيو مو  )

%( مو ٜٗله ج   أ ي م ال ص   يمف ي ت ص أي تهي   ص  ال  ن ايمتبف   مو ) ص  ا
ةا يفو المص   م ت يفً ت     صن ال صفا ال ف  المص تع  المفلع   أ  المف  الميتتب با.  ا 
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لاااةي  أو ،ااافن و الن ااا   التثاااوي  الثااا    أ جاااب مواااا المصاااف   الجااا ي  بف  
الاا نيف ل صاا  المؤثثاايو تااع  أ  المااف    يااةلت ال اا    ال صاا ى   ت  ياا  ال اا   

 ت اا ّ ل صاان الأ اا فن الصبي ياا   ايمتبف ياا  تااع  أ  مااف  المصااف     يااث 
مثااام ح باااا  صااان اله جااا   الأ ي  لو ااا ن الصبي اااع  ااامو ال ااا  الأ،صاااا ال

 (ٔ)%( مو  أ  مف  المص  .٘ ع البفل  )لو  ن الصبي

ماااو ( ٚ) الماااف ة  نصااات الت ااا ي  الااا ا   مواااا الماااف ة الثف ثااا   ت اااً  ماااو
موااا  ٕٓٔٓ( لثاان  ٖفل اافن و  ،اا  )بب اا  ت اا يوهف  ٕٔٓٓل ااف   ٕٛال اافن و  ،اا  

 :تع صت الت  ين ي   ))أو 
موااا  أثاامف  المصاا   المصاا ح بااا يمااف ي اا    أ  المااف  الماا ت ا مناا  التأثااي   -أ 

  مو  أ  المف  المص ح با. مئ بفل مثيو  (مئ بفل ٓ٘) أي ي   مو
 التع ت ي  مو  صن المؤثثيو موا اييتتفب ال ف . الأثه تص ح  -ب 
يجااب اثااتيمف   تااع  أ  المااف  المصاا ح بااا  اا   ااا ث ثاان ات مااو ب اياا   -ج 

لومثافشميو  أ بافح أ مها ل  المص   لن فصا  يج ه لومص   م   ت هياع 
  .((الم ة    شةم 

( ب ا  ت ا ي  ال  ا ة )ج  ٕٔٓٓل اف   ٕٛمو ال فن و  ،  ( ٜ) نصت المف ة  
 صصاه  تاع  أ  أثاهمه يج ه لومؤثثيو التنفه  ماو موييا   ي -أ)) موا أنا

    .ب   ص    ا ث ميهانيفت  اب   إيالغي   إلا أثمف  المص   

                                                                                                                   

% مو  أ  مف  المص   ٕ٘المثم ح لا بفلمثفشم  تع تأثي  المصف   بنثب  إجمفلي  ،  شف 
لمص   م ت يفً.  يي و ال   الأ،صا لمجم ا  صن المثفشميو غي  الميتتب با إةا يفو ا

% مو  أ  مف  المص   الميتتب. ٜٗالث  ييو ث ايً يفن ا أ  فصفً صبي ييو أ  امتبف ييو ب
  الج ي ة ال ثمي  لوجمه  ي  ال  بي  ٕٔٓٓل ف   ٕٛ اجع: الت ويمفت التن يةي  لو فن و  ،  

 .ٕٔٓٓلثن   ٔٗ  ال    ٔالث  ي   ج

 .(ٕٕٓٓل ف   ٖٕ،فن و مص   ث  ي  الم يه   ن ف  الن   الأثفثع  ،    63/4 )المف ة  -(ٔ)
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ف  المصا   ال صان ماو  أثام أ  الأثاه يي و التنافه  ماو  أويج ه  ي -ب
مصا   ثا  ي   لجها  غيا  ثا  ي  ي اتاق مويهاف مثاب فً  أ ثا  ييو  لأ ا فن إي

 ٓ الم يه   ب  ا  مو مجو  ال ه اي
 (مئا بفل ٜٗ) تتجف ه نثب  تموت غي  الث  ييو أييجب  الأ  ا تع جميع  -ج

 يجاا ه ب اا ا  مااو مجواا  الاا ه اي   مااو  أثاامف  المصاا   مئاا بفل أ ب اايو  تثاا فً 
 ٓٙ) تااا اح مجوااا  الن ااا   التثاااوي  هياااف ة شاااةم النثاااب  لتصااا  إلاااابنااافي مواااا ا،

لو اااا يت ايثاااات اتيجع  الأيباااا تياااا و ال صاااا   أو اااا يص   مئاااا بفلثااااتيو ( مئاااا بفل
المتمااا  بمؤثثاا  مصاا تي  تتمتااع بثاام   مفلمياا  جياا ة   باا ة متميااهة تااع مجااف  

  .((ال م  المص تع  انت ف   اثع  تتث  مؤ  اتهف المفلي  بمتفن  مفلي 
يج ه هيف ة  أ  مف  المص    تق ال   ص التع ي   شف ن فما الأثفثع   

   يجا ه لهاةا الأ يا  تاع ال افيت  بم ات   مثب   ماو مصا   ثا  ي  الم ياه 
التااااع ي اشااااف  اااا   ي  أو يصوااااب مااااو المصاااا   هيااااف ة  أ  مفلااااا انثااااجفمفً مااااع 

تتاااافب موااااا أو ت صاااا الأت ااااوي  تاااع ايي  الم ااافيي  ال  ليااا  لي فياااا   أ  الماااف 
بفلهيف ة الج يا ة تاع  أ  الماف  لومثافشميو الأصاوييو  بان   نثاب  مثافشمفته   
 تع شةم ال فلا  يجاب أي ت ا  نثاب  مثافشم  ال صافا ال اف  المصا تع أ  المافلع 

إةا ياااافو المصاااا   م اااات يفً ب اااا  ال صاااا   موااااا م ات اااا  مجواااا   (%ٕ٘) مااااو
 (ٔ)ال ه اي بهيف ة  ص  ال صفا ال ف .

ال ااااافن ب  ااااا اث ( ٕ٘ٓٓل اااااف   ٖ٘ ،ااااا  )   الت ااااا ي ع الم ثااااا أماااااف أ ياااااف 
 ٕٓٔٓ ل اف ( ٖبم جاب ال افن و  ،ا  )أي افً   ت   تا  ت  يواا المصف   ااث مي 

 يمياو إجماف  ما ا  شاةا ال اافن و   ب ما  المصاف   الم  صا  تاع ثاا  ي المت واق 
  ةلت موا الن   التفلع: ب أو المصف   الم  ص  مم مفً تع ث  ي 

                                                 

 .ٕٔٓٓل ف   ٕٛ( مو الت ويمفت التن يةي  لو فن و  ،  ٛٔالمف ة ) -(ٔ)
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ت اا   )) موااا أو ٕٓٔٓل ااف ( ٖمااو ال اافن و  ،اا  ) (/أٗمااف ة )ل: نصاات اأولاً 
 ب يث تصبس يمف يوع: ٕ٘ٓٓل ف   ٖ٘مو الم ث   الت  ي ع  ،   ٗالمف ة 

 أي أثامفلا المصا ح باا مواا  ااث معي    تع صت ت  ين المص     -ٔ
مااا ها مواااا أثاااه  اثااامي  ي ت ااا  ال يمااا  ( موياااف  ليااا ة ثااا  ي  ٘ٔ) ي ااا  ماااو

يمااف ي اا   تااع صاات   لياا ة ثاا  ي  مئ  مثاا  ال ا اا  منهااف مااو ايثاامي  لوثااه
 %(ٓ٘) ي اااا  مااااو أيمااااف  الماااا ت ا مناااا  التأثااااي  موااااا الالتاااا  ين  أ  

 مف  المص ح با.المو  أ   مئ بفل مثيو 
 التع ت ي  مو  صن المؤثثيو موا اييتتفب ال ف . الأثه تص ح   -ٕ
 اياااا  مها لاااا  ب يجااااب اثااااتيمف   تااااع  أ  المااااف   اااا   ااااا ث ثاااان ات مااااو -ٖ

أ بافح لومثافشميو  ا    أ لومصا   ما   ت هياع  المص   لن فصا  يج ه
 شةم الم ة.

الاا ا  ة تااع شااةا ال اافن و  الأ اا ى ل  يااف  ااثاا مي ت  ااع المصااف    -ب
ل ااف   ٖ٘ ،اا   ااثاا مي المصااف    إ اا اثم ثاا    أ يااف  بمااف ي يت ااف   مااع 

ٕٓٓ٘.)) 
تماانس موااا أو ))ٕٓٔٓ( لثاان  ٖو  ،اا  )( مااو ال اافن  ٘) المااف ةنصاات  ثانيــاً:

 أ  اافمهفالمصاف   الم  صاا  ،باا  ن اافة شااةا ال اافن و مهواا  ااا ث ثاان ات لت تيااق 
 شاةا الانن  .((شةا ال فن و أ يف بهيف ة  أثمفلهف إلا ال   الأ نا المصو ب  تق 

 يث   موا جميع المصف   الم  ص  التجف ي   ااث مي .
ي )) مواااا أناااا ٕٓٔٓ( لثااان  ٖ) فن و  ،ااا ماااو ال ااا (ٙ) الماااف ةنصااات  ثالثـــاً:

يثمس لومصف   الم  صا  ،با  ن افة شاةا ال افن و بهياف ة مجما ا نثاب مثافشمفت 
إلاا  مئا بفل ٜٗمو  أجنبي  أ م بي   أ ال  صيفت ايمتبف ي  ث اي يفنت ث  ي  

إلاا  مئا بفل ٜٗهيف ة نثاب  تموات غيا  الثا  ييو ماو  أ  مئ بفل ٘ٚ أ  مئ بفل ٓٙ
ماف لا  تياو شاةم الهياف ة مت ات ا  ماع هياف ة ل أثامف  شاةم المصاف   إلاا  مئ بفل ٓٙ
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لا أ  الماف  المنصا ن مناا تاع شاةا  الأ نااماو ال ا   مئ بفل ٓ٘مف ي ي   مو 
لماف  إ افت يماف  ي ات ص   النفتاةة  الأن ما ال ا انيو  أ ياف ال فن و  بمف ي ي افل  

ال  صاايفت  ثاابق تااع  ااف   غااب المصاا   تااع هيااف ة مجماا ا نثااب مثاافشمفت
هياااف ة نثاااب  تموااات غيااا  الثااا  ييو  تاااق  أ ايمتبف يااا  ال فمااا  المصااا تي   المفليااا  

شةا ال فن و صواب الم ات ا  المثاب    التاع تصا   ب ا ا  ماو مجوا  الا ه اي  أ يف 
 .((بنفي موا ا،ت اح مجو  الن    التثوي 

 ااا تبموااا أو )) ٕٓٔٓ( لثاان  ٖ) ماو ال اافن و  ،اا  (ٚ) المااف ةنصاات  رابعــاً:
تيماف يت واق بفل ا   إ ا ااهفالا ا  ة تاع صاي ت  ل  ياف المصف   ال فم   ف    

   .((الأ نا ل أ  المف 
 ال اااافن (ٕ٘ٓٓل ااااف   ٖ٘) ،اااا   الت اااا ي ع أ يااااف  الم ثاااا   أثااااف   موااااا

 أثااااامف  المصااااا     ي ااااات ص أي ي ااااا (الم ااااا ج ) ب  ااااا اث المصاااااف   ااثااااا مي 
مواااا أثاااه  اثااامي  ي ت ااا  ال يمااا  مااا ها  (ليااا ة ثااا  ي  موياااف  ٘ٔ) ماااو المصّااا ح

أي ي اا   أ  يااةلت  لياا ة ثاا  ي .  ي اات ص  مئ ايثاامي  لوثااه  ال ا اا  مااو  مثاا
تصاااا ح    .المصّاااا ح( مااااو  أ  المااااف  %ٓ٘لمااااف  الماااا ت ا مناااا  التأثااااي  مااااو )ا

 يجااااب   التااااع ت ااااي  مااااو  صاااان المؤثثاااايو موااااا اييتتاااافب ال ااااف  الأثااااه 
مو ب اي  مها ل  المصا   لن افصا  اثتيمف   تع  أ  المف      ا ث ثن ات 

 (ٔ).الم ة  يج ه لومص   م   ت هيع أي  أ بفح لومثفشميو     شةم 

                                                 

 يفنت تنن ،ب  ت  يوهف  .3332لعام  02( من قانون المصارف الإسلامية رقم 1)المف ة  -(ٔ)
صت ت  ين المص   ااث مع  أ  مفلا المصّ ح موا أو ي ي   ي    تع  -موا أو ) أ

مو  مث  مويف ات لي ة ث  ي  م ها موا أثه  اثمي  ي ت   ال يم  ايثمي  لوثه  ال ا   منهف 
يمف ي    تع صت الت  ين  أ  المف  الم ت ا من  التأثي  موا أو   مو  مثمئ  لي ة ث  ي 

يجب اثتيمف   تع  أ   -مئ  مو  أ  المف  المصّ ح. ب/ بفلمئ   مثيو بفلٓ٘ي ي   مو /
المف      ا ث ثن ات مو ب اي  مها ل  المص   لن فصا  يج ه لومص   م   ت هيع أي  

 (.أ بفح لومثفشميو     شةم الم ة 
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 ة ال ااا  الأ ناااا  لمجوااا  الن ااا   التثاااوي  أو ي ااا   تاااع أ   ،ااات  جااا ب هياااف
لم ت اايفت الماا ية  انثااجفمفً مااع الم اافيي  ال  لياا  لي فياا   أ   لاا أ  المااف  صب اافً 

 (ٔ)المف .
 (ثا  ي  ليا ة ٓٓ٘)ب ثب الأص  ل يم  الثه     أ نا له   مو   ع ا  

ش  تميايو صاغف  الما   يو ماو اييتتافب تاع الأثاه   الم اف ي  تاع شاةا النا ا 
أو الثاامفح لومصااف   بهيااف ة ال اا  الأ نااا ل يماا  الثااه  إنمااف  إي  مااو ايثااتامف 

  ااع  اا  أمااف  ي نااع اثااتب ف  صااغف  الماا   يو مااو شااةا الناا ا مااو ايثااتامف .
بماف ي تاع مجما مه  ايتتافب المؤثثايو  ت  ي  نثاب ا ل أ  المف  الم ت ا أ ن

 اامفو ج ياا  صوااب  تفلهاا   منااا  مااو  أ  المااف  الميتتااب بااا (%ٕ٘)ي اا  مااو
تع الثج  ال فن بهف لا ى البنات الم ياه    م امافة لأشميا   المصف  تثجي  

مبف اا ة ل اامفو ي فياا   أ  المااف  ل جاا   مؤثثاايو  ئيثااييو تااع ب اياا  الن اافص    
ال تفي بفل   الأ نا ل أ  المف  الما ت ا غنع مو البيفو أو    المص   لن فصا.

تيجااب ال تاافي   أمااف الأثااه  ال ينياا  لاا   جاا ت  إنمااف شاا   اافن بفلأثااه  الن  ياا 
 بيفم  ،يمتهف.
 لااااا أ  ماااااف  المصاااااف  الم ااااا ا الثااااا    تصواااااب  ااااا اً أ ناااااا  أوج  ي  ااااا  

 .المصاف   التجف يا مصوا ب لا أ  ماف  أيب  ماو ال ا  الأ ناا ال ش  ااث مي  
التاااع  ي جاااع إلاااا صبي ااا  مماا  المصاااف   ااثااا مي يباا   أو الثااابب تاااع ةلاات   

ت ااااف ت بجااااهي مااااو أم الهااااف إلااااا جفنااااب أماااا ا  الماااا  ميو تااااع مموياااافت التم ياااا  
ن اااص  لأ ت ثاا هف تااع ا  ايثااتامف  موااا أثااف  الم ااف ي  تاااع الاا بس  ال ثااف ة 

                                                 

من قانون النقد والتسميف السوري( ويلاحظ أن ىذا النص خاص ببيان  65/3 )ان   المف ة  -(ٔ)
الخاص  3338لثن   35من القانون رقم  3في المادة  المُبَيجونى لرأس المال الحد الأد

 بالمصارف الخاصة والمشتركة. وتخضع المصارف الإسلامية قانوناً ليذه الأحكام.
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المصاااااف   المصاااا تي  التاااااع ي تها لهااااف  غيااااا ف  التجف ياااا   ايثاااااتامف ي   الأمماااا
 يمف ثن ى.ب ي  ال فن و  التجف ي 

 (المصاف   ااثا مي  الم ث   الت  ي ع ب  ا اثمو  ٖ)المف ة  ،  أجفهت 
لومصااااف   ال فمواااا  المثااااجو  تااااع ثااااج  المصااااف    ب اااا  م ات اااا  مجواااا  الن اااا  

 لم ثااا     تاااق أ ياااف  شاااةا ا التثاااوي  المثااافشم  تاااع تأثاااي  مصاااف   إثااا مي
 ب  ص الت ي  بمف يوع:

م امااااافة ال ااااا    ال صااااا ى لمثااااافشم  ال  صااااايفت ايمتبف يااااا  تاااااع  أثااااامف   -ٔ
 . ٕٔٓٓل ف   ٕٛالمص   الم  ث الم   ة بفل فن و 

أي تتجااف ه مثاافشم  المصاا   تااع تأثااي  مصاا   إثاا مع نثااب  م اا يو  -ٕ
 ا  ماو صافتا الأما ا  ال فصا  لومصا   المثافش  ي ا  شف مجوا  الن مئ بفل

  التثوي  تع ي   فل  ب     اث    ع المص   ال اغب تع المثفشم .
  بنـك الشـامالاكتتاب في رأس مال  -1

ال فن ب   اث  ٕ٘ٓٓ/٘/ٗتف يد  ٖ٘ ت فً لأ يف  الم ث   الت  ي ع  ،  
ال ااااافن  ٕٔٓٓل اااااف   ٕٛالمصاااااف   ااثااااا مي   ياااااةلت أ ياااااف  ال ااااافن و  ،ااااا  

    أ ياف  ،افن و مصا   ثا  ي  الم ياه  ب   اث المصاف   ال فصا   الم ات ي
 ٖٖ ،ااافن و ال ااا يفت الج يااا   ،ااا   ٕٕٓٓل اااف   ٖٕ ن اااف  الن ااا  الأثفثاااع  ،ااا  

 أصااا فب الأثاااه   ااا ي  ن ااائت بااايو المثااافشميو المؤثثااايو أ ( ٔ)(ٕٛٓٓلثااان  
بنصاا ن الن ااف  الأثفثااع  ال اا انيو النفتااةة تااع  ةمفماا ( م ياا )مثاافشم  مغ واا  

   تثما   ي  بنت ال ف  المثفشم  المغ و .الجمه  ي  ال  بي  الث  ي

                                                 

الة  ت  إلغفؤم ب فن و  ٜٜٗٔل ف   ٜٗٔتأث  شةا المص   تع    ،فن و التجف ة  ،   -(ٔ)
 -ٕٙٓٓأيو   ٚ  ي  مثفشم  مغ و  تعيتأث   .  ، ٕٛٓٓلثن   ٖٖال  يفت الج ي   ،  

يُ تب     .٘ٔ ثُجِّ  تع ثِج  المصف   بفلمص   الم يه  ب ،   -ٜٓٛٗٔثج  تجف    ،ا  
 .يت ة ال  ي   ااث مي  منهجفً لا  أ   مص   إث مع تع ث  ي
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 صب ااافً لأ ياااف  الن اااف  الأثفثاااع لبنااات ال اااف   ُ اااِ    أثااامف  ال ااا ي  بمبوااا  
م يايو ثاه   ،يما  الثاه  ال ا ا    موا  مثا  ث  ي  م ثملي ة  مث  مويف ات 

 ت ث  إلا تئتيو:     جميع الأثه  اثمي  (ٔ) . (  ٓٓٓٔ)
ف إي لأ ا فن ثا  ييو )صبي يايو أ امتباف ييو(  الأثه  التع ي يجا ه تمويها -ٔ

 تث   ،يمتهف بفلوي ات الث  ي   بفثتانفي الث  ييو الم يمايو تاع ال اف ج  إة يجاب 
لأثااه  باافل صع الأجنبااع بم جااب ن اا ة أثاا ف  تااع امواايه  تثاا ي  ،يماا  ايتتفباافته  

 الص   ال  ة الصف  ة مو مص   ث  ي  الم يه  تع اليا   الثافبق لم ما  با ي
 اييتتفب.

الأثااااه  التااااع يجاااا ه تمويهااااف لغياااا  الثاااا  ييو )ماااا ب أ  أجفنااااب( ب اااا ا  مااااو  -ٕ
مجواا  الاا ه اي  تثاا   ،يمتهااف باافل صع الأجنبااع بثاا   الصاا   ال  وااع الاا ائن تااع 
الأثاااا اق  ثااااب ن اااا ة أثاااا ف  الصاااا   ال اااا ة لو ماااا ت الأجنبياااا  الصااااف  ة مااااو 

 يتتفب.مص   ث  ي  الم يه  تع الي   الثفبق لم م  ب ي اي
 ٕٓٔٓل ااااف ( ٖ( مااااو ال اااافن و  ،اااا  )٘) المااااف ةي  اااا  أنااااا بم ت ااااا  ياااا    

مهوااا  اااا ث    يمااانس بنااات ال اااف ب مااا  المصاااف   الم  صااا  تاااع ثااا  ي المت واااق 
الااة   اا  م بهيااف ة  أثاامفلا إلااا ال اا  الأ نااا المصواا ب أ  اافما ثاان ات لت تيااق 
  يمف ثبق  أو بينف. ٕٓٔٓ( لثن  ٖال فن و  ،  )

 

 

 

 

                                                 

ت  الت  ي فت ي    أو البنت المةي   موه  بت تيق أ  فما  ت فً لأ يف  ،فن و ال  يف - (ٔ)
 المص تي  ب   ت  يوهف.  ،     ت ياي  مو شةم الت  ي ت ب   اينتهفي مو إم ا  شةا الب ث. 
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 ؤسسين في رأسمال بنك الشاماكتتاب الم
ايتتب المؤثث و تع  أثمف  ال  ي  بفلنثاب المبينا  تاع م ا  التأثاي   بماف 

ال افن ب ن افي  ٕٔٓٓلثان   ٕٛ( ماو ال افن و  ،ا  ٗ/ٙيت ق ماع أ ياف  الماف ة )
أي ت    صن المؤثثيو تاع     التع ا ت صت(ٔ)المصف   ال فص   الم ت ي 

مناا  ت اا ي  صوااب التاا  ين   أي  مصاا  ( مااو  أثاامف  ال%ٕ٘مجم مهااف مااو )
   ياااا    ( مااااو  أ  مااااف  المصاااا  %٘مااااو ) ياااا   صاااا  ال اااا ن الصبي ااااعته 

 ااامو شااااةم النثااااب   صااا  ه جتااااا  أ ي م ال صاااا    أيّ تهيااا   صاااا  الأ اااا فن 
   تااع جميااع الأ اا ا  يجااب أي تتجااف ه نثااب  تمواات (ٕ)(%ٜٗ) مااو ايمتبااف ييو

   (ٖ)مو  أثمف  المص  .( %ٜٗ) غي  الث  ييو
 ٕٔٓٓ  لثااان ٕٛ( مااو ال اافن و  ،اا  ٙ) المااف ةا بم جااب أ يااف   ي  اا  أناا

 ت اا   صان المؤثثايو مااو أيج يجاب   ٕٓٔٓ( لثان  ٖفل افن و  ،اا  )ب الم ّ لا 
يتجاااااف ه  أيّ مناااا  ت اااا ي  صوااااب التاااا  ين     %( مااااو  أ  مااااف  المصاااا  ٕ٘)

 ،ااااات ثااااا اي يفنااااات شاااااةم  أ مجمااااا ا مثااااافشمفت ال  صااااايفت ايمتبف يااااا  تاااااع 
   ماو  أ  ماف  المصا    %(ٓٙ) نثاب  أجنبيا  أ م بيا   أ ثا  ي   فنالأ  

تياااا و شااااةم الهيااااف ة  موااااا أو %(٘ٚ)  يميااااو تجااااف ه شااااةم النثااااب  لتصاااا  إلااااا
يجاب أي تتجااف ه    م صصا  لصافلس مثاافشم  ال صافا ال اف  المصاا تع  المافلع.

                                                 

  ٕمو الن ف  الأثفثع لبنت ال ف   الج ي ة ال ثمي  لوجمه  ي  ال  بي  الث  ي   ج( 6 )المف ة  -(ٔ)
 .ٕٙٓٓ  لثن ٚٗا

. ٕٔٓٓلثن   ٕٛال فص   الم ت ي   ،   ف( من قانون إنشاء المصار  1 /3 )ان   المف ة  -(ٕ)
( مو  أ  المف   أمف الأثه  %42( مميون سيم وتمثل )333,423,0اكتتب المؤسسون بــ)  ، 

 %) ٕ٘ ) ال ف    تما  بت   ص  ت ل يتتف(، 333,323,8المتب ي  تع  أ  المف   م  شف) 
 .لي  مثفش  مومفً بأو ال   الأ نا ل يتتفب ش   مثيو ثه  من رأس المال،

( من ج /88)( مو ،فن و إن في المصف   ال فص   الم ت ي   المف ة / ج ٜان   المف ة ) -(ٖ)
  النظام الأساسي لمبنك.
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مااو %( ٘)  ،اات نثااب  أ  صاا  ال اا ن الصبي ااع تااع  أثاامف  المصاا   تااع 
لو  ن الصبي اع  امو شاةا ال ا    الأ ي ت تب   صن اله ج       أ  المف 

تتجااف ه نثااب  تمواات غياا   تااع جميااع الأ اا ا  يجااب أي   الأ،صااا المثاام ح بااا.
( مااو  أثاامف  المصاا     يجاا ه هيااف ة شااةم النثااب  ب اا ا  مااو %ٜٗالثاا  ييو )

%( ماو  أ  ماف  ٓٙمجو  ال ه اي بنفي موا ا،ت اح مجوا  الن ا  لتصا  إلاا )
 (ٔ).المص  

م ااف ي  ال اا  الأ نااا مااو المؤثثاايو تااع  أ   يمااف شاا   ا ااس تاا و ا اات اص  
  المصاا    تااع ت ماا  ي صاا  بااا  اامفو ج ياا  ا ات ايه  تااع  أ  مااف إنمااف الماف 

 ف صاان الم ااف ي  تااع  أ  المااف  يجااب الت ياا  بهاات  ياا   يمااف أو نتاافئن ن اافصا.
ه . تنافه  ماو الأثاث ايً منا  اييتتافب تاع  أ  الماف   أ  منا  هيف تاا أ  منا  ال

   (ٕ).ٕٓٔٓ( لثن  ٖ) ال فن و  ، ( مو ٙ)المف ة مع م امفة أ يف 
 
 
 

                                                 

  ./ ج  الم ّ ل ( مو ،فن و إن في المصف   ال فص   الم ت ي  ٜان   المف ة )  -(ٔ)
بهيف ة  ٕٓٔٓ( لثن  ٖ ، ) فن و،ب  ن فة ال  بنت ال ف ي يثمس ل( 3وبمقتضى حكم المادة ) -(ٕ)

 ٜٗمو  أجنبي  أ م بي   أ مجم ا نثب مثفشمفت ال  صيفت ايمتبف ي  ث اي يفنت ث  ي  
 ٓٙإلا  بفلمئ  ٜٗهيف ة نثب  تموت غي  الث  ييو مو  أ  بفلمئ  ٘ٚ أ  بفلمئ  ٓٙإلا  بفلمئ 
 بفلمئ  ٓ٘إلا مف ي ي   مو  تالبن امف ل  تيو شةم الهيف ة مت ات   مع هيف ة ل أثمف  شة بفلمئ 

ال  انيو  أ يف  بمف ي ي فل   ال فن و الج ي  ل أ  المف  المنص ن منا تع  الأ نامو ال   
تع هيف ة مجم ا نثب  بنتلمف ثبق تع  ف   غب ال إ فت يمف  ي ت ص   النفتةة  الأن م 

نثب  تموت غي  الث  ييو هيف ة  أ مثفشمفت ال  صيفت ايمتبف ي  ال فم  المص تي   المفلي  
شةا ال فن و صوب الم ات   المثب    التع تص   ب  ا  مو مجو  ال ه اي بنفي موا  أ يف  تق 

 ا،ت اح مجو  الن    التثوي .
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 طرح أسيم بنك الشام للاكتتاب العام:
تاات  مموياا  إصاا ا  الأثااه  الن  ياا  تااع  فلاا  اييتتاافب ال ااف  مااو  اا    ماا ة 

   يب   الجمه    غبتاا تاع بالجمه   ل يتتفب مو ص يق بيفو أ  ن  ة اييتتف
  يت   تع ،يم  الأثه  ل ى المصف   الم تم ة.  الأثه  ب   ةلت  اي 

 ال يمااا  ماااو إيااا اا المبااافل  الم ت ماااا  تاااع المصاااف   الم تمااا ة تيماااو تااااع 
الت  اااق مااااو ال تاااافي بفل ااا  الأ نااااا مااااو ،يماااا  يااا  ثااااه   ال يو لاااا    و ت مااااب 

 المؤثثيو بفلمبفل  الم ت م .
يتتااافب ال اااف  لب يااا  الأثاااه   ،ااا  بااايو الن اااف  الأثفثاااع لبنااات ال اااف  يي يااا  اي

المص     موا الجمه     أ ف  ب   أ يف  اييتتفب موا ،فن و ال  يفت  إة 
يااان   المؤثثااا و بيفنااافً  -)... ب مواااا أو ةاتاااا( ماااو الن اااف  ٕٔنصااات الماااف ة )

،اافن و  وماا (835) بفييتتاافب مت اامنفً ااي ااف فت المنصاا ن مويهااف تااع المااف ة
 (ٔ)الج ي (. تال  يف

                                                 

( من  ص ح أثه  ال  ي  موا الجمه   الث      يفتمو ،فن و ال ٛٓٔ  ت فً لومف ة ) -(ٔ)
تع ص ي تيو ي ميتيو  لم تيو موا الأ،  ،ب   ل يتتفب مويهف يجب اام و مو شةا الص ح
يجب أو يت مو اام و الم و مفت التفلي :    م  ة أيف  موا الأ،  مو تف يد ب ي اييتتفب.

  أثمفلهف  ن ا الأثه   ال    المص  ح منهف ل يتتفب  ،يم  الثه  ايثمي   تهفغفي  ث  ال  ي  ا
  إو  ج ت  ،يم  شةم الم  مفت اثتنف اً لت  ي  الم  مفت ال يني   م  ة ااص ا  إو  ج ت.

أو ت   م ة  ه ي يج  الت يي . تف يد ب ي اييتتفب  م ة اييتتفب  الجه  التع يت  ل يهف اييتتفب. 
 ،   تف يد م ات   شيئ  الأ  اق بص ح  اييتتفب مو م  يو ي مفً  ي أو تتجف ه تث يو ي مفً.

(  يي و اييتتفب موا  اي   أ  ن  ة إص ا  ٓٔٔ فً لومف ة ).  صبالأثه  موا اييتتفب ال ف 
 الم صو الة  ا تف م بن ف  ال  ي   ا  ،ب لتيهفاث  الميتتب  م   الأثه  التع ايتتب  :تت مو

ت  ع مموي  اييتتفب لو  انيو  الأن م  الم مي  ااج اي ال    ي .    جميع الم و مفت الأ  ى 
 ي    ب ي   فن أ يف  إص ا   ص ح الأ  اق المفلي  ال ا  ة تع تع الجمه  ي  ال  بي  الث  
المت و   بث ق الأ  اق المفلي   أ يف  ن ف  إص ا   ٕٙٓٓل ف   ٘٘الم ث   الت  ي ع  ،  

  ص ح الأ  اق المفلي  الصف   مو شيئ  الأ  اق  الأث اق المفلي  الث  ي .
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الج ياا ة ال ثاامي   تااع صاا ي تيو ياا ميتيو  عن اا  البياافو المااةي   تاا ،اا  تاا   
ب ااااا باااافب     موااااا الأ،اااا  تااااع الماااا و التااااع تااااتس تيهااااف م يااااه ل يتتاااافبلماااا تيو 

 م ة  مث  م   ي مفً.اييتتفب م ت  فً 
 تااع  ااف  ماا   اييتتاافب ال ااف  بيفماا  الأثااه  المص   اا  )أ  مناا  ايتتاافب  

لومؤثثاايو  يجاا ه  اا  ل يتتاافب ال ااف (  الجمهاا   ب اا   أ،اا  مااو الأثااه  المص  
اييتتاافب موااا الأثااه  المتب ياا  أ  الثاامفح لمت هاا  تغصياا  أ  ل اا يفت ال ثاافص  
التااع ت ماا  تااع مجااف  الأ  اق المفلياا  بتغصياا  شااةم الأثااه    ةلاات  اا   مهواا  

 اا يص  الت ياا  بفل اا    ال صاا ى ال فصاا   أثااب ميو مااو تااف يد انتهاافي اييتتاافب.
لصبي ياايو  ايمتبااف ييو  ت اافً لونثااب الم اا  ة تااع ال اافن و ب صاان الأ اا فن ا

 (ٔ). ت ويمفتا التن يةي  ٕٔٓٓلثن   ٕٛ ،  
ة(  تتات  ممويا  المصا   أمف إةا تجف ه اييتتفب ال ف  م   الأثه  المص   ا  )

مااو ،اافن و ال ااا يفت  ٖٔٔ ت اافً لأ يااف  المااف ة )  (ٕ)ت صااين الأثااه  لوميتتباايو
ياا  ميتتااب   تياااين بت هياع الأثااه  بنثااب  مااف ايتتاب الج يا (   يااث ياات  الت صاا

   أ  أو الت هياااع ييااا و مواااا(ٖ) ي اماااا جفناااب الميتتاااب ب ااا   أ،ااا  ماااو الأثاااه 
أ  المص   اا  ل يتتاافب( إلااا ماا   الأثااه  أثااف  نثااب  ماا   الأثااه  المصاا  ة )

                                                 

قبل صدور قانون  -نظام البنك( فقد أجازتمن  80)المف ة شركات( أما  83) اجع المف ة -(ٔ)
لومؤثثيو اييتتفب المبف   بفلأثه  التع ت ي  مو اييتتفب ال ف  لو ص   إلا  -الشركات

 ال   الأ نا المصو ب ل أ  المف . 
 .(ج     شا      مو الن ف  الأثفثع/ 83 )ان   المف ة  -(ٕ)
مو ،فن و ال  يفت  880د نصت المادة ) ( من النظام الأساسي. وق / 83)ان   المف ة  -(ٖ)

إةا تبيو أو اييتتفب ،  جف ه م   الأثه  المص      تيجب أو ت ها شةم  ) ( عمى أنوالج ي 
تقابل المادة    الأثه  غ مفً بيو الميتتبيو موا أو ي اما تع ةلت جفنب الميتتبيو ب     ئي (.

 ( من قانون التجارة )الممغي(.881)
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الميتتااب تيهااف.  بهااةا ي ياات  اثااتب ف  أ  مثاافش  مااو المصاا   مهمااف ياافو ماا   
 ع ايتتب تيهف.الأثه  الت

الم ياه   تاع  ثافب بفثا     يج   تث ي  ،يم  الأثه  لا ى مصا   ثا  ي
ثااافش  أ  المؤثااا  منااا  اييتتااافب يااا تع الم  ياااث "بنااات ال اااف  ت ااات التأثاااي "

( مااو ال يماا  ايثاامي  لياا  ثااه    ياات  ت  ياا  م ماا  تثاا ي  ال ت اا  الافنياا  %ٓ٘)
لياا   فً ،اا  مااو  مثاايو ثااهمب اا ا  مااو الجم ياا  ال م مياا    ي يجاا ه اييتتاافب بأ

ن ات ماو ثا مثفش  )ال   الأ نا(   يت  تث ي  باف،ع ،يما  يا  ثاه   ا   اا ث
  .تف يد مها ل  المص   لن فصا

 تاع  اف  ما   تثا ي  الميتتاب ل ثاه  لباف،ع ،يمتهاف  امو ال تا ة المااةي  ة  
 تيهاافي صاان المثاافش  المت واا  مااو الثاا ا  بنصاا  ماا   الأثااه  التااع ايتتااب 

 ت    الأثه  ال فئ   نتيج  لاةلت مواا المؤثثايو ل يتتافب المبف ا  أصً   
تثااا ي  يفمااا  ال ااا  الأ ناااا المصوااا ب    ااامو النثاااب  المااا ة ال فن نيااا  يثاااتيمف

تياااا المبوااا   يُاااةي لااا أ  الماااف .  منااا  اييتتااافب يثاااو  لومثااافش  إيصاااف  مؤ،ااات 
  افً بفلأثاه  هاف   يثاتب   شاةا اايصاف  يتيالم ت ا   م   الأثاه  التاع ايتتاب 

ايثااامي  النهفئيااا    ت تصاااع ثااان ات الأثاااه  ماااو ثاااج ت ةات أ  مااا  لهاااف أ ،اااف  
متثوثااو  مااو تئاافت م تو اا    تمهاا  ب اافت  ال اا ي   ت ،ااع مااو ،باا  م اا يو مااو 

   ي يجااااا ه تثاااااوي  الأمااااا ا  (ٔ)أم ااااافي مجوااااا  اا ا ة المنتااااا بيو لهاااااةا الغااااا  
ت ااااب ب اااا  اجتماااافا الجم ياااا  الم ب  اااا  مااااو الميتتباااايو إي لمجواااا  اا ا ة المن
   مواا مجوا  اا ا ة تثااوي  (ٕ)التأثيثاي   ات فةشاف ،اا ا اً با م و تأثاي  ال اا ي 

جميع الأثه  النهفئي  إلا أصا فبهف  ا   ا اا  أ اه  ماو تاف يد تثا ي  ال ثاص 

                                                 

 (. أ  ب  ج مو ن ف  البنت/  80 )المف ة  -(ٔ)
 (.مو الن ف  الأثفثع 82 )ن   المف ة  -(ٕ)
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   يت تب موا مويي  الثاه  ،با   المثافش  لون اف  الأثفثاع (ٔ)الأ ي  مو ،يمتهف
 (ٕ)يئفتهف ال فم .لو  ي   ل  ا ات ش

 ي تج ه هيف ة  أ  المف  إي ب   تغصي   أ  المف  الم    تع الن ف  
بيفمو   ب   أو يي و مجو  اا ا ة ،  صوب مو المثفشميو  تع ال ثص الافنع 
مو ،يم  الأثه    ي تج ه الهيف ة إي ب  ا  مو الجم ي  ال م مي  غي  ال ف ي  

ج ي   ب   م ات   مجو  الن    التثوي   يت مو ت  ي     ص ايص ا  ال
 يجب أو تي و ال يم  ايثمي  ل ثه  الج ي ة م ف ل  لو يم  ايثمي  ال  يم  
 ل  يفنت الأثه  الج ي ة ،  بي ت  ،ت ااص ا  بث   يهي  مو ،يمتهف 
ايثمي    تع شةم ال فل  ي ي  ال  ق بيو ال يم  ايثمي   ،يم  ااص ا   ب فً 

  (ٖ)اي تيفصع.  تصبق أ يف  اييتتفب الأصوي  موا الأثه  الج ي ة تع  ثفب
موا أو ي صا  ق الأت وي  تع اييتتفب ب ص  مو الأثه  الج ي ة 

   يج   تث ي  يفم  ،يم  أثه  (ٗ)لومثفشميو الأصوييو  بةات نثب  مثفشمته 
  (٘).هيف ة  أ  المف   ت    ا  ة من  اييتتفب

 
 

                                                 

 (.مو الن ف  الأثفثع لبنت ال ف  ٗٔان   المف ة )  -(ٔ)
 ( من النظام الأساسي. / ز 83 )ان   المف ة  -(ٕ)

 مو ن ف  البنت(. ٕٚالمف ة ) -(ٖ)

 ج بع  ت فً  يم زيادة رأس المال ىو أمرالأولوية في الاكتتاب عمى أس الج ي  بفلةي  أو  ق -(ٗ)
( مو الت ويمفت التن يةي  ٛٔ( مو ،فن و المصف   ال فص   الم ت ي    المف ة )ٓٔل ي  المف ة)
. تيي و لهةا ال ي  أ ل ي  التصبيق موا أ  نن تع ،فن و آ    ٕٔٓٓل ف   ٕٛلو فن و  ،  

  أم اً ج اهيفً  ي يت وق بفلن ف  ال ف   ةلت أو ،فن و ال  يفت الث    الج ي  ج    ق الأ ل ي
 موا ةلت  .ا ال ق(، أجازت أن يتضمن النص الأساسي لمشركة منح ىذ  يفت 838)تفلمف ة 

 ي يي و  ق الأ ل ي   اجب التصبيق إي إةا نن مويا ن ف  ال  ي  ص ا  .

 مو ن ف  بنت ال ف (. ٕٕ اجع المف ة ) - (٘)
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 اليمني وفقاٌ لمقانونتتاب في رأس مال المصارف اً: الاكنيثا

 الأدنى لرأس المال المدفوع الحدّ  -0
ن و  ،ا  مو ،افن و المصاف   ااثا مي  ب ا  ت ا يوهف بفل اف (ٙ) نصت المف ة

 أ  الماااااف  المااااا ت ا لأ   ي ااااا  ي يجااااا ه أو -أمواااااا أناااااا )) ٜٕٓٓلثااااان   ٙٔ
تع ال   الأ نا  ةلت  ت فً    لوبنت الم يه  أو ي  ريالمويف ات مص   مو ثت  
 ل فن و البن ت. 

أ  شيئاافت أ  مؤثثاافت أ   اا يفت أ   يجاا ه مثاافشم  غياا  اليمنياايو أتاا ا اً  -ب
 ت فً ل ث   مصف   تع  أ  مف  أ  مص   إث مع ين أ ب ي  شةا ال فن و

 . ال  ابص  الم فيي  التع يص  شف البنت الم يه 
ناا ت غياا  ااثاا مي  ب ااتس ن اتااة لو ماا  ي يجاا ه لوبناات الم يااه  الثاامفح لوب -ج

بفلصاااي  ااثااا مي    ي اااق لاااا الثااامفح لوبنااا ت ااثااا مي  تاااع ال اااف ج  البنااا ت 
التجف ياا  ال فمواا  تااتس تاا  ا مثاات و  لو ماا  بفلجمه  ياا   ت اافً" لو اا ي   ااثاا مي  
 بفل ااا  ص  الم ااافيي   ال ااا ابص التاااع ي ااا هف البنااات الم ياااه  اليمناااع  مواااا أو 

 (ٔ).((ةم ال   ا شيئ   ،فب    مي .ت    موا ش
 أ  المااف  الماا ت ا لأ  مصااا   لااا الأ نااا ال اا ّ أو الااانن يثاات ف  مااو شااةا 

 ت ااافً  ال ااا    لوبنااات الم ياااه  هياااف ة شاااةا يمناااع ريالثااات  موياااف ات  شااا إثااا مع 
 لم فيي  ي في   أ  المف  التع ي   شف.

                                                 

  المن    تع الج ي ة ال ثمي   ال    الثفبع  ٜٕٓٓلثن   ٙٔفل فن و  ،  ( بٙت  إلغفي المف ة ) -(ٔ)
 أ  مف  المص   المصّ ح با  -.  يفنت ،ب  إلغفيشف تنن موا أو ) أٜٕٓٓ/ إب ي / ٘ٔ

ي     أ  المف  الم ت ا بنص   أ  المف  المصّ ح  -. بيمنع ريالي ي   مو مويف  أيجب 
يج ه مثفشم  غي  اليمنييو  -   هيف ة  أ  مف  المص  .  ي    الن ف  الأثفثع ص ي -ج .با

أت ا ا أ  شيئفت أ  مؤثثفت أ    يفت أ  مصف   تع  أ  مف  أ  مص   إث مع ين أ 
% مو  أ  مف  المص   المصّ ح ٕٓب ي  شةا ال فن و موا أو ي تهي  نثب  المثفشم  مو 

 .(با
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 ي ااا   أ  الماااف  أو يتي ااات ص اليمناااع   ااافن و البنااا ت التجف يااا بفلنثاااب  لأماااف 
   لوبنت الم ياه  هياف ة شاةا المبوا   ت افً ريالالم ت ا لأ  بنت تجف   مو مويف  

 (ٔ).لم فيي  ي في   أ  المف  التع ي   شف
ب تع  ٕٗٓٓلثن   ٕٔ تصبي فً لةلت أص   البنت الم يه  اليمنع ال  ا   ،  

إلاا ثات  موياف ات  غي شاف  ااثا مي  ال   الأ نا ل أ  المف  الم ت ا لومصاف  
ل م  ال فم ة ال أثمفلي  لومصف   تع م اجها  الم افص  المت و ا  بفلت ثاع   ريال

الأ ناا لمتصوبافت  تافق بافه   ال ا ّ تع ايثتامف ات  ان  ف  نثب  الم ية ماو 
(   ،ا  تا   تاع  أ  ماف  بنات ثابأ  غيا م ٕ لمتصوبفت  تافق بافه   ،ا  ) (ٔ)  ، 

%( مااو ٕٓيثاات تع ياا  بناات )موااا أو  ريال اتمااو المصااف   إلااا ثاات  مويااف  
   تاا ٕ٘ٓٓابتا اي ماو ماف  الهيف ة المصو ب  ماو  أ  الماف  الما ت ا يا  ثان  

  تا  ت ا ي  ال ا  الأ ناا المصوا ب لا أ  شاةم الهياف ة ب ا    (ٕ).ٜٕٓٓ نهفي  مف 
  .(ٙتع المف ة )يمف بينف المصف   ااث مي  ،فن و تع المف  

 والبنك الإسلامي اليمنيالإسلامي ل بنك سبا الاكتتاب في رأس ما -ٕ
لأ ياااف  ،ااافن و المصاااف   ااثااا مي   ال ااا انيو النفتاااةة تاااع الجمه  يااا   صب ااافً 

اليمنياا   تأثثاات  اا ي  مثاافشم  يمنياا  بفثاا  بناات ثاابأ ااثاا مع ) اا ي  مثاافشم  
 أ  ماف       ا )،ب  ت  يوا(  تصبي فً لأ يف  ،فن و المصف   ااث مي   يمني (
 لاا أثااه   ،يماا  ياا  ثااه   عموياا نيمنااع   ها موااا  ريال  ي  بمبواا   مويااف  ال اا  

                                                 

.  اجع مجم م  ، انيو (ٜٜٛٔلثن   ٖٛ ،   منعمو ،فن و البن ت التجف ي  الي 88)المف ة  -(ٔ)
 .ٖٕٓٓالبن ت  المصف    الجمه  ي  اليمني    ها ة ال ؤ و ال فن ني   

   ،  ٕٙٓٓ  الت  ي  الثن   لوبنت الم يه  اليمنع ل ف  ٕ٘ٓٓالت  ي  الثن   لبنت ثبأ ل ف   -(ٕ)
%  شع نثب  مفلي  ٕٔلع إلا   ا ٕ٘ٓٓ صوت نثب  ي في   أ  المف  لو صفا المص تع مف  

%. ان   ت  ي  ٛم ف ن  بم يف  لجن  بفه  التع ا ت صت أي ت   نثب  ي في   أ  المف  مو 
 .ٗٚالبنت الم يه   ن
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يمنع   جمي هاف أثاه  اثامي .  ،ا  ايتتاب المؤثثا و بيفما   أ  الماف   تا   ريال
 ت هي ا يمف يوع: 

%( ماو  أ  الماف  لومؤثثايو اليمنيايو تاع الا ا    ال اف ج.  يياا و ٓٛ) -أ
 أل  ثه . مئ ؤث  الأموا ل ثه  التع ييتتب تيهف أ  م ال  ّ 

%( مو  أ  المف  لومؤثثايو غيا  اليمنيايو ماو البنا ت ااثا مي  ٕٓ) -ب
مااو ،يماا   % (ٓ٘)     ت هاا  المؤثثاا و باا تع(ٔ) الأتاا ا   ال اا يفت تااع ال ااف ج 

 ا تاا ا صاان في ا هااف ن اا اً لاا ى البناات اليمنااع للإن اافي  الت مياا تيالأثااه  الميتتااب 
ال  لااا    ي لااا ى و المصاااف   الم تمااا ة  شماااف مااا -تااا ا صااان في - البنااات ال  باااع

  (ٕ)يج ه لهف تثوي  المبفل  الم تما ة إي لمجوا  اا ا ة ب ا  إتماف  تأثاي  ال ا ي 
 (ٖ)لوتجهئ .  جميع أثه  ال  ي  اثمي   غي  ،فبو  

 ماااع م امااافة أ ياااف  ال ااافن و) ال ااا يفت(  يجااا ه هياااف ة  أ  الماااف  بفصااا ا   
ل ثه  الأصوي   يمف يج ه ت  ي ا ب  ا  مو أثه  ج ي ة بن   ال يم  ايثمي  

الجم ي  ال م مي  غي  ال ف ي  لو  ي  بنفي موا ا،تا اح مجوا  اا ا ة   ي يجا ه 
ةا صاا  ت بااأيا  مااو ةلاات  إصاا ا  الأثااه  الج ياا ة بأ،اا  مااو ،يمتهااف الأثاامي    ا 

صااا ا  ي اااف  إلاااا )مااا  ة اصااا ا ( تااا و ال ااا ق بااايو الثااا   ايثااامع  ثااا   اا
ال اااافن نع  تااااا لاااا  ها  اي تياااافصع موااااا نصاااا   أ  مااااف  ال اااا ي .  اي تياااافصع

                                                 

. وبمغ رأس مالو المدفوع 8664( من النظام الأساسي. وقد تأسس ىذا البنك في عام 4)المف ة  -(ٔ)
 .ٕٙٔالم يه  اليمنع  ن (.  اجع الت  ي  الثن   لوبنت2901,)3333عام 

 ( من النظام الأساسي.5)المف ة  -(ٕ)
 ي يج ه لومثفش  أو يصفلب بفثت  ا  مف  ت ا لو  ي  ي ص  ( من النظام الأساسي. 6)المف ة  -(ٖ)

تع  أ  مفلهف   ي تج ه الم فص  بيو التها  المثفشميو ب تع ،يم  الثه   مف يي و لو  ي  مو 
 ي  ثه  ي    لصف با ال ق تع  ص  م ف ل  ل ص  غي م (، 80)مف ة    ق أ   ي و  ت فً لو

( من النظام 38)ب  تمييه تع مويي  م ج  ات ال  ي   تع ت ثي  الأ بفح صب فً لنن المف ة 
 الأساسي.
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   تا ها ايثاه  (ٔ) يي و لومثفشميو الأصوييو  ق الأ ل ي  تع اييتتافب الج يا 
صاااوييو الاااةيو صوبااا ا اييتتااافب بهاااف  ثاااب صوبااافته  الج يااا ة مواااا المثااافشميو الأ

تتجااف ه  ب يااث ي تتجااف ه الصوباافت ماا   ايثااه  المص   اا .  تااع ال اافيت التااع
الأثه  المصو ب  الأثه  المص      ت ها الأثه  موا المثافشميو الأصاوييو يا  
بنثااب  أثااهما موااا أو ي يتجااف ه مااف ي صاا  مويااا المثاافش  مااف صوبااا مااو أثااه  

 شااع التااع ت  ااع بااأو   (ٕ)( مااو الن ااف ٚ))أ( مااو المااف ة ج ياا ة مااع م اماافة ال  اا ة
 ئ  أل  ثه .ف أ  مؤث  مفثه  التع ييتتب تيهالأموا ل  ال  ّ يي و 

أمااف بفلنثااب  لوبناات ااثاا مع اليمنااع لوتم ياا   ايثااتامف   ت اا  تأثاا  ي اا ي  
يمنااااع   تاااا  ت اااا ي  ن فمااااا  ريالمثاااافشم  يمنياااا  م  واااا   باااا أ  مااااف  ،اااا  م مويااااف  

م ثاام  إلااا موياا و  ريال  مثاايو موياا و  والأثفثااع  بواا   أ  مفلااا مويااف   مئتااي
المثفشم و يفم   أ  المف  الأصاوع الميتتاب   مئتيو   مثيو أل  ثه    أ ى

ريالبا من  تأثي  ال  ي   ،ا  م موياف  
الهياف ة  يفما تاع    ايتتاب المؤثثا و (ٖ)

   تااا   تاااع  أ  الماااف  ماااع ريال  مثااا و مويااا و  فوئتااامواااا  أ  الماااف   ،ااا  شف م
    (ٗ)الهيف ة بفليفم  مو ،بوه .

                                                 

          ( من نظام بنك اليمن والكويت31( من النظام الأساسي. وتقابميا المادة )31)المف ة  -(ٔ)
وحق أولوية المساىمين الأصميين في الاكتتاب بالأسيم الجديدة من النظام العام، )التجاري(، 

( من قانون الشركات اليمني، يعتبر كل شرط عمى خلاف ذلك كأن 338لأنو بمقتضى المادة) 
 لم يكن. 

 ( من النظام الأساسي.32)المف ة  -(ٕ)

 .8662مي اليمني الذي تأسس عام ( من النظام الأساسي لمبنك الإسلاٙ  8)ان   المف تفو  -(ٖ)

بم جب ، ا  الجم ي  ( من النظام الأساسي لمبنك الإسلامي اليمني. وقد تم تعديمو 4)المف ة  -(ٗ)
م وبمغ رأس مالو 33/3/3333غي  ال ف ي  لومثفشميو تع م    اجتمفمهف المن    بتف يد 

 .ٕٙٔه  اليمنع  ن اجع الت  ي  الثن   لوبنت الم ي، (ٕ  ٔٔ) ٕٙٓٓالمدفوع عام 
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م  واااا  مثاااافشم   ي  ااا  أو أغوااااب المصااااف   تااااع الاااايمو أثثاااات ي اااا يفت 
 موا أ  فن م ينيو بفلاةات.  أ ى أموا المؤثثيو ت ص اييتتفب تيهف ي تص  

   فصااا ماااو شاااةم المصاااف   أو اييتتااافب المغواااق ي يوباااع الصم  ااافت الم جااا ة 
   شااةا ال  ااع ي ي  ااق ب ا  مااف ت اامنتا الاان   الأثفثااي  المصاف   ااثاا مي 

ايجتمفميااا  الهف تااا  ا يااافي ماااو أشااا ا  اجتمفميااا  تثااا ا لت  ي هاااف  يفل ااا مفت 
صاا   التيفتاا  ايجتماافمع الماان   موااا أثااف  المن  اا  الم اات ي .  أبثااص صاا   
التيفتاا  ايجتماافمع الثاامفح لصااغف  الماا   يو بفيثااتامف  مااو ص يااق المثاافشم  
 عتع تأثي  شةم المصف     شةا ماو  اأنا أو ياؤ   إلاا هياف ة الا مع المصا ت

المااا   ات ب اااي  أيبااا   ت  ي هاااف بماااف ي ااا     ت ثااايع ،فمااا ة المثاااتام يو   جاااةب
 بفلن ع موا اي،تصف  ال صنع ب ي  مف   المن    الم ت ي  ب ي   فن. 

 ات ااااافة  اااااي   ااااا يفت المثااااافشم  ةات اييتتااااافب المغواااااق ي ي تصااااا  مواااااا 
بااا  إو اليايااا  ماااو ال ااا يفت المثااافشم  ال فموااا  تاااع   المصاااف   ااثااا مي  ت اااص
ات اةت شاةا ال اي    شااةا  فصا  المصاف   التجف ي اا  –الثاف   التجف يا  اليمنيا  

الأمااا  ي يااا ت  الا ااا   ايئتمااافو اليااافتييو ل ثاااتامف  تيهاااف أ   تاااع ثااا   الت فمااا  
م هااف   شااةم ال اا يفت يغوااب مويهااف الصاافبع الأثاا   أ  ت يمهااف م ،اا  الصاا ا،   

 (ٔ)الأم  الة  يج   ن فمهف ال فن نع  ن فصهف التجف    شنفً ب  ا ة أص فبهف.
أن مااا  المصاااف   اليمنيااا     ال ااا انيويتااايس  ي اااهه الثااايص ة ال فئويااا  أو  مماااف 

مااو  فله جاا   الأ ي  أ،ف بااا ي ال اا ن الصبي ااع مويياا  باايوي ت اا ق ب ااي  مااف  
م ااا   شاااةا ماااف تؤيااا م     ماااو جهااا  أ ااا ى جهاااا   بااايو موييااا  ال ااا ن ايمتباااف  

  ااع  اا  أ،صااا  موااا الاا غ  مااو ماا   الاانن موااا  .الأثفثااي    الاانتأثااي    ال
                                                 

 -شركات الأشخاص -الأ يف  ال فم  -: د. حمود محمد شمسان، الشركات التجاريةان   -(ٔ)
  3331لسنة  35 ت فً لوت  ي ت الج ي ة الصف  ة بفل فن و  ،   -الشركة ذات المسؤولية المحدودة

 (.8، ىامش رقم )33ن ،3332  صن في  ، دار الشوكاني0ص
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  إي أو تااع ،اافن و المصااف   ااثاا مي  لنثااب ايتتاافب المؤثثاايو تااع مجماا مه 
ي ي اق لأ  بنات  -ٕ...((( مواا أناا ٓٔنان تاع الماف ة )  ت اليمناع،فن و البن

اين مفج أ  اين مف  إلا أ  بنت أ  مؤثث  أ  ى أ  تمويت أ  جاهي ماو  أ  
  ب ياااث يصااابس لاااا ال اااق تاااع مفلاااا بصااا  ة مبف ااا ة أ  غيااا  مبف ااا ة لأ   ااا ن

%( مو مجم م  الأثه  أ  ال  ة التص يتي  إي بم ات ا  مثاب   ماو ٓٔأيا  مو )
ي ي ق لأ    ن أو ي  ه أثه  تع أ  بنت ب يث يي و  -ٖالبنت الم يه .

%( مااو ال اا ة التصاا يتي  تااع مااا  شااةا البناات مااف لاا  ييااو ٓٔلااا أيااا  مااو نثااب  )
  مااو البناات الم يااه    موااا إ ا ة البناات إباا    فصااً  موااا م ات اا  يتفبياا  مثااب 

%( تأيا  مو ال  ة التص يتي  ٘البنت الم يه  بفلأ  فن الةيو ي  ه و نثب  )
 (ٔ).))وت النثب تع أ  بنت   ةلت      مث  م   ي مفً مو تف يد  يفهته  لت

  ت فً لهةا النن ي يج ه لأ    ن صبي ع أ  امتبف   أو يتموت ماف يهيا  
أ  أ  نثاب  تاؤ   إلاا الثايص ة ال  ويا   مصا   مف  أ مو  أ  ( %ٓٔ) موا

تاا  يجاا ه لأ    مويااا إي ب اا  ال صاا   موااا م ات اا  مثااب   مااو البناات الم يااه 
 اا ن أو يتمواات أ  نثااب  مااو  ااأنهف تميينااا مااو ت ياايو غفلبياا  أم اافي مجواا  

إ ا تاا أ  الت ي  موا أ  ن   تع ال ا ا ات التاع يصا  شف مجوا   المص  إ ا ة 

                                                 

   ق المثفش  تع ممويفت التص يت بفلأصفل  أ  ال يفل  )  و أو يي و أ     مفنفً لث م - (ٔ)
أم في مجو  اا ا ة(    تا ي ي ع المص   ت ت ثيص ة يبف  المثفشميو  نصت  افئق 

% مو ٘المصف   موا أنا ي يج ه أو يهي  م   الأثه  التع ي موهف ال يي  بهةم الص   مو 
ب ص ا  -ي و لأ  مثفش  ا بفثتانفي الأ  فن ايمتبف ي أثه   أ  مف  المص    يةلت ي ي

%( مو م   الأثه  الم   ة ل ثه  ٕٓأصيً  أ  نفئبفً مو الغي  م   مو الأص ات يجف ه )
مو ن ف  بنت  ٖٗمو ن ف  بنت اليمو  الي يت(   المف ة ) ٕٗالمماو  تع ايجتمفا. المف ة )

و أص ات المص    ماوت جميع أثه  ال  ي  تع %( مٕ٘ثبأ(. تو  أو   صفً صبي يفً يموت )
%( ت ص مو الأثه   أمف ال مث  ٕٓايجتمفا  ت و شةا ال  ن لو يي و لا أص ات إي مو )

 تع المئ  البف،ي  تهع م   م  مو التص يت.
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 ي  ااا  أو الااانن   أ  الااات ي  تاااع ال ااا ا ات التاااع تصااا   ماااو الجم يااا  ال فمااا .
ال ا ن الصبي ااع   صا  أ،اف ب لا  يأ اة ب ايو ايمتبااف  البناا تالا ا   تاع ،افن و 

 .الأ،صا لنثب  تموت ال  ن الصبي ع ال  ّ التع ي ت   أو تي و  مو 
لاااي  لمصاااو      - ثااا يفً إلاااا أو تاااؤ   المصاااف     ي تهاااف لوصااافلس ال اااف  

ت نا يوه    اع  ا  أ،صاا لموييا  أثاه  المصا    -  ن أ  أ  فن م ينيو
 بايو -ماع أ،ف باا يفله جا   الأ ي -الصبي اع ن الت  ،  تع ةلت بيو مويي  ال ا 

ت اااا ي  الاااانن  ي تاااا ح البف ااااث مويياااا  ال اااا ن ايمتبااااف  .  موااااا شااااةا الأثااااف 
ال ا ن الصبي ااع مااف ياا    تاع  ثاافب مويياا   ب يااثتااع ،اافن و البنا ت الماةي   

 تااع  ثاافب مويياا  ال اا ن  يمويااا بفا اافت  إلااا أ،ف بااا  تااا ال  جاا  ال اب اا .
إلاااا أ  ماااو أم ااافي مجوااا  إ ا تاااا أ  أ  ماااو ايمتباااف   ماااف يموياااا بفا ااافت  

المثاافشميو تيااا ثاا ايً ياافن ا أ  فصاافً صبي ياايو أ  أ  فصاافً امتبف ياا . أ  مااع أ  
ال  وياا  لااةات الأ اا فن الصبي ياا    اا ن امتبااف   آ اا  إةا ياافو ت اات الثاايص ة

يماااف يااا    تاااع ال ثااافب مجمااا ا ماااف يموياااا أياااا  ماااو   أ  الأ ااا فن الأمتبف يااا 
  ن صبي ع أ  امتبف   يي و بينه  ات افق مواا ممف ثا    ا ،ه  تاع الجم يا  

   (ٔ)بمف يؤ   إلا الثيص ة ال  وي  موا أ  منهف. المص  ال فم  أ  مجو  إ ا ة 

،اااافن و تااااع تااااع ،اااافن و البناااا ت    الم اااا ا اليمنااااعوااااا م يمااااف ي تاااا ح البف ااااث
منا   ص ح نثب  مو الأثاه  ل يتتافب ال اف بالمصف    إلها المصف   ااث مي  

( لم اف ي  المؤثثايو تاع ،صااأ ناا   أ  ع  ا يو )  ةلت مو ص يق التأثي 
بأثاه  ي ت ا  ماو نثاب  م ينا   ي تهيا   يه  اييتتافب أ  المف  ب يث ي جب موا

أ ناا لم اف ي    أ  ى مو  أ  مف  المص  .  الغ   مو   ع  ا  موا نثب
                                                 

 المص تع  الجهفه الم يه  البنت ،فن و ب ص ا  ٖٕٓٓ لثن  ٛٛ  ،  ،فن و  شةا مف ت منا -(ٔ)

. ان  : ٕ٘ٓٓلثن   ٖٜ  ،   بفل فن و ٕٗٓٓ لثن  ٕٙٔ  ،  بفل فن و ص    الم    الن   الم
 (. ٔ٘  ٓ٘المف تيو )
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 اامفو ج ياا  ا اات ايه  تااع المصاا    تااع ت ماا   شاا  المؤثثاايو تااع  أ  المااف 
أ،صا لمثفشم  شاؤيي شا  ما   ثايص ته  نتفئجا. يمف أو الغ   مو   ع    

ب يااث ي تصاا  مثاافشمته  إلااا نثااب    موااا إ ا ة المصاا    الاات ي  تااع مصااي م
  أ  المف . أغوبي  
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 نيمطمب الثالا
 الاكتتاب في رأس مال المصارف الأخرى

 : المصارف الإسلامية في دول الخميجأولاً 

 بيت التمويل الكويتي -أ
أث  بيات التم يا  اليا يتع ب أثامف  ،ا  م م ا ة م يايو  يناف  يا يتع  م ثا  

  موااا أو ييتتااب (ٔ)ثاامع  ،يماا  ياا  ثااه   ينااف   ا اا اإلااا م اا ة م ياايو ثااه  
ألاا    تثاا مئ و المؤثثاا و تااع  أثاامف  ال اا ي  بأثااه  يبواا  ماا  شف أ ب اا  م يااي

م يااايو %( ماااو ،يمتهاااف   تماااا  مبوااا   ،ااا  م أ ب ااا  ٕ٘ثاااه    يت هااا  و بااا تع )
 مئاا    تصاا ح بااف،ع الأثااه   م اا ا شف  مثاا  م ياايو   ئ  ألاا   ينااف  ياا يتع تثاا م

 (ٕ)أل  ثه  ل يتتفب ال ف .
%( مو ،يم  الأثاه  منا  اييتتافب  مواا أو ٕ٘ي تع الميتتب )  ي ت ص أو

يااات  ال تااافي بباااف،ع ،يمااا  يااا  ثاااه   ااا    مااا  ثااان ات مواااا الأياااا  ماااو تاااف يد 
ص    م ث   التأثي   ةلت تع الم امي   بفلص ي   التع ي ا  شف مجوا  اا ا ة 

 ويالأمواااا ل يتتااافب بماااف ي يهيااا  ماااو  مثااا ال ااا ّ الن اااف  الأثفثاااع    اااع    (ٖ)
ماو وات تاع أ   ،ات أياا  ماو أ ب ا  آي  ثاه  تيج ه لومثافش  أو يم ثه    ي

 (ٗ) ال صي . ثغي  ص يق المي ا

                                                 

 ( من عقد التأسيس.5( من النظام الأساسي لبيت التمويل الكويتي، المادة )4)المف ة  -(ٔ)
يس. وقد ( من عقد التأس6( من النظام الأساسي لبيت التمويل الكويتي، والمادة )5)المف ة  -(ٕ)

 %.28   ال صفا ال فن بنثب  %16شارك في رأس المال القطاع العام بنسبة 
 .البنت( من نظام 83)المف ة  -(ٖ)
 ( من نظام البنك.88)المف ة  -(ٗ)
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ب  ااافت  ،ثااا   ااافن بااافلبن ت  ٖٕٓٓلثااان   ٖٓ صب ااافً لأ ياااف  ال ااافن و  ،ااا  
 ااأو الن ا   بناات ب ٜٛٙٔلثان   ٕٖااثا مي  إلاا الباافب الافلاث ماو ال اافن و  ،ا  

 ال ا ّ مهن  المص تي ؛ أ جب ال فن و المةي   أو يي و الي يت الم يه   تن ي  ال
 يو مثا   ثاب  أ  بنت إث مع تاع الي يات الأ نا ل أ  المف  الم ت ا لتأثي 

% ماو  أ  ماف  ٓٔموي و  ينف    ا ات ص أي ت ا  نثاب  ايتتافب المؤثثايو ماو 
 (ٔ).%ٕٓأي تهي  موا    البنت

فب ماف  بماف ي  اق ب  جا  % مو الأثاه  تاع ايتتآٛي نع أو يت  ص ح   شةا
ممف ثا  الن افص المصا تع إي ماو  ا    ما  ال افن و منفثب  اله   مو ا ات اص 

   الاااة  يت ياااه أثفثااافً مواااا (ٕ) ااا يفت مثااافشم  تصااا ح أثاااهمهف ل يتتااافب ال اااف 
 .الثيص ة موا ال  ي منع الم ف ي  تع المويي    

 بنك دبي الإسلامي -ب
في بنات  باع ااثا مع   ا    أ  ماف  صب فً لوم ث   الأمي   الما  ن ب ن ا

ألا  ثاه  ،يما  يا     إلا مئا با بمبو   مثيو موي و   ش   ،ثّ  المصّ حال  ي  
 ايتتاااااب   جمياااااع الأثاااااه  اثااااامي   متثاااااف ي  ال  ااااا ق.  (ٖ)ثاااااه   مثااااامئ    شااااا 

المؤثث و تع م  ة آي  ثه  ،يمتهف  مث  م ييو   شا    ت ات بفليفما  لا ى 
تع  بع منا  الت ،ياع مواا م ا  التأثاي    صا ح الباف،ع  بنت    م مجو  اا ا ة

 م  م تث  و أل  ثه   ،يم  ي  ثه   مثمئ    ش  تاع اييتتافب ال اف     تاع 

                                                 

لسنة  03والمضافة بموجب القانون رقم  8635لسنة  03مو أ يف  ،فن و الن    ،   63)المف ة  -(ٔ)
 .3330لعام  16، السنة 386مية)الكويت اليوم( عالمنشور في الجريدة الرس 3330

( اشترطت لتسجيل البنك، أن يتخذ شكل شركة مساىمة تطرح أسيميا  63 يث إو المف ة)  -(ٕ)
 للاكتتاب العام.

( من النظام 3) ةالبن  الافنع مو الم ث   الأمي   الم  ن ب ن في بنت  بع ااث مع  المف  -(ٖ)
 الأساسي لمبنك.
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إلا  ثا   إ فت الميتتب من  ت  ي  صوب اييتتفب مبو  مئ    ش  مو ي  ثه   
 (ٔ)ااص ا .

و ،يااف   يثااو  مجواا  اي ا ة لياا  مثاافش   اا   ثاات  أ ااه  مااو تااف يد اماا 
ثاااه  التاااع يمويهاااف  أمااف صوبااافت اييتتااافب التاااع ال اا ي  نهفئيااافً ال اااافئق المماواا  ل 

   ها ت موااا الأثااه  المص   اا  تااع اييتتاافب ال ااف  ب اا  الت صااين النثاابع تتاُا
 (ٕ).،يمتهف إلا أص فبهف      ه يو مو تف يد ا، ف  بفب اييتتفب

 بنك البحرين -ج
موياا و  ينااف  ب  ينااع(  ها موااا أ اا  ٖٕتأثاا  ب أثاامف  مصاا ح بااا ،يمتااا )

 اا    أ  المااف  الصااف   بمبواا  أ اا  م اا      مثاامئ  ألاا  ثااه    فً م اا  موي ناا
موااا  مثاا  م ياايو  ثااب مئ    مثاايو ألاا    موي ناافً   مثاامئ  ألاا   ينااف  م هماا

 (ٖ)ثه   ال يم  ايثمي  لوثه  ال ا    ينف او.

                                                 

ال فن و ايت ف   اامف اتع  ،   ( من نظام بنك دبي. ويلاحظ أن5)م   التأثي   المف ة   اجع -(ٔ)
ااث مي  أ جب تع المصف    المؤثثفت المفلي   ال  يفت ايثتامف ي  ب أو  ٜ٘ٛٔلثن   ٙ

 يةلت ت  ا  ااث مي المصف    المؤثثفت المفلي   ال  يفت ايثتامف ي  ( موا ٛالمف ة)
الأجنبي  ال فئم   ،ت  ااث مي مصف    المؤثثفت المفلي   ال  يفت ايثتامف ي   ميفتب ال

 با.  يفما     م ة ثن  مو تف يد ال م لأ  ت فً  أ  فمهفت تق  أوال م  بهةا ال فن و  
،فن و المص   الم يه   الن ف  الن    ب أو ٜٓٛٔلثن   ٓٔ بم جب ال فن و ايت ف    ،  

 أ ب يو أثمف  المص   التجف   مو  ( أو ي ي  ٓٛ  ا ت صت المف ة )ص تي  تن ي  المهن  الم
 م ات    اا ا ةيج ه بم ث   ات ف   بنفي موا ا،ت اح مجو    بيفموا.  موي و   ش  م ت مفً 

مجو  ال ه اي ت  ي  ال   الأ نا ل أثمف  المص   التجف    ين   شةا الم ث   تع الج ي ة 
 ة  الج ي ،فن و المص   الم يه ب أو ٜٓٛٔلثن   ٓٔو ايت ف    ،  ان  : ال فن   ال ثمي .

 .ٜٓٛٔمي    أغثص    ٕٛ(  ا ٓٔال ثمي   الثن )
 مو ن ف  بنت  بع(. ٜالمف ة ) -(ٕ)

  .مو الن ف  الأثفثع( 88)البن  الثف   مو م   تأثي  البنت  المف ة  -(ٖ)



85 

 

  شف ا ااا  م ياايو ايتتااب المؤثثاا و تااع  أثاامف  ال اا ي  الصااف   بأثااه  ماا
لوثاااه  ال ا ااا .  ،ااا   تاااع المؤثثااا و  يو ثاااتمئ  ألااا  ثاااه   ب يمااا  اثااامي   يناااف  

 ،ااا  شف ا اااا  م يااايو  ثاااتمئ  ألااا   -تيهاااف%( ماااو ،يمااا  الأثاااه  الميتتاااب ٓ٘)
تع بنت الب  يو ال صنع  بنت الب  يو  الي يت   البنت الأشوع التجف    - ينف 

  أمااف الأثااه  المتب ياا  تااع (ٔ)لتجااف ة  اله اماا  شااع البناا ت الم تماا ة ب اا ا   هياا  ا
تهااااااااااااف ايثاااااااااااامي  ثااااااااااااه (  ،يمٕ,ٓ٘ٔ,ٓٓٓ)  أ  المااااااااااااف  الصااااااااااااف    ماااااااااااا  شف

 (ٕ).ل يتتفب ال ف  ب   ن   الم ث   الأمي   ت   ينف ( ت   ص ٗ,ٖٓٓ,ٓٓٓ)

يجاا ه لأ   ي شاا  م اا ة أثااه    ل يتتاافب  اا اً أ نااا   ااع ن ااف  البناات  
  وشا  م ا      أمواا ل يتتافب  ا اً  ا   اعماف أناي هف   ن اييتتفب بأ،  من

ألاا  ثااه    ي يجاا ه لو اا ن أو يمتواات تااع أ   ،اات أيااا  مااو م اا يو ألاا  
 (ٖ)ثه  إي مو ص يق المي اث  ال صي .

مناا  تيهااف التااع ايتتااب مااو ،يماا  الأثااه  ( % ٓ٘)أو ياا تع الميتتااب  ي اات ص
ثاااه   ااا   أ باااع   مواااا أو يااات  ال تااافي بباااف،ع ،يمااا  الأ(ٗ)ت ااا ي  صواااب اييتتااافب

ثن ات مو تف يد ص    الم ث   الم  ن بتأثاي  ال ا ي   ةلات تاع الم اميا  
  بفلص ي   التع ي   شف مجو  اا ا ة.

 البنك الإسلامي لمتنمية )جدة( -د
مصا ح   أ  ماف أن ئ يمؤثث    لي  مفم  بيو  ي مفت ال    ااث مي  ب

تاع ألا  ثاه   ب يما  اثامي  ،ا  شف با ،  م أل ف مويا و  يناف  إثا مع   ها إلاا مئ
الميتتااب  مااف ال أ  م اا ة آي   ينااف  لوثااه  ال ا اا   م  اات ل يتتاافب    اا   

                                                 

 ( من النظام الأساسي5)المف ة  -(ٔ)

 ( من النظام الأساسي.6)المف ة  -(ٕ)

 ( من النظام الأساسي.83)المف ة  -(ٖ)

 ( مو ن ف  البنت.ٖٔالمف ة ) -(ٗ)
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   مُنِ اات ياا    لاا  م اا  (ٔ)و موياا و  ينااف  إثاا معيتيااا مباا ئيفً بثااب مئ    مثاا
ياات  ثاا ا      (ٕ) ااق اييتتاافب ب اا  أ نااا مااو الأثااه  شاا  مئتاافو   مثاا و ثااهمفً 

 يَماِّااااا  يااااا ف ال  ااااا  المؤثااااا  مواااااا  مثااااا  أ،ثااااافص الأثاااااه  التاااااع ييتتاااااب تيهااااا
% مااو ،يماا  الأثااه    ياات   تااع ال ثااص الأ   ب مواا   اا ة ،فبواا  لوت  ياا  ٕٓمنهااف

ي ماافً مااو تااف يد ن اافة ايت ف،ياا  أ  مااو تااف يد إياا اا ا ااايو لاا ى البناات إمااف  اا   
% ٓٛأيهماااف الأ يااا .  يااات  ثااا ا  الباااف،ع  ،ااا  م  -ال  ااا  تصااا ي ا أ  ،ب لاااا لهاااف

    ة ،فبو  لوت  ي   م ب ل  لا ى البنات مواا أ ب ا  أ،ثافص ثان ي   يات  ثا ا  ب مو
الم فبواا  لتااف يد اثاات  فق ال ثااص الأ     يجاا ه لأ  ن ثااهف ياا  منهااف تااع التاا ا يد 

 (ٖ)م    تع بف،ع الأ،ثفص ،ب  تف يد ايثت  فق.
 بنكي فيصل الإسلامي )المصري والسوداني( ثانياً:

 م يااايوالمصاا   بمبوااا   ،ااا  م امفنيااا   اثااا معا بنااات تيصااا   أ  ماااف   اا  
  ي  أم ييع   ها إلاا امافنيو ألا  ثاه   ب يما  أثامي  لوثاه  ال ا ا  ،ا  شف مئا  

 يمف يوع: مف ال أ    ها     ي  أم ييع
 أ  %( ماااااو ٔ٘ثاااااه (  صااااا  الجفناااااب المصااااا    تماااااا  ) ٓٓٛٓٗ) -ٔ

تتاافب ال ااف . %( موااا الأ،اا  تصاا ح ل يٕ٘   ي صاان مااو شااةم الأثااه  )مااف ال
 يثااامس بفييتتااافب تيهاااف لومثاااوميو ت اااص ماااو الأ ااا فن الصبي يااايو  ايمتباااف ييو 

 الموتهميو ب    الت فم  بفل بف.
  مف ال أ  %( مو ٜٗالث      تما  ) ثه (  ص  الجفنبٕٜٖٓٓ) -ٕ

 ل يتتافب لو ا ب  المثاوميو  يج ه لوجفنب الث     أو يصا ح جاهياً ماو  صاتا
    المؤثث و  الميتتب و ب تع ،يم  أثهمه   ت افً لماف نان مو غي المص ييو.  ي

                                                 

 ( من اتفاقية تأسيس البنك. 1)لمف ة  -(ٔ)
 ( من اتفاقية تأسيس البنك.2)المف ة  -(ٕ)

 ( من اتفاقية التأسيس.3)المف ة  -(ٖ)
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 ي    مجوا  اا ا ة ااجا ايات التاع ثاتتبع تاع  فلا    مويا ،فن و تأثي  البنت
(ٔ)م   ث ا  المؤثثيو  الميتتبيو ،يم  أثهمه      الم امي  الم   ة.

 

لنثااب  %( مااو ،يماا  الأثااه  ثاا ايً بفٕ٘  ت اافً ل اافن و تأثااي  البناات ياات   تااع )
     ه يو مو تف يد ن   الن ف  الأثفثع تع ال ،افئع  الميتتبيو أ  ويومؤثثل

المصا  ( ي اتس  ااثا مع  صاالمص ي    ةلت تاع  ثافب  افن بفثا  )بنات تي
بفلبناات الم يااه  المصاا     ياا تع الباااف،ع  ت اافً لمااف ي اا  م مجواا  اا ا ة مواااا أي 

 (ٕ)أجههتا ال فمو .لوبنت    ف يد إم ا  الم   المؤ،تيتجف ه ةلت ثن  مو ت
الأ ناا لا أ   ال  ّ أمف بنت تيص  ااث مع الث  انع  ت   بيو ،فن و إن فئا 

  ئ  أل  ثاه إلا ثتم  ،ثمت (ٖ)المف  بمف ي ي   مو ثت  م ييو جنيا ث  انع
،يم  الثه  ال ا ا  م ا ة جنيهافت ثا  اني  أ  ماف ي ف لهاف باأ  مموا  أجنبيا  ،فبوا  

نات لما اصنع ( ماو  أ  ماف  الب%ٓٗهف مجوا  اا ا ة.   صان ) ي بولوت  ي  
لمااا اصنع المموياا  ال  بياا  الثااا   ي   ب ياا  مااا اصنع  (%ٓٙجمه  ياا  الثاا  او  )

   (ٗ)ال فل  ااث مع.
 

 

 

                                                 

 ( من النظام الأساسي.4)المف ة  -(ٔ)
 .بنت تيص  ااث مع المص   يمن قانون إنشا (2)المف ة  -(ٕ)
 بنت تيص  ااث مع الث  انع. ي( من قانون إنشا2/8)المف ة  -(ٖ)

  مصب   التم و من النظام الأساسي (/أ  بٗ)( من عقد التأسيس، المادة 3)ان   المف ة  -(ٗ)
 ن الجمعية العمومية. وقد تم تعديل النظام الأساسي بموجب القرار الصادر عالم    ة بفل  ص  

 وتم رفع رأسمال البنك الاسمي إلى خمسين مميون جنيو، قسم عمى خمسة 8/2/8658بتف يد 
 /أ، ب( من النظام الأساسي المعدل.1انظر المادة )م ييو ثه   
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 لامي الأردني لمتمويل والاستثمارالبنك الإس ثالثاً:
  يناف  أ  ناعا ماو أ ب ا  م يايو مفلا تاأل   أ ت ا    إن في البنت فن و ل  ت فً 
   بف ااا  (ٔ)إلاااا أ ب ااا  م يااايو ثاااه   ،يمااا  الثاااه  ايثااامي   يناااف  أ  ناااع ،ثااامت

هاااف ماااو ،ااابوه   تيالمؤثثااا و ب ااا  إتماااف  تثاااجي  ال ااا ي  تغصيااا  الأثاااه  الميتتاااب 
  (ٕ)ص ح الأثه  غي  المغصفة ماو المؤثثايو ل يتتافب ال اف مو اام و  ى ج  

   أ جاب (ٖ)%( ماو  أ  الماف ٘ماو ) أي تهي  مويي  أ  مثافش  ال فن و  ا ت ص
%( ماو ،يما  الأثاه  ٕ٘ن ف  البنت موا المؤثثيو  غي ش  مو الميتتبايو  تاع )

  مواااا أو يت هااا  ا بتأ يااا  المتب اااع  ثاااب ماااف ي ااا  م مجوااا  اا ا ة تيهااافالميتتاااب 
 (ٗ).    أ بع ثن ات مو تف يد تثجي  ال  ي 

ي ااااا   البنااااات   ٕٓٓٓف  ( ماااااو ،ااااافن و البنااااا ت ل اااااٛ) الماااااف ة  ت ااااافً لأ ياااااف  
لوبناات   أثااامفلا  بااا المصّااا حالأ ناااا لياا  مااو  أ  المااف   ال اا ّ الم يااه  م اا ا  

ب  اهف  الميتتب با   لا أو ي    شةيو ال  يو مو  ،ت لآ ا  لوبنا ت يوهاف أ 
 .تع   ي متصوبفت ث م  ال م  المص تع  تص ي م

ةا يفناات ثاا   المثاافشم و تثاامس بااأو ي التجف ياا ال ااافئق المن اائ  لومصااف     ا 
يبيا  ماو المصاف   ااثا مي   اً   ت و ما  (٘) جهياً مو ،يم  الأثه  الميتتب بهف
  تبوغاات نثااب   أ  المااف  الماا ت ا تااع ةي ناافأو   ثااف  موااا شااةا الاانهن يمااف ثاابق 

                                                 

 .مو الن ف  ال ا وع( 2)الممغي(، المادة )مع الأ  نع /أ( من قانون البنك الإسلا6)المف ة  -(ٔ)
( من ب/6/أ( من النظام الداخمي. ويتم الاكتتاب العام حسب قانون الشركات )المادة 4) ة المف -(ٕ)

 قانون البنك.
 ( من النظام الداخمي.3( من قانون تأسيس البنك، المادة )83)المف ة  -(ٖ)
 ./ب( من النظام الداخمي4)المف ة  -(ٗ)

%( مو ،يم  الأثه  الميتتب بهف ٓ٘ف ة )بوغت شةم النثب  تع بنت اليمو  الي يت لوتم ي   التج -(٘)
 ( مو الن ف  الأثفثع.ٛ ت فً لومف ة )
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   ا ت  ات شاةم النثاب  (ٔ)%( مو ،يم  الأثه  الميتتاب يهافٕ٘ب   المصف   )
  (ٕ).%( تع مصف   أ  ى ٓ٘) إلا

  تع جهي مو ،يم  الأثه   تاأ ي  جاهي ماو  أ  الماف  يايا  التثافؤ  ماو  
مو  جها  ن ا   تياالمص   بجهي مو  أ  المف  الميتتب   م ى ص   تأثي

ال  ااا ااثاا مع.  مااو ااجاا اي الااة  تتب ااا المصااف   تااع  ااف  ت واا  المثاافش  
 ؟ مو ال تفي ب يم  الأثه  الميتتب بهف تع شةم ال فل 

و مـن فيـالمصـرف بجـزء مـن رأس المـال المكتتـب  سصـحة تاسـيمدى أولًا: 
 وجية نظر الفقو الإسلامي.

المصااا   يؤثااا   يماااف   ن ااافصا ،بااا  ايتماااف  تثااا ي   أ   يمياااو ال ااا   أوّ 
تااع ال  ااا ااثاا مع ي  الاا جيومفلااا   يب ااا جااهي منااا  يناافً تااع ةماا  المثاافشميو    

مااافيً  تياااا ب صااا ا ناااا ي يمياااو التصااا  يصاااس أو ييااا و  صااا  تاااع ال ااا ي   لأ
الم صا   موع ال  يا   إلاا أو )) ال يد غفئبفً   تع ت  ي  مةشب ال  هفي  ةشب

مو ال  ي  ال ص   إلا ال بس   ةلت بفلتص   تع الماف    شا  غيا  ممياو تاع 
   ي تع المف  الغفئب  ةلت ل    الأمو مو الأ اي لهةا ال يو   ماو   ا   ال جيو

موااا أنااا إةا أ ى الاا يو    اا  المااف  الغفئااب يااا  المااف  الغفئااب مناا  ال فجاا  إل
و يفو ال  (ٖ)((.لت  يق الم ص         ث ،ب  ةلت ص ت ال  ي   ا 

                                                 

/ ٘/ ب( مو الن ف  ال ا وع لوبنت ااث مع الأ  نع لوتم ي   ايثتامف   المف ة ) ٚالمف ة ) -(ٔ)
( مو الن ف  الأثفثع لمص   ٛب( مو ،فن و إن في بنت تيص  ااث مع المص    المف ة )

 ( مو ن ف  بيت التم ي  الي يتع.ٓٔ  المف ة )،ص  ااث مع
( مو ن ف  بنت الب  يو ٖ/ٛ/ أ ( مو الن ف  الأثفثع لبنت ال ف   المف ة )ٖٔالمف ة ) -(ٕ)

 ( مو ن ف  بنت ثبأ.ٛااث مع  المف ة )
 ج اه  تع جهي مو ،يم   . مف ب  شف 18، صال  يفت تع ال  ا ااث مع  م جع ثفبق -(ٖ)

يت ق مع مف ةشب إليا ت هف ال ن ي   -تفي بفلمتب ع تع الم م  الة  يت ق موياالأثه   ال  



010 

 

 مواااا شاااةا الأثاااف  ي ي ااات ص ثااا ا   أ  الماااف  يااافمً  أانااافي تتااا ة تأثاااي   
ثاااه  ،بااا  أو يبااا أ المصااا   ماااو ال تااافي ب يمااا  جمياااع الأ ي بُااا ج المصااا     لياااو 

  مواااا  ااا  ت بيااا  ال  هااافي(  تااا ةا لااا  يااات  ال تااافي ب يمااا  أ  ،بااا  التصااا  ن ااافصا )
،فئماافً  صاا ي فً تااع  اا    المصاا   الأثااه  المتب ياا  تااع الم ماا  الم اا    يياا و 

 أ  الماااف  المااا ت ا   غيااا  ،ااافئ  بفلنثاااب  لوجاااهي غيااا  المااا ت ا  تااا ةا  تاااع صاااس 
 (ٔ)تأثي  البنت بفلنثب  لجميع  أثمفلا الميتتب تيا.

ي ماافنع  ا مفً مااو أ اي مجمااع ال  اا ااثاا مع أناا )) ،ا    ماو  ياث المباا أ 
 ت اااا   ...،ثااااص مااااو ،يماااا  الثااااه  الميتتااااب تيااااا   تأجياااا  ثاااا ا  ب ياااا  الأ،ثاااافص 

مثااؤ لي  ال اا ي  بيفماا   أ  مفلهااف الم وااو بفلنثااب  لوغياا   لأنااا شاا  ال اا   الااة  
 (ٕ) ص  ال و   ال  ف با مو المت فمويو مع ال  ي ((.

تخمف المساىم عـن دفـع قيمـة السـيم فـي  بعة في حالالمتّ جراءات الإثانياً:   
 ميعاد الاستحقاق

مو ال ا س أنا إةا مف  تع يا   ا يت ال يما  المصو با  مناا  ت ناا ي تا   أو 
تتثااف ى  صاايو  مااف تاا   ت ااا أ  اييتتاافب تيااا مااع ال يماا  ايثاامي  لاا أ  المااف   

 ي    ائنيهاااف. تااا   منااا شف تنتهاااع مثاااؤ لي  ال ااا يت م ااا    المثاااؤ لي  تجااافم ال ااا
مجف  لأو يج   اام و ماو م ا ا  ال يما  ايثامي  اا  يجا   اييتتافب بماف شا  
                                                                                                                   

 المفليي  مو م   ا ت اص       أ  المف  مو جميع ال  يفي  ،ت ال     ب  ال  ص  ج  م 
  ،ت ال  اي.  ا ت ص ال نفبو        أ  المف  من  ال   . 

  . 833ص. عاشور عبد الجواد عبد الحميد، مرجع سابق،   -(ٔ)
 -6 (  ب أو الأث اق المفلي   ال   ة الثفب   لمجو  مجمع ال  ا ااث مع  ج ة ٖٙ، ا   ،  ) -(ٕ)

، ٓٔ -ٕ لقرارات الدورات 3  ، ا ات  ت صيفت مجمع ال  ا ااث مع  ص8663أيار )مايو( 81
الت ام  .  جفي تع ال  ا  )لأو ةلت ي تب  مو اي ت ات بمف مج   ت ا    803مرجع سابق، ص

 لأو شةا ي م  جميع الأثه (  ي    موا هيف ة  أ  المف    ي يت تب موا ةلت م ة   
   تفً لهةا ال  ا  أو ، انيو ال  يفت تتصوب  تع ،يم  الأثه  ال يني  يفمو  من  تأثي  ال  ي . 
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أ،اااا  مااااو ةلاااات؛ لأو  أ  مااااف  ال اااا ي   اااا ص أثااااف  ل يفمهااااف  منصاااا  جاااا ش   
 با تمف   ال  ي  ن فصهف.تيا  مفي  المثفشميو  ال ائنيو    لتأثيثهف    

لبااف،ع  تااع الأثااه الميتتاب   ت توا  ااجاا ايات المتب اا  تاع  ااف  ماا   تثاا ي 
 فلمصااف   التجف ياا ت .،يمتهااف تااع ال تاا ة التااع  اا  تهف ال ااافئق المن اائ  لومصااف  

توجاااااأ إلاااااا تااااا   ت ائااااا  تأ ي يااااا  مواااااا المبوااااا  ال اجاااااب  ت اااااا تثااااا   ماااااو يااااا   
مااو  ف   ي يجاا ه لومصااف   ااثاا مي  تاا   مااا  شااةم ال  ائاا   لأنهاا(ٔ)اثاات  ف،ا

                                                 

حاجة إلى  ( سنوياً من يوم استحقاقو دون %3 )تج   تفئ ة مو المبو  المتأ    ت ا بث    -(ٔ)
شركات  833. وقد نصت المادة )مو ن ف  بنت اليمو  الي يت( 5)إنذار، انظر المادة 

يمتزم المساىم بدفع قيمة السيم في المواعيد المعينة لذلك، وتستحق الغرامات  -يمني(عمى أن)) أ
نفيذ عن التأخير في الوفاء بمجرد حمول ميعاد الاستحقاق دون حاجة إلى إنذار(( وفي حالة الت

    عمى السيم بسبب تخمف المساىم عن دفع القسط المستحق عميو، نصت الفقرة)ج(عمى أن 
ما يستحق ليا من أقساط متأخرة وغراماتيا )) تستوفي الشركة من الثمن الناتج عن البيع 

إة ي  ع التها  ال  يت ب تع ال ص  الن  ي   والمصاريف وترد الباقي لصاحب السيم...((.
  المت و   بتن ية ايلتها  الة  يي و م وا مبوغفً مو الن     ت ةا ل  ي   ال  يت لو  ام  ال فم

بفلتهاما تع مي ف م  يفو لو  ي  بفمتبف شف  ائن  لا ب يم   صتا التن ية موا أم الا  ا،ت في 
  ل  يت ب تع  صتا الن  ي  التهامفً تجف يفً ي  ع لو  ام  التع ت ي. ويعدّ التزام اال ص  جب اً 

ايلتهامفت التجف ي   ت ةا ت و  مو تن ية التهاما  أجب  موا ال تفي با  ت ً  مو مصفلبتا 
. وتستحق الفوائد عن التأخير في الوفاء بفل  ائ  ايت ف،ي  أ  ال فن ني  مو التأ ي  تع ال تفي

ولا يشترط . التجف ي  مو تف يد اثت  ف،هف مف ل  ينن ال فن و أ  ايت فق موا غي  ةلتبالديون 
  لأو التأ ي  تع ال تفي بفل يو التجف   تع مي ف  ايثت  فق تحقق ضرر لمدائن لاستحقاقيا

م جب لو    بمج    ص لا  يمف يي و لو  ي  ب ص هف  ائن  لو  يت ب يو تجف   أو تصفلبا 
بت  ي  تيميوع مو ال    الة  أصفبهف مو ج اي م    تفي ال  يت ب يم   صتا أ  التأ ي  
تع ال تفي بهف   ةلت تع  فل  تجف ه ال    لم  ا  ال  ائ . ب أو ال  ائ  تع ، انيو ال  يفت 
المص    الأ  نع  الي يتع  اجع:  .  ثنع  ثو المص    ال  ائ  تع الن   ال فن ني  الم ف ن  
   م ،  الم  ا الي يتع منهف  مجو  ال   ق  مجو  الن   ال ومع بجفم   الي يت  مو ق ال  

  مف ب  شف. ٙ٘  نٖٕٓٓالأ    الثن  الثفب    ال    و  مف    
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   ااثاااا مي    لهااااةا ،اااا  ت ب اااا  المصااااف    بااااف النثاااايئ  الم اااا   تااااع ال اااا ي
ااثااا مي  أناااا إةا ت وااا  المثااافش  ماااو  تاااع ال ثاااص المثااات ق موياااا تاااع مي اااف  
ايثت  فق؛ يت  التن ياة مواا الثاه    ةلات ب ناةا  المثافش  با تع ال ثاص المثات ق 

غفلباافً  -مويااا بيتاافب مثااج  ب واا  ال صاا    تاا و لاا  ياات  ال تاافي  اا   تتاا ة م اا  ة
مااو تااف يد  صاا   اانااةا   جاافه لو اا ي  بيااع  -أ   مثاا  م اا  ي ماافً  م اا ة أيااف 

المثاات    مويهااف   ياات  البيااع تااع  صالأثااه  المت واا  مااو تثاا ي  ال ثااص أ  الأ،ثااف
  ت اً  ماو إميافو  ،ا   تاع (ٔ)الب  ص  إو  ج ت أ  يات  بص ياق الماها  ال وناع

ل ياا  ال اا اي    تياا و أ  (ٕ)الأ باافح المثاات    لااةلت المثاافش  تااع ب اا  المصااف  
 تاع  -تاع ب ا  المصاف   -   يج ه لومثفش  المت وا (ٖ)لومثفشميو الأصوييو

ال يمااا  المثااات    موياااا  تاااا اليااا   الم ااا   لوبياااع م ااافتفً إليهاااف المصاااف ي  التاااع 
  ت ةا ت  البيع  يثت تا مو الامو الم ت ا الأ،ثفص التع ل  تث   (ٗ)أن  تهف ال  ي 

ةا لاا  يياا  الااامو لو تاافي بااافلمبو  لومصاا   مااو مصااف ي  ا يثاات ق مااف  لبياااع.  ا 
المثاات ق لومصاا    جاافه لهااةا الأ ياا  ال جاا ا بفلبااف،ع موااا المثاافش  تااع أم الااا 

                                                 

  عمو ن ف  البنت ااث مع اليمن( 5  6( من نظام بنك سبأ الإسلامي، المادتان )82)المف ة  -(ٔ)
المف ة ( من نظام بنك البحرين الإسلامي، ويتم البيع دون حاجة إلى تنبيو رسمي، 81)المف ة 

( من نظام بيت التمويل الكويتي، ويتم البيع 83سلامي الأردني، المادة )( من نظام البنك الإ6)
وفقاً ة ااج ايات التع ثتتبع تع  ق المت و  دون حاجة إلى تنبيو رسمي. ويقرر مجمس الإدار

 ( من نظام بنك فيصل المصري.4لممادة)
 (.ب من نظام بنك الشام /80المادة )( من النظام الداخمي لمبنك الإسلامي الأردني، 5)المف ة  -(ٕ)

مو ن ف  البنت ااث مع اليمنع  ( 6)المف ة   ( من نظام بنك سبأ الإسلامي(شا/  6)المف ة  -(ٖ)
 الأص  أو يي و الميتتب تع الأثه  التع ل   . يث ي تص  المها  موا المثفشميو الأصوييو

لهف مثئ ليو بفلت فمو مو  يت  ال تفي ب يمتهف  مو ت  التنفه  إليا منهف  تا ال فئه الأ ي 
 ال تفي بيفت  مثت  فت المص   مو بف،ع ،يم  الثه .

( / ىـ 6( من نظام بنك البحرين الإسلامي، المادة ) 3/ 81: المادة ) ثبي  الماف  اان   مو -(ٗ)
 ( من نظام بنك سبأ الإسلامي.82من النظام الداخمي لمبنك الإسلامي الأردني، المادة )
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 بصبي   ال ف  ي    المصا   ب لغافي الثاه  الاة   صا  التن ياة موياا  ال فص . 
الم ااات   الج يااا  ثاااهمفً ي ي مااا   ،ااا  الثاااه  الموغاااع   يااات  التأ اااي  تاااع  يُْ صِاااع  

 (ٔ) ثه  ب ، ا البيع مع ت  يس اث  المثفش  الج ي .ثج  الأ
 تصبق ب   المصف   أ ياف  الثا  ص تاع  اق المثافش  المت وا  ماو  تاع 
بف،ع الأ،ثفص   يث ي ت   المثفش  الاة  ت وا  ماو  تاع باف،ع الأ،ثافص بموييا  
ماا   مااو الأثااه  مثااف  ل يماا  مااف  ت ااا   تثاا ص منااا ب ياا  أثااهما   ي اا   مجواا  

يااع البااف،ع المااةي   بفلص ي اا  التااع ي اشااف   ي ااق لمجواا  اا ا ة ايمتناافا اا ا ة بب
مو الم ات   موا ت  ي  أثه  أ  مثفش  ل  يث   بف،ع الأ،ثافص المثات    مواا 

 (ٕ)أثهما.
 أ فتت ب   الأن م  الأثفثي  لومصف   إج اي آ    شا   اق المصا   

الثاا ا   مااع ا ت ااف  بفلمصفلباا  باافلت  ي  مااو ال اا   الااة  يو  ااا  تااا تااف يد 
 (ٖ)البنت بفل ق تع بيع الأثه  ل ثفب المثفش  المتأ  .

 ،  ةشب  أ  تع ال  ا ال  يث إلا أو الأ لا ش  م   تأ ي  جهي مو ،يم  
الأثااه    أنااا ينبغااع ال تاافي بااامو الأثااه  ،باا  ،يااف  ال اا ي  بممف ثاا  مموهااف  لأو 

جا ايات  مصا  تفت بيع أثه  المثفش  المتأ   تع الث ا  ياي  م افي   م يا ة  ا 
  با  أو ب   المصف   ي ت ب  بيع الأثه  لأ  م ات ٍ  مواي  اا لهف  ت ً  

                                                 

 (.3) ا  الثفبق ةي شف تع الهفمش  ،   اجع الم -(ٔ)

من النظام الأساسي لبنك فيصل الإسلامي السوداني.  81 -88(، والمواد من83ان   المف ة ) -(ٕ)
أن  اا ا ةووفقاً ليذه المواد يجب أن يدون سقوط أي سيم في سجل الأسيم، ويحق لمجمس 

ذا تم بيع الأسيم، يمتنع عن الموافقة عمى تحويل الأسيم في حالة عدم سداد ب اقي الأقساط، وا 
يستوفي البنك ما يستحق لو من نفقات البيع، والوفاء بالديون والتعيدات والالتزامات التي لو عمى 

 اىم.المس

ًً أن ىذا أ ى مب ئيف( ومص )مو ن ف  المص   ااث مع ال  لع ل ثتامف   6)المف ة  -(ٖ)
 . دية عمى دين ثبت في الذمةالتعويض يثير شبية الربا باعتباره زيادة نق
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 ،اا  التهماات ب اا  المصااف    مااو م ات اا  مجواا  اا ا ة موااا شااةا الأ ياا . يباا ّ 
ااثاا مي  بهااةا ال ياا    ا اات صت أو يثاا   الميتتااب ال يماا  اليفمواا  ل ثااه  التااع 

 (  ٔ) ي ي  اييتتفب تيهف.

                                                 

( من عقد 1)   ،  أ ف  إلا المف ة 834.عاشور عبد الجواد، مرجع سابق، ص انظر:  -(ٔ)
 . مو م   تأثي  بنت الت  ى( 2) ا  المف  ااث مع  المف ة  تأسيس
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 المطمب الثالث
 في المصارف تداول الأسيم

المصاف   ااثا مي   اي  ال ا يفت المثافشم    أثاه  توات ال ا يفت  أ اةت
تباافا ااجاا ايات ا  و ،فبواا  لوتاا ا   باافلص ق التجف ياا    يااث ياات  التصاا   تيهااف 

ه   الم   ة تاع ال افن و الما نع ل  الا  ال اق   يات  شاةا التصا   صب افً ل اي  الثا
ف يفنت أثه  المصف   ااث مي  يوهف اثمي   تا و تا ا لهف  ن ا  موييتهاف يات   لمج 

بفل يااا  تاااع ثاااج   ااافن )ثاااج  ن ااا  الموييااا ( ب ااا  ت ااا ي  إ،ااا ا  م ،اااع موياااا ماااو 
 (ٔ).المتنفه   المتنفه  إليا

تااااع أغوااااب   ااااق المثاااافش  تااااع التناااافه  مااااو أثااااهما مااااو الن ااااف  ال ااااف  ي اااا ّ   
؛ ب يااث ي يجاا ه الاانن موااا  اا   ةلاات ف  ال اا يفتالت اا ي فت المن ماا  لأ ياا

 (ٕ).تع ن ف  ال  ي 

                                                 

( من النظام الأساسي لبنك فيصل الإسلامي السوداني، 82: المادة )ان   موا ثبي  الماف  -(ٔ)
( من النظام 83)لبنت تيص  ااث مع المص    المف ة ( من النظام الأساسي 83لمادة )ا

( من نظام بنك 6/0المادة ) الب  يو ( من نظام بنك 86المادة ) ااث مع الأساسي لبنك سبأ 
 دبي الإسلامي. 

المف ة   نصت. 65لسنو  826( من اللائحة التنفيذية لقانون الشركات المصري 806)المف ة  -(ٕ)
" يجوز أن ينص في نظام الشركة عمى يفت التجف ي  اليمنع موا أنا ( من قانون الش831)

قيود تتعمق بتداول الأسيم الاسمية بشرط ألا يكون من شأن ىذه القيود تحريم التداول". وتطبيقاً 
سين من نظام بنك اليمن والكويت( عمى أنو )لا يجوز تداول أسيم المؤس 84لذلك نصت المادة)

قبل نشر الميزانية وحساب الأرباح والخسائر عن سنتين ماليتين لتاريخ تأسيس الشركة، كما لا 
يجوز بيع الأسيم بأكثر من قيمتيا الاسمية مضافاً إلييا عند الاقتضاء مقابل نفقات الإصدار 

 م(.وذلك قبل نشر مثل ما سبق عن السنة المالية الأولى لمشركة كما ىي محددة في ىذا النظا
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  ع ب   ال ي   موا   ي   ق التنفه  مو الأثه  ي يت ف   مع        
 شةم ال ي   ،  ت    بشرط ألا يكون من شأن ىذه القيود تحريم التداول. الت ا  

ال  ي  تتثما ،ي  اً تع الت  يع ال صنع تتثما ،ي  اً ،فن ني    ،  ت   تع ن ف  
التع ته   إلا  مفي  جمه     مو أماو  ال ي   ال فن ني  ن فمي  أ  ات ف،ي .

الم   يو مو ي  ت مب أ  اثتغ   م يب      ت ا   الأثه  التع ايتتب 
.  اله   مو شةا ال    ميهانيفت  اب   ثتيهف المؤثث و إي ب   ص    ا 
 ع ال  ي   تا يت س   ي   م يهشف المفلع.ش  إ غف  المؤثثيو موا الب في ت

  ٕٔٓٓل ف  ٕٛالث     ،   ( مو ،فن و إن في المصف  ٜنصت المف ة )ت   
ي يج ه لومؤثثيو التنفه  مو مويي  أثهمه  أ   صصه  تع  -))أ موا أنا

   أثمف  المص   إلا الغي  إي ب   ص    ا ث ميهانيفت  اب  .

ماااااو الأثاااااه  أ  ال صااااان ماااااو  أثااااامف   ي يجااااا ه أو ييااااا و التنااااافه  -ب
المص   إي لأ  فن ث  ييو أ  لجه  غي  ث  ي  ي اتق مويهف مثب فً مص   

 ((....ث  ي  الم يه   ب  ا  مو مجو  ال ه اي
 ماااو أماوتهاااف أي ااافً  مااانس الأت اااوي  تاااع اييتتااافب بفلهياااف ة تاااع  أ  المااااف  

      (ٔ).ن ثهف نثب  مثفشمته  بلومثفشميو الأصوييو 
 ف ال ي   ايت ف،ي  تتأ ة ا ا  اتجفشفت:أم

: منس المثفشميو تاع ال ا ي   اق الأت اوي  تاع  ا اي الأثاه  المتنافه  الأول
 منهف.

ــاني  يصوااق مويااا:  ااق ال اا ي  تااع  اا اي الأثااه  المتناافه  منهااف   شاا  مااف الث
 ايثت  ا . ال ق تع

                                                 

 .ت  ع ال  يفت لو ي   الم      موا ت ا   الأثه   ثب ال  انيو المن م  لأ يف  ال  يفت -(ٔ)
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وا  اا ا ة( : يثاتوه  م ات ا  ال ا ي  )مماوا  تاع الجم يا  ال فما  أ  مجالثالث
موا المثفشميو الج   المتنفه  إليه    ش  مف ي ا   ب ا ص الم ات ا    ،ا  أ اةت 

ب ااق  ن اا  ب اا  المصااف   تأ ااةت   اافئق المصااف   بتواات ال ياا    ها ت مويهااف
تموات الأثاه  المتنافه   الأ ل يا  تاع اق  الأصوييو لمثفشميوتمن ت االأت وي   

أناااا ي ،ااا  ت ن مهاااف  ا    ياااث ب اااق ايثااات      أ اااةت مصاااف   أ ااا ى(ٔ)منهاااف
 (ٕ)يج ه ت  ي  الأثه  التع يمتويهف ال    تع  فل  انث فب شةا الأ ي .

 ب ااا تبنتاااا أمااف  ااا ص الم ات اا  مواااا المثاافشميو الجااا   المتناافه  إلااايه   ت اا  
  تاا  تنت اا  مويياا  الأثااه  المتناافه  منهااف إلااا المتناافه  إليااا المصااف   ااثاا مي 
 تااع  فلاا  ماا   الم ات اا  موااا   (ٖ)لم تصاا  تااع المصاا  إي بم ات اا  الثااوصفت ا

                                                 

( مو ن ف  بنت اليمو ٕٗلبنت ثبأ ااث مع   المف ة) ( من النظام الأساسي83)المف ة  -(ٔ)
  الي يت التجف  .

 متنمية.( من اتفاقية تأسيس البنك الإسلامي ل3/ 1) ( ٔ/  4)المف تفو  -(ٕ)

( من النظام الأساسي لبنك دبي، حيث نصت عمى أنو ) لا يجوز تممك الأسيم لغير 4)المف ة  -(ٖ)
( واشترطت المادة المت  ة إي بم ات   مجو  اا ا ة  ، ا  مو ال في رعايا دولة الإمارات العربية 

. أما المادة ت  بيع الأثه  ل  ن الم  ( من ىذا النظام موافقة رئيس مجمس الإدارة عمى81)
( من نظام بنك الشام، فقد اشترطت ألا يكون التنازل إلا لأشخاص سوريين أو لجية غير 88)

 6. وىو ما نصت عميو المادة ) ب  ا  مو مجو  ال ه اي سورية بموافقة مصرف سورية المركزي
 مو ن ف  بنت تيص 83( واشترطت المادة )مو ،فن و إن في المصف   ال فص   الم ت ي 

( موافقة مجمس الإدارة عمى المشتري الجديد من غير المؤسسين أو المساىمين. المص  
ات   مجو  اا ا ة موا ن   مويي  ( من نظام بنك فيصل السوداني مو82واشترطت المادة )

 .الأثه   ت  يوهف  ت فً لو  ام  التع ي   شف
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يوتاااه  مجوااا  اا ا ة تاااع ب ااا  المصاااف   ب يجاااف  م ااات   آ ااا  المتنااافه  إلياااا  
 (  ٔ)ي  ا بفلم ات  .

ب اااا  المصااااف    اااا  صفً  فصاااا  تااااع المتناااافه  إليااااا  تأثااااه  بناااات  ت ااااع  
  بياات    أثااه(ٕ)الب اا يو ي يجاا ه تمويهااف لغياا  الب اا ينييو مفماا ا أثااه  التأثااي 

ن اااف  بناات تيصااا   ا اات ص    (ٖ)التم ياا  اليااا يتع ي يجاا ه لغيااا  الياا يتييو تمويهاااف
ااثااا مع المصااا   أو ييااا و المتنااافه  إلياااا مثاااومفً مؤمنااافً ب يااا ة البنااات   موتهمااافً 
بأ يااف  ال اا ي   ااثاا مي   مااع م اماافة أي ت اا  الأثااه  الم  لاا  لومصاا ييو مااو 

 (ٗ)%( مو  أثمف  البنت.ٔ٘)
تمواااااات  تاااااا ا   أثااااااه  بناااااات تيصاااااا  ااثاااااا مع الثاااااا  انع موااااااا  ي تصاااااا   

 مفياف   لا  ااماف ات إي    أمف أثاه  بنات  باع تا  يجا ه تمويهاف لغيا (٘)المثوميو
بم ات اا  مجواا  اا ا ة  صاا    ،اا ا  أمياا   مااو ال اافي .  أ ياا اً تاا و أثااه  بناات 

   صاا    ال ااف  ي يجاا ه تمويهااف لغياا  الثاا  ييو إي بم ات اا  بناات ثاا  ي  الم يااه 
 (ٙ)، ا  مو مجو  ال ه اي.

توت ال ي   م   م  اثتنف اً إلا الأص  ال ف  الة  ي  اع باأو ال ا  ص     تُ 
ال  ااافئي  جااافئهة إي  ااا صفً أ ااا    امااافً أ   ااا    ااا يً  ت اااً  ماااو أنهاااف ت  اااق 

فلهاا   مااو شااةم ال ياا   شاا  أو ي اات   المصاا   بصفب ااا ت  م ب لاا   اا مفً مصاافلس 
                                                 

ا ال  ي  ت  ي  متنفه  إليا آ   ( مو ن ف  بنت الت  ى. ،  ي    ال فن و موٙٔالمف ة ) -(ٔ)
/ ج ( من اللائحة  818)لي ت   الأثه  أ    اي ال  ي  ل ثه  المتنفه  منهف.  اجع المف ة 

 التنفيذية لقانون الشركات المصري.
 ( من نظام البنك.86/  88)المف تفو  -(ٕ)

 ( من نظام بيت التمويل.6)المف ة  -(ٖ)

 البنتمو ن ف   (ٓٔ  88)المف تفو  -(ٗ)
 ( من نظام البنك.82)المف ة  -(٘)
 الشام عمى التوالي.  بع ( من النظام الأساسي لبنكي 88) ( ٚالمف تفو ) -(ٙ)
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 ا   تثاا ب أثاهما إلاا أتا ا  غياا  مثاوميو  أ  إلاا     غياا  ااثا مع   ةلات ب
إث مي   أ  ته   إلا ت  يق ايثت  ا   ا   المص     تا ي ي فجأ ال  يفي 

و يااااااافو مثاااااااومفً  لوااااااات ون ماااااااو  ااااااا     ب ااااااا يت ي ي غبااااااا و تاااااااع م اااااااف يتا  ا 
 (ٔ)الم ف ي .

أو ب اااا  المصااااف     اااا ت م اااافيي  ي يميااااو  اااابصهف بفلنثااااب   ي  اااا   
لأثااه   تماااً  ت اات ص أو يياا و المتناافه  إليااا مثااومفً مؤمناافً ب ياا ة البناات  لتمواات ا

 موتهمفً بأ يف  ال  ي  . ته  تموت الأثه  ش   ي  موا المثوميو ت ص  ماع أو 
م ف يته  لغي  المثاوميو جافئهة و  شا  المصوا ب أو ن يا  مواا المثاو  بفل افش  

ش  أو مو   ع شةم ال   ص  ؟  يي  يميو إابفتمو الي   مو نيتا ي بُ ج أ  
ب ي ة المص    موته  بأ يف  ال ا ي   ؟   تاا لا  يافو الها   ماو أصً  مؤمو 

  اع  ي يثاّ    ع شةم ال   ص  مفي  الصافبع ااثا مع لومصا    تا و ةلات 
تماااً  يميااو  أ اا ى لهااةم ال مفياا .  مااا  شااةم ال اا  ص إي إةا ان اا مت أياا   ثاايو

  نثاب  لمثافشم  غيا  المثاوميو  أ    اع أثاه  ي ت  يق اله   المن    بت  يا
موااا  ت مااو  اا  م اايو  تاافلمه  شاا   ،فباا  المثااو يياا و لهااف  ااق التصاا يت إةا ،وّاا
 (   و  ،فب .)اا ا ة  يث ي ين    بفلتص  تص تفت ال  يت غي  المثو   

 

 

 

 

 

 

                                                 

 .834ن: د. عاشور، مرجع سابق، ان   -(ٔ)
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 الرابعلمبحث ا
 توزيع الأرباح والخسائر عمىوأثره المال  تعديل رأس

الأ نا لا أ  الماف   ييت اع يايا   ال  ّ ي فت ال فص  بفلمصف   ت   ت    ال
مااو المصااف   بفلم فت اا  موااا  أ  مفلهااف   و م ف لاا  منهااف ل ت ااا   ليااو شااةا 
ي ي نااع أو المصااف   ي ت ماا  موااا هيااف ة  جاا  أم الهااف ال فصاا  مااو ص يااق 
هياااااااف ة  أ  الماااااااف  ب ااااااا  أ اااااااة م ات ااااااا  المصااااااا   الم ياااااااه   أ  هياااااااف ة  جااااااا  

يفصيفت   لهةم اي تيفصيفت ص    أ  المف   إ فت  إلاا أنهاف تمتافه ماو اي ت
  أ  المف  بأنهف أيا  م  ن  مو  يث يي ي  اثت مفلهف من  ال    ة.

 توجااأ المصااف   إلااا هيااف ة أم الهااف ال فصاا  مااو ص يااق اثااتي في جااهي مااو  
 يا  تاع يي أ بف هف موا  ي  أ بفح م   ة  ييا و ا ا ة المصا   مصواق ال  يا 

  ثا اي ماو  ياث ت هي هاف أ   امهف إلاا ا تيافصع  أ  التص   بأ بافح أم الهاف
 ت ااااع الت ااا ي فت ميهانيااافت المصاااا    .ح غيااا  م همااا هاااف يأ باااافئالماااف  أ  ب ف

  ثاافبفت أ بف ااا   ثاافئ م ت اات الم ا،باا  لت اامو الثااوص  الن  ياا  أو المصاا   
 الت اا    فشميو.ي تصااع اي تيفصياافت ال اا   ي  ،باا  ت هيااع الأ باافح موااا المثاا

موااااا يي ياااا  ت اااا ي   أ  المااااف   أااااا م موااااا ت هيااااع الأ باااافح يتصوااااب ت ثااااي  شااااةا 
 المب ث إلا مصوبيو:

  .: ت  ي   أ  المف الأول 
  . ال ثفئ  ت هيع الأ بفح مواأا   أ  المف   الثاني: 
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 لمطمب الأولا
 تعديل رأس المال

تتاات  هيف تااا إةا أ    ،اا  ياات  ت اا ي   أ  مااف  المصاا   بفلهيااف ة أ  الت  ااي  
المصاااا   الت ثاااايع تااااع ن اااافصا أ  لم اجهاااا  صوااااب ان اااامف  مثاااافشميو جاااا   أ  

   يات  ت ا ي   أ  الماف  بفلهياف ة ماو ص ياق إصا ا  أثاه  لتغصي   ثفئ  تيبا شف
ج ي ة أ  مو ص ياق إ افت  اي تيافصع إلاا  أ  الماف    و صا ح أثاه  ج يا ة  

 ثب مثافشمتا تاع موا المثفشميو ي   لهيف ة مجفنفً  ت ها الأثه  النفتج  مو ا
.  يت  ت  ي   أ  المف  إةا أ ا  المصا   ت اييق  أ  مف  المص   الأصوع

با    ائ ة ن فصا   ج  أم ايً تفئ   ل ي   تي    بت  ي  ال يم  ايثمي  ل ثاه  
   مبو  لومثفشميو ي اف   ماف ت ا   ي أناأ   .جهي مو  أ  المف  إلا المثفشميو

 ماو ثا ا ةا يفنت ،يم  الأثه  ،ا   ت ات بفليفما   أ  ي  اع المثافشميو إن فصا إ
   (ٔ).م  ا  الت  ي   ف  مبو  يب الأ،ثفص التع ل  تثت ق)مؤجو  الث ا (

إلاااا ،يمتاااا ال  ي يااا   ماااف  المصااا   ،ااا  ييااا و الت  اااي  بهااا   مااا  ة  أ  
ي اا   المصاا   ب لغاافي جااهي مااو ،يماا     تااع شااةم ال فلاا  بااال  اات م ااب  ثااف ة 

ة  ،   موا أثفثاا ت  اي  الثه  الة  ت  ال تفي با ت ً  ي اه  ،   ال ثف ة ال
 ،اا  ياات  ت  ااي   أ  المااف  مااو ص يااق إن اافن ماا   الأثااه  التااع   (ٕ) أ  المااف 

يمويهااف ياا  مثاافش  بفلنثااب  ةاتهااف التااع ت اا   بهااف ت  ااي   أ  المااف   تاا ةا ،اا   

                                                 

(  ،   المص   إن فن  أ  المف  ب    الاوث  ت وا ريال ٘ٔت ةا يفنت ،يم  الثه  ايثمي  ) -(ٔ)
  مو شةا ال    مو الأ،ثفص المتب ي  إةا يفو جهي مو ،يم  الثه  مؤجً   المص   إم في المثفش
 ( إةا يفو ،  ت  ال تفي ب يم  الثه  بفليفم .ريال ٘أ  أو ي   إلا المثفش  )

(  ت و ،يم  ريال ٕ٘ت ةا  ث  المص   مف ي ف    م   أ  مفلا ماً   يفنت ،يم  الثه ) -(ٕ)
 يتثو  المثفش  شةا ال  ق.  (   و أوريال ٕٓالثه  ت   إلا)
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  اي  ما   أثاه  يا  تجاب المص   إن فن م   الأثه  اليوي  بنثب  الاوث    
 (ٔ)مثفش  بنثب  الاوث أي فً.

الأ نااا لاا أ  المااف   ال اا ّ ي اا  الت  ااي  مااو  يّ أ ي اات ص تااع جميااع الأ اا ا   
 ت اااتن الجم يااا  ال فمااا  غيااا  ال ف يااا  بت  يااا  هياااف ة  أ   ال ااافن و.  ااا  مالاااة  

   الجم ياا  ال فماا  ال ف ياا  (ٕ)ااثاا مي  المااف  أ  ت  ي ااا تااع م  اا  المصااف  
 مف يوع: ب ي  مف     ي ت ص اص ا  أثه  بهيف ة  أ  المف (ٖ)ع ب  هفت

   شاااةا (ٗ)يااافمً ً ً   المصااا  أو يياا و المثااافشم و ،ااا  أ  ا ،يمااا   أ  المااف  
أمااا  منص اااع  تااا  يجااا ه إصااا ا  أثاااه  ج يااا ة إي إة يفنااات الأثاااه  الأصاااوي  ،ااا  

    ث  ت ،يمتهف بفليفم .
                                                 

 موا ال  ي  إةا اتب ت شةا الص يق م امفة المثف اة بيو المثفشميو مو  يث النثب  التع  -(ٔ)
جبف  المثفش  موا ثي    بهف م   الأثه    لهةم الص ي   ب   ال ي ب  ت   يت تب مويهف إ

لتجهئ   يأو يموت أ ب   أثه  تيمف ل  يفو م   أثهما مو ال و  ب يث ي ت ب  ا بيع أثهما يوي 
 ت    الجم ي  ت  ي   أ  المف  بمف ي ف   الاوث  تي ص  إمف إلا بيع أثهما يوي  أ    اي 
م   آ   مو الأثه  ييم  با   اً أ نا ي ب  التجهئ . لمهي  مو ايص ا  اجع:  . ثمي   

 .ٕٜ٘ال وي بع  ال  يفت التجف ي   م جع ثفبق  ن

( من قانون بنك فيصل الإسلامي 3( من اتفاقية البنك الإسلامي لمتنمية، المادة )3| 1) ةالمف  -(ٕ)
( من نظام 13)مو ن ف  بنت تيص  ااث مع المص    المف ة ( 6،23  5المصري ، المواد )

( 23 85)مو ن ف  بنت الب  يو ااث مع المف تفو( 33،38)بيت التمويل الكويتي، المادتان 
  20)مو ن ف  بنت ثبأ ااث مع  المف تفو ( 24  31)ث مع  المف تفو مو ن ف  بنت  بع اا

 .مو ن ف  بنت ال ف ( 40  43)مو ن ف  البنت ااث مع اليمنا  المف تفو ( 46

من نظام بنك التقوى( غير أن تحويل الأرباح والاحتياطي إلى رأس مال  33  ٙ/ 34)المف تفو  -(ٖ)
 (.مو ن ف  البنت 63) ة  ة صب فً لومفيقرره مجمس الإدا

د( من نظام بنك فيصل الإسلامي  ج /  1( من نظام بنك البحرين، المادة )33)المف   -(ٗ)
( من 20( من نظام بنك سبأ، المادة )31( من نظام بنك دبي، المادة )85السوداني، المادة )

( من نظام بيت 82)ال ف   المف ة  ( من نظام بنك43نظام البنك الإسلامي اليمنى، المادة )
 التمويل الكويتي.
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   ي يجا ه ن ثاهف ثمي  ل ثاه  الأصاوي فل يم  ايبأو تص   الأثه  الج ي ة 
ةا صاا  ت بااأ يا  مااو تواات إصاا ا  الأثااه  الج ياا ة بأ،اا  مااو ،يمتهااف ايثاامي    ا 

( أ ااي  ال اا ق  تماافً إلااا اي تياافصع ال اافن نع ب اا   تاافي ال يماا ) ماا  ة إصاا ا 
مصااا  تفت ااصااا ا .  ثااابب جااا اه إصااا ا  الأثاااه  الج يااا ة ب يمااا  تهيااا  مواااا 

لا  تا     ياق المثاف اة بايو المثافشميو ال ا اما  الجا    لأناا،يمتهاف ايثامي  شا  ت
اييت ااافي ماااو المثااافش  الج يااا  باااأ اي ال يمااا  ايثااامي  ت اااص  ليااافو م ناااا ةلااات أناااا 

مو ال يم  ال  ي ي  لوثه  التاع تتجاف ه  -يفلميتتب ال  ي  -يثت ي  بغي   جا  ق
 ما  ة ااصا ا   ،يمتا ايثمي  ج اي تا اي  ا تيفصيافت  ،اي  أ ا ى لا ى ال ا ي .

ت اااا  إ اااافت  مفلياااا  موااااا ال يماااا  ايثاااامي  لوثااااه    لااااةلت يجااااب الم فت اااا  موااااا 
  ي افً لا أ  الماف     تيفصع ال فن نع  منع ت هي هاف  ماّ شف صي شف  م فموتهف يفي

ةا تاا  ت هي هااف يأ باافح  مُاا ّ    صاا  ي   أ  أنااا ت هيااع متصاا   فً شااةا الت هيااع أ بف اا ا 
      (ٔ)وا.ب أ  المف   يؤ   إلا ت وي

   تا ها شاةم (ٕ)يي و ل  اما المثافشميو أ ل يا  اييتتافب تاع الأثاه  الج يا ة
الأثااه  بنثااب  مااف يموياا و مااو أثااه   ب اا ص أي يتجااف ه ةلاات مااف صوباا م مااو أثااه  
ج ياا ة   يااا ها الباااف،ع مواااا المثااافشميو الاااةيو صوبااا ا أياااا  مماااف  صاااه    يصااا ح 

                      البف،ع ل يتتفب ال ف .

                                                 

 .818. محمد حسين إسماعيل، الحماية القانونية لثبات رأس المال، مرجع سابق، ص  -(ٔ)

 ( من قانون بنك فيصل3) ة  المف ( من نظام بنك البحرين33: المادة )ان   موا ثبي  الماف  -(ٕ)
( 24، 31. ووفقاً لممادتان)/أ( من نظام بنك الشام33(، )/د43)اث مع المص    المف تفو 

ت ها الأثه  الج ي ة موا المثفشميو الأصوييو الةيو صوب ا اييتتفب بهف   نظام بنك سبأ من
 ثب صوبفته  إةا ل  تتجف ه الأثه  المصو ب .  من  تجف ه الأثه  المصو ب  الثه  المص     

يتجف ه مف ي ص  مويا ت ها الأثه  موا المثفشميو الأصوييو ي  بنثب  أثهما موا أو ي 
 المثفش  مف صوبا مو أثه  ج ي ة.
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 مااانس الأ ل يااا  لومثااافشميو ال ااا اما ينصااا   مواااا ت ااا ي  لااا   ش  تاااع نجااافح 
ال ااا ي   ت موهااا  صااا  بفت الثااان ات الأ لاااا   ياااث ي ت  اااق ال ااا ي  يايااا اً ماااو 

 ااا     يماااف أو مااانس الأ ل يااا  لومثااافشميو ال ااا اما يهااا   إلاااا ت اااف  . الأ بااافح
ثاه  ج يا ة لهياف ة م ، ه  تع الجم ي  ال م مي    ،و  أ بف ه  تع  فلا  إصا ا  أ

الأ بااااااافح تاااااااع شاااااااةم ال فلااااااا  ثااااااات ها مواااااااا مااااااا   أيبااااااا  ماااااااو  و أ  الماااااااف   لأ
 (ٔ)المثفشميو.

   يااث ي يجاا ه تااع ب اا  الت اا ي فت مااو الن ااف  ال ااف  ااق الأ ل ياا       اا يُ 
( مااو ٛ٘   ماع ةلات نصات الماف ة )(ٕ)الانن مواا  ا   ةلات تاع ن ااف  ال ا ي 

ت ا   الجم يا  ال م ميا    ا ق الأ ل يا   بيت التم ي  الي يتع مواا أو "...ن ف  
 (ٖ).بفلنثب  ل يتتفب تع الأثه  الج ي ة أ  النه   منهف أ  ت يي شف بأ  ،ي "

 ت  اااع هياااف ة أ  ت  اااي   أ  الماااف  تاااع أغواااب المصاااف   إلاااا الأ ياااف  
تمااات    ااجاا ايات المنصااا ن مويهااف تاااع ،اا انيو ال ااا يفت. ت وااا ثااابي  الماااف 

ب صا ا  أثاه  ج يا ة تا  اييتتافب  ت ا تع ب ا  المصاف  هيف ة  أ  المف  الم 
 يفناات الأ ل ياا    بهااف مااع إ اافت  ماا  ة إصاا ا  إلااا ،يماا  الثااه  الج ياا  ايثاامي 

                                                 

 830. منير ىندي، إدارة البنوك التجارية، مرجع سابق، ص  -(ٔ)

ب ن في المصف   ال فص   الم ت ي   المف ة  الخاص 35( من القانون السوري رقم 83) ةالمف  -(ٕ)
الجديد، يعتبر حق الأولوية  ( من قانون الشركات اليمنى. ووفقاً لقانون الشركات السوري338)

(، أجازت أن   يفت 838)المف ة  وفي الاكتتاب عمى أسيم زيادة رأس المال أمر جوازي، لأ
 .ا ال قيتضمن النص الأساسي لمشركة منح ىذ

لي  مثفش  (  وتعديلاتو 8633لسنة  82 ،     يفت ي يتع 888) صب فً لأ يف  المف ة  -(ٖ)
منس م ة لممف ث     تُ أثهماالج ي ة متنفثب  مع م    الأثه مو تع اييتتفب ب ص   الأ ل ي 
 الأ ي ة. الفقرة مو تف يد ن    م ة المثفشميو لةلت ي ت   مو  مث  م   ي مفً  الأ ل ي  ق 

ي  ع بنه    يت مو ن ف  ال  ي  نصفً  أو يج ه " 8642لسنة  0م فت  بفل فن و  ،  
 ".ت يي  شةا ال ق بأ  ،ي  أ   الأ ل ي مو   ه  تع  المثفشميو م  مفً 
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تع اييتتفب بهف لومثفشميو الأصوييو   لي  منه  ال ق تع ال ص   موا م   
 تاع %( ماو ،يما  أثاهما التاع يمتويهاف. ) نثب  م ينا  مو الأثه  الج ي ة ي ف  

 ااف  ماا    غباا  أ  مثاافش  ماانه  تااع ايثاات ف ة مااو يفماا    ااا المااةي    تصاا ح 
(  أ  ب ا  ة مبوا  م ايوالأثه  غي  المغصفة موا بف،ع المثافشميو بثا   ،ا  م )

 (ٔ)%(.) نثب  م ين إص ا  ،  شف 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

تمت هيف ة  أ  المف  الم ت ا تع البنت ااث مع اليمنع لوتم ي   ايثتامف  بنفي موا ا،ت اح  -(ٔ)
/ 03/3مجو  اا ا ة  بمصف ،  الجم ي  غي  ال ف ي   م    اجتمفا الجم ي  المن    تع 

 .البنت ن ثا، المصدر: 3333
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 المطمب الثاني
 الأرباح والخسائرتوزيع وأثره عمى  رأس المالأىمية 

 ااااافت  إلاااااا اي تيفصيااااافت مصااااا  اً لتم يااااا  اثاااااتامف ات إ  الماااااف  ي اااااي   أ
المصااف     يمااا   اامفنفً لوماا  ميو   مفياا    اا ،ه  تااع  فلاا  ان  ااف  ،يماا  

 الأص   التع يثتام  تيهف المص   م ا  م. 

ةا يااااافو  أ  الماااااف  يماااااا   ااااامفنفً لومااااا  ميو   مفيااااا    ااااا ،ه  تاااااع  فلااااا    ا 
المصاا   ماا ا  م  غياا  أنااا ي ين اا   ان  ااف  ،يماا  الأصاا   التااع يثااتام  تيهااف

نمااف  تااأميو شااع إلااا شااةم ال مفياا  موااا أنهااف  تاافي يفماا  لأماا اله  مناا  التصاا ي    ا 
يمتصفن مف يت ،ع    اا مو  ثفئ  ،ا  تصايب المصا   تاع أ   ،ات  تماو 

المثاافشم و   اا ،ه  مااو الأصاا    عالم واا   أنااا مناا  تصاا ي  المصاا   ي يثاات ت
يومااف ا ت  اات نثااب   أ  المااف   اي تياافصع إلااا ال  ائااع     شيااةا نيوإي ب ا  الاا ائ

 ال ص  الة  يت    لا الم  م و تع تت ات ال يق المفلع  الأهمفت.  ، ّ 
    اااا ق المويياااا   تتصوااااب ال اااا انيو  الت اااا ي فت المصاااا تي  نثااااب  لواااا بص باااايو

أ   جااااا   ال  ائاااااع  الأ بااااافح غيااااا  الم همااااا (  بااااايو  أ  الماااااف   اي تيفصيااااافت)
،باا   ال  ائااع مااو  يجااب موااا المصاا   إمااف أو يت ،اا   ب يااث   مم ماافً الميهانياا

  أ  أو  أ  الماااف  يثاااب   أ  م ااا ة أ ااا ف    أ  الماااف  نثااابتهف إةا تجاااف هت
 يهي  مو  أ  مفلا ليثت مب  ج  أيب  مو ال  ائع.

أو  أ  المااف  ي ماا  موااا امتصاافن  ا اات اص شااةم النثااب  شاا  ال يماا  مااو  
 بفلتااافلع ال ااا     -    ياااث إو هياااف ة ال  ائاااعائاااعال ثااافئ  ،بااا  أو تصااايب ال  

تهياا  مااو ا تمااف  الاا ي و الم   ماا  التااع ت ااي   ثاافئ   -التااع ي اا مهف المصاا  
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يجااب أو يمتصاااهف  أ  ماااف  المصااا    تاااا ت ااا  ال  ائاااع بمناااأى ماااو المثاااف  
   (ٔ)بهف.

 ائناااااايو  ب صاااااا ه  شااااااةا ي نااااااع أو      أ  المااااااف  تااااااع  مفياااااا  الماااااا  ميو 
ثاتوه  هيف تاا يوماف ها   جا  ال  ائاع التاع يثاتام شف المصا   يالتجاف    لومصا  

 بااااةلت ي ماااا   أ  المااااف  موااااا امتصاااافن ال ثاااافئ    تااااع م ،تااااا بفلم ت  اااايو
تااع الاا بس  ااثاا مع الماا  ا  اا ييفً لومصاا   لمااف ياافو  النف اائ  مااو الت  ياا .

شا  ي ا  لا أ  الماف  الا    المصا  ح شناف ت و الثاؤا    ث المب أيمو    ال ثف ة
 ؟ يثتوه  هيف تا يومف ها ت ال  ائعالة  ةاتا  ال تفمع 

الااة  ي اا   بااا  ن ثااا و  أ  المااف  ي يياا و لااا الاا    الاا تفمعإيميااو ال اا   
  لأو المصااا   ااثااا مع تاااع م ،تاااا ماااع مثااات  مع المصاااف   التجف يااا تاااع 

الأما ا  يياا و  ا ييفً لوماا  ميو تااع الا بس  ال ثااف ة   يات  ا،تصاافا الم صصاافت 
)يم صصفت الا ي و الم   ما  مو الأ بفح ااجمفلي   م  لم اجه  ال ثفئ ال ه 

 التاااع تيااا و مبنيااا  الااا ي و الم اااي ت تاااع ت صااايوهف   غي شاااف ماااو الم صصااافت 
(  بةلت ت و  ثفب الأ بافح موا ت  ي  ثوي     و ت يهف تت اي  مو ثن  لأ  ى

يفناااات    ثاااا ايً أ  تااااأ يً ي ماااا  موااااا امتصاااافن ال ثاااافئ  إو  جاااا ت   ال ثااااف 
 (ٕ). ثفئ  م     أ  م تمو 

المصاا   ااثاا مع تااع م اجهاا  أصاا فب ال  ائااع ايثااتامف ي  بمافباا   ي اا ّ   
الم ااف ب   بناافي موااا شااةا التييياا   يت ماا  الم  ماا و ال ثااف ة يفمواا  تااع  ااف  

ا المتمااااا  تااااع مصااااف ي ا ثاااا ى ممواااا )الم ااااف ب(ت   هااااف   ي يت ماااا  المص  
يت ماااا  المصاااا     و الماااا  ميو نتيجاااا    ة  اثااااتانفي موااااا شااااةم ال فماااا .ال فمااااا

                                                 

البن ت ااث مي  بيو ال  ي   التن ي   الت وي   ايجتهف   الن  ي  ية، : د. جمال الدين عطان   -(ٔ)
 . 65  نٖٜٜٔ  ٕلبنفو  ص – التصبيق  المؤثث  الجفم ي  لو  اثفت  الن    الت هيع  بي  ت 

  لمهي  مو ايص ا ان   ال ص  الافلث  ال ،فب  المص تي . .ٜٛالم جع الثفبق  ن -(ٕ)
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تااا تبص  امواااا نااا  ة  ،ااا ا الت ااا   أ  الت صي ااااااا - شاااةم النتااافئن الت ااا    الت صاااي  
المثااات  م    ي ي يااا  تاااع تغصيتهاااف  أ  الماااف  الصاااغي  بفلنثاااب  ب جااا  الأمااا ا  

 ائاااع اليبيااا   لاااةلت يواااه   جااا   م ،ااا  تنفثااابي  بااايو  أ  الماااف  الاااة  ل جااا  ال  
 (ٔ)الت     الت صي   بيو  ج  ال  ائع. ثيت م  تب  

ةا ياافو  أ  المااف   اي تيفصياافت ي يتجااف ه مااف ة ثاا ى نثااب   اائيو  مااو   ا 
  ائااع المصااف    ت نااا يميااو لاا أ  المااف  أو ي اا   باا    شااف  تااع م اجهاا  أهماا  
الثي ل  النف ئ  مو الث ب الميا  لو  ائع    يت ،  ةلت موا ثاي ل  الأصا   

ف المص   م ا  م     ج  ثه ل  ت  يا  الأصا   إلاا ن ا   با  التع يثت    تيه
 (ٕ) ثف ة.

 شاااةا ي ناااع أناااا يوماااف ها   جااا   أ  الماااف   جاااهي مناااا مثاااتام  تاااع أصااا   
ثاافئو     اات أهماا  الثااي ل  تااع  فلاا  الثاا ب الميااا  لو  ائااع   يااث تهياا  تاا ن 
ف تصاااا ي  ب اااا  الأصاااا   الثاااافئو   ت  يوهااااف إلااااا ن اااا     و  ثااااف ة.  شيااااةا يوماااا

ال صا  الاة  يت ا   لاا  ا ت  ت نثب   أ  المف   اي تيفصيفت إلا ال  ائع؛ ، ّ 
  الم  م و تع تت ات ال يق المفلع  الأهمفت.

يت اااا   الم يااااه الماااافلع لومصاااا   تااااع تتاااا ة م يناااا  بفلم اهناااا  باااايو أصاااا لا   
  صااا ما   يت اااس الااا بس أ  ال ثاااف ة ماااو  ااا   ةلااات ال ااا ق  تااا ةا ها ت ،يمااا  

،ا  ص       تت ة م ين   يفو ةلت مؤ ا اً مواا أو المصا   الأص   مو ال 
  ق أ بف فً يمياو ت هي هاف مواا ال ا يفي ب ا  صا ح تيافلي  اانتافج ماو الأ بافح 

 ااجمفلي . 

                                                 

 .ٜٛ  الم جع الثفبق  ن. جمف  ال يو مصي   -(ٔ)
  .381: د. زكي شافعي، مرجع سابق، صتع شةا الم نا ان   -(ٕ)
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 موااا ال ياا  مااو ةلاات  إةا ها ت  صاا   المصاا   مااو أصاا لا ياافو ةلاات  
 ،اا  ياات    (ٔ)مؤ اا اً موااا ا ااص اب أممفلااا المفلياا   أو اماا   ثااف ة ،اا  ل  اات بااا

   مااو شنااف (ٕ)نتيجاا  لااةلت إةا مااف ت ،اا  مااو  تااع  ي نااا  التهامفتااا ا ااه  إت ثاا

                                                 

 ت هيع أ بفح موا ال  يفي تع  فل  ال ثف ة ي ي  مثفثفً ب فم ة ابفت  أ  المف   ي تب   -(ٔ)
 .ت هي فً ل بس ص   

كمة يتزعزع ىو الذي ينبئ عن مركز مالي مضطرب وضائقة مالية مستح"الت ،  مو ال تع  -(ٕ)
. ويتعين عمى  معيا ائتمان التاجر وتتعرض بيا حقوق دائنيو لخطر محقق أو كبير الاحتما

المي ن  ل فل  الت ،  مو محكمة الموضوع أن تفصل في حكميا الصادر بالإفلاس الوقائع 
 ال تع   أو تبيو إو يفو شةا الت ،  ينبئ مو ا ص اب  صي  تع  فل  الم يو المفلي   الأثبفب

، 3/88/3333ق  جوث   36، لسنة 522، 143راجع الطعنين رقمي .التع تثتن  إليهف تع ةلت
. ويجب 5، رقم 43، ص3333وغيرىما من الأحكام، المحاماة المصرية، العدد الثاني، 

 ،   لاستخلاص حالة التوقف فحص مركز المدين في مجموعة وأسباب امتناعو عن الدفع.
 الم يه ب ص ا  ،فن و البنت  ٖٕٓٓلثن   ٛٛ ،  المص   و  فن  ( مو الٜٚنصت المف ة )

 فل  ت    أ   البن ت  تع الم يه إ ا ة البنت  لمجو ))موا أنا  الن   المص تع الجهفه 
أو يصوب مو إ ا ة البنت المت ا  ت تي  الم ا   المفلي    المفلعلم في  مفلي  تؤا  موا م يهم 

أ  المف  الم ت ا أ  إي اا أم ا  مثفن ة ل ى البنت   ةلت هيف ة    ص  ة تعاا فتي  ال هم  
ي جفه  التع     الم ة  الم يه ي  هف مجو  إ ا ة البنت  لتعا بفل   ص  ال  ام  ي   شف   ا 

  أ  المف   ص  هف ل يتتفب تعي اشف  التعإمف ت  ي  الهيف ة  الم يه إ ا ة البنت  لمج 

بنت آ   ب  ص م ات   البنت  تعأ  إص ا  ، ا  ب  مفج البنت  ي   شف  التعبفاج ايات  ال   ص 
شةا ال أو.  تعلو  ام  الم   ة  الم من تيا أ   صب تثجي  البنت المت ا    ةلت يوا  ت فً 

( مجه أص   أ أنا إ  ى ال فيت الآتي :) تعلم في  مفلي  متا ت ات ت   ي تب  البنت مت   فً 
أص   البنت  تعبأم ا  الم  ميو. )ب( اين  ف  الموم    ي  البنت مو تغصي  التهامفتا بمف 

ال  انيو أ  ال  ام  المن ةة لهف أ  نتيج  ال يف  بأي  ممف ثفت  ص ة ي  بثبب م فل   إي ا اتاأ  
 إ ا ة ن فص البنت يت تب مويهف تع( إتبفا أثفليب غي  ثويم  . )جالمص تعال م   تت ق  أث 

( )  ي  موم    أ  المثف  ب   ق الم  ميو  غي ش  مو ال ائنيوان  ف     ق المثفشميو ب
ال تفي  لو يتميو مو م اجه  صوبفت الم  ميو أ  الم يه ت ت   يئ  ، ي  موا أو البنت 

الم صصفت  البنت مو تعا( ن ن ،يم     ق المثفشميو شال     ال ف ي .) تعبفلتهامفتا 
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 ااااا ن ت   ت هااااا  أشميااااا  ت  ياااااق التااااا اهو بااااايو مااااا ا   المصااااا    اثااااات  امفتا 
ل اااف   ٖٕ ،ااا   اااا  منهاااف ،ااافن و الن ااا   التثاااوي  الثااا    اااا الت ااا ي فت المصااا تي 

( مااو ال اافن و ةاتااا ٜٙةا التاا اهو   يااث نصاات المااف ة )موااا ت  يااق شاا ااا ٕٕٓٓ
 ت  ق م ج  اتا أو  ،ت أ  تع يابت أو مص   ي  موا -ٕ... موا أنا ))

 الأ ناا ال  ّ  الأ،  موا  يثف   بمبو  الغي  تجفم مويا الم جب  المصو بفت ت  ً 
 . ٕٔٓٓ ل ف  (ٕٛ)  ،  ال فن و مو (ٙ) المف ة تع الم    ل أثمف 

 مااو (ٙ) المااف ة تااع الم اا   االأ ناا ال اا  مااو المصاا    أثاامف  ن اان إةا -ٖ
 بهااف أصاايب ،اا  يياا و التااع بنتيجاا  ال ثاافئ  ٕٔٓٓل ااف  (ٕٛ)  ،اا  ال اافن و
 .الأيا  موا أ ه  ثت  مهو  تع  أثمفلا تي يو إمف ة مويا يت تب

 .المصف   ل ى ال ي م  م   ي  ت  ي  إلا ال ثفئ  ت  ي  أم  ي    -ٗ

 لاا ى ال ي ماا    ااي م  ت اا ي  موااا الم نااع المصاا   امتاا ا   ااف  تااع -٘
 .الن    التثوي  مجو  إلا ال  ي  ت تع المصف  

 أ  ي بااا  ي ً  نهفئياااف ال صااا ن بهاااةا  التثاااوي  الن ااا  مجوااا  ،ااا ا  ييااا و -ٙ
 .أ  ال  فئي (( اا ا ي  الم اج   ص ق مو ص يق

ت  ااااااع المصااااااف   التجف ياااااا  لهااااااةا الاااااانن   ي ي جاااااا  مااااااف يمنااااااع   اااااا ا   
تااع ةلااات ال ااا  الأ ناااا  ماااف ة  مواااا أو ي امااااالمصااف   ااثااا مي  ل يااا  شااةم ال

إلااا أ يااف  الباافب ال ابااع مااو ةلاات أو المصااف   ااثاا مي  ت  ااع  لاا أ  المااف .
المت اااامو أ يااااف  تن ااااي   م ا،باااا  مهناااا  المصااااف   تااااع  ،اااافن و الن اااا   التثااااوي 

 ةلاات تااع ياا  ماافي يت ااف   مااع الأ يااف  ال فصاا    الجمه  ياا  ال  بياا  الثاا  ي 

                                                                                                                   

ف   ي ت  ع لن ف  اات   الم    تع ،فن و (.  الم    أو أغوب المصال اجب تي ينهف
نمف ت  ع لن ف  التص ي  الم    تع ال  انيو المص تي .  التجف ة   ا 
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ي ااع مجواا  الن اا   التثااوي      ،اافن و إ اا ااهف  الاا ا  ة تااع بفلمصااف   ااثاا مي
 (ٔ).شةم المصف  ال  ابص النف م  ل م  

 مؤ ا بمافبا    ا   تُ  ص   المص   مو أص لا  يفنت هيف ةإةا   ي    أنا
شااةم الهيااف ة ،اا  تياا و  تاا و ل  اات باا أ  المااف  ،اا  موااا أو اماا   ثااف ة أ  أمااف ة 

 إن اافقلأو شااةم الم  واا  تتصوااب  المصاا    ،ثاا ي  تااع الم  واا  الأ لااا لتأثااي 
  التجهياااهات  يفلأااافث  لتجهيااه المصاا   لمبف ااا ة ن اافصا جااهي مااو  أ  الماااف 

   ج  م تاع الثا ق إابفتي    ب  ا ة ب   ال مويفت ايثتامف ي  به   يمف أنا 
تاع  أ  الماف  تاؤ   إلاا ن صافنا ماو ال ا  الأ نااا  ،ا  يثا   ةلات ماو  ثاف ة 

تاانن ال اا انيو المصاا تي  موااا أنااا ي يجاا ه ت هيااع    لااةلت  وتااع ال اافن  الم اا  
مااو ٗٔ)المااف ة ت وااا ثاابي  الماااف  نصاات  .(ٕ)الأ باافح إي ب اا  تغصياا  ال ثاافئ 

مواااا أناااا ))ي ي اااق لأ  بنااات أو يااا تع أ   صااا  ماااو  ،ااافن و البنااا ت اليمناااع(
الأ باافح أ  باافام و منهااف أ  ب ياا شف لصاافلس المثاافشميو أ  باا ج اي أ  ت  ياا  

مياااع مصااا  تفتا ماااو أصااا   أ  الماااف  ماااو  ثااافب ال  ائااا  إي ب ااا  أو تيااا و ج
 ي ااام  ةلااات المصااا  تفت الأ ليااا   مصااا  تفت التأثاااي   مم لااا  بياااع الأثاااه  )

 الثمثاا ة  أياا   ثاافئ  أ اا ى أ  صاا تيفت ي تتمااا  تااع أصاا   موم ثاا ( ،اا  تاا  
  تغصيتهااف بفليفماا   أو يياا و ،اا  ن ااة نصاا ن شااةا ال اافن و  أو يياا و ،اا   صاا

  موا م ات   يتفبي  مثب   مو البنت الم يه ((.

                                                 

 ( من المرسوم التشريعي بإحداث المصارف الإسلامية.88)ان  : المف ة  -(ٔ)
رف الخاص بالمصا 02( من أحكام المرسوم رقم   ب/ أ1)ان   موا ثبي  الماف : المف ة  -(ٕ)

ث ثن ات مو ب اي  مها ل  أ جبت اثتيمف   تع  أ  المف      ا الإسلامية السوري، حيث 
 المف ةلن فصا   أجفهت لومص   م   ت هيع أي  أ بفح لومثفشميو     شةم الم ة.   المص   

ي يج ه لوبنت أو ي ها نا )) أ( التع نصت موا ٕٓٓٓ/ب مو ،فن و البن ت الأ  نع ل ف   ٕٙ)
مصف ي  التأثيثي   المصف ي  التع ي ت فبوهف ال وا المثفشميو ،ب  تغصي  يفم م  فً أ بف

ص في أ   ثفئ  ل  ت ا مهمف يفو ن مهف   يج ه تغصي  شةم المصف ي  ب م ج  ات   ي ي   ا 
 ((.م ة أ،صفشف  م  ثن ات  ال ثفئ  بم ات   البنت الم يه     
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 لفـرع الـثانيا
 الاحتياطياتنظام 

ت تجه الأ بافح تاع الم ا  مفت بصا   مفما  لأثابفب م تو ا    يمياو ت ثاي  
هف ماا   اً مفلياافً لومصااف   إلااا اي تيفصاافت ب صاا الأ اايف  التااع تت ااةشف الأ باافح 

مااو   اا ق المثاافشميو  اً جااهي الم صصاافت  الأ باافح غياا  الم هماا    شااع تمااا  
و يفناااات مصاااا  اً تم يوياااافً تااااالم صصاااافت  أمااااف  (  اااا ق المويياااا )   ت اااا  منهااااف  ا 

 ت ف يفً ا هف   ج  الأ بفح الم تجهة تاع  ثافب  ا ا    ها ت تاع  .لومصف  
الم فثااااب  ماااا ة تثااااميفت لأناااا اا م تو اااا  مااااو اي تيفصاااافت  يفي تياااافصع ال ااااف   

الصاا ا ئ  غي شااف مااو المصااصو فت التااع تصوااق  اي تياافصع ال اافن نع   ا تياافصع 
ماااف ة اثاااتامف م تاااع ال ااا ي  )المصااا  (.  مواااا جاااهي ماااو الأ بااافح يااا ا  ا تجااافهم  ا 

شةا الأثف  ت و ب ث اي تيفصيفت يم    مفلع لومصف   ي ت اع ت ثاي    موا
 شةا ال  ا إلا مب ايو:

 . أن امهف اي تيفصيفت م ه  :  الأول
 . ت هيع الأ بفح  أا م موافصيفت تع المصف   اي تين ف  : تصبيق الثاني
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 المبحث الأول
 وأنواعيا الاحتياطياتمفيوم 

ي تيفصياافت مم ماافً إلااا  ماا  م ايهشااف المفلياا  اتهاا   المصااف   مااو تياا يو 
 الم فت ااا  مواااا  أثااامفلهف   مواااا ابااافت ،يمااا    ائ هاااف  م اهنااا  أ بف هاااف  م فبوااا  

صاايوهف   يااةلت ال يااف  بأممااف  ج ياا ة لت ثاايع الاا ي و الم   ماا   الم ااي ت تااع ت 
مصااا  اً ماااو مصاااف   التم يااا  ال ا ويااا   ت ااا اي تيفصيااافت  شاااةم  .(ٔ) ائااا ة ن ااافصهف

ي تبص بنفتن ن فص المص    ،  يغنيا مو اي،ت ا   إي أنا يجب م   المغافية 
موا مجم ا الأم ا  الممو ي  لومثافشميو غيا   تع تي ينا   تا ي يصبس ال فئ 

 (ٕ)ه له  يثتامف  أم اله  تع ما  شةم الم   مفت.مج
  الت    موا ن ف  اي تيفصيفت ي ت ع ت ثي  شةا المب ث إلا مصوبيو: 

 : م ه   اي تيفصيفت  أن امهف.الأول
 : الأثف  ال فن نع لتي يو اي تيفصيفت تع ال فن نيو اليمنع  الث   .الثاني
 
 
 

                                                 

  ،ع   فت   ، د. 838 البن ت  م جع ثفبق  ن الن    : د. صبحي تادرس قريضة،ان   -(ٔ)
 .30.الم جع الثفبق  ن

ان  :  . ج    تفي م م يو  المبف ئ ال فم  تع   يفت الأم ا   ال ا  الجفم ي   بي  ت   -(ٕ)
   .   ،ع ٘ٚ   . هيف   م فو  إ ا ة الأممف  المص تي   م جع ثفبق  نٖ٘ٔ  نٜٚٛٔ

 .ٖٙثفبق  ن  فت   البن ت ااث مي   م جع 
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 لمطمب الأولا
 مفيوم الاحتياطيات

مبااافل  ت تصاااع ماااو صااافتع أ بااافح المصااا     ت ااا   إماااف بااانن  فتياااي تيفصا
ماااف بم ت اااا الن اااف  الأثفثاااع  تثاااما  ال ااافن و  تثاااما )ا تيفصيااافت ،فن نيااا (  ا 
)ا تيفصيفت ن فمي (  أ  ت   شف الجم يا  ال فما  لومثافشميو  تثاما )ا تيفصيافت 

 ا تيف ي (.
 ب اا   صاا  المصاا  تفتالأ باافح الثاان ي  التااع تب ااا  شااع  الأ باافح الصاافتي  

 تجنيااااب يفتاااا  الم صصاااافت  ايثااااته يفت التااااع ت ت ااااع الأصاااا   الم فثاااابي  
 تجنيبهف مو الأ بفح ااجمفلي .

  ى إ ا ة المصاا   ماا   ت هي هااف يوهااف  ،اا  تاا  تب اا   ثاافب الأ باافح الصاافتي  
 المصا     تااي ت ف  بجهي منهف لم اجه  ال     الصف ئا  التاع ،ا  ت   ت   

  يثت  مهف المص   لتم يا  أغا ا  م ينا  ماو ن افصا   شاةا الجاهي مثت بً   أ
شاةا  ماف  ا  أو مو الأ بافح الصافتي  يصواق موياا اصاص ح )الماف  اي تيافصع(. 

 فً موياااا ياااا وت نااااا يمااااو الأ باااافح الثاااان ي  الصاااافتي  لومصاااا     اياااات  تي يناااا المااااف 
  موااااا المصاااا   )ي  صااااي فً  يمااااا  تااااع أ  ل  اااا  همنياااا  التهاماااا  لومثاااافشميو

 (ٔ)م ن ي ( ،ب  مفلت  أ  المف .
مصاااااا  اً مااااااو مصااااااف   التم ياااااا  الاااااا ا وع ب صاااااا هف تن ثاااااا  اي تيفصياااااافت   

  الم صصفت.    اي تيفصيفت  الأ بفح الم   ة شع :لومصف   إلا ا ا  أ،ثف 
 القسم الأول: الاحتياطيات 

 مو النف ي  التن يمي  إلا ا ا  أن اا: اي تيفصيفت تن ث 

                                                 

 .833الم جع الثفبق  ن: د. صبحي تادرس، ان   -(ٔ)
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النن  ال فن و ي جباي تيفصع ال فن نع )ااجبف  (: ش  الة   النوع الأول:
 ي تصااع ثااان يفً بنثااب  م ينااا  ماااو   موااا نثااابتا تااع ن اااف  المصاا   مناااة تأثيثاااا

الأ باافح الصاافتي  لومصاا    تااا تصاا  ال يماا  ااجمفلياا  لااا  اا اً م يناافً مااو  أ  
ي اف   أ  يهيا  المف  الم ت ا )ال يم  ايثمي  لمجم ا الأثاه  ال ف يا ( ،ا  ي ا  أ  

 مو  أ  المف  الم ت ا. 
ب ،  تجنيب شاةا اي تيافصع   (ٔ) مف ة مف يص ح لوجم ي  ال فم  لومثفشميو

ةا ن اان مااو شاةا ال اا   ي اف  ا،تصفمااا إلااا  إةا بوا   اا اً م ينافً مااو  أ  الماف    ا 
 أو يص  إلا ال    المةي  . 

 امفنفً تيميويافً   ّ ي ا الأص  تع شاةا اي تيافصع أناا يأ اة  يا   أ  الماف     
ل ائنع ال ا ي   تا  يجا ه ت هي اا مواا المثافشميو مواا ن ا  ن ا     ي يثات    
تع غي  الأ جا الم   ة لا تع ن ف  المص     ليو ي   ي ص  تفا ماو  أ  
المااف   يثاات    تااع تغصياا  ال ثاافئ    يجاا ه  ااما إلااا  أ  المااف  باافاج ايات 

 (ٕ)الم   ة لهيف ة  أ  المف .
ي   (: شا  ا تيافصع غيا  مواه اي تياف  اي تيافصع الن افمع ) الثاني: النوع

نماف يجياه إ  اج الانن  ي جب ال فن و النن مويا تع الن ف  الأثفثع لو ا ي    ا 
با تع شةا الن ف    ي تصع مو الأ بفح الصفتي  لومص   من  إ  اجا تاع الن اف  

 تاع شاةم ال فلا    ماف ة  ا  ص تي يناا  نثابتا   جا م إن ف،اا ي ا  الاة   الأثفثع
 ف،اااا تاااع غيااا  ماااف  صااان لاااا إي ب ااا ا  ماااو الجم يااا  غيااا  ال ف يااا  ني يجااا ه ا

ت ااا يً  تاااع  ي ااا ّ لومثااافشميو  لأو اثااات مفلا تاااع غيااا  غ  اااا المنصااا ن موياااا 

                                                 

 .تع ال فن و الث    ( الهيئ  ال فم  )يمف يصوق مويهف تع ال فن و اليمنع   تثما  -(ٔ)

 .834: د. عاشور عبد الجواد، مرجع سابق، صان   -(ٕ)
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ةا ثااايت ال فمااا   الن اااف  الأثفثاااع ماااو  جااا م إن ف،اااا  تييااا و لوجم يااا  الن اااف    ا 
 (ٔ)المثفشميو. أ  مواإن ف،ا تيمف ي    بفلن ع موا المص   

ـــوع الثالـــث:   لوجم يااا يجااا ه  شاااع التاااع: (ال ّ ةاي تيف يااا ) فتاي تيفصيااا الن
  إةا ناان ن ااف  ال اا ي  موااا ةلااات لمصااو   ال اا ي  فتي ينهااأو ت اا   ال م مياا  

تااع أ   جهاا  ت اشااف   مصوااق التصاا   تااع اثاات  امهفلوجم ياا  ال م مياا  يياا و   
 .إةا  مت ال فج  إلا ةلت موا المثفشميو ف لهف أو ت    ت هي ه
ب اا  أو ياات  ت  ياا  النثااب  الم اا   ت هي هااف شااةم اي تيفصياافت  يجاا   ا،تصاافا 

موا المثفشميو   لةلت تهع تتاأا  بفلنثاب  الم ا   ت هي هاف  لينهاف ي تاؤا  تيهاف  
 يميااو  ماان  صااي شف تااع الأ باافح ال فبواا  لوت هيااع   ،اا  تاا ى الجم ياا  ال ف ياا  أو 

  ي ت ى ةلت تع مف  آ  . تجنبهف شةا ال ف 
أماااف اي تيفصيااافت ايت ف،يااا  المنصااا ن مويهاااف  مواااا نثااابتهف  غ  اااهف تاااع  

ن اااف  ال ااا ي  الأثفثاااع  ت ناااا يجااا   ا،تصااافا نثااابتهف ماااو الأ بااافح الصااافتي  ،بااا  
ت  ي  مف ثايت  ت هي اا   لاةلت تهاع تاؤا  تاع الم ا ا  ال فبا  لوت هياع  ي تتاأا  باا 

                                                 

راجع المطمب التالي. /ء شركات يمني( ولمزيد من الاطلاع في القانون اليمني 863المادة ) -(ٔ)
من  2  ٗ/ٓٗ)ويلاحظ أن المشرع المصري فرقّ بين الاحتياطي القانوني والاختياري، فالمادة 

قانون الشركات المصري(، أجازت أن ينص في نظام الشركة عمى تجنيب نسبة لتكوين احتياطي 
بنظام الشركة. نظامي. ويجب عمى مجمس الإدارة في ىذه الحالة أن يقتطع ىذه النسبة المحددة 

( لمجمعية العامة بناء عمى اقتراح مجمس الإدارة 13/3كما أن المشرع المصري أجاز في المادة )
يستخدم في الأوجو التي تقرر استقطاعو بشأنيا. عمى أنو يجوز  ا تيف  تكوين احتياطي 

 نع لا.  ل  ينن الم  ا الأ  لمجمعية العامة أن تقرر إنفاقو في غير الأبواب المخصصة 
  م جع  ص ا   موا تي يو اي تيفصع الن فمع   اجع:  . ثمي   ال وي بع  ال  يفت التجف ي

  .ٚٗٓٔثفبق  ن
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أ  تأجيااا  تجنيبهاااف إي إةا تااا  ت ااا ي    ت ااا ي  النثاااب  ي تموااات جم يااا  المثااافشميو
 (ٔ)الن ف  الأثفثع أ  ب  ا  مو الجم ي  ال م مي  غي  ال ف ي .

 المرحمة المدورة أو رباحقسم الثاني: الأ ال
التاااع يااات  ا تجفهشاااف  ا ويااافً اماااف ة اثااات  امهف ب ااا  ةلااات   تيااا و ،فبوااا   شاااع

ةا صبي ا  مؤ،تا  تؤ اة تاع ايمتباف   لوت هيع متا أ ا  المص    تهع تما  ما   اً 
 (ٕ)من  ت  ي  الم ا   المتف   ل ثت  ا  أ  الت  ي .

تفلمبااافل  التاااع تب اااا ب ااا  ا،تصااافا اي تيفصيااافت يااات  ت  يوهاااف لوثااان ات المفليااا  
التفلي    تي و ،فبو  لوت هيع مواا  اي  أ بافح أثاه    ،ا  تا ها اا ا ة جاهياً منهاف 

أ باافح غياا  م هماا   إي أنهااف تياا و ،فبواا  لوت هيااع   ااي  ا تثااتب ع جااهياً آ اا  مواا
 (ٖ)متا  في المص  .

،ا    الأ بافح الصافتي  لومصا   ماو اي تيفصيفت ب   ا،تصفا أنا  شةا ي نع
ي تثااامس الأ بااافح المتب يااا  بااا ج اي ت هياااع منفثاااب مواااا المثااافشميو   تاااع شاااةم 

جاااهي منهاااف مواااا تثااامس بت هياااع ت  يوهاااف يفموااا  لوثااان  التفليااا .  ،ااا   يمياااوال فلااا  
 يت  ت  ي  الجهي غي  الم ها.ت  المثفشميو
ت تبااا  ت ااا  ماااو   ااا ق المثااافشميو    اي تيفصيااافت  الأ بااافح الم  وااا   شاااةم 

  مص  اً لوتم ي  بمف ،  يثفم  موا ت  يق جفنب مو أ بفح المص  .

                                                 

. محمد حسين إسماعيل، الحماية القانونية لثبات رأس المال، ب أو اي تيفصيفت ال  ة ان  :   -(ٔ)
 .810مرجع سابق، ص

 bltagi .com .www. محمد البمتاجي، المصارف الإسلامية    -(ٕ)

 ان   موا ثبي  . 43: د. زياد رمضان، إدارة الأعمال المصرفية، مرجع سابق، صان   -(ٖ)
( من نظام بنك سبأ بشأن الاحتياطيات، حيث قضت بأن" يوزع الباقي من 42/4)الماف  المف ة 

 ..." الأرباح الصافية ... أو يرحل بناء عمى اقتراح مجمس الإدارة  إلى السنة المقبمة
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ةا ياافو ا تجاافه الأ باافح يت تااب مويااا هيااف ة ال يماا  الثاا ،ي  ل ثااه  ال ف ياا     ا 
ت  ياق ب اا  المهاياف ال اا يبي  ماو ،اا ا  ا تجافه الأ باافح باا يً  لومثاافشميوتايميو 

مااو ت هي هااف   ةلاات بثاابب التباافيو تااع ت ،ياات  تااع ال اا يب   التباافيو تااع م اا لهف. 
ينبغاااع  تااااع ال ااا ائب تااا  اً  أمااااف تاااع  فلااا  ا تجاااافه   ت اااع  فلااا  ت هيااااع الأ بااافح

ال أثامفلي  المتماوا  تاع الأ بفح  ت و المثفشميو ي ي ت  و  ا ائب مواا الأ بافح 
ال يم  الث ،ي  ل ثه  إي من مف يت  بيع ت وع لتوت الأثه . ي ف  إلاا ةلات أو 

مااف ة مااف  حا تجاافه الأ بااف ا الأ باافح ال أثاامفلي  المت لاا ة مااوم اا   ال اا يب  مواا
 (ٔ)تي و أ،  مو م  لهف موا الت هي فت.

 القسم الثالث: المخصصات

 ص  أ  ي تجه ماو الأ بافح ااجمفليا  ماو   الم صن بأنا أ  مبو  ي  ّ يُ 
أ  مااو  أجاا  اثااته ت أ  تج ياا  أ  م فبواا  الاان ن تااع ،يماا  الأصاا   المثااتهوي 

أجااا  م فبواااا التهامااافت م و مااا  ي يمياااو ت  يااا  ،يمتهاااف ب ،ااا  تفمااا .  الم صااان 
 ةلاات لم فبواا  ال ثاافئ  المؤياا ة أ  الم تمواا  ات ماابي يجااب ت ميوااا موااا ااياا ا 

لمباافل  موااا  جااا ال ،اا  )  ثاافئ  م تبصاا  بفلأصاا  ( يم صاان  غياا  الم اا  ة ا
ال ي و الم ي ت تع ت صيوهف   م صن شب ص الأث ف .  ،  ت صن لم فبوا  
التهاماافت مؤيااا ة أ  م تمواا   يم صااان ال اا ائب   م صااان   اا ق ال ااافمويو 

 (ٕ) مف إلا ةلت.
م صصااااافت اثاااااته ت  : ااااا ق شناااااف بااااايو نااااا ميو ماااااو الم صصااااافت شماااااف نُ 

و الاااان ن التاااا  يجع تااااع ،يماااا  الأصاااا   الافبتاااا  مااااو جاااا اي باااا  ماااات     الأصاااا  

                                                 

  . منير صالح ىندي، إدارة البنوك التجارية، المكتب العربي الحديث، الإسكندريةان     -(ٔ)
 وما بعدىا. 836  نٕٜٜٔ

 bltagi .com .www. محمد البمتاجي، المصارف الإسلامية    -(ٕ)
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   م صن م فبو  الن ن تاع ،يما  الأصا    (ٔ)اثت  امهف يفلمبفنع  الممتويفت
 ماوالاة  يناتن  تاع ت صايوهف  الا ي و الم   ما ما  م صان الا ي و الم اي ت 

جاااا اي التثااااهي ت ايئتمفنياااا  الممن  اااا  لو ماااا ي.  ي ثاااا  الم صاااان إلااااا تئاااافت 
تت ة التأ ي  مو ث ا  الم ي ني  تع تاف يد ايثات  فق  تاق ص ي ا  أمماف   ب ثب

 ال ي و.  ت تو  نثب الم صصفت تع المصف    ثب      ي  مص  .
ماااو   ااا ق الموييااا   لأنهاااف ت تصاااع ماااو مجمااا  الااا بس  ي ت اااّ  الم صصااافت  

و مموي  الت غي  لم اجه  مص    مت ،ع أ  م فص  مت ،   ال ا  ث مالنفتن 
مواا ن ا  مثاتم   ،ا   هف غي  م و م  ب ،      ال ف    لةلت يت  تجنيبهافن لي

تااع  ا،ااع الأماا .  تااع أغوااب الأ اا ا  يياا و شناافت تاا ق باايو  يي ين ااق منهااف  ااع
 ،ااات تي ينهاااف   ،ااات اثااات  امهف    ااا   شاااةم ال تااا ة ييااا و لوم صصااافت     

 (ٕ)تم يوع يبي   تصبس مو الم ا   ةات التأاي  تع ال م .
الم صصااافت مصااا ً ا مااو مصاااف   التم يااا  الااةاتع لومصاااف    ااا     تمااا 

ال تاا ة مااو تي ينهااف  تااا ال تاا ة التااع تثاات    تيهااف تااع الغاا   الااة  أن اائت مااو 
ماااا  م صااان اثاااته ت  أجواااا    فصااا  الم صصااافت ةات الصااا   التم يويااا  

                                                 

دراجيا كمخصص في حساب الاستيلاك، وبيذا المخصص  -(ٔ) يجري تجنيب نسبة من الأرباح وا 
ال ثف ة النفجم  مو اثته ت الأص   أ  تع اثتب ا  الأص   المثتهوي    بغي   يتم تغطية

. راجع: ةلت ت و  بس ال ف  ال فلع ثين ن  تمفً مو م  ا م تع ال ف  الثفبق بنثب  ايثته ت
 .803د. محمد حسين إسماعيل، الحماية القانونية لرأس المال، مرجع سابق، ص

  ااث مع ال  لع ل ثتامف   التنمي   ب ث م    إلا  ،فئع ن  ة . الغ يب نفص   المص    -(ٕ)
)) البنوك الإسلامية ودورىا في تنمية اقتصاديات المغرب العربي(( عقدىا المعيد الإسلامي 
لمبحوث والتدريب التابع لمبنك الإسلامي لمتنمية في مدينة المحمدية بالمممكة المغربية بالتعاون 

، وقائع ندوة 8663من يونيو 33 -85ل ،تصف  ااث مع     ال ت ة مو المغ بي  مع الجمعية 
 .ٖٖٗت  ي  ل مفو م م  م ه ق  ن(، البنك الإسلامي لمتنمية، 01)  رقم
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تواات الم صصاافت تااع يجااب أو يؤ ااة تااع ايمتبااف  اثاات  ا  الافبتاا      الأصاا  
 (  ٔ)ات مت ثص   ص يو  الأج .ايثتامف  

ت تصاااع ن اااف  الم صصااافت  ت واااا ثااابي  المااااف :  تأ اااة جمياااع المصاااف   ب
المصاااااف   ماااااو الأ بااااافح غيااااا  الصااااافتي  نثاااااب  مئ يااااا  ي ااااا  شف مجوااااا  اا ا ة 
يثااته ت م جاا  ات ال اا ي  أ  الت اا ي  مااو نااه   ،يمتهااف ) تثاات م  ال اا ي  

المن اا ت ال هماا  أ  اصاا  هف  الت اا ي  مااو ،يمتهااف( ل اا اي الماا ا   الآيت   
 (ٕ) ي يج ه ت هيع شةم الأم ا  موا المثفشميو.

يمف ي تصع مو الأ بفح ااجمفلي  نثاب  مئ يا  ي ا  شف مجوا  اا ا ة لتيا يو 
   ا تيااافصع ت وبااافت أثااا ف  ال موااا   اي تيفصيااافت ال فصااا   يف تيااافصع الااا ي و

صصاااافت التااااع ي   ااااهف  ةلاااات بفي اااافت  إلااااا ايثااااته ت  اي تيفصياااافت  الم 
 (ٖ)ال فن و أ  ال   .

وتطبيقــــاً لتعميمــــات البنــــك المركــــزي اليمنــــي يــــتم تكــــوين مخصصــــات لعقــــود 
ومنيــا مخصــص للاســتثمارات فــي عقــود المضــاربات والمشــاركات  ،(1)الاســتثمار

                                                 

، 8668لسنة  08: د. محمد عمي الربيدي، المحاسبة الضريبية طبقاً لأحكام القانون رقم ان   -(ٔ)
، دار الفكر 0  ائب ال     ص بشأن 8666لثن   83المعدل بالقرار الجميوري بالقانون رقم 

 .   43، مرجع سابق، د. زياد رمضان، مرجع سابق، ص016، ص3333المعاصر، صنعاء،

( من نظام بنك الشام، الذي حدد نسبة 34)ن ف  بنت ثبأ  المف ة  وم( 42)ان   المف ة  -(ٕ)
 (%2)يت  الم  ات  الأافث   مو ،يم  الأم ا  المن  ل  يفلآ% 83استيلاك الموجودات بمعدل

مو ،يم  الأم ا  غي  المن  ل    ت ع مثؤ لي  ت ه شةم المبفل  موا مجو  اا ا ة  صب فً لم ه   
 .مو الن ف  ةاتا( 35)المف ة 

 ( مو ن ف  بيت التم ي  الي يتع. ٙ٘المف ة)  -(ٖ)
ال   ي  )التع ي    تيهف  تع الم فب  يت  تي يو م صن لو      التثهي ت  ايلتهامفت  -(ٗ)

بالإضافة إلى نسبة مئوية لمواجية المخاطر العامة البنت التجف   ص تفً  ف ج الميهاني ( بةاتهف 
المتخذة  ااج اياتتحسب من مجموع القروض. ويتم إعدام القروض في حال عدم جدوى 

ق لتحصيميا خصماً عمى المخصص الذي يضاف إليو المتحصلات من القروض التي سب
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بــــذاتيا التــــي تحقــــق خســــائر فــــي نتائجيــــا بالإضــــافة إلــــى نســــبة مئويــــة لمواجيــــة 
م ااااا   الم اااااف بفت جمـــــوع الاســـــتثمارات فـــــي المخـــــاطر العامـــــة تحســـــب مـــــن م

ت تشـــمل )نســـب محـــددة لمواجيـــة خســـائر لمخصصـــا... وا الم اااف يفت الأ ااا ى
، المسـتوى تصنف إلـى )ديـون دونالتي غير المنتظمة والديون  المنتظمة الديون
كــل ســنة يــتم تخفــيض نيايــة رديئــة( وفــي ديــون و  ،مشــكوك فــي تحصــيمياديــون 

وتحمـل  ،بـرأس ماليـابقيمـة الخسـائر التـي لحقـت رأس مال المضـاربة والمشـاركة 
وتظيــر أرصــدة الاســتثمارات فــي ىــذه العقــود  ىــذه الخســائر عمــى قائمــة الــدخل.

بالميزانيــــة بالقيمــــة الدفتريــــة التــــي تتمثــــل فــــي التكمفــــة ناقصــــاً الخســــائر المحققــــة 
ــــــديون غيــــــر المنتظمــــــة ومخصــــــص والمخصصــــــات المتعمقــــــة بيا )مخصــــــص ال

 (ٔ).لديون المنتظمةالمخاطر العامة عمى ا

                                                                                                                   

إعداميا، وتظير القروض بالميزانية بعد خصم المخصص المحدد والعام والفوائد المجنبة. راجع 
. قارن المخصص الذي يتم تكوينو لتمويل 33، ص3333التقرير السنوي لمبنك التجاري اليمني، 

 .83، ص3332 عقود المرابحة، التقرير السنوي لبنك سبأ،

لأم  تع ت صيوهف  ت ّ  بمافب   ثف ة موا المن أة يجب ال ي و الم   م : شع التع ت   ا -(ٔ)
 صمهف موا  ثفب الأ بفح  ال ثفئ  تع ميهاني  الثن  التع يت  ق تيهف ان  امهف  لأو الميهاني  
يجب أو تما  الم يه ال  ي ع لومن أة  ممف ي ت ع أي ت ه  ال ي و التع لهف تع الأص   إي 

 انظر:  ٖٕٚٔن٘ٔ   ٜٗٙٔ/ ٕٔ/ٖٔق  جوث   ٜٕن  ث ٜٖٙب يمتهف ال  وي .الص و  ،  
، 3333 ثنع  ، في الن   التجف    من أة الم ف    ااثين  ي    . أحمد محمود 

. وتقدير أن الدين معدوم أو غير معدوم يدخل في السمطة التقديرية لقاضي الموضوع ٖٛٗص
نون أو كانت لا تؤدي إلى ولمحكمة النقض أن تتدخل إذا انطوت أسباب الحكم عمى مخالفة لمقا

. أما الديون المشكوك في تحصيميا فيي 063إلييا. الطعن السابق ذكره رقم  انتهتالنتيجة التي 
  يفمهف ا تمف  مع م   ل   تت ة     ت صيوهف م هف يتثنا ي ال ص  ة مو   ج  موا تي و لتع

  .ب  هف أ  يوهف
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لمطمب الثانيا  

  الأساس القانوني لتكوين الاحتياطيات في القانونين
 اليمني والسوري

 الأساس القانوني للاحتياطيات في القانون اليمني: المحور الأول

ل يا  نان تخضع المصارف التجاريـة مـن حيـث تكـوين الاحتيـاطي القـانوني 
ب عمييــا الاحتفــاظ بحســاب احتيــاطي ( الــذي يوجــمااو ،اافن و البناا ت 83)المااف ة 

مااو صاافتع الأ باافح ( %82) وقبــل توزيــع أي حصــة مــن أرباحيــا بمــا لا يقــل عــن
ب   امتمف  المبفل  ال هم  لو  ائب  غي شف مو ايلتهامفت الم تمو   تا يثاف   
 صااااااي  اي تياااااافصع  اااااا  ع  أ  المااااااف  الماااااا ت ا أ  الم صاااااان لو ماااااا  تااااااع 

 لوبنااااات الم ياااااه   اااااق ت ااااا ي  نثاااااب   . اااااف الجمه  يااااا   ثااااابمف ييااااا و موياااااا ال
اي تياافصع ال اجااب ا تجاافهم مااو الأ باافح الثاان ي  لوبناا ت بمااف يت ااق مااع ال اا    

 (ٔ) الأ  فا الثفئ ة.

،اااااافن و المصااااااف   أمااااااف المصااااااف   التجف ياااااا  ااثاااااا مي  تت  ااااااع لأ يااااااف  
يجاب مواا المصاف   التاع تن اأ ( موا أنا ))ٚالمف ة )تع ااث مي  الة  نن 

،اافن نع بمااف ي ي اا  مااو نثااب   شااةا ال اافن و أو ت اات   ب صااي  ا تياافصع بم جااب
ي   هااف المصاا    تااا  التااع ] ( مااو صاافتع الأ باافح ال فبواا  لوت هيااع الااة %ٓٔ)

 ((.صي  اي تيفصع  أ  المف  الم ت ايثف     
الأ نااا لتياا يو اي تياافصع ااجبااف   بمااف ي ي اا   ال اا ّ  ،اا    ااع شااةا الاانن 

لأ بااافح الثااان ي  التاااع ي   هاااف المصااا  (  تاااا يثاااف   % ماااو صااافتع آٔماااو )
 أ  المف  الم ت ا.   لوبنات الم ياه   اق ت ا ي  نثاب  اي تيافصع بماف يت اق ماع 

                                                 

 ( من قانون البنوك اليمني. 83/3)المف ة  -(ٔ)
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 ي  ااا  أو شاااةا اي تيااافصع يااات  اثااات صفما مااااو  ال ااا     الأ  ااافا الثااافئ ة.
ماو صافتع الا بس تاع المصاف    ياةلتصفتع  بس المص   التجاف     يثات صع 

لأناا  اق ماو   يو ب   أو يات  تجنياب  صان الما  ميو ماو الا بسااث مي   ل
    ق المثفشميو.

 ( ماااااو ،ااااافن و المصاااااف   ااثااااا مي  اليمناااااع مواااااا أوٛٔنصااااات الماااااف ة )  
تمثت  ثفبفت المص    ميهانيتا الثن ي    ثفبفت الأ بفح  ال ثفئ   ت هياع ))

المتب ااع   صاان أ باافح ايثااتامف   الأ باافح الم صصاا  بفلمصاا    ت هيااع الاا بس
موا المثفشميو  أي  نثب  ت اشف الجم ي  ال م ميا  يهما  لتاأميو اي تيافص الا ه  
لم اجهاا  ايلتهاماافت الم تو اا   ةلااات ب ثااب الن ااف  الأثفثاااع  بمااف يت ااق  ،ااافن و 

 ال  يفت  مف     بهةا ال فن و((.
 الم صصاافت  اي تيف ياا  مباا أ الأ ااة ب ياا ة اي تيفصياافت  شااةا الاانن ي اا  

 تو   تع المصف     بمف يت ق  ،فن و ال  يفت اليمنع. الم 
 اثاااااتنف اً إلاااااا أ ياااااف  ،ااااافن و المصاااااف   ااثااااا مي   م امااااافة أ ياااااف  ،ااااافن و 

مااو ن ااف  بناات ثاابأ( يي ياا  ت هيااع  ٘ٚت تااع شااةا الم  اا ا  بيناات المااف ة )ال ا يف
 الأ بفح الصفتي  موا الن   التفلع:

فن نع   يجا ه لوجم يا  ال م ميا  ( م صان لتغةيا  اي تيافصع ال ا%ٓٔ: )أولاً 
أو ت     ،  تجنيبا إةا بو  مف ي ف    أثمف  ال  ي    متا ن ان اي تيافصع 

 (ٔ)يت  ال   ة إلا اي،تصفا.

                                                 

( من نظام بنك سبأ الإسلامي. وانظر التقرير السنوي لبنك سبأ الإسلامي، 42/8)المف ة  -(ٔ)
% مو ٘ٔ تع بنت الت فمو ااث مع ت  ا تثفب اي تيفصع ال فن نع ب ا،ع  .30  ن3333

صفتع الأ بفح  ت فً لون ف  الأثفثع  ت ويمفت البنت الم يه  إلا أو يص     ع  أ  المف . 
 .ٚٗ  نٕٙٓٓ  ي  الثن   لبنت الت فمو ااث مع ال  لع  ان   الت
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 يثاات م  المااف  اي تياافصع بناافيً موااا ،اا ا  مجواا  اا ا ة تيمااف يياا و أ تااا 
ا ي ناع أو  شاة(  ٔ) ا يفت يمناع( ٜٓٔ) بمصفلس ال  ي  مع م امفة أ يف  الماف ة

ب يااااث . تااااع ياااا  ثاااان  نثااااب  اي تياااافصع ال اااافن نع تجنياااابموااااا مجواااا  اا ا ة 
يثت    تع تغصي   ثفئ  ال  ي     اي آيت ج ي ة  تع هياف ة  أ  الماف   ت افً 

 (ٕ)/ب( مو ،فن و ال  يفت.ٜٓٔ) ل ي  المف ة
ــــاً  %( م صاااان ا تياااافصع ا تيااااف     ي ،اااا  شااااةا ٓٔ) مئاااا : م اااا ة بفلثاني

 ا  مااو الجم ياا  ال م مياا  ال ف ياا  بناافيً موااا ا،تاا اح مجواا  اا ا ة.اي،تصاافا ب اا  
اي تياافصع ال ااف ( يمااف     تااع الت  ياا  )  يصوااق موااا شااةا اي تياافصع مصااصوس

  الثن   لوبنت.
/ء( عمـى 863) بفل ج ا إلا ،فن و ال  يفت التجف ي  اليمناع  نصات الماف ة 

معينة مـن الأربـاح الصـافية يجوز أن ينص نظام الشركة عمى تجنيب نسبة أنو ))
 لتكـــوين احتيـــاطي نظـــامي اختيـــاري يخصـــص للأغـــراض المنصـــوص عمييـــا فـــي
الن ف    ي يج ه اثت  ا  شةا اي تيفصع تاع غيا  ماف  صان لاا إي ب ا ا  ماو 

فإذا لم يكن الاحتياطي النظامي مخصصـاً لأغـراض الجم ي  ال فم  غي  ال ف ي  
ـــة ـــة العامـــة العادي ـــس الإدارة أن تقـــرر  معينـــة جـــاز لمجمعي ـــراح مجم ـــى اقت بنـــاء عم

  صرفو فيما يعود بالنفع عمى الشركة((. 

                                                 

 من نظام بنك سبأ الإسلامي.( ٚٚالمف ة)  -(ٔ)

/أ  ٜٓٔالج ي  بفلةي  أو النثب  الم   ة لت صين اي تيفصع ال فن نع  ت فً لنن المف ة ) -(ٕ)
لا أو يبو  نص   أ  المف  ب (%ٓٔ)  يفت يمنع( شع  نع تع يثت    اي تيفصع ال فن - ا 

ةا جف ه شةا اي تيفصع  تغصي   ثفئ  ال  ي     اي آيت ج ي ة  تع هيف ة  أ  المف    ا 
نص   أ  المف   جفه لوجم ي  ال فم  أو ت    ت هيع ال    الهائ  موا المثفشميو  ةلت تع 

تع الصفتي  مف يي ع لأ اي النثب  الم   ة له   حالثن ات التع ي ت  ق ال  ي  تيهف مو الأ بف
 % مو  أ  المف .٘ن ف  ال  ي  موا أو ي تهي  شةم النثب  مو 



025 

 

 ي  اا  أو شااةا الاانن ثاابب  وصاافً باايو م هاا   اي تياافصع الن اافمع  م هاا   
 اي تيفصع اي تيف     ش  مف أن ي  أا م موا الن   الأثفثي  لومصف  .

بأنااا ا تياافصع ت وااا الاا غ  مااو  صاا  شااةا اي تياافصع تااع ن ااف  بناات ثاابأ  
نااا تااع   ي اا  الأماا  إي أ ااا(٘ٚ) يمااف     تااع ال  اا ة الافنياا  مااو المااف ة ا ا تيااف  

بنثاب  افبتا     لأو الن اف  ،ا  م   ا   نثاب  ا،تصفماا ماو الأ بافحا تيفصع ن افمع
 %( تع ي  ثن .ٓٔ)

( ماااو الن اااف  الأثفثاااع لوبنااات ااثااا مع اليمناااع لوتم يااا  ٗ/ٛٚأماااف الماااف ة )
ت اااا ه النثااااب  التااااع ت   شااااف الجم ياااا  ال فماااا  ) أوْ  اااا  نصاااات موااااا  ايثااااتامف   ت

% ماااو  أ   ٓ٘ل  تيااافصع الن ااافمع اي تياااف    ااا يص  أي يتجاااف ه اي تيااافصع
  ت ناا يجا ه لوجم يا  ا مف  ا  الن ف  الأثفثع ل  ي    نثب   أ جا إن ف، المف (.

   باافلن ع موااا ال م مياا  بناافي موااا ا،تاا اح مجواا  اا ا ة أو ت اا   إن ف،ااا بمااف ي اا
   يفت يمنع(. ٜٓٔالمف ة ) تصبي فً ل ي المص   
ـــاً: ( %٘ صااا  أ لاااا ماااو الأ بااافح بنثاااب  ) ي تصاااع المبوااا  الااا ه  لت هياااع ثالث

لومثفشميو مو الم ت ا مو ،يم  أثهمه   مواا أناا إةا لا  تثامس أ بافح ثان  ماو 
 ال ف م . الثنيو بت هيع شةم ال ص  ت  تج ه المصفلب  بهف مو أ بفح الثنيو

ليثاات إلهامياا  موااا   وت هيااع موااا المثاافشميولالنثااب  المااةي  ة   أوج  ي  اا  
 ااق تيهااف مااو الأ باافح الصاافتي  مااف يي ااع لأ اي ي المصاا   تااع الثاان ات التااع ي 

المصفلبااا  بهاااةم ال صااا  ماااو أ بااافح الثااانيو لومثااافشميو    ي يجااا ه النثاااب توااات 
ع ال افن نع يأ اة  يا   أ  الماف   ال ف م .  موا ةلت يميو ال    بأو اي تيفص

 موا المثفشميو. ن  اً ت  يج ه ت هي ا 
 ا،تصفا ال  ائب المثت    موا ال  ي  صب فً لو  انيو.  رابعاً:

ت التاااع ت   شاااف الجم يااا  ال م ميااا  لااالإ ا ة  م ت اااع ال ثااافبفت  : الميفتاااخامســـاً 
  شيئ  ال ،فب  ال  مي .
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و الأ باااافح ب اااا  ايثاااات صفمفت ماااا (%ٓٔ):  ت صااااين ماااافي يهياااا  مااااوسادســــاً 
الثااافب   لميفتااا ت مجوااا  اا ا ة مواااا أو ي تتجاااف ه ال ااا    الم ااا  ة تاااع ،ااافن و 

 ال  يفت.
: ياا ها الباف،ع مااو الأ باافح الصاافتي  مواا المثاافشميو ي صاا  إ اافتي  تااع ســابعاً 

الأ بفح أ  ي    بنفي موا ا،ت اح مجو  اا ا ة إلاا الثان  الم بوا  أ  ي صان 
 (ٔ)  تيفصع أ  ل ثته ت.ان في مف  ل

يياا و ،اافبً  لوت هيااع موااا  ةُيِاا  شااةا ي نااع أو البااف،ع مااو الأ باافح ب اا   صاا  
  أ  ي صان إلا الثن  التفلي  يوا أ جهياً منا يت  ت  يوا ،    ي  أ بفح أثه  

ت صااين البااف،ع ان اافي مااف   يباا   أو  ان اافي مااف  ل  تياافصع أ  ل ثااته ت.
أ   ت ينااااا  ج  اااااامو ماااااف يثااااااما بفي تيفصيااااافت ال اااااا ة ل  تيااااافصع أ  ل ثااااااته

الجم ي  ال م مي  لم اجه   ا    غيا  مت ، ا  أ  ن  افت شف ت    التع اي تيف ي  
غياا  من اا  ة أ  ن يااا  اثااته ت م جااا  ات ال اا ي    شااةم النثاااب  تتااأا  بفلنثاااب  
الم    ت هي هف مواا المثافشميو ماو الأ بافح   لاةلت ،ا  ت توا  ماو ثان  لأ ا ى 

 ثب ،يم  الأ بفح الم   ا.  
تعميمـــــات البنـــــك  أن المخصصـــــات يـــــتم تكوينيـــــا بنـــــاء عمـــــى الجـــــدير بالـــــذكر

 الـديون غيـر المنتظمـة اللازمـة لمواجيـة مخـاطرالمخصصـات ك ،المركزي اليمنـي
المخصصــات اللازمــة لمواجيــة و  وغيــر ذلــك( ،فــي تحصــيميا المشــكوك كالــديون)

 (3).المخاطر العامة عمى الديون المنتظمة

                                                 

( مو ن ف  بيت التم ي  الي يتع   يث إو البف،ع مو الأ بفح إمف أو ي ها  ٛ٘ت فبوهف المف ة )  -(ٔ)
أ  ي    إلا الثن  التفلي  أ  ي صن ان في ا تيفصع تث ي  الأ بفح لتأميو الت هيع المنفثب 

    تيهف الأ بفح الصفتي  أ  لتي يو م صصفت غي  مف ي .تع الثن ات لتع ت

مو بنت  ٗ ٕ/ٖٕ.  ،  ت منت المف ة ) ٔٔ  نٕ٘ٓٓالت  ي  الثن   لبنت ثبأ ل ف   – (ٕ)
يج ه لوم فت  أو يصوب مو المصف    المؤثثفت  الث  او الم يه ( النن ص ا   موا أنا )
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  حتياطيات في القانون السوريلتكوين الاالمحور الثاني: الأساس القانوني 

إو الأثف  ال فن نع ل  تيفصيفت نج  مص  م تع ،فن و ت يي  مجو  الن ا  
 التثااااااوي    تااااااع ،اااااافن و ال اااااا يفت الثاااااا    الج ياااااا    تااااااع ،اااااافن و المصااااااف   

   ااث مي .
ن ا   التثاوي  مواا أناا مجوا  ال ( مو ،فن و ت ايي ٔ/ٜٚت   نصت المف ة )

{ موااا ال اا يفت التجف ياا  تال اا يفمااو ال جفئااب التااع ي   ااهف ،اافن و   ت اا ً ))
بفلنثب  ل  تيفصع ااجبف   يجب مواا المصاف   أو ت تصاع ثان يفً ماو أ بف هاف 

ت صا  لت ايي  ا تياافصع  افن  ةلات إلااا  مئا بفل ٓٔالصافتي  نثاب  ي ت ا  مااو 
 موا الأ،  مو  أ  مف  المص  ((. مئ فلب ٓٓٔأو يبو  اي تيفصع المةي   

 شااةا الاانن يوااه  المصااف   التجف ياا  ب ااي  مااف  بتياا يو اي تياافصع ال اافن 
مااو الأ باافح الصاافتي  ثاان يفً  (%ٓٔ) المصاا تع تااع  اا م الأ نااا بمااف ي ي اا  مااو

إلااا أو ي ااف   تااع مجم مااا  أ  مااف  المصاا   موااا الأ،اا   ت ااً  مااو تياا يو 
     موا ال  يفت التجف ي .اي تيفصع ااجبف   الم 

يي ياا  ت هيااع الأ باافح  (ن ااف  بناات ال ااف مااو  ٛٙالمااف ة ) تبيناا  تصبي اافً لااةلت 
 (ٔ) :موا الن   التفلعال فص  بفلمص    الصفتي 

ااجباف     يجا ه لتيا يو اي تيافصع  ت صان % مو الأ بفح الصفتي ٓٔ -ٔ
  ، ا إةا مف بو  نص   أ  مف  ال  ي  موا الأ، .

                                                                                                                   

م ي ت تع ت صيوهف بفليي ي  التع  ال المفلي   ص  م صصفت لم فبو  ال ي و الهفلي 
 (.يج ه لومص   تي يو أ  ا تيفصيفت أ  م صصفت أ  ى ي اشف     ي  -ٗي   شف.

الأ بفح الصفتي  شع التع تب ا ب   أو ي تصع مو الأ بفح غي  الصفتي : الن  فت ال فم   -(ٔ)
ل  المثت    مو  ايثته يفت  المؤو ال هم   ت  ي  نثب اثته ت م ج  ات ال  ي   المبف

ت  ي فت المثت  ميو  ال مف   المبفل  ال اجب  ص شف ل في ايلتهامفت الم      موا ال  ي  
 ( مو ن ف  البنت.ٚٙبم جب ال  انيو.  اجع المف ة )
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يثااات م  إي تاااع ال ااافيت  وااا  اا ا ة بتيااا يو شاااةا اي تيااافصع  ي ي ااا   مج -ٕ
 (ٔ)المنت  ة. ايثتانفئي  أ  غي 

% ماااو ٓٓٔال ااافن المصااا تع إلاااا أو يبوااا   ت صااان ل  تيااافصع %ٓٔ -ٖ
 (ٕ). أ  المف  موا الأ، 

لوجم يااا  ال م ميااا  بنااافي مواااا ا،تااا اح مجوااا  اا ا ة أ  بم ات تاااا أو ت ااا     -ٗ
فح الصفتي  لتوات الثان  لتيا يو اي تيافصع ب بع الأ  مف ي يهي  موا ا،تصفا 

 .يتجف ه تع مجم ما يفم  ،يم   أ  مف  ال  ي  موا أو ياي تيف   
 ي ها مف ب ا مو أ بفح  تق ال  انيو  الأن م . -٘
  تاااع  فلااا  ت  ياااق أ بااافح ي تثااامس بااا ج اي ت هياااع منفثاااب مواااا المثااافشميو -ٙ

اا ا ة أو ت اا   ت  ياا  صاافتع تووجم ياا  ال م مياا  بناافي موااا ا،تاا اح مجواا  
 الأ بفح بيفموهف لوثن  التفلي .

                                                 

مو ،فن و التجف ة الموغع( الة  313) ت  تي يو نثب  شةا اي تيفصع اثتنف اً إلا نن المف ة  -(ٔ)
نمف  ما يعادل نصف أجاز وقفو إذا بمغ  أ  مف  ال  ي    ل  يجه ت هي ا موا المثفشميو   ا 

أجفه اثت مفلا لتأميو ال   الأ نا لو    الم يو تع الن ف  الأثفثع لومثفشميو  ةلت تع 
الثن ات التع ي تثمس تيهف أ بفح ال  ي  بتأميو شةا ال     موا أي يجف ه ال   الأ نا المةي   

 ( وما بعدىا من نظام بنك الشام.35انظر: المادة ). ال مث  تع المئ 

 ي    مجو  اا ا ة بت يي  اي تيفصع )ال فن نع  ال فن ( من نظام البنك. 35/3)المف ة  -(ٕ)
المص تع(   ي ت ح موا الجم ي  ال م مي  مبفل  الأ بفح التع ت ها موا المثفشميو ي  بنثب  

وثن  التفلي  أ  لت صيصا يثته يفت إ فتي .  صب فً م   أثهما  مف يميو  ثما منهف لن وهف ل
/ج( يجب اي ت ف  ب ثفب ا تيفصع لم اجه  م فص   ثفبفت ايثتامف  ٛٙلنن المف ة)

% مو صفتع أ بفح  ثفبفت ٓٔالم ت ت تع نهفي  ال   ة   يت  تغةيتا بف،تصفا مف ي ي   مو 
   الثن    ي ،  ا،تصفما إةا مف بو  ماوع ايثتامف  الم ت ت الم     موا ال مويفت الجف ي   

  أ  المف  الم ت ا أ  أ  م  ا  آ   ي   م مجو  الن    التثوي .
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 ت ااق  أ يااف  ،اافن و ال اا يفت الثاا   المصاا   بمااف ين ااف   بت تيااق أ  اافا 
 :( أ جبتٜٚٔ) ت و المف ة  الج ي 

% مو أ بف هف الصفتي  لتي يو ا تيفصع ٓٔموا ال  ي  أو ت تصع ي  ثن  -ٔ
  شااااةا اي تياااافصع  بااااع  أ  إجبااااف    لهااااف أو ت ،اااا  شااااةا اي،تصاااافا إةا بواااا

إي أنا يج ه بم ات   الهيئ  ال فم  لو  ي  ايثتم ا  تع ا،تصفا شاةم   المف 
 النثب   تا يبو  مجم ا اي،تصفمفت يفم   أثمف  ال  ي .

يثاات م  اي تياافصع ااجباااف   مااو ،باا  مجوااا  اا ا ة لتااأميو ال اا  الأ ناااا  -ٕ
ثاان ات التااع ي تثاامس تيهااف لواا بس الم اا   تااع الن ااف  الأثفثااع  ةلاات تااع ال

أ  لم اجهااا  ال ااا    ايثاااتانفئي   غيااا    أ بااافح ال ااا ي  بتاااأميو شاااةا ال ااا 
  المنت  ة.

  ف يباااااااا   أو الم صاااااااا   باااااااافل     ايثااااااااتانفئي   غياااااااا  المنت اااااااا ة يثاااااااات م
اي تيااافصع ااجبااااف    شااااع ال اااافيت التااااع تتصوااااب الم فت اااا  موااااا  أ  المااااف  

صياا   ثاافئ  المصاا    أ  لهيااف ة  أ  المااف .  ب فئااا افبتاافً  يااأو يثاات م  تااع تغ
 ؟  لياااو شااا  يأ اااة اي تيااافصع ااجباااف   تاااع بنااات ال اااف   يااا  ابااافت  أ  الماااف 

 ت  ااعالتااع  مااو ن ااف  البناات( ٛٙلمااف ة )مااو اال  اا ة ال فمثاا   ياا  إلااا اثااتنف اً 
تاااع  فلااا  ت  ياااق أ بااافح ي تثااامس بااا ج اي ت هياااع منفثاااب مواااا المثااافشميو ) بأناااا

 مياااا  بناااافي موااااا ا،تاااا اح مجواااا  اا ا ة أو ت اااا   ت  ياااا  صاااافتع تووجم ياااا  ال م
ب   أو يات  ا،تصافا اي تيفصيافت  اأنمب ئيفً يثت ف  ؛ الأ بفح بيفموهف لوثن  التفلي (

الا بس المتب اع ب ا  ةلات ييا و تا و  ماو صافتع الأ بافح  ال تفي بفلتهامفت ال ا ي  
 ماو  لمنفثاب مواا المثافشميو.،فبً  لوت هيع   لينا ،  ي يثمس با ج اي الت هياع ا

  اي تيافصع ااجباف   يأ اة  يا  ابافت  أ  الماف  يميو ال ا   باأو شةا المنصوق
ي  باس ماو  أ  الماف    ي  باس  ،با   الأص   ت فً لو  ام  ال فم  أنا ي ثيمف أو

   .جب   ثفئ   أ  المف 
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ي جاع إلاا الأثف  ال فن نع لتي يو اي تيافصع اي تياف    والج ي  بفلةي  أ  
 -ٔموااا أو )) التااع نصاات ( ،اافن و ال اا يفت الثاا    الج ياا مااو  ٜٛٔالمااف ة )

% ماو ٕٓيهيا  مواا لوهيئ  ال فم  لو  ي  المثفشم  أو ت    ثن يفً ا،تصفا مف ي
يثاااات م   -ٕأ بف هاااف الصااافتي  مااااو توااات الثاااان  ل ثااافب اي تياااافصع اي تياااف  .

 لوهيئااا     ا ة أ  الهيئااا  ال فمااا اي تيااافصع اي تياااف    ت ااافً لماااف ي ااا  م مجوااا  اا
ال فماا  أو ت اا   ت هيااع الجااهي غياا  المثاات م  منااا أ  أ  جااهي منااا يأ باافح موااا 

 (ٔ).(المثفشميو(
،ااافن و المصاااف   ااثااا مي  الثااا    مجوااا  الن ااا  ثاااوص  إلاااها    َ  ااا ّ ،ااا    

ث ياااالمصاااف   بف،تصااافا الم صصااافت التاااع ي اشاااف يهمااا  لم اجهااا  الم ااافص .  
( ت اا ي ع ب  اا اث المصااف   ااثاا مي /ب مااو الم ثاا   ال ٔٔنصاات المااف ة )

ي ااااع مجواااا  الن اااا   التثااااوي  ال اااا ابص النف ماااا  ل ماااا  المصااااف   و ))موااااا أ
ااثاا مي  بمااف تااع ةلاات ال  اماا   الأ يااف  ال فصاا  بفلثااي ل   ي فياا   أ  المااف  

ب ا،تصفمهاااااف  نثاااااب ت ياااااه ايثاااااتامف ات  ، امااااا   ثااااافب الم صصااااافت ال اجااااا
 ...((.الأص   لم اجه  م فص 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

أجفه بنت ال ف  تع    أ يف  ،فن و التجف ة الموغع  لوجم ي  ال فم  بنفي موا ا،ت اح مجو   -(ٔ)
يو ا تيفصع ا تيف   موا أي اا ا ة أ  بم ات تا أو ت    ا،تصفا جهي مو الأ بفح الصفتي  لتي  

يهي  شةا الجهي موا  بع الأ بفح الصفتي  لتوت الثن    أي يتجف ه مجم ا مبفل  اي تيفصع يفم  
 (.مو ن ف  البنت 0/ 35)،يم   أ  المف   المف ة 
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 المبحث الثاني
 عمى توزيع الأرباح وأثرهالاحتياطيات نظام تطبيق 

اثاااات  ا  م ،اااا   أ ف   ثاااا  تأ ااااة جميااااع المصااااف   بن ااااف  اي تيفصياااافت
م ،    يةلتالمصف   تع تجنيب شةم اي تيفصيفت  أا شف موا ت هيع الأ بفح  

ف   مااو ا،تصاافا المصاا  تفت  أا شااف موااا ت هيااع الأ باافح  ةلاات مااو  اا   المصاا
 ت ثي  شةا المب ث إلا مصوبيو:

  ا،ع تصبيق ن ف  اي تيفصيفت تع المصف  . الأول:
 تع ت هيع الأ بفح.  لتيفلي أا  اي تيفصيفت  ا الثاني:
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 المطمب الأول
 تطبيق نظام الاحتياطيات في المصارفواقع 

 ٗٙبن ااف  اي تيفصيافت بم تواا  أن امهااف  تفلمااف ة ) المصااف   التجف ياا تأ اة 
مو الن ف  الأثفثع لبنت اليمو  الي يت لوتجف ة  ايثتامف ( أ جبت موا مجو  

% ماو الأ بافح الصافتي  لتيا يو ا تيافصع ،اافن نع. ٓٔاا ا ة أو يجناب يا  ثان  
بواااا   ااا  ع  أ  المااااف   لوجم يااا  ال م مياااا  أو ت ااا    ،اااا  تجنيباااا إةا أجااافهت  

تااااع تغصياااا   ثاااافئ  ال اااا ي   تااااع اثااااته ت  اثاااات  اما  اااا  ت أ جااااا   الماااا ت ا
م ج  اتهاف   الت اا ي  ماو ان  ااف  ،يمتهاف   تااع  ا اي الماا ا   الآيت ال هماا . 
 أ جبااات أو أو ي اااف  إلاااا اي تيااافصع ماااف أ اااة مناااا منااا مف تثااامس أ بااافح الثااانيو 

 (ٔ)ال ف م  بةلت.
ع ال اافن نع تجيااه أن ماا  المصااف   التجف ياا  لوجم ياا   ت ااً  مااو اي تياافص

ال فماا  بناافي موااا ا،تاا اح مجواا  اا ا ة أو ت اا   إ،صاافا نثااب  م يناا  مااو الأ باافح 
 إ افت الصفتي  لتي يو ا تيافصع ا تياف    يصواق موياا أ يفنافً ا تيافصع صا ا ئ  

  لوثااان  الم بوااا  أ  ت صااان إلاااا ال صااا  اا ااافتي  ماااو الأ بااافح التاااع ،ااا  ت ّ ااا
    (ٕ)ان في ا تيفصع ل ثته ت غي  ال ف  .

 ع تأ ااة جميااع المصااف   ااثاا مي  ب ياا ة تجنيااب اي تيفصياافت  تفي تياافص
مو الأ بفح الصفتي  تع ب ا   (%ٓٔ)ااجبف   )ال فن نع( يتي و بف،تصفا نثب 

                                                 

الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمية( يقتطع مو الن ف  الأثفثع لومص    20) صب فً لومف ة  -(ٔ)
)القانوني(، ويقف اقتطاعو متى بمغ مو صفتع الأ بفح لتي يو ا تيفصع  أ  المف   83%

 % من رأس المال المدفوع.833مجموع الاحتياطي 

 / أ / ء( من نظام المصرف الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمية.20: المادة )ان   -(ٕ)
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 ي يجاا ه   (ٕ)تااع مصااف   أ اا ى%( ٘ٔ)   ت ت ااع شااةم النثااب  إلااا(ٔ)المصااف  
إي إةا بوا  ماف ي اف    أ  ماف  ال ا ي  الما ت ا تاع  اي تيافصع شاةا  ،  تجنيب

تاااااع بنااااات الب ااااا يو  (%ٕ٘)   تااااان    شاااااةم النثاااااب  إلاااااا(ٖ)أغواااااب المصاااااف  
إماف ة اي،تصافا  تاا يصا  إلاا اواث النثاب   بمو ةلت   جا ، ّ  وااث مع  ت 

 بيات التم يا  اليا يتع  ،ا  ا،تصافا شاةا اي تياافصع إي ياه ن اف ي يج   الماةي  ة.
ةا ها  مااو نصاا   أ  مااف   ٓ٘إةا بواا  مااف ي ااف   نثااب  ) %( مااو  أ  المااف    ا 

ال اا ي  جاافه لوجم ياا  ال م مياا  أو ت اا    ،اا  ا،تصفمااا أ  اثاات مف  مااف ها  مااو 
 (ٗ)شةا ال   تع ال ج م التع ت اشف لصفلس ال  ي   مثفشميهف.

هياااع  ،ااا  أ،ااا ت الأن مااا  ال فن نيااا  لومصاااف   ااثااا مي  مبااا أ مااا   جااا اه ت  
اي تيفصع ااجبف   موا المثفشميو  لأنا يأ اة  يا   أ  الماف   إي أو ب ا  
أن م  المصف   أجفهت اثت مف  شةا اي تيفصع لتأميو ت هيع نثب  مو الأ بافح 

ماو  أ  الماف  الماا ت ا تاع الثان ات التااع ي  (%٘)مواا المثافشميو ي ت ا  مااو
 (٘)ا ال  .تثمس تيهف أ بفح ال  ي  بتأميو شة
                                                 

مو ،فن و البن ت  33(، المادة  مو ن ف  بنت تيص  ااث مع المص   3/ 26: ) ان   الم ا  -(ٔ)
من مرسوم  83) البندااث مع الأ  نع  من نظام البنك  43  المف ة (3333الأ  نع ل ف  

مو ن ف  بيت التم ي   25/8/ج من نظام بنك فيصل السوداني(، )31تأسيس بنك دبي(، )
مو  35/8، )(مو ن ف  بنت ثبأ ااث مع 42/8(، )مو ن ف  بنت الب  يو 34)   (،الي يتع

 (.ن ف  بنت ال ف  
 ( من نظام البنك الإسلامي اليمني. 0/ 45)  ة: المادان   -(ٕ)

 عالم ا  الثفب   تع ن   ي  مو: تيص  ااث مع الث  انع   بع ااث مع  البنت ااث م -(ٖ)
 مي  الأ  نع  البنت ااث مع اليمنع  بنت ثبأ  تيص  ااث مع المص  .  يج ه لوجم ي  ال م

 تع شةا البنت أو ت     تع شةم النثب  إلا ا ا  أماف   أ  المف .
 (مو ن ف  بيت التم ي  الي يتع  33)المف ة  -(ٗ)

( من نظام بيت التمويل الكويتي، حيث 33)الب  يو  المف ة  / ج ( من نظام بنك34)المف ة  -(٘)
 % ( من رأس المال. 2تصل إلى ) أجازتا استعمال ىذا الاحتياط لتأمين توزيع الأرباح بنسبة 
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 شااةا الأماا  غياا  م باا   إي إةا ياافو ال اا  الأ،صااا لمجماا ا ،يماا  اي تياافصع 
  لأو ب اااا  ،اااافن و ال اااا يفتااجبااااف   يهياااا  مااااو ال اااا  الأ،صااااا الااااة  ي اااا  م 

 ييا و ال ا   -أ  أياا  -(%ٓٓٔ)المصف   ت تع ال   الأ،صا ل  تيفصع إلا
ع شةا ال    ت هي ي  ّ مو  أ  المف    شنف  (% ٓ٘)  ا ال فن و الأ،صا الة  ي

الهائاا  يأ باافح موااا المثاافشميو جاافئهاً  أمااف أو يماا  الت هيااع ال اا  الأ،صااا الااة  
بفل  اماا  ال فماا    الأن ماا ب اا  تاا  يجاا ه.  ،اا  التهماات  (%ٓ٘)ي   ااا ال اافن و

 ،ااا  ت مااا   جااا اه ت هياااع أ  ،ااا   ماااو اي تيااافصع ااجباااف   مواااا المثااافشميو  
 (ٔ)و الثن ات.  ي  أ بف فً تع ثن  م تا ل  ل  ت  ق ال

لاا  المصااف   تاا و ب  ااهف   ن اا اً ي ت اافا نثااب  اي تياافصع ال اافن نع تااع شااةم
    (ٕ)بفي تيفصع اي تيف  .جمي هف أ ةت ليو     تأ ة بفي تيفصع الن فمع

لبياااات التم ياااا  الياااا يتع( ن ااااف  الأثفثااااع المااااو  ٕ/ٛ٘المااااف ة )  ي  اااا  أو
تيااافصع اي تياااف   % ت صااان ل ثااافب اي ٓٔمواااا أو ) ي تصاااع نثاااب  نصااات 

 ي ،ااا  شاااةا اي،تصااافا ب ااا ا  الجم يااا  ال فمااا  ال ف يااا  بنااافي مواااا ا،تااا اح مجوااا  
و يفناات ،اا  أصو اات مويااا أثاا  )اي تياافص اي تيااف  ( إي  اا ا ة(.  شااةم المااف ة  ا 
أنا تع   ي تا ا تيفصع ن فمع  لأو الن ف  ش  الة  ،  م       نثاب  ا،تصفماا 

  % مو الأ بفح الصفتي .ٓٔبا
                                                 

( من نظام المصرف 23/3)المف ة ( من نظام مصرف قطر الإسلامي،  31/3)المف ة  -(ٔ)
 الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمية.

مو ن ف  ( 35/0( من نظام البنك الإسلامي. المادة )45/1)المف ة :  اجع موا ثبي  الماف  -(ٕ)
المف ة   (مو ن ف  بيت التم ي  الي يتع 25ام بنك سبأ( المادة )من نظ 34المادة ) بنت ال ف  

  ينن الن ف  موا أو البف،ع مو الأ بفح /ء من نظام بنك فيصل الإسلامي السوداني(، 31)
أو ي صن ان في مف  ل  تيفصع أ  مف  ل ثته ت  -بنفي موا ا،ت اح مجو  اا ا ة -يج ه

 ي    البف،ع الأ ي  إلا (، جاء فييا )... ااث مع مو بنت  بع 01المادة ) غي  مف ييو 
 (. ا تيفصع تث ي  الأ بفح  اي تيفصع ت ق ال ف ة
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 المطمب الثاني
 عمى توزيع الأرباح والخسائر والمخصصات أثر الاحتياطيات

 عمى توزيع الأرباح الإجمالية الأرباح المقتطعة من لمخصصات: أثر اأولاً 

ي تصاااااع ماااااو الأ بااااافح ن ااااا  ب ااااا  المصاااااف   الااااانن مواااااا أو )) تت ااااامو
 ااجمفلياااا  نثااااب  مئ ياااا  ي اااا  شف مجواااا  اا ا ة لتياااا يو اي تيفصياااافت ال فصاااا 
يف تيااااافصع الااااا ي و  ا تيااااافصع ت وبااااافت أثااااا ف  ال موااااا   ةلااااات بفا ااااافت  إلاااااا 
ايثااته يفت  اي تيفصياافت  الم صصاافت التااع ي   ااهف ال اافن و أ  ال اا   أ  

  (ٔ)ي   ب أنهف نن تع الن ف  الأثفثع((.

  ل صاااا    ال يماااا  ايثاااامي  تت اااا   الأ باااافح بفل ااااف ق باااايو ال يماااا  ايثاااامي  
ت ال ا ي  تاع  فلا  الأص   مو ،يم  المصو بافت يفنا   ت و ها ت ،يم لو ص  
صااافتع ي  اااع ل صااا مفت مت ااا  ة ،بااا  أو يصااابس شنااافت  باااس  ييااا و   يثاااف 

لا  إمثااف  إةا ف.  مواا ال يا  مااو ةلات تيا و ال ا ي  تاع  الباف،ع ،افبً  لوت هياع
.   تااا تياا و ،يماا  الم جاا  ات صاافل   ال صاا   مااو ،يماا ،واات ،يماا  أصاا لهف 

 ح المصو باااافت منهااااف  ينبغااااع إ هااااف  الأصاااا   ب يمتهااااف لت تيااااب الاااا بس ب اااا  صاااا
 (ٕ).ال  وي 

                                                 

(. وطبقاً مو ن ف  بنت الب  يو 33( وتقابميا المادة )مو ن ف  بيت التم ي  الي يتع 23المادة ) -(ٔ)
ير الصافية: النفقات ( يقتطع آخر كل سنة مالية من الأرباح غمو ن ف  بنت ال ف  34لممادة )
م ا  % من قيمة الأ83الشركة: اثته توالمؤن اللازمة، تحدد نسبة  ايثته ت ال فم  

...كما تفرز مبالغ تعويضات المستخدمين والعمال مو ،يم  الأم ا  غي  المن  ل % 2المن  ل   
 وغير ذلك مما يفرضو القانون.

  ي  ي تي و نتيج  هيف ة ت وي  تع أص   ال  ي  ،  ي م  مجو  اا ا ة إلا ت هيع أ بفح ص -(ٕ)
مو  ص مهف إمف ايجف  ائتمفو  شمع أ  لتيثي  اييتتفب تع هيف ة  أ  المف  أ  ا  في نتيج  
اا ا ة الثيئ .  ت ت   الأ بفح الص  ي  م   ص   الميهاني  بت  ي  ال ص   بأ،  مو ،يمتهف أ  
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دراجيـــا كمخصـــص فـــي حســـاب  ولـــذلك يجـــري تجنيـــب نســـبة مـــن الأربـــاح وا 
ال ثاااااف ة النفجمااااا  ماااااو اثاااااته ت  الاســـــتيلاك، وبيـــــذا المخصـــــص يـــــتم تغطيـــــة

الأص   أ  تع اثتب ا  الأص   المثتهوي    بغيا  ةلات تا و  باس ال اف  ال افلع 
 (8).مو م  ا م تع ال ف  الثفبق بنثب  ايثته ت ثين ن  تمفً 

الااا ي و الم اااي ت تيهاااف  م صااان) ال فصااا  الم صصااافتتيماااو إ ااايفلي    
  تاؤا  مواا ت وب الأثا ف ( تاع أنهاف تثات صع ماو الأ بافح ااجمفليا  م صن  

نصيب المص    الم  ميو. ت ةا ابت ب   اثت صفمهف أناا لا  تياو شنافت  فجا  
 ت الاا ي و  لاا  تت وااب الأثاا ف   ت نهااف تاا   إلااا الأ باافح. ي،تصفمهااف  يمااف لاا  ثاا 

 شةم اي تيفصيفت تثت صع يا  ثان  أ  يا     ة مفليا   اا  ت افلن  تا   تاع ثان  
أ     ة أ اااا ى.  لهااااةا يجااااب مناااا  ا،تصفمهااااف تااااع ياااا     ة مفلياااا  أو ي اااا ه لهااااف 
                                                                                                                   

الص  ي  ت تصع تع  ا،ع الأم  مو  أ  المف   ش   مفو  المبفلغ  تع ت يي  الأص  .  الأ بفح
 ل ائنع ال  ي  ي يج ه المثف  با.

مو ،يم  % 83( من نظام بنك الشام، الذي حدد نسبة استيلاك الموجودات بمعدل 34)المف ة  - (ٔ)
مو ،يم  الأم ا  غي  المن  ل    مثؤ لي  ت ه شةم المبفل  ت ع موا % 2الأم ا  المن  ل    

 يث ت تثب ،يم  الم ج  ات ب يمتهف  .مو الن ف  ةاتا( 35)مجو  اا ا ة  صب فً لم ه   المف ة 
ال تت ي   أ  ،يم  التيو    غي  أو اثت مف  شةم الأص   موا م  الهمو ي و  مو ،يمتهف 

قاء ولو استمر النقص في القيمة الحقيقية مع الإب -باستثناء الأرض -ال  ي ي  مو ،يمتهف ال تت ي 
عمى القيمة الدفترية عمى حاليا في جانب الموجودات، فإن القيمة الدفترية تنطوي عمى قدر 
صوري يتزايد سنة بعد أخرى، ولذلك يكون مقدار الربح والخسارة منطو عمى مبالغة في جانبيو، 

  منا   ش  م  ا  الن ن الة  ل ق بفل يم  ال  ي ي   ل فإن كان ربحاً فإنو ربح صوري في جزء
و يفو ال ف ق  ثف ة  ت و م  ا شف غي   ،يق  لأنا يجب أو يي و أيا  مو ةلت  تثتهوت   ا 

. راجع: د. محمد حسين إسماعيل، الحماية القانونية ليثت مب م  ا  الن ن الة  ل  يثتهوت
 ت ت   الأ بفح الص  ي  م   ص   الميهاني  بت  ي   .803لرأس المال، مرجع سابق، ص

،يمتهف أ  المبفلغ  تع ت يي  الأص    يأو ت  ج الأ  اق المفلي  تع الميهاني   ال ص   بأ،  مو
بث   ال  اي  غ  ان  ف  ث  شف  أ  أو تةي  الأص   الافبت  بامو التيو     و  ص  

 م صن ايثته ت.
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ماااً (  تاا و ٜٕٓٓ)  ثاافب  اافن يثااما  ثاافب ا تياافصع الاا ي و ل ااف  م اا  
يي و لومثفشميو  اق تيهاف  يماف ييا و لما  مع  ٕٓٔٓم ال ي و مف  ث  ت شة

 (ٔ)  و م  مع الأم ا  ال      ق تيهف  شيةا. ٜٕٓٓمف  
م اجها  لماو الأ بافح ااجمفليا  يات  اثات صفا شاةم الم صصافت أو  مف  ا  

ال ثاف ة النفجما  ماو ت  يا  أما ا  الما  ميو تا و مثات بً   الم تموا   ال ثفئ 
يفل ثاافئ    يت موهااف  أ  المااف  الم ااف ت تااع ال موياافت ايثااتامف ي  والمثاافشمي  

  .النفجم  مو إم ا  ال ي و بثبب م   ،  ة المص   موا ت صيوهف
فلم تبافت  أجا   ال افمويو   مصا  تفت ي) يت وق المص  تفت اا ا ي   تيمف

ما و  الت غي   الصيفن    أج ة الميفتب   تيافلي  الأجهاهة الميتبيا   ن  افت اا
أا شااااف موااااا ت هيااااع الأ باااافح نجاااا  أو  ؛( المصااااف ي  ال م مياااا  لومصاااا  ...الد

 ص ق ا تثفبهف: ي تو  تع المصف   ب ثب 
المصااف   ااثاا مي  ت ماا   ب اا ةشااب أ اا  البااف ايو إلااا ال اا   بااأو  ت اا 

المصاا  تفت اا ا ياا  موااا إياا ا ات المثاافشميو  الماا  ميو   ينصاا   ةلاات موااا 
 (ٕ).ايثتامف ي  تع  صن أ بف ه غبو لأص فب ال  ائع 

                                                 

وما  44ص  ٕٔٓٓ  الن ف  المص تع ااث مع   ا  الميتبع   م ق  . رفيق المصري  -(ٔ)
 بعدىا.

المص    بنت  بع  بنت الب  يو  انظر: التقارير السنوية لكل من: بنك فيصل الإسلامي  -(ٕ)
ال  مفت ايثتامف ي  تع المصف    . يوسف الشبيمي، بيت التم ي  الي يتع  ن ً  مو  

 تع بيت التم ي  الي يتع ي ف ت  .216م جع ثفبق  ن   أ يفمهف تع ال  ا ااث مع 
امف ي  تع ت م  الن  فت اا ا ي   الم فثبي  ال فم  مفم ا ن  فت مجو  أص فب ال  ائع ايثت

اا ا ة موا أثف  أو الن  فت ال فم  شع ممف ت ت يا أممف  ايثتامف   اجع: م م   مب  
وذىب رأي إلى عدم جواز خصم المصروفات العامة من  .ٕٗٔالي ي  ا     م جع ثفبق  ن

م ،  ال  ي   مو المصف   ظر: د. عبد الله العبادي، الربح المحقق أو من رأس المال، ان
  ٜٜٜٔ  ٗااث مي  الم فص ة   ثفل   يت  ام من   ة   ا  الث   لوصبفم   الن    ص

 .313ص
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أ بااافح ماااو المصاااف   ماااو يج ااا  المصااا  تفت اا ا يااا  مبئااافً مواااا يايااا    
ت اااص  لأو شاااةم المصااا  تفت تغصاااا بجاااهي ماااو الااا بس الاااة  يت ف ااافم  المصااا  

 (ٔ).المص   بفمتبف م م ف بفً م فب  إ ا تا لأم ا  ايثتامف 

لا    مي  ال فمو  تع الايمو بفيص ا موا الت ف ي  الثن ي  لومصف   ااث 
أنااا اا الن  ااافت  المصااا  تفت التاااع ت مااا  مواااا ممويااافت ت  اااس ال ااا ائ  المفليااا  

ت ماا  الن  اافت  التياافلي  المبف اا ة موااا مموياافت التم ياا  الم تو اا .  الأصاا  أو 
التم يا  ال فصا  بهااف ت اص   ي يجا ه ت مياا  شاةم ال مويافت أ  ،ثااص ماو ن  اافت 

اياا ا ات ال ب ياا   ال ثاافئ  الم تبصاا  بأممااف  يجااب تصاا  ا   .المصاا   ال فماا 
التم يااا   ايثاااتامف  الم ااات ت  ثااافبيفً ماااو ثااافئ  اايااا ا ات  الن  ااافت الم تبصااا  
بأممف  ال  مفت الأ  ى التع ي  مهف المص     يةلت ال ف  بفلنثب  ايا ا ات 

 (ٕ)ايثتامف  الم صن  ب يث يج   لي  م   ا م يو  ثفب مثت  .
الباف ايو مواا أثاف  أو المصا  تفت التاع  أياا ت ق مع  أ   شةا الت هيع ي

ت تن بفل مويفت ايثتامف ي  ةاتهاف  ينبغاع أو ت صا  ماو  أ  ماف  الم اف ب  
أ  يت موهاااااف الم  مااااا و  المثااااافشم و م ااااافً. أماااااف المصااااا  تفت اا ا يااااا  ال فمااااا  
  ال هم  لممف ث  المص   لأن صتا الم تو ا   التاع يافو ثاين  هف  تمافً  تاا لا

ماااااا  المصااااا  تفت ال م ميااااا  المت و ااااا  باااااأجههة   لااااا  يااااا  ا الم  مااااا و أمااااا اله 
                                                 

مو ن ف   ٛٚمو ن ف  بنت ثبأ(  المف ة) ٘ٚ( مو ن ف  بنت ال ف   المف ة ) ٚٙ اجع المف ة )  -(ٔ)
أو ةي نف أو المصف   ااث مي  تع اليمو ت ص  البنت ااث مع اليمنع(.  ،  ثبق 

بنك فيصل  المص  تفت اا ا ي   ال م مي  مو أ بفح المص   ال فص  بن فصا   يةلت
 الإسلامي السوداني، والبنك الإسلامي الأردني.

)الممغي(. وقد أشار رأي في الفقو إلى  )مو ،فن و البنت ااث مع الأ  نع 86  ٛٔ) تفوالماد -(ٕ)
انظر: د. حسن ب   المصف   ل  ت  س ن مي  المص  تفت الم تص   مو  بس المص     أو

ااث مع لوتنمي   الم ه  ااث مع الأمين، المضاربة الشرعية وتطبيقاتيا الحديثة، البنك 
 .26، ص3333، 0لوب  ث  الت  يب  ص
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تهااةم يت موهااف المثاافشم و   اا ش     المصاا    أ،ثاافما  مبفنيااا  أجاا   م   يااا
لأو شاةم المصاا  تفت تغصااا ماو  صاا  المصاا   التاع يت ف اافشف م فباا  إ ا تااا 

ي ا م اااااف بفً.  ي ي ااااق لومصااااا    صااااا  مصاااااف   صااااا ا ل ماااا ا  ايثاااااتامف ي  ب
ال م مياا  مااو مااف  الم ااف ب   تااا لاا  ياافو ةلاات بفل اا ص  باا  يجااب أو يت موهااف 

 (ٔ)تع  صتا مو ال بس.
 ماااا     ااات   المصااااف   تاااع يي ياااا  ا تثااافب الن  اااافت  التيااافلي ي ن ااا اً 
  ينبغاع مواا الم اا ا تاع يا    لا  أو ي ااع ال  اما  ال فن نيا  ال هماا    ا  هف

 ت ميو شةم ال  ام  تع ،ا انيو   مفم لص ق ا تثفب الأ بفح  ال ثفئ  بص   
المصف   ااث مي   أ  تع ، انيو البن ت التجف ي  التع تن   أ يف  المصف   

 ااث مي .
 أثر الاحتياطيات المقتطعة من صافي الأرباح ثانياً: 

ت تصااع مااو الأ باافح الصاافتي    ياات  ا تيفصياافت  أ  المااف  ثاابق أو بيّنااف أو 
ماااو   ااا ق الموييااا   ب صااا هف لمااافلع لومصااا   مثااات بً  تجنيبهاااف لااا م  الم ياااه ا

  (ٕ) لهةا يجب ا،تصفمهف مو نصيب المص   الة  يما  المثفشميو.
                                                 

 .228جع سابق، صد. يوسف عبد الله الشبيمي، الخدمات الاستثمارية في المصارف، مر  -(ٔ)
ثفمع  ثو ، د. 323. عبد الرزاق اليييتي، المصارف الإسلامية، مرجع سابق، ص،ف و:  

 م    تص ي  الأممف  المص تي  بمف يت ق  ال  ي   ااث مي    ثفل   يت  ام من   ة  مصب   
. حيث ذىبا إلى أنو لا يحق لممضارب 163  نٕٜٛٔ  ٕالأ  و  ص -ال  ق  ميتبتهف  ممفو

يت ف ا أ  أج  موا أممفلا الأثفثي   تيةلت ن فص المص   الة  يجب مويا ال يف  با  أن
. غير أنيما أجازا أن يشترط المصرف مقدماً أخذ جزء من الربح لسد مصاريفو الإدارية   و أج 

عدا النسبة المحددة لو من الربح. أو أن تضاف المصاريف الإدارية إلى أصل حصة المصرف 
 من الربح.

( مو ن ف  بنت اليمو  الي يت  يت    صفتع ال بس ال اجب ت هي ا موا ٘ٙ ت فً ل ي  المف ة )-(ٕ)
ال  يفي تع نهفي  ي  ثن  مفلي  ب    ص  التيفلي  إ فت  إلا النثب الم   ة يثته ت  أ  
ة. المف    اي تيفصع ال فن نع  اي تيفصع الن فمع   الميفت ت الم   ة لأم في مجو  اا ا  
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 شةا ماف ،ا  م ماؤتم  المصا   ااثا مع با بع   ياث نان مواا أناا) تيماف 
يت وااااق بم  اااا ا اي تياااافصع المجنااااب يت اااايو أو يياااا و اثاااات صفما مااااو   اااا ق 

 (ٔ)ائع ايثتامف ي  (.المثفشميو   و  ص  أص فب ال  
نصااات ب ااا  ن ااا  المصاااف   صااا ا   مواااا ت هياااع ماااف    تصبي ااافً لماااف ت ااا  

ي ن الم  ميو مو أ بفح أ يً   مو نصيب المص   يات   صا  اي تيفصيافت 
ااجبف يااا   ت هياااع الباااف،ع ماااو الأ بااافح مواااا المثااافشميو ماااف لااا  ت ااا   الجم يااا  

مفليا  التفليا  أ  تيا يو ا تيفصيافت ال م مي  ت  يوا يوا أ  جهي منا إلا الثن  ال
   بهاااةم الص ي ااا  ي تاااؤا  اي تيفصيااافت مواااا نصااايب المااا  ميو ماااو (ٕ)  فصااا 
بيااا  أو الثاااؤا  المصااا  ح شااا  ي صااا  اي تيااافصع ال ااافن نع ماااو أ بااافح  .الأ بااافح

الم ااف ي  بأم الااا تااع أ جااا المصاا   يوهف) صااتا م فباا  اا ا ة   صااتا م فباا  
شةا مف ل   ؟ ب   اثتب ف  ال ص  المجنب  م فب  اا ا ةايثتامف ( أ  أنا ي ص  

ت صااس منااا الاان   ال فن نياا  لومصااف     ي  اات أو  صاا  شااةا اي تياافصع مااو 
أ بفح المص   يفمو  يي و ماو أاا م هياف ة ،ا   اي تيافصع ماو ال ا   الاة  يات  

 م فب  اا ا ة.  ص  ال بستجنيبا   و الأ ة ب يو ايمتبف  
                                                                                                                   

 يت  ت هيع الأ بفح البف،ي  موا المثفشميو بنثب  أثهمه .  شةا الت هيع يت  تع المصف   
التجف ي .  يت  يةلت تع المصف   ااث مي    مع م امفة أنا يت  تجنيب  صن الم  ميو مو 

 صفتع ال بس أ يً   مو مو نصيب المثفشميو ت ص يت  ا،تصفا اي تيفصيفت.
 .83، ص8646مايو 33لمص   ااث مع ب بع الصف   تع ت صيفت مؤتم  ا -(ٔ)

مو ن ف  البنت  ٛٚمو ن ف  بنت ثبأ(  المف ة) ٘ٚمو ن ف  بنت ال ف (  المف ة )  ٛٙ اجع:) -(ٕ)
مو  31)مو ،فن و إن في البنت ااث مع الأ  نع(  المف ة  03)ااث مع اليمنع(  ان   المف ة 

ىذه الأخيرة أن، الأرباح الصافية توزع في نياية كل سنة (، ومضمون ن ف  بنت تيص  الث  انع
مالية وفقاً لمترتيب التالي: أ. تؤدى الزكاة المفروضة شرعاً.ب. تؤدى إلى المستثمرين أنصبتيم 

% عمى الأقل من نصيب البنك في الأرباح 83في الأرباح كما يقررىا مجمس الإدارة.ج. تجنب
قي عمى المساىمين ما لم تقرر الجمعية العمومية لممساىمين لتكوين احتياطي عام...د. يوزع البا

 ترحيل الباقي كمو أو بعضو لمسنة التالية أو تكوين احتياطيات خاصة بتوصية مجمس الإدارة.
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  ت إ ايفلي   صا  اي تيفصيافت ماو   صُ الن   الثفب   م ،  مي  موا 
  لأنهاف تاؤا  بافلن ن مواا  المثفشميو صفتع ال بس ،ب  الت هيع موا الم  ميو

ف ي صاا  مااو المصااف   ماا ب اا  ن اا تب اا  أو  اا  ت   صصااه  مااو الأ باافح.
، ات باأو ي تصاع المبوا  الا ه  لت هياع أ بافح ي  )اي تيفصفت( الأ بفح الصفتي 

لومثااافشميو ماااو المااا ت ا ماااو ،يمااا  أثاااهمه   أصااا فب ال  ائاااع  (%٘)ت ااا  ماااو
ايثتامف ي   ةلت يت هيع أ  . ا  ت هيع جهي مو بف،ع الأ بافح مواا المثافشميو 

مااو  أ  ماافله    تجيااه ب اا  ةلاات  (% ٘) ت ااص يت هيااع ااافنع  بمااف ي يهياا  مااو
صع ت هيااع جااهي آ ااا  موااا الماا  ميو  المثااافشميو   مااف تب ااا ي  ااا  إلااا ا تياااف

تثااا ي  الأ بااافح لتاااأميو الت هياااع المنفثاااب تاااع الثااان ات التاااع ت ااا  تيهاااف الأ بااافح 
   (ٔ)الصفتي   أ لتي يو اي تيفصع ت ق ال ف ة.

مو الأ بافح الصافتي  ال فن نع  اي تيفصع ص  أو موا شةم الن    ي    
ماو  صا   ا،تصفمااأو يت  ت هيع موا الم  ميو  المص  .  ال اجب ال،ب  يت  
    لأنااا ماو   اا ق المويياا   ي   ا  لوماا  ميو بااافشميو تااع المصا   ت ااصالمثا

 تيفصيااافت ياتيااا يو    (أ بااافح غيااا  م همااا   اااي تاااع )يماااف أو الأ بااافح المااا   ة 
 لاااةلت ينبغاااع تجنياااب ماااف ي ااان   إنماااف تاااؤا  مواااا   ااا ق المااا  ميو  م تو ااا ال

يمااف   مااو  صاا  المصاا   ياات  تجنيااب اي تيفصياافت  أ يً الماا  ميو مااو أ باافح 
 . لت هيع أ بفح   يفت المثفشم ش  م    تع ال  ام  ال فن ني  

 

                                                 

من نظام بيت التمويل الكويتي(. وفي ىذا الأخير،  24)( من نظام بنك دبي، المادة 01المف ة) -(ٔ)
%، حيث يوزع الباقي من الأرباح عمى المساىمين 2ين بنسبة ليس ىناك توزيع ثاني لممساىم

 والمودعين أو يرحل ...
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 ـل الثانيـصالف
 الموارد الخارجية

المكارد الخارجية التزامػان لمػا المفػرؼ  اػؿ ال يػرص كيافػد اػال ير  م تمثؿ 
شخص طايعي  ك التاارم يمتزـ  امه المفػرؼ اقػؽ داػدمص ك ػلا القػؽ الداػدم 
يمكف  ف يتخل شكؿ الكديعة  ك الارضص كي مب لما القاػكؽ الداديػة التػي يمتػزـ 

 (1)المفرؼ لم ير طااع الكديعة كليس الارض. اها

ارد   ػػػـ مػػػك  تعػػػد   يكتتكػػػكف  ػػػلا المػػػكارد مػػػف الكدااػػػع المفػػػر ية الداديػػػة التػػػ
تعتمػػد المفػػارؼ  ػػي تمكيػػؿ  قيػػثإاػػيميةص  المفػػارؼص اػػكان كادػػت تجاريػػة  ـ

لممياتهػػػا اثاػػػتثمارية لمػػػا رهكس  مكالهػػػا الخافػػػة ك مػػػكاؿ المػػػكدليف. كتاػػػعا 
 كفػػػػػ هاف طريػػػػػؽ الكدااػػػػػع المفػػػػػر ية امكارد ػػػػػا الماليػػػػػة لػػػػػ المفػػػػػارؼ لزيػػػػػادة

 (2)المهااات الكقيدة التي يامح لها  ادكدان اتماي الكدااع مف الجمهكر.

                                                 

كالكدااع ث تدشأ  .101، مرجع سابق، صبحي تادرس قريضة، النقود والبنوك: د.صادظر -(1)
دما تدشأ  يضان دتيجة لإ راض المفارؼ دتيجة إيداع الأشخاص  مكالهـ  ي الم فرؼ  اطص كا 

للأشخاصص  عدد إ راض المفارؼ لأقد الأشخاص مام ان معيدانص  اياااؿ للؾ تعهد مف 
الماترض االد ع  ي الزماف المقدد ماتااينص ك لا التعهد  ك الكلد االد ع ماتااينص داشئ لف 

 إف تعهد الأشخاص االد ع ) م الارض( تعهد قالي مف المفرؼ ا تح قااب لمماترضص كلللؾ 
 لما الارض ة فين مف  فكؿ المفرؼ يقفؿ امكجاه لما راح يتمثؿ  ي اعر ال ااد يعد  

ايدما يعد  كلد المفرؼ اد ع مامغ الارض لمماترض خفمان مف خفكـ المفرؼ  م ااتقاا ان 
ع دتيجة لما تزاكله مف لميه. لهلا  إف المفارؼ التجارية تاتطيع  ف تخمؽ المزيد مف الكداا

. لمزيد من 147: د. ناظم الشمري، النقود والمصارف، مرجع سابق، صادظر لمميات الإ راض.
 الاطلاع انظر المبحث الأول من الفصل الثالث من ىذا الباب.

(2)-Steiner , Shapiro & Solomon , Money  and  Banking , An Introduction  to 

 the  Financial  System,  Fourth  ed. ( New York : Holt ,  Rinehart  and  

Winston ,  Inc., 1963 ) , p.82.   
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يمكػػف إلاػػان الضػػكن لمػػا المػػكارد الخارجيػػة مػػف خػػيؿ كلط ػػان لمػػا مػػا تاػػدـ 
 تاايـ  لا ال فؿ إلا  رليف:

 الكدااع الدادية المفر ية الأول: 
 ؾ اثاتثمارية كالمكارد المالية الأخرل.الفكك  الثاني: 
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 لفرع الأولا
 الودائع النقدية المصرفية

الكدااػػع الداديػػة المفػػر ية امختمػػؼ  دكالهػػا مػػف  اػػرز مفػػادر التمكيػػؿ  تعػػد  
المفدر الرايس لأمكاؿ  الخارجية لممفارؼص ك ي اشايها المقمية كالأجداية تعد  

اػعر ال ااػدة مػف   ػـ العدافػر  كيعػد   . ك إايمية ةاكان كادت تجاريالمفارؼ 
 ػي جلب المػدخرات  ك   ي جادباكان  المفارؼ التجاريةالمقددة لدظاـ لمؿ 

لي ػػة دااػػف  ػػي اػػالمكدليف  ف لي ػػة  ػػلا المفػػارؼ مجػػاؿ ااػػتخدامهاص قيػػث 
مػػف  كااػػد  لميهػػا ؼ اػػرد الأمػػكاؿ المكدلػػة كمػػا ياػػتقؽامػػديفص يمتػػزـ  يهػػا المفػػر 

اػػإ راض  ػػلا الكدااػػع إلػػا  غالاػػان  ماترضػػان لهػػاص كياػػكـاكفػػ ه المقػػدد  ػػي  جمهػػا 
 مػػا المفػػارؼ الإاػػيمية  ػػي تتعامػػؿ ااػػعر ال ااػػدةص كتاػػكـ  ال يػػر ا ااػػدة  كاػػر.

لمػا  اػاس المشػاركة  ػي الػراح  ك الخاػارةص كيقكػـ طايعػػة اػالمكدليف لي تهػا 
 كجػه الت ر ػة اػيف كشؼ لف مقاكلة ال ي . ك  لا العي ة لاد المضاراة الشرلي

 صالمفارؼ التجارية كالمفارؼ الإاػيميةكؿ مف الكدااع الدادية المفر ية  ي 
المفػارؼ إلاػان الضػكن لمػا الإطػار العػاـ لمكدااػع الداديػة المفػر ية  ػي  يدا ي

 ـ مػف قيػث م هكمهػا ك دكالهػا كخفاافػها التجاريػة دظػاـ  لمػاؼ التعػر  ص كمػف ثػ
للػػؾ مػػف خػػيؿ تااػػيـ  ػػلا ال ػػرع إلػػا ثيثػػة  اكلهػػا  ػػي المفػػارؼ الإاػػيميةص ك 

 مااقث:

 .المفارؼ التجارية: الكدااع الدادية  ي الأول

 دظاـ  اكؿ الكدااع الدادية  ي المفارؼ الإايمية. الثاني:
 التكييؼ الاادكدي كال اهي لمكدااع الدادية المفر ية. الثالث:
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 المبحث الأول
 المصارف التجاريةالودائع النقدية في 

ية االداػػػاة لممفػػػرؼص لأدػػػه مػػػف   ػػػـ الألمػػػاؿ المفػػػر الداديػػػة  عالكدااػػػ د  عػػػت  
ػػ  ػػلا الكدااػػع كالمػػدخرات  ػػي  لمالػػه المفػػر ية الأخػػرل التػػي تػػدر  ؿ  ياػػتخدـ ج 

لميػػػػػه الػػػػػراح الػػػػػك يرص كمػػػػػدح الاػػػػػركض لممشػػػػػت ميف  ػػػػػي المشػػػػػركلات التجاريػػػػػة 
 س المفػػارؼ لػػللؾ تتدػػا صكالفػػدالية كالزراليػػةص كالماػػا مة  ػػي مشػػاريع التدميػػة

كاػدقاكؿ  لادة  ي جلب المدخرات امػا تادمػه مػف مزايػا كتاػهييت لأفػقااها.
طايعػػػة  ػػػلا المػػػكرد المػػػالي مػػػف خػػػيؿ تااػػػيـ  ػػػلا الماقػػػث إلػػػا  التعػػػرؼ لمػػػا

 مطمايف: 
 الدادية المفر ية ك دكالها. ااعم هكـ الكد الأول:    
 الدادية  ي المفارؼ التجارية. ااعخفااص الكد الثاني:   



451 

 

لمطمب الأولا  
 النقدية المصرفية وأنواعيا ائعمفيوم الود

 الوديعة النقدية المصرفية تعريفأولًا: 

الداػػكد التػػي يعهػػػد اهػػا الأ ػػػراد  ك  )):ت عػػر ؼ الكديعػػة الداديػػػة المفػػر ية اأدهػػػا
لهػا إلػيهـ  ك  ماػاك  الهياات إلا الادؾ لما  ف يتعهد الأخيػر ارد ػا  ك اػرد مامػغ 

 (1).(ف آخر لدل الطمب  ك االشركط المت ؽ لميها(إلا  م شخص معي

)مامػغ مػف الداػكد يػكدع لػدل الادػكؾ اكاػيمة مػف كاػااؿ ): يضان اأدهػا كت عر ؼ
الإيداع  يدشئ كديعة تقت الطمب  ك لأجؿ مقدد ات ا انص كترتب لميه مف داقية 

مػراص لػدل مف كقػدات الداػد الاادكديػة لممػكدع  ك لأ معي ف الادؾ اثلتزاـ اد ع مامغ
 (2).(الطمب  ك اعد  جؿ(
لمكديعة المفر ية مفادر متعددةص  ي تاتفر لما الداكد إف  ك ي القاياة 

التي ياػممها العميػؿ إلػا المفػرؼ تد يػلان لعاػد إيػداع  ارمػه معػهص اػؿ تشػمؿ كػؿ 
يماػػؾ مػػا يكػػكف لمعميػػؿ مػػف داػػكد  ػػي لمػػة المفػػرؼص إل يجػػرم العمػػؿ لمػػا  ف 

جميع  لميه  كدلة لديه قاااان ياجؿ  يه لفالح المكدع المفرؼ االماالغ المك 
اػػػيف المفػػػرؼ كال يػػػر لقاػػػاب   ك صالعمميػػػات التػػػي تػػػتـ اػػػيف المفػػػرؼ كالمػػػكدع

                                                 

ص د. مقمد لاد الاادر 30. عمى جمال الدين عوض، عمميات البنوك، مرجع سابق، صد -(1)
القاجص شرح الاادكف التجارم اليمديص الألماؿ التجارية كالتاجرص مكتاة الجيؿ الجديدص فدعانص 

 .92ص ص1994
محمد باقر الصدر، البنك اللاربوي في الإسلام، أطروحة لمتعويض عن الربا ودراسة لكافو  -(2)

لبنان، )دون  -جه دشاطات الادكؾ  ي ضكن ال اه الإايميص دار التعارؼ لممطاكلاتص ايركتأو
 وما بعدىا.  83ص صتاريخ نشر(
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مػػػا ادتػػػاج ك ص (1)المػػػكدع يػػػتـ ت ليػػػة  ػػػلا القاػػػاب إمػػػا االإيػػػداع الداػػػدم مااشػػػرةص كا 
 ػلت لػهص  ك التمػاد مػر تقكيػؿ د   كا مها المفػرؼ لقاػاب لميمػه  كشيكات قف  

تشمؿ الكديعػة كػؿ مػا يكػكف لمعميػؿ لمػا  لما للؾيدا  ي القااب لفالقه. ك  
 ػػلا الدقػػك  ػػي د ػػاتر المفػػرؼ دكف دظػػر إلػػا مفػػدر  ػػلا الداػػكد التػػي تاػػما 

كيافد االكديعة  يضان العاد لاته اللم تـ ايف الادػؾ كمػف  داكدان  يديه  ك كتااية.
 (2).يعهد إليه االداكد

)مػػا لػػـ يكػػف  اػػاب كدااػػع م تػػكح اااػػـ المػػكدعك يػػد الكدااػػع المفػػر ية  ػػي ق
ثمػػة قاػػاب جػػار  ػػااـ معػػه( يجعػػؿ مضػػمكف القاػػاب ث ياتفػػر لمػػا الماػػالغ 

المفرؼص إدما يتداكؿ  م ديػف داػدم ترتػب لمػا المفػرؼ لفػالح   يالمكدلة 
المكدع دتيجة العمميات المارمة لقاااهص كايمة الأاداد المقفمة ك رااح الأاػهـ 

 (3)ـ المداكلة الماالة ديااة لده.المااكضة  ك الاي
ه ال اه ما ااتار لميس المشرع الاكرم  ي  ادكف التجارة الجديد  د كر  ك 

لعام  33ر ـ مف  ادكف التجارة  195)دفت المادة قيث العمؿ المفر يص ك 
مف  تتداكؿ الكديعة جميع الماالغ التي يااضها المفرؼ)) ( عمى أن2007

ادان لما طمب   كة كادت اكان تـ للؾ ل كان ال ير لقااب المكدع اأم فكر 
يد ع المفرؼ   فالمفرؼ ثاتعمالها لعممه المهدي لما  إجازة المكدع مع

المكدع د عها اكان  إليهالكديعة الماالغ التي يطمب  لقااب المكدع ضمف قدكد
يااض   فكلما  صغير للؾ  كقكاثت  ك ل يرا امكجب شيكات   كلد اه 

التي ياضي العرؼ   ككدع الماالغ التي يقدد ا المكدع المفرؼ لقااب الم
                                                 

ث يدرج  ي القااب  ( ))2)كطااان لم ارة  (التجارة الاكرم الجديد من قانون 1/ 196)المادة  -(1)
  .((الد عات ل اية معيدة إقدلتخفيص  ، ويمكنمده إخراجهاالعمميات التي يت ؽ ال ريااف لما 

 .اعد اوما  30الادكؾص مرجع اااؽص ص تجماؿ الديفص لمميا : د. عميادظر -(2)
، 2000/2001جامعة دمشؽص ص مدشكرات 6، ط2جاؾ يكاؼ القكيـص القاكؽ التجاريةص ج د. -(3)

 .371ص
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لجارم مف الإيداع ايعة كلممكدع لدد تامي ه لكدا إلااااضها لقاااه كيضمها 
  .((دا عها إلاالكديعة  إلادةير ضه كيطمب   فال ير لقاااه 

لكديعة الدادية المفر ية اأدها لاػد ا  تالتي لر   لاكاديفا ي ال اه  ادتاد ر مك 
ص لأف الممكيػػة مػػف (1) المكدلػػة كالتفػػرؼ  يهػػا... لمفػػرؼ ممكيػػة الداػػكدا يخػػكؿ

كجهة دظرا ث يمكف  ف تككف لطر يف ماتاميف  ي آف كاقدص كث تراطهما لي ة 
الشراكة المالية لما الداكد المكدلة مف  م كجهص كث مقؿ لماػكؿ اممكيػة العميػؿ 

جيػه ادتاػؿ لمػا  اااػه  ػي آف كاقػد دكف اػاب ك د اه دع لمماؿ المك كالمفرؼ 
الماؿ مف العميؿ المكدع إلا المفرؼ المكدع لديهص إل  ف إيػداع العميػؿ لداػكدا 

تدػازثن مدػه لػف ممكيتػػه لهػلا المػاؿ إلػا المفػرؼص كث ياػدح  ػػي  يعػد  ث يمكػف  ف 
 ػلا الإيػداع  قيػث إفممكية العميؿ لداكدا ك مكالػه مجػرد إيػدالها  ػي المفػرؼص 

ك ػلا لكدااع الدادية المفػر ية لمػا اػايؿ الاػرض ا ااػدة. يدفب  ي ا -غالاان  -
 ػلا التكييػؼ  ددي المفرم كالكػكيتيص قيػث   ػرتالم اادكفما جان  ي الل مكا ؽ

لما  ده مددي ككيتي( كالتي تدص  732مددي مفرم(ص كالمادة ) 726المادة )
اؿص ااثاػػتعم ممػػا يهمػػؾ م شػػين آخػػر  ك))إلا كادػػت الكديعػػة مام ػػان مػػف الداػػكد  

  (2).(ي ااتعمالهص التار العاد  رضان(ككاف الكديع مألكدان له  

                                                 

اىا عرفت (. وبمقتضتجارة إماراتي 371تجارة ككيتيص 329مصري، تجارة 301)انظر المواد  -(1)
برد  التزامهعقد يخول البنك ممكية النقود المودعة والتصرف فييا مع الوديعة المصرفية بأنيا 

 مثميا لممودع، ويكون الرد بنوع العممة المودعة.
الرشيدمص الكدااع المفر ية  ي الاادكف المفرم كالماارفص درااة مااردةص  د. جديع فيد انظر: -(2)

. د ص كتأييدا لر م46، ص2002راالة دكتكراا غير مدشكرةص كمية القاكؽص جامعة ليف شمسص 
. عمى 26"، ص ادكف، الناشر "1994الادكؾ مف الداقية الاادكديةص الاا رةص  رضا عبيد، عمميات

المودع تخمى عن الحيازة المادية لمنقود، إلا أن ذلك لا يعني أنو نقل ممكية أموالو إلى أساس أن 
 البنك، لأن ىذا القصد غير موجود لديو.
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 ػػػؿ دفػػػت المػػػادة ))لمػػػا  ػػػلا المػػػادة االاػػػهاؿ التػػػالي كلمػػػؽ الػػػر م الاػػػااؽ 
لمػػا كػػكف المػػاؿ المػػكدع  -شػػؾ  ف الكديعػػة  دػػا  رضػػان  فالاػػاااة التػػي تاػػرر دك 

عػػػة  ػػػي  ػػػلا  ف الكدي -اقػػؽ -تدتاػػؿ ممكيتػػػه إلػػػا المػػكدع لديػػػه ت  ـ  دهػػػا ايدػػػت 
 (1)((.!القالة المألكف لممكدع لددا اااتعمالها  اط يككف ماترضان ث مالكان 

يمكػف الػرد لمػا الػر م الاػااؽ اػأف الاػاب الكجيػه ثدتاػاؿ  كمف كجهة دظرم
إلػػػا المفػػػرؼ   مكالػػػه ةلػػػف قيػػػاز  اتخمػػػ ف المػػػكدع المػػػاؿ إلػػػا المفػػػرؼ  ػػػك 

ث يقػػت ظ   ػػلا الأخيػػر  فيعمػػـ  ك لف لممفػػرؼ اااػػتعمالهاص لأدػػه امقػػض إرادتػػه
دما يخمطها اأمكاله كيتفرؼ اها تفرؼ المالؾ صاها  اط كيظهر  ماـ ال يػر  صكا 

مالكان لأمكاؿ المكدع الػلم  لف لػه  اكف هاهلا الف ةص كلهلا ياع لميه الضماف 
.  مػػػا الإجااػػػة لػػػف الاػػػهاؿ الػػػلم طرقػػػه  يهػػػااااػػػتعمالها كااػػػت يلها كالتفػػػرؼ 

ف كادػػت  ػػػد التػػي ك ي الاػػكاديف المدديػػػة ك المػػكاد الاػػػاااة  ػػاشػػأف   ف  دفػػت لمػػػاا 
غيػػر  ف لمػػا ادتاػػاؿ الممكيػػة إلػػا المػػكدع لديػػه  تػػدصالكديعػػة  ػػي  ػػرضص كلػػـ 

المافكد مدها تقديد طايعة  لا الكديعة ا رض ترتيب الآثار الاادكدية لمكفػؼ 
( اللم يدطاؽ لميهاص كمف  لا الآثار ادتااؿ الممكية إلا المكدع لديه )المفػرؼ

لمػػا  ف يتفػػرؼ اهػػا كيتقمػػؿ مخاطر ػػا التجاريػػةص كلػػللؾ يمتػػزـ ارد ػػا. ك ػػلا مػػا 
مػػػف الاػػػادكف  692تضػػػمدته الاكالػػػد العامػػػة  ػػػي الاػػػكاديف المدديػػػة كمدهػػػا المػػػادة )

إلا كادػػت الكديعػػة مام ػػان مػػف الداػػكد  ك ددي الاػػكرم( التػػي دفػػت لمػػا  دػػه ))المػػ
ه  ػػػي ااػػػتعماله مألكدػػػان لػػػ  م شػػػين آخػػػر ممػػػا يهمػػػؾ ااثاػػػتعماؿص ككػػػاف الكديػػػع

 ((.التار العاد  رضان 
إف الاػػهاؿ الهػػاـ )) الاػكؿ ػػي مكضػػع آخػر مػػف اقثػػه يضػيؼ الػػر م الاػااؽ ك 

للػؾص اػأف  لمػاكيجيػب  (ت(ر الدا ؿ لممكية الماؿ إلػا الادػؾ ك كيؼ يترتب الأث

                                                 

 .26د. جديع الرشيدمص مرجع اااؽص  امش ص -(1)
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يكتد هػػا الافػػكر  -(1)تجػػارة اقريدػػي(275اااػػتثدان المػػادة ) -التشػػريعات العرايػػة
القكمة  ي الفياغةص  العميؿ لددما  كدع ماله لاان  اادة داديػة  ك ليديػة كلدـ 

لـ يدر  ي ل ده  ده متدازؿ لف ماله  ك متارع اه  ك كا ػب لػهص ك ػك  ػي الك ػت 
لاته ليس  ي معرض الايع كالشران. ك ؿ يفح اعد للػؾ الاػكؿ اػأف الادػؾ مالػؾ 

ف كاف مالكان لهلا الماؿص  ما كجه  عميػؿ القؽ  ك اددا  ي طمػب اللهلا الماؿت كا 
 ػركض لمػا الادػؾ  ػي د ػع ت كمػا كجػه اثلتػزاـ المااتردادا ك د دخؿ ممػؾ الادػؾ

أدػػه ث إجااػػة لمػػا  ػػلا الأاػػامة إث التعمػػؽ اكيضػػيؼ  ػػلا الػػر م  (2)ت ػػلا المػػاؿ
ااكالػػػد العػػػػرؼ المفػػػر ي كآليػػػػة العمػػػػؿ المفػػػر ية  ػػػػي الادػػػكؾ التجاريػػػػةص ك ػػػػلا 

ضػػػػػع لميهػػػػػا كػػػػػؿ مػػػػػا ااتشػػػػػكؿ لميدػػػػػا تاريػػػػػرا مػػػػػف الاكالػػػػػد  فػػػػػاقت شػػػػػمالة د
 ػػػػي  -ال رايػػػػة المكلػػػػد كالمدشػػػػأ كالتطػػػػكر -دا ضػػػػات   رزتهػػػػا الادػػػػكؾ التجاريػػػػةمت

 (3)معاميتها المالية.

كا تػػػرح الػػػر م الاػػػااؽ لداػػػل اث تعػػػاؿ  ػػػي الفػػػياغة الاادكديػػػة الركيكػػػة قاػػػب 
مجمػػػس  مػػػف الاػػػادكف التجػػػارم المكقػػػد لػػػدكؿ 364 كلػػػهص الأخػػػل اماػػػمؾ المػػػادة )
لاػػػػد يػػػػتـ كديعػػػػة الداديػػػػة المفػػػػر ية اأدهػػػػا )) ػػػػت الالتعػػػػاكف الخميجػػػػي( التػػػػي لر  

اماتضاا إيداع داكد لدل ادؾ  ك جهة مرخص لها اااكؿ الكدااػعص كيكػكف لمجهػة 
المػػكدع لػػديها القػػؽ  ػػي التفػػرؼ  ػػي  ػػلا الداػػكد مػػع التزامهػػا اػػرد مثمهػػا لػػددان 

 ة((. لممكدعص كيككف الرد الات دكع العممة المكدل
كييقػػظ  ف الػػر م الاػػااؽ  ػػدـ ا تراقػػه كلػػـ يجػػب لػػف الأاػػامة التػػي طرقهػػا 

 .اللم ل ب إليه  ثدان ادتاادا لكي يدلـ اها الماترح

                                                 

نصت ىذه المادة عمى أن ))الوديعة النقدية عقد يخول البنك حيازة النقود المودعة، والتصرف  -(1)
 ا بما يتفق ونشاطو الميني...((.فيي

 .143د. جديع الرشيدمص مرجع اااؽص ص -(2)
 .144الاااؽص ص عالمرج -(3) 
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اػػأف الكديعػػة  ػػي  ػػرضص ك ػػي الك ػػت  كث  ت ػػؽ مػػع الػػر م الاػػااؽص لأدػػه   ػػر  
  دػػه ماتػػرض لمامػػغ لمػػا  اػػاسلاتػػه لػػـ ياػػمـ اادتاػػاؿ الممكيػػة إلػػا المػػكدع لديػػه 

كمػػػا داـ  دػػػه ماػػػر اػػػأف الكديعػػػة المػػػألكف اااػػػتعمالها  ػػػي  ػػػرضص  ػػػإف الكديعػػػة. 
 الممكية تدتاؿ كأثر لعاد الارض الػلم  دشػأ اثلتزامػات المتاادلػة اػيف المتعا ػديف.
 ص مػػػػا اػػػػدد العميػػػػؿ  ػػػػي المطالاػػػػة اااػػػػترداد  مكالػػػػهص  هػػػػك اثت ػػػػاؽ الماػػػػرـ ايدهمػػػػا

 .ض لدد الطمب  ك قاب اثت اؽامكجاه يمتزـ الماترض ارد مثؿ مامغ الار ك 
ص  الماترض لممكدع كالمكدع لديهمفمقة  يه ك تـ إيداله ك لا المامغ الدادم 

ردا  كيتممكػػػػه ماااػػػػؿ ضػػػػػماف صفػػػػراقة  ك ضػػػػمدان لمفػػػػمقتهمػػػػألكف اااػػػػتعماله 
ث كػػاف اػػ يمتػػزـ الماتػػرضمػػف  دػػا ك  لمفػػمقة الماػػرض. رد مثػػؿ مامػػغ الاػػرض كا 

الشػين ؾ  ي الاادكف المػددي التػي تاضػي اػأف  ػيضامدان تطاياان لماكالد العامة 
ضا ة إلا للؾ  الارض ك اان لماكالػد العامػة  ػي الاػادكف   إفيككف لما مالكه. كا 

ممؾ المػاؿ المددي يدعاد اما يدؿ لما التراضي اهص ك اض الماتارض لمماؿص كي  
لا تـ الا(1)لمماترض  مدها  ف الماتارضك  هصرض فقيقان ترتات لميه  قكامص كا 

  (2)مثؿ الارض جداان كدكلان ك دران كف ة. يمتزـ ارديتممؾ الماؿ ك 
 ثانياً: أنواع الودائع النقدية المصرفية

كدااػع  :ك ػي (3)ثيثػة  دػكاع راياػة االكدااع قاب مكلد ااترداد ا إل تدااـ
لأجػػػػؿص خاضػػػعة لإشػػػعارص كدااػػػػع تقػػػت الطمػػػب )كدااػػػع جاريػػػػة(ص كدااػػػع ثااتػػػة )

 ل رض معيف.  التك ير( كدااع مخففة

                                                 

 (.مددي يمدي 608)المادة  -(1) 
 (.مددي يمدي 610)المادة  -(2)

كدااع الاطاع  –محمية )ودائع القطاع الخاص  -1الودائع من حيث مصدرىا إلى:  كتفدؼ -(3)
المفارؼ  قايايةص مشتاة  ك ااتمادية تخماها قيث مدشأ ا تفدؼ إلاومن أجنبية.  -2( العاـ

مف  ادكف المعاميت التجارية الإماراتي(ص ترد  372المادة ) كاماتضا. لف طريؽ مدح الاركض
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 : Demand Depositsالودائع تحت الطمب  -ا
اػػرد  ككيتعهػػد ارد ػػا    يتممكهػػا المفػػرؼلػػدل يػػتـ إيػػدالها  ػػي الماػػالغ التػػي 

. دكف تك ؼ لما إخطار اااؽ مػف  م دػكع الطمب قيفجزن مدها  ي  م ك ت 
 ف يت ؽ الادؾ كالعميؿ لما إلطان  لكديعة  ي  لا الفكرةاة كث ي ير مف طايع
 ص(1)مهمػػػػة ياػػػػتعد  يهػػػػا لتمايػػػػة طمػػػػب الػػػػرد إلا جػػػػاكز مام ػػػػان معيدػػػػان الأخيػػػر لػػػػلأكؿ 

كتاما الكدااع  ي  لا القالة الكدااع الجاريةص كيافد اها المكدلكف ااػتعمالها 
 التقكيػػػػػؿكػػػػػأداة لتاػػػػػكية التزامػػػػػاتهـ لػػػػػف طريػػػػػؽ ااػػػػػتعماؿ الشػػػػػيكات  ك  كامػػػػػر 

  (2).ارد المفارؼ التجاريةك لا الكدااع تشكؿ الشطر ال الب مف مك  المفر ي.
إلا تكايع  الدتها مف  لا المػكاردص لأدهػا تشػكؿ مفػدران  ؼكتاعا المفار 

لمكاجهػػة طماػػات الاػػقبص كتعتمػػد لميهػػا  ؼ اااػػيان لماػػيكلةص تاػػتخدمها المفػػار 
كمػػػا  ف تكم تهػػػا  ميمػػػة داػػػايانص لأف ص  يضػػػان  ػػػي الأدشػػػطة التمكيميػػػة  فػػػيرة الأجػػػؿ

كااػػد غالاػػان إث  ػػي اعػػض القػػاثت اثاػػتثداايةص كػػأف المفػػارؼ ث تػػد ع لميهػػا  
ك ضػػين لػػف للػػؾص  الكديعػػة كايػػر  ك يكػػكف االعممػػة الفػػعاة مػػثين.  غيكػػكف مامػػ

لػف طريػؽ اشػتااؽ الداػكد  ؼ الادرة لما التكاع  ي اثاتمػاف إدها تمدح المفار 
اااػػتطالة  قيػػث إف ص(خمػػؽ الداػػكد) ك مػا يعػػرؼ  ػػي العػػرؼ المفػػر ي  ام هػكـ 

مفػػػػارؼ التجاريػػػػة إقػػػػيؿ تعهػػػػداتها االػػػػد ع مقػػػػؿ الداػػػػكد لدػػػػد مػػػػدح الاػػػػركض ال
كالتاػػػهييت المفػػػر ية لعمياهػػػاص كمػػػف ثػػػـ تػػػزداد كميػػػة الكدااػػػع المفػػػر ية لػػػف 

                                                                                                                   

الكديعة امجرد الطمب ما لـ يت ؽ لما غير للؾص كلممكدع  ي  م ك ت قؽ التفرؼ  ي 
 القؽ لما إخطار اااؽ  ك قمكؿ  جؿ معيف. الرفيد  ك جزن مده ما لـ يعمؽ  لا

، دار الثقافة، 2د. لزيز العكيميص شرح الاادكف التجارمص الأكراؽ التجارية كلمميات الادكؾص ج -(1)
 .366، ص2007 الأردفص -عمان

وما بعدىا، د. حسن عبد الله 31. عمي جمال الدين، عمميات البنوك، مرجع سابق، صد: راجع -(2)
ص المممكة ائع المصرفية النقدية واستثمارىا في الإسلام، دار الشروق لمنشر والتوزيعالأمين، الود

 .209ص ص1983العراية الاعكديةص جدةص 
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لػػػػادة الإيػػػػداعص  تتػػػػك ر لممفػػػػار  الاػػػػيكلةص كاهػػػػلا تػػػػك رت  ؼطريػػػػؽ الإ ػػػػراض كا 
ا  ػػػك الإمكاديػػة لممفػػارؼ  ػػي خمػػؽ التزامػػات لمػػا د اػػها تزيػػد لػػدة مػػرات لمػػ

  (1)متك ر لديها مف اقتياطيات  ك كدااع قاياية.
تػػػرتاط  كػػػػرة الإيػػػػداع ا كػػػػرة  ػػػػتح القاػػػػابص إل يكػػػػكف العاػػػػد الػػػػلم يػػػػتـ اػػػػيف ك 

دمػػا لاػػد  ػػتح قاػػاب كدااػػع  المفػػرؼ كالعميػػؿ لػػيس مجػػرد لاػػد كديعػػة داػػكدص كا 
طة العمميػػات التػػي  ػػد ااػػامغ الأكؿ الػػلم يقتمػػؿ الزيػػادة اك يماػػي  يػػه العميػػؿ اػػالم

اهاص كتهدم إلا دخؿ دادم لمعميؿص كيقتمؿ الدافػاف اعمميػات مؼ المفرؼ يك
الاقب  ك غير ا مف العمميػات التػي تاتضػي الإد ػاؽ مػف الداػكد المكدلػةص لمػا 

  (2) ث تتجاكز  لا العمميات  يمة الداكد المكدلة  عين".

                                                 

)الائتمانية( كييقظ  ف الكدااع المشتاة . 212ص الأميفص المرجع الاااؽص : د. حسنادظر -(1)
د الورقية والمعدنية المتداولة، تخمقيا المصارف عن طريق منح القروض وتضيفيا إلى قيمة النقو 

ولذا تعد من أىم أنواع  الودائع، ويقال إن المصرف يخمق النقود، لأنو عادة لا يقرض نقوده 
نما يمنح المقترض الحق في سحب شيكات عميو ص كتدشأ لمماترض لدل المفرؼ كديعة امادار وا 

اللم تزيد  يه  ركض  الارض المت ؽ لميهص كمف  دا تزيد كدااع المفارؼ  ي الك ت لاته
ذا قام المقترض بقضاء احتياجاتو عن طريق السحب عمى ىذا القرض، فإن ودائع المتعامميف . وا 

رمضافص إدارة الألماؿ  : د. زيادادظردائني المصرف تزيد، بينما لا تنقص الودائع الحقيقية. 
 .87المفر يةص مرجع اااؽص ص

 كؾ التجاريةص مكاكلة الاضان كال اه لمدكؿ العرايةصلمي الااركدمص العاكد كلمميات الادد. -(2)
كلمزيد . 279ص ،1980الدار العراية لممكاكلات الاادكديةص الاا رةص  ،44لقاف ال كهاديصج 

: د. فائق الشماع، الحساب المصرفي، مف اثطيع قكؿ  دكاع القاااات العادية كالجارية راجع
وما بعدىا،  176ص ص2003الأردن،  -والتوزيع، عمان دراسة قانونية مقارنة، دار الثقافة لمنشر

 حيث يقول: إن إبرام عقد الوديعة يترتب عميو التزام المصرف بفتح حساب وديعة.
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دح كالأفػػؿ  ػػي  ػػلا الكدااػػع  دهػػا غالاػػان مػػا تكػػكف اػػدكف  ااػػدةص كااػػتثدانن تمػػ
اعػػػض المفػػػػارؼ  كااػػػد لػػػػف  ػػػػلا الماػػػالغ إلا كادػػػػت ماال هػػػا كايػػػػرة  ك االعممػػػػة 

 (1)الأجداية.
 (:fixed Deposits ةالودائع الثابت) -2

 ي ػػي الماػػالغ التػػي يكدلهػػا  فػػقااها  ػػي المفػػرؼ ادػػان لمػػا ات ػػاؽ ياضػػ
اعػػد اداضػػان  تػػرة  كارد ػػا لدػػد قمػػكؿ الأجػػؿ المت ػػؽ لميػػهص    ػػلا الأخيػػراػػالتزاـ 
دة مف تاريخ إخطارا اطمب الرد. كيتك ؼ اقب  لا الكدااع إما لما قمكؿ مقد

 الأجؿ المت ؽ لميه ااتداننص  ك لما ضركرة إخطار المفرؼ اطمب اقاها. 
ص يمتػػزـ المفػػرؼ ارد ػػا كمهػػا  ك جػػزن فمقػػددة لأجػػؿ معػػي ة ػػإلا كادػػت الكديعػػ -أ

ااايػػػػان امجػػػػرد مدهػػػػا لدػػػػد قمػػػػكؿ الأجػػػػؿ المت ػػػػؽ لميػػػػهص كيمكػػػػف تجديػػػػد الكديعػػػػة تم
ث   ك ااػتقاا ها مػػدة اػارية لممػػدة الاػػاااة ادػان لمػػا طمػػب كتػااي مػػف العميػػؿص كا 

تقػػت الطمػػبص كيػػد ع  ؿ مامػػغ الكديعػػة ك كااػػد ا )الرفػػيد( إلػػا قاػػاب جػػار  تقػػك  
 ػػلا الكدااػػع قاػػب شػػركط اثت ػػاؽص دظػػران لتمتعػػه لمػػا  ااػػدة  المفػػرؼ التجػػارم

ااػػػػد لميهػػػػا ك اػػػػان لتػػػػاريخ اثاػػػػتقااؽص اقريػػػػة  ك ػػػػر  ػػػػي ااػػػػتعمالهاص كتقاػػػػب ال ك 

                                                 

ااػػع دقاػػااات الجاريػػة/ ك لا - تاػػب ال كااػػد لمػػا الكدااػػع  ػػي اعػػض المفػػارؼ ك اػػان لمػػا يمػػي: قت -(1)
تاػػب قااػػع التػػك ير: تدك -2اليػػكمي. اػػب ال ااػػدة شػػهريان لمػػا  اػػاس الرفػػيد تقتتقػػت الطمػػب: 

العميػؿ كاقػد   فػا كػؿ اػتة  شػهرص إث إلا ع شهريان لما  ددا رفيد كتضاؼ قاب اثت ػاؽ مػ
 غمػػػؽ القاػػػاب  تػػػد ع اتػػػاريخ الإغػػػيؽ كلمػػػا  اػػػاس  ددػػػا رفػػػيد خػػػيؿ دهايػػػة الشػػػهر الاػػػااؽ 

 انظرررر:  ها.تاػػػب قاػػػب مػػػدة الكديعػػػة كتضػػػاؼ اتػػػاريخ ااػػػتقااقكدااػػػع الآجمػػػة: تال -3للإغػػػيؽ.
 الأردنرري ( صررادرة عررن البنررك المركررزي14/2002) ـ ػػر عميمػػات ال كااػػد لمػػا الكدااػػع كالتاػػهييت ت

بتررررررررراريخ:  ،10/2/2/19649مرررررررررن قرررررررررانون البنررررررررروك، الررررررررررقم: /ب(99)سرررررررررنداً لأحكرررررررررام المرررررررررادة
 .ـ 15/12/2002
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قاػػب قجػػـ الكديعػػة كطػػكؿ مػػدة الإيػػداعص  تػػزداد ارت الػػان كممػػا  كتت ػػاكت  اػػعار ا
 (1)زادت  لا المدة.

كلمػا كادػت  ػػلا الكدااػع مقػػددة اأجػؿص  الاالػػدة العامػة  دػػه ث يجػكز لممػػكدع 
ااػتثدان مػف جزن مدها إث لدد قمكؿ الأجؿ المت ؽ لميهص ك  ااترداد ااترداد ا  ك

 - لا الاالدة يجكز لممكدع طمب ااترداد مامغ كديعته شػريطة مكا اػة المفػرؼ
كغالاػػان مػػا يميػػؿ المفػػرؼ إلػػا ااػػتجااة طمػػب العميػػؿص تياػػيران لػػه  ػػي الظػػركؼ 

 ػػػػلا  المػػػػكدع  ػػػػي ال اػػػػه إلػػػػا  ف اعػػػػضل ػػػػب ر م ك ػػػػي  ػػػػلا القالػػػػة  .العاديػػػػة
مػػػػا  ف داػػػػر ال كااػػػػالمفػػػػارؼ  مػػػػاـ خيػػػػاريفص  إمػػػػا  ف ياػػػػقب الكديعػػػػة كيخ ص كا 

ياترض مف المفرؼ اضػماف كديعتػه كااػعر  ااػدة  كاػر مػف اػعر ال ااػدة التػي 
  (2)يتااضا ا لما كديعته.

                                                 

 ك تقديد اعر  كرغـ كجكد اختيؼ ايف  دكاع القاااات الآجمةص  اللم لميه العمؿ  ي المفارؼ -(1)
ال اادة لما  لا الكدااع  ي اليكـ الأكؿص كيككف للؾ  ك الاعر الاااد لدد الإيداعص كلددما تككف 

ة افرؼ الدظر يستمر العمل بذلك المعدل من الفائد -وىو الحالة الغالبة –ال كااد ثااتة غير مت يرة 
ئدة في نياية المدة وتدفع عندئذ. فإذا . وتستحق الفالف الت ييرات التي تقدث  ي للؾ المعدؿ  يما اعد

ككادت الكديعة لمدة اتة  شهر ثـ ادخ ض الاعر  ي الاكؽ %  6كان سعر الفائدة في يوم الإيداع 
. أما إذا كانت فائدة كلكس للؾ فقيح%.  6%ص ث يتأثر العميؿ اللؾ كياتقؽ مف الادؾ  4إلا 

)أو معدل فائدة معتمد عمى الفائدة الجارية( الجاريةالعميؿ  ك ال اادة متغيرة )معومة( فإن ما يستحقو 
محسوب عمى أساس يومي مدة ستة أشير. ويحدد البنك المركزي في كثير من البمدان سعر الفائدة 

التقرر مف الايكد كترؾ الأاعار تتقدد ات الؿ  كل ىو  لالميان عمى الودائع الآجمة، إلا أن الاتجاه 
القاااات كالكدااع المفر يةص مجمة مجمع ال اه الإايميص لقري، : د. محمد اادظر .العرض كالطمب

 . 737ص ص1996ص 9، ع 1ج

وما بعدىا، د. محمد عبد  82رمضافص إدارة الألماؿ المفر يةص مرجع اااؽص ص د: د. زياادظر -(2)
(. حيث ذىب إلى 1، ىامش رقم)93القادر الحاج، شرح القانون التجاري اليمني، مرجع سابق، ص 

 .العمل جرى عمى أن يتنازل العميل عن الفائدة خلال المدة السابقة عمى السحب أن
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يررتم  ااػتقاا هاصفري حرال قيررام أي عميرل بسرحب وديعتررو جزئيراً أو كميراً قبررل و 
لمػػػا الجػػػزن المتااػػػي اعػػػد الاػػػقبص كث  فررري بعرررض المصرررارف احتسررراب الفائررردة
  (1).ماقكب  م  اادةياتقؽ الجزن ال

كدااػع الماػتقاة امكجػب إخطػار كادت الكديعػة لمػدة غيػر مقػددة )ال ا ما إل -ب
إث اعد اداضان  ترة زمدية مقددة مت ػؽ لميهػا  االمفرؼ ارد  ـ(ص  ي يمتز اااؽ

مف تاريخ إشعارا اطمب الرد. ك لا الدكع مف الكدااع يتيح لممفرؼ قريػة داػاية 
ت االكدااع تقت الطمبص لكدها ث تفؿ لقرية المفرؼ  ي تكظي ها إلا ما  كرد

 المفػارؼ التجاريػة ي تكظيؼ الكدااع الثااتة الماتردة اأجؿ مقػدد. كلهػلا تػد ع 
تختمػػؼ قاػػب المػػدة المدفػػكص لميهػػا  ػػي العاػػدص كغالاػػان مػػا تكػػكف  الميهػػ كااػػد 

   ؿ مف  اادة الكديعة الماتردة اأجؿ.
اضػػػػػماف الكدااػػػػػع لأجػػػػػؿص  ك جعمهػػػػػا جيػػػػػز المفػػػػػرؼ لعمياػػػػػه اث تػػػػػراض كي  

مخففػػػة اكفػػػ ها ضػػػمادان لفػػػالح ال يػػػرص ك ػػػي  ػػػلا القالػػػة تكػػػكف الكديعػػػة  ػػػد 
جمعػػت اػػيف فػػ تيف  ػػي آف كاقػػدص الأكلػػا  دهػػا لأجػػؿص كالثاديػػة  دهػػا مخففػػة 
ل ػػرض معػػيفص كمػػف ثػػـ ث ياػػتطيع المػػكدع اػػقاها اػػدلكل ادتهػػان مػػدتها المت ػػؽ 

التفػػرؼ  يهػػا قتػػا تدتهػػي  تػػرة الضػػماف  لميهػػاص ك ضػػين لػػف للػػؾ يمتدػػع لميػػه

                                                 

تحتسب حسب مدة الوديعة وتضاف بتاريخ   ي اعض المفارؼ يلاحظ أن فوائد الودائع الآجمة -(1)
استحقاقيا. وفي حال قيام أي عميل بسحب وديعتو جزئياً أو كمياً قبل استحقاقيا، تحسب الفائدة وفقاً 

مدة الوديعة( مطروحاً منيا )الجزء × سعر الفائدة المتفق عميو × )قيمة الوديعة التالية  ادلةلممع
الحد الأعمى لسعر الفائدة المعمَن بتاريخ السحب عمى الأجل المماثل لأجل × المسحوب من الوديعة 

شريطة  ف ث  (.المدة المتااية مف  جؿ الكديعة الماقكاة%( × 2الوديعة المسحوبة مضافاً إلييا )
عميمات ال كااد لما الكدااع كالتاهييت ت . انظر:يخار العميؿ  م مامغ مف  فؿ الكديعة المراكطة

 إلييا سابقاً. رالأردديص مشا( صادرة عن البنك المركزي 14/2002) ـ ر 
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المت ػػػؽ لميهػػػا. كلمػػػا للػػػؾ  ػػػإف اػػػقب الكديعػػػة يتك ػػػؼ لمػػػا شػػػرطيفص الأكؿ: 
 (1)ادتهان  جمهاص كالثادي: ادتهان  ترة الضماف التي خففت لأجمه.

 يػػان كػػاف دكلهػػاص  ف زيػػادة الأ ميػػة  التجاريػػة كالاالػػدة العامػػة  ػػي المفػػارؼ
إلػػا إجمػػالي الكدااػػعص ياػػالد لمػػا تكاػػع المفػػرؼ  الداػػاية لمكدااػػع اثاػػتثمارية

 ػي مػدح اثاتمػاف  ك التمكيػؿه لأدهػا مدخ ضػة الاػيكلةص اخػيؼ الكدااػع الجاريػػة 
التي تتطمب  دران  كار مف الايكلة لمكاجهػة طماػات الاػقب مػف  ااػؿ المػكدليفص 
كمف ثـ  إف ارت اع دااتها إلا إجمالي الكدااعص يامؿ مف  رفة تكاع المفرؼ 

 (2) ي مدح اثاتماف  ك التمكيؿ.
المفػارؼ  اعػضكطااان لشركط  تح القاػااات لأجػؿ لايػد كديعػة الداػكد  ػي 

ص تضػػػػػع  ػػػػلا المفػػػػػارؼ قػػػػػدان  ددػػػػا لمرفػػػػػيد المطمػػػػكب ل ايػػػػػات  ػػػػػتح التجاريػػػػة
القاػػػػابص كتضػػػػع مػػػػف الايػػػػكد مػػػػا يدااػػػػاها كيقمػػػػي مفػػػػالقهاص كمػػػػف للػػػػؾ  ف 

قمػػػؿ  م ماػػػهكلية  ػػػي  ف لممفػػػرؼ فػػػيقية مطماػػػة  ػػػي  م ك ػػػت دكف  ف يت
ي ير اعر ال اادة تاعان لاعر الاػكؽ  ك امػا يت ػؽ كتعميمػات المفػرؼ المركػزم. 

 يكد كقاااات المفرؼ فقيقةص كلهػا قجيػة  اطعػةص ث يقػؽ لممػكدليف  د  كتع
كما  ف  م شهادة  ك كشؼ قااب  الطعف  يها  ك اثلتراض لميها لأم اابص
ع ديااػػػػة لػػػػف المفػػػػرؼص ك م كشػػػػؼ يفػػػػدر اتك يػػػػع  م مكظػػػػؼ مخػػػػكؿ اػػػػالتك ي

                                                 

، 1988ص كؾص دار الدهضة العرايةص الاا رةلاميكايص الأاس الاادكدية لعمميات الادد. سميحة ا -(1)
 . 366ص

إل اتككف . 148، 146الشمرمص الداكد كالمفارؼص مرجع اااؽص ص م: د. نورادظر -(2)
الأرفدة الااامة للإ راض متاقة  كثر اقكـ ادخ اض قجـ اثقتياطيات لما الكدااع كمف ثـ 
تهدم زيادة اثاتماف إلا زيادة لرض الدادص  م  ف العي ة لكاية ايف دااة الكدااع لأجؿ إلا 

 .299ص : المرجع السابق،دااع تقت الطمبص ادظرالك 
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قجػػػة دهاايػػػة  اطعػػػة تجػػػاا المػػػكدع  د  قاػػػاب ياػػػتخرج مػػػف  يػػػكد المفػػػرؼص يعػػػ
 (1)االدااة لفقته  ي  م إجرانات  ضااية.

 الودائع الادخارية: -3
 ػػػي الماػػػالغ التػػػي يكدلهػػػا فػػػ ار المػػػدخريف  ػػػي المفػػػرؼ لي ػػػتح لهػػػـ اهػػػا 

 ك جػزن مدهػا  ػي  م ك ػت. لهـ ااػقاها كمهػا  حادخارص كيام كقاااات تك ير  
كيمدح المفرؼ لأفقاب  لا الكدااع د اتر يايد  يها قركات الإيداع كالاقب 
اايػػكد معيدػػة. كيضػػع المفػػرؼ قػػدان  ددػػا لممامػػغ الػػلم اماتضػػاا ي ػػتح القاػػابص 

قدان   فا لمماالغ التي يامح ااقاها يكميانص ك د يضع  يضان قػدان  ددػا  ؾككلل
 (2)ب  كااد لممدخر.لممامغ اللم يمكف  ف يرت

كالكدااػػػػػػع الداديػػػػػػة المفػػػػػػر ية  ػػػػػػد تتخػػػػػػل شػػػػػػكؿ فػػػػػػككؾ ااػػػػػػتثمار تفػػػػػػدر ا 
تشػػػجيعان ليدخػػػػار اماػػػالغ معيدػػػػةص يػػػتـ ااػػػترداد ا  ػػػػي تػػػاريخ معػػػػيف. المفػػػارؼ 

 ك  إلديػهلمػا  دهػا يمكػف  ف تكػكف  صكال الب  ػي  ػلا الفػككؾ  ف تكػكف ااػمية
ز ا لف  قكاـ  الكدااػع الفككؾ لدظاـ خاص يمي لا لمقامؿص كيخضع إفدار 

المفػػػر ية العاديػػػةص كللػػػؾ اافػػػد تشػػػجيع  ػػػلا الدػػػكع مػػػف الكدااػػػع اثدخاريػػػة  ك 
 (3)إقكاـ الر ااة لميها.

كتمجأ المفارؼ لمقاكلة جلب كتشجيع لكم الػدخكؿ المقػدكدة كماػالدتهـ 
إجػػرانات الاػػقب كالإيػػداعص الأمػػر الػػلم ياػػالد لمػػا  ؿتاػػهيإلػػا لمػػا اثدخػػار 
اثدخػػػػارمص ك ػػػػي الك ػػػػت د اػػػػه يػػػػزداد قجػػػػـ  ػػػػلا الأرفػػػػدة لػػػػدل تدميػػػػة الػػػػكلي 

                                                 

: د.  دمكلج الشركط العامة ل تح قااب كديعة لأجؿ  ي ادؾ الاا رة لمافص  ي مهلؼ :ادظر -(1)
 .180القااب المفر يص مرجع اااؽص صفائق الشماع، 

 .298مرجع اااؽص ص كلمميات الادكؾ التجاريةص الااركدمص العاكد : د. عميادظر -(2)

منشورات  الادكؾصعمميات  -العقود التجارية -الاادكف التجارمص الإ يسد. محمد السيد الفقي،  -(3)
. ومثال ىذه الودائع الادخارية في مصر 382، ص2004ص الحمبي الحقوقية، بيروت، لبنان
 شيادات استثمار البنك الأىمي.
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مدهػػػا  ػػػي لمميػػػات التمكيػػػؿ  ػػػي شػػػكؿ  ان جػػػزنتاػػػتخدـ المفػػػارؼ كتاػػػتخدمها  ك 
ممػا  ص ركض ا كااد  لما مف تمؾ التي تمدح لممكدليف قاػب مػدة ااػان الكديعػة

  جعؿ  لا الكدااع مفدران مف مفادر التمكيؿ.

 ااػػػدة لمػػػا  ػػػلا المػػػدخرات مػػػع تمكػػػيف  ةالمفػػػارؼ التجاريػػػكاكجػػػه لػػػاـ تمػػػدح 
المػػػكدليف مػػػف الاػػػقب مػػػف  ػػػلا القاػػػااات  ػػػي ضػػػكن شػػػركط يضػػػعها المفػػػرؼ 
كيكا ػػػؽ لميهػػػا فػػػاقب القاػػػاب. ك ػػػد تضػػػع قػػػدان  ددػػػا لرفػػػيد القاػػػاب الخاضػػػع 

كياػػمـ لممػػكدع  ي تمتػػزـ اػػد ع ال ااػػدة. ػػالرفػػيد لػػف القػػد المػػلككرص  لم ااػػدةص  ػػإف  ػػؿ  
ته كماقكااتهص كتككف اجيت المفػرؼ دكف الػد تر  ػي د تر خاص لاياف مد كلا

لممػان  -المفػارؼ التجاريػةقااب  ي  غمػب الرفيد كقركة ال لإثااتالايدة الااطعة 
طة ال يػػػػرص  ػػػػي قػػػػيف ث يجػػػػكز الاػػػػقب مػػػػف ااػػػػيتقاػػػػؽ اك اػػػػأف الإيػػػػداع يمكػػػػف  ف 

يمثمػػه  ادكدػػانص كث  اػػؿ مػػف القاػػاب إث مػػف  اػػؿ فػػاقب القاػػاب شخفػػيان  ك مػػف 
 مح اإفدار شيكات لماقب مف  لا القااب.يا
 المخصصة لغرض معين  ةالوديعة النقدي -4

الأفػػػؿ  ػػػي الكدااػػػع الداديػػػة المفػػػر ية  دهػػػا تكػػػكف لاديػػػة مػػػف قيػػػث قريػػػة 
لمػػا  ف الكديعػػػة  ػػد تكػػكف مخففػػػة لمايػػاـ اعمميػػػة  صالمفػػرؼ  ػػي ااػػػتخدامها

تخفػيص اػميت معيدة لمفمقة العميؿ المكدع  ك المفرؼ  ك ال يرص كاهلا ال
االكديعػػة المخففػػة ل ػػرض معػػيف. ك ػػي الكديعػػة الداديػػة التػػي يكدلهػػا العميػػؿ 
لدل المفرؼ كيطمػب مدػه  ف ياػكـ لقاػااه اشػران  كراؽ ماليػة  ك اثكتتػاب  ػي 
 اهـ  ك اددات  ك الك ان اكمايالة مثينص ك د تخفص لضماف ااتماف  ك  رض 

لضػػماف ديػف لمػا المػػكدع   دمػه المفػرؼ لممػكدعص  ك تخفػػص اكفػ ها ك الػة
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لشػػخص مػػف ال يػػرص ك ػػي  ػػلا القػػاثت يمدػػع لمػػا المفػػرؼ  ف يتفػػرؼ  يهػػاص 
 (1)له.  ف يقت ظ اها لخدمة ال رض اللم خففت كلميه

يكػػكف  قيادػػان الككالػػة  ػػي تد يػػل لمػػؿ  ةكالأفػػؿ  ػػي  ػػلا العمميػػات المفػػر ي
لمميػػػة  معػػػيفص  ك الك الػػػةص  ك الاػػػرض المفػػػر ي  ك غيػػػر للػػػؾص كمػػػف ثػػػـ تكػػػكف

 يفػػدؽ لمػػا المفػػرؼ كفػػؼ المػػكدع لديػػه ثادكيػػة االداػػاة لمعميػػؿص كث عالإيػػدا
 ػػي لاػػد الكديعػػةص اػػؿ يكػػكف  ػػلا العاػػد الأخيػػر مضػػا ان إلػػا العاػػد الأفػػمي ك ػػك 
الككالػػػة  ك الك الػػػة  ك الاػػػرض. ك ػػػي القػػػاثت التػػػي يتعػػػلر معهػػػا معر ػػػة العاػػػد 

العاد لااضي المكضكع لاقػث  الأفيؿ مف العاد الثادكمص يترؾ الأمر  ي تقديد
 كؿ قالة لما قدة.

لا ادتهػػػا ال ػػػرض الػػػلم خففػػػت مػػػف  جمػػػه الكديعػػػة الداديػػػةص  ػػػإف  ػػػلا   كا 
الداػػػكد تكػػػكف" كديعػػػة لػػػاارة" لياػػػت مافػػػكدة اػػػلاتها اعػػػد ادتهػػػان غرضػػػهاص كمػػػف 
الم ترض  ف يككف العميؿ  د ات ؽ مع المفرؼ لما ااػترداد ا  ك   فػح لػف 

اػػػػػػتمرار ا ككديعػػػػػػة مفػػػػػػر ية اػػػػػػالمعدا المفػػػػػػر يص  ك رغاتػػػػػػه  ػػػػػػي اػػػػػػقاها  ك ا
 ااتمرار ا ككديعة قاياية االمعدا الاادكدي.

ك ػي قالػة لػدـ الإ فػاح لػف  فػد العميػؿص  ػإف تخفػيص المامػغ الماػػمـ  
ـ إليػه ككػللؾ كػؿ مامػغ يػدخؿ تقػت كػؿ مامػغ ماػم   يعػد  لممفرؼ ث ي ترضص اؿ 

لمفػػرؼ يػػد اي العمػػؿص  م  ف يػدا لقاػػاب العميػػؿ  دػػه كديعػػة اػالمعدا ال الػػب  ػػ
الماتػػرض المالػػؾص مػػا لػػػـ ياػػـ دليػػؿ لمػػا معدػػا آخػػر  ػػي  فػػػد لميػػه تكػػكف يػػد 

 (2)الطر يف.

                                                 

، مرجع سابق، 2لمميات الادكؾص جد. لزيز العكيميص شرح الاادكف التجارمص الأكراؽ التجارية ك  -(1)
 .367ص

 وما بعدىا. 167: د. عمي جمال الدين، مرجع سابق، صادظر  -(2)
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ك يػػاـ المفػػرؼ اتقكيػػؿ الكديعػػة المخففػػة لقاػػاب كديعػػة مفػػر ية اااػػـ 
العميػػؿ ك يػػد المامػػغ  ػػي الجادػػب الػػدااف مػػف القاػػاب  ػػي  ػػلا القالػػةص يت ػػؽ مػػع 

كفػػػ ها  رضػػػان قكػػػاـ إيػػػداع الداػػػكدص مػػػف قيػػػث الدفػػػكص الاادكديػػػة المدظمػػػة لأ
   (1)قاب الأفؿ ك ف التخفيص ث ي ترض إث اات اؽ خاص.

 
 

                                                 

فقد بينت أن الأصل في إيداع  الاكرم(من قانون التجارة  195،196، 194): المواد ادظر -(1)
ن النقود ىو القرض، ولا يدرج في الحساب العمميات المتفق عمى إخراجيا منو، ومن ثم فإ

تخصيص مبمغ معين لغاية معينة إنما ىو استثناء عمى أصل الإيداع، ولا يفترض إلا باتفاق 
قيث وما بعدىا،  79مرجع اااؽص صخاص. وانظر عكس ىذا الرأي: د. جديع فيد الرشيدي، 

ك اللؾ  يرل  ف الادؾ يككف  د  لطا لد اه قاان ث يممكه متلرلان االعرؼ كآلية العمؿ المفر يص
) وديعة حقيقية( من حيث عدم قدرتو عمى استثمار مبمغ د  خرج د اه مف مركز الكديع يككف  

الماانلة الاادكدية لف جريمة خيادة الأمادة  ي قاؿ  الوديعة في نشاطو الخاص وتخمصو من
 .لدـ  درته لما تاييؿ مامغ الكديعة الداديةص خافة إلا كاف المامغ ضخمان كي رم  ي آف كاقد

)بالمعنى المصرفي( فإن  ف العميؿ إلا لـ ي فح لف رغاته  ي ترؾ الثمف كديعة  كما  ده يرل
 . كديعة مخففهبقاء الثمن لدى المصرف يعد 
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 المطمب الثاني
 المصارف التجاريةخصائص الوديعة النقدية في 

يمكف اياف خفااص الكدااع الدادية المفر ية مػف خػيؿ التعريػؼ الاػادكدي 
 كف التجارم اليمدي.لها  ي كؿ مف  ادكف التجارة الاكرم كالااد

مػػف الاػػادكف التجػػارم اليمدػػي(  ف كديعػػة الداػػكد  ػػي  358 اػػد ايدػػت المػػادة )
كديعػػة الداػػكد لاػػد يخػػكؿ عميػػؿ كالمفػػرؼص قيػػث دفػػت لمػػا  ف ))لاػػد اػػيف ال

الادػػؾ ممكيػػة الداػػكد المكدلػػة كالتفػػرؼ  يهػػا طااػػان ل اياتػػه مػػع التزامػػه اػػرد مثمهػػا 
مب  ك لدػد قمػكؿ الأجػؿ المت ػؽ لميػه ك اػان لممكدع مف د س دكع العممة لدل الط

 ((.اب تك ير  ك  ي فكرة إيداع ثااتةلما إلا كاف الإيداع  ي قا
الجديػػػد( كديعػػػة الداػػػكد  مػػػف  ػػػادكف التجػػػارة الاػػػكرم 194/1 ػػػت المػػػادة )كلر  
يفػػاح  المفػػرؼ الػػلم يتماػػا لمػػا اػػايؿ الكديعػػة مام ػػان مػػف الداػػكد إفااكلهػػا ))

  كلمػػا د عػػات امجػػرد طمػػب المػػكدع   كمثمػػه د عػػة كاقػػدة  كيمتػػزـ اػػرد إيػػاامالكػػان 
 (1)((.المااؽ المعيدة  ي لاد الكديعة الإخاارلمكاليد كشرط ا ك ؽ

كامجػػرد إاػػراـ لاػػد كديعػػة الداػػكدص يمتػػزـ المفػػرؼ ا ػػتح قاػػاب لممػػكدعص لأف 
 ادكف  مف( 196/1قيث دفت المادة ) ص تح القااب يتـ امداااة كديعة الداكد

يماؾ المفرؼ االماػالغ المكدلػة لديػه قاػااان ياػجؿ لاكرم لما  ف ))التجارة ا
  كجميع العمميػات التػي تػتـ اػيف المفػرؼ كالمػكدع  لميه  ك يه لفالح المكدع 

  .((ايف المفرؼ كال ير لقااب المكدع
لا  اـ العميؿ اإيداع ما   ػلا الماػالغ  الغ جديػدة  ػي القاػاب د اػهص ث ت عػد  كا 

دما تعداؽالعاد الاالاكدان ماتامة لف   .ان ماتمر  ان كاقد ان لاد ص كا 

                                                 

 .(1993لسنة  18تجارة إماراتي ر ـ  371ما تضمنتو المادة ) ذاوى -(1)
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  العميلو  المصرف إن الودائع النقدية عقد يتم بين أولًا:
إلػػػا الشػػػركط الػػػيزـ تك ر ػػػا  -كاايػػػة العاػػػكد -يخضػػػع لاػػػد الكديعػػػة الداديػػػة 

العاد فقيقانص  يجب ليكة لما اشػتراط رضػا العميػؿ كخمػكا ممػا يشػكاه  لجعؿ
   ػػين لمتعا ػػدص كلمػػا المفػػرؼ  ف يتأكػػد مػػف تػػك ر مػػف ليػػكب الرضػػاه  ف يكػػكف

 (1)العرؼ.  لدد الإيداعص كيتاع  ي للؾ الكاااؿ التي جرل لميها   ميته
كالكضػػػػع ال الػػػػب  ف لاػػػػد الكديعػػػػة المفػػػػر ية يرتػػػػب التزامػػػػات متااامػػػػة اػػػػيف 

الكديعػػةص ممػػا  غطر يػػهص ك ػػلا اثلتزامػػات تايػػد مػػف قريػػة العميػػؿ  ػػي ااػػترداد مامػػ
يتكجػب كلللؾ . (الأ مية الاادكدية)  ف تتك ر  ي العميؿ   مية التفرؼ معهيمزـ 

لمػػا المفػػػرؼ  اػػػؿ مكا اتػػػه لمػػػا  ػػتح قاػػػاب كدااػػػع  ف يتقاػػػؽ مػػػف شخفػػػية 
مف  ص مف قيث قاه ا تح قااب ااامه  ك مف قيث التقاؽطالب  تح القااب

) دمػػػكلج(  شخفػػػيتهص كيكػػػكف للػػػؾ اػػػدلكة طالػػػب  ػػػتح القاػػػاب لمػػػؿن ااػػػتمارة
كمات مقددة ياردها اتك يعهص كاعد  ف يتقاؽ المكظؼ المختص مف مطاااة امعم

كغالاان مػا تمؾ المعمكمات مع اطا ته الشخفية  ك جكاز ا را ي تح له القااب. 
يد رد المفرؼ اتقديد شركط العاد افكرة ماااة  ػي دمػالج مطاكلػة اػم انص كث 

إلػػا  اناػػاعض ال اهػػ يممػػؾ العميػػؿ إث  اػػكؿ  ػػلا الشػػركط  ك ر ضػػهاص ممػػا قػػدا
 (2)الاكؿ اأف العاد يككف لاد إللاف.

                                                 

 ااتمزـص  مف كيؼ الكديعة المفر ية لما  دها  رض اختمف الفقو حول تحديد أىمية المودع، -(1)
لما  دها كديعة لادية  ك لارية ااتعماؿص  اد  ها ما مف كي    مية التفرؼ لدل المارضص

 ي شرح الاادكف  الادهكرمص الكايط لاد الرزاؽ.ااتمزـ   مية الإدارة االدااة لممكدعص راجع د
 صلاداف -، منشورات الحمبي الحقوقية بيروت3ص العاكد الكاردة لما العمؿص ط7ص جالمددي
 .43ص: د. عمى جمال الدين، مرجع سابق كما اعد اص ادظر 691، ص1998

، 2جاؾ القكيـص القاكؽ التجاريةص ج، د. 43صانظر: د. عمي جمال الدين، المرجع السابق،  -(2)
 .322، صمرجع سابق
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ل ػػب ر م مخػػالؼ إلػػا  ف تضػػميف شػػركط العاػػد  ػػي الدمػػالج المعػػدة لهػػلا  ك
ال ػػػػرض ث يجعػػػػؿ مدػػػػه لاػػػػد إللػػػػافص كللػػػػؾ لتعػػػػدد المفػػػػارؼ  ػػػػي كػػػػؿ مكػػػػافص 

 (1)كاقتماؿ اختيؼ الشركط المعتمدة مف  امها اهلا الشأف.
لا تػػـ لاػػد الكديعػػة المفػػر   ية اشػػركط معيدػػةص  ػػي يقػػؽ لممفػػرؼ تعػػديؿ كا 

إث إلا كػػاف   ػػلا الشػػركط اإرادتػػه المد ػػردة  ثدػػان مػػدة العاػػدص كيمػػزـ مكا اػػة العميػػؿ
ص ك ػي قػاؿ تعػديؿ المفرؼ  د اقت ظ اقاه  ي تعديؿ شركط العاػد لدػد التعا ػد

ثاقة المفػرؼ  ثدػان اػرياف العاػده ث تد ػل  ػلا التعػدييت  ػي مكاجهػة العميػؿ 
 (2) اعد إخطارا كمكا اته لما للؾ.إث

ص  إدػه يعػد لمػين (3)كلككف لاد كديعة الداكد المفر ية مف  لماؿ المفارؼ
لاػػػدان  يعػػػد  .   ػػػي كا ػػػة الأقػػػكاؿ تجاريػػػان اقكػػػـ ما يتػػػه اللاتيػػػة االداػػػاة لممفػػػرؼ

تجاريػػان داامػػان االداػػاة لممفػػرؼص كمػػف ثػػـ يجػػكز إثااتػػه  ػػي مكاجهتػػه اكا ػػة طػػرؽ 
 يكػػكف اماػػد  قريػػة الإثاػػات  ػػي الألمػػاؿ التجاريػػة. ك ػػلا العاػػد ث الإثاػػات لمػػين 
 ػي قػاثت معيدػةص  هػك مػددي إلا كػاف كديعػة لمػكدع إث لمعميػؿ اتجاريان االدااة 

اػػػالمعدا الػػػد يؽ مافػػػكدان اػػػه ق ػػػظ المػػػاؿ المػػػكدعص  ك مجػػػرد ااػػػت يؿ لأمػػػكاؿ 

                                                 

ان ممكيص الأكراؽ التجارية ك اان ثت ا ية جيديؼ المكقدة كالعمميات المفر ية ك ا د. أكرم يا -(1)
 .307صص 1999الأردن،  -دار الثاا ة لمدشر كالتكزيعص لماف بة، مكت2للألراؼ الدكليةص ج

 .44ص ،د. عمي جمال الدين، عمميات البنوك، مرجع سابق انظر: -(2)

تعد اقكـ ما يتها اللاتية  دفت لما  ف ) -مف  ادكف التجارة الاكرم الجديد) د  5 /المادة ) -(3)
( المالية كمعاميت المفارؼ العامة كالخافة  لماؿ الفرا ة كالماادلة -د .... تجارية :  لماثن 

تجاري  5تجاري أردني(، المادة ) 6(، المادة)مف الاادكف التجارم اليمدي 10)كتااامها: المادة 
إماراتي(، ووفقاً ليذه المواد، فإن معاملات البنوك تعدّ أعمالًا تجارية بصرف النظر عن صفة 

أو نيتو ) سواء كان تاجر أم غير تاجر، وسواء قصد تحقيق الربح أم لا، ويستوي أن القائم بيا 
 يقوم بو الشخص مرة واحدة أم عمى سبيل التكرار والاحتراف(.
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العميػػؿ إلا كػػاف عيػػة المػػكدع الشخفػػيةص كلكدػػه يفػػاح تجاريػػان تطاياػػان لدظريػػة التا
  (1)كاف العاد متفين اتجارته.تاجران ك 

تدعاػد كديعػة الداػكد كتااػة ( لمػا  ف ))يمدػي تجػارم 359ك د دفت المادة )
القفػػػكؿ مدػػػه لمػػػا مكا اػػػة خطيػػػة اعػػػد اطػػػيع العميػػػؿ لمػػػا شػػػركط الإيػػػداع ك 

 ((.اللؾ
كياػػػػت اد مػػػػف  ػػػػلا الػػػػدص  ف الكتااػػػػة شػػػػرط ثدعاػػػػاد العاػػػػد لاتػػػػهص كتعػػػػد مػػػػف 
الكاػػااؿ الهامػػة للإثاػػات ك اػػان لمػػا جػػرل لميػػه العػػرؼ المفػػر ي مػػف إثاػػات لاػػد 
الكديعػػػة كالعمميػػػات المتعماػػػة اػػػه اماتضػػػا لاػػػد الإيػػػداع إف كجػػػدص  ك إيفػػػاثت 
الإيداع التي ياممها المفرؼ لمعميؿ لدػد كػؿ إيػداع  ك اماتضػا الإشػعار اايػد 

  (2)المامغ  ي قااب العميؿ.

                                                 

 طايعة العاد تتقدد مف خيؿ  .44ص ،د. عمي جمال الدين، عمميات البنوك، مرجع سابق – (1)
لممفارؼص االتاار  ف الألماؿ المفر ية إدما تدخؿ  تجارم دكمان االدااة دشخفية  طرا هص  هك لا

لاد مدديص االتاار  -لما الأغمب – ي لداد الألماؿ التجارية الم ردة. ك ما االدااة لممكدليفص  هك 
لا كادكا تجارانص  لأف القااب ايككف لأمكالهـ الخافةص   ف  كثر المكدليف  ـ مف غير التجار) كا 

اللم يتـ لادة لف طريؽ القااب الجارم. كيككف العاد لددال مف كليس لأمكاؿ لممهـ التجارم 
العاكد المختمطة كيخضع لأقكامهاص ك ما إلا  تح القااب لمفمقة تاجر كلأغراض تجارتهص  إف العاد 

، مديرية الكتب 2ص جد. ىشام فرعون، القانون التجاري البري يفاح تجاريان االدااة لمطر يف.
 .171، ص1985شورات جامعة حمب، والمطبوعات الجامعية، من

بصرف النظر عن صفة  تعد   لماؿ المفارؼ مف الألماؿ التجارية( تجارم يمدي 10) اان لممادة ك -(2)
ية ك قكاـ التاادـ التجارمص القائم بيا أو نيتو. ومن ثم تخضع ىذه الأعمال لطرق الإثبات التجار

إثاات لاد الكديعة  ي مكاجهة المفرؼ اكا ة  كيمكف .كيخضع المفرؼ ثلتزامات التجار الاادكدية
طرؽ الإثااتص  ما االدااة لممكدعص  إف كاف تاجران ث يختمؼ كضعه لف المفرؼ مف قيث  كالد 
ف كاف غير تاجرص اثات العاد  ي مكاجهته االطرؽ الماررة  ي  ادكف الإثاات كالاادكف  الإثااتص كا 

د المفر ية كالطرؽ الاديمة لقؿ المدازلاتص الاياة لعاكالمددي اليمديص ادظر: القاف مقمد اعيدص ا
 .516الاادكدية كالمالية لماطاع المفر ي اليمديص مرجع اااؽص ص
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إلا لػـ يكػف ( لما  ده ))التجارم اليمديالاادكف  مف 361دفت المادة ) د ك 
الادؾ يفدر د تر إيداع كجػب  ف يراػؿ إلػا المػكدع كشػؼ االقاػاب مػرة لمػا 
الأ ؿ كؿ ادةص ما لـ يت ػؽ لمػا غيػر للػؾص يتضػمف الكشػؼ فػكرة مػف قاػاب 

 الكدااع كمادار الرفيد الإجمالي اعد آخر قركة له((.
لا كػػػاف المفػػػرؼ  ركا  داع لعمياػػػهص  ػػػإف  ػػػلا الػػػد اتر تفػػػمح د ػػػاتر إيػػػ ي فْػػػدا

دلػيين لإثاػات  ػػدر الكديعػة كالماػػالغ التػي تاػػقب  ك تػكدع امعر ػػة العميػؿص قيػػث 
إلا كاف الادؾ يفدر د تر إيػداعص تجارم يمدي( لما  ده )) 360ادة )دفت الم

كجب  يد الإيداع كالاقب  ي الػد ترص كتكػكف لمايػكد التػي يجريهػا مكظػؼ الادػؾ 
مػػكدع لظػػا ر لخدمػػة العمػػين قجيػػة  ػػي العي ػػة اػػيف الادػػؾ كالالمخفػػص  ػػي ا

 (1)((.كياطؿ كؿ ات اؽ لما غير للؾ
( الجديػد تجػارةمػف  ػادكف ال 194/2المادة ) دص  ي  ما المشرع الاكرم  اد

الػػدليؿ اكثػػااؽ خطيػة لمػػا جميػػع العمميػػات المختفػػة  ياػػاـ  فيجػػب لمػا  دػػه ))
  .((ات اؽ مخالؼ ما لـ يكف  داؾ اإرجالها  كاالكديعة 

مػػا لػػـ دكف التجػارة الجديػػد  ضػػاؼ لاػػارة )كييقػظ  ف المشػػرع الاػػكرم  ػػي  ػػا
يكف  داؾ ات اؽ مخالؼ( إلا الػدص لاتػه الػلم كػاف ماػرران  ػي الاػادكف التجػارم 

 الأفػػؿ  دػػه إلػػا  ف ص(2)المم ػػيص ك ػػي ظػػؿ  ػػلا الأخيػػرص ل ػػب اتجػػاا  ػػي ال اػػه

                                                 

                            . تجارة اكرم( 201كييقظ  ف  لا الدص اتعمؽ االدظاـ العاـص اخيؼ دص المادة ) -(1)

ومعاملات المصارف العامة والخاصة"، تعدّ أعمالًا تجارية بحكم فأعمال الصرافة والمبادلة المالية  -(2)
ك د ل ب اعض ال اه الاكرم إلا  ده يات اد  (.رة اكرم/ ء تجا 6ماىيتيا الذاتية وفقاً لحكم المادة )

ث  ةمف  لا الدص  ف الألماؿ المفر ية تعد  تجارية  يان كاف الاااـ اها كلك كاف للؾ افكرة ا را دي
اثمتهافص)  م  ف جميع العمميات المفر ية تعد تجارية االدااة لمطر يف مما يدطاؽ لما لما اايؿ 

الإثااتص كيخضع اجميع كاااؿ  عهالكدااع المفر يةص كمف ثـ يجكز لزاكف المفرؼ إثاات لادا م
- ي  ادكف التجارة  -للؾ العاد إلا  قكاـ الاادكف التجارمص غير  ف المشرع خرج لف  لا الاالدة 

، 2: د. جاك الحكيم، الحقوق التجارية، جادظر  ي للؾ (،تجارة اكرم 402)ادص المادة  -المم ي
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غير  ف المشػرع التجػارم خػرج  ؽ الإثااتصيجكز إثاات الكديعة الدادية اكا ة طر 
ك ػػػلا مػػػا يت ػػػؽ مػػػع مػػػا جػػػرل لميػػػه  .الإثاػػػات الخطػػػي لػػػف  ػػػلا الأفػػػؿ كااػػػتمزـ

العػػرؼ المفػػر يص قيػػث يػػتـ إثاػػات العاػػد لػػادة ااثت ػػاؽ لدػػد  ػػتح القاػػابص  ك 
اػػػد تر الشػػػيكات الػػػلم جػػػرل التعامػػػؿ لمػػػا تاػػػميمه لممػػػكدع لتمكيدػػػه مػػػف اػػػقب 

د المفػػػرؼ كالإشػػػعارات الماػػػممة إليػػػه لدػػػد كػػػؿ د عػػػةص الماػػػالغ المكدلػػػة  ك اايػػػك 
ككشػػػػكؼ القاػػػػاب. كمػػػػا  ف اػػػػقب الماػػػػالغ يثاػػػػت االشػػػػيكات كطماػػػػات التمكيػػػػؿ 
الفػادرة لمػا العميػؿ  ك  يػكد د تػر التػك ير الػلم يقػت ظ اػهص إل  ف اقت اظػه اػػه 
دليػػؿ لمػػا  اكلػػه لمايػػكد المدرجػػة  يػػه لدػػد تاػػميمه الػػد تر لممفػػرؼ لايػػد اص كمػػا 

 (1) يضان اإ رارا الخطي افقة الإشعارات  ك الكشكؼ المرامة إليه.يثات 
كل ػػػب ر م آخػػػر إلػػػا  ف الكتااػػػة لياػػػت ركدػػػان شػػػكميان لهػػػلا العاػػػد كث الكاػػػيمة 
الكقيدة لإثاات ادعاػاداص خي ػان لاػكؿ اعػض الشػراح مػف لػدـ جػكاز إثااتػه ا ير ػا 

عمميػػػػات المختفػػػػة مػػػػف الكاػػػػااؿص لأف المشػػػػرع ااػػػػتمزـ الكتااػػػػة  اػػػػط لإثاػػػػات )ال
رجالها( دكف التطرؽ إلا ادعااد العاد.  (2)االكديعة كا 

يجػكز  ػتح تجػارة اػكرم( لمػا  دػه )) 201(دة المػادفػت  صك ضين لف للؾ
الايادػات  قااب امكجب د تر تك ير تػدكف  يػه المػد كلات كالماػقكااتص كتكػكف

                                                                                                                   

، د. ىشام فرعون، القانون التجاري البري، 631ادد، 373، ص533ص ادد 300مرجع سابق، ص
، عمميات المصارف، 3، د. إلياس ناصيف، الكامل في قانون التجارة، ج171مرجع سابق، ص
)) ي قالة لدـ تك ر الايدة  كما اعد اص كل ب إلا  ده 356، ص1983ص، بيروتمنشورات عويدات

الخطيةص ث يجكز إثاات العمميات المتعماة االكديعة الدادية االايدة الشخفية  ك االارااف إث كدليؿ 
. مكمؿ لادن الايدة الخطية لدد كجكد ا. كلكف الإثاات يااا مااكثن لف طريؽ الإ رار  ك اليميف((ص د

: د. محمد حسن الجبر، ك ارف. 76 ااؽ مقمكد الشماعص القااب المفر يص مرجع اااؽص ص
ة شهكف المكتااتص جامعة الممؾ العقود التجارية وعمميات البنوك في المممكة العربية السعودية، عماد

 .289اعكدص دكف تاريخ ص ص
 .374، مرجع سابق، ص3: د. جاك الحكيم، الحقوق التجارية، جادظر -(1)

 . 307ص اااؽص. أكرم يا مالكي، الأوراق التجارية وفقاً لاتفاقية جنيف، مرجع د -(2)
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لا  ػػػ إثاػػػاتالػػػكاردة  ػػػي الػػػد تر المك ػػػع لميهػػػا مػػػف مكظػػػؼ المفػػػرؼ قجػػػة  ػػػي 
    .((ايف المفرؼ كفاقب الد تر ما لـ يت ؽ لما خيؼ للؾ الايادات

كلمػػا  ػػلا الأاػػاس يمكػػف الاػػكؿ اػػأف  ػػادكف التجػػارة الاػػكرم الجديػػد  كجػػب 
 ك اإرجالهػػػػا اكثػػػػااؽ خطيػػػػة العمميػػػػات المختفػػػػة االكديعػػػػة  إ امػػػػة الػػػػدليؿ لمػػػػا

راؼ االػػػدة  ادكديػػػة مكممػػػة يجػػػكز لأطػػػ ػػػلا الأفػػؿ ككضػػػع  كلكدػػػه صكأفػػؿ لػػػاـ
 تااػػاص كجػػكد مثػػؿ  ػػلا اثت ػػاؽ . ك ػػي قػػاؿ لػػدـمػػا يخال هػػاالعاػػد اثت ػػاؽ لمػػا 

 ػػي  التعامػؿجػرل لميػػه   اػان لمػػاك  ػػي الإثاػات  ػي الأفػػؿ الػلم يعتػػد اػه الكتااػة 
  (1).العرؼ المفر ي

نياً: إن علاقة المصرف بالمودعين ىي علاقة دائن بمدين تقوم عمى أساس اث
 كز المقترض والعميل مجرد دائن بمبمغ معين. المصرف في مر  يعد  القرض، و 

الاػااؽ  –تتضح  لا العي ة مف خيؿ الدفكص الاادكدية المعر ة لمكديعػة 
تمؾ الدفكص مع مػا  ػك ماػرر  ػي الاكالػد  ؽتكا ت ي  كاديف التجارةص ك  -لكر ا

                                                 

من قانون المصارف الخاصة والمشتركة السوري( عمى أنو) تكون للأسناد  23وقد نصت المادة)-(1)
والرسائل والبرقيات التي تتداوليا المصارف مع مختمف الجيات والمؤسسات في الداخل والخارج 

سائل الاتصال العالمية والمتطورة ذات القوة التي تتمتع بيا بحكم القوانين والأنظمة النافذة بو 
المادة  كاماتضاالأخرى وفق التعميمات التي يصدرىا مصرف سوريا المركزي(.  الإثااتوسائل 

 إلكترونياً  لمبنك المركزي أن يضع نظاماً  - "  2000( من قانون البنوك الأردني لعام 92)
عمى الرغم مما ورد في أي تشريع آخر يجوز  -ب ...مع الادكؾ مكاؿ االتدايؽلأحويل الت

المفر ية اجميع طرؽ الإثاات اما  ي للؾ الايادات الإلكتركدية  ك الايادات  الإثبات في القضايا
لمادكؾ  ف تقت ظ لممدة الماررة  ي  -ج .لف  جهزة القااكب  ك مراايت  جهزة التمكس الفادرة

من أصل الدفاتر  ( بدلاً  يمـ  ك غيرا مف  جهزة التادية القديثة يكركم)ادكف افكرة مف رة الا
كالكثااؽ كالمراايت كالار يات كالإشعارات كغير ا مف الأكراؽ المتفمة  والسجلات والكشوفات

تعفى البنوك التي  -د .المالية كتككف لهلا الفكر المف رة قجية الأفؿ  ي الإثاات األمالها
 ك غيرا مف  جهزة التادية القديثة مف تدظيـ  ستخدم في تنظيم عممياتيا المالية الحاسب الآليت

المعمكمات الماتااة مف تمؾ  د  التجارة الدا ل الم عكؿ كتع د اتر التجارة التي ياتضيها  ادكف
  .الأااليب القديثة امثااة د اتر تجارية الأجهزة  ك غير ا مف
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ف المػددي الاػكرم( ف الاػادك مػ 692المػادة ) قيػث إفالعامة  ي الاادكف المػدديص 
مؾ هإلا كادت الكديعة مام ان مف الداكد  ك  م شين آخر مما يا  ده ))دفت لم

 ((.ه  ي ااتعماله التار العاد  رضان ااثاتعماؿص ككاف الكديع مألكدان ل
إلا كادت الكديعة مام ان ))مددي يمدي( دفت لما  ده  952 ف المادة )كما 

اله التاػر ديػع اااػتعميتمػؼ ااثاػتعماؿ ك لف المػكدع لمك  ]ماثن[مف الداكد  ك ماؿ
  (1)((.التفرؼ  رضان ث كديعة

 ة ما يمي:ويترتب عمى ىذه الخاصي   

 لديػػة امجػػردلكديعػػة الداديػػة يخػػكؿ المفػػرؼ ممكيػػة الداػػكد المكدلػػة ا ف لاػػد  -1
التاػميـ شػػرطان  اػكان لػػد   الداديػة تاتضػي تاػػميـ الداػكد ةص كالكديعػػ(2)تاػممه لهػا

عػة. كيتقاػؽ التاػميـ ااػاض مامػغ الكديعػةص شػرطان لتمػاـ الكدي  كثدعااد العاػد 
 عميان مف  اؿ المػكدع  ك كاكان كاف التاميـ  .تاؿ االتاميـلأف ممكية الداكد تد

كميان لف طريؽ ككيمه الاادكدي  ك كاف التاميـ  ه  إده ث يدتج  ثرا إث اااض ق 
كاف الإيداع اشػيؾ ماػقكب لمػا المفػرؼص  ػي يتقاػؽ  مقؿ العادص كما لك

لتاميـ إث اتقفيؿ  يمة الشيؾ  عينص لأده  د يتايف لدـ كجكد ماااػؿ معدا ا
المفػػػػرؼ مجػػػػرد مكمػػػػؼ  اك ػػػػانص كمػػػػف ثػػػػـ ث يتقاػػػػؽ معدػػػػا الاػػػػاضص كيااػػػػ

اتقفيؿ  يمتػه  ػي مثػؿ  ػلا القالػة. كتعػد  ػلا الأقكػاـ تطاياػان لأقكػاـ لاػد 
الاػػرض  ػػػي الاػػػادكف المػػػدديص إل يدعاػػػد الاػػػرض امػػػا يػػػدؿ لمػػػا التراضػػػي اػػػهص 

(3)اض الماتارض لمماؿص كي ممؾ الماؿ لمماترض.ك 
 

                                                 

 يما لدا ))  لما  ده قيث دفت(، تجارة إماراتي 373المادة )  راحةص ضت اه و ىذا ما  -(1)
كتجكز الماافة ايدها كايف الديف اللم  الكديعة المخففة لياتثمار تعتار الكديعة الدادية ديدان 

  .((كؿ ات اؽ لما خيؼ للؾ يككف لممفرؼ لما المكدع كياع ااطين 
 تجارة اكرم (. 194/1يمدي(ص كالمادة ) تجارم 358ك لا ما  ضت اه  قكاـ المادة ) -(2)

 (.مف الاادكف المددي اليمدي 60المادة ) -(3)
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متا تامـ المفرؼ الماالغ المكدلةص كاف له قريػة التفػرؼ اهػا كااػتعمالها  -2
 م  ف يػػد المفػػرؼ لمػػا ماػػالغ الكدااػػع  ػػي يػػد  المهدػػي.امػػا يت ػػؽ كدشػػاطه 

مرتكاان لجريمة خيادة الأمادة  يعد  مالؾص يقؽ له التفرؼ  يها كما يشانص كث 
غيػر  دػه إلا كرد شػرط  .فرؼ  ي  لا الماالغ  ػي  لمالػه المفػر يةإلا ما ت

لا  خػؿ اهػلا  ي العاد يمدع المفرؼ مف ااتخداـ الكديعػة ص  إدػه يمتػزـ اػه. كا 
 خاادان للأمادة.   يعد  اثلتزاـ  

يمتػػزـ المفػػرؼ اضػػماف  ػػيؾ الأمػػكاؿ المكدلػػة لدػػدا كلػػك كػػاف للػػؾ ا عػػؿ   -3
العامة التػي تاضػي اػأف تاعػة  ػيؾ الشػين  خارج لف إرادتهص تطاياان لماالدة

(1)قدثت ااكة  ا رة. ماداـ  دها لما مالكه 
 

 الدظػرص دكف د اػه مػف الدػكعك يمتزـ المفرؼ ارد  يمػة مماثمػة لمامػغ الكديعػة  -4
 ر الطارئ لما  يمتها  ي ال ترة ايف الإيداع كالرد. لمت ي  

كػػاف االعممػػة   المفػػرؼ يػػرد مثػػؿ مػػا ا ترضػػه كلػػيس  يمػػة مػػا ا ترضػػهص اػػكان
تجػارة اػكرمص  194/1الكطدية  ك االعممة الأجدايةص ك لا ما ايدته كؿ مف المادة )

دػػكع االمفػػرؼ اػػالرد   لزمػػتتجػػارم يمدػػي( التػػي  358المػػلككرة اػػم ان(ص كالمػػادة )
تطاياػػػان لماكالػػػد العامػػػة  ػػػي الاػػػادكف المػػػدديص  المػػػادة  يعػػػد   ػػػك مػػػا . ك د اػػػهاالعممػػػة 

إلا كاف الممتزـ اػه داػكدانص التػزـ المػديف ااػدر )) ا  دهمددي يمدي( دفت لم192)
لدد ا الملككر  ي العاد دكف  ف يكػكف ثرت ػاع  يمػة  ػلا الداػكد  ك دافػها ك ػت 

 الك ان  م  ثر((.
ر إ ياهص  إف المػكدع إلا تك ؼ المفرؼ لف د ع ديكده كفدر قكـ اإشها -5

 كمػػف ثػػـ صلا الكفػػؼلاديػػان كيتاػػدـ اديدػػه  ػػي ت مياػػة المفػػرؼ اهػػيعػػد داادػػان 
ث يجػػػكز لػػػه الػػػدخكؿ  ػػػي ت مياػػػة المفػػػرؼ  يخضػػػع لااػػػمة ال رمػػػانص اقيػػػث
                                                 

اميقة الاميكايص ، د. 53اااؽص ص: د. عمي جمال الدين، عمميات البنوك، مرجع ادظر -(1)
 وما بعدىا.   366الأاس الاادكدية لعمميات الادكؾص مرجع اااؽص ص
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داادػػػان ماػػػتردانص لأف ممكيػػػة  ػػػلا الكديعػػػة  اكفػػػ هكالمطالاػػػة اااػػػترداد كديعتػػػه 
ادتامت إلا المفرؼص ك فاح المكدع مجرد دااف اايمتهاص كمػا  ف المفػرؼ 

 ػا مػف الماػالغ  يتعػلر  رز ػا لدػد كيخمطهػا ا ير يتامـ الماالغ الدادية مػف العميػؿ 
(1)الإ يسص كاثاترداد ث ياع إث لما الأمكاؿ الم رزة .

 

يجكز لممفرؼ اماتضا العي ة الداشاة لػف الإيػداع الداػدم  ف يتماػؾ  ػي  -6
 مكاجهة المكدع االماافة  ي القالة التي يككف  يها المفرؼ داادان لممكدع.

داااه المخكؿ  ي إلا إلا مف يعيده  ك يجب رد الكديعة إلا المكدع د اه  ك  -7
للػػؾ. كلهػػلا تمجػػأ المفػػارؼ لػػادة إلػػا القفػػكؿ لمػػا لػػدة تك يعػػات لمعميػػؿ 

لدػػد رد ػػا  ك رد جػػزن مدهػػا. كيمتػػزـ لمضػػا اتها لدػػد التك يػػع اااػػتيـ الكديعػػة 
لا كػاف فػاقب الأمػكاؿ  المفرؼ االتياف مف شخفية المطالب اػالأمكاؿص كا 

 يتأكد مف امطة المطالب اها. شخفان معدكيانص  عميه  ف
 المفرؼ ارد الكديعة  ي الميعاد كالمكاف المت ؽ لميه.يمتزـ  -8

يمتػػزـ المفػػرؼ اػػرد الماػػالغ المكدلػػة طر ػػه امجػػرد طمػػب العميػػؿ كمػػا  ػػك 
ميعػػاد الػػرد  ػػي  جػػؿ معػػيف ك ػػد يكػػكف الكضػػع ال الػػب  ػػي الكدااػػع تقػػت الطمػػبص 

مػػػف  364فػػػت المػػػادة )قيػػػث د مقػػػدد اػػػم ان  ك اعػػػد إخطػػػار اػػػااؽ لممفػػػرؼ.
ترد كديعة الداكد امجرد الطمب إلا كادت  ي اادكف التجارم اليمدي( لما  ف ))ال

كلممػػكدع  ػػي  م ك ػػت التفػػرؼ  ػػي رفػػيدا الػػدااف  ك  ػػي جػػزن  صقاػػاب تػػك ير
مدػه مػا لػػـ يت ػؽ لمػػا غيػر للػػؾ.  مػا الكديعػػة الثااتػة  يجػػكز  ف يعمػؽ ااػػترداد ا 

 ((. ك ضركرة إخطار اااؽ كؿ  جؿ مقددكقم معي ف لما  مر

                                                 

 .374، مرجع سابق، ص2لتجاري، ج. عزيز العكيمي، شرح القانون اد -(1)
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لا قدد لمكديعة  جؿ كلـ يتـ اقاها  مػدة لدد قمكؿ الأجػؿص تجػددت تمااايػان كا 
ص كيككف الإيداع كالاقب  ي مار ال رع اللم  تح القاابص ما لػـ يت ػؽ (1) خرل

(2)لما جكاز للؾ  ي  م  رع مف  ركع الادؾ.
 

ب الكرثػة ااػػترداد ا تاػتمر الكديعػػة  اامػة مػػا لػـ يطمػػك ػي قالػػة ك ػاة العميػػؿ 
دفػػت  التػػيتجػػارة اػػكرم(  198ص ك ػػلا مػػا  ضػػت اػػه المػػادة )جمهػػا  اػػؿ قمػػكؿ 
العاد ما لـ يطمب  ك اان لشركطتك ي المكدع تاتمر الكديعة  اامة  إلالما  ده ))

  .((جمها الكرثة ااترداد ا  اؿ قمكؿ 
 ا للػػؾيمتػزـ المفػػرؼ اػد ع ال كااػػد لػػف الماػالغ  المكدلػػة طر ػػه إلا ات ػؽ لمػػ -9

  المفر ي. التعامؿلميه  ك اان لما جرل ك 

كغالاػػان مػػا يقػػدد لاػػد الكديعػػة ال ااػػدة الماػػتقاة لممػػكدع  ك يعطػػؼ  ػػي للػػؾ 
لمػػا المعػػدؿ الػػلم يتعامػػؿ اػػه المفػػرؼ  ك تقػػددا الأدظمػػة المفػػر ية المعمػػكؿ 

  (3)اها ك ؽ الايااة المفر ية العامة.
لما الماترض قتا كلك كاف   ي تجب  كااد صكالأفؿ  ف الارض لاد تارع

مػػا  لاص ك ػالاػرض تجاريػان إث إلا كػاف  دػػاؾ ات ػاؽ لمػا للػؾ ايدػػه كاػيف الماػرض
لمػػا )) لمػػا  دػػهالتػػي دفػػت مػػددي اػكرم(  510) المػػادةقكػػـ مدطػػكؽ تضػمده 

الماتػػرض  ف يػػد ع ال كااػػد المت ػػؽ لميهػػا لدػػد قمػػكؿ مكاليػػد ااػػتقاا هاص  ػػإلا لػػـ 
كمعدػا للػؾ  ف الأفػؿ  لتار الارض ا ير  جر((.يكف  داؾ ات اؽ لما  كااد ا

 كااػػد لػف الكدااػػع التػػي يتماا ػػا إث إلا كػػاف ثمػػة الاػػد ع  لػػدـ التػػزاـ المفػػرؼ ػك 

                                                 

 تجارة إماراتي(. 372(، المادة )تجارم يمدي 365)المادة  -(1)

 (.تجارة إماراتي375)ص المادة (تجارم يمدي 362)المادة  -(2)

 ثمة مفارؼ تد ع  كااد لما الكدااع لدل اثطيعص كمفارؼ  خرل ث تد ع  م  اادة. -(3)
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ات ػػاؽ  ك كػػاف  دػػاؾ لػػرؼ لمػػا للػػؾص  ػػإف خػػي اثت ػػاؽ مػػف د ػػع ال ااػػدةص يعمػػؿ 
 (1)االعرؼ المتمثؿ االتعامؿ المفر ي.

مػف  ػادكف التجػارة  202)المػادة   ػإف كمتا كػاف المفػرؼ ممػزـ اػد ع  ااػدةص
اادة لما الماػالغ المكدلػة ااتػدان مػف ال  تترتب))  ف تدص لما (الاكرم الجديد

 إلػادة ايػة اليػكـ الػلم ياػاؽ كل لػـ يكػف يػكـ لطمػة إف إيػداعاليكـ اللم يمي كػؿ 
 (2) .((لرؼ مخالؼ  ككؿ مامغ ما لـ يكف  داؾ ات اؽ 

ص كيدتهػػي  إيػػداعاليػػكـ الػػلم يمػػي كػػؿ ااتػػدان مػػف  ااػػدةكلمػػا للػػؾ تقتاػػب ال 
ارياف ال اادة مف اليكـ اللم يدتهي  يه التزاـ المفرؼ ارد الكديعة إلا العميؿص 

د ػع  ااػدة طااػان  كاعد  لا التاريخ  إف تأخر رد  لا المامغص كجب لما المفرؼ
لا لػػـ يكػػف لماكالػػد العامػػة ص  م االاػػعر الاػػادكدي كمدػػل المطالاػػة الاضػػااية اهػػا. كا 

الأجػػؿ المقػػدد ثاػػترداد الكديعػػة مرتاطػػان اال ااػػدةص  ػػإف اػػاكط الأجػػؿ ث  ثػػر لػػه 
ك ػػي قاػػاب الكدااػػعص تقػػت ظ كػػؿ د عػػة  اـ المفػػرؼ  ػػي د ػػع ال كااػػد.لمػػا التػػز 

اكيادهػػا ك قكامهػػا الخافػػةص  يجػػكز ااػػتي ان معػػدؿ  ااػػدة إقػػدل الػػد عات يختمػػؼ 
 لف المعدؿ المطاؽ لما الد عات الأخرل.

لا مػػا ات ػػ ؽ العميػػؿ كالمفػػرؼ  ػػي لاػػد الكديعػػة لمػػا  ف يتااضػػا العميػػؿ كا 
 إف ال اه الاادكدي جعؿ مف الداػاة المت ػؽ لميهػا  صلف المامغ المكدعثااتة  اادة 

يمكدػػه ك تاػػدـ اكديعتػػه لياػػت يد ث ليخاػػرص العميػػؿ  القػػد الأددػػا ثاػػتقاا هاص لأف
 يجػػكز اػػأم قػػاؿ كلكػػف ثص اثاػػت ادة مػػف زيػػادة الداػػاة متػػا ت يػػرت إلػػا الألمػػا
كمػػػػا داـ العميػػػػؿ يممػػػػؾ قػػػػؽ  مػػػػف الأقػػػػكاؿ  ف تاػػػػؿ لػػػػف الداػػػػاة المت ػػػػؽ لميهػػػػا.

                                                 

ص د. جاؾ القكيـص القاكؽ 52ت الادكؾص مرجع اااؽص صادظر د. لمي جماؿ لكضص لمميا-(1)
 .376ص مرجع اااؽص ص2التجاريةصج

ك ي قالة ا تراف الكديعة الدادية اقااب مفر ي ك ك الكضع ال الب لمينص ياد  ارياف ال كااد  -(2)
مف يكـ  يد المد كلات  ي الجادب الدااف مف قااب العميؿ كليس مف يكـ تاميمها إلا 

 لـ يت ؽ لما غير  لا الدمط مف التعامؿ.  المفرؼ ما
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التماػػؾ اداػػاة العااػػد لدػػد إاػػراـ العاػػدص  ػػي يااػػؿ اادخ اضػػهاص  ػػإف المفػػرؼ  ػػي 
الماااػػؿ يممػػؾ قػػؽ التماػػؾ اهػػلا الداػػاة  يضػػان لدػػد إاػػراـ العاػػد  ػػي يااػػؿ ات ييػػر 

اثت اؽ  ي لاد الكديعة لما  ف دااة الأرااح   ما إلا تـدااة العااد إلا  لما. 
ث يممػػؾ اثقتجػػاج ضػػد المفػػرؼ  ػػي قالػػة ص  ػػإف العميػػؿ  يػػرة زيػػادة كدافػػان مت

كمػف ثػـ ادخ ػاض الايمػة العااػدة إليػهص كث ياػتطيع التماػؾ  صتخ يض  لا الدااة
 (1)ااطيف العاد  ي  لا القالة.

ماالغ مف المفرؼ تزيد ث يترتب لما لاد الكديعة قؽ لممكدع  ي اقب ك 
 ك كدتػػهص (2)(تجػػارم يمدػػي 364)لمػػا  ػػك مػػكدع  يػػهص ك ػػلا مػػا  ػػررا دػػص المػػادة 

ث يتػػيح لاػػد الكديعػػة  -1لمػػا  دػػه )) التػػي دفػػتتجػػارة اػػكرم(  197) المػػادة
تمخضػه لػف رفػيد مػديف االداػاة لػه مػا لػـ   مالقاػاب االداػاة لممػكدع  كشؼ

اخػػػتيؼ  ػػػي كفػػػؼ  إلػػػاللػػػؾ  يػػػهإلخي ػػػه مػػػع مػػػا يػػػهدم  يت ػػػؽ الطر ػػػاف لمػػػا
لا - 2 .القاػػػػػاب كشػػػػػؼ  إلػػػػػا  دتلمفػػػػػرؼ كد ػػػػػل العمميػػػػػات التػػػػػي ا تاػػػػػامح كا 

كلهػػلا  كجػػب   .((اتاػػكية الكضػػع لياػػكـ إاطػانالمػػكدع دكف  إاػػيغالقاػاب  عميػػه 
لمفػػرؼ مكا ػػاة المػػكدع كشػػ ان اقاػػااه ا لمػػا( ))199دة )الاػػادكف لاتػػه  ػػي المػػا

                                                 

 مف المارر  ي  ضان مقكمة الداض المفرية  ف العي ة ايف الادكؾ كلمياها تخضع اقاب  -(1)
الأفؿ لماد  امطاف الإرادة  اما مهداا  ف الدص  ي العاكد التي تارمها معهـ لما تخكيؿ الادؾ 

ف مكا اة المديف كطااان لمارارات الفادرة لف الدااف رخفة ر ع اعر ال اادة المت ؽ لميها دك 
الادؾ المركزم  ك دتيجة  لتي ي إرادة الطر يف لما تعييف اعر ال اادة اما يقددا الادؾ المركزم 
مف قد   فا ك اان لممت يرات اث تفادية افرؼ الدظر لف المفمقة ال ردية التي  د تعكد لما 

ادة  3321اه له للؾ مف لااد كدااته. الطعف ر ـالماترض مف ااتثمار مامغ الارض كما يقا
قاديص  ضان الداض التجارمص مرجع  . أحمد محموددانظر: . 7/11/1996ؽص جماة  59

 .217، صاااؽ

.. لممودع في أي وقت التصرف “.قيث  ررت اأف (، مف الاادكف التجارم اليمدي 364)المادة  -(2)
 عمى غير ذلك". في رصيده الدائن أو في جزء منو ما لم يتفق
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لعػػػرؼ ا يػػر للػػؾص كيجػػػب ا  كاثت ػػاؽ  مػػا لػػػـ ياػػض  شػػهرمػػرة كاقػػدة كػػؿ اػػػتة 
   .((تقديد الرفيد اتاريخ الكشؼ

عمــى  القانونيــةتخضــع الودائــع النقديــة المصــرفية لنســب الاحتياطيــات  :ثالثــاً 
 واحتياطيات السيولة. إجمالي الودائع

إجمالي الكدااػع المفرؼ المركزم لما   رض مف  اؿت    اثقتياطيات الاادكدية 
كقمايػػػػة يقػػػػت ظ اهػػػػا المفػػػػرؼ المركػػػػزم اثقتياطيػػػػات  . ك ػػػػلاالمفػػػػارؼلػػػػدل 

كأاػػػػػػمكب مػػػػػػف  اػػػػػػاليب الر ااػػػػػػة لمػػػػػػا  يضػػػػػػان ياػػػػػػتخدمها ك لأمػػػػػػكاؿ المػػػػػػكدليفص 
. ك ضػين لػف للػؾ تمتػزـ المفػارؼ المفارؼ لمػتقكـ  ػي اثاتمػاف كخمػؽ الداػكد

ااثقت ػػػػاظ االداػػػػب اليزمػػػػة مػػػػف اثقتياطيػػػػات لمكاجهػػػػة طماػػػػات الاػػػػقب لمػػػػا 
 مكدليف.الكدااع مف  اؿ ال
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 المبحث الثاني
 في المصارف الإسلامية نظام قبول الودائع

 (كدااع تقت الطمبص كدااع جاريةتااؿ المفارؼ الإايمية الكدااع القالة )
كث تختمػؼ كضػػعية  ػلا الكدااػع كقاػاااتها  ػي المفػػارؼ  ص ػي قاػااات ااتمػاف

كمهػػػا اػػػكانن مػػػف قيػػػث م ه -المفػػػارؼ التجاريػػػةالإاػػػيمية لػػػف كضػػػعيتها  ػػػي 
ص كضماف رد اص مع كجكد اختيؼ  ااايص اك  ميتهاص  ك مف قيث طرؽ اقاه

ث تمدح لدها  م  اادةص  ي يقفؿ  فقااها لما   ك  ف المفارؼ الإايمية
خاػػػارةص كياػػػتخدمها المفػػػرؼ  كث يتقممػػػكف  م   الأراػػػاح المقااػػػة مػػػف داػػػاة  م

ااػدة. ك ضػين لػف للػػؾ الإاػيمي  ػي  دػكاع التمكيػؿ المااقػة التػي ث تتضػمف ال 
ية الكدااػػع اثاػػتثمارية اأدكالهػػا )لأجػػؿص تقػػت إشػػعارص تااػػؿ المفػػارؼ الإاػػيم

(  ػػػػي قاػػػػاب ااػػػػتثمار مشػػػػترؾص ك ػػػػي قاػػػػاب ااػػػػتثمار مخفػػػػصص كاثدخاريػػػػة
اتكظيػػػؼ  مػػػكاؿ العمػػػين  كتاػػػكـ  ػػػلا المفػػػارؼ مقػػػددة.كلآجػػػاؿ مقػػػددة كغيػػػر 

الخافػػػػة ك ػػػػؽ دظػػػػاـ ا قاػػػػاب اثاػػػػتثمار المشػػػػترؾ مػػػػع مكارد ػػػػالػػػػراغايف  ػػػػي 
 ي قااب ااتثمار مخفص ادػان لمػا ات ػاؽ  هاالمضاراة المشتركةص  ك تكظي 

كلكشػػػػػؼ مػػػػدل اخػػػػتيؼ الكدااػػػػػع اأدكالهػػػػا  ػػػػي المفػػػػػارؼ العميؿ.خػػػػاص مػػػػع 
تااػيـ  ػلا الماقػث إلػا  يدا ػيص التجاريػةالإايمية لػف دظيرتهػا  ػي المفػارؼ 

  راعة مطالب:   

 .الكدااع تقت الطمب الأول:
 .: الكدااع اثاتثماريةثانيال

 .خفااص الكدااع اثاتثمارية كتدظيمها الاادكدي الثالث:
 .تكزيع الأرااح ايف المكدليف كالمفرؼ الرابع:
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 لمطمب الأولا
 الودائع تحت الطمب في المصارف الإسلامية

يتمخص الدظاـ الاادكدي لهلا الدكع مف الكدااع  ػي المفػارؼ الإاػيمية  ػي 
قؽ مدها  ي  م ك تص كليس له  ان لمكدع له  ف ياقاها كمها  ك جزن ف العميؿ ا

 المطالاة اأية  رااحص لأف ضمادها لما المفرؼ.

كغالاػػان مػػا يكػػكف فػػاقب القاػػاب الجػػارم مايػػدان االاػػقب  ػػي قػػدكد ماػػدار 
الرفيد الجا ز كالمهيأ للأدانص كث يقؽ له  ف ياػقب مػا يزيػد لػف  ػلا الرفػيد 

مكدلػػة لػػػـ يػػػتـ تقفػػيؿ  يمتهػػػا قاػػب طرياػػػة الماافػػػة  كلػػك كػػػاف لديػػه شػػػيكات
 (1).كالتقفيؿ المتاعة

قاػااات ) كيطمؽ لما  لا الدكع مف الكدااع  ي اعػض المفػارؼ مفػطمح
اثاتمػػػػاف(ص كيافػػػػد اهػػػػا الكدااػػػػع الداديػػػػة التػػػػي يتاػػػػممها المفػػػػرؼ لمػػػػا  اػػػػاس 

رط ت كيضػػه اااػػتعمالها كلػػه غدمهػػا كلميػػه غرمهػػاص دكف  ف تكػػكف مايػػدة اػػأم شػػ
 (2)لدد الاقب  ك الإيداع.

ك لا يعدػي  ف الأمػكاؿ المكدلػة  ػي القاػاب الجػارم  ػي  مػكاؿ تػـ ت ػكيض 
 (3)المفرؼ اااتعمالها لقاااه كلما ماهكليتهص مع التزامه االأدان لدد الطمب.

                                                 

 الأفؿ  ده ث يجكز كشؼ القااب  ي المفارؼ الإايميةص كمع للؾ  د يتـ الاقب اماالغ  -(1)
تزيد لف قدكد الرفيدص ك ي  لا القالة ث تأخل المفارؼ  م  كااد لما  ااس  ف المامغ 

 الماقكب إدما  ك  رض قاف.

ك ك التاايـ لاته اللم  خل اه  ص"الممغي"( من قانون البنك الإسلامي الأردني 2ص12)المادتيف  -(2)
 .ادؾ الشاـ ك اان لمراكـ إقداث المفارؼ الإايمية

كييقظ  ف الإلف ااثاتخداـ لمفمقة المفرؼ كلما ماهكليتهص يت ؽ مع المفارؼ التي  -(3)
تااؿ الكدااع اكف ها  مادةص كمع للؾ  إف اعض المفارؼ تدرج  لا الت كيض  ي شركط طمب 



414 

 

 :وحسابات الائتمان نوعان
القاػػػااات الجاريػػػة التػػػي يمكػػػف اػػػقاها لػػػف طريػػػؽ الشػػػيكات كغير ػػػا مػػػف  -1

 اقب كما  ك القاؿ  ي المفارؼ التجارية.كاااؿ ال
دػه  قاااات كدااع تقت الطمب تااؿ الاقب كالإيداع دكف  ية  يػكدص غيػر  -2

ث يامح  يها اااتعماؿ الشيكات لماقب مدهاص اػؿ يشػترط قضػكر العميػؿ 
ـ  فػػػقااها د تػػػر إيػػػداع اػػػدثن مػػػف  ك ككيمػػػه الم ػػػكض لمتفػػػرؼ اهػػػاص كياػػػم  

 الشيكات.

      ااػػػػػع  ػػػػػي اعػػػػػض المفػػػػػارؼ الإاػػػػػيمية مفػػػػػطمحكيطمػػػػػؽ لمػػػػػا  ػػػػػلا الكد
)كدااع ادكف ت كيض ااثاتثمار( كتأخل فكرا القاااات الجارية كد اتر التك ير 

جػزن اػقب يجػكز اػقاها  ك  ثالمعمكؿ اها  ي الدظـ المفر ية المعافرةص قيػ
   (1)مدها  ي  م ك ت.

فة أحكام بإضا 2003لسنة 30نفرد المشرع الكويتي في القانون رقم وقد أ
 1968المصارف الإسلامية إلى قانون النقد وبنك الكويت المركزي لسنة 

تمتزم البنوك الإسلامية برد الودائع تحت ( عمى أن ))96المادة ) االدص  ي
 الطمب كاممة لأصحابيا عند طمبيا ولا تتحمل ىذه الودائع بأي خسائر...((. 

كلاكد الأاااية لممفارؼ داامت الدظـ  وفي تكييف ىذا النوع من الودائع 
  اتجا يف: ااثاتثمار إل

 .تأخل قكـ الكديعة المعتمدة  ي الشريعة الإايميةالأول: أنيا 
 الثادي:  دها تأخل قكـ الارض القاف.

                                                                                                                   

لقااب رغـ إفااغ ف ة الارض لميهاص كالارض القاف ث يقتاج إلدان خافان مف الدااف  تح ا
 . ثاتخداـ الماالغ الماترضة ماداـ المفرؼ ضامف مامغ الكديعة

مف دظاـ ادؾ  51)الككيتي(ص كالمادة من نظام بيت التمويل  43ص 44): المادتان ادظر -(1)
  ك دبي(.من نظام بن 54ص 53الاقريف(ص كالمادتيف )
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  لا الكدااع تأخل قكـدفت اعض دظـ المفارؼ لما  ف : الاتجاه الأول
  (1)."المعتمدة  ي الشريعة الإايمية الكديعة"

 ف الأفػػػؿ  ػػػي  ػػػلا الكدااػػػع  دهػػػا  مادػػػة ياػػػدمها المكدلػػػكف إلػػػا  عدػػػيك ػػػلا ي
المفػػػػػرؼ اهػػػػػلا الكفػػػػػؼص كث يكػػػػػكف المفػػػػػرؼ م كضػػػػػان اااػػػػػتخدامها دكف  ف 

لا لـ يكف المفػرؼ مألكدػان  ػي ااػتعمالهاص  يقفؿ مادمان لما إلف  فقااها. كا 
 يمكػػػػف التاار ػػػػا لاػػػػد كديعػػػػة اػػػػالمعدا الػػػػكارد  ػػػػي الاػػػػادكف المػػػػدديص قيػػػػث يمتػػػػزـ

 دكف  ف يككف له قؽ التفرؼ  يها.  المفرؼ اق ظها كرد ا اعيدها
كياػػػدك  ف إضػػػ ان فػػػ ة الكديعػػػة الشػػػرلية لمػػػا الكدااػػػع تقػػػت الطمػػػب كػػػاف 
ال رض مده تاييػد المفػرؼ  ػي لػدـ ااػتخدامه لهػا لمفػمقته كتقػت ماػهكليته 
إث اإلف فريح مف المكدعص ك لا الإلف يدرج كشرط يتضمده اثت اؽ المعػد  ػي 
 دمػػػكلج طمػػػب  ػػػتح القاػػػاب كشػػػركطه. كلمػػػا  ػػػلا الأاػػػاس ث يػػػراد اهػػػلا العاػػػد 
ف ة الأمادة ال ير مضمكدة إث اتعدم  ك تافير مف المفػرؼص لأف ااػتعماؿ 
المفػرؼ لهػلا الماػػالغ اػدكف إلف  ػك تعػػدم  ػي قػد لاتػػهص كث يتفػكر  ف يكػػكف 

دما المافػكد  ػك  . ك المافكد الأاااي المعدا  لا رؼ لمػا قفػكؿ المفػكا 
العػػرؼ اااػػتخدامها ليكػػكف لػػه  رااقهػػا كيتقمػػؿ خاػػارتها. غيػػر  ف  إلف المػػكدع

  اػاسلمػا قاػب طايعػة  ػلا الدػكع مػف الكدااػع جرل لما ا تػراض  ػلا الإلف 
  رض مضمكف لما المفرؼ.  دها

 ػي  تكيػؼ( )كدااع القااب الجارم الكدااع تقت الطمب  ف: الاتجاه الثاني
رض قافص كما  ك القاؿ  ػي ادػؾ اػاأ الإاػيمي   اعض المفارؼ لما  دها

تأخػػل فػػ ة   هػػلا الكدااػػع .كايػػت التمكيػػؿ الكػػكيتي صكادػػؾ الشػػاـ الاػػكرم صاليمدػػي
كتطاػػؽ لميهػػا  قكػػاـ الاػػرض مػػف قيػػث كجػػكب ضػػماف الاػػرض القاػػف شػػرلانص 

                                                 

 من نظام بنك البحرين(. 15)المادة  ص(مف دظاـ ادؾ داي 53/1)المادة  -(1)
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المفػػرؼ لهػػا كالتزامػػه اػػرد مثمهػػاص كث يشػػارؾ  فػػقااها  ػػي  راػػاح اثاػػتثمار كث 
 (1)"االاالدة الشرلية "ال دـ اال رـلمين  رايتقممكف مخاط

كاػػكان تػػـ كفػػؼ الإيػػداع  ػػي القاػػاب الجػػارم اأدػػه  ػػرض قاػػف  ك كديعػػة 
اػػالمعدا الشػػرليص  الدتيجػػة كاقػػدةص لأف الكديعػػة المػػألكف اااػػتعمالها مػػف قايايػػة 

 كفؼكت اير للؾ يرجع إلا ص الداقية الشرلية تهكؿ  ي قالة الداكد إلا  رض
لميها  قكامهاص غير  ف  لا الكفػؼ يخػتص ا الكديعة كعارية يطاؽ ال اهان  ل

قاػػػػب اػػػان ليدهػػػػاص  مػػػػا الكديعػػػػة الداديػػػػة اإلػػػارة الأليػػػػاف التػػػػي يدت ػػػػع اهػػػػا مػػػػع ا
اها إث اااتهيكهاص كمف ثـ  إف إطيؽ كفؼ العارية لميهػا  عث يدت  طايعتهاص

 دػه  صلمػا للػؾ ص كالػدليؿ(2)إدما  ك لما اايؿ المجازص ك ي  ػي قاياتهػا  ػرض
 ػي  دةالمعتمػ  ػلا الكدااػع تأخػل قكػـ الكديعػة لمػا  فادػؾ داػي  دظػاـ دصرغـ 

القاػػاب   ف الادػػؾ  ػػك ػػك مػػا كرد  ػػي دشػػرة تعريػػؼ  ص إث  فالشػػريعة الإاػػيمية
 (3)امثااة  رض تقت الطمب. يعد  الجارم 

قكػـ"  )تأخػلكاردة  ػي دظػاـ ادػؾ داياعاارة الػدص الػ المافكدك لا يعدي  ف 
تأخل قكػـ الكديعػة (  ك  ف  لا الكدااع دة  ي الشريعة الإايميةلكديعة" المعتما

الشرلية مػف قيػث الأفػؿ  ػي كجػكب المقا ظػة لميهػا كلػدـ التفػرؼ  يهػا إث 
 .المكدعاإلف 

                                                 

شركط لاكد الخدمات المفر ية ك قكامهاص دشرة خافة (، انظر: مف دظاـ ادؾ ااأ 62)المادة  -(1)
 2003لسنة 30( من القانون رقم 96، البند ثانياً. وقد نصت المادة)3فادرة لف ادؾ الشاـص ص

  عمى أن 1968أحكام المصارف الإسلامية إلى قانون النقد وبنك الكويت المركزي لسنة بإضافة 
) تمتزم البنوك الإسلامية برد الودائع تحت الطمب كاممة لأصحابيا عند طمبيا ولا تتحمل ىذه 

 الودائع بأي خسائر...(.
مجمع ال اه مجمة  ص: د. سامي حسن حمود، الودائع المصرفية )حسابات المصارف(ادظر -(2)

 .674، ص1996ص1، ج9الإايميص العدد
 .7، ص1984ص ااتمارص 2"تعريف عام بأىدافو و أنشطتو واستثماراتو "ط الإايميص"بنك دبي  -(3)
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كدااػع اأدهػا الكدااع تقت الطمب كفؼ كيمكف  ف دمتمس   مية الت ر ة  ي 
مضػمكف  ان  رض تعد مص  ك  ي كف هاغير مضمكده إث اال قاياية اف تها  مادة

الػػردص مػػف خػػيؿ مقاكلػػة الإجااػػة لػػف الاػػهاؿ التػػالي:  ػػؿ يجػػكز لممفػػرؼ  ػػي 
دهايػػػة الاػػػدة الماليػػػة تاييػػػد الأراػػػاح الداتجػػػة لػػػف اثاػػػتثمار  ػػػي قاػػػاب التػػػك ير 

 ت لا الأرااح ااتثماراثاتثمارم دكف إلف المكدع  ي 
ػػالتكييػػؼص  ػػإلا  الإجااػػة لػػف  ػػلا الاػػهاؿ تتك ػػؼ لمػػا دػػكعإف   كدااػػع  د تل 

 دػه ث يجػكز لممفػرؼ اػالم هكـ ال اهػيص كػاف معدػا للػؾ قايايػة  ان التك ير كدااع
ث كػػاف متعػػديان.  مػػا إلا كػػاف تكييػػؼ  ػػلا  ف يتفػػرؼ   يهػػا إث اػػإلف فػػاقاها كا 
لما  ااس  دها  رض قاف مضمكف الرد لدد الطمبص  إدها تأخل  ان الكدااع  اام

إلػػػػػػادة ااػػػػػػتثمار الأراػػػػػػاح الداجمػػػػػػة لػػػػػػف  يجػػػػػػرملمميػػػػػػان ك  قكػػػػػػـ  ػػػػػػلا القاػػػػػػاب.
كتأخػػل  ػػلا الأراػػاح  -اعػػد إ ػػرار الجمعيػػة العمكميػػة لمميزاديػػة العامػػة -اثاػػتثمار

قكـ دػكع القاػاب المت ػؽ لمػا إيػدالها  يػه اػيف المفػرؼ كلميمػه ك اػان لشػركط 
 العاد.

كمػػػف الداقيػػػة العمميػػػة يقػػػت ظ المفػػػرؼ اجػػػزن مػػػف  رفػػػدة القاػػػااات تقػػػت 
طمػػب كاقتياطيػػات لمااامػػة طماػػات الاػػقبص كياػػتثمر جػػزن مػػف تمػػؾ الأرفػػدة ال

لقاػػااه كلمػػا ماػػهكليتهص ك ػػد ياػػا ـ اجػػزن مدهػػا  مػػكاؿ المػػكدليف  ػػي القاػػاب 
 اثاتثمارم المشترؾ لما  ااس المشاركة  ي الأرااح كالخااار.

  ي المفارؼ الإايميةاكانن  كاقدة لا الكدااع طايعة  تادـ  ف مام يتضح
 ػػػرض قاػػػف  تعػػػد   دهػػا  ػػػي الأكلػػػا الكقيػػػد ص كال ػػػارؽ لمفػػػارؼ التجاريػػػة ػػي ا ك 

مػػالـ يت ػػؽ  صاػػدكف  ااػػدة اقاػػب الأفػػؿ ػػرض  تعتاػػرك ػػي الثاديػػة  )اػػدكف  ااػػدة(
 الأفؿ.  لا  مفلما غير للؾ ااتثدان 
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 المطمب الثاني
 نظام الودائع الاستثمارية في المصارف الإسلامية

لأجؿ كتقت إشعار كدااع اثاتثمارية اأدكالها )ال تااؿ المفارؼ الإايمية
ص كللػؾ ا ػرض اللاتيػةكتك ير(  ي قاػاب ااػتثمار مشػترؾ مػع مػكارد المفػرؼ 

 ااتثمار ا ك اان لدظاـ المضاراة المشتركة.

يمكػف  (قااب اثاػتثمارالمضاراة المشتركة  ي المفارؼ ) كلاياف م هكـ 
الإاػػيمي الػلم دػػص لمػػا  ف  اثاػتعادة امػػا جػان  ػػي  ػرار مجمػػس مجمػػع ال اػه

معػػػػان  ك  -فلديػػػػد ك ))المضػػػػاراة المشػػػػتركة:  ػػػػي التػػػػي يعهػػػػد  يهػػػػا ماػػػػتثمركف 
 ااػػتثمار  مػػكالهـص كيطمػػؽ لػػه غالاػػان إلػػا شػػخص طايعػػي  ك معدػػكم ا -االتعا ػػب

اثاػػتثمار امػػا يػػراا مقااػػان لممفػػمقةص ك ػػد يايػػد ادػػكع خػػاص مػػف اثاػػتثمارص مػػع 
 مػكالهـ اعضػها اػاعضص  ك امالػهص  ك مكا اتػه الإلف له فػراقة  ك ضػمدان اخمػط 

 (1) قيادان لما اقب  مكالهـ كميان  ك جزايان لدد القاجة اشركط معيدة...((.
تاػػػػمـ المفػػػػرؼ الداػػػػكد التػػػػي يرغػػػػب )) ؼ المضػػػػاراة المشػػػػتركة اأدهػػػػاعػػػػر  كت  

 فػػقااها  ػػي ااػػتثمار ا اػػكان اطريػػؽ الإيػػداع  ػػي قاػػااات اثاػػتثمار المشػػترؾ 
كللػػؾ لمػػا  اػػاس  الااػػكؿ  ص(2) ب  ػػي اػػددات الماارضػػة المشػػتركةااثكتتػػا - ك

الداػػاي  يمػػػا  ؾالعػػاـ اااػػتعمالها  ػػي التمكيػػؿ الماػػػتمر كالمخػػتمط ماااػػؿ اثشػػترا
                                                 

)ليا طرفان فقط ىما صاحب المال والمضارب( تمييزاً ليا عن المضاربة المضاراة ال ردية  -(1)
 ف.المشتركة أو الجماعية التي تجرييا المصار 

اددات الماارضة  ي كثااؽ مكقدة  الايمة يفدر ا المفرؼ اأامان مف يكتتاكف  يها ماااؿ  -(2)
د ع الايمة المقررة اها لما  ااس المشاركة  ي دتااج الأرااح المتقااة ادكيان قاب الشركط 
الخافة اكؿ إفدار لما قدةص ك يجكز  ف تككف  لا الاددات فادرة لأغراض الماارضة 

( مف  ادكف الادؾ الإايمي 2ادظر المادة ) .ك اان للأقكاـ الماررة لها  ي  لا الاادكف المخففة
  .2000المم ي ااادكف الادكؾ لعاـ  1985الأرددي لمتمكيؿ ك اثاتثمار لادة 
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يتقاػػػؽ اػػػدكيان مػػػف  راػػػاح فػػػا ية كدكف الايػػػاـ اتفػػػ ية لمميػػػات التمكيػػػؿ غيػػػر 
 (1).((المهيأة لممقاااة

رية المطماػةص  ػي  دهػا تأخػل فػ ة كيتمخص الدظػاـ الاػادكدي لمكدااػع اثاػتثما
 راػػػػاب ) ( كاػػػػيف المػػػػكدليف)المضػػػػارب الشػػػػرلي اػػػػيف المفػػػرؼضػػػػاراة لاػػػد الم

المػاؿ(ص كتخضػع  ػلا الكدااػع لشػػركط العاػد الماػرـ اػيف الطػر يفص كياػػتثمر ر س 
 ك  -)قاػػاب لػػاـ المػػاؿ العامػػؿ لممفػػرؼ مػػع  مػػكاؿ المػػكدليف  ػػي كلػػان كاقػػد

 (2) اان لشركط العاد.ص كيكزع العااد ايدهما ك مشترؾ(
 :الأمكاؿ التالية مفاعض المفارؼ  لدلالكدااع العاـ  كيتككف كلان

 .إشعار(ص تقت كدااع اثاتثمار) لأجؿ -  
مػػػػا يػػػػرل المفػػػػرؼ إضػػػػا ته مػػػػف كدااػػػػع اثدخػػػػار ككدااػػػػع القاػػػػااات  -ب 

  (3)الجارية كتقت الطمب.
مده العاػدص كااتثمار المفرؼ لأمكاؿ المكدليف يككف امكجػب ت ػكيض يتضػ

 د يككف لمدة  هيككف مطماان ك د يككف مايدص كما  د دك لا الت كيض ااثاتثمار  
 (4)مقددة  ي لاد الإيداع  ك لمدة غير مقددة.

 ػػلا الأاػػاس تتااػػـ الكدااػػع اثاػػتثمارية ك اػػان لطرياػػة ااػػتثمار ا إلػػا  كلمػػا
 دكليف:

                                                 

 ( مف  ادكف الادؾ الإايمي الأرددي .2المادة ) -(1)

من قانون البنك الإسلامي الأردني.  (13( من نظام بنك سبأ، انظر المادة )62/2)المادة  -(2)
 ( من نظام بنك فيصل الإسلامي المصري.21وأنموذج بنك دبي، المادة)

. ويلاحظ أن الودائع الادخارية قد تصنف  يفؿ الإايمي المفرم ( من نظام بنك21)المادة  -(3)
 ضمن الودائع الاستثمارية في مصارف أخرى.

من نظام  55ص 54ص 53)الككيتي(ص المكاد ظام بيت التمويل من ن 45ص 44ص 43): المواد ادظر -(4)
مف دظاـ ادؾ ااأ  62)المادة  صمن نظام بنك البحرين( 52ص 51)الإايمي(ص المادتاف بنك دبي 
 (.الإايمي
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اػػػتثمار كدااػػػع ااػػػتثمارية مايػػػدةص كتاػػػما  ػػػي اعػػػض المفػػػارؼ )قاػػػاب ا -1
 مخفص(.

كدااػػع ااػػتثمارية مطماػػةص كتاػػما  ػػي اعػػض المفػػارؼ ) قاػػاب ااػػتثمار  -2
 مشترؾ(.
  مقيدةالستثمارية لااودائع ال النوع الأول:

 ػػػي التػػػي ي ػػػكض  فػػػقااها المفػػػرؼ اااػػػتثمار ا  ػػػي مشػػػركع معػػػيف مػػػف 
مشػػػاريع المفػػػرؼ يختػػػارا المػػػكدع )فػػػدالي  ك تجػػػارم  ك لاػػػارم  ك مػػػالي  ك 

تزـ المفرؼ ااثاتثمار  يهص لما  ف يتقمؿ المكدع دتػااج للػؾ غير للؾ(ص كيم
لمػا  الإيػداع كيدظـ العاد المارـ ايف المفرؼ كالمكدع شركط  ػلا  .اثاتثمار

 (1). ااس لاد المضاراة المايد
يتقػػػدد راػػح المػػػكدع  ػػػي ضػػػكن الأراػػػاح ال عميػػػة  ػػي  ػػػلا الدػػػكع مػػػف الكدااػػػع ك 

ك ي قالػة كجػكد  دة الكديعة  ك ث يقدد ا.كله  ف يقدد م صالممشركع اللم اختار 
 تافػيرا  ك المفػرؼتعػدم خااار يتقممهػا المكدلػكف مػا لػـ تكػف داشػاة ااػاب 

 . شركط العاد ته ك مخال 
كيطمػػؽ لمػػا  ػػلا المػػكرد المػػالي  ػػي اعػػض المفػػارؼ )قاػػااات اثاػػتثمار 

الكدااػػػع الداديػػػة التػػػي يتاػػػممها الادػػػؾ مػػػف الػػػراغايف  ػػػي )) تشػػػمؿك ( صالمخفػػػ
تككيمػػػه اااػػػتثمار ا  ػػػي مشػػػركع مقػػػدد  ك غػػػرض معػػػيفص لمػػػا  اػػػاس قفػػػكؿ 
المفرؼ لما دااة مف فا ي الأرااح دكف  ف يتقمؿ الخاارة الداشاة اي تعد 

 .((ة ك مخال 
ك ي  لا الدكع يتقدد راح المػكدع  ػي ضػكن الأراػاح ال عميػة لممشػركع الػلم  

يػػػرادات كد اػػػات المشػػػركع ـ ال فػػػؿ القاػػػااي لإتاختػػػار ااػػػتثمار  مكالػػػه  يػػػهص كيػػػ

                                                 

 (.مف دظاـ ادؾ داي الإايمي 55)ص المادة من نظام بنك سبأ الإسلامي( 62)المادة  -(1)
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ص قيػػػث تايػػػد إيػػػرادات (1)المقػػدد لػػػف اػػػاار إيػػرادات كد اػػػات اثاػػػتثمار المشػػترؾ
اثاتثمار المخفص  ي قاػاب خػاصص كتدػزؿ مدهػا الد اػات المااشػرة المتعماػة 
اعمميػػة اثاػػتثمار د اػػها كتػػكزع لمػػا  فػػقاب الأمػػكاؿص كمػػف ثػػـ ث يتقمػػؿ  ػػلا 

 الد اات الإدارية كالمقاااية.القااب الد اات العامة لممفرؼ ك 
 تككف الإيرادات الراقيػة كالخاػاار المرتاطػة صك يما يتعمؽ ااددات الماارضة

التمكيػػػػؿ كاثاػػػػتثمار المشػػػػترؾ م فػػػػكؿ قاػػػػاايان لػػػػف اػػػػاار الإيػػػػرادات األمػػػػاؿ 
كالد اػػات المرتاطػػة األمػػاؿ الخػػدمات الأخػػرل التػػي ياػػدمها الادػػؾ. ككػػللؾ القػػاؿ 

اات اثاتثمار المخفصص قيث يجػرم لكػؿ مشػركع معػيف االدااة لإيرادات كد 
 (2)قااب ماتاؿ.

 كييقظ  ف إدارة  لا الدكع مف الكدااع المايدة يمكف  ف يتخل فكرتيف:
 ف ياكـ المفرؼ اإدارة  مكاؿ  فقاب الكدااػع اثاػتثمارية افػ ته  الأولى:

مت ػؽ ص ك لا الككالة تككف لما  ااس قفكؿ المفرؼ لما دااة لدهـ ككيين 
  ف يتقمؿ الخاػارة الداشػاة اػي تعػد  دكف ك لميها مف فا ي ما يتقاؽ مف  رااح 

 (3) ك ت ريط.
يكػكف مضػاراان اعممػه  اػط كث  يمكػف  ف المفرؼ  ي  لا الدكع مف الكدااػعك 

كالمضػاراة اهػلا الكفػؼ تكػكف  .يشارؾ اقفة مف  مكاله اللاتية  ػي اثاػتثمار
كمػا  ف   ػي ال اػه الإاػيمي. )ال رديػة( فةمف   رب الفكر إلا المضاراة الخا

اقفػػة مػػف  مكالػػه اللاتيػػة  ػػي  شػػريكان يكػػكف مضػػاراان اعممػػه ك  المفػػرؼ يمكػػف  ف
 شارؾ  لا الأمكاؿ  ي دتااج اثاتثمار.تص ك اثاتثمار

                                                 

 ون البنك الإسلامي الأردني الممغي./ د( من قان13)المادة  -(1)

 المم ي(.من قانون إنشاء البنك الإسلامي الأردني  18ص 14المادتاف ) -(2)
(، التقرير السنوي لبنك التضامن المم ي يمف  ادكف الادؾ الإايمي الأردد 2: المادة )ادظر -(3)

 .15، ص2006ادة اليمدي ل ، التقرير السنوي لمبنك الإسلامي33ص ص2006الإسلامي لسنة 



411 

 

:  ف ياكـ المفرؼ اإدارة  مكاؿ  فقاب الكدااػع اثاػتثمارية افػ ته الثانية
ك ػي  ػلا ص (1) لا الأمػكاؿ  ػي دتػااج اثاػتثمارككيين اأجر ماطػكعص كث يشػارؾ  ػ

دتػااج الأراػاح كالخاػاارص لمػا  فالدظػر لػ افػرؼالقالة ياتقؽ  جرا الماطػكع 
مػػف  ايػػؿ الخػػدمات  تعػػد  للأمػػكاؿ الماػػتثمرة لقاػػاب  فػػقااها  تػػه ف إدار   اػػاس

 (2)المفر ية كليس مف الألماؿ المفر ية اثاتثمارية.

 الكدااػػع افػػ ته ككػػيين اػػأجر ماطػػكعرة  ػػلا اػػإدا ف  يػػاـ المفػػرؼ  كالظػػا ر
إدمػػا يخضػػع لماكالػػد العامػػة لمككالػػةص كث يخضػػع لأقكػػاـ لاػػد  )ككيػػؿ اعمكلػػة(ص

ص لأف راػػح المضػارب  ػػي  ػلا العاػػد يتقػدد اداػػاة مػف فػػا ي المضػاراة الشػرلي
 الراح.

 مطمقةالودائع الاستثمارية الالنوع الثاني: 
 المطمقةأولًا: مفيوم الودائع الاستثمارية 

 ػػي التػػي ي ػػكض  فػػقااها المفػػرؼ  ػػي ااػػتثمار ا كتػػدخؿ مػػع ر س المػػاؿ 
العامػؿ لممفػػرؼ )المخفػص لياػػتثمار(  ػػي المشػركلات التػػي ياػكـ اهػػا اػػكانن 
اطريؽ مااشر  ك اطريػؽ تمكيػؿ مشػركلات ال يػر. كيدػكب المفػرؼ شػرلان لػف 

 ػي تقديػد  مجمكع المكدليف  ي ااتثمار كدااعهػـص كيكػكف لػه كا ػة الفػيقيات
 كجػػػه الدشػػػػاط اثاػػػػتثمارمص كاختيػػػار الاػػػػااميف لميػػػػه دكف تػػػدخؿ المػػػػكدليف  ػػػػي 

 (3)للؾ.

                                                 

ص التارير الادكم لمادؾ الإايمي 33، ص2006التارير الادكم لادؾ التضامف الإايمي لادة  -(1)
 .15، ص2006اليمدي لادة 

وذىب رأي إلى أن استثمار المصرف لأموال المودعين عمى أساس الوكالة قد يكون بنسبة من  -(2)
لكريم أحمد إرشد، الشامل في معاملات الربح وقد يكون بأجر مقطوع، انظر: محمود عبد ا

 . 162ص ص2007عمان، الأردن، ط  -لمميات المفارؼ الإايميةص دار الد ااسو

 (.مف دظاـ ادؾ  يفؿ الإايمي المفرم 22)المادة  -(3)
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ص )قاػااات اثاػتثمار المشػترؾ( (1)تاما  ي اعض المفارؼك لا الكدااع 
الكدااع التي يتاممها الادؾ مف الراغايف  ي مشاركته  يما ياكـ اػه مػف  ) كتشمؿ

 اػػاس قفػػكؿ  ػػلا الكدااػػع  ااػػتمر لمػػتمكيػػؿ كااػػتثمار مػػدظـ اشػػكؿ متعػػدد كم
 ية قاػػب شػػركط القاػػاب لمػػا داػػاة معيدػػة ممػػا يتقاػػؽ اػػدكيان مػػف  راػػاح فػػا

  (2).(الداخمة  يه
كيجرم تفديؼ قاػااات اثاػتثمار المشػترؾ إلػا ثػيث  اػاتص قاػب  يػكد 

كالأجػػؿ.  رقاػػااات التػػك ير كالإشػػعا ػػي: الاػػقب التػػي تخضػػع لهػػا كػػؿ  اػػةص ك 
كث  صقاػػػااات يمػػػدح  فػػػقااها د ػػػاتر الاػػػقب كالإيػػػداعال  ػػػلا الأدػػػكاع مػػػف ػػػي ك 

يجػػػكز ااػػػػتعماؿ الشػػػػيكات  ػػػػي اػػػػقب ماال هػػػػا. كياػػػػرر مجمػػػػس الإدارة الشػػػػركط 
كداػػب المشػػاركة العامػػة  ػػي  راػػاح اثاػػتثمار لكػػؿ  اػػة مػػف  اػػات الكدااػػعص مػػع 

 (3)للأرفدة المتقركة خيؿ العاـ. مرالاة ماد  ال فؿ القاااي
تقػػػت إشػػػعارص  صلأجػػػؿالمختم ػػػة ) ا ااتهػػػاتثمارية المطماػػػة الكدااػػػع اثاػػػ كتعػػػد  

المفػػػارؼ كػػػللؾ ك مػػػف   ػػػـ مػػػكارد الأمػػػكاؿ لػػػدل المفػػػارؼ الإاػػػيمية ( تػػػك ير
  .التجارية

                                                 

. أما الودائع المقيدة فيطمق عمييا حسابات  ي الادؾ الإايمي الأردديص ك ي ادؾ الشاـ الاكرم -(1)
 ر المخصص.الاستثما

( من قانون البنوك  52المادة)  ص(المم ي)من قانون البنك الإسلامي الأردني  12،2)المادتين  -(2)
 (.2000الأردني لعام 

ف مشاركة قاااات الأجؿ  ي دتااج من نظام البنك الإسلامي الأردني(. حيث تكو 13)المادة  -(3)
س الإدارة مف  يمة كؿ كديعة اقااب  ددا  رااح اثاتثمار اما يااكم الدااة التي يارر ا مجم

رفيد خيؿ الادة المالية الداخمة  يه مع مرالاة اقتااب المدة لكؿ ادة مالية قاب لدد 
 . أنموذج طمب فتح حساب لأجلالأشهر التي اايت  يها الكديعة خيؿ الادة المالية لات العي ة

 : ح تبعاً لنوع أو فئة الوديعة فمثلاً . وتختمف نسب المشاركة في الأربافادر لف المفرؼ لاته
مف القد الأددا لرفيد ا % 70مف  يمة الكديعة  ك تقت اشعار% 90إذا كانت لأجل نسبتيا

لا كادت  ي قااب تك ير تككف مشاركتها   .مف القد الأددا لرفيد ا الادكم% 50الادكمص كا 
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لدػػػػد إارامػػػػه لاػػػػد الكديعػػػػة اثاػػػػتثمارية  ف يتضػػػػمف ي تػػػػرض  ةلامػػػػ افػػػػ ةك 
لػا إ إضػا ة صككي ية تكزيع الأراػاح كتقديد داب المشاركةص لت كيض ااثاتثمارا

المفػػػر ية. ك ػػػد  جمػػػؿ دظػػػاـ ادػػػؾ اػػػاأ  تالشػػػركط المعهػػػكدة  ػػػي  ػػػتح القاػػػااا
مان داػػب تشػػ يؿ  مػػكاؿ المػػكدليف اػػد  قػػدد م  الإاػػيمي  ػػلا الشػػركطص  أكجػػب  ف ي  

مػػػػع ر س مػػػػاؿ المفػػػػرؼص كتقديػػػػد داػػػػاة راػػػػح كػػػػؿ طػػػػرؼ مػػػػف فػػػػا ي  راػػػػاح 
 معيدػػػة داػػػاةيكػػػكف ا%( لممػػػكدع )رب المػػػاؿ( كالاػػػا ي ) معيدػػػة داػػػاةااثاػػػتثمار 

 لممفرؼ )المضارب(. 
كتطاياػػػػػان لماكالػػػػػد الشػػػػػرلية  ػػػػػي المضػػػػػاراة كشػػػػػركط  ػػػػػتح قاػػػػػاب الكدااػػػػػع 

قػػاؿ قػػدكثها اثاػػتثمارية المطماػػةص يتقمػػؿ المػػكدع الخاػػارة  ػػي ااػػتثمار  مكالػػه 
الكضػػعية لمػػا ر س المػػاؿ" مػػا لػػـ تكػػف  ػػلا الخاػػارة داجمػػة لػػف تطاياػػان لماػػد  "

اكفػ ه يتقمػؿ المفػرؼ  صا القالػة الأخيػرةيه. ك ي  ػلتافير المفرؼ  ك تعد  
مضػاراان مشػػتركان الخاػػاار لػػف  م اػػاب مكجػػب لتضػػميدهص امػػا  ػػي للػػؾ قػػاثت 
التعػػػػدم كالت ػػػػريط الداشػػػػاة لػػػػف تفػػػػر ات  لضػػػػان مجمػػػػس الإدارة  ك المػػػػديريفص 

م الػػلم  ػػي قكػػـ التعػػد   يعػػد  ككػػللؾ المػػكظ يف كاػػاار العػػامميف  ػػي المفػػرؼص ك 
اػػانة الأمادػػة كالتكاطػػه مػػع الآخػػريفص ياػػأؿ لدػػه المفػػرؼص قػػاث ت التيلػػب كا 

كغير ا مف فكر الخركج لف قدكد العمؿ الأميف  ي إدارة المضػاراة المشػتركة 
 (1)التي ياكـ اها المفرؼ.

 ػػػػي قالػػػػة الخاػػػػارة الداشػػػػاة دكف تعػػػػدم المفػػػػرؼ  ك تافػػػػيراص ث يضػػػػمف ك 
ب القاػاب المفرؼ رد  يمة القااب اثاتثمارم االكامؿص كلكػف يشػارؾ فػاق

ار ادطي ػان مػف الاالػدة الشػػرلية تتعػرض لهػا لمميػات اثاػتثم ي ػي الخاػاار التػ
(.)  اكفػ هالأكلػا  صكيككف لممفرؼ قفتيف مف الػراح لدػد تقااػه ال دـ اال رـ

 .اااؿ إدارة الماؿ(م) ان مضارا اكف هفاقب ماؿص كالثادية 

                                                 

 (.مف  ادكف الادؾ الإايمي الأرددي 22)المادة  -(1)
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 ثانياً: حكم سحب الوديعة أو جزء منيا قبل حمول الأجل
الػػدة العامػػة  ػػي المفػػارؼ الإاػػيمية  ف الت ػػكيض ااثاػػتثمار  ػػد يكػػكف الا

 ػػلا القالػػة  يلمػػدة مقػػددة  ػػي لاػػد الإيػػداعص ك ػػد يكػػكف لمػػدة غيػػر مقػػددةص ك ػػ
شعار المفرؼ  امها ااقب الكديعػة لإ ةلاد الإيداع المدة اليزم دالأخيرةص يقد

 كتف ية القااب اثاتثمارم الخاص اها.
يعػػػة لمػػػدة مقػػػددةص  الأفػػػؿ  ػػػك لػػػدـ جػػػكاز اػػػقاها  اػػػؿ  مػػػا إلا كادػػػت الكد

يجكز اقاها كمها  ك جزن مدهػا  صالمكلد المقدد لها  ي العادص كااتثدان مف للؾ
 ادان لما طمب المكدع كامكا اة إدارة المفرؼ.  الأجؿ اؿ قمكؿ 

 ك تقممػػه خاػػارة  ف مػػدل ااػػتقااؽ المػػاؿ الماػػقكب راقػػان لػػ ؿيثػػكر التاػػاه ك 
اايػػت  يهػػا الكديعػػة  ػػي قيػػازة المفػػرؼ ت إف الإجااػػة لػػف  ػػلا لػػف ال تػػرة التػػي 

ص الأاااػية لممفػارؼدظـ الػ مػا:  الاهاؿ تاتضػي الاقػث  ػي مقػكريف  اااػييف
 كلاكد  تح القاااات اثاتثمارية.

وفقــاً لمــنظم الأساســية حكــم ســحب الوديعــة قبــل حمــول الأجــل  المحــور الأول:
  لممصارف.
المػػػكدع متدػػػازثن لػػػف قفػػػته  ػػػي  يعػػػد   صارؼاعض  دظمػػػة المفػػػك اػػػان لػػػ: أولاً 

الأرااح كمها  ك اعضها لف الادة المالية التي يتـ الاقب خيلها ك اان لما ياررا 
 (1)مجمس إدارة المفرؼ.

 يخػػػؿ   صمطماػػػة  ػػػي  ػػػلا الشػػػأف يػػػةمػػػدح مجمػػػس الإدارة اػػػمطة تادير  ف ياػػػدك ك 
اااكط قفة المكدع  كث يمكف التاميـ مادايان اماادئ العدالة  ي تكزيع الأرااحص 

 ف مامػػغ الكديعػػة يكػػكف  ػػد اػػا ـ  ػػي تقايػػؽ الأراػػاح   اػػاسلمػػا  صمػػف الأراػػاح
قجػػػػـ الكديعػػػػة كمػػػػدة ااااهػػػػا كمشػػػػاركتها  ػػػػي  امدهػػػػا اػػػػالدظر إلػػػػ ان كياػػػػتقؽ جػػػػزن

اماػد  الماػاكاة اػيف  خؿ  ت المطماة يةامطة التادير الكما  ف  .يةعمميات اثاتثمار ال
                                                 

 51المادة ) داي(صمن نظام بنك  55)مف دظاـ ايت التمكيؿ الككيتي(ص المادة  45/3)دة الما -(1)
 من نظام بنك البحرين(. 
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داػػػاة مػػػف تكزيػػػع )ثلتاػػػارات شخفػػػية( الإدارة المػػػكدليف  يمػػػا لػػػك  ػػػرر مجمػػػس 
 ف العاد  اقجة صالاعض الآخر كقرماف ص ت معيف ي ك راح لاعض المكدليف ال

  (1). ااـ لما  ااس التراضي
ف لاػد  ػتح القاػاب م  ص ضػالػدهج ػلا  لمػاياير كييقظ  ف ادؾ داي كمف 

ع للػؾ لػـ اثاتثمارم شرطان ياضي اعدـ جكاز اػقب الكديعػة  ك جػزن مدهػاص كمػ
مف قيػث ااػتقااؽ الػراح مػف  قكـ الاقب  اؿ قمكؿ الأجؿ  لا العاد ي يايف 

كيرجػػػع الاػػػاب  ػػػي للػػػؾ إلػػػا  ف العاػػػد لاتػػػه تضػػػمف شػػػرطان ياضػػػي اػػػأف  لدمػػػه.
تك يػػػػع المػػػػكدع لمػػػػا طمػػػػب  ػػػػتح القاػػػػاب ي يػػػػد ضػػػػمدان  دػػػػه اطمػػػػع لمػػػػا الدظػػػػاـ 

  الأاااي.
ك ػك  مػر دػادر( لت اجػأ )ي لما الدظاـ الأاااػ المكدعلك اطمع  ك ي القاياة

لػػف دفػػياه  ػػي الأراػػاح كمهػػا  ك اأدػػه  ػػد يقػػرـ مػػف الػػراح اقكػػـ كفػػ ه متدػػازثن 
كتشػػػػتيت إرادة  اعضػػػػها اماتضػػػػا الاػػػػمطة التاديريػػػػة الممدكقػػػػة لمجمػػػػس الإدارة.

اثاػتثماريةص  ةاػيف دظػاـ المفػرؼ كشػركط لاػد الكديعػلمػا  ػلا الدقػك المكدع 

                                                 

ويبدو أن ىذا الحكم مبني عمى أساس التراضي، وأن الأجل مقرر لمصمحة المصرف ومن حقو  -(1)
زل عن حقو ويعتبر أن يتمسك بو ويعتبر الساحب متنازلًا عن الربح كمو، ومن حقو أيضاً أن يتنا

 تادير مدلالساحب متنازلًا عن جزء من الربح فقط. وقرار مجمس الإدارة يبنى عمى ضوء 
 إف  الضرر الذي يمكن أن يمحق بالمركز المالي لممصرف. وعمى فرض صحة ما ذىبنا إليو،

ر  رار الإدارة  د ث يادا لما  ااس ما تادـص لأف شخفية الااقب لادة ما تككف مقؿ التاا
االدااة لممفرؼص  اد يككف لمااقب تعاميت ااااة مع المفرؼص  ك يككف له  رفدة كايرة  ي 
المفرؼص ك لا اثلتاارات كغير ا تهثر لما  رار مجمس الإدارةص ك د يتعاؼ  ي اتخال  لا 
الارارص ك ك ما يهدم لمميان إلا مقاااة اعض المكدليف دكف الاعض الآخرص كما  ف اث تراض 

لأجؿ مارر لمفمقة المفرؼ ث يقاؽ ماد  العدالة للأاااب التي لكردا اص ك لا الماد  اأف ا
الأخير ي رض تقايؽ المااكاة ايف المكدليف مف قيث ااتقااؽ الماالغ الماقكاة لمراح قاب 

 قجـ كمدة ااان الكديعة لدل المفرؼ.
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ف  غيػر ص (1)العاػد مػف قيػث تػك ر ركػف الرضػاؿ لميػه  ػي القكػـ افػقة  د يعػك  
ص ك د يهدم إلػا مفمقة المفرؼ  اطل ث يقاؽ العدالةص لأده تاررا الكضع  ل
 (2)ميؿ.ضالت

ـــاً: يقااػػػب المػػػكدع  ػػػي قػػػاؿ اػػػقب  صطااػػػان لأدظمػػػة اعػػػض المفػػػارؼ ثاني
 (3)الكديعة لما دفياه  ي الأرااح ك اان لما ياررا مجمس الإدارة.

مجمػس الإدارة يمػدح اػأف المػكدع ياػتقؽ الػراحص كمػع للػؾ  ك لا اثتجاا ياػر  
 .امطة تادير مطماة  ي طرياة اقتااب الراح

 ػػػد تخػػػؿ  ػػػي المفػػػارؼ  طػػػرؽ اقتاػػػاب الأراػػػاحييقػػػظ افػػػ ة لامػػػة  ف ك  
ص ك ػػد تقاػػؽ دػػكع اص مػػف قاػػكؽ المػػكدليفتكتدػػ اماػػد  العدالػػة  ػػي تكزيػػع الأراػػاح

 ػد ص اػؿ إدهػا مف المػكدليف كالمفػرؼمف التكازف ايف المفالح المتعارضة لكؿ 

                                                 

قيع العميل بيان يفيد أنو اطمع تو  -كت ريعان لما للؾ قكـ اأف العميؿ ث يمزـ اهلا الشركط  -(1)
عمى شروط معينة وأنو قبميا، في حين أنو لم يطمع عمييا فعلًا أو أنو لم يفيم المراد منيا إلا متى 

ما لـ تكف  لا الشركط ترديدان لعادة مفر ية تتك ر لها  -أثبت البنك عمم العميل بيا بالفعل
 18استئناف بواتيو،  - اااب تك يعهشركطها الممزمةص  يمتزـ اها العميؿ اكف ها لادة ث

: د.عمى جمال الدين،عمميات البنوك، داين لف -365 -قضاء 1955، دالوز،1954مارسص
 (.1، ىامش)21مرجع سابق، ص

جكاز اقب  ـ ي لد ىذا الوضع دفع أحد الباحثين إلى القول إن بنك دبي طبق الأصل -(2)
 ي قاثت  ا م جكاز اقاه –ق الاستثناء ولم يطب -الكديعة  ك جزن مدها  اؿ قمكؿ الأجؿ

. محمد عبد المنعم أبو زيد، نحو تطوير نظام المضاربة في د . انظر:خافة امكا اة الادؾ
ك ي القاياة . 76ص ص2000 الاا رةصالمصارف الإسلامية، المعيد العالمي لمفكر الإسلامي، 

 .الاالدة ككللؾ اثاتثدان لك اطمع  لا الااقث لما دظاـ الادؾ لكجد  ف المفرؼ كضع  فؿ

ص كاقاب شركط  تح قااب  لا الكديعة لدل  لا (مف دظاـ ادؾ ااأ الإايمي 62/2)المادة  -(3)
المفرؼص تاتقؽ الكديعة  رااقان إلا  كممت ثيثة  شهر مف تاريخ الإيداع لكؿ مامغ مكدع لـ 

من شروط فتح الحساب  (5)يكمؿ العاـ اشركط قااب اثدخار اثاتثمارمص راجع الادد ر ـ 
 . 11856لموديعة الاستثمارية المطمقة نموذج رقم 
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ايادػه  ايتضػحك ػلا مػا  .تختمؼ مػف مفػرؼ لآخػر لمػا ماػتكل الدكلػة الكاقػدة
 تاالان.

حكـــم ســـحب الوديعـــة قبـــل حمـــول الأجـــل وفقـــاً ل ـــروط فـــت   :المحـــور الثـــاني
 الحسابات الاستثمارية.

مدػػػه  اػػػؿ المكلػػػد المقػػػدد امكا اػػػة  ان إلا اػػػقب المػػػكدع مامػػػغ كديعتػػػه  ك جػػػزن
لمػراح  ك لػدـ ااػتقاا ه كمػه  ك الماػقكب  المامػغ مدل ااتقااؽ لمفرؼص  إفا

 .يختمؼ قكمه مف مفرؼ لآخر قاب الشركط الكاردة  ي العادجزن مده 
يخاػػػر الجػػػزن الماػػػقكب قاػػػه  ػػػي المشػػػاركة  ػػػي  صاعػػػض المفػػػارؼ   ػػػي -1

غ المامػ يعػد  مف اداية الادة المالية التي اقب المامغ  يهػاص ك التااران الأرااح 
 (1)الماقكب مف آخر كديعة تـ إيدالها مف العميؿ.

 ػػي  يشػػارؾاعػػد الاػػقب  ػػك الػػلم الأفػػؿ  ف المامػػغ الاػػا ي   ػػيك ػػلا يعدػػي 
الػػراح  ػػي  ػػي يشػػارؾ مػػف القاػػاب  مػػا المامػػغ الماػػقكب   اػػطص رراػػح اثاػػتثما

)لمػػا ا تػػراض  دػػه لػػـ تػػكدع  إلػػا تػػاريخ الاػػقب مػػف ادايػػة الاػػدة الماليػػةالتاػػاران 
 ػػػي  لآخػػػر مامػػػغ تػػػـ إيدالػػػه التاػػػاران مػػػف ادايػػػة الاػػػدة الماليػػػة ص  كجديػػػدة(ماػػػالغ 

 ػي لاتػه كديعػة ماػتامة  ػي  يعػد   ف كؿ إيداع امامغ جديػد  لما  ااسالقاابص 
كييقظ  ف الدتيجة  تاريخها كاقتااب  رااقها اشركط  تح القااب اثاتثمارم.

لممامػػػػغ الزمديػػػة  اقتاػػػاب الأراػػػػاح ال تػػػرة ػػػي  ف المفػػػرؼ تجا ػػػػؿ كاقػػػدة ك ػػػي 
لػػدل المفػػرؼص  ػػي يقتاػػب  م راػػح لػػف المامػػغ الماػػقكب مػػف ادايػػة  المػػكدع

الاػقب   ػرب تػاريخ التي تـ  يها الاقبص مما يعدي  ده كمما كاف الادة المالية 
 تػػرة    ػػرب مػػت خاػػارة المػػكدعص ككممػػا كػػاف  ادايػػة الاػػدة الماليػػةص إلػػا تػػرة زمديػػة 

 صلماليػػة زادت خاػػارة المػػكدع ااػػاب طػػكؿ ال تػػرةادتهػػان الاػػدة ازمديػػة إلػػا تػػاريخ 
 كمدتها. كتزيد تاعان لللؾ درجة اات ادة المفرؼ قاب قجـ الكديعة

                                                 

 .شركط لاد  تح قااب ااتثمارم لدل الادؾ الإايمي الأرددي  دمكلج: ادظر -(1)
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 ػػي اعػػض المفػػارؼص يخاػػر المتعامػػؿ  راػػاح المامػػغ الماػػقكب لػػف  تػػرة  -2
(1)اثاتثمار.

 

كث يختمػػػؼ  ػػػلا الشػػػرط لػػػف اػػػاااهص ك ػػػلا يعدػػػي  ف المامػػػغ الماػػػقكب  اػػػؿ 
ؽ  م دااة مف الراح افرؼ الدظر لف مدة ااان الكديعػة قمكؿ الأجؿ ث ياتق

المامػػغ   مػػا. كدتااجهػػا ةاثاػػتثماريالعمميػػات  لػػدل المفػػرؼ كمػػدل مشػػاركتها  ػػي
 ماتقاان لمراح لف  ترة اثاتثمار.  يككف المتااي اعد الاقب 

تشػػػترط اعػػػض المفػػػارؼ  ف تعامػػػؿ الكديعػػػة الماػػػقكاة معاممػػػة قاػػػااات  -3
 الشػرط ا ػل يعػد  ك  . ك الخاػااردفياها  ي الأرااح التك ير ل رض اقتااب 

 كيكػػكف -طااػػان ل تػػكل ايػػت التمكيػػؿ الكػػكيتي -الطػػر يف اػػيف ااثت ػػاؽ ان جػػااز 
 اثاػػتثمارية الكديعػػة  ػػي المختم ػػة الػػراح داػػب اػػيف ال ػػرؽ لػػف تدػػازؿ امثااػػة

  ( 2).التك ير قااب  ي لدها الماتمرة
إلا  كممػت ثيثػة  شػهر ؼ إث  ػي اعػض المفػار تاتقؽ الكديعػة  رااقػان  ث -4

مف تاريخ الإيػداع لكػؿ مامػغ يػكدع لػـ يكمػؿ العػاـص اشػركط قاػاب الكديعػة 
 (3)اثدخارية.

 راعة  رااعص ككؿ راع يمثػؿ  إلاتااـ ك لا يعدي  ف الادة المالية لممفرؼ 
ادتهػػان ثيثػػة  شػػهر قالػػة الاػػقب مػػف قاػػاب اثاػػتثمار  اػػؿ  ثيثػػة  شػػهرص ك ػػي
ص كياػػػت يد اػػػقاهتػػػـ  الػػػلملػػػف المامػػػغ   م راػػػحث يقتاػػػب  صاعمػػػف تػػػاريخ الإيػػػد

                                                 

نشرة صادرة  (شروط عقود الخدمات المصرفية وأحكاميا في بنك الشام) شروط وأحكام الودائع -(1)
 .4عن البنك ذاتو، مرجع سابق، ص

لاكد  تح القاااات اثاتثمارية لدل كؿ مف ادؾ التضامف الإايمي)اليمف(  : نماذجادظر -(2)
ايت الماااؿ اث تفاديةص مف إفدارات  ي ، انظر: الفتاوى الشرعية كايت التمكيؿ الككيتي

 .49، 48ص ر ـ 88، ص1986 -1406 صالتمكيؿ الككيتيص الطاعة الثادية

لكدااػػع اثاػػتثمارية لمػػدة لػػاـ  ػػي ادػػؾ اػػاأص ك ػػي ادػػؾ  يفػػؿ الإاػػيمي  دمػػكلج شػػركط لاػػد قاػػاب ا -(3)
 .ttp://www.faisalbank.com.eg/FIB/Edkhar_3.jspالمفرمص ادظر المك ع اثلكتركدي 
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ياػػتقؽ المامػػغ الماػػقكب قفػػة مػػف الػػراح إلا ظػػؿ ك  .تمػػؾ ال تػػرةالمفػػرؼ مػػف 
 ػػي  ػػلا ثيثػػة  شػػهر مػػف تػػاريخ إيدالػػه كلػػـ يكمػػؿ العػػاـص ك ل ػػي قيػػازة المفػػرؼ 

مػػف  ػػرؽ مامػػغ الػػراح اػػيف المفػػرؼ ياػػت يد ك ص ادخاريػػةيقااػػب ككديعػػة القالػػة 
 تكػػكف  ف  ػػلا الأخيػػرةلمػػا  اػػاس  ة اثاػػتثمارية كاػػيف الكديعػػة اثدخاريػػةالكديعػػ

ص كمع للػؾ ياػدك كـ طايعتهادااة  رااقها   ؿ مف دااة  رااح الكديعة الأكلا اق
 (1).الطرؽ الأخرل كثر لدالة مف  يعد   ك اان لهلا الطرياة ف اقتااب الأرااح 

قيقة مػػػف الداقيػػػة الجػػػدير االػػػلكر  ف جميػػػع شػػػركط اقتاػػػاب الأراػػػاح فػػػك 
 مر ياتدلي اقث الت ر ة  ي طرؽ اقتااب  ك ف تقرم العدالة  الاادكديةص إث 

 الأرااح ايف  لا المفارؼ.
معاممػػة الكديعػػة الماػػقكاة معاممػػة قاػػااات  ه اااػػتثدان دػػ يتضػػح ممػػا اػػاؽ

ه ت)كشػػػػرط تضػػػػمدالتػػػػك ير ل ػػػػرض اقتاػػػػاب دفػػػػياها  ػػػػي الأراػػػػاح  ك الخاػػػػاار 
 ػلا طرؽ اقتااب  رااح الكدااع الماقكاة  ك جزن مدها  ي  تختمؼ ث(ص كدالعا

قاػب الاػمطة الممدكقػة ا المفػارؼ التجاريػة ػي  ةماػرر ف الطرؽ الل المفارؼ
ؽ ث تقاػػ ػػي اقتاػػاب الأراػػاح  ػػلا الطػػرؽ ك غمػػب ص لمجمػػس الإدارة كأفػػؿ لػػاـ

ف كػػػاف للػػػؾ ماػػػد  العدالػػػة ال تػػػرات  مػػػف قيػػػث تجا ػػػؿ نمت ػػػاكت اػػػكااشػػػكؿ ص كا 
ال تػػرة الزمديػػػة مػػف قيػػػث طػػكؿ  ك  المفػػرؼ لػػدلالتػػي  ضػػتها الكديعػػػة  الزمديػػة

. كما  ف فياغة ادكد اعض  لا العاكد يكتد هػا لاامة كتكزيع الأرااح كالخااار
المفػػارؼ قكػػـ اقتاػػاب  راػػاح   غمػػبال مػػكضص  عمػػا اػػايؿ المثػػاؿ لػػـ تكضػػح 

                                                 

إلا تـ الاقب  ي دهاية الشهر القادم لشر)  اؿ دهاية  - همت ما قاب - عما اايؿ المثاؿ - (1)
رة ااان الكديعة لدل المفرؼ ك ي تاعة  شهرص غير  ف دااة راح العاـ( يتـ اقتااب الراح لما  ت

المامغ الماقكب تككف   ؿص لأدها تقاب اشركط الكديعة اثدخارية. كاللؾ يات يد المفرؼ مف  ترة 
الثيثة الأشهرص  ضين لف اات ادته مف  ارؽ الراح ايف الكديعة اثاتثمارية لمدة لاـص كالكديعة 

ف دااة  رااقها   ؿ اقكـ طايعتهاص كدااة المامغ الماتثمر مدها يككف   ؿ اااب ما اثدخارية التي تكك 
 .ياتطع مدها كاقتياطيص كالاماح ااقاها  ي  م ك ت
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 ااس لما  تاريخ الاقب ادنان مف ؿ يتـ اقتاااه  صالمامغ المتااي اعد الاقب
مػػػف ادايػػػة الاػػػدة الماليػػػة التػػػي تػػػـ  يهػػػا  ػػػتح دػػػه كديعػػػة جديػػػدةص  ـ يػػػتـ اقتاػػػااه  

 القااب ت 
مػػػف كياػػػدك  ف اػػػقب مامػػػغ الكديعػػػة كػػػامين يعامػػػؿ معاممػػػة الجػػػزن الماػػػقكب 

كمػػا  ف مػػدل ااػػتقااؽ المامػػغ المتااػػي  صقيػػث ااػػتقااؽ الػػراح  ػػي كػػؿ مفػػرؼ
لااكؿ الكديعة كااتقاا ها لمراحص  اد  لما القد الأددا يتك ؼاعد الاقب لمراح 

داػاة   ماػتقؽ يضمف القد المشػركطص ك ػد ث اتقؽ دااة مف الراح إلا كاف ي
 لف للؾ القد.  ؿإلا 

الاســـتثمارية المطمقـــة وفقـــاً ل ـــروط العقـــد )فـــت  نظـــام قبـــول الودائـــع ثالثـــاً: 
 لاستثمارية(.االحسابات 

ي تفػاح كديعػة ااػتثمارية يشترط اكجػه لػاـ  ػي الكديعػة تػك ر لدفػريف لكػ
  مامغ الكديعة. -2. الزمف -1 ك ما: المتعارؼ لميهاالمعدا 

 ف تااػا الكديعػة اثاػتثمارية  ػي المفػرؼ ل تػرة مقػددة مػف  يشترطالزمف:  -1
 الزمف.

اػػكان االعممػػة  معػػي ف  ث  ياػػؿ قجػػـ الكديعػػة لػػف مامػػغ يشػػترطمامػػغ الكديعػػة:  -2
 (1)المقمية  ك الأجداية.

ؿ الكديعػػة اثاػػتثمارية قاػػب الشػػركط الخافػػة اهػػا  ػػي كػػؿ مفػػرؼص كتعامػػ
قيػػػث ي ػػػتح قاػػػاب كديعػػػة ااػػػتثمارية للأشػػػخاص الػػػراغايف  ػػػي اثاػػػتثمار إمػػػا 

طة مػػف يمثمػكدهـ افػػ ة راػػميةص كيتضػمف  ػػلا القاػػاب شػػركطان ااالػلات  ك اكاػػ
 الكديعة.لأطراؼ لاد  تهدؼ إلا تدظيـ العي ة الاادكدية

                                                 

"بدون"، ص دار الدشر 1ج -المنيج والتطبيق-. مصطفى كمال السيد طايل، البنوك الإسلاميةد -(1)
 .69، ص1988



111 

 

المفػػارؼ الإاػػيمية قػػدان  ددػػا لااػػكؿ مامػػغ الكديعػػة كلػػادة مػػا تضػػع اعػػض 
 تاػػررا إدارة المفػػرؼ ك ػػت الإيػػداعص اثاػػتثمارية كااػػتقاا ها لمػػراحص يخضػػع لمػػا

 ما المامغ الإضا ي اللم يكدع اعد للؾ  ي يشارؾ  ي الأرااح إث إلا امػغ القػد 
مامػػػغ  ؿكػػػ يعػػػد  كامعدػػػا آخػػػر  ػػػي قالػػػة الإيػػػداع المجػػػز ص  .الأددػػػا لااػػػكؿ الكديعػػػة

مكدع  ي تػاريخ معػيف كديعػة ااػتثمارية  اامػة اػلاتهاص كمػف ثػـ ث تاػتقؽ الػراح 
  (1)إث إلا كادت اكا ع القد الأددا لااكؿ الكديعة  ك  كثر.

تعد  ث  د اه القااب العميؿ اإيداع ماالغ جديدة  يك لا يعدي  ده كمما  اـ 
دمػػا  انصماػػتمر  ان كاقػػد ان تعتاػػر لاػػد  ػػلا الماػػالغ لاػػكدان ماػػتامة لػػف العاػػد الاػػااؽص كا 

 ف يكػػكف المامػػغ المضػػاؼ اكا ػػع القػػد الأددػػا لااػػكؿ الكديعػػة. كث تختمػػؼ  طاشػػر 
 .  ك تجاريان  لا الدتيجة اكانن كاف المفرؼ إايميان 

 ك شػهادة  هلايػاف مد كلاتػه كماػقكاات ان كتاكـ المفارؼ اتاميـ المكدع د تر  
قمػػػؿ( تك يعػػػات المػػػكظ يف المخػػػكليف  ك ت-إيػػػداع اايمػػػة المامػػػغ المػػػكدع )يقمػػػؿ

المفػػػارؼ دكف  تاػػػجي د  اػػػالتك يع كمختكمػػػة اشػػػعار المفػػػرؼص كمػػػع للػػػؾ تعػػػ
 (2)الد اتر  ي الايدة الااطعة لإثاات الرفيد كقركة القااب.

لا ادلػا  اجيت المفرؼ كتعد    ي الدليؿ لمػا فػقة رفػيد المتعامػؿص كا 
 لكس للؾص  عميه لبن إثاات ما يدليه. 

                                                 

دمالج  تح قااب كديعة  صفيصل الإسلامي المصري(من نظام بنك  17): المادة ادظر -(1)
ااتثمارية مطماة لكؿ مف ادؾ ااأ الإايمي اليمديص ادؾ التضامف الإايمي اليمديص الادؾ 
الإايمي الأردديص ادؾ داي الإايميص ككللؾ ادؾ دايص تعريؼ لاـ اأ دا ه ك دشطتهص مرجع 

 . 9اااؽص ص
مارية المطمقة لكل من بنك سبأ، وبنك دبي، والبنك : شروط فتح الحسابات الاستثادظر -(2)

كيمدح المكدع شهادة إيداع االمامغ الماتثمرص كث يجكز تقكيمها  ك تظهير ا  الإسلامي الأردني.
شركط لاكد الخدمات المفر يةص دشرة فادرة لف راجع: لم ير إث امكا اة خطية مف ادؾ الشاـ. 

 4ادؾ الشاـص ص
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مػػف  اػػرياف اقتاػػاب  رااقهػػا نجػػرانات كمكاليػػد  اػػكؿ الكدااػػع كاػػدكتختمػػؼ إ
 لما الدقك التالي: كللؾ لآخر يمفرؼ إايم

تااؿ الكدااع اثاتثمارية  ي  غمب المفارؼ الإايمية  ي  م يكـ مف  -  
 ياـ العمؿ لما مدار العاـص كياد  ارياف مدة اثاتثمار مف تاريخ  كؿ يكـ 

لدادم لمامغ الكديعةص  ك لتاريخ التقكيؿ مف لمؿ ثقؽ لتاريخ الإيداع ا
القاااات الجارية  ك التك ير الم تكقة لدل المفرؼص  ك مف تاريخ  كؿ يكـ 
لمؿ ثقؽ لتاريخ التقفيؿ ال عمي لمشيكات الماقكاة لما مفارؼ 

  (1) خرل.
ياد   اكؿ الكديعة لأجؿ  ي اعض المفارؼ  ي  م يكـ مف الادةص  -ب 

 صمف اداية الشهر التالي للإيداعادنان ع  ي الأرااح كيشارؾ المامغ المكد
كتككف مشاركة  لا القاااات ادااة يقدد ا مجمس الإدارة مف  يمة الكديعة 
اقاب  ددا رفيد خيؿ الادة المالية الداخمة  يهص مع مرالاة اقتااب 
المدة لكؿ ادة مالية قاب لدد الأشهر التي اايت  يها الكديعة خيؿ الادة 

 (2)ية لات العي ة.المال

                                                 

ياد  اثاتثمار لحسابات الاستثمارية لبنكي سبأ والتضامن، وفي بنك الشام، انظر: شروط فتح ا -(1)
شروط عقود الخدمات المصرفية وأحكاميا  مف يكـ العمؿ التالي إف كاف االعممة المقميةص راجع:

 .4ص الشاـصنشرة صادرة عن بنك 
 انظررررررررررررررررررر: وبنررررررررررررررررررك فيصررررررررررررررررررل المصررررررررررررررررررري نمرررررررررررررررررروذج البنررررررررررررررررررك الإسررررررررررررررررررلامي الأردنرررررررررررررررررري، -(2)

ww.faisalbank.com.eg/FIB/Edkhar-3.jsp 
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قػدان  ددػا لمرفػيد كقػدان  لمػا لممامػغ المشػارؾ  ػي  تضع اعض المفارؼ -ج 
مػػػػػف اليػػػػػكـ الأكؿ اػػػػػدنان مشػػػػػاركة الكديعػػػػػة  ػػػػػي اثاػػػػػتثمار   اثاػػػػػتثمارص كتاػػػػػد

 (1)تاريخ الإيداع. بكالعاشر كالعشريف مف كؿ شهرص قا
ة تجميػع يػتـ اقجػإدمػا  كييقظ  ف اقتااب الأرااح مػف ادايػة الشػهر التػالي

ف مػػا يجػػرم  الكدااػػع اثاػػتثمارية كالاقػػث لػػف  ػػرص ثاػػتثمار ا. ك ػػي القاياػػة 
 عين  ك  ف  لا المفارؼ تاكـ اخمط الكدااع الجديدة االكدااع الااااة كؿ يكـص 
ثـ تاكـ االاقب مدها لتمكيؿ دشاطها اثاتثمارم افػرؼ الدظػر لمػا إلا كادػت 

تاػػاع  ػػلا الأاػػمكب ا ياػػك غس  دػػاؾ مػػا ثص كمػػف ثػػـ لػػي ك مػػدة الشػػهر  ػػد ادتهػػت 
 (2)ثقتااب الأرااح.

- ػي ال اػرة كما كرد) مف اليكـ التالي للإيداعالراح   إف اقتاابكلما للؾ 
ص كيدا ػػػي لمػػػا المفػػػارؼ الأخػػػرل الأاػػػاليب المتاعػػػة لدالػػػة كثػػػر مػػػف  يعػػػد (- 
  الأامكب. لا  تااعا

لكدااع المتد اػة لميهػا تااؿ المفارؼ افكرة ماتمرة ماالغ ا ككاالدة لامةص
ضا تها مع  مف العمين اعد ادن الدشاطص لما  ااس الخمط المتيقؽ للأمكاؿ كا 
 مكالها اللاتية إلا كلان كاقػدص كتمكيػؿ العمميػات اثاػتثمارية المختم ػة مدػه دكف 
تمييػػز اػػيف مفػػادر الأمػػكاؿ كالمشػػركلات التػػي كجهػػت لتمكيمهػػا. كدظػػران لاااميػػة 

يػػداع كت ػػاكت المكاليػػد  ػػي تاػػديمها لمػػا مػػدار العػػاـص  ػػإف الكدااػػع لماػػقب كالإ

                                                 

. ويستمم المودع  دمكلج طمب  تح قااب كديعة ااتثمارية مع شركطه  ي ادؾ داي الإايمي -(1)
شيادة بقيمة المبمغ المودع للاستثمار، وىذه الشيادة اسمية لا يجوز تحويميا أو تظييرىا لمغير 

 إلا بعمم المصرف وموافقتو.

مد عبد الله السرحي، مشكلات احتساب الأرباح وتوزيعيا في : لطف محادظر  ي  لا المعدا -(2)
ااتكماثن لمتطماات القفكؿ لما درجة الماجاتير  ي اث تفاد  البنوك الإسلامية، بحث قدم

 .171، ص1995 -1994الإايميص كمية الشريعة كالدرااات الإايميةص جامعة اليرمكؾص 
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قاػػب  لػػدد الأيػػاـ(×  قاػػاب الأراػػاح  ػػد يػػتـ اطريػػؽ الدمػػر  ك الألػػداد )المامػػغ
 (1).قجـ كمدة ااان الكديعة لدل المفرؼ

 ػػي  اكلهػػا  المفػػارؼ التجاريػػةكاػػللؾ ث تختمػػؼ المفػػارؼ الإاػػيمية لػػف 
مػػكاؿ  اػػؿ الأجػػؿ امكا اػػة المفػػرؼ للأمػػكاؿ اشػػكؿ ماػػتمر كالاػػماح ااػػقب الأ

ص كاثلتمػػاد لمػػا طرياػػة الألػػداد  ك الدمػػر لقاػػاب مػػدة كطرياػػة قاػػاب الأراػػاح
 .المفارؼ التجارية ك القاؿ  ي  ااثاتثمار كم

لا كادت المفارؼ ك  تاتثمر  مكالها ك مكاؿ المكدليف  ي كلػان كاقػدص غيػر ا 
لما الراح كث يتـ اقتااب  صارف الكديعة اثاتثمارية ث تدخؿ كمها  ي اثاتثم 

 :(2)فاعض المفارؼص لاااي يكامؿ مامغ الكديعة  
اشػػػػػتراط المفػػػػػرؼ المركػػػػػزم إيػػػػػداع داػػػػػاة مػػػػػف  ػػػػػلا الكدااػػػػػع لديػػػػػه  الأول:

% مػػثين( يخضػػع لمػػا ياػػررا مػػف ك ػػت لآخػػر. كث يكػػػكف 10كاقتيػػاطي إلزامػػي )
 ضان. لهلا الدااة  م لااد لمادؾص كمف ثـ ليس لأفقااها  م لااد  ي

ة لديػه يقت ظ المفرؼ الإايمي اجزن مف ماالغ الكدااع اثاػتثماري الثاني:
 ( لمكاجهة طماات الاقبص كياتثمر الجزن الاا ي.% مثين 5كاقتياطي ايكلة )

ي  ػص اكاممػهمامغ الكديعػة  لما يمدح دااة الراحالمفرؼ  إل كاف هكيادك  د
 غيػرإلا كػاف الجػزن   مػا .الخاػارة ي قالػة تقاػؽ يككف ممتزمان ارد مامغ الكديعة 

                                                 

المصارف الإسلامية بين الفكر والتطبيق، سمسمة بحوث . حسين شحاتة، محمد عبد الحكيم زعير، د -(1)
كدظران لدشاط المفرؼ . 127ص ادكف دار دشرص دكف تاريخص صودراسات في الاقتصاد الإسلامي

الماتمر  إده يفار إلا التدضيض القكمي دهاية كؿ  ترةص امعدا تقايؽ ما يتـ تف يته مف 
، فما يتحقق من ممة قيث تف ا لمميات المضاراةمعاميت خيؿ الادة المالية الكاقدة ككقدة متكا

، وما يتحقق من أرباح في مف راح  ي لمميات المشاركة ربح نتيجة تصفية المضاربة وما يتحقق
عمميات المرابحة يدخل في حساب واحد وىو حساب إيرادات الاستثمار، ثم توزع من ىذه الإيرادات 

 اب وبحسب المدة والمبمغ الذي قدموه للاستثمار.عمى المودعين بقدر ما يستحقون بحسب نوع الحس
  ي ادؾ التضامف الإايميص ك ي الادؾ الإايمي الأرددي. شروط فتح حساب وديعة استثمارية -(2)
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ماتثمر)اثقتياطي( ث يدخؿ  ي اقتااب الراحص  إده ث يشػارؾ  ػي الخاػارةص ال
لأف اقتااب الراح كالخاارة إدما يككف ادااة المامغ المشارؾ إلا جممة الأمػكاؿ 

ماػتثمر  ػي ال غيركلكف  ؿ يمتزـ المفرؼ ارد الجزن  .المشاركة  ي اثاتثمار
لػػػـ ت فػػػح لاػػػكد اثاػػػتثمار كالػػػدظـ الأاااػػػية لممفػػػارؼ لػػػف  رة تقالػػػة الخاػػػا

 ادػػػؾ الشػػػاـلاػػػد الكديعػػػة اثاػػػتثمارية لػػػدل  شػػػركطإجااػػػة  ػػػلا الاػػػهاؿص غيػػػر  ف 
تـ ااتثمار الداػاة الاا يػة مػف  يمػة الكديعػة )اثقتياطيػات(  ػإف  ماإلا  ايدت  ده

   (1).راقها يككف لممكدليف كالماا ميف قاب دااة  رااح كؿ مدهما
تمػػؾ اثقتياطيػػات لػػف إلا مػػا قفػػؿ لمػػا  راػػاح   ف المفػػرؼ ك ػػلا يعدػػي

تػكزع لمػا الأمػكاؿ المشػاركة  ػي  هػا إد دتيجة ثاػتثمار المفػرؼ المركػزم لهػاص
إلا لػـ تقفػؿ المفػارؼ لمػا  يػة  راػاح مػف تمػؾ كام هكـ المخال ػة  اثاتثمارص

 لكديعة  اط.الراح لما الجزن الماتثمر مف ا ها تمدحاثقتياطياتص  إد
 المشػػػػرعكقتػػػػا ث تظػػػػؿ الماػػػػألة اختياريػػػػة لمػػػػا  ػػػػلا الدقػػػػكص يدا ػػػػي لمػػػػا 

رؼ المركػػزم اااػػتثمار تمػػؾ كيمػػزـ المفػػلقاػػـ  ػػلا الماػػألة   ف يتػػدخؿ الاػػكرم
لػف  امدح الراح اثقتياطيات االطرؽ الشرليةص ك ي  لا القالة تمتزـ المفارؼ

مػػةص تظػػؿ  ػػلا الماػػألة ك ػػي ظػػؿ لػػدـ كجػػكد دفػػكص ممز  كػػامين. الكديعػػةمامػػغ 

                                                 

 .4شروط عقود الخدمات المصرفية وأحكاميا، نشرة صادرة عن بنك الشام، مرجع سابق، ص -(1)
الألما لممامغ الماتثمر يخضع لما تاررا إدارة  ك د ايدت  لا الشركط اأف القد الأددا كالقد

الادؾص كياتثمر الادؾ الكدااع اثاتثمارية لم ترات اثاتثمارية المختم ة ك ؽ الأكزاف التالية) كدااع 
%  ما الدااة الاا ية 8 شهر 3%ص لمدة 84 شهر 6%ص لمدة 88%(ص لمدة ادة 90لمدة: ادتيف)

 إف راقها يككف لممكدليف كالماا ميف اقاب  رااح كؿ  مف  يمة الكديعة  إدها إف ااتثمرتص
مدهماص كيتقمؿ المتعامؿ دااة مقددة مف مفاريؼ المضاراة ك ؽ الآلية التي تكا ؽ لميها  ياة 

. وتضاف أرباح الر ااة الشرلية مع كجكب الإ فاح لف ت افيؿ  لا المفاريؼ كمككداتها
ي/ الادخاري( بعد موافقة الجيات المختصة عمى الوديعة الاستثمارية إلى حساب المودع) الجار 

 توزيع الأرباح.
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  ف يمػػػزـ لميػػػه يدا ػػػي خاضػػػعة لر ااػػػة مجمػػػس الداػػػد الاػػػكرمص ك ػػػي  ػػػلا القالػػػة
 ادكد العاد.كتضميده  ي لف الإجران المتاع  االإ فاح لمفارؼا

 ػػػرض  الماتطػػػع اثقتيػػػاطي إمكاديػػػة التاػػػارإلػػػا  ػػػي ال اػػػه ل ػػػب ر م  ك ػػػد
لجػػكاز كػػؿ مدهمػػا مضػػمكف لممػػكدعص ك دػػه يجػػكز الجمػػع اػػيف الاػػرض كالمضػػاراة 

 (1)ااد رادا.

 ة دػػه ياػػع لمػػا المفػػرؼ التػػزاـ اػػرد الداػػامػػف الداقيػػة الدظريػػة ك ػػلا يعدػػي 
 ف يػػتـ اقتاػػاب الػػراح  مػػف كجهػػة دظػػر الااقػػثكالأكلػػا . الماتطعػػة كاقتيػػاطي

 لكااػػػػػد إلا كادػػػػت المفػػػػػارؼ تاػػػػت يد مػػػػػف خافػػػػػةلمػػػػا كامػػػػػؿ مامػػػػغ الكديعػػػػػةص 
 لميػهالػلم ي ػرض  كػزم اقكػـ الاػادكفلػدل المفػرؼ المر  المكدلةاثقتياطيات 

 القػاؿااتثمار تمؾ اثقتياطيات ك اان لآليػة لمػؿ المفػارؼ الإاػيمية كمػا  ػك 
 . ك لا ما ادكضقه تاالان  ي الاادكف اليمديص 

ك يػػان كػػاف التكييػػؼ ال اهػػي لمماػػالغ الماػػتاطعة كاقتياطيػػاتص  المشػػكمة تكمػػف 
اػػػػػرد المامػػػػػغ  مػػػػػا المفػػػػػرؼ م التػػػػػزاـ لث تتضػػػػػمف   ف لاػػػػػكد اثاػػػػػتثمار  ػػػػػي

 لمػا  اػاس لدـ ضػماف ردا  ك ص رض  ده لما  ااس )اثقتياطي( الماتاطع
  الراح يقاب لما مامغ الكديعة كامين.  ف

تكزيػػػع لمػػػا كي يػػػة  لاػػػد الكديعػػػة اػػػالدص  ػػػي ادػػػكد كتمتػػػزـ اعػػػض المفػػػارؼ
العاػػد  ث ياضػػيقيػػ -دكليػػة المفػػرك ات كالمخففػػات دكف ت فػػيؿ -الأراػػاح
اعػػد خفػػـ المخففػػات كاثاػػتهيؾ  -كزيػػع فػػا ي الأراػػاح المقااػػةيػػتـ تاػػأف 

جمػػػالي المفػػػرك ات فػػػرؼ اداػػػاة معيدػػػة تقػػػدد ااتػػػدانن اػػػيف المػػػكدليف كالم -كا 
ك ػػي قالػػة  صان مضػػارا( لممفػػرؼ افػػ ته %لممػػكدع )رب المػػاؿ( كداػػاة  خػػرل) 

جممػػػػػة الأمػػػػػكاؿ  اداػػػػػاة كديعتػػػػػه إلػػػػػا كػػػػػؿ الكدااػػػػػعالخاػػػػػارةص يتقممهػػػػػا  فػػػػػقاب 
                                                 

مقمكد لاد الكريـ إرشدص الشامؿ  ي معاميت كلمميات المفارؼ الإايميةص مرجع اااؽص  -(1)
 .306ص



145 

 

ل  ك خػػػػػػالؼ شػػػػػػركط ة. مػػػػػػا لػػػػػػـ يثاػػػػػػت  ف المفػػػػػػرؼ  فػػػػػػر  ك تعػػػػػػد  الماػػػػػػتثمر 
 (1)المضاراة.

كامكجػػػب لاػػػكد قاػػػاب الكدااػػػع اثاػػػتثمارية لػػػدل  غمػػػب المفػػػارؼص يتعهػػػد 
)التمػػػػاد اعػػػػد ادتهػػػػان مػػػػدتها ك اػػػػؿ  العميػػػػؿ اأدػػػػه إلا اػػػػقب كديعتػػػػه اثاػػػػتثمارية

ؿ ادة ماليةه  ي دهاية ك الجمعية العمكمية لمميزادية(  ك  اؿ ) ف تتقاؽ الأرااح
 ك اعػػػػد  ف تتقاػػػػؽ  تظهػػػػر اعػػػػد التمػػػػاد الميزاديػػػػةخاػػػػاار  ػػػػد تقمػػػػؿ  م  إدػػػػه ي
 (2).الأرااح
 ػػػي دمػػػالج لاػػػكد الكدااػػػع المفػػػارؼ التػػػي تضػػػع  ػػػلا الشػػػرط كييقػػػظ  ف  

ص  ك تجاريػةكادػت إاػيمية  اكانن المفارؼ غير ا مف لف اه تتميز اثاتثمارية 
يخمػػك مػػف  كمػػع للػػؾ ث ااعػػض المزايػػهػػلا الشػػرط لف مػػف كجهػػة دظػػر الااقػػث  ػػإك 

 .اعض المآخل  ك العيكب
د  المشػػػاركة  ػػػي ماػػػمػػػع قيػػػث الأفػػػؿ مػػػف ؽ  ػػػيتكا  مػػػف مزايػػػا كجػػػكدا  دػػػه 

 ػد  التػي  ف المامغ الماقكب يشارؾ  ي الخاػارة  ااسلما  صالأرااح كالخااار
يد ػػي الاػػكؿ اػػأف اػػماح كجػػكد  ػػلا الشػػرط  كمػػا  ف .اعػػد التمػػاد الميزاديػػة تظهػػر

إث . لممامغ الماقكب كدااة مف الراح  ده ضامففرؼ االاقب ي يد ضمدان الم
يقاػػؽ ماػػد  العدالػػةص لأدػػه لػػـ يػػراع مفػػمقة   دػػه ثا  ػػلا الشػػرط مػػا يهخػػل لمػػ  ف

 ػػلا ص ك اعػػد التمػػاد الميزاديػػة لػػراحمػػف اداػػاة  لمػػا قفػػكلهالمػػكدع  ػػي إمكاديػػة 
تقاياػػان لماػػد  عػػة. ك ك ػػت اػػقب الكدي لمػػراح هلػػف داػػاة ااػػتقاا  تزيػػد ػػد الداػػاة 

                                                 

 دمكلج شركط  تح قااب كديعة ااتثمارية مطماة  ي كؿ مف ادؾ ااأ. كيمتزـ ادؾ داي)قاب  -(1)
د داب الأرااح  ي لاد القااب اثاتثمارمص دشرة لاكد الخدمات العاد( كادؾ الشاـ اتقدي

 .4المفر ية فادرة لف ادؾ الشاـص مرجع اااؽص ص
بنك  الإايميص: نماذج وشروط فتح حساب وديعة استثمارية لبنك دبي ادظر لما اايؿ المثاؿ -(2)

من عقد الودائع يتض ـص لوعمى العكس من ذلك الأردديصالبنك الإسلامي  الإايميصالتضامن 
 الاستثمارية في بنك سبأ مثل ىذا الشرط.
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كػاف مػف الم تػرض  دػه  لمااقػثقاكؽ كالتزامػات  طػراؼ العاػدص ياػدك التكازف  ي 
دما  يتضمف العاد كجكد  ث التزاـ لما المكدع  مارر لمفمقة المفرؼ  اطص كا 
 يضػػان مػػف كجػػكد التػػزاـ ماااػػؿ لمػػا المفػػرؼ يػػتـ إ ػػرارا لمفػػمقة المػػكدعص  ا ػػد  ث

 م داػػاة  -اعػػد التمػػاد المكازدػػة-يمػػدح المػػكدع  اػػأفكللػػؾ اػػأف يتعهػػد المفػػرؼ 
 .مف الراح تزيد لف الدااة التي قفؿ لميها ك ت الاقب

كييقػػػظ  ف الكديعػػػة اثاػػػتثمارية  ػػػد تاػػػتقؽ قفػػػة مػػػف الأراػػػاح رغػػػـ لػػػدـ 
مشػػاركتها ال عميػػة  ػػي اثاػػتثمارص للػػؾ  ف الإيػػداع  ػػد يػػتـ خػػيؿ الاػػدة الماليػػةص 

 3رية كتكزيػػػع الأراػػػاح اشػػػكؿ دكرم دهايػػػة كػػػؿ )كيػػػتـ تفػػػ ية العمميػػػات اثاػػػتثما
 شهرص  ك دهاية الادة المالية( كتتػداخؿ الاػدكات الماليػة قاػب مػدة  6 ك  شهر 

دما تخص الأمكاؿ  كؿ كديعةص كمف ثـ  د تشارؾ الكديعة  ي  رااح ث تخفها كا 
المشػػاركة الأخػػػرلص كلػػػللؾ تمجػػػأ اعػػػض المفػػػارؼ إلػػػا قاػػػاب الأراػػػاح اطرياػػػة 

ف ااػتقااؽ الػراح  ب قجـ كمدة ااػان الكديعػة لػدل المفػرؼص غيػر قا -الدمر
رغـ لػدـ المشػاركة  ػي اثاػتثمار لػيس  الػدة لامػة االداػاة لجميػع المفػارؼص 

ثقتااب الأرااح  ػي قالػة تػداخؿ الاػدة الماليػة لممفػرؼ لدة لأف  داؾ طرؽ 
 كاد  الادة المالية لمكديعة.  

المفػػػػارؼص يتجػػػػدد ااػػػػتثمار مػػػػب غكاقاػػػػب شػػػػركط لاػػػػد اثاػػػػتثمار  ػػػػي  
الكديعػػػة تمااايػػػان اعػػػد ادتهػػػان مػػػدتها كاػػػد س الشػػػركط مػػػا لػػػـ يخطػػػر  قػػػد الطػػػر يف 
الآخر خطيان  اؿ  ترة مقددة مف تاريخ ادتهان مدة الكديعةص كقيدال يقؽ لممػكدع 
 اػػػقب كديعتػػػػه. كث يجػػػػكز لممفػػػرؼ ت ييػػػػر شػػػػركط لاػػػد القاػػػػاب اثاػػػػتثمارم

إث إلا  لمـ المكدع خطيػان  اػؿ تػاريخ معػيف مػف  االإضا ة  ك التعديؿ  ك القلؼ
ادتهان مدة الكديعةص كلممكدع  ف ياتمر  ػي اثاػتثمار طااػان لمشػركط الجديػدة  ك 
يدهػػي لاػػدا اثاػػتثمارم مػػع دهايػػة مػػدة الكديعػػةص كيقػػؽ لممفػػرؼ اثمتدػػاع لػػف 
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ااـ ص للؾ  ف لاد  تح القاػاب  ػ(1) تح القااب ااتدان دكف إلزاـ اإادان الأاااب
كيدشػػػػئ لي ػػػػة ماػػػػػتمرة اػػػػيف العميػػػػؿ كالمفػػػػػرؼص  لمػػػػا اثلتاػػػػار الشخفػػػػػيص

 . كيقرص  لا الأخير لما اختيار لمياه اعد  قص كتقر  
ف طرياػػػة إخطػػػار المفػػػرؼ لمعميػػػؿ اعػػػدـ رغاتػػػه  ػػػي تجديػػػد ااػػػتثمار  غيػػػر 

اعػػػض  ي ػػػك  مػػػر اختيػػػارم  ػػػ الكديعػػػة  ك تعػػػديؿ شػػػركطها  ك شػػػركط ااػػػتثمار ا
إخطػػار العميػػؿ كتااػػة  ك اػػأم كاػػيمة مػػف كاػػااؿ الإلػػيف  المفػػارؼص إل يمكػػف

 (2)العامة كالفقؼ الراياية  ك يتـ  ي فاثته المفر ية.

ي يجػػػكز ل يػػرا اثطػػػيع  ػػكقاػػاب فػػػاقب الكديعػػة لػػػدل المفػػرؼ اػػػرمص 
لميه إث ات كيض خطي مده  ك اأمر مف الامطات المختفة  ك اقكـ  ضػااي. 

 اػػداف   ميتػػهص تاػػرم شػػركط الكديعػػة لمػػا  ك ػػي قالػػة ك ػػاة فػػاقب الكديعػػة  ك
  كارثه  ك كلي  مرا.

 الودائع الادخارية في المصارف الإسلاميةقبول نظام رابعاً: 
ث يختمػػػؼ م هػػػكـ الكدااػػػع اثدخاريػػػة ك ػػػد ها اث تفػػػادم لػػػف م هكمهػػػا  ػػػي 

تشجيع ف ار الماػتثمريف لمػا  هي قاااات يافد اها  (صالتجارية)ارؼ المف
لمميػػات اثاػػتثمار لػػف طريػػؽ الاػػماح االإيػػداع كالاػػقب المايػػد المشػػاركة  ػػي 

المفػػػػػارؼ إلػػػػػا زيػػػػػادة قجػػػػػـ  رفػػػػػدتها  كتاػػػػػعا .جزايػػػػػان قاػػػػػب شػػػػػركط العاػػػػػد
كااتخدامها  ي لمميات التمكيؿص كاثات ادة مػف اػيكلتها اشػكؿ  ك اػآخرص كلكػف 
اثخػػػتيؼ الأ ػػػـ يكمػػػف  ػػػي  ف المفػػػارؼ الإاػػػيمية ث تػػػد ع  كااػػػد لػػػف  ػػػلا 

                                                 

ص كطااان لأقكاـ الكديعة اثاتثمارية  ي ادؾ شروط فتح حساب وديعة استثمارية في بنك دبي -(1)
 15الشاـص تجدد الكديعة تمااايان ك اان لمشركط المت ؽ لميها ما لـ تفدر تعميمات المتعامؿ  اؿ

الاستثمار، نموذج شروط عقود الخدمات المصرفية وأحكاميا في بنك  فترة ادتهانيوماً من تاريخ 
 .4الشام، مرجع سابق، ص

         .ادظر شركط  تح قااب ااتثمارم  ي ادؾ ااأ -(2)
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ص كتجيػػػز اعػػػض المفػػػارؼ لفػػػاقب القاػػػاب (1)ات لأدهػػػا مقرمػػػة شػػػرلان المػػػدخر 
اثدخارم  ف يقكله إلا قاػاب ااػتثمارم  ػي لمميػات المضػاراة  ك غير ػا مػف 
الأدشػػػطة التجاريػػػػة التػػػػي يختار ػػػػا فػػػػاقب القاػػػػابص كيأخػػػػل  فػػػػاقب الكديعػػػػة 
دفػػػياه مػػػف لااػػػد اثاػػػتثمار الػػػلم ااشػػػرا المفػػػرؼص لمػػػا  اػػػاس ت ػػػكيض  ػػػلا 

كيقػػػت ظ  .الشػػػرلية المطماػػػة المضػػػاراة لمػػػا  اػػػاسي ااػػػتثمار  مكالػػػه الأخيػػر  ػػػ
المفػػػػػرؼ اجػػػػػزن مػػػػػف مامػػػػػغ الكديعػػػػػة كاقتيػػػػػاطي إلزامػػػػػيص كجػػػػػزن آخػػػػػر يقتجػػػػػز 
كاقتيػػاطي اػػيكلةص ك ػػي كػػي القػػاليف اػػكان كادػػت الكديعػػة اػػدكف لااػػد  ك كادػػت 
 ا ػرض اثاػػتثمارص  ػإف لفػػاقب د تػػر التػك ير  ف ياػػقب قاػااه كمػػه متػػا  راد

 .شركط الماررة  ي العاداال
ك د ل ب ر م  ي ال اػه إلػا  ف داػاة الأراػاح العااػدة لهػلا الكدااػع االمااردػة 

ك ػػي مت يػرة كث يمكػػف لممفػرؼ  ف يتعهػػد ص ث تقػػدد ماػااان  مػع الماػػالغ المكدلػة
 (2)ماااان ادااة مقددة.
 لدد إاراـ العاػد إف تقديد دفيب المفرؼ مف الأرااح ااتدانن  كامعدا آخر 

 ػػػػػػك شػػػػػػرط مػػػػػػف شػػػػػػركط فػػػػػػقة المضػػػػػػاراة الشػػػػػػرليةص كلػػػػػػدـ تقديػػػػػػد دفػػػػػػيب 
اقفػػػة شػػػااعة مػػػف الأراػػػاح  ػػػد يػػػهدم إلػػػا  اػػػاد العي ػػػة  )المضػػػارب(المفرؼ

                                                 

كتاكـ اعض المفارؼ الإايمية امدح مزايا تشجيعية لممدخريف اهدؼ زيادة  رفدتها كمف ثـ  -(1)
: أولوية الاستفادة من القروض الحسنة لأصحاب مزاياص كمف  لا التزيادة قجـ اثاتثمارا

كغير للؾ مف  الودائع الاستثمارية، وأولويتيم في الاكتتاب بأسيم الشركات التي تنشئيا المصارف
. وذىب رأي 70. انظر: د. مصطفى كمال طايل، البنوك الإسلامية، مرجع سابق، صالقكا ز

مع دية تشجيع الإيداع رغـ لدـ اشتراطها المااؽص  إلا  ف التعكد لما تاديـ المكا آتفي الفقو 
الديف لطيةص مرجع  : د. جماليخرج العممية لف دطاؽ المشركلية لتك ر شاهة الرااص راجع

 وما بعدىا.93اااؽص ص

. عائشة الشرقاوي المالقي، البنوك الإسلامية، التجربة بين الفقو والقانون والتطبيق، رسالة د -(2)
 .246ص ص2000المركز الثقافي العربي، الدار البيضاء ، دكتوراه منشورة، 
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 ف يقػدد داػاته (  قيادػان )التعا دية. كالمشػكمة  ف المفػرؼ ث يكػكف  ػي ماػدكرا 
 ااػدة  اف ته مضاراانص  هػؿ يعدػي للػؾ  ف العاػد ث يكػكف مااػكثن كتكػكف العي ػة

 ت)ااطمة(
تكػػػكف لػػػف  ػػػلا التاػػػاهؿ إلػػػا  ف العاػػػرة الإجااػػػة ل ػػػب ر م  ػػػي ال اػػػه  ػػػي  

لػػف الداػػاة المػػلككرة لدػػد ادايػػة التعامػػؿ )لدػػد إاػػراـ العاػػد(  ػػي ادايػػة اػػالإليف 
كللػؾ  - ي ااتمارة  ػتح القاػاب -العاـ مثينص قيث تقدد الدااة كااؼ  لما 
) % ( مف الأرااح المتك عةص  ةداااالدص لما  ف دفيب المفرؼ ث يتجاكز 

ػػيممػػا  المفػػرؼ مركدػػة  ػػي تقديػػد دفػػياه مػػف الأراػػاحص كلدداػػل يجػػكز لػػه  ي عْطا
تخ ػػػيض دفػػػياه إلا شػػػان تارلػػػان مدػػػه لممػػػكدليف إلا  مػػػت  راػػػاقهـ  ػػػي اػػػدة مػػػف 

  (1)الادكات.
ت اكت داب الأرااح اػيف  ي  إشكاليةكجكد كييقظ  ف  لا الر م يشير إلا 

المفارؼ الإاػيميةص كيكمػف القػؿ مػف كجهػة اعض المكدليف  ي الماا ميف ك 
إث  ف   ػي  ف يتاػرع المفػرؼ لممػكدليف اداػاة مػف الأراػاح. الر م الاااؽدظر 

مػػػػا يجػػػػرم لميػػػػه العمػػػػؿ  ػػػػي المفػػػػارؼ  ػػػػك تكػػػػكيف اقتيػػػػاطي لمكازدػػػػة الأراػػػػاح 
  . ي المطمب التاليك لا ما ادايده كالخااارص 

مػف قيػث إمكاديػػة  المفػػارؼ التجاريػةية لػف كث تختمػؼ المفػارؼ الإاػيم
كضػػع قػػد  ددػػا لمرفػػيد الماػػمكح اإيدالػػه  ك قػػد  لمػػا يخضػػع لمػػا تاػػررا إدارة 
مكاديػة التاػار المامػػغ المػكدع زيػادة لػف القػػد الماػرر كديعػة لاديػػة  المفػرؼص كا 

 اثت اؽ. بث تدخؿ  ي قااب اثاتثمار قا
ـ لػه  ك مػف يمثمػهص كياػم     ي اعض المفارؼ يتـ  تح قااب تك ير لمعميؿ

لايػػاف مد كلاتػه كماػػقكااتهص كيكػكف الاػقب مػػف القاػاب شخفػػيان  ان خافػ ان د تػر 
                                                 

لياتثمار كالتدميةص ك ااع ددكة الادكؾ المصرف الإسلامي الدولي  دافرصانظر: د. الغريب  -(1)
 .336الإايمية كدكر ا  ي تدمية ا تفاديات الم رب العرايص مرجع اااؽص ص
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 ك مػػػف  اػػػؿ الشػػػخص الم ػػػكض اككالػػػة فػػػادرة لػػػف الادػػػؾص كث ياػػػمح اإفػػػدار 
كالقػػد  اث تتػػاقيشػػيكات لماػػقب مػػف القاػػاب. كيخضػػع القػػد الأددػػا لمرفػػيد 

لدػػػد  ػػػتح  ها لماػػػرارات الإداريػػػة لمادػػػؾالأددػػػا لمماػػػالغ الماػػػمكح ااػػػقاها  ك إيػػػدال
كتككف مشاركة قاااات التك ير  ػي دتػااج  راػاح  ك خاػاار المفػرؼ . القااب

ماديػػػة لمػػػا  اػػػاس الداػػػاة التػػػي تارر ػػػا إدارة المفػػػرؼ لإشػػػراكها  ػػػي لمميػػػات 
مػف  ددػا رفػيد يقػت ظ اػه خػيؿ كػؿ شػهر  %()داػاة  ك ي تااكم صاثاتثمار
التاػاران مػف ادايػة  ػي  راػاح  ك خاػاار الادػؾ اركة كياػد  قاػاب المشػ .لما قػدة

ص كتخاػر الماػالغ الماػقكاة دفػياها (1)لإيداعلمشهر اللم يتـ  يه االشهر التالي 
مف المشاركة ااتدانن مف ادايػة الشػهر الػلم يػتـ  يػه الاػقب مػف القاػاب. كيمػزـ 

كث يػػػتـ  ان $( ليظػػػؿ القاػػػاب  اامػػػ. ك.العميػػػؿ االإااػػػان لمػػػا مامػػػغ ك ػػػدرا )...  
 (2) لدد رغاة العميؿ اإغيؽ قاااه. الاقب الكامؿ لمرفيد إث

اػػقب المػػكدع  فكتايػػد اعػػض المفػػارؼ الاػػقب امػػرة كاقػػدة  ػػي الشػػهرص  ػػإ
 كثػػر مػػف مػػرةص  ػػإف دفػػياه مػػف الػػراح ياػػاط  ػػي للػػؾ الشػػهر. كتقاػػب الأراػػاح 

 (3)لما   ؿ رفيد خيؿ الشهر.
                                                 

%( مف مامغ الكديعة كيخفص الاا ي  50)كييقظ اشكؿ لاـ  ف القد الماتثمر  د يامغ  -(1)
كاقتياطيات. راجع  ي ميعاد اقتااب الراح  دمكلج  تح قااب ادخار ااتثمارم لدل كؿ مف 

 ادؾ التضامف الإايمي اليمديص ادؾ داي الإايمي.

  دمكلج  تح قااب ادخار ااتثمارم لدل ادؾ التضامف الإايمي اليمدي.-(2)

كطااان لشركط  تح القااب . 8مرجع اااؽص ص تعريف عام، : بنك دبي الإسلامي،ادظر -(3)
در مانص كتاد  مشاركة الماالغ المكدلة  ي  25اثدخارمص يجب  ث ياؿ رفيد القااب لف 

اثاتثمار ادنان مف  لؼ در ـص كيخضع القد الألما المشارؾ  ي اثاتثمار لما تاررا إدارة 
المدخر ا رض اثاتثمارص كيكزع فا ي  مف  يمة الماالغ% 50المفرؼص كياتثمر المفرؼ

الأرااح االدااة المت ؽ لميها ايف رب الماؿ كالمفرؼص ك ي قالة الخاارة يتقممها المدخر ما لـ 
يثات  ف المفرؼ  فر  ك تعد ل  ك خالؼ شركط المضاراةص كيتـ ااتثمار  مكاؿ المفرؼ 

 . وىذه النسب قابمة لمتغيير ك مكاؿ المدخريف  ي كلان كاقد
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لألمػػػػا لقاػػػػاب اثدخػػػػار يخضػػػػع القػػػػد الأددػػػػا كاك ػػػػي اعػػػػض المفػػػػارؼ 
تكػػػػكف مػػػػدة القاػػػػاب لػػػػاـ ص ك ا تاػػػػررا إدارة الادػػػػؾ ك ػػػػت الإيػػػػداعاثاػػػػتثمارم لمػػػػ

مشػػػاركة القاػػػاب  ػػػي اثاػػػتثمار مػػػف اليػػػكـ التػػػالي للإيػػػداعص كث  كتاػػػد  صمػػػييدم
تاػػتقؽ الكديعػػة  رااقػػان إث إلا  كممػػت ثيثػػة  شػػهر مػػف تػػاريخ الإيػػداع لكػػؿ مامػػغ 

ب كديعتػػه  ك جػػزن مدهػػا  اػػؿ ادتهػػان مػػدتها كيقػػؽ لفػػاقب القاػػاب اػػق مػػكدعص
 %50)  ػػي  م ك ػت يشػػان قاػب شػػركط العاػد. كياػػتثمر الادػؾ داػػاة المقػددة 

كتجدػػػب الداػػػاة الاا يػػػة كاقتياطيػػػاتص كيػػػتـ  صمػػػف رفػػػيد قاػػػاب اثدخػػػار (مػػػثين 
كيقػػدد لااػػد القاػػاب اداػػاة مامػػغ تكزيػػع فػػا ي الأراػػاح االداػػب المت ػػؽ لميهػػاص 

  (1).مكاؿ الماتثمرةالقااب إلا جممة الأ
كتضػػع اعػػض المفػػارؼص قػػدان  ددػػا لمرفػػيد المعتاػػر ل ايػػات المشػػاركة  ػػي 

الرفيد  ي  م  المكدع مداقاان مف المشاركة إلا  ؿ   يعد  دتااج  رااح اثاتثمار ك 
كيكػػكف الاػػقب . شػػهر مػػف الشػػهكر خػػيؿ الاػػدة الكاقػػدة لػػف  ػػلا القػػد الماػػرر

كقػػد  لمػػا ث يزيػػد لػػف مامػػغ  صمعػػي ف غار اقػػد  ددػػا ث ياػػؿ لػػف مامػػدكف إخطػػ
معيفص  إف تجاكز الاقب  لا القدص يدا ي إخطػار المفػرؼ اػللؾ  اػؿ التػاريخ 

 (2)المقدد لإجران الاقب.
ياػد  ااػتثمار الماػالغ المكدلػة  ػي القاػاب مػف اليػكـ   ي اعض المفػارؼك 

ر اثدخػػػػاقاػػػػاب   راػػػػاحيػػػػتـ اقتاػػػػاب التػػػػالي ليػػػػكـ الإيػػػػداع لمعممػػػػة المقميػػػػةص ك 
كياػػتثمر رفػػيد القاػػاب اثدخػػارم  صلمػػا متكاػػط الرفػػيد اليػػكمي اثاػػتثمارم

 ي الكلان اثاتثمارم المشترؾ ايف الماا ميف كالمػكدليفص كياػتثمر المفػرؼ 
كتػػػكزع الأراػػػاح الفػػػا ية لمكلػػػان اداػػػاة  مػػػثينص ( مػػػف  يمػػػة الكديعػػػة%50داػػػاة )

 راػاح المػػكدليف ( مػػف %30الأمػكاؿ الماػتثمرة لكػػؿ مػدهـص كياػػتقؽ المفػرؼ )
                                                 

 فادر لف ادؾ ااأ الإايمي. 06870 دمكلج قااب كديعة ادخار ااتثمارم ر ـ  -(1)
 .ك اان لأدمكلج طمب  تح قااب  ي الادؾ الإايمي الأرددي -(2)
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 تكػػكفااػػتثمرتص  إلاافػ ته مضػػاراانص  مػػا الداػاة الاا يػػة مػػف  يمػػة الكديعػة  إدهػػا 
كتضػػػػػػاؼ  راػػػػػػاح اثدخػػػػػػار   رااقهػػػػػػا لممػػػػػػكدليف كالماػػػػػػا ميف االداػػػػػػاة د اػػػػػػها.

اعػػػػد مكا اػػػػة الجهػػػػات الراػػػػمية المختفػػػػةص إلػػػػا قاػػػػاب المتعامػػػػؿ اثاػػػػتثمارم 
دخػػار اثاػػتثمارم. كلممتعامػػؿ كتاػػتثمر الأراػػاح ك ػػؽ شػػركط ااػػتثمار قاػػاب اث

الشػػػػهر كث يشػػػػارؾ المامػػػػغ الماػػػػقكب  ػػػػي  مػػػػرتيف  ػػػػي ف ياػػػػقب مػػػػف قاػػػػااه 
راثاػػتثمار خػػيؿ شػػهر الاػػقب. كث  المفػػرؼ د ػػاتر شػػيكات لأفػػقاب  ي فْػػدا

كث يجكز لممتعامؿ إفدار  كامر د ع  ك شػيكات خطيػة لمػا  ػلا  ص لا القااب
ف مفػاريؼ المضػػاراة كالتػػي تشػػمؿ القاػابص كيتقمػػؿ المتعامػػؿ داػاة مقػػددة مػػ

الد اػػات العامػػة ك اػػان للليػػة التػػي تكا ػػؽ لميهػػا  ياػػة الر ااػػة الشػػرلية مػػع كجػػكب 
 (1)الإ فاح لف ت افيؿ  لا المفاريؼ كمككداتها لدد الطمب.

إل لـ ي ػكض فػاقب الكديعػة اثدخاريػة المفػرؼ   دهإلا دخمص مما تادـ 
مضػمكف  ان قاد ان  رض اكف ها تقت الطمبإدها تأخل قكـ الكديعة اتثمار اه  اا

 مػػػا إلا كادػػػت م كضػػػة ااثاػػػتثمارص  الػػػردص كث تشػػػارؾ  ػػػي الأراػػػاح  ك الخاػػػاار.
لما الرغـ مػف اخػتيؼ ك . إدها تأخل قكـ الكدااع اثاتثمارية طااان لشركط العاد

مػػف  المفػػرؼ التجػػارم لدهػػا  ػػي المفػػرؼ الإاػػيميالكدااػػع اثاػػتثمارية  ػػي 
افػ ة  ف الميقػظ عي ػة التعا ديػة اػيف المفػرؼ كالعميػؿص غيػر قيث طايعة ال

تشااه  لا المفػارؼ مػف قيػث فػياغة  دظمػة  اػكؿ الكدااػع كشػركط   ك لامة 
 ػػػػتح القاػػػػاااتص كتااػػػػيـ الكدااػػػػع اثاػػػػتثمارية إلػػػػا  اػػػػات آجمػػػػة كتقػػػػت إشػػػػعار 
كادخاريػػػة ام هكمهػػػا التاميػػػدم المتعػػػارؼ لميػػػه مػػػف قيػػػث  يػػػكد الاػػػقب كالإيػػػداع 

 ااب الأرااح. كتكمف  ارز دااط اثختيؼ  يما يمي: تقا ؽطر ك 

                                                 

نشرة صادرة عن المصرف، مرجع  الشاـصانظر: شروط حساب الادخار الاستثماري لبنك  -(1)
 .4سابق، ص
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تااػػػؿ الكدااػػػع اثاػػػتثمارية كت ػػػكض اااػػػتثمار ا لمػػػا  اػػػاس  ف المفػػػارؼ  -  
مػع كجػكد اخػتيؼ  ػي اػدن مػدة المشػاركةص  صالمشاركة  ي الأرااح كالخاػاار

 ك ي اقتااب الراح ك ي  يكد الاقب.

شػػرطان ياضػػي  اػػتثمارمضػػمف لاػػد  ػػتح القاػػاب اث ف  غمػػب المفػػارؼ ت   -ب 
)ك اػػػؿ اعػػػد ادتهػػػان مػػػدتها  ياػػػقب كديعتػػػه اثاػػػتثمارية اتعهػػػد المػػػكدع الػػػلم

 اتقمؿ  ية خااار تظهر اعد التماد الميزادية. التماد الميزادية العمكمية(

الػراح  ي القفكؿ لما دااة مػف قؽ المكدع  اعض المفارؼ ترالي ف  -ج 
 ث تاػؿ  شريطةص المفرؼ امكا اة  ي قالة اقب الكديعة  اؿ قمكؿ الأجؿ

 ترة الإيداع لف ثيثة  شهر لكؿ مامغ مكدع لـ يكمؿ العاـص كيقتاب الراح 
 اشركط الكديعة اثدخارية.

الأفػػػؿ  ف ضػػػماف الأمػػػكاؿ المكدلػػػة  ػػػي قالػػػة الخاػػػارة تكػػػكف لمػػػػا رب  -د 
المػػػػاؿص كث ضػػػػماف لمػػػػػا المضارب)المفػػػػرؼ( إث إلا  فػػػػر  ك تعػػػػػد ل  ك 

 خالؼ شرط العاد.
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طمب الثالثلما  

 خصائص الودائع الاستثمارية وتنظيميا القانوني
تاػػػيف لمااقػػػث  ف العي ػػػة اػػػيف المػػػكدليف كالمفػػػرؼ الإاػػػيمي  ػػػي لي ػػػة 

)لاد القااب  اشركط لاديةص كيقكـ طايعة  لا العي ة لاد المضاراة الشرلي
 ف المكدليف ) رااب ماؿ( كالمفرؼ  ػك )المضػارب(   ااساثاتثمارم( لما 

ت كيض  فقاب الماؿ المفرؼ اأف ياتثمر المضاراة  اامة لما  ااس  ك لا
. ك ػد تكػكف المضػاراة مايػدة ااثاػتثمار التػي يرا ػا مدااػاة ةلهـ  مكالهـ االطرياػ

مدػل إاػراـ العاػد   ػد  اػؿ المكدلػكف ي مشركع معيف  ك  طاع ااتثمارم معػيف. ك 
لمػا الأرااح  ك الخااارص لما ماد  المشاركة  ي  ان  ف يككف  لا اثاتثمار  اام

القفكؿ لما الأرااح  ك ااترداد الأمكاؿ إدما  ك  مر اقتمػالي غيػر   ف  ااس
 مهكدص كيتك ؼ لما ظهكر دتااج اثاتثمار.

ااػػػع اثاػػػتثمارية لمػػػا كااػػػتدادان إلػػػا مػػػا تاػػػدـص يمكػػػف إجمػػػاؿ خفػػػااص الكد
 :الدقك الآتي
 صثمار ايف العميؿ كالمفرؼف الكدااع اثاتثمارية لاارة لف لاد اات  أولًا:

 لأقكاـ المضاراة الشرلية. كتخضع لي ة المكدليف االمفرؼ 
الإايمية اعاد ااتثمار لما قفة مف الراح  لممفارؼلكدااع التي تامـ  ا

 ػػػي ر س مػػػاؿ مضػػػاراةص كتدطاػػػؽ لميهػػػا  قكػػػاـ المضػػػاراة )الاػػػراض(  ػػػي ال اػػػه 
( لػػػػر س مػػػػاؿ مفػػػػرؼالالإاػػػػيمي التػػػػي مدهػػػػا لػػػػدـ جػػػػكاز ضػػػػماف المضػػػػارب )

  (1)المضاراة.

                                                 

المفارؼ(ص  رارات كتكفيات مجمع ال اه )حسابات مفر ية دااع الك ال اشأف 86 :ر ـقرار  -(1)
ر ف كما اعد ا. مشار إليه ااااان. ك د ايف الارار  ف  290ص مرجع اااؽص ص4الإايميص ط
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ف الكدااع اثاػتثمارية المطماػة  ػي التػي ي ػكض  فػقااها المفػرؼ   :ثانياً 
اااتثمار ا كتدخؿ مع ر س الماؿ العامؿ المخفص لياػتثمار  ػي المشػركلات 

كيشػارؾ  التي ياكـ اها اكانن اطريػؽ مااشػر  ك اطريػؽ تمكيػؿ مشػركلات ال يػر.
ة  ػػي الأراػػاح  ك الخاػػاار التػػي تتقاػػؽ مػػف الدشػػاط  فػػقاب الكدااػػع اثاػػتثماري

اقفػة الػلم يشػارؾ ادااة  مكالهـ المشاركة  ي اثاػتثمارص امػا  ػيهـ المفػرؼ 
 مف  مكاله المخففة لياتثمار. 

ف الكدااع اثاػتثمارية المايػدة  ػي التػي ي ػكض المفػرؼ اااػتثمار ا  : ثالثاً 
مت ػؽ لميػهص كيمتػزـ المفػرؼ   ي مشركع معيف  ك امد معيف  ك  طاع ااتثمارم

اااتثمار ا  ي للؾ الدشاط ك اان لشركط العادص كترتاط دتااج قاػاااتها  ػي الػراح 
كالخاارة ادتااج القااب الخاص االمشركع  ك الامد  ك الاطاع اللم خفص لػه 

دارتهػػػا لمػػػا  اػػػاس  ةاااػػػتثمار الكديعػػػمامػػػغ الكديعػػػة. ك ػػػد ي ػػػكض المفػػػرؼ  كا 
مكلة(ص ك ي  لا الفكرة تاتفر مشاركة المفرؼ لما الككالة اأجر ماطكع) ل

إدارة المشػػػػركع دكف  ف يشػػػػارؾ اقفػػػػة مػػػػف  مكالػػػػه الخافػػػػة كدكف  ف يتقمػػػػؿ 
دما يتقممها المكدلكف.  الخاارة الداشاة اي تعد  ك مخال ة كا 

لف قيازة الكديعػة إلػا المفػرؼ كي كضػه اااػتثمار ا. المكدع يتخما  :رابعاً 
كميػػػان  عميػػػان  ك  كاػػػكان كػػػاف  ػػػلا التاػػػميـ ص  إدػػػه ث يتقاػػػؽ إث اػػػالااض ال عمػػػي ق 

 لمماالغ المكدلة.
الاػػادكف د ػػرد  ػػي تقديػػد طايعػػة الكدااػػع اثاػػتثمارية مػػف الداقيػػة الاادكديػػةص  ك 

ضرررافة قسررم خررراص بررالبنوك الإسرررلامية إلرررى إب2003( لسررنة 30)ر ػػػـ  -الكػػكيتي
(ص 96 ) لمػػػادةا اػػػالدص  ػػػي -1968قررانون النقرررد وبنرررك الكويرررت المركرررزي لسرررنة 

.. يشارؾ  فقاب الكدااع اثاتثمارية  ي الأرااح  ك الخااار التي )). ف  لما
                                                                                                                   

 المصرفإذا كان متفقاً عميو بين  جائزالحجز من الحسابات ك جاازص الودائع الاستثمارية
 .والعميل
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تتقاؽ مف الدشاط ادااة  مػكالهـ المشػاركة  ػي اثاػتثمارص كك اػان لمعاػكد المارمػة 
 ف الكدااػػػع اثاػػػتثمارية يشػػػارؾ   م .((معهػػػـ كالأقكػػػاـ الػػػكاردة  ػػػي  ػػػلا الاػػػادكف

ااتثمار ا شػرلانص كمػف ثػـ ث يضػمدها المفػرؼ إث  فقااها  ي تقمؿ مخاطر 
 إلا ثات تعديه  ك تافيرا.

الدتػااج كتقديد طايعة الكدااع اثاتثمارية لما  ااس المشاركة يترتب لميه 
 الآتية:

كمػػػا  ػػػك القػػػاؿ  ػػػي  إلػػػا المفػػػرؼث تدتاػػػؿ  اثاػػػتثمارية ممكيػػػة الكديعػػػة ف  -  
ها لهػػػا كتػػػدخؿ  ػػػي تظػػػؿ مقت ظػػػة اممكيػػػة فػػػاقااػػػؿ  صالمفػػػارؼ التجاريػػػة

 (1).ضماده

 ػػػػػي الػػػػػراح  ك الخاػػػػػارة  المشػػػػػترؾ القاػػػػػاب اثاػػػػػتثمارم فػػػػػاقبيشػػػػػارؾ  -ب 
إلا جممػة الأمػكاؿ لمجمكع قاااات اثاتثمار ادااة مامغ كديعته  المتقااة
قيث يتقمؿ فاقب القااب خاارة المكجكدات الممكلة اداػاة  .الماتثمرة

 .ااتثمارا  اط
لأفػػػػػقااها كاممػػػػػة  ك ضػػػػػماف داػػػػػاة مػػػػػف ث يمتػػػػػزـ المفػػػػػرؼ اػػػػػرد الكدااػػػػػع  -ج 

 راقػان  ك خاػارةص تها تشارؾ  ػي تقمػؿ المخػاطرقاب طايع ا رااقهاص لأده
  كماهكلية المفرؼ لف الخاارة تجب  ي قاؿ التعدم  ك التافير  اط.

يقفػػػػؿ المفػػػػرؼ لمػػػػا قفػػػػة معمكمػػػػة مػػػػف  راػػػػاح قاػػػػااات اثاػػػػتثمار   -د 
د ارته لتمؾ الأمكاؿص كيقفؿ االدااة التي قددت لدد التعا د ماااؿ لممه كا 

لما قفة  خرل ماااؿ الأمكاؿ التي شػارؾ اهػا  ػي اثاػتثمار مػف مػكاردا 
 اللاتية كالأمكاؿ المألكف له اااتخدامها لقاااه.

                                                 

. عمي أحمد السالوس، حماية الحسابات ص د31ابق، ص: محمد باقر الصدر، مرجع سادظر -(1)
ال اهي الإايميص مطااع رااطة العالـ  الاستثمارية في المصارف الإسلامية، مجمة المجمع

 . 187، ص2002ص 15، العدد 13الإايميص الادة
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الخاػػػارة الداشػػػاة دكف تعػػػدم المفػػػرؼ  ك تافػػػيرا يتقممهػػػا  الأفػػػؿ  ف -ق 
اداػػػػػاة الأمػػػػػكاؿ المشػػػػػاركة  ػػػػػي   فػػػػػقاب القاػػػػػاب اثاػػػػػتثمارم المشػػػػػترؾ

اتثمار.  الخاارة  ي مػاؿ المضػاراة لمػا رب المػاؿ  ػي مالػه كث ياػأؿ اث
لدها المضارب إث إلا تعدل لما المػاؿ  ك  فػر  ػي ق ظػه كاػلؿ العدايػة 

(1)المطمكاة لر ان  ي التعامؿ اه.
 

يجػػب لمػػا المفػػارؼ الإاػػيمية  ف تتاػػع  ثدػػان إدارتهػػا لأمػػكاؿ الماػػتثمريف   -ك 
لمشػػػركلة كالمعرك ػػػة  ػػػي العػػػرؼ المفػػػر ي الإجػػػرانات كالكاػػػااؿ الك اايػػػة ا

 (2)لقماية القاااات اثاتثمارية كتاميؿ المخاطر.
المفرؼ اااتثمار  مػكاؿ الكدااػع اثاػتثمارية ك اػان لمعاػكد المارمػة مػع  يمتزـ -ز 

اأقػػد شػركط لاػد ااػتثمار الكدااػع إمكاديػػة  هإخيلػ مػا فػقااهاص كيترتػب ل
كػاف لػه  إلاتزاـص كمطالاته االتعكيض ماانلته الاادكدية لف إخيله اهلا اثل

 ةاثاػػػتثمارية كاممػػػ لماػػػالغ الكدااػػػعماتضػػػاص  ضػػػين لػػػف ضػػػماف المفػػػرؼ 
 يه  ك تافيرا  ي ااتثمار  لا الأمكاؿ.لدد ثاكت تعد  

مػػػف العمميػػػػات المفػػػػر ية التػػػػي  يعػػػػد  ف لاػػػد الكدااػػػػع اثاػػػػتثمارية  : ســــاً مخا
الاػااـ اهػا  ك ديتػهص اػكان  الدظر لف ف ةافرؼ دفت الاكاديف لما تجاريتها 

 كاف مدديان  ك تجاريانص كتارم لميها  قكاـ  ادكف التجارة.
كؾ الأرددػػي لعػػاـ / ػػػ مػػف  ػػادكف الادػػ92 عمػػا اػػايؿ المثػػاؿ: دفػػت المػػادة )

المفػػر ية كالدشػػاطات الماليػػة تجاريػػة  الألمػػاؿتعتاػػر جميػػع ( لمػػا  ف ))2000
ميػػؿ المتعا ػد  ك المتعامػػؿ مػػع ما يتهػا اللاتيػػة ا ػػض الدظػر لػػف فػ ة الع اقكػـ

                                                 

عشرة الدورة السادسة  اثاتثماريةص( بشأن حماية الحسابات 3قرار مجمع الفقو الإسلامي رقم ) -(1)
، مجمة المجمع الفقيي الإسلامي، المرجع 2002/ 10/1-5المنعقدة في مكة المكرمة لمفترة من 

 .470ص مرجع اااؽص ص4ص  رارات كتكفيات مجمع ال اهص طالسابق

، مرجع 4، قرارات وتوصيات مجمع الفقو الإسلامي، ط3قرار مجمع الفقو الإسلامي رقم  -(2)
  .ص مشار إليه ااااان 472صسابق، 
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ص كتاػػرم لميهػػا  قكػػاـ  ػػادكف التجػػارة الاػػارم  ك تجاريػػان  دديان مػػ الادػػؾ اػػكان كػػاف
/ب مػػػف  3ممػػػادة )كطااػػػان ل .((لأقكػػػاـ دظػػػاـ المرااقػػػة الم عػػػكؿ كمػػػا ث تخضػػػع

الادػػػؾ الإاػػػيمي للأقكػػػاـ الخافػػػة اػػػالادكؾ الإاػػػيمية يخضػػػع الاػػػادكف لاتػػػه( ))
لأخػػرل ا الاػػادكف كالاػػكاديف دكفص كمػػا تاػػرم لميػػه  قكػػاـ  ػػلا ػػلا الاػػا يالػػكاردة  ػػ

  (1)الأقكاـ((.االادر اللم ث تتعارض  يه مع تمؾ  العي ةلات 

يخضػػػع دظػػػاـ  اػػػكؿ الكدااػػػع كااػػػتثمار ا  ػػػي المفػػػارؼ الإاػػػيمية  اً:ســـساد
لمر ااػػػة المفػػػر ية متمثمػػػة  ػػػي ر ااػػػة مجمػػػس الداػػػد كالتاػػػميؼ  ك ر ااػػػة المفػػػرؼ 

 .المركزم
المفػػػػػػارؼ  المراػػػػػػكـ الاػػػػػػكرم اإقػػػػػػداثمػػػػػػف  7)المػػػػػػادة دفػػػػػػت   اػػػػػػد -1

لايػػػاـ االعمميػػات المفػػػر ية ايجػػكز لممفػػػرؼ الإاػػيمي )) لمػػا  دػػػه الإاػػيمية(
لمضػػػػػكااط كالقػػػػػدكد كالشػػػػػركط التػػػػػي يضػػػػػعها مجمػػػػػس الداػػػػػد  التاليػػػػػة كللػػػػػؾ ك اػػػػػان 

 اػػػػكؿ الكدااػػػػع اأدكالهػػػػا  ػػػػي قاػػػػااات ااتمػػػػاف  ك  ػػػػي قاػػػػااات  -  كالتاػػػػميؼ:
قاػػػػػػااات ااػػػػػػتثمار مخفػػػػػػص كلآجػػػػػػاؿ مقػػػػػػددة  ك غيػػػػػػر  ار مشػػػػػػترؾ  كااػػػػػػتثم
تكظيؼ  مكاؿ العمين الراغايف  ي قاػااات ااػتثمار مشػترؾ مػع  -د ..مقددة.

                                                 

المفارؼ الإايمية  " تاكـ( عمى أنمف  ادكف المفارؼ الإايمية اليمدي 8)كدفت المادة  -(1)
المفر ية كاثاتثمارية المختم ة قاب الألراؼ كالاكالد المفر ية المتعارؼ   لمالهاامماراة 

    ادة المدفت  ." لماكاديف الدا لة كاما ث يتعارض مع  قكاـ الشريعة الإايمية ان لميهاص طاا
المفرؼ الإايمي:  ك  - ))  مف مراكـ إقداث المفارؼ الإايمية الاكرم لما  ف 1)

امماراة الألماؿ المفر ية  المفرؼ اللم يتضمف لاد تأاياه كدظامه الأاااي التزامان 
لفيغ المعاميت المفر ية التي ث  كك اان  كلطانن  المامكح اها لما غير  ااس ال اادة  خلان 

 قكاـ الشريعة الإايمية اكان  ي مجاؿ  اكؿ الكدااع كتاديـ الخدمات المفر ية  تتعارض مع
  ((.الأخرل  ك  ي مجاؿ التمكيؿ كاثاتثمار
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ك ػػػؽ دظػػػاـ المضػػػاراة المشػػػتركة  ك تكظي هػػػا  ػػػي قاػػػاب الإاػػػيمي  مػػػكارد المفػػػرؼ
  (1)((.ااتثمار مخفص قاب ات اؽ خاص مع العميؿ

 (لمراػػػكـ الاػػػكرم اإقػػػداث المفػػػارؼ الإاػػػيميةا مػػػف 11ت المػػػادة ) جػػػاز  -2
تاالهػػا  ػػي لي ػػة المجمػػس الداػػد كالتاػػميؼ كضػػع الاكالػػد كالشػػركط التػػي يجػػب 

 (2)المفرؼ اعمياه كاماا ميه. 
تقديػػػد داػػػب  المفػػػارؼلمػػػا  ػػػادكف المفػػػارؼ الإاػػػيمية الاػػػكرم  كجػػػب  -3

ف مختمػػؼ ص كالتمييػػز اػػيالمػػاؿ المشػػترؾ لكػػؿ مػػف المفػػرؼ كالمػػكدليف ااػػتثمار
 كايف كدااع اثاتماف مف جهة  خرلص كايدها دكاع الكدااع اثاتثمارية مف جهةص 

 دفػت. قيػث لف الايادات التػي تهػـ المػكدليف كالإ فاحكالتماد ماد  الش ا ية 
يجػػػػػػب لمػػػػػػا إدارة المفػػػػػػرؼ الإاػػػػػػيمي إلػػػػػػيـ  - ))  دػػػػػػه لمػػػػػػا (13)المػػػػػػادة 

المرتاطػػة اااػػتثمارات المفػػرؼ االمخػػاطر  كدكريػػان  الماػػا ميف كالمػػكدليف خطيػػان 
كمػػا يجػػب لميهػػا  صكدتااجهػػا كداػػب ااػػتثمارات المفػػرؼ  ػػي  ػػلا اثاػػتثمارات

التمييػػػػز اػػػػيف كدااػػػػع اثاتمػػػػاف ككدااػػػػع اثاػػػػتثمار المشػػػػترؾ ككدااػػػػع اثاػػػػتثمار 
يجػػػػب لمػػػػا المػػػػرا ايف المفػػػػر ييف الػػػػداخمييف كلمػػػػا مرا اػػػػي  -ب .المخفػػػػص

مػف تايػد المفػارؼ االكاجاػات المشػػار م كضػية القككمػة لػدل المفػارؼ التأكػد 
 ػػك  تقديػػد داػػب اثاػػتثمار مػػف المافػػكد ف  الظػػا رك  ((.المػػادةإليهػػا  ػػي  ػػلا 

الكفػػػكؿ إلػػػا التكزيػػػع العػػػادؿ للأراػػػاح كالخاػػػاار اػػػيف جميػػػع قفػػػص الأمػػػكاؿ 

                                                 

. وبالنسبة لقانون 2000لادة  (28)ر ـ مف  ادكف الادكؾ الأرددي ( 52)تقابميا المادة  -(1)
المفارؼ بشان  1985لسنة  6م المصارف الإسلامية اليمني والقانون الاتحادي الإماراتي رق

 فمم يتضمنا أية أحكام خاصة بالودائع الإايميةهكالمهااات المالية كالشركات اثاتثمارية 
 . اااتثدان  قكامها لدد التف ية 

مف  98/6(. وتقابميا المادة )المفارؼ الإايمية الاكرم مف مراكـ 5/ ج/ 11)ادظر المادة  -(2)
باضافة قسم خاص بالبنوك الإسلامية إلى قانون النقد 2003لسنة  (30)الاادكف الككيتي ر ـ 

 .1968وبنك الكويت المركزي لسنة 
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مػػػػػع مرالػػػػػاة ماػػػػػد  الشػػػػػ ا ية كالإ فػػػػػاح لػػػػػف قاػػػػػكؽ  المشػػػػػاركة  ػػػػػي اثاػػػػػتثمار
 المتعا ديف. 

ظاـ  اكؿ الكدااع كااتثمار ا لر ااة مجمس الداد كالتاميؼ كيادك  ف خضكع د
يمثػػػػؿ الاالػػػػدة العامػػػػة  ػػػػي تعزيػػػػز دكر الر ااػػػػة المفػػػػر ية لمػػػػا المفػػػػارؼ  ػػػػي 

كضػػع لمر ااػػة المفػػر ية اػػمطة لي تهػػا اػػالمكدليف كالماػػا ميفص ك ػػك مػػا يتػػيح 
لي تهػا اػالمكدليف كماػػتخدمي  ػي  الاكالػد كالضػكااط اليزمػة لعمػؿ المفػػارؼ

ليفص  ك اػيف الأمكاؿص كمدها  اس كمعايير تكزيػع الأراػاح اػيف المفػرؼ كالمػكد
معػايير الر ااػة  اعػيف اثلتاػارمع الأخػل  لليف يمكلهـ(.االمفرؼ كالماتثمريف )

  (1)لما المفارؼ الفادرة لف مجمس الخدمات المالية الإايمية.
لداد كالتاميؼ ص ايف مجمس ا(المثاؿ اايؿلما )لمدفكص المتادمة كتطاياان 

 ػػي لي ػة المفػػرؼ اعمياػػه كاماػػا ميه مػػف  اتاالهػػا الكاجػػبالاكالػد كالشػػركط 
 اإلػداد الإاػيمي المفػرؼ اللم لما ضكاه ياػكـ خيؿ إفدار دليؿ القككمة

 (2) .الدليؿ  لا  قكاـ ك ؽ اه الخاص القككمة دليؿ

                                                 

 /ب مف مراكـ المفارؼ الإايمية الاكرم(. 11المادة ) -(1)

  لا  قكاـ ك ؽ اه الخاص القككمة دليؿ اإلداد المفرؼ مف الدليؿ( )) ياكـ 1كك اان لممادة ) - (2)

 لدل القككمة م كضية مديرية - المركزم اكرية مكا اة مفرؼ لما القفكؿ كيجب الدليؿص

 داخة تتك ر اقيث دشرا كيتـ الإدارةص مجمس  اؿ مف اعد التمادا الدليؿ مشركع لما - المفارؼ

 المفارؼ لما تدطاؽ -3.الطمب لدد كلمجمهكر اثلكتركدي لممفرؼ المك ع لما مده مقدثة

 الاكرية المالية الأكراؽ كالأاكاؽ  ياة لف الفادر الشركات مةقكك دظاـ  قكاـ العاممة الإايمية

 كالتدمية القككمة اث تفادم التعاكف مدظمة الدليؿ. ك د لر ت  لا  ي دص اشأده يرد لـ  يما

 التي الأخرل ماا ميها كالجهات إدارتهاص مجمس المهااةص إدارة ايف ما العي ات مجمكلة "اأدها 

   داؼ خيلها مف تكضح التي الآلية تايف كما  دها (المفالح فقاب ) االمهااة ا تماـ لها

تك ر  التي  ي الجيدة القككمة  إف االتالي تقاياهاص كمرا اة الأ داؼ لتقايؽ تمؾ كالكاااؿ المهااة
 مفمقة  ي تفب التي إلا الأ داؼ لمكفكؿ المداااة القكا ز التد يلية كالإدارة المجمس مف لكؿ

 مكارد ا اات يؿ لما المهااة تاالد كاالتالي مرا اة  المةص لممية إيجاد كتاهؿ المهااةص
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ب يتقمػػؿ فػػاقب قاػػا)) اػػأفص (1)(مػػف الػػدليؿ 25/4جػػان  ػػي المػػادة ) ك ػػد 
ك اػػان لماػػد  المضػػاراة  ك الككالػػة مخػػاطر خاػػارة  -اثاػػتثمار افػػ ته رب المػػاؿ
ص ك ػػلا يجعػػؿ المفػػرؼ افػػ ته مضػػاراان  ك ككػػيين  ر س مالػػه الماػػتثمر اكااػػطة

المخػػاطر التػػي يتعػػرض لهػػا كػػؿ مػػف الماػػا ميف ك فػػقاب قاػػااات اثاػػتثمار 
اات اثاػػتثمار كاالتػػالي لمػػا المفػػرؼ اثلتػػزاـ اقمايػػة مفػػالح قاػػا متشػػااهة.

 إلا مدل ث ياؿ لف التزامه اقماية مفالح الماا ميف.
 لما مجمس الإدارة: صكااتدادان لما ااؽ

الإ ػػػػرار اقاػػػػكؽ  فػػػػقاب قاػػػػاب اثاػػػػتثمار  ػػػػي متااعػػػػة  دان ااػػػػتثماراتهـ  -1
كالمخػػاطر لات العي ػػةص كاتخػػال الاػػاؿ الك يمػػة اضػػماف المقا ظػػة لمػػا  ػػلا 

 اان لللؾ:القاكؽ كمماراتهاص كيدا ي ك 

                                                                                                                   

مف دليؿ القككمة(ص راجع دليؿ القككمة لدل المفارؼ الإايمية العاممة  ي  2)المادة ."اك انة
 .2009/ 1/4الجمهكرية العراية الاكريةص فادر لف مجمس الداد كالتاميؼ الاكرم  ي 

 كا ة قماية القككمة إطار يك ؿ  ف يجب  1-مف الدليؿ( لما  ده ))  25ك د دفت المادة ) – (1)

 كدظاـ الشركات خافة  ادكف كالأدظمة الدا لة الاكاديف لميها دفت التي الماا ميف قاكؽ

 الاكرية المالية كالأكراؽ الأاكاؽ لف  ياة الفادر كتعدييته الشركات لإدارة الاميمة المماراات

 لما القفكؿ  ي الماا ميف قاكؽ -ب .لمماا ميف كالأاااية العامة القاكؽ  -  :ضمدها كمف

 دلكة قؽ االتقديد كيلكر العامة ص الهياة ااجتماع المتعماة الماا ميف قاكؽ  -ت .المعمكمات

 لارانة العامة لمهياة الادكم لقضكر اثجتماع الشرلية الر ااة  ياة  لضان  قد  ك /ك رايس

 الشرلية الأمكر قكؿ تطرح  د  م اات اارات لف كالإجااة الشرلية  ااةالر  لهياة الادكم التارير

 القككمة إطار يك ؿ  ف يجب -2.ماتامة ر ااة شرلية  ياة تعييف كقؽ المفرؼص تخص التي

 يجب 3-الأجادب  الماا ميف كالماا ميف ف ار ايدهـ كمف الماا ميف لجميع المتكا اة المعاممة

الاكاديف   ي الكاردة المفالح  فقاب اقاكؽ التراؼ لما مةالقكك مماراة إطار يدطكم  ف
 لا  مف  م ادتهاؾ دتيجة  عمية تعكيضات لما القفكؿ  رفة لهـ تتاح  ف يجب كما الدا لةص
 .القاكؽ
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إلطان فاقب قااب اثاتثمار  اؿ  تح القااب معمكمات كا ية لف   -  
قاك ه التعا دية كلف اثاتراتيجيات كالايااات المتعماة اااػتثمارات قاػاب 

 تكزيع مكجكداتها كايااات تكزيع  رااقها. اثاتثمار كمخاطر ا  ك
إاػيغ فػػاقب قاػاب اثاػػتثمار لدػد  ػػتح القاػاب  دػػه يتقمػؿ خاػػارة  -ب 

المكجػػػػػكدات الممكلػػػػػة اداػػػػػاة ااػػػػػتثمارا  اػػػػػط. ك ف ماػػػػػهكلية المفػػػػػرؼ لػػػػػف 
 الخاارة تجب  ي قاؿ التعدم  ك التافير  اط.

اػػميمة تػػتينـ مػػع المخػػاطر كالعكااػػد المتك عػػة لأفػػقاب  إاػػتراتيجيةالتمػػاد  -2
قاػػاب اثاػػتثمار) مػػع الأخػػل  ػػي القاػػااف التمييػػز اػػيف  فػػقاب قاػػااات 

( االإضػػػا ة إلػػػا التمػػػاد الشػػػ ا ية  ػػػي دلػػػـ  م اثاػػػتثمار المطماػػػة كالمايػػػدة
 لكااد كيتـ للؾ مف خيؿ:

تكظيػػػػؼ مػػػػديرم ااػػػػتثمار مػػػػه ميف ك ػػػػادريف لمػػػػا  هػػػػـ اقتياجػػػػات كتك عػػػػات  -  
  فقاب القاااات اثاتثمارية.

اػػيغ  فػػقاب قاػػااات اثاػػتثمار  ػػي قػػاؿ الايػػاـ اػػدلـ العكااػػد) تشػػكيؿ إ -ب 
كالاػػػػػػقب مػػػػػػف  ػػػػػػلا  اقتيػػػػػػاطي معػػػػػػدؿ الأراػػػػػػاح(ص ككممػػػػػػا تمػػػػػػت الإضػػػػػػا ة

 اثقتياطيات.
لف العكااد لأفقاب قاااات اثاػتثمار االطرياػة التػي يػتـ مػف  الإ فاح  -ج 

اقيث يكػكف  صخيلها التمييز ايف معدؿ تكزيع الأرااح كمعدؿ الأرااح ال عمية
م هكمػػػان اكضػػػكح  ف اقتيػػػاطي معػػػدؿ الأراػػػاح يػػػتـ لأغػػػراض دلػػػـ تكزيعػػػات 

 اة لأفقاب قاااات اثاتثمار.الأرااح كليس دلـ الأرااح المتقا
الأخل  ي القاااف  ف ااتخداـ اثقتياطيات لدلـ العكااػد ) اقتيػاطي معػدؿ  -د 

) اقتيػػاطي مخػػاطر اثاػػتثمار(ص  ؼ الخاػػاار غيػػر المتك عػػةيػػالأراػػاح( كلتخ 
ث يدا ػػي التاػػارا الكاػػيمة الأكثػػر مينمػػة لتمايػػة تك عػػات  فػػقاب قاػػااات 



111 

 

 دص  الأ ضػػػؿ  ف يػػػتـ للػػػؾ مػػػف خػػػيؿ إدارةاثاػػػتثمار لػػػف المخػػػاطر كالعكااػػػ
 ((.المكجكدات اطرياة  عالة كميامة

  ادكدػػػان  تخضػػع قاػػػااات اثاػػتثمار المشػػػترؾ  ػػػي اعػػض المفػػػارؼ اً:ســـابع
اقتيػػػاطي مخػػػاطر لت ليػػػة )يػػػتـ تخفيفػػػها  الأراػػػاحث تطػػاع داػػػاة مػػػف فػػػا ي 

خاػاار لالت طيػة اثقتياطي  لا كياتخدـ رفيد  قاااات اثاتثمار المشترؾ(.
  .غير المتك عة

لمػػا الاػػكرم المفػػارؼ الإاػػيمية   ػػادكف( 14)المػػادة دفػػت  كاػػددان لػػللؾ
اثقت ػػػاظ اقاػػػاب اقتيػػػاطي /فػػػددكؽ/  يجػػػب لمػػػا المفػػػرؼ الإاػػػيمي دػػػه ))

لمكاجهػػة مخػػاطر قاػػااات اثاػػتثمار المشػػترؾ لت طيػػة  يػػة خاػػاار داتجػػة لػػف 
   لا الفددكؽ كما يمي: ـ ت ليةاثاتثمار المشترؾ  ي دهاية الدكرة المالية كتت

 مف فا ا  رااح قاااات اثاتثمار (ماةاال 10) ا تطاع ما ث ياؿ لف  -  
 الادة.الجارية خيؿ  لمشترؾ المقااة لما العممياتا

يمكف زيادة الدااة المقددة  ي ال ارة الااااة ادان لما تعميمات مجمس   -ب 
زيادتها  ي الادة المالية  م عكؿ الدااة المعدلة اعد مكيار  الداد كالتاميؼ.

 اليقاة لمادة التي تارر  يها  لا التعديؿ.

يك ؼ اث تطاع لددما يفاح مادار المامغ المتجمع  ي  لا الفددكؽ   -ج 
ر س الماؿ المد كع لممفرؼ الإايمي  ك  م مادار آخر يقددا  يمثم

 . مجمس الداد كالتاميؼ
ريع رهكس الأمكاؿ  تع ا اث تطالات المشار إليها  ليا مف ضرياة -د 

 (1).((المتداكلة

                                                 

 .2000( من أحكام المصارف لإسلامية في قانون البنوك الأردني لعام 55)كتااامها المادة  -(1)
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كي ية التفرؼ الاكرم  مجمس الداد كالتاميؼ دكلدد تف ية المفرؼص يقد
ارفػػػػػيد فػػػػػددكؽ مخػػػػػاطر اثاػػػػػتثمار كللػػػػػؾ اعػػػػػد ت طيػػػػػة جميػػػػػع المفػػػػػرك ات 

 (1).كف  لا الفددكؽ لمكاجهتهاكالخااار المترتاة لما اثاتثمارات التي تك  
  ػادكف الادػكؾ الأرددػي ارؼ الإاػيمية  ػي( مػف  قكػاـ المفػ56) لمػادة ما ا

 فددكؽ مخاطر اثاتثمار  ف رفيدفراقة ص  اد ايدت 2000لادة  (28ر ـ )
 طيػػػػة جميػػػػع المفػػػػرك ات كالخاػػػػاار ت كللػػػػؾ اعػػػػد صإلػػػػا فػػػػددكؽ الزكػػػػاة يػػػػهكؿ

 .لمكاجهة مخاطر ا المترتاة لما اثاتثمارات التي تككف  لا الفددكؽ
ـــاً: اعػػػض المفػػػارؼ ادػػػكع آخػػػر مػػػف  ياػػػااات  ػػػالق اتتػػػأثر  راػػػاح  ػػػل ثامن

اثقتياطيػػػات ياػػػما )اقتيػػػاطي معػػػدؿ الأراػػػاح(ص ك ػػػك )) مامػػػغ يقػػػؽ لممفػػػرؼ 
ا تطالػػػه مػػػف دخػػػكؿ  مػػػكاؿ المضػػػاراة  اػػػؿ ا تطػػػاع دفػػػيب المضػػػارب ا ػػػرض 
المقا ظة لما ماتكل معيف مف العااد لأفقاب القاػااات اثاػتثمارية كزيػادة 

ة  ػلا اثقتيػاطي قاػاما تػراا إدارة المفػرؼ قاكؽ الماا ميف. كيتـ تقديػد  يمػ
لا مػػا  ػػررت الإدارة خ ػػض  ػػلا اثقتيػػاطي  ػػي دهايػػة ال تػػرة الماليػػةص  مدااػػاان. كا 
 إده يتـ قامهص كتضاؼ الزيادة إلػا دخػؿ الجهػة لات العي ػة  ػي ال تػرة الماليػة 

  (2) اؿ ا تطاع دفيب المضارب((.

اثاػتثمار  راػاح ص ككػللؾ قفػ صتخضع قفص  راػاح المفػرؼ :تاسعاً 
 . ادكدان  م ركضةلتثمارية لمضرااب االمكزلة لما  فقاب الكدااع اثا

جميػػع قفػػص  عػػد  ت  المفػػارؼ الإاػػيمية الاػػكرمص   ػػادكف اماتضػػا  قكػػاـ 
لمضػػرياة الماػػررة  خاضػػعان   راػػاح اثاػػتثمار الخافػػة االمفػػرؼ الإاػػيمي دخػػين 

                                                 

 سوم إنشاء المصارف الإسلامية السوري(.من مر  6/ 16)المادة  -(1)
مرجع اااؽص  نشرة عقود الخدمات المصرفية، صادرة عن بنك الشام،ادظر لما اايؿ المثاؿ:  -(2)

. وىذا الاحتياطي نصت عميو صراحة بعض نظم المصارف كما سبق وأن بينّا عند بحث 5ص
 الاحتياطيات.
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مكزلػػة لمػػا  فػػقاب تخضػػع قفػػص  راػػاح اثاػػتثمار الص ك (1)لمػػا المفػػارؼ
 24 ر ـ الكدااع اثاتثمارية لضرياة ريع رهكس الأمكاؿ المتداكلة قاب الاادكف

   (2).كتعدييته 2003لعاـ 
الاػػػكرم(  قكػػػاـ الإاػػػيمية المفػػػارؼ  ػػػادكف مػػػف 16)المػػػادة تداكلػػػت  ػػػد ك 

 ػػػي قػػػاؿ تفػػػ ية مفػػػرؼ  /   ػػػررت  دػػػه )) ك الكدااػػػع لدػػػد تفػػػ ية المفػػػرؼص 
ك ؽ المعايير التي يقدد ا مجمس الداد كالتاػميؼ ااثاػتداد إايمي تتـ تف يته 

إلػػا  قكػػاـ الاػػكاديف الدا ػػلة كللػػؾ االاػػدر الػػلم ث تتعػػارض  يػػه تمػػؾ الأقكػػاـ مػػع 
 الأقكاـ الخافة االمفارؼ الإايمية الكاردة  ي  لا المراكـ التشريعي.

قػت يتـ ك ان اثلتزامات كالػديكف الماػتقاة لمػا المفػرؼ الإاػيمي ت -ب
  التالي:التف ية ك ؽ الأاس كالترتيب 

 التف ية تعاب المف ا كالمفاريؼ كالد اات التي تكاد ا  ي  لماؿ  -1
قاػػػػكؽ مػػػػػكظ ي المفػػػػرؼ كماػػػػػتخدميه مػػػػػف ركاتػػػػب كتعكيضػػػػػات لماليػػػػػة  -2

 ماتقاة امكجب تشريعات العمؿ الدا لة.

                                                 

( لما  ف 2001فة كالمشتركة الاكرم لعاـ مف  ادكف المفارؼ الخا 25قيث دفت المادة) -(1)
) تقدد دااة ضرياة الدخؿ لما الأرااح الفا ية التي تقااها المفارؼ المقدثة ك ؽ  قكاـ  لا 

% خمس كلشريف االماة اما  يها الماا مة  ي المجهكد 25لف جميع دشاطاتها امعدؿ  الاادكف
 رة المقمية(.القرايص كتاتثدا  لا الضرياة مف الإضا ة لفالح الإدا

/ ب( 59 ) المادةمن مرسوم إحداث المصارف الإسلامية السوري. وتقابميا  (ص ب/ أ17)المادة  -(2)
تخضع قفص  رااح اثاتثمار المكزلة لما عمى أن )  ادكف الادكؾ الأرددي التي دفت من

يؽ مالكي اددات الماارضة كالمقا ظ اثاتثمارية كالفدادية ك  فقاب الكدااع اثاتثمار 
يعفى من الدخل  -(ج)ك ي ال ارة  .لما كؿ مدهـ المترتاة شخفيان  اثاتثمارية لضرياة الدخؿ

من معدل كل من رصيد  %( سنوياً 10)دااته  )ب( من ىذه المادة مالميه  ي ال ارة  المنصوص
ة الماارضة كالمقا ظ اثاتثمارية كالفداديؽ اثاتثماري الوديعة الاستثمارية ورصيد قيمة سندات

  .مداااان  العي ةص كيجكز لمجمس الكزران تعديؿ  لا الدااة اما يراا  ي دهاية الادة المالية لات
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 قاكؽ المكدليف  ي قاااات اثاتماف. -3
 العامة.الضرااب كالراكـ الماتقاة لمخزيدة  -4
قاػػػػكؽ الػػػػدااديف ك يػػػػة  مػػػػكاؿ  خػػػػرل مكدلػػػػة لػػػػدل المفػػػػرؼ ل يػػػػر غايػػػػات  -5

 اثاتثمار كالمشاركة  ي الأرااح الداجمة لده.
 قاػػكؽ المػػكدليف  ػػي قاػػااات اثاػػتثمار المشػػترؾ كالمخفػػص كللػػؾ ك اػػان  -6

 للأاس التالية:

لمشػػركط  تػػهدل قاػػكؽ المػػكدليف  ػػي قاػػااات اثاػػتثمار المشػػترؾ ك اػػان  -  
مػا يخفػها مػف مفػاريؼ  كلما  ف يااؽ للؾ تقميؿ  لا القاكؽ الخافة اها

 ...كد اات لممف ا كمف ثـ تقميمها ما يخفها مف التزامات مرتاطة اها
تػػرتاط قاػػكؽ المػػكدليف  ػػي قاػػااات اثاػػتثمار المخفػػص ادتػػااج  ػػلا  -ب 

اال دـ كللػؾ اعػد  ف   ااس ال رـاثاتثمار كيتقمؿ المكدلكف  لا الدتااج لما 
 المف ي.ها ما يخفها مف مفاريؼ كمف د اات ياتطع مد

تػػػتـ تفػػػ ية قاػػػكؽ الماػػػا ميف  ػػػي المفػػػرؼ الإاػػػيمي  يػػػد التفػػػ ية لمػػػا  -7
 ((.مدهـ ااس ا تااـ ما يتااا مف  مكاؿ ادااة الأاهـ المممككة لكؿ كاقد 

يعامػؿ )) ( مػف  ػادكف المفػارؼ الإاػيمية اليمدػي20) المػادةكك اان لأقكػاـ 
 كالماا ميف لدد تف ية المفرؼ كما يمي:  []المكدلكف المكدليف

 قاااات المكدليف  ي القاااات الجارية. تد ع  كثن  -  
 تػػد ع اعػػد للػػؾ قاػػكؽ المػػكدليف  ػػي قاػػااات اثدخػػار كاثاػػتثمار تاعػػان  -ب 

(1)((.االقاااات لات العي ة المممككة لكؿ ماا ـ لمشركط الخافة
 

                                                 

  فكؿ تكزيع لدد الأكلكية التالية لمماتقاات ( مف  ادكف الادكؾ اليمدي يككف61/1كطااان لممادة) -(1)

 تطايؽ  ي المركزم ادؾال تقممها التي كالمعاكلة الضركرية المفرك ات - الترتيب:   قاب الادؾ

 كالعكااد . ج. الضراابريال آثؼ خماة لف تزيد ث التي اثدخار كدااع- ب.الاادكف  لا  قكاـ

 الإدارة مجمس ك لضان رايس لدا كاقد لشهر الادؾ  ي العامميف كالمقمية. د. مرتاات القككمية

 المكظ يف ككاار لإدارةا مجمس  لضان ك جكر مرتاات .ك. الكدااع ااية  ػ. .المكظ يف ككاار
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سلاميةخصائص الودائع الاستثمارية في المصارف الإتقييم   

مػػػف خفػػػااص الكدااػػػع اثاػػػتثمارية  ػػػي المفػػػارؼ الإاػػػيمية  دهػػػا كدااػػػع 
كالخاػػػػاار. كماػػػػد  المشػػػػاركة الػػػػلم تاػػػػكـ لميػػػػه المفػػػػارؼ  تشػػػػارؾ  ػػػػي الأراػػػػاح

الإاػػيمية  ػػي لي تهػػا اػػالمكدليفص كلػػدـ ضػػماف المفػػرؼ لمخاػػارة إلا قػػدثت 
تت ػػؽ مػػف كجهػػة   ػػلا الماػػادئ ث . ك تافػػير  ك مخال ػػة لشػػركط العاػػد دكف تعػػد  

 ف اػػأقاكؿ  صللػػؾك اػػؿ  ف  اػػيف  اػػااب  صالشػػرليةالمضػػاراة  قاياػػةدظػػرم مػػع 
 .م هكـ المشاركة  كضح
م هػكـ المشػػاركة  ػػي لي ػة المفػػارؼ اعمياهػػا مادػي لمػػا  الػػدة ال ػػدـ إن 

ص ك لا الاالدة تعدي  ف القفكؿ لما الراح  تضا ر  داتجان لفيككف إدما اال رـ
راح ال كالتعرض لممخاطر  ك ما يجعؿص تعرضهما لممخاطرر س الماؿ كالعمؿ ك 

كمػف  فرؼ )المضػارب(صيرتاط ادتااج  لماؿ المص لأده د مر اقتمالي غير مهك
 ص ك ػلا الت ػكيض يعدػيمالػه اااػتثمارالمفػرؼ للؾ ياػكـ المػكدع ات ػكيض  جؿ 
ص ك ػػػك إرادة الطػػػر يف إلػػػا ااػػػتثمار المػػػاؿ اافػػػد قفػػػكلهما لمػػػا الأراػػػاح اتجػػػاا

                                                                                                                   

 الادؾ مكظ ي ككاار الإدارة مجمس  لضان مطالاات  إف القاثت كؿ الادؾ ك ي لدل المتااية

 اتككف الكدااع للؾ  ي اما الادؾ ر اماؿ مف الأ ؿ لما (45 ) دااة يمتمككف الليف كالأشخاص

 المخال ة  ك ال ش اطرياة هالمي القفكؿ تـ امطالاة متعمؽ مامغ  م يد ع كلف ص الأخيرة المرتاة لهـ

 المركزم. الادؾ كتعميمات  الاادكف لهلا المتعمدة
 يار ا لميها التي ال اادة للؾ  ي اما  فقااها اها تادـ التي الأخرل الماتقاات كؿ تاديد اعد .2    

 .3.المقدد الك ت خيؿ  فقااها اها يتادـ لـ التي الماتقاات مف تااا ما د ع يتـ المركزم الادؾ
 كا ية غير  ليا إليها المشار ال اات مف  اة  ية  ي الماتقاات لد ع المتك رة الماالغ كادت إلا

 كتكزع .ماتقااتهـ ادااة المعدية ال اة  فقاب لما اتكزع الماالغ تمؾ  أف ص كاممة لتاديد ا

  . متهـماا الادؾ ادااة  ي الماا ميف جميع الماتقاات لما جميع د ع اعد المتااية الأفكؿ
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إرادة الطر يف إلػا  اتجااافكد الأاااي لمتعا دص كالااكؿ اهلا الت كيض يعدي الم
  .راقان  ك خاارة تقمؿ دتااج اثاتثمار

المخػاطر(  تقمػؿ) كتقديد طايعة الكديعة اثاتثمارية لمػا  اػاس المشػاركة
يعدي  ف المفرؼ ث يمتزـ ارد ا إلا المكدعص لأف ااتثمار ا  ػد يقاػؽ راقػان  ك 

لمػػا  الأراػػاح ادػػانتت ػػاكت  ف كػػللؾ  كي تػػرض الكديعػػة.ي قػػدكد مامػػغ  ػػ خاػػارة
ي ػػرغ  كػػؿ للػػؾاخػػيؼ كالاػػكؿ ص ةمضػػمكد ػػلا الأراػػاح   دان المفػػرؼ كث تكػػكف

 ضماف ر س المػاؿ  ك داػاة مػف الػراح يتعػارض ص مف مضمكده المشاركة م هكـ
كيخػػػالؼ  قػػػد   ػػػـ  قكػػػاـ المضػػػاراة الشػػػرلية ك ػػػك لػػػدـ  المشػػػاركة م هػػػكـمػػػع 

لا فػػار  داػػاة مػػف فػػار مضػػمكدان مػػع ر س المػػاؿ مضػػمكف الػػرد  ك الضػػماف. كا 
ااثاػػػػتثمار لمػػػػا  اػػػػاس المشػػػػاركةص لأف  ي معدػػػػا لكجػػػػكد الت ػػػػكيض ػػػػ الػػػػراحص

مع إرادة الطر يف التي اتجهػت إلػا المشػاركة  ػي تقمػؿ  فين يتدا ض الضماف 
فػرؼ ص كمػا  ف قفػكؿ المػكدليف لمػا الأراػاح االمخاطر كلػيس إلػا الضػماف

يجعػػؿ مركػػز ـ الاػػادكدي   ػػرب مػػا يكػػكف إلػػا  الدظػػر لػػف دتػػااج  لمػػاؿ المفػػرؼ
  .المفارؼ التجاريةالمكدليف  ي 

لمػػا  الكدااػػع اثاػػتثمارية تاػػكـ يمكػػف الاػػكؿ اػػأفص ك ػػي ضػػكن  ػػلا القاػػااؽ
مػف  ك  رغت اتـ تاكيضهإث  ف المشاركة  ي الأرااح كالخااار  ااس المشاركة 

 ااب التالية:للأالمميان  امضمكده
 فا ا  راػاح قاػابالمفارؼ الإايمية تاتاطع دااة مف   غمبف   أولًا:

مخػػاطر اثاػػتثمار اػػدكيان لت ليػػة اقتيػػاطي  يػػتـ تخفيفػػهااثاػػتثمار المشػػترؾ 
اػػػاار داتجػػة لػػف اثاػػػتثمار لت طيػػة  يػػة خياػػػتخدـ  . ك ػػلا اثقتيػػاطيالمشػػترؾ
 المضراربة دخػؿمػف اة داػتاتاطع اعػض المفػارؼ  ك ضين لف للؾ .المشترؾ

 اؿ ا تطاع دفػيب المضػارب ا ػرض المقا ظػة لمػا ماػتكل معػيف مػف العااػد 
 لأفقاب القاااات اثاتثمارية كزيادة قاكؽ الماا ميف. 



111 

 

ك لا اثقتياطيات  ي قاياة الأمر مػا  ػي إث ضػماف غيػر مااشػر للأمػكاؿ 
الػػػػراح  الماػػػػتثمرةص كتتعػػػػارض مػػػػع ماػػػػد  اثاػػػػتثمار لمػػػػا  اػػػػاس المشػػػػاركة  ػػػػي

يتعارض مع ماد  المشاركة  مف الخاارة كالخاارة. كضماف ر س الماؿ الماتثمر
الضػػػماف افػػػرؼ يعاػػػر لػػػف قاياػػػة لػػػدـ   ػػػلا الماػػػد  ػػػي الػػػراح كالخاػػػارةص لأف 
كػػاف المفػػرؼ د اػػه  ك طػػرؼ خػػارجي لػػف  ص اػػكانن الدظػػر لػػف فػػ ة الاػػااـ اػػه

 العاد. 
ف كالماػػػػػػا ميفص داػػػػػػب الأراػػػػػػاح اػػػػػػيف المػػػػػػكدلي مكازدػػػػػػةاقتيػػػػػػاطي  كمػػػػػػا  ف

امثااػػة ضػػماف غيػػر   إدػػه يعػػد   صمػػع ماػػد  المشػػاركةاالإضػػا ة إلػػا  دػػه يتعػػارض 
ث  معدػػػا للػػػؾ  دهػػػا  ص ف الأراػػػاح مضػػػمكدة. كمػػػا داـ مااشػػػر لقفػػػة مػػػف الػػػراح

دما  ي مضمكده لما الأ ؿ اما ث يتجاكز  تت اكت ادان لما  دان المفارؼص كا 
 .لمفارؼ التجاريةاال كااد التي يقفؿ لميها المكدليف  ي 

ماػػػد  لػػػدـ الضػػػماف  ػػػك جػػػك ر المضػػػاراة الشػػػرليةص كيػػػرتاط اػػػر س المػػػاؿ   
 ف  ػػلا المػػاؿ  ػػااـ  ػػي الأفػػؿ   ػػرضالمشػػارؾ  ػػي العمميػػات اثاػػتثمارية لمػػا 

التػي يتعػرض تقمؿ المخػاطر التجاريػة االمشاركة  ي  فقاب الماؿ رضا  الم
ص (1)اف ة مف ياكـ االضػماف الاضية مرتاطة اعممية الضماف د اها كليسك  لها.

مف طرؼ ثالػث  ك مػف  م جهػة  خػرل كاف تاديـ  لا الضماف اكانن   إفكلللؾ 
إدمػػػا يخػػػالؼ  فػػػؿ كجػػػك ر المضػػػاراة ككاػػػيمة  - يػػػان كػػػاف التكييػػػؼ ال اهػػػي لػػػه-

تاػػػتاطع مػػػف  رداػػػاة اقتيػػػاطي مخػػػاطر اثاػػػتثما  فثاػػػتثمار المػػػاؿص خافػػػة 
 دفيب المفرؼ كالمكدليف  يه.

                                                 

في ىذا المعنى انظر: د. محمد عبد المنعم أبو زيد، نحو تطوير نظام المضاربة، مرجع سابق،  -(1)
كلكف تتعمؽ  ي الأااس اأف  ...إف الاضية ث تتعمؽ امف يادـ الضماف، حيث يقول" 135ص

اؿ ماؿ المضاراة ث يجب  ف يككف مضمكدان لفاقاهص لأف اجتماع الراح كالضماف لرب الم
 ".يتعارض مع الاكالد الشرلية
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دمػا يااػا  لا اثقتياطي تارير كتكييؼ  ك يؿ  ي اأف المفػرؼ ث يممكػهص كا 
 ػػػػي يػػػػدا كطػػػػرؼ ثالػػػػث مػػػػف دػػػػكع إدارة الك ػػػػؼص كث تعػػػػكد ممكيتػػػػه لدػػػػد تفػػػػ ية 

دما إلا جهة لامة لات د ع لاـ  هك تارع لطرؼ ثالث ص المفرؼ لمماا ميف كا 
 م  صكضع تقت إدارة المفرؼ لدلـ الأرااح لدد  متها  ك ضماف لدـ الخاارة

 (1) ده تارع قالي لدلـ مكدليف  ي الماتااؿ.
مػف  طػراؼ العاػد إلػا طػرؼ ثالػث  ان تارل يعد  ث   لا اثقتياطي ف  كالظا ر

خػػارج لدػػهص لأف الطػػرؼ الثالػػث  ػػي القاياػػة ث يخػػرج لػػف دطػػاؽ  طػػراؼ العاػػد 
الػػليف يمػػثمهـ المفػػرؼص  الخاػػارة التػػي  كفكالماػػا مكف الأفػػميص ك ػػـ المكدلػػ

ب المشػػترؾ  ػػي اػػدة ماليػػة معيدػػة يػػتـ ت طيتهػػا مػػف  راػػاح متراكمػػة تمقػػؽ القاػػا
ك ػي  لادكات مالية ااااةص ك طراؼ  لا القاػاب إمػا  ف يككدػكا مػكدليف اػااايف

  غالاان ك  مف  رااقهـ المتراكمةص المككف مف اثقتياطي لا القالة  إدهـ يات يدكف 
 خافػة ان ثالثػ ان طر  لد  ـث يمكف دادرةص ك ي  لا القالة  مده تككف اات ادتهـما 

مػػف اثقتيػاطي الػلم ككدػػكا شػػاه ثااتػة كااػت ادتهـ تكػكف  ف مشػاركة الماػا ميف 
ممتػػػدة الأجػػػؿ إلػػػا  ف يػػػتـ اجػػػزن مػػػف  راػػػاقهـ الاػػػاااة ك راػػػاح المػػػكدليف تكػػػكف 

ااػػت ادة الماػػا ميف مػػف اثقتيػػاط المػػلككر  إفكامعدػػا آخػػر تفػػ ية المفػػرؼ. 
 رؼص ك ـ  فقاب المفػمقة الماػت يدكفالمفممتدة الأجؿ لقيف تف ية تككف 

مػف  كمػا  ف ا تطػاع  ػلا اثقتيػاطي .االدرجة الأكلا مف تككيف  ػلا اثقتيػاطي
يػػػتـ مػػػف دفػػػيب المفػػػرؼ كمضػػػارب كمػػػف دفػػػيب  فػػػقاب القاػػػاب الأراػػػاح 

                                                 

. منذر قحف، ندوة البنوك الإسلامية ودورىا في تنمية اقتصاديات المغرب د : تعميقادظر -(1)
 .290ص اااؽصالعربي، مرجع 
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ك ػك مػا يخػػالؼ  صاثاػتثمارمص  يتقاػؽ  يػه معدػا ضػماف المضػارب لػر س المػاؿ
 (1)ايعتها. قكاـ المضاراة كيتدا ا مع ط

إلػػا مػػكدلي  ػػك إث تاػػرع  اثقتيػػاطي مػػا ػػلا  كلػػللؾ ث  ت ػػؽ مػػع الاػػكؿ اػػأف
دمػػا  ػػك تاػػرع  (طػػرؼ ثالػػث خػػارج لػػف العاػػدال ػػد )ك يخ ػػي ضػػماف ر س المػػاؿص كا 
امثااػػة شػػرط ماػػاؽ يعػػد  إدمػػا ص لر ػػان  ك  لميػػه  ػػي العاػػد  ك كجكاػػه  ادكدػػان  كالػػدص

 دا ا مع طايعتها.يخالؼ  قكاـ المضاراة كيت  ك ماص ك االضماف
ــاً: ف الاػػماح ااػػقب الكديعػػة  ك جػػزن مدهػػا  اػػؿ قمػػكؿ الأجػػؿ امكا اػػة   ثاني

كمػػا  صالمفػػرؼص إدمػػا  ػػك ضػػماف غيػػر مااشػػر يتمثػػؿ اػػرد الكديعػػة  ك جػػزن مدهػػا
د  المشػػاركة ص ك ػك مػػا يتعػارض مػع ماػاعػض المفػارؼ لػػدل تاػتقاه مػف  راػاح

 ػي تكزيػع الأراػاح  لػؾ مػف ال ػافص  ك لما الأ ؿ ث يخمك ل ي الأرااح كالخااار
ص ك ػػلا الدتيجػػة ث تتعػػارض مػػع قاياػػة  ف اعػػض المفػػارؼ  ػػي قالػػة كالخاػػاار
) اػػؿ ظهػػكر دتػػااج الأراػػاح كالخاػػاار  ك إليدهػػا( كالأجػػؿ  لدػػد ادتهػػانالاػػقب 

تشػػػترط لمػػػا المػػػكدع اػػػأف يتقمػػػؿ دفػػػياه  ػػػي الخاػػػارة ااػػػدر قفػػػته  ػػػي المػػػاؿ 
 الػػدة لامػػة  ػػي المفػػارؼص كقتػػا  لػػيسشػػرط المشػػارؾ ااثاػػتثمارص لأف  ػػلا ال

 اد التدت اه  ي قالة الخاارة كلـ تضع  م التاار  صاه خلت  المفارؼ التي
لقؽ المكدع الااقب  ي إمكادية قفكله لما  رااح  ػد تزيػد لمػا قفػؿ لميػه 

المامغ الماقكب مف الػراح دكف   ااطتالاقبص اؿ إف اعض المفارؼ  ك ت

                                                 

كت اير للؾ  ف  رااح الماا ميف  ي ممؾ لهـص كتارلهـ اجزن مدها كاقتياطي مخفص لجار  -(1)
ف التارع يككف مف مالؾ الماؿ لد اه كل يرا مف المكدليفص الخاارة  ي  م ادة تالية معداا  

كقتا لك كاف ا تطاع اثقتياطي مف  رااح المكدليف  اطص  معدا للؾ  ف تارلهـ  د ث يككف 
دما لممكدليف  د اهـ كلمكدليف جددص لما  ااس  ف  تح قااب الكديعة  د  لمكدليف جدد كا 

يداع  مكاؿ  جديدة  ك تكرار إيدالها  ي القااب الماتمر ث يككف لادة  ك ثيث  ك خمسص كا 
 يعدي  ف المكدليف  فقاب القااب  ـ طرؼ ثالث.
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لمفػػرؼ كمشػػاركته  ػػي العمميػػة اثاػػتثماريةص رغػػـ كجػػكد التاػػار لمػػدة ااااػػه  ػػي ا
 كاااؿ مقاااية ثقتااب قاه  ي الأرااح  ك تقممه لمخااار.

ــاً:  تعػػد  المفػػارؼ التجاريػػة لمػػا الكدااػػع  ػػي ( كااػػدالعكااػػد )ال  تإلا كادػػ ثالث
يقفؿ  فػقاب الكدااػع ك  صص لأدها  رض ا اادة لما المفرؼمف الراا المقرـ 
ص كياػتطيع المػكدع افػرؼ الدظػر لػف دتػااج  لمػاؿ المفػرؼد لما  لا العكااػ

إلػػا  يمػػة الكديعػػةص ك ػػي  العااػػد ماػػدمانص لأدػػه يكػػكف مداػػكبمعر ػػة ماػػدار لػػادة 
 يمػػة معمكمػػةه  ػػإف داػػب الأراػػاح  ػػي المفػػارؼ الإاػػيمية مشػػركطة اػػأف تقػػدد 

ة ص كث ياػتطيع المػكدع معر ػيتقاػؽ مػف  راػاح ػد شػااعة ممػا  ةاداػا مادمان كلكػف
ماػػػدار قفػػػته مػػػف الػػػراحص لأدػػػه مداػػػكب إلػػػا  يمػػػة مجهكلػػػة تعتمػػػد لمػػػا دتيجػػػة 
ااػػتثمار المػػاؿ كتقمػػؿ مخػػاطرا راقػػان  ك خاػػارة. ككػػؿ للػػؾ يجاػػد م هػػكـ ماػػد  
المشاركة  ي الأرااح كالخااارص كتطاياه اشكؿ فػقيح ي تػرض  ف يكػكف كجهػان 

ف كجػكد  ص غيػر المفػارؼ التجاريػةمف كجكا الت ر ة ايف المفػارؼ الإاػيمية ك 
لػػر س المػػاؿ كيتدػػا ا مػػع  ان داطر اثاػػتثمار يعػػد  ػػي قاياتػػه ضػػمامخفػػص مخػػ
كما  ف كجكد مخفص لتعديؿ داب الأراػاح مػا  ػك إث ضػماف ص ماد  المشاركة

لػػػر س المػػػاؿ كقفػػػة مػػػف الأراػػػاحص ك ػػػلا الكضػػػع  ػػػد يدطػػػكم لمػػػا شػػػاهة الراػػػا 
.  المقرـ

ــاً: مػػف خػػيؿ كجػػكد دػػكع مػػف  ماف  مػػكاؿ المػػكدليف يتػػك ر  فػػين ضػػف   رابع
التكا ػػؿ اػػيف الماػػتثمريفص كيفػػدؽ  ػػلا الكفػػؼ لمميػػان كيتضػػح مػػف خػػيؿ آليػػة 
لمؿ اثاتثمار المفر ي لاتهاص إل ياكـ المفػرؼ اخمػط  مػكاؿ المػكدليف لمػا 
ضػػػا تها إلػػػا  مكالػػػه الخافػػػة كتكظي هػػػا  ػػػي مجػػػاثت اثاػػػتثمار  مػػػدار العػػػاـ كا 

ف كاشػػػػػتراؾ آخػػػػػريف جػػػػػدد  ػػػػػي لمميػػػػػة المختم ػػػػػةص مػػػػػع إمكاديػػػػػة اداػػػػػقاب مػػػػػكدلي
اثاػػتثمارص  ػػإلا مػػا تقااػػت خاػػارة  ػػي مشػػركع  ك  طػػاع معػػيفه  مكػػف ت طيتهػػا 
مف  رااح المشركلات الأخرل. ك ضين لف للؾ  إف ماهكلية المفرؼ كشريؾ 
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دارتهػػػػا اشػػػػكؿ  ع ػػػػ اؿ كمضػػػػاربص تد عػػػػه إلػػػػا القػػػػرص لمػػػػا ااػػػػتثمار الأمػػػػكاؿ كا 
يه اب الكدااع  ي الخااار إف قدثت دكف تعد  ه يشارؾ  فقص لأدلأرااحلتقايؽ ا

كث  ك تافػػيرا كللػػؾ ااػػدر داػػب المشػػاركة  ػػي الأمػػكاؿ المخففػػة لياػػتثمار. 
يخ ػػػا  ف التزامػػػه  ػػػي إدارة  ػػػلا الأمػػػكاؿ  ػػػك التػػػزاـ ااػػػلؿ لدايػػػة كلػػػيس اتقايػػػؽ 

 ي إدارة ص كالعداية المطمكاة  ي لداية الشخص القريص كالخاير (الراح) دتيجة
كلػيكة  .لر ػان ك ادكدػان  الأفػكؿ المفػر ية ث تتعارض مع ؿ االطرياة التيالأمكا

تقػػرص الاػػمطات الداديػػة امػػا يتػػاح لهػػا مػػف كاػػااؿ ر اايػػة لمػػا  صلمػػا مػػا اػػاؽ
 كة ا تفادية مهثرة  ػي الامػدص  اكف هاالمفارؼ  المكدليف ك مكاؿ قماية  مكاؿ

 ادكدػان  ليجيػة ت ػرضمػف خػيؿ كاػااؿ ك اايػة ك خػرل  لا الأمػكاؿ قماية يتـ ك 
الر ااػػة المفػػر ية لمػػا المفػػارؼ كجػػكد ك ػػي ظػػؿ ص المفػػارؼ ػػلا لمػػا  كلر ػػان 

  (1).الخااار اقتماؿدرجة  تتضانؿ
كجكد تمػؾ ه ث مارر لك ي ظؿ  لا الضمادات العممية كالاادكدية كغير اص  إد

 صماػد  المشػاركة اشػكؿ لػاـمػع كجكد ػا  ضػين لػف تعػارض ه لأدػ صاثقتياطيػات
ادرااػػة الجػػدكل  ا تمػػاـ المفػػارؼلػػدـ  لمػػا ف يػػهدم  مػػف شػػأده اف كجكد ػػ ػػإ

 هاتهاكديهدم إلا  د  الأ ؿ لما  ك تاكـ اتمكيمهاصاث تفادية لممشركلات التي 
  . ي إدارة الأفكؿ

قػػػرص  قيػػػث إف كيمكػػػف الدظػػػر إلػػػا  ػػػلا اثقتياطيػػػات مػػػف زاكيػػػة  خػػػرلص
ث يككف اػااه خشػيه  د ر المفرؼ لما دجاح لممية اثاتثمار كتجدب الخااا

 ص لأف الخاػػارة  ػػد تكػػكف ااػػيطةص اػػط مػػف تقمػػؿ الخاػػارة  ػػي  مكالػػهالمفػػرؼ 
ماالغ القاااات اثاتثمارية  ي مكجكدات  كلكف مف الداقية العممية يتـ ااتثمار

ث تتمتػػع جميعهػػا ادرجػػة لاليػػة مػػف الاػػيكلةص ك راػػاح  ػػلا القاػػااات تعتمػػد لمػػا 
خاػػارة مػػف الأراػػاح  ك   ميمػػةياػػ ر لػػف تقايػػؽ داػػاة دتيجػػة اثاػػتثمار الػػلم  ػػد 

                                                 

 لمزيد مف اثطيع ادظر ال فؿ التالي. -(1)
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يتقممهػػػػػا  فػػػػػقاب المػػػػػاؿص ك ػػػػػلا الخاػػػػػارة  ك ضػػػػػآلة تكزيػػػػػع الأراػػػػػاح  ػػػػػد تػػػػػد ع 
مما  د يهدم إلا إلاػار المفػرؼ  ك  صالمكدليف إلا الاقب المكثؼ لكدااعهـ

 تاػررتك  ه لف الد ع دتيجة ثضطراب  لماله المالية كك كله  ػي ضػاااة ماليػة 
يمكػف الاػكؿ اأدػه قتػا  ضكن  لا المعطياتكلما  كـ اشهر إ ياه.فدكر الق

لمػػا المفػػػارؼ لت طيػػػة ان  ادكديػػػ ان كاجاػػ اثقتياطيػػػاتلػػك لػػػـ يكػػف ااػػػتاطاع  ػػلا 
 راػػػػػاح المػػػػػكدليف تكزيػػػػػع الخاػػػػػاار  ك لضػػػػػماف قفػػػػػة مػػػػػف الػػػػػراح  ك لمعادلػػػػػة 

 ات طيػػة الخاػػاار كضػػماف داػػاة مػػف  ػػادكدي ػػإف  دػػاؾ التػػزاـ غيػػر  هلماػا ميفاك 
 مػع للػؾ  ػإف  ػلاك  ي رضه كا ع الاكؽ ثاتمرار ااان دشػاط المفػارؼ. الأرااح
المػػلككرة ث ياػػرر كجػػكد تمػػؾ اثقتياطيػػات اشػػكؿ ماػػتمرص لأف المخػػاطر الكا ػػع 
لدد ضآلة تكزيػع الػراح ) التي  د تهدم إلا ادهيار المركز المالي لممفرؼ ام ان 

ا كالقػػػػػد مدهػػػػػا اػػػػػإدارة  ك الخاػػػػػارة(ص إدمػػػػػا  ػػػػػي مخػػػػػاطر مقتممػػػػػة يمكػػػػػف تجداهػػػػػ
 ػػلا داػػاة تاػػؿ المكجػػكدات اطرياػػة  عالػػة كميامػػةص ك ػػي ظػػؿ الر ااػػة المفػػر ية 

 المخاطر.
يمكػػػف الاػػػكؿ اػػػأف ماػػػد  المشػػػاركة  ػػػي الأراػػػاح كالخاػػػاار الػػػلم تاػػػكـ لميػػػه ك 

ك د ل ب  قد الااقثيف إلػا  .المفارؼ الإايمية ما  ك إث ماألة دظرية اقتة
اؿ )المكدع( مف الضماف  ك خطكة مػف خطػكات إااقػة إل ان رب المالاكؿ اأف 

ص لأف اثت اؽ  ال اادةص كاثدتااؿ مف المضاراة الشرلية إلا الارض الراكم المقرـ
لما تاديـ الماؿ ماااؿ قفة مف الراح مع لدـ تقمؿ الخاارة إلا ك عػتص إدمػا 

الاػػراض )المضػػاراة(ص  هػػك  ػػرض مػػف   ػػك لاػػد مركػػب يجمػػع مػػا اػػيف الاػػرض ك
ضػػماف اػػيمة ر س المػػاؿ مػػف الدافػػافص ك ػػراض مػػف قيػػث الشػػركة  ػػي  قيػػث

لا كػػاف دخػػكؿ المفػػرؼ كتكاػػطه  ػػي لمميػػة المضػػاراة ياػػمح اإل ػػان  الػػراحص كا 
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رب الماؿ مف ماهكلية الضمافص  معدا للؾ  ف المفرؼ كايط يمعػب االداػاة 
 (1)لرب الماؿ دكر المقمؿ لمراا ك ي مقرمة كالله  لمـ.

اػػػػع اثاػػػػتثمارية  ػػػػي لاػػػػد ااػػػػتثمار يػػػػتـ اػػػػيف المػػػػكدليف إف الكدا خامســــاً:
كالمفرؼ كؿ لما قدة اهدؼ القفكؿ لما الراحص كلهلا العاد طايعة خافة 
 يػػػػان كػػػػاف الكفػػػػؼ الػػػػلم يطمػػػػؽ لميػػػػهص كيرجػػػػع الاػػػػاب  ػػػػي للػػػػؾ إلػػػػا  ف لاػػػػد 
المضػػػاراة الشػػػرلي ا ػػػراغ مػػػف مضػػػمكده لمميػػػان كإطػػػار يقكػػػـ لي ػػػة المفػػػرؼ 

 ااا العي ة  اامة لما  ااس التراضي.االمكدليفص كمع للؾ ت
لمػػا غػػرار مػػا  اػػكؿ الكدااػػع افػػ ة لامػػة ك ػػي القاياػػة تمػػت فػػياغة دظػػـ  

مػع اخػتيؼ  اػاليب المفػارؼ الإاػيمية  يمػا  المفارؼ التجاريػة ك  ااـ  ي 
اػدن اػرياف مػدد   ػي -لما ماتكل الدكلة الكاقدة  ك لما ماػتكل الػدكؿ -ايدها

 اقتااب  رااقها كخااار ا. طرؽ ك عااتثمار الكداا
قتػػا تكػػكف العي ػػة اػػيف المػػكدليف كالمفػػرؼ  اامػػة لمػػا  اػػاس : سادســاً 

ماػػدايان العمػػؿ المضػػاراة ك ػػي قػػدكد الضػػكااط الػػدديا التػػي اػػدايدها ثقاػػانص يدا ػػي 
 ك اان لما يمي:

 :ل اأمر  ك  كثر مف الأمكر الآتيةلما الجهات المعدية الأخ -1
 م كايمة كتقت  م ماما.لدـ ضماف ر س الماؿ اأ -  
مػػع  دػػالتي الشخفػػية اأدػػه ث ماػػرر للأخػػل اهػػلا اثقتياطيػػاتص إث  دػػه  -ب 

ف كاف  المرقمػة الأكلػا لتأاػيس   ػيص  يدا ػي  ف ياتفػر الأخػل اهػا مدهػا ث ا د  كا 
يقاػؽ  المفرؼص لأف  لا المرقمة لادة ما تككف  يها المخاطر كايرة داايانص كث

 ةص كلمكاجهػػة مخػػاطر الاػػقب المكثػػؼ لمػػا الكدااػػع  يهػػا المفػػرؼ  رااقػػان كايػػر 
 هلا اثقتياطي.االأخل يمكف  ي  لا المرقمة 

                                                 

دمشق،  المكتايصدار  الإايميةصبحوث في المصارف  المفرمصانظر: د. رفيق يونس  -(1)
 وما بعدىا. 179ص ص2001



111 

 

( %10) اداػػاةك مػػاداـ  ف تكػػكيف  ػػلا اثقتيػػاط يػػتـ مػػف فػػا ي الػػراح  -ج 
 ػػػػؿ يظػػػػؿ   ػػػػإف الاػػػػهاؿ المطػػػػركحصص اػػػػم ان المػػػػلككرة  الاادكديػػػػة قاػػػػب الدفػػػػكص

 تتراكـ جامدان دكف تش يؿ  ـ ثاثقتياطي الم

مدػػػػه لتمكيػػػػؿ العمميػػػػات  ان  ر  ف المفػػػػرؼ ياػػػػتعممه  ك يخفػػػػص جػػػػزنالظػػػػا
 يدا ػػي لػػدـ تركػػه جامػػدان   كقتػػا لػػك لػػـ ياػػتعممه لقاػػااهص اثاػػتثمارية لقاػػااهص

جػزن مدػه لمػا  ف تعػكد  رااقػه ااتثمار ـ ااتثمارا  ك ك  ترح  ف يت دكف تش يؿص
كضػػع لممػػكدليف كالمفػػرؼ كاػػد س الداػػاة التػػي تػػـ خفػػمهاص ك ػػك مػػا ياػػتدلي 

اقيػث  صؼقااب ماتاؿ يخفص ثاتثمار الرفيد لفػالح المػكدليف كالمفػر 
 يهػػػا مػػػف الأراػػػاح  هيػػػتـ تكزيػػػع  رااقػػػه  ػػػي الاػػػدة التاليػػػة لماػػػدة التػػػي تػػػـ خفػػػم

 الفا ية. 
 ف تكػػكف لي ػػة المػػكدليف االمفػػرؼ  اامػػة لمػػا  اػػاس ماػػد  التػػكازف اػػيف  -2

لػدـ قرمػاف الكديعػة مػف  ك ػك مػا ياتضػي صالمفالح المتعارضة كتقايؽ العدالة
الراح مطماان  ي قالة اػقاها  ك قرمػاف الجػزن الماػقكب  اػؿ تػاريخ اثاػتقااؽ 
دكف التاػػار لمػػدة مشػػاركة الكديعػػة  ػػي العمميػػات اثاػػتثماريةص ككػػللؾ  ػػي قالػػة 
دافها لف القد الأددا لمرفيده لأف كؿ للؾ يخؿ اماد  التػكازف اػيف المفػالح 

لػػة التػي يدا ػػي  ف تتفػػؼ اهػا المفػػارؼ الإاػػيميةص المتعارضػة كث يقاػػؽ العدا
ثايما  ي ظؿ كجكد آليػات كطػرؽ ثقتاػاب الأراػاح يمكػف مػف خيلهػا تقايػؽ 

 دكع مف العدالة  ي كؿ ما يتعمؽ اتكزيع الأرااح كالخااار.
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 لمطمب الرابعا
 توزيع الأرباح بين المصرف والمستثمرينأسس 

 ات التمويل والاستثمارتحقيق ايرادومعايير ضوابط  أولًا:
ف الإيػػػرادات الراقيػػػة كالخاػػػاار الاالػػػدة العامػػػة  ػػػي المفػػػارؼ الإاػػػيمية  

المرتاطة األماؿ التمكيؿ كاثاتثمار المشترؾ تككف م فكلة قاػاايان لػف اػاار 
. ها المفػػرؼي اػَػد ماؿ الخػػدمات الأخػػرل التػػي الإيػػرادات كالد اػػات المرتاطػػة األمػػ

كالتكػػاليؼ المااشػػرة لمػػا لمميػػات التمكيػػؿ الخافػػة  ف تقمػػؿ الد اػػات  كالأفػػؿ
. (1)اهػػا  اػػطص كث يجػػكز تقميػػؿ  ػػلا العمميػػات  م  اػػط مػػف د اػػات الادػػؾ العامػػة

ككللؾ القاؿ االدااة لإيرادات اثاػتثمار المخفػصص قيػث يجػرم لكػؿ مشػركع 
 (2)معيف قااب ماتاؿ.

متفػػػمة المفػػػرؼ  ف يعتمػػػد  ػػػي قاػػػاب الإيػػػرادات الراقيػػػة ال لمػػػا قظػػػركي  
مػػػا  م دظػػػاـ مادػػػي لمػػػا طرياػػػة لاألمػػػاؿ التمكيػػػؿ كاثاػػػتثمار التػػػي يماراػػػها 
يجػب لمػا  المفػرؼ  ف يتايػد   ػي ك قااب الراح المادر  ك الإيراد الم ترضص 

 ػي اعػض الآتية لمضكااط  تقايؽ إيراداته قاب طايعة العممية التي يمكلها ك اان 
 (3):المفارؼ

                                                 

 المم ي(.)الادؾ الإايمي الأرددي / د مف  ادكف 19المادة ) -(1)
 .(مف  ادكف تأايس الادؾ الأرددي المم ي 18المادة ) -(2)

وفي بنك سبأ والبنك الإسلامي اليمني تثبت أرباح الاستثمارات في عقود  الااااة.المادة  -(3)
عقد  المضاربة والمشاركة التي تنشأ وتنتيي خلال السنة المالية بقائمة الدخل في تاريخ تصفية

المضاربة أو المشاركة)حيث يسترد المصرف رأس مالو المدفوع وما أضيف إليو أو خصم منو 
ذا استمرت ىذه العقود أكثر من سنة مالية، فتثبت  حدود  الأرااح  يمن ربح أو خسارة(. وا 

كات المالية. كتثات  رااح الادؾ  ي  اهـ الشر الأرباح الموزعة نقداً من ىذه العمميات خلال الفترة 
التي  اتثمر  يها  مكاله اما  ي للؾ الشركات التااعة كالزميمة لما  ااس دفيب الادؾ  ي 
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لدد الاياـ االمقاااة التامة  لمضاراةاايتقاؽ الراح  ي قاثت التمكيؿ  -  
ك ػي المقااػاة المعتمػدة لمػا الاػاض  ك التقايػؽ ال عمػي  مع العامؿ  ػي المػاؿص

االإ رار كالااكؿص كتككف  رااح  كػؿ اػدة داخمػة  ػي قاػاب الاػدة التػي تػتـ  يهػا 
 المقاااة اكان لما كامؿ العممية  ك  م جزن مدها.  

 ػػػي قػػػاثت المشػػػاركة المتدا فػػػة لمػػػا  يتقاػػػؽ الػػػراح  ك الإيػػػراد الدػػػاتج -ب 
ف لػػػـ يػػػتـ اػػػاس الػػػدخؿ الفػػػا ي لممشػػػركع المعػػػيف   قتػػػا دهايػػػة الاػػػدة الماليػػػة كا 

 الااض  عينص قيث تعتار الإيرادات المتقااة  دها ماتقاة كغير مااكضة.

يتقاؽ الراح  ي قػاثت ايػع المرااقػة للمػر االشػران لدػد إجػران التعا ػد  -ج 
قاػػػاب ال ػػػرؽ اػػػيف التكم ػػػة ال عميػػػة كالاػػػعر المت ػػػؽ اليقػػػؽص كللػػػؾ لمػػػا  اػػػاس 

(1)لميه مع الآمر االشران.
 

                                                                                                                   

قاكؽ الممكية لهلا الشركات. كيتـ إثاات إيرادات الإجارة المدتهية االتمميؾ ك اان لم ترة الزمدية 
ف الإيراد كلما مدل لمر لاد التأجير. كتثات  رااح لاكد المرااقة لما  ااس اثاتقااؽ)  م  

ياجؿ خيؿ  ترة ايع الامعة كليس خيؿ  ترة تقفيؿ الثمف(. قيث تثات كا ة الأرااح لدد 
إتماـ لاد المرااقة كإيرادات مهجمة كترقؿ لااامة الدخؿ لما  ااس دااة التمكيؿ كللؾ اطرياة 

ك لا . 9ص ص2005الااط الثاات لما مدار  ترة العاد. راجع التارير الادكم لادؾ ااأ لعاـ 
يعدي  ف الراح يتقاؽ االايع كيرقؿ الراح اكاممه إلا قااب الأرااح كالخااار لف ال ترة التي تـ 

  يها إاراـ لاد الايعص كيااا الثمف المهجؿ ديدان لما المشترم كث لي ة له االراح. 
اير كليس شرط  ي المشاركةص ك لا الأخيرة  د تككف  ي شهر يد فالقبض شرط في المضاربة -(1)

) بناية مثلًا ( حصة إيجار مثينص ك ي دهاية الادة المالية لرؼ المفرؼ  ف له  ي المشركع 
لكن لم يتم القبض، فحصة الإيجار حق ثابت في ذمة المستأجر، لذلك يتم تسجيميا في حساب 

وتم الشراء  100إلا  مر العميؿ المفرؼ اشران اضالة اػ  الإيرادات المستحقة. وفي المرابحة
 إلا  تا العميؿ اافد تد يل الكلد االشران . 100بقيت في حيازة المصرف. فالقيمة تبقى و 

، والعشرة ىي 110واستبدلت بر 100بموجب العقد الثاني، فيكون أصل التكمفة  110 اشترا ا اػ 
 كالإجارة. راجع : د. سامي حسن حمود، المرابحة اديالربح المتحقق عند إجراء البيع الث

الأخرى، ندوة البنوك الإسلامية ودورىا في تنمية اقتصاديات المغرب العربي، مرجع  كالأدكات
 .353سابق، ص 
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كلما للؾ  إف الأرااح المعتارة مقين لماامة  ي  لماؿ اثاتثمار كالتمكيؿ  
كيمدػػػػع الػػػػراح الماػػػػدر ماػػػػااان لمػػػػا  اػػػػاس التايػػػػيـ   عػػػػينص ػػػػي الأراػػػػاح المقااػػػػة 

 ك التمكيػػػػؿ الماػػػػدـ مػػػػف  رالقاػػػػااي.  ػػػػالراح المتقاػػػػؽ دتيجػػػػة  لمػػػػاؿ اثاػػػػتثما
المفػػػػرؼ لعمياػػػػه  ػػػػي المضػػػػاراة  ك المرااقػػػػة  ك المشػػػػاركة  ػػػػك الػػػػراح الاااػػػػؿ 

الػػػراح متقااػػػان  ػػػي المضػػػاراة لمػػػا  اػػػاس  يعػػػد  لمتكزيػػعص  عمػػػا اػػػايؿ المثػػػاؿ: ث 
ك ػي المشػاركة المتدا فػةص  الف اة إث االمقاااة التامػة قاػب الاكالػد ال اهيػةص

قاػػػػب تقايػػػػؽ الإيػػػػراداتص ك ػػػػي ايػػػػع المرااقػػػػة للمػػػػر يتقاػػػػؽ الػػػػراح  كثن اػػػػأكؿ 
 االشرانص يتقاؽ الراح  كر إتماـ الايع الثادي. 

 سس توزيع الأرباح بين المصرف والمودعينأ: ثانياً 
يػػػتـ تقديػػػد العااػػػد الماػػػتقؽ لمػػػا قاػػػااات اثاػػػتثمار المطماػػػة الأفػػػؿ  ف 

مػػا المشػػاركة كاثدخػػار لمػػا  اػػاس لاػػد المضػػاراة الػػلم امكجاػػه يػػتـ اثت ػػاؽ ل
 (1)  ي الراح كالخاارة الداتجة لف  لماؿ المفرؼ خيؿ ال ترة المالية.

اقتاػػػاب  راػػػاح الكدااػػػع   فالمفػػػارؼ الإاػػػيمية دظػػػـ الاالػػػدة العامػػػة  ػػػي ك 
لمػا  اػاس التاػكية يػتـ اثاتثمارية كر اماؿ المفرؼ المشػارؾ  ػي اثاػتثمار 

  (2)ايدهما كقاب داب التش يؿ المت ؽ لميها.
 :لما الدقك الآتياقاب دكع القااب يتـ تكزيع الأرااح كالخااار ك 
يجػرم لكػؿ قااب اثاتثمار المخفص) المضػاراة الخافػة( ل االدااة -1

دهايػػػػة مػػػػدة   ػػػػيالمقااػػػػاة تػػػػتـ ك  مشػػػػركع معػػػػيف قاػػػػاب ماػػػػتاؿ اػػػػإيرادا كد ااتػػػػه
ح المضاراة كتف يتها )ادة  ك   ؿ  ك  كثر( كيتـ لمؿ ميزادية لها كقااب  راػا

                                                 

 .26ص ص2005التقرير السنوي لبنك سبأ الإسلامي لعام  -(1)
مف  ادكف الادؾ  21) داي(صمن نظام بنك  56)مف دظاـ ادؾ ااأ(ص المادة  63المادة ) -(2)

 (.الإايمي الأرددي المم ي
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ادايػة   ػياثت ػاؽ  بكالخاػاار قاػ الأراػاحتػكزع ك  صكخااار ل ترة المضاراة ككؿ
 (1). ترة المضاراة

لتكزيػػػػع  راػػػػاح كخاػػػػاار القاػػػػاب اثاػػػػتثمارم المشػػػػترؾ اػػػػيف كاالداػػػػاة  -2
المػكدليف كالمفػارؼص  ػي تكجػػد طػرؽ مكقػدة لكي يػة إجػػران  ػلا التكزيػع كيمكػػف 

  تاايمها اكجه لاـ إلا طرياتيف:
اػػتخدـ غالاػػان  ػػي المفػػارؼ التػػي تاػػمح  ػػكاديف إقػػداثها : ت  ريقــة الأولــىالط

% كقػد  ددػا( مػف فػا ي الأراػاح لت ليػة قاػاب مخػاطر 10اتخفيص داػاة)
 مرسررررومك 2000لعررررام  الادػػػػكؾ الأرددػػػػي  ػػػػادكف  ػػػػيك ػػػػلا الاػػػػكاديف  .اثاػػػػتثمار

ا ك ػػلا الاػػكاديف ك ير ػػ ص 20005( لعررام 35المصررارف الإسررلامية السرروري رقررم )
ح اكي يػػػػػة تكزيػػػػػع الأراػػػػػت فػػػػػيمية امػػػػػف التشػػػػػريعات المفػػػػػر ية لػػػػػـ تضػػػػػع  كالػػػػػد 

كلػػللؾ يمكػػف اثاػػتعادة االاكالػػد الاادكديػػة ص اػػيف المفػػرؼ كالمػػكدليف كالخاػػاار
ص ك ػي لمػا الدقػػك )المم ػػي(الادػؾ الإاػيمي الأردديالتػي  كرد ػا  ػادكف تأاػػيس 

  (2):الآتي
ي تخػػتص اهػػا مجمػػكع الأمػػكاؿ يػػتـ إلػػيف الداػػاة العامػػة مػػف الأراػػاح التػػ -  

)التػي يجػرم د اػها  ي اداية الادة المالية  ؾالداخمة  ي اثاتثمار المشتر 
 اثاتثمار خيلها(. 

تدزيػػػػؿ ياػػػػتك ي المفػػػػرؼ افػػػػ ته مضػػػػاراان مشػػػػتركان الداػػػػاة الاا يػػػػة اعػػػػد  -ب 
كمػػا يكػػكف لػػه قػػؽ المشػػاركة  ػػي  راػػاح  المخفػػص المعمػػف لمماػػتثمريفص

                                                 

: انظرررررررررررررررررررر، مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػف  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػادكف تأاػػػػػػػػػػػػػػػػػػػيس الادػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؾ الأرددػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي المم ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي 18لمرررررررررررررررررررادة ) ا-(1)
http://www.faisalbank.com.eg/FIB/T3aml_3.jsp   

(، ولم يأت قانون البنوك الأردني لعام مف  ادكف الادؾ الإايمي الأرددي ()المم ي 21)المادة  -(2)
 بأي تفصيل. 2000

http://www.faisalbank.com.eg/FIB/T3aml_3.jsp
http://www.faisalbank.com.eg/FIB/T3aml_3.jsp
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ة مػػػا يدخمػػػه مػػػف مػػػكاردا الخافػػػة  ك مػػػف  مػػػكاؿ اثاػػػتثمار المشػػػترؾ اداػػػا
 الكدااع الجارية المألكف  ي ااتعمالها.

ماػررة  –اؿ الداخمػة  ػي تمكيػؿ العمميػاتلدد قاػاب الأمػك  –تككف الأكلكية -ج 
كث يجػكز لمادػؾ  لفالح الكدااع اثاتثمارية كاددات الماارضػة المشػتركةص

ة إث لمػا  اػاس ال ػرؽ  ي التمكيؿ  امػكاردا الخافػ د اه مشاركان  يعد   ف 
الػػلم يزيػػد اػػه معػػدؿ  رفػػدة التمكيػػؿ  ػػي الاػػدة لات العي ػػة لػػف معػػدؿ 

  رفدة الماتثمريف.
ك ػػػػػلا يعدػػػػػي  ف اثاػػػػػتثمارات المشػػػػػتركة يتاااػػػػػـ  رااقهػػػػػا  فػػػػػقاب كدااػػػػػع 

( ك فػػػقاب اػػػددات ؿص لأجػػػشػػػترؾ اأدكالهػػػا )تػػػك يرص تقػػػت إشػػػعاراثاػػػتثمار الم
يقفؿ لما قفتيف مف الراحص الأكلا:  الماارضة إف كجدتص كالمفرؼ اللم

مشػاركان  اكفػ همضاراان االدااة المقددة ات ا ان لدد إاراـ العادص كالثاديػة:  اكف ه
% مػػف 60 عمػػا اػػايؿ المثػػاؿ: يػػتـ تخفػػيص داػػاة  اقفػػة مػػف  مكالػػه اللاتيػػة.

مجمػػػػػكع الإيػػػػػرادات الفػػػػػا ية لتكزيعهػػػػػا لمػػػػػا الأمػػػػػكاؿ الداخمػػػػػة  ػػػػػي اثاػػػػػتثمار 
د االإيرادات الفا ية: الإيػرادات الكميػة لكػؿ مشػركع  ك ااػتثمار كياف. المشترؾ

كياػػػتك ي  .مطركقػػػان مدهػػػا جميػػػع الد اػػػات كالتكػػػاليؼ المااشػػػرة الخافػػػة اػػػه  اػػػط
( افػػػ ته فػػػاقب مػػػاؿ %10) % مػػػف الأراػػػاح افػػػ ته مضػػػاراانص20المفػػػرؼ

%( مػػػػػػػف الأراػػػػػػػاح لمخػػػػػػػاطر 10) تخفػػػػػػػيص داػػػػػػػاةمشػػػػػػػارؾ اقفػػػػػػػتهص كيػػػػػػػتـ 
  (1)اثاتثمار.

الخاػاار الداتجػة لػف  م اػاب  -مضػاراان مشػتركان  اكفػ ه -مؿ الادػؾيتق -د 
امػا  ػي للػؾ قػاثت التعػدم كالت ػريط الداشػاة لػف  مكجب لتضػميده شػرلان 

                                                 

. عبد الله عبد المجيد المالكي، الموسوعة في تاريخ الجياز المصرفي الأردني )البنك دانظر:  -(1)
 .186ص ص1996ص الأردن -الإسلامي الأردني( المجمد السابع، مطابع الدستور التجارية، عمان
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تفػػػػػػػر ات  لضػػػػػػػان مجمػػػػػػػس الإدارة  ك المػػػػػػػديريف  ك المػػػػػػػكظ يف كاػػػػػػػاار 
 العامميف.

  ك ت ريط مف مجمكع مػا يتقاػؽ مػف  راػاح تدزؿ الخااار الكا عة دكف تعد   -ق 
الاػػدة التػػي تتقاػػؽ  يهػػا الخاػػارةص كيدػزؿ مػػا يزيػػد لػػف مجمػػكع الأراػػاح   ػي

المتقااػػػػة  عػػػػين  ػػػػي الاػػػػدة المعيدػػػػة مػػػػف قاػػػػاب اثقتيػػػػاطي المخفػػػػص 
 لمكاجهة مخاطر اثاتثمار.

إلا لـ تكف الأرااح المقااة  ي تمؾ الادة مػع اثقتياطيػات المتراكمػة مػف  -ك 
ص يتعيف لما المفرؼ الاياـ الاديف الااااة كا ية لت طية الخااار الكا عة

اعممية جرد شامؿ  لمعر ة  الأرااح كالخااار الماػدرة قاػب اػعر الاػكؽ 
المقااػػاة لدػػد  ه ػػي العمميػػات الممكلػػة امػػاؿ المضػػاراة ممػػا لػػـ تجػػر لميػػ

 دهاية الادة المالية .
إلا جػػػػانت دتيجػػػػة الجػػػػرد مهكػػػػدة ك ايػػػػة الأراػػػػاح الماػػػػدرة لت طيػػػػة الخاػػػػارة  -ز 

الادػػؾ  ف يػػدكر الخاػػارة الزااػػدة لكػػي تاػػدد مػػف قفػػيمة  ػػإف لمػػا  الزااػػدةص
 الأرااح التي تتقاؽ تاالان مف العمميات المشمكلة االجرد.

إلا كادت الأرااح المادرة   ؿ مف الخاارة الزاادةص  يجكز لمادؾ  ف يعتار ػا  -ح 
خاػػارة مػػدكرةص شػػريطة  ف تتقمػػؿ الماػػالغ الماػػقكاة مػػف كدااػػع اثاػػتثمار 

ماارضة المشػتركة دفػياها مػف الخاػارة الزااػدةص كللػؾ المشترؾ كاددات ال
 (1)ادااة مشاركة المامغ الماقكب  ي اثاتثمار قاب دكع القااب.

 :تكزيع الأرااح  ي الدااط الآتية يمكف إجماؿ خطكاتلما  ااس ما تادـ ك 
نً لمخطكات الآتيةالأرااح ايف المكدلييتـ تكزيع  كثن:   :ف كالمفرؼ ك اا 

 م اعد خفـ  -ب فا ي إيرادات قااب اثاتثمار المشترؾيتـ اقتاا -1
 المفرك ات كالتكاليؼ المااشرة لما لمميات التمكيؿ.

                                                 

 لممغي"(."اص د مف  ادكف إدشان الادؾ الإايمي الأرددي ج بص  ص/  21)المادة  -(1)
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 كما يمي:  الإيرادات الفا يةع تكز  -2
 تجديب دااة اقتياطي مخاطر اثاتثمار. - 
يػػػتـ ك  ص)المػػػكدليف كالمفػػػرؼ( قفػػػة  فػػػقاب القاػػػاب اثاػػػتثمارم -ب 
 ة.اقاب دااة المشارك هاعيتكز 

 ياتك ي المفرؼ قفته كمضاربص ك ي الدااة المت ػؽ لميهػا ااتػدان. -ج
كالثاديػة كشػريؾ  صيقفؿ المفرؼ لما قفتيف مف الػراحص الأكلػا كمضػاربك 

كغيػر  لممػة ك ػرؽ صلمكلػة مػف  راػاح الخػدمات ػي ر س المػاؿ. كتضػاؼ إليهػا 
 ) إجمالي الأرااح غير الفا ية لممفرؼ(.   لا الإيرادات كتمثؿ .للؾ
  يتم توزيع أرباح المصرف كما يمي: -ثانياً 
 المفرك ات جميع يتـ خفـ مف إجمالي الأرااح غير الفا ية لممفرؼ  .1

كالعمكمية كاثاتهيكات كالمهف اليزمةص كتقديد داب ااتهيؾ  الإدارية
الماالغ الماتقاة مف تعكيضات الماتخدميف كالعماؿ ك مكجكدات الشركةص 

لاان اثلتزامات الم ركضة لما الشركة امكجب كالماالغ الكاجب رفد ا 
  ( 1) الاكاديف.

                                                 

مف  ادكف الادؾ  32( كما اعد ا مف دظاـ ادؾ الشاـ. كك اان لدص المادة 66راجع المادة ) -(1)
الإايمي الأرددي المم يص تكزع الأرااح الخافة االادؾ مما يككف  د تقاؽ اشكؿ فاؼ قتا 

 دهاية الادة المالية قاب الترتيب التالي:
كللؾ إلا  ف يفؿ الرفيد المتجمع  ي  لا القااب % لقااب اثقتياطي الإجاارم 10 .       

% لقااب المكا آت المخففة لألضان 5ماداران مااكيان لر س ماؿ الادؾ المكتتب اه.  ب. 
مجمس الإدارة لتكزع ايدهـ داايان اقاب لدد الجماات كللؾ ضمف دطاؽ القد الأ فا المارر 

مخفص لممكا آت التشجيعية % لقااب فددكؽ المكظ يف ال2.5 ي  ادكف الشركات. ج. 
كالماالدة اثجتمالية ضمف الاكالد التي يار ا مجمس الإدارة. د.  ية دااة يرا ا المجمس ثزمة 
لتأميف اثقتياطي اليزـ لمكاجهة اثلتزامات المختم ة كللؾ   ي قدكد دااة لشريف االماة مف 

الماا ميف  داايان اقاب الأاهـ  الأرااح الفا ية  ي تمؾ الادة.  ػ. يكزع الراح المتااي لما
المممككة لكؿ مدهـ كللؾ تاعان لممادار المد كع  عين مف الأ ااط الماتقاة الأدان كيجكز لمجمس 
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لممفػػػرؼ  الاػػػا ي مػػػف الأراػػػاح اعػػػد خفػػػـ مػػػا لكػػػر يمثػػػؿ الأراػػػاح الفػػػا ية .2
 كتكزع لما الدقك الآتي:

اثقتيػػاطي اثختيػػارمص كاثقتيػػاطي ك  تطػػاع داػػب اثقتيػػاطي الاػػادكديص ا -  
 الخاص المفر ي.

 الأدظمة.يكزع ما ااا مف  رااح ك ؽ الاكاديف ك  -ب 
 ػػي قالػػة تقايػػؽ  راػػاح ث تاػػمح اػػإجران تكزيػػع مدااػػب لمػػا الماػػا ميفص  -ج 

 ممجمعيػػة العمكميػػة ادػػان لمػػا ا تػػراح مجمػػس الإدارة  ف تاػػرر ترقيػػؿ فػػا ي 
 الأرااح اكاممها لمادة التالية.

ــة ــة الثاني الأراػػاح  يػػتـ تكزيػػع ص()المطماػػة قالػػة المضػػاراة العامػػة :  ػػيالطريق
يػتـ إلػداد ميزاديػة راػع ص قيػث االداػب المت ػؽ لميهػا ماػااان  الداتجة لف التشػ يؿ

اقتاػػػاب فػػػا ا  يػػػتـص ك  ػػػي اعػػػض المفػػػارؼ اػػػدكية كقاػػػاب  راػػػاح كخاػػػاار
يػػػتـ خفػػػـ قفػػػة  . كمػػػف فػػػا ي الإيػػػرادالإيػػػراد اعػػػد خفػػػـ لدافػػػر التكػػػاليؼ

ك ا دااة معمدة  اػؿ ادايػة  تػرة المضػاراةص كاعػد للػؾ يػتـ  صكمضارب المفرؼ
تمكيػؿ   ػي اكالمكدليف ك اػان لقفػص كػؿ مدهمػالمفرؼ  اح ايفالر اا ي تكزيع 

ر س المػاؿ مػا يتقممها فاقب خاارة الالدشاط خيؿ  ترة المضاراة. ك ا قالة 
 (1)لـ يثات تافير المضارب.

كاػػاثطيع لمػػػا اعػػػض التاػػػارير الاػػدكية لممفػػػارؼ الإاػػػيمية  ػػػي الػػػيمفص 
المطماػة كاثدخاريػة مػف  تضح  ف تقديد دفيب  فقاب قاااات اثاػتثمارات 

)اعػد خفػـ التكػاليؼ المااشػرة(ص يػتـ اتااػيـ  لااد اثاتثمار المقاؽ خيؿ العاـ
مػػف التمػػكييت المختم ػػة كاثاػػتثمارات المشػػتركة الأخػػرل اػػيف  إجمػػالي الإيػػرادات

                                                                                                                   

الإدارة  ف يارر ك ؼ د ع  الأرااح الماتقاة لمماا ميف المتخم يف لف د ع ما لميهـ مف   ااط 
 رااح الماتقاة اكاممها.إلا  ف يتـ تاديد الأ ااط المطمكاة كقيدال تد ع الأ

   http://www.faisal bank.com.eg/FIB/T3aml_3.jsp: انظر -(1)

http://www.faisalbank.com.eg/FIB/T3aml_3.jsp
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ثـ يكزع دفيب العمين  يما ايدهـ تاعػان لدػكع القاػاب لمػا  كالمفرؼصالعمين 
مرجقة االألدادص كيتـ التماد داب قفص  رااح كدااػع   ااس دااة المشاركة

العمػػين ادػػان لمػػا ا تػػراح لجدػػة الميزاديػػة التػػي تاػػكـ ااقتاػػاب الماػػالغ الماػػتثمرة 
 (1)االعممة المقمية كالأجداية ك لداد ا الخافة اها كداب المشاركة.

المالية اخفػـ لكااػد  الادةالمفارؼ  ي دهاية  لا كلإيضاح ما تادـص تاكـ 
مػػػػف التمػػػػكييت المختم ػػػػة  المقاػػػػؽمػػػػف إجمػػػػالي العااػػػػد  القاػػػػااات اثاػػػػتثمارية

 المفػػرؼقفػػة يمثػػؿ  كمػػا يتااػػا اعػػد للػػؾص (2)كاثاػػتثمارات المشػػتركة الأخػػرل
 ك ػػػلا الإيػػػرادات .كغير ػػػاالأخػػػرل إيػػػرادات الخػػػدمات  اإليهػػػ تضػػػاؼك  مػػػف الػػػراحص

 الإجمػػػالي كيخضػػػع الػػػراح .المفػػػرؼ دشػػػاطل الػػػراح الإجمػػػاليتمثػػػؿ امجمكلهػػػا 
كمػػا يتااػػا اعػػد للػػؾ ص (3) كاثاػػتهيكات خفػػـ المفػػرك ات الإداريػػة كالعمكميػػةل

 .يمثؿ فا ي راح المفرؼ قتا دهاية العاـ
 توزيع الأرباح عمى النحو الآتي:وعمى ذلك يمكن إجمال خطوات 

اعػػػػػد خفػػػػػـ لدافػػػػػر التكػػػػػاليؼ  -يػػػػػتـ اقتاػػػػػاب فػػػػػا ي إيػػػػػرادات الدشػػػػػاط  -1
 تمكيؿ.المااشرة لما لمميات ال

يػػتـ تااػػيـ إجمػػالي الأراػػاح الفػػا ية اػػيف المػػكدليف كالمفػػرؼ ك اػػان لداػػب  -2
المشاركة  ي تمكيؿ الدشاط. كيكزع دفػيب المػكدليف  يمػا ايػدهـ تاعػان لدػكع 

 القااب كقاب دااة المشاركة.

                                                 

، تقرير بنك التضامن لعام 25ص ص2006لعاـ  ادظر التارير الادكم لمادؾ الإايمي اليمدي -(1)
 . 26ص ص2005م ، تقرير بنك سبأ لعا46ص ص2006

 . مف دظاـ ادؾ ااأ( 75راجع المادة )  -(2)
ىلاك إجارة منتيية  -(3) ىلاك ممتمكات ثابتة، وا  وأىم المصروفات تتمثل في أجور ومرتبات، وا 

ص مياا ككهراانص إيجاراتص تارلات بالتمميك، قرطاسيو وأدوات مكتبية، اتصالات وتنقلات
لاداتص راكـ قككميةص مفاريؼ تجهيزات  ... الخ.ال ركع تقت التأايس كا 
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 المفػػرك ات يخفػػـ مػػف إجمػػالي الأراػػاح غيػػر الفػػا ية لممفػػرؼ جميػػع -3

 يكات.كالعمكمية كاثاته الإدارية
 (1) :لشركة ) المفرؼ( لما الدقك الآتييتـ تكزيع فا ي  رااح ا -4

 دااة معيدة لت لية اثقتياطي الاادكدي. خفـ -  
  تخفيص دااة لت لية اثقتياطي اثختيارم. -ب
ياتطػػػػع المامػػػػغ الػػػػيزـ لتكزيػػػػع قفػػػػة  كلػػػػا مػػػػف الأراػػػػاح اداػػػػاة معيدػػػػة  -ج

لما  ده إلا لـ تامح  رااح اػدة مػف  لمماا ميف لف المد كع مف  يمة  اهمهـص
 الاديف اتكزيع  لا القفة  ي تجكز المطالاة اها مف  رااح الاديف الاادمة.

 ا تطاع الضرااب الماتقاة لما المفرؼ طااان لماكاديف.  -د
ت التي تارر ا الجمعية العمكمية للإدارة كم تشي القاااات ك ياة آكا الم-ىـ

 الر ااة الشرلية.
مػػاث يزيػػد لػػف داػػاة معيدػػة مػػف الأراػػاح اعػػد اثاػػتاطالات  تخفػػيص -و

  الاػػػاااة لمكا ػػػآت مجمػػػس الإدارة لمػػػا  ف ث تتجػػػاكز القػػػدكد الماػػػررة  ػػػي  ػػػادكف
 الشركات.

يػػكزع الاػػا ي مػػف الأراػػاح الفػػا ية لمػػا الماػػا ميف كقفػػة إضػػا ية  ك  -ز
دشان ماؿ يرقؿ ادان لما ا تراح مجمس الإدارة إلا الادة الماامة  ك يخفص لإ

 .لياتهيؾليقتياطي  ك 
 تضػػمدتالاػػكاديف المفػػر ية كالػػدظـ الأاااػػية لممفػػارؼ اعػػض كييقػػظ  ف 

غيػر  ف  ػلا الاكالػد ص الأراػاح كالخاػاارالاكالد الاادكدية التي تايف كي ية تكزيع 
اشػػأف ا تطػػاع اقتيػػاطي مخػػاطر  كػػالدص الخػػاص صكردت  ػػي دفػػكص مت ر ػػة

المراػػكـ التشػػريعي الاػػكرم الخػػاص كرد  ػػي  كمػػا اثاػػتثمار مػػف فػػا ي الػػراحص
                                                 

كتشمؿ إيرادات تمكيؿ لمميات المضاراة كالمرااقة كاثاتفداع كاثاتثمارات المشتركة  -(1)
 . .الأخرل
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ص ككػػػػللؾ  قكػػػػاـ  ػػػػادكف الادػػػػكؾ الأرددػػػػي ػػػػي ك  صالإاػػػػيمية لمفػػػػارؼاإقػػػػداث ا
ايدمػا كردت   ي المراػكـ الاػكرم. الدفكص التي  كجات تقديد داب المشاركة

الأاااػػػػػية دظـ الػػػػػ ػػػػػي الخافػػػػػة اتكزيػػػػػع  راػػػػػاح الشركة)المفػػػػػرؼ( الدفػػػػػكص 
مكقػدة  كالػد تكزيػع الأراػاح كالخاػاار لياػت   ػإف صك ضين لف للؾ ممفارؼ.ل

لما ماػتكل الػدكؿص كقتػا  كالػد تكزيػع الأراػاح الفػا ية جػانت متاايدػة قاػب 
الػػدظـ الأاااػػية لممفػػارؼ. كلػػللؾ يدا ػػي لمػػا المشػػرع  ػػي كػػؿ دكلػػة معديػػة  ف 

 يدظـ  لا الماااؿ.  
لا كاف الأفؿ  ف تقتاب  رااح الكدااػع اثاػتثمارية لمػا  اػا س التاػكية ايدهػا كا 

يت التمكيؿ الككيتي( دفػت لمػا مف دظاـ ا 46 إف المادة ) ص(1)كايف ر س الماؿ
تقتاب  رااح الكدااع اثاتثمارية لما  ااس التاكية ايدها كايف ر س ماؿ  ف )

% جػاز تكزيػع راػح إضػا ي لػر س المػاؿ  ػي 20المفرؼص  ػإلا زاد التكزيػع لمػا
 ؾ إلا اثقتياطيات(.% مده كيضاؼ ما زاد لما لل10قدكد

مػػػا  ػػػي إث مقااػػػاة لمماػػػا ميف  - ػػػي ر م  قػػػد الاػػػاقثيف -ك ػػػلا الإضػػػا ات
ؿ  إلا اثقتياطيات إدما  لما قااب المكدليفص كما  ف الراح الإضا ي كما ي رق 

  (2)يعكد لمماا ميف دكف المكدليف.
فػرؼ لأف دظػاـ الم صكخي ان لهلا الر م يادك  ده ث تكجد مقاااة لمماػا ميف

 إدهػػا تكػػكف كا يػػة ص %20لأراػػاح التػػي تخفػػه تزيػػد اداػػاة  ػػرر  دػػه إلا كادػػت ا
كيضػاؼ مػا زاد لمػا % مدػهص 10 ي قػدكدلتكزيع راح إضا ي لما الماا ميف 

    للؾ إلا اثقتياطيات التي  ي قؽ مف قاكؽ الممكية. 
لا كاف الأفؿ  ف العااػد الماػتقؽ لمػا كدااػع القاػااات اثاػتثمارية يػتـ  كا 
اثت اؽ لميه ااتدانص  إف اعض دظػـ المفػارؼ  جػازت لمجمػس الإدارة كامكا اػة 

                                                 

 من نظام بنك سبأ(. 63)داي(ص المادة من نظام بنك  56)انظر عمى سبيل المثال: المادة  -(1)
 .77ص مرجع اااؽص صالمفر ي الإايمي. رفيق يونس المصري، النظام د -(2)
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الجمعيػػة العمكميػػة  ف ياػػرر تكزيػػع الأراػػاح الفػػا ية لممفػػرؼ لمػػا  يػػة فػػكرة 
يرا ػػا مقااػػه لمفػػمقة الماػػا ميف كالعمػػينص قيػػث يػػتـ تكزيػػع الأراػػاح الفػػا ية 

كتقديػػد داػػب (ص 1)ماليػػة ك اػػان لماكالػػد التػػي يضػػعها مجمػػس الإدارة دهايػػة كػػؿ اػػدة
 (2)التكزيع  ي دهاية العاـ المالي  ك ما  كدا  قد الااقثيف.

يتـ تقديد داب  قيثص تجاكز  لا الإشكالية ف التطايؽ المفر ي  الظا رك 
قاػب دػكع  تكزيع الأراػاح كيتـ صالأرااح مادمان  ي لاد  تح القااب اثاتثمارم

ادػؾ طرؽ تكزيع الأرااح  ػي ما  ي للؾ المضاراة لما الدقك اللم ايداا ااااان ا
  . يفؿ الإايمي المفرم

 الم تركة الحسابات الاستثماريةثالثاً: ضوابط 
إلا كادت المفارؼ الإايمية تتامـ الكدااع اثاتثمارية اعاد ااتثمار لمػا 

 إف ال رض الأاااي مف إاراـ  لا العاػد  ػك  المقااةصدااة مف فا ي الأرااح 
 اح.القفكؿ لما الر 

 ف  لا العاد يتطمب ك يرا مف العاكد تػك ر الأركػاف العامػة ثدعاػادا  كث شؾ  
ف الشػركط الخافػة افػقة العاػد  ػي شػركط  فقتهص غيػر اكالشركط الخافة 

اجتهاديػػػةص لػػػللؾ ر يدػػػا  ف اعػػػض دظػػػـ المفػػػارؼ كلاػػػكد اثاػػػتثمار لػػػـ تتضػػػمف 
تطااهػا المفػارؼ  اعض  لا الشركطص لعدـ كجكد تاديف اأقكاـ المضػاراة التػي

ف  دػاؾ مػف العدافػر كالشػركط مػا يجػب  ف يتضػمدها  الإايميةص ك ي تاديرم 
العاػػدص إل اتك ر ػػا يتقاػػؽ ركػػف الرضػػا كخمػػكا ممػػا  ػػد يشػػكاه مػػف ليػػكب الإرادةص 
كيتػاح لممتعامػؿ مػع المفػرؼ قريػة اختيػػار المفػرؼ المدااػب لػه  ػي ااػػتثمار 

                                                 

 (.مف دظاـ ادؾ  يفؿ المفرم 59)مف دظاـ ادؾ الاقريف(ص المادة  52)ك لا ما  ررته المادة  -(1)
مقمد لاد المدعـ  اك زيدص دقك تطكير دظاـ المضاراة  ي المفارؼ الإايميةص مرجع د. راجع :  -(2)

كادؾ  يفؿ ، 2ع اااؽص صادؾ الاقريفص   دا ه كمعاميتهص مرج اص قيث  شار إل77اااؽص ص
يقدد  لا الداب دهاية الادة المالية ك اان لشركط لاد الإيداع  المفرمص ك ف ايت التمكيؿ الككيتي

 اثاتثمارم.
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دافر يعد  اااػان لااػمة كتكزيػع الأراػاح تك ر  لا الع االإضا ة إلا  فك  مكالهص 
 ف تدفػػب  يدا ػػي ػػإف معمكميػػة الػػراح كشػػرط  اػػاس لفػػقة العاػػدص  صكالخاػػاار

 .لما جميع العدافر التي ادلكر ا
اعػػض الػػدظـ  ك ػػي تدظػػيـ العي ػػة اػػيف  فػػقاب المػػاؿ كالمفػػارؼص تميػػزت

لػف الأاااية لممفارؼ كاعض الاكاديف المدظمػة لأقكػاـ المفػارؼ الإاػيمية 
 .غير ا مف الدظـ كالاكاديف

اأدػه  كجػب لمػا المفػرؼ  ف مػف الػدظـ تميز دظاـ ادؾ اػاأ لػف غيػرا   اد
يقدد مادمان لدد إاراـ العاد داب تش يؿ  مكاؿ المكدليف مع ر اماؿ المفػرؼص 
كداػػػػاة راػػػػح كػػػػؿ طػػػػرؼ مػػػػف فػػػػا ي الأراػػػػاح كمػػػػدة اثاػػػػتثمار كمكلػػػػد تكزيػػػػع 

 (1)الأرااح.
 -تكفػػيات مػػهتمر المفػػرؼ الإاػػيمي المدعاػػد اػػدايك ػػلا الإلػػزاـ يت ػػؽ مػػع 

اضػػركرة الػػدص لمػػا ايػػاف دفػػيب كػػؿ مػػف المػػكدع ك فػػقاب ر س المػػاؿص ك ف 
 (2)يككف الدفيب دااة شااعة  ي الراح لكي تفح المضاراة.

 ف يتضػػمف  مػػف الأكلػػاإث  دػػه كػػاف  صادػػؾ اػػاأتميػػز دظػػاـ مػػف رغـ لمػػا الػػك 
الػػد كالشػػركط اليزمػػة لتدظػػيـ العي ػػات  ػػادكف المفػػارؼ الإاػػيمية اليمدػػي الاك 

اثاػػتثمارية لمكمػػان اػػيف  فػػقاب المػػاؿ كالمفػػرؼ مػػف جهػػةص كاػػيف المفػػرؼ 
 كالماتثمريف لدد تكظيؼ الأمكاؿ مف جهة  خرل.

 االآتي: اإقداث المفارؼ الإايمية مراكـ الاكرمال ك د تميز 
مضكااط كالقدكد ل ك اان  لاياـ االعمميات المفر ية جاز لممفارؼ الإايمية ا -1

 اػػػػكؿ الكدااػػػػع  -  :كمدهػػػػا كالتاػػػػميؼ.كالشػػػركط التػػػػي يضػػػػعها مجمػػػػس الداػػػػد 
  (1).تكظيؼ  مكاؿ العمين -د ...اأدكالها  ي قاااات

                                                 

  (.مف دظاـ ادؾ ااأ 63)ك اان لممادة  -(1)
 .12، ص2/5/1979تكفيات المهتمر المدعاد  ي انظر:  -(2)
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 لمػػا إدارة المفػػرؼ الإاػػيمي إلػػيـ الماػػا ميف كالمػػكدليف خطيػػان  كجػػب  -2
كداػػػػػػػب  صالمرتاطػػػػػػػة اااػػػػػػػتثمارات المفػػػػػػػرؼ كدتااجهػػػػػػػا االمخػػػػػػػاطر كدكريػػػػػػػان 
كالتمييػػػػز اػػػػيف  دػػػػكاع الكدااػػػػع  اثاػػػػتثمارات.رات المفػػػػرؼ  ػػػػي  ػػػػلا ااػػػػتثما
  (2).المختم ة

 ػي  اتاالهػا جاز لمجمس الداد كالتاميؼ كضع الاكالد كالشركط التػي يجػب  -3
  (3).لي ة المفرؼ اعمياه كاماا ميه

دممػػػس  الممدكقػػػة لمجمػػػس الداػػػد كالتاػػػميؼ الاػػػمطاتلدفػػػكص ك مػػػف  ػػػلا اك 
 .المفػارؼ ااكالػد مكقػدة لمػا ماػتكل الاطػر الاػكرمدقػك إلػزاـ  المشػرع اتجاا

 ف م هػػػػكـ كجػػػػكب التمييػػػػز اػػػػيف مختمػػػػؼ  دػػػػكاع الكدااػػػػع الػػػػلم  رضػػػػه  الظػػػػا رك 
المراػػػكـ الاػػػكرم لمػػػا المفػػػارؼص ث ياتفػػػر لمػػػا التمييػػػز اػػػيف ما يػػػة  دػػػكاع 

دما يمتد ليشمؿ إقاطػة الماػتثمريف  اط القاااات كالاكالد الخافة اكؿ دكع ص كا 
ما مف شػأده التػأثير لمػا دتػااج اثاػتثمار. كث شػؾ  ف الايادػات التػي لممان اكؿ 

د عػػػػت العميػػػػؿ إلػػػػا التعا ػػػػد مػػػػع المفػػػػرؼ كمػػػػا يترتػػػػب لمػػػػا للػػػػؾ مػػػػف قاػػػػكؽ 
اهػػا  ك دػػاؾ ايادػػات  خػػرل ي تػػرض  ف تمتػػزـكالتزامػػات يجػػب  ف يتضػػمدها العاػػدص 

 المفارؼ ك اان لتعميمات امطات الر ااة المفر ية. 

ة  ده ث يكجد تدظيـ  ادكدي مكقد لماكالد كالشركط التػي كييقظ اف ة لام
يدا ػػي  ف تتضػػمدها دمػػالج لاػػكد ااػػتثمار الكدااػػعص  ػػاعض  ػػلا الاكالػػد إمػػا  ف 
تجػػد مفػػػدر ا  ػػي اعػػػض الػػدظـ الأاااػػػية لممفػػارؼ ك ػػػي دػػادرةص  ك تتضػػػمدها 
العاػػػػػكد كث تكػػػػػكف كا يػػػػػة لتقايػػػػػؽ ال ػػػػػرض مدهػػػػػاص  ك يكػػػػػكف مفػػػػػدر ا   ػػػػػادكف 

                                                                                                                   

 مية الاكرم(.مف  ادكف المفارؼ الإاي 7) المادة -(1)
مف  ادكف ( 52)(. تقابميا المادة مف المراكـ الاكرم اإقداث المفارؼ الإايمية 13المادة ) -(2)

 .2000لادة  (28)ر ـ الادكؾ الأرددي 
 ( من المرسوم السوري بإحداث المصارف الإسلامية. 5/ ج /  11المادة )  -(3)
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رؼص قيث يضع الاالدة العامة غالاان كيخكؿ امطة كضع  كالػد كشػركط المفا
ص ك لا الاكالد  د ث تككف كا يػة لتقايػؽ التطايؽ لمجمس الداد  ك الادؾ المركزم

 (1)ال رض المافكد.
مااشػرة يتػدخؿ الاػادكف لقمايػة المػكدليف  يدا ي  ف الااقث مف كجهة دظرك 

لقااب دفيب الماتثمريف مف لااد  الخافةالاادكدية لف طريؽ كضع الاكالد 
قاػػػػػاب الإيػػػػػرادات كتقديػػػػػد  دػػػػػكاع المخففػػػػػات كي يػػػػػة اثاػػػػػتثمار مػػػػػف قيػػػػػث 

لإظهػػػػار فػػػػا ي الػػػػراح اافػػػػد تكزيعػػػػه لمػػػػا  مدهػػػػاكالمفػػػػرك ات التػػػػي تخفػػػػـ 
المفػػارؼ اضػػركرة الػػدص  ػػي لاػػكد  كػػللؾ إلػػزاـيدا ػػي ك المفػػرؼ كالمػػكدليف. 

ت ااػػتقاا ها كطػػرؽ اقتاػػااهاص  ػػتح القاػػااات لمػػا كي يػػة تكزيػػع الأراػػاح كقػػاث
اقيػػث يكػػكف لممػػكدع قريػػة اختيػػار المفػػرؼ الػػلم يدااػػاه لمػػا ماػػتكل الدكلػػة 
الكاقػػػدة.  ك  ف يتػػػدخؿ الاػػػادكف مااشػػػرة  ك لػػػف طريػػػؽ تخكيػػػؿ اػػػمطات الر ااػػػة 

 كثر الطرؽ لدالة  ي تكزيػع الأراػاح  ااتااعالمفر ية القؽ  ي إلزاـ المفارؼ 
  .تإف كجدمع اياف  لا الطرؽ 

كمف خيؿ  لا الدرااة يمكف كضػع الضػكااط العامػة التػي  الإطارك ي  لا 
 ػػػػي الاػػػػػكاديف المدظمػػػػػة لأقكػػػػػاـ لميهػػػػػا  الػػػػػدص ك اهػػػػا يدا ػػػػي إلػػػػػزاـ المفػػػػػارؼ 
 :ك ي لما الدقك الآتيالمفارؼ الإايميةص 

 ف تكػػكف الإيػػرادات الراقيػػة كالخاػػاار المرتاطػػة األمػػاؿ التمكيػػؿ كاثاػػتثمار  -1
لة قاػػػاايان لػػػف اػػػاار الإيػػػرادات كالد اػػػات المرتاطػػػة األمػػػاؿ المشػػػترؾ م فػػػك 

 ها المفرؼ.ي اَد مالخدمات الأخرل التي 
)كمررا  مان داػػب تشػػ يؿ  مػػكاؿ المػػكدليف مػػع ر س مػػاؿ المفػػرؼاػػد  قػػدد م   ف ت   -2

( مرررررررن المرسررررررروم السررررررروري بإحرررررررداث  5/ ج /  11نصرررررررت عميرررررررو المرررررررادة ) 

                                                 

 كتدظيمها الاادكدي(ص الادد اااعان. راجع ما ااؽ المطمب الثالث ) تاييـ الكدااع - (1)
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كػؿ طػرؼ مػف فػا ي  راػاح  ص ككللؾ تقديد دااة راػحالمصارف الإسلامية(
 اثاتثمارص كمكلد تكزيع الأرااح كمدة الكديعة إف كادت مقددة.

 ف تكػػػػكف الأكلكيػػػػة  ػػػػي اثاػػػػتثمار لأفػػػػقاب الكدااػػػػع ك فػػػػقاب الفػػػػككؾ  -3
 اثاتثمارية إف كجدكا.

اعمميػات  ف تتقمؿ قاااات اثاتثمار المشترؾ االد اات كالتكاليؼ الخافة  -4
المفػرؼ ؿ  لا القاااات  م  اػط مػف د اػات كث يجكز تقمي صالتمكيؿ  اط

تقميػػؿ  مك  هػػا مػػفيجػػب  ف تاػػيف المفػػارؼ   الكضػػع  ػػلا العامػػة. كاخػػيؼ
مػػع ضػػركرة  صكالتكػػاليؼ العامػػةاالمفػػرك ات المشػػترؾ اثاػػتثمارم القاػػاب 

اياف  دكاع تمؾ التكاليؼص اقيػث يكػكف لممػكدع قريػة اختيػار المفػرؼ الػلم 
ص  ك  ي قالة مدح المفارؼ اػمطة الد مكقدة ك  لة لدـ كجكدا ي ق يداااه

 تاديرية مطماة  ي تقميؿ القاااات اثاتثمارية االتكاليؼ العامة لممفرؼ.
لػػدـ تقميػػؿ قاػػاب اثاػػتثمار المشػػترؾ االمخففػػات كاثقتياطيػػات التػػي  -5

 .تعمؿ لما دلـ المركز المالي لممفرؼ

6-  ًَ مخففػػات ال كداػػب أدكاعاػػيجػػب لمػػا المفػػارؼ إقاطػػة المػػكدليف لممػػان
 .لمقااب اثاتثمارم الأرااح الإجمالية الماتطعة مف تكاثاتهيكا

لمػػػػػا المفػػػػػارؼ  ف تتايػػػػػد  ػػػػػي فػػػػػياغتها لشػػػػػركط لاػػػػػكد  ػػػػػتح القاػػػػػااات  -7
مػػػف التػػػكازف  ػػػي  ان دكلػػػتقاػػػؽ اثاػػػتثمارية اتقديػػػد الايادػػػات كالعدافػػػر التػػػي 

  ػيية الأخل اعيف اثلتاار الأكلك  مع صالعدالةالقاكؽ كالكاجاات لما  ااس 
 يمي:  ما

امػػا يتكا ػػؽ مػػع إمكاديػػة ااػػت ادة  ف يكػػكف الػػراح لمػػا مامػػغ الكديعػػة كػػامين  -  
 اػػػؿ المفػػػرؼ مػػػف لميهػػػا الم ركضػػػة اثقتياطيػػػات لكااػػػد المفػػػارؼ مػػػف 

تمػػػؾ   ف تاػػػيفكاخػػػيؼ  ػػػلا الكضػػػعص يجػػػب  .ك ػػػلا  ػػػك الأكلػػػا صالمركػػػزم
ص ك ػػي  ػػلا لمػػا داػػاة المامػػغ الماػػتثمر  اػػطث يكػػكف إث  ف الػػراح  العاػػكد
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 رضػػان  ػػؿ يااػػا القالػػة الأخيػػرةص يجػػب تقديػػد طايعػػة الجػػزن غيػػر الماػػتثمر 
ص لأف المفػػػػرؼ ياػػػػتخدمه  ػػػػي يرجقػػػػه الااقػػػػث) ك ػػػػك مػػػػا مضػػػػمكف الػػػػرد

 . مادة ( ) اكف هلادية  دشاطه(  ـ  ده يااا ككديعة

كالأكلػػا  ف  صالأراػػاح كالخاػػااراقتاػػاب قػػاثت كطػػرؽ   ف يتضػػمف العاػػد -ب 
اب الػػػراح مػػػف اليػػػكـ التػػػالي لتػػػاريخ الاػػػاض ال عمػػػي لمامػػػغ ميعػػػاد اقتاػػػياػػػد  

 ػػي قالػػة اػػقب الكديعػػة  ك قػػؽ المػػكدع  ػػي الػػراح  إاػػااطالكديعػػةص كلػػدـ 
ككللؾ  ي قالة دافها لػف قمكؿ الأجؿ امكا اة المفرؼص  مدها  اؿجزن 

  القد الأددا لمرفيد.

اد قالػػػػة اػػػػقب الكديعػػػة لدػػػػد ادتهػػػػان  جمهػػػا ك اػػػػؿ التمػػػػ ػػػي يمتػػػزـ المػػػػكدع  -ج 
لػػيف الػػراح  م خاػػارة تظهػػر اعػػد التمػػاد المكازدػػة  ص اػػأف يتقمػػؿالمكازدػػة كا 

)ك ػػػػػلا اثلتػػػػػزاـ كرد  ػػػػػي  غمػػػػػب لاػػػػػكد الكدااػػػػػع  اماػػػػػدار المامػػػػػغ الماػػػػػقكب
كمػػف اػػاب  كلػػا يدا ػػي إلػػزاـ المفػػرؼ  ػػي الماااػػؿ اػػأف يمػػدح اثاػػتثمارية( 

اد المػػػػكدع الداػػػػاة التػػػػي ياػػػػتقاها مػػػػف الأراػػػػاح التػػػػي  ػػػػد تظهػػػػر اعػػػػد التمػػػػ
 المكازدةص  يما لك كادت  كار مف الدااة التي قفؿ لميها لدد الاقب. 

 ف يتضػػػمف العاػػػد تقديػػػد الداػػػب الماتطعػػػة مػػػف الأراػػػاح الفػػػا ية االداػػػاة  -د 
إل ػػان الدفػػكص التػػي   ػػرت اقتيػػاطي  كمػػف الأ ضػػؿ .ثقتيػػاطي المخػػاطر
  ص  ك إلادة ااتثمار الرفيد االضكااط التي ااؽ لكر ا.مخاطر اثاتثمار

المت ػػؽ لميهػػا  كي يػػة تكزيػػع الأراػػاح الفػػا ية االداػػب االعاػػد لمػػ ف يػػدص  -ق 
مػػع ايػاف كتقديػد دكليػػة  صـ التكػػاليؼ كالمفػرك ات كالمخففػاتاعػد خفػ

 .تقاياان لماد  الإ فاح كالش ا ية  لا الألاان

كلمػػا للػػؾ يدا ػػي لمػػا المشػػرع  ػػي الػػدكؿ المعديػػة إضػػا ة  ػػلا الادػػكد إلػػا 
 كاـ المفارؼ الإايمية. الاكاديف المدظمة لأق
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 لمبحث الثالثا
 التكييف القانوني والفقيي لمودائع النقدية المصرفية

تعتاػػر الكدااػػع الداديػػة المفػػر ية المػػكرد الراياػػي الػػلم تاػػتخدمه المفػػارؼ 
اافد القفكؿ لما الأرااح التي تعكد لميها  ي دشاطها التمكيمي كاثاتثمارم 

ف تقديػػػد الطايعػػػة الاادكديػػػة لمكديعػػػة الداديػػػة المفػػػر ية  المػػػكدليف. غيػػػر كلمػػػا 
 خػػػتيؼالشػػػرليص كيرجػػػع  ػػػلا اثال اػػػه ظمػػػت مقػػػين ثخػػػتيؼ ال اػػػه الاػػػادكدي ك 

 لأاااب متعددة لعؿ   مها فعكاة التداه االافد المااؽ لممتعا ديف  ك  قػد ما
عاها  ػػي تقديػػد طايعػػة  ػػلا كتشػػ ةمػػف إاػػراـ  ػػلا العاػػد. كدظػػران لتعػػدد الآران ال اهيػػ

 الكدااعص  إف ايادها ياتضي تاايـ  لا الماقث إلا مطمايف:
 .المفارؼ التجاريةالتكييؼ الاادكدي لعاد الكديعة الدادية المفر ية  ي  :الأول

 الثادي: التكييؼ ال اهي لعاد الكديعة الدادية المفر ية  ي المفارؼ الإايمية. 
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 مطمب الأولال
المصارف يف القانوني لعقد الوديعة النقدية المصرفية في التكي

 التجارية
 ادكديػة لمكديعػة الداديػة المفػر يةاختمؼ ال اه الاادكدي  ي تقديػد الطايعػة الا

لمػػػا ماال هػػػا كالاػػػاب الػػػلم قػػػدا  المفػػػرؼالػػػلم يتمتػػػع اػػػه قػػػؽ ال إلػػػا اػػػالدظر
مكػف  إدػه ي صتشػعاهاك  ةكدظػران لتعػدد الآران ال اهيػ صاالمكدع لأف ياممها لممفرؼ
 : إجمالها  ي اثتجا ات الآتية

ص إلا  ف لاد الكديعة المفر ية (1) غمب ال اه الاادكدي ل ب الاتجاه الأول:
لاد كديعػة قايايػة اػالمعدا الػد يؽ ك اػان لماكالػد العامػة  ػي الاػادكف المػددي  ليس
التفػػرؼ  تمػػزـ المػػكدع لديػػه اق ػػظ الكديعػػة كرد ػػا اعيدهػػا إلػػا المػػكدع دكف يالتػػ

ث لد خاادان للأمادةص كمػا داـ  دػه ممػزـ اػرد   يها اأم كجه مف  كجه التفر ات كا 
الكديعةص  ي يجكز له د ػع طمػب ااػترداد ا االماافػة اػيف التزامػه  ػلا ك م قػؽ 

  (2)آخر له  اؿ المكدع ك اان لماكالد العامة.
                                                 

ي مب ال ايه ال رداي رياير  كرة الق ظ كيعد  ا الهدؼ الأاااي لعممية الإيداعص إث  ده يعترؼ مع  -(1)
. عمي ص داين لف د862، ص2133للؾ اأف  لا الكفؼ ث يت ؽ مع دتااج لممية الإيداعص ادد 

وقد ذىب رأي في الفقو إلى  .292مرجع سابق، صالبارودي، العقود وعمميات البنوك التجارية، 
أن ىناك إجماع فقيي عمى أن الوديعة النقدية المصرفية لا تخضع لأحكام الوديعة الكاممة في 

 .378، مرجع سابق، ص2القانون المدني. انظر: د. عزيز العكيمي، شرح القانون التجاري، ج

ترؾ المكدع ماثن لدل غيرا لمجرد ق ظه  (  يمدني يمني 938)الكديعة اماتضا دص المادة  -(2)
االتراضي كتككف إما مع تاميمه الماؿ لمكديع  ك التخمية ايده كايف الماؿص كالأفؿ  يها  ف تككف 

تعد  الكديعة  مادة  ي يد الكديعص  ي يضمف تم ها ما لـ يتعد (  942. وبموجب المادة )ا ير  جر
فييا، ولا يعتبر  ( االتفرؼ942بقاً لمفيوم المادة). ويكون التعدي طلميها  ك يافر  ي ق ظها

 تعدياً أو تفريطاً كل ما وقع بإذن المودع أو رضاه. وقد نظم القانون المدني السوري أحكام الوديعة
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المفػػر يةص الماػػادئ الخافػػة اعاػػد الكديعػػة العاديػػة ث تدطاػػؽ لمػػا الكديعػػة  
  العرؼ المفر ي جرل اعدـ التزاـ المفرؼ اق ظ الأمكاؿ المكدلة اػلاتهاص اػؿ

له القؽ  ػي التفػرؼ  يهػا كااػتخدامها لمػا  ف يػرد مثمهػاص كمػا  ف الاضػان  إف
االماافػة اػػيف مػا يكدلػػه المػكدع كاػػيف مػا يترتػػب  ديجيػز لػه د ػػع طمػب اثاػػتردا

يمتػزـ اػرد مثػؿ الكديعػة قتػا  خيػر ػلا الأكمػا  ف  ي لمته مػف ديػكف لممفػرؼص 
كرد ػػػا  هػػػااق ظ لديػػػه يمتػػػزـ المػػػكدعالتامػػػة ايدمػػػا الكديعػػػة لػػػك  مكػػػت ااػػػكة  ػػػا رةص 

ف  مكػت صاعيدهػا  عمػا قاػاب فػػاقاها إث  ف يثاػت كجػكد إ مػاؿ  ك تافػػير  كا 
ث تخضػػع  ػػي الأفػػؿ لماػػػد   ػػلا الكديعػػة ص ك هػػػامػػف  اػػؿ المػػكدع لديػػه  ػػي ق ظ

 .الماافة
 ف لاػػد إيػػداع الداػػكد  ػػك مػػف  (ص1) ػػلا اثتجػػاايػػرل  دفػػار  :الاتجــاه الثــاني
 ك الدا فػػةص ك ػػي التػػي يكػػكف مقمهػػا مػػاثن مثميػػان ممػػا يهمػػؾ   ايػػؿ الكديعػػة الشػػالة

ااثاتعماؿص كيهلف  يها المكدع لديه اااتعماؿ  لا الماؿ لما  ف يرد ما يماثمه 
الداػكد المكدلػة كيمتػزـ لدد ادتهػان الكديعػةص تأاياػان لمػا  ف المػكدع لديػه يتممػؾ 

ص اػػؿ قيػػث ث يتممػػؾ  يهػػا الكديػػع شػػياان  صاػػرد مػػا يماثمهػػاص اخػػيؼ الكديعػػة العاديػػة
كي ػػػرؽ  دفػػػار الكديعػػػة الشػػػالة ايدهػػػا كاػػػيف  .تكػػػكف لدػػػدا  مادػػػة ل ػػػرض ق ظهػػػا

ف تممػؾ الكديعػة ك لف  ػي ااػتعمالها لمػا  ف يػرد المػكدع لديػه الارض  ػي  ف  كا 
 يكجػػػب لميػػػه  ف دػػػه مػػػع للػػػؾ ممػػػزـ اق ظهػػػاص ممػػػا مثمهػػػا كمػػػا  ػػػي الاػػػرضص إث 

                                                                                                                   

ي عقد يمتزم بو شخص أن ( عمى أن الوديعة ى684في الفصل الرابع حيث نص في المادة )
( 685. ووفقاً لممادة )ا الشين كلما  ف يردا ليدان مف آخر لما  ف يتكلا ق ظ  ل يتسمم شيئاً 

  ليس لو أن يستعمميا دون إذن المودع في ذلك صراحة أو ضمناً. 

 11ص مقكمة الإاكددرية الكميةص632، ص4يأخل اهلا الدظرية ليكف كاف كريدكص ج -(1)
، 293لمي الااركدمص مرجع اااؽص ص، نقلًا عن د.779ص ص12، المحاماة، س1931مارس
 .3ص  امش754، مرجع سابق، ص7الادهكرمص الكايط صجد. 
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قتػا يكػكف لمػا ااػتعداد لمكاجهػة  ما يماثػؿ الكديعػة دكلػان كماػداران يقت ظ داامان ا
 اقتماثت طمب الر د. 

ك ي القاياة ظؿ تقديد طايعة الكديعة مقين ثختيؼ ال اهص  أدكر اعضػهـ 
مالهاص  اػد لكدػان  ػي ااػتعمأ المػكدع لديػهماداـ  ده   ااسلما تاميتها االكديعةص 

مػػػا يجػػػرم ص كمػػػا  ف (1)لأف الكديعػػػة تهمػػػؾ ااثاػػػتعماؿ صاػػػاط لدػػػه التػػػزاـ الق ػػػظ
ث يقػت ظ اماػدار المفػرؼ   ػك  ف الاكالد كالعادات المفر ية العمؿ لميه ك ؽ

دمػػػا  ث تعطمػػػت دشػػػاطاتهص كا  مػػػف الداػػػكد ياػػػاكم مجمػػػكع الأمػػػكاؿ المكدلػػػة لديػػػه كا 
الاػكؿ . كمػف ثػـ ث يمكػف مكاجهه اقتماثت طمب الردمدها ل يقت ظ ادااة معيدة

   (2)اأف الكديعة الدادية  ي كديعة دا فة.
 د ف لاػد الكديعػة الداديػة المفػر ية لاػػ (3)يػرل اعػض ال اػه الاتجـاه الثالـث:

لك طايعػػػة خافػػػةص  ك  دػػػه لػػػيس مػػػف العاػػػكد الماػػػماةص  ػػػي تاػػػتطيع  ػػػلا الػػػدظـ 
لػػػا ياػػػتدد مااشػػػرة إلػػػا إرات اػػػير طايعػػػة  ػػػلا العاػػػدص  هػػػك ات ػػػاؽ  دة المتعا ػػػديف كا 

ص ك ػػك لاػػد لك   ػػداؼ مختم ػػةص ك ػػلا  ػػك اػػاب التػػردد  ػػي إلقا ػػه قريػػة التعا ػػد
اعاػػػػػد الكديعػػػػػة  ك اعاػػػػػد الاػػػػػرضص  العميػػػػػؿ يهػػػػػدؼ اإيدالػػػػػه إلػػػػػا ق ػػػػػظ الداػػػػػكدص 

كيفػػؿ  ػػلا الػػر م إلػػا  ف الهػػدؼ  كالمفػرؼ يهػػدؼ اااكلػػه لهػػا إلػػا ااػػتعمالها .
ق ػظ الأمػكاؿ  يضػانص اػؿ لػيس القفػكؿ لمػا ال ااػدة  اػطص كث الأاااي للإيداع 

ياػػتطيع المػػكدع  ف يقفػػؿ لميهػػا التػػي ف كلمثاػػة ا ػػك كاػػيمة لياػػتعماؿ المطمػػ
تقديػػػد طايعػػة لاػػد الكديعػػة المفػػػر ية  ف ػػإكلمػػا للػػؾ  مػػف جػػران إيػػداع داػػػكدا.

                                                 

 . 35سابق ص عص المرج.عمى جمال الديند -(1)

 . 293الادكؾص مرجع اااؽ ص : د.عمى البارودي، العقود وعممياتادظر -(2)

وما بعدىا. قارن: د. سميحة القميوبي، الموجز في القانون  295ص: المرجع السابق، ادظر -(3)
إل ترل  ده لاد خاص يخضع لإرادة الطر يف . 71ص ص1970القاىرة الحديثة،  التجاري، مكتبة

التي ياتاؿ  اضي المكضكع اتقديد اص ك ف  ااس قؽ المفرؼ  ي تممؾ الداكد المكدلة 
  .كالتفرؼ  يها  ك ا تراض إلف العميؿ لممفرؼ  ي ااتعماؿ الكديعة



111 

 

يمكػػػف  ف يكػػػكف مػػػف   اااػػػهلمػػػا  الػػػلم يتك ػػػؼ لمػػػا تقديػػػد الهػػػدؼ مػػػف العاػػػد
  الماماة لك دظمه المشرع ماترشدان االهدؼ مده. العاكد
إلػػا  ف لاػػد  ص(2)ص كالاضػػان(1)يتجػػه الػػر م ال الػػب  ػػي ال اػػه الاتجــاه الرابــع: 

العميػػػػػػؿ المػػػػػػكدع كالمفػػػػػػرؼ الكديعػػػػػػة المفػػػػػػر ية إدمػػػػػػا  ػػػػػػك لاػػػػػػد  ػػػػػػرض اػػػػػػيف 
ص كامكجػػب  ػػلا العاػػد يتممػػؾ المفػػرؼ المػػاؿ المػػكدع كيتفػػرؼ  يػػه )الماتػػرض(

دمػػػا اػػػرد مامػػػغ تفػػػرؼ المالػػػؾص ك ػػػ ك لػػػللؾ ث يمتػػػزـ اػػػرد مامػػػغ الاػػػرض لاتػػػهص كا 
ف كػػاف ااػػكة  ػػا رة ث يمكػػف د عهػػاص كتجػػكز  مماثػػؿص كيتقمػػؿ تاعػػة  يكػػه قتػػا كا 
الماافػػة اػػيف مامػػغ الكديعػػة كالقػػؽ الػػلم يكػػكف لممفػػرؼ لمػػا العميػػؿ المػػكدعص 

                                                 

مفط ا كماؿ طهص ،  د. 373ق، ص. جاك الحكيم، مرجع سابد: اايؿ المثاؿ انظر عمى -(1)
. محمد أحمد عبد ص د504، ص1980الاادكف التجارمص مهااة الثاا ة الجامعيةص الإاكددريةص 

 –رؤية شرعية قانونية -الرحمن الزرقا، دور المصارف الوطنية في استثمار الودائع النقدية 
 التجارمصالقانون  ال ايصسيد . د. محمد ال2007دار النيضة العربية، القاىرة،  -كا عية كماتاامة

ص ك د ل ب 29بند  ص41صد. عمى جمال الدين عوض، مرجع سابق،  .384اااؽص ص مرجع
إلا  ف الر م الاميـ يتمثؿ  ي الدظر  ي  فد العا ديف لمعر ة طايعة العادص  كاالدظر إلا الكا ع 

الب  ف تككف لمطر يف  إف الكديعة الدادية المفر ية  ي فكرتها ال الاة تعد  رضانص لأف ال 
لا لـ يكف المفرؼ مألكدان  ي ااتعماؿ الماؿ المكدعص كاف العاد كديعة  مفمقة  ي العادص كا 
االمعدا ال دي الد يؽص كيفدؽ للؾ لما قالة ق ظ الداكد لدل المفرؼ كرد ا اعيدها لمعميؿ 

لافد لدل المكدعص كما يفدؽ للؾ لما الماالغ المخففة ل رض معيفص ك د يكشؼ لف  لا ا
الطر يف لدـ كجكد  كااد لفالح العميؿص كتااضي الادؾ لمكلة لما الق ظ مثين. راجع المفدر 

 وما بعدىا. 38د اهص ص

: سعيد أحمد رانظ ص975ص، 16، س4/11/1965جمسة  ؽص30لسنة 732الطعن رقم  -(2)
داض . 359صص 1999شعمة، قضاء النقض في المواد التجارية، منشأة المعارف، الإسكندرية، 

، 1053ص 24، س31/10/1973جمسة  ؽص 36لادة  113الطعن رقم  ص1965/ 4/11
قاديص  ضان الداض التجارمص  . أحمد محمودد، انظر: 166ص 19ص س25/1/1968نقض 

 .383، صمرجع اااؽ



111 

 

فػػرؼ ت كث يجػػكز التاػػار المفػػرؼ مرتكاػػان لجريمػػة خيادػػة الأمادػػة  ك التاديػػد إلا
 تعلر لميه رد ا . ي الماالغ الماممة إليه ك 

كلما  لا الأااس تاػرم  قكػاـ الاػرض اكجػه لػاـ لمػا  ػلا العاػد إلا كػاف 
المفرؼ مألكدان  ي ااتعماؿ الماالغ المكدلةص اكان كاف  ػلا الإلف فػريقان  ك 

  ضمديان.
 ػػػلا اثتجػػػااص  إدػػػه ث مجػػػاؿ ليلتػػػراض لمػػػا  ػػػلا الػػػر م  كمػػػف كجهػػػة دظػػػر

اكؿ اأف الكديعة الدادية المفر ية  د تككف ماتقاة الرد امجرد الطمب كا ير كال
ف كادت مف طايعتهص اؿ   كاادص كللؾ لأف ال اادة ليات مف ماتمزمات الارض كا 

ا يػر  جػر مػا  د  إف الأفؿ ك اان لماكالد العامة  ي الاادكف المػددي  ف الاػرض يعػ
 ي الارضص لأده ث يكجد  ادكف  لـ يت ؽ لما  كاادص كما  ف الأجؿ ليس لدفران 

مػا يقػكؿ دكف إاػػراـ الاػرض لمػػا  ف يكػكف ماػتقؽ الأدان لدػػد الطمػبص كيجػػكز 
لممارض  ف يقت ظ االقؽ  ي طمب الرد  ي  م ك تص كماداـ العػرؼ المفػر ي 

عماؿ الكديعػة الداديػةص  إدػه  د ااتار لما ا تراض إلف العميؿ لممفرؼ  ي اات
 (1) رضان. -ك اان لهلا العرؼلممية الإيداع  يجب لد  
ص كمدهػػػػا المػػػػادة اهػػػػلا اثتجػػػػاا خػػػػلت معظػػػػـ الاػػػػكاديف التجاريػػػػة العرايػػػػة ك ػػػػد 

مف الاادكف التجارم  358) مف  ادكف التجارة الاكرم الجديد(ص المادة 194/1))
 (2)((.اليمدي

لكديعػة المػألكف ا لػد  ا كرة  ة خلت معظـ الاكاديف المددية العراية فراقكما 
المػادة  ص كمدهػاص إلا كادػت داػكدان  ك شػياان ممػا يهمػؾ ااثاػتعماؿمالها  رضػان اااتع

إلا كادػت الكديعػة )) دفػت لمػا  دػه (ص قيػثمف الاادكف المددي الاػكرم 692)

                                                 

د.عمي جمال الدين، عمميات البنوك،  ص384ص اااؽصمرجع  ال ايصانظر: د. محمد السيد  -(1)
 .اعد اوما  38صمرجع سابق، 

 .راجع ما ااؽ اشأف تعريؼ الكدااع -(2)
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ص ككاف الكديع مألكدان له مؾ ااثاتعماؿهك  م شين آخر مما يمام ان مف الداكد  
( دفػػت مػػددي يمدػػي 952مػػادة )ال ف   ػػي ااػػتعماله التاػػر العاػػد  رضػػان((. كمػػا

إلا كادػػت الكديعػػة مام ػػان مػػف الداػػكد  ك مػػاؿ يتمػػؼ ااثاػػتعماؿ ك لف لمػػا  دػػه ))
 المكدع لمكديع اااتعماله التار التفرؼ  رضان ث كديعة((. 
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 لمطمب الثانيا
 التكييف الفقيي لمودائع النقدية في المصارف الإسلامية

ضعية كدااع القااب الجارم  ي المفػارؼ الإاػيمية دظران لعدـ اختيؼ ك 
لػػػف كضػػػعيتها  ػػػي المفػػػارؼ التجاريػػػةص  اػػػد ادتاػػػؿ الخػػػيؼ  ػػػي تكييػػػؼ  ػػػػلا 

 الكدااع إلا ال اه الإايمي القديث كادااـ الر م  ي للؾ إلا اتجا يف: 
 ي كدااػع كاممػة اػالمعدا تقت الطمب كدااع ال ف  إلال ب  الاتجاه الأول:

 الشرلي.
إلا كادػػػت الكديعػػػة الداديػػػة تقػػػت  دػػػه )) ل ػػػب ر م يمثػػػؿ  ػػػلا اثتجػػػاا ػػػد ك  

الطمػػب  ػػي مامػػغ يكضػػع لػػدل المفػػرؼ كياػػقب مدػػه  ػػي الك ػػت الػػلم يختػػارا 
المكدعص  إف للؾ كػؿ مػا يطمػب  ػي الكديعػة القايايػةص كث تكجػد  يػة شػاااةص  ػإلا 

 ػػػػإف  ػػػػلا  -اقاػػػػب مجػػػػرل العػػػػادة  -كػػػػاف الادػػػػؾ  ػػػػد التػػػػاد  ف يتفػػػػرؼ  يهػػػػا 
التفػػرؼ المد ػػرد مػػف جادػػب الادػػؾ ث يمكػػف  ف يقاػػب لمػػا المػػكدع كيداػػقب 
لما إرادته  يااػر ا لمػا  ػلا اثتجػاا مػف الإيػداع إلػا الإ ػراضص  ػإرادة المػكدع 
لـ تتجه  ادان  ي  لا الدكع مف الإيداع دقك الارض. كما  ف الادؾ لػـ يتاػمـ  ػلا 

لمكلػة( لمػا ق ػظ الكديعػػة الكديعػة لمػا  دهػا  ػػرضص اػدليؿ  دػه يتااضػا  جػػرة )
لدد الطمب اعكس الكديعة لأجؿص كادليؿ القلر الشديد مف ااتعمالها كالتفرؼ 
 يها مػف جاداػهص ثػـ الماػادرة ال كريػة ارد ػا لدػد الطمػبص ممػا يػدؿ لمػا  ف الادػؾ 
قيدمػػػا يتفػػػرؼ  يهػػػا إدمػػػا ي عػػػؿ للػػػؾ مػػػف مك ػػػؼ ادتهػػػازم ث ياػػػتدد إلػػػا مركػػػز 

 (1) ادكدي كمركز الماترض((.

                                                 

: د.عبد كما اعد اص كيهيدا  ي الر م 233. حسن الأمين، الودائع المصرفية، مرجع سابق، صد -(1)
  . 264، ص261الرزاق اليييتي، المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيق، مرجع سابق، ص
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كيضيؼ  لا الر مص اأده قتا لك  رضدا  ف المفرؼ يتفرؼ  ي الكديعة  
اػػػػإلف المػػػػكدع الضػػػػمدي ادثلػػػػػة العػػػػرؼص  ػػػػإف  ػػػػػلا ث ي يػػػػر مػػػػف إرادة المػػػػػكدع 

إلػػا غػػرض  -كيفػػر ها لػػف ال ػػرض الأاااػػي مػػف الكديعػػة ك ػػك طمػػب ق ظهػػا
 كفد  آخر  كجدا العرؼ لمفمقة المفرؼ. كيهيد ر يه  ػلا ااكلػه  ف المالكيػة يعػ

تاػػة القرمػػة إف التفػػرؼ  ػػي الكديعػػة المثميػػة مجػػرد لمػػؿ مكػػركا ث ير ػػا إلػػا مر 
ص كخافة إلا كادت الكديعة مف الداكد كيكجاكف لما الكديػع رد كاف الكديع ممياان 

 (1)المثؿ مع ااان لاد الإيداع.
ؼ ث يعرض المػكدع لضػياع قاػه يكمف كجهة دظر  لا الر م  إف  لا التكي

لأم ااب مف الأااابص لأده  ي قاؿ تكييػؼ الكديعػة تقػت  إلا   مس المفرؼ
الطمػػػػب اأدهػػػػا كديعػػػػة قايايػػػػةص  ػػػػإف المػػػػكدع يكػػػػكف  قػػػػؽ اأخػػػػل كديعتػػػػه  كثن مػػػػف 

 مادة مف غيػر  ف يػدخؿ مدا اػان اقفػته مػع غرمػان المفػرؼ  اكف هاالت مياة 
 (2)الآخريف.

ياػػػالد  ػػػي تياػػػير إخضػػػاع اعػػػض  مػػػف كجهػػػة دظػػػرا  ػػػلا التكييػػػؼكمػػػا  ف 
عمميات المفر ية الهامة إلا  كالد الشريعة الإايميةص كث يتيار للؾ  يما لك ال

الكديعػػة  رضػػانص  عمػػا اػػايؿ المثػػاؿ: ااػػتعماؿ الكديعػػة الداديػػة المفػػر ية لػػد ت 
ااػػػتعمالها كاػػػيمة د ػػػع يدفػػػب لميهػػػا  كالػػػديكف مػػػثينص  ك ص داة ك ػػػان ليلتزامػػػات

 ك يهاهػػا لشػػخص آخػػرص كاػػكان  العاػػد مااشػػرةص كػػأف يشػػترم اهػػا المػػكدع اضػػالة
الشػػيؾص  ـ كػػاف لػػف طريػػؽ  اػػاطة كػػاف  ػػلا اثاػػتعماؿ لمكديعػػة  ػػي فػػكرتيه اك 

التقكيؿ  ك الداؿ المفر يص  هلا اثاػتعماؿ  ػي فػكرتيه مػا  ػك إث تككيػؿ مػف 
                                                 

كيرل  ف دا ع ال اه الاادكدي الكضعي  ي تكييؼ . 234ص د. حسن الأمين، المرجع السابق، - (1)
" خيانة الأمانة" إذا ما الكديعة تقت الطمب اأدها  رض راما يككف الخكؼ مف ك كع المفرؼ  ي

كيفت بأنيا وديعة حقيقية ثم تصرف بيا المصرف بعد ذلك واستخدميا. مع أن رضا المودع 
 .كع  ي مقظكر خيادة الأمادة ان كاؼ لتاديد الخكؼ مف الك باستخداميا عر

 .234السابق، ص -(2)
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الػلم لميػه لمػدااف  ك الػد ع ماااػػؿ  الػد يفالمػكدع لممفػرؼ ليدػكب لدػه  ػي ك ػػان 
الػػة مػػف المػػكدع لمكديػػع اػػرد الكديعػػة  ك جػػزن مدهػػا لشػػخص اثلتػػزاـ الجديػػد. كالكك

  (1)آخر  مر جااز شرلان إف  اؿ اللؾ الكديع كد لاص كتار  اللؾ لمته.
لمػػا  دهػػا  إلػػا  ف تكييػػؼ الكديعػػة تقػػت الطمػػبكادتهػػا فػػاقب  ػػلا الػػر م 

يػػهدم إلػػا اعػػض الفػػعكاات  ػػي إخضػػاع ااػػتعمالها ككاػػيمة د ػػع ك داة   ػػرض
الشرليةص  مػثين شػران الػدااف اضػالة امػا يممكػه  ػي لمػة مديدػه ك ان مف الداقية 

ث  اطؿ الشرانص لأده يككف  ةفقيح شرلان إلا لـ تكف الاضالة المشترا مهجمةص كا 
ك ك ااطؿ. كما  ف  اػة الػدااف لمػديف الػلم يممكػه  ػي لمػة  الد يفا الد يفمف ايع 

ػػػا إلا كػػػاف هد اػػػ شػػػخص آخػػػرص جػػػااز شػػػرلان إلا كػػػاف المك ػػػكب لػػػه المػػػديف .  م 
آخػػػر  الهاػػػة ااطمػػػة لدػػػد مػػػف يػػرل مػػػف ال اهػػػان  ف  ػػػاض المك ػػػكب لػػػهص  ان شخفػػ

  (2)الماؿ المك كب شرط  ي فقة الهاة.
ـ ر م  ػي ال اػه االػدليؿ الػلم داػؿ لػف يام   لمدادص  مـ ك د تعرض  لا اثتجاا

التفػػرؼ  ػػي الكديعػػة المثميػػة مكػػركاص لأدػػه مادػػي لمػػا  اػػاس  ف  اػػأف المالكيػػة
الكديعة ث تتعيف االتعييفص ك ػلا مخػالؼ لػر م الجمهػكر  ػي الأمادػةص قيػث  ػالكا 

تتعػػيف  ػػي جميػػع الأمػػكاؿ. كلػػك كادػػت كديعػػة اػػالمعدا القاياػػي لمػػا ضػػمدها  ادهػػإ
كالمديكديػػػة كالضػػػماف يدا يػػػاف الأمادػػػةص  المفػػػرؼ اا تراضػػػه لمكديعػػػة  صالمفػػػرؼ

مػػا الاػػكؿ اػػأف التاػػار الكديعػػة تفػػير ديدػػان  ػػي لمتػػهص ك ػػك مػػا  ػػاؿ اػػه المالكيػػة.  
تقػػت الطمػػب  رضػػانص يترتػػب لميػػه  دػػه ث يجػػكز لممػػكدع  ف يشػػترم اػػممان كيكتػػب 
شػػيكان اػػالثمف لمػػا المفػػرؼص لأدػػه يػػهدم إلػػا ايػػع الكػػالئ االكػػالئ   يػػر ماػػمـص 
ر شػيكان كد عػه لماػااع  اامػهص كػاف للػؾ امدزلػة  نً كقػر  لأف المكدع إلا اشترل اػممان

ان. كمثمه يااؿ  يما لك ك ب إدااف ماله المكدع إلا غير مديدهص تاميمه الثمف داد
                                                 

 .236المرجع السابق، ص -(1)
 .كما اعد ا 236.حسن الأمين، المرجع السابق، صد: ادظر -(2)
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 إدػػه إلا قػػرر لممك ػػكب شػػيكان كرضػػي اػػهص  اػػد تػػـ الاػػاض. كالمتعػػارؼ لميػػه  دػػه 
متػا لػػرض الشػيؾ لمػػا المفػرؼ كتعػػر ؼ لمػا قاممػػهص  إدػه افػػر ه مػف غيػػر 

 (1)تأخير.
 شرلي  ي المػاؿلما  ااس  ف الكديعة االم هكـ ال كادتاد  لا اثتجاا  يضان 

ص  هػػي  مادػػة يق ظهػػا الكديػػع كمػػا يق ػػظ الػػلم يكضػػع لدػػد إداػػاف لأجػػؿ الق ػػظ
 مػػا ي ػػكت لاتهػػاص امػػا   مكالػػهص كتااػػا اعيدهػػا كث يمكػػف التفػػرؼ  يهػػا خفكفػػان 

الاػػػػرض  هػػػػك مػػػػاؿ مثمػػػػي يػػػػرد مثمػػػػه ث ليدػػػػهص كياػػػػتخدمه الماتػػػػرض لأغراضػػػػه 
طاػؽ لميهػا الكفػؼ الثػادي. كيخمطه امالهص كمػف الكاضػح  ف الكدااػع الجاريػة يد

كمػػا  ف الكديعػػة اػػالم هكـ الشػػرلي غيػػر مضػػمكدة إث  ف ي ػػرط الكديػػع  ك يافػػر 
 ػي ق ظهػػاص  مػػا الاػػرض  هػػك مضػػمكف الػػرد لمػػا المػػديف "إل لػػـ يكػػف معاػػران" إف 

رؽ  ك   ً تمػػػػػؼص كالكفػػػػػؼ الثػػػػػادي  ػػػػػك مػػػػػا يدطاػػػػػؽ لمػػػػػا الكديعػػػػػة اضػػػػػاع  ك سا
لأف  صؽ لميها افػطيح الكديعػة الشػرليةالمفر ية.  الكديعة المفر ية ث يدطا

دمػػا تتفػػرؼ  يهػػا  المفػػارؼ ث تأخػػل ا كأمادػػة كترد ػػا إلػػا  فػػقااها اعيدهػػاص كا 
 ػػي التفػػرؼ  ػػي  مػػكاؿ القاػػاب الجػػارم  هػػك  ا مػػا اقتياطهػػ صكتمتػػزـ اػػرد المثػػؿ

تااع لطايعتها الجارية كلزكـ تػك ير اػيكلة داديػة ثقتمػاثت طماػات الاػقب  ػي 
 ظان لما امعة المفرؼ.كؿ ك تص كق ا

اػػػأف المفػػػرؼ المػػػكدع  ػػػي تتجػػػه إلػػػا الإيػػػداع القاياػػػي مػػػع لممػػػه ديػػػة  مػػػا 
العارة  ي العاػكد لمماافػد كالمعػادي ث  لأفص ياتخدـ مامغ الكديعة كيتفرؼ اها

ف المكدع ث يدرؾ غالاان ال رؽ ايف معدا الكديعة كمعدا . كما  للأل اظ كالماادي
االدتػػااج ال عميػػة ك ػػي ق ػػظ مالػػه كضػػماف المفػػرؼ  الاػػرضص لأدػػه ث يهػػتـ اػػكل

المفػارؼ لمػا  ػتح القاػااات الجاريػة كتاػديـ ا  ػداـ ك  -لهص كللؾ قاياة الاػرض
                                                 

ااتثمار اص درااة  –استخداميا  -ص  دكالها. أحمد بن حسن أحمد الحسيني، الودائع المصرفيةد -(1)
ص ايركتص    .105، ص1999شرلية ا تفاديةص دار ااف قزـ
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ماااؿ اات ادتها مػف الاػيكلة الداديػة إدما يككف  ي  –لادة  - جر ادكفخدماتها 
 (1)التي تك ر ا القاااات الجارية.

لا كاف اثتجاا الاػااؽ يد ػي  يعػة المفػر ية  رضػان لمػا  اػاس  ف الكد لػد  كا 
لممفػرؼ  الكديعة الجارية كاجاة الأدان لدد الطمبص ك دهػا لػك كادػت  رضػان لكػاف

ه  اػػػد غػػػاب لػػػف  ػػػلا الػػػر م  ف الاػػػرض  ػػػي ال اػػػه  ف يدتظػػػر إلػػػا قمػػػكؿ الأجػػػؿ
الإاػػػػيمي مػػػػف العاػػػػكد الجػػػػاازة التػػػػي يقػػػػؽ لأطػػػػراؼ التعا ػػػػد  اػػػػخها كث يمػػػػزمهـ 

 (2)جؿ المت ؽ لميه.اثدتظار إلا قمكؿ الأ
ضػركرة إلػادة الدظػر  ػي التكييػؼ  اإلػ كمف  دفار اثتجاا الأكؿ مف ل ػب

ال اهػػػي المعمػػػكؿ اػػػه قاليػػػان لمقاػػػااات الجاريػػػة  ػػػي المفػػػارؼ الإاػػػيمية لتعػػػكد 
لكديعة ام هكمهػا الشػرلي( كل ػب إلػا  ف الكديعػة ا) الكديعة إلا الم هكـ ال اهي

ة لػػػػػدل كػػػػػؿ مػػػػػف المفػػػػػرؼ الإاػػػػػيمي المفػػػػػر ية اهػػػػػلا الم هػػػػػكـ تفػػػػػاح كديعػػػػػ
مػػػػػػع الإلف لممفػػػػػػرؼ المركػػػػػػزم  اػػػػػػط د اػػػػػػه كالمفػػػػػػرؼ المركػػػػػػزم  ػػػػػػي الك ػػػػػػت 

 (3)اااتخدامها.
ص  الكديعػػة ام هكمهػػا ال اهػػي لمػػا ان كاضػػق ان تدا ضػػ كياػػدك  ف  ػػي  ػػلا الػػر م

 ػي القاػاب  دها تككيػؿ اػالق ظ لمػا اػايؿ الأمادػة لػيس مقمهػا الكدااػع الداديػة 
لا كػػاف ص كث يمكػػف الجػػارم ق ظهػػا اػػلاتها دكف ااػػتعماؿ كلمػػا  ف تػػرد اعيدهػػاص كا 
يمدػع المفػرؼ الإاػػيمي مػف ااػتخداـ الكديعػة كيمزمػه ااثقت ػػاظ  الاػااؽالػر م 

ياػػػمح ك ػػػي الك ػػػت د اػػػه % مػػػف  رفػػػدة القاػػػااات الجاريػػػةص  100ااقتيػػػاطي
لممفػػرؼ المركػػزم  اػػط اااػػتخداـ  ػػلا الأمػػكاؿص  ػػإف مجػػرد الاػػماح ااثاػػتخداـ 

                                                 

 : آراء الاتجاه الثاني الصفحة التالية.ادظر -(1)
ص الدظاـ المفر ي الإايميص دار الثاا ة كالدشرص : د.محمد أحمد سراجادظر  ي  لا المعدا -(2)

 .89، ص1989الاا رةص 

الإايميص " مجمة مجمع الفقو ص الكدااع المفر ية "قاااات المفارؼ . حسين كامل فيميد -(3)
 .694، ص1996ص 1ج ،9ع 
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د الكديعة الكفؼ ال اهي كتككيؿ اق ظ الماؿ كيدامها إلا لاد جديد  ك لاد ي ا
 الارض.

 الاتجاه الثاني:
ل ب الكثير ممف كتب  ي الكدااع المفر ية كالداكد ك لماؿ المفارؼ إلػا 

اْػػػػػراض ف الكدااػػػػػع الجاريػػػػػػة  ػػػػػرضص المػػػػػػكدع  يػػػػػه امثااػػػػػػة  ص كالمفػػػػػػرؼ  ػػػػػػك الم 
ظ لػيف الكديعػةص اػؿ يتممكهػا كيمتػزـ اػرد الماترضص كلللؾ ث يمتزـ المفرؼ اق 

ااػػػػػكة  ػػػػػا رةص كيمكدػػػػػه  ف يتماػػػػػؾ  اص كيتقمػػػػػؿ خطػػػػػر  يكهػػػػػلهػػػػػامامػػػػػغ مماثػػػػػؿ 
االماافػػػػةص كلمػػػػا  ػػػػلا  كثػػػػر الاػػػػادكدييفص كمػػػػف كتػػػػب  ػػػػي الكدااػػػػع مػػػػف الكتػػػػاب 

 الإايمييف.
)  مياػػت الماػػالغ التػػي )كيعاػػر لػػف  ػػلا اثتجػػاا الأاػػتال اػػا ر الفػػدر ااكلػػه 

كث  -كمػػا ياػػاؿ  ػػي القاػػاب الجػػارم -كؾ الراكيػػة كدااػػع ث تامػػةتكضػػع  ػػي الادػػ
دمػا  ػي  ػركض ماػتقاة الك ػان داامػان  صكمػا ياػاؿ  ػي الكدااػع الثااتػة -دا فة   كا 

لػػف المامػػغ الػػلم كضػػعه لػػدل   ك لأجػػؿ مقػػدده لأف ممكيػػة العميػػؿ تػػزكؿ دهاايػػان 
مػػػع  المفػػػرؼص كيفػػػاح لمادػػػؾ الاػػػمطة لمػػػا التفػػػرؼ  يه...ك ػػػلا مػػػا ث يت ػػػؽ

دما  طمؽ ااـ الكدااع لما تمؾ الماالغ التي تتااضا ا الادكؾه  طايعة الكديعةص كا 
كتطكرت خيؿ تجارب الادكؾ كاتاػاع  لمالهػا  صاد ت اشكؿ كدااع لأدها تاريخيان 
ف  اػػػػػدت  صإلػػػػػا  ػػػػػركض  ظمػػػػػت تقػػػػػت ظ مػػػػػف الداقيػػػػػة الم ظيػػػػػة اااػػػػػـ الكدااػػػػػع كا 

ليراػػػكم مػػػف الكدااػػػع التػػػي المضػػػمكف ال اهػػػي لهػػػلا المفػػػطمح. كمك ػػػؼ الادػػػؾ ا
تتااضػػػػا ا الادػػػػكؾ الراكيػػػػة ياػػػػكـ لمػػػػا  اػػػػاس التمييػػػػز اػػػػيف الكدااػػػػع المتقركػػػػةص 

دكف  ف   ػالكدااع المتقركػة ياامهػا اكفػ ها  ركضػان  -كمػا اػاؽ-كالكدااع الثااتػة 
كالكدااػػع الثااتػػة ياامهػػا ككدااػػع اػػالمعدا ال اهػػي لمكممػػةص كلكدهػػا  صيػػد ع  يهػػا  ااػػدة
اع ماممة إلا الادؾ ثاتدااته  ي ق ظها  قابص اؿ  داؾ إلا ليات مجرد كدا
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جادػػػػب الإيػػػػداع تككيػػػػؿ مػػػػف المػػػػكدع لمادػػػػؾ  ػػػػي التفػػػػرؼ االمػػػػاؿ اػػػػإجران لاػػػػد 
  (1)المضاراة لميه((.

ك د ل ب اثتجاا ال الب  ي ال اػه إلػا  ف الكدااػع تقػت الطمػب التػي تتخػل  
قال ػػػة غيػػػر  صكااػػػددكف   شػػػكؿ القاػػػاب الجػػػارم الػػػدااف إدمػػػا  ػػػي  ػػػركض قاػػػدة

ة اأجػػػؿص الماػػػرض  يهػػػا العميػػػؿ كالماتػػػرض المفػػػرؼه لأدهػػػا داػػػكد يعمػػػـ طمشػػرك 
 اػػػػللؾ  كػػػػاف إلدػػػػان  المػػػػكدع  ف المفػػػػرؼ يتفػػػػرؼ  يهػػػػا ك ػػػػد د عهػػػػا إليػػػػه راضػػػػيان 

 (2)االتفرؼ.
يعػػد  قيػػث كيترتػػب لمػػا  ػػلا التكييػػؼ  ثػػر  ػػاـ  ػػي قػػاؿ إ ػػيس المفػػرؼص 

 ليس اكف هـ دااديف ماترديف.داادي العميؿ امثااة دااديف لادييف ك 
ادتاػد  ػلا اثتجػاا تأاياػان لمػا  ف  فػػقاب الأمػكاؿ إدمػا يهػد كف  فػين إمػػا 
لق ػػػػظ  مػػػػكالهـ  ك تكظي هػػػػاص ك مػػػػا غرضػػػػاف خارجػػػػاف لػػػػف المافػػػػكد مػػػػف لاػػػػد 
الاػػػػرضص ك ػػػػك الإر ػػػػاؽ الػػػػلم ي ػػػػرض  ف ياػػػػدـ الاػػػػرض لمػػػػف  ػػػػك اقاجػػػػة إليػػػػهص 

ث يمكػف الاػكؿ اػأف الكدااػع  ػي  كالمفرؼ لػيس مقتاجػان لكػي دارضػهص كمػف ثػـ

                                                 

  .48مقمد اا ر الفدرص مرجع اااؽص ص -(1)

: د. سامي حسن حمود، تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق والشريعة  ي  لا اثتجاا -(2)
 قمد القايديص الكدااع المفر يةص مرجع اااؽص د.  ،264الإسلامية، مرجع سابق، ص 

ت البنوك، مجمة المجمع الفقيي . عمي أحمد السالوس، المضاربة ومعاملاد، 102ص
. محمد أحمد سراج، ص د195، ص2004، 2ص ط، مطابع رابطة العالم الإسلامي9الإسلامي، ع 

مقمد لمي الارمص القاااات كالكدااع ، د. 89النظام المصرفي الإسلامي، مرجع سابق، ص
بحوث  . رفيق يونس المصري،ص د730ص ص9، ع1المفر يةص مجمة مجمع ال اه الإايميص ج

مقمد فيح مقمد الفاكمص مشكمة ، د. 204مرجع سابق، ص الإايميةصفي المصارف 
اثاتثمار  ي الادكؾ الإايمية ككيؼ لالجها الإايـص راالة دكتكراا مدشكرةص دار المجتمعص 

 .437كدار الك انص التاريخ ) ادكف(ص ص
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مػػف  ايػػؿ الاػػرضص لأف الاػػرض  ػػي م هػػكـ ال اػػه الإاػػيمي  ػػك مػػف لاػػكد الاػػر 
 (1)ص كث يخطر اااؿ مادـ الماؿ لممفرؼ الار كالر ؽ اه.ؽكالإر ا

 ف الاػػرض لػػيس  ػػي جميػػع كردان لمػػا  ػػلا الداػػدص ل ػػب ر م  ػػي ال اػػه إلػػا 
دمػػػا  ػػػك  ػػػي الأفػػػؿ ل اػػػد إر ػػػاؽص ك ػػػد يخػػػرج لػػػف  ػػػلا قاثتػػػه لاػػػد إر ػػػاؽص كا 

 (2)الأفؿ.
اػػأف الزايػػر اػػف العػػكاـ تػػرؾ مػػف اعػػدا مػػاثن ك يػػرانص ككجػػدكا  لمػػا للػػؾكااػػتدؿ 

لميه ديدان كايرانص ك د  شار إلا للؾ فقيح الاخارم ااكله } إدما كاف ديدػه لميػه 
 ف الرجؿ كاف يأتيه االماؿ  ياتكدله إيااص  ياكؿ الزاير: ثص كلكده اػمؼص  ػإدي 
 خشا لميه الضيعة{. كيتضح مف للؾ  ف الزاير لـ يكف  ايران قتا ياترض اؿ 

 ؿاػػػالزاير كتقػػػك الر ػػػؽ  كلػػيسكػػاف مػػػف الأغديػػػانص ك راد المكدلػػكف ق ػػػظ  مػػػكالهـ 
العاػػد مػػف كديعػػة إلػػا  ػػرض يضػػمف امكجاػػه المػػاؿ ماااػػؿ اثاػػت ادة مػػف المػػاؿ 

لا لـ تكف له مد عة مف الماترض. كيتأكد للؾ امثاؿ لممي يتعمؽ اماؿ اليتيـص  إ
دمػػػا لميػػػه ااػػػتثمار ا لػػػه  ػػػي التجػػػارة  إ ػػػراض  مكالػػػهه ث يقػػػؽ لمػػػكلي إ راضػػػهاص كا 

. كالمافػػكد االمد عػػة لػػيس ال ااػػدة  ػػي كغير ػػا مػػف الأمػػكر التػػي تػػدر لميػػه راقػػان 
ف كػاف لمػػا الػػكلي اػ ر إلػػ دمػػا الق ػاظ لمػػا المػػاؿص كا  امػػد  االم هػكـ التاميػػدمص كا 

ص  عميػػػه  ف يارضػػػه لشػػػخص غدػػػي يتػػػيـ مػػػف الضػػػياعكخػػػاؼ لمػػػا مػػػاؿ ال  خػػػرل
الإر ػاؽ  دػا  ك ميفص كث يقؽ لػه  ف يكدلػهص لأدػه ث ضػماف  ػي الكديعػةص  يكػكف

اػػػاليتيـ فػػػاقب المػػػاؿ كلمفػػػمقتهص كلػػػيس اػػػالماترض كمفػػػمقته. كمػػػاداـ العاػػػد 
ث كػاقؿ  خل زيػادة لمػا ر س المػاؿ ص  ي يان  رض راػا الداػياة.  مػف  راد مػف  فكا 

لق ػػػػظ المػػػػاؿ مػػػػع الضػػػػمافص  الإيػػػػداع  دػػػػا  ػػػػرض مضػػػػمكف كػػػػإ راض  الإيػػػػداع

                                                 

اراات المفر ية كالادكؾ الإايميةص دار الاداص الراا كلي ته االمم: جمال  ي  لا المعدا راجع  -(1)
 .كما اعد ا 90، ص1986ال كر الإايميص الاا رةص 

  .202الاالكسص المضاراة كمعاميت الادكؾص مرجع اااؽص ص .عميد -(2)
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المقددة ككدااػع كمف  راد الإيداع لياتثمار لف طريؽ ال اادة  صالمكدليف لمزاير
 (1)ص  الإيداع  دا لكد لمارض الراكم.الادكؾ التجارية

 استخدام الودائع الجارية طبقاً لمبادئ العدالة من وجية نظر فقيية
الكدااػػػع تقػػػت الطمػػػب ث تاػػػت ؿ مػػػف  اػػػؿ المفػػػرؼ  ػػػي  إلا كادػػػت  رفػػػدة

دما  ي ااتثمارات  فػيرة  لأجػؿص ك ػي تاػكيـ كضػعية اااتثمارات طكيمة الأجؿ كا 
الايكلة لدل شركات تااعة.  م  ف دا ع اثاتثمار كالراح ث يمعػب  يهػا إث دكران 

تعطػػػي ص إث  ف المفػػػارؼ الإاػػػيمية ادتاػػدت لأدهػػػا (2)ثادكيػػان كمػػػا ياػػػكؿ الػػاعض
الأكلكيػػػػة لمتمكيػػػػؿ لمػػػػا المػػػػدل الافػػػػير لمػػػػا قاػػػػاب التمػػػػكييت لمػػػػا المػػػػدل 
المتكاػػػط كالطكيػػػؿص كتكظي هػػػا اهػػػلا الأاػػػمكب يقاػػػؽ لكااػػػد لاليػػػة ياػػػت يد مدهػػػا 

 المفرؼ.
كلمػػػػػا الػػػػػرغـ مػػػػػف  ف ااػػػػػتخداـ  رفػػػػػدة  ػػػػػلا الكدااػػػػػع كااػػػػػت يلها لقاػػػػػاب 

مػػػف  اػػػؿ  يػػػتـ ادػػان لمػػػا ت ػػكيض فػػػريح  ك ضػػمدي المفػػرؼ كلمػػػا ماػػهكليته
المػػػػػكدليفه  ػػػػػإدهـ ث ياػػػػػت يدكف شػػػػػياان مػػػػػف لكااػػػػػد  ػػػػػلا اثاػػػػػتخداماتص ك ػػػػػلا 
اثات يؿ لأرفدة الكدااػع الجاريػة  ػد يجػد اػدد مشػركليته  ػي التكييػؼ ال اهػي 

ف ماػػػادئ العدالػػة تاتضػػػي ت ييػػػر العاػػػكد إلهػػا اأدهػػػا  ػػػركض قاػػػدةص كمػػع للػػػؾ  ػػػ
اح كالخاػػاار. ك ػلا الهػػدؼ المدظمػة لهػا ك اكلهػػا لمػا  اػاس المشػػاركة  ػي الأراػ

لمػػا ص لأاػػااب مختم ػػة يمكػػف إيجاز ػػا (3) ػػك مػػا اتجػػه إليػػه اعػػض ال اػػه القػػديث
 : التالي الدقك

                                                 

 .اوما بعده 202 ص201: المرجع السابق، ص ي  لا المعدا ادظر -(1)
(2)Ieislamisation des system's financiers" rource F.M.I. eevue, Economist 

brab. volume xxv. oo 182.bvrill 2881. p.21. 
 القااااتص الثايتي ماعد ، د.232لااشة الشر اكمص الادكؾ الإايميةص مرجع اااؽص ص د. -(3)

ص  629، ص9اث تفاديةص مجمة مجمع ال اه الإايميصع القركة تدشيط  ي ك ثر ا الجارية



114 

 

إف تجراػػة المفػػارؼ لمػػا المػػدل الطكيػػؿ دلػػت لمػػا  دػػه يمكػػف اثاػػت دان  -1
لف إ ادة المكدليف مف ضماف المفرؼ لهلا الكدااع اػدليؿ  ف المفػارؼ 

كالأفػػؿ  -ركط الاػػقب مػػف الكدااػع اثاػػتثمارية رت شػالإاػيمية التػػي يا ػػ
تضػػانلت لػػديها الكدااػػع الجاريػػة إلػػا  - يهػا  ف تكػػكف مايػػدة امػػدة اثاػػتثمار

 قدكد اعيدة جدان.
 ددػػػػا دكػػػػكف  ػػػػد  تقدػػػػا  مػػػػع التاػػػػميـ اضػػػػماف المفػػػػرؼ لمكدااػػػػع الجاريػػػػة إث -2

لأفػقاب ر س المػاؿ  ػػي المفػرؼ الإاػيمي  ف ياػػتثمر مػاثن  ػك خماػػة 
اؼ ر س مالػػػه  ك اػػػتة لشػػػر ضػػػع ان لػػػر س المػػػاؿ كيأخػػػل  راػػػاح  ػػػلا  ضػػػع

فػػػقيح ضػػػامف لهػػػا كلكػػػف لػػػك   مػػػس  ػػػلا  .الأمػػػكاؿ اقجػػػة  دػػػه ضػػػامف لهػػػا
لأف ر س ماله ث يك ي لمك ان  صالمفرؼ لما ااتطاع  ف ي ي اهلا الضماف

االضماف. مما يعدي  ده لك خيػر المػكدع اػيف الإيػداع  ػي القاػاب الجػارم 
ر مامػػغ كديعتػػه ك اػػان لعاػػد المضػػاراة كاشػػركط مياػػرة لماػػقبص كاػػيف ااػػتثما

  إف المكدع ايختار كي ضؿ المضاراة لما القااب الجارم.
 ف يكػػػكف لػػػدل المفػػػارؼ الإاػػػيمية دكلػػػاف مػػػف  (ص1)ال اػػػهح ر م  ػػػي تػػػر كا 

القاػػػااات الجاريػػػةص المهػػػـ  يهمػػػا  ف الاػػػقب كالإيػػػداع مياػػػرص دػػػكع ياػػػكـ لمػػػا 
لمػػػف يرغػػػب اػػػللؾص كدػػػكع آخػػػر ياػػػكـ لمػػػا  اػػػاس   اػػاس الاػػػرض  هػػػك مضػػػمكف

المضػػػػاراة كلػػػػيس  يػػػػه شػػػػرط ضػػػػمافص ك ػػػػك معػػػػرض لمخاػػػػارة كمػػػػا  ػػػػي الكدااػػػػع 
اثاتثماريةص ال رؽ ايده كاػيف الكدااػع اثاػتثمارية  ف الاػقب  ػي  ػلا الدػكع مػف 

 القااب ميار.

                                                                                                                   

، عمى الموقع الالكتروني 9ر مجمة مجمع ال اه الإايميص العددكلمزيد مف اثطيع ادظ
http://www.shamela.ws. 

. في سياق معالجتو لإشكالية توزيع مكافآت عمى 93. جمال الدين عطية، مرجع سابق، صد -(1)
 أصحاب الودائع الجارية.
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نً لػػف اػػهكلة الاػػقب كالإيػػداعص يمكػػف زيػػادة قفػػة المضػػارب مػػف  ك ضػػين
 ػػػػك  ػػػػػي لاػػػػكد اثاػػػػػتثمارات لات الأجػػػػؿص ااػػػػػاب ضػػػػعؼ  ػػػػػدرة  الأراػػػػاح لمػػػػػا

المفػػرؼ لمػػا تقايػػؽ  راػػاح لاليػػة ااػػاب اقت اظػػه ااػػيكلة مرت عػػةص كالتكػػاليؼ 
 (1)الإدارية التي يتقممها لإدارة  لا القاااات.

 ك  الجاريػػة الكدااػػع مػػف الأرفػػدة ااػػتثمار يػػتـ ف  ػػلا الماترقػػات  كخيفػػة
 قاػب لمػا الػراح فكيكػك  صااػتثمار ا لمػا اها فػقا مػع اثت ػاؽ اعػدجزن مدهػا 
 ص اػػط لػامين  كػاف  ػإف صالمشػاركة  ػي المفػرؼ مك ػؼ قاػب كالخاػارة الشػركط
 شػػػركط المفػػػرؼ يخػػػالؼ لػػػـ مػػػا ص مػػػكالهـ  ػػػدر لمػػػا المػػػكدليف لمػػػا  الخاػػػارة
ف صالفػػػػقيقة الإدارة  فػػػػكؿ  ك المضػػػػاراة  ر س  ػػػػي شػػػػريكان  المفػػػػرؼ كػػػػاف كا 

  ػػي دفػػياه اداػػاة الخاػػارة مػػف قمػػؿت ي صمضػػاراان  كان شػػري لػػد يداا كلػػامين  المػػاؿص
 .الماؿ ر س

ــة القانونيــة بــين المــودع فــي ضــوء قــرارات مجمــع الفقــو  والمصــرف ينالعلاق
 الإسلامي

)مامػػغ  دااػػف اػػديف مضػػمكف كاجػػب الػػرد امثمػػهالمػػكدع  ػػي دظػػر الاػػادكف  ػػك 
عػػة ي ف الكد إليػػة مػػف  كااػػد مت ػػؽ لميهػػاص لمػػا  اػػاس الكديعػػة( كمػػا  ػػد يضػػاؼ

يكػػػكف  ػػػد ص اػػػكان كادػػػت تقػػػت الطمػػػب  ك لأجػػػؿص ك  رضػػػان  تعػػػد  الداديػػػة المفػػػر ية 
 ػػػي مركػػػز الػػػدااف  ػػػي لي تػػػه االماػػػتثمريف  ك الماػػػتهمكيف  المفػػػرؼ التجػػػارم

طػػالاي التمكيػػؿص إل يارضػػهـ اػػديف مضػػمكف كاجػػب الػػرد امثمػػهص كمػػا يضػػاؼ إليػػه 
ان لأف لي ػػػػة مػػػػف  ااػػػػدة تكػػػػكف  لمػػػػا مػػػػف تمػػػػؾ التػػػػي يمدقهػػػػا لممػػػػكدليف. كدظػػػػر 

ص  ػػػػإدهـ ث يتػػػػأثركف امػػػػا قااػػػػه  ػػػػي لي ػػػػة دااػػػػف امػػػػديفاالمفػػػػرؼ المػػػػكدليف 
كمػػػػف ثػػػػـ ث يكجػػػػد لهػػػػـ دكر ر ػػػػااي لمػػػػا  ػػػػلا  صالمفػػػػرؼ مػػػػف راػػػػح  ك خاػػػػارة

                                                 

 .310مقمكد لاد الكريـ  قمد إرشدص مرجع اااؽص ص -(1)
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المفارؼص لأف ماألة الراح كالخاػارة إدمػا تعػكد لمماػا ميفص  هػـ مػف يختػاركف 
 قددة  ي الاادكف. مجمس الإدارة كمرا ب القاااات ك اان للإجرانات الم

المفػػارؼ كالاػػهاؿ المطػػركح  دػػا  ػػؿ يختمػػؼ المركػػز الاػػادكدي لممػػكدع  ػػي 
 ػػي ضػػكن  ػػرارات مجمػػع  لػػف مركػػزا الاػػادكدي  ػػي المفػػارؼ الإاػػيمية التجاريػػة

 ت ال اه الإايمي 
اتخل مجمس مجمع ال اه الإاػيمي  ػراران اشػأف الكدااػع المفػر ية  ضػا  يػه 

 (1) اما يمي:
دااػػػع تقػػػت الطمػػػب )القاػػػااات الجاريػػػة( اػػػكان  كادػػػت لػػػدل الادػػػكؾ الك  أولًا:

الإايمية  ك الادػكؾ الراكيػة  ػي  ػركض اػالمدظكر ال اهػيص قيػث إف المفػرؼ 
المتاػػمـ لهػػلا الكدااػػع يػػدا يػػد ضػػماف لهػػا ك ػػك ممػػزـ شػػرلان اػػالرد لدػػد الطمػػب. كث 

 يهثر لما قكـ الارض ككف الادؾ )الماترض( ممياان. 

                                                 

المفارؼ(ص  رارات كتكفيات مجمع ال اه )حسابات دااع المفر ية ك ال شأفا 86 :ر ـقرار  -(1)
. عبد الستار ص تدايؽ كتعميؽ د2003 -1985: 134-1القرارات  ص14-1الإايمي لمدكرات 

كما اعد ا. كادظر  290ص ص2003ص لممجمع 4يةص طأبو غدة، مجمع الفقو الإسلامي، السعود
إف ر ف الكدااع  :رااعان  أضاف ىذا القرار ما يمي:. وقد (667ص  65، ج9)ع مجمة المجمع 

)الحسابات الجارية( أم الودائع الاستثمارية، ولا يتم جاازص اكان  كادت مف الكدااع تقت الطمب 
إلا  ك .الر ففاقب القااب مف التفرؼ  يه طيمة مدة  يمنعالرىن عمى مبالغيا إلا بإجراء 

لمرتهف لزـ داؿ الماالغ إلا قااب ااتثمارمص اقيث كاف الادؾ اللم لديه القااب الجارم  ك ا
)المضاربة( ويستحق أرباح الحساب صاحبو يدت ي الضماف لمتقكؿ مف الارض إلا الاراض 

خامساً: يجوز الحجز من الحسابات إذا كان متفقاً  تجنباً لانتفاع المرتين )الدائن( بنماء الرىن.
مشروعية التعامل الأمانة والصدق بالإفصاح عن الأصل في  سادساً: عميو بين البنك والعميل.

البيانات بصورة تدفع المبس أو الإييام وتطابق الواقع وتنسجم مع المنظور الشرعي، ويتأكد ذلك 
اات ثتفاؿ لممها االأمادة الم ترضة كد عان لمت رير الكم بالنسبة لمبنوك تجاه ما لدييا من حسا

 .العي ة
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ـــــاً: لكدااػػػػػع المفػػػػػر ية تدااػػػػػـ إلػػػػػا دػػػػػكليف اقاػػػػػب كا ػػػػػع التعامػػػػػؿ إف ا ثاني
 المفر ي: 

الكدااػػع التػػي تػػد ع لهػػا  كااػػدص كمػػا  ػػك القػػاؿ  ػػي الادػػكؾ الراكيػػةص  ػػي  -  
 ػػػركض راكيػػػة مقرمػػػة اػػػكان  كادػػػت مػػػف دػػػكع الكدااػػػع تقػػػت الطمػػػب )القاػػػااات 

 . قاااات التك ير  ـالكدااع اإشعارص   ـالكدااع لأجؿص   ـالجارية(ص 
كدااع التي تامـ لمادكؾ الممتزمة  عميان اأقكاـ الشريعة الإايمية اعاد ال  -ب 

ااػػتثمار لمػػا قفػػة مػػف الػػراح  ػػي ر س مػػاؿ مضػػاراةص كتدطاػػؽ لميهػػا  قكػػاـ 
المضاراة )الاراض(  ي ال اه الإايمي التي مدها لدـ جػكاز ضػماف المضػارب 

 ( لر س ماؿ المضاراة. المفرؼ)
ع تقػػت الطمػػب )القاػػااات الجاريػػة(  ػػك لمػػا إف الضػػماف  ػػي الكدااػػ ثالثــاً:

( مػا دامػكا يد ػردكف االأراػاح المتكلػدة المفػارؼالماترضيف لهػا )الماػا ميف  ػي 
مػػػف ااػػػتثمار اص كث يشػػػترؾ  ػػػي ضػػػماف تمػػػؾ القاػػػااات الجاريػػػة المكدلػػػكف  ػػػي 

 .ث ااتقااؽ  رااقهاقاااات اثاتثمارص لأدهـ لـ يشارككا  ي ا تراضها ك 
ر س ماؿ مضػاراةص  دص الاااؽ  ف الكدااع اثاتثمارية تعتاركيات اد مف ال

 ك ػد اػيف  ػرار مجمػع ال اػه . قكػاـ المضػاراة  ػي ال اػه الإاػيمي كتدطاؽ لميها
الماػػػػتثمركف  -))... ب لمػػػػا  فاػػػػالدص لي ػػػػة المػػػػكدليف االمفػػػػرؼ طايعػػػػة 

ه امجمػػكلهـ  ػػـ  راػػاب المػػاؿص كالعي ػػة ايػػدهـ امػػا  ػػيهـ المضػػارب إلا خمػػط مالػػ
امػػػالهـ  ػػػي المشػػػاركةص كالمتعهػػػد اااػػػتثمار  مػػػكالهـ  ػػػك المضػػػاربص اػػػكان  كػػػاف 

  ص كالعي ػة ايدػه كايػدهـ  ػي المضػاراةطايعيػان  ـ معدكيػانص مثػؿ المفػارؼشخفان 
لا  )الاػػراض(ص لأدػػه  ػػك المدػػكط اػػه اتخػػال  ػػرارات اثاػػتثمار كالإدارة كالتدظػػيـ. كا 

دهػا مضػاراة ثاديػة اػيف المضػارب لهد المضارب إلا طػرؼ ثالػث ااثاػتثمار  إ
 -كاؿالأكؿ كايف مف لهد إليه ااثاتثمارص كليات كااطة ايده كايف  رااب الأم

 ((. فقاب القاااات اثاتثمارية
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ف ة الشخص المضارب  ي قػاؿ إدارة المضػاراة مػف  اػؿ   لا الارار كقدد  
 ػػػي قػػاؿ إدارة المضػػاراة مػػػف  اػػؿ شػػػخص قيػػث دػػػص لمػػا  دػػه )) صالمفػػارؼ

دكمص كالمفارؼ كالمهااات الماليةص  ػإف المضػارب  ػك الشػخص المعدػكمص مع
افػػػػرؼ الدظػػػػر لػػػػف  م ت يػػػػرات  ػػػػي الجمعيػػػػة العمكميػػػػة  ك مجمػػػػس الإدارة  ك 
الإدارة التد يليػػةص كث  ثػػر لمػػا لي ػػة  راػػاب المػػاؿ االمضػػارب إلا قفػػؿ ت يػػر 

 ػػي المضػػاراة   ػػي  م مدهػػاص مػػا داـ مت انػػا مػػع الدظػػاـ المعمػػف كالمااػػكؿ االػػدخكؿ
المشتركة كما ث تتأثر المضاراة ااثددماج ايف الشخص المعدكم المدير لها مع 
لا ااػػػػتاؿ  قػػػػد  ػػػػركع الشػػػػخص المعدػػػػكم كفػػػػارت لػػػػه  شػػػػخص معدػػػػكم آخػػػػر. كا 
شخفػػية معدكيػػة م ػػايرة  إدػػه يقػػؽ لأراػػاب المػػاؿ الخػػركج مػػف المضػػاراة كلػػك لػػـ 

راة مػػػػف خػػػػيؿ مكظ يػػػػه تدتػػػػه مػػػػدتها. كامػػػػا  ف الشػػػػخص المعدػػػػكم يػػػػدير المضػػػػا
دهػػػا ص لأيتقمػػػؿ جميػػػع الد اػػػات غيػػػر المااشػػػرةكلمالػػػه  إدػػػه يتقمػػػؿ د اػػػاتهـص كمػػػا 
. كث تتقمػػؿ المضػػاراة إث الد اػػات المااشػػرة ت  طػػا اجػػزن مػػف قفػػته مػػف الػػراح

التي تخفهاص ككللؾ د اات ما ث يجب لما المضارب لممهص مثؿ مف ياتعيف 
 (1)اهـ مف خارج جهازا الكظي ي((.

المضػارب  مػيفص كث يضػمف مػا ياػع مػف خاػارة  ك ك ضاؼ  لا الاػرار  ف ))
تمػػػػؼ إث االتعػػػػدم  ك التافػػػػيرص امػػػػا يشػػػػمؿ مخال ػػػػة الشػػػػركط الشػػػػرلية  ك  يػػػػكد 
اثاػػػػتثمار المقػػػػدد التػػػػي تػػػػـ الػػػػدخكؿ لمػػػػا  اااػػػػهاص كياػػػػتكم  ػػػػي  ػػػػلا القكػػػػـ 

ة المشػػتركةص المضػػاراة ال رديػػة كالمشػػتركة. كث يت يػػر اػػدلكل  يااػػها لمػػا الإجػػار 
ص كث مػػادع مػف ضػػماف الطػػرؼ الثالػث طااػػان لمػػا كرد  ػػي (2) ك ااثشػتراط كاثلتػػزاـ

 (1).((9/ ال ارة 30 رار المجمع ر ـ 

                                                 

 . ر إليه ااااان مشا اراض  ك المضاراة المشتركةصص اشأف ال123قرار رقم  -(1)
كل ب  كثر الااقثيف إلا  ف يد المفرؼ لما الكدااع اثاتثمارية  ي يد  مادة كليات يد  -(2)

ضمافص  المكدع ياتقؽ جزن مف الأرااح  ف كاف  داؾ راحص ك ي قالة الخاارة ث يتقمؿ 
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 ف المركز الاػادكدي المتادمة كلما  اااها دخمص إلا الارارات ضكن  كلما
ك لمػا الدقػ لممكدع  ي المفارؼ الإايمية يختمؼ تاعان ثخػتيؼ دػكع الكديعػة

 :       الآتي
تقت الطمب  ك ادخارية ) دكف ت ػكيض ااثاػتثمار(ص الكديعة كادت إلا  -  

يتمثػؿ ص مػع  ػارؽ  ػاـ المفػارؼ التجاريػة ي د اه  إده يككف  ي مركز المكدع 
كث يقفػؿ لمػا  رؼ الإايمية ث يقفؿ لما  كااػدص ف المكدع  ي المفا  ي

لمػا ماػهكليته لمػين  ااثاتثمار رااحص لأده  كض المفرؼ فراقة  ك ضمدان 
.  م  ف ما يتقفؿ مف لكااد كدمان كزيادات إدما يقػؿ  لمػف  ااالدة ال دـ اال رـ

 .دتيجة المخاطر العيبيتقمؿ تاعة التمؼ كالهيؾ ك 
إلا كادػػػػػت الكديعػػػػػة مػػػػػع الت ػػػػػكيض ااثاػػػػػتثمار) لأجػػػػػؿص  ك مشػػػػػركطة  -ب

مػكدع كتقكلػه مػف دااػف إلػا اإخطار اػااؽ(ص  إدهػا ت يػر مػف المركػز الاػادكدي لم
شػػػػريؾ  ػػػػي لاػػػػد مضػػػػاراةص قيػػػػث تدشػػػػأ شػػػػركة مضػػػػاراة شػػػػرلية اػػػػيف مجمػػػػكع 

إلا خمط ماله اهػلا الكدااػع مػف جهػة المفرؼ  هـ كايفكايد صالمكدليف مف جهة
 راػػاب المػػاؿص  ػػي قكػػـ  كفيكػػكف  يهػػا المػػكدع  ك المكدلػػك ػػلا الشػػركة  . خػػرل

                                                                                                                   

ان لما ما  ررا ال اهان اأف الخاارة  ي المفرؼ  م شين مدها اؿ يتقممها المكدلكف  اطص اد
( وصاحب رأس المال )المودع(. راجع: د. عبد الرزاق المفرؼ )المضاراة يشترؾ  يها العامؿ 

، عبد الله العبادي، موقف الشريعة من المصارف، مرجع سابق، 278اليييتي، مرجع سابق، ص
 .235ص

ليس  داؾ ما يمدع شرلان مف ارار ))كالمافكد اضماف الطرؼ الثالث كما جان  ي دص ال -(1)
الدص  ي دشرة الإفدار  ك فككؾ الماارضة لما كلد طرؼ ثالثص مد فؿ  ي شخفيته 
كلمته المالية لف طر ي العادص االتارع ادكف ماااؿ امامغ مخفص لجار الخاراف  ي مشركع 

لك ان االتزامه ليس معيفص لما  ف يككف التزامان ماتاين لف لاد المضاراةص امعدا  ف  يامه اا
شرطان  ي د ال العاد كترتب  قكامه لميه ايف  طرا هص كمف ثـ  ميس لقممة الفككؾ  ك لامؿ 
المضاراة الد ع ااطيف المضاراة  ك اثمتداع لف الك ان االتزاماتهـ اااب لدـ  ياـ المتارع 

 ( . (العادلتزاـ كاف مقؿ التاار  ي االك ان اما تارع اه اقجة  ف  لا اث
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مقػدكدة  شػريؾماػهكلية كػؿ  كتكػكفمشتركةص  كالمفرؼ  ك المضارب مضاراة
 المػكدع كث يتػدخؿ .الأمكاؿ المشػاركة  ػي اثاػتثمار ي الراح  ك الخاارة ادااة 

كمػػػػف  مضػػػارب. اكفػػػ ه ػػػي  لمػػػاؿ الإدارةص لأدهػػػا قػػػؽ مػػػػف قاػػػكؽ المفػػػرؼ 
 -الداقية الاادكدية ث يمكف الاكؿ اكجكد شراكة قاياية ايف المكدليف كالمفػرؼ

فػػػػكؿ كالأراػػػػػاح كالخاػػػػاارص  مػػػػـ تتضػػػػػمف  ػػػػػي فػػػػا ي الأ -كشخفػػػػية  ادكديػػػػة
كمػػػا  ف ص (1) التشػػػريعات المفػػػر ية  ك دظػػػـ المفػػػارؼ  م دػػػص يػػػدؿ لمػػػا للػػػؾ

ككػػػللؾ  يمػػػا ايػػػدهـ كاػػػيف  التعا ديػػػة اػػػيف المػػػكدليفصالعي ػػػة  ػػػي ااػػػتايؿ  دػػػاؾ 
لي ة  لا الأخيػر االماػتثمريف طػالاي  ي  ؿااتاي ضين لف كجكد المفرؼص 

ك ػػػػػهثن ث تػػػػػراطهـ  م لي ػػػػػة  ادكديػػػػػة  ك تعا ديػػػػػة التمكيػػػػػؿ كػػػػػؿ لمػػػػػا قػػػػػدةص 
مػػػػف كا ػػػػع الدظػػػػاـ الاػػػػادكدي لمكدااػػػػع اثاػػػػتثمارية  ػػػػي المفػػػػارؼ ك  اػػػػالمكدليف.
المفػػػرؼ اػػػيف ك )مد ػػػرديف(  ف العي ػػػة اػػػيف المػػػكدليف  لمااقػػػث تاػػػي فالإاػػػيمية 

لأف ات اؽ الطر يف يراد اه إقػداث  ثػر  ػادكدي  ػك  الإايمي  ي لي ة لاديةص
ك لا اثت اؽ كا ع  ػي دطػاؽ الاػادكف  صمار الماؿ اافد القفكؿ لما الراحااتث

مػف الداقيػة -كيقكـ طايعة  لا العي ة المفر يةص  العممياتالخاص ك ي داارة 
 ف  شركط لاد  تح القااب اثاػتثمارم( دكفالاد المضاراة الشرلي)-الدظرية

 ػاـ المفػرؼ اإدارتهػا الأمػكاؿ اػكان  تػدخؿ  ػي إدارة  ػلاال يككف لممػكدليف قػؽ

                                                 

 ف يجعؿ مف المكدليف شركان لمماا ميف  ي  فكؿ المفرؼ ك رااقه أراد أحد الباحثين  -(1)
كخاااراص  م شركان  ي المكجكدات كاثقتياطيات كالأرااح غير المكزلة. كمف كجهة دظر  لا 
الر م ث يفح ما ل ب إليه مخططك المفارؼ الإايمية مف كف هـ شركان  ي الراح دكف 

ص  الاكالد الشرلية المعرك ة  ي الشركات ال اهية ث تتاع لمثؿ  لا التمييز غير المكجكدات
العادؿص  المكدلكف ث  ـ مارضكف كما  ي الادؾ الراكمص كث  ـ شركان كما يجب  ي الادؾ 

. 220-208رؼص مرجع اااؽص ص: د. رفيق المصري، بحوث في المصاالإايمي. ادظر
الاااؽص لكاف مف  م ياـ الشراكة االمعدا لاته اللم تفكرا الر كالظا ر  ده لك كاف الافد مف 

الأاهؿ لممكدع  ف ياا ـ  ي المفرؼ كيفاح شريكان  يه لف طريؽ اثكتتاب  ي  اهـ ر س 
 الماؿ لدد تأايس المفرؼ  ك لدد زيادة ر س الماؿص  ك شران الأاهـ اعد للؾ. 
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المفػػػرؼ فػػػاقب مػػػاؿ  ػػػي  يعػػػد  ك لهػػػد اإدارتهػػػا إلػػػا طػػػرؼ ثالػػػث.   كاد اػػػه 
لعاػكد  تخضع مكاجهة الماتثمريف "طالاي التمكيؿ" ك ي لي ات  ادكدية ماتامة

ك ػي ظػؿ .ؾكغيػر للػ كايػع المرااقػة كالمشػاركة كالمضػاراةص ااػتخدامات الأمػكاؿ
راػػػػػػاح القاػػػػػػااات اثاػػػػػػتثمارية مػػػػػػف فػػػػػػا ي  معيدػػػػػػة  ةالاػػػػػػماح اا تطػػػػػػاع داػػػػػػا

 قتياطيػػػػػػػػػػاتكاكتخفيفػػػػػػػػػػها  ) اؿ ا تطػػػػػػػػػػاع دفػػػػػػػػػػيب المضػػػػػػػػػػارب(المشػػػػػػػػػػتركة
  خػػػػػرل  لجاػػػػػر الخاػػػػػاارص كاقتياطيػػػػػات (مخػػػػػاطر اثاػػػػػتثمارمتراكمػػػػػة)اقتياطي 

 إف لي ػة المشػاركة الم ترضػة اػيف  الماا ميفهلمكازدة الأرااح ايف المكدليف ك 
كلمػا  صاقتػة إث ماػألة دظريػة  ػيمػا ايدهـ كايف المفارؼ  د اهـ ك المكدليف 

ص  ػػرض فػػقة كجكد ػػا  إدهػػا تاتفػػر لمػػا المشػػاركة  ػػي الأراػػاح دكف الخاػػاار
ممػػا يجعػػؿ لي ػػة المػػكدليف االمفػػرؼ   ػػرب إلػػا الاػػرض مدػػه إلػػا الاػػراض  ك 

 ( 1)المضاراة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

 تثمارية.  راجع ما ااؽ اشأف تاييـ خفااص الكدااع اثا -(1)
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لفرع الثانيا  
 والموارد الأخرى لممصارف الصكوك الاستثمارية

الكدااػع اأدكالهػا المختم ػة تعػد المفػدر الأاااػي لمػكارد   ف   ث شَؾ   يػهمما 
المفػػػػػارؼ التجاريػػػػػةص  مػػػػػا ا تػػػػػراض المفػػػػػارؼ مػػػػػف اعضػػػػػها الػػػػػاعض  ك مػػػػػف 

 (1)الكدااع.المفرؼ المركزم  إف   ميته كمكرد مالي يعد   ؿ تكاضعان مف 

ك دػػػػاؾ مػػػػكارد ماليػػػػة  خػػػػرل تتمثػػػػؿ  ػػػػي الهاػػػػات كالتارلػػػػاتص ككػػػػللؾ الراػػػػكـ 
التػي تقفػؿ لميهػا المفػارؼ ماااػػؿ مػا تهديػه مػف خػدمات مفػػر ية  كالعمػكثت
كمقاكلػػػػة التعػػػػرؼ لمػػػػا  ػػػػلا المػػػػكارد يتطمػػػػب تااػػػػيـ  ػػػػلا ال ػػػػرع إلػػػػا  لمعمػػػػين.
 ماقثيف:

 .الفككؾ اثاتثمارية  ي المفارؼ الأول:
 اث تراض المفر ي كالمكارد المالية الأخرل. الثاني:

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

 .149: د. ناظم الشمري، مرجع سابق، صادظر -(1)
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 المبحث الأول
 ية في المصارفالصكوك الاستثمار 

فػػككؾ  شػػهادات  ك إفػػدارتاػػكـ المفػػارؼ اجػػلب المػػدخرات لػػف طريػػؽ 
ااػػػػػتثمارية مختم ػػػػػة ماااػػػػػؿ الكدااػػػػػع اثاػػػػػتثماريةص كتاػػػػػكـ المفػػػػػارؼ الإاػػػػػيمية 
اإفػػػػػدار فػػػػػككؾ اثاػػػػػتثمار االتاار ػػػػػا الاػػػػػديؿ الشػػػػػرلي لشػػػػػهادات اثاػػػػػتثمار 

يػػػػدة كخافػػػػة كالاػػػدداتص كتعػػػػد  قػػػػد المفػػػادر الخارجيػػػػة لجػػػػلب المػػػدخرات الجد
 ف ار المدخريفص مما يك ر  دران مف الايكلة لدل  لا المفارؼ.

كالاقػػػث  ػػػي طايعػػػة  ػػػلا الفػػػككؾ اشػػػكؿ لػػػاـ  ػػػي المفػػػارؼص كضػػػكااط  
 ػػي المفػػارؼ الإاػػيميةص ياػػتدلي تااػػيـ  ػػلا الماقػػث إلػػا مطماػػيف  إفػػدار ا

 لما الدقك الآتي:
 .المفارؼ التجاريةالأكؿ: الفككؾ اثاتثمارية  ي 

 .الإايميةادي: الفككؾ اثاتثمارية  ي المفارؼ الث
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 المطمب الأول
 المصارف التجاريةالصكوك الاستثمارية في 

  يادات استثمارية قابمة لمتداول ) يادات إيداع( -1

ماااػؿ  التجاريػة  ي  كراؽ  ك كثااؽ ااتثمار )إيفاثت( تفدر ا المفارؼ
اػػرد  تتعهػد التػي المفػارؼلمػا  لأفػقااها ضػان ك  ر  تكتثاػ صاثاػتثماريةالكدااػع 
كشهادة الإيداع  .الشهادات المكاليد المقددة ثاتقااؽ تمؾ ي  ا كااد ماال ها ك 
ا مػع يتعهد اردكيشهد  يها  ف مام ان مف الماؿ  د  كدع لديه ك  مفرؼاليفدر ا 

الثاات اشهادة المفرؼ كيخضع التزاـ  كاادا  ي مكلد ااتقااؽ تقددا الكثياةص 
الإيػػػداع لمشػػػركط التػػػي تفػػػدر لمػػػا  اااػػػها الشػػػهادةص كلاكالػػػد الاػػػادكف المػػػددي 

 (1)اشأف اثلتزامات.
لػػػف الكدااػػػع الداديػػػة العاديػػػة  ػػػي المفػػػارؼ كلػػػف شػػػهادات الإيػػػداع تمتػػػاز ك 

شػػػػهادات اثاػػػػتثمار  ػػػػي  دهػػػػا تكػػػػكف  اامػػػػة لمتػػػػداكؿص كتفػػػػدر غالاػػػػان لمقامػػػػؿ  ك 
ص كتفدر فكر الأخرل ث تااؿ التداكؿدما الايمفقكاة اشرط الإلف  ك الأمرص 

كايػػػرة كل تػػػػرات ااػػػػتقااؽ مختم ػػػة تدااػػػػب الماػػػػتثمريف  غشػػػهادات الإيػػػػداع اماػػػػال
 كالمضارايفص اخيؼ شهادات اثاتثمار المكجهة إلا ف ار المدخريف. 

كيمكػػف تػػداكؿ  ػػلا الشػػهادات لػػف طريػػؽ ايعهػػا  ػػي الاػػكؽ الماليػػة كتقكيمهػػا 
 صلمػدد مقػددة إفػدار اكياػتطيع المفػرؼ  صتقاا هاإلا داكد  ػكران  اػؿ مكلػد ااػ

اػعر  كيتك ػؼ  كاػر.المالية كتكايع دشاطه ااػدر  مف زيادة مكارداف مكيتكاللؾ 
ك ػت   ػي الاػكؽ مالاػعر الجػار ال اادة  ي  لا الدكع مف الشػهادات لمػا  اػاس 

ااتقااؽ ال اادةص كلللؾ يمكف لفػاقب الشػهادة القفػكؿ لمػا  كاػر لااػد متػا 

                                                 

 وما بعدىا. 161.عمي جمال الدين، مرجع سابق، صد - (1)
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شػهادات اثاػتثمار  فالدكع الآخر مػص اعكس ر ال اادة  ي الاكؽ مرت عان كاف اع
 (1).ثااتان كمقددان  لميها اعر ال اادةالتي ث تككف  اامة لمتداكؿص قيث يككف 

 ػػػلا الشػػػهادات مػػػف الأدكات اثاػػػتثمارية الهامػػػة  ػػػي الأاػػػكاؽ الماليػػػة  تعػػػد  ك 
 المزايػػػا لعػػػؿلػػػة مػػف قيػػث تػػػك ر لمماػػتثمر مجمك  ( فػػيرة الأجػػػؿ )  اػػكاؽ الداػػػد

  مهػػػا إمكاديػػػة القفػػػكؿ لمػػػا  يمػػػة الكديعػػػة  اػػػؿ مكلػػػد ااػػػتقاا ها لػػػف طريػػػؽ 
 ايعهػػػػا  ػػػػي الاػػػػكؽ الثادكيػػػػة الػػػػلم يشػػػػمؿ ايػػػػكت الاماػػػػرة كالمفػػػػارؼ التجاريػػػػة 

ير ػػػا مػػػف المهااػػػات الماليػػػة التػػػي تتعامػػػؿ اػػػالأكراؽ  فػػػيرة الأجػػػؿ. كمػػػا  دػػػه غك 
 مفر ية. يمكف ر دها لمقفكؿ لما  ركض  ك تاهييت 

اػػػػػػكؽ الأكراؽ الماليػػػػػػة  ك اكااػػػػػػطة تػػػػػػداكؿ شػػػػػػهادات الإيػػػػػػداع  ػػػػػػي  يمكػػػػػػفك 
داػاة لمػا  اػاس  مهااات مالية خافة تاكـ اتقديد اػعر الايػع كالشػران يكميػان 

اػد س الأاػس  م  دػه يمكػف تػداكلها  (2)لػف المػدة قتػا تػاريخ اثاػتقااؽص العااد
الخفػـ كمػا  ػك القػاؿ  المتاعة  ػي التعامػؿ االاػدداتص كلػيس لمػا  اػاس داػاة

  (3)االدااة لمعظـ  دكات الداد.

 السورية  العربية الجميورية نظام إصدار  يادات الإيداع في
 الاػكرية اػالميرات إيػداع شػهادات اإفػدار اكرية  ي العاممة لممفارؼ امحي  

 لمػا ال ااػدة معػدثت ص كتقػدد)اػدكات ثػيث - اػدتيف - كاقػدة اػدة(  لآجػاؿ

 :كما يمي الإيداع شهادات

                                                 

( خميل اليندي، العمميات ك)، أنطوان الناشف 160: المرجع السابق، صادظر  ي  لا المعدا -(1)
( ادكف)وت، تاريخ النشر ، المؤسسة الحديثة لمكتاب، طرابمس، بير 2المصرفية والسوق المالية، ج

 .38ص ص
 .160صانظر: د. عمي جمال عوض، عمميات البنوك، مرجع سابق،  -(2)

، د. 130. يوسف عبد الله الشبيمي، الخدمات الاستثمارية في المصارف مرجع سابق، صد -(3)
 شرؼ مقمد دكااةص دكر الأاكاؽ المالية  ي تدليـ اثاتثمار طكيؿ الأجؿ  ي المفارؼ 

 .144ص ص2006الإسكندرية،  -ميةص دار الايـ لمطاالة كالدشرص الاا رة الإاي
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 الإيػداع شػهادة - ب -اػدكيان  ماػةاال 9,0 كاقػدة اػدة لمػدة الإيػداع شػهادة –  

 ماةاال 10,0 ادكات ثيث لمدة الإيداع شهادة – ج -ادكيان  ماةاال 9,5 ادتيف لمدة

(1)ادكيان.
 

  ف الإفدار لدد يجكز  ي  ده ث ص(2)الشهادات كتداكؿ إفدار كيتمخص دظاـ

 تمثؿ دااة المفرؼ التي يفدر ا الماتقاة غير لمشهادات الإجمالية الايمة ت كؽ

  (3) المفدر. الفا ية لممفرؼ الأاااية الخافة الأمكاؿ  ضعاؼ ثيثة
 لمقامػؿص إيداع شهادات إفدار آخر إشعار قظر  رار مجمس الداد قتا د ك 

دما  كجػب الاػرار المػلككر كمػا  التاػارم(.  ك طايعػي ماما) شخص لأمر تككف كا 
 لمػا تظهير ػا جػكاز لػدـ ي يػد كظػا ران  فػريقان  دفػان   ػلا الشػهادات مفتتضػ  ف

 (4).اياض
 ماةخماػ ا اػات تاػد  مػف مقػددة ااػمية اماػالغ إفػدار  ػلا الشػهادات يمكفو

 ك ػت اػكرية. ك جػؿ الشػهادات ث ياػؿ ليػرة مميػكف اػكرية قتػا خماػيف ليػرة  لػؼ

 اثاػمية االايمػة إفػدار ا اػدكاتص كيتكجػب ثػيث كث يتجػاكز اػدة لػف الإفػدار

  ي يكمان  365  ااس لما الشهادة دص  ي معدلها ال اادة المقدد تقتاب  ف لما

 (5).الادة

                                                 

 2005/  11/ 14( الفادر  ي 4 ب / ف ـ/ 171) ر ـ راجع  رار مجمس الداد الاكرم -(1)
 االتماد الشهادات.

. 2005/ 11/ 1 اتاريخ 4 ب/ف ـ 171 / ر ـ الارار امكجب كالتاميؼ الداد مجمس لف فدر -(2)
 ارار الاااؽ.داين لف ال

 ـ 171 / ر ـ الارار امكجب كالتاميؼ الداد مجمس ( مف دظاـ الإفدار الفادر لف2المادة)   -(3)
 2005/ 11/ 1 اتاريخ 4 ب/ ف

 ( مف دظاـ الإفدار .3المادة)  -(4)

 ( مف دظاـ الإفدار .6ص 5ص 4المكاد)  -(5)
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 كالمفػرؼ المػكدع اػيف ةمك عػ ااػتمارة شػهادة  م إفػدار ياػاؽ  ف كيدا ػي 

 لميهمػاص المت ؽ كاثاتقااؽ الإفدار كتاريخي المفرؼ ااتممه المامغ اللم يفتا

 كر ػـ تاػديد اص كمكػاف د عهػاص ككي يػة اقتاػااها كطرياػة ال ااػدة الاػدكمص كمعػدؿ

. كلمػػػا لممػػػكدعالمفػػػدرة لمشػػهادات  المتاماػػػمة المتاماػػؿ كالأر ػػػاـ الإفػػدار
مفػدرا  شػهادة كػؿ ات افػيؿ ايادػان  يتضػمف إفػدار لكػؿ اػجين  يماػؾ  ف المفػرؼ
.المتعا ايف كمالكيها

(1) 
 المتعمػؽ التجػارة ادكف ػ لأقكػاـ كتظهير ػا الإيػداع شػهادات لػف الت رغ كيخضع

 ك  الطػر يف اقضػكر الت ػرغ يكػكف  ف كيدا ػي كتظهير ػاص المداكلػة الاػيـ االت رغ لػف
كتػدكف  الاػجؿص ماػؾ لػف المفػرؼ  ػي المكمػؼ المكظػؼ  ماـ الاادكدييف ممثميهما

 (2).كت افيمها اتاريخها الاجؿ لما الت رغ كا عة

 غيػر  ك مااشػرة فػكرةا  ك تشػترم تقاػـ  ف المفػدرة المفػارؼ لمػا كي قظر

ف. تفػدر ا التػي الإيداع مف شهادات  يان  مكجكداتها ضمف تقكز  ك مااشرةص  كػؿ كا 

 مػع المفػرؼ تشػترؾ ماليػة مهااػة  ك مفػرؼ  م لػدل قاػـ  ك شػران لمميػة

 شػاياة  ك اعي ػة تاعيػة اػه تػرتاط  ك كاقػدة ا تفػادية مجمكلػة تػأليؼ  ػي المفػدر

  لا الشهادات  ف كما .المقظكر المااشر غير القاـ  ك الشران لمميات مف تعتار

 مفػدر المفػرؼ لفالح اكرية المركزم مفرؼ لدل الشران  ك لمقاـ  اامة غير

 (3)د اه. الشهادة

                                                 

 ـ 171 / مجمس الداد الاكرم ر ـ ( مف دظاـ إفدار الشهادات الفادر اارار9ص 8المادتاف) -(1)
. ك د  رر مجمس الداد  ي  رار ثقؽ ااتاداؿ كممة)لاد( الكاردة 2005/ 11/ 1 اتاريخ 4 ب/ف

/ 178اكممة ااتمارة . ادظر  رار مجمس الداد كالتاميؼ ر ـ  171( مف الارار ر ـ 8 ي المادة)
 .2005/ 20/11الفادر  ي تاريخ  4ـ ف/ ب

 ف دظاـ الإفدار .( م10المادة)  -(2)

 ( مف دظاـ الإفدار .11المادة)  -(3)
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تضػمدها   ف الإيػداع شػهادات لتاػكيؽ إفػدار دشػرة إلداد لدد المفارؼ كلما
 الدشرةص كلػدـ امضمكف المركزم اكرية مفرؼ لي ة لدـ كفريح كاضح اشكؿ

  اػؿ الدشػرة لمػا مكا اتػه لمػا القفػكؿ كيدا ػيالإيػداعص  لشػهادات ضػمادته

 (1).تكزيعها

الإيػداع  شػهادات  ػي ماليػة مهااػة  ك مفرؼ  م تكظي ات تتجاكز  ث كيجب
الأاااػية  الخافػة الأمػكاؿ مػف (ماػةاال 30)داػاة آخػر مفػرؼ مػف المفػدرة
 التأكػد مػف لمفػارؼا لػدل القككمػة م كضػية كتتػااع المفػدرص لممفرؼ الفا ية

.الدااة  لا تجاكز لدـ
(2)

  
 المدفػكص لمعاكاػات دظػاـ الإفػدار لأقكػاـ المخػالؼ المفػرؼ كيخضػع

 المركػزم اػكرية مفػرؼا الخػاص ( 200 لاػدة / 23 / ر ػـ ) ػي الاػادكف لميهػا

 مػف المخالؼ المفرؼ إزان اتخال ا يمكف التي كللإجرانات  الداد الأاااي كدظاـ

 (3).التاميؼك  الداد  اؿ مجمس
  يادات استثمار غير قابمة لمتداول -2

ااػػتثمارية كديعػػة  المفػػرؼتثاػػت القػػؽ  ػػي المامػػغ المػػكدع لػػدل   ػػي  كراؽ
خاضػػػعة لدظػػػاـ الاػػػرض كالػػػدظـ التػػػي تارر ػػػا الاػػػكاديف كالاػػػرارات الخافػػػة اهػػػا. 
كتاتثمر الماػالغ المكدلػة  ػي تد يػل خطػة التدميػة اث تفػادية كيافػد اهػا خدمػة 

 (4)لمدخريف.ف ار ا
تقمػػػػؿ ااػػػػـ  تكػػػػكف ااػػػػميةمػػػػا ك ػػػػلا الشػػػػهادات يفػػػػدر ا المفػػػػرؼ كغالاػػػػان 

كث تكػػػكف  اامػػػة لمتػػػداكؿ  ك التقكيػػػؿ  ك التدػػػازؿ لدهػػػا  ك خفػػػمها  ك  صفػػػاقاها
                                                 

 ( مف دظاـ الإفدار .12المادة)  -(1)

 ( مف دظاـ الإفدار .13المادة)  -(2)

 ( مف دظاـ الإفدار .16المادة)  -(3)

. حيث توجو حصيمة 154 صانظر: د. عمي جمال عوض، عمميات البنوك، مرجع سابق،  -(4)
 التدمية.الدولة لتمويل مشروعات محددة في خطة بيع الشيادات إلى خزانة 
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ص كالهػػدؼ مػػػف للػػؾ  ػػػك قمايػػة فػػػاقب الشػػهادة مػػػف التفػػرؼ اهػػػا اػػأم طرياػػػة
ااػعر  ااػػدة ثااػػت  ػلا الشػػهادات كتكػػكف  اقتمػاثت  اػػد ا  ك إاػانة ااػػتخدامها.

المفػرؼ لفػاقاها الايمػة المدكدػة  ػي  كيضمفكث تتعرض  يمتها لأم تامااتص 
كيمكػػػػف اث تػػػػراض  الشػػػػهادة التػػػػي يفػػػػدر ا مػػػػع مػػػػا تتضػػػػمده مػػػػف  ااػػػػدة دكريػػػػة.

 (1).اضمادها مف المفرؼ االشركط التي يارر ا مجمس الإدارة  ي ثاقته
كاممػة  اامػة ثاػترداد  يمتهػا ك لا الشهادات لات ايكلة كاممةص لأدها تككف  

مػػدة معيدػػة كقػػد  اداضػػانشػػريطة   اػػؿ قمػػكؿ ميعػػاد ااػػتقاا هاصدكف  يػػة خاػػارة 
ص كث يجكز  دان  يمتها  اؿ للؾ ك اان لما تقػددا الياقػة إفدار ا ددا مف تاريخ 

ص كيمكف لفاقب  لا الشهادة  ف يقت ظ اها كيقفؿ لما اعر (2)الخافة اها
 .طالت مدة اقت اظه اهازايدة كمما  اادة مت

متعػػددة مػػف  ػػلا الدػػكع مػػف الشػػهاداتص  المفػػارؼ التجاريػػةكتفػػدر   شػػكاث ن
 مدهػػػػػػػا الشػػػػػػػػهادات لات الايمػػػػػػػة المتزايػػػػػػػػدةص كالشػػػػػػػهادات لات العااػػػػػػػػد الجػػػػػػػػارمص 
كالشػػهادات لات الجػػكااز كغير ػػا ممػػا ث يخػػرج مضػػمكده لػػف  فػػؿ  ػػلا الدػػكعص 

دما  ػك تدكيػع  ػي كي يػة اقتاػاب العكااػد المترتاػة لمػا  ػلا الشػهادات لتق يػز  كا 
 (3)الماتثمريف لما المشاركة  يها.

الاػدداتص  اعػد اطيلػه لمػا  ػلا مػف  مك ؼ قػازـكلمجمع ال اه الإايمي 
هػػا الايمػػة اثاػػمية لدػػد متػػزـ المفػػدر امكجاهػػا  ف يػػد ع لقامم ف الاػػدد شػػهادة ي

ثاػػمية لماػػددص  ك اثاػػتقااؽص مػػع د ػػع  ااػػدة مت ػػؽ لميهػػا مداػػكاة إلػػا الايمػػة ا

                                                 

 كما اعد ا. 155المرجع الاااؽص ص  -(1)

 .158، 155. ناظم الشمري، مرجع سابق ، صد: ادظر -(2)

 .131اثاتثمارية  ي المفارؼص مرجع اااؽص صانظر: د. يوسف عبد الله الشبيمي، الخدمات  -(3)
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ه ماطكلػان  ـ قاػػمان  ترتيػب د ػع مشػػركط اػكانن كػػاف جػكااز تػػكزع االارلػة  ـ مام ػػان 
 (1) رر ما يمي:

تعػد الاػػددات التػي تمثػػؿ التزامػان اػػد ع مام هػا مػػع  ااػدة مداػػكاة إليػه  ك د ػػع  أولًا:
لأدهػػا  ػػركض  صمشػػركط مقرمػػة شػػرلان مػػف قيػػث الإفػػدار  ك الشػػران  ك التػػداكؿ

اكان  كادت الجهة المفػدرة لهػا خافػة  ك لامػة تػرتاط االدكلػة. كث  ثػر راكيةص 
لتاػػميتها شػػهادات  ك فػػكككان ااػػتثماريةص  ك ادخاريػػةص  ك تاػػمية ال ااػػدة الراكيػػة 

 الممتزـ اها راقان  ك ريعان  ك لمكلة  ك لاادان. 
يعهػا تقرـ  يضان الاددات لات الككاكف الف رم االتاار ا  ركضان يجرم ا ثانياً:

اأ ػػؿ مػػف  يمتهػػا اثاػػمية كياػػت يد  فػػقااها مػػف ال ػػركؽ االتاار ػػا قاػػمان لهػػلا 
 الاددات.
تقػػرـ  يضػػان الاػػددات لات الجػػكااز االتاار ػػا  ركضػػان اشػػترط  يهػػا د ػػع  ك  ثالثــاً:

زيػػػادة االداػػػاة لمجمػػػكع المارضػػػيفص  ك لاعضػػػهـص ث لمػػػا التعيػػػيفص  ضػػػين لػػػف 
 شاهة الامار.

 
 
 
 
 
 
 

                                                 

ص  رارات كتكفيات مجمع م20/3/1990-14سص جدةص مف ص دكرة المهتمر الااد60)الارار ر ـ  -(1)
ص 2. وانظر مجمة المجمع، العدد السادس، ج199ص مرجع اااؽص ص4ال اه الإايميص ط

 .73ص ص1، جعالعدد الااا، 1273ص
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 نيطمب الثامال
 الصكوك الاستثمارية في المصارف الإسلامية

الاػػػددات  ك  - ك شػػػرانن  ك تػػػداكثن إفػػػداران  -مػػػةالمقر  مػػػف الاػػػدااؿ لماػػػددات 
لمشركع  ك دشاط  المشتركة  ك المضاراة الفككؾ الااامة لما  ااس المضاراة

دمػا تكػكف لهػـ  صااتثمارم معيفص اقيث ث يكػكف لمالكيهػا  ااػدة  ك د ػع ماطػكع كا 
اة مف راح  لا المشركع اادر ما يممكػكف مػف  ػلا الاػددات  ك الفػككؾص كث دا

فػػػككؾ اثاػػػتثمار  قػػػد مفػػػادر  عػػػد  كت   يدػػػالكف  ػػػلا الػػػراح إث إلا تقاػػػؽ  عػػػين.

 الأمكاؿ الخارجية لممفارؼ الإايمية.

ت مختم ػػػة اػػػاكافػػػ ة لامػػػة تفػػػدر المفػػػارؼ الإاػػػيمية شػػػهادات إيػػػداع ا 
اكح مدة الشهادة مػف اػدة إلػا ثػيث المكدليف كتتر  تدااب كا ة ماتكيات دخكؿ

 مف المكارد المالية متكاطة الأجؿ.  ادكات. كتعد  
الماؿ مف طرؼ  قيث إفكتعد  لا الفككؾ تطاياان لفي ة لاد المضاراةص 

) فػقاب الفػػككؾ( كالعمػؿ مػػف طػرؼ آخػػر )المفػرؼ(. ك ػػد تكػكف المضػػاراة 
زيػػػع  راػػػاح  ػػػلا الفػػػككؾ ك اػػػان كيػػػتـ تك  صمطماػػػة  ك مايػػػدة قاػػػب دكليػػػة الفػػػؾ

 لاالدة " ال دـ اال رـ ". 
 جػػػاز ادػػػؾ الاقػػػريف لمجمػػػس الإدارة إفػػػدار شػػػهادات ااػػػتثمارية ااػػػمية   ػػػدك 

متااامة الأرااح ك اان لعاد المشػاركة الشػرليص كللػؾ ماااػؿ الكدااػع اثاػتثماريةص 
س المػاؿ كتككف  ػلا الشػهادة  اامػة لمتػداكؿ  يمػا اػيف لمػين الادػؾ ك ػي اػكؽ ر 

كالاكرفاتص كيتااضا الادؾ راـ لف التداكؿ يعمف لده لكؿ فاقب مفػمقهص 
كتفػػػدر ثاقػػػة خافػػػة اهػػػلا الشػػػهادات كتعمػػػف   ػػػـ دفكفػػػها  ػػػي الفػػػقؼص 

 (1)كتثات الدفكص كاممة لما ظهر الشهادة المثاتة لمايمة.
                                                 

 (.مف دظاـ الادؾ 53المادة ) -(1)
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ادػػؾ داػػي شػػهادات ااػػتقااؽ اايمػػة المامػػغ  دارفػػي  مػػف للػػؾص  لمػػا العكػػسك 
  (1)دتهص ك لا الشهادات ااميةص ث يجكز تقكيمها  ك تظهير ا لم ير.المكدع كم

ك فػػدر ادػػؾ  يفػػؿ المفػػرم شػػهادات ادخػػار لات لااػػد مت يػػر اعػػد مكا اػػة 
الادؾ المركزم المفرم له اطرقها لمجمهػكرص ك ػي شػهادات ااػمية تخضػع  ػي 

ع  ك تعاممهػػػا لأقكػػػاـ الشػػػريعة الإاػػػيميةص كث يجػػػكز التفػػػرؼ  يهػػػا لم يػػػر اػػػالاي
التدازؿ  ك القكالة  ك  م طرياة  خرل. كمدة  ػلا الشػهادات ثػيث اػدكات تجػدد 
تمااايان ادان لما رغاة العميؿص كتفدر ا اة معيدة مػف العممػة كمضػال اتها دكف 
 تقديد ااؼ  لما. كلفاقب الشهادة قؽ ااترداد  يمتهػا  اػؿ تػاريخ ااػتقاا ها

الأ ػػؿص ك ػػي  ا شػػهر لمػػاػػتة  إفػػدار اشػػريطة  ف يكػػكف  ػػد مضػػا لمػػا تػػاريخ 
 ػػلا القالػػة يػػتـ اقتاػػاب العااػػد لمػػا المامػػغ الماػػترد لمػػا  اػػاس العااػػد الػػػلم 

ص كيخفػػػػـ ال ػػػػرؽ مػػػػف قاػػػػاب دكيان ( اػػػػ5,0)فػػػػرؼ لقاػػػػاب اثاػػػػتثمار دا فػػػػان 
كمف مزايا  لا الشهاداتص  دػه اإمكػاف فػاقاها لاػد لمميػات ااػتثمارية  العميؿ.

ا  رفػة  دان العمػرة  ػي الاػقب الػلم مع المفرؼ اضمادهاص  ك القفػكؿ لمػ
يجريػػه المفػػرؼ مػػرتيف  ػػي العػػاـ. ك ػػلا الشػػهادات يػػتـ ااػػتثمار ا لمػػا  اػػاس 

 (2)المضاراة.
اػػػػػددات  الإاػػػػػيمي الأرددػػػػػي لمجمػػػػػس الإدارة إفػػػػػدارجػػػػػاز  ػػػػػادكف الادػػػػػؾ  ك 

الكثػػااؽ المكقػػدة الايمػػة كالفػػادرة لػػف الادػػؾ اأاػػمان )) ص كلر  هػػا اأدهػػاالماارضػػة
ف  يها ماااؿ د ع الايمة المقررة اهػا لمػا  اػاس المشػاركة  ػي دتػااج مف يكتتاك 

كيجػكز  .لخافػة اكػؿ إفػدار لمػا قػدةاقاب الشركط  الأرااح المتقااة ادكيان 

                                                 

 .10: بنك دبي تعريف عام، مرجع سابق، صادظر -(1)

فة اإفدار الشهادات التي  فدر ا ادؾ  يفؿ  ي الارار الفادر ادظر: مكاد الياقة الخا -(2)
 534ص مشار إليها  ي مهلؼ: د. جديع الرشيدمص مرجع اااؽص ص 2001يكديكص  14اتاريخ 

 كما اعد ا.
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للأقكػػػاـ   ف تكػػػكف  ػػػلا الاػػػددات فػػػادرة لأغػػػراض الماارضػػػة المخففػػػة ك اػػػان 
 (1).((الماررة لها  ي  لا الاادكف

مقػػددة الأجػؿ االداػاة لتػاريخ ااػػتقاا ها  كاػددات الماارضػة المشػتركة تكػكف
 ةكتشػػارؾ  ػػي قفػػة داػػايص لمػػا  ف ث تزيػػد  ػػي مػػدتها لػػف لشػػر اػػدكات ماليػػة

مف مجمكع  رااح اثاتثمار الفا ية لكؿ ادة مالية تالية لمادة التي تطرح  يها 
 ليكتتاب كللؾ قاب الشركط الت فيمية التي يار ا مجمس الإدارة. 

غػػػرض  المخففػػة  إدهػػػا تػػرتاط امشػػػركع مقػػددص  ك مػػا اػػددات الماارضػػػة 
معيفص كتخضػع لمتفػ ية التدريجيػة اقاػب دتػااج إيػرادات المشػركع  ك المشػاريع 

 ك تختص اػددات صةلما قد ةالممكلة مف قفيمة الإفدار المعيف  ي كؿ قال
الماارضػػػػة المخففػػػػة االقفػػػػة التػػػػي يقػػػػدد ا لهػػػػا مجمػػػػس الإدارة مػػػػف  فػػػػؿ 

ركع الماػػتثمرة  يػػه كللػػؾ لمػػا  اػػاس ال فػػؿ القاػػااي الإيػػرادات الفػػا ية لممشػػ
 (2)إيرادات كد اات اثاتثمار المشترؾ.ر لف ااا لإيرادات للؾ المشركع كد ااته

المفػرؼ تكػكف ااػمية كتاػتخدـ   االتي يفػدر المشتركة كاددات الماارضة 
كػػأداة ثجتػػلاب  مػػكاؿ المػػدخريفص كتشػػارؾ قفػػيمة  ػػلا الاػػددات  ػػي ااػػتثمارات 

ؼ ك ػؽ  اػمكب المضػاراة المشػتركة. كالقكمػة مػف إفػدار الاػددات رغػـ المفر 
إمكاديػػػة الإيػػػداع  ػػػي القاػػػاب المشػػػترؾ تكمػػػف  ػػػي  دهػػػا تفػػػدر ا اػػػات مختم ػػػة 

                                                 

ادكف الادكؾ   (52)  جازت المادةمف  ادكف الادؾ الإايمي الأرددي المم ي( ك  2المادة ) -(1)
إصدار سندات مقارضة مشتركة أو سندات مقارضة  -ادؾ إايميلأم  ص 2000الأرددي لعاـ 

 . ااتثمارية  ك فداديؽ ااتثمارية مخصصة أو إنشاء محافظ

( مف دظاـ الادؾ الإايمي اليمدي 21) د  جازت المادة (، ومف  ادكف الادؾ المم ي 14)المادة  -(2)
 إصدار سندات المقارضة.
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تدااػػػػب فػػػػ ار المػػػػدخريفص كيمكػػػػف إيجػػػػاد اػػػػكؽ لهػػػػلا الاػػػػددات اقيػػػػث يػػػػتمكف 
   (1)فاقاها مف تاييمها لدد قاجته إلا الداكد.

 :الآتيةكال الأ تأخذ وصكوك الاستثمار 
 صكوك المقارضة الم تركة ) المضاربة المطمقة( -1

يفػػدر ا المفػػرؼ ا اػػات معيدػػة كيطرقهػػا  ػػي الأاػػكاؽ ليكتتػػاب  ػػي التػػي 
العاـص كمف قفيمة  لا الفككؾ ياكـ المفرؼ اتمكيؿ اثاتثمارات التي يرا ا 

 يمدااػػػاةص كمػػػا يااشػػػر لممياتػػػه المفػػػر ية لمػػػا اخػػػتيؼ  دكالهػػػاص كمػػػف فػػػا 
راػػػػػاح مجتمعػػػػػةص يخفػػػػػص المفػػػػػرؼ جػػػػػزنان مدهػػػػػا لتكزيعػػػػػه لمػػػػػا  فػػػػػقاب الأ

الفػػككؾ كػػؿ اداػػاة مػػا يممكػػه مدهػػاص كياػػتقؽ الفػػؾ لااػػدان كػػؿ  تػػرة معيدػػة ) 
ثيثػػة شػػهكر  ك اػػتة...( كجػػزن مػػف الأراػػاح تقػػت قاػػاب التاػػكية الدهاايػػة  ػػي 

ؿ لما يظهرا المركز المالي لممفرؼص كيقفؿ المفػرؼ ماااػ دهاية العاـص طااان 
كاػػللؾ تختمػػؼ  الفػػؾ.الإدارة لمػػا داػػاة مػػف الأراػػاح تكػػكف مقػػددة ماػػدمان  ػػي 

 يمػػة مػػا يػػكزع لمػػيهـ مػػف اػػدة لأخػػرل تاعػػان لمػػا يقااػػه المفػػرؼ مػػف  راػػاح  ػػي 
 اثاتثمارية.جميع لممياته ك دشطته 

 صكوك الاستثمار المخصصة لن اط معين -2
مفػػرؼ ااختيػػار يقكػػـ  ػػلا الفػػككؾ لاػػد المضػػاراة المايػػدص قيػػث ياػػكـ ال 

 قػػد الأدشػػػطة اػػػكان كادػػت تجاريػػػة  ك لااريػػػة  ك فػػدالية  ك زراليػػػةص ثػػػـ ياػػػكـ 
اإفدار فككؾ ااتثمار لهلا الأدشػطة ا اػات مختم ػة يطرقهػا ليكتتػاب العػاـص 
كتخفػػص قفػػيمة  ػػلا الفػػككؾ لمشػػركع معػػيف  ك دشػػاط مقػػدد. كيػػتـ تقديػػد 

شػاطص كيػكزع جػزن مػف العااػد مدة الفؾ ايف ادة إلا ثيث ادكات ك اان لدػكع الد
لمػػا يظهػػرا  تقػػت القاػػاب كػػؿ ثيثػػة  ك اػػتة شػػهكرص كتػػتـ التاػػكية اػػدكيان طااػػان 

                                                 

لمالكي، الموسوعة في تاريخ الجياز المصرفي الأردني، مرجع . عبد الله عبد المجيد ادانظر:  -(1)
 .148سابق، ص 
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المركز المالي الادكم لهلا الدشاطص كيقفؿ المفرؼ ماااػؿ الإدارة لمػا داػاة 
مػػف الأراػػاح تقػػدد ماػػدمان  ػػي الفػػؾ. ك يعػػد فػػاقب الفػػؾ  ػػي مشػػركع معػػيف 

ف المفػػرؼ ككػػيين لػػف  فػػقاب الفػػككؾ  ػػي شػػريكان  يػػه ااػػدر مػػا يممكػػهص كيكػػك 
كػػؿ مػػا يتفػػؿ اػػإدارة المشػػركع كمرا اػػة  لمالػػه كتكزيػػع  رااقػػهص ك ػػلا الدػػكع مػػف 

لممدخريف  ي اختيار المشركع اللم يرغاكف  ػي اثكتتػاب  ان الفككؾ يقاؽ  رف
  يه.

قيػػث يػػتـ تكػػكيف مق ظػػة ماليػػة اػػر س مػػاؿ مقػػددص كيػػتـ ااػػتثمار جػػزن مػػف 
مشػػػاريع مختم ػػػة لااريػػػة  ك فػػػدالية  ك تجاريػػػةص ك ػػػد يػػػتـ   مػػػكاؿ المق ظػػػة  ػػػي

ااػػتثمار الجػػزن الآخػػر  ػػي شػػران  اػػهـ  ك اػػددات إاػػيمية  كيػػكزع دػػاتج الأراػػاح 
كالخاػػػػػاار لمػػػػػا المشػػػػػاركيف  ػػػػػي المق ظػػػػػةص كيجػػػػػرم تايػػػػػيـ مكجػػػػػكدات كدتػػػػػااج 
اثاػػتثمار المشػػترؾ  ػػي المق ظػػة  ػػي  ك ػػات دكريػػة كػػؿ شػػهر  ك ثيثػػة  ك اػػدة 

اس ال فػػػؿ القاػػػااي لإيراداتهػػػا كد ااتهػػػا لػػػف اػػػاار إيػػػرادات كد اػػػات لمػػػا  اػػػ
اثاػػتثمار المشػػترؾص كيمكػػف لممشػػارؾ تاػػييؿ قفػػته إلػػا داػػكد قيدمػػا يشػػان  ك 

   (1)التفرؼ  ي قفته االايع  ك التدازؿ لدها امكا اة المفرؼ.

 ضوابط و روط الصيغة المقبولة  رعاً لإصدار صكوك المقارضة
الإاػػػػيمي ضػػػػكااط كشػػػػركط الفػػػػي ة المااكلػػػػة شػػػػرلان كضػػػػع مجمػػػػع ال اػػػػه 

 :ســندات المقارضــة -1لإفػػدار فػػككؾ الماارضػػةص ك للػػؾ ادفػػه لمػػا  ف ))
)المضػػػاراة( اإفػػػدار ية تاػػػكـ لمػػػا تجزاػػػة ر س مػػػاؿ الاػػػراض  ػػػي  داة ااػػػتثمار 

فككؾ ممكية ار س ماؿ المضاراة لما  ااس كقدات متااكية الايمة كماػجمة 
ار ـ يممككف قففان شااعة  ي ر س ماؿ المضػاراة كمػا اأامان  فقااها االتا

                                                 

انظر: د. محمد حسن حنون، الأعمال والخدمات المصرفية في المصارف التجارية والإسلامية  -(1)
 .81، ص2005الأردفص  -" دراسة مقارنة"، كتاب مودع لدى دائرة المكتبة الوطنية، عمان
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يتقػكؿ إليػهص اداػاة ممكيػة كػؿ مػدهـ  يػه. كي ضػؿ تاػمية  ػلا الأداة اثاػتثمارية 
 (. فككؾ الماارضة)
أن تتـوفر فييـا  لا بد  لسندات المقارضة بوجو عام  الصورة المقبولة  رعاً  -2

 :الآتيةالعناصر 
ة قفة شااعة  ي المشػركع الػلم  فػدرت  ف يمثؿ الفؾ ممكي :العنصر الأول

الفككؾ لإدشااه  ك تمكيمهص كتاتمر  لا الممكية طيمة المشػركع مػف ادايتػه إلػا 
دهايتػػه. كترتػػب لميهػػا جميػػع القاػػكؽ كالتفػػر ات الماػػررة شػػرلان لممالػػؾ  ػػي ممكػػه 
رث كغير ػػاص مػػع ميقظػػة  ف الفػػككؾ تمثػػؿ ر س مػػاؿ  مػػف ايػػع ك اػػة كر ػػف كا 

 المضاراة.
ياكـ العاد  ي فككؾ الماارضة لما  اػاس  ف شػركط التعا ػد  الثاني: العنصر

تقػػػػػدد ا )دشػػػػػرة الإفػػػػػدار( ك ف )الإيجػػػػػاب( يعاػػػػػر لدػػػػػه )اثكتتػػػػػاب(  ػػػػػي  ػػػػػلا 
 الفككؾص ك ف )الااكؿ( تعار لده مكا اة الجهة المفدرة .

ث اػػد  ف تشػػتمؿ دشػػرة الإفػػدار لمػػا جمػػع الايادػػات المطمكاػػة  العنصــر الثالــث:
لاػد الاػراض )المضػاراة( مػف قيػث ايػاف معمكميػة ر س المػاؿ كتكزيػع شػرلان  ػي 

جميع الشركط مع  الراح مع اياف الشركط الخافة اللؾ الإفدار لما  ف تت ؽ
 .الأقكاـ الشرلية
 ف مف يتماػا قفػيمة اثكتتػاب  ػي الفػككؾ ثاػتثمار ا كا  امػة  :العنصر الرابع

ث يممػػػؾ مػػػف المشػػػركع إث المشػػػركع اهػػػا  ػػػك المضػػػاربص  م لامػػػؿ المضػػػاراة ك 
ص  يػػهاماػػدار مػػا  ػػد ياػػهـ اػػه اشػػران اعػػض الفػػككؾص  هػػك رب مػػاؿ امػػا  اػػهـ 

إلا  ف المضارب شريؾ  ي الػراح اعػد تقااػه اداػاة القفػة المقػددة لػه  إضا ة
 ػػػي دشػػػرة الإفػػػدارص كتكػػػكف ممكيتػػػه  ػػػي المشػػػركع لمػػػا  ػػػلا الأاػػػاس. ك ف يػػػد 

كلما مكجكدات المشركع  ي يد المضارب لما قفيمة اثكتتاب  ي الفككؾ 
  مادة ث يضمف إث اااب مف  اااب الضماف الشرلية.
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يجكز تداكؿ فككؾ الماارضػة  ػي  مع مرالاة الضكااط الااااة  ي التداكؿ -3
 اكاؽ الأكراؽ المالية إف كجدت االضكااط الشرلية كللػؾ ك اػان لظػركؼ العػرض 

تـ التداكؿ ااياـ الجهة المفدرة كالطمب كيخضع لإرادة العا ديف. كما يجكز  ف ي
 ػػي  تػػرات دكريػػة معيدػػة اػػإليف  ك إيجػػاب يكجػػه إلػػا الجمهػػكر تمتػػزـ اماتضػػاا 
خػػيؿ مػػدة مقػػددة اشػػران  ػػلا الفػػككؾ مػػف راػػح مػػاؿ المضػػاراة ااػػعر معػػيفص 
كيقاف  ف تاتعيف  ي تقديد الاعر اأ ػؿ الخاػرة ك اػان لظػركؼ الاػكؽ كالمركػز 

الإلػػػػيف لػػػػف اثلتػػػػزاـ االشػػػػران مػػػػف غيػػػػر الجهػػػػة المػػػػالي لممشػػػػركع. كمػػػػا يجػػػػكز 
 المفدرة مف مالها الخاصص لما الدقك المشار إليه.

الإفدار  ك فككؾ الماارضة لما دص اضماف  ث يجكز  ف تشتمؿ دشرة -4
لامؿ المضاراة ر س الماؿ  ك ضػماف راػح ماطػكع  ك مداػكب إلػا ر س المػاؿص 

ؿ شػػػرط الضػػػػماف كااػػػػتقؽ  ػػػإف ك ػػػػع الػػػدص لمػػػػا للػػػػؾ فػػػراقةن  ك ضػػػػمدان اطػػػػ
 المضارب راح مضاراة المثؿ.

الإفػدار كث فػؾ الماارضػة الفػادر ادػان لميهػا  ث يجكز  ف تشتمؿ دشػرة -5
دمػػػا يجػػػكز  ف  لمػػػا دػػػص يمػػػزـ اػػػالايع كلػػػك كػػػاف معماػػػان  ك مضػػػا ان لمماػػػتااؿ. كا 
يتضػػػمف فػػػؾ الماارضػػػة كلػػػدان اػػػالايع. ك ػػػي  ػػػلا القالػػػة ث يػػػتـ الايػػػع إث اعاػػػد 

 الطر يف. كارضاة المادرة مف الخاران االايم

ث يجػػػكز  ف تتضػػػمف دشػػػرة الإفػػػدار كث الفػػػككؾ المفػػػدرة لمػػػا  اااػػػها  -6
 دفان يهدم إلا اقتماؿ  طع الشركة  ي الراحص  إف ك ع كاف العاد ااطين.

 ويترتب عمى ذلك:
 لدـ جكاز اشتراط مامغ مقدد لقممة الفككؾ  ك فاقب المشركع  ي -  

 ككؾ الماارضة الفادرة ادانن لميها.دشرة الإفدار كف
 ف مقؿ الاامة  ك الراح امعداا الشرليص ك ك الزااد لف ر س الماؿ  -ب 

كليس الإيراد  ك ال مة. كيعرؼ مادار الراح إما االتدضيض  ك االتاكيـ 
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لممشركع االدادص كما زاد لف ر س الماؿ لدد التدضيض  ك التاكيـ  هك الراح 
 ؾ كلامؿ المضاراةص ك اان لشركط العاد.اللم يكزع ايف قممة الفكك 

 ف يعد قااب  رااح كخااار لممشركع ك ف يككف معمدان كتقت تفرؼ  -ج 
 قممة الفككؾ.

ياتقؽ الراح االظهكرص كيممؾ االتدضيض  ك التاكيـص كث يمزـ إث االاامة.  -7
زع إيرادان  ك غمةص  إدػه يجػكز  ف تػكزع غمتػه. كمػا يػك  ي د ركاالدااة لممشركع اللم 

) التفػػػػ ية( يعتاػػػػر ماػػػػالغ مد كلػػػػة تقػػػػت  لمػػػػا طر ػػػػي العاػػػػد  اػػػػؿ التدضػػػػيض
 القااب.

مف الدص  ػي دشػرة الإفػدار لمػا ا تطػاع داػاة  ليس  داؾ ما يمدع شرلان  -8
معيدػػة  ػػي دهايػػة كػػؿ دكرة إمػػا مػػف قفػػة الفػػككؾ  ػػي الأراػػاح  ػػي قالػػة كجػػكد 

ما مف قففهـ  ي الإيراد  ك ال مػة المكزلػة تقػت القاػاب  تدضيض دكرمص كا 
 ككضعها  ي اقتياطي خاص لمكاجهة مخاطر ر س الماؿ.

لػػػػيس  دػػػػاؾ مػػػػا يمدػػػػع شػػػػرلان مػػػػف الػػػػدص  ػػػػي دشػػػػرة الإفػػػػدار  ك فػػػػككؾ  -9
الماارضة لما كلد طرؼ ثالث مد فؿ  ي شخفيته كلمته المالية لف طر ػي 
العاػػد اػػالتارع اػػدكف ماااػػؿ امامػػغ مخفػػص لجاػػر الخاػػراف  ػػي مشػػركع معػػيفص 

التزامػػػان ماػػػتاين لػػػف لاػػػد المضػػػاراةص امعدػػػا  ف  يامػػػه االك ػػػان  لمػػػا  ف يكػػػكف
االتزامػػه لػػيس شػػرطان  ػػي د ػػال العاػػد كترتػػب  قكامػػه لميػػه اػػيف  طرا ػػهص كمػػف ثػػـ 
 ميس لقممة الفػككؾ  ك لامػؿ المضػاراة الػد ع اػاطيف المضػاراة  ك اثمتدػاع 

تاػرع اػه اقجػة  ف  لف الك ان االتزاماتهـ اها اااب لدـ  ياـ المتارع االك ان امػا
 (1) لا اثلتزاـ كاف مقؿ التاار  ي العاد((.

                                                 

( المنعقد في دورة مؤتمره الرابع بجدة في المممكة 123قو الإسلامي رقم )س مجمع الفقرار مجم -(1)
. قرارات كاددات اثاتثمارم بشأن سندات المقارضة 1988فبراير  11- 6العربية السعودية من 
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 دػػػه يشػػػترط لجػػػكاز ضػػػماف الطػػػرؼ الثالػػػث  ف الأخيػػػر كي هػػػـ مػػػف  ػػػلا الادػػػد 
المفػػرؼ )المضػػارب(  -لػػف  طػػراؼ العاػػد ان خارجيػػ ان يكػػكف  ػػلا الطػػرؼ شخفػػ
الضػػماف كياػػكـ اهػػلا الضػػماف اافػػد التاػػرعص كياتفػػر  -كالمكدلػػكف )رب المػػاؿ(

تاعػػػة  ػػػيؾ ر س المػػػاؿ اماػػػدار مػػػا يقفػػػؿ مػػػف داػػػص  يػػػهص دكف الػػػراح لمػػػا 
 م  دػه  -اللم يمثؿ ما  ات مف كاب  ك ال رفة الضػااعة –المتك ع اللم  ات

 ياتفر لما ضماف ر س الماؿ دكف ضماف قفة مف الراح.
 

                                                                                                                   

، مجمة مجمع الفقو الإسلامي، 119، مرجع سابق، ص4وتوصيات مجمع الفقو الإسلامي، ط
 . 2165 -2161ص ص 1988العدد الرابع، الجزء الثالث،  منظمة المؤتمر الإسلامي، جدة،
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 المبحث الثاني
 لممصارف الأخرىالمالية الموارد 

مف اعضها الاعض  ك مف المفرؼ غالاان ما تمجأ المفارؼ إلا اث تراض 
المركػػزم لدػػد قاجتهػػا لتمكيػػؿ لممياتهػػا المفػػر ية التػػي تافػػر مكارد ػػا اللاتيػػة 

ك لا اث تػراض يمثػؿ التزامػان  المتاقة لف تمكيؿ مثؿ  لا العمميات اشكؿ كامؿ.
لمػػػا المفػػػرؼ الماتػػػرض تجػػػاا اايػػػة المفػػػارؼ الماتػػػرض مدهػػػاص اػػػكان كادػػػت 

ؿ  ك  ػػػي الخػػػارج. ك دػػػاؾ مػػػكارد ثادكيػػػة لممفػػػارؼ مقميػػػة  ك  جدايػػػة  ػػػي الػػػداخ
ؿ  ػػػػي العمػػػػكثت ) جػػػػكر(  ك الراػػػػكـ  ػػػػي ماااػػػػؿ مػػػػا تهديػػػػه مػػػػف خػػػػدمات مثػػػػتت

 مفر ية.

 كاياف  لا المكارد ياتدلي تاايـ  لا الماقث إلا مطمايف:
 الأكؿ: اث تراض المفر ي.

.  الثادي: العمكثت ) جكر( كالراكـ
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 المطمب الأول
 المصرفيالاقتراض 

إلا اث تراض مف اعضها الاعض  ك مف المفرؼ التجارية تمجأ المفارؼ 
المركػػػػزم لدػػػػد قاجتهػػػػا لتمكيػػػػؿ لممياتهػػػػا المفػػػػر ية  ك لدػػػػد قاجتهػػػػا لماػػػػيكلةص 

ف  اث تػػػػػراض يمكػػػػػف  ف يكػػػػػكف  ػػػػػي فػػػػػكرة قاػػػػػااات جاريػػػػػة  ك لأجػػػػػؿص غيػػػػػر ك 
 المفػػػارؼ ت ضػػػؿ اث تػػػراض مػػػف اعضػػػها الػػػاعض  اػػػؿ لجكاهػػػا إلػػػا المفػػػرؼ
المركػػػزمص ااػػػاب ادخ ػػػاض اػػػعر ال ااػػػدة لمػػػا  ػػػلا الاػػػركض التػػػي تكػػػكف غالاػػػان 

  فيرة الأجؿ.

ا تػػػػػراض  مدهػػػػػا صكيأخػػػػػل اث تػػػػػراض مػػػػػف المفػػػػػارؼ التجاريػػػػػة لػػػػػدة فػػػػػكر 
ص كشػػػػران شػػػػهادات الإيػػػػداع التػػػػي يفػػػػدر ا مفػػػػرؼ مػػػػا (1)اثقتيػػػػاطي ال ػػػػااض

ياػػػكـ مفػػػرؼ آخػػػر. كاث تػػػراض اماتضػػػا ات ػػػاؽ إلػػػادة الشػػػرانص قيػػػث  اكاػػػاطة
اايػػع  كراؽ ماليػػة إلػػا مفػػرؼ آخػػرص لمػػا  ف ياػػكـ المفػػرؼ الاػػااع  المفػػرؼ

)الماتػػرض( اإلػػادة شػػران تمػػؾ الأكراؽ  يمػػا اعػػد ااػػعر يػػتـ اثت ػػاؽ لميػػه ماػػدمان. 
كلػػادة مػػا يتقػػدد اػػعر ال ااػػدة لمػػا  ػػلا الاػػركض ك اػػان لاػػادكف العػػرض كالطمػػبص 

 مػػكاؿ إلا مػػا  اػػدل كمػػف ثػػـ ياػػتطيع المفػػرؼ القفػػكؿ لمػػا مػػا يقتاجػػه مػػف 
ااػتعدادا لػد ع معػدؿ ال ااػدة المدااػبص شػريطة  ث تزيػد كميػة الأمػكاؿ الماترضػػة 

 (2)لف القدكد التي تضعها الامطات الر ااية  ك يضعها المفرؼ الماترض.

                                                 

ا تراض اثقتياطي يتمثؿ  ي تعهد غير مكتكب مضمكف مف المفرؼ المركزم  ك مهااة  -(1)
الداد كاماتضاا يمتزـ المفرؼ الماترض ااداد  يمة الارض ك كاادا التي تتقدد ك اان لاكل 

 العرض كالطمب.

. وانظر الفصل التالي 111ص صالبنوك التجارية، مرجع سابق . منير صالح ىندي، إدارةد -(2)
 بخصوص الرقابة المصرفية.
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ك ػػي قالػػة لجػػز المفػػارؼ لػػف تمايػػة طمػػب الإ ػػراض الماػػدـ مػػف مفػػرؼ 
ياػػكـ اػػدكرا التمػػكيمي كماػػرض تجػػارمص  إدهػػا تمجػػأ إلػػا المفػػرؼ المركػػزم الػػلم 

 خير لممفارؼ لددما تعكز ا الايكلة دتيجة لعجز  رفػدتها الداديػة لػف مااامػة 
طماات الد ع  ي ك ت معيفص  ك لددما تدتهج الدكلة ايااة تكاعية كترغػب  ػي 
زيػادة الاػػركض التػي تاػػدمها المفػارؼ لعمياهػػاص كتتااضػا المفػػارؼ المركزيػػة 

 (1)لا الاركض مف المفارؼ الماترضة. كااد مقددة ام ان لف  
كتادـ المفارؼ المركزية لممفارؼ التجارية  ركضان  فيرة الأجؿ اضػماف 
مػػػػا لػػػػديها مػػػػف  كراؽ ماليػػػػةص  ك اإلػػػػادة خفػػػػمها  ك االكاػػػػيمتيف معػػػػان. كقتػػػػا ث 
تاػػػػػت ؿ المفػػػػػارؼ  ػػػػػلا الكاػػػػػيمة  ػػػػػي تكاػػػػػع ااتمػػػػػادي غيػػػػػر مرغػػػػػكبص ي ػػػػػرض 

  الأجؿ. لما مف اعر ال اادة  فير  المفرؼ المركزم اعر  اادة جزااي
كث تخضػػػػع الأمػػػػكاؿ الماترضػػػػة مػػػػف المفػػػػرؼ المركػػػػزم  ك مػػػػف المفػػػػارؼ 
الأخرل لمتطماات اثقتياطي الاادكديص كمف ثـ  إدها تمثؿ  كة ااتثمارية فا ية 

لمػػا لكػػس الكدااػػع التػػي تتمثػػؿ  صلممفػػرؼ المخػػتص كلمجهػػاز المفػػر ي ككػػؿ
 (2)مده  يمة اثقتياطي الاادكدي. ان لكديعة مطركق كتها اثاتثمارية  ي مادار ا

يتمثػػػؿ  ػػػي اث تػػػراض مػػػف اػػػكؽ ر س  صك ػػػد يكػػػكف اث تػػػراض طكيػػػؿ الأجػػػؿ
المػػاؿ يمجػػأ إليػػه المفػػرؼ لتػػدليـ طا تػػه اثاػػتثمارية كلتػػدليـ ر س المػػاؿص كتعػػد 
 ػػلا الاػػركض امثااػػة خػػط د ػػاع لممػػكدليفص  ػػإلا مػػا تعػػرض المفػػرؼ لخاػػاار 

ر س  تجػاكز مف تمتد  لا الخااار إلا  مػكاؿ المػكدليف إث اعػد  ر امالية كايرةص
 -ث تكػػكف مضػػمكدة  المػػاؿ كالأمػػكاؿ الماترضػػةص لمػػا  اػػاس  ف تمػػؾ الاػػركض

اػػػر ف  م مػػف  فػػػكؿ المفػػػرؼ. ك ػػد تكػػػكف  ػػػلا الاػػركض  ػػػي فػػػكرة  -غالاػػان 
اػػددات طكيمػػة الأجػػؿص  ك  ػػي فػػكرة ات ػػاؽ مااشػػر مػػع  قػػد المارضػػيف يقفػػؿ 

                                                 

اثاتثمار طكيؿ الأجؿص مرجع . أشرف محمد دوابة، دور الأسواق المالية في تدعيم د: ادظر -(1)
 .115اااؽص ص

 .112د. منير ىندي، إدارة البنوك التجارية، مرجع سابق، ص -(2)
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المفػػرؼ لمػػا  ػػدر مػػف الأمػػكاؿ  ػػي ماااػػؿ د ػػع  كااػػد لمػػا الأمػػػكاؿ اماتضػػاا 
 (1)الماترضة كاداد  يمة الارض  ي تاريخ اثاتقااؽ.

تعامػػػػػؿ اال ااػػػػػدة  ػػػػػي لمميػػػػػات يالإاػػػػػيمي ث  رؼكاطايعػػػػػة القػػػػػاؿ  المفػػػػػ
قتػػػا إف ك  العمكميػػػةص ث كجػػػكد لهػػػلا المػػػكرد  ػػػي ميزاديتػػػهالإ ػػػراض كاث تػػػراضص ك 

مػػػكردان  مػػف مفػػػرؼ إاػػيمي لآخػػػرص  ػػي يمكػػػف لػػد ا دكف  كااػػػدكجػػدت  ػػركض 
اػػت يد مػػف المفػػرؼ يف المفػػرؼ الإاػػيمي  ماليػػان لددرتػػه كلػػدـ اطػػرداا. غيػػر 

  (2)المركزم كمارض  خير اأم كايمة مف كاااؿ التمكيؿ المشركلة كما ادرل.
كادطي ػػان مػػف ماػػد  التعػػاكف اػػيف المفػػارؼ الإاػػيمية  ػػي الػػداخؿ كالخػػارجص 

مفػػارؼ التػػي لػػديها  ػػااض  ػػي الأمػػكاؿ اإيػػدالها  ػػي المفػػارؼ تاػػكـ اعػػض ال
الإاػػػيمية التػػػي تعػػػادا مػػػف لجػػػز  ػػػي الاػػػيكلة الداديػػػةص إمػػػا  ػػػي فػػػكرة كدااػػػع 
ااتثمار تأخل لدها لاادص  ك  ي فكرة كدااع جارية ث ياتقؽ لدها لااد. كيتـ 

ع رؼ لات ال ػااض اإيػداللؾ ادان لما ات اؽ مادي لمػا  اػاس  ف تاػكـ المفػا
مدة معيدة  ػي المفػرؼ الػلم يعػادي لجػزان  ػي الاػيكلةص شػريطة  ف مامغ معيف 

ممػػاثين لمػػدة مماثمػػة لدػػدما يقتػػاج إلػػا لا الأخيػػر اػػأف يػػكدع لديػػه مام ػػان يتعهػػد  ػػ
للػػػؾص كلمػػػا  ف يكػػػكف لػػػه مماراػػػة  ػػػلا القػػػؽ خػػػيؿ لػػػاـ كدفػػػؼ  ك لػػػاميف. 

المفػػػػارؼ أخػػػػل اػػػػه ص كت(3)كيطمػػػػؽ لمػػػػا  ػػػػلا الأاػػػػمكب ااػػػػـ الكدااػػػػع المتاادلػػػػة 
  يضان  ي إطار دظاـ ال اادة. التجارية
 
 

                                                 

 وما بعدىا. 112صالمرجع الاااؽص  -(1)

 اد ل ب إلا  ف المفارؼ . 116السابق، صالمرجع وفي المقابل انظر: د. أشرف دوابة،  -(2)
. ولمتأكيد عمى إمكانية الاستفادة من البنك الإايمية ث تات يد مف الادؾ المركزم كمارض  خير

 . الثالث مف  لا الااب المركزي من الناحية القانونية انظر الفصل

. عبد الله عبد المجيد المالكي، الموسوعة في تاريخ الجياز المصرفي الأردني، مرجع دظر: ان -(3)
 .188سابق، ص
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 لمطمب الثانيا
 العمولات والرسوم

يافػػد اهػػلا المػػكارد مػػا تتااضػػاا المفػػارؼ مػػف لمػػكثت ) جػػكر(  ك راػػكـ 
ماااؿ ما تهديه مف خدمات مفر يةص كتأجير الخػزااف القديديػةص كالايػاـ األمػاؿ 

المفػر ية. كمعيػار  كغير ا مف الخدماتص (2) ك التقكيؿ (1)الككالة  ي التقفيؿ
الت ر ة ايف العمؿ المفر ي كالخدمػة المفػر ية  ػك  ف المفػرؼ يتعػرض  ثدػان 

 المفػػػرؼ  دااػػػه العمػػػؿ المفػػػر ي لمخػػػاطر التجػػػارة )الخاػػػارة( ايدمػػػا ث يتعػػػرض
لمكلػػػة يتااضػػػا ص لأدػػػه  ثدػػػان  دااػػػه إقػػػدل الخػػػدمات المفػػػر ية لهػػػلا المخػػػاطر

 (3)ة.ماااة  اؿ  دان الخدم

كتختمػػػؼ طايعػػػة العمػػػكثت لػػػف ال كااػػػد  ػػػي  ف الأفػػػؿ  ػػػي العمػػػكثت  دهػػػا 
الأجر اللم يػد ع ماااػؿ الخػدمات كالمدػا عص ايدمػا الأفػؿ  ػي ال كااػد  دهػا الػثمف 

ص  مػا العمػكثت  تم قػؽ تاللم يد ع ماااؿ ااػتعماؿ الداػكدص ك ػي مػف الراػا المقػرـ
 (4)اكجه لاـ االإجارة المشركلة.

                                                 

كالمألكؼ  ف ياكـ المفرؼ اتقفيؿ قاكؽ العميؿ التي تككف ثااتة  ي  كراؽ تجارية كيككف  -(1)
ك يد ا  ي داااان لف العميؿ  ي جمع كتقفيؿ الأمكاؿ الممثمة  ي تمؾ الأكراؽ مف المديديفص 

. ولا يوجد ما يمنع من تكميف المصرف بتحصيل أقساط بيع قااب العميؿص  ك تاميمها له دادان 
قاف قادي مقمد قاديص  شقق أو أجرة مساكن أو أي دين لمعميل عمى أي شخص. راجع: د.

 الخدمات المفر ية  ي الادكؾ التجاريةص راالة دكتكراا غير مدشكرةص جامعة ليف شمسص التاريخ
 .63)ادكف(ص ص

 ك  رفدة القاااات مف قااب إلا قاابص كياكـ اها المفرؼ عممية التحويل كنقل النقود  -(2)
 .)عمولة(اكف ه ككيين اأجر 

 .63د. قاف قادي مقمد قاديص الخدمات المفر ية  ي الادكؾ التجاريةص مرجع اااؽص ص -(3)

الإسلامية وكيف عالجيا الإسلام،  د. صلاح محمد الصاوي، مشكمة الاستثمار في البنوك -(4)
 .555مرجع سابق، ص
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 ػػي ثمػػف الخدمػػة المالكلػػة مػػف  اػػؿ المفػػرؼص كالأفػػؿ  (الأجػػر)كالعمكلػػة 
 يهػػػا الجػػػكاز مػػػا لػػػـ تكػػػف لريعػػػة إلػػػا الراػػػا. كيشػػػترط ال اػػػه الإاػػػيمي القػػػديث 

دمة قايايةص  ك مد عة مشػركلةص ك ف تكػكف مام ػان ص  ف تككف مااامة اخ(1)لجكاز ا
 ص ك ث  تتكرر إث إلا تكررت الخدمة.(2)ماطكلان  ي الجممة

ص كالػػػدظـ الاادكديػػػة لهػػػا (3)عت اعػػػض  ػػػكاديف المفػػػارؼ الإاػػػيميةك ػػػد كضػػػ
  ف تكػػػكف جميػػػع أكجاػػػت لمػػػا المفػػػارؼ ضػػػكااط لامػػػة لألمالهػػػا المفػػػر يةص 

 اػاس ال ااػدة تقػت  غيػر اامػة لمػا  كاثاػتثماريةلممياتها كخدماتها المفػر ية 
 :مف الأشكاؿ كلما الأخص  م شكؿ

جميػػػع قػػػاثت الإ ػػػراض كاث تػػػراض   ااػػػدة الػػػديكف التػػػي تاػػػاض  ك تػػػد ع  ػػػي - 
جر يد عه الماترض دكف  ف تااامه خدمة تدطكم لما  كالإيداع اما  ي للؾ  م 

 الشرلية. مجهكد لم مد عة معتمدة قاب ر ل  ياة الر ااة
 ااػػػػدة الايػػػػكع  ػػػػي إطػػػػار العمػػػػؿ المفػػػػر ي  ػػػػي قػػػػاثت لمميػػػػات الفػػػػرؼ  -ب

 م  م لميهػا العمميػات المشػااهة.المرتاط تد يل ا اأجؿ ككػللؾ ال ااػدة التػي تدطػك 
 .م ة الجدس إلا داخمها الأجؿلمختا فرؼ العميت اادة الايكع  ي قاثت 

                                                 

مقمد  قمد اراجص الدظاـ المفر ي الإايميص مرجع ، د. 555الاااؽص ص : المرجعادظر -(1)
 وما بعدىا. 107اااؽص ص

إل يجب  ف يككف الأجر مااكيان لمجهد اللم يالؿ  ي  دان الخدمةص لما  ث  يككف  لا الأجر  -(2)
 ك لاته اللم  ريال 500( فالجيد المبذول في إبرام عقد بمبمغ مثين % 1)عيدة مقددان ادااة م

ص  ياتقؽ المفرؼ خماة رياثت  ي العاد رياليالؿ لإاراـ لاد  رض امامغ خمايف  لؼ 
. ص مع  ف الجهد كاقدريالص كياتقؽ  ي العاد الثادي خماماة %1الأكؿص لما  ااس  ف الأجر 

 .375، مرجع سابق، صانظر: عبد الرزاق اليييتي
من قانون البنوك الأردني  35)المادة  صمف  ادكف المفارؼ الإايمية الاكرم( 8)ادظر المادة  -(3)

  (.2003لعام 
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االقػػػػدكد العميػػػػا لمعمػػػػكثت لػػػػف  ادكدػػػػان كتتايػػػػد اعػػػػض المفػػػػارؼ الإاػػػػيمية 
   (1)الخدمات التي تادمها لعمياها ك اان لمتعر ة التي يفدر ا الادؾ المركزم.

العممي يتااضا الادؾ الإايمي لمتدمية راػـ خدمػة ك  الاادكديكلما الفعيد 
لمػػػػػػػا التمكيػػػػػػػؿ اػػػػػػػالاركض لت طيػػػػػػػة المفػػػػػػػاريؼ الإداريػػػػػػػة ال عميػػػػػػػة المتفػػػػػػػمة 

حيث يتم استيفاء رسم خدمة ص(2)ص كيككف  لا الراـ مااكيان لمتكاليؼاالمشركلات
ويحتسرب عمرى أسرراس  ،إجمرالي عمرى القرروض يسردد عمرى أقسرراط نصرف سرنوية

المسحوب وفترة التنفيذ من تاريخ أول سرحب لممشرروع وحترى آخرر المبمغ الفعمي 
( لمػػػا مامػػػغ %  ػػػي الاػػػدة2,5) ىرررو قسرررط يسررردد. والحرررد الأعمرررى لرسرررم الخدمرررة

 (3)الارض.
 ف الراػػـ  ػػك لمكلػػة كلػػيس  ااػػدةص لأدهػػا ماااػػؿ  ال اػػه إلػػا اعػػضل ػػب  ك ػػد

ف  غيػػػػر ماااػػػػؿ مد عػػػػة.  ان اهػػػػا يجعمهػػػػا  جػػػػر  ماػػػػاكاة العمكلػػػػةالتكػػػػاليؼص كاشػػػػتراط 
 اػػمكب ا تضػػان راػػـ الخدمػػة اداػػاة ماكيػػة تتكػػرر كػػؿ لػػاـ يخرجهػػا لػػف معدػػا 
الأجػػر الػػلم ياااػػؿ المد عػػةص لأف المد عػػة  ػػي ماااػػؿ الاػػرض تاػػلؿ مػػرة كاقػػدة كث 
تتكرر ادكيان كما يتكرر الراػـص  مػا ككدهػا داػاة ماكيػةص  إدػه يخرجهػا مػف دطػاؽ 

 (4)مقرمة.العمكلة الجاازة شرلان إلا دطاؽ ال كااد ال

                                                 

من قانون تنظيم العمل  27)كك اان لممادة  ص(مف  ادكف الادكؾ الإايمية اليمدي 14المادة ) -(1)
رااح كالعمكثت كالراكـ ككي ية اقتااب يجكز لمادؾ تقديد  كامش الأ المصرفي السوداني(

 .كتكزيع الأرااح
 من اتفاقية التأسيس(. 20)المادة  -(2)

 وما بعدىا. 23، ص2006انظر كتيب أسئمة وأجوبة، صادر عن البنك الإسلامي لمتنمية،  -(3)

، عبد الرزاق اليييتي، مرجع سابق، 689. صلاح محمد الصاوي، مرجع سابق، صدانظر:  -(4)
 . 375ص
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مػػكارد غيػػر ثااتػػةص تتمثػػؿ  ػػي  اػػكؿ المفػػارؼ لمهاػػات  ي مػػا اايػػة المػػكارد  هػػ
كيضػاؼ إلػا  ػلا المػكارد الأمػكاؿ  ص(1)كالتارلات التي يتادـ اهػا الأ ػراد كالهياػات

المخففة لمزكاة التي تادـ لممفػارؼ ليػتـ كضػعها  ػي فػداديؽ خافػةص كيػتـ 
 (2)تكزيعها لما ماتقايها.

 لهػايكػكف  التػي تكػكف مخففػة مػف  فػقااها ل ػرض معػيفصك لا الأمػكاؿ 
ص كمػػف ثػػـ ث يمكػػف (3)قاػػاب ماػػتاؿ يرالػػا تكجيهػػه لم ػػرض الػػلم خفػػص لػػه

  لد ا مف المكارد المالية لممفرؼ.

                                                 

مف  ادكف الادؾ الإايمي  8)المادة  ص(مف دظاـ ادؾ  يفؿ الإايمي المفرم 18)المادة  -(1)
 (.الأرددي المم ي

 ي المفارؼ الإايميةص قيث تمثؿ  كلية  ؿتعد  فداديؽ اثاتثمار  قد مفادر الأمكا -(2)
ي تداااهـ اما يقاؽ ااتثمارية تماي اقتياجات المكدليف مف ااتثمار  مكالهـ ك ؽ المجاثت الت

لهـ لكااد مجزية. كياكـ المفرؼ ااختيار  قد مجاثت اثاتثمار المقمية  ك الدكلية كيدشأ لهلا 
ال رض فددكؽ يطرقه ليكتتاب العاـ لما الماتثمريفص كياكـ المفرؼ اأخل دااة شااعة  ي 

 الراح ماااؿ إدارته لمفددكؽ.

 (.مف دظاـ ادؾ  يفؿ المفرم 18المادة ) -(3)
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 الفصل الثالث
 ضوابط استثمارالموارد المالية في ظل الرقابة المصرفية

ًًً مىٓم صٓ  نفلاوي مفًًًّمصهًًًنقاصِمهيلاهًًًنيمصرو ايًًً م مصرفر ًًًخٕ يهًًًاٌمصرف ًًًرٌ
صٓرًنح ِم يٓلي مًرىمنح يٍمرقلابنًيمٓهًيهرنيمىلًىمحاًِمص  نفًلاّمصرف ًرتحم صرنف
ىٓهًًلاري مرقلابيًً منهًًاٌم تًًحمصرضًًرنمصرو ًًإمفًًّمقًً ُمصهًًنقاصِمىًًابمٓهًًلا ُم
صٓ قن ًلااي م تٓ لٖامرلهيلاه مصرو ايً م ًرىمصهن رصرمصلأٓضلاىمص قن لااي متحمصربلام

رٓ . مصرنحمنونهاهلامصرا

وٓحمرلرقلاب مصرف رتي مىلىمص  نفلاّم مصربلاحتمرلإهلارمصر لاو قٓبُمىّمينهرٍ
ّٓدلاةمص قن ًًلااي مصرنًًحمنهًًناىحمنًًاقُم مىلًًىمصرفهًً يًًُٓيميوب ًًحمصرنضًًرٌ صٓرنف

دٓلاةمهًًًلهلاةمصررقلابًًً مصرف ًًًرتي مىلًًًىمصر فًًًٓأمف هفًًً مغًًً  مصرفهًًً م ف ًًًلارٌ
ىٓلًًًىمغًًً صمصلأهًًًلا ميف ًًًّم مص هًًً في .م صٓلأهًًًلاري مرهبيضًًً مىفًًًُمصرف ًًًلارٌ

من هيِمغ صمصرف ُمًرىمترىيّ:
ًًًًًًىممالأول: صٓبهمصررقلابًًًًًً مصرف ًًًًًًرتي مىل ص هًًًًًًلارمص قن ًًًًًًلاإملأهًًًًًًلاري مٓضًًًًًً

مص  نفلاّ.
صٓبهمصررقلابًً مصرف ًًرتي مىلًًىمص  نفًًلامالثااا:ي: وٓحملأهًلاري مٓضًً ّمص هًًلارمصر ًًلاو

يُٓمصرف رتح. مصٓرنف
م

م
م
م
م
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 الفرع الأول
 الإطار الاقتصادي لأساليب وضوابط الرقابة المصرفية

 عمى الائتمان والتمويل
مصربلاحًتمتًحمغً صمص هًلارمىهًبلا م آمصر رنمفّمغ  مصرارصه مهينولآُ بحا
م فًًٓأمف هفنهًًلامرلنهبيًًٍمىلًًىمصرف ًًًلارٌ صررقلابًً مصرف ًًرتي مىلًًىمص  نفًًلاّم

هلاري مصررقلاب مصرشلافل مىٓمصر في مىلىمحاِمص  نفلاّيمص ه في يمتضٖ مىّمى
ٓ رَمفّمق ُمن هيِمغً صمصرفًرىمًرًىم ىٓي مىلىمص  نفلاّيم ىٓهلاري مصررقلاب مصرو

مفبحثيّ:
فًًًًٓأمف هفنهًًًلامرهبيضًًًً مالأول :مفبًًًررصةمصررقلابًًًً مصرف ًًًرتي مىلًًًًىمص  نفًًًلاّم

. مىفُمصرف لارٌ
مىهلاري مصررقلاب مصرف رتي مىلىمص  نفلاّ. الثا:ي:
م
م
م
م
م
م
م
م
م
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 المبحث الأول
مسوغات الرقابة المصرفية عمى الائتمان ومدى ملاءمتها 

 لطبيعة عمل المصارف الإسلامية
يًٓلاةمصرهيلاهً مصرو ايً م رٓ  ميقفىمىّمنح يٍمص هن رصرمصرو إميضنبًرمفًّمى
ٓٔم آمبلا هًًًن رصرمصرو ًًًإمغوًًًلايمصهًًًن رصرمصرفهًًًن صٓرف  ًًً ًًً .م مصرفر خي رلف ًًًلارٌ

صٓهًًن رصر مصرضفلًً مصرٓهويًً مصرضًًلاِمرعهًًضلاريم تٓرمغي ًًُمىهًًضلارمميهًًضرم ًًرٌ نًًٓ
ًًً .م رٓي رٓصةمصرا صٓرنهًًً ًًً م مص قن ًًًلااي مصرفحلي تلا ًًًابمف  ًًًِميوهًًًاِمفًًًتمصروًًًرٌٓ
رٓ م اصربمصرهًي صٓل مصرفر خيً مًرًىمنح يًٍم رًَمفًّمقً ُمنووًيِم نٓهضىمصرف لارٌ
ًًًًُمصروشًًًًلاهمص قن ًًًًلاإم يٓ نٓف ًًًًٓهوحمبفًًًًلامينولاهًًًً م صرفحليًًًً متًًًًحمص قن ًًًًلاامصر

مصرح ي ح.

نميًًيإمًرًًىمقلًًٍمصل صم ًًلاّمص مٓ  نفًًلاّمصرف ًًرتحمىًًّمهريًًٍمفًًودمصر ًًرٓ
مفًلامً صم رٓمحًُٓ جٓميًا صٓرنٓهتمتحمصرضرنمصرو إيمتًنّمصرهًيصُمصرفهًر آص تم صر

مص هًً في ميوًًن مىوهًًلام آص ًًتمف ًًرتي ماايًًابم لاوًًةمهبيضًً مىفًًُمصرف ًًلارٌ
غًًُٓمننولاهًً مٓهًًلا ُمصررقلابًً مصرن ليايًً مفًًتم نهًًلاغِمتًًحمصرنٓهًًتمصرو ًًإمىِم منم

مص هًًًً في مىِم منمهبيضًًًً مىفًًًًُم ًًًً مىًًًًّمغًًًً  مصرف ًًًًلارٌ ًًًً مص الاب رٓ ًّمفحلا
مصرنهلاي ةمنهناىحمن هيِمغ صمصرفبحتمًرىمفهلبيّ:

ممفبررصةمصررقلاب مصرف رتي مىلىمص  نفلاّ.:مالأول
ممالثا:ي: فأمف هف مفبًررصةمصررقلابً مىلًىمص  نفًلاّمرهبيضً مىفًُمصرف ًلارٌ

مص ه في .م
مم
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 المطمب الأول
 رفية عمى الائتمانمبررات الرقابة المص

ِٓم آص ًًتمنحًًةمصرهلًً من ًً آمىهلاهًًلٖامغًًحمٓهًًيل ماتًًتيمتًًنّمصر ً صم لاوًًةمصرو ًً
يٓلهًلامىٓم نٓضفًُم ٓهًيل ماتًتميف ًّمنح وٓحمبيّمصرفنضلافليّمبهًلام ف لاِمصرو امصر لاو

رٓ رَمنضنبرم له مملاىّمنهح مىليهلامشي لاةيم ىٓوافلاميوشأمحهلا مالارٕ آيم و 
مغوًًلاَمهًًح مف لابًًُملإٔم مىّمي ًًّٓ آصٖمنقلًًٍماايًًامآّ يمتًًنّمو ًً آص ًًتمىقًًرٔ

ّ ممنضنفًافعملية خلق الائتمان في المصااف   بلارف اصرموفهي. أصااا   ىلًىمى
الودائااا الرافيااةت تاااب النلاا د لاان يت اادموا هل ااح أو أئلاا  ح ل ااا  ودائع ااح 
فااي الو ااب ،  اا أ همااا أ،اا  فااي م ا ااي  ااا  الودائااا يااتح إياادا  م ااال  رديااد أ 

تهون  معدي ثا ب ت في اً. و الل  لا  صٓ ياصى ومن ثح فإن ال،  ة  ين ال ا 
تاااات ل المصااااف  مااان الودائاااا تااااب النلااا   اااوة  ، ااا ة ماااادود  لم ا لاااة 
نل اااب ال ااا  وت ااوح  تولياا  ال ااا ي فااي مرااالاب هثيااف أ هماا،  ال اافو  
وشاافاا اروفاق الماليااةأ و االل  يتااوفف لاادة المصاااف  ا ااا اب للودائااا ت يااد 

والم ت يد من شافاا اروفاق المالياة لان  صرف نرنملأّأ صلأ لي على ودائع ا 
ينلاا   ااا  ااالا ارمااواي فااي شااهي ، ااودأ  ااي  ااتا ل فااي ا ااا  ح الاادائن 

  .هودائا رديد 
مصرنالاريً منحًةمووًلاِمص حنيًلاهحمصروهًبحيميوًن م صٓ قرصنمرأمصرف لارٌ
آمصرنحمي نرضًهلامصلأشًقلاممفًّم صٓر ثيرمفّمصرو  ىويمنٓهتمو إمنبضلٖامر رَ.م

مىٓموقر.صرف لا مناامهري هلامثلاوي مًرىمصرحهلابلاةمصرالاري متحمف رٌ مم(ٔ)رٌ
                                                 

فحفاموالابمصللهم اي حيمبحٓتمتحمصروولاِمصرف رتحمص ه فحيمفر خمصروشرمصرضلفحيمم.اا،لف: م-(ٔ)
م ماابي مصرضخيخي مىبا مصرفلَ  صلأ لي . فالمصف  اعتمد على ودائع  236أ ص2003الافض 

في شهي  فو  تا ل م الغ ا في  وخصح من إرمالي  يمت ا ،  ة الااتياني ودفا ال ا ي
 ا ا  رافي هوديعة رديد  يخصح م، ا الااتياني ويتح إ فا  ال ا ي واهلا. 
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ىٓهًًًلامقًًًلااربمىلًًًىمقلًًًٍمصرفخيًًًامفًًًّم مصرنالاريًًً مبفاف رًًًٓ رَمتًًًنّمصرف ًًًلارٌ
آص ًتمح ي يًً يم آىمرًايهلامفًّم مىًابمىضًضلاٌمفًلاميً صٓخٕ آمصرف ًرتي مبفًلاميً صرو ً
آ.م ًً رٓبمديًًرمفبلاشًًربمتًًحمً ًًاصرمصرو  مصرفر خيًً مب ًً مصرف ًًلارٌ ًً رَمنشًًلارَ بٓ

مصرفر خي متحمنووًيِمىفليً مص  نفًلاّيمفّٓمغ ولام لاّم بامفّمناقُمصرف لارٌ
مصرنالاريًًًً م صٓ هًًًًنثفلارمصرنًًًًحمنفلارهًًًًهلامصرف ًًًًلارٌ  رًًًًَمىّمىفليًًًًلاةمص قًًًًرصنم
مهًًًًقي متًًًًحمفًًًًودم ٓ لفًًًًلام لاوًًًًةمصرف ًًًًلارٌ نًًًًيإمًرًًًًىمخيًًًًلاابمصر نلًًًً مصرو ايًًًً يم
صٓرايمىأم رَمًرىمًحاصتمنأثيرمىلىم ص  نفلاّمبأ ثرمففلامغٓمفنلاجمرهلامفّمف
آيم بٓمصرشًًرص ي مرلو ًً ٓ ميقفًًىمفًًلامرًً رَمفًًّموثًًلارمىلًًىمصر ًً حاًًِمىًًرنمصرو ًًايم

ٓٔمصروشلاهمص قن لاإ. مم(ٔ)غٓٓمفلاميهلاغِمتحمًحاصتمصرنضقِمىلىمفهن
نمفًًًّم فٓحمفًًًّمصرنضًًًقِمبهًًًب مخيًًًلاابمصرفضًًًرٓ ت ًًًاميضًًًلاوحمص قن ًًًلاامصر ًًً
ًًًًًيإم ًًًًً مي ًًًًًحمغًًًًً  مصرحلار تٓ صٓرقًًًًًافلاةيم نمفًًًًًّمصرهًًًًًلتم آمىًًًًًّمصرفضًًًًًرٓ صرو ًًًًً

صٓل صمفًلامصهًنهلاىمص وقفلانمتحمى رنمصرو امًرىمصرنقفيٌمفّمحًابمصرنضًقِيم
مىثولاه مصرفر خٕ مصرنالاريً مم-تنرصةمصرنضقِم-صرف رٌ ًضضلاٌمقاربمصرف ًلارٌ

نٓقفيًٌمحًابم آص تيمتًنّم رًَميًيإمًرًىمصوقفًلانمىًرنمصرو ًام ىلىمقلٍمصر
رٓ مًرًًىمصرنفًًلاىمىهًًضلارم صرنضًًقِيم رًًَمىّمصوقفًًلانمصرضًًرنمصرو ًًإميًًيإمبًًا

                                                 

آم-(ٔ) آص تمب مصرنالاري يمً مىّمميينأثرمحاِمصر صٓرهلفيلاةمصرنحمنفوحهلامصرف لارٌ نم ىلاِمبحاِمصر رٓ
آص تمتحمالاو مصرق مهينرن مىلييمخيلاابمصر آمصلأ ُٓ ِٓمً مرِمينِمهح مخيلاابمغ صمصربوامفّمبو  

نمىلىمش ُمو امالاغخ . إضافة إلى  فو  المصف  المفه ي إلى المصاف  الترافيةأ صر رٓ
ايث إن اصيلة الا ال فو   تأخل نفي  ا إلى ال فو  الترافية في صوف  ودائا في ، اية 

مصرفر خٕمارمفأ و لل  ت يد ودائا المصاف  هما ي يد ااتياني ا . وفضلًا عن رأمصرف رٌ
لل أ فإن عود  ال، ود إلى المصاف   ي يد من ودائع ا في را،  الخصوحأ هما ي يد من 
أفصدت ا ال ائلة في شهي ، د أو ودائا لدة المصف  المفه يأ وعلى العهس من لل  فإن 

آص تم ا  ال، ود من المصاف  يؤدي إلى ، ص ارفصد  ال ائلة  ٓ ُم رَمييإمًرىمنأثرمصر
 . 110: د.  ياد فمضانأ إداف  ارعماي المصففيةأ مفرا  ا قأ صرصاتبلارخيلاابمىٓمصرو ميم
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نمصرنًحم ًلاّمصرفلا ابمىلًىمصر ًرم يًٓوقفنمنبضًلٖامرً رَمصرهلً مىلًىمصر ًرٓ ٓنيم
آًيمصروشًلاهمصرفقنلفً مفهًبب مفخيًاصٖمفًّم قٓتمىّمنوفٍمح يلنهلامىلًىمى فّمصرفن

مصرنضقِ.
م مصرفر ًًًخٕ ِٓمصرف ًًًرٌ ًًً ًًًتمىّمي  قٓ ًًًيمفًًًّمصرفن ًًًرصةمصر هًًًلاايمتنو ىفًًًلامتًًًحمتن
آص ًتيمففًلاميخيًامفًّم مىلىمناوي محآتمصوقفًلانمتًحمصر بفهلاىابمصرف لارٌ

آ يًًٓيإمًرًًىمصوقفًًلانمىهًًضلارمصرفلا ًًابمبشًً ُميشًًاتمىلًًىمخيًًلاابمىًًرنمصرو ًً يم
آيمصروشلاهمصرفقنلف . قٓتمًوفلاقهلامىلىمى نمصرنحمين م(ٔ)صرهل مىلىمصر رٓ

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                 

 وما  عداا. 79ا،لف: د. م،يف ا،ديأ إداف  ال ،و  الترافيةأ مفرا  ا قأ ص م-(ٔ)



321 

 

 المطمب الثا:ي
 مدى ملاءمة مسوّغات الرقابة لطبيعة عمل المصارف الإسلامية

مرنهبيٍمهيلاهنيمصرو اي مى مصرفر خٕ هٓمفهّٓدلاةمصرف رٌ لىمىلىمض
مصرنالاريًًً يم ًًًا مصرف ًًًلارٌ مم مبُ ًًً مبحًًًتمهبيضًًً مىفًًًُمصرف ًًًلارٌ رٓ فًًًّمفحلا

غًًٓٓمفًًلامينهلًً مفضرتًً مفًًلامً صم ًًلاّميوًًن مىًًّمبضًًنمىوشًًه م ص هًً في يم
آص تمًضًلاتي منحًةمصرهلً يمىٕمفًلامً صم لاوًةم مص ه في مقلٍم صرف لارٌ
آمصرفهًنقاف مفًّمحهًلابلاةمص هًنثفلارمناًامىٓم مناًامهري هًلام بضنمصرو 

نًرىمحهلابلاةما  لاري متحمصرف لارٌ

صٓ ًًًامصرنًًً مت نمآّ مبًًًأّمصر ًًًرٓ آص ًًًتمنحًًًةممحيٓف ًًًّمصر ًًًُٓ نضهًًًىمفًًًّمصر
آم مص هًًًً في منًًًًيإمًرًًًًىمصرنٓهًًًًتمصرو ًًًًإم)قلًًًًٍمو ًًًً صرهلًًًً متًًًًحمصرف ًًًًلارٌ

مص هًً في يم فًًّٓمديًًرماايًًاب(يمديًًرمىّمص قًًرصنم ميًًأنحمبأربًًلاجمرلف ًًلارٌ
قٓتمىّمن ّٓمغولاَمىر ابم بيربمفق   مرلإقرصن. م(ٔ)صرفن

آًًً مًقهًًًًلارمهًًًًلابٍ(يم فًًًلامى آص ًًًًتمص هًًًنثفلاري مصر لابلًًًً مرلهًًًًح م)بف ّمصر
آص تمصرنحم ميح ُمى حلابهلامىلىمىربلاجمىًّمصرفنًربمصرفحلاهًبي مصرنًحميًنِم صٓر
آص ًتم قٓامن ّٓمرشهرمىٓمث ث مىٓمهن محه مصرحلاُيمغ  مصر ق رهلامصرهح يم
آص ًًتملأاًًًُمتًًًحمصرف ًًًلارم صٓر آص ًًًتمص اقًًًلارم ٌمص هًًنثفلاري مقريبًًً مصرشًًًبيمفًًّم

مفًًّمحيًًتم آص ًًتمصرف ًًلارٌ صٓممصرففيًًخبمر ًًلٖامتًًحمصرقًً ماخ ي نٓشًًلارَ صرنالاريًً يم
آ  م(ٕ).ًف لاوي مقلٍمصرو 
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مفًًًّم تٓضًًًٖ مىًًًّم رًًًَيمتًًًنّمبضًًًنمصلأر ًًًابمصرفنافضًًً متًًًحمصرف ًًًلارٌ
حهلابلاةمص هنثفلارمصرنحمينِمصهنثفلارغلامىلًىمىهًلا مصرفشًلار  متًحمرى مصرفًلاُم

يًًًُٓممصٓرًًًربديمىٓمصرنًًًحمنهًًًلِمىلًًًىمىهًًًلا مصرفشًًًلار  مبًًًلارربد ت ًًًهمفًًًّمىاًًًُمنف
دٓيرغًلاميوًن مىوهًلامم فشرىٓمبضيوييمىٓمىلىمىهلا مصرفرصبح يمغً  ص هًنثفلارصةم

فّٓمثِمنهلاغِمتحمصرنٓهتمصرو إيمديرمىّمغً صم آص تمف رتي ماايابم رٓم وه
م نمتًًحمصرف ًًلارٌ يًًُٓمبًًلار رٓ صرنٓهًًتمرًًي منضًًقفيلٖام فًًلامغًًٓمصرحًًلاُمتًًحمصرنف

يضنفًًامىلًًىمصحنفًًلاُمصرقهًًلاربمص هًًنثفلارمىلًًىمىهًًلا مصرفشًًلار  ممّصرنالاريًً يملأ
بٓمًضًًلاتي  )ىٕمفوًًحمبقهًًلارب(يممىٓمصرًًربد.متًًنّمىقفًًٍمصرفشًًرىٓمتًًحمنح يًًٍمثًًر

نٓنحفًًًُمحهًًًلابلاةمص هًًًنثفلارمغًًً  مصرقهًًًلاربمميتنوًًً مفبل ًًًلٖامىقًًًُيم يضيًًًامرلف ًًًرٌ
يٓ ًبدمغوًلاَمو ًممتًحمحهًلابلاةم بوهب مفهلاغف مصرفشلار يّمتًحمص هًنثفلاريم

آ.مىفًًًلامً ص فًًًّٓمثًًًِمتًًًحمىًًًرنمصرو ًًً نح  ًًًةمىربًًًلاجمفًًًّمصرفشًًًرىٓممص هًًًنثفلارم
يمتنّماخهصٖمفوهلاميضلاٌمًرىمحهًلابلاةمص هًنثفلاريمففًلاميًيإمًرًىم ص هنثفلارٕ
بٓمصرح ي ي مف لابُمغ  مصرخيلاابمتحم يٓ ّٓمغولاَمًونلاثمًضلاتحمرلثر آيم خيلاابمصرو 

آ. مصرو 
مص هً في مم يًُٓمتًحمصرف ًلارٌ مبًأّمصرنف هٓمفلامن اِميف ًّمصر ًُٓ ىٓلىمض

 ًًً ًًًرنبهمبوشًًًلاهلاةمًونلااي ممي يًًًُٓمتًًًحمصرف ًًًلارٌ ًًًرنبهمصرنف ح ي يًًً يمبيوفًًًلامقًًًامي
مديرمفونا . صٓهنضفلا ةمىقرٔ م(ٔ)صرنالاري مبأدرصنمصرفضلارب م

رٓبمصلأقً مبلا حنيلاهيًلاةمصرهًلا ل مىلًىم مضًر رِٓميثرمصرق ٌمصرف هًحمحًُٓ
مصلأقً مبلا حنيلاهيًلاةم وفًلامثًلارمحًُٓ صٓل آص تمرف لابل مهلبلاةمصرهح يم فقنلٌمصر

آص ت. وٓي مىلىمصر مصر لاو
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وٓحمصرًًً ٕمتًًً غم رٓبمصلأقًًً مبلا حنيًًًلاهحمصر ًًًلاو  مرىٕمتًًًحمصرف ًًًييمًرًًًىمضًًًر
آص تمص هنثفلاري . مف لابُمصر مصرفر خٕ آىمتحمصرف رٌ م(ممٔ)ي

آص ًًًتمص هًًًنثفلاري مصرنًًًحميف ًًًّمهًًًحبهلامقبًًًُم صٓقنًًًرجمرىٕموقًًًرمًقضًًًلاىمصر
مبوهًب مىقًُمفًّم وٓيً مىلًىمىّمن ًّٓ صونهلاهمصرض امًرىمبضًنمص حنيلاهيًلاةمصر لاو

آص ًًتمصلأاًًُمتًًحمصرووًًلاِموفهًًييملأّمفهًًلاغف محهًًلابلاةمصروهًًب مصرفهب ًً م ىلًًىم
مم(ٕ)ص هنثفلارمتحمصرنٓهتمصرو إمًوفلامن ّٓمبش ُماخ ح.

آص تم ٓ غ مرىٕموقرمًرىمىّمترنمص حنيلاهيلاةم مين هِمفتمهبيض مصر
آىيّمص هنثفلاري  صُٓمصرف يملأّمنهبيٍمص حنيلاهحميضوحمنضهيُمالاو مفّمىف

ىٓوًًًًيمرًًًًً رَميوب ًًًًًحمىًًًًاِمتًًًًًرنمغًًًًً  مىًًًًّمص هًًًًًنثفلارمىلًًًًىمديًًًًًرمردبًًًًً نهِيم
مترضهلام آص تيمىٓمىّمي ّٓ م(ٖ)ىقُ.بوه مص حنيلاهلاةمىلىمصر

آص ًًًًتمصرفضًًًًًلارب منضلافًًًًُمتًًًًًحمصرووًًًًًلاِم ٓ غًًًً مرىٕموقًًًًًرمىيضًًًًلٖامًرًًًًًىمىّم
آًًامفنهلبًًلاةم حٓيًًتمًوًًيم من يم مصرفل يًً متًًحمصرف ًًرٌ صرف ًًرتحمفثًًُمح ًًٍٓ

مصرف مفًًًًًّمح ًًًًًٍٓ وٓحمتًًًًًحمف لابًًًًًُمصلأشًًًًً لاُمصلأقًًًًًرٔ ل يًًًًً متًًًًًحم حنيًًًًلاهحمقًًًًًلاو
ًًًًًًًلاة ًًًًًًًتمصرفضًًًًًًًلاربلاةمرفنهلب آص  ىٓم ًًًًًًًي مثفًًًًًًً مهًًًًًًًب مرقضًًًًًًً يمتل مممصرف ًًًًًًًرٌ

م(ٗ)ص حنيلاهح.
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مبأوًًي رٓمصرنشًريضلاةمصرحايثً يم غًً مبضًنمصرف ًيمًرًًىمصر ًُٓ متًٓحموًُم ًًا
مفوضافً يم مص هً في مىلًىمفًودمص  نفًلاّمن ًلاامن ًّٓ فلاماصفًةمقًاربمصرف ًلارٌ

آبي خٓيًًلاابمصرضًًرنمصرو ًًإمفحًًا آم ًً ًًارنهلامىلًًىمقلًًٍمصرو  تًًرنمغًً  ممتًًنّمقٓ
آص ًًتمص هًًنثفلاري يم لأوهًلامقًًافةمب ًًرنمص حنيلاهيًلاةم ميًًن هِمفًًتمهبيضً مصر

مبراغًًًلام لافلًًً م مصرف ًًًرٌ ٓ ميلنًًًخِ ص هًًًنثفلارمىلًًًىمىهًًًلا مووًًًلاِمصرفضًًًلارب يم
.م فًًًًلامىوًًًًيمينضًًًً رمىلًًًًىم وٓ مىلًًًًىمصرف ًًًًرٌ وٓهًًًًلامديًًًًرمفضًًًًف لأ ًًًًحلابهلايم 

خٓغًًلامصر محيوفًًلامنض مصرفر ًًخٕ هٓمًرًًىمصرف ًًرٌ مص هًً في مصرلاًً رٓ يمصرف ًًلارٌ هًًي
ضًًلٖامبفلا ًًابمىٓمبنىًًلاابم فًًّٓمثًًِم منهًًنفيامفوًًيم ف ًًرنمىقيًًريملأوًًيمي ًًاِمقرٓ
ٓ مننضلافًًًًًًًُمصرف ًًًًًًًلارم مصرنالاريًًًًًًً م رٓصٍمصرفلاريًًًًًًً مًرًًًًًًًىمصرف ًًًًًًلارٌ مٌق ًًًًًًِمصلأ

نمففًًلاميًًيثرمىلًًىموشًًلاههلايملأوهًًلامنضًًهرمر حنفًًلاوم ص هًً في مبهًً  مصر ًًرٓ
غًًٓٓمفًًلاميضًًٍٓ صٓاهًً مهلبًًلاةمصرهًًح مصرففلاا ًً يم رٓ مفرنفضًً مرف فًًّممبوهًً مهًًي

مص هًً في م مننضلافًًُم(يمٔ)وشًًلاههلامص هًًنثفلارٕ تٓضًًٖ مىًًّم رًًَيمتلارف ًًلارٌ
صٓىهًًًًلام مبأو صٓلأ ّٓ آصةمصرهًًًًلا ل م لارهًًًًواصةم ًًًً آ ًًًًامفًًًًّمىولا ًًًًرمصرف فًًًًتمصرضاي
آص ًًًتم منحًًًنفومبوهًًًب م بيًًًربمفًًًّمصر غًًًٓٓمفًًًلامياضًًًُمغًًً  مصرف ًًًلارٌ صرفقنلفًًً يم

مفًًّمقًًارنهلامىلًًىمص هًًنثفلارمه رٓبمهًًلا ل مففًًلاميضًًٍٓ ًًُمص هًًنثفلاري متًًحم ًً يٓ
م(ٕ)صلأاُ.

 م:اقشة الاتجاهات السابقة
آص ًتم بلاروورمًرىمص نالاغلاةمصرهلاب  ميبآمىّمفارامصرنفرقً مبًيّمهبيضً مصر
وٓحم م مبًًأّمتًًرنمص حنيًًلاهحمصر ًًلاو مريهًًةمحاًً م لاتيًً مرل ًًُٓ تًًحمصرف ًًلارٌ
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مص هً في  آص ًتمص هًنثفلاري متًحمصرف ًلارٌ يٓفنًرنم(ٔ)ين هِمفتمهبيض مصر يم
صرنفرقًً مقلا فًً مىلًًىمىهًًلا مىّمتًًرنمص حنيًًلاهحمىلًًىممفبًًا يلٖامىّمن ًًّٓمغًً  

ىٓم آىيّيمتنوًيميضًاّموً صُٓمصرفً آص تمًضلات مًرىمىويميفثًُمحفلايً ملأفً ًافلارحمصر
م صٓ ًًًامفًًًّمصرف ًًًرٌ يملأوًًًيميح ًًًُمىلًًًىمت فًًًّمص هًًًنثفلارمبلاروهًًًب مرلف ًًًرٌ
مص هً فحمفًّمتًرنمغً  مص حنيلاهيًلاةيم يمبيوفلام ميهنفيامصرف ًرٌ صرفر خٕ

مىلًىمىهًلا مىّملأوًيمدلاربًلٖام مي مصرفر ًخٕ ح ًُمىلًىمىٕمىلا ًامفًّمصرف ًرٌ
آص ًًتم غًًٓٓمفًًلاميضوًًحمنضهيًًُمالاوًً مفًًّمًافًًلارحمصر صٓ ًًامفحرفًً .م صٓ ًًامت غًً  مصرض

آيضني.م آىمىلىمربدمىّم لافُم قٓام ميح ُمصرف مىّمص هنثفلاريم
حٓنًًىمرًًٓم لاوًًةمصرنفرقًً مقلا فًً مىلًًىمىهًًلا مفًًلام  روًًلايمتًًنّمصرنهًًليِمبًًرىٕم

آص تمص هنثفلاري بأّمترنممص نالا مصر لا ُ مص حنيلاهحم مين هِمفتمهبيض مصر
صٓرًًنح ِم رٓ م متًحمصرنًًأثيرمىلًىمصرهًي مصرفر ًخٕ رٓمصرف ًًرٌ ًوفًلاميضوًحمن لًيمما
وٓ  ًًلٖامحهًً مصرهيلاهًً مصرو ايًً م يًًُٓمخيًًلاابم مىلًًىمفًًودمصرنف تًًحمقًًاربمصرف ًًلارٌ
آص ًًتم ًً رَمتًًنّمهبيضًً مصر رٓ صٓقًًتمص قن ًًلاإ.م صٓ  نفلاويًً مصرنًًحمننولاهًً مفًًتمصر

ًًًتمص هًًًنثف آص  ًًًىمغًًً  مصر ًًًلاةمىل لاري م مننضًًًلارنمفًًًتمتًًًرنموهًًً مص حنيلاهي
بٓ صٓحًًًابيمىًًً  ًًً مصر رٓ ىٓيهًًًلامتًًًحمصرا مبو آًًًاةمصرف ًًًلارٌ ّ مم هًًًيفلامً صم مىلًًًىمى

آىيّمىًّم صُٓمصرف رٓبمنضهيُمالاو مفّمىف نهبيٍمص حنيلاهحم ميضوحمبلارضر
وًًًٓلٖامبلاهًًًنثفلارمغًًً صمص حنيًًًلاهحم مقلاو مفلًًًخِ مصرفر ًًًخٕ ص هًًًنثفلارمفًًًلااصِمصرف ًًًرٌ

                                                 

آص تمص هنثفلاري مقلا ف مىلىمىهلا مصرفشلار  م-(ٔ) ٓ ميضفوهلاممردِمىّمهبيض مصر صٓرقهلاربم تحمصرربدم
مص هنثفلاريم مفقلاهر مصحنيلاهيلاة متح مينفثُ مفبلاشر مدير مضفلاّ مغولاَ مىّ مً  ي صرف رٌ
صُٓمىلىم مىلىمصهنثفلارمغ  مصلأف صٓخو مصلأربلاجيمتضٖ مىّمحرممصرف لارٌ مرف صٓحنيلاهيلاةمىقرٔ

فّٓمثِمتنّمصحنفلاُمصرقهلارم ىٓ مرن ليُموه مصرفقلاهريم تٓحمفالا ةمفنو ه م بمغٓمىفرمىه مفارٓ
مص ه في منن لار مًرىمحام بيرمفتمهبيضنهلامتحم آص تمتحمصرف لارٌ رٓ رَمتنّمهبيض مصر ولااريم

مصرنالاري .م مصرف لارٌ
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صٓ ًًًًامصهًًًًنثفلارمغًًًً صمبًًًًلاره آىيّمفًًًًّمى صٓرفًًًً م مصرشًًًًرىي يمتيهًًًًنفيامصرف ًًًًرٌ رٍ
مص حنيلاهح.م

آص ًتمص هًنثفلاري مبوهًب مىقًُمفًّم ىفلامفّمصقنرجمترنمص حنيًلاهحمىلًىمصر
م آص ًًتمتنوًًيمرًًِممي ًًاِمىٕماايًًامىفًًلامغًًٓمحلا ًًُمتًًحمصرف ًًلارٌ ديرغًًلامفًًّمصر

مق آص ًتمنحًةمصرهلً من ًّٓ يٓراًتمصرهًب متًحم رًَمًرًىمىّمصر  ًيربمصرنالاري يم
ض مىليهًلامى بًرمفًّم رٓ رَمن ّٓمص حنيلاهيلاةمصرففرٓ صلأاُمحه مهبيضنهلايم
صٓاه مهلبلاةمصرهح متًحم مفّمف يٓل مصلأاُيمحنىمينف ّمصرف رٌ آص تمه صر
آص ًًًًتملأاًًًًُمىقًًًًُمفًًًًّم ًًًًىمصر ضًًًً مىل ًًًًلاةمصرففرٓ نٓ ًًًًّٓمص حنيلاهي ًًًًة.م قٓ ىٕم
آص ًتمىلًىمهًُٓ ىٓمفًّمصر ميضنفًامتًحمصهًنثفلارمغً صمصروً رًٓىيملأّمصرف ًرٌ مصلأ

مىّميقشًًًًىمهلبًًًًلاةم مرًًًًيمحريًًًً مى بًًًًرمتًًًًحمنٓويفهًًًًلامآّ صلأاًًًًُيمحيًًًًتمن ًًًًّٓ
مصلأاُ. مصرهح مىليهلامقبُمحلُٓ

مص هًًًً في من لبًًًًةمىلًًًًىمًشًًًً لاريلاةمًاصربم مبًًًًأّمصرف ًًًًلارٌ يٓف ًًًًّمصر ًًًًُٓ
رٓ مب ًًًف مىلافًًً .م وٓيًًً مصرفووفًًً مروشًًًلاهمصرهًًًي صٓىًًًامصر لاو قًًًٓامن فلًًًةمىدلًًً مصر 

مصر مص هًًًًنفلاابمفًًًًّماىًًًًِمصرف ًًًًرٌ مببيًًًًلاّمهًًًًرٍ فٓضلاراًًًً مصرف ًًًًلارٌ يم فر ًًًًخٕ
غٓ صمفلامهوبيويمنبلاىلٖا.م رٓ يم مًش لاريلاةمًاصربمصرهي

م
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م
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 لمبحث الثا:يا
 أساليب الرقابة المصرفية عمى الائتمان والتمويل

رٓ متًًًحمص قن ًًًلاامصرًًًٓهوح اصربمصرهًًًي صٓل قًًًاميضنفًًًام رنوفيًًً مصرهيلاهًًً مصرو ايًًً م
صٓةمصرهيلاه مصرو ايً مصرن ليايً م ىٓا مىلىمىهلاري م مصرفر خٕ صرنًحمننفثًُمصرف رٌ

بٓمىلًًًىم وٓهًًً مص حنيًًًلاهحمصرو ًًًإمص رخصفًًًحيمىًًً  تًًًحمهًًًضرمًىًًًلاابمصرق ًًًِم
مصرفبلاشًًًربمىلًًًىمصرنٓهًًًًتمص  نفًًًلاوحمتًًًحمحًًًًلا ةمفضيوًًً يمًرًًًىمالاوًًًً م صرهًًً ٌٓ
ٓ رًَمفًّم ٓ لفنًييم ص ارصهصةمص اصري مرلنأثيرمىلىمغي ًُمص  نفًلاّمصرف ًرتحم

رًخصِم صٓل آص ًتيم صٓر نم آيًيمق ُمنحايامىهضلارمصرفلا ًابمىلًىمصر ًرٓ مبن صرف ًلارٌ
مماخهمفّمفحلاتوهلامصرفلاري موحٓمصهنثفلارصةمبضيوهلا.

مبلالأهًًلٓ مديًًرمصرفبلاشًًرمتًًحمًاصربمصرهيلاهًً م مصرفر ًًخٕ قًًٓاميأقًً مصرف ًًرٌ
م مصرفر ًًًًخٕ يٓضفًًًًُمصرف ًًًًرٌ حًًًًٓ .م مصرففن صرو ايًًًً مفًًًًّمقًًًً ُمىفليًًًًلاةمصرهًًًًٍٓ
مصرف رتحمبش ُمديرمفبلاشرمفّمق ُم رلنأثيرمىلىمىهضلارمصرفلا ابمتحمصرهٍٓ

صٓةمهيلاهًننضايُمى فًّٓمصرهبيضًحمىّمم.يمصرو ايً مهضلارمصرفلا ابمصرر يه مىلًىمىا
صٓت ًً م مفن متًحمصررقلابًً مىلًًىمصرف ًًلارٌ مصرفر ًًخٕ صٓةمصرف ًًرٌ ىٓا نًأنحمىهًًلاري م
صٓت هلامفتم فٓأمن فٓضرت مغ  مصلأهلاري م مصرنالاري .م فتمهبيض مىفُمصرف لارٌ

مص ه في ميهناىحمن هيِمغ صمصرفبحتمًرىمفهلبي مّ:هبيض مىفُمصرف لارٌ
ىهًًًًًلاري مصررقلابًًًًً مصرف ًًًًًرتي مىلًًًًًىمص  نفًًًًًلاّمتًًًًًحمصرووًًًًًلاِمصرف ًًًًًرتحممالأول:

مصرن ليإ.
يُٓمتحمصروولاِمصرف رتح الثا:ي: ممص ه فح.مىهلاري مصررقلاب مىلىمصرنف
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 المطمب الأول
        أساليب الرقابة المصرفية عمى الائتمان في ال:ظام

 المصرفي التقميدي
 الائتمان أولًا: أساليب الرقابة الكمية عمى

صٓرو  ًًلاّم مًرًًىمصرنًًأثيرمبلارخيًًلاابم مصرفر ًًخٕ نهًًاٌمصررقلابًً مصر فيًً مرلف ًًرٌ
مصرووًًرم مصرنالاريًً مب ًًرٌ ىلًىمصرحاًًِمصر لًًحمر  نفًلاّمصرًً ٕمنفوحًًيمصرف ًلارٌ
يٓهًًًنهيتم آًًًيمًريهًًًلا.م صٓرفهًًًلارصةمىٓمصر هلاىًًًلاةمصرنًًًحمي آًًًيمصهًًًنقاصفيم ىًًًّمى

متًًرنمرقلابنًًيمصرفبلاشًًربمىلًًىمحاًًِمص  نفًًلاّمص مصرفر ًًخٕ قٓلًًٍمصرف ًًرٌ ر لًًحم
آمفّمق ُمصرنأثيرمىل م ُمفّ:مىصرو 

مصرنحم -ٔ مصرف رتح مصراهلاخ مرأ تٓرب مصرفن مصرو اي  مص حنيلاهيلاة حاِ
نمىٓمشرصهم يُٓمصهنثفلارصةماايابم)ن ايِمقرٓ بلاهنهلاىنيمصهنضفلارهلامتحمنف
آصٖمىلااي مىٓمىر ا ماص و م صٓهم لاوةمغ  مص حنيلاهيلاةمو  رٓصٍمفلاري (يمه ى

. مصرفر خٕ ممرأمصرف رٌ
محاِمن -ٕ مًافلارح مبنحايا صٓه مه مصرفلاُي مرى  مًرى ن مصر رٓ موهب  حايا

نم مصر رٓ محاِ منحايا مىٓ مصرفلاُي مررى  مبلاروهب  حٓ  مصرففو ن صر رٓ
صٓحا. حٓ مرلشقممصر مصرففو

نحايًًًًامح ًًًًممًىًًًًلاابمصرق ًًًًِيمبٓضًًًًتمحًًًًامىق ًًًًىمر يفًًًً مهًًًًواصةم -ٖ
مىّميق ًًًفهلامرايًًًييم خٓمر ًًًُمف ًًًرٌ رٓصٍمصرنالاريًًً مصرنًًًحمياًًً صٓلأ صرقخيوًًً م
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مقًًًًً ُمتنًًًًًربمٓ ًًًً رَمٓضًًًًًتمحًًًًام حًًًًًٓ مرلف ًًًًلارٌ نمصرففو ىق ًًًًًىمرل ًًًًرٓ
 (ٔ).فضيو 

صٓناًًًلا م رٓ مصرو ايًًً م مديًًًرمفبلاشًًًربمنهًًًاٌمًرًًًىمصرنًًًأثيرمىلًًًىمصرهًًًي غٓوًًًلاَمهًًًرٍ
حٓ . مصرففن غٓحمهضرمًىلاابمصرق ِيمٓهيلاه مصرهٍٓ صٓ ايم  ىهضلارمصرف

رٓنح يٍمىغاصٌمصررقلاب مب ف مىلاف مغولاَمث ث مىهلاري مر يه منهًنضفلهلام
مصرفر خي ممٓ  غىمىلىمصروحٓمصرنلارح:صرف لارٌ

Discounting Rateالخصم   ةتعديل سعر إعاد -1
(2) 

م يضًًًامهًًًضرمًىًًًلاابمصرق ًًًِمبفثلابًًً مهًًًضرمصرفلا ًًًابمصرًًً ٕمين لاضًًًلا مصرف ًًًرٌ
رٓصٍم مصرنالاريًًً مف لابًًًُمق ًًًفيمرفًًًلامي ًًًاِمًريًًًيمفًًًّمى مفًًًّمصرف ًًًلارٌ صرفر ًًًخٕ

فٓيًًً مى مصرقخصوًًً مىٓمصرهًًًواصةمصرح  ىٕممٓنالاريًًً م) فبيًًًلا ة(مىٓمفلاريًًً يم ًًًأ ّٓ
م صٓرامصرف ًًًًلارٌ مصرًًًًنح ِمتًًًًحمفًًًً مصرفر ًًًًخٕ يٓهًًًًنهيتمصرف ًًًًرٌ .م رٓصٍمىقًًًًرٔ ى

م(ٖ)صرفنلاح مرلإقرصنمفّمق ُمنضايُمهضرمصرق ِ.
يٓلهًلام صٓرفلاريً م)ىٕمنح رٓصٍمصرنالاريً م مدلاربًلٖامًرًىمق ًِمصلأ نٓلاأمصرف لارٌ
رٓ م مبحلاا مًرىمهي ىٓامصهنح لاقهلامىوافلامن ّٓ ًرىمىر ابمو اي مهلا ل (مقبُمف

آيموشلا .مممممن هحمبهلامى صٓ هنثفلارٕ  ههلامص  نفلاوحم

                                                 

ثٓلا ٍمم-م(ٔ) فٓلامينهلبيمصربوَمفّمصر صٓرنههي ةمص  نفلاوي م نم رصات:ما.مهضيامصرشيبلاوحيمفودمصر رٓ
مرل صٓرفلاري  م وٓي  مصر لاو مصربي   مصرضفلاّي ثٓلا ٍ مٓ نٓي  مً اصرصةمصرثب مهلهل  مصريفوحي مصرف رتح  هلاى

صٓرنح يِ)رقِم تٓيٍم  .ٖٔٙيممٕٗٓٓ(يمٕصرفر خمصريفوحمرلن
مممرصات:م-(ٕ) مهلابٍي مفرات ي صٓرف لارٌ م آ مصرو  ي مصرشفرٕ مولاوِ مخيلااممٜٗٔا. ما. مبضاغلاي فٓلا

 .ٕٖٕرفضلاّيمًاصربمصلأىفلاُمصرف رتي يمفراتمهلابٍيممم
رٓصقلٖامىٓمهواصةم-(ٖ) مى بٓاٖ مفّمنافياغلامرحيّمصهنح لاقهلاممىلاابمفلامنحهِمصرف لارٌ رلفنضلافليّمفضهلام

صُٓم مصلأح تٓح م مصر خف . رٓ  مصرهي مىلى مرلح ُٓ مصرفر خٕ مصرف رٌ مرأ مق فهلا مًىلااب يف ّ
ىٓمفّمص هنثفلارمتيهنفيامفبلغمصرحهِم م و رٓصٍمرحيّمصهنح لاقهلا مبه  مصلأ صرضلااي ميحنفومصرف رٌ

  لافٖ .م
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نمٓهًًلٌمم مهًًضرمصرق ًًِمىوًًامن ايفًًيمقًًرٓ مصرفر ًًخٕ يٓح ًًُمصرف ًًرٌ
نٓهًًًًلَمهيلاهًًًً مهًًًًضرمصرق ًًًًِم رٓصٍ.م مبضًًًًفلاّمفثًًًًُمغًًًً  مصلأ ًرًًًًىمصرف ًًًًلارٌ
تٓرمرًًًًأمصراهًًًًلاخم صرهلااتًًًً مًرًًًًىمصرنًًًًأثيرمىلًًًًىمحاًًًًِمص حنيًًًًلاهحمصرو ًًًًإمصرفنًًًً

مصرف رتحمصنالاغيّ:
تٓرغلاممالأول: همفحاابميا من مٓضتمشرٓ رٓصٍمصرنحمي بُمصرف رٌ تحمصلأ

مًىلاابمق فهلامىٓمىّمي رنمبضفلاوهلا.  صرفر خٕ

نضًًايُمهًًضرمصرق ًًِمصرًً ٕميًًيإمًرًًىمنضًًايُمهًًضرمصرفلا ًًابمصرًً ٕممالثااا:ي:
مفّمصرف نرضيّ.م منن لاضلا مصرف لارٌ

صٓرامصرفلاريًً مصرفنلاحًً مرلإقًًرصنمم مصرًًنح ِمتًحمصرفًً مصرفر ًًخٕ يٓف ًّمرلف ًًرٌ
جٓمفّمق ُمنضايُمهضرمصرق ِيممتن صمرم دً متًحمن ليًُمحاًِمص  نفًلاّمصرففوً

غًًٓٓمفًًلاميًًيإم اميبًًلاارمًرًًىمخيًًلاابمهًًضرمصرق ًًِيم ًرًًىمًحاًًلاِمفًًّمصرف ًًلارٌ
مىّمص قنرصنمفوييم نمصرف لارٌ صٓ امىلًىمصر ًرٓ تنرنفتمنبضلٖامر رَمىهضلارمصرف

يًًٓوقفنمونياًً مرًً رَمصرهلًً مىلًًىمص قنًًرصنمفًًّم يم صرنًًحمنفوحهًًلامصرف ًًلارٌ
صٓرضرن يٓ ُمحاِمص  نفلاّم يم مصرو إمنبضلٖامر رَ.ممصرف لارٌ

ِٓمبقفًًًنمهًًًضرم مًحًًًاصتمنًًًأثيرمفضًًًلا  يمي ًًً مصرفر ًًًخٕ صٓل صمىرصامصرف ًًًرٌ
صٓاه مصر هلاا.م مًىلاابمصرق ِمىوامصنبلاىمهيلاه منٓهضي مرف

نٓضًًايُمهًًضرمصرق ًًِميضًًامبفثلابًً مرهًًلار مىٓمًشًًلاربمنف ًًدمىًًّمصرهيلاهًً مم
مصرفر ًًخمىترتًًتممصرو ايًً مصرفهًًن بلي ي ٕمهًًضلارمصرق ًًِمفًًثٖ يميضوًًحمىّمصرف ًًرٌ

رًًٓ يم آمصرفناص ًً يخفًًتمًنبًًلاىمهيلاهًً مفًًّمشًًأوهلامىّمنهًًفرمىًًّمصو فًًلادمتًًحمصرو 
مصرنالاريً م ًرًىمصرحًامفًّمصهًنثفلارصنهلا)ن ليممغٓ صمفّمشأويمىّمياتتمصرف لارٌ

رٓبمو ايًًً محنًًًىم من ًًًتمتًًًحم صٓرامتًًًحم ًًً صٓ حنفًًًلاومبفخيًًًامفًًًّمصرفًًً ن(م صر ًًًرٓ
قٓض . صٓاهنهلامتحموُمصرهيلاه مصراايابمصرفن مضلا   مفلاري مي ض مف
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مصرنضلافًًُمتيهًًًلام مو ايًً مي ًًًّٓ آمهًًًٍٓ آًً آ م ٓهيلاهًً مهًًًضرمصرق ًًِمنهًًًن
صٓةمص  نفًًًًًلاّمصرف ًًًًًرتحمق ًًًًًيربمصلأاًًًًًُ.م بٓ يًًًًً مىا رٓصٍمصرفلاريًًًًً م وشًًًًًهلٖامبًًًًًلالأ
ِٓمىلًىم وًٓيمي ً مص هً في م منقضًتمرهًضرمصرق ًِمر  يٓ حًومىّمصرف ًلارٌ

مىهلا مصرفلا اب.م
 Open Market Operations (1) عمميات السوق المفتوحة: -2

مبلالأهًًلٓ مديًًرمصرفبلاشًًرمتًًحمًاصربمصرهيلاهًً مصرو ايًً مميأقًً  صربوًًَمصرفر ًًخٕ
حًًٓ ي مصرففن ممفًًّمقًً ُمىفليًًلاةمصرهًًٍٓ مصرفر ًًخٕ مصرف ًًرٌ يٓ  ًًامبهًًلاماقًًُٓ

صٓرو ًإمبهًاٌمصرنًأثيرمتًحم مصرفًلارحم رٓصٍمصرفلاري متًحمصرهًٍٓ بلا ضلٖامىٓمفشنريلٖامرع
صُٓمص قن لااي . صٓلأح مىرنمصرو امبفلامين هِم

قًًًٓلاةمصوقفًًًلانمم رًًًٓ مفًًًّمتفًًًحمى فٓضلاوًًًلابمصرا ٓٔمصروشًًًلاهمص قن ًًًلاإم فهًًًن
رٓصٍم مصرفلاري مفشنريلٖامرع مصرهٍٓ مصرفر خٕ صٓر هلاايمياقُمصرف رٌ آم حلار مصرر 
يٓنرنًًً مىلًًًىم رًًًَمخيًًًلاابمتًًًحمىًًًرنمصرو ًًًام صرفلاريًًً مبهًًًاٌمف لاتحًًً مصر هًًًلاايم
م صٓلأتًرصايم رًًَمىّمصرف ًًرٌ مصرنالاريًً م خٓيًلاابمصلأر ًًابمصرو ايًً مرًأمصرف ًًلارٌ

مباتضًيم رٓصٍمصرفلاريً مرلبًلا ضيّمو ًاصٖمىٓمبشًي لاةمف ًرتي يمنخيًامصرفر خٕ ثفًّمصلأ
آم مىلىمفًودمص  نفًلاّيميضًلاٌمًرًىم رًَمىّمخيًلاابم فيً مصرو ً ف اربمصرف لارٌ
غٓٓمفًلام صٓرقافلاةيم صرفنلاح مرأمصرفانفتمنيإمًرىمخيلاابمصرهل مىلىمصرهلتم

صٓ ونلاث. مييإمًرىمخيلاابمصرنش يُم
صٓرنفًًلاىمىٓلًًىمصرض ًً مفًًّم رًًَيمً صمفًًلامهًًلااةم صرًًب امحلارًًيمفًًّمصرنضًًقِم

مىّمي لابُمغ  م فٓحمبهب مخيلاابمصرضرنمصرو إمآّ صلأهضلارمتحمص قن لاامصر 
م صٓرقًًافلاةيمتًًًنّمصرف ًًًرٌ نمفًًًّمصرهًًًلتم صرخيًًلاابمخيًًًلاابمففًًلامثلًًً متًًًحمصرفضًًرٓ
فٓيًًً يمففًًًلام رٓصٍمصرفلاريًًً مصرح  رٓصٍمصرفلاريًًً مبلا ضًًًلٖامرًًًع مصلأ ميًًًاقُمهًًًٍٓ صرفر ًًًخٕ

                                                 

مًاصربمأ د. 196المصاف أ مفرا  ا قأ صفارا: د. ،الح الشمفيأ ال، ود و م-(ٔ) مغوإي فوير
يمفراتمهلابٍيمم  .82صربوَٓ
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متًًحمىًًرنممنينرنًً مىليًًيمصوقفًًلا آمفًًّمصرف ًًلارٌ صرو ًًامونياًً مرهًًح مصرو ًً
رٓصٍيمففًًلامي لًًُمفًًّمف ًًارنهلامىلًًىمفًًودم صرنالاريًً مصرنًًحمنًًاتضهلام ًًثفّمرهًً  مصلأ

م(ٔ)ص  نفلاّ.
حًًٓ مىلًًىمىهًًضلارمتلا ًًابمصرهًًواصةمصرنًًحميبيضهًًلام مصرففن نًًٓيثرمهيلاهًً مصرهًًٍٓ
غٓ صمصرنأثيرميرنبهمبضو رم مصرفلارحيم مىٓميشنريهلامفّمصرهٍٓ مصرفر خٕ صرف رٌ

قٓضلاةم رٓصٍمصرفلاري .صرن ىٓمفّمصلأ متحمص هنثفلارمره صمصرو
رٓصٍم متيهًًلامصلأ مفلاريًً مننًًاصُٓ آمهًًٍٓ آًً يٓضنفًًامواًًلاجمغًً  مصرهيلاهًً مىلًًىم
رٓي مصريفوي مً متحمًهًلارم متحمصرافه آمره  مصرهٍٓ آ ٓ م صرفلاري مبيضلٖامٓشرصهيم
مصرقخصوًًً مصرضلافًًً ماصقًًًُم مببيًًًتمى ّٓ مصرفر ًًًخٕ ضًًًيٍمفنفثًًًُمتًًًحمقيًًًلاِمصرف ًًًرٌ

يم فًًلام مبيضًًلٖامٓشًًرصهٖمصرف ًًرٌ صٓرف ًًلارٌ مىهًًهِمصرشًًر لاةمصرفهًًلاغف م يًًنِمنًًاصُٓ

                                                 

مٓهواصةمم-(ٔ) مصرهو . خٓ م مينالا مصلأاُمنلاريخمصهنح لاقهلا مق يرب فٓي  رٓصٍمايّمح  مى مصرقخصو : ّٓ ى 
ٓ م م مهو  مفّ مىهُٓ مصهنح لاقهلا مفاب مصلأاُ يٓل  مٓه مفنٓهه  فٓي  مح  مايّ رٓصٍ مى صرقخيو :

خٓ) رٓصٍمٔصرفلاابم)هو (.مرصات:ممٖٓننالا مرع رٕٓ ِٓمصرنشريضحمصره (مفّمصرنضليفلاةمصرنوفي ي مرلفره
فٓي مرقِم) رٓي يمٕٚٓٓ/مٓٔ/ٔ(منلاريخمٓٙصرفلاري مصرح  رٓي مصرضربي مصره يمصراريابمصررهفي مرلافه

فٓ منهرجمٕٛٓٓ(مرضلاِمٚٔيمصرضاا)ٔث ّٓمصرقخصو مىاصبمصقنرصنمق يرمصلأاُمفّمقبُمصرح  ىٓ  .م
رٓصٍمصرفلاري مصلأ مصرفضهلاهصتحمهٍٓ مصرفخصياب.ممة مر  ننلا مىٓمرن ايِ فّمقبُمصرفيههلاةمصرفقنلف 

مبارا م نٓنفنت م مفوقفنمااصٖي مرلربدملأّمفضاُمتلا انهلا مفّمىقُمفالا ةمص هنثفلارمنح ي لٖا نٓضا
مهواصةم مىفلا . مصرفر خٕ مصرف رٌ مرأ قٓة م مىٕ متح مق فهلا ميف ّ محيت رٓ ي مصرهي مفّ ىلاري 

نٓهرحهلامر رٓ م فٓ متن ارغلامصرا مىلىمديرغلامفّمصرح  مفلامنفضلهلامصرف لارٌ دٓلاربلٖا   ننلا مصرضلاِم
يٓلِيمًاصربم متحمف اصر .مرصات:ما.مفحفامه فٓض ُٓ آيمص هنثفلارمبهب مفلامنار مفّماقُمثلابةم ى

مم مهلابٍي مفرات ي يٓنِمٕٛٛصرف لارٌ م مصرفر خٕ مصربوَ مىّمهريٍ مرلبيت منهرج ّٓ مصلأ  غٓ   م .
هٓمًريهلاملأدرصنمفلاري مىٓمصقن لااي مىٓمو يٓ مصرلا صٓخو مصرهو صٓاه مصرضاخمصرفيقةمتحمصرف رٓف  اي م

متهلا ِم منفثلهلا يٓ  مهو صٓ ا مت مفود مهريٍ مىّ مىٓ مفضيّ مبق ِ مبيضهلا مهريٍ مىّ رٓهلا مناص ممممممممميٓنِ
وٓلاة(مفلح  ) بٓ  . 
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تًًٍٓم ًًيغمفحًًاابماصقًًُم م مصرفبلاشًًرمفًًّمقبًًُمصرفلارًًَمر ًًلاردمصرفشًًنرٕ بلارنوًًلاخُ
متيهلا. منناصُٓ آامرهلامهٍٓ ٓ مي رٓصٍيم م(ٔ)صرفيههلاةمصرف اربمرنلَمصلأ

مصرقخيوًًًً ممممم ىٓ ّٓ مص هًًًً في م مننضلافًًًًُمبلارهًًًًواصةم يٓ حًًًًومىّمصرف ًًًًلارٌ
صٓةمصر مًهً في (م)ىا صٓةمفلاري مًهً في م) ً َٓ رٓ وهلامننضلافُمبأا ايّمصرضلاِ(م

مم(ٕ)يف ّمىّمنح ٍمصر رنموفهي.
 تعديل :سبة الاحتياطي ال:قدي القا:و:ي ومعامل السيولة -3

مصرنالاريًًً متًًًحمفوحهًًًلامر  نفًًًلاّمبوهًًًب مص حنيًًًلاهحم ننًًًأثرمقًًًاربمصرف ًًًلارٌ
مىليهًًًلايم مصرفر ًًًخٕ وٓحمصرًًً ٕميفرضًًًيمصرف ًًًرٌ ٓ رًًًَمبلاهًًًن هلاىمصرو ًًًإمصر ًًًلاو

رٓبمهًلا ل .م متًحم ً مصرفر خٕ حٓفوهلامرأمصرف رٌ آص ضهلام وهب مفّمًافلارحم
رٓ م آص ًتمتًحمشً ُمهًي مفًّمافلً مصر ًضلات مًرىموهب مفلامنحنفومبيمصرف ًلارٌ
آص تم مصرهلا ل مًرىمصر و اي ماصقلي يمتضٖ مىّموهب مفلامنحنفومبيمفّمصلأ ُٓ

                                                 

مبلاهنقاصِمشهلااصم-م(ٔ) ِٓمصربوَمصرفر خٕ رٓ مصرخص ابمتحمص قن لاايممةيٓ  ص ياصىم أاصبم فن لاممصرهي
مفّمبٓلارنلارحمفوضه ىٓلىمهضرمصر رٌ ٓٔمصلأهضلارمبش ُمىلاِمفّماه يم لامفّمصرنأثيرمىلىمفهن

مًرىمصهنحاصتمشهلااصةمص ياصىمتحموُمىاِم فلاي مً اصرصةم مصربوَمصرفر خٕ يٓلاأ .م اه مىقرٔ
صٓخو مصرضلاف مفّماه يمٓضضٌم يُٓمىاخمصرف صٓرنحمنرنبهمفبلاشربمبنف فٓحم صٓةمصرايّمصرضلاِمصرح  ىا

مرنلَمصلأامٓ ٕٓ مصرثلاو تٓحمصرف لابُمنهلاىصرهٍٓ م ىفليلاةمًىلاابمشرصهمشهلااصةمماصةمفّماه مثلاوي ي
رٓغلامتحم ِٓيمتضٖ مىّما رٓ مًرىمص قن لاامصرٓهوحمىوامصرلخ ص ياصىملأاُمق يرمتحمضخمصرهي
قًًٓلاّيم مصرفلاري متحمصلأاُمصر  ير.مرصات:ما.مىفي مه متحمًاصربمفحلاتوهلا نههيُمفهف مصرف لارٌ

مصرفر خي متحمًرهلاهمص رٓمصربوَٓ رٓي ما رهيلاه مصرو اي يمفًينفًًًرمفهنااصةمصرضفُمصرف رتحمتحمه
صٓرضلارفي يم هٓمصرنالار مصرضربي م خٓممٖ-ٕتحمض  فٓلامبضاغلا.مٙيممٕ٘ٓٓنفًًً

صٓةمصرفلاري مص ه في مصر لااربمىّمم-م(ٕ) صٓلأا ّٓمٓهواصةمصرقخيو م فٓي مغحمى  رٓصٍمصرفلاري مصرح  تلالأ
مصرف مبلاهِ مقيفنهلا منهاُ صٓرنح م مصرفلاري  مصرفلاري مخٓصرب صٓة صٓلأا م مصرفلاري . رٓصٍ مصلأ مهاُ متح لارَ

يُٓم مصرنف مب  ا مصرفلارَ مبلاهِ من ار مص ه في  مصرشريض  مىح لاِ مفت مننفٍ صٓة مىا مغح ص ه في 
.مرصاتمصرفلاابم) ّٓمقلابل مرلناصُٓ رٓصٍمٔنٓ  مرع رٕٓ ِٓمصرنشريضحمصره (مفّمصرنضليفلاةمصرنوفي ي مرلفره

فٓي يمصراريابمصررهفي مرلاف رٓي يمثصرفلاري مصرح  رٓي مصرضربي مصره  .ٕٛٓٓ(مرضلاِمٚٔيمصرضاا)ٔه
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مقًًًًهمصرًًًً(ٔ)صٓ رنخصفًًًلاةمصلأقًًًًرٔ نٓضًًًًامغًًًً  مصلأ ًًًًُٓ ميم اتلاىمصرثًًًًلاوحمرلف ًًًًرٌ
آمامٓ مًرًًىمو ًً مقًًاربمىلًًىمصرنحًًُٓ رٓ م لافلًً يمىٕمى ثًًرمصلأ ًًُٓ مّرنفنضهًًلامبهًًي
آىيّ. وٓي مفّمقبُمصرف آمصر لاو صٓاه مهلبلاةمصراتتمبلارو  نٓهنقاِمرف مقهلا ريم

رٓ يمتنوًيمرٓف م تٓيرمصرهًي لام لاّمصر  امفّمناوي مص حنيلاهحمصرفلا نمغٓمنً
مىّميهنقاِمًرىمالاو مرىهف صٓ ضًيمصرو ايً متًحميف ّمرلف رٌ لاريماخهصٖمفًّمت

م رٓصٍمصرفلاريًًً م صةمصلأاًًًُمصر  ًًًيريمفثًًًُمى ّٓ منشًًًفُمصلأ مىقًًًرٔ شًًًرصهمى ًًًُٓ
متيهًًًلامبنىًًًلاابمق ًًًفهلامىوًًًام صٓرهًًًواصةمص  ويًًً يم ف لاويًًً مصرن ًًًرٌ ًًً يم صرقخصو
منحفًًًُمفقًًًلاهرمتًًًحمحًًًلاُم آّٓ وٓيًًً مبهًًًرى م آمقلاو يٓلهًًًلامًرًًًىمو ًًً نٓح صرحلااًًً م

آىيّ بٓلاةمفًًّمقبًًُمصرفًً قًًٓتيمٓمبلارنًًلارحممخصاةمحر ًً مصرفهًًح ىًًّمصرفضًًاُمصرفن
مينًًأثرمبف ًًاصرمفًًلامن نويًًيمفًًّمغًً  م تًًنّمحاًًِمص  نفًًلاّمصرًً ٕمنفوحًًيمصرف ًًلارٌ

صُٓ. مصلأف
مم صٓ  نفًًًلاّمنولاهًًبلٖامى هًًيلٖايمتًًًن صم ًًلاّمغًًاٌمصرف ًًًرٌ رٓ م نٓنولاهًً مصرهًًي

يميضفًًامًرًًىمرتًًتموهًًب م من ليًًُمحاًًِمص  نفًًلاّمصرًً ٕمنفوحًًيمصرف ًًلارٌ صرفر ًًخٕ
وٓي مصرنحم رٓ مصر لاو صٓل صم ًلاّميهًاٌمصرهي مص حنفلاومبهلايم آ مىلىمصرف لارٌ ين

يميضفًًامًرًًًىمنقفًًينمغًًً  مًٌرًًىمخيًًلاابمحاًًًِمص  نفًًلاّمصرًًً ٕمنفوحًًيمصرف ًًًلارم
مًف لاوي مصرنٓهتمتحمص قرصن. م(ٕ)صروهب يمففلامينيدمرلف لارٌ

                                                 

يم لاتحمارصوي ال ائلة عاد  اي: الم هوهاب وأوفاق ال، دأ ارفصد  م-(ٔ) مصرفر خٕ رأمصرف رٌ
مصر لابل م مصلأاوبي  صٓرهواصةمصرفلاري  م مصلأاُي مق يرب فٓي  مصرح  مصرهواصة ي مصرف لارٌ مرأ صلأر اب

صٍٓمصرفلاري مصرضلارفي ممٓ متحمصلأه آصةمرلناصُٓ آ متحمفابمق يربمصلأاُيمىي مف صرنحمنهنحٍمقيفنهلا
صٓر  مٓ م مصرنالاري  م لار فبيلا ة مهلا ل ي آصة آ مف مصرفر خٕ مصرف رٌ ميضاّغلا فٓي ممَىقرٔ صرح 

 .دٓيرغلا

. إ ماعيي إ فاايح النفادأ علا ة المصاف  الإ لامية في ارفدن  ال ،  المفه ي ارفد،يأ ام-(ٕ)
الثالث للا تصاد الإ لاميأ اللي ،لمت  هلية الشفيعة والدفا اب  اث  دح إلى المؤتمف العالمي 

مم–الإ لامية  رامعة أح ال فة   .8ااأ ص 1424ف  مصرف رف مق ُمشهرمفحرِ
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آص ًًتمصرنًًحمنأقًً م رٓتًتموهًًب مص حنيًًلاهحميضوًحمخيًًلاابمصراًًخهمصرفافًًامفًّمصر
غٓ صمصراخم وٓي يم آمقلاو رٓبمو  مصهنقاصفيمرفًودم  همصرفافام ميهنهيتمصرف رٌ

مىًلاابمًرًىمخيًلاابموهًب م مصرفر ًخٕ يٓلاًأمصرف ًرٌ آص ًت.م فّٓمثِمقلٍم نم قرٓ
رٓمصلأىًًًرصنمصرنضًًًقفي يم وٓحمىوًًًامف لاتحًًً مىٓموهًًً ص حنيًًًلاهحمصرو ًًًإمصر ًًًلاو

صٓاهًًً ًًًىمنقفًًًينمغًًً  مصروهًًًب مرف ًًًَيميضفًًًامًر ًًًىمصرض ًًً مفًًًّم ر آمم ىٓل صرر ًًً
مصرنالاريًً مىلًًىمفًًودمص  نفًًلاّيمصٓر هًًلاامص قن ًًلاإمبهًًاٌمنشًًايتم صرف ًًلارٌ

نٓهلاغِمتحمخيلاابمصرضرنمصرو إ.م آيم منٓخيامبلارنلارحمقارنهلامىلىمقلٍمصرو 
 (1)ثا:ياً: أساليب الرقابة ال:وعية عمى الائتمان:

آًًيمصهًًنقاصِمص  نفًًًلاّم ىٓيًًً م)صر يفيًً (:مصرنًًأثيرمىلًًًىمى ي  ًًامبلاررقلابًً مصرو
مصرووًًرمىًًّم فينًًيمىٓمحافًًي.ممٓ رهًً  مصررقلابًً مىهًًلاري مىًًابمصرف ًًرتحمب ًًرٌ

ٓ مصهًنقاصفيم آً ىٓلًىم ٓ فيً مص  نفًلاّم مافيضهلامتحمصرنأثيرمىلىمحاًِم نشنرَ
صٓرنٓهًًًتمتيًًًيمتًًًحمىوشًًًه مصقن ًًًًلااي مفضيوًًً مىٓمن ييًًًامصهًًًنقاصفيمتًًًحمىوشًًًًه م

يٓف ّمبيلاّمغ  مصلأهلاري مىلىمصروحٓمصرنلارح:م .م مىقرٔ
نممبف نضًًًلا ميًًًنِمنحايًًًامىهًًًضلارمصرفلا ًًًابمىلًًًىم:ص ون ًًًلا حمصلأهًًًلٓ  -أ  صر ًًًرٓ

صٓرهاٌمفّم رَمن ليممحاِم بش ُمفقنلٌمفّمقهلاىمصقن لاإملآقريم
قٓلا ًً مصر هلاىًًلاةمديًًرمص ونلاايًً م آهًً مرًًبضنمصر هلاىًًلاةم نمصرف صر ًًرٓ
نم بٓلارف لابًًُمنوشًًيهمصر هلاىًًلاةمص ونلاايًً مىًًّمهريًًٍمصر ًًرٓ ىٓمصرهًًلضي يم
محوًًرمص هًًنثفلارمتًًحمم مصرفر ًًخٕ يٓف ًًّمرلف ًًرٌ صرف افًً مرهًًلامب لفًً مىقًًُ.م

رٓ مبضنمصروشلاهلاة. ة.بضنمصرفالا  مىٓمىاِمصرهفلاجمبفخص

                                                 

صٓرنههي ةمص  نفلاوي يمفراتمهلابٍيممم-(ٔ) نم يما.مخيلاامٕٖٙرصات:ما.مهضيامصرشيبلاوحيمفودمصر رٓ
يمفراتمهلابٍيممم صٓرف لارٌ آم  .ٖٕ٘رفضلاّيمصرو 
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مبٓضتمحامم ٌٓىهلٓ مه  - م مصرفر خٕ مصرف رٌ ِٓ صرنهليٌ:مبف نضلا مي 
مصرن مرلف لارٌ جٓ نمصرفهف مصر رٓ صٓى مربضنمىو مىّمىق ى)ه ٌ( الاري 

م مربضنمصر هلاىلاةي منلاريخمن افهلا متح مًريي مٓ لة مىفلا منخيا م  حيت
ميف ّمىّميخيامىٓميو ممحه م غٓٓمىهلٓ مفرّ فلامنهاٌمًرييمفضيّ.م

مصرهيلاه مصرو اي .م
مصرق ِ:  -ثم مًىلااب رٓ ممىهلٓ مه ٌٓ متحمصرنأثيرمىلىمهي فٓي مففه رٓ ينبل

مىّم مبي جٓ مصرفهف مصرنهليٌ محا خٓغلا منالا محلاُ متح ابلارغلا صٓل م صرف لارٌ
فٓرنفتمى ثر. مننحفُمىهضلارمق ِماخص ي م صةمحايّ:مفرنفتم

من -ام ه مشرٓ مصرفر خٕنحايا مصرف رٌ مم:ههي ة مصرف رٌ ِٓ مي  حيت
مبوهب مصرفر  مصرضلاف  مصرقخصو  مهواصة مشرصه مىلى مصرف لارٌ مبنابلار خٕ

مهواصةم مبشرصه مىرخفهلا مصرف لارٌ رٓ  مهي مخصاة متن ص آص ت. مصر مفّ فضيو 
مبيي جٓ مصرفهف مصرحا مىّ رٓ  مصرهي مصوقفضة صٓل ص م ممى ثري مصرف رٌ ِٓ ي 

مىٓم مهواصةمصرقخصو  مًرىمشرصه آه  مصرف رٓ  مصرهي مبنقفينموهب  صرفر خٕ
مصرقخصو  مصشنرمميى ّٓ مىٓ مصرفر خٕ مصرف رٌ من ايٍ مىلى مصرح ُٓ صه

م مصرفر خٕ مبحيتمينف ّمصرف رٌ مفضيولٖا خٓمحاصٖ نمصرنحمننالا ىلىمصر رٓ
حٓا مغ صم م نمصرنحميرد متحمنوفي غلا مىلىمصر رٓ فّمفودمف لااقني

نمديرمصرفهنحب . مصرن ايٍمىلىمصر رٓ
ِٓ -ْم م مي  آص تي مصر مىلى مصرفلا اب مرهضر آ محا مبٓضت مصرفر خٕ مصرف رٌ

مرلف لارٌ خٓ فٓثُميا م خٓ ي مصرٓضتممنالا مبهبيض  ميرنبه مص ارصه غ ص
آص تمتحم ص قن لاإمرلبلايمتينِمٓضتمحامفوقفنمرهضرمصرفلا ابمىلىمصر

فٓرنفتمتحمحلار مصرنضقِ. محلار مصر هلاام
م
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 المطمب الثا:ي
 ال:ظام المصرفي الإسلامي فيأساليب الرقابة ال:قدية والتمويمية 

 )تجربة السودان(

تًٍٓمصرووًلاِمص هً فحمبفًلامتًحميضفُمصر هًلاىمصرف ًرتحم آصوحمبأ فلًيم صرهً
تًًًٓحموًًًُمديًًًلا مبًًًاص ُملآريًًًلاةمصرهيلاهًًً مصرو ايًًً مديًًًرم يم  رًًًَمصربوًًًَمصرفر ًًًخٕ
مرنوفيً مصرهيلاهً م مصرفر ًخٕ صرفبلاشربمصر لا ف مىلىمهًضرمصرفلا ًابيمصىنفًامصرف ًرٌ
صٓرفنفثل متحمهضرمًىًلاابمصرق ًِم رٓ مىلىمصلآريلاةمصرفبلاشربم اصربمصرهي صٓل صرو اي م

صٓل ًًًاصرموٓهًًً مص بٓمىلًًًىمص قوًًًلاىمصلأابًًًحم  حنيًًًلاهحمصرو ًًًإمص رخصفًًًحيمىًًً 
يًُٓمبلارهري ً مصرنًحمنهًلاىام مر يفيً منٓويًٌمصرنف آيهلاةمصرفبلاشًربمرلف ًلارٌ صرن
مصرفرايً مر ًُم آهًلاةمصرهً ٌٓ فّٓمىغًِمغً  مصرف ىلىمنح يٍمصلأغاصٌمصر في يم
يًًٓ م رٓ تًًٍٓمن هًيِمص قن ًًلاامًرًىمقهلاىًًلاةم صةمى مصر هلاىيً م صٓرهًً ٌٓ م مف ًرٌ

ًًً م) يٓ رٓ قٓهلاىًًًلاةمديًًًرم صةمى صٓر ًًًلاارمفًًًثٖ (م (يمصرناًًًلاربمصرفحليًًً ) لارخرصىًًً م
يٓلهلام)نا رٓمنف صٓرض لارمب رنمصرنالاربوٓشلاهلاةمفحو م(.ملاربمصرضفل م

رٓ متًًحمص قن ًًلاامبهري ًًً مم رٓنح يًًٍمىغًًاصٌمصرهيلاهًً مصرو ايًً يمنًًاصرمصرهًًي
صٓةمصرهيلاهًًً  صٓخوًًً منلبًًًحمصحنيلااًًًلاةمصروشًًًلاهمص قن ًًًلاإمبًًًلارنر يخمىلًًًىمىا مفن

ٓ رَمىلىمصروحٓمصرنلارح: مصرو اي مديرمصرفبلاشربمرلوولاِمصرف رتحيم
 السياسة ال:قدية والتمويمية لم:ظام المصرفي:

مأولًا: ضاابط وت:ظاايم الساايولة:  آصّمصرفر ًًخٕ رٓمهيلاهًًلاةمبوًًَمصرهًً تٓ ًًلٖامرفوشًً
رٓ مىلىمصروحٓمصلآنحمينِمضبه ممم(1) :نٓوويِمصرهي

                                                 

ميولايرمم-(ٔ) متحمىُٓ يم لاارمىّمفحلاتومصربوَمصرفر خٕ آصّمصرفر خٕ رٓمهيلاهلاةمبوَمصره صوور:مفوش
  .ٜٕٓٓرضلاِم
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م
 الاحتياطي ال:قدي والقا:و:ي -ٔ

آًًًًً مبوًًًًًَمصر مص هًًًًً في مص حنفًًًًًلاومى مىلًًًًًىمصرف ًًًًًلارٌ آصّمصرفر ًًًًًخٕ هًًًًً
وٓحمبوهًًب م) %(مبلارضفلًً مٛبأر ًًابمو ايًً مرايًًيمتًًحمشًً ُمصحنيًًلاهحمو ًًإمقًًلاو

بٓوهًًًًًب  آص ًًًًًتم آص ًًًًًتمبلارضفلًًًًً مٛ)مصرفحليًًًًً مفًًًًًّمًافًًًًًلارحمصر %(مفًًًًًّمافلًًًًً مصر
(م فًًلام آص ًًتمصلأقًًرٔ صٓر صٓ اقلاريًً يم آص ًًتمنشًًفُ)مصرالاريًً يم غًًٓ  مصر صلأاوبيًً .م

آص ًًتميض هًًهلامن ريًًرمص يمىًًاصمصر يًًُٓمبلارف ًًرٌ صٓرنف آص ًًتم ىٓحمرل قًًٌٓمصلأهًًب رف
م خٓمناخ ًً مصروهًً مبحيًًتمن ًًّٓ يٓاًً فًًٓلامتًًحمح فهًًلايم %مو ًًاصٖيمٙص هًًنثفلاري م

)شهلا (.ٕٓ (1)%مصرفنب ي متحمش ُمشهلااصةمًالاربمصربوَمصرفر خٕ
 

اصربم صٓل آصّم لريًً مرلهيلاهًً مصرو ايًً م تفًًّمصرٓهًًلا ُمصرنًًحميلاًًأمًريهًًلامبوًًَمصرهًً
رٓ يمًارص وٓحمصرهي قٓةملآقرمتحموهب مص حنيلاهحمصرو إمصر لاو همنضاي ةمفّم

يُٓ. تٓيرمصرنف متحمن مب رنمصرنأثيرمىلىمف اربمصرف لارٌ
 السيولة الداخمية: -ٕ

مص حنفًًًًلاومبوهًًًًب م)م-ى آص ًًًًتمٓٔىلًًًًىمصرف ًًًًلارٌ %(م فيشًًًًرمفًًًًّمافلًًًً مصر
ٓ رًَمرف لابلً مهلبًلاةم رٓ مو اي ماصقلي يم فٓلامتحمح فهلامتحمش ُمهي صرقلاراي م

يٓ مصرفضلاف ة.صرهح مص فٓي مفّمصرضف همصرولانا مىّمنه مري

                                                 

مد.2006معدلًا اتى  2003د من  ا،ون  ،  ال ودان المفه ي ل ،ة 37ا ت،اداً إلى الماد  تم-(ٔ)
آص تمرأمصم-ٔ رٓبم مىّمنحنفومبلاحنيلاهحمتحم  خٓمرلبوَمىّميهل مفّمصرف لارٌ ربوَمىٓمتحميا

مفضيو مص حنيلاهحمبوهب  ّٓ مي  مىلىمىّ ميحااغلاي مىقرٔ رٓب مم ىٕم  منلَمصرف لارٌ ِٓ ًرىمق 
مصرهل مىٓمصرنخصفلاةملأاُ. صٓهم لاوةمصرنخصفلاةمىوا قٓةمم-ٕمه متحم يا مىّمنقهرمصرف لارٌ

م) مصربوا آ مىح لاِ مهل مبف ُٓ مى مًريهلا آي مي مىّ مقبُ تٓيٍمٔفب ر مرن م لاتي  مىّمنضهىمتنرب مىٓ )
قٓةملآقرموهب مص حنيلاهحمصر خف ممٓ-ٖصرهل مىٓضلاىهلامفت خٓمرلبوَمىّميضاُمفّم ّميحاامىيا

صٓ رنخصفلاةملأاُ.  ).وهبلٖامفقنلف مر رنخصفلاةمىوامصرهل م
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مًاًلاربمصربوًَمم-  مهلا ل متًحمشً ُم ً َٓ مص حنفلاومبأ ُٓ خٓمرلف لارٌ يا
فٓيً م مصرح  صٓر  َٓ فٓ م)شهلاف (م م)شهلا (يمٓشهلااصةمفشلار  مصرح  صرفر خٕ
رٓ ًً مبوهًًب م رًًٓ متًًحمصرب فٓيًً مصرفناص مصرفيههًًلاةمديًًرمصرح  مٓ ًً َٓ صلأقًًرٔ

يُٓ.%م فنٓههمفّمفحفو مصرنٕٓ (ٔ)ف
 

رٓ م نٓ ًلدم لريً م اصربمصرهًي صٓتٍمفًتمصلأهً مصرشًرىي م غٓ  مصرشهلااصةمنن
حٓ .م مصرففن رٓهلامتحمىفليلاةمىشبيمبضفليلاةمصرهٍٓ مىّمهريٍمناص

 :)ىبلاربمىّمهواصةمي ارغلامبوَممشهادات مشاركة الب:ك المركزي)شمم
صٓ قن ًًلاامصرًًًٓهوحم خٓصربمصرفلاريًًً م فٓهًًلاغفلاةم آصّمف لابًًُمفهًًًلاغفلانيم صرهًً

مصرنالاريًًًً .مىٕمىوهًًًًلامنفثًًًًُمىو ًًًًبيمتًًًًحم صُٓمبضًًًًنمصرف ًًًًلارٌ ريٓ مىفًًًً
آصّم ٓ  مربوَمصره مصرففل ٓٔمىلىمصلأ ُٓ مقلامميحن فحاابمتحم وآٍ
غًًٓ  مصرشًًهلااصةمصهًًفي م صةمقيفًً م خٓصربمصرفلاريًً متًًحمصر هًًلاىمصرف ًًرتح.م ٓ

حٓلافًًًُمغًًً  ممٓمرًًًي مرهًًًلامىاًًًُمصهًًًنح لاٍمفحًًًاايمٓمصٓحًًًابي .م قلابلًًً مرلنًًًاصُٓ
متًحمصلأربًلاجمصرشهلاابم ميضوحمىويمفلار رٓ ويميشلارَ َملأههِمنلَمصراهلاةم

                                                 

آصوحم(مىلىمىوي)مٕٛقٓامو ةمصرفلاابم)م-م(ٔ) ّٓمنوويِمصرضفُمصرف رتحمصره يا مىلىمم-ٔفّمقلاو
مهلا ل محهبفلامغٓمفبي مىّميحنفومتحمش ُمى ُٓ اولا مبفبلغم مي ُمى(مّٕمتحمصربوام) ُمف رٌ

مصرنخصفلان مفّ يٓ  مف  موهب  مىّ ِٓ مي مىٕ موهلاي  متح مي قٓة م مفّ مصرفحلاتو ميحاا  م-ٕقر.لآحهبفلا
مصرهلا ل م"منشفُم ُمىٓ رٓقي مىٓم.ىميلٖامففلاميأنح:ى لأدرصنمغ  مصرفلاابم"مصلأ ُٓ صرفضاوي ممصرضفل مصر

آصّي آى مرأمصربوَمم.ٓ  رَمصرضف ةمصلأاوبي .م مصرفبر  مرل ف متحمصره  لاتىمصلأر ابمصرف
مصرفهلٓ  مص حنيلاهح م رَ متح م بفلا آ  مبف مبي مىص حنفلاو مصرفلااب مبوَمٔ)ٕٛح لاِ مقلاوّٓ مفّ )

مث آصّ. مصره مرلهح . صٓر لابل  م آصّ متحمصره مىقرٔ مرأمف لارٌ آى  مصرف ىوامم لاتىمصلأر اب
صٓر لابل مرلهح م.صرهل .ما متحمصرقلارثم آى مرأمف لارٌ ىوامصرهل متحمم لاتىمصلأر ابمصرف

مرلاتتمىوام صٓرفبلارغمصر لابل  م منلَمصلأر اب ّٓ مىلىمىّمن  صٓرهيلاحي ي م صٓرشي لاةمصرف رتي  صرقلارثم
آم ّٓمنلَمصلأر ابمىٓمصرو  خٓمىّمن  ٓ ميا يُٓ.م فٓ مبضف ةمقلابل مرلنح  ثرمفّموهب مىصرهل مف 
مصرفلاابم ملأح لاِمغ   مصرهلا ل مصرنحميا مص حنفلاومبهلامهب لٖا ٓ رَمبلار ارمصر ٕمفضيو مفّمصلأ ُٓ

قٓةم يُٓم..مغًلآقري رر مصرفحلاتومفّم مٓشهلااصةمصرنف َٓ  )). 
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ًً خٓصربمصرفلاريًً مفًًّمص هًًنثفلارمتًًحممحصٓرقهًًلا رمصرن آصّمٓ ننح ًًٍمربوًًَمصرهًً
رًًٓي مرحلافًًُمصرشًًهلاابمىربًًلاجمو ايًً مبًًُم .م ىًًٓ م بيًًربمفًًّمصرف ًًلارٌ فاف

مىلًىمىربًلاجمىوًامبيضهًلاي يٓحًٍمرًيمبيضهًلامفبلاشًربمربوًَمميحٍمرًيمصرح ًُٓ
رًًًًًٓ رَم قًًًًًٓةميشًًًًًلاهيم آصّمتًًًًًحمىٕم مصرهًًًًًلا ل .مصرهًًًًً نضنبًًًًًرمفًًًًًّمصلأ ًًًًًُٓ

رٓ يمتًًن صمىرصامبوًًَم نٓهًًنقاِمغًً  مصرشًًهلااصةم لريًً مرلًًنح ِمتًًحمًاصربمصرهًًي
ِٓمبن ًًاصرم مصرنالاريًً يمتنوًًيمي ًً رٓ مرًًأمصرف ًًلارٌ آصّمنقفًًينمصرهًًي صرهًً
يًًٓنِمهرحهًًلام رٓ مصرخص ًًاب.م شًًهلااصةمنهًًرجمرلبيًًتمبلار ًًارمصرًً ٕميفًًنممصرهًًي

ضًهلامب مرن ًايِمىرٓ ضًًاامصرشًهلااصةمصرنًًحمرلبيًتمتًحمشًً ُمىهًلاهمرلف ًًلارٌ
مرهًًًضرم يٓ ًًًّٓ ٓ ًًً رَمصلأهًًًضلارمصرنًًًحمنردًًً متًًًحمن ًًًايفهلا.م آمشًًًرصهغلام نًًً
صٓرشًرصه.م رٓصٖمغلافًلٖامتًحمنوفيً مىفليًلاةمصربيًتم صرشهلاابمصر ٕميضرضًيمصربوًَما
رٓ يم آصّمىّمصروشًًًلاهمص قن ًًًلاإمتًًًحمحلااًًً مًرًًًىمهًًًي صٓل صمرىٔمبوًًًَمصرهًًً

م يٓف ًًًًّملأحًًًًامصربوًًًًَٓ بيًًًًتمىًًًًرنمشًًًًرصهمغًًًً  مصرشًًًًهلااصةمفًًًًّمفلار يهًًًًلا.م
م مصرًاقُٓ آصّمآّ صرشهلااصةمًرىمبوَموقرم فًلاميحًٍمرًيمبيضهًلامربوًَمصرهً

مبأهضلارمينفٍمىليهلا. رٓهلامبيّمصرف لارٌ يٓنِمناص مم(ٔ)تحمىهلاهم
 :)ممشااهادات) شااهامة هًًواصةمرهًًلامقيفًً مصهًًفي مثلابنًً مقلا فًً مىلًًىمى ًًُٓ

رٓ متحمىاامفًّم مفل ي مصرا ح ي ي مينِمً اصرغلاملأاُمفحاامف لابُمح ٍٓ
نٓضًًً صٓخوًًً منهًًًنهيتمفًًًّمق رهًًًلامصرفيههًًًلاةيم ًًًُمىاًًًخمصرف يٓ امٓهًًًيل مرنف

هٓم رٓمبًًًاٖ مفًًًّمصرلاًًً صٓرامح ي يًًً مفًًًّمصرافهًًً مىلًًًىمفًًً فًًًٓ مصرح ًًًُٓ صرح 
رٓ متًًح نٓهًًنقاِم لريًً م اصربمصرهًًي  ر هًًناصو مفًًّمصر هًًلاىمصرف ًًرتحيم

نٓشاتم ىفليلاةمصرهٍٓ فٓي م نٓضاّمٓهيل مرنافيتمصرفاقرصةمصر  حٓ يم صرففن
                                                 

آصّمتحمفالاُمصرهيلاه مصرو اي يمارصه  فحفا رصات:ما.م لابرم-م(ٔ)  ًرى قافة حهّيمنارب مبوَمصره

ٕٓ ص انفلاى فٓيههلاة صرف لارٌ فحلاتوح رفال  صٓرضشريّ صرقلاف  صرهو  صرضربي ي صرو ا صرفر خي م

مصرو امصرضربحيمىبٓموبحيم1002هبنفبر حىبٓموب تح ى ا صر ٕ م.ٔٗيممٕٗٓٓيم وآٍ
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صٓلأتًًرصامىلًًىمصهًًنث مصرفيههًًلاةم يٓرمهًًٍٓ نٓهًًلاىامتًًحمنهًً صٓ ضًًهِم فلارمت
صٓررىهًًفلاري مرلفيههًًلاةم رٓهًًلامىلا ًًامفرنفًًتميفثًًُمصلأربًًلاجمصرنشًً يلي م صرو ًًا.م
رٓنهلامىقًًًُملأّم رٓ ًًّماراًً مهًًي غًًٓحمهًًهل مصرنهًًًييُم .م وًًٓ مرل ًًوآٍ صرف 
يًًٓ م مثلاو رٓهًًلامهًًٍٓ مبنىًًلاابمشًًرص هلامىوًًامصرهلًً يم آصّمرًًي مفلًًخِ بوًًَمصرهًً

نٓهًًاُمبأهًفلاهمفًًّميحفلهًلامتًًحمهً رٓبيم يًًُٓمفنهً قٓلابلً مرلنح اُمقًًلاميم
رٓصٍمصرفلاري . ِٓمرع مصرقره رٓهلامتحمهٍٓ م(ٔم)يٓنِمناص

 

م
                                                 

مصرنأايرمص ه في فّٓمغ  مصرشهلااصةمم.ٖٗصرفراتمصرهلابٍيممم-(ٔ) ينِمً اصرغلامىلىمم:  َٓ
م ممص الارب ي   مصرفشلار   ممتحىٓ نٓفثُمح   فٓ ممتحص ونلاثم مح  من ارغلا فٓي  مح  ى ُٓ

آصّمففثل م صٓ قن لامتحصره مصرٓهوحامخٓصربمصرفلاري م غٓ  مصر  َٓ مًرىب ف مىلاف منهاٌم.م
رٓ م.مٔ:فلاميلحمنح يٍ حٓ حمص قن لاامصر لمتحًاصربمصرهي مصرففن ن هي م.مٕ.ىبرمىفليلاةمصرهٍٓ

صٓخو مصرضلاف ممتحاخهمفّمصرضاخم نٓشايتمص هنثفلارم.مٖصرف فٓي م ًيالاام.مٗنافيتمصرفاقرصةمصر 
م مصرثلابن  مصلأ ُٓ مبنفضيُ مر هنثفلار مااياب رٓ .محصرنفالا ة مصرا مغ  ممنفل هلا مً اصر يٓنِ

آهلاةمصرنلاري : تٍٓمصرف م فٓ مبهرجموهب مفضيو مفّمفل ينهلامى.ممصر  َٓ ِٓمصرح  بضنممتحن 
م) مٖٓصلأ ُٓ مص ه في  مصر  َٓ مفحفو  مر لارد ممصرنح%فثٖ ( مصر  َٓ مًاصرب نايرغلا

صٓ قن لاام خٓصربمصرفلاري م فٓي مب ِٓمببيتمغ  مصروهب مرلفحفومصرٓهوحيصرح  هنوشأممصرنح محيتمن 
نٓهرجمىلىم .ممره صمصر رن. م مب يف مغ  مصلأ ُٓ مبن اصرم  َٓ ِٓمفحفو مصر  َٓ ن 

صٓرشر لاةم صةمصرشق ي مص ىنبلاري مصرفقنلف م صٓرقلارث.متحصرفهنثفريّمفّمصلأترصام ث.ممصراصقُم
خٓصربمصرفلاري م)ىٓم ِٓم (ممىٕن  مثلارت(مبلاهن الارمصلأ ُمفّمصرفلار يّمصرااام)حفل مصر  َٓ هرٌ

مبضلا آ مى ا بٓف م منأايرٕ مصرفهنثفرممًالارب ا مص هنح لاٍميهنرا تٓىموهلاي  م مبلارنفليَ. فونهي 
.ميصر َمت همى ُ حلار مردب مما.متحمبيوفلاميفثُمص يالارمصرضلا ا)صرربد(مىلىمغ  مصر  َٓ

يٓ ممتحصرفهنثفريّم رٓ فٓ مى منفودمصرح  م لات مصرفهنثفريّمميرشرصهصبيتمغ  مصر  َٓ حيتميلنخِ
مصرح  مىلى مصرهٍٓبضرضهلا مبهضر مرشرص هلا مميفٓ  فٓ  مصرح  مردب  مىاِ محلار  ميصرشرصهمتحتٓى

.مهلاىرضميف ّ مرفابمىلاِمفّمنلاريخمص  اصرمغً.ممىلىماهلاةمىقرٔ مصر  َٓ ن ارمغ  
منلاريخم مىوا رٓهلا مى  مفّ مصرفبلاى مصراخه مشرصه مبنىلااب ه مفشرٓ مدير مصرنخصفلٖا فٓ  مصرح  نٓلنخِ

م ي مصر  َٓ منمٓصهنح لاٍ مصهن النخِ مبلاهنفرصري  مص  اصرم  رَ متنرب مهيل  مصلأ ُٓ مرنلَ لارغلا
م.ٖ٘حهّيمصرهلابٍيمم فحفا رصات:ما.م لابر صرفحاابمرل َ.
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 :وافذ التمويل من الب:ك المركزي -ٖ

مصرنحم -أ مرلف لارٌ مصرفلارح مصراىِ تٓير من مصرفر خٕ آصّ مصره مربوَ خٓ يا
مصرفلاري مممممممممم رٓصٍ مصلأ مشرصه مهريٍ مىّ مفيقن  رٓ  مهي بٓلاة م ض صٓاي ن

تٍٓمفلاميحاا مصربوَ (م .م)صر  َٓ مصرفر خٕ
صٓةمم- م مصرفا مرهاّ مرلف لارٌ يُٓ مصرنف من ايِ مصرفر خٕ مرلبوَ خٓ يا

يُٓ. م(ٔ)صرفٓهفي متحمصرنف

 سوق ما بين المصارف: -ٗ

يُٓمصلأوشه م -أ‌ يّٓمفحلاتومرنف من  ىٓ مفّمصرف لارٌ خٓملإٔمفاف يا
م مصربوَمصرفر خٕ مفتمًقهلار مصر هلاىلاةمص ونلااي  مقلا   ص قن لااي 

  قبُمباهمصرنوفي .

مصرهمٓميشاتم -ب‌ مصرفحلي مبوَ مبلارضفل  يُٓ صٓرنف م آص ت مصر محفو مىلى اصّ
صٓرنضلافُمبلارو امصلأاوبحمتيفلام رٓصٍمصرفلاري م بٓيتمٓشرصهمصلأ صٓلأاوبي يم

.  ‌بيّمصرف لارٌ

 ثا:ياً: استخدامات الموارد:
صٓلأوشًًه مم-ىم-1 يًًُٓم ًًُمصر هلاىًًلاةم صٓراغًًلامرنف مصهًًنقاصِمف خٓمرلف ًًلارٌ ياًً

رٓ آًًًً مغًًًً صممقلا ًًًً مصر هًًًًلاىمصرخرصىًًًًحمىًًًًاصمصر هلاىًًًًلاةمصرفحوًًًً يٓلهًًًًلامبف نف
رٓ. مصرفوش

                                                 

مصرفلااب)م-(ٔ) مو ة رٓ  مصرهي مبناصرب مينضلٍ مىويمٖٗتٓيفلا مىلى ) مصرفر خٕ آصّ مصره مبوَ ّٓ مقلاو مممممممفّ
رٓي م)) مصرنحمنضفُمتحمافه يُٓمصلأقرٔ فٓيههلاةمصرنف م خٓمرلبوَمىّميفندمحهلابلاةمرلف لارٌ مميا

آص ت مصر مريمىّمي بُمفوهلا آصّم فلا م صني(ىلىمىويمٖ٘وٓ ةمصرفلااب)م.((صره ّٓ خٓم))مفّمصر لاو يا
يٓشنرمى.ممرلبوَمىّ: نٓوويفهلا.مٕي ارم رٓ م صٓىهلامر رنمًاصربمصرهي يُٓمبأو مصرنف م- ميٓبيتم  َٓ

مبلار يغمصرشرىي مىٓمصرن لياي مصرفولاهب مف لابُمصرضفلاولاةم مىٓميضفّمىوامصرحلاا مصرف لارٌ يفُٓ
همصرنحميحااغلامتحم ُمحلار   م.((صٓرشرٓ
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آيًًًيموهًًًب مم- م من خٓمرلف ًًًلارٌ ًًًتمٓ٘ياًًً آص  %م فيشًًًرمفًًًّموهًًًب مصر
يُٓمفنٓههمصلأاُم)مى ثرمفّمىلاِ(.م آص تمرلنف مص هنثفلاري مًرىمًافلارحمصر

آم)م-ٕ يًًًُٓمبلارفرصبحًًً متًًًحمحًًًا مغًًًلافدمصرنف يًًًُٓ:مي ًًًّٓ %(متًًًحمٜن لفًًً مصرنف
صٓلأ يٓلي مبلارضفل مصرفحلي م م(ٔ)اوبي .صرضلاِمرلضفليلاةمصرنف

                                                 

م)م-م(ٔ) مو ةمصرفلااب مصرف رتحي يُٓ مصرنف مصرف رتحممٕٗبٓق ٓممفود مصرضفُ منوويِ ّٓ مقلاو فّ
آصوح(ىلىمىوي يٓ مٖم)) صره مىّميفودمنف خٓملإٔمف رٌ ىٓمي اِم فلار مىٓمضفلاولاةمىٓمىّمم ميا

ىٓهلامصروهبىينحفُم خٓمتحمفاف  مصرنحميحااغلامصربوَمفّمٕمصرنخصِمفلارحمر لاردمشقممبفبلارغمنالا
صٓحنيلاهيلاني م ىٓ مصرفات مصرف رٌ مفلاُ مو ةمم.((رى  مصرف رتحي يُٓ مصرنف مفّ بٓق ٓممصرحا

(مىلىمىويمٖٛصرفلااب) آصّمصرفر خٕ مبوَمصره خٓمرلفحلاتومفنىمفلامرىٔم رَمم-ٔم)) فّمقلاوّٓ يا
رٓيلامٖ مىىّمضر مىّمن اِم-: مرلحمميهل مفّمصرف لارٌ مرهلا مصرهلبلاةمصرف اف  مافيت صٓت   ُٓمرلف  

صٓت  مىلىمنلَمصرهلبلاة. ٓ رَمبلارف م قٓةملآقر مفّم مىّمصرف اصرمصرفحاا يُٓميخيا م- مىلىمنف
حٓ مفّم ُمف رٌ يُٓمصرضفليلاةمص هنثفلاري مصرففو آيمصروشلاهممي ررمصرحامصلأق ىمرنف ٓ رَملأ

مث متيهلا. منهنضفُ مصرنح مصرضفليلاةمم-صرفقنلف  يُٓ مرنف مص افلاري  مرل يف  مصلأق ى مصرحا ي رر
مص هنثفلارم متح مصراتت صٓرفهنح   م مصرف لارٌ مىٕمفّ ميفوحهلا مصرنح قٓة.ىي  مرلفلاابمم...((ٕم تٓ لٖا ممممٓ

مصرف رتح()مٔٗ) مصرضفُ منوويِ مقلاوّٓ مفولاهبلامٖم-ٔمفّ م رَ مرىٔ مفلا مفنى مرلفحلاتو خٓ ممممممىّ:ميا
متحمىفلي مم-ى آيمصرق ٓممفّمصراقُٓ مىلىم يفوتمىٕمشقممب ف مىلاف مىٓمىٕمف رٌ
يُٓمم- ىفليلاةمف رتي مفضيو .ممىٓ ممىٓيأفرمبضاِمصرن ايٍمبلارنف مفبلغمفضيّمبآّ نمتٍٓ صر رٓ

يُٓمصرفقنلف .مم-ى ّمفهبٍمفوي.ثم صٓىمصرنف جٓملأو يُٓمصرففو ي ررمحاصٖمىق ىمىٓمىاوىمرحاِمصرنف
قٓةملآقر.مغًم-ا نمصرنحمنفودمفّم صٓر رٓ يُٓم ي ارمم-ي ررمحاصٖمىق ىمرل يف مص افلاري مرلنف

م مفلا متح مىلاف  مرلف لارٌ آيهلاني من مبلالآنح: ٖٓ :ينضلٍ ممى مفّ يُٓمىصر رنمصر ٕ مصرنف ميفود الي
مينضلٍممصٓلأدرصن متيفلا مصرهلافدمصر ٕميا مص حنفلاومبي مثلاويلٖا: يُٓمرهلا. مفودمصرنف خٓ صرنحم ميا

جٓ.مثلارثلٖا:مصرحام يُٓمصرففو يُٓمصر ٕميف ّمفوحيممصلأق ىبلارضفلاولاةمصرفقنلف مف لابُمصرنف رفبلغمصرنف
ىٕٓملأ صٓرنضهاصةمشر  مىٓمشرص  مىٓمفاف مصرحامصلأق ىمرلضفلاولاةم  مىشقلاممىٓمترا.مرصبضلٖا:

ىٓ مىشقلاممىٓمترامقلافهلٖا:مىّصرنحميف ّم غلافدممنضهىمويلاب مىّمىي مشر  مىٓمشرص  مىٓمفاف
ه صٓرشرٓ يُٓمىٓمصرضفلاولاةم صرربدم آبهلامفودمصرنف مبف خٓ صرنضهاصة.مهلااهلٖا:ىٕمفهلا ُممىٓصرنحميا

ممىقرٔ فتمماخ يلامٖمىٓمخٓمرلفحلاتومحورمصرنضلافُمصرف رتحم ليلامٖيام-ٕ خف مىٓمفولاهب .مىوهلايرٔ
متحممىٕشقمممىٕ صٓرفيههلاةمصرفلاري مىٓمىٕ لاّم فني م مصرف لارٌ مرلشقممم ُ خٓ ميا  ٓ
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يُٓمص ه فح:م-ٖ م يغمصرنف
م:صيغة المرابحة

م-ٔ موهب  مصرفرصبح  مب ي   جٓ مصرففو يُٓ مصرنف خٓ مينالا محاِمٕٓى  مفّ %
قٓة. متحمىٕم يُٓمصر لحمرلف رٌ مصرنف

يمم-ٕ مىّمصربوَمصرفر خٕ صٓبهمصر لاارب مرلض تٓ لٖا م يُٓمبلارفرصبح  مصرنف ىّمينِ
رٓي مً صمرِمينِمصرن يامبنلَمصرضمٓ مصبه.نٓضنبرمصرفرصبح م 

مم-ٖ منح يُ مصرفرصبح  مبيت مى ا قٓيت من مىوا مصرف رٌ مىلى %مٓٔيا 
يٓ م صٓلأا م صٓر ولاىح م مصرخرصىح مص ونلاث مرفاق ة مبلاروهب  مىُٓ   هه

.ٕ٘نٓح يُم مرل هلاىلاةمصلأقرٔ م%م  ههمىُٓ
صٓفدمص اصربمفًًتممالمشاااركة: غًًٓ منحايًًاموهًً مصرفشًًلار لاةم مر ًًُمف ًًرٌ ينًًرَ

يُٓمصرف رتح. ىٓه مصرنف صٓبهم مفرصىلابمض
منحايًاموهًب مو ًي مصرفضًلار متًحمصرًربدمتًحمربةالمضا مر ًُمف ًرٌ :مينًرَ

يًًًًُٓم خٓمفًًًًودمىٕمنف ٓ مياًًًً يًًًًُٓمب ًًًًي  مصرفضًًًًلارب مصرف يًًًًاب.م حلارًًًً مفًًًًودمصرنف
مىلًًىمصهًًنضفلاُم آصّمصرف ًًلارٌ يٓشًًاتمبوًًَمصرهًً ب ًًي  مصرفضًًلارب مصرفهل ًً .م

. يُٓمصلأقرٔ م يغمصرنف
آصّم لريًً مديًًرمفبلاشًًربم رلهيلاهًً مفًًّٓمصرٓهًًلا ُمصرنًًحمراًًأمًريهًًلامبوًًَمصرهًً

آم وٓ ي مصرضفيُمتحمى  صٓفدمصرفرصبح م رٓ يمصرن ييرمتحمغ اصربمصرهي صٓل صرو اي م
آمصرفضلارب . صٓفدمص اصربمتحمى  غٓ مم(ٔ)صرفشلار  م

                                                                                                              

م رٓ مصر يريىلىممىٓحهلا ممًاصربصرفحو مىّ مويلاب  مرلفحلاتومىىفليلاةمف رتي  خٓ ميا يرتتممىّوي
همصرنحميرصغلامفولاهب مىهبلابيصرحورمفنىمفلامخصرةم  .((بلارشرٓ

(مىلىمىويم))ميمٖٙقٓامو ةمصرفلاابم)م-م(ٔ) آصّمصرفر خٕ ّٓمبوَمصره مرلبوَمىّميحاامفّمقلاو خٓ ا
قٓهفنيمتحم قٓةملآقرموهب مصرربدم صٓراهلاةمديرمصرف رتي مصرفضنفابمفويمفّم م يٓضلّمرلف لارٌ

وٓهب مفهلاغف مصرشريَمتحمرى مفلاُمصرفشلار لاة م صٓر يغمصرفقنلف ي ميضبهممٓ ُمصرفضلاف ةم فلا
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صٓفدمصرفرصبحًًًًً م تلنوفيًًًًً مهيلاهًًًًً مو ايًًًًً منٓهًًًًًضي مفًًًًًثٖ يميًًًًًنِمنقفًًًًًينمغًًًًً
صٓرض ًًًًً م ًًًًًحيدمرنوفيًًًًً مهيلاهًًًًً م آمصرفشًًًًًلار  .م فٓهًًًًًلاغف مصرضفيًًًًًُمتًًًًًحمى ًًًًً

نٓهًًًن آًًًيمصربوًًًَمصو فلاشًًًي .م نٓ مبردبًًً م صٓفدمصرفرصبحًًً م فيشًًًرمرلبوًًًَٓ ضفُمغًًً
فٓضًًا ةمصرضلا ًًامىلًًىمص هًًنثفلارمتًًحم يًًُٓم متيفًًلاميقًًنممبن لفًً مصرنف صرفر ًًخٕ
ٓ رهلار مرل هلاىمصرف رتحمىّمصرردب متحمخيلاابمىٓمنقفًينمن لفً م ص قن لاايم

يُٓمصرف رتح.  صرنف
يُٓمرعدرصنمصرنلاري :م-ٗ ميحورمصرنف
م.شرصهمصرضف ةمصلأاوبي م-ى -ٔ
رٓصٍمصرفلاري .م-  صٓلأ مشرصهمصلأههِم
يٓلي مقلا ف مىٓمفنضثرب.م-ث مهاصامىفليلاةمنف
فٓ لان مصرقافلاةمصرفلاري .م-ا مشر لاةم رصت مصرو امصلأاوبحم
صٓت ًًًً مصربوًًًًَمم-مٕم يٖٓ مفبلاشًًًًرصٖمً مبف ًًًًُمصراهًًًًلاةمصلآنيًًًً منفًًًً يٓ يحوًًًًرمنف

مفهب لٖا: مصرفر خٕ
صٓرفحليلاة.م-ى فٓ مصرفر خي م مصرح 
صٓرفيهم-  صٓرهي لاصرشر لاةم رًٓ مىهًهفلٖامتيهًلاممةهلاةم صرضلاف مصرنحمنفلَمصرا
م%مىٓمى ثر.ٕٓبوهب م
م
م

                                                                                                              

ّٓمنوويِمصرضفُمصرف رتحممٕٚ فلامىّمصرفلاابم)مم.((لح مصرضلاف متحمغ صمصرشأّيٓقاِمصرف  فّمقلاو
آصوح(مو ةمىلىمىويم)) ٓ يفي مم-ٔصره م ِٓ صٓرره ٓ ةم صٓرضف صٓفدمصلأربلاجم مرلبوَمنحايامغ خٓ يا
خٓيتمصلأربلاج.م نٓ مرلبؤَصربوا)مىح لاِبلارردِمفّمم-ٕصحنهلا م خٓ غولارَمهببلٖاممىّصقنوتممً صمم(ميا

ٖٓ م مغلافدمربدمملإٔميحاامىّفض  رٓ ممىٓف رٌ ممم.((رهِمقلاممبيمىٓىف
م
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 الفرع الثا:ي
 الإطار القا:و:ي لمرقابة المصرفية عمى الائتمان والتمويل

آىيّ صُٓمصرف متحمنح يٍمى برممبهاٌمحفلاي مىف صٓرحامفّمردب مصرف لارٌ
رٓ مص مص حنفًًلاومبهًًلامقًارمفًًّمصلأربًًلاجمآّمفرصىًًلابمصرهًًي صٓاًً مىلًًىمصرف ًًلارٌ ر

صٓىيًًًام متًًًحمف صٓاهًًً مصرنخصفًًًلانهِمصلأقًًًرٔ فٓ آىيّم رف لابلًًً مصحنفًًًلاُمهلبًًًلاةمصرفًًً
ًًًًنح ِم متًًًًحمصر ًًًًىمصرف ًًًًلارٌ رٓمصررقلابًًًً مصرف ًًًًرتي مىل ًًًًا نٓضخيًًًًخصٖمر صهًًًًنح لاقهلايم
صٓبهم صٓويّمصرف ًًرتي مص رنًًخصِمبضًًابمضًً مصر ًً آص ًًتامنهًًنلخِ ب ًًارنهلامىلًًىمقلًًٍمصر

مصر جٓمفًّمقبًُمينف ّمفًّمق رهًلامصرف ًرٌ يًُٓمصرففوً مفًّمصرًنح ِمبلارنف فر ًخٕ
تٓ ًلٖامرلهيلاهً مصرو ايً م آيهيمًرىمصر هلاىلاةمص قن لااي مصرفقنلف م نٓ م صرف لارٌ
رٓبيًًًًلاّم رًًًًَمفًًًًّمصرولاحيًًًً م يٓليًًًً مصرنًًًًحمننهلبهًًًًلامصلأٓضًًًًلاىمص قن ًًًًلااي يم صٓرنف

وٓي يميف ّمن هيِمغ صمصرفرىمًرىمفبحثيّ: مصر لاو
يٓالأول صٓرنف صٓريفوح:مصررقلاب مىلىمص  نفلاّم م رٕٓ وٓيّمصره  . ُمتحموُمصر لاو
يٓلح.م:الثا:ي صٓبهمصروولافي مرففلاره مصروشلاهمصرنف مصرض
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 المبحث الأول
 الرقابة عمى الائتمان والتمويل في القا:ون اليم:ي 

 والقا:ون السوري
هٓمىلًًًًىمىهًًًًلاري مصررقلابًًًً مصر فيًًًً م متًًًًحمغًًًً صمصرفبحًًًًتمًر ًًًًلاهمصرضًًًً هًًًًوحلآُ

صٓر ًًًًًىمص  نفًًًًًلاّم ىٓيًًًًً مىل مصٓرو مصرفر ًًًًًخٕ ًًًًًُمتًًًًًحمًهًًًًًلارمى قًًًًً مصرف ًًًًًرٌ يٓ نف
مصرنالاريً م آًيمصرنفرقً مبًيّمصرف ًلارٌ مرفضرتً مى ٓ رَمبلار ًارمصرً خِ م بلارف لارٌ
وٓوًرصٖمرنشًلابيمصرنشًريضلاةمصرف ًرتي متًحمغً صمصرالاوً يم مص ه في .م صٓرف لارٌ
مصريفوًًحمًرًًىمالاوًً م ىٓمتًًحمصر ًًلاوّٓ مشًًرجمصرو ًًٓممصرفنضل ًً مبلارفٓضًً هًًوحلآُ

ًًًلا متًًًحمص هًًًلارمص  وٓحمفًًًلامبيو ًًًِموهًًًنضرنمص هًًًلارمصر ًًًلاو يمث قن ًًًلاإمصرووًًًرٕ
ٓ رًَمفًّمقً ُمن هًيِمغً صمصرفبحًتمًرًىم م رٕٓ مصرهً صٓو مصررقلاب متحمصر ًلاوّٓ را

مفهلبيّ:
مصريفوح.مالأول: يُٓمتحمصر لاوّٓ صٓرنف وٓحمرلرقلاب مىلىمص  نفلاّم مص هلارمصر لاو
مصرمالثا:ي: يُٓمتحمصر لاوّٓ صٓرنف وٓحمرلرقلاب مىلىمص  نفلاّم .ص هلارمصر لاو رٕٓ مه
م
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م
م
م
م
م
م
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 المطمب الأول
الإطار القا:و:ي لمرقابة عمى الائتمان والتمويل في القا:ون 

 اليم:ي
أولًا: تحدياااد :ساااب الاحتياطياااات القا:و:ياااة عماااى الودائااا  و:ساااب الأصاااول 

 السائمة 

رٓمصررقلابًًً مصرف ًًًرتي متًًًحمصرًًًنح ِمبحاًًًِمص  نفًًًلاّمصرًًً ٕمن افًًًيم نضخيًًًخصٖمرًًًا
حٓف رٓ يم اصربمصرهًًًًي صٓل يم مصرف ًًًًلارٌ آىيّامنهًًًًنلخِ صٓرفًًًً م صُٓمصرف ًًًًلارٌ لايًًًً مىفًًًً

رٓصٍمو ايًً م مبر ًًيامصحنيًًلاهحمبشًً ُمى صٓويّمصرف ًًرتي مىّميحًًنفومصرف ًًرٌ صر ًً
متًًحمقخص وهًًلايمًضًًلات مًرًًىمحًًامىاوًًىم ىٓمىفلًً مفضاويًً منحًًنفومبهًًلامصرف ًًلارٌ
م لاحنيًًًلاهحم مصرفر ًًًخٕ ًًًىمصرف ًًًرٌ ًًًتميضهًًًامبهًًًلامًر آص   وهًًًب مفًًًّمًافًًًلارحمصر

وٓحيمتضًًًٖ مىفًًًلامنحًًًنفومبًًًيمصرف ًًً آص ًًًتمقًًًلاو مهًًًلا ل مًرًًًىمصر مفًًًّمى ًًًُٓ لارٌ
.م مصٓ رنخصفلاةمصلأقرٔ

مصريفوًًحمٔٗنٓهبي ًًلٖامرفًًلامن ًًاِمو ًًةمصرفًًلاابم)م مصربوًًَمصرفر ًًخٕ (مفًًّمقًًلاوّٓ
مم-ٔىلًًًًًىمىوًًًًًيم)) ىٓح ًًًًًلاِمقًًًًًلاوّٓ فًًًًًتمصلأقًًًًً مبلا ىنبًًًًًلارمىح ًًًًًلاِمغًًًًً  مصرفًًًًًلاابم

قًٓةملآقًرم وٓري مىفلهلامتنويميحًٍمرلبوًَمىّميهلً مفًّم مص ه في م صرف لارٌ
مصرف آص ًًًًًتمفًًًًًّمصربوًًًًًَٓ حلاتوًًًًً مىلًًًًًىمحًًًًًامىاوًًًًًىمفًًًًًّمص حنيلاهيًًًًًلاةمف لابًًًًًُمصر

مغًً  م نٓ ًًّٓ مصرنًًحميحًًااغلامصربوًًَمرهًً صمصر ًًرنم صٓ رنخصفًًلاةمصرفشًًلابه مصلأقًًرٔ
مفتمصربوَم آص تمقلابل مرلاتتمىوامصرهل متحمحهلا مالارٕ ص حنيلاهيلاةمبش ُم
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بٓلاروه مصرنحميحااغلام م رٓصٍمو اي مىٓمىفل مفضاوي منحنفومبهلامصربوَٓ بٓش ُمى
م(ٔ).صربوَ
مم-ٕ يٓحًًًاامصرهًًًرٍ صٓىمص رنخصفًًًلاةم رلبوًًًَمىّميحًًًااموهًًًبلٖامفقنلفًًً مرفقنلًًًٌمىوًًً

مىلىموفهم صٓرهرٍ نٓهبٍمنلَمصروه م صرنحمنهنضفُمرن ايرمفبلغمص حنيلاهيلاةم
رٓيلٖامنحايًًًًاموهًًًًب م م فًًًًلاميحًًًًٍمرلبوًًًًَمً صمرىٔم رًًًًَمضًًًًر صٓحًًًًامرافيًًًًتمصربوًًًًَٓ

ىٓصحنيلاهحمحاي من ُمًرىمف  متحم آص تممصرف  مفّمىٕمخيلاابمتحمىٕمو فّمصر
مصىنبًًًلارصٖمفًًًّمصرنًًًلاريخمصرًًً ٕميحًًًاا مصربوًًًَمىلًًًىمىّميًًًنِم ىٓمص رنخصفًًًلاةمصلأقًًًرٔ
وٓريًًًلاةمىفلهًًًلام وٓهًًًلام مص هًًً في مهب ًًًلٖامر لاو صُٓمصحنيلاهيًًًلاةمصربوًًًَٓ صهًًًنثفلارمىفًًً

. صٓت  مراو مشرىي ميضنفاغلامصربوَمصرفر خٕ م(ٕ)بٓف

                                                 

مصرفلاابمم-(ٔ) مصلأراوح 42ت قلارّ مصربوَمصرفر خٕ ّٓ د التي اددب الااتياني  ،  ة أو ،   فّمقلاو
. ولل ،  المفه ي فوهلا% 35ٓ منخيامىّم% 5ن ُمىّممعي،ة من ودائع ا المختل ة على أن لا 

ي في ا ا  راف أو على شهي وديعة إشعاف أو رري ولا أن يود  الااتياني ال، دي الإل ام
 يرو  ال ا  من الا الا ا  إلى ما دون ال،  ة الم فف  إلا  مواف ة ال ،  المفه ي.

صُٓمتحمم-(ٕ) رٓصهمصرربدمىّمهريٍمخيلاابمحاِمنٓويٌمصلأف متحمصرهضحم ي حومىويمً صمدلارىمصرف رٌ
مص مب رَميهاامفر خ  متنوي صٓ هنثفلارصةي نم مصر رٓ مفلخِ ملأوي رٓ ي رفلارحمىٓميضضفيمفّمحيتمصرهي

مصلأقرٔ صٓ رنخصفلاة م مصرهح  مهلبلاة صٓاه  . ولو ئالى في الاات ال  م داف من الااتياني بف
ال، دي أه ف من لل  الم داف اللي ت تضي  اراواي الترافيةأ فإن شد  تا ل  ت وب علي  ففص 

رٓ ممًيرصاصٖيمتلٓمحرممالإ فا  والا تثماف التي تدف علي  مىلىمنح يٍمارا مفّمصرهي صرف رٌ
صُٓيملأويمهيحنفومب ُم% 100نبلغم آص ضييمتنّمفضوىم رَمىاِمصهنهلاىنيمنٓويٌمغ  مصلأف فّم

متحمقخص وي آص تمىلاهٖ  مصر مىّمهريٍمغ   د.  ياد فمضانأ مفرا  . ا،لف:تل ميح ُمىليي
مم فّٓمغولاميف ّمنبريرمًف لاوي. 155 ا قأ ص المصاف  للتاهح في  علىرقلاب مصربوَمصرفر خٕ

مرف نضىمح ِمصرفلاابمعملياب الائتمان وخلق ال، ود د من  ا،ون ال ،  المفه ي اليم،يأ 41تتٓ لٖا
ّٓمرقِم رٓمتحمصراريابمصررهفي يمصرضاا)مٖٕٓٓرهو ممٕٔصرفضاُمبلار لاو م.مٖٕٓٓ(مرهو م٘صرفوش
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فٓلٖامرنوفي مىح لاِمغ  م-ٖ مفهل مفابمث ثّٓمي صرفلاابمىٓمميا مىّمنضهىمصربوَٓ
نٓباىمفّمنلاريخمًب دهلامب رَم نلابيلٖا. آبهلام مرخيلاابمصروه مبف

بًًٓ مم-ٗ مبلا حنفًًلاومبلالأر ًًابمصرفهل رلبوًًَمىّميفًًرنمىلًًىمىٕمبوًًَم ميلنًًخِ
آ مغ  مصرفلاابمدرصف م منخيامىّم) %(مقفه متًحمصرفلا ً مفمتًحمصرف ً م م٘بف

يٓف ًّمصقنهًلاىم ِٓميهًنفرمتيًيمصرًو ميم غً  مصر رصفً مفّمصرفبلغمصرولاقممر ُميً
ًًًًنِمصهًًًًنضلاانهلام ًًًًايّم ًًًًحمىٓمي ًًًًَمصرفضو ًًًًلارغمفهًًًًنح  مرلبو فًًًًّمىٕمر ًًًًيامىٓمفب

مفاوح((.م
رٓبمتًحمصرًوممصرفن ًاِمبشًأّم مص ه في مرعح لاِمصرف   نٓقضتمصرف لارٌ

يملأّمصرفلاابم) مص هً في مصريفوًح(مو ًةمىلًىمٖٔصربوَٓ مصرف لارٌ فّمقلاوّٓ
مص هًً في مرًًوف موهًًب مص حم-ىّم))مى نيلاهيًًلاةمبحهًً مفًًلامنقضًًتمصرف ًًلارٌ

م مشًًريه مى ميهًًنقافهلامصربوًًَمصرفر ًًخٕ مصربوًًَٓ غًًٓمفو ًًٓممىليًًيمتًًحمقًًلاوّٓ
مص هًًًً في مرهًًًًضرمصرق ًًًًِمم-ىلًًًىمىهًًًًلا مصرفلا ًًًًاب.م   منقضًًًًتمصرف ًًًلارٌ

ِٓمىلىمىهلا مصرفلا اب((. وٓيمي  مر 
مص هًًًً في ي مبلارف ًًًًلارٌ فًًًًّٓمىاًًًًُممتًًًًٓحمًهًًًًلارمى قًًًً مصربوًًًًَمصرفر ًًًًخٕ

متًًًًًًحمصهًًًًًً مصرفر ًًًًًًخٕ منهًًًًًًهيُمفهفًًًًًً مصرف ًًًًًًرٌ نثفلارمصحنيلاهيًًًًًًلاةمصرف ًًًًًًلارٌ
ممٓٗص هًً في مىفًًٖ مبح ًًِمصرفًًلاابم) صٓرفًًلاابم)فًًّمقًًلاوّٓ يم مٖٔصربوًًَمصرفر ًًخٕ

مص هًً في (امو ًًةمصرفًًلاابم) مصرف ًًلارٌ م 10فًًّمقًًلاوّٓ مصرف ًًلارٌ فًًّمقًًلاوّٓ
رٓىمصررقلابًً مد علااى أن تت ص هًً في  ًً ًًيمنن حًًٓابمنلابضًً مر م يوشًًامصربوًًَمصرفر ًًخٕ

آً مغً صمصر مصرفرقممرهلامبف صٓ دمىلىمصرف لارٌ  ًلاوّٓمىلًىمىّ مننضًلارنمصرلً
ىٓلًىمىّم حًٓابمفًتمىح ًلاِمصرشًريض مص هً في م صٓ رشلااصةمصر لااربمفّمغ  مصر
رٓغِم حًًٓابمبفًًلاميضًًفّمىاص هًًِفمىاصهغًًِ مرًًا نًًٓاري مفًًٓوفحمغًً  مصر يًًنِمنأغيًًُم

آيمصلأ فُ((. مىلىمصر
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متًحمحلارًً مايًابم رٓ مً صم ًًلاّمفر ًخ مصرفًلارحميفّ وًًيميٓضًاّمصرف ًرٌ فًّمصرهًي
آصٖمتًحمقخص وًيمىٓمفّمف لاب آً صٓهم ًلاّمف آىيّمبو ًامحلاضًريمهً لً مهلبًلاةمصرفً

يًُٓم مقلابلً مرلنح آصٖمبشً ُمى ًُٓ آً يمىٓم لاّمف مصلأقرٔ آىلٖامرأمصرف لارٌ ف
رٓ مصرنًًًحمياًًً مىّمًرًًًىمو ًًًاماًًًلاغخمبهًًًرى .م يٓحًًًاامصر ًًًلاوّٓمىًًًلاابموهًًًب مصرهًًًي

ىٓفلًًً مفضاويًًً مىٓمىر ًًًابم مىلًًًىمشًًً ُمىر ًًًابمو ايًًً م نحًًًنفومبهًًًلامصرف ًًًلارٌ
بًٓاٖ مفًّمنحنفومب منحاياغلامرهً صمصلأقيًريم مىٓمينرَ مصرفر خٕ هلامرأمصرف رٌ

م ميهًنفيام مب ُمصحنيلاهيلانيمىلًىمشً ُمو ًامتًحمصر ًوآٍ ىّميحنفومصرف رٌ
رٓصٍمفلاريًًًً ) ىٓ رٓصٍمنالاريًًًً م ًًًًأ ًًًًيميحًًًًنفومب صٓرهًًًًواصةفوًًًًييمتنو ًًًً م مصرقخصو (م أ ّٓ

يٓلهلامًرىمو امالاغخمامٓ مقهلارب.مّيهنهيتمنح
آبًًةمصرفًًلاابم) ًًامى مصرنالاريًً مصريفوًًح(م))ىلًًىم ًًُمفًًّمقًًلأٖقٓ ًًَٓ مصربو وّٓ

م فلام مصرفر خٕ تٓ لٖامرفلامنحاا منضليفلاةمصرف رٌ مهلا ل م بوَمىّميحنفومبأ ُٓ
متنًًًربمخفويًًً مرفضلاراًًً مصرخيًًًلاابمىٓمصرًًًو ممتًًًحمف ًًًاصرم مصرفر ًًًخٕ يحًًًاامصرف ًًًرٌ

مصرهلا ل ((.م مصلأ ُٓ
صٓرفلا نمتحم صٓاه محلا ةمصرضاخم مصرنالاري مننف ّمىلاابمفّمف تلارف لارٌ

مًىًًًًلاابمصرهًًًًيمٓ رٓصٍمصرنالاريًًًً مصرنًًًًحميف ًًًًّمرلف ًًًًلارٌ ر مىًًًًّمهريًًًًٍمشًًًًرصهمصلأ
مرنح ًًًُم مصرفر ًًًخٕ مصرو ًًًامىٓمرًًًأمصرف ًًًرٌ ق ًًًفهلامىوًًًامصرحلااًًً متًًًحمهًًًٍٓ
فٓيًًًً مىٓمهًًًًواصةم ًًًًابيمىٓمشًًًًرصهمصرهًًًًواصةمصرح  ًًًًىمقيفنهًًًًلامبضًًًًامق ًًًًِمصرفلا  ىل
رٓصٍم مصلأ آمتًحمهًٍٓ يٓلهلامًرىمو ً صٓر ولاىي مصرنحميف ّمنح صرشر لاةمصرنالاري م

مصرفلاري .م
ًًًً م مقلابل ًًًً متًًًًحمى ًًًًُٓ رٓ مصرو اي مصهًًًًنثفلارمصرهًًًًي نٓهًًًًنهيتمغًًًً  مصرف ًًًًلارٌ
م صٓخّ رٓ مو ايًً مفًًتمنح يًًٍمتلا ًًابمفوهًًلامبفًًلاميح ًًٍمقًًارصٖمفًًّمصرنًً يًًُٓمًرًًىمهًًي رلنح

صٓرربحي .م رٓ م مصروهبحمبيّمصرهي
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م صٓلأ ّٓ رٓصٍمصرفلاريً م لارهًواصةم مص هً في متً مننضلافًُمبًلالأ ىفلامصرف ًلارٌ
صٓىهًًًلام ِٓمم-فلاىًًًاصمصلأهًًًهِم-صرفقنلفًًً بأو وًًًٓيمي ًًً ٓ منقضًًًتمرهًًًضرمصرق ًًًِيم 

رًًًًٓ رَمو ًًًًةمصرفًًًًلاابم) مٖٔىلًًًًىمىهًًًًلا مصرفلا ًًًًابيم مصرف ًًًًلارٌ / مفًًًًّمقًًًًلاوّٓ
مص هًً في مرهًًضرمم-ص هًً في مصريفوًًح(مىلًًىمىّم))م   منقضًًتمصرف ًًلارٌ

ِٓمىلىمىهلا مصرفلا اب((.م وٓيمي  مصرق ِمر 
ص ه في مًرىمىّمنحًنفومبفبًلارغمو ايً م بيًربممٌحٓنىم منضهرمصرف لارم

تًًًٓلاهمبلا رنخصفًًًلاةمبفًًًلاميًًًيإمًرًًًىمضًًًيلاىمتًًًًرممرف صٓر  لابلًًً مهلبًًًلاةمصرهًًًح م
يُٓمصلأاُيم لاّم بام رٓنضخيخمقارنهلامىلىمص هنثفلارمه صهنثفلارمغ  مصرفبلارغيم
صٓةمصرفلاريًًً مصرنًًًحم مننضلافًًًُم صٓةمفلاريًًً مًهًًً في مبايلًً مىًًًّمصلأا فًًّمًياًًًلاامىا

يًًُٓمص هًً في مصرنًًحمنضًًفوهلامقًًلاومٓ مٓشًًهلااصةمصرنف ّمنووًًيِمبهًًلايمفثًًُم ًً َٓ
آصوح مشًًًهلااصةمصهًًًنثفلارم(ٔ)صرضفًًًُمصرف ًًًرتحمصرهًًً ٓ ًًً رَمً ًًًاصرمصرف ًًًرٌ يم

م ًًحمهًًٍٓ تٓ م متيفًًلامبًًيّمىفًً همصرف ًًرٌ صهًًفي مفن لاهًًف مصرًًربدمقلابلًً مرلنًًاصُٓ
تٓ لٖامرض امصرفشلار  . رٓ لاةم صٓرب م(ٕ)رى مصرفلاُم

رٓهلامتًًحم رٓ مىًًّمهريًًٍمنًًاص صٓةمصرفلاريًً من ًًلدم لريًً م اصربمصرهًًي غًٓ  مصلأا
مصرًًوممصرفن ًًاِمىفليًًلاةمشًًبيه م ىٓلًًىم رًًَميهًًرٕ حًًٓ .م مصرففن بضفليًًلاةمصرهًًٍٓ

تٓ ًًًلٖامرفًًًلامنحًًًاا م مص هًًً في م مهًًًلا ل مىلًًًىمصرف ًًًلارٌ بشًًًأّمص حنفًًًلاومبأ ًًًُٓ
.م مصرفر خٕ منضليفلاةمصرف رٌ

مبٓلاهنضرصنمصرو ٓممصرفن اف مي حومفلاميلح:
مص هًًًًً في مصريفوًًًًًحمٖٔبف نضًًًًًىمصرفًًًًًلاابم)ىوًًًًًيم -ٔ مصرف ًًًًًلارٌ م(فًًًًًّمقًًًًًلاوّٓ

م ًًًًلاةمورنقضًًًًتمغًًًً  مصرف ًًًًلارٌ ضًًًً مىلًًًًىموفهًًًًهلامهًًًً مص حنيلاهي صرففرٓ
مىلًًًًًىم مصرفر ًًًًخٕ مصرنالاريًًًً يمشًًًًريه مىّ ميهًًًًًنقافهلامصرف ًًًًرٌ صرف ًًًًلارٌ

                                                 

آصوحمرضلاِ)من  28الماد  ت -(ٔ) ّٓمنوويِمصرضفُمصرف رتحمصره  اف إلي ا  ا  اً.د مش2003قلاو
 د.فّموولاِمبوَمصربحريّمص ه فح 53تصوورمىلىمهبيُمصرفثلاُمصرفلاابمم-(ٕ)
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مىهًًًلا مصرفلا ًًًاب تٓضًًًٖ مىًًًّم رًًًَيمتًًًنّمصرف ًًًرٌ وًًًٓلامٖ.م مقلاو مفلًًًخِ مصرفر ًًًخٕ
آًًً  مصريفوًًًحٓٗصرفًًًلاابم)مبف مصربوًًًَمصرفر ًًًخٕ مبًًًأّميهًًًنثفرم-(مفًًًّمقًًًلاوّٓ

صُٓمنلَم مصمهب لٖامر لاوّٓص حنيلاهيلاةمىف وٓريلاةمىفلهلا.صرف لارٌ م ه في م
م -ٕ وٓيًًًًًً مهًًًًًًلارف مصرًًًًًً  رمنهًًًًًًنهيتمصرف ًًًًًًلارٌ آًًًًًً مصرو ًًًًًًٓممصر لاو ىوًًًًًًيمبف

صٓ ًًًًًامص هًًًًًنثفلارمص هًًًًً في مص هًًًًًنفلاابم صرنًًًًًحمنح ًًًًًُمىليهًًًًًلامفًًًًًّمفًًًًًّمى
م مصرفر ًًًخٕ مقًًًامرن ًًًبدماًًًخهصٖمفًًًّمًيرصاصنهًًًلاصرف ًًًرٌ بًًًٓ رَمتنوهًًًلامن ًًًّٓ يم

صٓ حٓ مبشًأّمىًاِمص هًنفلاابمفًّمىف خٓةمص ش لاري مصرنحم لاوةمفهر رهًلامنالا
وٓيً مىلًىمًافًلارحم مبشً ُمصحنيلاهيًلاةمقلاو مصرفر خٕ آى مرأمصرف رٌ صرف

آص ت.ممٓ مصرنالاريً مصر ميفًودمصرف ًلارٌ مصرفر ًخٕ مىّمصرف ًرٌ فّمصرفضًرٌٓ
صٓ امف لابُمنلَمص حنيلاهيلاة فًّٓمثًِميب ًىمصرنخصفًي(ٔ)ت بًاتتمنلًَممصرضرتًحميم

مصرنالاري . صٓ امف ن رصٖمىلىمصرف لارٌ  صرف

من فّمتًً -ٖ مصريفوًحمر ًريدمّمصرفش ل مصر برٔ مصرفر ًخٕ حمفقلارفً مصرف ًرٌ
وٓيًًًًً  صُٓمصحنيلاهيًًًًًلاةممصرو ًًًًًٓممصر لاو صرنًًًًًحمترضًًًًًةمىليًًًًًيمصهًًًًًنثفلارمىفًًًًً

وٓريًًً مىفلهًًًلا وٓهًًًلام تٓ ًًًلٖامر لاو مص هًًً في م صٓقتمصرضفلًًًحميي ًًًامم.صرف ًًًلارٌ تًًًلار
مفًًّمقًً ُمصهًًنفرصر متًًحمفًًودم مصريفوًًحمرل ًًلاوّٓ مصرفر ًًخٕ فقلارفًً مصرف ًًرٌ

مص هًًًًً في مىًًًًًّ يًًًًًٓ مرلف ًًًًًلارٌ صٓ ًًًًًامصررب مُ بًًًًًنمٓ.منلًًًًًَمص حنيلاهيًًًًًلاةمصرف
                                                 

صٓىم نحنه موهب مص حنيلاهحمص رخصفحم-(ٔ) رٓ ُمىو م آص تمصربوَٓ ىٓمفّمًافلارحم تحموهلاي م ُمىهب
مىٓم مصرفحلي  مبلارضفل  م لاوة صٓه هٓ م مصرالاري ي صٓرحهلابلاة م مصرهل  منحة صٓرحهلابلاة م آص ت صر

نٓصلأاوبي ٓ رمدلاربلٖا(.م ىٓلاابمفلامنضهىممنَاَر ث )صرا رٓ .م غٓبٓهلٖامنبضلامرحلار مصرهي آصٖم غ  مصروهب م ض
ىٓوامالريال ىلىمبوهب مص حنيلاهحمتلا ا تٓحمصر لار مننفلآةموهب مصرفلا ابمىلىمصرضف ةمصلأاوبي .م يم

ٓ رمينِمًر لاهمصرفلا اب. ٕٓيمنارب محفامىبامصررحفرصات:مىمصوقفلانمصرفلا ابمصرضلارفي مىلىمصرا ّمصرهفلا
صٓل  جمصر هلاى رٓي  تح صرف رتح صرهيلاه مصرو اي م رٓبم)قافةممارصه صريفوي يم صرافه (مٜٕتحمصرا

مصرو امصرضربحيمىبٓموبحيم فٓيههلاةمصرو امصرضربي يم وآٍ م يمٕٗٓٓرفال مفحلاتوحمصرف لارٌ
 .ٛٔم
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متيهًًًلاممص هًًً في مصرف ًًًلارٌ نٓن ًًًرٌ صٓ ًًًام ٓٔمغًًً  مصرف بفضرتًًً مغي ًًً مصرفنًًً
. مم(ٔ)صٓررقلاب مصرشرىي مرلف لارٌ

بٓ مت ًًًًُم ىٓلًًًًىمصرًًًًردِمفًًًًّمىّمغًًًً  مصرفقلارفًًًً مفًًًًلامغًًًًحمً مونًًًًلاثمر ًًًًض
ِٓ مصرنًًًحمي ًًً مصرفر ًًًخٕ م–ص حنيلاهيًًًلاةمصرو ايًًً مىًًًّمفحفوًًً مصهًًًنثفلارمصرف ًًًرٌ

صٓ ًًًًًاامفًًًًًّمق رهًًًًًلامبًًًًًنقرمم-دلاربًًًًًلامٖ مصرنالاريًًًًً مبف ّ مصنمصرف ًًًًًلارٌ هًًًًً ٓةممً مى
مص هًًًً  مفصرف ًًًًلارٌ ي مىًًًًّمح هًًًًلامتًًًًحمصرفهلاربًًًً مصر ضًًًًلا ي مبنهبيًًًًٍمصر ًًًًلاوّٓ

آهًً مووًًرمصربلاحًً صٓ ًًامصرنًًحممتنٓوفيًً  يميضًًاّمفًًّم صٓت ًً مضًًفوي مىلًًىمىقًً مصرف ف
مني ًًامتًًحم صٓرًًاريُمىلًًىم رًًَمىّمغًً  مصرف ًًلارٌ .م مصرفر ًًخٕ يفوحهًًلامصرف ًًرٌ

يٓ ممٓ ًًًخصىمقضًًًلا حمفًًًتمف ًًًلح مصرضًًًرص  مبِشًًًأّمفضوًًًِمن لاريرغًًًلامصرهًًًو آمو اًًً
صٓلأح ًًلاِم ىًًٓاِمصهًًنفلاانهلامفًًّمصرو ًًٓمم مرلضًًرص  م ًقضًًلاىمىربًًلاجمصرف ًًرٌ

صٓة. وٓي مصرهلاري مصرنحمنضفيهلامفّمصرضرص  مىلىمصلأربلاجمفابمهبتمهو م(ٕ)صر لاو
وٓحم مر حنيًًلاهحمصر ًًلاو ىٓمغًً  مصرف ًًلارٌ بٓلا ضًًلات مًرًًىم رًًَيمتًًنّمقضًً

ه رٓممٖٔتٓ ًًلٖامرًًوممصرفًًلاابم)م-فشًًرٓ مص هًً في (مصرفًً   مصرف ًًلارٌ فًًّمقًًلاوّٓ
ىٓلًىمغًً صمم-هًلفلامٖ مرهًًلامىلًىمىهًلا مصرفلا ًًاب.م مصرفر ًخٕ بضًاِمصهًًنقاصِمصرف ًرٌ

مص ه في مر  ىٓمصرف لارٌ آص تمصلأهلا متنويمبقض وٓحمىلىمصر حنيلاهحمصر لاو
ىٓقهأةمتحمنهبي ي.ص ه م مقامقلارفةمصر لاوّٓ منثفلاري يمن ّٓ

آهًًً مووًًًرمصربلاحًًًتم ميف ًًًّمصرنهًًًل وًًًٓلٖامب ًًًح مصانهًًًلاامغي ًًً مفًًًّٓم يِمقلاو
صٓ ًًًًًامىٓمتًًًًًحم يفيًًًًً م مىقًًًًً مصرف صٓهٖمتًًًًًحمقبًًًًًُٓ يمهًًًًً ٓٔمصرشًًًًًرىي مرلف ًًًًًلارٌ صرفنًًًًًلا

                                                 

يمصرن ريرم23أ ص2006رضلاِم: الت فيف ال ،وي لل ،  الإ لامي اليم،ي صوورمىلىمهبيُمصرفثلاُم-(ٔ)
ٕٓمربوَمصرنضلافّمص ه فحمرضلاِم ويتح ا تخداح الا ال وائد  معففة ال يئاب  .45أ ص2006صرهو

 الشفعية في شهي إعا،اب وت فعاب.

مصرفثلاُم-(ٕ) مصرن ريرم33أ ص2005: الت فيف ال ،وي ل ،    أ الإ لامي لعاح صوورمىلىمهبيُ ي
ٕٓمربوَمصرنضلافّمرضلاِم  .51أ ص2006صرهو
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ِٓم ن ريفهلايملأويم مصانهلاامتحمفضرنمصرو ًٓممصرفن افً يمتضًٖ مىًّمىفً
ىهلاه. صٓل مصرنضلافُمبلارفلا ابمىق صٖم مصرو ٓممصرنحمنحرِ

صٓححمصرنه وٓيًًًًً مىلًًًًًىمصروًًًًً ًًًًًامىوض ًًًًً مىثًًًًًرمغًًًًً  مصرفقلارفًًًًًلاةمصر لاو ًًًًً مقٓ بي ي
متًًحمصرًًيفّمنحنهًً مصرًًربدم يمت ًًامنبًًيّّمرلبلاحًًتمىّمبضًًنمصرف ًًلارٌ رلف ًًلارٌ
م ىٓلىمصرض  مفّم رَيمصشنرهةمبضنمصرف لارٌ آيض م لافٖ يم ىلىمفبلغمصر
آيض م رٓيمىلىمىربلاجمفبلغمصر آيض مىاِمح  آىمتحمى امصهنثفلارمصر ىلىمصرف

آيضًً يمبهًًب  وفًًلاميح ًًُمىلًًىمربًًدمصراًًخهمصرفهًًنثفرمفًًّمصر صٓل تًًرنمم ًًلافٖ يم
بٓحاًًً مىًًًاِم ىٓهًًًلايم آيضًًً مص هًًًنثفلاري محهًًً مو وٓحمىلًًًىمصر ص حنيًًًلاهحمصر ًًًلاو
م نمفًًًًًّمقبًًًًًُمصرف ًًًًًرٌ مفًًًًًّمص حنيًًًًًلاهحمصرففًًًًًرٓ صهًًًًًنفلاابمغًًًًً  مصرف ًًًًًلارٌ

. مم(ٔ)صرفر خٕ
م خٓمنضًًًفيّمصرض ًًًامبهًًً صمصرشًًًرهم)ىًًًاِمح ًًًُٓ يٓبًًًآمرلبلاحًًًتمىوًًًيم مياًًً

مقًلارٌمقً مصرفر ًخٕ آيضنًيم ًلافٖ (يملأّمصرف ًرٌ آىمىلىمربدمفبلغم مصرف لاوّٓ
بٓمىلًًىم رًًَمتًًنّم ىًًٓ  مص هًً في مبهًً  مصرفقلارفًً يم قٓبلًًةمصرف ًًلارٌ ًوشًًلا ييم
ًًًلٖامبضًًًاِمصهًًًنقاصِمصربوًًًَم وٓ همقلاو مر حنيلاهيًًًلاةمفشًًًرٓ ىٓمغًًً  مصرف ًًًلارٌ قضًًً
مص هًًًً في مقًًًًام مصرف ًًًًلارٌ بًًًًٓ رَمن ًًًًّٓ مرهًًًًلامىلًًًًىمىهًًًًلا مصرفلا ًًًًابيم صرفر ًًًًخٕ
آىمفًًّماًًخهمفًً ىٓلًًىم رًًَمتًًنّمحرفًًلاّمصرفًً ّمقلارفًًةمقًًلاوّٓمًوشًًلاهغلامىيضًًلٖا.م

قٓيمصرنحم فلهلامصر لاوّٓ.م مصرربدميضنبرمف لااربمربضنمح 
 ثا:ياً: استفادة المصارف من تسهيلات الب:ك المركزي 

مصرنالاريًً مفًًّم مصريفوًًحمقًًامفّ ًًّمصرف ًًلارٌ ً صم ًًلاّمقًًلاوّٓمصربوًًَمصرفر ًًخٕ
نمصرفبلاشًًربمىٓمصرنهًًهي ةمص  نفلاويًً مصرنًًحمي ًًافهلامىًًلاابم ص هًًنفلاابمفًًّمصر ًًرٓ

ًًًًًٍمًىًًًًًلاابمصرحهًًًًًِم ًًًًًىمىًًًًًّمهري صٓرهًًًًًح مىل ًًًًًابمفولاهًًًًً مىٓمىًًًًًّم بهًًًًًضرمتلا 

                                                 

آص ت:مصرف ُمصرثلاوحيمصرفبحتمصرثلاوحيمصرفهل مصرثلاوح.م-(ٔ)  رصاتمفلامهبٍمبشأّموولاِمصر
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مص ه في مىيضلٖامتر  مص هنفلاابمفّماىًِم(ٔ)صرف شٌٓ يمتنويمىنلاجمرلف لارٌ
يمحيًًًًتمو ًًًًةمصرفًًًًلاابم) مصرفر ًًًًخٕ ممٓٗصرف ًًًًرٌ مصربوًًًًَمصرفر ًًًًخٕ فًًًًّمقًًًًلاوّٓ

م من ًًًايِمنهًًًهي ةمفلاريًًً مرلبوًًًَٓ خٓمرلبوًًًَمصرفر ًًًخٕ صريفوًًًح(مىلًًًىمىوًًًيم))مياًًً
مرًًايهلامص هًً في متًًحمحلارًً مصحنيلااهًًلامرلهًًي رٓ مىًًّمهريًًٍمص يًًاصىمص هًًنثفلارٕ

يٓح ُمصربوَمىلا اصٖمفّم رَم ٓ من ُمىّمشهرم خٓمهن مىشهرم رفنرصةم مننالا
فلاولاةمفنلاحً متحموهلاي مصرهو مىلًىمىّمن ًّٓمغً  مصرنهًهي ةمف هًلابمبأيً مضً

مص ه في  م((.تحمصربوَٓ

                                                 

 لتي ،صب على أ، تت ياق لل ،  أن:من  ا،ون ال ،  المفه ي اليم،يد ا38تصوورمصرفلاابمم-(ٔ)
يشتفي أو ي يا أو يخصح الهم يالاب و ،داب الإلن الم او ة أو المصدف  للأئفا  الترافية  -1   

مملص،اعية على أن تامي تو يعين معتمدين أو أهثف أاداما من ال ،  لي العلا ةأأو ا ىّٓمن ّٓ
م مىلثلاثة أش ف من تافيخ اصول  فهنح  مق ُمتنرب أ،  يرو  أن ،هون الهم يالاب  ىىليهلا

و ،داب الإلن الم او ة أو المصدف  لغف  تمويي عملياب ال فاعة المو مية أو ت ويق 
لاي ت عة أش ف من تافيخ اصوي ال ،  علي اأ هما يرو  ل  إلا فأة المااصيي م تا ة خ

ضفوف  للل  أن يمد فتفاب الا تا اق الم ي،ة فيما ت دح من ثلاثة ش وف إلى  تة أش ف ومن 
يم،  ال ل  لل ،و  عن نفيق ال فو  وال ا  على  -2ت عة أش ف إلى إث،ي عشف ش فاً. 

وثائق الائتمان الم،صوص علي ا في  -غنا   ما يلي: أالمهشو  ل تفاب لا تتراو   تة أش ف م
أو أية وثائق أخفة تث ب الايا   المنل ة  ص ياصىش اداب   -د من الا الماد .  1ال  ف  ت

لل ضائا وتتعلق   لا أ ا ية أو  ضائا أخفة مؤمن علي ا تأمي،اً صايااً شاملًا  على أن يادد 
المئوية لل ل  إلى ال عف الرافي لتل  ال لا أو  ال ،  من و ب لآخف الاد ار صى لل،  ة

ّٓ -ال ضائا. ج صو مالخ ا،ة أو ال ،داب ارخفة المصدف  ومن الا الضما،اب: ألون الخ  ى 
ما مصلأاوبي . فٓلاة مصرح  مقبُ مفّ وٓ  مصرفضف مىٓ مصرف ارب من ارغلامم-صٓرهواصة مصرنح صرهواصة

بٓف نضىمصرفلااب) م وٓ مفّمقبلهلا((. مىٓمصرفضف فٓ  مبلا ىنبلارمفٜٖصرح  مفتمصلأق  م صني( ّٓ ّمصر لاو
يممٖٛىح لاِمصرفلاابم آبهلامي اِمصرنههي ةمرلبوَٓ صٓلأٓضلاىمصرضلاف مصرنحمبف هم رلبوَمىّمي ررمصرشرٓ

آ م مبف مصرق ِ ثٓلا ٍمًىلااب بٓ مىلىم مصرفهل وٓشرمىهضلارمصرق ِ م مبنحايا مقلا   رٓب مب  ِٓ يٓ 
 .ممٖٛصرفلاابم
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مصرنالاريً مص قنًرص ممنىٓلىم رًَيميف ًّمرلف ًلارٌ مصرفر ًخٕ فًّمصرف ًرٌ
مص هًًً في مىوًًًامح يٓف ًًًّمرلف ًًًلارٌ بٓهًًًضرمتلا ًًًابمفولاهًًً يم رٓ م لاانهًًًلامرلهًًًي

م مىًّمهريًٍمهًضرمًىًلاا مصرفر ًخٕ صرحهًِممبص هنفلاابمفّمنههي ةمصرف رٌ
يٓ يمىٓمص قنرص ممنبٓ فيمتلا ابمرب وفلامىّمهريٍمص ياصىمص هًنثفلارٕ صٓل بفلا ابم
مصريفوح(.ممٓٗتٓ لٖامرفلامالاهمتحمح ِمصرفلاابم) مصربوَمصرفر خٕ مفّمقلاوّٓ

 ما يمي: اليم:ي مركزيقا:ون الب:ك المن  43عمى حكم المادةويلاحظ 
ٓ  ًًرممي( ةمبأهًًلٓ م)ص يًًاصىمص هًًنثفلارٕح ًًرمن ًًايِمغًً  مصرنهًًهيىوًًيم -ٔ

غًٓ  ميمىويمتحمف لابُمغ صمص ياصىميح ُمصربَمىلىمىلا امتحموهلاي مصرهًو 
يٓوب ًًحمنضًًايلهلايملأّمصرفشًًرىمقيًًامتنًًرب مصرضبًًلاربم)وهلايًً مصرهًًو (مديًًرماقي ًً م
ِٓمىّمصلأربًًلاجميًًنِم فًًّٓمصرفضلًً خٓمهًًن مىشًًهريم ص يًًاصىمى ًًٖ مبفًًلام ميناًًلا

رٓبمفلاريًً )مث ثًً مىٓمهًًن مىشًًهر(. رٓيًًلٖام ًًُمهًًو مىٓم ًًُما خٓيضهًًلاما بًًٓاٖ ممن
يم ًًًًلاّمفًًًًّممفًًًًّمح ًًًًرمن ًًًًايِمصرنهًًًًهي ة بأهًًًًلٓ مص يًًًًاصىمص هًًًًنثفلارٕ

صٓخمن ًايِمغً  مصرنهًهي ةمبلاهًنقاصِمصلأتضُم ىّمنوممغ  مصرفلاابمىلىما
صٓلأهًًلاري مصرنًًحم مننضًًلارنمفًًتمىح ًًلاِمصرشًًريض مص هًً في .صلأ صٓةم ىٓمما

دٓيرغلامفّمصلأهلاري مصرشرىي . م  بأهلٓ مص ياصىمص هنثفلارٕ

خٓمهًن مىشًهريم -ٕ بٓفًلام ميناًلا ىويمحاامتنربمص ياصىمبفلام مي ًُمىًّمشًهريم
مىّمنحايًًامنلًًَمصرفنًًربمتًًحمحًًاغلامصلأق ًًىمقًًام مي ًًّٓم لاتيًًلٖامرنح يًًٍم ىٓرٔ

ًًًلاّمصر ًًًرنمصرف  ًًً  ٓ يم مصربوًًًَمصرفر ًًًخٕ صٓرامتًًًحمقًًًلاوّٓ ًًً آمفًًًّمصرًًًوممصر
يمىٓم مصلأفًرمرفهلًٍمصرهًله مصرن ايريً مرلبوًَمصرفر ًخٕ مبلارفشرىمنرَ صلأحرٔ

خٓمفامتنربمص يًاص خٓممىصروممىلىمىويميا م منناًلا مرفًابمىقًرٔ ص هًنثفلارٕ
م صٓبمبلارف ًلارٌ ٍُدِ ًامبهًلامصرفهًلا يٓبآمىّمنحايًامغً  مصرفًابم هن مىشهر.م

مىًًًّمصرنالاريًًً يمحيًًًتمي مبفًًًودمصرهًًًلٌمرلف ًًًلارٌ مصرفر ًًًخٕ ِٓمصرف ًًًرٌ ًًً 
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خٓمهًًًًًًن م مرفنًًًًًًرصةم منناًًًًًًلا صٓرهًًًًًًح مىلًًًًًًىمصرف شًًًًًًٌٓ نم هريًًًًًًٍمصر ًًًًًًرٓ
 مم(ٔ)ىشهر.

خٓةمص شً لاري ميمىو -ٖ مص ه في مقامناًلا آ مغ صمصروممن ّٓمصرف لارٌ بف
مب مصرفر ًخٕ حٓ مبشأّمىاِمص هنفلاابمفّمصرف رٌ ٓ ًفيمصرنحم لاوةمفهر

ًًًتم رًًًَمتًًًنّمص  فٓ م مصرف ًًًرنمصلأقيًًًر.م مصرفر ًًًخٕ هًًًنفلاابمفًًًّمصرف ًًًرٌ
م وفًلاميف ًًّماىًِمغًً  مصرف ًًلارٌ صٓل مت ًًهيم ن ن ًرمىلًًىمص يًاصىمص هًًنثفلارٕ
صٓهًنقاصفهلام لريً مرلًنح ِم مص هً في مصرفقنلفً يم فّمق ُمشًرصهمصر ً َٓ

رٓ (.تحمصرضرنمصرو إ  م)ًاصربمصرهي

رٓ مبش ُمىتضُي مفّمًاصربمصرهي مصرفر خٕ يوب حممرٓ حمينف ّمصرف رٌ
مصريفوحمٓٗرفلاابم)نضايُموممص مصربَمصرفر خٕ صرفلاابمىلىمدرصرمم(فّمقلاوّٓ

(مصرنحمم٘ٔ) رٕٓ مص ه في مصره م-ٔ))ممةمىلىمىّو مّفّمقلاوّٓمصرف لارٌ
مياير م مصر ٕ يٓلاة صٓرنه م مصرف لا   موولاِ متح مص ه في  مصرف لارٌ نشلارَ

تٓ  م ٓ رَ م مصرفر خٕ مصرشريض مملامٖصرف رٌ مىح لاِ مفت مننضلارن م  صٓىا ر 
م.ص ه في 

مببضنمىٓم ُم/مي مٕٓ مصرفر خٕ م(ٕ)مفلاميلح:فِمصرف رٌ

                                                 

 ممفه ي اليم،ي.د من  ا،ون ال ،  ال38/2تصوورمصرفلاابمم-(ٔ)
(يممٖٗن لابلهلامصرفلااب)م-(ٕ) آصّمصرفر خٕ ّٓمبوَمصره ّٓمرقِمد 95ت(يمصرفلاابمٜٗ)صرفلاابمفّمقلاو فّمصر لاو

 32 إضافة   ح خاص  ال ،و  الإ لامية إلى ال ا  الثالث من ال ا،ون ف ح  2003ل ،ة  30
يٓفي شأن ال، د و ،  الهويب المفه ي.  1968ل ،ة  خٓمهن مرٓ وهلامحااةمفابمصرنف ُمبفلام مينالا
ممىشهر مصرشريض  مىح لاِ مفت مننضلارن م  ىٓهلاري  م صٓة مىا همبلاهنقاصِ مرلشرٓ مٓهب لٖا ص ه في .

. صٓىامصرنحمي ررغلامفال مًاصربمصربوَمصرفر خٕ مصٓر 
مم
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رٓي م -ىم مص هًًًًً في مبًًًًًلارليرصةمصرهًًًًً ًًًًًأمصرف ًًًًًلارٌ ىّميفًًًًًندمحهًًًًًلابلاةمرًًًًًيمر
م.بٓلارضف ةمصلأاوبي م

رٓي م  - م ًًًًًًًلارليرصةمصرهًًًًًًً مص هًًًًًًً في مب ًًًًًًًيمرلف ًًًًًًًلارٌ ىّميفًًًًًًًندمحهًًًًًًًلابلاةمراي
مبٓلارضف ةمصلأاوبي م.

يٓ مٖ  -ثم مص ه في منف فٓنٓهًهمصلأاًُمبلاهًنقاصمىّميفودمصرف لارٌ ِمق ًيرم
صٓةمٓ مص ه في .ىهلاري م مننضلارنمفتمىح لاِمصرشريض ممىا

مفًًّمصرف ًًلارٌ -ام يٓشًًنرٔ دٓيرغًًلامفًًّممىّميبيًًتم رٓصٍمصرفلاريًً م ص هًً في مصلأ
صٓةمصرنحمننفٍمفتمىح لاِمصرشريض مص ه في . مصلأا

ًًًًلامٖ -ْم ًًًًٍمفًًًًتمىح ًًًًلاِمصرشًًًًريض مص هًًًً في مهب  صٓةمننف آممىّمي ًًًًارمىا رلحًًًًا
صٓر ًًًام همصرنًًًحمي ررغًًًلامفالًًً مصرو  ًًًنِمصرنضلافًًًُمبهًًًلامبيضًًًلامٖصٓرشًًًرٓ يٓ منهًًًليٌم

م رٓقلاب مصرف رٌ ((.ٓشرصهمفتمصراهلاةمصرقلاضض م شرصٌم مصرفر خٕ
خٓةمص شً لاري مصرنًحم لاوًةم قٓ  ً  مص هً في مناًلا صلأفًرمىّمصرف ًلارٌ

مبشً ُم مصرفر ًخٕ آىً مرًأمصرف ًرٌ صٓرهًلامصرف حٓ مبأوهلام منهنفيامفّمىف فهر
آص ًًتيمتضًًٖ م وٓيًً مىلًًىمًافًًلارحمصر خٓمًشًً لاري مىًًاِمصحنيلاهيًًلاةمقلاو ىًًّمناًًلا

مبلاىنبلار مصرف رنمصلأقير. مصرفر خٕ ممص هنفلاابمفّمصرف رٌ
مص هًًًًً في متًًًًحمصرًًًًيفّمتًًًًًحمفاًًًًلاُمففلارهًًًً موشًًًًًلاههلام نٓن يًًًًامصرف ًًًًلارٌ
صٓبهمبفًًًًلامتًًًًحم رًًًًَم مصرفرق ًًًً مفًًًًّمضًًًً صرف ًًًًرتحمبفًًًًلامنن يًًًًامبًًًًيمصرف ًًًًلارٌ
رٓ مصر خفً م صٓرفحلاتوً مىلًىموهً مصرهًي ص حنفلاومبلا حنيلاهحمصرو إمصرف رريم
صٓرفهًًًًلاغفيّيم آىيّم مصرفًًًً ًًًًٍٓ حٓ  م رحفًًًًومهًًًً ف مصرفر ًًًًخمصرفًًًًلارحمرلف ًًًًلارٌ
تٓ ًلٖام آيهًيمًرًىمصر هلاىًلاةمص قن ًلااي مصرفقنلفً م نٓ يُٓم صٓرنح ِمتحمحاِمصرنف

يٓلي مصرنحمنضضهلامصرهلهلاةمصرو اي . صٓرنف مرلهيلاه مصرو اي م
مم
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 ثالثاً: تحديد :سبة رأس المال والاحتياطي القا:و:ي إلى الودائ 
آص ًًًتميهًًًنقاِممًّمنحايًًًا وٓحمًرًًًىمصر صٓ حنيًًًلاهحمصر ًًًلاو وهًًًب مرى مصرفًًًلاُم

صٓاهًًًً مصرفقًًًًلاهرمصرفنفثلًًًً متًًًًحم مرف  أهًًًًلٓ مر يًًًًلا م فلايًًًً مرى مصرفًًًًلاُمصرًًًً خِ
آص ًًًتيم  لفًًًلامصرنفضًًًةموهًًًب مرى ممٓصحنفًًًلاُمصرقهًًًلا رمصرولاافًًً مىًًًّمصهًًًنثفلارمصر

ًًًًيم ًًًً ٕمينضًًًًرنمر مصرقهًًًًرمصر ُّ ًًًًتيمقًًًً آص  ًًًًىمصر وٓحمًر ًًًًلاو ًًًًلاهحمصر  صٓ حني صرفًًًًلاُم
آىّٓم يٓهًنقاِمغً صمصلأهًلٓ مىيضًلٖامصرف صٓلأخفلاة.م تحمتنرصةمصرضيٍمصرفلارحم

مىلًًىم  ٓهًًيل مفًًّمٓهًًلا ُمصررقلابًً مىلًًىمص  نفًًلاّمرلًًنح ِمتًًحمقًًاربمصرف ًًلارٌ
آ.م قٓلٍمصرو  مص قرصنم

مصريفوًح(مىلًىممٔٔىٓهفلٖامىلىمفلامن اِيموّ ةمصرفلاابم) مصربوًَٓ فًّمقًلاوّٓ
رّميفودمىٓميحنفومىٕمبوَمىويم))فتمصلأق مبلا ىنبلارمىح لاِمغ صمصر لاوّٓمتنويم

همصرنلاري :م... تٓىمصرشرٓ مبنرقيممً مً صمصهن
تٓ ًًًلٖامرلفًًًلاابم)م-ث صٓ حنيًًًلاهحمصرفحًًًنفومبًًيم ىٓم (مٕٔ مي ًًُمرى مصرفًًًلاُمصرفًًات

ًًًيم مفهًًًنبضاصٖمفو ًًً مصلأقًًًرٔ وٓي صٓ حنيلاهيًًًلاةمصر لاو ًًًلاوّٓم وٓحنمفًًًّمغًًً صمصر  }صر ًًًلاو
صٓرفق  ًلاةمىًّم) صفًلاةمقبًُم.%(مفًّمحاًِمص رنخم,٘ص حنيلاهيلاةمصرفحاابم

م مهًًله مخيًًلاابمغًً  مصروهًًب مبفًًلامينفًًٍمفًًتمصروًًرٌٓ رٓلبوًًَمصرفر ًًخٕ آىيّم صرفًً
رٓيلٖايم م رَمضر حلارً مو ًممرى مصرفًلاُممتًٓحصٓلأٓضلاىمصرهلا ابمىٓمىوافلاميرٔ

ىٓمىّمصرحًامصلأاوًىملإٔمهًب مفًّمصلأهًبلا متياً مىلًىمصربوًَمصرفضوًحم صرفات
مبً رَمصرًو ممقً ُمفًابمىق ًلاغلامث ثً  ىيًلاِمفًّمنًلاريخممًشضلارمصربوَمصرفر ًخٕ

 ص نشلاٌم رَمصرو م.م

تحمحلار مىاِمصرنًخصِمصربوًَمبلاروهًب مصرف ًرربمتًحمصرف ًربم)ث(مفًّمغً  مصرفًلاابمم-ا
صٓحنيلاهيلانًًيمىٓم خٓمث ثًً مىشًًهرمتضليًًيمًفًًلامخيًًلاابمرى مفلارًًيم قًً ُمفًًابم منناًًلا

آص تمرأم  ((.صربوَمصرفر خًٕياصىمصر ارمصرخص امفّمصر
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صٓ حنيًًلاهحمبٓف نضًًىمغًً صمصرًًوميميشًًنرهمى مي ىٓم  ًًُمرى مصرفًًلاُمصرفًًات
غًٓٓم) آص ًتم وٓحمىّمصرحًامصلأق ًىمرل آص ًتم,٘صر لاو تًٓحمحلارً مخيًلاابمصر .%م(يم

آص ًًًتيم مصر قًًًٌٓمىًًًّمقبًًًُٓ مىّمين جٓمبًًًييميفنًًًرنمبلارف ًًًرٌ ىًًًّمصرحًًًامصرفهًًًف
مبًًو ممرى مصرفًًلاُمقًً ُمث ثًً مىيًًلاِم حًًامىق ًًىم مصرفر ًًخٕ بًً يمصرف ًًرٌ صٓل

تًًٓحمحلارًً مىًًاِ مبلاروهًًب مصرفحًًاابممفًًّمنًًلاريخمىلفًًيمبًًلارو ميم صرنًًخصِمصرف ًًرٌ
ق ُمث ث مىشهريمتضلييمخيلاابمرىهفلاريمبفلاميضهييمفّمهلاقً م هًنيضلا محاًِم
آًً مىليًًيمًيًًاصىمصر ًًارم صٓل صمرًًِميهًًنهتمخيًًلاابمرى مفلارًًييم آص ًًتيم ى بًًرمفًًّمصر

. مصرفر خٕ آص ضيمرأمصرف رٌ مصرخص امفّم
وٓحمًرًًًىمًافًًً صٓ حنيًًًلاهحمصر ًًًلاو آص ًًًتمصٓل صم لاوًًًةموهًًًب مرى مصرفًًًلاُم لارحمصر

صٓرفر ًخمصرفًلارحم آىيّم مصرفً نهنقاِم ف يلا مر فلاي مرى مصرفلاُيمحفلاي مرح ًٍٓ
يمً مىّمغًًًًًً صمصرف يًًًًًًلا مقًًًًًًام مي ًًًًًًّٓم لاتيًًًًًًلٖامرنح يًًًًًًٍمصر ًًًًًًرنم(ٔ)رلف ًًًًًًرٌ

صرفهلًًًٓ يمرًًً رَمنلاًًًأمصرهًًًلهلاةمصرو ايًًً مًرًًًىمصهًًًنقاصِمف يًًًلا مفوه ًًًحموقًًًرم
مصرنًًًًحميف ًًًًّمىّمنقضًًًًتمرلقهًًًً لاربيملأّميًًًًربهمرى مصرفًًًًلاُمبنافًًًًلارحمصلأ ًًًًُٓ

يم مفًًّمقًً ُمصر ًًًيِمصرفقفضًً مرع ًًًُٓ صرقهًًلاربمنوهًًرمتًًًحمفيخصويًً مصرف ًًًرٌ
صٓ حنيلاهيًلاة(م تٓضٖ مىّم رَمقاميًنِمربًهموهًب محًٍمصرفل يً م)مرى مصرفًلاُم
غًًًًٓحموهًًًًب مفوه يًًًً املأّمحًًًًٍمصرفل يًًًً مغًًًًٓم م صةمصرفقًًًًلاهريم ًرًًًًىمصلأ ًًًًُٓ
رٓيم  متًحمى ً مصرضفلاّمصلأقيرمضامصرفقلاهرمصرنحمقامينضًرنمرهًلامصرف ًرٌ
ٕٓمفقًًلاهرمً مً صمصهًًنقافةم آص ًًتمتًًحمحًًام صنهًًلام منحًً آص ضًًيامً مىّمصر تًًحم

                                                 

مهلابٍيمفارا: د. مامد  و يلحم-(ٔ) مفرات مص ه في ي صٓرف لارٌ م مصرنالاري  مصرف لارٌ مًاصرب ي
م.ٖٓٚم
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نٓقنلًًٌماراًً م يم بًًلاقن ٌممصرفقًًلاهرتًًحمصرنٓويًًٌمص قرصضًًحمىٓمص هًًنثفلارٕ
آص ت. يٓلهلامبلار مصرنحمينِمنف م(ٔ)صلأ ُٓ

مصرنالاريً مقًامنقنلًٌم يٓ حومىّمف لايي م فلاي مرى مصرفًلاُمتًحمصرف ًلارٌ
تٓ ًًلٖامرلنضليفًًلاةمصرنًًحمنضًًضهلامىًًّمف ًًلايي مصر فلايًً متًًحمصرف ًً مص هًً في م لارٌ

رٓي .م فٓأمصرنخصفهلامبلارفضلاييرمصرا مصرهلهلاةمصرو اي متحم ُمبلايم
 المصرفيمرابعاً: قيود ممارسة ال:شاط

 تحديد السقوف الائتما:ية والتمويمية -1
مبنحايًًًًامهًًًً ٌمفضًًًًيّمرحاًًًًِم مصرفر ًًًًخٕ ِٓمصرف ًًًًرٌ اًًًًرةمصرضًًًًلاابمىّمي ًًًً

صُٓمصرفبًًلارغمصرنًًًحمن رضًًهلامصرف ًًًلارم صٓرفهًًًنثفريّمبهًًاٌمحفلايًًً مىفًًً ٌمرلضفًً هم
آًيم نٓح يٍمصرهيلاهً مصرو ايً مب مفّماه يم صٓرفر خمصرفلارحمرلف رٌ آىيّم صرف

. مىلاِمفّماه مىقرٔ
ًًًًُم يٓ نٓأقًًًً مصرنشًًًًريضلاةمصرف ًًًًرتي مبأهًًًًلاري مصررقلابًًًً مصرفقنلفًًًً مىلًًًًىمصرنف
ًًلٖامرلهيلاهًً مصرفنبضًً متًًحمغًً صمصرشًًأّ.م تٓ  آيهًًيمًرًًىمصر هلاىًًلاةمص قن ًًلااي م نٓ

مصريفوحمره صمصربوَمصلأقيرمتحمحلارً منٓه بي لٖامر رَيمىالاخمقلاوّٓمصربوَمصرفر خٕ
صٓفًًًرمن ضًًًحمبنحايًًًامحاًًًِم مص هًًًنثولا ي مىّمي ًًًارمى تًًًٓحمصروًًًرٌٓ رٓبم صرضًًًر
رٓيًًً م متًًحمصرافه ىٓٓضًًلاىمصرنهًًهي ةمص  نفلاويًً مصرنًًحمن ًًافهلامصربوًًَٓ هم ٓشًًرٓ

صٓفر. مص رنخصِمبنلَمصلأ ىٓلىمصربوَٓ مم(ٕ)صريفوي يم
                                                 

فأس الماي للأصوي لاب المخانف وليس إلى إرمالي ارصويأ ايث تخ    ويتح ت، ية ،  ةم-(ٔ)
مرمو  أصوي المصف :  ال، دية وارفصد  التي لدة المصف  المفه ي والمصاف  ارخفة 
وال ،داب الاهومية لات ا و د تؤخل على أ، ا ال ،داب المضمو،ة من الاهومة و ع  الت  يلاب 

الاهومة. فارا: د. مامد  ويلحأ إداف  المصاف أ المفرا  الائتما،يةأ واروفاق المالية من
 وما  عداا. 371ال ا قأ ص

ّٓمصربوَمصرفر خٕ 1/ 43تصرفلاابمم-(ٕ) ت لل ،  ت  د على أ، 43من الماد   2د. و،صب ال  ف  تفّمقلاو
همع،دما يفة لل   صٓفرمن ضحمبنحايامحاِمٓشرٓ مص هنثولا ي يمىّمي ارمى تٓحمصرورٌٓ رٓيلٖام ضر
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آ مصر لا رٓيلٖامتحمبٓف م رَمضر مىوافلاميرٔ خٓمرلبوَمصرفر خٕ وّٓم صنييميا
صٓرحًًامصلأاوًًىمروهًًب مصرفلا ًًابمصرنًًحم مص هًًنثولا ي مىّمي ًًررمصرحًًامصلأىلًًىم صروًًرٌٓ

آص ت. ىٓمفّمصر مىلىمىٕمو م(ٔ)ناتضهلامصربوَٓ
و ال، اا ة ل ااعف ال ائااد  علااى ال اافو  التااي تم،ا ااا المصاااف أ فيتاااادد 

  د2تل وة العف  والنل . عملياً في اللفو  العادية وف اً 
ًًًًحمفاًًًًلاُمففلارهًًًً مموي اااادو أن ًًًًامت ًًًًيفّمنن ي ًًًًحمصر مص هًًًً في مت صرف ًًًًلارٌ

صٓبهيمبفًًلامتًًحم مصرفرق ًً مفًًّمضًً وشًًلاههلامصرف ًًرتحمبفًًلامنن يًًامبًًيمصرف ًًلارٌ
                                                                                                              

صرنههي ةمص  نفلاوي يمبفلامتحم رَمنههي ةمصرن هيهمصرنحمن افهلامصرفيههلاةمصرفلاري متحممىٓٓضلاى
منلَم مبنوفي  مص رنخصِ مصرفيههلاة منلَ ىٓلى م مصهنثفلارصة مىٓ مهلفيلاة نمىٓ مقرٓ مبش ُ رٓي  صرافه

صٓفر(  .(صلأ
مم-(ٔ) مصريفوح 42/1تصرفلااب مصربوَمصرفر خٕ لااح د. ولا يخ ى أن وضا تل  الادود لا يتفّمقلاوّٓ

م دئياً ما ن يعة الودائا الا تثمافية في المصاف  الإ لاميةأ ر، ا تشاف  في ارف اح والخ ائف 
. ومن ور ة ،لفي ماداح ال،ص الملهوف  د خوي ال ،  المفه ي الا ال لنة ع،د الضفوف  وفي 

اف  لل  ما اللفو  الا تث،ائيةأ فإ،  ي  ى  ائماً  ال،  ة للمصاف  الإ لامية شفينة ألّا يتع
أاهاح الشفيعة الإ لاميةأ على أ اس أن الا المصاف  تمافس ،شان ا وف اً لل وا،ين ال افية 

 وال،افل  في الدولة و ما لا يتعاف  ما أاهاح الشفيعة الإ لامية.

يم-(ٕ) مصربوَٓ مرأ آص ت مصر مىلى مصراص و  مصرفلا اب متيي ميحاا مصربوَٓ مىلى منضفيفلٖا مصرفر خٕ مصربوَ ي ار
من مصريفوحمرقِ)يٓنرَ رٓمصربوَمصرفر خٕ .مرصاتمفوش (مرهن مٚحايامتلا ابمص قرصنمرهله مصرف لارٌ
مرقِ)ٜٜ٘ٔ قٓرصرمصربوَمصرفر خٕ صٓرنههي ةيم نم (مبشأّمىهضلارمٖبشأّمىهضلارمصرفلا ابمىلىمصر رٓ

مصر لاارمتحم ي مرأمصربوَٓ مٜٕصرفلا اب مفلار / مصر رصرم.مٕٓٔٓ/ آ مغ ص مصلأاوىمبٓف مصرحا ّٓ ي 
آص تمص اقلارمرهضرمصرفلا ابم ممبالريالىلىم ّٓم%مٕٓرأمصربوَٓ يٓ  صرحامصلأاوىمرهضرمصرفلا ابميم

آص تم آص تمص اقلارمغٓمصرحامصلأاوىمرهضرمصرفلا ابمىلىمصر منحاياممبالريالىلىم يٓنرَ يم رأمصربوَٓ
رٓ ّم  م مهضرمصرفلا ابمىلىممٓمي ُمىّمصرحامصلأاوى.مهضرمصرفلا ابمىلىمصلآالاُمصرفقنلف مرلبوَٓ ي ّٓ

تٓ لامرف نضيلاةمىفلهلا.آص محرصٖمنحاا مىلىمصلآالاُمصرفقنلف م مٓم تمصرضف ةمصلأاوبي مرأمصربوَٓ
متلا ابم تٓ لامٖمص قرصنننرَ م ممٓمىفلهلا.مرف نضيلاةمفحرربمنحااغلامصربوَٓ فّممص ه في نهنثوىمصربوَٓ

م.غ صمصر رصرمىح لاِ
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مص هًًًنثولا ي مىّم تًًًٓحمصروًًًرٌٓ رٓبم متًًًحمحلارًًً مصرضًًًر  رًًًَمحًًًٍمربوًًًَمصرفر ًًًخٕ
ىٓٓضًًًلاىمصرنهًًًهي ةميُْ ًًاِر هم صٓفًًًرمن ضًًًحمبنحايًًًامحاًًًِمٓشًًًرٓ ص  نفلاويًًً ممى

يُٓ.م مصرنف نٓحايامه ٌٓ م مصرنحمن افهلامصرف لارٌ
آ مح ِمصرفلاابم مص ه في مصريفوح 11تبٓف مصرف لارٌ يمنن يامدفّمقلاوّٓ

جٓملإٔمشًًًًًًقممهبيضًًًًًًحمىٓم يًًًًًًُٓمصرففوًًًًًً آمصرنف مص هًًًًًً في مبحًًًًًًا صرف ًًًًًًلارٌ
. تٓ لٖامر لاوّٓمصربوَٓ صٓحام مبلاروهب مرلشقممصر مصىنبلارٕ

مصريفو ىٓمًرىمقلاوّٓمصربوَٓ م٘ٔحيمقضًةمصرفًلاابم)بٓلاررا (مفًّمغً صمصر ًلاوّٓ
ِٓمبفودمىٕمشقمم)مىاصمتحمحلارً م رٓي مىّمي  بضاِمىح ي مىٕمبوَمتحمصرافه
(مىيً مهًلفيمىٓمنهًهيُمىٓمضًفلاّمفًلارحمىٓم صٓت  مصرفهب  مفّمصربوَمصرفر خٕ صرف
ىٓمص افًًًًًلارحمرلهًًًًًلٌمىٓم ينحفًًًًًُمىوًًًًًيمىٕمصرنًًًًًخصِموقًًًًًرمبحيًًًًًتميخيًًًًًامصرفافًًًًً

فٓيههلانيمصرنلابض مىّم)صرضفلاولاةمصرفلاري مصرف اف مر ر %(مفّمَ٘ٔمصرشقمم
وٓيً م صٓ حنيلاهيًلاةمصر لاو وٓحم صٓ حنيًلاهحمصر ًلاو ىٓم ىٓمرى مفلاُمصربوَمصرفات فاف
صٓت ً م تٓحمحلارً مف صٓرفق  لاة.م مفهنبضاصٖمفويمص حنيلاهيلاةمصرفحاابم صلأقرٔ

مىلىموهب مصرخيلاابمىّم) %(متنويم ميحٍمرلبوَمصرفضوًحمىّم٘ٔصربوَمصرفر خٕ
ىٓمص افًًلارحمرنلًًَمصرهًًلٌميفًًودمىٕمهًًلفيم ىٓمنهًًهيُمىٓ...مبحيًًتميخيًًامصرفافًً

فٓيههًًلانيمصرنلابضًًً مىًًّ) %(مفًًًّمٕ٘صٓرنهًًهي ة...مصرف افًًً مرًً رَمصرشًًًقمم
ىٓ. م(ٔ)رى مصرفلاُمصرفات

                                                 

(مىلىمىويم))ىوامنهبيٍمصرمٖٕقٓامو ةمصرفلاابم)م-(ٔ) ّٓمصربوَٓ ن يياصةمصرفو ٓممىليهلامفّمقلاو
ىٓنيّمىٓمى ثرمم٘ٔتحمصرفلاابم)م مً صمىقرمبأّمف لاردمفاف متنّمصربوَمصرفر خٕ (مفّمغ صمصر لاوّٓ

وٓي م صٓىنبلارغلامفاي ىٓنيّم وٓي مصرفاف آ منافيتمفاي صٓحابيم فّمصلأشقلاممفناصقل مبحيتمنضنبرم
يٓا مىلىمصربوَمصرفضوحمىّمي حدمصرٓضتمق ُمتنربم منخيامىّمهن  مىشهرمفّمنلاريخمصٓحابم

نٓهبٍمىلىمصربوَمصرفقلارٌمىح لاِمصرفلااب) رٓمغ صمصر رصرم غٓ  مصلأقيربم٘ٙ ا ّٓ((.م (مفّمغ صمصر لاو
. فٓي مىلىمصربوَمصرفقلارٌمب رصرمفّمصربوَمصرفر خٕ بٓ مو اي مي  ننضلٍمبفرنمى 
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ىٓيًً مم رٓيًً مصريفويًً م فًًٓ متًًحمصرافه نمصرنًًحمنضًًفوهلامصرح  نٓهًًنثوىمصر ًًرٓ
مفًًمٓهًًله مفنفرىًً مىوهًًلامى ًً مىاوبيًً ميحًًااغلامصربوًًَمصرفر ًًخٕ رٓ ّمىح ًًلاِمىيًً ما

رٓبمهًًًًلفلٖام٘ٔصرفًًًًلاابم) ٓ ميحًًًًٍملإٔمبوًًًًَمىّميفًًًًودمىٕمهًًًًلٌمىٓم(ٔ)(مصرفًًًً   يم
م(ٕ)نههي ةمص نفلاوي مبضفلاو مىههِمرىهفلاري.

صٓرابمتًًحمصرفًًلاانيّ) همصرًً آًً مصرشًًرٓ مٖٕيمم٘ٔبٓوًًلاهٖمىلًًىم رًًَيمتنوًًيمبف
مًهًًً فح خٓملإٔمف ًًًرٌ (يم مياًًً مصربوًًًَٓ صٓت ًًً مصربوًًًَمم-فًًًّمقًًًلاوّٓ مف بًًًآّ

متلا ًاب(مىٓمىّميفودمىم-صرفر خٕ فٓيههًلانيمصرنلابضً مىٕمقًرنم)آّ ٕمشقمم
يًًُٓ(ىٓمضًًفلاّمفًًلارحيمىٓمينحفًًُمىوًًيمىٕم يًًُٓ)مبًًإٔم ًًي  مفًًّم ًًيغمصرنف نف

ىٓهًًًًلامىًًًًّم ىٓمرى مفًًًًلاُم٘ٔصرنًًًًخصِموقًًًًرمبفبًًًًلارغمنخيًًًًامتًًًًحمفاف %مفًًًًّمفافًًًً
وٓي ... صٓحنيلاهيلانيمصر لاو م مصرف رٌ

يموّ ةمصرفلاابم رٓمهلفلٖامتحمقلاوّٓمصربوَٓ ضلات مًرىمصر يامصرف   فّممٛٔ)صٓل
(مىلًًىمىوًًيم)) مصربوًًَٓ يحًًٍملإٔمبوًًَمىّميفًًودمىٓميهًًفدمبًًأّمي ًًبدمم قًًلاوّٓ

ىٓمص افًًلارحمرلهًًلٌمىٓمصرنهًًهي ةمص  نفلاويًً مصرف افًً مًرًًىمىٕمىضًًٓم صرفافًً
ىٓم صٓحًامتًحمصرف ً مفًّمفافً فّمىىضلاهمفال مص اصربمبفلاميخيامىًّمو ًٌمصر

آًًً مصرفًًًلاابم) ًًًيمبف ًًًلاهحمصرفحًًًنفومب صٓ حني ىٓم ًًًيمصرفًًًات فًًًّمغًًً صممٕٔرى مفلار
مفهًنبضاصٖم وٓي مىقرٔ وٓح مىٓمىي مصحنيلاهيلاةمقلاو صر لاوّٓ(مفمىٕمص حنيلاهحمصر لاو
ٓ ميحًًٍملإٔمبوًًًَمىّميفًًًودمىٓم صٓرفق  ًًًلاة.م فوهًًلامص حنيلاهيًًًلاةمصرفحًًاابم
خٓم صٓرنهًهي ةمص  نفلاويً مرفًّميحً ىٓمص افًلارحمرلهًلٌم يهفدمبأّميخيامصرفافً

بٓمصر٘ىلًىم) يٓني مىًًّم)%(مىٓمى ثًًرمفًّمرى مفًًلاُمصربوًًَمىٓمصر ً %م(مٕ٘ن ًً
آًًًًًًً مىح ًًًًًًًلاِم صٓ حنيلاهيًًًًًًًلاةمصرفحًًًًًًًنفومبهًًًًًًًلامبف ىٓم فًًًًًًًّمرى مصرفًًًًًًًلاُمصرفًًًًًًًات

...((.ٕٔصرفلااب) ىٓي مصحنيلاهيلاةمىقرٔ وٓحم م(مفّمغ صمصر لاو
                                                 

مصريفوح 16تصرفلاابمم-(ٔ) ّٓمصربوَٓ  د. فّمقلاو

مصريفوح 17الماد ت م-(ٕ) ّٓمصربوَٓ  . دفّمقلاو
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ّ ميٓ حًًوم مغًً  مصلأقيًًربم ًًرصح مبًًأّممى مص هًً في مىرًًخِ مصرف ًًلارٌ قًًلاوّٓ
مبلاروهًًًًًب م جٓملإٔمشًًًًًقممهبيضًًًًًحمىٓمصىنبًًًًًلارٕ يًًًًًُٓمصرففوًًًًً آمصرنف نن يًًًًًامبحًًًًًا

ىٓمغًًً  مرلشًًً امبيًًًاّمىوًًًيمرًًًِميًًًوممىلًًًىمقضًًً تٓ ًًًلٖامر ًًًلاوّٓمصربوًًًَٓ صٓحًًًام قممصر
مفًًّمىافًًيملأح ًًلاِمصرفًًلاابم) مهًًلارف مصرًً  ر(يممٛٔصرف ًًلارٌ مصربوًًَٓ فًًّمقًًلاوّٓ

مرح ِمصرفلاابم) منٛٔتهُمنقضتمغ  مصرف لارٌ مصربوَٓ م(مصرف رربمتحمقلاوّٓ
مص هًًًًً في منقضًًًًًتمرح ًًًًًِمنلًًًًًَمصرفًًًًًلاابمبفًًًًًلام م صروًًًًًلاغرمىّمصرف ًًًًًلارٌ

ىٓ متًًًحمشًًً ُمينضًًًلارنمفًًًتمقًًًلا مصرنهًًًهي ةمفشًًًر مًحًًًاصثهلايمىٕمىّمن ًًًّٓ وّٓ
وًًًًٓلٖايم هًًًًيفلامىّمصرووًًًًلاِم آمنلًًًًَمصروهًًًًب مصرف ًًًًرربمقلاو تًًًًٓحمحًًًًا يًًًًُٓم  ًًًًيغمصرنف
خٓمرلشر  مفودمىٓم مص ه في مومّمىلىمىويم) ميا صلأهلاهحملأحامصرف لارٌ
ًًًً م ىٓمص افًًًًلارحمرلهًًًًلٌمىٓمصرنهًًًًهي ةمص  نفلاوي ًًًًأّمي ًًًًبدمصرفافًًًً صرهًًًًفلاجمب

صٓحامصرف اف مًرىمى ٕمىضٓمفّمىىضلاهمفال مص اصربمبفلاميخيامىّمو ٌمصر
صٓ حنيًًًلاهحمصرفّ ًًًرجمبًًًيمىٓمىيًًً م ىٓم ىٓمرى مفلارًًًيمصرفًًًات تًًًحمصرف ًًً مفًًًّمفافًًً

.) وٓي مىقرٔ مم(ٔ)صحنيلاهيلاةمقلاو

آه مووًرمصربلاحًتيميوب ًحمىلًىمصرفشًرىممصريفوًحمًىًلاابمصرووًرمتًحم فّٓم
ٓ رَمبأّميحورمىلمٛٔىح لاِمصرفلاابم) (يم مفًودمفّمقلاوّٓمصربوَٓ ىمصرف لارٌ

صٓرهًًًلٌمبًًًإٔمشًًً ُمرلفضويًًًيّمتًًًحمغًًً  مصرفًًًلاابمبهًًًاٌم نم صٓر ًًًرٓ ص ىنفًًًلااصةم
متًحم رٓ مآّمصهن  ُمصلأشقلاممصرفضوييّمرفولا بهِمتحمًاصربمصرف رٌ صرحيل
مغًًً صمصرنضًًًايُمىلًًًىمدًًًرصرمح ًًًِم يٓوب ًًًحمىّمي ًًًّٓ هًًبيُمفوفضًًًنهِمصرشق ًًًي .م

                                                 

صٓ هنثفلار(.م فلامو ةمصرفلاابم)مٖٓصرفلاابم)م-(ٔ) يُٓم فّممٖٔفّموولاِمصربوَمص ه فحمصريفوحمرلنف
مص افلارحمرلهلٌمىٓم ىٓ مرلشر  مفودمىٓمصرهفلاجمبأّمي بدمصرفاف خٓ م ميا مىلىمىويم) صروولاِ(

صٓم وٓ ىىضلاهمصرنههي ةمص  نفلاوي مصرف اف مًرىمىٕمفّمفارص هلامىٓمفٓ فيهلامبفلامتحم رَمصر يّمي 
مرومم مصروممنهبي لٖا يٓأنحمغ ص م صٓحاب((. م صٓن مهو  مر ىٓ مىّمفاف ميخيا متيفلا تحمفال مًاصرنهلا

مصريفوح(.مٜٔصرفلاابم)م ّٓمصربوَٓ  فّمقلاو
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مرضًًًًًًًلاِمٖ/مٓٓٔصرفًًًًًًًلاابم) رٕٓ صٓرنهًًًًًًًليٌمصرهًًًًًًً مصرو ًًًًًًًام ًًًًًًًلاوّٓ .مٕٕٓٓ(مفًًًًًًًّمق
خٓ بٓف نضلاغلام   :صرفرق   صرف لارٌ فّ لإٔ يا

ن فود ىٓ صىنفلااصة تند -مى  فالً  ىٓىضًلاه رًر ي  شً ُ بًإٔ هًلٌ ىٓ قًرٓ

ىٓقربًلا هِ فًٓاير  صرف ًرٌ ًاصرب آًلاة صرثلارثً  صراراً  حنًى صرضًلاِم  غًي ه خٓ

 .صرثلاوي  صرارا  حنى ىٓقربلا هّ

نقً فود ىٓ صىنفلااصة تند صرفرق   صرف لارٌ فّ ىٕ ىلى يحور -م   ىٓ رٓ

 صرف ًرٌ حهًلابلاة رففنشًح ىٓ رلفًرصقبيّ رايًيمىٓ رلضًلافليّ شً ُ بًإٔ هلٌ

رًٓ  ىاهًخب تًح رلضًلافليّ ىٓ فًٓاق يهلا بلا شًرصٌم فبلاشًرب ى قً  رهًِ صرً يّ صرا
آًلاة وشًلاهلانهلا فنلابضً  ىٓ فٓرصقبنهًلا صرف ًرٌ ىىفًلاُ ىلًى  غًي ه خٓ

ٓ اغِ صٓتٍ رِ فلا ىٓ . رَ ىلى صٓرنهليٌمفهب لامٖ صرو ا فال  ي
(ٔ)

 

                                                 

مرضلاِمٔٙ قٓامو ةمصرفلاابم)م–(مٔ) صٓرو امصرف رٕ م ّٓمصربوَمصرفر خٕ ىلىمىّمممممٖٕٓٓ(مفّمقلاو
يُٓمىٓمفبلارغمنحةمصرحهلا )) ىٓمنههي ةمص نفلاوي مىٓمضفلاّمفّم  يحورمىلىمصربوَمن ايِمنف
ممىٕ ىٓىضلاهمفال مًاصرني مرر ي م ىٓ مىٓمىقلاربهِم حهلابلانيمفٓرصقبحو ٓ اغِ مىٓمى صٓاهِ ىٓمىخ

ّٓمغي همىٓ ٓ اغِمىٓمىقلاربهِمحنىمصرارا م حنىمصرارا مصرثلاوي يمىٓملأي ماه مي  صٓاهِمىٓمى ىخ
رٓهِ م متيهلا مفهلاغفيّ مىٓ مشر لاه مى صرثلاوي  مىليهلاي متضلي  مهيهرب مىىضلاه فالار مًاصرنهلاممتحٓ

آصوحمىلىممٜٕوٓ ةمصرفلاابم)م. ((ب فنهِمصرشق ي  ّٓمنوويِمصرضفُمصرف رتحمصره فّمقلاو
مىّ:مم-ٔىويم)) خٓملإٔمف رٌ يُٓمىٓمن ايِمىي مم-ى ميا صٓت  مبلارفحلاتومىٕمنف ّٓمف يفودمبا

مويلاب مىّمىٓمر لاردمىٕمشقممىشهرمًت  هيمضفلاولاةمىٓمينحفُمىي مصرنخصفلاةمفلاري مىقرٔ
ممىٓنفةمن فينيممىٓ ممىٕر لاردممىٓىلييمصرنخصفلاةمر لاردم رَمصرف رٌ تٓشُمموقرف رٌ

يٓنهلا.مىٓتحمهاصاغلام .م- منه يُٓمبضفلاّمىههِمصرضفيُمبلارف رٌ يفودمىٓمم-ثميفودمىٕمنف
مصرفحلاتوملإٔم مى ّمفهبٍمفّ ّٓ مبا يُٓ متحمصنفلاٍمرفودمىٕمنف مفايرمفّمم:فّياقُ : ٓ ى

مشرم مىٓ مشر   مثلاويلٖا: مىاصمفايري . مفضي صٓترب م مف لح  مفايريي ملإٔمفّ ّٓ مىٓمشقممن  ص  
ّٓمىيلٖامفّمفايريهلامىٓشر  مصرفهلاغف مصرضلاف .مثلارثلٖا:ملأي مشر  م ٓ يٖ مىٓمممشرص  مي  فايرصٖمىٓم

صٓترب.ممىٓمضلافولٖامرهلاممفهنقافلٖامتيهلا ّٓمريمتيهلامف لح م مممن  ّٓمىٕمفّمفايرٕ رصبضلٖا:مترامي 
مشري لٖامىٓمضلافولٖامريم صٓتربمىٓصرف رٌ ملافهلامٖقمراييمفضيمف لح م مىٓ:مشر  ميفنل هلامصرف رٌ
صٓترب ّٓمريمتيهلامف لح م مويلاب مم-.ماي  ي اِمىي مضفلاولاةمىٓمينحفُمىي مصرنخصفلاةمفلاري مىقرٔ
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 قيود التعامل بالأصول الثابتة والم:قولة والاستث:اءات الواردة عميها -2
وٓيًًً منحوًًًرم آمقلاو نحًًًرممىدلًًً مصرنشًًًريضلاةمصرف ًًًرتي مىلًًًىمٓضًًًتمقيًًً

مصرنالاريًًً  آبهًًًلامىلًًًىمصرف ًًًلارٌ ممىّمبف آًًًيممىىفًًًلا مٖنًًًخصُٓ بٓ ديًًًرمف ًًًرتي م
صٓرفنًًًًًلااربمبهًًًًًلاممىٓصر ًًًًًولاى ممىٓففلارهًًًًً مصرناًًًًًلاربممقًًًًًلام صفًًًًًن َمصربضًًًًًلا تم
تًٓلاهمرًايّمرهًلامىلًىمصر يًررحهلاب ّمىىٓليهًلاميمهلامصرقًلاممفًلامرًِمي ًّمصفن  هًلام

ِٓمبن ًًفينهلامقًً ُمصرفًًابمصرنًًح ًً ممن ًً رٓ مىٓمهًًله مصررقلابًً مصرفق يحًًااغلامصر ًًلاوّٓ
مصرنضلافًًُم ًًلٖامبًً رَ.م فًًلامىّمصرنشًًريضلاةمصرف ًًرتي منحوًًرمىلًًىمصرف ًًلارٌ وٓ قلاو

صٓهمبلارشًًًرصهمىٓمصربيًًًتمرحهًًًلابهلايم رًًًٓ مهًًً صٓرفو  مصرثلابنًًً م بقًًً ٌمفًًًلامتًًحمصلأ ًًًُٓ
مصرض ًًًًًًًلارصةينهلبًًًًًًيموشًًًًًًًلاههلامفًًًًًًّمصرض ًًًًًًًلارصةمصرفق  ًًًًًً م اصربمىىفلارهًًًًًًًلامىٓم

ٓ ةم ىٓليهًًلامتًًًحمغًً  مصرحلارًًً مصٓرفو ًً وٓهلام مىّمنبيضهًًًلاصرنًًًحمننفل هًًلامصهًًًنيفلاهمرًًًاي
وٓيًًًً مًرًًًًىمصرحًًًًامفًًًًّمفقًًًًلاهرم آمصر لاو نٓهًًًًاٌمغًًًً  مصر يًًًً قًًًً ُمفًًًًابمفحًًًًااب.م

مم(ٔ)ص هنثفلار.

                                                                                                              

مى ّمفهبٍمفّمصرفحلاتو. ّٓ ما م)ث( رٓيّمتحمصرف رب تحمم-ٕىّمىٓمر لاردمصلأشقلاممصرف  
وٓلا بيممغ  مصرفلاابمنشفُم لف م"فايرم"مر ي مىٓمىضٓمفال  فٓاير مصرضلاِم م ًاصربمىٕمف رٌ

ىٓفيوهلامصرضلاِم ىٓىضلاهمغي  مصررقلاب مصرشرىي م وٓحم فٓرصاضيمصر لاو وٓحم فٓهنشلار مصر لاو فٓهلاىاييم
فّٓمتحمح فهِ((م. مصلأترىم  فٓايرٕ

مم-(ٔ) ّٓمص نحلاإمص فلارصنحمرقِمٜٓ)مصرفلاابقلارّ مبشأّمٜٓٛٔرهو ممٓٔ(مفّمصر لاو مصرفر خٕ صرف رٌ
مىىفلاٖ منوويِمصرفهو مصرف رتي صٓروولاِمصرو إممٓ مصرنالاري مىّمنخصُٓ (مصر ٕمحورمىلىمصرف لارٌ

آيمقلاممصلأىفلاُمصرنلاري : بٓ مديرمف رتي م
صٓرفنلااربمبًهلامرحهلابًهلامصرقمر ولاى صففلاره مصرنالاربمىٓمم-ىممممم رِمي ّمملايمفلامىٓمصفن َمصربضلا تم

ِٓمبن في ىٓليهلامىّمن  تٓلاهٖمرايّمرهلامىلىمصر يريم نهلامق ُمصرفابمصرنحميحااغلامصرفحلاتو.مصفن  هلام
مصرقلامم-  مرحهلابًهلا مصرض لارصة مصلآني :مشرصه مصرحلا ة مىاص مرففلاره مم-تيفلا مصر خف  صرض لارصة
ىٓليهلامتحمم-ٓمصرنرتييمىوهِ.ىٓمره وىمفٓوفيهلامىىفلارهلامى وٓهلام صرض لارصةمصرنحمننفل هلامصهنيفلاهمراي

صٓة مهو مث ت ّٓ مدض متح مصرض لارصة مغ   مبيت مصرحلار  مفّممغ   مب رصر مصرفهل  مغ   منفايا خٓ يٓا
ممىههِنفلَمم-صرفحلاتو.مث ىٓلىممًرييصرنضلافُمبهلامفلامرِمن ّمقامورةممىٓصرف رٌ صهنيفلاهمرايّم
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مصريفوًحمقيًاصٖم ًريحلامٖ مصرنالاريً ممقٓامٓضتمقلاوّٓمصربوًَٓ ىلًىمحريً مصربوًَٓ
آًً مصرفًًلاابم بٓف مصريفوًًح 21تتًًحمص هًًنثفلارمتًًحمصلأهًًهِيم مصربوًًَٓ مدفًًّمقًًلاوّٓ

حورمىلىمىٕمبوَمصرفشلار  متحمصفن َمىهًهِمبفشًلاريتميخيًامًافًلارحمقيفنهًلام
قٓي مىّم) قٓةمفًّمٕٓصره ىٓمص افلارحمررىهفلاُمصربوَمتحمىٕم %(مفّمصرفاف

قًًٓلاةمًضًًلات مًرًًىمص حنيًًلاهحمصر ًًلاو يمصلأ وٓيًً مىقًًرٔ وٓحمىٓمىيًً مصحنيلاهيًًلاةمقلاو
رٓب. رٓبمىوامصرضر مخيلاابمصروه مصرف   مرٓلبوَمصرفر خٕ

مص هًًًًً في يمو ًًًًًًةمصرفًًًًًلاابم /   مااااان  ااااااا،ون 11تبٓلاروهًًًًًب مرلف ًًًًًلارٌ
مص هًًًًً في ممالمصااااااف  الإ ااااالامية اليم،ااااايد خٓمرلف ًًًًًلارٌ ىلًًًًًىمىوًًًًًيم))مياًًًًً

مره يٓيُٓ لام لافًُمفل ينهًلامص هنثفلارمصرفبلاشرمتحمصرفشلاريتمصرنحمنوف غلامبوفههلام
مٕ٘بوهب ممٓ رَ خٓمرتًتم%مفّمًافلارحمرى مفلاُمصرف ًرٌ يٓاً صٓحنيلاهلانًييم

                                                                                                              

ما منفل هلا. منلاريخ مفّ مهونيّ مق ُ مصلأههِ مغ   مبيت مصرحلار  مغ   متح مم-صرف رٌ مىههِشرصه
م مصرنالاري  ممىٓصرشر لاة مرهلا نمصرضلا اب مصر رٓ ممً هواصة آ محا م%مفٕ٘تح مصرف رٌ صُٓ مىف ّ

متحمغ  مصرحلار مبيتمصرخيلاابممًريهلاصرقلا  مفلامرِمن ّمقامورةم ىٓلىمصرف رٌ صهنيفلاهمرايّمفهنحٍم
من ارغلام نمصرنح مصر رٓ مهواصة مىلى مصرحور مغ ص ميهرٕ  ٓ م منفل هلا. منلاريخ مفّ مهونيّ ق ُ

م مصرضلاف  صٓرفيههلاة م فٓ  مبضفلاونهلاىصرح  ّٓ من  مصرفلااب)ٓ وٓ ة م مىلىمٜٙ(. م صني ّٓ مصر لاو مفّ
مرفال مص م-ٔ)ىوي) مىاصرب مبلاروهب  ميضيّ مىًّ ميأنح: مفلا مصرنالاري  مصلأق ىمم-رىمصرف لارٌ صرحا

ىٓمىفليلاةمصرق ِم صٓرهىرفاف نم خٓمريمملٌٓمصر رٓ م-فّمنلاريخمفضيّم مصىنبلارصمٖمًارصيغلاصرنحميا
م خٓ ميا مصر ٕ مصلأق ى مهبيضيلامٖمًقرصضيصرحا صٓحا يٓلامٖمرشقمم مفضو مىِ مم لاّ صٓريمًبلاروهب  مىف رى

آص ضهلامصر ٕميا مىليهلامم-ثصرقلا  م .مامو اصمٖمًياصىيصراخهمفّم صرحامم- لاحنيلاهحمتحمصرف رٌ
صٓا مىلىمصرضف هماتضيمو اصمٖ هضلارمىم-رن هي مىفليلاةمتندمص ىنفلااصةمصرفهنواي .مغًمصلأاوىمصر

مفّم منن لاضلاغلا مصرنح ٓ ة صٓرضف م صٓ ا مصرف ىٓهضلار م آص ت مصر مىّ مصرف لارٌ مناتضهلا مصرنح صرفلا اب
مص ه في مفّمنهبيٍمصرف رنيّمٓم.((ىف  هلا ٓ رَمٜٓ)) (مفّمصرفلاابميم(ى)نِمصهنثولاهمصرف لارٌ (م

م مبف نضى مٗ)صرفلااب مرقِ مص فلارصنح مص نحلاإ مصر لاوّٓ مفّ ممٙ( ممبشأّمٜ٘ٛٔرهو  صرف لارٌ
مصرفلاابم مفّ م( م)غً مصرف رب مىح لاِ منلَمصراهلاةمفّ مصهنثولاه منِ م صنهلاي بٓف نضىمصرفلااب م ص ه في .

ٓ ةممبايامهضرمصرفلا ا(مصرفنضل  مبنحٜٙ) صٓرضف ىٓهضلارمصرفلا ابم آص تم مىّمصر صرنحمناتضهلامصرف لارٌ
 ممصرنحمنن لاضلاغلامفّمىف  هلا.
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تٓ ًًًًًلٖام م ًًًًً مصربوًًًًًَمصرفر ًًًًًخٕ صٓت  ًًًًًربمبضًًًًًامف ًًًًًحمغًًًًً  مصرف  صروهًًًًًب مصرفشًًًًًلارمًريهًًًًًلامت
م(ٔ)رن ايرصني((.

رٓفلام لاّمص هنثفلارمصرفبلاشرميضرنمرى مصرفلاُمصرفهنثفرمرلفقًلاهرمصرنًحم
فًلاٍمصرفشًرىٓمىٓمصرشًر  يمرً رَمٓضًتمننفثُمتحمصحنفلاُمصرقهلاربمتحمحلارً مًق

%مفًًًّمرىهًًًفلاُممٕٓصرفشًًًرىمصريفوًًًحموهًًًب منفلًًًَمصلأهًًًهِمبفًًًلام ميخيًًًامىًًًّم)
وٓيًًًً (مىٓمص هًًًًًنثفلارمصرفبلاشًًًًًرمتيفًًًًًلام م صٓحنيلاهيلانًًًًًيمصر لاو م مصرناًًًًًلارٕ صرف ًًًًرٌ

خٓم صٓحنيلاهلانًًًًًًيممص هًًًًًً فحم%مفًًًًًًّمًافًًًًًًلارحمرى مفًًًًًًلاُمصرف ًًًًًًرٌٕ٘يناًًًًًًلا
صٓت  خٓمخيلاابمغ  مصروه مبف يٓا وٓي .م .ممصر لاو مصرفر خٕ م مصرف رٌ
مصريفوًح(مىلًىمىوًيمممٕٓتٓضٖ مىّم رَيمو ةمصرفلاابم) مصربوًَٓ فّمقلاوّٓ

مص هً في م ميحًٍم مصرف ًلارٌ قًٓلاوّٓ م مصربوَٓ ))فتمصلأق متحمص ىنبلارمقلاوّٓ
رٓي مص شًن لاُمفبلاشًربمرحهًلابيمتًحمناًلاربمصرافلً مىٓم لإٔمبوَميضفُمتحمصرافه

صرن ًًًايرمً مً صم ًًًلاّم رًًًَمب  ًًًاممصرناخ ًًً مبفًًًلامتًًًحم رًًًَمناًًًلاربمص هًًًنيرصامىٓ
نح يًًًٍمىدرصضًًًيمىٓمب  ًًًامن ًًًايِمص  نفًًًلاّملإٔمىفيًًًُمفًًًّمىف  ًًًيمٓضًًًفلاّم
رٓيلٖامتًحمحًلا ةمصهًنثولا ي م قنضًلاهم ص  نفلاّمصرً ٕمي افًيمىٓمى ًبدم رًَمضًر

محٍمريمق ُمصرضفليلاةمصرف رتي مىٓمقافلاةمصربوَمصرفضوح((.م
بٓمىلىمفلامهبٍيمو ةمصرفلاابم) ممٕٕىٓ  مصريفوح(مىلًىمفّمقلاوّٓ صربوَٓ
ميحوًًرمىلًًىمٕٓىوًًيم))فًًتمصلأقًً مبلا ىنبًًلارمىح ًًلاِمصرفًًلاابم) (مفًًّمغًً صمصر ًًلاوّٓ

رٓيلٖام اصربم ىٕمبوًًَمشًًًرصهمىٓمصفًًن َمىٓمصهًًًن الارمىٕمى ًًلارمً مً صم ًًًلاّمضًًًر
بٓفلامتحم رَمفنهلبلاةمصرنٓهتمتحمصرفهن بُمىٓم ه لاّمفٓوفيي((. مىىفلاريم

                                                 

ّٓمرقِمٔٔصرفلااب)-(ٔ) ٓ لاوةمنوممقبُمنضايلهلامىلىمىوي) (ٜٕٓٓرهو ممٙٔ/ (مفضار مبلار لاو م-.م
مص ه في مص هنثفلارمصرفبلاشرمتحمصرفشلاريتمصرنحمنوف غلامبوفههلامب %مفّمٕ٘وهب ميحٍمرلف لارٌ

م مصرف رٌ مرى مفلاُ مرلفلاابًافلارح تٓ لٖا مٓ د من  ا،ون المصاف  الإ لامية 15ت  صٓحنيلاهلاني.
 اليم،يأ لا ي م  ري م ااح في المصف  أن ي تف   ضمان ال معة.  
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صٓا مٖٕم-ٛٔصرهًًلاب  )ممٓ ميضنبًًرمىٕمبوًًًَمفقًًلارٌملأح ًًًلاِمصرفًًً فًًًّمقًًًلاوّٓ
(مً صمقًلاِمبلارنوفيً مىلًىمضًفلاولاةمفرنهوً مرًيمتًحمهًبيُمصهًنق ممايًّم صربوَٓ
تٓحمغ  مصرحلار مياً مىليًيمصرًنقلممفوهًلامقً ُمفهلً م منخيًامىًّمهًو م رييم
خٓمفًًامغًً  مصرفهلًً م يٓاًً صٓةمبلاروهًًب مرلض ًًلاريم يمىٓمقفًً مهًًو بلاروهًًب مرلفو ًًُٓ

. م(ٔ)ب رصرمفّمصربوَمصرفر خٕ
ِٓمرٓفًًلام لا مفنضًًاابمصرٓوًًلا ٌيمتنوهًًلامن ًً مص هًً في مف ًًلارٌ وًًةمصرف ًًلارٌ

رٓبمىلًىم فٓوهلامصلأوشه مصرفحو صٓراغلامصرفلاري متحمفقنلٌمصلأوشه م بنٓويٌمف
رٓه صمو ةمصرفلاابم) مصرنالاري يم مص هً في م٘صرف لارٌ مصرف ًلارٌ (مفّمقلاوّٓ

ىٓىفًًًًًلاُم مص هًًًً في مب لاتًًًًً مصرفضًًًًلاف ةم ِٓمصرف ًًًًلارٌ صريفوًًًًحمىلًًًًىمىّم))ن ًًًًً
ًًًُ يٓ صٓويّمصرولاتًًً بمبفًًًلام ممصرنف تٓ ًًًلٖامرل ًًً صٓ هًًًنثفلارمصر خفًًً مرنح يًًًٍمىدرصضًًًهلام

آيمقلاممفلاميلح: يٓشفُم رَمب  ينضلارنمفتمىح لاِمصرشريض مص ه في يم

صٓلأوشًه م -ىم صٓ هًنثفلارمتًحمفقنلًٌمصرفشًلاريتم يًُٓم صر يلاِمبافيتمىىفلاُمصرنف
دٓيرغًًًًلامفًًًًّم بٓيًًًًتمصرفرصبحًًًً م صٓرفضًًًًلارب م يًًًًُٓمبلارفشًًًًلار  م فًًًًّمقًًًً ُمصرنف

 غمصرنحم منقلارٌمىح لاِمصرشريض مص ه في .صر ي

صٓرهي لاةماصقُمم - م صٓرفيههلاةم صٓرشر لاةم صٓ نفلاقلاةمفتمصلأترصام آم ًبرصِمصرض 
صٓلأووف مصرولات ب. صٓويّم صٓر  قٓلاراهلامهب لٖامره صمصر لاوّٓم رٓي م مصرافه

                                                 

صٓامٖٚت امو ةمصرفلاابم)مم-(ٔ) مىلىمىّم))م ُمبوَميقلارٌمىح لاِمصرف ّٓمصربوَٓ مٖٕم-ٛٔ(مفّمقلاو
مي ّٓمصربوَٓ يٓهبٍمىلىمصربوَمفّمقلاو صٓحامري حدمصرٓضتمصرهلابٍيم خٓمشهرم فودمفهل م مننالا

صٓامً صمقلاِم٘ٙصرفقلارٌمىح لاِمصرفلااب) ٓ ميضنبرمىٕمبوَمفقلارٌملأح لاِمنلَمصرف ّٓيم (مفّمغ صمصر لاو
تٓحمغ  مصرحلار متنويميا مىلييم بلارنوفي مىلىمضفلاولاةمفرنهو مريمتحمهبيُمصهنق ممايّمرييم

مفه مق ُ مرلض لارمصرنقلممفوهلا صٓةمبلاروهب  مقف مهو مىٓ مرلفو ُٓ مبلاروهب  مهو  مىّ منخيا م  ل 
.)) خٓمفامغ  مصرفهل مب رصرمفّمصربوَمصرفر خٕ  يٓا
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آًًًيموشًًًلاههلايمىٓمم -ثم نأهًًًي مصرشًًًر لاةمتًًًحمفقنلًًًٌمصرفاًًًلا ةمصرف فلًًً ملأ
ىٓممصرفهًلاغف متًحمصرشًر لاةمصر لا فً مٓىم مرهًلاينأهي مشر لاةمفهن ل منلابضً

صرشًًًًًر لاةمصراايًًًًًابيمىلًًًًًىمىّم مننضًًًًًلارنمىهًًًًً مىفًًًًًُمنلًًًًًَمصرشًًًًًر لاةم
م(ٔ)صٓرفهلاغفلاةمفتمىح لاِمصرشريض مص ه في .

تٓ ًًلاملأح ًًلاِم -ام قٓلارايًًلٖاميضفًًُم ماصقليًًلٖام صرفهًًلاغف متًًحمرى مفًًلاُمىٕمف ًًرٌ
 صرشريض مص ه في .

رًٓ مصر خفً م -ْم صٓرفو  مصرثلابن م رنوفيً مفشًلاريتمص هًنثفلارمصراصقلً منفلَمصلأ ُٓ
متحمىدرصضهلامىٓمب رنمنأايرغلا.

صٓرقافلاةمصرف رتي مبفًلام ميقًلارٌمىح ًلاِمصرشًريض م -ٓم صر يلاِمبهلا رمصلأىفلاُم
 .ص ه في 

مهب لٖاملأح لاِمغ صمصر لاوّٓمىٓمىٕمقلاوّٓموقر -خم ممم((.ىٕمصقن لا لاةمىقرٔ
مص ٛىٓ اةمصرفلاابم) ِٓمصرف ًلارٌ م صنًيمىلًىمىّم))قً هً في م(مفّمصر ًلاوّٓ

صٓىًًام صٓر  صٓ هًًنثفلاري مصرفقنلفًً محهًً مصلأىًًرصٌم بففلارهًً مىىفلارهًًلامصرف ًًرتي م
بٓفًلام مين صٓويّمصرولاتً بم مىليهلايمهب لٖامرل  ضًلارنمفًتمىح ًلاِمصرف رتي مصرفنضلارٌ

رًٓي م(مٕ)((.صرشريض مص ه في  غٓ  مصرفًلاابمفًلامغًحمً من ًرصرمرلفًلاابمصرقلافهً م
مغولاَمحلاا م ترصاغلامبوممفهن ُ.

                                                 

ّٓمرقِ)٘صرفلاابم)-(ٔ) قٓامنِمنضايُمغ  ممٜٜٙٔ(مرهو مٕٔ/ث(مفّمصر لاو مص ه في يم بشأّمصرف لارٌ
ّٓمرقِم  .ٜٕٓٓرهو ممٙٔصرف ربمبلار لاو

مصريفوحيمً صٕٖٓهب لٖاملأح لاِمصرفلااب)م-(ٕ) ّٓمصربوَٓ   شٌ قا صرنفنيد بأّ صرفر خٕ صربوَ رىٔ (مفّمقلاو

وٓي  دير ىىفلاريمبهري   ياير صرفضوح صربوَ ىّ ىّ  رىهفلاريي تح ىاخ غولاَ ىّ ىٓ هليف  دير ىٓ قلاو

 يرص  رفلا تٖٓ لا صرفحااب ص ارصهصة بضن صنقلا  صربوَ فّ يهل  ىّ - ى: رلبوَمصرفر خٕ يف ّ تنوي

رٓيٖلاصرف صربوَ مضر ّٓ ننضفّ ىّ يف ّ صٓرنح صرٓضت رن حيد ر خٕ صرفنفٍم بلارقه  صرن يا ح ر بٓا
مدير ص ابلارٕ صربيت - صٓرف لاتلة صلأربلاج اتت نضليٍ - صرفر خٕ صربوَ فت ىليهلا  - صلأهلاهي  رع ُٓ

مفحاايّ ص ضلاتح ص قرصن نضليٍ - صٓرنش يُ صلأ ُٓ نقفين  بفرصاض  صر يلاِ - رف نرضيّ
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 مب الثا:يالمط
الإطار القا:و:ي لمرقابة عمى الائتمان والتمويل في القا:ون 

 السوري
م)مرقًًًًِم رٕٓ مصرهًًًً صرقًًًًلاممبووًًًًلاِمصرو ًًًًاممٕٕٓٓرضًًًًلاِممٖٕنضًًًًفّمصر ًًًًلاوّٓ

خٓصامىليهلايمحيتمو ةم مصريفوحم صٓرنهليٌ(مصلأح لاِمصرهلابٍم  رغلامتحمصر لاوّٓ
صٓرنهًًليٌمٜٜصرفًًلاابم) مصرو ًًام يحًًٍمم-ٔيم))صربًًلا مصررصبًًت(مىلًًىمىوًًم-فًًّمقًًلاوّٓ

تٓرغًلامبًًيّم رفالً مصرو ًًامىّميضًتموولافًًلٖامىلافًلٖاميحًًاامتيًيمصروهًً مصرنًحمياًً من
مصرن يًًًًامبهًًًًلامىلًًًًىمى م صٓرنًًًًحمياًًًً مىلًًًًىمصرف ًًًًلارٌ صرضولا ًًًًرمصرفبيوًًًً مىاوًًًًلا م

مصرفنشلابه مصلأىفلاُ. مينضفّمغ صمصروولاِمىٕمنفييخمبيّمصرف لارٌ

                                                                                                              

بٓ  صرحهلابلاة ٓٔ صرحلا ة تٓح - صرفهل  يرٔ شق لامٖ يضيّ ىّ -  م.صربوَ وشلاهلاة ن في  صر  

بٓ  صٓرقبرب صر فلاهب رايي بأّ صرفر خٕ صربوَ صٓة حُٓ رلبوَ رن ايِمصرو د صرفهل  يا  صرنح صرقه

ِٓ - ث .صربوَ ري ياتضهلا ىّ صرنحميا  صلأنضلا  يٓحاا صرٓضت    ج صنقلا غلا م.صربوَ بناصرب ي 
صٓت   صرفر خٕ رلبوَ (ميحٍٖٗلأح لاِمصرفلااب)ٓهب لٖادَم  بوَ ىٕ ىلى يا  يضت ىّ ًاصرني فال  بٓف

رٓي  ىلافُ صٓفر صرن يا ىّ ىاخ صرنلاري :مى.مً ص صرحلا ة تح ٓ رَ تحمصرافه  ًاصرب فال  نٓضليفلاة بأ

 ىفُ ىٓ ىفلي يفلار  صربوَ.ث. فلاُ رى  تح ىاخٖص ىلاوى ىٓ وهر ٓهيلاهلانيم. .ً ص صرفر خٕ صربوَ

ّٓ دير بش ُ صرفرىٓ فّ ىٕ  بهري   ننِ صرضفُ تح صرففلاره  ىّ ىٓ صٓهنفرصرميني صرضفُ ًاصرب تح فأف

وٓي  دير ّٓ ا.ىّ.قلاو  بف لارد ص ضرصر ًرى ٓهييإ فضهرٖص ىٓ هليِ دير صربوَ ٓضت ي 

آىيّ.غً. ّٓ ىّ صرف ّٓ غ ص ىح لاِ فّ ىيٖلا قلارٌ قا صربوَ ي  .ٓ. صربوَ ىووف  ىٓ صر لاو   صً صرفر خٕ

 .ص ت   ىٓ رلن في  صرر يهح فر خ  نٓضرن ىاوبح ربوَ ترىٖلا  لاّ
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صٓرفبل -ىم م ماه  مفّ مص حنيلاهي  صٓري ىٓف م مصرف رٌ مفلاُ مرى  مبيّ غمصروهب 
. آص ضيمىٓمرنضهاصنيمنحةمصرهل مىٓملأاُمفّماه مىقرٔ ممم(ٔ)ص افلارحمر

صُٓ بيّ صروهب م - م آصني صرالاغخب صرف رٌ ىف آ  ىٓ رلناهيخ صر لابل  فٓ
صُٓ غ   بضن آصة غ   ىٓ صلأف آ  صرهل  نحة نٓضهاصني فّماه  صرف
 (ٕ)م.ىقرٔ اه  فّ ق ير لأاُ ىٓ

صٓري صرف رٌ رىهفلاُ بيّ صروهب م -ثم  فّ صرقهلا ر نوخيُ بضا نيلاهي ص ح ىٓف
آصني ص افلارح صٓرفبلغ اه  آ آصة غ   ىٓمربضن رف آ  اه  فّ صرف
 .ىقرٔ

ه ضفّ صٓرنهليٌ صرو ا رفال  يحٍ - ٕ رٓب صرشرٓ  :ىّ ىى   صرف  

 صٓرهلٌ صرق ِ رضفليلاة ص افلارح صرفبلغ خيلااب صرف لارٌ ىلى حوري -ىم
ن مصرضفليلا ربضن ص افلارح صرفبلغ ىٓ صٓر رٓ  نلاريخ فّ صىنبلارصمٖ ةغ  

  .فضيّ
خٓ صر ٕ صرفضاُ يحاام - م ىٓ بوهبني نخيا ىّ رلف لارٌ يا  ىفليلاة فاف

ن صٓرهلٌ صرق ِ ىٓمبضن ىٓ صٓر رٓ م.صرضفليلاة غ   فاف

                                                 

والا الماد  وتعديلات . ت 1968ل ،ة  32من  ا،ون ال، د الهويتي ف ح  د72 تت ا ل ا الماد م-(ٔ)
 10من ال ا،ون الاتاادي الإمافاتي ف ح  95دأ الماد  ت1977ل ،ة  130معدلة  ال ا،ون ف ح 

مف  المفه ي وال،لاح ال، دي.أ  شأن المص1980ل ،ة 
آ ممم-(ٕ) مى رٓي ي متحمه مصرضلافل  مرأمصرف لارٌ رٓ  مصرهي م لاٌمفّ ٔٓ بٓ رنمصرحفلاومىلىمفهن

رٓ مب لات م ِٓمىفُمبوهب مهي )ن ليإمىٓمًه فح(مىّميحنفومتحمىٕمي فا مصرو امىلىم ُمف رٌ
مىّ) من ُ مٖٓصرضف ةم  رٓي  مبلارليرصةمصره م رٓ  مصرهي موهب  من ُ م  مىّ مىلى م م)%( %(مٕٓىّ

ىٓولا رمقلارثم م صٓ رنخصفلاةمصلأقرٔ آص تم صٓر لابل مرلناهيخمىلىمصر صُٓمصرالاغخبم نحنه مب هف مصلأف
رٓ مصرنحمبيوهلامفال مصرو امتحم صرفيخصوي .مرفخيامفّمص ه ى:مرصاتمصرنضليفلاةمصرقلا  مبوهب مصرهي

م.ٜٕٓٓ/مٔٔ/مٕٕ(مصر لاارمبنلاريخمٗ/ِمّ/م ٛٛ٘قرصر مرقِ)م
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 ن هي  ىهلاهي ىلى يا  صر ٕ صروهبح ىٓ صرفهلٍ صلأاوى صرحا يضيّ  -ثم
م.بنأاي مو اي  بضضهلا ىٓ ص ىنفلاا تند ىفليلاة

ٓٔ فهل  يضيّ -ام ن صرق ِ ىفليلاة ح لاٍ هن ق   ىٓ صٓرهلٌ صٓر رٓ
م .صرضفليلاة غ   بضن  هنح لاٍ

خٓ صر ٕ رلنهليٌ صلأق ى صرحا يضيّ -ْم  ًرىمشقم فوحي رلف رٌ يا
صٓري رى  ًرى بلاروهب  صٓحا ىٓف م مصرف رٌ  نوخيُ بضا ص حنيلاهي  فلاُ

ممصرقهلا ر.
م -ٓم مصرفر خٕ مًياصىهلامرأمصرف رٌ يضيّمصروه مصرنحميا مىلىمصرف لارٌ

آص تمبلارضف ةمصلأاوبي فّمى ُم صٓر لأاُم  (ٔ).آص ضهلامصرالاري م
مٓ صرف رٌ صهنثفلارصة نر يخ ارا  يحاا -خم  ًرى بوهب  صرقلارث تح ويفلانينٓ

ىٓ آصة فاف آ م(ٔ)((.…صرف رٌ ف

                                                 

رٓي  تح صرضلافل  صرف لارٌ فال مصرو امىلى ترنَمنٓهبي لٖامر ر‌-(1) رٓي  صرضربي  صرافه  صره
يّٓ رٓي  ف رٌ رأ و إ ًرخصفح صحنيلاهح ن  ىٓ فّ ف  بلارم /ٓٔ / وهبني صرفر خٕ ه  فاف
آص ت آص ت صرهل  نحة صر آص تمص اقلارمصره وحملأاُ صٓر آص تم.فهنثويلٖامفويم ٓ رَمبلاروهب مرل

آص ت صٓر رٓي م  فنٓهه ىهلا  ىلى ص حنيلاهح يٓحنه مغ ص بلارضف ةمصلأاوبي يمبلارليرصةمصره
آص ت حهلابلاة ىر اب ىٓ.  ُ وهلاي  تح صر ىٓيّم ص حنيلاهح فبلغ صرف رٌ ّٓيٓ مّمىهب  ُمىهب

ٓ رَمق ُمث ث مىيلاِمىفُمفّموهلاي مصرفنربمصرفحااب آىمغ صمص حنيلاهحم  حهلا  تح حيتمي
رٓي  بلارليرصة قلام رٓي  ف رٌ رأ صره رٓب ص حنيلاهيلاة فبلارغ فانٓام.ه ّٓ صرف    تلا اب با
يٓوهلا نلاريخ فّ صٓا  ىّمص حنيلاهيلاة صرن ريد رٓحيّ ن  آص ت ىّ ًياصىهلا صر  رلشهر صر

يّٓ ف رٌ ىٕ قيلاِ ىاِ حلاُ تٓحم.صرنلارح و اي م منخيام درصف  ىلييمنفرن ص حنيلاهحي بن 
نٖٓ٘ٙ/مٔىّم) ِٓميهنفرمتييمصرو مميم  يامصر رصف مىلىمحهلا مم(مفّمقيف مصرو ممىّم ُمي

مشهريلٖامرحهلا مصرقخيو  نٓحُٓ م مرأمصربوَمصرفر خٕ  رقِ صرو ام فالمرصات:مقرصرم.صرف رٌ
يّٓ صرقلا   رنضليفلاةصبشأّممٕٛٓٓ/م٘/م٘ لاارمتحمصرمٗ م/ّ ِ/ ٜٖٛ  ص حنيلاهح بن 

‌ص رخصفح.
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صٓرنهًليٌمم ىٓيً يمرفالً مصرو ًام تًٓحمًهًلارمصررقلابً مصرف ًرتي مصر فيً مٓمصرو
ًًًًلاةمصرق ًًًًِمفًًًًّم ًًًًغمصلأق ًًًًىمرضفلي مىّميحًًًًاامصرفبل رٕٓ ًًًًلاةمصرهًًًً رٓضفلي اهًًًً م

خٓيًتمغً  م رٓيمً صمصقنضىمصلأفرمىّميضيّمن يم صٓرهلٌمفّماه مىقرٔ نم صر رٓ
خٓيًًتم رٓلفالًً مىيضًًلٖامىّميحًًاامن مص قن ًًلااي يم صرضفليًًلاةمبًًيّمفقنلًًٌمصرح ًًُٓ
ىٓقيرصٖمرلفال مىّميضاُمصرفلا ًابمىلًىم .م مره  مصرضفليلاةمبيّمصرف لارٌ صره ٌٓ

ههلا صٓرهلٌمٓمشرٓ نم ىٓفليلاةمصر رٓ مم(ٕ).ىفليلاةمصرق ِم
رٓبمىّمينقًً مقًًرصرصةمفضللًً م ًًلااربمبًًأ ثرم يٓحًًٍمرفالًً مصرو ًًامىوًًامصرضًًر
ٓ ةم صٓرضفًًً صٓ ًًام ٓٔمرلف فًًّمثلثًًحمىىضًًلاهمصرفالًً ميحًًاامبهًًلامصرفضًًا ةمصر  ًً
مصرنًًحمياًً منهبي هًًلامىلًًىمبضًًنمت ًًلاةمفضيوًً مفًًّمىفليًًلاةم صٓروف ًًلاةمصلأقًًرٔ

يٌمصرنهًًليٌ.مٓميحًًٍمرًًيمىيضًًلٖامىّمي ًًررمىًًاِمًف لاويًً مناهيًًخمىفليًًلاةمصرنهًًل
همصرنًحم تٓرمتيهًلامصرشًرٓ مً صمرًِمننً رٓي مصرفر خٕ مه بإٔمش ُم لاّمرأمف رٌ

. صٓروف لاةمصلأقرٔ رٓ م صٓرضف مقامحااغلامبشأّمصرفلا ابم م(ٖ)ي ّٓ
مصرنالاريًًًً مر ًًًًرصرصةم تًًًًٓحمًهًًًًلارمصرو ًًًًٓممصرفن افًًًً يمنقضًًًًتمصرف ًًًًلارٌ
يٓليً محهً م صٓرنف نٓضليفلاةمفال مصرو امبفلاميًن هِمفًتمرهًِمصرهيلاهً مصرو ايً م

م ىٕٓمفهًًًنااصةمنهًًًرىمىليهًًًلامفًًًتمصروًًًرٌٓ صٓلأٓضًًًلاىمص قن ًًًلااي متًًًحمصربلًًًام
صٓرحامفّمصرفقلاهر. رٓي مر فلاي مرى مصرفلاُم مصلأق متحمص ىنبلارمصرفضلاييرمصرا

                                                                                                              

أن الااتياني  ش(م2003ل ،ة  88 ا،ون ال ،  المفه ي المصفي ف ح  فّمٗٚصرفلاابم)ممقلارّم-(ٔ)
ال، دي اللي يات ل    لدة ال ،  المفه ي في شهي فصيد دائن. وأور  ال ا،ون لات  في الماد  

/  د على ال ،  المفه ي أن يضا ال واعد اللا مة لت،ليح معدلاب ال يولة من ايث ،  ة  59ت
مو،و  ارصوي ال ائلة التي ير  أن تات ل   ا ال ،و . 

مم-(ٕ) رٕٓفّمقلاو 33تصرفلااب صٓرنهليٌمصره م مصرو ا من  ا،ون ال ،  المفه ي 39ت د. وت ا ل ا الماد ّٓ
 اليم،يدأ مشاف إلي ا  ا  اً. 

 من  ا،ون ال، د ال وفيد. 2أ 1/ 101تصرفلاابمم-(ٖ)
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مرقًًًًِم)ٜٜغًًًًً(مفًًًًّمصرفًًًًلاابم)-ٕىٓفًًًًٖ مبًًًًلارف ربم) (مرضًًًًلاِمٖٕ(مفًًًًّمصر ًًًًلاوّٓ
بٓ ًًرنمح ًًرمصرنر يًًخمتًًحمفقًًلاهرمصرنهًًهي ةمص  نفلاويًً يمى ًًارمٕٕٓٓ يم

صٓرنهليفال مصرو  جٓممٌام صرنضليفلاةمصرقلا  مبلارحامصلأق ىمرلنهًليفلاةمصرفهًف
صٓامغ  مصرنضليفلاةم: آ مف بٓف مبهلايم

 صٓحا رشقم فوحي يف ّ صر ٕ رلنهليٌ صلأق ى صرحا ينضأ ى  يا  -مى
ىٓ  ًرى ىٓ صىنبلارٕ ىٓ هبيضح صلأشًقلامم فًّ ى ق   صة فنرصبه مفاف
ىٓ فًًًًّم % )ٕٓ (وهًًًًب  صُٓ فافًًًً يم(ٔ)صر ًًًًلاتي مرلف ًًًًرٌ صرقلا ًًًً  صلأفًًًً

حٓ مىٓمصرفهًنضفل مىيهفًلام يٓهبٍمغ صمصرحامصلأق ىمىلىمصرنههي ةمصرففو

                                                 

مصرفلااب)م-(ٔ) آ  مٗبٓف مص ىنبلارٕ مىٓ مصرشقممصرهبيضح صٓحا: مبلارشقممصر مصرنضليفلاةمي  ا مفّ )
وٓي مقلا ف م حٓابمقلاو ىٓ مفنرصبه ) صةمى ق (مفّمصلأشقلاممصر ٕميش ُم ب صنهلايم فلاميضنبرمبفاف

مصر يّمنوهبٍمىليهِمًحأمصرحلا ةمصرنلاري : ّٓمتحمصرف رٌ مصرخبلا ّمصرفايو
رٓبمم-ى آييمهيلاهنهلامب  مبناصرنهلامىٓمن ّٓمصرفايّمرأمصرف رٌ ىٓ مصرفيههلاةمصرنحمينح ِمصرخب فاف

رٓبمديرمفبلاشرب. مفبلاشربمىٓمب 
مصرفيههلاةمصرنحميم-  يٓةمىٓمى ثري مح ٍٓ مصرن  مى ثري مح ٍٓ ّٓمصرفايّمرأمصرف رٌ فلَمتيهلامصرخب

مصرفل ي مىٓمحٍمنضييّمىٓمًقلار مدلاربي مىىضلاهمفالار مًاصرصةمغ  مصرفيههلاة.
آنيمم-ث مفبلاشرمفّمق ُمخ مىٓمدير مبش ُمفبلاشر ّٓ مصرخب متيهلا صٓرشر لاةمصرنحميهلاغِ صرفيههلاةم

آلامةمغي همىٓمفّمىشقلاممقلاضضيّملأفرنيمبوهب مىٓقربلا يمحنىمصرارا مصرثلاوي مىٓمفّمق  ُمخ
صٓرهلا.ٓٔ) م%(مىٓمى ثرمفّمريٓ مىف

ّٓمف لابُمىٓمف لابُمم-ا ما مفلااي مىقرٔ مى لاري مىٓمى ُٓ ّٓمصرفايّمبأ ُٓ اغلامصرخب صرفيههلاةمصرنحميخّٓ
مبا ةمرفخي .

آ مصرفلااب)م-ْ بٓف .م ّٓمنالا مصرف رٌ صٓرفيههلاةمصر يّمي فلهِمصرخب   مصرنضليفلاة(يمفّمغم٘صرخبلا ّم
مفّم مى ق ( مصرفنرصبه ) صة ىٓ  مصرفاف منحايا محٍ مصرف لارٌ مرأ فٓ  مصرح  مرففٓضي  آ يض
مىلىمغ صمصرنحايايميوورمفال م تٓحمحلار مصىنرصنمرف رٌ مصرف رن.م صلأشقلاممرأمصرف رٌ

مبلالأف ممرصرو ا مقهضيلٖا. مقرصر  ّٓ مصرق ٓممحيتمي  مصر رصرمصروهلا حمبه ص رصاتمقرصرمفال م نقلا 
ممصرو ا مٔٓٔرقِ متح مّ/ مٔ/ٕ/ِ مصلأق ىمٕ٘ٓٓ/ مبلارحا مصرنضليفلاةمصرقلا   مصرقلاممبلاىنفلاا ي

 رلنهليفلاة.
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صٓهم ًًلاّم رًًَمىلًًىمشًً ُمنهًًهي ةمتًًحماصقًًُمصرفيخصويًً مىٓمىلًًىم ى بًًريمهًً
ٓ ةمىٓمىيًً منهًًهي ةمفاراًً م شًً ُمصىنفًًلااصةمفهًًنواي مىٓم فًًلا ةمىٓمقبًً

خٓصّمصرنًحمحًااغ صٓلأ تًٍٓمصرحهًلابلاةم ٓ رَم يٓوًخُّمقلارثمصرفيخصوي م لامصر ًرصر.م
وًٓلاةم حًٓ مىٓمصرفهًنضفل مىيهفًلامى بًريم لافًُمقيفً مصرفي فّمصرنههي ةمصرفو
صٓر فًًلا ةمصرفهًًنلف مفًًّم صٓرضًًفلاولاةمصرو ايًً م صٓ ًًامصرفحفٓوًً م صٓرف وًً م صرف ّٓ

مفوهلامفلاموهبنيم) رٓ مر لاهمغ  مصرنههي ة.م  رَميوخُ %(مفّمقيف مٓٛصرا
مصرضلافلً متًحمصرا رٓي مصر فلا ةمصر لااربمىّمصرف لارٌ رٓيً مصرضربيً مصرهً فه

مصلأاوبيً م صةمص ىٓمAAن يًيِمص  نفًلاوحمصرفحًاام مرٓ  رَمىًّمصرف ًلارٌ
ً صم لاوًًةمصهًًنح لاقلاةمغًً  مصر فًًلا ةمىقًًُمفًًّمهًًو .مىفًًلامً صم لاوًًةممىىلًًى

مفًًّمغًً  مصرنهًًهي ةمفًًلاموهًًبنيم) مصرهًًو يمتيوًًخُ %(مٓ٘صهًًنح لاقلانهلامنفًًٍٓ
 م(ٔ)فّمقيف مغ  مصر فلا ة.

ىٓمص -م  مىٓمياًًًًًًً مى مينضًًًًًًًأمفافًًًًًًً حًًًًًًًٓ مفًًًًًًًّمصرف ًًًًًًًرٌ رنهًًًًًًًهي ةمصرففو
صٓرامتًحم تًٍٓمصرنضريًٌمصرً صرفهنضفل مفّمقبًُمصرخبًلا ّمصرفًايويّمىيهفًلامى بًرم

خٓم ًًُمفوهًًلاموهًًب ) صٓرنًًحميناًًلا ًًىمىىًً  م رٓ صُٓمٓٔصرفًًلاابمصلأ %(مفًًّمصلأفًً
صُٓ. آمقفه مىفثلاُمغ  مصلأف محا  صرقلا  مرلف رٌ

رٓبمىلاف مررقلاب مفال مصرو ام مص ه في مب  صٓرنهًليٌمنٓقضتمصرف لارٌ
مص هًً في م صٓبهمصرولاوفًً مرضفًًُمصرف ًًلارٌ محيًًتمو ًًةمصرفًًلاابفًًّمحيًًتمصرضًً

ِٓمصرمٔٔ) مص هًً في فًًّمصرفرهًً م-))مىم(مىلًًىمىّنشًًريضحمبنحًًاصتمصرف ًًلارٌ
مرقًًِم مص هًً في مًرًًىمىح ًًلاِمصربًًلا مصررصبًًتمفًًّمصر ًًلاوّٓ مٖٕنقضًًتمصرف ًًلارٌ

متًحمصرافهمٕٕٓٓرضلاِم فٓرصقبً مفهوً مصرف ًلارٌ رٓيً مصرفنضفّمىح ًلاِمنووًيِم

                                                 

رٓىم-م(ٔ) م)صلأ مصرف رب مرقِ)غ   آ مقرصرمفال مصرو ا مبف مفضار  مّ/م ٖٗ٘( مبنلاريخمٗ/ِ مصر لاار )
 .ٕٚٓٓ/مٕٔ/ٕٔ
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م ٓ رَمتحم ُمفلا مينضلارنمفتمصلأح لاِمصرقلا ً مبلارف ًلارٌ رٓي م صرضربي مصره
ِٓمصرنشريضح. صٓرابمتحمغ صمصرفره مص ه في مصر

مم-  صٓبهمصرولاوفًًًًً مرضفًًًًًُمصرف ًًًًًلارٌ صٓرنهًًًًًليٌمصرضًًًًً ًًًًًام ًًًًً مصرو  يضًًًًًتمفال
ٓ فلايً مرى مصرفًلاُم رٓ م صٓلأح لاِمصرقلا  مبلارهًي صٓىام ص ه في مبفلامتحم رَمصر 

صٓاًًً مصقنهلاىهًًًلاموٓهًًً منر ًًًخمص هًًًن صٓىًًًامحهًًًلا مصرفق  ًًًلاةمصر قٓ ثفلارصةم
حًًًٓ مرهًًً  م صٓبهمص هًًًنثولاهصةمصرففو م فًًًلاميضًًًتمضًًً صٓاهًًً مفقًًًلاهرمصلأ ًًًُٓ رف

م مفًّمىح ًلاِمصر ًلاوّٓ متحمغ صمصر ًلاوّٓ ممٕٔٓٓرضًلاِممٕٛصرف لارٌ مٖٕصٓر ًلاوّٓ
مص ه في ممٕٔٓٓرضلاِم نٓيق متحمص ىنبلارمتحمصرفرصقب مىلىمىفُمصرف لارٌ

مص هًًً في مصر ًًًلااربمىًًًّمفالًًً مصرقًًًافلاةمفضًًًلاييرمصررقلابًًً مىلًًًىمص رف ًًًلارٌ
(ٔ)صرفلاري مص ه في ((.

 

خٓم مص هًًً في يممياًًً مبنحًًًاصتمصرف ًًلارٌ رٕٓ ِٓمصرهًًً ٓهب ًًلٖاملأح ًًًلاِمصرفرهًً
صٓرنهليٌمىّميضتم ُمىٓمبضنمفلاميلح:م مرفال مصرو ام

 صرحامصلأق ىمر يف مصرضفليلاةمصرفنضل  مبوشلاهمفضيّ. -ٔ

متًًحمصرشًًر  -ٕ ِٓمبنأهيهًًهلامىٓمصرحًًامصلأق ًًىمرفهًًلاغف مصرف ًًرٌ لاةمصرنًًحمي ًً
متًحمفشًرىٓم ٓ  رَمصرحامصلأق ىمرفهًلاغف مصرف ًرٌ ينفلَمىههفلٖامتيهلايم

 صٓحا.

ٖ- . صٓحامقبُمصرف رٌ  صرحامصلأق ىمرف اصرمصرنخصِمىفيُم

                                                 

ّٓمرقِمٜٚن لابلهلامصرفلااب)م-(ٔ) الإ لامية إلى  إضافة   ح خاص  ال ،و   2003ل ،ة  30(مفّمصر لاو
  شأن ال، د و ،  الهويب المفه ي. 1968ل ،ة  32ال ا  الثالث من ال ا،ون ف ح 
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صُٓمصرنًًًحميف ًًًّمصهًًًنثفلارغلامقًًًلارثمصرًًًب ام وهًًًب مفًًًّم -ٗ صرحًًًامصلأق ًًًىمرعفًًً
ىٓمص هنثفلارصة. م(ٔ)فاف

صٓرنهًًًًليٌمىّميضًًًًي ًًًًام ًًًً مصرو  خٓمرفال ميٓاًًًً ًًًً مرلف ًًًًلارٌ صٓىًًًًامصررقلابي ّمصر 
يم فٓ نضًًًًًيلاةمحلارًًًًً مصرهًًًًًٍٓ مص قن ًًًًًلااي مصرهًًًًًلا ابم تٓ ًًًًًلٖامرلوًًًًًرٌٓ ص هًًًًً في م
صٓىًام ىٓحمضفّمغً  مصر  قٓامر صٓ شرصٌمىليهلامنبضلٖامر رَيم م آييمصرف لارٌ نٓ
متًًحمصرشًًر لاةم هًًله مصرفالًً متًًحمٓضًًتمصرحًًامصلأق ًًىمرفهًًلاغف مصرف ًًرٌ

ِٓمبنأهيههلامىٓمينفلَمىههفلٖامتيهلايممٓ مصرنحمي  صرحامصلأق ىمرفهلاغف مصرف رٌ
صٓحًًا( ٓٔمرلضفليًًلاةمصرفنضل ًً مبوشًًلاهمم(ٕ)تًًحمفشًًرىٓم آمق ًً ٓ ًً رَمٓضًًتمحًًا

                                                 

مم-(ٔ) د من ال ا،ون 98/ ج من  ا،ون المصاف  الإ لامية ال وفيد. وت ا ل ا الماد  ت11تصرفلااب
صٓرو ام. 2003ل ،ة  30الهويتي ف ح  م مصرفر خٕ مصربوَ ّٓ مقلاو منضفوي مصرو ٓممفلا مغ   نٓ لابُ

متحمصرفلاابم)مصر  د. 71الماد  ت  (يٙ٘ف رٕ
صُٓمصرشًر لاةممتٓيفلامينضلٍم-م(ٕ) صٓرح ممتًًحمريٓ مىف مرعههِم صربوَمرمصًرمالاهمتحمقبنفلَمصربوَٓ

م مصلأراوح ميلح:صرفر خٕ مبش ُمم-ٔ-فلا صٓه مه مفلاري  مدير منلابض  مىٕمشر   منفلَ مرلبوَ خٓ ميا  
خٓمىّمنخيامفل ي مصربم-ٖ..مفبلاشرمىٓمديرمفبلاشر. تحمم-بش ُمفبلاشرمىٓمديرمفبلاشرم-وَم ميا

م) مىّ آص ت مصر مقبُٓ مدلايلانهلا مري مفّ مصرف نن مبي.ٓٔىٕمشر   مصرشر   مرىهفلاُ مفّ  م-ٗ%(
مرلبوَمىّميفنلَم خٓ ىههفلامتحمىٕمبوَموقرمىٓمىٕمشر  مم-بش ُمفبلاشرمىٓمديرمفبلاشرم-يا

مصلأحمٓ مافيت تٓح م ي مصرفر خٕ مصربوَ مفّ مفهب   مقهي  صٓت   مف ّٓ ما آص ت مصر م من بُ مىّ ميا  صُ
خٓموهب مغ صمصرنفلَم) %م(مفّمرىهفلاريمصرف نن مبيمىٓمفّمرى مصرفلاُمصرف نن مبيمرلبوَمٓٔننالا

ىٓمفلاميفنل يمصربوَمم-ى-٘تييمىيهفلامىقُ.مم)ىٓمصرشر  (مصر ٕميفنلَمىههفلامٖ خٓمىّميخيامفاف  ميا
صٓ صٓرح ممتحمريٓ مىف م مصلأههِ م)فّ موهبني مفلا مصرشر لاةمىّ مافيت مرىهفلا%ُٓ٘ مفّ ريم(

صٓرح ممصرنحميفل هلامصربوَموفهيمم-ننضفّمصروهب مىى  م ُمفّم:م– مصرف نن مبيم. صلأههِم
صٓرح مم- م مصربوَمتحممصلأههِ مفهلاغف  مروهب  ٓ رَمبف اصرمفهلآ م مشر لاةمنلابض  صرنحمنفل هلا

مصرشر لاة. منلَ صُٓ مصرف رصةم-ٙمريٓ مىف متح صٓراب مصر مصحنهلا مصروه  متح مياقُ (م٘يٗيٖ)م 
ميلح: صٓرح ممم-ىمىى  مفلا ٓ  مصلأههِم - مرايّمرفابمهونيّمفّمنلاريخمنفل هلا.مهاصاصمٖصرففل

صٓرح ممصرفهال مبلاهِمصربوَمً صم لاوةمفل ينهلامىلا ابم فّمىف همصربوَيممى ثرمرضفيُمىٓصلأههِم
آصةمصربوَمصٓرح ممفّٓ منضنبرمغ  مصلأههِم آ صٓرح ممتحمىٕمشر  منلابض م-ثٓف صلأههِم
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م دٓيرغلامفّمصرهً ٌٓ يُٓمبفقنلٌمصر يغمصرشرىي يم فٓوهلامىفليلاةمصرنف فضيّيم
صٓرحًًًامفًًًّم يم رٓبمهًًًلفلٖامبهًًًاٌمصرحفًًًلاومىلًًًىمهًًً ف مىٓضًًًلاىمصرف ًًًلارٌ صرفًًً  

صٓ  نفلا تٓ ًًًلٖامرلهيلاهًًً مصرو ايًًً م مصنبلاىهًًًلامتًًًحمصربلًًًامصرفقًًًلاهريمٓ ويًًً مصرنًًًحمياًًًرٕ
محه مصرٓضتمص قن لاإم.م

 الاستفادة من تسهيلات المصرف المركزي 

مرقًًًِ)م٘ٔو ًًًةمصرفًًًلاابم)م رٕٓ ِٓمصرنشًًًريضحمصرهًًً (مصرقًًًلاممٖ٘فًًًّمصرفرهًًً
مص هًًً في مىلًًىمىّم)) مص هًًً في مم-ٔبنحًًاصتمصرف ًًًلارٌ مصرف ًًًلارٌ نشًًًلارَ

مصرف يٓلاةمصرًًً ٕميًًًاير مصرف ًًًرٌ صٓرنهًًً تٓ ًًًتًًًحمووًًًلاِمصرف لا ًًً م ٓ رًًًَم م ملامٖر ًًًخٕ
صٓىام مننضلارنمفتمىح لاِمصرشريض مص ه في  م.ر 

مببضنمىٓم ُمم-ٕ مصرفر خٕ ِٓمصرف رٌ م(ٔ)مفلاميلح:في 
رٓي مم-ى مص هًًًًًً في مبًًًًًًلارليرصةمصرهًًًًًً ىّميفًًًًًًندمحهًًًًًًلابلاةمرًًًًًًيمرًًًًًًأمصرف ًًًًًًلارٌ

م.بٓلارضف ةمصلأاوبي م
رٓي مم-  مص هًًًًًًًً في مبًًًًًًًًلارليرصةمصرهًًًًًًًً ىّميفًًًًًًًندمحهًًًًًًًًلابلاةمرايًًًًًًًًيمرلف ًًًًًًًلارٌ

مصلأاوبي .مبٓلارضف ة
يٓ مٖم-ث مص هًً في منفًً فٓنٓهًًهمصلأاًًُمبلاهًًنقاصِممصمٖق ًًيرممىّميفًًودمصرف ًًلارٌ

ىٓهلاري م مننضلارنمفتمىح لاِمصرشريض م صٓةم م(ٕ)ص ه في .ىا

                                                                                                              

مبو لامٖ م لاوة مفلامً ص مشر   صٓرح ممتىٓ م مرعههِ مصربوَٓ منفلَ منضليفلاة صُٓمري . مىف مريٓ  ح
مرقًِ) مصرفر خٕم(ٕٕٓٓ/ٕٔصرشر لاة مصربوَ مىّ مٜ٘ٚٗ/ٓٔ:برقِمصلأراوحم لاارب

 .ِمٕٕٓٓ/ٖ/ٕٚنٓلاريخ
يٓنحمرقِمد 95ت(يمصرفلاابمٜٗنٓ لابلهلامصرفلااب)م-(ٔ) ّٓمصر   .2003ل ،ة  30فّمصر لاو

آ مصرفلااب)م-(ٕ) مرقِ)م(مفّمقرصرمفال مصرو امصرٔبٓف رٕٓ /مٖصر لاارمتحمصمٔ/مِمّ/م مٓٙٗه
ِٓ(ممٜٕٓٓ/مٔ رٓي  ف رٌ ي  يُٓ صرفر خٕ ه رٓي  بلارليرصة صرف لارٌ بنف ه صره  بٓلارشرٓ

م:صرنلاري 
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دٓيرغًًًلامفًًًّم-ا ًًً م رٓصٍمصرفلاري مص هًًً في مصلأ مفًًًّمصرف ًًًلارٌ يٓشًًًنرٔ ًًًتم ىّميبي
صٓةمصرنحمننفٍمفتمىح لاِمصرشريض مص ه في . مصلأا

آممصٓةمننفًًًًٍمفًًًًتمىح ًًًًلاِمصرشًًًًريض مص هًًًً في مهب ًًًًلامٖىّمي ًًًًارمىام-غًًًًً رلحًًًًا
يٓنِمصرنضلافُمبهلامبيضلامٖ صٓرنهليٌم همصرنحمي ررغلامفال مصرو ام ٓشًرصهمفًتممصٓرشرٓ

م رٓقلاب مصرف رٌ ((.صراهلاةمصرقلاضض م شرصٌم م(مٔ)صرفر خٕ

                                                                                                              

يُٓ ىفليلاة نفودم-ٔ صٓة راِ بهاٌ رلف لارٌ صرنف يُٓ ىّ صرولااف  صرفيقن  صرفا  ىفليلاةمصرنف
رٓ  فّ اصرنأ  بضا ٓ رَ صرف لارٌ غ   بهلا قلافة صرنح ص هنثفلاري   ىّ ىٓاخغلا حلاانهلامرلهي
ُٓ صُٓ ىلى صرح  صُٓ نهنضفُ - ٕم.ىقرٔ ف لاار فّ صر خف  صلأف  يفوحهلا صرنح صلأف

يٓ ةملأدرصن غ   فود هريٍ ىّ صرفر خٕ صرف رٌ يُٓ تح صرنٓهت صرنف  يوب ح - ٖم.صرنف
خٓ ى  ىٓ ينالا يُٓ فاف يٓ ة قيف  صرفر خٕ صرف رٌ فّ صرف اِ صرنف  ثفلاري ص هن فحفو مصرنف

يُٓ فوحةمصرنح صرفهنضفل  صرنههي ة قيف  ىٕم) صرف رٌ رأ صرفبلاشرب  نحايت ىٓ شرصه رنف
ُٓ يُٓ ىٓ ثلابن  ًونلااي  ى  ىٓ غ ص صرضلافُمرفثُ صرفلاُ رى  رنف  قيف  ىٓ (صرفشلاريت فّ صرو
صُٓ مىيهفلا رأ صر لاتي  صرقلا   صلأف ي  صره ٌ صحنهلا  تح ياقُ   - ٗ.ىقُ صرف رٌ
يٓ ةمص هنثفلاري  فحفو  قيف  صرهلابٍ واصرب تح صرفحاا ّٓ صرف وف  صرنف  تٍٓ فونا  دير  اي
يُٓ ىاُ يحاا - ٘. صةمصر ل  صٓرنهليٌ صرو ا فال  قرصرصة جٓ صرنف  هل  ارصه  بضا صرففو
 تٍٓ صلأاوى صرحا ىّ صرفلاُ رى   فلاي  وهب  ن ُ ى  - ٙم.حاب ىلى حلار  رٓ ُ صرف رٌ
 بوه  فلنخفٖلا صرف رٌ ي ّٓ ىّ - ٚ .نٓضاي ني ِٕٚٓٓمرق صٓرنهليٌ صرو ا فال  قرصر

مم.صر ل   صة صرو ا ب رصرصةمفال  صرفحااب صٓ هنثفلاري  ص  نفلاوي  صرنر خصة
يُٓ ينِ (ٕ) فلاابمممم  ن ار وشرب تٍٓ صرفحااب صرفلا اب ىهضلار ىهلا  ىلى صرن لياي  صرف لارٌ نف

رٓيٖلامىّ رٓي  ف رٌ ا  .صرفر خٕ ه
مٖ)فلاابمممم ه وف  تٍٓ ص ه في  صرف لارٌ يُٓنف ينِ(  فت ينضلارن   بٓفلا صرهلاب   صرشرٓ

م.ص ه في  ىح لاِمصرشريض 
يُٓ يفودم(ٗ)بفلاامممم آ  صرنف م..(( صرو ا فال  ىّ ي ار قرصر بف

متٓحمصرف لابُمم-(ٔ) ِٓ ممصرف رٌي  مصرفر خٕ رٓ  رٓ يممرلف لارٌ  ف رنمىقيربا مصرهي خٓغلا منض ىوافلا
هيلاه منٓهضي يمميرد متحمًنبلاىىوافلامىٓمم.ي مىّمف لابل مهلبلاةمصراتتونيا مرضاخمصلأر ابمصرو ا

صٓ امفحاابيمتنخيام مف لابُمت ِٓمبنقرصنمصرف لارٌ نمصرنحمن افهلامرضف  هلاحيتمي  نبضلٖامر رَ.ممصر رٓ
نممٓ مقاصر رٓ ّٓمفبلاشربممصرف اف مرلف لارٌ تٓحن  رٓبمق ِمى رٓصٍمنالاري م   فلامنفل يممىٓمشرصهلأ
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 والاستث:اءات الواردة عميها  قيود تممك الأموال الم:قولة وغير الم:قولة
وٓيًًًً مىلًًًًىمصهًًًًًنقاصِمٓضًًًًضةمصرنشًًًًريضلاةم آصٖمقلاو رٓي مقيًًًً صرف ًًًًرتي مصرهًًًً

صٓراغلامتحمفالاُمصرنٓويًٌيمً محوًرةمصرفًلاابم) مصرنالاري مرف /ممٓٓٔصرف لارٌ
مصرو ًًًاممٕيمٔ مىّمننضًًًلاهىمٕٕٓٓرضًًًلاِممٖٕرقًًًِمفًًًّمقًًًلاوّٓ (مىلًًًىمصرف ًًًلارٌ

قٓلا  : مىىفلاٖ مديرمف رتي م
صٓرفنًلااربمبهًلامرحهًلابهلامصرقًلاممفًلامرًِمنهًنهاٌمصر -ٔ ضفليً مصفًن َمصربضًلا تم

متيهلا. منأفيّمصرنهليٌيمفهلاري مفش َٓ
رٓبماص ف متيفلامىاص: -ٕ صٓ حنفلاومبهلامب  مشرصهمصرض لارصةمرحهلابهلامصرقلامم

مصرض لارصةمصر خف مرففلاره مىىفلارهلا. -ىم
وٓيمىٓمضفلاولٖامرلفهلاري مم - م مصهنيفلاهمراي صرض لارصةمصرنحميحرخغلامصرف رٌ

صُٓمىّميبيًتم متحمغ  مصلأح يٓا مىلىمصرف رٌ مبهلايم غً  مصرض ًلارصةمصرفش َٓ
مهونيّ.م متحمدضّٓ

 :المرخصة المصارف من لأي يجوز لا  -3
ن فًود ىٓ صىنفًلااصة تًند -مى  فالً  ىٓىضًلاه رًر ي  شً ُ بًإٔ هًلٌ ىٓ قًرٓ

ىٓقربًلا هِ فًٓاير  صرف ًرٌ ًاصرب آًلاة صرثلارثً  صراراً  حنًى صرضًلاِم  غًي ه خٓ

.صرثلاوي  صرارا  حنى ىٓقربلا هّ
(ٔ)

 

                                                                                                              

مفّم رٓصٍمفلارصرف لارٌ تٓيرمفلاى فٓي مرن قٓةم ي مح  رٓ متحمىقُم ّٓمنضرضهلاممٓنحنلاثمًرييمفّمهي ا
م مرقهلا رمرىهفلاري  مًرىمصرف رٌيٓهاٌم بيرب. مصرهيلاه  مفّمنهبيٍمغ   يٓ م صرفر خٕ نههيُمنه

مصراهلاخ رٓ  مهي مفّ مىاوى محا مٓضفلاّ مصرو اي ي مصرفيههلاة مفقنلٌ مبيّ ىٓلاة صرف رتحيم صرفات
 .حمب ف مىلاف صرفحلاتو مىلىمصهن رصرمصروولاِمصرف رتمٓ

صٓرفشنر  مرقِم /مى(مفّٖ/ٕٓصرفلااب) ىح لاِ ًرى ًشلارٖبم-(ٔ) مصرقلا  م ّٓمًحاصتمصرف لارٌ رضلاِممٕٛقلاو
ّٖٓ/ٓٓٔصٓرفلااب)مٕٔٓٓ رٓي  ف رٌ /ى(مفّمقلاو وٓولاِمصرو امصلأهلاهحمرقِم ه م رضلاِممٖٕصرفر خٕ
مفلاميلح:فلااب)مٕٕٓٓ رٕٓ  ص  نفلاوي   ةصرنههي فود حور ي ن ر   -ىم-(ٔقررمفال مصرو امصره
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ن فًود ىٓ صىنفًلااصة ندتً صرفرق ً  صرف لارٌ فّ ىٕ ىلى يحور -م   ىٓ قًرٓ

 صرف ًرٌ حهًلابلاة رففنشًح ىٓ رلفًرصقبيّ رايًيمىٓ رلضًلافليّ شً ُ بًإٔ هًلٌ

رًٓ  ىاهًخب تًح رلضًلافليّ ىٓ فًٓاق يهلا بلا شًرصٌم فبلاشًرب ى قً  رهًِ صرً يّ صرا
آًلاة وشًلاهلانهلا فنلابضً  ىٓ فٓرصقبنهًلا صرف ًلارٌ ىىفًلاُ ىلًى  غًي ه خٓ

ٓ اغِ صٓتٍ رِ فلا ىٓ  . رَ(( ىلى ليٌمفهب لامٖصٓرنه صرو ا فال  ي
مصهًًًًًن  ُمصلأشًًًًًقلامم ًًًًً مآّ رٓ آمفًًًًًّمغًًًًً صمصرحوًًًًًرمغًًًًًٓمصرحيل صٓرف  ًًًًً
متًًحمهًًبيُمفوفضًًنهِم صرفضويًًيّمتًًحمصرف ًًربمصرثلارثًً مرفولا ًًبهِمتًًحمًاصربمصرف ًًرٌ
وٓهًًلامب ًًفنهِمىىضًًلاهمتًًحمفالًً مًاصربم صرقلا ًً مىٓمفوفضًً مصراهًًلاةمصرنًًحميفثل

.  صرف رٌ

صٓرامتحم ل مصرف رب) ( آ مص هنثولاهمصر فّمصرفلاابمصرهلاب  يمى ًارممبٓف
رٓي مىّم مصرضلافلً متًحمهً صٓرنهًليٌمقًرصرصٖمهًفدمبف نضًلا مرلف ًلارٌ فال مصرو ًام

                                                                                                              

صٓرا صرفبلاشرب دٓير صرفبلاشرب صٓا تح صر  صرف رٌ ًاصرب فال  ىىضلاه ىى  مىلى ًريهلا صرفشلار صرف

ٕٓ صلأهرصٌ يشفُ بُ صرشق ي ي ب فنهِ  :غٓح بهِ صرض ق   

صٓاهِ صررصبض ي صرارا  حنى صرهبيضييّ ص اصرب فال  ىىضلاه ىقلار مممم ىٓقربلا هِ ىٓخ م  حنى صلأىضلاه

 يوهبٍمح فٖلا - م.ص اصرب فال  رضضٓ صٓرش ي   صٓرخفيل  صٓرنلابض  صلأِ صرشر لاةم.وي صرثلا صرارا 

 ىىضلاه يوهبٍمىلى فلا رلف رٌ صٓرش ي   صٓرخفيل  صٓرنلابض  صلأِ صرشر لاة ًاصرب فال  ىىضلاه ىلى

م(متنوي:ٔبولاهمىلىمفلامالاهمتحمصرفلاابم)م-(ٕ...مفلااب).ىى   صٓرا غٓ فلا تٍٓ صرف رٌ ًاصرب فال 
آ مممم ىليهِم يوهبٍ صر يّ صلأشقلام فّ لإٔ نههي ة فود بضاِ صرنلاِ ص رنخصِ صرف لارٌ ىلى ى.مين

آ  صرحور صٓا بف ىٓلىم صر رصري غ ص تيهلا بفلا بف نضلاغلا صر لاارب صٓر رصرصة ىى   ًريهلا صرفشلار صرف
ّٓ اه  لإٔ نههي ة فود بضاِ ىيضلامٖ ص رنخصِ صرف لارٌ ىٓم فبلاشرب ي  بهرم فوهلا صلأقير صرفهنفيا ي 
رٓ َ فّ ىيٖلا فبلاشرب دير  .صلأشقلام ى

آ حلاُ تح.  مممم ىٓ ىٕ فّ صرف رٌ رأ قلا ف  نههي ة آ ىٓ صرنههي ة فّ و ينِم صر رصري غ ص فٓض
صُٓ نقفين رى م  فلاي  وهب  صحنهلا  لأدرصن ٓ رَ صرنههي ة غ   ب يف  رلف رٌ صرقلا   صلأف
(مصر لاارمٗ/مِمّ/م ٓٓ٘.مرصاتمقرصرمفال مصرو امرقِم)..صلأقرٔ ص حنرصخي  صروه  ٓ لات  صرفلاُ
م.ٜٕٓٓ/م٘/مٓٔتحم
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خٓم) نمبفبلًًًغم ميناًًًلا رٓي م حًًًامٔمٓٓٓٓٓ٘نفًًًودمفٓوفيهًًًلامقًًًرٓ (مريًًًربمهًًً
م رٓي مصرفر ًخٕ مهً صٓت ً مف ًرٌ بٓفلا ًابمفوقفضً مبضًامف صٓحًام ىق ىمرل ًرنمصر

آمصرنحمنحااغلامًاصربم ُم صٓرحا صٓبهم ن.ىلىمصرض مره  مصر رٓ (ٔ)ف رٌ
 

مٕيمٔ/مٕٓتٓضًًًًٖ مىًًًًّم رًًًًَيمحوًًًًرةمصرفًًًًلاابم) مصرف ًًًًلارٌ (فًًًًّمقًًًًلاوّٓ
صٓرفشًًنر   رًًٓ مٕٔٓٓرضًًلاِممٕٛ)مرقًًِمصرقلا ًً م مصرنالاريًً مفخص (مىلًًىمصرف ًًلارٌ

رٓبمفبلاشربمىٓمديرمفبلاشرب: صٓهم لاّم رَمب  مصلأىفلاُمصرنلاري مه
صٓر ًولاىي مىٓمىٕموشًلاهموقًم-1 صٓروشلاهلاةمصرنالاريً م رٓ مصلأىفلاُم رمرًي مفخص

مريمى ق مبلالأىفلاُمصرف رتي .م
صرفشًًًلار  متًًًًحمفيههًًًًلاةم ًًًًولاىي مىٓمنالاريًًًً مىٓمخرصىيًًًً مىٓمقافيًًًً مىٓمم-2

مهيلاحي .

فًٓاير مىمٓمص اصربٓمفودمنهًهي ةمرًر ي مفالً مىتندمصىنفلااصةم -3 ىضًلا يم
رٓففنشًًح فًًٓاق يهلام صرضًًلاِم م ًً مىٓمرلضًًلافليّمتًًحمىحهًًلابلاةمصرف ًًرٌ رٓ اهًًخبمصرا

مىمبلا شرصٌ صر يّمرهِمى ق مفبلاشرب م مٓمفنلابضنهلا.ىٓمبفرصقب موشلاهلاةمصرف رٌ
تٓ ًلٖامرح ًِمصرفًلاابم) مصرو ًايٗ/ٓٓٔٓ رٓ صرحوًر يهبًٍ   (مفًّمقًلاوّٓ  صرفً  

مرقًِ) (ٕٓ) صرفًلااب فًّ (ٕ ٓ ٔصرف ًرنيّ) تًح (مٕٔٓٓ) (مرضًلإِٛفًّمصر ًلاوّٓ
م:فلاميلح ىلى

 حتًٓ بهًلا صرفشً َٓ صرفهلاريً   هًنيفلاه ضًفلاولامٖ صرف رٌ يحرخغلا صرنح صر يِ -مى
رٓب صر ًيِ ىًّ ىّمينقلًى صرف ًرٌ ىلًى يا  صرحلاُ غ    دضًّٓ تًح صرفً  

م.هونيّ
رٓ  بضفلاو  ننفنت صرنح صر يِ -م   صرنهليٌ فيههلاة فلاُ رى  تح صٓرح م صرا

م.قلام ب لاوّٓ صرفحاث 

                                                 

مرقِ)مم-(ٔ) رٕٓ صٓرنهليٌمصره  .ٕٚٓٓ/مٕٔ/مٕٔ(مصر لاارمتحمٗ/مِمّ/م ٖٖٛقرصرمفال مصرو ام
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ن ىٓهولاا صلأههِ -مث رٓي  بلارضفلً  صر رٓ  ي لًٌ صرنًح صلأاوبيً  بًلارضف ة ىٓ صرهً

صٓرح ًم ىلًى هرحهًلا صرف ًرٌ رٓم  فًّ ى ثًر ىٓ شًر   تًح صرافهً

 ىلًى صٓرهًواصة صلأهًهِ غً   فثًُ رهًرج ق ٓ ًلامٖ صرفشً ل  صرشًر لاة

رٓ خٓ   فهل  ٓ رَمق ُ صرافه  ص ننًلا  نًلاريخ فًّ صىنبًلارصمٖ ىشًهر هن  ننالا

رٓب صٓلأهولاا بلالأههِ صرف رٌ م.((.صرف  
م يمنًًًًًِمصهًًًًًنثولاهمصرف ًًًًًلارٌ فًًًًًّٓمصرحوًًًًًرمصرف ًًًًًررمىلًًًًًىمغًًًًً  مصرف ًًًًًلارٌ

آًً مصرفًًلاابم) ِٓمصفًمٜص هً في مبف مص هً في ّمفرهًً (مصرنًًحمو ًًةمرف ًًلارٌ
م(مٕٓ)مفّمصرفًلااب(مٕٓممٔ)صهنثولاهمفّمىح لاِمصرف رنيّىلىمىويم)) فًّمصر ًلاوّٓ

م(مٓٓٔ)فًًًّمصرفًًًلاابم(مٕٓممٔ)صٓرف ًًًرنيّمئٕٓٓرضًًًلاِم(مٕٛ)رقًًًِم فًًًّمصر ًًًلاوّٓ
دٓيًرممٕٕٓٓرضلاِممٖٕرقِم رٓ م صُٓمصرفو  مص ه في منفلَمصلأف يحٍمرلف لارٌ

صٓهًًًًنث بٓيضهًًًلام رًًًٓ م صٓهًًًن الارغلامبفًًًًلامتًًًحم رًًًَمصهن ًًًً جمصرفو  نٓأايرغًًًلام فلارغلام
صٓرهًًًًًًيلاح م صٓر ًًًًًًولاى م ىًًًًًًاصاغلامرلخرصىًًًًًً م صٓل صٓرفهًًًًًًنأاربم ًًًًًً م  ٓ صلأرصضًًًًًًحمصرففل
صٓ هًهلاِمتًحمفشًلاريتمنحًةمصرنأهًي متًًحم ٓ ً رَمنأهًي مصرشًر لاةم صٓ هً لاّم

ٓ رًًَمتًًحم ىٓح ًًلاِمصرشًًريض مص هًً في م فضًًرنمصر يًًلاِمبلارضفليًًلاةمفاًًلا ةمننفًًٍم
صٓرنهًًليٌممصرف ًرتي مص هً في  رٓفالً مصرو ًام م ر ًًلاردمصرضفً همىٓمبلا شًنرصَمفضهًًِ

صٓ صٓبهم صٓرفهلاغف مغ  مرلض صٓ هنثفلارم آمصرنحميرصغًلامىّميقضتمىفليلاةمصرنفلَم رحا
مٔ().((فولاهب 

                                                 

آمفّمصرفلاابم-(ٔ) صٓرفشنر  (20ت ص هنثولاهمصرف   مصرقلا  م ّٓمصرف لارٌ م فف ما مفاعا   -فّمقلاو
والتي تتعلق  مماف ة المصف  أعماي شفاا و يا أ  ح و ،داب من الماد  لات ا  12ال ،د

الشفهاب الم اامة المنفواة أ  م ا على الاهتتا  العاح وهلل  اروفاق المالية ارخفة 
رٓي الم موح  تداول ا في  رٓي مصرفر خٕوفق  ه مه صٓروه مصرنحميحااغلامف رٌ صٓبهم .  افن صرض

ممٕ/مٗ٘)م الماد  بلا هنثولاهصةالمتعل ة من  ا،ون المصاف  الإ لاميةد  9الماد  ت مقلاوّٓ فّ
مصلأراوح(    .صربوَٓ
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ّ ميٓ حًًوم دٓيًًرممى رًًٓ م صُٓمصرفو  مص هًً في متًًحمنفلًًَمصلأفًً حًًٍمصرف ًًلارٌ
م  نٓأايرغًًلامف يًًامبًأّمي ًًّٓ صٓهًًنثفلارغلام بٓيضهًًلام رًٓ م فضًًرنمصر يًًلاِممرًًَمتًًحصرفو 

مبلارضفليًًًًًًًلاةمصرف ًًًًًًًرتي مص هًًًًًًً في مر ًًًًًًًلاردمصرضفًًًًًًً همىٓمبلا شًًًًًًًنرصَمفضهًًًًًًًِ
آمصرنحميرصغلامفال مصرو امفولاهب . صٓرحا صٓبهم ممم(ٔ)بٓلارض

تًًٍٓمصروهًً م صٓرقًًافلاةمصرف ًًرتي م مصرنالاريًً مصلأىفًًلاُم نٓفًًلار مصرف ًًلارٌ
يمحيًتمقضًةمىح ًلاِمصرفًلاابم رٓي مصرفر ًخٕ مهً صٓبهمصرنحميحًااغلامف ًرٌ صٓرض

مرضًًلاِمٕٔ/مصم/مصربوًًامٕٔ) رٕٓ صٓرفشًًنر  مصرهًً مصرقلا ًً م مصرف ًًلارٌ (مفًًّمقًًلاوّٓ
صٓىهلامممٕٔٓٓ صٓرقافلاةمصرف رتي مىلىمىو مصلأىفلاُم بأّم))ميفلار مصرف رٌ

حٓ مىههفهلامىلىم بٓيتمىههِمٓهواصةمصرشر لاةمصرفهلاغف مصرفهر فٓوهلا:مشرصهم
رٓهلامتًًحمصر جٓمبنًًاص رٓصٍمصرفلاريًً مصرفهًًف رٓيًً مص  ننًًلا مصرضًًلاِيمتضًًٖ مىًًّمصلأ افه

رٓي م مهًًًًً ًًًًًحميحًًًًًااغلامف ًًًًًرٌ صٓروهًًًًً مصرن صٓبهم ًًًًًٍمصرضًًًًً تٓ رٓي م ًًًًً مصرهًًًًً صرضربي
مصلا هًً في مبفًًلام مينضًًلارنم مغًً صمصرًًوممىلًًىمصرف ًًلارٌ يٓهًًرٕ ((.م صرفر ًًخٕ

مفتمىح لاِمصرشريض مص ه في .
ينضًًدمففًًلامن ًًاِمىّمصهًًنقاصِمهًًلهلاةمصررقلابًً مصرف ًًرتي مرٓهًًلا ُمصررقلابًً م

مفح ًًًًل مفنفثلًًًً متًًًً ىٓيًًًً يمن ًًًًّٓ صٓرو حمصرن ييًًًًامىٓمصرنٓهًًًًتمتًًًًحمحاًًًًِمصر فيًًًً م
آًًًًًيمًرًًًًًىمفاًًًًًلا ةمص هًًًًًنثفلارم فٓهًًًًًلار مصرف يًًًًًُٓمصرف ًًًًًرتحم ص  نفًًًًًلاّمىٓمصرنف
بٓقنًًًلاِمغًًً صمصرفبحًًًتيم فٓ .م يٓليًًً مصرفرهًًً صٓرنف تٓ ًًًلٖامرلهيلاهًًً مصرو ايًًً م صرفقنلفًًً م
م صٓرف ًًلارٌ مصرفر خيًً م مقًًامٓضًًضولامىهًً مصرض قًً مصر لا فًً مبًًيّمصرف ًًلارٌ و ًًّٓ

ىٓ قًً مصرف ًًلارٌ مصرفر خيًً مفًًّممصرنالاريًً مفًًّماهًً يم ص هًً في مبلارف ًًلارٌ
آمصر لايً م صٓبهمص هًنثفلارمتًحمحًا بٓيولامفّمق ُمغ  مصرض ق مض يم اه مىقرٔ

مفّمًارصهمغ صمصربحت.

                                                 

 إضافة   ح خاص  ال ،و   2003ل ،ة  30من ال ا،ون الهويتي ف ح (مٜٙيٓ حومىّمصرفلاابم)م-(ٔ)
مأ 1968الإ لامية إلى  ا،ون ال، د و ،  الهويب المفه ي ل ،ة  مصرف لارٌ مىلى حورة

يٓةمتيفلامىاص:مفلامنفنل يمىٓممص ه في مىّمنفنلَمىٓمننضلافُمتح فبلاوحمصره ّمصرقلامماصقُمصر 
م مىٓ منِ مصرنح يُٓ مصرنف مىفليلاة منوفي  ملأدرصن متيي مصرضف ه...ننضلافُ مفت مىليهلا مص نفلاٍ يمينِ

. صٓبهمصرنحميضضهلامصربوَمصرفر خٕ  بٓلارض
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ىٓىفًلاُم مص ه في م لاتً مىىفلارهًلامصرف ًرتي م صلأ ُمىّمنفلار مصرف لارٌ
صٓىًًًًًامصرنفمٓ صٓر  صٓ هًًًًًنثفلارمصر خفًًًً مرنح يًًًًًٍمىدرصضًًًًًهلامحهًًًً مصلأىًًًًًرصٌم يًًًًُم

بٓفًلام مينضًلارنمفًتمىح ًلاِم صٓويّمصرولاتً بيم مىليهلامهب لٖامرل  صرف رتي مصرفنضلارٌ
همصرنًحم صٓرشًرٓ آم صٓرحًا صٓبهم نٓن يامتحمغ صمص هلارمبلارضً صرشريض مص ه في يم

م(ٔ)نضضهلامصرهلهلاةمصرو اي متحم ُمبلا.

صُٓمصرشًًًر  ميٓضًًًتمفالًًً مًاصربمصرشًًًرم (مقهًًً مصهًًًنثفلارمىفًًً   م)صرف ًًًرٌ
فٓنٓهًًًًه م ًًًًٌمصر هلاىًًًًلاةمص قن ًًًًلااي ملآاًًًًلاُمق ًًًًيربم آىيّمتًًًًحمفقنل صٓرفًًًً
ٓ رًَم يٓل مصرفأمبفلاميح ٍمف ًلح مصرشًر  متًحمصهًلارمصرف ًلح مصرضلافً يم ٓه
دٓيرغًلامفًّمصر ًيغم صٓرفرصبحً م صٓرفشًلار  م فّمق ُمصهًنقاصِم ًيغمصرفضًلارب م

 في يم فًًلاميًًنِمص هًًنثفلارمبلا شًًنرصَمتًًحمصرنًًحمننفًًٍمفًًتمىح ًًلاِمصرشًًريض مص هًً
ىٓلاةمقلا فًًً مىٓمصرفشًًًلار  متيهًًًلامىًًًّم ىٓلاةماايًًًابمىٓمشًًًرصهمفشًًًر ًوشًًًلاهمفشًًًر

يٓلهلا. م(ٕ)هريٍمنف
                                                 

يلت ح المصف   اد أد،ى من المعاييف في عملياب التمويي  مختل  أ،واع ا والتي تهون م-(ٔ)
معفضة لمخانف الائتمان المتمثلة في عدح  دف  المدي،ين على  داد ر ا أو هي الم تاق علي ح 
في توافيخ الا تا اقأ وفي   يي لل  يلت ح المصف   عدد من الإرفاااب أام ا: إعداد 

مقبُمصرنضلاقامفضهِ  نفلاوي مىّمصرالدفا اب ا صٓرف لارٌ ُٓمىلىمصرضفلاولاةمصر لاتي مم–ضف هم صرح 
صٓرف لارٌحاِمصرفقلاهرمصرولاش  مىّمنضثرمرنحايام رٓي مرلضف همم–صرضف هم صٓرارصه مصرا صرفنلابض م

مبهاٌمن ييِ مصرفلاري مصٓرف لارٌ تو يا العملياب والا تثمافاب على  ناعاب مختل ة  -فرص خغِ
مصرفقلاهرمتلافياً  . فارا: تعليماب ال ،  المفه ي اليم،ي  شأن مخانف الائتمان  ال،  ة رنر خ

 .97ل ،ة  10 الم،شوف ف ح  صرنالاري مصر لاار  الإ لامية والمصاف  للمصاف 

 د.  أ من ،لاح  ،  56صربحريّيممن ،لاح  ،   55فّموولاِمبوَمابحيممٛ٘)ا،لف المواد م-(ٕ)
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يُٓمىٕمفشرىٓماايامىٓم خٓغلامنف يٓحاامفال مص اصربمصروهب مصرنحم مينالا
خٓمنشً يلهلام قلا ِمفّمرى مصرفلاُمصرضلافُيم فلامىوًيميحًاامافلً مصرفبًلارغمصرنًحمياً

آمفًلامتحم ٓ رًَمتًحمحًا يٓلً مصلأاًُيم ىٓلاةمه فٓشًر ىٓلاةمق يربمصلأاًُم فشر
م صٓابًً مبح ًًِمصر ًًلاوّٓ صٓ ىنبًًلارصةمصرفويًً مصر نهًًفدمبًًيمصلأٓضًًلاىمصرفلاريًً مرلشًًر  م

. م(ٔ)صٓرضرٌ
يًًًًُٓم متًًًًحمن ًًًًايرغلامرفًًًًلامي ًًًًاِمًريهًًًًلامفًًًًّمهلبًًًًلاةمصرنف نٓهنرشًًًًامصرف ًًًًلارٌ

ىٓلىمصلأقم وٓي م صٓر لاو م:(ٕ)بلا ىنبلارصةمص قن لااي م
يُٓ.صمأولًا: صٓرفوي مصرنحمينفنتمبهلامف اِمهل مصرنف مر اربمصرفلاري م
يُٓ.ثا:ياً  ٓ فلاي مٓ ح مصرضفلاولاةمصرف اف مفّمهلار مصرنف تٓرم م:مفأمن

يٓنًًًًًًيمص قن ًًًًًًلااي مثالثاااااااً  رٓ يٓلًًًًًًيمٓمى :ماراًًًًًً مىغفيًًًًًً مصرفشًًًًًًرىٓمصرفهلًًًًًًٓ منف
مصٓ انفلاىي .

صٓرفوحمبفلامتحم رَمارصه مترمموالاجمصرفرابعاً  مشرىٓ.:مصرن ييِمص قن لاإم
مرنوفي مصرفشًرىٓمرًأمخامساً  تٓرمصر ارمصرفولاه مفّمصرفلاُمصر خِ :مصرنأ امفّمن

يُٓمصرشر  مري. مى حلا مصرف لح متييمًضلات مًرىمنف
ىًًًًٓاِمسادساااااً  ًًًً م رٓ :مىًًًًاِمنضًًًًلارنمصرفشًًًًرىٓمفًًًًتمصرف ًًًًلاردمص قن ًًًًلااي مرلا

منضلارضيمفتمىح لاِمصرشريض مص ه في .
صٓرفوحمصر مسابعاً: م تٓرمصراهلاخمص اصرٕ مٌهمرلفشرىٓ.ن

م
م

                                                 

من  51فّموولاِمبوَمهبأيم 66من ،لاح  ،  ال افينأ  57فّموولاِمبوَمابحيم 60الموادت م-(ٔ)
 ،لاح  يب التمويي الهويتيد

رٓفخيامفّمص ه ىمصوورممن ،لاح  ،  د يأ  62فّموولاِمبوَمصربحريّيممٛ٘)فارا المواد م-(ٕ)
 .1اريُمًارصهصةمصرضفُمتحمقهِمص هنثفلارمتحمبوَمهبأيمفراتمهلابٍيمم
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دارة المشاري  محل التمويل  ضوابط إبرام العقود بين المصارف وا 
آمفًتم صٓبهمصر خفً م بًرصِمصرض ً مٓضًتمصرضً نبوةمبضًنمىووفً مصرف ًلارٌ
آمصرفبرف مبيوهًلام آبةمىّمننضفّمافيتمصرض  ىٓ يُٓيم ًاصربمصرفشلاريتمفحُمصرنف

هممٓ مفًًّمصرشًًرٓ يًًُٓم ًًُمفًًلاميلًًخِ ىٓلًًىمبًًٓيّمًاصربمصرفشًًرىٓمفحًًُمصرنف صربيلاوًًلاةم
مم(ٔ)صلأقممفلاميلح:

مف لابًًًُممأولًا: همصرفلاريًًً مبفًًًلامتًًًحم رًًًَموهًًًب مصرًًًربدمصرفهًًًنح  مرلف ًًًرٌ صرشًًًرٓ
ٓ لار . صٓ شرصٌمىٓمصر صٓرفبلغمصرفهنحٍمريمف لابُمصرارصه م يُٓم مصرنف

فًًٓلاةمصر لاتيًً ممثا:ياااً: رٓيًًلٖامصرفضل ما ىٓمبًًأّمن ًًاِمًرًًىمصرف ًًرٌ نضهًًامًاصربمصرفشًًر
قٓيًتمص نفلاقيً مًرًىمىّمىّمهيرمصرضفُمتحمصرفشرىٓم يُٓمفّمنلاريخمن فحُمصرنف
مينِمن في مصرض ق مصرفلاري .

مافيًتمصرنهًهي ةمصر خفً ممثالثاً: ىٓمبًأّمن ًاِمًرًىمصرف ًرٌ نضهامًاصربمصرفشًر
يٓلي. متحمنف مىلىمهيرمصرضفُمصر ٕميههِمصرف رٌ ممرلنضرٌ

                                                 

صٓىامصررقلاب ممن ،لاح  ،  د يد.  63فّموولاِمبوَمصربحريّمص ه فحيمٜ٘)ا،لف المواد م-(ٔ) فّٓمق
آمى صٓبهمًبرصِمصرض  ىٓلاةمٓض مىّمينأ امفّمه ف مصرفشر آ مىلىمصرف رٌ ّمصروولاِمصلأهلاهحمى

آص تم متيهلامب صٓرنحميشلارَ متيهلامباخهمفّمفلاريم صٓرنحميشلارَ مىليهلامبوفهيم ص هنثفلاري مصرنحميشرٌ
مفتم مصرف رٌ ميبرفهلا مصرنح آ مصرض  متح نٓشنره م مىوهِ. مولا بلٖا مبٓ في صٓىهلا مبفقنلٌمىو آىيّ صرف

مص هنثف متح مرلفشلار   ّٓمصر ير مي  ىٓ  م ىهلاهي صٓل م مىق صٖ مبلارربلا مصرنضلافُ مىاِ متيي وٓ  مصرفضلا مىٓ لار
مصرشريض . مرقافلاةمىٓمىىفلاُمنحرفهلا مفنضفولٖا مصرنضلاقامىٓمصرنضلافُمىٓمصرن رٌ ىٓ  صرفشرىٓمفٓض

صٓررقلاب مممن ،لاح  ،  فيصي المصفي. 28الماد  مفارا مصرنفنيدم مصرحٍمتح مرلف رٌ ّٓ يٓ 
رٓهلا ىٓلاةمصرنحميف ىٓربلاحيمبلارضفل مصرنحمقافةمصرفضلي مىلىمصرفشر مرامى ُمصرفلاُم يٓا مىّمي ّٓ .م

صٓلأٓضلاىمصرنحم هم تٓ لٖامرلشرٓ يُٓمصرنحميحااغلامفال مص اصربم بهلامىٓمبنحأمصرضف ةمصر لابل مرلنح
 من ،لاح  ،  فيصي المصفي. 27ا،لف الماد   ينِمص نفلاٍمىليهلا.
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يًًُٓمىلًىمن ًلاريٌمصرفشًًرىٓ:مرابعااً  ماتضًلاةمصرنف مبيًلاّمٓهًلا ُمصرنأ ًًامفًّم ًرٌ
م م رًًَمبلار ًًًرٌ خٓمىّمي ًًّٓ يٓاًً صٓىيًًامصرفحًًًاابمرهًًلايم تًًٓحمصرف يًًُٓم فحًًُمصرنف

آيممصرف لاريٌمصرفضنفابمرلفشرىٓ. مًرىمى مفبلاشربمفّمًاصربمصرف رٌ
حٓ ًنيمفًّمبيلاّمٓهلا ُمصرنأ امفّمصهنراصامصرف مخامساً: يًُٓم مر يف مصرنف رٌ
ًًًًربد ًًًًاقُمصرفشًًًًرىٓمفحًًًًُمصر مر ًًًًَمبنح ًًًًيُمصرف ًًًًرٌ م ر خٓمىّمي ًًًًّٓ يٓاًًًً يم

يُٓ. مصرنف
ممسادساً: خٓمىّمي ًّٓ يٓاً بيلاّمٓهلا ُمصرنأ امفًّم ًح محهًلابلاةمصرفشًرىٓميم

فٓرصقبييمىلىمحهلابلاةمصرفشرىٓ. م م رَمبنشرصٌمفحلاهبحمصرف رٌ
وٓيًًً مفًًًتمفًًًٓوفحممساااابعاً: آمصر لاو بيًًًلاّمٓهًًًلا ُمصرنأ ًًًامفًًًّم ًًًح مًبًًًرصِمصرض ًًً

دٓيًرغِم صٓرناًلارم رٓيّمفّمصربًلاهّم صٓرف لا رٓيّمصلأ لييّم صٓرف لا ىٓفلاريم صرفشرىٓم
مصرنضلاقامفضهِمبشأّمنوفي مصرفشرىٓ.مفف مّميلخِ

(مفًًّمووًًلاِمبوًًَمهًًبأمىلًًىمىوًًيم)مىوًًامارصهًً مهلًًً مٚٙوٓ ًًةمصرفًًلاابم)
يُٓمصرف اف مرلبوَميرصىىمفلاميلح: مصرنف

صٓت  مصرفشرىٓملأح لاِمصرشريض مص ه في .م-ى مف
صٓرفوي مرف اِمهل مص هنثفلار.م- م مصر اربمصرفلاري م
صٓ انفم-ث يٓ مص قن لااي م رٓ ملاىي مرلفشرىٓ.صلأ
صٓرفوحمري.م-ام ٓ  صمصرن ييِمص قن لاإم مصرنحليُمصرفلارحمرلفشرىٓيم
تٓرمصرضفلاولاةمرأمف اِمصرهل (.م-غًم مفأمن

صُٓمرلحًامفًّمفقًلاهرم مص اصربمصرحايثً مرعفً صٓبهمننهلبهًلامى ًُٓ غٓ  مصرضً
م نٓفثُمىولا رميف ًّمص هنرشًلاامبهًلامتًحمًرًخصِمصرف ًرٌ يُٓيم صٓرنف ص هنثفلارم

صٓبهمبضفلاّمقهلا تٓحمصرح ي  مًّمصرض صُٓمتحمحلار منضاّييمىٓمن  ير .م ربمصلأف
رٓب وًًٓلٖامم-بلاهًًنثولاهمصرالاوًً مصرشًًرىحم–صرفًً   مصرف ًًرربمقلاو  منقًًرثمىًًّمصلأ ًًُٓ

صٓرا مصرفلاريًً .متضلًًىمهًًبيُمصرفثًًلاُ:م مرفًً مصرناًًلارٕ ىٓرتًلٖامبلاروهًًب م اصربمصرف ًًرٌ
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مصربوًَمفًّممًّٚ٘مصرفًلاابم) مصرف ًرٕمو ًاصٓر صرف ًرتحصٓراهًلاخممصرفر ًخٕقًلاوّٓ
يشنرهمرن ايِمص  نفًلاّمرلضفيًُمىّم (يمو ةمىلىمىويم))ٖٕٓٓرهو ممٛٛرقِم

محهًًًّ ىّٓمنثبًًًةمصرارصهًًًلاةم فلايًًً م ي ًًًّٓ صٓرام صنيًًً م لاتيًًً م رٓايًًًيمفًًً صرهًًًفض م
قٓض  رٓلبوَم صرنات لاةمصرو اي مصرفن تٓلاهمبلارنخصفلاني.م صُٓممتًحلأوشهنيمرل مصرنًحصلأحً

صٓهمىيويً مىٓمفًّمن ًايِمضًفلاولاةمً ي ارغلامىّميهلً مفًّمصرضفيًُ مىٕضًلاتي مهً
نٓبًيّمصر  حً  مي بلهًلامصربوًَ.م رنوفي يً مرهً صمصر ًلاوّٓمفضًلاييرمن يًيِم هبيض مىقًرٔ

صٓرنهًًًهي ةم ن ًًًاِمرلبوًًًَمىفًًًلاميضهيًًًيمرلضفيًًًُمفًًًّمصرنًًًحصرضًًًفلاولاةم يًًًُٓم صرنف
صٓبهمصر خفًً مرنهبيًًٍمىح ًًلاِمغًً  مصرفًًلااب مخ مياًًمٓمٓم.ص  نفلاويًً يم فًًلامنبًًيّمصرضًً

ًًًًًًامىٓ ًًًًًًُممنضًًًًًًايُمص نفًًًًًًلاّمنااي يٓ ًًًًًًىمىر ًًًًًًابمصرنف ًًًًًًُمىل ًًًًًًُمف ًًًًًًلااق مصرضفي قب
م(مٔ)َ((.ص  نفلاوي مصرف اف مريمفّمصربو صٓرنههي ة

يضًتمفّمصر لاوّٓم صني(مىلىمىّم))ممٖٙتٓضٖ مىّم رَيمو ةمصرفلاابم)
صٓ اًًرصهصةم فالًً مًاصربم ًًُمبوًًَ صٓىًًامن ًًايِمص  نفًًلاّمرلضفًً هم ننبًًتممصرنًًحق

فًٓ رلنأ امفّمصرااصربمص  نفلاوي  اًرصهصةمًنلاحً مغً صمٓ ًح مصرفضل صٓل لاةمصرف افً م
وٓوًًًًًلاِمصررقلابًًًًً مىلًًًًًىمصهًًًًًنقاصفي نٓحًًًًًاامصر  حًًًًً مصراصقليًًًًً مرلبوًًًًًَممص  نفًًًًًلاّم

                                                 

م)م-(ٔ) مصرفلااب منضفوني مفلا مصرضفلاولاة من ايِ صٓبه مض ممٕٓفّٓ مصربوَمفّ ّٓ مر لاو مصرنوفي ي  صر  ح 
مىلىمضفلاولاةم صُٓمصرنحمي ررمتيهلامصربوَمصرح ُٓ (مبلاروممىلىمىويم))متحمصلأح مصرف رٕ صرفر خٕ
صٓرفهال مرأم ىيوي مفّمصرضفيُيمينِمن ايِمغ  مصرضفلاولاةمىّمهريٍمبيٓةمصرقبربمصرفنق   م

مى م ميلح: مصلأقممفلا ىٓلى م مصرفهوي ي مرلفضلايير تٓ لٖا م مصرفر خٕ م م-صربوَ قٓةمصرنفلَ. م م-صر يف 
صرن يرصةمصرنحمهرىةمىلىمم-صرن يرصةمصرنحمهرىةمىلىمقيف مصلأ ُمصرضلافّمفّمنلاريخمنفل ي.ث

ما متحمن يرمقيف مصلأ ُمصرضلافّ. ىٓثرغلا م قٓةمصرن ييِ.مم-صرهٍٓ مصرفثلي م صر يف مصربيضي مرع ُٓ
(مرهو مٔٓٔري مرقِ)صرفقلاهرمصرفحنفُمن يرمصلأ ُمصرضلافّمري((.مرصاتمقرصرمر ي مصرافهمٓم-غً

ّٓمرقِممٕٗٓٓ مصر لاارمبلار لاو مصرف رٕ ّٓمصربوَمصرفر خٕ رهو ممٛٛبن اصرمصر  ح مصرنوفي ي مر لاو
م.ٖٕٓٓ
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صٓت ً م ن ًايِمتًحصٓرفرىٓممصرر يهحصرفر خممتح  حيلاةمصرفايريّم صٓرف ص  نفًلاّم
آمصرًًاويلامرهلبًًلاةمص  نفًًلاّم فالًً م نضًًرنمىلًًىمصرنًًحىليًًي.م فًًلامنحًًاامصرحًًا

يٓضًًًًًًرنمىلًًًًًًىمفالًًًًًً رٓيًًًًًً ممصانفلاىلانًًًًًًيمتًًًًًًح مًاصربمصربوًًًًًًَمًاصربمصربوًًًًًًَ.م صرا
م((.ىىانيمص اصربمصرفضوي مىّمص  نفلاّمصرف اِمرلضف ه صر ٕصرن ويٌم

مصربوًًَممٜٔنٓأ يًًاصٖمرفًًلامن ًًاِيمو ًًةمصرفًًلاابم) فًًّمصر  حًً مصرنوفي يًً مر ًًلاوّٓ
(مىلىمىوي مصرف رٕ مصرفر خٕ

يًًُٓمىٓمصرنهًًهيُمص  نفًًلاوحمرلضفيًً))مم ُمينضًًيّمىلًًىمصربوًًَمىوًًامن ًًايِمصرنف
صٓبهمصرنلاري :  فرصىلابمصرض

ًًًًًًلاهبمًاصربموشًًًًًًلاهيمٓ ًًًًًًح م -ىم ٓ ف ًًًًًًُم ًًًًًً مرلضفي صرنأ ًًًًًًامفًًًًًًّمصراًًًًًًاصربمص  نفلاوي
اًًًرصهصةمن يًًًًيِم صٓل صٓىًًًام تٓ ًًًلٖامر  ٓ رًًًَم صٓربيلاوًًًلاةمصرف افًًً مفوًًًييم فًًًٓلاةم صرفضل

ًًًلامرح ًًًِمصرفًًًلااب) فًًًّممٖٙص  نفًًًلاّمصرنًًًحميضًًًضهلامفالًًً مًاصربمصربوًًًَمنهبيٖ 
مصر لاوّٓ(.

وٓي مصرف - م مبيلاولاةمىر ابمصرفاي مٕٙشًلارمًريًيمتًحمصرفًلاابم)شفُٓ (مفًّمصر ًلاوّٓ
وٓيلاةمصلأهرصٌمصرفرنبه مبلارضفيُ. مرفاي

تٓ لٖامرلوفًلا ثمصرنًحم -ثم متيهلام ثٍٓٓ صهنيفلاهمص هنض ِمىّمصرضفيُمفّمف لاارمف
يضنفاغلامفالً مًاصربمصربوًَيمفًتمفرصىًلابمناايًامص هًنض ِمفًربمىلًىمصلأقًُم

م ُمهن مىشهر.
صٓرام -ام صٓترمفً نًٓ  صنيً م لاتيً مرايًيمننولاهً مفًتمصرنأ امفًّمحهًّمهًيربمصرضفيًُم

م فًًًّٓمصربوًًًَٓ ًًًيمصرف ًًًاِمفًًًّمصربوًًًَم ًًًُمىٓمصرنهًًًهيُمص  نفًًًلاوحمر يٓ حاًًًِمصرنف
قٓضً مفًّمىوشًهنيمصرفهلًٓ م ٓ فلاي مصرنًات لاةمصرو ايً مصرفن م صٓراهلاةمصلأقرٔ

تٓلاهمبلارنخصفلاني. يٓلهلامرل منف
صٓلأهًًًرصٌمصرفرنبهًًً مبًًًيم -ْم ص هًًً ىمىلًًًىمصربيًًًلاّمصرفافًًًتمصرقًًًلاممبلارضفيًًًُم

تٓر م ٓ رًًَمقبًًُمصنقًًلا مصٓرًً ٕمنًً م فًًٓلاةمصرفافضًً مبلاربوًًَمصرفر ًًخٕ قلاىًًابمصرفضل
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يًًُٓمىٓمصرنهًًهيُمص  نفًًلاوحمىٓمخيلاانًًيمىٓمناايًًا مىٓمنضًًايُم قًًرصرمن ًًايِمصرنف
هي. مشرٓ

م -ٓم صٓلأاوبيً مًرًىمح ًٍٓ يُٓمفًّمصراهًلاةمصرفحليً م فرصىلابمى منيإموهب مصرنف
يًًُمصرفهًًلاغفيّمتًًحمفوشًًأبمصرضفيًًُمًرًًىمص قًً ُمب ًًارنهلامىلًًىمقافًً مصرنفمٓ

مصٓرنههي ةمص  نفلاوي مصرنحمح لةمىليهلا.
ىٓ ميهًًًنقاِمً م -خم يًًُٓمىٓمصرنهًًًهيُمص  نفًًلاوحمر ًًًرنمفحًًاايم مصرنف ىّمي ًًّٓ

متحمغ صمصر رن.
صٓرام -جم صٓترمفً يًُٓمىٓمصرنهًهيُمص  نفًلاوحمبلارو ًامصلأاوبًحمبنً مفودمصرنف ىّمي نرّ

مبلارو امصلأاوبحمرأمصرضفيُمنهلاىا مىلىمصرهاصا.
صٓرنهًًهي ةمص  نفلاويًً مرًًأمىًًاامىًًاِمنر ًًخمفًًلامي افًًيمصرب -هم يًًُٓم وًًَمفًًّمصرنف

 فحاامفّمصرضف همىٓمصلأوشه مىٓمصر هلاىلاة

ىٓيمتحمن ايِم -ٕم تٓر ص رنخصِمب  حيلاةمصرفايريّمتحمصرفر خمصرر يهحمبلاربوَم
ًًًاويلامرهلبًًًلاةمص  نفًًًلاّمصرنًًًحم آمصر ٓ ًًً رَمبلارحًًًا صٓت ًًً مىليًًًييم صٓرف ص  نفًًًلاّم

ٓ رًًًًَم لًًًيمهب  ًًًًلٖامرفًًًًلامنحًًًًاا مصر  حًًًً منضًًًرنمىلًًًًىمفالًًًً مًاصربمصربوًًًًَيم
مصراصقلي مرلبوَ.

صٓت ًًًً مص  نفلاويًًًً مقبًًًًُمصرهًًًًفلاجم -َم همصرنًًًًحمننضًًًًفوهلامصرف صهًًًًنيفلاهم لاتًًًً مصرشًًًًرٓ
تًًًًًًًٓحمافيًًًًًًًتمفرصحًًًًًًًُمغًًًًًًً صم يًًًًًًًُٓمىٓمصرنهًًًًًًًهيُمص  نفًًًًًًًلاوحم بلاهًًًًًًًنقاصِمصرنف

 ص هنقاصِ.

م(( -ُم مي ررغلامفال مًاصربمصربوَمصرفر خٕ صٓبهمىقرٔ  .ىٕمض

بٓمىلًًًًىمفًًًًلامهًًًًبٍيمو ًًًًةمصرفًًًًلاابم)م مفًًًًمٕٙىًًًًٓ  مصربوًًًًَمصرفر ًًًًخٕ ّمقًًًًلاوّٓ
(مىلًًىمىوًًيم)) يًًُٓصرف ًًرٕ مىلًًىمنف ىٓمنهًًهي ةممىلًًىمفًًّميهلًً مصرح ًًُٓ

مفًّمبًيّمصلأشًقلام صٓلأشًقلاممص ىنبلاريً يم ص نفلاوي مفًّمصربوًَٓ صرهبيضيًيّم
ىٓموهًب م صرهل مىّمى حلا مصرفوشأبمىٓمى حلا مصرح ًممتحىّميف دم
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آراًً مصر رصبًً مبيًًوهِمتًًحصرفهًًلاغف م آًًاةيممشًًر لاةمصرفهًًلاغف مصرف ل ًً م ًّم
خٓمصرووًرم ىٓر اب ٓ مياً مىوًامن ًايِمصرهلً .م مصلأقًرٔ وٓيً مرًأمصربوًَٓ صرفاي

صٓ قرصرمب حنهلا صرهل مً مبضامتح م((.ن ايِمغ  مصربيلاولاةم
م) آبةمصرفلااب ممٗٙىٓ م)) صرنأ امفّمىّم ىلىم ُمبوَفّمصر لاوّٓم صني(

صٓرنههي ةمص  نفلاوي منهنقاِم يُٓم صٓرفالا ةممتحصرنف  حااةمصرنحصلأدرصنم
يُٓممتح يٓحورمىلىمصرضفيُمصهنقاصِمصرنف ىّٓمينلابتم رَ.م صٓت  مص  نفلاوي م صرف
م ىٓ مصرفالا ةممتحصرنههي ةمص  نفلاوي  متححااةممصرنحديرمصلأدرصنمىٓ

صٓت  م  (ٔ).ص  نفلاوي ((صرف

صٓىًًًًام ًًًًىمصر  هٓمفًًًًلامن ًًًًاِيميهًًًًنوامن ًًًًايِمص  نفًًًًلاّمصرف ًًًًرتحمًر ًًًًىمضًًًً ىٓل
صٓر ِٓمصٓلأهًً مص  نفلاويًً مصرفهًًن ربم يٓ ًً مىليهًًلامتًًحمصراهًًلاخمصرف ًًرتح.م فنضًًلارٌ

صٓبهمص  نفلاويًً م صٓىًًامص هنرشًًلااي مىٓمصرضًً مىًًلاابمبٓضًًتمصر  مصرفر ًًخٕ صرف ًًرٌ
ًًًًً مرناوًًًًً مفقًًًًًلاهرم رٓ مصرضلافلًًًًً مبلارا بهًًًًًاٌمنح يًًًًًٍمصررقلابًًًًً مىلًًًًًىمصرف ًًًًًلارٌ
ىٓوًًًامارصهًًً مهلبًًًلاةمصرنهًًًهي ةمص  نفلاويًًً منرصىًًًىمىًًًابمصىنبًًًلارصةم ص  نفًًًلاّ.م

مًرًًىمقًًرصرمص نفًًلاوحمهًً ليِميهًًنوامًرًًىمن ًًايرمصرفقًًلاهرمص  نفلاويًً مصرنًًحمرلٓ ًًُٓ
صٓرفضًًلاييرم ىًٓ مفًًّمصرفيشًرصةم يٓهًًنضلاّمبفاف بًٓ يم ننضًفوهلامصرنهًًهي ةمصرفهل

م(ٕ)مفوهلا:
دٓيرمصر في :مهفض مصرضفيُ -ٔ صٓر اربمىلىمم-فيشرصةمصرنحليُمصرضلاف م صرردب م

صٓن لاتيم (م صٓرامىقرٔ صٓرامصروشلاهمىِمف فٓ ار )ف صرهاصا:مىٕمهري  مصرهاصام
مصرهاصابلا ٓ فلاي  م صٓ هنفرصر م مفّمم-صرضفلاولاة- ونولاِ مصرفشرىٓ قٓت ف

                                                 

مم-(ٔ) مصرفلااب مصرفهل ممٕٗقلارّ متح مهلاب لٖا مًريهلا آصوحمفشلار مصره مصرف رتح مصرضفُ منوويِ ّٓ مقلاو فّ
مفّمغ صمصرف ُ.  صرثلاوحيمصرفبحتمصرثلاوحمفّمصرفرىمصلأُٓ

صٓ قن لاإمرفخمم-(ٕ) م مصرف رتح مصر هلاى مصرهيهحي محهّ مصرايّ م  ج م:ا. مرصات مص ه ى مفّ يا
 فٓلامبضاغلا.مٓٗيممٖٕٓٓصرٓهوحيمفهرالاّمصر رصهبمرلافيتيمف نب مصلأهربيمصر لاغربيم
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مصرضلاف مرلوشلاهم-صر هلاى وٓحمرلفشرىٓمم-صرورٌٓ وفهمص اصربمم–صرش ُمصر لاو
مصرفشرىٓمٓهفضنهِ...ًرخ.م-بلارفشرىٓ مقبربمفايرٕ

مرلضفيُ -ٕ مصرفلاري  صٓ ِ مصر  منحليُ مصر في : مصرناتٍمم-صرفيشرصة مقلا ف  ًىاصا
مفّمىفيلي...ًرخ.نحليُمربحي مم-صرو إ مصرف رٌ

نٓ ًايرمحاًِمصرفقًلاهرم نٓرصىىمص ىنبًلارصةمصرنلاريً مرهً ف من يًيِمص  نفًلاّم
مص  نفلاوي مرهلبلاةمصرنههي ةمص  نفلاوي :

صٓرا م-ى بًًًٓيّمحاًًًِمفًًً صٓهفًًً مبًًًيّمًافًًًلارحمصرنهًًًهي ةمصرنًًًحمنفًًًودمرلضفيًًًُم صرف
ىٓمغً صمصروشًلاهيمحنًىم مينحفًُمبأىبً وٓ مصرفلاري مصرفهنثفربمتحموشلاهيم لاهمنفًٍٓ
. مفّمولاحي مىقرٔ يٓخيامفّمفقلاهرمصرف رٌ موشلاهيمفّمولاحي يم

فٓلاةمص  نفلاوي مصرفقنلف مىّمصرضفً همفاىفً مبلارفهًنواصةم-  ىّمن ّٓمصرفضل
ىّٓمناًًاامب ًًف مفهًًنفربمرفنلابضًً مفًًلاميهًًرىمىلًًىم صر خفًً مفًًّمىًًابمف ًًلااريم
ىٓلًىم .م رٓصةمنيثرمىلىمحاِمفضًلاف نهِمفًتمصرف ًرٌ فرص خمصرضف همفّمنه

فٓلاةميًنِمناايًامصرنهًهي ةمىٓمنضًايلهلام)خيلاانهًلاى نقفيضًهلا(م-هلا مغ  مصرفضل
مبضامص هف ولاّمىلىمه ف مصرفر خمصرفلارحمرلضفيُ.

ىّمىغِمىولا رمصرهاصامغٓموالاجمصرفشرىٓموفهًييمىفًلامصرضًفلاولاةمصرف افً م-ث
م ىٓهًلامتليهًةم لاتيً مرنح يًٍمصلأغًاصٌمصرنًحمفًّمىالهًلامقًلاِمصرف ًرٌ ىيلٖام ًلاّمو

صٓ مريمبفودمصرنههي ة.مبنٓويٌمىف
م
م
م
م
م
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وٓلٖام مقلاو مفلخف  ىٓهلا م لاّمو مىيلٖا مصرنالاري  متلارف لارٌ من اِي مىلىمفلا ىٓهفلٖا
مفّم مصرنأ ا م رَ متح مبفلا مصرف رتي ي مرع ُٓ تٓ لٖا م صُٓ مصلأف مبناصرب ىٓرتلٖا
صٓت  م صٓرفالا ةمصرنحمحااةمتحمصرف يُٓمتحمصلأدرصنم مصرنف صهنقاصِم رٌ

فٓنلاب م حٓ مفّمىالهلاي مصرففو محنىميف ّمص  نفلاوي  جٓي يُٓمصرففو مصرنف منوفي  ض 
ميح ٍمتلاىلي م مبفلا صٓرباص ُ م مصرحلُٓ يالاا صٓل م رٓغلاي موه رٓ مت مفقلاهر مىي  ناصرَ
مبيّم مصقن ٌ آا مي م  مىوي مىلاف  مب ف  مصر ُٓ يٓف ّ م مٓه فني. ص  نفلاّ
مص ه في مفّمحيتمًارصهصةمارصه مهلبلاةم صٓرف لارٌ مصرنالاري م صرف لارٌ

صٓىامصرهليف م تٍٓمصر  يُٓم ‌رمص  نفلاوي .نحاياصٖمرلفقلاهصرنف
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
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‌
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 البـاب الثانـي
 مجالات استثمار الموارد المالية في المصارف الاسلامية

 :وتقسيم تمييد

 لآتية: يقكـ المصرؼ التجارم بتكظيؼ مكارده المالية في أىـ المجالات ا
استثمار أمكالو عػف طريػؽ ديػداعيا لػدل مصػارؼ أحػرل مو يػة أك حارجيػة  -ٔ

 بأسعار فائدة تزيد عف أسعار الفائدة التي يمنويا ل مكدعيف.
اسػػػػػػػتثمار جػػػػػػػز  مػػػػػػػف أمكالػػػػػػػو فػػػػػػػي أصػػػػػػػكؿ ماليػػػػػػػة  صػػػػػػػيرة ا جػػػػػػػؿ  أ كف  -ٕ

 الحزانة...الخ(.
ؿ مػػػنئ ائتمػػػاف  صػػػير ا جػػػؿ لرفػػػراد كالمصػػػارؼ ا حػػػرل  كيعتبػػػر المجػػػا -ٖ

 الرئيسي ل تكظيؼ  كما يفيض عف  لؾ يكجو لمجالات التكظيؼ ا حرل.
 الاشػتراؾ فػي تأسػيس الشػراات التجاريػة أك شػرا   استثمارات طكي ة ا جػؿ -ٗ

 ا كراؽ كالسندات المو ية كالحارجية(.
  الاتجار في العم ة كىك عم ية شرا  كبيع العم ة. -٘

اد أك تقػػديـ الاػػماف ىػػي كعم يػػات الائتمػػاف بمػػنئ القػػركض أك فػػتئ الاعتمػػ
  الكسائؿ القانكنية التي تستحدميا المصارؼ التجارية في سبيؿ القياـ بنشاطيا.

مػف  القرض المصرفي عقد بمقتاػاه يقػكـ المصػرؼ بتسػ يـ المقتػرض مب  ػان  -ٔ
ك بقيده في الجانب الدائف لوسابو في المصػرؼ كفػؽ أالنقكد ع ى سبيؿ القرض 

  بتأمينػػػات ف ياػػػكف القػػػرض ماػػػمكنان أكيجػػكز   يػػػاالمتفػػػؽ ع ي كالآجػػػاؿالشػػركط 
كي تزـ المقترض بسداد القرض كفكائده ل مصػرؼ فػي المكاعيػد كبالشػركط المتفػؽ 
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يوصؿ ع يو العميؿ دفعػة كاوػدة أك ع ػى  مب غ معيَّفكياكف القرض ب   (ٔ ع ييا
 شرائئ  ع ى أف يسدد في تاريخ معيف أك ع ى أ ساط دكرية موددة القيمة.

فيات: المقصػكد بيػا أف يمػنئ المصػرؼ وػدان ائتمانيػان بمب ػغ معػيف ياػكف الس  –ٕ
صػػالوان لتسػػتحداـ حػػتؿ فتػػرة زمنيػػة بوسػػب اوتياجػػات العميػػؿ  كتاػػكف المكافقػػة 
الائتمانية مقترنة بفترة زمنية استة أشير أك سنة. كالفرؽ بيف القرض كالس فة أف 

ؿ مدتو  أما المقترض في المقترض يتومؿ بالفائدة عف اامؿ مب غ القرض كطكا
 (ٕ الس فة فت يتومؿ بفائدة دلا عف المب غ ال م يستحدمو بالفعؿ.

تقدد المصارددالتلمصتةاللددولمصقددلرتلاددللرددرلتيالمص للروغمصلدد ت لص ددلم  ل لك
ادددللمصر دددالمص دددلتلليُػػػ ار ندددالل  دددملر دددالاردددارال اصالدددتن م لمصار ر دددولر

  تاا ىدداولريللةددرنلصاددد انيدداولرتندقدد لمصلدد لولادد لصاقددولرددد رلل ددلمللمص ندد ل ا
ولرلةدرنلص  ند لوصؿ ع ػى السػ فة أف يسػتعم يا دلا فػي ال ػرض المحصػص ليػا

متخدددالالمياتلارلدددا لمصبلل دددول دددلاص  لرلتددددل ل ادددللللدددرالخ ادددول ددد لمصلددد تلراقددداًل
ص نلالمصاا  ةلا لمص ن لمصالبنيولرلةدرنلص  ند ل  للردتلرل  دملراصدالمصلد لول

 لا وػػكاؿ رلادداا لتةدداليل  ددملالدداتقدد لالادداا لاددللرددرلةللىدد ل رلبلاصددول 
مصل لولادللمصالددا لرتاتلالاائ ةل للرول  ملمصل لوولرل تنالمصاقتلتل ل لاثلل

 ل 3غمصاا  لصلاص ولرلةرنلتا ل لملأةلل اتلاقلمصرلال لاللتة ل لمصااانو 
كر ػػة تجاريػػة  وامػؿ المصػرؼ بمقتاػػاه دلػػى يعجػػؿ حصػـ ا كراؽ: عقػػد -ٖ

لػػػـ يوػػػؿ أجػػػؿ اسػػػتوقا و القيمػػػة الثابتػػػة بالصػػػؾ  ل تػػػداكؿ  ابػػػؿأك أم صػػػؾ  حػػػر 
                                                 

 .ٖٜٜٔلسنة  ٛٔالاتوادم لدكلة الإمارات ر ـ   انكف المعامتت التجاريةمف  ٜٓٗالمادة   – (ٔ 

 ٘٘د. وسف وسني مومد وسني  الحدمات المصرفية في البنكؾ التجارية  مرجع سابؽ  ص -(ٕ 
   ركض ت الاستثمار في المصارؼ التجارية كما بعدىا. كلمزيد مف الاطتع وكؿ مجالا

كتسييتت  حصـ ا كراؽ  الموافظ كصناديؽ الاستثمار( راجع: د. سعيد مومد سيؼ النصر  
دكر المصارؼ التجارية في استثمار أمكاؿ العمت   رسالة داتكراه غير منشكرة  جامعة عيف 

 .ٖٜٜٔشمس  

  مف القانكف التجارم اليمنيل421ل-415لمةل:لمصارم لغل -(ٖ 
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 الاسػتوقاؽ  كميعػاد الحصػـ تاريخ بيف المدة عفكالعمكلة  فائدةمحصكمان منيا ال
ك لؾ مقابؿ انتقاؿ م اية الصؾ دلى المصرؼ مع التزاـ المستفيد برد القيمة دلى 

 (1 المصرؼ د ا لـ يدفعيا المديف ا ص ي.
ع ػػى أسػػاس توػػريـ الفكائػػد الربكيػػة  كتمػػارس أمػػا المصػػارؼ الإسػػتمية فتقػػكـ 

نشػػاطيا التػػكظيفي ل مػػكارد بعيػػدان عػػف ا سػػس التػػي يقػػكـ ع ييػػا نشػػاط الا ػػراض 
  بفائدة في المصارؼ التجارية.

ك د سبؽ أف  ارنا أنو استثنا ن مف الوظر القانكني ع ى المصارؼ التجارية 
مية تم ػؾ ا مػكاؿ يوػؽ ل مصػارؼ الإسػتفي ممارسة ا نشطة غيػر المصػرفية  

المنقكلػػػة كغيػػػر المنقكلػػػة كبيعيػػػا كاسػػػتثمارىا كتأجيرىػػػا كاسػػػتئجارىا بمػػػا فػػػي  لػػػؾ 
عػدادىا ل زراعػة كالصػناعة كالسػياوة  استصتح ا رااي المم كاػة كالمسػتأجرة كاد

كاػػ لؾ تأسػػيس الشػػراات كالإسػػػياـ فػػي مشػػاريع توػػت التأسػػيس فػػػي   كالإسػػااف
معػػػرض القيػػػاـ بالعم يػػػات ك لػػػؾ فػػػي   ميةمجػػػالات تتفػػػؽ كأواػػػاـ الشػػػريعة الإسػػػت

                                                 

تسب الفكائد كالعمكلات ع ى التسييتت المباشرة التي وكفقان لتع يمات البنؾ المرازم ا ردني  ت - (ٔ 
 تقدميا المصارؼ التجارية ع ى النوك التالي: 

ى أساس عدد ا ياـ ماافان سب الفائدة كالعمكلة كتستكفى مقدمان كع توتمبيالات المحصكمة الا -أ 
 ( أياـ.٘دلييا 

الممنكح عف سنة اام ة  أما الفائدة  ؼقمقدمان ع ى الس تسب العمكلة كتستكفىوارم مديف: تجلا -ب 
 فتوتسب كتااؼ في نياية اؿ شير كع ى أساس الرصيد اليكمي.

ؽ اؿ  سط. تسب الفكائد ع ى أساس مدة استوقاؽ ا  ساط كتدفع عند استوقاوركض: تقلا -ج  
تكفى سلاتفاؽ. كتاكفي واؿ كجكد فترة دمياؿ  توسب الفائدة كتدفع حتؿ ى ه الفترة وسب 

ا القرض مالعمكلة مقطكعة كمقدمان اؿ سنة مف سنكات عمر القرض ال م يسدد دفعة كاودة. أ
ع ى تسديده ع ى أ ساط كتزيد مدتو عف سنة  فتستكفى عمكلة مقطكعة مقدمان ت طي  فؽال م يت

ان لبرنامج قبطىا حتؿ السنة دنة مع ا ح  بعيف الاعتبار  يمة ا  ساط التي سيتـ تسديس
( بشأف الفكائد ع ى الكدائع ٕٕٓٓ/ٗٔ  ـ ر ع يمات البنؾ المرازم ا ردني تالتسديد. انظر: 

 كالتسييتت  مشار دلييا سابقان.
ل
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كل ر ابػػة المصػػرفية سػػ طة   المصػػرفية الإسػػتمية لصػػالئ العمػػت  أك بالاشػػتراؾ معيػػـ
راىػػػا تعم يػػػات التم ػػػؾ كالاسػػػتثمار كالمسػػػاىمة ىػػػ ه ل اػػػكابط كالوػػػدكد التػػػي  دحاػػػاع 
 .مناسبة

ماليػة كتتبع المصارؼ الإستمية أساليب ككسائؿ متنكعة لاستثمار المكارد ال
ابت ػػػػا  ل ػػػػربئ  كل قيػػػػاـ بعم يػػػػات التمكيػػػػؿ الافي ػػػػة بت طيػػػػة محت ػػػػؼ الاوتياجػػػػات 
التزمػػػة لسػػػائر القطاعػػػات الا تصػػػادية  سػػػكا ن اػػػانكا تجػػػاران أـ صػػػناعان أـ مػػػتؾ 
عقار  أـ مجرد أصواب ميف ورة كتحصصػات فنيػة لا يم اػكف دلا القػدرة ع ػى 

   ف فػػي  لػػؾ زيػػادة اوتمػػاؿ العمػػؿ. كتيػػدؼ المصػػارؼ دلػػى تنكيػػع اسػػتثماراتيا
 الربئ كتق يتن لاوتمالات الحسارة.

كىنػػػاؾ أسػػػاليب ككسػػػائؿ متعػػػددة لاسػػػتثمار المػػػكارد الماليػػػة ل مصػػػارؼ منيػػػا 
        الماػػػػػػػػػاربة كالمشػػػػػػػػػاراة كالاجػػػػػػػػػارة  التشػػػػػػػػػ ي ية كالمنتييػػػػػػػػػة بالتم يػػػػػػػػػؾ( كالبيػػػػػػػػػكع 

 لشرعية. االمرابوة كالبيع دلى أجؿ كالاستصناع( كغيرىا مف العقكد ا
أف الماػػػػػاربة كالمشػػػػػاراة ىػػػػػي مػػػػػف الكسػػػػػائؿ كا سػػػػػاليب الشػػػػػرعية  كلا شػػػػػؾَّ 

كالقانكنيػػة التػػي تعتمػػد ع ييػػا المصػػارؼ الإسػػتمية فػػي اسػػتثمار مكاردىػػا الماليػػة 
ع ػػػى أسػػػاس المشػػػاراة فػػػي ا ربػػػػاح كالحسػػػائر. امػػػا أف عقػػػد الإجػػػارة المنتييػػػػو 

ع ييػػا المصػػارؼ فػػي اسػػتثمار بالتم يػػؾ كبيػػع المرابوػػة مػػف الكسػػائؿ التػػي تعتمػػد 
. كع ػى  لػؾ سػيتناكؿ الباوػث مكاردىا ع ى أساس توديػد ىػكامش ا ربػاح مُقػدَّمان 

كالبوػػث فػػي ىػػ ه ا سػػاليب يتط ػػب  دراسػػة ىػػ ه الكسػػائؿ كا سػػاليب دكف سػػكاىا  
 تقسيـ ى ا الباب دلى فص يف ع ى النوك الآتي:

 رباح كالحسائر.مجالات الاستثمار ع ى أساس المشاراة في ا  الأول:
 مجالات الاستثمار ع ى أساس توديد ىامش الربئ.  الثاني:
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 الفصل الأول
 الاستثمار عمى أساس المشاركة في الأرباح والخسائر

ثمار ا مػػكاؿ فػػي الفقػػو دف المشػاراة فػػي الػػربئ كالحسػارة مػػف أىػػـ كسػػائؿ اسػت
د توقيػؽ قصػفالمشاراة ىي شراة في الماؿ بيف شحصػيف أك أاثػر بالإستمي  

كالماػػاربة ىػػي نػػكع مػػف المشػػاراة بػػيف رأس المػػاؿ كالعمػػؿ. كع ػػى ىػػ ا  الػػربئ 
ا ساس تقكـ المصارؼ الإستمية باستثمار مكاردىا المالية عف طريؽ صػي تي 
المشػػػػاراة  الشػػػػراة( كالماػػػػاربة  كفػػػػي ا تػػػػا الصػػػػي تيف تشػػػػارؾ المصػػػػارؼ فػػػػي 

تتحػػػ  شػػػاتن معينػػػان نظمػػػو  ا ربػػػاح كالحسػػػائر. كىػػػ ه المشػػػاراة  ػػػد تاػػػكف نظاميػػػة
 القانكف  ك د تاكف غير نظامية تحاع لإرادة ا طراؼ الماكنيف ليا.

سػػػأواكؿ القػػػا  الاػػػك  ك بػػػؿ أف أتطػػػرؽ لبوػػػث أسػػػ كب التمكيػػػؿ بالمشػػػاراة  
ع ػػػى الماػػػاربة انظػػػاـ اعتمػػػدت ع يػػػو المصػػػارؼ فػػػي عت تيػػػا بػػػالمكدعيف مػػػف 

فػي  ى ه العت ػة ليػا صػكرتافك  عت تيا بالمستثمريف مف جيو أحرل جية  كفي 
 كا ع التطبيؽ المصرفي:

ىػػػي التػػػي تاػػػكف العت ػػػة فييػػػا ثنائيػػػة بػػػيف العامػػػؿ  :: الماػػػاربة الحاصػػػةلأولـــىا
كيصدؽ  لؾ ع ى أوػد أسػاليب المصػارؼ فػي   كصاوب رأس الماؿ المصرؼ(

 تمكيؿ ا فراد كالمشركعات عف طريؽ المااربة المقيدة.
ىػػػػػي التػػػػػي ياػػػػػكف فييػػػػػا المصػػػػػرؼ فػػػػػي مراػػػػػز  الماػػػػػاربة المشػػػػػتراة: :الثانيـــــة

الماػػػارب بالنسػػػبة  صػػػواب المػػػاؿ  المػػػكدعيف( مػػػف جيػػػو  كياػػػكف فػػػي مراػػػز 
صاوب الماؿ في مكاجية مف يعيد دلييـ بإدارة ا مكاؿ مف جيو أحرل. أم أنو 
يمارس دكر الكسيط كالشػريؾ بصػفة عامػة بػيف أصػواب المػاؿ كبػيف مسػتحدميو 

 أفرادان كمشركعات.
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عف وقيقػة الماػاربة كأسػس تطبيقيػا فػي المصػارؼ يتط ػب تقسػيـ  البوثك  
 ى ا الفصؿ دلى فرعيف: 

 كالمااربة المشتراة في المصارؼ الإستمية.  : المااربة الحاصةالأول
 : الاستثمار عف طريؽ المشاراة.الثاني
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 الفرع الأول
 والمضاربة المشتركة  المضاربة الخاصة

 سلاميةلمصارف الإا في
سػبؽ أف بيّنػػا أف العت ػػة بػػيف المصػرؼ كالمػػكدعيف يواميػػا عقػػد الماػػاربة  
ع ػػػػػى أسػػػػػاس أف المػػػػػكدعيف فػػػػػي مجمػػػػػكعيـ ىػػػػػـ  رب المػػػػػاؿ( كالمصػػػػػرؼ ىػػػػػك 

أك مقيػدة   الماارب(  كى ه المااربة دما أف تاكف مط قة التفكيض بالاسػتثمار
دلػػى نػػكعيف: كدائػػع كليػػ ا  سػػمت الكدائػػع الاسػػتثمارية  الصػػتويات الاسػػتثمارية 

اسػػتثمارية مط قػػة  ككدائػػع اسػػتثمارية مقيػػدة. كىػػ ا التقسػػيـ يفػػرض ع ينػػا الك ػػكؼ 
ع ػى أواػاـ عقػػد الماػاربة فػي الفقػػو الإسػتمي  غيػر أف ىػػ ه ا واػاـ كالقكاعػػد 
بتفصيتتيا كسعتيا ىي مسائؿ اجتيادية لا تااد تح ك مف الحتؼ الفقيي  ك ػد 

كلػػ لؾ سػػأواكؿ دلقػػا   يػػة وديثػػة لا داعػػي لتارارىػػا ات فقيتناكلتيػػا أبوػػاث كدراسػػ
الاػػك  ع ػػى أىػػـ أواػػاـ عقػػد الماػػاربة فػػي القػػانكف المػػدني  اليمنػػي كا ردنػػي(  
مػػع بيػػاف وقيقػػػة الماػػاربة المشػػػتراة. كبوػػث ىػػػ ه الجكانػػب يتط ػػػب تقسػػيـ ىػػػ ا 

 الفرع دلى مبوثيف:
 ا ردني.: مفيكـ المااربة كأوااميا في اك  القانكنيف اليمني ك الأول
 : مفيكـ المااربة المشتراة كأسس العمؿ بيا في المصارؼ الاستمية الثاني
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 المبحث الأول
 اليمني والأردني مفيوم المضاربة وأحكاميا في ظل القانونين

دف التعرؼ ع ى مفيكـ المااربة كأوااميا يتط ب تعريؼ ى ا العقد  كبيػاف 
ؿ اجتياديػػػة  اب ػػػة لأاػػػافة أك كىػػػي مسػػػائ طبيعتػػػو  أراانػػػو  كشػػػركطو  كتوديػػػد

التعػػديؿ بمػػا يتناسػػب مػػع كا ػػع التطبيػػؽ المصػػرفي  كيماػػف بيػػاف كتكاػػيئ ىػػ ه 
 المسائؿ في ثتثة مطالب: 

 : تعريؼ المااربة كشركط صوتيا.الأول
 أوااـ المااربة. الثاني:
 : أسس كعناصر نظاـ العمؿ بالمااربة.الثالث
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 المطمب الأول
 روطياتعريف المضاربة وش

 أولًا: تعريف عقد المضاربة

أجمع الفقيا  ع ى أف صفة عقػد الماػاربة  القػراض( ىػك أف يعطػي الرجػؿ 
الرجػػؿ المػػاؿ ع ػػى أف يتجػػر بػػو ع ػػى جػػز  مع ػػكـ يأحػػ ه العامػػؿ مػػف ربػػئ المػػاؿ  
أم جػز  ممػا يتفقػاف ع يػو ث ثػان أك ربعػان أك نصػفان... كأنػو لا اػماف ع ػى العامػؿ 

 (ٔ اؿ د ا لـ يتعدّ.فيما ت ؼ مف رأس الم
كتُعرّؼ المااربة بأنيػا عقػد ع ػى الشػراة فػي الػربئ بمػاؿ مػف أوػد الطػرفيف 

مػدني(  ٕٔٙعرّفيا المشرع ا ردني في المادة   ويثكعمؿ مف الطرؼ الآحر. 
شػػراة الماػػػاربة عقػػد يتفػػؽ بمقتاػػاه رب المػػاؿ ع ػػػى التػػي نصػػت ع ػػى أف    

 (ٕ ((. ابت ا  الربئ تقديـ رأس الماؿ كالماارب بالسعي كالعمؿ
كتنػػػاكؿ القػػػانكف المػػػدني اليمنػػػي تعريػػػؼ عقػػػد الماػػػاربة كأواامػػػو فػػػي البػػػاب 

مدني( ع ى أف    الماػاربة  القػراض( ىػي أف  ٔٗٛالثاني  كنص في المادة  
يػػدفع شػػحص ىػػك رب المػػاؿ أك مػػف يمث ػػو دلػػى شػػحص  حػػر مػػالان مع ػػكـ القػػدر 

 ك بوسب العرؼ((. كالصفة مقابؿ جز  مف الربئ مع كـ النسبة أ
يستفاد مف النصيف السابقيف أف المقصكد ا ساسي مف دبػراـ عقػد الماػاربة 
ىػػػك توقيػػػؽ الػػػربئ ع ػػػى أسػػػاس المشػػػاراة فيػػػو  كأف ىػػػ ا العقػػػد ثنػػػائي ا طػػػراؼ  

 الماؿ كالآحر يقكـ بالعمؿ فيو مقابؿ جز  مع كـ النسبة مف الربئ. يُقَدِّـأودىما 

                                                 

لر نو -(ٔ  لمصااال و و لمصقلمتلغ لةرمن لال لمصال ال  لخلاتل ل  لاأ لهللي لمصةاى لو لال لبا  ااا
ل 303  ص2:لم  للر لمصالل ول  ملولمصاةتي لرنيالولمصاقتر ولجانظرملإللااول

( مف  انكف المعامتت الإماراتي  ٖٜٙالمادة    ٜٙٚٔ( لعاـ ٖٗر ـ  ا ردني  القانكف المدني -(ٕ 
  1985 لصلنول5غر ـ 
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 (4)ثانياً: شروط عقد المضاربة:
تعػػددت الآرا  الفقييػػة بحصػػكص شػػركط الماػػاربة   ف ىػػ ه الشػػركط ىػػي 
 را  اجتياديػػػػػة لا يكجػػػػػد نػػػػػص م ػػػػػزـ بحصكصػػػػػيا  كحاصػػػػػة الشػػػػػركط المتع قػػػػػة 

 ف ى ه الشركط في اك  أوااـ القانكف المدني. بالعمؿ. كل لؾ سأواكؿ أف أبيّ 
تزـ فالماػاربة اعقػػد لا يحت ػػؼ عػف غيػػره مػػف العقػػكد فػي الشػػركط العامػػة الػػ

تكفرىا لانعقاده  د  يشػترط فػي طرفييػا الترااػي ع ػى التصػرؼ بالمػاؿ مػالـ يػرد 
أودىما أك يرجع المكجػب  بػؿ القبػكؿ  كيشػترط فػي العا ػديف رب المػاؿ كالعامػؿ 
أف ياػػكف اػػػؿ منيمػػا أىػػػتن ل تصػػػرؼ  كأف يقػػدـ أوػػػدىما المػػاؿ ل حػػػر ل تصػػػرؼ 

ب وتػػى يػػتماف مػػف اسػػتحدامو   أم أف يػػتـ تسػػ يـ رأس المػػاؿ دلػػى الماػػار (ٕ فيػػو
كيتوقػػؽ بالمناكلػػة  أك وُاميػػان مػػػف ة  ك ػػد ياػػكف ىػػ ا التسػػػ يـ فع يػػان فػػي الماػػارب

حػػػتؿ كاػػػع المػػػاؿ توػػػت تصػػػرؼ الماػػػارب كتماينػػػو مػػػف اسػػػتحدامو لتوقيػػػؽ 
ال رض المقصكد مف دبراـ العقد. أما الشركط الحاصة بصوة المااربة فتتع ػؽ 

 بأوكاؿ رأس الماؿ كالربئ كالعمؿ.
ــال:  -أ ــة بــرأس الم اشػػترط القػػانكف المػػدني اليمنػػي فػػي رأس : الشــروط المتعمق

 الماؿ شرطيف:
 أف ياكف مع كـ المقدار كالصفة تفصيتن مقدمان مف أودىما ل حر. -ٔ
أف ياػػكف نقػػدان ممػػا يتعامػػؿ بػػو أك مػػا فػػي وامػػو اسػػ عة عػػرؼ ثمنيػػا باتفػػاؽ  -ٕ

 (9)الطرفيف فياكف رأس ماؿ مااربة.

                                                 

ل -(ٔ  لميرلاع لا  لمصرل اريولانظر وكؿ أرااف المااربة كشركطياصانل  لمصدنلن ل    ل  رللو :
مصتبللتلمصرل للصرلبا لمصااال ولملإللاالولرملآثاللمصاتلت ول  لياولللاصول بترلمهلانررلةول ملل

ل 83ل-46  ص1991مصنياولمصدل لوولمصقاىلةول
  لراال د ىا لمدني يمني  ٔٗٛ ةللالماد -(ٕ 

 .  مدني يمنيل844مصاا ةلغ -(ٖ 
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ماؿ تقتاي نفػي الجيالػة عنػد التعا ػد  كياػكف  لػؾ بمعرفػة كمع كمية رأس ال
 مقدار رأس الماؿ كجنسو كنكع العم ة التي ستقدـ ل مااربة.

ر الع ما  د ا رراقاًلصل يلةايرألا ياكف رأس الماؿ دينان في  مة الماارب.  -ٖ
اػػاف لرجػػؿ ع ػػى رجػػؿ ديػػف  لػػـ يجػػز لػػو أف يعطيػػو لػػو  رااػػان  بػػؿ  باػػو  

مػػديف أعسػػر بمالػػو  كيريػػد أف يػػلحره عنػػو ع ػػى أف يزيػػد لمحافػػة أف ياػػكف ال
 (ٔ فيو  فياكف الربا المنيي عنو.

كاد ا اػػػاف ا مراػػػ لؾ بالنسػػػػبة ل ماػػػارب الحػػػاص  فػػػػإف ا مػػػر يحت ػػػؼ بالنسػػػػبة 
ل مصػػػػرؼ اشحصػػػػية اعتباريػػػػة  ف ػػػػك اػػػػاف لشػػػػحص كديعػػػػة توػػػػت الط ػػػػب لػػػػدل 

ى أف يسػػوب مب ػػغ المصػػرؼ كأراد توكي يػػا دلػػى كديعػػة اسػػتثمارية  فػػت داعػػي دلػػ
كديعتو ثـ يكدعيا مرة أحرل   ف المصرؼ ع ى استعداد لرد مب غ الكديعة عنػد 
الط ػػب  ك نيػػا ديػػف ع ػػى المصػػرؼ كتوقػػؽ فييػػا معنػػى القػػبض الػػ م ي نػػي عػػف 

 الػدَّيف  كلي ا اشترط جميكر الفقيا  ع ى الدائف  بض مب ػغ (ٕ  بايا مرة أحرل
 مااربة.أكلان ثـ تس يمو ل ماارب ل عمؿ بو 

 
 

                                                 

غغل  لل لر  للاىالل يلاللمصلقولمصا لثلإصم304مصالل ولالةلللا قولصلللمةل:لم  للر  -(ٔ 
الجميكر ربما رأكا أف المديف ليس مكسران في  لؾ الك ت  فينتج ل الراللىلاملمصرلرلىرل  لل

لعف  لؾ عدـ معرفة رأس الماؿ  كمف شركط المااربة أف ياكف رأس الماؿ مع كمان ل طرفيف((
راالل217مف المصارؼ الإستمية  مرجع سابؽ  صولار تلمصرللدولمنقل:ل  ل   لمللهلمصد ا ي

  د ىا 

ااف لصاوب الماؿ ديف ع ى شحص   لرلصر218  ل   لمللهلمصد ا يولمصالةللمصلا قولص -(ٕ 
ولر لاالمصارلتلك اؿ ل ماارب ح ه مف فتف كاارب بو  فإنو يجكز   نو كا و في القبض

لمصا  غللد لا ل  لللمصخ ل  لمصدالللاللتارللل تارلللىلام لربللًا ل ا ت اله  اا لمصارلالو
 مصا  غلمصالابرل لل
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 :والخسارة الشروط المتعمقة بالربح  -ب
الػػربئ فػػي الماػػاربة ىػػك مػػا زاد عػػف رأس ماليػػا نتيجػػة لعمػػؿ الماػػارب فػػي 

  لؾ الماؿ  كيشترط فيو:
أف ياػػكف مع كمػػان عنػػد التعا ػػد  كمع كميػػة نصػػيب اػػؿ طػػرؼ مػػف الػػربئ  أولًا:

ي  اػت بأنػو ( التػ ٘ٗٛىك شرط نص ع يو القانكف المدني اليمني في المػادة  
   يشػػترط فػػي الماػػاربة بيػػاف ايفيػػة  سػػمة الػػربئ بػػيف الطػػرفيف بػػأف ياػػكف لاػػؿ 
منيمػػا نسػػبة معينػػة فيػػو انصػػؼ أك ث ػػث أك تاػػكف مثػػؿ مػػا شػػرط رب مػػاؿ  حػػر 
لعام ػػو كلػػك جيػػته فػػي الوػػاؿ  أك ياػػكف بوسػػب العػػرؼ  كتاػػكف الحسػػارة اػػ لؾ 

ف اشػتراط  ػدر مسػمى مػف بنسبة ما لاؿ كاود منيما في رأس المػاؿ((. كع يػو فػإ
الػػربئ يحػػالؼ مقتاػػى العقػػد   نػػو شػػرط يكجػػب  طػػع الشػػراة فػػي الػػربئ د ا لػػـ 
يربئ الماارب دلا ى ا القدر المشركط في العقد. كيافي لتوقيؽ مع كميػة الػربئ 
الاتفاؽ ع ى وصة الماارب مف الربئ   ف البػا ي يصػبئ مع كمػان أنػو نصػيب 

 رب الماؿ.
أف ياػػػكف مقػػػرران دمػػػا نصػػػان أك  لا بُػػػدَّ ف الطػػػرفيف كالواصػػؿ أف نصػػػيب اػػػؿ مػػػ

أما الحسارة فتاػكف ع ػى رب المػاؿ كلا يتومػؿ فييػا الماػارب شػيئان مػاداـ  عرفان.
أنػػو لػػـ يقصػػر أك يحػػالؼ شػػركط العقػػد  د  ياتفػػى بمػػا توم ػػو العامػػؿ مػػف اػػياع 
ك تو كجيده دكف عائد  كمقتاى  لؾ أف يتومؿ اؿ طرؼ مػف جػنس مػا سػاىـ 

 لمااربة  رب الماؿ مف رأس مالو كالعامؿ جيده كعم و.بو في ا
ا ثر المترتب ع ى عدـ مع كميػة الػربئ ىػك بطػتف العقػد  كفػي  أفَّ كيتوظ 

مػػدني يمنػػي( ع ػػى أنػػو    د ا اانػػت الماػػاربة  ٘ٙٛىػػ ه الوالػػة نصػػت المػػادة 
باط ػػػة لشػػػرط لوػػػؽ بالعقػػػد أصػػػتن محػػػالؼ لمكجبيػػػا اػػػاف الػػػربئ ا ػػػو لػػػرب المػػػاؿ 

ع يػػػو  كياػػػكف ل عامػػػؿ أجػػػرة المثػػػؿ  كياػػػمف رأس المػػػاؿ دلا لحسػػػر أك  كالحسػػػر
 نقصاف سعر أك جفاؼ((. 
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كيسػػتفاد مػػف الواػػـ المػػ اكر أنػػو فػػي والػػة الػػبطتف  ياػػكف الػػربئ لصػػاوب 
المػػاؿ كالحسػػػارة ع يػػو  كياػػػكف ل عامػػؿ أجػػػرة المثػػؿ   ف تصػػػرفو اػػاف بػػػإ ف رب 

امػػػػؿ رد رأس المػػػػاؿ دلػػػػى المػػػاؿ ك ػػػػاـ بعمػػػػؿ يسػػػػتوؽ ع يػػػػو ا جػػػر. كياػػػػمف الع
صاوبو بمجػرد فسػخ العقػد  كىػ ا ىػك المقصػكد مػف العبػارة التػي كردت فػي  حػر 

((. كلا ؿ دلا لحسػػػػػر أك نقصػػػػػاف سػػػػػعر أك جفػػػػػاؼكياػػػػػمف رأس المػػػػػا الػػػػػنص   
اماف ع ى العامؿ فيما ت ؼ ب ير تعدّيو كلا تفريطو   ف العامػؿ لا ياػمف مػا 

 ا ت ؼ لسبب حارج عف درادتو. باو في المااربة الصويوة  فت يامف م
ف القػػانكف المػػدني اليمنػػي ايفيػػة تكزيػػع ا ربػػاح كالحسػػائر عنػػد ح ػػط كلػػـ يبػػيّ 

رأس ماؿ المااربة بوصػة نقديػة أك أصػكؿ ماليػة يقػدميا الماػارب دلػى جانػب 
مدني( ع ػى  ٕٚٙ المادة عم و  بحتؼ المشرع المدني ا ردني ال م نص في 

الماػػػػارب كرب المػػػػاؿ فػػػػي الػػػػربئ ك لػػػػؾ  ف يشػػػػترؾ اػػػػؿ مػػػػفأيجػػػػب  -ٔأنػػػػو   
 ل-ٕ الػػربئ بينيمػػا مناصػػفة ف لػػـ تعػػيف  سػػـإبالنسػػبة المتفػػؽ ع ييػػا فػػي العقػػد  فػػ

جػاز ل ماػػارب ح ػط مالػػو مػػع رأس مػاؿ الماػػاربة  سػػـ الػربئ بنسػػبة رأسػػي  كاد ا
مػاؿ الماػاربة بػيف المتعا ػديف  الماؿ فيأح  الماارب ربئ رأس مالو كيكزع ربئ

  ((يف في الفقرة الاكلىع ى الكجو المب
كالواػـ الػكارد فػي ىػػ ا الػنص يحت ػؼ عػف الواػػـ الػ م أكرده القػانكف المػػدني 

 اليمني في أمريف:
 أنو في والة عدـ تعييف نسبة الربئ في العقد  ياكف الربئ مناصفة. -أ 
ن كيفية توزيع الأرباح في حالة خلط رأس مال المضاربة بحصة أنه بي   -ب‌

 من مال المضارب.

ياػػػكف الػػػربئ مشػػػتراان بػػػيف المتعا ػػػديف  ويػػػث لا يحػػػتص بػػػو  أف يشػػػترط ثانيـــاً:
أوػػدىما دكف الآحػػر  فػػإ ا شػػرط الػػربئ  وػػدىما دكف الآحػػر  لػػـ تاػػف الماػػاربة 
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  أما د ا اتفقا ع ػى تحصػيص جػز  مػف الػربئ لطػرؼ (ٔ صويوة بإجماع الفقيا 
ف بػاب ثالث  فقد  ىب رأم في الفقو الوديث دلى جكاز  لؾ  ع ى أساس أنػو مػ

(ٕ التبرع.
 

 شروط ونطاق العمل بالمضاربة: -ج 
تدكر ى ه الشركط وكؿ احتصاص الماارب بالعمؿ  كعػدـ التاػييؽ ع يػو 
بالشػػػركط التػػػي تنػػػافي مقتاػػػى العقػػػد  كالتػػػي مػػػف شػػػأنيا أف توػػػكؿ دكف توقيػػػؽ 

 الربئ.
فمف المع كـ أف المااربة في الفقو الإستمي تاكف مط قة بوسػب ا صػؿ  

رب المػاؿ مالػو ل ماػارب ل عمػؿ بػو دكف  يػكد. أمػا د ا  يػده فػي نػكع ويث يقػدـ 
التجػػػارة أك النشػػػاط الػػػ م يمارسػػػو أك بأشػػػحاص معينػػػيف يتعامػػػؿ معيػػػـ  أك  يػػػده 

ف اػاف ا صػؿ أف (ٖ بمااف يعمؿ بو أك زماف تنتيي الماػاربة بانتيائػو   فإنػو كاد
نػػػافي مقتاػػػى ي تػػزـ الماػػػارب بت ػػػؾ القيػػػكد كالشػػػركط  غيػػر أف ىنػػػاؾ شػػػركطان ت

العقػػػد   نيػػػا تػػػلدم دلػػػى التاػػػييؽ ع ػػػى عمػػػؿ الماػػػارب  كتوػػػكؿ دكف توقيػػػؽ 
الربئ  كىك المقصكد ا ساسي مػف دبػراـ العقػد. كىػ ه الشػركط موػؿ حػتؼ بػيف 

  (ٗ الفقيا .
                                                 

لصل-(ٔ  للا قو لالةل لمصيللتلو لمصلنمق ل    ل   للا قول  د54لمةل: لالةل لمصرل اريو لرللو  
ل ل90ص

لااللاىالإصلولمصااصبلولرلةاول  لال لملأال ولمصر مئللمصنق لولمصارلالوولالةلللا قول -(ٕ  رىلام
ل 310ص

ع يو  ةرنلمصقلمتلمصاؤةلل ن لمصةايرلوللأ لتا ل لملأةللالولتاللقل  ملمصدااللرل خليلل -(ٖ 
 لرا لال رر  فقد تبكر عنده الس ع فياطر عند و كؿ ا جؿ دلى بيعيا في وقو في  لؾ ارر

ل 306صنقل:لم  للر لمصالل ولالةلللا قولل ةانلملأةللر ولمصقلمتل الإةالة لم
ل -(ٗ  لاللابا لاد ملمخت تلمصلقو ل اختلاتلنرعلمصتقلل و لصاقتاملمصدق  مصرلررلمصتللتبر لاناالو

دف احتصاص الماارب بالعمؿ مف شركط صوة المااربة عند جميكر الفقيا    ل لللمصاثال
كأم اشتراط ينافي  لؾ يفسد المااربة  كيرل الوناب ة كبعض الإمامية أنو د ا اشترط في 
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عػػػػد منافيػػػػان كلتاػػػػييؽ دائػػػػرة الحػػػػتؼ الفقيػػػػي وػػػػكؿ أصػػػػؿ الماػػػػاربة كمػػػػا يُ 
يمنػػي( ع ػػى أنػػو    يصػػئ  مػػدني ٚٗٛلمقتاػػاىا مػػف شػػركط  نصػػت المػػادة   

تع يؽ المااربة بالشرط كالك ت كالوجر ع ى العامؿ في تصرفو في رأس الماؿ 
 دلا ما استثني في المادة التالية ((.

مػدني( التػي نصػت ع ػى أنػو    لا  ٛٗٛكالاستثنا  ىك مػا تاػمنتو المػادة  
يجكز لرب المػاؿ أف يشػترط ع ػى العامػؿ أف يقصػر تعام ػو ع ػى شػحص معػيف 

يػ ا محػالؼ لمكجػب الماػػاربة  امػا لا يجػكز لػو أف يشػػترط ع ػى العامػؿ البيػػع ف
 (ٔ بالنسيئة  كاد ا تامف العقد شرطان مف ى يف صئ العقد كبطؿ الشرط((.

ااف شرط رب الماؿ ع ى الماػارب محالفػان لمقتاػى العقػد  فإنػو ي  ػى  فإ ا
العقػد   نيػا كتبقى المااربة صويوة  كتعدّ مثؿ ى ه الشػركط منافيػة لمقتاػى 

توػػػػد مػػػػف تصػػػػرفات الماػػػػارب التػػػػي يبت ػػػػي بيػػػػا توقيػػػػؽ الػػػػربئ  كىػػػػك ال ػػػػرض 

                                                                                                                   

ى ا ما رجوو بعض الفقو الوديث  لما فيو مف المااربة عمؿ رب الماؿ اانت صويوة  ك 
:ل  ل   لمصلنمقلمصيللتلولالةلللا قولصلداافة حبرة رب الماؿ دلى حبرة  الماارب  انظر

ل460 ل   دسماعيؿ عبد الرويـ ش بي  الجكانب القانكنية لتطبيؽ عقدم المرابوة كالمااربة  و
لملإللاابوث  دـ دلى ندكة  لمص نر  لال لميلتثاال لخرو لغغ لرمصقاالالل-لو لمصتر لقلو مصةرمنا

ل ل اّا  لال ل ق   لملإللاالل1987يكنيك  ل16ل-12رمصاربلا   و لمصادي  لال ل اصتدار  او
لرمصت للا جدة  منشكرات المجمع الم اي لبوكث  –التابع ل بنؾ الإستمي ل تنمية  ص  ارث

  292ولص1990الواارة الإستمية  

لمصااص -(ٔ  ل قرل لمصنصلمصالابرل ل خلا لمصااالالر   لتقلل  لةرمن ل  ا لال لرمصنل لوو لرمصراادلو بلو
 لرىلامل د لا يعام و فيحؿ بالمقصكد مف المااربة اداا ولرخصل دلنووللأ لمصرخصلمصادل ل

مصقل لةائنل ن لمصانللولرمصانا  ووللأنوليللانللا لتارلللمصل حلريللنااللاقتاملمصدق للمةل:ل
لالةلللا قولص داموم  ل لمصا نلو ل رخاصلادلنل ل رلل 177و لمصااالال اداا و لتقلل   اا

للا قول لالةل لمصيللتلو لمصلنمق ل    ل   ل لااً: للمةل ل اتلاق  لةائن لاإنو لاداا تياو لا  اندو
  464ص
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مػػػدني  ٙٗٛا سػػػاس مػػػف دبػػػراـ العقػػػد  كىػػػ ا الواػػػـ ىػػػك مػػػا  اػػػت بػػػو المػػػادة   
 يمني( التي نصت ع ى أنو   ي  ى في المااربة اؿ شرط حالؼ مكجبيا((.
مػػػادة كمػػػف ويػػػث التصػػػرفات التػػػي يجػػػكز ل ماػػػارب أف يقػػػكـ بيػػػا  نصػػػت ال

مػػدني يمنػػي( ع ػػى أنػػو   يجػػكز ل عامػػؿ فػػي مط ػػؽ الماػػاربة دكف  اػػر  ٔ٘ٛ 
وجػػػػر كلا تفػػػػكيض اػػػػؿ تصػػػػرؼ دلا ح ػػػػط رأس مػػػػاؿ الماػػػػاربة ب يػػػػره كالقػػػػرض 

 (ٔ كالسفتجة((.
مدني يمني( ع ى أنو   د ا فػكض العامػؿ مط قػان جػاز  ٕ٘ٛكنصت المادة  

رض كالسػفتجة د ا أ ف لػو لو ح ط رأس الماؿ ب يره كالمااربة بو  كيجكز لو القػ
بيمػػػا أك جػػػرل عػػػرؼ بػػػ لؾ كالعبػػػرة ىػػػي بعػػػرؼ العامػػػؿ فػػػإف لػػػـ ياػػػف لػػػو عػػػرؼ 

 فبعرؼ ب ده فإف لـ ياف لب ده عرؼ فبعرؼ الجية((.  
   ( مػػػػػف القػػػػػانكف المػػػػػدني ا ردنػػػػػي  فقػػػػػد نصػػػػػت ع ػػػػػى أنػػػػػو ٕ٘ٙ  المػػػػػادةأمػػػػػا 

مػؿ كالتصػرؼ بالع اعتبػر الماػارب مأ كنػان   ا ااف عقػد الماػاربة مط قػان د -ٔ  
ل عػػرؼ السػػائد فػػي ىػػ ا  عنيػػا كفقػػان  بػػرأس المػػاؿ فػػي شػػلكف الماػػاربة كمػػا يتفػػرع

 ا  يػػػػد رب المػػػػاؿ الماػػػػاربة بشػػػػرط مفيػػػػد كجػػػػب ع ػػػػى الماػػػػارب اد ك  -ٕ.الشػػػػأف
كع يو الحسارة كمػا   ا تجاكز في تصرفو الودكد المأ كف بيا ف و الربئإمراعاتو ف

م يػػػػنجـ عػػػػف مثػػػػؿ ىػػػػ ا أصػػػاب رأس المػػػػاؿ مػػػػف ت ػػػػؼ مػػػػع اػػػػماف الاػػػرر الػػػػ 
  ((التصرؼ
كيتوظ مف سياؽ القكاعد القانكنية أنيا لػـ تبػيف صػراوة جػكاز ح ػط أمػكاؿ  

الماػػػاربة بعػػػد بػػػد  النشػػػط  ممػػػا يعنػػػي أف الماػػػاربة ثنائيػػػة ا طػػػراؼ بوسػػػب 

                                                 

  السفتجة ىي أف يأ ف شحص لو ماؿ عند  حر بأف يقترض  الآحر( مف ى ا الماؿ كيط ب  -(ٔ 
ب د  حر  كواميا أف مف  بض السفتجة  منو صاوب الماؿ أف يقايو بوكالة مف ماؿ لو في

 مدني يمني(.  ٛٔٙكىك عنده ماؿ أميف فيما  باو اميف فيما استي او((  المادة   
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ا صػػؿ  كىػػ ا مػػا سيتاػػئ لا وقػػان مػػف حػػتؿ النصػػكص المنظمػػة  واػػاـ  سػػمة 
 ي.كتكزيع ا رباح في القانكف اليمن

 كع ى  لؾ تنقسـ المااربة مف ويث نطاؽ العمؿ بيا دلى ثتثة أنكاع:
 المااربة المعتادة بمط ؽ العقد  دكف تفكيض( النوع الأول:

ىي أف يدفع رب الماؿ دلى الماارب الماؿ كيط ؽ لو التصرؼ فيو ليباشػر 
بنفسػػو اػػؿ مػػا اػػاف مػػف عػػادة التجػػار  كمػػف اػػركرات أعمػػاؿ الماػػاربة لتوقيػػؽ 

كد ا ص ي مف دبػراـ العقػد  كىػك الػربئ  كفػي ىػ ه الوالػة لػيس ل ماػارب المقص
أف يباشػػر بعػػػض التصػػػرفات التػػػي  ػػػد تعػػػرض مػػػاؿ الماػػػاربة دلػػػى ا حطػػػار أك 
تكجػػػب فيػػػػو وقػػػػان ل يػػػػره دلا بػػػالتفكيض العػػػػاـ أك الإ ف الصػػػػريئ مػػػػف رب المػػػػاؿ  

 اح ط رأس ماؿ المااربة ب يره كالقرض كالا تراض.
 لمااربة المط قة مع التفكيض العاـ: االثاني عالنو 

ىى التي يفكض فييػا رب المػاؿ الماػارب بالتصػرؼ فػي مالػو باػؿ مػا يػراه 
موققػػػان ل  ػػػرض المقصػػػكد مػػػف دبػػػراـ العقػػػد دكف تقييػػػد  كفػػػي ىػػػ ه الوالػػػة ياػػػكف 
ل ماػػارب وػػؽ التصػػرؼ بالمػػاؿ  فيجػػكز لػػو ح ػػط رأس المػػاؿ ب يػػره كالماػػاربة 

  (ٔ د ا أ ف لو بيما أك جرل عرؼ ب لؾ.بو  كيجكز لو القرض كالسفتجة 
                                                 

لاىالمصةايرللإصمل نولإلاملخ رلمصدااللااصول االلمصقلمتلا ل لللإلا للالمصاالولاإنولتدّ يلل -(ٔ 
لخت تلىؤيللمصاراىللل نولإلامللرلةال  لولمصااا  لرلاىالملإااالااص لإصمل نولصلسلتد ي لرصا

لإ لبا ل لااا  لاإنو لإلا للالمصاالو ل ر  لإصملاقالتلآخل لمصااال و لمصدااللل سلاال  ال
ف ااف ربئ ف لؾ ع ى شرطو  ثـ ياكف ل  م عمؿ شرطو ع ى ال م دفع دليو فيكفيو  حسراف  كاد

 للمةل:لم  للر لاد نو عمؿ ع ى فس  لرل للل نولصلسلصولإيل ةللمصاثلوظو مما بقى مف الماؿ
ك ىب الجميكر دلى أنو لا يجكز ل ماارب دفع ماؿ المااربة  ل310مصالل ولالةلللا قولص

 ل االمصانللوللآحر مااربة  كمف ثـ لا يستوؽ شيئان مف الربئ   نو لـ ياف منو ماؿ كلا عمؿ
لرل لمصدق ل  ل ا ارلة ل اا للأنو لمصل حو لا  لمصااالالرلئاً لرللتاق للاص و ل ةانرم للداللاق  لصا م  

 نللوولرلأ لمختلاللمصااالالمصثانللإناالىرل مخللالل اللمصااالالملأرل للمةل:لم  ل  ماوول
  158راال د ىاولصل156مصا نلولالةلللا قولص
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 النوع الثالث: المضاربة المقيدة 
ىػػي أف يػػدفع رب المػػاؿ دلػػى الماػػارب المػػاؿ كيقيػػده فػػي التصػػرؼ فػػي رأس 
المػػاؿ بػػبعض القيػػكد التػػي ييػػدؼ مػػف كرائيػػا دلػػى مواكلػػة تجنيػػب مػػاؿ الماػػاربة 

 مف المحاطر الموتم ة.
ة عامػػة ىػػي الاطػػار القػػانكني يتاػػئ ممػػا سػػبؽ أف الماػػاربة المط قػػة بصػػف

كاسػتثنا  تاػػكف  التعا ديػػة بػيف المػكدعيف كالمصػػارؼ الػ م يواػـ طبيعػػة العت ػة 
الماػػػاربة مقيػػػدة فػػػي ىػػػ ه الوالػػػو. كعقػػػد الماػػػاربة مػػػع التفػػػكيض المط ػػػؽ ىػػػك 
دارتيا مباشرة أك كدفعيا  ا ساس ال م تعتمد ع يو المصارؼ في ح ط ا مكاؿ كاد

رىا بأم كسي ة مف كسائؿ الاسػتثمار كالتمكيػؿ  كمنيػا دلى أطرؼ  حريف لاستثما
التمكيؿ عف طريؽ المااربة المقيدة  كفي ى ه الوالة ياكف ل مصرؼ الوؽ في 

المػدير( بالشػػركط التػي يراىػػا اػركرية ل موافظػػة ع ػػى  –تقييػد الماػػارب المنظـ
أمكالػػػػو كأمػػػػكاؿ المػػػػكدعيف. كياػػػػػكف لػػػػو الوػػػػؽ أياػػػػػان فػػػػي اطػػػػتؽ الصػػػػػتويات 

ف اػػػاف فػػػي  لػػػؾ محػػػاطر ابيػػػرة. أمػػػا د ا الاسػػػتث مارية ل ماارب اأصػػػؿ عػػػاـ( كاد
ااف عقد المااربة بيف المكدعيف كالمصرؼ مقيدان بالاستثمار في مشركع معيف 
أك فػػي  طػػاع ا تصػػادم يحتػػاره المػػكدع أك مقيػػدان بالاسػػتثمار فػػي ب ػػد معػػيف  فػػإف 

 طبيعة ى ه العت ة يواميا الاتفاؽ الحاص مع العميؿ.
 عقد المضاربة  طبيعة

احت ػػػػؼ الفقيػػػػا  فػػػػي تصػػػػنيؼ عقػػػػد الماػػػػاربة بػػػػيف اكنػػػػو عقػػػػدان مػػػػف عقػػػػكد 
المعاكاػة االإجػػارة أك أنيػػا عقػد مػػف عقػػكد المشػاراات  فػػ ىب الوناب ػػة دلػػى أف 
عقػػػػد الماػػػػاربة مػػػػف جػػػػنس المشػػػػاراات لا مػػػػف جػػػػنس المعاكاػػػػات المواػػػػة  

كالعمػػػػػػؿ(    ا جػػػػػػرة االإجػػػػػػارة التػػػػػػي يشػػػػػػترط فييػػػػػػا الع ػػػػػػـ بػػػػػػالعكض كالمعػػػػػػكض
ف اػػػاف فييػػػا شػػػكب المعاكاػػػة.  كالمشػػػاراات جػػػنس غيػػػر جػػػنس المعاكاػػػات كاد
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كع ى  لؾ ليست المااربة مف باب الإجارة   نو لا مقصد لرب الماؿ فييا مف 
  ات عمؿ الماارب بؿ القصد ما يوققو مف ربئ.

كع ػػى  لػػؾ تكسػػع ىػػ ا الاتجػػاه فػػي دائػػرة عمػػؿ الماػػاربة  ويػػث لا تقتصػػر  
نما يماف استثمار رأس ماؿ المااربة فػي ع ى التجارة  بالبيع كالشرا  فوسب  كاد

الصػػناعة أك الزراعػػة  ثػػـ الاتجػػار بػػالمنتج منيػػا  كبػػ لؾ فالماػػاربة تجمػػع بػػيف 
 العمؿ كالاتجار فيو. 

ك ىػػب جميػػكر الفقيػػا  دلػػى أف الماػػاربة مػػف جػػنس المعاكاػػات االإجػػارة  
ييػا   ف العامػؿ يعمػؿ لقػا  أجػر كأنيا كاردة ع ى حتؼ القياس لجيالة ا جرة ف

 (ٔ غير مع كـ ىك نسبة مما يتوقؽ مف أرباح المااربة.
  دلػػػػى أنػػػػو يماػػػػف توديػػػػد طبيعػػػػة عقػػػػد (ٕ ك ىػػػػب اتجػػػػاه فػػػػي الفقػػػػو الوػػػػديث

المااربة تبعان ل مراوؿ التػي يمػر بيػا كالظػركؼ التػي تطػرأ ع يػو  فيػك فػي واػـ 
عامػؿ غاصػػبان أك متعػديان. فيػػك مػالـ ياػػف ال د ا مانػة كالكاالػػة غيػر الماػػمكنةعقػ

أمانػػة   ف العامػػؿ أمػػػيف ع ػػى رأس المػػاؿ كلػػػيس ع يػػو اػػماف بعػػػد دبػػراـ العقػػػد 
ك بػػػؿ شػػػػركعو بالعمػػػػؿ. كياػػػػكف كاػػػػيتن بالتصػػػرؼ فػػػػي رأس المػػػػاؿ وتػػػػى انتيػػػػا  
المااربة  كىك في تصرفاتو ى ه يتبع تع يمػات رب المػاؿ  كياػمف رأس المػاؿ 

  كياػػكف العقػػد شػػراة وػػيف يتوقػػؽ الػػربئ  (ٖ اتد ا حػػالؼ ىػػ ه الشػػركط كالتع يمػػ
لاشتراؾ الطرفيف في ا تسامو وسب الاتفاؽ. كياػكف دجػارة د ا فسػدت الماػاربة 

                                                 

:ل  ل   لمللهلمصد ا يولار تلمصرللدولا لمصارالتولالةلللا قولنظرصتلرللل  رمللمصلقياللمل -(ٔ 
 راالل ليا 211صلر

   لإلاا للل   لمصلالالر  لولن رةلخرولميلتثااللاللمص نر لملإللاالوولالةلللا قومنقل:ل -(ٕ 

لمصالاىلالل299ص لملأل احو لال لمصارالبو ل قر  لم ترا لا  لمص  رلو للمال ل   ل د ىاو راا
لم لنظرية  بوث  دـ دلى ندكة حطة الاستثمار في البنكؾ الإستمية  مرجع سابؽ  رمصقاالا

ل 70ص
  70ص  رلولمصالةللمصلا قولصل  للماللم -(ٖ 
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بػأم كجػػو مػػف الكجػكه  كعنػػد محالفػػة العامػؿ لشػػركط العقػػد ياػكف غاصػػبان ياػػمف 
 رأس الماؿ.

ىػػػي دلا واػػػـ مػػػف  ف الكاالػػػة مػػػا كالماػػاربة لا تُعػػػد فػػػي وػػػد  اتيػػػا كاالػػػة  
واػػػػاـ الماػػػػاربة يترتػػػػب ع ػػػػى صػػػػوة عقػػػػد الماػػػػاربة  كيثبػػػػت عنػػػػد تصػػػػرؼ أ

الماارب بمػاؿ الماػاربة كلػيس  بػؿ  لػؾ  كيحت ػؼ الكايػؿ عػف الماػارب فػي 
أف الكايؿ لا يسػتوؽ الػربئ كلا يشػترؾ فيػو مػع المكاػؿ  أمػا الماػارب فيسػتوؽ 

رب   كلا يتنػػافى  لػػؾ مػػع القػػكؿ بػػأف الماػػا(ٔ الػػربئ كيشػػترؾ فيػػو مػػع رب المػػاؿ
ياكف شرياان لرب الماؿ ككاػيتن عنػو فػي التصػرؼ بػو   ف الشػراة بيػ ا المعنػى 

 تتامف معنى الكاالة في التصرؼ. 
كع ػػى ىػػ ا ا سػػاس لا أتفػػؽ مػػع دطػػتؽ الػػرأم القائػػؿ بػػأف الماػػارب ياػػكف 
كاػػػيتن لػػػرب المػػػاؿ كيتبػػػع تع يماتػػػو   ف ىػػػ ا القػػػكؿ يعنػػػي أف الماػػػاربة تاػػػكف 

 دلا أفَّ أنيػػػػا  ػػػػد تاػػػػكف مط قػػػػة ع ػػػػى أسػػػػاس التفػػػػكيض. بالاػػػػركرة مقيػػػػدة  مػػػػع 
الماارب ليس كايتن بأجر بويث يستوؽ بمجػرد تمػاـ العمػؿ المكاػؿ فيػو سػكا  
نمػػػا يسػػػتوؽ ا جػػػر بالشػػػرط  فيمػػػا لػػػك وقػػػؽ رأس مػػػاؿ  وقػػػؽ ربوػػػان أـ حسػػػارة  كاد

 المااربة أرباوان تفيض عف رأس الماؿ. 
ا رجوػػػػػو بعػػػػػض الفقػػػػػو كالقػػػػػكؿ بػػػػػأف الماػػػػػاربة نػػػػػكع مػػػػػف الشػػػػػراات ىػػػػػك مػػػػػ

   نو يتفؽ مع غاية العقد كىك توقيؽ الربئ  غيػر أف الماػاربة ىػي (ٕ الوديث
شراة مف نكع حاص  ويث دف العمػؿ مػف طػرؼ كرأس المػاؿ مػف طػرؼ  حػر  

 ع ى حتؼ شراة العناف التي ياكف الماؿ كالعمؿ فييا مف الطرفيف.

                                                 

 راال د ىا ل98  لرللولمصرل اريولالةللمصلا قولص -(ٔ 
لمصدا لولاللمصارالتلملإللاالو -(ٕ  لمصااال ولرتر لقاتيا ل  رلنل و لمصاندا   منقل:ل  لااا ل   

 ل   لمللهلمصد ا يولالةللكما بعدىا  دل32ولص1996المعيد العالمي ل فار الإستمي  القاىرة  
لصل ل215ا قو لمنقل: لميرلاع لا  لرصانل  لميتةاه لىلام لرال لمصتبللتلدو لمصرل اريو لرللو  

  153-147مصرل للصرلبا لمصااال وولالةلللا قولص
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 المطمب الثاني
 أحكام عقد المضاربة

ماػػاربة بأراانػػػو كشػػركطو التػػػي لا تتعػػارض مػػػع مكجبػػو اػػػاف د ا تػػـ عقػػػد ال
 صويوان كلزـ اتن مف الطرفيف التقيد بما جا  فيو. 

ككفقان  وااـ عقد المااربة في القانكف المدني اليمني  د ا ت ػؼ رأس المػاؿ 
فػػي يػػد العامػػؿ دكف تعػػد منػػو محالفػػة لشػػركط الماػػاربة فػػت اػػماف ع يػػو  كلػػو 

  كياػمف (ٔ بما أنفقو ع ى رأس الماؿ نفقػة معتػادة لمث ػوالرجكع ع ى رب الماؿ 
العامػػؿ الحسػػارة التػػي ت وػػؽ رأس المػػاؿ د ا اانػػت راجعػػة دلػػى حطئػػو بالتعػػدم أك 

(ٕ التقصير أك محالفتو الشركط الصويوة ل مااربة.
 

  بشػأف الماػاربة (ٖ كى ا الواػـ ىػك مػا تاػمنو  ػرار مجمػع الفقػو الإسػتمي
مار( ال م نص ع ى أف   الماارب أميف  كلا ياػمف المشتراة  وساب الاستث

  بمػػػػا يشػػػػمؿ محالفػػػػة (ٗ مػػػػا يقػػػػع مػػػػف حسػػػػارة أك ت ػػػػؼ دلا بالتعػػػػدم أك التقصػػػػير
الشػػػركط الشػػػرعية أك  يػػػكد الاسػػػتثمار الموػػػددة التػػػي تػػػـ الػػػدحكؿ ع ػػػى أساسػػػيا  

                                                 

   مدني يمنيل855مصاا ةلغ -(ٔ 
   مدني يمنيل863غ مصاا ة -(ٕ 

لوللا قاًولولاراللإص4 ول لملم لرتررلا لاةاللمصلقولملإللاالولرل5/13غلل123لر ـ:ل رار -(ٖ 
ل  مدني يمنيل٘٘ٛيقابؿ ما تامنتو المادة   ل412ص

ل أارملل -(ٗ  لملإالمل لرأنو لا  ل ر ل و لللم  لترلت لبل لميررلاح لرال لمصتةارنو لص و: مصتد ي
ملآخلل ولرىلامللرال:لاخاصلول رمنل لمصرلبا لرمص رمئحلرمصنقالملألاللولرملأنقاولمصات دول االيل

محالفة ما يقتايو العرؼ  –حالفة الشركط كالقيكد المقترنة بالعقدم –لتدالتلالل اباالمصرللدول
 ل  ل  للالتجارم كالعرؼ المصرفي  كفي جميع الوالات ياكف الماارب اامنان لنتائج عم و

البنؾ كمج س الإدارة عف الحسارة   –االللمص ل لمصقلةل م لولا ىلالؤرصلولمصااالالرمصرلل 
ولصل2005لعدد العاشر  مطابع رابطة العالـ الإستمي  ط مج ة المجمع الفقيي الإستمي  ا

141  
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كالمشػتراة  كلا يت يػر بػدعكل  ياسػيا  كم في ى ا الواػـ الماػاربة الحاصػةكيست
جػػػارة المشػػػتراة  أك بالاشػػػتراط كالالتػػػزاـ. كلا مػػػانع مػػػف اػػػماف الطػػػرؼ ع ػػػى الإ

 .(( (ٜ(   فقرة   ٗ/٘   ٖٓالثالث طبقنا لما كرد في  رار المجمع ر ـ 
كاد ا اػػػػاف مػػػػف المتفػػػػؽ ع يػػػػو فقيػػػػان ك انكنػػػػان أف الماػػػػارب أمػػػػيف  لا ياػػػػمف 
أك الحسػػػػارة التػػػػي ت وػػػػؽ رأس المػػػػاؿ دلا د ا اانػػػػت راجعػػػػة دلػػػػى حطئػػػػو بالتعػػػػدم 

التقصػػػير أك محالفتػػػو الشػػػركط الصػػػويوة ل ماػػػاربة  غيػػػر أف القػػػانكف المػػػدني 
اليمنػػي أجػػاز لػػرب المػػاؿ أف يشػػترط ع ػػى الماػػارب أف يأتيػػو بمػػف ياػػمنو فيمػػا 
يترتػػب ع ػػى تعدّيػػو  كالػػ م يسػػكّغ ىػػ ا الشػػرط ىػػك اوتمػػاؿ التعػػدم ك  ػػة ا مانػػة  

  يجػػػكز    ػػػى أنػػػو( مػػػف القػػػانكف المػػػدني اليمنػػػي ع ٜٗٛويػػػث نصػػػت المػػػادة   
ل عامؿ أف يتطػكع لاػماف رأس المػاؿ دكف شػرط  كيجػكز لػرب المػاؿ أف يشػترط 

 ع ى العامؿ أف يأتيو بمف يامنو فيما يترتب ع ى تعديو((.
كتأح  أغ ب المصارؼ الإستمية بالشؽ الثػاني مػف ىػ ا الػنص عنػدما تقػكـ 

تثمر طالػػب بمػػنئ التمكيػػؿ عػػف طريػػؽ عقػػد الماػػاربة بصػػفتيا رب المػػاؿ  كالمسػػ
التمكيؿ ىك الماارب  ويث تشترط ع ى الماارب فػي بنػكد العقػد أوقيتيػا فػي 
أف تط ػػب منػػو اػػمانان عينيػػان أكشحصػػيان أك مصػػرفيان لمكاجيػػة وػػالات التعػػدم أك 

 .(ٔ التقصيرأك محالفة شركط العقد
كفػػي وػػاؿ التمكيػػؿ بالماػػاربة لا يسػػتفيد المصػػرؼ   رب المػػاؿ( مػػف واػػـ  

الػػنص   نػػو لػػيس بواجػػة دلػػى تطػػكع الماػػارب لاػػماف رأس الشػػؽ ا كؿ مػػف 
الماؿ دكف شرط. كع ى العاػس مػف  لػؾ  د ا اػاف المصػرؼ ىػك الماػارب فػي 
مجاؿ ج ب المدحرات  فقد أجاز لو الشؽ ا كؿ مف النص دكف شرط في العقػد 

 التطػػػكع بالاػػػماف(  كىػػػك مػػػا  أف يتطػػػكع بػػػالتعكيض عػػػف حسػػػائر أربػػػاب المػػػاؿ
                                                 

 الالاتركني                   نارلاجل ق لااال ولص ن لمصلر م ولمصار لللع ى سبيؿ المثاؿ: -(ٔ 
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عض المصارؼ الاستمية عندما أصابتيا حسائر بسبب انييار ودث فعتن في ب
بنػػػؾ الاعتمػػػاد كالتجػػػارة  فارتػػػأت مجػػػالس ددارتيػػػا أنيػػػا لػػػك كزعػػػت الحسػػػارة ع ػػػى 
المكدعيف  دل  لؾ دلى انييار المصارؼ نفسيا  كل لؾ توم ت ى ه المصارؼ 

و ىيئػػة الحسػػارة مػػف اوتياطياتيػػا بمكافقػػة الجمعيػػات العامػػة ليػػا  كىػػ ا مػػا أفتػػت بػػ
 (ٔ الر ابة الشرعية بمصرؼ  طر كغيرىا.

ك ػػد سػػبؽ ل باوػػث تػػرجيئ القػػكؿ بعػػدـ الاػػماف أيػػان اػػاف التاييػػؼ الفقيػػي لػػو  
كالقػػكؿ ب يػػر  لػػؾ  ػػد يػػلدم دلػػى توػػكؿ العقػػد دلػػى  ػػرض  كىػػ ا مػػا تأبػػاه طبيعػػة 
المشاراة في ا رباح كالحسائر. كينب ي ع ى المشرع اليمني تقنيف ا وااـ التي 

اسب مع كا ع التطبيؽ المصػرفي سػكا ن اػاف  لػؾ فػي القػانكف التجػارم أك فػي تتن
 انكف المصارؼ   ف النصكص الم اكرة يماف أف تاكف سندان ل تطبيػؽ فيمػا لػـ 

 يتـ الاتفاؽ ع يو.
ف القػػانكف المػػدني اليمنػػي ا واػػاـ المترتبػػة ع ػػى بطػػتف الماػػاربة  ك ػػد بػػيَّ 

  د ا اانت المااربة باط ة لشرط لوؽ ( ع ى أنو  ٘ٙٛويث نص في المادة  
بالعقد أصتن محػالؼ لمكجبيػا اػاف الػربئ ا ػو لػرب المػاؿ كالحسػر ع يػو  كياػكف 
ل عامؿ أجرة المثؿ  كيامف رأس الماؿ دلا لحسر أك نقصاف سعر أك جفػاؼ((. 

مػػػػدني ( ع ػػػػى أنػػػػو    د ا حػػػػالؼ العامػػػػؿ شػػػػركط  ٙٙٛامػػػػا نػػػػص فػػػػي المػػػػادة  
تؼ مكجبيػػا بعػػد انعقادىػػا صػػويوة فػػت يسػػتوؽ الماػػاربة أك تصػػرؼ ع ػػى حػػ

شيئان عند الحسػارة  كياػكف لػو ا  ػؿ المسػمى أك أجػرة المثػؿ عنػد الػربئ كياػمف 
 (ٕ رأس الماؿ((.

                                                 

  123  ل  للاالللمص ل لمصقلةل م لولالةلللا قولصل -(ٔ 

متلقلمصلقيالل  لابالمصقلمتلمصلال لصرلرلصاقل اصدق ولىرلالخلمصدق لرل لمصااللإصملراا ولل-(ٕ 
االصاللل لاللمصدال لرمخت لرملالاالإلاملاا لاللمصداللا لالثلااللبر لص دااللاقا لل ا وول

رة اثلولرلاىالمص دتلملآخللإصمل نوللل لةالدولإصملإةاالاىالمص دتلإصمل نوللل لإصمل لمتلمص
 لرمصللقل ل لملأةلةلرل لمتلمصاثللىرل  لملأةلةلتتد قل لااوللالمصاالللرمللبا لاللمصااللمث و
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يتاػػئ مػػف ىػػ يف النصػػيف أنػػو د ا اانػػت الماػػاربة باط ػػة  فإنيػػا تأحػػ  واػػـ 
الماػاربة الصػويوة مػف ويػث اػماف الماػارب لػرأس مػاؿ الماػاربة فيمػػا د ا 

اف بطػػتف العقػػد راجعػػان دلػػى حطػػأ الماػػارب بالتعػػدم أك التقصػػير أك محالفػػة اػػ
شػػركط الماػػاربة. أمػػا مػػا يتع ػػؽ بمقػػدار مػػا يسػػتوقو الماػػارب لقػػا  عم ػػو عنػػد 

 بطتف العقد  فالمشرع اليمني فرؽ بيف والتيف:
( فيمػا مػدني ٘ٙٛكىي التي تتع ؽ بالواـ الكارد فػي المػادة   الحالة الأولى:

دلى تح ؼ شرط مف شركط صوة العقػد أك لشػرط ينػافي  ف راجعان البطتد ا ااف 
مقتاى العقد كيفكت ال رض المقصكد مف دبرامو  مثؿ عدـ تعييف نسبة الػربئ  
أك أف لا يشترم أك لا يبيع  فمثؿ ى ه الشركط تلدم دلى جيالة الربئ أك تفػكت 

بئ باام ػػو لػػرب المقصػكد مػػف الماػػاربة كىػػك الػػربئ. كفػػي ىػػ ه الوالػػة  ياػػكف الػػر 
نمػػػػػا يسػػػػػتوؽ  المػػػػػاؿ كالحسػػػػػر ع يػػػػػو  فػػػػػالربئ لػػػػػرب المػػػػػاؿ   نػػػػػو نمػػػػػا  مالػػػػػو  كاد
العامؿ الربئ( بالشرط  فإ ا فسدت المااربة فسد الشرط  ف ـ يستوؽ منو شيئاَ  
كل لؾ ياكف ل ماارب أجرة المثػؿ  كياػمف رد المػاؿ دلػى صػاوبو بمجػرد فسػخ 

يػػػو كلا تفريطػػػو   ف الماػػػارب لا العقػػػد  كلا اػػػماف ع يػػػو فيمػػػا ت ػػػؼ ب يػػػر تعدّ 
يامف ما ت ؼ لسبب حارج عػف يامف ما  باو في المااربة الصويوة  فت 

ك ف المااربة الفاسػدة تصػير دجػارة  كا جيػر لا ياػمف سػانى مػا ت ػؼ  درادتو 
 (ٔ ب ير تعدّيو كلا فع و.

                                                                                                                   

يل ل حل رلصاللب  ل اال لمتلمصاثللايرل  مللنولمصقلمتولإ لبا لالولل حلبا لص دااللانوولرم 
ل 312ولالةلللا قولصالالرلللصو للمةل:لم  للر لمصالل 

كما بعدىا. ك د ياكف البطتف لشرط يفاي  ٓٛٔانظر: ابف  دامو  الم ني  مرجع سابؽ  ص -(ٔ 
لجيالة الربئ  مثؿ أف يشترط ل ماارب جز ان مف الربئ مجيكلان أك ربئ أود الاسبيف أك أود 

أك بعاو. ك د ا لفيف أك ربئ دودل السفرتيف أك يشترط  ودىما دراىـ مع كمة بجميع وقو 
ياكف البطتف لاشتراط ما ليس مف مص وة العقد كلا مف مقتااه مثؿ أف يشترط ع ى الماارب 



 

 
044 

كالسػػػػلاؿ المطػػػػركح ىنػػػػا ىػػػػؿ ياػػػػكف ل ماػػػػارب أجػػػػرة المثػػػػؿ سػػػػكا ن وققػػػػت  
 ربئ أـ حسارة ؟  المااربة

الظػػاىر أف المشػػػرع اليمنػػػي  صػػػد أف الماػػاربة الباط ػػػة تأحػػػ  واػػػـ الإجػػػارة 
مط قػػان  فياػػكف ل عامػػؿ أجػػرة المثػػؿ التػػي يػػتـ تقػػديرىا ع ػػى أسػػاس مػػا  ػػاـ بػػو مػػف 
عمػػؿ فع ػػي ل ماػػاربة  ويػػث يػػتـ تقييمػػو كيواػػـ لػػو بػػأجر عم ػػو نقػػدان. غيػػر أف 

حسػارة يعنػي أف الماػارب ياػكف  ػد تميػز التس يـ بي ا الواػـ فػي والػة الػربئ كال
فػػي الماػػاربة الباط ػػة بوصػػكلو ع ػػى أجػػرة المثػػؿ عنػػد الحسػػارة  كىػػ ه الميػػزة لا 
يوصػػؿ ع ييػػا فػػي الماػػاربة الصػػويوة أصػػتن  ويػػث لا يسػػتوؽ النسػػبة المتفػػؽ 
ع ييا مف الربئ عند الحسارة. كسبب وصكؿ الماارب ع ى ى ه الميػزة ىػك أف 

بالشرط فػي الماػاربة الصػويوة  كمػاداـ أف الماػاربة  الماارب يستوؽ الربئ
باط ة  فقد بطؿ شرط الاسػتوقاؽ تبعػان لػ لؾ  كلاػف فػي مقابػؿ عمػؿ الماػارب  

 يصار دلى أجر المثؿ سكا  وققت المااربة ربوان أك حسارة. 
ــة ــة الثاني كىػػي التػػي ياػػكف فييػػا العقػػد مسػػتكفيان  راانػػو كشػػركط  :أمــا الحال
دبطالػػو بسػػبب محالفػػة الماػػارب لشػػركط العقػػد أك تصػػرفو صػػوتو  غيػػر أنػػو تػػـ 

ع ى حػتؼ مقتاػاهو كفػي ىػ ه الوالػة لا يسػتوؽ الماػارب شػيئان عنػد الحسػارة 
امػػػا ىػػػك الوػػػاؿ فػػػي الماػػػاربة الصػػػويوة  كياػػػمف رأس المػػػاؿ بسػػػبب محالفػػػة 

المسػمى أك أجػرة المثػػؿ عنػد الػربئ تطبيقػان لواػػـ   شػركط العقػد  كياػكف لػػو ا  ػؿ
 ( ٔ مدني يمني(. ٙٙٛ  المادة 

                                                                                                                   

اماف الماؿ أك سيمان مف الكايعة الحسارة(و كى ه الوالات ينطبؽ ع ييا الواـ الكارد في 
  المتف. اما أشار دلييا ابف  دامو كأاثر أىؿ الع ـ.

نُيلل  لرلمئوولايرلااا لص االللاالصلسلصولاد وول رل رتلىلرلئالًلتد َّىلمصااالالراَدَللَد ا  - ٔ
 اص لللر خلالمصل حولاالتاقلمصداالللرايالل رلل بثلل ىللمصد ا لرصولملأةلوللأ للالمصاالل

 رااًلباالصرل ق هل إلانو لرالل  للملأةلولصولملأ للا لمصالامل رل ةللمصاثلوللأنولإ لبا ل
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كىػػػ ا الواػػػـ يماثػػػؿ الواػػػـ الػػػ م أكرده المشػػػرع ا ردنػػػي مػػػع فػػػارؽ فػػػي  ػػػدر 
 ا  يػد رب المػاؿ مدني أردنػي( ع ػى أنػو   د ٕ/ٕ٘ٙ المادة الربئ  ويث نصت 

 ا تجػػػاكز فػػي تصػػػرفو إالماػػاربة بشػػرط مفيػػػد كجػػب ع ػػػى الماػػارب مراعاتػػػو فػػ
ارة كما أصاب رأس الماؿ مف ت ؼ مع كع يو الحس الودكد المأ كف بيا ف و الربئ

  ((اماف الارر ال م ينجـ عف مثؿ ى ا التصرؼ

ك ػػد اتفػػؽ الفقيػػا  مػػف ويػػث المبػػدأ ع ػػى أف الماػػارب أمػػيف بمثابػػة كايػػؿ  
كلػػػ لؾ فيػػػك مصػػػدؽ مػػػع يمينػػػو فػػػي دعػػػكل اليػػػتؾ كالحسػػػارة  كفػػػي دعػػػكل عػػػدـ 

سػػػكا  اانػػػت  التقصػػػير كالحيانػػػة. كالسػػػلاؿ المطػػػركح ىنػػػا ىػػػؿ يصػػػدؽ بػػػدكف بينػػػة
التيمة  كية أـ اعيفة ؟ احت ػؼ الفقيػا  فػي  لػؾ  كرجػئ رأم فػي الفقػو الوػديث 
عدـ  بكؿ  كؿ الماارب في اليتؾ كعدـ التعدم كالتقصير دلا ببينػة مػا دامػت 
ىنػػػػػاؾ  رينػػػػػػة ع ػػػػػى عػػػػػػدـ صػػػػػد و أك أف دعػػػػػػكاه غيػػػػػر معقكلػػػػػػة وسػػػػػب العػػػػػػرؼ 

 (ٔ التجارم.

  القكؿ  كؿ رب الماؿ كالبينػة  ع ى أف (مدني يمني ٖٚٛ ك د نصت المادة
 ع ى العامؿ عند الاحتتؼ في ثتث مسائؿ ىي:

 ايفية الربئ أم طريقة توققو كنكعو كجنسو. -ٔ
فػػي نفػػي الػػػربئ بعػػد د ػػػرار العامػػؿ بمػػاؿ الماػػػاربة مػػع ادعػػػا  ربػػئ فيػػػو كلا  -ٕ

 مصاد ة ع ى  دره.
فػػي أف المػػاؿ  ػػرض أك غصػػب لياػػمف العامػػؿ التػػالؼ منػػو كادعػػى العامػػؿ  -ٖ

( كمػػف غيػػر  لػؾ دف ادعػػى العامػؿ أف المػػاؿ  ػػرض لا  ػراضو ماػػاربة  أنػ
 مااربة فالقكؿ  كلو((.

                                                                                                                   

ولا الللتاقل بثللانوولرم  لبا لملأ لل ةللمصاثللمصاثلولصالللتاقل ولرايملأ للمصالامولاق ل
 163ولمصا نلولالةلللا قولص دامو بثللانووللأنولصاللداللاالُ الل و للمةل:لم  ل

ولعف الحسارة  مرجع سابؽ:ل    للاالللمصقلةل م لولا ىلالؤرصلولمصااالالرمصرلل لراجع -(ٔ 
  ل119ص
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 المطمب الثالث
 أسس وعناصر نظام العمل بالمضاربة

يقكـ نظاـ العمؿ في المااربة ع ى أساس منع الماارب مف ح ط ا مكاؿ 
 بعػػػػد مباشػػػػرتو العمػػػػؿ  ك لػػػػؾ منعػػػػان ل  ػػػػرر فػػػػي تكزيػػػػع ا ربػػػػاح الػػػػ م يماػػػػف أف
يصػػاوب عم يػػة الح ػػط  كىػػ ا مػػا  ىػػب دليػػو جميػػكر الفقيػػا   كحػػالفيـ فػػي  لػػؾ 
بعػػػض الفقػػػو. غيػػػر أف تصػػػفية الماػػػاربة كتناػػػيض رأس المػػػاؿ شػػػرط لا تسػػػاـ 
الربئ وتى يعكد رأس الماؿ نقكدان اما ااف  فيسترد رب الماؿ رأس مالو أكلان  ثـ 

ربة كتكزيعيػػا تكزيعػػان تجػػرم  سػػمة الػػربئ المتبقػػي. كلا يماػػف معرفػػة أربػػاح الماػػا
عػػػادلان دلا ع ػػػى ىػػػ ا ا سػػػاس  كيماػػػف احتػػػزاؿ ىػػػ ه المسػػػائؿ مػػػف حػػػتؿ بوػػػث 

 العناصر الآتية:
 أولًا: حكم خمط مال المضاربة بغيره في المضاربة الخاصة

اتفػػؽ الفقيػػا  ع ػػى جػػكاز ح ػػط مػػاؿ الماػػاربة ب يػػره  بػػؿ شػػركع الماػػارب 
 ػػط د ا اػػاف بعػػد مباشػػرة الماػػارب بالعمػػؿ فػػي المػػاؿ  كاحت فػػكا فػػي واػػـ ىػػ ا الح
 (ٔ ل عمؿ  كانقسـ الرأم في  لؾ دلى اتجاىيف:

 ىػػػب الجميػػػكر دلػػػى عػػػدـ جػػػكاز ح ػػػط مػػػاؿ الماػػػاربة بعػػػد مباشػػػرة  الأول:
النشػػػاط  سػػػكا  اػػػاف ىػػػ ا الح ػػػط بمػػػاؿ رب المػػػاؿ أك بمػػػاؿ الماػػػارب أك بمػػػاؿ 

رؼ شحص  حر غيرىما   ف ىػ ا الح ػط يػلدم دلػى عػدـ معرفػة نصػيب اػؿ طػ
مػػف الػػربئ أك الحسػػارة ع ػػى كجػػو صػػويئ  ممػػا  ػػد يػػلدم دلػػى ديصػػاؿ ربػػئ أوػػد 
ا طراؼ دلى طرؼ  حر أك توم و نصيبان مف حسارة لا تحصو  كىك ما يفاي 
دلى النزاع كالحصػكمة  ك ف واػـ العقػد ا كؿ ياػكف  ػد اسػتقر بأرباوػو كحسػائره 

                                                 

بك زيد  المااربة كتطبيقاتيا العم ية في المصارؼ  مرجع سابؽ  ندال منقل:ل  لااا ل   لمصا -(ٔ 
  219عبد الله العبادم  مرجع سابؽ  ص ول  ل43ص
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وػػػػدىما بػػػػربئ كاػػػػـ المػػػػاؿ الثػػػػاني دليػػػػو بعقػػػػد  حػػػػر يػػػػلدم دلػػػػى جبػػػػر حسػػػػراف أ
 (ٔ الآحر.

كيفيـ مف ى ا الاتجاه أف طبيعة المااربة تقتاػي أف تاػكف جميػع ا مػكاؿ 
مدفكعػػة فػػي ك ػػت كاوػػد  كتسػػتمر الماػػاربة دلػػى أف يػػتـ تصػػفية العم يػػات التػػي 
يقكـ بيػا الماػارب كتوصػيؿ رأس المػاؿ نقػدان لمعرفػة نتػائج الماػاربة كتكزيعيػا 

ىػػ ا مػػا يعػػرؼ فػػي الفقػػو الاسػػتمي بالتناػػيض ع ػػى المشػػارايف تكزيعػػان عػػادلان  ك 
الفع ػػػػي. كمػػػػا  ىػػػػب دليػػػػو الجميػػػػكر يلاػػػػد ورصػػػػيـ ع ػػػػى العدالػػػػة فػػػػي اسػػػػتوقاؽ 

 ا رباح أك التومؿ بالحسائر في عقد المااربة ثنائي ا طراؼ.
أجػاز رأم فػي الفقػػو ح ػط مػاؿ الماػاربة ب يػػره بعػد مباشػرة النشػػاط   الثـاني:

ؿ. كأجػاز المالايػة ىػ ا الح ػط د ا اػاف العامػؿ ع ى أف ياكف  لؾ بػإ ف رب المػا
كمػػع  لػػؾ فػػإف   (ٕ  ػػادران ع ػػى التجػػارة بالمػػاليف كلػػـ ياػػف  لػػؾ شػػرطان فػػي العقػػد.

 التنايض الفع ي شرط لقسمة الربئ باتفاؽ الفقيا .
كفػػػي والػػػة وصػػػكؿ ربػػػئ عػػػف ىػػػ ه الماػػػاربة  يعطػػػى لاػػػؿ مػػػاؿ مػػػف ىػػػ ه  

تو فػي الماػاربة أكلان  ثػـ يقسػـ الػربئ ا مكاؿ المشاراة نسبة تساكم نسبة مشارا
فػي الحاص بماؿ المااربة بيف المتعا ديف وسب النسبة المتفؽ ع ييػا مسػبقان. ك 

والػػة ك ػػكع حسػػارة   تقسػػـ أياػػان ع ػػى ا مػػكاؿ المشػػاراة فػػي الماػػاربة وسػػب 

                                                 

  لمصااللمصة ل لل خللإصملمصااال ولرمصااللمصق لاللبر ل  لاققلل ااًل رلخلالةولالرال لل لؾ -(ٔ 
ى ه الحسارة دكف ةنللا لمصااللمصة ل لاللمصاررلل  ملنرلالا لىلاملمصل حل رلاللتاالل

 لا رلبان لمصااال ول  لاقق لخلالةل ن ل خرللمصااللمصثانللثالاقق لل ااًل د للاص لكجو وؽ
لالل لرلئاً لاقق  ل   لمصااال و لتبر  لي لمصل ح لتق لل لادن  لمصخلالةو لا  لمصاق مل لصلاص  الارلاً

ربئ  وللاىالاللتاقلقمصاار ولمصنيائلوولاااللدنلل  لمصااللمصثانللصاللارلل  ملرلللل ال ن
ل   لعف الفترة التي  ااىا دكف أف ياكف ع يو شي  مف الحسارة السابقة  راجع  ل  لااا  :

  145مصاندال  رلنل ولنارلتررلللمصااال وولالةلللا قولصل
  108لمةلل  ل  للاالللمص ل لمصقلةل م لولالةلللا قولص -(ٕ 
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نسػػبة مشػػاراتيا فييػػا  كياػػكف المتبقػػي مػػف رأس المػػاؿ بعػػد حصػػـ نسػػبة حسػػارتو 
اوب رأس المػاؿ  أمػا الماػارب فػت يتومػؿ شػيئان مػف ت ػؾ ىك الػ م يسػتوقو صػ

 الحسارة. 
 ثانياً: التنضيض الحقيقي كأساس لقسمة الربح 

مف المستقر ع يو لدل فقيا  الشريعة أف الربئ ك اية لػرأس المػاؿ  كلا يماػف 
معرفػػة مقػػدار توققػػو دلا د ا عػػاد رأس المػػاؿ دلػػى الصػػفة  اتيػػا التػػي اػػاف ع ييػػا 

كع ػػى  لػػؾ لا يجػػكز  سػػمة الػػربئ فػػي الماػػاربة الحاصػػة دلا بعػػد  عنػػد التعا ػػد.
وتػػى يػػتـ معرفػػة نتػػائج  -أم توكيػػؿ العػػركض دلػػى نقػػكد -تناػػيض رأس المػػاؿ

الماػػاربة مػػف ربػػئ أك حسػػارة كتكزيعيػػا تكزيعػػان عػػادلان بعػػد  لػػؾ  كىػػك مػػا يتط ػػب 
ة تصفية المااربة مف أجؿ تنايض رأس الماؿ ل تأاد مػف أف ىنػاؾ زيػادة فع يػ

ع ػػى رأس المػػاؿ  ع ػػى أسػػاس أف الػػربئ ىػػك مػػا زاد عػػف رأس المػػاؿ. كلا تعػػرؼ 
ى ه الزيادة عف طريؽ تقػدير  يمػة العػركض كالسػ ع عنػد وسػاب ا ربػاح اوتػرازان 

كمػف ىنػا د ا جػػرت القسػمة كالماػاربة مسػػتمرة    (ٔ مػف ك ػكع الحطػأ فػػي التقػدير
وػػدثت حسػػارة بعػػد  لػػؾ  فػػإف  لػػؾ يعػػدّ بمثابػػة مػػاىك مػػدفكع توػػت الوسػػاب  كلػػك 

فإنيػا تجبػػر مػػف ا ربػػاح التػػي تػػـ تكزيعيػا ع ػػى الماػػارب كرب المػػاؿ. ع ػػى أنػػو 
يماػػػػف ل متعا ػػػػديف جعػػػػػؿ القسػػػػمة نيائيػػػػػة عػػػػف طريػػػػؽ فسػػػػػخ الماػػػػاربة القائمػػػػػة 

 (ٕ .كتصفيتيا ثـ دعادة عقدىا
ككفقػػان  واػػاـ القػػانكف المػػدني اليمنػػي  يم ػػؾ العامػػؿ وصػػتو مػػف الػػربئ منػػ  

اػػف لا يسػػتقر  لػػؾ دلا بالقسػػمة  كاػػؿ تصػػرؼ  ب يػػا أدل دلػػى حسػػارة  ظيػػكره  كل
                                                 

الحسارة ع ى أنيا ربئ  فيأح   لاص لإصملماتلااا رلا ثلخرألاللتق للل لاولمصدلرتوللأ ىل -(ٔ 
العامؿ نسبة مف الربئ دكف كجو وؽ  مما يلثر ع ى رأس الماؿ بالنقص  كلا تتوقؽ ال اية 

ل المقصكدة بأف الربئ ك اية لرأس الماؿ
لمصارالتلر لر لمصتارلللملإللاالوول مللمصرلرقولة ةول -(ٕ    1978منقل:ل  ل للالمصةاالو

 ىا راال د ل203ص
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ف اناشػؼ الحسػػر بعػد القسػػمة. كيجػكز لاػػؿ  تلحػ  مػف الػػربئ جبػران لػػرأس المػاؿ كاد
مف العامؿ كرب المػاؿ أف يط ػب  سػمة الػربئ عنػد مظنتػو عػادة مػالـ يتفقػا ع ػى 

 (ٔ غير  لؾ.
فػي القػانكف اليمنػي  كيبدك أف تم ؾ الماارب لوصتو مف الربئ من  ظيكره 

دنمػا ياػػكف مك كفػان وتػػى تػتـ القسػػمة النيائيػة   ف الػػربئ يظػؿ ك ايػػة لػرأس المػػاؿ 
دلى أف تتـ التصفية كالقسمة النيائية. اما أف ا تساـ الربئ عند مظنتو عػادة مػع 
بقػػا  رأس المػػاؿ أكمػػع بقػػا  الماػػاربة مسػػتمرة جػػائز اتفا ػػان  كيعػػدّ بمثابػػة مػػاىك 

ب  فػػإف ظيػػرت حسػػارة بعػػد  لػػؾ  فإنيػػا تجبػػر بػػالربئ المػػكزع مػػدفكع توػػت الوسػػا
مسػػبقان   نػػو لا يسػػمى ربوػػان دلا مػػا زاد ع ػػى رأس المػػاؿ بعػػد انتيػػا  الماػػاربة. 
كمػػػا دامػػػت ىػػػ ه القسػػػمة أثنػػػا  العم يػػػة الاسػػػتثمارية فيػػػي  سػػػمة أكليػػػو ل ػػػربئ  كلا 

ثت حسػارة بعػد تعارض بينيا كبيف اعتبار الربئ ك اية لرأ س الماؿ   نػو لػك وػد
ىػػػ ه القسػػػمة  فإنػػػو يػػػتـ جبرىػػػا مػػػف الػػػربئ المقسػػػكـ كياػػػكف  لػػػؾ عنػػػد التصػػػفية 

 (ٕ النيائية.

                                                 

للانلل858  857غلمادتافمل-(ٔ  لمصااالالع ى التكالي (ا نل لا   ل   ل  م لمصلقيال لمتلق لر    
ل لااًل لللتقل لمصراادلو لر ن  لمصاال  لل س لمصااص  ل  ت لإلام لإي لللتقل لي لمصل ح لا  صارتو
 تنالتلمصااللرالخلمصدق لرصرلصاللقتلاالمصاال لرنم لمصانا  ول أنولل نلل  لمصق تل  للاتل اًل

ل ف شا  أمره الا اً وااره لصاوبو بويث دف شا   باو  كاد االقبض ك لؾ بتنايض الماؿ كاد
لمنقل:لبالمااربة بو  كفي ى ه الوالة ياكف مااربة ثانية  اما لك  بايا منو ثـ ردىا دليو  

ل 104ااا لمصراريولارب ولميلتثااللاللمص نر لملإللاالوولالةلللا قولصل
الربئ مع استمرار المااربة بالشركط نفسيا  ف ىب البعض  منل لاومخت تلمصلقياللارللةرل -(ٕ 

 لباالدلى جكاز  لؾ ك ىب  حركف دلى عدـ جكاز  سمة الربئ  بؿ  بض رب الماؿ لرأس مالو
 نيالمخت لرملاللابالمصخلالةلإلاملر د ل د لمصقلاولىللتة لل اصل حلمصلا قل الي لر  ل ل ل دتل

رة لا تجبر بالربئ السابؽ ع ى أساس أف  سمة الربئ تعد أ لمصخلامصلقولمصا لثلمصل يلمصقائلل 
بمثابة فسخ وامي لعقد المااربة ا كؿ كتجديده ع ى الشركط نفسيا دكف استرداد رأس الماؿ  
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كع ى اك  مك ؼ القانكف المدني اليمني  يماف القكؿ بأنو يماف ل مصػرؼ 
التمكيػػؿ الػػتزـ ل ماػػارب ليقػػكـ باسػػتثماره مقابػػؿ  يُقػَػدِّـبكصػػفو صػػاوب مػػاؿ أف 

وتسػػػب الطرفػػػاف نتػػػائج الماػػػاربة كيقتسػػػماف وصػػػة مػػػف الػػػربئ يتفػػػؽ ع ييػػػا. كي
ا ربػػاح فػػي نيايػػة مػػدة الماػػاربة  ع ػػى أف يسػػترد المصػػرؼ  رب المػػاؿ( رأس 
مػػػاؿ الماػػػاربة الػػػ م  دمػػػو ل عميػػػؿ  بػػػؿ أم تكزيػػػع لرربػػػاح بػػػيف الطػػػرفيف   ف 
الربئ ك اية لرأس الماؿ كلا يستقر دلا بتصفية المااربة ك بض رب الماؿ لػرأس 

 طرفيف الاتفاؽ ع ػى تكزيػع ا ربػاح دكريػان  بػؿ تصػفية الماػاربة  مالو. كيجكز ل
كياكف  لؾ بمثابة مػاىك مػدفكع ع ػى الوسػاب دلػى وػيف التأاػد مػف سػتمة رأس 
المػػاؿ بالتصػػفية النيائيػػة. كع ػػى  لػػؾ لا يماػػف تطبيػػؽ ىػػ ه ا واػػاـ فػػي عت ػػة 

 المكدعيف بالمصرؼ.  
ربئ أكلان  كيػتـ تكزيػع البػا ي أما عػف نفقػة كتاػاليؼ الماػاربة فتحصػـ مػف الػ

بيف الماارب كرب الماؿ وسب ما اشترطا  فإف زادت ت ؾ النفقات عػف الػربئ  
مػدني يمنػي( ع ػى أف   مػلف  ٖ٘ٛ  صـ مف رأس الماؿ. ك ػد نصػت المػادةفتح

فػإف زادت  رأس الماؿ مف ارا  كع ؼ بييمة كأجرة دلاؿ كغيرىا تحرج مػف ربوػو
ف اسػػت ر تو فػػإف زاد رجػػع العامػػؿ ع ػػى رب المػػاؿ ع ػػى الػػربئ فمػػف رأس المػػاؿ كاد 

 بالزيادة((.
مدني يمني( ع ى أف   ملف العامؿ كحادمو تحػرج  ٗ٘ٛاما نصت المادة  

 مف الربئ بشركط أربعة ىي:
 أف تاكف معتادة. .ٔ
 أف تاكف في السفر فقط. .ٕ

                                                                                                                   

 لمنقل:ل  لااا ل   لع ى أف يأح  اؿ منيما واـ نفسو كلا تجبر حسارة أودىما بربئ الآحر
 راال د ىا ل477اليييتي  مرجع سابؽ  صول  ل161مصاندال  رلنل ولالةلللا قولص
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أف ياػػػكف العامػػػؿ مشػػػت تن فػػػي السػػػفر بمػػػاؿ الماػػػاربة وفظػػػان كتصػػػرفان أك   .ٖ
 أودىما.

ف اانػػػت معتػػػادة كتحػػػرج أف  .ٗ تاػػػكف فػػػي الػػػربئ بويػػػث لا تسػػػت ر و النفقػػػات كاد
 ملف رأس الماؿ مف الربئ أكلان((.

كفػػػي ظػػػؿ المعػػػامتت الواليػػػة الوديثػػػة يراعػػػى أف تاػػػكف النفقػػػات ممػػػا اعتػػػاد 
ع يػػو النػػاس فػػي مثػػؿ ىػػ ه ا عمػػاؿ  كألا تاػػكف فييػػا م ػػالاة أك اسػػت تؿ بويػػث 

أس المػػػاؿ كالػػػربئ  كأف تاػػػكف موػػػددة عػػػف تاػػػكف متناسػػػبة مػػػع طبيعػػػة العمػػػؿ كر 
 التعا د  فإف لـ تاف ا لؾ  فالعبرة بما جرل ع يو العرؼ.

 ثالثاً: انقضاء المضاربة 
تنقاي المااربة كفقان لقكاعػد القػانكف المػدني اليمنػي بانقاػا  المػدة المتفػؽ 
ع ييػػا أك المػػدة المعتػػادة االمكاسػػـ كنوػػكه كبعػػزؿ العامػػؿ أك مكتػػو أك بمػػكت رب 

 الماؿ مع مراعاة ما ي ي:
أنو يجكز لطرفي العقد وؿ عقد الماػاربة  بػؿ شػركع العامػؿ فػي العمػؿ   -

فػػإ ا شػػرع فيػػو صػػار لازمػػان ليمػػا ككجػػب دبقػػا  رأس المػػاؿ توػػت يػػد العامػػؿ لوػػيف 
 انقاا  المدة المتفؽ ع ييا أك المدة المعتادة.

نوػػػكه ممػػػا  لا يجػػػكز لػػػرب المػػػاؿ عػػػزؿ العامػػػؿ د ا اػػػاف المػػػاؿ عراػػػان أك -
نمػا يجػكز عزلػو د ا  يجكز فيو الربئ في المدة المتفػؽ ع ييػا أك المػدة المعتػادة  كاد
تػػػػيقف عػػػػدـ الػػػػربئ فػػػػإف احت فػػػػا يقاػػػػي بينيمػػػػا بمػػػػا ىػػػػك أصػػػػ ئ مػػػػف العػػػػزؿ أك 

 (ٔ التأحير.

                                                 

ا لمصقانر لمصا نللمصلانلل  لرل رأ لمنتياللمصااال ولاللل869ل ٛٙٛ  ٚٙٛمنقللمصارم لغل -(ٔ 
تنتيي المااربة بفسخ العقد مف  بؿ  -ٜٕٙالمادة مصقانر لمصا نللملأل نللرل  لمصارم لمصتاصلو:]ل

لتعكيض عف ا غير مناسب امف المتسبب لصاوبيا ا ك ع الفسخ في ك ت اد ود المتعا ديف ك أ
  تنتيي المااربة بعزؿ رب الماؿ الماارب -ٖٓٙالمادة . التصرؼ الارر الناجـ عف ى ا

د  ف اانت مف النقك دمكاؿ المااربة أف يتصرؼ في أكيمتنع ع ى الماارب بعد ع مو بالعزؿ 
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كىػػػ ا يعنػػػي أف ا صػػػؿ فػػػي عقػػػد الماػػػاربة أنػػػو عقػػػد غيػػػر لازـ  بػػػؿ شػػػركع 
لازمان ليما كمف ثـ لا يجكز الفسػخ. ك ػد العامؿ في العمؿ  فإ ا شرع فيو أصبئ 

تقػرر اسػتمرار ىػ ا ال ػػزكـ وتػى لا يتاػرر العامػؿ بط ػػب الفسػخ المفػاج . كىػػ ا 
  (ٔ المعنى ىك ما تامنو  رار مجمع الفقو الإستمي بشأف الماػاربة المشػتراة

ال م نص ع ى أف    ... ا صؿ أف المااربة عقد غير لازـ  كيوؽ  م مف 
   كىنالؾ والتاف لا يثبت فييما وؽ الفسخ  كىما: الطرفيف فسحو

د ا شػػػرع الماػػػارب فػػػي العمػػػؿ ويػػػث تصػػػبئ الماػػػاربة لازمػػػة دلػػػى وػػػيف  -(ٔ 
 التنايض الوقيقي أك الوامي.

د ا تعيػػد رب المػػاؿ أك الماػػارب بعػػدـ الفسػػخ حػػتؿ مػػدة معينػػة فينب ػػي  -(ٕ 
 ت ؾ المدة.الكفا   لما في الإحتؿ مف عر  ة مسيرة الاستثمار حتؿ 

مػػػػف تك يػػػػت الماػػػػاربة باتفػػػػاؽ الطػػػػرفيف  بويػػػػث تنتيػػػػي  لا مػػػػانع شػػػػرعان  -(ٖ  
بانتيػا  مػػدتيا دكف ال جػك  دلػػى ط ػب الفسػػخ مػف أوػػدىما  كيقتصػر أثػػر التك يػػت 

                                                                                                                   

جؿ نتيي المااربة بانقاا  ا ت -ٖٔٙالمادة . لى نقكددف اانت مف غيرىا جاز لو توكي يا اد ك 
جؿ ود المتعا ديف المااربة  بؿ و كؿ ا أنيى أ ا د -ٕٖٙالمادة . ا اانت موددة بك ت معيفد

تنفسخ  -ٖٖٙالمادة  .مف ارر صابوأحر باماف ما لآف يرجع ع ى اأجاز ل متارر منيما 
باال  لمصدق للنقاللل  ك وجر ع يوأ مطبقان  ك جف جنكنان أود المتعا ديف أ ا مات دالمااربة 

ل ةاللمصلقيالل  مل  ل لر   ل رل يلا لل سلمصاال  لمصرلال ل رلإالاسل ا ىااو ل ا  ل ى لو  لق 
لاا لالخلمصدق  لرصبللا لرلالو لصلسلا لارة ا لمصدق و  للـ يشرع العامؿ في القراض مص نرا

ىرل ق للرلثولاإ لرمخت لرملإلاملرلعلمصدااللاللمصنرارولالاىالملإااالااص لإصملمصقرلل اص نراولرل
للبر للأ لياولر اللمصراادللر  رلانللوولصبللرما ل اا لمصداالللبر للأ ناللرااالمصااللاا

راالل307:لم  للر لمصالل ولالةلللا قولصلانظر انياالمصللخلإلاملرالولر نولصلسل ق للرلث 
  د ىا 

ل -(ٔ  لل123لر ـ: لمل لل5/13غ لملإللاالو لمصلقو ل لملم لرتررلا لاةال للا قول4ر و لالةل و
ل 414ص
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ع ػػى المنػػع مػػف الػػدحكؿ فػػي عم يػػات جديػػدة بعػػد الك ػػت الموػػدد  لا يوػػكؿ  لػػؾ 
 (ٔ دكف تصفية العم يات القائمة ((.

اـ القػػػانكف المػػػدني اليمنػػػي  د ا مػػػات العامػػػؿ أك رب المػػػاؿ لػػػزـ كطبقػػػان  واػػػ
تسػػ يـ المػػاؿ لربػػو أك لكصػػيو أك كرثتػػو فػػكران مػػالـ ياػػف المػػاؿ عراػػان كتػػيقف الػػربئ 
فيستمر كصي العامؿ أك كارثو في المااربة بكلاية رب الماؿ أك يستمر العامػؿ 

فػػػي الوػػػالتيف دف فييػػا بكلايػػػة مػػػف كصػػي رب المػػػاؿ أك كارثػػػو أك بكلايػػة القااػػػي 
  كوػػػد الفكريػػػة فػػي وػػػالتي كفػػػاة العامػػػؿ أك رب (ٕ رفػػض صػػػاوب الكلايػػػة أصػػتن 

  (ٖ الماؿ ىك التماف مف تس يـ الماؿ  فإف لـ يرد امف.
أف أوااـ عقد المااربة فػي القػانكف اليمنػي بالإاػافة  ةعام كيتوظ بصفة

ل تمكيؿ بالمااربة ال م عدّ الاطار القانكني دلى القكاعد العامة في ى ا القانكف تُ 
يقدمو المصرؼ بكصفو صاوب ماؿ كطالػب التمكيػؿ ىػك الماػارب. كمػع  لػؾ 
فإف بعض النصكص القانكنية توتاج دلى تعديؿ لتتناسب مع كا ع العصر ككا ع 

مػػع ا حػػ  بعػػيف الاعتبػػار ( ٗ  ممارسػػة المصػػرؼ لػػدكره اممػػكؿ كشػػريؾ فػػي الػػربئ
اافتيا دلى أواػاـ القػانكف  تقنيف الاكابط التي شم تيا بعض عقكد المااربة كاد

المػػػدني  كىػػػ ا مػػػا سػػػنبينو لاوقػػػان. كمػػػف ا فاػػػؿ دعػػػادة تقنػػػيف أواػػػاـ الماػػػاربة 
                                                 

ريلل رل بثل لراللنيالولل12-ل6-3لغمصا ةللالكدائع موددةر خلامًل ا   لتر ل لمصااال ولتبر ل -(ٔ 
التصفية كتقسيـ ا رباح. كاد ا تـ سوب الكديعة  بؿ  مصداال رلمص رلةلمصااصلوللقرالمصارلتل أ اال

ؿ المدة المتفؽ ع ييا يعد فسحان الميعاد لا تستوؽ شيئان مف الربئ  ع ى أساس أف السوب  ب
 .ٖٗٔ  مرجع سابؽ  ص ٘ل مااربة. انظر المكسكعة الع مية كالعم ية ل بنكؾ  ج

 مدني يمني(. ٓٚٛالمادة    -(ٕ 

  د ا مات العامؿ معينان ماؿ   ( ع ى أنوٕٚٛمدني يمني(. كنصت المادة   ٔٚٛالمادة   -(ٖ 
ؿ العامؿ ف ـ يعيف الماؿ بعينو كلك  ار جنسو المااربة ااف لرب الماؿ عيف مالو  كاد ا جي

ك دره  ااف الماؿ االديف يواصص بو رب الماؿ ال رما   كاد ا أغفؿ العامؿ الماؿ كلا د رار كلا 
 .(بينة بالبقا  لويف مكتو كأنار كارثو أك أ ر مع ادعا  ت ؼ الماؿ ااف القكؿ  كؿ الكارث(

‌ عل اصااا  باصنررصلمصاتد قول اصارلراا ولرمصت لل -(ٗ 
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كاد ا اانػت  كاكابطيا في دطار القانكف التجارم بكصفيا مػف العقػكد المصػرفية.
عت ػػػة المصػػػرؼ بالمسػػػتثمريف فػػػي تكظيفػػػو لرمػػػكاؿ  ائمػػػة ع ػػػى أسػػػاس مػػػا يػػػتـ 

إف ما عدا  لؾ يحاع ل قكاعد العامة في القانكف اليمني كغيرىػا الاتفاؽ ع يو  ف
ف ااف ا مر ا لؾ   مف القكانيف الناف ة  كبما لا يتعارض مع أوااـ الشرعية. كاد
فػػإف ا سػػئ ة تطػػرح نفسػػيا وػػكؿ وقيقػػة كطبيعػػة الماػػاربة المشػػتراة  كىػػؿ ىػػي 

ع ى  كاعد كأوااـ  امتداد كتطكير لعقد المااربة الثنائي  أـ أنيا تشاؿ استثنا 
الماػػػػػاربة الحاصػػػػػة ؟ كىػػػػػؿ تصػػػػػ ئ اإطػػػػػار  ػػػػػانكني يواػػػػػـ عت ػػػػػة المصػػػػػرؼ 
الإسػػػػػتمي اشحصػػػػػية معنكيػػػػػة بػػػػػالمكدعيف مػػػػػف جيػػػػػو  كعت تػػػػػو بالمسػػػػػتثمريف 
كأصػػواب المشػػركعات مػػف جيػػو أحػػرل؟ دف الإجابػػة عػػف ىػػ ه ا سػػئ ة سػػتاكف 

 موكر البوث ال م سنتناكلة في المبوث التالي.
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 المبحث الثاني

 المضاربة المشتركة في المصارف الإسلامية
د ا ااف رأم الجميكر يقاي بعدـ جكاز ح ط الماارب لرمكاؿ الكاردة 
دليو تباعنا بعايا ببعض بعد البد  في عم ية المااربة لمنع ال رر في تكزيع 

يقتاي -ارؼفي نظاـ  بكؿ ا مكاؿ في المص -ا رباح  فإف ا ح  بي ا الشرط
ألا تقبؿ الإيداعات في وسابات الاستثمار دلا في يكـ كاود  كأف تنتيي في 
ك ت كاود ليتـ تكجيييا دلى مشركعات استثمارية مستق ة بأرباويا كحسائرىا  
كتكزيع نتائجيا ع ى أساس التنايض الفع ي ال م يتط ب تصفية المشركعات 

ة. غير أف طبيعة ا عماؿ عف طريؽ بيع ا صكؿ كتوكي يا دلى نقكد سائ 
المصرفية تقتاي أف تظؿ عم يات السوب كالإيداع مستمرة  كتقييد ى ه 
العم يات بيكـ مودد يتعارض مع مبدأ السرعة ال م تتط بو ا عماؿ التجارية  
اما أنو يجعؿ اميات ابيرة مف ا مكاؿ معط ة كمنعزلة عف النشاط التجارم  

التمكيؿ المحت فة طكي ة كمتكسطة ا جؿ كمف غير المتصكر تصفية عم يات 
في ك ت كاود وتى يتـ تكزيع ا رباح اما في المااربة الحاصة  أك أف يبقى 
أصواب ا مكاؿ دكف تكزيع ا رباح فترة طكي ة دلى أف ينتيي العمر الافترااي 

 ل مشركع.
كاد ا اانت القكاعد الحاصة بالمااربة الشرعية لا تتت ـ مع طبيعة عمؿ  

مصارؼ الإستمية  فإف معرفة  لية  بكؿ ا مكاؿ كأسس  ياس كتكزيع ا رباح ال
يسمى في الفقو الوديث بعناصر المااربة  أك ما كالحسائر في المصارؼ

 المشتراة يتط ب تقسيـ ى ا المبوث دلى أربعة مطالب: 
 ا كؿ: مفيكـ المااربة المشتراة.   
 شتراة.الثاني: التاييؼ الفقيي ل مااربة الم   
 الثالث: أسس كعناصر المااربة المشتراة .   

 الرابع: تكظيؼ المكارد عف طريؽ التمكيؿ بالمااربة.   
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 المطمب الأول

 مفيوم المضاربة المشتركة في المصارف الإسلامية

: ىػي (ٔ المااربة المشتراة اما جا  في معنػى  ػرار مجمػع الفقػو الإسػتمي
يـ معنػػا أك بالتعا ػػب دلػػى المصػػرؼ لاسػػتثمارىا التػػي يعيػػد فييػػا المكدعػػكف بػػأمكال

مع رأسمالو المحصص لتستثمار في المشػركعات التػي يقػكـ بيػا  سػكا  بطريػؽ 
مباشػػر أك بطريػػؽ تمكيػػؿ المشػػركعات  كفػػؽ مػػا يػػراه موققنػػا ل مصػػ وة  ك ػػد يقيػػد 
بنػكع حػاص مػف الاسػتثمارمع الإ ف لػػو صػراوة أك اػمننا بح ػط أمػكاليـ بعاػػيا 

الػػػو  أك مكافقتػػػو أوياننػػػا ع ػػػى سػػػوب أمػػػكاليـ ا يػػػان أك جزئيػػػان عنػػػد بػػػبعض  أك بم
الواجة بشركط معينة. ى ه المااربة المشػتراة مبنيػة ع ػى مػا  ػرره الفقيػا  مػف 
نيػا  جكاز تعدد أرباب ا مكاؿ  كجكاز اشتراؾ الماارب معيـ في رأس الماؿ  كاد

بالاػػػػكابط لا تحػػػػرج عػػػػف صػػػػكر الماػػػػاربة المشػػػػركعة فػػػػي وػػػػاؿ الالتػػػػزاـ فييػػػػا 
الشػػرعية المقػػررة ل ماػػاربة  مػػع مراعػػاة مػػا تتط بػػو طبيعػػة الاشػػتراؾ فييػػا بمػػا لا 

 يحرجيا عف المقتاى الشرعي.

كتُعرّؼ المااربة المشتراة أياان بأنيا    تس ـ المصرؼ النقكد التي يرغب 
أصػػوابيا فػػي اسػػتثمارىا سػػكا  بطريػػؽ الإيػػداع فػػي وسػػابات الاسػػتثمار المشػػترؾ 

ك  لؾ ع ى أساس القبكؿ العاـ  -تاب في سندات المقاراة المشتراةبالاات -أك
النسػػبي فيمػػا يتوقػػؽ  ؾباسػػتعماليا فػػي التمكيػػؿ المسػػتمر كالمحػػت ط مقابػػؿ الاشػػترا
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سػػػنكيان مػػػف أربػػػاح صػػػافية كدكف القيػػػاـ بتصػػػفية عم يػػػات التمكيػػػؿ غيػػػر المييػػػأة 
 (ٔ ل مواسبة((.

يػػا الماػػاربة الجماعيػػة أك كسػػكؼ أ ػػدـ كصػػفنا مػػكجزان ل حطػػكات التػػي تمػػر ب
المشتراة كفػؽ مػا يجػرم ع يػو العمػؿ فييػا فػي المصػارؼ الإسػتمية ك لػؾ ع ػى 

 النوك الآتي:
 -بصػػػػػػكرة فرديػػػػػػة أك جماعيػػػػػػة-يعيػػػػػػد المكدعػػػػػػكف بػػػػػػأمكاليـ دلػػػػػػى المصػػػػػػرؼ -ٔ

لاسػػتثمارىا بمكجػػب عقػػد اسػػتثمار يتاػػمف تفكياػػيـ لػػو باسػػتثمارىا بػػالطرؽ 
 عة مما يتوقؽ مف أرباح.التي يراىا مناسبة مقابؿ وصة شائ

يقػػكـ المصػػرؼ بح ػػط ىػػ ه ا مػػكاؿ مػػع بعاػػيا الػػبعض  كح طيػػا مػػع رأس  -ٕ
مالػػو المحصػػص لتسػػتثمار  كتكجيييػػا دلػػى محت ػػؼ المجػػالات الاسػػتثمارية 

 عف طريؽ كسائؿ التمكيؿ كالاستثمار الإستمية. 
توسب ا رباح نياية اؿ عاـ عف طريػؽ مػا يسػمى بالتناػيض الوامػي أك  -ٖ

مف أنو كبمعنى  حر  التااليؼ(تقكيـ مكجكدات الشراة بعد وسـ   يرم التقد
دجمػػػػالي مػػػػا يتوقػػػػؽ مػػػػف أربػػػػاح نيايػػػػة السػػػػنة الماليػػػػة مػػػػف طػػػػرؽ الاسػػػػتثمار 

  .المحت فة  يتـ استنزاؿ أية حسائر ك عت في عم يات الاستثمار
مػف ا ربػاح لػو يقكـ المصػرؼ با تطػاع النسػبة المقػررة   ُ اِرما استنزاؿ بعد 

ة امحصص نسبة مف ا رباح الموقق تجنب بعض المصارؼمااربان  ك  كصفوب
ا مػػكاؿ المشػػاراة    كمػػا تبقػػى مػػف الػػربئ يقسػػـ ع ػػىلمكاجيػػة محػػاطر الاسػػتثمار

ة وسب مقدار رأس الماؿ المشارؾ. فبعد أف يأح  المصرؼ وصػفي الاستثمار 
شػػػرياان  وأحػػػرل بكصػػػف ةكوصػػػ  مقابؿ ددارة المػػػاؿ(ماػػػاربان مػػػف ا ربػػػاح بكصػػػفو 
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و تػػكزع ا ربػػاح  مقابػػؿ الوصػػة التػػي شػػارؾ فييػػا فػػي عم يػػات الاسػػتثمار(بالماؿ
البا يػػة ع ػػى المػػكدعيف كفقػػان لنػػكع الوسػػاب كمػػدة كوجػػـ الكديعػػة. كاد ا لػػـ تتػػكفر 

 كاد ا وصػ ت حسػارة دكف تعػدّ  لا يأحػ  المصػرؼ أك أصػواب المػاؿ شػيئان أربػاح 
لمكاجيػة الحسػائر في اـ المحصص يتـ جبرىا مف الاوتياطي المتراأك تقصير  

ع ى ا مكاؿ فإ ا لـ ياف اافيان لجبر الحسائر  تكزع الحسارة  بعض المصارؼ( 
بنسػػػػػػبة المشػػػػػػاراة  وصػػػػػػة المػػػػػػكدعيف كوصػػػػػػة  التػػػػػػي شػػػػػػارات فػػػػػػي الاسػػػػػػتثمار

. كاد ا اانػػػػت الحسػػػػارة نتيجػػػػة حطػػػػأ المصػػػػرؼ  تومػػػػؿ كوػػػػده مقػػػػدار المصػػػػرؼ(
 .ا مكاؿ عنو مف مالو الحاصالنقص أك الحسارة  ك اـ بتعكيض أرباب 
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 المطمب الثاني
 التكييف الفقيي لممضاربة المشتركة

احت ؼ الفقو الوديث وكؿ توديد عت ػة المصػرؼ بػالمكدعيف كالمسػتثمريف  
تؼ دلػػى أصػػؿ كاوػػد ىػػك احػػتتؼ فقيػػا  المػػ اىب الإسػػتمية تكيرجػػع ىػػ ا الاحػػ

كىك ما أنعاس أثره ع ى  را  الفقو  وكؿ طبيعة كأوااـ عقد المااربة الشرعي 
الوديث بيف متشدد في ا ح  بت ؾ ا وااـ  كبيف مكسػع أك كسػط بػيف  لػؾ اػؿ 
درااو  وااـ عقػد الماػاربة كمػدل مت متيػا ل تطبيػؽ فػي الك ػت  وسب فيمو كاد
الوااػػػػر مػػػػف عدمػػػػو. كفػػػػي تاييػػػػؼ عت ػػػػة المصػػػػرؼ بػػػػالمكدعيف كالمسػػػػتثمريف 

 اف بيانيا ع ى النوك الآتي:  كجدت عدة مواكلات فقيية يم
ح ػص دلػى أف العت ػة بػيف أطػراؼ الماػاربة المشػتراة ثنائيػػة  الـرأ  الأول:

في اؿ ا وكاؿ  كىي عت ات مستق ة غيػر مترابطػة. فمػف ويػث تاييػؼ عت ػة 
المصػػرؼ بػػالمكدعيف   ىػػب دلػػى أف عقػػد الماػػاربة يواػػـ طبيعػػة ىػػ ه العت ػػة 

يـ  رب المػاؿ( كالمصػػرؼ ىػك الماػػارب ع ػى أسػاس أف المػػكدعيف فػي مجمػػكع
 مااربة مط قة  أم أف مف وقو تكايؿ غيػره فػي اسػتثمار مػاؿ المػكدعيف. كفػي
تاييؼ العت ة بيف المصػرؼ كأصػواب المشػركعات طػالبي التمكيػؿ   ىػب دلػى 
أف أوااـ المااربة تسرم ع ييا  ع ى أساس أف المصرؼ ىػك صػاوب المػاؿ  

اػػؿ ع ػى وػده. كأف نصػيب المصػرؼ فػػي  كأصػواب المشػركعات ىػـ الماػارب
ا تػػػا الوػػػالتيف ىػػػك الػػػربئ مقابػػػؿ عم ػػػو  كيتوصػػػؿ ع يػػػو بعػػػد حصػػػـ مصػػػػاريفو 
العمكمية بما فييا أجكر مكظفيو كعمالو  كالاوتياطيات التي  د يفرايا القػانكف 

 (ٔ الكاعي ع ى المصارؼ بكصفيا شراات مساىمة.
                                                 

ل -(ٔ  لااا  ل   للعبد اللهمنقل: المعاصرة كرأم الإستـ فييا  بوث  المعامتت المصرفيةمصدل لو
ول1965مقدـ دلى الملتمر الثاني لمجمع البوكث الإستمية  القاىرة  مجمع البوكث الإستمية  
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الشػرعي ليػ ا التاييػؼ كلا  انتقد ى ا الرأم ع ى أساس أنػو لػـ يبػيف ا سػاس 
أسانيده الفقييػة ع ػى الػرغـ مػف ت يرشػاؿ العت ػة الثنائيػة لعقػد الماػاربة  فمػثتن 
لػػـ يكاػػئ الواػػـ الشػػرعي لعم يػػة ح ػػط ا مػػكاؿ المتعػػددة فػػي عم يػػة الماػػاربة  
كالدحكؿ المتتالي لرمكاؿ المحت فػة فػي ىػ ه العم يػة  كاػ لؾ واػـ  يػاـ الشػحص 

(ٔ اارب كغيرىا مف القاايا.المعنكم بعمؿ الم
 

ــــاني: ــــرأ  الث  ىػػػػب دلػػػػى أف العت ػػػػة بػػػػيف أصػػػػواب الكدائػػػػع كالمصػػػػرؼ  ال
أصػواب  - الماارب( ىي عت ة ثنائية طرفاىا المصرؼ مف جية كالمكدعكف

مف جية أحرل  سكا  أ اـ المصرؼ بالعمؿ ماػاربة بيػ ه ا مػكاؿ أك  -ا مكاؿ
لماػػاربة المط قػػة نفسػػيا  ع ػػى أف أعطاىػػا دلػػى  حػػريف ل عمػػؿ بيػػا ع ػػى مبػػدأ ا

ياػػػكف نصػػػيب الماػػػارب الثػػػاني مػػػف نصػػػيب المصػػػرؼ الحػػػاص المتفػػػؽ ع يػػػو 
انسػػبة شػػائعة مػػف الػػربئ مػػع أصػػواب ا مػػكاؿ كلػػك اسػػت رؽ  لػػؾ جميػػع نصػػيب 
المصػػػرؼ مػػػف غيػػػر أف يتػػػأثر نصػػػيب أصػػػواب ا مػػػكاؿ المتعػػػدديف بشػػػي  مػػػف 

بػالمكدعيف عت ػة ماػارب  لؾ  كفي ى ه الوالػة الثانيػة تظػؿ عت ػة المصػرؼ 
 برب الماؿ في عقد مااربة  اما لك مارس عمؿ المااربة بنفسو مباشرة.

أما عت ة المصرؼ بالمااربيف الآحريف  فإنيا تاكف عت ة كسيط بالكاالة 
بينيـ كبيف أصواب كدائع الاستثمار  كلا يماف كصؼ المصػرؼ بأنػو رب مػاؿ 

                                                                                                                   

لمصنقاالمصارلاللملإللاالولالةللكأيده في الرأم: د ل123  ص97ص  لااا ل اا لللمجو
ل ل  د257لا قو لال لمصادارلة لمصاداالا لمصااصلو لر للو ل ثاا  لااا  لملإللاال    دار مصلقو

ل 352  ص ٕٔٓٓ  ٗا ردف  ط -النفائس  عماف
لمصدا لولاللمصارالتلملإللاالوولانظر:  -(ٔ  لمصااال ولرتر لقاتيا ل  رلنل و لمصاندا   لااا ل   

ل 53الةلللا قولص
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يس مالاػان ل مػاؿ فػي الوقيقػة كلا اػامنان في عت تو بالماػاربيف الآحػريف   نػو لػ
 (ٔ لو ماداـ مأ كنان في ح ط أمكاؿ المااربة كدفعيا لمااربيف   حريف.

ككفقػػان ليػػ ا الػػرأم  يسػػتوؽ المصػػرؼ الػػربئ مقابػػؿ عم ػػو فػػي ا تػػا الوػػالتيف  
كتتفػػاكت نسػػبة ربوػػو بتفػػاكت درجػػات عم ػػو  فػػإ ا اػػاف الماػػارب الكويػػد  اانػػت 

ى  كاد ا اػارب غيػره   يلحػ  نصػيب الماػارب الثػاني مػف نسبتو مػف الػربئ أع ػ
 الربئ مف نصيبو  كىا ا .

كيتوػػظ أف ىػػ ا الػػرأم يتفػػؽ مػػع سػػابقو فػػي أف الماػػاربة ثنائيػػة ا طػػراؼ  
كأنيا مااربة مط قة سكا   اـ المصػرؼ بػإدارة أمػكاؿ المػكدعيف مباشػرة أـ عيػد 

المسػػػتثمريف أصػػػواب بيػػا دلػػػى المسػػػتثمريف  ممػػا يعنػػػي أف تعا ػػػد المصػػرؼ مػػػع 
المشػػركعات يعػػدّ مػػف  بيػػؿ ا عمػػاؿ الإداريػػة التػػي ىػػي مػػف صػػميـ احتصاصػػو 

( مػف الػربئ مسػتقطعة اشترط أف تاػكف وصػة  طالػب التمكيػؿاماارب  كل لؾ 
مػف نصػػيب المصػػرؼ. كمػف كجيػػة نظػػر ىػػ ا الػرأم  لا يماػػف كصػػؼ المصػػرؼ 

ل مػػػاؿ وقيقػػػة كلا بأنػػػو صػػػاوب مػػػاؿ فػػػي مكاجيػػػة المسػػػتثمريف   نػػػو لػػػيس مالاػػػان 
نمػػا ىػػك مػػأ كف بح ػػط أمػػكاؿ الماػػاربة كدفعيػػا لماػػاربيف  حػػريف.  اػػامنان لػػو  كاد

 كمف ثـ يعتبر كسيطان بالكاالة عف المكدعيف في مكاجية المااربيف.
كيبدك ل باوث عػدـ صػوة دطػتؽ القػكؿ بػأف المصػرؼ يعػدّ كسػيطان بالكاالػة 

لمصػػػرؼ الإسػػػتمي الػػػ م فػػػي عت تػػػو بالمسػػػتثمريف   نػػػو يحػػػالؼ كا ػػػع عمػػػؿ ا
يعتبػػر صػػاوب مػػاؿ فػػي مكاجيػػة  طػػالبي التمكيػػؿ(  فيػػك رب مػػاؿ بالنسػػبة لمػػا 
يسػػػػػتثمر مػػػػػف أمكالػػػػػو الحاصػػػػػة مفػػػػػكض مػػػػػف المػػػػػكدعيف باسػػػػػتحداـ أمػػػػػكاليـ فػػػػػي 

 الاستثمار  كمف ثـ يم ؾ التصرؼ في الماؿ أصالة كتفكياان.   

                                                 

راالل317  لال لملأال ولمصر مئللمصارلالولمصنق لولرملتثاالىالاللملإللااولالةلللا قولص -(ٔ 
 ىا  د 
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ـــث: ـــرأ  الثال بة ثتثػػػة:  ىػػػب دلػػػى أف ا عاػػػا  المشػػػترايف فػػػي الماػػػار  ال
المػػػػػػكدع بكصػػػػػػفو صػػػػػػاوب المػػػػػػاؿ  كالمسػػػػػػتثمر بكصػػػػػػفة عػػػػػػامتن  الماػػػػػػارب(  
كالمصرؼ بكصفو كسيطنا بيف الطرفيف كليس عاكان أساسيان في عقد المااربة  

  كيستوؽ ا جر كالربئ (ٔ كيعدن كايتن عف صاوب الماؿ في الاتفاؽ مع العامؿ
كلػيس ماػاربان أف يتبػرع معان مقابػؿ كسػاطتو كعم ػو  كل مصػرؼ بكصػفو كسػيطان 

 (ٕ باماف أمكاؿ المااربة بكصفو جية ثالثة.
  ع ى ى ا الرأم عدـ التس يـ بالقكؿ دف المصرؼ طرؼ غيػر أصػيؿ فػي حِ أُ 

عم يػػػة الماػػػاربة  لمحالفتػػػو الكا ػػػع العم ػػػي  فالمصػػػرؼ يتسػػػ ـ أمػػػكاؿ المػػػكدعيف 
يف ع ػػػػػػػى أنػػػػػػػو الماػػػػػػػارب الػػػػػػػ م يقػػػػػػػكـ باسػػػػػػػتثمارىا مباشػػػػػػػرة أك يػػػػػػػدفعيا ل حػػػػػػػر 

 ( ٖ لاستثمارىا.

امػػػا أف مػػػاؿ الماػػػاربة أمانػػػة فػػػي يػػػد الماػػػارب كا مػػػيف لا ياػػػمف مػػػاىك 
مػػلتمف ع يػػو  كمػػف ثػػـ لا يجػػكز ل مصػػرؼ أك ل يػػره أف ياػػمف مػػاؿ الماػػاربة 
ماداـ أنو لػيس ماػمكنان فػي ا صػؿ ع ػى الماػارب  كمػاؿ الماػاربة يجػب أف 

وقػؽ لػو ىػ ا الاػماف ياكف مامكنان ع ى صاوبو وتػى يطيػب لػو الػربئ  فػإف ت
مػػف أم جيػػة اانػػت  أصػػبئ لا وػػؽ لػػو فػػي الػػربئ   ف المػػاؿ الماػػمكف دمػػا أف 

ما أمانة  فت يوؽ لو الربئ.  (ٗ ياكف  راان  فياكف الربئ كالزيادة ربان  كاد

 ىػب دلػى أف الماػاربة المشػتراة تاػـ ثتثػة أطػراؼ  مػالاي  الرأ  الرابع:
بػيف الفػػريقيف  كأف الماػػاربة تنفػػرد انظػػاـ المػاؿ كالعػػام يف فيػػو كالجيػػة الكسػػيطة 

                                                 

  26ص ا للمصر لولالةلللا قوللمومد -(ٔ 

  32ولصلالمرجع السابؽ -(ٕ 
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جمػػاعي بعػػدد مػػف المزايػػا التػػي يبػػدك مػػف المتعػػ ر توققيػػا فػػي نطػػاؽ الماػػاربة 
 الحاصة كما يداح يا مف  يكد. 

كمف كجية نظر ى ا الرأم  تحت ؼ عت ة أطراؼ المااربة باحتتؼ شػاؿ 
فيمػا بيػنيـ شػراا  التعا د  فأصواب الماؿ ال يف يقدمكنو بصكرة انفرادية يعػدنكف 

في الربئ ال م  د يوصؿ رغـ عدـ كجكد أم اتفاؽ فيمػا بيػنيـ   نيػـ يتعا ػدكف 
مع الماارب المشترؾ  المصرؼ( اؿ وسب الشركط التي يراىا مناسبة امف 

 ودكد الاحتيار المع ف ل عمكـ بشاؿ ديجاب  ائـ كمفتكح ل اافة. 
رة انفرادية أياان كيعم كف  المستثمركف( فيأح كف الماؿ بصك  أما المااربكف

فيػػة منفػػرديف وسػػب الاتفػػاؽ الحػػاص باػػؿ كاوػػد  كىػػللا  مسػػتق كف بعاػػيـ عػػف 
 بعض سكا  في العمؿ أك الربئ أك الشركط.
المصػػرؼ( فميمتػػو التكسػػط بػػيف  -أمػػا الجيػػة الكسػػيطة  الماػػارب المشػػترؾ

التػي الفريقيف في ج ب ا مكاؿ كالعمػؿ بيػا. كتػأتي أىميتػو فػي صػفتو المزدكجػة 
يبػػدك فييػػا ماػػاربان بالنسػػبة  صػػواب ا مػػكاؿ مػػف جيػػة  كمالاػػان ل مػػاؿ بالنسػػبة 
ل مااربيف مف جية أحرل  كل لؾ فإف تعام و مع أصواب المػاؿ يبعػده عػف أف 
ياكف مااربان حاصان كيقربو أاثر مف دماانية كصفو بالماػارب المشػترؾ  كىػك 

دطػػػػػػػار الاسػػػػػػػتثمار الشػػػػػػحص الجديػػػػػػػد الػػػػػػػ م يػػػػػػنظـ الماػػػػػػػاربة المشػػػػػػػتراة فػػػػػػي 
  (ٔ الجماعي.

كأااؼ ى ا الػرأم بػأف الماػارب المشػترؾ يتميػز عػف نظيػره فػي الماػاربة 
الحاصة في مسألتيف ىػامتيف ىمػا: الشػركط  كالاػماف  فمػف ويػث الشػركط  لا 
منػػػاص مػػػف دعطائػػػو وػػػؽ توديػػػد الشػػػركط التػػػي تػػػتت ـ مػػػع طبيعػػػة الاسػػػتثمار 

اػارب المشػترؾ بالعمػؿ فػي المػاؿ فػي الجماعي المشػترؾ   نػو يتعػ ر تقييػد الم
مجاؿ الاستثمار. كى ا يعني أف الماارب المشترؾ يتمتع بالاستقتؿ التػاـ فيمػا 
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أف يفراػيا  -بصػفتو مالػؾ المػاؿ -يتع ؽ بالشػركط التػي اػاف بإماػاف المسػتثمر
ع ى الماارب الحاص. اما أنو يتمتع بوؽ الاشتراط المناسب لوفظ الماؿ فػي 

ربيف. كبالنسبة لمسألة الامافو فإنو يامف ما يس ـ دليػو مػف عت تو مع الماا
أمكاؿ ل ايات الاستثمار  ع ى أساس أف ى ه المسألة تشاؿ في وقيقتيا عنصػران 
ىامػػان فػػي دنجػػاح عمػػؿ الماػػارب المشػػترؾ اكسػػيط مػػلتمف فػػي مجػػاؿ الاسػػتثمار 

لل(ٔ .المالي  كمف ثـ يستوؽ نسبة مف  الربئ مقابؿ امانو أمكاؿ المااربة
رللاادددقل  لىدددلاملمصدددل يل دددالل اصاددداا ل لالددداًل  دددململأةلدددللمصاردددتل ولرلأ ل

ىرلل-عندما لا يعمؿ الماارب بنفسو في ماؿ المااربةل-ل الملتاقاقلمصل ح
مصاددداا وللأندددولصدددلسلاندددولادددالل رل ادددلولرتقللدددللمصاددداا ل اصنلددد ولص اادددالال

 (ٕ جدارة بالمراعاة. مصارتل لمصلايللدالل الأل رالنللولل  رل بثل
انتقد ى ا الرأم  سباب عدة لعؿ أىميػا أف المصػرؼ لػيس ماػاربان فػي اػؿ 
ما يدفع دلى أصواب ا عماؿ   طالبي التمكيؿ(  بؿ ىك رب الماؿ بالنسػبة لمػا 
يسػػػػتثمره مػػػػػف أمكالػػػػػو الحاصػػػػػة مفكاػػػػػان مػػػػػف المػػػػػكدعيف باسػػػػػتحداـ أمػػػػػكاليـ فػػػػػي 

  كلػػػيس ىػػػ ا الاسػػػتثمار  كمػػػف ثػػػـ يم ػػػؾ التصػػػرؼ فػػػي المػػػاؿ أصػػػالة كتفكياػػػان 
فوسب  بؿ دف المااربة المقيدة تص ئ أساسان لتستثمار ال م يتكلاه المصرؼ  
ك لػػػػؾ بإصػػػػدار شػػػػيادات الماػػػػاربة الحاصػػػػة المقيػػػػدة  امػػػػا أف ل مصػػػػرؼ وػػػػؽ 
الاشتراط ع ى مف يعمؿ في الماؿ  مما يبعد عنو صفة الماػارب كينفييػا. كلػك 

لاػاف معنػى  -كىػك أوػدىـ -فتـ التس يـ بأف المصرؼ اامف  مكاؿ المسػتثمري
 لؾ أنو يامف أمكاؿ نفسو عف القدر ال م استثمر مػف مالػو  كىػك مػا لا يماػف 
تصػػكره. أمػػا لكاػػاف المقصػػكد ىػػك اػػماف أمػػكاؿ المػػكدعيف فقػػط  لانطػػكل  لػػؾ 
ع ى معنى اماف جانب مف المستثمريف مساىمي المصرؼ( لماؿ جانػب  حػر 
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المصرؼ كالمػكدعيف تاػكف  ػد تميػزت  المكدعيف(  أم أف شراة الاستثمار بيف 
باشػػتراايما فػػي الػػربئ معػػان  أمػػا فػػي والػػة الحسػػارة  فإنيػػا تقػػع ع ػػى عػػاتؽ طػػرؼ 
كاود المصػػػػرؼ(  كىػػػػك مػػػػا يعػػػػرؼ فػػػػي القػػػػكانيف التجاريػػػػة بشػػػػرط ا سػػػػد  كىػػػػك 
مرفكض لتنافيو مع مبدأ المشاراة أك الاستثمار ال م يتامف المحػاطرة  أك مػع 

 ( ٔ الشريعة الاستمية. العدالة التي تتسـ بيا
منتقدد لىددلاملمصددل يل لادداًل  ددمل لدداسل  لمصادداا ليللتاقددقل اصرددبللمصلددا قلك

إيلإلاملبا لخ رلملأارملل رل اديالصاادالالآخدلل  لدللإلا للالمصادال لبادال  ل
مصقلاسل  ململأةلللمصارتل ل لاسلاللمصلدالقوللأندولصداللث د ل دنصل رلإةاداعول

لللتل ال اتدولمصناسلرلقرال ترنلديالصيالاقا للةلللمصارتل لىرلمصرانف ا رلأ
 ةدددللااددد  لباصخلدددارولرمصنةدددالول دبدددسلمصاادددالالمصاردددتل لاإندددوللتلددد ال ادددرملل
اتد  ةلرلخ ريال إلانيالرلدالل يالاادال ولادلل ادللتةداليل اص داًلاقا دللنلد ول

  2غا لمصل حللتلقل  ليالم ت مل 
ـــرأ  الخـــامس: فػػػكيض الممنػػػكح فػػػرؽ بػػػيف ثػػػتث وػػػالات ع ػػػى أسػػػاس الت ال

  (ٖ ل مصرؼ:
ـــى: ـــة الأول د ا مػػػا فػػػكض المصػػػرؼ مػػػف  بػػػؿ المػػػكدعيف فػػػي اسػػػتثمار  الحال

ا مػػكاؿ المكدعػػة لديػػو اسػػتثماران مباشػػران بمعرفتػػو  فيمانػػو أف يباشػػر بمفػػرده ىػػ ه 
الاسػػتثمارات كفقػػان لقكاعػػد الماػػاربة فػػي الفقػػو الإسػػتمي  كيصػػبئ المصػػرؼ فػػي 
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كالمكدعػػػكف فػػػي مراػػػز رب المػػػاؿ  كيسػػػتوؽ ىػػػ ه الوالػػػة فػػػي مراػػػز الماػػػارب 
 (ٔ المصرؼ نصيبو مف الربئ وسب الاتفاؽ المبرـ بينو كبيف المكدعيف.

ـــة: ـــة الثاني د ا مػػػا فػػػكض المصػػػرؼ مػػػف  بػػػؿ المػػػكدعيف فػػػي اسػػػتثمار  الحال
ا مػػكاؿ المكدعػػة لديػػو اسػػتثماران مباشػػران بمعرفتػػو منفػػردان  أك مشػػتراان مػػع  حػػريف  

      يشػػػػػترؾ معػػػػػو مػػػػػف المسػػػػػتثمريف كرجػػػػػاؿ ا عمػػػػػاؿ فػػػػػإف المصػػػػػرؼ كاػػػػػ لؾ مػػػػػف
 طػػػالبي التمكيػػػؿ( يعػػػدّكف جميعػػػان فػػػي ىػػػ ه الوالػػػة فػػػي مراػػػز الماػػػارب  كيعػػػدّ 
أصػػػواب الكدائػػػع فػػػي مراػػػز رب المػػػاؿ. كيسػػػتوؽ المصػػػرؼ نصػػػيبو مػػػف الػػػربئ 
وسػػب الاتفػػاؽ المبػػرـ بينػػو كبػػيف المػػكدعيف كبينػػو كبػػيف شػػراائو مػػف المتمػػكليف 

كتتوػػػدد العت ػػػة بػػػيف مجمكعػػػة الشػػػراا  ال يف ىػػػـ فػػػي مراػػػز كرجػػػاؿ ا عمػػػاؿ. 
الماارب( في دطار الشركط التي تتط بيا مص وة الشراا  كمقتايات التطػكر 

  (ٕ في شاؿ المعامتت.
د ا ااف تفكيض العمت  ل مصرؼ موددان أك  اصػران ع ػى أف الحالة الثالثة: 

راغبػػػيف فػػػي تمكيػػػؿ  يقػػػكـ اكايػػػؿ عػػػف ىػػػللا  العمػػػت  مػػػع رجػػػاؿ أعمػػػاؿ  حػػػريف
مشػػػركعاتيـ كالعمػػػؿ فػػػي ىػػػ ه ا مػػػكاؿ ماػػػاربة مقابػػػؿ نصػػػيب مػػػف الػػػربئو فػػػإف 
المصػػرؼ فػػي ىػػ ه الوالػػة يوػػؽ لػػو الوصػػكؿ ع ػػى ا جر العمكلػػة( المتفػػؽ ع يػػو 

                                                 

لاللملتثااللارل ولر مئلل الائولالل  ا -(ٔ  لمصااصوللقرالمصارلتلا ارلة اللتةاللولراللىلاه
ررنا لوللنرئلصيالإ ملم لاتخررولاللىلب ولمصداا للمةل:ل  ل للالمصةاالولالةلللا قول

  ل179ص

ستثمار عف طريؽ المشاراة بأمكاؿ متعددة راللىلاهلمصااصولل ارللمصارلتل  االلمصتارلللرميل- ٕغ
المشركعات  كمف كما  د يايفو مف أمكاؿ أصواب  عالمصادر منيا ا مكاؿ المم كاة لو كالكدائ

لمصالةللثـ فإف رأس الماؿ المستثمر في ى ه المشركعات ياكف مشاراة بيف الجميع لمنقل:  
ل ل179مصلا قولص
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فيمػػػا بينػػػو كبػػػيف المػػػكدع   ف مػػػا يباشػػػره فػػػي ىػػػ ه الوالػػػة اكايػػػؿ ىػػػك مػػػف  بيػػػؿ 
 (ٔ عماؿ المصرفية الاستثمارية.ا عماؿ المصرفية الحدمية كليس مف  بيؿ ا 

كمػػػػف كجيػػػػة نظػػػػر ىػػػػ ا الػػػػرأم  د ا مااػػػػاف المصػػػػرؼ اػػػػامنان  فػػػػإف كاػػػػع  
ا مكاؿ المكدعة لديو لاستثمارىا يقترب اثيران مف كاعيا في المصػارؼ الربكيػة 

 (ٕ مف ويث اعتبارىا عند ئٍ   ركاان كليست كدائع.
ت ػػػػة المػػػػكدعيف بػػػػيّف  ػػػػرار مجمػػػػع الفقػػػػو الإسػػػػتمي أف ع :الــــرأ  الســــادس

المسػتثمريف فػي  ويث دفبالمصرؼ ىي عت ة مشاراة يواميا عقد المااربة  
بمػا فػييـ الماػارب د ا ح ػط مالػو  -مجمكعيـ ىـ أرباب المػاؿ  كالعت ػة بيػنيـ 

ىػػي المشػػاراة  كالمتعيػػد باسػػتثمار أمػػكاليـ ىػػك الماػػارب  المصػػرؼ(   -بمػػاليـ
راض(   نو ىك المنػكط بػو اتحػا   ػرارات كالعت ة بينو كبينيـ ىي المااربة  الق

الاسػػػتثمار كالإدارة كالتنظػػػيـ. كاد ا عيػػػد الماارب المصػػػرؼ( دلػػػى طػػػرؼ ثالػػػث 
بالاستثمار  فإنيا مااربة ثانية بيف الماارب ا كؿ المصرؼ( كبػيف مػف عيػد 

أصػواب  -دليو بالاستثمار  كليست كساطة بيف ى ا ا حير كبيف أرباب ا مكاؿ
 (ٖ تثمارية.الوسابات الاس

 ىػب صػػاوبو دلػػى أف مك ػؼ المصػػرؼ كالمػػكدعيف لا يحػػرج  الــرأ  الســابع:
" شػػػراا  " يسػػػتثمركف أمػػػكاليـ كيقػػػكـ بأعمػػػاؿ الإدارة أوػػػد الشػػػراا   عػػػف اػػػكنيـ

 (ٗ كىك المصرؼ( مفكاان عف مجمكع المستثمريف.
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  دف المصػرؼ مػف حػتؿ تمثي ػو لمسػاىمية يعػدّ (ٔ ك د تأيدّ ى ا الػرأم بػالقكؿ
رياان ل مكدعيف فػي مكاػكع المشػاراة  كوينئػٍ  يصػبئ صػاوب رأس المػاؿ ىػك ش

 المسػػاىمكف كالمكدعػػػكف(  فػػػي وػػيف ياػػػكف أصػػػواب المشػػاريع الاسػػػتثمارية ىػػػـ 
 المااربكف(  كالمصرؼ وينما يقكـ بأعماؿ ددارة ى ه الشراات المتعا بػة فإنمػا 

 ا الػرأم بػػأف يقػكـ بيػا مفكاػػان عػف الجميػػع مػف مسػػاىميف أكمكدعيف.كياػيؼ ىػػ
أصواب الكدائػع  ػدمكا أمػكاليـ ع ػى سػبيؿ المشػاراة ل مسػاىميف ل ماػاربة بيػا  
كاد ا اػػاف لا ياػػر ىػػ ا الػػرأم التبػػاس التكصػػيؼ ل ػػربئ الواصػػؿ: ىػػؿ ىػػك ربػػئ 
ماػػاربة أك مشػػاراة  فػػإف ثمػػرة تػػرجيئ الشػػراة ىػػك تومػػؿ المصػػرؼ مػػا يقػػع مػػف 

وػػد الجػػانبيف بتوم يػػا. أمػػا حسػػارة دلػػى جانػػب أصػػواب ا مػػكاؿ دكف أف ينفػػرد أ
الجيػػد المبػػ كؿ مػػف المصػػرؼ فيػػك مػػف أعمػػاؿ الإدارة  كيماػػف تحصػػيص نسػػبة 
زائػدة لمقاب تػػو  داػػافة ل نسػػبة المحصصػػة لتشػػتراؾ فػػي رأس المػػاؿ. كىػػ ا الػػرأم 
يستتبع جكاز الح ط كصوة المواسبة  بؿ التناػيض  كلا يمنػع مػف دبقػا  ىػ يف 

رؼ كبيف أصواب المشػاريع الاسػتثمارية الػ يف القيديف في المعامتت بيف المص
 ليعم كف بماؿ الشراة مااربة.

كجمعػػػػان بػػػػيف الػػػػرأييف الحػػػػامس كالسػػػػادس يماػػػػف القػػػػكؿ أف عت ػػػػة المػػػػكدعيف 
بالمصػػرؼ ىػػي عت ػػة مشػػاراة يواميػػا عقػػد الماػػاربة المط قػػة ع ػػى أسػػاس أف 
المػػػػػكدعيف فػػػػػي مجمكعيـ أربػػػػػاب مػػػػػاؿ( كالمصػػػػػرؼ ىػػػػػك الماػػػػػارب المفػػػػػكض 

تثمار أمػػػكاليـ  ويػػػث يقػػػكـ بح ػػػط ىػػػ ه ا مػػػكاؿ مػػػع رأس مالػػػو المحصػػػص باسػػػ
لتسػػػػتثمار كتكجييػػػػو دلػػػػى مجػػػػالات الاسػػػػتثمار المحت فػػػػة سػػػػكا   ػػػػاـ بػػػػادارة ىػػػػ ه 
ا مػػكاؿ مباشػػرة أك عيػػد بإدارتيػػا دلػػى  حػػريف. أمػػا فػػي عت تػػو بطػػالبي التمكيػػؿ 

 برـ معيـ. فيعدّ رب ماؿ في مكاجيتيـ  كيواـ ى ه العت ة نكع العقد الم
                                                 

ول ارثلاللمصاداالا لرملألاصلالمصارلالولملإللاالوول ل لمصتارللل  ل   لمصلتالل  رل  ة -(ٔ 
ل 236ص  ٖٜٜٔ  مصبرلتلولمصبرل 



 

 
044 

كاد ا مػػا فػػػكض المصػػػرؼ مػػػف  بػػػؿ المػػكدعيف فػػػي اسػػػتثمار أمػػػكاليـ اسػػػتثماران 
مباشػػران كمقيػػدان دكف أف يسػػاىـ بوصػػة مػػف أمكالػػو  فإنػػو يباشػػر ىػػ ه الاسػػتثمارات 
كفقػػان لقكاعػػد الماػػاربة الثنائيػػة الحاصػػة  ويػػث ياػػكف المصػػرؼ فػػي فػػي مراػػز 

المصرؼ نصيبو مف الػربئ الماارب كالمكدعيف في مراز رب الماؿ  كيستوؽ 
 بنسبة موددة اتفا ان عند دبراـ العقد.

أمػػػػا د ا اػػػػاف تفػػػػكيض العمػػػػت  موػػػػددان أك  اصػػػػران ع ػػػػى أف يقػػػػكـ المصػػػػرؼ 
بكصػػفو كاػػيتن عػػف العمػػت  فػػي ددارة أمػػكاليـ كاسػػتثمارىا مقابػػؿ عمكلػػة موػػددة  

ؽ  العمكلػػة( المتفػػ فػػإف المصػػرؼ فػػي ىػػ ه الوالػػة يوػػؽ لػػو الوصػػكؿ ع ػػى ا جػػر
 بيػؿ الحػدمات مػف  ع يو بينو كبيف المكدع   ف مػا يباشػره فػي ىػ ه الوالػة يعػدّ 

المصػػرفية التػػي لا يتعػػرض فييػػا المصػػرؼ ل محػػاطر  كلػػيس مػػف  بيػػؿ ا عمػػاؿ 
المصػػػػرفية الاسػػػػتثمارية. كىػػػػ ه الصػػػػكرة تحاػػػػع  واػػػػاـ الكاالػػػػة كلػػػػيس  واػػػػاـ 

 المااربة.
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 المطمب الثالث
 ل بالمضاربة المشتركةأسس وعناصر العم

دف مسػػألة  بػػكؿ الكدائػػع ع ػػى نوػػك مسػػتمر فػػي المصػػارؼ التجاريػػة كتمكيػػؿ 
العم يػػػات الاسػػػتثمارية المحت فػػػة دكف تمييػػػز بػػػيف مصػػػادر ا مػػػكاؿ كالمشػػػركعات 
التػػػي كجيػػػت لتمكي يػػػا  كاعتمػػػاد ىػػػ ه المصػػػارؼ ع ػػػى طريقػػػة النمػػػر أك ا عػػػداد 

تفػػػاكت مكاعيػػػدىا الزمنيػػػة حػػػتؿ السػػػنة لوسػػػاب الفكائػػػد الحاصػػػة بػػػالكدائع التػػػي ت
الماليػػة ل مصػػارؼ  كاػػ لؾ الكدائػػع التػػي يػػتـ سػػوبيا  بػػؿ نيايػػة الػػدكرة الماليػػة أك 
السػػػػنة الماليػػػػةو اػػػػؿ ىػػػػ ه المسػػػػائؿ لا تثيػػػػر أم دشػػػػاالات مادامػػػػت ىػػػػ ه الكدائػػػػع 
 ركاػػػان بفكائػػػد ماػػػمكنة ع ػػػى المصػػػرؼ. كبػػػالنظر الػػػى التفر ػػػة بػػػيف الماػػػاربة 

بة المشػػتراة  فإنػػو مػػف المتك ػػع أف ياػػكف ىنػػاؾ احػػتتؼ بػػيف الحاصػػة كالماػػار 
المصػػارؼ التجاريػػة كالمصػػارؼ الإسػػتمية  كىػػ ا مػػا سػػأواكؿ الاشػػؼ عنػػو فػػي 

 ى ا المط ب مف حتؿ بوث العناصر الآتية:
 أولًا: خمط أموال المضاربة المشتركة في المصارف 

فقػػػػة ع ييػػػػا مػػػػف نػػػػا أف المصػػػػارؼ الإسػػػػتمية تقبػػػػؿ الكدائػػػػع المتدسػػػػبؽ أف بيّ 
اػػػافتيا مػػػع  العمػػػت  بصػػػكرة مسػػػتمرة ع ػػػى أسػػػاس الح ػػػط المتتوػػػؽ لرمػػػكاؿ كاد
أمكاليا ال اتية دلى كعا  كاوػد  كتمكيػؿ العم يػات الاسػتثمارية المحت فػة منػو دكف 

 تمييز بيف مصادر ا مكاؿ كالمشركعات التي كجيت لتمكي يا.
عكائػػػد ا ربػػػاح  كتعتمػػػد المصػػػارؼ ع ػػػى طريقػػػة النمػػػر أك ا عػػػداد لوسػػػاب

الحاصة بالكدائع التي تتفاكت مكاعيدىا الزمنيػة حػتؿ السػنة الماليػة ل مصػارؼ  
 كت ؾ التي يتـ سوبيا  بؿ نياية الدكرة المالية أك السنة المالية.

كاد ا اانػػت طبيعػػة ا عمػػاؿ المصػػرفية تقتاػػي السػػماح  صػػواب الوسػػابات 
لػػى ت  ػػؾ الوسػػابات  كيتاػػئ  لػػؾ بعم يػػات السػػوب كالايػػداع بصػػفة دائمػػة مػػف كاد
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بصكرة ج ية فػي وسػابات التػكفير التػي تسػمئ بالسػوب منيػا فػي أم ك ػت  فػإف 
سػػػوب الكديعػػػة أك جػػػز  منيػػػا  بػػػؿ نيايػػػة الػػػدكرة أك السػػػنة الماليػػػة لا يح ػػػك مػػػف 

 أمريف:
 .ياكف الجز  المسوكب  د ربئ شيئان دلى ك ت السوب ألاَّ  الأول:
يقػػػدر بوسػػػاب الإنتػػػاج اليػػػكمي  كفػػػي  : أف ياػػػكف  ػػػد ربػػػئ أاثػػػر ممػػػاالثـــاني

الصػػكرة ا كلػػى  يوػػكز ىػػ ا الجػػز  وصػػة لا تحصػػو مػػف ربػػئ مػػكدع  حػػر  كفػػي 
 .لثانية  تنتقؿ وصتو دلى مكدع  حرالصكرة ا

كنظػػران لاسػػتمرار  بػػكؿ الكدائػػع الاسػػتثمارية كتفػػاكت  يمػػة اػػؿ منيػػا كمكاعيػػد  
ات الاسػػػتثمارية التػػػي تقػػػديميا كعػػػدـ تكافقيػػػا مػػػع مكاعيػػػد بػػػد  كانتيػػػا  المشػػػركع

تكظؼ فييا ى ه ا مكاؿ  فإنو مف غيػر المتصػكر تتبػع العم يػات المسػتثمر فييػا 
   نػو لا يكجػد أم رابػط (ٔ مب غ اػؿ مػكدع لمعرفػة وصػتو مػف الػربئ أك الحسػارة

مباشر بيف مبالغ الكدائع الاسػتثمارية كأربػاح المشػركعات التػي كظفػت فييػا ىػ ه 
فػإف المصػارؼ تعتمػد ع ػى دجػرا  مقاصػة بػيف أربػاح ا مكاؿ. كفاػتن عػف  لػؾ 

كحسػائر اافػة العم يػات كالمشػركعات الاسػتثمارية لتوديػد ا ربػاح القاب ػة ل تكزيػػع 
ع ػػػػى أمػػػػكاؿ الاسػػػػتثمار بصػػػػفة عامػػػػة  كىػػػػك مػػػػا يػػػػلدم دلػػػػى ديصػػػػاؿ ربػػػػئ أوػػػػد 
ا طراؼ لطرؼ  حر أك تومؿ أودىـ لحسارة لا تحصة  كبمعنى  حر فإف ى ه 

 (ٕ دم دلى مشاراة ى ه ا مكاؿ في الربئ كالحسارة.المقاصة تل 
كفػػػي اػػػك  الوقػػػائؽ السػػػابقة  يماػػػف القػػػكؿ بػػػأف تقػػػدير مػػػا يحػػػص الكدائػػػع 
الاسػػػتثمارية مػػػف عكائػػػد لا يح ػػػك مػػػف ال ػػػرر عنػػػد تكزيػػػع ا ربػػػاح  غيػػػر أف  ػػػرار 
مجمع الفقو الإستمي أجػاز ح ػط ا مػكاؿ كأجػاز تكزيػع الػربئ باسػ كب النمػر أك 

                                                 

ل 118منقل:ل  لةااللمص ل ل رلوولمص نر لملإللاالوولالةلللا قولص -(ٔ 
ياارب بألؼ أحرل لشحص  حر ولررياللمئةلاالالمصارلتلصرخصل أصتلرلخللللاأف -(ٕ 

  فيشترؾ الشحصاف في الربئ بعد جبر الحسارة  ريالبعد شير فيربئ مائتي 
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  ويػػث نػػص ع ػػى أنػػو   لا مػػانع مػػف ح ػػط أمػػكاؿ أربػػاب المػػاؿ بعاػػيا ا عػػداد
بػػبعض أك بمػػاؿ الماػػارب   ف  لػػؾ يػػتـ براػػاىـ صػػراوة أك اػػمننا  امػػا أنػػو 
فػػػػػي والػػػػػة  يػػػػػاـ الشػػػػػحص المعنػػػػػكم بالماػػػػػاربة كتنظػػػػػيـ الاسػػػػػتثمار لا يحشػػػػػى 
الإارار ببعايـ لتعيف نسبة اؿ كاود في رأس الماؿ  كى ا الح ط يزيػد الطا ػة 

 (ٔ ((.ل تكسع في النشاط كزيادة ا رباحالمالية 
كأاػػاؼ ىػػ ا القػػرار أنػػو   لا مػػانع شػػرعنا وػػيف تكزيػػع ا ربػػاح مػػف اسػػتحداـ 
طريقػػة النمػػر القائمػػة ع ػػى مراعػػاة مب ػػغ اػػؿ مسػػتثمر كمػػدة بقائػػو فػػي الاسػػتثمارو 
 ف أمػػػكاؿ المسػػػتثمريف سػػػاىمت ا يػػػا فػػػي توقيػػػؽ العائػػػد وسػػػب مقػػػدارىا كمػػػدة 

فاسػتوقا يا وصػة متناسػبة مػع المب ػغ كالػزمف ىػك أعػدؿ الطػرؽ لإيصػاؿ بقائيا  
مستوقاتيـ دلييـ   ف دحكؿ وصة المستثمريف في الماػاربة المشػتراة بوسػب 
طبيعتيا مكافقة امننا ع ى المبارأة عما يتع ر الكصكؿ دليو  اما أف مف طبيعة 

لطريقػة مػا يقطػع المشاراة استفادة الشريؾ مف ربئ ماؿ شرياة  كليس في ىػ ه ا
 المشاراة في الربئ  كىي مشمكلة بالراا بالنسب الشائعة الناتجة عنيا((. 

عم يات ح ط ا مكاؿ كاستمرارىا فػي المصػارؼ رغػـ منػع كسكّغ بعض الفقو 
الفقيا  ليػا فػي الماػاربة الحاصػة  بػأف المصػارؼ لػدييا كسػائؿ وسػابية وديثػة 

وفػظ كتاػمف وقػكؽ اػؿ طػػرؼ  مػف سػجتت كم فػات كأجيػزة وسػابية متطػػكرة ت
  (ٕ كىك ما  صده الفقو مف منع الح ط.

 
 
 

                                                 

لل رار -(ٔ  لالةللل123ل ا لملإللاالو لمصلقو ل لملم لرتررلا لاةال لمصارتلبوو لمصااال و  رأ 
  للللللللللللللللللللللللللللللللللل415لص  لا ق

ل 221   لمللهلمصد ا يولالةلللا قولصلانظر ع ى سبيؿ المثاؿ: د. -(ٕ 
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 ثانياً: التنضيض التقدير  كأساس لقياس وتوزيع الأرباح والخسائر
يقػػكـ نظػػاـ  بػػكؿ الكدائػػع الاسػػتثمارية ع ػػى أسػػاس افتػػراض اسػػتمرار الشػػراة 

لتػػػػي التػػػي لػػػػف تنتيػػػي دلا بعػػػػد التصػػػػفية النيائيػػػة لعم يػػػػات التمكيػػػؿ كالاسػػػػتثمار ا
تمارسيا  كمف غير المتصكر تصفية جميع المشركعات الممكلة ا يا مرة كاوػدة 

 (ٔ كاسترداد الماؿ وتى يتـ تكزيع ا رباح اما ىك الواؿ في المااربة الحاصة.
كنظػػػػران لصػػػػعكبة التناػػػػيض الفع ػػػػي لتسػػػػتثمارات أك المشػػػػركعات المسػػػػتمرة 

مى بالتناػيض التقػديرم كتوكي يا دلى سيكلة  فإف المصارؼ تعتمد ع ى مػا يسػ
اأسػػاس لقسػػمة كتكزيػػع ا ربػػاح بشػػاؿ دكرم. كىػػ ا مػػا أجػػازه  ػػرار مجمػػع الفقػػو 
الإسػػػتمي الػػػ م نػػػص ع ػػػى أنػػػو   ... لا مػػػانع شػػػرعان مػػػف العمػػػؿ بالتناػػػيض 
الوامػػػػي   التقػػػػكيـ( مػػػػف أجػػػػؿ توديػػػػد أك تكزيػػػػع أربػػػػاح الماػػػػاربة المشػػػػتراة أك 

                                                 

لمص -(ٔ  لال لإالاللاىالل ي لإصم عقد المشاراة في الاست تؿ بيدؼ الربئ موؿ المااربة  لقو
الفقيية الحاصة  كأنو في المواسبات التي تتـ بيف المصرؼ كبيف المااربيف  يجب ع ى 
المصرؼ استرجاع رلكس ا مكاؿ أكلان  ثـ يكزع البا ي بينو كبيف اؿ ماارب سكا  ااف ملسسة 

المبرـ بينو كبيف اؿ منيـ  مع الع ـ أف المصرؼ ىنا يطبؽ نظاـ أك مستثمران منفردان وسب العقد 
ا رباح التقديرية أك الموتم ة في والة استمرار الشراة   ف ا رباح لا تعرؼ دلا بعد المواسبة 

 ل للل  لمصارب ولتثرلل ن لترنلللملأل احل ل لالتي تامف استرداد الماؿ مف طرؼ المصرؼ
المشركعات الممكلة ا يا مرة كاودة  أك درجاع مصاتررللترللولمصارلتلرمصار  ل لرا ل للل

رلكس ا مكاؿ اام ة  صوابيا   ف طبيعة عقد المشاراة في الاست تؿ بيدؼ الربئ  تفترض 
استمرارية الشراة التي لف تنتيي دلا بعد التصفية النيائية لعم يات الاستثمار التي تمارسيا  كمف 

بي ا الشاؿ يجعؿ مف المماف تكزيع ا رباح بشاؿ دكرم  مع حاكع ثـ فإف استمرار المااربة 
وساب ا رباح الصافية ل قكاعد العامة  ع ى أف يتومؿ المصرؼ كأصواب ا مكاؿ أية حسارة 

لمنقلد ا أ ف ت العم ية دكف أف تاكف منتجة   Samiha EL Kaliobi( La banque 

islamique). Les cahiers juridiques et fiscaux de I’ exportation.  N
oٗ. 

October- December ٜٖٔٛ. T.2. P 1111, 1111.   
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عػػاـ  كياػػكف ىػػ ا التكزيػػع نيائيػػان مػػع الصػػناديؽ الاسػػتثمارية أك الشػػراات بكجػػو 
 (ٔ توقؽ المبارأة بيف الشراا  صراوة أك امنان...((

ا اػػاف اسػتمرار العمػػؿ فػي الماػػاربة دلػػى أجػؿ غيػػر موػدكد  فػػإف ا تسػػاـ كلمَّػ
الربئ الناتج عف الماػاربة يػتـ بشػاؿ دكرم مػع بقػا  الماػاربة كاسػتمرارىا دكف 

ز المالي ل مصرؼ نياية اؿ فترة زمنيػة ويث يتـ تقكيـ المرا واجة الى تصفية 
يجػػرم  معينػػة ل تعػػرؼ ع ػػى مػػا وققتػػو نتػػائج ا عمػػاؿ عػػف ت ػػؾ الفتػػرة مػػف أربػػاح

تقسػػػيميا بنسػػػبة ا مػػػكاؿ المحصصػػػة لتسػػػتثمار سػػػكا  اانػػػت أمػػػكاؿ المسػػػتثمريف 
 (ٕ كودىـ أك اانت مشتراة بينيـ كبيف الماارب المشترؾ المصرؼ(.

ى أف عم يػة الوسػاب كتقػكيـ رأس المػاؿ اافيػة ك  ىب رأم  حر في الفقو دل
لاسػػتمرار الماػػاربة  كىػػ ا مػػا يتع ػػؽ بالاسػػتثمارات التػػي يماػػف تصػػفيتيا سػػنكيان  
أمػػػػػػا الاسػػػػػػتثمارات التػػػػػػي لايماػػػػػػف ل مصػػػػػػرؼ تصػػػػػػفيتيا سػػػػػػنكيان  فػػػػػػإف مػػػػػػا ينالػػػػػػو 
المسػتثمركف كالمصػرؼ مػف أربػاح  يماػف اوتسػػابو ع ػى أسػاس أنػو مػدفكع ع ػػى 

 (ٖ  الوساب.

                                                 

غغلتقرلالمصارةر م لا ل لرتلر لر ل قلاتيالمصنق لول لقر ل اصتنالتلمصتق لليل رلمصابالل -(ٔ 
لمصلر لول لم ت اللمصقلاو لرملأرللاللمصتقرلا ل لللمصدلرتلرتارلللمص لر ل    لادلًا لصرلتا باا

لم لغمصدا صو   لملإللااللل ا لمصلقو ل ابول4نقلل لمللاةال لمصاندق ة لمصلا لول رلة لالل رلتو  و
ل لا  ل10/1-5مصابلاو ل20  مج ة المجمع الفقيي الإستمي  العدد 2002/ لمصلنو   18و

ل كما بعدىال409ولص2005
للا قول -(ٕ  لالةل لمصارلالوو لملأ اال لتررلل لاار و لال  للاال ل   لمنقل: لمصادنم لىلام ال

ل د ىا لراال414ص
ولرلاىالل يلإصمل  ل لاولمصل حلاللمصارلر ا ل483   لمصلنمقلمصيللتلولالةلللا قولص -(ٖ 

يدىا ع ى الشركط السابقة نفسيا  ويث اترلرولرررل ولملأةلللدّ ل اثا ولالخلص ااال ولرتة 
لةالل لر اصنل ولص ااال ا ل رللةلملأةلتستقؿ المااربة الثانية بأرباويا كحسائرىا عف ا كلى

  لتدتا ل ا لول لاسلرترنلللمصل حل  مل لاسلتنالتلل سلمصااللر ر تولإصملراا وول  ل
لراال د ىا 166بؽ  ص ااا ل   لمصاندال  رلنل ولنارلتررلللنقاالمصااال وولالةلللا
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امػا ىػك كااػػئ فػإف ىػػ ا الػرأم جعػػؿ القسػمة أكليػػة فػي الوالػػة التػي  ارىػػا ك  
محالفان ب لؾ ما  ىب دليو المجمػع الفقيػي مػف اعتبػار القسػمة نيائيػة بعػد التقيػيـ 

 الدكرم نياية اؿ فترة.
مـد  اســتحقاق الــربح فـي حــال ســحب الوديعـة أو جــزء منيــا مـن وجيــة نظــر 

 الفقو
في أف تقسيـ الػربئ  فػي  ربة الحاصةلمااتحت ؼ المااربة المشتراة عف ا

المااربة المشتراة يتـ بشاؿ دكرم أك نياية السنة المالية ع ى أسػاس تقػديرم. 
 كيرتبط استوقاؽ الربئ بمسألتيف:

 ىب دتجاه في الفقو دلى أف الػربئ المع ػف نيايػة السػنة لا يتقػرر دلا الأولى: 
داية السنة وتى نيايتيا. كلػ لؾ ل مب غ ال م ياكف با يان فقط لدل الماارب مف ب

د ا ما استرد المستثمر كديعتو ا يا أك جز ان منيا  بػؿ انتيػا  السػنة الماليػة ك بػؿ 
دعتف التكزيع  فإف المب غ المسترد لا يستوؽ شيئان مف الربئ ال م تجرم  سمتو 
و فػػي نيايػػة السػػنة. كأنػػو د ا مػػا تػػـ اسػػترداد المػػاؿ بعػػد انتيػػا  السػػنة الماليػػة  فإنػػ

ف لػـ يػتـ دعػتف  ياكف مستوقان لوصتة مف الربئ كيتومؿ نصيبو مػف الحسػارة كاد
رماتجلىلاملميتةداهل ادالرل لادللنيالدولمصااتداجول ندولإلاملنتائج ا رباح كالحسائر. 

ملددتل لمصااصدد ل دددتلادداللمصقددلمتل  ددللقيددرللل ددحل رلخلددالةولاددإ لل سلمصاددالل
 ( ٔ ل هل لله مصااالال ولللةللإصملمص ا لوللأنولصاللتل لالل

                                                 

راال د ىاولل414لمةل:ل  للااللال لاار وللتررلللملأ االلمصارلالوولالةلللا قولص -(ٔ 
لإصملم لإيل176ولص4صلا لوجالثل رال لمصل حليلللتقل لبا  لإلام لإصمل نو للاىال لااً لر   و

ر الولصل سلمصااللالالل يلاللمصلقولمصق لاولاإ لمصر الولاتاققولىنال  لللمصل حولل نو اصقلاوول
ريللتدالتللاص لاللمصقرلل أ لمصل حلللتاقل اصقيرلولرصلاص لللتاقلمصااللمصالتل لارولا ل

رم  لصاللتالإ لانوولبااللتااللنرل ولا لمصخلالةلإ لرة   للمةلل لااً:لمصل حلر  لمنلاا ول
ل 479عبد الرزاؽ اليييتي  مرجع سابؽ  ص  
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 أف مػػا يجػػرم العمػػؿ ع يػػو لػػدل بعػػض المصػػارؼ ىك ىػػب رأم فػػي الفقػػو دلػػ
فػػي والػػة سػػوب جػػز  مػػف مػػاؿ الكديعػػة أك توكي ػػو دلػػى وسػػاب  حػػر  بػػؿ مكعػػد 
الاسػػػتوقاؽ  ىػػػك أف السػػػاوب يفقػػػد نصػػػيبو فػػػي ا ربػػػاح عػػػف اامػػػؿ كديعتػػػو مػػػف 

السػػوب أك القيػػد تػػاريخ دنشػػائيا أك مػػف تػػاريخ تجديػػدىا أييمػػا أ ػػرب وتػػى تػػاريخ 
لوسػػػاب  حػػػر. كاد ا رغػػػب المػػػكدع فػػػي اسػػػتمرار بػػػا ي المب ػػػغ اعتبػػػر ىػػػ ا البػػػا ي 
بمثابػػة كديعػػة جديػػػدة تشػػارؾ فػػي ا ربػػػاح مػػف تػػاريخ الايػػػداع الجديػػد كلػػيس مػػػف 

 (ٔ تاريخ الايداع السابؽ.
كبرر بعض الفقو عدـ استوقاؽ أم نسبة مف الربئ في والة سوب الكديعػة 

جػػػػؿ  بػػػػأف السػػػػوب الا ػػػػي يعػػػػد فسػػػػحان ل ماػػػػاربة بػػػػالإرادة اام ػػػػة  بػػػػؿ و ػػػػكؿ ا 
المنفردة مف  بؿ المكدع. أما سوب جز  مف مب غ الكديعة فيعد فسحان ل ماػاربة 
في ى ا الجز  فقط   لايستوؽ الجز  المسوكب وصة مف الربئ( كتبقى مستمرة 

ريخ ديداعػو بالنسبة ل با ي  فت يفسخ العقد فيو  كيبقى وقو في الربئ ثابتان مف تا
 (ٕ السابؽ  كلا يماف التس يـ باسقاط الربئ عف الجز  المتبقي مف تاريخ الايداع.

أنو في واؿ تقديـ المستثمر مالان حتؿ السنة الماليػة  فإنػو : المسألة الثانية
يستوؽ نصيبان مف الربئ الناتج عف المااربات التي يمارسيا المصرؼ في ت ؾ 

ف لػـ يشػترؾ فعػتن السنة بقدر الفترة الزمنية  التي يدحؿ فييػا مجػاؿ الاسػتثمار  كاد
  بػأف الػربئ فػي الشػراة (ٖ  في العم يات الاستثمارية. ك د سػكّغ بعػض الفقػو  لػؾ

                                                 

د. ع ي مومد الصكا  الفكارؽ التطبيقية بيف المااربة في الفقو الإستمي كالمااربة المشتراة   -(ٔ 
ل. ٕٛٙ  صٕٜٜٔ  ٔ أ(  عٜٔمج ة دراسات بجامعة الم ؾ سعكد   المج د

  لااا ل   لمصاندال  رلنل ولنارلتررلللنقاالمصااال ولاللمصارالتلملإللاالوولالةلللا قول  -(ٕ 
  357مومد عثماف شبير  المعامتت المالية المعاصرة  مرجع سابؽ  ص  ول  172ص

ول   لمصلنمقلمصيللتلول415  للااللال لاار ولتررلللملأ االلمصارلالوولالةلللا قولصل- ٖغ
 لرلاحلااا لمصراريولارب ولميلتثااللاللمص نر لملإللاالوولالةلل  دل479صلا قولصلالةل

   601لا قولص
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يستوؽ بمجرد كاع ا مكاؿ توػت تصػرؼ الشػراة  سػكا  اسػتعمؿ فػي نشػاطيا 
 أك لػػـ يسػػتعمؿ  كلا عبػػرة باػػكف الػػربئ ناميػػان مػػف المػػاؿ نفسػػو أك مػػف غيػػره   ف
شػػراة العقػػد تسػػتند فػػي الػػربئ دلػػى العقػػد دكف المػػاؿ  كمػػف ثػػـ فػػإف مجػػرد الإيػػداع 
فػي وسػػاب الاسػتثمار ىػػك تحصػيص مكجػػب لاسػتوقاؽ الػػربئ المع ػف فػػي نيايػػة 
السنة أك نياية الدكرة المالية(  كىك ما يعني تكزيع الربئ بطريقة النمر ل مفاا ة 

دايػػػة السػػػنة أك بعػػػد  لػػػؾ  امػػػا أف المػػػاؿ فػػػي ب يُقػَػػدِّـبػػػيف تفػػػاكت المكاعيػػػد فػػػيمف 
الحسػػػارة عنػػػد ك كعيػػػا تاػػػكف بقػػػدر الفتػػػرة الزمنيػػػة لمسػػػاىمة المػػػاؿ فػػػي ا نشػػػطة 

مػػف بدايػػة السػػنة ليػػتـ ريال‌الاسػػتثمارية لت ػػؾ السػػنة. كع ػػى  لػػؾ فمػػف يػػدفع ألػػؼ 
اسػػتثمارىا لا يتسػػاكل مػػع مػػف يػػدفع ألػػؼ أحػػرل ابتػػدا  مػػف منتصػػؼ العػػاـ وتػػى 

 نيايتو. 
 اء السابقة مناقشة الآر 

بالنسػػبة لواػػـ اسػػترداد المسػػتثمر مب ػػغ كديعتػػو اػػامتن أك جػػز  منػػو  فقػػد  أولًا:
 ىػػب تجػػػاه فػػػي الفقػػػو دلػػػى أف المب ػػػغ المسػػػترد لا يسػػػتوؽ شػػػيئان مػػػف الػػػربئ الػػػ م 
تجػػرم  سػػمتو فػػي نيايػػة السػػنة الماليػػة  تأسيسػػان ع ػػى أنػػو د ا اسػػترد المالػػؾ مػػاؿ 

إف رأس المػػػاؿ الماػػػارب بػػػو يرجػػػع دلػػػى القػػػراض  بػػػؿ ظيػػػكر ربػػػئ أك حسػػػارة  فػػػ
البا ي. كيفيـ مف كجية نظر ى ا الاتجاه أنيـ اعتمدكا ع ى انتيا  السنة المالية 
امعيار لظيكر ا ربػاح كالحسػائر  كبنػا ن ع ػى  لػؾ لا يسػتوؽ الجػز  المسػوكب 

 أم وصة مف الربئ  بؿ نياية السنة المالية.
أباه العدالة  لعػدـ اعتػداده بمػدة بقػا  كلا يحفى أف ما  ىب دليو ى ا الاتجاه ت

لا سػيما فػي  -الكديعة كمشاراتيا في توقيؽ أرباح الاستثمار  كمف بػاب العدالػة
ينب ي أف يػتـ اوتسػاب ربػئ  -ظؿ طكؿ الفترة الزمنية التزمة لاستوقاؽ ا رباح

                                                                                                                   

 لل
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الكديعػػة المسػػوكبة  بػػؿ و ػػكؿ ا جػػؿ وسػػب وجميػػا كمػػدة بقائيػػا لػػدل المصػػرؼ 
 (ٔ السوب  كىك ما يماف توقيقو عف طريؽ نظاـ ا عداد أك النمر.وتى تاريخ 

كماداـ أف ى ا الاتجاه يقػر بػأف الػربئ فػي شػراة العقػد يسػتوؽ بمجػرد دبػراـ  
ف لػػػػػػـ يشػػػػػػارؾ المب ػػػػػػغ المػػػػػػكدع حػػػػػػتؿ السػػػػػػنة الماليػػػػػػة فػػػػػػي العم يػػػػػػات  العقػػػػػػد كاد

ى مراعػػاة الاسػػتثمارية  كأف وسػػاب ا ربػػاح بأسػػ كب النمػػر أك ا عػػداد القػػائـ ع ػػ
مب ػػغ اػػؿ مسػػتثمر كمػػدة بقائػػو فػػي الاسػػتثمار يعػػدّ مػػف أعػػدؿ الطػػرؽ لاوتسػػاب 
ا ربػػػاح  ف مػػػا ا لا ياػػػكف  لػػػؾ مسػػػكغان لاسػػػتوقاؽ الجػػػز  المسػػػوكب وصػػػة مػػػف 

 الربئ بقدر مب غ الكديعة كمدة بقائيا في الاستثمار؟
ـــــاً: أف الاتجاىػػػػػات الفقييػػػػػة التػػػػػي أ ػػػػػرت الواػػػػػـ بعػػػػػدـ اسػػػػػتوقاؽ الجػػػػػز  ثاني

ف اانػػت  ػػد احت فػػت فػػي الم سػػوكب ل ػػربئ فػػي والػػة السػػوب  بػػؿ و ػػكؿ ا جػػؿ كاد
مسكغاتيا  دلا أنيا لـ تحرج  في الموص ة النيائية عما ىك متبع في المصارؼ 
التجاريػػة  كىػػك مػػا يشػػار دليػػو فػػي التعامػػؿ المصػػرفي بعبػػارة اوسػػاب ع ػػى أدنػػى 

 رصيد في والة السوب  بؿ دعتف مقدار العكائد.
ؿ بأنػػو لا اػػير مػػف الرجػػكع   ػػكاؿ فقيػػا  المػػ اىب  ع ػػى أف ك يماػػف القػػك 

يلح  بعيف الاعتبار الع ة التي بني ع ييا واـ المسػألة كالظػركؼ التػي أواطػت 
بو كمدل دماانية تطبيقو في العصػر الوػديث  كيافػي أف نعػرؼ ال ايػة الوقيقيػة 

 مف تقرير ى ا الواـ  كىك توقيؽ العدالة في ى ه المسألة.
دت بعػػػض المصػػػارؼ ع ػػػى كاػػػع فتػػػرة زمنيػػػة  صػػػيرة لاسػػػتوقاؽ ك ػػػد اعتمػػػ

ا ربػػاح  كىػػي ماػػي ثتثػػة أشػػير مػػف تػػاريخ الإيػػداع  فػػإ ا تػػـ سػػوبيا  بػػؿ ت ػػؾ 
                                                 

كفي ى ا المعنى  ىب رأم في الفقو دلى أنو ينب ي أف ننظر دف ااف الماؿ المسوكب ا يان أك  -(ٔ 
نً  د ساىـ في رأس ماؿ المااربة كأنو انتفع بو انتفاعان وقيقيان أك وقؽ ربوان وقيقيان  كفي  جزئيان

ى ه الوالة ينب ي أف يعطى دلى مالايو ما ي وؽ الماؿ المسوكب مف نسبة الربئ أك يتصدؽ بما 
يقابؿ أمكاليـ مما ىك ربئ ما لـ يامف  تطبيقان ل ربئ ا و  كفي ما  ىب دليو النككم وؿ لي ه 

 .ٜٕٙالمشا ة. د. ع ي مومد الصكا  مرجع سابؽ  ص 
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المػػدة  لا تاػػكف مسػػتوقة ل ػػربئ  أمػػا د ا تػػـ السػػوب بعػػد  لػػؾ ك بػػؿ نيايػػة العػػاـ  
 فيػػتـ معام ػػة الجػػز  المسػػوكب اكديعػػة ادحاريػػة مػػف ويػػث اسػػتوقاؽ نسػػبة الػػربئ.
كيبدك أف اوتساب الربئ بي ه الطريقة  ك صر الفترة الزمنية الػت زمػة لاسػتوقاؽ 
الربئ أفاؿ مف دسػقاط وصػة المػكدع مػف الػربئ مط قػان  حاصػة د ا اػاف تكزيػع 
ا رباح يتـ نياية السنة. كمع  لؾ فإف توديد الفترة الزمنية امعيار لظيكر الربئ 

ستثمار  أك دل ا  الشير ال م تـ فيو كافتراض أف الكديعة ساىمت في أعماؿ الا
الإيػػداع تبعػػان لػػ لؾ  دنمػػا ىػػي معػػايير تقديريػػة لاسػػتوقاؽ الػػربئ   ف المصػػارؼ 
تقبػػػؿ الكدائػػػع النقديػػػة كتقػػػكـ بػػػدفعيا دلػػػى المشػػػاريع الاسػػػتثمارية مباشػػػرة بصػػػرؼ 

 النظر عف التقيد بت ؾ الفترات الزمنية.
صػارؼ الإسػتمية مػاىي دلا يتائ مما تقدـ أف المااربة المشػتراة فػي الم

نتػػػاج لاجتيػػػػادات فقييػػػة  صػػػػد بيػػػا تنظػػػػيـ عت ػػػة أصػػػػواب المػػػاؿ  المػػػػكدعيف( 
بالمصػػػرؼ  كعت ػػػة ىػػػػ ا ا حيػػػر بمسػػػتحدمي ىػػػػ ا المػػػاؿ  المسػػػتثمريف(. كىػػػػ ه 
الماػاربة ليسػت نظامػػان مسػتقتن لػو  لياتػػو كأسػاليبو الحاصػة التػػي يتميػز بيػا عػػف 

بعػض الآليػات كا سػاليب ستمية لجػأت دلػى المصارؼ التجارية. فالمصارؼ الإ
كمكاعيػػػد كطػػػرؽ اوتسػػػاب  المتبعػػػة فػػػي المصػػػارؼ التجاريػػػة  اتصػػػنيؼ الكدائػػػع 

دشػااليات الح ػط المتتوػػؽ كتقػديـ حػدمات السػوب كالإيػداع  كمعالجػة   أرباويػا
طريقػػة النمػػر لوسػػاب الفتػػرة التػػي تسػػتوؽ عنيػػا ا مػػكاؿ وصػػتيا  لرمػػكاؿ باتبػػاع
ل    ا  الشير ال م تـ فيو الإيداع...الخ.مف الربئ  كاد

كفي مواكلة لأبقا  ع ى تاييػؼ عت ػة المصػرؼ بػالمكدعيف اػمف دطػار  
عقد المااربة  كجدت مسكّغات اثيرة سا يا الفقػو الوػديث  اػالقكؿ بالتناػيض 
الوامي التقػػػكيـ( بػػػدلان عػػػف التناػػػيض الوقيقػػػي  كالواػػػـ بجػػػكاز ح ػػػط ا مػػػكاؿ 

منػع الح ػط بقصػد الموافظػة ع ػى وقػكؽ أصػواب المػاؿ   بوجة أف الفقو القػديـ
كاماف ما يحص وصة اؿ كاود مف الربئو كأنو يماف توقيؽ ى ا اليػدؼ فػي 
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عم يات الح ط المستمر في المصػارؼ الإسػتمية بمػا تم اػو مػف أجيػزة ككسػائؿ 
كأنػو فػي ظػؿ تقػدـ نظػـ المواسػبة تصػبئ الجيالػة فػي وسػاب (  ٔ وسابية وديثة.

الحسائر جيالة يسيرة  كالجيالة اليسيرة م تفرة في المعػامتت عامػة كلا ا رباح ك 
 تلثر في صوة العقد. كىك ما يعبر عنو بالمبارأة أك المساموة.

كلا يحفى أف المسكغات الفقيية القائمة ع ى أساس دماانية الموافظػة ع ػى  
دنمػا ىػي مجػرد فراػيات  اماف ما يحصػيـ مػف أربػاحوقكؽ أصواب الماؿ  ك 

 ظرية  كتبقى ا لؾ دلى أف يتـ دثبات صوتيا.ن
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

راال د ىا لر  لل119  مرجع سابؽ  ص2مص ل ل رلوولمص نر لملإللاالوولر  لةااللانظر: -(ٔ 
ل ل ىايا لمصااال وو لصدق  لرلا ل  مئل ل نو عقد الكاالة ال م بمكجبو يعدّ المصرؼ بمثابة لابل

الكايؿ عف المكدع في استثمار أمكالو مع تفكياو في الاستثمار كح ط ا مكاؿ  غير أف ى ه 
ب بيف المكدعيف ال يف تتداحؿ أمكاليـ في فترات زمنية لا تتفؽ مع الصي ة لا توؿ مشا ة الوسا

مكاعيد بد  كتصفية العم يات الاستثمارية التي استحدمت فييا ى ه ا مكاؿ  كالميزة الرئيسة 
لصي ة الكاالة ىي جكاز أف ياكف أجر المصرؼ مب  ان مقطكعان أك نسبة مف مب غ الكديعة بدلان 

ي المااربة  مما يسيؿ وساب دحؿ المصرؼ كيفص و عف نتيجة مف نسبة مف الربئ اما ف
ويث يماف معرفة ا جر مقدمان في اؿ فترة وسابية  كمف ثـ يماف تصنيفو  الكعا  الاستثمارم 

 امف الدحؿ الموقؽ أك المستوؽ بدلان مف الدحؿ المقدر.



 

 
049 

 المطمب الرابع
 توظيف الموارد المالية عن طريق التمويل بالمضاربة

تبيّف مما سبؽ أف عت ة المصػرؼ بػالمكدعيف يواميػا عقػد الماػاربة  كأف 
الماػػػاربة المط قػػػة ىػػػي التػػػي تحػػػكؿ المصػػػرؼ القيػػػاـ بػػػإدارة كتكظيػػػؼ المػػػػكارد 

كعات يػػػػديرىا بنفسػػػػو أك يعيػػػػد بإدارتيػػػػا دلػػػػى  حػػػػريف أفػػػػرادان أك الماليػػػػة فػػػػي مشػػػػر 
أصواب مشركعات عف طريؽ تقديـ التمكيؿ بأساليبو المحت فػة  كمنيػا  التمكيػؿ 
بالماػػاربة. كسػػنبيف فيمػػا ي ػػي مفيػػكـ ىػػ ا  سػػ كب كالمجػػالات التػػي يماػػف ليػػا 

 الاستفادة مف ى ا ا س كب  كايفية دجرا ه كتطبيقو في المصارؼ.

 لًا: مفيوم التمويل بالمضاربةأو 
شػػػراة بػػػيف رأس مػػػاؿ مػػػػف   الماػػػاربة اأسػػػ كب مػػػف أسػػػاليب التمكيػػػؿ ىػػػي

المصػػرؼ رب المػػاؿ( كعمػػؿ مػػف الشػػحص الآحػػر  الماػػارب(  ع ػػى أف ياػػكف 
لاؿ منيما نصيب شائع  نسبي( مع ػكـ مػف الػربئ الػ م يتوقػؽ متفػؽ ع يػو عنػد 

كيحسػػر الماػػارب عم ػػو كجيػػده  التعا ػػد  كاد ا ك عػػت حسػػارة يتوم يػػا رب المػػاؿ 
 (ٔ مالـ ياف ىناؾ تقصير أك تعدّ مف الماارب.

كبي ا ا س كب يقكـ المصرؼ بتمكيؿ ا نشطة الا تصادية المحت فة  فياكف 
شػػرياان بالمػػاؿ مػػع أم شػػحص  حػػر ياػػكف شػػرياان ماػػاربان يتػػكلى ددارة الماػػاربة 

التمكيػػػؿ الا ػػػي  قػَػػدِّـيُ فالمصػػػرؼ كاتحػػػا  القػػػرارات المتع قػػػة بوسػػػف سػػػير العمػػػؿ  
لمشػػركع أك صػػفقة معينػػة وسػػب  ػػدرة الماػػارب كالثقػػة التػػي يتمتػػع بيػػا  كيقػػكـ 
العميؿ الماػػػارب( باافػػػة ا عمػػػاؿ التزمػػػة لإدارة المشػػػركع أك لإتمػػػاـ الصػػػفقة  
كتنتيي المااربة بإنجاز الصفقة الموددة أك انتيا  أج يا وتى لا تنق ب دلى ما 

                                                 

مجالات الاستثمار  لمصرااولغ:لغ نرم لمصتارلل لمصتلللق ايال ن لمصرااولنرلةلتدللللولص نانظر  -(ٔ 
ل (  نشرة صادرة عف البنؾبنؾ سبأ في
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ف وصػ ت يشبو الشراة الدائمة    فإف وصؿ ربػئ كزع بينيمػا وسػب الاتفػاؽ  كاد
 حسارة توم يا المصرؼ فقط.

كفي التمكيؿ بأس كب المااربة لا ياكف ل مصرؼ أم كسي ة  انكنية تمانو  
مػػػف مرا بػػػة الماػػػارب الػػػ م ينفػػػرد بأعمػػػاؿ الإدارة الداح يػػػة لمشػػػركع الماػػػاربة. 

ز القػػػانكني ل شػػػػريؾ كالمراػػػز القػػػانكني ل مصػػػػرؼ مػػػف ىػػػػ ه الناويػػػة يشػػػبو المراػػػػ
 المكصي في ددارة شراة التكصية.

كىػػ ا التمكيػػؿ  ػػد ياػػكف لشػػرا  سػػ عة مػػف داحػػؿ القطػػر  ك ػػد ياػػكف لاسػػتيراد  
صػػػفقة معينػػػة مػػػف السػػػ ع يرغػػػب العميػػػؿ فػػػي شػػػرائيا مػػػف الحػػػارج  ويػػػث يػػػدفع 

التزمػة مػف نقػػؿ كجمػارؾ كغيػر  لػػؾ   ؼالمصػرؼ ثمػف السػػ عة مػع اافػة التاػػالي
الماػػارب باافػػة ا عمػػاؿ التزمػػة لإتمػػاـ ىػػ ه الصػػفقة اكنػػو ع ػػى كيقػػكـ العميػػؿ 

درايػػػة بشػػػلكف السػػػكؽ  فيتػػػكلى بيعيػػػا كتسػػػكيقيا  كتنتيػػػي الماػػػاربة بانتيػػػا  بيػػػع 
 الصفقة. 

كالمااربة فػي المصػارؼ الإسػتمية مػع المتعػام يف  ػد تاػكف  صػيرة ا جػؿ 
ماػاربة  أك متكسطة ا جؿ  فقػد ياػارب المصػرؼ ع ػى صػفقة كاوػدة  فتاػكف

 صػػػيرة ا جػػػؿ  ك ػػػد ياػػػارب فػػػي سػػػ عة تشػػػترل ثػػػـ تبػػػاع ع ػػػى فتػػػرات  فتاػػػكف 
 مااربة متكسطة ا جؿ.
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  (4)أوجو الفرق بين التمويل بالمضاربة والقرض العاد 
يتشابو القرض العػادم مػع التمكيػؿ بالماػاربة فػي أف اػتن منيمػا عبػارة عػف 

تثماره  غيػػػػر أف الفػػػػرؽ تقػػػػديـ مػػػػاؿ مػػػػف مالاػػػػو لشػػػػحص  حػػػػر ل عمػػػػؿ بػػػػو أك اسػػػػ
الجكىرم بينيما يتمثؿ في أف الا راض غالبان ما ياكف بفائدة ثابتة موددة ك جػؿ 

 مودد  كيترتب ع ى  لؾ:
أف المقػػرض يوصػػؿ مػػف المقتػػرض ع ػػى عائػػد ثابػػت موػػدد مسػػبقان بصػػرؼ  -أ 

النظر عما وققو المقترض مف ربئ أك حسػارة  بينمػا يوصػؿ رب المػاؿ فػي 
 شائعة مف الربئ دف توقؽ وسب الاتفاؽ.المااربة ع ى نسبة 

أف المقػػػػرض لا يشػػػػارؾ المقتػػػػرض فػػػػي الحسػػػػارة د ا ك عػػػػت نتيجػػػػة اسػػػػتثمار  -ب 
المػاؿ  أمػا الحسػػارة فػي الماػػاربة فيتوم يػا رب المػػاؿ كوػده دف ك عػػت دكف 

 تعدِّ الماارب أك تقصيره.
أف المقتػػػػرض يتم ػػػػؾ مب ػػػػغ القػػػػرض كتاػػػػكف لػػػػو وريػػػػة التصػػػػرؼ فيػػػػو مقابػػػػؿ  -ج 

أف  -وسػػػب ا صػػػؿ-مب ػػػغ القػػػرض  كلػػػ لؾ لا يوػػػؽ ل مقػػػرض اػػػمانو رد 
يتػػػػدحؿ فػػػػي عمػػػػؿ المقتػػػػرض. أمػػػػا فػػػػي الماػػػػاربة فيوػػػػؽ لػػػػرب المػػػػاؿ تقييػػػػد 
الماػػػارب فػػػي التصػػػرؼ أك كاػػػع  بعػػػض الشػػػركط التزمػػػة ل وفػػػاظ ع ػػػى 

 مالو.

                                                 

القرض العادم مف أبسط صكر الائتماف المصرفي  كيتامف تس يـ النقكد ل عميؿ دما مباشرة أك  -(ٔ 
عف طريؽ القيد في الجانب الدائف لوسابو لدل المصرؼ المقرض  كياكف العقد متامنان بياف 

الرد. كىك يحاع  وااـ القكاعد العامة التي يحاع ليا القرض بكجو الفكائد كالعمكلة كميعاد 
عاـ. كى ا القرض مودكد الاستحداـ لارتباطو بواجات الاستيتؾ الشحصي لت طية نفقات 
طارئة لاي يسدد ع ى أ ساط شيرية. راجع د: سامي وسف ومكد  تطكير ا عماؿ المصرفية  

 كما يعدىا. ٕٕٚمرجع سابؽ  ص
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أف المقترض يامف أصؿ القرض ل مقرض   نو ديف كاجب الرد في ميعاد  -د 
أك  صػػر اسػػتوقا و  كلا ياػػمف الماػػارب رأسػػماؿ الماػػاربة دلا د ا تعػػدل 

أك حػػالؼ شػػركط العقػػد. فالماػػاربة كاػػ لؾ المشػػاراة لا اػػماف فييمػػا لػػربئ 
 .كلا لرأس الماؿ  كلا تلح  فييا الامانات التي تعزز بيا الديكف كالقركض

 ثانياً: مجالات التمويل عن طريق المضاربة في المصارف الإسلامية
تمكيػؿ رأس المػاؿ  يمافجانب الاستثمارات المو ية المألكفة كالاستيراد  دلى 
لتعامؿ مع الشراات القائمة  كا فراد الػ يف يم اػكف أصػكلان ثابتػة فقػط  االعامؿ  ك 

. كأىػػػػـ ركعات المحت فػػػػةل مبػػػػاني كالطػػػػرؽ كالمشػػػػ كالػػػػدحكؿ فػػػػي أعمػػػػاؿ مقػػػػاكلات
 :(ٔ القطاعات التي يماف ليا الاستفادة مف صي ة  المااربة ىي

القطػػػػػػػاع التجػػػػػػػارم: عػػػػػػػف طريػػػػػػػؽ تنفيػػػػػػػ  الصػػػػػػػفقات الحاصػػػػػػػة بتمكيػػػػػػػؿ  -أ 
المنا صػػات  كاػػ لؾ العمػػت  الػػ يف لػػدييـ حبػػرة فػػي التجػػارة  ويػػث يقػػكـ 
المصػػرؼ بتمكيػػؿ الصػػفقات بالاامػػؿ كتقتصػػر ميمػػة العميػػؿ ع ػػى بيػػع 

ئع  كالمااربة في الس ع التػي يماػف شػرالىا مػف مصػادر انتاجيػا الباا
 كبيعيا في ا سكاؽ المو ية.

القطػػاع العقػػارم: تمكيػػؿ بنػػا  العقػػارات  ويػػث يقػػكـ العميػػؿ بالبنػػا  كبيػػع  -ب 
 الكودات بعد  لؾ.

القطاع الزراعي: تمكيؿ مشركعات تسميف الإنتاج الويكاني  المصرؼ  -ج 
 .بالماؿ كالعميؿ بالحبرة
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جراءات التمويل بالمضاربة في المصارف الإسلامية:   ثالثاً: خطوات وا 

 يتـ تمكيؿ العميؿ عف طريؽ المااربة كفؽ الإجرا ات الآتية :
يتقدـ العميؿ دلى المصرؼ بط ب تمكيؿ صفقة أك مشركع يرغب في  ياـ  -أ 

ل صػفقة  الط ػب دراسػة جػدكل المصرؼ بتمكي و اامتن ع ى أف يرفػؽ بيػ ا
 ركع المط كب تمكي و.لمشاأك 

  كفػػػي والػػػة (ٔ المشػػػركع المط ػػػكب تمكي ػػػو يقػػػكـ المصػػػرؼ بتقيػػػيـ جػػػدكل  -ب 
دفع  يمػػػة التمكيػػػؿ بصػػػفتو صػػػاوب المػػػاؿ كفػػػؽ دراسػػػة يػػػ  المكافقػػػة ع يػػػو

 الجدكل الموددة. 
يقػػكـ العميػػؿ بػػإدارة أعمػػاؿ المشػػركع  قتاػػاهيػػتـ دبػػراـ عقػػد الماػػاربة  كبم -ج 

ا كفؽ ما ىك محطط لو يتفؽ ع يي بصفتة مااربان مقابؿ وصة مف الربئ
المشػركع  كبعػد الإنتيػا  مػف أعمػاؿ المشػركع  يػتـ تصػفيتو بدراسة جدكل 

 كفؽ الشركط المتفؽ ع ييا.
 رابعاً: واقع تطبيق التمويل بالمضاربة في المصارف 

ماف التعرؼ ع ى ا س كب المتبع لػدل بعػض المصػارؼ فػي تطبيػؽ نظػاـ يُ 
دراسػة بعػض بنػكد عقػكد الماػاربة التػي تبػرـ  المااربة بصػفة عامػة مػف حػتؿ

بينيػػا كبػػيف العمػػت   ع ػػى أسػػاس أف المصػػرؼ ىػػك رب المػػاؿ  كالعميػػؿ طالػػب 
 التمكيؿ ىك الماارب. كيماف دجماؿ  لؾ في النقاط الآتية:

                                                 

لتالتقللالة رىلمصارلرعلا لخلالل  ةلرلائللانيال لملولااصولمصلرقلرمصتأب لا لا ىلل الول -(ٔ 
لمصدالللربلالتولرا ىل لمصاا  ةولرمصتأب لا لخ لة لمصتارلللاا لمصا ة ابانلولملتدا ة مصدا لولرم 

ؼ أك بقية ااًلا للللتولمصلامتلول خلا لاًلا لخلاللتداالاتولاللمصارلادلاتول اصلرقولرمصتأب ل ل
ل لالمصارؼ كمدل كفائو بالالتزامات  كمرازه المالي كغير  لؾ
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اشترات ى ه العقكد في استيفا  شركط صوة العقد  كمف  لؾ توديد مقػدار  -ٔ
كتوديػد ايفيػة تكزيػع ا ربػاح الصػافية  رأس ماؿ المااربة   وجـ التمكيؿ( 

بيف الطرفيف بالنسبة المتفؽ ع ييا. كالحسارة يتوم يا رب الماؿ  المصػرؼ( 
كلػػيس الماػػارب دلا د ا  صػػر ىػػ ا ا حيػػر أك حػػالؼ شػػركط العقػػد بكصػػفو 

 (ٔ أمينان ع ى رأس الماؿ كشرياان في الربئ.
لؾ مف حػتؿ التػزاـ أح ت أغ ب العقكد بصي ة المااربة المقيدة  كاتائ   -ٕ

الماػػارب بالاسػػتثمار فػػي النشػػاط أك ال ػػرض الموػػدد فػػي العقػػد  كبالشػػركط 
 الموددة.

الماػػػاربة  ػػػد تاػػػكف موػػػددة بمػػػدة معينػػػة تنتيػػػي بانتيائيػػػا  أك تاػػػكف موػػػددة  -ٖ
بمػػدة  اب ػػػة ل تجديػػد اتفا ػػػان. كيتعيػػػد الماػػارب بتقػػػديـ الوسػػاب الحتػػػامي فػػػي 

ؾ  كيوػػػؽ ليػػػ ا ا حيػػػر أف يط ػػػب نيايػػػة المػػػدة أك عنػػػد ط ػػػب المصػػػرؼ  لػػػ
تصػػػػػفية الماػػػػػاربة د ا تبػػػػػيّف لػػػػػو عػػػػػدـ جػػػػػدكل الاسػػػػػتمرار فييػػػػػا أك محالفػػػػػة 

 الماارب لبنكد الاتفاؽ.
اشترات ى ه العقكد في نكعية ا ساليب المعتمػدة مػف  بػؿ المصػارؼ لتنفيػ   -ٗ

كتشػػاؿ ىػػ ه ا سػػاليب مجمكعػػة مػػف الاػػكابط   عم يػػة الماػػاربة كمتابعتيػػا
يػػػة المحػػػاطر المرتبطػػػة بالتمكيػػػؿ  كيماػػػف الاشػػػؼ عنيػػػا مػػػف التزمػػػة لمكاج

 حتؿ الالتزامات التالية:

                                                 

لر نارلاجلص ن لمصلر م ل  ملمصار لل -(ٔ  لملإللاالو ل نارلاجلمتلا لول ق لااال ولص ن لل أ منقل:
ل . أنمك ج صادر عف البنؾ الإستمي ا ردني www.bank Of Sudan.Orgميصبتلرنل

ل   منشكر في مللؼ اؿ مف لملله ل    ل   المجيد المالاي  المكسكعة في تاريخ الجياز  :
ص  سابؽ   عثماف شبير  مرجعول  لااا ل343-341المصرفي ا ردني  مرجع سابؽ  ص

ل ل360-362

http://www.bank/
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لتزاـ العميؿ الماارب بفتئ وساب حاص بعم ية المااربة لدل المصرؼ ا -أ 
يػػػداع ديػػػرادات  يػػػتـ مػػػف حتلػػػو ديػػػداع رأس مػػػاؿ الماػػػاربة كالسػػػوب منػػػو  كاد

 المااربة دليو.
الماػػػاربة  كتماػػػيف منػػػدكب التػػػزاـ العميػػػؿ بمسػػػؾ وسػػػابات منتظمػػػة لعم يػػػة  -ب 

المصػػرؼ مػػف الاطػػتع ع ييػػا كمراجعتيػػا فػػي أم ك ػػت  كمكافػػاة المصػػرؼ 
بالمراز المالي ل مشركع  كرفع تقارير دكرية عف سير العمؿ حتؿ اػؿ فتػرة 

 متفؽ ع ييا.
التزاـ العميؿ الماارب بعدـ توميؿ رأس ماؿ المااربة سكل بالمصركفات  -ج 

ربة. كياػكف ل مصػرؼ الوػؽ فػي رفػض دفػع المباشرة الحاصة بعم يػة الماػا
أم مصػػػػػػركفات يػػػػػػرل أنيػػػػػػا غيػػػػػػر وقيقيػػػػػػة أك لا تتع ػػػػػػؽ مباشػػػػػػرة بمكاػػػػػػكع 

  كفػػي والػػة تقصػػير الماػػارب أك محالفتػػو لبنػػكد العقػػد يتومػػؿ (ٔ الماػػاربة
 بمفرده اؿ ما يترتب ع ى  لؾ مف أارار أك نفقات منظكرة كغير منظكرة.

رب بػػػأف يقػػػدـ اػػػمانان عينيػػػان أك فراػػػت بعػػػض العقػػػكد التزامػػػان ع ػػػى الماػػػا  -د 
شحصػػػػػػيان أكمصػػػػػػرفيان لمكاجيػػػػػػة وػػػػػػالات التعػػػػػػدم أك التقصػػػػػػير أك الإحػػػػػػتؿ 
بالشػػركط  امػػا فراػػت ع يػػو تػػأميف مكاػػكع الماػػاربة لصػػالئ المصػػرؼ. 
كاليدؼ مف تقديـ الاماف ىك ك اية رأس الماؿ فيما لك تعدل الماارب أك 

 حسارة. صر أك حالؼ شركط العقد  كلا يقصد بو اماف ال
ي تػػزـ الماػػارب فػػي بعػػض العقػػكد بعػػدـ ح ػػط مػػاؿ الماػػاربة بمالػػو  كعػػدـ   -ق 

منوػػو ل  يػػر ماػػاربة  أك ىبتػػة أك د رااػػو أك الا تػػراض ع يػػو  دلا د ا اػػاف 
  لؾ بإ ف رب الماؿ المصرؼ(.

                                                 

لمص ن  -(ٔ  لص نل7غ لمصااال و ل ق  ل نارلاج لا  لغ ن  لل أ و عقد مااربة ل بنؾ الإستمي  ا ل5 
ل  ا ردني
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كيبػػدك أف سػػاكت بعػػض العقػػكد عػػف دياػػاح ىػػ ا ا مػػر ينصػػرؼ دلػػى عػػدـ 
قد يدؿ ع ػى أف الماػاربة مقيػدة  أك دلػى أم الجكاز  استنادان دلى أم بند في الع

(  أك مثتن نػػص  ػػانكني يواػػـ العقػػد  امػػا ىػػك الوػػاؿ فػػي القػػانكف المػػدني اليمنػػي 
 استنادان دلى ما جرل ع يو عرؼ الب د.

غ ػػب عقػػكد الماػػاربة ع ػػى كسػػي ة التواػػيـ ل فصػػؿ فػػي أم نػػزاع اعتمػػدت أ -٘
ل تواػػػػيـ اتفػػػػاؽ  ينشػػػػأ عػػػػف العقػػػػد أك عػػػػف تفسػػػػير بنػػػػكده  ك ػػػػد يسػػػػبؽ ال جػػػػك 

 ا طراؼ ع ى وؿ أم حتؼ بالطرؽ الكدية.  
يػػػػتـ تصػػػػفية الماػػػػاربة نيائيػػػػان بتقػػػػديـ العميػػػػؿ وسػػػػاباتو الحتاميػػػػة ل مصػػػػرؼ  -ٙ

مشػػػػػتم ة ع ػػػػػى مقػػػػػدار مسػػػػػوكباتو مػػػػػف الوسػػػػػاب لتمكيػػػػػؿ العم يػػػػػة بمحت ػػػػػؼ 
مراو يػػػا  كمػػػا تػػػـ تكريػػػده اػػػامتن مػػػف أمػػػكاؿ لوسػػػاب الماػػػاربة. كيػػػتـ تكزيػػػع 

أساس المواسبة التامة  ويث يسػترد المصػرؼ رأس مالػو أكلان  ا رباح ع ى 
 كمػػا تبقػػى مػػف ربػػئ يجػػرم تكزيعػػو بػػيف الطػػرفيف وسػػب مػػا تػػـ الاتفػػاؽ ع يػػو

ابتدا . ك د يسبؽ التصفية النيائية اتفاؽ ا طراؼ ع ى تصفية دكرية حتؿ 
مػػػدة الماػػػاربة كالقيػػػاـ بالمواسػػػبة الجزئيػػػة ع ػػػى مػػػا تػػػـ دنجػػػازه مػػػف أعمػػػاؿ 

رادللاداللميتلداقل  دملترنلدلللاربة كاستيفا  الربئ المتوقػؽ أكلان فػأكؿ الما
  فإنيا تاكف ع ى الوساب دلى ويف التأاد مػف ملأل احل رللاًل  لللمصالار و

 (ٔ .ستمة رأس الماؿ

                                                 

لاتلالمصرلاا لنتائجلمصااال ولرلقتلاا لملأل احلاللنيالولا ةلمصااال وولرلاب ل  للبر ل - ٔغ
مصارلتلايفية توقيؽ الربئ  فإف  لاص ل رللاًلالالميتلاقلاللالم اةلمصرلررلمصرل لو ل اال  

  اول  لل يلترنلللصلأل احل ل لمصرلال وللأ لمصل حللةال  للللتدل لل سلااللمصااال ولمصلاي
  فإنيا تاكف لبر لر الولصل سلمصاالولراللااللميتلاقل  ملترنلللملأل احل رللاًل  لللمصالار و

لاةاي لميلتثااللالل ن لل اًلع ى الوساب دلى ويف التأاد مف ستمة رأس الماؿ لمنقل:  
   ملإللاالولنرلةلرا لةل  لمص ن
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كا صػػؿ أف الماػػاربة تػػتـ كفقػػان لاتفػػاؽ ا طػػراؼ  كفيمػػا عػػدا مػػا نػػص ع يػػو 
كالقػكانيف كا نظمػة النافػ ة فػي الدكلػة بمػا  الاتفاؽ تحاع  وااـ القانكف المػدني

 (ٔ لا يتعارض مع أوااـ الشريعة.
اػػافة دلػػى الاػػكابط العم يػػة التػػي تاػػمنتيا ت ػػؾ العقػػكد ل وػػد مػػف محػػاطر  كاد

 التمكيؿ بالمااربة يماف التقيد بالاكابط الآتية: 
 -  د ا اانػت ددارة الماػػاربة غيػػر مجديػػة  فقػػد  ىػػب رأم فػػي الفقػػو دلػػى أنػػو

 ـل مصػػرؼ  رب المػػاؿ( أف يوػػكؿ العقػػد دلػػى مشػػاراة  بويػػث يسػػاى يجػػكز
 (ٕ مباشرة في الإدارة  كلو أف يشترط  لؾ في عقد المااربة.

 -  لامػػا نػػػع شػػػرعان مػػف كاػػػع معػػػدؿ متك ػػػع ل ػػربئ كالػػػنص ع ػػػى أنػػػو د ا زاد 
الربئ المتوقػؽ عػف ت ػؾ النسػبة  يسػتوؽ الماػارب جػز ان مػف ت ػؾ الزيػادة. كىػ ا 

 ( ٖ (. توديػػػد نسػػػبة ربػػػئ اػػػؿ مػػػف الطػػػرفيف ميمػػػا اػػػاف مقػػػدار الػػػربئبعػػػد أف يػػػتـ 
                                                 

لص ىلمص ن لأنمك ج  -(ٔ  لمصااال و الإستمي ا ردني. دلا أف اعتبار ما ىك متفؽ مع أوااـ  ق 
الشريعة كما ىك غير متفؽ معيا  د يح ؽ دشااليات اثيرة  فالقانكف المدني مع أنو مستقى مف 
ؽ أوااـ الشريعة دلا أنو  د لا يح ك مف بعض القكاعد كا وااـ المحت ؼ بشأنيا في التطبي

المصرفي  مثؿ التعكيض عف التأحير بالكفا  بالديف... كفي مثؿ ى ه الوالات لا بد مف واـ 
 حاص يتامنو العقد المبرـ مع العميؿ. أك تقنيف أوااـ العقكد المصرفية بأوااـ حاصة بيا.

كما  ٖٗٗد. مومد نجاة الله صديقي  بوكث في النظاـ المصرفي الإستمي  مرجع سابؽ  ص - ٕغ
كمع  لؾ  د ياكف توكؿ العقد دلى مشاراة بويث يشارؾ المصرؼ بمقدار  يمة الديف  .بعدىا

ال م ياكف ع ى العميؿ الماارب( كىك عاجز عف السداد كفي ى ه الوالة لا يجكز  لؾ   ف 
ف ااف مكسران فإف الربئ ال م يوصؿ ع يو المصرؼ مف  العميؿ دف ااف معسران فيجب دنظاره  كاد

د زيادة مشركطة في ديف ثابت في ال مة كىك مف الربا  كل لؾ ورـ أىؿ الع ـ ى ه المااربة تع
المااربة بالديف ال م ياكف في  مة المديف د ا ااف  ريعة دلى الربا. راجع: د. يكسؼ الشبي ي  

 .ٚ٘ٙالحدمات الاستثمارية في المصارؼ  مرجع سابؽ  ص 
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فيجػػكز ل مصػػرؼ أف يتنػػازؿ عػػف جػػز  مػػف أرباوػػو ل ماػػارب د ا زاد الػػربئ عػػف 
 نسبة معينة مف رأس الماؿ.

 -  لا يجػػكز الػػنص ع ػػى عائػػد موػػدد فػػي صػػكرة مب ػػغ مقطػػكع أك نسػػبة مػػف
ة مػػا زاد ع ػػػى رأس رأس المػػاؿ  م مػػف طرفػػػي العقػػد. كيعػػػد ربوػػان فػػي الماػػػارب

 الماؿ في نياية العقد أك عند تصفيتو مواسبيان مع استمرار العقد.
 دلػػى أنػػو د ا اشػػترؾ العميػػؿ فػػي تقػػديـ التمكيػػؿ (ٔ  ىػػب رأم بعػػض الفقػػوك ػػد 

الجزئي ل مشركع كشارؾ المصرؼ فػي تقػديـ البػا ي  فػإف المعام ػة تعػد ماػاربة 
ز  الػ م أحػتص العميػؿ بتمكي ػو  في الجز  الػ م  ػاـ المصػرؼ بتمكي ػو  أمػا الجػ

فيعػػد فيػػو متصػػرفان لنفسػػو  كىػػك مػػف بػػاب عمػػؿ الماػػارب لنفسػػو فػػي غيػػر أمػػكاؿ 
الماػػاربة  فيسػػتقؿ بػػربئ المػػاؿ الػػ م  دمػػو كيشػػترؾ مػػع المصػػرؼ فػػي ربػػئ مػػاؿ 

لتمكيػػؿ صػػفقة  ريال  ك ػػدـ المصػػرؼ ألفػػي ريالالماػػاربة. ف ػػك  ػػدـ العميػػؿ ألػػؼ 
ع ى ربئ ا لؼ  ريال  يأح  العميؿ مئة ريالثمئة ثياب  كربوت ى ه الصفقة ثت

ال م  دمو  كيػكزع البػا ي بينيمػا ع ػى النسػبة المتفػؽ ع ييػا فػي عقػد الماػاربة  
 أما الحسارة فتكزع ع ى الطرفيف اؿ وسب وصتو في رأس الماؿ.

المصرؼ في الحسارة بنسبة وصتو المقدمة في رأس مػاؿ  ةكتتودد مسلكلي 
. كأنػػو تعػػدل الحسػػارة وصػػتو فػػي رأس المػػاؿ الماػػارب بػػوالماػػاربة  ويػػث لا ت

كأح ان برأم القػائ يف بجػكاز الشػراة بػالعركض ع ػى أف تقػكـ عنػد التعا ػد كتجعػؿ 
ًٍ ىي رأس الماؿ  يماف ل مصرؼ أف يمكؿ الشػراات القائمػة  فػإ ا   يمتيا عندئِ 
ف اػػاف مب ػػغ التمكيػػؿ لاسػػتيراد السػػ ع كيحصػػص جػػز  منػػو لرجػػكر كالنفقػػات  فػػإ

الإطػػػار العػػػاـ لعقػػػد ىػػػ ا التمكيػػػؿ ياػػػكف ع ػػػى أسػػػاس تقػػػكيـ ا صػػػكؿ المتداكلػػػة 
ل شراة المعدة ل تجارة  كتقدر عند التعا د بمب غ معػيف ياػكف نصػيب الشػراة فػي 
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رأس ماؿ المااربة  كتسػتبعد أصػكؿ الشػراة الثابتػة االمبػاني كا ثػاث كا جيػزة 
لتػي ل شػراة فػت تػدحؿ فػي رأس التي تستحدميا في عم يا  امػا تسػتبعد الػديكف ا

مػػاؿ الماػػاربة  كتسػػتبعد الػػديكف التػػي ع ييػػا  فت تػػزـ بأدائيػػا مػػف ماليػػا الحػػاص 
بعيػػدان عػػف مػػاؿ الماػػاربة. كيشػػترؾ المصػػرؼ بجػػز  مػػف التمكيػػؿ كلا يشػػترؾ فػػي 
العمؿ  كفي ىػ ه الوالػة تأحػ  الشػراة ثتثػة أربػاع الػربئ ا ػو مقابػؿ نصػيبيا فػي 

الػػربئ فيقسػػـ بالنسػػبة المتفػػؽ ع ييػػا فػػي العقػػد  كفػػي والػػة  رأس المػػاؿ. أمػػا بػػا ي
الحسارة تقسـ بوسب رأس الماؿ فيمػا عػدا الوػالات التػي يصػبئ فييػا الماػارب  

 (ٔ اامنان.
 تقييم أسموب التمويل بالمضاربة

الماػػاربة بوسػػب ا صػػؿ دمػػا أف تاػػكف مط قػػة الصػػتويات الاسػػتثمارية أك 
كيػػؿ بالماػػاربة فػػي المصػػارؼ الإسػػتمية كأغ ػػب صػػكر التممقيػػدة الصػػتويات 

بػػيف فػػي مشػػركعات مدركسػػة تكاػػع ليػػا الجػػدكل الا تصػػادية التػػي تُ  مقيػػدةتاػػكف 
. كلا تقبػؿ المصػارؼ كالمحاطر الموتم ػة التػي يقب يػا المصػرؼ ا رباح المتك عة

 الدحكؿ في مااربات مط قة دكف  يد أك شرط ل ود مف المحاطر.
جػػػػـ عػػػػػف التمكيػػػػػؿ بيػػػػ ا ا سػػػػػ كب  لعػػػػػدة كأغ ػػػػب المصػػػػػارؼ الإسػػػػػتمية تو

 مسكّغات  ارىا الفقو  تعكد دلى المحاطر التي تاتنؼ ى ا ا س كب ع ى أساس
تامػف المحػاطرة   في التصرؼ  كىناكايتن أمينان ع ى الماؿ ك ف عامؿ المااربة أ

بسػػبب   ػػة ا مانػػة فػػي ىػػ ا العصػػر. امػػا أف المصػػرؼ يقػػكـ بالتمكيػػؿ  ا حت يػػة
يػػة دكف أف يػػدفع العميػػؿ وصػػة فػػي التمكيػػؿ  فاػػتن عػػف ا سػػباب الاامػػؿ ل عم 

الشػػرعية التػػػي تمنػػع رب المػػػاؿ  المصػػرؼ( مػػػف التػػدحؿ فػػػي الإدارة. كلعػػؿ ىػػػ ه 
المحػػاطر ك سػػباب أحػػرل تتع ػػؽ بوصػػار التكسػػع النقػػدم ىػػك مػػا دفػػع المصػػرؼ 
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كوتػػى المصػػارؼ التػػي ت جػػأ المراػػزم فػػي بعػػض الػػدكؿ دلػػى وظػػر التعامػػؿ بيػػا. 
يػؿ بيػ ا ا سػػ كب  فإنػو ياػػكف موػدكد جػػدان كيقتصػر ع ػػى المتعػام يف الػػ يف ل تمك 

 (ٔ  تاكف مراازىـ المالية  كية.
كيبدك أف السبب الوقيقي في دوجاـ المصارؼ عف التمكيؿ بالماػاربة دنمػا 
يعكد دلى رغبة المصارؼ في الوصػكؿ ع ػى أابػر  ػدر مماػف مػف ا ربػاح دكف 

يػد  ك ػد كجػدت ت ػؾ المصػارؼ اػالتيا فػي التعرض ل محػاطر كدكف بػ ؿ أم ج
 نو لا وقان.التمكيؿ بالمرابوة كالإجارة ع ى النوك ال م سنبيّ 

أىم أوجو الاختلاف بين المضاربة المطمقة في مجال جذب المدخرات والتمويل 
 :بالمضاربة في مجال استثمار الموارد

مان فع يان في المااربة المط قة يتس ـ المصرؼ الكدائع الاستثمارية تس ي  -ٔ
كيح طيا بأمكالو ال اتية المحصصة لتستثمار ع ى أساس أف المصرؼ 

بينما في التمكيؿ بالمااربة  شرياان بأمكالو كمااربان بأمكاؿ المكدعيف.
يعتبر المصرؼ رب ماؿ كالعميؿ المستثمر ىك الماارب كيتس ـ الماؿ 

اربة  تس يمان وُاميان بأف يفتئ لو المصرؼ وساب حاص بعم ية الما
 كتاكف المااربة عادة مقيدة ل ود مف المحاطر.

في المااربة المط قة لا ياكف ل مكدعيف وؽ المشاراة في الإدارة أك   -ٕ
الر ابة ع ى أعماؿ المصرؼ  بينما في التمكيؿ بالمااربة ياكف ل مصرؼ 
بعد دراسة جدكل التمكيؿ وؽ متابعة أعماؿ الماارب كالاطتع ع ى 

الماارب لو بالتقارير الدكرية كغيرىا مف الوقكؽ سير العمؿ كمكافاة 
كالالتزامات التي تشاؿ نكعان مف الر ابة المباشرة دكف التدحؿ في ددارة 

 العمؿ أك المشركع.
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في المااربة المط قة لا يفرض المكدعكف ع ى المصرؼ أم مبالغ   -ٖ
اامانات لمكاجية تعدم المصرؼ أك تقصيره. ك د ياكف رأس الماؿ 

بنكع مف الاوتياطيات لمكاجية الحسائر كمعادلة تكزيع ا رباح  مامكنان 
بحتؼ التمكيؿ بالمااربة  فالمصرؼ يفرض ع ى الماارب الامانات 

 التزمة لمكاجية والات التعدم كالتقصير  كليس لاماف رأس الماؿ.
في المااربة المط قة يتـ  سمة كتكزيع ا رباح ع ى أساس ما يعرؼ  -ٗ

م  بينما في التمكيؿ بالمااربة يتـ التكزيع دما ع ى بالتنايض التقدير 
 أساس التنايض الوقيقي  أك التنايض التقديرم.
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 الفرع الثاني
 التمويل عن طريق المشاركات
دراسة جػدكاىا  تتكلىيماف ل مصارؼ استثمار أمكاليا مباشرة في مشركعات 

دارتيػػا كتنفيػػ ىا   تطالمػػا اوتفظػػ يػػاكمتابعتيػػا  كتظػػؿ م اػػان اػػامتن لالا تصػػادية كاد
برأس ماليا. كلا ياكف لي ه المشركعات اياف  انكني مستقؿ عف اياف المصرؼ 
بػؿ تظػؿ امتػدادان  انكنيػان لػو  كيعتمػد الاسػتثمار المباشػر ع ػى التمكيػؿ الا ػي مػف 

 مكارد المصارؼ ال اتية.  

ا النػػػػػكع مػػػػػف مجػػػػػالات كتشػػػػػترؾ المصػػػػػارؼ الإسػػػػػتمية كالتجاريػػػػػة فػػػػػي ىػػػػػ  
الاسػػػتثمار   ف أمكاليػػػا تتمتػػػع بالومايػػػة القانكنيػػػة الاام ػػػة  غيػػػر أف الاحػػػتتؼ 
يامػػف فػػي الاػػكابط القانكنيػػة كالر ابيػػة عمكمػػان  كمػػدل الالتػػزاـ بالنسػػب الموػػددة 

  (ٔ لتستثمار المباشر في المشركعات ع ى كجو الحصكص.
لمسػػػػاىمة فػػػػي رأسػػػػماؿ كالاسػػػػتثمار عػػػػف طريػػػػؽ شػػػػرا  أسػػػػيـ الشػػػػراات أك ا

  (ٕ مشركعات معينة يجمد جز ان مف أمكاؿ المصرؼ المتاوة لتستثمار المباشر
كتاػػكف لإدارة المصػػرؼ وريػػة توديػػد النسػػب التػػي تحصصػػيا مػػف ا مػػكاؿ لاػػؿ 

كتثبػػت وصػػة المصػػرؼ فػػي أربػػاح أسػػيـ الشػػراات  نػكع مػػف أنػػكاع الاسػػتثمارات.
راات التابعػػة  التػػي ياػػكف لػػو سػػيطرة التػػي اسػػتثمر فييػػا أمكالػػو بمػػا فػػي  لػػؾ الشػػ

اام ة ع ييا( كالزمي ة   التي ياكف ل مصػرؼ تػأثير جػكىرم ع ييػا( ع ػى أسػاس 
 (ٖ نصيب المصرؼ في وقكؽ الم اية لي ه الشراات.
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كتقػػػكـ المصػػػارؼ الإسػػػتمية باسػػػتثمار أمكاليػػػا عػػػف طريػػػؽ المشػػػاراة بيػػػػا  
لالمشاراات التي تعدّ مف كتعتمد في سبيؿ  لؾ ع ى أساليب كأشااؿ متعددة مف

أىـ صيغ التمكيؿ الإستمية  كيماف استحداميا في تمكيؿ ا نشطة الا تصادية 
صػػكر المسػػاىمة الدائمػػة فػػي رأس  ىكتطبيػػؽ المشػػاراة لا يقتصػػر ع ػػ المحت فػػة.

نمػا يمتػػد اسػتحداميا دلػى صػكر المشػػارا المل تػة التػي تناسػػب  ةمػاؿ الشػراات  كاد
 جؿ التي توتاج دلى تمكيؿ. كسنواكؿ في ى ا الفرع طبيعة العم يات الموددة ا

 مف حتؿ تقسيمو دلى مبوثيف:التعرؼ ع ى أساليب التمكيؿ بالمشاراة 
 المشاراة الثابتة  الدائمة(  الأول:
 المشاراة المتنا صة  المنيية بالتم يؾ( الثاني:
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 المبحث الأول
 المستمرة( -المشاركة الثابتة )الدائمة

اة أس كب تمكي ي يشػترؾ بمكجبػو المصػرؼ مػع شػحص أك أاثػر فػي المشار 
تقػػػػديـ المػػػػاؿ الػػػػتزـ لمشػػػػركع تجػػػػارم أك زراعػػػػي أك صػػػػناعي أك لتنفيػػػػ  صػػػػفقة 
معينة...الخ  بقصد الاستفادة مف نتػائج المشػركع المشػترؾ. كالتمكيػؿ بالمشػاراة 

مثػػػؿ دكرة  فػػي رأس المػػػاؿ دمػػا أف ياػػػكف ثابتػػان كمسػػػتمران أك يتاػػمف تك يتػػػان معينػػان 
نشػاط تجػػارم أك دكرة ماليػػة أك عم يػة مقػػاكلات أك عم يػػة تكريػد أك صػػفقة معينػػة 

فػي المصػارؼ  بالمشاراة أك غيرىا. كلبيػاف المقصػكد بالمشػاراة كايفيػة تطبيقيػا
 تقسيـ ى ا المبوث دلى مط بيف: الإستمية يماف

 مفيكـ التمكيؿ بالمشاراة كاكابطو الفقيية. الأول:
 تطبيؽ المشاراة الثابتة في المصارؼ الإستمية.  كا ع الثاني:
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 المطمب الأول
 مفيوم التمويل بالمشاركة وضوابطو الفقيية

يتمثػػؿ ىػػ ا ا سػػ كب فػػي تقػػديـ المشػػارايف المػػاؿ بنسػػب متسػػاكية أك متفاكتػػة 
مػػػف أجػػػؿ دنشػػػا  مشػػػركع جديػػػد أك المسػػػاىمة فػػػي رأسػػػماؿ مشػػػركع  ػػػائـ  بويػػػث 

ت اػان لوصػة فػي رأس مػاؿ المشػركع بصػفة ثابتػة كمسػتوقان يصبئ اػؿ مشػارؾ مم
لنصيبو مف ا رباح لويف انتيا  مدة المشركع أك الشراة أك المدة المتفؽ ع ييا. 
غيػػػر أنػػػو يماػػػف لسػػػبب أك لآحػػػر أف يبيػػػع أوػػػد الشػػػراا  وصػػػتو فػػػي رأس المػػػاؿ 

 (ٔ ل حركج أك التحارج مف المشركع.

ادة مػػػا تفػػػكض طالػػػب التمكيػػػؿ فػػػي كالطريقػػػة المتبعػػػة فػػػي المصػػػارؼ أنيػػػا عػػػ
الإدارة كالتصرؼ  كلا تاكف مشاراة المصرؼ في الإدارة دلا بالقدر التزـ لوفظ 
وقك ػػػو كالاطمئنػػػاف دلػػػى عػػػدـ وػػػدكث أم دىمػػػاؿ أك تقصػػػير أك تعػػػدّ مػػػف جانػػػب 

 طالب التمكيؿ.
كفي ىػ ا النػكع مػف التمكيػؿ يوصػؿ المصػرؼ ع ػى وصػة مػف الػربئ مقابػؿ 

دارتػػػو تمكي ػػو  كيوصػػػؿ ال شػػريؾ ع ػػػى وصػػػة مػػف الػػػربئ مقابػػػؿ تمكي ػػو كعم ػػػو كاد
ل عم يػػة  أك يػػتـ التكزيػػع ع ػػى أسػػاس توديػػد وصػػة الشػػريؾ مقابػػؿ الإدارة ويػػث 
تحصػػػـ أكلان ثػػػـ يػػػكزع البػػػا ي وسػػػب وصػػػة اػػػؿ شػػػريؾ فػػػي التمكيػػػؿ. كفػػػي والػػػة 

 الحسارة يتوم يا اؿ طرؼ بنسبة الوصة التي  دميا في التمكيؿ.
اراة يُايّػؼ ع ػى أسػاس شػراة العنػاف التػي تػتـ بػالنقكد كالتمكيؿ بصكر المشػ

أمػػػا   كالعػػركض ع ػػى التفااػػؿ بػػيف الشػػراا  فػػي رأس مػػاؿ الشػػراة كفػػي الػػربئ

                                                 

لاةاي لميلتثااللالل ن لل ألمصلانلولنرلةلتدللللولرا لةل  لمص ن  ل -(ٔ 
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  كتميػػػػؿ (ٔ الحسػػػػارة فتػػػػكزع ع ػػػػى الطػػػػرفيف اػػػػؿ وسػػػػب وصػػػػتو فػػػػي رأس المػػػػاؿ
المصػػػػارؼ دلػػػػى اسػػػػتحداـ أشػػػػااؿ متنكعػػػػة مػػػػف شػػػػراات العنػػػػاف بسػػػػبب مركنتيػػػػا 

 ( ٕ ب أنكاع الشراات  عماؿ المصارؼ.الدائمة بكصفيا أنس
 الضوابط الفقيية لمتمويل بالمشاركة

كاػػػع الفقػػػو الوػػػديث ل تمكيػػػؿ بالمشػػػاراة مجمكعػػػة مػػػف القكاعػػػد كالاػػػكابط  
الشرعية المستمدة مف فقو المعامتت  كتمثؿ في مجمكعيػا حصػائص المشػاراة 

  (ٖ كىي ع ى النوك الآتي:
الطرؼ الآحر( كلا يشترط  -ف  المصرؼأف الماؿ كالعمؿ شراة بيف الطرفي -ٔ

تساكم رأس ماؿ اؿ شريؾ بؿ يماف أف تتفاكت الوصص كفقان لمقدرة اؿ 
 شريؾ.

أف ياكف نصيب اؿ مف الطرفيف جز  شائع مف الربئ كليس مرتبطان بجز   -ٕ
معيف مف رأس الماؿ  كالربئ المقصكد ىك الربئ المتوقؽ بعد نياية عم ية 

ؼ  فالمصركفات المرتبطة بالبيع كالتسكيؽ المشاراة بعد حصـ التاالي

                                                 

رلبولمصدنا ل  للرتل لمثنا ل ااصلياالصلدالالالول   نليااولرل اولصيااولالنللالترلتلبللرما ل -(ٔ 
لال لرمصرباصو لمصا  لاللنرل وو ل ابا لص  نر للانياا لرمصدا لو لمصد الو لمصارلر و نرلالرللبو 

ل ل323ولالةلللا قلص5ملإللاالوولج
لاة ولل–ل ٕغ لملإللاالوو لمصتارلل للألاصلا لمصادارلة لمصاااللا  ل رراتل اا و لميتةاه: لىلام ال

" لملا لم ترا لولإللاالو"ولمصادي لملإللااللص  ارثلرمصت للالمصتا للص  ن لملإللااللص تنالوول
لة ة للرنلرو لمصثانلو لمصد   لملأرلو لمصاة   لص1994و ل  رلاحل41و مومد الصاكم  مرجع  و

ول  لمص للالنارلول ررللمصارلالولملإللاالولر االالمصتر للول ملل  رلمص رل146سابؽ  ص 
ل 158ولص1996ص ر ا ولرمصنرلولمصقاىلةول

لمص  تاةللد -(ٖ  لااا   www.bltagi.comكما  ٓٙٔ  د. ال ريب ناصر  المرجع السابؽ  ص
   فيصؿ السكدانيغ لمص ا لللرلتلااريول لملولااصولصارلتلإللااللاللمصلر م لبعدىا  د

  314ندكة البنكؾ الإستمية كدكرىا في تنمية ا تصاديات الم رب العربي  مرجع سابؽ  ص

http://www.bltagi.com/
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كالتكزيع كعمكـ أعماؿ الشراة تحصـ مف الربئ  بؿ تكزيعو أك مف رأس 
 الماؿ في واؿ الحسارة.

 أف يتـ الاتفاؽ مقدمان ع ى ايفية تقسيـ الربئ الصافي منعان ل جيالة كال رر. -ٖ

يجكز ل شراا  تفكيض أودىما بالعمؿ  كيحصص لو نسبة مف صافي  -ٗ
شرافو  كيكز الر  البا ي بنسبة وصة اؿ شريؾ في رأس  عبئ مقابؿ ددارتو كاد

ماؿ المشاراة  كفي والة الحسارة يجب أف تكزع وسب نسبة المساىمة في 
رأس الماؿ. كيتوم يا الشريؾ المفكض بالإدارة د ا اانت بسبب تقصيره أك 

 محالفتو لشركط العقد. 
لاؿ شريؾ الوؽ في فسحو عقد الشراة عقد غير لازـ في وؽ الطرفيف  ك  -٘

بإع اره(  كأف لا  -متى شا  شريطة واكر الشريؾ الآحر ع مو بالفسخ
 يترتب ع ى  لؾ أم ارر .

ك ػػػػد  ػػػػرر مػػػػلتمر المصػػػػرؼ الإسػػػػتمي بػػػػدبي أف المشػػػػاراة تقرىػػػػا الشػػػػريعة 
الإستمية د ا ااف نشاطيا وتلان  كما يرزؽ الله بو مف ربئ يكزع بيف الشػريايف 

سبة رأس ماؿ اؿ منيما  كأف  تاكف الحسارة ا لؾ بالنسػبة نفسػيا أك الشراا  بن
ك لػػػؾ كفػػػؽ القاعػػػدة الشػػػرعية " ال ػػػنـ بػػػال رـ " أم الػػػربئ  ال ػػػنـ( مقابػػػؿ الحسػػػارة 
(  فػػػإ ا اػػػاف أوػػػد الشػػػراا   ائمػػػان بػػػإدارة الشػػػراة  تحصػػػص لػػػو نسػػػبة مػػػف   ال ػػػرـ

 ي الػػربئ بعػػد ( ع ػػى أف يػػكزع بػػاالجيػػدصػػافي الػػربئ يتفػػؽ ع ييػػا مقابػػؿ العمػػؿ  
  (ٔ  لؾ فيما بيف الشراا  اؿ وسب وصتو في رأس الماؿ.
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 أوجو التمييز بين المشاركة والمضاربة
ا صػػؿ فػػي الشػػراة أف ياػػكف رأس المػػاؿ كالعمػػؿ مػػف جميػػع الشػػراا   بينمػػا  -ٔ

 الممػكؿ(   ا صؿ في المااربة أف ياػكف رأس المػاؿ مػف طػرؼ رب المػاؿ
 ماارب.كالعمؿ أك الإدارة مف  بؿ ال

فػػػػي الشػػػػراة ياػػػػكف لاػػػػؿ شػػػػريؾ الوػػػػؽ فػػػػي أف يتصػػػػرؼ فػػػػي أمػػػػكر الشػػػػراة  -ٕ
دارتيػػػػا با صػػػػالة عػػػػف نفسػػػػو أك نيابػػػػة عػػػػف غيػػػػره مػػػػف الشػػػػراا   أمػػػػا فػػػػي  كاد
المااربة فوؽ التصرؼ اامتن منكط بالماارب  ويث يتمتع بوريػة اام ػة 
فػػػي ددارة المشػػػركع  دلا د ا  يػػػده رب المػػػاؿ بػػػبعض الشػػػركط التػػػي توػػػد مػػػف 

 فاتو.تصر 
الحسػػارة فػػػي الشػػراة يتوم يػػػا جميػػع الشػػػراا  وسػػب وصػػػة اػػؿ شػػػريؾ فػػػي  -ٖ

رأسماؿ الشػراة  أمػا الحسػارة فػي الماػاربة فيتوم يػا رب المػاؿ  كلا يتومػؿ 
الماارب سكل حسػارة جيػده كعم ػو  مػا لػـ تاػف ىػ ه الحسػارة بسػبب تعدّيػو 

 أك تقصيره.
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 المطمب الثاني
 تة في المصارف الإسلاميةواقع التمويل بالمشاركة الثاب

المشػػػاراة الثابتػػػة عقػػػد شػػػراة فػػػي م ايػػػة المشػػػركع كالوقػػػكؽ المترتبػػػة ع يػػػو  
بمقتاػػاه يسػػاىـ المصػػرؼ مػػع شػػحص أك أاثػػر فػػي التمكيػػؿ المشػػترؾ لمشػػركع 
تجػػػارم أك صػػػناعي أك زراعػػػي أك غيػػػر  لػػػؾ  كيسػػػتوؽ اػػػؿ شػػػريؾ نصػػػيبو مػػػف 

مػػدة المشػػركع أك الشػػراة أك أربػػاح  لػػؾ المشػػركع بصػػفة ثابتػػة دلػػى وػػيف انتيػػا  
المدة المتفؽ ع ييا. كالتمكيؿ بالمشاراة في رأس الماؿ  د يتـ فػي دطػار تعا ػدم 
بعقػػد اتفا ػػات حاصػػة مػػع الشػػراة أك المشػػركع الممػػكّؿ  كتوػػدد وقػػكؽ كالتزامػػات 
الطػػػرفيف كفقػػػان لشػػػركط العقػػػد  ك ػػػد يػػػتـ فػػػي دطػػػار  ػػػانكني نظػػػامي ع ػػػى أسػػػاس 

فػي تأسػػيس مشػركع جديػد أك المسػاىمة فػي تمكيػػؿ اشػتراؾ المصػرؼ مػع  حػريف 
مشػػػركع  ػػػائـ ياػػػكف لػػػو ايػػػاف  ػػػانكني مسػػػتقؿ عػػػف ايػػػاف المصػػػرؼ كيتحػػػ  عػػػادة 
 الشػػػػػاؿ التجػػػػػارم لإوػػػػػدل الشػػػػػراات المنصػػػػػكص ع ييػػػػػا فػػػػػي  ػػػػػانكف الشػػػػػراات

        (ٔ  مساىمة  تكصية  تاامف  ...(.

                                                 

مع مراعاة القكاعد المقررة في  كانيف الشراات كالتي  د تحت ؼ مف دكلة  حرل فإف أم شراة  -(ٔ 
تتح  الشاؿ التجارم كلك ااف غرايا ممارسة عمؿ مدني تعدّ شراة تجارية كفقان ل معيار الشا ي 

اف ل مصارؼ لااتساب صفة التاجر  كتحاع  وااـ القانكف التجارم ك انكف الشراات. ك يم
التمكيؿ بالمشاراة في الربئ كالحسارة عف طريؽ شرا  صاكؾ المااربة كغيرىا مف الشيادات 
التي تصدر عف الشراات كالمشركعات طالبة التمكيؿ  كتوصؿ ع ى أرباح ت ؾ الصاكؾ. كيتـ 

ًُ لقانكف دصدار ت ؾ الصاكؾ.   الاستثمار كفقان
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راات  ائمػة كفي ى ا النكع مف المشاراات ي جأ المصرؼ دلى شرا  أسػيـ شػ
أك المساىمة فػي تأسػيس مشػركعات جديػدة  بويػث يصػبئ شػرياان فػي م ايػة المشػركع 

 (  ٔ كأرباوو كحسائره.
كيحاػػػػع المصػػػػرؼ فػػػػي مسػػػػاىمتو فػػػػي ىػػػػ ا النػػػػكع مػػػػف الشػػػػراات ل قكاعػػػػد 
كا وااـ الحاصة باؿ نكع  سكا  مف ويث تأسيس شراات جديدة  أك في شرا  

في أسيـ جديدة لزيػادة رأسػماؿ ت ػؾ الشػراات. أسيـ شراات  ائمة  أك الااتتاب 
كتوػػػػػرص المصػػػػػػارؼ ع ػػػػػػى أف تاػػػػػػكف مسػػػػػػاىمتيا فػػػػػػي الشػػػػػػراات التػػػػػػي تاػػػػػػكف 

كفػػي ىػػ ا النػػكع مػػف  المقدمػػة فػػي الشػػراة  ةفييػػا موػػدكدة بقػػدر الوصػػ امسػػلكليتي
المشاراة يتماف المصرؼ مف التصكيت في الجمعية العمكميػة ل شػراة كالتمثيػؿ 

يافػػػؿ لػػػو الإشػػػراؼ ع ػػػى سػػػير أعمػػػاؿ الشػػػراة  ابمػػػ فػػػي عاػػػكية مج ػػػس الإدارة
الممكلػػة كتسػػييؿ ميمتػػو فػػي المتابعػػة الإداريػػة كالماليػػة كالمواسػػبية. كعػػف طريػػؽ 
ويػػازة أغ بيػػة أسػػيـ رأس مػػاؿ الشػػراة أك المشػػركع الممػػكؿ يػػتماف المصػػرؼ مػػف 
السػػيطرة الا تصػػادية كالقانكنيػػة ع ػػى  لػػؾ المشػػركع. كبصػػفة عامػػة يماػػف القػػكؿ 

 ى اك  الشاؿ القانكني ل مشركع ال م تـ تمكي و تتودد عت ة المصػرؼ بأنو ع
 بالشريؾ أك الشراا . 

: يقػػػكـ المصػػػرؼ بتقيػػػيـ وفـــي المشـــاركة التشـــغيمية فـــي رأســـمال المشـــروع
 أصكؿ الشريؾ ليودد وجـ التمكيؿ ال م سيقدمو  كتشػترط بعػض المصػارؼ ألاَّ 

لائتمانيػة ل مصػرؼ مػف جم ػة تقؿ مسػاىمة الشػريؾ عػف نسػبة توػددىا السياسػة ا
رأسػػماؿ المشػػركع الػػ م سػػيتـ تشػػ ي و. كعنػػد مسػػاىمة المصػػرؼ فػػي تمكيػػؿ رأس 
ماؿ المشركع فػي المجػاؿ الصػناعي  لا يشػترط ع ػى الشػريؾ أف يسػاىـ بوصػة 

                                                 

رلمةل:للو23ا قولصر نررتولميلتثااللوولالةلللل ن ل  للملإللاالولتدللتل اال أى ماو -(ٔ 
لراال د ىا ل164مص للالنارلول ررللمصارلالولملإللاالوولالةلللا قولصل  
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نمػػػا يقػػػكـ المصػػػرؼ بتقيػػػيـ أصػػػكؿ الشػػػراة  كتمثػػػؿ ىػػػ ه ا صػػػكؿ بعػػػد  نقديػػػة  كاد
 جيده الإدارم. تقييميا وصتو في رأس الماؿ داافة دلى

فيػدحؿ المصػرؼ شػرياان فػي (: تمكيػؿ صػفقة معينػةأما المشاركة المباشـرة )
عم يات تجارية أك استثمارية مستق ة عف بعايا البعض وتى بالنسبة ل مشػركع 
الكاوػػػد  كتحػػػتص بعػػػدد موػػػدد مػػػف السػػػ ع أك كسػػػائؿ الإنتػػػاج. كيتاػػػمف اتفػػػاؽ 

نسػبة معينػة مػف رأس مػاؿ المشاراة مساىمة اؿ مف المصرؼ كالطرؼ الآحػر ب
كتوديػد وصػة اػؿ  ت تجػارة داح يػة أك تجػارة حارجيػة( الصفقة تبعان لنكع العم يا

منيما في ا رباح كالحسائر  كيػتـ تكزيػع ا ربػاح وسػب مسػاىمة اػؿ منيمػا فػي 
رأسماؿ الصفقة بعػد تحصػيص وصػة مػف ا ربػاح ل شػريؾ مقابػؿ ددارتػو ل عم يػة 

  (ٔ كتسكيؽ كتكزيع الس عة.
ك د تنتيي المشػاراة بنقػؿ م ايػة الصػفقة موػؿ المشػاراة بمكجػب عقػد جديػد 

طريػػػؽ البيػػػع أك أم تصػػػرؼ نا ػػػؿ ل م ايػػػة. كترجػػػع أىميػػػة ىػػػ ا النػػػكع مػػػف  فعػػػ
المشاراة بالنسبة ل مصػرؼ دلػى سػرعة تصػفية العم يػات التجاريػة كمػف ثػـ زيػادة 

مػػػػػػف ت ػػػػػػؾ  معػػػػػػدؿ دكراف رأسػػػػػػماؿ المصرؼ اسػػػػػػتثماراتو( كزيػػػػػػادة العائػػػػػػد النػػػػػػاتج
  (ٕ المشاراة.

 

 

 

                                                 

يقدـ المصرؼ جز ان مف رأس الماؿ  -ٔ تتـ ى ه المشاراة في بنؾ سبأ كفقان لأجرا ات التالية: -(ٔ 
يقدـ  -ٕ الشريؾ( بإدارة المشركع.المط كب ل مشركع بصفتو مشاراان بالماؿ  كيفكض العميؿ 

الشريؾ جز ان  حر مف رأس الماؿ المط كب ل مشركع كياكف أمينان ع ى ما في يده مف أمكاؿ 
د ا وقؽ المشركع ربوان  كزع بيف المصرؼ كالشريؾ وسب الاتفاؽ. كاد ا وقؽ  -ٖالمصرؼ.

 حسارة  كزعت بقدر وصة اؿ شريؾ. 
  91جع سابؽ   نر لملإللاالولمصانيجلرمصتر لقولالمنقل:ل  لاررلملبااللراللولمص -(ٕ 
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 الخطوات العممية لعقد الشركة 
يتقدـ العميؿ ل مصرؼ بط ب المشاراة في تمكيؿ مشركع استثمارم معيف   -ٔ

كيرفؽ بي ا الط ب دراسة جدكل ل مشركع أك العم ية الاستثمارية يودد فيو 
 نكع العم ية المط كب تمكي يا كتا فتيا كالإيرادات المتك عة...دلخ.

لمصرؼ بتقييـ جدكل المشركع المط كب المشاراة فيو  كفي والة يقكـ ا -ٕ
المكافقة ع يو  يتـ تقديـ ا كراؽ الثبكتية ل مشركع التي تثبت م اية الشريؾ 
أك مشاراتو أك صتويتو في المشركع المقدـ. اما يتـ توديد وصة اؿ 

ارىف عقار  -طرؼ مشارؾ في المشركع  كتوديد الامانات المط كبة
لصالئ المصرؼ وفاظان ع ى وقك و مف اوتماؿ التعدم أك التقصير  -مثتن 

كمحالفة شركط العقد كليس وفاظان ع ى وقك و مف الحسارة الطبيعية 
 سباب تتع ؽ بمحاطر السكؽ أك دحفاؽ المشركع أك أية مت يرات أحرل 

 يصعب التواـ بيا. 
كتكاع  يتـ دبراـ عقد المشاراة ال م بمكجبو يتـ دفع وصص الشراا   -ٖ

ت ؾ المبالغ في وساب حاص بالمشاراة لدل المصرؼ لأنفاؽ ع ى 
 المشركع  اما يتـ توديد شركط الإدارة كطرؽ تكزيع ا رباح كالحسائر. 

يقكـ العميؿ بعد  لؾ بإدارة أعماؿ المشركع المشترؾ كفؽ ما ىك محطط  -ٗ
 بدراسة جدكل المشركع ع ى أف تدرج الإيرادات بوساب المشاراة. 

بد  الإجرا ات التنفي ية ل مشركع  يقكـ المصرؼ بمتابعة تنفي  المشركع  بعد -٘
كسير العمؿ فيو كالتأاد مف مدل تنفي  الشركط المتفؽ ع ييا مف حتؿ 
الزيارات الميدانية لمك ع العمؿ كالمقاب ة الشحصية ل شريؾ كالاطتع ع ى 

ية ل تأاد مف دفاتر كمستندات الشريؾ كجرد المحازف  كط ب التقارير الدكر 
 سير العمؿ في المشركع كمرازه المالي. 
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يتـ تصفية المشركع كتكزيع نتائج التصفية بانتيا  مدة المشاراة  كتاكف  -ٙ
المواسبة عف ا رباح كالحسائر في نياية اؿ سنة مالية عادة بعد حصـ 
تااليؼ ددارة كتش يؿ الشراة. كيتـ تكزيع ا رباح وسب الاتفاؽ  أما 

زع وسب مساىمة اؿ طرؼ في رأس الماؿ  كياكف الشريؾ الحسارة فتك 
مسلكلان عنيا د ا اانت راجعة دلى تقصيره أك عدـ التزامو بالشركط المتفؽ 

 (ٔ .ع ييا  كل مصرؼ أف يرجع ع يو بما لوقو مف ارر مف جرا   لؾ

كمػػػف الشػػػركط التػػػي تاػػػمنتيا بعػػػض عقػػػكد المشػػػاراة الداح يػػػة  شػػػرا  كبيػػػع 
 (ٕ ما ي ي:باائع مف الداحؿ( 

يساىـ المصرؼ كالعميؿ في مب غ لتمكيؿ شرا  بااعة بتا فتيا الإجمالية   -ٔ
كيتـ فتئ وساب حاص لي ه العم ية لدل المصرؼ يكرد فيو اؿ طرؼ 

 مساىمتو في المشاراة  كتكرد فيو ديرادات البيع.
يتس ـ العميؿ البااعة المشتراة مف البائع كتقع ع يو مسلكلية التأاد مف  -ٕ

البااعة ل مكاصفات المتفؽ ع ييا كستمتيا كح كىا مف العيكب   مطابقة
 كتحزف البااعة توت الإشراؼ المشترؾ.

يتـ التأميف ع ى البااعة اد جميع المحاطر كتااؼ مصاريؼ التأميف  -ٖ
 ل تا فة الإجمالية .

ي تزـ العميؿ بعرض كتسكيؽ البااعة كبيعيا. كيجكز ل مصرؼ رغـ  لؾ  -ٗ
 ة بالشركط كا سعار المتفؽ ع ييا.أف يقكـ بي ه العم ي

                                                 

لمص نر لملإللاالول -(ٔ  لمص ا لللرلتلااريول لملولااصولصارلتلإللااللاللمصلر م ولن رة   
 راال د ىا ل314ر رلىالاللتنالولم ترا لا لمصا لالمصدل لولالةلللا قولص

 لااا ل  منشكر في مللؼ دمنل ق لارالبولصرلمللر للل اائللرا لل  ل ن لمص لبولمصلر  -(ٕ 
  560ص رمصارالتلملإللاالوولالةلللا قولالمصارؼ التجاريةلرل اولإ ملةل
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يتـ تصفية المشاراة عند بيع اؿ البااعة أك بمركر مدة معينة مف تاريخ  -٘
تس ميا في المحازف أييما ااف أكلان. كفي واؿ انتيا  المدة  بؿ بيع 
البااعة يتـ بيع البا ي وسب سعر السكؽ كلك  ؿ عف سعر البيع المتفؽ 

 ع يو.
ية بأف يأح  العميؿ نسبة منيا مقابؿ العرض يتـ تكزيع ا رباح الصاف -ٙ

كالتسكيؽ  كيكزع البا ي بيف الطرفيف وسب نسبة مساىمة اؿ منيما في 
رأس ماؿ المشاراة. كفي والة الحسارة يتوم يا الطرفاف بنسبة المساىمة 

 نفسيا.
د ا عجز العميؿ أك تقاعس أك أىمؿ في تسكيؽ البااعة فترة سرياف العقد  -ٚ

ي ه الميمة  فإنو يستوؽ الربئ ال م ااف محصصان ك اـ المصرؼ ب
 ل عميؿ.

ي تزـ العميؿ بوفظ وسابات منتظمة كمفص ة حاصة بعم ية المشاراة تاكف  -ٛ
مليدة بالمستندات كالفكاتير التي تكائ أسعار البيع كمصاريؼ النقؿ 
كالتحزيف كغير  لؾ. كيجكز ل مصرؼ مراجعتيا في أم ك ت عف طريؽ 

اره مف المراجعيف القانكنييف. كيتومؿ وساب المشاراة مندكبو أك مف يحت
 مصاريؼ ى ه المراجعة.

ي تزـ العميؿ بتزكيد المصرؼ بتقارير دكرية تكائ سير عمؿ المشاراة   -ٜ
كيجكز ل مصرؼ ط بيا في أم ك ت. كأم نزاع يتـ و و عف طريؽ 

 التوايـ.
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ىـ المصػػرؼ كتتبػع الحطػػكات السػابقة نفسػػيا فػي والػػة الاسػتيراد  ويػػث يسػا 
بػػدفع نسػػبة ثمػػف الباػػاعة كدفػػع المصػػاريؼ البنايػػة المتع قػػة بحطػػاب الاعتمػػاد 
كمصػػاريؼ التػػأميف. كيسػػاىـ العميػػؿ بػػدفع نسػػبة مػػف  يمػػة الباػػاعة كدفػػع بػػا ي 
المساىمة عنػد كركد المسػتندات الحاصػة بالباػاعة. كيػتـ الاتفػاؽ ع ػى أنػو بعػد 

يػػع بسػػعر معػػيف لا يقػػؿ عػػف كصػػكؿ الباػػاعة دلػػى المينػػا  تعػػرض الباػػاعة ل ب
نسػػبة معينػػػة مػػػف دجمػػػالي التا فػػػة. كياػػكف  م طػػػرؼ وػػػؽ ا فاػػػ ية فػػػي شػػػرا  

 البااعة لنفسو.
 
 
 
 
 



 

 
034 

 المبحث الثاني
 المشاركة المتناقصة )المنتيية بالتمميك(

المشػػػاراة المتنا صػػػة مػػػف ا سػػػاليب التػػػي اسػػػتودثتيا المصػػػارؼ الإسػػػتمية 
ائمػػة فػػي عنصػػر الاسػػتمرارية  ويػػث يتمتػػع ل تمكيػػؿ  كتحت ػػؼ عػػف المشػػاراة الد

المصرؼ باافة وقكؽ الشريؾ في الشراة الدائمة كيتومؿ جميػع التزاماتػو  غيػر 
أنػػػو لا يقصػػػد منػػػ  بػػػد  التعا ػػػد البقػػػا  كالاسػػػتمرار فػػػي الشػػػراة دلػػػى وػػػيف و يػػػا 

المصػػرؼ الوػػؽ ل شػػريؾ العميؿ( فػػي أف يوػػؿ مو ػػو فػػي  يُعْطِػػيكتصػػفيتيا  بػػؿ 
المشػػػػركع  كيعػػػػرض مكافقتػػػػو ع ػػػػى التنػػػػازؿ عػػػػف وصػػػػتو فػػػػي  م ايػػػػة العقػػػػار أك

  (ٔ المشاراة دفعة كاودة أك ع ى دفعات وسب الشركط التي يتـ الاتفاؽ ع ييا.

كلتكاػػيئ  مػػا تقػػدـ سػػنتناكؿ مفيػػكـ المشػػاراة كاػػكابطيا الشػػرعية كصػػكر 
 تطبيقيا كمجالاتيا مف حتؿ تقسيـ ى ا المبوث دلى مط بيف:

 كاكابطيا كفقان لقرار مجمع الفقو الإستمية المتنا صة المشارامفيكـ  الأول:
 كا ع تطبيؽ المشاراة المتنا صة في المصارؼ. الثاني:
 
 
 
 

                                                 

لاةاي لميلتثااللالل ن لل ألمصلانلولنرلةلتدللللولرا لةل  لمص ن   -(ٔ 



 

 
034 

 

 المطمب الأول
  مفيوم المشاركة المتناقصة وضوابطيا وفقاً لقرار مجمع

 الفقو الإسلامي
المشاراة المتنا صة: تتامف شراة بيف طرفيف في مشركع  م دحػؿ يتعيػد 

ان سػػكا  اػػاف الشػػرا  مػػف وصػػة يأوػػدىما بشػػرا  وصػػة الطػػرؼ الآحػػر تػػدريج فييػػا
 مف مكارد أحرل. كالطرؼ المشترم في الدحؿ أ

أساس  ياـ المشػاراة المتنا صػة ىػك العقػد الػ م يبرمػو الطرفػاف كيسػيـ فيػو ك 
با عيػاف  كاؿ منيما بوصة في رأس ماؿ الشػراة  سكا  أااف دسيامو بػالنقكد أ

يميػػا  مػػع بيػػاف ايفيػػة تكزيػػع الػػربئ  ع ػػى أف يتومػػؿ اػػؿ منيمػػا بعػػد أف يػػتـ تقك 
 بقدر وصتو في الشراة. –دف كجدت  –الحسارة 
تحػػتص المشػػاراة المتنا صػػة بكجػػكد كعػػد م ػػزـ مػػف أوػػد الطػػرفيف فقػػط بػػأف ك 

يتم ػؾ وصػة الطػرؼ الآحػر  ع ػى أف ياػكف ل طػرؼ الآحػر الحيػار بػإبراـ عقػكد 
 لػػك بتبػػادؿ دشػعاريف بالإيجػػاب كالقبػػكؿ.بيػع عنػػد تم ػػؾ اػػؿ جػز  مػػف الوصػػة  ك 

يجػػػكز  وػػػد أطػػػراؼ المشػػػاراة اسػػػتئجار وصػػػة شػػػرياو بػػػأجرة مع كمػػػة كلمػػػدة ك 
 كلان عف الصيانة ا ساسية بمقدار وصتو.ل موددة  كيظؿ اؿ مف الشريايف مس

المشػػػاراة المتنا صػػػة مشػػػركعة د ا التػُػػزـ فييػػػا با واػػػاـ العامػػػة ل شػػػراات  ك 
 لآتية:كركعيت فييا الاكابط ا

دـ التعيد بشرا  أود الطرفيف وصة الطرؼ الآحر بمثػؿ  يمػة الوصػة ع -أ 
عنػد دنشػا  الشػراة  لمػا فػي  لػػؾ مػف اػماف الشػريؾ وصػة شػرياو  بػػؿ 
ينب ي أف يتـ توديد ثمف بيػع الوصػة بالقيمػة السػك ية يػكـ البيػع  أك بمػا 

 يتـ الاتفاؽ ع يو عند البيع.
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ات التػأميف أك الصػيانة كسػائر عدـ اشتراط تومّؿ أود الطرفيف مصػركف  -ب 
 المصركفات  بؿ تومّؿ ع ى كعا  المشاراة بقدر الوصص.

توديػػػد أربػػػاح أطػػػراؼ المشػػػاراة بنسػػػب شػػػائعة  كلا يجػػػكز اشػػػتراط مب ػػػغ   -ج 
 مقطكع مف ا رباح أك نسبة مف مب غ المساىمة.

 الفصؿ بيف العقكد كالالتزامات المتع قة بالمشاراة. -د 
لطػػرفيف فػػي اسػػترداد مػػا  دمػػو مػػف مسػػاىمة نػػع الػػنص ع ػػى وػػؽ أوػػد ام -ػىػػ

 (ٔ (. تمكيؿ
كبنا  ع ػى مػا تقػدـ يماػف تكاػيئ بعػض اػكابط اتفا يػة المشػاراة المنتييػة 

 بالتم يؾ اما ي ي:
يجب ألا تتامف المكاعدة السابقة لإبراـ عقػكد البيػع المتتاليػة توديػدان لسػعر  -ٔ

نما ينب ي تػرؾ توديػدىا دلػى ك ػت دبػراـ اػ ؿ عقػد بيػع مسػتقؿ فػي وصة البيع  كاد
أج ػػو وسػػب سػػعر السػػكؽ أك وسػػب الاتفػػاؽ عنػػد البيػػع. فػػت يجػػكز الػػنص ع ػػى 
كجكب شرا  الوصة بالقيمة الاسمية  كلا يجكز أف ياػكف الكعػد م زمػان ل طػرفيف  

نما يجكز ياكف م زمان  ودىما ع ى أف ياكف الثاني بالحيار.  (ٕ كاد
 لشػرياو غيػر م ػزـ مػف المصػرؼبنا  ع ػى كعػد  المتنا صة المشاراة تجكز -ٕ
بعقػد  البيػع يػتـ أف كيجػب  يمتيػا  بتسػديد  ػاـ د ا الشراة في وصتو لو يبيع بأف

                                                 

  ـ2004 لغلاالس  ار ل11ل–ل6 لل رنولُ اا غمسقط  و15ل  الدكرة136 رار ر ـ  -(ٔ 

يو اماؿ وماد  المشاراة المتنا صة كأوااميا في اك  اكابط العقكد  لننظر: دكعاس  لؾ ان -(ٕ 
ل13المستجدة  مج ة المجمع الفقيي الإستمي  السنة  لمصد   ويث   214  صٕٕٓٓ  15و

ل أأجاز دلزاـ الطرفيف بالكعد لربلتلمصارالبو نيا شراة م ؾ كل لؾ  ىب دلى أنو يتـ تقسيـ  
لالالالمتنا صة أك استثماره لصالويا العائد مف تأجير موؿ الشراة لرمصدالل  غمصاارل

كأجاز توديد ا جرة في والة الكعد بالتأجير  اررياالاللا بلتوولربلاص لاللااصولمصخلالةل 
ل عميؿ   ف الكعد الم زـ بالتأجير مستقبتن بأجر مودد مع كـ ىك في وقيقتو دجارة ماافة دلى 

ف اانت ب فظ الكعد  كىي لجائزة في  كؿ جماىير الفقيا . المستقبؿ كاد



 

 
030 

الشػػػػراة. كيجػػػػكز التكاعػػػػد ع ػػػػى الاشػػػػتراؾ فػػػػي تػػػػأجير موػػػػؿ  عقػػػػد مسػػػػتقؿ عػػػػف
المشػػاراة لطػػرؼ ثالػػث بعقػػد دجػػارة مسػػتقؿ  كيقتسػػماف ا جػػرة وسػػب وصػػة اػػؿ 

مػف الممػكؿ بتػأجير وصػتو ل عميػؿ بػأجر  منيما في رأس ماؿ المشركع. أك كعػد
 (ٔ مع كـ في عقكد مستق ة كمنفص ة.

كيػػػتـ تعػػػديؿ وصػػػة المصػػػرؼ مػػػف الإيجػػػار بصػػػفة دكريػػػة بمػػػا يتناسػػػب مػػػع 
 وصتو في م اية المشركع.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

   كما بعدىا 214:لمصالةللمصلا قولصانظر -(ٔ 
ل
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 المطمب الثاني
 واقع تطبيق المشاركة المتناقصة في المصارف

المصػػػرؼ فػػػي رأس مػػػاؿ المشػػػاراة المتنا صػػػة عقػػػد شػػػراة بمقتاػػػاه يسػػػاىـ 
 شػػراة أك مصػػنع أك زراعػػة أك بنػػا  أك أم مشػػركع  حػػر مػػع شػػريؾ أك أاثػػر  ك

م اية نصػيبو دفعػة كاوػدة أك المصرؼ الوؽ لشرياو في الو كؿ موّ و في  يُعْطِي
 (ٔ ع ى دفعات وسب الشركط المتفؽ ع ييا  ع ى أف ياكف البيع بعقد مستقؿ.

بالنظر دلييا مف جية المصػرؼ ع ػى كتسمى ى ه العم ية مشاراة متنا صة 
أسػػػػاس أنػػػػو ا مػػػػا اسػػػػترجع دفعػػػػة مػػػػف أصػػػػؿ التمكيػػػػؿ  تق صػػػػت بالمقابػػػػؿ نسػػػػبة 
مشػاراتو فػي المشػركع. كتسػػمى مشػاراة متنا صػة منتييػػة بالتم يػؾ بػالنظر دلييػػا 
مػػف جيػػة المتعامػػؿ   نػػو ا مػػا دفػػع  سػػطان مػػف أصػػؿ التمكيػػؿ زادت نسػػبة تم اػػو 

  (ٕ ئيان عندما ينتيي مف سداد مستوقات المصرؼ.ل مشركع دلى أف يتم او نيا
 
 
 
 
 

                                                 

عرَؼ أياان بأنيا  دحكؿ الطرفيف في شراة بوصص مع كمة ب رض توقيؽ الربئ مع سماح كتُ  -(ٔ 
الشريؾ الممكؿ لشرياو الآحر في الو كؿ مو و في م اية وصتو مف الشراة دفعة كاودة أك ع ى 

تايو الشركط المتفؽ ع ييا كطبيعة العم ية ع ى أساس تحصيص جز  مف دفعات وسبما تق
الدحؿ المتوصؿ مف المشركع لسداد  يمة وصة الشريؾ الممكؿ المصرؼ( انظر: د. سامي 

  المكسكعة الع مية كالعم ية ٕٙٗوسف ومكد  تطكير ا عماؿ المصرفية  مرجع سابؽ  ص
 .ٕٖ٘ل بنكؾ الإستمية  مرجع سابؽ  ص 

  378  مرجع سابؽ  ص   ل ائرولمصرل اري -(ٕ 



 

 
034 

 أولًا: خطوات المشاركة المتناقصة 
 تتـ المشاراة المتنا صة في بعض المصارؼ كفؽ الحطكات العم ية التالية:

يقدـ المصرؼ جز ان مف رأس الماؿ المط كب ل مشركع بصفتو مشاراان  -ٔ
لبيع وصتو في رأس  بالماؿ كيتفؽ مع العميؿ الشريؾ ع ى طريقة معينة

 الماؿ تدريجيان.
يقدـ الشريؾ جز ان  حر مف رأس الماؿ المط كب ل مشركع كياكف أمينان ع ى  -ٕ

 ما في يده مف أمكاؿ المصرؼ. 
د ا وقؽ المشركع ربوان  كزع بيف المصرؼ كالشريؾ وسب الاتفاؽ  كاد ا  -ٖ

 وقؽ حسارة  كزعت بقدر وصة اؿ شريؾ.

الاتفاؽ لبيع جز  معيف مف وصتو في المصرؼ عف استعداده وسب  يعبر -ٗ
رأس الماؿ  كيدفع الشريؾ ثمف الجز  المباع تدريجيان كتنتقؿ دليو م اية  لؾ 

 (1 الجز .
 الدائمػة  المشػاراة شػركط عػف المتنا صػة المشػاراة جػكاز تحت ؼ شركط كلا
 :كىي المشاراة لي ه شركط ثتثة بدبي الإستمي المصرؼ ملتمر اشترط ك د
 الفع يػػػػة الإرادة كجػػػػكد مػػػػف بػػػػد فػػػػت بقػػػػرض  تمكيػػػػؿ عم يػػػػة مجػػػػرد تاػػػػكف ألا .ٔ

 .المشاراة فترة أثنا  كالحسارة الربئ ا طراؼ جميع يتومؿ كأف ل مشاراة
 بوقػػػو يتمتػػػع كأف تامػػػان  م اػػػان  المشػػاراة فػػػي وصػػػتو البنػػػؾ يمت ػػػؾ أف يشػػترط .ٕ

 ل بنػػؾ يوػؽ بالعمػؿ الشػػريؾ تكايػؿ والػة كفػػي كالتصػرؼ  الإدارة فػي الاامػؿ
 .ا دا  كمتابعة ا بةمر 

                                                 

لاةاي لميلتثااللالل ن لل ألمصلانلولنرلةلتدللللولرا لةل  لمص ن   -(ٔ 
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 يػػػػرد بػػػػأف يقاػػػػي شػػػػرطان  المتنا صػػػػة المشػػػػاراة عقػػػػد يتاػػػػمف أف يجػػػػكز لا .ٖ
 مػف يحصػو مػا دلػى المػاؿ  داػافة رأس فػي وصػتو اامؿ البنؾ دلى الشريؾ
 الربا. شبية مف  لؾ في لما أرباح 

 ثانياً: صور المشاركة المتناقصة في المصارف 
بي أف الشػػراة المتنا صػػة جػػا  فػػي تكصػػيات مػػلتمر المصػػرؼ الإسػػتمي بػػد

 المنتيية بالتم يؾ يماف أف تاكف ع ى دودل الصكر التالية:
: يتفػؽ المصػرؼ مػع عمي ػو ع ػى توديػد وصػة اػؿ منيمػا الأولـى الصورة  

فػػػي رأس مػػػاؿ المشػػػاراة كشػػػركطيا  ك ػػػد رأل المػػػلتمر أف ياػػػكف بيػػػع وصػػػص 
كف لو الوؽ في العميؿ دلى المصرؼ بعد دتماـ المشاراة بعقد مستقؿ  بويث يا

بيعيا ل مصرؼ أك ل يره. كا لؾ ا مر بالنسبة ل مصػرؼ  ويػث تاػكف لػو وريػة 
 بيع وصصو ل متعامؿ الشريؾ أك ل يره.

: يتفػػػؽ المصػػػرؼ مػػػع عمي ػػػو ع ػػػى المشػػػاراة فػػػي التمكيػػػؿ الثانيـــة الصـــورة 
الا ي أك الجزئي لمشركع  م دحؿ متك ع  ك لؾ ع ى أساس وصػكؿ المصػرؼ 

مػػف صػافي الػػدحؿ الموقػػؽ فعػتن  مػػع وقػو بالاوتفػػاظ بػػالجز  ع ػى وصػػة نسػبية 
المتبقي مف الإيػراد أك أم  ػدر منػو يتفػؽ ع يػو لياػكف محصصػان لتسػديد الوصػة 
التي  دميا المصرؼ في رأسماؿ المشركع. أم أف البا ي بعد وصكؿ المصػرؼ 
ع ػػػى وصػػػتو مػػػف ا ربػػػاح الصػػػافية دمػػػا أف يحصػػػص ا ػػػو أك جػػػز ان منػػػو لسػػػداد 

تمكيؿ التي  دميا المصرؼ وتى تلكؿ م ايػة المشػركع دلػى العميػؿ بعػد وصة ال
  لؾ.

كىػػ ا يعنػػي أف نتػػائج المشػػركع الػػ م سػػاىـ المصػػرؼ فػػي تمكي ػػو تقسػػـ دلػػى 
ثتثة أجزا : يأح  المصرؼ جز ان مف ا ربػاح الصػافية ل مشػركع  كيأحػ  العميػؿ 

لسػػداد مػػا جػػز ان  حػػر  كيػػتـ الاوتفػػاظ  بجػػز  فػػي وسػػاب حػػاص لػػدل المصػػرؼ 
 دمو مف تمكيؿ وتى يتـ سداده بالاامؿ. ك د لا يوصؿ العميؿ ع ػى أم وصػة 
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مػػػف الػػػربئ مفاػػػتن الاوتفػػػاظ بيػػػا فػػػي الوسػػػاب المحصػػػص ل سػػػداد وتػػػى يتم ػػػؾ 
 (ٔ المشركع في أسرع ك ت مماف.

ــة الصــورة : يوػػدد نصػػيب اػػؿ مػػف المصػػرؼ كشػػرياو فػػي الشػػراة فػػي الثالث
ي  مكاكع المشاراة  عقار مثتن(  فيوصػؿ صكرة أسيـ تمثؿ مجمكع  يمة الش

اؿ مف الشريايف ع ى نصيبو مف الإيراد الموقػؽ مػف العقػار. كل شػريؾ د ا شػا  
أف يشػػترم مػػف ا سػػػيـ المم كاػػة ل مصػػػرؼ عػػددان معينػػػان اػػؿ سػػػنة  ويػػث تاػػػكف 
ا سػػيـ المكجػػكدة فػػي ويػػازة المصػػرؼ متنا صػػة دلػػى أف يتم ػػؾ الشػػريؾ ا سػػيـ 

  (ٕ ان ل شراة بأام يا.اام ة كيصبئ مالا
يتبػيف ممػا سػبؽ أف انتقػاؿ م ايػة وصػة أوػد الشػريايف ل حػر ياػكف بإوػدل 

 ثتث طرؽ:
: أف يبيػػع الشػػريؾ وصػػتو لشػػرياو بعػػد انتيػػا  مػػدة الشػػراة بعقػػد بيػػع لأولــىا

 مستقؿ كيدفع الشريؾ المشترم الثمف جم ة كاودة. 
شراة  غير أنػو يػتـ تجنيػب : أف ياكف البيع بعقد مستقؿ بعد انتيا  الالثانية

جز  مف ا رباح في وساب حاص لياكف ثمنان لسداد  يمػة وصػة الشػريؾ البػائع 
  المصرؼ(.

كفي الصكرتيف السابقتيف تظؿ وصة اؿ شريؾ كأرباوو ثابتة كفقػان لمػا اتفقػا 
ع يػػػو عنػػػد دبػػػراـ العقػػػد  كتعػػػدّ ا ربػػػاح الموتجػػػزة م اػػػان ل شػػػريؾ الػػػ م يرغػػػب فػػػي 

                                                 

 ٖٓٓٓكمثاؿ  الؾ: أف يشترم المصرؼ أسيـ شراة معينة توقؽ دحتن سنكيان صافيان يعادؿ  -(ٔ 
رباح  كيأح  نصيب المصرؼ في ا  ريال ٓٓٓٔ  ك ى ا الدحؿ يكزع اما ي ي: ريالألؼ 

في وساب لدل المصرؼ  ريال ٓٓٓٔع ى نفس ا ساس  كتكدع  ٓٓٓٔالمستثمر الممكؿ 
وتى يتماف العميؿ مف شرا  أسيـ المصرؼ عندما يصؿ رصيد الوساب دلى مب غ التمكيؿ ال م 

 دفعو المصرؼ. 

لص -(ٕ  للا قو لالةل لتدللتل ااو لملإللاالو ل  ل لملأل23 ن  ل لملم لمصاؤتال ل د ىاو رللراا
 راال د ىا ل13ولصل  بنؾ دبي الإستميٜٜٚٔص ارالتلملإللاالول   ل
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لصػػػالوو دكف أف يتم ػػػؾ مقاب يػػػا أم جػػػز  مػػػف وصػػػة الشػػػريؾ الشػػػرا   كتوجػػػز 
الآحر. كيماػف الاتفػاؽ ع ػى وجػز أربػاح الشػريؾ الراغػب فػي الشػرا  ا يػا وتػى 
تنتقػػؿ م ايػػة الشػػراة دليػػو فػػي مػػدة أ صػػر.  كيتوػػظ فػػي ىػػ ه الصػػكر أف وصػػة 
المصرؼ مف ديراد الشراة لا تتنا ص دلى أف يتـ تسديد الطرؼ الآحػر  يمػة مػا 

و المصرؼ مف وصص في المشركع مع أف وصة الشريؾ الآحر تتنػا ص يم ا
بقػػػدر مػػػا يحصػػػمو المصػػػرؼ مػػػف ديػػػرادات المشػػػركع المسػػػتوقة ل شػػػريؾ. كلاػػػي 
تتوقػػػػػؽ صػػػػػكرة المشػػػػػاراة المتنا صػػػػػة يفتػػػػػرض أف تتنػػػػػا ص وصػػػػػة مػػػػػا يم اػػػػػو 
المصػػػػرؼ فػػػػي المشػػػػركع بقػػػػدر القسػػػػط المقتطػػػػع فػػػػي اػػػػؿ مػػػػرة مػػػػف المسػػػػتوقات 

ا داـ أف الاتفػػاؽ يػػتـ ع ػػى أسػػاس أف البيػػع لا يػػتـ دلا بعػػد الحاصػػة بالشػػريؾ. كمػػ
انتيػػا  مػػدة المشػػاراة  فػػإف العميػػؿ لا يتم ػػؾ أم جػػز  مػػف وصػػة المصػػرؼ فػػي 
ف اػػاف سػػداد القيمػػة يػػتـ ع ػػى دفعػػات   المشػػركع دلا بعػػد السػػداد الاامػػؿ  وتػػى كاد

 يػؾ  كل لؾ يماف كصؼ ى ا النكع مف المشاراة بأنو مشاراة ثابتػة منتييػة بالتم
شريطة أف ياكف رأس الماؿ مقدمان مف الشريايف. أمػا د ا اػاف رأس المػاؿ مقػدمان 
مف أود الشراا  المصرؼ(ع ى أساس التمكيػؿ الا ػي فػإف العقػد ياػكف ماػاربة 

 منتيية بالتم يؾ.
و في اؿ مرو ػة  سػنة مػثتن( ويث دن: أف ياكف التم يؾ ع ى مراوؿ  الثالثة

لشرياو كيقبض الثمف فتنتقؿ م اية ى ا الجز  دلى يبيع الشريؾ جز ان مف وصتو 
الشريؾ المشترم. كفي ى ه الطريقة تتنا ص وصة الشريؾ البائع كأرباوو بنسبة 
ما باعو كتزداد وصة الشريؾ المشترم كأرباوو بنسبة ما اشتراه وتػى تػلكؿ دليػو 

 م اية الشراة اام ة كيحرج الشريؾ البائع مف المشاراة.
صػػكر السػػابقة أف يبػػرـ الطرفػػاف عقػػد بيػػع بينيمػػا فػػي اػػؿ كيشػػترط فػػي اػػؿ ال

مػػرة  سػػكا  اػػاف التم يػػؾ دفعػػة كاوػػدة أك ع ػػى دفعػػات. د  لا يافػػي مجػػرد الكعػػد 
عند دبراـ عقد الشراة لانتقاؿ الم اية كلا بد مف عقد جديد. كلا يشػترط أف ياػكف 
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تػتزـ بػيف الثمف مػف ا ربػاح المتوققػة   ف الشػراة  ػد لا توقػؽ أم أربػاح  فػت 
ف تػػػزامف دفػػػع الػػػثمف مػػػع وصػػػكؿ اػػػؿ  ا ربػػػاح كالػػػثمف الػػػ م يدفعػػػو المشػػػترم  كاد

 شريؾ ع ى وصتو مف الربئ.
كتامػػف دشػػاالية البيػػع التػػدريجي لوصػػة المصػػرؼ ل عميػػؿ مقابػػؿ السػػداد عنػػد 
ا جػػػػؿ  اػػػػؿ سػػػػنة مػػػػثتن( كبعقػػػػكد بيػػػػع متتاليػػػػة بسػػػػعر السػػػػكؽ مػػػػع دلػػػػزاـ العميػػػػؿ 

بمػػا تزيػػد أك تػػنحفض حػػتؿ مػػدة التسػػديد  كعندئػػ   ػػد بالشػػرا و فػػي أف ا سػػعار ر 
يجػػد العميػػؿ نفسػػو بعػػد دفػػع مب ػػغ ابيػػر لا زاؿ عػػاجزان عػػف امػػتتؾ ا صػػؿ   ف 
 يمػػة وصػػة المصػػرؼ ترتفػػع باسػػتمرار تزايػػد ا سػػعار فػػي السػػكؽ. كفػػي المقابػػؿ 
ربما يجد المصرؼ نفسو يوقؽ حسارة لانحفاض سػعر  لػؾ ا صػؿ عنػد تقييمػو 

    (ٔ ا ااف متك عان عند التعا د.السنكم عم
 ثالثاً: مجالات تطبيق المشاركة المتناقصة 

تصػػػ ئ ىػػػ ه المشػػػاراة اأسػػػ كب لتمكيػػػؿ المشػػػركعات المنتجػػػة ل ػػػدحؿ ك ات 
الجدكل المتك عة  مثؿ تمكيؿ رأس ماؿ شراة أك مشػركع تجػارم أك صػناعي أك 

يرىػا  كتمكيػؿ الآلات زراعي أك تع يمي  أك تمكيؿ العقارات اإنشػا  ا بنيػة كتأج
المعمرة  كتمكيؿ الكودات الصناعية كالإنتاجية كتشػ ي يا كاد امػة المستشػفيات أك 
دارتيػػػا كالإشػػػراؼ ع ييػػػا  كتمكيػػػؿ المينيػػػيف  معاىػػػد التع ػػػيـ بمراو يػػػا المحت فػػػة كاد
كالوػػػػرفييف  بتزكيػػػػػدىـ بمػػػػػا يوتاجكنػػػػػو  عمػػػػػاليـ اػػػػػالآلات  طبػػػػػا  ا سػػػػػناف أك 

 (ٕ دادة كغيرىا مف الميف كالورؼ.موترفي النجارة أك الو
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ك د  ىب بعض الفقو دلى أنو في والة تمكيؿ الكوػدات الإنتاجيػة الصػناعية 
أك الزراعيػػػػػة أك تمكيػػػػػؿ المستشػػػػػفيات أك معاىػػػػػد التع ػػػػػيـ يػػػػػتـ الاتفػػػػػاؽ ع ػػػػػى أف 

دارة العمػػػػؿ أجػػػػر المثػػػػؿ مقابػػػػؿ عم ػػػػو   كيػػػػرتبط (ٔ يتقااػػػػى مػػػػف يقػػػػكـ بتسػػػػيير كاد
ؿ( في المشركع بإماانية تسديد رأس مػاؿ المشػركع مػف استوقاؽ المشارؾ  العام

أك مػف أم مصػدر (كا ع ما يتقاااه مقابػؿ عم ػو أك مػف ربػئ وصػتو فػي المػاؿ 
يقسـ عائد نتاج تمكيؿ ا شيا  المدرة ل دحؿ االآلات  سيارات( . كبالنسبة ل) حر

العمػػؿ دلػػى ثتثػػة أ سػػاـ:  سػػـ ل مصػػرؼ ك سػػـ ل عامػػؿ  أجػػرة عمػػؿ( ك سػػـ يوفػػظ 
مقػػابتن لقيمػػة الآلػػة بعػػد تنزيػػؿ تاػػاليؼ الك ػػكد كالصػػيانة وتػػى د ا ب ػػغ  لػػؾ الجػػز  

اػافة صرؼ عػف م ايتيػا ل عامػؿ ع ييػا. كاد الموفكظ مقدار  يمة الآلة  تنازؿ الم
دلػػى  لػػؾ د ا لػػـ ياػػف ل متعا ػػد مػػع المصػػرؼ عمػػؿ معػػيف يقػػكـ بػػو امػػا فػػي والػػة 

صاوب ا رض  د لا يتقااى  تمكيؿ ا بنية لمف لا يرغب في تقديـ عمؿ  فإف
نما ياكف لو وػؽ تم ػؾ البنػا  بعػد تسػديد أصػؿ رأس  شيئان حتؿ فترة المشاراة كاد

الماؿ المدفكع لإنشائو  ك لؾ مف وصي ة النسػبة المحصصػة ليػ ه ال ايػة وسػب 
 (ٕ الاتفاؽ. أك مف أم مصدر  حر.

كيتوػػظ أف مػػػا  ىػػػب دليػػػو الفقػػػو فػػي الصػػػكر المتقدمػػػة ينػػػدرج اػػػمف صػػػكر 
بعػػض الصػػكر  تػػي سػػبؽ بيانيػػا  كمػػع  لػػؾ يماػػف كصػػؼالمشػػاراة المتنا صػػة ال

بأنيػػػا مشػػػاراة ثابتػػػة منتييػػػة بالتم يػػػؾ بعػػػد سػػػداد  يمػػػة ا صػػػؿ الآلة(.. امػػػا أف 
تمكيؿ ا شيا  المدرة ل دحؿ اػالآلات  سػيارات( يتناسػب مػع التمكيػؿ بالماػاربة 

 سداد اامؿ  يمة ا  ساط.المنتيية بالتم يؾ  بويث لا يتم ايا العامؿ دلا بعد 

                                                 

ل 375د. مومد وسف ونكف  مرجع سابؽ  ص -(ٔ 
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فع ػػػى سػػػبيؿ   (ٔ  ك ػػػد جػػػا  تطبيػػػؽ صػػػكر المشػػػاراة متباينػػػان فػػػي المصػػػارؼ 
المثػػػاؿ  ىػػػب رأم فػػػي الفقػػػػو دلػػػى أنػػػو مػػػف اػػػػكابط سياسػػػة التمكيػػػؿ بالمشػػػػاراة 

 ما ي ي:  (ٕ المتنا صة المنتيية بالتم يؾ في البنؾ الإستمي ا ردني
مف ويث التااليؼ كالإيرادات تجرم دراسة الجدكل الا تصادية ل مشركع   -ٔ

 كالتدفقات النقدية  بؿ منئ التمكيؿ.
يشترط لتمكيؿ المشركع أف تاكف فترة السداد وسب الدراسة  ست سنكات   -ٕ

 مثتن داحؿ العاصمة  ثماف سنكات حارجيا(.
يتقااى المصرؼ نسبة مف الدحؿ الصافي بصفتو ممكلان  كيتقااى  -ٖ

لعقار يدفعيا ا يان أك جزئيان الشريؾ نسبة مف الدحؿ بصفتو صاوب ا
ل مصرؼ لشرا  وصتو في المشركع لويف السداد التاـ  كتودد ى ه النسب 

 ع ى اك  دراسة الجدكل.
يتقااى المصرؼ بدؿ مصاريؼ دراسة المشاريع وسب طبيعة الجيد   -ٗ

 المب كؿ مف جانبو لاؿ والة ع ى ودة. 
كرية ع ى أساس تتـ المواسبة في المشركع الممكؿ مف المصرؼ بصفة د  -٘

 الدحؿ الفع ي.
                                                 

اسة أجراىا أود الباوثيف ع ى عدد مف المصارؼ  كجد أف الكعد بالبيع م زـ ل بنؾ كفي در  - (ٔ 
الإستمي ا ردني  كتنتقؿ الم اية دفعة كاودة بعد سداد ا  ساط  كفي مصارؼ أحرل ياكف 
الكعد م زمان ل طرفيف. ك د يودد سعر البيع مقدمان عند دبراـ عقد المشاراة يتـ دفعو ع ى أ ساط 

صة تدريجيان. كفي مصارؼ أحرل تنتقؿ الم اية دفعة كاودة نياية دفع ا  ساط كبسعر كتم ؾ الو
السكؽ. راجع: د: رفيؽ يكنس المصرم  المصارؼ الإستمية  دراسة شرعية لعدد منيا  مراز 

(  ٕالنشر الع مي جامعة الم ؾ عبد العزيز  جدة  س س ة أبواث الا تصاد الإستمي  ر ـ  
 . ٗاما كرد في متف الدراسة  ص ٜٜٛٔكى ه الدراسة ترجع دلى التاريخ  بدكف(. 

عبد المجيد المالاي  المكسكعة في تاريخ الجياز المصرفي ا ردني  مرجع سابؽ   د. عبد الله -(ٕ 
  . ٙٚٔص
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لا ياكف ل شريؾ الآحر الوؽ في أف يطالب بتصفية المشركع لوسابو دلا   -ٙ
%( ع ى ا  ؿ مف أصؿ التمكيؿ أك ٓ٘بعد أف ياكف  د سدد ما يساكم  

 بمكافقة مج س الإدارة.
يُقدِـ المتعامؿ امانان ع ى شاؿ رىف عقارم مف الدرجة ا كلى بقيمة   -ٚ

 عقار لصالئ المصرؼ وتى ياتمؿ سداد التمكيؿ.التمكيؿ ع ى ال

كيتوػظ مػػف حػػتؿ ىػ ه الاػػكابط أف ىػػ ه المعام ػة لا ينطبػػؽ ع ييػػا كصػػؼ 
المشػػاراة المتنا صػػة امػػا تػػـ كصػػفيا ؟  ف انتقػػاؿ م ايػػة وصػػة المصػػرؼ دلػػى 
الشريؾ لا تتـ دلا بعد السداد الاامؿ لقيمة الوصة وتى كلك ااف الدفع يتـ ع ى 

يفتػػػرض أف ياػػػكف لمكاجيػػػة ( ٚ مػػػا أف الاػػػماف الػػػكارد فػػػي البنػػػد ر ػػػـ  ا(ٔ  أ سػػػاط
سك  الإدارة أك الإحتؿ بشركط العقد كلػيس لاػماف سػداد رأس الماؿ التمكيػؿ(  
 ف رأس مػػػاؿ الشػػػراة غيػػػر ماػػػمكف بوسػػػب ا صػػػؿ  كالعميػػػؿ لا ياػػػمف رد 

 التمكيؿ ل مصرؼ وتى لا تتوكؿ العت ة دلى  رض. 
 
 
 

                                                 

كيماف كصؼ المشاراة المتنا صة بالمثاؿ التالي: د ا تـ تمكيؿ بنا  أك مساف ع ى  طعة  -(ٔ 
  ك تا فة البنا  بمب غ ثتثمئة ريالألؼ  ٓٓٔ  ك درت  يمة ا رض بمب غ أرض  دميا المشارؾ

  أم ثتثة أرباع ٔ: ٖألؼ  كتاكف المشاراة بنسبة  ٓٓٗ. فياكف مجمكع المشاراة ريالألؼ 
الؼ ع ى ست ٖٓٓالبنا  ل مصرؼ كربع ل شريؾ. كاد ا ااف بيع المصرؼ نصيبو ل شريؾ بمب غ 

ألؼ اؿ عاـ  فإف المصرؼ  ٓٗ  كتـ تأجير المساف بمب غ ألؼ ٓ٘سنكات كاؿ  سط بمب غ 
ألؼ اؿ وسب نصيبو في الشراة. كاد ا دفع  ٓٔألؼ  كيأح  الشريؾ  ٖٓيأح  في السنة ا كلى 
ألؼ  فإف نصيبو سيزداد بمقدار زيادة وصتو في م اية المساف  ٓ٘الشريؾ القسط السنكم 

ؼ تدريجيان دلى أف يلكؿ المساف كا لؾ وصتو في أجرة المساف  كتتنا ص وصة المصر 
 ل شريؾ.  
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الثانيالفصل   
أساليب التمويل عمى أساس ىوامش الأرباح في المصارف 

 الإسلامية
 تمييد وتقسيم:

مبػػدأ التكظيػػؼ بالمشػػاراة فػػي ا ربػػاح كالحسػػائر ىػػك القاعػػدة ا ساسػػية  اػػاف
كلانيا سرعاف ما   المصارؼ الإستمية الجديد ال م دعت دليو المصرفيل نمط 

يػػاة الا تصػػادية مػػف ا مػػكاؿ كلا الو متط بػػاتكجدتػػو غيػػر  ػػادر ع ػػى ت بيػػة اػػؿ 
عا ت استعمالو أ التيعف المشااؿ  فاتن المردكد ال م اانت تتك عو  يوقؽ ليا 

كأ ػػػػؿ  ان ربوػػػػأاثػػػػر ك  بفعاليػػػػة  فشػػػػرعت تبوػػػػث عػػػػف أدكات أحػػػػرل أسػػػػيؿ تطبيقػػػػان 
كالإجػػارة   المرابوػػةمحػػاطرة  ف جػػأت دلػػى أدكات التمكيػػؿ باليػػامش الربوػػي ابيػػع 

ربئ ىػػك الػػ م ياػػاؼ اػػربئ عػػتكة ع ػػى التا فػػة الوقيقيػػة كىػػامش الػػ .التمكي يػػة
 (ٔ ل س عة المباعة.

مػػػف أسػػػاليب التمكيػػػؿ ع ػػػى أسػػػاس المشػػػاراة دلػػػى أسػػػاليب التمكيػػػؿ التوػػػكؿ ك 
التسػػػاللات وػػكؿ طبيعػػة تطبيػػؽ ىػػػ ه مػػف  اثيػػران ع ػػى أسػػاس ىػػامش الػػػربئ يثيػػر 

شػػػاالاتيا  كمػػػدل تشػػػاب ييا أك العم يػػػات فػػػي المصػػػارؼ مػػػف الناويػػػة الشػػػرعية كاد
 احتتفيا عف أساليب التمكيؿ في المصارؼ التجارية.

                                                 

يطبؽ المصرؼ ىامش الربئ ع ى عم يات المرابوة كالبيع  جؿ  كىك في المرابوة السعر ال م  -(ٔ 
ال م اتفؽ ع يو بيف ا طراؼ المعنية. كىك في البيع  جؿ المب غ ال م يااؼ دلى أ ساط السداد 

لاوتساب  سط التأجير في والة التمكيؿ عف  التي يدفعيا المستفيد. كيستحدـ معدؿ ىامش الربئ
طريؽ الإجارة. كيحت ؼ ىامش الربئ عف الفائدة مبدئيان  في أنو يتع ؽ بالآلات كالمعدات كغيرىا 

 في البيع  جؿ  كبالس عة في والة المرابوة في ويف أف الفائدة تتع ؽ بالماؿ.
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أىػـ أسػاليب التمكيػؿ باليػامش  دلقػا  الاػك  ع ػىواكؿ في ى ا الفصؿ سأك  
 الربوي ك لؾ مف حتؿ تقسيمو دلى فرعيف: 

 : التمكيؿ عف طريؽ بيع المرابوة.الأول
 التمكيؿ عف طريؽ الإجارة. الثاني:
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 ولالفرع الأ 
 التمويل عن طريق بيع المرابحة

تمر عم يػة المرابوػة بحطػكات متعػددة كتػرتبط بعقػكد محت فػة ممػا جع يػا مػف 
أاثػػػر كسػػػائؿ التمكيػػػؿ دثػػػارة ل جػػػدؿ الفقيػػػي  سػػػكا  مػػػف ويػػػث مفيكميػػػا كتاييفيػػػا 
الفقيي  أك مف ويث تطبيقيا كما نجـ عف  لؾ مف دشاالات بسبب تعػدد الآرا  

ىيئػػات الر ابػػة الشػػرعية  كعػػدـ كجػػكد  كاعػػد دلزاميػػة مكوػػدة فتػػاكل تعػػدد الفرديػػة ك 
المحت فػػة يتط ػػب تقسػػيـ ىػػ ا الفػػرع  ال مصػػارؼ. كبوػػث ىػػ ه الإشػػاالات بجكانبيػػ

 دلى ثتثة مباوث:
 : مفيكـ المرابوة كحطكات تنفي ىا.الأول

 التاييؼ الفقيي لبيع المرابوة. الثاني:
 : دشاالات تطبيؽ بيع المرابوة.الثالث
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 المبحث الأول
 مفيوم المرابحة وخطوات تنفيذىا

دف التعػرؼ ع ػى عم يػة التمكيػؿ بالمرابوػػة فػي المصػارؼ الإسػتمية يتط ػػب 
بيػػػاف مفيػػػكـ المرابوػػػة البسػػػيطة كشػػػركط صػػػوتيا كاػػػ لؾ بيػػػاف مفيػػػكـ المرابوػػػة 
المرابة في المصارؼ الإستمية. كى ا ما سنواكؿ بيانو في ىػ ا المبوػث ك لػؾ 

 مو دلى مط بيف:مف حتؿ تقسي
 مفيكـ المرابوة كشركط صوتيا. الأول:

 : مراوؿ كحطكات تنفي  المرابوة.الثاني 
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 المطمب الأول
 المرابحة وشروط صحتيا تعريف

 المرابحة البسيطة وشروط صحتيا تعريفأولًا: 

، كليس فيها مكاعدة، (المرابحة البسيطة تتككف مف طرفيف )البائع، المشترم 
تػػػػاجران ي ػػػػرض  كمكجػػػػكدة فػػػػا ممكيػػػػة البػػػػائع بك ػػػػ  كالبضػػػػاعة تكػػػػكف حاضػػػػرة 
 ف عمي . كربح يت قا  مكـم البضاعة لمبيع مرابحة بثمف

الػذم اشػتريت بػ ( ثمػف التكم ػة بيع السم ة بمثؿ الثمف الأكؿ ) المرابحة هاك 
مع زيادة ربح م مكـ مت ؽ عمي  يكػكف مبماػان مقطكعػان أك ةسػبة مػف الػثمف الأكؿ. 

 .ؿكبيع المرابحة يجكز أف يككف بالةقد كيجكز أف يككف بالأج
ف شػػركط  ػػػحت  فػػػا كقػػد عػػػرٌؼ القػػاةكف المػػػدةا اليمةػػا بيػػػع المرابحػػة كبػػػي 

))المرابحة ها بيع الشخص ما اشتراه ب قد  (، التا ة ت عمى أفُٕٓالمادة )
 ػػػحيح بػػػالثمف الػػػذم اشػػػترل بػػػ  مػػػع زيػػػادة ربػػػح م مػػػكـ، كيشػػػترط ل ػػػحة بيػػػع 

 المرابحة زيادة عمى شركط  حة البيع عمكمان ما يما:
 بياف رأس الماؿ كهك الثمف الذم اشترل ب . -ُ
 يشترطها البائع. ادة عمى رأس الماؿ التبياف الربح كهك الزيا  -ِ

يمػػزـ البػػائع بيػػاف ال يػػكب التػػا حػػدثت بػػالمبيع كةق ػػ  كرخ ػػ  كمػػا إذا   -ّ
 ((. ؤجؿ أك ممف يحابي  أك يتسامح م  كاف قد اشتراه بثمف م
( عمػى أةػػ  ))يجػكز فػا المرابحػػة أف يضػـ إلػى الػػثمف ّٕٓك ة ػت المػادة )

((. كطبقػان المبيػعرمها المشترم كأجرة ةقؿ فا ال قد الأكؿ المؤف الم تادة التا غ
لهذا الػةص إذا كػاف البػائع قػد أة ػؽ عمػى السػم ة زيػادة عمػى ثمةهػا الػذم اشػتراها 
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بػػ ، يجػػكز لػػ  إضػػػافة الة قػػات كالتكػػاليؼ الم تػػادة عمػػػى ثمػػف السػػم ة حسػػب مػػػا 
  جرل ب  عرؼ التجار.

لػػثمف كعمػى أسػاس شػػركط  ػحة البيػػع، فالبػائع مسػػتأمف فػا الإف ػػاح عػف ا
..الخ، فػػػ ذا  ربحػػػ .كمقػػػدار   الأكؿ لمسػػػم ة، كعػػػف الم ػػػركفات التػػػا تضػػػاؼ إليػػػ

كػأف يظهػر أف الػثمف كػاف أقػؿ، أك أف  -ببيةػة أك إقػرار –ظهرت خياةة ب د ذلػؾ
ع كػػاف قػػد اشػػترل المبيػػع إلػػى أجػػؿ كلػػـ يبػػيف ذلػػؾ، أك كػػاف قػػد اشػػترل ممػػف ئالبػػا

لػػػ ، فػػػ ف المشػػػترم يكػػػكف  يحػػػابيهـ كأبيػػػ  كابةػػػ  كزكجػػػ  ممػػػف لا تقبػػػؿ شػػػهادتهـ
مػف  ِٕٓ . كهػذا مػا تضػمة  مةطػكؽ المػادة )بالخيار بيف إمضاء ال قد أك فسخ

إذا ظهػػػػرت خياةػػػػة فػػػػا المرابحػػػػة كػػػػاف عمػػػػى أةػػػػ  )) ة ػػػػتالقػػػػاةكف ذاتػػػػ ( التػػػػا 
المشترم بالخيار بيف إمضاء ال قد بجميػع الػثمف أك فسػخ  إف كػاف المبيػع قائمػان 

 لبة بما تضرر ب  بسبب الخياةة((. كلـ يت يب ب يب جديد كل  المطا
يمكػف إجمالهػا عمػى ةحػك مػا  كقد كضع ال قهاء شركطان ل ػحة بيػع المرابحػة

  يما:
أف يككف رأس الماؿ أك ما قامت ب  السم ة مف تكم ة )الثمف الأكؿ( م مكمػان  -ُ

لممشػػػػترم الثػػػػاةا، لأف المرابحػػػػة بيػػػػع بػػػػالثمف الأكؿ مػػػػع زيػػػػادة ربػػػػح، كال مػػػػـ 
كػاف ثمػف ط ل ػحة البيػع. كيمحػؽ بهػذا الشػرط بيػاف مػا إذا بالثمف الأكؿ شػر 

 مف الثمف.  ان ، لأف الأجؿ يأخذ جزءمؤجلبن الشراء الأكؿ ةقد حاؿ أك 
أف يككف الربح م مكمان، لأة  جزء مف ثمف البيع، كال مـ بالثمف شرط ل ػحة  -ِ

 البيع.
كػاف  أف لا يككف الثمف فػا ال قػد الأكؿ مقػابلبن بجةسػ  مػف أمػكاؿ الربػا، فػ ف -ّ

كػػػذلؾ بػػػأف اشػػػترل المكيػػػؿ أك المػػػكزكف بجةسػػػ  مػػػثلبي بمثػػػؿ، لػػػـ يجػػػز بي ػػػ  
مرابحة، لأف المرابحة بيع بمثؿ الثمف الأكؿ كزيادة، كالزيػادة فػا أمػكاؿ الربػا 

 تككف ربان لا ربحان. أما عةد اختلبؼ الجةس فتجكز الزيادة.
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لمكػػػػيلبت أف يكػػػػكف رأس المػػػػاؿ مػػػػف المثميػػػػات كػػػػالأكراؽ الةقديػػػػة بأةكاعهػػػػا كا -ْ
 كالم دكدات المتقاربة، ف ف كاف قيميان كال ركض، لـ يجز بي   مرابحة. 

أف يككف عقد البيع الأكؿ  حيحان، لأة  إف كاف باطلبن، فلب ي يد ممكان، كمف  -ٓ
ثػػـ لا يجػػكز بيػػع المرابحػػة عمػػى سػػم ة لػػـ تتحقػػؽ ممكيػػة البػػائع لهػػا، كمػػا بةػػا 

  (ُ)عمى باطؿ فهك باطؿ.
ال مـ التاـ بالثمف الأكؿ كمقدار الربح، كما يػتـ بهػا  ػحة  كبهذه الشركط يتحقؽ

البيع كالتأكد مف خمكه مف الربا. كبيع المرابحة الذم يشترط فيػ  أف يكػكف المبيػع 
مممككان لمبائع ابتداء تمارس  الم ارؼ الإسلبمية عف طريؽ شركاتها التاب ة لها 

 (ِ)لبئها.أك عف طريؽ المشاركات التا تدخؿ فيها الم ارؼ مع عم
 ثانياً: مفيوم المرابحة المركبة في المصارف الإسلامية

   المرابحػػػة المركبػػػػة عمػػػى عكػػػػس المرابحػػػة البسػػػػيطة، الأ ػػػؿ فيهػػػػا أف البػػػػائع
ةمػػػػا يػػػػتـ ا) لم ػػػػرؼ( لا يمتمػػػػؾ السػػػػم ة كقػػػػت الت ػػػػاكض أك الات ػػػػاؽ المبػػػػدئا، كا 

كبي هػػا التكاعػػد بيةػػ  كبػػيف ال ميػػؿ عمػػى أسػػاس شػػراء الأكؿ لهػػا مػػف طػػرؼ ثالػػث 
 لم ميؿ طالب الشراء.

مػف السػكؽ  ا يريػد شػراءهامػا لا يتػكفر لػدل المشػترم ثمػف السػم ة التػ ف ةػد 
الخػػػػػارجا، يتقػػػػػدـ إلػػػػػى الم ػػػػػرؼ طالبػػػػػان مةػػػػػ  شػػػػػراء تمػػػػػؾ السػػػػػم ة ك المحمػػػػػا أ

فػػ ذا قبػػػؿ  -فػػػا فػػاتكرة عػػرض السػػػ ر غالبػػان  تػػذكر –بالمكا ػػ ات التػػا يحػػػددها 
تضػمف كعػدان مػف ال ميػؿ ت ة كعػد بالشػراءكثيقػ أبػرـ م ػ  الم رؼ طمب ال ميػؿ،

                                                 

: بيع المرابحة للآمر بالشراء في ميزان الشريعة، مجمة المصارف الإسلامية، العدد اةظر -(ُ)
بةؾ سبأ  ا، مجمة ف مية اقت ادية م رفية متخ  ة ي دره4002الأول، سبتمبر، 

فياض عبد المة ـ حسةيف، بيع المرابحة فا الم ارؼ ، انظر: 61ما اليمةا، صالإسلب
 .40، ص6991الإسلبمية، الم هد ال الما لم كر الإسلبما، القاهرة، 

 .91مرجع سابق، ص البنوك الإسلامية، د. مصطفى كمال طايل،  -(ِ)
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ب تمػػاـ آخػػر مػػف الم ػػرؼ  ان )الآمػػر بالشػػراء( بشػػراء مػػا أمػػر )محػػؿ الكعػػد( ككعػػد
)بيػػع المرابحػػة  ال مميػػةكقػػد ا ػػطمح عمػػى تسػػمية هػػذا ، (ُ)هػػذا البيػػع ب ػػد الشػػراء

كيبيػػع بالأجػػؿ د يشػػترم الم ػػرؼ بالةقػػ أف فيهػػاال ػػكرة السػػائدة ك ( مػػر بالشػػراءللآ
 . يؿ الآمرإلى ال م

يكػػػاد يت ػػػػؽ ال قػػػػ  فضػػػلبن عػػػػف شػػػركط  ػػػػحة المرابحػػػة التػػػػا سػػػبؽ بياةهػػػػا، ك 
بيع المرابحة للآمر بالشراء إذا كقع عمى سم ة كقرارات المجامع ال قهية عمى أف 

ب ػػد دخكلهػػا فػػا ممػػؾ المػػأمكر كح ػػكؿ القػػبض المطمػػكب شػػرعان هػػك بيػػع جػػائز 
التسػػميـ كتب ػػة الػػرد بال يػػب لية التمػػؼ قبػػؿ ؤك طالمػػا كاةػػت تقػػع عمػػى المػػأمكر مسػػ

 الخ ا كةحكه مف مكجبات الرد ب د التسميـ كتكافرت شركط البيع كاةت ت مكاة  .
طمػػػب  ذالم ػػػرؼ بتة يػػػ قيػػػاـبأةػػػ  للآمػػػر بالشػػػراء  المرابحػػػةبيػػػع كيمكػػػف ت ريػػػؼ 

شػػػػراء الأكؿ مػػػػا يطمبػػػػ  الثػػػػاةا بالةقػػػػد الػػػػذم يدف ػػػػ   أسػػػػاسالمت اقػػػػد م ػػػػ  عمػػػػى 
  (ِ)ابتداء. عمي  الح كؿ عمى الربح المت ؽ مقابؿفا  أك جزئيان  الم رؼ كميان 

 ثالثاً: أشكال المرابحة في المصارف الإسلامية
مػػف الةاحيػػة الةظريػػة كالتطبيقيػػة  تةقسػػـ المرابحػػة عمػػى أسػػاس الكعػػد بالشػػراء

 حسب ما يجرم ال مؿ عمي  فا الم ارؼ إلى ثلبثة أشكاؿ:
ر الممػػزـ لكػػؿ مػػف الم ػػرؼ : بيػػع المرابحػػة عمػػى أسػػاس الكعػػد غيػػالشكككل الأول

 كال ميؿ.
فالم ػػػرؼ يقػػػكـ بشػػػراء السػػػم ة المطمكبػػػة دكف أف يمتػػػزـ ببي هػػػا لم ميػػػؿ طالػػػب  

الشراء، كما أف ال ميؿ لا يكػكف ممزمػان بشػراء تمػؾ السػم ة، فكلبهمػا يكػكف مخيػران 

                                                 

 .م6999 موافقـ الى6999قرار المؤتمر الأكؿ لمم رؼ الإسلبما المة قد فا دبا عاـ  -(ُ)

(. بعد مف قاةكف البةؾ الإسلبما الأردةا المماا 4وىذا التعريف مأخوذ من نص المادة ) -(ِ)
(، لأن الوعد قد يكون ممزماً لممصرف التزاـ الطالب بشراء ما أمر ب  عبارة )في مقابل حذف

 . طرؼ اً لأيحدىما فقط، أو يير ممزم مطمقبالبيع وممزماً لمعميل بالشراء، أو ممزماً لأ
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فػػا إبػػراـ عقػػد المرابحػػة أك ال ػػدكؿ عةػػ . كلا خػػلبؼ عمػػى هػػذا الشػػكؿ بػػيف ال قػػ  
 لقديـ.الحديث أك ا

       بيػػػػػػع المرابحػػػػػػة عمػػػػػػى أسػػػػػػاس إلػػػػػػزاـ أحػػػػػػد الطػػػػػػرفيف بالكعػػػػػػد الشكككككككل الثككككككاني:
حيػث  ،فالم رؼ يككف ممزمان بالكفػاء بكعػده تجػاه ال ميػؿ ،ال ميؿ( -)الم رؼ

لا يحؽ ل  بيع تمػؾ السػم ة إلا لم ميػؿ طالػب الشػراء، كيكػكف هػذا الأخيػر مخيػران 
ؿ عةػػ . كهػػذا مػػا تأخػػذ بػػ  ب ػػض فػا إتمػػاـ عقػػد المرابحػػة مػػع الم ػػرؼ أك ال ػػدك 

، أمػػا إذا كػػاف ال ميػػؿ ممزمػػان بالكفػػاء بكعػػده، فػػلب يحػػؽ لػػ  (ُ)الم ػارؼ الإسػػلبمية
عػف  رفض شػراء السػم ة مػف الم ػرؼ الػذم اشػتراها بةػاء عمػى طمبػ ، فػ ذا ةكػؿ

مف أجؿ أك لايره ةقس   ميؿ بيع بضاعت  التا اشتراها  لمرؼ كعده، جاز لمم 
 (ِ)كهذا ما تأخذ ب  ب ض الم ارؼ. ،احق  مف ثمةه استي اء

)الم ػػرؼ كال ميػػؿ( كفيػػ   بالكعػػد بيػػع المرابحػػة الممػػزـ لمطػػرفيف الشكككل الثالككث:
يكػكف ال ميػؿ ممزمػػان بشػراء السػػم ة التػا اشػتراها الم ػػرؼ بةػاء عمػػى طمبػ ، كمػػا 

                                                 

بنك فيصل الإسلامي السوداني، وأيمب المصارف الإسلامية السودانية، وفي بعض المصارف  -(ُ)
يطبق الإلزام في المرابحة الخارجية ويكفل الخيار لممرابحة الداخمية كما في بيت التمويل 

دكر التةمكم لمكاعد الممزـ بالشراء كالالكويتي. انظر: د. ربيع محمود الروبي، بيع المرابحة 
حياء التراث الإسلبما، سمسمة بحكث الدراسات  لمم ارؼ الإسلبمية، م هد البحكث ال ممية كا 

الباقر يكسؼ مضكم، ، انظر: 61، صم6996(، مطابع جامعة أم القرى، 64)الإسلبمية رقـ 
إلى ةدكة البةكؾ الإسلبمية كدكرها فا  قدـدراسة حالة لم رؼ إسلبما فا السكداف، بحث 

 . 960ية اقت اديات المارب ال ربا، مرجع سابؽ، صتةم
عن المصرف ذاتو، مثل: بنك سبأ اليمني وفقاً لوثيقة الوعد بالشراء، مجمة المصارف الصادرة  -(ِ)

نموذج أمن  4ما اليمةا كما كرد فا البةد رقـ بنك التضامن الإسلا، 61مرجع سابق، ص
 إجراءات تمويل المرابحة للآمر بالشراء.
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أف الم رؼ يككف ممزمان بالبيع لم ميؿ كحده دكف غيره، كهذا ما أخذت ب  أكثر 
  (ُ)الإسلبمية. الم ارؼ

كلا خلبؼ عمى أف ل ياة المرابحة جكاةب ايجابية ل ؿ أهمها كالأ ؿ فيها 
تػػػػكفير البػػػػديؿ الشػػػػرعا ل مميػػػػات التمكيػػػػؿ الربػػػػكم ق ػػػػير الأجػػػػؿ الػػػػذم تقدمػػػػ  

، ككذلؾ تأميف اةسياب السمع المطمكبة لممجتمع بتكم ة ةهائية التجاريةالم ارؼ 
يؿ الربكم. كما أف الم ػرؼ يقػكـ بشػراء تككف أقؿ مما ها عمي  فا حالة التمك 

السػػم ة بة سػػ  كي يػػد بي هػػا لم ميػػؿ، كيتأكػػد مػػف اسػػتالبؿ التمكيػػؿ فيمػػا خ ػػص 
 ل .

مػػف جكاةػػب  للآمػػر بالشػػراء فػػا أةػػ  ياطػػا جاةبػػان كتكمػػف أهميػػة بيػػع المرابحػػة 
 ،الحاجػػػة التػػػا لا يمكػػػف تحقيقهػػػا عػػػف طريػػػؽ ال ػػػيت الم ركفػػػة فػػػا الم ػػػاملبت

سػػػيارة، تم ػػػاز، أثػػػاث  -ركة، كتاطيػػػة الاحتياجػػػات الشخ ػػػيةكالمضػػػاربة كالمشػػػا
ةمػػػػا لتقػػػػديـ الخػػػػدمات مةزلػػػػا أك احتيػػػػاج الجهػػػػات إلػػػػى أدكات ليسػػػػت لمتجػػػػارة  كا 

حتيػػػػاج البمديػػػػة لشػػػػراء أةابيػػػػب لإي ػػػػاؿ الميػػػػاه إلػػػػى المػػػػكاطةيف أك لممجتمػػػػع، كا
شراء سيارات لةقؿ الة ايات. كيمكف القكؿ بأف المرابحة يمكف تطبيقها فا تمكيؿ 

فقط، كلا الآلات كالسمع، أم رأس الماؿ الثابت كرأس الماؿ ال امؿ، السم ا مة  
يمكػػف تطبيقهػػا فػػا تمكيػػؿ الأجػػكر كالمرتبػػات، أم رأس المػػاؿ الأجػػرم، كمػػف ثػػـ 

 ف ف مجالها التطبيقا أضيؽ مف الشركة.
                                                 

 ،في دبي لممصارف الصادرة عن المؤتمر الأول استناداً إلى القراراتبنك دبي الإسلامي  -(ُ)
بنك دبي، تعريف عام بأىدافو وأنشطتو واستثماراتو، مرجع سابق،  راجع: الكويت، فيوالثاني 

) بنك فيصل الإسلامي المصري، الإسلبما الأردةا، كما سبؽ كأف أشرةا،  ، البنك61ص
الدولي للاستثمار والتنمية، مصرف قطر الإسلامي(، انظر نماذج ىذه المصرف الإسلامي 

العقود في مؤلف فياض عبد المنعم حسنين، بيع المرابحة في المصارف الإسلامية، المعيد 
ثبت لمباحث التأكد من ىذه قد . و 10-19، ص 6991العالمي لمفكر الإسلامي، القاىرة، 

 النماذج من مصادر متعددة.
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 المطمب الثاني
 خطوات تنفيذ بيع المرابحة في المصارف الإسلامية

ػػػػػ الإسػػػػػلبمية كفقػػػػػان  عمميػػػػػات المرابحػػػػػة فػػػػػا ب ػػػػػض الم ػػػػػارؼر إجػػػػػراءات تمي
 :لمخطكات الآتية

.. الػخ( .يتقدـ ال ميؿ إلى الم رؼ بطمب شراء سم ة ما )سػيارة، بضػاعة -أولاً 
كيقدـ عادة فاتكرة عرض س ر تتضمف تحديد ةكع ككمية البضاعة كمكا  اتها. 

 ـاف محميػػػان أكػػػ ءن كقػػػد يحػػػدد ال ميػػػؿ فػػػا طمػػػب الشػػػراء م ػػػدر شػػػراء السػػػم ة سػػػكا
كقػػد يتػػرؾ هػػذا الأمػػر لحريػػة الم ػػرؼ، فيح ػػؿ عمػػى السػػم ة مػػف أم  ،خارجيػػان 

ب ػػض الم ػػارؼ الح ػػكؿ عمػػى  م ػػدر بالطريقػػة التػػا يراهػػا مةاسػػبة، كتحػػاكؿ
 .عركضو كامتيازات شراء أفضؿ مف جهةو مكرِّدةو أخرل غير التا حدَّدها ال ميؿ

ه كمخػاطره، كتختمػؼ جكاةػب طمػب ال ميػؿ لم رفػة جػدكايػدرس الم ػرؼ  -ثانيكاً 
مديكةيػػة بػػيف . كةظػػران لاةتهػػاء المرابحػػة ب لبقػػة هػػذه الدراسػػة بػػيف م ػػرؼ كآخػػر

لسػلبمة رأس المػاؿ  يأخذ الم رؼ بكافػة الضػماةات اللبزمػةالم رؼ كال ميؿ، 
لمكاجهػة مخػاطر عػدـ  عمػى ال ميػؿ تقػديـ أكثػر مػف ضػمافرض ي فكالربح م ان، 

ؾ ، كمػػػػف تمػػػػعػػػػف الػػػػدفع هع الأقسػػػػاط أك تػػػػأخر دفػػػػ عػػػػفتخم ػػػػ  الكفػػػػاء بكعػػػػده أك 
سػػػم ة ال ميػػػؿ كمركػػػزه مػػػف  كػػػالتحقؽ د:الضػػػماةات مػػػا هػػػك شخ ػػػا سػػػابؽ لم قػػػ

 .فػػػا ذلػػػؾ قابميػػػة البضػػػاعة لمتسػػػكيؽ ا، كدراسػػػة الجػػػدكل الاقت ػػػادية، بمػػػالمػػػالا
جهػػة رسػػميٌة لم ميػػؿ أك شػػخص ممػػاء، كقػػد  تقػػديـ ك الػػةك :كمةهػػا مػػا هػػك مػػالا

ـ ال ميػػػؿ بتقػػػػديمها خػػػلبؿ مػػػػدة م يةػػػة مػػػػف تػػػػاريخ يمتػػػػز  ضػػػػماةات لاحقػػػة ت ػػػرض
يداعها لدل  إخطاره بذلؾ. كقد يطمب مف ال ميؿ تحرير شيكات بقيمة الأقساط كا 

الم رؼ لتح يمها فا تاريخ الاستحقاؽ ضػماةان لسػداد الأقسػاط فػا مكاعيػدها. 
أك إقػػرار المشػػترم بحػػؽ الم ػػرؼ فػػا خ ػػـ مػػا يسػػتحؽ مػػف أقسػػاط ممػػا يكػػكف 
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قػػػكؽ أك أمػػػكاؿ أك أسػػػهـ أك حسػػػابات جاريػػػة أك اسػػػتثمارية لػػػدل لممشػػػترم مػػػف ح
الم ػػرؼ أك أحػػد فركعػػ  أك بػػأم جهػػة تاب ػػة لػػ  أك يسػػاهـ فيهػػا ب ػػرؼ الةظػػر 

تػػػأخر  بمجػػػردالأقسػػػاط أجػػػؿ بػػػاقا حمػػػكؿ عػػػف تػػػكاريخ الاسػػػتحقاؽ. كفضػػػلبن عػػػف 
فػػا ب ػػض ت هػٌػد ال ميػؿ يك فػػا المكعػد المحػػدد،  سػػداد أم قسػطو مةهػػاال ميػؿ عػػف 

 .بدفع ت كيض عف التأخر فا سداد الأقساط ت كيضان لمضرررؼ الم ا

 التجاريػػةكمػػف الكاضػػح أف الم ػػارؼ الإسػػلبمية لا تختمػػؼ عػػف الم ػػارؼ 
فالم ػػػارؼ  .الدراسػػػة الائتماةيػػػة كأخػػػذ الضػػػماةاتتقػػػديـ التمكيػػػؿ ب ػػػد مػػػف حيػػػث 
دكف ضػػػماةات اسػػػتثةاء. حسػػػب الأ ػػػؿ، ك تمػػػةح القػػػركض بضػػػماةات  التجاريػػػة
بػػػيف الدراسػػػة بػػػيف الم ػػػارؼ الإسػػػلبمية ذاتهػػػا أك بيةهػػػا ك هػػػذه ب جكاةػػػ كتختمػػػؼ

 . التجاريةالم ارؼ 
إذا تػػػـ الاقتةػػػاع بال ميػػػؿ كضػػػماةات  يقػػػكـ الم ػػػرؼ بتحريػػػر كثيقػػػة كعػػػد  ثالثكككاً:

رؼ بطمب الشراء ا. كتكت ا ب ض الم (عقد كعد بالشراء)بالشراء أك ما يسمى 
فقػة الم ػرؼ عمػى شػراء البضػاعة دكف إبراـ عقد الكعد بالشراء. ك فا حالة مكا

 يت ؽ مع المت امؿ عمى ما يما: 
ثمػػف شػػػراء الم ػػرؼ لمبضػػػاعة مضػػػافان إليػػ  مػػػا يتحممػػ  مػػػف م ػػػركفات  -أ

والـثمن الأساسـي يالبـاً )س ر التكم ػة التقديريػة( كةسػبة الػربح مػف التكم ػة الكميػة. 
س من الضروري لي أة إلا ما يكون معروفاً بموجب الفاتورة التي يقدميا العميل، 

أن يتفق الثمن الوارد في عقد الوعد مع الثمن الوارد فـي عقـد البيـع مرابحـة، لأن 
ـ بشحف جزء مف البضػاعة كيمتةػع عػف شػحف الجػزء المتبقػا، كقػد المورد قد يقو

تتايػر الأسػػ ار مػػف مرحمػػة المكاعػػدة إلػى مرحمػػة الشػػراء الأكؿ، كيمكػػف أف تتايػػر 
ذكــر الــثمن فــي عقــد  غيػػر أف. حالػػة الاسػػتيراد قيمػػة ال ممػػة كمقػػدار الجمػػارؾ فػػا

فــي جميــع  وقــانوني البيــع مرابحــة أمــر ضــروري، لأن العمــم بــالثمن شــرط شــرعي
 عقود البيع.
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ربح الم ػرؼ مػف البضػاعة قػد يكػكف  ربح الم رؼ كطريقة احتساب : -ب
كهػػك  ،عمػػى إجمػػالا التمكيػػؿمبماػػان مقطكعػػان أك محػػددان بةسػػبة مػػف التكم ػػة كيؤخػػذ 

جػػػرم يك  عػػػف الدف ػػػة المقدمػػػة مػػػف ال ميػػػؿ.الةظػػػر  ب ػػػرؼة الكميػػػة لمسػػػم ة القيمػػػ
 الم ارؼ، ب ض فا الم ركفات كجميع الشراء ثمف مف احتساب الربح كةسبة

 م ارؼ أخرل.   فا محددة كم ركفات
التسػػػميـ، كمكػػػاف يت ػػػؽ الم ػػػرؼ مػػػع طالػػػب الشػػػراء عمػػػى بيػػػاف شػػػركط  -ج

أخػػذ ب ػػض الم ػػارؼ دف ػػة مقدمػػة كعمػػى مػػدة كطريقػػة السػػداد بةظػػاـ الأجػػؿ، كت
  مف الثمف لضماف جدية الت امؿ.

ب د تكقيع عقد الكعد بالشراء، يقكـ الم رؼ عف طريؽ مةدكب  بشراء  رابعاً:
 -)شراء محما( عف طريؽ دفع شيؾ لمتاجر)ثمف البضػاعة( البضاعة مف البائع

ةهػػػػػا كيسػػػػػتمـ البضػػػػػاعة ب رزهػػػػػا كحيازتهػػػػػا، أك بت يي -أم كسػػػػػيمة دفػػػػػع أخػػػػػرل أك
ه لمبضػػاعة ؤ كتمييزهػػا كعزلهػػا، كيأخػػذ المةػػدكب فػػكاتير باسػػـ الم ػػرؼ تبػػيف شػػرا

  (ُ)كتممك  لها.
                                                 

لمسمعة قبل بيعيا مرابحة،  توض المصرف لمسمعة من الأمور الميمة لتحقيق شرط ممكيقب يعد   -(ُ)
ومن المقرر شرعاً وقانوناً أن الحيازة لممنقول تكون بنقمو، ولمعقار تكون بالتخمية، وفي واقع 

لم رؼ مف خمية، وذلك بتمكين ايتحقق شرط القبض في العقارات بالتالتطبيق المصرفي 
حتى بيعيا  البائعة لممشتريات المحمية ) منقولات( تظل السمعة في مخازن . وبالنسبال قار

تريات مرابحة، نظراً لعدم وجود قدرة تخزينية كافية لدى بعض المصارف. وبالنسبة لممش
قبل بيع المرابحة، لأن الشاحن يكون وكيلًا عن المصرف في الخارجية، يتحقق شرط القبض 

لمرابحة في النظام بد الحميم عمر، التفاصيل العممية لعقد امحمد ع د. . انظر:اء الأكؿالشر
. 699إلى ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص المصرفي، بحث قدم

كطبقان لمقكاةيف المتب ة فا ب ض الدكؿ يخضع الم رؼ لقيكد الاستيراد التا تتطمب فيمف 
لتحقيؽ ممكية الم رؼ لمسم ة حتى يمكة  يرغب فا الاستيراد ح كل  عمى رخ ة باسم ، ك 

بي ها مرابحة، إما أف يتةازؿ ال ميؿ المشترم عف رخ ة الاستيراد لمم رؼ حتى يتمكف مف 
ما أن ، شراء السم ة باسم  ثـ بي ها مرابحة، كما هك الحاؿ فا الم ارؼ ال اممة فا السكداف وا 
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مػػػ  إلػػػى عميػػػؿ الم ػػػرؼ بيػػػع البضػػػاعة المكجػػػكدة أمايقػػػكـ المةػػػدكب ب خامسكككاً:
، كيػتـ ب ػد ذلػؾ تكقيػع عقػد البيػع بػيف الم ػرؼ كال ميػؿ المشػترم، كتمكية  مةها

مبمػػػت الػػػربح ككػػػذلؾ مػػػدة السػػػداد كعػػػدد حيػػػث يتضػػػمف سػػػ ر البيػػػع كالم ػػػاريؼ ك 
 الأقساط كةكع الضماةات المقدمة.

البضاعة فكران بمجرد الم رؼ قد يبيع  فا حالة الشراء الداخماأة  كيلبحظ 
تممكػػ  لهػػا دكف أف يحكزهػػا ف ػػلبن كتػػدخؿ فػػا ضػػماة ، كمػػف ثػػـ فػػ ف تحمػػؿ تب ػػة 

 مخاطرها تككف شب  مة دمة. 
ف الخػػارج )عمميػػة اسػػتيراد( ي ػػتح الم ػػرؼ فػػا حالػػة شػػراء البضػػاعة مػػ سادسككاً:
، فيشػػػترم البضػػػاعة مػػػف المٌ ػػػدر (ُ))كسػػػيمة لمشػػػراء الخػػػارجا( ان مسػػػتةدي ان اعتمػػاد

كت ؿ إلى الميةاء الجكم أك البحرم، كت ؿ مستةدات البضػاعة إلػى الم ػرؼ 
كيستطيع ال ميؿ ب د  .باسم ، ثـ يقكـ بتسميمها إلى ال ميؿ كيبرـ م   عقد البيع

يستمـ البضاعة مف الميةاء عمى ضكء المستةدات التا هػا أ ػلبن باسػـ ذلؾ أف 

                                                                                                                   

د، كترد مستةدات الشحف باسـ لإتماـ عممية الاستيرا لم ملبءتستخدم الرخص الممنوحة 
براـ عقد المرابحة م  ، كما  الم رؼ الذم يقكـ بتظهيرها تظهيران ةاقلبن لمممكية باسـ ال ميؿ كا 

قكاةيف الاستيراد فا م ر تحظر عمى غير  حيث إففا بةؾ في ؿ الإسلبما الم رم، 
. ميف أجاةب في الم رييف الاستيراد، كي تبر بةؾ في ؿ مف الم ارؼ المشتركة لكجكد مساه

 . 619ص المرجع السابق، د. محمد عبد الحميم عمر، انظر:

البضائع باسم المصرف،  لإرسالقد يقوم العميل بالاتصال المباشر مع المصدر بالخارج   -(ُ)
وعند وصول المستندات برسم التحصيل)طريقة من طرق الاستيراد لا تستمزم فتح اعتماد 

لشراء مرابحة، يدفع الم رؼ قيمتها لمم در، ثـ يبرـ عقد ال ميؿ عمى ا مستندي( وموافقة
، كقد كافقت الهيئة الشرعية لبيت المستةدات إلي  لاستلبـ البضاعة البيع مع ال ميؿ كتسمـ

التمكيؿ الككيتا عمى هذه ال كرة بشرط أف تككف البضاعة عةد البيع لم ميؿ مممككة لبيت 
 لمنعم، بيع المرابحة في المصارف، مرجع سابق،انظر: فياض عبد ا .التمكيؿ كمضمكةة عمي 
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ذا ظهػر أثةػاء اسػتلبم  لمبضػاعة أف فيهػا عيكبػان، فػ ف لػ  الحػؽ فػا  الم رؼ، كا 
 (ُ)إرجاعها عمى الم رؼ.

كيتضمف عقد البيع مرابحة، إقرار ال ميؿ بأة  استمـ البضاعة أك السم ة ب د 
أ ػبح مسػؤكلان عةهػا مسػؤكلية كاممػة. كتبػرأ ذمػة  م ايةتها كالرضا بها، كأة  بػذلؾ

الم رؼ مف أم ضياع أك هلبؾ يمحؽ البضاعة مػف تػاريخ الاسػتلبـ. كي ػبح 
ال ميؿ مف تاريخ استلبم  لمبضاعة مديةان لمم ػرؼ بػثمف البيػع أك الجػزء البػاقا 

 مة  الذم يتـ سداده ب د ذلؾ حسب شركط ال قد.
كف فيهػػػػا المخػػػػاطر مة دمػػػػة أك شػػػػب  كبخػػػػلبؼ المرابحػػػػة الداخميػػػػة التػػػػا تكػػػػ

فػا المرابحػة الخارجيػة، حيػث تةقضػا فتػرة   دمة، تككف المخػاطر كبيػرة ةسػبيان مة
طكيمة بيف تاريخ فتح اعتماد استيراد البضائع كتاريخ ك كلها كتسميمها لم ميؿ، 
كيت ػػػػرض الم ػػػػرؼ لمخػػػػاطر مت ػػػػددة خػػػػلبؿ فتػػػػرة تممكػػػػ  لمسػػػػم ة، كهػػػػا ال تػػػػرة 

لم ميػػؿ، حيػػث يتحمػػؿ  اطمبهػػا مػػف الم ػػدر كتػػاريخ تسػػميمهال ا ػػمة بػػيف تػػاريخ 
مثػػػؿ عػػػدـ  ،الدكليػػػة الم ركفػػػة ةتب ػػػة هػػػلبؾ السػػػم ة، كيت ػػػرض لمخػػػاطر التجػػػار 

التسميـ الةاتج عف الاحتياؿ البحػرم، كاخػتلبؼ مكا ػ ات السػمع التػا تػكرد ف ػلبن 
لمستةدم، فضلبن عف ت رض  لمخػاطر تحمػؿ اعف تمؾ التا كردت فا الاعتماد 

 السم ة ل يب ظاهر أك خ ا. د ة ر تب
 
 
 
 

                                                 

مرجع سابؽ،  ،كهك الإجراء المتبع فا بةؾ دبا، ت ريؼ عاـ بأهداف  كأةشطت  كاستثمارات  -(ُ)
المرابحة للآمر بالشراء، مجمة الم ارؼ الإسلبمية، مرجع بيع . كفا بةؾ سبأ، راجع: ُٗص

 . ُٖسابؽ، ص
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 المبحث الثاني
 التكييف الفقيي لممرابحة المركبة

 تمر عممية المرابحة بمرحمتين:
: تبػػدأ بتقػػديـ ال ميػػؿ طمػػب شػػراء السػػم ة )محػػؿ الكعػػد( إلػػى مرحمككة المواعككدة

ثػػـ إعػػادة  بشػػرائها)الات ػػاؽ( عمػػى أف يقػػكـ الم ػػرؼ  الم ػػرؼ، كالتكاعػػد بيةهمػػا
تماـ بيع المرابحة.  لا يككف الم رؼ قد امتمؾ فا هذه المرحمة ك بي ها لم ميؿ كا 

 لا يكجد أم إلزاـ لمطرفيف حتى عمى رأم القائميف بأف المرابحة ممزمة.ك ، السم ة
: تبدأ ب د أف يشترم الم رؼ السػم ة كي رضػها عمػى ال ميػؿ مرحمة التعاقد

أف يشػػػػترم الم ػػػػرؼ  كب ػػػػد ،مػػػػف الطػػػػرفيفكتكقي ػػػػ   علكػػػػا يػػػػتـ إبػػػػراـ عقػػػػد البيػػػػ
كتكمف أهمية هذه الت رقة فػا أف القػكؿ بكقػكع  تبدأ لحظة الإلزاـ بالكعد. ،السم ة

البيع مباشرة بمجرد الات اؽ عمى ال قد، يؤدم إلى الكقكع فا محذكر شرعا هػك 
كربػػح مػػا لا يضػػمف المةهػػا عةػػ ، ذلػػؾ أف الم ػػرؼ لا يممػػؾ  ،بيػػع مػػا لا يممػػؾ

لا فػا  مػان أكالمكاعدة. كقد كقػع الخػلبؼ ال قهػا بػيف كػكف الكعػد ممز  السم ة عةد
كعمػػػى هػػػذا الأسػػػاس  هػػػك ممػػػزـ لمطػػػرفيف أـ لطػػػرؼ كاحػػػد مرحمػػػة الت اقػػػد، كهػػػؿ 

بيػػع المرابحػػة بػالةظر إلػػى حقيقػػة الكعػد كمػػدل الإلػػزاـ  ـفػػا حكػ  تبايةػت آراء ال قػػ
ف كػاف كػذلؾ  ان دب ، فهؿ يبقى مع الإلزاـ ب  مجػرد كعػد بالشػراء أـ يكػكف عقػ   كا 

يمكػػف بيػػاف الاتجاهػػات ال قهيػػة    ل قػػد بيػػع ان تمهيػػدي ان فهػػؿ يكػػكف عقػػد بيػػع أـ عقػػد
 خلبؿ تقسيـ هذا المبحث إلى مطمبيف: مف

 .الاتجاه ال قها المجيز لبيع المرابحة دكف إلزاـ بالكعد الأول:
 .حدهمالأ الاتجاهات ال قهية المجيزة لممرابحة بكعد ممزـ لمطرفيف أك: الثاني
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 المطمب الأول
 الاتجاه الفقيي المجيز لبيع المرابحة دون إلزام بالوعد

 ،ال قػ  الحػديث ب ػضك  ،فقهاء المذاهب الإسلبمية ئمةأإف هذا الاتجاه يمثؿ 
 كيمكف بياف ذلؾ عمى الةحك التالا: 

إلككع عككدم جككواز بيككع المرابحككة إذا كككان الوعككد ممزمككاً  المككذاىب أئمككة ذىككب أولًا:
 ، وجوازه إذا لم يتضمن إلزاماً لأحدىما:لمطرفين

عمػػػى أسػػػاس الأمػػػر  بيػػػع المرابحػػػة  عةػػػ  أجػػػازالله ضػػػاالشػػػاف ا ر فالإمػػػاـ  -ُ
 الخيػارحريػة ترؾ لػ  بؿ  كعد،بتة يذ ما  أم طرؼيمزـ لكة  لـ ك  كالكعد بالشراء،

فقػاؿ  السػم ة الرجؿى  ذا أرل الرجؿي ا  ك فا إتماـ كعده أك عدـ إتمام . حيث قاؿ )) 
ربحػػؾ أهػػذه كأربحػػؾ فيهػػا كػػذا، فاشػػتراها الرجػػؿ فالشػػراء جػػائز، كالػػذم قػػاؿ  ترً اشػػ

ف شاء ترك ، كهكذا فيها بالخيار، إف شاء أحدث فيها بي ان  لػا  ف قاؿ: اشترً إ، كا 
 ،ربحػػؾ فيػػ ، فكػػؿ هػػذا سػػكاءأأم متػػاع شػػئت كأةػػا  كك ػػ   لػػ ، أك متاعػػان  متاعػػان 

بالخيػػار، كسػػكاء فػػا هػػذا مػػا  يجػػكز البيػػع الأكؿ، كيكػػكف هػػذا فيمػػا أعطػػى ة سػػ 
  مةػػؾ بةقػػد أك ديػػف، يجػػكز البيػػع الأكؿ، يف كػػاف قػػاؿ: ابتاعػػ  كاشػػتر إك ػػ ت، 

 اكيككةاف بالخيار فا البيع الآخر، ف ف جدداه جاز، كأف تباي ػا بػ  عمػى أف ألزمػ
 شػػيئيف أحػػدهما أةػػ  تباي ػػاه قبػػؿ أف ة سػػهما الأمػػر الأكؿ، فهػػك م سػػكخ مػػف قبػػؿأ

ربحػؾ فيػ  كػذا أاشتريت  عمى كذا  إف اةا أة  عمى مخاطرة أةؾيممك  البائع، كالث
) ....)(ُ)  

 الب يػر هػذه لػا ابتػع )): لرجػؿ قاؿ رجلبن  أف بما  أة  المكطأ فا مالؾ ركل -ِ
 كةهػى فكرهػ  عمػر بػف الله عبػد ذلػؾ عػف فسأؿ أجؿ، إلى مةؾ بتاع ا حتى بةقد

                                                 

 . 99، ص9، ج6999م، دار المعرفة، بيروت، الإمام محمد الشافعي، الأ -(ُ)
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 أف يػرل فكأةػ  ،بي ػة فػا بي تػاف بػاب فػا المسػألة هػذه مالؾ الإماـ ذكر (( عة 
 كلا)) :البػػاجا قػاؿ .بي ػػة فػا بي تػيف مػػف عةػ  ةهػػى فيمػا داخمػة ادٌهي ػػ عمػر ابػف

 الػػثمف، مػػف بػػأكثر بأجػػؿ مبتاعػػ  لػػزـ قػػد أةػػ  كجهػػة مػػف بػػذلؾ يك ػػؼ أف يمتةػػع
 بالةقػػد، كهػػا الأكلػػى، إحػػداهما: بي تػػيف تضػػمف بيػػع عقػػد بيةهمػػا اة قػػد قػػد ف ػػار
 مف باع قد بالةقد المبتاع لأف عةده؛ ليس ما بيع ذلؾ مع كفيها المؤجمة، كالثاةية
 الب يػر لػ  يبتػاع لأةػ  كزيػادة؛ سػمؼ كفيهػا يممكػ ، أف قبػؿ الب ير بالأجؿ المبتاع
 فػػا عشػػرة سػػم   أةػػ  ذلػؾ يتضػػمف أجػػؿ، إلػػى ب شػريف مةػػ  يبي ػػ  أف عمػػى ب شػرة

 مػػف أظهػػر فيهػػا كال يةػػة البيػػع، جػػكاز تمةػػع م ػػاف كمهػػا كهػػذهأجػػؿ  إلػػى عشػػريف
 (ُ).((أعمـ كالله سائرها،

 أف رجػػلبن  أمػػر رجػػلبن  أرأيػػت: قمػػت)): الشػػيباةا الحسػػف بػػف محمػػد الإمػػاـ قػػاؿ -ّ
 درهػـ، ئػةكم درهـ بألؼ الآمر اشتراها ف ؿ إف أة  كأخبره درهـ بألؼ داران  يشترم
 يأخػػػذها، فػػػلب للآمػػػر يبػػػدك أف اشػػػتراها إف خػػػاؼ ثػػػـ الػػػدار، شػػػراء المػػػأمكر فػػػأراد
 عمػػى الػػدار المػػأمكر يشػػترم: قػػاؿ ذلػػؾ  فػػا الحيمػػة كيػػؼ لمػػأمكر،ا يػػد فػػا فتبقػػى
 مةػػؾ أخػػذت قػػد: فيقػػكؿ كيبػػدأ الآمػػر، كيجػػاء كيقبضػػها أيػػاـ، ثلبثػػة بالخيػػار أةػػ 
 للآمػر ذلػؾ فيكػكف بػذلؾ، لػؾ كهػا: المػأمكر فيقػكؿ درهػـ، ئػةكم بألؼ الدار هذه

ف لممشػػترم، المػػأمكر مػػف اسػػتيجابان  كيكػػكف ،لازمػػان   شػػرائها فػػا رالآمػػ يرغػػب لػػـ كا 
  (ِ).((بذلؾ الضرر عة  فيدفع الخيار، بشرط ردها مف المأمكر تمكف

                                                 

أبو الوليد الباجي، المنتقى، شرح موطأ الإمام مالك، دار الكتاب العربي، بيروت،  راجع: -(ُ)
 وما بعدىا.91، ص1هػ، ج6944

ربيع محمود  .دنقلًا عن  .99محمد الشيباةا، المخارج فا الحيؿ، مكتبة المثةى، باداد، ص -(ِ)
ككذلؾ الهكامش  وما بعدىا. 64ص، مرجع سابؽ، لمكاعد الممزـ بالشراءابحة الروبي، بيع المر 

 (.ِ،  ُالسابقة)
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 كاةػػػت إذا الأئمػػػة هػػػؤلاء عةػػػد تجػػػكز لا الم اممػػػة هػػػذهيتضػػػح ممػػػا تقػػػدـ أف 
 يكػػكف الإلػزاـ مػع البيػع أفمةهػا:  ل ػدة أسػباب، الإلػزاـ جػكازكيرجػع عػدـ  ممزمػة،

 يج ػؿ كما أةػ  .كالباجا شاف ا،ال يقكؿ كما السم ة، البائع يممؾ أف قبؿ كقع قد
 كمػا ،، كفيهػا سػمؼ بزيػادةاعةهػ المةهػا بي ػة فػا بي تػيف فا داخمة الم اممة هذه
 فيػػ  أربحػػؾ بكػػذا اشػػتريت  إف إةػػؾ: " مخػػاطرة الم اممػػة فػػاكيج ػػؿ  .البػػاجا قػػرر
لمػػا  كلػػك كاةػػت هػػذه الم اممػػة جػػائزة مػػع الإلػػزاـ بالكعػػد .االشػػاف  قػػاؿ كمػػا"  كػػذا

الأخيػػر حيمػػة البيػػع الأكؿ بشػػرط الخيػػار. كهػػذه الشػػكاهد كمهػػا تمةػػع الػػرأم  اقتػػرح
 هذه يج ؿ ابتداء بالكعد إلزاـ الطرفيف أف هك ،عةدم مةها كالأظهر جكاز البيع،

 .يممؾ لا ما الإةساف بيع قبيؿ مف الم اممة
بيككع عقككد  الاتجككاه إلككع عككدم جككواز اثانيككاً: الفقككو الحككديث: ذىككب أنصككار ىككذ

عكدد مكن الأدلكة واسكتندوا فكي ذلكك إلكع  ،لوعكد ممزمكاً لمطكرفينمكادام االمرابحكة 
 ما يمي: لعل أىميا 

يج ػؿ هػذه  (كالم ػرؼ بػالبيع ، ميػؿ بالشػراءال)الكعد ممزمان لمطرفيف إف عدٌ  -ُ
الم اممة فا حقيقتها عقد بيع مرابحة قبؿ تممؾ الم رؼ لمسػم ة، كلا يايػر 

د بيع مف جديد ب د شراء مف هذه الحقيقة إبراـ الم رؼ كالآمر بالشراء عق
الم رؼ السم ة كتقديمها للآمر مػاداـ كػؿ كاحػد مةهمػا ممزمػان ب ةشػاء البيػع 

 (ُ)عمى ال كرة التا تضمةها الكعد.

                                                 

محمد سميمان الأشقر، بيع المرابحة كما تجريو البنوك الإسلامية،  : د.الاتجاه اةظر افي ىذ -(ُ)
وآخرون، محمد سميمان الأشقر  بحوث فقيية في قضايا اقتصادية معاصرة، المجمد الأول، د.

لمكاعد ربيع محمود الروبي، بيع المرابحة  .د. 94، ص6991ار النفائس، عمان، الأردن، د
لمصارف ارفيق يونس المصري، بحوث في  .، د61ص، المرجع السابؽ، الممزـ بالشراء

، ال ديؽ محمد الأميف الضرير، أشكاؿ كأساليب الاستثمار 414الإسلامية، مرجع سابق، ص
وما بعدىا،  42، ص6916، أيمول 69لبةكؾ الإسلبمية، ال دد فا ال كر الإسلبما، مجمة ا
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 كالم ػػرؼ الآمػػر ال ميػػؿ الػػذم ح ػػؿ بػػيف ت ػػاؽ الممػػزـالاذلػػؾ أف  كت سػػير
ى كػػلب لمٌػػا كػػاف أثػػره كاق ػػان عمػػ ،السػػم ةالأخيػػر  اشػػراء هػػذالمػػأمكر )البػػائع( قبػػؿ 

الطػرفيف كمضػمكة  بيػػع كشػراء، فهػك عقػػد، كمػا إقبػاؿ الم ػػرؼ عمػى الشػػراء إلا 
مػػا هػػك إلا عقػػد البيػػع الػػذم يجرياةػػ  لاحقػػان ك خطػػكة فػػا سػػبيؿ تة يػػذ ذلػػؾ ال قػػد، 

كلمٌػػا كػػاف عقػػدان فقػػد  .لتة يػػذ ذلػػؾ الات ػػاؽ كسػػيمة ضػػركريٌة شػػكما بك ػػ   ءإجػػرا
إيجابػان  بػأف كلا يقػاؿ ،ممككػان لػ لآمػر مػا لػيس ملم ميؿ اح ؿ في  بيع الم رؼ 

داـ الرضا حا لبن بيف الطرفيف كمقتضى الات اؽ  ما ـ يح لبلكقبكلان  ريحيف 
إرادتػػػػيف  التقػػػػاءبػػػػيف الطػػػػرفيف ةتيجػػػػة  التػػػػزاـهػػػػك مضػػػػمكف ال قػػػػد أف سػػػػيةٌ ذ، إذٍ 
 .الحاؿ فا بيع المرابحة للآمر بالشراء هذا هكبرضاهما، ك 

بالكعػد مػف شػأة  إبطػاؿ البيػع مػف أساسػ ،  كخلب ة الأمر أف إلزاـ الطػرفيف
ةمػا هػك عقػد افا هذه الح ـذلؾ أف الكعد الممز  لة لا يككف مجػرد كعػد بالشػراء، كا 

 بالكعد.  الإلزاـباطؿ اة قد مةذ لحظة  عبي
كقػػد رجػػح ب ػػض أة ػػار هػػذا الاتجػػاه المرابحػػة دكف إلػػزاـ، كذلػػؾ بك الػػة حػػؽ 

عػػد المرابحػػة عػػف البيػػع الثػػاةا ية  ػػؿ ك  ، كفػػا ظمػػ ،الخيػػار لمم ػػرؼ كال ميػػؿ
الػػذم قػػد يػػتـ كقػػد لا يػػتـ، كعةدئػػذ لا يكػػكف الكعػػد جػػزءان مػػف عقػػد البيػػع بػػؿ يمكػػف 

كمػػػػا أف مخػػػػاطرة ال ػػػػدكؿ عػػػػف الشػػػػراء هػػػػا التػػػػا تبػػػػيح هػػػػذه الم اممػػػػة  تجاهمػػػػ .
 (ُ)كتخرجها مف حيز التحريـ إلى الحؿ كالمشركعية.

                                                                                                                   

، دار النيضة د.عاشور عبد الجواد عبد الحميد، البديل الإسلامي لمفوائد المصرفية الربوية
 .491دون تاريخ، صالعربية، القاىرة، 

مؾ ، الكعد الممزـ فا م املبت الم ارؼ الإسلبمية، مجمة جام ة المرفيق يونس المصري د. -(ُ)
بيع محمد الأشقر،  .د، 644، ص4009/ 6249، 61عبد ال زيز، الاقت اد الإسلبما، ـ 

بيع الركبا،  محمكد ربيع، د. 602مرجع سابق، صالمرابحة كما تجريو البنوك الإسلامية، 
الم ارؼ الهييتا، . عبد الرزاق د، 11مرجع سابؽ، ص المرابحة لمكاعد الممزـ بالشراء، 

 .141مرجع سابؽ، ص رية كالتطبيؽ، بيف الةظ ةالإسلبمي
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دخػاؿ  إف تقطيع أك اؿ عممية المرابحة كتحميػؿ أجزائهػا -ِ إلػى عقػكد مختم ػة كا 
عة ر الكعد يكمف فا مسألة " بيع ما لا يممؾ"، كلأف الم رؼ غير مؤهؿ 
للبتجػػار فػػا الأ ػػػةاؼ كالسػػمع كافػػػة، كحتػػى لا يتضػػرر مػػػف بقػػاء البضػػػاعة 
، كمحاكلػػة ت ػػحيح ال مميػػة  كعػػدـ قدرتػػ  عمػػى ت ػػري ها قيػػؿ بػػأف الكعػػد ممػػزـ

يجاد مخرج لهػا يف المػذاهب، إذ أخػذ فػا إباحػة هػك مػا دفػع إلػى التم يػؽ بػ -كا 
لإماـ الشاف ا ثـ أكمؿ اةتهاءن برأم مرجػكح مػف المػذهب اال ممية ابتداءن برأم 

المػػالكا، كعمميػػة التم يػػؽ كمػػا هػػك م ػػركؼ فػػا أ ػػكؿ ال قػػ  غيػػر جػػائزة إذا 
ق د بها أخذ الرأم السهؿ مف كػؿ مػذهب، كلا ي ػبح الػرأم المرجػكح راجحػان 

 (ُ).إلا إذا اختاره كلا الأمر
تكتة ػ   الإلػزاـذهب ب ض أة ار هذا الاتجػاه إلػى أف بيػع المرابحػة مػع كقد 
 :الآتيةالشبهات 

إذا كاف الم ػرؼ إةمػا يشػترم السػم ة لتػؤكؿ إلػى  :لم يضمنربح ما  شبية - أ
سػػابؽ، فػػ ف هػػذا يػػكرث ربػػح مػػا لػػـ الال ميػػؿ بمجػػرد شػػرائها بمقتضػػى الات ػػاؽ 

يؿ جرٌاء شرائ  سم ة لـ تدخؿ الم رؼ يربح مف ال معة ، ف ضمف المةهاي
فػػػا ضػػػماة ، لككةهػػػا آلػػػت إلػػػى ال ميػػػؿ فػػػكر شػػػراء الم ػػػرؼ لهػػػا. هػػػذا هػػػك 
ف كاف الم رؼ يضمف السم ة لاحقان بكج  مف الكجكه كما عمي   الأ ؿ، كا 

 .التطبيؽ الحالا
أف بيػع المرابحػة للآمػر بالشػراء هػذه الشػبهة  كمػرٌد شبية بيعتين في بيعكة:  - ب

 كبي ػػةبي ػػة بالةقػػد بػػيف الم ػػرؼ كمػػف يشػػترم مةػػ ، : تػػافمػػع الإلػػزاـ فيػػ  بي 
كالتػا تة قػد باة قػاد الأكلػى بمقتضػى الإلػزاـ  ،بالأجؿ بيف الم رؼ كال ميػؿ

الػػذم كػػاف بيةهمػػا، إذ يج ػػؿ هػػذا الات ػػاؽ الممػػزـ عقػػد شػػراء الم ػػرؼ عقػػدان 
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، لهػاالسم ة إلى ال ميؿ الآمر بمجػرد شػراء الم ػرؼ  بمقتضاه تؤكؿمركبان، 
ت سير آخر، فػ فَّ مػا كػاف كب ف فا بي ة.يبي تذلؾ ف أعمى لأجؿ، فكاف كبثم

بيةهمػػا مػػف التػػزاـ كػػاف لػػ  قػػكة ال قػػد، فقػػد حػػكل مضػػمكة ، كقػػد تضػػمف هػػذا 
الأكلى: شراء الم رؼ بالةقد، كالثاةية: شراء ال ميؿ مف الم رؼ،  ،بي تيف

ب ػد  ؼالم ػر  الآمر مػفال ميؿ عمى الشراء، كلا اشترل  الم رؼما أقبؿ ك 
بيةهمػػا، فهػػك ات ػػاؽ عمػػى بيػػع تضػػمف بي تػػيف،  ممػػزـذلػػؾ إلا تة يػػذان للبت ػػاؽ ال

 ة. فكاف بي تيف فا بي 
ؿ: يكػػكف الإلػػزاـ مكرثػػان لبي تػػيف فػػا بي ػػة، كعمػػى الثػػاةا: ف مػػى الت سػػير الأك 

 الإلزاـ ة س  عقد تضمف بي تيف.

  لمػػػا كػػػاف مػػػا يشػػػتري  الم ػػػرؼ آيػػػلبن إلػػػى عميمػػػ زيكككادة:بسكككمف شكككبية ال - ج
بمقتضى الإلزاـ الذم كاف بيةهما، فكأةٌما يػدفع الم ػرؼ ثمػف السػم ة ةيابػةن 

ليأخػػذ زيػػادة عمػػى مػػا دفػػع عةػػد حمػػكؿ الأجػػؿ المت ػػؽ  عػػف ال ميػػؿ سػػم ان لػػ ،
)أمػػػا ال مػػػؿ عمػػػى أسػػػاس ) يقػػػكؿ أحػػػد البػػػاحثيف:عميػػػ ، كهػػػذا سػػػمؼ بزيػػػادة. 

ضػػا حػػاؿ عقػػػد كي دمػػ  الر  السػػابؽ ف ةػػ  يػػربط الكاعػػد كيكثقػػ  لػػزاـ بالكعػػدلإا
)تجارة عػف ، كيخرج عف ككة الشراء اللبحؽ مف البةؾ، فيككف ال قد  كريان 

 ( لأف الكعد الممزـ يككف قد ربػط ربطػان ب ائدة ( إلى ككة  )قرضان تراض مةكـ
بػػيف دفػػع البةػػؾ الػػثمف عةػػد شػػرائ  لمبضػػاعة كبػػيف أخػػذ ال ميػػؿ لهػػا  محكمػػان 

ببيػػع  ـ أف يسػػمكه )كعػػدان كلا يػػة  ه ،بػػثمف آجػػؿ زائػػد، فتحققػػت  ػػكرة القػػرض
التػػػاـ حػػػيف الت اقػػػد،  شػػػركط ال قػػػكد الرضػػػامػػػف ( لأةػػػ  قػػػد عمػػػـ أف المرابحػػػة

  (ُ)(.(ف الطرفيف ما يأخذه مف ماؿ الآخركبذلؾ التراضا يحؿ لكؿ م
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ف ال ميػػػػػػؿ يقػػػػػػكؿ إذا ف الم ػػػػػػرؼ بػػػػػػاع بي ػػػػػػان م مقػػػػػػان، لأكيضػػػػػػيؼ أيضػػػػػػان إ
الم مػؽ  عةقدان أك مؤجمة. كالبيػ ة كعشريفئئة، فقد اشتريتها مةكـ بماشتريتمكها بم

كما أف هذا البيع مف باب الحيمػة عمػى الاقتػراض، أم بيػع ةقػكد بةقػكد  ،لا ي ح
  (ُ)أكثر مةها إلى أجؿ بيةهما سم ة محممة.

، بأف الزيادة فا الثمف لقاء التأجيؿ جػائزة لػدل (ِ)كذهب رأم آخر إلى القكؿ
ئع كمشػػتر، أمػػا إذا تكسػػط طػػرؼ جمهػػكر ال قهػػاء مادامػػت ال لبقػػة ثةائيػػة بػػيف بػػا

لـ تجز، لأف الم رؼ يج ؿ ال ػارؽ بػيف الةقػد كالةسػيئة تجػارة  ثالث )الم رؼ(
ل ، فيككف كالحسـ الم رفا، حيث يقرض الم رؼ ةقكدان إلػى البػائع )أقػؿ مػف 

 ةذهػب إلػى عػدـ جػكاز المرابحػ كمػاالثمف( ليسترد عةد الاستحقاؽ الػثمف كػاملبن. 
ةهػػا تػػدخؿ فػػا بيػػع الً يةػػة، إذ تتضػػمف سػػم ان بزيػػادة، فالبػػائع الممزمػػة لمطػػرفيف، لأ

يشػػػترم السػػػم ة بمبمػػػت حػػػاؿا عمػػػى أف يبتاعهػػػا مةػػػ  المشػػػترم بمبمػػػت مؤجػػػؿ أزيػػػد، 
بكػذا كةسػيئة  مراد بها أف يقكؿ البائع ها ةقدكلأةها مف باب بي تيف فا بي ة، كال

لا كػػاف مرابيػان، لمػػا بكػذا أكثػر مػػف سػ رها الةقػػدم، فػلب يسػتحؽ إلا الػػثمف الأقػؿ كا  

                                                 

 .94السابق، صالمرجع   -(ُ)

، كقد ذهب إلى أة  لا ِْٔرجع سابق، صانظر: د. رفيق المصري، بحوث في المصارف، م -(ِ)
فرؽ بيف عممية المرابحة كعممية حسـ الأسةاد التجارية، ف ا الحسـ يقكـ البائع بالبيع بثمف 

) مع زيادة الثمن مقابل الأجل(، ثم يتقدم إلى المصرف لمحسم، فيأخذ الثمن الحال النقدي مؤجؿ
فال رؽ من المؤجل في تاريخ الاستحقاق. أي القيمة الحالية لمسند، عمى أن يسترد المصرف الث

بيف ال مميتيف هك أف الم رؼ يمةح الماؿ إلى البائع فا حاؿ الحسـ، كيمةح  إلى المشترم فا 
بيع المرابحة للآمر بالشراء، أم أف كؿ ما هةالؾ أف الم رؼ فا حاؿ الحسـ كأة  يمةح الماؿ 

 المرجع نفسو، ن الحسم والمرابحة ؟ انظر. فماذا يبقى من فرق بيإلى البائع ةيابة عف المشترم
 . 410ص
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)مػػػف بػػػاع بي تػػػيف فػػػا بي ػػػة فمػػػ  أككسػػػهما أك ) أةػػػ  قػػػاؿ (ص)ركم عػػػف الةبػػػا 
 (ُ).(الربا(

عةػػػ ،  افال قػػػد يػػػدخؿ فػػػا بيػػػع الػػػديف بالػػػديف المةهػػػ :بيكككع م جكككل البكككدلين - د
كالمجمع عمى حرمت . فالقكؿ ب لزاـ الكعد يؤدم إلى بيع مؤجؿ البدليف، فلب 

 كلا ال ميؿ يسمـ الثمف. الم رؼ يسمـ السم ة فا الحاؿ،
حػؽ خيػار  المكاعدة الممزمة لمطرفيف ت ادرف: مصادرة حق خيار المجمس - ق

فا مجمس ال قد، فكيؼ يكػكف لمم ػرؼ كال ميػؿ  المجمس ماداـ المت اقداف
 حؽ الخيار ماداما قد التزما بالبيع مسبقان. 

 كيلبحػػظ أف المحػػاذير السػػابقة مبةاهػػا أف مػػا ح ػػؿ بػػيف الم ػػرؼ كال ميػػؿ
المجمػػع ال قهػػا،  قػػرار مػػا اةتهػػى إليػػ  ذالػػ  حكػػـ ال قػػد. كهػػ كػػاف ،مػػف ات ػػاؽ ممػػزـ

: الكعػد كهػك الػذم ي ػدر مػف الآمػر أك المػأمكر ثانيكاً  ...الذم ةص عمى أف ))
كهػػػك ممػػػزـ قضػػػاءن إذا كػػػاف  ،عمػػػى كجػػػ  الإة ػػػراد يكػػػكف ممزمػػػان لمكاعػػػد دياةػػػة ل ػػػذر
لكعػد، كيتحػػدد أثػػر الإلػػزاـ فػػا م مقػان عمػػى سػػبب يػػدخؿ المكعػكد فػػا كم ػػة ةتيجػػة ا

ما بالت كيض عف الضرر الكاقع ف لبن بسػبب عػدـ  هذه الحالة إما بتة يذ الكعد، كا 
 الكفاء بالكعد بلب عذر.

المكاعػػدة كهػػا التػػا ت ػػدر مػػف الطػػرفيف تجػػكز فػػا بيػػع المرابحػػة بشػػرط : ثالثككاً 
 ،لا تجػػكز فػ ذا لػـ يكػف هةػاؾ خيػار ف ةهػا ،الخيػار لممتكاعػديف كميهمػا أك أحػدهما

حيػث يشػترط عةدئػذ أف  ،لأف المكاعدة الممزمة فا بيع المرابحة تشب  البيع ة سػ 
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حتػػى لا تكػػكف هةػػاؾ مخال ػػة لةهػػا الةبػػا  ػػمى الله  ،يكػػكف البػػائع مالكػػان لممبيػػع
 (ُ).((عمي  كسمـ عف بيع الإةساف ما ليس عةده.

يػع لكعد فا بيتضح مف ةص هذا القرار أف البةد الثالث مةع إلزاـ الطرفيف با
لا يممػػؾ. كع فػػا المحظػػكر الشػػرعا كهػػك بيػػع مػػالأةػػ  يػػؤدم إلػػى الكقػػالمرابحػػة، 

كأجاز المكاعدة بشرط الخيػار لمطػرفيف م ػان، أك بػ لزاـ أحػدهما دكف الآخػر، كفػا 
لػ  فػا كم ػة بسػبب هػذا  دخػؿ المكعػكدأهذه الحالة، يككف الكعد ممزمان لمكاعد إذا 

الكعػػد متػػى  تة يػػذب فػػا هػػذه الحالػػة إمػػا كعػػد قضػػاءبالالإلػػزاـ أثػػر يتحػػدد الكعػػد، ك 
بالكعػد عف الضرر الكاقع ف لبن بسبب عػدـ الكفػاء  أك الت كيض كاف ذلؾ ممكةان،

 بلب عذر.
نقد الاتجاه الممانع لأدلكة الاتجكاه المجيكز لبيكع المرابحكة بوعكد ممكزم 

 :لمطرفين
كا كممػػػزـ طبقػػػان لأحكػػػاـ المػػػذهب المػػػال لمطػػػرفيفبػػػأف الكعػػػد ممػػػزـ  إف القػػػكؿ -ُ

كما يمزـ دياةة يمكف الإلزاـ بػ   ،لمطرفيف دياةة طبقان لأحكاـ المذاهب الأخرل
. يؤخػػػذ عميػػػ  أف المالكيػػػة لا يجيػػػزكف كعػػػد المرابحػػػة كلا يمزمػػػكف بػػػ ، قضػػػاءن 

حرامػػان أك يحػػرـ حػػلبلان، كقػػد  كحيةمػػا قػػالكا بػػ لزاـ الكعػػد قضػػاء قيػػدكه بػػألا يحػػؿٌ 
خا ػة إذا كػاف  -كعػد مسػبؽ، كأف هػذا الكعػدتتـ المرابحة بةاء عمػى  رأكا ألاٌ 
يحيمهػػا مػػف بيػػع حػػلبؿ إلػػى بيػػع فاسػػد حػػراـ، فػػأخرجكا هػػذا الكعػػد مػػف  -ممزمػػان 

ةطػػاؽ الإلػػزاـ، لأةػػ  يحػػؿ حرامػػان، كلا يسػػتقيـ الاسػػتدلاؿ ب ػػد ذلػػؾ مػػف فقههػػـ 

                                                 

 – 60مفالمة قد فا دكرة مؤتمره الخامس بالككيت  26-20قرار مجمع ال ق  الإسلبما رقـ  -(ُ)
، قرارات كتك يات مجمع ال ق  الإسلبما، مرجع 6911)ديسمبر( لعام كاةكف الأكؿ مف 61

 .96سابؽ، ص
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عمػػى مػػا يكجػػب الإلػػزاـ بهػػذا الكعػػد بالػػذات، كمػػا أف الشػػاف ية لا يمزمػػكف بهػػذا 
 (ُ)كلا قضاء.الكعد دياةة 

 قػ  المػالكا، إذ ي ػدٌ إف القكؿ بأف الكعد ممػزـ قضػاء هػك أمػر م ػركؼ فػا ال  -ِ
الكعد بال قد ممزمان لمكاعد قضاء إذا ذكر في  سبب أدخؿ المكعكد فا التػزاـ 
مػػالا بمباشػػرت  ذلػػؾ السػػبب. يؤخػػذ عمػػى هػػذا الػػدليؿ أف لػػزكـ الكعػػد قضػػاء 

هػك  ،ع خػاص مػف الت ػرفاتفا ال ق  المالكا إةما ية ػب عمػى الكعػد بةػك 
حسػػػاف بػػػالمكعكد لػػػ ، ك قراضػػػ  أك إبرائػػػ  مػػػف ديػػػف أك  مػػػا فيػػػ  مػػػف إرفػػػاؽ كا 

كعد تجارم  فهاتأخيره عة  أك ك الت  لدل غريم  كةحك ذلؾ. أما المرابحة 
مػػف جممػػة عقػػكد الم اكضػػات التػػا يػػراد بهػػا تحقيػػؽ مة  ػػة الطػػرفيف، كلػػيس 

لممكعػػػكد، فالم ػػػرؼ مػػػراده  المق ػػكد مةهػػػا الإرفػػػاؽ كالم ػػػركؼ مػػػف الكاعػػػد
  (ِ)الكسب التجارم كهك غةا عف إرفاؽ ال ميؿ ب .

 
 
 
 
 

                                                 

وما  40مرجع سابق، صبيع المرابحة لمواعد الممزم بالشراء، ربيع محمود الروبي،  د. انظر: -(ُ)
 بعدىا.

 ، د.94مرجع سابق، ص بيع المرابحة كما تجريو البنوك الإسلاميةمحمد الأشقر،  د. انظر: -(ِ)
حسن  .د، 669رفيؽ الم رم، الكعد الممزـ فا م املبت الم ارؼ، مرجع سابؽ، ص

جامعة الممك عبد العزيز، المركز مجمة ، الاستثمار اللاربوي في نطاق عقد المرابحة، الأمين
 . 11، ص التاريخ )بدون(العالمي لأبحاث الاقتصاد الإسلامي، 
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 المطمب الثاني
           لمطرفينالاتجاىات الفقيية المجيزة لممرابحة بوعد ممزم 

 لأحدىما أو
 وعد ممزم لأحد الطرفين دون كمييماأولًا: الاتجاه المجيز لممرابحة ب

المكاعدة جائزة فا بيع المرابحة بشرط أف يككف  الأ ؿ كفقان لهذا الاتجاه أف
، فلب يجكز إلزاـ الطػرفيف بالكعػد، كلكػف (ُ)الخيار لممتكاعديف كميهما أك لأحدهما

يجػػكز إلػػزاـ أحػػدهما دكف الآخػػر. كاةقسػػـ الػػرأم فػػا هػػذا الاتجػػاه بػػيف مؤيػػد لإلػػزاـ 
 الم رؼ بالكعد دكف ال ميؿ، أك ال كس:

كعد يككف ممزمان لمم رؼ دكف ال ميؿ، فالم ػرؼ أف ال ى: ذهب إلالرأي الأول
يككف ممزمان ببيع السم ة لم ميؿ، كهذا الأخير يككف بالخيار بيف إتماـ هػذا البيػع 

 (ِ)لمبائع. شبهة بيع ما ليس مممككان أك عدـ إتمام ، كبذلؾ تةت ا 
اسػػػتب اد تكييػػػؼ الم اممػػػة فػػػا هػػػك  ق ػػػد هػػػذا الػػػرأمفػػػ ف كمػػػا هػػػك كاضػػػح ك  

ةهػػا عقػػد بيػػع مرابحػػة قبػػؿ أف يشػػترم الم ػػرؼ السػػم ة كيتممكهػػا، بػػدايتها عمػػى أ
تـ ال ػ قة كقػد يتراجػع عةهػػا، ييػقػد أف ال ميػؿ ب ػد شػرائ  السػم ة ي مػـ  فالم ػرؼ

  سابؽ. لمقتضى ات اؽ يتـ البيع ب قد جديد كليس تة يذان   ذا كافؽ عمى الشراء،ف
 ميػػػػؿ فقػػػػط، أمػػػػا ذهػػػػب إلػػػػى أف الكعػػػػد بالشػػػػراء يكػػػػكف ممزمػػػػان لم الككككرأي الثككككاني:

الم رؼ فيككف بالخيار بيف إتماـ البيع أك عدـ إتمام ، كمتػى أعمػف رغبتػ  فػا 
 -بةػػػاء عمػػػى كعػػػده -لمػػػدة المت ػػػؽ عميهػػػا، التػػػزـ ال ميػػػؿإتمػػػاـ هػػػذا البيػػػع خػػػلبؿ ا

                                                 

 . ، مشار إلي  سابقان ُْ-َْمجمع ال ق  الإسلبما رقـ  قرار -(ُ)

مرجع  ال كر الإسلبما، أشكاؿ كأساليب الاستثمار فا الضرير،د. الصديق محمد  انظر: -(ِ)
 وما بعدىا. 42سابؽ، ص
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أف الكعػػػد بالشػػػراء هػػػك عقػػػد  بالشػػػركط المت ػػػؽ عميهػػػا، عمػػػى أسػػػاسب تمػػػاـ البيػػػع 
ف لؾ إلى ما ذهب إليػ  المالكيػة مػف أفا ذ مة  ؿ تمامان عف عقد البيع. كاستةد

بسػبب  –كدخػكؿ المكعػكد لػ  ،الكعد بال قد يمزـ الكاعد قضاء إذا كاف عمى سبب
   (ُ)للئلزاـ. غان مسكٌ  ي دٌ  فا ارتباط مالا بةاء عمى ذلؾ الكعد -الكعد
 : الاتجاه المجيز لممرابحة بوعد ممزم لمطرفينثانياً 

كأة  إذا ما تـ تحميؿ  المرابحة جائزة مطمقان،أة ار هذا الاتجاه إلى أف  ذهب
هذه ال ممية إلى عةا رها الأكلية فسةجدها مركبة مف كعػديف: كعػد بالشػراء مػف 
المت امؿ )الآمر بالشراء( ككعد آخر مػف الم ػرؼ بػالبيع بطريػؽ المرابحػة، كقػد 

الالتػػزاـ بالكعػػد كتحمػػؿ ةتػػائج الةكػػكؿ عةػػ .  -كلبهمػػا -اختػػار ال ميػػؿ كالم ػػرؼ
كعمػػى ذلػػؾ فهػػا مكاعػػدة عمػػى البيػػع لأجػػؿ م مػػكـ بػػثمف محػػدد هػػك ثمػػف الشػػراء، 

كلكةػ  ثمػف  ،مضافان إلي  ربح م مكـ تزيد ةسبت  أك مقداره عادة كممػا طػاؿ الأجػؿ
 (ِ)م مكـ مف أكؿ الأمر.

                                                 

، كمع ذلؾ لا يرل 499د.عاشور عبد الجواد، البديل الإسلامي لمفوائد، مرجع سابق، ص - (ُ)
حيث يبقى الكعد ممزمان لجاةب كاحد دائمان  ،ماة ان مف تبادؿ المراكز القاةكةية بيف كلب الطرفيف

مف جاةب ال ميؿ، أك كاف كعدان بالبيع مف جاةب هك جاةب الكاعد، سكاء كاف كعدان بالشراء 
 . 426صكفقا لم كرة التا تحقؽ ال دالة. اةظر المرجع ة س ، الم رؼ 

القرضاكم، بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجري  الم ارؼ الإسلبمية، د. يوسف  انظر: -(ِ)
حة للآمر . سامي حسن حمود، تطبيقات بيوع المراب، د41، ص6919، 4مكتبة كهبة، ط

بالشراء من الاستثمار البسيط إلى بناء سوق رأس المال الإسلامي مع اختيار بنك البركة في 
لى ةدكة خطة الاستثمار فا البةكؾ الإسلبمية، مرجع سابؽ، البحرين نموذجاً عممياً، بحث قدم إ

وما  696محمد عبد الحميـ عمر، ةدكة خطة الاستثمار، مرجع سابؽ، ص، د. 241ص 
شار لبنك فيصل الإسلامي المصري، وفتوى المست( 29)، وفتوى ىيئة الرقابة الشرعية رقمبعدىا

، راجع دليؿ ال تاكل الشرعية فا الأعماؿ (4)، فتوى رقم6، جالشرعي لبيت التمويل الكويتي
سمسمة  الم رفية، مركز الاقت اد الإسلبما، الم رؼ الإسلبما الدكلا للبستثمار كالتةمية،

 عمى التوالي. 609ص ،609دكف تاريخ، ص ادم إسلبما، ةحك كعا اقت
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ب ػػػػدد مػػػػف  كقػػػػد احػػػػتج أة ػػػػار هػػػػذا الاتجػػػػاه عمػػػػى أف الكعػػػػد ممػػػػزـ لمجػػػػاةبيف
سبؽ كا عمى الشبهات التا الكعد، كما أةهـ ردٌ الأساةيد رغـ اختلبفهـ فا تكييؼ 

 . كأف بيةٌا أهمها
أولًا: احتج أنصار ىذا الاتجاه عمع لزوم الوعد بعدد من الأدلة لعكل أىميكا مكا 

 يمي:
كممػزـ لمطػرفيف دياةػة  ،الكعد ممزـ لمطرفيف طبقان لأحكاـ المذهب المالكا فأ -ُ

كػػف الإلػػزاـ بػػ  قضػػاءن إذا طبقػػان لأحكػػاـ المػػذاهب الأخػػرل. كمػػا يمػػزـ دياةػػة يم
كهػػذا مػػا قػػرره مػػؤتمر  اقتضػػت الم ػػمحة ذلػػؾ كأمكػػف لمقضػػاء التػػدخؿ فيػػ .

 (ُ)الم رؼ الإسلبما الأكؿ فا دبا.

كفيػػػ   ،الم ػػػاملبت كاسػػػتقرارالأخػػػذ بػػػالإلزاـ هػػػك ح ػػػظ لم ػػػمحة الت امػػػؿ ف أ -ِ
، ف الأخػػذ بػػالإلزاـ أمػػر مقبػػكؿ شػػرعان ا  ك  ،مراعػػاة لم ػػمحة الم ػػرؼ كال ميػػؿ

رؼ مخيَّػػر فػػا أخػػذ مػػا يػػراه فػػا مسػػألة القػػكؿ بػػالإلزاـ حسػػبما تػػراه ككػػؿ م ػػ
. كهػذا مػا قػرره مػؤتمر الم ػرؼ الإسػلبما الثػاةا هيئة الرقابة الشرعية لدي 

 (ِ)فا الككيت.
الكعػد بال قػد  م ػركؼ فػا ال قػ  المػالكا، إذ ي ػدٌ ف لزكـ الكعد قضػاء أمػر أ -ّ

كد فػػػا التػػػزاـ مػػػالا ممزمػػػان لمكاعػػػد قضػػػاء إذا ذكػػػر فيػػػ  سػػػبب أدخػػػؿ المكعػػػ
بمباشػػرت  ذلػػؾ السػػبب بةػػاء عمػػى الكعػػد، كالقػػكؿ بمػػزكـ الكعػػد قضػػاء مةقػػكؿ 

 عف رأم ابف شبرمة.

ف لزكـ الكعد قضػاء يػؤدم إلػى اسػتقرار الم ػاملبت دف ػان لمضػرر الػذم قػد أ -ْ
 ر بالشراء عف كعده فيمػا طمػب شػراءهيت رض ل  الم رؼ جراء ةككؿ الآم

                                                 

 .، مشار إلي  سابقان م6999فا دبا عاـ  الأكؿ لم رؼ الإسلبماا مؤتمرقرار  - (ُ)

 مشار إليو سابقاً. .م6919عاـ  الثاةا فا الككيت لم رؼ الإسلبماا مؤتمرقرار   -(ِ)
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جهػا غيػػره، كذلػؾ عمػػلبن بقاعػدة لا ضػػرر كلا مػف سػػمع أك م ػدات قػػد لا يحتا
 (ُ)ضرار، كضرر الم رؼ غير مقبكؿ شرعان.

ف المرابحػػة فػػا الأ ػػؿ مػػف الأمػػكر الاجتهاديػػة التػػا لػػـ يػػرد بشػػأةها ةػػص أ -ٓ
محدد، كالاستدلاؿ بقكؿ الإماـ الشاف ا ب دـ الإلزاـ بالكعد إةما هك اجتهػاد 

مػؾ مقا ػد الشػري ة مػف فا ظركؼ م يةػة، كالقػكؿ بخلبفػ  إةمػا يػدكر فػا ف
الح ػػػاظ عمػػػى الأمػػػكاؿ كالحػػػد مػػػف المةازعػػػات كدفػػػع الضػػػرر عػػػف الم ػػػرؼ 

 خا ة فا ال  قات الكبيرة . 
ف الكفػػاء بالكعػػد مػػف القكاعػػد الأ ػػكلية فػػا الإسػػلبـ التػػا يجػػب المحافظػػة أ -ٔ

عميهػػػا فػػػا جميػػػع الم ػػػاملبت، كهةػػػاؾ آراء ل قهػػػاء المػػػذاهب تقػػػكؿ بػػػالإلزاـ 
قػد تراضػيا عمػى الإلػزاـ بالكعػد، ف ةػ   كمػاداـ الطرفػاف لكعد دياةة كقضػاء،با

 ية ذ ماداـ الات اؽ لا يخالؼ ة ان شرعيان.
ف الاجتهاد ال قها الم ا ر كالتطبيػؽ ال ممػا يجػرم عمػى أف الكعػد لػيس أ -ٕ

ةمػػا ية ػػب عمػػى الكفػػاء بالكعػػد فقػػط، بػػدليؿ إمكاةيػػة ت ػػديؿ  عمميػػة بيػػع، كا 
مرابحػة ب ػد كركد البضػاعة كالكقػكؼ  عالثمف أك شركط السداد فا عقػد البيػ

عمػػى تكم تهػػا ال  ميػػة، كلػػذلؾ لا تتضػػمف عقػػكد الكعػػد فػػا الم ػػارؼ عمػػى 
بػػػؿ تػػػذكر بقيمػػػة إجماليػػػة احتماليػػػة فػػػا طمػػػب الشػػػراء،  -ثمػػػف البيػػػع مرابحػػػة

 (ِ)لا يتـ عقد البيع إلا ب د كركد البضاعة ف لبن لمم رؼ.بذلؾ ك 

                                                 

 ندوة خطة الاستثمار، مر بالشراء،سامي حسن حمود، تطبيقات بيوع المرابحة للآ د. انظر: -(ُ)
الرقابة الشرعية لبنك فيصل المصري، وفتوى  ( لييئة29)كفتكل رقـ . 241مرجع سابق، ص

فا الأعماؿ الم رفية، مرجع  ، راجع دليؿ ال تاكل الشرعية الكويتيلبيت التمويل  (4)رقم
 .عمى التكالا 609، ص609سابؽ، ص

 وما بعدىا. 696مرجع سابق، ص ندوة خطة الاستثمار، انظر: د. محمد عبد الحميم عمر، -(ِ)
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 ػكر المكاعػدة عمػى أةهػا عقػد لػـ مف بأف )) القكؿ إلىفا ال ق  كذهب رأم 
ال قػػػد كالمكاعػػػدة لمجػػػرد تكثيػػػؽ الكعػػػد  فيحال ػػ  ال ػػػكاب، لأةػػػ  أعػػػدـ ال ػػػكارؽ بػػػي

دياةػػػة أك قضػػػاء، فػػػا حػػػيف أف ال قػػػد يترتػػػب عميػػػ  الح ػػػكؿ عمػػػى ثمػػػف المبيػػػع 
بمجرد ال قد. كالكعػد لا يزيػد عمػى الح ػكؿ عمػى ت ػكيض عػف الضػرر إف كقػع  

يتحقػؽ  تمامػان  بػأف زكاؿ الشػبهة هذا الػرأم كأقرٌ  ،(ُ)كلمقضاء في  مدخؿ كمجاؿ((
بػػالقكؿ ب ػػدـ لػػزكـ الكعػػد رغػػـ المخػػاطر التػػا يكتة هػػا، كهػػذه المخػػاطر لا تخمػػك 

  (ِ)مةها طبي ة التجارة.
ف تضػػمف ت ػػكيض الضػػرر الةاشػػ   كأكػػد رأم آخػػر عمػػى أف الكعػػد الممػػزـ كا 

مرابحة مف باب بيع مالا عف الةككؿ بالكعد، إلا أة  ليس بي ان، كمف ثـ لا ت د ال
 (ّ)يممؾ.

 فػا بػدايتها كمف الكاضػح أف ق ػد هػذا الاتجػاه هػك اسػتب اد ت ػكير ال مميػة
، حتػػػى لا يقػػع الم ػػػرؼ فػػا بيػػػع مػػالا يممػػػؾ. أم أف ان عقػػد )المكاعػػدة( بك ػػػ ها

المكاعػػدة تبقػػى مجػػرد كعػػد بالت اقػػد ق ػػد بػػ  ت ػػكيض الضػػرر الةػػاجـ عػػف عػػدـ 
 الكفاء ب  ابتداء. 

إلػػى أف ))المكاعػػدة بػػيف طالػػب الشػػراء كالبػػائع  ب ػػض ال قػػ  رأم ذهػػب أخيػػران ك 
ف كاةت فا ةظرةا ةكع عقد م مػؽ عمػى شػرط، إلا أةهػا ليسػت بي ػان كلا  )البةؾ( كا 

حػػؽ لممكاعػػدة كبةػػاء عميهػػا، لا شػػراء، كمػػف ثػػـ لا تخػػتمط ب قػػد البيػػع مرابحػػة كهػػك

                                                 

أبك غدة، الجكاةب ال قهية لتطبيؽ عقد المرابحة، ةدكة خطة الاستثمار، مرجع  رعبد الستا د. -(ُ)
 وما بعدىا. 49سابؽ، ص

 ان يككف شراء الم رؼ لمسم ة مقترة فأأقترح  كلتجةب تمؾ المخاطر. 40المرجع السابق، ص -(ِ)
 .بشرط الخيار

 .21، صالبحث السابق المقدم في الندوة منذر قحف، تعميق عمى د. -(ّ)
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طػرفيف عمػى البيػع قبػؿ كالقكؿ باير ذلؾ يػؤدم إلػى بطػلبف البيػع لممكاطػأة بػيف ال
  (ُ)((. (البةؾ )كجكب السم ة لممأمكر

 حول بيع المرابحة للآمر بالشراء أىم الردود عمع الشبيات التي أثيرت 
لأف عقػد  -الم رؼ–هذا البيع لا يةطكم عمى بيع ما ليس عةد البائع  أف -ُ

أف يشػػػترم الم ػػػرؼ السػػػم ة كيتممكهػػػا،  دالبيػػػع مػػػع المشػػػترم لا يػػػتـ إلا ب ػػػ
عػػف أف شػػبهة الةهػػا عػػف بيػػع الإةسػػاف مػػا لػػيس عةػػده ليسػػت محػػؿ  فضػػلبن 

ات ػػاؽ. كمػػا داـ الم ػػرؼ يتممػػؾ السػػم ة كيتحمػػؿ تب ػػة هلبكهػػا، فػػلب يمكػػف 
 ك    بأة  يربح ما لـ يضمف.

ف شػػبهة تأجيػػػؿ البػػػدليف ليسػػػت كاردة، لأف تممػػؾ السػػػم ة يػػػتـ مقابػػػؿ الػػػثمف أ -ِ
 الحاؿ أك المؤجؿ.

يقػػع بػيف الشػػاء كمثمػ ، كػػالةقكد بػالةقكد، أمػػا ف التبػادؿ فػا القػػرض الربػكم أ -ّ
فػػا بيػػع المرابحػػة لأجػػؿ، فػػ ف التبػػادؿ يقػػع عمػػى أشػػياء غيػػر متماثمػػة، كهػػا 
السػػػم ة المبي ػػػة بػػػالثمف مػػػف الةقػػػكد، كلا ي قػػػؿ أف يقػػػاس الت امػػػؿ بالمرابحػػػة 

 عمى الت امؿ بالربا.

الإلػزاـ ليس فا عقد المرابحة للآمر بالشراء أم تم يؽ مطمقػان، لأف مكضػكع  -ْ
بال قػػػد مكضػػػكع مسػػػتقؿ غيػػػر خػػػاص ببيػػػع المرابحػػػة بػػػؿ يشػػػمؿ كػػػؿ ال قػػػكد 

  ( ُ)كالم املبت الأخرل.

                                                 

عبد الحميد محمود البعمي، الاستثمار والرقابة الشرعية في البنوك والمؤسسات المالية  د. - (ُ)
 ، وفي601، ص6996الإسلامية، دراسة فقيية وقانونية ومصرفية، مكتبة وىبة، القاىرة، 

، علاقة عقدية معمقة عمى شرط إلى أن عممية المرابحة ىي رآخ ، ذىب رأينفسو الاتجاه
الواثق عطا المنان  د. ،كالإلزاـ فيها مرتبط بتحقؽ الشرط الذم يشترط  كؿ طرؼ عمى الآخر

محمد أحمد، عقد المرابحة، ضوابطو الشرعية، صيايتو المصرفية وانحرافاتو التطبيقية، طبعة 
، المكرمةي الثالث للاقتصاد الإسلامي الذي انعقد بمكة تمييدية، بحث قدم إلى المؤتمر العالم

 .26جام ة أـ القرل، ص
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حيمػػ  إلػػى الربػػا بػػيف طرفيػػ   ة يختمػػؼ عػػف بيػػع ال يةػػة الػػذم ي ػػدٌ بيػػع المرابحػػ -ٓ
ى سم ة محمم ، ف ذا أراد شػخص إقػراض آخػر بالربػا، يبيػع لػ  سػم ة بػألؼ إلػ

ذلؾ يكػػػكف المشػػػترم قػػػد اقتػػػرض ، كبػػػةئػػػمبثماةأجػػػؿ، ثػػػـ يشػػػتريها مةػػػ  ةقػػػدان 
ةمػػا الح ػػكؿ ثماةم ئػػة بػػألؼ إلػػى أجػػؿ. فبيػػع السػػم ة لػػـ يكػػف هػػك المق ػػكد كا 

عمى الثمف الةقدم الحاؿ مقابؿ الزيادة في  إلى أجؿ. أما بيع المرابحػة بػثمف 
آجػػؿ فهػػك عمميػػة بيػػع حقيقيػػة المق ػػكد مةهػػا الح ػػكؿ عمػػى السػػم ة مقابػػؿ 

حيػث لػك  ، رؼ يشترم السم ة كتظؿ فػا ضػماة لماةت اع البائع بالثمف. كا
ت رضت لمتمؼ أك كاةت مخال ػة لممكا ػ ات المت ػؽ عميهػا ف ةػ  يضػمف كػؿ 
ذلؾ، كيحرص عمى عدـ الكقكع فا بيع ال يةة، كهك الح كؿ عمى ةكع مف 

لمم ػػػػرؼ كبػػػػيف ال ميػػػػؿ المشػػػػترم مػػػػف  المكاطػػػػأه بػػػػيف بػػػػائع البضػػػػاعة ةقػػػػدان 
البضػػػاعة لمبػػػائع كح ػػػكؿ  مػػػا عمػػػى اسػػػتردادلات ػػػاؽ مسػػػبقان بيةهالم ػػػرؼ با

 (ِ)عممية بيع  كرم محرـ شرعان. إلىفتتحكؿ ال كرة  ،ال ميؿ عمى الةقكد
مف الم مكـ أف بيع المرابحػة للآمػر بالشػراء يتضػمف البيػع إلػى أجػؿ أك بيػع  -ٔ

لبيع إلى أجؿ بس ر أعمى مػف كفرؽ الس ر بيف البيع بثمف حاؿ كا ،التقسيط
تمػػؾ الزيػػادة كالزيػػادة فػػا القػػرض،  عػػدٌ الربػػا مػػف حيػػث  لا يثيػػر شػػبهة الأكؿ

كها ، فزيادة الربح لأجؿ زيادة الأجؿ جائزة، لأةها ةاتجة عف بيع سم ة بةقد
كلا يدخؿ بيػع  محرمة فا بيع الةقكد بالةقكد سكاء فا ربا ال ضؿ أك الةسيئة.

ف المرابحة فا باب بي تيف فا بي ػة، ك ػكرت  أف يحػدد البػائع لمسػم ة سػ ري
دكف أحدهما حاؿ كالآخر ةسيئة، كيتـ الت اقد مع المشترم عمى أساس ذلػؾ 

                                                                                                                   

، دليل 6209رمضان  69انظر: فتاوى ندوة البركة التي انعقدت في المدينة المنورة في  -(ُ)
 .646الفتاوى الشرعية في الأعمال المصرفية، مرجع سابق، ص

 .ُٗةؾ سبأ، مرجع سابؽ، صمجمة الم ارؼ الإسلبمية ال ادرة عف ب :راجع -(ِ)
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هؿ قبؿ الس ر الةقدم أـ س ر الةسيئة. أما لػك قػاؿ قبمػت  أف يحدد المشترم
 بألؼ ةقدان أك بأل يف ةسيئة  ح ذلؾ.

قػػرار مجمػػع ال قػػ  الإسػػلبما بشػػأف البيػػع بالتقسػػيط عمػػى أةػػ  ))...   كقػػد ةػػص
كمػػا يجػػكز ذكػػر ثمػػف المبيػػع ثمف المؤجػػؿ عػػف الػػثمف الحػػاؿٌ، فػػا الػػتجػػكز الزيػػادة 

كلا ي ح البيع إلا إذا جزـ ال اقػداف بالةقػد أك  ،كثمة  بالأقساط لمدد م مكمة ان ةقد
فػػ ف كقػػع البيػػع مػػع التػػردد بػػيف الةقػػد كالتأجيػػؿ بػػأف لػػـ يح ػػؿ الات ػػاؽ  ،التأجيػػؿ

 (1)((.ان ثمف كاحد محدد فهك غير جائز شرع الجازـ عمى
 ةيػػتـ سػػم ان فػػا بيػػػع المرابحػػة ككػػذلؾ تحديػػد ةسػػػب كػػاف تحديػػد ةسػػبة الػػػربح إذا -ٕ

ال ػػػػرؽ يتمثػػػػؿ فػػػػا أف الم ػػػػرؼ الإسػػػػلبما يت ػػػػؽ مػػػػع  غيػػػػر أفال ائػػػػدة الربكيػػػػة، 
المشترم عمى ةسبة الربح بةػاء عمػى مػدة الأجػؿ الػذم يسػدد فيػ  الػثمف، كب ػد هػذا 

كةسػػبة الػػربح  لسػػم ةالات ػػاؽ لا يجػػكز لػػ  أف يزيػػد فػػا تمػػؾ الةسػػبة. أم أف سػػ ر ا
ثابتة كمحددة عةد إبراـ عقد البيع، كلا تتايػر ب ػد ذلػؾ حتػى لػك تػأخر ال ميػؿ عػف 

ف كػػاف يحػػدد  د الاسػػتحقاؽ. أمػػا الم ػػرؼ التجػػارمالكفػػاء بػػالثمف فػػا مي ػػا ف ةػػ  كا 
ةسػػبة ال ائػػدة بةػػاء عمػػى مػػدة الأجػػؿ الػػذم يسػػدد فيػػ  القػػرض، غيػػر أف هػػذه الةسػػبة 

كتزيد فا حالة تأخر ال ميؿ عف السداد  ،رؼ الإسلبماليست ثابتة كما فا الم 
 فا مي اد الاستحقاؽ.

كعمى هذا الأساس يةت ا عة ر المخاطرة فػا الم ػاملبت الربكيػة فػا حالػة 
عػػدـ سػػداد ال ميػػػؿ لالتزاماتػػ  فػػا المكعػػػد المحػػدد، بػػؿ يكػػػكف ذلػػؾ مػػف م ػػػمحة 

 ،أك ق ػرت المقرض، لأة  يحتسػب عمػى أم يػكـ زيػادة سػ ر فائػدة طالػت المػدة
بخلبؼ  ياة المرابحة كبيع التقسيط، لأف فا كميهمػا سػ ر البيػع ثابػت كالمبمػت 
المطمػػػكب مػػػف ال ميػػػؿ لا يزيػػػد بزيػػػادة المػػػدة فػػػا حالػػػة عػػػدـ السػػػداد فػػػا المكعػػػد 

                                                 

 مشار إلي  سابقان. بشأف البيع بالتقسيط.  ٔ/ِ/ّٓقرار المجمع ال قها رقـ  -(ُ)



540 

 

المحػػدد أك عةػػد تػػػأخره عػػف السػػداد، كمػػػف ثػػـ يظهػػر عة ػػػر المخػػاطرة فػػا هػػػذه 
إذ أف أم زيػادة فػا الأجػؿ أك  ال ياة فا حالة عدـ السداد فا المكعػد المحػدد،

عمى ككذلؾ تأخير عف السداد تؤثر عمى حركة دكراف الأمكاؿ بالةسبة لمم رؼ 
أرباحػػػ . كمػػػا أف عة ػػػر المخػػػاطرة يتحقػػػؽ فػػػا  ػػػياة المرابحػػػة غيػػػر الممزمػػػة 

كاةػػػت السػػػم ة مطابقػػػة لمشػػػركط كالمكا ػػػ ات التػػػا طمبهػػػا،  كلػػػك ءلم ميػػػؿ بالشػػػرا
ةيػػة بيػػع السػػم ة كت ػػري ها فػػا السػػكؽ، كمػػا أف كتتمثػػؿ هػػذه المخػػاطرة فػػا إمكا

الم ػػػرؼ لا يسػػػتطيع المطالبػػػة بػػػالت كيض عمػػػا أ ػػػاب  مػػػف ضػػػرر جػػػراء ذلػػػؾ 
 (ُ).التجاريةالتأخير كما هك عمي  الحاؿ فا الم ارؼ 

فػا المرابحػػة الممزمػة التػػا تأخػذ بهػػا لا يتػػكفر عة ػػر المخػاطرة أف كيلبحػظ 
الت كيض فػػا حػػاؿ التػػأخر بػػ تأخػػذ كمػػا أف ب ػػض الم ػػارؼب ػػض الم ػػارؼ، 

، كهػػذه ال ػػركؽ تبقػػى مسػػألة ةسػػبية بػػيف الم ػػارؼ كمجػػالان لممقارةػػة عػػف السػػداد
 كما سةرل.  التجاريةبيةها كبيف الم ارؼ 

كيمكػػػػف إجمػػػػاؿ ال ػػػػركؽ الةظريػػػػة بػػػػيف بيػػػػع المرابحػػػػة كالإقػػػػراض ب كائػػػػد فػػػػا  
 :الآتيةفا الةقاط  التجاريةالم ارؼ 

فػا  دبيع المرابحة للآمر بالشراء كالإقراض ب كائػالتساكم بيف  إف إثارة شبهة -ُ
راض )ال ائػدة( ترجع إلى التقاء بيػع المرابحػة)الربح( كالإقػجارية تالالم ارؼ 

همػػا غيػػر أةعػػف زيػػادة مقابػؿ الأجػػؿ،  جكػػلبن مةهمػا يةػػت حيػػث إففػا الةتيجػػة، 
، يختم ػػػػاف تمامػػػػان مػػػػف حيػػػػث الكسػػػػيمة، فػػػػالربح ةػػػػاتج عػػػػف عمميػػػػة شػػػػراء كبيػػػػع

ثػػػػـ يبي هػػػػا لم ميػػػػؿ،  ؤكليت يشػػػػترم البضػػػػاعة باسػػػػم  كعمػػػػى مسػػػػفالم ػػػػرؼ 
كيح ػؿ عمػػى الػػربح مقابػؿ عممػػ  فػػا اةجػػاز ال ػ قة كتحمػػؿ مخاطرهػػا. أمػػا 

                                                 

الباقر يوسف مضوي، دراسة حالة لمصرف إسلامي في السودان)فيصل السوداني(، ندوة  -(ُ)
كما  969البنوك الإسلامية ودورىا في تنمية اقتصاديات المغرب العربي، مرجع سابق، ص

 .ب دها
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لم ميؿ،  التجارمال ائدة الربكية فها ةاتجة عف قرض ةقدم يقدم  الم رؼ 
كيسترده ةقدان ب د أجؿ م يف، مع زيادة  تمثػؿ ةسػبة مػف قيمػة القػرض، كهػذه 

. الزيادة  ها الربا المحرـ

مبادلػػػة ةقػػػد بةقػػػد زائػػػد عميػػػ  مقابػػػؿ  تتضػػػمف حسػػػـ الأسػػػةاد التجاريػػػةعمميػػػة  -ِ
بيػػع المرابحػػة للآمػػر بالشػػراء  كتمػػؾ هػػا طبي ػػة القػػرض ب ائػػدة، أمػػاالأجػػؿ، 

 (،ُ)البيع طبي ةها فيتضمف مبادلة سم ة بةقد، كهك ثمف تمؾ السم ة، كتمؾ 
بػػيف الػػربح  ذاتػػ  ال ػػرؽهػػك لحسػػـ فيكػػكف ال ػػرؽ بػػيف هػػذا البيػػع كبػػيف عمميػػة ا

  بالأجؿ، كبيف الربح الةاتج عف القرض لأجؿ ب ائدة.البيع الةاتج عف 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
                                                 

. 11حسف عبد الله الأميف، الاستثمار اللبربكم فا ةطاؽ عقد المرابحة، مرجع سابؽ، ص د. -(ُ)
: الربا بةكعي عمي  كلا تجكز عممية الخ ـ، لأف الديف إف خ ـ بةقكد مف جةس ، فقد دخؿ 

ن خصم بنقود أخرى من د.  . راجع:فقد دخؿ الةَّسىاء فقط ،غير جةس  الفضل والنَّسَاء، وا 
 .296مرجع سابق، ص مشكمة الاستثمار في البنوك الإسلامية، صلاح الصاوي،
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 المبحث الثالث
 إشكاليات تطبيق بيع المرابحة في المصارف الإسلامية

الهيئػػػات الشػػػرعية لمم ػػػارؼ، كعػػػدـ كجػػػكد  كآراءةظػػػران لت ػػػدد الآراء ال قهيػػػة 
فقػد جػاء تطبيػؽ  ،بط مكحدة ل مميات المرابحة أك تقةيف أحكػاـ بيػع المرابحػةضكا

بيع المرابحة متبايةان مف عدة أكج  سكاء مف حيث المضمكف أك الشكؿ أك كي ية 
التة يػػذ، ك ػػحب كػػؿ ذلػػؾ إشػػكاليات مت ػػددة يمكػػف بياةهػػا مػػف خػػلبؿ تقسػػيـ هػػذا 

 المبحث إلى ثلبثة مطالب:

 .ب ض عقكد المرابحة: إشكاليات تضمةتها الأول
 .: إشكاليات عدـ الكفاء بالكعدالثاني
 .: إشكالية الت كيض عف ضرر التأخير بالكفاء بالديفالثالث
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 المطمب الأول
 إشكاليات تضمنتيا بعض عقود المرابحة في المصارف

 الإسػلبما يقػكـ الم ػرؼ ،عةػد الاسػتيراد فػا بيػكع المرابحػةمف الم مكـ أةػ  
سػـ لا باسـ الآمػر بالشػراء، كترسػؿ المسػتةدات باباسم  تةدم ب تح الاعتماد المس

كيظؿ الاعتماد المستةدم  ػالحان طػكاؿ مػدة  ،كيتحمؿ جميع التكاليؼ الم رؼ
كقبػػػؿ أف يػػػتـ الت ػػػدير قػػػد يطمػػػب ال ميػػػؿ إلاػػػاء  م مكمػػػة يػػػتـ خلبلهػػػا الت ػػػدير.

يمػػػػزـ ال ميػػػػؿ ك المراسػػػػؿ، الم ػػػػرؼ الاعتمػػػػاد، كيقػػػػكـ الم ػػػػرؼ بػػػػدكره ب خطػػػػار 
لا يكػكف الإلاػاء  لأة  هك الذم طمب الإلااء، كلكف قد ،بتحمؿ تكاليؼ الاعتماد

ةمػػػا مػػػف قبػػػؿ المػػػكرد الػػػذم لا يقػػػكـ بت ػػػدير السػػػم ة المت ػػػؽ  ،مػػػف قبػػػؿ ال ميػػػؿ كا 
، بحجػػة (ُ)التكػػاليؼهػػذه  بجميػػععميهػػا، كب ػػض الم ػػارؼ تحمػػؿ ال ميػػؿ أيضػػان 

كهػػػذا الإجػػػراء غيػػػر  .مةػػػ الم ػػػرؼ    ليشػػػترمحػػػدد المػػػكرد كعيةٌػػػ هػػػك الػػػذمأةػػػ  
كمػػػا داـ أف هػػػذا  ت اقػػػد مػػػع الم ػػػرؼ كلػػػيس مػػػع ال ميػػػؿ،  ػػػحيح، لأف المػػػكرد

هػك مػف يجػب  فػ ف الم ػرؼطمب الإلااء، كلـ يتسبب فػا الضػرر، ي لـ الأخير
  عمي  تحمؿ أعباء تمؾ التكاليؼ.

مػػف تمػػزـ طالػػب الشػػراء بالمشػػاركة فػػا أيػػة خسػػارة أك  كمػػف عقػػكد الم ػػارؼ
ضػػاعة فػػا فتػػرة شػػراء الم ػػرؼ لهػػا، كقبػػؿ تسػػميمها لطالػػب تمػػؼ يحػػدث فػػا الب

كتمزمػػػػ  أيضػػػػان بتحمػػػػؿ كافػػػػة  الشػػػػراء، كذلػػػػؾ بمقػػػػدار مشػػػػاركت  بالدف ػػػػة المقدمػػػػة.
                                                 

م ت كيضات فا حالة امتةاع عمى أنو لا يحق لمعميل مطالبة المصرف بأ حيث ينص العقد -(ُ)
عقد بيع بالمرابحة لمصرف فيصل المصري، ورد في ىذا ما و . المكرد عف التة يذ لأم سبب

، 1 مالإسلبما الدكلا للبستثمار كالتةمية الم رم، بةد الم رؼكفا عقد ، 62، بند64بند
 كمف الكاضح أف مثؿ هذه الة كص تهدؼ إلى إلزاـ ال ميؿ بضماف المخاطر كة ا. 9

  .المسؤكلية عف الم رؼ
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الم ركفات الإدارية التا تكبدها الم رؼ مع خ مها مف ال ربكف أك مطالبت  
كذلػػؾ فػػا حالػػة رجػػكع ال ميػػؿ عػػف إتمػػاـ ال ػػ قة قبػػؿ أف يتممػػؾ  ،بمػػا يزيػػد عةػػ 

 (ُ)لبضاعة.الم رؼ ا
ف الم ػرؼ ج ػؿ المسػؤكلية مشػتركة بيةػ  كبػيف أكيلبحظ فا الحالة الأكلى 

كتحمػؿ تب ػة الهػلبؾ فػا فتػرة شػرائ  لمبضػاعة، كهػك ضػماف الخسػارة ال ميؿ فػا 
مػػا لا ي ػػح، لأف فتػػرة تممػػؾ الم ػػرؼ لمبضػػاعة ت تػػرض اةتقػػاؿ الضػػماف إليػػ ، 

هػػا، كلا تبػػرأ ذمتػػ  إلا مػػف تػػاريخ فيتحمػػؿ مسػػؤكلية مخػػاطر البضػػاعة كتب ػػة هلبك
 حسػػبالدف ػػة المقدمػػة جػػاء فػػا غيػػر محمػػ  اسػػتخدـ كمػػا أف اسػػتلبـ ال ميػػؿ لهػػا. 

يسػتخدـ لتاطيػة  إةمػا هامش الجدية )الدف ة المقدمة كضماف(ال قد، لأف  شركط
 .الأضرار الةاجمة عف تخمؼ ال ميؿ عف كعده الممزـ بالشراء

ا عقػػػػػد المرابحػػػػػة بتحمػػػػػؿ أيػػػػػة كمػػػػػا أف ب ػػػػػض الم ػػػػػارؼ تمػػػػػزـ ال ميػػػػػؿ فػػػػػ
م ركفات أخرل غير كاردة فا بةكد تكم ة ال ممية. كالةص عمػى ذلػؾ مػف غيػر 
تحديػد لأةػكاع هػذه الم ػركفات لمحكػـ عمػى مػا إذا كاةػت تمحػؽ بػالثمف الأكؿ أـ 

كمػا  لا، إضافة إلى عػدـ تحديػد قيمتهػا يثيػر الشػبهة حػكؿ ضػركرة ال مػـ بػالثمف.
كػكف ككػيلبن عػف الطػرفيف، لػيس لػ  أم سػةد قػاةكةا أف الةص عمػى أف الشػاحف ي

أك شرعا، لأة  فػا مرحمػة الشػراء الأكؿ يكػكف الم ػرؼ هػك المشػترم كلا دخػؿ 
إلػػى أف يػػتـ البيػػع ب ػػد ، الم ػػرؼكلػػذلؾ تبقػػى السػػم ة فػػا ضػػماف  ،(ِ)لم ميػػؿ بػػ 

 ك كؿ البضاعة.

                                                 

 بنك سبأ. ، وعقد بيع المرابحة، صادران عن (9وثيقة الوعد بالشراء، بند رقم ) -(ُ)

الم رؼ  وكذلك فيصل المصري، صادر عن بنكرابحة عقد بيع بالمورد في ىذا ما  -(ِ)
ندوة خطة د محمد عبد الحميم عمر،  راجع: لدكلا للبستثمار كالتةمية الم رم.الإسلبما ا
 . 401مرجع سابق، صالاستثمار، 
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ـ كمف الم مكـ أة  حالة ظهكر ةقص فا كمية البضاعة المطمكبة، يػتـ خ ػ
 (ُ)ما يقابؿ الةقص مف الثمف، مع حؽ المشترم فا إلااء ال  قة.

غير أف عقد أحد الم ارؼ، تضمف الةص عمى أة  فا حالة ظهػكر ةقػص 
فػػا كميػػػة البضػػػاعة المطمكبػػػة، يػػتـ خ ػػػـ مػػػا يقابػػػؿ الػػةقص مػػػف الػػػثمف، كيبقػػػى 

 (ِ)الت اقد قائمان كبكافة شركط .
إذا قبؿ المشترم البضاعة بحالتهػا  كلا يخ ى أف الت اقد يبقى قائمان ك حيحان 

المةقك ػػة، كلهػػذا كػػاف مػػف الكاجػػب إضػػافة عبػػارة ) مػػع حػػؽ المشػػترم فػػا فسػػخ 
، ال قػػد( إلػػى ذلػػؾ الػػةص. فمػػف الم مػػكـ أةػػ  إذا كػػاف الػػةقص مػػف الجسػػامة بمكػػاف

فسػػخ فػػا حيػػث ي ػػكت عمػػى ال ميػػؿ الاػػرض مػػف الت اقػػد، فػػ ف ذلػػؾ يخكلػػ  الحػػؽ 
لاسػػيما إذا كػػاف قػػد ارتػػبط فػػا ت ػػاملبت مػػع الايػػر  ال قػػد كالمطالبػػة بػػالت كيض،

ترتػػب عمػػى إثرهػػا التزامػػات فػػا مػػكاجهتهـ، كتة يػػذ هػػذه الالتزامػػات يتكقػػؼ عمػػى 
 تة يذ ت اقده مع الم رؼ. 

كهةػػاؾ إشػػكاليات عمميػػة تت مػػؽ بكاقػػع التة يػػذ، مةهػػا أف يػػتـ إبػػراـ عقػػد الكعػػد 
بػػراـ عقػػد البيػػع فػػا الكقػػت ذاتػػ ، كب ػػد ذلػػؾ يتكجػػ   مةػػدكب الم ػػرؼ لشػػراء مػػا كا 

قبػػؿ أف  طمبػػ  ال ميػػؿ. كلا يخ ػػى أف مثػػؿ هػػذه الت ػػرفات تج ػػؿ الم ػػرؼ يبيػػع
يممػػؾ السػػم ة. كهػػذا مػػا لمسػػةاه مػػف كاقػػع التطبيػػؽ ال ممػػا لػػب ض الم ػػارؼ فػػا 

بحجة أةها إجراءات شكمية لا تاير مف طبي ػة الم اممػة. كهػذه الإشػكالية  ،اليمف
 يذ الالتزامات المترتبة عمى ال قد ككي يػة إثباتهػا مف حيث تة الةزاعقد تؤدم إلى 

 . 

                                                 

في المسائل  ، الفتاوى الشرعية(16)انظر: فتوى ىيئة الرقابة الشرعية لبيت التمويل الكويتي رقم -(ُ)
 . كما ب دها 662، مرجع سابق، صيةالاقتصاد

 عقد بيع مرابحة للآمر بالشراء، صادر عن بنك سبأ.  -(ِ)



547 

 

ف أغمب إشكاليات التطبيؽ ها ةتاج ل دـ ال  ؿ بيف البيػع الأكؿ أكيلبحظ 
كبػػيف البيػػع الثػػاةا فػػا علبقػػة الم ػػرؼ بال ميػػؿ  ،فػػا علبقػػة الم ػػرؼ بالبػػائع
ف كم ،ع الأكؿيالبباط ال ميؿ بأم علبقة ت اقدية فا المشترم، كي ترض عدـ ارت

ثـ لا يتحمؿ تب ة هلبؾ أك إهلبؾ السم ة، أك مخاطر الشحف كالتخزيف. ككػذلؾ 
لاعتمػػػاد الػػػذم فتحػػػ  الم ػػػرؼ مخػػاطر إلاػػػاء الاعتمػػػاد مػػػف قبػػػؿ المسػػت يد مػػػف ا

لػػػػ  أم علبقػػػػة ب ػػػػتح الاعتمػػػػاد بخػػػػلبؼ الم ػػػػارؼ  لحسػػػػاب ؛ لأف ال ميػػػػؿ لػػػػيس
ة تب ػات ممكيتهػا مسػؤكليعف . كبذلؾ فالم ارؼ الإسلبمية التا تتخمى التجارية

، كعػػػدـ التزامهػػػا بأبسػػػط الضػػػكابط المت مقػػػة كضػػػماف مكا ػػػ اتهالمسػػػمع المطمكبػػػة 
مف هذه الةاحية، كهػك  التجاريةبطبي ة المرابحة؛ لا تختمؼ كثيران عف الم ارؼ 
 لاحقان.  ذلؾ كما سةبيف التجاريةما يج مها محلبن لممقارةة بيةها كبيف الم ارؼ 
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 نيلمطمب الثاا
 إشكاليات عدم الوفاء بالوعد

تتحمؿ الم ارؼ الإسلبمية التا لا تأخذ ب لزاـ الكعد تب ة ةككؿ الآمر عػف 
رؼ السػم ة لحسػاب  فػا كغالبان مػا يبيػع الم ػ ،الشراء ب د شراء الم رؼ لمسم ة

. كلا تجيػػز ب ػػض هػػذه الم ػػارؼ أخػػذ أم ؿ الخسػػارة إف ح ػػمتالسػػكؽ كيتحمػػ
الأخػػػذ  دف ػػػة ضػػػماف الجديػػػة، كمػػػا أةهػػػا لا تقػػػرٌ  مبمػػػت تحػػػت مسػػػمى ال ربػػػكف أك

، كعمػػػى (ُ)بػػػالت كيض فػػػا حالػػػة تػػػأخر ال ميػػػؿ عػػػف سػػػداد مسػػػتحقات الم ػػػرؼ
فػػػػ ف ب ػػػػض الم ػػػػارؼ تجيػػػػز أخػػػػذ ال ربػػػػكف كتأخػػػػذ بمبػػػػدأ  ،ال كػػػػس مػػػػف ذلػػػػؾ

 الت كيض عف ضرر التأخير بالكفاء فا مكعد الاستحقاؽ.

مطمقان أةها تػةص  لزاـ الكعدالتا تأخذ ب  كالقاعدة ال امة فا عقكد الم ارؼ
عمػػى أةػػػ  إذا امتةػػػع أحػػػد الطػػػرفيف عػػػف تة يػػػذ كعػػػده أك قػػػدـ بياةػػػات أك م مكمػػػات 
كمسػػتةدات غيػػر  ػػحيحة، ف ةػػ  يتحمػػؿ أيػػة أضػػرار تمحػػؽ الطػػرؼ الآخػػر ةتيجػػة 

   (ِ)لذلؾ.

كلا يخ ى أف تطبيؽ هذه القاعػدة لمحكػـ بػالت كيض يسػتمزـ الػةص عمػى إلػزاـ 
كمػا هػك الحػاؿ فػا ب ػض  البيع بالمرابحة المت مؽ بهذا الكعدالطرفيف ب براـ عقد 

الظػاهر ك  .كت ت ب لزاـ ال ميػؿ بتة يػذ كعػده فقػطكد ا، غير أف أغمب ال ق(ّ)ال قكد
أة  لا يكجد أم سةد قاةكةا لإلػزاـ الم ػرؼ بػالت كيض، لأةػ  لػـ  فا هذه الحالة

                                                 

(ُ)- http://www.bankalbilad.com.sa/ar/filesdownload.asp 

، (1نموذج عقود بيع المرابحة لمصرف قطر الإسلامي ) عمميات تجارية محمية(، بند)أانظر:  -(ِ)
لمم رؼ الإسلبما الدكلا للبستثمار، ( 1د بالشراء، بند )عو  (، عقد1)عمميات استيراد، بةد 
 ( لبنك فيصل المصري. 1)عقد كعد بالشراء، بةد 

 ىذا ما تضمنو عقد الوعد بالشراء لمصرف فيصل الإسلامي المصري فقط. -(ّ)
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هػػػذه الة ػػػكص  لػػػذلؾ يةباػػػا ت ػػػديؿ ،أ ػػػلبن يخػػػؿ بػػػالتزاـ ت اقػػػدم تجػػػاه ال ميػػػؿ 
 .لاحقان ذلؾ كغيرها كما سةبيف 

حسػػب ة ػػكص عػػف كعػػده بالشػػراء كالإجػػراء المتبػػع فػػا حػػاؿ ةكػػكؿ ال ميػػؿ  
هػػذه ال قػػكد هػػك أف يقػػكـ الم ػػرؼ ببيػػع البضػػاعة كاسػػتي اء كافػػة التكػػاليؼ التػػا 
تكبدها، ف ذا ةقص ثمف البيع عف ت كيض الأضرار كالة قات التػا تكبػدها، رجػع 

ذا زاد ثمػف بيػع عمى ال ميؿ بال  البضػاعة عػف مسػتحقات الم ػرؼ، ت ػدٌ بػاقا. كا 
فػا  ، كت ػدٌ (ُ)ممكػان لهػا لم ارؼ حقان خال ان لهػا بك ػ هاهذه الزيادة فا ب ض ا

 م ارؼ أخرل مف حؽ ال ميؿ.
كيلبحظ أف جميع ال قكد لـ تبيف كي ية تقػدير الضػرر كالت ػكيض عةػ  سػكاء 

الحالػػػة  لػػػة ةكػػػكؿ الم ػػػرؼ. ف ػػػالكعػػػد أك فػػػا حافػػػا حالػػػة ةكػػػكؿ ال ميػػػؿ عػػػف ا
أف يقت ػػػػر الت ػػػكيض عمػػػى الضػػػػرر  مػػػف كجهػػػػة ةظػػػر الباحػػػث يةباػػػا ،الأكلػػػى

حيػػث لا اء ةكػػكؿ ال ميػػؿ عػػف كعػػده بالشػػراء، ال  مػػا الػػذم أ ػػاب الم ػػرؼ جػػر 
يزيد الت كيض عف ال رؽ بيف ثمف بيع السم ة فا السكؽ كبػيف ثمػف تكم ػة شػراء 

ؼ عػف كعػده بػالبيع، فػأرل أف يتحمػؿ الم رؼ لها. أمػا فػا حالػة ةكػكؿ الم ػر 
مسػػؤكلية عػػدـ كفائػػ  بالتزامػػ  ببيػػع السػػم ة كتسػػميمها لم ميػػؿ فػػا المكػػاف كالزمػػاف 

ـ سمطة تقدير الضرر كالت ػكيض عةػ  كفقػان المحدديف، كيككف لمقاضا أك المحكٌ 
خا ػػة إذا كػػاف ال ميػؿ قػػد دخػػؿ فػا ت ػػاملبت مػػع الايػػر ك لكػؿ حالػػة عمػػى حػدة. 

زامات قبمهـ، كدخكلػ  فػا مةاق ػة أك اسػتئجاره مخػازف كمػا إلػى عمي  التكترتبت 
ذلؾ، كهذا ما يت مؽ بالم ارؼ التا تمزـ ة سها بتة يذ الكعد. أما إف كاف الكعد 

لم ميػؿ دكف الم ػرؼ، فػلب تقػع عمػى الم ػرؼ  ان غيػر ممػزـ مطمقػان أك كػاف ممزمػ
 . ةهذه المسؤكلي

                                                 

عقود بيع المرابحة في مصرف قطر الإسلامي)عمميات تجارية محمية(، لنموذج أ اةظر: -(ُ)
 (.1)عمميات استيراد، بةد ، (1بند)
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بيػػع البضػػاعة بحجػػة تممكػػ  أخػػذ الم ػػرؼ لمزيػػادة الةاتجػػة مػػف  كالظػػاهر أف
لمبضػػػػاعة يتةػػػػافى مػػػػع المةطػػػػؽ السػػػػميـ، لأف الم ػػػػرؼ ب ػػػػد أف يشػػػػترم السػػػػم ة 
كتدخؿ فا ضماة ، هك ممزـ ببي ها لم ميؿ تة يذان ل قد الكعد، كما داـ الم ػرؼ 

ف ف ممكيت  مف هػذه الةاحيػة ممكيػة  ،ت رؼ بالبضاعة لاير ال ميؿاللا يستطيع 
البضػػاعة فػػا السػػكؽ لحسػػاب ال ميػػؿ، كيرجػػع  ةاق ػػة. كمػػا أف الم ػػرؼ يبيػػع

التكػػاليؼ فػػا حالػػة ةقػػص ثمػػف البضػػاعة عػػف تكم ػػة الشػػراء، فكيػػؼ  عميػػ  ببػػاقا
لزيادة فا الػثمف( بحجػة )ا يحمؿ ال ميؿ الخسارة )ةقص الثمف(، كلا يرد ل  الربح

مػا يتبقػى  لسم ة   كلذلؾ يةباا أف يستكفا الم رؼ حق  ال  ما كردٌ أة  مالؾ ا
 المالؾ الحقيقا لمسم ة.  بك    ، أك يأخذ الربح كيتحمؿ الخسارةلم ميؿ
ذا البضػاعة كمػف حقػ  أف  يتممؾف المةطؽ السميـ ي ترض أف الم رؼ اك كا 

يبي هػػا لحسػػاب ، فيخػػتص بأرباحهػػا كيتحمػػؿ خسػػائرها، فػػ ف هػػذا المةطػػؽ يتةاسػػب 
ـ البيػع لا ف رجكع ال ميؿ عف إتمػالأ التا لا تأخذ ب لزامية الكعد،مع الم ارؼ 

يقػػػكـ الم ػػػرؼ ببيػػػع البضػػػاعة فػػػا  حيػػػث، بكعػػػده فػػػا هػػػذه الحالػػػة ي ػػػد إخػػػلبلان 
 السكؽ كيختص بأرباحها كيتحمؿ خسائرها.

مخلبن بالتزام  إلا إذا كاف قػد أبػرـ عقػد البيػع كرفػض اسػتلبـ ال ميؿ   دٌ كلا يي  
كع البضاعة رغـ إخطاره بذلؾ، كفا هذه الحالة يػتـ بيػع البضػاعة لحسػاب  كالرجػ

الم ػارؼ التػا لا تمػزـ ال ميػؿ  كهذا ما يتـ فػاعمي  لاستي اء حقكؽ الم رؼ. 
عػف تسػمـ البضػاعة  ال ميػؿعمى أة  فا حالة امتةػاع حيث يةص ال قد بالشراء، 

أك جػػزء مةهػػا ب ػػد تكقيػػع عقػػد المرابحػػة، يحػػؽ لمم ػػرؼ بيػػع البضػػاعة لاسػػتي اء 
ضػرر يمحقػ  مػف جػراء  حقكق ، كمػا يحػؽ لػ  مطالبػة ال ميػؿ بػالت كيض عػف أم

   (ُ)ذلؾ.

                                                 

 نموذج عقد بيع مرابحة صادر عن بنك السودان، مشار إليو سابقاً.أ -(ُ)
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 (دفعة ضمان الجديةىامش الجدية )
عػػف دف ػػة ضػػماف قابمػػة للبسػػترداد تأخػػذها الم ػػارؼ قبػػؿ إبػػراـ ال قػػد  عبػػارة
تتكبدها ةتيجة لبيع المكجكدات فػا السػكؽ بسػ ر قد الأضرار التا  تاطيةبق د 

عػد ممػزـ الآمػر بالشػراء عػف تة يػذ ك  تخمػؼ فػا حالػةيقؿ عف سػ ر تكم ػة الشػراء 
. كيكػػػػكف لهػػػذه الم ػػػػارؼ حػػػػؽ الرجػػػػكع عمػػػػى عمػػػى الشػػػػراء أك عمػػػػى الاسػػػػتئجار

الجديػػة غيػػر  ال مػػلبء فػػا ات اقيػػات الشػػراء كات اقيػػات الاسػػتئجار إذا كػػاف هػػامش
يكػػكف فيهػػا الكعػػد بالشػػراء أك  يمػػة الأضػػرار. كفػػا الحػػالات التػػاكػػاؼ لتاطيػػة ق

 .امؿ لم ميؿيجب إعادة هامش الجدية بالك ،الاستئجار غير ممزـ
فػػا  ال ربػػكف أجػػاز المػػؤتمر الثػػاةا لمم ػػرؼ الإسػػلبما فػػا الككيػػت، أخػػذك  

عمميات المرابحة، كأكجب فػا حالػة ةكػكؿ ال ميػؿ عػف الكفػاء بكعػده، أف يخ ػـ 
  (ُ)مة  بقدر ما لحؽ الم رؼ مف ضرر ف ما.

ال قػد،  دف ة مقدمة يػتـ الاحت ػاظ بهػا ب ػد ال قػد كضػماف لتة يػذ هككال ربكف 
حػػؽ لمم ػػارؼ تممػػؾ مبمػػت ال ربػػكف المػػأخكذ مػػف المشػػترم أك المسػػتأجر عةػػد كي

كفػا  إبراـ ال قد إذا فسخ المشترم أك المستأجر ال قد خلبؿ المدة المت ػؽ عميهػا.
م ػػادرة فتػػاكل ب ػػض الم ػػارؼ أجػػازت  الػػة ةكػػكؿ ال ميػػؿ عػػف الكفػػاء بكعػػده،ح

  (ِ)ال ربكف إذا اشترط ذلؾ فا ال قد.

ض الم ارؼ التػا تطبػؽ إلزاميػة الكعػد مطمقػان عمػى أف ال مؿ فا ب كجرل 
يػػػػدفع ال ميػػػػؿ ةسػػػػبة مػػػػف قيمػػػػة البضػػػػاعة لضػػػػماف جديتػػػػ  كتة يػػػػذ التزاماتػػػػ  قبػػػػؿ 
الم رؼ، كالقياـ بتسديد باقا ثمف البضػاعة، فػ ذا ةكػؿ ال ميػؿ عػف تة يػذ كعػده 

                                                 

-ِّمرجع سابؽ، صبيت التمكيؿ الككيتا، راجع: ال تاكل الشرعية فا المسائؿ الاقت ادية،  -(1)
ّّ.  

عماؿ الم رفية، الشرعا لبيت التمكيؿ الككيتا، دليؿ ال تاكل الشرعية فا الأفتوى المستشار  -(ِ)
 .666مرجع سابؽ، ص
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بالشػػػراء، يقػػػكـ الم ػػػرؼ ببيػػػع البضػػػاعة فػػػا السػػػكؽ لحسػػػاب ال ميػػػؿ، كيقػػػبض 
ذا لػػـ يػػؼ ثمػػف البيػػع بحقكقػػ ، يكػػكف ال ربػػكف المػػدفكع ثمةهػػا اسػػ تي اء لحقكقػػ ، كا 

ذا لػـ يػؼ ذلػػؾ بكافػة حقكقػ ، يكػػكف لمم ػرؼ حػؽ الرجػػكع  مكمػلبن لهػذا الػػثمف، كا 
عمػػػى ال ميػػػؿ بكافػػػة الكسػػػائؿ. كيحػػػؽ لمم ػػػرؼ حجػػػز الدف ػػػة المقدمػػػة كخ ػػػـ 

سػاط  ب ػد مستحقات  مةها فا حالة عػدـ سػداد ال ميػؿ لقيمػة البضػاعة كتسػديد أق
  (ُ).إبراـ عقد المرابحة

كػػكؿ الم ػػرؼ عػػف تة يػػذ كعػػده كلػػـ تبػػيف ال قػػكد م ػػير ال ربػػكف فػػا حالػػة ة
ع ال ربػػػكف مػػػ ردٌ  -مػػػف كجهػػػة ةظػػػر الباحػػػث-فػػػا هػػػذه الحالػػػة يةباػػػا ك  بػػػالبيع.

كيكػػػكف لقاضػػػا المكضػػػكع أك هيئػػػة ت ػػػكيض ال ميػػػؿ عمػػػا أ ػػػاب  مػػػف ضػػػرر، 
ر كالت ػكيض عةػ  كفقػان لكػؿ حالػة عمػى التحكيـ المت ؽ عميها سمطة تقػدير الضػر 

بػأف  ،ت كيضػان عػف الضػرر كر أف م هكـ دفع ال ربػكف بك ػ  الجدير بالذك  حدة.
يخ ـ مة  مػا يقابػؿ الضػرر عةػد ةكػكؿ ال ميػؿ عػف الكفػاء بكعػده، يختمػؼ عػف 

ةػػ  إذا لػػـ يت ػػؽ أالأ ػػؿ  حيػػث إفالقػػكاةيف المدةيػػة ال ربيػػة،  م هكمػػ  فػػا أغمػػب
ى أف ال ربػػكف إةمػػا دفػػع لتأكيػػد البػػت فػػا ال قػػد، فػػ ف دف ػػ   ػػراحة أك ضػػمةان عمػػ

 ف ذا عدؿ مف دفع، الحؽ فا ال دكؿ عة  ي يد أف لكؿ مف المت اقديفكقت ال قد 

ذا عدؿ مف قبض ، رد ض   ، كلػك لػـ يترتػب عمػى ال ػدكؿ أم ، ال ربكف، فقده كا 
ء إلػى أةػ  لا يجػكز لمم ػرؼ قػبض الػثمف أك جػز  بحػؽكقد ذهػب رأم  (ِ).ضرر

                                                 

الدكلا للبستثمار، البةد رقـ اةظر أةمكذج عقد كعد بالشراء  ادر عف الم رؼ الإسلبما  -(ُ)
 (.ٔ( كأةمكذج عقد الكعد بالشراء  ادر عف بةؾ في ؿ الم رم، البةد رقـ)ٖكالبةد رقـ) (ُُ)

  ون(.وتسمى الدفعة المقدمة كما ورد في هذه العقود )قيمة العرب

( عمى أن مدةا يمةا 191. ونصت المادة ) مف القاةكف المدةا السكرم( 6،4/ 602)المادة  -(ِ)
بيع ات قا عمي  يحسب مف الثمف  من الثمن في اً )) بيع العربون ىو أن يدفع المشتري لمبائع جزء

((. فإذا أخذ المشترم المبيع كدفع باقا الثمف سكاء عيف كقت لدفع باقا الثمف أـ لـ ي ي
( عمى أنو )) إذا اتفق عمى أنو في حالة العدول عن الصفقة يبقى العربون 191ونصت المادة )
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مةػػ  مػػف المشػػترم قبػػؿ امػػتلبؾ الم ػػرؼ لمسػػم ة المػػراد بي هػػا، لأف القػػبض فػػا 
هذه الحالة ي ةػا دخػكؿ الم ػرؼ فػا عقػد بيػع مػا لا يممػؾ، كلػـ ي ػد الكعػد فػا 

حسػاب  حقيقت  كعدان. كلذلؾ أجاز أخذ دف ة ضماف الجدية شريطة أف تككف فػا
ةػ  مػف بيػع كسػمؼ. لتجةب الكقكع فيما ةهى ع ،استثمارم كليس فا حساب جارو 

، لا يجكز لمم ػرؼ حجػز هػامش ك  فا حالة ةككؿ ال ميؿ عف تة يذ كعده الممزـ
الجديػػة كيةح ػػر حقػػ  فيػػ  بمقػػدار الضػػرر ال  مػػا، كذلػػؾ بتحميػػؿ ال ميػػؿ ال ػػرؽ 
الحا ؿ بيف ثمف السم ة المبي ة لمايػر كالتكم ػة التػا تكبػدها الم ػرؼ. كي تبػر 

ؼ لا يجػػػكز الت ػػػرؼ فيػػػ ، أك يػػػأذف هػػػامش الجديػػػة أماةػػػة لمح ػػػظ لػػػدل الم ػػػر 
أمػػا فػػا ب ػػض  (ُ) ال ميػػؿ لمم ػػرؼ باسػػتثماره عمػػى أسػػاس المضػػاربة الشػػرعية.

لم ميؿ فػا إتمػاـ البيػع أك الم ارؼ التا لا تطبؽ إلزامية الكعد كت طا الخيار 
ما فػا بةػؾ في ػؿ السػكداةا(، في ػد ال ربػكف جػزءان مػف ثمػف السػم ة إذا عدم  )ك

دف ػػة  كعمػػى ذلػؾ يمكػػف القػػكؿ بػػأفالكاعػػد مػا دف ػػ  إذا لػػـ يػػتـ. تػـ البيػػع، كيسػػترد 
أحػػػد الأسػػػاليب  لا ت ػػػدٌ  الضػػػماف فػػػا الحػػػالات التػػػا لا يكػػػكف فيهػػػا الكعػػػد ممزمػػػان 

 المقبكلة لمتخ يؼ مف مخاطر الائتماف.
 
 
 
 
 

                                                                                                                   

يجكز الات اؽ عمى أف يبقى ال ربكف لمبائع لت مؽ هذا الةص  فلبنً لمبائع فلا يصح البيع((. 
 .بالةظاـ ال اـ فا هذه الحالة

تباعاً: تعميمات مجمس النقد قارن  .942ص  نجاة الله صديقي، مرجع سابق، محمد د. -(ُ)
 السوري بشأن ضوابط تطبيق المرابحة، المطمب الرابع من المبحث الرابع.
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 المطمب الثالث
 ينإشكالية التعويض عن ضرر التأخير بالوفاء بالد  

كفػا  -دكف عػذر-اط ثمػف مػا اشػتراه مرابحػةسػداد أقسػا فػقػد يتػأخر ال ميػؿ 
عمػى  -اسػتةادان لقاعػدة لا ضػرر كلا ضػرار -هذه الحالػة ت مػؿ ب ػض الم ػارؼ

إلزاـ ال ميؿ )المكسػر كالمماطػؿ( بػالت كيض عمػا لحقهػا مػف ضػرر ف مػا بسػبب 
التأخر عف الكفاء، كتحسب قيمة هذا الضرر عمى أساس متكسط ةسػبة إجمػالا 

  (ُ)عف ذات ال ترة التا تأخر فيها ال ميؿ. المحققة لم رؼرباح اأ

كيػػتـ تقػػدير الضػػرر كالت ػػكيض عةػػ  فػػا ب ػػض الم ػػارؼ بم رفػػة لجةػػة مػػف 
ة ال تػكل كالرقابػة الشػػرعية التػا ت ػػدر عػف هيئػذكم الخبػرة لػديها كفػؽ الضػكابط 

  (ِ)لمم رؼ.
كيلبحظ أف الت كيض مبةا عمى أساس مػا قػد ي ػيب الم ػرؼ مػف ضػرر 

فػػػػا تػػػػاريخ  لمم ػػػػرؼ هاداسػػػػدتػػػػـ لػػػػك  لمبػػػػالت الػػػػدفع يػػػػؿ عػػػػفال م بسػػػػبب تػػػػأخر
                                                 

ويلاحظ فيو أن سمطة " رابحة في كل من: بنك فيصل المصري:انظر: نماذج عقود بيع الم -(ُ)
ي  باتان، كرأيها ف الفصل في أي نزاع في استحقاق التعويض أو قيمتو ينعقد لييئة الرقابة الشرعية

ه ي رض عمى هيئة بيةما أم ةزاع يةشأ عف تة يذ الكعد أك يةشأ بخ كص عقد البيع أك ت سير 
المصرف الإسلامي الدولي، فتوى المراقب الشرعي لبنك البركة السوداني "، تحكيـ لم  ؿ في 

 . هاوما بعد 641، ال تاكل الشرعية فا الأعماؿ الم رفية، مرجع سابؽ، ص6911في 
. كقد ذهب رأم إلى أف الت كيض (ْ)ية  ادر عف بةؾ سبأ، البةد رقـد بيع مرابحة خارجعق -(ِ)

إما أف يتـ عمى أساس ما يحقق  الم رؼ مف أرباح فا السم ة ذاتها عف فترة التأخير، كأة  
الأقرب لم دالة، أك يتـ تحديده عمى أساس ةسبة ما يحقق  الم رؼ مف أرباح  ال افية، كأف 

دؿ، لأف الم رؼ قد لا يككف ل  استثمارات فا سمع مثيمة، أك عمى أساس ةسبة ذلؾ أدعى لم 
الربح التا حققها المشترم مرابحة، حتى لا تككف مماطمت  سببان لإثرائ  عمى حساب الاير، فيرد 

. ك يؤخذ َّعطا المةاف، عقد المرابحة، مرجع سابؽ، ص الكاثؽ مق كده عمي . راجع: د.
 يربح كقد لا يربح.ال ميؿ قد ير أف عمى هذا التحديد الأخ
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لقػاـ باسػتثمارها أك أعػاد اسػتثمارها مػرة أخػرل ممػا ي ػكت عميػ  فر ػة  استحقاقها
كلػذلؾ يسػتحؽ عةهػا الت ػكيض. أم أف الت ػكيض يمثػؿ  ،محققة كأكيدة فا الربح

خػػػلبؿ مػػػدة محقػػػؽ مػػػا لحػػػؽ الم ػػػرؼ مػػػف خسػػػارة ف ميػػػة كمػػػا فاتػػػ  مػػػف كسػػػب 
كمف ثـ يطالب ال ميؿ بدفع ت كيض يقدر بمتكسط ما يكسب  الم رؼ التأخير، 

 عادةن مف أرباح فا مدٌة التأخير.
مػػا فػػات الم ػػرؼ مػػف كسػػب تقػػدير الت ػػكيض عمػػى افتػػراض كالظػػاهر أف  

حسػػب  محقػػؽ يتةػػافى مػػع طبي ػػة عمػػؿ الم ػػرؼ الػػذم يحتمػػؿ الػػربح كالخسػػارة
يف ب ػػد أف اسػػتقر فػػا الػػدَّ  الت ػػكيض مػػا هػػك إلا زيػػادة عمػػىأخػػذ كمػػا أف  .الأ ػػؿ

ف قيػؿ بأةػ  مقابػؿ الػزمف فهػك عػيف الربػا.  كفضػلبن عػف ذلػؾ، فػ ف  ذمة ال ميؿ. كا 
د يػؤدم إلػى احتساب الت كيض بمقدار ما يتحقؽ مف أرباح خلبؿ فترة التػأخير قػ

الم ػػرؼ مػػف  حسػػب اخػػتلبؼ ةسػػب الأربػػاح التػػا يحققهػػاالتمييػػز بػػيف ال مػػلبء 
 إلى أخرل كمف سم ة إلى أخرل.دكرة إلى أخرل أك مف سةة 

كيمتػػزـ ال ميػػؿ بػػالت كيض فػػا ب ػػض الم ػػارؼ مػػا لػػـ يثبػػت أف التػػأخر عػػف 
الكفاء كاف بسبب قكة قاهرة، أم لسبب لا يد ل  في ، تأسيسان عمػى مبػدأ الضػماف 

أف  الػػذم تسػػبب عةػػ  التمػػؼ، عمػػى فػػرض بالتسػػبب، كشػػرط  الت ػػدم فػػا ال  ػػؿ
 . ان ت دي ي دٌ عا تأخير الكفاء بالديف دكف عذر شر 

لب يمكػػػف فػػػ ،لمت ػػػكيض ةال قهيػػػ اتالتكيي ػػػ مػػػدل  ػػػحةكب ػػػرؼ الةظػػػر عػػػف 
، إذ كمػػا لا يجػػكز تأجيػػؿ يػػؤدم إلػػى الربػػاقػػد تطبيقهػػا فػػا أمػػر الػػدَّيف، لأف ذلػػؾ 

فلب ي ح أخذ ت كيض عف التأخير فا  ،مكعد أداء الديف مقابؿ زيادة فا مقداره
دة تدفع مقابؿ ح كؿ تأخر فا دفع الديف ، إذٍ كلبهما زياعة  السداد أك التكقٌؼ

 عف الأجؿ المحدد.
البيع بالتقسيط الذم جاء في   فقرار مجمع ال ق  الإسلبما بشأ أكدهكهذا ما 

: إذا تػػػأخر المشػػػترم المػػػديف فػػػا دفػػػع الأقسػػػاط عػػػف المكعػػػد المحػػػدد فػػػلب ثالثكككاً ))
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ربػػػا دكف شػػػرط، لأف ذلػػػؾ م زيػػػادة عػػػف الػػػديف، بشػػػرط سػػػابؽ أك يجػػػكز إلزامػػػ  أ
. : يحرـ عمى المديف المماء أف يماطؿ فا أداء ما حؿ مف الأقساط، رابعاً  محرـ

 .مع ذلؾ لا يجكز شرعان اشتراط الت كيض فا حالة التأخر عف الأداء
: يجكز شرعنا أف يشترط البائع بالأجؿ حمكؿ الأقساط قبؿ مكاعيػدها عةػد خامساً 

بهػذا الشػرط عةػد الت اقػد.  تأخر المديف عف أداء ب ضها ما داـ المديف قد رضا
يجػكز لمبػائع لا حؽ لمبػائع فػا الاحت ػاظ بممكيػة المبيػع ب ػد البيػع، كلكػف  سادساً:

أف يشػػػػترط عمػػػػى المشػػػػترم رهػػػػف المبيػػػػع عةػػػػده لضػػػػماف حقػػػػ  فػػػػا اسػػػػتي اء الأقسػػػػاط 
 ُ()". المؤجمة.((
 :أيضان ما يما جاء فا قرار مجمع ال ق  الإسلبما بشأف البيع بالتقسيط كما

سكاء أكاةت بطمب الدائف أك  مف الديف المؤجؿ لأجؿ ت جيم  ة: الحطيطرابعاً )) 
المػػديف )ضػػع كت جػػؿ( جػػائزة شػػرعان، لا تػػدخؿ فػػا الربػػا المحػػرـ إذا لػػـ تكػػف بةػػاء 
عمػػػى ات ػػػاؽ مسػػػبؽ، كمػػػا دامػػػت ال لبقػػػة بػػػيف الػػػدائف كالمػػػديف ثةائيػػػة. فػػػ ذا دخػػػؿ 

سػػػـ الأكراؽ التجاريػػػة. بيةهمػػػا طػػػرؼ ثالػػػث لػػػـ تجػػػز، لأةهػػػا تأخػػػذ عةدئػػػذ حكػػػـ ح
عمػػى حمػػكؿ سػػائر الأقسػػاط عةػػد امتةػػاع المػػديف  المتػػدايةيفيجػػكز ات ػػاؽ  :خامسككاً 

 عف كفاء أم قسط مف الأقساط المستحقة عمي  ما لـ يكف م سران.
إذا اعتبر الديف حػالان لمػكت المػديف أك إفلبسػ  أك مماطمتػ ، فيجػكز فػا سادساً: 

ساب ان: ضابط الإعسػار الػذم  بالتراضا.جميع هذه الحالات الحط مة  لمت جيؿ 
: ألا يككف لممػديف مػاؿ زائػد عػف حكائجػ  الأ ػمية ي ػا بديةػ  ةقػدان الإةذاريكجب 
 (ِ) ((.أك عيةان 

الاسػػتاةاء عػػف الت ػػكيض هػػك أمػػر أكلػػى كأدعػػى كتأسيسػػان عمػػى مػػا تقػػدـ فػػ ف 
                                                 

 مشار إلي  سابقان. ،بشأف البيع بالتقسيط ٔ/ِ/ّٓقرار المجمع ال قها رقـ  -(ُ)
 ،4ج ،ال دد السابع، 699، ص6جال دد السادس، المجمع، مجمة  ،(4/9) 12: قرار رقـ -(ِ)

  .9ص
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لمقبػػػػكؿ مادامػػػػت هػػػػذه الم ػػػػارؼ مكم ػػػػة أ ػػػػلبن بدراسػػػػة ال مميػػػػات التػػػػا تمكلهػػػػا 
المركػػػز المػػػالا لشػػػخص المت امػػػؿ، كالتحقػػػؽ مػػػف مػػػدل كفػػػاء ال ميػػػؿ بالتزاماتػػػ  ك 

كمػػا أف  ،(ُ)تجػػاه ال مػػلبء كالم ػػارؼ الأخػػرل كعػػدـ دخكلػػ  فػػا القائمػػة السػػكداء
فػا ال قػكد حمػكؿ الأقسػاط  كتشترط الم ارؼبمبالت م يةة،  ان مقيد يككفالتمكيؿ 

 .سداد الأقساطقبؿ مكاعيدها عةد تأخر المديف عف 
لا تأخػػػػػػذ بمبػػػػػػدأ  الإسػػػػػػلبمية فػػػػػػا سػػػػػػكرية الم ػػػػػػارؼ كالجػػػػػػدير بالػػػػػػذكر أف 

ةمػػػا  ،الت ػػػكيض تمػػػزـ ال ميػػػؿ بالت ػػػدؽ بمبمػػػت محػػػدد أك ةسػػػبة مػػػف الػػػثمف يػػػتـ كا 
كذلػػؾ فػػا حػػاؿ لػػـ يثبػػت ال ميػػؿ أف تػػأخره عػػف السػػداد  ، ػػرف  فػػا كجػػكه الخيػػر

  (ِ).ليس عمى سبيؿ المماطمة
التسػػػكيؼ كالمماطمػػػػة فػػػػا الكفػػػػاء  مػػػػف رادعػػػان لم مػػػػلبء ت ػػػػدٌ كهػػػذه الإجػػػػراءات 

حقكقها ال  مية، كمع قد تككف ك يمة لاستي اء الم ارؼ بمستحقات الم ارؼ، ك 
بػػػدفع الم ػػػركفات ال  ميػػػة التػػػا تكبػػػدها الم ػػػرؼ فػػػا  لػػػؾ يمكػػػف إلػػػزاـ ال ميػػػؿذ

 .متاب ة ال ميؿ لتح يؿ مستحقات 
 

                                                 

سؤاؿ عة  مف م ادر مختم ة كال بياةات ال ميؿمف  حة  التأكد لا يتم منح التمويل إلا بعد -(ُ)
لم رفة كفائ  كسم ت  التجارية كالأدبية، كيتـ مراسمة البةؾ المركزم للبست لبـ عف حجـ 

  إلى مراج ة القائمة السكداء لمتأكد مف عدـ كجكد اسم إضافة ،  لدل القطاع الم رفاالتزامات
تعلام عن حجم الاسو ، إن وجدتلدى المصرف  والاستعلام عن موقف حسابات ويتم. فيها

العميل القائمة لدى المصرف. وتمنح سقوف ائتمانية لمعملاء الذين يتعاممون  ووطبيعة التزامات
عف الكفاء بالتزاماتهـ تجاه ا يتخمفومع المصرف ومضى عمى تعامميم مدة معينة ولم 

. كما يتم وضع حد أقصى لمتمويل بالعممة الوطنية ولمدة معينة كحد أقصى، وعند الم رؼ
 أقصى. بحد محددةيتم التمويل بالدولار أو العممة الأجنبية ولمدة  ىذا الحد،يادة المبمغ عن ز 

  .19راجع دليل إجراءات العمل في قسم الاستثمار لدى بنك سبأ الإسلامي، مرجع سابق، ص 

اةظر الحؿ الذم تأخذ ب  الم ارؼ الإسلبمية فا سكرية كفقان لضكابط مجمس الةقد، المبحث  -(ِ)
 لرابع، المطمب الرابع.ا
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 الفصل في المنازعات
ة، لتمكيػؿ فػا الم ػارؼ الإسػلبميأف التكييػؼ القػاةكةا ل قػكد ابػ يمكف القكؿ

كهػػا أعمػػاؿ تجاريػػة  ،(ُ)مػػف الأعمػػاؿ الم ػػرفية كمةهػػا عقػػد المرابحػػة أةهػػا ت ػػدٌ 
 (ِ)بقطع الةظر عف   ة القائـ بها أك ةيت  كفقان لأحكاـ قاةكف التجارة.

ال قد تجاريان دائمان بالةسبة لمم رؼ، أما بالةسبة لم ميؿ  ي دٌ كبةاء عمى ذلؾ 
كت مؽ ال قد بتجارت ، كيككف مدةيان، إذا لـ  إذا كاف ال ميؿ تاجران  ان فقد يككف تجاري

تسػػرم عمػػى ك  .تجارتػػ بشػػؤكف يكػػف ال ميػػؿ تػػاجران أك كػػاف تػػاجران كلػػـ يت مػػؽ ال قػػد 
قيف، أحكػاـ القػاةكف المػدةا فيما عدا ما ةص عمي  مف ات اؽ بػيف ال ػري هذا ال قد
 ،اسػػػػػا لمم ػػػػػرؼالةظػػػػػاـ الأسك  ،لقػػػػػكاةيف كالأةظمػػػػػة الةافػػػػػذة الأخػػػػػرلكا مالسػػػػػكر 

كالممارسػػػات كال ػػػادات القائمػػػة، ككػػػؿ ذلػػػؾ بمػػػا لا يت ػػػارض مػػػع أحكػػػاـ الشػػػري ة 
عمػى أف كػؿ مػا لػـ يػرد الػةص ب ض ال قػكد تتضمف لذلؾ ك  .الإسلبمية كمبادئها

ذكره فا عقد الكعد بالشراء يخضع لأحكاـ الشري ة الإسلبمية كالةظػاـ الأساسػا 

                                                 

)) يجكز  ة عمى أ ة ت ،يةث الم ارؼ الإسلبمالمرسكـ الخاص ب حدا( مف ٕفالمادة ) -(ُ)
القياـ ب مميات التمكيؿ ... باستخداـ  يت  -القياـ بال مميات الم رفية التالية... ج لمم رؼ

للآمر  ال قكد الشرعية ك قكد المضاربة كعقكد المشاركة كالمشاركة المتةاق ة كبيع المرابحة
 بالشراء ك... كغيرها مف  يت ال قكد التمكيمية التا تكافؽ عميها هيئة الرقابة الشرعية(( .

التا تص عمى ( مف قاةكف التجارة السكرم الجديد ٔالمادة )(، تجارم يمةا 60المادة )راجع  -(ِ)
المالية  ةأعماؿ ال رافة كالمبادل -.. د  أف )) ت د بحكـ ماهيتها الذاتية أعمالا تجارية:

( عمى أف )) لا يخضع إثبات َُْكم املبت الم ارؼ ال امة كالخا ة((  كتةص المادة )
فيجكز إثبات ال قكد  ، ال قكد التجارية مبدئيان، لمقكاعد الح رية المكضكعة لم قكد المدةية

بحسب ال رؼ أك الظركؼ،  المشار إليها بجميع طرؽ الإثبات التا يرل القاضا كجكب قبكلها
( ُُٔالخا ة.(( كما تةص المادة ) الاحت اظ بالاستثةاءات الكاردة فا الأحكاـ القاةكةية مع

البيع كالقرض كالتأميف كجميع ال قكد التا لـ تحدد قكاعدها فا هذا  إف عقكد -ُعمى  ))
  ((. لمقاةكف المدةا بما يتكافؽ كأحكاـ ال رؼ. القاةكف تخضع
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مػػػف القػػػكاةيف كالأعػػػراؼ التجاريػػػة الةافػػػذة فػػػا  لمم ػػػرؼ كمػػػا لا يت ػػػارض م هػػػا
الدكلة. كأم ةزاع يةشأ عف تة يذ الكعد أك يةشأ بخ كص عقػد البيػع أك ت سػيره، 
يجرم حم  بالطرؽ الكديػة، فػ ف ت ػذر ذلػؾ ية قػد الاخت ػاص لممحػاكـ التجاريػة 

ة ال قػػد شػػري ة تخضػػع لقاعػػد لمرابحػػةلأ ػػؿ أف عمميػػة افافػػا الدكلػػة )بةػػؾ سبأ(.
هذه الم اممة التػا تتضػمف أكثػر مػف عقػد محككمػة أساسػان بمػا تقػره ك   اقديف،المت

رهػػا الم ػػارؼ، فضػػلبن عػػف الضػػكابط التػػا تقر  فػػا ب ػػضهيئػػة الرقابػػة الشػػرعية 
كلػػذلؾ ةجػػد هػػذه  .الرقابػػة الم ػػرفية عمػػى جميػػع الم ػػارؼ فػػا الدكلػػةسػػمطات 

لمقػػكاةيف لػػـ يػػرد ذكػػره فػػا ال قػػد يخضػػع  ال قػػكد تتضػػمف الػػةص عمػػى أف كػػؿ مػػا
كالأعراؼ التجارية كبما لا يت ارض مع أحكاـ الشري ة الإسلبمية، كأف أم ةػزاع 
يةشػػػػأ عػػػػف تة يػػػػذ الكعػػػػد أك يةشػػػػأ بخ ػػػػكص عقػػػػد البيػػػػع أك ت سػػػػيره يكػػػػكف مػػػػف 

(، أك ي ػػرض عمػػى هيئػػة تحكػػيـ م ػػرؼ قطػػرعقػػكد اخت ػػاص محػػاكـ الدكلػػة )
ا الدكلة، كبما لا يت ػارض لم  ؿ في  كفقان لمقكاةيف كالأعراؼ التجارية السائدة ف

بةػؾ عقػكد ) مع أحكػاـ الشػري ة الإسػلبمية كيكػكف حكمهػا ةهائيػان كممزمػان لمطػرفيف
 في ؿ الم رم(. 
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 لمبحث الرابعا
 التجاريةفي المصارف التمويل  بأساليبعلاقة المرابحة 

الاقت ػػادم ط اتقػػكـ جميػػع الم ػػارؼ بتمكيػػؿ عملبئهػػا الػػذيف يقكمػػكف بالةشػػ
 التجػػػػػارممػػػػػف تجػػػػػارة ك ػػػػػةاعة كخػػػػػدمات كغيػػػػػر ذلػػػػػؾ، كال ػػػػػرؽ بػػػػػيف الم ػػػػػرؼ 

فػػا  ػػكرة قػػركض ب كائػػد،  غالبػػان  يقػػدـ التمكيػػؿأف الأكؿ  ،كالم ػػرؼ الإسػػلبما
كمةهػا بيػع المرابحػة  ،مف خلبؿ إحػدل ال ػيت الشػرعيةيقدـ التمكيؿ بيةما الثاةا 
مػػا يسػػتدعا م ،ا يمػػر بهػػامختم ػػة حسػػب المراحػػؿ التػػ ب قػػكدتطبيقػػ   الػػذم يػػرتبط

التػا تقيػيـ عمميػة المرابحػة  محاكلة، ك التجاريةبية  كبيف أساليب التمكيؿ  التمييز
كهػػذا مػػا . حػػؿ إشػػكاليات التطبيػػؽبالضػػكابط الك يمػػة  عكضػػ يمكػػف عمػػى ضػػكئها

 إلى ثلبثة مطالب:مف خلبؿ تقسيم   فا هذا المبحثبياة   سةتةاكؿ

كأسػاليب التمكيػؿ المشػابهة فػا الم ػارؼ  ابحػةالتمكيػؿ بالمر  : التمييز بيفالأول
  التجارية
 تقييـ عممية المرابحة فا الم ارؼ الإسلبمية.: الثاني
 : ضكابط تطبيؽ المرابحة كفقان لقرار مجمس الةقد السكرم.الثالث
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 المطمب الأول
المصارف في  النظم الأخرى المشابيوو المرابحة نظام  التمييز بين

 التجارية
 القرض بفائدة صور: الفرق بين بيع المرابحة و أولاً 

كػػلبن مةهمػػا  حيػػث إفرابحػػة كال ائػػدة فػػا القػػرض مػػف يت ػػؽ الػػربح فػػا بيػػع الم  -1
همػا يختم ػاف تمامػان مػف حيػث الكسػيمة، غيػر أةعف زيادة مقابػؿ الأجػؿ،  جيةت

يشترم البضاعة باسم  كعمى فالربح ةاتج عف عممية شراء كبيع، فالم رؼ 
يبي هػػا لم ميػػؿ كيح ػػؿ عمػػى الػػربح مقابػػؿ عممػػ  فػػا اةجػػاز ثػػـ  ،مسػػؤكليت 

ةقػػدم  أمػػا ال ائػػدة الربكيػػة فهػػا ةاتجػػة عػػف قػػرض ال ػػ قة كتحمػػؿ مخاطرهػػا.
يقدمػػ  الم ػػرؼ التقميػػدم لم ميػػؿ، كيسػػترده ةقػػدان ب ػػد أجػػؿ م ػػيف، مػػع زيػػادة 

.  تمثؿ ةسبة مف قيمة القرض، كهذه الزيادة ها الربا المحرـ
مبادلػػة ةقػػد بةقػػد زائػػد عميػػ  مقابػػؿ  تتضػػمف التجاريػػة حسػػـ الأسػػةاد عمميػػة فأ -ِ

كتمػػػػؾ هػػػػا طبي ػػػػة القػػػػػرض ب ائػػػػدة، كعمميػػػػة الحسػػػػـ لا تأخػػػػذ بهػػػػػا الأجػػػػؿ، 
، أمػػػا بيػػػع المرابحػػػة للآمػػػر بالشػػػراء  الم ػػػارؼ الإسػػػلبمية، لأةهػػػا ربػػػا محػػػرـ

فيتضػػػمف مبادلػػػة سػػػم ة بةقػػػد، كهػػػك ثمػػػف تمػػػؾ السػػػم ة، كتمػػػؾ طبي ػػػة البيػػػع، 
بػػيف الػػربح  ذاتػػ  ال ػػرؽ هػػكالبيػػع كبػػيف عمميػػة الحسػػـ  فيكػػكف ال ػػرؽ بػػيف هػػذا

 (ُ)الةاتج عف البيع بالأجؿ، كبيف الربح الةاتج عف القرض لأجؿ ب ائدة.

                                                 

 مي اد لمتداكؿ قبؿ قابمة سةدات أك كرقة تجارية قيمة الم رؼ كيق د بالخ ـ أف يدفع -(ُ)
 كمي اد الخ ـ تاريخ بيف المدة عف المذككرة القيمة فائدة يمثؿ م يف مبمت خ ـ ب د استحقاقها

 .التح يؿ الم رؼ كم اريؼ عمكلة إليها مضافان  الاستحقاؽ،
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ال ائػدة  ةسػم ان، ككػذلؾ تحديػد ةسػب تحديد ةسبة الربح فا بيع المرابحة يػتـف أ -ّ
 الربكيػػة، غيػػر أف ال ػػرؽ يتمثػػؿ فػػا أف ةسػػبة الػػربح فػػا الم ػػرؼ الإسػػلبما

ب ػػد هػػذا  لمم ػػرؼثابتػػة كمحػػددة عةػػد إبػػراـ عقػد البيػػع، كلا يجػػكز  بةهػا ةسػػ
الات اؽ أف يزيد فا تمؾ الةسبة حتى لك تأخر ال ميؿ عف الكفػاء بػالثمف فػا 

ف كػػاف يحػػدد ةسػػبة ال ائػػدة  التجػػارممي ػػاد الاسػػتحقاؽ. أمػػا الم ػػرؼ  ف ةػػ  كا 
يسػػت بةػػاء عمػػى مػػدة الأجػػؿ الػػذم يسػػدد فيػػ  القػػرض، غيػػر أف هػػذه الةسػػبة ل

الم ػرؼ الإسػلبما، كتزيػد فػا حالػة تػأخر ال ميػؿ  هك الحاؿ فػاثابتة كما 
يتمثػػػػػؿ ال ػػػػػرؽ بػػػػػيف المرابحػػػػػة كبػػػػػذلؾ  عػػػػػف السػػػػػداد فػػػػػا مي ػػػػػاد الاسػػػػػتحقاؽ.

فػػا أةػػ  لا يجػػكز فػػا الم ػػارؼ الإسػػلبمية أخػػذ  -الػػربح كال ائػػدة  -كالقػػرض
عمػػى  التػػا تأخػػذ ال كائػػد المركبػػة التجاريػػةبخػػلبؼ الم ػػارؼ  ،أربػػاح مركبػػة
تقػػػكـ تمقائيػػػان باحتسػػػاب فائػػػدة عمػػػى أم تػػػأخير فػػػا مي ػػػاد ، ك (ُ)مبمػػػت القػػػرض

 السداد ب رؼ الةظر عف الأحكاؿ المالية ال  بة التا قد يمر بها ال ميؿ.
لا تمارس الم ارؼ الإسلبمية ما يسمى إعادة جدكلة الديكف مع زيادة ربح  -ْ

ذا مػػػا اضػػػطرت إلػػػ ى ذلػػػؾ، ف ةهػػػا ةتيجػػػة ت ثػػػر ال ميػػػؿ فػػػا سػػػداد أقسػػػاط ، كا 

                                                 

سب عمى قيمة القرض تحتيتم الاتفاق في عقد القرض عمى أن  التجاريةبعض المصارف ففي  -(ُ)
فائدة مركبة بنسبة مئوية تقيد عمى حساب العميل، ويحق لممصرف زيادة معدل الفائدة السنوية 
عمى المبالغ المطموبة من العميل بمجرد إخطاره بذلك وتحتسب زيادة الفائدة من تاريخ إخطار 

ف بالحساب لة تحتسب عمى أعمى ر يد مديالعميل، ويحق لممصرف اقتضاء نسبة معينة كعمو
لنفسو بالحق في أن يطمب سداد القرض قبل حمول أجمو من  الم رؼ حت ظيك . خلبؿ الشهر

ذا تأخر العميل عن السداد عند الاستحقاق أو  أصل وفوائد وممحقات بمجرد إخطار العميل. وا 
التا تككف مستحقة تسرم في وقت يصبح فيو الحساب واجب السداد قبل حمول الأجل فالمبالغ 

عقد قرض صادر أنموذج لحاجة إلى تنبيو. راجع  دكف سةكيان .. بس ر. فا الحاؿ فائدة عميها
المضاربة ومعاملات د.عمي أحمد السالوس،  :عن البنك الأىمي المصري، مشار إليو في بحث

 .كما ب دها 401ص مرجع سابق،، 9، ال دد ، مجمة المجمع الفقييالبنوك
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ت مػػؿ عمػػى إعػػادة جدكلػػػة الػػديكف كلكػػف دكف زيػػادة فػػػا الػػربح، عمػػلبن بقكلػػػ  
ف كػػاف ))  ت ػالى يٍسػػرة((كىا   فال ميػػؿ .[ َِٖ: البقػػرة]  ذك عيسٍػػرةو فةظػػرةه إلػى مى

دكف أف ي ػا أجػؿ الكفػاء  ف ف حػؿَّ  ،ي بح مديةان بالثمف لمم رؼ الإسلبما
ف كػػػػػاف مكسػػػػػران أمهمػػػػػ  الم ػػػػػرؼ إف كػػػػػاف م سػػػػػران د ،بالػػػػػديف كف مقابػػػػػؿ، كا 
لا تحتسػػػػب عميػػػػ  فكائػػػػد تػػػػأخير كمػػػػا هػػػػك الحػػػػاؿ فػػػػا الم ػػػػارؼ  ،ممػػػػاطلبن 
 .التجارية

ذا كاةت القاعدة ال امة فا الم ارؼ الإسلبمية أةهػا لا تأخػذ فكائػد تػأخير  كا 
بخػػلبؼ مػػا يجػػرم عميػػ  عةػػد تخمػػؼ ال ميػػؿ عػػف السػػداد فػػا مي ػػاد الاسػػتحقاؽ 

ف ف هذه الت رقة تبقػى قائمػة مادامػت لا تقػر مبػدأ ، التجاريةفا الم ارؼ  ال مؿ
الت ػػػكيض عػػػف ضػػػرر التػػػأخير بالكفػػػاء بالػػػديف، كتتلبشػػػى هػػػذه الت رقػػػة بالةسػػػبة 

فائػدة التػأخير لأف  ،عػف التػأخر فػا السػداد لمم ارؼ التا تأخذ بمبدأ الت كيض
 .ا زيادة عمى مقدار الديف مقابؿ الزمفكالت كيض كلبهمعف سداد أقساط الديف 

حػػدد الم ػػارؼ الإسػػلبمية لة سػػها هػػامش ربػػح يمثػػؿ ةسػػبة مئكيػػة تحػػدد فػػا تي  -ٓ
أ ؿ ال قد تزيد بطكؿ الأجؿ كتةقص بةق ػاة ، كيختمػؼ هػامش الػربح عػف 
س ر ال ائدة فػا أةػ  جػزء مػف ثمػف بيػع آجػؿ  ػحيح يمثػؿ ال ػرؽ بػيف تكم ػة 
شراء السم ة كثمف بي ها، بيةما س ر ال ائػدة هػك زيػادة مشػركطة فػا قػرض. 

الم ػػارؼ الإسػػلبمية فػػا تحديػػد هػػامش الػػربح عمػػى سػػ ر ت تمػػد مػػع ذلػػؾ ك 
ب ػػػػػػض ك ال ائػػػػػػدة ال الميػػػػػػة السػػػػػػائد فػػػػػػا السػػػػػػكؽ أك سػػػػػػ ر ال ائػػػػػػدة المحمػػػػػػا، 

 جميػػع عمػػى ثابتػػة بةسػػب سػػم ان الأربػػاح  هػػكامش تحػػددالم ػػارؼ الإسػػلبمية 
أةػػكاع  لاخػػتلبؼتب ػػان هػػذه الهػػكامش لب تتايػػر فػػ (مػػثلبن %  ُٖ) السػػمع أةػػكاع
بسػبب ارتباطهػا بسػ ر ال ائػدة ال الميػة، كالم تػاد فػا التجػارة أف يكػكف السمع 
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أدل ذلػؾ كقػد ،  (ُ)،م دؿ الأربػاح فػا كػؿ قطػاع مختمػؼ عػف القطػاع الأخػر
سػػ ر إلػػى أف اسػػت ماؿ  ذهب رأمال قػػ  حػػكؿ هػػذه المسػػألة، فػػإلػػى اخػػتلبؼ 

عمػى  ال ائدة كأداة قياس لهػامش الػربح لا غبػار عميهػا مػف الةاحيػة الشػرعية،
أف يككف هامش الربح فا تمكيؿ السمع الضركرية أقؿ مف هامش الػربح فػا 

 -% ٕالكماليات، حيث يػتـ رف ػ  إلػى الحػد المسػمكح بػ  كالػذم يتػراكح بػيف 
فػػػلب  فيكػػكف الكاحػػد هػػك الهػػػامش الػػذم تتحػػرؾ فيػػػ  الزيػػادة كالةق ػػاف. % ٖ

الم ػرؼ ربػح سػ ر ال ائػدة السػائد كقػت ال قػد فػا تحديػد  ماةع مػف اسػتخداـ
إبػراـ لا يتاير ب ػد ك شريطة أف يظؿ الثمف المؤجؿ )أقساط سداد الديف( ثابتان 

 فػا الػثمف أك الػربحتحػدث ب ػد ذلػؾ ، لأف أم زيادة اير س ر ال ائدةبت ال قد
 (ِ).كهك ما لا يجكز ،ذمةالزيادة عمى ديف ثبت فا  ت دٌ 

عمػى تكم ػة  كاحتسػاب هػامش الػربح سػم ان تحديد  إلى أف آخربيةما ذهب رأم 
 ، حيػػث ت ػػدٌ مػػف هػػذه الةاحيػػة التمكيػػؿ عػػف طريػػؽ القػػركض السػػم ة، يشػػب  عمميػػة

 (ّ).ال ائدة الثابتة عبئان عمى تكم ة السم ة
                                                 

 .210ص ق،راجع: عائشة الشرقاوي، مرجع ساب -(ُ)

، 42ص عن بنك سبأ، مرجع سابق، لإسلامية صادرةسامي حسن حمود، مجمة المصارف ا .د -(ِ)
. وفي ىذا المعنى 144د. الشبيمي، الخدمات الاستثمارية في المصارف، مرجع سابق، ص

أف يتـ الإعلبف عف هكامش الأرباح عمى فترات م يةة حسب ةكع البضائع كأجؿ ذىب رأي إلى 
 دكف ت رقة بيف ال ملبء.ان مع الحالة المكجكدة فا السكؽ كف متكافقة   كدان كهبكطالسداد، تك

حاتم القرنشاوي، الجوانب الاجتماعية والاقتصادية لتطبيق المرابحة، ندوة خطة الاستثمار،  د.
  .999مرجع سابؽ، ص

 .419ق، صعاشور عبد الجواد، البديل الإسلامي لمفوائد المصرفية، مرجع ساب انظر: د. -(ّ)
الجدير بالذكر أف البةؾ المركزم الباكستاةا يتدخؿ فا تحديد هامش الربح لمختمؼ القطاعات 
الاقت ادية بكضع حدكد عميا كأخرل دةيا ت رض عمى الم ارؼ التا تتةافس فيما بيةها فا 
استخداـ ال رؽ بيف تمؾ الحدكد، كيتيح لها فرص اختيار القطاع الذم يلبئمها ككذلؾ ةكعية 

 .216عائشة الشرقاوي، مرجع سابق، ص  د. راجع: .ال ملبء
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ثانيككاً: أوجككو الاخككتلاف بككين الاعتمككادات المسككتندية فككي المصككارف الإسككلامية 
 (ُ):التجاريةوالمصارف 

تمػاد هػا علبقػة ككالػة ب ميم  طالػب فػتح الاع التجارمف علبقة الم رؼ أ -ُ
لم تػػكح ل ػػالح  اكتكميػؼ كفقػػان لمػػرأم الػػراجح، أمػػا البيػع فيقػػع مػػف الم ػػدِّر) 

الاعتماد( إلى طالب فتح الاعتماد، فتةتقػؿ إليػ  الممكيػة مباشػرة. كالم ػرؼ 
يت امؿ فا مسػتةدات البضػاعة كتةح ػر مسػؤكليت  فػا مطابقػة المسػتةدات 

. أمػا فػا الم ػرؼ (ِ)ر البضػاعةلشركط الاعتماد، كلذلؾ لا يتحمػؿ مخػاط
الإسػػلبما فهةػػاؾ أكلان كعػػد بػػالبيع بػػيف الم ػػرؼ كال ميػػؿ، ثػػـ عقػػد بيػػع مػػف 
الم ػػدر إلػػى الم ػػرؼ، ثػػـ عقػػد بيػػع مػػف الم ػػرؼ إلػػى ال ميػػؿ. كحيةمػػا 

ي ػػػتح الاعتمػػػاد باسػػػم  كتػػػرد المسػػػتةدات ، يقػػػكـ الم ػػػرؼ بتمكيػػػؿ المرابحػػػة
 (ّ)كلذلؾ يتحمؿ مخاطر البضاعة. ،باسم 

)مة  ػػمة( عػػف أم علبقػػات أخػػرل  مجػػردة التجػػارممسػػؤكلية الم ػػرؼ  فأ -ِ
خارجػػػػػة عػػػػػف الاعتمػػػػػاد كيظػػػػػؿ الاعتمػػػػػاد  ػػػػػحيحان كلػػػػػك ألايػػػػػت الات اقػػػػػات 

                                                 

انظر: د. جمال عطية، الجوانب القانونية لتطبيق عقد المرابحة، مجمة جامعة الممك عبد  -(ُ)
 .كما ب دها 621، ص6990، 4العزيز، الاقتصاد الإسلامي، م

) طالب ى طمب أحد عملبئ اعتماد بةاء عمالاعتماد المستندي عقد يتعيد البنك بمقتضاه بفتح  -(ِ)
ة ضمان مستندات تمثل بضاعة منقولة أو معد  المستفيد( ب فتح الاعتماد( لصالح شخص آخر)

و ويبقى البنك أجنبياً عن ىذا بلمنقل. و يكون العقد مستقلًا عن العقد المفتوح الاعتماد بسب
 .(تجارم يمةا 201 -200العقد. راجع المواد )

ةما يتـ التمكيؿ عممية الاعإذا كانت  -(ّ) تماد المستةدية لا تتضمف تقديـ تمكيؿ مف قبؿ الم رؼ كا 
مف قبؿ ال ملبء أة سهـ، ف ف ما يؤدي  الم رؼ مف خدمات فا هذا المكضكع إةما يككف 

ككيلبن بأجر محدد يت ؽ عمي  مع ال ميؿ كليس  ، كيقكـ بها الم رؼ بك   بت كيض ال ملبء 
صرف . ولا يختمف دور الميت اكت هذا الأجر مف عممية لأخرلةسبة مئكية مف قيمة ال ممية، ك 

 لتجاري الذي يؤدي ىذه الخدمة بوصفووكيلًا بأجر عن دور المصرف ا الإسلامي بوصف
 وكيلًا بأجر أيضاً.
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الأساسػػػية بػػػيف الأطػػػراؼ. أمػػػا الم ػػػرؼ الإسػػػلبما فيػػػرتبط تمامػػػان ب مميتػػػا 
كفا الأخرل بائ ان مع ما يترتب عمى ذلؾ  ،فيككف فا الأكلى مشتريان  ،البيع

ر فػػا حػػالات الاػػش كعيػػكب البضػػاعة، كيت ػػرض الم ػػرؼ لةتػػائج مػػف آثػػا
هػػذه ال قػػكد  ية كالاعتمػػاد المسػػتةدم الػػذم ت ػػدٌ الارتبػػاط بػػيف ال قػػكد الأساسػػ

  سببان ل تح .
يجػػكز لػػدائةا طالػػب فػػتح الاعتمػػاد الحجػػز عمػػى مسػػتةدات البضػػاعة تحػػت   -ّ

، بيةمػػػػا لا يمكػػػػةهـ الحجػػػػز عمػػػػى المسػػػػتةدات لػػػػدل التجػػػػارميػػػػد الم ػػػػرؼ 
 لم رؼ الإسلبما إلا ب د ةقؿ الممكية مف الم رؼ إلى عميم .ا

ف الت رقة بيف الاعتماد القابؿ لمةقض كالاعتمػاد غيػر القابػؿ لمرجػكع تسػرم أ -ْ
عمػػى علبقػػة الم ػػرؼ بالمسػػت يد مػػف الاعتمػػاد )الم ػػدر( بيةمػػا فػػا علبقػػة 
الم رؼ الإسلبما بطالب فتح الاعتمػاد لا تسػرم أحكػاـ الاعتمػاد أ ػلبن، 

ةمػػا تسػػرم خيػػارات البيػػع المترتبػػة عمػػى عقػػد لأ ف الأخيػػر لػػيس طرفػػان فيػػ ، كا 
 (ُ)البيع، كما تسرم أحكاـ الكعد بالبيع فا ال ترة السابقة ل قد البيع.

أجؿ  ف ف حؿَّ  ،ف ال ميؿ المشترم ي بح مديةان بالثمف لمم رؼ الإسلبماأ -ٓ
ف أمهمػ  الم ػرؼ إف كػاف م سػران دكف  ،بمػا عميػ  ؼً الكفاء كلـ يػ مقابػؿ، كا 

لا تحتسػػػب عميػػػ  فكائػػػد تػػػأخير كمػػػا هػػػك الحػػػاؿ فػػػا  ،كػػػاف مكسػػػران ممػػػاطلبن 
 .التجاريةالم ارؼ 

 

                                                 

 قبليكون الاعتماد يير قابل لمنقض ويصبح التزام البنك فاتح الاعتماد قطعياً ومباشراً  -(ُ)
. ولا يجوز الةية لم ؾ المسحكب تة يذان لم قد الم تكح الاعتماد بسبب  المست يد ككؿ حامؿ حسف

المستفيد وطالب فتح ) نقض الاعتماد أو تعديل شروطو إلا باتفاق جميع الأطراف فيو
مف  206) لم يتفق عمى أن يكون الاعتماد قابلًا لمنقض. راجع المادة الاعتماد(. وكل ىذا ما
 (.القاةكف التجارم اليمةا
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 لمطمب الثانيا
 المرابحة من الناحية الاقتصاديةتقييم جوانب 

 أولًا: من حيث طبيعة دور المصرف في عممية المرابحة

اس أف جكهر إذا كاةت الت رقة بيف المرابحة كالقركض الربكية قائمة عمى أس
 عممية المرابحة هك البيع كالشراء بق د الح كؿ عمى السػم ة كلػيس الةقػد، كأف

يتضػمف مبادلػػة سػم ة بةقػد، بخػػلبؼ القػركض الربكيػة التػػا تتضػمف مبادلػػة  البيػع
ةقد بةقد زائد إلى أجؿ، ف ف هذه الت رقة مف كجهة ةظرم يةباا أف تػة كس عمػى 

مميات المرابحة الذم يةباػا أف يؤديػ  الدكر الم ترض لمم رؼ الإسلبما فا ع
 ككسيط تجارم إلى جاةب دكره الائتماةا.

فػػػالتطبيؽ الم ػػػرفا السػػػميـ ل مميػػػات المرابحػػػة يتطمػػػب دراسػػػة سػػػكؽ السػػػمع 
كتػػكفر ذلػػؾ ي ةػػا أف الم ػػرؼ يقػػكـ  ،كالاسػػت لبـ عػػف ال مػػلبء طػػالبا التمكيػػؿ
ؿ عمػػػى يح ػػػ -كلػػػيس ممػػػكلان فحسػػػب -بػػػدكره الم تػػػرض عمػػػى أسػػػاس أةػػػ  تػػػاجر
، كيتزايػػػد الػػػدكر الاقت ػػػادم لمم ػػػرؼ (ُ)السػػػمع بأقػػػؿ الأسػػػ ار كأفضػػػؿ الشػػػركط

كممػػا امتػػدت فتػػرة تممػػؾ الم ػػرؼ لمسػػم ة كمػػف ثػػـ فتػػرة ضػػماة  لهػػا، لاسػػيما إذا 
 (ِ).كاف الكعد بالشراء غير ممزـ لم ميؿ

                                                 

د. حاتـ القرةشاكم، الجكاةب الاجتماعية كالاقت ادية لبيع المرابحة، ةدكة خطة الاستثمار،  -(ُ)
 .996مرجع سابؽ، ص

وما بعدىا. ويتقمص  619لدين عطية، البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص اانظر: د. جمال  -(ِ)
بدراسة  الم رؼ مع السم ة بدءان الدور الاقتصادي لممصرف إذا اختصرت مراحل تعامل 

سكقها كمركران بمراحؿ الشراء كالم ايةة كال حص كالاستلبـ كالشحف كالتخميص الجمركا كاةتهاء 
  91مرجع سابق، ص ربيع،. د. بالتخزيف كالحراسة كالتسكيؽ
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كتككف المرابحة مف الةاحية الاقت ادية أقرب شكلبن ل ػياة الائتمػاف ق ػير 
كممػػػػا اةخ ضػػػػت درجػػػػة المخػػػػاطرة ةتيجػػػػة تػػػػكفر  التجاريػػػػةالم ػػػػارؼ  الأجػػػػؿ فػػػػا

كأخػػػػذ  ،إذا كػػػػاف الكعػػػػد ممزمػػػػان لم ميػػػػؿكخا ػػػػة درجػػػػات عاليػػػػة مػػػػف الضػػػػماةات 
كعدـ رده كميان أك جزئيان مقابػؿ الضػرر الػذم قػد يةشػأ، ككػذلؾ  الم رؼ لم ربكف

 (ُ)سرعة دكراف الماؿ.
 ثانياً: من حيث شكل المرابحة.

ا جميػػػع الم ػػػارؼ بػػػأف المخػػػاطر فيهػػػا محػػػدكدة، فهػػػامش تتسػػػـ المرابحػػػة فػػػ
كتأخػػذ الضػػماةات اللبزمػػة لسػػلبمة رأس المػػاؿ كالػػربح.  ،الػػربح مت ػػؽ عميػػ  مقػػدمان 

كفتػػرة تممكهػػا لمسػػم ة ق ػػيرة جػػدان فػػا المرابحػػة الداخميػػة، حيػػث يػػتـ الشػػراء كالبيػػع 
طر ةسػبية فكران، كمف ثـ ف ف فترة الضماف تكاد تككف مة دمة، كتككف هػذه المخػا

فػػا المرابحػػة الخارجيػػػة. كمػػع ذلػػػؾ يمكػػف الةظػػر إلػػػى شػػكؿ المرابحػػػة مػػف حيػػػث 
يػػػكب كػػػؿ ةػػػكع الإلػػػزاـ بالكعػػػد أك عدمػػػ  فػػػا الم ػػػارؼ لمت ػػػرؼ عمػػػى ميػػػزات كع

 :كذلؾ عمى الةحك الآتا
 
 

                                                 

ج ؿ المرابحة أقرب شكلبن  ،ةاتدرجات عالية من الضماتوفر وقد ذىب أحد الباحثين إلى أن  -(ُ)
، كهك ما أدل إلى تكظيؼ قدر كبير مف مكارد التجاريةم ارؼ للبئتماف الق ير فا ال

الم ارؼ فا عمميات المرابحة عمى حساب ال يت الأخرل، كفضلبن عف ذلؾ أدت رغبة 
إلى ت ضيؿ  ا ال ائد الذم يح ؿ عمي  المكدعكفف التجاريةالم ارؼ فا مةافسة الم ارؼ 

حيث يككف هامش الربح أعمى كدرجة  تمكيؿ شراء السمع المستكردة الكمالية كة ؼ الكمالية
المخاطرة أقؿ، كهك ما يتـ عمى حساب ما يمكف تكجيه  ةحك السمع الضركرية ذات هامش 

كلا . 949، مرجع سابق، صم القرنشاوي، ندوة خطة الاستثمار. راجع: د. حاتالربح المةخ ض
لممرابحة التا تككف ةت ؽ مع هذا الرأم مف حيث ت ميـ الةتيجة، كلذلؾ كض ةا م ياران عامان 

 . التجاريةأقرب إلى الائتماف فا الم ارؼ 
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 : لمجانبين ي خذ عمييا ما يمي اً إن المصارف التي يكون الوعد فييا ممزم -1

إذا  أمػا .شػبهة بيػع مػالا يممػؾ تتحقػؽ فيهػاهات ك تدكر حكلها كثير مف الشػب - أ
إذا مػػا  الشػػبهةفػػلب تقػػع فػػا هػػذه  ،كػػاف الكعػػد ممزمػػان لم ميػػؿ دكف الم ػػرؼ

 .بةاء عمى خيار الشرط اشترت ما طمب  ال ميؿ

ف اسػػترداد مبمػػت التمكيػػؿ كالػػربح هػػك أمػػر شػػب  مؤكػػد فػػا هػػذه الم ػػارؼ، أ - ب
اء كمػا قػد كعػده بالشػر حيػث لا تت ػرض لمخػاطر احتمػاؿ ةكػكؿ ال ميػؿ عػف 

كػػػاف مػػػف الم تػػػرض أف تتحممهػػػا ةتيجػػػة بيػػػع  يترتػػػب عمػػػى ذلػػػؾ مػػػف خسػػػائر
البضػػاعة. غيػػر أةهػػا تسػػتكفا حقكقهػػا مػػف ثمػػف البيػػع كترجػػع عمػػى ال ميػػؿ 
بالباقا بكافة الطرؽ القاةكةية كالشرعية، كمةها دف ة ضػماف الجديػة كغيرهػا 

 مف الضماةات.

تتضػػػػاءؿ أهميػػػػة دراسػػػػة السػػػػداد  ضػػػػماةاتفػػػػا ظػػػػؿ إلزاميػػػػة الكعػػػػد كتػػػػكفر  - ج
الجػػػدكل الاقت ػػػادية كدراسػػػة سػػػكؽ السػػػمع بالةسػػػبة لهػػػذه الم ػػػارؼ، كحتػػػى 
الم ػػارؼ التػػػا تػػكلا اهتمامػػػان بدراسػػػة الجػػدكل، فػػػ ف هػػذه الدراسػػػة تة ػػػب 

كلػػػيس عمػػػى ركاج السػػػمع  عمػػى المركػػػز المػػػالا لم ميػػؿ كقدرتػػػ  عمػػػى الػػدفع،
مكاةيػػة ت ػػري ها.  رغبتهػػا فػػا تجةػػب ة قػػات  يشػػج ها عمػػى ذلػػؾ،قػػد كممػػا كا 

 .الدراسة

ةمػػػػػا يمجػػػػػأ إلػػػػػى  الأ ػػػػػؿ أف إذا كػػػػػاف - د ال ميػػػػػؿ لا يشػػػػػترم السػػػػػم ة بة سػػػػػ  كا 
مكاةياتػػػ  الاقت ػػػادية فػػػا الح ػػػكؿ عمػػػى  الم ػػػرؼ ليسػػػت يد مػػػف خبرتػػػ  كا 
السمع مف م ادرها بأقؿ س ر ممكف كبأفضؿ الشركط، فػ ف هػذه الميػزة قػد 

 ػػػارؼ عمػػػى تضػػػخيـ تكػػػاليؼ لا تتحقػػػؽ، لأف الإلػػػزاـ بالكعػػػد قػػػد ياػػػرم الم
أف الػػربح يحسػػب كةسػػبة مػػف إجمػػالا الػػثمف كالتكػػاليؼ  أسػػاسالسػػمع، عمػػى 
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الأخػػرل، كيتحػػدد ب ػػ ة إجماليػػة عةػػد إبػػراـ عقػػد الكعػػد، كيزيػػد بزيػػادة سػػ ر 
 (ُ)التكم ة كيةخ ض باةخ اض .

ف تػكفر الخ ػائص السػابقة ي ػرغ عمميػة المرابحػة مػف مضػمكةها الأساسػا أ -هػ
 ية كيج مها أقػرب مػا تكػكف إلػى الكسػاطة الماليػة أك الإقػراضككساطة تجار 

 .ب ائدة
 التجاريػػةفػػدكر الم ػػارؼ مػػف هػػذه الةاحيػػة لا يختمػػؼ عػػف دكر الم ػػارؼ  

مخػػاطر  ةفػػا مػػةح التمكيػػؿ المػػالا ب ػػد دراسػػة الجػػدكل كأخػػذ الضػػماةات لمكاجهػػ
ية المخال ػة بالتطبيقات ال مم كم  إذا ارتبط ذلؾ كيتقمص هذا ال ارؽ عدـ السداد،

كالتػػػا ترجػػػع فػػػا أغمبهػػػا إلػػػى تخمػػػا الم ػػػرؼ عػػػف  ،المرابحػػػةتطبيػػػؽ  ضػػػكابطل
لقاء أعبائهامسؤكل  عمى ال ميؿ. يات  كمالؾ لمسم ة كا 

إضػػافة إلػػى مػػػا تقػػدـ فػػ ف الم ػػػارؼ التػػا تأخػػذ بةظػػػاـ الت ػػكيض فػػا حػػػاؿ 
التػػػأخر عػػػػف الكفػػػػاء بالػػػديف فػػػػا مي ػػػػاد الاسػػػتحقاؽ، لا تختمػػػػؼ عػػػػف الم ػػػػارؼ 

التا تأخذ فكائد تأخير، لأف الت كيض كفكائد التأخير ما هما إلا كجهاف  يةالتجار 
 ل ممة كاحدة. 

إذا كككان الوعككد ميككر ممككزم لمجككانبين أو كككان ممزمككاً لممصككرف دون العميككل  -2
 : الآتيةتتحقق المزايا 

إذا  أما .شبهة بيع مالا يممؾ دكر حكلها كثير مف الشبهات كتتحقؽ فيهات  - أ
فلب تقع فا هذه الشبهة إذا ما  ،ان لم ميؿ دكف الم رؼكاف الكعد ممزم

 اشترت ما طمب  ال ميؿ بةاء عمى خيار الشرط.

استرداد مبمت التمكيؿ كالربح هك أمر شب  مؤكد فا هذه الم ارؼ،  أف - ب
اء كما حيث لا تت رض لمخاطر احتماؿ ةككؿ ال ميؿ عف كعده بالشر 
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ةتيجة أف تتحممها كاف مف الم ترض  قد يترتب عمى ذلؾ مف خسائر
تستكفا حقكقها مف ثمف البيع كترجع عمى غير أةها  .بيع البضاعة

كمةها دف ة ضماف  ،ال ميؿ بالباقا بكافة الطرؽ القاةكةية كالشرعية
 . كغيرها مف الضماةات الجدية

تتضاءؿ أهمية دراسة الجدكل ضماةات السداد فا ظؿ إلزامية الكعد كتكفر  -ج
ؽ السمع بالةسبة لهذه الم ارؼ، كحتى الم ارؼ الاقت ادية كدراسة سك 

التا تكلا اهتمامان بدراسة الجدكل، ف ف هذه الدراسة تة ب عمى المركز 
مكاةية ت ري ها.  المالا لم ميؿ كقدرت  عمى الدفع، كليس عمى ركاج السمع كا 

 .يشج ها عمى ذلؾ، رغبتها فا تجةب ة قات الدراسةقد كمما 
ةما يمجأميؿ لا يشترم السم ة بة س  ال إذا كاف الأ ؿ أف  -د الم رؼ  إلى كا 

مكاةيات  الاقت ادية فا الح كؿ عمى السمع مف  ليست يد مف خبرت  كا 
هذه الميزة قد لا تتحقؽ، ف ف م ادرها بأقؿ س ر ممكف كبأفضؿ الشركط، 

عمى  ،لأف الإلزاـ بالكعد قد يارم الم ارؼ عمى تضخيـ تكاليؼ السمع
كةسبة مف إجمالا الثمف كالتكاليؼ الأخرل، كيتحدد  أف الربح يحسب أساس

ب  ة إجمالية عةد إبراـ عقد الكعد، كيزيد بزيادة س ر التكم ة كيةخ ض 
 (ُ)باةخ اض .

ف تكفر الخ ائص السابقة ي رغ عممية المرابحة مف مضمكةها الأساسا أ -هػ
 راضككساطة تجارية كيج مها أقرب ما تككف إلى الكساطة المالية أك الإق

. فدكر الم ارؼ مف هذه الةاحية لا يختمؼ عف دكر الم ارؼ ب ائدة
 ةفا مةح التمكيؿ المالا ب د دراسة الجدكل كأخذ الضماةات لمكاجه التجارية

بالتطبيقات  كم  إذا ارتبط ذلؾ كيتقمص هذا ال ارؽ مخاطر عدـ السداد.
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بها إلى تخما كالتا ترجع فا أغم ،المرابحةتطبيؽ  ضكابطلال ممية المخال ة 
لقاء أعبائهاالم رؼ عف مسؤكل  عمى ال ميؿ. يات  كمالؾ لمسم ة كا 

إضافة إلى ما تقدـ ف ف الم ارؼ التا تأخذ بةظاـ الت كيض فا حاؿ  -ك 
التأخر عف الكفاء بالديف فا مي اد الاستحقاؽ، لا تختمؼ عف الم ارؼ 

أخير ما هما إلا التا تأخذ فكائد تأخير، لأف الت كيض كفكائد الت التجارية
 كجهاف ل ممة كاحدة. 

كتشػػػترؾ جميػػػع الم ػػػارؼ التػػػا لا تأخػػػذ بػػػ لزاـ الكعػػػد كتك ػػػؿ حػػػؽ الخيػػػار  
 الػػذملمطػػرفيف أك أحػػدهما فػػا الميػػزات المػػذككرة سػػم ان باسػػتثةاء الأخػػذ بػػالت كيض 

 . م ارؼ أخرلتأخذ ب  أغمب هذه الم ارؼ كلا تأخذ ب  

حساب ال يت الشرعية الأخرل يؤدم عمى  المرابحةف التكسع فا ةشاط أ -ز
كؿ. المقاـ الأ فا الأجؿإلى مكارد ق يرة  تحكؿ هيكؿ المكارد تدريجيان  إلى

تدةا الأثر الكما لةشاط  إلى أف ذلؾ أدل إلى (1)كقد تك ؿ أحد الباحثيف
سلبمية  الم ارؼ ذلؾ الةشاط إلى  اة رؼحيث  ،الاقت اد القكما فاالإو

 الأةشطةلكف عمى حساب ك  مطمكبك مشركع كهك ةشاط ، تمكيؿ التجارة
ذا كاف ذلؾ غير .الأخرل المقاـ  فات اةا  التاالمجتم ات  فا بمطمك  كا 
هياكمها الإةتاجية كمف حاجتها إلى إيجاد فرص عمؿ  فاق كر  مفالأكؿ 

المرابحة  تكظيؼأف ذلؾ الأثر السمبا لسيطرة  شؾفلب مةتجة لمكاطةيها، 
، كالأهمية الةسبية لقطاعات  كتككية سيت اكت حسب طبي ة المجتمع 

 .الاقت ادية
مػػف بحػػث جكاةػػب الت رقػػة بػػيف أسػػمكب التمكيػػؿ بالمرابحػػة كأسػػاليب كاةطلبقػػان 

ف ةةا أفضؿ الأخػذ  ؛كتقييـ عممية المرابحة مف جكاةب مختم ة ،التجاريةالتمكيؿ 
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تا بالضػػػكابط التػػا سػػأذكرها تباعػػػان مػػع قةػػػاعبالكعػػد ك  بشػػكؿ المرابحػػة دكف إلػػػزاـ
 ة كضكابط تطبيقها فا كؿ دكلة. الشخ ية بضركرة تقةيف أحكاـ المرابح

 المرابحة في المصارف الإسلاميةتطبيق ضوابط 
، يجكز (ُ)دكلة فا كؿ دكف إخلبؿ بالقكاةيف الةافذة كال رؼ الم رفا -ُ

لمم رؼ الإسلبما بةاء عمى طمب ال ميؿ تمكيؿ شراء السمع أك ال قارات 
 ة عف طريؽ المرابحة.أك الأ كؿ الرأسمالي

المرابحة ها ات اؽ بيف الم رؼ كال ميؿ عمى أف يبيع الأكؿ للؤخير سم ة  -ِ
 بثمف تكم تها كزيادة ربح مت ؽ عمي  كعمى كي ية سداده.

السم ة بالمكا  ات التا طمبها ال ميؿ كمف أف يشترم  لمم رؼيجكز  -ّ
ا حالة الاعتذار عف المضا فا ال ممية ف ل كيحؽ الجهة التا حددها، 

 لمم رؼ.رفض ال ميؿ عركضان أخرل ها الأةسب 
لا يجكز أف تشتمؿ كثيقة الكعد أك ما فا حكمها عمى مكاعدة ممزمة  -ْ

 .أك لأحدهـ لمطرفيف

يجكز لم ميؿ أف يح ؿ عمى عركض بأس ار السم ة سكاء كاةت مكجهة  -ٓ
إرشادية كليس لها   ة  دٌ ت  ئذو خالية مف التكجي ، كعةد باسم  الخاص أك

 ذا  در مف ال ميؿ جكاب بالقبكؿ عمى بالةسبة لمم رؼ. ف يجابالإ
يجكز لا الخالا مف أم تكجي ،  المكج  إلي  خا ة أك الأكؿ إيجاب البائع

ذا كاةت تمؾ ال ركض إجراء عممية المرابحة للآمر بالشراء لمم رؼ . كا 
ددة قائمان إلى اةتهاء المدة المح البائع يظؿمف  إيجابان  باسـ الم رؼ ت دٌ 

 اة قد البيع تمقائيان بية  كبيف الم رؼ،في ، ف ذا  در جكاب بالقبكؿ مف 
                                                 

ا أجازت لمجمس الةقد مف مرسكـ إحداث الم ارؼ الإسلبمية السكرم( الت ٕراجع المادة ) -(ُ)
  السكرم كضع الضكابط اللبزمة لممارسة الم ارؼ أعماؿ التمكيؿ كالاستثمار.
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سابؽ بيف ال ميؿ الآمر بالشراء  ت اقدمجب إلااء أم ارتباط البائع. كي
بائع إف كجد، كلا يجكز تحكيؿ ال قد المبرـ بيف ال ميؿ كال كؿكالبائع الأ

 الم رؼ.إلى  الأكؿ
الكعد كقبؿ إبراـ المرابحة الات اؽ عمى كال ميؿ الآمر ب د  لمم رؼيجكز  -ٔ

 . لايرهما للؤجؿ أـ لمربح أـ سكاءن ، ت ديؿ بةكد الكعد عما كاةت عمي  سابقان 
 ،إذا خشا الم رؼ مف عدكؿ ال ميؿ عف الشراءفا المرابحة الداخمية  -ٕ

 فيجكز ل  أف يشترم السم ة بالخيار ليتمكف مف رد السم ة فا حاؿ ال دكؿ.
كيبيع لة س   الم رؼال ميؿ بأف يشترم لحساب  تككيؿلمم رؼ يجكز لا  -ٖ

ما ي رؼ بالمرابحة  كبربح محدد مت ؽ عمي  فا حدكد سقؼ مت ؽ عمي ، كه
 .المدكرة

كال ميؿ عمى تقاضا عمكلة الارتباط، كها  الم رؼالات اؽ بيف  لا يجكز -ٗ
 ،لم ميؿ تسهيلبت لمتمكيؿ بالمرابحة بسقؼ م يفالم رؼ فيما إذا أعطى 

مف ال ميؿ ةسبة مت قان  الم رؼيستخدـ ال ميؿ ذلؾ السقؼ كم ، فيأخذ كلـ 
 .عميها عما لـ يستخدـ

إذا كاةت المرابحة للآمر بالشراء قد تمت بطريقة التمكيؿ الجماعا  -َُ
عمى ذلؾ يتحممها المشارككف  تقاضى أجرةيالمةظـ لم ممية أف  فممم رؼ

 التمكيؿ. فا
الم اريؼ كال مكلات المت مقة يان مف ألا يجكز تحميؿ الكاعد بالشراء  -أ -ُُ

 .بخطاب الاعتماد فا حالة عدـ تة يذ البائع الأ ما لالتزامات 

غيػر مػف ال ميػؿ عمػى ت هػد ب ضػافة شػاء  الم ػرؼأف يح ؿ  جكزلا ي -ب 
 .لأف ذلؾ يؤكؿ إلى جهالة الثمف ،ب د تكقيع ال قد إلى ثمف البضاعةم مكـ 

يؼ الزائػػػدة عمػػػى ال قػػػد مػػػف حسػػػاب أف يخ ػػػـ الم ػػػار لمم ػػػرؼ لا يجػػػكز  -ج
 .ال ميؿ دكف عمم  كرضاه
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 الضمانات المتعمقة بالشروع في العممية:
بتحمؿ مخاطر البضاعة التا طمب يمزـ ال ميؿ أف  لمم رؼلا يجكز  -أ -ُِ

ضماف ما يطرأ إلزاـ ال ميؿ بلا يجكز   بذلؾ. ك يقبؿ ت هدان مة، كلا أف شراءها
 .فترة الشحف أك التخزيفعمى السم ة مف أضرار كهلبؾ خلبؿ 

لا يجػػػكز لمم ػػػرؼ أف يأخػػػذ مػػػف ال ميػػػؿ أم مبمػػػت ةقػػػدم فػػػا مرحمػػػة  -ب
مقدمػة ضػماةان مػف  دف ػةكاف، سكاء أكاف هػامش الجديػة، أك  المكاعدة بأم شكؿ

أم مبمػت ةقػدم آخػر. كلا أك  ،ال ميؿ عمى حساب قيمة البضاعة التا سيشػتريها
 حمة كمبيالات أك سةدان لأمر.يجكز ل  أف يأخذ مف ال ميؿ فا هذه المر 

يجكز لمم رؼ أف يطمػب مػف ال ميػؿ تحكيػؿ راتبػ  إلػى الم ػرؼ فػا  -ج 
مرحمػػػة المكاعػػػدة، عمػػػى أف لا يشػػػترط بقػػػاء الراتػػػب لديػػػ  مػػػدة م يةػػػة قبػػػؿ شػػػرائ  
لمسػػم ة. كيجػػكز لمم ػػرؼ أف يطمػػب مػػف ال ميػػؿ ك ػػيلبن غارمػػان، عمػػى أف يكػػكف 

   ة لم ميؿ كثبكت الديف فا ذمت .التزاـ الك يؿ م مقان عمى بيع السم
مػػف ك الػػة كرهػػف  مكاعػػدةيجػػكز الت جيػػؿ بتقػػديـ الضػػماةات فػػا مرحمػػة ال -د
 .ألا تستخدـ إلا ب د تكقيع عقد المرابحة شريطة، ماكغيره

 مرحمة التممك
كقبضها حقيقة أك  ابيع سم ة بالمرابحة قبؿ تممكهيأف  ؼلا يجكز لمم ر  -أ -ُّ

بيع المرابحة  كي دٌ لة بالقبض. لمستةدات المخكً حكمان بالتمكيف أك تسميـ ا
 لمم رؼ.إذا كاف عقد الشراء الأكؿ باطلبن لا ي يد ممكان تامان  باطلبن 

حسب حالها كاختلبؼ الأعراؼ فيما إف كي ية قبض الأشياء تختمؼ  -ب
سيان فا حالة الأخذ باليد أك الةقؿ أك حيككف قبضان لها، فكما يككف القبض 

مع  خميةتبالكحكمان  يتحقؽ أيضان اعتباران  ،كزة القابض أك ككيم التحكيؿ إلى ح
، بما فا ذلؾ المةقكلات إذا التمكيف مف الت رؼ كلك لـ يكجد القبض حسان 
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أك ككيم  لمستةدات  لم رؼقبضان حكميان تسمـ ا دٌ ي ك  .جرل بها ال رؼ
الشحف عةد شراء البضائع مف السكؽ الخارجية، ككذلؾ تسمم  لشهادات 

تخزيف التا ت يف البضاعة مف المخازف التا تدار بطرؽ مةاسبة مكثكؽ ال
 .بها

فػػػػا  الم ػػػػرؼمػػػػف قبػػػػؿ  ةالبضػػػػاعة المشػػػػترا ي ػػػػد قبضػػػػان  ػػػػحيحان فػػػػرز -ج
 كذلؾ إذا اقترف بأحد الأمكر الآتية: مخازف البائع ب كرة مميزة لها

 إذا تـ ال رز بم ايةة مةدكب الم رؼ. -ُ

 مكيت  لمسمع الم رزة.إذا تسمـ الم رؼ أكراقان تثبت م  -ِ
 إذا كاةت السمع مرقمة كسجمت أرقاـ السمع الم رزة ل الح الم رؼ. -ّ

براـ الم رؼ يجكز أف يتـ ت اقد  -أ -ُْ مع البائع عف طريؽ لقاء الطرفيف كا 
كما يجكز أف يتـ ذلؾ عف طريؽ إش اريف ب يجاب كقبكؿ ، عقد البيع

لات اؿ الحديثة متبادليف بالكتابة أك المراسمة بأم شكؿ مف أشكاؿ ا
 ة.بضكابطها الم ركف الم ترؼ بها قاةكةان أك عرفان 

عػػػف طريػػػؽ  أكشػػػترم السػػػم ة بة سػػػ  مػػػف البػػػائع، يأف  جػػػكز لمم ػػػرؼي -ب
 .تككيؿ عميم  بالشراء فا بيع المرابحة ل لا يجكز ، ك ككيؿ غير الآمر بالشراء

  ( ُ).لةافذةالمقكاةيف كفقان  ،الم رؼ باسـ لمبيعاتسجيؿ الممكية  لةقؿ يشترط -ُٓ

                                                 

فا البةؾ الإسلبما الأردةا تة يذان لمقكاةيف الةافذة، حيث يتـ التسجيؿ فا دائرة  وىذا ما يتم -(ُ)
لآمر، ثـ إعادة بؿ بي   مرابحة لقالأراضا عةد شراء الم رؼ لم قار، حتى يةتقؿ إلى ممكيت  

. والتسجيل مرتين يوجب دفع رسوم تسجيم  باسـ المشترم، ككذلؾ الأمر بالةسبة لمسيارات
مرتيف، كارت اع الرسكـ ي يؽ قياـ الم رؼ بمثؿ هذا التمكيؿ إضافة إلى أة   تسجيل العقار

يز موسى عبد العز : د. . راجع ي يؽ قياـ الم رؼ بتمكيؿ الأفراد لابتياع الشقؽ كالبيكت
شحادة، تجربة البنك الإسلامي الأردني، ندوة خطة الاستثمار في البنوك الإسلامية، مرجع 
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أف تككف الكثائؽ كال قكد كالمستةدات ال ادرة عةد إبراـ عقد شراء  لا يجكز -ُٔ
مع فا بكلي ة الشحف  . كلكف يجكز ذكر اسـ ال ميؿالسم ة باسـ ال ميؿ

 .لمجرد الإحاطة اسـ الم رؼ أك ككيم 
السم ة بة س  مف مخازف البائع أك مف المكاف  الم رؼتسمـ يأف  يجكز -ُٕ

 البائع الأكؿ كالآمر بالشراء تككيؿ غيرل  كيجكز  ركط التسميـ،المحدد فا ش
 .لمقياـ بذلؾ ةيابة عة 

  الم رؼ عمى حساب  بفا حاؿ إجراء التأميف عمى السم ة، يجب أف يقكـ  -ُٖ
 مالكان لمسم ة فا هذه المرحمة، ؿ المخاطر المترتبة عمي  بك   كيتحم

ي  إف حدث مكجب كليس لم ميؿ حؽ ف ،كيككف الت كيض مف حق  كحده
ضيؼ الم ركفات يأف  لمم رؼ. كيحؽ إلي الت كيض قبؿ اةتقاؿ الممكية 

، شريطة أف يككف ب د ذلؾ إلى تكم ة المبيع، كبالتالا إلى ثمف بيع المرابحة
 التأميف ت اكةيان.

 مرحمة البيع
فا بيع المرابحة للآمر  ، كربحهاف ثمف السم ةع يي  ح أف لم رؼعمى ا -ُٗ

كم مكمان لمطرفيف عةد  ف يككف الثمف الإجمالا لمسم ة محددان عمى أبالشراء 
 التكقيع عمى عقد البيع.

شترط عمى ال ميؿ أة  إذا امتةع عف تسمـ السم ة فا يأف  يجكز لمم رؼ -َِ
فسخ ال قد أك بيع السم ة ل  يحؽ ف ،المكعد المحدد ب د إبراـ عقد المرابحة

رجع يك  ،مف الثمف ال  مية ستكفا مستحقات يك  ،ةيابة عف ال ميؿ كلحساب 
بمستحقات . كلا يجكز لمم رؼ تحميؿ  لـ يكؼ الثمف عمي  بالباقا إف

                                                                                                                   

يقول بأن الممكية لا تتطمب  تعمل بو بعض المصارف . وىناك رأي مخالف219سابق، ص
 .الذم هك مجرد إجراء قاةكةا لتأكيد ال قدالتسجيل 
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ال ميؿ بأكثر مف ال رؽ بيف ثمف البيع كالتكم ة ال  مية لمشراء. كفا حالة 
 ف ف الربح يككف مف حؽ ال ميؿ. ،البيع بأكثر مف تكم ة الشراء

 .امديونيتيضمانات المرابحة ومعالجة 
الأقساط قبؿ مكاعيدها  ب ضعمى ال ميؿ حمكؿ  الم رؼتراط يجكز اش -ُِ

يجكز ك ، قبكؿدكف عذر مفا مكاعيد استحقاقها  عدـ سداده للؤقساطعةد 
شريطة ألا  تةازؿ عف جزء مف المستحقاتيأف  ةالحاللمم رؼ فا هذه 

 يككف ذلؾ مشركطان فا ال قد.
مرابحة طمب مف ال ميؿ ضماةات مشركعة فا عقد بيع اليأف  م رؼمل -ِِ

كاف  ، سكاءم ميؿل أم مةقكؿ أك عقارك الة طرؼ ثالث، أك رهف  :كمف ذلؾ
فؾ الرهف تدريجيان حسب ةسبة . كيةباا دكف حيازة رسميان الرهف حيازيان، أك 

 ( 1).السداد
                                                 

ا المديف ضماةان لمديف كهك ةكعاف: حيازم يرد الرهف مف التأميةات ال يةية الخا ة التا يقدمه -(ُ)
عمى ال قار كالمةقكؿ، كبمقتضاه تةتقؿ حيازة الماؿ المرهكف مف يد المديف )الراهف( إلى يد 
الدائف المرتهف الذم يككف ل  الحؽ فا أف يحبس  حتى يستكفا حق . أما الرهف الرسما فيرد 

يان عمى ال قار المرهكف دكف أف تةتقؿ ممكيت  عمى ال قار فقط، كيرتب لمدائف المرتهف حقان عية
إلي ، بؿ تبقى فا حيازة المديف الراهف.كالرهف بةكعي  مف الحقكؽ ال يةية التب ية. أم أة  يقكـ 
ضماةان لمقرض كيتبع القرض كجكدان كعدمان،  حة كبطلبةان، كيةقضا الرهف باةقضاء الديف. 

المبي ة، كقد يككف لم يف المبي ة ة سها، كلا ضير مديف غير ال يف المتمكات مكالرهف قد يككف ل
فا هذا إذا كاف الرهف قاةكةيان لا حيازيان، فالرهف القاةكةا لا يمةع الراهف مف الاةت اع بال يف 
المرهكةة، كلكف يمة   مف أم ت رؼ ةاقؿ لمممؾ، أك ضار بم محة الدائف المرتهف. كمما ي د 

مف تجميد ب ض الكدائع الم رفية، فيضع المديف أك  رهةان ما تقكـ ب  الم ارؼ الإسلبمية
ك يم  مبماان مف الةقكد فا الحساب الجارم أك الاستثمارم لضماف أداء الأقساط فا مكاعيدها، 

 فلب يسمح ل احب  بالسحب مة  ما داـ الديف قائمان. ،كيتـ حجز الم رؼ عمى هذا المبمت
يت ؽ مع حديث الرسكؿ  مى الله عمي  ككضع المبمت فا حساب الاستثمار ل الح المديف 

كمف الخطأ أف يشترط الم رؼ  كسمـ: "لا يامؽ الرهف مف راهة ، ل  غةم  كعمي  غرم ".
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شترط ت كيض  يفا حاؿ الح كؿ عمى رهف مف ال ميؿ أف يجكز لمم رؼ  -ِّ
، كذلؾ فا لرجكع إلى القضاءببيع الرهف مف أجؿ الاستي اء مف ثمة  دكف ا

لا حاؿ تأخر ال ميؿ عف السداد كامتةاع  عف تكلا بيع المرهكف بة س . ك 
يجكز اشتراط عدـ اةتقاؿ ممكية السم ة إلى ال ميؿ إلا ب د سداد الثمف؛ 
كلكف يجكز إرجاء تسجيؿ السم ة باسـ ال ميؿ المشترم لارض ضماف سداد 

 )سةد ضد( لإثبات حق  فا الممكية.إعطاء المشترم  الم رؼكعمى  ،الثمف
لمم رؼ أف يشترط فا عقد المرابحة أف ل  الحؽ فا مطالبة ال ميؿ بزيادة  -ِْ

 يجكزالرهف فا حاؿ ةق اف قيمة الرهف عف الديف المتبقا فا ذمت . ك 
إبراـ عقد  ب دل ميؿ بتقديـ شيكات أك سةدات لأمر لمم رؼ مطالبة ا

 ؼيحؽ لمم ر الةص عمى أة  لا المرابحة ضماةان لممديكةية، شريطة 
لك كاةت ، ك الديف الشيكات أك السةدات إلا فا مكاعيد استحقاؽ ـاستخدا

 الشيكات أك السةدات حالة.
 عف هتأخر فا حاؿ دفع غرامة لمم رؼ أف يشترط عمى ال ميؿ  لا يجكز -ِٓ

عةد كقكع  اات ؽ عمى تقديره كعةد الت اقد أ ت الارامةسكاء حدد ،السداد
 ؼماطلبن. كيجكز لمم ر م سران أك م ل ميؿ، كسكاء كاف ايض()الت ك الضرر

دف ها الدائف أف يمزـ ال ميؿ المماطؿ بتحمؿ جميع الم اريؼ ال  مية التا 
 .الديف كتح يؿ بسبب استخلبص ؼالم ر 

 -جدكلة الديف-يجكز تأجيؿ مكعد أداء الديف مقابؿ زيادة فا مقداره  لا -ِٔ
 . م سران  كمكسران أ  ميؿكاف ال ءن سكا

                                                                                                                   

ب  الم رؼ  عب  المديف، بؿ يةت  عكض   فا الحساب الجارم، أك فا حساب خاص لا يةت 
ا يحقق  مف إلى الأمكاؿ المستثمرة، كيأخذ الم رؼ م -كم  أك ب ض –الدائف، حيث يضـ 

راجع: د. عما السالكس، حماية  ربح، فهذا يت ارض مع الحديث الشريؼ، كمع الإجماع.
 كما ب دها.  ّٗالحسابات الاستثمارية، مرجع سابؽ، ص
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يجكز لمم رؼ أف ي يد شراء سم ة باعها لم ميؿ مرابحة لأم سبب كاف  لا  -ِٕ
شراء السم ة مف الكاعد بالشراء ة س ، ثـ فا ل  لا يجكز سدان لذري ة ال يةة. ك 

لأف ذلؾ مف بيكع ال يةة  ؛بي ها إلي  مرابحة بالأجؿ بثمف أكبري ة س  الكقت
طرؼ ثالث  البائع الأكؿف أكد مف أالت الم رؼكيجب عمى  .المحرمة شرعان 

ال ميؿ أك ككيم  كاف البيع  البائع الأكؿ هكغير ال ميؿ أك ككيم ، ف ف كاف 
 (ُ).باطلبن 

                                                 

كها فا  أحد أقارب ال ميؿ باسـ  شركةؿ عمى بيع ال يةة، كمف ذلؾ أف تككف لا يجكز التحي   -(ُ)
حيةئذ أف يبيع بالأجؿ عمى القريب ما اشتراه  م رؼيجكز لم الحقيقة مممككة لم ميؿ ة س ، فلب

الشركة مف ذلؾ ال ميؿ إذا عمـ بذلؾ، سكاء فا المرابحة أك المشاركة، أما إف كاةت تمؾ 
عمى قريب ال ميؿ؛  الم رؼمممككة لمقريب حقيقة كمها أك أكثرها، فلب ماةع حيةئذ أف يبيع 

الدخكؿ فا  لمم رؼلا يجكز ك  .كقد اةت ت الحيمة لأف ذمة كؿ مةهما مستقمة عف ذمة الآخر،
تتحقؽ ال يةة . ك عممية مرابحة إذا تبيف ل  كجكد تكاطؤ أيا كاف ةكع  بيف الكاعد بالشراء كالبائع

لأف الشراء مف الككيؿ كالشراء مف  ؛المحرمة شرعان إذا كاف البائع ككيلبن عف الكاعد بالشراء
 . الأ يؿ ة س 
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 رابعلمطمب الا
 السوري التسميف مجمس النقد وضوابط تطبيق المرابحة وفقاً لقرار 

 مرسػػػػكـ إحػػػػداث الم ػػػػارؼ الإسػػػػلبمية ( مػػػػفٕ) اسػػػػتةادان إلػػػػى ةػػػػص المػػػػادة
القيػػاـ بأعمػػاؿ  أجػػاز لمم ػػارؼ ال اممػػة فػػا سػػكرية الػػذم ََِٓ ( لسػػةةّٓرقػػـ)

التمكيؿ كالاستثمار باستخداـ ال يت الشرعية كفقان لمضكابط التا يض ها مجمس 
الػػذم خػػكؿ /ج مػػف المرسػػكـ ذاتػػ ( ُُةػػص المػػادة) كبةػػاءن عمػػى .الةقػػد كالتسػػميؼ
قػػة القكاعػػد كالشػػركط التػػا يجػػب اتباعهػػا فػػا علب كضػػع كالتسػػميؼ مجمػػس الةقػػد

ألػػػزـ  أ ػػػدر مجمػػػس الةقػػػد كالتسػػػميؼ قػػػراران فقػػػد  ؛الم ػػػرؼ ب ملبئػػػ  كبمسػػػاهمي 
تبػػػاع مجمكعػػػة مػػػف القكاعػػػد ارؼ الإسػػػلبمية ال اممػػػة فػػػا سػػػكرية ببمكجبػػػ  الم ػػػا

مػا بيةهػا كبػيف عملبئهػا عمػى أسػاس الالتػزاـ بأحكػاـ فيإلػى تةظػيـ ال لبقػة  الهادفة
ف أف تت ػػػػرض لهػػػػا هػػػػذه الحػػػػد مػػػػف المخػػػػاطر التػػػػا يمكػػػػ، ك الشػػػػري ة الإسػػػػلبمية

كقػػد تضػػمةت  ،المبػػادئغيػػاب الالتػػزاـ بتطبيػػؽ هػػذه الم ػػارؼ جػػراء ضػػ ؼ أك 
 (ُ) تمؾ القكاعد ما يما:

يجػػب عمػػى الم ػػارؼ الإسػػلبمية ال اممػػة فػػا الجمهكريػػة ال ربيػػة  -)1(مككادة
 السكرية الالتزاـ بالقكاعد التالية أثةاء الدخكؿ فا عمميات مرابحة:

 
 

 

                                                 

. ََِٗ/  ٓ/ ِٕ(ال ػػػػادر فػػػػا ْ/ ـ ف/ بَِٓس الة ػػػػد السػػػػكرم رقػػػػـ)اةظػػػػر: قػػػػرار مجمػػػػ -(ُ)
http://www.badlah.com/page  :كاةظػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر

http://www.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/c-decََِٓ.htm   بشػػػػػػػأف
 قرارات مجمس الةقد السكرم.

 

http://www.badlah.com/page
http://www.badlah.com/page
http://www.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/c-dec2005.htm
http://www.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/c-dec2005.htm
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 المرابحة:مرحمة ما قبل عقد  - أ
يجب عمى الم رؼ، فا حاؿ عدـ تطبيؽ خيػار الشػرط مػع البػائع الأكؿ،   -ُ

عدـ الدخكؿ فا عممية مرابحة للآمر بالشراء قبػؿ الح ػكؿ عمػى كعػد ممػزـ 
 (1)مف ال ميؿ.

، لا يجػػكز لمم ػػرؼ حجػػز   -ِ فػػا حالػػة ةكػػكؿ ال ميػػؿ عػػف تة يػػذ كعػػده الممػػزـ
 مػػػا، كذلػػػؾ بتحميػػػؿ هػػػامش الجديػػػة كيةح ػػػر حقػػػ  فيػػػ  بمقػػػدار الضػػػرر ال 

ال ميؿ ال رؽ الحا ػؿ بػيف ثمػف السػم ة المبي ػة لمايػر كالتكم ػة التػا تكبػدها 
الم ػػػػرؼ. كي تبػػػػر هػػػػامش الجديػػػػة أماةػػػػة لمح ػػػػظ لػػػػدل الم ػػػػرؼ لا يجػػػػكز 
الت ػػرؼ فيػػ ، أك يػػأذف ال ميػػؿ لمم ػػرؼ باسػػتثماره عمػػى أسػػاس المضػػاربة 

 الشرعية.
( بشػػػراء السػػػم ة لا بػػػد مػػػف فػػػا حالػػػة تككيػػػؿ ال ميػػػؿ )إذا اقتضػػػت الضػػػركرة  -ّ

 اتخاذ الإجراءات التالية لمتأكد مف تكافر شركط محددة:
أف يباشػػر الم ػػرؼ دفػػع الػػثمف لمبػػائع بة سػػ  كعػػدـ إيػػداع ثمػػف السػػم ة فػػا  -أ 

 حساب ال ميؿ الككيؿ.
 أف يح ؿ الم رؼ مف البائع عمى كثائؽ لمتأكد مف حقيقة البيع.  -ب 

                                                 

عممية المرابحة دكف أف يح ؿ عمى الدخكؿ فا . أة  يمكف لمم رؼ ُ ذلؾ:كيست اد مف  -(ُ)
الشرط. كمضمكة  أف يت ؽ الم رؼ مع خيار  كعد ممزـ مف ال ميؿ كذلؾ فا حالة تطبيؽ

ةقضت المدة المت ؽ عميها دكف أف يرد البائع عمى أف البيع لا يككف ةافذان كةهائيان إلا إذا ا
الم رؼ السم ة. كالهدؼ مف ذلؾ هك أف يتجةب الم رؼ المخاطر حيث تتاح ل  فر ة 
عرض السم ة عمى ال ميؿ الذم يككف بالخيار فا أف يقبمها أك لا يقبمها، ك فا هذه الحالة 

نً -غالبا-هذه الطريقة الأخيرة يقكـ الم رؼ بردها لمبائع. كلا يخ ى أف الم رؼ لا يمجأ إلى 
فا حالة عدـ تطبيؽ  -ِ إلا إذا كاةت المرابحة داخمية)شراء محما( لأف تكالي ها تككف أقؿ.

خيار الشرط لا بد مف إلزاـ ال ميؿ بالكعد بالشراء. كيلبحظ أف القرار لـ يجز المكاعدة الممزمة 
 لمطرفيف كحسةان ف ؿ.
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رؼ كضػػماف ال ميػػؿ الككيػػؿ أف يػػتـ ال  ػػؿ بػػيف الضػػماةيف: ضػػماف الم ػػ  -ج 
عف الم رؼ فا شراء السم ة ل الح ، كذلؾ بتخمؿ مدة بيف تة يػذ الككالػة 
براـ عقد المرابحة للآمر بالشراء بيف الم رؼ كال ميؿ مف خلبؿ الإش ار  كا 

 مف ال ميؿ بتة يذ الككالة كالشراء، ثـ الإش ار مف الم رؼ بالبيع.
ال ػػادرة عةػػد إبػػراـ عقػػد شػػراء السػػم ة أف تكػػكف الكثػػائؽ كال قػػكد كالمسػػتةدات  -د 

  عة . ن لبالم رؼ كليس ال ميؿ، حتى لك كاف هذا الأخير ككي باسـ
قبػػػؿ بي هػػػا  ان أك حكميػػػ ان حقيقيػػػ ان جػػػب إثبػػػات قػػػبض الم ػػػرؼ لمسػػػم ة قبضػػػي  -ْ

 ل ميم  بالمرابحة للآمر بالشراء.
 يتحمؿ الم رؼ تب ة هلبؾ السم ة ب د قبضها.  -ٓ
سػػػابؽ، بػػػيف ال ميػػػؿ الآمػػػر بالشػػػراء كالبػػػائع  يجػػػب إلاػػػاء أم ارتبػػػاط عقػػػدم  -ٔ

الأ ػػػػما إف كجػػػػد، كأف تكػػػػكف هػػػػذه الإقالػػػػة مػػػػف الطػػػػرفيف حقيقيػػػػة كليسػػػػت 
 ر إلى الم رؼ. كرية. كلا يجكز تحكيؿ ال قد المبرـ بيف ال ميؿ كالم دٌ 

يجػػػب عمػػػى الم ػػػرؼ أخػػػذ التػػػدابير اللبزمػػػة لمتأكػػػد مػػػف أف الجهػػػة البائ ػػػة   -ٕ
  ميؿ أك ككيم .لمسم ة ها طرؼ ثالث غير ال

يتحمػػػؿ مالػػػػؾ الأ ػػػؿ )الم ػػػػرؼ( مخػػػػاطر الطريػػػؽ ككػػػػؿ مػػػا يطػػػػرأ عمػػػػى   -ٖ
كلا يجػكز تحميػؿ  ،الأ ؿ مف أضرار كهلبؾ خلبؿ فتػرة الشػحف أك التخػزيف

 الآمر بالشراء )ال ميؿ( بأم مف تمؾ المخاطر.
 مرحمة العقد: -ب
ابحة يجب تضميف عقد المرابحة الت ري ات التالية حيثما يةطبؽ: عقد المر  -ُ

، الك يؿ، )ال ادية أك للآمر بالشراء( البائع )الم رؼ( الآمر بالشراء
 المستةدات ال ائدة للؤ ؿ. ،مكضكع ال قد الجدية، الأ ؿهامش 

 -لتاريخ إبراـ ال قد )الساعة  دقيقان  ان يجب تضميف عقد المرابحة تحديد -ِ
 الدقيقة(.
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البضاعة يجب تضميف ال قد أة  فا حاؿ عرض عمى ال ميؿ أف يتسمـ  -ّ
 ف ةها حيةئذ ت بح عمى ضماة . ،فا المكعد المحدد كلكة  أرجأ ذلؾ

ف ة  يجب  ،فا حاؿ اشترل الم رؼ السم ة بالأجؿ بق د بي ها بالمرابحة -ْ
عمي  الإف اح لم ميؿ عف ذلؾ، كيجب تضميف ال قد ت ا يؿ 
الم ركفات التا ستدخؿ فا الثمف، )م ركفات الةقؿ، كالتخزيف، كرسكـ 

 د المستةدم، كأقساط التأميف، كغير ذلؾ(.الاعتما
 فا حاؿ ح ؿ الم رؼ عمى حسـ مف »:يجب تضميف ال قد عبارة -ٓ

المبي ة ة سها ف ف ال ميؿ يست يد مف ذلؾ الحسـ  البائع عمى السم ة
 .«بتخ يض الثمف الإجمالا بةسبة الحسـ

 يجب تضميف ال قد ثمف التكم ة )ثمف الشراء + الم ركفات المت ؽ عميها( -ٔ
 كالربح كؿ عمى حدة.

 لتسديد الأقساط. يان زمة جدكلان يجب تضميف ال قد  -ٕ
لا يجكز اشتراط زيادة عمى ثمف البيع يستحقها الم رؼ فا حاؿ التأخر  -ٖ

يمتزـ الطرؼ الثاةا )ال ميؿ(،  »كيجب تضميف ال قد عبارة  فا السداد.
فا حاؿ تأخره عف سداد الأقساط المستحقة فا مكاعيدها المقررة، 

لت دؽ بمبمت محدد أك ةسبة مف الثمف ي رؼ فا كجكه الخير بالتةسيؽ با
مع هيئة الرقابة الشرعية لمم رؼ، كذلؾ فا حاؿ لـ يثبت ال ميؿ أف 

 (1).« تأخره عف السداد ليس عمى سبيؿ المماطمة

                                                 

الديف  أفالمماطمة فا أداء حقكؽ الم ارؼ، ذلؾ كل ؿ فا هذا البةد حؿ لجزء مف مشكمة  - (ُ)
 المديف كقد يستاؿ المماطمة، أك التق ير بسبب شرعان  في  الزيادة يمكف لا ب د ثبكت  فا الذمة

 الم رفا ال مؿ عمى سيئة آثار المشكمة لهذهك  .يشاء ما إلى مماطمت  فا كيستمر الكضع هذا
 الأمر كالضماةات، الرهف طمب فا المبالاة إلى الإسلبمية الم ارؼ اتجاه -ُ:أهمها ل ؿ
 تقديـ عمى يفالقادر  الأثرياء فئة فا مح كرة التمكيؿ مف الاست ادة فرص يج ؿ الذم
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يجب تضميف ال قد فا حاؿ كجكد شرط ببراءة الم رؼ مف عيكب  -ٗ
لم ميؿ بالرجكع عمى البائع  السم ة كمها أك ب ضها، ت كيض الم رؼ

الأكؿ بشأف الت كيض عف ال يب الثابت لمم رؼ الت كيض عة  تجاه 
البائع. كفا حاؿ عدـ اشتراط الم رؼ براءت  مف ال يكب الخ ية القديمة 

تقت ر  »التا يظهر أثرها ب د ال قد ف ة  يجب تضميف ال قد عبارة: 
 «.كف الحادثة )المستجدة(مسؤكلية الم رؼ عمى ال يكب الخ ية القديمة د

فا حاؿ تـ الات اؽ بيف الم رؼ كال ميؿ عمى أداء ديف المرابحة ب ممة   -َُ
أخرل ماايرة ل ممة الديف، فيجب تضميف ال قد أف يتـ ذلؾ بس ر ال رؼ 

ر المت ؽ عمى يكـ السداد، كأف يتـ تسديد الديف بأكمم  أك تسديد المقدا
م ارفت ، بحيث لا يبقى فا الذمة شاء مف المبمت المت ؽ عمى 

 .م ارفت 
 لمضماةات المقدمة مف قبؿ ال ميؿ. يجب تضميف ال قد تحديدان  -ُُ
فا حاؿ طمب الم رؼ مف ال ميؿ تقديـ شيكات أك سةدات لأمر قبؿ  -ُِ

 لا يحؽ »إبراـ عقد المرابحة للآمر بالشراء، يجب تضميف ال قد عبارة:
 .« لسةدات إلا فا مكاعيد استحقاقهاا لمم رؼ استخداـ الشيكات أك

 يجب الالتزاـ بالتأميف التكافما فا حاؿ اشتراط التأميف. -ُّ

                                                                                                                   

 اتجهت فقد تمكيؿ، عممية كؿ فا يترجح المماطمة احتماؿ أف إلى ةظران  -ِ الممتازة الضماةات
 الممتزـ الأميف بيف قةالت ر  عف مماطؿ بسبب عجزها عميؿ كؿ أف افتراض إلى الم ارؼ
 ح مت؛ إذا المماطمة تمؾ عف ت كض حتى الربح هكامش رفع كترتب عمى ذلؾ كالمماطؿ،

ذلؾ  أدل كلقد ال ميؿ، ذمة فا الديف ثبات ب د ذلؾ عف ت كيض عمى الح كؿ يمكةها لا لأة 
 اةتقدت طالماكل الربكية، بال كائد بالمقارةة كم ة أعمى الإسلبمية بال يت التمكيؿ أ بح أف إلى

 الظاهرة. هذه عمى كثيران  الإسلبمية الم ارؼ
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يجب تضميف ال قد أكلكية المجكء إلى التحكيـ لحؿ المةازعات عمى أساس  -ُْ
أحكاـ كمبادئ الشري ة الإسلبمية، كذلؾ قبؿ المجكء إلى القضاء فا حاؿ 

 يـ.فشؿ التحك
تسرم عمى هذا ال قد، فيما عدا ما ةص عمي   » يجب تضميف ال قد عبارة -ُٓ

لقكاةيف كالأةظمة مف ات اؽ بيف ال ريقيف، أحكاـ القاةكف المدةا السكرم كا
كالممارسات كال ادات القائمة،  ،كالةظاـ الأساسا لمم رؼ ،الةافذة الأخرل

 .« كمبادئهاككؿ ذلؾ بما لا يت ارض مع أحكاـ الشري ة الإسلبمية 
يمتزـ ال ريؽ الثاةا )الآمر بالشراء( فا ت امم   » عبارة يجب تضميف ال قد -ُٔ

 .« مع الم رؼ بأحكاـ كمبادئ الشري ة الإسلبمية
يجب تضميف ال قد تأكيد ال ميؿ مكافقت  عمى شركط ال قد كفهم  لها.  -ُٕ

كيجب  ياغة شركط ال قد بماة كاضحة كدقيقة كغير غامضة، كيجب أف 
يمكف أف يؤدم إلى عدـ فهـ ال ميؿ  مت مدان  مف ال ياغة تضميلبن لا تتض

 كاستي اب  للآثار المترتبة عمى ال قد.
يجػػب عمػػى الم ػػرؼ ت ػػ ية الأ ػػكؿ الةاجمػػة عػػف عمميػػات مرابحػػة غيػػر  -ت

مة ذة خػلبؿ فتػرة لا تتجػاكز سػتة أشػهر مػف تػاريخ ت ػةي ها ضػمف الحسػاب رقػـ 
اع الم ػػرفية الإسػػلبمية ال ػػادرة فػػا كضػػ ية المكجػػكدات مػػف الأكضػػ َُْْٓ

 .ََِٕ/ُِ/ِٔتاريخ  ِْٗٓعف مجمس الكزراء بالقرار رقـ 
  .يبمت هذا القرار مف يمزـ لتة يذه -)2(مادة
ضكء السمطة المخكلة لمجمس الةقد بمكجب مرسكـ إحداث الم ػارؼ  عمىك 

يجػػػػكز لا  تحديػػػػد أةػػػػكاع السػػػػمع التػػػػا يمكػػػػف لهػػػػذا المجمػػػػسالإسػػػػلبمية السػػػػكرم، 
س يان إلى تشجيع الإةتاج  ،ارؼ أف تت امؿ بها فا بيع المرابحة أك التقسيطلمم 

الكطةا مف خلبؿ مةع الم ارؼ مف الت امؿ فػا السػمع المسػتكردة أك الحػد مػف 
تحديػػػد عةػػػد الضػػػركرة كيجػػػكز لػػػ   فػػػا فتػػػرات م يةػػػة.كمهػػػا أك ب ضػػػها اسػػػتيرادها 
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 خا ػةالمرابحػة  الم ػارؼ فػا عمميػات اسقكؼ لهكامش الأرباح التا تتقاضػاه
الم ػػػرؼ فػػػا هػػػذه  حيػػػث إفإذا كػػػاف ال ميػػػؿ ممزمػػػان بالشػػػراء أيػػػان كاةػػػت التكم ػػػة، 

الحالة يح ؿ عمى ربح يزيد بزيادة التكم ة التا قػد تت ػدل تكم ػة ال ائػدة السػارية 
كقت الت اقد. عمى أف يتـ تحديد سقكؼ لهكامش الأرباح مع مراعاة أةكاع السػمع 

 كالمبالت كالآجاؿ.
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 ع الثانيالفر 

 التمويل بالإجارة في المصارف الإسلامية
مػػف أدكات التمكيػػؿ بالهػػامش الربحػػا كالإجػػارة المةتهيػػة بالتمميػػؾ  الإجػػارة ت ػػدٌ 

كفػػػا تحميمةػػػا لهػػػذه الكسػػػيمة لػػػف ةت ػػػرض  .التػػػا تسػػػتخدمها الم ػػػارؼ الإسػػػلبمية
لأةهػػػا أمػػػكر م  ػػػمة فػػػا  ،للئطػػػار ال ػػػاـ للئجػػػارة مػػػف حيػػػث شػػػركطها كأحكامهػػػا

سػػتدعا يكالت ػػرؼ عمػػى الإجػػارة المةتهيػػة بالتمميػػؾ   ػػات ال قهيػػة كالقاةكةيػػة.لالمؤ 
 تقسيـ هذا ال رع إلى مبحثيف: 

 .م هكـ الإجارة كالإجارة المةتهية بالتمميؾ الأول:  
 ككي ية تطبيقها فا الم ارؼ الإسلبمية.  ةضكابط الإجار الثاني:   
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 بحث الأولالم
 ية بالتمميكمفيوم الإجارة المنتي

لمقكاعد ال امة فا القاةكف المدةا هك عقد بػيف  مف الم مكـ أف الإيجار طبقا ن
مػػػػػؤجر كمسػػػػػتأجر يقػػػػػع عمػػػػػى مة  ػػػػػة م مكمػػػػػة ب ػػػػػكض م مػػػػػكـ لمػػػػػدة محػػػػػددة أك 

  (ُ)مطمقة.

 ممكيػة ةقػؿ عمى المت اقداف ات ؽ إذا ال قد ماهية تحديد فا  ال ق  يختمؼ كلا
 البيػػػػع هػػػك فهػػػػذا م مكمػػػة، مػػػػدة خػػػلبؿ عتػػػدف محػػػػددة أقسػػػاط مقابػػػػؿ م ػػػيف شػػػاء

 عقػػد) الطرفػػاف يسػػمي  الػػذم ال قػػد ماهيػػة تحديػػد فػػا المػػبس يقػػع كلكػػف بالتقسػػيط،
 مػػف البػػائع ليػػتمكف البيػػع، حقيقػػة إلػػى اة ػػرفت قػػد تكػػكف ةيتهمػػا أف مػػع ،(إيجػػار
 يحػػػت ظة سػػػ   الكقػػػت كفػػػا دف هػػػا، المشػػػترم عمػػػى يسػػػهؿ بأقسػػػاط بضػػػاعت  بيػػػع

 ال قػد هػذا اتخػذ ثمةػ ، كقػد مػف الأخيػر القسػط عمػى ح ػؿي حتى المبيع، بممكية
 فكػػرة ال قػػدبيػػاف لالقػػكاةيف الكضػػ ية كفػػا الم ػػارؼ الإسػػلبمية ك  فػػا  ػػكر عػػدة

 يتطمب تقسيـ هذا المبحث إلى مطمبيف:
 بالتمميؾ فا القكاةيف الكض ية. الإيجار المةتهافكرة  الأول:
 ارؼ الإسلبمية.الم بالتمميؾ فا  م هكـ الإيجار المةتها الثاني:

 
 

                                                 

 (.مدةا يمةا 141المادة ) -(ُ)
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 لمطمب الأولا
 بالتمميك في القوانين الوضعية الإيجار المنتيي فكرة
 (يالإيجار  علمبيع )البي الساتر أولًا: الإيجار

 لمػػدة مػػؤجر أةػػ  عمػػى الطرفػػاف يت ػػؽ شػػاء عمػػى الت اقػػد تػػتمخص فكرتػػ  فػػا
 أ ػبح كمػ  الأجػر هػذا المسػتأجر دفػع إذا حيػثب محػدد، دكرم أجر لقاء م مكمة
 ية سػخ، ال قػد ف ف الت اقد بشركط أخؿٌ  إذا أما المدة، ةهاية فا ل  مممككان  الشاء
. كمف الكاضح أف ق د ال اقػديف فػا هػذا الات ػاؽ هػك المؤجر إلى الشاء كي كد

 ،الأقسػاط دفػع عمػى المشػترم قػدرة عػدـ مػف شػىيخ البػائع كلكػفالبيع بالتقسيط، 
ممكيػة الشػاء المػؤجر، كلػذلؾ يجػرم ليظؿ محت ظػان ب بالإيجار تسميت  إلى في مد

بي ان. كلما  الإيجار، يةقمب المطمكبة بالأقساط المشترم ىكفٌ  إذاالات اؽ عمى أة  
كػػاف ات ػػاؽ الإيجػػار عقػػدان  ػػكريان يسػػتر بػػ  ال قػػد الحقيقػػا كهػػك البيػػع بالتقسػػيط، 

ةما هػا أقسػاط مػف الػثمف، المبالت التا يدف ها المستأجرك   ليست إيجاران )أجرة( كا 
 البيػػػع المت اقػػداف سػػػمى كلػػػك)فتسػػرم عمػػى هػػػذا الات ػػاؽ أحكػػػاـ البيػػع بالتقسػػيط 

( مف القاةكف المدةا السكرم التا ة ت عمى ّٖٗ)  المادة بحكـعملبن  إيجاران(
لمبائع أف يشترط أف يككف ةقؿ الممكية  جازالبيع مؤجؿ الأداء  إذا كاف -ُأة  ))

فػ ذا كػاف  -ِ. كلػك تػـ تسػميـ المبيػع مػى أدائػ  الػثمف كمػ ع إلػى المشػترم مكقكفػان 
أقسػاطان، جػاز لممت اقػديف أف يت قػا عمػى أف يسػتبقا البػائع جػزءان مةػ   الثمف يػدفع

سخ البيع إذا لـ تكؼ جميع الأقساط. كمع ذلػؾ يجػكز لمقاضػا ف فت كيضان ل  ع
الت ػػكيض المت ػػؽ عميػػ  كفقػػان لم قػػرة الثاةيػػة مػػف المػػادة  تب ػػان لمظػػركؼ أف يخ ػػض

ذا كفيٌ  -ّ.(ِِٓ) لمشػترم ي تبػر اؿ الممكيػة إلػى قػاالأقساط جمي ػان، فػ ف اةت تكا 
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كتسػػرم أحكػػاـ ال قػػرات الػػثلبث السػػابقة كلػػك سػػمى  -ْ. مسػػتةدان إلػػى كقػػت البيػػع
 (ُ)((.المت اقداف البيع إيجاران 

 شػػرط عمػػى م مقػػة تكػػكف المشػػترم إلػػى المبيػػع ممكيػػة فػػ ف اةتقػػاؿ كعمػػى ذلػػؾ
ذ ال قد، إبراـ مةذ كاقؼ  مف المبيع يسترد أف البائع يستطع لـ ،المشترم أفمس اكا 

فسػػػخ  يسػػػتطيع البػػػائع فػػػ ف ال ػػػيف عمػػػى المشػػػترم دائةػػػك حجػػػز إذا لكػػػف الت ميسػػػة،
 (ِ)المشترم. دائةا عمى ب  يتقدـ ال يف عمى امتياز حؽ ل  أف كما البيع،

 بالبيع، ولو صورتان: بوعد المقترن الإيجار ثانياً:
مةػػذ  البيػػع بالتقسػػيط إلػػىحقيقػػة  اتجهػػتقػػد  ة الطػػرفيفإرادتكػػكف ف أ الأولككع:

 شػرط عمػى م مقػان  مةػ  ال ػادر بػالبيع الكعػد المػؤجر يج ػؿ أف ذلػؾ كآية ،البداية
 ظهػكر حالػة فا الثمف يج ؿ كأف مكاعيدها، فا الإيجار بأقساط المستأجر كفاء
 ،رمػػزم مبمػػت إليهػػا يضػػاؼ كقػػد الإيجػػار، أقسػػاط هػػك الشػػراء فػػا المسػػتأجر رغبػػة

 مبمػت إليػ  أضػيؼ لػك إيجػاران حتػى لا بالتقسػيط بي ػان  ال قد يككف ال رض هذا فاك 
 فػا ت ػرؼ إذا مبػددان  يكػكف فػلب كاقػؼ، شػرط تحػت مالكػان  المشػترم  دٌ كيي  رمزم،
 (ّ)المشترم. ت ميسة مف استرداده البائع يستطيع كلا بالثمف، الكفاء قبؿ المبيع

                                                 

مؤجؿ  إذا كاف المبيع، حيث ة ت عمى أة  ))(مف القاةكف التجارم اليمةا ٖٖ)كتقابمها المادة  -(ُ)
ثمف كم  ال استي اء عمى المشترم مكقكفان  ف يككف ةقؿ الممكية إلىأف يشترط أالثمف جاز لمبائع 

ف ذا  ،في  التسميـ كتككف تب ة الهلبؾ عمى المشترم فا الكقت الذم يتـ ،كلك تـ تسميـ المبيع
البائع جزاء مة  ت كيضان ل  عف  يستبقا أفيت قا عمى  أفجاز لم اقديف  أقساطان كاف الثمف يدفع 

خ ض ي أفلمقاضا تب ان لمظركؼ  ، كمع ذلؾ يجكزالأقساطلـ تكؼ جميع  إذافسخ البيع 
ذا كفيت الأقساط جمي ها ف المشترم ي تبر  اةتقاؿ الممكية إلى ف الت كيض المت ؽ عمي ، كا 

 ((.ال اقداف البيع إيجاران  ىسم كتسرم الأحكاـ السابقة كلك ،كقت البيع إلى مستةدان 
، العقود التي تقع عمى 2الكسيط فا شرح القاةكف المدةا، ج السةهكرم، عبد الرزاؽ.د راجع : -(ِ)

 .691 ،692، ص6910الم رية، القاهرة،  لمجام ات الةشر دار مطابع لممكية،ا

 .كما ب دها616ص ،السابؽ المرجع -(ّ)



593 

 

 مةاسػػبة الأجػػرة تكػػكف حيػػث :بػػالبيع بكعػػد المقتػػرف الجػػدم الإيجػػار الثانيككة:
 مسػتقلبن  جػديان  حقيقيػان  ثمةػان  البيػع عةػد بػ  المكعػكد الػثمف يككفك   المستأجرة، لم يف
 إيجػاران  ال قػد يكػكف ال ػرض هذا فاك  .ال يف قيمة مع كمتةاسبان  الأجرة أقساط عف
ةمػػا المحػػددة، المػػدة بةهايػػة تمقائيػػان  البيػػع يػػتـ كلا بالتقسػػيط، بي ػػان  لا  جديػػد. قػػدب  كا 

ذا ،المسػػتأجر إلػػىعػػدـ اةتقػػاؿ الممكيػػة ال ػػكرة إيجػػاران،  ههػػذ عػػدٌ  عمػػى كيترتػػب  كا 
ذا ،مبػػػددان  كػػػاف المػػػؤجرة ال ػػػيف فػػػا المسػػػتأجر ت ػػػرؼ  المػػػؤجر اسػػػترد ،أفمػػػس كا 

ذاك  .ت ميسػػػت  مػػػف ال ػػػيف المػػػؤجرة  ،ال ػػػيف شػػػراء فػػػا رغبتػػػ  المسػػػتأجر أظهػػػر مػػػا ا 
 يةتهػػاك  ،ى المشػػترم بػػ براـ عقػػد البيػػعةقػػؿ الممكيػػة إلػػيػػتـ ك  الإيجػػار، عقػػديةتهػػا 
 الػػػثمف بػػػدفع المشػػػترم التػػػزاـ محمػػػ  حػػػؿيك  الأجػػػرة، أقسػػػاط بػػػدفع المسػػػتأجر التػػػزاـ
 (ُ)المبيع. عمى امتياز بحؽ مضمكةان  الثمف كيككف عمي ، المت ؽ

 :) التأجير المالي(يثالثاً: التمويل الإيجار 
ات أك عقػػػػػارات يتضػػػػػمف تػػػػػأجير م ػػػػػدات أك آلات أك أدكات إةتػػػػػاج أك سػػػػػيار 

مػػع كعػػد بػػالبيع عةػػد  ،مخ  ػػة لاايػػات محػػددة لمػػدة م يةػػة مقابػػؿ أجػػر محػػدد
ةهاية المدة كبالشركط التا يت ػؽ عميهػا الممػكؿ كالمسػتأجر لتحكيػؿ الإيجػار إلػى 

 (ِ)بيع أك التةازؿ عف ممكية الشاء المؤجر إلى المستأجر.
 الاسػت ماؿ ذات اتكال قػار  كالآلات كالتجهيزات الم دات تأجير عمميات كتتـ
 تبقػى أك م ارؼ شركات قبؿ مف التأجير هذا بق د خا ة اةالمشتر  ال ةاعا
 تخػػػػكؿ أف ال مميػػػػات هػػػػذه شػػػػأف مػػػػف كيكػػػػكف التجهيػػػػزات، هػػػػذه بممكيػػػػة محت ظػػػػة
كيطمػػؽ عمػػى هػػذه ال مميػػة م ػػطمح عقػػد . التجهيػػزات شػػراء فػػا الحػػؽ المسػػتأجر

 قػػد عمػػى فكػػرة تمكيػػؿ ال ميػػؿ مػػف كيقػػكـ هػػذا ال الإجػػارة المقركةػػة بخيػػار الاقتةػػاء.
                                                 

  السابؽ، المكاف ة س . -(ُ)

( مف قاةكف البةؾ المركزم اليمةا،  حيث بيةت م ةى التأجير المالا كما كرد فا ِالمادة) -(ِ)
 المتف.
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أجؿ الح كؿ عمى ما يريده، يقتةي  الممكؿ كيؤجره ل  مع إمكاةية تمميك  لػ  إذا 
 (ُ)طمب ذلؾ، سكاء خلبؿ مدة الإيجار أك عةد ةهايتها.

هػػػػػـ:  ثلبثػػػػػة أطػػػػػراؼ ذات علبقػػػػػة كجػػػػكد فػػػػػا التمكيػػػػػؿ هػػػػػذا فكػػػػػرة تػػػػتمخصك 
، كهػػػك فػػػا ؾ الأ ػػػكؿأ ػػػؿ أك أكثػػػر مػػػف تمػػػ يسػػػ ى لاسػػػتئجار المسػػػتأجر الػػػذم

م رؼ أك  -الممكؿ )المؤجر(، فيمجأ إلى الشراء كدفع الثمفالاالب لا يستطيع 
ثػػػـ تأجيرهػػػا  كـ هػػػذا الأخيػػػر بشػػػراء تمػػػؾ الم ػػػداتلتمكيػػػؿ مشػػػركع ، فيقػػػ -شػػػركة

لبائع( المتخ  ة )ا إحدل الشركات لممستأجر، أك يككؿ المستأجر بشرائها مف
 مرت ع بأجر الأ كؿ لهذه الافتراضا ال مر بتقار  مدةكاستلبمها. كيتـ التأجير 

 مةاسػػػب، ربػػػح هػػػامش مػػػع ال قػػػارات أك الأجهػػػزة ثمػػػف اسػػػترداد لممػػػؤجر يضػػػمف
كغالبان ما يتضػمف ال قػد كعػدان بػالبيع مػف جاةػب المػؤجر ل ػالح المسػتأجر الػذم 

 المػؤجرة، الأشػياء كرد ال قػد فػا إةهػاء إمػا الإيجػار مدة يككف بالخيار ب د اةتهاء
ما مػا الت اقد، بداية عةد عمي  يت ؽ ما غالبان  كالأجهزة بثمف ال قار بتممؾ كا  فػا  كا 

 (ِ)أقؿ. بأجر أخرل مدة الإيجار عقد تجديد
ار كالجػػػػػدير بالػػػػػذكر أف ال قػػػػػ  القػػػػػاةكةا اختمػػػػػؼ حػػػػػكؿ تكييػػػػػؼ عقػػػػػد الإيجػػػػػ

ا ، كلذلؾ سأحاكؿ بياف خ ك ية هذا ال قد فػا إطػار القػاةكف اليمةػ(ّ)التمكيما
   التالا: عمى الةحك 

                                                 

 .101مرجع سابق، ص لامية،البنوك الإس عائشة الشرقاوي، -(ُ)

لمزيد من الاطلاع حول التمويل بالاعتماد التأجيري في فرنسا انظر: د. عاشور عبد الجواد،  -(ِ)
وما  101، صمرجع سابؽعائشة الشرقاكم، ، د.10البديل الإسلامي، مرجع سابق، ص

 بعدىا. 

راجع: صفاء عمر خالد لمزيد من الاطلاع  حول الطبيعة الخاصة لعقد التأجير التمويمي  -(ّ)
، أطركحة غير مةشكرة بمعاوي، النواحي القانونية في عقد التأجير التمويمي وتنظيمو الضريبي

قدمت استكمالان لمتطمبات الح كؿ عمى درجة الماجستير فا المةازعات الضريبية بكمية 
 .ُّْ -ََُ، صََِٓالدراسات ال ميا فا جام ة الةجاح الكطةية فا ةابمس، فمسطيف، 
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( لسػػػػةة ُُيما اليمةػػػػا رقػػػػـ)مػػػػف قػػػػاةكف التػػػػأجير التمػػػػك ( ِ) المػػػػادةة ػػػػت  
 مةها كؿ إزاء المبيةة الم اةا التالية كال بارات بالكممات يق د))عمى أة   ََِٕ

 : ...ذلؾ خلبؼ عمى القريةة تدؿ أك م ةى آخر الةص سياؽ يقتض لـ ما
 عف الةظر ب رؼ التالية بال  ات يتمتع تأجير هك :التمكيؿ التأجيرم -ٓ

 الشراء: لخيار اشتمال  عدـ  أك اشتمال 
 كفقان  المكرد مف عمي  ح ؿ الذم أك ل  المممكؾ الأ ؿ بةقؿ المؤجر يمتزـ  -أ

 . الأخير كاستخداـ حيازة إلى المستأجر لشركط
 كامؿ عف الت كيض أساس عمى يحسب الذم الإيجار بدفع المستأجر يمتزـ - ب

 المدة كامؿ فا% ) َٗيقؿ عف لامةها ) كبير جزء أك مستأجرال الأ ؿ تكم ة

 .الشراء رلخيا اشتمال  مع
 .لمدخؿ مدرة ةشاطات فا المستأجر الأ ؿ باستخداـ المستأجر يمتزـ  -ج
 مةقكلان  أك ثابتان  كاف سكاء للبستخداـ قابؿ عيةا ماؿ كؿ :المؤجر الأ ؿ -ٔ

 مع استخدام  تكرار ؿخلب مف ب   الاةت اع يمكف أك بالتخ يص بطبي ت 

التجارة  فا المستخدمة الأ كؿ جميع الت ريؼ كيشمؿ استمرارية كجكده،
 يشمؿ هذا كلا الم دات، الرأسمالية، السمع الم اةع، فيها بما كالأعماؿ

 المالية الأكراؽ مف كغيرها الخزاةة اذكةات الاستثمار، سةدات ،دالةق الت ريؼ

 كالتجارية.

 تكم ة كامؿ ت كيض أساس عمى احتسابها يتـ التا الدف ات هك :الإيجار  -ٕ

كيشمؿ  ،رالتأجي عقد فا الشركع عةد مةها كبير جزء أك الأ ؿ المؤجر،
 الإيجار:

 جميع إلى المؤجر، إضافة الأ ؿ شراء تكاليؼ عف ت كيض المؤجر -أ

 استخدام  يك ؿ  بما المؤجر، كتشايؿ الأ ؿ كةقؿ بشراء المت مقة الة قات

  لأجم . دٌ أعً  ما حسب
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 عائد المؤجر –ب 
 كيشمؿ المؤجر، بممارست  يقكـ استثمارم ةشاط هك: التمكيما التأجير ةشاط -ٖ

 عميها المت ؽ لمشركط كفقان  المكرد مف المؤجر الأ ؿ بشراء قيام  أك امتلبك 

مف  أك الخاص، مال  مف الأ ؿ ذلؾ بشراء المؤجر كيقكـ ،مع المستأجر
لاستخدام   المستأجر حيازة فا جرالمؤ  الأ ؿ كيج ؿ مقترض، ماؿ
 .التمكيما التأجير عقد لبةكد كفقان  ب  الاةت اعك 

 كبمقتضاه كالمستأجر، المؤجر بيف يةشأ تمكيما تأجير عقد: التأجير عقد -ٗ

 مف عمي  ح ؿ الذم أك ل  المممكؾ المؤجر الأ ؿ بةقؿ المؤجر يمتزـ

 كذلؾ لمدخؿ مدرة طاتبةشا القياـ فا لاستخدام  المستأجر حيازة إلى المكرد

 .((... م يف كب يجار محددة لمدة

 التأجير وعقد الممكية حق
 :(ُ)الآتية للؤحكاـ كفقان  التأجير كعقد الممكية حؽ يككف 

 ات ؽ إذا إلا التأجير عقد مدة طكاؿ لممؤجر ممكان  المؤجر الأ ؿ يبقى -ُ

 ككاف ال قد مدة اةتهاء قبؿ المستأجر إلى الأ ؿ ممكية ةقؿ عمى الطرفاف

 قبؿ المةتها التأجير عقد المترتبة عف التزامات  بجميع أكفى قد الأخير هذا

 مدت . اةتهاء

 يت ؽ لـ كما المؤجر، الأ ؿ لممؤجر المستأجر فيها ي يد التا الحالة فا -ِ

 الآتية: الحالات تطبؽ ذلؾ خلبؼ عمى

 ة قت  عمى المؤجر الأ ؿ عمى بها قاـ التا بالتحسيةات المستأجر يحت ظ -أ 

 الأ ؿ عف لم  ؿ قابمة التحسيةات تمؾ تككف أف شريطة الخا ة
 . ب  الإضرار دكف مف المؤجر

                                                 

 .ََِٕ( لسةة ُُ( مف قاةكف التأجير التمكيما اليمةا رقـ)ٓالمادة) -(ُ)
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 أم عف بالت كيضات يطالب أف التأجير عقد اةتهاء ب د لممستأجر يحؽ -ب 

 بمكافقة الخا ة ة قت  عمى المؤجر الأ ؿ ثها عمى أحد تحسيةات

 الأ ؿ عف ف مها يمكف لا تمؾ التحسيةات أف حاؿ فا الخطية المؤجر

 . ب  الإضرار دكف مف المؤجر

 التا لم  ؿ القابمة غير التحسيةات عف الت كيض المستأجر يستحؽ لا -ج 

ح كل   عدـ حالة فا الخا ة ة قت  كعمى المستأجر الأ ؿ عمى بها قاـ
 . مف المؤجر مسبقة خطية مكافقة عمى

 ديؿت  أم إجراء جديد مالؾ إلى المؤجر الأ ؿ ممكية ةقؿ عمى يترتب لف -ّ

 محؿ الجديد المالؾ كيحؿ الم  كؿ، سارم ال قد التأجير، كيككف عقد فا

 (ُ).ال قد عف الةاشئة الحقكؽ كالالتزامات فا الأ ما المؤجر

                                                 

 :الآتية للؤحكاـ كفقان  يككف( ٔالمادة)التأجير مف الباطف حسب ةص  -(1)
 مف المؤجر الأ ؿ بتأجير يقكـ أف الخطية المؤجر مكافقة عمى ح كل  ب د لممستأجر يحؽ -ُ

 حقكؽ كالتزامات بة س الباطف مف كالمستأجر جرالمستأ مف كؿ يتمتع الحالة هذه كفا الباطف،

 . القاةكف هذا عف الةاشئة كالمستأجر المؤجر مف كؿ

 المؤجر قبؿ التزامات  مف المستأجر ي  ا كلا المستأجر حقكؽ عمى يؤثر لا الباطف مف التأجير -ِ

 قدع المحددة فا المدة الباطف مف التأجير مدة تتجاكز أف يجكز لا كما التأجير، عقد كفؽ

 . التأجير

 مف المستأجر إلى المؤجر الأ ؿ ممكية اةتقاؿ عمى الباطف مف التأجير عقد يةص أف يجكز -ّ

 مف الباطف المستأجر يقكـ أف عمى التأجير عقد فا عميها المت ؽ الإيجار مدة اةتهاء عةد الباطف

 الةص هذا كركد كي د الاةتقاؿ، ذلؾ شركط فيها يحدد بيةهما فيما فرعية ات اقية ب براـ كالمؤجر

 ل قد كفقان  الأ ؿ المؤجر تممؾ فا حق  عف المستأجر مف تةازلان  الباطف مف التأجير عقد فا

 .التأجير

 عدـ مكافقة حالة كفا الباطف، مف التأجير عقد شركط عمى المؤجر مكافقة عمى الح كؿ جب -ْ

 . يكف لـ كأف ال قد هذا ي تبر الباطف مف التأجير عقد شركط عمى الخطية المؤجر
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 : يما بما يمتزـ المستأجر ثانياً:
 . التأجير عقد لشركط كفقان  المؤجر الأ ؿ قبكؿ -أ 

 عقد فا لمبيةةا كبالطريقة المحددة الأكقات فا الإيجار بدفع الالتزاـ  -ب 

 . التأجير

 المؤجر ت ميمات مع يتكافؽ كبما مة  لمااية كفقان  المؤجر الأ ؿ استخداـ -ج 

 . المكرد عف أك المؤجر عف  ادرة سكاء كاةت  ال ةية الإجراءات بشأف

 ة قت  كعمى المستأجر يقكـ ذلؾ، خلبؼ عمى التأجير عقد يةص لـ ما -د 

 ال ةية كالمتطمبات التأجير عقد لشركط كفقان  الأ ؿ المؤجر ب ياةة الخا ة

 . المؤجر بالأ ؿ المت مقة

 الكما أك الجزئا الاستخداـ إعاقة شأةها مف مستجدات بأم المؤجر إش ار -ق 

 . التكريد عقد أك التأجير عقد فا المحددة للئجراءات كفقان  المؤجر للؤ ؿ

 اف أك القاةكف هذا فا المحددة لمشركط كفقان  لممؤجر المؤجر الأ ؿ إعادة -ك 
 .التأجير عقد

 سػبيؿ عمػى جػاءت المػادة هػذه فػا المػذككرة المسػتأجر كالتزامػات حقػكؽ :ثالثكاً 

 القاةكف، هذا عف ةاشئة التزامات أك حقكؽ بأم كدكف المساس الح ر لا المثاؿ

 .التأجير عقد عف أك

 الم جر والتزامات حقوق
 (ُ):التالية بالحقكؽ المؤجر يتمتع 

 المستةدات كطمب ،التأجير عقد بشركط إي ائ  مف لمتأكد المستأجر متاب ة -ُ

 . التأجير ل قد كفقان  المالية كالم مكمات البياةات فيها بما بذلؾ ال لبقة ذات

 . بالتزامات  المستأجر كفاء تك ؿ التا اللبزمة الضماةات أخذ -ِ

                                                 

 .ََِٕ( لسةة ُُ( مف قاةكف التأجير التمكيما اليمةا رقـ)ٖالمادة) -(ُ)
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 سلبمت  مف لمتأكد المؤجر الأ ؿ فحص عة  يةكب مف أك لممؤجر يحؽ -ّ

 أم ال حص يسبب لا أف عمى المستأجر قبؿ مف ت حياز  كاستمرارية كحالت 

 . بالمستأجر أضرار

  التأجير عقد كلشركط القاةكف لهذا كفقان  المستأجر مف المؤجر الأ ؿ است ادة -ْ

 كتابيان  المستأجر إعلبف بشرط المؤجر الأ ؿ يرهف أك يبيع أف لممؤجر يجكز -ٓ

 . خلبف  عمى الأطراؼ يت ؽ لـ ما لممستأجر، إضراران  كبما لا يسبب بذلؾ

 ةافذان  التةازؿ ذلؾ يككف لا أف عمى آخر مؤجر إلى التأجير عقد عف التةازؿ -ٔ

 فا التةازؿ ذلؾ يؤثر لا كأف ب ، إعلبم  تاريخ مف إلا مكاجهة المستأجر فا

 . التأجير ل قد كفقان  الأ ما المؤجر المستأجر قًبؿى  كالتزامات حقكؽ

 بما عمي  م مكمات أم إل اؽ جرلممؤ  جاز مةقكلان، المؤجر الأ ؿ كاف إذا -ٕ

 الأ ؿ استخداـ إعاقة فا ذلؾ يسبب لا أف شريطة اسـ المؤجر ذلؾ فا

 . المستأجر قبؿ مف المؤجر

 أخػؿ إذا، المػادة هػذه مػف (ثالثػان )البةػد فػا الػكاردة بػالقيكد الإخػلبؿ دكف :ثانيكاً 

 المبكر بالتسديد المستأجر مطالبة المؤجر حؽ مف كاف التأجير، ب قد المستأجر

 كمػا ،الإجػراء هػذا عمػى يرالتػأج قػدع إذا ةػص المسػتقبمية الإيجػار مبػالت لجميػع

 :لممؤجر يحؽ الحالة هذه كفا ،التأجير عقد إةهاء لممؤجر يحؽ

 .المؤجر الأ ؿ است ادة حيازة -أ 

 فا المؤجر كضع شأةها مف التا اللبزمة المطالبة بالت كيضات -ب 

 بتة يذ المستأجر أستمر ما إذا  في يككف أف الم ترض مف كاف الذم الكضع

 .التأجير ل قد كفقان  التزامات 

 المػادة هػذه مػف )ثاةيػان  (البةػد فػا الػكاردة حقكقػ  ممارسػة لممػؤجر يجػكز لا ثالثكاً:

 أعطػى قػد كػاف إذا إلا ال قػد، إةهػاء أك الإيجػار، سػداد ت جيػؿ بمطالبػة المت مقػة
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 بػالالتزاـ بالكفػاء الإخػلبؿ تػاريخ مػف يكمػان  ثلبثػيف( َّ)أق ػاها مهمػة المسػتأجر

 . ب  أخؿ الذم

 : يما بما المؤجر يمتزـ :رابعاً 
 عقد لشركط كفقان  المستأجر ت رؼ تحت ككض   المؤجر، الأ ؿ شراء -ُ

 .التأجير

 الأ ؿ بأف خطيان  المكرد إش ار المؤجر عمى يجب التكريد، عقد إبراـ عةد -ِ

 .م يف لمستأجر التأجير لارض مخ ص الشراء محؿ المؤجر

 مستأجر كاستخداـ حيازة إلى اةتقؿ قد المؤجر الأ ؿ بأف المكرد إش ار -ّ

 التةازؿ أك الباطف، مف التأجير أك ،ال رعا التأجير فا حالات كذلؾ  آخر

 تاريخ مف يكمان  ثلبثيف خلبؿ الإش ار يكج  ذلؾ أف كيجبالحقكؽ.  عف

 .المؤجر الأ ؿ اةتقاؿ

 . هادئة حيازة المؤجر للؤ ؿ المستأجر حيازة ضماف -ْ

 المثاؿ سبيؿ عمى جاءت المادة هذه فا المذككرة المؤجر كالتزامات حقكؽ:خامسان 

 تكػكف لممػؤجر أخػرل التزامػات أك حقػكؽ بػأم المسػاس عػدـ كيراعػى الح ػر لا

 .التأجير عقد عف أك القاةكف هذا عف ةاشئة
 التأجير عقد

 (ُ):الآتية للؤحكاـ كفقان  التأجير عقد يةظـ

لا بالكتابة الثابتة الشكمية التجارية ال قكد مف التأجير عقد -ُ  . باطلبن  كاف كا 

 مف طريقة بأم أك بالمراسمة إثبات  أمكف إذا مكتكبان  التأجير عقد كيككف

 .الحديثة التقةية طرؽ

                                                 

 .ََِٕ( لسةة ُُ( مف قاةكف التأجير التمكيما اليمةا رقـ)ٗالمادة) -(ُ)
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 فيها الرجكع الأطراؼ أحد يممؾ لا التا اللبزمة ال قكد مف التأجير عقد -ِ

 الطرؼ مكافقة دكف الت ديؿ أك الإلااء أك بال سخ سكاء المة ردة، رادت  ب 

 .القاةكف هذا فا خاص بةص استثةى ما إلا الآخر،
 الإخلبؿ كدكف كالمستأجر المؤجر بيف ال لبقة التأجير عقد يةظـ -ّ

 :الآتا عمى مشتملبن  يككف أف يجب ذكر، ما ب مكمية
 . المؤجر الأ ؿ مكا  ات -أ 

 لمكردا باختيار قاـ الذم الطرؼ كاسـ المؤجر، الأ ؿ مكرد اسـ  -ب 

 . المؤجر كالأ ؿ

 . المستأجر إلى المؤجر الأ ؿ اةتقاؿ شركط  -ج 

 إلى كةقم  المؤجر الأ ؿ لشراء المؤجر كظ   الذم الاستثمار جمالاإ -د 

 . المستأجر

 . التأجير عقد مدة -ق 
 كجكد حالة فا كذلؾ رالمستأج إلى المؤجر الأ ؿ ممكية اةتقاؿ شرط -ك 

 .التأجير عقد فا الخيار هذا
 .إضافتها التأجير عقد أطراؼ يرل أخرل شركط أم -ز 
 التزاماتهـ لكؿ أطراف  تة يذ إتماـ كقت مف مةتهيان  التأجير عقد  تبري -ْ

 .القاةكف هذا حكاـلأكفقان  أك في  الكاردة

 رالتأجي عقد أطراف مس ولية
 :(ُ)الآتية للؤحكاـ كفقان  التأجير عقد أطراؼ مسئكلية يةظـ

 طرؼ المستأجر ككأف التكريد عقد فع المستأجر تجاه مسؤكلان  المكرد يككف -ُ

 كيككف ، مباشرة إلي  كرد قد المؤجر الأ ؿ أف لك ككما ال قد، ذلؾ فا

                                                 

 .ََِٕ( لسةة ُُ( مف قاةكف التأجير التمكيما اليمةا رقـ)َُالمادة) -(ُ)
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 يككف لا المكرد أف غير لممكرد. متضامةيف كالمستأجر كدائةيف المؤجر

 . ذات  الضرر عف المؤجر كالمستأجر مف كؿ تجاه مسؤكلان 

 لا المادة هذه مف السابقة قرةال  فا الكاردة المستأجر تجاه المكرد مسؤكلية -ِ
 عقد عف ةاشئة سكاء كاةت ،التكريد عقد أطراؼ كالتزامات مف حقكؽ تاير

 . المستأجر عمى التزامات أم التكريد عقد يةش  ذلؾ، كلا غير أك التكريد

 المؤجر بيف المبرـ بال قد المستأجر  مة باةت اء فيها يةص التا الحالة فا -ّ

 التكريد، ل قد كفقان  التزامات  تة يذ عمى المكرد إجبار عمي  مما يستحيؿ كالمكرد

 القاةكةية الإجراءات باتخاذ المستأجر بمساعدة يككف ممزمان  المؤجر ف ف

 كفا لممستأجر، المستحقة بالالتزامات المكرد بالكفاء إلزاـ تك ؿ التا اللبزمة

 فا مة  قبكلان  ذلؾ اعتبر الإجراءات القاةكةية، لتمؾ المؤجر اتخاذ عدـ حالة

 . الالتزامات تمؾ يتحمؿ أف

 التكريد عقد إةهاء أك فسخ أك ت ديؿ المادة هذه بمقتضى لممستأجر يجكز لا -ْ

 .المؤجر دكف مكافقة مف

 يككف لا المؤجر ف ف التأجير، عقد فا ذلؾ خلبؼ عمى الات اؽ يتـ لـ ما -ٓ

 اختيار حالة فا إلا التكريد ب قد المكرد إخلبؿ عف تجاه المستأجر مسؤكلان 

 عف ةاتجان  المكرد إخلبؿ فيها يككف التا فا الحالة أك لممكرد، المؤجر

 مقاضاة لممستأجر يجكز الأخيرة هذه الحالة كفا المؤجر، أخطاء أك ت رفات

 كاحد كؿ كيككف بالتزامات ، إخلبؿ المكرد عف مباشرة كالمكرد المؤجر فم كؿ

 مع الالتزامات تمؾ ر بأداءالمستأج تجاه كالاة راد بالتضامف ممتزمان  مةهما

 .اللبزـ الت كيض
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 التأجير عقد أطراف بين المخاطر توزيع
 (ُ) :الآتية للؤحكاـ كفقان  التأجير عقد أطراؼ بيف المخاطر تكزيع يتـ

 أم يتحمؿ كما المؤجر، الأ ؿ سلبمة عف المسؤكلية كامؿ المستأجر يتحمؿ -ُ

 إلى بالإضافة ،(استخدام  سكءك  تركيب  سكء إتلبف ، مت مقة) ب قداة ، مخاطر

 استلبم  كقت مةذ كذلؾ كقكعها، فا المستأجر سببان  يككف مخاطر أم

  ذلؾ. خلبؼ الأطراؼ عمى بيف الات اؽ تـ إذا إلا ،المؤجر للؤ ؿ
 ي كد بسبب يكف لـ كما التأجير، عقد فا خلبف  عمى الات اؽ يتـ لـ ما -ِ

 أك المؤجر الأ ؿ ةسرق أك تمؼ أك الضرر جميع حالات ف ف لممؤجر،

 فيها ي بح التا الحالات أك المؤجر لاايات ، الأ ؿ استخداـ ت ثر حالات

 تبرئ لا ي كد لممستأجر، مباشر بسبب للبستخداـ قابؿ غير المؤجر الأ ؿ

 فا إةهاء تتسبب التأجير كلف عقد عف الةاشئة التزامات  مف المستأجر ذمة

 فاك  .المستأجر طمب عمى مبةيان  قدال  هذا كاف أكاة  متى قبؿ التأجير عقد

 فا المحدد الكقت فا الإيجار دفع فا بالاستمرار المستأجر يمتزـ هذه الحالة

 عميها يح ؿ قد التا التأميف قيمة الاعتبار فا ب د الأخذ التأجير عقد

 . المؤجر

 أف كثبت التأجير عقد عف المترتبة بالتزامات  الكفاء عف المستأجر عجز إذا -ّ

 هذه فا المستأجر يمزـ فلب المؤجر، ت رفات أخطاء أك إلى ز راجعال ج ذلؾ

 المؤجر، خطأ حدكث تاريخ حتى عمي  المستحقة بتسديد الإيجارات إلا الحالة

 . بالتزامات  الكفاء عف عجز المستأجر فا تسبب الذم ت رف  أك

 الاير أك تجاه أخرل   ة أم كمؤجر أك ب  ت  مسؤكلان  المؤجر يككف لف -ْ

 التا بالممتمكات الإضرار أك الإ ابة، أك الكفاة، حالات المستأجر عفتجاه 

                                                 

 .ََِٕ( لسةة ُُةا رقـ)( مف قاةكف التأجير التمكيما اليمُُالمادة) -(ُ)
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 ال ياةة، التخزيف، التركيب، إجراءات أثةاء رالمؤج عف الأ ؿ تةشأ قد

 المطالبات جميع عف مسؤكلان  كيككف المستأجر الإعادة، أك الاستخداـ

 سائرالخ عف الت كيضات بما يشمؿ الحالات، هذه عف تةشأ قد التا كالدعاكل

 الإضرار أك أك الإ ابة، الكفاة، حالات ذلؾ مف كيستثةى التقاضا، كة قات

  .المؤجر إلى ي كد ت رؼ أك خطأ عف تةشأ التا  بالممتمكات
 حاؿ فا بالضماف ممزمان  المكرد، باختيار قاـ الذم التأجير عقد طرؼ يككف -ٓ

 التأجير عقد ةصي لـ ما  التكريد عقد عف المترتبة بالتزامات  إي اء المكرد عدـ

 . ذلؾ غير عمى

 اختار الذم ال قد طرؼ يككف ، ذلؾ خلبؼ عمى التأجير عقد يةص لـ ما -ٔ

 مة  المرجك لمارض المؤجر الأ ؿ مةملبء عدـ عف المؤجر مسئكلان  الأ ؿ

 ذلؾ عمى ترتبت التا الة قات جميع يتحمؿ كمف ثـ التأجير، عقد فا كالمحدد

 .الاختيار

نياء الإفلاس  العقد وا 

 التأجير عقد أطراؼ إفلبس: أولاً 

 (ُ) :الآتية للؤحكاـ كفقان  التأجير عقد أطراؼ إفلبس يةظـ

 فا يستمر أف إفلبس ، إشهار أك المؤجر، ت  ية حالة فا لممستأجر يجكز -ُ

 . التأجير عقد بشركط يمتزـ أف عمى التأجير عقد تة يذ
 ةتيجة الأ ؿ ممكية إلي  آلت الذم المؤجر للؤ ؿ الجديد المالؾ يتمتع -ِ

 كتحمؿ المؤجر ذلؾ حقكؽ بكافة المؤجر إفلبس أك إشهار ت  ية إجراءات

 أك المؤجر الأ ؿ حيازة است ادة ل  كلا يجكز ،رالتأجي ل قد كفقان  التزامات 

 .التأجير عقد عف المستأجر بالتزامات  الةاشئة أخؿ إذا إلا التأجير عقد إةهاء

                                                 

 .ََِٕ( لسةة ُُ( مف قاةكف التأجير التمكيما اليمةا رقـ)ُٔالمادة) -(ُ)
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 إلى المؤجر الأ ؿ ضـ يجكز فلب إفلبس ، أعمف أك المستأجر  ا ي  إذا -ّ

 المستأجر التزاـ إذا إلا المؤجر إلى إعادت  بؿ يتـ إفلبس ، مكجكدات

 بة س مدت  ةهاية التأجير حتى عقد فا كالاستمرار عمي  بما بالإي اء

 بذلؾ خلبؿ المؤجر إبلبغ عمي  يجب الحالة هذه كفا في ، الكاردة الشركط
 إشهار أك المستأجر ةشاط ت  ية رإقرا تاريخ مف يكمان  ثلبثيف (َّ)

 .إفلبس 

 التأجير عقد إنياءثانياً: 
 كفػؽ التػأجير عقػد إةهػاء يكػكفمػف قػاةكف التػأجير(  ُٕكفقػان لػةص المػادة )

 الآتية: الأحكاـ
 :الآتا مراعاة المؤجر عمى

بةاء  مدت  اةتهاء قبؿ ال قد إةهاء أك التأجير عقد بةكد فا الت ديؿ يجكز -ُ
 . القاةكف هذا أحكاـ مع يت ارض لا كبما طراؼأحد الأ طمب عمى

 الحؽ لممؤجر يككف المادة، هذه /ب( مفِة) ال قر  بةص الإخلبؿ دكف -أ -ِ

 الأ ؿ كاست ادة ال قد فسخ بطمب المخت ة إلى المحكمة المجكء فا

 بشركط المستأجر أخؿ إذا ب  الذم لحؽ الضرر عف كالت كيض المؤجر

  .رالتأجي عقد

 أياـ عشرة اةقضاء ب د إلا المخت ة المحكمة إلى المجكء جرلممؤ  يجكز لا -ب

 م الجة فا كفشم  ال قد لبةكد بمخال ت  كتابة المستأجر تاريخ إش ار مف

 .الإخلبؿ ذلؾ

 طمب بةاء عمى المخت ة المحكمة قبؿ مف التأجير عقد إةهاء يجكز -ّ

 :الحالات التالية فا المؤجر

 .المؤجر لأ ؿا فا جسيمان  ضرران  المستأجر أحدث إذا -أ 
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 إذا أك التأجير، عقد تخالؼ بطريقة المؤجر الأ ؿ المستأجر استخدـ إذا -ب 

 المؤجر تةبي  مف بالرغـ أجم  مف المؤجر الارض يخالؼ استخدم  فيما

 المخال ات. تمؾ بكقؼ ل  خطيان 
 .التأجير عقد فا المحدد الإيجار دفع عف المستأجر عجز إذا -ج 

 الت  ية ب جراءات أك ةشاط  ب ةهاء شرع أك المستأجر، ةشاط تكقؼ إذا -د 

 . إشهار إفلبس  أك
 كفقان  المؤجر الأ ؿ كا  لبح ب ياةة القياـ فا المستأجر يمتزـ لـ إذا -ق 

 . بذلؾ إلزام  عمى ال قد ةص متى عقد التأجير لشركط

 عقد أك الةافذة القكاةيف أك القاةكف هذا عميها يةص أخرل حالات أية فا -ك 

 .التأجير

 طمب عمى بةاء مدت  اةتهاء قبؿ التأجير عقد ةهاءإ لممحكمة يجكز -ْ

 :الحالات التالية فا المستأجر

 عقد لشركط كفقان  المؤجر الأ ؿ المستأجر تسميـ فا المؤجر أخ ؽ إذا -أ 

 .التأجير

 كفقان  المؤجر الأ ؿ استخداـ مف المستأجر إعاقة فا المؤجر تسبب إذا  -ب 

 .المؤجر الأ ؿ عف تةازؿ أك عقد التأجير لشركط

 لشركط كفقان  المؤجر الأ ؿ كا  لبح ب ياةة القياـ فا المؤجر يمتزـ لـ إذا -ج 

 .ذلؾ عمى ال قد ةص متى عقد التأجير
 .التأجير عقد أك القاةكف هذا عميها يةص أخرل حالات أية فا -د 

( ّ) فيال قرت فا الكاردة الحالات أف عمى الات اؽ كالمستأجر لممؤجر يحؽ -ٓ
 مف ال قد إةهاء فا سببان  تككف قد أخرل تحالا أم أك هذه المادة مف (ْك)

 .كاحد طرؼ

 



607 

 

 واستعادتو الم جر الأصل إعادة

 كفػؽ المػؤجر الأ ػؿ إعادة يتـمف قاةكف التأجير(،  ُٖ) مادةطبقان لةص ال

 : الآتية الأحكاـ
 أك القاةكف، هذا مف (ُٕ) المادة لأحكاـ كفقان  التأجير عقد اةتهاء حالة فا -ُ

 شراء فا حق  بممارسة المستأجر يقـ كلـ أجيرالت اةتهاء عقد حالة فا

 الأ ؿ ب عادة ممزمان  المستأجر يككف الحالتيف، هاتيف ف ا المؤجر، الأ ؿ

 عقد فا عميها لمشركط المت ؽ كفقان  تأخير كدكف فكران  المؤجر إلى المؤجر

المؤجر الأ ؿ  ب عادة المت مقة الة قات جميع المستأجر كيتحمؿ التأجير،
 . ذلؾ خلبؼ عمى الطرفاف يت ؽ لـ ام

 الأخذ مع استلبم ، عةد عميها كاف التا الحالة بة س المؤجر الأ ؿ ي اد -ِ

 عقد فا عميها الات اؽ تـ التا بالحالة أك ل ، الطبي ا بالاعتبار الاستهلبؾ

 . التأجير

 هذه مف( ِال قرة) فا المبيةة بالحالة الم اد المؤجر الأ ؿ يكف لـ إذا -ّ

 ما ب ، يمحؽ ضرر أم عف المؤجر بت كيض ممزمان  أجركاف المست المادة،

 .التأجير عقد فا ذلؾ خلبؼ عمى الطرفاف يت ؽ لـ

 مدير أك  الم  ا يككف المستأجر إفلبس إشهار أك ت  ية حالة فا -ْ

المؤجر  أعمف قد يكف لـ ما لممؤجر، الأ ؿ إعادة عف ة مسؤكلان الت ميس
( ُٔ)  المادة ( مفّ) ال قرة لحكـ التأجير كفقان  عقد فا الاستمرار فا رغبت 
 . القاةكف هذا مف

 المػؤجر الأ ػؿ است ادة تـيمف قاةكف التأجير(  ُٗةص المادة)كبةاءن عمى 

 : الآتية الأحكاـ كفؽ
 ال قرة لحكـ كفقان  لممؤجر المؤجر الأ ؿ رد عف المستأجر امتةاع حالة فا -ُ

 أمر طمب رفع اف الحؽ لممؤجر كاف القاةكف، هذا مف ( ُٖالمادة) مف(ُ)
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 قاضا إلى أك المحكمة، رئيس إلى الأ ؿ المؤجر لاست ادة عريضة عمى

 ب عادة المستأجر الأمر ب لزاـ إ دار القاضا كعمى المست جمة، الأمكر

 . لممؤجر المؤجر الأ ؿ ذلؾ

 ب د إلا المادة هذه مف( ُ) بال قرة إلي  المشار الطمب رفع لممؤجر يجكز لا -ِ

 عقد بشركط ب خلبل  كتابيان  المستأجر إةذار تاريخ فم أياـ عشرة اةقضاء

 .الإةذار فترة خلبؿ ب  خؿأ الذم بالكفاء بالالتزاـ قيام  كعدـ التأجير

 المدةا كالتة يذ المراف ات قاةكف فا عميها المة كص الإجراءات تطبؽ -ّ

 كتة يذه الأمر است دار طمب فا ال رائض عمى الأكامر بشأف الةافذ

 .مة  كالتظمـ

 . أخرل مالية التزامات بأية الكفاء أك الإيجار دفع عف المستأجر تخمؼ ذاإ -ْ

( َّ) خلبؿ المحكمة أماـ تظمـ دعكة رفع الحالة هذه لممستأجر فا كيجكز
  المؤجر الأ ؿ باسترداد عريضة عمى الأمر إ دار تاريخ مف يكمان  ثلبثيف
 .مـالتظ  حة ل  تبيف إذا عريضة عمى الأمر إلااء القاضا كعمى

تمؾ المت مقة بدفع غير  أخرل التزاماتفا حالة إخلبؿ المستأجر بأم  -ٓ
( ٖ) خلبؿ المؤجر ف مى مالية،أك بأم بالتزامات أخرل غير  الإيجار

 الأ ؿ باست ادة عريضة الأمر عمى است دار تاريخ مف أياـ ماةيةث

 عقد المستأجر بشركط إخلبؿ لإثبات المحكمة أماـ دعكل رفع المؤجر

كطمب  التأجير عقد ب سخ المطالبة الدعكل هذه فا ل  كيجكز، التأجير
 ال قد، بشركط المستأجر لإخلبؿ ةتيجة ب  لحؽ الذم الضرر عف الت كيض

 عمى الأمر اعتبر المدة، هذه خلبؿ دعكاه رفع عف تقاعس المؤجر ف ذا

 . يكف لـ ككأف المؤجر ممايان  الأ ؿ باست ادة عريضة

 أخرل دعاكل أم رفع مف المستأجر أك المؤجر مف أيان  المادة هذه تقيد لا -ٔ

 . التأجير عقد عف ةاشئة بأم مةازعات مت مقة
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 الدعاكل مف كطبي تها ةكعها كاف أيان  التأجير ب قد المت مقة الدعاكل تككف -ٕ

 مف يكمان  تس يف( َٗ)تتجاكز لا مدة خلبؿ فيها ال  ؿ المست جمة، كيتـ

 الدعكل. رفع تاريخ

 تسجيؿ عةد كالمستأجر المؤجر مف كؿ عمى الدكلية سبةالمحا م ايير تسرمك 

 تسػرم، ك (ُ)يمةيػة محاسػبة م ػايير إ ػدار يػتـ حتػى التمػكيما التػأجير عمميػات

 الػذيف المػؤجريف كافػة عمػى الإسػلبمية الماليػة كالمؤسسات البةكؾ محاسبة م ايير
 الدخؿ ضرائب لااياتك  ،(ِ)(ة )الإجارةالإسلبمي بال ياة التأجير ةشاط يمارسكف

 لمقػكاةيف كفقػان  البةكػا للبئتمػاف مسػاكية تمكيميػة كػأداة التمػكيما التػأجير ي امػؿ

 غػراضلأ، ك (ّ)الماليػة كزيػر مػف الشػأف هػذا فػا ال ادرة لمت ميمات كطبقا الةافذة،

 مػف باعتبػاره الةشػاط عكائػد حيػث مػف التمػكيما التػأجير ي امػؿ المبي ػات ضػريبة

 (ْ).الم رفية كالأعماؿ المالية الكساطة خدمات
 مف التمكيما التأجير فا الت امؿ تةظـ تطبيقية ت ميمات المالية كزير ي درك 

 ل كائػد الممةكحػة الإع ػاءات تسػرم، ك (ٓ)المبي ػات عمػى ال امػة الضػريبة ةاحيػة

 قػاةكف تحػت المةدرجػة لممشػاريع كالأجةبيػة المحميػة البةػكؾ مػف المقدمػة القػركض

 ت  ػىك ، (ٔ)الاػرض لػة س المقدمػة التمػكيما يرالتػأج ةشػاط عكائد عمى الاستثمار

 اليمف فا ال اممة المةشآت لتمكيؿ كالمقدمة المؤهمة التمكيما التأجير عقكد عكائد

 تطبيقيػة ت ميمػات الماليػة كزيػر كي ػدر ،ربػاحالأ ضػريبة مػف %(َٓ)ةسػبت  بمػا

 (ٕ) .سرياة فترة كتحدد الإع اء هذا تةظـ

                                                 

 مف قاةكف التأجير التمكيما اليمةا(. َِالمادة ) -(ُ)
 مف قاةكف التأجير التمكيما اليمةا(. ُِالمادة )  -(ِ)
 مف قاةكف التأجير التمكيما اليمةا(. ِّالمادة ) -(ّ)
 مف قاةكف التأجير التمكيما اليمةا(. ِٓ) المادة  -(ْ)
 مف قاةكف التأجير التمكيما اليمةا(. ِٔالمادة )  -(ٓ)
 مف قاةكف التأجير التمكيما اليمةا(. ِٕالمادة )  -(ٔ)
 مف قاةكف التأجير التمكيما اليمةا(. ِٖالمادة )  -(ٕ)
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 مطمب الثانيال
 نتيية بالتمميك في المصارف الإسلاميةمفيوم الإجارة الم

 لتمبيػة الاستثمارم التمكيؿ فا التةكع اقتضاها م ا رة استثمارية  ياة ها
 الأشػػػػخاصك  المسػػػػتثمريف مػػػػف الإسػػػػلبمية، الم ػػػػارؼ مػػػػع المت ػػػػامميف حاجػػػػات
  .مباشرة الشراء عمى القادريف كغير التممؾ فا الراغبيف

إلػى شػػخص مػػثلبن(  كسػيارة)عػػيف المق ػكد مةهػػا أف يقػكـ الم ػػرؼ بتػأجير ك 
ممكػ  إياهػا ب ػد اةتهػاء مدة م يةة بأجر م مكـ قد يزيد عػف أجػرة المثػؿ عمػى أف يي 

عػػػف بيػػػع هػػػذه ال ػػػياة كتختمػػػؼ  المػػػدة كدفػػػع جميػػػع أقسػػػاط الأجػػػرة ب قػػػد جديػػػد.
التقسيط مف حيث أةها تتككف مف عقديف مة  ميف الأكؿ عقد إجارة يأخذ أحكاـ 

تمميؾ ال يف عةد اةتهاء المدة إما عف طريػؽ الهبػة ب مستقؿ الإجارة، كالثاةا عقد
حيػث كتختمؼ عف الإجارة التشايمية مف  أك البيع حسب الكعد المقترف بالإجارة.

الم رؼ لا يقتةيها إلا ب د أف يتقػدـ ال ميػؿ بطمػب اسػتئجار عػيف مػا بق ػد  إف
جػػػػػرة تممكهػػػػػا فػػػػػا الةهايػػػػػة، فيشػػػػػتريها الم ػػػػػرؼ كيقػػػػػدمها لم ميػػػػػؿ. كتحسػػػػػب الأ

ضػػػافة إلػػى الػػػربح، ثػػـ تقسػػػط تمػػؾ الأجػػػرة ماليػػة عمػػػى أسػػاس تكم ػػػة السػػم ة إالإج
الإجماليػة عمػى فتػرات يت ػؽ عميهػا. فػا حػيف أف ال ػيف فػا الإجػارة التشػايمية قػد 

 (ُ)تككف فا ممؾ الم رؼ كتحت يده قبؿ طمب ال ميؿ إبراـ عقد الإجارة.
لإسلبما باقتةاء مكجػكدات الإجارة التشايمية، يقكـ الم رؼ ا ككفقان لأسمكب

المسػػػػتخدميف كتتمتػػػػع  كأ ػػػػكؿ مختم ػػػػة تسػػػػتجيب لحاجيػػػػات جمهػػػػكر مت ػػػػدد مػػػػف
، كيتكلى الم رؼ إجػارة هػذه الأعيػاف لأم جهػة ترغػب فيهػا بهػدؼ بقابمية جيدة

تشايمها كاستي اء مةاف ها خلبؿ مدة محددة يت ؽ عميها، كباةتهاء تمؾ المدة ت كد 

                                                 

 .ِّٔرجع سابؽ، ص راجع: د. محمد عثماف شبير، الم املبت المالية الم ا رة، م -(ُ)
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يقػػكـ بتأجيرهػػا مػػرة أخػػرل. كهػػك يتحمػػؿ فػػا ذلػػؾ الأعيػػاف إلػػى حيػػازة الم ػػرؼ ل
مخاطرة رككد السكؽ كاةخ اض الطمػب عمػى تمػؾ الأعيػاف ممػا يػؤدم إلػى خطػر 

 (ُ).عدـ استالبلها
 الخطوات العممية للإجارة المنتيية بالتمميك 

يبدم ال ميؿ رغبت  فا إجارة مةتهية بالتمميؾ ل يف غير مكجكدة لدل  -ُ
 ةة أك طائرة كةحك ذلؾ.كسيارة أجرة أك س ي ،الم رؼ

يىً دي الم رؼ الإسلبما ب يجار ب د دراسة طمب ال ميؿ كالمكافقة عمي ،  -ِ
 الم دات إلى ال ميؿ ب د أف يتممكها.

 باخرة، طيارة،)مباشرة  المطمكب مف البائع الشاء يشترم الم رؼ -ّ
كلا ماةع مف تككيؿ ال ميؿ باستلبـ ال يف محؿ الت اقد، كيطمب  ،(...بيت

كقد يقكـ   اره بأة  قد تسممها حسب المكا  ات المحددة فا ال قد.مة  إش
 م دات مف يحتاج  ما شخص آخر بشراء الم رؼ بتككيؿ ال ميؿ أك

 كب د لحساب الم رؼ، كالثمف الأك اؼ محدد هك مما امكةحكه كآليات

                                                 

إجارة . ِ يككف محمها عقاران أك عيةان م يةة. إجارة م يةة:: أ. قسـ الإجارة التشايمية إلىةكت -(ُ)
مك كفة بالذمٌة: ترد عمى مة  ة مك كفة ب  ات يت ؽ عميها مع التزامها فا الذمٌة، كسيارة أك 

ا الخطكات ال ممية للئجارة التشايمية س يةة غير م يةة لكةها مك كفة ك  ان دقيقان يمةع التةازع. أم
عقد شراء الم دات: يقكـ الم رؼ بشراء الم دات اةطلبقان مف دراست  كتقييم  لمسكؽ، كيدفع  .ُفها:

عقد إجارة: يبحث .ِلمم رؼ. البيع كيسمـ الم دات ىيكافؽ عم الذم الثمف حالان أك مؤجلبن لمبائع
المستأجر الأجرة  سبيؿ الإجارة ب كض، كيدفع  الم دات عمى الم رؼ عف مستأجر كيسمـ إلي

عقد .ّإلى الم رؼ فا ةهاية مدة الإجارة. الأ ؿ المؤجرالمت ؽ عميها فا الآجاؿ المحددة ثـ ي يد 
فع الأجرة كتد ،الم دات لمدة جديدة م مكمةتستأجر الإجارة التالية: يبحث الم رؼ عف جهة أخرل 

  المبيع إلى الم رؼ فا ةهاية مدة الإجارة. دت يالمت ؽ عميها فا الآجاؿ المحددة ثـ 
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كيجب أف يككف عقد الإجارة  .ل يقكـ الم رؼ بتأجيرها  لها، ال ميؿ حيازة
 ف عقد الككالة كالكعد.مستقلبن ع

لم ميؿ ب قد إجارة  -محؿ الت اقد -المطمكب يقكـ الم رؼ بتأجير الشاء -ْ
إذا كفى بجميع  -كي ده بتمميؾ الأ ؿ المؤجرمدة محددة كأجر محدد، 

لمستأجر حؽ الخيار ايمةح أك  ،عف طريؽ الهبة أك البيع -أقساط الأجرة 
الأ كؿ  أك ردٌ عقد الإجارة،  إما تجديد :فا ثلبثة أمكر ب د اةتهاء ال قد

، أك شراء تمؾ الأ كؿ ب قد جديد كبس ر السكؽ. المؤجرة إلى الم رؼ
 كقت أم فا المؤجرة ال يف تممؾ كيجكز الات اؽ عمى حؽ ال ميؿ فا

السكؽ أك بحسب  بس ر جديد ب قد كقت  فا البيع يتـ أف عمى يشاء،
 الات اؽ فا كقت . 

 يتـ ال قد، فا الكاردة الشركط بكافة المستأجر ككفاء الإجارة مدة اةتهاء ب د -ٓ
  المستأجر ب قد جديد. إلى المؤجر الشاء ممكية ةقؿ

 ميزات التمويل بصيغة الإجارة مع الوعد بالتممك: 
 أىم مزاياه بالنسبة لمم جر: -أ

يدر عمي  عائدان بالةسبة لأمكال  المستثمرة )فا شراء الأ ؿ المؤجر(  -ُ
 ممكيت  للؤ ؿ المؤجر ذات . كبضماف جديد يتمثؿ فا 

يتـ خ ـ ةسبة ) تمثؿ قسط الإهلبؾ( مف قيمة الأ كؿ المؤجرة مف أرباح  -ِ
المؤجر لتحديد  افا الربح الخاضع لمضريبة رغـ أة  ليس المستخدـ لهذه 

 الأ كؿ.

 ىم مزايا التمويل بالنسبة لممستأجر )العميل(: أ -ب
ع حيث لا يتطمب أف يدفعمى تمكيؿ كامؿ الأ كؿ المستأجرة ) ة  يح ؿ -ُ

 كهك ما يكفر السيكلة الذاتية لممشاريع. (المستأجر جزءان مف ثمة  مقدمان 
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إلى  يتـ خ ـ كامؿ قيمة الدف ات الإيجارية مف أرباح المستأجر ك كلان  -ِ
كهذه الدف ات تككف عادة أكبر مف قيمة   افا الربح الخاضع لمضريبة،

التأجير ميزة ضريبة  قسط الإهلبؾ المسمكح بخ م ، كمف ثـ يحقؽ
 (ُ).لممستأجر

 الجػػػدير بالػػػذكر أف مجمػػػع ال قػػػ  الإسػػػلبما أقػػػر الإجػػػارة المةتهيػػػة بالتمميػػػؾك 
( ُ/ّ)ُّدكرتػػػ  الثالثػػػة، حيػػػث أ ػػػدر القػػػرار رقػػػـ  أكلان فػػػا )الإجػػػارة التمكيميػػػة(

 بخ ػػػكص( ب) فقػػػرة لمتةميػػػة، الإسػػػلبما البةػػػؾ است سػػػارات الإجابػػػة عػػػف بشػػػأف
 : التاليةعتمد المبادئ الإيجار، كا عمميات

 تممؾ ب د ال ميؿ إلى الم دات ب يجار الإسلبما الم رؼ مف الكعد فإ -أ 
 .شرعان  مقبكؿ أمر الم رؼ لها

 م دات مف ال ميؿ ذلؾ يحتاج  ما بشراء عملبئ  الم رؼ أحد تككيؿ فإ  -ب 
 أف باية لحساب الم رؼ كالثمف الأك اؼ محدد هك مما كةحكها كآليات
 شرعان، مقبكؿ تككيؿ هك لها الككيؿ حيازة ب د الأشياء تمؾ الم رؼ يؤجره

  .ذلؾ تيسر إذا المذككر ال ميؿ غير بالشراء الككيؿ يككف أف كالأفضؿ
 ب قد يبرـ كأف ،لمم دات الحقيقا التممؾ ب د يتـ أف يجب الإيجار ف عقدإ  -ج 

  .كالكعد الككالة عقد عف مة  ؿ
 مة  ؿ. ب قد جائز ةأمد الإجار  اةتهاء عةد الم دات بهبة الكعد -د 

أقػر المجمػع الإجػارة  ،السػابؽ ذكػره( ُ/ّ)ُّ رقـ القرار عمى الاطلبع كب د
عمػى  (1/1)22رقـم ر االمةتهية بالتمميؾ المقركةة بخيار الشراء، حيث ةػص القػر 

 ببػػدائؿ بالتمميػػؾ المةتهػػا الإيجػػار  ػػكر عػػف الاكت ػػاء الأكلػػى: أكلان  مػػا يمػػا: ))
 :يافالتال البديلبف مةها أخرل،

                                                 

 ُّٖ، مرجع سابؽ، صالغريب ناصر، أصول المصرفية الإسلامية وقضايا التشغيل د. - (ُ)
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 .الكافية الضماةات عمى الح كؿ مع بالأقساط البيع(: الأكؿ)
 كفػاء مػف الاةتهػاء ب ػد لممسػتأجر الخيػار المالػؾ إعطػاء مػع إجارة عقد(: الثاةا)

 مػدة مػدٌ  :التاليػة الأمػكر مػف كاحػد فػا المػدة خػلبؿ المسػتحقة الإيجاريػة الأقساط جميع
 المػأجكرة ال ػيف شػراء - ػاحبها  إلػى كرةالمػأج ال يف كردٌ  الإجارة عقد إةهاء - الإجارة
 ُ()..((.. الإجارة مدة اةتهاء عةد السكؽ بس ر

  

                                                 

بالككيت  الخامس مؤتمره دكرة فا المة قد( 1/1)22مجمس مجمع الفقو الإسلامي رقم  قرار -(ُ)
، 2، ال دد الخامس، جـ، مجمة المجمع6911( ديسمبر) الأكؿ كاةكف 61 -60مف 
 .91، قرارات كتك يات المجمع، مرجع سابؽ، ص4199ص
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 لمبحث الثانيا
 في المصارف الإسلامية وواقع تطبيقياالإجارة  طضواب

 ،كضػػػع مجمػػػع ال قػػػ  الإسػػػلبما ضػػػكابط تطبيػػػؽ الإجػػػارة المةتهيػػػة بالتمميػػػؾ
 مجمػػػس الةقػػػد كضػػػع ،فأجػػػاز ب ػػػض ال ػػػكر كمةػػػع ب ضػػػها، كفضػػػلبن عػػػف ذلػػػؾ

الم ػارؼ ألػزـ بهػا ك  ،تطبيؽ الإجػارة كالإجػارة المةتهيػة بالتمميػؾالسكرم ضكابط 
 .ةال اممة فا سكري

ب ػض الم ػارؼ فػا هذه الضكابط كمػدل الالتػزاـ بتطبيقهػا بياف  كسةتةاكؿ 
 مطالب: مف خلبؿ تقسيـ هذا المبحث إلى ثلبثة 

 مجمع ال ق  الإسلبما.: ضكابط تطبيؽ  كر الإجارة كفقان لقرارات الأول
 مجمس الةقػد: ضكابط تطبيؽ الإجارة كالإجارة المةتهية بالتمميؾ كفقان لقرار الثاني
 .السكرم
 الم ارؼ الإسلبمية. ب ض : كاقع تطبيؽ الإجارة فاالثالث
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 المطمب الأول
مجمع  وفقاً لقرار بالتمميك ضوابط تطبيق صور الإيجار المنتيي

 الفقو الإسلامي
 (ُ):يمي ماىي  والممنوعة الجائزة الصور ابطض: أولاً 

 :المنع ضابط -أ
 .كاحد زمف فا كاحدة، عيف عمى كاحد، كقت فا مختم اف، عقداف يرد أف 
 :الجواز ضابط -ب
 يككف بحيث ،زماةان  الآخر عف مةهما كؿ يستقؿ مة  ميف عقديف كجكد -ُ

 مدة هايةة فا بالتمميؾ كعد كجكد أك الإجارة، عقد ب د البيع عقد إبراـ
 .الأحكاـ فا الكعد يكازم كالخيار الإجارة،

 .لمبيع ساترة كليست ف مية الإجارة تككف أف -ِ
 كبذلؾ المستأجر عمى لا المالؾ عمى المؤجرة ال يف ضماف يككف أف -ّ

 المستأجر مت دٌ  عف ةاش  غير ضرر مف ال يف يمحؽ ما المؤجر يتحمؿ
 .لمة  ةا فاتت إذا بشاء المستأجر يمزـ كلا ت ريط ، أك

 ت اكةيان  التأميف يككف أف فيجب ،المؤجرة ال يف تأميف عمى ال قد اشتمؿ إذا -ْ
 .المستأجر كليس المؤجر المالؾ كيتحمم  ،تجاريان  لا إسلبميان 

 مدة طكاؿ الإجارة أحكاـ بالتمميؾ المةتهية الإجارة عقد عمى تطبؽ أف يجب -ٓ
 .ال يف تممؾ عةد البيع كأحكاـ ،الإجارة

                                                 

 ( منالرياض)64التأجير، الدكرة بالتمميؾ ك ككؾ المةتها بشأف الإيجار (2/64)660:رقـ ( قرارُ)
. وانظر قرارات 969، ص6مجمة المجمع، ال دد الثاةا عشر، ج ،(ـ4000 سبتمبر 49-41)

 .992ص مرجع سابق، ،4009، 62-6 مجمع الفقو لمدورات وتوصيات
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 طكاؿ المستأجر عمى لا المؤجر عمى التشايمية غير ل ياةةا ة قات تككف -ٔ
 . الإجارة مدة

 :الممنوعة العقد صور من -ثانياً 
 أجرة مف المستأجر دف   ما مقابؿ المؤجرة ال يف بتممؾ يةتها إجارة عقد -أ 

 ةهاية فا الإجارة تةقمب بحيث جديد، عقد إبراـ دكف المحددة، المدة خلبؿ
 .تمقائيان  بي ان  المدة

 م مؽ ل  بيع عقد مع م مكمة، كلمدة م مكمة، بأجرة لشخص عيف إجارة  -ب 
 إلى مضاؼ أك الم مكمة، المدة خلبؿ عميها المت ؽ الأجرة جميع سداد عمى
 .المستقبؿ فا كقت

 كيككف المؤجر، ل الح الشرط بخيار اقترف ب  بيعك  حقيقا إجارة عقد  -ج 
 ما كهذا (.رالإيجا عقد مدة آخر هك) محدد طكيؿ أجؿ إلى مؤجلبن 

 كبار هيئة كمةها عممية، هيئات فع ال ادرة كالقرارات ال تاكل تضمةت 
  .الس كدية ال ربية بالمممكة ال مماء

 :الجائزة العقد صور من -ثالثاً 
 مقابػؿ المػؤجرة، بػال يف الاةت ػاع مػف المسػتأجر فيمكٌ  إجارة عقد الصورة الأولع:

 ب ػد لممسػتأجر المػؤجرة ال ػيف ببيػع دكع ب  كاقترف م مكمة، مدة فا م مكمة أجرة
  .الطرفاف عمي  يت ؽ بثمف الأجرة كامؿ سداد

 مقابػؿ المػؤجرة، بػال يف الاةت ػاع مػف المسػتأجر فيمكٌ  إجارة عقد الصورة الثانية:
 عمػى م مقػان  لممسػتأجر ال ػيف هبػة عقػد بػ  كاقتػرف م مكمػة، مػدة فػا م مكمػة أجرة
 الأجػػرة، كامػػؿ سػػداد ب ػػد بالهبػػة كعػػد أك مسػػتقؿ، ب قػػد كذلػػؾ الأجػػرة كامػػؿ سػػداد

 دكرتػػػ  فػػػا ّ/ُ/ُّ رقػػػـ لمهبػػة بالةسػػػبة المجمػػػع قػػػرار فػػا جػػػاء مػػػا كفػػػؽ كذلػػؾ)
  (.الثالثة
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فيما يخص الهبة تضمف هذا القرار الػةص عمػى  ُّكبالرجكع إلى القرار رقـ
كهػػذه  .مة  ػػؿ(( ب قػػد جػػائز أمػػد الإجػػارة اةتهػػاء عةػػد الم ػػدات بهبػػة الكعػػد أف))

هبػػػة م مػػػؽ عمػػػى سػػػداد أقسػػػاط  ب قػػػدتتضػػػمف إبػػػراـ عقػػػد إجػػػارة مقتػػػرف  ال ػػػكرة
مػػدة الإجػػارة  اةتهػػاء مقتػػرف بكعػػد ممػػزـ لممػػؤجر بالهبػػة ب ػػدعقػػد إجػػارة الأجػػرة، أك 

كب ػػػد اةتهػػػاء الإجػػػارة يػػػتـ التمميػػػؾ بالهبػػػة ب قػػػد  .المسػػػتحقة أقسػػػاط الأجػػػرة كدفػػػع
مػدة يقػػكـ عمػى أسػػاس ال بالهبػػة فػا ةهايػػة ؾ. كالتمميػتة يػػذان لمكعػد السػػابؽ مة  ػؿ

ثمةػػان لممكيػػة الأ ػػػؿ  ت ػػػدٌ  ،اسػػتي اء المالػػؾ المػػػؤجر لأجػػرة أكبػػر مػػػف أجػػر المثػػؿ
 المؤجر.
 مػف الاةتهػاء ب د لممستأجر الخيار المالؾ إعطاء مع إجارة عقد :الثالثة الصورة
 المػػأجكرة ال ػػيف شػػراء فػػا المػػدة خػػلبؿ المسػػتحقة يػػةر الإيجا الأقسػػاط جميػػع كفػػاء
( ٓ/ٔ) ْْ رقػـ المجمػع قػرار كفػؽ كذلػؾ) الإجػارة مػدة اةتهػاء عةد السكؽ بس ر
 (.الخامسة دكرت  فا

 مقابػؿ المػؤجرة، بػال يف الاةت ػاع مػف المسػتأجر فيمكٌ  إجارة عقد الرابعة:الصورة 
 تممػؾ فػا الخيػار حػؽ لممستأجر المؤجر كي طا م مكمة، مدة فا م مكمة، أجرة
 بسػ ر جديػد ب قػد كقتػ  فػا البيػع يػتـ أف عمػى يشاء، كقت أم فا المؤجرة ال يف
 فػػا الات ػػاؽ حسػػب أك( ٓ/ٔ) ْْ رقػػـ السػػابؽ المجمػػع قػػرار كفػػؽ كذلػػؾ) السػػكؽ
 (ُ).كقت 
 
 
 

                                                 

 (. ُ/ّ)ُّ( مشار إلي  سابقان. ككذلؾ المبادئ التا اعتمدها القرار رقـ ٓ/ٔ)ْْالقرار رقـ  -(ُ)
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كفا هػذه ال ػكرة إذا رغػب المسػتأجر بت جيػؿ التممػؾ لمحػؿ الإجػارة بالشػراء 
قبؿ اةتهػاء مػدتها، فػ ف ال بػرة بػالثمف الػذم يػتـ عميػ  الات ػاؽ بػيف الطػرفيف سػكاء 

بأقػؿ أك بػأكثر، لأف ال بػرة بح ػكؿ  أكاف بمقدار ما بقا مػف أقسػاط الإيجػار أك
 عقػػد عمػػى كفػػا جميػػع هػػذه ال ػػكر تسػػرم التراضػػا عمػػى الػػثمف فػػا عقػػد البيػػع.

 تسرم أحكاـ البيع.  البيع عقد ال قد، كب د إبراـ مدة طكاؿ الإجارة أحكاـ الإجارة
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 المطمب الثاني
 تمميك وفقاً لقرار مجمس النقدبال المنتيية ة والإجارةضوابط الإجار 

 السوري
/ ج( مف المرسكـ التشػري ا ب حػداث الم ػارؼ ُُبةاء عمى أحكاـ المادة )

التػػػا تخػػػكؿ مجػػػس الةقػػػد سػػػمطة  ََِٓ( لسػػػةة ّٓرقػػػـ) فػػػا سػػػكرية الإسػػػلبمية
فػػػػا إطػػػػار تةظػػػػيـ ال لبقػػػػة بػػػػيف الم ػػػػرؼ الإسػػػػلبما كضػػػػع القكاعػػػػد كالشػػػػركط 

عمػػػى أسػػػاس الالتػػػزاـ بأحكػػػاـ الشػػػري ة الإسػػػلبمية كمبادئهػػػا كالحػػػد مػػػف كعملبئػػػ  
المخػػػاطر التػػػا يمكػػػف أف يت ػػػرض لهػػػا الم ػػػرؼ ةتيجػػػة ضػػػ ؼ أك غيػػػاب هػػػذا 

حدٌد بمكجب  القكاعد التا يجب عمػى مجمس الةقد كالتسميؼ قراران  رأ دالالتزاـ، 
فػػا عمميػػات  ؿالالتػػزاـ بهػػا أثةػػاء الػػدخك  ةسػػكريال اممػػة فػػا  الإسػػلبميةالم ػػارؼ 

 :(ُ). كقد تضمف هذا القرار ما يمابالتممؾ مةتهيةالإجارة كالإجارة ال

يجػب عمػى الم ػارؼ الإسػلبمية ال اممػة فػا الجمهكريػة ال ربيػة  –(ُ)المػادة
جػػارة مةتهيػػة  السػكرية الالتػػزاـ بالقكاعػػد التاليػػة أثةػػاء الػػدخكؿ فػػا عمميػػات إجػػارة كا 

 بالتمميؾ:
 قبل العقد مرحمة ما -أ
عمى الم رؼ فا حاؿ عدـ تطبيؽ خيار الشرط مع البائع الأكؿ  يجب -ُ

إجارة ك/أك إجارة مةتهية بالتمميؾ قبؿ الح كؿ عدـ الدخكؿ فا عمميات 
 عمى كعد ممزـ مف ال ميؿ.

يجكز لمم رؼ حجز  لا ،حاؿ ةككؿ ال ميؿ عف تة يذ كعده الممزـفا  -ِ
ؾ بتحميؿ كذل -ح ر حق  في  بمقدار الضرر ال  ماكية ،هامش الجدية

                                                 

 .ََِٗ/ ُُ/ َُ( ال ادر فا ْ/ ـ ف/بّٖٓقرار مجمس الةقد كالتسميؼ رقـ) - (ُ)
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أك تحميم  بال رؽ  ،كتكم تهالماير ال ميؿ ال رؽ الحا ؿ بيف ثمف بيع ال يف 
بيف تكم ة ال يف كمجمكع الأجرة ال  مية التا يتـ إجارة ال يف عمى أساسها 

يجكز الت رؼ  كي تبر هامش الجدية أماةة لمح ظ لدل الم رؼ لا لماير.
 .ساس المضاربة الشرعيةل ميؿ لمم رؼ باستثماره عمى أاأك يأذف  ،في 

 .تجكز المكاعدة الممزمة عمى الاستئجار أك التمميؾ لا -ّ
يجب فا حالة الإجارة المةتهية بالتمميؾ تحديد طريقة تمميؾ ال يف  -ْ

 : الآتية ب حدل الطرؽ فكيكك  الإجارةلممستأجر بكثيقة مستقمة عف عقد 
ية أك بس ر كعد بالبيع بثمف رمزم أك حقيقا أك بت جيؿ أجرة المدة الباق -ٓ

 .السكؽ
 كعد بالهبة. -ٔ

 .عقد هبة م مؽ عمى شرط سداد الأقساط -ٕ

كفا جميع ، يتجزأ مف ال قد يجكز ذكر أف هذه الكثائؽ جزء لا كما لا
البيع لابد مف إبراـ عقد التمميؾ بحالات التمميؾ عف طريؽ الكعد بالهبة أك 

بمجرد كثيقة  ممكية ال يف تمقائيان  ؿتةتق لاك ب ياة جديدة عةد تة يذ الكعد 
 الكعد الأكلى.

 : مرحمة العقدب
 -المستأجر -يجب تضميف ال قد الت ري ات التالية حيثما يةطبؽ: المؤجر  -ُ

الكعد  –الك يؿ  –الم اريؼ  –عقد الإجارة المةتهية بالتمميؾ  -المأجكر
 التأميف. –ال ياةة  –الأجرة المتايرة  –الهبة الم مقة  –بالتمميؾ 

كفا حاؿ تأخر المؤجر  ،جارة فا ال قد ابتداءن كاةتهاءلإيجب تحديد مدة ا -ِ
تستحؽ أجرة  لا كعد المحدد فا عقد الإجارة، ف ة فا تسميـ ال يف عف الم

عف المدة ال ا مة بيف ال قد كالتسميـ ال  ما كيحسـ مقابمها مف الأجرة، إلا 
 .إذا تـ الات اؽ عمى مدة بديمة ب د ةهاية مدة ال قد
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 .جدكلان زمةيان لسداد الأقساط يجب تضميف ال قد -ّ
 ،يتـ فا حالة الأجرة المتايرة تحديد الأجرة لمسةة الأكلى بمبمت م يف -ْ

      م مكـكتحدد الأجرة لم ترات اللبحقة بالزيادة أك الةق اف كفقان لم يار 
يت ؽ عمي  الطرفاف مع تحديد حد أعمى كأدةى لهذا مةضبط( ؤشر م)

 .الم يار
 بالممكية.لضرائب كالرسكـ المت مقة يتحمؿ المؤجر ة قة ا -ٓ
 .عمى ة قة المؤجرك يجب الالتزاـ بالتأميف التكافما  -ٔ
ة قات ال ياةة الأساسية اللبزمة لبقاء الأ ؿ  الحان يتحمؿ المؤجر  -ٕ

 .للبست ماؿ
يجب عمى المستأجر التقيد بالاست ماؿ المةاسب الملبئـ لم يف المؤجرة أك  -ٖ

 .بالمت ارؼ عمي 

أف يشترط براءت  مف عيكب ال يف المؤجرة التا تخؿ يجكز لممؤجر  لا -ٗ
أك أف يشترط عدـ مسؤكليت  عما يطرأ عمى ال يف مف خمؿ  بالاةت اع،

 يؤثر فا المة  ة المق كدة مف الإجارة.

 جب تضميف ال قد الحالات التالية الخا ة بهلبؾ ال يف المؤجرة:ي  -َُ

ا كاةت الإجارة ل يف فا حالة الهلبؾ الكما لم يف ية سخ عقد الإجارة )إذ  -
م يةة(، كلا يجكز فا هذه الحالة اشتراط أداء بقية الأقساط، أما إذا كاةت 
الإجارة مك كفة فا الذمة فلب ية سخ ال قد كيمزـ المؤجر بتقديـ عيف بديمة 

 بالمكا  ات ة سها.
( أك جزئيان  يضمف المستأجر ال يف المؤجرة فا حاؿ كاف الهلبؾ )كميان   -

تق ير مة ، كعمي  فا هذه الحالة تحمؿ تب ات الهلبؾ بسبب ت دم أك 
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كت كيض ال يف بمثمها إف كاف لها مثؿ أك تحمؿ القيمة التا تقدر بها عةد 
 الهلبؾ، كلا تسقط الأجرة عف مدة فكات المة  ة. 

لخطأ المؤجر أك لسبب لا  لبؾ ال يف الجزئا المخؿ بالمة  ةفا حاؿ ه  -
فسخ ال قد، كتسقط الأجرة عف مدة  دخؿ لممستأجر ب ، يحؽ لممستأجر

فكات المة  ة إلا إذا عكضها المؤجر )بالات اؽ مع المستأجر( بمثمها ب د 
 اةتهاء المدة المبيةة فا ال قد.

يشترط فا ال يف المؤجرة إمكاةية الاةت اع بها مع بقائها، كيجب تضميف  -ُُ
، ال قد: "يمتزـ المستأجر بأف يست مؿ الأ ؿ بطريقة مباحة شرعان 

كلممؤجر فسخ ال قد إذا أثبت أة  تـ استخدام  بالشكؿ الذم يخالؼ أحكاـ 
الشري ة الإسلبمية كمبادئها، كلا ي اد لممستأجر ما زاد مف الأجرة 

 المدفكعة عف أجرة المثؿ".
تضميف ال قد عبارة "يجكز لكرثة المسػتأجر فسخ ال قد إذا أثبتكا أف يجب  -ُِ

رثهـ أثقؿ مف أف تتحممها مكاردهـ أك كفاة مك  بأعباء ال قد أ بحت بسب
 .أةها تتجاكز حدكد حاجتهـ

فا حاؿ التأخر عف  يجكز اشتراط زيادة عمى الأجرة يستحقها المؤجر لا -ُّ
"يمتزـ المستأجر بالت دؽ، بمبمت محدد أك  كيجب تضميف ال قد: .السداد

ةسبة مف الأجرة، فا حالة تأخره عف سداد الأجرة المستحقة فا مكاعيدها 
المقررة، بشرط أف ي رؼ ذلؾ فا كجكه الخير بالتةسيؽ مع هيئة الرقابة 
الشرعية لمم رؼ، كذلؾ فا حاؿ لـ يثبت ال ميؿ أف تأخره عف السداد 

 ليس عمى سبيؿ المماطمة".

كتضمية  تحديدان لمضماةات المقدمة مف قبؿ ال ميؿ، ال قد يجب تضميف  -ُْ
قدمة مف المستأجر، يحؽ فا حالة التة يذ عمى الضماةات الم " أيضا:
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لممؤجر أف يستكفا مةها ما يت مؽ بالأجرة المستحقة، كيجكز ل  أف 
يستكفا مف الضماةات كؿ الت كيضات المشركعة الةاتجة عف إخلبؿ 

 المستأجر بال قد".

فا حاؿ طمب الم رؼ مف ال ميؿ تقديـ شيكات أك سةدات لأمر قبؿ  -ُٓ
لمم رؼ استخداـ الشيكات أك يجب تضميف ال قد:" لا يحؽ  ،إبراـ ال قد

 السةدات إلا فا مكاعيد استحقاقها".

إذا تكقؼ المستأجر عف است ماؿ ال يف المؤجرة أك يجب تضميف ال قد:"  -ُٔ
كلا  ،أعادها إلى المالؾ دكف مكافقت  ف ف الأجرة تستمر عف المدة الباقية
تحت يحؽ لممالؾ إجارة ال يف لمستأجر آخر فا المدة الباقية بؿ يتركها 

  ت رؼ المستأجر الحالا".

يجب تضميف ال قد:" يجب عمى المستأجر أخذ مكافقة خطية مسبقة مف  -ُٕ
المؤجر إذا رغب فا تثبيت ال يف المؤجرة عمى أرض أك مباف لا يمكف 
ف مها دكف تمؼ، أك إدخاؿ أم إضافات أك ت ديلبت لا يمكف ف مها 

 دكف تمؼ عمى أم مةها".

إذا همكت ال يف المؤجرة  لمةتهية بالتمميؾ: "يجب تضميف عقد الإجارة ا -ُٖ
أك ت ذر استمرار عقد الإجارة إلى ةهاية مدت  مف دكف تسبب مف 
المستأجر فا الحالتيف ف ة  يرجع إلى أجرة المثؿ، كيرد إلى المستأجر 
ال رؽ بيف أجرة المثؿ كالأجرة المحددة فا ال قد إذا كاةت أكثر مف أجرة 

 المثؿ".

قد أكلكية الحؿ الكدم ثـ التحكيـ لحؿ المةازعات عمى يجب تضميف ال  -ُٗ
كذلؾ قبؿ المجكء إلى القضاء  الإسلبميةأساس كأحكاـ كمبادئ الشري ة 

 فا حاؿ فشؿ الحؿ الكدم كالتحكيـ.
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تسرم عمى هذا ال قد، فيما عدا ما ةص عمي  مف  يجب تضميف ال قد: " -َِ
ا كالقاةكف المدةا السكرم ات اؽ بيف ال ريقيف، أحكاـ قاةكف التأجير التمكيم

كالقكاةيف كالأةظمة الةافذة الأخرل كالةظاـ الأساسا لمم رؼ كالممارسات 
كال ادات القائمة، ككؿ ذلؾ بما لا يت ارض مع أحكاـ الشري ة الإسلبمية 

 كمبادئها".

يجب تضميف ال قد: "يمتزـ ال ريؽ الثاةا )المستأجر( فا ت امم  مع  -ُِ
  لشري ة الإسلبمية".الم رؼ بأحكاـ كمبادئ ا

يجب تضميف ال قد تأكيد ال ميؿ مكافقت  عمى شركط ال قد كفهم  لها.  -ِِ
كيجب  ياغة شركط ال قد بماة كاضحة كدقيقة كغير غامضة، كيجب 
أف لا تتضمف ال ياغة تضميلب مت مدا يمكف أف يؤدم إلى عدـ فهـ 

 ال ميؿ كاستي اب  للآثار المترتبة عمى ال قد.

يجػػػب عمػػػى الم ػػػرؼ ت ػػػ ية الأ ػػػكؿ المممككػػػة باػػػرض الإجػػػارة  -(ِ) المػػػادة
خلبؿ فترة لا تتجػاكز سػتة أشػهر مػف تػاريخ تممكهػا أك مػف تػاريخ إةهػاء ال قػد أك 

 اةتهاءه إذا لـ يست مؿ المستأجر حق  فا الشراء.
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 المطمب الثالث
 المصارف الإسلامية بعض واقع تطبيق الإجارة في

مػػػػا يرغػػػب فيػػػ  المت ػػػاممكف مػػػف م ػػػػدات تقػػػكـ الم ػػػارؼ الإسػػػلبمية بشػػػراء 
ـ عمػى أقسػاط شػهرية كتجهيزات أك عقارات، كتؤجرها لهػـ مقابػؿ ثمػف محػدد يقسٌػ

أك دكرية يػتـ الات ػاؽ عميهػا مػع تػرؾ الخيػار لهػـ عةػد ةهايػة مػدة ال قػد فػا شػراء 
الأ ػػػؿ المػػػؤجر أك فػػػا تجديػػػد ال قػػػد أك فسػػػخ  كرد الأ ػػػؿ المػػػؤجر لمم ػػػرؼ 

 ميها.حسب الشركط المت ؽ ع

ةػػػػد إبػػػػراـ عقػػػػد الإجػػػػارة المقػػػػركف بخيػػػػار الشػػػػراء، ي ػػػػتح الم ػػػػرؼ حسػػػػابان عك 
اسػػتثماريان لممسػػتأجر الػػذم يمتػػزـ بػػأف يػػكدع فيػػ  مبماػػان مػػف المػػاؿ ب ػػ ة مةتظمػػة 
يمثػػؿ مقابػػؿ الإيجػػار حسػػب الإقسػػاط المت ػػؽ عمػػى دف هػػا. كخػػلبؿ مػػدة الإيجػػار 

ربػػػاح الةاتجػػػة إلػػػى يسػػػتثمر الم ػػػرؼ الأمػػػكاؿ المجم ػػػة فػػػا الحسػػػاب كيضػػػـ الأ
 ر يد المستأجر الذم يست يد مة  عةد شراء محؿ ال قد الأ ما. 

 المصارف الإسلامية عمع النحو التالي: في بعض يتم تطبيق الإجارة 
كفقان لممكا  ات التا  الم رؼ) المؤجر( بشراء أ كؿ ثابتة محددة يقكـ -ُ

عمى المستأجر رجع يالذم يتسممها مف المةتج )البائع( كلا  المستأجريطمبها 
ةما يككف ل  الرجكع  الم رؼ فيما يخص ضماف جكدة الشاء المؤجر، كا 

 (1)عمى البائع الذم اشترل الم رؼ مة . 
                                                 

يجار لمم رؼ، كهك مسؤكؿ أقساط الإإلى أف المستأجر يككف مديةان ب كقد ذهب رأم فا ال ق  -(ُ)
فضلبن عف تحمم  بمخاطر ال ممية كمها ك ياةة الم دات  ،عةها مهما كاةت ةتائج مشركع 

كالآلات المؤجرة كالح اظ عميها، كبالمقابؿ يست يد بالإضافة إلى الاةت اع بها خلبؿ مدة الإجارة 
الشرقاكم، مرجع سابؽ، مف الخيار الممةكح ل  فا شراء الأمكاؿ محؿ ال قد. اةظر: د. عائشة 

فا الحقيقة لا يمكف التسميـ بت ميـ الةتيجة التا تك ؿ  . كُْٓكما ب دها، ص  ُٗٓص
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يقكـ الم رؼ بتمكيؿ شراء الأ ؿ كامتلبك  ثـ تأجيره ب قد متكسط أك  -ِ
 ب  كاستخدام . للبةت اعطكيؿ الأجؿ كتسميم  ل  

 الت اقد بحيث تاطا: تحتسب الدف ات الإيجارية عمى فترة -ّ

 عة فا شراء الأ ؿ ) أك جزء مةها(.الأمكاؿ المدفك  -أ 

يقكـ ال ميػؿ بسػدادها فػا ، )فا ةهاية مدة الإجارة( للؤ ؿ التخريديةالقيمة  -ب
 (ُ)عةد الت اكض(. الات اؽةهاية مدة الإيجار لتممؾ الأ ؿ)حسب 

 هامش ربح مةاسب)يمثؿ عائد الم رؼ خلبؿ مدة الإيجار(. -ج
يقػػػػكـ المسػػػػتأجر بسػػػػداد تػػػػأميف لمم ػػػػرؼ ) بةسػػػػبة مت ػػػػؽ عميهػػػػا ( لضػػػػماف  -د

 المحافظة عمى الأ ؿ المؤجر ك ياةت  خلبؿ فترة التأجير كاممة.
ي تبر الم رؼ مالكان للؤ ؿ طكاؿ فترة الإيجار، كال ميؿ حائزان كمسػتخدمان  -هػ

ؤجر ب قػػػد لػػػ  حتػػػى تمػػػاـ سػػػداد أقسػػػاط الإجػػػارة، كتةتقػػػؿ إليػػػ  ممكيػػػة الأ ػػػؿ المػػػ
 جديد.

، يمكػػف مػػف الةاحيػػة ال مميػػة مةتهيػػة بالتمميػػؾالتطبيػػؽ الإجػػارة  كلبيػػاف كي يػػة
 عقػد إجػارة مةتهيػة بالتمميػؾ بالهبػة أةمػكذجك ؼ هذا ال قد كشركط  مف خلبؿ 

 . ةؾ سبأ الإسلبما اليمةاب ادر عف 
ف الم ػػػرؼ يممػػػؾ الأ ػػػؿ المبػػػيف أ) جػػػاء فيػػػ  :ان حيػػػث تضػػػمف ال قػػػد تمهيػػػد

لممسػػتأجر لممػػدة كالأجػػرة المحػػددة فػػا .. كيرغػػب فػػا تػػأجيره .يمػػا   كمػػااتمكا ػػ 
هػػذا ال قػػد، كمػػا يرغػػب فػػا تمميكػػ  هػػذا الأ ػػؿ فػػا ةهايػػة مػػدة الإيجػػار، كذلػػؾ 

بدفع  {المستأجرب د قيام  } ب دكر كعد ممزـ بالهبة بكثيقة مستقمة مف المؤجر 

                                                                                                                   

إليها الرأم السابؽ عمى جميع الم ارؼ، كعمى فرض  حة القكؿ بأف المستأجر يتحمؿ كافة 
المخاطر ك ياةة الم دات... ف ف هذا القكؿ يخالؼ ضكابط الإجارة المةتهية بالتمميؾ 

 .المكضكعة مف قبؿ مجمع ال ق  الإسلبما كمجمس الةقد السكرم

 يق د بالقيمة التخريدية قيمة الأ ؿ المؤجر ب د الاستهلبؾ. -(ُ)
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لات اؽ بػيف الطػرفيف فقد تـ ا ،كامؿ الأجرة، كحيث إف المستأجر يكافؽ عمى ذلؾ
 كهما بكامؿ أهميتهما الم تبرة شرعان كقاةكةان عمى الآتا:

 .التمهيد أعلبه جزءان لا يتجزأ مف هذا ال قد ي دٌ  :أولاً 
م)شػػػػقة( يجار الم ػػػػرؼ لممسػػػػتأجر الأ ػػػػؿ الإ بمكجػػػػب هػػػػذا ال قػػػػد أجػػػػرٌ  ثانيككككاً:

كي يػة دف هػا . كحػدد ال قػد مػدة الإجػارة كمبمػت الأجػرة ك المحدد مكا ػ ات  أعػلبه((
 . (عمى أقساط

أف الم ػػرؼ أبػػدل رغبتػػ  فػػا تػػأجير مػػا يممكػػ  أعػػلبه كيلبحػػظ عمػػى التمهيػػد 
لممستأجر كلا إشكاؿ فا ذلؾ، غير أة  أبدل رغبت  فا تمميؾ الأ ؿ لممستأجر 
فا ةهاية المدة ))كذلؾ ب دكر كعد ممزـ بالهبة بكثيقػة مسػتقمة مػف المػؤجر ب ػد 

 ، لأةهػػا تػػكحا بػػأف  ػػدكردقيقػػةكهػػذه ال بػػارة غيػػر قيامػػ  بػػدفع كامػػؿ الأجػػرة(( 
لمكعػد ب د ةهاية مدة الإجارة، كفا هذه الحالة لا يككف  يككف الكعد الممزـ بالهبة

كذلػػػػؾ  )) ال بػػػػارة عمػػػػى الةحػػػػك التػػػػالا ت ػػػػحيح تمػػػػؾ أم قيمػػػػة قاةكةيػػػػة، كيةباػػػػا
ؿ عمػى أف يػتـ ةقػ -ب دكر كعد ممزـ بالهبة بكثيقة مستقمة )لاحقػة( مػف المػؤجر

كذلػؾ تة يػذان  الإجػارة   كامؿ الأجرة ب قد هبة مستقؿ عف عقد  الممكية ب د دفع 
 ((.لكثيقة الكعد

يكػػكف الكعػػد  يتضػػمف ال قػػد بيػػاف كي يػػة التمميػػؾ، عمػػى أف فػػلب مػػاةع مػػف أف
يتـ التمميؾ ب قد مستقؿ جديد ك بالهبة لاحقان لإبراـ عقد الإجارة، لمم رؼ الممزـ 

 -بةػػاءن عمػػى كعػػده -يمتػػزـ الم ػػرؼ عمػػى هػػذا الأسػػاس،ك  .تة يػػذان لمكعػػد السػػابؽ
بالتزاماتػ  حتػى ةهايػة مػدة المسػتأجر  ىإذا كفػٌال ػيف المسػتأجرة بتمميؾ المستأجر 

 الإجارة، كيككف هذا التمميؾ ب قد جديد.
، كعقد الإجارة المةتهية بالتمميؾ بالهبػة يرتػب حقكقػان كالتزامػات عمػى الطػرفيف

 :زامات  ما يماكمف حقكؽ المستأجر كالت
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م   يمتزـ المستأجر بدفع الأقساط الشهرية فا مكاعيد استحقاقها، كعةد تخ -ُ
 فا أم سةة( مستحقة فكران جميع الأقساط ) عف سداد قسطيف متتالييف ت دٌ 

 دكف تأخير.
يقر بأة  قد عايف الأ ؿ المؤجر كتسمم  كقبم  بحالت  الراهةة  الحان  -ِ

 ذمة الم رؼ مف كافة ال يكب.  برئت ت ماؿ كاستي اء مةاف   كبذلؾللبس
يمتزـ بالمحافظة عمى ال يف المؤجرة كالقياـ ب جراء ال ياةة التشايمية  -ّ

كالاعتيادية التا يتطمبها اةت اع  بال يف المؤجرة، كا  لبح الأعطاؿ 
كالأضرار الةاتجة عف سكء ت رف  أك إهمال . كما يمتزـ بدفع فكاتير الماء 

 رها دكف تأخير.كالكهرباء كالتم كف كغي
المستأجر  فا حالة هلبؾ ال يف المؤجرة هلبكان كميان ية سخ ال قد، كلا يضمف -ْ

ي  أك تق يره، أما إذا كاف فا هذه الحالة إلا إذا كاف الهلبؾ ةاتجان عف ت دٌ 
 الهلبؾ بقكة قاهرة فلب ضماف عمي .

لا يجكز ل  الت رؼ بال يف المؤجرة بأم ةكع مف أةكاع الت رفات مف  -ٓ
جير أك بيع أك رهف أك غير ذلؾ إلا إذا كاف بمكافقة خطية مف المؤجر تأ

لا كاف مة دمان لا أثر ل . كلا يحؽ لممستأج أف يستحدث شيئان فا ال يف  ركا 
 المؤجرة إلا ب ذف خطا مف المؤجر.

كرثت  محم  فا كافة الحقكؽ كالالتزامات  فا حالة كفاة المستأجر يحؿٌ  -ٔ
 المحددة فا ال قد.

 : ما يمي والتزاماتو )المصرف(ق الم جرومن حقو
أة  إذا ماطؿ المستأجر أك عجز عف الكفاء بالتزامات ، جاز لممؤجر فسخ  -أ 

فيها كما يشاء، كلا يحؽ لممستأجر  ال قد كاسترداد ال يف المؤجرة كالت رؼ
اط زائدة ما دف   مف أقساسترجاع ل  يحؽ  كلكفالاعتراض عمى ذلؾ، 
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ب ةكع الأ ؿ المؤجر كمكق  (. كلمم رؼ أف حسعمى أجرة المثؿ )تحدد 
 يطالب بالت كيض عما لحق  مف ضرر جراء عدـ كفاء المستأجر بالتزامات .

يحت ظ المؤجر بحق  فا الم ايةة كالت تيش كالتأكد مف  ياةة ال يف   -ب 
 المؤجرة.

لمم رؼ أف يستحدث إ لبحات فا ال قار المؤجر ب د إش ار المستأجر   -ج 
 باةت اع المستأجر مف ال يف. ذلؾ ى أف لا يخؿ عم ،بذلؾ بكقت كاؼ

ؿ بالاةت اع المق كد مة  فا حالة هلبؾ الأ ؿ المؤجر هلبكان جزئيان يخ -د 
ب  لبح ، ف ف  يمتزـ ف ف المؤجر المستأجر،مف قبؿ أك إهماؿ  دكف ت دٌ 

أك ت ذر( جاز لممستأجر فسخ ال قد أك المطالبة بت ديؿ قيمة  -تريث )تأخر
 الإيجار.

حالػػة ةشػػكب أم خػػلبؼ حػػكؿ تة يػػذ ال قػػد أك غيػػره، يػػتـ حػػؿ الخػػلبؼ فػػا ك 
، يػتـ اختيػار لجةػة تحكػيـ... لمبػت فػا الةػزاع ذلػؾ بالطرؽ الكدية، ف ف لـ يتحقؽ

طبقان لأحكاـ الشري ة، كتكػكف قراراتهػا ةهائيػة ممزمػة لمطػرفيف كغيػر قابمػة لمط ػف 
ذا لػػـ تبػػتٌ   إلػػىة، يػػتـ المجػػكء المجةػػة فػػا القضػػي بػػأم كجػػ  مػػف أكجػػ  الط ػػف. كا 

 المحكمة المخت ة لم  ؿ فا الةزاع. 
كيلبحظ أف عقد الإيجار السابؽ يةتها بالتمميؾ بالهبة، مما ي ةا أف أقساط 
الأجػػػػرة تػػػػدفع بقيمػػػػة أعمػػػػى مػػػػف أجػػػػرة المثػػػػؿ)أجرة المة  ػػػػة( كتمثػػػػؿ ثمػػػػف ال ػػػػيف 

ماطػػؿ ذا هبػة، كا   يػتـ ةقػؿ الممكيػة ب قػد ،المػؤجرة، فػ ذا تػـ الكفػاء بجميػع الأقسػػاط
ية سخ ال قد كيسػترد الم ػرؼ الأ ػؿ  جر أك عجز عف الكفاء بالتزامات ،المستأ

رغػـ تسػبب   المؤجر، كيسترد المستأجر ما دف   مف أقساط زائدة عمى أجرة المثؿ
كلكػػف فػػا المقابػػؿ يكػػكف لمم ػػرؼ الحػػؽ فػػا مطالبتػػ   .فػػا ت ػػذر اسػػتمرار ال قػػد

 مستأجر بالتزامات .  بالت كيض عما لحق  مف ضرر  جراء إخلبؿ ال
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 كسػػائؿ مػػف ككسػػيمة بالتمميػػؾ تسػػتخدـ المةتهيػػة الإجػػارة يتضػػح ممػػا تقػػدـ أف
كالتجػػارة عممػػان بػػأف هػػذا ال قػػد لا يػػدكر فػػا الم ػػارؼ فػػا مجػػاؿ ال ػػةاعة  التمكيػػؿ

بالتمميػؾ  المةتهيػة الإجػارةك  ،(1)لاسػتهلبؾاالإسلبمية عمى السمع الم دة لمتحكيػؿ أك 
مػف  التجاريػة الم ػارؼ ب ػض  فػا االتػأجيرم الم مػكؿ بهػ التمكيػؿ عقػكدتماثػؿ 

بالقيمػػة  حيػػث شػػركط دفػػع الأقسػػاط، كمػػف حيػػث خيػػار الشػػراء فػػا ةهايػػة ال قػػد
لا تقبػؿ  بأف الأقسػاط المدفكعػة هػا أقسػاط إجػارة مجػردةكتختمؼ عةها  ،المتبقية
 ذاكا   .لا تتايػر إذا ح ػؿ تػأخير فػا السػداد بػؿ هػا ثابتػة ،الأجػؿ مقابػؿالزيػادة 
 ت اكةيػػػػان  التػػػػأميف يكػػػػكف أف فيجػػػػب ،المػػػػؤجرة ال ػػػػيف تػػػػأميف عمػػػػى ال قػػػػد اشػػػػتمؿ
أك  ،بالهبػػػة التمميػػػؾكمػػا أف  .المسػػػتأجر كلػػيس المػػػؤجر المالػػؾ يتحممػػػ  ،إسػػلبميان 
ب قػػد التمميػػؾ يػػتـ ك  ،لمجػػاةبيف يشػػترط فيػػ  ألاَّ يكػػكف ميمزًمػػان  كعػػدتة يػػذان ل يقػػعالبيػػع 

تزامان أك شرطان يتضمة  عقد الإجارة بحيػث كلا يككف ال ،عقد الإجارة عف مة  ؿ
 تةتقؿ الممكية تمقائيان بمجرد دفع القسط الأخير. 

 
 
 
 
 
 
 

                                                 

 .ُٕٓد. عائشة المالقا، مرجع سابؽ، ص -(ُ)
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 خاتمة الدراسة
ضوء واقع النظام القانوني لمموارد المالية ومجالات استثمارىا في  عمى

(, تبين لنا أن الموارد المالية لممصارف موضوع الدراسة) المصارف الإسلبمية
ىي تمك المصادر التي تتدفق من خلبىا الأموال إلى المصارف لتقوم بتوجيييا 

لات الاستثمار المختمفة عن طريق استخدام وسائل التمويل واستخداميا في مجا
 المتعددة ومنيا المضاربة, والمشاركة, والمرابحة, والإجارة.

 وتصنف الموارد المالية لممصارف إلى مجموعتين: 
  الأولى: الموارد الذاتية

)رأس المال المدفوع, الاحتياطي القانوني, الاحتياطي  تتمثل في حقوق الممكية
 تياري, الأرباح المرحمة( والمخصصات. الاخ

 الثانية: الموارد الخارجية 
أن  , بيد  ق النقدية التي تتخذ شكل الوديعةة رئيسة في الحقو صفتتمثل ب

المصارف قد تحتاج إلى موارد إضافية لمقابمة طمبات موسمية وغير موسمية 
من المصارف الأخرى عن طريق  عمييا من المصرف المركزي أو فتحصل

 لمختمفة.سائل التمويل او 
لعل أىميا ما  ,سة العديد من النتائج والمقترحاتوقد اشتممت ىذه الدرا

 يمي:
 : لممصارف ما يمي بحث الموارد الذاتية : تبين من خلبلأولً 

التي دفعيا المؤسسون  يمثل مجموع الأموالأن رأس المال المدفوع  -1
لمصدر الأول لتدفق ا عد  في تكوين رأس مال المصرف, وي   ونوالمساىم

دارة نشاطو, فتمويل المباني  الأموال اللبزمة لتأسيس المصرف وا 
 , ويخصصوالتجييزات اللبزمة لإدارة المصرف يتم من خلبل رأس المال
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جانب منو لتمويل بعض العمميات لإثبات تواجد المصرف في السوق 
الاحتياجات المصرفي, ويظل رأس المال مطموباً لتغطية جانب من 

ا كان إنفاق مصدراً دائماً لمتمويل. ولم   عد  , ولذلك ي  لتمويمية طويمة الأمدا
انتقاصاً من الحد  عد  جزء من رأس المال المدفوع في مرحمة التأسيس ي  

يعات المصرفية تجيز عدم الأدنى المطموب قانوناً لرأس المال, فإن التشر 
ذا ما تم توزيع ا توزيع أي لأرباح عمى المساىمين أرباح في ىذه المرحمة, وا 

 في ىذه الحالة فإنيا تكون أرباحاً صورية.

مبالغ يتم اقتطاعيا من صافي أرباح ن احتياطيات رأس المال عبارة عن إ -2
مصدراً ىاماً لمتمويل نظراً لممرونة  المصرف لتدعيم مركزه المالي, وتعد  

منيا التي تتسم بيا عن رأس المال, حيث يمكن الإضافة إلييا أو الخصم 
إضافة إلى الإمكانية المتاحة لتوظيفيا عمى نحو مستمر, سواء فيما 
خصصت لو)بالنسبة للبحتياطيات المخصصة( أو في مجالات التوظيف 

 )بالنسبة للبحتياطي العام(.  المناسبة

تمثل مصدراً من التي من الأرباح الإجمالية, و  يتم خصم المخصصات -3
وقت تكوينيا إلى وقت استخداميا,  من مصادر التمويل الذاتي خلبل المدة

كمخصص استيلبك الأصول  لاسيما المخصصات ذات الصفة التمويميةو 
 . المتوسطة وطويمة الأمدستثمارات الاالثابتة, ويمكن توظيفيا في 

)رأس المال والاحتياطيات( الضمان الأخير ضد  يمثل حق الممكية -4
لو أو في بعض المخاطر التي قد يتعرض ليا المصرف في إجمالي أصو 

المصرفية  ولذلك تخول بعض التشريعات المخاطر,ىذه الأصول ذات 
سمطات الرقابة المصرفية وضع نسب لمربط بين حق الممكية إلى إجمالي 

 أو إلى الأصول ذات المخاطر. الأصول
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عمى نظاميا القانوني فضمت  أن المصارف الإسلبمية التي اطمعت   -5
حصص نقدية نظراً لحاجتيا عند التأسيس ب في تكوين رأس ماليا المشاركة  

ذلك أن قوانين  تتجنب إشكالات ىي في غنى عنيا, لأموال نقدية, وحتى
الشركات توجب تقدير الحصص العينية تقديراً صحيحاً وبإجراءات طويمة 

ي تقدير ىذه من المخاطر الناجمة عن المبالغة ف اً نسبياً لتفادي كثير 
من تقديم  مانع   والفقيية لا يوجد أي   ومن الناحية القانونية .الحصص

حصص عينية إلى جانب الحصص النقدية, إلا أنو لا يجوز قانوناً إصدار 
أسيم عينية تمثل قيمتيا إلا بعد تقدير ىذه الحصص والاكتتاب بكامل 

 وفقاً للؤحكام المقررة في قوانين الشركات.  قيمتيا عند التأسيس
يجةوز لمالكيةا اسةترداد  لا مةاً لمتمويةل, حيةثلعاديةة مصةدراً دائتمثل الأسيم ا -6

ميةةةا وتصةةةفيتيا وبعةةةد تسةةةديد الةةةديون قيمتيةةةا الاسةةةمية مةةةن الشةةةركة إلا بعةةةد ح
يم رأس المةةةال فةةةي الجانةةةب , وليةةةذا تقيةةةد القيمةةةة الاسةةةمية لأسةةةالمترتبةةة عمييةةةا

 الدائن من ميزانية المصرف باعتبارىا التزاماً طويل الأجل.

بنظام أسيم الامتياز التي تؤدي إلى ضمان  لم تةأخذ المصارف الإسلبمية -7
أو عند  ,أو تقديميا عند التصفية ,أو ضمان قدر من الربح ,رأس المال

توزيع الأرباح, لأن إصدارىا لا يتم إلا بنص في النظام الأساسي 
وفي جميع  .لممصارف, أو عندما لا يتضمن النظام الأساسي منع صريح

نصوص تقرر ذلك.  لممصارف من أي  مت النظم الأساسية خفقد الأحوال 
 رالامتياز التي تتعمق بالأمو أسيم أخذت بعض المصارف بنوع من قد و 

 التي أقرىا مجمع الفقو الإسلبمي. الإجرائية أو الإدارية

إصةدار أسةيم تعطةي  ع  قانون الشركات اليمني من لدراسة أنتبين من خلبل ا -8
ات السةوري الجديةد الةذي , بخلبف قةانون الشةركأصحابيا امتياز من أي نوع
. وفي ظةل ىةذا صحابيا امتيازات متعددة الأنواعأجاز إصدار أسيم تعطي أ
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القةةةةةانون الأخيةةةةةر لا يوجةةةةةد مةةةةةانع قةةةةةانوني مةةةةةن أن يةةةةةنص النظةةةةةام الأساسةةةةةي 
 رلممصةةةةرف الإسةةةةلبمي عمةةةةى مةةةةنح بعةةةةض الأسةةةةيم امتيةةةةازات تتعمةةةةق بةةةةالأمو 

سةةورية لا يوجةةد أي  . وبالنسةةبة لممصةةارف التجاريةةة فةةيالإجرائيةةة أو الإداريةةة
مةةةةانع قةةةةانوني مةةةةن أن يةةةةنص النظةةةةام الأساسةةةةي عمةةةةى مةةةةنح بعةةةةض الأسةةةةيم 

  امتيازات من أي نوع.

فةةي الةةيمن أسسةةت والتجاريةةة أن أغمةةب المصةةارف الإسةةلبمية كشةةفت الدراسةةة  -9
عمى  أو ,عمى المؤسسينماليا الاكتتاب في رأس  يقتصر كشركات مساىمة

يا بأنيا شةركات أ سةري ة, ولةذلك ويمكن وصف أغمب ,أشخاص معينين بالذات
الاكتتةاب المغمةق لا يحقةق الشركة المساىمة ذات  فإن اتخاذ المصرف شكل

بعةض مةةا تضةةمنتو الةةنظم الأساسةةية مةن أىةةداف تسةةعى لتحقيقيةةا, كالخةةدمات 
الاجتماعيةةة اليادفةةة لإحيةةاء صةةور التكافةةل الاجتمةةاعي المةةنظم عمةةى أسةةاس 

وسةعياً  .ل ىةو توسةيع قاعةدة المشةاركة, وأبسط صور التكافالمنفعة المشتركة
وليس لمصمحة شخص أو  -إلى أن تؤدي المصارف وظيفتيا لمصالح العام

عمى الم ش ر ع اليمني إضافة نص جديةد إلةى قةانون ينبغي  -أشخاص معينين
 نسةةةبةبالاكتتةةةاب فةةةي المؤسسةةةون فةةةي مجمةةةوعيم  صةةةارف الإسةةةلبمية ي مةةةز مالم

طةةرح بقيةةة الأسةةيم للبكتتةةاب ت  أن  عمةةى )كحةةد أقصةةى(معينةةة مةةن رأس المال
مةةن رأس  (%20)اكتتةةاب المؤسسةةين عةةن نسةةبة   تقةةل   ألا  فيشةةترط مةةثلًب العةةام. 
 الم ش ةر ع وفضلًب عن ذلك ينبغي عمةى. (%40)تزيد عمى لا, و المصرفمال 

الاعتبةةةار  , مةةةع الأخةةةذ بعةةةيننةةةص مماثةةةل إلةةةى قةةةانون البنةةةوك اليمنةةةي إضةةةافة
عةةةي بةةةين الشةةةخص الطبي والمسةةةاىمين يينالتفرقةةةة فةةةي نسةةةب اكتتةةةاب المؤسسةةة
حيةث لا يجةوز لمشةخص الطبيعةي وأقاربةو وأقاربو وبين الشخص الاعتباري, 

مةةةةن رأس المةةةةال المطةةةةروح ( % 5 )إلةةةةى درجةةةةة معينةةةةة الاكتتةةةةاب بةةةةأكثر مةةةةن
  . ولا يجةوز لمشةةخص الاعتبةاري الاكتتةةاب بمةا يزيةةد عةن نسةةبةمةةثلبً  للبكتتةاب
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شةةةةخاص التةةةةابعين لةةةةو بيةةةةدف منةةةةع بمةةةةا فةةةةييم الأ ,مةةةةن رأس المةةةةال( 25%)
 السيطرة عمى إدارة المصرف. 

اتضةةةةح مةةةةن خةةةةلبل الدراسةةةةة أن ىنةةةةاك اخةةةةتلبف بةةةةين المصةةةةارف التجاريةةةةة,  -10
والمصةةارف الإسةةلبمية مةةن حيةةةث الإجةةراءات المتبعةةة فةةةي حةةال عةةدم تسةةةديد 
المكتتةةةةب بالأسةةةةيم لبةةةةاقي قيمتيةةةةا فةةةةي المةةةةدة التةةةةي حةةةةددتيا الوثةةةةائق المنشةةةةئة 

بمةةغ التجاريةةة تمجةأ إلةةى فةرض فوائةد تأخيريةةة عمةى الم لممصةارف. فالمصةارف
مةةن يةةوم اسةةتحقاقو, ولا تمجةةأ المصةةارف الإسةةلبمية إلةةى  الواجةةب دفعةةو تسةةري

 فرض مثل ىذه الفوائد؛ لأنيا من ربا النسيئة المحرم في الشريعة الإسلبمية.

 تبين من خلبل بحث الموارد الخارجية لممصارف ما يمي: ثانياً:
عةةن  التجاريةة يختمةةفالمصةةارف ب علبقتةو نوني لممةودع فةةيالمركةز القةةاأن  -1

فةةةالمودع فةةةي نظةةةر  ,المصةةةارف الإسةةةلبميةعلبقتةةةو بمركةةةزه القةةةانوني فةةةي 
)مبمةغ الوديعةة( ومةا قةد القانون ىو دائن بةدين مضةمون واجةب الةرد بمثمةو 

مةةةةى اعتبةةةةار أن الوديعةةةةة النقديةةةةة مةةةةن فوائةةةةد متفةةةةق عمييةةةةا, ع يضةةةةاف إليةةةةو
لأجةةةةل, ولا يتةةةةأثر  مكانةةةةت تحةةةةت الطمةةةةب أ سةةةةواءً , اً قرضةةةة د  المصةةةةرفية تعةةةة

يختمةةةةف المركةةةةز و  المودعةةةةون بمةةةةا حققةةةةو المصةةةةرف مةةةةن ربةةةةح أو خسةةةةارة.
  :القانوني لممودع في المصارف الإسلبمية تبعاً لاختلبف نوع الوديعة

 يض بالاسةتثمار(, فإنةو يكةونكانت تحت الطمب أو ادخارية )دون تفو إذا  -أ 
أن الوديعةة  , عمةى أسةاسالتجاريةةفةي المصةارف نفسةو مركةز المةودع في 

حسةةةةةب الأصةةةةةل, وتكةةةةةون فةةةةةي قةةةةةرض حسةةةةةن مضةةةةةمون الةةةةةرد دون فائةةةةةدة 
 وأحسةةةب الأصةةةل, التجاريةةةة قةةةرض مضةةةمون الةةةرد دون فائةةةدة المصةةةارف 
 .حسب الاتفاق أو حسب ما يجري عميو العرفتكون بفائدة 



236 
 

إخطةار أو مشةروطة ب يعةة مةع التفةويض بالاسةتثمار) لمةدة,إذا كانت الود  -ب 
فةةي علبقتةةو بالمصةةرف فإنيةةا تغيةةر مةةن المركةةز القةةانوني لممةةودع  (,سةةابق

محةةةدودة بنسةةةبة تو , وتكةةةون مسةةةؤولياً فةةةي الأربةةةاح والخسةةةائرشةةةريك وتجعمةةةو
وىةةةذه العلبقةةةة يحكميةةةا عقةةةد  ديعتةةةو إلةةةى جممةةةة الأمةةةوال المسةةةتثمره.مبمةةةغ و 

 المضاربة. 

 ويترتةةب عمةةى اخةةتلبف ىةةذه العلبقةةة اخةةتلبف خصةةائص الودائةةع الاسةةتثمارية
 وذلك عمى النحو الآتي: 

المودع يتنازل عن حيازة الوديعة إلى المصرف ويظل محتفظاً بممكيتيا  إن -1
 وتدخل في ضمانو. 

لا تنتقل ممكية الوديعة الاستثمارية إلى المصرف, ولذلك لا يمتزم بضمان  -2
الربح, لأن المودع فوض أو ضمان نسبة من ردىا أو رد جزء منيا 

أساس المشاركة في تحمل مخاطر الاستثمار المصرف باستثمارىا عمى 
ربحاً أو خسارة. ولا يضمن المصرف خسارة رأس المال إلا إذا ثبت تعديو 

 أو تقصيره. 

ه يتحمل مسؤوليتيا إن الخسارة الناشئة دون تعدي المصرف أو تقصير  -3
مجالات الأموال المشاركة في  المودعون والمصرف حسب نسب

 .الاستثمار

الاستثمارية المبرمة مع  وفقاً لمعقود تثمار أموال الودائعالمصرف باس يمتزم -4
, مساءلتو القانونيةإمكانية  بأي التزامإخلبلو  أصحابيا, ويترتب عمى

كان لو مقتضى, فضلًب عن ضمان المصرف لمبمغ  إذاومطالبتو بالتعويض 
أو  ,أو ثبوت تعديو ,الوديعة الاستثمارية كاملًب عند مخالفتو لشروط العقد

 صيره في استثمار ىذه الأموال.تق
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الخاص  2005( لسنة 35طبقاً لأحكام المرسوم التشريعي السوري رقم ) -5
بإحداث المصارف الإسلبمية, وأحكام المصارف الإسلبمية في قانون 

الاستثمارية  تخضع الحسابات, 2000( لسنة 28البنوك الأردني رقم )
ذية احتياطي مخاطر لاقتطاع نسبة من الأرباح الصافية لتغ المشتركة
, ويستخدم ىذا الاحتياطي لتغطية أي خسارة تنشأ لأسباب خارجة الاستثمار

عن إرادة المصرف. كما أن ىذه الحسابات تتأثر باقتطاع نسبة من دخل 
معادلة  المضاربة قبل اقتطاع حصة المصرف كمضارب لتغذية احتياطي

 صارف.في بعض الم توزيع الأرباح بين المودعين والمساىمين

إن طبيعة الودائع الاستثمارية في المصارف الإسلبمية الممزمة قانوناً  ثالثاً:
بفرض احتياطي مخاطر الاستثمار من صافي الأرباح لا تختمف عن 
طبيعة الودائع الثابتة في المصارف التجارية )لأجل, خاضعة لإشعار, 

 توفير( من حيث المضمون ويرجع ذلك للؤسباب الآتية:

إلا ضمان غير مباشر للؤموال  ىوما طي مخاطر الاستثمار أن احتيا -1
تعارض مع طبيعة الودائع الاستثمارية التي تقوم عمى أساس يالمستثمرة, و 

 المشاركة في الربح والخسارة.
خطوة من خطوات إلا ىو ما إعفاء رب المال )المودع( من الضمان أن  -2

القرض الربوي المحرم,  إباحة الفائدة, والانتقال من المضاربة الشرعية إلى
لأن الاتفاق عمى تقديم المال مقابل حصة من الربح مع عدم تحمل الخسارة 

القراض )المضاربة(, و إذا وقعت, إنما ىو عقد مركب يجمع ما بين القرض 
فيو قرض من حيث ضمان سلبمة رأس المال من النقصان, وقراض من 

 .حيث الشركة في الربح
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ح ما ىو إلا ضمان لحد أدنى من الربح لا يقل أن احتياطي موازنة الأربا -3
عن توزيع الفائدة, ولا يخفى أن النتيجة واحدة سواء في المصرف التجاري 

 أم المصرف الإسلبمي.

: كشفت الدراسة عن وجود اختلبفات متعددة في الشروط التي تتضمنيا رابعاً 
ذه عقود استثمار الودائع في المصارف الإسلبمية, ويمكن بيان أىم ى

 الاختلبفات عمى النحو الآتي:

تميز كل من بنك سبأ الإسلبمي وبنك الشام عن غيرىما من البنوك في  -1
الوديعة لأجل كل منيما  مواعيد قبول واحتساب أرباح الودائع, حيث يقبل

من اليوم في أي يوم من السنة, ويشارك المبمغ المودع في الأرباح اعتباراً 
بخلبف المصارف الأخرى التي يتم احتساب . التالي لقبض المبمغ المودع

الربح فييا إما من الشير التالي لقبض المبمغ المودع أو بعد انقضاء فترة 
 زمنية قد تصل إلى عشرة أيام أو عشرين يوماً أو شير.

تميزت بعض عقود استثمار الودائع لدى بعض المصارف)كبنك سبأ(عن  -2
لة في احتساب مواعيد غيرىا من عقود المصارف الأخرى من حيث العدا
وقات زمنية قصيرة )كل الأرباح كما ذكرنا, ومراعاة توزيع الأرباح خلبل أ

( مع حصول المودع عمى حصة من الربح عند سحب الوديعة ثلبثة أشير
أو جزء منيا قبل حمول الأجل بموافقة المصرف وبشروط حساب الوديعة 

 الادخارية. 

المصارف في إسقاط حصة ية لدى عقود الودائع الاستثمار اشتركت أغمب  -3
المودع من الربح عند سحب الوديعة أو جزء منيا قبل حمول الأجل. ويعد 

ا إذا كان توزيع الربح لا يتم ولا سيم   ىذا الشرط أكثر إجحافاً بحق العميل
. وخولت بعض نظم إلا بعد انقضاء مدة طويمة )نياية السنة المالية(

اذ القرار في منح المودع نسبة من الربح المصارف مجمس الإدارة سمطة اتخ
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أو عدم منحو في ىذه الحالة, وكلب الطريقتين لا تختمف عما ىو مقرر في 
المصارف التجارية. ولذلك ينبغي عمى ىذه المصارف أن تعيد النظر في 
الشروط التي قررت إسقاط حصة المودع من الأرباح عمى اعتبار أن مبمغ 

 ىحقيق الأرباح, ويستحق جزءاً منيا بالنظر إلالوديعة يكون قد ساىم في ت
وذلك حجم الوديعة ومدة بقائيا ومشاركتيا في العمميات الاستثمارية. 

 بصرف النظر عن صحة العقد من الناحية القانونية.
وضعت أغمب عقود الودائع الاستثمارية شرطاً عمى المودع يتعيد بمقتضاه  -4

نتياء مدتيا وقبل اعتماد الجمعية بأنو إذا سحب وديعتو الاستثمارية بعد ا
العمومية لمميزانية, فإنو يتحمل أي خسائر قد تظير بعد اعتماد الميزانية. 

عمى المصارف أن تعيد النظر في ىذا الشرط بحيث تمتزم في ينبغي و 
 أي نسبة من الربح تزيد -بعد اعتماد الميزانية –المقابل بأن تمنح المودع 

ذلك تتحقق مشاركة المودع في السحب, وب نسبة ما حصل عميو وقت عمى
 الربح والخسارة.

يلبحظ بصفة عامة أنو لا يوجد تنظيم قانوني موحد لمقواعد والشروط التي  -5
ينبغي أن تتضمنيا نماذج عقود استثمار الودائع, فبعض ىذه القواعد إما 

وىي نادرة, أو  أن تجد مصدرىا في بعض النظم الأساسية لممصارف
ود ولا تكون كافية لتحقيق الغرض منيا, أو يكون مصدرىا تتضمنيا العق

يضع القاعدة العامة غالباً ويخول بيد  أن ىذا الأخير  قانون المصارف,
سمطة وضع قواعد وشروط التطبيق لمجمس النقد أو البنك المركزي. ومن 

لحماية المودعين إما بوضع  مباشرة ىنا أرى ضرورة أن يتدخل القانون
تمزم المصارف بضرورة النص في عقود فتح الحسابات نصوص صريحة 

عمى كيفية توزيع الأرباح وحالات استحقاقيا وطرق احتسابيا, بحيث يكون 
لممودع حرية اختيار المصرف الذي يناسبو عمى مستوى الدولة الواحدة. أو 
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أن يتدخل القانون عن طريق تخويل سمطات الرقابة المصرفية الحق في 
 ,تباع أكثر الطرق عدالة في توزيع الأرباح إن وجدتاإلزام المصارف ب
 . المخولة بذلك سمطات الرقابةتضعيا وبالشروط التي 

لا يوجد تنظيم قانوني موحد لتوزيع ما يخص كشفت الدراسة أنو  خامساً:
 وقد تبين أن ىذا التوزيع يتم بطريقتين: ,المودعين من الأرباح الصافية

 بين المودعين والمصرف وفقاً لمخطوات الآتية: يتم توزيع الأرباح  الأولى:
بعد خصم  –يتم احتساب صافي إيرادات الحساب الاستثماري المشترك  -1

 المصروفات والتكاليف المباشرة عمى عمميات التمويل.

 يتم توزيع الأرباح الصافية عمى النحو الآتي: -2

 تجنيب نسبة احتياطي مخاطر الاستثمار. -أ 

لمودعين والمصرف. اري المشترك بين احصة أصحاب الحساب الاستثم -ب 
 حسب نسب المشاركة.ويتم توزيعيا 

يستوفي المصرف حصتو كمضارب, وىي النسبة المتفق عمييا عند إبرام  -ج 
العقد. وبذلك يحصل المصرف عمى حصتين من الربح, الأولى باعتباره 
مضارباً, والثانية باعتباره مشاركاً في رأس المال, وتضاف إلييا أرباح 

خدمات المصرفية. وتمثل ىذه الإيرادات ) إجمالي الأرباح غير الصافية ال
 لممصرف(.

الي الأرباح غير الصافية لممصرف جميع المصروفات ميخصم من إج -د 
من نصيب المصرف يتم اقتطاع احتياطيات رأس الإدارية والاستيلبكات, و 

عمى المال والمكافآت وغيرىا من الالتزامات, وما تبقى من أرباح توزع 
 أو جزء منو إلى السنة التالية. ,ما لم تقرر الشركة ترحيمو كمو ,المساىمين



263 
 

 ين والمصرف وفقاً لمخطوات الآتية:يتم توزيع الأرباح بين المودع الثانية:
بعد خصم  –يتم احتساب صافي إيرادات الحساب الاستثماري المشترك -1

 المصروفات والتكاليف المباشرة عمى عمميات التمويل.

تقسيم إجمالي الأرباح الصافية بين المودعين والمصرف وفقاً لنسب  يتم -2
 المشاركة في تمويل النشاط.

الي الأرباح غير الصافية لممصرف جميع المصروفات ميخصم من إج -3
نصيب المصرف يتم اقتطاع احتياطيات رأس  الإدارية والاستيلبكات, ومن

من أرباح توزع عمى وغيرىا من الالتزامات, وما تبقى  المال والمكافآت
 المساىمين ما لم تقرر الشركة ترحيمو كمو أو جزء منو إلى السنة التالية.

ممارسة التجاري  المصرفية تحظر عمى المصرف القوانينأن  الأصل سادساً:
 الأعمال الآتية:

 أو ,الصناعة أو ,ممارسة التجارة الا سيم  غير مصرفية و  أعمالاً زاول ي أن -1
 ليا لحسابو الخاص ما لم يكن امتلبكو فييالمتاجرة امتلبك البضائع وا

المحددة خلبل المدة  اقوم بتصفيتيي أنوعميو , لدين لو عمى الغير تسديداً 
 التي تحددىا سمطة الرقابة المخولة قانوناً بذلك.المدة أو  ,في القانون

 أو ,يحظر عميو شراء عقارات غير التي يحتاج إلييا لممارسة أعمالو -2
يتممكيا سداداً لدين لو عمى أن  , أوالترفيو عنيممن أجل  أوظفيو مو  لإقامة

 يبيعيا خلبل مدة معينة.
تري لحسابو الخاص أسيم الشركات التجارية الأخرى في يجوز لو أن يش -3

أو بناء عمى موافقة مسبقة من سبة محدودة من أموالو الخاصة, حدود ن
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يكن ى تمك النسبة ما لم , ولا يجوز لو أن يتممك ما يزيد عمالبنك المركزي
 .لدين لو عمى الغير تسديداً امتلبكيا 

حسب  – التجاري بأن و يجوز لوعن المصرف  الإسلبميختمف المصرف وي
والتعامل  ,وشراء العقارات ,وتممك البضائع ,ممارسة التجارة والصناعة -الأصل

قوانين في القانونية المنصوص عمييا  وفقاً لمضوابطفي أسيم الشركات التجارية 
 ما يمي: الدراسة تبين من خلبلوقد  .وأحكام المصارف الإسلبمية

المصارف الخاص بإحداث  2005( لسنة 35المرسوم السوري رقم )أن  -1
أن لممصارف الإسلبمية أجاز  في الجميورية العربية السورية, الإسلبمية

 تممك الأموال المنقولة وغير المنقولة وبيعيا واستثمارىا وتأجيرىات
وكذلك تأسيس الشركات والإسيام في مشاريع تحت التأسيس  ,واستئجارىا

معرض القيام وذلك في  ,في مجالات تتفق وأحكام الشريعة الإسلبمية
 ,بالعمميات المصرفية الإسلبمية لصالح العملبء أو بالاشتراك معيم

ولمجمس النقد والتسميف أن يخضع عمميات التممك والاستثمار والمساىمة 
 .ابط والحدود التي يراىا مناسبةلمضو 

ارف عمى المص حظرت أحكام المصارف الإسلبمية في قانون النقد الكويتي -2
أو تتعامل في مباني السكن الخاص مع  الإسلبمية أن تتممك العقارات

مراعاة الضوابط التي يضعيا البنك المركزي. وبعكس ذلك, أجاز كل من 
انون المصارف الإسلبمية اليمني قانون المصارف الإسلبمية الإماراتي وق

ليذه المصارف أن تتممك العقارات بصفة مطمقة, وفيما عدا ذلك لا يوجد 
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اختلبف بين المصارف الإسلبمية في جواز تممك الأموال المنقولة وغير 
 المنقولة كأصل عام.

كل من إطار في آليات السياسة النقدية أن  الدراسةتبين من خلبل  سابعاً:
, والنظام المصرفي التقميدي تشترك من حيث سلبميصرفي الإالنظام الم

 ,السقوف التمويمية )الائتمانية( في لممصرف المركزي التدخل المباشر
الاقتصادية, وأن  والتوجييات المباشرة لتوزيع التمويل المصرفي بين القطاعات

مبنك في الآليات والوسائل المتاحة ل يأتيالسياسة النقدية  الأساسي فيالفرق 
آليات السياسة النقدية المتاحة في  فمعظم ,المركزي لإدارة السياسة النقدية

التقميدي ليا ارتباط بصورة مباشرة أو غير مباشرة بسعر المصرفي النظام 
والأوراق المالية الخاصة  ,ودور المقرض الأخير ,الفائدة. فنظام سعر الخصم

ىذه الآليات غير وجميع ائدة. بعمميات السوق المفتوحة كميا مرتبطة بسعر الف
أن لممصارف  بيد  سلبمي. الإ النظام المصرفيمتاحة لمبنك المركزي في 

 مكن إجماليا بالنقاط الآتية:الإسلبمية آليات بديمة ي  
عدم استفادتيا من بصفة عامة تجاوزت إشكالية  المصارف الإسلبميةأن  -1

ىذه المصارف عن أخير, حيث يتم دعم  كمقرضالمصرف المركزي وظيفة 
طريق وسائل لا تتعارض مع أحكام الشريعة الإسلبمية, كالإيداع الاستثماري 
لدييا, أو شراء الصكوك الإسلبمية التي تصمح بصفة عامة كآلية لإدارة السيولة 

 عن طريق تداوليا في عمميات أشبو بعمميات السوق المفتوحة.
 ضع قانوناً لنسبأن المصارف الإسلبمية كالمصارف التجارية تخ -2

مى إجمالي الودائع, وأغمب المصارف الاحتياطيات القانونية المفروضة ع
لا تستفيد من أمواليا  ياتجاوزت الإشكاليات التي كانت مطروحة بأنالإسلبمية 

المودعة لدى المصرف المركزي بشكل احتياطيات قانونية عمى إجمالي 
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مكن مصارف من الاحتياطيات ي  . وقد ظير أن ىناك تباين في مواقف الالودائع
 بيانيا كما يمي:

تبين من خلبل السياسة النقدية لمنظام المصرفي الإسلبمي في السودان أن  -أ 
ىذه المصارف لا تخضع لفرض الاحتياطيات القانونية عمى الودائع 

 الاستثمارية. 
قانوناً  أن المصارف الإسلبمية في بعض الدول كالأردن, ومصر, تخضع  -ب 

 ياطيات القانونية عمى جميع الودائع.  لفرض الاحت
أن المشرع السوري في المرسوم الخاص بإحداث المصارف الإسلبمية لم  -ج 

يحسم موقفو بشأن فرض الاحتياطيات القانونية عمى الودائع الاستثمارية, 
 -حسب عقود الخدمات المصرفية لدى بنك الشام -غير أن العمل جرى

ح ودائعيم كاممة فيما لو تم استثمار عمى أن المودعين يحصمون عمى أربا
 تمك الاحتياطيات.

 بالاطلبع عمى القوانين المصرفية اليمنية تبين لمباحث ما يمي: -د 
لنفس نسب الاحتياطيات المفروضة عمى أن المصارف الإسلبمية تخضع  .1

المصارف التجارية, شريطة ألا  يستخدميا المصرف المركزي عمى أساس 
(. كما من قانون المصارف الإسلبمية اليمني 13ادة), عملًب بحكم المالفائدة

تمك  أن المصرف المركزي اليمني ممزم بموجب قانون إنشائو بأن يستثمر
المصارف الإسلبمية وآليات عمميا, عملًب بحكم  طبقاً لقانونالاحتياطيات 

 .( من قانون البنك المركزي اليمني41)المادة 
فةةي تسةةتطيع المصةةارف الإسةةلبمية  ,النصةةوص القانونيةةة سةةالفة الةةذكربحكةةم  .2

مةةةن عوائةةةد الاسةةةتثمار التةةةي تحصةةةل عمييةةةا مةةةن المصةةةرف الةةةيمن أن تسةةةتفيد 
المركزي لتصبح جزءاً من إيراداتيا, وبذلك فإنيا تكون قةد تجةاوزت الإشةكالية 
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التي كانت مطروحة بشأن عدم الاستفادة من أمواليا المودعة لدى المصرف 
ة عمةى إجمةالي الودائةع. ومةن المعةروف أن المركزي بشكل احتياطيةات قانونية

المصةرف المركةزي يمةنح المصةارف التجاريةةة فوائةد مقابةل تمةك الاحتياطيةةات, 
ومةةةةن ثةةةةم يبقةةةةى التزامةةةةو العرفةةةةي بةةةةدفع تمةةةةك الفوائةةةةد مقتصةةةةراً عمةةةةى المصةةةةارف 

 التجارية.

من  41أظيرت الدراسة أن المصرف المركزي اليمني خالف حكم المادة ) .3
من  13أن المصارف الإسلبمية خالفت حكم المادة ) قانون إنشائو( كما

إنشائيا( فالمصرف المركزي استمر في منح الفوائد, وقبمت بيا  قانون
يمكن إجماليا  المصارف, وترتب عمى ذلك وجود أضرار ومخالفات كثيرة

 كما يمي:
: بالرغم من عدم استفادة المصارف من عوائد الاحتياطيات المخالفة الأولى

نفاقيا بمعرفة الييئة التي كفم يا القانون, فإن الفتاوى الصادرة بأخذ الفوائد وا 
الشرعية تعتبر غير صحيحة من الناحية القانونية, لأنيا مخالفة لمنصوص 

 .وص القانونيةالقانونية, ولا يجوز الاجتياد في معرض النص
: أن بعض المصارف اشترطت عمى المودعين عدم حصوليم المخالفة الثانية

نما عمى الجزء المستثمر فقط, بحجة عدم  عمى أرباح مبالغ ودائعيم كاممة, وا 
استفادة المصارف من الاحتياطيات المفروضة. وىذه الشروط غير صحيحة في 

 ظل النصوص المتقدمة.
أن المصارف التي تمنح الربح عمى مبمغ الوديعة كاملًب وليس  المخالفة الثالثة:

ن كانت ت لظاىر أكثر عدالة, إلا أن الإشكالية بدو في اعمى الجزء المستثمر وا 
تظير في أن ىذه المصارف تكون قد منحت أرباحاً عمى مبالغ ىي في الأصل 
محتجزة لدى المصرف المركزي. أي أن الربح يكون عمى مبالغ لم يتم 

 استثمارىا.
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أتضح من خلبل الدراسةة أن أحكةام المضةاربة فةي القةانون المةدني اليمنةي  ثامناً:
يمكةةةةن الاعتمةةةةاد عمييةةةةا كأسةةةةاس لعلبقةةةةة المةةةةودعين بالمصةةةةرف, ولكةةةةن يظةةةةل لا 

القةةانون المةةدني ىةةو الشةةريعة العامةةة التةةي يمكةةن الرجةةوع إلييةةا فةةي إطةةار التمويةةل 
 بالمضاربة في علبقة المصرف بالمستثمرين.

مسةتقلًب لةو آلياتةو وأسةاليبو نظامةاً إن ما يسمى بالمضاربة المشتركة ليس  تاسعاً:
 لجةأتتةي يتميةز بيةا عةن المصةارف التجاريةة. فالمصةارف الإسةلبمية الخاصةة ال

المصةةةةارف التجاريةةةةةة, كتصةةةةةنيف الأسةةةةةاليب المتبعةةةةة فةةةةةي الآليةةةةات و بعةةةةةض إلةةةةى 
وتقةةديم خةةدمات السةةحب والإيةةداع,  , ومواعيةةد وطةةرق احتسةةاب أرباحيةةا الودائةةع,
تةةرة طريقةة النمةةر لحسةاب الف باتبةةاعإشةةكاليات الخمةط المتلبحةةق للؤمةوال ومعالجةة 

لغةةةاء الشةةةير الةةةذي تةةةم فيةةةو  التةةةي تسةةةتحق عنيةةةا الأمةةةوال حصةةةتيا مةةةن الةةةربح, وا 
وفةةةي محاولةةة للئبقةةةاء عمةةى تكييةةةف علبقةةة المصةةةرف بةةةالمودعين  .الإيةةداع...ال 

دت مسو غاتضمن إطار عقد المضاربة و  كةالقول  كثيةرة سةاقيا الفقةو الحةديث, ج 
والحكةم بجةواز خمةط ( بةدلًا عةن التنضةيض الحقيقةي, بالتنضيض الحكمي)التقةويم

الفقو القديم منع الخمط بقصةد المحافظةة عمةى حقةوق أصةحاب  بحجة أنالأموال 
يمكةةن تحقيةةق ىةةذا وأنةةو  مان مةةا يخةةص حصةةة كةةل واحةةد مةةن الةةربح,المةةال, وضةة

اليةةةدف فةةةي عمميةةةات الخمةةةط المسةةةتمر فةةةي المصةةةارف الإسةةةلبمية بمةةةا تممكةةةو مةةةن 
 أجيزة ووسائل حسابية حديثة.
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عقةةةد كةةةل مةةةن أوجةةةو الاخةةةتلبف بةةةين  أىةةةمالدراسةةةة أن لبل تبةةةين مةةةن خةةة :عاشرررراً 
وعقةةدي المضةةاربة والمشةةاركة فةةي النظةةام  لقةةرض فةةي النظةةام المصةةرفي التقميةةديا

 : , ىي عمى النحو الآتيالمصرفي الإسلبمي

المترتبة عميو منسوبة إلى  يمتزم المقترض برد أصل القرض مع الفوائد -1
)ربح/  اط المقترضنشبصرف النظر عن نتيجة ذلك أصل القرض, و 

سداد  تأخره عن في حالةبدفع فوائد تأخيرية  ىذا الأخير, ويمتزم خسارة(
يحصل كل من  ,بينما في المضاربة والشركة ميعاد استحقاقو. في الدين

تحقق  إذاوعميمو )المستثمر( عمى نصيبو من الربح  الإسلبمي المصرف
 . أساس نسبي عمى

لخسارة إذا تحققت نتيجة استثمار المقرض لا يشارك المقترض في اأن  -2
المضارب أو تقصيره ي أما الخسارة إن وقعت دون تعد المقترض. المال

تو من الخسارة  يكيتحمل كل  شر و  في المضاربة. فيتحمميا رب المال حص 
  .في الشركة أو المشاركة بنسبة مساىمتو في رأس المال

صةةةرف فيةةةو مقابةةةل أن المقتةةةرض يتممةةةك مبمةةةغ القةةةرض, وتكةةةون لةةةو حريةةةة الت -3
أن  -بحسةةةب الأصةةةةل- يحةةةق لممقةةةرضلةةةذلك لا و ضةةةمانو رد مبمةةةغ القةةةرض 

أمةةةةا فةةةةي المضةةةةاربة فيحةةةةق لةةةةرب المةةةةال تقييةةةةد  المقتةةةةرض. يتةةةةدخل فةةةةي عمةةةةل
اللبزمةةةة لمحفةةةاظ عمةةةى  الشةةةروط , أو وضةةةع  بعةةةضفةةةي التصةةةرفالمضةةةارب 

فةي أمةور  الحةق فةي أن يتصةرفلكةل شةريك  يكةون بينما في المشاركة .مالو
دارتيا الشركة  .عن نفسو أو نيابة عن غيره من الشركاءبالأصالة  وا 

في  بمثمو لأنو دين واجب الرد ؛أن المقترض يضمن أصل القرض لممقرض -4
رأسمال المضاربة إلا إذا تعدى أو  ولا يضمن المضارب .ميعاد استحقاقو
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ا لرأس مالمضاربة والمشاركة لا ضمان فييف قصر أو خالف شروط العقد.
 ., ولا تؤخذ فييا الضمانات التي تعزز بيا الديونربحأو ال المال

 ىنةةاك أوجةةو اتفةةاق وأوجةةو اخةةتلبف بةةين  الدراسةةة أن تبةةين مةةن خةةلبل  :أحررد عشررر
 :عمى النحو الآتيوذلك  , لقرض وعقد المرابحةعقد ا كل من

كلًب منيما  حيث إنيتفق الربح في بيع المرابحة والفائدة في القرض من  -1
ل الأجل, كما أن تحديد نسبة الربح وتحديد نسبة الفائدة ينتج عن زيادة مقاب

من حيث الوسيمة, فالربح ينتج عن عممية  انيختمفيتم سمفاً, غير أنيما 
شراء وبيع؛ لأن المصرف الإسلبمي يشتري البضاعة باسمو وعمى 

الربح مقابل عممو في نسبة , ثم يبيعيا لمعميل, ويحصل عمى وليتمسؤو 
وىي نسبة ثابتة ومحددة عند إبرام عقد  مخاطرىا. انجاز الصفقة وتحمل

البيع, ولا يجوز لو بعد ذلك أن يزيد في تمك النسبة حتى لو تأخر العميل 
ا الفائدة فيي ناتجة عن قرض أم   عن الوفاء بالثمن في ميعاد الاستحقاق.

, مع زيادة ةمعين د مدةيقدمو المصرف التجاري لمعميل, ويسترده نقداً بع
كما أن ىذه  بة من قيمة القرض, وىذه الزيادة ىي الربا المحرم.تمثل نس

نما تزيد في  النسبة ليست ثابتة كما ىو الحال في المصرف الإسلبمي وا 
 حالة تأخر العميل عن السداد في ميعاد الاستحقاق.

مبادلة نقد بنقد زائد عميو مقابل  تتضمن حسم الأسناد التجارية عممية أن  -2
وعممية  في المصرف التجاري. يعة القرض بفائدةوتمك ىي طبالأجل, 

 محرم, أما رباً عمى أساس أنيا الحسم لا تأخذ بيا المصارف الإسلبمية, 
فيتضمن مبادلة سمعة بنقد, وىو ثمن تمك بيع المرابحة للآمر بالشراء 

 السمعة, وتمك ىي طبيعة البيع. 
فتح الاعتماد  بتمويل المرابحة الخارجية عن طريقيقوم المصرف الإسلبمي  -3

, ولذلك يتحمل مخاطر أيضاً  وترد المستندات باسمو ,المستندي باسمو
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البضاعة, بخلبف المصرف التجاري الذي يفتح الاعتماد باسم العميل 
وتنحصر مسؤوليتو في مطابقة المستندات لشروط الاعتماد, ولذلك لا 

 يتحمل مخاطر البضاعة.

اج لعدم الفصل بين البيع الأول أن أغمب إشكاليات تطبيق المرابحة ىي نت -4
وبين البيع الثاني في علبقة المصرف بالعميل  ,في علبقة المصرف بالبائع

المشتري, ويفترض عدم ارتباط العميل بأي علبقة تعاقدية في البيع الأول, 
السمعة أو مخاطر الشحن والتخزين,  ن ثم لا يتحمل تبعة ىلبك أو تمفوم

لاعتماد الذي فتحو من قبل المستفيد من ا وكذلك مخاطر إلغاء الاعتماد
لو أي علبقة بفتح الاعتماد كما ىو  المصرف لحسابو؛ لأن العميل ليس

 المصارف التجارية.عميو الحال في 

بصفة عامة بالتمميك في المصرف الإسلبمي تختمف  المنتيية الإجارة أن -5
ة من اريالتج المصارف بعض لدىالتمويل التأجيري المعمول بو  عن عقد
لا تقبل الزيادة  ىي أقساط إجارة مجردةفيو,  ةالأقساط المدفوع حيث إن

ذالا تتغير إذا حصل تأخير في السداد ىي ثابتة بل ,الأجل مقابل  . وا 
 تعاونياً  التأمين يكون أن فيجب المؤجرة, العين تأمين عمى العقد اشتمل
أو  ,تمميك باليبةكما أن ال .المستأجر وليس المؤجر المالك يتحممو إسلبمياً 

ترط فيو أن يكون م مْز ماً  لجانب واحد وليس ممزماً البيع يقع تنفيذاً لوعد يش
ولا يكون التزاماً أو  عقد الإجارة, عن , وأن يتم التمميك بعقد منفصللجانبين

شرطاً يتضمنو عقد الإجارة بحيث تنتقل الممكية تمقائياً بمجرد دفع القسط 
 الأخير. 
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بعلبقةة مديونيةة, انتيت عمميات التمويل في المصرف الإسةلبمي  إذا :اثنا عشر
ويترتةةب , أو بمقةةدار الةةدين العميةةل يصةةبح مةةديناً لممصةةرف الإسةلبمي بةةالثمن نإفة

 :ما يمي عمى ذلك
أميمةو المصةرف العميةل مةا عميةو  ولةم يةوف  استحقاق الدين  وقت حل   أنو إذا -1

أو  بأي زيادة عمةى الةدينالعميل لب يمتزم مماطل. فغير دون مقابل إن كان 
, وقةةد يعفةةى مةةن الةةدين فةةي حالةةة الإعسةةار السةةدادعةةن  هتةةأخر فةةي حةةال  الةةثمن
 .الكامل

عةةن سةةداد  يةةةموسةةراً ممةةاطلًب, لا تحتسةةب عميةةو فوائةةد تأخير  العميةةل كةةانإذا  -2
  .المصارف التجاريةتعامل كما ىو الحال في أقساط الدين 

عويض فةي حةال تةأخره عةن أن بعض المصةارف الإسةلبمية تمةزم العميةل بةالت -3
مةةا ىةةو إلا زيةةادة عمةةى مقةةدار الةةدين  -كمةةا يبةةدو -السةةداد. وىةةذا التعةةويض 

 .مقابل الزمن, وىو بذلك لا يختمف عن فوائد التأخير
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 التوصيات
ينبغي عمى المشرع في كل دولة أن يضيف النصوص الآتية إلى القوانين  أولً:

 وذلك عمى النحو الآتي:المنظمة لأحكام المصارف الإسلبمية, 
الإيةرادات الربحيةة والخسةائر المرتبطةة بأعمةال التمويةل والاسةتثمار تكون ن أ -1

حسةةابياً عةةن سةةائر الإيةةرادات والنفقةةات المرتبطةةة بأعمةةال  المشةةترك مفصةةولةً 
 .الخدمات الأخرى التي يقدميا المصرف

)كما   صةرفتشةغيل أمةوال المةودعين مةع رأس مةال الم سب  ماً ن  د  ق  م   حدد  أن ت   -2
( ماااااان   ملسااااااحم   سااااااحل     ااااااا     5/ ج /  11نصاااااا  لماااااااو   ماااااا    ) 

, وكذلك تحديد نسبة ربح كل طرف من صةافي أربةاح   مص لف  لإسلاماة(
 الاستثمار, وموعد توزيع الأرباح ومدة الوديعة إن كانت محددة.

ن الأولويةةةةة فةةةةي الاسةةةةتثمار لأصةةةةحاب الودائةةةةع وأصةةةةحاب الصةةةةكوك و أن تكةةةة -3
 إن وجدوا. الاستثمارية

 والتكاليف الخاصة المشترك بالنفقاتأن تتحمل حسابات الاستثمار  -4
أي قسط من نفقات  الحساباتولا يجوز تحميل ىذه  ,عمميات التمويل فقطب

  العامة.المصرف 

المصارف موقفيا من تحميل الحساب أن تبين  وبخلبف ىذا الوضع يجب
تمك ة بيان أنواع , مع ضرور والتكاليف العامة لمصروفاتالمشترك با

المصروفات والتكاليف, بحيث يكون لممودع حرية اختيار المصرف الذي 
ن تتحمل ويمكن زيادة نسبة ربح المصرف عند الاتفاق بدلًا من أيناسبو. 

بيا. لأن ىذه  والتكاليف الخاصة المشترك بالنفقاتحسابات الاستثمار 
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ت مستقمة قد تشكل الطريقة تحتاج إلى نفقات وعدد من الموظفين وحسابا
 عبئاً عمى المصرف.

أن يتم اقتطاع احتياطيات رأس المال من صافي ربح المصرف بعد تجنيب  -5
حصص المودعين. أي عدم تحميل حساب الاستثمار المشترك 
بالمخصصات والاحتياطيات التي تعمل عمى دعم المركز المالي 

ن من صراحة عمى أن يتم توزيع ما يخص المودعيلممصرف. أو النص 
أرباح أولًا, ومن نصيب المصرف يتم خصم الاحتياطيات الإجبارية 
والاختيارية وتوزيع الباقي من الأرباح الصافية عمى المساىمين ما لم تقرر 
الجمعية العمومية ترحيمو كمو أو جزء منو إلى السنة المالية التالية أو تكوين 

  احتياطيات خاصة.

بتحديد نسب وأنواع  عمماً يجب عمى المصارف إحاطة المودعين  -6
لمحساب  المقتطعة من الأرباح الإجمالية تالمخصصات والاستيلبكا

حقوق المودعين  المشترك, لأن بعض ىذه المخصصات تؤثر في
والمساىمين, مثل نسب مخصصات مخاطر التمويل التي تتمثل في عدم 

ون قدرة العميل عمى الوفاء بالتزاماتو تجاه المصرف, ومنيا مخصص الدي
المشكوك في تحصيميا أو الديون الرديئة,  -المنتظمة وغير المنتظمة

تياطي معادلة توزيع حوغيرىا من المخصصات. وكذلك الأمر بالنسبة لا 
  الأرباح بين المودعين والمساىمين.

: ينبغي عمى التشريعات المنظمة لأحكام المصارف الإسلبمية وضع ثانياً 
ق اقتسام الأرباح الصافية بين المصرف وأطراف القواعد القانونية المنظمة لطر 
 . الحساب الاستثماري المشترك

عمى المشرع أو السمطة المخولة ثالثاً: بالنسبة لعقود استثمار الودائع ينبغي 
 بذلك إلزام المصارف بما يمي:
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إعةةادة النظةةر فةةي إلةةزام المةةودع فةةي حالةةة سةةحب الوديعةةة عنةةد انتيةةاء مةةدتيا  -1
عةةلبن الةةربحة و وقبةةل اعتمةةاد الموازنةة بتحمةةل أي خسةةارة تظيةةر بعةةد اعتمةةاد  ا 

الموازنة بمقدار المبمغ المسحوب, ومن باب أولى ينبغي إلزام المصرف في 
المقابل بأن يمنح المودع النسةبة التةي يسةتحقيا مةن الأربةاح التةي قةد تظيةر 
بعد اعتماد الموازنة, فيما لو كانت أكبر من النسبة التي حصل عمييةا عنةد 

 . ذلك تتحقق مشاركة المودع في الربح والخسارةبو السحب, 
بطريقة واضحة حالات وطةرق احتسةاب الأربةاح والخسةائر, العقود  أن تبين -2

تأخةةةذ بطريقةةةة احتسةةةاب الأربةةةاح مةةةن اليةةةوم التةةةالي لقةةةبض المبمةةةةغ  عمةةةى أن
إلةزام المصةارف التةي المودع عمى اعتبار أنيا أكثر الطةرق عدالةة, وينبغةي 

 عادة النظر في ميعاد احتساب الربح.بإلنيج لا تسير عمى ىذا ا

وديعةة فةي حالةة سةحب الإلزام المصارف بعدم إسقاط حق المودع في الربح  -3
بموافقة المصرف, وكذلك في حالة نقصيا  أو جزء منيا قبل حمول ميعادىا

 .لمرصيدعن الحد الأدنى 

ا بعد أن ينص العقد عمى كيفية توزيع الأرباح الصافية بالنسب المتفق عميي -4
خصم التكاليف بما فييا المصروفات والمخصصات من إجمالي الربح, مع 

 بيان وتحديد نوعية ىذه الأعباء.

أن يكةةون الةةربح عمةةى مبمةةغ الوديعةةة كةةاملًب بمةةا يتوافةةق مةةع إلةةزام المصةةارف بةة -5
مةةن عمييةةا المفروضةةة الاحتياطيةةات إمكانيةةة اسةةتفادة المصةةارف مةةن عوائةةد 

. وبخةلبف ىةذا الوضةع, يجةب أن الأولةى , وىةذا ىةوقبل المصرف المركزي
نسةةبة المبمةةغ المسةةتثمر فقةةط,  عمةةىلا يكةةون إلا أن الةةربح  تمةةك العقةةود تبةةين

ىةةل  الأخيةةرة, يجةةب تحديةةد طبيعةةة الجةةزء الةةذي لا يسةةتثمر وفةةي ىةةذه الحالةةة
) وىةةةو مةةةا يتةةةرجح لةةةدى الباحةةةث, لأن المصةةةرف قرضةةةاً مضةةةمون الةةةرديبقةةةى 

 .) بصفة أمانة(عادية  ديعةيستخدمو في نشاطو( أم أنو يبقى كو 
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أن  التي تأخذ بنظام احتياطي مخاطر الاستثمار المصارفعمى ينبغي  -6
 المقتطعة من صافي الأرباح بالنسبة ليذا ةنسبالتحديد العقد تضمن 

علبم المودعين الاحتياطي, ضافة  وا  احتياطي معادلة توزيع عند خصم أوا 
ومن الأفضل  .اربقبل اقتطاع نصيب المصرف كمض الأرباح والخسائر

احتياطي مخاطر الاستثمار واحتياطي معادلة النصوص التي أقرت إلغاء 
ينبغي عمى الأقل عدم ترك احتياطي المخاطر  أو, توزيع الأرباح والخسائر

جامداً دون تشغيل, ومن الأفضل وضع حساب مستقل ي خصص  لاستثمار 
صرف وبنفس الرصيد أو جزء منو عمى أن تعود أرباحو لممودعين والم

النسبة التي تم خصميا, بحيث يتم توزيع أرباح الرصيد في السنة التالية 
 لمسنة التي تم خصمو فييا من الأرباح الصافية.

ينبغي عمى القوانين المصرفية في الدول المعنية إضافة نص جديد يمزم  -7
المصرف المركزي باستثمار مبالغ الاحتياطيات القانونية المفروضة عمى 

من قانون البنك المركزي  41ع الاستثمارية عمى غرار المادة)الودائ
 اليمني(. 

مةةن قةةانون البنةةك المركةةزي  40ينبغةةي عمةةى المشةةرع اليمنةةي تعةةديل المةةادة ) ثالثرراً:
اليمنةةةي( التةةةي تةةةنص عمةةةى أنةةةو )) يجةةةوز لمبنةةةك المركةةةزي تقةةةديم تسةةةييلبت ماليةةةة 

لإيةةةداع الاسةةةتثماري لمبنةةةوك الإسةةةلبمية فةةةي حالةةةة احتياجيةةةا لمسةةةيولة عةةةن طريةةةق ا
لدييا لفترات لا تتجةاوز سةتة أشةير ولا تقةل عةن شةير ويحصةل البنةك عائةداً مةن 

متاحةة  ذلك في نياية السنة عمى أن تكون ىذه التسييلبت مغطاة بأية ضةمانات
 حكةةةمحيةةةث يصةةةبح الةةةنص بعةةةد التعةةةديل عمةةةى غةةةرار فةةةي البنةةةوك الإسةةةلبمية ((. 

الخةةةةةةاص بإحةةةةةةداث المصةةةةةةارف  مةةةةةةن المرسةةةةةةوم التشةةةةةةريعي السةةةةةةوري 15)المةةةةةةادة 
تشةارك المصةةارف الإسةةلبمية فةةي نظةةام  -1( التةةي نصةةت عمةةى أن )) الإسةلبمية
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لقواعد لا تتعارض  اً المقاصة والتسويات الذي يديره المصرف المركزي وذلك وفق
 .مع أحكام الشريعة الإسلبمية

  :ما يميم/ يقوم المصرف المركزي ببعض أو كل 2 
مصارف الإسلبمية بالميرات السورية وبالعملبت أن يفتح حسابات لو لدى ال -أ 

 .الأجنبية 
أن يفةةتح حسةةابات لديةةو لممصةةارف الإسةةلبمية بةةالميرات السةةورية وبةةالعملبت   -ب 

 الأجنبية .
قصةةةير ومتوسةةةط الأجةةةل باسةةةتخدام  أن يمةةةنح المصةةةارف الإسةةةلبمية تمةةةويلبً   -ج 

  الإسلبمية.أدوات وأساليب لا تتعارض مع أحكام الشريعة 
الإسةةةةلبمية الأوراق الماليةةةةة وغيرىةةةةا مةةةةن  شةةةةترى مةةةةن المصةةةةارفأن يبيةةةةع وي -د 

 الأدوات التي تتفق مع أحكام الشريعة الإسلبمية.
لمحةدود والشةروط  أن يصدر أدوات تتفق مع أحكام الشريعة الإسلبمية طبقةاً  -ه 

التي يقررىا مجمس النقد والتسميف ويتم التعامل بيا بيعا وشراء مع الجيات 
 المركزي((.المصرف  الخاضعة لإشراف ورقابة

باسةةتخدام  سةةتة أشةةيرالقةةرة)ج( بمةةا لا يتجةةاوز فويمكةن تحديةةد مةةدة التمويةةل فةةي ال 
الإسةةةةةلبمية وطبقةةةةةاً لمشةةةةةروط أدوات وأسةةةةةاليب لا تتعةةةةةارض مةةةةةع أحكةةةةةام الشةةةةةريعة 

 .والقواعد التي يقررىا البنك المركزي

كم حلمحد من المخاطر ينبغي عمى المشرع اليمني إعادة النظر في : رابعاً 
التي تنص عمى أنو )) لا يحق لأي بنك أن  ( من قانون البنوك18المادة )

يمنح أو يسمح بأن يصبح المجموع الإجمالي لمسمف أو التسييلبت الائتمانية 
المقدمة إلى أي عضو من أعضاء مجمس الإدارة بما يزيد عن نصف الواحد 

بو بموجب المادة  في المائة من مجموع رأس مالو المدفوع والاحتياطي المحتفظ
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أو أية احتياطيات قانونية  -القانوني( )أي الاحتياطي -من ىذا القانون 12)
أخرى مستبعداً منيا الاحتياطيات المحددة والمخصصات. ولا يحق لأي بنك أن 
يمنح أو يسمح بأن يزيد المجموع الإجمالي لمسمف والتسييلبت الائتمانية لمن 

( %25مال البنك أو القوة التصويتية عن )%( أو أكثر من رأس 5يحوز عمى )
من رأس المال المدفوع والاحتياطيات.. القانونية...((. ومن الأفضل أن يتم 

المركزي, وذلك عمى غرار منح تمك السمف والتسييلبت بموافقة البنك تقييد 
لا يجوز من قانون البنوك الأردني التي نصت عمى أنو )) (47نص المادة )

أو مساعدة  ائتماناً  قة خطية مسبقة من البنك المركزي أن يمنحلمبنك دون مواف
أوامر البنك المركزي لأي إداري فيو  والنسب المقررة في مالية تزيد عمى الحدود

  .((أو في أي شركة تابعة لو

ينبغي عمى المصارف التي تمزم العميل بالتعويض في حال تأخره عن : ساً خام
قرار  أخذ بالحل البديل الذي أوجبو مالمسألة, وتالسداد  أن تعيد النظر في ىذه 

في حال الإسلبمية, وىو إلزام العميل مجمس النقد السوري عمى المصارف 
تأخره عن سداد الأقساط المستحقة في مواعيدىا المقررة, بالتصدق بمبمغ محدد 
أو نسبة من الثمن يصرف في وجوه الخير بالتنسيق مع ىيئة الرقابة الشرعية 

ف, وذلك في حال لم يثبت العميل أن تأخره عن السداد ليس عمى سبيل لممصر 
 المماطمة.

: ينبغةةةةي عمةةةةى كةةةةل دولةةةةة أن تقةةةةنن أحكةةةةام العقةةةةود فةةةةي مجةةةةال التمويةةةةل دسرررراً سا
 والاستثمار.
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 قائمة المراجع 
 أولً: كتب الفقه الإسلامي

البيوتي, منصور بن يونس بن إدريس البيوتي, كشاف القناع عن متن  -1
 دون تاري . , مكتبة النصر الحديثة, الرياض, اعالإقن

الخطيب, شمس الدين محمد أحمد الشربيني, مغني المحتاج إلى معرفة  -2
 ىة. 1377الحمبي, مصر,  معاني ألفاظ المنياج, مطبعة البابي

الرافعي, أبو القاسم عبد الكريم بن محمد الرافعي, فتح العزيز شرح الوجيز  -3
 دون تاري .  تضامن الأخوي, مصر, وع, مطبعة البحاشية المجم

ابن رشد الحفيد, الإمام القاضي محمد بن محمد بن أحمد بن رشد  -4
القرطبي الأندلسي )الشيير ابن رشد الحفيد(, بداية المجتيد ونياية 

 -ىة 1412لبنان,  -, دار إحياء التراث العربي, بيروت2المقتصد, ج
1992. 

شياب الدين الرممي الشيير الرممي, لأبي العباس أحمد بن حمزة بن  -5
بالشافعي الصغير, نياية المحتاج إلى شرح المنياج, مطبعة مصطفى 

 . 1967 -ىة 1286البابي الحمبي وأولاده بمصر, 

الزرقاني, عبد الباقي بن يوسف بن أحمد الزرقاني, شرح الزرقاني عمى  -6
 . 1978مختصر خميل, دار الفكر, بيروت, 

محمد عبد الله بن أحمد بن محمد بن قدامو,  ابن قدامو, لموفق الدين أبي -7
 .2005, دار عالم الكتب, الرياض, 7المغني, ج

الكاساني, علبء الدين أبو بكر بن مسعود الكاساني, بدائع الصنائع في  -8
 .1982ترتيب الشرائع, دار الفكر العربي, بيروت, 
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ليمام, ابن اليمام, كمال الديبو محمد عبد الواحد السيواس المعروف بابن ا -9
 . تاري  دون, مطبعة مصطفى محمد, مصر, 6ير, جفتح القد

 ثانياً: المؤلفات العامة
 –أنح لي  ,المصرفية الودائع أحمد الحسيني,حسن  بن حمدد. أ -10

 -يروتدار ابن حزم ب" اة" ل سة شللاة  قتص    ستثم لى  – ستخ  مي 
 .م1999, لبنان

، شلك   2ك  ، ج، م  س ة   شل د. أحمد عمر بامشموس )وآخرون( -11
 .2005، ملكز  لأمان  منشل ح  تحزاع، صنع ء ، 3 لأمح ل، ط

د. أحمد محمود حسني, قضاء النقض التجاري, منشأة المعارف,  -12
 .2000الإسكندرية, 

د. أشرف محمد دوابة, دور الأسواق المالية في تدعيم الاستثمار طويل  -13
 -لنشر, القاىرةالأجل في المصارف الإسلبمية, دار السلبم لمطباعة وا

 .2006 لإسكن لاة، 

د. أكرم عبد القادر يا ممكي, القانون التجاري, الشركات, دار الثقافة,  -14
 .2005الأردن,  -عمان

لموحدة اجينيف  وفقاً لاتفاقية ريةالأوراق التجاةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةة -15
، مكت ة   ل   ثق فة  منشل 2والعمميات المصرفية وفقاً للؤعراف الدولية, ج

 .1999الأردن,  -ح  تحزاع، لم ن

مطبوعات جامعة  ,(جوي –  ل   -) ل  د. إلياس حداد, القانون التجاري -16
 .1989-1988دمشق, 

، لمماة   مص لف، 3ناصيف, الكامل في قانون التجارة, جإ ا س د.  -17
  .1983 منشحل   لحا   ،  الح ،
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( خمال   ين  ،   عمما     مصلفاة ح  سحق و)أنطوان الناشف  -18
 .( ت لاخ دون) كت ب، طل  مس،  الح ،،   مؤسسة     اثة  م2  م  اة،ج

, منشورات جامعة 6، ط2جاك يوسف الحكيم, الحقوق التجارية, جد.  -19
 .2001-2000دمشق, 

ء محمدين, المبادئ العامة في قانون شركات الأموال, الدار د. جلبل وفا -20
 . 1987الجامعية, 

جمال البنا, الربا وعلبقتو بالممارسات المصرفية والبنوك الإسلبمية, دار  -21
 .1986الفكر الإسلبمي, القاىرة, 

د. جمال الدين عطية, البنوك الإسلبمية بين الحرية والتنظيم, التقميد  -22
والاجتياد, النظرية والتطبيق, المؤسسة الجامعية لمدراسات والنشر 

 .1993, 2لبنان, ط –والتوزيع, بيروت 

د. حسن عبد الله الأمين, الودائع المصرفية النقدية واستثمارىا في  -23
, المممكة العربية السعودية, جدة, عوزيالإسلبم, دار الشروق لمنشر والت

1983. 

د. حسين شحاتة, محمد عبد الحكيم زعير, المصارف الإسلبمية بين  -24
دون ودراسات في الاقتصاد الإسلبمي,  الفكر والتطبيق, سمسمة بحوث

 تاري .

شلك    - لأ ك م   ع مة-د. حمود محمد شمسان, الشركات التجارية -25
وفقاً لمتعديلبت الجديدة  -ةة   م  ح   شلكة ذ     مسؤح ا- لأشخ ص

،   ل   شحك ني، صنع ء، 3، ط2004 سنة  28الصادرة بالقانون رقم 
2005. 

بحوث في المصارف الإسلبمية, دار المكتبي,  د. رفيق يونس المصري, -26
  .2001دمشق, 
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النظام المصرفي الإسلبمي, دار المكتبي, دمشق,  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة -27
2001. 

المصارف الإسلبمية دراسة شرعية لعدد منيا,  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة -28
ز, جدة, سمسمة أبحاث مركز النشر العممي بجامعة الممك عبد العزي

 (. التاري  )بدون(.2الاقتصاد الإسلبمي, رقم)

زا   لمض ن، إ  ل   لألم ل   مصلفاة،   ل صف ء  منشل ح  تحزاع، د.  -29
 .1997الأردن,  –عمان  ،6ط

سعا  أ م  شعمة، قض ء   نقض في   مح     تج لاة، منشأ    مع لف،  -30
 .1999 لإسكن لاة، 

القاىرة الحديثة,  ز في   ق نحن   تج ل ، مكت ة  قماح ي،   محج د. سميحة -31
1970. 

الشركات التجارية, دار النيضة العربية,  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة -32
 .2008، 4القاىرة, ط

الأسس القانونية لعمميات البنوك, دار النيضة  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة -33
  .1988العربية, القاىرة, 

 دار الشروق, جدة,، 1إسماعيل شحاتة , البنوك الإسلبمية, ط يد. شوق -34
1977. 

دار الجامعات المصرية,  ,د والبنوكة, النقو ضصبحي تادرس قريد.  -35
  .م1980 ,الإسكندرية

د. صلبح الدين حسن السيسي, القطاع المصرفي والاقتصادي الوطني,  -36
 .2003ميرجان القراءة لمجميع, مكتبة الأسرة, القاىرة, 

د. عاشور عبد الجواد عبد الحميد, البديل الإسلبمي لمفوائد المصرفية  -37
 ة, القاىرة, بدون تاري .الربوية, دار النيضة العربي
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النظام القانوني لمبنوك الإسلبمية, دراسة  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة -38
والبنوك  مقارنة في وثائق تأسيس البنوك الإسلبمية, وتشريعات الشركات

 .1996والفقو الإسلبمي, المعيد العالمي لمفكر الإسلبمي, القاىرة, 
د. عبد الحميد محمود البعمي, الاستثمار والرقابة الشرعية في البنوك  -39

والمؤسسات المالية الإسلبمية, دراسة فقيية وقانونية ومصرفية, مكتبة 
 .1991وىبة, القاىرة, 

،   عقح  4شرح القانون المدني, ج الوسيط في السنيوري, د. عبد الرزاق -40
المصرية,  لمجامعات النشر دار مطابع   تي تقع لمى   ممكاة،

 .1960القاىرة,

عقود , ال7ج شرح القانون المدني,   حساط في ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااةةةةةةةةةةة -41
لبنان,  -، منشحل      م ي    قحقاة،  الح 3الواردة عمى العمل, ط

1998. 
د. عبد الله عبد المجيد المالكي, الموسوعة في تاري  الجياز المصرفي  -42

)   نك  لإسلامي  لأل ني(   مجم    س  ع، مط  ع    ستحل الأردني 
 .1996الأردن,  -  تج لاة، لم ن

ث في المعاملبت والأساليب المصرفية د. عبد الستار أبو غدة, بحو  -43
 .1993الإسلبمية, بيت التمويل الكويتي, الكويت, 

د. عزيز العكيمي, الشركات التجارية في القانون الأردني, دراسة مقارنة مع  -44
من العراق وسوريا ولبنان والسعودية ومصر, دار  قوانين الشركات في كل
 (. تاري  دون ) لأل ن -عمان الثقافة لمنشر والتوزيع,

شرح القانون التجاري, الأوراق التجارية وعمميات البنوك, ةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة -45
 .2007الأردن,  -, دار الثقافة, عمان2ج
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د. عمي البارودي, العقود وعمميات البنوك التجارية, موسوعة القضاء  -46
لمموسوعات ،     ل   عل اة 44ياني,ج والفقو لمدول العربية لحسن الفك

 .1980  ق نحناة،   ق ىل ، 

  ل  لمي جم ل    ان لحض، لمما      نحك من   حجية   ق نحناة،د.  -47
 .م1989   نيضة   عل اة،

عمي الخفيف, الشركات في الفقو الإسلبمي, بحوث مقارنة, طبعة معيد  -48
 .1962الدراسات العربية, 

وبيوت التمويل الإسلبمية, دار الشروق, د. غريب الجمال, المصارف  -49
 .1978جدة, 

د. الغريب ناصر, أصول المصرفية وقضايا التشغيل, دار أبو المو لمنشر  -50
 .1996والتوزيع, القاىرة, 

د. فائق محمود الشماع, الحساب المصرفي, دراسة قانونية مقارنة, دار  -51
 .2003 لأل ن، -الثقافة لمنشر والتوزيع, عمان

منعم حسنين, بيع المرابحة في المصارف الإسلبمية, المعيد فياض عبد ال -52
 .1996العالمي لمفكر الإسلبمي, القاىرة, 

د. محمد أحمد عبد الرحمن الزرقا, دور المصارف الوطنية في استثمار  -53
النيضة   ل  -واقعية ومستقبمة -لؤاة شللاة ق نحناة  -الودائع النقدية

 .2007العربية, القاىرة, 

مد سراج, النظام المصرفي الإسلبمي, دار الثقافة والنشر, د. محمد أح -54
 .1989القاىرة, 

محمد باقر الصدر, البنك اللبربوي في الإسلبم, أطروحة لمتعويض عن  -55
الربا ودراسة لكافو أوجو نشاطات البنوك في ضوء الفقو الإسلبمي, دار 

 (.تاري  ون ) لبنان,  -بوعات, بيروتالتعارف لممط
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لجبر, العقود التجارية وعمميات البنوك في المممكة العربية د. محمد حسن ا -56
 دون تاري .ون المكتبات, جامعة الممك سعود, السعودية, عمادة شؤ 

د. محمد حسن حنون, الأعمال والخدمات المصرفية في المصارف  -57
, كتاب مودع لدى دائرة المكتبة  ل سة مق لنة"" التجارية والإسلبمية

 .2005،  لأل ن -الوطنية, عمان

د. محمد حسين إسماعيل, الحماية القانونية لثبات رأس المال في شركات  -58
مة, السعودية, الرياض, ) ل سة مق لنة( معي   لإ  ل    ع الأموال السعودية 

2002. 

النيضة  ر, دا7في النقود والبنوك, ط ةد. محمد زكي شافعي, مقدم -59
 .(ت لاخ دون) ,تالعربية, بيرو 

م خل  -رة المصارف التقميدية والمصارف الإسلبميةد. محمد سويمم, إدا -60
مصر لمتعمير, مكت ة حمط عة  لإشع ع   فناة، مصل، أ ل ج  -مق لن

1998. 

 -التجارية   عقح  -،  لإفلاسد. محمد السيد الفقي, القانون التجاري -61
 .2004لبنان,  -منشورات الحمبي الحقوقية, بيروت لمما      نحك،

) لأسيم ح  سن   (، أحكام الأسواق المالية د. محمد صبري ىارون,  -62
ضح  ط  لانتف ع ح  تصلف  ي  في   فقو  لإسلامي،   ل   نف ئس  منشل 

 .1999 ,1الأردن, ج –ح  تحزاع، لم ن
د. محمد عبد المنعم أبو زيد, المضاربة وتطبيقاتيا العممية في المصارف  -63

 .1996 الإسلبمية, المعيد العالمي لمفكر الإسلبمي, القاىرة,
ن ح تطحال نظ م   مض ل ة في   مص لف  لإسلاماة،   معي    ع  مي ةةةةةةةةةة  -64

 .2000 مفكل  لإسلامي،   ق ىل ، 
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د. محمد عبد القادر الحاج, شرح القانون التجاري اليمني, الأعمال  -65
 .1994التجارية والتاجر, مكتبة الجيل الجديد, صنعاء, 

,   اة   مع صل  في   فقو  لإسلامي. م م  لثم ن ش ال،   مع ملا    مد -66
 .2001, 4الأردن, ط -دار النفائس, عمان

 31،   م  س ة   ضلا اة ط قً  لأ ك م   ق نحن لقم محمد عمي الربيدي د. -67
لسنة  12،   مع ل    قل ل   جميحل     ق نحن لقم 1991 سنة 
 .2000 ،   ل   فكل   مع صل، صنع ء،3الدخل, ط ضرائب بشأن1999

)ح( لمي إ ل ىام   ش اف  ،  لاستثم ل في عوض عبد الجواد, محمد  -68
الحامد لمنشر والتوزيع,  أحل ق م  اة(،   ل -سن    -   حلصة، )أسيم

 .2006  لأل ن، -عمان

صديقي, بحوث في النظام المصرفي الإسلبمي, مركز  د. محمد نجاة الله -69
 .2003النشر العممي بجامعة الممك عبد العزيز, جدة, 

عبد الكريم أحمد إرشد, الشامل في معاملبت وعمميات المصارف  محمود -70
 .2007الأردن, ط -الإسلبمية, دار النفائس, عمان

، 1ج -  منيج ح  تط اق-د. مصطفى كمال السيد طايل, البنوك الإسلبمية -71
 .1988  ل   نشل "  حن"، 

 -د. مصطفى كمال طو, الشركات التجارية, الأحكام العامة في الشركات -72
أنح ع خ صة من   شلك  ،   ل  -شلك    لأمح ل -    لأشخ صشلك

 .2000عات الجامعية, الإسكندرية,   مط ح

فة الجامعية, القانون التجاري, مؤسسة الثقا ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة -73
 .1980الإسكندرية, 

د. منير صالح ىندي, إدارة البنوك التجارية, المكتب العربي الحديث,  -74
 .1992الإسكندرية, 
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د. ناظم محمد نوري الشمري, النقود والمصارف والنظرية النقدية, دار  -75
 .2002 لأل ن،  -زىران لمنشر والتوزيع, عمان

، م الاة   كتب ح  مط حل   2ج ,  ق نحن   تج ل     ل   . ىش م فللحن، -76
 .1985  ج معاة، منشحل   ج معة  مب، 

ةثالثاً: الرسائل العممي  

جديع فيد الرشيدي, الودائع المصرفية في القانون المصري والمقارن,  د. -1
دراسة مقارنة, رسالة دكتوراه غير منشورة, كمية الحقوق, جامعة عين 

 .2002شمس, 

ات المصرفية في البنوك التجارية, د. حسن حسني محمد حسني, الخدم -2
 رسالة دكتوراه غير منشورة, جامعة عين شمس, التاري ) بدون

د. سامي حسن حمود, تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق والشريعة  -3
 -الإسلبمية, رسالة دكتوراه منشورة, مطبعة الشرق ومكتبتيا, عمان

 .1982, 2الأردن, ط

صارف التجارية في استثمار أموال د. سعيد محمد سيف النصر, دور الم -4
 .1993العملبء, رسالة دكتوراه غير منشورة, جامعة عين شمس, 

 د. صالح بن زابن المرزوقي البقمي, شركة المساىمة في النظام السعودي, -5
لس  ة  كتحل ه منشحل ، مط  ع   صف   مكة  , ل سة مق لنة    فقو  لإسلامي

 .ىجلاة1406  مكلمة، 

 مع ح ،   نح  ي   ق نحناة في لق    تأجال   تمحامي صف ء لمل خ     -6
, أطروحة غير منشورة قدمت استكمالًا لمتطمبات حتنظامو   ضلا ي

الحصول عمى درجة الماجستير في المنازعات الضريبية بكمية الدراسات 
 .2005العميا في جامعة النجاح الوطنية في نابمس, فمسطين, 
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التكييف الشرعي لشركات المضاربة د. صفية عبد العزيز الشرقاوي,  -7
الإسلبمية والآثار المترتبة عمييا, رسالة دكتوراه منشورة, دار النيضة 

 .1991العربية, القاىرة, 
عائشة الشرقاوي المالقي, البنوك الإسلبمية, التجربة بين الفقو والقانون  د. -8

لبيضاء, والتطبيق, رسالة دكتوراه منشورة, المركز الثقافي العربي, الدار ا
2000. 

 موقف الشريعة من المصارف الإسلبمية المعاصرة, العبادي, الله عبد د. -9
، 2دار السلبم بمصر, دار الثقافة بقطر, ط رسالة دكتوراه منشورة,

 .م1994

عبد الرزاق رحيم جدي اليييتي, المصارف الإسلبمية بين النظرية  د. -10
 لأل ن،  -عمان ,والتطبيق, رسالة دكتوراه منشورة, دار أسامة لمنشر

1998. 
 طف م م  ل    لله   سل ي، مشكلا    تس ب  لأل  ح حتحزاعي  في  -11

استكمالًا لمتطمبات الحصول عمى درجة     نحك  لإسلاماة،     ق م
الماجستير في الاقتصاد الإسلبمي, كمية الشريعة والدراسات الإسلبمية, 

 .1995 -1994جامعة اليرموك, 

صاوي, مشكمة الاستثمار في البنوك الإسلبمية د. محمد صلبح محمد ال -12
وكيف عالجيا الإسلبم, رسالة دكتوراه منشورة, دار المجتمع, ودار الوفاء, 

 التاري  ) بدون(.

اعقحب احسف صلخح ،  لأسيم حت  ح ي  في   شلك     مس ىمة في د.  -13
زاة،   ق نحن   كحاتي،  ل سة مق لنة في   قح نان   عل اة ح  فلنساة ح لانجما

 .1982ة, دار النيضة العربية, القاىرة, لس  ة  كتحل ه منشحل
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د. يوسف عبد الله الشبيمي, الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكاميا  -14
ابن  ،   ل1، ججزأين، لس  ة  كتحل ه منشحل  في في الفقو الإسلبمي

 .2005الجوزي لمنشر والتوزيع, الرياض, 

تخصصةرابعاً: الأبحاث والدراسات الم  

إبراىيم محمد الصعيدي, مصادر الأموال في المصارف الإسلبمية,  د. -1
 ىة .1404، ل اع  لأحل، 28الإسلبمي, العدد الاقتصاد مجمة

صلبح القطاع -2  أحمد عبد الرحمن السماوي, تجربة السياسة النقدية وا 

( لمجمس 29اليمنية, دراسة قدمت في الدورة ) الجميورية في المصرفي
رف ومؤسسات النقد العربية, صندوق النقد العربي, أبو محافظي المصا

  .2004ظبي, 

د. أكرم عبد القادر يا ممكي, اختلبف حقوق المساىم باختلبف أنواع  -3
، 30لكويتية, العدد الأول, السنة )    مق لن(، مجمة    قحق  الأسيم 
 .2006م لس 

ية, دراسة المركزية في إرساء السياسة النقد كدور البنو أمية طوقةةان,  -4
قدمت إلى مةؤتمةةةر مستجدات العمل المصرفي في سورية في ضوء 

 .2005تمةةةوز  3-2التجارب العربية والعالمية, 

أوصاف أحمد, الممارسات المعاصرة لأساليب التمويل الإسلبمية, مجمة  -5
المعيد الإسلبمي لمبحوث والتدريب التابع  ل س    قتص  اة إسلاماة، 

 .1994تنمية, جدة, المجمد الأول, العدد الثاني, يونيو, لمبنك الإسلبمي لم
د. جمال عطية, الجوانب القانونية لتطبيق عقد المرابحة, مجمة جامعة  -6

 .1990الممك عبد العزيز, الاقتصاد الإسلبمي,
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د. حسن عبد الله الأمين, الاستثمار اللبربوي في نطاق عقد المرابحة,  -7
ركز العالمي لأبحاث الاقتصاد مجمة جامعة الممك عبد العزيز, الم

 الإسلبمي, بدون تاري  .

   مضاااا ل ة   شااااللاة حتط اق تياااا      اثااااة،اااااااا اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا -8
 .2000، 3دريب, طالمعيد الإسلبمي لمبحوث والت

د. حسني حسن المصري, الفوائد في النظم القانونية المقارنة وموقف  -9
المشرع الكويتي منيا, مجمة الحقوق, مجمس النشر العممي بجامعة 

 .2003الكويت, ممحق العدد الأول, السنة السابعة والعشرون, مارس, 

زعات, الحسن محمد سعيد, العقود المصرفية والطرق البديمة لحل المنا -10
البيئة القانونية والمالية لمقطاع المصرفي اليمني, سمسمة إصدارات المركز 

 2004(, ط 2اليمني لمتوفيق والتحكيم رقم)
" س       مص لف"، مجمة د. حسين كامل فيمي, الودائع المصرفية  -11

 .1996، 1, ج9الإسلبمي,  ع مجمع   فقو 

مزم بالشراء والدور التنموي د. ربيع محمود الروبي, بيع المرابحة لمواعد الم -12
حياء التراث الإسلبمي,  لممصارف الإسلبمية, معيد البحوث العممية وا 

(، مط  ع ج معة أم   قلى، 12)سمسمة بحوث الدراسات الإسلبمية رقم 
 .م 1991

رفيق يونس المصري, الوعد الممزم في معاملبت المصارف الإسلبمية,  -13
/ 1423، 15اد الإسلبمي, م مجمة جامعة الممك عبد العزيز, الاقتص

2003. 

مجمة  ,) س       مص لف(د. سامي حسن حمود, الودائع المصرفية  -14
 .1996 ،1ج, 9مجمع الفقو الإسلبمي, ع 
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د. سعيد الشيباني, منح القروض والتسييلبت الائتمانية وما يتطمبو البنك  -15
قطاع من الوثائق الثبوتية ووثائق الضمان, البيئة القانونية والمالية لم

المصرفي اليمني, سمسمة إصدارات المركز اليمني لمتوفيق والتحكيم )رقم 
2 ,)2004. 

حسن, تجربة بنك السودان في مجال السياسة النقدية,  محمد د. صابر -16
 محافظي لمجمس والعشرين الخامس السنوي الاجتماع إلى قدمت دراسة

 سبتمبر ظبي أبو في عقد الذي العربية النقد المركزية ومؤسسات المصارف
 .2004, صندوق النقد العربي, أبو ظبي, 2001

د. الصديق محمد الأمين الضرير, أشكال وأساليب الاستثمار في الفكر  -17
 .1981، أامحل 19الإسلبمي, مجمة البنوك الإسلبمية, العدد 

د. عمي أحمد السالوس, حماية الحسابات الاستثمارية في المصارف  -18
قيي الإسلبمي, مطابع رابطة العالم الإسلبمية, مجمة المجمع الف

 .2002, 15،   ع   13 الإسلبمي, السنة

المضاربة ومعاملبت البنوك, مجمة المجمع  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة -19
 . 2004، 2العالم الإسلبمي, ط، مط  ع ل  طة 9ع  الفقيي الإسلبمي,

د. عمي محمد الصوا, الفوارق التطبيقية بين المضاربة في الفقو الإسلبمي  -20
)أ(, 19والمضاربة المشتركة, مجمة دراسات بجامعة الممك سعود, المجمد

 .1992, 1ع

 –د. عمي محيي الدين القرة داغي, مدى مسؤولية المضارب والشريك  -21
عن الخسارة, مجمة المجمع الفقيي الإسلبمي,  -جمس الإدارة البنك وم

 .2005العدد العاشر, مطابع رابطة العالم الإسلبمي, ط 

د. محمد الحبيب جراية, الأدوات المالية التقميدية, مجمة مجمع الفقو  -22
 .1990، 2, ج6عالإسلبمي, 
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ة, د. محمد سميمان الأشقر, بيع المرابحة كما تجريو البنوك الإسلبمي -23
 . م م بحوث فقيية في قضايا اقتصادية معاصرة, المجمد الأول, د

 .1998 لأشقل، حآخلحن،   ل   نف ئس، لم ن،  لأل ن، سمام ن 

نشأتي  حألم  ي ، مجمة مجمع  البورصة,م م  ل     غف ل   شلاف، د.  -24
 .1990، 2, ج6  فقو  لإسلامي، ع

, مجمة مجمع الفقو د. محمد عمي القري, الحسابات والودائع المصرفية -25
 .1996 ،1, ج9ع الإسلبمي, 

, قتصةاديةلاا الحركةة تنشةيط في وأثرىا الجارية الحسابات ,الثبيتي سعدم د. -26
 .1996, 1, ج9مجمة مجمع الفقو الإسلبمي, ع

يو كمال حماد, المشاركة المتناقصة وأحكاميا في ضوء ضوابط . نزد -27
, 15،   ع   13, السنة العقود المستجدة, مجمة المجمع الفقيي الإسلبمي

2002. 

القرضةةاوي, بيةةع المرابحةةة للآمةةر بالشةةراء كمةةا تجريةةو المصةةارف احسااف   . -28
 .1987، 2الإسلبمية, مكتبة وىبة, ط

اً: أبحاث الندوات والمؤتمراتخامس  

 ( ندوة )البنوك الإسلبمية ودورىا في تنمية اقتصاديات المغرب العربي
اب   ت  ع  م نك  لإسلامي لق ى    معي   لإسلامي  م  ح  ح  ت ل 

بالتعاون مع الجمعية  متنماة في م انة   م م اة    مممكة   مغل اة 
، 1990احناح 22 -18المغربية للبقتصاد الإسلبمي خلبل الفترة من 

تحرير لقمان محمد (،    نك  لإسلامي  متنماة، 34) لقمن ح    حق ئع 
 مرزوق.

من أبحاث الندوة:   
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ي, دراسة حالة لمصرف إسلبمي في السودان د. الباقر يوسف مضو  -1
 )فاصل   سح  ني(.

 د. سامي حسن حمود, المرابحة والإجارة والأدوات الأخرى.  -2
د.الغريب ناصر, دراسة حالة )المصرف الإسلبمي الدولي للبستثمار   -3

 والتنمية(.

  المؤتمر العالمي الثالث للبقتصاد الإسلبمي, نظمتو كمية الشريعة
مكة المكرمة خلبل شير  –لبمية بجامعة أم القرى والدراسات الإس

 ىا. 1424محرم 

أبحاث المؤتمر: من  

د.إسماعيل إبراىيم الطراد, علبقة المصارف الإسلبمية في الأردن  -1
 بالبنك المركزي الأردني.

د. الواثق عطا المنان محمد أحمد, عقد المرابحة, ضوابطو الشرعية,   -2
 .يقية, طبعة تمييديةصياغتو المصرفية وانحرافاتو التطب

  ندوة )خطة الاستثمار في البنوك الإسلبمية, الجوانب التطبيقية
م, 1987احناح،  12 -16والقضايا والمشكلبت( عقدت في عم ان 

    نك  لإسلامي بالتعاون مع المعيد الإسلبمي لمبحوث والتدريب,
م قل الإسلبميةمنشحل     مجمع   ممكي    ح     ض ل  لمتنمية, جدة, 

 .1990أغسطس, ، آب/ 19

 من أبحاث الندوة:

د. إسماعيل عبد الرحيم شمبي, الجوانب القانونية لتطبيق عقدي  -1
 المرابحة والمضاربة.



266 
 

د. حاتم القرنشاوي, الجوانب الاجتماعية والاقتصادية لتطبيق   -2
 المرابحة.

د. راضي البدور, اقتصاديات عقود المشاركة في الأرباح, المفاىيم   -3
 النظرية. والقضايا

د. سامي حسن حمود, تطبيقات بيوع المرابحة للآمر بالشراء من  -4
الاستثمار البسيط إلى بناء سوق رأس المال الإسلبمي مع اختيار بنك 

 البركة في البحرين نموذجاً عممياً.
أبو غدة, الجوانب الفقيية لتطبيق عقد المرابحة في  رد.عبد الستا  -5

 المجتمع المعاصر.
الحميم عمر, التفاصيل العممية لتطبيق بيع المرابحة في د. محمد عبد   -6

 النظام المصرفي.
  . محسى ل     عزاز ش    ، تجل ة    نك  لإسلامي  لأل ني.  -7

ساً: المؤلفات الأجنبيةساد  

1- "I’islamisation des systems financiers". Source F.M.I.  

Revue, Economist Arab. Volume XXXV. No 

.Averill.1282. 

2- Muhammad Nejatullah, Saddiqi, Banking Without 

Interest, Leicester: The Islamic Foundation, 1283. 

3- Mohamed A riff, (ed.), Monetary and Fiscal 

Economics of Islam, Jeddah: Center for Research in 

Islamic Economics, 1282.   

4- M.Umar.Chapra, Towards a Just Monetary System, 

Leicester: The Islamic Foundation, 1285.  

5- Samiha EL Kaliobi ( La banque  islamique). Les 

cahiers juridiques et fiscaux de I’ exportation.  No4. 

October- December 1283. T.2.  
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6- Steinr, Shapiro & Solomon, Money and Banking, An 

Introduction to the Financial System, Fourth ed. (New 

York: Holt, Rinehart and Winston, Inc., 1263. 

القوانين والنظم الأساسية لممصارفاً: بعسا  

القوانين المدنية والتجارية -أ  

 .2002( لسنة 14القانون المدني اليمني رقم)  -1

 .1949لسنة  84القانون المدني السوري الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  -2

 .1976( لعام 43رقم ) القانون المدني الأردني -3
 . وتعديلبتو م1997( لسنة 22رقم ) قانون الشركات اليمني -4

 .2008( لعام 3قانون الشركات السوري الجديد رقم) -5
 وتعديلبتو. 1981لسنة  159رقم  الشركات المصري قانون -6
قانون معدلًا حتى ال 1960لسنة  15قانون الشركات التجارية الكويتي رقم  -7

 .2001تاري   6رقم 
 وتعديلبتو. 1984لسنة  8الإماراتي رقم قانون الشركات التجارية  -8
 سنة  17  مع ل    ق نحن لقم  1997 سنة  22ق نحن   شلك    لأل ني لقم -9

2003. 
 .1991( لسنة 22القانون التجاري اليمني رقم ) -10
 . 2007لعام  33 قانون التجارة السوري الجديد رقم -11

 . 1993لسنة  18قانون اتحادي رقم  -الإماراتي املبت التجاريةقانون المع -12

 وتعديلبتو. 1987لسنة  7قانون التجارة البحريني رقم  -13
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التشريعات المصرفية  -ب  

بشأن البنك المركزي اليمني. المعدل  2000( لسنة 14القانون رقم ) -1
 . 2003لسنة  21بالقانون رقم 

 بشأن البنوك.  1998( لسنة 38القانون اليمني رقم )  -2

المعدل  بشأن المصارف الإسلبمية. م1996( لسنة21القانون اليمني رقم ) -3
 .2009لسنة  (16 )بالقانون رقم

 .2002( لعام 23قانون النقد والتسميف السوري الجديد رقم )  -4
الخاص بإحداث  2001( لعام 28المرسوم التشريعي السوري رقم ) -5

  .والمشتركة المصارف الخاصة
،   جلا     لسماة 2001 ع م  28ت التنفيذية لمقانون رقم التعميما -6

 .2001 سنة  41, العدد 1 مجميحلاة   عل اة   سحلاة، ج
 إحداثالخاص ب 2005لعام ( 35)المرسوم التشريعي السوري رقم  -7

 .الإسلبميةالمصارف 

الخاص بتعديل أحكام المصارف  2010( لعام 3القانون السوري رقم ) -8
 (35)المرسوم رقم, 2001( لعام 28رقم ) )) القانون المرخصة في سورية

 .(( 2005لعام 
قسم خ ص     نحك  بإضافة 2003(  سنة 30)القانون الكويتي رقم  -9

 .1968 لإسلاماة إ ى ق نحن   نق  ح نك   كحا    ملكز   سنة 
 .2000( لسنة 28قانون البنوك الأردني رقم ) -10
 .2006حتى  دلاً مع 2002 لسنة قانون بنك السودان المركزي -11
 . 2003لسنة  السوداني قانون تنظيم العمل المصرفي -12

المصارف بشأن  1985لسنة  6القانون الاتحادي الإماراتي رقم  -13
 الإسلبمية.والمؤسسات المالية والشركات الاستثمارية 
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قانون المصرف بشأن 1980لسنة  10القانون الاتحادي الإماراتي رقم -14
 .  م المينة المصرفيةالمركزي والنظام النقدي وتنظي

 المركزيالبنك  بإصدار قانون2003لسنة  88رقم القانون المصري  -15
 وبالقانون 2004 لسنة 162 رقم بالقانون المصرفي والنقد والمعدلوالجياز 

 .2005 لسنة 93 رقم

بإصداراللبئحة التنفيذية 2004( لسنة 101قرار رئيس الجميورية رقم)  -16
 . 2003لسنة  88لمقانون المصري رقم 

مجموعة قوانين البنوك والمصارف, الجميورية اليمنية, وزارة الشؤون  -17
 .2003القانونية, 

(1) ج_ القوانين الخاصة  

 . 1975/ 12/3مرسوم تأسيس بنك دبي الإسلبمي الصادر في  -1
بالترخيص في تأسيس بيت التمويل  1977لسنة  72مرسوم بالقانون رقم  -2

 .1977/ 23/3الكويتي الصادر في 
بإنشاء بنك فيصل الإسلبمي المصري  1977( لسنة 28انون رقم )الق -3

 .1981( لسنة 124المعدل بالقانون رقم )
 .1977قانون بنك فيصل الإسلبمي السوداني لسنة  -4
 بتأسيس بنك البحرين الإسلبمي.  1979( لسنة 2المرسوم رقم) -5
 بتأسيس مصرف قطر الإسلبمي. 1982( لسنة 45المرسوم رقم ) -6

                                                           

القوانين الخاصة وعقود التأسيس والنظم الأساسية مودعة لدى مكتبة البنك الإسلبمي لمتنمية,  -(1)
المممكة العربية السعودية, جدة. أم ا عقود التأسيس والنظم الأساسية ) لبنك الشام والبنك الإسلبمي 

 فمصدرىا المصارف ذاتيا.اليمني لمتمويل والاستثمار وبنك سبأ( 
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 .1985( لعام 62الإسلبمي الأردني لمتمويل والاستثمار رقم ) قانون البنك -7

 .2007لسنة ( 11قانون التأجير التمويمي اليمني رقم) -8

عقود التأسيس والنظم الأساسية لممصارف:  -د  

 النظام الأساسي لبنك الشام. ) سوريا( -1
 النظام الأساسي لبنك سبأ .)اليمن ( -2
ليمني لمتمويل والاستثمار, وقرار النظام الأساسي المعدل لمبنك الإسلبمي ا -3

بالمصادقة عمى تعديل . 2001( لسنة 73رقم )وزير الصناعة والتجارة 
 )اليمن( .النظام الأساسي

النظام الأساسي لبنك فيصل الإسلبمي السوداني المعدل بالقرار الصادر  -4
 . 1981/ 1/5عن الجمعية العمومية في 

 طر(النظام الأساسي لمصرف قطر الإسلبمي. ) ق -5
 النظام الأساسي لبنك البحرين. )البحرين ( -6
 النظام الأساسي لبيت التمويل الكويتي.) الكويت(  -7
 النظام الأساسي لبنك فيصل الإسلبمي المصري. ) مصر( -8

 النظام الأساسي لبنك التقوى)جزر البياما(. -9
 النظام الداخمي لمبنك الإسلبمي الأردني لمتمويل والاستثمار.) الأردن( -10
 لأساسي لبنك دبي الإسلبمي. ) دبي(النظام ا -11
 كويت لمتجارة والاستثمار) اليمن(النظام الأساسي لبنك اليمن وال -12
 الدولي للبستثمار والتنمية )مصر(النظام الأساسي لممصرف  -13
مةةةةةةةةةوائح الداخميةةةةةةةةةة لعةةةةةةةةةام اتفاقيةةةةةةةةةة تأسةةةةةةةةةيس البنةةةةةةةةةك الإسةةةةةةةةةلبمي لمتنميةةةةةةةةةة وال -14

 ..)جدة(1977
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ه الإسلامي.سابعاً: الدوريات وقرارات مجمع الفق  

،  ت       نحك 1الموسوعة العممية والعممية لمبنوك الإسلبمية, ج -1
 .1997 لإسلاماة، 

،  لأصحل , المجمد الأول5الموسوعة العممية والعممية لمبنوك الإسلبمية, ج -2
  شللاة ح لألم ل   مصلفاة في  لإسلام،  لات       ح ي  م نحك 

 .1982 لإسلاماة،   ق ىل ، 
ف الإسلبمية, مجمة فصمية اقتصادية مصرفية صادره عن مجمة المصار  -3

  2004بنك سبأ الإسلبمي اليمني, العدد الأول, سبتمبر, 

 .2002مجمة المحاماة المصرية, العدد الثاني,  -4
، 10 -2   قل ل      حل   2قرارات وتوصيات مجمع الفقو الإسلبمي, ط -5

 .1998  ل   قمم  مشق، 
-1  قل ل    ,14-1لإسلبمي لمدورات قرارات وتوصيات مجمع الفقو ا -6

. ل     ست ل أ ح غ  ، مجمع , تنسيق وتعميق د2003 -1985: 134
 .2003,  ممجمع 4ية, ط  فقو  لإسلامي،   سعح 

مواقع ال –بنوكالإصدارات  -مصرفيةالقرارات الو نشرات ال ثامناً:
.سنويةالتقارير ال -الكترونية  

 .2006مي لمتنمية, أسئمة وأجوبة, صادر عن البنك الإسلب -1

 .1985, الكويتي التمويل بيت, الاقتصادية المسائل في الشرعية الفتاوى -2

, 2، طستثماراتوتعلاف ل م  أى  فو ح أنشطتو ح بنك دبي الإسلبمي,  -3
 .1984سبتمبر, 

( ص  ل  لن 14/2002) مقر عميمات الفوائد عمى الودائع والتسييلبت ت -4
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شروط عقود الخدمات المصرفية وأحكاميا, نشرة خاصة صادرة عن بنك  -10

 الشام.

بشأن تحديد أسعار الفائدة  2010( لسنة 3قرار البنك المركزي اليمني رقم) -11
 لدى البنوك.

الصادر في  (4/ م ن/ ب338قرار مجمس النقد والتسميف السوري رقم)  -12
 ض لمموظفين في المصارف.بشأن السماح بمنح القرو  2007/ 12/ 12

, الخاص 2005/ 2/1/م ن/ في 101قرار مجمس النقد السوري رقم   -13
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 .2007/ 12/12( الصادر بتاري  4/م ن/ ب543منو بالقرار رقم)

 5/2008/ 5 الصادر في 4ب /ن م/ 389 رقم السوري النقد سمجم قرار -14
 الإلزامي. الاحتياطي بتكوين الخاصة بشأن التعميمات
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  .المرابحة

/ 11/ 10( الصادر في4/ م ن/ ب583رقم)مجمس النقد السوري قرار  -18
 بشأن ضوابط الإجارة والإجارة المنتيية بالتمميك. 2009

( الصادر في 4 ب / ن م/ 171 ) رقم السوريوالتسميف قرار مجمس النقد  -19
 .الإيداع المصرفية تشياداباعتماد  2005/  11/ 14

 /2/1الصادر في ( /م ن101)رقمقرار مجمس النقد والتسميف السوري  -20
 , الخاص باعتماد التعميمات الخاصة بالحد الأقصى لمتسميفات.2005

 مجالات الاستثمار في بنك سبأ, نشرة صادرة عن بنك سبأ. -21

منشور سياسات بنك السودان المركزي, صادر عن محافظ البنك المركزي  -22
 .2009في أول يناير لعام 

  محقاااااااااااااااع  لا كتلحناااااااااااااااي لماااااااااااااااى  مجمةةةةةةةةةةةةةةةة مجمةةةةةةةةةةةةةةةع الفقةةةةةةةةةةةةةةةو الإسةةةةةةةةةةةةةةةلبمي -23
http://www.shamela.ws. 

24- www.bltagi.com/manaheg_elmasaref.htm البمتةةةاجي,  د.محمةةد
 مناىج المصارف 

25- www. Of Sudan. Org bank السودان بنك    

http://www.shamela.ws/
http://www.shamela.ws/
http://www.bltagi.com/manaheg_elmasaref.htm%20د.محمد
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26- www.faisalbank.com.eg/FIB/Edkhar-4.jsp  -  بنةةةك فيصةةةل
  الإسلبمي المصري

27- http://www.bankalbilad.com.sa/ar/filesdownload.asp  بنةةك
  البلبد

28- http://www.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/cmc-

dec2005.htm  .بشأن قرارات مجمس النقد السوري 
 .2006لعام   تقلال   سنح   م نك  لإسلامي   امني  -29
 .2006التقرير السنوي لبنك التضامن الإسلبمي لعام  -30

 .2006، 2005  تقلال   سنح    نك س أ  لإسلامي  ع مي  -31
 .2006  ملكز    امني، لمبنك   تقلال   سنح   -32
             2006ل    امني،   تقلال   سنح   م نك   تج  -33

 

 

 

http://www.faisalbank.com.eg/FIB/Edkhar-4.jsp
http://www.faisalbank.com.eg/FIB/Edkhar-4.jsp
http://www.bankalbilad.com.sa/ar/filesdownload.asp
http://www.bankalbilad.com.sa/ar/filesdownload.asp
http://www.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/cmc-dec2005.htm
http://www.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/cmc-dec2005.htm
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