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:ص البحثملخ    

ات في ميزان المدفوع علىق الاستثمار الأجنبي المباشر يهدف هذا البحث إلى دراسة أثر تدف  
 0220 حتى عام 0222من عام  الزمنيةخلال الفترة  العربي ة المت حدة الإماراتامية دراسة حالة البلدان الن  

 قام البحث إذة المباشرة، جنبي  للاستثمارات الأ امية الحاضنةول الن  الد   من أهمِّ  الإماراتباعتبار دولة 
المرتكزات  حد أهمِّ أ يعد   ال ذي ،بالاستثمار الأجنبي المباشر قةوء على مختلف المفاهيم المتعلِّ بتسليط الض  
راسة الدِّ هذه ولتحقيق أهداف دولة،  ة لأيِّ يعكس الحالة الاقتصادي   ال ذيوبميزان المدفوعات  ة،الاقتصادي  

عن العينة  يؤدِّي إلى تعميم نتائج البحث الن اتجة ال ذيمنهج الاستدلال الإحصائيِّ على  ةالباحث تعتمدا
توص لت ، إذ spssحصائي حليل الإبرنامج الت  على  اعتمادا   تحليل سلسلة البياناتتم و على المجتمع، 

ميزان  في بشكل إيجابي رادرة والواردة تؤثِّ قات الاستثمار الأجنبي المباشر الص  صافي تدف   أن   الدِّراسة إلى
 في تنويع القاعدة الاقتصادي ة لدولة الامارات ي  المباشرالاستثمار الأجنب أسهم كما، يالإماراتالمدفوعات 

بنى  وتوف رعن الاستقرار السِّياسي  والاقتصادي   الإماراتي ناتجةحيث نجد أن  قو ة المناخ الاستثماري  
دولة ما بما  غالبا  ما يتعل ق حجم تدف قات الاستثمار الأجنبيِّ المباشر في أن هلنا  تبينكما ، رةة متطوِّ تحتي  

 .ذه الد ولة من محفِّزات جاذبة لهتقدِّمه ه
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Abstract: 

This research aims to study the effect of the influx of foreign direct investment 
on the balance of payments in developing countries, study the case of the 
United Arab Emirates during the period from 2000 to 2015, considering the 
UAE as one of the most important developing countries incubating foreign 
direct investments. The research sheds light on various concepts. Concerning 
foreign direct investment, which is one of the most important economic pillars, 
and the balance of payments that reflects the economic situation of any 
country. Statistical analysis spss, The study found that the net inflows of 
foreign direct investment, outgoing and incoming, positively affect the UAE 
balance of payments, and foreign direct investment has also contributed to the 
diversification of the economic base of the UAE, as we find that the strength of 
the UAE investment climate is a result of political and economic stability and 
the availability of advanced infrastructure, as found To us, the volume of 
foreign direct investment flows into a country often depends on the incentives 
that attract it to that country. 
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 :مةالمقد  

ة الموارد المالي   همِّ أأحد  يعد   إذ ،عيد العالميِّ لقد تعاظم دور الاستثمار الأجنبي المباشر على الص  
مو ة للن  كات الأساسي  المحرِّ  ويعتبر أحد أهمِّ  ،عبةتي تساعد على جلب رأس المال الأجنبي والعملة الص  ال  

يي ال ذي مِّ همور الذلك نتيجة للد  و  ،بلد في أيِّ  الاقتصاديِّ  مويل ه الاستثمار الأجنبي في توفير الت  ؤدِّ
 خلالد  المساهمة في رفع مستويات وفي  ،نقل التكنولوجياوفي  ،ةالمطلوب لإقامة المشاريع الإنتاجي  

الخبرات و  تحسين المهاراتوفي  ،تعزيز قواعد الإنتاجوفي  ،المزيد من فرص العمل إيجادوفي  ،والمعيشة
 الاستثمار الأجنبي على يعملإذ  ‘سويقصدير والت  ة في مجال الت  تحقيق ميزات تنافسي  في و  ،ةاري  الإد

إلى البلد  أو معنوي   ا من قبل شخص طبيعي  دارة الحديثة والتكنولوجيانتقال رؤوس الأموال وأساليب الإ
 .المضيف للاستثمار

ول أثير على صادرات ومستوردات الد  في الت   ما  مه المباشر دورا   الأجنبي   لاستثمارا ويؤدِّي
بدوره مرآة عاكسة للحالة  يعد   ال ذي بشكل مباشر ميزان المدفوعات يمس   ال ذيالمضيفة له الأمر 

رات الحاصلة في فه مع المتغيِّ درجة تكي  و  تهقو  و  الاقتصاد الوطنيِّ  بنية يعكس إذ ،دولة ة لأيِّ الاقتصادي  
ح ميزان المدفوعات ويوضِّ ، هاوهيكل المستورداتادرات و من الص   يعكس حجم كل   كونه ؛ليو الاقتصاد الد  

ول لتحسين وضعها الاقتصادي يقد م المساعدة للد  كما  ،ي والاقتصاد العالميبين الاقتصاد المحلِّ الارتباط 
ع الأسعار على توق   يساعد امم   ،ولة على اقتصاد الد  ة العالمي  أثيرات الاقتصادي  هم في تقييم الت  يسو 

 .رفة بالص  الخاص  

الاستثمار الأجنبي المباشر وميزان  ية الموضوع فقد تناول البحث دراسة ومناقشةوانطلاقا  من أهمِّ 
بالإضافة إلى دراسة أثر الاستثمار  ،كرللمفهومين سابقي الذِّ  المدفوعات من خلال عرض إطار نظري  

للوصول إلى نتائج تساعدنا في  العربي ة المت حدة الإماراتالمدفوعات في دولة ميزان  فيالأجنبي المباشر 
يي ال ذيور فهم طبيعة الد   ولة قيد ميزان المدفوعات في الد  تحسين ه الاستثمار الأجنبي المباشر في ؤدِّ

 .راسةالدِّ 

 

 



 
4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 
5 

 

 :مشكلة البحث .0

ة أزمات مالي   من تي تعانيامية ال  ول الن  في الد   ةاستثنائي  ية المباشر أهمِّ  الأجنبي   الاستثمار ل  تيح

بالإضافة مويل وتطوير القطاعات مصادر الت   من أهمِّ  كونه يعد  خصوصا   ،في ميزان مدفوعاتها واختلال

 رداتعلى صادرات ومستو ول المضيفة له من خلال تأثيره ميزان مدفوعات الد   فيأثير في الت   مِّ مهلدوره ال

من  تعد   العربي ة المت حدة الإمارات ةلكن دولة، وصول إلى الأسواق العالمي  على ال لقدرته نتيجة ولهذه الد  

ها من خلال تهيئة ركيز على جذب الاستثمار الأجنبي المباشر لتي عملت على الت  امية ال  ول الن  أبرز الد  

يمكن تعاني من عجز في ميزان المدفوعات، ومن هنا  قل ماها غم من أن  على الر   وذلك ،المناخ المناسب

  :اليساؤل الت  الت   إثارة

 ؟الإماراتي ي لميزان المدفوعاتصيد الكلِّ الر   على المباشر قات الاستثمار الأجنبيما هو أثر صافي تدف  

 :ة البحثي  أهم   .0

 :ا يليم  ميته البحث أهمِّ  يستمد  
الوسائل  أحد أهمِّ  تي تعد  ال  المباشرة ة الاستثمارات الأجنبي   لىوء عالض   بتركيزهم البحث يس . أ

ولطلب ة زمة لتطوير القطاعات الاقتصادي  تمويل استثماراتها اللا  لول ليها الد  إ أتي تلجة ال  مويلي  الت  
 .هم لاحقا  باستقطاب المزيد من الاستثماراتتي ستسوال   ،لتكنولوجيا وغيرها من المزاياا

لاستقطاب  ما  مهباعتبارها دولة نامية ومركزا   الإماراتز البحث بدراسة حالة دولة مي  يت . ب
 .ة المباشرةالاستثمارات الأجنبي  

 : أهداف البحث .3

 :ل أهداف البحث بما يليتتمث  
 .من الاستثمار الأجنبي المباشر وميزان المدفوعات  شامل لكل   توفير إطار نظري   . أ
 .ةالعربي   الإماراتفي دولة  وميزان المدفوعات ستثمار الأجنبي المباشرإعطاء صورة عن واقع الا . ب
 . يالإمارات ميزان المدفوعات فيبيان أثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة  . ت
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 :رات البحثمتغي   .4
 .ادرة والواردةالص   الاستثمار الأجنبي المباشرقات تدف  صافي ل بيتمث  : ر المستقل  المتغيِّ  -
 . ميزان المدفوعاتي لصيد الكلِّ الر  ل بيتمث  : ابعالت   رالمتغيِّ  -

 :الد راسات الس ابقة .2
يمكن ذكر ، ة ق به أو ببعض أجزائه الأساسي  تي تتعل  تي ناقشت هذا الموضوع وال  راسات ال  من بين الدِّ 

 :مني لهاسلسل الز  حسب الت   ما يأتي

2) ASAFO-ADJEI, AUGUSTINA 2007))بعنوان ،" :FOREIGN DIRECT 
INVESTMENT AND ITS IMPORTANCE TO THE ECONOMY OF SOUTH 

AFRICA."  
 "اقتصاد جنوب افريقيا في الاستثمار الأجنبي المباشر وأهميته "                

 .فريقياإيته في اقتصاد جنوب لاع على الاستثمار الأجنبي المباشر وأهمِّ طِّ الا: راسةهدف الدِّ  -
ية كبيرة في اقتصاد جنوب أهمِّ  المباشر لاستثمار الأجنبي  ل ل إليها أن  التوص   تي تم  ال  تائج أبرز الن   -

 .بمختلف قطاعاته مو الاقتصاديِّ لن  ما  لمها  دافع يعد   إذ ،فريقياإ
ق الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان أثر تدف  : "، بعنوان(0229)دراسة كريد، صبرينة  (0

 ".المدفوعات
 : راسةلدِّ هدف ا -
 تحليل وتقييم مناخ الاستثمار في الجزائر. 
   رات ميزان المدفوعات ومدى تأثيره ق الاستثمار الأجنبي المباشر وتطو  معرفة العلاقة بين تدف

 .عليه
  بعة في الجزائرجراءات استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر المت  إدراسة مدى مرونة. 
 :ل إليهاوص  الت تي تم  تائج ال  أبرز الن   -
   ميزان  في يجابي  إلكن رغم ذلك له أثر  ،المباشر في الجزائر ضعيف الاستثمار الأجنبي

 .المدفوعات
   ة ملائمة في ر بيئة استثماري  عدم توف   إلى ة المباشرة الوافدةيعود ضعف الاستثمارات الأجنبي

 .الجزائر
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ة نمية الاقتصادي  لأجنبي المباشر في الت  دور الاستثمار ا( : "0229)عدنان مناتي ، ة صالح دراس (9
 ."ةجربة الصيني  ة للت  امية مع إشارة خاص  ول الن  للد  
 اميةالن   ولللد   ةالاقتصادي   نميةالت   ةعملي   في المباشر الأجنبي الاستثمار دور معرفة: راسةهدف الدِّ  -

 .ةعبي  الش   الصين ةة جمهوري  بخاص  
 :إليهال التوص   تي تم  تائج ال  أبرز الن   -
 وأيضا   ،نجاحهاا  و  اميالن   للبلد ةالاقتصادي   نميةالت   خدمة في م  هم ورد المباشر الأجنبي للاستثمار 

 .ةاقتصادي   وغير ةاقتصادي   مشكلات ظهور من غمبالر   ،والتكنولوجيِّ  العلميِّ  حديثة الت  عملي   في
 التنمية في المباشر الأجنبي الاستثمار مع عاملالت   في ةالصيني   ةالاقتصادي   جربةالت   نجاح 

 .ةالاقتصادي  
 الأجنبي للاستثمار ةأساسي   ماتمقدِّ  لتشكِّ  الخارج نحو والانفتاح الاقتصادي الإصلاح سياسة 

 .النامي في البلد المباشر
ي الإجمالي اتج المحلِّ أثر الاستثمار الأجنبي المباشر في الن  : "، بعنوان(0221)د دللول، محم  دراسة  (1

 ".0222 /0222ة للفترة في سوري  
 فية للاستثمار الأجنبي المباشر ة الآثار الاقتصادي  ة أو سلبي  يجابي  إف على عر  الت  : راسةهدف الدِّ  -

 .ة وتحليلهاية في سوري  ة الكلِّ رات الاقتصادي  المتغيِّ 
 :ل إليهاالتوص   تي تم  تائج ال  أبرز الن   -
 قات وغير قادر على جذب تدف   رات عديدة غير تنافسي  الاستثمار في سورية وفقا  لمؤشِّ  مناخ

 .الاستثمار الأجنبي المباشر
  ِّوريالاقتصاد الس   في يجابي  إالمباشر أثر  للاستثمار الأجنبي . 

ثمار الأجنبي ق الاستة في تدف  أثر الأزمة المالية العالمي  : "، بعنوان(0220)ريف، أحمد دراسة الش   (0
 ".ةة السوري  ة العربي  المباشر في الجمهوري  

 :راسة هدف الدِّ  -
   وعلى الاستثمار الأجنبي المباشرة ة العالمي  ف على الأزمة المالي  التعر. 
  ِّةجاهاته المستقبلي  ة واتِّ ة السوري  ة العربي  المباشر في الجمهوري   تحليل واقع الاستثمار الأجنبي. 
 قات الاستثمار الأجنبي المباشر في سوريةة على تدف  ة العالمي  الأزمة المالي   دراسة أثر. 
 :إليهال التوص   تي تم  تائج ال  أبرز الن   -
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   ابقةثر تعقيدا  مقارنة بالأزمات الس  كة أة العالمي  الأزمة المالي   تعد. 
  ِّ0223ة في عام ة السوري  ة العربي  الجمهوري   فية ة العالمي  ر الأزمة المالي  لم تؤث. 
   ق الاستثمار الأجنبي المباشر في سورية في عام تدف   فية ة العالمي  ظهر أثر الأزمة المالي

0222. 
7) (Rahman, Mohd 2016)بعنوان ، :" Impact of Foreign Direct Investment Inflows 

on Capital Account of India’s Balance of Payments." 
 "ف قات الاستثمار الأجنبي المباشر على حساب رأس المال في ميزان المدفوعات الهنديأثر تد"   
 رأس المالحساب  في ةالاستثمار الأجنبي المباشر الوارد قاتتدف   دراسة أثر: راسةالدِّ هدف  -

 .لميزان المدفوعات للهند
 : ل إليهاالتوص   تي تم  تائج ال  أبرز الن   -
 لميزان  حساب رأس المال في ةلاستثمار الأجنبي المباشر الواردقات ادف  توجود أثر كبير ومباشر ل

 .المدفوعات الهنديِّ 
   رات الاقتصاد الجزئي لدولة ناشئة ة كبيرة لمتغيِّ ي  قات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة أهمِّ لتدف

 . مثل الهند
باشر على ميزان المدفوعات في أثر الاستثمار الأجنبي الم: "، بعنوان(0223)دراسة شيحا، مضر  (6

 (".0222-0222)ة خلال الفترة سوري  
وضع ميزان المدفوعات  فيوع من الاستثمارات معرفة أثر هذا الن  إلى  تهدف: راسةهدف الدِّ  -

 .دةأسمالي خلال الفترة المحد  الحساب الجاري والحساب الر   فيوري من خلال بيان أثرها الس  
 :ل إليهاالتوص   تم  تي تائج ال  أبرز الن   -
    ن حسابات ميزان المدفوعاتتحس   فيوضعيف  قات الاستثمار الأجنبي المباشر أثر سلبي  لتدف. 
    ة بيعي  ة هي من الاستثمارات الباحثة عن الموارد الط  ة الواردة إلى سوري  معظم الاستثمارات الأجنبي

 .فطبالن   لة بشكل أساسي  والمتمثِّ 
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 :الد راسات الس ابقةراسة عن ز الد  مي  ما ي أهم  
قاط ه هناك بعض الن   أن  ابقة إلا  راسات والأبحاث الس  عت بها الدِّ تي تمت  ة ال  ية العلمي  غم من الأهمِّ على الر  

 راسة الحالية بتناول الاستثمار الأجنبي وميزانالدِّ  قامت إذ ،راسةزت بها هذه الدِّ تي تمي  ئيسة ال  الر  
مكان  زكذلك ما يميِّ ، في تحسينه من ثم  و  ،ميزان المدفوعات فير الأجنبي ن أثر الاستثماالمدفوعات لتبي  

ة جنبي  للاستثمارات الأ رةوالمصدِّ  ول النامية الحاضنةالد   من أهمِّ  تي تعد  ال   العربي ة المت حدة الإماراتراسة الدِّ 
 .ل النفطي ة ذات الفائض في ميزان المدفوعاتولا سي ما أن ها من الد و  المباشرة

 : فرضيات البحث .2

 الرصيد الكلي و الاستثمار الأجنبي المباشر  تدفقات صافي لا توجد علاقة ذات دلالة احصائية بين
 لميزان المدفوعات

 :منهج البحث .9

ي إلى تعميم نتائج يؤدِّ  ال ذي منهج الاستدلال الإحصائيِّ على  ةالباحث تعتمداراسة لتحقيق أهداف الدِّ 
على جمع المعلومات  القائم الوصفيِّ حليل اتجة عن العينة على المجتمع، إضافة إلى الت  البحث الن  

شرات راسة من خلال الاستعانة بالكتب والن  ظري للدِّ وتصنيفها وعرضها وتفسيرها بغرض عرض الجانب الن  
 ،راسة بشكل مباشر أو غير مباشرتي تناولت موضوع الدِّ ال   ابقةالدِّراسات الس  ة والأبحاث و وري  قارير الد  والت  

قات صافي تدف  ة العلاقة بين جاه وقو  اتِّ  حليلي لتحديدباع المنهج الت  اتِّ  طبيقي سيتم  بينما في الجانب الت  
خلال وذلك من  ،وتحليلها بالأسلوب الأمثلي لميزان المدفوعات صيد الكلِّ المباشر والر   الاستثمار الأجنبيِّ 
وصيات تقديم الاقتراحات والت   من ثم  و  ،نتائجى لإل للتوص   (SPSS) حصائيِّ حليل الإاستخدام برنامج الت  

 .زمةاللا  

 :معلومات البحثمصادر بيانات و  .8
، تمثِّلة بالمراجع من كتبانوية المراسة على المصادر الث  الدِّ  اعتمدتظري ق بالجانب الن  تعل  فيما ي

 تي لها صلة بموضوع البحث، بينما في الجانب العملي تم  ال   الدِّراسات الس ابقةو ، ةورسائل علمي  ، وري اتود
 .دة والصندوق العربي الموح  مة الأونكتاد العالمي  الاعتماد على بيانات وتقارير منظ  

 



 
11 

 

 :حدود البحث .7
ي بنا إلى الاهتمام بالاستثمار يؤدِّ  مكاني  ، وزماني   مكاني  : د بحثنا لهذا الموضوع من جانبينيتحد  
 ةة لضخامة استثماراتها الأجنبي  العربي   الإماراتميزان المدفوعات في دولة  فيالمباشر وأثره  الأجنبيِّ 
 (.0220 -0222)بين  الز مني ةد بالفترة ماني للبحث فهو محد  ا في الجانب الز  أم  ، المباشرة

 :مجتمع وعينة البحث .02
عينة  العربي ة المت حدة الإماراتاختيار حالة دولة  وقد تم   ،ول الناميةن مجتمع البحث من الد  و  يتك
 الاقتصاديِّ  موِّ على الاستثمار الأجنبي المباشر لتحريك عجلة الن   العربي ة المت حدة الإماراتز ت ركِّ  إذ، بحث

نعاشه، فهي تسعى دائما   ز تي تحفِّ سهيلات ال  من خلال تقديم الحوافز والت   ،لجذب المستثمرين الأجانب وا 
المباشر  ى إلى ارتفاع الاستثمار الأجنبيِّ أد   ال ذيالأمر ، على الاستثمار في هذا البلد المستثمر الأجنبي  
 . هابشكل ملحوظ في
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 :مةمقد  

ة رؤوس الأموال الأجنبي  ى لإة المستمر   من حاجتهاتعاني امية خصوصا  الن  و  المتقدمة وللا تزال الد  
دت هذه المعاناة تول   إذ ،ة لديهاي  تة، ومشاريع البنى التحوالتنموي   ةمن أجل تمويل مشروعاتها الاستثماري  

ة، فكان من أبرز مصادر ية، وضعف المساعدات الخارجي  مويل المحلِّ نتيجة لعدم كفاية مصادر الت  
وفيق يعمل على الت   إذ ،المباشر ة هو الاستثمار الأجنبي  قا  لرؤوس الأموال الأجنبي  ر تدف  تي توفِّ مويل ال  الت  

ة مة بانتهاز الفرص الاستثماري  ول المتقدِّ ة بين رغبة الد  ولي  الفجوة الد   خار والاستثمار من خلال سدِّ بين الادِّ 
هوض ة للن  امية لرؤوس الأموال الأجنبي  ول الن  رة لديها، وبين حاجة الد  لتوظيف رؤوس الأموال المتوفِّ 

 .رفينق منفعة كبيرة لكلا الط  ا يحقِّ مم   ،بمشاريعها
اني من القرن الماضي انتشارا  واسعا ، واهتماما  كبيرا  بالاستثمار الأجنبي المباشر صف الث  شهد النِّ 

ولي، ولدوره مويل الد  ما  من مصادر الت  هممصدرا   ة  ذلك باعتبارهة ، والنامية منها خاص  ول عام  من قبل الد  
ة، ة، ولمساهمته برفع الكفاءة الإداري  جارة العالمي  ة، وفي تفعيل التِّ نمية الاقتصادي  في دفع عجلة الت   مِّ همال

المنافسة  تصاعدى لإى أد   ال ذيول المضيفة، الأمر ة، ورفع مهارات العمل في الد  والاستثماري   ةوالإنتاجي  
 .ة المباشرةالاستثمارات الأجنبي   ول لاجتذاببين الد  

ف على أشكاله، عر  ت  لل، داتهالمباشر ومحدِّ  ل مفهوم الاستثمار الأجنبيِّ الفصل الأو   تناوليوهكذا س
ة في الاستثمار العالمي   الاتِّجاهاتإلى  الإشارةمن  بد   لا رة له ودوافعه، وأخيرا  ات المفسِّ ظري  بحث في الن  الو 
 .وآثاره المباشر لأجنبيِّ ا
 

  



 
13 

 

 .داتهومحد , المباشر مفهوم الاستثمار الأجنبي  : لالمبحث الأو  

 .مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر: لالمطلب الأو  

 ( :ةنبذة تاريخي  )نشأته : لًا أو  

امية خلال ول الن  هر في الد  بينما ظ، امن عشرالمباشر خلال القرن الث   ظهر الاستثمار الأجنبي  
ة القائمة على نهب ياسات الاستعماري  والسِّ  فرا  ملحوظا  نتيجة التخل  ه لم يشهد تطو  لكن  ، اسع عشرالقرن الت  

صاره بشكل رئيس على قطاع اقتى لإى ا أد  مم   ،ذاكة آنراعات الطبقي  ، وكثرة الصِّ اميةخيرات البلدان الن  
 .ةوالخدمات العام  ، والزراعة المعادن

ة بعد الحرب العالمي   ه سرعان ما أخذ بالازدهار في مطلع القرن العشرين، وبشكل خاص  إلا أن  
 .نفتاحه على المزيد من القطاعاتانية، وذلك لاالث  

 :1ويمكن تقسيم مراحل تطور الاستثمار الأجنبي المباشر إلى أربع مراحل رئيسة

 :ةة أو الكولونيالي  ف بالمرحلة الاستعماري  عر  وت  ( 2321-2322)المرحلة الأولى  (2
ها ثبات أهم   ؛ة اعتباراتالمباشر لعد   ق الاستثمار الأجنبيِّ لتدف   كبير نمو   ساد هذه المرحلة  

ائد في تلك ة حركة رؤوس الأموال، والاستقرار الس  ي  هب، وحرِّ قاعدة الذ   رف في ظلِّ أسعار الص  
جاهها للاستثمار من خلال توسيع أسواقها واتِّ ى لإة خصوصا  ول الاستعماري  ت الد  جهات   إذ، الفترة

 .ة لدولهاة وتمويل البنى التحتي  بيعي  روات الط  زت استثماراتها في استغلال الث  إذ ترك   ،شركاتها
ع على رأس الهرم امن عشر كانت بريطانيا تترب  ل من القرن الث  صف الأو  وفي النِّ 

ة المباشرة قت أعلى نسبة في الاستثمارات الأجنبي  حق   إذ ،رة للاستثماربي كأبرز دولة مصدِّ و ور الأ
ازدهار الوضع في عكس له أثر انا كان مم   ،مليار دولار مقارنة بدول أوربا 23بمبلغ % 10

امن القرن الث   اني منصف الث  وبعد مضي النِّ ، ول الأخرىقها على الد  في بريطانيا وتفو   الاقتصاديِّ 
 .ول الأوربية لتنافس بريطانياعشر نهضت باقي الد  

 :انيةالأولى والث   ةالعالمي   الحرب( 2311-2321)انية المرحلة الث   (0

                                                                 
1
دور الاستثمار الأجنبي المباشر في دعم النمو الاقتصادي بالدول النامية مع الإشارة إلى حالة الجزائر دراسة تحليلية (: "2116)خيالي، خيرة 

لة، الجزائر، ص ورق -رسالة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التيسير، جامعة قاصدي مرباح" 0200-0222للفترة 

.بتصرف) 51-55 ) 
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تي نتيجة للحرب ال   ؛زت هذه المرحلة بتراجع الاستثمار الأجنبي المباشر بشكل عام  تمي  
، هب لانهيار الاقتصاد الأوروبيوانهيار قاعدة الذ  ، ياسيِّ والسِّ  الاستقرار الاقتصاديِّ  فيرت أث  

ه نحو الاستثمار وج  والت   نةمعي  تصفية الكثير من الاستثمارات في قطاعات ى لإى أد   ال ذيالأمر 
حدة في الاستثمار ى إلى تراجع دور المملكة المت  ا أد  مم   ،ة بشكل كبيرروة النفطي  في مجال الث  

ة كأبرز دولة حدة الأمريكي  لتبرز الولايات المت   ،انيةة الث  لمي  اباشر بعد الحرب العالم الأجنبيِّ 
نسبة إلى قائد الجيش )ع مارشال و المباشر من خلال مبادرتها بمشر  رة للاستثمار الأجنبيِّ مصدِّ 

ة ادي  ة مشاريع اقتصكان يهدف لتنفيذ عد   ال ذي( انية جورج مارشالة الث  العالمي   بفي الحر 
صلاحي    .1ة ولإنعاش اقتصادهاة لإعادة بناء أوروبا الغربي  وا 

 :2ة حديثا  الث المستقل  بروز دول العالم الث  ( 2333-2310)الثة المرحلة الث   (9
زامن مع عا  كبيرا  بالت  المباشر توس   انية شهد الاستثمار الأجنبي  ة الث  عقب الحرب العالمي  

أكثر أنواع وأصبح أحد  ،ةناعات التحويلي  جهت الاستثمارات إلى الصِّ وات  ، ةولي  جارة الد  ازدهار التِّ 
ة معتمدة بذلك على ات تنموي  باع استراتيجي  تِّ امية لاول الن  جهت معظم الد  وات   ،الاستثمار شيوعا  
 . يةناعات المحلِّ زت استثماراتها على تنمية الصِّ ورك  ، الاقتصاد المغلق

ة المحتملة للاستثمار الأجنبي المباشر مثل خلق التبعي   الس لبي ةف من الآثار التخو   ن  أ إلا  
ضعاف الش  ، ياسيِّ ل السِّ والتدخ  ، ةالاقتصادي   فكان من شأن ذلك أن شهدت ، يةركات المحلِّ وا 

 .ة تراجعا  ملحوظا  في تلك الحقبةة المباشر الاستثمارات الأجنبي  
لع عينات فقد كان تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر بتحسين أسعار السِّ با في عقد الس  أم  

د اني تول  فط والغاز، والث  ة كالنِّ ناعات الاستخراجي  ل في قطاعات الصِّ الأو  ، ة على مستويينالأولي  
ل شك   ل ذيا ،ةلع الأولي  رة للسِّ ول المصدِّ ق في  فوائض موازين مدفوعات الد  تحق   ال ذينتيجة الوفر 

امية على ول الن  وقد أعيد تدوير تلك الأموال إلى الد  ، ما  لرأس المال القابل للاستثمارهممصدرا  
امية أكثر اعتمادا  على ول الن  أصبحت الد   من ثم  و  ،ةمتها البنوك التجاري  ة  قد  شكل قروض سيادي  
 .المباشر  يِّ اهتماما  باجتذاب الاستثمار الأجنب تلك القروض وأقل  

 
 

                                                                 
1
 Constitutional Rights Foundation (www.crf-usa.org), The Marshall Plan for Rebuilding Western Europe ,p3. 

2
جسر سلسلة دورية تعنى بقضايا التنمية في الأقطار العربية، ،  -تعاريف وقضايا   –الاستثمار الأجنبي المباشر(: 2114)حسان ، خضر  

 .4، ص32التنمية، العدد 
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 :ى الآنحت   2332اهنة من المرحلة الر   (1
مية منذ حدث تحول كبير في مسار مصادر التمويل التي تعتمد عليها الدول النا

أثر سلبا  على هذه الدول لكن  ال ذيالمساعدات التنموية الدولية الأمر  التسعينيات نتيجة لتراجع
بل من  ان أبرز هذه المصادرلتمويل الخاصة وكسرعان ما اتجهت إلى الاعتماد على مصادر ا

أهم مصادر التدفقات الرأسمالية للدول النامية الاستثمار الأجنبي المباشر عن طريق اعتماد 
 . وتحرير سياسات التجارة الخارجية ، سياسات تشجيع وجذب للاستثمار الأجنبي

 :مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر: ثانياً 
 أحد أهمِّ  د  ته إذ يعي  نظرا  لأهمِّ  وذلك، المباشر الأجنبي   الاستثمار تي تناولتال   اتريفعالت   دتتعد  

ولكن وقبل الخوض في الاستثمار الأجنبي المباشر ، دولة اقتصاد أيِّ ى لإسبة ة بالنِّ المرتكزات الاقتصادي  
 :اليةالت   اتريفعق للت  من التطر   بد   لا

ة خل وتحقيق الإضافة الحقيقي  تي من شأنها زيادة الد  وظيفات ال  موع الت  ه مجعرف الاستثمار بأن  ي  
ة حالية ضحية بمنفعة مالي  د العوائد نتيجة الت  تي تولِّ ابت من خلال امتلاك الأصول ال  إلى رأس المال الث  
 .1وهو الاستثمار الحقيقي   ،ةة مستقبلي  قات مالي  للحصول على تدف  

م  ، ةا مباشرة بشراء الآلات والمواد الأولي  استخدام الأموال في الإنتاج إم  : هأن  ويمكن تعريفه ب ا وا 
 .2ةندات أو ما يعرف بالاستثمارات المالي  بطريقة غير مباشرة كشراء الأسهم والس  

 ه كل  بأن   ويعرف الاستثمار الأجنبي  ، (خارجي) وأجنبي  ، (داخلي) وللاستثمار نوعان وطني  
 .3ثمار يقوم خارج حدود دولة المستثمراست

ه الاكتتاب بالأوراق عرف بأن  ي  و  غير مباشر ؛فهو على نوعين ستثمار الأجنبي  وفيما يخص الا
 ولكن   ،ولة المضيفة لرأس المالبحيث تكون صادرة من الد   ،(والمضاربة بها)ندات لأسهم والس  االمالية ك

 .4يطرة عليهاركة أو الس  إدارة الش   لههم ما يخوِّ لا يملك من الأس المستثمر الاجنبي  

                                                                 
1
مجلة اقتصاديات ، " الاردن كنموذج -آليات جذب الاستثمارات الخارجية إلى الدول العربية في ظل العولمة (: "2111)أحمد زكريا، صيام 

 . 87ص ، الجزائر، 3العدد ، شمال إفريقيا
2
ار الفكر الجامعي ، الطبعة الأولى، "  لدوليضمانات الاستثمارات الأجنبية في القانون ا(: " 2117)عمر هاشم، صدقة  ، مصر، الإسكندرية، د

 .3ص
3
مجلة ، "لاستثمار الأجنبي المباشر وأثره على النمو والتكامل الاقتصادي بمجلس التعاون لدول الخليج العربيةا(: "2114)معاوية أحمد، حسين 

ارة  .115ص، السعودية، ةجد  ، 2عدد ،28مجلد ، جامعة الملك عبد العزيز للاقتصاد والإد
4
، بيروت، مركز دراسات الوحدة العربية، الطبعة الأولى، "الاستثمار الأجنبي المعوقات والضمانات القانونية(: "2116)دريد محمد، السامرائي 

 .66ص، لبنان
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وع من الاستثمار تي تناولت هذا الن  ال   اتريفعدت الت  تعد   إذ ،ويرتبط بالاستثمار الحقيقي ،اني المباشروالث  
 :يلي منها اذكر مويمكن  ،الأجنبيِّ 

لحصول على ى الإمار يهدف هو استث: UNCTADنمية جارة والت  حدة للت  تعريف مؤتمر الأمم المت   .2
داخل  نشاء كيان أجنبي  إيهدف إلى و ، ركات العاملة خارج اقتصاد المستثمرمنفعة دائمة في الش  

 . 1صويتأثير في الإدارة والت  له للت  ة من الأسهم تؤهِّ ة أو جزئي  ته كلي  ول المضيفة تكون ملكي  الد  
 سة مقيمة في اقتصاد  يعكس هدف مؤس   ال ذيلاستثمار ا :OECDنمية عاون والت  مة الت  تعريف منظ   .0

سة الاستثمار مؤس  )خر آسة مقيمة في اقتصاد من إنشاء مصلحة دائمة في مؤس  ( مستثمر مباشر)ما 
سة الاستثمار المباشر تنطوي على وجود علاقة طويلة الأجل  بين المستثمر المباشر ومؤس  ( المباشر

أو % 22 ـع بيتمت   إذ ،سةأثير في إدارة المؤس  لمباشر درجة كبيرة من الت  يمتلك من خلالها المستثمر ا
 .2ةوتي  ة الص  أكثر من القو  

ولي يقوم على وجود كيان هو نوع من أنواع الاستثمار الد  : world bank ولي تعريف البنك الد  .9
ر في يأثيطرة والت  درة على الس  بحيث يكون للكيان المذكور ق ،ولات إحدى الد  في اقتصادي   استثماري  

ة هي أو أكثر من الأسهم العادي  % 22ة وتعتبر ملكي  ، إدارة المنشأة المقيمة في الاقتصاد المستثمر به
 .3المعيار المعتمد لتحديد وجود علاقة استثمار مباشر

ر يعكس علاقة استثما" (:0773) وليقد الد ادر عن صندوق الن  تعريف دليل ميزان المدفوعات الص   .1
وهدف المستثمر ، طويلة الأمد واهتمام دائم لكيان مقيم في اقتصاد آخر غير اقتصاد المستثمر

ق نسبة وتطب  ، سة المقيمة في الاقتصاد الآخرأثير على إدارة المؤس  المباشر هو ممارسة نوع من الت  
ى يمكن حت   ،(سةة في المؤس  وتي  الص   ةة أو القو  أي الأسهم العادي  )ة الحقوق أو أكثر من ملكي  %( 22)

 ."4مباشر ه استثمار أجنبي  الاستثمار على أن  
طويل الأجل يقوم  ه عبارة عن نشاط اقتصادي  المباشر بأن   يمكن تعريف الاستثمار الاجنبيِّ  من ثم  و 

بالبلد )ى دولة أخرى تسم  في اقتصاد ( بالمستثمر الأجنبيِّ )ى يسم   ،أو معنوي   طبيعي   به مستثمر خارجي  
أثير الإدارة والت   لها يخوِّ مم   ،أدنى من رأس المال أو الأسهم العادية كحد  % 22بحيث يمتلك  ،(المضيف

 . في القرارات

                                                                 
1
 www.unctad.org 

2
 OECD(2008):"Benchmark Definition of Foreign Direct Investment", Fourth Edition, p50. 

3
 www.databank.worldbank.org 

4
 .71ص، إصدار هيئة الاستثمار السورية، (2117)تقرير الاسثمار السنوي الثاني في سورية 

http://www.unctad.org/
http://www.unctad.org/
http://www.databank.worldbank.org/
http://www.databank.worldbank.org/
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ة، أو ة، أو عام  سة سواء خاص  ومن الممكن أن يكون الم ستثمر المباشر فردا ، أو مجموعة أفراد، أو مؤس  

ة تعمل في بلد لة المباشرة بشركة استثماري  ات المدمجة، أو غير المدمجة ذات الصِّ ركمجموعة من الش  
 . 1غير بلد الإقامة

 .المباشر نبي  جنات الاستثمار الأمكو  : ثالثاً 
 :2ةل في ثلاثة عناصر أساسي  تتمث  

ركات الش   ة الأسهم فية في الفروع، وكاف  يشتمل على حصص الملكي  : ةحقوق الملكي   -رأس المال (2
 .، وغير ذلك من المساهمات في رأس المالوالش قيقةابعة الت  

بنسبة اشتراكه )وتشمل نصيب المستثمر المباشر : العوائد المعاد استثمارها -الأرباح المحتجزة (0
 ونصيبه، رباحالأك والش قيقةابعة ركات الت  عها الش  تي لا توزِّ من العائدات ال  ( ةالمباشر في الملكي  

قات وتعامل هذه العوائد المعاد استثمارها كما لو كانت تدف  . لة إليهفي عائدات الفروع غير المحو  
 .جديدة

أو  الأموال ويشمل هذا البند اقتراض: ركاتين فيما بين الش  رؤوس الأموال المرتبطة بمعاملات الد   (9
تثمر المباشر من جهة، بين المس، دينين وائتمان المورِّ بما في ذلك سندات الد   هاإقراض
ف ضمن هذا البند القروض الممنوحة وتصن  . والفروع من جهة أخرى والش قيقةابعة سات الت  والمؤس  

 .والعكس، سات الاستثمار المباشرمن المستثمر المباشر إلى مؤس  

 :باشرمال دات الاستثمار الأجنبي  محد  : انيالمطلب الث  
لتكون  ،هفير منفصلة أو مجتمعة تؤثِّ  إذ ،ائدة في دولة ماروف الس  والظ  بمجموعة من العوامل  لويتمث  
يمكن ، رها من دولة لدولةوتختلف درجة تأث   ،المباشر أو طاردة له ا جاذبة للاستثمار الأجنبيِّ لتها إم  محصِّ 

 :3يالكل الت  تصنيفها على الش  

                                                                 
1
 Duce,Maitena(2003):" Definitions of Foreign Direct Investment (FDI):  a methodological note", Banco de 

España,p3.  
2
ندوة الثلاثاء الاقتصادية ،جمعية العلوم الاقتصادية السورية،"الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية(: "2111)مصطفى العبد الله، الكفري 

 .4ص، سورية، شقدم، الثالثة والعشرون حول الاقتصاد السوري وآفاق المستقبل
3
، 2، عدد26، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية، مجلد "الاستثمار في الجمهورية العربية السورية(:"2111)الجندي، خزامى  

 .636-634دمشق، سورية، ص
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 ولة كجاذبة أو طاردة للاستثمار الأجنبيِّ بيئة الد   تحديدفي ية كبيرة أهمِّ  لها: ةدات الاقتصادي  المحدِّ  (2
 :هانذكر أهم   ؛ة عديدةدات الاقتصادي  والمحدِّ ، المباشر

يبحث المستثمر  إذ ،خلنتاج ومستوى الد  ان وحجم الإد من خلال عدد السك  يتحد  : وقحجم الس   . أ
 .وقزات هذه الس  مميِّ  ز بحجم سوق كبير للاستفادة منتي تتمي  ول ال  عن الد   الأجنبي  

زيادة ى لإي يؤدِّ  ال ذيالأمر  ،نتاجولة على زيادة الإن مدى قدرة الد  يبيِّ  ال ذي: الاقتصادي   النمو   . ب
 ل عاملا  جاذبا  للاستثمار الأجنبيِّ تشكِّ  الاقتصاديِّ  لذلك فإن  زيادة النموِّ  ،خل القوميِّ الد  

 .المباشر
من و  ،ةولي  خفيف من القيود على المبادلات الد  ة أو الت  أي درجة الحري  : درجة الانفتاح الاقتصاديِّ  . ت

ماح بدخول رؤوس الأموال والس   ي والأجنبي  تي يعاني منها المستثمر المحلِّ إزالة العوائق ال   ثم  
 . ة المباشرةولة بيئة مستقطبة للاستثمارات الأجنبي  هذا يجعل من الد   كل   ،ةالأجنبي  

المباشر عندما تكون  ولة من الاستثمار الأجنبيِّ نصيب الد   يزداد: رفأسعار الص  ستقرار مدى ا . ث
تي ال  ولة للد   ةالعملة الأجنبي  مقارنة مع  نسبيا   ةومستقر   ذات قيمة ضعيفةالمضيفة ولة عملة الد  

يؤدي عملتها قيمة فيض تخى لإ تي تسعىال  ولة الد   فإن   من ثم  و  ،الأجنبي  ينتمي إليها المستثمر 
ة ول أكثر ربحي  يجعل الاستثمار في مثل هذه الد  ا مم   ،نتاج والاستثمارانخفاض تكاليف الإى لإ

 . 1المباشر الوافدة قات الاستثمار الأجنبيِّ تدف   فييجابا  إ رذلك يؤثِّ  ن  إأي  ،للمستثمر الأجنبيِّ 
 العاملة ذات الكفاءة والكلفة المنخفضة من أهمِّ  ر اليدفتوفِّ : (كلفة اليد العاملة)مستوى الأجور  . ج

 . عندما يرغب بالاستثمار تي يبحث عنها المستثمر الأجنبي  زات ال  المميِّ 
ي أو خلِّ لت  ى الإي دة تؤدِّ ة متعدِّ أولي   مواد   اقتصاد ما ر فيتتوف   عندما: ةالأولي   مدى توفر الموادِّ  . ح

 من ثم  و  ،نتاجهم في خفض تكلفة الإا يسمم   ،كبير حد  ى لإ اهات المستوردة مني  خفض الكمِّ ى لإ
 .ة المستثمر الأجنبيِّ زيادة ربحي  

 مستثمر فمن شأن أيِّ ، المباشر خاذ قرار الاستثمار الأجنبيِّ أثر كبير عند اتِّ  له: ياسي  الاستقرار السِّ  (0
ت به من أحداث بارزة وما مر   ،ر بهاتي يرغب بالاستثماولة ال  ن يقوم بدراسة سياسة الد  إفي دولة ما 

ولة ولسياسة الد  ، والاقتصاديِّ  والأمنيِّ  ياسيِّ في الماضي والحاضر لتكوين صورة عن مستقبلها السِّ 
 :وهما ،نان أساسي  اجانب

                                                                 
1
 .32، مصر، ص1ط ، المكتبة العصرية،"محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمة(: "2117)عبد السلام، رضا 
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تكون جاذبة عندما يطغى الاستقرار  إذ ،ةاخلي  ولة الد  يتمحور حول سياسة الد  : جانب داخلي   . أ
ة ن الأوضاع الاجتماعي  وتحس  ، ن في المستوى المعيشيِّ بالإضافة للتحس  ، الأمني  و  ياسي  السِّ 

 .ة فيهاوالثقافي  
ة ومنفتحة ودي   ولةد  الة، فعندما تكون علاقة ولي  ق بمدى استقرار العلاقات الد  يتعل  : جانب خارجي   . ب

رات في علاقاتها افة لبعدها عن التوت  بالإض ،ةياسي  ة السِّ ة والتبعي  بعيدة عن العقوبات الخارجي  و 
 .المباشر ما كانت البيئة حاضنة للاستثمار الأجنبيِّ ول العظمى كل  ة وخصوصا  مع الد  الخارجي  

وافق ة تمتاز بالاستقرار والت  ول المضيفة في بناء أسس قانوني  تعتمد على قدرة الد  : ةدات القانوني  المحدِّ  (9
مات ة مقوِّ من توافر عد   بد   ولة المضيفة جاذبة للاستثمار لاولكي تكون الد   ،ةي  ولشريعات الد  مع  الت  
 :1هامن أهمِّ 
عارض مع ة وعدم الت  فافي  سم بالوضوح والاستقرار والش  د للاستثمار يت  وجود قانون موح    -

 .تشريعات أخرى مرتبطة
تي قد يواجهها من من المخاطر ال   نةمن أنواع معي   وجود ضمانات لحماية المستثمر الأجنبيِّ  -

 .لخارج  وغيرهاى الإة تحويل الأرباح ة أو تقييد حري  نزع الملكي  
 .زاعات بكفاءة عاليةالنِّ  عاقدات وحلِّ قادر على تنفيذ القوانين والت   وجود نظام قضائي   -
 .وجود تشريعات لمحاربة الفساد الإداريِّ  -

 :المباشر لأجنبي  أشكال الاستثمار ا: الثالث  المطلب 
حسب طبيعة و ة، والغرض منه، المباشر من حيث الملكي   ون الاستثمار الأجنبي  فون والمختص  ف المؤلِّ يصنِّ 
 :ن أدناهحو المبي  على الن   شاط الاقتصاديِّ الن  

 :ةمن حيث الملكي  : لاً أو  
 :الاستثمار المشترك (2

دارة المشروع المستثمر الأجنيشترك بملكي   ا إم  )يمكن أن يكون  ال ذيي مع مستثمر محلِّ  بيِّ ة وا 
ة وتختلف نسبة ملكي  ، ولة المضيفةطرف الد  ( وخاص   أو عام  ، أو قطاع عام  ، قطاع خاص  

 .بحسب دليل ميزان المدفوعات% 22عن   تقل  لا  فاق على أحسب الاتِّ  المستثمر الأجنبيِّ 

                                                                 
1
 .212، ص1، دار الأكاديميون للنشر والتوزيع، ط"إدارة الأعمال الدولية(: "2117)كافي، مصطفى 
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امية إذ يخفض ول الن  ة في الد  وخاص   ،مة وانتشارا  ءر ملالمشترك أكثر أشكال الاستثماوالاستثمار ا
ـ، ولـة المضـيفةباقتصاد الد   م المستثمر الأجنبيِّ من درجة سيطرة وتحك   ة مـن ة الوطني ـي الملكي ـوينمِّ

 . 1يينركاء المحلِّ خلال الش  
 :الاستثمار المملوك بالكامل للمستثمر الأجنبيِّ  (0

مشاركة للمستثمر  دون أيِّ  ،ي  بشكل كلِّ  %222 ة للمستثمر الأجنبيِّ ة والإدار هنا تكون الملكي  
ه يكون المسيطر الوحيد على لأن   ؛ل للمستثمر الأجنبيِّ ب والمفض  وع يعتبر المحب  وهذا الن  ، يالمحلِّ 

رة ه يزيد من سيطلأن   ؛ولة المضيفةللد   أثر سلبي   اويعتبر ذ، وصاحب القرار المشروع الاستثماريِّ 
 . ولة المضيفةباقتصاد الد   م المستثمر الأجنبيِّ وتحك  

 : اتد الجنسي  الاستثمار متعدِّ  (9
ركات ز هذه الش  تتمي  ، وهو استثمار لشركات تمتلك مشاريع كثيرة في دول مختلفة من العالم

ركات المباشر والش   الاستثمار الأجنبي   ن  إيمكن القول  من ثم  و ، بضخامة أعمالها وأنشطتها
المباشر  وع من الاستثمار الأجنبيِّ ول لاستقطاب هذا الن  وتسعى الد  ، 2ات متلازماندة الجنسي  متعدِّ 

 .ق من باقي الأنواعفع المحق  قه من نفع لها يفوق الن  نظرا  لما يحقِّ 

 :من حيث الغرض: ثانياً 
 : ةبيعي  روات الط  الث   فيالاستثمارات  (2

امية ول الن  جودة لدى الد  الخام المو  ة والموادِّ بيعي  إلى استغلال الموارد الط   المستثمر الأجنبي  سعى ي
ع هذا يشجِّ  إذفط والغاز، في مجالات النِّ  ويظهر هذا بشكل خاص   ،في دولته الأم هايلإ لافتقاره

نتاج ت الإة وزيادة الواردات من مدخلاالأولي   ادرات من الموادِّ الص   ةوع من الاستثمار زيادالن  
اقة يطرة على مصادر الط  مة تعمل على الس  ول المتقدِّ الد   ة، فنرى أن  ة والمواد الاستهلاكي  طي  يالوس
امية إلى استغلال ول الن  ولة الأم، بينما تسعى الد  مدادات للد  وتضمن تقديم الإ ،نتاجخلات الإومد

 . 3مةول المتقدِّ فط المتاحة في الد  تكنولوجيا النِّ  كل الأمثل والاستفادة منة بالش  بيعي  ثرواتها الط  
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 :الاستثمارات الباحثة عن الأسواق (0
ناعة في ساد في قطاع الصِّ  إذ ،ة تحت هذا البندالاستثمارات الأجنبي   وع من أهمِّ هذا الن   يعد  
ن خلال م)بعينات من القرن الماضي من خلال تطبيق سياسة إحلال الواردات ينات والس  الستِّ 

 ،ولقل لبعض الد  قد يعاني من ارتفاع تكلفة الن   فالمستثمر الأجنبي   ،(فرض قيود على الواردات
 فيوع من الاستثمار ر هذا الن  صدير إليها، ولا يؤثِّ ا يجعل الاستثمار فيها أفضل من الت  مم  

ن   ،ادراتالص   محل   ه لا يحل  لأن   ؛الإنتاج  .1جارةعلى صعيد التِّ  ةيجابي  إما له آثار وا 
 :الاستثمارات الباحثة عن الكفاءة في الأداء (9

ول بتركيز جزء من أنشطتها في الد   ةالأجنبي  ركات وع من الاستثمار عندما تقوم الش  هذا الن   يتم  
 :2وع من الاستثمار عد ة أشكال منهاويأخذ هذا الن  ، ةالمضيفة بهدف زيادة الربحي  

ول المضيفة ة كثيفة العمالة إلى الد  اتها الإنتاجي  بتحويل جزء من عملي   ركاتهذه الش  أن تقوم  -
خول المضيف الد   في البلدركة ا يتيح للش  مم  ، ة وفقا  لتعاقد ثنائي  لتقوم فيها شركات وطني  

ر توف  تي توزيع والقنوات ال  فتقارها إلى شبكات الت  ة لم تكن متاحة لها مسبقا  لالأسواق أجنبي  
 أساسي   امية دورٌ ول الن  ال للد  كما كان لتحويل الأنشطة كثيفة العم  ، ةالأجنبي  ركات لدى الش  
 .ة فيهاناعي  ادرات الصِّ الص   في نموِّ 

نات في الخارج بسبب ارتفاع الأجور وهو تصنيع بعض المكوِّ  ؛وعة شكل آخر من هذا الن  وثم   -
ة ة ومهارة تقني  ب إنتاجي  ة تتطل  وهذه العملي  ، ف عملتهافي البلد الأم أو ارتفاع سعر صر 

تقوم  إذ ،صنيعول حديثة الت  ز حاليا  في بعض الد  ها تترك  لذا فإن  ، ول المضيفةعاليتين في الد  
لعة وتضع عليها ركة الأم بتصنيع السِّ ولة المضيفة المتعاقدة مع الش  ية في الد  ركة المحلِّ الش  

 في البلدركة ة للش  شاط بتعزيز القدرات الإنتاجي  هم هذا الن  يسو ، ركة الأمة للش  جاري  تِّ العلامة ال
نوعا  من  د  وهو يع ،نتاج بنفسها ولنفسهاعها على الإيشجِّ  ال ذيالأمر  ،المضيف للاستثمار

 .ترقية الجودة
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 :ةالاستثمارات الباحثة عن الأصول الاستراتيجي   (1
طوير بالاستثمار في مجال البحوث والت   ةالأجنبي  ات ركعند قيام الش  من الاستثمار وع يأتي هذا الن  

نتاج جانبي الإ على ا  تجاري ا  عوع توس  ق هذا الن  يحقِّ ، ةولة المضيفة بهدف تعظيم الربحي  في الد  
ر لد المصدِّ ات من البويزيد من صادرات الخدمات والمعد   ،لبلد المضيفى الإسبة والاستهلاك بالنِّ 

 .1للاستثمار

 :شاط الاقتصادي  من حيث طبيعة الن  : ثالثاً 
 :ةالاستثمارات الخدمي   (2

لع إنتاج السِّ من بإنتاج الخدمات بدلا   يهتم   إذ ،ولة المضيفةة في الد  تستهدف القطاعات الخدمي  
، البنوكو ، أمينت  شركات الو ، يرانشركات الط  و ، الفنادقو ، صالاتشركات الاتِّ : مثل، الملموسة

 .وغيرها( بري، بحري، جوي)قل شركات الن  و ، مشاريع الإسكانو 
 :ةناعي  الاستثمارات الصِّ  (0

 المواد  و ، الأدويةو ، ملابسال)ة ناعات الاستهلاكي  لع الملموسة كالصِّ لسِّ ى الإوع جه هذا الن  يت  
ناعات الصِّ و ، ةناعات الالكتروني  ى الصِّ بالإضافة إل، (وغيرها، ةجميلي  المستحضرات الت  و ، ةالغذائي  

 .وغيرها، ةوالميكانيكي  ، ةناعات المعدني  والصِّ ، ةالبتروكيماوي  
 :ةراعي  الاستثمارات الزِّ  (9

ول ز الد  وتتمي  ، ة كبيرةق منافع اقتصادي  تي تحقِّ ة ال  م  هممن القطاعات ال راعي  القطاع الزِّ  د  يع
تجعلها بيئة مناسبة  والحيوانيِّ  راعيِّ يها الزِّ بشق   هائلة ة بإمكاناتص  خا ،ةامية والعربي  الن  

 .وعبهذا الن   المهتمِّ  ة وجاذبة للمستثمر الأجنبيِّ راعي  للاستثمارات الزِّ 

                                                                 
1
 .198-197، مرجع سبق ذكره، ص (2118)التميمي، سامي عبيد  
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 .المباشر, ودوافعه رة لحركة الاستثمار الأجنبي  ات المفس  ظري  الن  : انيالث  المبحث  

 :المباشر رة لحركة الاستثمار الأجنبي  ات المفس  ظري  الن  : لالمطلب الأو  
ات في حركة ر طو  ت  لمن نتيجة لالمباشر عبر الز   رت حركة الاستثمار الأجنبيِّ تي فس  ات ال  ظري  دت الن  تعد  
 :وكان أبرزها ما يلي ،دة لهاالاستثمارات والعوامل المحدِّ  هذه

 1 (:ةليدي  قالت  )ة الكلاسيكي   الن ظري ة: أولاً 
تكلفة رأس  فعندما ترتفع ،للإحلال بين رأس المال والعمل ا  كبير  ا  جاههناك اتِّ  أن   الن ظري ةترى هذه 

والعكس  هاأجور انخفاض ى لإالأمر ال ذي أدى ة يد من الموارد البشري  المز أي ب ،بالعملاستبداله  المال يتم  
ا إم   نيكون لديها خيارا ،ن فائض في رأس المالبلد معي   فعندما يكون لدى شركة ما من من ثم  صحيح، و 
 في رأس المال انخفاضتعاني من  أخرى لدولةة أو تصدر رأس مال لموارد البشري  على استيراد اأن تعمل 

في إطار ة لدولة أخرى أسهل من انتقال الموارد البشري  ة تصدير رأس المال ، ونظرا  لكون عملي  لديها
 .تحتاجهتي ال   وللد  ى الإتصديره ب ها القيام  مالض في رأس عند وجود فائ ولل الد  فستفضِّ ة خارجي  جارة الالتِّ 

ق يتدف   إذ ،ة هو فرق العائدالكلاسيكي   الن ظري ةلانتقال رأس المال بناء  على  زالمحفِّ  وعليه فإن  
ولتين ق عندما يتساوى العائد بين الد  دف  ينتهي هذا الت  و  ،باحثا  عن العائد الأعلى دولتينرأس المال بين 

 .المستثمرة والمضيفة
المباشر هو  الاستثمار الأجنبي   زت على أن  ها رك  أن   الن ظري ةهذه ى لإهة أبرز الانتقادات الموج  

أخرى من ة نتاجي  إانتقال رأس المال سيرافقه انتقال عناصر  بينما في الواقع فإن   ،انتقال لرأس المال فقط
 .وغيرها ذات خبرات ةتكنولوجيا وموارد بشري  

 : وقعدم كمال الس   نظري ة: ثانياً 
يترافق مع  ال ذي ،اميةول الن  الكاملة في أسوق الد   على افتراض غياب المنافسة الن ظري ةهذه  ترتكز

توسيع ى لإالهادفة  المستثمرة ةركات الأجنبي  الش   من يجعل ال ذيالأمر  فيها، لع المعروضةعدم كفاية السِّ 
، ومن 2اميةول الن  ية في الد  المحلِّ  ركاتها الش  ل ة تفتقدع به من عناصر قو  ما تتمت  منافسا  قويا  نظرا  لِ  أسواقها

 :3ل بما يلية أكبر تتمث  ر لها قدرة تنافسي  تي توفِّ ة ال  ركات الأجنبي  ة للش  عناصر القو   أهمِّ 

                                                                 
1
ان، الأردن، ص"مدخل إلى الأعمال الدولية(: "2113)الفارس، الرفاعي  -فؤاد، عبد الرحيم   .158-157، دار المناهج للنشر والتوزيع، عم 
2
، مركز "0200-0992المباشر وأثره في النمو والتنمية الاقتصادية لدول نامية مختارة للمدة  الاستثمار الأجنبي(: "2113)بهنام حنا، سمير 

 .368الدراسات الاقليمية، العراق، ص
3
 .181، ص1، مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع، ط"التمويل الدولي(: " 2114)حسن خلف، فليح 



 
24 

 

 .ينتاج المحلِّ إنتاجها بالمقارنة مع الإ من ناحية جودةق فو  الت   (2
 المشروعات مع بالمقارنة كلفة وسعرا   أقل   إنتاجها تجعل تيال   الحجم وفورات من الاستفادة ةمكاني  إ (0

 .أعلى وسعر بتكلفة تنتج تيال   يةالمحلِّ 
نتاجي   ةإداري   راتمها رتوف  ى لإبالإضافة  ةالأجنبي   ركاتللش   التكنولوجي قفو  الت   (9  تفوق ةوتسويقي   ةوا 

 .يةالمحلِّ  ركاتالش   في منها رمتوفِّ  هو ما
  جذبها ة بهدفالأجنبي   ركاتللش   ت منح تيال   وغيرها، ةالمالي   سهيلاتوالت   الامتيازات من الاستفادة (1

 .اميةالن   ولالد   في للاستثمار
 .المباشر الأجنبي الاستثمار مشروعات لخلا من ةالجمركي   الحماية إجراءات اختراق (0
 إلمامتفترض  نظري ة هاين أن  يرى بعض الاقتصاديِّ  إذ ،مجموعة من الانتقاداتل الن ظري ةضت هذه تعر  

احية من الن   وهذا الأمر غير منطقي   ،ة المتاحة لها في الخارجالفرص الاستثماري   ةبكاف   ةالأجنبي  ركات الش  
ستثمارات هي المملوكة بالكامل أفضل الا م تفسيرات كافية لافتراضها أن  لم تقدِّ  إلى أن هاالإضافة ، بةالعملي  

 .1اتدة الجنسي  متعدِّ الركات ش  من قبل ال

 :ةالميزة الاحتكاري   نظري ة: ثالثاً 
على تعظيم  تعملة  خاص  ة دة الجنسي  متعدِّ عامة  و المستثمرة ة الأجنبي  ركات الش   يقصد بها أن  
 زهار تمي  يفسِّ  ال ذيالأمر ة المجالات، احتكار الابتكارات الحديثة في كاف  قيامها بأرباحها من خلال 

من تحقيق  انهبيئة احتكارية تمكِّ ا يمنحها مم   ،يةركات المحلِّ الش   بشكل يفوق ا  ، وتكنولوجيا  تسويقيو ، ا  نتاجيإ
 يةركات المحلِّ م الش  من تقد   تحد   عوائق وجود نتيجة ية المنافسةات المحلِّ ركالش   قهاتي تحقِّ ال  أرباح أكبر من 

ذات الكفاءة  ةالأجنبي  ركات يتيح المجال للش   ال ذي، الأمر شركات جديدةدخول  من كما تحد   ،القائمة
 . 2وق في البلد المضيفة الس  للانتشار واكتساب قو  

في البلد  ةالأجنبي  ركات للش   ز الاحتكاريِّ زت على التمي  ا رك  هأن   الن ظري ةما يؤخذ على هذه 
تي من الممكن أن وال   ،ول المضيفةتي تفرضها الد  ياسات ال  وابط والسِّ جراءات والض  وأهملت الإ ،المضيف

 .3ركاتهذه الش  تحقيقها ى لإتي تسعى الأهداف ال   فير تؤثِّ 

                                                                 
1
، أطروحة دكتوراه، "0202-0222في الناتج المحلي الإجمالي في سورية للفترة أثر الاستثمار الأجنبي المباشر (: "2114)دلول، محمد إياد 

 .183كلية الاقتصاد، دمشق، سورية، ص
2
، 15، مجلة بحوث مستقبلية، العدد "محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في أقطار عربية مختارة(: "2116)عمر، دينا احمد -يونس، مفيد ذنون 

 .94العراق، ص
3

، الدار الجامعية، "محددات الاستثمار الأجنبي المباشر وغير المباشر في البيئة الاقتصادية العربية(: "2114)يرة حسب اللهمحمد، أم 

 .31الاسكندرية، مصر، ص 
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 :وليالمنتج الد  / لعةدورة حياة الس   نظري ة :رابعاً 
امية على ول الن  ة في الد  دورة حياة المنتج تفسيرا  لانتشار قيام الاستثمارات الأجنبي   نظري ة متقد  

جاه ركات اتِّ دوافع هذه الش   حتوض  ها مة على وجه العموم، كما أن  ول المتقدِّ وجه الخصوص والد  
أسباب انتقال الابتكارات والاختراعات الجديدة  نتبي   ة من جهة، ومن جهة أخرىالاستثمارات الأجنبي  

 :وهي ؛ةولي بخمس مراحل رئيسي  تمر دورة حياة المنتج الد   إذ .1ولة الأمخارج الد  
 مرحلة البحث والابتكار. 
 مرحلة تقديم المنتج. 
  ِّيا  ودوليا  المنتج محلِّ  مرحلة نمو. 
 مرحلة نضوج المنتج. 
 جمرحلة هبوط أو تدهور المنت. 

فكرة المنتج أو  عنخلالها البحث  من يتم   ،قديم هي أولى مراحل دورة حياة المنتجمرحلة الابتكار والت  
كاليف ويتضاعف الجهد وفي هذه المرحلة تتزايد الت   ،لعة والعمل على تطبيقها على أرض الواقعالسِّ 

 .عةلمتوق  ة المواصفات المرسومة والجودة ابكاف   للحصول على المنتج المرجوِّ 
 وهنا يتم   ،لب عليهي وبدء تزايد الط  وهي مرحلة انتشار المنتج على المستوى المحلِّ  ؛موِّ مرحلة الن   هاتلي

 .لخارج والانتشار بشكل أوسعى الإالمنتج  لتصديرالعمل على فتح قنوات 
 ،يا  ودوليا  سع للمنتج محلِّ ته والانتشار الكبير والوااز المنتج بمواصفضج فيرافقها تمي  مرحلة الن  ا أم  

ته كبر حص   من ثم  و  ،ة للمنتجة الاحتكاري  ز هذه المرحلة القو  وما يميِّ  ،لب عليه في ذروتهيكون الط  و 
زامن مع بالت   ذلك يتم   كل   ،تحقيق أرباح أكبر من ثم  و  ،كاليفبدء العمل على خفض الت   يتم  و  ،ةوقي  الس  

لعة والتكنولوجيا ة للسِّ ركيبة الفني  ب معلومات عن الت  مة وتسر  ول المتقدِّ ركات بالد  لش  دراسة المنتج من قبل ا
 .ة للمنتجة الاحتكاري  ا يعني بدء تزعزع القو  مم   ،مةول المتقدِّ ظهور المنافسين بالد   من ثم  و  ،المستخدمة فيها

امية أيضا  ول الن  الأخيرة وهنا تبدأ الد  وهي المرحلة  ،وليلتأتي بعد ذلك مرحلة تدهور المنتج الد  
نتاج المنتجبالد   لرخص مجموعة من العوامل الداخلة بالإنتاج منها  ولكن بتكاليف أقل   ،خول بالمنافسة وا 

 .اميةول الن  ر قيام الاستثمار الأجنبي في الد  وهذا ما يفسِّ  ،رخص اليد العاملة
 :2هانذكر أهم   ،ضت لبعض الانتقاداتها تعر   أن  إلا   ظري ةالن  رغم توافق الواقع مع افتراضات هذه 

                                                                 
1
 .55مصر، ص ، مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية،"نظريات التمويل جدوى الاستثمارات الأجنبية(: "1989)أبو قحف، عبد السلام 
2
 .58، مرجع سابق، ص(1989)و قحف، عبد السلامأب 
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ز بعدم القدرة على منافستها ونلاحظ هذه الحالة تتمي   حيث ،لع يصعب تقليدهاأنواع من السِّ  توجد -
 .(هورفاخر والظ  للت   حب  )ة العالية فاهي  تي تعكس الر  ة ال  الكمالي  لع بالسِّ 

راخيص في بالاستثمار المباشر بدلا  من عقود الت   ةالأجنبي  ركات لقيام الش   م تفسيرا  واضحا  لم تقدِّ  -
 .ول المضيفةالد  

 

 :ةالانتقائي   الن ظري ة: خامساً 
المباشر من  خاذ قرار الاستثمار الأجنبيِّ ة لاتِّ ثلاثة شروط أساسي  وجوب توفر  الن ظري ةتفترض هذه 

 :1وهي ،John Dunningالاقتصادي  حسبمرة المستث ةالأجنبي   ركاتقبل الش  
من ب المنافسة تجن  ركات على هذه الش   يجب إذ: ة المستثمرةركات الأجنبي  ة بالش  خاص  المزايا ال (2

ومن هذه المزايا  ،ية في البلد المضيفركات المحلِّ الش   هايلإ تفتقرة مزايا احتكاري   امتلاكهاخلال 
سهولة الوصول إلى أسواق و مة، المتقدِّ  االتكنولوجيو  سويق،ت  لاو  ة،ي  المعرفة الفنو نتاج، جودة الإ)

 (.عةمتنوِّ 
ة ركة المستثمرة للمزايا الاحتكاري  وهي استغلال الش  : ةلمزايا الاحتكاري  ااستخدام اتجة عن ن  المزايا ال (0

، ل الحكوميِّ دخ  على الت   بغل  ا يتيح لها الت  مم   ،مباشر ع بها في صورة استثمار أجنبي  تي تتمت  ال  
 .ولة المضيفةللد   م بمنافذ البيعحك  والت  

المستثمرة نتيجة  ةالأجنبي   ركاتتي تحصل عليها الش  ة ال  المزايا المكاني   يقصد بها تلك: موقعالمزايا  (9
 ةنوعي  و ، سعارالأخارج دولتها الأم، وتنجم عن هذه المزايا أرباح نتيجة اختلاف استثمارها 

ولة مة من الد  المقد   لحوافزى الإ، بالإضافة (نقلو يد عاملة، )فاض تكلفة الأجور خانو دخلات، الم  
 .، وغيرهاالمضيفة

ذا كانت لديها للت  هها توج  ل فض  ي  إن ه ة فركة إذا لم تمتلك مزايا خاص  الش   أن   Dunningويرى  رخيص، وا 
هها ل توج  ابقة فيفض  لاثة الس  لمزايا الث  لا في حال امتلاكها تها، أم  ل تصدير منتجاة فيفض  ة داخلي  مزايا خاص  

 .2المباشر نحو الاستثمار الأجنبيِّ 
ها لم ، ولكن  كبير دوافع الاستثمار الأجنبيِّ  ر إلى حد  ها استطاعت أن تفسِّ في أن   الن ظري ةنجحت هذه 

 .المباشر شرط بقرار الاستثمار الخارجيِّ  بقة ودرجة تأثير كلِّ الاثة الس  الث   المزاياق إلى العلاقة بين تتطر  
                                                                 

1
، مجلة كلية بغداد للعلوم "واقع واتجاهات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية والدول العربية(: "2115)سامية،  عبدة -مريمت، عديلة 

 .245-244، بغداد، العراق، ص43الاقتصادية الجامعة، العدد 
2
 .56رجع سبق ذكره، ص، م(2117)عبد السلام، رضا 
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 .المباشر دوافع الاستثمار الأجنبي  : انيالمطلب الث  
ــتثمرين الأجانـــب  تخــص   انيـــةوالث   ،البلـــد المضــيف الأولـــى تخــص   ؛ينف فـــي مجمــوعت  وتصــن   المسـ

 :الية على النحو الت  الباحثين عن الفرص الاستثماري  

 :دوافع البلد المضيف: لاً أو  
 :1اهمن أهمِّ  ؛ة إليهجذب الاستثمارات الأجنبي   ىلع هثتحتي وافع ال  للبلد المضيف مجموعة من الد  

   مويل توفير الت   نع (ما بالقطع الأجنبيِّ سي   لاو ) يةخرات المحلِّ اتجة عن عجز المد  الفجوة الن   سد
 .يالكافي للاستثمار المحلِّ 

   هم ة يسقيام المشاريع الاستثماري   ن  إذ إ ،ابت والإنتاج الوطنيِّ رأس المال الث   راكمت  ة في زيادة غبالر
ة في اقتصاد البلد المضيف نتاجي  اقة الإيزيد من الط   ال ذيالأمر  ،ة جديدةنتاجي  إفي دخول أصول 

 . لهذا لاستثمار
   هم بتخفيض ا يسمم   ،جديدة ن فرص عمل  تؤمِّ  لأجنبيِّ اتجة عن الاستثمار اة الن  المشاريع الاستثماري

 .ولة المضيفة للاستثمارالبطالة للد  
  ِّمة ول المتقدِّ المباشر من الد   العمل على نقل التكنولوجيا الحديثة من خلال الاستثمار الأجنبي

 .كاليفالت   ما  وبأقلِّ تقد   ول الأقلِّ جاه الد  باتِّ 
 غير قادرة  ة للبلد المعنيِّ اتي  ة الذ  نتاجي  اقات الإقد تكون الط   إذ ،ةبيعي  الط   الاستغلال الأمثل للموارد

المباشر عنصرا   ا يجعل من الاستثمار الأجنبي  مم   ،كل الأمثلعلى استغلال الموارد المتاحة بالش  
 .اقاتلا  لهذه الط  مكمِّ 

 زيادة معد لات الن مو الاقتصادي للد ول المضيفة . 
  ِّة ولي  ية إلى الأسواق الد  وق المحلِّ من نقل منتجاتها وخدماتها من الس   ن الدول المضيفةيمك

 .ةوالعالمي  

 

 

                                                                 
1
كلية ، أطروحة دكتوراه، "0222-0992الاستثمار الأجنبي المباشر وآثاره على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة (:" 2118)عبد الكريم، بعداش 

 .62ص، الجزائر، جامعة  الجزائر، العلوم والاقتصادية وعلوم التيسيير
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 .دوافع المستثمر الأجنبي  : ثانياً 
 ،جوء إلى الاستثمار في دول أخرى بعيدا  عن دولته الأملل   المستثمر الأجنبيِّ  إلى سبةبالنِّ وافع الد   دعد  تت

 :1نذكر منها

   كلفة لغرض استخدام تلك الموارد من قبل تخفيض الت   من ثم  و  ،ة والقرب منهاالأولي   ر الموادِّ توف
 .بهاة إقامة المشاريع في البلدان الغني   من ثم  و  ،المستثمرين الأجانب

 قل الن   لتتحم   لا المنتجات بعض لأن   وهذا ،الإنتاج مستوى على الحجم وفورات من الاستفادة
 .جدا   ثقيلة أوعية بيتطل   ال ذي ائلالس   الغاز أو الحليب اتكمشتق   طويلة، افاتلمس

 د  تع المنتجات هذه ن  أإذ  ،الأجانب المستثمرين منتجات لتسويق جديدة أسواق إلى الوصول 
 . الأم الأسواق في تسويقها عن نو المنتج ويعجز ا ،فائض

   قورنت بالأيدي إذا ما وهذا ،المضيفة ولالد   في الأجور انخفاض ميزة على الحصول في غبةالر 
ضافة في البلد الأم، العاملة  .ةالجمركي   سومالر   تكلفة من الاستفادة ذلك إلى وا 

 وغيرها ...الحروب مثل ةالأجنبي   الاستثمارات لها ضتتعر   أن الممكن من تيال   المخاطر توزيع، 
 إلى أدنى ليقلِّ  ولالد   من كبير عدد على ذه الاستثماراته انتشار)أي  وزيع الجغرافيِّ من خلال الت  

 (.المخاطر هذه من حد  
 لانعدام  وهذا ،المستوردة ةالأجنبي   بالمنتجات قورنت ما إذا يةالمحلِّ  المنتجات تكلفة انخفاض

 ،يةمحلِّ ال وقالس   في الأجانب المستثمرين مكانة في رأث   امم   قل،الن   وتكلفة ةالجمركي   سومالر  
  .المضيفة ولالد   لهم في مباشرة استثمارات إنشاء وألزمهم

   إلى أن الأموال رؤوس تدفع أن يمكن تيال   رفالص   وأسعار الفائدة أسعار في ةسبي  النِّ  راتغي  الت 
 .المباشر الأجنبيِّ  الاستثمار مشروعات طريق عن الأخرى ولالد   إلى جهتت  

 المضيفة لجذب ولالد   تمنحها تيال   ةريبي  الض   والإعفاءات ستثمارالا تشجيع قوانين استغلال 
 .ةالاستثمارات الأجنبي  

 بالاعتماد على يةالمحلِّ  ركاتالش   منافسة من نهاتمكِّ  ةالأجنبي   ركاتالش   بها عتتمت   تيال   التكنولوجيا 
 .والخدمة المنتج جودة

 يفةالمض البلدان في الأرباح تحقيق فرص زيادة. 
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 .181مرجع سبق ذكره، ص، (2111)محمد إياد، دللول 
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   من خلال هذه  المضيفة ولالد   وسياسة الاقتصاد على يادةالسِّ  الأجنبيِّ  المستثمر فرض ةإمكاني
 . المضيف للبلد ةستراتيجي  الا القطاعات في ارتكزت ما إذا ةخاص   الاستثمارات والمشاريع،

 ل دافعا  تي تشكِّ مزايا ال  المباشر بمختلف أشكاله يمنح العديد من ال الاستثمار الأجنبي   وبهذا نرى أن  
ول تتسابق لاحتضان جعل الكثير من الد   ال ذيالأمر  ،والبلد المضيف من المستثمر الأجنبيِّ  لكل  
قات الاستثمار روري أن يكون المردود من تدف  من الض   ن  أ إذ ،صيب الأكبر من هذه الاستثماراتالن  

تنبع  من ثم  و  ،ول المضيفة لاجتذابهمها الد  تي تقدِّ لات ال  ناز كاليف والت  المباشر أكبر من الت   الأجنبيِّ 
ة القطاعات ذات ي كاف  عها لتغطِّ حجم الاستثمارات فيها ومدى تنو   ة في دولة ما منته الاقتصادي  ي  أهمِّ 
 .ة فيهااخلي  ياسات الد  ر السِّة ومدى استجابتها لتطو  ي  و الأول
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 .وتقييمه ,المباشر لأجنبي  اة للاستثمار عالمي  لا الات جاهات: الثالث  المبحث 

 :1(0202-0202)المباشر خلال الفترة  ة للاستثمار الأجنبي  العالمي   الات جاهات: لالمطلب الأو  
قات الاستثمار جاهات تدف  من دراسة اتِّ  بد   المباشر لا ة للاستثمار الأجنبيِّ العالمي   الاتِّجاهاتلمعرفة 

 :اليالت   النحو على وذلك ،ادرةوالص   باشر الواردةالأجنبي الم
 :المباشر الواردة قات الاستثمار الأجنبي  تدف  : لاً أو  

الي ن الجدول الت  يبيِّ  إذ ،باشرة الواردة بين هبوط وارتفاعة المقات الاستثمارات الأجنبي  بت تدف  تقل  
ات الاقتصادي  و على مستوى العالم،  0220 -0222رة قات خلال الفتدف  قتها هذه الت  تي حق  الأرقام ال  

بمرحلة  تي تمر  ات ال  امية والاقتصادي  ات الن  ن الاقتصادي  تي تتضم  ال  )اشئة ات الن  مة، والاقتصادي  المتقدِّ 
 (.ةانتقالي  

 :المباشر الواردة قات الاستثمار الأجنبي  تدف  ( : 0)الجدول 
 مليار دولار 

ــ ــ ــ ـــانالبيــ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ  0220 0221 0229 0220 0222 0222 ــ
 370 000 732 072 302 737 مةات المتقدِّ الاقتصادي  
 670 733 770 629 690 796 اميةات الن  الاقتصادي  
 90 07 30 36 37 60 ةبمرحلة انتقالي   تي تمر  ات ال  الاقتصادي  

 2670 2066 2106 2902 2700 2123 (المجموع) العالم
 .World investment report data, UNCTAD 2013,2016: المصدر*
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 ـ 2116إلى  2111من للأعوام  World investment report dataلمزيد من التفاصيل الإطلاع على    .UNCTADالصادرة عن منظمة ال
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 :(نسب مئوية) تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة( : 0)الجدول 

ــان ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ــ ــ ــ  البيــ

0222 0222 0220 0229 0221 0220 

 سبة النِّ 
 من العالم

ر غي  الت  
 نويالس  

 سبة النِّ 
 من العالم

 غيرالت  
 نويالس  

 سبة النِّ 
 من العالم

 غيرالت  
 نويالس  

 سبة النِّ 
 من 
 العالم

 غيرالت  
 نويالس  

 سبةالنِّ 
 من
 العالم

 غيرالت  
 نويالس  

 سبةالنِّ 
 من
 العالم

 55 31 12 09- 13 02 10 90- 02 23 13 مةات المتقدِّ الاقتصادي  
 43 22 00 0 17 7- 00 1- 11 20 10 اميةت الن  االاقتصادي  
ات التي الاقتصادي  

 ةبمرحلة انتقالي   تمر  
0 03 7 -3 7 -0 7 -91 1 -93 2 

 100 93 222 22- 222 7 222 23- 222 26 222 العالم
 .أعلاه( 2)اعتمادا  على الجدول رقم  إعداد الباحثة: المصدر*
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/ 2.1/ما يقارب  0222المباشر على نطاق العالم خلال عام  قات الاستثمار الأجنبيِّ بلغت تدف  
ات ن الاقتصادي  تتضم  تي ال  )اشئة ات الن  قات للاقتصادي  دف  ة الأكبر من هذه الت  كانت الحص  و  ،تريليون دولار

مليار / 737/مة قدِّ ات المتة الاقتصادي  كانت حص   إذ ،(ةبمرحلة انتقالي   تي تمر  ات ال  امية والاقتصادي  الن  
ات الاقتصادي   نهوضفمن الملاحظ في هذه المرحلة  ،مليار دولار/ 620/اشئة ات الن  دولار، والاقتصادي  

قات من تدف  % 02نسبة ل لتشكِّ المباشر  ة الجديدة في الاستثمار الأجنبيِّ مراكز القو  اشئة لتصبح الن  
 .ين فيهاولي  نتاج والاستهلاك الد  الإ نتيجة لنموِّ ة الوافدة العالمي   الاستثمار الأجنبيِّ 

بنسبة  ابقعن العام الس   ةالمباشر العالمي   قات الاستثمار الأجنبيِّ تدف   ارتفعت 0222وفي العام 
ة ركات عبر الوطني  ة من الأرباح الأعلى للش  تريليون دولار نتيجة خلفي  / 2.7/قة ما يقارب محقِّ % 26

/ 302/قات الوافدة عت التدف  امية خلال ذلك العام، وتوز  العالي نسبيا  في البلدان الن   صاديِّ الاقت والنموِّ 
بع عن ها أدنى بما يقارب الر  يلإقات الوافدة مستوى التدف   زالي تي لامة ال  ات المتقدِّ للاقتصادي  مليار دولار 

 ية في عامة العالمي  ة والاقتصادي  زمة المالي  ة للأبسبب الآثار المستمر   ،مستوى ثلاث سنوات قبل الأزمة
اشئة الن   اتمليار دولار للاقتصادي  / 392/ة، ومبلغ مر  تسة الميادي  يون السِّ ولأزمات الد   0223 – 0223

 إذيادة زالت في الرِّ  ام من ثم  و  ،ة الوافدةقات الاستثمار الأجنبي العالمي  من تدف  % 02 تهابنسب تي بلغتال  
 .المباشر ة من الاستثمار الأجنبيِّ قات العالمي  دف  استحوذت على نصف الت  

انخفاضا  ملحوظا  بنسبة  0220ة في العام ة المباشرة الواردة العالمي  قات الأجنبي  بينما شهدت التدف  
ات ادي  ى هذا الانخفاض بالاقتصوتجل   ،تريليون دولار/ 2.9/ابق لتصل إلى حوالي العام الس   عن% 23

 فاضوكان هذا الانخ ،مليار دولار/072/ابق لتبلغ س  العام ال عن% 90بنسبة  تتراجع إذ ،مةالمتقدِّ 
ته لت حص  مث   ال ذيحاد الأوروبي المباشر الواردة للاتِّ  جنبيِّ قات الاستثمار الأالكبير بتدف   راجعللت  نتيجة 

ات بسيط للاقتصادي   وبالمقابل كان هناك تدن   ،العالمجنبي الوافد في ستثمار الأبمفرده ثلثي انخفاض الا
ات الاقتصادي   ا يجعلمليار دولار، مم  /632/بلغت قيمتها  إذ ،ابقعن العام الس  % 0اشئة بنسبة الن  
ا نالته نالت أكثر مم   إذ ،المباشر مها في استقطاب الاستثمار الأجنبيِّ تقد  على  اشئة تحافظالن  

 قات الاستثمار الأجنبيِّ من تدف   %03قة ة الوافدة محقِّ مة من الاستثمارات الأجنبي  المتقدِّ  اتالاقتصادي  
 .ة الوافدةالعالمي  

 قيمتها ة ارتفاعها لتبلغالمباشر العالمي   قات الاستثمار الأجنبيِّ عاودت تدف   0229وفي العام 
في  قات الاستثمار الأجنبيِّ نتعاش تدف  تريليون دولار، وكان هذا الارتفاع عائدا  لاستئناف ا/ 2.1/
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المباشر  قات الاستثمار الأجنبيِّ تدف   تريليون دولار، ونلاحظ أن  / 732/قت حق   إذ ،مةات المتقدِّ الاقتصادي  
 إذ ،اشئةات الن  المباشر في الاقتصادي   قات الاستثمار الأجنبيِّ ر بالانخفاض البسيط لتدف  ة لم تتأث  العالمي  

 فياشئة على صدارتها الن   اتالاقتصادي  غم من ذلك حافظت وبالر  ، مليار دولار/ 616/قيمتها  تغبل
 .الوافدةة العالمي   قات الاستثمار الأجنبيِّ من تدف  % 00مة بتحقيقها نسبة المتقدِّ  اتالاقتصادي  

 0221في العام  آخر   ا  تدني ةالمباشر العالمي   قات الاستثمار الأجنبيِّ لت تدف  ما لبثت أن سج   ثم  
يرجع و ابق، عن العام الس  % 22تريليون دولار منخفضة بنسبة / 2.9/حوالي ى لإقات الواردة لتصل التدف  
كانت الاستثمارات  إذ ،ن بسياسات المستثمرينوعدم التيق   ي إلى هشاشة الاقتصاد العالميِّ هذا التدنِّ 

قات الاستثمار الانخفاض في تدف  لك إلى ذويرجع ، الكبيرة تار لاستثمالات سحب ها عملي  الجديدة تقابل
منخفضة بنسبة مليار دولار / 000/تي بلغت قيمتها مة ال  ات المتقدِّ المباشر الواردة للاقتصادي   الأجنبيِّ 

ر الكبير بحالات أث  نتيجة الت   جاء د له نظير منذ سنواتشه  انخفاض لم ي   وهو ،ابقعن العام الس  % 09
اشئة ات الن  قات الواردة للاقتصادي  قت التدف  حدة، بينما حق  ب الاستثمارات الكبيرة الحجم من الولايات المت  سح

ة العالمي   قات الاستثمار الأجنبيِّ من تدف  % 03قة نسبة مليار دولار محقِّ / 601/لتبلغ بسيطا  ارتفاعا  
 .لعالمإلى ا الوافدة المباشرة ةالاستثمارات الأجنبي   على صعيد ت بوضعها القياديِّ الوافدة، وبهذا استمر  

عن العام % 93بنسبة   0220 ة ارتفاعها عامالمباشر العالمي   قات الاستثمار الأجنبيِّ لتعاود تدف  
تي مة ال  ات المتقدِّ قات الاقتصادي  يادة الكبيرة في تدف  الزِّ  تيجةتريلون دولار، ن/ 2.6/ قيمتهابلغت  إذ ،ابقالس  

قات في التدف   عن نموِّ يادة نتجت هذه الزِّ  إذ ،ابقالس  عام العن % 31مليار دولار أي بزيادة / 370/بلغت 
قات تدف  لت وفي المقابل سج  س، .مليار ل/ 021/تها كانت حص   إذ ،ابقعن العام الس  % 70أوروبا بنسبة 

 لتعاود، مليار دولار/ 322/لتصبح  ابقالس  ام عن الع% 7بنسبة  ا  بسيط ا  ارتفاعاشئة ات الن  الاقتصادي  
من % 00قة نسبة محقِّ ة العالمي   قات الاستثمار الأجنبيِّ تدف  دارة في استقطاب مة احتلال الص  البلدان المتقدِّ 

 .ة الوافدةقات العالمي  مالي التدف  إج

بت بشكل واضح بين الأعوام تقل   قدالواردة  قات الاستثمار العالميِّ تدف   ن  إتيجة يمكن القول وبالن  
نتيجة  على التوالي% 22 -23بنسبة /  0221 -0220/تراجعت في الأعوام  إذ ،/0222-0220/

بلغت قيمة أدنى إذ  ،حدةما في أوروبا والولايات المت  سي   لاو  ،كود وتباطؤ الاقتصاد العالميِّ لظروف الر  
 .(2)كل انظر الش   ،0221ترليون دولار بالعام / 2.0/حوالي انخفاض لها 
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 :ادرةالمباشر الص   قات الاستثمار الأجنبي  تدف  : ثانياً 
تي فهي تعكس حجم الاستثمارات ال   ،قات الواردةية عن التدف  أهمِّ  ادرة لا تقل  قات الص  التدف   إن  

قات الاستثمار لي تدف  ال لنا الجدول الت  مها البلدان لبلدان أخرى بحاجة لهذه الاستثمارات، ويفصِّ تقدِّ 
اشئة، خلال ات الن  مة، والاقتصادي  ات المتقدِّ ادرة على مستوى العالم، والاقتصادي  المباشر الص   الأجنبيِّ 

 .0220إلى  0222ة من الفترة الممتد  
 :ادرةالمباشر الص   الاستثمار الأجنبي   قاتتدف  ( : 3)الجدول 

 مليار دولار 
ـ ــ ـ ــ ـ ــ ــ ــ ــ ــانالبيــ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ  0220 0221 0229 0220 0222 0222 ــ

 2270 322 307 323 2239 2292 مةات المتقدِّ الاقتصادي  
 963 117 123 107 100 129 اميةات الن  الاقتصادي  
بمرحلة  تي تمر  ات ال  الاقتصادي  

 ةانتقالي  
70 69 00 67 60 92 

 2161 2923 2922 2932 2763 2020 (مجموعال) العالم
 .World investment report data, UNCTAD 2013,2016: المصدر*
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 :(نسب مئوية) تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الصادرة( : 4)الجدول 

ـــان ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ــ ــ ــ  البيــ

0222 0222 0220 0229 0221 0220 

سبة النِّ 
 لعالممن ا

 غيرالت  
 نويالس  

 سبةالنِّ 
 من
 العالم

 غيرالت  
 نويالس  

 سبةالنِّ 
 من
 العالم

 غيرالت  
 نويالس  

 سبةالنِّ 
 من
 العالم

 غيرالت  
 نويالس  

 سبةالنِّ 
 من
 العالم

 غيرالت  
 نويالس  

 سبةالنِّ 
 من
 العالم

 72 99 72 9- 79 3- 70 09- 62 20 73 مةات المتقدِّ الاقتصادي  
 26 20- 91 3 92 1- 92 2 00 0 06 اميةات الن  تصادي  الاق

 تي تمر  ات ال  الاقتصادي  
 ةبمرحلة انتقالي  

1 23 1 -00 1 93 7 -0 0 -06 2 

 100 20 222 2 222 7- 222 26- 222 22 222 العالم
 .أعلاه( 9)اعتمادا  على الجدول رقم  إعداد الباحثة: المصدر*
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 حوالي قة لتحقِّ ادرة العالمي  المباشر الص   قات الاستثمار الأجنبيِّ تدف   0222بلغت خلال عام 
من % 73قة نسبة تريليون دولار محقِّ / 2/مة منها ات المتقدِّ نصيب الاقتصادي   كان تريليون دولار،/ 2.0/

 .اشئةات الن  مليار للاقتصادي  /160/ادرة، مقابل ة الص  قات العالمي  التدف  

لتبلغ حوالي  ادرةالص   ةالمباشر العالمي   قات الاستثمار الأجنبيِّ تدف   0222ام خلال الع ارتفعت
ادرة عن قات الص  قيمة التدف  بلغت  إذ ،ابقعن العام الس  % 22تفعة بنسبة تريليون دولار مر  /2.6/

ية قات العالم  تدف  ال إجمالي من% 62تها لتبلغ حص   ،تريليون دولار/ 2.0/ما يقارب مة ات المتقدِّ الاقتصادي  
كانت الولايات  0222المباشر في عام  رة للاستثمار الأجنبيِّ مة المصدِّ ول المتقدِّ وأبرز الد   ،ادرةالص  
ات ي  حاد الأوروبي نتيجة عملة، والاتِّ ركات عبر الوطني  ة للش  ة الأجنبي  قدي  حدة نتيجة لازدياد الحيازات الن  المت  

قات الاستثمار فقط من تدف   %03اشئة نسبة ات الن  ة الاقتصادي  وكانت حص   ،بر الحدودك عالاندماج والتمل  
 .مليار دولار/130/ادرة أي حوالي ة الص  المباشر العالمي   الأجنبيِّ 

قات ل تدف  لتسجِّ  0229و 0220ن في عامي ان متتالياهذا الارتفاع ليليه انخفاض ولكن لم يستمر  
ادرة عن قات الص  انخفضت التدف   إذ، تريليون دولار /2.9/ادرة ما يقارب ة الص  العالمي   الاستثمار الأجنبيِّ 

من  ى إلى الحدِّ أد   ال ذيالأمر  ،0229مليار دولار عام  /307/ لتبلغ قيمتهامة ات المتقدِّ الاقتصادي  
غم من هذه الانخفاضات وبالر   ولكن، خوفا  من انخفاضات أخرى ؛ة المباشرةع بالاستثمارات الأجنبي  التوس 

لت شك   إذ ،ة هي الأكبرالمباشر العالمي   قات الاستثمار الأجنبيِّ مة من تدف  ات المتقدِّ ة الاقتصادي  بقيت حص  
بفارق  0220بسيطا  للعام  لت انخفاضا  اشئة فقد سج  ات الن  لاقتصادي  ى الإسبة ا بالنِّ أم   ،منها% 79حوالي 

قت ارتفاعا  متواضعا  ، بينما حق  0220مليار دولار في العام / 132/لتبلغ  0222ر عن مليار دولا /21/
 .مليار دولار /130/لتبلغ قيمتها  0229في العام 

 ادرة ارتفاعا  ضئيلا  ة الص  المباشر العالمي   قات الاستثمار الأجنبيِّ لت تدف  سج   0221وفي العام 
ة عات الاقتصادي  ففي هذه الفترة كانت التوق   ،تريليون دولار /2.9/قى في حدود لتب ابقعن العام الس  

 تراجعت إذ ،مة صحيحا  ات المتقدِّ ادرة للاقتصادي  قات الص  راجع في حجم التدف  ف بشأن استمرار الت  والتخو  
سبة قة نمحقِّ  صدارتها ىلعها بقيت محافظة لكن   ،مليار دولار /322/لتبلغ  ابقعن العام الس  % 9بنسبة 
ة وبخاص   ،اهاستثماراتاشئة ول الن  بينما عاودت الد   ،ادرةالص  ة العالمي   قات الاستثمار الأجنبيِّ من تدف  % 72

 .ابقعن العام الس  % 6مرتفعة بذلك بنسبة  رمليار دولا /023/ق لتحقِّ  تعارتف ثيح في آسيا
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لتصل لما  0220ة في العام العالمي   المباشر قات الاستثمار الأجنبيِّ ما لبثت أن ارتفعت تدف   ثم  
لة مة حاجز الخوف لتعاود نشاطاتها مسجِّ ات المتقدِّ الاقتصادي   تريليون دولار نتيجة لكسر /2.0/يقارب 

من % 60قة بذلك محقِّ  ،ابقعن العام الس  % 99مرتفعة بنسبة دولار  تريليون /2/قات صادرة بمقدار تدف  
وقابل ذلك انخفاض  ،وهي أعلى نسبة خلال الفترة ،ادرةة الص  المباشر العالمي   قات الاستثمار الأجنبيِّ تدف  

 .مليار دولار /123/لتبلغ ابق عن العام الس  % 02بنسبة اشئة ات الن  ادرة للاقتصادي  قات الص  بالتدف  

 إذ ،بسيطة باتقد عانت من تقل   ادرةالص   قات الاستثمار العالميِّ تدف   وبناء  على ذلك نجد أن  
نتيجة انكماش الاقتصاد  ى التواليلع% 7 -%26نسبة ب/ 0229 -0220/في الأعوام  ا  تراجع شهدت
 .(0)كل انظر الش   ،0229ترليون دولار بالعام / 2.9/إذ بلغت قيمة أدنى انخفاض لها حوالي  ،العالميِّ 

 :المباشر الواردة قات الاستثمار الأجنبي  تدف  (: 0)كل الش  

 
 (.2)إعداد الباحثة بناء  على الجدول رقم : مصدرال*
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 :ادرةالمباشر الص   قات الاستثمار الأجنبي  تدف  (: 0)كل الش  

 
 (.9)إعداد الباحثة بناء  على الجدول رقم : المصدر*

 من في كل   ةالعالمي   المباشر قات الاستثمار الأجنبيِّ مسارات تدف  ( 0)و( 2)كلين نلاحظ من الش  
 قات الاستثمار الأجنبيِّ ة تأثير تدف  ة وقو  نلاحظ فعالي   إذ ،(اشئةات الن  مة، والاقتصادي  ات المتقدِّ لاقتصادي  ا)

ات للاقتصادي   قات الاستثمار الأجنبيِّ ة دون وجود أثر يذكر لتدف  قات العالمي  مة على التدف  المباشر المتقدِّ 
 .ن الكبير بأدائهاة رغم التحس  قات العالمي  اشئة على مسار التدف  الن  
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  :ول المضيفةالمباشر على الد  ة للاستثمار الأجنبي  الآثار الاقتصادي  : انيالث  المطلب 

 :المباشر للاستثمار الأجنبيِّ  الس لبي ةو  الإيجابي ةف عليها من حيث التأثيرات التعر   سيتم  
 :الإيجابي ةالآثار : لاً أو  

خفيف من فهو يساعد على الت   ،وليمويل الد  من أنواع الت   ا  المباشر نوع ثمار الأجنبي  الاست يعد   .2
د ل عبئا  على الاقتصاه لا يشكِّ ولة المضيفة، كما أن  خار والاستثمار في الد  ة الفجوة بين الادِّ حد  

 .1ةلقروض الخارجي  ى الإسبة المضيف كما هو الحال بالنِّ 
ة ، من خلال زيادة القدرة الإنتاجي  الاقتصاديِّ  المباشر في زيادة النموِّ  تثمار الأجنبي  يساعد الاس .0

 .2ع بمشاريع قائمة أو بالقيام بمشاريع جديدةا بالتوس  ويتم ذلك إم   ،ولة المضيفةفي اقتصاد الد  
يا  عة محلِّ صن  المباشر الاقتصاد ويدعمه من خلال زيادة المنتجات الم ينعش الاستثمار الأجنبي   .9

 ،ةية والخارجي  بات المحلِّ ي المتطل  من خلال إدخال أنواع جديدة من المنتجات لتلبِّ  ،وتنويعها
 .ادرات وخفض الاعتماد على الواردات إلى أدنى مستويات ممكنةزيادة الص   من ثم  و 

ة على تحسين طني  ركات الو ع الش  يشجِّ  إذ ،المباشر روح المنافسة ز الاستثمار الأجنبي  يحفِّ  .1
ة المحافظة على ركات الأجنبي  أدائها وجودة منتجاتها لتصبح قادرة على منافسة منتجات الش  

 .ةوقي  تها الس  حص  
 كلذبو  ،اليد العاملة ة المباشرة على خلق فرص عمل جديدة تمتص  تعمل الاستثمارات الأجنبي   .0

 ة،فاهية الاجتماعي  هم بتحقيق الر  ا يسمم   ،ة المضيفةولائدة بالد  لات البطالة الس  تخفض من معد  
الكفاءات والمهارات  فة لرفعة مكث  وتعمل على تدريب اليد العاملة لديها من خلال دورات تدريبي  

 .طبيعة عملهمبما يناسب 
ولوجيا ويقوم بإدخال التكن ة،ة والفني  المباشر في نقل الخبرات الإداري   هم الاستثمار الأجنبي  يس .7

امية منها والاستفادة منها في إقامة ة الن  وبخاص   ،ول المضيفةتي تفتقر لها الد  الحديثة ال  
 .ةة والتنموي  المشاريع الاقتصادي  

هت امية في حال توج  ول الن  ات الد  ة المباشرة الخلل الهيكلي لاقتصادي  تعالج الاستثمارات الأجنبي   .6
ات حديثة زمة لقيام اقتصادي  ة اللا  ، ومشروعات البنية التحتي  ةناعي  نحو القطاعات الصِّ 

 .1رةومتطوِّ 
                                                                 

1
 .5، مرجع سبق ذكره، ص(2111)مصطفى العبد الله، الكفري 
2
 .17، مرجع سبق ذكره، ص(2114)خلف، فليح حسن 
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سعر ا يدعم مم   ،ةقات لرؤوس الأموال بالعملات الأجنبي  المباشر تدف   ن الاستثمار الأجنبي  يؤمِّ  .3
 .يالاقتصاد المحلِّ  من ثم  و  ،ةالعملة الوطني  صرف 

ديقة ولة الص  ولة المضيفة والد  ة بين الد  ولي  علاقات الد  المباشر من ال يحسن الاستثمار الأجنبي   .3
هم بالوصول لأسواق جديدة يسو ة جاري  عاملات التِّ ع نطاق الت  ا يوسِّ مم   ،ولة المستثمرة فيهاللد  

 .لتصريف المنتجات

 :الس لبي ة الآثار: ثانياً 
 .ولة المضيفةفة وعادات الد  تي قد لا تتلاءم مع ثقاإدخال أنماط جديدة من المنتجات ال   .2
ولة المستضيفة ة المستثمرة ومصلحة الد  ركات الأجنبي  حدوث تعارض بين مصلحة الش   .0

ظر للأضرار ة المستثمرة تعمل على تعظيم أرباحها بطرق مختلفة دون الن  ركات الأجنبي  فالش  
 . ول المستضيفة لهابها للد  الممكن أن تسبِّ 

ول ة لصالح الد  امية تبعية اقتصادي  ول الن  المباشر في الد   جنبيِّ ستثمار الأغالبا  ما ينتج عن الا .9
يطرة على اقتصادها مة الس  ول المتقدِّ بحيث تستطيع الد   ،المستثمرة فيها( ةالقوي  )مة المتقدِّ 
جة ياسية بما يتناسب ومصالحها، مع اختلاف بدر ى السِّوحت   ،ةم بالقرارات الاقتصادي  والتحك  

 .ةة هذه التبعي  قو  
من تطوير المهارات  ي يحد  ة فقط وبشكل كلِّ المبالغة بالاعتماد على الخبرات الأجنبي   إن   .1

ة لاحترافي  ى الإية تفتقر تبقى اليد العاملة المحلِّ  من ثم  يين، و ة للعاملين المحلِّ ة والفني  المهني  
 .والوعي المهنيِّ 

ر ا يؤثِّ مم   ،ركات الأم في الخارجلى تحويل معظم أرباحها إلى الش  ة تعمل عركات الأجنبي  الش   .0
 . ولة المضيفةللد   خل القوميِّ الد   فيسلبا  

 ةننة أو منتجات معي  ة لخدمات معي  ات احتكاري  المباشر عملي   ينتج عن الاستثمار الأجنبيِّ  .7
ار هذه الخدمات أو المنتجات دون ا يمكنها من رفع الأسعمم   ،ةركات الأجنبي  تتفرد بها الش  

 .ولة المضيفةالأخذ بعين الاعتبار مستوى دخل الفرد في الد  

                                                                                                                                                                                                          
1
 .8ق ذكره، ص، مرجع سب(2115)الأسرج، حسين عبد المطلب  
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سواء أكان ذلك  ،ينيين والخارجيِّ ن المحلِّ يكة على استقطاب المستهلات الأجنبي  ركتعمل الش    .6
ئر فادحة قد ية خساركات المحلِّ د الش  ا يكبِّ مم   ،ةإضافي   ا  لجودة منتجاتها أو تقديمها عروض

 .ل لتصفيتهاتؤوِّ 
خول نتيجة لارتفاع ة بين أفراد المجتمع نتيجة لحدوث تفاوت بتوزيع الد  فوارق طبقي   إحداث .3

ركات الش   هاتي تدفعة مقارنة بالأجور المتواضعة ال  ركات الأجنبي  تي تدفعها الش  الأجور ال  
 .1يةالمحلِّ 

ولة المضيفة مثل كارثة ثا  بيئيا  لدى الد  ة المستثمرة تلو  ركات الأجنبي  ب الش  من الممكن أن تسبِّ  .3
 . 23312ة في بوبال الهند عام فط الكيميائي  الن  

:الفصل خاتمة  

مطمعا  لجميع  ول المضيفة له لذا يعد  ات الد  لاقتصادي   ممرمِّ كالمباشر  الاستثمار الأجنبي  يعمل 
رات هوض بها لمواكبة التطو  اتها والن  ي تطمح لتحسين اقتصادي  تامية منها ال  ة الن  وبخاص   ،ولالد  

ول إلى تغيير سياساتها وتشريعاتها واستراتيجياتها بما الد   هذهوعليه سارعت  ،ةوالانفتاحات الاقتصادي  
 .احتدام المنافسة لاجتذابها يمكنها من استقطاب هذه الاستثمارات في ظلِّ 

ب ا يترت  مم   ،ينالمباشر سلاح  ذو حد   ل أن  الاستثمار الأجنبي  وفي الوقت نفسه يجب عدم إغفا
يجابياته بالمقارنة مع سلبياته إته في تنشيط الاقتصاد وبيان ه ومدى فعالي  استثمار موج   دراسة تأثير كلِّ 

 .يالاقتصاد المحلِّ  مصلحةيخدم  ال ذيالمناسب والبن اء  ليم باختيار الاستثمار الأجنبيِّ خاذ القرار الس  لاتِّ 
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2 Asafo-Adjei, Augustina(2007): "Foreign direct investment and its importance to the economy of south 
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 :مةمقد  

فمن خلاله  ،وليالد   الانفتاح الاقتصاديِّ  تنامييادة في درجة الزِّ  معية ميزان المدفوعات أهمِّ  تبرز
ولة ة للد  ميزان مرآة تعكس الحالة الاقتصادي  هذا ال د  يعو  ،وليةالد  المبادلات  ع وعمقتنو  ى لإل يمكن التوص  

 وواضحة صورة مختصرة يفهو يعط من ثم  و  ،ة المحيطةولي  رات الد  ة ومدى مواكبتها للتطو  تها التنافسي  وقدر 
تي الأدوات ال   ز ميزان المدفوعات بكونه أحد أهمِّ يتمي  و  ،الوطنيِّ  قتصادالاعف في ة والض  عن نقاط القو  
ة وتوجيه العلاقات المستقبلي  م ة وخططهالاقتصادي   مة لرسم سياساتهلقرارات الاقتصادي  ا وخذيعتمد عليها مت  

 .للاقتصاد الوطنيِّ ة الأهداف العام   ئمة بما يلاالخارجي  
بنيته، و تبطة بمفهوم ميزان المدفوعات، وبناء  على ذلك سيتناول هذا الفصل القضايا المر 

عن أوضاع الميزان من  فضلا  ي له، الوضع الكلِّ  فيرة العوامل المؤثِّ  أهم  ما هي راته و مؤشِّ و أرصدته، و 
 .تي تحافظ على استقرارهياسات ال  والسِّ ( وازنالاختلال والت  )حيث الاستقرار 
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 .راتهومؤش  , ميزان المدفوعات: لالمبحث الأو  

 ., وبنيتهمفهوم ميزان المدفوعات:ل المطلب الأو  

 :مفهوم ميزان المدفوعات: لا  أو  
ــف ميــزان المــدعــر  ي   ــيقــيس التــدف   ه نظــام محاســبي  فوعات بأن  لع والخــدمات بــين اقتصــاد قات مــن السِّ

دولـة  اشـئة بـينيون الن  ل قيمـة الحقـوق والـد  بيان يسـجِّ خر هو آوفي تعريف ، 1ات الأخرىن والاقتصادي  معي  
ولـة والمقيمـين فـي الخـارج فـي الد  المقيمين  بين تي تتم  ة ال  جاري  اتجة عن المبادلات التِّ ول الأخرى الن  ما والد  

ــعـــر  وي   ،2نـــةخـــلال فتـــرة معي   حصـــائي   محاســـبي   ه ســـجل  ف بأن ـ ــام ال   وا  ــم تـــي تعبِّـــيعتمـــد علـــى الأرقـ ر عـــن حجــ
 تــم  ، كمـا 3نـةة معي  ول خــلال فتـرة زمني ـنـة وبـاقي الـد  ة بأنواعهـا المختلفـة بــين دولـة معي  المعـاملات الاقتصـادي  

اخلة والخارجة ة الد  ولي  المعاملات الد  قات تدف   ل فيه إجمالي  يسج  ي داة من أدوات الاقتصاد الكلِّ ه أبأن   تعريفه
ــ قــدي  المــنهج الن   هفـعر  ، بينمــا 4لبلـد مــا مــع بـاقي دول العــالم ــ إذ ،ةه ظــاهرة نقدي ـعلـى أن  عــن الأرصــدة ر يعبِّ

 .5ةولي  ة الد  قدي  الن  
ــحيـث يعـرِّ  ،ولي لشـموليتهقــد الـد  لن  صـندوق ا فـق مـع تعريـفونت   يعتمـد علــى  بيـان إحصـائي  ه ف بأن 

 .6نةة معي  المعاملات بين المقيمين وغير المقيمين خلال فترة زمني   ةكاف   صيلخِّ ، مبدأ القيد المزدوج
وضــع عكــس الأوضــاع الميـزان ت لأن   ؛ةالمفــاهيم الاقتصـادي   ميـزان المــدفوعات أحـد أهــمِّ  يعــد  وهكـذا 

ـسـي   ولا ،الكلـي   الاقتصـادي   راسـات والأبحــاث قـت العديــد مـن الدِّ لـذا تطر   رف للاقتصـاد الــوطنيِّ ما ســعر الص 
 .ق في ميزان المدفوعاتللخوض والتعم  
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 :ة ميزان المدفوعاتي  أهمِّ : ثانيا  
 :لميزان المدفوعات يمثِّ  تي تبرز من كونقاط ال  ون في إطار مجموعة كبيرة من الن  فها الاقتصادي  يصنِّ 
 .خلال عام كامل ة الاقتصاد الوطنيِّ قو  و  بنية مرآة تعكس .2
 .1ولةة للد  ر عن الأحوال الاقتصادي  تي تعبِّ ة ال  رات الاقتصادي  المؤشِّ  أحد أهمِّ  .0
 .2ةولي  تي ترتكز عليها العلاقات الد  ة ال  حليلي  أبرز الأدوات الت   أحد .9
ــتـــي تأهـــم الأدوات ال   .1 ــادي  هم فــــي تكـــوين السِّ سـ ــاياســـات الاقتصـ ــة مـ لواضــــعي  العـــونم يقـــدِّ  إذ، ة لدولــ

 .3ة الاقتصاد الوطنيِّ ة في توجيه دف  ياسات الاقتصادي  السِّ 
رابط ة، ويعطي فكرة عن مستوى الت  ولي  رات الد  مع المتغيِّ  ف الاقتصاد الوطنيِّ ن درجة تكي  يبيِّ را  مؤشِّ  .0

 .4ولةللد   وليِّ الد  
ـ ،والخـدماتلع ة مـن السِّـة والأجنبي ـاخلي ـالاحتياجـات الد   سـيلة لبيـانو  .7 ا يتـيح العمـل علـى محاولـة مم 

ــاتإ ــ ــباع الاحتياجـ ــم  و  ،شــ ــ ــاع السِّ اتِّ  مــــن ثـ ــــجيع الت  يابــ ــبة لتشـ ــــات المناســ ــدير أو إسـ ــدائل صــ ــ ــــلال بـ حـ
 .لب عليهامدى الط   نويبيِّ ية في الخارج ة للمنتجات المحلِّ نافسي  يعكس القدرة الت  و  ،المستوردات

ــو  قـد الأجنبـيِّ مــن الن   ولــة علـى بنـاء احتيـاطي  يعكـس مـدى قـدرة الد   .6 ـ بسـعرؤ يتـيح التنب  رف مــن الص 
فـي  من ثـم  و  ،ةة مقابل العملة الوطني  الأجنبي   لب على العملاتالعرض والط   ناتمعرفة مكوِّ  خلال

 .رفر سعر الص  تحديد سياسة القطع المناسبة للمحافظة على استقرا
خــاذ أساســا  فــي اتِّ  تــي تعــد  مرجعــا  للمعلومــات ال   بيانــات ميــزان المــدفوعات وتحليــل أوضــاعه لشـكِّ ت .3

 . 5ةة والمالي  القرارات النقدي  

 :ميزان المدفوعات بنية: ثالثا  
ين قتصاديِّ ة على ضوء تعبير الاظاهرة نقدي  باره سجلا  أو بيانا  ماليا  أو ميزان المدفوعات باعت إن  

ية، ذكرها أعلاه في الأهمِّ  تي تم  ياه ال  أساسا  للاستفادة من مزا ناته وتحليلها لنشتق  يستوجب معرفة مكوِّ 
 :الية كالت  نات أفقي  ة ومكوِّ نات رأسي  وللميزان مكوِّ 
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 :1ةأسي  نات الر  المكوِّ  -2
 :ة على مبدأ القيد المزدوجولي  معاملات الد  معاملة من ال يقسم ميزان المدفوعات رأسيا  إلى قسمين لكلِّ 

 .ليها من الخارجإولة الواردة يرادات ومكاسب الد  إد فيه جميع ي قيِّ : ائنالجانب الد    -
 .ول الأخرىولة من نفقات والتزاماتها تجاه الد  د فيه جميع مدفوعات الد  ي قيِّ : الجانب المدين  -

 :ةنات الأفقي  المكوِّ  -0

 *لميزان المدفوعات كل العام  الش  : (3) شكل رقم

 

 

 

 

 

 

 .إعداد الباحثة: المصدر* 

 :وهي ؛ةنات رئيسي  مكوِّ  أربعةن ميزان المدفوعات أفقيا  من يتكو  
 :ات الجاريةحساب العملي   -2-0

ــ د  يعــ ــا   ي معظـــم الحــالاتفـــف ،المــدفوعاتأجــزاء ميـــزان  ات الجاريـــة أهـــم  حســـاب العملي   يعتبـــر تقريبـ
سواء )لع ولة من السِّ الد   ومستورداتقة بصادرات ة القيود المتعلِّ ن كاف  يتضم   إذ، لأوضاعه د الأساسي  المحدِّ 

خل الأولـــي ويعـــرض الــد   ،والخــدمات مـــع بــاقي دول العــالم خـــلال عــام( جـــاهزة ا  ة أو ســلعأولي ـــ أكانــت مــواد  
 .انوي بين المقيمين وغير المقيمينخل الث  والد  

 :ات الجارية إلى قسمين رئيسينم حساب العملي  ضوء ذلك يقس   وعلى
ــ: جــاريالميــزان التِّ  - 2-2-0 ــعــاملات الخارجي ـــر عـــن صــافي الت  يعبِّ ـــه يمثّـِــة بمعنــى أن  ادرات ل الفــرق بــين الص 

ـإذفــ ،لع والخـدماتمـن السِّـ والمسـتوردات  ينـتج فـائض فــيردات و مسـتادرات قيمــة الا تجـاوزت قيمـة الص 

                                                                 
1
 .51، مرجع سابق، ص)2112)عبد الفتاح شنيب، علاء 

 ميزان المدفوعات

 حساب العمليات الجارية

 

 حساب الاحتياطي الرسمي حساب رأس المال

 الحساب المالي

 حساب الخطأ والسهو
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ـ ،جــاريِّ لتِّ الميـزان ا ــمم   وينــتجولـة ومــدى قــدرتها علـى المنافســة، ة اقتصــاد الد  را  علـى صــح  ا يعطــي مؤشِّ
 .1 ادراتالص  قيمة  رداتالمستو تجاوزت قيمة جاري في حال عجز في الميزان التِّ 

 :2يلي ما جاري  ن الميزان التِّ ويتضم  
جـارة المنظـورة ات التِّ د فيـه جميـع عملي ـتقي ـ: (المشـاهدة فـي الحـرم الجمركـي) ةجـارة المنظـور التِّ  ميـزان . أ

 .لعادر والوارد من السِّ بمعنى الص  
ـات التِّ د فيه جميع عملي  تقي  : جارة غير المنظورةميزان التِّ  . ب ادر والـوارد جارة غير المنظورة بمعنى الص 

 .من الخدمات
 :3ين وهماويقسم إلى حسابين رئيسي  : خلحساب الد   -0-2-0

اتجـة عـن الن   ة القـبضوالمبالغ مسـتحق   فعة الد  حساب المبالغ مستحق   يظهر: خل الأوليِّ حساب الد   -
 .ةالمنتجة غير المالي  ة أو الأصول غير ماح لكيان آخر باستخدام العمالة أو الموارد المالي  الس  

بتــوفير مــوارد أي قيـام أحــد الأطــراف خل يتنــاول حسـاب إعــادة توزيــع الــد   :انويخل الث ــحسـاب الــد   -
ة حـويلات الشخصــي  كعائــد مباشـر مثــل الت  ( ةتبادلي ـ غيــر) للأغـراض الحاليـة دون مقابــل اقتصـادي  

 .ةولي  والمساعدات الد  
 :رأس المالحساب  -0-0

ــ ــتقي  مثـــل بيـــع ( ةغيـــر المالي ـــ) للعوائـــد تـــي تجـــري علـــى الأصــول غيـــر المنتجـــةات ال  ة العملي ـــد فيـــه كاف ـ
أي قيــام أحـــد  ة بــين المقيمـــين وغيــر المقيمـــينأســمالي  حـــويلات الر  فارات وغيرهــا، والت  الأراضــي إلــى الس ـــ

 .4ة دون حصوله على عائد مباشرالأطراف بتوفير موارد للأغراض الرأسمالي  
 :الحساب المالي   -9-0

ف لتصــر  ة واات اقتنــاء الأصـول والخصـوم المالي ـصـافي قيمـة عملي ـ وليِّ قـد الــد  حسـب صـندوق الن   ليمثّـِ
ــ يقــيس رصــيد الحســاب المــاليِّ  إذ ،فيهــا م إلــى غيــر المقيمـــين أو راض المقــد  تــقة تمويــل صــافي الاكيفي 

 :اليةالبنود الت   الحساب المالي  ويشمل ، 5صافي الاقتراض منهم

                                                                 
1
 .21ردن، ص،عمان، الأ1، دار الميسرة للنشر والتوزيع والطباعة، ط"اقتصاديات التجارة الخارجية(: "2112)داوود، حسام علي وآخرون  
2

، البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للاحصاء "ميزان المدفوعات بوصفه أداة في التحليل الاقتصادي(: "2112)عبد النبي، وليد 

 .5والأبحاث، ص
3
 IMF(2009): "Balance of payments and investment position manual", 6

th
 edition, p9. 

4
 IMF, ibid,P9. 

5
 IMF, ibid,P9. 
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يفهـا ظيقوم علـى انتقـال رؤوس الأمـوال بقصـد تو  ال ذي ابتتكوين رأس المال الث   :الاستثمار المباشر -
 .ة مختلفةاستثمارات اقتصادي   في

لأصول االاستثمار في  تي تنطوي علىة ال  تشمل المعاملات الاستثماري   :ةالمالي   استثمارات المحفظة -
 . ةات المالي  لمشتق  ى الإة، بالإضافة ين والملكي  تجمع بين الد  أو ة، الملكي  و ، ينالد   ة كأدواتالمالي  

 المحفظــةعــدا المدرجـة فــي الاسـتثمار المباشــر أو اسـتثمارات  يـةالمتبقِّ  وهـي الفئــة :اسـتثمارات أخــرى -
 .، وغيرهاهافوائدو  ودائعالو  ،(وفوائد ،أقساطو رأس المال، ) من قروض

 :سميِّ الر   حساب الاحتياطيِّ  -1-0
 اتج عن عجز أو فائض في الميزانر الن  ة أي التغي  ية والأجنبي  صافي الأصول المحلِّ ر في يقيس التغي  
، 1ة للأجانب بالبلدمي  سات الر ة للبلد في الخارج، وأصول الاحتياطي  ات الرسمي  أصول الاحتياطي  أي في 

 :2يلي وتشمل هذه الأصول ما
 . ةالنقدي   لطاتالس   لدى النقدي   هبالذ   -
 البنوك لدى تيال   ةجاري  التِّ  والبنوك ةقدي  الن   لطاتالس   لدى الجارية والودائع ةالأجنبي   العملات رصيد -

 .ةالأجنبي  
 . ةالأجنبي   ةجاري  التِّ  والأوراق ة،الأجنبي   الخزانة أذونات مثل الأجل قصيرة ةالأجنبي   الاصول -
 . ةالأجنبي   والبنوك ةالأجنبي   لطاتالس   بها تحتفظ تيال   الأجل قصيرة ةالوطني   الأصول -
 . ةالوطني   البنوك لدى ةالأجنبي   البنوك بها تحتفظ تيال   الودائع -
 . ةفاقي  للاتِّ  وفقا باستخدامها ولةللد   المسموح وليِّ الد   قدالن   صندوق موارد -
 . المدفوعات ميزان في العجز لتسوية ةالمختص   القروض -

 :هوحساب الخطأ والس   -0-0
ـ ،ائن والمدينهو حساب تسوية لموازنة طرفي ميزان المدفوعات الد  ل حساب الخطأ والس  يمثِّ  ب إذ يتوج 

ولكـن فـي الواقــع  ،ائنالمـدين والـد   ميــزان المـدفوعات لجـانبي يالكلِّـ هـائي  نظريـا  أن يتسـاوى المجمـوع النِّ 
مـن  مشـتق   هـو ال ـذي ،هو لتسـويتهاجـوء إلـى حسـاب الخطـأ والس ـالل   من الممكن أن تحدث فروقات فيتم  

ة للحسـابات الجاريـة وحسـابات جمالي ـوحـا  منـه القيمـة المدمجـة الإة للحساب المالي مطر جمالي  القيمة الإ

                                                                 
1
 .11، المعهد العربي للتخطيط، الكويت، ص"ميزان المدفوعات ودوره في آلية الإصلاحات"حضر، حسان  
2
، رسالة ماجستير، جامعة الشهيد حمه "واقع ميزان المدفوعات الجزائري في ظل التحولات الاقتصادية الراهنة(: "2115)سواكر، العربي  

 .14ة والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر،ص لخضر بالوادي، كلية العلوم الاقتصادي



 
49 

 

ـتــنجم الفروقــات إ إذ ،رأس المـال قات رأس المــال ة أو المفقــودة مثـل تــدف  لا عــن العناصــر غيـر المســج  م 
 .1وغيرهاهروب رؤوس الأموال و لة، قات البضائع غير المسج  تدف  و لة، غير المسج  

 .رة في أوضاعهميزان المدفوعات, العوامل المؤث   راتمؤش   :انيالمطلب الث  

 :ة لميزان المدفوعاتالاقتصادي   راتمؤشِّ ال: أولا  

رات فوعاتها عن طريق مؤشِّ ميزان مدنات مكوِّ دولة من خلال  لأيِّ  يمكن معرفة وتقدير الوضع الاقتصاديِّ 
 :2ها، أهم  ةمئوي   ا  نسب تستخرج من أرصدة الميزان ةاقتصادي  
 :يالكلِّ  بالاقتصاديِّ  جاريِّ قة الميزان التِّ علا .2

 :فقات في اقتصاد ماق المساواة بين الموارد والن  تي تحقِّ الية ال  لدينا العلاقة الت  
Y= C+ I+ X- M  

 :ن  إ إذ
Y :نةوق في فترة معي  بسعر الس   الإجماليِّ  يالمحلِّ اتج م بالن  لع مقي  نتاج من السِّ الإ. 
C :والعام   اخلي الخاص  لد  الاستهلاك ا. 
I :   والعام   الخاص   اخلي  الاستثمار الد. 

X :  لعادرات من السِّ الص. 
M : ِّلعالمستورد من الس. 

 :اليةابقة نستنتج المعادلة الت  ومن المعادلة الس  
Y- C+ I= X- M  

 :معادلةوبهذا تصبح ال ELز لها بـ رم  اخلي وي  فاق الد  ل الانِّ تمثِّ  C+I ن  إ إذ
Y- EL= X- M   

 :فإن   من ثم  و 
Y- EL : ِّيالمحلِّ اتج ل الفائض أو العجز في الن  تمث. 
X- M : ِّجاريِّ ل رصيد الميزان التِّ تمث. 

                                                                 
1
 Kristinsson, Tómas(2016): "  Net Errors And Omissions In Balance Of Payments Statistics" master thesis 

master thesis in Statistics and Informat ion Management, Universidade Nova de Lisboa, Portugal, p10. 
2
 .181-177، عمان، الأردن، ص1، دار الأكاديميون للنشر والتوزيع، ط"أساسيات الاقتصاد الدولي(: "2114)ل خالد، جمي 
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اتج اة بشكل كامل بجزء من الن  ة مغط  اخلي  الاستخدامات الد   فهذا يعني أن   Y- EL >2 فإذا كان
صيد الموجب للميزان تفسير الر   وبذلك يتم   ،صديرض منه إلى الت  ه الفائ، ويوج  الإجماليِّ  يالمحلِّ 
 .X- M >2 جاريِّ التِّ 

 (:TC)غطية ل الت  معد   .0
 :اليةر عنه بالمعادلة الت  لع ويعب  من السِّ ( M)إلى المستوردات ( X)ادرات هو عبارة عن نسبة الص  

TC= (X/M( 
اتجة الن   ادرات على تغطية المدفوعاتاتجة عن الص  الن  غطية مدى قدرة المستوردات ل الت  معد   يبيِّن

ي ادرات لا تغطِّ الص  ة على أن  قيم فهذا يدل   222من  ل أقل  عن المستوردات، فإذا كان المعد  
 .ة أخرىعن موارد تمويلي  البحث  ولةالد  قيمة المستوردات لذا يجب على 

 (:TD)ة بعي  ل الت  معد   .9
ر عنه يعب   (Y) الإجماليِّ  يالمحلِّ اتج إلى الن  ( M)لع لمستوردات من السِّ هو عبارة عن نسبة ا

 : اليالت  ب
TD= (M/Y)× 100 

 أن  ذلك على  ل دل  ما صغرت قيمة هذا المعد  كل  ف ،ولة عن الخارجة الد  مدى استقلالي   ر عنيعبِّ 
 .ة وطيدة للخارجليست لها تبعي  ولة الد  

 (:TE)صديرل القدرة على الت  معد   .1
 :ويعطى بالمعادلة( Y) الإجماليِّ  يالمحلِّ  اتجإلى الن  ( X)لع ادرات من السِّ ل نسبة الص  يمثِّ 

TE= (X/Y) 
فقات والمساهمة صدير لتغطية الن  ولة على قطاع الت  على اعتماد الد   دل   ا  ل كبير ما كان المعد  فكل  

 . عبةفي دخول العملة الص  
 (:CRM)سداد الواردات  ل القدرة علىمعد   .0

ولة قادرة على سداد فاتورة وارداتها نت الد  كاأكبر ما كان عددها فكل   ،ل بعدد الأيامم هذا المعد  يقي  
يحتسب بنسبة المخزون من  إذأشهر،  9عن   يقل  لذا فمن المستحسن ألا   ،في أقرب الآجال

 :اليكل الت  لى الش  ع( M)لع إلى الواردات من السِّ ( R)رف الص   احتياطيِّ 
CRM= R/M*360 
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 :1(TO) قتصاد على العالم الخارجيِّ نفتاح الاالال معد   .7
كل ويعطى على الش   ،الإجماليِّ ي اتج المحلِّ لن  ى الإسبة ادرات والواردات لدولة ما بالنِّ يمثل الص  

 :اليالت  
TO= (X+ M)/ Y 

 :2افيبادل الص  ل الت  معد   .6
 :اليةادرات وأسعار الواردات ويعطى بالعلاقة الت  ر في أسعار الص  غي  يقيس العلاقة بين الت  

 (لأسعار الواردات قم القياسي  الر  / ادراتلأسعار الص   قم القياسي  الر  )= بادلل الت  معد  
ــد   إن   ــذا المعــ ــ ــاع هـ ــد يــــدل  ارتفــ ــ ــــن الواحـ ــــ ل عـ ــــى أمكاني ـ ــــن علـ ــدة مـ ــ ــــر مــــن وحـ ــــى أكثـ ة الحصــــول علـ

 .ادراتابل وحدة واحدة من الص  المستوردات مق

 :ميزان المدفوعات أوضاع رة فيالعوامل المؤثِّ : ثانيا  

بحالــة اختلالــه ليصــبح بحالــة عجــز أو ى لــإي تــؤدِّ  تــيال  ميــزان المــدفوعات  فــي رةالمــؤثِّ العوامــل  دتتعــد  
بنسبة متواضعة قد لا أحد هذه العوامل في اقتصاد دولة ما  ق  تحق   ويجب الأخذ بعين الاعتبار أن   ،فائض

 :هذه العوامل أهمِّ  ، ونذكر منةمستقر  بقاء العوامل الأخرى  ث اختلالا  في ميزان المدفوعات في ظلِّ حدِ ي  

هـو ، و ولـةللد   الحقيقـيِّ  الاقتصـاديِّ  را  لقياس النموِّ مؤشِّ اتج مستوى الن   يعد  : ي الإجمالي  اتج المحلِّ الن   .2
يعكس  ي الإجماليِّ اتج المحلِّ الن  فانخفاض  لديها، الة ميزان المدفوعاتح في الوقت نفسه في ريؤثِّ 

ة اخلي  ية على تلبية الاحتياجات الد  لع والخدمات المحلِّ عدم قدرة السِّ  أي نكماش الاقتصاديِّ حالة الا
يزان في م عجز حدوثى لإي يؤدِّ ا مم   ادراتالص  وانخفاض  المستورداتزيادة  من ثم  و  ،ةوالخارجي  

ــ الاقتصــاديِّ  النمــوِّ  لمعــد  ارتفــاع  ، وبالمقابــل فــإن  المــدفوعات يـــة لع والخــدمات المحلِّ يعنــي قــدرة السِّ
ـ مـن ثـم  و  ،ةوالخارجي ـة اخلي ـلاحتياجـات الد  ا علـى تلبيـة ـ ادرات وانخفـاض المسـتورداتزيـادة الص  ا مم 

 .في ميزان المدفوعات ا  ق فائضيحقِّ س
ة من خلال جه نحو العولمة الاقتصادي  يت   العالم من المعروف اليوم أن  : اديِّ درجة الانفتاح الاقتص .0

تـي إزالـة أو تخفيـف القيـود ال  والعمل علـى ة الأموال الأجنبي   رؤوسقات تشجيع تدف  جارة و تحرير التِّ 
الكثيـر مـن تفـرض تـي ال  المنغلقـة اقتصـاديا  ول فالـد   ،تفعيل دور القطاع الخاصِّ بالإضافة ل ،تعيقها

                                                                 
1
، أطروحة دكتوراه، كلية "0202-0992أثر متغيرات الاقتصاد الكلي على ميزان المدفوعات دراسة حالة الجزائر (: "2117)لخضر، عقبي  

 .94م التيسير، جامعة وهران، الجزائر، صالعلوم الاقتصادية العلوم التجارية وعلو
2
 .94، مرجع سابق، ص(2117)لخضر، عقبي  
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تعاني مـن  تي تهمل دور القطاع الخاصِّ وال   ،ةالأموال الأجنبي   رؤوسق من تدف   تي تحد  القوانين ال  
وتحقيـق  الانفتـاح الاقتصـاديِّ  جه نحـوتت  تي ول ال  الد  ف والعكس صحيحعجز في ميزان مدفوعاتها، 

 .اينتج لديها فائض في ميزان مدفوعاته قد ةالعولمة الاقتصادي  
اميـة علـى مـة والن  ول المتقدِّ تـي تعـاني منهـا الـد  ة ال  م مـن المشـكلات الاقتصـادي  ضخ  الت   د  يع: مضخ  الت   .9

 ميزان المدفوعات بشكل خاص   فيمن خلال أثره  ولة بشكل عام  باقتصاد الد   فهو يضر   ،سواء حد  
 ،يـةلع والخدمات المحلِّ ارتفاع تكاليف السِّ ي إلى م في اقتصاد دولة ما يؤدِّ لات التضخ  فارتفاع معد  

ــارتفــاع الأسـعار محلِّ  مـن ثــم  و   ،ة المســتوردة مــن الخــارجلع والخــدمات الأجنبي ـيــا  مقارنــة بأسـعار السِّ
ــ ــ لع والخــدمات المســتوردة  وبالمقابــل فــإن  لــب علــى السِّـــزيــادة الط  ى لــإي ا يــؤدِّ مم  لع والخـــدمات السِّ

ـ ،غوبة خارجيـا  ية ستصبح غير مر المحلِّ  ـى لـإي ا يـؤدِّ مم   ال ـذيادرات الأمـر انخفـاض كبيـر فـي الص 
حـدوث عجـز فـي ميـزان المـدفوعات، والعكـس صـحيح ففـي حـال ى لـإي فـي نهايـة المطـاف قـد يـؤدِّ 

ــ ،كـاليفم تــنخفض الت  لات التضـخ  انخفـاض معــد   لــب ز علــى زيـادة الط  ا يحفِّـوتــنخفض الأسـعار مم 
ا قد مم   ،ادراتوزيادة الص   المستورداتية داخليا وخارجيا  أي انخفاض ات المحلِّ لع والخدمعلى السِّ 

ــا نــرى اهتمــام الــد   لات ول بإبقــاء معـــد  ينــتج عنــه حــدوث فــائض فـــي ميــزان المــدفوعات لــذا كثيــرا  مـ
 .منخفضةة عند مستويات مستقر  م التضخ  

فارتفـاع أســعار الفائـدة فــي  ،ؤوس الأمــوالك ر أسـعار الفائــدة تحـرِّ  مـن المعــروف أن  : أسـعار الفائــدة .1
ة يـة وجـاذب لـرؤوس الأمـوال الأجنبي ـع لبقـاء رؤوس الأمـوال المحلِّ اقتصاد دولة ما هو عامل مشجِّ 

 حدوث فائض في ميزان المدفوعات، وبالمقابل فإن  ى لإي ا يمكن أن يؤدِّ مم   ،وللمستثمر الخارجي
لـرؤوس  ا  يكـون طـاردو  ،ةجاذب لرؤوس الأموال الأجنبي ـ غير ل عاملا  انخفاض أسعار الفائدة يشكِّ 

 .حدوث عجز في ميزان المدفوعاتى لإي ا قد يؤدِّ مم   ،يةالأموال المحلِّ 
ما كان مسـتوى دخـل الفـرد فـي دولـة مـا مرتفعـا  انخفـض ه كل  ن  إ إذ: اتجط نصيب الفرد من الن  متوسِّ  .0

ة لع والخـدمات الأجنبي ـجـه بشـكل كبيـر نحـو السِّـية وات  لع والخدمات المحلِّ اخلي على السِّ لب الد  الط  
ما كان مستوى دخل الفـرد ا قد يحدث عجزا  في ميزان المدفوعات، وعلى العكس فكل  مم   ،المستوردة

يـة وانخفــض لع والخـدمات المحلِّ بشـكل كبيـر نحـو السِّـ اخلي  لـب الـد  جـه الط  ات   فـي دولـة مـا منخفضـا  
 .ب فائضا  في ميزان المدفوعاتا قد يسبِّ مم   ،ة المستوردةمات الأجنبي  لع والخدنحو السِّ 

ــ .7 ــ ــد  : (الأثــــر المـــزدوج) رفأســـعار الص  ــ يعــ ـ ـــاهرف مــــن العوامــــل الســــعر الص  ــؤثِّ و ة م  رة فــــي ميــــزان المــ
ــفميــزان المـدفوعات يحــدِّ  ،رة فيــهوالمتــأثِّ  المـدفوعات ر بــدوره فــي الاســتيراد يــؤثِّ  ال ـذيرف د ســعر الص 
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ارتفاع ى لإي ارتفاع سعر صرف عملة دولة ما مقارنة مع العملات الأخرى يودِّ  ن  إذ إ ،صديرت  وال
ــ ــلع والخـدمات المحلِّ أسـعار السِّ ــيــة مقارنــة بأسـعار السِّ ــ ،ةلع والخـدمات الأجنبي  ا ينـتج عنــه زيــادة مم 

لك مع انخفاض شديد في ة لانخفاض قيمتها يترافق ذلع والخدمات الأجنبي  لب على استيراد السِّ الط  
ــالط   ــ ارجيِّ لـــب الخــ ــ ــةلع والخــــدمات المحلِّ علــــى السِّ ــبِّ  ،يــ ــا يمكــــن أن يســ ب عجــــزا  فــــي ميــــزان وهـــو مــ

ــا يحـــدث العكـــس لـــدى الـــد   ــا  مقارنـــة ول ال  المـــدفوعات، كمـ تـــي يكـــون ســـعر صـــرف عملتهـــا منخفضـ
ـــ ،داخليــا  وخارجيــا   يــةلــب علــى ســلعها وخـــدماتها المحلِّ اد الط  ديـــز  إذ ،بأســعار العمــلات الأخــرى ا مم 

قــد يحــدث  ال ــذيزيــادة فــي صــادراتها وانخفــاض فــي وارداتهــا مــن ســلع وخــدمات الأمــر ى لــإي يـؤدِّ 
 .فائضا  في ميزان المدفوعات لديها

 ي علـى الاقتصـاد العـالميِّ منهـا الاقتصـاد المحلِّـ ميزان المـدفوعات هـو نافـذة يطـل   أن   يت ضحوبهذا 
ــ ةلكاف ــ ا  كونــه جامعـــ ــاد المحلِّـــ إذ ،مــع الخـــارجولـــة للد  ة المعـــاملات المالي  ي يعكــس درجـــة تــداخل الاقتصـ

ــإن  ، وبالمقابــــل الميِّ بالعــــ ــدفوعات فــ ــأث   ميــــزان المــ ــ ،ولــــةر بسياســــات الد  يتــ ــ ــمم  ــ ــأث  ا يفسِّ ــــن ر تــ ــد مـ ره بالعديــ
وازن مــن حالـة الت ـ أن   جـدلـذا ناختلالـه ى لـإ فـي معظـم الوقـت ييـؤدِّ  ال ـذية الأمـر رات الاقتصـادي  المتغيِّـ
 .على أرض الواقع قأن تتحق  عب الص  
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 .(الاستقرار) التثبيت وسياسات ,اختلال ميزان المدفوعات: انيالمبحث الث  

 :الاختلال في ميزان المدفوعات: لب الأو  لالمط

اختلالات بــ مـر  ت وفهـ ،نالمــدفوعات لـيس فـي حالـة تـواز  ناميـز  ول إلـى أن  ير تجـارب معظـم الـد  تشـ
هـي الحالـة تـي ال  وازن حالـة الت ـمـن الحـديث عـن  بـد   لك لاذلـوازن ق الت ـونادرا  مـا يتحق ـ ،فائض أو عجزمن 

 رف وينسجم مع النموِّ ق بسعر الص  بحيث يكون تأثيرها منضبطا  فيما يتعل   ،من الاختلال القابلة للاستقرار
 .ةة العام  ضاع الميزاني  و وأ الاقتصاديِّ 

 :وهما ؛نوعانوازن ت  ال الةحول
 ،ائنوالـد  المـدين  ميـزان المـدفوعات طرفـا فيهـا يتسـاوى تـيوهو الحالـة ال  (: محاسبي  ال) اهري  ظ  الوازن ت  ال (2

ــ ناتــهمكوِّ أي مجمـوع   إذ ،نظــرا  لكــون ميـزان المــدفوعات يعتمــد علــى مبــدأ القيــد المــزدوج فريســاوي الصِّ
مـن ثـم  يتسـاوى و  ،ة فـي الجانـب المـدينائن ومـر  ة فـي الجانـب الـد  مر   ،تينة مر  ة اقتصادي  عملي   تظهر كل  

 .هواختلال عن طريق حساب الخطأ والس   تسوية أيِّ جوء لالل   ويتم   ،ميزان المدفوعات طرفا
و قليل وه ،للاقتصاد الوطنيِّ  الحقيقيِّ  وازنينسجم مع الت   ال ذيوضع الر عن يعبِّ و : قتصادي  الاوازن ت  ال (0

ولـة اتجـة عـن صـادرات الد  الن   اخلةة الد  قدي  قات الن  دف  الت  تي تتساوى فيها يشير إلى الحالة ال   إذ ،الحدوث
اشـئة الن   ة الخارجـةقدي ـقات الن  دف  الت ـمـع  ،اخلإلـى الـد   مـن طـرف واحـد حـويلاتت  الخـدمات و اللع و سِّـالمـن 
 .1إلى الخارج من طرف واحد حويلاتت  الخدمات و لالع و سِّ الولة من الد   مستورداتعن 

ل فــي تـي ت سـج  ال   البنــودمييـز بــين نـوعين مـن وازن والاخــتلال فـي ميـزان المــدفوعات يجـب الت  ولتوضـيح الت ـ
 :2وهي ؛ميزان المدفوعات

 :فوق الخطِّ  بنود (2
ــتقل  أي  ،تحـــدث لـــذاتها تـــيالبنـــود ال  هـــي عبـــارة عـــن   أســـماليِّ ي والر  فـــي الحســـاب الجـــار ة تعتبـــر مسـ

ي فــي ميـــزان تــي تســهم أو يحــدث عنهــا العجـــز أو الفــائض الكلِّــوبنــاء  علــى ذلــك فهـــي ال   ،والمــاليِّ 
 .المدفوعات

 
                                                                 

1
، دراسة "0202-0992أثر التغيرات في أسعار الصرف على ميزان المدفوعات دراسة قياسية لحالة الجزائر (:"2116)غوبال، أمين  

 .54ية وعلوم التيسير، ،الجزائر ، صالماجستير، جامعة أم البواقي، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار
2
 IMF, OP.CIT,p237. 
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 :بنود تحت الخطِّ  (0
 حيــث ،ي فـي ميـزان المـدفوعاتالفـائض الكلِّـهـا تسـاير العجـز أو ن  إ إذ ،ابعـةالبنـود الت  هـي 

 .مويلأو الت  سوية ت  التحدث بغرض 
 البنودركيز على اقتصاديا  من خلال الت   ن أو مختل  ز اه متو تقييم ميزان المدفوعات بأن   م  ويت
 فـوق الخـطِّ  للبنـوددين مـائن والفـإن تسـاوي قيمـة الجـانبين الـد   من ثـم  و  ،فقط فوق الخطِّ ة الاقتصادي  

ــدفوعات يعنــــي تــــوازن ميــــزان ــين أن   ،المــ ــاويها  فــــي حــ ــدم تســ ــ اخــــتلاليعنــــي حــــدوث عــ ــــزان فــ ي ميـ
 .المدفوعات

 :مفهوم اختلال ميزان المدفوعات، وقياسه: لا  أو  

 ال ـــذيمــن اخــتلال فـــي ميــزان مــدفوعاتها  علــى حــد  ســـواء اميـــةمــة والن  ول المتقدِّ كثيــرا  مــا تعـــاني الــد  
ــانب  تـــوازن عــدم  هف بأن ـــعــر  ي   ــانب   ح  يـــرج   بمعنـــى أنْ  ائن والمــدين،الـــد   ميــزان المـــدفوعات ي  جـ ن علـــى يأحــد الجـ
 : ينالي  كلين الت  ويأخذ الاختلال أحد الش   ،خرالآ
 (.فقاتالن  )الجانب المدين < ( يراداتالإ)ائن الجانب الد   :فائض اإم  
 (.فقاتالن  )الجانب المدين > ( يراداتالإ)ائن الجانب الد  : زعج أو
 :1نذكر منها ،تحديد الاختلال في ميزان المدفوعات من خلال مجموعة من المقاييس يتم  

 :القياسيِّ ميزان المدفوعات ل يصيد الكلِّ الر   .2
تــي ال   الحســابات ولــة ونفقاتهــا فـي كــلِّ يـرادات الد  إيتمحــور حـول الفــرق بــين  المقيـاس الأساســي   إن  
 .ن منها ميزان المدفوعاتيتكو  

 :ةر في صافي الأصول الأجنبي  طو  الت   .0
ـ جنبـيِّ قـد الألن  هب وار أرصـدة الــذ  تطـو  أي  ــف ،عيد المركــزيِّ علــى الص  ة بـين حالــة هنـاك علاقـة طردي 

فإذا كان الاختلال على شـكل فـائض فـي  ،ولة من ذهب ونقد أجنبي  ميزان المدفوعات وأرصدة الد  
 ،ارتفاعهاى لإي ا يؤدِّ مم   ،ولة من ذهب ونقد أجنبي  الد   ةن المدفوعات فهذا ينعكس على أرصدميزا

ى لـإي يـؤدِّ إن ـه لمـدفوعات في حالـة كـان الاخـتلال علـى شـكل عجـز فـي ميـزان اوالعكس صحيح فف
 .ولة من ذهب ونقد أجنبي  الد   ةانخفاض أرصد

                                                                 
1
، رسالة ماجستير، جامعة دمشق، دمشق، " 0222 -0222أثر التطورات النقدية على ميزان المدفوعات في سورية (: "2119)حميدي، أيهم  

 .87سورية، ص
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 :ةيولة الخارجي  مقياس الس   .9
ــقيــاس علــى الاحتياطميعتمـد هــذا ال تحديــد الخلــل فــي ميــزان المــدفوعات مــن  يـتم   إذ ،ةســمي  ات الر  ي 

ــخــلال ملاحظــة الت   ــ راتغي   ولــة فــي ميــزان الاحتيــاطيِّ ة لــدى الد  ســمي  ات الر  الحاصــلة فــي الاحتياطي 
 .سميِّ الر  

 :ةلقائي  ات التِّ مقياس العملي   .1
ات ة العملي ـمـن خـلال كاف ـ يد حجم الخلـل فـي ميـزان المـدفوعاتمن المقاييس الملائمة في تحد عد  ي

ـ ـالعام  أثرهــا علـى وضــع  ةدون ملاحظـبح تحقيــق الـرِّ  بهـدف تــي تحـدث بشـكل تلقــائي  ال  ة ة والخاص 
 .ميزان المدفوعات

 :ختلالالاأنواع : ثانيا  

 :تالاختلال المؤق   .2
ــادي  هــو اخـــتلال ينـــتج عـــن متغيِّـــ ــام الواحـــدرات اقتصـ ـــ ،ة قصــيرة الأجـــل لا تتجـــاوز العـ ــب  مم  ب ا يتسـ

ب أو زوال المســبِّ يــزول هـذا الاخــتلال غالبـا  بــ إذ ،بحـدوث عجــز أو فـائض فــي ميـزان المــدفوعات
 :اليةالأنواع الت   تحتهتة، ويندرج باستخدام بعض الحلول المؤق  

ــالكوارث الط  )ع يكـــون نتيجـــة لظـــرف طـــار  غيـــر متوق ـــ: الاخـــتلال العـــارض - ــكـ الحــــروب، و ة، بيعي ـ
ــ ــاد الد  ى لـــإي يـــؤدِّ  ،(اوغيرهـ يـــنعكس بـــدوره علـــى ميـــزان  ال ـــذيالأمـــر  ،ولـــةحـــدوث خلـــل فـــي اقتصـ

 . بويزول بزوال المسبِّ  ،المدفوعات
ـ تحـدث فـي فتـرة زيـادةف ،ة قصيرة الأجلبات اقتصادي  ينتج عن تقل  : الاختلال الموسمي   - ادرات الص 

ــالمرتبطـــة بالمواســـم الزِّ  ـــة أو المترافقـــة مـــع حركـــة السِّـــراعي ـ ــياحة فـــي الص  ــياحة الدِّ يف أو السِّـ ــ  ،ةيني 
ــ يمكــن ملاحظــةو  ،ورداتالمســتوفــي فتــرة لاحقــة زيــادة فـــي حســب المواســم  مــا كانـــت وع كل  هــذا الن 

 .يختفي أثره بشكل تلقائي  و  ،ة المعتمد عليها لإعداد ميزان المدفوعات قصيرةالمد  
ــ لنمــوِّ ة وري ـرات الد  غي  يــرتبط بــالت  : وري  الاخـتلال الــد   -  ،مــن تبــاطؤ وانتعــاش ي الإجمـاليِّ اتج المحلِّــالن 

ـميزان الم فير تي تؤثِّ ال   وهنـا قـد يـزول الاخـتلال بـزوال  ،ا عجـز أو فـائضدفوعات لينتج عنها إم 
 .نةخاذ إجراءات وتدابير معي  الحالة أو باتِّ 
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أي الانتقال مـن  ،ة في اقتصاد دولة مارات جوهري  هو اختلال ناتج عن تغي  : جاهي  الاختلال الاتِّ  -
ــتم   حيـــثيختفـــي  ل ـــذيافيحـــدث الاخـــتلال فـــي ميــزان المـــدفوعات  ،مرحلــة لمرحلـــة أخـــرى ــ يـ أقلم الت ـ

 .جراءاتخاذ بعض الإرات أو باتِّ غي  مع هذه الت   اخلي  الد  
ي وما ينتج عنه م المحلِّ ضخ  وع من الاختلال بالمرتبة الأولى بالت  يرتبط هذا الن  : قدي  الاختلال الن   -

اخل والخـارج الأسعار بين الد  في  من ثم  و  ،رفسعر الص  في  ر  وتغي   قديِّ في العرض الن  ر من تغي  
 .ةقدي  لطة الن  الس   لِ من تدخ   بد   ولمعالجة هذا الاختلال هنا لا

 :ائمأو الد   الاختلال الهيكلي   .0
 فير تؤثِّ  ،ة في الاقتصادرات أساسي  ة طويلة الأجل أو تغي  رات اقتصادي  وهو اختلال ناتج عن متغيِّ 

وهنــا يجــب علـــى  ،تــه أكثــر مــن عـــامعجــز أو فــائض، تكـــون مد  ميــزان المــدفوعات فتجعلــه بحالـــة 
 .ويلص من هذا الاختلال على المدى الط  خل  الة للت  مة وفع  خاذ إجراءات وتدابير متقدِّ ولة اتِّ الد  

 :معالجة الاختلال في ميزان المدفوعات في السياسات المت بعة: انيالمطلب الث  

 (:الأساسي)الجة اختلال ميزان المدفوعات لمع قليدي  الت   المنهج: لا  أو  

 :وقة الس  المعالجة عن طريق آلي  : لا  أو  

 :1، وهي على ثلاثة أشكالولي  الد   قدي  ظام الن  بها النِّ  تي مر  ريقة بمختلف المراحل ال  ترتبط هذه الط  

 :(ر الكلاسيكي  صو  الت  ) صحيح عن طريق آلية الأسعارالت   .2
 ظـام الاقتصـادي  النِّ  ائدة هـي أن  كانت الفكرة الس   إذ ،هبريقة بفترة قاعدة الذ  هذه الط   ةظهرت فعالي  

ــ ـــف مـــع ايتكي  ــا  د  تـــي يمارســها عليـــه الاخـــتلال فـــي ميــزان المـــدفوعات بطريقـــة يســـتر غوط ال  لض  معهـ
 :ةاليمع الأخذ بعين الاعتبار الافتراضات الت   وازن تلقائيا  الت  

 .ر مرنة صعودا  وهبوطا  الأجور والأسعا -
 .يا  ل محلِّ نق  نتاج قابلة للت  عوامل الإ -
 .نتاج والاستخدام ثابتةمستويات الإ -

ولة هب إلى خارج الد  ق الذ  ل بتدف  متمثِّ إذا حدث عجز في ميزان المدفوعات  هبقاعدة الذ   ففي ظلِّ 
 ،سبة فـي الأسـعاربنفس النِّ  نه انخفاضا ينتج عمم   ،ةقدي  ب انخفاضا  في الكتلة الن  يسبِّ سذلك  فإن  

                                                                 
1
 .51-43د، جامعة دمشق، دمشق، سورية، ص، كلية الاقتصا"المشكلات الاقتصادية المعاصرة(: "1985)السيد حسن، موفق  
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ــ ،نتــاجفــي تكلفـة الإ مـن ثــم  و  ــمم  ــيــة لع المحلِّ ا يجعــل أسـعار السِّ ــتبــدو أرخـص مــن السِّ  ،ةلع الأجنبي 
لاشي تـدريجيا  ليعـود ميـزان كل يأخذ العجز بالت  وبهذا الش   ،ادرات وتنكمش المستورداتفتنشط الص  

 .وازنالمدفوعات إلى حالة الت  
 :(ر النيوكلاسيكيصو  الت  )الفائدة صحيح عن طريق سعر لت  ا .0

على يد النيوكلاسيكيين ليأخذ لميزان المدفوعات  لقائيِّ وازن التِّ ة الت  ط لميكانيكي  حليل المبس  ر الت  تطو  
 :اليةالاعتبارات الت  

 .حركة رؤوس الأموال قصيرة الأجل فيتأثير أسعار الفائدة  -
 .ر في أرصدة القطع الأجنبيِّ غي  هب والت  ة الذ  شابه بين حركالت   -
للبنـوك  الجزئـيِّ  لانتشـار العمـل بنظـام الاحتيـاطيِّ  نتيجة  ي قد الخطِّ ر المضاعف في الن  غي  آثار الت   -

 .ةجاري  التِّ 
 الجزئـيِّ  فمـع الاسـتخدام المتزايـد للائتمـان قصـير الأجـل وانتشـار العمـل بنظـام الاحتيـاطيِّ 

ه فعندما يطرأ عجز على ميزان المـدفوعات فإن ـ ،دةمعق   لقائيِّ وازن التِّ ة الت  ميكانيكي   للبنوك أصبحت
 ات البنـك المركـزيِّ فـي احتياطي ـ ة ويقابله انخفاضجاري  البنوك التِّ  اتاحتياطي  في ب انخفاضا  يسبِّ 

ة قصير وبخاص   ،الائتمان على تقييد منحة جاري  التِّ لذا تعمل البنوك  ،هب والقطع الأجنبيِّ ذ  من ال
 ،اته بإعادة الخصم عن طريق رفـع سـعر خصـمهسياسة تقييد عملي   ويتبع البنك المركزي   ،الأجل
ـ ي إلــى تقييــد الائتمــان مــن جهــة واجتــذاب مـا يــؤدِّ ، وهــو ا ينــتج عنــه ارتفــاع فــي أســعار الفائــدةمم 

ــ ،قصــيرة الأجــل مــن الخــارج مــن جهــة أخـرىرؤوس الأمـوال  عد علــى تغطيــة العجــز فــي ا يســامم 
 .وازن من جديدالت   حالة عودته إلى من ثم  و  ،ميزان المدفوعات

 :(ر الكينزيصو  الت  ) لخالد   راتتغي   طريقصحيح عن الت   .9
ــ ــاخــتلال ميــزان المــدفوعات فكـــرة مضــاعف التِّ ر الكينــزي علـــى صــو  ق الت  طب  خـــذ وات   ،ةجــارة الخارجي 
 .في الأسعار راتغي  وسيلة لتصحيح الاختلال بدلا  من الت  خل رات في الد  غي  الت  

ي إلى وازن في ميزان المدفوعات سيؤدِّ اختلال الت   ر في أن  صو  الت  ص مضمون هذا يتلخ  و 
حـدوث عجـز فـي رات الأسـعار، فعنـد ظر عن تغي ـالن   نتاج والاستخدام بصرفر في مستوى الإتغي  

شــاط مسـتوى الن   ها فـإن  صـادراتعلـى  لــب الخـارجيِّ ب انخفـاض الط  بسـبلدولـة مـا ميـزان المـدفوعات 
                                                                 

 لمزيد من التفاصيل يمكن الرجوع لأي كتاب جامعى يبحث في النقود والمصارف وآلية السياسة النقدية في ظل قاعدة الذهب. 

 . ، منشورات جامعة دمشق، دمشق، سورية"النقود والمصارف(: "2114)الحوراني، أكرم، وحساني، عبد الرزاق 

 .، دار النهضة العربية للطباعة والنشر والتوزيع، بيروت لبنان"اقتصاديات النقود والمصارف(: "2112)عزلان، محمد 
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ــلانخفـاض الط   نتيجــة  ؛ ضلانخفـاى الـإسـيميل  اخليِّ الـد   الاقتصـاديِّ  ناعات لـب علـى منتجـات الصِّ
، ةصديري  ناعات الت  خل في الصِّ ناعات الأخرى بفعل انخفاض الد  ينتشر إلى الصِّ  ال ذي، ةصديري  الت  

جه العجـز فـي يت   ومن ثم   ،لب على المستورداتة سينتج عنها انخفاض الط  وجة الانكماشي  هذه الم
 .ميزان المدفوعات إلى الاختفاء تدريجيا  

يي ال ذي نفسه ورالد   يؤدِّي ر الكينزيصو  لدى الت  خل ر في الد  غي  الت   على ذلك فإن  بناء  و  ه ؤدِّ
  .ر الكلاسيكيو  صر في الأسعار لدى الت  غي  الت  

 خل القوميِّ ة والد  جارة الخارجي  العلاقة بين التِّ  ة بأن  جارة الخارجي  ى فكرة مضاعف التِّ وتتجل  
خل رات في الد  ادرات إلى إحداث تغي  رات في الص  غي  فمن ناحية تميل الت   ،جاهيناتِّ هي علاقة ذات 

ــن الت  ، ومــن ناحيــة أخـــرى تتضــم  القــوميِّ  ــ خل القــوميِّ فـــي الــد   راتغي  فـــي  نفســه جــاهالاتِّ  رات فـــيتغي 
 . لب على المستورداتالط  

 :ةلطة العام  ل الس  المعالجة عن طريق تدخ  : ثانيا  
من استمراره ولتلافـي  فيها للحدِّ  ةلطات العام  الس  ل ميزان المدفوعات لدولة ما تتدخ  في عند حدوث اختلال 

 :1وهي ؛باع مجموعة من الإجراءاتخلال اتِّ  وذلك من ،جة عنهاتالن   الس لبي ةالآثار 
 :تشملو  ،الوطنيِّ  داخل الاقتصاد تتم  : ةإجراءات داخلي   -

في حالـة حصـول عجـز فـي  قد الأجنبيِّ للحصول على الن   للأجانب يةندات المحلِّ والس   بيع الأسهم .2
 .الميزان

 .قد الأجنبيِّ للحصول على الن   ية للأجانببيع العقارات المحلِّ  .0
 .ادراتإضافة إلى تشجيع الص   ،غط على الاستيرادة المختلفة للض  جاري  ياسة التِّ استخدام أدوات السِّ  .9
 .في تصحيح خلل الميزان ولةلدى الد   ة المتاحةولي  ات الد  هب والاحتياطي  استخدام الذ   .1

 :نوتتضم   ،خارج الاقتصاد الوطنيِّ  تتم  : ةإجراءات خارجي   -
 .ةالقروض الخارجي   جوء إلىلل  ا .2
 .لخارجهب لالذ   بيع جزء من احتياطيِّ  .0
ــ .9 ــ ــة فـــي المؤس  ندات ال  بيـــع الأســــهم والس  ــا الحكومــ ــتـــي تملكهــ ــ ــار  ةســــات الأجنبي  لمـــواطني تلــــك الأقطــ

 .قد الأجنبيِّ للحصول على الن  

                                                                 
1
 .177، مرجع سبق ذكره، ص(2114)خالد، جميل 



 
61 

 

 :لمعالجة ميزان المدفوعات المناهج المعاصرة: ثانيا  

 :1ناتالمرو  منهج: لا  أو  
خلــل فـي ميــزان المــدفوعات  أي   علـى اعتبــار أن   جــاريِّ يرتكـز هــذا المـنهج علــى رصــيد الميـزان التِّ 

إعـادة  وعليـه يـتم  ، (لع والخـدماتادرات والمستوردات مـن السِّـالص  ) جاريِّ سببه عدم توازن رصيد الميزان التِّ 
رف ادرات والواردات، أو استخدام سعر الص  للص  ة وازن في ميزان المدفوعات من خلال المرونات الجزئي  الت  

يزيـد  إذ ،ةيـة والأجنبي ـلع المحلِّ ر فـي أسـعار السِّـممـا يـؤثِّ  ،قيمـة العملـةخفـض لفي تكييف ميزان المدفوعات 
  .ةتكلفتها مقارنة بالأجنبي  ية لانخفاض لع والخدمات المحلِّ على السِّ  لب الأجنبي  الط  
 :جاريِّ الميزان التِّ  حالةرف على رات في سعر الص  غي  للت   تأثيرات مباشرة 9 كناوفقا  لمنهج المرونات هو 

 حجــمزيـادة أي  ،يـةلخفـض سـعر صـرف العملـة المحلِّ  الإيجــابي   نافسـي  الت  ثـر الأيقصـد بـه : أثـر الحجـم -
 .جاريِّ الميزان التِّ  حسابفي  واضح نٌ ا ينتج عنه تحس  مم   ،داتر المستو  حجمادرات وانخفاض الص  

ادرات أي انخفاض قيمة الص   ،يةلخفض سعر صرف العملة المحلِّ  لبي  يقصد به الأثر الس  : عرأثر السِّ  -
 .جاريِّ الميزان التِّ  حسابي لتراجع في ا يؤدِّ مم   ،داتر ارتفاع قيمة المستو مقابل 

ـلتغي   افيالأثر الص  يعتمد  :افيالأثر الص   - الأثـرين  علـى أيِّ  جـاريِّ لتِّ حالـة الميـزان ا فـيرف ر سـعر الص 
 .هو الأكثر هيمنة   هماابق ذكر  الس  

 :الاستيعاب منهج: ثانيا  
ي خل المحلِّ وازن بين الد  مشاكل ميزان المدفوعات تنشأ بسبب عدم الت   ن أن  رأى بعض الاقتصاديِّي

 .من تحليلها في سياق أوسع من منهج المرونات لذا لا بد   ،فقاتوالن  
يمكن تفسيرها  ات الجاريةحساب العملي  اختلالات  هج الاستيعاب على حقيقة مفادها أن  يرتكز منو 

ر بهـا تـي يـؤثِّ ة ال  فهـم الكيفي ـ ك فـإن  ذل، لـ(الاسـتيعاب) يالكلِّ  يي والإنفاق المحلِّ اتج المحلِّ ها الفرق بين الن  بأن  
منهج الاستيعاب، فخفض ى لإسبة بالنِّ  ي  أساس خل والاستيعاب أمرٌ من الد   كل   في رفسعر الص  تخفيض 

ات ن مـن حسـاب العملي ـا يحسِّـمم   ،يسبة إلى الإنفاق المحلِّ ي بالنِّ خل المحلِّ إلى زيادة الد   ييؤدِّ قيمة العملة 

                                                                 
1 Statistics Department International Monetary Fund (2000), "Training in the Use of Balance of Payments 

Statistics", Thirteenth Meeting of the IMF Committee on Balance of Payments Statistics Washington, D.C, p3-
4. 
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ـ ،خلســبة إلـى الــد  ي بالنِّ نفــاق المحلِّـقــد يثيـر الإ ةالعملي ـ، وبالمقابـل تخفــيض الجاريـة تــدهور ى لـإي دِّ ا يــؤ مم 
 .1ات الجاريةساب العملي  ح

 :قدي  الن   المنهج: ثالثا  
علاقــة  لوجــودة ظــاهرة نقدي ـ عبـارة عــن ميـزان المــدفوعات هــو فــإن   قــديِّ ن وجهــة نظــر المـنهج الن  مـ

فــاختلال  ،قــديــرتبط اخـتلال ميــزان المـدفوعات بــاختلال سـوق الن   وبنــاء  علـى ذلــك ،قـديِّ مباشـرة بالســوق الن  
 ،والخـدمات لعاخـتلال سـوق السِّـى لإي سيؤدِّ  (قدلب على الن  وازن بين العرض والط  ختلال الت  ا) قدسوق الن  

 ،زيـادة الإنفـاقى لـإ يسـتؤدِّ  قـديِّ يادة فـي العـرض الن  الزِّ  ن  إ إذ ،ا ينتج عنه اختلال في ميزان المدفوعاتمم  
ــلـــب المحلِّــتزايــد الط   مــن ثـــم  و  ــ والخـــدمات لعي علـــى السِّ ـــ ،ةالأجنبي  ــى لـــإي ا يــؤدِّ مم  ــيد  ر  تغي  ســـالب فــي رصـ

، والعكـس صـحيح حـدوث عجـز فـي ميـزان المـدفوعات مـن ثـم  و  ،ةمن العملات الأجنبي   سميِّ الر   الاحتياطيِّ 
 مـن ثــم  و  ،نفـاقســينخفض الإ( قـد كحـافظ للقيمـةغبـة بالاحتفــاظ بالن  الر  ) قـديِّ ففـي حـال انخفـاض العــرض الن  

 سميِّ الر   في رصيد الاحتياطيِّ  موجب   ر  تغي  ى لإي ا يؤدِّ مم   ،ةالأجنبي   والخدمات لعالسِّ  لب علىالط   ضينخف
 .2المدفوعات حدوث فائض في ميزان من ثم  و  ،ةمن العملات الأجنبي  
 :اليكل الت  عند حدوث اختلال في ميزان المدفوعات على الش   قدي  يستخدم المنهج الن   وعلى ذلك

 ،قد المعروضة الن  بتقليص كمي   المركزي   المصرففي ميزان المدفوعات سيقوم  عجزث في حال حدو  -
ـ ،لـب عليـهي الط  قـد لا يلبِّـكـون المعـروض مـن الن  ل ؛قـديِّ وق الن  اخـتلال الس ـى لـإي دِّ ا يؤ مم   ا يخفـض مم 
ــنفـاق المحلِّــالإ ــ انخفــاض الــواردات مــن ثـم  و  ،ةالأجنبي ـوالخــدمات لع ي علـى السِّ ادرات مقابـل زيــادة الص 

 .وازنإعادة ميزان المدفوعات إلى حالة الت  
ــيت   المصـــرف المركــزي   وفــي حـــال حــدوث فـــائض فــي ميـــزان المـــدفوعات فــإن   - ــادة العـــرض سـ جه إلــى زيـ

يحـدث اخـتلال فـي سـوق  مـن ثـم  و  ،لـب عليـهقد تفـوق حجـم الط  ة المعروض من الن  لتصبح كمي   قديِّ الن  
ي يـؤدِّ  ال ـذيا يزيـد مـن الـواردات الأمـر مم   ،ةنبي  لأجاوالخدمات لع ي على السِّ نفاق المحلِّ الإ اديزدقد فالن  
 .ن ميزان المدفوعاتز إعادة تواى لإ

                                                                 
1
 Statistics Department International Monetary Fund, ibid,P 4-6 . 

  واقع  -اسة النقدية والتوازن الاقتصاديوالسي النَّظريَّة(: "2112)لمزيد من التفاصيل حول النقد والسياسة النقدية انظر لـ حساني، عبد الرزاق
 .، أطروحة دكتوراه، جامعة دمشق، دمشق، سورية" السياسة النقدية وآفاقها في سورية

2 Oladipupo ,and Onotaniyohuwo. (2011): " Impact of Exchange Rate on Balance of Payment in Nigeria", 

African Research Review, An International Multid isciplinary Journal, Ethiopia, Vol. 5 (4), P80.  
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ــياســـة الن  وبــذلك تكـــون السِّ  الاخـــتلال فـــي ميـــزان  م بتصـــحيح وضــعِ هـــي مــن يـــتحك   ة بشـــكل أساســـي  قدي 
 .المدفوعات

مـن معالجــة الأســباب  ه لمعالجــة اخــتلال ميـزان المــدفوعات لا بــد  أن ـ الت أكيــديمكــن م مــا تقـد  ى لــعوبنـاء  
ن مـن ولة من معرفة هذه الأسباب ومعالجتها وضبطها ستتمك  ن الد  د أن تتمك  فبمجر   ،لاختلالى الإية المؤدِّ 
ــإ دولـــة هــو العــائق الأكبـــر أمــام أيِّ  كـــن  ل ،م بــالاختلالالــتحك   تناســـب تــي الملائمـــة ال   بل والوســائليجــاد الس ـ

 .بيعيِّ وضعه الط  ى لإسياساتها واستراتيجياتها لإعادة ميزان المدفوعات 

 :خاتمة الفصل
ـا ســبق يتبــي ن ــميـزان المــدفوعات أهمِّ ل أن   مم  ــ مــن أهــمِّ  د  يعـ إذ كاف ــة، وللـدى الــد   ة بالغــةي  رات المؤشِّ

ــادي   هم فـــيويســـ ،ةالاقتصــادي   ــافة  ،ولـــةد  للة تقيـــيم الحالــة الاقتصـ ـــهمل أداة يشـــكِّ  كونـــهى لــإبالإضـ ة تســـاعد م 
لذا تعمل  ،ة للبلد بسبب هيكله الجامعة الخارجي  توجيه العلاقات الاقتصادي  ة على تخطيط و لطات العام  الس  
 .ةعلى حالتها الاقتصادي  عليها و يجابا  إينعكس  ال ذيالأمر  ،فيه ول جاهدة لتحقيق فائض  الد  
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 :مةمقد  

من أفضل  د  كونه يعلالمباشر  استقطاب الاستثمار الأجنبيِّ ى لإامية ول الن  تسعى الد  دائما ما 
ى لإبالإضافة  ،الاقتصاديِّ  موِّ ي وزيادة الن  نعاش الاقتصاد المحلِّ إولدوره في  ،وليِّ مويل الد  مصادر الت  

 .ولها على ميزان مدفوعات هذه الد  تي قد ينعكس أثر وال   ،ول المضيفةمها للد  تي يقدِّ لمزايا العديدة ال  ا

امية ودول العالم في استقبال ول الن  الد   واحدة من أهمِّ  العربي ة المت حدة الإماراتدولة  وتعد  
تعزيز ثقة ى لععملت على مدار سنوات  إذ ،المباشر وتصديره في آن واحد الاستثمار الأجنبيِّ 

 ،در ومتجدِّ متطوِّ  معتمدة  بذلك على توفير مناخ استثماري   ،اغبين في تأسيس أعمالهمرين والر  المستثم
دولة  د  ، وبناء  على ذلك تعبات المستثمر الأجنبيِّ ي متطل  تي تلبِّ لعديد من الحوافز ال  اها تقديمى لإبالإضافة 
 رة للاستثمار الأجنبيِّ امية المستقطبة والمصدِّ ن  ول المنافسا  قويا  ومثالا  يحتذى به كأفضل الد   الإمارات
 . المباشر

 العربي ة المت حدة الإماراتالمباشر في دولة  هذا الفصل عرض واقع الاستثمار الأجنبيِّ  تناوليوس
ميزان  فيالمباشر  قات الاستثمار الأجنبيِّ تحليل أثر تدف  ى لإبالإضافة  ،مدفوعاتهاوتحليل أوضاع ميزان 

 .وعات الإماراتيِّ المدف

 

  



 
65 

 

 (جداول)المباشر  واقع الاستثمار الأجنبي  : لالمبحث الأو  

 :ادرةالمباشر الواردة والص   قات الاستثمار الأجنبيِّ تدف  : لا  أو  

 :قات الواردةالتدف   .2
بة المرت( الأونكتاد)نمية جارة والت  حدة للتِّ الأمم المت   منظمةحسب تصنيف  الإماراتت دولة احتل  

 ،المباشر من حيث قدرتها على جذب الاستثمار الأجنبيِّ  ،0220عالميا  في العام  الث الثة والثلاثون
أبرزها  ،الإمارات ع بهاتتمت  تي ، ويعود ذلك لمجموعة من المزايا ال  ل عربيا  المركز الأو   رتبينما تصد  
شريعات القرارات والت  و ، والاقتصادي   ياسي  والسِّ  الاستقرار الأمني  و رة، ة والمتطوِّ ة القوي  حتي  البنى الت  
رة، ر التكنولوجيا المتطوِّ توف  و ، الانفتاح الاقتصادي  و عة للاستثمار الأجنبي المباشر، دة والمشجِّ المتجدِّ 

 .ي الخبرات، وغيرهاوتبنِّ  تطوير اليد العاملة بشكل دوري  و 
خلال الفترة  لأجنبيِّ المباشر الواردة لدولة الإماراتتدف قات الاستثمار االجدول التالي  نبي  وي

(0222- 0220:) 
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 تدف قات الاستثمار الأجنبيِّ المباشر الواردة لدولة الإمارات: (0)جدول رقم 
 مليار دولار                               

 الواردةدفقات الت   البيان
2000 506- 
2001 1,184 
2002 95 
2003 4,256 
2004 10,004 
2005 10,900 
2006 12,806 
2007 14,187 
2008 5,063 
2009 1,134 
2010 8,797 
2011 7,152 
2012 9,567 
2013 9,765 
2014 11,072 
2015 8,551 

 .World investment data, UNCTAD 2019: المصدر*                           

   :التاليكل الش  ويمكن تمثيلها على 
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 (1)كل رقم الش  

 
 .(0)الجدول رقم  على إعداد الباحثة اعتمادا   من: المصدر*

قات كان أدنى مستوى لتدف  حيث تدف قات الاستثمار الأجنبيِّ المباشر الواردة  يف ا  تنجد تفاو 
مليار دولار تزايدت / 506-/بلغت قيمتها إذ  ،0222المباشر الواردة في العام  الاستثمار الأجنبيِّ 

 0223 عاميتراجعت في  ومن ثم   ،مليار دولار/ 14,1/قة محقِّ  0226ى عام حت   نحو مستمر  على 
حوالي  0220قة في العام محقِّ  ،مليار دولار لتعاود ارتفاعها من جديد/ 1,1/لتبلغ قيمتها  0223و
 .مليار دولار/ 8,5/

 :ادرةقات الص  دف  الت   .0
من حيث  ،0220العام عالميا  والأولى عربيا  في  والعشرون الث انيةالمرتبة  الإماراتدولة ت احتل  

استثمارات )ها بأن   الإماراتز استثمارات تتمي  ، حيث المباشر الاستثمار الأجنبيِّ  تصديرقدرتها على 
 الإماراتاستهدفت استثمارات  إذمنها  ة الفقيرةوخاص   ،ول المضيفةات الد  أي داعمة لاقتصادي  ( رةمؤثِّ 

قامت ببناء المستشفيات ودور العبادة والمشاريع  إذ ،ةالعديد من المشاكل الحياتي   ارج حل  في الخ
ذو  ،ةكني  الس    .ن مستويات المعيشةة في تحس  عكست مسؤوليتها الاجتماعي   ا 
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ادرةتدف قات الاستثمار الأجنبيِّ المباشر الجدول التالي  ويبي ن  خلال الفترة لدولة الإمارات الص 
(0222- 0220:) 

ادرةتدف قات الاستثمار الأجنبيِّ المباشر : (7)جدول رقم   لدولة الإمارات الص 
 مليار دولار                                

ادرةالت دفقات ا البيان  لص 
2000 424 
2001 214 
2002 441 
2003 991 
2004 2,208 
2005 3,750 
2006 10,892 
2007 14,568 
2008 15,820 
2009 2,723 
2010 2,015 
2011 2,178 
2012 2,536 
2013 8,828 
2014 11,736 
2015 16,692 

 .World investment data, UNCTAD 2019: المصدر*                           

   :التاليالش كل ويمكن تمثيلها على 
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 (0)كل رقم الش  

 
 .(7)الجدول رقم  على عتمادا  من إعداد الباحثة ا: المصدر*     

ادر من عام المباشر الص   قات الاستثمار الأجنبيِّ متتابع لتدف   ارتفاعٌ ابق كل الس  من الش   يلاحظ
 0223ادرة في عامي قات الص  دولار لتنخفض التدف  مليار / 15,8/قة محقِّ  0223ى عام حت   0222

 مليار دولار/ 16,6/بلغت قيمتها  إذ ،من جديددولار، لتعاود ارتفاعها  مليار/ 0/مسجلة  0222و
  .0220في عام 

 :ادرالص  و  الواردالمباشر  للاستثمار الأجنبيِّ  راكمي  صيد الت  الر  : ثانيا  

 :الوارد راكمي  صيد الت  الر   . أ
فترة ى آخر المباشر الواردة لدولة ما منذ بدايتها حت   قات الاستثمار الأجنبيِّ تدف   يقصد به إجمالي  

لات ية كبيرة في زيادة معد  المباشر أهمِّ  الوارد للاستثمار الأجنبيِّ  راكميِّ صيد الت  ها وللر  فياحتسبت 
 .الاقتصاديِّ  النموِّ 

 راكميِّ صيد الت  من ناحية الر  ة دول عربي   22من بين أفضل  الإماراتن ترتيب دولة الي يبيِّ الت   والجدول
 .0220ر الوارد في عام المباش للاستثمار الأجنبيِّ 
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  راكميِّ صيد الت  الر  من ناحية ة دول عربي   22ضل أف: (6)جدول رقم 
 0220في عام  المباشر الوارد للاستثمار الأجنبيِّ 

 مليار دولار                                            
 المبلغ الدولة

 224,050 المملكة السعودية العربية
 109,975 ية المتحدةالإمارات العرب
 94,307 مصر
 58,216 لبنان
 49,671 المغرب
 33,169 قطر
 31,772 تونس
 30,629 الأردن
 26,227 الجزائر
 25,812 البحرين

 World investment data, UNCTAD 2019.: المصدر*

   :التاليالش كل ويمكن تمثيلها على 
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  للاستثمار راكميِّ صيد الت  ناحية الر   ة مندول عربي   22أفضل  (:7)كل رقم الش  
 0220المباشر الوارد في عام  الأجنبيِّ 

 
 .(6)الجدول رقم  على من إعداد الباحثة اعتمادا   :المصدر

 

 0220انية عربيا  في العام ت المرتبة الث  احتل   العربي ة المت حدة الإماراتدولة  أن   يتبي نكل أعلاه من الش  
ة المرتبة ية السعودي  ت المملكة العرب  بعد أن احتل   ،مليار دولار/ 223.3/بقيمة  ا  تراكمي ا  دقة رصيمحقِّ 

 .مليار دولار/ 001/قدره  الأولى برصيد تراكمي  
 الإمارات الوارد إلى دولةللاستثمار الأجنبي المباشر  راكمي  صيد الت  رات الر  أدناه تطو   الجدولح ويوضِّ 

 .0220ى عام حت   0222من عام  حدةالعربي ة المت  
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 الإمارات الوارد إلى دولةللاستثمار الأجنبي المباشر  راكمي  صيد الت  رات الر  تطو  : (3)جدول رقم 
 مليار دولار                            

 الر صيد التر اكميَ الوارد البيان
2000 1,069 
2001 2,253 
2002 2,348 
2003 6,604 
2004 16,608 
2005 27,508 
2006 40,314 
2007 48,875 
2008 53,938 
2009 55,072 
2010 63,869 
2011 71,021 
2012 80,588 
2013 90,352 
2014 101,424 
2015 109,975 

 .World investment data, UNCTAD 2019: المصدر*                            

   :التاليالش كل ويمكن تمثيلها على 
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 (: 6)كل رقم الش  

 
 (.3)الجدول رقم  من إعداد الباحثة اعتمادا  على: المصدر*         

مليار / 2/حوالي  0222بلغت قيمته عام  إذ ،الوارد بشكل متسارع راكميِّ صيد الت  تزايد الر   يلاحظ
 .0220مليار دولار في العام / 223.3/ل بينما سج   ،دولار

 :0220ى عام حت   0229من عام  الإماراتول المستثمرة في دولة الد   الي أهم  دول الت  الج حويوضِّ 
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  الإماراتول المستثمرة في دولة الد   أهم  : (3)جدول رقم 

 قيمة الاستثمارات ولةالد  
 ($بالملايين )

 سبة من الإجماليالن  
% 

 18 25,065 الهند
 15 21,121 حدةالولايات المت  

 8 11,720 حدةكة المت  الممل
 5 7,691 ألمانيا
 5 7,373 اليابان
 5 7,039 الكويت

 5 6,480 كوريا الجنوبي ة
 4 6,051 فرنسا
 3 4,602 أستراليا
 3 4,545 سنغافورة

 29 12,060 خرىأ
 100 0040202 الإجمالي

 .20، ص(2015) ادراتة لضمان الاستثمار وائتمان الص  سة العربي المؤس  : المصدر*    

ول المستثمرة في دولة أكبر الد  بوصفها ل المركز الأو   الهند تحتل   ابق أن  من الجدول الس   يتبي ن
في  حدةالولايات المت  الاستثمارات، تليها  من إجماليِّ % 23بنسبة مليار دولار / 00/ بقيمة الإمارات
 ،الاستثمارات من إجماليِّ % 20بنسبة مليار دولار  / 02.2/تبلغ قيمة استثماراتها  إذ ،انيةالمرتبة الث  
من  %3بنسبة  دولارمليار / 22.6/تقارب استثمارات  الثة بقيمةالمرتبة الث   حدةالمملكة المت   بينما تحتل  

 الإماراتالأكثر استثمارا  في دولة  22ول الـ ة للد  الإجمالي   القيمةر تقد   حيث ،الاستثمارات إجماليِّ 
مليار / 210.0/، وما يقارب من إجمالي الاستثمارات %62بنسبة  ،دولارمليار / 222.7/ي بحوال
 .الاستثمارات من إجماليِّ  %03بنسبة  ول الأخرىللد   دولار

 العقارات تها قطاعاأهم   ،على مجالات عديدة 0220ى عام حت   0229من عام عت الاستثمارات وتوز  

 :الجدول أدناهن في كما هو مبي   ،والفنادق والس ياحة
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 الإماراتدولة  إلى لاستثمارات الواردةأهم ا :(22)جدول رقم 

 قيمة الاستثمارات مجالات الاستثمار
 ($ مليون)

 32,284 العقارات
 21,591 ياحةالفنادق والسِّ 

 18,055 الفحم الن فط والغاز الط بيعي  
 8,925 ةالخدمات المالي  
 6,378 خدمات الأعمال

 6,371 لمواد الكيميائي ةا
 5,309 صالاتالاتِّ 
 4,570 رفيهالت  

 3,967 المعادن
 3,925 منتجات استهلاكي ة

 30,887 أخرى
 0402020 الإجمالي

 .20، ص(0220) ادراتالمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الص  : المصدر*    

في أبرزها الاستثمار  يعد   ،تي العديد من المجالاف الإماراتول إلى الاستثمار في دولة جه الد  تت  
تبلغ قيمة  نظرا  لِما يشهده هذا المجال من ازدهار واسع وكبير حيث في المرتبة الأولىمجال العقارات 

في مجال انية الاستثمار مليار دولار، ليليه في المرتبة الث  / 90.0/هة إليه حوالي الاستثمارات الموج  
لتبلغ قيمة  ة، إذ تعد  دولة الإمارات واحدة من الواجهات السِّياحي ة الأكثر نموا  في العالمالفنادق والسِّياح

في مجال الفحم  الثة الاستثمارمليار دولار، وفي المرتبة الث   /02.0/هة إليه حوالي الاستثمارات الموج  
مليار / 23/هة إليه حوالي ثمارات الموج  قيمة الاستلكونها دولة نفطي ة حيث بلغت  الن فط والغاز الط بيعي  

 والمواد الكيميائي ة، وخدمات الأعمال، ة،دولار، ليأتي بعدهم الاستثمار في مجالات الخدمات المالي  
هة إليهم تبلغ قيمة الاستثمارات الموج   إذ ، وغيرهاوالمنتجات الاستهلاكي ة ،والمعادن، والت رفيهصالات، والاتِّ 

 .ليار دولارم/ 62.9/حوالي 
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 :ادرالص   راكمي  صيد الت  الر   . ب
ى آخر فترة ادرة لدولة ما منذ بدايتها حت  المباشر الص   قات الاستثمار الأجنبيِّ تدف   يقصد به إجمالي  
للاستثمار  راكميِّ صيد الت  عربيا  من ناحية الر   الإماراتن ترتيب دولة الي يبيِّ الت   والجدولاحتسبت بها، 

 .0220ادر في عام المباشر الص   الأجنبيِّ 
 دول عربي ة من ناحية الر صيد الت راكميِّ للاستثمار  22أفضل : (22)جدول رقم 

ادر  0220في عام  الأجنبيِّ المباشر الص 

 مليار دولار                                            
 المبلغ الدولة

الإمارات العربية المتحدة    97,530 
لمملكة العربية السعوديةا  63,121 

 43,287 قطر
 31,559 الكويت
 19,884 البحرين
 19,733 ليبيا
 12,675 لبنان
 7,529 عمان
 7,020 مصر
 4,645 المغرب

 World investment data, UNCTAD 2019.: المصدر*

   :التاليالش كل ويمكن تمثيلها على 
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 للاستثمار  راكميِّ صيد الت  ة من ناحية الر  دول عربي   22أفضل  (:3)كل رقم الش  
 0220ادر في عام المباشر الص   الأجنبيِّ 

 

 
 (.3)الجدول رقم على  من إعداد الباحثة اعتمادا  : المصدر*
 

 ا  قة رصيدمحقِّ  0220ت المرتبة الأولى عربيا  في العام احتل   العربي ة المت حدة الإماراتدولة  أن   يتبي ن
للاستثمار الأجنبي  راكميِّ صيد الت  رات الر  أدناه تطو   الجدولن مليار دولار، ويبيِّ / 36.0/بقيمة  ا  تراكمي

ادر من دولةالمباشر   .0220ى عام حت   0222من عام  العربي ة المت حدة الإمارات الص 
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 ادرلص  للاستثمار الأجنبي المباشر ا راكميِّ صيد الت  رات الر  تطو  : (20)جدول رقم 
 الإماراتدولة من  

 مليار دولار                                  
 الر صيد التر اكميَ الصَادر البيان
2000 1,938 
2001 2,152 
2002 2,593 
2003 3,584 
2004 5,792 
2005 9,542 
2006 20,434 
2007 35,002 
2008 50,822 
2009 53,545 
2010 55,560 
2011 57,738 
2012 60,274 
2013 69,102 
2014 80,838 
2015 97,530 

 .World investment data, UNCTAD 2019: المصدر*                             
   :التاليالش كل ويمكن تمثيلها على 
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 (:3)كل رقم الش  

 
 

 World investment data, UNCTAD 2019: المصدر*
بلغت  إذ 0220عام  منة  ادر خاص  الص   راكميِّ صيد الت  تزايد منحى الر   ابقكل الس  من الش   يلاحظ

 .مليار دولار/ 36.0/حوالي ى لإ 0220عام في لتصل ، رمليار دولا/ 3.0/قيمته حوالي 
ى حت   0229من عام  استثماراتها إليها الإماراته دولة تي توجِّ ة ال  ول العربي  الد   أهم   أدناهالجدول  نويبيِّ 
 :0220عام 
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 استثماراتها إليها  الإماراته دولة تي توجِّ ة ال  ول العربي  الد   أهم  : (29)جدول رقم 

 قيمة الاستثمارات ولةالد  
 ($بالملايين )

 سبة من الإجماليالن  
% 

 11 32,378 مصر
 10 29,692 الهند
 10 29,135 العراق
 5 15,447 الأردن
 5 15,280 الجزائر
 5 14,839 تونس

 5 13,489 المملكة الس عودي ة
 4 12,658 حدةالمملكة المت  
 4 11,693 المغرب
 3 9,275 سوريا
 38 229,163 أخرى

 100 0792322 الإجمالي
 .20، ص(2015) ادراتة لضمان الاستثمار وائتمان الص  سة العربي المؤس   :المصدر*

أكبر وجهة مستقبلة للاستثمارات كالمرتبة الأولى  مصر تحتل   ابق أن  ضح من الجدول الس  يت  
انية من في المرتبة الث   الهندمليار دولار، وتليها / 90.9/تبلغ قيمة هذه الاستثمارات  إذ ،ةي  الإمارات

الثة تأتي مليار دولار، وفي المرتبة الث  / 03.7/هة والبالغة قيمتها حوالي حيث الاستثمارات الموج  
، الأردنمن  مليار دولار، لتتوالى كل  / 03.2/هة إليها حوالي يمة الاستثمارات الموج  العراق إذ تبلغ ق

هة بالغة باستثمارات موج   والممكلة المت حدة، والمغرب، وسوريا، المملكة الس عودي ة، و وتونس، والجزائر
ة لخارج تستهدف البنى التحتي  ى الإ هةة الاستثمارات الموج  غالبي   مليار دولار، علما  أن  / 30.2/قيمتها 

 .ناعةراعة والصِّ قطاعي الزِّ ى لإبالإضافة 
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 :العربي ة المت حدة الإماراتالمباشر في دولة  الاستثمار الأجنبيِّ  مناخ: ثالثا  
باع العديد من خلال اتِّ ة المباشر من بتشجيع واستقطاب الاستثمارات الأجنبي   الإماراتقامت دولة 

 :نذكر منهازات، المحفِّ 

تمتاز  إذ ،نظيره في المنطقة استقرارا  قل   الإماراتتشهد دولة : والاقتصادي   ياسي  الاستقرار السِّ  .2
ا يزيد من قدرتها مم   ،سياسيا  واقتصاديا  واجتماعيا   اخليِّ بالمحافظة على الأمان والاستقرار الد  
 .على استقطاب وجذب المستثمر الأجنبيِّ 

ة فيها حتي  هوض بتطوير البنى الت  إلى الن   الإماراتعمدت دولة : رةة الحديثة والمتطوِّ حتي  البنى الت   .0
ر ا جعلها توفِّ ، مم  صالات، وغيرهااتِّ و ، ستشفياتمو مدارس، و مطارات، و جسور، و من طرقات، 

 .ي والخارجيِّ لمستثمر المحلِّ ى الإسبة مشروع بالنِّ  بات البدء بأيِّ ات ومتطلِّ أساسي  
يسمح إذ  ،نموذجا  متكاملا   يعد   ال ذي 23حادي رقم أبرزها القانون الاتِّ : ةشريعات العصري  ة الت  حزم .9

نشاطا  اقتصاديا   200 في مشاريع تخص  % 222تصل لـ  ك حصص  بتمل   للمستثمر الأجنبيِّ 
عة جدا  على يعكس درجة انفتاح مرتف ال ذيالأمر  ،(ةة وصناعي  ة وخدمي  قطاعات زراعي   تخص  )

هم في تطوير وتحسين مجموعة مختارة من الأنشطة ا يسمم   ،ة المباشرةالاستثمارات الأجنبي  
قبال إيزيد من  من ثم  و  ،ة انتقال الأموالويدعم حري   ،ولةلد  ى الإسبة ة بالنِّ ة ذات الأولوي  الاقتصادي  

 .المستثمرين الأجانب وتوطين الاستثمارات
على نشر تقارير وبيانات  الإماراتتعمل دولة  إذ: لةءفافية والمسافصاح والش  ر عناصر الإتوف   .1

دا  قبل دراسة مشاريعه جيِّ  ا يتيح للمستثمر الأجنبيِّ مم   ،ةبشفافي   ة تعكس واقعها الاقتصادي  دوري  
لكات يضمن المحافظة على حقوق وممت ال ذي نظامها القانونيِّ ى لإبالإضافة  روع بتنفيذها،الش  
 .من المواطنين والمقيمين كل  

جعلها دولة قائمة بين  استراتيجي   بموقع جغرافي   الإماراتز دولة تتمي  : زالمتميِّ  الموقع الجغرافي   .0
فريقيا وأوروبا رق كونها محورا  اقتصاديا  في منطقة الش  ى لإبالإضافة  ،مراكز الأعمال في آسيا وا 

 .الأوسط
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ر فيها تتوف   إذ ،يِّ الإماراتة للاقتصاد نقاط القو   من أهمِّ  تي تعد  ال   ةعية والحر  نار المناطق الصِّ توف   .7
قيود على  عدم وجود أيِّ و ، %222خل بنسبة على الد   ريبي  عفاء الض  مجموعة من المزايا منها الإ

 . 1ةلي  و مويل من البنوك الد  سهولة الحصول على الت  ى لإ، بالإضافة جاريِّ بادل التِّ الت  
من و  ،دخل الفرد من أعلى دول العالم فيما يخص   الإماراتدولة  د  تع: ة للفردرائي  ارتفاع القدرة الشِّ  .6

عة ا يجعلها سوقا  مشجِّ مم   مرتفعةٌ، من المواطنين والمقيمين فيها ة لكل  القدرة الشرائي   فإن   ثم  
 .لتصريف المنتجات والخدمات

قات الاستثمار الأجنبي المباشر لدولة رها ستعمل على مضاعفة حجم تدف  زات وغيتلك المحفِّ  كل  
لة واجهة مفض  بوصفها  الإماراتا يزيد في ترسيخ مكانة مم   ،على المدى القريب العربي ة المت حدة الإمارات

 .ة الأصعدةز من ازدهارها على كاف  يعزِّ  من ثم  و  ،عيد العالميِّ للاستثمار على الص  

  

                                                                 
1
 www.mofiac.gov.ae. 



 
83 

 

 أوضاع ميزان المدفوعات : انيبحث الث  الم

ة ياسة المالي  ارتباط السِّ أبرزها ،اعتبارات ةمن عد   الإماراتلمدفوعات في دولة ة ميزان اي  تأتي أهمِّ 
ة عاملات المالي  يوضح حجم الت   إذ ،رات الحاصلة في ميزان المدفوعاتطو  بشكل مباشر بالت   الإماراتلدولة 

على سياسة الانفتاح  الإماراتدولة  اعتمادى لإولة، بالإضافة ة للد  ياسة المالي  السِّ  نعكس علىتي تال  
 من خلال البيانات إلا   اهتي لا يمكن رصدال  ياسة تقييم آثار هذه السِّ ى لإفهي بحاجة  من ثم  و  ،الاقتصاديِّ 

 . رها ميزان المدفوعاتتي يوفِّ ال  
 :يِّ الإماراتئيسية لميزان المدفوعات البنود الر   ضاتعر يمكن اسم ما تقد  ى لعوبناء  

فط ادر والوارد من الن  ن الص  يتضم   ال ذي جاريِّ ن من الميزان التِّ ويتكو  : ميزان الحساب الجاري .2
ة وخدمات البناء والمعلومات لع، وحساب صافي الخدمات من نقل وسفر وخدمات حكومي  والسِّ 
ظام اتج عن النِّ حساب صافي دخل الاستثمار الن  ى لإلإضافة صالات والتكنولوجيا، باوالاتِّ 

ة في وشركات البترول الأجنبي   سات القطاع العامِّ ومؤس   غير المصرفيِّ  والقطاع الخاصِّ  المصرفيِّ 
 . ول وغيرهاالد  

خارج اخل والالمباشر الد   ف من الاستثمار الأجنبيِّ يتأل  : أسماليِّ والر   ميزان الحساب الماليِّ  .0
ى لإبالإضافة  ،ةوالاستثمار في المحافظ والاستثمار في البنوك والاستثمار في الأوراق المالي  

 .سات القطاع العامِّ مؤس  
 .هوحساب الخطأ والس   .9

 :0220 -0222خلال الفترة  يِّ الإماراتة لميزان المدفوعات ئيسي  ر البنود الر  وفيما يلي تطو  
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 البنود الر ئيسي ة لميزان المدفوعات الإماراتيِّ تطو ر  (:21)الجدول رقم 
 الميزان الكل ي حساب الخطأ والس هو ميزان الحساب الر أسمالي  والمالي   ميزان الحساب الجاري ــــانالبيـــــــــــ

2000 13,752 10,917- - 2,835 
2001 9,591 9,465- 360 486 
2002 3,014 1,498- 1,930- 414- 
2003 7,154 7,760- 1,897 1,291 
2004 10,654 6,500- 661- 3,494 
2005 24,370 14,671- 7,110- 2,590 
2006 36,046 16,063- 13,479- 6,505 
2007 19,641 28,705 1,547 49,892 
2008 22,278 55,292- 13,821- 46,835- 
2009 7,849 9,689- 4,292- 6,132- 
2010 7,241 5,026 4,934- 7,333 
2011 44,330 30,252- 18,598- 4,520- 
2012 73,976 46,726- 16,826- 10,424 
2013 74,132 40,163- 12,812- 21,156 
2014 54,465 41,716- 3,663- 9,087 
2015 17,551 3,213- 973 15,311 

 .دقد العربي الموح  على بيانات صندوق الن   من إعداد الباحثة اعتمادا  : المصدر*

 :ناهدكل أيمكن تمثيل الجدول بالش  و 
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  (:22)كل رقم الش  

 

 (.3)على الجدول رقم  من إعداد الباحثة اعتمادا   :المصدر*

ميزان الحساب الجاري وميزان الحساب  ي  بين مسار   واضحا   ا  تعاكس( 22)كل رقم ن الش  يبيِّ 
ميزان الحساب الجاري في حالة فائض تفاوتت  لاحظ بقاءإذ ي ،دةخلال الفترة المحد   والماليِّ  أسماليِّ الر  

غلبت حالة ينما ب ،شاط الاقتصاديِّ ن الن  فط وتحس  ر أسعار الن  نتيجة تطو   ،مليار دولار/ 61.2و 9/بين 
 ،مليار دولار/ 2.1-و  00.0-/تفاوتت قيمته بين  إذ ،والماليِّ  أسماليِّ ميزان الحساب الر   العجز على

ات البنوك في الخارج بالإضافة لزيادة الت دفقات المالي ة إلى الخارج من قبل مؤسسات نتيجة زيادة استثمار 
حيث حقق ميزان الحساب  0222و 0226باستثناء عامي  ،القطاعين العام والخاص من غير البنوك

لة التي الأموال المتنقِّ  نتيجة ،0226في عام  مليار دولار/ 03.6/ليِّ والماليِّ فائضا  بلغ أقصاه الر أسما
 ال ذيي لميزان المدفوعات صيد الكلِّ ى لعدم استقرار في الر  أد   قما سب كل ،دخلت إلى دولة الإمارات

 .مليار دولار/ 02.2و 6.2-/ تفاوتت قيمته بين
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 بي المباشر قات الاستثمار الأجنلأثر تدف   الإحصائي   لحليالت  : الثالث  المبحث 
 على ميزان المدفوعات

 :مةمقد  

ة ل سلسلة زمني  رين تمثِّ من المتغيِّ فة مؤل  من خلال عينة  يعتمد البحث على الأسلوب الاستدلاليِّ 
 الواردة المباشر الاستثمار الأجنبيِّ  اتقتدف  صافي ، عن بيانات 0220ى عام حت   0222مزدوجة من عام 

ل يمثِّ  ال ذي) يِّ الإماراتميزان المدفوعات ل يصيد الكلِّ الر   وبيانات عن( ر المستقلِّ ل المتغيِّ يمثِّ  ال ذي)ادرة والص  
 (.ابعر الت  المتغيِّ 

 :ة البحثفرضي  : لاً أو  

 :اليةة الت  ة الأساسي  ينطلق البحث من الفرضي  

، الإماراتميزان المدفوعات لدولة  المباشر في ق الاستثمار الأجنبيِّ ة لتدف  لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائي  
 .ةة هذا الأثر الإحصائي  ة البديلة فتقول بمعنوي  الفرضي  ا أم  

 موذج الإحصائي  الن   فإن  ( قيمة 27سلسلة من )ة البحث وفي ضوء البيانات المتاحة ومن خلال فرضي  
عدد من  علىويعتمد نموذج الانحدار  ،ة هو نموذج الانحدار البسيطهذه الفرضي  الأنسب لتحليل 

 :ا هأهم   ،الافتراضات

ي صيد الكلِّ والر   ادرة والواردة الص   المباشر قات الاستثمار الأجنبيِّ صافي تدف  ة بين وجود علاقة معنوي   – 2
 .لميزان المدفوعات

 .بيعي  ع الط  وز  الت   ي لميزان المدفوعاتصيد الكلِّ الر  أن يتبع  – 0

 .رتفعم ة مشكلة ارتباط ذاتي   تظهر الأخطاء العشوائي  لا  أ – 9

فلن  ،دنماذج الانحدار المتعدِّ  وهذا البند يختص  )ة رات المستقل  ي بين المتغيِّ د خطِّ عدم وجود تعد   – 1
 (.يتطرق له البحث
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  :ةالإحصاءات الوصفي  : ثانياً 

 ة كالوسط الحسابيِّ رات الإحصائي  لعينة البحث من خلال بعض المؤشِّ  توصيفا   اليالت   يظهر الجدول
 :نيا والعليا إضافة إلى المدىوالقيمة الد   اف المعياريِّ والانحر 

 .ةالإحصاءات الوصفي  ( 20)رقم  الجدول

Statistics 

  
 الاستثمار الأجنبيِّ  قاتتدف  صافي 

 ادرة والواردةالصَّ  المباشر
ِّ صيد رَّ ال كل ميزان ي لال

ت  المدفوعا

Valid 16 16 

Missing 0 0 

Mean 13127.5000 4531.4375 

Std. 
Deviation 

9413.10292 18992.22622 

Variance 88606506.667 360704656.663 

Range 28837.00 96727.00 

Minimum -83.00 -46835.00 

Maximum 28754.00 49892.00 

Sum 210040.00 72503.00 

 .SPSSمن إعداد الباحثة باستخدام : المصدر*      

ادر الص   المباشر ق من الاستثمار الأجنبيِّ تدف  ط قيمة صافي متوسِّ  أن  ابق الجدول الس   يظهر
 كبيرا   وهو يعتبر انحرافا   ،(3129)بلغ  بانحراف معياري  ( خلال فترة الدراسة 29206.0)قد بلغت  والوارد
المباشر، ويثبت  جنبيِّ ق من الاستثمار الأدف  على عدم استقرار في الت   ا يدل  مم   ،قدف  متوسط الت  ى لإسبة بالنِّ 

لت في عام سجِّ ( 39-)نيا بلغت القيمة الد   إذ ،(03396)لسلة البالغ ذلك المدى الكبير في هذه السِّ 
 (.03601)بلغت و  0226لى قيمة في عام في حين كانت أع  2000

راسة ط قيمه خلال فترة الدِّ ميزان المدفوعات فقد كان متوسِّ ل يالكلِّ  صيدر  ال ا فيما يخص  أم  
عدم تجانس رصيد )أكبر  تا  ا يعني تشت  مم  ( 23330) كبير جدا   معياري   بانحراف  ( تقريبا   1092.11)

 إذ( 37606)مة المدى المرتفع البالغة من قي ويلاحظ ذلك أيضا  ( راسةميزان المدفوعات خلال فترة الدِّ 
( 17390-)نى قيمة فقد كانت ا أدأم  ( 0226)لت في عام سجِّ ( 13330)صيد كانت أعلى قيمة لهذا الر  

 .(0223)لت في عام وسجِّ 
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 :ينر  من المتغيِّ  لكل   جاه العام  حان الاتِّ ن يوضِّ اليان الت  ان البياني  كلاوالش  

 .المباشر الاستثمار الأجنبيِّ  اتجة عنالن   قاتدف  ت  اللسلسلة صافي  جاه العام  الاتِّ ( 22) رقمكل الش  

 
 .SPSSمن إعداد الباحثة باستخدام : درالمص*            

ة من قدي  قات الن  دف  ت  جانس الواضح في سلسلة صافي الق عدم الت  ابالس   كل البياني  يظهر الش  
رد من ط  بشكل موتزايدت  ،0222قات منخفضة في عام دف  المباشر، إذ بدأت هذه الت   الاستثمار الأجنبيِّ 

رد ط  الم ارتفاعهالتعاود  0223في عام  بشكل حاد   تنخفضا ثم   ،0226ى عام حت   تقريبا   0229عام 
 .0220ى عام حت  
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 .ميزان المدفوعاتل يالكلِّ  صيدر  اللسلسلة  جاه العام  الاتِّ ( 20) رقمكل الش  

 
 .SPSSمن إعداد الباحثة باستخدام : المصدر*          

بدرجة  ي بدا مستقرا  ميزان المدفوعات الكلِّ ل يالكلِّ  صيدر  ال سلسلة أن  ابق الس   كل البياني  ظهر الش  ي  
 لتصبح قيمته جدا   بشكل حاد   0226لينخفض في عام  0227ى عام حت   0222كبيرة من العام 

بميل )ج زايد المتدرِّ بعد ذلك بالت   واستمر   ،متصاعدبشكل  0223عاود الارتفاع في عام  ثم  ( 17390)
 .0220ى عام حت   0223من عام ( طفيف

  :بيعي  ع الط  وز  اختبار الت  : ثالثاً 

  بيعي  وزيع الط  الت  )وزيع ة الت  الي نتيجة اختبار كولموغروف سميرنوف لاعتدالي  يظهر الجدول الت  
 (:ي لميزان المدفوعاتصيد الكلِّ الر  )ابع ر الت  للمتغيِّ 
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 ،وزيعة الت  عتدالي  اختبار كولموغروف سميرنوف لا( 27)رقم  الجدول

Tests of Normality 

  

Kolmogorov-Smirnov
a
 

Statistic Df Sig. 

 الاستثمار الأجنبي المباشر تدفقاتصافي 
 الصادرة والواردة

.111 16 .200
*
 

كلي رصيدال  030. 16 225. ميزان المدفوعاتل ال

*. This is a lower bound of the true significance. 

a. Lilliefors Significance Correction 

 .SPSSمن إعداد الباحثة باستخدام : المصدر*                           

ميزان ل يالكلِّ  صيدر  ال)ابع ر الت  ع المتغيِّ ة توز  سميرنوف لاعتدالي   –كولموغروف يظهر اختبار و 
 تي تقول بأن  ة العدم ال  فرضي   رفض  ؛ (2.29)بلغت قيمته  ال ذيلالة المقابل له ومستوى الدِّ  (المدفوعات

ابع ينقض أحد فروض نماذج الانحدار ر الت  المتغيِّ  أن   يعني ال ذي، الأمر بيعي  ع الط  وز  ر يتبع الت  المتغيِّ 
 .بيعي  ع الط  وز  وهي الت  

 :ميزان المدفوعات كراري لرصيديوضح المدرج الت   كل البياني  والش  

 .ميزان المدفوعاتي لالكلِّ صيد ر  لكراري لالمدرج الت  ( 29) مرقكل الش  

 
 .SPSSمن إعداد الباحثة باستخدام : المصدر*        
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( ميزان المدفوعاتل يالكلِّ  صيدر  الع قيمة لوغاريتم مرب  )بناء عليه قامت الباحثة بإجراء تحويلة 
، (ربيعي لوجود قيم سالبةحويلة اللوغاريتمية أو تحويلة الجذر الت  إجراء الت   لم يتم  )، بيعيِّ ع الط  وز  لتحقيق الت  

هي رصيد ميزان المدفوعات،  Yحيث        )ر على المتغيِّ  بيعيِّ ع الط  وز  وأعادت إجراء اختبار الت  
 .الي يظهر نتيجة هذا الاختباروالجدول الت  

 .حويلةابع بعد إجراء الت  ر الت  للمتغيِّ  بيعيِّ ع الط  وز  نتيجة اختبار الت  ( 26)رقم  الجدول
Tests of Normality 

  

Kolmogorov-Smirnov
a
 

Statistic Df Sig. 

Ln_Power_2 .108 16 .200
*
 

*. This is a lower bound of the true significance. 

a. Lilliefors Significance Correction 

 .SPSSمن إعداد الباحثة باستخدام : رالمصد*                          

( Sigمستوى المعنوية )لالة المحسوب ابق فقد بلغت قيمة مستوى الدِّ كما يظهر من الجدول الس  
ع وز  قت الت  حويلة قد حق  هذه الت   ا يعني أن  مم   2.20ظري المعتمد لالة الن  وهي أعلى من مستوى الدِّ  2.02
 .1بيعي  الط  

ع مرب  ل بيعيالط   لوغاريتمال)بالعلاقة بين د قامت الباحثة بإيجاد نموذج الانحدار وبناء عليه فق
ق الاستثمار تدف  صافي حجم ع مرب  بيعي لواللوغاريتم الط  ( ر تابعكمتغيِّ )ميزان المدفوعات ل يالكلِّ  صيدر  ال

 :يلي الموضحة في ماتائج فكانت الن  ( ر مستقل  كمتغيِّ ) ادر والواردالص   المباشر الأجنبيِّ 

  :دراسة الارتباط: لاً أو  
حويلة بعين الاعتبار رين قبل أخذ الت  ل للارتباط بين المتغيِّ الأو  )الارتباط  فيما يلي مصفوفتا

بين  لبيان الارتباط المعلمي باستخدام بيرسون)انية والث  ( ارتباط سبيرمان اللامعلميباستخدام معامل 
 (:حويلةلت  رين بعد أخذ االمتغيِّ 

  

                                                                 
1
كما أن ( أربع قيم )لم يتم استخدام تحويلة اللوغاريتم الطبيعي أو العشري مباشرة بسبب وجود قيم سالبة الأمر الذ سيؤدي إلى فقد في البيانات  

 .و الجذر التربيعي أو التكعيبي لم تحقق أي منها التوزع الطبيعيالتحويلات الأخرى المألوفة كالتربيعية والأسية أ
  المتغيرات مقاسة  فيها كونتأن  بأنه معامل يقيس الارتباط بين المتغيرات في إحدى حالتين الأولىيعرف معامل الارتباط سبيرمان اللامعلمي

 .طبيعيا   على المستوى الرتبي والثانية ألا يتوزع أحد أو كلا المتغيرين توزعا  
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 .مصفوفة ارتباط سبيرمان( 23)رقم  الجدول

Spearman's rho 
تدفقات الاستثمار الأجنبي صافي 

 الصادرة والواردة المباشر
كلي رصيدال ميزان ل ال

ت  المدفوعا

تدفقات الاستثمار الأجنبي صافي 
 الصادرة والواردة المباشر

Correlation Coefficient 1.000 .594
*
 

Sig. (2-tailed)   .015 

كلي رصيدال Correlation Coefficient .594 ميزان المدفوعاتل ال
*
 1.000 

Sig. (2-tailed) .015   

 .SPSSمن إعداد الباحثة باستخدام : المصدر*    

 مصفوفة ارتباط بيرسون( 23)رقم  الجدول

Person Correlations 
كلي رصيداللوغاريتم مربع  ميزان ل ال

ت  المدفوعا
تدفق  صافي  اريتم مربعلوغ

 الصادر والوارد الاستثمار الأجنبي
كلي رصيداللوغاريتم مربع  ميزان ل ال

ت  المدفوعا
Pearson Correlation 1 .661

**
 

Sig. (2-tailed)   .005 

تدفق الاستثمار  صافي  لوغاريتم مربع
 الصادر والوارد الأجنبي

Pearson Correlation .661
**
 1 

Sig. (2-tailed) .005   

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 .SPSSمن إعداد الباحثة باستخدام : المصدر*        

ــ ــ ــفوفتي الارتبـــاط الس  ــا يلاحــــظ مــــن مصــ ــان الارتبـــاط فــــي كــــلِّ كمـ ــد كــ ــ ابقتين فقــ ــة معنويــ  ودالا   ا  حالــ
ظــري لالـة الن  مسـتوى الدِّ  مـنة أدنـى مــر   كـلِّ لي الارتبـاط فـي لالـة المقابــل لمعـامإذ كـان مسـتوى الدِّ  ،إحصـائيا  
ــــ 2.20 ـ ــــي أن  مم  ــ ا يعنـ ــ ــ ــافي )رين المتغيِّ ــ ــدف  صـ ــ ــــيِّ تــ ــتثمار الأجنبــ ــ ــــر ق الاسـ ــيدر  الو  المباشـ ــ ــــ صــ ــــزان ل يالكلِّـ ميــ

ن حويلـة ومــوبعــد إجـراء الت  ( حويـلأي قبـل إجـراء الت  )علـى المســتوى  معنويـا   قـد أظهـرا ارتباطــا  ( المـدفوعات
% 77حويل و رين قبل الت  بين المتغيِّ  تقريبا  % 03) ة موجبا  مر   جهة أخرى فقد كان معامل الارتباط في كلِّ 

 .ةرين هي علاقة طردي  بين المتغيِّ  ةوالعلاقة الخطي   ،ا يعني وجود ارتباطمم  ( حويلبعد إجراء الت   تقريبا  

 :شكل الانتشار: ثانيا

الواضح في  Scatter plotقامت الباحثة بإنشاء مخطط  رين بشكل مبدئي  تغيِّ لتحديد شكل العلاقة بين الم
 :يةة والخطِّ كعيبي  الة الت  من الد   لكل   جاه العامِّ ين للاتِّ الي مع إضافة خط  الت   كل البيانيِّ الش  
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 .راسةري الدِّ ط العلاقة بين متغيِّ مخط  ( 21) رقمكل الش  

 
  .SPSSمن إعداد الباحثة باستخدام : صدرالم*                  

     R2 Linear = 0.436 : الخطي ة الةالد  

 R2 Cubic = 0.700: ةكعيبي  الت  الة الد  
 

موذجين من الن   حديد المرافق لكل  ابق ومن ملاحظة معامل الت  الس   كل البيانيِّ كما يلاحظ من الش  
، ما يأعلى بشكل واضح منه في الخطِّ  كعيبيِّ موذج الت  بالن   حديد الخاص  معامل الت   فإن   كعيبيِّ ي والت  الخطِّ 
باين في من الت  % 62يمكننا من تفسير ه ن  إة إذ ؤي  موذج الأكثر قدرة تنب  هو الن   كعيبي  النموذج الت   أن  يعني 

ادر الص  المباشر  تثمار الأجنبيِّ ق الاستدف  صافي ر في غي  ميزان المدفوعات من خلال الت  ل يالكلِّ  صيدر  ال
 .ي  الخطِّ  موذجالن   فقط فيما يخص  % 19.7إلى  سبة تنخفضهذه النِّ  في حين أن  والوارد 
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 :واختبار معنويتها كعيبي  معلمات نموذج الانحدار الت  : ثالثاً 

ة نموذج ومعنوي   كعيبيِّ ة معلمات الانحدار الت  لمعنوي   ANOVAالي نتائج تحليل يظهر الجدول الت  
 .F-Fisherعلى اختبار  اعتمادا   ككل   كعيبيِّ الانحدار الت  

 كعيبيِّ موذج الت  ة الن  نتائج اختبار معنوي  ( 02) رقم الجدول

Coefficients  

  

Unstandardized 
Coefficients 

T Sig. B 
Std. 
Error 

تدفق صافي  لوغاريتم مربع 
 والوارد الصادر الاستثمار الأجنبي

-1.538 .636 
-

2.418 
.031 

تدفق صافي  لوغاريتم مربع 
 الصادر  الاستثمار الأجنبي

 3**  والوارد
.003 .001 3.382 .005 

(Constant) 26.862 6.282 4.276 .001 

 F-Fisher F=15.184 .000اختبار 

 .SPSSمن إعداد الباحثة باستخدام : المصدر*                         

 :اليري البحث كالت  بين متغيِّ  كعيبيِّ موذج الت  ابق صياغة الن  على الجدول الس   ن اعتمادا  يمك

       (0)       ) = -1.5*       ) + 0.003*            

(2.22)           (2.797) 

 تثمار الأجنبيِّ ق الاستدف  إلى صافي  Xوتشير  ،ميزان المدفوعاتي لالكلِّ صيد ر  الإلى    Yتشير  إذ
 .طبيق العمليِّ ته في الت  ي  ابت لعدم أهمِّ الث   إغفال الحدِّ  المباشر، وقد تم  

 :اختبار معنوية معاملات الانحدار: رابعاً 

مستوى )لالة المحسوب المقابل على مستوى الدِّ  اعتمادا   كعيبيِّ اختبار معلمات الانحدار الت   يتم  
من  الحد  )موذج ي الن  من حد   لالة مقابل كل  قيمته أدنى من مستوى الدِّ  أن   يظهر ال ذي( Sigة المعنوي  

ضرورة تضمينهما كليهما في و ين ة هذين الحد  ا يعني معنوي  مم   ،(الثةرجة الث  من الد   رجة الأولى والحد  الد  
و  2.797)د كان منخفضا ق ينمن هاتين المعلمت المقابل لكل   الخطأ المعياري   موذج، كما أن  الن  

2.222.) 
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 ،موذجالن   لاختبار جدوى Anovaاتج عن اختبار الن    F-Fisherوبملاحظة قيمة اختبار
 ا يعني أن  معدوم مم  ( Sigة مستوى معنوي  )بمستوى دلالة محسوب  20.231قيمتها بلغت  فالملاحظ أن  

 صيدر  الباين في ؤ يمكن الاعتماد عليه في تفسير الت  نب  د ومقبول في الت  هو نموذج جيِّ  كعيبي  موذج الت  الن  
 .ادر والواردالص   المباشر ق الاستثمار الأجنبيِّ تدف   صافي ر فيغي  على الت   اعتمادا   ميزان المدفوعاتل يالكلِّ 

 :ةاتي للأخطاء العشوائي  اختبار الارتباط الذ  

تعاني  ة لاالأخطاء العشوائي   أن  يلاحظ  2.30يمته بلغت ق ال ذي  Durbin Watsonمن خلال اختبار 
تي تعني ال   0تدلة القيمة المع نتعتبر قريبة م DWمة قي ن  إإذ  ،اتيمن مشكلة واضحة في الارتباط الذ  

  .ةللأخطاء العشوائي   ط ذاتي  عدم وجود ارتبا

 :موذجتفسير الن  : خامساً 

 من ثم  و  ،ابع والمستقلِّ رين الت  ع المتغيِّ في لوغاريتم مرب   ي  ابق هو نموذج تكعيبموذج الس  الن   إن  
ر صافي مقابل تغي  ( ميزان المدفوعاتل يالكلِّ  صيدر  ال)ابع ر الت  ر في المتغيِّ غي  أي لتفسير حجم الت  )لتفسيره 

اني رف الث  لى اشتقاق الط  يحتاج إ 1% ( 2)بمقدار  ادر والواردالص   المباشر جنبيِّ ق من الاستثمار الأدف  الت  
لت الباحثة ابق فقد توص  موذج الس  ونتيجة لاشتقاق معادلة الن   من ثم  و  ،(X) ر المستقلِّ لمتغيِّ ى الإسبة بالنِّ 

 :اليةإلى المعادلة الت  

 

ر يتغي   حين( Y)ميزان المدفوعات ي لالكلِّ صيد ر  الفي  سبي  ر النِّ غي  الت   وتفسير هذه المعادلة هو أن  
ر هو مقدار يتغي  %( 2)بمقدار ادر والوارد الص  المباشر  اتج عن الاستثمار الأجنبيِّ ق الن  دف  صافي الت  

ة، بمعنى آخر لا يوجد ي  ها ليست علاقة خطِّ ن  إإذ  ،ابقةللعلاقة الس   البيانيِّ  قطة المنتمية إلى الخطِّ ر الن  بتغي  
ن   ،ابعر الت  غي  مقدار ثابت لهذا الت   المختلفة  الز مني ةقاط ابع بحسب الن  ر الت  ر في المتغيِّ غي  ما تختلف نسبة الت  وا 

 .ابقابع الس  رات الت  ولإيجاده يجب تحليل تغي  

                                                                 
1
 التغير بالنسبة المئوية لأن النموذج لوغاريتمي  
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ميزان ل يصيد الكلِّ الر   ؤ بقيمةنب  هي استخدامها في الت  ( 0)من العلاقة  الفائدة الأهم   لذلك فإن  
المباشر  ستثمار الأجنبيِّ ق من الادف  الت  صافي ) ر المستقلِّ دة للمتغيِّ رة محدِّ م مقد  المدفوعات عند قي

 (.عالمتوق  
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 :وصياتتائج والت  الن  

 :تائجالن  

ي لميزان صيد الكلِّ الر  و المباشرة  قات الاستثمار الأجنبيِّ تدف   ة بينحصائي  إدلالة  أثر ذووجد ي .2
ر المباشر تؤثِّ  قات الاستثمار الأجنبيِّ تدف   ما يعني أن  ، راسةفترة الدِّ خلال  يِّ الإماراتالمدفوعات 

، وتسهم في تحسينه في دولة الإمارات العربي ة ي لميزان المدفوعاتصيد الكلِّ الر  في يجابي إبشكل 
 .المت حدة

 .الإماراتة لدولة المباشر في تنويع القاعدة الاقتصادي   هم الاستثمار الأجنبي  أس .0
ر بنى وف  وت، والاقتصادي   ياسي  الاستقرار السِّ  الإماراتفي  ة المناخ الاستثماريِّ من أبرز نقاط قو   .9

 .المباشر عة للاستثمار الأجنبيِّ المشجِّ  وغيرها العديد من العواملرة، ة متطوِّ تحتي  
لة ة مفض  واجهبوصفها ت وجودها وتدعيم مكانتها دوليا  جهودها لإثبا الإماراتس دولة تكرِّ  .1

 .عيد العالميِّ للاستثمار على الص  
ولة من مه هذه الد  المباشر في دولة ما بما تقدِّ  قات الاستثمار الأجنبيِّ ق حجم تدف  يتعل  غالبا  ما  .0

 .زات جاذبة لهمحفِّ 

  :وصياتالت  
من  بهة لهاول المشالدولة الامارات والد   تعزيز وتطوير المناخ الاستثماريِّ  الاستمرار في سياسات .2

وتدعيم البنى المباشر  ياسات الجاذبة للاستثمار الأجنبيِّ باع مجموعة من الإجراءات والسِّ خلال اتِّ 
 .مهاتي يقدِّ للاستفادة من المزايا ال  التحتي ة 

ة المباشرة نحو مشاريع مختلفة توجيه الاستثمارات الأجنبي  يجب على دولة الامارات الحرص على  .0
 .ةالأجنبي  ية و المحلِّ  رابط بين الاستثماراتأي تحقيق الت   ،ية القائمةشاريع المحلِّ الم فير لا تؤثِّ 

في تطوير  المباشر استغلال الاستثمار الأجنبيِّ  والد ول المشابهة لهايجب على دولة الامارات  .9
قامة المشاريع الت  البنى التحتي    .تنويع القاعدة الاقتصادي ة لديها و ةنموي  ة وا 

ن المستثمر ا يمكِّ مم   ،ولتي تعكس واقع الد  قارير ال  عن البيانات والت   وري  فصاح الد  الإمل على الع .1
 .رفينق المنفعة للط  ا يحقِّ ب الفشل مم  تجن   من ثم  و  ،ةمن دراسة مشاريعه بدق   الأجنبي  
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ا يزيد من ودعمه مم   تعزيز دور القطاع الخاصِّ  والد ول المشابهة لهاعلى دولة الامارات يتوجب  .0
 .ية ذات جودة أفضلبما يضمن الحصول على منتجات وخدمات محلِّ  الإيجابي ةالمنافسة 

 .  تها في جذب المستثمرين الأجانبي  ة لأهمِّ حكومات بالمناطق الحر  الزيادة اهتمام الحرص على  .7
قات رأس ن طريق زيادة تدف  بتحسين ميزان مدفوعاتها ع والد ول المشابهة لهادولة الامارات قيام  .6

ية لتقليل الحاجة ي بالمنتجات والخدمات المحلِّ وق المحلِّ وذلك من خلال إغناء الس  ،اخلالمال الد  
 .جاه إلى تصدير منتجاتها وخدماتها إلى الخارجالأدنى والاتِّ  للاستيراد إلى الحدِّ 

ة لتوجيه الاستثمار مدفوعاتها بدق  دراسة ميزان والد ول المشابهة لها دولة الامارات على يجب  .3
 .هم في تحسينهتي تسة ال  المباشر نحو القطاعات الاقتصادي   الأجنبيِّ 

لتدريب الكوادر  ضوابط للمستثمر الأجنبيِّ  وضعوالد ول المشابهة لها على دولة الامارات يجب  .3
 .رة إليهاية ونقل التكنولوجيا المتطوِّ المحلِّ 

تمنع فيها المستثمر الأجنبي  قوانين صارمة   بسنِّ  والد ول المشابهة لهاات دولة الامار ضرورة قيام  .22
 .ة على أراضيهاله أضرار كارثي   ث بيئي  تلو   من إحداث أيِّ 
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