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 ــــداء:ـــــــــــــــــإىـــ

 

 .يػػاسػفػى أنػػػ... إلتعجز الكممات عف وصفو التيي ػػإلػػػى أب

 ي.ػبػمػض قػػى نبػ... إلتضحياتياي التي تسقط كؿ الكممات أماـ ػػإلػػػػى أم

 ي.ػػػػنػػراييػػى شػػي... إلػػواتػػي وأخػػوتػػى أخػػػإل

بفارغ  يػػشتػػر مناقػػر خبي، كنت يا أخي تنتظػػإلػػػى أخي إبراىيـ.. إلى مف أدمى فراقو قمب
أف يجمعني بؾ في الفردوس  وتعالى سبػػحانػػو ، لكف إرادة الله كانت غالبة، وأسالوالصبر
 الأعمى.

 بدوف استثناء. الأفاضؿإلػػػػى أساتذتي 

 إلػػػى الأصدقاء والأقرباء والزملاء.

 .رفع ىمّتي مفشدَّ مف إزري وساىـ  مف إلػػػػى كؿ

 

 ع.ػػػواضػػػمتػػػجيد الػػذا الػػػاً ىػػػي جميعػػػػػـ منّ ػػلك          
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 الشكر والتقدير

م ى  " الحمد لله ربِّ العالميف القائؿ في محكـ تنزيمو: م يَّ و ع  ت  ع  كُر  ن ع م ت ك  الَّت ي أ ن ع م  ن ي أ ن  أ ش  ز ع  ر بِّ أ و 
ال حو ا م ل  ص  اهُ  اً ل د يَّ و أ ن  أ ع  م م ين   ت ر ض  يَّت ي إ نِّي تبُ تُ إ ل ي ك  و ا  نِّي م ن  ال مُس  م ح  ل ي ف ي ذُرِّ " و أ ص 

 (55)الأحقاؼ:

 لي طريقي ووفقني في إتماـ دراستي توجو بالشكر والحمدلله الذي سيؿلا يسعني في ىذا المقاـ إلّا أف أ
الكبير والمتواصؿ طواؿ ىذه  لدعمور والتقدير لأبي فمذة الكبد العميا، ويسَّرني أف اتقدـ بخالص الشك

 ووالدتي ضوء عيني، وأخوتي حاضري ومستقبمي.المسيرة، 

تقدـ بالشكر الجزيؿ وعظيـ الامتناف إلى كؿ مف ساىـ معي في إنجاز ىذا العمؿ المتواضع كما أ
عمى ىذه  بالإشراؼ، وذلؾ لتكرمو  مطيع أسعد الشمبيوأخص بالشكر أستاذي الدكتور الفاضؿ: 

الرسالة وعمى ما افادني بو مف عممو الواسع وخبرتو المتجددة وملاحظاتو القيمة وتوجيياتو السديدة، 
 لمرسالة، فمو خالص الشكر والتقدير. العمميةالتي رفعت مف القيمة 

 وجو شكري وتقديري وعربوف محبتي، لأساتذتي الأفاضؿ أعضاء لجنة المناقشة كما أ

ثرائيا عبدالرزاق حساني، والدكتور: قعفيف صندوالدكتور:  ، لتفضميـ بقبوؿ مناقشة ىذه الرسالة، وا 
 بتوجيياتيـ القيمة، فجزاىـ الله عني كؿ خير.

وأعضاء ىيئة  ، جامعة دمشؽ،في كمية الاقتصادتقدـ بالشكر لأساتذتي أعضاء ىيئة التدريس كما أ
قسـ المصارؼ والتأميف، يئة التدريس في ىوأخص بالشكر  التدريس في كمية الاقتصاد، جامعة الفرات،

 ي كؿ خير.لما قدموه مف العوف والمساعدة والنصح والارشاد في اتماـ ىذه الدراسة، فجزاىـ الله عنّ 

تقدـ بالشكر والتقدير لكؿ مف أسيـ في انجاز ىذا العمؿ ولو بكممة واحدة، والى كؿ مف ساىـ وأخيراً أ
 ىذه الدراسة. في مد يد العوف والمساعدة في اتماـ

 وأخر دعوانا إن الحمد لله ربِّ الع المين.
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 ممخص الدراسة

في الدراسة إلى التعرؼ عمى أثر تقمبات سعر صرؼ الميرة السورية مقابؿ الدولار الأمريكي ىدفت 
إلى عاـ  2010الودائع المصرفية، لممصارؼ الخاصة التقميدية العاممة في سورية، خلاؿ الفترة مف 

دىا ، إذ شمؿ مجتمع الدراسة كافة المصارؼ الخاصة التقميدية العاممة في سورية والبالغ عد2017
( مصرفاً، ولتحقيؽ أىداؼ الدراسة اتبع الباحث العديد مف المقاييس الإحصائية المختمفة لتحميؿ 11)

إذ تناولت الدراسة في الفصؿ الأوؿ سعر الصرؼ، وفي  البيانات والتحقؽ مف صحة فرضيات الدراسة،
 أىميا:وخمصت الدراسة إلى مجموعة مف النتائج  الفصؿ الثاني بنية الودائع المصرفية،

وجود ارتباط كما أظيرت الدراسة  استمرار تقمب سعر صرؼ الميرة السورية خلاؿ فترة الدراسة، -1
 معنوي بيف سعر صرؼ الميرة السورية وبيف متغيرات الدراسة.

جرانجر لمسببية وجود علاقة سببية ذات اتجاىيف بيف سعر الصرؼ وكؿ مف بينت نتائج اختبار  -2
لمصرفية، وحجـ الودائع لمحسابات الجارية، وحجـ الودائع لمحسابات ااجمة إجمالي حجـ الودائع ا

وحجـ الودائع بالدولار الأمريكي، توجد علاقة سببية ذات اتجاه أحادي مف سعر الصرؼ إلى حجـ 
 الودائع لحسابات التوفير.

سيؤدي إلى ارتفاع إجمالي حجـ الودائع  %10أظيرت النماذج أف ارتفاع سعر الصرؼ  بنسبة  -3
وارتفاع حجـ الودائع  %1.4وارتفاع حجـ الودائع لمحسابات الجارية بنسبة  %0.76المصرفية بنسبة 

وارتفاع حجـ  %1.5وارتفاع حجـ الودائع لحسابات التوفير بنسبة  %0.42لمحسابات ااجمة بنسبة 
 في الأجؿ الطويؿ.، وذلؾ %1.4الودائع بالدولار الأمريكي بنسبة 

كما اوصت الدراسة بضرورة اتخاذ كافة الإجراءات اللازمة لمحد مف تقمبات سعر صرؼ الميرة مف 
عف طريؽ السوؽ السوداء، وتحسيف الانتاج، والسماح  خلاؿ تخفيض الطمب عمى القطع الأجنبي

وصت الدراسة اً عف شركات ومكاتب الصرافة، كما أارؼ التجارية بتمويؿ المستوردات عوضلممص
المصارؼ الخاصة بضرورة ابتكار قنوات توظيؼ للأمواؿ السائمة، المحتفظ فييا في خزائف المصارؼ 

 .تتناسب والظروؼ الراىنة
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Abstract: 

The study aimed to identify the impact of the exchange rate of the Syrian Pound 
against the US Dollar in the bank deposits of the traditional private banks 
operating in Syria during the period from 2010 to 2017. The study population 
included all the traditional private banks operating in Syria (11 ( To achieve the 
objectives of the study, the researcher followed many different statistical measures 
to analyze the data and validate the hypotheses of the study. The study concluded 
with a number of results, the most important of which are: 

1- The exchange rate of the Syrian Pound continued to fluctuate during the study 
period. The study also showed a significant correlation between the exchange rate 
of the Syrian Pound and the variables of the study 

2- The results of the Granger causality test showed a two-way causal relationship 
between the exchange rate and the total volume of bank deposits, the volume of 
deposits for current accounts, the volume of deposits for futures accounts and the 
volume of deposits in US dollars, There is a one-way causal relationship from the 
exchange rate to the savings deposits. 

3- The models showed that the 10% increase in the exchange rate would result in 
a total increase in the volume of bank deposits by 0.76%, an increase in the 
volume of deposits for current accounts by 1.4%, an increase of deposits of 
0.42% By 1.4%, in the long run. The study recommended that all necessary 
measures be taken to limit the exchange rate of the lira by reducing the demand 
for foreign exchange through the black market, improving production and allowing 
commercial banks to finance imports instead of exchange companies and offices .
Liquid, held in bank vaults commensurate with current circumstances. 
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ً:مقدمةً-أولاً
ات أىميا تحقيق  متطببق من العديد من التحديات،تعمل المصارف التجارية في ظل بيئة خطرة، وتواجو 

 تقوم ومن البدييي أن صادية والتنموية،الاقت الأىدافبين  مرتبة متقدمةالاستقرار المصرفي الذي يمثل 
الودائقق  فققي  يشقق ل حجققم إذ ،سققةمة النظققام المصققرفي مبققد سققةمة أدواتققو مققن حيققث الودائقق  والقققرو 

ة ديققون مبققد المصققارف الةزمققة لققدمم ىققذا الاسققتقرار، فققالودائ  المصققرفي الأمققورالجيققاز المصققرفي أحققد 
لققققذلر تحققققر   ؛التجاريققققة لبمصققققارفم مصققققادر التمويققققل الودائقققق  المصققققرفية أى قققق تعققققد .يتوجققققا سققققدادىا

مققن خقققةل تنميقققة ويققتم  قققل ذلقققر  .والعمققل مبقققد اسقققتقرارىا ،والمحافظقققة مبييقققا ،مبقققد تنميتيققا المصققارف
وتبسقيط إجقراتات التعامقل  ،المصقرفية الفقروعالتوسق  فقي فقتل المزيقد مقن و  ،الومي المصرفي والادخقاري

والثققة  المصقرفية خطقر ييقدد الودائق  أي إن   .الادخاريةوالإيداع ورف   فاتة الأومية  ،من حيث السحا
  .مام مبد نحو خا  ولبجياز المصرفي مبد نحووتيديدا  مباشرا  لبمصرف  ا  فييا يش ل خطر 

، تقببققات سققعر ، والتققيثير فققي حجميققاودائقق  المصققرفيةال اسققتقرار مبققديعتبققر مققن أىققم مصققادر الخطققر و 
و أتنع س ىذه التقببقات مبقد قيمقة الودائق  بالزيقادة  إذ  ،الأجنبية العمةت مقابلبية لعمبة المحصرف ا

 ا  يخبققق  طققق وط الأخقققر بقققاقي العمقققةت  مقابقققلانخفقققا  سقققعر صقققرف العمبقققة المحبيقققة  وان ،بالنقصقققان
 إلققد المققودمين يققدف وىققو مققا  ،لمققدخراتيمالمققودمين نتيجققة تا ققل القققوة الشققرائية  )أزمققة ثقققةى لققد نفسققية 

 أخققققر أصققققول  إلققققدأو  ،جنبيققققةالأعمةت ودائقققق  بققققال إلققققدويبيققققا وتح بالعمبققققة الوطنيققققة، سققققحا ودائعيققققم
الحفققاظ مبققد القققوة الشققرائية ليققذه  . ذلققر  ققءجرات تحققوطي مققن أجققل الققذىا أو معققادن ثمينققة لعقققارات ا

  وتبرز مش بتو. أىميتوالبحث  يستمد ، ومن ىناىوف  ما يسمد بقانون الإحةل)الودائ  

ًالبحث: أىميةً-ااًنيثا
الدراسققققة مققققن أىميققققة القطققققاع المصققققرفي، والققققذي يعققققد شققققريان الحيققققاة لبنشققققاط تبققققرز أىميققققة 

الاقتصققققادي، إذ يقققققوم ىققققذا القطققققاع بتمويققققل المشققققاري  الاقتصققققادية المختبفققققة، ونجققققاح ىققققذا 
يتوقققف فققي مققد  قدرتققو مبققد اسققتقطاا الودائقق ،  ، والنيققو  بميامققوالقطققاع بققيدات وظائفققو

 ققل ذلققر يسققتبزم اسققتقرار سققعر صققرف العمبققة والمحافظققة مبييققا، والعمققل مبققد اسققتقرارىا، و 
، ومققن ىنققا سقيتم البحققث فققي نظققم الصققرف وىي ققل القطققاع المحبيقة مقابققل العمققةت الأجنبيققة
 .  المصرفي ومد  استقرار ودائعو

ً:البحثمشكمةًً-ااًلثثا
لامسقققت مختبقققف جوانقققا الحيقققاة ، 2001منقققذ مقققام  ةحاتالإصقققسبسقققبة مقققن  الاقتصقققاد السقققوريشقققيد 

ا  ق قوذلقر وف   ،المصقارف العامقةجانقا  إلقد، إحقداث مصقارف خاصقة فقي سقورية ياولعل أىم  الاقتصادية 
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الققذي نقق  تبققالترخي  لمصققارف سققورية خاصققة أو مشققتر ة وفقق  الققن   2001لعققام  28بقققانون رقققم ل
فقي حفقظ النققود وتعبئقة المقدخرات الوطنيقة والمسقاىمة فقي  المصقارف مقن إسقيام ميقمالمرف ت، لما ليذه 

 تنمية الاقتصادية.تمويل ال

فقي شقير  ، وربطيا بسبة من العمقةتالخا  بفر ارتباط البيرة السورية بالدولارقرار ثم جات بعد ذلر ال
فقي أسقوا   القدولارصقرف ر سقع وذلر لحماية الاحتياطي النقدي الأجنبقي مقن تقببقات ،2007آا مام 

 في ذلر. المر زي درة المصرفتعزيز ق الصرف الأجنبية، و ذلر

لحظققة  ولا زالققت مسققتمرة حتققد ،فققي سققوريةزمققة الأ انققدلاع سققورية منققذ بدايققةال البيققرة صققرف تقببققاتبققدأت 
 الانخفققا مقابققل  الأجنبيققةالطبققا مبققد العمققةت  ازديققاد لققدإ الاطققطراباتأدت  إذ، مققداد ىققذه الدراسققةإ

الققققوة الشقققرائية لبيقققرة  طقققعاففقققي ا الانخفقققا ىقققذا  أسقققيم، وققققد السقققورية ال بيقققر فقققي سقققعر صقققرف البيقققرة
  . السورية

تتقققيثر بقققالت يرات فقققي أسقققعار  )  ل او حسقققا آجاليقققاىوتبقققرز مشققق بة البحقققث مقققن أن الودائققق  المصقققرفية
مقر الناتجقة منيقا، الأ ىالفوائقد) الإيقرادات قيمقةقيمقة الوديعقة و  فقي ىذه التقببقات تيثيرخةل  الصرف من

 فققيمصققارف، وانع ققاس ىققذا الأثققر و شققر ات و أفققراد  مققن ققز المققالي لبمققودمين الققذي يققنع س مبققد المر 
 .بش ل مام الجياز المصرفي مبد نشاط ومن ث م   ،لد  المصارفالمصرفية  لودائ  ستقرار حجم اا

ً:البحثأىدافًً-رابعااً
ًومنيا:ًالأىدافلىًتحقيقًمجموعةًمنًإيسعىًالبحثً

 .اوالعوامل المؤثرة فيي ،سوريةا في وتطورى ر الصرفاسعا وأنواع ينظمة الصرف، ب التعريف -1
 وما يم ن أنالمحددة ليا،  والعوامل ،تطورىا ،ياأنوام، أىميتيا، الودائ  المصرفية بنية دراسة -2

 يتنج من مدم استقرارىا.     
 ة السوريةطبيعة العةقة بين الت يرات في حجم الودائ  المصرفية وأسعار صرف البير  اختبار -3

 .مقابل الدولار الأمري ي خةل فترة الدراسة    
 ومقديريالمر قزي  مصقرف سقورية لد ومتخذي القرار  ،لبمعنين مقترحاتالمساىمة في تقديم ال -4

اسققتقرار سققعر  ظ مبققدافققحال يم ققن ان تسققامد فققي التققدابير الةزمققة التققي لتسققبيط الطققوت ،المصققارف
  ومصققارففققي زيققادة ثقققة المققودمين مققن أفققراد وشققر ات لمققا لققذلر مققن أثققر  السققورية،لبيققرة  الصققرف

 المصققارف لققد حجققم الودائقق   فققي اسققتقرار إلققدؤدي تقق  لطريقققة التققي، وبامققن جيققةبالعمبققة المحبيققة 
 .أخر  سورية من جيةالعامبة في  التقبيدية الخاصة
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ًًً:البحثفرضياتًً-سااًمخا
ً:الآتيةًيقومًالبحثًعمىًالفرضيةًالرئيسية

  ،مري قيالدولار الأسعر صرف البيرة السورية مقابل  في تقباالمةقة ذات دلالة إحصائية بين   توجدلا
جمالي و    .العامبة في سورية التقبيدية الخاصة حجم الودائ  المصرفية في المصارفا 
ً:ةًالفرضياتًالفرعيةًالتاليةويتفرعًمنًالفرضيةًالرئيسً-

مري ققي، البيققرة السققورية مقابققل الققدولار الأسققعر صققرف  اتتقببققمةقققة ذات دلالققة إحصققائية بققين   توجققدلا
بققالبيرة السققورية، حسققابات آجبققة ، ريةبققالبيرة السققو  لبحسققابات الجاريققة )حجققم الودائقق  المصققرفية ققل مققن و 

 الخاصة التقبيدية المصارف لد  حسابات توفير بالبيرة السورية، حسابات قط  أجنبي)دولار أمري يى ى
 .العامبة في سورية

ًمنيجًالبحث:ً-ااًادسس
 ونققو المققنيج الأ ثققر  ،المققنيج الوصققفي سققيقوم الباحققث بامتمققاد البحققث اتأىققداف وفرطققينسققجاما  مقق  ا

ىققداف البحققث وفرطققياتو ويتمثققل امتمققاد المققنيج أالأ ثققر انسققجاما  مقق  مةئمققة لبظققاىرة محققل الدراسققة، و 
 :أسبوبين الوصفي وف 

 بطريققةوالدراسات السابقة التقي تناولقت موطقوع الدراسقة  الأبحاثالأول بالامتماد مبد  الأسبوايتمثل 
الامتمقاد مبقد  إلقدبالإطقافة والنشقرات لت طيقة الجانقا النظقري،  و ذلر ال تقا ة،أو غير مباشر  ةمباشر 

 ، تققا المر ققزي لءحصققاتمال ائيات الصققادرة مققنو ققذلر الإحصقق ،1السققنوية لبمصققارف الماليققة قققاريرالت
 لت طية الجانا التطبيقي من الدراسة. ،مصرف سورية المر زيو 

 تجميق  البيانقات الخاصقة بمجتمق ب ققام الباحقث إذ ،أما الأسبوا الثاني فيو أسقبوا التحبيقل الإحصقائي
تقققم  إذبومقققات: يقققتم التر يقققز مبقققد معالجقققة البيانقققات والمعفتقققرة الدراسقققة، ول ايقققات التحبيقققل  الدراسقققة خقققةل
ى في معالجة البيانات المنشورة من أجل تحديد مقد  تقيثير Eviews10) القياسيامج نبر  الامتماد مبد

 لمصقارفد  افقي حجقم الودائق  المصقرفية لق مقابقل القدولار الأمري قي سعر صرف البيرة السقورية اتتقبب
أسقبوا التحبيقل ال مقي فقي تققدير نمقوذج الودائق  الامتمقاد مبقد ، وبالعامبة في سقوريةلتقبيدية ا الخاصة

خققةل فتققرة الدراسققة ، وذلققر باسققتخدام منيجيققة الانحققدار الققذاتي ، و ققذلر الامتمققاد مبققد سبسققبة زمنيققة 
 .2017ول اية الرب  الراب  لعام  2010ربعية لمت يرات الدارسة ، تبدأ بالرب  الأول لعام 

ً

                                                           
1

 هٌئة الأوراق والأسواق المالٌة السورٌة. -
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ًمتغيراتًالبحث:ً-ااًابعس
 .البيرة السورية صرفوىو سعر  ،يتمثل بمت ير وحيد المتغيراتًالمستقمة:ً-أولاً

 :الآتيةالودائ  المصرفية، ممثة  بالحسابات  نيةب في يتمثل المتغيراتًالتابعة:ً-ثانيااً

 إجمالي حجم الودائ  المصرفية. -*

 الحسابات الجارية. -*

 الودائ  الآجبة. -*

 ودائ  التوفير. -*

 مري ي.بالدولار الأالودائ   -*

ً:حدودًالدراسـةًً-ثامنااً
 العامبة في سورية.الخاصة التقبيدية  المصارف فيتتم الدراسة  الحدودًالمكانية: -

ى  ونيقا الفتقرة التقي شقيدت فييقا البيقرة 2017، 2010تتطقمن الفتقرة مقا بقين ) الحدودًالزمنية: -
 .صرفالتقببات فقققي سعر   السورية

 محدداتًالبحث:ً-تاسعااً
 ومنيا: ،من الصعوبات امترطت طري  البحث جمبة

 بالقققققدولار المصققققرفية الودائققققق  حجققققم البيانقققققات التققققي تخققققق تفاصققققيل صققققعوبة الحصققققول مبقققققد  -
ولا يم قن الاطقةع مبييقا  ،رفاصخاصة بالمبيانات نيا لبمصارف محل الدراسة مبد امتبار أ

 . إلا  بعد موافقة المصرف المر زي

حجقققم و  البيقققرة السقققورية صقققرففقققي سقققعر  اتتقببقققال مقققا بقققين  عةققققةال التقققي تناولقققتالمراجققق   نقققدرة -
 في سورية خةل فترة الأزمة.بطريقة مباشرة  الودائ  المصرفية

ًمصادرًجمعًالبيانات:ً-ااًعاشرً
 المتعبقة الأساسية البيانات جم  المتمثبة في الدراسة مبد المصادر الأولية تم الامتماد في ىذه

، فقي حقين تمثبقت والنشقرات الإحصقائيةالربعيقة لبمصقارف محقل الدراسقة  التققاريرمقن الدراسقة  بمت يقرات
ومواققق  الإنترنققت التققي  ،والرسققائل العبميققة ،والأبحققاث ،والققدوريات ،وال تققا ،بققالمراج   الثانويققة المصققادر

تققم التققي  محققل الدراسققة المصققارفليققا صققبة بموطققوع الدراسققة، بالإطققافة إلققد البيانققات مققن واققق  ممققل 
 .واب الت اتالمت ير المستقل والمت ير يا، وذلر بيدف إيطاح العةقة بين المناسا ل التحبيلجرات إ
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ًسابقة:دراساتًالً-أحدًعشر
ًعربية:الدراساتًالً-أولاً
ــاسًدراســةً-1 ــاسً،)عب ــداعًعب ــع2007ًً،عب ــىًالودائ ــرًسياســاتًســعرًالصــرفًعم ــوان:ًأث ً(ًبعن

 2:والتمويلًالمصرفي

مقن خقةل دراسقة  أثر سياسات سعر الصرف مبد القطاع المصرفي السقوداني إبرازلد إىدفت الدراسة 
وذلقققر  السقققوداني الفرنسقققي ومصقققرف المقققزارع التجقققاري، والمصقققرفسقققةمي التطقققامن الإ مصقققرفحالقققة 

اتبقققق  الباحققققث المققققنيج  إذ، ى2006 ،2000خقققةل الفتققققرة ) بقققالتر يز مبققققد الودائقققق  والتمويققققل المصققققرفي
مقققدم تقققيثر الودائققق  الجاريقققة  ،أىميققاائج النتققق لقققد مجمومقققة مقققنإصقققت الدراسققة خبو . الوصققفي فقققي دراسقققتو

وتبقققاين حجقققم الودائققق   جنبيقققة بت يقققرات سقققعر الصقققرف لبمصقققارف محقققل الدراسقققة،بقققالعمبتين المحبيقققة والأ
سقققةمي ومصقققرف الاسقققتثمارية بالعمبقققة الأجنبيقققة لببنقققر السقققوداني الفرنسقققي، وتزايقققدىا لبنقققر التطقققامن الإ

 م.2006 مارس  – 2004خةل الفترة أ توبر المزارع التجاري

لتمويقل المصقرفي فققد توصقل البحقث إلقد انخفقا  حجقم تمويقل الصقادرات لبمصقارف فيمقا يخق  اا أم  
لفرنسققي مق  مققدم وجققود بيانققات السققوداني ا المصقرفوتبققاين تمويقل قطققاع الاسققتيراد لققد   ،محقل الدراسققة

ويققققوم  ،ومصقققرف المقققزارع التجقققاري ،سقققةميالتطقققامن الإ مصقققرفتمويقققل ىقققذا القطقققاع لقققد  لقققد إتشقققير 
  بتمويل ىذا القطاع من طري  المرابحات الدولارية. ،سةميالتطامن الإ مصرف

 :3أثرًتقمباتًسعرًالصرفًعمىًالميزانًالجزائريً(ًبعنوان:2012،ىجيرةً،)عبدًالجميلًدراسةً-2

 ،1990لبفتققققرة ) التجقققاريلققققد معرفقققة أثقققر سققققبور سقققعر الصققققرف مبقققد تقققوازن الميققققزان إىقققدفت الدراسقققة 
بت يقرات سقعر صقرف  قل مقن  ،،  ما ىدفت  ذلر معرفقة مقد  تقيثر الميقزان التجقاري الجزائقريى2013

 الأورو.الدولار و 

مةقققة فققي المققد  الطويققل بققين ت يققرات سققعري  ثمققةمنيققا، ائج لققد مجمومققة مققن النتققإالدراسققة وخبصققت 
صققققرف الققققدولار والأورو ورصققققيد الميققققزان التجققققاري الجزائققققري،  مققققا إن انخفققققا  سققققعر صققققرف الققققدولار 

وأنيققا  ،مري ققي مقابققل العمققةت الرئيسققية وخاصققة اليققورو يشقق ل أصققعا تحققدا تواجيققو الجزائققر خاصققةالأ
 .وربيةمرتبطة تجاريا بالدول الأ

ً(ًبعنوان:2016)محمدًياسرًزيدانًالنحال،ًدراسةً-3

 :4داءًالماليًلمبنوكًالمدرجةًفيًبورصةًفمسطينًللأرواقًالماليةأثرًتقمباتًسعرًالصرفًعمىًالأً

                                                           
2

 .2007عباس، عبدالله عباس، أثر سٌاسات سعر الصرف على الودائع والتموٌل المصرفً، ماجستٌر، جامعة السودان للعوم والتكنولوجٌا،  -
3

 .2012حالة الجزائر، ماجستٌر، جامعة أبً بكر بلقاٌد،  -عبدالجلٌل، هجٌرة، أثر تقلبات سعر الصرف على المٌزان التجاري -
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أثر تقببات أسعار صرف العمةت  معرفةلد إوىدفت الدراسة  ،اتب  الباحث في دراستو المنيج الوصفي
ى، 2014 ،2006لبفتقرة مقا بقين ) لبمصارفدات المالي مبد الأجنبية الرئيسية المتداولة في فبسطين الأ
صول، العائد مبد حقو  المسقاىمين، : العائد مبد الأالآتيةدات المالي تم الامتماد مبد مؤشرات الأ إذ

لققد مققدم إ. وخبصققت الدراسققة المصققرفمائققد السققيم الواحققد، معققدل دوران السققيم، القيمققة السققوقية لسققيم 
 لبمصققارفدات المققالي أي مققن مؤشققرات الأ فققيائية لتقببققات أسققعار الصققرف وجققود أثققر ذو دلالققة إحصقق

مينققة الدراسققة.  مققا أوصققت الدراسققة بطققرورة القيققام بالمزيققد مققن الدراسققات لتحديققد العوامققل المققؤثرة مبققد 
أوصققت الدراسققة  أيطققا بطققرورة اىتمققام بورصققة و المدرجققة ببورصققة فبسققطين،  لبمصققارفدات المققالي الأ

فصقاح فقي التققارير الماليقة مقن المدرجة بيقا بطقرورة زيقادة درجقة الإ المصارفلمالية فبسطين للأورا  ا
 جنبيقققققققققققة المتداولقققققققققققة وآليقققققققققققات التعامقققققققققققل مققققققققققق  التذبقققققققققققذا فقققققققققققي المعبومقققققققققققات المتعبققققققققققققة بقققققققققققالعمةت الأ

 أسعار صرفيا.

ً:5(ًبعنوان:ًاستراتيجياتًاستقطابًالودائع2013ً،)الجاعد،ًمحمدًدراسةً-4

اسققتقطاا الودائقق   مققن خققةل تسققبيط الطققوت مبققد واققق  لققد التعققرف مبققد اسققتراتيجيات إىققدفت الدراسققة 
يجابققا ى إالمصققارف العامققة فققي سققورية ودراسققة العوامققل المققؤثرة مبيققو فققي مجققال جققذا الودائقق  )سققببا  أو 

لقد مجمومقة مقن النتقائج ومنيقا مقدم إالدراسة  تبيدف معالجة نقاط القصور وتعزيز نقاط القوة، وخبص
اقتصقرت المصقارف العامقة مبقد  إذ ،استراتيجية محددة لاستقطاا الودائ  لد  المصارف العامقة وجود

ومحا اتيققا ويققتم اتباميقا فققي  افققة الظققروف ب قق   اجققراتات النمطيققة التقي يسققيل تقبيققدىاتبقاع بعقق  الإ
 النظر من الحالة التي تمر بيا السو  المصرفية من منافسة واحت ار.

ً:6(ًبعنوان:ًالعواملًالمؤثرةًعمىًحجمًالودائعًفيًالمصارف2017،ًالياس،ًر)ندُوًدراسةًً-5

ىدفت الدراسة إلد التعرف مبد حجم الودائ  والعوامقل المقؤثرة مبييقا فقي المصقارف الخاصقة التقبيديقة، 
وتمت مبد مينة من سبعة مصارف خاصة تقبيديقة مامبقة فقي الجميوريقة العربيقة السقورية خقةل الفتقرة 

 ى.2012 - 2016و) ى2007- 2011ى وقسمت إلد فترتين )2007-2016)

 لد مدة نتائج:إخبصت الدراسة و 

وجققود أثققر م سققي بققين معققدل الفائققدة وحجققم الودائقق  خققةل الفتققرة الأولققد، وبشقق ل طققردي خققةل  -
 الفترة الثانية.

 وجود أثر طردي بين معدل التطخم وحجم الودائ  المصرفية خةل الفترتين. -

                                                                                                                                                                                
4

النحال، محمد ٌاسر زٌدان، أثر تقلبات سعر الصرف على الأداء المالً للبنوك المدرجة فً بورصة فلسطٌن للأوراق المالٌة، ماجستٌر،  -

 .2016غزة،  -الجامعة الإسلامٌة
5

 .2013 الجاعد، محمد، استراتٌجٌات استقطاب الودائع، ماجستٌر، جامعة دمشق،  -
6

 .2017ندور، الٌاس، العوامل المؤثرة على حجم الودائع فً المصارف، ماجستٌر، جامعة دمشق،  -
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بين سعر الصرف وحجم الودائ  المصرفية خةل الفتقرة الأولقد، وأثقر طقردي وجود أثر م سي  -
 خةل الفترة الثانية.

 .وجود أثر طردي بين الومي المصرفي والسمات المادية وحجم الودائ  المصرفية -

مدم وجود فرو  في حجم الودائ  خةل فترتي الدراسة ووجود فقرو  بقين معقدل الفائقدة ومعقدل  -
 ف خةل فترتي الدراسة.التطخم وسعر الصر 

ً(،ًبعنوان:2016)الحمويًالحداد،ًأميرة،ًدراسةًً-6

ً:7أثرًالعاداتًوالتقاليدًالقتصاديةًوالجتماعيةًفيًنموًالودائعًالمصرفةً

ىدفت الدراسة مبد التعرف مبد العادات والتقاليقد الاقتصقادية والاجتماميقة التقي تقؤثر فقي نمقو الودائق  
المصققققرفية، و ققققذلر التعققققرف مبققققد أثققققر  ققققل مققققن البطالققققة والققققدخل ومققققدد السقققق ان والطققققمان الصققققحي 

دد مقن لقد مقإوالاجتمامي في الودائ  المصرفية ال بية لبجياز المصرفي السوري، وقد توصقبت الباحثقة 
 النتائج:

مةقققة بققين ودائقق  المصققارف ال بيققة و ققل مققن: العققادات والتقاليققد الاجتماميققة، الققدخل لققيس ثمققة  -
أن حصة  ل فرد  إذالقومي، والطمان الصحي والاجتمامي، مدد الس ان النشطين اقتصاديا، 

لققومي مققن ودائقق  التققوفير والودائقق  لأجققل متدنيققة جققدا ، ممققا يؤ ققد انخفققا  ا فققراد المجتمقق أمققن 
 المصرفي لد  معظم أفراد المجتم  السوري.

مةقة ذات دلالة بين البطالقة وودائق  التقوفير ل قل القطقاع المصقرفي، وققد تعقز  ىقذه ليس ثمة  -
النتيجققة إلققد أن البطالققة حالققة طبيعيققة فققي اقتصققاديات الققدول الناميققة وان العققاطبين مققن العمققل 

يصققبحوا مققاطبين مققن العمققل ىققم ممققال لققيس ن أبطبيعققتيم لا يودمققون فققي المصققارف، وقبققل 
لقققدييم دخقققول  افيقققة ل قققي يفتحقققوا حسقققابات مصقققرفية لقققذلر لقققم تظيقققر مةققققة معنويقققة بقققين مقققدد 

 العاطبين من العمل وانخفا  او زيادة حجم الودائ .

ًجنبية:الأدراساتًالً-ثانيااً

ً:بعنوانً((Phylaktis & Ravazzolo, 2005دراسةًً-1
8Stock prices and exchange prices dynamics.                                         

ًسعارًالصرف:أسعارًالأسيمًوتقمباتًأ

                                                           
7

 .2016المصرفٌة،  الحموي الحداد، أمٌرة، أثر العادات والتقالٌد الاقتصادٌة والاجتماعٌة فً نمو الودائع -

7- Kate, P, (2005). Stock prices and exchange rate dynamics , (Nov, Pages 1031-1053), Asian: financial crisis.  
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وسعر صرف الين الياباني من خةل إطافة  ،تناولت الدراسة العةقة بين أسعار الأسيم اليابانية
تم استخدام الأساليا و مت يرات اقتصادية أخر  إلد النموذج القياسي، وبالتحديد أسعار الفائدة. 

حت نتائج التحبيل من مدم وأفصبين المت يرات المذ ورة.  الإحصائية الحديثة لاختبار العةقة السببية
سبور  ية، في حين  ان لسعر الصرف أثر معنوي فياليابان أسعار الأسيم فيتيثير أسعار الفائدة 

أسعار الأسيم خةل مدة الدراسة. وقد مز  الباحثان ذلر إلد أن صادرات اليابان تش ل نسبة  بيرة 
تخفي  سعر صرف الين الياباني من المتوق  أن يرتبط م سيا   فءنمن الناتج المحبي الإجمالي، لذا 

 يابان.بحر ة أسعار الأسيم في ال

 (ًبعنوان:MBUBI AMOS MBITHI, 2009دراسةً) -2

The effect of foreign exchange prices on the financial performance of 
firms listed at the Nairobi securities exchange.9                                                          

ًصرفًالعملاتً ًأسعار ًلمشركاتًالمدأثر ًالمالي ًالأداء ًعمى ًبسوقًنيروبيًللأوراقًالأجنبية رجة
ًالمالية:

دات المالي لبشر ات جنبية مبد الألد معرفة تيثير الت يرات بيسعار صرف العمةت الأإىدفت الدراسة 
أثر مخاطر سعر الفائدة مبد  معرفةلد إالمدرجة بسو  نيروبي للأورا  المالية،  ما ىدفت الدراسة 

الشر ات المدرجة في سو  نيروبي للأورا  المالية، وت ون مجتم  الدراسة من جمي   الشر ات 
باستثنات الشر ات المالية وشر ات الاستثمار  ى46) المدرجة بسو  نيروبي للأورا  المالية ومددىا

ن الأدات أراسة، وخبصت الدراسة إلد تم إجرات مسل شامل لمجتم  الد إذى 2002،2012) خةل الفترة
المالي لبشر ات المدرجة بسو  نيروبي للأورا  المالية يتيثر بتقببات أسعار صرف العمةت الأجنبية 

ت اليف  فيلو تيثير  الأجنبيةالمتداولة،  ما  بينت الدراسة أن  ت يرات أسعار صرف العمةت 
ر الصادرات السنوية لد  الشر ات المدرجة بسو  الاستيراد والحسابات الدائنة وصافي الدخل و ذل

 نيروبي للأورا  المالية.
(Yacine Belghitara, Ephraim, Clarkband, Salma Meftehc2010ً) دراسةً-3

ًً:(بعنوان

The effect of exchange prices movements on the share price ً
performance of UK SME sate10.                                                                  

                                                           
8- MBUBI ,A (2009). The effect of foreign exchange prices on the financial performance of firms listed at the 
Nairobi securities exchange, (Des, pp. 7-22),Nairobi : University of Nairobi. 
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أثرًتحركاتًأسعارًصرفًالعملاتًعمىًسعرًالسيمًوأداءًالشركاتًالصغيرةًوالمتوسطةًبالمممكةً
 المتحدة.

مقابل العمةت المتداولة مبد  الإسترلينيىدفت الدراسة إلد معرفة تيثير الت يرات في قيمة الجنيو 
 سعر السيم ومبد أدات الشر ات الص يرة ومتوسطة الحجم في بريطانيا وذلر خةل الفترة 

ىذه الفترة التي شيدت الأزمة المالية العالمية الناجمة من الرىن العقاري، إذ تعد ى، 1998،2009)
 منيا؛ الميمةمومة من النتائج وخبصت الدراسة إلد مجت ون مجتم  الدراسة من ىذه الشر ات، و 

ت يرات بقيمة الجنيو البريطاني مقابل العمةت المتداولة طردية ذات دلالة إحصائية بين ال وجود مةقة
من جية وأسعار أسيم الشر ات البريطانية وأدات جمي  الشر ات ص يرة ومتوسطة الحجم من جية 

لد ارتفاع إيؤدي الجنيو مقابل العمةت المتداولة بينت الدراسة أن ارتفاع سعر صرف  إذأخر ، 
 أسعار الأسيم.

 
ً(ًًبعنوان:obeng and others, 2013)ًدراسةً-4

An  Econometric  analysis  of  the  relationship  between  GDP growth  
rate  and exchange prices in Ghana11.                                       ًً 

ًوسعرًالصرفًفيًغانا.ًتحميلًالعلاقةًبينًمعدلًنموًالناتجًالمحميًالإجمالي

 أسعارومعدل  ،الإجماليمبد طبيعة العةقة بين معدل نمو الناتج المحبي  معرفةىدفت الدراسة في 
ى، وخبصت الدراسة 1980،2012صرف العمةت المتداولة في غانا، وذلر خةل الفترة الممتدة من )

وجود مةقة طردية ذات دلالة إحصائية بين معدل سعر صرف العمةت المتداولة من جية  إلد
نو ينب ي مبد متخذي القرارات من جية أخر ، وأوصت الدراسة بي جماليالإومعدل نمو الناتج المحبي 

أخذ معدل سعر الصرف بعين الامتبار والعمل مبد استقرار السياسة النقدية والمالية مبد المد  
 من شينيا أن تزيد الصادرات أ ثر من الواردات في غانا. إنتاجيةلبعيد، والشروع في أنشطة ا

ً(ًبعنوان:sudharshan, Rakesh, 2013)ًدراسةً-5
                                                                                                                                                                                

 
9- Yacine, B. (2010), The effect of exchange prices movements on the share price performance of UK SME    

 sate,(0ct, pp. 8-15), UK. 
 

10- obeng, and O, (2013), An  Econometric  analysis  of  the  relationship  between  GDP growth  rate  and 
exchange prices in Ghana.( Vol.4, No.9 ,PP 4-9). Ghana : Economics Department,  University College Ghana.  
11- sudharshan, R.(2013), The relationship between macroeconomic variables and stock returns.(PP. 30-47).  

12- sudharshan, R,(2013), The relationship between macroeconomic variables and stock returns. ( 18,Apr, 
pp.8-23). Indian: security of Indian for market. 
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The relationship between macroeconomic variables and stock 
returns12.ً

ًالعلاقةًبينًبعضًمتغيراتًالقتصادًالكميًوعوائدًالأسيم.

الدراسققة فققي التعققرف مبققد العةقققة بققين بعقق  مت يققرات الاقتصققاد ال بققي )سققعر الفائققدة، وسققعر ىققدفت 
جتمققق  الدراسقققة خقققر ، وتمثقققل مأمقققن جيقققة  الأسقققيمى مقققن جيقققة وموائقققد الصقققرف مقابقققل الروبيقققة الينديقققة

لقققد وجقققود إى، وخبصقققت الدراسقققة 1992،2011) بالشقققر ات فقققي سقققو  رأس المقققال الينقققدي خقققةل الفتقققرة
سعار صرف الدولار مقابل الروبية اليندية من جية وموائقد اسقيم الشقر ات أو  ،سعار الفائدةأمةقة بين 

يم قن بنقات سياسقات  إذن نتائجيا مفيدة لبمستثمرين وصناع الققرار أالمساىمة في اليند، وبينت الدراسة 
وأشقققارت  سقققعار الصقققرف وسقققعر الفائقققدة،أسقققبة لبحقققد مقققن الآثقققار السقققببية لبتقببقققات فقققي اواسقققتراتيجيات من

سقققعار الفائقققدة يم قققن اسقققتخداميا فقققي التنبقققؤ فقققي أسقققعار الصقققرف و ن البيانقققات التاريخيقققة لأأ لقققدإ الدراسقققة
 سيم.تحر ات موائد الأ

ًالدراساتًالسابقة:ًىمًماًتوصمتًإليوأعشر:ًأثناً
 جنبيقققققة بسياسقققققات سقققققعر الصقققققرف لبمصقققققارف مقققققدم تقققققيثر الودائققققق  الجاريقققققة بقققققالعمبتين المحبيقققققة والأ -1

 الدراسة.محل 

يجابيقققة بقققين حجقققم الودائققق  المصقققرفية وبقققين السقققمات الماديقققة والشخصقققية لبمصقققارف إمةققققة  ثمقققة -2
 والموق ، و ذلر مستو  وحجم الخدمات التي تقدميا المصارف.

 مةقة طعيفة بين نظام صرف الدينار الجزائري ومعدل النمو الاقتصادي. ثمة -3

مبققد أي مققن مؤشققرات الأدات المققالي  لتقببققات أسققعار الصققرفحصققائية إمققدم وجققود أثققر ذو دلالققة  -4
 الدراسة. لببنور مينة

ني مقابقققل العمقققةت وجققود مةققققة طرديقققة ذات دلالقققة إحصققائية بقققين الت يقققرات بقيمقققة الجنيققو البريطقققا -5
 .شر ات ص يرة ومتوسطة الحجموأسعار أسيم الشر ات البريطانية وأدات جمي  ال ة،المتداول

وموائقققد اسقققيم ، لقققدولار مقابقققل الروبيقققة الينديقققةبقققين أسقققعار الفائقققدة، وأسقققعار صقققرف اوجقققود مةققققة  -6
 .الشر ات المساىمة في اليند

ًعشر:ًماًيميزًىذهًالدراسة:ًثلاثة
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رة لبيققاصققرف تبحققث أثققر تقببققات سققعر  فيققي ،مققن الدراسققات السققابقة مققن حيققث الموطققوعالدراسققة  تتميققز
فيمقا تشقيد شقل لبدراسقات السقابقة  في حجم الودائ  المصرفية، فقي بيئقة الدولار الأمري ي مقابلالسورية 
العامبقة فقي سقورية فقي فتقرة الخاصة التقبيديقة  المصارف فيالموطوع،  ما تتم ىذه الدراسة  ىذا يخ 

 .،  ما تتب  ىذه الدراسة المنيج الوصفيالسورية تقببات حادة في سعر الصرفزمنية تشيد فييا البيرة 
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 الفصل الأول

 وأسعاره   رفالص  نُظم  

 

  المقدمة

  ، ومحددات اختيار نظام الصرف:اعياوأنو  الأجنبي م الصرفانظ محدداتالمبحث الأول: 

  .أولًا: مفيوم نظام الصرف

  .ثانياً: أنواع أنظمة الصرف

  .ثالثاً: محددات اختيار نظام الصرف

 ، والنظريات، ووظائفو، والعوامل المؤثرة فيووأنواعو : سعر الصرف الأجنبينيالمبحث الثا

 :المفسرة لسعر الصرف                 

 

  .أولًا: مفيوم سعر الصرف وأنواعو

  .ثانياً: وظائف سعر الصرف

  .ثالثاً: العوامل المؤثرة في سعر الصرف

  .رابعاً: النظريات المفسرة لسعر الصرف

  ة لنظام سعر صرف الميرة السورية:المعالم الرئيس: ثالثالمبحث ال

  .مراحل تطور سعر صرف الميرة السوريةأولًا: 

ربطط الميطرة السطورية بوحطدة  ومسوغات الأمريكيالآثار المترتبة عمى ربط الميرة السورية بالدولار  اً:نيثا
 .حقوق السحب الخاصة

 

  .في ظل الأزمة القائمة الأمريكيمقابل الدولار  اً: تطورات سعر صرف الميرة السوريةثالث

  

  

 

 

 

  



 
13 

 المقدمة:

والتبادل الداخمي ىو أن تسوية الأول تتم بالعملات الأجنبية في  ،إن أىم الاختلافات بين التبادل الدولي
حين يسود التبادل المحمي بالعممة المحمية، ومن شأن ىذا التباين في أنواع العملات المستخدمة أن يقود 

ف يتم معادلتيا إلى بروز مشكمة نقدية لدى البمدان المختمفة مؤداىا: كيفية قياس ىذه القيم النقدية، وكي
من ىنا تأتي أىمية دراسة الصرف الأجنبي وذلك لمعالجة المسائل المتعمقة بتعدد  من ثم تسويتيا.و 

تحويميا فيما بينيا في خضم المعاملات الاقتصادية المالية  ومن ثم  ، اً يالعملات، ومدى قبوليا عالم
 ...الخ.مصارفو  ،شركات و ،أفراد منالعالم  بمدانوالتجارية التي تجري في مختمف 

المتغيرات  فياقتصاد، لكونو يؤثر  في أيأىمية كبيرة  الأجنبي ومن الطبيعي أن يكون لسعر الصرف
جنبية الأالعملات  مقابلالعممة المحمية  صرف وذلك نتيجة لمتقمبات الحاصمة في سعر ،الاقتصادية الكمية

حجم التجارة  وفي، قتصاد المحمينظام الأسعار في الا فيمثل تأثيره  ،في سوق الصرف الأجنبي
يؤدي  إذفراد ومستوى المعيشة لدييم من خلال معدلات التضخم، دخل الأأيضا في  يؤثر . كماالخارجية

 ،دو القيمة الشرائية لوحدة النق اضعافانخفاض سعر الصرف لمعممة المحمية مقابل العملات الأجنبية إلى 
 المركز المالي للأفراد والشركات وكل مالو علاقة بالتعامل في العممة المحمية. فيوبالتالي يؤثر 

العملات  مقابل المحمية العممة صرف تتفاوت النظم المختمفة لأسعار الصرف بين التثبيت المطمق لسعرو 
وقوى العرض والطمب  ،وفقا لظروف السوق المحمية العممة صرف الأخرى، وبين التعويم المطمق لسعر
الأخرى، كما أن تنوع أنظمة الصرف في الزمان والمكان ناتج الأجنبية عمى ىذه العممة مقابل العملات 

 عن تنوع المقاييس التي تتخذىا المجتمعات في حساب القيم الاقتصادية وىو ما يعرف بالقاعدة النقدية.

 المناسب مفيوم نُطظم الصرف وأنواعيا، ومحددات اختيار نظام الصرف في البحثسيتم  في ىذا الفصل
وأنواعو ووظائفو، والعوامل المؤثرة في سعر  الأجنبي لى سعر الصرفإلكل بمد، ومن ثم الانتقال 

ة لنظام سعر الصرف في سورية، ثم في المعالم الرئيس البحثالصرف، والنظريات المفسرة لو، ثم 
  وفقاً لكل من التحميل الأساسي والتحميل الفني.، خلال فترة الدراسةصرف الميرة سعر تطورات  استعراض
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 المبحث الأول
 محددات نظم الصرف الأجنبي

   الصرف: مفيوم نظام -أولً 
فأسعار الصر حددت عمى أساسيا الإطار والكيفية التي  :ف نظام الصرف عمى أنويعر   

م أسعار الصرف الثابتة وتنتيي عند نظام أسعار الصرف ام الصرف تبدأ من نظظطويمكن القول بأن نُ 
 وبدرجات متفاوتة. ياتحمل خصائص المرنة وفيما بين ىذين الحدين يمكن أن تندرج نظم عديدة

الصرف: أسعار أنواع أنظمة -ثانياً   
 نظام الصرف الثابت القابللابد أن نميز بين نظام الصرف الثابت و   :وأنواعو نظام الصرف الثابت-1

  ل.لمتعدي                                 

  1-  نظام الصرف الثابت:

الكامل ثم  ، كما أنو مر بمراحل تطور مختمفة كنظام الذىبم أساسا في ظل قاعدة الذىباظير ىذا النظ
 نظام الذي يتم فيو ربط عممة محميةعمى أنو ال الصرف الثابت،سعر ف نظام عر يو . نظام السبائك الذىبية

 1.بمعدل صرف ثابتأو بوحدة حقوق السحب الخاصة  أجنبية أخرى أو سمة عملات أجنبيةبعممة  ،ما

لى عممة أوالى سمة إبة بالنس ورقية،النقود التحديد قيمة عممة محمية وفق قاعدة  ومن خلال ىذا النظام يتم
ىذا  الصرف الثابت نظاميمكن ل كمامناسبة لمعاملاتو التجارية مع شركائو أو منافسيو التجاريين.  عملات
 أشكالًا متعددة:  أن يأخذ

   1-1 - الربط بعممة واحدة:

بيع وشراء محددان بموجب ىذا النظام يتم ربط سعر صرف العممة المحمية بعممة أجنبية واحدة وبسعر 
وثابتان دون أية تعديل مقابل عممة المثبت تجاىيا، ويعتبر ىذا النظام من أفضل الأنظمة التي ترغبيا 
 2.السمطات النقدية وواضعي السياسة النقدية، وذلك لسيولة عممية الربط وحساب سعر صرف العممة

ل عمى ذلك ربط العممة الصينية بالدولار وكمثا ،عممة أكبر شريك تجاري لمدولة يتم الربط مع ما وغالباً 
 الأميركي.

 

                                                           

 ببورصة فمسطين للأوراق المالية، النحال، محمد ياسر زيدان، أثر تقمبات أسعار الصرف عمى الأداء المالي لمبنوك المدرجة -1
 . 49، ص2016غزة ، -ير، الجامعة الإسلاميةماجست

 .54، ص2011آل شبيب، دريد كامل، المالية الدولية، دار اليازوري، عمان، الطبعة الأولى،  - 2
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 :واحدة رئيسية عممة بمزايا الربط  -أ 

شراكة يضمن استقرار سعر الصرف لمبمد الذي يربط عممتو إلى عممة البمد الذي يحقق معو أكبر  -1
 .تجارية

من حالة التأكد لدى المنتجين والمستثمرين في التقمبات التي يتوقع أن تتم في العممة المحمية  يزيد -2
 .عمى أساسيا تم الربطالعممة التي ي مقابل

 1.الرب طعممة  مقابلالعممة المحمية لمبمد المعني  معياراً واضحاً لتصحيح تقمبيوفر  -3
 :عممة واحدةبعيوب الربط  -ب 

وذلك لتصحيح الخمل الذي  ،دة النقدية من العملات الأجنبيةإلى المزيد من الأرصتزداد الحاجة  -1
  ، تقمب سعر صرف الدولار مثلًا.الرئيسةنتيجة تقمب عممة الربط  يحدث في ميزان المدفوعات

، فعمى سبيل الرئيسةوبمد العممة  ،عدم تناسق الأىداف الاقتصادية بين الدولة التي تربط عممتيا -2
 نفسيا وحدث في الفترة ،والتوظيف ،إذا كانت الدولة المعنية بعممية ربط العممة تسعى لزيادة الإنتاج المثال

بقية العملات الأخرى، فمن شأن ذلك أن يؤدي إلى انخفاض  مقابل الرئيسةأن ارتفعت قيمة العممة 
ويقمل  ،راد من ناحيةالأسعار المحمية لمواردات وارتفاعيا لمصادرات الأمر الذي يشجع عمميات الاستي
 الحافز لمتصدير من ناحية أخرى، والنتيجة تكون انخفاض مستوى الإنتاج والتوظيف.

2
(dollarization) –   ولرة :الد 2-1 

ناتجة عن حالة عدم الاستقرار في السياسات الاقتصادية في الغالب تكون الدولرة  مفيوم الدولرة: –أ 
كما عرفيا صندوق النقد الدولي فإن  المحمية مقابل العملات الأجنبية. في سعر صرف العممة ولاسيما

الدولرة: ىي الأخذ بنظام الدولار، أي حيازة المقيمين لجزء كبير من أصوليم في شكل أدوات مقومة 
 ودولرة غير رسمية: ،وتنقسم إلى دولرة رسمية 3.بالدولار

المختصة قراراً رسمياً يقضي باستخدام العممة الأجنبية تحدث عندما تتخذ السمطات  الدولرة الرسمية: -أ
لدول ا عمى مثالو  ،بما فييا الديون الحكومية والخاصة ياكم   الصفقات ووحدة لمقياس في ،كوسيمة لمدفع

 التي اتبعت الدولرة الكاممة الأكوادور والسمفادور.

قيمتيا  عممتيم الوطنية تفقد يرى الأفراد أن التي البمدان يفتحدث  :)الجزئية( الدولرة غير الرسمية –ب
نتيجة الأزمة الراىنة التي تعصف وىذا النوع من الدولرة حدث في سورية ، بسبب ارتفاع معدل التضخم

                                                           

 . 26، ص 2016، ، ماجستير، جامعة دمشقميدو، معتز بالله محمد، أثر تقمبات أسعار الصرف في الأسواق المالية - 1
2 - Financial Dollarization: Henrique S. Basso, European Central Bank (ECB), Birkbeck College, 
University of London, 1Jun 2007. 

 .13ص  ،28، "منيجية تحديد أسعار الصرف"، نشرة صندوق النقد الدولي، العدد:2000نقد الدولي،صندوق ال - 3

https://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=818857
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دفع الكثير من الأفراد والشركات التخمي عن العممة المحمية بشكل جزئي والاحتفاظ بكميات  ممابالبلاد، 
وذلك في ظل التقمبات الحادة التي  1،أكبر من الدولار إضافة إلى عملات أخرى أقل حيازة من الدولار

 تعرض ليا سعر صرف الميرة السورية مقابل العملات الأجنبية.

  :تالربط بسمة من العملا -1-3

 الحسبانال الذي يأخذ في تستيدف عممية الربط بسمة عملات تحقيق الاستقرار في سعر الصرف الفع  
خذ الأىمية يفضل أ إذ، عادة يتم اختيار عملات أىم الشركاء التجاريينو ىيكل التجارة والمدفوعات، 

يعمل عمى التقميل بأنو  سموبالأ ىذا ويمتاز، ىيكل التجارة الخارجية بصفة عامة النسبية لكل عممة في
نة لمسمةفي قيمة العملات  من أثر التقمبات ، كما يخفض من تأثير التغيرات الاقتصادية لمدول التي المكو 

  .2طتم اعتماد عممتيا لمرب  

: حقوق السحبوحدة الربط ب  -4-1  

قيوداً دفترية حقوق السحب الخاصة ليست نقوداً ورقية بل تعتبر حالة خاصة من الربط بسمة عملات، و  
تفتح بيا حسابات دائنة بحصص الدول الأعضاء في صندوق النقد الدولي وىذه الحسابات الدائنة تعطي 
الدول الحاصمة عمييا الحق في الحصول عمى تسييلات ائتمانية وذلك من أجل تصحيح ميزان 

نصيب كل عممة منيا في السمة ، ويكون تتكون وحدة حقوق السحب الخاصة من سمة عملات .المدفوعات
%، الجنيو 30.93%، اليورو41.73يمثل )الدولار  إذيتحدد بأىميتيا النسبية في التجارة الدولية 

( وذلك بحسب المراجعة التي قام بيا  10.92 الصيني ليوانأ، % 8.33الين الياباني %،8.09سترليني الإ
، وتجري  2016أيمول 30في  والتقرير الصادر عنو 2015تشرين الثاني  30في  صندوق النقد الدولي

مراجعة العملات المكونة لمسمة كل خمس سنوات لضمان تمثيميا لمعملات المستخدمة في المعاملات 
لنظم المالية والتجارية الدولية والتأكد من أن الأوزان المحددة لمعملات تعكس أىميتيا النسبية في ا

بوطة بيذه الوحدات يؤدي إلى الاستقرار النسبي لسعر صرف العممة المر إن ربط سعر الصرف  .3ةالعالمي
 .قميمة تقمبيا بيا لأن درجة

وأنواعو الصرف المرن نظام  : -2 

تعويم  ويعد   تتقمب أسعار الصرف بحرية تامة حسب قوى العرض والطمب، الصرف المرن لنظام وفقاً 
 أسعار صرف العممة المحمية فيو أسعار الصرف إجراء تمجأ إليو السمطات النقدية في الفترات التي تتسم

                                                           

، 2001ىمام الشماع، الدولرة وواقعيا في الاقتصاد العراقي، بيت الحكمة، دراسات اقتصادية، العدد الأول، السنة الثالثة،  - 1
 .60ص
 . 55ص  ،2001آل شبيب، دريد كامل، المالية الدولية، دار اليازوري، عمان، الطبعة الأولى،  - 2

3  - https://www.imf.org/.../Review-of-the-Special-Drawing-Right-SDR-Currency-Basket 
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 نظام الصرف المرن يقسم، و أو قد يكون سياسة مقصودة ومدروسة ،والحروب ،الاستقرار كالأزمات بعدم
 1.والتعويم غير التام )غير النقي( ،إلى: التعويم الكامل )النقي(

2:)غير المدار( التعويم التام
 -1-2 

إلا في  المحميةالمركزي لدعم سعر صرف العممة  المصرفيعني عدم وجود أدنى مستوى من تدخل 
الاقتصادية داخل  ، لكن استخدام نظام الصرف الحر يعمق من حجم المشاكلت عارضة ومؤقتةحالا

وعمى  ،المتغيرات الاقتصادية الكمية فيأسعار الصرف  تقمباتتأثير  لىإالدول التي تعاني منيا، إضافة 
 3.رغبة المستثمرين بدخول أسواق تمك الدول

:التعويم غير التام )المدار(  -2-2  

تتدخل  إذيتم وضع إطار عام لاستقرار أسعار الصرف،  المركزي في حدود ضيقة المصرفيتدخل 
 .بيدف تنفيذ سياسة معينة ،أو مشتريو لعممتيا الوطنية ،السمطات النقدية في سوق الصرف بائعة

 : نظام سعر الصرف المختمط -3

ولكنيا  ،أي الأسعار ثابتة ،الخمط بين النظامين السابقين أي ىو ثابت ومعوم بنسبة صغيرة ويقوم عمى
وحدة نقدية، ىنا تسمح ( (47يكون سعر الصرف لأحد العملات  مثل أن، تتحرك ضمن مجال صغير

 (.وحدة نقدية 1)±السمطة النقدية لسعر الصرف بالتحرك ضمن حدود ضيقة 

 ثالثاً : كيف يتم اختيار نظام الصرف الأمثل:

، وتشمل العناصر التي تؤخذ في الاعتبار حجم ر الصرف عمى ىيكل الاقتصاديتوقف اختيار نظام سع
ومدى تعرضو لمصدمات،  ،وصادراتوع إنتاج الاقتصاد ز المالي، وتو  لاقتصاد، ودرجة الانفتاح والتطورا

ورأس المال، ومدى المرونة السعرية في  ،والمخاوف بشأن التضخم المحمي، ودرجة حرية حركة العمالة
مقدار  فإن إضافة إلى ذلك وكذلك وضع ميزان المدفوعات، ،أسواق المنتجات والعمل، وجودة المؤسسات

وتحقيق الاستقرار الاقتصادي سيكون عاملًا  ،لتثبيت التضخم ،تجو الأنظمة القائمة من أدوات فعالةنما ت
ن سعر الصرف المستقر ىو ىدف مشترك إ :يمكن القول ومن ثم   .اختيار نظام سعر الصرف حيوياً في

الدولة أن تعمل عمى تحقيق ىذا اليدف من خلال نظام  عمى وعمى ىذا يترتبلأي نظام صرف محمي، 
ىناك مجموعة من المحددات وىذا يعني أن ، وتختاره وفقاً لخصائص معينة ،الصرف الذي سوف تتبناه

  منيا:تقف وراء اختيار نظام الصرف  التي
                                                           

دكتوراه،  الأسعار في الأردن، بربور، مشيور ىذلول، العوامل المؤثرة في انتقال أسعار صرف العملات الأجنبية عمى مؤشر -1
 . 32ص ،2008الأكاديمية العربية لمعموم المالية والمصرفية،  

الاختيار الأمثل لنظام الصرف ودوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصادية، دكتوراه، أمين، محمد بربري،  - 2
 .71-81، ص 2011، جامعة الجزائر الثالثة

 . 30ص ، مرجع سابق،بالله محمد، أثر تقمبات أسعار الصرف في الأسواق الماليةميدو، معتز  - 3
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وتحديد  ،يمكن قياس حركة رؤوس الأموال :المحمية مع أسواق المال الدولية تكامل الأسواق المالية -1
 تكامل الأسواق المالية من خلال نسبة الموجودات الأجنبية لدى المصارف التجارية إلى عرض النقود،

لى درجة تكامل إ شير ارتفاع ىذه النسبت إذ إضافة الى الأصول الأجنبية المتداولة في السوق المالية،
تتمتع بحرية كاممة في حركة وانتقال  يالتففي الدول ، الأسواق المالية المحمية مع الأسواق المالية العالمية

فإنيا ستواجو صعوبات كبيرة فيما لو  ، وتحرير لمحساب الجاري في ميزان المدفوعات،رؤوس الأموال
 الصرف إلا بتدخل السمطات النقدية،م صرف ثابت لعممتيا مع عدم القدرة عمى تغيير أسعار ظااعتمدت ن

زادت  ، ورفع القيود عن التبادل التجاري،رؤوس الأموال وخلاصة القول إنو كمما زادت حرية حركة
نو كمما زادت درجة التطور والتكامل في السوق المالي داخل أصعوبة الاحتفاظ بنظم صرف ثابتة، كما 

 1.البمد المعني أصبحت إمكانية تطبيق نظم الصرف المرنة أكثر وروداً 

تقرار في برامج الاس أثر فعالالأجنبي سياسة الصرف لدرجة اتساق السياسات القتصادية الكمية:  -2
في حال كانت جزءاً منسجماً مع استراتيجية السياسة الاقتصادية الكمية في المدى  والتصحيح الييكمي 

، فإن الدول تجعل الاستقرار في ى اختلاف نوع نظام الصرفوعم 2.المتاحة والأدوات القصير والطويل
وتحاول الدول قدر الإمكان المواءمة بين السياسات لدييا،  الأولويات أسعار الصرف عمى رأس قائمة

تعمل نظم  إذ الداخمي والخارجي. الاقتصادية الكمية المتبعة لموصول إلى نوعي الاستقرار المنشودين
الصرف الثابتة عمى توليد الثقة في السياسات الاقتصادية، الأمر الذي ينعكس عمى تحفيز الاستثمارات 

تقميل مخاطر عدم التأكد المصاحبة لسياسات الصرف الأجنبي، لكن يؤخذ عمييا أنيا تمجأ إلى نتيجة 
  ساليب زيادة الحماية لممنتجات المحمية، مما يعني تشويو الأسعار داخل الاقتصاد. أ

التغير في  يجعل جنبيةالأ تعملاالمن  عدد فيالتجارة الخارجية أن اعتماد  الشركاء التجاريون: -3
يعمل عمى تعديل الميزان التجاري بالعممة المحمية، نتيجة  الرئيسيةأسعار الصرف من خلال العملات 

وانخفاض بعضيا الآخر، ويتم تخفيض ىذه الآثار من خلال اختيار سمة عملات  ،صعود بعض العملات
من مصمحة الدولة أن تقوم فعندما تكون معظم عوائد البمد مقومة بعممة بمد معين فإنو يكون  ،مناسبة

بيت عممتيا بعممة الشريك التجاري، وىو ما قامت بو الصين فعلًا مع أكبر شريك تجاري ليا وىي بتث
 .2007قامت الصين بربط أليوان الصيني بالدولار الأمريكي في صيف  إذالولايات المتحدة الأمريكية 

 )الناشئة عن دمات الحقيقيةين الص  الاقتصاديون بيميز  لصدمات التي يتعرض ليا القتصاد:أنواع ا -4
نظام النقدي والمالي(، وتتضمن )الناشئة عن ال   سميةوالصدمات الإ ،الجانب الحقيقي في الاقتصاد(

)الفرق بين أسعار الصادرات وأسعار الواردات(،  دمات الحقيقية التغيرات في معدلات التبادل التجاريالص  
                                                           

مرجع  النحال، محمد ياسر زيدان، أثر تقمبات أسعار الصرف عمى الأداء المالي لمبنوك المدرجة ببورصة فمسطين للأوراق المالية، -1
 .53ص،  سابق

عنوان" نظم ب -صندوق النقد العربي ،معيد السياسات الاقتصاديةمران، "حصيمة الندوة"،  محمد مصطفى عو  صادق، عمي-2
 .2002، 13-14ديسمبر، ص 16-17 وسياسات أسعار الصرف"، 
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سيما السياحة في كثير من البمدان(، لا) لخارجي عمى صادرات السمع والخدمات،والتباينات في الطمب ا
سمية في الأساس عن عدم دمات الإ، وتنشأ الص  اجية مقارنة بالشركاء التجاريينوالتغيرات في نمو الإنت

عمى  ةالاقتصادي حداتىيئة تغيرات في مدى إقبال الو استقرار الطمب عمى النقود، والذي يظير عمى 
 .1حيازة العممة المحمية في ضوء الابتكارات المستحدثة في الأدوات المالية والتذبذبات في مستوى الثقة

وبالعموم يفضل اتباع نظم صرف أكثر ثباتاً إذا كانت الصدمات التي يتعرض ليا الاقتصاد يسيطر عمى 
يتعرض ليا  يكانت الصدمات التاع نظم صرف أكثر مرونة إذا تب  ايفضل  في حين، غالبيا الطابع النقدي

الأسعار  فيالاقتصاد يغمب عمييا الطابع الحقيقي، مثل تغير الأذواق أو التغير التكنولوجي بما يؤثر 
 النسبية لمسمع المحمية والمستوردة.

يقاس ىذا المؤشر عمى أساس نسبة السمع الداخمة في التجارة  جة النفتاح عمى العالم الخارجي:در  -5
مثل تطُسياسة التعويم لا  فإن مفتوح لى اقتصادإفالنسبة  )الصادرات والواردات( إلى إجمالي الناتج المحمي،

لصرف عمى مستوى يتميز الاقتصاد المفتوح بتزايد درجة تأثير التغيرات في سعر ا إذالاختيار الأمثل، 
ومن ناحية أخرى يتميز الاقتصاد  ىذا من ناحية، إتباع سياسة التثبيت،ب يج ومن ثم  ، الأسعار المحمية

المفتوح بارتفاع الميل الحدي للاستيراد بصفة عامة مما يجعل سياسة تخفيض الطمب المحمي أقل عبئاً 
قتصاد من تعويم أسعار الصرف لتصحيح الاختلال في ميزان المدفوعات، وعمى العكس من ذلك فإن الا

لى جانب تضاؤل إلانخفاض الميل الحدي للاستيراد  ظراً ن ،تعويماع سياسة التب  االأقل انفتاحاً قد يلائمو 
 2.المستوى العام للأسعار المحمية فيتأثير تغيرات سعر الصرف 

شركائيا  الى نسبةقد يكون من الملائم لمدول التي تعاني من معدلات تضخم مرتفعة،  معدل التضخم: -6
التي تعمل عمى تعويض الفرق بين معدلات التضخم حتى تحافظ اع سياسة التعويم تب  افي التجارة الدولية، 

جو مستوى اع سياسة تثبيت سعر الصرف بالنسبة لمدول التي تواتب  ايفضل  في حينعمى قدرتيا التنافسية، 
يترك التضخم آثاراً سمبية عمى ميزان المدفوعات من خلال زيادة الواردات  إذ، متدني من التضخم المحمي

في الطمب عمى السمع المحمية  الزيادة في الدخول النقدية يترتب عمييا ارتفاعإذ إن  وانخفاض الصادرات، 
بية د فإن ذلك يضعف من الاحتياطات الأجنوالأجنبية، وفي حال كان الطمب عمى السمع الأجنبية غير مقي  

 ميزان المدفوعات. ومن ثم  الأمر الذي يترتب عميو عجز في الميزان التجاري،  لدى الدولة،

يات المتوفرة لدى تتحدد سياسة الصرف الملائمة بمدى حجم الاحتياط :مستوى الحتياطيات الأجنبية -7
مما انخفضت الحاجة إلى اتخاذ كات كبيرة من العملات الأجنبية الدولة تمتمك احتياطفكمما كانت  الدولة،

من خلال تمويل  مستقراً جراءات تصحيحية لاختلال ميزان المدفوعات، وأمكن الحفاظ عمى سعر الصرف إ
                                                           

، الطبعة الأولى، مكتبة حسن العصرية بوخاري، لحموس موسى، دور سياسة الصرف الأجنبي في رفع كفاءة السياسة النقدية - 1
 63 .، ص2009، لمطباعة والنشر

، مرجع ، مشيور ىذلول، العوامل المؤثرة في انتقال أثر أسعار صرف العملات الأجنبية عمى مؤشر الأسعار في الأردنبربور -2
 .  60، ص2008 ،سابق
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اع سياسة تب  ايفضل  ومن ثم  العجز اعتماداً عمى تمك الاحتياطات أو الاقتراض من أسواق رأس المال، 
رصدة الدولية وكان ىناك صعوبات تعيق انخفاض حجم الأ في حال من ناحية أخرى ،الثابت الصرف

سرة، يجبر السمطات النقدية عمى اتباع إجراءات تصحيحية تتضمن عمميات الاقتراض الخارجي بشروط مي  
حيان إجراء تغيرات مفاجئة وجوىرية في سعر الصرف، بما ليا من آثار سمبية عمى النشاط في أغمب الأ

إجراء وىو  اع سياسة تعويم سعر الصرف،تب  الذلك يفضل ضخم، ع معدل الت  وارتفا ،الاقتصادي المحمي
اعمن المصرف المركزي المصري في الثالث من تشرين الثاني  إذ، ت إليو الحكومة المصريةلجأ
حاصل في الميزان التجاري ، من اتخاذ قرار بتعويم الجنيو المصري وذلك نتيجة العجز ال 2016لعام

 عجزال ادعن سد ةوعجز الحكومة المصري ،2016-2015مميار دولار لمعامين  37.6الذي بمغ المصري 
وكذلك صعوبة الحصول عمى الاقتراض من  ،الحاصل في الميزان التجاري من الاحتياطيات الأجنبية

م قد  ي أن ( مميار دولار 12لحصوليا عمى القرض المقدر بط ) الذي اشترط عمى مصرلنقد الدولي صندوق ا
ن إ 1.جنيو المصريومن بينيا تعويم ال يالاقتصادللإصلاح  برامج جراءإعمى مدى ثلاث سنوات من 

عممية الاختيار بين التعويم والتثبيت، قد تصبح أكثر صعوبة إذا كان الاقتصاد يجمع بين الخصائص 
بالنسبة لغالبية ل التي ترجح سياسة التثبيت إلى جانب بعض الخصائص التي ترجح التعويم، كما ىو الحا

. كما اتبع مصرف سورية المركزي أسموب التعويم المدار لسعر صرف الميرة السورية خلال الدول النامية
فترة أزمة سعر صرف الميرة السورية وذلك نتيجة للانخفاض الكبير في حجم الاحتياطيات النقدية من 

ض النقدي من القطع الأجنبي بفعل القطع الأجنبي نتيجة تمويل المستوردات من جية، وانخفاض العر 
 .توقف شبو كمي لموارد القطع الأجنبي من جية أخرى 

 فمن الخصائص التي ترجح سياسة التثبيت والتي تتمتع بيا الدول النامية ىي: 

عدم القدرة في التأثير عمى الأسعار الدولية، لمصادرات والواردات من خلال تغيير سعر الصرف إلى  -
 الجغرافي لمصادرات في عدد قميل من الدول المتقدمة.جانب التركز 

والواردات وانخفاض مرونة عرض الصادرات عمى الأقل في  ،انخفاض مرونة الطمب عمى الصادرات -
 الأجل القصير، مع ضعف مرونة الجياز الإنتاجي.

واق غياب تسييلات أسواق الصرف الآجمة إلى جانب ضيق السوق المالي المحمي، وانفصالو عن أس -
 حلال بين الأصول المالية المحمية والأجنبية.لإارأس المال الدولية نتيجة انخفاض درجة 

النامية لصدمات داخمية كحدوث تدىور مفاجئ في إنتاج المحاصيل الدول  تعرض اقتصادات -
 الرئيسية نتيجة العوامل المناخية المواتية.

 لخصائص التي ترجح سياسة التعويم مثل:وفي نفس الوقت تتميز اقتصاديات الدول النامية ببعض ا

                                                           

جراءات الإصلاح الاقتصادي،  تمألاراسات السياسية والاستراتيجية، المصري لمد ذكر الله، أحمد، المعيد -1 تعويم الجنيو المصري وا 
 . 2016تشرين الأول،  12
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الندرة النسبية للأرصدة النقدية الدولية إلى جانب صعوبة الاقتراض من العالم الخارجي بشروط ميسرة  -
 مع تفاقم حدة أزمة الديون الخارجية لتمك الدول.

ي مستوى تركز ىيكل الإنتاج في عدد قميل من السمع الأولية التي يرتبط الطمب عمييا بالتغيرات ف -
ذات  النشاط الاقتصادي في الدول الصناعية، مما يجعل الدول النامية تتعرض لصدمات خارجية

 .حقيقية طبيعة

، وذلك نتيجة لعدم كفاية لإصدار النقدياع سياسة التمويل باتب  اارتفاع معدلات التضخم نتيجة  -
لى انخفاض واردات الخزينة العامة نتيجة إ، إضافة المدخرات المحمية في تمويل مشاريع التنمية

 .وانخفاض عوائد الاستثمارات العامة بسبب اليدر والإىمال وغياب المسألة العامةالتيرب الضريبي 
وعميو فإنو يفضل في سورية اتباع سياسة التعويم المدار، وىو ما قامت عميو  سياسة سعر صرف الميرة 

، فقد كان اليدف النيائي في سياسات السمطة النقدية في سورية تحقيق 2018في سورية منذ بداية عام 
صعيد التوازن الداخمي، وتخفيف من عجز ميزان المدفوعات  عمى للأسعارالاستقرار في المستوى العام 

الى ادنى مستوى لو عمى الصعيد الخارجي، فمن خصائص الاقتصاد السوري إنو اقتصاد متعدد الأنشطة 
ثة قطاعات رئيسة وىي القطاع الزراعي والصناعي والتجاري، فيو يجمع بين الخصائص وقائم عمى ثلا

التي ترجح سياسة التثبيت لسعر الصرف الى جانب الخصائص التي ترجح التعويم، شأنو في ذلك شأن 
  الكثير من اقتصاديات الدول النامية.  
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 نيالمبحث الثا
 الأجنبي سعر الصرف 

     مقدمة:
  أو ،ما مقابل العملات الأجنبية يعتمد عمى النظام النقدي السائدمحمية إن تحديد سعر صرف عممة 

الأسس التي تتبناىا الدولة في ذلك، عمى الرغم من أنو لا ،  المتبع) القاعدة النقدية( ونظام الصرف 
الذي يعتمد بدوره عمى الطمب والعرض عمى السمع ال قوى العرض والطمب عمى العممة يمكن إىم

ى طوالخدمات، وسعي الدول لتحقيق التوازن في ميزان مدفوعاتيا، وليذا الأمر عادة ما تمجأ الدول إل
وقد  1.وتخفيض وارداتيا ،تخفيض قيمة عممتيا المحمية بالنسبة لمعملات الأجنبية من أجل رفع صادراتيا

أو الحر، ، كنظام سعر الصرف الثابت، ونظام سعر الصرف المعوم عرف العالم عدة أنظمة لمصرف
 ة الدوليةيالتجار وتنمية المبادلات  ،الصرفالحفاظ عمى استقرار سعر  لنُظموكان ىدف كل ىذه ا

، وقد تعددت كذلك النظريات المفسرة لسعر الصرف بتعدد الأنظمة النقدية الدولية، واتخذت ىاوازدىار 
ومعدلات  ،كما أن النظريات التقميدية ترجع تحديد سعر الصرف إلى الفارق في التضخماييس مختمفة، ططمق

 :في تحديد سعر الصرف مثل ليا اثرووضعية ميزان المدفوعات، أما حديثاً فيناك عوامل أخرى  ،الفائدة
 سعر الصرف. التي يمكنيا أن تؤثر مباشرة في تحديدوالتوقعات السياسية والاقتصادية  ،الإعلام

 نواعو: أأولً: مفيوم سعر الصرف و 
تقتضي تسوية المعاملات والمدفوعات الدولية وجود أداة لمتسوية ومقياساً لمقيمة، فالحصول عمى سمعة 
معينة من بمد ما لا يتم دفع قيمتيا بالعممة المحمية، بل يتطمب الأمر تحديد نسبة من الوحدات بالعممة 

 .ات الاقتصادية مصطمح: سعر الصرفويطمق عمى ىذه النسبة في الأدبيالمحمية إلى العملات الأجنبية 

 تعريف سعر الصرف: -1

من  أو أكثر التي يمكن مبادلتيا بوحدة واحدةالمحمية عدد الوحدات من العممة  يقصد بسعر الصرف
الدولار ) وىو التأثير الأكثر شيوعاً في العالم، أي تعريف العملات الأجنبية مقابل العممة الأجنبية

من العممة أو أكثر عدد الوحدات من العممة الأجنبية والتي يمكن مبادلتيا بوحدة واحدة  أو، الأمريكي (
 2) وىو التعريف الذي يرتبط باليورو والجنيو الأسترليني(المحمية.

                                                           

 النحال، محمد ياسر زيدان، أثر تقمبات سعار الصرف عمى الأداء المالي لمبنوك المدرجة في بورصة فمسطين للأوراق المالية، -1
 .27، ص2016مرجع سابق،

 .17، ص 2004 الحمزاوي، محمد كمال، سوق الصرف الأجنبي، منشأة المعارف، الإسكندرية، - 2
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كما عرفو بعض الاقتصاديين بأن سعر الصرف عبارة عن قيمة إحدى العملات مقارنة بقيمة عممة أخرى، 
يمكن القول بأن سعر الصرف ىو و  1.يمكن تبادليا بقيمة عممة بمد أخروىو مقياس لقيمة العممة التي 

والتجاري لمدولة في تعاملاتيا مع الخارج، ويتحدد ذلك من  ،المرآة التي ينعكس فييا الوضع الاقتصادي
صائص سعر الصرف لى ىذه التعاريف يمكن تحديد خإواستناداً لعلاقة بين الصادرات والواردات. خلال ا

 2ي:الآتب

 عممية مبادلة عممة محمية بالعممة الأجنبية أو بالعكس.  – 1

 تتم عممية المبادلة وفق سعر معين. - 2

 ىذه المبادلة في سوق الصرف الأجنبي.  تتم – 3

 مفتوح وباقي اقتصادات العالم.داخمي تعتبر عممية ربط بين اقتصاد  – 4

يساىم انخفاض واستقرار سعر الصرف في تحفيز النمو الاقتصادي من خلال تشجيع التصدير  – 5
 وتشغيل الأيدي العاممة. ،الإنتاجالأمر الذي يؤدي لزيادة 

 الصرف:أنواع سعر  -2

وعملات الدول الأخرى من خلال الأسعار اليومية  ،لا يمكن أن تحدد العلاقة بين العممة المحمية لبمد ما
نما تدخل اعتبارات أخرى تكسب سعر الصرف صيغ وأشكال  التي تتم في سوق الصرف الأجنبي، وا 

وفق معياري  واع الصرفاستعماليا الخاص واستناداً لذلك يمكن تحديد أنو عديدة، ولكل منيا مدلوليا، 
 :القيمة والأجل

 أنواع أسعار الصرف حسب القيمة: 1--2

 سعر الصرف الرسمي.  -أ

 سعر الصرف الحقيقي.  -ب

 سعر الصرف الفعمي. -ت

 سعر الصرف الفعمي الحقيقي. -ث

 سعر الصرف التوازني. -ج

 

 

                                                           

 .37ص ، 2011مرجع سابق، يد كامل، المالية الدولية،آل شبيب، در  - 1
 . 45، ص2010، ، مرجع سابقبوخاري، لحمو موسى، دور سياسة الصرف الأجنبي في رفع كفاءة السياسة النقدية - 2
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 :)الثنائي( سعر الصرف السمي –أ

ريف لحساب بدلالة وحدات عممة محمية، كما يمكن عكس ىذا التعيعرف عمى انو سعر عممة أجنبية و 
الذي لا يأخذ سعر العممة الجاري  الأجنبية، والمقصود بيذا التعريف،وحدات العممة  ةالعممة المحمية بدلال

أي السعر الذي يمكن لممتعامل في سوق  1قوتيا الشرائية من سمع وخدمات ما بين البمدان. في الحسبان
 جنبي من بيع وشراء عممة بمد ما مقابل عممة بمد آخر.الصرف الأ

فعندما نستعمل التعريف الأول فإننا نعبر عن سعر صرف عممة أجنبية بدلالة الأسعار المحمية، ونرمز لو 
 . Eبالرمز

، ويعني sp/$بالرمز  ولار الأمريكي والميرة السورية، حيث يرمز لمدولار مقابل الميرةفمثلًا في حالة الد
حيث ،  Ḕوفي حالة العكس بالضرب بط، (E، وذلك بالتقسيم عمى )الميرة السورية إلىلتحويل من الدولار ا
و تحسناً، فالتدىور يعني أيتغير سعر الصرف الاسمي يومياً، وىذه التغيرات تسمى تدىوراً  . E/1ىو:  Ḕط

، أما التحسن الرئيسية العممةلى إانخفاض سعر صرف العممة المحمية في سوق الصرف الأجنبي بالنسبة 
عر الصرف أن يأخذ كما يمكن لس 2.الرئيسية تمك العممةفيو ارتفاع سعر الصرف لمعممة المحمية مقابل 

لسعر الصرف الاسمي أن يشيد  حالة  يمكن وكذلك ،مغايراً لمستواه الحالي في الأجل الطويلمنحنى 
سعر الصرف الاسمي ىو: السعر الذي ينشأ في سوق ن ولذا يمكن القول إ .اً أو بطيء يومي شديدتذبذب 

من عمميات المراجحة  الصرف الأجنبي نتيجة العرض والطمب عميو من قبل المضاربين بيدف الاستفادة
 .في سوقين مختمفين بقصد الربح

عدد الوحدات من السمع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من السمع  ويمثل: سعر الصرف الحقيقي –ب 
لذلك  3، بأنو سعر الصرف الاسمي مرجحاً بمستويات الأسعار النسبية.فو أيضاً يلمحمية، كما يمكن تعر ا

الصرف  فينبغي أن يرتفع سعر إذا كان معدل التضخم في البمد المعني أكبر منو في الدولة الأجنبية
 REالاسمي من أجل تثبيت سعر الصرف الحقيقي، والجدير بالملاحظة أن ىبوط سعر الصرف الحقيقي 

 في حينالذي يقمل من التنافسية الدولية لمبمد موضع الاعتبار،  ارتفاعاً في سعر الصرف الاسمي يعد
عمى السمع والخدمات المحمية، مما  اخارجي ايعني أن ىناك طمب RE الارتفاع في سعر الصرف الحقيقي

                                                           

 .6ص 2017، مرجع سابق، أثر تقمبات أسعار الصرف في الأسواق المالية ميدو، معتز بالله محمد، - 1
 ماجستير، جامعة دمشق، عمي، فؤاد محمود، سياسة سعر الصرف في ظل التحول إلى اقتصاد السوق الاجتماعي في سورية، - 2

 .32، ص2009
(، مجمة الكوت 1990 -2012إسماعيل حمو، أستبرق، أثر السياسة النقدية في استقرار سعر الصرف الأجنبي في العراق ) - 3

    . 2015، 17لعدد لمعموم الاقتصادية الإدارية، ا
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سمي ومعدلات بات سعر الصرف الاتقم يسعر الصرف الحقيق . يجمعيعني زيادة التنافسية لمبمد المعني
 1.التضخم، كما أن السعر الحقيقي لمصرف يعبر عن مستوى القدرة التنافسية لأسعار سمع الدولة

 ويتم حساب سعر الصرف الحقيقي وفق الصيغة التالية:

  RE = E  
  

 
   2 

 حيث: 

RE .سعر الصرف الحقيقي : 

E  سعر الصرف الاسمي :. 

P* سعار في الدولة الأجنبية.لأ: مؤشر ا 

P .مؤشر الأسعار في الدولة المحمية : 
 :في الأجل الطويل لحساب سعر الصرف الحقيقي  مثال -

ليرة سورية لمدولار الواحد  47لميرة السورية مقابل الدولار الأمريكي  الاسمي ن سعر الصرفأعمى افتراض 
وذلك نتيجة التقمبات الحاصمة في سعر صرف  ، 2015ليرة سورية عام 530، وبمغ ىذا السعر 2010عام

وذلك بحسب المجموعة  520لى إ 2010عام  60سعار المستيمك ارتفع منأكما أن مؤشر  الميرة السورية،
   عام  40في سورية، وارتفع ىذا المؤشر في الولايات المتحدة من  2015عام  تموز في الإحصائية 

 ، وبناءً عميو يمكن حساب سعر الصرف الحقيقي عمى الشكل التالي:2015 في عام 138إلى  2010

أسعار المستيمك في البمد الأجنبي/ أسعار المستيمك )سعر الصرف الحقيقي = سعر الصرف الاسمي * 
  .(البمد المحميفي 

            
  

  
        

             
   

   
         

ليرة سورية  109.32ووفقاً لممثال السابق يكون سعر الصرف الحقيقي لميرة السورية قد انخفض بمقدار 
ا الانخفاض ىو أقل من الانخفاض الاسمي ذ، كما يُطلاحظ أن ى (5201-1020) لمدولار خلال الفترة

 .  س ( ل.483صرف الميرة السورية حيث انخفض بمقدار ) لسعر

                                                           

1- Maurizio Michael Habib, Elitza Mileva and Livio Stracca , Working Paper Series, reported as 
representing the views of the European Central Bank (ECB), The real exchange rate and economic 
growth, No 1921 / June 2016. 

 .32مرجع سابق، ص سياسات سعر الصرف في ظل التحول الى اقتصاد السوق الاجتماعي في سورية، د،عمي، فؤاد محمو  - 2
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الذي ينشأ في سوق الصرف  ىو السعر ن نستشف مما سبق أن سعر الصرف الحقيقي،إوبالتالي يمكن 
لتضخم لتمك السمع بعين أسعار السمع والخدمات بين بمدين مختمفين والذي يأخذ معدل ايعكس و ، الأجنبي
 الاعتبار.

 الصرف الحقيقي في الأجل القصير:مثال لحساب سعر  -

( ليرة سورية في نياية 59سعر الصرف الاسمي لميرة السورية مقابل الدولار الأمريكي )  إن عمى افتراض
وذلك  ( في نياية الربع الثالث من نفس العام،65.4، وقد بمغ ىذا السعر )2012الربعية الأولى من سنة 

 سعار المستيمك ارتفع منأنتيجة التقمبات الحاصمة في سعر صرف الميرة السورية، كما أن مؤشر 

في  2012عام  وذلك بحسب المجموعة الإحصائية في  تموز 165لى إ 2012عام  لمربع الثاني 115
في عام  52إلى  2012 عام  لمربع الأول 44سورية، وارتفع ىذا المؤشر في الولايات المتحدة من 

  ، وبناءً عميو يمكن حساب سعر الصرف الحقيقي عمى الشكل التالي:2012

               
  

   
       

                 
  

   
       

ليرة سورية لمدولار خلال %  2يكون سعر الصرف الحقيقي لميرة السورية قد انخفض بمقدار  لذلكووفقاً 
ا الانخفاض ىو أقل من الانخفاض الاسمي لسعر ذيُطلاحظ أن ى ( ، كماQ12012-Q32012) الفترة

 .  س ( ل.6.4صرف الميرة السورية حيث انخفض بمقدار )

الذي يقيس متوسط التغير في سعر صرف عممة محمية  المؤشرىو  :(NEER)الفع السعر الصرف  –ت
 خلال فترة زمنية معينة. الشركاء التجاريين الرئيسية ر صرف عملاتاما، بالنسبة إلى عدة أسع

وىو مؤشر يدل عمى مدى تحسن أو  ،ساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائيةبمعنى: السعر الذي ي 
 تطور عممة بمد ما بالنسبة الى مجموعة من العملات.

 : (REER)الحقيقي الفعمي الصرف سعر -ث

 عمى ملائمة دلالة ذا المؤشر ىذا ويعتبر ثنائية، صرف أسعار لعدة متوسطال مؤشر يقيس عن عبارةأنو 
ويمكن وىذا الأمر يحدث عندما يكون البمد لو تجارة مع عدة بمدان أخرى . ، الخارج تجاه البمد تنافسية

 1للأرقام القياسية: LAS PEYRESقياسو باستخدام مؤشر 

ساس )عدد سعر الصرف الفعمي= مؤشر سعر الصرف الاسمي في سنة القياس مقارنة مع سنة الأ
 الشركاء التجاريين* الوزن النسبي لكل شريك تجاري(.

                                                           

 مجمة نايف، فواز جار الله وفرحان، أثر تقمبات سعر الصرف عمى بعض متغيرات الاقتصاد الكمي في عدد من الدول النامية، -1
 .167، ص2009، 31مجمد  ،93تنمية الرافدين، العدد
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REER =  ∑P  {     (   
 
)t   / (   

  ) 0 }   x 100 
                  ∑P   

  (  
 
 /   

 ) 
  (   

 
)t  / (   

  )0  =       
REER =  ∑P             x 100  

 حيث: 

(   
 صرف العممة لمبمد في سنة الأساس. : سعر  0 ( 

(   
 
) t  .سعر صرف العممة لمبمد في سنة القياس : 

 بسنة الأساس. : مؤشر سعر الصرف الثنائي الاسمي في سنة القياس مقارنة       

  
 . t: سعر صرف عممة البمد مقارنة بالدولار في سنة القياس  

  
 .  0: سعر صرف عممة البمد بالدولار في سنة الأساس  

:  
 Pفي سنة الأساس ومقومة بعممتيا وىي تستخدم كوزن ثابت لمدولة  pقيمة الصادرات إلى الدولة   

 في حساب مؤشر لاسبيرز.
  1.مقومة بعممة الأخيرة Rمن إجمالي صادرات الدولة المعنية  Pحصة الدولة    : 

لممحمية مقابل  لمعممة التغير في سعر الصرف مقدار، الحقيقي بأن سعر الصرف الفعمينستنتج مما سبق 
الذي ينتج عنو التغير في ميزان التجاري لبمد معين معبراً عنو بالعممة صرف لمشركاء التجاريين و الأسعار 
 .ينالتجاريأو الشركاء لمشريك  المعادلة

 سعر الصرف التوازني: -ج
ىو السعر  من ثم  ، ةطبيعي في حالة الاقتصادنمو لميزان المدفوعات عندما يىو السعر الذي يمثل توازن 

  2.الذي يسود في بيئة اقتصادية غير مختمة
تظير الصدمات  إذتؤثر الصدمات الاسمية في سعر الصرف الحقيقي وتبعده عن مستواه التوازني، 

 .الاسمية من تغير الطمب عمى النقود

 أنواع أسعار الصرف حسب الزمن:-2-2

 سعر الصرف العاجل. -أ

 سعر الصرف الآجل. -ب
 

                                                           

 . 8ص، 2017مرجع سابق،  ،معتز بالله محمد، أثر تقمبات أسعار الصرف في الأسواق الماليةميدو،  -1
 .35مرجع سابق، ص، سياسات سعر الصرف في ظل التحول الى اقتصاد السوق الاجتماعي في سورية عمي، فؤاد محمود، - 2
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 سعر الصرف العاجل:  – أ

 1سعر الصرف الأجنبي المستخدم في عمميات الشراء والبيع لمعملات الأجنبية مقابل التسميم الفوري، وى
التفاضمية  أسعار الفائدة ، منيا ر  بسعر الصرف العاجل عدة عواملوعادة خلال ثلاثة أيام عمل، وتؤث

والتي تمثل الفرق بين بين سعر الفائدة المدفوع عمى العممة المحمية والعممة الأجنبية، كما ينعكس معدل 
في الأجل  التضخم في سعر الصرف العاجل وبشكل فوري، الأمر الذي يترك أثره عمى ميزان المدفوعات

قتصادية أن تنعكس مباشرةً في سعر الصرف العاجل، ، ويمكن للأحداث السياسية والمؤشرات الاالطويل
كما تؤثر الإشاعات في سعر الصرف العاجل فيي أما ترفع من سعر الصرف أو تخفض من سعره في 

 .سوق الصرف الأجنبي مقابل العملات الأجنبية الأخرى
 سعر الصرف الآجل:   -ب

بيع وشراء عممة ما في تاريخ لاحق لإبرام عقد الصفقة، ويتم تحديد ىذا  عمى أساسو يتم  ىو السعر الذي
ىذا النوع من  فيالسعر وتاريخ التسميم والمبالغ المتفق عمييا في نفس تاريخ إبرام الصفقة، كما يؤثر 

وكذلك المضاربة عمى العملات بيدف تحقيق  عرض وطمب العملات الأجنبية،2منياعار عدة عوامل الأس
ستقبمية، كما تؤثر المشتقات المالية  في سعر الصرف الآجل، والتي تسمى بعقود المعاوضة ارباح م

 .لتبادل خطر تقمبات سعر صرف عممة ما، خلال فترة العقد

 وظائف سعر الصرف: -ثانياً 
 3يكون لسعر الصرف عدة وظائف ومنيا:

 قياس الأسعار المحميةيعتمد المنتجون المحميون عمى سعر الصرف لغرض : وظيفة قياسية – 1
 أسعار الأسواقبين  ومؤشر حمقة الوصليو ف ومن ثم  ، لممنتجات مع أسعار السوق العالمية قارنتيامو 

 والأسعار العالمية. ،المحمية
ذات  التصديرية المرغوبة يمكن استخدام سعر الصرف لتطوير بعض المنتجات وظيفة تطويرية: – 2
من ناحية أخرى يمكن أن يؤدي سعر ، وزيادتيا عمى حساب منتجات أخرى في الخارجسعار المرتفعة الأ

، في حين يمكن الاعتماد عمى سعر صرف ملائم أو تعطيل فروع صناعية معينة ،غناءالصرف إلى الاست

                                                           

لمبنوك المدرجة ببورصة فمسطين للأوراق المالية، النحال، محمد ياسر زيدان، أثر تقمبات أسعار الصرف عمى الأداء المالي  - 1
 .32صمرجع سابق، 

(، مجمة الكوت 1990 -2012إسماعيل حمو، أستبرق، أثر السياسة النقدية في استقرار سعر الصرف الأجنبي في العراق ) -2
    . 2015، 17لمعموم الاقتصادية الإدارية، العدد 

دكتوراه، جامعة محمد  سممى، دوحة، أثر تقمبات أسعار الصرف عمى الميزان التجاري وسبل علاجيا " دراسة حالة الجزائر"، - 3
 .8، ص 2015خضير، 
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التركيب السمعي والجغرافي لمتجارة الخارجية  فييؤثر سعر الصرف  ومن ثم  لتشجيع واردات معينة، 
 لمدول.

تقوم ىذه  إذعمى مستوى الاقتصاد الدولي، بفعل ارتباطو بالتجارة الخارجية،  وذلكة توزيعية: وظيف – 3
 1الأخيرة بإعادة توزيع الدخل القومي العالمي والثروات المحمية بين مختمف البمدان.

 العوامل المؤثرة في سعر الصرف:  -ثالثاً 
عوامل يمكن أن تحدد  عدةة الاقتصادية لمنقود باعتبارىا سمعة قابمة لمتداول، فإن ىناك يمن النظر  انطلاقاً 

 قيمة أي عممة وىي: 
 العوامل القتصادية: -أ

في ضوء تقاطع منحنى عرض العممة ومنحنى الطمب عمييا  السعريتحدد سعر الصرف وفق نظرية 
وضيح حاليا في ذلك كحال أي سمعة تعرض في السوق، عمى افتراض ثبات العوامل الأخرى،  ويمكن ت

 :عوامل عد ةذلك من خلال 
التي يكون المتعاممون عمى استعداد نو الكمية من العممة أيمكن تعريف الطمب عمى العممة ب الطمب: -1 

مع انخفاض سعر الصرف لعممة معينة  إذسعار خلال فترة زمنية معينة، لطمبيا عند مستوى معين من الأ
 ويات الدولية يزداد الطمب عمييا.ليا مكانة في التس

نو الكميات المختمفة من العممة والتي يكون المتعاممون عمى استعداد لعرضيا أعرض العممة ب: العرض-2
فإنو كمما ارتفع سعر صرف العممة في سوق  ومن ثم  فترة زمنية معينة،  عند مستوى سعر معين خلال

الصرف الأجنبي زاد جانب العرض منيا، وعند التقاء منحنى الطمب مع منحنى العرض يمكن أن نحصل 
 الذي يعكس سعر العممة في السوق الصرف الأجنبي في لحظة زمنية معينة.د عمى السعر التوازني الجدي

لى إنتاجية من غيرىا من الدول الأخرى، فإن ذلك يؤدي إفي حال كانت الدولة أكثر  الإنتاجية:–3
سعار السمع الأجنبية، وبالتالي زيادة في الطمب الخارجي عمى ألى إسعار السمع المحمية بالنسبة أانخفاض 

اع قيمة العممة لى ارتفإالسمع المحمية مما يعني ارتفاع الطمب عمى قيمة العممة لمبمد المنتج وىذا يؤدي 
 الصين تيجانت إذ ،بين الولايات المتحدة والصينالمحمية في سوق الصرف الأجنبي، وىو ما حدث 

 مرتبط بالدولار سياسة قائمة عمى الإنتاج الكبير والتصدير من جية واتباعيا سياسة سعر صرف مدار
لى إتبعيا الصين أدت اأي أنيا اتبعت سياسة الدعم لمصادرات، وىذه السياسة التي  ،من جية أخرى

                                                           

 ،2012 ماجستير، جامعة شمف نجية، دلامي. دراسة تحميمية لمعلاقات التجارية الأمريكية الصينية في ظل حرب العملات، - 1
 .43ص



 
28 

غراق الأسواق الأمريكية بالسمع ذات الكفاءة إأتبعت الصين سياسة  إذإلحاق الضرر بالاقتصاد الأمريكي، 
 1الإنتاجية من جية والمنخفضة الأسعار من جية أخرى.

ورصيد الميزان التجاري ىي علاقة  ،الأجنبي بين سعر الصرف ن العلاقةإ: رصيد الميزان التجاري –4
 لعممة المحمية سوفا مقابل عكسية، فعندما يحقق الميزان التجاري فائضاً فإن سعر الصرف الأجنبي

التي يكون فييا رصيد الميزان التجاري قد حقق عجزاً فإن سعر الصرف ينخفض، أما في الحالة المعاكسة 
  لمعممة المحمية سوف يرتفع.الأجنبي المقابل 

 العوامل النقدية: -ب

 سعر الصرف ومن ىذه العوامل: فيوىي العوامل التي تؤثر بصورة غير مباشرة 

فاض في سعر الصرف العممة لى انخإيؤدي ارتفاع معدل التضخم المحمي لمبمد  معدلت التضخم: –1
لى زيادة الطمب عمى المنتجات إوارتفاع أسعار السمع والخدمات المحمية وىذا الأمر يؤدي  ،المحمية

لى إلى زيادة المعروض النقدي لمعممة المحمية مما يؤدي إالأجنبية من جية ومن جية أخرى يؤدي 
وفي نفس الوقت سوف يزداد الطمب  ،انخفاض سعر صرف العممة المحمية في سوق الصرف الأجنبي

سعار الأجنبية فإن لى الأإالعملات الأجنبية، أما اذا ارتفعت الأسعار المحمية بنفس النسبة بالنسبة عمى 
 2سعر الصرف الأجنبي لن يتأثر بيذا العامل.

تعد معدلات الفائدة من أىم العوامل المحددة لسعر الصرف، فارتفاع  :التفاضمي الفائدة معدل –2
لى تدفق رؤوس الأموال الأجنبية و يزيد من الطمب إمعدلات الفائدة الحقيقية في بمد معين سوف يؤدي 

يداع في مصارف البمد سعار الفائدة لديو من أجل القيام بعممية الإأالخارجي عمى عممة البمد الذي ارتفعت 
تفادة من معدل الفائدة المرتفع و تحقيق عوائد مجدية، وبالتالي سوف يرتفع الطمب عمى العممة للاس

 3المحمية في سوق الصرف الأجنبي مما يزيد من قيمتيا.
نفاق فراد في بمد معين فإن ذلك يعني زيادة في عمميات الإعندما تتحسن دخول الأمستويات الدخل:  -4
انخفاض في قيمة العممة المحمية  ومن ثم  وزيادة المعروض منو،  ،من النقد المحمي إضافية ضخ كميةو 

 .، في حال لم تستتبع بزيادة في عرض السمعبفعل عامل التضخم
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 عوامل أخرى: -ج

سعر الصرف غير أن تأثيرىا  فيوىي عوامل لا يقل تأثيرىا عن العوامل الاقتصادية والنقدية في التأثير 
يكون لفترة قصيرة ولأغراض محددة، وسرعان ما يعود سعر الصرف إلى ما كان عميو سابقاً، ويمكن 

 : الآتي إجمال ىذه العوامل في

 .تدخل الحكومة – 1

 .التوقعات – 2

 .الإشاعات والأخبار –3

 والتشريعية. والاقتصادية السياسية الظروف – 4

 .الأمنية العامةالحالة   -5

 النظريات المفسرة لسعر الصرف: -رابعاً 
 ومنيا: ىناك مجموعة من النظريات التي يمكن من خلاىا تفسير التغيرات التي تحصل في سعر الصرف

 تعادل القوة الشرائية. نظرية -1

 نظرية تعادل معدلات الفائدة. -2

 )ميزان المدفوعات(. نظرية الأرصدة النقدية -3

 توازن محفظة الأوراق المالية.نظرية  -4
 :نظرية تعادل القوة الشرائية – 1

تعادل القوة الشرائية عبارة عن نظرية تقوم عمى افتراض مفاده: بأن سعر الصرف بين عممتين يتعادل  
عندما تكون قوتيما الشرائية متساوية في كلا الدولتين. وىذا يعني أن سعر الصرف بين العممتين يجب أن 

وعند ارتفاع مستوى الأسعار المحمية  1.مع مستوى السعر لسمة من السمع والخدمات في الدولتينيتعادل 
في دولة ما )في حالة التضخم( يجب تخفيض سعر الصرف في تمك الدولة لمحفاظ عمى تعادل القوة 

النقل الشرائية. ويعتمد تعادل القوة الشرائية عمى أساس قانون السعر الواحد. وفي ظل غياب تكمفة 
والتعاملات الأخرى، فإن الأسواق المتنافسة تعمل عمى تساوي سعر سمعة متماثمة في دولتين عندما تكون 
الأسعار مقي مة بنفس العممة. ونشير إلى أن أسيل طريقة لحساب تعادل القوة الشرائية بين دولتين يتمخص 

لإيكونومست في كل عام بإصدار نشرة في مقارنة سعر سمعة معيارية متماثمة في الدولتين وتقوم مجمة ا
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عن تعادل القوة الشرائية ''ىمبورغر إندكس مؤشر ىمبورغر'' يقارن أسعار ىمبورغر مكدونالدز في كافة 
أنحاء العالم. وىناك نشرات اخرى أكثر تعقيدا بشأن تعادل القوة الشرائية تتناول عددا كبيرا من السمع 

في دول مختمفة يستيمكون مجموعات متنوعة  الأفراديسية في أن والخدمات. وتتمثل إحدى المشاكل الرئ
من السمع والخدمات مما يجعل من الصعب مقارنة القوة الشرائية بين الدول. وعمى سبيل المثال فإن جياز 

دولار كندي  1.5دولار أمريكي في نيويورك عندما يكون سعر الصرف  500التمفزيون الذي يباع بسعر 
ذا كان سعر جياز التمفزيون في كندا لمدولار الأمريك دولار كندي فقط، ففي ىذه الحالة يفضل  700ي، وا 

ذا تمت ىذه العممية عمى نطاق واسع )تسمى  المستيمكون في نيويورك شراء التمفزيون من تورنتو. وا 
لدولار رفع قيمة ا''المراجحة''( فإن المستيمكين الأمريكان الذين يشترون السمع الكندية سيعممون عمى 

لذي يؤدي إلى زيادة تكمفة السمع الكندية بالنسبة ليم. وتستمر ىذه العممية إلى أن تعود الكندي الأمر ا
 ىناك ثلاثة محاذير تتصل بقانون السعر الواحد وىي: .أسعار السمع إلى نفس مستواىا

 قد تكون كبيرة إن تكاليف النقل، العوائق أمام حرية التجارة وكذلك تكاليف المعاملات الأخرى -1
 ينبغي وجود أسواق منافسة لمسمع والخدمات في كلا الدولتين. -2
إن قانون السعر الواحد ينطبق فقط عمى السمع الغير منقططططولة مثل المسططاكن والعديد من الخدمات  -3

 المحمية لا يمكن بالطبع الاتجار بيا فيما بين الدولتين.
تعادل القوة الشرائية المطمق وتعادل القوة ، لشرائيةلتعادل القوة ايستخدم خبراء الاقتصاد نموذجين    

 الشرائية النسبي.
يشير إلى تساوي مستويات السعر في دولتين، وبمعنى أوضح يكون  :تعادل القوة الشرائية المطمق -أ 

مستوى  سعر الصرف بين الدولار الأمريكي والدولار الكندي مساويا لمستوى السعر في كندا مقسوما عمى
السعر في الولايات المتحدة. ولو افترضنا أن نسبة مستوى السعر بالدولار الكندي/السعر بالدولار الأمريكي 

ذا كان سعر الصرف  1.3تقتضي أن يكون سعر الصرف  دولار  1.5دولار كندي لكل دولار أمريكي. وا 
ر الكندي سيرتفع مقابل الدولار كندي لكل دولار أمريكي، تفيد نظرية تعادل القوة الشرائية أن الدولا

 الأمريكي وأن الدولار الأمريكي سينخفض مقابل الدولار الكندي.
يشير إلى معدلات التغيير في مستويات الأسعار ''معدلات   :تعادل القوة الشرائية النسبي -ب   

التضخم'' وتفيد ىذه النظرية أن معدل ارتفاع عممة ما سيكون مساويا لمفرق بين نسبة التضخم بين 
ونسبة التضخم في الولايات المتحدة  %1الدولتين. وعمى سبيل المثال، إذا كانت نسبة التضخم في كندا 

سنويا مقابل الدولار الكندي. وىذا الطرح صحيح  %2لأمريكي ستنخفض بنسبة ، فإن قيمة الدولار ا3%
 .من الناحية العممية وخاصة عندما يكون الفرق في نسب التضخم كبيرا

ونشير ىنا إلى أن تعادل القوة الشرائية لا يحدد أسعار الصرف عمى المدى القصير نظراً لتأثرىا بالأخبار؛ 
أن الإعلان عن التغيرات في أسعار الفائدة والتوقعات بشأن النمو الاقتصادي وغيرىا تعتبر جميعيا  إذ

عوامل تؤثر عمى أسعار الصرف عمى المدى القصير. وبالمقارنة، نجد أن تعادل القوة الشرائية يحدد 
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تعادل القوة  فيثرة اتجاىات أسعار الصرف عمى المدى البعيد. وبالتالي فإن العوامل الاقتصادية المؤ 
 10إلى  4الشرائية ستؤدي في النياية إلى تساوي القوة الشرائية لمعملات، وىذا يتطمب فترة زمنية تمتد من 

سنوات. ومن حيث المبدأ، فإن أسعار صرف العملات ستتوافق بحيث تصبح تكمفة السمع والخدمات 
حفاظ عمى تعادل القوة الشرائية تميل تقمبات المتشابية ىي نفسيا في كافة الأسواق وبكافة العملات. ولم

أسعار الصرف إلى التعبير عن معدلات التضخم النسبية. وعمى خلاف تعادل أسعار الفائدة التي 
رجيحي لأسعار يقتضييا التوازن المالي نجد أن تعادل القوة الشرائية يؤدي في المدى البعيد إلى التوازن الت

الاجمالي مقابل تعادل القوة الشرائية ىناك أىمية لشرح ما ىو الناتج  الناتج المحمي السمع والخدمات.
الاجمالي المحمي مقابل تعادل القوة الشرائية وما ىو التعادل بالمقارنة مع تعادل القوة الشرائية وكيفية 

تجاري احتسابو. إن الفرق بين الناتج المحمي الاجمالي محتسبا بالطريقة العادية استنادا إلى التبادل ال
وقيمة العممة الدولية )الدولار( وقيمة تعادل القوة الشرائية يمكن تفسيره عمى أفضل وجو عن طريق مثال 

دولار أمريكي ويكمف في  5باستخدام أرقام افتراضية، فمو كان رطل المحم في الولايات المتحدة يكمف 
ذا كان متوسط دخل الفرد في أمريكا دولار )ما يعادليا بالدرىم(، و  20دولة الإمارات العربية المتحدة  ا 

دولار أمريكي )ما  20.000دولار أمريكي ومتوسط دخل الفرد في الإمارات العربية المتحدة  20.000
يعادل ىذا المبمغ بالدرىم(، يتضح لنا أن المواطن الأمريكي يمكنو شراء كمية أكبر من المحم مقابل نفس 

توى معيشيا أفضل )عمى فرض أن كافة الأشياء الأخرى المبمغ. وىذا يوفر لممواطن الأمريكي مس
متساوية(. وىذا يوضح لنا كيفية احتساب الناتج المحمي الاجمالي باستخدام تعادل القوة الشرائية. وبيذا 
الشأن نجد ان المواطن الإماراتي قد يحصل عمى نفس متوسط دخل الفرد الأمريكي، وبالتالي، فإن الناتج 

كلا الدولتين سيكون متماثلا لو افترضنا تساوي عدد السكان في كلا الدولتين. ويتضح المحمي الاجمالي ل
ىنا أنو بالرغم من أن الناتج المحمي الإجمالي لكلا الدولتين سيكون متماثلا لو افترضنا تساوي عدد 

رات العربية السكان في كلا الدولتين. ويتضح ىنا أنو بالرغم من أن الناتج المحمي الاجمالي لدولة الإما
تريميون دولار، إلا أن ىذا الدخل لو تم احتسابو فيما يتعمق بتعادل القوة الشرائية  4المتحدة يصل إلى 

تريميون دولار مثلا. ويترتب عمى ىذا أن دولة الإمارات ككل يمكنيا شراء منتجات أقل مما  3سيصل إلى 
 .يمكن لمواطني الولايات المتحدة ككل شراءىا

 لنظرية عمى مجموعة من الفرضيات التي يمكن إدراجيا فيما يمي:وتقوم ىذه ا

يصبح سعر الصرف بينيما معتمداً عمى ما  إذالنظرية حرية التبادل الخارجي بين دولتين،  ىذه تفترض-أ
 في الداخل. بمد و من سمع وخدمات عممة كليمكن أن تقتني

عمى أن سعر التعادل بين عممتين يتحدد عندما تتعادل القوة الشرائية لعممة كل  Casselتقوم فكرة  -ب
دولة في سوقيا الداخمية مع قوتيا الشرائية في بمد آخر، وىذا بعد القيام بتحويل العممة المعنية لعممة البمد 

 الآخر وفقاً لسعر الصرف السائد والمحقق لمتبادل.
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اذا أصيب اقتصاد دولة ما بالتضخم ونقصت القوة الشرائية لنقده،  تفترض النظرية أنو في حالة ما  -ج
 فإن قيمة الدولة الثانية تنخفض أيضا بنفس النسبة ونفس الشيء إذا ما ارتفعت الأسعار.

 نظرية تعادل معدلت الفائدة: -2

، وقد 1936عام  ) النظرية العامة في التشغيل والفائدة والنقود(نز في كتابويقام بصياغة ىذه النظرية ك
وضع في تصوره اليدف الذي تمعبو حركات رؤوس الأموال في تحديد سعر الصرف فيي تربط تغيرات 

فالسوق المالي الذي تتسم أسعار  ، سعر الصرف بتغيرات معدلات الفائدة الموجودة في مختمف  البمدان
بحثاً عن ربحية أعمى فيزداد المعروض من ىذه الأموال، وىذا  رؤوس الأموالفائدتو بالارتفاع تجذب إلييا 

مستجيباً لقوى العرض والطمب، في الوقت ذاتو تطرد  الفائدةسعر بدوره يقود إلى تخفيض السعر أي 
الأسواق ذات الفائدة المنخفضة رؤوس الأموال مما يترتب عميو تناقص في المعروض منيا وىذا عامل 

، ولم تكن معدلات الفائدة في سورية بالمستوى المطموب خلال فترة الأزمة، من الفائدةفي ارتفاع سعر 
اجل جذب رؤوس الأموال الأجنبية لمقطاع المصرفي السوري لتحسين سعر صرف الميرة السورية، وىذا 

نحو الأمر كان يتطمب توليد الثقة في سياسات مصرف سورية المركزي، إذ غالباً ما كانت سياساتو تتجو 
تأزيم المأزم، مما أثر في ثقة قراراتو التي كان يتخذىا لدى الشركات والمؤسسات المالية المحمية والأجنبية 

 .والأفراد

 تقوم نظرية معدلات الفائدة عمى مجموعة من الفرضيات التالية:

 افتراض غياب تكاليف المبادلات.-1

ىذه النظرية عدم وجود أي مشوه لصفة السوق افتراض الحرية التامة لحركة رؤوس الأموال، وتفترض  -2
 بأنيا تامة.

وقد اثبتت ىذه النظرية صحة ىذا الافتراض الذي تحدث عنو كينز في كتابو الشيير، لكن ىناك عوامل 
أخرى يمكنيا أن تؤثر في سعر الصرف كالتضخم، وحالة ميزان المدفوعات، والسياسة المالية المتمثمة في 

 الانفاق والضرائب.
 )ميزان المدفوعات(: نظرية الأرصدة النقدية -3

عندما تحقق الدولة فائضاً في يعكس ميزان المدفوعات حالة التجارة الخارجية لمدولة مع بقية دول العالم، ف
معاملاتيا الخارجية، فإن ىذا يعني زيادة الطمب عمى عممتيا المحمية مقابل عرض كبير في العملات 

، وىذا الارتفاع يتنج عنو ارتفاع في أسعار سمعيا أي ارتفاع سعر صرف عممة الدولة الأجنبية المقابمة
خفاض انفي الأسواق الدولية، ويؤدي الى  الأخرى، مما يضعف قدرتيا عمى المنافسة الأجنبية بالعملات

تحقق من ناحية أخرى عندما  الطمب عمى سمع الدولة ثم يتناقص الفائض في ميزان مدفوعاتيا تدريجياً.

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A3%D8%B3_%D9%85%D8%A7%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9
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أي انخفاض  1.معاكسالتجاه لاالدولة عجزاً في تعاملاتيا الخارجية مع الغير فإن الآلية السابقة تعمل با
، ففي سورية في سعر صرف العممة المحمية لمبمد مقابل الارتفاع الكبير في اسعار الصرف الأجنبي

عن تدىور قطاعي الصناعة ونتيجة لمعجز في ميزان المدفوعات بسبب توقف عمميات التصدير والناتجة 
سعر صرف الميرة والتجارة نتيجة للأحداث التي تشيدىا سورية، فقد أدى ىذا العامل الى انخفاض في 

 . مقابل العملات الأجنبية السورية

 2وتتمخص الأفكار التي جاءت بيا ىذه النظرية عمى النحو التالي:

 .في ذلك شأن أسعار السمع والخدمات إن سعر الصرف يتحدد وفقاً لآلية العرض والطمب شأنو-1

 إن سعر الصرف يتحدد وفقاً لمكميات المطموبة والمعروضة من الصرف الأجنبي. -2

 إن الكميات المعروضة والمطموبة من الصرف الأجنبي مشتقة من حقوق البمد وديونو الخارجية. -3

نخفض سعر الصرف الأجنبي إذا يتحدد سعر الصرف بالمركز المالي الخارجي لميزان المدفوعات، في -4
 فائض، ويرتفع عندما يعاني ميزان المدفوعات من العجز. كان ميزان المدفوعات

 نظرية توازن محفظة الأوراق المالية: -4

تنص ىذه النظرية عمى أن الطمب عمى النقود يعتمد عمى الطمب عمى الأصول المالية وليس عمى العممة 
لى زيادة الطمب عمى إلذاتيا، لذلك فإن زيادة الطمب عمى نوع معين من الأصول في دولة ما سيؤدي 

بح نوع معين مما يرفع قيمتيا في سوق الصرف الأجنبي، حيث كثيراً ما يحصل ذلك عندما يص عممتيا
 من الأصول جاذب للاستثمار. 

  

                                                           

مرجع سابق،  ،2009الصرف في ظل التحول الى اقتصاد السوق الاجتماعي في سورية،  سياسة سعر عمي، فؤاد محمود، - 1
 .46ص
 .18، ص2017، مرجع سابق، ميدو، معتز بالله محمد، أثر تقمبات أسعار الصرف في الأسواق المالية - 2
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 ثالثالمبحث ال
 سعر صرف الميرة السورية المعالم الرئيسية لنظام

 :مراحل تطور سعر صرف الميرة السورية -أولً 
لقد عرفت سورية منذ أواخر عقد الأربعينات تعدد أسعار الصرف لميرة السورية بالنسبة لمعملات الأجنبية، 

 منذ استقلاليا وحتى الوقت الحاضر. مراحلتمكنت من توحيد أسعار صرف عممتيا المحمية في أربعة 
تحدد السعر الرسمي  ،1947بعد انضمام سورية لاتفاقية برايتون وودز في نيسان الأولى:  المرحمة -

قرشاً سورياً، وكان ىذا السعر معمولًا بو في ظل الاتفاقات  (219) لمتعادل الثابت مع الدولار الأمريكي بط
التي تضمنت  1949ثر اتفاقية التصفية في شباط إع فرنسا في ذلك الوقت، ولكن عمى المالية المعقودة م

، أصبح سعر صرف رة نيائية واستقلال النقد السوريبصو تسوية جميع القضايا المعمقة بين سورية وفرنسا 
 الميرة السورية في السوق الحرة لمقطع يحدد وفق آلية العرض والطمب.

 1949في أوائل عام  الصرف سوقالدولار الأمريكي في  الميرة السورية مقابل وقد بمغ سعر صرف
د عمى سعر التعادل الثابت عمى بعض ( قرشاً سورياً، واقتصر تطبيق السعر الرسمي لمقطع المعتم342)

احتياجات الدولة، وذلك بسبب وجود فارق كبير بين السعر الرسمي والسعر الموازي الرائج، وعدم توفر 
كميات كبيرة من القطع الأجنبي في تمك الفترة قادرة عمى تقميص ىذا الفارق، حيث أخذ سعر الصرف 

، خلال لمدولار الواحد قرشاً سورياً  (371( و)342) اً بينلمدولار والعملات الأخرى يتقمب صعوداً وىبوط
  1952.1و  1949الفترة 

دولار ، يتضمن ربط الميرة السورية بالاً ثابت صرف   سورية بكونو نظام  نظام سعر الصرف في  اتصف
بحيث تحديد سعر التعادل لميرة السورية تجاه الذىب والدولار الأمريكي،  إذ الأمريكي بسعر تعادل رسمي،

  2.( ليرة سورية2.19) ويكون الدولار يساوي ( غرام من الذىب،0.405513) تساوي الميرة السورية

ستيداف في سوق الصرف الأجنبي، وا الرقابةفي بداية الستينات تم اعتماد سياسة  :الثانية المرحمة -
صرف الميرة السورية، الأول سعر ن لا، وفي تمك المرحمة كان ىناك سوقتكوين احتياطي من العملات

، الواحد لمدولارسورية  ليرة (3.95بما يعادل ) فيو سعر الصرف تحدد السمطة النقدية الذيالرسمية السوق 
( ليرة لمدولار 3.97والذي كان يحدد في السوق بما يعادل ) والثاني سوق الصرف الحر )غير النظامي(

 ، وكان الفرق بين السعرين بسيطاً.الواحد

                                                           

 .50ص ، مرجع سابق،ميدو، معتز بالله محمد، ، أثر تقمبات أسعار الصرف في الأسواق المالية - 1
دراسة حول ربط سعر صرف الميرة السورية بوحدة حقوق السحب الخاصة منشورة عمى الموقع الإلكتروني لمصرف سورية  - 2

 http://www.banquecentrale.gov.sy/main.htm.by2012/4/27. 2007/8/27المركزي بتاريخ 
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ينعكس  في النصف الأول من السبعينات بدأ التحسن الواضح في ميزان المدفوعات: الثالثة المرحمة -
في تضاؤل الفرق بين السعر الرسمي والسعر الموازي، نتيجة الارتفاع في عائدات رسوم الترانزيت 

عار النفط لى ارتفاع أسإ، بالإضافة  1973النفطية، والمعونة العربية المقدمة بعد حرب تشرين عام
النقدية في تمك الفترة عمى توحيد سعر الصرف  توالإنتاج النفطي خلال ىذه الفترة، وىذا ما ساعد السمطا
لرغم ( ليرة لمدولار. وعمى ا3.73عند سعر )1973الرسمي لميرة السورية مع سعر السوق الموازية في عام 

في النصف الثاني من السبعينات، وضرورة ن المدفوعات افي ميز و التجاري  من ارتفاع العجز في الميزان
تخفيض سعر صرف الميرة السورية إلا أن استمرار المنح ودخول رؤوس الأموال لمسوريين من الخارج 

 1ات.يميرة السورية حتى بداية الثمانينساىم في دعم سعر صرف ال

إلى الثبات النسبي في ات يالميرة السورية خلال عقد السبعينأدت العوامل السابقة الداعمة لسعر صرف 
واستخدام عوامل سياسية واقتصادية  سعر الصرف، إلا أن ذلك الاستقرار لم يدم خلال الثمانينات نتيجة

إلى جانب  في سوق الصرف الأجنبي ميمةي سبب اختلالات ذ، الأمر ال2سياسة تعدد أسعار الصرف
عن الانخفاض في عوائد الصادرات ( الناجم 1984 -1987) التدىور في الحساب الجاري خلال الأعوام

 ، حيثالنفطية وارتفاع الطمب عمى الاستيراد وتناقص التدفقات من المنح والتحويلات من القطاع الخاص
 ليرة لمدولار الأمريكي. (5.45وصل سعر صرف الميرة السورية إلى )

ينات، نتيجة الفارق النصف الثاني من التسعانينات واستمرت حتى تعددت أسعار الصرف خلال فترة الثم
الكبير والمتزايد بين سعر الصرف الموازي والسعر في السوق غير النظامية، فبالإضافة إلى السعر 

ليرة وىو السعر الإداري لمعمميات الحكومية  11.20 الرسمي لميرة السورية مقابل الدولار، والذي وصل إلى
الذي لمخصص لاستيفاء الرسوم الجمركية الجمركي ارف صشاء سعر النإدية والإدارية، فقد تم الاقتصا

الذي ربط الاستيراد بالتصدير من الأمريكي الواحد، و  ليرة لمدولار 42ليرة إلى  11.20تدرجت قيمتو من 
% من العملات الأجنبية 50بط  خلال السماح لممؤسسات العامة الاقتصادية والقطاع الخاص بالاحتفاظ 

 .لمعمميات الإنتاجية استيراد موادىا الأولية والتجييزات اللازمةمن عمميات التصدير من أجل 

صرف مختمفة بقيت  بأسعاروعمى الرغم من العديد من التغييرات في نظام الصرف وعمميات التحويل 
، واستمر سعر صرف الميرة السورية في سوق الصرف الضغوط مستمرة في سوق الصرف الأجنبي

عمان( بالانخفاض إلى مستويات أقل من السعر الموازي، والسعر الرسمي نتيجة لعدم  - )بيروت المجاورة
قدرة السوق الرسمية لمواجية الطمب الإجمالي في سوق الصرف عمى القطع الأجنبي وفقاً لسعر الصرف 

 الرسمي والأسعار المتعددة المحددة من قبل الحكومة.
                                                           

1  - mather Hasan and jemma Dridi, The impact of the oil Related- income on the Equilibrium Real 
Exchange Rate in Syria. P. 26. 

 ،2000 كنعان، عمي، النظام النقدي والمصرفي " مشكلاتو واتجاىات إصلاحو"، دار الرضا لمنشر، دمشق، سورية، - 2
 .102-101ص 
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تخفيض أت السمطات النقدية العمل عمى دب (2000-2010) خلال الفترة بين عامي :الرابعة المرحمة-
إلى سعر صرف الدولة وعمميات القطاع العام والذي بقي العمل بو في  عدد أسعار الصرف المستخدمة

، وسعر صرف العملات الأجنبية 2006معاملات القطاع العام والحسابات الحكومية حتى نياية عام
بنشرة أسعار صرف العملات الأجنبية بدلًا من المصرف التجاري المحدد من قبل مصرف سورية المركزي 

2005/5/5ريخ بتا 2315اء رقم ر وفقاً لقرار رئيس مجمس الوز  2005 السوري منذ عام
، بالإضافة إلى 1

)بشكل غير نظامي(، وقد تم العمل  سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولار في أسواق البمدان المجاورة
تخمص من التعقيدات التي أحدثتيا التعددية في أسعار الصرف عمى معاملات الأفراد عمى ذلك بيدف ال

وقد  والمؤسسات والتشوىات في التسعير وأثره عمى قنوات النشاط الاقتصادي سواءً الخاص أو العام.
بقرار من  2007 استمر العمل كذلك إلى أن تم توحيد أسعار الصرف من قبل السمطة النقدية في عام

2س الوزراء رقم مجم
. وأصبحت تصدر نشرة يومية من مصرف سورية 2006/12/20بتاريخ  5787

المركزي بأسعار صرف الميرة السورية مقابل العملات الأجنبية وفقاً لمتغيرات تستند إلى متطمبات السوق 
سعر صرف ، فيما انخفض وتمبية الطمب عمى القطع الأجنبي لأغراض العمميات التجارية وغير التجارية

(، وذلك نتيجة لمعقوبات التي فرضت 2007-2005خلال الفترة ) مقابل الدولار الأمريكي الميرة السورية
 .التي أقرىا الكونغرس الأمريكي عمى سورية وفق ما يعرف بقانون محاسبة سورية

بقي سعر صرف الميرة السورية يشيد حالة من (، 2018 -2010تمتد من ) الخامسة: المرحمة -
بدء سعر  2011بداية ، نتيجة للاستقرار السياسي والاقتصادي في البلاد، ومع 2010ط ال في الاستقرار
في سوق الصرف الأجنبي وىي الفترة التي بدأت فييا  التقمباتالميرة السورية يشيد سمسمة من  صرف

ليرة  (55.6)ط عتبة ال وصل سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولار الأمريكي 2011طالأزمة، ومع نياية ال
يأخذ  الميرة السورية صرفأخذ سعر ، ، ومع تعمق الأزمة(46.8سورية لمدولار الواحد بعد أن كان بحدود)

في  الانخفاضبدء منحىً ىبوطياً خلال الفترة، ومع طول أمد الأزمة وغياب الرؤية المستقبمية في الحل، 
حتى تخطى سعر   2013وما أن انتيت سنة ،السورية يشيد حالات غير مسبوقة سعر صرف الميرة

شرة أسعار صرف مصرف سورية المركزي، بينما ن( ليرة سورية حسب 141)ط صرف الميرة السورية ال
وىي الفترة التي ىددت الولايات المتحدة  في سوق الصرف الموازي ( ليرة سورية210)ط تجاوز عتبة ال

وخروج مناطق واسعة من يد  استمرار الأزمة وتعقدىا، ومع الأمريكية بشن ضربة عسكرية في سورية
 في سوق الصرف الأجنبي في قوتيا الشرائية الضعفاستمرت الميرة السورية تشيد حالة من  الحكومة

                                                           

الميرة السورية ضمن السياسة النقدية ورقة تعريفية منشورة عمى الموقع الإلكتروني لمصرف سورية المركزي بعنوان سعر صرف  -1
 عمى الرابط:

 www.banquecentrale.gov.sy/monetarypolicy/forein-Exchange.htm By 28/4/2012 at 11:00 pm. 
لكتروني لمصرف سورية المركزي بعنوان سعر صرف الميرة السورية ضمن السياسة النقدية    ورقة تعريفية منشورة عمى الموقع الإ -2

 )مرجع سابق( عمى الرابط:
  www.banquecentrale.gov.sy/monetarypolicy/forein-Exchange.htm By 29/4/2012 at 11:00 pm. 

http://www.banquecentrale.gov.sy/monetarypolicy/forein-Exchange.htm
http://www.banquecentrale.gov.sy/monetarypolicy/forein-Exchange.htm
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وذلك نتيجة عد ة أسباب منيا توقف الكثير من القطاعات الميمة التي كانت تدر قطع أجنبي لمدولة 
، قفز سعر صرف الميرة 2015وفي منتصف سنةالتجارة الخارجية، احة وقطاع النفط وقطاع يكقطاع الس

سورية  حسب نشرة أسعار مصرف ريكي( ليرة سورية مقابل الدولار الأم245)ط السورية وتجاوز عتبة ال
بكثير في سوق الصرف الموازي إذ بمغ سعر صرف الميرة السورية مقابل بينما تجاوز ذلك  1المركزي،

مما رفع من الطمب عمى العملات الأجنبية مقابل التخمي عن الميرة ، (375الدولار الأمريكي مقارب لمط )
تعتبر ىذه الفترة لحظة و دب الذعر بين الأوساط التجارية والمتعاممين بالقطع الأجنبي  إذالسورية، 
من قبل  التيدئة ميولًا نحوالصراع يأخذ  بدأ 2016ط في تاريخ الأحداث في سورية، وفي نياية المنعطف 

لمدخول في  طرفي الصراع الضغط عمىو  ،في سورية الضامنة والداعمة لأطراف الصراع الأطراف الدولية
الحكومة استعادة أجزاء واسعة من المناطق التي  ومع بدايةوالجموس عمى طاولة المفاوضات، تسوية حالة 

الطفيف في  التحسنسعر صرف الميرة السورية يشيد حالة استقرار نسبية مع  بدأخرجت من سيطرتيا، 
 سعر صرف الميرة السورية يميل نحو ( بدأ2017وفي )في سوق الصرف الأجنبي،  بعض الحالات

غمب ىذا التحسن يعود أ، و 2016ية لمدولار الواحد في الط ( ليرة سور 497التحسن بعد أن تجاوز عتبة الط)
، وتراجع المضاربة عمى الميرة السورية في سوق لى تراجع حدة الصراع، وتسحن الحالة الأمنية لمبلادإ

بدفع تحويلات مالية نحو الداخل السوري  البلادخارج  المقيمينوقيام عدد كبير من السوريين  الصرف،
 فاع تكاليف المعيشة داخل البلاد. تيجة ارتلذوييم وأقربائيم ن

ىذه الانخفاضات السريعة والمتلاحقة في سعر صرف الميرة السورية كان جزء منيا يرجع الى عوامل 
اقتصادية، كتوقف عمميات التصدير، خروج مناطق صناعية عن دائرة الانتاج، واستنزاف الاحتياطيات 

ر الصرف من القطع الأجنبي، كما كان لقرارات مصرف سورية المركزي أثر سمبي في دعم استقرار سع
الأف دولار أو ما يعادليا من القطع الأجنبي للأغراض غير التجارية، وقد  10ومنيا، منح المواطنين 

استغل ىذا القرار اصحاب النفوس والحصول عمى كميات كبيرة من القطع الأجنبي مما تسبب في خروج 
رف سورية المركزي ، فقد كان ىدف مصكميات كبيرة من القطع الأجنبي من خزائن المصرف المركزي

طمأنة المواطنين بتوفير كميات كبيرة من القطع الأجنبي وان الحكومة قادرة عمى تمبية أي طمبية من 
القطع الأجنبي، لكن كان من المستحسن لممركزي إجبار الفرد الذي يحصل عمى كامل المبمغ ايداعو لدى 

دولار في الشير الواحد، حتى 500من  المصارف التجارية السورية بحيث لا يسمح لممواطن بسحب أكثر
، وكذلك منح شركات يتبين لممصرف المركزي التأكد من ردة فعل سوق الصرف اتجاه مثل ىذا القرار 

ومكاتب الصرافة القيام بعمميات تمويل المستوردات، فكانت تدفع جزء من القطع الأجنبي لصالح 
مميات المضاربة عمى الميرة السورية في السوق المستوردين فيما تحتفظ بالجزء الأخر وتستخدمو في ع

السوداء للاستفادة من فارق الاسعار، فيما كانت ىناك عوامل اخرى غير اقتصادية تدفع بسعر الصرف 
 نحو الانخفاض كدافع الخوف، والتحوط، وسموك القطيع، والاشاعات.

                                                           
1

- http://cb.gov.sy/ar/stats/single?id=c6ba9dd09c 
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ربط الميرة ومسوغات  الأمريكيالآثار المترتبة عمى ربط الميرة السورية بالدولر  -اً نيثا
 (:SDRوحدة حقوق السحب الخاصة)بالسورية 

 مريكي:الآثار المترتبة عمى ربط الميرة السورية بالدولر الأ -1

واحدة، يعتمد عمى أسس واضحة من  رئيسيةبعممة  المحمية  من المعروف نظرياً أن مبدأ تثبيت العممة
التي يتم ربط العممة بيا، وذلك بيدف استقرار العممة المثبتة، ولكن  الرئيسيةالعممة  أىميا ثبات واستقرار

وعميو فإن سياسة سعر الصرف في سورية والتي كانت تقوم  ،عممياً لا يوجد عممة ثابتة أو مستقرة كمياً 
ساس ربط الميرة السورية بالدولار الأمريكي كان ليا عواقب وآثار سمبية في حال ارتفاع الدولار أعمى 
 :الآتيعمى الشكل  الأخرى خفاضو أمام العملات الرئيسيةوان

في حال انخفاض قيمة الدولار الأمريكي: تؤثر تقمبات سعر صرف الدولار الأمريكي سمباً  عمى سعر  -
صرف الميرة السورية، فالانخفاض الذي حصل في سعر صرف الميرة السورية تجاه العملات الأخرى 

 في كميتو ربط الميرة السورية بالدولار الأمريكي لم يعكس( نتيجة 2007-2005) خلال الفترة
نما عكس  انخفاض سعر صرف الدولار الأمريكي تجاه  جزء منالمعطيات الاقتصادية في البمد، وا 

 العملات الرئيسية  الأخرى في تمك الفترة، الأمر الذي ولد ضغوطاً تضخمية عمى الدخل.

يؤدي ارتفاع سعر صرف الدولار الأمريكي تجاه العملات   في حال ارتفاع قيمة الدولار الأمريكي: -
سعار صادرات القطر غير النفطية وعمى القدرة التنافسية لتمك ألى تقمبات كبيرة في إالرئيسية الأخرى 

 لى الأسواق الأوربية.إوجية منيا مالصادرات لاسيما ال

خر سمبي، فالأثر الإيجابي يكمن في إمكانية وعميو فإن ربط الميرة  السورية بالدولار كان لو أثر إيجابي وآ
التنبؤ بالتغيرات التي يمكن أن تطرأ في سعر صرف الميرة السورية في حال حصل تغيرات في سعر 
صرف الدولار مقابل بقية العملات الرئيسية الأخرى في اسواق الصرف العالمية، أما الأثر السمبي فيكمن 

مستوى الأسعار الداخمية وذلك من خلال  يمكن أن تؤثر فيفي إن التغيرات في سعر صرف الدولار 
انعكاس التغير في سعر صرف الدولار في سعر صرف الميرة السورية، فالارتفاع في سعر صرف الدولار 
يؤدي الى الحد من القدرة التنافسية لمصادرات السورية في اسواق السمع العالمية، بينما يؤدي انخفاض 

  نخفاض في عوائد التجارة الخارجية لممنتجات السورية. سعر صرف الدولار الى ا
 مسوغات اختيار سمة عملات "وحدة حقوق السحب الخاصة": -2

أجل تجنب آثار الحظر الأمريكي المتعمق بوقف التعامل مع المصرف التجاري السوري قام المصرف  من
اليورو بدلًا من  الدولار في جميع ، لاعتماد  2006/1/23( تاريخ184المركزي  باتخاذ القرار رقم )

ويتم احتساب سعر الصرف الفعمي الحقيقي بترجيح سعر الصرف ، التعاملات لمقطاع العام والمشترك
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انتيج  إذ، ىم الشركاء التجاريين في التجارة العالمية بالأسعار النسبية المحمية والعالميةألى إالفعمي بالنسبة 
من خلال فك ارتباط الميرة السورية بالدولار الأمريكي مرن  فمصرف سورية المركزي نظام سعر صر 

تعكس ىذه السمة أوزان إذ ، 1"وحدة حقوق السحب الخاصة"أجنبية متمثمة في  مقابل ربطيا بسمة عملات
لقد استيدف ، 2007/8/15( تاريخ3424التجارة الخارجية، وذلك بموجب قرار رئيس مجمس الوزراء رقم )

إدارة فعالة لسعر صرف حقيقي ومستقر، ويحمي قيمة الميرة السورية من التقمبات  كالقرار ان تكون ىنا
 صرف الميرة السوريسواق الصرف الأجنبي، ويجعل سعر في أ التي يتعرض ليا سعر صرف الميرة 

وقد عمد مصرف سورية المركزي إلى ربط الميرة السورية بسمة عملات  متناسب وواقع ميزان المدفوعات،
 2"وحدة حقوق السحب الخاصة" انطلاقاً من استيداف مجموعة من النتائج الإيجابية: بططمتمثمة 

تتوزع ىيكمة التجارة الخارجية لسورية وتكوينيا الجغرافي بشكل يعكس إلى حد كبير الأوزان النسبية  -1
بي يبمغ حجم التجارة الخارجية مع الاتحاد الأور إذ لسمة عملات "وحدة حقوق السحب الخاصة"، 

، وىي النسبة التي يستحوذ عمييا اليورو في سمة 2007% من حجم التجارة الخارجية لعام30.93
 العملات.

إن توزيع الاحتياطيات النقدية  لمصرف سورية المركزي بالتساوي بين الدولار الأمريكي واليورو  -2
السحب الخاصة، وبشكل يتناسب بدرجة كبيرة مع الأوزان النسبية لمعملات المكونة لسمة وحدة حقوق 

دولار  %40.73 لوحدة حقوق السحب من خاص لكل من الدولار اليورو، حيث تتوزع النسب الحالية
 سترليني.إ% جنيو 8.09% ين ياباني و8.33% أليوان الصيني و10.92% يورو و30.93أمريكي، و

باحتساب قيمتيا ونشرىا سيولة الحصول عمى قيمة ىذه السمة نظراً لأن صندوق النقد الدولي يقوم  -3
 يومياً عمى موقع الأنترنت الخاص بو.

لى أدنى حد ممكن كما تمت إيمكنو أن يساعد في تقميل التقمبات في سعر صرف الميرة السورية  -4
ليو، الأمر الذي يخفض من تعرض الاقتصاد المحمي من تأثير الصدمات الخارجية الناجمة عن إالإشارة 

 .جنبيالأ تقمبات أسعار الصرف

تتمتع سمة وحدة حقوق السحب الخاصة بقدر كبير من الاستقرار لا تتمتع بو أية عممة أخرى، ذلك  -5
و وضع ميزانيا التجاري بل أكونيا لا تتبع دولة محددة، وبالتالي لا تتأثر بالأداء الاقتصادي ليذه الدولة، 

اً ما تكون متقابمة لا تنعكس في قيمة بعمى العكس من ذلك إن التقمبات بين العملات الرئيسية التي غال
وحدة حقوق السحب الخاصة، ولذلك فإن الميزة الأساسية لمرجعية سمة عملات ىو قدرتيا عمى تثبيت 
سعر الصرف الاسمي الفع ال، وبالتالي عزل الاقتصاد عن الاضطرابات الناشئة عن التقمبات في الأسعار 

 المتقاطعة بين العملات الرئيسية
                                                           

1- www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2016/08/01/14/.../Special-Drawing-Right-SDR 
 . 2دراسة حول ربط الميرة السورية بوحدة حقوق السحب الخاصة، مرجع سابق، ص - 2
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ض التضخم المستورد عن طريق تخفيض تكمفة المستوردات، والتي ارتفعت نتيجة انخفاض قيمة تخفي -6
 إذ(،2005-2007الميرة السورية أمام اليورو ونتيجة التغير في سعر صرف اليورو دولار خلال الفترة )

% من مجمل الواردات السورية وبمغت  29حوالي الاتحاد الأوربي بمغت نسبة الواردات السورية من
 .2007% من مجمل الصادرات السورية عام 40الصادرات السورية إليو 

وبالتالي فإن ربط الميرة السورية بوحدة حقوق السحب الخاصة لم تكن فعمية، إذ مازال مصرف سورية 
في  ةفكرة الدولار سائدالمركزي يصدر نشرات سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولار الأمريكي، وبقية 

الاقتصاد السوري، وىو ما تبين خلال فترة أزمة صرف الميرة السورية، إذ إن اغمب الأفراد كانوا يفضمون 
 حيازة الدولار كملاذ آمن عمى حساب بقية الأنواع الأخرى من وحدة حقوق السحب الخاصة.

 :في ظل الأزمة القائمة مريكيمقابل الدولر الأ تطور سعر صرف الميرة السورية -اً ثالث
، استناداً إلى منيجي التحميل الفني مقابل الدولار الأمريكي سعر صرف الميرة السورية تطورات دراسةسيتم 

 والتحميل الأساسي.
  Technical Analysis:1التحميل الفني  - 1

الاتجاه المستقبمي لسعر يعتمد التحميل الفني عمى استخدام بيانات الأسعار التاريخية لمسوق ، لتوقع 
 ويتم ذلك من خلال الجداول الرقمية والرسوم البيانية لتحديد ىذا الاتجاه. الصرف

 -2002حافظت الميرة السورية عمى سعر صرف ثابت نسبياً تجاه الدولار الأمريكي خلال السنوات )فقد 
(ل.س لمدولار الأمريكي، وذلك نتيجة الاستقرار 50بمغ بالمتوسط في تمك السنوات نحو ) إذ(، 1995

السياسي والأداء الاقتصادي الجيد وتزايد الثقة في قيمة الميرة السورية، وانتياج سياسة نقدية انكماشية 
تحقق التوازنات الاقتصادية لا سيما التحكم بالعرض النقدي، وربط التسميف بالطمب الكمي، ووفق 

سعار الصرف، وتحقيق الاكتفاء الذاتي من السمع الزراعية وتوجيو أتوحيد احتياجات التنمية، ومتابعة 
بمغ بالمتوسط في  إذ، 2007) – (2004الفائض لمتصدير، وتجاوز المتوسط خلال السنوات الممتدة من 

( ليرة سورية لمدولار الواحد، ويعود تراجع سعر صرف الميرة السورية في تمك 53.2تمك السنوات نحو )
التي فرضتيا الولايات المتحدة عمى سورية ضمن قانون محاسبة سورية،  الظالمة تيجة العقوباتالفترة ن

واتيام الحكومة السورية القيام بأنشطة تزعزع استقرار العراق ولبنان، وقد أقر ت وزارة الخزانة الأمريكية 
تمك العقوبات تحديداً سمسمة من تمك العقوبات بناءً عمى القوانين التي أعد ىا الكونغرس، وتستيدف 

لى ثلاثة شركات سورية وىي: المعيد العالي لمعموم التطبيقية إالمصرف التجاري السوري، إضافة 
والتكنولوجيا، والمعيد الإلكتروني، ومختبر المعايير الوطنية والمعايرة، وقد كان ليذه العقوبات دورىا في 

، بو السورية ارتباط سعر صرف الميرة معخصوصاً  ،التأثير عمى سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولار

                                                           

 .33، ص2015مركز دمشق للأبحاث والدراسات )مداد(، مرجع سابق،  - 1
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 بمغ متوسط إذ ممحوظاً، استقرار( شيد سعر صرف الميرة السورية 2008-2010وخلال الفترة الممتدة )
 ( ليرة سورية وذلك لمجموعة من العوامل ومنيا: 46.3ىذه الفترة ) السعر

العملات الدولية نتيجة الأزمة المالية العالمية أو أزمة  مقابلتراجع سعر صرف الدولار الأمريكي  -أ
 الرىن العقاري في الولايات المتحدة.

 ربط سعر صرف الميرة السورية في سمة عملات متمثمة في وحدة حقوق السحب الخاصة. -ب

 لى دول الجوار وخاصة العراق.إالزراعية  نسبة الصادرات السورية ومنيازيادة  -ت

 الدولار مقابللعوامل مجتمعة عمى تحقيق استقرار نسبي في سعر صرف الميرة السورية ىذه ا سيمتأ إذ
 .الأمريكي

من خلال تطورات سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولار الأمريكي خلال فترة الدراسة  نقوم بتفصيلس
 : ة والرسوم البياني ميالجداول الرق

 2010-2017))خلال سنوياً  مقابل الدولر الأمريكي ( تطور سعر صرف الميرة السورية1الجدول) -1-1

 ر الصرف الصادرة عن مصرف سورية المركزي.اسعأالمصدر : نشرة 
 (.2010- 2017تغير سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولار الأمريكي خلال ) (:1)الشكل البياني

 
تطورات كبيرة حصمت في سعر صرف الميرة السورية خلال فترة نلاحظ من خلال الرسم البياني أن ىناك 

الدراسة، وىذه التطورات في سعر صرف الميرة السورية ناتجة عن عوامل اقتصادية واخرى غير اقتصادية 
  ولدتيا إرىاصات الأزمة والحرب التي فرضت عمى سورية.
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 سعر الصرف الرسمي

 سعر الصرف الموازي

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الأعوام

سعر الصرف 
 الرسمي

46.2 55.6 77.8 141.6 175 345 497 435 

سعر الصرف 
 الموازي

47.5 59.63 90.82 145.24 207.97 391.69 534.92 436.06 

 1.06 37.92 46.69 32.97 3.64 13.02 4.03 1.3 الفرق
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 رية (.) بيانات شي 2010 لمعام الدولر الأمريكي مقابل(: تطور سعر صرف الميرة السورية بالأرقام 2الجدول) -2-1

كانون  الأشير
 الثاني

تشرين  أيمول أب  تموز حزيران أيار نيسان آذار  شباط
 أول 

تشرين 
 ثاني

كانون 
 ولأ

سعر الصرف 
 الرسمي

45.7 47.9 45.8 46.1 46.7 47.2 46.8 46.6 46.7 45.9 46.3 46.2 

سعر الصرف 
 الموازي

45.8 46.2 46.3 46.2 46.5 47.2 47.4 47.8 47.4 46.5 46.6 47.4 

 0.2 0.3 0.6 0.7 1.2 0.6 0.0 0.2 0.1 0.5 1.7 0.1 الفرق

 1سعار سعر صرف الميرة السورية الصادرة عن مصرف سورية المركزي.أالمصدر: بيانات نشرة 

 .2010(: يوضح تطور سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولار الأمريكي لمعام2الرسم البياني)

 
( لا توجد فروق جوىرية بين سعر الصرف الرسمي 2010يتبين من خلال الرسم البياني أنو في سنة ال)

رار نسبي في سعر صرف تقوسعر الصرف الموازي، إذ تتميز ىذه السنة عن السنوات التالية بوجود اس
الميرة السورية في سوق الصرف الأجنبي، وىذا الاستقرار مرده الى حالة الاستقرار السياسي والاقتصادي 

 .( ليرة سورية فقط1.2( و )1.7-بين السعرين بين )، إذ تراوح الفرق في البلاد

 

 

 

 

 

                                                           

1 - http://mail.banquecentrale.gov.sy/forex/forex-ar/forex-today.htm 
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 )بيانات شيرية(. 2011(: تطور سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولر الأمريكي خلال العام 3الجدول ) -1-3

كانون  الأشير
 الثاني

تشرين  أيمول أب تموز حزيران أيار نيسان آذار شباط
 أول

تشرين 
 ثاني

كانون 
 ولأ

 سعر الصرف
 الرسمي

46,9 46,7 46,8 47,5 47,5 47,8 47,9 47,9 48 49 50 52 

سعر الصرف 
 الموازي

46,9 47 47.4 48.6 48 49.9 50.7 52.2 52.6 53.7 53.9 59.6 

 7.6 3.9 4.7 4.2 4.3 2.8 2.1 0.5 1.1 0.6 1.0 0.0 الفرق

 مصرف سورية المركزي.المصدر: نشرة أسعار سعر الصرف الصادرة عن                       

 .2011(: يوضح تطور سعر صرف الميرة السورية خلال سنة3الرسم البياني)

 
 قد سجل سعر صرف الميرة السورية أمام الدولار الأمريكي خلال العام الأول من الأزمة يلاحظ أن

جع سعر ترا إذ، 2011ليرة في نياية عام  52ليرة سورية لمدولار الواحد إلى مستوى  46.9انخفاضاً من 
ا ىذمعظم وجاء  خلال السنة الأولى من الأزمة،  % أمام الدولار10.8نسبة صرف الميرة السورية ب

في النصف الثاني من العام، إذ ارتفع الفرق بين السعرين بحدود  التراجع  في سعر صرف الميرة السورية
لمعقوبات الأمريكية عمى  تيجةتموح في الأفق، وكذلك ن أخذت صرف أزمةلبداية  نتيجة ( ليرات7.6)

لى سورية والعقوبات الاقتصادية الغربية والعربية، وذلك إلى جانب  التحويلات بالدولار الأمريكي من وا 
 لقطع الأجنبي الواردة من الخارج.ىجرة رؤوس الأموال إلى الخارج، وتراجع حجم التدفقات النقدية با
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 ) بيانات شيرية(.2012  تطور سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولر الأمريكي خلال  :(4الجدول) -4-1

كانون  الأشير
 الثاني

تشرين  أيمول أب  تموز حزيران أيار نيسان آذار  شباط
 أول 

تشرين 
 ثاني

كانون 
 ولأ

 72.3 70.4 66.6 65.4 64.4 63.7 62.7 61 60 59 58 56 سعر الصرف الرسمي

 90.8 80.3 74.2 71.9 70.2 69.4 69.4 69.8 71.6 80.6 72.3 67.9 الموازيسعر الصرف 

 18.5 9.9 7.6 6.5 5.8 5.7 6.7 8.8 11.6 21.6 14.3 11.9 الفرق

 1المصدر: نشرة سعر الصرف الصادر عن مصرف سورية المركزي.

 .2012(: تطور سعر صرف الميرة السورية خلال عام 4الشكل البياني)

 
خلال العام في السوق الموازية صرف الإن استمرار العوامل السابقة عزز من وتيرة انخفاض سعر 

في شير ليرة سورية  72.3لدولار الواحد إلى حدود مقابل ا ليرة سورية 56من سعر ال انخفض إذ، 2012
فيما ارتفع  %،  29نسبةإذ بمغ نسبة الانخفاض في قيمة الميرة السورية ، من نفس العام كانون الاول

يرة اتبعت الس طمة النقدية سياسة مسا، وقد ( ليرة سورية18.5الفرق بين السعرين الرسمي والموازي الى )
تضاعف الفرق بين السعرين تقريباً، وانخفض سعر الصرف الموازي  لمسوق الموازية )غير الرسمية(، إذ 

 (. 111.3%، أي ما نسبتو )198.2ليرة سورية مقابل الدولار الى  93.8بشكل كبير في نفس العام من 
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 )بيانات شيرية(. 2013(  تطور سعر صرف الميرة السورية خلال العام 5الجدول) -1-5

كانون  الأشير
 الثاني

تشرين  أيمول أب  تموز حزيران أيار نيسان آذار  شباط
 أول 

تشرين 
 ثاني

كانون 
 ولأ

سعر الصرف 
 الرسمي

79 81 83 90.8 98 99.2 104 105.6 131.3 137.8 139 141 

سعر الصرف 
 الموازي

93.8 95.4 106.7 118.9 141.4 176 219.7 207.2 210.7 173.4 196.4 198.2 

 57.2 57.4 35.6 109.6 101.6 115.7 76.8 43.4 28.1 23.7 14.4 14.8 الفارق 

 المركزي.المصدر: نشرة سعر الصرف الصادرة عن مصرف سورية 

 .((2013(: تطور سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولار الأمريكي خلال العام 5الشكل البياني )

 
سمباً 2013 تأثر سعر صرف الميرة السورية مقابل العملات الأجنبية )الدولار الأمريكي( في العام كما 

بشكل كبير بالعوامل ذات الجانب غير الاقتصادي وبعمميات المضاربة، والتيديدات الأمريكية بتوجيو 
قصاىا في أكان  ة،لية السورية لانخفاضات عديدة متتاتعرض سعر صرف المير  إذضربة عسكرية لسورية، 

انخفض  بشكل  إذ ( ليرة 115.7ليبمغ الفرق بين سعر الصرف الرسمي والموازي ) ،2013شير تموز 
ولممرة الأولى في تاريخو ،  في السوق الموازية سورية لمدولار الأمريكي ليرة215 كبير متجاوزاً عتبة الط 
، وذلك بعد 2013ليرة سورية لمدولار الأمريكي خلال الأشير الأخيرة من عام  200ليعود ويستقر عند 

ة الإجراءات المتخذة من قبل مصرف سورية المركزي تراجع مخاطر تعرض البلاد لضربة عسكرية، ونتيج
 1لجية التدخل في السوق ومراقبتو.

 

 

                                                           

 .34( ، مركز مداد لمدراسات، ص2011-2015) ،2015، التقرير السنويتأثيرات الأزمة في الاقتصاد السوري -1
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 شيرية( بيانات).2014لمعام  مقابل الدولر الأمريكي تطور سعر صرف الميرة السورية(: 6الجدول ) -1-6
كانون  الأشير

 الثاني
تشرين  أيمول أب تموز حزيران أيار نيسان آذار  شباط

 أول
 تشرين
 ثاني

كانون 
 ولأ

سعر 
الصرف 
 الرسمي

143 143.3 144 148 150 150 149.6 151 156.7 161.7 147 175 

سعر 
الصرف 
 الموازي

161.9 159.4 158.5 168 170.5 168 166.3 172.2 186.2 191 198.4 208 

 33 51.4 29.3 29.5 21.2 16.7 18 20.5 20 14.5 16.1 18.9 الفارق

 مصرف سورية المركزي.المصدر: نشرة أسعار 

 .((2014مريكي خلال العامطور سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولار الأت (: 6الرسم البياني)

 
الذي بدأ يأخذ أبعاد إيجاد تسوية لمصراع وانعدام الأفق في  2014ومع استمرار الأزمة خلال العام 

انخفض  إذباقي العملات الأجنبية،  مقابل بالانخفاضإقميمية ودولية، أستمر سعر صرف الميرة السورية 
 ليرة سورية مقابل كل دولار أمريكي واحد 300، يلامس عتبة 2014سعر الصرف بدرجة كبيرة في نياية 

( ليرة سورية، بينما خسرت 33، فيما كان الفرق بين السعرين في نياية العام )في سوق الصرف الموازي
 .%22.3الميرة السورية من قيمتيا ما يعادل 
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 شيرية( بيانات)( 2015(: تطور سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولر الأمريكي لمعام )7الجدول ) -1-7

كانون  الأشير
 الثاني

تشرين  أيمول أب تموز حزيران أيار نيسان آذار شباط
 أول

تشرين 
 ثاني

كانون 
 ولأ

سعر الصرف 
 الرسمي

185.5 198.6 211.5 220 220 227 238 241 250 251 277 300 

سعر الصرف 
 الموازي

215 242 255 287 279 295 299 308.3 328.6 340 375.5 392 

 92 98.5 89 78.6 67.3 61 68 59 67 43.5 43.4 29.5 الفارق

 المصدر: البيانات الصادرة عن مصرف سورية المركزي.

 . 2015خلال عام الدولار الأمريكي(: يوضح تطور سعر صرف الميرة السورية مقابل 7الرسم البياني)

 
 

 )بيانات شيرية((.2016لمعام ) مقابل الدولر الأمريكي سعر صرف الميرة السوريةتطور (: 8الجدول رقم ) -1-8

كانون  الأشير
 الثاني

تشرين  أيمول أب تموز حزيران أيار نيسان آذار شباط
 أول

تشرين 
 ثاني

كانون 
 اول

سعر الصرف 
 الرسمي

330 349 424.2 438 562 467 467 477 497 497 497 497 

سعر الصرف 
 الموازي

396 424.5 464 513 588.3 479 489.5 533 533.8 534.3 535 543 

 46 38 37.3 36.8 56 22.5 12 26.3 75 39.8 75.5 66 الفارق

 المركزي.المصدر: نشرة أسعار صرف العملات الأجنبية مقابل الميرة السورية في مصرف سورية 
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 (.2016(: يوضح تقمب سعر صرف الميرة السورية خلال العام)8الرسم البياني )

 
 

استمر تراجع سعر صرف الميرة السورية مقابل ، 2016و2015  مع استمرار الأزمة خلال عاميو 
لى  2015في نياية  400العملات الأجنبية المختمفة، ليصل إلى  ليرة سورية لمدولار الأمريكي  534وا 

بين سعري الصرف الرسمي واضح  فرقفي سوق الصرف الموازي، فيما كان ىناك  2016في نياية 
صرف الرسمي ىو من يستجيب لمتغيرات التي تحدث في السوق الموازية لسعر الغالباً ما سعر  والموازي.

، وعدم قدرتيا أدواتياالنقدية، وضعف  مطاتالس بغياب الرؤية لدىصرف الميرة السورية، إذ يوحي الأمر 
، في تاو عدم جدوى القرارات التي تتخذىا بسبب غياب عامل الثقة بتمك القرار  في التحكم بسوق الصرف

 ، ويعزى ذلك الى مجموعة من العوامل الآتية:معالجة استمرار تدىور سعر صرف الميرة السورية

المناطق، وضبابية المشيد المحيط بالوصول إلى حل استمرار العمميات العسكرية في العديد من  -
العقوبات الاقتصادية الغربية والعربية عمى  في فرض فضلًا عن الاستمرار ،للأزمةيفضي الى تسوية 

 .المستمر بشن ىجوم عسكري الى جانب التيديدسورية، 
ربة ، والمضانتاجتراجع الإالاعتماد عمى المستوردات لتمبية احتياجات القطر المختمفة، وفي ظل   -

 .عمى سعر صرف الميرة السورية
تراجع موارد الدولة النفطية وغير النفطية، واستنزاف الاحتياطيات الأجنبية وغيرىا من العوامل   -

  .الاقتصادية وغير الاقتصادية
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 شيرية( بيانات) (.2017)مقابل الدولر الأمريكي ميرة السورية(: تطور سعر صرف ال9الجدول ) 9--1

كانون  الأشير
 الثاني

تشرين  أيمول أب  تموز حزيران أيار نيسان آذار  شباط
 أول 

تشرين 
 ثاني

كانون 
 ولأ

سعر الصرف 
 الرسمي

497 498 498 499 496 496 497 495 495 490 488 480 

سعر الصرف 
 الموازي

516.3 531.5 548.2 552.3 536.8 522 531 521.2 512 495 467.2 436 

 (44) (20.8) 5 17 26.2 34 26 40.8 53.3 50.2 33.5 19.3 الفارق

 المصدر: البيانات الصادرة عن مصرف سورية المركزي.

 .2017(: تطور سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولار الأمريكي خلال العام9الرسم البياني)

 
 

ليرة سورية  500عتبة الط  يلامس 2017بقي سعر صرف الميرة السورية في النصف الأول من عام 
في سعر صرف الميرة  طفيف تحسن  الثاني من السنة النصفلمدولار الواحد، في حين شيد خلال 

واتساع  التيدئةفي البلاد تأخذ منحى  العنفأعمال لار الأمريكي، وذلك عندما بدأت السورية مقابل الدو 
كما ىو  عر الصرف الموازي يأخذ منحىً ىبوطياً ، إذ بدأ سلدولة عمى أجزاء واسعة من البلادرقعة سيطرة ا

أثراً في  (2017-2016عامي )في  ، كما كان لمصرف سورية المركزيالحال لسعر الصرف الرسمي
في سعر صرف الميرة السورية من خلال إعادة تمويل المستوردات إلى المصارف  اتتخفيف حدة الارتفاع

سعر صرف الميرة السورية بدلًا من  تقمباتسمبي في  أثر ذاتالتي كان لتجارية بدلًا من شركات الصرافة ا
، فقد كان الدور الرئيسي لشركات الصرافة تمويل عمى استقراره تخفيف تقمباتو، والمحافظةأن تسيم في 

المستوردات لكن ما قمت بو شركات الصرافة ىو المضاربة عمى الميرة السورية في سوق الصرف الموازي 
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إذ قام مصرف سورية المركزي بالإغلاق الجزئي والكمي  ات الاسعار الرسمية والموازيةروقللاستفادة من ف
مكتباً 25شركة مرخصة، و17شركات من أصل  7، فقد طال الإيقاف والتغريم نحو لبعض تمك الشركات

مكتباً مرخصاً، وذلك لعدم التزاميم بزيادة رأسماليم الى الحد الأدنى الذي تم تحديده بممياري  30من أصل 
مميون ليرة 50مميون لمكاتب الصرافة )كان  400مميون ليرة سورية(، و 250ليرة سورية لمشركات)كان 

   1.سورية(

   Fundamental  Analysis:2التحميل الأساسي  -2
بيدف تحديد الاتجاىات  الأساسي عمى تحميل البيانات والمؤشرات الاقتصادية والماليةيعتمد التحميل 

المستقبمية لسعر صرف الميرة السورية مقابل الدولار الأمريكي، وىنا لابد من دراسة كل من مكونات 
 )الموارد والاستخدامات( عمى القطع الأجنبي في سورية. العرض والطمب

 عرض القطع الأجنبي من:تتكون عناصر  (:)الموارد بالنسبة لجانب العرض-2-1

 (.المعدنية والثروة الخام النفط صادرات خاصة) والخدمات السمع من الصادرات حصيمة 
   والناتجة عن الاستثمار الأجنبي.الأجنبيتحويلات رأس المال ، 
 .تحويلات العمالة السورية في الخارج الى ذوييم 
  السياحة.واردات القطع الأجنبي من قطاع 
 عوائد الترانزيت، والقروض الخارجية 
 .التحويلات الخارجية بدون مقابل كاليبات والمنح 

 فيتكون من العناصر التالية: )الستخدامات(: بالنسبة لجانب الطمب -2-2

 .)تمويل العمميات التجارية )المستوردات 
 استيراد  وغيره والدخان كالموبايلات النظامية القنوات خارج تتم التي التجارية العمميات تمويل(

 .التيريب(
 تمويل بعض العمميات غير التجارية. 
   ،الحوالات إلى الخارج ، وتقتصر عمى التحويلات التي تتم لأغراض الدراسة والطبابة في الخارج

وتبقى في حدودىا الدنيا، نظراً لانخفاض تكاليف ىذه الخدمات في سورية، مقارنة بغيرىا من 
 الدول.

  عمى العملات الأجنبية )الدولار الأمريكي( بوصفو الملاذ الآمن ومخزناً لمقيمة في  المقيمين طمب
 الوقت نفسو، كإجراء يمجأ إليو الكثيرون في ظروف الأزمات وعدم اليقين.

                                                           
1

-  

 مركز دمشق للأبحاث والدراسات )مداد(، مرجع سابق. -2
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  الأمريكي لتنفيذ بعض المعاملات التجارية كعمميات بيع وشراء  وحديثاً يتم استخدام الدولار
 . ) الدولرة الجزئية( لأمر الذي ولد طمباً عمى القطعالعقارات، ا

 وبتحميل لقوى العرض والطمب عمى القطع الأجنبي في سورية نلاحظ التالي:

حدث تراجع كبير في قيمة الصادرات المحمية خلال فترة الأزمة، وذلك بسبب توقف معظم  -
بنية الاقتصاد  طال الذيالحاصل في البلاد  صراعالمنشآت الاقتصادية عن العمل، نتيجة لم

إضافة إلى العقوبات الاقتصادية  مل، طرق، جسور، طاقة،...إلخ(،منشآت، معاالمحمي )
وتحويل قيمة الصادرات لمداخل،  ،من إمكانية التصدير أضعفتالمفروضة عمى البلاد، التي 

خاصةً  الأمر الذي أثر وبشكل كبير في موارد القطع الأجنبي، التي تشكل حصيمة الصادرات،
 النفطية منيا المكون الأكبر من تمك الموارد.

القطع الأجنبي من قطاع السياحة واليبات والقروض والمعونات الخارجية، باستثناء  إيرادات تراجع -
، الذي يتم السحب منو، عمى شكل سمع وخدمات، وليس 2015في عام  خط الائتمان الإيراني

 قطعاً أجنبياً.

، بسبب ازدياد عدد السوريين المقيمين في الخارج، لواردة من الخارجصيمة الحوالات اارتفاع ح -
وزيادة المغتربين لقيم حوالاتيم لمقطر، بسبب اعتماد عائلاتيم عمييا لتغطية ارتفاع تكاليف 

 المعيشة.

ارتفاع كبير في حجم الحوالات غير الشرعية )تيريب القطع الأجنبي لمداخل(، بيدف تمويل  -
رضة، وىذا القطع يجد طريقو بشكل أو بآخر إلى دورة القطع الأجنبي، امعمجموعات من قوى ال
، ويرتبط حجم ىذه الحوالات غير الشرعية ت مورداً ىاماً من القطع الأجنبيوتشكل ىذه الحوالا

بعلاقة عكسية مع الحالة الأمنية التي تمر بيا البلاد، فكمما تحسنت الحالة الأمنية انخفضت قيمة 
 إما بسبب ضبط طرق التيريب، أو توقف إرسال ىذه الأموال من المصدر. ىذه الحوالات،
تحسن سعر صرف الميرة السورية مقابل   2014مدينة المميحة في العام  استعادة)مثال: بعد 

مميون دولار أمريكي، كانت  1,5ليرات، وذلك بسبب فقدان حوالي  10الدولار الأمريكي بحوالي 
 1تضخ من المميحة في سوق القطع يومياً(.

 أما بالنسبة لتحميل عناصر الطمب عمى القطع الأجنبي فيتمثل في:

، وخاصةً نبي في تمويل عمميات الاستيراد: يتمثل الطمب الأساسي عمى القطع الأجتمويل المستوردات
الأجنبي لتأمين مستمزمات الإنتاج من الخارج أو لإعادة تأىيل والتي تحتاج إلى القطع  المشتقات النفطية،

 منشآتيا.

                                                           

 .36مركز مداد لمدراسات، مرجع سابق، ص -1
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وفي الحقيقة يرتبط ىذا النوع من الطمب طرداً مع تحسن الحالة الأمنية في البلاد، كما يُطعد السماح 
باستيراد مادة المازوت من العوامل التي أثرت سمباً في سعر صرف  2014لمقطاع الخاص في العام 

بداية  210قياسية من لى مستويات إول د ىذا القرار طمباً كبيراً عمى القطع الأجنبي، مما دفع بو  إذ الميرة ،
 ليرة سورية لمدولار الواحد. 315إلى  2014

 ،كالموبايلات الإلكترونيةالاستيراد تيريباً لكثير من السمع الكمالية وبعض التجييزات  عممياتتمويل 
  وعمميات تيريب الأدوية نحو الداخل وغيرىا. ،والدخان

 بسبب غياب البيانات الفعمية المنشورة ما يمي:و   وعميو فإن الباحث يتوقع

ىناك )عجز( في الحساب الجاري )الميزان التجاري وميزان الخدمات(، ويتم تمويل ىذه الفجوة عن  -1
 طريق المصرف المركزي )الاحتياطيات(.

لى الخارج،  يوجد فائض -2 أن قيمة الحوالات الواردة من الخارج تزيد بنسبة كبيرة  إذفي التحويلات من وا 
عن الحوالات إلى الخارج، وتستخدم شركات الصرافة جزء من ىذه المبالغ في تمويل العمميات التجارية 

 وغير التجارية الخاصة بيا.

ر والصناعيين بنقل استثماراتيم لمخارج قام العديد من التجا إذفي حساب رأس المال،  يوجد عجز -3
وتحويل مبالغ كبيرة من القطع الأجنبي لمخارج بطرق غير قانونية، في حين أن الاستثمار الأجنبي متوقف 

لا يوجد تحويل فعمي لمقطع لداخل  ومن ثم  كما أن القروض الخارجية تحولت إلى خطوط ائتمانية،  نيائياً.
ترابطاً كبيراً بين ميزان المدفوعات وسعر الصرف، فميزان المدفوعات ىو ومن المعموم أن ىناك ، البمد

المرآة التي تعكس معاملات الدولة من مدفوعات ومتحصلات بالنقد الأجنبي مع الخارج، والفائض فيو 
كمما انخفض العرض  إذيعني أن المتحصلات من النقد الأجنبي تزيد عمى المدفوعات، والعكس صحيح، 

جنبي عن الطمب، فإن ذلك يؤدي إلى انخفاض سعر الصرف المحمي باعتباره آلية ميمة من من النقد الأ
 آليات النظام الرأسمالي، الذي يحكمو آلية العرض والطمب في تحديد الأسعار.

طرداً يتناسب  الأثر السمبي ففي الحالة السورية لاحظنا كيف كان لعجز الميزان التجاري أثر سمبي، وىذا
 من الاحتياطات الرسمية لمبمد كمامع حجم العجز في ميزان المدفوعات، عمماً أن ىذا العجز تتم تغطيتو 

        1.بينا سابقاً 

 

 

                                                           
1
، 3، العدد29السياسة المالية في ظل الأزمة الراهنة في سورية، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية، المجلدحساني، عبدالرزاق،  - 

2013. 

انخفاض سعر الصرف      انخفاض في الاحتياطي الأجنبي      عجز ميزان المدفوعات
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التي أحدثت عجزاً كبيراً في ميزان المذكورة أعلاه  وظروف الأزمةتصادية طالما بقيت العوامل الاق وعميو
المدفوعات، سيستمر انخفاض سعر صرف الميرة السورية مقابل العملات الأجنبية. إضافة إلى ما سبق 
فإن عجز الموازنة العامة لمدولة الناتج عن انخفاض الموارد، يؤثر سمباً في سعر صرف الميرة السورية، 

  . بالإصدار النقديمركزي، أو ما يعرف التمويل وذلك بسبب تغطية العجز عن طريق المصرف ال

في المستوى العام للأسعار،  زيادة في الكتمة النقدية لا تترافق مع زيادة  بالنمو مما يؤثر بالتالي ىناك
 سعر صرف الميرة السورية. فيوبالتالي 

 لأسعار المستيمك خلالتطور سعر صرف الميرة السورية والعجز الحكومي والرقم القياسي  (11الجدول) -1-10
(2010- (2017:1 

سعر صرف الميرة  الأعوام
  السورية

الرقم القياسي لأسعار 
 المستيمك

 عجز الموازنة العامة لمدولة التضخم

 )مميار ليرة سورية(

2010 45.7 100  61 

2011 55.89 149 49 195 

2012 72.74 205 37.6 577 

2013 141.61 388 65 783 

2014 178.2 365 (5.9) 570 

2015 306.7 449 23 604 

2016 497.06 680 51.4 741 

2017 438 783 15 745 

 المصدر: المكتب المركزي للإحصاء.
 لتطور سعر صرف الميرة السورية والعجز الحكومي والرقم القياسي لأسعار المستيمك خلال الفترة (11) الشكل البياني

(2017-2010). 

 
                                                           

1 - http://www.cbssyr.sy/   .المكتب المركزي للإحصاء 
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شيد سعر الصرف الحقيقي لميرة السورية مقابل الدولار الأمريكي منحىً ىبوطي اً خلال سنوات وعميو فقد 
وىذا الانخفاض في القيمة الحقيقية لميرة السورية ناتج عن فقدان الميرة مقومات (، 2017-2011الأزمة )

الميزان التجاري(،  دعميا المتمثمة في الانتاج الصناعي والزراعي وكذلك العلاقة مع العالم الخارجي )
التي كانت تدر دخل من القطع الأجنبي كقطاع السياحة و إضافة الى خروج قطاعات كثيرة عن الخدمة 

وقطاع النقط، وتدىور قطاع الطاقة وعجزه عن تمبية احتياجات القطر، مما دفع البلاد الى استيراد 
من المناطق وخروج مدن صناعية عن  مصادر الطاقة، كما كان لتعطل آلة الانتاج عن العمل في الكثير 

 تستورد احتياجاتيا الأساسية، الأمر الذي ادى الى استنزاف للاحتياطيات الأجنبية.دائرة العمل، جعل البمد 
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 الفصل الثاني  
 بنية الودائع المصرفية في سورية 

  

  المبحث الأول: مفهوم الودائع وأهميتها وأنواعها

  مفيوـ الوديعة المصرفية  -أولً  

  أىمية الودائع المصرفية -ثانياً  

  فة لمودائع المصرفيةالمختمالأنواع  -اً ثالث 
  هاالمبحث الثاني: محددات الودائع المصرفية والعوامل المؤثرة في عدم  استقرار 

  محددات الودائع المصرفية -أولً  

  العوامؿ المؤثرة في عدـ استقرار الودائع المصرفية -ثانياً  

  القطاع المصرفي السوري:المبحث الثالث: 

  ىيكمية القطاع المصرفي في سورية  -أول 

 بالميرة السورية حجـ الودائع المصرفية في القطاع المصرفي السوريتطور   -ثانياً  

 تطور حجـ الودائع المصرفية بالقطع الأجنبي )دولر أمريكي( لدى المصارؼ -ثالثاً         

 الخاصة التقميدية العاممة في سورية             
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 الأولحث المب
 وأنواعها مفهوم وأهمية الودائع 

 :المقدمة
بعدـ الحتفاظ بأمواليـ الخاصة في خزائنيـ،  أـ شركات   اً سواءً كانوا أفراد يرغب الكثير مف الزبائف

الحفاظ عمى ىذه  وف مف خلالولى البحث عف ملاذ آمف يستطيعإوذلؾ لعتبارات كثيرة ، مما يدفعيـ 
وأساسو  ،الذي يكمف في جوىر عممياوىذا ما تقوـ بو المصارؼ  .قةمف اليدر والضياع والسر  الأمواؿ

ىذه الأمواؿ المودعة لدى  دّ كما تع .اؿ، وتوفيرىا لأصحابيا عند الطمبوىو الحفاظ عمى ىذه الأمو 
ديميا اءً مف حيث تقأنشطتيا وعممياتيا المختمفة سو في تمويؿ  تعتمد عميو ميماً مورداً  المصارؼ

 ـ  بعمميات استثمارية لصالحيا، أو مف خلاؿ قياميا ،رة لعملائيامباش  كتسييلات ائتمانية فيي  ومف ث
والجياز المصرفي السوري يعتبر  .لذلؾالحفاظ عمى ىذه الأمواؿ واتخاذ كؿ الإجراءات اللازمة بممزمة 

يقوـ عمى استقطاب أمواؿ الأفراد  إذالقناة الرئيسية في تمويؿ عممية التنمية القتصادية في البلاد 
مف عمييا، وما تمر ػمؤت   الوقت الحفاظ عمى ىذه الأمواؿ لأنوممزـ بنفس  ووزجيا في عممية التنمية، وى
جعمت مف  والتي ألقت بظلاليا عمى مختمؼ جوانب الحياة القتصادية، بو سورية مف أوضاع راىنة

حيث التدىور في قوة شراء الميرة السورية وانخفاض سعر صرؼ الميرة السورية يعيش أسوء فتراتو مف 
 إذ، عمى ودائعيـ الطمئنافصحاب الودائع يشعروف في حالة مف عدـ أجعؿ الكثير مف  مما قيمتيا

لى عملات أجنبية أكثر استقراراً بيدؼ الحفاظ عمى قيمة إوتحويميا  ،ياقاـ الكثير منيـ بسحب
 في الودائع مف خلاؿ تأثيرىا المباشرحجـ ىذه  فيتؤثر الأزمات القتصادية والمالية  إذ ،مدخراتيـ

 .تيجة تآكؿ القوة الشرائية لقيمتيان قيمة الودائع
، أىميتيا، وأنواعيا، ومف ث ـ محددات الودائع  في مفيوـ الودائعفي ىذا الفصؿ، سيتـ البحث 

المصرفية، والعوامؿ المؤثرة في عدـ استقرارىا، كما سيتـ استعراض دور السطمة النقدية في دعـ 
 ـ النتقاؿ  لى تطور حجـ الودائع إواستقرار الودائع المصرفية مف خلاؿ أسعار الفائدة الدائنة، ث

مف لر الأمريكي مف خلاؿ البيانات الصادرة عف المصارؼ، والمنشورة المصرفية بالميرة السورية والدو 
 موقع سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية. عمى
 :الوديعة المصرفيةمفهوم  -أولً 
ؼ مفيوـ الوديعة في العرؼ المصرفي عنيا في النص القانوني، فيمكف تعريؼ الوديعة وفقاً ميخت

، مع النقود المودعة والتصرؼ فييا بما يتفؽ ونشاطو عقد يخوؿ البنؾ ممكيةلمنص القانوني بأنيا "
تمؾ النقود التي  الوديعة في العرؼ المصرفي ىي"بينما  1،"التزامو برد مثميا لممودع طبقاً لشروط العقد

                                                           

 . 405، ص2010بساـ وباسـ محمد ممحـ، الأوراؽ التجارية والعمميات المصرفية، الطبعة الأولى، دار المسيرة، الردف،  -1
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التي يستخدميا في نشاطو الميني عمى أف يتعيد ىذا ، المصرؼيعيد بيا الأفراد أو الييئات إلى 
أو الى شخص أخر معيف لدى الطمب أو بالشروط  ،مبمغ مساوي ليا إلى المودعالأخير بردىا ، أو رد 

عف ديوف مستحقة لأصحابيا عمى ذمة  عبارة "وفي تعريؼ أخر لموديعة يذكر بأنيا" 1المتفؽ عمييا
المصارؼ التجارية، وأف ىذه الديوف نقود يمكف استخداميا لإبراء الذمـ أو الديوف في الوقت نفسو، 
نما أيضاً نتيجة لإقراض المصارؼ  عمماً بأف الودائع ل تنشأ نتيجة لإيداع الأفراد أمواليـ فقط، وا 

ف الماؿ يودعيا الأفراد والشركات التجارية لدى المصارؼ كما يمكف تعريفيا "بأنيا مبمغ م للأفراد.
ونستنتج مف كؿ ما  2معروض التي تقدميا المصارؼ لممودعيف"،ا للأجؿ محدد ومقابؿ فائدة استناد

تقدـ مف تعريفات بأف الوديعة "ىي تمؾ المبالغ المصرح بيا في أي عممة كانت والمودعة لدى 
"، بة الأداء عند الطمب أو بعد إنذار أو في تاريخ استحقاؽ معيفالمصرؼ مقابؿ فائدة محددة  والواج

 وىذا يعني إف ىناؾ أموالً تودع لدى المصارؼ ولكنيا ل تعتبر ودائع وىذه الأمواؿ ىي:
 مية لقاء فتح العتماد المستندية.الأمواؿ المودعة بالعممة المح -1
 لقاء إصدار الكفالت المصرفية. الأمواؿ المودعة -2
 حمية كغطاء للاعتمادات المفتوحة.المودعة بالعملات الأجنبية لدى المصارؼ الم الأمواؿ -3
 عيف لدى فرع أخر مف نفس المصرؼ.الأمواؿ التي أودعيا أحد فروع مصرؼ م -4

 تتضمف الخصائص التالية: أفبالتالي يمكف لمودائع 
ويرغب  مبمغ مف الماؿ وعادة ما تكوف ىذه المبالغ فائضة عف حاجة الشخص المودع -1

 باستثمارىا.
عمى شكؿ حسابات  عاتايودعيا الأفراد والشركات لدى المصارؼ وعادة ما تكوف ىذه الإيد -2

 تحركيا بشكؿ يومي مف حيث السحب واليداع. لأف جارية نظراً 
ئع فائدة تحدد المصارؼ آجاؿ الودائع اعتباراً مف شير وحتى سنة ولكؿ نوع مف ىذه الودا -3

وضة عمى رفع السعر، إل إذا كانت مبالغ ارفع سعر الفائدة أو المف عديستطيع المو ومزايا، ول 
 كبيرة ومغرية لممصرؼ.

، وقد تعطي نوع مف أنواع الودائع وحسب تاريخ استحقاقياتحدد المصارؼ أسعار الفائدة لكؿ  -4
 مزايا لمودائع الكبيرة للأفراد أو الشركات.

خاصة فكؿ مصرؼ لديو جدوؿ بكافة الودائع وأماـ كؿ  تحدد المصارؼ الودائع في عروض -5
 نوع سعر الفائدة والمزايا التي يمكف تقديميا لمزبوف.

 
                                                           

، 1994جماؿ الديف عوض، عمي، عمميات البنوؾ مف الوجية القانونية، طبعة مكبرة، المكتبة القانونية، بدوف ذكر بمد النشر،  -1
 .39ص
 .137، ص2015كنعاف، عمي، إدارة المصارؼ والسياسات المصرفية، منشورات جامعة دمشؽ، - 2



 
57 

 أهمية الودائع المصرفية: -ثانياً 
الكبير والفاعؿ في تغذية المصارؼ بالأمواؿ  لإسياميا، وذلؾ المصرفيالن شاط  محورلودائع تشكؿ ا

الضرورية لمباشرة العديد مف الأنشطة المصرفية كمنح القروض والئتماف وفتح العتمادات المستندية 
لمختمؼ الجيات المستفيدة مف أفراد ومؤسسات ومشاريع وليدة، حيث تعد الودائع مف حيث الك ـ إحدى 

ئيسية لقياس مدى ثقة بشكؿ خاص وفي الجياز المصرفي بشكؿ  المصرؼالجميور في  المؤشرات الر 
اتيـ عاـ، والركيزة الساسية لتحديد مدى قدرتو عمى التجاوب مع متطمبات العملاء وتمبية احتياج

تمعب الودائع  إذللإقراض المصرفي،  الودائع المصرفية المصدر الرئيس المتنوعة والمتجددة، كما تعتبر
في تمويؿ المشاريع الستثمارية وتساىـ في زيادة النشاط القتصادي، فيي عصب المصرفية دوراً ىاماً 

القتصاد حيث تحفز ىذه الودائع الفراد والشركات عمى القياـ بأعماليـ الإنتاجية وتنفيذ خططيـ 
 الستثمارية.

 الأنواع المختمفة لمودائع المصرفية: -اً لثثا
دد أنماط العمؿ المصرفي فقد ظيرت أنواع مختمفة مف نظراً لمتطور القتصادي والجتماعي، وتع

 :، كما يمكف تصنيفيا استناداً إلى مجموعة مف الأسسالودائع
 يقسـ ىذا النوع الودائع إلى ثلاثة أقساـ، وىي الودائع الأىمية والودائعودائع حسب الممكية:  -أ

 .الحكومية والودائع المختمطة

 يتيا إلى الجميور والشركات الخاصة.وىي الودائع التي تعود ممك الودائع الأهمية: -•
 .وىي التي تعود ممكيتيا إلى الشركات ومؤسسات القطاع الحكومي الودائع الحكومية: -•
 ت والمؤسسات شبو الرسمية )القطاعوىي التي تعود ممكيتيا إلى الشركا الودائع المختمطة: -•

 .المختمط(

 1تقسـ الودائع حسب المصدر إلى نوعيف مف الودائع وىما:: الودائع حسب المصدر -ب 

عيا لأوؿ مرة مف قبؿ الجميور سواءً كانوا ىي تمؾ الودائع التي يتـ إيدا : الودائع الفعمية -•
، وىذا يعني المؤسسات الحكومية، أو شركات مختمطة في المصارؼأو  ،خاصة أو شركات   اً أفراد

يا لدييـ بإيداعيا بدلً مف الحتفاظ بلى المصرؼ، حيث يقوـ أصحابيا إبأنيا نقود فعمية عيد بيا 
 .خوفاً عمييا مف السرقة والنفاد، أو بقصد الحصوؿ عمى عوائد مجزية

جزء منيا بعد أف يتـ منح  الأساسية وىي تمؾ الودائع التي  تشتؽ مف الوديعة الودائع المشتقة: -•
ظ بالجزء الأخر لديو لمتحوط مف طمبات السحب عمى شكؿ قروض واستثمارات، ويتـ الحتفا

والقاعدة العامة التي تستند عمييا المصارؼ التجارية في خمؽ النقد إف أصحاب الودائع  ،المفاجئة

                                                           

1-P.S.Rose and D.R. fraser , financial institutions(2.ED, Business publication inc. 1995) P. 149. 
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ف عمى شكؿ جماعات متفرقة ، وانما يأتو  لف يأتوا معاً في وقت واحد لسحب ودائعيـ مف المصرؼ
وفي أوقات مختمفة، ومف خلاؿ الحياة العممية تبيف أف نسبة المسحوبات إلى أجمالي ودائع 

أف قدرة و المصرؼ تكاد تكوف ثابتة إذا كانت الظروؼ القتصادية العادية ىي السائدة في المجتمع. 
صارؼ التجارية تعمؿ في الجياز المصرفي عمى خمؽ النقود تتوقؼ بصورة أساسية عمى كوف الم

كاحتياطي وتتصرؼ  ةيداعيالإطار الحتياطي الجزئي أي إنيا تحتفظ بنسبة معينة مف خصوميا 
 . ضار الباقي بالإقفي 

 1وتمثؿ ىذه العممية عاملًا حيوياً للاقتصاد المحمي إذ يمكف مف خلاليا:
 إعادة التوازف بيف الدخار والستثمار لحماية القتصاد المحمي. -
 تمويؿ عممية النمو عف طريؽ الوسائؿ التي توفرىا. -

ذا قاـ المقترض بقضاء حاجتو عف طريؽ السحب عمى ىذا القرض، فإف قروض المصرؼ تزيد بينما  وا 
ل تتغير الودائع شيئاً، ومف ثـ نجد أف الودائع الأولية تؤدي إلى زيادة نسبة النقد إلى مجموع الودائع 

ما تقمؿ الودائع المشتقة مف نسبة النقد إلى مجموع الودائع، ويفيد ىذا مما يعزز سيولة المصرؼ، بين
التقسيـ في معرفة حجـ ما يمكف أف يدخؿ عمى المصرؼ مف إيداعات عند كؿ زيادة يجرييا عمى 

 القروض.
 أنواع مف الودائع: وتقسـ إلى عدة :الودائع حسب الأمد - جـ

 :)تحت الطمب(الودائع الجارية  -( 1
الودائع التي يودعيا الأفراد والشركات لدى المصارؼ عمى شكؿ حساب جاري، ويحؽ وىي تمؾ 

غالباً ل تعطى فوائد مف  لصاحب الوديعة سحبيا في أي وقت يشاء دوف إخطار سابؽ مف الزبوف،
قبؿ المصارؼ عمى ىذا النوع مف الودائع، ويقوـ الأفراد والشركات بفتح حسابات جارية لتمويؿ 

ويمثؿ ىذا النوع مف الحسابات أكبر ت وتسديد نفقات الأفراد اليومية، والشراء لمشركا عمميات البيع
أو  ،لأسابيعنسبة مف المعروض النقدي، كما إف الأفراد يفتحوف ىذا النوع مف الحسابات دوف تحريكيا 

أو   الخزينةنات مما يدفع المصرؼ إلى استثمارىا في أوراؽ مالية ولفترة زمنية قصيرة مثؿ أذو ر شيلأ
إف المصارؼ ل ول سيما ،  اً مرتفع اً تحقؽ المصارؼ عائد إذ، عمى شكؿ قروض يومية بيف المصارؼ

تسعى كؿ المصارؼ التجارية الى استقطاب المزيد  ا، لذعمى ىذا النوع مف الحساباتتذكر تدفع فوائد 
 مف ىذه الحسابات وبشتى الطرؽ والوسائؿ.

 2ية:خصائص ومزايا الحسابات الجار 

                                                           

2- A.P, Thirlwall , financing Economic Development Loondon; Macmillan press ltd., 1995. P. 45. 
 .130ص ،1999جميؿ سالـ، أساسيات في الجياز المالي) المنظور العممي(، جامعة عماف الأىمية،  -2
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أقؿ الحسابات كمفة بالنسبة الى المصارؼ مف حيث الفوائد، وفي بعض الدوؿ المتقدمة تشكؿ  -
مصدراً لتقاضي عمولت وذلؾ مف خلاؿ العمميات المصرفية التي يجرييا العميؿ وتتعمؽ 

 بحسابو الجاري.
 يفتح ىذا الحساب للأشخاص العادييف والعتبارييف عمى حد سواء. -
اع خلاؿ ساعات محددة لمجميور، ومف خلاؿ استخداـ المدخرات المجمعة حرية السحب والإيد -

فيو، وذلؾ بعد تحميميا وتقسيميا إلى جزء ثابت ومستقر يستثمر في أصوؿ طويمة الأجؿ 
 نسبياً، وجزء متقمب أو متغير يستثمر في أصوؿ أكثر سيولة.

العادة لأصحاب  كما أف تسييلات الجاري المديف الممنوحة مف قبؿ المصارؼ تعطى في -
 1الحسابات الجارية.

 :ةجمالودائع الآ -(2

 وىي الأمواؿ التي يودعيا الأفراد والشركات لدى المصارؼ لفترة زمنية محددة ، مقابؿ فائدة محددة،
ول  ،سنوات( 3أشير، سنة، سنتيف، 6أشير،  3) وغالباً ما تكوف فترة الإيداع ليذا النوع مف الحسابات

يحؽ لصاحب الوديعة السحب منيا إل بعد حموؿ تاريخ استحقاقيا، وفي حاؿ قاـ العميؿ بسحب 
حالياً تقوـ المصارؼ . نو يفقد الفوائد المترتبة عميياالوديعة أو جزء منيا قبؿ انتياء تاريخ التعاقد فا

أعمى عمى الحساب بفتح حسابات جارية مدينة لصاحب الوديعة وذلؾ بضماف الوديعة وبسعر فائدة 
قياـ المصارؼ بفتح أف المديف مف سعر الفائدة عمى الوديعة الآجمة، وذلؾ تلافياً )لكسر الوديعة(، و 

كما  . يتيح نوع مف استقرار الودائع مما يساعد المصارؼ عمى استثمارىا بشكؿ أفضؿ ةمدين اتحساب
المصرؼ والعميؿ عمى تجديدىا،  إنو في حاؿ انقضاء فترة الإيداع ولـ يكف ىناؾ اتفاؽ مسبؽ بيف

وتمنح المصارؼ عمى ىذا النوع مف الودائع  ،فإنيا تحوؿ إلى حساب جاري مع الفوائد المستحقة ليا
 .فوائد تفوؽ الفوائد التي تمنح عمى الأنواع الآخرة مف الودائع

 2ومف خصائص الودائع لأجؿ:
 يحدد مبمغ كحد أدنى لقبوؿ ربط الوديعة. -
مف الودائع ذات التكمفة المرتفعة عمى المصرؼ مما يجعؿ المصرؼ يسعى لستثمارىا  دتع -

 في الوضع الذي يراه مناسباً لتغطية تكمفتيا وتحقيؽ الأرباح.
 ل يتمتع صاحب ىذا الحساب بخدمة الحصوؿ عمى دفتر شيكات، أو بطاقات بلاستيكية. -

                                                           

2- N.T. somashekar. Banking. New Age international publisher. 2009, P. 186. 
 . 137، ص2009 جميؿ سالـ، مرجع سابؽ، -2
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تعميمات تبيف رغبتو في عدـ الربط، كما إذا لـ يرد مف العميؿ  ابات تمقائياً يتـ ربط الحس -
ويمكف فتح الحساب لأجؿ بالعملات الأجنبية ويرتبط ىنا تحديد سعر الفائدة بالأسعار العالمية 

 السائدة في تاريخ ربط تمؾ الوديعة.
 الودائع بإخطار: -(3

فائدة محددة،  ىي ودائع آجمة يودعيا أصحابيا مف الأفراد والشركات لفترة زمنية طويمة الآجؿ مقابؿ
بشرط إخطار المصرؼ قبؿ السحب  ويحؽ لممودع في ىذا النوع مف الحسابات السحب مف الوديعة ،

بأياـ أو أسبوع لذلؾ سميت الودائع بإخطار )غالباً ما تكوف السحوبات مف ىذه الودائع بمبالغ كبيرة، 
لمبمغ مف جية وعدـ إحداث الغاية مف إخطار المصرؼ بالمبمغ المراد سحبو حتى يتسنى لو تجييز او 

(، وغالباً ما يقوـ الأفراد والشركات بإيداع مف جية أخرى خمؿ في موضوع السيولة لدى المصرؼ
الأمواؿ الفائضة عف الحاجة للاستفادة مف الفوائد المترتبة عمييا مقارنة مع الفوائد المدفوعة عمى 

 . لحسابات الجارية والودائع الآجمةابيف  الحسابات الجارية، ويجمع ىذا النوع مف الحسابات ما
 ودائع التوفير: -(4

ىي مبالغ يودعيا صغار المدخريف في المصارؼ بقصد استثمارىا والستفادة مف الفوائد المستحقة ليا، 
وبالتالي تحسيف الوضع المادي لممدخريف، حيث تستثمر المصارؼ ىذا النوع مف الودائع في تسييلات 

ئع، ويترؾ الحد كما تقوـ المصارؼ بتحديد الحدود الدنيا ليذا النوع مف الودا ائتمانية قصيرة الأجؿ،
 . الأعمى ليا مفتوح
وعادة ما يكوف السحب مف ليرة سورية، ( مميوف 5لى )إالأدنى ليا  رفع السقؼ لمحدففي سورية تـ 

المصرؼ حسابات التوفير أقؿ مف السحب مف الحسابات تحت الطمب لضرورة حضور الساحب إلى 
عند السحب، وذلؾ لأنو ل يعطى دفتر شيكات، وىو ما يجعؿ منيا حسابات تتميز بالثبات والستقرار 

وغالباً ما يمقى ىذا النوع مف الودائع تشجيع ، حيث ل تكوف مستقرة أبداً في حالت الأزمات. 1نسبياً 
المصرؼ المركزي مف مف قبؿ المصرؼ المركزي، حيث يقوـ برفع أسعار الفائدة عمييا، ويسعى 

 :و ليذه الودائع إلى تحقيؽ ما يميتشجيع

 تجميع الدخار المحمي. -1

في تمويؿ شركات كبيرة ذات مشاريع اقتصادية ضخمة تساىـ في دخار ىذا الاستثمار حصيمة  -2
ييد الجسور، المشافي، المطارات، الجامعات، الموانئ، تشبناء مثؿ  تحسيف البنية التحتية للاقتصاد،

 قامة المدف الصناعية.إ

                                                           

شيخ عثماف، عمر فيد، إدارة الموجودات والمطموبات لدى المصارؼ التقميدية والمصارؼ الإسلامية، أطروحة دكتوراه،  -1
 .38، ص2009 الأكاديمية العربية لمعموـ المالية والمصرفية، دمشؽ،
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الحفاظ عمى مستوى مستقر مف الأسعار، مف خلاؿ سحب الفائض النقدي مف الأفراد، وبالتالي  -3
 .محاربة التضخـ

 تصنؼ الودائع حسب حركتيا إلى نوعيف: الودائع حسب حركتها: -د

لكثرة عمميات السحب  نسبياً وىي تمؾ الودائع التي يكوف رصيدىا غير مستقر  :الودائع النشطة -(1
، الأمر الذي يجعؿ إدارة المصرؼ تيتـ ليذا النوع مف الودائع والتي تعود في معظميا ياوالإيداع عمي

لقطعات مختمفة، حيث أف السحب الذي تقوـ بو بعض القطاعات يتزامف مع قياـ قطاعات أخرى 
 .بالإيداع

 وذات طبيعة ،رصيدىا مستقر نسبياً  التي يكوف وىي الودائع :)غير النشطة( الودائع المستقرة -(2
نما يكوف التجاه العاـ لسموكيا الثبات، مما  ،، بمعنى أف سموكيا ل يتسـ بالتقمب الشديدادخارية وا 

يساعد إدارة المصرؼ عمى توظيفيا في مجالت استثمارية تتلاءـ وتواريخ استحقاقيا. ويفيد ىذا 
وتجميع ىذه الودائع في  ،التقسيـ في الوقوؼ عمى توقعات السحب والإيداع لكؿ نوع مف أنواع الودائع

وتحديد آجاؿ ىذه الستحقاقات لتتطابؽ مع  ،مار واستخدامياإحصائيات لتحديد استراتيجية استث
استحقاقات الودائع، لموصوؿ إلى الحد الأمثؿ مف السيولة والربحية حتى ل تتـ التضحية بأي مف 

 أدناه: ساب الآخر، وذلؾ عمى نحو ما يتـ توضيحوالعنصريف المذكوريف عمى ح

عداد أرقاـ تاريخية مف سجلات المصر  -أ سنوات  (5-10ؼ تكوف عف فترة تتراوح مف )تجميع وا 
المتوسطات  تؤخذبحيث تكوف مدة كافية لمكشؼ عف طبيعة وسموؾ الودائع بأنواعيا المختمفة، وقد 

الشيرية أو الأسبوعية أو طريقة أرصدة الودائع في يوـ معيف مف أياـ الشير، وفي حاؿ استخدـ ىذه 
 لثبات في استخداـ مثؿ ىذا اليوـ في فترة أخرى.الطريقة عمى إدارة المصرؼ أف تمتزـ بمبدأ ا

رغـ أىمية الكشؼ عف سموؾ الودائع بأنواعيا المختمفة إل أف تحميؿ الودائع الجارية يجب أف  -ب
باىتماـ الإدارة، لأنيا بشكؿ عاـ تتسـ بالتقمب والتغير عمى عكس الودائع لأجؿ، لذلؾ تتطمب  يحظيا

 .الدراسة والتحميؿ بالتركيز عمى سموؾ المودعيف أصحابيا
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 المبحث الثاني

 والعوامل المؤثرة في عدم استقرارها محددات الودائع المصرفية 

البحث فييا عمى ثلاثة مستويات كؿ مف المصرؼ وعمى سيتـ  محددات الودائع المصرفية: -أولً 
 مستوى القطاع المصرفي والقتصاد الوطني.

 مستوى المصرف: عمى -1

وتتمثؿ في العوامؿ التي تسيـ في تحديد كتمة الودائع المختمفة التي يستطيع المصرؼ استقطابيا، وىي 
المنافسة لمودائع المصرفية، بالإضافة إلى سعر الفائدة عمى الودائع، والعائد عمى الأصوؿ الأخرى 

 مستويات دخؿ المودعيف.
 :الدائنة سعر الفائدة -1-1

نفسو الوقت في يمثؿ سعر الفائدة المعدؿ الذي يدفعو المصرؼ لقاء استقطاب أمواؿ المودعيف، وىو 
العائد الذي يطمبو المودع كمقابؿ لممخاطرة التي يتعرض ليا بسبب تخميو لممصرؼ عف قوتو  يمثؿ

وذلؾ عندما يدفع  ،الشرائية لفترة مف الزمف، وعميو نلاحظ أف سعر الفائدة بالنسبة لممصارؼ يعد تكمفة
 1عمى الودائع المصرفية.

أسعار الفائدة في  تتركوالذي  الأثرعمى وقد أشارت العديد مف الدراسات القتصادية لسيما النقدية 
وقد أفضت ىذه  .2عمميات الإيداع المصرفي وجذب المدخرات النشاط القتصادي ودورىا في تحفيز

الدراسات بمجمميا إلى أف الودائع المصرفية تزداد مع زيادة أسعار الفائدة خصوصاً عندما تكوف أسعار 
دلت التضخـ السائدة يتغير سعر الفائدة وفقاً لمتغير في مع الفائدة الحقيقية إيجابية، ويقصد بيا، أف

كاف سعر الفائدة أكبر مف معدؿ التضخـ السائد فإف سعر الفائدة الحقيقي يكوف فإذا  .في القتصاد
موجباً، وفي حاؿ تحقؽ ىذا الشرط فإف الودائع ستكوف مشجعاً رئيسياً للادخار ولتراكـ رأس الماؿ 

ي، أما إذا حصؿ العكس فإف سعر الفائدة يكوف سالباً، وفي مثؿ ىذه الظروؼ داخؿ القتصاد المحم
أف استخداـ النقود كمخزوف لمقيمة يؤدي  إذْ فإف الأفراد يمجؤوف إلى التخمص مف النقود السائمة لدييـ، 

ا أو إلى فقداف القيمة الحقيقية ليا، نتيجة لرتفاع الأسعار بيف تاريخ الحتفاظ بالنقود وتاريخ صرفي
إنفاقيا والإقباؿ عمى المضاربة في العقارات أو اكتنازىا في المجوىرات مما يؤثر عمى المدخرات 

 .المالية بشكؿ عاـ والودائع المصرفية بشكؿ خاص

                                                           

 .298ص ،2004، 4عماف، ط ،نزار سعد الديف، النقود والمصارؼ والأسواؽ المالية، دار الحامدو  السيد عمي، عبد المنعـ -1
الحسامي، نائؿ، السياسة النقدية وسياسة سعر الفائدة والصرؼ الأجنبي في الأردف، المرصد القتصادي، الجامعة الأردنية،  -2

 .12، ص 2010 تشريف الأوؿ،
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، وذلؾ لف أسعار الفائدة تكوف محددة عموماً  وعادة ما تبرز ىذه الظاىرة في اقتصاديات الدوؿ النامية
خمية مما أدى في كثير وما يعانيو القتصاد مف ضغوط تض ظروؼ السوؽإدارياً بغض النظر عف 

ع )الودائ مف الأحياف إلى أسعار فائدة حقيقية شديدة السمبية غير قادرة عمى جذب المدخرات المحمية
 د أسعار الفائدة وفؽ أسموبيف:، ويتـ تحديستثماريةالمصرفية( وتحويميا إلى أمواؿ ا

ذلؾ مف خلاؿ التحديد الثابت لمعدؿ الفائدة بقرار مف المصرؼ المركزي، ويتـ  :داريالإ بالأسمو -أ
تاحة المجاؿ أماـ المصارؼ لتعديؿ معدلت الفائدة عمى ودائعيا ضمف ىوامش تحدد ضمف ىذا  وا 

وفي ىذا الإطار تحدد أسعار الفائدة إدارياً مف قبؿ في سوية،  كما ىو معموؿ بو 1القرار أو بدونيا.
النقدية مف قبيؿ المتغيرات الخارجية التي تتعامؿ معيا المصارؼ كمعطيات ثابتة يصعب عمى السمطة 

إدارة المصرؼ التحكـ فييا عند رسـ سياستيا لستقطاب الودائع المصرفية، الأمر الذي يفرض عمى 
المصرؼ المجوء إلى وسائؿ أخرى غير سعر الفائدة لستقطاب الودائع، كتقديـ خدمات مصرفية 

ترتبط بحسابات الودائع المختمفة، مثؿ إعفاء الحوالت التي تقؿ عف حد معيف  انية أو شبو مجانيةمج
مف العمولة، أو إعفاء الشيكات المحصمة مف العمولة، أو منح فوائد عمى الحسابات الجارية أو 

و مف قبؿ مسموح بالدخارية أو الآجمة أعمى مما تدفعو المصارؼ الأخرى، وذلؾ في إطار اليامش ال
وفي دارسة قاـ بيا كؿ مف الباحثيف القتصادييف أحمد العمي وعبدالرزاؽ قاسـ،  السمطات النقدية.

كاف اليدؼ مف ىذه الدراسة قياس أثر التغيرات في سعر الفائدة عمى نشاطات المصارؼ التجارية و 
وجبة ذات دللة وقد خمصت الدراسة إلى وجود علاقة م، الرئيسة في الصناعة المصرفية السورية

إحصائية بيف وسطي سعر الفائدة المرجح والودائع المصرفية لأجؿ وكذلؾ ودائع التوفير، في حيف لـ 
 2ترصد الدراسة علاقة قوية بيف وسطي سعر الفائدة المرجح والودائع تحت الطمب.

المواتية المترتبة  لقصور نظاـ التحديد الإداري لأسعار الفائدة والآثار غيرنتيجة  الأسموب الثاني: -ب
 عمى ىذه السياسة والمتمثمة في:

صلاحو، ذلؾ أف ىذا التحديد عادة  -1 سوء تخصيص الموارد وفشؿ محاولت تنمية القطاع المالي وا 
 3ما يجعؿ سعر الفائدة عند مستويات منخفضة وسالبة ل سيما مع استمراره لفترات طويمة.

                                                           

 2012/2/15تاريخ 1/ـ ف/ب818ىذا السياؽ سورية مف الدوؿ التي تنتيج لمعدلت الفائدة عمى سبيؿ المثاؿ القراروفي  -1
حيث تـ تحديد معدلت الفائدة عمى الحسابات الجارية الدائنة  2011/12/14الصادر بتاريخ  4/ـ ف/ب975المعدؿ لمقرار

...لمزيد مف التفصيؿ يمكف مراجعة القرار 7%أشير ب -1-3الأجؿ بيف( وعمى الودائع الآجمة عمى النحو التالي: 0-1%)ػب
 المذكور.

العمي، أحمد وعبدالرزاؽ قاسـ، قياس أثر التغيرات في سعر الفائدة الدائنة عمى النشطات المصرفية الأساسية، مجمة جامعة  -2
  .260، ص 2013، ، العدد الأوؿ29دمشؽ لمعموـ القتصادية والقانونية، المجمد 

 .235ص ،2005 سمطاف، محمد سعيد، إدارة المصارؼ، الإسكندرية، دار الجامعة الجديدة،-3
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تجار بالخدمات، نظراً لرتفاع عوائدىا وانخفاض سعر تشجيع عمميات المضاربة بالعقارات وال -2
 الفائدة عمى الودائع المصرفية.

 خارج النظاـ المصرفي. تسرب الودائع -3

الأمواؿ إلى مصارؼ الدوؿ المجاورة بيدؼ الحصوؿ عمى فائدة  تيريب رؤوسولت اازدياد مح -4
للاحتفاظ بيا عمى شكؿ ودائع بالقطع ، أو مرتفعة غير متوفرة في المصارؼ العاممة في القطر

وعند إتباع سياسة تعويـ أسعار الفائدة والسماح باختلاؼ  .الأجنبي لممحافظة عمى قيمة المدخرات
غير في تغير في سعر الفائدة سيؤدي إلى ت الفوائد المدفوعة عمى الودائع بيف مصرؼ وآخر فإف أي
ط أف يكوف تغير سعر الفائدة مؤثراً وليس حجـ الودائع المعروضة أماـ ىذا المصرؼ وذلؾ بشر 

 بسيطاً، وذلؾ كمحصمة لأثريف ىما:

 : تكوف أسعار الفائدة قادرة عمى استقطاب ودائع جديدة مف خارج القطاع المصرفي.أثر منشئ-

: نظراً لختلاؼ اسعار الفائدة فإف الكثير مف المودعيف يرغبوف بتحويؿ مدخراتيـ إلى أثر تحويمي-
 ذات سعر الفائدة التشجيعي.المصارؼ 

 فقياـ أحد المصارؼ برفع سعر الفائدة الدائنة لديو مقارنة بالمصارؼ الأخرى يؤدي إلى:

 توجو عدد أكبر مف العملاء المحتمميف إلى إيداع مدخراتيـ في ىذا المصرؼ. -1

 .رؼ الأخرى إلى ىذا المصرؼتحوؿ بعض عملاء المصا -2

 المنافسة لمودائع المصرفية: المالية العائد عمى الأصول -2-1

والسندات والتي  ،يقصد بالأصوؿ المالية الأدوات التي يتـ تداوليا في الأسواؽ المالية كالأسيـ
عند دراسة العلاقة بيف أسعار الفائدة و  أصبحت تنافس الودائع المصرفية عمى استقطاب المدخرات.

وجود علاقة عكسية بينيما ، فارتفاع سعر الفائدة  المتوقععمى السندات ومقدار الودائع المصرفية مف 
عمى السندات مثلًا بما يتجاوز معدؿ الفائدة عمى الودائع يؤدي إلى سحب الأفراد لودائعيـ مف 

وكذلؾ  قباؿ عمى الستثمار في السندات وبالتالي انخفاض حجـ الودائع المصرفية.المصارؼ والإ
عائد السيـ أقؿ مف سعر الفائدة السائد في السوؽ، فإف المستثمر ل  الحاؿ بالنسبة للأسيـ فإذا كاف

يقبؿ عمى شراء ذلؾ السيـ، ويقوـ بإيداع أموالو لدى المصرؼ، والحصوؿ عمى مقابؿ كؿ ذلؾ عمى 
)السيـ(، ويحصؿ العكس في الحالة التي يكوف فييا عائد  سعر فائدة يزيد عمى عائد الأصؿ المالي

وبالتالي نستنتج مما سبؽ بأف العلاقة بيف العائد عمى الأصوؿ المالية  1الفائدة.السيـ أعمى مف سعر 

                                                           

 .189ص ،2006 خمؼ، فميح حسف، الأسواؽ المالية والنقدية، جدارة لمكتاب العالمي، عماف، -1
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وحجـ الودائع المصرفية ىي علاقة عكسية، ويمكف التعرؼ عمى درجة حساسية الودائع المصرفية 
 1لمتغيرات في عوائد الأصوؿ المالية مف خلاؿ فكرة المرونة.

 :تأثير معدل التضخم -3-1

وبالتالي  2،العملات الأجنبية مقابؿارتفاع معدلت التضخـ إلى انخفاض قيمة العممة المحمية يؤدي 
لى زيادة الميؿ الحدي للاستيلاؾ عمى حساب الدخار، ويمكف إتآكؿ القوة الشرائية وىذا الأمر يؤدي 

لودائع بالعممة لمسمطات النقدية أف ترفع سعر صرؼ العممة المحمية مف خلاؿ رفع أسعار الفائدة عمى ا
 المحمية مقابؿ الودائع بالعممة الأجنبية مما يشجع الطمب عمى العممة المحمية بيدؼ الدخار.

 ـ  فإف ثبات السياسات القتصادية وتفادي معدلت تضخـ مرتفعة والمحافظة عمى معدلت  ومف ث
 3.وتنميتياالمدخرات  استقرارا يؤدي إلى يمستقرة لسعر الصرؼ جميع

 الأصول العينية: -4-1

مثؿ الذىب والفضة والمجوىرات والعقارات...الخ، فقد لوحظ وجود علاقة عكسية بيف بيف ارتفاع 
أسعار الذىب وحجـ الودائع المصرفية المعروضة، وتبرز ىذه الظاىرة في اقتصاديات الدوؿ التي 

عمى الودائع، مما يعرض تعاني مف ارتفاع في معدلت التضخـ بنسبة تفوؽ معدلت الفائدة الممنوحة 
الودائع المصرفية إلى انخفاض في قيمتو الحقيقية، الأمر الذي يدفع الكثير ممف يحتفظوف بمدخراتيـ 
في شكؿ أوعية ادخارية لدى المصارؼ إلى تحريرىا والتحوؿ إلى شراء الذىب بوصفو أصؿ ثابت 

 القيمة نسبياً.

زمة لأي أصابت القتصاد السوري نتيجة قتصادية التوىو ما حدث فعمياً ولحظناه مف خلاؿ الأزمة ال
لى مستويات قياسية، جعمت مف الميرة إارتفعت معدلت التضخـ في سورية  إذْ ، سعر صرؼ الميرة

صحاب الودائع بسحب أمواليـ مف أالسورية مستودع غير مرغوب لمقيمة، فقاـ عدد كبير مف 
غير أنو وبشكؿ عاـ  الحفاظ عمى قيمة مدخراتيـ.المصارؼ وتحويميا إلى شراء العقارات مف أجؿ 

يتعيف الإشارة إلى أف الأثر العكسي لرتفاع أسعار الذىب عمى عرض الودائع ل يكوف كبيراً إل في 
)الصاغة(  قياـ تجار الذىب، ت تزداد الودائع مرة أخرى، نتيجة، إذ أنو بمرور الوققصيرلا الأجؿ

                                                           

التجاىية، أي التعرؼ عمى مدى المرونة تعني: النسبة بيف مقداريف الأوؿ حدي والثاني متوسط وتستخدـ لمعرفة العلاقة  -1
استجابة التغير في عرض الودائع إلى التغير في أحد العوامؿ المحددة لعرض الودائع ، لمزيد مف التفصيؿ راجع كتاب مبادئ 

 خروف.آالقتصاد الجزئي، د. خالد الخطيب و 
، ـ القتصادية والتجارية، الجزائرصالحي، فوزية، انعكاسات تغير الصرؼ عمى متغيرات القتصاد الكمي، كمية العمو  -2

 79.،  ص2016، ماجستير
عبدالوىاب، عصاـ، أثر تغيرات سعر صرؼ العملات الأجنبية عمى معدلت الدخار في السوداف، جامعة النيميف كمية  -3

 . 14، ص2014 التجارة، السوداف،
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تيـ الذىبية في المصارؼ، الأمر الذي يعني وجود نسبة تسرب بإيداع نسبة ىامة مف حصيمة مبيعا
 مف الإيداعات تتجو إلى التداوؿ.

 

 
 الدخل: -5-1

قد لوحظ أف لمدخؿ أثر بالغ الأىمية في الدافع الدخاري عموماً داخؿ القتصاد، فالمنطؽ يقوؿ أنو ل
عمى الدخار وزاد إقبالو عمى الإيداع المصرفي، والأفراد ذوي  كمما زادت قدرتو 1كمما زاد دخؿ الفرد،

 2الدخؿ المرتفع أكثر استجابة لمتعامؿ مع المصارؼ بشكؿ خاص مف الأفراد ذوي الدخؿ المنخفض،
ففي المجتمعات المتقدمة اقتصاديا يلاحظ وجود علاقة ارتباط طردية بيف مستوى الدخؿ وحجـ الودائع 

نفاؽ لنظر عف الظروؼ القتصادية السائدة، ففي مرحمة الرواج يزداد الإالمصرفية، وذلؾ بغض ا
الحكومي الأمر الذي يؤدي إلى حدوث زيادات جديدة في الدخؿ تنقؿ أصحابيا إلى شرائح دخؿ أعمى 
تتصؼ بميؿ مرتفع للادخار وميؿ منخفض للاستيلاؾ، فتزداد الودائع، أما في مرحمة الركود وحيث 

ى ضغط الإنفاؽ ترتفع نسبة البطالة ومف ثـ يتجو الأفراد لسيما العاطؿ عف العمؿ تتجو الحكومات إل
 إلى السحب مف ودائعيـ لتغطية نفقاتيـ.

 مستوى القطاع المصرفي: عمى -2

اً منيا سيطرة التي ل يمتمؾ أيّ  مف المصارؼ والوحدات المصرفية يتكوف القطاع المصرفي مف عدد
مطمقة عمى حجـ ودائعيا، إل أنيا تسعى لزيادة حصتيا في سوؽ الودائع، وذلؾ انطلاقاً مف فكرة 

كمما زادت سيطرتو عمى ىذا السوؽ، الأمر  زاد معدؿ تركز المصرؼ في سوؽ الودائعمفادىا أنو كمما 
ف، حيث تزداد مقدرتو عمى الذي ينعكس إيجاباً عمى باقي وظائؼ المصرؼ لسيما منيا منح الئتما

بحاث والدراسات التسويقية، ولذلؾ تقوـ المصارؼ بإعداد الأ .نح الئتماف لزيادة مصادر أموالوم
المصرؼ، آخذةً بعيف العتبار ظروؼ المنافسة  إلىلتحديد أىـ العوامؿ التي تؤثر عمى تدفؽ الودائع 

يمكف اجماليا في العوامؿ التي صرؼ ية، والخصائص المرتبطة بكؿ مالتي تشيدىا السوؽ المصرف
 :التالية

                                                           

أكثر امتلاكاً لمحسابات المصرفية مف العوائؿ ذات مريكية وجد أف العوائؿ ذات الدخؿ المرتفع في إحصائية عف الأسر الأ -1
الدخؿ المنخفض، وذلؾ بسبب اختلاؼ الميؿ الحدي للاستيلاؾ بيف الفئتيف، حيث تميؿ العوائؿ ذات الدخؿ المرتفع إلى الأنفاؽ 

محمود حمزة  لى كتاب إدارة المصارؼ،إبنسبة أقؿ مف العوائؿ التي لدييا دخؿ منخفض، لمزيد مف التفصيؿ يمكف الرجوع 
 الزبيدي.

الأنصاري، أسامة، الأساليب الحديثة في إدارة المصارؼ التجارية مدخؿ إداري كمي، الأمارات العربية المتحدة، دبي،  - 2
 .124ص ،2004
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السياسات و  الخدمات الإضافية التي تقدميا المصارؼو  السمات المادية والشخصية لممصرؼ -
الأولوية في  موقع المصرؼو  اختلاؼ طبيعة العملاءو  يسية وقوة المركز المالي لممصرؼالرئ

 انتشار الوعي المصرفي. وأخيراً ا، العريقة والمألوفة التعامؿ معيالتعامؿ مع المصارؼ 
 السمات المادية والشخصية لممصرف: -1-2

مف الموارد المعنوية اليامة التي تؤثر في ممارسة المصرؼ لنشاطو، وتتمثؿ في الخصائص التي  تعدّ و 
بالإضافة إلى  .يتمتع بيا العامموف بالمصرؼ مف حيث تأدية مياميـ بكفاءة، وتعامميـ بود مع العملاء

 ،ووجود ساحة لمعملاء ،يلات المادية التي يوفرىا المصرؼ لعملائو مف حيث قرب المصرؼالتسي
وقد أدركت المصارؼ أف الأفراد بصفة عامة يفضموف  1وتخفيض فترات النتظار في الصؼ...الخ.
التي تكوف محؿ ثقة مف ء الراقية، وذات السمعة الحسنة، التعامؿ مع المصارؼ التي تقع في الأحيا

يجابية عنيا إقبؿ الجميور، ولذلؾ عكفت المصارؼ عمى تحسيف سمعتيا بغية تكويف صورة ذىنية 
تحسيف نوعية مجموعة مف الإجراءات مثؿ، السرعة والكفاءة في إنجاز العمؿ، لدى العملاء مف خلاؿ 

  . الخدمات المصرفية
 الخدمات الإضافية التي تقدمها المصارف: -2-2

ف عمى المصارؼ تقديـ مجموعة واسعة مف الخدمات والمنتجات المصرفية، وذلؾ لمقابمة يتعيّ 
فالمعتاد مف العميؿ المصرفي أف يركز كؿ معاملاتو  الحتياجات المتنوعة والمتباينة لرغبات العملاء،

ىذا مع مصرؼ واحد، يقدـ لو كؿ الخدمات المصرفية التي يرغب بالحصوؿ عمييا، فإذا لـ يجد 
العميؿ أف المصرؼ الذي يتعامؿ معو يقدـ لو كؿ الخدمات التي يحتاج إلييا، فإنو قد يتركو ليتحوؿ 

لى التطوير إ، ولعؿ في ىذا يكمف السر في أف المصارؼ التي تسعى وبشكؿ دائـ لى مصرؼ أخرإ
. رىالأخوالبتكار ليس فقط مف أجؿ المحافظة عمى عملائيـ بؿ مف أجؿ جذب عملاء المصارؼ 

 2:دائميفومف قبيؿ الخدمات اليامة التي تسيـ في جذب المزيد مف العملاء ليصبحوا عملاء 
 تقديـ نظاـ السحب مف الحسابات الجارية في غير أوقات العمؿ الرسمية. -
 يداع في فروع المصرؼ.السماح لمعميؿ بإمكانية تنفيذ حركات السحب والإ -
 .العميؿ بالنيابة عفلمستحقات عمى العميؿ تقديـ خدمات تسديد ا -
 (، ونقاط البيعATMتقديـ الخدمات المصرفية المتطورة مثؿ خدمات الصراؼ الآلي) -

 ، الصرفة عبر الأنترنيت.(، الحاسب الشخصي المنزلي، الصيرفة عبر الياتؼpos) الإلكترونية
 

                                                           

 .32، ص2013الجاعد، محمد، استراتيجيات استقطاب الودائع، ماجستير، جامعة دمشؽ،  -1
 .31، ص2013 مرجع سابؽ، استقطاب الودائع،الجاعد، محمد، استراتيجيات  - 2
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 المركز المالي لممصرف: ة وقوةالسياسات الرئيس -3-2

والستثمارات والنواحي الأخرى التي يمارس فييا المصرؼ نشاطاتو، تتعمؽ ىذه السياسات بالقروض، 
 فيذه الجوانب تعطي لممتعامميف مع المصرؼ وغيرىـ أمكانية الحكـ عمى كفاءة وميارة الإدارة.

فالمصرؼ الذي يتوافر لديو سيولة مناسبة، خاصة في أوقات الأزمات القتصادية، يعني أف ىذا 
فالتنظيـ الجيد والمستقر يعتبر  اكثر، وىذه جوانب ىامة تيـ المودعيف.المصرؼ لديو خبرة وتجارب 
بطريقة مرتبة وبدقة، فالثقة ىي رد فعؿ لما  يجري، وىو ما يعني ثقة مؤشراً عمى أف المعاملات تتـ 

، دارةد خارج المصرؼ كأعضاء في مجمس الإالمودعيف في إدارة المصرؼ، وكذلؾ الحاؿ لوجود أفرا
دا رييف عمى مستوى عاؿ مف الكفاءة، وسجلات يستدؿ منيا عمى كفاءة الأداء لمخدمات وموظفيف وا 

المصرفية التي يقدميا المصرؼ، والتشكيؿ الجيد لمحفظة الستثمارات والقروض، وىيكؿ قوي لرأس 
فقد يحدث أف مصرؼ يسمح بنظاـ السحب عمى  تدؿ عمى إدارة جيدة، -كؿ ىذه الجوانب –الماؿ 

ا مصرؼ أخر ليس لديو ىذه الخدمة المصرفة، وىذا يعني أف العميؿ يفضؿ المصرؼ المكشوؼ، بينم
وبالتالي نجد أف ثقة العملاء في  1الأوؿ عمى الثاني، وبالتالي تتجو ودائعيـ إلى ىذا المصرؼ.

لى التنوع في تشكيمة الستثمارات والقروض تساعد عمى جذب المزيد مف إالمصرؼ، بالإضافة 
 العملاء.

 اختلاف طبيعة العملاء: -4-2

أكدت الدراسات أف عملاء القطاع العائمي يختاروف المصرؼ وفقاً لمجموعة مف العوامؿ في مقدمتيا 
ة، وبالتالي يمجأ ىذا الصنؼ مف العملاء إلى ف المسكف أو أماكف التسوؽ الرئيسقرب المصرؼ م

ع مف العملاء وفقاً لدرجة الصمة المصرؼ الذي يوفر أقصى راحة لمعميؿ، وتتحدد درجة ولء ىذا النو 
الشخصية بينيـ وبيف العامميف في المصرؼ، بينما تسعى مؤسسات الأعماؿ إلى البحث عف جودة 

والتي تعتبر مف أىـ الدوافع التي تؤثر المؤسسات في  الخدمات كأساس لمتعامؿ مع المصرؼ
ائع الآجمة أو إعادة مفاضمتيا بيف المصارؼ، حيث تختمؼ مرونة المصارؼ مف حيث كسر الود

جدولة القروض، وشروط التأميف...الخ، إلى جانب ما يتمتع بو المصرؼ مف خبرة فيما يقوموف بو مف 
أعماؿ يومكف جذبيـ بالتصالت الشخصية، وكمما كبر حجـ المنشأة كمما كاف مف الضروري أف 

ة لممصارؼ المراكز الرئيسليذه الشركات مع  ةر، حيث تتقارب المراكز الرئيستتعامؿ مع مصرؼ أكب
كما أف التعامؿ مع القطاع العائمي يوفر لممصرؼ صورة قريبة عف الفئات التي تتعامؿ  الكبرى.
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مكانية قياـ وأوقات السحب والإ يداع، كما يتيح لو فرصة تحديد مواسـ النشاط لممؤسسات المتعاممة وا 
 1وكيفية استثمارىا.المصرؼ بتقديـ النصح في شأف السيولة الفائضة لممنشأة 

 ية في التعامل مع المصارف العريقة والمألوفة التعامل:و الأول -5-2

تحظى المصارؼ التي تبدأ نشاطيا مبكراً في قطاع معيف بميزة السيطرة في ذلؾ القطاع، وذلؾ لأف 
وقد العلاقة المصرفية علاقة مستمرة، فالعميؿ يفضؿ التعامؿ مع المصرؼ الذي تعامؿ معو أوؿ مرة، 

يفضؿ الأبناء التعامؿ مع المصارؼ التي تعامؿ معيا الآباء، وكذلؾ الحاؿ بالنسبة لشركات الأعماؿ 
فقد تفضؿ التعامؿ مع المصرؼ الذي حصمت منو عمى أوؿ قرض، وقد دلت الدراسات أف المصرؼ 

وىذا حقيقي في الواقع، حيث  2الذي تـ تكوينو منذ فترة طويمة لو ميزة الأولوية عف المصارؼ الأخرى،
ل تزداد فييا الأنشطة والودائع بوتيرة الزيادة التي تحدث في المصارؼ التي تبدأ نشاطيا مبكراً، وقد 

 يكوف ذلؾ راجعاً لعامميف اثنيف:

 عامؿ البداية: الرغبة في التعامؿ مع المصرؼ الذي تـ التعامؿ معو أوؿ مرة. -
ع المصارؼ كمما زاد الأفراد والقطاعات القتصادية مف عامؿ الثقة: حيث يزداد التعامؿ م -

غبتيـ في ترؾ أمواليـ لدى واليـ، لأف الثقة تجسيد لر مثقتيـ بالمصرؼ الذي يودعوف فيو أ
رىا قد تؤثر عمى قدرة ثؿ ىذه الرتباطات والتي يصعب تغيومف ثـ نجد أف وجود م المصرؼ،

 المصرؼ عمى جذب الودائع.
 موقع المصرف: -6-2

فيجب العتناء باختيار موقعو بشكؿ جيد، بحيث يكوف مناسباً  ؼ يقع في مكاف ثابتبما أف المصر 
لخدمة عملائو الحالييف والمرتقبيف، وأف تتوافر فيو كافة التسييلات والخدمات العامة في ىذا الموقع، 

لمموظفيف  ث يوفر الراحة والطمأنينة سواءً وأف يعمؿ المصرؼ عمى تجييز فرعو مف الداخؿ بحي
العامميف أو العملاء، وذلؾ لأف موقع المصرؼ أصبح مف العوامؿ الميمة في الحفاظ عمى العملاء 
الحالييف وجذب عملاء جدد وكذلؾ تأثيره الياـ عمى جذب واستقطاب الودائع، فقد دلت الدراسات أف 

ىو عمى عكس رغبة رجاؿ الأعماؿ لدييـ رغبة في النتقاؿ لمسافات كبيرة لمحصوؿ عمى القروض، و 
ل يميؿ الى  تمفازالمستيمكيف، فالفرد الذي يرغب في الستفادة مف نظاـ البيع بالتقسيط لشراء سيارة أو 

قداً فيو يتأثر لى المشتري نإذلؾ الحالة بالنسبة خر، وكآتحمؿ عناء النتقاؿ إذا كاف ىناؾ بديؿ 
مدى قربو ومدى توفر موقؼ لمسيارات  الذي يتعامؿ معو، مف خلاؿ 3بالموقع عند اختيار المصرؼ

                                                           

1- PAUL Jessup, Modern Bank Management, New York .west publishing, P.380. 
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فيو، ومف الجدير بالذكر أف عمى إدارة المصرؼ عند اختيارىا لمموقع أف تقوـ بدراسة عدة عوامؿ 
 تتعمؽ بالمنطقة التي سيقاـ فييا الفرع مثؿ:

 نفاؽ.خصائص السكاف ومستويات دخوليـ وتوزيعات الدخؿ عمى مختمؼ جوانب الإ -أ

عدد المؤسسات التجارية في المنطقة وتصنيفيا وحجـ المبيعات ومناطؽ ىيكؿ التجارة: أي  -ب
 التسوؽ الرئيسة.

ىيكؿ الصناعة: ويتضمف عدد الشركات الصناعية اليامة وحجـ المبيعات والعمالة ونوع المنتج  -ج
 وساعات العمؿ اليومي.

 ىيكؿ المصارؼ المنافسة. -د

 الجديد عدة اعتبارات:وعند اختيار الموقع يجب أف يراعى في الموقع 

 مكانية الوصوؿ إلى الموقع بسيولة.إ -
 كثافة الحركة في الموقع ومدى إمكانية توفر مواقؼ لمسيارات فيو. -
 الوضوح: وتعني إمكانية رؤية مبنى الفرع والموحات الخاصة فيو. -
 مواقع الفروع المصارؼ المنافسة. -
 المسافة بيف الموقع والمواصلات العامة. -

 الوعي المصرفي:انتشار -7-2

رصدتيـ النقدية في أيعرؼ الوعي المصرفي بأنو اعتياد الأفراد والقطاعات القتصادية عمى إيداع 
 1.ةفي تسوية معاملاتيـ القتصادي ةالشيكات المصرفي ىالمصارؼ واعتمادىـ عم

وتعمؿ المصارؼ عموماً عمى نشر ثقافة الشيكات بيف أفراد المجتمع، وذلؾ أف قدرة المصرؼ أو  
الجياز المصرفي عمى استقطاب الودائع تتعاظـ كمما انتشرت ثقافة الشيكات، ومما يدؿ عمى ذلؾ مف 

في سداد أف نمو الوعي المصرفي في أوربا والوليات المتحدة الأمريكية أدى إلى استخداـ الشيكات 
في حيف يسبب تخمؼ الوعي المصرفي إلى تحوؿ جزء كبير مف  2ت.% مف المعاملا85أكثر مف 

الفوائض النقدية إلى أشكاؿ أخرى مف الموجودات أو الكتناز، وينبغي الإشارة إلى أف المصارؼ 
فراد بشكؿ مباشر عف نشر الوعي المصرفي مف خلاؿ العمؿ الجاد بالتصاؿ الواسع مع الأ مسؤولة

والقياـ بالحملات  ،عمى المزيد مف الخدمات التي يمكف أف تؤدى بواسطة المصرؼ واطلاعيـ

                                                           

كمية التجارة، الجامعة الإسلامية، غزة،  ماجستير، الحداد، سميـ عمر، دور الجياز في نشر الوعي المصرفي لدى العملاء، -1
 .27ص ،2013
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علاميـ بالخدمات  الإعلانية بغية خمؽ انطباع لدى جميور العملاء عف فوائد التعامؿ مع المصرؼ، وا 
والمرتقبيف  إلى إقناع العملاء المستيدفيف بالإضافةىداؼ العامة لممصرؼ، التي يقدميا المصرؼ والأ

منيـ خصوصاً في التعامؿ مع المصرؼ بيدؼ حثيـ عمى شراء منتجات المصرؼ، علاوة عمى 
 1إرشادىـ إلى كيفية الستفادة مف خدمات المصرؼ.

 مستوى القتصاد الكمي: في -3

يتأثر عرض الودائع بمجموعة مف المتغيرات الخارجية التي يعمؿ في ظميا المصرؼ، ول يمكف أف 
وتوجيات  ،عوامؿ تعكس طبيعة القتصاد المحمي إلّ يعزؿ نفسو عف تأثيرىا، وىذه المتغيرات ماىي 

أل أنو بنفسو عف تأثيرىا،  ينئ سياستو العامة، ودرجة تطوره، وىي عوامؿ ل يستطيع المصرؼ أف 
يتوجب عميو تحميميا بعناية والتكيؼ معيا لكتشاؼ الفرص التسويقية لستغلاليا، أو مف أجؿ ضماف 

السياسات ، مستوى النشاط القتصادي، وؽ، ويأتي في مقدمة ىذه العوامؿاستمرارية المصرؼ في الس
ياسي والقتصادي في درجة الستقرار الس، المصرفية القتصادية العامة، وأثرىا عمى حجـ الودائع

 .وفيما يمي البحث في ىذه العوامؿ المجتمع
 مستوى النشاط القتصادي: -1-3

في مرحمة الركود ىناؾ علاقة واضحة بيف حجـ الودائع المصرفية وأوجو الدورة القتصادية، ف
الطمب الستيلاكي مما يقمؿ مف قدرة أرباب العمؿ عمى رفع الأسعار ويقمؿ مف  القتصادي يتباطأ

 الأجور يستطرد بانخفاضتضخـ الأسعار، وفي مرحمة لحقة يقمؿ أرباب العمؿ مف إنتاجيـ وىو ما 
ومف ثـ انخفاض الدخار، فضلًا عف قياميـ بسحب جزء مف ودائعيـ المصرفية لتمبية حاجياتيـ 

وكذلؾ الحاؿ بالنسبة لمشركات حيث تقمؿ مف حجـ استثماراتيـ الجديدة نتيجة انخفاض الستيلاكية، 
الطمب الكمي عمى المنتجات، وىذا يؤدي الى انخفاض عوائدىا وبالتالي الحد مف قدرتيا عمى الإيداع 
في المصارؼ. ومف جية أخرى فإف المصرؼ المركزي يزداد نشاطاً في فترات الركود مف خلاؿ قيامو 

 شراء سندات وأذوف الخزانة التي تحتفظ بيا المصارؼ، ويترتب عمى ىذا الإجراء أثراف:ب
: يصبح لدى المصارؼ سيولة فائضة ناتجة عف بيعيا لسندات وأذوف الخزانة مما يزيد مف الأول

 الأمواؿ المتاحة لدييا للإقراض، مما يجعميا عمى استعداد لمقياـ بعمميات إقراض بسعر فائدة منخفض.

سعارىا، الأمر الذي ينعكس عمى أسعار ألى ارتفاع إ: يؤدي شراء المصرؼ المركزي لمسندات الثاني
ثر النيائي لنشاط المصرؼ المركزي انخفاض أسعار الفائدة، فيزداد سحب الودائع ويكوف الأ 2الفائدة،

 ويقؿ عرضيا.
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لى زيادة الإيداعات،  فالزيادة في إوفي أوقات الرواج مف الدورة القتصادية تزداد المبيعات، مما يؤدي 
الطمب عمى بعض السمع يعني زيادة في الأسعار، مما يعني أيضا زيادة في الودائع، فمثلًا ارتفاع 

لى زيادة الودائع لدى المصارؼ التي تقع في مناطؽ إنتاج البتروؿ أو التي إأسعار البتروؿ يؤدي 
 تتعامؿ معيا الشركات المنتجة.

 حجم الودائع: فيلقتصادية العامة وأثرها السياسات ا -2-3 

ىامة عمى حجـ الودائع في  اً إف السياسات القتصادية التي تنتيجيا الدولة تحقيقاً لأىدافيا أثار 
 المصارؼ التجارية.

 السياسات المالية: -1-2-3

لتحقيؽ نفاؽ يقصد بالسياسات المالية استخداـ الحكومة لمجموعة مف الأدوات مثؿ الضرائب والإ
أىدافيا في رفع مستويات التشغيؿ، وتحقيؽ الستقرار القتصادي بمحاربة التضخـ والنكماش، فضلًا 
عف رفع مستويات النمو، وليذه السياسات انعكاسات عمى معروض الودائع المصرفية تتضح مف 

 يمي: خلاؿ ما

 ة لعدة اعتبارات منيا:نفاؽ العاـ زاد حجـ الودائع المصرفي: كمما زاد الإالأنفاق العام -أ

 ظيور فئات جديدة في المجتمع تحقؽ دخولً غير عادية. -
زيادة التفاؽ العاـ عمى المشروعات يزيد مف دخوؿ الفئات المستفيدة منيا والتي تتعامؿ معيا،  -

 فتزداد قدرتيا عمى الإيداع.

الضرائب، فإنيا تحقؽ بذلؾ ومف جية ثانية عندما تنفؽ الحكومة أكثر مما تحصؿ عميو مف عائدات 
أما عف طريؽ القتراض أو عف طريؽ الإصدار النقدي  ،عجزاً يتوجب عمييا تغطية ىذا العجز

، فإذا قامت بالقتراض فيذا يعني زيادة الطمب عمى مصادر التمويؿ مما يؤدي إلى ارتفاع الجديد
لى ارتفاع إدي فيذا يؤدي أسعار الفائدة، وفي حاؿ قامت بتمويؿ العجز عف طريؽ الإصدار النق

لى جذب إلى ارتفاع أسعار الفائدة أيضاً، الأمر الذي يؤدي إمعدلت التضخـ مستقبلًا، وبالتالي يؤدي 
 ودائع جديدة وزيادة الودائع لدى المصارؼ.

 السياسة الضريبية: -ب

عمى نمو الودائع المصرفية، فالضرائب  الدخار ومف ث ّـ فيزيادة الضرائب العامة تأثير سمبي ل
 ـ المباشرة مثلًا يؤدي فرضيا إلى تخفيض حجـ الدخؿ المعد للاستيلاؾ والدخار لدى الأفراد،   ومف ث

الحد مف الستيلاؾ وانخفاض الدخار، ويتعيف في ىذه الحالة عمى الفرد إعادة توزيع دخمو بيف 
علاقة بيف الية، وعمى اعتبار أف اللاكية الضرورية والكمالستيلاؾ والدخار، بؿ بيف حاجاتو الستي
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ومف  ،1الستيلاؾ والدخار تتميز بانعداـ المرونة، وىذا يعني أف الدخار يكوف أوؿ ضحايا الضريبة
وكذلؾ الأمر بالنسبة لمضرائب غير المباشرة فيي تسيـ في رفع أسعار  ثـ تنخفض الودائع المصرفية.

لى زيادة الأفراد لإنفاقيـ النقدي وبنسبة كبيرة، وبالتالي إتفرض عمييا، وىذا يؤدي المواد والخدمات التي 
 انخفاض في الدخار والذي يؤثر بدوره عمى الودائع المصرفية.

 سياسة القروض العامة: -2-2-3

يقصد بالقروض العامة، الأمواؿ التي تقترضيا الحكومة مف إحدى الييئات العامة أو الخاصة المحمية 
أو مف المؤسسات الدولية، مقابؿ تعيدىا برد المبالغ المقترضة وبدفع  ،فرادأو مف الأ ،أو الأجنبية

 فيويكوف لمقروض العامة آثار  2الفوائد المترتبة عمى القروض وذلؾ طبقا لشروط التفاؽ في العقد.
فقد  قتراض منيا،حجـ الودائع المصرفية، ويتوقؼ الأمر عمى الجية التي يتـ ال وفي ،عرض النقود

 أو مف الجميور.المركزي أو مف المصارؼ التجارية  تقترض الحكومة أما مف المصرؼ

لى القتراض مف المصرؼ المركزي فإف ذلؾ لف يؤثر عمى المعروض النقدي إالحكومة  أتفإذا لج
أما  .وعمى خمؽ الودائع المصرفية، لأف ىذا القتراض لف يؤثر عمى احتياطيات المصارؼ التجارية

 محتملاف:ؽ المصارؼ التجارية، فيناؾ وضعاف في حاؿ القتراض تـ عف طري

لى الأمواؿ، إ: أف تكوف حالة الحتياطي النقدي لدى المصارؼ يسمح في سد حاجة الحكومة الأول
لى تقميص قروضيا إلى القطاع الخاص، وذلؾ نتيجة توفر احتياطيات فائضة لدييا، إدوف الحاجة 
عرض  افي القطاع الخاص لف تتأثر بالضرورة بالقتراض الحكومي، أم اتالستثمار ومف ثـ فإف 

النقود في القتصاد سوؼ يزداد نتيجة التوسع في الئتماف المصرفي وزيادة الدخوؿ وبالتالي ستزداد 
 الودائع المصرفية.

يكوف تجاوب  أذف يمكف أف أف ل يكوف لدى المصارؼ التجارية احتياطيات فائضة، فعند :الثاني
 بإحدى طريقتيف أو كمييما: إلى طمب الحكومةالمصارؼ 

تخفيض متطمبات الحتياطي القانوني لدى المصارؼ التجارية، أو قياـ المصرؼ المركزي بشراء  -أ
السندات الحكومية في السوؽ المفتوحة، مما يزيد مف الحتياطيات الفائضة التي تسمح لممصارؼ في 

 الئتماف، مما يزيد مف خمؽ الودائع المصرفية.التوسع في منح 

قياـ المصارؼ التجارية بتخفيض قروضيا إلى الأفراد والمشاريع، وفي ىذه الحالة سيقؿ حجـ  -ب
 الئتماف وتنخفض عمميات خمؽ الودائع المصرفية.
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فراد أما إذا اقترضت الحكومة مف الجميور، فإف الودائع المصرفية سوؼ تقؿ عندما يبتاع الأ -ت
عندما يستمـ الأفراد  السندات الحكومية، وتنخفض الحتياطيات المصرفية، إل أنو ستزداد بنفس المقدار

 1مدفوعات تمثؿ دخولً إضافية ليـ.
 السياسات النقدية والئتمانية: -3-2-3

)المصرؼ  النقدية اتيقصد بالسياسة النقدية مجموعة الإجراءات والتدابير التي تتخذىا السمط
المركزي(، في سبيؿ التحكـ بالعرض النقدي أو مكوناتو، وذلؾ بغرض التأثير في النشاط القتصادي 

متمثمة في القضاء عمى البطالة، وتحقيؽ التوازف في ميزاف  2لتحقيؽ أىداؼ اقتصادية رئيسية،
تستخدـ  ولتحقيؽ ىذه الأىداؼ فإنيا 3،المدفوعات، والمحافظة عمى استقرار المستوى العاـ للأسعار

لدى المصارؼ، ويأتي في  أدوات ليا تأثير عمى عرض الودائع وكذلؾ في خمؽ الودائع المصرفية
 ما يمي: مقدمة ىذه الأدوات

 سعر الفائدة قصير الأجل: -أ

الذي يؤدي دوره في عمميات الإقراض والقتراض، ـ التعامؿ بو في السوؽ النقدية، وىو السعر الذي يت
الذي تدفعو المصارؼ التجارية عمى الودائع لدييا، وذلؾ لأف ىذه الودائع ترتبط في ويمثؿ سعر الفائدة 

معظميا بالأجؿ القصير والذي ىو غالباً سنة فأقؿ، ويمكف لممصرؼ المركزي مف خلاؿ سياستو 
والطمب عمى استخداـ النقود في الأجؿ  ،عمميات العرض أف يترؾ سعر الفائدة يتحدد مف خلاؿ النقدية
باشر لو، أو ر، كما يمكف لممصرؼ المركزي أف يتدخؿ في تحديد سعر الفائدة سواءً بالتحديد المالقصي

عرض  فيلإجراءات التي تحقؽ أىداؼ السياسة النقدية، أما أثر سعر الفائدة قصير الأجؿ مف خلاؿ ا
 :الآتي الودائع وخمؽ الودائع المصرفية فيتضح مف خلاؿ

يؤثر عمى سعر الفائدة قصيرة الأجؿ باتجاه المصرؼ المركزي  في حالة الركود القتصادي فإف 
تخفيضو، أو تحديده بمستوى منخفض، ومف ثـ فإنو يؤثر عمى سعر الفائدة للأجؿ المتوسط والطويؿ 

يؤدي بدوره الى تخفيض تكمفة القتراض التي  ي الذ ض سعر الفائدة في الأجؿ القصيركنتيجة لنخفا
لى انخفاض عرض الودائع في الأجؿ القصير، ثـ تزداد فيما إمر الذي يؤدي يمثميا سعر الفائدة، الأ

بعد نتيجة زيادة الدخوؿ الناتجة عف المشاريع التي تـ تمويميا بالقروض ذات التكمفة المنخفضة، 
وبالتالي نجد أثر تخفيض سعر الفائدة ىو انخفاض عرض الودائع في الأجؿ القصير، ومف ثـ زيادة 

سعار فإف المصرؼ ي الأجؿ المتوسط والطويؿ، أما في حالة التضخـ وارتفاع الألودائع فعرض ا
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المركزي يتبع سياسة نقدية انكماشية، حيث يرفع مف سعر الفائدة ويجعؿ الفرصة البديمة للاستيلاؾ 
فراد عمى الدخار وبالمقابؿ يجعؿ مف تكمفة القتراض مرتفعة ويحد مف عالية وىذا الأمر يشجع الأ

فراد والمؤسسات مف الحصوؿ عمى الأمواؿ بطريقة يسرة، الأمر الذي يخفض مف العرض الأقدرة 
 النقدي.

 تحديد سعر إعادة الخصم: -ب

التجارية لدى المصارؼ  وىو السعر الذي يقوـ مف خلالو المصرؼ المركزي بإعادة خصـ الأوراؽ
ويتضح تأثير سعر إعادة  كات.التي قامت بخصميا مف العملاء سواءً كانوا أفراد أـ شر التجارية 

وسعر إعادة الخصـ، فتحديد  ،الخصـ عمى عرض الودائع مف خلاؿ العلاقة الوثيقة بيف سعر الفائدة
لى سعر خصـ منخفض إسعر إعادة الخصـ منخفض مف قبؿ المصرؼ المركزي، يقود بالضرورة 

اد والشركات، وبالتالي ينعكس تمنحو المصارؼ التجارية عمى الأوراؽ التجارية المقدمة مف قبؿ الأفر 
مف المصرؼ المركزي  ذي يكوف منخفض بدوره، فيذا يعني إيذاففائدة والىذا الأثر عمى مستوى ال

 بالتوسع في منح الئتماف وزيادة عرض النقود وبالتالي زيادة عرض الودائع.

في حيف أف رفع سعر إعادة الخصـ يرافقو رفع سعر الخصـ عمى الأوراؽ التجارية، ومف ثـ ينعكس 
لى التقنيف في إىذا الأثر عمى سعر الفائدة وبالتالي رفع سعر تكمفة التمويؿ، وبالتالي يدفع المصارؼ 

ي خمؽ الودائع ، والذي يستتبع بتقميص فطمب الحصوؿ عمى التمويؿ ، وبالتالي تقميؿ العرض النقدي
 المصرفية.

 1عمميات السوق المفتوحة: -ت

وذلؾ بغرض  ،للأوراؽ المالية اً ومشتري اً وتعني دخوؿ المصرؼ المركزي للأسواؽ المالية والنقدية بائع
 فيالسيولة النقدية مف خلاؿ استخدامو سعر الفائدة، أما تأثير عمميات السوؽ المفتوحة  فيالتأثير 

 :الآتيةخلاؿ الآلية  عرض الودائع فيتـ مف

عند ظيور بوادر تضخمية في القتصاد فإف المصرؼ المركزي يدخؿ السوؽ المالي والنقدي  -
بائع للأوراؽ المالية الحكومية بسعر فائدة مرتفع، يجعؿ مف الفرصة البديمة للاستيلاؾ عالية، 
حيث يقوـ الأفراد والمصارؼ بالتخمي عف الأمواؿ مقابؿ الحصوؿ عمى سعر فائدة مرتفع ويكوف 

المصرؼ المركزي قاـ بسحب السيولة مف إيادي الأفراد وقمص احتياطيات المصارؼ مف بذلؾ 
لى انخفاض العرض النقدي لدى المصارؼ وبالتالي إالأمواؿ المعدة للإقراض، الأمر الذي يؤدي 

 انخفاض عرض الودائع.
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عمى العكس مف ذلؾ وفي حاؿ كاف القتصاد يعاني مف الركود والنكماش يدخؿ المصرؼ  -
، فتزداد السيولة النقدية لدى المركزي السوؽ المالي والنقدي مشتري للأوراؽ المالية الحكومية

لى زيادة العرض النقدي، وبالتالي تزداد الأمواؿ لدى إفراد والمصارؼ، وىذا الأمر يؤدي الأ
 المصارؼ تتيح ليا الفرصة بالقياـ بعمميات منح الئتماف والتوسع فيو.

 السياسي والقتصادي والتشريعي:الستقرار  -4-2-3

والسياسات  ،يؤدي الستقرار السياسي والقتصادي والتشريعي إلى زيادة الثقة بالجياز المصرفي
 ـ القتصادية التي تقوـ بيا الحكومات،  وىو أمر ينعكس  .قباؿ والتعامؿ المصرفيزيادة الإ ومف ث

أو  ،لى الإيداعإكبيراً في دفع الجميور  تأثيراً ىذا العامؿ  يؤثر إذعمى عرض الودائع،  اً إيجابي
ثقة  زعزعةلى إوالقتصادية  الأمنيةالضطرابات  تؤدي إذعف إيداع أمواليـ لدى المصارؼ،  ،المتناع

في فترة الأزمات، حيث يقوـ  ول سيمابالعممة المحمية وبالجياز المصرفي  العامة مف افراد ومؤسسات
حصؿ  ما ومف يودعوف فيو أمواليـ، وىآملاذ  والبحث عفب ودائعيـ بسح وقطاع الأعماؿ الأفراد

أدت الضطرابات  إذ، لقتصاد السوري وبسعر صرؼ الميرةبا تعصفخلاؿ الأزمة الراىنة والتي 
تدمير مقومات القطاع و القاعدة القتصادية  وتدىور حاد في تدمير كبير في المرافؽ العامة لىإ الراىنة

وكؿ ذلؾ ساىـ الى حد   .وكذلؾ الخدمات متمثمة في قطاع الصناعة والتجارة والزراعة القتصادي،
بالميرة السورية نتيجة التقمبات الحاصمة في سعر صرفيا وبوتيرة  كبير في اليروب مف الدخار

لى عملات أجنبية أكثر إوتحويميا متسارعة، مما جعؿ أعداد كبيرة مف المودعيف بسحب ودائعيـ 
 في ةوالقتصادي الحالة الأمنية استقراردـ ف تحديد اثر عم، ويك وغيرىا مف الأصوؿ الحقيقية اً استقرار 
 مف خلاؿ النقاط التالية: المصرفية الودائع

وىو ما حدث فعلًا واتضح مف خلاؿ القرارات  تناقض في إجراءات السمطة النقدية،الرتباؾ و ال -1
إعلامياً،  إل  كانت أغمب ىذه القرارات ارتجالية ول ترتقي لمستوى الحدث  إذوالإجراءات التي اتخذت 

بؿ واف اكثر ىذه القرارات لـ يتـ تطبيقيا عمى أرض الواقع الأمر الذي فقد الجميور الثقة بالسياسات 
ع برفعمى سبيؿ المثاؿ قامت السمطات النقدية  إذْ  ،كانت السمطات النقدية تتحدث عنياالنقدية التي 

بغية المحافظة  معدلت الفائدة عمى الودائع بغية تحقيؽ الستقرار فييا والتخفيؼ مف معدلت سحبيا
آفة القتصاد  دمعدؿ التضخـ الذي يع وفي ظؿ تفاقـلكف ىذا الإجراء  .عمى استقرار الجياز المصرفي

رفع سعر  يؤد لـإذ  .الأخرىة مقابؿ العملات الأجنبية ؼ القوة الشرائية لميرة السورياضعإ الى أدىو 
لى خارج الجياز المصرفي، وذلؾ إلى تحقيؽ اليدؼ المنشود وىو منع تسرب الودائع إالحقيقي الفائدة 

آكؿ القوة عف الخسائر التي تمحؽ بأمواليـ نتيجة تلأف سعر الفائدة لـ يكف كاؼ لتعويض المودعيف 
 أدىر الفائدة اسعأ أمواليـ، كما أف رفع حبلى سإوىو ما دفع الكثير مف المودعيف . الشرائية ليا

 مع انخفاض في الطمب الكمي، تتزامنروض والتسييلات المصرفية، والتي لى ارتفاع كمفة القإبالتبعية 
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وىذا ما جعؿ العديد مف المعامؿ تغمؽ أو تعمف  فضلًا عف خروج المدف الصناعية عف دائرة الإنتاج،
أعداد كبيرة مف العامميف وتفشي ظاىرة البطالة، وانخفضت الدخوؿ لى تسريح إإفلاسيا، وىو ما أدى 

عمى الستيراد لسد حاجة  العتمادسعار نتيجة انخفاض السمع المعروضة في السوؽ و وارتفعت الأ
 السوؽ المحمية، الأمر الذي أدى بدوره إلى انخفاض عمميات الإيداع فضلًا عف زيادة السحوبات.

المصارؼ المراسمة في الخارج في المصارؼ المحمية، الأمر الذي أثر انخفاض ثقة العملاء و  -2
 .بالعممتيف المحمية والأجنبية ودائع المصارؼ المحميةحجـ  في اً سمبي

بشكؿ كبير جداً، ومع تنامي حدة الأزمة  بتقييد القروض والتسييلات الئتمانية قامت المصارؼ -3
رباحيا عمى أ، فتراجعت عدـ السدادالحتياؿ و خوفاً مف حالت  عف منح القروض توقفت المصارؼ

صبح الستثمار في أوىكذا  .لى خسائرإالودائع بالعممة المحمية، ناىيؾ عف إمكانية تحوؿ أرباحيا 
 المالية، أسعار أسيـ المصارؼ في السوؽ تنخفضاالقطاع المصرفي غير مجدِ وسمبي المردود، ف

وانخفاض حجـ الصفقات وقمة الشركات المساىمة  التداوؿ والتي ىي بالأساس سوؽ تتصؼ بضعؼ
ىذه المصارؼ المصارؼ خوفاً مف تعرض يداعات في لى انخفاض الإإالأمر الذي أدى  وتنوعيا،

المالية، بسبب عمميات السحب وىروب رساميؿ للإفلاس والنييار نتيجة لتراجع رساميميا وملاءتيا 
 إلى مصارؼ دوؿ الجوار. ع الأعماؿقطا

إف عدـ قدرة السمطات النقدية عمى تحقيؽ الستقرار المالي والنقدي في ىذه الأزمة الراىنة أدى  -4
لى عدـ قدرة المصارؼ عمى إحداث توازف بيف مصادر أمواليا وتوظيفيا نتيجة توقؼ الستثمار إ

، تدفع عمييا فوائد لدييا ىذه الأمواؿ المودعةبسبب الحرب الدائرة، مما جعؿ المصارؼ خزائف لحفظ 
لى تحمؿ المصارؼ خسائر، دفعت المودعيف الى سحب إدوف قدرتيا عمى توظيفيا وىذا الأمر أدى 

ما ىددت عندو  خلاؿ الأعواـ الثلاثة الأولى مف أزمة الصرؼ ودائعيـ وىو ما حدث وبشكؿ ممحوظ
شاع الذعر المالي بيف  إذ ،2013في تموز مف عاـ  تحدة بشف ضربة عسكرية عمى سوريةالوليات لم

والتي  الراىنة الأحداثومنو نستنتج أف  مختمؼ الأوساط إلى درجة ىدد الستقرار القتصادي بأكممو.
حجـ الودائع  وعمى عموماً،كانت ليا تبعات اقتصادية لعبت دوراً سمبياً بالغ الأثر عمى القتصاد 

 عكس بدوره عمى استقرار الجياز المصرفي إجمالً.المصرفية بشكؿ خاص، والذي أن

 :دم استقرار الودائع المصرفية: العوامل المؤثرة في عثانياً 
 مقدمة:-

، وذلؾ لدورىا الكبير والفعاؿ في المصرفيالمصرفية أىمية خاصة في مجاؿ النشاط النقدية  لمودائع 
الأنشطة المصرفية كمنح القروض والئتماف تغذية المصارؼ بالأمواؿ الضرورية لمباشرة العديد مف 
سسات ومشاريع وليدة، حيث تعد الودائع مف وفتح العتمادات لمختمؼ الجيات المستفيدة مف أفراد ومؤ 
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ئيسية لقياس مدى ثقة الجميور في البنؾ والر كيزة الأساسية لتحديد مدى  حيث الكـ إحدى المؤشرات الر 
ملاء وتمبية احتياجاتيـ المتنوعة والمتجددة، ومف ىذا المنطمؽ قدرتو عمى التجاوب مع متطمبات الع

دارتيا والعمؿ عمى لبد مف العمؿ عمى تنمية ىذه الودائع  وتحقيؽ استقراراىا وكيفية استقطابيا  وا 
توجد عدة عوامؿ تؤثر في تقمب الودائع المصرفية وعدـ  حافظة عمييا بغية الستفادة منيا،الم

خلاؿ فترة  يداع المتكررلمسحب والإاستقرارىا، ويقصد بتقمب الودائع، ىي تمؾ الودائع التي تخضع 
مسحب وبكميات كبيرة وبطريقة مفاجئة نتيجة لأحداث أو تخضع  لزمنية معينة في الحالت الطبيعية، 

ة، تجعؿ المصارؼ في حالة تعجز عف تمبية الطمب المتزايد نتيجة معينة خلاؿ فترة زمنية قصير 
غلاؽ نوافذىا كما تقوـ بتحديد كميات السحب إلى إمما يضطر المصارؼ نقص السيولة،  عمميات

ى المصرؼ سواءً عمى مستو التي يحؽ لمزبوف السحب مف حسابو خلاؿ اليوـ الواحد، ويحدث ذلؾ 
دوراف الودائع ومف أىـ ىذه رفي ككؿ، ويطمؽ عمييا معدؿ ياز المصالواحد أو عمى مستوى الج

 العوامؿ ىي:
 المنافسة بين المصارف لمحصول عمى الودائع: -1

تعد المنافسة بيف المصارؼ مف أىـ العوامؿ المؤثرة في حجـ الودائع عمى مستوى المصرؼ الواحد، 
، فإف النظاـ 1لى آخرإفعند ما تكوف المنافسة عمى الودائع ل تضمف إل تحويؿ الودائع مف مصرؼ 

ونة لو، أما المصرفي ككؿ ل يكسب ودائع جديدة، بؿ يتعرض لعممية توزيع الودائع بيف المصارؼ المك
يداعات جديدة كانت محفوظة في السابؽ إإذا كانت ىذه المنافسة تتعدى حدود التوزيع إلى تشجيع 
 خارج النظاـ المصرفي، فإف الأخير يكسب ودائع جديدة.

   التقمبات الموسمية: -2
تتعرض ودائع  المصرؼ الواحد لتقمبات موسمية، خاصة المصارؼ التي تتركز فروعيا في مناطؽ 
يعتمد نشاطيا عمى قطاع معيف، أو مجالت محدودة غير متنوعة كالمناطؽ الزراعية ذات الموسـ 
، الواحد، أو المناطؽ التي تعتمد عمى صناعة معينة أو عمى مجموعة مف الصناعات المرتبطة موسمياً 

إذ يمحظ أنو مع بداية الشروع لتباع سمعة موسمية معينة كزراعة القمح في فصؿ الشتاء مثلًا، فإف 
، طمبات القتراض لتمويؿ الموسـ الزراعينتيجة الطمب عمى سحب الودائع مف المصرؼ سيزداد 

تسديد ، حيث ترتفع الودائع لدى المصرؼ كما يتـ لعكس في نياية الموسـ وجني المحاصيؿويحدث ا
 طمبات القتراض منو.

 
 

                                                           

، الجامعة الإ بوأ -1 ماجستير،  غزة،  -سلاميةسمرة، رانية خميؿ حساف، تطوير سياسة الودائع المصرفية في ظؿ إدارة الخصوـ
 .102، ص2007كمية التجارة، 
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    التقمبات الدورية أو القتصادية:  -3
تتغير الودائع في فترات النتعاش والركود، ويكاد نمط تبدليا يماثؿ التقمبات الموسمية، كما أف البنؾ 
المركزي يستطيع التأثير في حجـ الحتياطيات النقدية لدى المصارؼ التجارية بصورة مباشرة، فيو 

، يقرض أو يعيد خصـ الأوراؽ  التجارية لصالح المصارؼ، يع تخفيض نسبة الحتياطي القانونييستط
نواع أددة عمى تعمف المصارؼ مباشرة، أضافة لفرضو قيود م شتري الديف العاـ مف الجميور، أوأو ي

فإنو  يستطيع معاكسة التقمبات القتصادية، وبعبارة أخرىمعينة مف القروض والستثمارات، وبذلؾ 
يحرر الحتياطيات النقدية وقت الكساد، ويفرض عمييا القيود عند بموغ النتعاش الحدود العميا أو عند 

 1.حصوؿ التضخـ
 :التقمبات طويمة الأمد -4

ترتبط ودائع المصرؼ الواحد والنظاـ المصرفي بعدد سكاف المنطقة التي يعمؿ فييا ومستوى ثرواتيـ، 
رجات نموىا، فتزدىر مناطؽ وتتدىور أخرى عمى مر الزمف، وتتبع الودائع وتتفاوت مناطؽ البلاد في د

، كما أف ازدىار لدرجة ممحوظة ىجرة السكاف مف منطقة لأخرى، فيي تتجو حيث يتوجو السكاف
عماؿ جديدة، أمناطؽ معينة في الأمد الطويؿ مف حيث استغلاؿ الثروات الطبيعية وقياـ منشآت 

يستدعي كؿ ذلؾ جذب الأمواؿ مف المناطؽ التي تتواجد فييا إذا كانت الودائع ل تكفي لسد حاجات 
وباستطاعة المصرؼ مراقبتيا وتقميص  بالبطءالتطور السريع والمتلاحؽ، وتتصؼ ىذه التقمبات 

 يا في المناطؽ الجديدة.في المناطؽ المتدىورة مقابؿ زيادتعممياتو 
 المنطقة:ت الحكومة في نشاطا -5

أو المحافظات التي تقؿ فييا فعاليات  ،يقؿ حجـ الودائع في المصرؼ التجاري الواحد في تمؾ المناطؽ
فييا حجـ الإنفاؽ العاـ، وتزداد ىذه الودائع في تمؾ المناطؽ تتوسع فييا نشاطات  الحكومة، وينخفض

دوائر الحكومة توجد فييا ودائع في المناطؽ التي الحكومة ويرتفع فييا حجـ الإنفاؽ العاـ، إذ تزداد ال
 مع غيرىا مف المناطؽ التي تقؿ أو تخمو مف ىذه المنشآت.يزتيا بالقياس أجو 
 

  

                                                           

، بوأ -1  .103، ص2007 ماجستير، سمرة، رانية خميؿ حساف، تطوير سياسة الودائع المصرفية في ظؿ إدارة الخصوـ
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 المبحث الثالث
 القطاع المصرفي في سورية

 :هيكمية القطاع المصرفي في سورية -أولً 
رسـ لو سياسة مصرفية تقوـ عمى التخصص المصرفي انطلاقاً مف  يعد  القطاع المصرفي العاـ الذي

فكرة مفادىا، أف ىذا التخصص سينقؿ مؤسسات القطاع المصرفي مف مؤسسات متنازعة فيما بينيا 
لى مؤسسات متعاونة يعمؿ كؿ منيا في المجاؿ الذي تحدده الدولة، وتقسـ إعمى الزبائف والمقترضيف، 

مصارؼ و  مصارؼ حكومية ومصارؼ خاصة تقميدية :ثلاثة فئات ىلإمؤسسات القطاع المصرفي 
 خاصة إسلامية.

 مصرف سورية المركزي: -

باعتباره مسؤولً عف تنفيذ السياسات التي  مصرؼ سورية المركزييتكوف القطاع المذكور مف  
بموجب  ترسميا السطمة النقدية متمثمة بمجمس النقد والتسميؼ، وقد أحدث المصرؼ المركزي

الذي تضمف نظاـ النقد الأساسي في سورية  1953/3/28تاريخ  87المرسوـ التشريعي رقـ 
، وقد عر ؼ المرسوـ المذكور مصرؼ سورية المركزي، 1956وباشر نشاطو في الأوؿ مف آب 

شراؼ الدولة، وبضمانتيا، وضمف التوجييات  بأنو مؤسسة عامة مستقمة، يعمؿ تحت رقابة وا 
عامة التي تصدر إليو مف مجمس الوزراء، ويمارس لحساب الدولة امتياز إصدار والتعميمات ال

دارة الصندوؽ النقدي، ويتولى إدارة مكتب القطع، كما إنو يقوـ بدور عميؿ  الأوراؽ النقدية، وا 
الحكومة المالي، يعمؿ المصرؼ المركزي عمى تنسيؽ فعاليات مؤسسات النقد والتسميؼ في حدود 

وجيات العامة التي تصدر إليو مف مجمس الوزراء، بما يحقؽ أىداؼ السياسات صلاحياتو، والت
المالية، والنقدية، والمصرفية لمدولة، كما يمارس الرقابة عمى الجياز المصرفي والسير عمى حسف 
 1تنفيذ أحكاـ نظاـ النقد الأساسي وما يتفرع عنو مف أنظمة، وتعميمات وضوابط نقدية، ومصرفية.

 الحكومية: المصارف -1

ىي التي تتبع لمحكومة ويشرؼ عمييا المصرؼ المركزي السوري، وتتكوف مف ستة مصارؼ، كانت 
بدأت المصارؼ الخاصة الدخوؿ  حيث، 2003تسيطر عمى السوؽ المصرفية في سورية حتى عاـ 

كانت المصارؼ الحكومية تعمؿ بمبدأ التخصص في النشاط، لكف  إذ، لى السوؽ المصرفي السوريإ
بدأت بعض المصارؼ الحكومية تأخذ سوؽ النشاط المصرفي في سورية مع دخوؿ المصارؼ الخاصة 

 المصارؼ الخاصة.مبدأ الشمولية في النشاط، أسوةً في ب

                                                           

1 - http://www.banquecentrale.gov.sy/ 



 
81 

 المصرف التجاري: -1-1

في سورية، وقد أحدث بموجب المرسوـ يعد  المصرؼ التجاري مف أكبر المؤسسات المصرفية 
، وبمغ رأس مالو مائة وخمسوف مميوف ليرة سورية، وصدر 1966عاـ 913التشريعي ذي الرقـ 

 70، مؤسسة مستقمة برأس ماؿ قدره ، الذي عد  المصرؼ التجاري السوري2005لعاـ 35 المرسوـ 
 مميار ليرة سورية.

ويستأثر المصرؼ التجاري بحيز واسع مف النشاط المصرفي الإجمالي، إذ تقدر حصتو مف الميزانية 
 ،% مف نشاط الإيداع70%، ويستحوذ عمى أكثر مف 80العمومية لمقطاع المصرفي الحكومي بنحو 

 1.والإقراض في السوؽ المحمية

 المصرف العقاري:  -2-1

عملائيا  ات المصرفية النشطة في سورية، التي تقوـ بتزويديعد  المصرؼ العقاري إحدى أكبر المؤسس
بخدمات مصرفية متنوعة، ويتجمى نشاط المصرؼ في دعـ الحركة العمرانية والقتصادية في البلاد، 

أحدث  إذْ وجميع الخدمات المصرفية،  ،إضافة الى تمويؿ مشاريع الجمعيات التعاونية السكنية
 في حيفمميوف ليرة سورية،  15 ، وبرأسماؿ قدره1966لعاـ  29المصرؼ العقاري بموجب المرسوـ 

الذي عد ه مؤسسة مستقمة برأس ماؿ قدره  ،31بموجب مرسوـ رقـ  2005تـ رفع رأس مالو في العاـ 
 2.مميار ونصؼ المميار ليرة سورية

 المصرف الصناعي: -3-1

( مميوف ليرة سورية، وباشر أعمالو في آذار 12,5، برأسماؿ قدره )1958أحدث المصرؼ الصناعي 
( مميار ليرة 10الذي عد ه مؤسسة مستقمة برأسماؿ ) 28صدر القانوف  2010، وفي العاـ 1959

ي والحرفي( عف طريؽ سورية، وأىـ غاياتو تقديـ تسييلات لمقطاع الصناعي )العاـ والمشترؾ والتعاون
والستشارات الفنية  ،لى تقديـ المعموماتإإضافة ، والطويمة الأجؿ ،والمتوسطة القروض القصيرة،

 3.والراغبيف في الستثمار في سورية ،لمصناعييف
 المصرف الزراعي: -4-1

حدد رأس  إذ، 1888المصرؼ الزراعي التعاوني أقدـ المصارؼ السورية العاممة، فقد تأسس عاـ  يعدّ 
تـ رفع  2005وفي العاـ ،1970لعاـ  141( مميوف ليرة سورية بموجب القانوف150ماؿ المصرؼ بػ)

أثراً مميار ليرة سورية، ويقوـ عممو منذ تأسيسو بالئتماف الزراعي، وقد أدى  10رأس ماؿ المصرؼ 
                                                           

1  - http://www.cbs-bank.sy/ 
2 - http://www.reb.sy/ 
3 - http://www.industrialbank.gov.sy/ 
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، وساىـ بشكؿ كبير وفاعؿ في تنمية القطاع الزراعي السوري عبر تاريخو الطويؿحيوياً في عممية 
والنقدي  ،يؼ الزراعيقراض والتسمبجميع عمميات الإ قياـتنمية الريؼ السوري، يعد مف أىـ وظائفو ال

 1.الزراعي في سورية القطاعوالمساىمة في دعـ  ،عاتو القتصاديةلجميع قطا
 التسميف الشعبي: -5-1

مميوف ليرة وييدؼ المصرؼ إلى تقديـ  3، برأسماؿ 1966لعاـ  64مرسوـ ذي الرقـ أسس بموجب ال
التسييلات لمفئات الآتية: ذو الدخؿ المحدود، القطاعات الإنتاجية، الأطباء والميندسيف، وغيرىـ مف 

ج(،  -ب -صدار شيادات الستثمار ) أإلى إإضافة  ،أصحاب الميف الحرة، ومف ميامو قبوؿ الودائع
عد  مصرؼ التسميؼ الشعبي شخصية اعتبارية ، والذي 2005لعاـ  32وقد صدر المرسوـ رقـ 

 2.مستقمة برأسماؿ مميار ونصؼ المميار ليرة سورية
 مصرف التوفير: -6-1

والستقلاؿ  ،مصرؼ التوفير مؤسسة عامة ذات طابع اقتصادي، تتمتع بالشخصية العتبارية يعدّ 
، وأصبح 119والإداري، وتساىـ في تنمية القتصاد المحمي، أسس بموجب المرسوـ رقـ  ،المالي

والمؤسسات التجارية  ،ىدفيا قبوؿ الودائع لأصحاب الدخؿ المحدود، 2000 مصرفاً في العاـ
تـ رفع رأس ماؿ المصرؼ إلى مميار ونصؼ المميار ليرة  2005والصغيرة. وفي العاـ  ،المتوسطة

 3.سورية
 :التقميدية المصارف الخاصة -2

وزيادة نسبة مساىمتو في الناتج المحمي، فإف الحاجة أصبحت  ،مع تنامي القطاع الخاص السوري
وىذه الخدمات ل  ،خدمات التي يحتاجيا القطاع الخاصممحة لوجود خدمات جديدة تتماشى وحاجة ال

القطاع المصرفي يتطمب دخوؿ  يمكف أف يتـ توفيرىا إل عف طريؽ مصارؼ الخاصة، كما أف تطوير
مصارؼ خاصة مف أجؿ منافسة المصارؼ العامة الحكومية مف أجؿ الرتقاء بعمميا في تقديـ 

لى وجود سوؽ مالي في سورية، الأمر الذي يتطمب الترويج إالخدمات المصرفية المختمفة، إضافة 
الذي  28صدر المرسوـ 2001وسندات الشركات المساىمة الجديدة، ففي العاـ  ،والكتتاب لأسيـ

والمؤسسة  ،سمح بتأسيس مصارؼ خاصة عمى شكؿ شركات مساىمة مغفمة، يساىـ فيو القطاع العاـ
ومؤسسات الدخار الأخرى، برأسماؿ قدره مميار ونص المميار ليرة، ولكف المباشرة  ،السورية لمتأميف

                                                           

1 - http://agrobank.gov.sy/ 
2  - http://www.pcb-bank.sy/ 
3 - https://www.sana.sy 
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القاضي  3صدر القانوف رقـ  2010، وفي العاـ2004في بداية  الفعمية ليذه المصارؼ لـ تتـ إلّ 
 ( مميار ليرة سورية.10بتعديؿ رساميؿ المصارؼ الخاصة، وحدد بػ )

، وىي تشكؿ محور وقد بمغ عدد المصارؼ الخاصة التقميدية العاممة في سورية أحد عشر مصرفاً 
 .الدراسة

 :1سلاميةالمصارف الخاصة الإ -3

، إذ عرؼ المرسوـ 2005( لعاـ 35الرقـ ) المرسوـ ذي سلامية بموجبتـ تأسيس المصارؼ الإ
بممارسة  ، ونظامو الأساسي التزاماً المصرؼ الإسلامي: بأنو المصرؼ الذي يتضمف عند تأسيسو

الأعماؿ المصرفية المسموح بيا عمى أساس غير الفائدة، وفقاً لصيغ المعاملات المصرفية التي ل 
وتقديـ الخدمات المصرفية  ،اؿ قبوؿ الودائعحكاـ الشريعة الإسلامية سواءً في مجأتتعارض مع 

تـ رفع رساميؿ المصارؼ الخاصة  2010في العاـ ، والستثمار. الأخرى، أو في مجاؿ التمويؿ
 ( مميار ليرة سورية.15، بمقدار )3الإسلامية بموجب القرار رقـ

، اـالش مصرؼ مصرفيف ىما، ،2009وقد بمغ عدد المصارؼ الخاصة الإسلامية حتى أيموؿ 
 البركة. مصرؼتـ تأسيس 2010 سورية الدولي الإسلامي، وفي العاـ  ومصرؼ
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 :بالميرة السورية القطاع المصرفي السوري لدىتطور الودائع  -اً ينثا

 دور السمطة النقدية في استقرار الجهاز المصرفي في سورية -1

مجمس النقد والتسميؼ المتعمقة بأسعار الفائدة أحد المحددات الرئيسة لمسياسة النقدية، نظراً قرارات  تعدّ 
، وتػُبنى القرارات وتشجيع الدخار ،ة العممة المحميةالقرارات ىو دعـ قيم لكوف اليدؼ الرئيس مف ىذه

بالعتماد  ،المتعمقة بسعر الفائدة عمى ودائع الميرة السورية لدى المصارؼ في مصرؼ سورية المركزي
 ،والستثمار المحمي ،عمى معطيات القطاع المصرفي بما ينسجـ مع سياسات تشجيع الدخار الوطني

تحريؾ سعر الفائدة عمى  فيمد مصرؼ سورية المركزي في إدارة سياسة سعر الفائدة ويعت بي.والأجن
المالية التي وجذب الموارد  ،ة للإقراض لدى المصارؼالودائع، بما يمكف التحكـ بإدارة الأمواؿ المعدّ 

 ـ  ،تعزز الدخار لمركزي مة اتبع المصرؼ اخلاؿ فترة الأز تخصيصيا لتمويؿ الستثمار.  ومف ث
بقصد تحقيؽ الستقرار  ،وعمى فترات زمنية متلاحقة ،ولعدة مرات متتالية ،سياسة رفع أسعار الفائدة

لى خارج الجياز المصرفي بغية السيطرة عمى السيولة إومنع تسربيا  ،المصرفية في حجـ الودائع
 ـ  ،السوقية لى استقرار سعر إمنع المضاربة عمى الميرة السورية في سوؽ الصرؼ بما يؤدي  ومف ث

لتصؿ إلى  شير لأجؿعمى الودائع التي الدائنة تـ رفع الحد الأعمى لمفائدة  إذصرؼ الميرة السورية، 
% كحد أدنى عمى بقية الأنواع الأخرى مف الودائع 7% عمى شيادات الستثمار، و10، و%7سقؼ 
وذلؾ  2018/6/27 تاريخ4651 رقـ  والتسميؼ موجب أخر قرار صادر عف مجمس النقدب الآجمة،

 . في سبيؿ تعزيز الإيداع طويؿ الأجؿ
 (.2010 - 2018)خلاؿ فترة  عمى الودائع الدائنة يوضح تطور معدلت الفائدة( 11الجدوؿ )

 القرار

 

سعر الفائدة عمى  سعر الفائدة طويؿ الأجؿ سعر الفائدة قصير الأجؿ السنة
 الستثمارشيادات 

728 2010/10/28 5% 7% %5 

5937 2011/5/2 7% 9% %7 

747 2011/7/18 7% 9% %7 

795 2011/12/14 9% 11% %7 

818 2012/2/15 7% 11% %10 

1266 2015/5/31 7% 10% %10 

4651 2018/6/27 7% .... %10 



 
85 

 .(2010-2018ية المركزي للأعواـ )مصرؼ سور  اد عمى نشرةالمصدر: مف إعداد الباحث بالعتم

 .(2010-2018خلاؿ الفترة ) عمى الودائع لأجؿ الدائنة معدلت الفائدة السمية تطور (:11)البياني الشكؿ

 
 الشكؿ البياني مف إعداد الباحث بالعتماد عمى بيانات اسعار الفائدة الصادرة عف مجمس النقد والتسميؼ.

المركزي مف رفع اسعار الفائدة  الدائنة عمى الودائع المحافظة عمى وجودىا كاف ىدؼ مصرؼ سورية 
المضاربة عمى الميرة السورية  تسربيا خارج الجياز المصرفي، كي ل يتـ في الجياز المصرفي ومنع

مف أجؿ معالجة  مشكمة  الميرة مف التداوؿفائض مف جية، وسحب  الأجنبي في سوؽ الصرؼ
وذلؾ لف الفرصة البديمة  ،جية أخرى، إلّ إف ىذه السياسة لـ تؤتي فوائدىاالتضخـ النقدي مف 

لدى المصارؼ كانت عالية، إذ كاف الأفراد يضاربوف عمى الميرة السورية مف اجؿ  الأمواؿبلاحتفاظ ل
، الخسارة الناتجة عف انخفاض القيمة الشرائية لميرة السورية يـجني أرباح مف عممية المضاربة تعوض

ا أف اسعار الفائدة الدائنة كانت سالبة، فيي لـ تستطع تعويض المودعيف عف تمؾ الخسارة في قيمة كم
الميرة، لذلؾ عمد المودعوف الى سحب ودائعيـ وخاصة في بداية الأزمة لعدـ جدوى سعر الفائدة 

  المعروض عمييا.

 :في سورية ككل  الودائع المصرفية بنيةتطور  -2

تفترض النظريات المالية التقميدية عقلانية المستثمر عند اتخاذه القرار، وأف المستثمر يقارف دوماً بيف 
لى ادنى مستوى، إعمى حد وتقميؿ المخاطرة ألى إالعائد والمخاطرة، وىدؼ المستمر ىو تعظيـ الربح 

لمعملاء  غير الرشيدسموؾ والقتصادية عدـ صحة الفتراض، إذ إف لم ،ثبتت الأزمات الماليةأفي حيف 
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 ،والطمع ،في عدة عوامؿ، منيا الخوؼ غير الرشيدةوتندرج ىذه السموكيات  ،دوراً في اتخاذ القرارات
 .)تقميد الآخريف( سموؾ القطيعأو ما يعرؼ بغريزة 

 بالأزمة منذ اندلعيا ،والخاص بشكؿ مباشر وسريع ،قد تأثر القطاع المصرفي السوري بشقيو العاـو 
شدة حساسيتو للاستقرار  لمقطاع المصرفي ، لكوف إحدى الخصائص المميزةكما سبقت الإشارة

والتحاد  ،القتصادية التي فرضتيا الوليات المتحدة العقوبات اسيمت، كما والقتصادي ،السياسي
في تعثر  ، فضلًا عف أثر الأزمةي في تمويؿ التجارة الخارجيةمف قدرة النظاـ المصرفي الرسم الأوربي

 زادا الذي ، الأمرحالة عدـ اليقيف سادتو  ،معدلت الدخؿ عموماً  انخفضتكما أف  الكثير مف الديوف.
  .عمميات الإيداع والتمويؿوانخفضت  ،ومخاطر التشغيؿ ،الئتمانيةمف المخاطر 

 سعر صرؼ الميرة السورية مقابؿ القطع الأجنبي تقمبمدى تأثير   ىذه الناحية توضيح مفسنحاوؿ 
رصد أداء القطاع و  والدولر الأمريكي، ،بالميرة السورية حجـ الودائع المصرفية في )دولر أمريكي(

، وعمى عينة البحث التي تمثمت بكامؿ المجتمع الإحصائي في سورية عمى نحو عاـ المصرفي
 . لممصارؼ الخاصة التقميدية عمى نحو خاص

 مميار ؿ.س(. :( يبيف توزع إجمالي الودائع لمقطاع المصرفي السوري )القيمة12الجدوؿ )

 الجدوؿ مف اعداد الباحث بالعتماد عمى البيانات الخاصة بالودائع المصرفية لمقطاع المصرفي السوري.
 
 

 الودائع إجمالي حجـ إسلامية مصارؼ خاصة تقميدية مصارؼ خاصة حكوميةعامة مصارؼ  البياف
  السوقية الحصة القيمة  السوقية الحصة القيمة  السوقية الحصة القيمة السنوات

2010 840 62.3 439.8 32.7 62.5 4.6 1342 
2011 704 65.8 328.5 30.7 36.7 3.4 1069 
2012 598.7 60.4 264.4 28.4 110.7 11.1 974 
2013 531 47.1 392.4 29 267.4 23.4 1191 
2014 622 48 437.6 33.8 309.5 23.9 1369 
2015 475.4 39 505 41.5 235.6 19.3 1216 
2016 869 46.9 673.5 30.4 328 17.7 1870 
2017 1304 51 1972 27.5 517 20.5 3793 
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 مف إعداد الباحث استنادا الى البيانات المتوفرة

 

 
 التقميدية والإسلامية والعامة مف حيث إجمالي حجـ الودائع.(:  الحصة السوقية بيف المصارؼ الخاصة 12الشكؿ البياني )

%( مف إجمالي حجـ الودائع 62,7، كاف القطاع العاـ المصرفي يسيطر عمى )2010في  -
وذلؾ لنتشارىا  ،( مميار ليرة سورية1317) البالغةو  السوري المصرفية لمقطاع المصرفي

اعتماد المؤسسات العامة عمييا في تسوية لى إالأوسع مقارنة بالمصارؼ الخاصة، إضافة 
بينما تراجعت حصة القطاع العاـ الحكومي الى نسبة  تعاملاتيا بدلً مف المصارؼ الخاصة،

%(، ويرجع السبب في 65,8، والتي كانت )السابؽمقارنة بالعاـ  2012في العاـ  %(61,4)
سائر التي مُػني بيا القطاع تراجع حصة القطاع العاـ مف اجمالي الودائع المصرفية إلى الخ

للأحداث، كما المصرفي الحكومي، إذ تعرض عدد كبير مف فروعو إلى التدمير والسرقة نتيجة 
( مميار ليرة 531بشكؿ ممحوظ لتصؿ الى قيمة ) 2013حصة المصارؼ العامة في العاـ

لمصارؼ العامة مقارنة مع العاـ السابؽ، فيما طرأ تحسف عمى اليداعات بالميرة السورية لدى ا
( مميار ليرة، لتعود الى التراجع 622لتبمغ اجمالي ودائعو ) 2014الحكومية في العاـ 

مميار ليرة، والسبب  (457لتبمغ اجمالي قيمة الودائع ) 2015والنخفاض في العاـ 
الرتفاعات المستمرة في سعر الصرؼ، خاصة بعد التدخؿ الروسي عمى خط الأزمة في 

ليرة لكؿ دولر، إذ قاـ عدد كبير مف 510سعر صرؼ الميرة الى عتبة  سورية، فقد قفز
المدخريف بسحب ودائعيـ والمضاربة فييا في سوؽ الصرؼ مف أجؿ جنبي الأرباح مف 
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(، بدأ 2017- 2016فروقات الأسعار بيف السوؽ الرسمي والسوؽ الموازي. ففي عامي )
ر النسبي في سعر الصرؼ، إذ بمغ حجـ الودائع المصرفية يتحسف، خاصة بعد الستقرا

( 1304( مميار ليرة و )869اجمالي حجـ ايداعات المصارؼ العامة لمعاميف عمى التوالي )
   مميار ليرة. 

وفقاً و الثانية مف حيث إجمالي الودائع،  ةتبعمى المر  التقميدية الخاصة المصارؼ بينما حازت  -
ميدية نسبة قتال السوقية لممصارؼ الخاصةت الحصة بمغ ، فقدنات الإحصائية المتوفرةلمبيا
أي ما قيمتو  ،2010في العاـ  جمالي ودائع القطاع المصرفي السوريإ%( مف 32,7)
مف  مع بداية ازمة صرؼ الميرة المصارؼىذه  كما تراجعت حصة مميار ليرة سورية،  (440)
التقمبات الحادة ، ويرجع ذلؾ إلى 2012معاـ ل%(، 27,1، إلى )2011%( في العاـ 30,7)

مف العملاء بسحب جزء  في سعر صرؼ الميرة السورية مقابؿ العملات الأجنبية، وقياـ عدد
( 440مف ) لممصارؼ الخاصة التقميدية، إذ تراجع إجمالي الإيداع المصرفي مف ودائعيـ

، بينما طرأ تحسف عمى 2012في العاـ  مميار (281، إلى )2010مميار ليرة سورية في العاـ 
( 392(، فقد ارتفعت اجمالي القيـ لمودائع مف )2013 2013حجـ الودائع خلاؿ عامي )

( مميار ليرة، وىذا يدؿ عمى عودة جزء مف الأمواؿ المتسربة 438الى )2013مميار ليرة لمعاـ 
رتفاعات الكبيرة في والسبب ال 2015الى المصارؼ، فيما تراجع اجمالي حجـ الودائع لمعاـ 

، مما دفع الأمر المودعيف الى سحب ودائعيـ لممضاربة رة السورية في السوؽسعر صرؼ المي
حجـ الودائع المصرفية  ، فقد تسحف2017-2016فييا في سوؽ الصرؼ، أما خلاؿ عامي 

( مميار ليرة عمى التوالي، ويرجع تحسف إجمالي حجـ الودائع المصرفية 690( و )653لتبمغ )
لاد، وميلاف الأوضاع نحو التيدئة، وتراجع المضاربة عمى الى تحسف الحالة الأمنية في الب

لغاء دور شركات ومكاتب الصرافة مف عممية الميرة السورية، وضيؽ مساحة السوؽ السوداء ، وا 
سناد الميمة الى المصارؼ التجارية العاممة والمسموح ليا التعامؿ بالقطع  تمويؿ المستوردات وا 

 .الأجنبي
جمالي ودائع القطاع المصرفي في إ%( مف 4,6الإسلامية ) بينما بمغت نسبة المصارؼ -

السلامية حصة المصارؼ  انخفضت ، فقد2011أما في العاـ  ،2010وذلؾ لمعاـ  سورية
مف اجمالي حجـ اليداع المصرفي، فقد انخفضت قيـ الودائع لدى المصارؼ السلامية مف 

، 2012، لكف في العاـ 2011لمعاـ ( مميار 37الى ) 2010( مميار ليرة سورية لمعاـ 62.5)
ليقفز اجمالي رقـ الودائع مف  طرأ تحسف كبير في حجـ الودائع لدى المصارؼ السلامية

( مميار ليرة سورية، ثـ توالت الرتفاعات في 267ليصؿ الى )2012( مميار لمعاـ 110)
لودائع لمعاـ اجمالي حجـ الودائع المصرفية لدى المصارؼ السلامية ليبمغ اجمالي حجـ ا

والسبب كما أسمفنا الرتفاعات  2015( مميار، فيما انخفض ىذا الرقـ في العاـ 309)2014
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الكبيرة في سعر صرؼ الميرة واتجاه المودعيف لممضاربة في سوؽ الصرؼ، وقياـ عدد أخر 
د مف المودعيف بسحب ودائعيـ بالميرة وتحويميا الى قطع أجنبي لتمويؿ رحمة السفر خارج البلا

( 236الى )2014 ( مميار لمعاـ 309نتيجة للأوضاع الراىنة، فقد انخفضت الودائع مف )
، فقد طرأ تحسف كبير وواضح في حجـ 2017-2016، أما خلاؿ عامي 2015مميار لمعاـ 

( مميار 517( و )328الودائع المصرفية لدى المصارؼ السلامية لتبمغ اجمالي تمؾ الودائع )
  ليرة وعمى التوالي.  

 ، الىالقطاع المصرفي السوريالسبب في ارتفاع إجمالي حجـ الودائع المصرفية في  عميو يُػعزىو 
 مجموعة مف العوامؿ:

تراجع عمميات المضاربة عمى الميرة السورية، خاصة بعد السماح لممصارؼ الخاصة التجارية   -
تمويؿ المستوردات،  قياـ بدورىا الأساسي، والمتمثؿ فيال المسموح ليا التعامؿ بالقطع الأجنبي

استقرار سعر صرؼ  وانياء التعامؿ مع شركات ومكاتب الصرافة التي كاف ليا دور سمبي في
 الميرة السورية.

ورفع القيود عف الحولت الواردة  اقتراب سعر صرؼ الحوالت مف سعر الصرؼ الرسمي،  -
 بالقطع الأجنبي.

 وميوؿ الأوضاع العامة في البلاد نحو التيدئة. ،منية في البلادتحسف الحالة الأ  -
إضافة الى انعداـ الفرص الستثمارية ليذه الودائع، مما جعميا مجمعة في خزائف المصارؼ   -

 .  دوف ابتكار فرص استثمارية ليذه الأمواؿ تتناسب والظروؼ الراىنة
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 :( القيمة )مميار ل.س(2017-2010خلال فترة الفترة) تطور حجم الودائع في المصارف الخاصة التقميدية بالميرة السورية (11الجدول ) -3

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 المصرف

 الحصة السوقية القيمة الحصة السوقية القيمة الحصة السوقية القيمة الحصة السوقية القيمة الحصة السوقية القيمة الحصة السوقية القيمة الحصة السوقية القيمة الحصة السوقية القيمة 

 %7 138 %6,6 44,4 %10 37,9 %7,5 33 %8,6 34 %10,9 8 ,28 %8,3 27,4 %8 35,2 المصرف العربي سورية

 %5,8 114.6 %5,3 36 %8,1 31 %9,4 41,3 %7,4 29 %9,6 25,6 %10,8 35,6 %7,6 33,6 مصرف بيبموس سورية

 %8,1 160,1 %7,5 50,6 %11,8 44,9 %11,2 49 %10,7 42 %14,6 38,6 %15,2 49,9 %18,6 82 مصرف عودة سورية

 %29 572,5 %27,5 185,6 %3,6 138 %26,9 118 %25,2 98,9 %26,5 70 %18,7 61,7 %23,4 103 مصرف بيمو السعودي الفرنسي

 %1,8 36,3 %1,6 10,6 %2,5 9,6 %2,6 11,7 %3,3 13 %4,2 11,2 %3,3 10,8 %2 8,9 مصرف الأردن سورية

 %17 335,7 %16,2 108,8 %22 84 %16 70 %15,5 61 %18,3 48,5 %17,8 58,6 %19 83,4 مصرف سورية والمهجر

 %7,1 140,4 %12,1 81,8 %8,6 32,8 %5,1 22,4 %5,3 21 %6,2 3 ,16 %3,9 13 %3 13 مصرف فرنسبنك  سورية

 %12,8 254 %11,5 77,7 %15,2 58 %11,7 51,5 %12,4 48,6 %1,4 3,8 %12,8 41 %13,5 59,3 المصرف الدولي لمتجارة والتمويل

 %2,5 51 %3 20,6 %2,7 10,3 %2 8,8 %1,5 6 %1,8 4,9 %1,6 3 ,5 0.008 3,9 مصرف قطر الوطني سورية

 %5,4 106,8 %6 40,6 %9,4 35,9 %2,8 12,4 %6,4 25,4 %2,1 5,7 %4,6 15,4 %2,6 11,8 مصرف سورية والخميج

 %3,1 62,5 %2,5 16,8 %5,9 22,5 %4,4 19,5 %6,5 13,5 %4,2 11 %3 9,8 %1,4 5,7 مصرف الشرق

الودائع مجموع  439,9 
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 201-2010).حجـ الودائع المصرفية خلاؿ الفترة الممتدة ) إجمالي تطور (13الشكؿ البياني )

 

 

 

 

 

 

 

 موقع مف عمى المنشورةعف المصارؼ مجتمع الدراسة المالية الشكؿ البياني مف إعداد الباحث بالعتماد عمى البيانات 
 سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية.

، تظير الأرقاـ الواردة التقميدية العاممة في سورية الخاصة ممصارؼل لتطور حجـ الودائع في دراسة 
مميار ليرة، إذ بمغت حصة  (443) ،2010لمعاـ  ( إف إجمالي حجـ الودائع المصرفية13في الجدوؿ)

( أي 24%مصرؼ بيمو السعودي الفرنسي كأعمى قيمة لو مف بيف المصارؼ فقد كانت حصتو تمثؿ )
( مميار، بينما حؿ مصرؼ سورية والميجر في المرتبة الثانية مف ناحية الستحواذ 103ما قيمتو )

يرة مف اجمالي حجـ الودائع، فيما ( مميار ل84( وما قيمتو )19%عمى الودائع إذ بمغت نسبة حيازتو )
( مميار ليرة مف 82(، وما قيمتو )18.5%حؿ  مصرؼ عودة سورية في المرتبة الثالثة وبنسبة )

، والسبب الرئيس لحيازة ىذه المصارؼ عمى أعمى الحصص 2010 مالي حجـ الودائع لمعاـ اج
، واستطاعة كسب مف ناحية ريالسوقية كونيا مف أوائؿ المصارؼ التي دخمت السوؽ المصرفي السو 

( 0.008وبنسبة ) . فيما جاء بنؾ قطر الوطني بأدنى حصة سوقيةمتعامميف مف ناحية أخرىثقة ال
( مميار ليرة، كما اف مصرؼ الشرؽ اكنت نسبتو منخفضة مف 3.9وبقيمة ) وىي نسبة متواضعة جداً 
مميار ليرة، كما كانت حصة مصرؼ الأردف سورية  5.7( وما قيمتو 1.3%حيث الحيازة إذ بمغت )

( مميار ليرة سورية، ويرجع السبب في انخفاض 9( وما قيمتو )2%منخفضة إذ كانت حصتو )
 .الحصص السوقية ليذه المصارؼ الثلاثة كونيا كانت حديثة في السوؽ المصرفي السوري
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، وكاف لمصرؼ ( مميار ليرة سورية1971) 2017كأعمى قيمة ليا في العاـ قيمة الودائع  بغمت كما
فيما حؿّ  ،مميار ليرة 572( وبقيمة 26.7%بيمو السعودي الفرنسي الحظ الوافر منيا وبنسبة )

مميار ليرة مف مجموع   336(، وبقيمة17%مصرؼ سورية والميجر بالمرتبة الثانية وبحصة سوقية )
ة سوقية في ىذا العاـ وبنسبة ، كما جاء مصرؼ الردف سورية في اقؿ حص( مميار ليرة1971)
، مميار ليرة سورية، بينما جاء مصرؼ قطر الوطني بحصة أعمى 36.4، أي ما قيمتو  %(1.8)

( 1971، والبالغة )2017مميار ليرة مف اجمالي قيمة الودائع لمعاـ 51(، وما قيمتو 2.5%وبنسبة )
 مميار ليرة.

، رؼ الميرة السوريةاستقرار نسبي شيدىا سعر ص ىذه الزيادة في حجـ الودائع الكمي يعود إلى فترة
ثقة المتعامميف بالميرة السورية، ويُعزى ذلؾ إلى قياـ مصرؼ سورية المركزي إنياء  والذي يعكس تنامي

التعامؿ مع شركات ومكاتب الصرافة، وتحويؿ عمميات تمويؿ الستيراد إلى المصارؼ الخاصة العاممة 
وكذلؾ تراجع المضاربة عمى الميرة السورية، مع تحسف في لأجنبي، المسموح ليا التعامؿ بالقطع ا

 الحالة الأمنية في البلاد.

سعر صرؼ  تقمبات، نتيجة 2012( مميار ليرة سورية في العاـ281أدنى قيمة ليا )وذلؾ مقارنةً مع 
 في البلاد.  ةوالقتصادي ات الأمنيةضطرابالالميرة السورية بسبب 

مصرؼ بيمو السعودي  الخاصة التقميدية، فقد استحوذ النسبية بيف المصارؼالحصص عمى صعيد و 
، إذ بمغت قيمة ىذه 2010في العاـ الودائع المصرفية  قيمةالفرنسي المرتبة الأولى مف حيث 

الودائع لممصارؼ الخاصة  مجموعمف  (%(23,4( مميار ليرة سورية، أي ما نسبتو 103الإيداعات )
( مميار 84أي ما قيمتو ) ،(%19 )بمغت نسبة الحيازة إذوالميجر  –مصرؼ سورية  ، ثـ يميوالتقميدية 

، مما في سوريةعملا في القطاع المصرفي وذلؾ لكوف ىذيف المصرفيف أوؿ مصرفيف  ليرة سورية،
 –جاء بنؾ قطر الوطني بينما  .جعميما يكتسباف حصة سوقية أكبر مقارنةً مع المصارؼ الأخرى

التي دخمت السوؽ سوقية مف الودائع المصرفية، لكونو مف المصارؼ المتأخرة  بأقؿ حصة ،سورية
متواضعة  ( مميار ليرة سورية، أي بنسبة4)2010 إذ بمغت إجمالي ودائعو في العاـ، المصرفي السوري

 ( مميار ليرة سورية.440البالغة ) ،2010في العاـ  الودائع مجموع( مف %0,008) جداً 
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لمقطاع  المصرفي الإيداعإجمالي فقد انخفض  ،ومع بداية الأزمة في سورية ،2011أما في العاـ  
أصبح  إذ، سعر صرؼ الميرة السورية تقمبنتيجة ( مميار ليرة سورية، 329الخاص التقميدي إلى )

ىؤلء العملاء بتحويؿ  عدد مف قاـكما  ،عمى الإيداع مف جية يفضموف البنكنوتوالشركات  ،الأفراد
 .انواع اخرى مف الأصوؿ كحيازة العملات الأجنبية والذىب والعقارات مدخراتيـ مف الميرة السورية إلى

مف  (%18.7تو )نسب الى ماانخفضت الحصة السوقية  لمصرؼ بيمو السعودي الفرنسي  وىكذا
مستوى المصارؼ الخاصة عمى مميار ليرة سورية، وذلؾ  (61,7، أي ما قيمتو )الودائع مجموع

، (%17.8) بمغت نسبة حيازتوإذ التقميدية، يميو  مصرؼ سورية والميجر مف حيث الستحواذ، 
( مميار ليرة سورية مف 58,6، وبقيمة )(1,2%بمقدار) 2010 منخفضاً عف السنة الماضية لعاـ

في المرتبة  جاء وريةس –مصرؼ قطر الوطني أما  ( مميار ليرة سورية،329الودائع البالغة ) مجموع
السوقية لممصارؼ الخاصة التقميدية  صجمالي الحصإمف ( % (1,6الحصة السوقية الأخيرة وبمغت 

 ( مميار ليرة سورية.5,3إذ بمغ إجمالي حجـ الودائع لديو ) ،2011لمعاـ 

 التقميدية، فقد طرأ تحسف في إجمالي الحصص السوقية لأغمب المصارؼ 2014أما في العاـ 
( مميار ليرة سورية مقارنةً بالعاـ 41الخاصة، إذ ارتفعت الحصة السوقية لمصرؼ بيبموس سورية الى )

( مميار ليرة 329ودائع البالغة )ال قيمة( مميار ليرة مف 29، التي كانت حصتو السوقية )2013
ليرة سورية ( مميار 49كما ارتفعت الحصة السوقية لممصرؼ الدولي لمتجارة والتمويؿ مف ) سورية.
( 438الودائع المصرفية البالغة ) مجموع، مف 2014( مميار ليرة سورية لمعاـ 52، الى )2013لمعاـ 

، مقارنةً 2014( مميار ليرة لمعاـ 20في حيف بمغت الحصة السوقية لمصرؼ الشرؽ ) مميار ليرة.
، 2013ئع لنفس العاـ الودا مجموع( مميار ليرة سورية مف 14،إذ كانت حصتو السوقية )2013بالعاـ 

، الى عودة جزء 2014ويرجع ارتفاع إجمالي حجـ الودائع في العاـ  ( مميار ليرة.392التي كانت )
مف المدخرات الى الجياز المصرفي، خاصة بعد قدرة المصارؼ عمى تمبية طمبات السحب في 

لجياز المصرفي مف جية، السنوات الثلاثة الأولى مف الأزمة، الأمر الذي عزز مف ثقة المتعامميف با
 وتوقؼ المصارؼ عف منح القروض نتيجة الظروؼ مف جية أخرى.
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 :(2017-2010ارف الخاصة التقميدية خلال الفتر)لممص الأجلتطور حجم الودائع المصرفية حسب  -أ

الوظائؼ التي تقوـ بيا المصارؼ تقوـ المصارؼ التجارية بالعديد مف الوظائؼ، غير مف أىـ 
التجارية، التي تميزىا عف غيرىا مف المؤسسات المالية الوسيطة الأخرى ىي قياميا عمى وجو 
التخصص بالتوسط بيف الوحدات القتصادية )أفراد ومؤسسات( التي تفيض لدييا الأمواؿ، والوحدات 

تكوف بحاجة إلى مف يمدىا بالأمواؿ اللازمة القتصادية التي تعاني مف شح في سيولتيا النقدية، والتي 
لإقامة أو اتماـ مشروعاتيا عمى الوجو الذي خطط ليا. وتعتبر الودائع الآجمة وودائع التوفير مف أىـ 
الودائع التي تستمميا المصارؼ، والتي تمكنيا مف القياـ بالوظيفة المشار إلييا بسبب طبيعة ىذه 

ا، مف حيث الستقرار، عمى عكس الحسابات الجارية والتي تتميز الودائع، والخصائص التي تمتاز بي
بأنيا ودائع غير مستقرة ومعرضة لمسحب بأي وقت وبدوف إخطار مسبؽ عمى عكس الحسابات الآنفة 

 الذكر )ودائع توفير، ودائع آجمة(.
 مميار ؿ.س(.القيمة: ( )2010-2017فترة)الخلاؿ  الودائع المصرفية مصارؼ الدراسة بنيةتطور ( 14الجدوؿ )

  المجموع ةودائع آجم ودائع توفير حسابات جارية البياف

 %السنوي  % القيمة % القيمة % القيمة السنوات

2009 80.7  13.6  107  201.3  

2010 173.5 1.15 22.2 63.2 247.9 131.6 439,8 120 

2011 113 (34.8) 14.8 33.3)) 201 18.9)) 328.5 (25.8) 

2012 124 9.7 14.4 (2.7) 142.7 (29) 264.4 (14.5) 

2013 176 %50 17.6 22.2 134 (6) 392.4 16,4 

2014 233.3 32.5 24.5 39.2 180.4 34.6 437.6 34 

2015 250.4 7.3 22.6 (7.75) 232 28.6 505 15,3 

2016 323.5 29.2 22.8 0.88 307 32.3 673.5 29,3 

2017 722.3 1.23 74 244.5 905.6 195 1972 160 

  4679  2351  213  2116 المجموع
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 .1المصدر: مف اعداد الباحث بالعتماد عمى البيانات المالية لممصارؼ مجتمع الدراسة المنشورة مف عمى موقع سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية

 

 (2017-2010لمفترة )(: تطور  حجـ الودائع المصرفية حسب الأمد لممصارؼ الخاصة التقميدية 14الشكؿ )

 
 مف اعداد الباحث استنادا عمى بيانات الجدوؿ السابؽ.المصدر: 

 الودائع الجارية:-أ

وتحت  ،الجارية محساباتفي اجمالي حجـ الودائع ل إلى تراجع (14الواردة في الجدوؿ) تشير الأرقاـ 
ليرة  مميار 113  الىانخفضت  إذ، ((2011-2010 يعام بيف يةر حسابات الجا مف إجماليالطمب 
( مميار ليرة سورية، إذ تراجع اجمالي حجـ 174، التي كانت )2010العاـ ب، مقارنةً 2011لمعاـ 

الأفراد والشركات  ورغبة، الأزمة ، نتيجة تقمبات سعر صرؼ الميرة السورية في بدايةةالودائع المصرفي
الحسابات الجارية أف عاودت الى الرتفاع ، لكف ما لبثت ىذه الودائع مف الحتفاظ بسيولة نقدية لدييـ

، التي 2013( مميار ليرة سورية، مقارنة مع العاـ 176، لتصؿ الى اجمالي ودائع )2013 في العاـ
 لعودة جزء جيد مف الأمواؿ المسحوبة إلى المصارؼ ( مميار ليرة سورية، وىذا مؤشر124كانت )

 جاىزة لمسحب مف قبؿ العملاء عند الحاجة إلييا،عمى شكؿ حسابات جارية لتكوف  الخاصة التقميدية
لى أوعية ادخارية أخرى أكثر استقراراً إوالرغبة في تحويؿ أمواليـ  ،ولةنتيجة تفضيؿ المودعيف لمسي

مع الأوضاع  ىذه الحسابات تتكيؼ الأزمة أخذت ومع استمرار ،والعقارات ،والذىب ،مثؿ الدولر
 والأماف ،أمواليـ في المصارؼ بقصد الحفظ يودعوف الكثير مف العملاء أصبح إذ الراىنة في البلاد،

ارتفاع  (13) مف الجدوؿ تشير الأرقاـ الواردةكما  مف السرقة، وتمويؿ عمميات الأنفاؽ الجاري، عمييا
ويرجع جزء مف ذلؾ الى ازدياد ثقة  ،خلاؿ فترة الدراسة حجـ الودائع الجاريةإجمالي متواتر في 
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بالجياز المصرفي السوري، خاصةً بعد قدرتو عمى تمبية طمبات السحب الكبيرة التي ترافقت المودعيف 
لمعاـ  مميار ليرة (234مف) ىذه الودائعإجمالي ارتفعت  إذْ  مع السنوات الثلاثة الأولى مف الأزمة

ئع الودا حجـ جماليإمف  (7%أي بزيادة قدرىا) ، 2015لمعاـ( مميار ليرة سورية 250)لىإ، 2014
قفزت مف  إذْ أعمى قيمة ليا  ةمودائع الجاريل حساباتال بمغ إجمالي  2017 العاـ أما في، الجارية

، وىي بمثابة أمواؿ ( مميار ليرة723ما قيمتو ) إجمالي لىإ 2016( مميار ليرة سورية في العاـ 324)
تقديـ  فيالذي أنعكس سمباً عمى قدرة القطاع المصرفي  طارئة جاىزة لمسحب في أي لحظة، الأمر

 .ت لتمويؿ عمميات الستثمارالشركا اطويمة الأجؿ التي تحتاجيالالقروض 

 حسابات التوفير: -ب 

 حسابات وىي ذات قيمة ،الفترةفقد اتسمت بالستقرار النسبي خلاؿ  ،التوفير ودائع إجمالي حجـ اأم
( 22مف ) 2010انخفضت في العاـ إذ  والودائع الآجمة،، مقارنةً بكؿ مف الودائع الجارية ،متواضعة

لتصؿ  2013 ( مميار ليرة، ثـ عادة لترتفع في العاـ15) لىإ  2011مع مقارنة مميار ليرة سورية
لتصؿ في السابقة، عواـ الأببقية  مقارنة اخذ ىذا النوع مف الحسابات بالرتفاع( مميار، كما 18لى)إ

، إذ تعتبر ىذه الرتفاعات في إجمالي حجـ الودائع ( مميار ليرة سورية74لى )إ2017  نياية العاـ 
لحسابات التوفير متواضعة، وبنسب متقاربة، ويرجع ذلؾ الى كوف ىذه الحسابات تعود لصغار 

ف البدائؿ المتاحة المدخريف الذيف ل يجدوف ملاذ يستطيعوف منو الحفاظ عمى قيمة مدخراتيـ، وذلؾ لأ
ليـ المتمثمة في العملات الأجنبية تفرض عمييا السمطات رقابة شديدة، واسعار كؿ مف الذىب 

مع  والعقارات مرتفعة، لذلؾ فضؿ اصحاب ىاذ النوع مف الحسابات الحتفاظ بودائعيـ لدى المصارؼ
ع ىذا النوع مف الودائع، إذ ، كما اف المصارؼ ل تشجالستفادة مف الفائدة الدائنة الممنوحة عمييا

تعتبرىا كالحسابات الجارية، إذ انيا غير مستقرة وترتفع عمميات السحب لدييا، بالتالي ل يمكف 
 .العتماد عمييا في الئتماف طويؿ الأجؿ

 الحسابات الآجمة: -ت

الآجمة الى (، الى انخفاض في اجمالي حجـ الودائع لمحسابات 14) مف الجدوؿ تشير الأرقاـ الواردة 
، إذ كانت اجمالي حجـ ىذه الودائع 2010، مقارنة مع العاـ 2011( مميار ليرة سورية لمعاـ 201)

 ىذه، ويرجع السبب في انخفاض (18%، أي ما نسبتو )( مميار ليرة 248ليذا النوع مف الحسابات )
 بعد انخفاض سعر صرفيابالميرة السورية  المدخريفالودائع ليذا النوع مف الحسابات الى زعزعة ثقة 

 ،2013، كما انخفض حجـ ىذا النوع مف الحسابات بصورة أكبر في العاـ في سوؽ الصرؼ الأجنبي
التي كاف فييا إجمالي  ،2012مقارنة مع العاـ  ( مميار ليرة سورية،134إذ بمغ اجمالي حجـ الودائع )

، وكؿ ذلؾ يرجع الى تخوؼ %(6.3وبنسبة انخفاض )( مميار ليرة 143حجـ الودائع المصرفية )
التي كاف جزء منيا  المودعيف مف النخفاضات السريعة والغير مبررة في سعر الصرؼ لميرة السورية،
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الأمر  يرجع الى عوامؿ غير اقتصادية كالخوؼ والإشاعات، واتباع الكثير مف المدخريف سموؾ القطيع
ف أسعار الفائدة الدائنة عمى الودائع الى سحب جزء كبير مف ودائعيـ، خاصة  بيتيـالدفع غالذي  وا 

الآجمة غير قادرة عمى تعويض المودعيف لمخسائر الناتجة عف تدىور القيمة الشرائية لوحدة النقد، مما 
 دفعيـ البحث عف ملاذ آمف يستطيعوف مف خلالو الحفاظ عمى قيمة مدخراتيـ.

نتيجة  ( مميار ليرة سورية،180لتبمغ ) ،لى الرتفاعإالودائع الآجمة  عاودت 2014 ومع بداية العاـ 
أقمـ مع الوضع الراىف مف جية، واكتساب المصارؼ ثقة المتعامميف، مف خلاؿ قدرتو عمى تمبية الت

 اجمالي حجـ كما أف طمبات السحب اليائمة التي كانت مع بداية انخفاض سعر صرؼ الميرة السورية،
( 307ما قيمتو ) 2016 مة لتصؿ في نياية العاـىذه الحسابات أخذت بالرتفاع مع استمرار الأز 

بات الآجمة ا، إذ كاف اجمالي حجـ الودائع المصرفية لمحس2015مقارنة مع العاـ  مميار ليرة سورية،
( مميار ليرة سورية، ويرجع السبب في تحسف قيمة اجمالي الودائع ليذا النوع مف الحسابات الى 232)

يرة السورية، نتيجة تراجع عمميات المضاربة عمى الميرة السورية، الستقرار النسبي في سعر صرؼ الم
عادة الوظيفة الأساسية في تمويؿ المستوردات لممصارؼ التجارية ، وارتفاع حجـ الحوالت الخارجية  وا 

، إذ تشكؿ ىذه الحوالت إحدى محددات الطمب المقيميف خارج الحدود نحو الداخؿ للأفراد الغير رسمية
 .السورية في سوؽ الصرؼ الأجنبي عمى الميرة

( 906فقد ارتفع إجمالي حجـ الودائع المصرفية لمحسابات الآجمة لتصؿ الى )، 2017اما في العاـ 
لى عدـ وجود فرص استثمارية تقوـ إ ،ىذا الرتفاع في قيمة الحسابات الآجمة ويرجع مميار ليرة سورية،

 لممستثمريف،عف منح القروض  مف المصارؼحجاـ عدد كبير ا  بيا المصارؼ لتوظيؼ ىذه الأمواؿ، و 
والأمنية التي تعيشيا البلاد، وخوؼ المصارؼ مف ضياع  ،والقتصادية ،بسبب الأوضاع السياسية

، كما اف استقرار سعر صرؼ الميرة في الآونة الأخيرة ساعد عمى عودة جزء أمواؿ المودعيف لدييا
ئف المصارؼ إذ قاـ عدد مف الأفراد ببيع مدخراتيـ مف الذىب كبير مف الأمواؿ السائمة الى خزا

يداعيا في المصارؼ عمى شكؿ ودائع آجمة، خاصةً بعد ارتفاع  والعملات الأجنبية بالميرة السورية وا 
معدلت الفائدة الدائنة والتي يمكنيا تعويض جزء مف قيمة الوديعة بعد ارتفاع معدؿ التضخـ وتآكؿ 

 .القوة الشرائية

 :)دولر أمريكي(بالقطع الأجنبي  المصرفية تطور الودائع -ثالثاً 
 ىكما تسع، استقرار سعر صرؼ العممة المحمية ب القطع الأجنبي دوراً ميما في الحفاظ عمىيمع

مف اجؿ تمويؿ العمميات  ،يمف القطع الأجنب حصة سوقيةلى الستحواذ عمى أكبر إ دوماً  المصارؼ
يعد القطع الأجنبي و  .ستثمار في الأسواؽ العالميةوالقياـ بعمميات ال ،التجارية المتعمقة بالستيراد

سود حالة ت دماعنالستحواذ عمييا  والشركات فرادالتي يسعى الأ نسبياً  منةالآ الدخارية الأوعية ىحدإ
وعندما  نتيجة للاضطرابات السياسية والقتصادية ،يةالمحم سعر العممة حوؿ مستقبؿمف عدـ التأكد 
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 التجارية المصارؼو  ،كؿ مف المصرؼ المركزي سعىيتزداد وحدة مخاطر الحتفاظ بالعممة المحمية. 
سيقوـ  مف اجؿ ذلؾو ه، دوزيادة موار  ،العمؿ عمى استقرارهو  ،لى المحافظة عمى القطع الأجنبي لديياإ

مكانية ،اوتقييمي ،أمريكي( )دولر القطع الأجنبي في بدراسة حجـ الودائع المصرفية الباحث  وا 
في ظؿ فترة يشيد فييا السوؽ السوري طمباً متزايداً عمى القطع  اتطويرىو  ،المحافظة عمى استقرارىا

 .دخاروأداة للا ،ومخزف لمقيمة ،دافع الطمب عمى الستيرادلغايات كثيرة، منيا  ،الأجنبي
 بالقطع الأجنبي  في المصارؼ الخاصة التقميدية العاممة (: تطور حجـ الودائع المصرفية15الجدوؿ رقـ )

 (.2010 -2017مة بالميرة السورية لمفترة )و مق )دولر أمريكي(                
وسطي سعر  السنوات/البياف

 الصرؼ الرسمي
ودائع دولريو مقوّمة 
 بالميرة )مميوف ؿ.س(

ودائع دولريو  النمو%معدؿ 
 )مميوف$(

 معدؿ النمو%

2010 46.7 530.736  11346  

2011 48.9 512.025 (3.5) 10470 (7.7) 

2012 67.9 510.289 (0.34) 7515 (28.2) 

2013 173.8 875.535 71 5037 (32.9) 

2014 185 859.202 (1.8) 4644 (7.8) 

2015 316.5 1.237.510 44 3909 (15.8) 

2016 517 1.609.752 30 3113 (20.3) 

2017 498 1.591.985 (1.1) 3196 2.6 

 ى المصرؼ المركزيتفظ بيا لدنات ربعية محاالمصدر: بي
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في حجـ الودائع  انخفاض بدأ، (2012-2011، أنو خلاؿ عامي الأزمة )(15) مف الجدوؿ يتضح
 جمالي ىذه الودائعإبمغت  إذْ  ،2010مقارنة مع العاـ  ،ر أمريكي(المصرفية بالقطع الأجنبي )دول

التي كاف إجمالي الودائع  2010مقارنة بالعاـ  دولر أمريكي مميوف( 10470)2011 لمعاـ المصرفية
سعر  تقمبحجـ الودائع ناتج عف إجمالي في  النخفاضف ىذا إ ،دولر مميوف( 11364) الدولريو

 .البلاد اتشيدىالتي  الراىنة زمةللأنتيجة  ،صرؼ الميرة السورية مقابؿ العملات الأجنبية
وضاع في المستقبؿ، بدا وتخوؼ المودعيف لما ستؤوؿ عميو الأ ،الأزمةاستمرار ، ومع 2013في العاـ 

إذ انخفضت ىذه الودائع الى  ،جنبية )دولر أمريكي(حجـ الودائع الأإجمالي ىناؾ انخفاض في 
، التي كانت إجمالي ىذه الإيداعات 2012مقارنةً مع العاـ  2013لمعاـ  دولر مميوف (5037)

مبررة في سعر صرؼ الميرة النخفاضات السريعة والغير وذلؾ نتيجة  دولر أمريكي، مميوف( 7515)
 بالقطع الأجنبي )دولر( مف عملاء المصارؼ بتحويؿ جزء مف إيداعاتيـ كبير قاـ عدد إذ ،السورية

 .القتصادياً عف الستقرار ثبح لى مصارؼ دوؿ الجوارإ
الأجنبية يداعات جمالي الإإ إذ انخفض ، 2015معاـكما انخفض إجمالي حجـ الودائع المصرفية ل

دولر لمعاـ  مميوف( 3909، الى )2014دولر أمريكي في العاـ  مميوف( 4644مف ) )دولر أمريكي(
 الأجنبية عمى الودائع الدائنة رفع سعر الفائدة، عمى الرغـ مف قياـ مصرؼ سورية المركزي 2015
  .حسب الآجاؿ عمى الودائع ،سنوياً  1(Libor - Libor %2+) بيف 

الخاصة التقميدية  لممصارؼ دولر أمريكي(حجـ الودائع الأجنبية)  تتبعوعند ، 2017في العاـ 
للاستقرار  ، وذلؾ نتيجة) دولر( ئع المصرفية بالقطع الأجنبيفي حجـ الودا ارتفاعنجد ىناؾ  ،العاممة

مف العملات  بإيداعاتيـمف العملاء  عدد ، فضلًا عف قياـ النسبي الذي حققو سعر صرؼ الميرة
 في المصارؼ الخاصة التقميدية.  الأجنبية

 

                                                           

ىو سعر الفائدة المعروض بيف البنوؾ  -الميبور  -عمى الدولر الأمريكي بما يتوافؽ مع أجؿ الوديعة liborيتـ تحديد معدؿ الػ - 1
وىو عبارة عف متوسط سعر الفائدة عمى المدى القصير والذي تقوـ عنده البنوؾ بإقراض واقتراض الأمواؿ مف بعضيا  -في لندف 

 .البعض لتخفيؼ مراكزىا التي تؤثر عمى السعر لأمور أخرى
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 أثر تقمبات سعر صرف الميرة السورية في الودائع المصرفية اختبار

 )دراسة تحميمية(
 مقدمة

 النتائج الإحصائية
 النموذج الأول: اختبار أثر سعر الصرف في اجمالي حجم الودائع المصرفية
 النموذج الثاني: اختبار أثر سعر الصرف في حجم الودائع لمحسابات الجارية

 بار أثر سعر الصرف في حجم الودائع لمحسابات الآجمةالنموذج الثالث: اخت
 النموذج الررابع: اختبار أثر سعر الصرف في حجم الودائع لحسابات التوفير

 النموذج الخامس: اختبار أثر سعر الصرف في حجم الودائع بالدولار الأمريكي
 النتائج
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 :مقدمة
الدراسة ستخدم ت، الودائع المصرفيةعمى  ر صرف الميرة السوريةتقمبات سعإلى قياس أثر  تيدف ىذه الدراسة

( لمعرفة فيما إذا كانت متغيرات الدراسة مستقرة مع مرور الزمن أم Dicky-Fullerاختبار ديكي فولر ) أولً 
اختبار جرانجر لمسببية ، و لمتكامل المشترك (Engle-Granger) جرانجر -انجلاختبار  تستخدمو  ل،
(Granger Causality Testلتحديد اتجاه السببية بين المتغيرات )، النحدار  وتستخدم الدراسة نموذج

أداتان رئيستان لمتحميل  تستخدم الدراسةكما ، لدراسة العلاقة طويمة الأجل بين المتغيرات (VAR) الذاتي
 .ىما: دالة الستجابة لردة الفعل، ومكونات التباين

 
خلال فترة الدراسة وذلك باستخدام  الودائعميل الكمي في تقدير نموذج عمى أسموب التح الدراسةتعتمد 

الأول لعام  عمى سمسمة زمنية ربعية لمتغيرات الدراسة تبدأ بالربع، وتعتمد الدراسة منيجية النحدار الذاتي
، ومصادر ىذه البيانات ىي مصرف سورية المركزي، حيث أن 2017لعام  ولغاية الربع الرابع 2010
 رات الدراسة ىي:متغي

D: المصرفية إجمالي حجم الودائع. 
D_D :حجم الودائع لمحسابات الجارية. 
T_D: حجم الودائع لمحسابات الآجمة. 
S_D :حجم الودائع لحسابات التوفير. 
D_$الأمريكي : حجم الودائع بالدولر. 
EX :الأمريكي سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولر. 

 

سيتم التعامل مع المتغيرات بصيغتيا ، و (Eviews10التحميل عمى البرنامج الإحصائي )سيتم العتماد في 
 الموغاريتمية.
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 الإحصائية:  الدراسة
 الخصائص الإحصائية لمتغيرات الدراسة: -1

، ( أول مراحل التحميل الإحصائيDescriptive Analysisيعد التحميل الوصفي لمبيانات )
كما يوضح ىذا ومقاييس التشتت،  معرفة مقاييس النزعة المركزيةحيث ييدف ىذا التحميل ل

والتفمطح اللتواء  يالتحميل أىم خصائص توزيع بيانات المتغير محل الدراسة باستخدام مقياس
التي تعد أكثر دقة في التعرف عمى خصائص توزيع و  Jarque-Beraوالذي يجمعيما اختبار 
 قيم المتغير المدروس.

دراج النتائج  Eviewsص الإحصائية لمتغيرات الدراسة باستخدام برنامج تم حساب الخصائ وا 
 في الجدول التالي:

 يبين الخصائص الإحصائية لمتغيرات الدراسة (31رقم ) جدول
 D D_D T_D S_D D_$ EX 

Mean 457099.4 209415.7 227831.8 19851.97  1537.719  220.3744 

Median 434450.5 196961.0 214961.5 20181.50  1312.500  168.9200 

Maximum 698359.0 346547.0 325110.0 31322.00  2936.000  517.4300 

Minimum 307813.0 111451.0 171144.0 13779.00  766.0000  46.10000 

Std. Dev. 116956.1 78134.98 39116.51 4452.871  747.2073  178.5359 

Skewness 0.624015 0.447422 0.808876 0.330083  0.691815  0.647042 

Kurtosis 2.210409 1.826795 2.923547 2.526636  2.004979  1.870331 

Jarque-Bera 2.908040 2.902877 3.497291 0.879858  3.872666  3.934403 

Probability 0.233629 0.234233 0.174009 0.644082  0.144232  0.139848 

Observations 32 32 32 32 32 32 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

 إجمالي الودائع: -أ
مميون ليرة سورية في الربع  307813 قد بمغت أن إجمالي الودائع( 31يبين الجدول رقم )

من مميون ليرة سورية في الربع الثالث  698359كأدنى قيمة ليا، وبمغت  2013الأول لعام 
كأعمى قيمة ليا وذلك خلال فترة الدراسة، بمتوسط خلال فترة الدراسة مقداره  2017عام 

 Jarque-Beraأن القيمة الحتمالية المقابمة لختبار مميون ليرة سورية، ونلاحظ  457099
 تخضع لمتوزيع الطبيعي.إجمالي الودائع وبالتالي فإن بيانات  %5أكبر من 

 الودائع الجارية: -ب
قيمة أدنى ك  2011مميون ليرة سورية في الربع الرابع لعام  111451 الودائع الجارية تبمغ

يمة ليا وذلك كأعمى ق 2017مميون ليرة سورية في الربع الثالث لعام  346547ليا، لتصبح 
، ونلاحظ مميون ليرة سورية 209416بمتوسط خلال فترة الدراسة مقداره خلال فترة الدراسة، 
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وبالتالي فإن بيانات  %5أكبر من  Jarque-Beraحتمالية المقابمة لختبار أن القيمة ال
 توزيع الطبيعيتخضع لم الودائع الجارية

 الودائع الآجمة: -ت
كأدنى قيمة ليا،  2013مميون ليرة سورية في الربع الأول لعام  171144بمغت الودائع الآجمة 

كأعمى قيمة ليا وذلك  2017لث من عام في الربع الثا مميون ليرة سورية 325110وبمغت 
مميون ليرة سورية، ونلاحظ  227832خلال فترة الدراسة، بمتوسط خلال فترة الدراسة مقداره 

وبالتالي فإن بيانات  %5أكبر من  Jarque-Beraأن القيمة الحتمالية المقابمة لختبار 
 تخضع لمتوزيع الطبيعي. الودائع الآجمة

 ودائع التوفير: -ث
كأدنى قيمة ليا،  2012مميون ليرة سورية في الربع الأول لعام  13779بمغت ودائع التوفير 

كأعمى قيمة ليا وذلك خلال  2017مميون ليرة سورية في الربع الرابع من عام  31322وبمغت 
أن القيمة مميون ليرة سورية، ونلاحظ  19852فترة الدراسة، بمتوسط خلال فترة الدراسة مقداره 

 ودائع التوفيروبالتالي فإن بيانات  %5أكبر من  Jarque-Beraتبار الحتمالية المقابمة لخ
 تخضع لمتوزيع الطبيعي.

 :بالدولارودائع ال -ج
كأدنى قيمة ليا،  2017في الربع الثالث لعام  دولر أمريكيمميون  766بمغت الودائع بالدولر 

كأعمى قيمة ليا وذلك  2010من عام  دولر أمريكي في الربع الرابعمميون  2936وبمغت 
أن ، ونلاحظ دولر أمريكيمميون  1538رة الدراسة، بمتوسط خلال فترة الدراسة مقداره خلال فت

الودائع وبالتالي فإن بيانات  %5أكبر من  Jarque-Beraالقيمة الحتمالية المقابمة لختبار 
 تخضع لمتوزيع الطبيعي. بالدولر

 سعر الصرف: -ح
ليرة سورية مقابل  46ليا  بأدنى قيمة فيي سمسمة متزايدة ابتدأت سعر الصرفبالنسبة لمتغير 

ليرة سورية مقابل  517بمغ ، وأخذت بالتزايد لت2010الربع الأول من عام  فيالدولر الأمريكي 
خلال فترة ليرة سورية  220 متوسط قدره، وب2017في الربع الثاث من عام  الدولر الأمريكي

وبالتالي  %5أكبر من  Jarque-Beraأن القيمة الحتمالية المقابمة لختبار ، ونلاحظ الدراسة
 .تخضع لمتوزيع الطبيعي سعر الصرففإن بيانات 

 :Correlation Analysisتحميل الرتباط  -2
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ستخدم تحميل الرتباط لدراسة وجود علاقة ارتباط خطية بين متغيرين واتجاه ىذه العلاقة، ي  
كما ىو  Eviewsمتغيرات الدراسة باستخدام برنامج معاملات الرتباط بين تم حساب 

 :موضح بالجدول التالي
 متغيرات الدراسةمعاملات الرتباط بين يبين  (31رقم ) جدول

Covariance Analysis: Ordinary 

Sample: 2010Q1 2017Q4 

Included observations: 32 

Correlation D D_D T_D S_D D_$ 

EX 0.947139 0.970466 0.814094 0.696624 -0.821670 

t-Statistic 16.17001 22.03401 7.678178 5.318341 -7.896078 

Probability 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
( أنو يوجد ارتباط بين سعر الصرف وبين متغيرات الدراسة )المتمثمة 31يبين الجدول رقم )

 من أصغر t-Statisticأن القيمة الحتمالية المقابمة لختبار يا(، ونلاحظ بالودائع بأنواع
فإننا نرفض فرضية العدم ونقبل  وبالتاليلجميع العلاقات الثنائية،  %5 مستوى المعنوية

 الفرضية البديمة القائمة بمعنوية علاقة الرتباط.
 اختبار الستقرارية بيانياً: -3

حيث الدراسة القياسية، منيا عمى حدا شرط لزم من أجل إجراء عتبر استقرارية المتغيرات كل ت
أن استخدام سلاسل زمنية غير مستقرة في معادلت النحدار تعطينا نتائج مضممة وغير 

وذلك بإتباع ، في السلاسلحقيقية، ومن أجل ذلك سيتم أولً التخمص من مظاىر عدم السكون 
 المنيجية التالية:
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 الدراسةمتغيرات لبيانياً  يوضح رسماً  (1رقم ) شكل
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 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
تعاني من  ياحيث أنالسلاسل زمنياً، معظم تظير الأشكال السابقة بصورة واضحة عدم استقرار 
 من أجل علاج مشكمة عدم ثبات التباين.مشكمة التجاه العام، لذلك نقوم أولً بأخذ الموغاريتم 

 زمنياً بصيغتيا الموغاريتميةمتغيرات لتجاه اليوضح رسماً بيانياً  (34رقم ) شكل
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 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
ما زالت  فييسل زمنياً، السلامعظم تظير الأشكال السابقة بصورة واضحة عدم استقرار 

 تعاني من مشكمة التجاه العام، لذلك نقوم بأخذ الفرق الأول لمسلاسل.
 
 

 يوضح رسماً بيانياً لتجاه المتغيرات زمنياً بعد أخذ الفروق الأولى (17رقم ) شكل



330 
 

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

.4

.5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

D_L_D_D

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

.4

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

D_L_T_D

-.2

-.1

.0

.1

.2

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

D_L_S_D

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

.4

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

D_L_D

-.15

-.10

-.05

.00

.05

.10

.15

.20

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

D_L_D_$

-.2

.0

.2

.4

.6

.8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

D_L_EX

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
 .لاسل استقرت بعد أخذ الفرق الأولتظير الأشكال السابقة بصورة واضحة أن الس
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 Unitاختبار جذر الوحدة )من خلال  السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسةالتحقق من سكون  -4

root tests:) 
سكون السلاسل الزمنية من أجل اختبار  (ADFاختبار ديكي فولمر الموسع )سيتم استخدام 

البرنامج الإحصائي  باستخدام ADF نتائج اختبار ةول التالياوضح الجد، حيث يغيراتلممت
(Eviews): 

 لمتغيرات الدراسةADF  سكونيةاختبار اليبين نتائج  (31رقم ) جدول
Augmented Dickey-Fuller test statistic 

Null Hypothesis: variable has a unit root 

Test for unit root in Level  

 None Constant Constant, Linear Trend Exogenous حالة التكامل

I(d) t-Statistic Variable 

 
1.313476 -0.369382 -1.916499 L_D 

0.9489 0.9026 0.6219 Prob.* 

 
1.511254 -0.331337 -2.033924 L_D_D 

0.9647 0.9089 0.5606 Prob.* 

 
0.779454 -1.080352 -1.974897 L_T_D 

0.8766 0.7108 0.5917 Prob.* 

 
0.739888 -0.588691 -3.217171 L_S_D 

0.8690 0.8588 0.1009 Prob.* 

 
-0.9818360 -.10375.1 .1.737.3 L_D_$ 

5132.3 51.2.5 510000 Prob.* 

 
3130.302 -0.671899 -2.226296 L_EX 

51007. 51270. 51.00. Prob.* 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

عمى كافة السلاسل الزمنية لمتغيرات  ADFنتائج تطبيق اختبار  (31رقم ) يبين الجدول
جميع  أنويظير ، المبينة بالجدول عند المستوى العام وباستخدام الصيغ الثلاثةالدراسة 

باستخدام فترات وذلك ، %5العام وبمستوى معنوية سلاسل المتغيرات لم تستقر عند المستوى 
 قوملذلك ن ،(SICبناءً عمى معيار ) إبطاء تم تحديدىا تمقائياً من قبل البرنامج الإحصائي

 ، فنحصل عمى الجدول التالي:ر الستقراريو عند الفروق الأولىباختبا
 لمتغيرات الدراسةADF  سكونيةاختبار اليبين نتائج  (00رقم ) جدول

Augmented Dickey-Fuller test statistic 

Null Hypothesis: variable has a unit root 

Test for unit root in 1st difference 

 None Constant Constant, Linear Trend Exogenous حالة التكامل

I(d) t-Statistic Variable 

)I(1 
-5.479473 -5.663447 -5.766670 L_D 

0.0000 0.0001 0.0003 Prob.* 

)I(1 
-4.706199 -4.897411 -4.905577 L_D_D 

0.0000 0.0004 0.0023 Prob.* 

I(1) -6.911824 -6.964228 -7.111556 L_T_D 
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0.0000 0.0000 0.0000 Prob.* 

I(1) 
-2.760877 -2.838676 -3.054104 L_S_D 

0.0075 0.0649 0.1352 Prob.* 

I(1) 
-1.557336 -1.637252 -1.984684 L_D_$ 

515.00 5150.2 513202 Prob.* 

I(1) 
-4.223357 -4.906263 -4.811355 L_EX 

51555. 51555. 515530 Prob.* 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

أن جميع متغيرات الدراسة أصبحت مستقرة بعد أخذ الفرق الأول  (00رقم )يظير الجدول 
 .I(1)أي أنيا متكاممة من الرتبة الأولى  %5وبمستوى معنوية 

اقتصادية سلاسميا  ( عمى متغيراتOLSتطبيق طرق القتصاد القياسي التقميدية )أن بما 
 .أخرىلذلك سيتم المجوء إلى استخدام منيجية الزمنية غير مستقرة يقود لنتائج زائفة ومضممة، 

 :Lag Intervalsاختبار فترة الإبطاء  -5
البرنامج  ، باستخدامفترة الإبطاء المثمى لمتغيرات النموذجيوضح الجدول التالي نتائج اختبار 

 (:Eviewsالإحصائي )
 VARنموذج  باستخدام معايير اختيار فترة الإبطاء المثمى (03)رقم  جدول

VAR Lag Order Selection Criteria 

Exogenous variables: C 

Sample: 2010Q1 2017Q4 

Included observations: 29 

HQ SC AIC LogL Lag 

Endogenous variables: L_D L_EX 

 1.144285  1.209049  1.114753 -14.16391 0 

 -3.745265*  -3.550973*  -3.833862*  61.59100 1 

-3.455524 -3.131705 -3.603186  62.24620 2 

-3.238155 -2.784808 -3.444882  63.95079 3 

Endogenous variables: L_D_D L_EX 

 1.290331  1.355095  1.260799 -16.28159 0 

 -3.407815*  -3.213524*  -3.496412*  56.69798 1 

-3.339299 -3.015480 -3.486961  60.56094 2 

-3.109692 -2.656345 -3.316419  62.08807 3 

Endogenous variables: L_T_D L_EX 

 1.307538  1.372302  1.278006 -16.53108 0 

 -3.147926*  -2.953634*  -3.236523*  52.92959 1 

-3.053856 -2.730037 -3.201518  56.42201 2 

-2.829601 -2.376254 -3.036328  58.02675 3 

Endogenous variables: L_S_D L_EX 

 1.870375  1.935139  1.840843 -24.69222 0 

-2.808956 -2.614665 -2.897554  48.01453 1 

 -2.987333*  -2.663514*  -3.134995*  55.45743 2 

-2.908473 -2.455126 -3.115200  59.17040 3 

Endogenous variables: L_D_$ L_EX 

 0.698006  0.762770  0.668473 -7.692864 0 

 -4.258022*  -4.063731*  -4.346620*  69.02598 1 
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-3.957176 -3.633357 -4.104838  69.52015 2 

-3.653262 -3.199915 -3.859989  69.96984 3 

* indicates lag order selected by the criterion 

AIC: Akaike information criterion 

SC: Schwarz information criterion 

HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )           

( كونيا Lag=1) واحدة إبطاء ةفتر  أن فترة الإبطاء المثمى ىي (03رقم ) يتبّين من الجدول
، وذلك لجميع متغيرات الدراسة (AIC, SC, H-Q)معنوية لأكثر عدد من معايير المفاضمة 

ودائع التوفير حيث يظير الجدول أن فترة الإبطاء المثمى ىي فترتي إبطاء حجم ماعدا متغير 
(Lag=2)  كونيا معنوية لأكثر عدد من معايير المفاضمة(AIC, SC, H-Q). 

 -انجل( باستخدام طريقة Co Integrationمشترك )من وجود علاقة تكامل  التحقق -6
 (Engle-Granger) جرانجر

طبقاً  واحدة إبطاء فترةفي إطار  جرانجر -انجلاستخدام طريقة يوضح الجدول التالي نتائج 
  :Eviewsلبرنامج 

 جرانجر -انجلاختبار التكامل المشترك باستخدام طريقة يبين نتائج ( 00رقم )جدول 
Sample: 2010Q1 2017Q4 

Included observations: 32 

Null hypothesis: Series are not cointegrated 

Automatic lags specification based on Schwarz criterion (maxlag=2) 

Prob.* z-statistic Prob.* tau-statistic Dependent 

Series: L_D L_EX 

 0.8193 -3.755303  0.8521 -1.228052 L_D 

 0.8424 -3.458546  0.7952 -1.414307 L_EX 

Series: L_D_D L_EX 

 0.2423 -10.94893  0.3849 -2.311505 L_D_D 

 0.2465 -10.87259  0.2817 -2.551797 L_EX 

Series: L_T_D L_EX 

 0.6023 -6.197265  0.6951 -1.667004 L_T_D 

 0.8629 -3.177678  0.7828 -1.449529 L_EX 

Series: L_S_D L_EX 

 0.0000 -69.17051  0.1427 -2.992144 L_S_D 

 0.1358 -13.36675  0.2485 -2.639481 L_EX 

Series: L_D_$ L_EX 

 0.3057 -9.917530  0.3449 -2.398717 L_D_$ 

 0.3145 -9.781366  0.3918 -2.295463 L_EX 

*MacKinnon (1996) p-values. 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )         

أن القيمة الحتمالية لإحصائية الأختبار أكبر من مستوى  (00رقم ) نلاحظ من الجدول
، وبالتالي نقبل فرضية العدم القائمة بعدم وجود تكامل مشترك ولجميع المتغيرات %5المعنوية 

 بين المتغيرات.
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 (Granger Causality) اختبار السببية -7
البرنامج الإحصائي  ، باستخدامالسببية لمتغيرات النموذجيوضح الجدول التالي نتائج اختبار 

(Eviews:) 
 لمتغيرات الدراسةاختبار السببية يبين نتائج  (01رقم ) جدول

Pairwise Granger Causality Tests 

Sample: 2010Q1 2017Q4 
Lags: 2 

Prob. F-Statistic Obs Null Hypothesis: 
0.0332  5.02105 

31 
L_EX does not Granger Cause L_D 

0.0041   9.75343 L_D does not Granger Cause L_EX 
0.0140  6.86927 

31 
L_EX does not Granger Cause L_D_D 

0.0091   7.86472 L_D_D does not Granger Cause L_EX 
0.0843  3.20458 

31 
L_EX does not Granger Cause L_T_D 

0.0043   9.65978 L_T_D does not Granger Cause L_EX 
0.0090  5.72755 

30 
L_EX does not Granger Cause L_S_D 

0.5620   0.58970 L_S_D does not Granger Cause L_EX 
0.0058   8.90396 

31 
L_EX does not Granger Cause L_D_$ 

0.0001   20.1695 L_D_$ does not Granger Cause L_EX 
 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )         

جمالي  بين سعر الصرف ينعلاقة سببية ذات اتجاى أنو توجد (01رقم ) يتضح من الجدول وا 
ذات اتجاىين بين سعر الصرف ، وتوجد علاقة سببية %5حجم الودائع عند مستوى معنوية 
، وعلاقة سببية ذات اتجاىين بين %5عند مستوى معنوية  وحجم الودائع لمحسابات الجارية

علاقة سببية  ، وتوجد%10عند مستوى معنوية  سعر الصرف وحجم الودائع لمحسابات الآجمة
معنوية حجم الودائع لحسابات التوفير عند مستوى إلى  سعر الصرفذات اتجاه احادي من 

 توجد علاقة سببية ذات اتجاىين بين سعر الصرف وحجم الودائع بالدولر الأمريكي، كما 5%
 .%5عند مستوى معنوية 

 Vector AutoRegression (VAR)تقدير نموذج   -8

من النماذج القياسية الحديثة لدراسة العلاقات بين المتغيرات القتصادية  VARيعتبر نموذج 
ذا النموذج كتابة كل متغير من متغيرات الدراسة كدالة خطية بقيم الكمية، حيث يتم في ى

المتغير نفسو في الفترات السابقة وبقيم المتغيرات الأخراى في النموذج في الفترات السابقة، 
 وكل ما عمينا في ىذا النموذج ىو تحديد متغيرات الدراسة وعدد فترات التباطؤ الزمني فقط.

 اذج انحدار ىي:لدينا في دراستنا خمسة نم
 وسعر الصرف. المصرفية النموذج الأول يدرس العلاقة بين إجمالي حجم الودائع -1
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 النموذج الثاني يدرس العلاقة بين حجم الودائع لمحسابات الجارية وسعر الصرف. -2

 النموذج الثالث يدرس العلاقة بين حجم الودائع لمحسابات الآجمة وسعر الصرف. -3

 قة بين حجم الودائع لحسابات التوفير وسعر الصرف.النموذج الرابع يدرس العلا -4

 النموذج الخامس يدرس العلاقة بين حجم الودائع بالدولر الأمريكي وسعر الصرف. -5
واحدة  زمنية ةاعتماداً عمى نتائج اختبار قيم معايير تحديد عدد مدد التباطؤ الزمني نختار فجو 

عند تقدير نموذج تين زمنيتين، وذلك لجميع النماذج، ما عدا النموذج الرابع نختار فجو 
(VAR وفق ):المعادلة التالية 

   

  ∑        
 
    ∑         

  
    ∑         

  
      ∑         

  
      . 

 حيث أن:
P, q1, q2, …, qk :الدراسة. فترات الإبطاء لمتغيرات تمثل 

 العشوائي. الخطأ: حد   
 ,L_D, L_D_Dة تابع اتمتغير خمسة ذج وىي امعادلة السابقة عمى متغيرات النموبتطبيق ال

L_T_D, L_S_D, L_D_$  واحد  مستقلومتغيرL_EX  ذج بالصورة التاليةاكتب النمتو: 
1-                               . 
2-                                   . 
3-                                   . 
4-                                             

             . 
5-                                   . 
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 أثر سعر الصرف عمى إجمالي الودائع المصرفية اختبارالنموذج الأول: 
 يبين الشكل التالي العلاقة الإيجابية بين إجمالي الودائع المصرفية وسعر الصرف؛

 علاقة متغيري النموذج ببعضيمايوضح  (19رقم ) شكل

12

13

14

15

16

17

18

19

20

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

L_D L_EX 
 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

البرنامج  باستخدامعمى متغيرات النموذج الأول،  VARيوضح الجدول التالي نتائج اختبار 
 (:Eviewsالإحصائي )

 لمتغيرات النموذج الأول VARبار اختيبين نتائج  (02رقم ) جدول
Vector Autoregression Estimates 

Sample (adjusted): 2010Q2 2017Q4 

Included observations: 31 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

L_EX L_D  

-0.629552 
(0.22481) 
[-2.80036] 

0.720742 
(0.12988) 
[ 5.54923] 

L_D(-1) 

1.130853 
(0.05897) 
[ 19.1778] 

0.076337 
(0.03407) 
[ 2.24077] 

L_EX(-1) 

7.602724 
(2.66697) 
[ 2.85070] 

3.267213 
(1.54081) 
[ 2.12046] 

C 

0.977086 0.897019 R-squared 

0.975449 0.889663 Adj. R-squared 
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0.574450 0.191740 Sum sq. resids 

0.143234 0.082752 S.E. equation 

596.9837 121.9476 F-statistic 

17.83201 34.83976 Log likelihood 

-0.956904 -2.054178 Akaike AIC 

-0.818131 -1.915405 Schwarz SC 

5.065484 13.00968 Mean dependent 

0.914147 0.249125 S.D. dependent 

7.05E-05 Determinant resid covariance (dof adj.) 

5.75E-05 Determinant resid covariance 

63.35596 Log likelihood 

-3.700385 Akaike information criterion 

-3.422839 Schwarz criterion 

6 Number of coefficients 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

الطويل )مرونات الأجل  الأجلبِّر عن علاقة الرتباط في نعمن الجدول السابق يمكن أن 
 بالصيغة التالية: متغيري الدراسة،لطويل( بين ا

                                    .  
 اً يوضح رسماً بيانياً لتجاه بواقي انحدار النموذج زمني (00رقم ) شكل
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 (Eviewsمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )ال

( استقرارية سمسمة بواقي انحدار النموذج زمنياً، كما يظير الجدول 5يتبين من الشكل رقم )
 تقارب السمسمة المتنبأ بيا من السمسمة الأصمية.
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R)قيمة معامل التحديد  ، كما بمغت( إلى معنوية جميع المتغيراتtتشير قيم )
2
=90% )

جمالي الودائع المصرفية السابقة  تقريباً، أي أن التغيرات في سعر الصرف من المحتمل أن وا 
قيمة فيشر تشير و ، الحالية من التغيرات في إجمالي الودائع المصرفية %90تفسر 

(F=121.95إلى معنوية النموذج )  أي أنو %5إذ أن القيمة الحتمالية المقابمة ليا أقل من ،
جمالي الودائع المصرفية، وبحسابتوجد  قيمة دوربن  علاقة طويمة الأجل بين سعر الصرف وا 

 .وجود مشكمة الرتباط الذاتيعدم عمى وىذا يدل ( DW=2.11) نجد أنيا واطسون
 ونستدل من نتائج التقدير ما يمي:

ي الودائع وجود أثر إيجابي لرتفاع سعر الصرف في الفترة السابقة عمى الفترة الحالية لإجمال
المصرفية في الأجل الطويل، فقد بمغت المرونة الجزئية لسعر الصرف بالنسبة لإجمالي 

سيؤدي إلى  %10( وىذا يعني أن ارتفاع سعر الصرف بمقدار 0.076الودائع المصرفية )
 في الأجل الطويل. %0.76ارتفاع إجمالي الودائع المصرفية بمقدار 

 :رتباط الذاتيالا  اختبار
من أنو خالي من مشكمة الرتباط  موذج المقدر يجب أن نتأكدالتحقق من صحة النمن أجل 

 ، وىذا ما يوضحو الجدول التالي:غير مرتبطة ذاتياً البواقي  أنمن الذاتي، أي نتأكد 
 اختبار الرتباط الذاتي لمبواقييبين نتائج  (03رقم ) جدول

VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations 

Null Hypothesis: no residual autocorrelations up to lag h 

Sample: 2010Q1 2017Q4 

Included observations: 31 

df Prob. Adj Q-Stat Prob. Q-Stat Lags 

--- --- 1.599538 --- 1.547940 1 

4 0.3733 4.249549 0.4024 4.026982 2 

8 0.7213 5.334795 0.7568 5.007205 3 

12 0.7028 9.002094 0.7692 8.201304 4 

16 0.6286 13.59834 0.7401 12.05622 5 

20 0.7585 15.30851 0.8579 13.43539 6 

24 0.7350 19.31570 0.8677 16.53773 7 

28 0.5993 25.52172 0.8194 21.14220 8 

32 0.6900 27.57877 0.8905 22.60204 9 

36 0.5129 35.06494 0.8386 27.67332 10 

40 0.5297 38.67820 0.8751 30.00445 11 

44 0.6598 39.61829 0.9377 30.58064 12 

*Test is valid only for lags larger than the VAR lag order. 

df is degrees of freedom for (approximate) chi-square distribution 

 (Eviewsبرنامج الإحصائي )المصدر: من إعداد الباحث باستعمال ال
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أي نقبل فرضية  %5أكبر من  chi-squareأن القيمة الحتمالية المقابمة لختبار نلاحظ 
 العدم القائمة بعدم وجود ارتباط ذاتي بين بواقي النموذج.

 سمسمي لمبواقيتالاختبار الرتباط يبين نتائج  (04رقم ) جدول
VAR Residual Serial Correlation LM Test 

Null Hypothesis: No serial correlation at lag h 

Sample: 2010Q1 2017Q4 

Included observations: 31 

Prob. Rao F-stat Prob. LRE*Stat Lag 

0.8413 0.352093 0.8413 1.416679 1 

0.7025 0.546321 0.7024 2.181656 2 

0.9205 0.229576 0.9205 0.928172 3 

0.4954 0.858325 0.4953 3.386970 4 

0.4573 0.924361 0.4571 3.638462 5 

0.8644 0.318316 0.8643 1.282469 6 

0.5838 0.717824 0.5836 2.847716 7 

0.3080 1.235152 0.3078 4.805718 8 

0.8359 0.359995 0.8358 1.448026 9 

0.2134 1.510186 0.2132 5.816856 10 

0.6811 0.576311 0.6810 2.298753 11 

0.9701 0.131540 0.9701 0.533880 12 

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
عدم أي نقبل فرضية ال 5...لختبار أكبر من لإحصائية اأن القيمة الحتمالية المقابمة نلاحظ 

 القائمة بعدم وجود ارتباط تسمسمي بين الأخطاء العشوائية لمنموذج المقدر.
 الاستقرار الهيكمي لمنموذج:

إجراء اختبار الستقرار الييكمي لممعممات المقدرة في النموذج المدروس الذي يتحقق عند  عند
، %5 داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوية CUSUMوقوع الشكل البياني لإحصائية 

 حصمنا عمى الشكل التالي:
 اً يوضح رسماً بيانياً لتجاه بواقي انحدار النموذج زمني (03رقم ) شكل
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 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
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المعممات المقدرة في ونظراً لوقوع ىذا الشكل ضمن الحدود الحرجة، فيذا يعني استقرار 
 النموذج قيد الدراسة.

 :Impulse Response Functionدالة الاستجابة الفورية 
التالي استجابة ردة الفعل لصدمة عشوائية مقدارىا انحراف معياري واحد في  شكليوضح ال

والفترة الزمنية التي تستغرقيا ىذه الصدمة  حجم الودائع المصرفيةسعر الصرف عمى إجمالي 
 :تلاشيلم

 إجمالي حجم الودائع المصرفيةيوضح دالة الستجابة الفورية لمتغير  (00رقم ) شكل

 
 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

ن حدوث صدمة حيث إ، ة أرباعجابة الفورية خلال مدة عشر يوضح الشكل تقديرات دالة الست
 ليا أثر إيجابيبمقدار انحراف معياري واحد سيكون  فسعر الصر مفاجئة )غير متوقعة( في 

مي الصدمة ذي يال إجمالي حجم الودائع المصرفية، حيث تبمغ في الربع العاشرعمى متزايد 
 .قيمة أكبر

 :Variance Decompositionتحميل مكونات التباين 
 لودائع المصرفيةجمالي حجم ايظير اختبار تحميل مكونات التباين مقدار التباين في التنبؤ لإ

سعر الذي ي عزى لخطأ التنبؤ في المتغير التابع نفسو، والمقدار الذي يعود إلى خطأ التنبؤ في 
 :ة أرباعوذلك خلال فترة تمتد لعشر  الصرف
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 تحميل مكونات تباين الأخطاءيبين نتائج  (01رقم ) جدول
Variance Decomposition of L_D 

L_EX L_D S.E. Period 

0.000000 100.0000 0.082752 1 

0.524304 99.47570 0.106982 2 

1.833733 98.16627 0.120381 3 

3.996395 96.00361 0.128571 4 

6.992565 93.00744 0.134060 5 

10.69251 89.30749 0.138254 6 

14.86348 85.13652 0.141997 7 

19.21049 80.78951 0.145782 8 

23.43710 76.56290 0.149860 9 

27.30168 72.69832 0.154319 10 

Cholesky Ordering: L_D L_EX 

   (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )               

من خطأ التنبؤ  %100أن  جمالي حجم الودائع المصرفيةيبين جدول تحميل مكونات التباين لإ
أخذ ىذه تيعود لممتغير نفسو في الفترة الأولى، ثم  إجمالي حجم الودائع المصرفيةفي تباين 

إجمالي حجم في تفسير خطأ تباين  سعر الصرفوة التفسيرية لقال بينما ،النسبة بالنخفاض
 بعد عشرة أرباع تمي الصدمة. %27.3ازدادت لتصل إلى  الودائع المصرفية

 
 حجم الودائع لمحسابات الجارية: دراسة أثر سعر الصرف عمى النموذج الثاني

 وسعر الصرف؛ يةحجم الودائع لمحسابات الجار يبين الشكل التالي العلاقة الإيجابية بين 
 علاقة متغيري النموذج ببعضيمايوضح  (01رقم ) شكل
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 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
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البرنامج  باستخدام، عمى متغيرات النموذج الثاني VARيوضح الجدول التالي نتائج اختبار 
 (:Eviewsالإحصائي )

 لمتغيرات النموذج الثاني VARاختبار يبين نتائج  (01رقم ) جدول
Vector Autoregression Estimates 

Sample (adjusted): 2010Q2 2017Q4 

Included observations: 31 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

L_EX L_D_D  

-0.534186 
(0.20014) 
[-2.66901] 

0.649777 
(0.13594) 
[ 4.77973] 

L_D_D(-1) 

1.186890 
(0.08046) 
[ 14.7517] 

0.143232 
(0.05465) 
[ 2.62093] 

L_EX(-1) 

5.645628 
(2.06602) 
[ 2.73262] 

3.575988 
(1.40330) 
[ 2.54826] 

C 

0.976617 0.936145 R-squared 

0.974947 0.931584 Adj. R-squared 

0.586200 0.270447 Sum sq. resids 

0.144692 0.098279 S.E. equation 

584.7371 205.2457 F-statistic 

17.51818 29.50874 Log likelihood 

-0.936656 -1.710241 Akaike AIC 

-0.797884 -1.571468 Schwarz SC 

5.065484 12.19645 Mean dependent 

0.914147 0.375735 S.D. dependent 

9.57E-05 Determinant resid covariance (dof adj.) 

7.81E-05 Determinant resid covariance 

58.62112 Log likelihood 

-3.394911 Akaike information criterion 

-3.117365 Schwarz criterion 

6 Number of coefficients 

 (Eviews) المصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي

الطويل )مرونات الأجل  بِّر عن علاقة الرتباط في الأجلمن الجدول السابق يمكن أن نع
 متغيري الدراسة، بالصيغة التالية:لطويل( بين ا

                                      . 
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 اً النموذج زمني يوضح رسماً بيانياً لتجاه بواقي انحدار (02رقم ) شكل
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 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

( استقرارية سمسمة بواقي انحدار النموذج زمنياً، كما يظير الجدول 24يتبين من الشكل رقم )
 تقارب السمسمة المتنبأ بيا من السمسمة الأصمية.

Rقيمة معامل التحديد ) ، كما بمغتنوية جميع المتغيرات( إلى معtتشير قيم )
2
=93% )

من المحتمل  وحجم الودائع لمحسابات الجارية السابقة تقريباً، أي أن التغيرات في سعر الصرف
قيمة فيشر تشير و ، الحالية حجم الودائع لمحسابات الجاريةمن التغيرات في  %93أن تفسر 

(F=205.25إلى معنوية النموذج ) أي أنو %5ذ أن القيمة الحتمالية المقابمة ليا أقل من إ ،
قيمة  ، وبحسابوحجم الودائع لمحسابات الجاريةتوجد علاقة طويمة الأجل بين سعر الصرف 

 .وجود مشكمة الرتباط الذاتيعدم عمى وىذا يدل ( DW=1.87) نجد أنيا دوربن واطسون
 ونستدل من نتائج التقدير ما يمي:

حجم الودائع بي لرتفاع سعر الصرف في الفترة السابقة عمى الفترة الحالية لوجود أثر إيجا
لحجم في الأجل الطويل، فقد بمغت المرونة الجزئية لسعر الصرف بالنسبة  لمحسابات الجارية

سيؤدي  %10( وىذا يعني أن ارتفاع سعر الصرف بمقدار 0.14) الودائع لمحسابات الجارية
 في الأجل الطويل. %1.4بمقدار  لمحسابات الجاريةحجم الودائع إلى ارتفاع 

 :رتباط الذاتيالا  اختبار
من أنو خالي من مشكمة الرتباط  موذج المقدر يجب أن نتأكدمن أجل التحقق من صحة الن

 ، وىذا ما يوضحو الجدول التالي:غير مرتبطة ذاتياً البواقي  أنمن الذاتي، أي نتأكد 
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 بار الرتباط الذاتي لمبواقياختيبين نتائج  (01رقم ) جدول
VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations 

Null Hypothesis: no residual autocorrelations up to lag h 

Sample: 2010Q1 2017Q4 

Included observations: 31 

Df Prob. Adj Q-Stat Prob. Q-Stat Lags 

--- --- 5.131225 --- 4.965702 1 

4 0.1104 7.529857 0.1252 7.209583 2 

8 0.1432 12.18465 0.1793 11.41392 3 

12 0.1087 18.23612 0.1619 16.68455 4 

16 0.1949 20.58824 0.2868 18.65730 5 

20 0.1495 26.51277 0.2679 23.43514 6 

24 0.1308 31.84990 0.2787 27.56711 7 

28 0.2060 33.84440 0.4102 29.04690 8 

32 0.2925 35.85192 0.5440 30.47160 9 

36 0.1214 46.06810 0.4050 37.39223 10 

40 0.1192 50.72231 0.4528 40.39495 11 

44 0.2121 51.19655 0.6145 40.68561 12 

*Test is valid only for lags larger than the VAR lag order. 

df is degrees of freedom for (approximate) chi-square distribution 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
أي نقبل فرضية  %5أكبر من  chi-squareأن القيمة الحتمالية المقابمة لختبار نلاحظ 

 العدم القائمة بعدم وجود ارتباط ذاتي بين بواقي النموذج.
 سمسمي لمبواقيتالاختبار الرتباط نتائج يبين  (10رقم ) جدول

VAR Residual Serial Correlation LM Tests 

Null Hypothesis: No serial correlation at lag h 

Sample: 2010Q1 2017Q4 

Included observations: 31 

Prob. Rao F-stat Prob. LRE*Stat Lag 

0.1731 1.664033 0.1729 6.373838 1 

0.7344 0.501913 0.7343 2.007762 2 

0.3041 1.244991 0.3039 4.842235 3 

0.2558 1.375632 0.2556 5.324684 4 

0.7893 0.425707 0.7893 1.707962 5 

0.3699 1.093612 0.3698 4.277436 6 

0.4302 0.973935 0.4300 3.826452 7 

0.8562 0.330480 0.8561 1.330842 8 

0.8542 0.333343 0.8542 1.342223 9 

0.1179 1.942196 0.1178 7.365704 10 

0.5809 0.722205 0.5807 2.864617 11 

0.9916 0.066546 0.9916 0.270788 12 

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
أي نقبل فرضية العدم 0.05 لختبار أكبر من لإحصائية اأن القيمة الحتمالية المقابمة نلاحظ 

  القائمة بعدم وجود ارتباط تسمسمي بين الأخطاء العشوائية لمنموذج المقدر.
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 الاستقرار الهيكمي لمنموذج:
ختبار الستقرار الييكمي لممعممات المقدرة في النموذج المدروس الذي يتحقق عند إجراء ا عند

، %5داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوية  CUSUMوقوع الشكل البياني لإحصائية 
 حصمنا عمى الشكل التالي:

 اً يوضح رسماً بيانياً لتجاه بواقي انحدار النموذج زمني (03رقم ) شكل
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 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

ونظراً لوقوع ىذا الشكل ضمن الحدود الحرجة، فيذا يعني استقرار المعممات المقدرة في 
 النموذج قيد الدراسة.

 :Impulse Response Functionدالة الاستجابة الفورية 
لفعل لصدمة عشوائية مقدارىا انحراف معياري واحد في التالي استجابة ردة ا شكليوضح ال

والفترة الزمنية التي تستغرقيا ىذه الصدمة  لمحسابات الجاريةحجم الودائع سعر الصرف عمى 
 :لمتلاشي

 حجم الودائع لمحسابات الجاريةيوضح دالة الستجابة الفورية لمتغير  (04رقم ) شكل

 
 (Eviewsعمال البرنامج الإحصائي )المصدر: من إعداد الباحث باست
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ن حدوث صدمة حيث إ، ة أرباعجابة الفورية خلال مدة عشر يوضح الشكل تقديرات دالة الست
 ليا أثر إيجابيبمقدار انحراف معياري واحد سيكون  سعر الصرفمفاجئة )غير متوقعة( في 

ر الذي يمي الصدمة ، حيث تبمغ في الربع العاشلمحسابات الجاريةحجم الودائع عمى متزايد 
 .أكبر قيمة

 :Variance Decompositionتحميل مكونات التباين 
 لمحسابات الجاريةحجم الودائع يظير اختبار تحميل مكونات التباين مقدار التباين في التنبؤ ل

سعر الذي ي عزى لخطأ التنبؤ في المتغير التابع نفسو، والمقدار الذي يعود إلى خطأ التنبؤ في 
 :ة أرباعذلك خلال فترة تمتد لعشر و  الصرف

 تحميل مكونات تباين الأخطاءيبين نتائج  (13رقم ) جدول
Variance Decomposition of L_D_D 

L_EX L_D_D S.E. Period 

0.000000 100.0000 0.098279 1 

1.263650 98.73635 0.126836 2 

4.322566 95.67743 0.143414 3 

9.106033 90.89397 0.154931 4 

15.24290 84.75710 0.164333 5 

22.14260 77.85740 0.173089 6 

29.16033 70.83967 0.181901 7 

35.75796 64.24204 0.191027 8 

41.59001 58.40999 0.200473 9 

46.50532 53.49468 0.210116 10 

Cholesky Ordering: L_D_D L_EX 

   (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )               

من خطأ التنبؤ  %100أن  لمحسابات الجاريةحجم الودائع يبين جدول تحميل مكونات التباين ل
أخذ ىذه تيعود لممتغير نفسو في الفترة الأولى، ثم  لمحسابات الجاريةحجم الودائع في تباين 

حجم الودائع في تفسير خطأ تباين  سعر الصرفلقوة التفسيرية لا بينما ،النسبة بالنخفاض
 بعد عشرة أرباع تمي الصدمة. %46.5ازدادت لتصل إلى  لمحسابات الجارية
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 لصرف عمى حجم الودائع لمحسابات الآجمة: دراسة أثر سعر االنموذج الثالث
 .وسعر الصرف مةحجم الودائع لمحسابات الآجيبين الشكل التالي العلاقة الإيجابية بين 

 علاقة متغيري النموذج ببعضيمايوضح  (01رقم ) شكل
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 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

البرنامج  باستخدام، عمى متغيرات النموذج الثالث VARيوضح الجدول التالي نتائج اختبار 
 (:Eviewsالإحصائي )

 لمتغيرات النموذج الثالث VARاختبار يبين نتائج  (10رقم ) لجدو 
Vector Autoregression Estimates 

Sample (adjusted): 2010Q2 2017Q4 

Included observations: 31 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

L_EX L_T_D  

-0.591159 
(0.22107) 
[-2.67409] 

0.725111 
(0.13639) 
[ 5.31642] 

L_T_D(-1) 

1.052723 
(0.03807) 
[ 27.6495] 

0.042050 
(0.02349) 
[ 1.79013] 

L_EX(-1) 

7.094186 
(2.60272) 
[ 2.72568] 

3.188270 
(1.60578) 
[ 1.98550] 

C 

0.976636 0.730696 R-squared 

0.974967 0.711460 Adj. R-squared 

0.585747 0.222959 Sum sq. resids 

0.144636 0.089235 S.E. equation 

585.2001 37.98584 F-statistic 

17.53016 32.50157 Log likelihood 

-0.937429 -1.903327 Akaike AIC 

-0.798656 -1.764554 Schwarz SC 

5.065484 12.32645 Mean dependent 

0.914147 0.166123 S.D. dependent 

0.000114 Determinant resid covariance (dof adj.) 

9.28E-05 Determinant resid covariance 
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55.93864 Log likelihood 

-3.221848 Akaike information criterion 

-2.944302 Schwarz criterion 

6 Number of coefficients 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

الطويل )مرونات الأجل  بِّر عن علاقة الرتباط في الأجلمن الجدول السابق يمكن أن نع
 متغيري الدراسة، بالصيغة التالية:لطويل( بين ا

                                       . 
 اً يوضح رسماً بيانياً لتجاه بواقي انحدار النموذج زمني (01رقم ) شكل
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 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

( استقرارية سمسمة بواقي انحدار النموذج زمنياً، كما يظير الجدول 28يتبين من الشكل رقم )
 تقارب السمسمة المتنبأ بيا من السمسمة الأصمية.

Rقيمة معامل التحديد ) ، كما بمغتتغيرات( إلى معنوية جميع المtتشير قيم )
2
=73% )

من المحتمل  السابقة وحجم الودائع لمحسابات الآجمة تقريباً، أي أن التغيرات في سعر الصرف
قيمة فيشر تشير و ، الحالية لمحسابات الآجمةالودائع  حجممن التغيرات في  %73أن تفسر 

(F=37.99إلى معنوية النموذج ) أي أنو %5تمالية المقابمة ليا أقل من إذ أن القيمة الح ،
قيمة  ، وبحساب وحجم الودائع لمحسابات الآجمةتوجد علاقة طويمة الأجل بين سعر الصرف 

 .وجود مشكمة الرتباط الذاتيعدم عمى وىذا يدل ( DW=2.32) نجد أنيا دوربن واطسون
 ونستدل من نتائج التقدير ما يمي:
حجم الودائع للصرف في الفترة السابقة عمى الفترة الحالية وجود أثر إيجابي لرتفاع سعر ا

حجم لفي الأجل الطويل، فقد بمغت المرونة الجزئية لسعر الصرف بالنسبة  لمحسابات الآجمة
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سيؤدي  %10( وىذا يعني أن ارتفاع سعر الصرف بمقدار 0.042) الودائع لمحسابات الآجمة
 في الأجل الطويل. %0.42مقدار ب حجم الودائع لمحسابات الآجمةإلى ارتفاع 

 :رتباط الذاتيالا  اختبار
من أنو خالي من مشكمة الرتباط  موذج المقدر يجب أن نتأكدمن أجل التحقق من صحة الن

 ، وىذا ما يوضحو الجدول التالي:غير مرتبطة ذاتياً البواقي  أنمن الذاتي، أي نتأكد 
 تي لمبواقياختبار الرتباط الذايبين نتائج  (11رقم ) جدول

VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations 

Null Hypothesis: no residual autocorrelations up to lag h 

Sample: 2010Q1 2017Q4 

Included observations: 31 

df Prob. Adj Q-Stat Prob. Q-Stat Lags 

--- --- 4.046751 --- 3.916211 1 

4 0.0557 9.225404 0.0674 8.760757 2 

8 0.1245 12.65023 0.1578 11.85415 3 

12 0.2831 14.28144 0.3494 13.27488 4 

16 0.3115 18.21468 0.4137 16.57372 5 

20 0.4886 19.51568 0.6122 17.62292 6 

24 0.4086 24.94807 0.5895 21.82864 7 

28 0.2396 32.89594 0.4791 27.72545 8 

32 0.3786 33.84402 0.6495 28.39828 9 

36 0.4061 37.36738 0.7148 30.78507 10 

40 0.5029 39.27180 0.8118 32.01373 11 

44 0.5799 41.48746 0.8784 33.37171 12 

*Test is valid only for lags larger than the VAR lag order. 

df is degrees of freedom for (approximate) chi-square distribution 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

أي نقبل فرضية  %5أكبر من  chi-squareأن القيمة الحتمالية المقابمة لختبار نلاحظ 
 العدم القائمة بعدم وجود ارتباط ذاتي بين بواقي النموذج.
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 سمسمي لمبواقيتالتباط اختبار الر يبين نتائج  (12رقم ) جدول
VAR Residual Serial Correlation LM Test 

Null Hypothesis: No serial correlation at lag h 

Sample: 2010Q1 2017Q4 

Included observations: 31 

Prob. Rao F-stat Prob. LRE*Stat Lag 

0.3026 1.248623 0.3024 4.855711 1 

0.3506 1.135527 0.3504 4.434450 2 

0.5057 0.841147 0.5056 3.321342 3 

0.8451 0.346689 0.8450 1.395231 4 

0.5237 0.811682 0.5235 3.208580 5 

0.9140 0.240630 0.9139 0.972442 6 

0.3538 1.128427 0.3536 4.407887 7 

0.1501 1.767535 0.1500 6.745161 8 

0.9559 0.163334 0.9559 0.662086 9 

0.6311 0.647780 0.6309 2.576737 10 

0.8657 0.316418 0.8656 1.274915 11 

0.8669 0.314514 0.8669 1.267340 12 

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

أي نقبل فرضية العدم  5...لختبار أكبر من لإحصائية االمقابمة  أن القيمة الحتماليةنلاحظ 
 القائمة بعدم وجود ارتباط تسمسمي بين الأخطاء العشوائية لمنموذج المقدر.

 الاستقرار الهيكمي لمنموذج:
إجراء اختبار الستقرار الييكمي لممعممات المقدرة في النموذج المدروس الذي يتحقق عند  عند

، %5داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوية  CUSUMلبياني لإحصائية وقوع الشكل ا
 حصمنا عمى الشكل التالي:

 اً يوضح رسماً بيانياً لتجاه بواقي انحدار النموذج زمني (01رقم ) شكل
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CUSUM 5% Significance 
 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
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اً لوقوع ىذا الشكل ضمن الحدود الحرجة، فيذا يعني استقرار المعممات المقدرة في ونظر 
 النموذج قيد الدراسة.

 :Impulse Response Functionدالة الاستجابة الفورية 
التالي استجابة ردة الفعل لصدمة عشوائية مقدارىا انحراف معياري واحد في  شكليوضح ال

والفترة الزمنية التي تستغرقيا ىذه الصدمة  سابات الآجمةلمححجم الودائع سعر الصرف عمى 
 :لمتلاشي

 حجم الودائع لمحسابات الآجمةيوضح دالة الستجابة الفورية لمتغير  (10رقم ) شكل                   

 
 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

ن حدوث صدمة حيث إ، ة أرباعفورية خلال مدة عشر جابة اليوضح الشكل تقديرات دالة الست
 ليا أثر إيجابيبمقدار انحراف معياري واحد سيكون  سعر الصرفمفاجئة )غير متوقعة( في 

، حيث تبمغ في الربع العاشر الذي يمي الصدمة حجم الودائع لمحسابات الآجمةعمى متزايد 
 .أكبر قيمة

 :Variance Decompositionتحميل مكونات التباين 
 حجم الودائع لمحسابات الآجمةيظير اختبار تحميل مكونات التباين مقدار التباين في التنبؤ 

سعر الذي ي عزى لخطأ التنبؤ في المتغير التابع نفسو، والمقدار الذي يعود إلى خطأ التنبؤ في 
 :ة أرباعوذلك خلال فترة تمتد لعشر  الصرف

 
 
 
 
 



310 
 

 باين الأخطاءتحميل مكونات تيبين نتائج  (13رقم ) جدول
Variance Decomposition of L_T_D 

L_EX L_T_D S.E. Period 

0.000000 100.0000 0.089235 1 

0.200076 99.79992 0.112382 2 

0.687667 99.31233 0.123648 3 

1.475062 98.52494 0.129499 4 

2.544996 97.45500 0.132652 5 

3.850561 96.14944 0.134500 6 

5.322412 94.67759 0.135796 7 

6.881026 93.11897 0.136945 8 

8.449809 91.55019 0.138142 9 

9.965090 90.03491 0.139466 10 

Cholesky Ordering: L_T_D L_EX 

   (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )               

من خطأ التنبؤ  %100أن  جم الودائع لمحسابات الآجمةلحيبين جدول تحميل مكونات التباين 
أخذ ىذه تيعود لممتغير نفسو في الفترة الأولى، ثم  حجم الودائع لمحسابات الآجمةفي تباين 

حجم الودائع في تفسير خطأ تباين  سعر الصرفالقوة التفسيرية ل بينما ،النسبة بالنخفاض
 عشرة أرباع تمي الصدمة. بعد %9.9ازدادت لتصل إلى  لمحسابات الآجمة

 حجم الودائع لحسابات التوفير: دراسة أثر سعر الصرف عمى النموذج الرابع
 .وسعر الصرف حجم الودائع لحسابات التوفيريبين الشكل التالي العلاقة الإيجابية بين 

 علاقة متغيري النموذج ببعضيمايوضح  (13رقم ) شكل

9

10

11

12

13

14

15

16

17

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

L_S_D L_EX 
 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

البرنامج  باستخدام، عمى متغيرات النموذج الرابع VARيوضح الجدول التالي نتائج اختبار 
 (:Eviewsالإحصائي )
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 لمتغيرات النموذج الرابع VARاختبار يبين نتائج  (14رقم ) جدول
Vector Autoregression Estimates 

Sample (adjusted): 2010Q7 2017Q4 

Included observations: 35 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

L_EX L_S_D  

-0.404523 
(0.43027) 
[-0.94017] 

1.353173 
(0.15553) 
[ 8.70044] 

L_S_D(-1) 

0.324003 
(0.42220) 
[ 0.76742] 

-0.566378 
(0.15261) 
[-3.71123] 

L_S_D(-2) 

1.004556 
(0.19733) 
[ 5.09077] 

-0.095430 
(0.07133) 
[-1.33790] 

L_EX(-1) 

-0.004375 
(0.20498) 
[-0.02134] 

0.151236 
(0.07409) 
[ 2.04115] 

L_EX(-2) 

0.878365 
(1.93337) 
[ 0.45432] 

1.843458 
(0.69886) 
[ 2.63782] 

C 

0.970121 0.940163 R-squared 

0.965340 0.930589 Adj. R-squared 

0.703451 0.091914 Sum sq. resids 

0.167744 0.060635 S.E. equation 

202.9269 98.20034 F-statistic 

13.72615 44.25335 Log likelihood 

-0.581744 -2.616890 Akaike AIC 

-0.348211 -2.383357 Schwarz SC 

5.106000 9.881000 Mean dependent 

0.901021 0.230148 S.D. dependent 

0.000103 Determinant resid covariance (dof adj.) 

7.14E-05 Determinant resid covariance 

58.07642 Log likelihood 

-3.205095 Akaike information criterion 

-2.738029 Schwarz criterion 

10 Number of coefficients 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

الطويل )مرونات الأجل  بِّر عن علاقة الرتباط في الأجلمن الجدول السابق يمكن أن نع
 متغيري الدراسة، بالصيغة التالية:لطويل( بين ا

                                     
              

            . 
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 اً يوضح رسماً بيانياً لتجاه بواقي انحدار النموذج زمني (10رقم ) شكل
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 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

زمنياً، كما يظير الجدول ( استقرارية سمسمة بواقي انحدار النموذج 32يتبين من الشكل رقم )
 تقارب السمسمة المتنبأ بيا من السمسمة الأصمية.

قيمة معامل  ، كما بمغتL_EX(-1)ما عدا متغير  ( إلى معنوية جميع المتغيراتtتشير قيم )
Rالتحديد )

2
وحجم الودائع لحسابات التوفير  تقريباً، أي أن التغيرات في سعر الصرف( 94%=

، الحالية حجم الودائع لحسابات التوفيرمن التغيرات في  %94تفسر  من المحتمل أن السابقة
إذ أن القيمة الحتمالية المقابمة ليا أقل من  ( إلى معنوية النموذجF=98.2قيمة فيشر )تشير و 

، وحجم الودائع لحسابات التوفير، أي أنو توجد علاقة طويمة الأجل بين سعر الصرف 5%
وجود مشكمة عدم عمى وىذا يدل ( DW=2.34) أنيا نجد قيمة دوربن واطسون وبحساب

 .الرتباط الذاتي
 ونستدل من نتائج التقدير ما يمي:

حجم الودائع لحسابات لعمى الفترة الحالية  قبل فترتينوجود أثر إيجابي لرتفاع سعر الصرف 
ائع حجم الودلفي الأجل الطويل، فقد بمغت المرونة الجزئية لسعر الصرف بالنسبة  التوفير

سيؤدي إلى  %10( وىذا يعني أن ارتفاع سعر الصرف بمقدار 0.15) لحسابات التوفير
 في الأجل الطويل. %1.5بمقدار  حجم الودائع لحسابات التوفيرارتفاع 
 :رتباط الذاتيالا  اختبار

من أنو خالي من مشكمة الرتباط  موذج المقدر يجب أن نتأكدمن أجل التحقق من صحة الن
 ، وىذا ما يوضحو الجدول التالي:غير مرتبطة ذاتياً البواقي  أنمن نتأكد الذاتي، أي 
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 اختبار الرتباط الذاتي لمبواقييبين نتائج  (11رقم ) جدول
VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations 

Null Hypothesis: no residual autocorrelations up to lag h 

Sample: 2010Q1 2017Q4 

Included observations: 30 

Df Prob. Adj Q-Stat Prob. Q-Stat Lags 

--- --- 1.877205 --- 1.814632 1 

--- --- 6.592997 --- 6.216037 2 

4 0.0047 15.01190 0.0080 13.79305 3 

8 0.0125 19.48144 0.0239 17.66666 4 

12 0.0285 22.91204 0.0578 20.52548 5 

16 0.0547 25.94947 0.1149 22.95543 6 

20 0.0388 32.44559 0.1109 27.93579 7 

24 0.1038 33.01266 0.2455 28.35164 8 

28 0.0829 38.87773 0.2563 32.45719 9 

32 0.0493 46.26602 0.2355 37.38271 10 

36 0.0639 49.70334 0.3140 39.55968 11 

40 0.0530 55.43824 0.3440 43.00062 12 

*Test is valid only for lags larger than the VAR lag order. 

df is degrees of freedom for (approximate) chi-square distribution 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

أي نقبل فرضية  %5أكبر من  chi-squareأن القيمة الحتمالية المقابمة لختبار نلاحظ 
 العدم القائمة بعدم وجود ارتباط ذاتي بين بواقي النموذج.

 سمسمي لمبواقيتالاختبار الرتباط يبين نتائج  (11رقم ) جدول
VAR Residual Serial Correlation LM Test 

Null Hypothesis: No serial correlation at lag h 

Sample: 2010Q1 2017Q4 

Included observations: 30 

Prob. Rao F-stat Prob. LRE*Stat Lag 

0.1921 1.596578 0.1919 6.098846 1 

0.4195 0.996649 0.4193 3.902945 2 

0.0590 2.462379 0.0589 9.090171 3 

0.2903 1.285480 0.2900 4.973526 4 

0.6018 0.691430 0.6017 2.743238 5 

0.6287 0.651715 0.6286 2.590116 6 

0.2886 1.289819 0.2884 4.989416 7 

0.9797 0.106283 0.9797 0.432708 8 

0.3619 1.114225 0.3617 4.341830 9 

0.2201 1.495050 0.2199 5.734680 10 

0.6826 0.574397 0.6825 2.290508 11 

0.4410 0.956063 0.4408 3.750446 12 

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
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أي نقبل فرضية العدم  5...لختبار أكبر من لإحصائية اأن القيمة الحتمالية المقابمة نلاحظ 
  القائمة بعدم وجود ارتباط تسمسمي بين الأخطاء العشوائية لمنموذج المقدر.

 الهيكمي لمنموذج:الاستقرار 
إجراء اختبار الستقرار الييكمي لممعممات المقدرة في النموذج المدروس الذي يتحقق عند  عند

، %5داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوية  CUSUMوقوع الشكل البياني لإحصائية 
 حصمنا عمى الشكل التالي:

 اً انحدار النموذج زمني يوضح رسماً بيانياً لتجاه بواقي (11رقم ) شكل
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 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

ونظراً لوقوع ىذا الشكل ضمن الحدود الحرجة، فيذا يعني استقرار المعممات المقدرة في 
 النموذج قيد الدراسة.

 :Impulse Response Functionدالة الاستجابة الفورية 
التالي استجابة ردة الفعل لصدمة عشوائية مقدارىا انحراف معياري واحد في  شكليوضح ال

والفترة الزمنية التي تستغرقيا ىذه الصدمة  حجم الودائع لحسابات التوفيرسعر الصرف عمى 
 :لمتلاشي
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 حجم الودائع لحسابات التوفيريوضح دالة الستجابة الفورية لمتغير  (12رقم ) شكل

 
 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

ن حدوث صدمة حيث إ، ة أرباعجابة الفورية خلال مدة عشر يوضح الشكل تقديرات دالة الست
 ليا أثر إيجابيبمقدار انحراف معياري واحد سيكون  سعر الصرفمفاجئة )غير متوقعة( في 

الذي يمي الصدمة أكبر  ، حيث تبمغ في الربع التاسعوفيرحجم الودائع لحسابات التعمى متزايد 
 .قيمة

 :Variance Decompositionتحميل مكونات التباين 
 حجم الودائع لحسابات التوفيرليظير اختبار تحميل مكونات التباين مقدار التباين في التنبؤ 

سعر لى خطأ التنبؤ في الذي ي عزى لخطأ التنبؤ في المتغير التابع نفسو، والمقدار الذي يعود إ
 :ة أرباعوذلك خلال فترة تمتد لعشر  الصرف

 تحميل مكونات تباين الأخطاءيبين نتائج  (11رقم ) جدول
Variance Decomposition of L_S_D 

L_EX L_DI S.E. Period 

0.000000 100.0000 0.060635 1 

2.435436 97.56456 0.102245 2 

2.436103 97.56390 0.129210 3 

2.004055 97.99595 0.142671 4 

3.357216 96.64278 0.148471 5 

8.155528 91.84447 0.152984 6 

15.78697 84.21303 0.159830 7 

23.88663 76.11337 0.169048 8 

30.72732 69.27268 0.178840 9 

35.93230 64.06770 0.187566 10 

Cholesky Ordering: L_S_D L_EX 

   (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )               



311 
 

من خطأ التنبؤ  %100أن  حجم الودائع لحسابات التوفيريبين جدول تحميل مكونات التباين 
أخذ ىذه تيعود لممتغير نفسو في الفترة الأولى، ثم  حجم الودائع لحسابات التوفيرفي تباين 

حجم الودائع في تفسير خطأ تباين  سعر الصرفلقوة التفسيرية لا بينما ،النسبة بالنخفاض
 بعد عشرة أرباع تمي الصدمة. %35.9ازدادت لتصل إلى  لحسابات التوفير

 
 حجم الودائع بالدولار الأمريكي: دراسة أثر سعر الصرف عمى النموذج الخامس

 .وسعر الصرف ريكيحجم الودائع بالدولر الأمبين  ن الشكل التالي العلاقة العكسيةيبي
 علاقة متغيري النموذج ببعضيمايوضح  (13رقم ) شكل
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 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )                 

البرنامج  باستخدام، عمى متغيرات النموذج الخامس VARيوضح الجدول التالي نتائج اختبار 
 (:Eviewsحصائي )الإ
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 لمتغيرات النموذج الخامس VARاختبار يبين نتائج  (20رقم ) جدول

Vector Autoregression Estimates 

Sample (adjusted): 2010Q2 2017Q4 

Included observations: 31 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

L_EX L_D_$  

-1.089542 
 (0.24260) 
[-4.49105] 

1.228589 
 (0.08929) 
[ 13.7592] 

L_D_$(-1) 

0.427761 
 (0.12513) 
[ 3.41863] 

0.137423 
 (0.04605) 
[ 2.98395] 

L_EX(-1) 

10.81732 
 (2.37149) 
[ 4.56140] 

-2.377339 
 (0.87285) 
[-2.72365] 

C 

 0.981588  0.990239 R-squared 

 0.980273  0.989542 Adj. R-squared 

 0.454687  0.061596 Sum sq. resids 

 0.127432  0.046902 S.E. equation 

 746.3753  1420.275 F-statistic 

 21.45597  52.44077 Log likelihood 

-1.190708 -3.189727 Akaike AIC 

-1.051935 -3.050954 Schwarz SC 

 5.060000  7.205806 Mean dependent 

 0.907289  0.458634 S.D. dependent 

 3.46E-05 Determinant resid covariance (dof adj.) 

 2.82E-05 Determinant resid covariance 

 74.39721 Log likelihood 

-4.412723 Akaike information criterion 

-4.135177 Schwarz criterion 

 6 Number of coefficients 

 (Eviewsإعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي ) المصدر: من

الطويل )مرونات الأجل  بِّر عن علاقة الرتباط في الأجلمن الجدول السابق يمكن أن نع
 متغيري الدراسة، بالصيغة التالية:لطويل( بين ا

                                       . 
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 اً وضح رسماً بيانياً لتجاه بواقي انحدار النموذج زمنيي (14رقم ) شكل
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 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

( استقرارية سمسمة بواقي انحدار النموذج زمنياً، كما يظير الجدول 36يتبين من الشكل رقم )
 السمسمة الأصمية. تقارب السمسمة المتنبأ بيا من

Rقيمة معامل التحديد ) ، كما بمغتجميع المتغيرات( إلى معنوية tتشير قيم )
2
=99% )

من المحتمل  وحجم الودائع بالدولر الأمريكي السابقة تقريباً، أي أن التغيرات في سعر الصرف
مة فيشر قيتشير و ، الحالية حجم الودائع بالدولر الأمريكيمن التغيرات في  %99أن تفسر 

(F=1420.3إلى معنوية النموذج )  5إذ أن القيمة الحتمالية المقابمة ليا أقل من%. 
 ونستدل من نتائج التقدير ما يمي:

حجم الودائع وجود أثر إيجابي لرتفاع سعر الصرف في الفترة السابقة عمى الفترة الحالية ل
حجم لجزئية لسعر الصرف بالنسبة في الأجل الطويل، فقد بمغت المرونة ال بالدولر الأمريكي

سيؤدي  %10( وىذا يعني أن ارتفاع سعر الصرف بمقدار 0.14) الودائع بالدولر الأمريكي
 في الأجل الطويل. %1.4بمقدار حجم الودائع بالدولر الأمريكي إلى ارتفاع 

 :رتباط الذاتيالا  اختبار
أنو خالي من مشكمة الرتباط من  موذج المقدر يجب أن نتأكدمن أجل التحقق من صحة الن

 ، وىذا ما يوضحو الجدول التالي:غير مرتبطة ذاتياً البواقي  أنمن الذاتي، أي نتأكد 
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 اختبار الرتباط الذاتي لمبواقييبين نتائج  (20رقم ) جدول
VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations 

Null Hypothesis: no residual autocorrelations up to lag h 

Sample: 2010Q1 2017Q4 

Included observations: 31 

Df Prob. Adj Q-Stat Prob. Q-Stat Lags 

--- --- 0.674780 --- 0.653013 1 

4 0.7919 1.693533 0.8077 1.606040 2 

8 0.9432 2.854032 0.9542 2.654232 3 

12 0.9439 5.384948 0.9625 4.858579 4 

16 0.9109 9.059834 0.9506 7.940741 5 

20 0.9380 11.30115 0.9725 9.748254 6 

24 0.9044 15.52646 0.9658 13.01946 7 

28 0.9638 16.13575 0.9905 13.47152 8 

32 0.9713 18.61837 0.9947 15.23338 9 

36 0.9861 19.93252 0.9983 16.12360 10 

40 0.9889 22.39159 0.9991 17.71010 11 

44 0.9919 24.66313 0.9996 19.10234 12 

*Test is valid only for lags larger than the VAR lag order. 

df is degrees of freedom for (approximate) chi-square distribution 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

أي نقبل فرضية  %5أكبر من  chi-squareمة الحتمالية المقابمة لختبار أن القينلاحظ 
 العدم القائمة بعدم وجود ارتباط ذاتي بين بواقي النموذج.

 سمسمي لمبواقيتالاختبار الرتباط يبين نتائج  (23رقم ) جدول
VAR Residual Serial Correlation LM Tests 

Null Hypothesis: No serial correlation at lag h 

Sample: 2010Q1 2017Q4 

Included observations: 31 

Prob. Rao F-stat Prob. LRE*Stat Lag 

 0.8933  0.274137  0.8933  1.106392 1 

 0.9013  0.261398  0.9013  1.055507 2 

 0.7938  0.419556  0.7937  1.683687 3 

 0.3540  1.127957  0.3538  4.406131 4 

 0.2465  1.403234  0.2463  5.426034 5 

 0.5300  0.801466  0.5299  3.169426 6 

 0.4008  1.030374  0.4007  4.039631 7 

 0.9549  0.165470  0.9549  0.670690 8 

 0.5501  0.769667  0.5499  3.047357 9 

 0.7123  0.532611  0.7122  2.128030 10 

 0.6743  0.585942  0.6742  2.336305 11 

 0.7757  0.444667  0.7756  1.782719 12 

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 

 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

فرضية العدم أي نقبل  0.05لختبار أكبر من لإحصائية اأن القيمة الحتمالية المقابمة نلاحظ 
   القائمة بعدم وجود ارتباط تسمسمي بين الأخطاء العشوائية لمنموذج المقدر.
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 الاستقرار الهيكمي لمنموذج:
إجراء اختبار الستقرار الييكمي لممعممات المقدرة في النموذج المدروس الذي يتحقق عند  عند

، %5توى معنوية داخل الحدود الحرجة عند مس CUSUMوقوع الشكل البياني لإحصائية 
 :حصمنا عمى الشكل التالي
 اً يوضح رسماً بيانياً لتجاه بواقي انحدار النموذج زمني (11رقم ) شكل
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CUSUM 5% Significance 
 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

المعممات المقدرة في ونظراً لوقوع ىذا الشكل ضمن الحدود الحرجة، فيذا يعني استقرار 
 النموذج قيد الدراسة.

 :Impulse Response Functionدالة الاستجابة الفورية 
التالي استجابة ردة الفعل لصدمة عشوائية مقدارىا انحراف معياري واحد في  شكليوضح ال

والفترة الزمنية التي تستغرقيا ىذه الصدمة  بالدولر الأمريكيحجم الودائع سعر الصرف عمى 
 :لمتلاشي
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 بالدولر الأمريكيحجم الودائع يوضح دالة الستجابة الفورية لمتغير  (11رقم ) شكل

 
 (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

ن حدوث صدمة حيث إ، ة أرباعجابة الفورية خلال مدة عشر يوضح الشكل تقديرات دالة الست
 ليا أثر إيجابيبمقدار انحراف معياري واحد سيكون  سعر الصرفة( في مفاجئة )غير متوقع

الذي يمي الصدمة  ، حيث تبمغ في الربع الثامنبالدولر الأمريكيحجم الودائع عمى متزايد 
 .أكبر قيمة

 :Variance Decompositionتحميل مكونات التباين 
 بالدولر الأمريكيحجم الودائع بؤ ليظير اختبار تحميل مكونات التباين مقدار التباين في التن

سعر الذي ي عزى لخطأ التنبؤ في المتغير التابع نفسو، والمقدار الذي يعود إلى خطأ التنبؤ في 
 :ة أرباعوذلك خلال فترة تمتد لعشر  الصرف

 تحميل مكونات تباين الأخطاءيبين نتائج  (20رقم ) جدول
Variance Decomposition of L_D_$ 

L_EX L_D_$ S.E. Period 

0.000000 100.0000 0.046902 1 

5.430993 94.56901 0.073941 2 

11.44011 88.55989 0.098571 3 

16.29269 83.70731 0.120905 4 

19.98328 80.01672 0.140812 5 

22.77333 77.22667 0.158322 6 

24.90091 75.09909 0.173586 7 

26.54344 73.45656 0.186812 8 

27.82747 72.17253 0.198230 9 

28.84300 71.15700 0.208063 10 

Cholesky Ordering: L_D_$ L_EX 

   (Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )               

من خطأ التنبؤ  %100أن  حجم الودائع بالدولر الأمريكييبين جدول تحميل مكونات التباين ل
أخذ ىذه تيعود لممتغير نفسو في الفترة الأولى، ثم  بالدولر الأمريكيحجم الودائع اين في تب

حجم الودائع في تفسير خطأ تباين  سعر الصرفالقوة التفسيرية ل بينما ،النسبة بالنخفاض
 بعد عشرة أرباع تمي الصدمة. %29ازدادت لتصل إلى  بالدولر الأمريكي
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  الاحائية: النتائج
 بينت الخصائص الإحصائية لمتغيرات الدراسة أنيا تتوزع طبيعياً خلال فترة الدراسة. -1

 أظير تحميل الرتباط وجود ارتباط معنوي بين سعر الصرف وبين متغيرات الدراسة. -2

إل أنيا  المستوى العام، عند مستقرة ليست الدراسة متغيرات أن ،اختبار الستقرارية نتائج بينت -3
 طريقة الفرق الأول فيي متكاممة من الدرجة الأولى، وبالتالي ل يمكن استخدام استقرت بعد أخذ

 مضممة. نتائج تعطي كونيا المتغيرات، بين العلاقة لتقدير العادية الصغرى المربعات

بين اختبار فترة الإبطاء أن فترة الإبطاء المثمى لنماذج الدراسة الخمسة ىي فترة إبطاء واحدة، ما  -4
جرانجر إلى -المتعمق بحجم ودائع التوفير فيي فترتي إبطاء، كما بين اختبار انجل عدا النموذج

عدم وجود تكامل مشترك بين متغيري كل نموذج، وبالتالي يمكن استخدام نموذج النحدار الذاتي 
VAR. 

كل و  بين سعر الصرف ينذات اتجاىو توجد علاقة سببية لمسببية أن جرينجر اختبار نتائج بينت -5
وحجم  وحجم الودائع لمحسابات الآجمة وحجم الودائع لمحسابات الجاريةمالي حجم الودائع إجمن 

حجم إلى  سعر الصرفعلاقة سببية ذات اتجاه احادي من  وتوجد الودائع بالدولر الأمريكي،
  .الودائع لحسابات التوفير

 ،ة الخمسةج القياسيذامعنوية النم  (VAR) النحدار الذاتياختبار نموذج  تطبيق نتائج أظيرت -6
ارتفاع سعر ذج أن االنم تكما أظير  وعدم وجود مشكمة الرتباط الذاتي لمبواقي في كل نموذج، 

 %0.76الودائع المصرفية بنسبة ارتفاع إجمالي حجم ؤدي إلى يس %10 بنسبة الصرف 
الآجمة وارتفاع حجم الودائع لمحسابات  %1.4وارتفاع حجم الودائع لمحسابات الجارية بنسبة 

وارتفاع حجم الودائع  %1.5وارتفاع حجم الودائع لحسابات التوفير بنسبة  %0.42بنسبة 
 .، وذلك في الأجل الطويل%1.4بالدولر الأمريكي بنسبة 

سيكون ليا أثر سعر الصرف ن حدوث صدمة في أظيرت نتائج دراسة دالة الستجابة الفورية أ -7
بينت نتائج تحميل مكونات ، كما النماذج الخمسة جميعيامتغيرات الدراسة في ايجابي متزايد عمى 

 :متغيرات الدراسة بنسب متفاوتة، وىي عمى الترتيب كما يميعمى ؤثر ي سعر الصرفالتباين أن 
 .%46.5بنسبة  حجم الودائع لمحسابات الجارية -3

 .%35.9بنسبة  حجم الودائع لحسابات التوفير -0

 .%29حجم الودائع بالدولر الأمريكي بنسبة  -1

 .%27.3بنسبة  إجمالي حجم الودائع المصرفية -2

 .%9.9بنسبة  حجم الودائع لمحسابات الآجمة -3
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