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  إهداء

  ...من ترخص لها الدماء ولا يعلو عليها سوى السماء  لىإ

  .. .المجروحإلى وطني 

  سورية

  ...والفداءإلى من علمتني دماؤهم معنى الرجولة والوفاء، والتضحية 

  ...إلى من سيبقون أجمل قصيدة غزل وعشق لمحبوب يدعى الوطن 

  شهداء سورية الأبرار  

  

 الذين إلى ،حنانوال والمحبة بالألفة جسدي قبل روحي يمدون ومازالوا همي حملوا الذين إلى

  ...المعرفة إلى الدائم والنزوعالله با الثقة عظيم جوارحي على وأسدلوا النجاح طرائق ألهموني

  أبي وأمي                                                                                

  .... مساندتهم في نفسي روح المحبة والعطاءإلى من تدعم 

  إخوتي الأعزاء

 من شتلةً  زرعوا الذين إلى ،والأمل والشوق الحب وشاطروني كلها القصة معي عاشوا الذين إلى

  ...شتى أجساد فياً واحدا قلباً فأصبحن روحي نسيج في أرواحهم

  ةأحبَ 

  ... إليه ويصبو العلم طريق في ويسير بالعلم يسمو من كل إلى



  ب

 

  وتقدير شكر

ــــةً  ــــى الشــــاكرين حمــــد الله الحمــــد بداي ــــاه، نعمــــه عل ــــه وعطاي ــــاء  شــــكر، والهــــداه وحســــن وتوفيق والثن

ســــــبحانه وتعــــــالى الــــــذي منحنــــــي القــــــدرة والطاقــــــة وهيــــــأَ لــــــي الأســــــباب لإتمــــــام هــــــذا العمــــــل، لــــــه 

  .فالحمد الله أولاً وآخراً حمداً كثيراً 

  

الــــــدكتور علـــــــي  الأســـــــتاذ إلــــــى والعرفــــــان بالجميـــــــلبعــــــد ذلـــــــك أتوجــــــه بعظـــــــيم الشــــــكر والتقـــــــدير 

علـــــى هـــــذا البحـــــث الـــــذي  بالإشـــــرافلتفضـــــله  )الأســـــتاذ فـــــي قســـــم المصـــــارف والتـــــأمين( كنعـــــان

ن يــــرى هــــذا البحــــث طريقــــه إلــــى النــــور، كمــــا الأثــــر الكبيــــر لأ كــــان لتشــــجيعه ودعمــــه ومســــاندته

قدمـــــه لـــــي مـــــن توجيهـــــات وملاحظـــــات علميـــــة قيمـــــة ســـــاهمت فـــــي  جُـــــل امتنـــــاني لمـــــا أُقـــــدم لـــــه

  .هذا البحث أغناء

  

الــــــدكتور ياســــــر الجنــــــدي ( المحتــــــرمين أعضــــــاء لجنــــــة الحكــــــم ادةإلــــــى السَــــــ شــــــكرأتقــــــدم بال كمــــــا

التطبيقــــي، والــــدكتور محمــــد حمــــرة  المــــدرس فــــي قســــم المصــــارف  الإحصــــاءالمــــدرس فــــي قســــم 

ه مــــن جهــــد ووقــــت فــــي يم هــــذا البحــــث ولمــــا بــــذلو ضــــلهم بالموافقــــة علــــى تحكــــعلــــى تف )والتــــأمين

  .ئهملاحظات علمية قيّمة ستسهم في إثراو  توجيهات وعلى ما سيقدمونه من قراءته

  

ــــرات أخيــــراً و  ــــة العث ــــي إزال ــــى كــــل مــــن ســــاهم ف ــــدم بخــــالص الشــــكر والتقــــدير إل ــــي أن أتق ــــب ل يطي

وشـــــاركني فـــــي وإلـــــى كــــل مـــــن وقــــف فـــــي جــــواري مــــن طريقـــــي أثنــــاء مســـــيرتي فــــي هـــــذا العمــــل 

  .تحمل أعباء هذا العمل
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  الإطار العام للدراسة

The General framework for the study  

  :Introduction المقدمة �

تعتبر المصارف التجارية من أهم المؤسسات المالية النقدية الوسيطة وأقدمها وأكثرها تأثيراً في 

فهي تتولى مهمة تعبئة مدخرات الوحدات الاقتصادية وتحويلها من الأطراف ، الوضع الاقتصادي

قديم حيث يعد كل من تعبئة المدخرات وت، التي لديها فائض إلى أطراف أخرى بحاجة لتلك الأموال

التسهيلات الائتمانية من أهم عمليات الجهاز المصرفي التي يقوم بها ضمن الوظائف الأساسية 

إضافةً ، الموكلة إليه في سبيل توفير وتقديم الدعم المالي والاستشاري للأفراد والمؤسسات والحكومة

ي تسويق الأوراق إلى قيامه بممارسة عمليات الاستثمار والمساهمة في تكوين المشروعات والتوسط ف

فقد أصبح وجود المصارف في أي بلد ضرورة  هناومن ، المالية وغيرها من العمليات المصرفية

قصوى لا يمكن الاستغناء عنها نظراً لأهمية دور الخدمات والمنتجات المالية المقدمة من قبلها 

اعتبر سعر الفائدة وقد ، ولارتباطها المباشر أو غير المباشر مع جميع فروع النشاط الاقتصادي

بمثابة الجهاز العصبي لها فمن خلاله يتم استقطاب الودائع حيث يدفع للمودعين لقاء إيداعهم 

  .لأموالهم وعن طريقه يتم منح الائتمان حيث يحصل من المقترضين نظير إقراضهم هذه الأموال

تصادية والمالية والتكنولوجية ونتيجةً لازدياد حدة المنافسة في القطاع المصرفي العائدة للتطورات الاق

كالنمو الكبير في استخدام أدوات الهندسة المالية وانتشار ظاهرة العولمة واتساع عمليات الاندماج 

دفع المصارف إلى توسيع حجم خدماتها التي تقدمها للجمهور محاولةً ، بين المؤسسات المالية

ضل الخدمات واستعمال الأموال الحصول على أكبر حصة ممكنة في السوق عن طريق تقديم أف

المتاحة لديها أفضل استعمال لبلوغ غايتها المتمثلة بتحقيق مستوى معين من الربحية الذي لا يتم 

ولغرض الوصول إلى هذا الهدف يتعرض ، تكن النتيجة السنوية المالية موجبة مالوصول إليه مال

تحقيق ذلك ومنها سعر الفائدة الذي  المصرف لتأثير مجموعة من العوامل التي تحد من قدرته على

يمارس تأثيراً كبيراً على كفاءة أداء وربحية المصرف التجاري حيث إن تذبذبه وعدم الدقة في التنبؤ 

تبعه ذلك تمثل بانخفاض صافي الفوائد وما يباتجاهاته يعرض المصرف لمخاطر سعر الفائدة والتي ت



للدراسة العام الإطار  

 

II 

 

ير وتذبذب سعر الفائدة في قدرة وكذلك يؤثر تغ، الرأسماليةاعدته من تهديد لأرباح المصرف وق

  .المصرف على جذب مختلف أنواع الودائع وكذلك على منح التسهيلات الائتمانية بمختلف أشكالها

دارتها وأصدرت قواعد لإ دارة مخاطر سعر الفائدةذلك فقد اهتمت لجنة بازل بموضوع إونظراً ل

وبناءً ، الاهتمام بها وطالبت المصارف المركزية بتبني هذه القواعدواعتبرت من الأولويات التي يجب 

بأسعار الفائدة والتي  في سورية مجموعة من القرارات التي تتعلق أصدر المصرف المركزي على ذلك

تؤثر على المصارف بشكل مزدوج  من خلال تأثيرها على العوائد من جهة وتكلفة التمويل من جهة 

مصارف التجارية في سورية على قياس مخاطر سعر الفائدة باستخدام أسلوب هذا وتعتمد ال، أخرى

عادة هيكلة الأصول والخصوم الحساسة لسعر حيث تقوم بإ )الفجوة التراكمية(فجوة إعادة التسعير 

دارة المصرف ذي الفجوة السالبة اه التغير في سعر الفائدة وتقوم إالفائدة حسب نوع الفجوة واتج

 إدارةبينما تقوم ، الحساسة وزيادة الأصول الحساسة عند توقع ارتفاع سعر الفائدة بتخفيض الخصوم

المصرف ذي الفجوة الموجبة بتخفيض الأصول الحساسة وزيادة الخصوم الحساسة لسعر الفائدة عند 

  .توقع انخفاض سعر الفائدة

مع بيان تأثيره ، ريةإلى مفهوم سعر الفائدة وأهميته في المصارف التجا الدراسةسنتعرف في هذه 

  .أهم النقاط التي تشير إلى ذلك على كفاءة أداء وربحية المصارف التجارية من خلال دراسة

  :Research Problem Definition لبحثمشكلة ا �

تشكل الودائع المصرفية الحجم الأكبر من مجموع الخصوم الكلية في المصرف التجاري وترتب عليه 

وكذلك تحتل التسهيلات ، النسبة الأكبر من المصاريف والتي تتمثل بأعباء الفوائد المدفوعة للمودعين

سبة كبيرة من رف وتعود عليه بنمن مجموع الأصول الكلية في المصالائتمانية الحجم الأكثر أهمية 

، الائتمانالزبائن المقترضين نظير منحهم يرادات والتي تتمثل بالفوائد التي يحصل عليها من الإ

وانطلاقاً من أهمية الدور الكبير الذي يلعبه سعر الفائدة في المصارف التجارية حيث يشكل دخل 

 لمصرف لمخاطر تغيرها عرضفهو ي، ن أرباح المصارف التجاريةالفائدة الصافي النسبة الأكبر م

 لانخفاض وكذلك يعرض المصارف، الأمر الذي يستوجب استخدام أساليب لقياس هذه المخاطر
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وبأفضل مردود من خلال منح  توظيفأموالها أفضل  وتوظيفكفاءتها في استقطاب الودائع 

  .التسهيلات الائتمانية

  :سئلة التاليةالأ الإجابة على وفي ضوء ذلك يمكن صياغة مشكلة البحث من خلال

  ير سعر الفائدة على ربحية المصرف التجاري؟هل يؤثر تغ_ 1

  سعر الفائدة على حجم الودائع المستقطبة من قبل المصارف التجارية؟هل يؤثر تغير _ 2

الممنوحة من قبل المصارف  الائتمانيةعر الفائدة على حجم التسهيلات سهل يؤثر تغير _ 3

  التجارية؟

  

  :The Importance of Research أهمية البحث �

تأثير كبير على المصارف التجارية حيث إن تقلبه وتغييره يعرض المصرف  إن لسعر الفائدة

لمخاطر سعر الفائدة التي تهدد ربحيته وتضعف قدرته على جذب الودائع ومنح التسهيلات بكفاءة 

د من تحديد أساليب ونظراً لأن المصارف الخاصة في سورية تتعرض لهذه المخاطر فلاب، عالية

وعلى حجم الودائع  القياس المتبعة فيها وتأثير تغيرات سعر الفائدة على هامش الفائدة الصافي

  :ويمكن تحديد أهمية الدراسة في النقاط التالية، الائتمانيةوالتسهيلات 

فة على أوجه نشاطه المختل) المدين والدائن( سعر الفائدةالتجارية لتأثير تتعرض المصارف _ 1

ومن طرق القياس ، دارتهالمخاطر يتوجب تحديدها وقياسها وإ  ويتقلب مما يعرضه يتغيروالذي 

  ).الفجوة التراكمية(المعتمدة نموذج إعادة التسعير 

سعر الفائدة على مؤشرات الربحية في المصرف التجاري ) انخفاض، ارتفاع(رات دراسة أثر تغي_ 2

  .دارتها والرقابة عليهابما يمكن من إ) قائمة الدخل(صافي الفائدة المثل دخل الفائدة الصافي وهامش 

  .ف أنوعهالودائع بمختلدراسة أثر تغييرات سعر الفائدة الدائن على حجم ا_ 3

  .بمختلف أنواعها الائتمانيةئدة المدين على حجم التسهيلات دراسة أثر تغييرات سعر الفا_ 4

  

  



للدراسة العام الإطار  

 

IV 

 

  :Research Purposes أهداف البحث �

  :يلي جلى أهداف البحث فيماتت

  .التعرف على مفهوم سعر الفائدة ونظرياتها ومحدداتها ومخاطرها_ 1

  .التعرف على تطور سعر الفائدة وأهم قرارات مجلس النقد والتسليف المتعلقة به في سورية_ 2

الودائع (النشاط الرئيسي لها المصارف التجارية ونظرياتها وأهدافها و  التعرف على مفهوم_3

  ).والائتمان

الممنوحة من المصارف السورية مع  الائتمانيةطور كل من الودائع والتسهيلات استعراض ت_ 4

  .تطور وتغيير سعر الفائدة خلال سنوات الدراسة

ففي الحالة ، سعر الفائدةيرات وتقلبات ة تتعرض لتأثير تغبما أن المصارف الخاصة في سوري_ 5

مخاطر للتعرف على أثر  ملية سوف يتم تحليل أساليب القياس المتبعة في هذه المصارفالع

وكذلك سيتم ، فيسعر الفائدة على مؤشرات ربحية هذه المصارف وعلى هامش الفائدة الصا) يراتتغ(

حصائية التي تربط بين كل من سعر الفائدة المدين وحجم التسهيلات الممنوحة دراسة العلاقة الإ

  .سعر الفائدة الدائن وحجم الودائع المستقطبة لتبيان أثر تغييره على هذه المتغيراتوبين 

  

  :Hypothesis فرضيات البحث �

  .سعر الفائدة على هامش الفائدة الصافي لتغيروجد تأثير لا ي: الفرضية الأولى

سعر الفائدة على الحساب الجاري  متغير لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين :الثانيةالفرضية 

  .حجم الحسابات الجارية المدينة الممنوحة من قبل المصارف التجاريةبين متغير مدين و 

لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على السندات  :الثالثةالفرضية 

  .المحسومة وبين متغير حجم السندات المحسومة لدى المصارف التجارية

لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على القروض وبين  :الرابعةالفرضية 

  .متغير حجم القروض الممنوحة من قبل المصارف التجارية



للدراسة العام الإطار  

 

V 

 

لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الودائع تحت  :الخامسةالفرضية 

  .ت الطلب في المصارف التجاريةالطلب وبين متغير حجم الودائع تح

لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على ودائع التوفير : ةالفرضية السادس

  .وبين متغير حجم ودائع التوفير في المصارف التجارية

لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الودائع لأجل : ةسابعالفرضية ال

  .الودائع الآجلة في المصارف التجارية وبين متغير حجم

  

  

  :Research Methodology منهج البحث

  :التحليلي وذلك من خلال والمنهج المنهج الوصفي بإتباعقيقاً لأهداف البحث قام الباحث تح

كافة جل جمع ت السابقة والرسائل الجامعية من أإلى الكتب والدوريات والأبحاث والدراسا الرجوع_ 1

النقاط ذات  المعلومات عن سعر الفائدة والمصارف التجارية من حيث المفهوم والنظريات وكافة

ضافة إلى التشريعات والنظم والتعليمات ذات العلاقة والقرارات ذات الصلة بالإ، العلاقة بالبحث

ي طار النظر النقد والتسليف وذلك بهدف وضع الإالصادرة عن مصرف سورية المركزي ومجلس 

  .للبحث

 الإحصائيةالإطلاع على النشرات الربعية الصادرة عن مصرف سورية المركزي والمجموعات _ 2

  .حصاء خلال سنوات الدراسةالصادرة عن المكتب المركزي للإ

للمصارف التجارية عينة ) قائمة الدخل، قائمة المركز المالي(على القوائم المالية  الاستناد_ 3

وتحليل طريقة فجوة إعادة  جها في الدراسة التحليليةالدراسة وتحليلها وجمع البيانات منها التي نحتا

  .لقياس مخاطر سعر الفائدة فيها في هذه المصارف التسعير المتبعة

  .هداف البحثأحصائية والرياضية بالشكل الذي يخدم استخدام الأساليب الإ_ 4
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  :determinants of Search محددات البحث �

 يكافة المصارف الخاصة السورية ف إدخالولذلك لم يتم ، حداثة المصارف الخاصة في سورية_ 1

وهي الثلاثة الأقدم في السوق السورية على عينة منها مكونة من المصارف  الاعتمادلدراسة وتم ا

  .مصرف سورية والمهجر، والمصرف الدولي للتجارة والتمويل، ومصرف عودة

صعوبة الحصول على البيانات وعدم تحديد الأصول والخصوم ذات معدل الفائدة الثابت في _ 2

التقارير الصادرة عن هذه المصارف وعدم نشرها لأسعار الفائدة على الأصول والخصوم الحساسة 

  .م افتراضها في الحالة العمليةلسعر الفائدة والتي ت

  .عدم وجود مؤشر مرجعي لأسعار الفائدة في سورية_ 3

  

  :Search Tools أدوات البحث

النظري على الكتب والدراسات والأبحاث والرسائل الجامعية ذات  جانباعتمد الباحث في ال_ 1

العلاقة بموضوع الدراسة والقوانين والقرارات الصادرة عن مصرف سورية المركزي ومجلس النقد 

  .والتسليف ذات الصلة

اعتمد الباحث في الجانب العملي على القوائم المالية المنشورة والواردة في التقارير المالية _ 2

، المصرف الدولي للتجارة والتمويل، مصرف سورية والمهجر(السنوية للمصارف عينة الدراسة 

جراء التحليل وذلك من أجل القيام بإ، 2011-  2006خلال فترة الدراسة من عام ، )مصرف عودة

وتحليل الأصول ، وتحليل الربحية، )قائمة الدخل، الميزانية العمومية( الهيكلي للقوائم المالية 

وأثر التغيرات في أسعار الفائدة على ، الخصوم الحساسة لسعر الفائدة وحساب قيمة الفجوة التراكميةو 

على %) 2(بمقدار سعر الفائدة  وانخفاض ارتفاعالصافي حيث تم إجراء دراسة أثر  هامش الفائدة

  .والثانية الأولى الفرضيتين لاختبارفي وذلك هامش الفائدة الصا

برنامج  كل من إحصائياً بالاعتماد على يات الأخرىالفرض اختبارلة العملية كذلك تتضمن الحا_ 3

)SPSS 20( وبرنامج )EVIEWS 6( معتمداً على كل من  ،حصائيةه من اختبارات إاوما يقدم
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الربعية الصادرة عن مصرف سورية المركزي والمتضمنة المتوسطات المرجحة  الإحصائيةالنشرات 

 وعلى التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة، لمعدلات الفائدة المدينة والدائنة في سورية

في كل منها وحجم التسهيلات الائتمانية ) آجلة، توفير، تحت الطلب(والمتضمنة حجم الودائع 

  .الممنوحة من قبلها) قروض، ندات محسومةمحفظة س، جاري مدين(

  

  :Literature Review الدراسات السابقة �

أثر سعر الفائدة على كفاءة المصرف التجاري من حيث تأثيرها على  الدراسة تناول حاولت هذه

وكذلك من حيث تأثر  هامش الفائدة الصافي الذي يشكل النسبة الأكبر من ربحية المصرف التجاري

يلات الائتمانية قدرة المصرف على جذب الودائع وقدرته على استمرار توظيف أمواله بمنح التسه

تناولت بعض الدراسات  في حين، وأثر هذه التقلبات على ذلك ير وتقلب سعر الفائدةالمختلفة عند تغ

وبعضها ، قود الآجلة والمستقبليةالأخرى كيفية إدارة مخاطر سعر الفائدة باستخدام المشتقات أو الع

  :وأهم هذه الدراسات ما يلي، تناول كيفية قياسها

  :English studies باللغة الانكليزية الدراسات _أولاً 

  

  :بعنوان ،Sy Amadou( ،2005(دراسة _ 1

)Managing The Interest Rate Risk Of Indian Banks(  

  )الهنديةإدارة مخاطر سعر الفائدة في المصارف (

 المصارفن احتفاظ هدفت الدراسة إلى دراسة مخاطر سعر الفائدة في المصارف الهندية حيث إ 

مثل  المصارفالهندية الكبير بالأوراق المالية الحكومية قد دعا إلى توجيه الاهتمام إلى مخاطر هذه 

والقيمة المعرضة  لأمدلذلك تقوم هذه الدراسة بقياس هذه المخاطر باستخدام ا، مخاطر أسعار الفائدة

وخلصت هذه الدراسة إلى اعتبار كل من القطاع ، للخطر وتقوم على تقييم الإدارة الحالية للبنوك

الخاصة  المصارفبينما قام كل من ، الخاصة القديمة ذو حساسية لأسعار الفائدة المصارفالعام و 
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وقدمت هذه الدراسة ، ع من المخاطرالأجنبية ببناء خط دفاع ملائم مقابل هذا النو  المصارفالحديثة و 

  .بإدارة مخاطر أسعار الفائدة المصارفعدداً من التوصيات إلى السياسات الحكومية ولتطبيقات 

  

  :بعنوان، Ahmed et al( ،1997(دراسة _ 2

 (Evidence on Interest Rate Risk Management and Derivatives Usage by Commercial Bank) 

تقات في الدراسة بالحصول على شواهد عن فعاليات إدارة مخاطر سعر الفائدة واستخدام المش قامت

تركز المصارف وبشكل أساسي على إدارة حساسية سعر _ 1: بأن ووجدت، المصارف التجارية

ترتبط مخاطر سعر الفائدة التي تتعرض _2، الفائدة للدخل الصافي أكثر من حساسيتها لعوائد الأسهم

بالنسبة _ 3، لمصارف بشكل مباشر بالسيولة وبشكل عكسي مع نوعية الإدارة وحجم المصرفلها ا

أمام مخاطر سعر الفائدة وهذا يعتبر  الانكشافمين يقلل استخدام المشتقات من للعديد من المستخد

  .غير منسجماً مع ما يقال بأن المشتقات تهدد قابلية بقاء ونمو النظام المصرفي

  

  :بعنوان، 1999، (Bexley and joe)دراسة _ 3

 )Risk Management in pricing a financial product(  

  )المالية المنتجات تسعير في المخاطر إدارة(

 المصارف تمنحها التي والتسهيلات القروض على الفوائد أسعار على للتعرف الدراسة هدفت

، الفوائد أسعار على تأثيرها ومدى الائتمان، من النوع هذا على القائمة المخاطرة ومقدار البريطانية

 القطاعات لمختلف البنوك من الممنوحة والتسهيلات القروض على الفوائد أسعار في الدراسة وبحثت

 .الغاية لهذه استبانه إعداد تم حيث منها كل على المخاطرة ومقدار

 المال رأس ومخاطر الفائدة، سعر ومخاطر السيولة، مخاطر: هي أنواع أربعة إلى المخاطر وصنفت

 الأسعار حسب الإقراض أسعار تضع كانت سابقاً  البنوك أن الدراسة وبينت، الائتمان مخاطر و

 الأهداف تدرس أن البنوك على أن إذ ،فعاليتها عدم أثبتت الطريقة هذه أن إلا السوق في المنافسة

 وهامش المساهمين، حقوق على والعائد الأصول، على العائد: وهي الأسعار وضع تم أجلها من التي

  .الفائدة
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 أن إذ البنوك، لدى الائتمان أسعار تحديد أساسها على يتم مجتمعة العوامل هذه أن الدراسة بينت كما

 المركزية، البنوك تضعها التي الأسعار حسب تقليدية طرق على تعتمد كانت السابقة الائتمان أسعار

 أسعار لوضع حان قد الوقت أن إلى الدراسة وأشارت، للمصارف بسيط هامش إلى بالإضافة

  .الأسعار لهذه وضعها عند البنوك تتحملها التي المخاطرة مقدار على بناء الائتمان

  :Arab Studies باللغة العربية الدراسات _ثانياً 

إدارة مخاطر سعر الفائدة في  إستراتيجية(بعنوان  ،2005، )سعيد جمعة، عقل(دراسة _ 1

  .)التجارية الأردنية باستخدام المشتقات في إدارة الموجودات والمطلوبات المصارف

التجارية الأردنية والوقوف على  المصارفالفائدة في  أسعارهدفت إلى معرفة كيفية إدارة مخاطر 

استخدام أدوات المشتقات المالية في إدارة مخاطر سعر الفائدة وتحديد  إستراتيجيةمدى تطبيق 

نتائج الدراسة تواجد  أهمومن ، التجارية الأردنية المصارفتحول دون استخدامها في  المعوقات التي

حجم  واعتماد، للفائدة ومخاطر أسعار الفائدةعلاقة قوية بين هيكل الأصول والخصوم الحساسة 

وكذلك على  مخاطر أسعار الفائدة على مقدار الفجوة بين الأصول والخصوم الحساسة للفائدة ونوعها

وأثبتت هذه الدراسة فعالية استخدام الإستراتيجية الحديثة المعتمدة ، ر تغيير أسعار الفائدة واتجاههمقدا

  .على مشتقات الفائدة حيث انخفضت المخاطر وازدادت الأرباح

 في الخاصة المصارف التزام مدى" بعنوان  ،2007، )وجدان صبري، أبو عيسى(دراسة _ 2

 المصارف على مقارنة تطبيقية حالة-  الفائدة سعر لمخاطر الدولية بازل معايير تطبيق في سورية

  .السورية

إلى قياس مدى تطبيق إجراءات ومبادئ لجنة بازل في المصارف السورية الخاصة  الدراسة هدفت

سعر الفائدة وقياس كفاية رأس  مخاطرلضمان الأداء السليم لهذه المصارف، وذلك من خلال قياس 

التحسينات الجارية على قدرات  ودراسة، المال اللازم لتغطيتها وقياس أثرها على قيمة حقوق الملكية

  :وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أهمها، مخاطرالمصارف في تقييم هذه ال

يــــــــاس كطريقــــــــة أساســــــــية فــــــــي ق) Gap(تســــــــتخدم المصــــــــارف طريقــــــــة فجــــــــوة الاســــــــتحقاق   �
مخــــاطر ســــعر الفائــــدة، والتــــي تســــاعد علــــى بيــــان أثــــر مخــــاطر ســــعر الفائــــدة علــــى دخــــل 
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قائمــــــــــة (كمقيــــــــــاس للربحيــــــــــة ) NIM(وهــــــــــامش صــــــــــافي الفوائــــــــــد ) NII(الفائــــــــــدة الصــــــــــافي 
قـــــرار مجلـــــس النقـــــد والتســـــليف رقـــــم (، وذلـــــك وفـــــاءً لمتطلبـــــات المصـــــرف المركـــــزي )الـــــدخل

107.( 

ـــــر تغيـــــرا � ـــــى المـــــدى تبـــــين طريقـــــة فجـــــوة الاســـــتحقاق أث ـــــى الأربـــــاح عل ـــــدة عل ت أســـــعار الفائ
ــــؤثر بشــــكل إيجــــابي علــــى   NIIالقصــــير، حيــــث تبــــين عمليــــاً بــــأن تغيــــرات أســــعار الفائــــدة ت

ـــــؤثر بشـــــكل ســـــلبي  NIMو  ـــــدما يحقـــــق المصـــــرف فجـــــوة اســـــتحقاق ســـــالبة، فـــــي حـــــين ت عن
 .على مؤشرات الربحية عندما يحقق المصرف فجوة استحقاق سالبة

ســـــتحقاق التـــــي تســـــتخدمها المصـــــارف فـــــي قيـــــاس مخـــــاطر ســـــعر لا تبـــــين طريقـــــة فجـــــوة الا �
الفائــــدة الناتجــــة عــــن ترتيبــــات إعــــادة التســــعير الــــداخلي فــــي المصــــرف أثــــر المخــــاطر علــــى 
القـــــيم الماليـــــة للموجـــــودات والمطلوبـــــات وبالتـــــالي لا تبـــــين أثـــــر المخـــــاطر علـــــى رأس المـــــال 

ت مصــــرفية ملائمــــة علــــى وبالتــــالي فهــــي غيــــر كافيــــة لاتخــــاذ قــــرارا) قيمــــة حقــــوق الملكيــــة(
 .المدى الطويل

 المالية المؤسسات في الفائدة سعر مخاطر إدارة(بعنوان  ،2012، )ريم خضر، بلان(دراسة _ 3

  ).التسعير آجلة والعقود العقود الآجلة باستخدام

المؤسسات المالية والمخاطر التي تواجهها ومنها مخاطر سعر الفائدة  أنواعهدفت الدراسة إلى دراسة 

ودراسة العقود ، وإدارتهامخاطر سعر الفائدة وأساليب قياسها  إدارةواستعراض الأساسيات المتبعة في 

واعتمدت ، تخدامها بإدارة المخاطرالآجلة والمستقبلية من حيث بنية وتركيب أسواقها وكيفية اس

دراسة معدلات الفائدة على أساس اللايبور ودراسة التقارير السنوية للمصارف عينة الباحثة على 

  :وتوصلت الدراسة إلى النتائج التالية ،)مصارف خاصة سورية 6(الدراسة 

 المصارف في الفائدة أسعار لتغير الحساسة الخصوم الحساسة وقيمة الأصول قيمة تفاوتت �

 والاستثمارية الإقراضية السياسة لاختلاف يشير مما فترة الدراسة خلال الدراسة عينة

 .المصارف هذه لدى الودائع قبول سياسات ختلافوا

مدة  خلال لأخرى فترة من الدراسة عينة المصارف في التراكمية الفجوة ونوع حجم تباين �

 حجم ويؤثر. الفائدة أسعار لتغير الحساسة والخصوم الأصول هيكل لتباين وذلك الدراسة

 فيزداد المصارف هذه لها تتعرض التي الفائدة سعر مخاطر درجة في التراكميةالفجوة 



للدراسة العام الإطار  

 

XI 

 

 نوع يدل كما صحيح، والعكس الفجوة حجم بزيادة الفائدة أسعار لمخاطر تقلب تعرضها

 تتعرض الموجبة التراكمية الفجوة حالة ففي الفائدة مخاطر أسعار اتجاه على الفجوة

 لمخاطر تتعرض السالبة التراكمية الفجوة في بينما الفائدة سعر انخفاض لمخاطر المصارف

 .الارتفاع

 للانخفاض في الفوائد أسعار وميل الدراسة فترة خلال وارتفاعاً  انخفاضاً  الفائدة أسعار تقلب �

 . نفسه بالمقدار تكن لم وان العالمية بالسوق أسوة السورية السوق

وباتجاه  جهة، من الفجوة ونوع بقيمة الدراسة عينة المصارف في الفعلية الفوائد صافي تأثر �

 صافي في الخسائر ونتجت الدراسة، مدة طيلة أخرى جهة من الفائدة أسعار تغير وحجم

 هذه خلال الفائدة أسعار ارتفاع وعند سالبة فجوات المصارف امتلاك فترات الفوائد في

 هذه خلال الفائدة أسعار نخفاضا وعند موجبة فجوات امتلاك في فترات وكذلك الفترات،

 وعند موجبة فجوات المصارف امتلاك فترات في الفوائد صافي الأرباح في وتحققت الفترات،

 .الفائدة أسعار انخفاض وعند سالبة فجوات فترات امتلاك وفي الفائدة أسعار ارتفاع

 

التجارية الأردنية وأثره  المصارففائض السيولة في (بعنوان  ،)جمعة، محمود عباد(دراسة _ 4

  ).على أسعار فائدة الإيداع والإقراض

 المصارفهدفت هذه الدراسة إلى معرفة مدى تأثير فائض السيولة على فائدة الإيداع والإقراض في 

المركزي الأردني اهتماماً كبيراً بهذه  المصرفالتجارية الأردنية والتي توليها الحكومة الأردنية ممثلة ب

وقد أشارت نتائج التحليل الإحصائي إلى وجود علاقة ، ن خلال إتباعها للسياسات النقديةالمشكلة م

ن تحقيق المزيد من أحدهما لا بد وأ التجارية تقوم على أساس أن المصارفبين السيولة والربحية في 

التجارية الأردنية على  المصارفن هناك أثر سلبي لفائض السيولة في وأ يكون على حساب الآخر

  .تكلفة الإيداع وعلى فوائد القروض
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 البنوك في القروض من المقبوضة الفوائد تسعير سياسة( بعنوان، )سعيد، الطراونة( دراسة _ 5

  ").قياسية دراسة" الأردن في العاملة التجارية

 العاملة التجارية المصارف في المقبوضة الفوائد معدلات تسعير سياسة تقييم إلى الدراسة هذه هدفت

 التي القوانين واثر البنوك إيرادات وهما السياسة، هذه على عاملين تأثير درست حيث الأردن في

 الودائع، على القانوني حتياطيالا ونسبة الضريبة معدلات مثل المركزي والبنك الحكومة تفرضها

 بنكاً  عشر لستة المالية للبيانات الوهمية بالمتغيرات الصغرى المربعات طريقة ذلك في مستخدماً 

  :أن إلى الدراسة وخلصت، 2000إلى  1996 من الفترة في تجارياً 

 رفع خلال من الإدارية والمصاريف المدفوعة الفوائد تكاليف عملائها بتحميل تقوم المصارف �

 النفقات ضبط خلال من الفوائد تخفيض على المقدرة للبنوك وأن المقبوضة الفوائد معدلات

  .العملاء يتحمله الذي العبء تخفيض وبالتالي الإدارية

 في البنوك نشاط محدودية نتيجة الفائدة معدلات تخفيض في الأخرى الإيرادات تأثير ضألة �

 .الائتمانية التسهيلات منح غير مصرفية خدمات وتقديم والسندات بالأسهم تجارالا

  :ليما يب الدراسة وأوصت

 معدلات لتخفيض سيؤدي الذي الأمر الضرائب معدلات بتخفيض الحكومة قيام ضرورة �

 .الفائدة

 زيادة على المصارف يحفز مما الدخل ضريبة من للمصارف الرأسمالية الأرباح إعفاء �

 .لديها الفائدة معدلات لتخفيض المصارف سيدفع وبالتالي والسندات الأسهم في استثماراتها

 .الفائدة معدلات على الاحتياطي نسب تأثير تهمل ألا الحكومة على إن �

 النفقات ضبط خلال من الفائدة معدلات تخفيض في تساهم أن يمكن المصارف إدارات إن �

 .الإدارية

 مصرفية مؤسسات إحداث أجل من المصارف بين الاندماج مسألة دراسة الضروري من �

 .الفوائد معدلات تخفيض وبالتالي التكلفة يخفض مما الحجم اقتصاديات تستغل كبيرة
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 على أحد بالتطبيق مخاطرة وقياس المصرفي الائتمان تكلفة(بعنوان ، )منال، الخطيب(دراسة _ 6

 ).السورية المصارف

 قياس بواسطته يمكن لنموذج للوصول السورية المصارف أحد على بالتطبيق الدراسة هذه أجريت

 أهم النموذج هذا بناء في استخدم وقد الأخرى، الائتمان لتكاليف إضافة ئتمانالا مخاطر تكلفة

 الكفاءة ونسب المديونيات سداد نسب في والمتمثلة المصرفي ئتمانبالا العلاقة ذات المالية النسب

 والأصول المال رأس على العائد ومعدلات المال رأس توافر ونسب الفنية والكفاءة والإدارية المالية

 91 ميزانيات من عشوائية عينة الدراسة هذه في واختير،  الربح صافي ونسبة ستثمارالا على والعائد

 .بالتعثر أو التام بالسداد سواء الائتمان فترة أتموا الذين المصرف عملاء من عميلاً 

  :الائتمان مخاطر تكلفة لقياس التالي النموذج لبناء الدراسة وتوصلت

I 1.ق –] 1 - )ض+1)( خ+1) [( ف+1( القرض قيمة=  خ ت  

 :بالتالي الدراسة وأوصت

 للأسعار العليا الحدود بإزالة وذلك خدماتها أسعار تحديد في المصارف حرية إطلاق �

 .والخصم الإقراض سعر وخفض المطلوبة السيولة ونسب الاحتياطي نسب وتخفيض

 خصوصيتها عملية لكل أن اعتبار على مختلف فائدة سعر ائتمانية عملية لكل يكون أن �

 .بها خاصة مخاطرة ودرجة

 أيضا للخطر معرضة أنها باعتبار المصارف تطلبها التي الضمانات على عتمادالا تقليل �

 .المشروع جدوى دراسة على ذلك من بدلاً  والاعتماد

 .المصرفي العمل تطورات مع ليتماشى الدراسة في المقترح النموذج تطوير ضرورة �

 البيانات نوعية لتحسين الائتمان مخاطر مركز وإنشاء المصرفي الوعي نشر على العمل �

 .للمصارف الموفرة

  

  
                                                           

1
 الرصيد قيمة، التضخم معدل= ض، المخاطر درجة= خ، المخاطر من الخالي الفائدة سعر معدل=  ف، المخاطرة تكلفة=  خ ت: حيث  

  ق I= التعويضي
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  :السابقة الدراسات عن الدراسة هذه يميز ما أهم

إلا أنه توجد بعض النقاط التي تتميز بها ، العلمية والعملية للدراسات السابقة الأهميةعلى الرغم من 

  :أهمها ما يلي، هذه الدراسة

تقوم الدراسة بأخذ عينة من المصارف السورية الخاصة والتي تم اختيار أقدمها في السوق  �

السورية والعمل على دراسة أسلوب قياس مخاطر تقلبات سعر الفائدة في هذه المصارف 

لتبيان أثر تقلب سعر الفائدة على ) الفجوة التراكمية(فجوة إعادة التسعير  أسلوب بإتباع

 .افيهامش الفائدة الص

على ودائع  دراسة أسعار الفوائد الدائنة الممنوحة على الودائع وتحليل نتائج تغييرها وتأثيرها �

 .عبر سلسلة زمنية المصارف عينة الدراسة

على  دراسة أسعار الفوائد المدينة المفروضة على التسهيلات وتحليل نتائج تغييرها وتأثيرها �

 .عبر سلسلة زمنية مصارف عينة الدراسةل اللائتمانية الممنوحة من قبالتسهيلات ا

ويأمل الباحث أن تساهم هذه الدراسة في شرح جوانب الظاهرة المدروسة والوصول إلى نتائج ذات  

فائدة في تبيان الأثر الذي يحدثه متغير سعر الفائدة على ربحية المصارف التجارية وعلى كفاءة 

  .الهامو لأ هاتوظيففي المصارف في استقطابها للودائع و 

  

  

  :Society and the research sample مجتمع وعينة البحث

  .هو المصارف التجارية السورية: معالمجت

هي كل من مصرف سورية والمهجر والمصرف الدولي للتجارة والتمويل ومصرف عودة : عينة البحث

  .وهي المصارف الخاصة الأقدم في السوق المصرفية السورية
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  الفصل الأول

  )Interest rate( سعر الفائدة

  :)Introduction( مقدمة

ين على اختلاف الاقتصادييزال نقطة اختلاف وجدل فيما بين  إن موضوع الفائدة كان منذ زمن وما 

فمن  ،وموضوع يثير نقاش المفكرين والباحثين ،نالأكاديميي وتحليل لدراسة مجالاً مذاهبهم ومدارسهم و 

المحددة من قبل  الاقتصاديةفيذ أدوات السياسة النقدية بغية الوصول إلى الأهداف خلاله يمكن تن

يقتصر دور سعر الفائدة على تنشيط أو تثبيط القيام بعمليات  ولا ،للدولة الاقتصاديةالسياسة 

ونظراً لأهمية هذا  ،لدى الجمهور فدوره أكبر من ذلك بكثير الاستهلاكأو  الادخارأو  الاستثمار

الكبير من المفكرين والمنظرين  الاهتمامفقد نال  ،الرأسمالي الاقتصادير في النظام المالي و الدو 

  .وظهرت العديد من النظريات في هذا المجال

بالإضافة إلى  ومخاطره، ودراسة محدداته ونظرياتهعلى مفهوم سعر الفائدة  الفصل سنتعرف في هذا

  :المباحث التاليةوذلك من خلال ، دراسة سعر الفائدة في سورية

  مفهوم ونظريات سعر الفائدة: المبحث الأول

  الفائدة سعر ومحددات مخاطر: المبحث الثاني

  سعر الفائدة في سورية: المبحث الثالث
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  المبحث الأول

  )Concept and theories of interest rate( مفهوم ونظريات سعر الفائدة

 وعادة ما والاسميةالحقيقية  الاقتصاديةلتأثير على النشاطات تلعب السياسة النقدية دوراً محورياً في ا

يكون هذا التأثير متفاوتاً ومعتمداً على طبيعة سلوك وإطار السياسة النقدية المتبعة من قبل المصرف 

 أجل من الدول تنتهجها التي الاستقرار سياسات أشكال أحد النقدية السياسة تعتبرحيث  1،المركزي

 الجانب تمثل هاوكون ،الاقتصادي التطور تصاحب التي المختلفة الاقتصادية تالإختلالا مكافحة

 السياسة أدوات مع التنسيق من عالية درجة يتطلب ذلك فإن العامة، الاقتصادية للسياسة النقدي

  .ويعد سعر الفائدة أحد أهم أدواتها التي يتبعها المصرف المركزي 2،الأخرى الاقتصادية

  :وم وتعريف سعر الفائدةمفه: المطلب الأول

  :)The concept of interest rate( مفهوم سعر الفائدة: أولاً 

تعتبر النقود بحسب أنصار مدرسة النظرية الاسمية في المجال النقدي بطاقة أو تذكرة تأخذ قبولها 

عن  وهم يرون أن النقود في الدولة الحديثة قد انفصلت تماماً  العرف،بصورة رئيسية من القانون أو 

قيمة ذاتية لها دون أن يكون قبولها  لتصبح للدولة نقوداً قانونية لا ،قيمة السلعة المصنوعة منها

ذلك أن التغيرات في النقود يمكن أن يكون  ،مستنداً إلى توقع تحويلها في المستقبل إلى سلعة نقدية

لية الإصدار النقدي تعتبر ديناً حيث تمثل النقود ديناً نظراً لأن عم 3الاقتصادي، الاستقرارسبباً لعدم 

                                                           
1 Poddar، Tushar، Randa، Sab، and Hsmik Khachatryan ،The Monetary Transmission Mechanism in 
Jordan، IMF Working Paper، 2006،  p6. 

ينصرف مضمونه إلى التدابير التي تضمن أن القرارات "تنسيق بين السياستين المالية والنقدية تعريفاً مبسطاً لل) Begg )2002 حيث يقدم 2
، ويؤكد أن "التي يتم اتخاذها من قبل صانعي القرار بإحدى السياستين لا يترتب عليها آثاراً غير مباشرة وغير مرجوة على السياسة الأخرى

طوي على اشتراك صانعي القرار بكل من السياستين في تحديد أهدافهم، الأمر الذي أفضل صور التنسيق على الإطلاق هي تلك التي تن
 :وللمزيد يمكن الاطلاع على. يؤدي إلى تعظيم النتائج المحققة من السياستين معاً 

_ lain Begg، Running Economic and Monetary Union: The Challenges of Policy Co-ordination in Europe 
Government and Money، the Federal Trust for Education and Research، 2002، pp. 21-22. 

 .40-36، ص 1999، الأكاديمية للنشر، الأردن،  2، الاصدار1عبد المنعم السيد علي، اقتصادات النقود والمصارف، ط 3
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وآلية خلق النقود تمثل ديناً على المصارف  ،على جهة الإصدار المتمثلة عادةً في المصرف المركزي

وعادةً يرتبط التداين بسعر الفائدة في أغلب التعاملات النقدية والمالية في الإقتصادات  1،التجارية

 ،قاً من ذلك قامت المصارف التقليدية على الفائدةوانطلا ،غير القائمة على الشريعة الإسلامية

يحدد سلوكها  ،ووصفت أنها تجارية انطلاقاً من اعتمادها على سعر الفائدة باعتباره عصب حياتها

وبما أنه ينظر للمصارف في الاقتصاد  ،سواء في منحها التمويلات أو في استقطابها للودائع

لاقتصاد فأصبحت الفائدة هي عصب الحياة المعاصر المعاش على أنها القلب الممول ل

  2.الاقتصادية

 بحيث الكلي الاقتصاد واتجاه حركة لتحليل تستخدم التي المؤشرات أهم من سعر الفائدة يعتبرهذا و 

 من العديد في النقدية السياسة توجهات عكسوي الاقتصادي النشاط في التأثير لتحقيق كأداة يستخدم

 في دائم وبشكل جداً  غيرات المراقبةالمت منإضافةً إلى أنه  3،الانكماش أو التضخم كمحاربة هدافالأ

نظراً  ةالإخباري الإعلام بوسائل تقريباً  يومي بشكل عنها المعلن التقارير منإن تحركه و  ،الاقتصاد

 الفائدة سعرهذا ويختلف  4،الاقتصاد على هامةال هثار آو  هونتائج ،اليومية حياتنا على مباشرال لتأثيره

 النقدية التكلفة هما مقدارين بين نسبة هو نماإ و  مطلقاً  سعراً  ليس بأنه والخدمات السلع أسعار عن

 وكذلك لا واحدة، سنة لفترة مئوية بنسبة عادةً  عنه ويعبر المقترض المبلغ على مقسومةً  للاقتراض

 ولا السداد أكيدة بأنها العناصر من غيرها عن تتميز لأنهاتعتبر الفائدة عنصر من عناصر التكلفة 

 يمكن لا كما ،خسارة أو ربح من العمل نتائج تحمل في الأخرى التكاليف عناصر مع تتساوى

                                                           
سورة البقرة، (، )ن آمنوا إذا تداينتم بدين إلى أجل مسمى فاكتبوهياأيها الذي: (كلمة دين وردت في أطول آية في القرآن الكريم في قوله تعالى 1

، دار 1، ج1أبي الفداء إسماعيل بن كثير القرشي الدمشقي، تفسير القرآن العظيم، ط: وللمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى). 282الآية 
 .320، ص2002المنار للطبع والنشر والتوزيع، القاهرة، 

فبما أنها تقوم بالوساطة بين المقرضين والمقترضين فإن سعر الفائدة يعتبر تكلفة عندما يدفع على الودائع المصرفية،  بالنسبة للمصارف 2
أما إذا احتفظت الوحدات المدخرة بمدخراتها بشكل أرصدة نقدية فإن . ويعتبر إيرادا عندما تحصل عليه المصارف من القروض التي تمنحها

أي مقدار التضحية التي تتحملها هذه الوحدات نتيجة احتفاظها  Opportunity Costلة هو تكلفة الفرصة البديلة سعر الفائدة في هذه الحا
وللمزيد من المعلومات يرجى الاطلاع . بثرواتها بشكل أرصدة نقدية وتنازلها عن العائد الذي يمكن أن تحصل عليه من عملية الإقراض

، 2004، دار الحامد للنشر، عمان، 9الدين العيسى، النقود والمصارف والأسواق المالية، ط عبد المنعم السيد علي، نزار سعد: على
 .298ص

  .، المادة الأولى)2002لعام /23القانون (المصرف المركزي، مجلس النقد والتسليف، قانون النقد الأساسي  3
  .161-160، ص1994كمال شرف، هاشم أبو عراج، النقود والمصارف، جامعة دمشق،  4
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 الذي التنظيم عنصر في العمل مع جنب إلى جنباً  دخلت الأنه المال لرأس أجراً  أو ثمناً  اعتبارها

  1.الربح عائد يقابل

حيث أن الدور الرئيسي للسياسة  2،بحذر معه التعامل تفرض عالية بحساسية الفائدة سعر يتميزهذا و 

وتبرز فعالية السياسة النقدية من  ،النقدية هو التأثير على الطلب الفعال من خلال آلية سعر الفائدة

فمرونة منحنى  ،خلال شكل كل من منحنى تفضيل السيولة ومنحنى الكفاية الحدية لرأس المال

وتكون السياسة النقدية فعالة  3،سة للتغير في عرض النقودتفضيل السيولة بالنسبة لمعدل الفائدة حسا

كان التغير في معدل الفائدة أكبر من التغير في كمية النقد وغير فعالة في الحالة  إذافي حالة 

أما بالنسبة لمنحنى الكفاية الحدية لرأس المال فتكون السياسة النقدية فعالة كلما كانت  ،المعاكسة

  4.نسبة لسعر الفائدة أكبر وغير فعالة في الحالة العكسيةبال الاستثمارحساسية 

  

  

  

                                                           
  :للمزيد من المعلومات يرجى الاطلاع على 1

  .24، ص www.kantakji.com: ، متاحة على الرابط2007طنجي، النموذج الرياضي للربا، نسامر مظهر ق_ 
  .6، ص)ت.د(العربي، القاهرة، مصر،  الفكر الربا، دار في بحوث زهرة، محمد أبو_ 
  .186، ص1988رّحيم بوادقجي، مبادئ في علم الاقتصاد والمذاهب الاقتصادية، مطبعة الدّاودي، دمشق، سوريا، عبد ال_ 
  .163، ص1988عدنان خالد التركماني، السياسة النقدية والمصرفية في الإسلام، مؤسسة الرسالة، بيروت، لبنان، _ 
  .391- 372ص، 1988، ا��و�ت، و��تا��ط� و���
، ا����
 ا�����د�
 ا�
ظر�
، ��ر ا��د ��ر_ 

  :انظر في ذلك 2
  .11، ص2000، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، جدة، السعودية، 2رضا سعد الله، مفهوم الزمن في الاقتصاد الإسلامي، ط_ 

_Sharpe ،William F، Alexander ،Gordan J ،Bailey ،Jeffrey V ،Inveatment .prentice Hall of India، New 
Delhi، 1999، P385. 
3 Kuttner، Kenneth N. Kuttner and Patricia C. Mosser، the Monetary Transmission Mechanism: Some 
Answers and Further Question. FRBNY Economic Policy Review،،2002، p15. 

  :للمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع على  4
  .174، ، ص1994دي الكلي، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، عمر صخري، التحليل الاقتصا_  
  .105، ص1997القاهرة،  النهار، ، مطبعة1ط والفائدة، أحمد، الربا يسري الرحيم عبد_ 

_Khan، Mohsen and Others، Macroeconomic Management Programs and Policies، IMF Institute of 
International Monetary Fund IMF working paper  ،2002،  wp/02/231. 
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  ):The definition of the interest rate( تعريف سعر الفائدة: ثانياً 

 سعر الفائدة بأنه السعر الذي يتقاضاهفقد عرف  استخدامه لمبررات تبعاً  الفائدة سعر تعددت تعاريف

وعادة ما  ،ابل الحصول على قيمة مالية مستقبليةالمقرض نتيجة تخليه عن قيمة مالية حاضرة  مق

 1،عبارة عن الفائدة هو بمقدار معينكبر من القيمة المالية الحاضرة أتكون القيمة المالية المستقبلية 

= Fv :ويمكن التعبير عن ذلك بالعلاقة التالية  Pv × (1 + r)� .  

 يمكن كان الذي الربح عن المقترض يدفعه الذي التعويض بأنها الفائدة) وريكاردو سميث(فقد عرف 

يعتبر أن سعر الفائدة هو ذلك العائد الذي أصبح محل  مارشال الفريدأما  2،ماله باستثمار يحققه أن

لأنه يمثل العائد الطبيعي الذي يجب أن يتقاضاه أصحاب رؤوس الأموال عن قيامهم  الاهتمام

يدفع لاستخدام رأس المال  الثمن الذي بأنه" أصول علم الاقتصاد" في كتابه  هعرفوي ،اتالاستثمار ب

على رأس المال في هذه السوق عند  في أية سوق ويميل إلى مستوى التوازن بحيث أن الطلب الكلي

  .للكمية المعروضة سيادة هذا السعر يصبح معادلاً 

 الانتظار ن الطلب علىيكوَ  الاستثمار أن" طبيعة وأهمية الفائدة " في كتابه  كاسل الاقتصاديويرى 

يحقق التعادل بين الاثنين أي بين  الذي هو الثمن بينما سعر الفائدة ،الانتظارن عرض يكوَ  الادخارو 

فيقول أن سعر الفائدة هو " توزيع الثروة " في كتابه  كارفر الاقتصادي وأما ،الادخارو  الاستثمار

 أما ،س المالأاجية الحدية لر وبين الإنت للانتظاريحقق التوازن بين المشقة والحرية  السعر الذي

                                                           
  :للمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى 1

 جامعة المصارف، إدارة في عالي دبلوم رسالة الرافدين، مصرف في التوفير حسابات تحليل عن الناجمة العملية المؤشرات نمرود، سلام_ 
 30. ص. 1978 بعداد، والاقتصاد، الإدارة كلية بغداد،

 .304مرجع سبق ذكره، ص السياسة النقدية والمصرفية في الإسلام،عدنان خالد التركماني، _ 
عبد  الملك الإسلامي، جامعة الاقتصاد أبحاث الإسلامي، مركز الاقتصاد في العائد لمعدل نموذج الساعاتي، نحو عبد الحميد عبد الرحيم_ 

  .4، ص2008، 2 العدد ،21 السعودية، المجلد العربية المملكة ،جدة،  العزيز
  .298عبد المنعم السيد علي، نزار سعد الدين العيسى، النقود والمصارف والأسواق المالية، مرجع سبق ذكره، ص_ 
  .90ص  1992محروس حسن، إدارة المنشات المالية، الجزء الأول، مطبعة الأهرام، مصر، _ 

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه، -حالة الجزائر- قتصاديات الدول الناميةبلعزوز بن علي، أثر سياسة تعديل سعر الفائدة على ا 2
 .36، ص2004جامعة الجزائر، 
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المال تجلب  سرأفيقول أن سعر الفائدة يتحدد عند المستوى الذي يجعل الإنتاجية الحدية ل توسينغ

  .الادخارالمنفعة الحدية من 

 ثمن أنه أي للإقراض، القابلة الأموال لاستعمال النقدي السعر أنه على الفائدة سعر يعرف وكذلك

   1.)السيولة تفضيل( النقود وطلب ،)النقدية الكمية( النقود بعرض يتحدد إنهف أخر، ثمن وكأي ،النقود

 استهلاكه تأجيل على مكافأة بأنه المدخر نظر وجهة من الفائدة سعر تعريف يمكننا ذلك ضوء في

 اقتراض كلفة أنه على الفائدة سعر فيعد المقترض نظر وجهة من اأمَ  للمستقبل، الحالي الوقت في

 أمسعر الفائدة هو المبلغ الذي يلتزم المقترض بدفعه عاجلاً أم آجلاً  أن رى الباحثوي، الأموال

مقسطاً خلال مدة استخدامه للأموال التي أقرضها له المقرض وذلك كتعويض له عن حرمانه من 

  .بقاء هذه الأموال لديه أو استثمارها في مجالات تدر له عائد أكبر

اتفقت على أن سعر الفائدة يتحدد في النقطة التي  آنفة الذكر كل الآراء إن ومن هذا يمكن القول

عرض رؤوس الأموال أي عند نقطة تقاطع  ،الاستثمارمساوياً لحجم  الادخار حجم عندهايصبح 

  .للطلب على هذه الأمواا مع الجديدة

  

  

  

  

  

                                                           
   :للمزبد من المعلومات يمكن الاطلاع على 1

 ،1987 حلب، جامعة الجامعية، والمطبوعات الكتب مديرية الكلي، الاقتصادي التحليل: الاقتصادية النظرية محبك، ظافر محمد_ 
  .185ص
  ..353 ص ،2002، دار المريخ، مصر، )، مترجمأحمد عبد الخالق(توماس ماير وآخرون، النقود والبنوك والاقتصاد،  _
  .341، ص1992عمر حسين، الموسوعة الاقتصادية، الطبعة الرابعة الموسعة، دار الفكر العربي، القاهرة، مصر، _

_ Paul A. Samuelson & William D. Nordhaus، Economics، 18th ed، Exclusive rights by McGraw- Hill 
Education (Asia)، for manufacture and export، 2005، p. 505. 
_ George A. Christy & Peyton Foster Roden، Finance: Environment and Decisions، Canfield Press، San 

Francisco، (W.D)، p.48. 
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  ):Interest rate theories( نظريات سعر الفائدة: المطلب الثاني

فقد نال اهتمام الكثير من المفكرين وظهرت العديد من  ،ذي يلعبه سعر الفائدةنظراً لأهمية الدور ال

نظرية تفضيل  ،نظرية الأرصدة المعدة للاقتراض ،كالنظرية الكلاسيكية ،النظريات في هذا المجال

ومن ثم النظرية الحديثة لسعر الفائدة التي حاولت تلافي النقص الذي طرأ في تفسير  ،السيولة لكينز

  .له تحليل المفكرين السابقين ومكملةً  ومستفيدةً من ،ريات السابقة الذكرالنظ

  :النظريات المفسرة لسعر الفائدة قبل النظرية الحديثة :أولاً 

   The classical theory in the interest rate :(1( النظرية الكلاسيكية في سعر الفائدة_ 1111

 لاستمالتهمبارة عن العلاوة التي يجب أن تدفع للأفراد إن سعر الفائدة وفقاً للنظرية الكلاسيكية هو ع

وهو في نفس الوقت عبارة عن الثمن الذي  ،لتأجيل الاستهلاك الحاضر ومن ثم عرض المدخرات

وبالتالي فان سعر الفائدة يتحدد بتقاطع دالة  ،يجب أن يدفع لاستخدام رأس المال في المعنى الحقيقي

ليه فإن سعر الفائدة يتكفل تلقائياً بتحقيق التوازن بين العرض والطلب وع ،الاستثمارمع دالة  الادخار

إلى العلاقة الطردية مع سعر  Sالادخاريشير منحنى  ،)1(الشكل رقم  وفي 2،على رأس المال

                                                           
بنظرية الادخار والاستثمار لسعر الفائدة ومن روادها ريكاردو، وقد تم تطوير هذه النظرية وتنقيحها بواسطة تعرف هذه النظرية أيضاً  1

  :للمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع). (taussig، Walras Pigou:اقتصاديين مثل
  .528، ص1982، 1، الكويت، طسامي خليل، النظريات والسياسات النقدية والمالية، شركة كاظمة للنشر والترجمة والتوزيع_

 .137، ص1982سامي خليل، النظرية الاقتصادية، جامعة الكويت، الكويت، . د_ 
الأخرى المؤثرة  انتقدت النظرية الكلاسيكية من حيث افتراضها ثبات حجم الدخل القومي، وتركيزها على الادخار والاستثمار وإهمال العوامل 2

بعين الاعتبار جميع  الأخذا إلى النقود على أنها مجرد وسيط في التبادل، وأبرز الانتقادات تظهر عند في سعر الفائدة، إضافة إلى نظرته
ض العوامل المؤثرة في الادخار والاستثمار، يصبح من غير المنطقي القول أن سعر الفائدة كفيل بتحقيق التوازن بينهما، حيث يمكن أن انخفا

خار والاستثمار عندما يكون الأول أكبر من الأخير، أي أن منحنى الادخار قد لا يتقاطع مع منحنى سعر الفائدة لن يؤدي إلى تساوي الاد
 الاستثمار عند مستوى موجب للفائدة، كما هو مبين في الشكل التالي، وتتحقق هذه الحالة في فترات الكساد الاقتصادي عندما يطغى التشاؤم

منحنى الاستثمار إلى اليسار، وينتقل منحنى الادخار إلى اليمين، فلا يتقاطع المنحنيان مهما على توقعات المستثمرين والمدخرين، فينتقل 
  .انخفض سعر الفائدة
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ويتحدد  ،وسعر الفائدة الاستثمارفيشير إلى العلاقة العكسية بين  I الاستثمارأما منحنى  ،iالفائدة 

متمثلةً  الاستثمارتؤدي زيادة  إذ ،الاستثمارو  الادخاربعاً للتغيرات الحاصلة في كل من سعر الفائدة ت

فيندفع الأفراد إلى زيادة مدخراتهم  ، i1إلى ارتفاع سعر الفائدة إلى   ◌َ Iإلى  الاستثماربانتقال منحنى 

 الادخارإن زيادة ف ،ومن ناحية أخرى ،الاستثمارو  الادخارحتى يعود التوازن التلقائي من جديد بين 

وتستمر هذه  ،الاستثماريؤدي إلى انخفاض سعر الفائدة وهذا يؤدي إلى زيادة حجم  الاستثمارعلى 

  1.الاستثمارمع  الادخارالزيادة حتى يتساوى 

 

  )1111(الشكل 

النظرية الكلاسيكية في سعر الفائدة

  

  146146146146ص ،2011201120112011 ،الإسكندرية ،ؤسسة شباب الجامعةم ،اقتصاديات النقود والمصارف ،ضياء مجيد: المصدر                

  

                                                                                                                                                                             

  
لمزيد من ول .307ص ،مرجع سبق ذكره ،المالية والأسواق والمصارف النقود ،نزار سعد الدين عيسى ،عبد المنعم السيد علي: المصدر

  :المعلومات يرجى الاطلاع على
  .146ص ،2001 ،الإسكندرية ،مؤسسة شباب الجامعة ،اقتصاديات النقود والمصارف ،ياء مجيدض_ 
 .531ص ،مرجع سبق ذكره ،الاقتصاديةالنظرية  ،سامي خليل_ 

  .146 – 145ص ،2011 ،الإسكندرية ،مؤسسة شباب الجامعة ،اقتصاديات النقود والمصارف ،ضياء مجيد 1
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   :نظرية الأرصدة المعدة للاقتراض _2222

 ،تجمع نظرية الأرصدة المعدة للاقتراض النواحي النقدية وغير النقدية من أجل تحديد سعر الفائدة

يتحدد سعر الفائدة بتقاطع طلب الأرصدة المعدة للاقتراض مع عرض الأرصدة المعدة  ،فوفقاً لها

 :يوضح هذه النظرية كما يلي )2222(والشكل رقم  ،للاقتراض

    )2222(الشكل 

  نظرية الأرصدة المعدة للاقتراض

  
  .535353536666ص ،1982198219821982 ،1111ط ،الكويت ،والتوزيع والترجمة للنشر كاظمة شركة ،والمالية النقدية والسياسات النظريات ،خليل سامي: المصدر

  

  :يمكن شرح الشكل السابق كما يلي

  The supply side:(1( ضجانب العر _ أ

يمثل مقدار العرض الكلي من الأرصدة المعدة للاقتراض والمتوفرة عند مستويات  S+Mالمنحنى 

 Mوقد تم الحصول على هذا المنحنى عن طريق جمع كل من منحنى  ،مختلفة من أسعار الفائدة

عر الفائدة مرتفعاً يتجه إلى أعلى موضحاً أنه كلما كان س S+Mومنحنى  ،جمعاً أفقياً S ومنحنى 

  .كلما زاد مقدار المعروض من الأرصدة المعدة للاقتراض والعكس بالعكس

                                                           
  .ن المصرفية وهو يتجه إلى أعلى موضحاً أن الائتمان المصرفي إنما هو مرن لسعر الفائدةيمثل عرض نقود الائتما Mمنحنى  1

يمثل الكميات المختلفة من المدخرات المتوفرة عند مستويات مختلفة من سعر الفائدة ويتجه هذا المنحنى للأعلى موضحاً أنه هناك  Sمنحنى 
  .علاقة طردية بين حجم المدخرات والفائدة
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  The demand side(:1( جانب الطلب_ ب

 ،يمثل الطلب الكلي للأرصدة المعدة للاقتراض عند المستويات المختلفة لسعر الفائدة H+Iالمنحنى 

 ،جمعاً أفقياً  I والمنحنىH المنحنى وقد تم الحصول على هذا المنحنى عن طريق جمع كل من 

إلى الأسفل موضحاً أنه كلما كان سعر الفائدة منخفضاً كلما زاد الطلب على  I+Hوينحدر المنحنى 

  .الأرصدة المعدة للاقتراض والعكس بالعكس

علماً أن  pفي النقطة ) S+M(ومنحنى  )I+H(فان سعر الفائدة يتحدد بتقاطع منحنى  ،وعليه

بين سعر الفائدة الطبيعي وسعر فائدة السوق الذي يتحدد عند التعادل بين الطلب على  ويكسيل يفرق

  2.الأرصدة المعدة للاقتراض مع عرض الأرصدة المعدة للاقتراض وذلك على أساس الوحدات النقدية

  

  Liquidity preference theory(:3( نظرية تفضيل السيولة لكينز_ 3333

ومن  ،ناً للامتناع عن الاستهلاك وإنما هي ثمن التخلي عن السيولةإن الفائدة بنظر كينز ليست ثم

أجل فهم أفضل للنظرية سنقوم بعرض محتواها كما يلي من خلال شرح مفهوم تفضيل السيولة ومن 

  .ثم تحديد سعر الفائدة وفقها

  :)Request money( )طلب النقود(تفضيل السيولة _ أ

فراد الاحتفاظ بالثروة في شكل نقود سائلة بدلاً من أي شكل ن فكرة تفضيل السيولة تعني تفضيل الأإ

لذا فإن جدول تفضيل السيولة هو  ،الخ...غير نقدي مثل الأذونات والكمبيالات والأرض والذهب 

                                                           
  .يمثل طلب الاستثمار وينحدر هذا المنحنى إلى الأسفل موضحاً أن هناك علاقة عكسية بين حجم الاستثمار والفائدة Iمنحنى  1

  .يوضح الرغبة في اكتناز النقود وهو ينحدر إلى الأسفل موضحاً أنه كلما قل سعر الفائدة كلما قل الاكتناز والعكس بالعكس Hمنحنى 
  :طلاع على كل منولمزيد من المعلومات يرجى الا 2

  .539سامي خليل، النظرية الاقتصادية، مرجع سبق ذكره، ص_ 
  .318مرجع سبق ذكره، ص النقود والمصارف والأسواق المالية،عبد المنعم السيد علي، نزار سعد الدين عيسى، _ 

ل، فهي تشرح طبيعة الطلب على الأصول إن نظرية كينز في تفضيل السيولة إنما هي جزء متكامل من نظريته العامة للطلب الكلي الفعا 3
كن السائلة وعلاقتها بسعر الفائدة، وأسعار الأصول غير السائلة، وتوقعات معدلات الأرباح، والاستثمار والتوظيف، للمزيد من المعلومات يم

، المكتبة الأكاديمية، 1، ط)رجمصقر أحمد صقر، مت(، )الإسهامات الكلاسيكية(جورج نايهانز، تاريخ النظرية الاقتصادية : الاطلاع على
  .515-514، ص1997القاهرة، 
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دوافع هي التي  3وقد فرق كينز بين  1.عند مستويات مختلفة من الدخل للاكتنازعبارة عن الميل 

  :ي كالتاليتؤدي إلى التفضيل النقدي وه
 

 2:الطلب على النقود بدافع المعاملات �

ويمكن التعبير على العلاقة  ،إن مقدار طلب النقود بدافع المعاملات إنما يتوقف على الدخل

 F(y) = Lt  3:بالمعادلة التالية

 .مستوى الدخل Y ،طلب النقود بدافع المعاملاتLt  : حيث

  4:الطلب على النقود بدافع الاحتياط �

تتوقف بدرجة كبيرة على مستوى الدخل والعلاقة بينهما  الاحتياطالنقود المطلوبة بدافع إن كمية 

طلب النقود  Lp: حيث ،F(y) = Lp 5:ويمكن التعبير عن هذه العلاقة بالمعادلة التالية ،طردية

  .مستوى الدخل Y ،بدافع الاحتياط

لاحتياط بأنهما غير حساسين ويتصف كل من طلب النقود بدافع المعاملات وطلب النقود بدافع ا

لذا فإنه  ،كما أنهما يعتبران مستقران لدرجة كبيرة عبر فترة قصيرة من الزمن ،لتغيرات سعر الفائدة

  : كالآتي L1يمكن جمع التفضيل النقدي الناتج من كلا الدافعين السابقين ونطلق عليهما 

L1=Lt+Lp=F(y)  

ما هو نتيجة للنشاط العام للنظام وكلاهما إن ،أي أن كينز وضع كلا الدافعين في قسم واحد

  .ولمستوى الدخل القومي الاقتصادي

  
                                                           

 .يمكن تعريف الاكتناز على انه احتفاظ بالثروة في شكل نقدي، أي عدم إنفاق النقود على أصول غير سائلة 1
وللمزيد من . لأعمالإن دافع المعاملات يرجع طلب النقود إلى الحاجة للنقود الحاضرة للمعاملات الجارية لكل من الأفراد ومنشآت ا 2

علي علي الزبيدي، عبد الرحمان بن غازي، النقود والمصارف، مركز الأمين للنشر والتوزيع، صنعاء، : المعلومات يرجى الاطلاع على
 .185، ص2004اليمن، 

  .543سامي خليل، النظرية الاقتصادية، مرجع سبق ذكره، ص 3
الرغبة في الاحتفاظ بالأرصدة النقدية الحاضرة وذلك لمواجهة أحداث المستقبل غير  إن الطلب على النقود بدافع الاحتياط إنما يمثل 4

الخ، وان مقدار النقود اللازمة لإشباع هذا الدافع مختلفة باختلاف الأفراد واختلاف منشآت الأعمال فيما يتعلق ... المرض، التعطل: المعروفة
 .، طبيعة النشاط التجاري، مدى توافر السوق الآجلبدرجة تحفظهم، مستوى الدخل، حالة الضمان الاجتماعي

  .544سامي خليل، النظرية الاقتصادية، مرجع سبق ذكره، ص 5
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  :الطلب على النقود بدافع المضاربة �

إن دافع المضاربة يرجع إلى الرغبة في الاحتفاظ بالأرصدة النقدية بغرض الاستفادة من تحركات 

ريق التغيرات في سعر وعن ط ،وذلك عن طريق أرباح المضاربة من شراء وبيع السندات ،السوق

الفائدة في المستقبل حيث إن هناك علاقة عكسية بين سعر الفائدة في سوق السندات وسعر السند 

وبالتالي فإن الطلب على النقود لأغراض المضاربة في النظرية الكينزية يتضمن  1،في السوق

ه الطريقة ربط كينز بين الاختيار بين النقود والسندات فقط كأشكال بديلة للاحتفاظ بالثروة وبهذ

فعندما يرتفع سعر الفائدة تنخفض أسعار السندات  ،الطلب على النقود لأجل المضاربة وسعر الفائدة

والعكس صحيح عندما  ،فيزداد طلب الأفراد على السندات ويقل طلبهم على النقود لأجل المضاربة

مضاربة إنما تتغير تغيراً ملحوظاً مع ولما كانت كمية النقود بغرض دوافع ال 2،تنخفض أسعار الفائدة

فإنه يمكننا أن نعرض هذا النوع من الطلب على النقود كدالة في سعر الفائدة  ،تغييرات سعر الفائدة

  .F(i) = LS: كالآتي

غير مرنة بالنسبة لسعر  أنهاكما  ،بأنها تتحدد بواسطة مستوى الدخل L2عن  L1هذا وتتميز 

الكلية  نرمز للكميةوالآن . وى الدخل وهي مرنة بالنسبة لسعر الفائدةتتحدد بمست L2أما  ،الفائدة

  :فيصبح لدينا Mالمعروضة من النقود 

M=L1y +L2i  

  

   i)(y =L M 3:فهذا يعني   L=L1+L2فإذا كانت 

 

منحنى تفضيل السيولة الذي يعكس العلاقة الدالية بين كمية النقود  )3(في الشكل رقم ونورد 

  :دوافع وسعر الفائدةالمطلوبة لكل ال

                                                           
 ،مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية ،مدخل حديث للنظرية النقدية والأسواق المالية ،نظرية النقود والأسواق المالية ،أحمد أبو الفتوح علي الناقة 1

 .272ص ،2001 ،1ط ،الإسكندرية

 .368ص ،1999 ،عمان ،دار زهران للنشر والتوزيع ،النقود والمصارف والنظرية النقدية ،ناظم محمد نوري الشمري 2
تساوي كمية النقود التي يحتفظ بها الأفراد والتي  إنماتوضح أن الكمية الموجودة من النقود في المجتمع في أي وقت  إنما M =L (yi (إن 3

 .195-194ص ،مرجع سبق ذكره ،النظرية الاقتصادية ،سامي خليل :انظر في ذلك .دة وعلى مستوى الدخلتتوقف على سعر الفائ
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  )3(الشكل رقم 

  منحنى تفضيل السيولة

 
 196ص ،2004 ،صنعاء ،مركز الأمين للنشر والتوزيع ،النقود والمصارف ،عبد الرحمان بن غازي ،علي علي الزبيدي: المصدر

1:يمكن من خلال الشكل السابق تقسيم منحنى السيولة إلى ثلاث مناطق هي
  

وفيها ترتبط أسعار الفائدة : المنطقة الوسطى ،يكون فيها سعر الفائدة مرتفعو : المنطقة الكلاسيكية

والتي  ،وتسمى الكينزية: منطقة فخ السيولة ،بعلاقة عكسية مع الطلب على النقود بغرض المضاربة

 .أدنى حد لها إلىعندها يصل سعر الفائدة 

  set interest rates(:2( تحديد سعر الفائدة وفق نظرية تفضيل السيولة_ ب

يتحدد بواسطة السلطات النقدية مستقلاً عن اعتبارات  إنماإن عرض النقود في أي لحظة من الزمن 

وبافتراض مستوى  4وفي الشكل رقم  ،وبالتالي فهو عديم المرونة بالنسبة لسعر الفائدة ،سعر الفائدة

يتحدد عند النقطة  i1دة فأن سعر الفائ ،)0M(وكمية النقود الموجودة في التداول هي y1) (الدخل 

A  أي عندما تتساوى الكمية المطلوبة من النقودLy1  0مع الكمية المعروضة من النقودM،  ولو

                                                           
علي علي الزبيدي، عبد الرحمان بن غازي، النقود والمصارف،  مرجع سبق ذكره، : للمزيد من التوسع والمعلومات يرجى الاطلاع على 1

  .195-194ص
ظرية الكلاسيكية بأنها نظرية غير محددة، وانتقادات كينز للنظرية الكلاسيكية إنما تنطبق عليه انتقدت نظرية كينز في كونها تشبه الن 2

  .إضافة إلى إهماله أثر العوامل الحقيقية في تحديد سعر الفائدة، وكذلك إهماله لعامل الادخار. Prof Hansenبالتساوي وذلك كما قال 
 .553- 551ة، مرجع سبق ذكره، صسامي خليل، النظرية الاقتصادي: انظر في ذلك في
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إلى  y1لسبب ما كارتفاع مستوى الدخل من  Ly2 إلىافترضنا أن منحنى تفضيل السيولة قد ارتفع 

y2 ،  فإن سعر الفائدةi2  وسيتحدد عند النقطةB ية المطلوبة من النقود مع عندما تتساوى الكم

بالنسبة لمستوى معين من (وعليه فان وضع دالة تفضيل السيولة  ،M0الكمية المعروضة من النقود 

  .وعرض النقود إنما يحددان سعر الفائدة) الدخل

  

  )4444(الشكل رقم 

    تحديد سعر الفائدة في نظرية تفضيل السيولة

  

    .549ص ،مرجع سبق ذكره ،والمالية ديةالنق والسياسات النظريات ،سامي خليل: المصدر

 

  

فالأولى ركزت على العوامل  ،أن النظريات الثلاث هي نظريات غير محددة لسعر الفائدةنلاحظ 
أما الثانية لم تنجح في جمع العوامل  ،واعتبرت أن الفائدة ظاهرة عينية) الاستثمارو  الادخار(الحقيقية 

واعتبرت أن ) عرض النقود وطلب النقود(ت على العوامل النقدية أما الثالثة فقد ركز  ،النقدية بالحقيقية
دمج نظرية الأرصدة المعدة للاقتراض مع نظرية  أن هانسلذا اعتبر  ،سعر الفائدة ظاهرة نقدية

  .تفضيل السيولة يمكن أن يشكلا نظرية مناسبة لسعر الفائدة
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    Modern interest rate theory(:1( نظرية سعر الفائدة الحديثة_ ثانياً 

تقوم النظرية الحديثة في سعر الفائدة بجمع العوامل النقدية مع العوامل الحقيقية بغرض تفسير كيفية 

  خلال شرحه للنظرية الحديثة في كتابه Prof.Hansen وقد قام ،تحديد سعر الفائدة

 (Monetary Theory And Fiscal Policy)  بتوضيح أربعة محددات لسعر الفائدة وهي

فوضع التوازن لهذه المتغيرات الأربع  ،كمية النقود ،جدول تفضيل السيولة ،الادخاردالة  ،تثمارالاس

وفي الحقيقة فإن نظرية الكينزيين المحدثين في سعر الفائدة أسفرت عن  ،معاً إنما يحدد سعر الفائدة

 LMو ،)ويوضح التوازن بين المتغيرات من التيارات في القطاع الحقيقي(  IS:وجود جدولين

وعند تمثيلهما بيانياً يتحدد سعر فائدة التوازن  ،)ويوضح التوازن بين المتغيرات في القطاع النقدي(

  .بتقاطعهما

  ):IS،LM(التوازن في سوقي السلع والنقود واشتقاق منحنيي _ 1

  :IS )IS  (derive the curveالتوازن في سوق السلع واشتقاق منحنى _ أ

ستنتاج ولا ،دالة متزايدة في مستوى الدخل الادخارو  ،تناقصة في سعر الفائدةدالة م الاستثماريعتبر 

أسعار الفائدة وإلى مستويات الدخل المقابلة والتي عند كل منها  إلىيجب أن نتوصل  ISمنحنى 

رقم  ا نورد المثال في الجدول IS)(ولتبيين كيفية استنتاج منحنى  ،الادخارمع  الاستثمارتعادل 

)1:(2  
 ISاستنتاج منحنى : )1(ول رقم الجد

 ISجدول  الادخارجدول  الاستثمارجدول 

 Yمستوى الدخل  %iسعر الفائدة  Sالمدخرات  Yمستوى الدخل  I الاستثمار %iسعر الفائدة 

7 10 100 10 7 100 
6 20 150 20 6 150 
5 30 200 30 5 200 
4 40 250 40 4 250 
3 50 300 50 3 300 

  .566ص ،مرجع سبق ذكره ،النظريات والسياسات النقدية والمالية ،سامي خليل: المصدر             

                                                           
  .Hansen، Lerner، Hicksوتعرف بنظرية الكينزيون المحدثون في سعر الفائدة أمثال  1
  .Iمساوية للاستثمارات  sعند مدخرات  yمستويات الدخل : ملاحظة 2
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يتحقق عند سعر الفائدة  الاستثمارو  الادخارنلاحظ أن التوازن بين  1،عند تمثيل الجدول السابق بيانياً 

R1M1 )7 %أي عند مستوى دخل  ،)في مثالناy1  فانR1M1  إنما هو سعر الفائدة التوازني

وبنفس الطريقة يتحدد سعر الفائدة التوازني عند كل  ،الاستثمارو  الادخاريحقق التساوي بين  الذي

وبالتالي فان أسعار الفائدة التي تحقق التساوي بين  ،5موضح بالشكل رقم مستوى دخل كما هو 

قة بين الذي يوضح العلا( ISمع مستويات الدخل المقابلة لها إنما تكوَن منحنى  الاستثمارو  الادخار

كما هو ) الاستثماريساوي  الادخارأسعار الفائدة ومستويات الدخل المقابلة لها وذلك عندما يصبح 

   :)6(موضح في الشكل رقم

  بيانياً ) 1(تمثيل الجدول رقم) 5(الشكل رقم             ISاستنتاج منحنى ) 6(الشكل رقم         

  

  567.ص ،مرجع سبق ذكره ،دية والماليةالنظريات والسياسات النق ،سامي خليل :المصدر

  

 ل وذلك لأنه عند مستويات أعلى منينحدر إلى الأسف ISنلاحظ من الشكل السابق أن منحنى 

  .أكبر وكلما زادت المدخرات كلما انخفض سعر الفائدة الادخارالدخل يكون 

  

                                                           
  .هي أحجام المدخرات s1y1،s2y2،s3y3،s4y4،s5y5هي مستويات الدخول،  y1،y2،y3،y4،y5سنفترض أن  1
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  LMLMLMLM )LM derive the curve(:1التوازن في سوق النقود واشتقاق منحنى _ ب

 ،Sو Iالتوازن بين  ISتماماً كما افترض جدول  Mو Lإنما يفرض مسبقاً التوازن بين  LMدول ن جإ

  ):2(نورد الجدول رقم من بيانات افتراضية  LMولتوضيح كيفية استنتاج جدول 

 LMاستنتاج منحنى ) 2(الجدول رقم 
 LMجدول  جدول طلب النقود جدول عرض النقود

  الفائدة سعر 
i% 

  المعروضة الكليةمية الك
 Mمن النقود 

  المضاربة طلب 
M2 

  الاحتياط  طلب
y 

  المعاملات  طلب
M1 

  الطلب الكلي
L=M2+M1 

I%  الدخلy 

3 100 70 100 30 100 3 100 
4 100 60 150 40 100 4 150 
5 100 50 200 50 100 5 200 
6 100 40 250 60 100 6 250 
7 100 30 300 70 100 7 300 

  .570570570570ص ،المرجع السابق ذكره ،والمالية النقدية والسياسات النظريات ،لسامي خلي:المصدر

  

بيانياً نورد  LMكيفية استنتاج منحنى  ولإيضاح 2،يشمل ثلاث حقول )2( نلاحظ أن الجدول رقم

فان التوازن بين الطلب وعرض النقود إنما  y1والذي يبين أنه عند مستوى دخل  3)7(الشكل رقم 

 R2M، R3M، R4M، R5Mوبالمثل عند باقي أسعار الفائدة  R1Mئدة يتحدد عند سعر الفا

وعندما نرسم منحنى العلاقة  ،يتحقق التوازن بين طلب وعرض النقود عند مستويات الدخل المختلفة

كما  LMنحصل على منحنى  فإننابين مستويات الدخول المختلفة مع ما يناظرها من أسعار فائدة 

  ).8(في الشكل رقم 

  

                                                           
  .571-568سامي خليل، النظرية الاقتصادية، مرجع سبق ذكره، ص 1
جدول _ ويوضح إن عرض النقود إنما يحدد بواسطة السلطات النقدية ولذلك فانه عديم المرونة بالنسبة لسعر الفائدة: جدول عرض النقود 2

فائدة، والطلب على النقود بدافع المعاملات والاحتياط وهذا دالة في سعر ال M2يتكون من الطلب على النقود بغرض المضاربة : طلب النقود
M1  وهو عديم المرونة لسعر الفائدة ولكنه دالة في الدخل، فيزدادM1  بزيادةy ومن ،M1  وM2  نحصل على الطلب الكلي للنقودL _

 .L=Mوقد استنتجنا هذا الجدول ليبين العلاقة بين سعر الفائدة والدخل عندما تكون  LMجدول 
تمثل منحنيات تفضيل السيولة عند  L1y1،L2y2،L3y3،L4y4،L5y5تمثل مستويات الدخل،  y1،y2،y3،y4،y5: فترض أنن 3

 .مستويات الدخل المختلفة، عرض النقود ثابت وهو عديم المرونة لسعر الفائدة



 ��� ا	�
��ة: ا	��� ا�ول

 

18 

 

  بيانياً ) 2(تمثيل الجدول رقم) 7(الشكل رقم         LMاستنتاج منحنى ) 8(رقمالشكل 

  

  570570570570ص ،ذكره السابق المرجع ،والمالية النقدية والسياسات النظريات ،خليل سامي:المصدر

  

يوضح أسعار الفائدة المختلفة التي تحقق التساوي بين  LMنلاحظ من الشكل السابق أن منحنى 

 LMوعليه فإن منحنى  ،عند مستويات مختلفة من الدخل Mوبين عرض النقود  Lتفضيل السيولة 

 1.إنما يوضح أوضاع التوازن في القطاع النقدي

    set interest rates(:2( تحديد سعر الفائدة وفق النظرية الحديثة _2222

طاع يمثل وضع التوازن في الق LMوالمنحنى  ،يمثل وضع التوازن في القطاع الحقيقي ISمنحنى  إن

إنما يحدد سعر  LMمع منحنى  ISووفقاً للنظرية الحديثة في سعر الفائدة فإن تقاطع منحنى  ،النقدي

  ).9(موضح بالشكل رقم وذلك كما هو  ،Rالفائدة في النقطة 

  

                                                           
  .573،صسامي خليل، النظرية الاقتصادية، مرجع سبق ذكره : للمزيد من المعلومات يرجى الاطلاع على 1
هو مرن بالنسبة لسعر الفائدة عند مستويات الدخل العليا وغير مرن لسعر الفائدة عند مستويات الدخل  ISيجدر الإشارة إلى إن المنحنى  2

 هو غير مرن بالنسبة لسعر الفائدة عند مستويات الدخل العليا، كما أنه غير مرن بالنسبة لسعر الفائدة عند LMالسفلى، بينما المنحنى 
  .مستويات الدخل السفلى
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  )9999(الشكل رقم 

  )LM_ISLM_ISLM_ISLM_IS(نموذج 

  

  .575575575575ص ،لسابق ذكرهالمرجع ا ،والمالية النقدية والسياسات النظريات ،سامي خليل :المصدر            

  

  :على تحديد سعر الفائدة IS،LMالتالي أثر انتقال منحنيات ) 10(الشكل رقم والآن نبين في 

  )10101010(الشكل رقم 

  بيانياً  ISISISIS،    LMLMLMLMتأثير انتقال منحنى 

  

    .575757576666ص ،ذكره السابق المرجع ،والمالية النقدية والسياسات النظريات ،خليل سامي: المصدر            
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  : الشكل السابق ما يلي ويتضح من

الحكومي أو  الإنفاقنتيجة زيادة في (اليمين  إلى ISفانتقال منحنى  ،LMمع افتراض ثبات منحنى 

فانتقال  ،ISومع افتراض ثبات منحنى  ،فان الدخل يرتفع وكذلك سعر الفائدة) تفاؤل المستثمرين مثلا

النقود وانخفاض في دالة التفضيل نتيجة زيادة في مقدار المعروض من (إلى اليمين  LMمنحنى 

 .فإن الدخل يرتفع وينخفض سعر الفائدة) النقدي مثلاً 

ذلك أنها تقوم على  ،هي نظرية محددة لسعر الفائدة ،أن النظرية الحديثة لسعر الفائدة استنتاجيمكن 

ة في والتفضيل النقدي وكمية النقود المعروضة هي كلها عناصر هام الادخارو  الإنتاجيةأساس أن 

  1.وذلك على عكس النظريات السابقة لها والتي لم تأخذ ذلك بعين الاعتبار ،تحديد سعر الفائدة

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
 الاقتصاديتفسير سعر الفائدة والعوامل المحددة له في ضوء الفكر  ،محمد ساحل ،فارس فضيل: للمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى 1

  .18ص ،2009 ،الجزائر ،)الأزمة المالية الراهنة والبدائل المالية والمصرفية(الملتقى الدولي الثاني  ،الحديث
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  المبحث الثاني

  )(Risks and determinants of interest rate مخاطر ومحددات سعر الفائدة

ما مما يعرضه  تتضافر مجموعة من العوامل في تحديد سعر الفائدة حيث يؤثر كل منها عليه باتجاه

لتغيير دائم وتقلب مستمر وينفي عنه صفة الثبات في أغلب الأحوال مما يعرض المصرف لاحتمال 

فكما نعلم أن العمل المصرفي ينطوي بطبيعته على مجموعة واسعة من  ،خطر سعر الفائدة

ن المصارف وأن يتأكدوا من أ ،وعلى المراقبين المصرفيين أن يفهموا طبيعة هذه المخاطر ،المخاطر

لذلك قامت لجنة بازل في محاولةً منها للتغلب  ،المعنية تقدرها وتتصرف على أساسها بشكل ملائم

على هذه المخاطر المصرفية وإدارتها بصورة سليمة بوضع القواعد الأساسية للرقابة الفعالة على 

يد من وأصدرت أيضاً منهجيات التطبيق الخاصة بها وأصدرت العد) قاعدة 25(المصارف 

 السوق مخاطر الائتمان ومخاطر: كل نوع من أنواع المخاطر مثل بإدارةالخاصة  الإرشادات

  .ومخاطر التشغيل ،)سعر الفائدةوتتضمن مخاطر (

  :)Interest rate risk( مخاطر سعر الفائدة: المطلب الأول

   :)The definition of interest rate risk( تعريف مخاطر سعر الفائدة: أولاً 

لقد تعددت التعاريف التي تتناول مخاطر سعر الفائدة باعتبارها من المخاطر الشديدة التأثير على 

 مخاطر وإدارة رقابة بمبادئ المتعلقة بازل لجنة وثيقة من) 15( المبدأ في جاءعمل المصارف فقد 

 المالية ةالحال تعرُض " :أنها على الفائدة سعر مخاطر تعريف 2003،1 سبتمبر في الفائدة سعر

                                                           
  :لجنة بازل للأنظمة المصرفية والممارسات الرقابيةتشكلت  1

Committee on Banking Regulation a Supervisory Practices)(  

، وقد ضمت اللجنة ممثلين عن مجموعة الاثني  1988يوليو / ، وعملت لعدة سنوات قبل أن تنشر تقريرها النهائي في تموز1974في عام 
رنسا، ألمانيا، ايطاليا، اليابان، هولندا، السويد، سويسرا، المملكة المتحدة، الولايات المتحدة الأمريكية، بلجيكا، كندا، ف( عشرة دولة وهي 

 Cooke، وذلك برئاسة ) BIS( ، وكانت اللجنة تعقد اجتماعاتها في مدينة بازل في سويسرا وهي مقر بنك التسويات الدولية )لوكسمبورج 
  :وللمزيد من المعلومات انظر. ت التسمية لجنة بازلمن بنك انكلترا، ومن هنا أت) كوك(
، النشرة المصرفية العربية، هذه الورقة )׀׀(إدارة البحوث، اتحاد المصارف العربية، القطاع المصرفي العربي ومتطلبات الالتزام باتفاق بازل -

مارس، /الي نبيل حشاد، الفصل الأول، بيروت لبنان، آذارأعدتها إدارة البحوث والمجلة وبنك المعلومات بالتعاون مع الخبير الاقتصادي والم
  .24-14، ص ص  2002
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 العملية من اً طبيعي اً جزء المخاطر هذه قبول ويعد ،الفائدة أسعار في مضادة لتغيرات للمصرف

 مخاطر في الإفراط ولكن ،المساهمين حقوق ولقيمة للربحية مهماً  مصدراً  تكون أن ويمكن المصرفية

 أسعار في التغير إن حيث ،الرأسمالية والقاعدة المصرف لأرباح تهديداً  يشكل أن يمكن الفائدة سعر

 وتكاليف للفائدة الحساسة الأخرى الأرباح مستوى وكذلك الفائدة من الربح صافي لتغير يؤدي الفائدة

 القيمة إن حيث الميزانية، خارج والأدوات والمطلوبات الموجودات قيمة على تؤثر كما ،التشغيل

 أسعار بتغير تتغير) ذاتها النقدية فقاتالتد الأحوال بعض وفي( المستقبلية النقدية للتدفقات الحالية

 المستويات نطاق في عليها للحفاظ فعالة بطريقة المخاطر هذه إدارة أهمية تكمن هنا ومن ،الفائدة

   1."المصارف وأمان سلامة لضمان التحوطية

 تتعلق الفائدة سعر مخاطر أن إلى )Hellia، Dhanani، Fifield،Stevenson( من كلاً  وذهب

 عرفيكذلك و  2،الفائدة أسعار في للتحركات المنشأة بتقييم أو النقدية والتدفقات الربح، في تبالتغيرا

)John Stephen  (والمؤسسات، الأفراد لها يتعرض التي المخاطر: بأنها الفائدة سعر مخاطر 

 تغير تعني فهي نسبي مصطلح هي هنا والعكسية الفائدة، معدلات في عكسية تغيرات عن والناتجة

 غير التغير هذا يكون الذي المستثمر أو المقرض عكس على للمستقرض بالنسبة مرغوب عاكسم

وقد عرفت أيضا بأنها الخسائر المرتبطة بالتغير غير  3.بالعكس والعكس له، بالنسبة مرغوب

 المباشر الأثر حيث إن 4،نية وعوائدهاالمرغوب في سعر الفائدة حيث يؤثر على قيمة عناصر الميزا

                                                                                                                                                                             

  .18، ص2005في المصارف، اتحاد المصارف العربية، بيروت لبنان،  2نبيل حشاد، دليلك إلى التطبيق العملي لبازل  -
1 Bank for International Settlements، Basel Committee، 2003، Principles For the Management and 
Supervision of Interest Rate Risk، Septemper، available at (http//www.bis .com / pupl / bcbs / 102، pdf)، 
P5. 
2 Helliar، Dhanani، Fifield، Stevenson، 2005، Interest Rate Risk Management ،London، England، CIMA 
publishing، p17. 
3 John J. Stephens ، 2002،  Managing Interest Rate Risk، England،  John Wiley & Sons، Ltd، p2. 

  :للمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع على 4
، 2001، ورشة عمل بمركز تطوير القطاع الخاص، نابلس، "دراسة تحليلية"محمد أبو الرب، تكلفة الخدمة المصرفية في فلسطين _ 
  .13ص
  .284، ص1996، دار الصفاء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، 2محفوظ احمد جودة، إدارة المصارف، ط زياد سليم رمضان،_ 
  115 ص ،1981 الإدارية، مصر، للعلوم العربية المنظمة المالية، الأوراق في الاستثمار حسن، توفيق_ 
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 التغيرات لهذه الأجل طويل الأثر أما الصافي، الفائدة دخل على هو الفائدة السوقية سعر في رلتغي

  1.المصرف ملكية صافي حقوق على فهو

 الفائدة أسعار في التغير تأثير احتمال من تنشأ الفائدة سعر مخاطر بأن القول يمكن سبق ومما

 المالية الأوراق من كل في الفائدة أسعار رلتغي حساسية الأكثر والمطلوبات الموجودات من كل على

 الفائدة أسعار لتغير حساسية الأكثر والمطلوبات المتغير، الفائدة معدل ذات والقروض الأجل قصيرة

 عليها يحصل أن يمكن التي والقروض التوفير وودائع الأجل قصيرة الطلب تحت الودائع تشمل والتي

 فإذا ،في عدم التأكد أو تقلب الأسعار المستقبلية للفائدةحيث تتمثل مخاطر سعر الفائدة  ،المصرف

تعاقد المصرف مع عميل على سعر فائدة معين ثم ارتفعت بعد ذلك أسعار الفائدة السائدة في السوق 

فذلك يعني أن المصرف قد تورط في استثمار يتولد عنه عائد يقل عن العائد الحالي السائد  ،عموما

 طالبت فقد السوقية المخاطر من يتجزأ لا جزء هي الفائدة سعر مخاطر نلأ نظراً و   2،في السوق

 سعر مخاطر وإدارة رقابة بمبادئ المتعلقة الوثيقة من )12( المبدأ في المصرفية للرقابة بازل لجنة

 برأسمال المصرف يحتفظ أن يجب: مايلي المال رأس كفاية بند تحت ،2003 سبتمبر في الفائدة

  3.يطبقها التي الفائدة عرس مخاطر درجة يعادل
                                                                                                                                                                             

، 3صناديق الاستثمار، ط_ البورصات المالية_ الشاملة الجزء الأول، المصارف: عبد المعطي لاشين محمد منسي، إدارة المنشآت المالية_ 
 .57، ص2006جامعة قناة السويس، مصر، 

، معهد التدريب المالي والمصرفي، الأكاديمية العربية للعلوم المالية 1، ج) الخصوم(المطلوبات ) الأصول(اع، إدارة الموجودات خليل الشمّ  _
  .106ص. 2006يكية، والمصرفية بالتعاون مع اتحاد المصارف الأمر 

1 Greuning Hennie Van, Bratanovic Sonja Brajovic, Analyzing and Managing Banking Risk, second 
edition, The International Bank for Reconstruction and Development\ The World Bank, Washington, united 
states America, 2003. 

  :ات حول مخاطر سعر الفائدة وتعريفها يمكن الرجوع إلىللمزيد من المعلوم 2
  .255ص، 2002، عمان، دار الفكر، الطبعة الأولى، إدارة المصارف، رضا، آل علي_

  .116ص، 2005، مصر، الإسكندرية، منشأة المعارف، منهج علمي وتطبيق عملي: قياس وإدارة المخاطر بالبنوك، سمير الخطيب_ 
أبو ، معهد السياسات الاقتصادية، صندوق النقد العربي، طر أساسية ومعاصرة في الرقابة على البنوك وإدارة المخاطرأ، إبراهيم الكراسنة_ 

    .33ص، 2006، ظبي
  .11ص، 2005، 23العدد ، الفصل الثالث، مجلة المحاسب المجاز، 2الإدارة الحديثة للمخاطر المصرفية في ظل بازل ، علي بدران_ 

. المؤسسة استمرارية تهدد قد القصوى، الحالات في التي الخسارة، لمخاطر المصارف يعرض الفائدة سعر في التغير إنف ذلك، إطار وفي 3
  :وللمزيد من المعلومات انظر

 _Bank for International Settlements، Basel Committee، Ibid ، P4،p23. 
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  ):Sources of interest rate risk( الفائدة سعر مخاطر مصادر: ثانياً 

  :ما يليفي المصارف لها تتعرض ما عادةً  التي الفائدة سعر مخاطر مصادر تمثلت

 ):Repricing Risk( التسعير إعادة مخاطر _1

 المالية الأدوات تسعير إعادة اريختو  في) Gaps( فجوات أو فوارق ظهور عند المخاطر هذه تنتج

 جدول في تبويبها بعد الميزانية وخارج والمطاليب الموجودات في المسجلة الفائدة بأسعار تتأثر التي

 المتغيرة الفائدة أسعار ذات المالية للأدوات بالنسبة تسعيرها إعادة لتواريخ وفقاً  وذلك الزمنية للفترات

 التوافق عدم أن ومع 1،الثابتة الفائدة أسعار ذات المالية للأدوات نسبةبال استحقاقها لتواريخ وفقاً  أو

 يعرّض أنه إلا المصرفية للأعمال أساسياً  يعتبر) Ripricing Mismatches( التسعير إعادة في

  2.الفائدة أسعار تغيرت إذا متوقعة غير لتقلبات الاقتصادية والقيمة المصرف دخل

  Yield Curve Risk:(3( العائد منحنى مخاطر _2

 مالية أداة عن المدفوعة الفائدة نسبة بين متساوية غير تقلبات حصول جراء من المخاطر هذه تنتج

 معدل مثلاً  ينخفض كأن طويل، لأجل الأداة هذه عن المدفوعة الفائدة نسبة عن قصير لأجل معينة

 معدل انخفاض نسبة قتفو  بنسبة أشهر ثلاثة بعد يستحق معينة جهة عن صادر دين لسند الفائدة

 4.مثلاً  سنتين بعد يستحق الجهة نفس عن صادر آخر سند عن المدفوع الفائدة

  ):Basis Risk(  الأساس مخاطر _3

5.المصرف ومطلوبات موجودات على الفائدة أسعار حركة في التفاوت عن المخاطر هذه تنشأ
 

                                                           
 الخاصة التعليمات ،13/2/2005 تاريخ 107 رقم القرار ،المصرفية قابةالر  تعليمات والتسليف، النقد مجلس المركزي، سورية مصرف 1

 .1/2ص ،)1( رقم ملحق  الوزراء، مجلس رئيس السيد قبل من المصدق الفائدة، سعر مخاطر بإدارة

  :انظر في ذلك 2
 ،في قسم المحاسبة ماجستيرال يل شهادةمقدمة لن رسالة مقارنة، سةادر : المصارف في يديةلالتق غير للأنشطة المالي يللالتح ،ريم زوباري_ 

  .43- 42ص، 2005 ،بلح جامعة
_  Bank for International Settlements ، Basel Committee، Ibid  ، p6 

3 Peter S.Rose ، Sylvia C.Hudgins، 2005 ، Bank Management & Financial Services ، 6th ed ، Mc Graw-Hill ،   
New York، p334 

 .2-1ص ص سابق، مرجع ،)4ب/ن 107( رقم القرار والتسليف، النقد مجلس  المركزي، سورية فمصر  4

  :لمزيد من المعلومات يرجى الاطلاع علىل 5
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Options:(1( الخيارات عقود مخاطر_ 4444
 

عقود الوحيدة من العقود المالية التي تعطي المشتري الحق دون الإجبار أو تعتبر عقود الخيارات ال

الإلزام على تنفيذ أي شيء، حيث يستخدم المشتري عقد الخيار إذا كان مفيداً له، بمعنى آخر، عقد 

مثل أن يكون السعر السوقي للأصل (الخيار يمكن أن يرفض إذا لم يحقق أو يلبي حاجة المشتري 

 2).في العقد، فعندئذ من مصلحة المستفيد الالتجاء إلى السوق دون العقدأرخص مما هو 

 :)Prepayment Risk( الاستحقاق قبل أو المبكر، التسديد مخاطر - 5555

 تسود فعندما الفائدة، أسعار تقلبات مستوى في التغييرات من الاستحقاق قبل التسديد مخاطر تنشأ

 استحقاقات ترتفع حين في تنخفض، الموجودات آجال تاستحقاقا فإن الفائدة، أسعار انخفاض بيئة

3.الفائدة أسعار ارتفاع بيئة تسود عندما الموجودات
 

 ):Price Risk( السعر مخاطر - 6666

 لمعظم السوقية القيم انخفاض إلى يؤدي مما الفائدة، أسعار ترتفع عندما السعر مخاطر تنشأ 

 هذه بيع المصرف أراد ما فإذا) عكسي بتناسب أي( الثابتة الفائدة أسعار ذات والقروض السندات
                                                                                                                                                                             

، "إدارة المخاطر المصرفية والتقييم الذاتي للمخاطر وإجراءات الرقابة" ، مقالة بعنوان 2005، )ديسمبر(1النجار ، فايق حسن جبر ، ك_
  .13، عمان ، الأردن، الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية ، ص 4، العدد 13سات المالية والمصرفية ، مجلد مجلة  الدرا

  .219، صذكره مرجع سابق ،)الخصوم( المطلوبات) الأصول( الموجودات إدارة الشمّاع، خليل _
_ Bank for International Settlements ، Basel Committee on Banking Supervision، Ibid ، P7 

أو قبل  إن عقد الخيار هو اتفاق بين البائع والمشتري ليمنح حامل العقد الحق في شراء أو بيع أصل أو عقد مستقبلي عند سعر محدد في 1
  :، انظر في ذلكتاريخ انتهاء العقد

_Peter S.Rose ، Sylvia C.Hudgins، Bank Management & Financial Services، 6th ed، Mc Graw-Hill، New 
York، 2005.، p254. 

  :للمزيد من الاطلاع حول هذا الموضوع يمكن الرجوع إلى 2
  .158، ص 2008، دار وائل للنشر، عمان، الأردن، 2النقود والمصارف، مدخل تحليلي ونظري، ط أكرم حداد ومشهور هذلول،_
، دار الحامد للنشر 1طت الأجنبية والمشتقات المالية بين النظرية والتطبيق، العملا: ماهر كنج شكري، ومروان عوض، المالية الدولية -

  .350- 331، ص2004والتوزيع، عمان، الأردن، 
_ Bank for International Settlements، Basel Committee on Banking Supervision ، the ibid، p11 

_Meir Kohn، Financial Institutions and markets، McGRAW-HILL، Inc. Series in Finance، 1994، pp. 636- 

676. 

_Adrian Buckley، Multinational Finance، 4th ed، Financial times، Prentice Hall، 2000، pp.272، 340. 
  .218، صذكره مرجع سابق ،)الخصوم( المطلوبات) الأصول( الموجودات إدارة الشمّاع،خليل   3
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 لتحمل مستعداً  يكون أن يجب فإنه الفائدة، أسعار ارتفاع فترة خلال السوق، في المالية الأدوات

  1.الرأسمالية الخسائر

  Reinvestment Risk): ( الاستثمارمخاطر إعادة _ 7

المصرف على استثمار الأموال  رإجبامما يؤدي إلى  ،تظهر عندما تنخفض أسعار الفائدة في السوق

  2.ومما يؤدي إلى تخفيض العوائد المستقبلية المتوقعة ،الجديدة في موجودات ذات عوائد منخفضة
 

 

   

                                                           
1  Peter S.Rose، Sylvia C.Hudgins ، Bank Management & Financial Services، Ibid، p199. 

 به الاحتفاظ المصرف على يجب الذي) التنظيمي( الرقابي المال رأس قيمة زادت كلما مرتفعاً، للمخاطر المعرضة القيمة تقدير كان كلما 2
  :انظر. السوق لمخاطر التعرض هذا مع المال رأس من القيمة هذه ليوازن

_ Peter S.Rose، Sylvia C.Hudgins، Bank Management & Financial Services، Ibid، P501 
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  ):Determinants of interest rates( محددات أسعار الفائدة: المطلب الثاني

ديده وتقسم هذه العوامل هناك مجموعة من العوامل التي تؤثر بسعر الفائدة وتساهم في تغييره وتح

، وعوامل )تأثيرها يختلف من بلد لآخر(إلى عوامل دولية تؤثر على اقتصاديات الدول بشكل عام 

 .داخلية تتعلق باقتصاد الدولة المعنية

  :)International factors( العوامل الدولية_أولاً 

 ،بالأعمال في بلد ما دون غيره القيام أو الاستثمارتشير العوامل الدولية إلى المخاطر الناجمة عن 

وتتضمن العوامل  ،والبيئة الاجتماعية والسياسية فيه الاقتصاديةوتتوقف مخاطر البلد على البنية 

  :سعر الفائدة كل من فيالدولية المؤثرة 

 :)The state of the national economy( حالة الاقتصاد الوطني_1

يزداد الدخل  ،ففي حالة الرواج ،وطني من رواج أو كسادويقصد بها الحالة التي تسود الاقتصاد ال

لى زيادة الأمر الذي يدفع شركات الأعمال إ ،المتاح للأفراد وبالتالي يزداد الطلب الكلي بشكل عام

ويرافق ذلك زيادة طلب هذه الشركات  ،العرض من السلع والمنتجات لمقابلة الطلب المتزايد عليها

لائتمان والقروض لإنشاء شركات جديدة أو لتوسيع المصانع والشركات الأعمال والمستثمرين على ا

  1.وتسبب هذه العوامل مجتمعة رفع سعر الفائدة ،القائمة

الأمر الذي يؤدي  ،فإن انخفاض الدخل المتاح بأيدي الأفراد سيقلل من طلبهم ،أما في حالة الكساد

البضاعة في المستودعات ويدخل مما يساهم في تكديس  ،انخفاض الطلب الكلي بشكل عام إلى

عن الدخول باستثمارات جديدة  الإحجام إلىالاقتصاد الوطني بحالة ركود اقتصادي يدفع المستثمرين 

                                                           
  :للمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى 1

، 2000اقتصاديات النقود والمصارف، منشورات جامعة حلب، مديرية الكتب والمطبوعات الجامعية، سورية،  شامية، زهير أحمد. د_ 
  .325ص

George A. Christy & Peyton Foster Roden، Finance: Environment and Decisions، Op. Cit، p.65._ 

  .590 ص ،مرجع سبق ذكره والمصارف، النقود خليل، سامي. د -
 .364ص ذكره، سابق مرجع ،النقود والمصارف والأسواق المالية العيسى، الدين سعد نزار و ،علي السيد المنعم عبد -
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انخفاض طلبهم على الأموال بهدف التشغيل مما يسهم  إلىمما يؤدي  ،أو توسيع استثمارات قائمة

  1.بخفض سعر الفائدة

  :)Global Investment Promotion( العالمي الاستثمارتشجيع _ 2

في الدول التي يكون فيها  الاستثمارلذلك يفضلون  2،ن المستثمرين يدرسون سعر الفائدة في كل بلدإ

لذلك قامت دول جنوب شرق آسيا بتخفيض سعر الفائدة  ،سعر الفائدة منخفضاً ومعدل الربح مرتفعاً 

توجهت كبرى الشركات إلى هذه الدول  وفعلاً  ،للاستثمار لكي تشجع على جذب الرساميل الأجنبية

  3.الأجنبي في هذه الدول الاستثمارالأمر الذي زاد من حجم  ،يةالاستثمار وأقامت المشاريع 

فان هذا الأمر يشجع المضاربين على توظيف أموالهم في  ،رفعت الدولة سعر الفائدة إذاوبالمقابل 

ول الرساميل الأجنبية والرساميل الوطنية لذا يزداد دخ ،المصارف لأنها تدر لهم دخلاً مرتفعاً 

  .الموجودة في الخارج التي ترغب في المضاربة لهذه الدول وتوظف في المصارف

  :)Risk securities( )المضاربة في الأسواق المالية(المالية  الأوراقمخاطر _ 3

بات بقية العوامل وذلك بافتراض ث –في الأوراق المالية  الاستثمارإن ارتفاع المخاطر المتعلقة ب

يقلل من رغبة المستثمرين للاستثمار فيها عند كل معدل فائدة، الأمر الذي يؤثر على  –الأخرى 

                                                           
  :لومات يرجى الاطلاع علىللمزيد من المع 1

  .121ص ،2007الجزائر، القديمة، القبة الخلدونية، دار ،1ط والوضعي، الإسلامي النظامين في النقدية السياسة دعاس، بن جمال_ 
  .213، ص1990، ةوالنشر الإسلامي التوزيع دار، القاهرة الإسلامي، الاقتصاد، شحاتهن حسي حسين_ 
 حول التاسع الوطني للملتقى مقدمة ورقة الاقتصادي، للتوازن الأساسية والمؤشرات الاقتصادية الكفاءة على ائدةالف سعر أثر علاوة، ،نواري_ 
 .45، ص2011، ،الجزائر سكيكدة 1955 أوت 20 جامعة الاقتصادية، الأزمات على وأثرها الفائدة سعر أداة

 فإن الاقتراض على المشروع اعتماد حالة وفي، الذاتية در الموا طريق عن أو الاقتراض طريق عن إما الجديدة استثماراته يمول إن المستثمر 2
 سعر فإن الاستثمار في ذاتية موارد على المشروع اعتماد حالة في أما الاستثمار في المستخدمة الأموال اقتراض تكلفة يمثل الفائدة سعر

 جديد أصل في الاستثمار في الذاتية موارده استخدام حالة في  المشروع به يضحي الذي العائد يمثل أنه أي البديلة الفرصة تكلفة يمثل الفائدة
 .ذلك مقابل فائدة على وحصوله المصرف في الموارد  هذه إبداع من بدلا

 اراتالقر  اتخاذ حين الفائدة سعر في بالتغيرات تأبه لا الكبيرة المشروعاتأن  Radcliff تقرير باسم عرف بريطانيا في أنجز تقريرأظهر  3
 المتوسطة المشروعات بخلاف( الموزعة غير الأرباح من المتراكمة الاحتياطات من ذاتيا مشروعاتها بتمويل عادة تقوم لأنها الاستثمارية،
  :، انظر في ذلك)ذلك تراعي فإنها والصغيرة،

  .113، صمرجع سبق ذكرهالرحيم، الربا والفائدة،  د، عبيسري أحمد_ 
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عرض الأموال المتاحة للإقراض الذي يتجه للانخفاض مسبباً ارتفاع معدلات الفائدة والعكس 

  .بالعكس

 :)Foreign Trade and International Relations( التجارة الخارجية والعلاقات الدولية_ 4

فعند زيادة التصدير في البلد سيرتفع مستوى القطع  ،تقوم التجارة الخارجية على الاستيراد والتصدير

مما يسبب بزيادة معدل  ،الأمر الذي يساهم برفع قيمة العملة الوطنية ،الأجنبي المتوافر لدى البلد

رفع سعر الفائدة الاسمي لمحاربة  إلىحالة لذا تعمد الدولة في هذه ال ،التضخم المتوقع مستقبلا

التضخم في محاولة منها لرفع سعر الفائدة الحقيقي وجذب أكبر قدر ممكن من المدخرات وسحب 

 ،سيزداد عجز الميزان التجاري وتزداد مديونية الدولة ،أما في حال زيادة الاستيراد ،السيولة من السوق

لذا تعمد الدولة إلى  ،الوطنية نتيجة ضعف الطلب عليهاالأمر الذي يتسبب بانخفاض قيمة العملة 

وزيادة المعروض من المنتجات في محاولة منها لزيادة حجم  الاستثمارتخفيض سعر الفائدة لتشجيع 

  .التوازن للميزان التجاري وإعادةالتصدير 

 :)Internal factors( الداخليةالعوامل _ ثانياً 

كما  الانخفاضأو  للارتفاععلى أسعار الفائدة وتدفعها ) والنقدية ةالاقتصادي(تؤثر العوامل الداخلية 

  :سنقدم في الشرح الآتي

 :)Economic factors( الاقتصاديةالعوامل _ أ

  :التي تؤثر على سعر الفائدة وهي الاقتصاديةهناك مجموعة من العوامل 

 :)Investment( الاستثمار_ 1

للدولة من أجل تحقيق معدلات نمو عالية  لاقتصاديةا لسياسةا هدافأ من الاستثمار تشجيع نإ

قد و  الاستثمارويعتبر الكينزيون الجدد أن ارتفاع معدلات الفائدة يؤثر سلباً على  ،الإنتاجوزيادة 

توصل كينز إلى أن الميل للاستثمار يتوقف على العلاقة بين الكفاية الحدية لرأس المال وسعر 

بينهما، فإذا كانت الكفاية الحدية لرأس المال أعلى من سعر الفائدة  حيث أن المستثمر يوازن ،الفائدة
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سعر الفائدة لأن تشجيعه يتطلب من محددات  الاستثمارلذا يعتبر  ،الاستثمارأدى ذلك إلى زيادة 

 .ات بدلاً من زيادة المدخراتالاستثمار من السياسة النقدية تخفيض سعر الفائدة لتجذب 

 :)Savings( الادخار_ 2

للسياسة النقدية وذلك بهدف توفير الأموال اللازمة للقطاع  الأساسيةمن الأهداف  الادخارتشجيع  نإ

فتثبيت سعر الفائدة يدفع  ،الحكومية والخاصة الاقتصاديةللقطاعات  إقراضها وإعادةالمصرفي 

عبة من العملات الص إلىالمستثمرين لادخار أموالهم في الصناديق المنزلية من جهة أو تحويلها 

كان معدل التضخم أكبر  فإذا ،وذلك لأن المدخر يقارن بين سعر الفائدة ومعدل التضخم ،أخرىجهة 

 إلىيدفع بالسلطات النقدية  الادخاروبالتالي فان هدف زيادة  ،فهو يرى أنه يخسر سنوياً من أمواله

  1.رفع أسعار الفوائد لجذب المدخرات

 :)Budget deficit( عجز الموازنة العامة_ 3

إن عجز الموازنة العامة يدفع بالحكومة إلى الاقتراض وهذا يعني زيادة الطلب على مصادر التمويل 

أما إذا قامت بإصدار نقود جديدة فهذا سيؤدي إلى ارتفاع مستوى  ،ما يؤدي إلى ارتفاع أسعار الفائدة

  .التضخم المتوقع مستقبلاً ما يؤدي إلى ارتفاع أسعار الفائدة أيضاً 

 :القيود غير السعرية المفروضة على اقتراض الأموال_ 4

رسوم، ضمانات، (عند انخفاض القيود المفروضة على الأطراف المتعاملة في الأسواق المالية 

تزداد رغبة الأطراف المشاركة على اقتراض ) ضرائب ،متطلبات وقيود على استخدام هذه الأموال

  .والعكس بالعكس ،زيادة سعر الفائدة إلىموال التي تؤدي الأموال، ووفقاً لذلك يزداد الطلب على الأ

   

                                                           
 توحي المصرفية والشواهد المصرفي، الادخار ومستوى الفائدة معدل بين مباشرة علاقة وجود إلى والتحليلات اتالدراس من العديد أكدت 1

للمزيد يمكن الرجوع  إيجابية، الفائدة معدلات تصبح عندما خصوصا الحقيقية الفائدة معدلات زيادة مع المصرفية الودائع على الطلب بزيادة
 .164-161ص ، 2000الوراق ،عمان، مؤسسة الائتمان، وتقديم الموارد تعبئة إستراتيجية: المصارف ةإدار  الزبيدي، محمود حمزة: إلى
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 :)Government spending( الحكومي الإنفاق_ 5

إن زيادة حجم الإنفاق الحكومي يسبب رفع سعر الفائدة نظراً لارتفاع مستوى الطلب الكلي من قبل 

وتوسيع  إنتاجهازيادة الأفراد مما يؤدي إلى زيادة طلب الشركات ومنشآت الأعمال للتمويل اللازم ل

من ارتفاع في سعر  هوما يرافق الائتمانمنشآتها القائمة لمقابلة الطلب المتزايد مما يزيد الطلب على 

 .الفائدة والعكس بالعكس

  :مقترضة بأموال المشتراة الأصول من المتأتية المنفعة_ 6
 على للحصول الأموال راضاقت على الطلب حجم ازداد الأصول، وقعة منالمت المنفعة ازدادت كلما

 معاكس وبشكل ،وبالتالي يزداد الطلب الكلي على النقود متسبباً برفع سعر الفائدة ،الأصول هذه

 محدثاً  لشرائها المقترضة الأموال على الطلب يقل الأصول من المتوقعة المنفعة تنخفض عندما

  .انخفاض في سعر الفائدة

 :)Monetary factors( العوامل النقدية_ ب

السوق المفتوحة (تتمثل العوامل النقدية المؤثرة على سعر الفائدة بكل من سياستي المصرف المركزي 

  .وعرض النقود والطلب عليها) وسعر الخصم

 :)Open Market( السوق المفتوحة_ 1

 ،إن قيام المصرف المركزي ببيع الأوراق المالية في السوق سيقلل من حجم البنكنوت المتداولة فيها

) الاقتصاديةمن الناحية (الأمر الذي يتسبب  ،سيزيد من الكمية المعروضة من الأوراق الماليةو 

العلاقة بين سعر الفائدة وأسعار الأوراق المالية (بانخفاض أسعارها مما يؤدي إلى ارتفاع سعر الفائدة 

 إلىيؤدي ذلك بالعكس عند دخول المصرف المركزي مشترياً للأوراق المالية س 1،)هي علاقة عكسية
                                                           

هذه العملية يقوم بعملية ينخفض الطلب على الائتمان المصرفي داخل الاقتصاد، أي أن المصرف المركزي ب دةبارتفاع أسعار الفائ 1
جم وسائل الدفع وبالتالي انخفاض سيولة السوق النقدي، وبهذه الحالة فان كميات من النقود والسيولة من السوق فينكمش حامتصاص 

المالية سوف تنخفض يقابلها  الأوراقالسندات وغيرها من  أسعارالاحتياطي النقدي للمصارف التجارية سوف يتجه نحو الانخفاض، كما أن 
  .التجارية تتقيد في تقديم القروض والائتمانارتفاع في معدلات أساس الفائدة، وتؤدي هذه التطورات إلى جعل المصارف 

  :إلىللمزيد من المعلومات حول السوق المفتوحة يمكن الرجوع 
  .383ص ،)م1993 هـ، (1414 السعودية، العربية المملكة العاصمة، دار الائتمانية، النقود العمر، صالح إبراهيم_ 
  .39- 37ص ص ،2004 الجزائر، يوان المطبوعات الجامعية،د بلعزوز علي، محاضرات في النظريات والسياسات النقدية،_ 



حجم البنكنوت ويقلل من الكمية المعروضة من الأوراق المالية مسبباً ارتفاع أسعارها مما يؤدي 

  
  .39ص ،2004الجزائر، الجامعية،

يأخذ شكل خط مستقيم دلالةً على عدم 

 وذلك AIسعر الفائدة  عند يتحقق

 Aوالنقطة  ،هسعر عند  MDتفضيل السيولة 

                                                                                

معدة لنيل شهادة  السياسة النقدية في ضوء المتغيرات الاقتصادية المعاصرة في الاقتصاد السوري رسالة

  .11، ص2007
  .168ص م،1983
.  

  364 ص ، 1968 ، دمشق، سورية،
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حجم البنكنوت ويقلل من الكمية المعروضة من الأوراق المالية مسبباً ارتفاع أسعارها مما يؤدي 

  :يلي كما بيانياً  ذلك توضيح ويمكن ،لانخفاض سعر الفائدة

  )11(الشكل رقم 

  السوق المفتوحة

الجامعية، المطبوعات ديوان النقدية، والسياسات النظريات في محاضرات

يأخذ شكل خط مستقيم دلالةً على عدم  SSمنحنى عرض النقود  أن نجد السابق

يتحقق المال سوق في التوازن تأثير سعر الفائدة على عرض النقود وأن

SS تفضيل السيولة  ود أالنقو  ىعل الطلب مع يتعادل

  .المطلوبة والكمية المعروضة النقدية الكمية بين

                                                                                                                        

السياسة النقدية في ضوء المتغيرات الاقتصادية المعاصرة في الاقتصاد السوري رسالة 
2007.  

2007كلية الاقتصاد، السنة الرابعة، ياسر أبو حسون، الاقتصاد النقدي، منشورات جامعة دمشق، 
1983النقود والمصارف والعلاقات الاقتصادية الدولية، دار النهضة، لبنان، 

.182ص، 2002مصر،  جامعة المنصورة،، اقتصاديات المصارف والنقود
، دمشق، سورية،الثالثة الطبعة دمشق، جامعة مطبعة دمشق المالي، الاقتصاد

جلال عبد الرزاق المهدي، السياسة المالية والتضخم في البلاد الآخذة في النمو مع دراسة خاصة بالعراق، أطروحة دكتوراه، كلية الاقتصا
 .468القاهرة، ص
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حجم البنكنوت ويقلل من الكمية المعروضة من الأوراق المالية مسبباً ارتفاع أسعارها مما يؤدي  زيادة

لانخفاض سعر الفائدة

محاضرات علي، بلعزوز: المصدر     

 

السابق البياني الرسم من

تأثير سعر الفائدة على عرض النقود وأن

SS النقود عرض لأن

بينهي نقطة التوازن  

                                                     

 رزان الدين بك الشريف،_ 
2007ماجستير، جامعة دمشق، ال

ياسر أبو حسون، الاقتصاد النقدي، منشورات جامعة دمشق، . د_ _ 
النقود والمصارف والعلاقات الاقتصادية الدولية، دار النهضة، لبنان،  العقاد،مدحت محمد _ 
اقتصاديات المصارف والنقود، وجدي محمود حسين_ 
الاقتصاد مبادئ ، الغالي كمال_ 
جلال عبد الرزاق المهدي، السياسة المالية والتضخم في البلاد الآخذة في النمو مع دراسة خاصة بالعراق، أطروحة دكتوراه، كلية الاقتصا_ 

القاهرة، ص والعلوم السياسية، جامعة
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 عرض في التحكم أدوات خلال من المركزي للمصرف النقدية السياسة طريق عن الدولة قامت إذاف

 عرض فإن المصارف من ةنالخزا تأذونا شراء طريق عن توسعية نقدية سياسة باستخدام النقود

  .S َ◌S◌َ  إلى SS العرض منحنى وينتقل يزداد النقود

من  أكبر) بعد استخدام سياسة توسعية(نجد أن الكمية المعروضة الآن  IA القديم الفائدة سعر فعند

 من يمتلكون ما بين الموازنة الأفراد يحاول الحالة هذه في بها، الاحتفاظ في الأفراد يرغب التي الكمية

 ،السندات شراء طريق عن ذلك ويتم نقدية، سيولة من لديهم ما تقليل طريق عن رأسمالية ولأص

 رفع على ذلك ويعمل السندات على الطلب زيادة إلى يؤدي السندات شراء على الأفراد إقبال وزيادة

 بديلةال الفرصة تكلفة فإن الفائدة أسعار وبانخفاض ،IBإلى  الفائدة أسعار وتخفيض السندات أسعار

 للاحتفاظ رغبةً  أكثر الأفراد يصبح وبالتالي قبل، من عليه كانت عما تنخفض بالنقود للاحتفاظ

ن المضاربي أن في تتمثل ذلك على رتبةتالم والنتيجة ،السابق الوضع عن السائل شكلها في بالنقود

 تفضيل زدادي يوبالتال ،IB إلى الفائدة سعر انخفاض بسبب قبل ذي من أكبر نقدية بكمية يحتفظون

 من اليمين إلى وانتقل سبق الذي S َ◌S◌َ على منحنى  العرض  b نقطة عند التوازن ويتحقق السيولة

اً استعداد أكثر يكونوا IB فقط هذه الفائدة سعر عند المستثمرينو  ،SS وهو له السابق الوضع

 شراء خلال من التوسعية النقدية السياسة فيها تسبب التي السائلة النقود من إضافية بكمية للاحتفاظ

 أن حيث جديد توازن الكلي المستوى علىيحقق البائعين والمستثمرين  b النقطة هذه فعند ،السندات

  .MDة المطلوب تعادل SS المعروضة الكمية

 ):Discount Rate(سعر الخصم _ 2

 تتأثر النقدية السوق في الأجل قصيرة الفائدة أسعار أن إلى 1الفائدة، وسعر الخصم سعر ميةهأ ترجع

 ناكه أن القول يمكن ذاهول الأسعار ذهه عن التعبير رهمظا أحد يعتبر ماهمن كلاً  إن بل ما،به

                                                           
 سعر على التأثير  المركزي المصرف خلالها من يستطيع التي الأساسية الطرق من ويعتبر، المصرف سعر يضاً أ الخصم سعر على يطلق 1

 حيث والائتمان، السيولة على التأثير في المركزي المصرف إليها لجأ التي الأدوات أقدم من ويعتبر) الوديعة وعائد الاقتراض تكلفة( الفائدة
 أو المالية والأوراق للسندات خصمه مقابل المصارف من المركزي المصرف يتقاضاه الذي الفائدة سعر عن عبارة وهو، 1839 سنة استعملت

 يمكن المعلومات من للمزيد، للإقراض الأخير الملاذ باعتباره أو غيرها الأوراق هذه بمثل مضمونة وسلف قروض من لها يقدمه ما لقاء
  10ص ،ذكره سبق مرجع، حسون أبو ياسر. د: إلى الرجوع
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ويعتبر  1،الأجل قصيرة الفائدة وأسعار الفائدة وسعر الخصم سعر من كل بين تربط طردية علاقة

يعتبر أداة فعالة في سعر الخصم أحد الوسائل غير المباشرة للتأثير في عرض الائتمان المصرفي و 

  2.حال وجود نقص بالسيولة لدى المصارف التجارية

هذا ويقوم المصرف المركزي بتغيير سعر إعادة خصمه للأوراق المالية المقدمة إليه من المصارف 

 الاقتصاديالتجارية قبل أن يحين استحقاقها حيث يزيد من سعر إعادة الخصم في فترات التضخم 

في أثناء الركود  الأوراقويخفض سعر إعادة خصمه لهذه ) رفع سعر الفائدة الأمر الذي يسهم في(

  3).مما يؤدي لانخفاض سعر الفائدة( الاقتصادي الانكماشأو 

 Money supply(:4( عرض النقود_ 3

فحينما نصل إلى مستوى التشغيل الكامل، (أن زيادة عرض النقود تؤثر في المستوى العام للأسعار 

وهنا تتفق النظرية النقدية الكينزية  ،في كمية النقود سوف تحدث ارتفاعاً في الأسعارفإن أي زيادة 

ولكن هذا ليس بالفرض الوحيد نظراً لأن التشغيل الكامل لا يتحقق بصفة  ،)مع النظرية الكلاسيكية

 في نموال معدل بزيادة يقوم فإنه تنشيطه المركزي المصرف وأراد اً متباطئ الاقتصاد كان ذادائمة، فإ

ومن ثم فإن زيادة كمية النقود سوف تؤدي إلى حدوث زيادة في مستويات الناتج  ،النقود عرض
                                                           

  :إلى الرجوع يمكن الموضوع هذا حول المعلومات من زيدملل 1
 .116، ص2002محمد صالح جمعة، السياسة النقدية في سوريا وأثرها في نمو الناتج المحلي الإجمالي، جامعة دمشق، _ 

، رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجستير جاسر محمد سعيد الخليل، أثر سياسة البنوك التجارية الائتمانية على الاستثمار الخاص في فلسطين 2
 .105، ص2004في إدارة السياسات الاقتصادية، جامعة النجاح الوطنية، كلية الدراسات العليا، فلسطين، 

  :انظر في ذلك 3
غير منشورة، عصام الدين فؤاد أحمد، فعالية السياسات النقدية في الاقتصاد المصري في ظل سياسة الانفتاح الاقتصادي، رسالة ماجستير _

 .22، ص1989جامعة عين شمس، كلية التجارة، القاهرة، 

أما . عرف الاقتصادي دالاس بترسون عرض النقود بأنه مجموعة المطاليب الموجودة التي تستعمل كواسطة للتبادل في لحظة زمنية معينة 4
  :سامويلسن فيرى أن هناك تعريفين للعرض النقدي

  نقود المعدنية والأوراق النقدية المتداولة خارج المصارف مضافا لها الودائع تحت الطلبويشمل مجموع ال: التعريف الضيق
  .الذي يتضمن بالإضافة إلى التعريف الضيق ودائع لأجل وودائع الادخار:التعريف الواسع

 ومن ودائع) MS1(النقدية والورقية بأنه حجم النقد المتداول في اقتصاد ما ويتكون من العملة (MS)  عرض النقود أو الكتلة النقدية يعرفو 
  .أي مبالغ الأفراد المودعة لدى المصارف التجارية) MS2(الطلب  تحت

 )Ms2  +Ms1  =Ms(النقد الورقي والمعدني + الطلب  تحت ودائع= عرض النقود 

  :وللمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى
 .129نمو الناتج المحلي الإجمالي، مرجع سبق ذكره، ص محمد صالح جمعة، السياسة النقدية في سوريا وأثرها في_ 
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وهذا الانخفاض يكون بمثابة حافز  الفائدة أسعار انخفاض إلى مبدئياً  الزيادة هذه تؤديو  ،والتشغيل

 عرض زيادة أن بارالاعت بعين الأخذ مع1،ات ومن ثم زيادة الناتج والتشغيلالاستثمار هام في تشجيع 

 أسعار على ينعكس ما وهذا مستقبلاً  المتوقع التضخم مستوى ارتفاع إلى تؤدي كبير بشكل النقود

كما في  النقود عرض بضغط المركزي المصرف يقوم عندما ذلك عكس ويحصل 2،فيرفعها الفائدة

التي تساعد حيث يقوم المصرف المركزي بضغط عرض النقود برفع سعر الفائدة  ،حالات الرواج

  .الائتمانعلى تقييد 

 The demand for money(:3( الطلب على النقود_ 4

فكلما زاد مستوى تفضيل السيولة  ،للسيولة الأفراد تفضيل بمستوى النقود على الطلبيقرن كينز 

وكلما انخفض مستوى التفضيل ضحى الأفراد بالسيولة  ،احتفظ الأفراد بالنقد وارتفع سعر الفائدة

حيث  ،أما مدرسة شيكاغو فقد وجدت في النظرية الكمية ضالتها فطورتها 4،ض سعر الفائدةوانخف

إن كمية النقود التي يطلبها الأفراد تتغير تغيراً طردياً مع مستوى : يقول فريدمان في هذا الخصوص

وى مست: (ويخلص فريدمان إلى القول إن الطلب على النقود يتحدد في العوامل التالية 5،الأسعار

معدل الارتفاع في المستوى العام  –سعر الفائدة  - مستوى الدخل الحقيقي والناتج القومي -الأسعار

بينما تؤدي  ،حيث تؤدي التغيرات في العاملين الأولين إلى تغيرات في الطلب على النقود ،)للأسعار

بمعنى  6،تجاه معاكسالتغيرات في العاملين المتبقيين إلى التغير في مقدار الطلب على النقود في ا

  .بزيادة الطلب على النقود يزداد سعر الفائدة وبانخفاضه ينخفض ،آخر
 

                                                           
 .73-69،ص 1988، القاهرة ، 1سهير محمود معتوق، الاتجاهات الحديثة في التحليل النقدي، الدار المصرية اللبنانية، ط 1

  .القومي الدخل في زيادة ←الاستثمار في زيادة ←الفائدة سعر في انخفاض ←النقود عرض زيادة 2
  انخفاض ←الاستثمار في نسبي انخفاض ← الفائدة سعر في نسبي ارتفاع ←النقود على الطلب زيادة ← القومي الدخل في الزيادة
  www.pdffactory.com: وللمزيد من المعلومات تصفح الرابط).قليل انخفاض( القومي الدخل في نسبي

عرض خلالهما تحليله المشهور ) النظرية العامة(كتابه كرس كينز لموضوع تفضيل السيولة الفصلين الثالث عشر والخامس عشر من  3
كامل : انظر في ذلك . دافع المضاربة –دافع الحيطة  –دافع المبادلة  :لدوافع تفضيل السيولة المعبرة عن مرمى التحليل النقدي الكينزي

  .151-150، ص1995، الإسكندريةزكي، مبادئ الاقتصاد الكلي، مؤسسة شباب الجامعة،  إيمانبكري، 
 .6، ص1962جون مينارد كينز، كتاب النظرية العامة في الاقتصاد، ترجمة نهاد رضى، منشورات دار مكتبة الحياة، بيروت،  4
 185خالد عبد الزامل، دور السياسة النقدية في رسم معالم السياسة الاقتصادية الكلية في سوريا، رسالة دكتوراه، جامعة دمشق، ص 5
  .174، صمرجع سبق ذكره ة الاقتصادية،النظري سامي خليل، 6
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  المبحث الثالث

  )Interest rate in Syria( سعر الفائدة في سورية

 في الأولى بالدرجة فهي العامة، المالية للسياسة تابعة تزال ولا كانت في سورية النقدية السياسةإن 

ويمثل سعر  1أعم، بصفة الاقتصادية التنمية خدمة في تكون أن قبل العام عالقطا وخدمة خدمتها

الفائدة أهم الأدوات الفعالة للسياسة النقدية لدى مصرف سورية المركزي الذي يسعى لتفعيل أدوات 

نقدية غير مباشرة لإدارة السيولة في السوق المصرفية وخلق مؤشر مرجعي لسعر الفائدة الذي يرتبط 

إلى  ،ق للأوراق المالية فعالة وقادرة على امتصاص فوائض السيولة من قبل المصارفبوجود سو 

  ).سوق التداول بين المصارف والمصرف المركزي(جانب وجود السوق الثانوية 

  2:مرحلة ما قبل إحياء مجلس النقد والتسليف سعر الفائدة في سورية خلال: المطلب الأول

  3:يلي كما ا في هذه المرحلةالفائدة في سوريتاريخ تطور معدلات  استعراض يمكن

ما بين  1966آذار  22معدلات الفائدة لدى المصرف المركزي المطبقة على المصارف منذ  - 1

م العا في الكبير ائيهالن إلا أن التعديل 1977علماً أنه قد تم تعديلها عام  %.3.50إلى % 2.75

1981.4  

معدل      زيادة مت حيث 1989 معا في الهتعدي مت قد الصناعي المصرف لدى الفائدة معدلات_ 2

 الفائدة سعر تعديل مت وكذلك القطاعات، لكافة والسلف القروض ياتلولعم مالحس ياتللعم )2%(

 اهستنفذ التي القروض ىلع%) 1(فزادت بمعدل  3/1/1993المصرف العقاري بتاريخ  لدى

 التعاونية جمعياتلل الممنوحة والقروض لسكني،ا البناء مجال في تعمل التي مالعا القطاع مؤسسات

 السياحية المشاريع أصحاب اهمن يستفيد التي القروض أما السكنية، والغايات داوالأفر  السكنية

                                                           
 .1ص، 2006تشرين الثاني،  5- 3المؤتمر السوري للخدمات المالية والمصرفية، دمشق، اندماج سوريا في الاقتصاد العالمي، أديب ميالة، 1
  . 76، دار الرضا للنشر، دمشق، صإصلاحه واتجاهات مشكلاته: كنعان، النظام النقدي والمصرفي السوريعلي  2
  .2ص. 7/1/2004جريدة تشرين قرارات هامة لمجلس النقد والتسليف، محمد كبارة،  3
، تحديات التمويل المصرفي في سورية في ضوء تطورات الاقتصاد العالمي،  بركاتعلي بركات : للمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع على 4

 .127، ص2010رسالة معدة لنيل درجة ماجستير، جامعة حلب، سورية، 
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%. 2 بمعدل داز  فقد والاصطيافية السياحية التعاونية والجمعيات السياحية والمنشآت نوالمستثمرو 

 التي القروض جميع ىلع%  3.5 اهمقدار  عمولة فتضي المصارف جميع نأ إلى الإشارة وتجدر

  1.فقط واحدة لمرة وتدفع% 9 الفائدة معدل ىعل إضافة اهتمنح

مرونة نسبية لسعر الفائدة حسب طبيعة  الاقتصاديةأعطت اللجنة  1993منذ كانون الثاني  -3

  :يلي حسب ما وللآجالالنشاط الممول وأصبحت معدلات الفائدة المدينة تمايزية لنشاطات 

  /%.11 – 7/المصرف الصناعي مابين  - 1

  /%.6 – 4/المصرف الزراعي مابين  - 2

  /%.11 – 7/المصرف العقاري مابين  - 3

  /%. 9_7.5/المصرف التجاري السوري مابين _ 4

  /%.9 – 7/مصرف التسليف الشعبي والتوفير مابين  - 5

  :ياء مجلس النقد والتسليفمرحلة ما بعد إح سعر الفائدة في سورية خلال: المطلب الثاني

الإشارة إلى ملامح الإصلاح المالي والنقدي في سورية والتي يعتبر سعر الفائدة  لابد في البداية من

والتي شارك في مناقشتها  2003-2001 التشريعات التي صدرت في أعوامف ،أحد أدواتها الرئيسة

ال في أن يستعيد الاقتصاد حيويته ممثلون عن القطاع الخاص وبعض الخبراء المختصين أحيت الآم

وكان في مقدمة هذه التشريعات  ،ونشاطه اللذين عُرِف بهما في فترة الخمسينيات من القرن الماضي

الذي و  2،الذي اعتبر مفصلاً هاماً في تاريخ السياسة النقدية في سورية 2002لعام  23القانون رقم 

وأعلنت الصحف السورية عن ولادته باسم ) سيقانون النقد الأسا(تضمن تنظيم النقد في سورية 

                                                           
  : إلى الرجوع نيمك الموضوع حول وماتلالمع نم مزيدلول 1
الحوراني، أكرم محمود، مدى فاعلية تخفيض أسعار الفائدة في إطار عملية الإصلاح المالي والنقدي في سورية، مجلة جامعة تشرين  -

  .32 ص ،2005، 2، العدد 27للدراسات والبحوث العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية، المجلد 
  184 ص الذكر، سابق مرجع ،إصلاحه واتجاهات مشكلاته: النظام النقدي والمصرفي السوري ،نكنعا يلع -
-12أديب ميالة، الصيرفة الإسلامية، صيرفة استثمارية، المؤتمر الثاني للمصارف والمؤسسات المالية الإسلامية في سورية، دمشق،  2

 .3- 2، ص13/3/2007
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 مؤسسة المركزي سورية مصرف اعتبار ىلع واضح بشكل نصوقد  ،قانون مجلس النقد والتسليف

  1.ءاالوزر  سلمج رئاسة اهتقر  التي العامة الاقتصاديةت اهالتوج ضمن تعمل ةلمستق مالية

  )the economic and financial reform in Syria( ةوالمالي في سوري الاقتصاديصلاح ملامح الإ: أولاً 

من خلال مجموعة القوانين والمراسيم  ةوالمالي في سوري الاقتصاديصلاح ملامح الإ يمكن إجمال

  2:وأهمها ،الاقتصاديةوالتشريعات والتي كانت ثمرة جهود مجموعة من الباحثين والمهتمين بالقضايا 

 .18/3/2000تاريخ  29قانون السرية المصرفية رقم _ 1

 .26/4/2001تاريخ  28قانون إحداث المصارف الخاصة رقم _ 2

والذي  ،17/3/2002تاريخ  23قانون إحياء مجلس النقد والتسليف وإعادة تنظيم مؤسساته رقم _ 3

أعطى الصلاحية لمجلس النقد والتسليف بتحديد معدلات الفوائد والعمولات للمصارف سواء العامة أو 

 .ء المصارفالخاصة ومراقبة أدا

  .الصغير بالتمويل تعنى مصارف بإحداث القاضي 2007 لعام )15(رقم المرسوم_ 4

والذي سمح بتداول وتحويل ) 6و 24(والذي ألغى المرسومين  2004لعام  )33(المرسوم رقم_ 5

 .العملات الأجنبية

 .الإسلامية المصارف بإحداث القاضي 2005 لعام )35( رقم التشريعي المرسوم_ 6

                                                           
 سورية مصرف موقع ىلع والمتاح 2002 عاملل )23(رقم الأساسي النقد قانون جعةامر  يمكن الموضوع ذاه حول عالإطلا من مزيدلل 1

 .http://www.banquecentrale.gov.sy: الانترنت ىلع المركزي

والمتعلقين  2003لعام  25والقانون رقم  24القانون رقم ، 9/9/2003تاريخ  59مرسوم مكافحة غسيل الأموال رقم :ومن القوانين الأخرى  2
مليون  500والقاضي بتخصيص  6/12/2002 ختاري 431قرار وزير الاقتصاد رقم ، بتعديل النظام الضريبي ومكافحة التهرب الضريبي
، المرسوم التشريعي رقم لمصرف التجاري للعمليات غير التجاريةوفق نشرة أسعار ا الإنتاجدولار سنوياً لتسديد قيم المواد الأولية ومستلزمات 

 غسيل ياتلعم من اهوحمايت المصرفية ياتلالعم ىلع الرقابة دفهب 2005لعام ) 33( رقم التشريعي المرسومو  9/9/2003تاريخ ) 59(
 المصارف بين ما السوق إحداث، صيرفةلل ومكاتب مؤسسات بإحداث القاضي 2006 لعام ) 24 ( رقم القانون، ابهالإر  وتمويل الأموال

 بالقطع أم السورية يرةلبال أكان سواء أخرى ةهج من المركزي المصرف وبين اهبين وفيما ةهج من اهبين فيما المصارف تعامل تتيح التي
 .والمشترك الخاص قطاعينلل المستوردات جميع بتمويل مصارفلل السماح، مصرفية إيداع اداتهش بإصدار مصارفلل السماح، الأجنبي

 ،45 دلالمج والإحصاء، والتخطيط ساتاالدر  مديرية الربعية، النشرة المركزي، سورية مصرف: وللمزيد من المعلومات يرجى الاطلاع على
  .http://www.banquecentrale.gov.sy: الإنترنت ىلع المركزي سورية مصرف موقعح، :، ص2010، 4-3-2-1 العدد
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 مؤسسات اهفي بما التأمين مؤسسات بإحداث القاضي 2005 لعام )43( رقم التشريعي المرسوم _7

 .الإسلامي يلالتكاف التأمين

  .ةالسوري المالية والأسواق قاالأور  يئةه بإحداث والقاضي 2005 عاملل )22( رقم القانون_ 8

 أنواع بشتى سورية في والمالية ةالنقدي البيئة بإغناء اهجميع والقوانين التشريعات ذهه متهسا لقدو 

 تأمين وشركات صيرفة ومؤسسات إسلامية ومصارف يديةلتق تجارية مصارف من المالي العمل

 باتلمتط بيةلت حيث من كبير إيجابي انعكاس ذاهول الصغير، تمويللل ومؤسسات سلاميةإ و  يديةلتق

 من الاجتماعي، السوق صاداقت ومبادئ يتناسب الذي الأمر السوري المجتمع في ئحاالشر  جميع

  .النقدية السياسة باتلومتط دافهأ يخدم هفإن أخرى، ةهج ومن ة،هج

  ):Interest rate decisions( قرارات مجلس النقد والتسليف المتعلقة بسعر الفائدة: ثانياً 

النقدية،  تعد قرارات مجلس النقد والتسليف المتعلقة بأسعار الفائدة أحد المحددات الرئيسية للسياسة 

حيث يتمثل الهدف الرئيسي لهذه القرارات في دعم قيمة الليرة السورية محلياً وخارجياً وتشجيع 

إعادة هيكلة ودائع الليرة السورية باتجاه الودائع طويلة الأجل  وكذلك هدفت إلى ،الاستثمارو  الادخار

 أسعار انخفاض أثر على ةسوري في النقدية السياسة واستطاعت نسبياً تتناسب مع العائد عليها،

 بتخفيض تقوم أن المعتدل التضخم ومعدل ،فالصر  النسبي لأسعار الثبات خلال ومن الدولية الفائدة

 تشجيع إلى تسعى النقدية السلطة أن يعني وهذا ،2003م عا منتصف في المصرفية الفائدة أسعار

الأمر الذي ولد  ،الاقتصادي شاطالن في ثم التأثير ومن ودعمها المختلفة يةالاستثمار  المشروعات

موجة من التساؤلات عن جدوى هذه القرارات ودورها في تحفيز النمو وتحريك الركود ومكافحة 

  1.البطالة، خاصة وأنها تزامنت مع بدء أعمال المصارف الخاصة

  

                                                           
  :يرجى الاطلاع على للمزيد من المعلومات 1

  .78-185ص الذكر، سابق مرجع ،إصلاحه واتجاهات مشكلاته: النظام النقدي والمصرفي السوري ،نكنعا يلع_ 
 200ص، الذكر سابق مرجعالسياسة النقدية في سورية،  ،جمعة صالح محمد _

 جامعة ،في قسم الاقتصاد ماجستيرال معدة لنيل شهادة ةرسال سورية، في النقدي النظام تغير في المالية السوق دور قوشجي، نافع يماهإبر _ 
 .71 ص، 2005 ب،لح
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  :المتعلقة بسعر الفائدة بعد إحياء مجلس النقد والتسليف تالقراراوفيما يلي كافة 

القاضي بتخفيض الفوائد الدائنة نقطة واحدة  :28/5/2003تاريخ  )4ب/ م ن/4(ر رقم قراال_ 1

، حساب توفير %4حساب جاري  :وأصبحت معدلات الفائدة الدائنة كما يلي ،والمدينة نقطة ونصف

  1.%7سنة فأكثر لودائع لأجل ال ،%6 )أشهر6(ودائع لآجل ال ،%8شهادات استثمار  ،7%

والذي يحدد أسعار الفائدة الدائنة حسب ما  :3/12/2003تاريخ  )4ب/ ن م/39(قرار رقم ال _2

للقطاعات  %2للقطاع العام و %1 الحسابات الجارية: 1/1/2004يلي والتي تعتبر نافذة منذ 

حد ( %4حسابات التوفير ،%6الودائع لآجال تزيد عن سنة  ،%5الودائع لآجل حتى سنة  ،الأخرى

 ،)ليرة للحساب 200,000حد أقصى ( %6ودائع توفير الأطفال  ،)مليون ليرة للحساب 2أقصى 

  %.6.5 الاستثمارشهادات 

النظر بمعدلات الفائدة الدائنة  والذي أعاد :5/1/2004تاريخ  )4ب/ م ن/43(قرار رقم ال_ 3

واعتبارها معدلات دنيا مع السماح لإدارات المصارف  6/1/2004 والذي أصبح ساري النفاذ منذ

  %.1دلات أعلى منها ضمن حد أقصى قدره بتحديد مع

والذي عدل الفوائد الدائنة كما يلي في  09/03/2005:2تاريخ ) 4ب/ م ن/119(القرار رقم _4

  :الجدول التالي
  )3(الجدول رقم 

  )4ب/ م ن/ 119(القرار رقم 
  قطاعات أخرى  قطاع عام  نوع الحساب

  1.50  0.5  الحسابات الجارية

  5.00  -  ليرة سورية مليون< حسابات التوفير

  4.00  -  مليون ليرة سورية> حسابات التوفير

                                                           

بالرغم من أن القانون أعطى مجلس النقد والتسليف حق تحديد المعدلات القصوى للفائدة على التسليفات في حالة الضرورة فقد اشترط نص  1
مناقضاً لحالة الاقتصاد السوري ولاستقرار سعر صرف الليرة السورية ولعدم  فقد جاء التعليل" أن تتخذ قرارات معللة"المادة تعليل اتخاذ القرار 

ثبوت أن انخفاض معدل الاستثمار في الاقتصاد الوطني مرتبط بارتفاع أسعار الفائدة المدينة إذ إن طلبات القروض من المصارف لا تلُبى 
 .المطلوبة بكاملها بالرغم من معدلات الفائدة السائدة وصعوبة توفير الضمانات

 ).30/09/2005ولغاية  02/04/2005من (سريان النفاذ  2
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  5.50  -  )أشهر6 ،أشهر3 ،شهر(الودائع لأجل 

  7.00  -  )سنة فما فوق(الودائع لأجل 

  7.00  -  خمسمائة ألف ليرة سورية< ودائع توفير الأطفال 

  1.00  -  خمسمائة ألف ليرة سورية> ودائع توفير الأطفال 

  7.50  -  مارالاستثشهادات 

  .والتسليف النقد قرارات مجلس ،المركزي سورية مصرف: المصدر  

تعديل هيكلية الودائع باتجاه الودائع طويلة الأجل وذلك من خلال تصحيح هيكلية  :هدف القرار

ي الممنوح من المصارف لقطاعات الاستثمار معدلات الفائدة الدائنة، لتصبح أكثر ملائمة مع التمويل 

  .المختلفةالاقتصاد 

والذي عدل الفوائد كما يلي في الجدول  18/09/2005:1تاريخ ) 4ب/ م ن/160 (رقم القرار_5

  :التالي
  )4(الجدول رقم 

  )4ب/ م ن/ 160(القرار رقم 
  الفوائد المدينة  الفوائد الدائنة

  قطاعات أخرى  قطاع عام  البيان  قطاعات أخرى  قطاع عام  نوع الحساب

  8.00  7.00  والصناعية التجارية السندات حسم  1.00  0.5  الحسابات الجارية

  8.00  7.00  الأجل قصيرة والسلف القروض  5.00  -  س.مليون ل< حسابات التوفير

  8.50  7.00  الأجل متوسطة والسلف القروض  3.00  -  س.مليون ل> حسابات التوفير

  9.00  7.00  الأجل طويلة القروض  6.5 – 5.5  -  )أشهر6 ،أشهر3 ،شهر(الودائع لأجل 

  9.00  7.00  شخصية بضمانات القروض  7.00  -  )سنة فما فوق(الودائع لأجل 

  9.00  7.00  المدين الجاري الحساب  7.50  -  س.خمسمائة ألف ل< ودائع توفير الأطفال 

  7.50  7.00  سنوات عشر حتى العقارية القروض      

  8.00  7.50  سنوات عشر من لأكثر العقارية القروض  7.50  -  الاستثمارشهادات 

  .والتسليف النقد مجلس قرارات ،المركزي سورية مصرف: المصدر

  
  استكمال آلية تصحيح هيكل الفوائد المصرفية، كما في القرار السابق، وجعلها أكثر :هدف القرار

  انسجاماً مع متطلبات الاقتصاد الوطني وتطور السوق النقدية ولإعطاء المصارف حيزاً أكبر من

  .عدلات الفائدة وإتاحة فرص المنافسة لديهاالحرية في تحديد م

  

                                                           

 ).30/11/2005ولغاية  01/10/2005من (سريان النفاذ  1
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والذي عدل الفوائد كما يلي في الجدول  14/11/2005:1تاريخ ) 4ب/ م ن/172 (رقم القرار_5

  :التالي
  )5(الجدول رقم 

  )4ب/ م ن/ 172(القرار رقم 
  الفوائد المدينة  الفوائد الدائنة

  اعات أخرىقط  قطاع عام  البيان  قطاعات أخرى  قطاع عام  نوع الحساب

  8.00  7.00  والصناعية التجارية السندات حسم  1.00  0.5  الحسابات الجارية

  8.00  7.00  الأجل قصيرة والسلف القروض  5.00  -  مليون ليرة سورية< حسابات التوفير

  8.50  7.00  الأجل متوسطة والسلف القروض  3.00  -  مليون ليرة سورية> حسابات التوفير

  9.00  7.00  الأجل طويلة القروض  7 – 6  -  )أشهر6 ،هرأش3 ،شهر(الودائع لأجل 

  9.00  7.00  شخصية بضمانات القروض  8.00  -  )سنة فما فوق(الودائع لأجل 

  9.00  7.00  المدين الجاري الحساب  7.50  -  س.خمسمائة ألف ل< ودائع توفير الأطفال 

  7.50  7.00  سنوات عشر حتى العقارية القروض  1.00  -  س.خمسمائة ألف ل> ودائع توفير الأطفال 

  8.00  7.50  سنوات عشر من لأكثر العقارية القروض  7.50  -  الاستثمارشهادات 

  .والتسليف النقد مجلس قرارات ،المركزي سورية مصرف: المصدر

 دعم الطلب على الليرة السورية مقابل العملات الأجنبية، واستكمال آلية بناء هيكلية: هدف القرار

  .دعم استقرار وثبات مصادر التمويل لدى المصارفمنسجمة ومتوازنة ت

والذي عدل الفوائد كما يلي في الجدول  3/12/2005:2بتاريخ ) 4ب/ م ن/ 174(القرار رقم _6

  :التالي

                                                           
 )09/12/2005ولغاية  01/12/2005من (سريان النفاذ  1

2
 تحريك تم القرارين ينهذ خلال من:  3/12/2005 بتاريخ الصادر 174 رقم والقرار ،14/11/2005 بتاريخ الصادر 172 رقم القرار  

 الفائدة معدل رفع تم حيث الاستثمار، وشهادات التوفير حسابات على الفائدة معدل من أعلى لتصبح فقط، الأجل طويلة الودائع على الفائدة
 معدل دتازدا ذلك جانب إلى ،"174" " 172"  القرارين وفق% 8 إلى ثم ومن% 6.5 إلى مطرد نحو على سنة من أقل لأجل الودائع على

 من أكثر لأجل الودائع على الفائدة معدل رفع على قادرة المصارف أصبحت كما ،% 9و% 8 إلى سنة من أكثر لأجل الودائع على الفائدة
 على المرجحة الفائدة بمعدل عنه يعبر والذي( ربحيتها هوامش مع يتناسب بما الأخير، القرار مع أقصى كحد% 9.5 لتصبح لديها سنة

 من هامش المصارف منح السابقة القرارات ضوء فيً◌  أيضا تم حيث ،) الودائع على الفائدة معدل منهً◌  مطروحا الممنوحة التسهيلات
 على المدينة الفائدة معدلات رفع لها أجاز كما، كامل بشكل القوة من المدينة الفوائد لتحريرً◌  تمهيدا القروض، على الفوائد تحديد في الحرية
 أن القول من ولابد. سنوات 5 تتجاوز التي للآجال%  1.5و سنوات، خمس من أقل بآجال% 1 بمقدار قبلها من نوحةالمم القروض جميع
 من وللمزيد .النظامية غير السوق في الأجنبية للعملة طلبا المحلية العملة عرض لتخفيض وذلك الصرف سعر يستهدفان القرارين هاذين

مقدمة لنيل شهادة  أطروحة السوري، الاقتصاد في التنموي ودورها والنقدية المالية السياسة غدير، يرغد يفاءه :إلى الرجوع يمكن المعلومات
  .151ص ،2007ن، تشري جامعة ،في قسم الاقتصاد هادكتور ال
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  )6(الجدول رقم 

 )4ب/ م ن/ 174(القرار رقم 

  الفوائد المدينة  الفوائد الدائنة

  قطاعات أخرى  مقطاع عا  البيان  قطاعات أخرى  قطاع عام  نوع الحساب

  8.00  7.00  والصناعية التجارية السندات حسم  1.00  0.5  الحسابات الجارية

  8.50  7.00  الأجل قصيرة والسلف القروض  5.00  -  مليون ليرة سورية< حسابات التوفير

  8.50  7.00  الأجل متوسطة والسلف القروض  3.00  -  مليون ليرة سورية> حسابات التوفير

  9.00  7.00  الأجل طويلة القروض  8.5 – 7.5  -  )أشهر6 ،أشهر3 ،شهر(الودائع لأجل 

  9.50  7.00  شخصية بضمانات القروض  9.00  -  )سنة فما فوق(الودائع لأجل 

  9.50  7.00  المدين الجاري الحساب  7.50  -  س.خمسمائة ألف ل< ودائع توفير الأطفال 

  7.50  7.00  سنوات عشر حتى اريةالعق القروض  1.00  -  س.خمسمائة ألف ل> ودائع توفير الأطفال 

  8.00  7.50  سنوات عشر من لأكثر العقارية القروض  7.50  -  الاستثمارشهادات 

  .والتسليف النقد مجلس قرارات ،المركزي سورية مصرف: المصدر  

 الوطني الاقتصاد متطلبات مع انسجاماً  أكثر وجعلها المصرفية هيكل الفوائد تصحيح: هدف القرار

 وإتاحة الفائدة معدلات تحديد في الحرية من أكبر حيزا المصارف ولإعطاءالنقدية،  قالسو  وتطور

  1.بينها المنافسة فرص

 174 من القرار )2( المادة عدلحيث  :18/06/2007تاريخ ) 4ب/ م ن/298(القرار رقم _7

رفعها  أو الدائنة الفائدة معدلات تخفيض العاملة المصارف إدارات لمجالس يجوز ":تصبح بحيث

  2."بالمائة) 2( بمقدار

توسيع هامش المرونة لدى المصارف في تحديد أسعار الفائدة على ودائعها بالليرة : هدف القرار

السورية لإعطاء المصارف حيزاً أكبر من الحرية في تحديد معدلات الفائدة وإتاحة فرص المنافسة 

                                                                                                                                                                             

 تاريخب الصادر 174 رقم والقرار 3/12/2005بتاريخ ) 4ب/ م ن / 174(مصرف سورية المركزي، مجلس النقد والتسليف، القرار رقم _ 
3/12/2005.  
 ).04/05/2008ولغاية  10/12/2005من (سريان النفاذ  1

 العاملة المصارف إعطاء تضمن والذي 18/06/2007 بتاريخ 298 رقم القرار باتخاذ والتسليف النقد مجلس قام السابقة للخطوات استكمالاً  2
 إدارات مجالس تضع بأن سمح كما، 3/12/2005 تاريخ 174 رقم الفوائد قرار أقرها التي الدائنة الفائدة معدلات حول% 2 حركة هامش

 الفائدة معدلات في المتاحة الحركة حرية استخدام وكيفية وتطبيقها، الفائدة معدلات لتحديد الموضوعية والضوابط القواعد العاملة المصارف
  :على الاطلاع يمكن الموضوع ذاه حول وللمزيد. عليها تعديل طرأ كلما المركزي سورية مصرف تبلغ أن على الدائنة
 131ص ، 2008 ،333 العدد العربية، المصارف اتحاد، )2007-2005(النقدي  الإصلاح من أعوام ثلاثة ميالة، أديب
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ضمن  ار الفائدة على ودائعهاوقد استجابت المصارف بشكل فعال من خلال تحريك أسع. لديها

  .الهامش المتاح بشكل جزئي أوكلي من قبل بعضها، ضمن معيار ربحية هذه المصارف وكفاءتها

والذي عدل الفوائد الدائنة كما يلي في  05/05/2008:1تاريخ ) 4ب/ م ن/393(القرار رقم _ 8
  :الجدول التالي

  )7(الجدول رقم 
  )4ب/ م ن/ 393(القرار رقم 

  الدائنة الفوائد

  نسبة الفائدة  نوع الحساب

  1.00  الحسابات الجارية

  6.00  حسابات التوفير

  9.00- 7.00  الودائع لأجل
  7.00  الاستثمارشهادات 

  .والتسليف النقد مجلس قرارات ،المركزي سورية مصرف: المصدر            

نح المصرف مرونة أعلى في تعديل هيكلة الودائع لأجل بالليرة السورية من خلال م :هدف القرار

لضمان وجود فارق تفضيل لدى المودع بين  %3تحديد أسعار فائدة ودائعه، وقد حدد القرار الفارق بـ

وقد  ،الودائع قصيرة وطويلة الأجل وذلك لضمان استمرارية جذب المصادر التمويلية للاستثمار

دنى والأعلى على الودائع لأجل استجابت المصارف من خلال توسيع الفارق بين معدلي الفائدة الأ

  %.3لديها ليقارب 

والذي عدل الفوائد بتخفيضها عن القرار  31/01/2009:2تاريخ ) ٤ب/ ن م/462 ( رقم القرار_9

  .الاستثمارلشهادات  ونصف نقطةمئوية للودائع لأجل  نقطةالسابق بواقع 

الفوائد بتخفيضها عن والذي عدل  24/08/2010:3تاريخ ) ٤ب/ ن م/698 ( رقم القرار_ 10

  .الاستثمارلشهادات  ونقطةمئوية للودائع لأجل والتوفير  نصف نقطةالقرار السابق بواقع 

                                                           

 ).30/01/2009ولغاية  05/05/2008من (سريان النفاذ 1

 ).23/08/2010لغاية  25/02/2009من (سريان النفاذ  2

3
  ).27/12/2010لغاية  24/08/2010من (سريان النفاذ   
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والذي عدل الفوائد بتخفيضها عن  28/12/2010:1تاريخ ) ٤ب/ ن م/ 728 ( رقم القرار_ 11

  .مئوية لكافة الودائع نصف نقطةالقرار السابق بواقع 

تخفيض كلفة مصادر التمويل والذي بدوره يساهم في تخفيض  :بقةات الثلاث الساهدف القرار 

معدلات الفائدة على التسهيلات الائتمانية وبالتالي تحفيز الطلب الكلي، يأتي هذا التوجه بالاتساق 

ودعم الصناعة الوطنية من خلال تأمين  الاستثماروالتي تهدف إلى تشجيع  الاقتصاديةمع السياسة 

 في الواردة المدينة الفوائد معدلات أن )4ب/ م ن/ 728(اعتبر القرارقد و  ،لياتهاالتمويل اللازم لعم

 بها تسترشد تأشيرية هي معدلات )4ب/ م ن/174(رقم  والتسليف النقد مجلس قرار من 4 المادة

  .مصارفها في المطبقة المدينة الفوائد لمعدلات تحديدها عند العاملة المصارف إدارات

رف من خلال تخفيض أسعار الفائدة على مصادر التمويل ورافق ذلك انخفاض المصا استجابتوقد 

لدى  الاستجابةويعزى انخفاض فعالية  ،طفيف في أسعار الفائدة على التسهيلات الائتمانية

 وتقليصالمصارف إلى وجود فائض سيولة حال دون تخفيض العائد على الأموال الموظفة لديها 

  .هامش الربح

والذي عدل الفوائد بزيادتها بواقع  2/5/2011:2بتاريخ ) 5937(جلس الوزراء رقم قرار رئيس م_12

على الليرة السورية وتعزيز إيداعات الليرة لدى  بهدف دعم الطلب مئويتين على كافة الودائع نقطتين

  .المصارف

تعديل هوامش حركة والذي تم بموجبه  18/07/2011:3تاريخ ) 4ب/ م ن/747(قرار رقم _ 13

  .للودائع الآجل %2للحسابات الجارية والتوفير وبمقدار  %1بمقدار  دلات الفائدة الدائنةمع

والذي عدل الفوائد الدائنة كما في الجدول  14/12/2011:4تاريخ )  4ب/ م ن/795( قرار رقم_ 14
  :التالي

                                                           

 ).01/05/2011لغاية  28/12/2010من (سريان النفاذ  1
 ).16/05/2011لغاية  02/05/2011من ( سريان النفاذ 2

 ).14/12/2011لغاية  03/08/2011من (سريان النفاذ  3

 ).15/02/2012لغاية  14/12/2011من (سريان النفاذ  4
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  )8(الجدول رقم 

  )4ب/ م ن/ 795(القرار رقم 
  الفوائد الدائنة

  ئدةنسبة الفا  نوع الحساب

  1.00  الحسابات الجارية

  7.00  حسابات التوفير

  11.00-9.00  الودائع لأجل
  8.00  الاستثمارشهادات 

 .والتسليف النقد مجلس قرارات ،المركزي سورية مصرف: المصدر             

والذي عدل الفوائد الدائنة كما في  15/02/2012:1تاريخ ) 1ب/ م ن/ 818( قرار رقم_ 15
  :اليالجدول الت

  )9(الجدول رقم 

  )4ب/ م ن/ 818(القرار رقم 
  الفوائد الدائنة

  نسبة الفائدة  نوع الحساب

  1.00 -0.0  الحسابات الجارية

  9.00  حسابات التوفير

  11.00-7.00  الودائع لأجل
  10.00  الاستثمارشهادات 

  .والتسليف النقد مجلس قرارات ،المركزي سورية مصرف: المصدر             

   :)Conclusion( خاتمة

من خلال تتبع قرارات مجلس النقد والتسليف القاضية برفع أو تخفيض سعر الفائدة نلاحظ بأن سعر 

تحكمه مجموعة من الآليات والمحددات من بينها الحد من القفزات المتتالية في معدل التضخم  الفائدة

ساهم في خفض التكلفة الإنتاجية وتشجيع وزيادة حجم الائتمان الموجه للمشروعات الاستثمارية مما ي

واستناداً لسياسة الحكومة ) كساد –رواج (أصبح يتحدد استناداً لحالة الاقتصاد الوطني و  ،للسلعة

وعند حدوث  ،تخفض الدولة سعر الفائدة الاستثمارفعند الرغبة بتشجيع  ،الاستثماربدعم وتشجيع 

الكلية وتوجيه المستثمرين  الاقتصاديةيرات تضخم ترفع سعر الفائدة وذلك للتأثير على حركة المتغ

 .ات التي يحتاجها الاقتصاد الوطنيالاستثمار إلى 

                                                           

 ).نلغاية الآ 07/03/2012من (سريان النفاذ  1
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  الفصل الثاني

 )( Commercial banksالمصارف التجارية

   :) Introduction( مقدمة
 لدوره فقط ليس الحديثة، تالاقتصاديا في الرائدة الخدمية القطاعات أحد المصرفي القطاع يعتبر
 ،الاقتصاديةوتوفير التمويل اللازم للمؤسسات  والأجنبية المحلية المدخرات وتعبئة حشد في الهام
 القطاع، هذا أصبح قدف ،يالخارج العالم مع أهمية الأكثر تصالالا حلقة يمثل أصبح لكونه بل

 ،العالم على منها ونطل علينا، العالم منها يطل التي النافذة أنشطته، وتشعب اتساعه بفعل
 على قدرتها أو وقابليتها ااقتصادياتن سلامة على للحكم معياراً  أوضاعه ومتانة تطوره وأصبح
 عامله بأن الاقتصادية، الحياة فيدوره البارز ويتوج  ،والخارجية المحلية الأموال رؤوس جذب

كذلك و  وتمويل الاستثمار الذي يعد عصب النشاط الاقتصادي الإنتاجية المشاريع تمويل في امه
 المصرفي التمويل ويعتبرُ  1،الوطني الاقتصاد وتطوير الاقتصادية، المبادلات ترقية في تهمهمسا

 النشاط ريةااستمر  اهل تضمن التي المالية اهلموارد الأساسية المصادر من الاقتصادية مؤسساتلل
  .والتحديات الصعوبات من العديد يعرف اقتصادي محيط في

 والتي الوطني، الاقتصاد لتمويل الأساسية يةلالخ المصرفية المؤسسة تعتبرُ  الإطار ذاه وفي
وهذا يترافق مع  2،راوالاستقر  راوالاستمر  البقاء من اهتمكّن التي الوسائل من العديد إلى تحتاج
 يداتز  إلى ستؤدي التي العالمية الاقتصادية البيئة اهدهتش التي والمصرفية التكنولوجية تاالتطور 

  3.يوالأفق سيأالر  ينهالاتجا في اهوتوسع المصرفية الصناعة في المنافسة حدّة

                                                           
  :الموضوع يمكن الرجوع إلىللمزيد من الاطلاع حول هذا  1
، دار المريخ للنشر، الرياض، )محمود حسن حسني ومحمود حامد محمود، مترجم(تودارو، ميشيل، التنمية الاقتصادية، _

  .574ص.2006
 السورية الاقتصادية العلاقات حول الأولى الاقتصادية الندوة التكامل، مجال في المصرفي القطاع ودور ميةهأفضل االله سراج، _ 
  .127، ص1997 الاقتصاد، يةلك دمشق، جامعة الفحل، حسين. د فابإشر  طُبع والآفاق، الواقع: بنانيةلال
  .49ص ،2005 ئر،االجز  ،3 العدد الباحث، ةلمج المالية، العولمة تحديات ةهمواج في ئرياالجز  المصرفي النظام ياسين، الطيب 2

3 Richard M. Levich، International Financial Markets: prices and policies، McGRAW- HILL Companies، 
finance series، 1998، p.6 
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، وعلى المبحث الأول منهعلى مفهوم ووظائف المصارف التجارية في  الفصل سنتعرف في هذا
، وفي المبحث الثانينظريات المصارف التجارية والعوامل المؤثرة على نشاطها وأهدافها في 

  . سنتطرق إلى الودائع والقروض في المصارف التجارية المبحث الثالث والرابع

 المبحث الأول

  )Entrance to commercial banks(  مدخل للمصارف التجارية

 1،الحديثة  الاقتصادات في النمو المتزايد المالي النظام وظائف أهم أحدة التجاري مصارفال عتبرت
 المصرف  إلا  ذلك  في  يسبقها  ولا  المصرفي،  للجهاز  هرميال  التسلسل  من  الثانية  الدرجة  في  دتعو 

 ومنح  الودائع  قبول  على  نشاطها  يتركز  التي  المالية  المؤسسات  أنواع  من  نوعفهي   2،المركزي
بهدف الحصول على الربح المصرفي وهو الفارق في سعر الفائدة الدائنة والمدينة على  الائتمان،
 يعتبر المفهوم بهذا التجاري فالمصرف ،إضافة إلى مصادر الأرباح الأخرى 3،واقراضاته إيداعاته
وإن هذا الدور  4الأموال، لهذه يحتاجون الذين وأولئك فائضة، أموال لديهم الذين أولئك بين وسيطاً 

 المصرفية  تهامخد  منححيث ي 5،الذي يلعبه المصرف التجاري لا تستطيع مؤسسة أخرى أن تلعبه
الذين   ريندخفالم  تهم،ار دخم  لاستثمار  وعةنمت  فرصاً   ريندخملل  حيتيو   ز،يتمي  وند  جمهورلل

 ،جارية(   قصيرة الأجل يجدون في الودائع التقليدية  استثماراتيرغبون في توجيه أموالهم إلى 
تصدرها   يالت  اولدتلل  ةلالقاب  نداتالس  أما  ،دةجي  استثمارية فرصاً  وشهادات الإيداع )لأجل ،توفير

 ،طويلة الأجلفتعتبر ملائمة للمدخرين الذين يفضلون توجيه أموالهم إلى استثمارات   المصارف
ومن جهة أخرى أتاحت فرصاً عديدة للمقترضين حيث لم تعد قاصرة على تقديم قروض قصيرة 

                                                           
النظام الذي يشمل كلً من الأسواق، والشركات، بالإضافة إلى المؤسسات )  Financial System( حيث أنه يقصد بالنظام المالي  1

  .الأخرى التي تعنى بالقرارات المالية للأفراد وقطاع العائلات والحكومات داخل الوطن أو خارجه
  .139، ص 1996، شيحة، مصطفى، اقتصاديات النقود والمصارف والمال، الطبعة السادسة، دار المعرفة الجامعية، الإسكندرية 2
 .117، ص 2010 دمشق، سورية، أكرم حوراني، عبد الرزاق حساني، النقود والمصارف، منشورات جامعة دمشق، 3
دور الوساطة بين قبول الودائع ومنح القروض الذي يلعبه المصرف يجب أن يرتبط بأهمية مراعاة التخصص الكفء لهذه  إن 4

ما يهدف إلى تحقيق أهداف المصرف وفي الوقت نفسه مراعاة الأطر النقدية والمالية المدخرات عند منحها للأغراض المختلفة وب
  : إلىوللمزيد يمكن الرجوع  ،والضوابط الناظمة لذلك داخل المجتمع

  .6، ص1999الشاملة للمصرف، مطابع المستقبل،  الإستراتيجيةأحمد غنيم، صناعة قرارات الائتمان والتمويل في إطار _ 
  .5ص، 2006، مصر، الإسكندرية، إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، منشأة المعارف، هنديمنير _ 
  .20، ص2002عمان، دار وائل،  ،3ط ،الأردنالطراد، جمعة محمود عباد، التشريعات المالية والمصرفية في  إبراهيم إسماعيل_ 

 .43، ص2006 سورية، المؤسسات المالية، منشورات جامعة حلب، إدارةشيحا،  أيمنكنجو كنجو، عصري الحمدو،   5
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الأجل بل مصدراً لتقديم القروض المتوسطة وطويلة الأجل إضافةً إلى ظهور أشكال عديدة من 
 ىلع  بلالط  لكون  اً ونظر   1،) الخ.. حسم السندات  ،الجاري مدين( الأخرى  الائتمانيةالتسهيلات 

 مالك  هأن  القول  يمكنف  2الاقتصادية،  التنمية  حاجة  من  مشتقاً   باً لط  المصرفي  النظام  خدمات
 بحيث 3خدمات، وأوسع اً تطور  أكثر مصرفي نظام وجود إلى الحاجة تادازد التنمية حدود اتسعت
 يقعو  4،الوطني  للاقتصاد  الائتمانالمؤسسات الوسيطة والأسواق المالية شكل هيكل   مع  يشكل

ويظهر الشكل التالي مساهمة  5،التنمية  يةللعم  اللازم  المادي  العنصر  تأمين  ه مسؤوليةعاتق ىلع
فـي تـحقيق اـلـتنمية وتــحقيق اـلـتواـزنــ مــن خـلالـ تـجميع مـدخـراـتـ اـلأـفـراـدـ واــلــمؤسسات اـلـمصارفــ 

لمجتمع مـن خلالـ هذهـ المدخـراتـ كما يـظهر تدفـق الـنشاط  وتمويـل الـعمليات اـلاستثماريـة في اـ
  6:ودور قطاع المصارف فيه الاقتصادي

                                                           
  .10-9هندي، إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، مرجع سبق ذكره، صمنير  1
في هذا الصدد لابد من التنويه إلى وجود فروقات كبيرة بين المصارف التجارية وبين المصارف المتخصصة التي تنشأ في ظل  2

يث يكمن الفرق الرئيسي بين المصارف التجارية والمصارف المتخصصة في الهدف من إنشائها، حيث أن النظام المصرفي، ح
وعادة ما تختص المصارف التجارية بإعطائها . المصارف المتخصصة هدفها تنموي بعكس التجارية والتي تعمل وفق أسس تجارية

المصارف المتخصصة بآجالها الطويلة، وكما تبتعد المصارف التجارية  القروض القصيرة الأجل لتمويل استثماراتها، بينما تمتاز قروض
عن منح تمويل القطاعات ذات المخاطر العالية كالزراعة مثلاً وتلجأ إلى القطاعات الآمنة والمضمونة، بعكس المصارف المتخصصة 

ا فتعتمد المصارف التجارية على أموال أما من حيث مصادر أمواله. والتي تتجاوز هذه المحاذير بهدف تحقيق التنمية الشاملة
لتغطية استثماراتها، ويمتاز رأسمالها بالصغر بعكس المصارف المتخصصة والتي يزيد فيها رأس المال بشكل كبير عن ) الودائع(الغير

كومات في أموال مجموع أموال الغير لديها، وتشكل مساهمة القطاع الخاص معظم أموال المصارف التجارية، بينما تشكل مساهمة الح
المصارف المتخصصة الجزء الأكبر من أموالها، ويتبع هذا بالضرورة أن تكون المصارف المتخصصة في معظمها هيئات عامة بعكس 
المصارف التجارية، وتعمل المصارف المتخصصة على الأغلب في جو احتكاري، بينما تتعرض المصارف التجارية لمنافسة شديدة 

مرونة في تنويع استثمارات المصارف التجارية والفئات الموجهة لهم بعكس المصارف المتخصصة والتي تخدم وتفرض هذه المنافسة 
ومن أهم الفروقات أيضاً هو قدرة المصارف التجارية على خلق الائتمان الذي لاتستطيع المصارف  ،فئة معينة أو قطاعاً معيناً 

وكذلك تختلف المصارف التجارية عن المصارف المركزية في كثير من النقاط وأهمها مسألة الربح، حيث إن  المتخصصة القيام به،
 الأعمال قبيل من ذلك فيكون ربح المصرف المركزي على حصلفي حين لو يهدف للربح بعكس التجاري، و  المصرف المركزي لا

  :رجى الاطلاع علىي للمزيد .الأجله المصرف وجد التي الأساسية وليس العارضة
  .439، ص 2000نعمة االله نجيب إبراهيم، أسس علم الاقتصاد، مؤسسة شباب الجامعة للنشر، الإسكندرية،  -
  .172-171ص ، مرجع سبق ذكره، مدخل تحليلي ونظري: أكرم حداد ومشهور هذلول، النقود والمصارف -
 .27-26ص ،2006 ،الأردن ،والتوزيع للنشر العلمية البازوي دار النقدية، والسياسات المركزية المصارف، زكريا الدوري_ 

3 Ross Levine، Financial development and economic growth: Views and agenda، Journal of Economic 
Literature، Jun 1997; 35، 2; ABI/INFORM Global، pp. 698- 699 

حالة الجزائر، مجلة الباحث، العدد الرابع، الجزائر، : مصيطفى عبد اللطيف، دور المصارف وفعاليتها في تمويل النشاط الاقتصادي 4
  .75، ص2006

  .73-72، ص 2010رياض الحلبي، النقود والمصارف، دار صفاء للنشر، عمان الأردن، و رشاد العصار،  5
مع إجمالي ) الواردات-الضرائب–الادخار(لاقتصادي يتحقق عندما يتساوى إجمالي المسحوبات يظهر الشكل أن التوازن  في النشاط ا 6

بالتالي إن وجود المدخرات بأشكالها المختلفة سواء في القطاع العائلي أو قطاع )  الصادرات_ الإنفاق الحكومي_ الاستثمار(الإنفاق
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  )12(الشكل رقم 
  تدفق النشاط الاقتصادي في الاقتصاد المفتوح

  

  

  :(The Emergence Of Commercial banks) نشأة المصارف التجارية: المطلب الأول

السنين هي عليه في الوقت الحاضر كان نتاجاً لتطورها عبر  إن وصول المصارف إلى ما
وجود مقرضين  من الرغمفعلى  2،الميلاد قبل سنة 4000 إلى تهانشأ ترجعحيث  1الماضية،

                                                                                                                                                                      

دي، كما يظهر الشكل البياني مكانة البنوك كوسيط مهم في حركة الأعمال هي احد العناصر الضرورية لتوازن النشاط الاقتصا
المدخرات ضمن الاقتصاد الوطني،أي مكانة البنوك في تحقيق التوازن بين طرفي النشاط الاقتصادي من خلال سحب الأموال وإنفاقها، 

  . لال فترة طويلة من الزمنلذلك إن وجود القطاع المصرفي المتطور هو ضمان ضروري لتحقيق النمو للاقتصاد الوطني خ
 .44، صمرجع سبق ذكرهالمؤسسات المالية،  إدارةيمن شيحا، وأكنجو كنجو، عصري الحمدو،  1
  :للمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى 2
  .25، ص2000شاكر القزويني، محاضرات في اقتصاد المصارف، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، _
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 المصرفي والفن نسبياً  حديثة اقتصادية مؤسسات تعتبر المصارف أن إلا، للنقود من زمن قديم
 تقريباً  بدأ الذي والصناعي التجاري التوسع في كثيراً  ساعد الذيهو و  عشر السابع القرن في نشأ
 العصور أوائل منذ بالائتمان وتعامل الإيداع مؤسسات القديم العالم عرف، فقد الوقت نفس في

 إلى والبطالمة الإغريق منذ هب العمل واستمر التطور معراج في المصرفي الفن وتدرج القديمة
الفائدة حيث كان السومريون أول حضارة نظمت القروض وسعر  1،الرومانية الإمبراطورية نهاية

وكانت الأموال تودع في دور العبادة ويقترضها الفلاحون والتجار ويدفعون الفوائد عليها ثم تبعتها 
  2.الحضارات الأخرى البابلية والكلدانية والآشورية ثم انتقلت إلى اليونان والرومان

يبقى راكداً حيث أن جزءاً من النقود  ،ويمكن القول أن نشأة المصارف كانت نتاجاً لدورة النقود
لذلك لابد من وجود مكان أمين للاحتفاظ بها سيما وأنها في الماضي  ،في يد الأفراد والمشروعات

 عهد وقد بدأت المصارف في ،وسائل خاصة لحفظها إلىكانت على شكل قطع معدنية تحتاج 
 بعض أسست حيث ،وفلورنسا وجنوة فينيسيا في التجارة تزدهر بدأت عندما إيطاليا في النهضة

 غهامبور  ،1609 أمستردام ،1407 جنوة ،1401 برشلونة ،1157 فينيسيا( المصارف
 العصور خلال المصارف لهذه الرئيسي العمل واقتصر ،)1800فرنسا  ،1694انكلترا  ،1619
 ونقل ،الدول مختلف أصدرتها التي العملات واستبدال النفيسة المعادن تجارة على الوسطى
 ولم العملاء ومصلحة رغبات وفق الإيرادات وتحصيل ،آخر إلى مكان من الأموال رؤوس
 تعامل اقتصر إذ جداً  محدود نطاق في إلا بالفائدة للغير الإقراض عمليات المصارف تمارس

 مثل في الاستثمار بقصد يهاإل أصحابها بها يعهد التي بالأموال أو الخاصة بأموالها المصارف
  3.العمليات هذه

                                                                                                                                                                      

  .112ص 107، ص2009النقود والبنوك، كلية التجارة، جامعة بنها، مصر،  ميراندا زغلول رزق،_ 
 سورية، أحمد زهير شامية، اقتصاديات النقود والمصارف، منشورات جامعة حلب، مديرية الكتب والمطبوعات الجامعية، حلب، 1

 .55، ص 2000
الطاولة، التي يجلس عليها الصرافون لتحويل العملة، ثم التي تعني  Bancoالكلمة الايطالية بانكو  إلىهذا ويعود أصل كلمة بنك  2

تطور المعنى فيما بعد لكي يقصد بالكلمة المنضدة التي يتم فوقها تبادل العملات، ثم أصبحت في النهاية تعني المكان الذي توجد فيه 
لمزيد من الاطلاع  ع اللغة العربية عليها،ومن ثم أصبحت كلمة بنك عربية بعد موافقة مجم تلك المنضدة وتجري فيه المتاجرة بالنقود،

  :إلىيمكن الرجوع 
   .44، صمرجع سبق ذكرهالمؤسسات المالية،  إدارةيمن شيحا، وأكنجو كنجو، عصري الحمدو، _
  .11ص مرجع سابق ذكره،، مدخل مقارن، الإسلاميةالمصارف التقليدية والمصارف  إدارةمحمد سويلم، _ 
، دار البحوث العلمية، الكويت، الطبعة )مراجعة محمد عبد المنعم عبد الحميد مترجم، محمود صالح،حسين (مصلح الدين، محمد، _ 

  .11، ص.1976الأولى، 
   44، صمرجع سبق ذكرهالمؤسسات المالية،  إدارةشيحا،  أيمنكنجو كنجو، عصري الحمدو،  3
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 يقتصر لم لاحق تطور وفي ،تدريجياً  يزداد المصارف عدد أخذ عشر الثامن القرن بداية ومنذ
 ظهور وقد أدى ،الائتمان ومنح الودائع قبول إلى ذلك تجاوز وإنما فقط الودائع قبول على هاعمل

 اتسعت التي مساهمة شركات بشكل بنوك إنشاء إلى أوروبا، دول في وانتشارها الصناعية الثورة
 الائتمانية والتسهيلات الإقراض عملية لتشمل وظائفها فاتسعت مكان، كل في لها فروع وأقامت
 سياسة بين جوهرية اختلافات برزت أنه إلى الإشارة تجدروفي هذا الصدد  ،النقود وخلق

 في ما حد وإلى وبلجيكا ألمانيا في التجارية المصارف وسياسة انجلترا في التجارية المصارف
  .1وايطاليا سويسرا

 تركيز حرية بدأت الاحتكارية مرحلتها الرأسمالية بلوغ ومع عشر التاسع القرن أواخر وفي
 اتسع ثم) الأخرى المصارف أسهم معظم شراء( القابضة بطريقة أو الاندماج بواسطة المصارف

 ذلك وصاحب الرأسمالية، البلدان معظم في الأولى العالمية الحرب بعد التركيز حركة نطاق
 على النقدية الأوراق إصدار حق فاقتصر المصارف، أعمال تنظيم في الدولة تدخل ازدياد

 في متخصصة التجارية المصارف ظلت حين في المركزية بالمصارف تعرف معينة مصارف
  2.والمؤسسات للأفراد الإقراض وعملية والودائع النقود خلق وخاصة التجارية العمليات تمويل

 فرادالأ ثروات فيه تودع مكان سوى المصارف مهمة تكن لم الماضي في نهأب القول يمكنمنه و 
 المصارف خدمات تطورت المصرفي الفكر في التطور ومع آمن، مكان في حمايتها لمجرد

 خدمة مجرد عن وظيفةال تطورت هذه حيث الأخيرة، العقود خلال وخاصة كبير بشكل التجارية
 من هائلة مجموعة لتشمل نشاطها رقعة توسيع إلى ثم الإيداعات هذه بعض إقراض إلى الإيداع

  .النشاط أوجه

  

   

                                                           
ففي انجلترا حيث بدأت الثورة الصناعية قبل غيرها من الدول وما ترتب على ذلك من نمو الشركات ورواج التجارة، وقد مكنها ذلك  1

من تكوين أموال طائلة ساعدت على تمويل الجزء الأكبر من استثماراتها، بحيث لم تكن هناك حاجة ملّحة للّجوء إلى المصارف لطلب 
ومن ثم استقر مبدأ اقتصار سلطات المصارف في بريطانيا على القروض والسلفات قصيرة الأجل، أما في باقي القروض طويلة الأجل، 

دول القارة الأوروبية أو غيرها فقد جاءت الثورة الصناعية متأخرة، لذلك برزت الحاجة إلى اللجوء إلى المصارف للمشاركة في تمويل 
  .الشركات والمشاريع الاستثمارية

صناديق الاستثمار، _ البورصات المالية_ الجزء الأول، المصارف الشاملة: معطي لاشين محمد منسي، إدارة المنشآت الماليةعبد ال 2
  .57، ص2006
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  ):The definition of commercial banks( التجارية المصارفتعريف : المطلب الثاني

يرى البعض بأن إطلاق اسم المصارف التجارية إنما هو من قبيل الاعتياد وفقا لما تعارف عليه 
تعبر عن دائرة النشاط الفعلية التي يغطيها هذا  الناس، إذ أن هذه التسمية غير دقيقة لأنها لا

فقد أطلق هذا الاسم على هذه المصارف لاقتصار نشاطها في بادئ  النوع من المصارف وعموماً 
الأمر على تمويل الأنشطة التجارية وانحصار هذا الدور في تقديم القروض قصيرة الأجل التي 

ل المصرفية خاصة خلال القرون الأربعة الأخيرة تقل مدتها عن السنة، إلا أن التوسع في الأعما
دفع تلك المصارف للتعامل مع كافة منشآت المجتمع، سواء كانت منشآت صناعية أو هيئات 
 حكومية خاصة، هذا بالإضافة إلى أن  قيام المصارف بقبول ودائع الأفراد لا يعتبر عملا تجارياً 

  .محضاً 

باختلاف القوانين والأنظمة التي تحكم أعمالها، والتي  المصارفتختلف التعاريف الخاصة بهذا و 
لذا وشكلها القانوني، و  المصارفكما تختلف باختلاف طبيعة نشاط هذه  ،تتباين من بلد إلى أخر

التي  نشاملة لها على اختلاف أنواعها وأشكالها والقواني فن من الصعوبة بمكان إيجاد تعاريفإ
  :فيمن خلال عدة تعار  ويمكن إبراز مفهومه 1،يطاليةا كلمة هي المصرفف ،تحكم أعمالها

عبارة عن منشأة خاصة أو عمومية تعمل على تسهيل عمليات الدفع للأفراد  المصرف_ 
  2.والمؤسسات، تقرض وتستقبل الأموال كما تسير وسائل الدفع

تصريح  ىالمصرف بأنه منشأة حصلت عل المتحدة الأمريكية في الولاياتوقد عرف القانون _ 
سواء حصلت على هذا التصريح من  Banks charter ىللقيام بأعمال المصارف يسم

  3.نشاطها أو من حكومة الولاية التي تباشر فيها) الاتحادية الفيدرالية( الحكومة المصرفية 

                                                           
 وقد ،الصرف عملية به تتم الذي المكان بها ويقصد الصرف من مأخوذة الراء بكسر المصرفو  المصرف كلمة العربية في ويقابلها 1

 المصرفو  المال مصرف: المصرف( :الوسيط المعجم ففي، العربية والموسوعات المعاجم في المصرف لكلمة فيالتعار  من العديد ورد
 التي المؤسسات على عامة بصفة بنك كلمة تطلق ( :الميسرة العربية الموسوعة وفي، )مصرفاً  المصرف سمي وبه الصرف مكان

 صاحب بين مباشرة تتم لا والاقتراض الإقراض من الساحقة النسبة نلأ، الائتماني النظام عصب النقود واقتراض إقراض في تتخصص
 .المصارف طريق عن بل يحتاجها، ومن النقود

  :يترتب على المتاجرة بأموال الغير نتيجتان 2
  .من قبل المودعين يسعى ليكون في مستوى الثقة الممنوحة فيهو فالمصرف مؤتمن على أموال الناس، : الحرص_

 فالمصرف يتعامل بأموال الناس، لذا فعليه أن يكون حاضرا لطلبات المودعين إذا طلبوا سحب ما يرغبون من ودائعهم،: السيولة_ 
 .24ص  مرجع سبق ذكره،شاكر القزويني، محاضرات في اقتصاد المصارف،  :إلىوللمزيد من المعلومات يمكن الرجوع 

  :لمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع علىل 3
 .15، ص2000دار وائل للنشر، ، ، الإسكندرية2خالد أمين عبد االله، العمليات المصرفية، ط_
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المؤسسة التي تمارس عمليات الائتمان حيث رخص لها على أنه  المصرفأيضاً يعرف _ 
المصرفية والتي تشمل تقديم الخدمات المصرفية لا سيما قبول الودائع بأنواعها بتعاطي الأعمال 

الأخرى للبنك في  استعمالها مع المواردو ) خاضعة لإشعار ،لأجل ،لبتحت الط( المختلفة 
  1.أو جزئياً بالإقراض أو بأية طريقة أخرى يسمح بها القانونالاستثمار كلياً 

ية المصرف تقبولاستثمارات الأوراق المالية مثل الفي ا دوراً كبيراً  المصارفوكذلك تلعب 
  2.وشهادات الإيداع، شهادات اليورو والدولار، سندات الخزينة

  
  
  
  
  
  

   

                                                                                                                                                                      

  .8، ص1996، الإسكندرية ،المصارف التجارية، المكتب العربي الحديث إدارةمنير هندي، _ 
  .9، ص1989، الإسكندرية ،مؤسسة شباب الجامعة المصارف، إدارةقحف،  محمد سلطان، عبد الغفار حنفي، وعبد السلام أبو_ 
  .20، ص1989ناظم الشمري، النقود والمصارف، وزارة التعليم العالي، الموصل، العراق، _ 
  .141ميراندا زغلول رزق، النقود والبنوك، مرجع سبق ذكره، ص_ 

  :لمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع علىل 1
 .15، ص 2000، مرجع سبق ذكره، خالد أمين عبد االله، العمليات المصرفية_
  .8، صمرجع سبق ذكرهالمصارف التجارية،  إدارةهندي، منير، _ 
  .9، صمرجع سبق ذكرهالمصارف،  إدارةقحف،  محمد سلطان، عبد الغفار حنفي، وعبد السلام أبو_ 
  .242ص، 1999النقود والبنوك، دار الحامد، عمان، الأردن،  عقيل جاسم عبد االله،_ 
  .110ص ، 1996، بيروت، المؤسسة الجامعية للدراسات والنشر والتوزيع، اقتصاديات النقود والمصارف، سلمان أبو دياب_ 
 .43، صمرجع سبق ذكرهالمؤسسات المالية،  إدارةشيحا،  أيمنكنجو كنجو، عصري الحمدو، _ 

  .39، ص2002 الأردن، عمان،، دار الحامد ،الأسواق المالية والنقدية جمال جويدان الحمل، 2
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  ):functions of commercial banks( التجارية المصارفوظائف : المطلب الثالث

للحد الذي يمكن  ،القوميتشكل المصارف التجارية مركز الثقل في النظام المالي في الاقتصاد 
رغم وجود مصارف ) بالجهاز المصرفي(أن توصف المصارف التجارية بالنظام المصرفي أو 

التجارية دوراً كبيراً في التنمية الاقتصادية للبلد من حيث  المصارفتلعب حيث  1،أخرى بجانبها
لتطوير النظام المصرفي وتنمية الموارد البشرية وتأهيلها  الإجماليمساهمتها في الناتج المحلي 

إضافة إلى دورها الكبير في جذب الأموال المكتنزة والمجمدة  ،من جهة والاقتصاد من جهة أخرى
إلى  إضافة ،خارج النظام المصرفي لكي تدخل الدورة الاقتصادية وتساهم بعملية التنمية الشاملة

أي القدرة على  ،النقودتمييزها عن غيرها من المصارف الأخرى المتخصصة من قدرة على خلق 
 التجارية للمصارفومن هنا يمكن القول أن  2،وسائط الدفع إصدار أوإصدار نقود الودائع 

وكذلك لها مجموعة من الوظائف  ،وظيفة الوساطة ووظيفة خلق النقود هما رئيسيتين وظيفتان
  .التقليدية والحديثة

  :)Mediation function( وظيفة الوساطة_ أولاً 
التوسط بين المقرضين والمقترضين بتجميع المدخرات والفوائض المالية  الوساطةبوظيفة  يقصد

التجارية  المصارفووضعها في متناول الأفراد والمشروعات الراغبة في الاقتراض، ولا تختلف 
غير التجارية وعن سائر المؤسسات المالية التي يتألف منها  المصارففي قيامها بهذا الدور عن 

 قصير تمويل أكان سواءٌ  التمويل ومهفمف ،والتي تسمى الوسطاء الماليين السوق الائتماني،
 الأشخاص تاادخار  نقلى إل هذات بحدِ  دفُ هي الأجل، طويل أم الأجل، متوسط أم الأجل،

 إلى الإجمالي الاقتصادي المستوى ىلع دفُ هي حقيقي ارلاستثم ما دولة في والقانونيين الطبيعيين
 ومسرع النمو بضارب اقتصادياً  يسمى ما عبر وذلك 3،وحقيقي ايجابي أسمالير  تكوين تحقيق

                                                           
 .245، ص1988مجدي محمود شهاب، الاقتصاد النقدي، الدار الجامعية، بيروت،  1

 .24، ص2000، المكتبة العصرية، المنصورة، مصر، "مدخل تطبيقي"جاد المنياوي، إدارة المصارف التجارية  2

3 Paul A. Samuelson & William D. Nordhaus، Economics، Op. cit، p.503. 
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إلى زيادة  اؤدي بدورهتي تعي إيجاد الفرص الاستثمارية، واليستد ما وهو  1،رالاستثما
  2.الاستثمارات التي هي محرك التطور الاقتصادي والتنمية في جميع المجتمعاتِ الاقتصادية

  :)Money creation function( وظيفة خلق النقود_ ثانياً 

تعد هذه الوظيفة أكثر أهمية وتأثيراً من الوظيفة الأولى، وتعد الصفة الأساسية التي تتميز بها 
المؤسسات المالية الأخرى وعن سائر الوسطاء الماليين، ومعنى خلق التجارية عن  المصارف

إحلال تعهده بالدفع محل النقود الفعلية فيما يمنحه من قروض،  المصرفالنقود هو إمكان 
تتمثل في قدرة الزبون على التعامل بتلك  - تقوم مقام النقود  -وسائل دفع المصرفوبذلك يخلق 

  3.المعاملاتيقبلها الآخرون في  –ثل الشيك وهي في شكل كتابي م - الوسائل 

المصارف بصفة عامة والمصارف التجارية بصفة خاصة بوظائف نقدية وأخرى غير  هذا وتقوم
  :ويمكن تقسيمها إلى وظائف كلاسيكية قديمة ووظائف حديثة ،نقدية متعددة

 :)Traditional functions( الوظائف التقليدية_أولاً 

  : التجارية كل مما يلي للمصارفتشمل الوظائف التقليدية 
  4.ى اختلاف أنواعهافتح الحسابات الجارية وقبول الودائع عل -1
على شكل قروض واستثمارات متنوعة مع مراعاة مبدأ التوفيق بين  المصرفتشغيل موارد  -2

  5.سيولة الأصول وربحيتها وضمانها وأمنها
                                                           

مدخل لدراسة أصول الفن المالي للاقتصاد العام، دار النهضة العربية للطباعة والنشر، : ساسيات المالية العامةعادل أحمد حشيش، أ 1
  .119-117ص  ،1992القاهرة مصر، 

محمد رياض الأبرش، القروض المصرفية والتمويل الإنمائي، محاضرة ألقيت في ندوة الثلاثاء الاقتصادية، جمعية العلوم الاقتصادية،  2
 .http//www.syrianeconomy.org: متاحة على الانترنت على الموقع

  :للمزيد حول هذا الموضوع يمكن الرجوع إلى 3
  .154ك، مرجع سبق ذكره،  صميراندا زغلول رزق، النقود والبنو _ 
 .26، ص مرجع سبق ذكره، بنوكشاكر القزويني، محاضرات في اقتصاد ال_ 

  :للمزيد حول هذا الموضوع وعن مزايا فتح حساب جاري يمكن الاطلاع على 4
الليسانس في  شهادة ان العماري، موسى مبارك أحلام، الإستراتيجية المالية للمصارف، مذكرة نهاية الدراسة مقدمة للحصول علىنح_ 

  .36-35، ص 2001العلوم التجارية، المدرسة العليا للتجارة، 
 الإسلامية المصارف – التنظيمية الجوانب – المالية القوائم تحليل – المصرفية السياسات: المصارف إدارة الغفار حنفي، عبد_ 

 .207، صم 2002، الإسكندرية ،للنشر الجديدة الجامعة دار، والتجارية
تحصيل الأوراق التجارية و  -منح القروض والسلفيات المختلفة وفتح حسابات جارية مدينة : من أهم أشكال هذا التشغيل ما يلي 5

 تمويل - عملائه أو المصرف لمصلحة سواء والشراء بالبيع) وسندات أسهم( المالية بالأوراق التعامل - حصصها و التسليف بضمانها
 بيعاً  الأجنبية بالعملات التعامل -  للعملاء الضمان وخطابات الكفالات تقديم - المستندية الاعتمادات فتح خلال من الخارجية التجارة
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تحصيل الشيكات المحلية عن و  شركات المساهمةالوسندات  المساهمة في إصدار أسهم -3
   1.طريق غرفة المقاصة، و صرف الشيكات المسحوبة عليها

  :)functions Modern( الوظائف الحديثة_ ثانياً 

وزيادة نشاطها فقد تغيرت النظرة للبنك من مجرد مكان لتجميع  المصارفلاتساع أعمال  نظراً  
التي تهدف إلى تأدية خدمات للمجتمع وتساهم بتحقيق الازدهار  ةالأموال وإقراضها إلى المؤسس

  2:الاقتصادي، وهذا أدى إلى ظهور وظائف  حديثة للبنك ونذكر منها
من خلال دائرة  الاستثمارات المالية والاقتصادية لهمإدارة الأعمال والممتلكات للزبائن وتقييم _ 1

إلى تقديم العديد من الخدمات للزبائن كإدارة  بالإضافة ،Trust Departmentمختصة هي 
في بعض البلدان بتنفيذ  المصارفأموالهم وتنظيم استثماراتهم وسداد مدفوعاتهم الدورية، كما تقوم 

وصايا زبائنها وإدارة شركاتهم إلى جانب العديد من الخدمات المصرفية التي يحتاج إليها عدد 
  .ملائم من العملاء

  .تمويل الإسكان الشخصي من خلال الإقراض العقاري_ 2
  .تشجيع ادخار المناسبات وتقديم تسهيلات ائتمانية للمدخرين_ 3
نيابة عن العميل وتحصيل فواتير الكهرباء والهاتف من خلال حسابات سداد المدفوعات _ 4

  .تفتحها المؤسسات المعنية ويقوم المشتركون بإيداع فواتيرهم فيها
صدار بطاقات الدفع إ و  ،اف الآليوالصر  ستهلاكوالا والائتمان الاعتمادصدار بطاقات إ_ 5

  ).المقبولة خارج الحدود(العالمية 
عن طريق قيامها ) سنداتها أو(على بيع الإصدارات الجديدة من أسهمها مساعدة الشركات _ 6

  .بتلقي طلبات الاكتتاب في هذه الأوراق المالية من الجمهور

                                                                                                                                                                      

 المستندات لحفظ للعملاء الآمنة الخزائن تأجير -الكمبيالات تحصيل - والخارجية منها الداخلية الحوالات السياحية والشيكات وشراءً 
، للمصارف المالية الإستراتيجيةحنان العماري، موسى أمبارك أحلام، : وللمزيد من المعلومات يرجى الاطلاع على. الثمينة والأشياء

  .36، 35مرجع سابق ذكره، ص 
 .36خالد أمين عبد االله، العمليات المصرفية، مرجع سبق ذكره، ص  1

  :للمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى 2
  .36 ،35 ص ،ذكره سابق مرجع ،للمصارف المالية الإستراتيجية أحلام، أمبارك موسى حنان، العماري_ 
  .118أكرم حوراني، عبد الرزاق حساني، النقود والمصارف، مرجع سبق ذكره، ص_ 
  .141ميراندا زغلول رزق، النقود والبنوك، مرجع سبق ذكره، ص_ 
 .14 ص ،2005 مصر، الجديدة، الجامعية دار المصارف، إدارة سلطان، أنور سعيد محمد _
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  .خلق بعض أدوات الاستثمار المالي مثل شهادات الإيداع_ 7
  .المساهمة في خطط التنمية الاقتصادية عن طريق الإقراض للمشاريع التنموية_ 8
  .لكترونيةأعمال الصيرفة الإلكترونية وخدمة التجارة الإتنفيذ _ 9

جاء  مصارفن ظهور البأ يمكن القول وبعد دراسة نشأة المصارف التجارية ووظائفها وبالنتيجة
مثل  ىالناس إل نتيجة لتطور العلاقات الاقتصادية، وفي كل مرحلة من هذا التطور زادت حاجة

م بها، من أبرزها قبول الودائع وتقديم القروض، بل و للوظائف التي تقو  هذه المؤسسات نظراً 
  .إصدار النقودخلق الودائع و  ىتعددت إل
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  المبحث الثاني

  )Activity of commercial banks( نشاط المصارف التجارية

التجارية في النشاط الاقتصادي ودورها البارز في التنمية الاقتصادية  المصارفنظراً لأهمية 
ظهرت الكثير من النظريات المفسرة لنشاطها وتم تصنيف العوامل المؤثرة عليها وكذلك تحديد 

بعرض النظريات المفسرة لنشاط في هذا المبحث  الخطوط العريضة لأهدافها وسيقوم الباحث
  .المؤثرة على نشاطها وأهدافهاالتجارية والعوامل  المصارف

 :التجارية المصارفالنظريات المفسرة لنشاط : ولالمطلب الأ 

حيث ظهرت في البداية نظرية القروض  ،التجارية المصارفتعددت النظريات المفسرة لنشاط 
ومن ثم ظهرت نظرية الدخل  ،التجارية ومن ثم تطورت هذه النظرية لتظهر نظرية التبديل

التجارية وهي نظرية إدارة  المصارفإلى أن ظهرت أحدث النظريات المفسرة لنشاط  ،المتوقع
  .النظريات في هذا المطلب هذه وسنأتي على شرح ،الخصوم

  Commercial loan theory:1)(نظرية القروض التجارية _ أولاً 

نجلو وتعتمد على التقاليد الأ ،أول نظرية تعرضت لهذا الموضوع تعتبر هذه النظرية تاريخياً 
التجاري يجب أن يقوم بتقديم  المصرفساكسونية وفكر آدم سميث، ويخلص مضمونها في أن 

كما عليه أن يحافظ على  ،القروض قصيرة الأجل فقط، وهي تلك التي لا تزيد مدتها عن عام
 2،طبيعتها قصيرة الأجلالسيولة ويتعامل بالأوراق التجارية في مجال الأنشطة التجارية التي هي ب

حتى يستطيع سدادها حين  المصرفوتستهدف هذه النظرية توفير السيولة والحفاظ عليها لدى 

                                                           
ويترجمها هندي إلى مبدأ الإقراض الحقيقي بينما يترجمها الحسيني ) real bills doctrine(وفي بعض الأدبيات الاقتصادية تسمى  1

  .نظرية الحوالات الحقيقية: والدوري إلى
كات أو المساهمة في تأسيسها أو في نشاطها، ويكمل هذا القول أن نشاطات هذه المصارف يجب ألا تشمل تكوين رؤوس أموال الشر  2

يشمل أنشطة مثل المضاربة أو شراء الأوراق المالية، وللمزيد عن هذا  أنوالمصارف تقصر نشاطها على التداول السلعي والخدمي دون 
  :  إلىالموضوع يمكن الرجوع 

  .131ص ، 1998 ،الإسكندرية، دار الجامعة الجديدة للنشر ،الاقتصاد النقدي والمصرفي والبورصات :مصطفى رشدي شيحة_ 
السادات  أكاديميةالمصرفي، مركز البحوث  للاندماجوالإدارية  الاقتصاديالمصرفي، ندوة الإبعاد  ، الاندماجمصطفى رشدي شيحة_ 

  .169-166، ص28/8/1999للعلوم الإدارية، 
  .120-119ره، ص ص ميراندا زغلول رزق، النقود والبنوك، مرجع سبق ذك_ 
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للتيار التقليدي يمكن القول بأن القروض  وفقاً و  ،والتركيز على متانة المركز المالي له ،الطلب
  :بخاصيتين أساسيتين هما صفن تتالتجاري يجب أ المصرفالتي يقدمها 

  ):Self-liquidation(خاصية التصفية الذاتية  -

تتحول قبل تاريخ  - كالمحاصيل الزراعية  -إذ يجب توجيه هذه القروض إلى سلع حقيقية 
أي أن تسديد القروض يتحقق من الموارد التي  ،الاستحقاق إلى نقود تستعمل في سداد القرض

  .يولدها استعمال القرض في الإنتاج والتسويق
  :)Self-regulation(قروض آلية  - 

يشير ، و تاج الحقيقي سوف تغطي قيمة القرضأي لا توجد مشكلة بشأنها حيث أن قيمة بيع الإن
التجارية هي من النوع الذي يستحق عند الطلب  للمصارفمؤيدو النظرية إلى أن الموارد المالية 

 الأجل بما ولذا فمن المنطقي أن توجه هذه الموارد إلى قروض قصيرة ،أو خلال فترة قصيرة
كما أن الودائع هي ملك الغير فمن الواجب أن توجه  ،تناسب مع طبيعة الودائع التي لديهاي

  1.استخداماتها إلى تمويل سلع حقيقية مما يضمن استرداد قيمة القروض

  Theory switch(:2( نظرية التبديل_ ثانياً 

 بتوسيع النظرية هذه تهتم حيث عمومية وأكثر السابقة للنظرية متطورة صورة النظرية هذه تعتبر
تذهب هذه النظرية إلى القول أن و  التجاري المصرف يحوزها التي الأصول أو التوظيف قاعدة

أن يحافظ على السيولة لديه من خلال ما  أستطاعإذا  بالاستقرارالتجاري ينعم  المصرفمركز 
ومن ثم ترى  ،يعرف بتحويل أو تبديل ما لديه من الأوراق المالية أو إعادة خصم الأوراق التجارية

التجاري لا يجب أن يفرط في توظيف الأصول لديه من خلال التوسع في الإقراض  المصرفأن 
دون أن يخشى أن  محفظة أوراقه الماليةدعم وتنويع في السوق المفتوحة و  الاستثماراتوكذلك 

                                                           
  :إن لنظرية القروض التجارية معارضين كثر، ومن أهم الانتقادات التي وجهت لها 1
تعتبر التصفية الذاتية للقروض المصرفية ظاهرية فقط وذلك  -فشلها في سد احتياجات التنمية الاقتصادية خاصة في البلدان النامية  -

لم تأخذ هذه النظرية بعين  -القروض من سلسلة إلى أخرى بدلاً من تصفيتها نهائياً بسبب وجود سلسلة الائتمان المترابط، وتحويل 
  :إلىوللمزيد يمكن الرجوع . الاعتبار الثبات النسبي للودائع بمختلف أنواعها

  .193ص ، 1993 ،عمان، دار وائل للنشر، محفوظ  أحمد جودة، إدارة الائتمان ،عبد المعطي رضا رشيد -
 ،)ت.د(عمان،  دار وائل للنشر،، ، مدخل كمي واستراتيجي معاصرالبنوكإدارة  مؤيد عبد الرحمن،و فلاح الحسن الحسني،  -

  .128ص
ويترجمها بعض الكتاب العرب أمثال مصطفى رشدي )  the shiftability theory ( وتسمى نظرية إمكانية التحويل بالانجليزية 2

 .شيحة إلى نظرية التبديل
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وفي حالة مطالبة أصحاب  ،تهز مركزه المالي إذا عاد أصحاب الودائع طالبين سحب ودائعهم
فإن مركز ) التجاري تجنبها المصرفول اوهي المشكلة الأساسية التي يح(الودائع بسحب أموالهم 

والتبديل وقدرته على بيع أو إعادة التجاري لن يتأثر إذا كان يتمتع بمرونة التحويل  المصرف
خصم الأوراق المالية التي بحوزته أو تسييل بعض الأصول للمحافظة على مستوى سيولة جيد 

  1.وتدعيم مركزه المالي

  The expected income theory(:2( نظرية الدخل المتوقع_ ثالثاً 

 تشجيعها حيث من التجارية القروض نظرية عن وتختلف ،الأربعينيات في النظرية هذه ظهرت
وترى هذه  ،الجاري بالتمويل لمتعلقةا وغير الاستثمارية والقروض الأجل طويلة القروض لتقديم

فإذا كان هناك لنشاطه على الدخل المتوقع منه،  المصرفالنظرية أنه يجب التركيز عند ممارسة 
بغي الموافقة على القرض احتمال كبير من توليد دخل من النشاط يكفي لخدمة الدين حينئذ ين

وبالتالي وفق هذه النظرية يجب أن تذهب قروض  3،وهذا ما يسمى بنظرية الدخل المتوقع
ومن هنا، ترى  ،إلى المجالات ذات الدخل المتوقع المرتفع والمتوقع نجاح مشروعاتها المصرف

تستطيع أن تدخل في مجال القروض طويلة الأجل وأن تمنحها  المصارفالنظرية أن 
المخصصة لمواجهة  والقروضورجال الأعمال والقروض العقارية  الاستثماريةللمشروعات 

  4.، وليس من الضروري أن تقتصر على القروض قصيرة الأجل فقطالاستهلاك

                                                           
يمكن تحويلها إلى نقد بأسرع  كن القول إن أساس هذه النظرية هو أن سيولة المصرف التجاري تعتبر جيدة طالما أن لديه أصولاً يم 1

وقت ممكن وبأقل خسارة ممكنة، هذه المرونة في التحويل تتوقف على حجم وتنوع الأصول والعمليات التي يقوم بها المصرف، وهذا 
 .وقتئذ خاصة في مجال الأعمال الصغيرة الحجم الاقتصاديةر المصرفي ليعكس التطور الذي شهدته الحياة يمثل تطوراً نسبياً في الفك

  . the Antici pated Income Theoryوتسمى نظرية الدخل المتوقع بالانجليزية  2
 بصرف منها المتوقع الدخل ومقدار تمويلها المطلوب العملية جدية لمدى المصرف دراسة على تركز النظرية هذهيمكن القول إن  3

 يمكن لذلك التجارية القروض على مقتصراً  القروض منح يجعل سبب أي هناك فليس، طويلة أو قصيرة لمدة القرض كون عن النظر
منبر هندي، إدارة  :وللمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى، وغيرها عقارية، استهلاكية، استثمارية قروضاً  تمنح أن للمصارف

 .17مدخل اتخاذ القرارات، مرجع سبق ذكره، ص: المصارف التجارية

هذه النظرية فكرة استمرارية  نتقدت ، وكذلكيسود أنصار هذه النظرية في كثير من دول القارة الأوروبية فيما يعرف بالمدرسة الألمانية 4
 يوجد ما يضمن أن كل القروض تحقق إمكانية السداد في موعد استحقاقها، السيولة من خلال إمكانية السداد إذ يرى رشدي شيحة أنه لا

لا يمثل حماية ) أي شراء السلع من أجل بيعها فيما بعد( خاصة القروض المتعلقة بتجارة السلع لأن توجيه القروض إلى هذا النشاط 
، الأمر الذي قد يؤدي في النهاية إلى صعوبة استرداد مؤكدة للبنك فقد يفشل المقترض في تصريف هذه السلع بسبب التقادم أو الفساد

بالإضافة إلى هذا العامل هناك مخاطر الإفلاس وتقلبات الأسعار، ومخاطر التضخم، وتغيرات مرونة الطلب ، المصرف لمستحقاته
 رشدي مصطفى: وللمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى. إمكانية السداد واسترداد قيمة القرض ىتؤثر علوغيرها من العوامل التي قد 

 .132ص ،1999 ،الإسكندرية ،الجديدة الجامعة دار ،والائتمان والمصارف النقود ،شيحة
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  ):Liability management theory ( �ظر�� إدارة ا��
وم_ را���ً 
ركزت اهتمامها على جانب  اوتختلف عن النظريات الثلاثة الأولى في أنه ،النظريات أحدثوهي 

تخلص هذه النظرية في و  ،التجاري المصرفالأصول أو العمليات وهي تتعلق بإدارة السيولة في 
التجاري يعتمد في نشاطه على أصوله من حيث الحجم والهيكل وكذلك على حجم  المصرفأن 

ويفعل ذلك رغبة في توفير السيولة لمقابلة حاجات المودعين إلى  ،وم المتوافرة لديهوهيكل الخص
 والذين تمثل قروضهم المصدر الرئيسي الاقتراضالمال والسيولة، وكذلك لتلبية حاجات طالبي 

الحاجة ليس  عندتستطيع  المصارفوترى النظرية أن  ،للأرباح التي تحصل عليها المصارف
 الأوراقلى الأسلوب التقليدي وتنفيذ ما لديها من أصول مرتفعة السيولة أو بيع إفقط اللجوء 

بل تستطيع أن تنزل إلى  ،الحكومية والتخلص من الأوراق التجارية عن طريق إعادة الخصم
من  الاقتراضو حتى أمن خلال طرح سندات، شهادات إيداع،  حصل على السيولةالسوق لت

  .المصارفغيرها من 

أن تدخل في الكثير من المشروعات الهامة وأن تحصل  المصارفتستطيع  النظرية وفق هذهو 
فأساس هذه النظرية هو  ،على الكثير من الأموال اللازمة من خلال الطرق والأساليب السابقة

كالودائع ورأس المال والاحتياطات والأرباح المحتجزة والقروض التي (كون مفردات الخصوم 
في تمويل  المصرفتمثل في الواقع مصادر الأموال التي يستخدمها ) المصرفيحصل عليها 

وتهدف إدارة الخصوم إلى ) بما فيها القروض الممنوحة( أي في تمويل الأصول ،استثماراته
  .تمكنه من الاستجابة إلى المزيد من طلبات الاقتراض المصرفتحقيق زيادة في موارد 
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  التجارية المصارف نشاط على المؤثرة العوامل: الثاني المطلب

لذا فإن تعرضها لأية  ،التجارية دوراً هاماً في التطور الاقتصادي والاجتماعي المصارفتلعب 
مشاكل مالية سينعكس على شريحة واسعة من المجتمع، مما يقتضي العمل على إيجاد جهاز 

م لمباشرة نشاطها وتقديم مصرفي قوي وسليم، يساعد على إمداد القطاعات المختلفة بالتمويل اللاز 
الخدمات المصرفية على اختلاف أنواعها، ويتم ذلك من خلال الرقابة المصرفية التي تقع مسؤوليتها 

 وجود ةلمشك دائما بالاعتبار الأخذ يجب حيث ،بشكل رئيس على عاتق المصرف المركزي
 يجبو  المالية، الموارد وجود رغم التنمية مشروعات في التقدم يةلعم تعترض وفنية يةلعم صعوبات

  1.لياك وإزالتها لهاوتذلي لى هذه الصعوباتع التركيز راالقر  متخذي ىلع
  2:التجارية كما يلي المصارفنبوب العوامل المؤثرة على نشاط  أنوفي هذا الصدد يمكن 

  :)Legal factors( العوامل القانونية_ أولاً 

البيئة إن  حيث ،الخ..المصرفية ،التجارية ،المدنية ت التشريعية الواردة في القوانينالاعتبارا هيو 
قد تتضمن هذه التشريعات : لاٌ مث ،القانونية التي يعمل بها أي مصرف تحكم نوعية توظيفاته

وتسمح لها بقروض  روضعلى المصارف التجارية منح أنواع معينة من الق تحظر نصوصاً 
فالأنظمة والقوانين والتشريعات بكل دولة إما أن تكون معيقة لعمل المصارف أو تشجع  ،أخرى

فالأنظمة في الدول المتقدمة تشجع المصارف على زيادة توظيفاتها في  ،على الإيداع والإقراض
  .والقوانين في الدول المتخلفة من زيادة حجم الإقراض الأنظمةحين تعيق 

  :)Economic factors( ةالعوامل الاقتصادي_ ثانياً 

 ،الاقتصادية المتعاملون ديناميكية :النشاط المصرفي بالبيئة الاقتصادية السائدة من حيث يتأثر
حالة الاقتصاد  ،استقرار الخيارات الاقتصادية المتبعة في السياسة العامة للبلاد ،نمو الادخار

لا سيما انخفاض النشاط تعتبر أزمات القطاع الحقيقي حيث  ،الوطني من رواج أو كساد
 نظام إلى يملس اقتصاد أي يحتاجحيث  ،الاقتصادي المساهم الأول في مشاكل النظام المصرفي

                                                           
 هادكتور ال مقدمة لنيل شهادة أطروحة سورية، في والاجتماعية الاقتصادية التنمية في وأثرها الخاصة تاالاستثمار  بيطار، لطفي منى 1

 .61-56ص ،2005 ب،لح جامعة ،في قسم الاقتصاد

التسهيلات المصرفية للمؤسسات والأفراد، دار الوسام للطباعة والنشر، صلاح الدين حسن السيسي، : للمزيد من التفصيل راجع  2
  .32ص ، 1998 بيروت، لبنان،
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 وعند ،الاقتصادية القطاعات فلمخت إلى حرية بكل الأموال رؤوس بانتقال يسمح مفتوح مالي
 اهتوظيف مجالات إلى والائتمان النقد من اللازمة السيولة انتقال يصعب النظام ذاه قنوات انسداد

  1.ككل الاقتصادي نظاملل تعطيل يحدث وبذلك الاقتصادية، القطاعات في

  :)Considerations of monetary and credit policy( السياسة النقدية والائتمانية اعتبارات_ ثالثاً 

من حيث  النقدية السلطة قبلالتجاري بالسياسة النقدية والائتمانية المرسومة من  المصرفيتأثر 
أو إتباعها لطرق الرقابة الكمية والنوعية على الائتمان والتي  ،تأثيرها على سعر الخصم مثلاً 

حيث تؤثر أدوات  ،النظام المصرفي قبلتؤثر بدورها على حجم وأنواع الائتمان المقدم من 
إن وكذلك ف 2،السياسة النقدية لاسيما الأدوات المباشرة تأثيراً كبيراً على سلامة النظام المصرفي

سياسات تسيير الودائع تطورت وتأثرت بهدف الربحية، فعندما كانت الفوائد على القروض 
تغيرت نسبة كانت المصارف تركز على الودائع تحت الطلب، ولكن عندما  الممنوحة منخفضة،

 أزداد، الاستثمارتقديم القروض المتوسطة والطويلة الأجل الموجهة نحو بدأ الفوائد على القروض 
  3.الآجلةدائع التوفير والودائع في جذب و  الاهتمام

  

  

                                                           
، مركز دراسات )الشهرية(منها، مجلة المستقبل العربي الأسباب والنتائج المستخلصة : يوسف مسعداوي، الأزمات المالية العالمية 1

  .34، ص 2009بيروت،  - الوحدة العربية، لبنان
فعندما لا تقوم السلطة النقدية بوظيفتها كمقرض أخير فيؤدي ذلك إلى تشويه الوظيفة الأساسية لنظام المدفوعات وتقود المصارف  2

وكذلك عندما . قدرتها على دفع الديون الأمر الذي يدفعها إلى بيع موجوداتهاالتي تعاني من نقص السيولة إلى مشاكل بسبب عدم 
تتشدد السلطة النقدية في عملية منح الائتمان أو تحديد أسعار الفائدة فإنها قد تتسبب في حرمان المصارف من الاستفادة من 

ا وربحيتها، وبالتالي يُضعف دورها في عمليات الوساطة احتياطياتها الفائضة والحد من قدرتها على إدارة السيولة ويُخفض عدد عملائه
كما يُعتبر ارتفاع نسبة الاحتياطيات القانونية غير المعوضة بمثابة ضريبة على النظام المصرفي نظراً لتأثيرها الكبير على . المالية

تصادية دون أي زيادة تذكر في الناتج سيولة المصارف، فعلى سبيل المثال كان النمو السريع في التسليف المصرفي للقطاعات للاق
وللمزيد . 1981السبب الرئيسي في أزمة الأرجنتين وشيلي وكولومبيا وفنلندة والمكسيك والأورغواي في عام ) P.I.B(المحلي الإجمالي

جامعة  ورية،تطبيق على المصارف الس: صرفيالسياسة المصرفية والتمويل الم ،محمد صالح جمعة: إلىحول الموضوع يمكن الرجوع 
 .1ص ،سوريا، دمشق

ملتقى المنظومة المصرفية الجزائرية والتحولات  المعهد الوطني للتجارة، كفاءة الأداء في القطاع المصرفي، تقيّم خالص، صالح 3
  .381ص ، )ت.د(، الواقع والتحديات، الاقتصادية
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  :)Banking policy considerations( بارات السياسة المصرفية السليمةاعت_ رابعاً 

هذه  ويندرج تحت ،ترجع للأعراف والعادات المصرفية السليمة يقصد بها الاعتبارات التي
  :الاعتبارات ما يلي

  1.اعتبارات تتعلق بالحذر والحيطة في رسم السياسات الداخلية بالمصرف التجاري) أ
لمقابلة التزامات المصرف تجاه  وذلك اعتبارات التوفيق بين عوامل الربحية والسيولة )ب

وهو ما  ،قيق أقصى ربحية ممكنة من تشغيل أمواله من ناحية أخرىمع تح ،المودعين من ناحية
.                                                        الأمان-الربحية- بر عنه بالتوفيق بين اعتبارات السيولةعي
  .اعتبارات فن التعامل مع العملاء وتنمية النشاط المصرفي عموماً ) ج
 منه المدفوع من المتأتي المال رأس :المال رأسب يقصد: القانوني المال رأس اعتبارات) د

 رأس قاعدة ضمن تشمل أن للدول وسمح ،الأساسي المال برأس سمي وقد المحتجزة، والأرباح
 حسب التكميلي أو المساند المال برأس سميت المال لرأس الأخرى المكونات من مجموعة المال
 2،2و 1وخاصة حسب تشريعات لجنة بازل  والمحاسبية الرقابية الأنظمة في به معترف ماهو

                                                           
سواء من حيث إتباعه لسياسة تمويلية محافظة أو توسعية، ومدى الدقة والالتزام بقواعد جامدة، والأسلوب الذي تتبعه إدارة المصرف  1

 .لدى دراسة تمويل المشاريع المختلفة
  :Iفي هذا الصدد لابد من ذكر مكونات رأس المال ـ حسب اتفاق لجنة بازل 2

  ):Core Capital( رأس المال الأساسي : Tier1) الأولى(الشريحة 

الأسهم العادية المصدرة والمدفوعة بالكامل، والأسهم الممتازة الدائمة غير المتراكمة، ويعتبر رأس المال : (حقوق المساهمين الدائمة: أولاً 
، الثابتة، ومستلزمات النشاط المصرفي المدفوع  النواة الأولى لموارد المصرف الذي يبدأ به نشاطه المالي، ويستخدمه في شراء الأموال

: يستثنى من هذا التعريف لرأس المال كلاً من: رابعاً ، في رؤوس أموال الشركات التابعة حصة الأقلية: ثالثاً ، الاحتياطيات المعلنة: ثانياً 
  .احتياطيات إعادة التقييم، والأسهم الممتازة المتراكمة

  :يلي ماويشمل ) Supplementary Capital: (المساند أو التكميليرأس المال : Tier2) الثانية(الشريحة 

  .يُسمح الاحتفاظ بها بدون الإفصاح عنها في الميزانيات العمومية) : Undisclosed Reserves(الاحتياطيات غير المعلنة : أولاً 
  : ريقتينوهي تنشأ بط): Asset Valuation Reserves: (احتياطيات إعادة تقييم الموجودات: ثانياً 

يُسمح للمصارف في بعض الأقطار بإعادة تقييم الموجودات الثابتة التي تستخدمها، وذلك بين مدة وأخرى، وبما يتوافق مع القيم _ 1
القيم السرية لاحتياطيات إعادة التقييم التي قد تنشأ بسبب احتفاظ المصرف، ولآجال طويلة، بأوراق مالية على _ 2. السائدة في السوق

 .قوق ملكية في شركات أخرى ،والتي تقيّم في الميزانية العمومية بالتكلفة التاريخية لحيازتهاشكل ح
  )General Provisions/ General Loan Loss Reserves:(الاحتياطيات العامة لخسائر القروض/ المخصصات العامة: ثالثاً 
دوات مجموعة من الأدوات التي تجمع بين صفات حق الملكية تشمل هذه الأ): حق ملكية/ دين( أدوات رأس المال الهجينة : رابعاً 

  .والدين، وتتفاوت مواصفاتها من قطر لآخر، ولكنها يجب أن تفي بمتطلبات معينة
 الحد يقل لا التي الثانية، الدرجة من المضمونة، غير التقليدية الدين أدوات يشمل وهو :الثانية الدرجة من الأجل طويل الدين: خامساً 
  :وللمزيد انظر. للاستعادة والقابلة المحدود الأجل ذات الممتازة والأسهم سنوات، خمس عن) أجلها( لاستحقاقها الأدنى

 العربية، المصارف اتحاد العربية، المصارف على وأثرها) المصرفية الملاءة( المال رأس كفاية حول لز با لجنة مقررات لشمّاع،ا خليل_ 
 .17-16ص، 1991
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 الأجل طويل رأسمال امتلاك بأنها) Capital Adequacy( حيث تعرف ملاءة رأس المال
 المال رأس امتلاك تعني المال رأس ملاءة فإن ما لمصرفٍ  وبالنسبة المالي، الأمان لتحقيق كافٍ 

 من: مثلاً (  التجارية للخسائر كنتيجة ودائعهم العملاء بها يفقد قد التي المخاطر من لحمايته
  1.المصرف قِبل من)  المعدومة الديون

  

  ):The general objectives( التجارية للمصارف العامة الأهداف :المطلب الثالث

 متهت حيثتسعى المصارف لتحقيق أهداف محددة وتستخدم وسائل عديدة للوصول إليها 
 الأمد طويلة الموارد تلك تكون أن على) منخفضة فائدة( قليلة بكلفة كبيرة موارد على بالحصول

 توظيف إلى أخرى ناحية من تسعى كما ،سبب لأقل الفجائي للسحب تتعرض ولا الإمكان قدر
 2،للخطر المصرف سيولة تعرّض أن دون ومأمونة عالية مردودية ذات مجالات في مواردها

 أعماله، وتقييم وسياساته تهإستراتيجي صياغة أساسها على يمكن والتي الخاصة أهدافه بنك لكلو 
 وتستهدف الكمي، والقياس للتحقيق وقابلة رسمي بشكل مكتوبة تكون أن يجب الأهداف وهذه

 إلى الأولى بالدرجة والمالي يالمصرف نشاطها حول تتمحور إستراتيجية بوضعها المصارف
  3:والتي تتمثل بما يلي الأهداف من مجموعة تحقيق

 :)Financial goals( الأهداف المالية_ أولاّ 

المالية إلى بلوغها والتي تـؤثر  المصرف إستراتيجيةالأهداف التي تسعى  ،يقصد بالأهداف المالية
وتتعلـق هـذه الأهـداف  ،بشكل كبير علـى السياسـات الرئيسـية التـي تحكـم الأنشـطة الأساسـية للبنـك

  .بالأمور الفنية كالربحية والسيولة والنمو والتخفيف من المخاطر
   

                                                                                                                                                                      

، مجلة الدراسات المالية والمصرفية، العدد الأول، "لجنة بازل بين التوجهات القديمة والحديثة" مقالة بعنوان عبد السلام عمر،محمود _ 
 .19، ص1996المجلد الرابع، مارس، 

  :إلىللمزيد من المعلومات يمكن الرجوع  1
البريطانية  BPPخالد أمين عبد االله، إدارة المخاطر الائتمانية، قياس المخاطر الائتمانية، المعربة عن مجموعة سلاسل كتب ال _ 
  .119، ص2002،عمّان الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية ، ) إدارة المخاطر المالية(

  .130، الإسكندرية، الدار الجامعية، ص1انعكاساتها على أعمال المصارف، ج، التطورات العالمية و 2001 طارق عبد العال حماد،_ 
  .4 ص سبق ذكره، عالسورية، مرج المصارف على تطبيق: المصرفي والتمويل المصرفية السياسة ،جمعة صالح محمد 2
  38 ص ،مرجع سبق ذكره للمصارف، المالية الإستراتيجية أحلام، أمبارك موسىو  العماري،حنان  3
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 :Profitability)(الربحية _ 1

في   نيكم للدخل المدرة اهأصول إدارة في المصرفية المؤسسات لنجاح مةهالم العوامل أحد إن
 هأن تكون إيرادات يعني أرباح للبنكتحقيق ف( ا،هلموارد اهامتلاك فةلتك نع يزيد اهيلع عائدتحقيق 

 قروض في تاالاستثمار  ذهه أكانت سواءٌ  المنتجة اهتاستثمار م احج وخاصة ،)1أعلى من تكاليفه
 همالأس في اهتااستثمار  مأ ة،لساالمر  لمصرفيةا المؤسسات لدى اهإيداع مأ ا،هلعملائ مباشرة

 الودائع ىلع المدفوعة الفوائد نبيالفرق  نبأ تتأكد نأ المؤسسة ىلع يجب حيث والسندات،
 المخاطرة عنصر مع طرداً  يتناسب )الدائنة( الممنوحة يلاتهالتس نم المقبوضة والفوائد )المدينة(

تشكل القروض والسلف أهم أشكال توظيفات موجودات  ،وبشكل عام 2،المؤسسةله تتحم الذي
إقراض  وظيفة نأ إلىبب في ذلك الس ويعود 3،ربحية الموجودات ذهه وأكثر التجاريةالمصارف 
فكلما ازداد حجم القروض تزداد  4،التجاريةالوظائف الكلاسيكية للمصارف  إحدى يالأموال ه

فالربحية والسيولة مفهومان  ،للخطر المصرفالفوائد ومن ثم تزداد الربحية ولكن ذلك قد يعرض 
بالسيولة  الاحتفاظوتؤدي المغالاة في  ،متعارضان إذ تؤدي المغالاة في الأخذ بالأول إلى الخطر

  5.لخسارة المصرف

                                                           
  :البنود التالية تشمل إيرادات المصرف إجمالاً  1
العمولات الدائنة التي تتقاضاها المصارف مقابل خدماتها  -2).وهي الفوائد الدائنة( على التسهيلات الائتمانية المقبوضةالفوائد  -1

بطبيعة العمل المصرفي كقيامها الأتعاب المتقاضاة مقابل الخدمات التي تقدمها المصارف وغير المتعلقة  -3.التي تقدمها للآخرين
إيرادات أخرى وتشمل  -5.الأرباح المحققة من شراء وبيع العملات الأجنبية -4.بتقديم استشارات وإعداد دراسات الجدوى الاقتصادية

جمة عن خصم عوائد الاستثمار في الأوراق المالية، والعوائد النا :الإيرادات الناجمة عن عمليات ليست من طبيعة عمل المصرف، مثل
  .الأوراق التجارية، أي أرباح محققة من بيع المصرف لأصل من أصوله بسعر أعلى من قيمته الدفترية

  :أما فيما يتعلق بتكاليف المصرف فإنها تشمل عموما
ؤسسات المالية العمولات المدنية المدفوعة من قبل المصرف للم -2) وهي الفوائد المدنية(الفوائد التي يدفعها المصرف للمودعين  -1

 .الخ...المصاريف الإدارية - 3.الأخرى مقابل خدمات تقدمها للبنك نفسه
  :للمزيد من المعلومات يرجى الاطلاع على 2

  .150ص ،مرجع سبق ذكره ونظري، تحليلي مدخل: والمصارف النقود هذلول، ومشهور حداد أكرم_ 
 .127، صذكره سبق مرجعأكرم حوراني، عبد الرزاق حساني، النقود والمصارف، _ 

3 _John J. Klein، Money and The Economy، 3th ed، Harcourt Brace Jovanovich، INC، 1974، P.67 
_George A. Christy &Peyton Foster Roden، Finance: Environment and Decisions، Op. Cit، p.111 

  .92ص ،2006، دار وائل للنشر، عمان، 1ط ،لمصرفية المحلية والدوليةإدارة العمليات اوإبراهيم الطراد، ، خالد أمين عبد االله 4
الربح للمؤسسات المالية لا يتحقق من هامش الإقراض فحسب، بل يمكن أن يتحقق الربح من خلال إدارة  أنهنا لابد من القول  5

الأصول والخصوم، والاستفادة من فرص الربح التي قد يعمل على إيجادها مثل هذا الأسلوب في إدارة الميزانية، الذي يعتمد على 
كونة من ذلك، ومن تركيبة العملات التي يتعامل بها، وحيازة الأوراق المالية القابلة تركيبة استحقاق الموجودات والمطلوبات والفجوة المت

مخاطر الائتمان، ومخاطر الاستثمار، ومخاطر (وعلى الرغم من المخاطر التي تكتنف هذا النوع من الاستثمار المصرفي . للمتاجرة
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المالية، ويكون ذلك من  المصرفتحقيق الربح وتعظيمه في الأجل الطويل من أهم أهداف  ويعد
خلال تبني الأهداف التي تحرص على وضع علاقات مربحة مع العملاء في الأجل الطويل 

ي زيادة الأرباح بنسبة أكبر طبقاً لآثار الرفع والعمل على زيادة الإيرادات باعتبارها تساهم ف
 زادت إذا أنه ذلك معنىو  ،على غرار منشآت الأعمال الأخرى المصارفالمالي الذي تتعرض له 

 انخفضت فإذا ذلك من العكس وعلى ،أكبر بنسبة الأرباح زادت معينة بنسبة المصرف إيرادات
 ،لبنكل سبب ذلك بتحقيق خسائرتي قد بل ،أكبر بنسبة الأرباح انخفضت معينة بنسبة الإيرادات

 1،فيها انخفاض حدوث وتجنب راداتيالإ زيادة إلى تسعى أن التجاري المصرف إدارة على لهذا
لهذا  ابتةثالمصرف يتكون من تكاليف لاحظ أن الجانب الأكبر من مصاريف يوفي هذا الصدد 

مع منشآت الأعمال مقارنة بالتغييرات في إيراداتها  التجارية أكثر تأثراً  المصارفأن أرباح ف
   2.الأخرى

  :)Liquidity( السيولة_ 2

 وذلك متفاوتة بدرجات سائل شكل في المصرف أصول من بجزء احتفاظ أنهاب السيولة تعرف
 يتمكن بحيث للعملاء، المفتوحة عتماداتالإ من والسحب الودائع سحب في الزيادة لمواجهة

 بنقود احتفاظه مع ممكن، ربح أكبر له يحقق بما ودائعه استغلال من الوقت ذات في المصرف
 في ارتباك ذلك عن ينجم أن غير ومن تأخير أدنى دون السحب طلبات مقابلة من تمكنه كافية

السيولة شبه و  السيولة الحاضرةهما  التجاري من مجموعتين المصرفتتكون سيولة و  3،أعماله
المالية وهو الهدف الذي  المصرفالهدف الثاني من أهداف  ،السيولةويعد هدف  4،النقدية

                                                                                                                                                                      

إلا أن الإدارة الرشيدة ) واع المخاطر الخاصة والنظامية والشاملةسوق، ومخاطر إعادة التمويل وغيرها من أنلالصرف، ومخاطر سيولة ا
والقادرة على التحليل واستشراف المستقبل ستكون كفيلة بالتعامل مع هذه المخاطر بعقلانية وذكاء، وسيكون الربح هو الثمن العادل لها، 

مرجع الأسباب والنتائج المستخلصة منها، : العالميةيوسف مسعداوي، الأزمات المالية  :وللمزيد من المعلومات يرجى الاطلاع على
  .38- 35، صسبق ذكره

للمقترضين باليد الأخرى،  وإعطائهالقد انتهت الحقبة التي كان فيها العمل المصرفي يقوم على أخذ الودائع من العملاء بإحدى اليدين  1
تجات المصرفية، وتقديم الأفكار القادرة على إيجاد القيمة لدى بل أصبح العمل المصرفي هندسة مالية تعتمد على الإبداع في إيجاد المن

 .الطرف الأخر في علاقة التعامل المصرفي
  .58، ص مرجع سبق ذكره، )إستراتيجية تعبئة الودائع وتقديم الائتمان(حمزة محمود الزبيدي، إدارة المصارف  2
  .141ص مرجع سبق ذكره،، بنوكمحمد سعيد سلطان، إدارة ال 3
من نقود حاضرة في خزائن المصرف، " الأرصدة الحاضرة "يتضح من ميزانية المصرف التجاري تتكون السيولة الحاضرة، أي  مافك 4

وأرصدة نقدية مودعة في المصرف المركزي والمصارف الأخرى، كما تتمثل السيولة شبه النقدية في الحوالات المخصومة التي تتكون 
وللمزيد من المعلومات . رية المخصومة التي يمكن إعادة خصمها بسهولة لدى المصرف المركزيمن أذونات الخزانة والأوراق التجا
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 حين ففي ،يتعارض مع هدف الربحية والذي تسعى إدارة المصرف بشكل دائم إلى التوفيق بينهما
 تردد أي فإن الوقت لبعض ولو مستحقات من عليها ما سداد تؤجل أن مثلاً  الأعمال لبنوك يمكن
 المودعين ثقة زعزعة إلى يؤدي قد أموالهم لسحب المودعين بعض طلب تلبية في التجاري للبنك

 وقد ،للإفلاس المصرف يعرض قد مما أموالهم باسترجاع المطالبة إلى فجأة ويدفعهم به الآخرين
 السلطات لذا تضع ،الوضع لتدارك المركزي المصرف يتدخل لم ما كله المصرفي النظام يتأثر

  .للسيولة قانونية نسباً  في معظم البلدان النقدية

 :)Safety( الأمان_ 3

إلى تقليل المخاطر التي قد  ،التجاري عند ممارسة نشاطه وسعيه لتحقيق أهدافه المصرفيهدف 
 ذلك المتوفر للطرفين ،نقصد بالأمانحيث  ،وهو الهدف الذي يوصف بالأمان ،يتعرض لها

  ."المصرفو  المودعون"
تحقيق أكبر قدر من الأمان للمودعين على أساس أن رأس مال  المودعين أمانب حيث نعني

صغير ولا يكفي لتحقيق الحماية المنشودة لهم، وهذا من خلال تطبيق ممارسات  المصرف
وسياسات آمنة تربط بين تحقيق أكبر قدر من الربحية وأعلى قدر من الأمان مع التقليل من 

 حد بتحديد وذلك بودائعهم المساس عدم تراعي نأ المصرف إدارة علىأي  ،احتمال الفشل المالي
  .المعتاد نشاطه في يتحملها أن يمكن التي للخسائر أقصى

بأن التسهيلات المصرفية التي  المصرففهو يعني مدى ثقة إدارة  المصرفأما بالنسبة لأمان 
والحصول على أكبر  تمنح سوف يتم تسديدها في تواريخ استحقاقها المحددة ليتم إقراضها مجدداً 

   1.عائد ممكن
تتجنب التوظيف غير الرشيد  –التجارية  المصارفخاصة  – المصارفن إدارة وعلى هذا نجد أ

ضافة إلى تقييد الائتمان ودائع الجارية، بالإعدم القدرة للدفع لأصحاب ال أو ،والتعرض للإفلاس

                                                                                                                                                                      

، الإدارة الحديثة في البنوك التجارية، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر: عبد الغفار حنفي، عبد السلام أبو قحف: على يمكن الاطلاع
  .99وص 93، ص1991

  :يلي ما الممنوحة المصرفية المخاطرة مقدار الإمكان درق تقلل للإقراض محددة قواعد توضع 1
 المؤسسة مكانة - )معه المتعاملين تجاه أو نفسه المصرف تجاه سواء( بالتزاماته الوفاء في انتظامه ومدى المقترض العميل سمعة -

 ومدى المطلوب القرض حجم - المالي هيكلها توازن ومدى وملائمتها للمؤسسة المالي المركز - المتنافسين بين السوق في المعنية
 على ذلك ساعد كلما المدة قصرت فكلما ،القرض مدة - عنه المعلن للغرض ملائمته وكذا المقترض دخل وبين بينه تناسب وجود

 .مراقبتها وإمكانية ملائمتها ومدى، المقدمة الضمانات - به المحيطة للمخاطر الأمثل التقدير
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ق الحكومية، الأمر الذي جعل والقروض وتفضيل الائتمان قصير الأجل والاستثمار في الأورا
يجب  المصرفتعمل تحت ظل قاعدة مصرفية عامة تؤكد أن مقدار رأس المال في  المصارف

لامتصاص الخسائر التي تحدث من الاستثمار والإقراض، أي امتصاص مخاطر  أن يكون كافياً 
مال  وعلى ذلك فرأس ،توظيف الأموال بالإضافة إلى السماح للبنك بالاستمرار في عمله

  .يجب أن يكون كافياً لكي يدخل الطمأنينة والأمان على المودعين المصرف

  :)Growth( النمو_ 4

يسعى المصرف التجاري إلى تحقيق هدف النمو إضافةً إلى الأهداف السابقة، حيث تركز 
كل منشأة تركز على نمو أرباحها في "على نمو نشاطها لأنه وحسب النظرية المالية،  المصارف

  .زيادة في أسعار أسهمها في السوق إلى الأجل الطويل يترجم ذلك تلقائياً 

أن المصرف لكونه مؤسسة مالية هدفها الربح وتستند في عملها على ثقة نستنتج مما سبق 
عليه أن يهتم بتأمين احتياطي نقدي كاف لدرء مخاطر الذعر  ،الجمهور وحسن إدارتهم لودائعهم

 ،سياسة حذرة في منح القروض خوفاً من عدم تسديدها من جهة أخرى وإتباع ،المالي من جهة
وهنا يكمن سر الإدارة الرشيدة للمصرف في تحقيق التوازن الأمثل بين الرغبة في الربح وضمان 

  .بقاء ونمو المصرف
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  ):other general goals( أهداف عامة أخرى :ثانياً  

التجاريــة إلـــى تحقيـــق مجموعــة مـــن الأهـــداف  المصـــارفتســـعى  ،لـــى الأهـــداف الماليــةبالإضــافة إ
  1:يلي ماالعامة  الأهدافومن هذه  ،وثباته المصرفالعامة التي تدعم مسيرة 

  .لمتعاملين والزبائنفي أذهان االاهتمام بسمعة المصرف وصورته _ 1
  .المصارفلاكتساب ميزة تنافسية بين  المصرفيفي السوق  المصرفتعظيم حصة _ 2
الربط بين تنمية الخدمات المقدمة وأسعارها وأهداف الربحية في الأجل الطويل من خلال _ 3

  .تحديد الطلب والعرض على هذه الخدمات في المستقبل
 .العملاءوالاهتمام بهيكل  المصرفالانتشار الجغرافي لفروع ووحدات _ 4

  .فعالية الجهاز الإداريو كفاءة _ 5
، وكذلك المصرفأهداف الابتكار والتي تخص الخدمات والأوعية الجديدة التي سيقدمها _ 6

  .الطرق الجديدة لأداء الخدمات المالية المتميزة بالسرعة والجودة

  2:نذكر منها ،)الأهداف الإنتاجية(  بالخدمات المصرفية أهداف ترتبطهناك  أيضاً 

  .تحسين الخدمات المصرفية  �
  .تنويع وتطوير الخدمات المصرفية لمواجهة متطلبات جمهور العملاء  �
 .تكاليف تقديم الخدمات المصرفية خفيضت  �
  .تقليل الوقت الضائع �
  
  
  
  
  
  
  

                                                           
 .38أمبارك أحلام، الإستراتيجية المالية للمصارف، مرجع سبق ذكره، ص ان العماري ، موسى نح 1

 .25ص ،، مرجع سبق ذكرهخالد أمين عبد االله، العمليات المصرفية 2
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  ):Incompatibility between the objectives( التجاري المصرفالتعارض بين أهداف  :ثالثاً 

المصارف أن تسعى لتحقيق أهدافها المتمثلة في الثالوث الذهبي وهو السيولة، الأمان، على 
حيث أن العقلانية التي تأتي من التعليمات الواردة  ،وأن تكون عقلانية في تحقيق ذلك 1،ربحيةال

من السلطات النقدية يجب أن تسايرها عقلانية في سياسة المصرف ضمن الإطار المناسب 
نلاحظ التعارض الواضح فيما بينها لذلك يعتبر التوفيق  ،هدافالأ هذه عند التمعن فيف 2،والفعال

  3.التجاري المصرفبينها مهمة صعبة لإدارة 

 فة،لالمخت مالاستخدا وجوه إلى اهموارد هتوجي في واحدة طريقة التجارية ارفالمص تتبع لاحيث 
الظروف  الموارد،هيكل : بعدة أمور من الواجب أخذها بعين الاعتبار ذلك يرتبط نماإ و 

 اتهاتجا تحديد في والربحية، السيولة تااعتبار  إلى بالإضافة النافذة، نالقواني الاقتصادية،
 لآخرمصرف  نمتختلف  السيولة نفإعليه  وتأسيساً  ،التجاريةالمصارف  في الموارد ماستخدا
 أو الحكوماتخل تتد ما وعادة ،هموجودات عناصر وحسب النقديةلمصرف ا موارد حسب

 مالنظا طبيعة حسبالمختلفة  ادرمصلل السيولة نسب لتحديد الدولة في المركزيةالمصارف 
 ،المصرفية السلامة معايير عاةالمر  بالإضافة ،مرسومةال النقدية والسياسة السائد الاقتصادي
 ذهه متقسي نيمك التجاريةالمصارف  نياتاميز  في الموجودات عناصر فحص بعد ،وبالإجمال
  :والربحية السيولة لمعايير وفقاً  مجموعات ثلاث نضم الاستخدامات أو الموجودات

بعامل الربحية  يضحى حيث ،السيولة ةلكام مجموعات ىلع تحتوي )الأولى المجموعة( �
 .النقدية الأرصدة اهومن السيولةمقابل عامل 

                                                           
  .5ص  ، مرجع سبق ذكره،السورية  تطبيق على المصارف: السياسة المصرفية والتمويل المصرفي، محمد صالح جمعة 1
أنه في حال قبل المصرف كل الطلبات المقدمة إليه للاقتراض ونفذها في حالة توفر الشروط الأصولية فيها : ولتوضيح ذلك نقول 2

دون أن تكون هناك خطة أو سياسة  تحديد سقف لفئة معينة من المتعاملين أو لنشاط أو قطاع معين أو تحديد حصص من الأموال 
  .صرف ستتعرض حتماً للخطرالمخصصة للإقراض فإن سلامة الم

  :يمكن تقسيم المشاكل التي تواجه المصرف عند محاولة التوفيق بين اعتبارات السيولة، الربحية والأمان إلى ثلاث مجموعات 3
  .لمقابلة التزامات المصرف نحو عملائه) خاص ( مشاكل تتعلق بتقدير النقد اللازم للاحتفاظ به كاحتياطي إضافي _ 
حيث لا  الصعبة ظروفالبالتعرف على درجة سيولة استخدامات المصرف، منها ما يتعلق ببعض القروض خاصة في  مشاكل تتعلق_ 

ما إذا كان العميل سيسدد ما عليه أم لا، وكذلك عندما تكون الضمانات المرافقة لطلب القرض متخصصة حيث  -بدقة  -يمكن تحديد
  .د المصرف تصفيتهايندر الطلب عليها في السوق في حالة ما إذا أرا

مشاكل تحديد أفضل هيكل بين مصادر الأموال واستخداماتها وذلك لأن درجة سيولة الاستخدامات تتوقف على الحالة الاقتصادية _ 
  .السائدة، كما يصعب تقدير الالتزامات بدقة من واقع عناصر المركز المالي وحدها
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عامل الربحية  ىلع السيولةعامل  اهفي بليتغ موجودات ىلع تحتوي )الثانية المجموعة( �
 .المخصومة التجارية والكمبيالات نةاالخز  نأذو مثل 

 الموجودات اهومن السيولةعامل  ىلع الربحيةعامل  اهفي بليتغ )الثالثة المجموعة( �
  1.جلالأ ةلوطوي متوسطة والقروض الائتمانية يلاتهالتس في ةمثلالمت

 يمكن للبنك أن يعظم ربحيته بالتركيز على استثمار موارده في إعطاء قروض تدر عائداً  فمثلاً 
لتبرير الفائدة المتعاقد (ما تكون ذات مخاطر كبيرة  غير أن مثل هذه الاستثمارات عادةً  ،مرتفع
المساس بمبدأ  بالتاليتحملها و  المصرفعنها خسائر ضخمة لا يستطيع  موبالتالي قد ينج) عليها
بالاحتفاظ  وذلكتحقيق أقصى درجة من السيولة  المصرفأن يحاول  ويمكن أيضاً  ،الأمان

على الربحية لأن  بالجانب الأكبر من موارده المالية في صورة نقدية غير أن هذا يؤثر سلباً 
الثلاثة  أن هذا التعارض بين الأهداف ،ويرى بعض المفكرين الاقتصاديين ،النقدية لا تدر عوائد

 :وهما المصرفيرجع إلى تعارض بين أهداف طرفين أساسين من الأطراف المعنية بشؤون 
  2.الملاك والمودعون

 يمكن القول ،وبعد دراسة نظريات المصارف التجارية والعوامل المؤثرة عليها وأهدافها وبالنتيجة
والمؤسسات  تجميع الأموال الفائضة من الأفراد ىمليات الرئيسية المصرفية تنصب علأن الع

الاقتصادية والأفراد وفق معايير تجارية  استثمارها في الأوراق المالية أو إقراضها للمؤسساتو 
 وذلك المركزي باعتباره بنك البنوك، مصرفسة النقدية التي يشرف عليها الضمن إطار السياو 

 المصارف ىتسعوكذلك  ،منافسة الشديدةظل محيط يتميز بالي السوق في فلضمان حصتها 
عند منحها (في تحقيق الربحية  التجارية لتحقيق مجموعة من الأهداف الرئيسية المتمثلة أساساً 

 ،وتحقيق الأمان للمودعين ،تحقيق السيولة اللازمةو  ،)الاستثمار في الأوراق الماليةو  ضو للقر 
  .من العوامل التي تؤثر على نشاطهامجموعة ل تتعرضو  ،وتحقيق النمو في حجمها وأعمالها

  
   

                                                           
 .91-90ص سابق ذكره،،مرجع  والدولية، يةلالمح المصرفية ياتلالعم دارةإ د،االطر  مياهإبر اسماعيل و  ،االله عبد نأمي خالد 1

 أن في فيأملون المودعون أما، الأمان ودرجة السيولة مستوى على سلبا يؤثر قد ما وهو عائد أقصى تحقيق في يأملون فالملاك 2
 ما وهو، المخاطر من أدنى حد على تنطوي استثمارات إلى الحالية موارده يوجه وأن السائلة الأموال من كبير بقدر المصرف يحتفظ
 .الربحية على عكسيا أثرا يترك
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  المبحث الثالث

  )Deposits in commercial banks( التجارية لمصارفا الودائع في

 والمصارف النقد وعلاقة ة،هج من بالمصارف النقد علاقة ومهمفلابد في البدء من توضيح 
 ائتمان، دون أي مصارف دون )مةلكلل الأولي ومهالمف في(  نقد لا إذ أخرى، ةٍ هج من بالاقتصاد

 وه )ضاالإقر ( يفلالتس أي الائتمان كون إلى ذلك ويعود ينفصلان، لا توأمان ئتمانوالا فالنقد
تجميع  نضما وفعال ه مالي منظا إقامة نم فالهدف 1،والودائع رتخمدلل أي نقدلل الآخر هالوج

 نلضما الوطني الاقتصاد قطاعات ىلع اهوتخصيص المالية الموارد توفيرل والودائعالمدخرات 
 في تاتغير للة الاستجاب ىلع والقدرة الاقتصادي، راالاستقر  وتحقيق الاقتصادي نمولل معدل ىلأع

  2.اهاتهاتجا بمختلف العالمية الاقتصادية البيئة

  ):The definition of deposits( تعريف الودائع: المطلب الأول

 ويلتزم الدفع وسائل من بوسيلة النقود من مبلغاً  المودع بمقتضاه يدفع اتفاق أنهاب الوديعةتعرف 
 فوائد بدفع يلتزم كما أجله، يحل حينما أو الطلب عند للمودع المبلغ هذا برد المصرف بمقتضاه

هذا وتعد الودائع من أهم الموارد المصرفية وتحتل مركز الصدارة بين  3،ةالوديع قيمة على
أن فكرة الوديعة المصرفية تقع  المختصين في هذا المجالويرى بعض  ،الموارد المالية للمصرف

إذ أن هذه الأخيرة لا يمكنها فتح حسابات  ،التمييز بين المصارف والمؤسسات المالية" قلب"في 
وبالتالي لا يمكنها الحصول على أموال من الجمهور عكس المؤسسات ) جارية أو لأجل(

 ،ية القيام بعمليات الإقراض وتسيير وسائل الدفعالمال وفي المقابل يمكن للمؤسسات ،المصرفية
بينما  4،التجارية صارفالمأموال  مصادر نم %90- 80 فةلالمخت اهبأنواع الودائعشكل وتهذا 
وحقوق  الالتزاماتمن مجموع  %90إلى  %60أن الودائع تشكل بين  )Jeff Madurn( يرى

                                                           
اتجاهات التحديث وقواعده، محاضرة ألقيت في ندوة الثلاثاء الاقتصادية، جمعية : مكرم صادر، تحديث القطاع المصرفي السوري 1

 .http//www.syrianeconomy.org: العلوم الاقتصادية، متاحة على الانترنت على الموقع
مصيطفى عبد المطلب، الوضعية النقدية ومؤشرات التطور المالي في الجزائر بعد انتهاء برنامج التسهيل الموسع، مجلة الباحث،  2

  .117، ص2008العدد السادس، الجزائر، 
  :للمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع على 3
  .103ص  .م 1999 المعارف، منشأة :الإسكندرية المالية، والمنشآت الأسواق إدارة هندي، إبراهيم منير _
 والتوزيع، والنشر للطباعة الفكر دار الأولى، الطبعة معاصر، كمي تحليلي مدخل: المصارف إدارة حمد، أبو صاحب علي، آل رضا _

 .135، م 2002 عمان،

  .163،ص، ذكره سبق مرجع ونظري، تحليلي مدخل: والمصارف النقود هذلول، ومشهور حداد أكرم 4
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من مجموع الالتزامات  %50الملكية في الميزانية ويجب ألا تقل في حال من الأحوال عن 
  .وحقوق الملكية في الميزانية

 مدى تعكس التي امةهال تاالمؤشر  من مصارفلل الائتماني النشاط تغطية في الودائع دور يعدو 
 المعيار ذاه في والمبدأ ،والاستثماري الائتماني اهنشاط تمويل في الودائع ىلع المصارف اعتماد

 الغالب الجزء نأ حيث 1،والائتمان الودائع بين علاقةلل وفقاً  ودائمة طردية ارتباط علاقة وجود وه
 نم الغالبة النسبةتشمل  الودائع نأ بل ،دائعالو  فيالذاتية تتمثل  رغي الموارد نم الكبرى والنسبة
لأنها تدل  3الوديعة المصرفية بالسرية التامة،وتحاط هذا  2،الذاتية وغير الذاتية الموارد جميع

على المركز المالي للمودع وهذا سر من أسراره التي يحرص عليها، ولا يمكن للبنك تقديم بيانات 
  .عنها إلا بطلب قضائي أو أي صفة قضائية أخرى

  

  

  

  

  

   

                                                           
القروض والائتمان، ويشير الارتفاع في أهمية تغطية الودائع المصرفية للنشاط الائتماني /الودائع المصرفية= أهمية الودائع :حيث أن1

والاستثماري إلى قدرة المصارف في استخدام أموال المدخرين لتغطية حاجات القطاعات الاقتصادية مما يعكس التحسن المطلق في قدرة 
 الإبداعيةدخرات ووضعها في المصارف على شكل ودائع، والعلاقة المنخفضة تعكس تدهور القدرة هذه المصارف على جذب الم

يتناسب والاتجاهات المصرفية الائتمانية والاستثمارية، مما يعني لجوءها إلى السيولة المتاحة لتغطية عجز الودائع  للمصارف بشكل لا
: الاقتصادي النشاط تمويل في وفعاليتها المصارف دور اللطيف، عبد صيطفىم: إلىوللمزيد من المعلومات يمكن الرجوع  .وتعويضه

  .79ص ،ذكره سبق مرجع، الجزائر حالة
  .230، صذكره سبق مرجعسامي خليل، النقود والمصارف،  2
  :أهمية الحساب المصرفي بالنسبة للبنك أو للزبون من كونه يلعب عدة أدوار رئيسية أهمها تأتيوبشكل عام  3
تسمح للبنك بمراقبة كل العمليات المالية وتسجيل كل عمليات الإيداع أو السحب، واستخلاص النتائج المترتبة عنها : وسيلة محاسبية• 

  . سواء كانت دائنة أو مدينة لصالح زبونها
ل فيه ، بذلك يمكن تتم بين المصرف وصاحب الحساب إذ إن عمليات السحب تتم من خلاله، كما أن الودائع تسج: وسيلة تسوية• 

للبنك أن يأخذ من حساب زبونه القيم التي تسوي ديونه اتجاهه، كما أن المصرف يمكن أن يضع في حساب الزبون القروض أو 
  .التسهيلات الائتمانية التي قد يطلبها العميل

هذا الحساب المصرفي مما يضمن  إذ إنه في حالة منح القرض تكون حركة الأموال للزبون مركزة في: ضمان للبنك اتجاه الزبون• 
  .للبنك مراقبة التدفقات النقدية للعميل وضمان تسديد دينه اتجاهه
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  ):Types of deposits(ي المصارف التجارية أنواع الودائع ف: المطلب الثاني

نشاط المودعين  ،منشأال ،المصدر ،الزمن: الودائع في المصارف التجارية تبعاً لعدة معايير تقسم
  .لى الودائع غير النقديةإضافة إ ،الاقتصادي

  ):In terms of time(من حيث الزمن : أولاً 

  .  وودائع لأجل ،وودائع توفير ،يمكن تصنيف الودائع من حيث الزمن إلى ودائع تحت الطلب

  ):Demand Deposits( تحت الطلب الودائع_ 1

وهي تمثل الأموال التي يودعها الأفراد والمؤسسات لدى المصرف في أي وقت يشاؤون وعادة 
 لبالط ندع هأموال الحصول علىب المالك فيها ولخيحيث  1،ماتستخدم من قبلهم لغايات تجارية

  2.رينخللآ الأموال هذله يةنو نالقا كيةلالم تُحول الحسابات هذه ىلع شيكات بكتابة أو
اللازم لاستمرار الحساب ولا يقدم  من الرصيد دنىأحد  ويتطلب الحساب الجاري بشكله التقليدي

 الودائع لذا فالودائع الجارية أقل 3،مدفوعات فائدة على الأموال المودعة فيهفي أغلب الأوقات 
يكون مقدار  أن إلا في حالةن مودعيلل اهيلع الفوائد دفع معد بسبب التجاري صرفملل فةلتك

مصدراً و  شيوعاً  الأكثر الودائع ذهه وتعتبر 4،أو يكون بالعملة الصعبة مثلا الوديعة الجارية كبيراً 
  1.الحساب بالحركة المستمرة بين الزيادة والنقصان كما يمتاز هذا 5،أساسيا لسيولة المصارف

                                                           
  :للمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع على 1

  .262،264مرجع سابق ذكره، ص  اقتصاديات النقود والمصارف، أحمد زهير شامية،_ 
  .58- 57، ص 2009، مصر، يل الاستراتيجي، الدار الجامعيةمحاور التمو :أسواق المال والمؤسسات المالية فريد راغب النجار،_ 
  .394-381ص ،ذكره سبق مرجع، سامي خليل، النقود والمصارف_ 
  .185-183، ص 1994، دمشقهاشم أبو عراج، النقود والمصارف، منشورات جامعة دمشق، ، و كمال شرف_  

 _John J Klein، Money and The Economy، Op. cit، pp. 60- 62 
_Meir Kohn، Financial Institutions and markets، Op. cit، pp.223- 224 
2  Kidwell David S، Peterson Richard L، Blackwell David W، Whidbee David A، Financial Institution، 
Markets and Money، 8th edition، John Wiley& Sons، united states America، 2003، p 375. 

  :للمزيد انظر  3
  .186ص، 2005، حلب، سورية، الجندي للطباعة والنشر، أسس العمل المصرفي محمد نضال الشعار،_ 
  .120، صذكره سبق مرجعوالصارف،  أكرم حوراني، عبد الرزاق حساني، النقود_ 

_ Mishkin Frederic S، Economics of Banks and Money، 7th edition، The Addison- Wesley Series in 
Economics، united states America، 2004، p201. 

  249،246.، صذكره سبق مرجع ،، النقود والمصارفعقيل جاسم عبد االله 4
 .57ص ،ذكره سبق مرجعزياد سليم رمضان، محفوظ احمد جودة، إدارة المصارف،  5
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  :Term deposits ) ( )لأجل(  الودائع الثابتة_ 2

هي الودائع التي يلتزم المصرف بموجبها بالدفع في وقت لاحق على إيداعها يتم الاتفاق على و 
 ناً قانو  هابأن ،لبالط تحت عائدالو  عن عائدالو  هذه فختلتو  ،هذا الوقت بين المودع والمصرف

وتختلف عن ودائع التوفير بأنها أقل  ،تستحق في تاريخ محدد ولا يمكن تحرير شيكات عليها
سيولة وتكتسب فائدة أعلى فهي مصدر ذو تكلفة أعلى للبنك ويمكن للأشخاص والشركات 

 من المهم الثاني المصدروتعتبر الودائع لأجل  2،والمصارف امتلاك هذا النوع من الودائع
قصد بيقوم الأفراد بفتح هذا النوع من الحساب حيث  ،التجارية المصارف في التمويل مصادر

قصد الحصول على بويتم توظيفها فيه  الاحتفاظ بالمبالغ الكبيرة والتي لا يقومون باستغلالها
الحساب عند حلول أجل استحقاقها أو بإشعار  من هذاالفوائد التي تمنح عليها، ويمكن السحب 

 بسبب هتااستثمار  في الودائع ذهه ىلع كبير بشكلهذا ويرتكز المصرف التجاري  3،مسبق للبنك
 العملاء مقيا نم ن خوفودو  نسبي نباطمئنا هتاباستثمار  مالقيا هل يسمح مما هال المستقرة الطبيعة

  4.اهبسحب

                                                                                                                                                                      
  :للمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى 1

  .214ص ، 2000، لبنان، منشورات الحلبي الحقوقية، مقدمة في الاقتصاد النقدي والمصرفي، سوزي عدلي ناشد_ 
_Kidwell David S، Peterson Richard L، Blackwell David W، Whidbee David A، Financial Institution، 
Markets and Money، Op.cit، p377. 

  :للمزيد من المعلومات راجع  2
 _Mishkin Frederic S، Economics of Banks and Money، 7th edition، The Addison- Wesley Series in 
Economics، united states America، 2004، p203. 

 122، صذكره سبق مرجع أكرم حوراني، عبد الرزاق حساني، النقود والمصارف،_ 
 .31ص ،)ت.د(، الجزائر، )وتطبيقات تقنيات، عمليات،( الوجيز في المصارف التجارية، بوعتروس عبد الحق 3
  :للمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع على 4

_John J. Klein، Money and The Economy، Op. cit، pp. 60- 62 
_Meir Kohn، Financial Institutions and markets، Op. cit، pp.223- 224 

  .262،264مرجع سابق ذكره، ص  اقتصاديات النقود والمصارف، أحمد زهير شامية،_ 
  .58-57مرجع سابق ذكره، ص  ،محاور التمويل الاستراتيجي: أسواق المال والمؤسسات المالية فريد راغب النجار،_ 
   231، مرجع سابق ذكره، صبنوكسامي خليل، النقود وال_ 
  185-183، صمرجع سبق ذكرههاشم أبو عراج، النقود والمصارف، ، كمال شرف_ 



 ا��	�رف ا����ر��: ا�
	� ا�����

  

78 

 

 ،الأدنىالحد  ،هذا وتتنوع خصائص هذه الودائع بشكل واسع وذلك فيما يتعلق بتاريخ الاستحقاق
إلى الودائع الثابتة  هذا وتقسم 1،قابلية التحويل والقدرة على التجديد ،عقوبات السحب المبكر

   2.هما الودائع الثابتة لأجل والودائع الثابتة بإخطار نوعان

  ): Saving Deposits(ودائع التوفير _ 3

 نم يسحب نأ أو يودع نأ اهصاحب يستطيع حيث نالمودعي صغار تناسب زمنية ودائع يهو 
وفي الغالب يتم الاحتفاظ بها من قبل الأشخاص والمنظمات التي لا  ،ميسرة وبشروط هوديعت

ويحصل أصحابها على دفاتر تقيد فيها دفعات الإيداع والسحب، وكذلك تفرض  3،تستهدف الربح
أعلى بقليل من المصارف حداً أقصى لمبلغ الوديعة وتدفع عنها أسعار فائدة محددة مسبقاً وهي 

الودائع لأجل وذلك لعدم ضرورة احتفاظ المصارف بنسبة سيولة مرتفعة في  الفائدة المدفوعة على
حالة إيداعات التوفير لأن المودعين في هذه الحالة لا يودعون إلا ما يتبقى من دخولهم بعد 

، ومعظم هذه الودائع شخصية وأهميتها متواضعة بالقياس إلى أنواع الودائع سداد نفقات المعيشة
خاصة في السنوات التي ( صفتها الادخارية حيث تزداد أرقامها سنة بعد أخرىوتمتاز ب 4،الأخرى

  5.بالإضافة إلى صغر مبالغها وكبر حساباتها) يرتفع فيها الدخل

  

                                                           
1    Kidwell David S، Peterson Richard L، Blackwell David W، Whidbee David A، Financial Institution، 
Markets and Money، Op. cit، p377. 

  .59 مرجع سبق ذكره ، ص إدارة البنوك، زياد سليم رمضان، محفوظ احمد جودة، 2
3 Kidwell David S، Peterson Richard L، Blackwell David W، Whidbee David A، Financial Institution، 
Markets and Money، Op. cit، p377. 

  :لمزيد من المعلومات انظر 4
  122، ص2001، عمان، والتوزيع للنشر لدار وائ الأردن، الإسلامي المصرفي العمل أساسيات  ،حسن صوان محمود _
 .45ص ،1988 القاهرة، مصر، ،للطباعة مكتبة وهبة ،1ط ،وعملياً  علمياً  الإسلامي المصرف،  السميع المصري عبد_ 

  :إلىللمزيد يمكن الرجوع  5
_ John J. Klein، Money and The Economy، Op. cit، pp. 60- 62 
_ Meir Kohn، Financial Institutions and markets، Op. cit، pp.223- 224 

  .262،264مرجع سابق ذكره، ص  اقتصاديات النقود والمصارف، أحمد زهير شامية،_ 
  .58-57مرجع سابق ذكره، ص  ،محاور التمويل الاستراتيجي: فريد راغب النجار، أسواق المال والمؤسسات المالية_ 
  .231، مرجع سابق ذكره، صبنوكسامي خليل، النقود وال_ 
  .185-183، صمرجع سبق ذكرههاشم أبو عراج، النقود والمصارف، و  ،كمال شرف_ 
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  ):In terms of the source(من حيث مصدرها :ثانياً 

  :يتم تقسيم الودائع من حيث مصدرها إلى

  :وتتمثل فيما يلي :)Foreign deposits( الودائع الأجنبية_ 1
المحلية  المصارففي الواقع تتخذ من  المصارفمن خارج البلاد، وهذه  المصارفودائع  - أ 

ة هذه الحسابات ولا تدخل أرصد ،لتسهيل معاملاتها) Corsponding Bank(بنوكاً مراسلة لها 
  .في مجموع الودائع

المحلية  المصارفودائع غير المقيمين وهم أولائك الأشخاص الذين لهم حسابات في  -ب 
 المصرفولكنهم لا يقيمون في البلاد وتشكل ودائع هذه الفئة الودائع الأجنبية حسب تصنيفات 

  1.المركزي

  2:تتمثل فيما يلي: )Domestic deposits( الودائع المحلية_ 2

وتشتمل على كل من ودائع القطاع العائلي وودائع قطاع : قيمأ ـ ودائع القطاع الخاص الم
الأعمال الخاص، حيث يمثل القطاع العائلي أهمية كبيرة في عملية تعبئة المدخرات المحلية لما 

 المصارفتمتاز به ودائعه من خواص اجتماعية واقتصادية وتربوية، تجعله مثار اهتمام إدارة 
التجارية عند وضع إستراتجية تعبئة الودائع بشكل خاص وأيضا مثار اهتمام الدولة وسياستها 

  .المالية عندما تكون الودائع المصرفية الوعاء الادخاري الوحيد في الاقتصاد
يقصد بالقطاع الحكومي منشآت الدولة والقطاع العام، ويمثل هذا : ودائع القطاع الحكومي_ ب

التجارية خصوصاً في الدول المصدرة للنفط  المصارفع أهمية أساسية في النوع من الودائ
بالاحتفاظ بالودائع الحكومية كجزء من الخدمات  المصارفوالدول الصناعية، وعادة ما تقوم إدارة 

  .حتى عندما تكون هذه الودائع غير مربحة) أفراد المجتمع(التي تقدمها لعموم الأفراد 

   

                                                           
  :وللمزيد من المعلومات انظر 1
  .119، ص مرجع سبق ذكره، )إستراتيجية تعبئة الودائع و تقديم الائتمان(حمزة محمود الزبيدي، إدارة المصارف _
  .262،264 ص ذكره، سابق مرجع اقتصاديات النقود والمصارف، شامية، زهير أحمد -
 .185-183ص ،كرهمرجع سبق ذ والمصارف، النقود عراج، أبو هاشم، و شرف كمال_

 .201، صمرجع سبق ذكره، )إستراتيجية تعبئة الودائع و تقديم الائتمان(حمزة محمود الزبيدي، إدارة المصارف  2
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  :)In terms of origin(أ منشمن حيث ال: ثالثاً 

  .يمكن تصنيف الودائع حسب منشئها إلى حقيقية ومشتقة
  ):Primary deposits() الأولية(الودائع الحقيقية _ 1

 نفس في آخرمصرف  ىلع مسحوبة شيكات أو نقود إيداع ياتلعم نع هذه الودائع تنشأ
 وتسمى ودائع أولية حقيقية غير وهمية بمعنى أن هناك قيمة حقيقية عهد بها فعلاً  ،1المصرف

   .المصرف بواسطة أصحاب الأموالب أي أنها المبالغ التي أودعت فعلاً  ،المصرفإلى 

  : )Deposits derived( الودائع المشتقة_ 2

بقدرتها الفائقة في خلق النقود القانونية  المؤسسات الماليةالتجارية عن غيرها من  المصارفتنفرد 
أو ما تسمى بالودائع المشتقة وهي نقود جديدة ذات أهمية كبيرة للاقتصاد الوطني، حيث تمثل 

، بل ربما تعد هذه النقود الصورة الأكثر النقديالرصيد الشكل الثاني التي يمكن إدخاله في حيز 
للاقتصاد  المعقدة والمهمة جداً  هذه القدرة وأساساً  ،مةفي غالبية الاقتصاديات المتقد انتشاراً 

ئتمانات لصالح الأفراد والإالتجارية في تقديم القروض  المصارفالتزام  ي منالوطني ه
والقطاعات الاقتصادية المختلفة، وعادة ما ينشأ هذا الالتزام نتيجة إيداع حقيقي أي ناتج عن 

  2.تجاريةال المصارفأودعت لدى ) حقيقية( ودائع أولية
التجارية بسبب عملية  المصارفها قوبمعنى آخر أن الودائع المشتقة هي الودائع التي تخل

الاقتراض والائتمان المباشر المقدم من طرفها، وعادة ما تتأثر هذه الودائع بمقدار الودائع 
توسع في الأولية، حيث تزداد بزيادة قيمتها وتنخفض بنقصانها إذ توفر الودائع الأولية فرصة لل

  3.عملية الاقتراض وتقديم الائتمان مما يعنى القدرة في خلق ودائع جديدة

                                                           
1 John J. Klein، Money and The Economy، Op. cit، pp. 60- 62 

_Meir Kohn، Financial Institutions and markets، Op. cit، pp.223- 224 
  .262،264كره، ص ص ذ بقسا مرجع اقتصاديات النقود والمصارف، شامية، يرهز  أحمد -
  .58-57 ص ذكره، قساب مرجع ،محاور التمويل الاستراتيجي: أسواق المال والمؤسسات المالية النجار، غبار  فريد -
  .394-381ص،ذكره سابق مرجع ،بنوكوال النقود ،خليل سامي -

  _185-183ص ، مرجع سابق ذكره والمصارف، النقود ج،اعر  أبو كمال شرف، وهاشم

 .124،125مرجع سبق ذكره، ص  ،)إستراتيجية تعبئة الودائع وتقديم الائتمان(إدارة المصارف حمزة محمود الزبيدي،  2

  :هما سببين عن ناتج الخاصية بهذه التجارية المصارف انفراد إن 3
  .سيولة من  لديه ما بسبب وقت أي في الوديعة در ب التجاري المصرف بها يتمتع التي القدرة -1
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  ):In terms of economic activity to depositors( النشاط الاقتصادي للمودعين من حيث: رابعاً 

علــى تطــور  ن النشــاط الاقتصــادي يــؤثر بشــكل مباشــرف الودائــع حســب هــذا المعيــار لأيتصــنيــتم 
الودائع المصرفية، من حيث مقـدار الودائـع وحركـة الإيـداع والسـحب، ووفـق هـذه التغيـرات نلاحـظ 

 حيـــثجية محـــددة، يتعطـــي اهتمامـــا خاصـــا لهـــذا التقســـيم وتخصـــص لـــه إســـترات المصـــرفإن إدارة 
   1:تقسم الودائع حسب النشاط الاقتصادي إلى

  :)Commercial deposits( ودائع التجاريةال_ 1

يتصـف بـه مـن اسـتقرار مـا ودائع التجارية، بشكل مباشـر مـع طبيعـة النشـاط الاقتصـادي و الترتبط 
بدراسة وتحليل أوضـاع المؤسسـات التجاريـة المتعاملـة معهـا  المصارفأو تقلب، ولذلك تهتم إدارة 

وضــع المتوقعـة، وبالتـالي لمتوقـع وتـواريخ الإيــداع الجديـدة لتقريـر توقيـف عمليــات السـحب ا إيـداعاً 
جيات والسياســات التــي تــتلاءم وظــروف هــذه الفئــة ســواء مــن حيــث الســيولة المطلوبــة أو يســتراتلاا

  .طريقة تشغيل هذه الودائع

  :)deposits  Industrial installations( ودائع المنشات الصناعية_ 2

عادة ما ترتبط حركة السحب والإيداع لهذا النـوع مـن الودائـع بـالجودة الإنتاجيـة، فمـع بدايـة الـدورة 
لتمويـــل العمليـــات المختلفـــة مـــن شـــراء المـــواد الأوليـــة  المصـــارفالإنتاجيـــة تتزايـــد المســـحوبات مـــن 

منشـات بعـدما ومستلزمات الإنتاج وغيرها، لتبدأ بعد ذلك عملية التزايـد فـي الإيـداع مـن قبـل هـذه ال
باهتمـام الأمر الذي يجعل ودائع هذه المنشات تنفرد  ،تتم عملية البيع وتحصيل الحسابات المدينة

  .خاص من قبل إدارة المصارف

 بــين المواءمــة لــدوافع الصــناعية والمشــروعات التجاريــة المشــروعات ودائــع مــن كــل وتســتجيبهــذا 
  2.السيولة واعتبارات الربحية اعتبارات من كل

  

                                                                                                                                                                      

 التي هي الائتمانات و والقروض الأولية الودائع أن من تأكيد وهذا التجاري المصرف من والائتمان القروض على الطلب استمرار -2
  .جديدة ودائع يعنى مما الائتمانات و القروض لتقديم للتوسع فرصة الأولية الودائع تضمن حيث المشتقة، الودائع تخلق

 .124مرجع سبق ذكره ، ص  ،)إستراتيجية تعبئة الودائع و تقديم الائتمان(إدارة المصارف حمزة محمود الزبيدي،  1

 .290مرجع سبق ذكره، ص ،المصارف إدارة سعيد سلطان، محمد 2
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  :)deposits Agricultural installations( ودائع المنشات الزراعية_ 3
غلبها تتسم بالموسمية حيث أمواسم الزراعية، ولهذا فان التتأثر الودائع التي تعود لهذه المنشات ب 

عنـــدما ينتهـــي الموســـم ببيـــع  تبـــدأ عمليـــات الإيـــداعب عنـــد بدايـــة الموســـم الزراعـــي، و يـــزداد الســـح
  .المحصولات

  :deposits (Service installations( ودائع المنشات الخدمية_ 4

مــن المنشــات  ودائــع التــي تعــود إلــى أصــحاب الفنــادق ومؤسســات النقــل وغيرهــاالوهــي مجموعــة 
  .ولا يوجد معيار محدد لسلوك هذه الودائع ،الخدمية

  : ودائع أصحاب المهن الحرة والعاملين_ 5

مثل ودائع الأطباء والصيادلة والمحامين وغيرهم وعادة ما يتسم سلوك هذه الودائع بالاستقرار مـع 
المصارف حيث يـتم سـحب التزايد باستمرار، أما ودائع العاملين فهي تمثل المرتبات المحولة على 

  .غلبها في الأيام القليلة التالية للإيداعأ

  :)Non-monetary deposits( الودائع غير النقدية: خامساً 

التجاريـة ورغبتهـا فـي تعزيـز ودائعهـا النقديـة السـابقة  للمصـارفجـل زيـادة الأشـكال الإيداعيـه من أ
ية بقبــول الودائــع غيــر النقديــة كجــزء مــن سياســتها فــي جــذب المصــرفالتحديــد، فقــد اهتمــت الإدارة 

  1:لودائع غير النقدية التاليةالتجارية أصبحت تقبل ا المصارفالمزيد من الودائع، ولهذا فان 
  :)Documents deposits( الودائع المستندة_ 1

عنــدما يــودع شــخص مــا يمتلكــه مــن أوراق ماليــة مثــل الشــيكات والأســهم  أوهــي ودائــع عاديــة تنشــ 
الــذي يلتــزم بحفــظ هــذه الأوراق الماليــة وردهــا عنــدما تطلــب مــن  المصــرف التجــاريوالســندات فــي 

  .الودائع
  :)Deposits metal safes( الخزائن الحديديةودائع _ 2

التجارية بتأجير خزائن حديدية للراغبين بذلك لغرض إيداع الأوراق  المصارفانتشرت ظاهرة قيام 
  .المالية والأشياء الثمينة مثل الذهب والمجوهرات وغيرها

                                                           
  :إلىللمزيد من المعلومات يمكن الرجوع  1

  .124مرجع سبق ذكره، ص  ،)تعبئة الودائع و تقديم الائتمانإستراتيجية (إدارة المصارف حمزة محمود الزبيدي، _ 
 .150ميراندا زغلول رزق، النقود والبنوك، مرجع سبق ذكره، _ 
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  المبحث الرابع

  )Loans in commercial banks( في المصارف التجارية القروض

 التجارية في الحياة للمصارفتشكل سياسة توظيف الأموال الشق الثاني والأكثر أهمية 
تقوم بهذه المهمة وفق مراعاة السمات الثلاثة والتي تتمثل في الربحية، السيولة حيث  ،الاقتصادية

 معف ،تعكس جوهر العمل المصرفي في الحياة الاقتصاديةنظراً لأن هذه السمات  1،والأمان
 تُعنى أولى ةلمرح في كانت التي المصرفية المؤسسات لدى الودائع كماوتر  المصرفي العمل تطور
 فوائد لقاء المحدود ضاالإقر  ياتلبعم والقيام معينة، عمولة لقاء اهب والاحتفاظ الودائع بقبول

 غالبية أن اهإدارت ىلع القائمون لاحظ 2،المقرضة والمواد ياتلالعم فباختلا فلتخت وضمانات
 الزيادة إلى بالإضافة مودعة، نقود من مهلدي ما جميع بسحب يقومون لا مهلأموال المودعين
 قروض شكل ىلع الودائع ذهه من جزء باستخدام ففكروا ا،هلدي الجديدة الودائع من ةلالمحص

 المصرفي التمويل يةلعم رتهظ وبذلك 3،فائدة مقابل وحكومات ومؤسسات داأفر  من محتاجينلل
 الاقتصاد في فاعلاً  اً عنصر  اهبصفتكذلك و  4،اهلوجود اً ومبرر  المصارف ياتللعم أساساً  اهبصفت

 الائتمانية تيلاهالتس وتقديم يفلوالتس ضاالإقر  ياتلعم ممارسة لخلا من دولة لأي القومي
 أو النقد قوة إن حيث ،لكافة القطاعات والوظائف الأشكال المتعددة المصرفية والخدمات

                                                           
ن الودائع المصرفية تعد المصدر الرئيسي لهذه الأموال وأنه على المصرف أن يلتزم بضمان السيولة والأمان لأصحاب هذه نظراً لأ 1

الودائع، لذلك فان إدارة المصارف تضع لنفسها استراتيجيات وسياسات عمل خاصة بتشغيل وإدارة هذه الأموال، ويمكن توضيح علاقة 
  : العامة ومدى تفاعل وتداخل هذه القرارات وتأثيرها على تحقيق الأهداف كما يليقرارات الائتمان بأهداف المصرف 

من خلال قرارات إقراض سليمة تراعي هيكلة تكلفة المصرف وسياسات تسعير سليمة للخدمات التي يقدمها : علاقته بهدف الربحية -1
قيق أكبر ربح ممكن للبنك عند أقل مستويات متوقعة من ومراعاة سياسات المصارف المنافسة، وهيكل أسعار العائد، وذلك بهدف تح

  .المخاطر
وذلك من خلال بناء محفظة للقروض تتسم بالتوازن والجودة والتنويع من حيث أنواع القروض وآجالها : علاقته بهدف السيولة -2

  .والأنشطة التي يتم تحويلها وتخفيض المخاطر
كمحصلة طبيعية لتحقيق هدف السيولة وكفاءة بناء وإدارة محفظة القروض، ومجمل ويتحقق هذا الهدف : علاقته بهدف الأمان -3

 .القرارات الإستراتيجية التي تتخذها إدارة المصرف في تسيير مجريات العمل بالمصرف
صناعي عبد العزيز الدغيم وآخرون، التحليل الائتماني ودوره في ترشيد عمليات الإقراض المصرفي بالتطبيق على المصرف ال 2

، 2006، )3(العدد) 28(السوري، مجلة بحوث جامعة تشرين للدراسات والبحوث العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية المجلد
 .195ص 

  .37، صمرجع سبق ذكرهأحمد زهير شامية، اقتصاديات النقود والمصارف،  3
  :للمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى 4

  .208، صمرجع سبق ذكرهلنقود والمصارف والائتمان، مصطفى رشدي شيحة، ا_ 
_ Peter S. Rose & Sylvia C. Hudgins، Bank Management & Financial Services، Op. cit، pp. 13- 16. 
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 يستند نأ يجب نقدلل الآخر هالوج وه الذي ضاالإقر  أن ذلك ،الاقتصاد قوة من يه المصارف
 ازهالج نيةاميز  في نقدلل ةلالمقاب الثلاثة بالعناصر اهعن يعبر حقيقية اقتصادية تدفقات إلى

  1.الخاص قطاعلول العام قطاعلول خارجلل ضاالإقر  :وتحديداً  المصرفي
، ولهذا تعطي للمصرفالموارد المالية  استثمارتعتبر القروض المصرفية أهم أوجه هذا و 

على نتائج  من تأثير لها لما )سياسة الإقراض( المصرفية لهذه السياسة كبيراً  اهتماماً  المصارف
ولذا  ،الاهتمام بالسياسات الملائمة التي تتضمن إدارتها بشكل جديد وفعال ، ويترجم هذاالمصرف

 وبنسبة جلالأ طويلة الودائع فوجود ،لديها الودائع تركيبة دراسة مصرفيةال دارةالإ على ينبغي
 النوع هذا مستوى ضعف نإف وهكذا ،موجوداتها توظيف في الحرية من كبرأ مجال يتيح كبيرة
  2.زيادته على دارةالإ يحفز نأ يجب الودائع من
  

  ):The concept of lending policy(قراض مفهوم سياسة الإ: المطلب الأول

بمتغيرات وعناصر كثيرة، إلا أن محفظة القروض بشكل  مصرفيتأثر المركز المالي لأي 
خاص تحتل موقعاً هاماً ضمن بنود المركز المالي باعتبار أن كافة جهود وقرارات الإدارة 
تستهدف في المقام الأول بناء محفظة قروض جيدة تتكون من مجموعة من قرارات منح الائتمان 

عند أقل مستويات ممكنة من  للمصرفجودة عالية وتحقق عوائد مرتفعة والاقتراض ذات 
، وعلى ضوء ما تقدم، تؤثر محفظة القروض بشكل كبير في تقييم طر المصاحبة لهاالمخا

بشكل عام ومستوى ربحيته وتدور حولها كافة القرارات الإستراتيجية المتعلقة بسياسات  المصرف
من الضروري فولهذا  3،ل الموارد المالية المناسبة لها، وطبيعة هيكالمصرفالإقراض داخل 

وجود سياسة مكتوبة ومعترف بها لتكون الإطار الذي يتضمن كافة المعايير والشروط التي لابد 
  .المصرفأن تلتزم بها إدارة الائتمان في 

                                                           
  : إلىللمزيد من المعلومات يمكن الرجوع  1

: متاحة على الانترنت على الموقعمرجع سبق ذكره، اتجاهات التحديث وقواعده، : مكرم صادر، تحديث القطاع المصرفي السوري_ 
http//www.syrianeconomy.org .  

-332، ص2006 دمشق،وعبد الرحيم بوادقجي، الاقتصاد الكلي، الطبعة الثانية، منشورات جامعة دمشق،  ،محمد خالد الحريري -
337.  

 .176ميراندا زغلول رزق، النقود والبنوك، مرجع سبق ذكره، ص _ 
 .85ص ،2003 ،عمان للنشر، وائل دار المصارف، إدارة في المعاصرة تجاهاتالا جودت، ومحفوظ ،رمضان زياد 2

 .45صمرجع سبق ذكره،  المالية للبنوك، الإستراتيجية حنان العماري، موسى أمبارك أحلام، 3
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نح وتعرف السياسة الإئتمائية بأنها مجموعة المبادئ والأسس التي تنظم أسلوب دراسة ومهذا 
التسهيلات الائتمائية، وأنواع الأنشطة الاقتصادية التي يمكن تمويلها، وكيفية تقدير مبالغ 

  1.، وأنواعها، وآجالها الزمنية، وشروطها الرئيسية)الحدود(التسهيلات المطلوب منعها 
 هالف المصرفي العمل عليها ينطوي التي المخاطر طبيعة وتحليل دراسة من بد لا هاوضع عندو 

 تبني ضرورة إلى المصارف توجه كونها المخاطر، لتحمل السلبي الأثر من الحد في هام دور
  2.السليمة السياسات

 الثقة بأنه الإطار هذا في الائتمان عرفومعان متعددة، فقد  فعدة تعاري للائتمانهذا وظهر 
 المال من مبلغاً  يمنحه بأن اعتبارياً، أم طبيعياً  أكان سواءٌ  ما لشخص المصرف يوليها التي

 اديم عائد لقاء معينة وبشروط عليها متفق معينة زمنية فترة خلال محدد، غرض في لاستخدامه
 3،السداد عن العميل توقف حال في ماله استرداد من المصرف تمكّن وبضمانات عليه متفق

  1.ومن هنا كان يقصد بالائتمان كمصطلح بأنه منح المدين أجلاً لدفع الدين

                                                           
  :إلىللمزيد من المعلومات يمكن الرجوع  1

  .116ص، 1998وخدمات المصارف، دار الوسام، بيروت، إدارة الأصول صلاح الدين حسن السيسي، _ 
  .20ص، 2004، دراسات نظرية وتطبيقية، القاهرة، دار الفكر العربي، قضايا مصرفية معاصرة، صلاح الدين حسن السيسي_ 
والنشر، بيروت، أموال وخدمات المصارف لخدمة أهداف التنمية الاقتصادية، دار الوسام للطباعة  ، إدارةالسيسيحسن الدين  صلاح_

 .65، ص 1998
  :إلىيمكن الرجوع ها عند وضع السياسة الائتمانية وأركان بالاعتبارولمزيد من الإطلاع على العوامل الواجب أخذها 

 .43، ص1999، عمان ،للنشر وائل دار الائتمان، دارةإ جودة، ظومحفو  المعطي أرشيد، عبد_ 
  .1997 ، مصر، الإسكندرية الائتماني، والتحليل المصرفي لائتمانا ،الألفيأحمد _ 

  :يرجى الاطلاع على المعلوماتللمزيد من  2
 .78، ص1998نحو إطار للاستقرار المالي، قسم الترجمة العربية لدى صندوق النقد الدولي، : فولكرتس، ديفيد وأخرون_ 

، فليست كل عملية ثقة "نح المدين أجلاً لدفع الدين م" فهو كاصطلاح اقتصادي يعني " منح الثقة " إن الائتمان بالمعنى الدارج هو  3
هو مانح (حيث يفترض وجود دائن : علاقة مديونية) 1: (تعتبر بالضرورة عملية ائتمانية، فالائتمان له أربعة عناصر على الأقل هي

لمدين والذي يتعين على الأخير أن يقوم وهو المبلغ النقدي الذي أعطاه الدائن ل: وجود دين) 2(، )هو متلقي الائتمان(ومدين )  الائتمان
وهي الفترة التي تحصل بين حدوث المديونية : الأجل أو الفارق الزمني) 3(، برده إلى الأول، وفي هذا ما يظهر ارتباط الائتمان بالنقود

) 4(، "المعاملات الائتمانية"و " المعاملات الفورية " ق بين والتخلص منها، وهذا الفارق الزمني هو العنصر الجوهري في الائتمان يفر 
أو من (ويتمثل فيما يمكن أن يتحمله الدائن نتيجة انتظاره على مدينه، ناهيك عن احتمال عدم دفع الدين، ولعل هذا هو سبب: المخاطرة

ن تعريفه أصلا من ، هذا من جهة، ومن جهة أخرى فقد استمد الائتما"الفائدة " حصول الدائن على دينه مزيداً بمبلغ معين هو ) أسباب
. التي تعني الثقة)  Cred(التي تعني الاعتقاد حيث اشتقت منها  Credsبالإنكليزية التي جاءت في اللفظ اللاتيني )  Credit( كلمة 

  :وللمزيد من المعلومات حول الموضوع يمكن الرجوع إلى
  82-81، ص 1992للنشر، الإسكندرية مصر، عادل أحمد حشيش، أساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفي، الدار الجامعية  -
  .41، ص 1999، دار وائل للنشر، عمان، 1المنظور العملي، ط: أساسيات في الجهاز المالي جميل الزيدانين، -
، 2008منهج وصفي تحليلي، الدار الجامعية للتوزيع والنشر، الإسكندرية، : المصارف وإدارةعاطف جابر طه عبد الرحيم، تنظيم -

  .281ص 
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لى أسس ثابتة ومستقرة ومرنة الائتمان المصرفي لابد أن يستند إإلى أن  الإشارةولابد من 
قرارات  ،4السيولة ،3تحقيق الربح ،توفر الأمان لأموال المصرف: من حيث 2،ومتعارف عليها

  .5السياسة الائتمانية للمصرف ،المصرف المركزي
أن مهمة التوفيق بين الربحية التي يسعى إليها المصرف والسيولة التي يجب  ويرى الباحث

وعلى الإدارة المصرفية أن تحقق  ،إدارة المصرف عاتق الاحتفاظ بقدر مناسب منها تقع على
صرفية وعوائدها المرتفعة وعلى ربحية الاستثمارات الم ،قدراً كافياً من سيولة الموجودات من جهة

فالقروض تمثل ربحية عالية للمصرف وهي  خاصة في مجال منح القروضوب من جهة أخرى
ذات سيولة منخفضة بالقياس إلى الأنواع الأخرى من الاستثمارات التي تكون فيها سيولة 

  .الموجودات كثيرة نسبياً وذات ربحية منخفضة بالقياس إلى ربحية القروض المصرفية وسيولتها

   

                                                                                                                                                                      

-Perry H. Beaumont، PhD، Financial Engineering Principles: A Unified Theory for Financial Product 
Analysis and Valuation، Published by John Wiley & Sons، Inc.، Hoboken، New Jersey، Published 
simultaneously in Canada، 2004، pp 73- 109. 

  .111، صمرجع سبق ذكرهيسي، إدارة الأصول وخدمات المصارف، صلاح الدين حسن الس_ 
معدة لنيل شهادة  منال خطيب، تكلفة الائتمان المصرفي وقياس مخاطره بالتطبيق على أحد المصارف التجارية السورية، رسالة_ 
  .4، ص2004 ،سوريةماجستير، جامعة حلب، ال
، ص  2003وأسامة محمد الفولي، أساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفي، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت،  ،زينب عوض االله -

77 -78  
 .100-99، ص 1994، بيروت، 1عبد الرؤوف قطيش، النقود والتشريع المصرفي في لبنان، ط 1

 ماجستيرمعدة لنيل شهادة ال ، رسالة)ناعي أنموذجاً المصرف الص( إيمان انجرو، التحليل الائتماني ودوره في ترشيد عمليات الإقراض 2
 .6-5، ص 2007، سورية، جامعة تشرين، في قسم المحاسبة

  :للمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع على 3
  . 147، ص مرجع سبق ذكرهمدخل تحليلي ونظري، : ومشهور هذلول، النقود والمصارف ،أكرم حداد_ 
  .282منهج وصفي تحليلي، مرجع سابق ذكره، ص : المصارف وإدارة عاطف جابر طه عبد الرحيم، تنظيم -
 .92-91، ص مرجع سبق ذكرهومحفوظ جودة، الاتجاهات المعاصرة في إدارة المصارف،  ،زياد رمضان -
يقصد بسيولة القروض، سرعة دورانها والتي تعتمد على قصر آجال استحقاق القروض وصغر الفترة من تاريخ عقد القرض وتاريخ  4

القروض مقابل أوراق تجارية ) 2(القروض قصيرة الأجل ذات السيولة الذاتية ) 1: (استحقاقه، وتنشأ سيولة القرض في ثلاث حالات
  :وللمزيد من المعلومات حول الموضوع يمكن الرجوع إلى. اليةالقروض المضمونة بأوراق م) 3(
ت، ص .وأحمد رمضان نعمة االله، اقتصاديات النقود والمصارف، الدار الجامعية للنشر، الإسكندرية، د ،صبحي تادرسُ قريصة -

119-135.  
 .96-93ص مرجع سابق ذكره، ،الاتجاهات المعاصرة في إدارة المصارف محفوظ جودة،، و زياد رمضان -
 .104، ص1991، القاهرة، مكتبة عين شمس، )والتطبيق الإستراتيجية(طلعت عبد الحميد، إدارة المصارف التجارية  5
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  )Types of loans( أنواع القروض: المطلب الثاني

المصارف على اختلاف أنواعها من أهم المصادر التي تلجأ إليها  اي تمنحهتال القروض عدت
تمامها، والتي تتم على مستوى إ و  ستهلاكيةوالاجية القطاعات الاقتصادية لمباشرة العمليات الإنتا

 2.يحتاج إلى التمويل النقدي لكي تتم دورة الإنتاج والتسويق 1فالاقتصاد الحقيقي ،الاقتصاد ككل
ومن هنا تبدو أهمية التمويل المصرفي واضحة في الاقتصادات الحديثة، فالإنتاج الحديث يحتاج 
إلى رؤوس أموال ضخمة لإقامة المشاريع الإنتاجية الكبيرة، حيث أنه يندر أن يوجد المنظم أو 

  . ا القدر الضخم من الأموالالمنتج الذي يملك ولوحده هذ
هاماً من المصادر الداخلية لتمويل عجز الموازنة العامة،  مصدراً يعد الائتمان  ،إضافةً لذلك

والذي تلجأ إليه الدولة عند عدم كفاية إيرادات المصادر التقليدية من ضرائب ورسوم وقروض 
 المصارفمن طرف  الاستثمارات استقطاباً عتبر أكثر وي 3،لتغطية النفقات العامة لهذه الدولة

يعتمد النشاط الرئيسي للجهاز المصرفي في معرض قيامه  إذللعائد الناتج عنها،  التجارية نظراً 
بمهامه الأساسية في إطار السياسة النقدية العامة للدولة على منح الائتمان في صيغ تمويلية 

إطار عملية إمداد الاقتصاد بالموارد المالية ة، وذلك في تنوعمختلفة لقطاعات الاقتصاد الم
اللازمة لدعم عمليات الاستثمار والإنتاج والاستهلاك والتأثير في آلية الحركة الاقتصادية 

  4.للدولة
أو حسب  ،حسب النشاط الاقتصادي الموجهة له :بناءً لعدة معايير يمكن تصنيف القروضو هذا 

وكذلك  ،لمطلوبةمن حيث حجم ونوع الضمانات ا لككذ، و ضالمدة الزمنية التي يتميز بها القر 
  .لى نوع الائتمان سواء مباشر أو غير مباشرإضافة إ ،من حيث المقترض

  

                                                           
الاقتصاد الحقيقي هو الاقتصاد الذي يعنى بإنتاج السلع والخدمات المادية وذلك تمييزاً له عن الاقتصاد النقدي الذي يعبر عن قيمة  1

سيؤدي إلى ارتفاع قيمة السلع ) ارتفاع الأسعار( خدمات بالنقد، حيث أنه مع انخفاض القوة الشرائية للنقودما ينتج من السلع وال
 ، لذلك يفضل الباحثون الاعتماد على الاقتصاد الحقيقي كونه يزيل أثر ارتفاع الأسعار)زيادة وهمية(والخدمات المقدرة بالنقود 

  :الاطلاع علىللمزيد من المعلومات يمكن ). التضخم(
  .http://www.iid-alraid.com: محاولة للفهم، متاحة على الانترنت على الموقع: حازم الببلوي، الأزمة المالية العالمية_ 

  .62مرجع سابق ذكره، ص الاندماج المصرفي، مصطفى رشدي شيحة، 2
دراسة مقارنة، أطروحة دكتواره، جامعة : عامة مصطفى محمد عثمان، أثر تغيرات سعر الصرف على مصادر تمويل عجز الموازنة ال 3

  294-285،ص2006عين شمس، كلية الحقوق، قسم الدراسات العليا،
  .113ص مصطفى رشدي شيحة، النقود والمصارف والائتمان، مرجع سابق ذكره، 4
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  ):By economic activity( حسب النشاط الاقتصادي :أولاً 

  :أنواع تتمثل في ستة تقسيم لأنواع القروضيندرج تحت هذا ال

   Commercial loans(:1( القروض التجارية_ 1
الاعتمادات ( مخصصة لتمويل وتسويق التجارة الداخلية والخارجيةالهي قروض الأعمال و 

مين، وهي أ، وهي تشمل مراحل شراء البضاعة، تجارة الجملة وتجارة التجزئة والت)المستندية
هذا وتختلف المصارف في اهتمامها بهذا النوع  ،قروض قصيرة الأجل لا تتجاوز في العادة سنة

القروض تبعاً للأنشطة الاقتصادية التي تتوافق مع سياسات المصرف والسياسة النقدية للبلد من 
  2.المعني بهذا النوع من التمويل في الأجل القصير

   :)Mortgage loans( القروض العقارية_ 2

في تمويل شراء مباني قائمة بالفعل أو في تمويل إنشاء مباني  التي تستخدم القروض وهي
جديدة، وقد يمتد تاريخ استحقاقها إلى ثلاثين سنة، يسدد خلالها القرض على أقساط أو يسدد 

بالعقار الذي تم شراؤه أو  ةجله، وعادة ما تكون هذه القروض مضمونأدفعة واحدة عندما يحل 
القروض وطول الفترة التي يستحق بعدها القرض، فإنها عادة لضخامة حجم هذه  راً ظون ،إقامته

 3.الكبيرة والمتخصصة المصارفما تكون من نصيب 

  

                                                           
إذ تمثل الودائع وخصوصاً (بيعتها تفضل المصارف التجارية هذا النوع من التمويل على سواه من أنواع التمويل الأخرى لملاءمته لط 1

، لذا يعد التمويل المصرفي التجاري أحد أهم أنواع الأنشطة المصرفية بالنسبة )الودائع تحت الطلب النسبة الكبيرة من مواردها المالية
. ة الذاتية في الأجل القصيرللمصارف التجارية، ويشكل النسبة الكبيرة من استثماراتها، لأن معظم هذا التمويل ينطبق عليه قاعدة السيول

هذا من جهة، ومن جهة أخرى يجب التميز بين التمويل المصرفي التجاري والائتمان التجاري والذي يعني شراء السلع دون دفع قيمتها 
يتم تداولها وقت  اوإنمنقداً في الحال، حيث يتم تعهد المشتري بدفع القيمة في موعد لاحق، وبالتالي لا يتم تداول النقود في وقت الشراء 

السداد، حيث أنه بموجب هذا الأسلوب أصبح بمقدور الناس إشباع حاجاتهم من السلع دون أن يدفعوا قيمتها في الحال، الأمر الذي 
: الأسس -عبد العزيز عبد الرحيم سليمان، التبادل التجاري :أنظر للمزيد من الاطلاع .أدى إلى زيادة حركة التبادل التجاري ونموها

  .19، ص2004، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان، 1العولمة والتجارة الالكترونية، ط
  :للمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع على 2

 . 115ص  ،2008، مصر، الإبراهيميةالدار الجامعية،  ،وإدارتهاعملياتها : عبد المطلب عبد الحميد، المصارف الشاملة_ 
_John J. Klein، Money and The Economy، Op. cit، PP. 67- 69 

_George A. Christy & Peyton Foster Roden، Finance: Environment and Decisions،Op.Cit. pp. 77- 78  
  .214ص، مرجع سبق ذكرهمدخل اتخاذ القرارات،  :التجاريةمنير إبراهيم هندي، إدارة المصارف  3
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 :)(Industrial Loans  القروض الصناعية_ 3

هي قروض تقدم لأصحاب المشروعات لمواجهة عمليات الإنتاج الجاري أو الاستهلاكات أو و 
ن الأمر يتعلق باستثمارات متوسطة إوفي هذه الحالة ف ،التجهيزالاستبدال أو التجديد أو عمليات 

ذات  أو طويلة الأجل، وهي عمليات مهمة لتمويل التنمية، لذا فالقروض المقدمة تعتبر قروضاً 
طبيعة زمنية، وكان يمكن الالتجاء بشأنها إلى سوق رأس المال ولكن المشروعات تفضل 

التجارية عن الاقتراض من سوق رأس المال أو السوق المالي على  المصارفالاقتراض من 
  1.أساس الادخار في السوق النقدية وإمكانية تجديد القروض على فترات معينة

   :)Agricultural loans( القروض الزراعية_ 4

ا تلك القروض التي تقدم للمزارعين لشراء بذور وأسمدة وآلات ومضادات زراعية وم بها يقصدو
تكون هذه القروض من النوع الذي يستحق خلال عام، لذا فهي جذابة  شابه ذلك، وعادة ما

التجاري  المصرفنسبة ضئيلة من أصول  القروض الزراعية تمثلهذا و  2،الصغيرة للمصارف
بهذه  تقومما توجد بنوك ومؤسسات زراعية متخصصة ومتغلغلة في القطاع الزراعي  لأنه غالباً 

  .ةالمهم

   :)Consumer loans( القروض الاستهلاكية_ 5

في الحصول على سلع الاستهلاك الشخصي، أو لدفع مصروفات مفاجئة  هذه القروض ستخدمت
لا يمكن للدخل الحالي للمقترض من مواجهتها، وأهم أنواعه الائتمان الذي يحصل عليه الأفراد 

لإدخال ترميمات على مساكنهم  أو غالباً من أجل تمويل احتياجاتهم من السلع الاستهلاكية،
  3.حيث غالباً ما يتحدد هذا الائتمان بشكل البيع بالتقسيط

   

                                                           
إن المصارف التجارية لا تحبذ منح القروض الإنتاجية الرأسمالية لطول الفترة التي تبقى فيها هذه القروض بحكم المجمدة ولطبيعة  1

المخاطر التي تلاقيها من جراء منحها، ولكن لا يوجد مانع من قيام المصارف التجارية بمنحها لأنها قد تكون أكبر سلامة من سندات 
مراعاة سلامة المركز المالي للعميل والحصول على ضمان عيني كبير كرهن المصنع، على ألا تطول فترة الوفاء  مشروعات أخرى، مع

أكثر من خمسة أعوام كحد أقصى، وأن يستهك القرض تدريجياً طوال فترة استحقاقه، وأن يضع المصرف قيوداً على النواحي المالية 
عبد المطلب عبد .د :انظر. ل الأموال المقترضة، ومنع رهن باقي الأصول أو الإيرادللمقترض، مثل توزيع الأرباح وطريقة استعما

  114عملياتها وادارتها، مرجع سابق ذكره، ص : الحميد، المصارف الشاملة
 .214صمرجع سبق ذكره،  ،مدخل اتخاذ القرارات: منير إبراهيم هندي، إدارة المصارف التجارية  2
  .235مرجع سابق ذكره، ص ات النقود والمصارف،اقتصادي أحمد زهير شامية، 3
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  :)Investment loans( القروض الاستثمارية_ 6
 مشروعاتلل الوطني الاقتصاد إطار في ةلالعام المصارف اهتمنح التي الأموال عن عبارة هيو 

 إلى اهمجموع في تؤدي والتي الثابتة، سماليةأالر  الأصول ءاشر  في اهاستثمار  بغية الاستثمارية
 الائتمان أن يأ 1،أكبر ربح فرص ىلع حصوللل المشروعات يئةهوت المستثمرة، الأموال زيادة

 السيولة وتوفير تجديدها أو الإنتاجية المؤسسات توسيع أو لتأسيس يمنح الذي هو الاستثماري
  .لها اللازمة

 :)By term( حسب آجالها: ثانياً 

إلى قروض مصرفية قصيرة ومتوسطة الأجل وطويلة  اتقسم القروض المصرفية تبعاً لمدته
  :حيث يقصد بها مايلي 2،الأجل

  : )Short-term loans( قروض قصيرة الأجل_ 1

وهي القروض المصرفية التي لا تزيد فترتها الزمنية عن سنة واحدة، وتمنح عادة لتمويل التكاليف 
اج العادية ومتطلبات الصندوق وكذلك لمواجهة نفقات النشاط الجاري المرتبطة بعملية الإنت

وتستخدم عادةً لتمويل النقص في رأس المال العامل أي في عمليات استكمال تكوين  ،للمنشآت
ونظراً لقصر أجل استحقاقها فإن أسعار  3،رأس المال المتداول للمشروعات التجارية والصناعية

  4.الفائدة عليها تتسم بالانخفاض عادة
   :)Medium-term loans( قروض متوسطة الأجل_ 2

سنوات، وتقدم بغرض  5وهي القروض التي يزيد أجل استحقاقها عن سنة واحدة وقد يصل إلى 
شراء آلات جديدة، أو إجراء تعديلات وتطوير كتمويل بعض العمليات الرأسمالية للمشروعات 

                                                           
1 George A. Christy & Peyton Foster Roden، Finance: Environment and Decisions، Op. Cit، pp. 6- 7. 
2 George A. Christy & Peyton Foster Roden، pp. 77-78. 

  :للمزيد من المعلومات حول الموضوع يمكن الرجوع إلى 3
  .236مرجع سابق ذكره، ص  اقتصاديات النقود والمصارف، شامية، أحمد زهير_ 

- Kester W. Carl & others، Case Problems in Finance، 12th ed، The McGraw-Hill/Irwin، 2005، p25. 
_Richard A. Brealey& others، Fundamentals of Corporate Finance، Third Edition، The McGraw-Hill 
Companies، United States of America، 2001، p. 180. 
-Adrian Buckley، Multinational Finance، Op. Cit، p. 541 

  .62ص 58، ص2001الطاهر لطرش، تقنيات المصارف، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  4
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ويحدد لها برنامج للسداد يرتبط بالتدفقات النقدية الحالية والمستقبلية والتي  ،على خطوط الإنتاج
  1.تظهرها الدراسات الاقتصادية للمشروع المقترض والاحتياجات الحقيقية للعميل

  : )Long-term loans( قروض طويلة الأجل_ 3

سنوات بغرض تأمين الأموال اللازمة لتمويل احتياجات  5التي تزيد مدتها عن  وهي القروض
تمويل مشروعات  إلى بالإضافة ،المشروعات الإنتاجية، كالإنشاءات والتجهيزات الفنية المختلفة

ويستخدم بشكل رئيسي لتمويل الاستثمارات في  2،الإسكان واستصلاح الأراضي وبناء المصانع
ويتجسد هذا النوع من التمويل في بعض صوره لاسيما عندما تكون قيمته كبيرة  ،الأصول الثابتة

المشاركة في منح  المصارفجداً بتمويل خاص يسمى قروض تجمعات مصرفية تقتسم بموجبه 
 3،كل منها حسب نسبة مشاركته) الفوائد والعمولات(هذا النوع من التمويل، المخاطر، والأرباح 

قه وزيادة المخاطر المحيطة به فإن كلفته ممثلة بسعر الفائدة تكون ونظراً لطول أجل استحقا
  .مرتفعة

  :)According to security( حسب الضمان :ثالثاً 

  :تقسم القروض الممنوحة من قبل المصارف التجارية تبعاً للضمان إلى
وهي القروض التي يقدم مقابلها ضمانات : )Guaranteed loans( قروض مضمونة_ 1

  .أو شخصيةعينية 
الائتمان الشخصي ويدعى ب ،وتمنح للعميل وفقاً لمكانة مركزه المالي :قروض بضمان شخصي - 

أي يؤخذ  ،حيث يحصل عليه المقترض دون أن يقدم أية أموال عينية ضماناً  لتسديد الائتمان
أي يكتفي المصرف هنا بالوعد الذي يقطعه العميل على  ،بالحسبان شخص الضامن والثقة به

                                                           
  :إلىللمزيد من الاطلاع يمكن الرجوع  1
  .31صمرجع سبق ذكره،  ،دراسات نظرية وتطبيقية، معاصرة قضايا مصرفية صلاح الدين حسن السيسي ، _
  .46المنظور العملي، مرجع سابق ذكره، ص : جميل الزيدانين، أساسيات في الجهاز المالي_ 

_ Adrian Buckley، Multinational Finance، 4th ed، Op. cit، p. 543 
2 James R. Hitchner، Financial Valuation: Applications and Models، Published by John Wiley & Sons، 

Inc.، Hoboken، New Jersey، Published simultaneously in Canada، 2003، p. 50  
  .47مرجع سابق ذكره، ص  العملي، المنظور: المالي الجهاز في أساسيات ،جميل الزيدانين. د 3



 ا��	�رف ا����ر��: ا�
	� ا�����

  

92 

 

نفسه بتسديد الدين، فالثقة بالتعامل واستمرار التعامل هما الضمان الأساسي في مثل هذه الأنواع 
  1.من الائتمان

وهو الائتمان الذي يحصل عليه العميل بعد تقديمه أموالاً عينية، ثابتة  :قروض بضمان عيني - 
 المصرفودع لدى فقد تكون قروض بضمان بضائع ت، أو متداولة ضماناً لتسديد هذا الائتمان

كتأمين للقرض أو بضمان أوراق مالية، كذلك نجد القروض بضمان كمبيالات، وهناك قروض 
وأهم ما ينظر إليه  ،الخ...بضمان مستخلصات المقاولين، وقروض بضمان بوالص التأمين

والذي يمثل الفرق بين قيمة " الهامش"المصرف عند منح القرض المضمون هو ما يعرف ب 
  2.قدم كضمان للقرض وقيمة القرض نفسهالأصل الم

ه بالتمويل المصرفي على أساس وتشبَ : )Unsecured loans( قروض غير مضمونة_ 2
وذلك بعد أخذ معايير منح الائتمان  الضمان الشخصي حيث يكتفي فيها بوعد المقترض بالدفع،

إذ لا يقدم عنها أي أصل عيني أو ضمان شخصي للرجوع إليه في حالة عدم  ،بعين الاعتبار
الوفاء، ويمنح هذا القرض بعد التحقق من المركز الائتماني للعميل، ومن مقدرته على الوفاء في 
الوقت المحدد، وهذا يتطلب مصادر الوفاء وتحليل القوائم المالية، وقوائم التشغيل، وليس معنى 

ذ أنه عندما تنخفض القيمة إ مضمون أنه أقل سلامة من القرض المضمونكون القرض غير 
من قيمة القرض، بعكس النوع الأخر المعطى للمقترض ذو  المصرفالسوقية للضمان قد يخسر 

  3.المقدرة المالية والسمعة الحسنة

                                                           
  :للمزيد من المعلومات حول الموضوع يمكن الرجوع إلى 1
عبد المنعم الحسن، دور الجهاز المركزي للرقابة المالية في الرقابة على التسهيلات الائتمانية في القطاع المصرفي، رسالة ماجستير _

  .13- 12ص ،2006سورية،  في قسم المحاسبة، جامعة حلب،
  .82- 80مرجع سابق ذكره، ص أساسيان الاقتصاد النقدي والمصرفي،  ي،أسامة محمد الفولو  ،زينب عوض االله –
المرجع السابق،  ،دور الجهاز المركزي للرقابة المالية في الرقابة على التسهيلات الائتمانية في القطاع المصرفي عبد المنعم الحسن، -

  .237-236ص 
  .116، مرجع سابق ذكره، ص اوإدارتهعملياتها : عبد المطلب عبد الحميد، المصارف الشاملة -

_ Richard A. Brealey& others، Fundamentals of Corporate Finance، Third Edition، Op. Cit، p. 186 
_ John A. Cochran، Money، Banking and The Economy، second edition، the Macmillan company، 
New York، 1971، pp. 149- 152. 

مرجع سبق ذكره،  ،دور الجهاز المركزي للرقابة المالية في الرقابة على التسهيلات الائتمانية في القطاع المصرفي عبد المنعم الحسن، 2
  13-12،ص

  .118، ص مرجع سبق ذكره، وإدارتها عملياتها: عبد المطلب عبد المجيد، المصارف الشاملة 3
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  ):By the borrower( من حيث الشخص المقترض: رابعاً 

  :عام وائتمانائتمان خاص  إلى للشخص المقترض يقسم الائتمان المصرفي وفقاً 
 القانون لأشخاص المصرفي ازهالج قبل من الممنوح التمويل وهو : ائتمان مصرفي خاص_ 

حيث  1،)الخاصة والشركات كالمؤسسات الاعتباريون والأشخاص الطبيعيون داالأفر ( الخاص
  .تعتمد قدرتهم بالحصول على الائتمان بالملاءة المالية التي يتمتعون بها

 ،هيئات ،دول( هو الائتمان الذي يمنح لأشخاص القانون العام و : ائتمان مصرفي عام_ 
 الدولة مع التعامل فيوتعتمد قدرتهم في الحصول على الائتمان على الثقة  ،)مؤسسات عامة 

 ىلوع والمالية، والسياسية لاجتماعيةاو  الاقتصادية الظروف ىلوع المالي، اهومركز  ا،هومؤسسات
  .السابقة اهماتاالتز  وتسديد الوفاء ىلع الدولة محافظة مدى

  loans)   (Direct and indirectةمباشر ال وغير ةالمباشر  القروض: خامساً 

  :إلى التمويل من النوع ذاهل وفقاً  المصرفي التمويل يقسم

ه حاجات لتمويل متعامللل  اشراً مب دعماً  التمويل من النوع ذاه يعتبر: المباشر المصرفي التمويل_ 
حيث تعرف التسهيلات الائتمانية المباشرة بأنها تلك التسهيلات التي تدفع للعميل نقداً  ،فةلالمخت

 والقروض 3،المدين الجاري الحساب: التالية الأنواع ويتضمن 2،أو تقيد لحسابه لدى المصرف
  .الإسلامية بحةاالمر  ياتلوعم 2التجارية، قاالأور  وخصم 1النقدية،

                                                           
  : رجوع إلىللمزيد من المعلومات حول الموضوع يمكن ال 1

  . 83عادل أحمد حشيش، أساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفي، مرجع سابق ذكره، ص _ 
  80مرجع سابق ذكره، صأساسيان الاقتصاد النقدي والمصرفي، أسامة محمد الفولي، ، و زينب عوض االله -
7George A. Christy & Peyton Foster Roden، Finance: Environment and Decisions، Op. Cit، P. -  
  :كل من إلىيمكن الرجوع  2

 في المصارف التجارية الأردنية، دراسة ميدانية، مجلة دراسات ، تقييم نظم الرقابة للتسهيلات المباشرةالدغموداوود  ،احمد طاهر_ 
  .296، ص2000، 2، العدد27الجامعة الأردنية، المجلد

 .143-132، ص ص 1979 عمان، ،2أحمد الجوراني، المؤسسات المصرفية في الأردن، ط_ 
المصرف (يعتبر هذا النوع من التمويل من أكثر الأنواع شيوعاً، ويمكن أن يكون هذا الحساب دائن أو مدين بين طرفي الاتفاق  3

مديناً ) صاحب الحساب(، وغالباً ما يتم الاتفاق على تحديد سقف أعلى للحساب الجاري المدين يكون فيه العميل)وصاحب الحساب
تجاه المصرف، ومن الناحية العملية فإن الحساب الجاري المدين ينتقل من تسييل قصير الأجل يمنح من أجل تمويل الاحتياجات 

. الطارئة للعميل وينتهي بانتهاء الغرض منه إلى تمويل طويل الأجل، حيث يتم تجديد الحساب الجاري المدين عند الاستحقاق دورياً 
  :انظر

  .64- 54المنظور العملي، مرجع سابق ذكره، ص : أساسيات في الجهاز الماليجميل الزيدانين،  -
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 المصرف ضمان خلال من التمويل من النوع ذاه يُقدم: المباشر غير المصرفي التمويل_ 
 متعامل،لل مباشر مالي غلمب تقديم بعدم يتمثل والذي ،هيلع المادية ماتاالالتز  لتنفيذ المتعامل

 الاعتمادات: التالية الأنواع إلى التمويل من النوع ذاه وينقسم ،هأعمال تنفيذ في هل التيسير وإنما
  .ةالائتماني والبطاقات 4،الضمان وخطابات المكفولة، المقبولة قاوالأور  3،المستندية

فإذا تم  ،إلى أن النظام الائتماني يشكل بأدواته كافة سلاحاً ذو حدين ومما سبق يخلص الباحث
توجيه الائتمان بصورة صحيحة أدى ذلك إلى دعم الاقتصاد القومي وتطويره وتلبية احتياجات 

خاصةً إذا تم استثمار هذا الائتمان في مشاريع إنتاجية قومية إصلاحية لها أبعاد  ،المجتمع
ذلك إلى أما إذا تم استثماره في مشاريع استهلاكية أدى  ،تنموية في المستقبل القريب والبعيد

خدمة أصحاب هذه المشاريع ورفدها بالأرباح الكبيرة وحرمان المجتمع بكافة فئاته من 
  .الانعكاسات الايجابية لهذا الائتمان على التطور الاقتصادي

                                                                                                                                                                      

مرجع سابق  ،دور الجهاز المركزي للرقابة المالية في الرقابة على التسهيلات الائتمانية في القطاع المصرفي عبد المنعم الحسن،. -
  .14ذكره،ص

  ،36، ص1990، 8في الأردن، العددأحمد نبيل النمري وآخرون، ندوة الجاري مدين، مجلة المصارف _ 
  :إلىللمزيد من المعلومات حول القروض التجارية يمكن الرجوع  1

  .143، ص مرجع سبق ذكرهأحمد الجوراني، المؤسسات المصرفية في الأردن، _ 
، 3العدد، 5وك، المجلد جامعة اليرم ، مجلة دراساتالأردنيعبد االله شامية، التسهيلات الائتمانية وأثرها على انتاجية الاقتصاد _ 

 .180، ص1989
  :التجارية المخصومة يمكن الاطلاع على كل من الأوراقللمزيد من المعلومات حول  2

، مجلة )دراسة ميدانية(، الأردنيةحمد الظاهر، العوامل المحددة لقرار منح التسهيلات الائتمانية المباشرة في المصارف أو  ،ناجي معلا_ 
  .242، ص1999، 2، العدد26دنية، مجلد دراسات، الجامعة الأر 

جمهورية مصر العربية، مطابع الطوابجي التجارية، القاهرة،  إلىخاصة  إشارة_ حياة شحاتة، مخاطر الائتمان في المصارف التجارية_ 
 .61-58، ص ص 1990

طلب المستورد لصالح المصدر، بأنه تعهد كتابي صادر عن مصرف بناء على )  Letter of Credit( يعرف الاعتماد المستندي  3
د فيه المصرف بدفع أو قبول كمبيالات مصحوبة بمستندات مستوفاة للشروط الواردة في الاعتماد، وسميت الاعتمادات المستندية هيتع

المصارف في بهذا الاسم لأن تنفيذها مرتبط مباشرة بتقديم مستندات معينة، وكثرة الاعتمادات المستندية يؤكد على الدور الذي تلعبه 
  :انظر. تمويل التجارة الخارجية

  .56مرجع سابق ذكره، ص  ،العملي المنظور: المالي الجهاز في أساسيات جميل الزيدانين، -
مرجع سابق  ،دور الجهاز المركزي للرقابة المالية في الرقابة على التسهيلات الائتمانية في القطاع المصرفي عبد المنعم الحسن، -

  .17ذكره، ص
Carl Kester & others، Case Problems in Finance، Op. Cit، p. 36 -  

زم بمقتضاه المصرف أن يدفع مبلغاً إلى شخص معين نيابة عن طرف ثالث ضماناً تيعرف خطاب الضمان المصرفي بأنه تعهد يل 4
  :انظر. لتنفيذ غرض معين خلال مدة معينة

  .137مرجع سابق ذكره، ص  ،وإدارتها ملياتهاع: المصارف الشاملة عبد المطلب عبد الحميد، -
  .61مرجع سابق ذكره، ص  ،العملي المنظور: المالي الجهاز في أساسيات جميل الزيدانين، -
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  :)Conclusion( خاتمة

هدفها الربح وتستند في  نقدية مؤسسات هي التجارية المصارف نأ القول لىإ نخلصيمكن أن 
 تقبل نهاأ لىإ بالإضافة للسداد، كوسيلة الطلب تحت ودائعها تستخدمو  عملها على ثقة الجمهور

 الزراعية القروض منح من خلال بتمويل التجارة تقوم كما الادخارية، والودائع جللأ الودائع
 الاستثمارات لتشمل لها التمويلية الأنشطة اتسعت وتدريجياً  ،المستهلكين وقروض والعقارية

 . والتجارية النقدية وظائفها لىإ ضافةً إ ،الأخرى المالية والخدمات
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 الفصل الثالث

   سعر الفائدة والكفاءة المصرفية

)Interest rate and banking efficiency(  

  :)Introduction( مقدمة

 في الأسواق إلى النفاذ اهبمقتضا ميت التي المصرفية التنافسية مقومات همأ نم المصرفية الكفاءةتعد 

 الأجنبيةسواء المحلية أو ( المنافسة المصرفية والمؤسسات المصارف سيطرة نم التخوف ظل

 ذات القطاعات تمويل لصالح اهونفوذ اهقوت متستخد قد التيو  يةلالمح المصرفيةالسوق  ىلع )الأخرى

 الثقل ذات جيةيتاستر الإ المشروعات في الخوض ندو  ،اهوتخديم السوق في العالية ربحيةوال المردودية

 وصول معد ءاجر  التنمية يةللعم الاجتماعية بالأهداف راالإضر  مخاطر نم ذلك لهيحم وما، التنموي

 المنافسة إن إضافةً إلى ،ن السوق المستهدفةم معينة و مناطقأ قطاعات إلى المصرفية الخدمات

  1.وعوائده يلالمح المصرفي القطاع ربحية نم تخفض بين المصارف يدةاالمتز 

  

على ) المدين والدائن(على مفهوم الكفاءة المصرفية وأثر سعر الفائدة  الفصل سنتعرف في هذا

  :وذلك من خلال المباحث التالية، المصارف التجارية

   المصرفية الكفاءة: المبحث الأول

   المصارف على الفائدة أسعار تقلبات أثر: المبحث الثاني

  السورية المصارف في الودائع وحجم الدائنة الفائدة سعر بين العلاقة: المبحث الثالث

  السورية المصارف في الائتمانية والتسهيلات المدينة الفائدة سعر بين العلاقة: الرابع المبحث

  

  

                                                           
 .131ص ، 2005الجامعية، الإسكندرية مصر،  المصارف، الدار واقتصادياتعبد المطلب عبد الحميد، العولمة . د 1
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  الأولالمبحث 

  )banking efficiency( ةالكفاءة المصرفي

 وكفاءة تاجية،نالإ الكفاءة أو ياتيةلالعم الكفاءة :اهمن اتهوتوج ميهمفا عدة الكفاءة المصرفية نتتضم

 إدارة داءأ كفاءة عن التعبير يمكنو  1،الابتكارية أو الديناميكية والكفاءة ية،لالتموي أو المالية الوساطة

 الربحية تحقيق في غايتها بين ما والتوافق التوازن إيجاد في الأخيرة هذه يةانإمك بمدى المصرف

  2.ناالأم وتحقيق المخاطر وتقليل اللازمة بالسيولة الاحتفاظ في والمتمثلة عليها، المفروضة والقيود

  ):The concept of banking efficiency( المصرفية الكفاءة مفهوم: الأول المطلب

ستخدام الأمثل تحقيق الا إلىعلى اختلافها ) بما فيها المصارف( الاقتصاديةتهدف المؤسسات 

بالغة ، ولهذا أعطي لمعدلات الأداء أهمية الاقتصادي، وذلك بما يرفع معدلات نموها لمواردها المتاحة

المؤسسات الخدمية ي هذه المعدلات صعبة القياس ف إن، إلا خاصة في المؤسسات الصناعية

التجارية أهمية خاصة  المصارفبالرغم من ذلك فقد اكتسب موضوع تقييم أداء  ،مثلاً  مصارفكال

  . القومي الاقتصادفي  للدور الذي تلعبه نظراً 

ي استخدام الموارد قياس مدى كفاءتها ف إلىالتجارية يهدف  مصارفتقييم الأداء في مجال ال إنا كم

 ،تجاري من أهم أدوات تقييم الأداءال مصرفالنشاطية لأداء الالمتاحة لديها، وتعتبر المقارنة الزمنية و 

، وبالتالي الماضيةعلى مدى الفترات الزمنية  مصرففالمقارنة الزمنية تتم بمقارنة مؤشرات نفس ال

قدم في الأداء أو درجة ، وتبين مدى التر المؤشرات خلال السلسلة الزمنيةيمكن التعرف على تطو 

ي الضعف فهمية خاصة حيث تبين نقاط القوة و لها أ إن، فالسوء فيه، أما المقارنة بمؤشرات النشاط

  3.بالنسبة للقطاع المصرفي مصرفال

                                                           
في  إذ يشير مفهوم الكفاءة العملياتية التي تتضمن إدارة الإنتاج والإدارة النوعية إلى خفض كلف الوساطة المالية والذي يعد سلاحاً قوياً  1

 العملية التنافسية، ويشير مفهوم كفاءة الوساطة المالية إلى الكفاءة المالية في تعبئة الموارد والمدخرات وتوزيعها من حيث إيجاد فرص
مالية، لارتقاء بالعائدات، أما مفهوم الكفاءة الديناميكية فيشير إلى زيادة قدرة المصارف على مواكبة التطوير وابتكار المزيد من الأدوات الا

سرمد كوكب : وللمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى. ومحاولة التكيف مع المتغيرات البيئية والطلب على المنتجات والخدمات المالية
، الإستراتيجية، مركز الإمارات للدراسات والبحوث 1التحديات والخيارات في عصر العولمة، ط: جميل، المؤسسة المصرفية العربيةال

 .2002، 72، العددإستراتيجيةدراسات 
  .384ص ، مرجع سبق ذكره، تقيّم كفاءة الأداء في القطاع المصرفي، صالح خالص 2
  .384ص ، مرجع سبق ذكره ،ي القطاع المصرفيتقيّم كفاءة الأداء ف ،صالح خالص 3
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تقوم بتوزيعها على و  ،على مواردها المالية من مصادرها التجارية المصارفتحصل  ،فكما نعلم

آخر نتيجة لعدة  إلى مصرفيختلف من  عائدهذا الو ، ها بشكل منظم يضمن لها أكبر عائداستخدامات

 مصارفهناك  نأ أي، السياسات والإستراتيجيات المتبعةو  عمليات المصرفيةاعتبارات منها اختلاف ال

وعلى هذا الأساس وجدت مفاهيم مختلفة لتعريف تقييم ، ذات أداء مرتفع وأخرى منخفضة الأداء

تقييم الأداء يعني التأكد من كفاءة استخدام  نأ لموضوع دراستنا هو التعريف الأكثر قرباً  نأإلا  ،الأداء

   1."الموارد المتاحة والتحقق من تنفيذ الأهداف المخططة

 وغيرها، المحاسبية ،اتانالبي جميع فيها تستخدم شاملة عملية" :هو الأداء تقييم إنف أدق وبصورة

 زمنية فترة خلال موارده بها أديرت التي الكيفية وتحديد للمصرف، المالية الحالة على للوقوف

  2".معينة

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
 :للمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى 1

  .23، ص1999، مصر، ، دار الكتب العلمية للنشر والتوزيع، 1أبو الفتوح علي فصالة، التحليل المالي وإدارة الأموال، ط_  
 .273، ص1993، مصر، العربي الحديثالمكتب ، 1عبد الغفار حنفي، السلوك التنظيمي وإدارة الأفراد، ط_ 
  .285ص، 2000، مصر، الدار الجامعية، 1ط، صلاح عبد الباقي، إدارة الموارد البشرية_ 

أو القرار الذي يتم ( مدى مساهمة الأداء الذي يتم القيام به " هذا ويترابط مفهوم الأداء مع مفهوم الفعالية حيث تعبر الفعالية عن  2
أما ، "من الهدف المنشود نتيجة للقيام بعمل ما الاقترابف محدد موضوع بشكل مسبق، أي إنها مقياس لدرجة في تحقيق هد) إتحاده

أو يعظم العائد إلى /أفضلها، الذي يقلل التكاليف و واختياربين البدائل  المفاضلةوالرشيد في  العقلاني الاستخدامالكفاءة فهي تعبر عن 
وللمزيد حول هذا الموضوع يمكن الرجوع . أسلوب عملي معين للوصول إلى هدف معين اختيارأقصى درجة ممكنة، و يكون ذلك عند 

  .208، ص 2008، دار وائل للنشر، عمان، 1صباح محمد أبوتاية، التسويق المصرفي بين النظرية والتطبيق، ط: إلى
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  : )Performance evaluation indicators( مؤشرات تقييم الأداء :يناالمطلب الث

الأخرى بالتنوع والتعدد في المنتجات والخدمات، لذا  الاقتصاديةشطة نالنشاط المصرفي عن الأ يتميز

المستمر  ا مؤسسات متعددة المنتجات كما يتميز مجال نشاطها بالتغير والتجددهنأتعرف المصارف ب

) الخ …جديدةجديدة، خدمات جديدة، تكنولوجيا  صيغ تمويل(سواء على مستوى آليات العمل الداخلي 

لذا يعتبر ) الخ ...منافسين جدد متعاملين جدد، أسواق مالية ناشئة،(مستوى البيئة والمحيط  أو على

 عملية أساسية وضرورية لاستمرار نشاط المصرف ولمواجهته تقييم أداء المؤسسات المصرفية

  .التغيرات والتحديات المستمرة

ا مدلول وتفسير متعبر عن علاقة رياضية بين متغيرين له التي نسبال مؤشرات تقييم الأداءيقصد ب

وتحليلها وتفسيرها بشكل  ،والمعرفة الاستدلالحوال مفاتيح وهي أداة تحليل توفر للمحلل في معظم الأ

ات ذات ، وهي مؤشر والاستقصاءالمزيد من البحث  إلىالمجالات التي تحتاج   إلىسليم يدفع المحلل 

على تسوية وضبط الأمور المتصلة أو الموجودة في علاقة  محلل يكون قادراً ال نأ، أي قبليتوجه مست

  1.كلها وحجمها المحتمل في المستقبلما لتتلاءم مع ش

 م أداءيمن تقارير الأداء، وكون تقي المستفيدتختلف مؤشرات قياس أداء المصارف باختلاف هذا و 

ستخدمت عدة نماذج، فقد االجهات المراقبة،  المصرف عملية شاملة تستفيد منه إدارة المصرف وجميع

العائد على ) ROE( المتحدة الأمريكية، لقياس أداء المصارف، منها نموذج خاصة في الولايات

 مؤشر جديد اعتمادكما تم في الفترة الحالية  ،العائد على الأصول ROA)( ونموذجحقوق الملكية، 

  .المضافة الاقتصاديةالقيمة ) EVA(وهو مؤشر 

 ):Return on Equité( )ROE( العائد على حقوق الملكية :أولاً 

أعتبر نموذج العائد على حقوق الملكية لفترة طويلة مؤشراً متكاملاً لوصف وقياس العلاقة المتبادلة 

بين العائد والمخاطرة، وقد استخدم هذا النموذج منذ بداية السبعينات في الولايات المتحدة الأمريكية 

والذي يوضح  1972،2حيث عمل دافيد كول على استنتاج نموذج العائد على حقوق الملكية سنة 

المتمثلة في قائمة ، على القوائم المالية اعتمادهمن  انطلاقاالعلاقة المتبادلة بين الربحية والمخاطرة، 

                                                           
  : للمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى 1

  .41 –40ص، 1999، مصر، الدار الجامعية، تحليل العائد والمخاطرة، لبنوك التجاريةطارق عبد العال حماد، تقييم أداء ا_ 
  .68 – 67أبو الفتوح علي فضالة ، التحليل المالي وإدارة الأموال، مرجع سبق ذكره ص.د_ 

  .77ص،  مرجع سبق ذكره ،تقييم أداء البنوك التجاريةطارق عبد العال حماد،  2
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وقائمة الدخل، وذلك كإجراء لتقييم أداء المصارف، وذلك من خلال تحليل ) الميزانية(المركز المالي 

ل من تقييم مصدر وحجم أرباح مجموعة من النسب يتم تلخيصها في عدة أشكال تمكن المحل

، ومخاطر السيولة، ناالائتمالمصرف الخاصة بمخاطر تم اختيارها، تتمثل أساساً في مخاطر 

ويوضح مؤشر العائد على حق  1،ومخاطر معدل الفائدة، ومخاطر رأس المال ومخاطر التشغيل

وحدة واحدة من حقوق ل استثمارهقيمة العائد التي يحصل عليها المصرف من خلال ) ROE(الملكية 

  2.الملكية

 :)Return on Assets( )ROA( العائد على الأصول :ياً ناث

تساعد هذه النسبة على إظهار الخلل في أداء المصرف، لكنها لا تحدد بشكل رئيسي السبب الذي 

الذي يتأثر  الصافيهامش الفائدة النسبة هذه  الرئيسية في مكوناتالومن  ،هذا الخلل إلىيقود 

  :بالقرارات المصرفية التالية

هو معدل الفائدة الضروري فالمصارف تدرك ما: على الإيداعاتقرارات تحديد معدلات الفائدة  -أ

تدفع على الودائع أعلى من  إنلجذب الإيداعات فهي لن تدفع فوائد زائدة عن هذا المعدل وإذا أرادت 

ذلك سيفرض عليها مصاريف فائدة مرتفعة  إنالسعر السائد في السوق وذلك كميزة نسبية لعملائها ف

  .قيمة هامش الفائدة الصافي انخفاض إلىنسبياً وهو ما يؤدي 

معدلات الفائدة على  قرارات المصرف بتحديد إن: القروضقرارات تحديد معدل الفائدة على  - ب

من الممكن الحصول  كانيحرم المصرف من عوائد إضافية  إنالقروض كتحديد معدل ثابت يمكن 

 انخفاض إلىمن هذه العوائد سيؤدي  الحرمان إنأسعار الفائدة في السوق، وعليه ف ارتفاععليها بحال 

  .لأصولهامش الفائدة الصافي وهو ما ينعكس بالنتيجة على نسبة العائد على ا

وتتجلى هذه القرارات في تفضيله للعائد المرتفع أو تحفظه : قرارات الموازنة بين العائد والمخاطرة -جـ

ذلك سيسبب  إنيكون متحفظاً لدرجة كبيرة تجاه المخاطر ف إنتجاه المخاطرة، فإذا أراد المصرف 

لصافي وعلى العكس في قيمة هامش الفائدة ا انخفاضافي عوائد القروض وهو ما ينعكس  انخفاض

زيادة تركيز المصارف على القروض التي تتمتع بدرجة مخاطرة مرتفعة قد يزيد عوائدها  إنمن ذلك ف

                                                           
الأكاديمية العربية للعلوم المالية ، الاستثمارالأوراق المالية وصناديق  :المالفي أسواق رأس  الاستثمارات أدو ، منير إبراهيم الهندي 1

 .191 -189ص ، مصر، 1993، والمصرفية
  .274ص، عبد الغفور حنفي عبد السلام أبو قحف، الإدارة الحديثة في البنوك التجارية، مرجع سبق ذكره2
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حجم القروض  ارتفاع إنولكن بالمقابل ستزداد احتمالات وقوعها في مطب القروض المعدومة، حيث 

  .1المعدومة سينعكس بشكل مباشر على قيمة هامش الفائدة الصافي

  :)Economic Value Added ( )EVA( المضافة الاقتصاديةالقيمة  :ثالثاً 

لا ين السابقين نموذجالمع التطور الذي شهده النشاط المصرفي خلال العشريتين الأخيرتين أصبح 

حيث ظهرت مفاهيم جديدة تتعلق  خاصة الأمريكية، المصارفبغرض تقييم الأداء لكثير من  نايفي

للنشاط،  تحليل المدة، ومحاسبة التكاليف المستندة: منها على سبيل المثال بإدارة المخاطرة والربحية

المعرضة للمخاطرة، وعائد رأس المال المعدل  أسلوب القيمة إلى وتخصيص رأس المال استناداً 

نموذج جديد يعرف بنموذج القيمة  اعتمادوبذلك تم  ،وغيرها من المفاهيم المالية والمحاسبية بالمخاطرة

  2.المخاطر القاعدة في إدارة إلىوالذي يعرف بأسلوب البدء من القمة ) EVA( المضافة يةالاقتصاد

الدخل الصافي يفوق تكلفة  كانتقيس ما إذا  3،للأداء متميزاً  المضافة مقياساً  الاقتصاديةتعتبر القيمة و 

 الاعترافالمحاسبية عند  ها تبعد الإختلالاتإنعن المقاييس التقليدية في  تختلفو  4،رأس مال المنشأة

  :المضافة بالمعادلة التالية الاقتصاديةالقيمة ويعبر عن  5،بالأرباح

  ) =EVA(المضافة الاقتصاديةالقيمة 
  6).تكلفة رأس المال×  رأس المال( –) NO.PAT( الربح العامل الصافي بعد الضريبة 

  
                                                           

  . 275- 274ص  ،مرجع سبق ذكره، أسس العمل المصرفي، محمد نضال الشعارد  1
2 Dennis Hyemura , EVA : A top down Approache to risk management, The journal of Lending and 
credit risk management , 1997, P 40-47. 

  .1998الأردن، الأكاديمية العربية للعلوم المالية ولمصرفية،4العدد ، 6 لمجلةا، ترجمة مجلة الدراسات المالية والمصرفية
  :المضافة الاقتصاديةمزايا القيمة  3
المضافة مقياس أكثر دقة من  الاقتصاديةلها أقوى ارتباط مع تكوين القيمة السوقية لأي مقياس من الربحية وذلك باعتبار القيمة  -أ

  .مقياس الربحية
ووضع الاستراتيجيات المالية على أساس النتائج الدقيقة المتحصل عليها ، كأساس لجميع عمليات صنع القرارات يمكن استخدامها -ب

  .المضافة تتمكن الإدارة من اتخاذ القرارات المالية السليمة ووضع الإستراتيجيات الملائمة  الاقتصاديةوباستخدام مقياس القيمة 
على  والاعتمادالمضافة برامج تحفيز العاملين والتي تتميز بالعدالة  الاقتصاديةعن استخدام القيمة  ينتج: كونها فعالة كبرنامج للحوافز -ج

وللمزيد من . الإنتاجية من خلال الاستفادة من معلومات الأداء كأساس للأجور حيث يمكن للمدراء إن يحفزوا القادرين على المنافسة
لمالية والمصرفية، مجلة دورية تصدر عن الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، مجلة الدراسات ا: المعلومات يمكن الرجوع إلى

 .32ص 1998مركز البحوث المالية والمصرفية، المجلد السادس، العدد الثالث، السنة السادسة سبتمبر، 
  .30ص، مرجع سبق ذكره، مجلة الدراسات المالية والمصرفية، المجلد السادس، العدد الثالث 4
 .110مرجع سابق ص ، تحليل العائد والمخاطرة، طارق عبد العال حماد، تقييم أداء البنوك التجارية: يد يمكن الرجوع إلىللمز  5
  .33ص ، مرجع سبق ذكره، لثالمجلد السادس، العدد الثا، مجلة الدراسات المالية والصرفية 6
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  يناالمبحث الث

  صارفأثر تقلبات أسعار الفائدة على الم

 )The impact of fluctuations in interest rates on banks(  

جهود ليس على  هاجساً يواجه المصارف وخصوصاً منذ بداية التسعينات فبُذلت المخاطر أضحت

المؤسسات والمنتديات  مستوى لجنة بازل للرقابة المصرفية فقط، ولكن أيضاً على مستوى بعض

أسس وقواعد لإدارة المخاطر  الدول المتقدمة لوضع الدولية وبعض الدول وبصورة أكثر وضوحاً في

 اً كبير لذلك اهتمت لجنة بازل اهتماماً  مصرفية، ا السلبية والتي تؤدي لأزماتآثارهبهدف التقليص من 

رة جميع المخاطر الإرشادية الخاصة بإدا بإدارة المخاطر المصرفية وأصدرت العديد من الوثائق

  1.من التسعينات يانثالمن النصف  اً المصرفية اعتبار 

حيث لا  ذي يواجه إدارة الأصول والخصومالتحدي الأكبر ال هو مخاطر سعر الفائدةيعد تحدي و 

فعندما تتغير أسعار الفائدة تتغير بدورها مصادر الدخل  2،لعديد من المؤسسات المالية تجنبهيمكن ل

على القيمة السوقية للأصول والخصوم  يؤثر تغير سعر الفائدة إنففاق، وكما هو معلوم نصادر الإوم

العمومية  يةانالميز على  يؤثر هتغير  إنعلى القيمة الصافية للمؤسسة المالية، وهذا يعني  مما يؤثر

  3.وعلى قائمة الدخل في المؤسسة المالية

  ):The effects of interest rate risk( آثار مخاطر سعر الفائدة: المطلب الأول

تؤثر تقلبات أسعار الفائدة على المنشأة المالية بأشكال عديدة، بعضها ذات آثار إيجابية والأخرى ذات 

ب الموجودات في حين ينشأ البعض الآخر من نابعض هذه الآثار ينشأ من ج إنكما ، آثار سلبية

تبر مخاطر سعر وتع 4،ومكوناتها الأساسية الإدارة بمعرفة صافي هذه الآثار وتهتم، المطلوبات بانج

                                                           
المخاطر  إدارةرسمية للوثائق الارشادية ذات الصلة بمجال  رفية غيرترجمة ح(مخاطر المصرفية نبيل حشاد، دليلك إلى إدارة ال 1

 .30-27، ص 2005، رياض الصلح، لبنان، بيروت، 2ج، )المصرفية التي تتبع اتفاق بازل الثاني الخاص بكفاية رأس المال
المشتفات في إدارة الموجودات و  باستخدامإدارة مخاطر أسعار الفائدة في المصارف  التجارية الأردنية  إستراتيجية، عقل سعيد جمعة 2

، الهاشمية الأردنيةالمملكة ، والمالية العليا الإداريةكلية الدراسات ، ن العربية للدراسات العليااجامعة عم، دراسة تطبيقية، المطلوبات
  .22ص، 2005

3 Rose Peter S, Hudgins Sylvia C, Bank Management & Financial Services, McGraw. Hill, Sixth Edition, 
2005, page196-198. 

  .247، مرجع سابق ذكره، ص)الخصوم(والمطلوبات ) الأصول(الموجودات  إدارة، الشمّاع ، خليل 4
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تؤثر بشكل معاكس على  إنالتغيرات غير المتوقعة في معدلات الفائدة يمكن  نلأالفائدة هامة 

  1).مخاطر السعر(، وعلى قيم حقوق الملكية )ستثمارالامخاطر إعادة (التدفقات النقدية للمصرف 

التغير في أسعار الفائدة السوقية يؤثر أيضاً على القيمة السوقية للموجودات  إنوأكثر من ذلك، ف

، أي )يةانالميز من خلال معادلة (والمطلوبات، وبذلك تتأثر القيمة الصافية للموجودات والمطلوبات 

لذا تهدف المؤسسة المالية عند التعامل مع مخاطر سعر الفائدة ، قيمة حقوق المساهمين في المصرف

جاز هذا الهدف تركز على نعزل أرباحها عن الآثار السيئة للتقلبات في أسعار الفائدة، ولإ إلى

تثبيت هامش  إلى عناصر محافظ الأصول والخصوم الأكثر حساسية لسعر الفائدة، ومن ثم تهدف

، دةرقابة وإدارة مخاطر سعر الفائ المتعلقة بمبادئ 2جاء في وثيقة لجنة بازل وقد  2،الفائدة الصافي

يؤثر التغيير في سعر الفائدة تأثيراً مضاداً  نأيمكن : " آثار مخاطر سعر الفائدة مايلي انعنو وتحت 

  3."الاقتصاديةرباح المصرف والقيمة على كل من أ

، ييم التعرض لمخاطر سعر الفائدةولكن متكاملين لتق نمنفصلا) نابعد( ناوقد نشأ عن ذلك منظور 

 وبلالأس أما الصافي، الفائدة دخل ىلع الفائدة سعر في تاالتغير  أثر ىلع الأول وبلالأس يركز حيث

 حساسية تعكس والتي الفائدة سعر في التغير نع الناجمة يةقتصادالا القيمة سةابدر  مفيقو  يناالث

تأثير الأسعار  الاعتبارومن ثم ظهر منظور ثالث يأخذ في ، الفائدة أسعار في باتلتقلل كيةلالم حقوق

  .السابقة للفائدة على الأداء المستقبلي للمصرف

  :ما يلي الفائدة سعر لمخاطر المؤسسة تعرض متقيي في شيوعاً  كثرالأ  الأبعادف لذلك

 :)Earnings perspective( منظور الأرباح_ أولاً 

على تأثير  التحليل فيالاتجاه التقليدي لتقييم سعر الفائدة الذي تأخذ به العديد من المصارف  يركز

اختلاف الأرباح يُعتبر نقطة هامة  إن حيث، والمحتجزةالفائدة على الأرباح المسجلة  التغير في سعر

استقرار  يهدد) أو إجمالي الخسائر(الأرباح  انخفاض لأن نظراً في تحليل مخاطر سعر الفائدة 

   4.المؤسسة المالي عن طريق تقويض كفاية رأسمالها وخفض ثقة السوق بها
                                                           

1 Joseph F. Sinkey, JR, Commercial Bank Financial Management In The Financial Services Industry, 
6th ed, Prentice Hall, 2002, p224  .  
2 Rose Peter S, Hudgins Sylvia C, Bank Management & Financial Services, Op. cit, p204. 

 .منه 18و 17والبنود ، في المبدأ الخامس عشر، 2003كان ذلك في سبتمبر  3
4 Bank for International Settlements , Basel Committee, Ibid , p7. 
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 ذلك ويعود الصافي الفائدة دخل وه ليهع التركيز ميت الذي رباحللأ نالمكو  العنصر إنف لذلك ووفقاً 

  1.الفائدة سعر في بالتغير والمباشرة الواضحة هتلولص للمصرف يلالك للدخل بالنسبة هميتهلأ

 ناالتركيز على بي يتم معاكس على صافي دخل الفوائد، ثر سلبيأ من سعر الفائدة لتغيرات ونظراً لما

أثر تقلبات أسعار الفائدة على صافي دخل الفوائد للمصرف من جهة، ودخله من غير الفوائد من جهة 

  2:يلي ، وتتمثل هذه الآثار بما)الربحية(أخرى، أي دراسة أثر التغير على قائمة الدخل 

 إنف الفائدة، أسعار في التغييرات بسبب ):,NII Net Interest Income( الصافي الفوائد دخل_ 1

 عدم أو( التطابق عدم من الأثر هذا وينشأ المالية المنشأة في الفوائد دخل صافي على أثراً  هناك

 وكذلك المعنية، التخطيطية المدة خلال والمطلوبات، الموجودات تسعير إعادة شروط في )التوافق

  .  الفائدة سعر لمخاطر الأخرى الأبعاد بسبب

 في التغيير بسبب الفائدة هامش صافي يتأثر ):Net Interest Margin( الفائدة هامش صافي_ 2

  . الموجودات قيم في والتغيير الفوائد، دخل صافي من كل

 الرسوم أو الدخل فقرات من العديد هناك ):Interest Income-teN( الفوائد غير دخل صافي_ 3

   3.الفائدة سعر لتقلبات حساسة تكون قد التي الفوائد غير من

 الفوائد دخل من كل في التغييرات بسبب الصافي الدخل يتأثر: )Net Income( الصافي الدخل_ 4

)NII ( الفوائد غير دخلو )الرسوم.(  

 والمراقبين المصرف إدارة من كل قيام إلى الفائدة، سعر تجاه المتزايدة المصادر هذه حساسية أدت وقد

 المصرف أرباح على السوق في الفائدة سعر في المحتمل التغير تأثير نحو أكبر اهتمام بتوجيه

  4.الفائدة سعر ظروف مختلف ظل في الأرباح تقديرات في التأثيرات هذه وتحليل

  

                                                           
المصرف الذي يمتلك أصولا حساسة لتغير سعر الفائدة أكثر من الخصوم الحساسة لسعر الفائدة إلى  على سبيل المثال يتعرض 1

 لانخفاضالحساسة فإنه سيتعرض  الأصولالخصوم الحساسة أكثر من  كانتسعر الفائدة، أما إذا  انخفاضصافي الفوائد عند  انخفاض
، المخاطر المصرفية إدارةدليلك إلى ، 2موسوعة بازل، نبيل حشاد: الرجوع إلى  وللمزيد يمكن. سعر الفائدة ارتفاعفي صافي الفوائد عند 

  .89-88ص، مرجع سبق ذكره
 .247، مرجع سابق ذكره، ص)الخصوم(والمطلوبات ) الأصول(الموجودات  إدارةالشمّاع، خليل،  2

3 Mousa Taher, Modern Risk Management in Banking and Finance, (Union of Arab Bank), Lebanon, 
2004, pp 117-118. 

  .89- 88ص،  مرجع سبق ذكره، نبيل حشاد، دليلك إلى إدارة المخاطر المصرفية 4
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  Economic value perspective(:1( يةقتصادالا القيمة منظور_ ياً ناث

 للموجودات المالية للمراكز يةقتصادالا القيمة على بالسوق الفائدة سعر في الاختلافات تؤثر نأ يمكن

 بحساسية سواء حد على والمراقبون والإدارة المساهمون يهتم، لذا ،يةانالميز  خارج والبنود والمطلوبات

 في مالية لأداة يةقتصادالا القيمة وتتمثل هذا ،الفائدة أسعار في للتقلبات للمصرف يةقتصادالا القيمة

 قيمة إلى ينظرأي  2،السوقية النسب لتعكس المحتملة النقدية التدفقات خصم لصافي الحالية القيمة

يعبر عنها  والتي المتوقعة، النقدية التدفقات لصافي الحالية القيمة اهنأ ىلع يةقتصادالا مصرفال

  :بالعلاقة التالية

  مالخصو  ىلع المتوقعة النقدية التدفقات_  الأصول ىلع المتوقعة النقدية التدفقات( 

  )يةناالميز  خارج بنودلل المالية كزاالمر  نم المتوقعة النقدية التدفقات صافي + 

  

 بمعنى المصرف قيمة صافي أو الملكية حقوق قيمة على المحققة الربحية تنعكس إن الطبيعي ومن

 قيمة إلى الربح بمعدل محاسبياً  عنها معبراً  القيمة هذه تعظيم السليمة المالية الإدارة تستهدفلذا ، آخر

 القيمة لتحديد المخصوم النقدي التدفق بقياس وذلك السوقية بالقيمة يااقتصاد عنها يُعبر وقد، السهم

  3.للمصرف يةقتصادالا

  

  
                                                           

حيث إن . بهذا المعنى رؤيا واحدة لحساسية صافي قيمة المصرف بالنسبة للتقلبات في أسعار الفائدة الاقتصاديةيعكس منظور القيمة  1
تناول تأثير تقلبات أسعار الفائدة المحتمل على القيمة الحالية لكل التدفقات النقدية المستقبلية، لذا، فإن هذا ي الاقتصاديةمنظور القيمة 

وللمزيد يمكن الرجوع . المنظور يقدم رؤيا أكثر شمولية لتأثير التغير في أسعار الفائدة على المدى الطويل أكثر مما يمنحه منظور الأرباح
  : إلى 

_ Mousa Taher, Modern Risk Management in Banking and Finance, (Union of Arab Bank), Lebanon, 
2004, pp 117-118. 
_ Bank for International Settlements , Basel Committee, Ibid ,P7, P8 

الخاصة بالعوائد المتوقعة كلما وكلما كبر حجم المخاطر / إن قيمة المنشأة بدورها مرتبطة جداً بخطر المحفظة وشكل العائد وحجمه 2
المخاطر،  لارتفاعسعر الخصم الذي يتوقعه حملة الأسهم لخصم التدفقات النقدية سوف يرتفع نتيجة  لانقلت القيمة السوقية للمنشأة، 

مّاد، طارق، عبد العال ح: وللمزيد يمكن الرجوع إلى . التدفق النقدي المتوقع وانخفضوكلما قلت المخاطر كلما قلّ معدل الخصم 
  .75مرجع سابق ذكره، ص، التطورات العالمية وانعكاساتها على أعمال البنوك

-15ص، 2002الشاهد، إدارة الأصول ومخاطر التمويل في العمل المصرفي التقليدي والإسلامي، إتحاد المصارف العربية، ، سمير 3
16. 
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  :)implied losses Perspective( الضمنية الخسائر منظور_ ثالثاً 

 أسعار في يةلالمستقب تاالتغير  تأثير كيفية ىلع )يةقتصادالا والقيمة الأرباح( ناالسابق ناالمنظور  ركز

 ينوي التي الفائدة سعر مخاطر مستوى تقييم عنده نأإلا ، مصرفلل المالي الأداء ىلع الفائدة

 الأداء على للفائدة السابقة الأسعار تأثير الاعتبار في يأخذ نأ يجب تطبيقها، على ويقدر المصرف

 أرباحاً  تتضمن نأ ممكن تسويقها يعتزم لا التي مالية دواتأ وجود الخصوص، وجه وعلى 1،المستقبلي

 الوقت بمرور تنعكس إن الممكن من والتي النسب في سابقة تحركات عن ناتجة كامنة خسائر أو

 فائدة سعر نظير الأجل طويل بقرض الارتباط حالة في المثال، سبيل وعلى، المصرف أرباح على

 أعلى، فائدة أسعار تحمل بالتزامات تمويله إعادة تم ثم منخفضة الفائدة أسعار تناك عندما ثابت

  2.القرض حياة من المتبقية الفترة طوال المصرف مصادر يستنزف سوف

  

  :)Measurement of interest rate risk( قياس مخاطر سعر الفائدة: يناالمطلب الث

 لذلك المالية، المؤسسات هتواج التي الأساسية القضايا نم واحداً  الفائدة سعر مخاطر قياس يعتبر

 أثر متقيي ىلع قادرة نتكو  الفائدة سعر مخاطر لقياس ظمةنأ المؤسسات ذهه لدى يتوفر نأ يجب

 ذات قياساتم تقُد نأ ظمةنالأ ذهه ىلع ويجب ،يةقتصادالا والقيمة الأرباح نم لى كلع هفي التغير

  .المخاطر ذههل التعرض ستوياتلم معنى

 والقيمة الفوائد صافي نم كل ىلع اهوأثر  اهوتوقيت المخاطر ذهه حدوث احتمال قياس مويتهذا 

 يهو  ثةالثلا بأبعاده المخاطر ذهه نم نوع كل إلى يُنظر نأ يجب حيث كية،لالم لحقوق السوقية

 ةدرج ىلع المناسب الوقت في ميت والذي الصحيح القياس ويعتبر هحدوث واحتمالية ،همدت ،هحجم

  3.المخاطر لإدارة بالنسبة ميةهالأ نم كبيرة

 انالحسب في تأخذ الفائدة سعر مخاطر لقياس ظمةنأ توفر يجب )2( بازل في السادس مبدألل ووفقاً 

 بطرق الفائدة سعر في التغير أثر مبتعمي متقو  نأ وتستطيع المخاطر، ذههل المادية المصادر كافة

 بوضوح ومةهمف المذكور مبالنظا الخاصة ضاتاالافتر  نتكو  نأ ويجب ا،هشطتنأ مجال مع تتماشى

                                                           
1 Mousa Taher, Modern Risk Management in Banking and Finance, Op. cit, p119. 

  :في كل من أنظر 2
  .90-89مرجع سابق ذكره، ص، حشّاد، دليلك إلى إدارة المخاطر المصرفية، نبيل_ 

_ Bank for International Settlements , Basel Committee, Ibid , P8 
  .223-221ص، مرجع سابق ذكره، والتقليدي الإسلاميأسس العمل المصرفي ، محمد نضال الشعار 3
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 لقياس تستخدمها المصارف تحليلية أساليب عدةهناك و  1،مصرفال وإدارة المخاطر مديري قبل نم

  2:فيها وهي للتغيرات يةقتصادالا والقيمة الأرباح تعرضقياس و  الفائدة سعر مخاطر

  :)Re-pricing model ( التسعير إعادة نموذج: أولاً 

 ،يقصد بإعادة التسعير التغير في التدفق النقدي المصاحب لأحد عناصر الموجودات والمطلوبات

إعادة / تبدأ أبسط وسائل قياس تعرض المصرف لمخاطر سعر الفائدة من جداول استحقاقحيث 

على تحليل التدفق ) funding gap(حيث يقوم نموذج إعادة التسعير أو فجوة التمويل  التسعير،

النقدي لفجوة إعادة التسعير بين عائد الفائدة المكتسب على أصول المؤسسة المالية والفائدة المدفوعة 

خلال فترة محددة من الزمن وذلك بناءً على القيمة ) أو دخل الفائدة الصافي(على خصومها 

التي تتأثر بالفائدة في عدد  الميزانيةارج حيث يتم توزيع الموجودات والمطلوبات والمراكز خ 3،الدفترية

أو الوقت المتبقي ) في حالة نسبة ثابتة(معين من الحزم الزمنية المحددة مسبقاً طبقاً لتواريخ استحقاقها 

الموجودات والمطلوبات التي تفتقد الفترات الزمنية  أما، )في حالة نسبة متحركة(لإعادة التسعير التالي 

أو الاستحقاقات ) الادخارمثلاً الإيداعات المستحقة عند الطلب أو حسابات (عير المحددة لإعادة التس

التي تتميز بخيار السداد  تالمرهونامثلاً (تختلف عن الاستحقاقات التعاقدية  نأالفعلية التي يمكن 

وتستخدم هذا  4،يتم وضعها في حزم زمنية لإعادة التسعير وفقاً لرؤية وخبرة المصرف السابقة) المبكر

                                                           
  : للمزيد من المعلومات حول هذا الموضوع يمكن الرجوع إلى كل من 1

  .97مرجع سبق ذكره، ص ، نبيل حشاد، دليلك إلى إدارة المخاطر المصرفية_ 
المعهد ، للتنمية الإسلاميصرف الم، الإسلاميةالمخاطر تحليل قضايا في الصناعة المالية  إدارة، وأحمد حبيب، خان طارق االله_ 

 .30ص ، 2003، المملكة العربية السعودية، جدة، للبحوث و التدريب الإسلامي
، 2005، مصر، الإسكندرية، منشأة المعارف، منهج علمي وتطبيق عملي: المخاطر في المصارف وإدارةقياس ، سمير الخطيب_ 
  .235ص

  :للمزيد من المعلومات يرجى الاطلاع على 2
، عملية المراجعة الإشرافية، مجلة  الدراسات الثانيبترخيص خاص من مصرف التسويات الدولية ، لجنة بازل للرقابة المصرفية، الركن _ 

  .6، ص2004، )مارس(، آذار1، عدد12المالية والمصرفية، مجلد
 .328ص  ، مرجع سابق ذكره،)الخصوم(والمطلوبات ) الأصول(الموجودات  إدارةخليل الشمّاع ، _ 

3 Saunders, Cornett, Financial Institution Management, 4th edition, Mc Graw-hill, united states America, 
2003, p164. 

  :للمزيد حول هذا الموضوع يرجى الاطلاع على 4
_ Bank for International Settlements , Basel Committee, Ibid , P28 
_ Greuning Hennie Van, Bratanovic Sonja Brajovic, Analyzing and Managing Banking Risk, second 
edition, The International Bank for Reconstruction and Development\ The World Bank, Washington, 
united states America, 2003, p254. 
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 نالمخاطر سعر الفائدة طريقت انكشافهاإعادة التسعير عند تقييمها لدرجة /المصارف جداول الاستحقاق

  :)الأجل(طريقة تحليل الفجوة، وطريقة تحليل الأمد : هما

   Gap analysis method:(1(طريقة تحليل الفجوة _ 1

الفرق بين الموجودات الحساسة لتغير سعر الفائدة والمطلوبات الحساسة لتغير  بأنهاتعرف الفجوة 

يتم استخدام جداول  نأممكن ال من 2،)يوم مثلاً  90(سعر الفائدة خلال فترة زمنية محددة أفقياً 

لتغير سعر  الاقتصاديةلأرباح والقيمة اإعادة التسعير لتوليد مؤشرات بسيطة لحساسية / الاستحقاق

ه تحليل نألتقييم مخاطر سعر الفائدة للأرباح الحالية ب هذه الطريقةاستخدام  إلىيتم الإشارة و  ،الفائدة

  وعندما تكون 3،الفجوة والذي يعد واحداً من وسائل القياس المتطورة المستخدم من قبل المصارف

  الصفر> ) ر سعر الفائدةالمطاليب الحساسة لتغي –الموجودات الحساسة لتغير سعر الفائدة (

  .موجبةفجوة استحقاق لدى المصرف  نأه يمكن القول بإنف

   :أما عندما يكون

  الصفر< ) المطاليب الحساسة لتغير سعر الفائدة –الموجودات الحساسة لتغير سعر الفائدة (

  .سالبةفجوة استحقاق لدى المصرف  أنب القول يمكن هإنف

  :وعندما يكون

  الصفر = )الفائدة سعر لتغير الحساسة المطاليب – الفائدة سعر لتغير الحساسة الموجودات(

                                                           
، بالإضافة إلى )المصرف المركزي(اماته المتنوعة، ووفائه بمتطلبات الأجهزة الرقابية بساطة المفهوم، استخد: من أهم مزايا تحليل الفجوة 1

 :وللمزيد من المعلومات انظر. العامة البسيطة للميزانياتارتباطه بالنظم المحاسبية، كما يعتبر مؤشراً معقولاً خاصة 
_ Rose Peter S, Hudgins Sylvia C, Bank Management & Financial Services, Op. cit, page215. 
_ Stulz Rene M, Risk Management and Derivative, Thomson, United States of America, 2003,page269. 
_ Saunders, Cornett, Financial Markets and Institutions, third edition, Mc Graw-hill, united states 
America, 2007, page172. 
_ Ahmed Anwer S, Beatty Anne, Takeda Carolyn, Evidence on Interest Rate Risk Management and 
Derivatives Usage by Commercial Banks, 1997.page7. 
_ Bank for International Settlements , Basel Committee, Ibid , p29 

 .366ص، ، مرجع سابق ذكره)الخصوم(والمطلوبات ) الأصول(الموجودات  إدارةالشمّاع، ، خليل_ 
طريقة التحليل بواسطة فجوة  اعتمادوفي إطار ذلك طالب مصرف سورية المركزي من المصارف العاملة في الجمهورية العربية السورية  2

والتسليف ، مصرف سورية المركزي ، مجلس النقد : يمكن الرجوع إلى). 4ب/ م ن / 107(الاستحقاق لقياس مخاطر سعر بالقرار رقم 
  .7 -6، مرجع سابق ، ص ) 4ب/ن107(القرار رقم 

3 Bank for International Settlements , Basel Committee, Ibid , p28 – 29 
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وفي هذه الحالة تكون المؤسسة معزولة نسبياً عن  1،فجوة استحقاق صفريةلدى المصرف  إنف

لعدم مخاطر سعر الفائدة ولكنها ووفقاً للتطبيق العملي لا تعني عدم وجود مخاطر أسعار الفائدة وذلك 

  2.ارتباط أسعار الفائدة على الأصول والخصوم بشكل تام

  Duration model:(3() تحليل الحساسية الزمنية( طريقة الأمد_ 2

كما ، خسارة بسبب تغيير أسعار الفائدةيمثل مفهوم الأمد أسلوباً آخر لقياس مدى تعرض المصرف لل

أو  لارتفاعة إدارتها لمقابلة الآثار المدمرة المحتمليتزايد استخدام المصارف لتحليل الأمد كأداة بيد 

ه مقياس للاستحقاق، مرجح بكل من القيمة والزمن، يأخذ نأحيث يعرف الأمد ب، سعر الفائدة انخفاض

بعين الاعتبار كل التدفقات النقدية الداخلة للمصرف من الموجودات ذات العائد، وكل التدفقات النقدية 

وهو يقيس متوسط الوقت اللازم لاسترداد . الخارجة من المصرف المرتبطة بالمطاليب ذات التكلفة

  4.باستثمارهاف ملتزم الأموال التي يكون المصر 

الفائدة  إعادة التسعير لتقييم آثار تغير سعر /يستخدم أيضاً جدول استحقاق نأوفي طريقة الأمد يمكن 

وفي الواقع، تعتمد  ،لكل فترة زمنية حساسية ناعن طريق تطبيق أوز  للمصرف الاقتصاديةعلى القيمة 

عموماً، كلما و  5،على تقديرات الفترة الزمنية التي تقع فيها الموجودات والمطلوبات نامثل هذه الأوز 

طالت فترة الاستحقاق أو تاريخ إعادة التسعير التالي للأداة، وكلما صغر حجم المدفوعات التي تحدث 

                                                           
  :للمزيد من المعلومات يرجى الاطلاع على 1

  .224ص، مرجع سبق ذكره، أسس العمل المصرفي، محمد نضال الشعار_ 
الموجودات  إدارةباستخدام المشتقات في  الأردنيةمخاطر سعر الفائدة في المصارف التجارية  ارةإد إستراتيجية، عقل سعيد جمعة_ 

 .2ص، مرجع سبق ذكره، "دراسة تطبيقية"والمطلوبات 
2 Rose Peter S, Hudgins Sylvia C, Bank Management & Financial Services, Op. cit, p207. 

 - يتم حساب أثر تغييرات السعر على القيمة السوقية والدخل : الأمد في قياس مخاطر سعر الفائدة  من أهم مزايا استخدام طريقة تحليل 3
مفهوم الأمد يطرح أسلوباً آخراً لكيفية تدنية آثار  -لهذه الطريقة نظرة بعيدة المدى -ويأخذ كل التدفقات النقدية في الاعتبار، ومقياس موحد

وللمزيد من المعلومات . ف، فهو يقدم للمصرف أداة لتقليل تعرض المصرف لتقلبات سعر الفائدةتقلبات سعر الفائدة على أرباح المصر 
، العدد 12، مجلة الدراسات المالية والمصرفية، المجلد "إدارة الاستثمارات في المصرف" بعنوانالشمّاع، خليل، مقالة : يمكن الاطلاع على

 .46، ص)ديسمبر(1، ك4
، للمركز والتي سوف تحدث نتيجة لتغير بسيط في مستوى سعر الفائدة الاقتصاديةقياس نسبة التغير في القيمة  بأنهكذلك يعرف الأمد  4

  :وللمزيد من المعلومات يرجى الاطلاع على .ويعكس الأمد توقيت وحجم التدفقات النقدية التي تحدث قبل تاريخ الاستحقاق التعاقدي
_ Ross Stephen A, Westerfield Randolph W, Jaffe Jeffrey, Jordan Bradford D, Modern Financial 
Management, McGraw-Hill/ Irwin, United States Of America, 2008, p731-732. 
_Saunders, Cornett, Financial Markets and Institutions, Op. cit, p74-75-83. 
_ Peter S.Rose, Sylvia C.Hudgins, Op. cit, p215. 

  .3، مرجع سابق، ص)4ب/ن107(مصرف سورية المركزي، مجلس النقد والتسليف، قرار رقم  5
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الأمد  ويدل ،)في القيمة المطلقة(، كلما زاد الأمد )مثلاً تسديد الكوبونات(قبل تاريخ الاستحقاق 

  1.الاقتصاديةتغييراً معيناً في مستوى سعر الفائدة سوف يكون له تأثير أكبر على القيمة  نأالأعلى 

  Simulation methods:( 2( أساليب المحاكاة: ياً ناث

خاصة تلك التي تستخدم أدوات مالية معقدة أو لديها أشكال مخاطر ( المصارفتستخدم كثير من 

/ لقياس مخاطر سعر الفائدة متطورة من تلك التي تعتمد على جداول استحقاقظمة متطورة نأ )مركبة

عادة تتضمن أساليب المحاكاة تقييمات مفصلة لتأثير التغيرات المحتملة في و  ،إعادة تسعير بسيطة

عن طريق محاكاة خط سير سعر الفائدة المستقبلي  الاقتصاديةسعر الفائدة على الأرباح والقيمة 

بمعنى آخر، يمكن اعتبار أساليب المحاكاة امتداداً محسناً  ،لنسب على التدفقات النقديةوتأثير هذه ا

  3.إعادة التسعير/للتحليل البسيط الذي يعتمد جداول الاستحقاق

ها عمل تشبيه قياسي بشكل أساسي، والتشبيه القياسي يعني تشابه نأيمكن تعريف المحاكاة بو 

عندما نكون قادرين على تركيب منتجات أو عمليات أو و . الخصائص أو العلاقات بدون تطابق

ه سيتم عمل قياسات وملاحظات على عنصر واحد منهم للتنبؤ بالتأثير أو التأثر إنظمة متشابهة، فنأ

وأهم أهداف استخدام المحاكاة هي تطوير طرق للاحتياجات غير المتناهية . من قبل العناصر الأخرى

  4.للبحث والتحليل

بديلة عن ) تنبؤات(أتاحت برمجيات المحاكاة أمام الإدارة المصرفية إعداد توقعات  وبناءً عليه،

بعضها حول هامش الفائدة الصافي، التي تمتاز بالقياس والقدرة على المقارنة، مما جعلها أكثر قدرة 

  5.تركيبة الموجودات في أثرها على القدرة الإيرادية المستقبلية للمصرف على متابعة أثر

  

  
                                                           

1 Bank for International Settlements, Basel Committee, Op. cit, p29 – 30. 
  :المحاكاة يمكن الرجوع إلى أسلوبللمزيد من المعلومات حول  2

، ، اتحاد المصارف العربية2موجودات والمطلوبات والرهونات العقارية، موسوعة التوريقال وإدارةخالد أمين عبد االله، بحوث في التوريق _ 
 .84ص،  2002

3 Bank for International Settlements , Basel Committee, Ibid , p30 – 31. 
4 N. Chorafas , Dimitris , 2007 , Risk Management Technology in Financial Services , Risk Control , 
Stress Testing, Models, and IT Systems and Structures, Elsevier , First Edition , Great Bretain , p139. 

  :للمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع على 5
محاكاة الدخل استخدام تحليل مونتي كارلو ل: إدارة الموجودات والمطلوبات"  بعنوان، مقالة Dennis Bennett ،1998ترجمة عن  _ 

 .14والقيمة السوقية ، مجلة الدراسات المالية والمصرفية  ، المجلد السادس ، العدد الثالث، ص
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  ):Value at Risk – VAR( لقيمة الخاضعة للمخاطرا_1

 1بشكل رسمي على التعديلات في قواعد بازل 1996 ينايروافقت لجنة بازل للرقابة المصرفية في 

القصوى  تستعمل الطرق المفضلة لديها لتحديد الخسارة نأوسمحت للمصارف ذات الحجم الكبير ب

  Value at Risk–VAR) .(1 باسم، هذه الطريقة معروفة المتوقعة لفترة من الزمن

القيمة الخاضعة للمخاطر هي تقدير للخسارة المحتملة للمحفظة خلال مدة احتفاظ محددة، وضمن و 

 ،المفهوم الإحصائي لكل من التوزيع الاعتيادي إلىويستند هذا الأسلوب  ،مستوى ثقة معين

  .ورقابة المخاطر وإدارتها ،المعياري والانحراف

تقيس السعر أو المخاطر السوقية لمحفظة  نأتحاول نماذج القيمة الخاضعة للمخاطر و  هذا

حيث  ،سعار الأسهم والصرف وأسعار السلعالموجودات الحساسة لتغيرات أسعار الفائدة وغيرها من أ

الخسارة المحتملة في فترة زمنية ، معبرة عن لكامل محفظة الموجودات اً محدد اً رقم تقدم هذه النماذج

  2.معينة عند مستوى ثقة محدد لتحديد الدقة في تقدير الخسارة

، )Mapped portfolio(يتم حساب القيمة المعرضة للمخاطر على أساس تخطيط المحفظة هذا و 

كمية من  إلىوتخطيط تعرض المحفظة للمخاطر هو العملية التي يتم فيها تحليل وتحويل المحفظة 

مثل مؤشرات الأسهم، معدلات الصرف، معدلات (تعرضات لعدد محدد من المتغيرات العشوائية ال

الإفراط في  إنوبشكل متعاقب ف ،)عائدات السندات الصفرية خلال فترات استحقاق قياسية/ الفائدة

تبسيط الشرح في عملية التخطيط سوف يشوه المعنى وقد ينتج عن تقديرات ضعيفة للقيمة المعرضة 

  3.لمخاطرل

    ):Stress Test) (اختبارات التحمل(ظروف ضغط السوق   - 2

الافتراضات التاريخية التي تتضمن التوزيعات الطبيعية للتقلبات  إلىتستند تدابير مواجهة المخاطر 

تعتبر مثل هذه التدابير قابلة للتطبيق و  ،والارتباطات، واستمرارية الأسعار وتوفر السيولة المناسبة

راتها اليومية المتعلقة في ظل أحوال السوق الطبيعية وتستخدم كأساس لحوار الإدارة وقراومفيدة 

 ،ها تفشل ولا تحقق الهدف في ظل تحركات السوق المتطرفة أو الظروف الصعبةإنإلا  ،بالمخاطر

                                                           
1  Peter S.Rose , Sylvia C.Hudgins, Ibid , p500-501. 
2  Peter S.Rose , Sylvia C.Hudgins, Ibid , p501. 
3 Francesco , Saita ,Value at Risk and Bank Capital Management , Elsevier Inc , United States of 
America, 2007 ,p31. 
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جزء استخدام تدابير المخاطر التقليدية هذه جعلت من الضروري معاملة اختبار التحمل ك إنلذا، ف

هناك حاجة لاختبار التحمل لمواجهة الشعبية الواسعة وغير  إنكما  ،كمل وروتيني لإدارة المخاطرم

على  بالاعتمادفالشعور الخاطئ بالارتياح، والمغالاة ). VAR(المقصودة للقيمة المعرضة للمخاطر

اضيات والريات الكمية ناالقيمة المعرضة للمخاطر نابع عن بساطتها وسهولة استخدامها، وحجم البي

القيمة المعرضة للمخاطر ليست  بأناختبارات التحمل تنبّه  إنغير  ،المتقدمة التي تنطوي عليها

    1.اً للخسارة في أسوأ الحالاتناضم

تقيس المصارف قابليتها للخسارة في ظل  نأيجب " :وجاء في المبدأ الثامن من وثيقة لجنة بازل 

تأخذ في اعتبارها نتائج  نأو  –ل للفرضيات الأساسية ويشمل القياس تحلي –ظروف ضغوط السوق 

يقوم نظام قياس  نأيجب  ،هذا القياس عند وضع ومراجعة سياساتها وحدود مخاطر سعر الفائدة

تصمم  إنيجب و دة تقييم ذات معنى لتأثير الضغوط في السوق على المصرف ناالمخاطر أيضاً بمس

واع الظروف التي تكون فيها استراتيجيات نأاختبارات التحمل أو الضغط بحيث تقدم معلومات عن 

 نأيجب و  ،تصمم وفقاً لخصائص مخاطر المصرف نأومراكز المصرف أكثر ضعفاً، ولذا، يمكن 

الإدارة تراجع  إنو  ،الأحداث الأكثر احتمالاً  إلىتراعي المصارف أسوأ المواقف المحتملة بالإضافة 

ومجلس الإدارة بصفة دورية تصميم ونتائج مثل هذه الاختبارات الخاصة بالتحمل وتتضمن وجود 

        2."خطط بديلة للطوارئ

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
 - 23مجلة الدراسات المالية والمصرفية، مجلة دورية تصدر عن الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، مرجع سبق ذكره، ص 1

24. 
2 Bank for International Settlements , Basel Committee, Ibid , p18 – 19. 
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  المبحث الثالث

  في المصارف السورية الودائعوحجم  الدائنة سعر الفائدة العلاقة بين
The relationship between the Creditor interest rate and the volume of deposits in Syrian banks)(  

 1،متخلفة أو متقدمة تانك سواء دولة لأي الوطني قتصادالا في مهمة ةنامك المحلية المدخرات تحتل

 وذلك التضخمية الآثار عن بعيداً  يقتصادالا والاستقرار التوازن تحقق التي عواملال أهم أحد عدت حيث

 توجيه من به يساهم بما يةقتصادالا الحياة عصب يعد الذي المصرفي القطاع على عتمادبالا

 المصدر يعتبر الذي القومي الدخل بزيادة بدورها تقوم التي التنموية اتستثمار الا نحو المدخرات

 والرغبة يةدخار الا القدرة :هما أساسيتين دعامتين على دخارالا عملية تقومهذا و  2،للمدخرات الأساسي

  3.يةدخار الا

  في طموحاتها مع يتناسب بما الفائدة لسعر كبيرة أهمية في سورية يةستثمار الا الخطط أعطتوقد 

 ستثمارالا حجم زيادة نأ اعتبار على مباشرة غير بصورة دخارالا بدعم وقامت ،ستثمارالا حجم زيادة

 الفرد مقدرة من يزيد بما والدخل الأجور في ارتفاع معه يحمل الذي تاجنالإ حجم في زيادة عنها ينتج

 المستثمرين دفع الآجلة للمدخرات %8 عند 1981 عام منذ الفائدة سعر تثبيت لكن ،دخارالا على

 المورد واعهانأب الودائع تعدهذا و  4،أو شراء عقارات اكتنازها أو أجنبية لعملات أموالهم تحويل إلى

 مال ورأس الودائع حجم منساً أسا تنطلق التي توظيفاتها في المصارف عليه تعتمد الذي الأساسي

 حسن خلال من الهزات مواجهة يةناإمكالتي تعطي المصرف  المالية الملاءة وحجم المصرف

  .المودعة بالأموال التصرف

  
                                                           

  .85ص، بيروت، دار النفائس، 1ط، والاستثمار الادخار، 1998، جعفر الجزار 1
وبقدر ما تؤثر المدخرات في ، وتلعب المصارف التجارية دور هام في إتمام هذه الدورة الاقتصاديالمدخرات هي جزء من دورة النشاط  2

إن يؤثر في حجم هذه المدخرات من خلال السياستين المالية والنقدية التي تستخدم أدواتها من سعر  الاقتصادالوطني يمكن لهذا  الاقتصاد
هذا ويرتبط جذب الودائع بظروف متعلقة بالمصرف وظروف ، الادخارالفائدة أو الضريبة أو المستوى العام للأسعار وغيرها لتشجيع 

معدل سعر الفائدة مقارنة بالتضخم السائد في ، مقارنة بالمستوى العام للأسعارمستوى الدخل الفردي : أخرى منها اقتصاديةوتقديرات 
قدرة المصارف على الوفاء ، الجغرافي للمصارف لاستقطاب الزبائن بالخدمات المميزة والانتشاردرجة الوعي المصرفي ، الوطني الاقتصاد

  : ولمزيد حول هذا الموضوع يمكن الرجوع إلى. بالتزاماتها عند الطلب
  .144ص، 2005، الإسكندرية، دار الجامعة الجديدة، النقود والتمويل اقتصاديات، وزينب عوض االله، أسامة محمد الغولي_ 
  .55ص ، 1988، الإسكندرية، مؤسسة شباب الجامعة، المدخل الحديث في تمويل التنمية، سمير محمد عبد العزيز_ 

 .97ص، 2002، عمان، ار ومكتبة الحامد للنشرد، الكلي الاقتصاد مبادئ، عبد الوهاب الأمين 3
 . 79ص ، مرجع سبق ذكره، مشكلاته واتجاهات إصلاحه: النظام النقدي والمصرفي السوري، علي كنعان 4
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  تحت الطلب ودائعالو  الفائدة سعر العلاقة بين :المطلب الأول

في  اكما تم شرحه( هايقصد بو ، النقديي في تكوين العرض ناتشكل الودائع تحت الطلب العنصر الث

لغايات تجارية لدى  والمؤسسات الأفرادموال التي يودعها الأب )يناالفصل الث منالمبحث الثالث 

وعادة يمنح هذا النوع من الودائع أقل ، رادواويسحبوها متى أ، المصرف التجاري في أي وقت يشاؤون

، ي فائدةيمنح أ لا الأحيانمباشرة وفي بعض  لكونه قابل للسحب عند الطلب معدل فائدة نظراً 

 )10(رقم  نورد الجدول الودائع الجارية على حجم الحسابات الجارية فائدةتأثير تغير سعر  ظهارلإو

  :معدل التضخم لحساب سعر الفائدة الحقيقي على الودائع تحت الطلب بالاعتبارمع الأخذ  تيالآ

  )10(الجدول رقم 

  تحت الطلبسعر الفائدة والودائع 
  المبالغ بملايين الليرات السورية   

 معدل

 % النمو
  ودائعال

 تحت الطلب
  سعر الفائدة

 1% الحقيقي

  معدل

 % التضخم

  سعر الفائدة
  %الاسمي 

 السنوات

0     109,888   3.9       -1.9    2           1998 

22.9   135,077   2.8       -0.8  2          1999 

24.1   167,665   3.9       -1.9  2           2000 

15.4   193,477   2.45       -0.45  2          2001 

24.8   241,450   -0.3       2.3  2          2002 

12.0   270,541   -2.5       3.5  1          2003 

3.8    280,878   -3.4        4.4  1          2004 

12.9   317,059   -6.4       7.4  1          2005 

-11.5   280,653   -9.25      10  0.75       2006 

15.7   324,632   -3.73      4.5  0.77       2007 

13.5   368,463   -14.95      15.2  0.25       2008 

17.2   431,890   -2.49      2.8  0.29       2009 

22.6   520,958   -4.17      4.40   0.23       2010 

  .إعداد الباحث: الجدول، مصرف سورية المركزي، 2010- 1998 للأعوامالنشرات الربعية : البيانات      

  :من الجدول السابق يمكن القول

% 2 حدود عند )واع الودائعنأبقية  أنشها نأش(  بالثبات جاريةال ودائعال على الفائدة أسعار اتسمت

خلال  %)15.4، %24.1، %22.9(لب تحت الط ودائعال نمو معدل وبلغ ،2003حتى عام 

                                                           
 ). ا����م �	دل – ا���� ا�
��دة �	ر( ���ر ���� ��ل �ن ا������ ا�
��دة �	ر ا����ب �م 1
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الودائع تحت الطلب نفق ودخل سعر الفائدة الحقيقي على  ،)2001، 2000، 1999(عوام الأ

 %0.3-السعر الحقيقي بلغ  إنإلا % 2السعر الاسمي  ناحيث ك 2002ول مرة عام السلبية لأ

 عليها سميةالا الفائدة خفضتانومن ثم  ،%24.8ومع ذلك شهدت الودائع تحت الطلب نمواً بمقدار 

اقل  إلى انخفضتومن ثم  ،)2005، 2004، 2003( الأعوامخلال  %1 إلى 2002 عام%2 من

حيث بلغ أدنى معدل لها  )2010- 2009 -2008 -2007-  2006(خلال الأعوام  %1من 

 عام في اتهشد بلغت طيلة هذه السنوات سالبة حقيقية فائدة وسجلت 2010في العام  %)0.23(

 بين الفترة في موجبة بمعدلات الطلب تحت الودائع نمت ذلك من وبالرغم، %14.95-  بواقع 2008

 بشكل كبير خفضتانلكنها  2005 عام% 12.9و 2003 عام %12 بلغتو  2005و 2003

بمعدلات موجبة خلال الاعوام  هاارتفاععاودت  إنمالبثت  ثم، %11.5 لتتراجع بنسبة 2006 عام

، %17.2، %13.5، %15.7(محققة المعدلات التالية  )2010، 2009، 2008، 2007(

سعر  انخفاضالودائع تحت الطلب خلال هذه الفترة وعلى الرغم من  نأأي ، على الترتيب %)22.6

عام  س.مليون ل 109,888 من 2010–1998تزايدت بشكل واضح خلال الفترة الفائدة عليها 

وبمعدل ، أضعاف 5بزيادة قدرها  2010عام  مليون ليرة سورية 520,958 إلىلتصل  1998

  .%14.5نمو وسطي بلغ 

ها خلال سنوات ودائع تحت الطلب على حجميظهر عدم وجود تأثير لتغير سعر فائدة ال مما 

كون هذا  في تزايد مستمر هامعدل نمو  إنلا سعر الفائدة المتتالي إ انخفاضفعلى الرغم من ، الدراسة

على عائد من النوع من الودائع يودع لغايات تجارية ولتسهيل عملية المدفوعات وليس بغية الحصول 

 2005كما أن سورية شجعت الانفتاح التجاري وتحرير الأسواق من عام ، بالمصارف إيداعهموراء 

لذلك ازدادت الحركة التجارية ومن ثم ازدادت الودائع الجارية لتلبية طلبات الدفع التجارية بغض 

  .النظر عن سعر الفائدة

  

الودائع تحت الطلب وأسعار الفائدة الاسمية التالي إجمالي  )13(في الشكل رقم  يانالبيالرسم  يبينو 

  :2010- 1998خلال السنوات  الجاريةوالحقيقية على الودائع 

  

  

  



  سعر الفائدة والودائع تحت الطلب

  :توزع الودائع تحت الطلب في المصارف السورية العامة والخاصة

  توزع الودائع تحت الطلب

  

  .مصرف سورية المركزي، 
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  )13( الشكل رقم 

سعر الفائدة والودائع تحت الطلب

  ).10(الواردة في الجدول رقم  اتانالبي إلى بالاستناد، إعداد الباحث: 

توزع الودائع تحت الطلب في المصارف السورية العامة والخاصة ي التاليناالبي المخطط ويظهر

  )14(الشكل رقم 

توزع الودائع تحت الطلب

، 2010-1998النشرات الربعية للأعوام  إلى بالاستناد، إعداد الباحث: المصدر
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  :التوفير ودائعو  الفائدة سعر العلاقة بين: يناالثب لالمط

 تناسب زمنية ودائع اهنأب )يناالفصل الث منفي المبحث الثالث  اكما تم شرحه( ودائع التوفيرتعرف 

 حجم تناسب ميسرة وبشروط وديعته من يسحب أو يودع نأ صاحبها يستطيع حيث المودعين صغار

يوضع معدل فائدة تفضيلي لودائع التوفير كونها تعود لصغار المودعين  وغالباً ، المودع ونوع الوديعة

سعر فائدة  تغير ظهار تأثيرلإو، ناحيو المليونين في بعض الأية أتتعدى المليون ليرة سور  ولمبالغ لا

معدل التضخم لحساب  بالاعتبارمع الأخذ  الجدول التالينورد  ودائععلى حجم هذه ال ودائع التوفير

  :سعر الفائدة الحقيقي على ودائع التوفير

  )11(الجدول رقم 
  سعر الفائدة وودائع التوفير

  المبالغ بملايين الليرات السورية             

  معدل النمو 
    % 

  ودائع   
 التوفير   

  معدل الفائدة   
  %الحقيقي   

  معدل     
  % التضخم   

معدل الفائدة 
  %الاسمي 

 السنوات

 -     114,516   9.9       -1.9    8      1998   

20.7    138,256  8.8        -0.8    8       1999   

19.5    165,260  9.9       -1.9    8     2000   

30.9    216,291  8.45      -0.45   8     2001   

21.0    261,676  5.7       2.3    8     2002   

14.7    300,065  3.5       3.5    7     2003   

2.0     306,179  0.6       4.4    5     2004   

-11.3    271,528  -2.4       7.4    5     2005   

-12.5    237,685  -5        10     5     2006   

-1.7    233,584  0.31       4.5     4.81   2007   

-3.25    225,975  -10.28      15.2    4.92   2008   

2.47    231,564  1.87      2.8     4.67   2009   

3.73    240,192  -0.05     4.40    4.35   2010   

  .إعداد الباحث: الجدول، مصرف سورية المركزي، 2010-1998 للأعوامالنشرات الربعية : البيانات             

  :من الجدول السابق يمكن القول

 – 1998(عوام خلال الأ %8على ودائع التوفير بالثبات عند حدود  الاسمية الفائدة أسعار اتسمت

خلال السنوات  %)21، %30.9، %19.5، %20.7(وبلغ معدل نمو ودائع التوفير  )2002

رتفعة ممعدلات نمو ودائع التوفير  إن يلاحظو ، على التوالي) 2001-2002- 1999-2000(

 قتصادالا على سيطر الذي للركود مرده ذلكو  2002 عام وحتى 1998 عام منذ حيث تضاعفت
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معها  خفضانو  %7 لتصبح 2003ض معدلات الفائدة عام تخفيتم  هنأإلا ، خلال تلك الفترة السوري

وخلال هذه السنوات بقي سعر الفائدة الحقيقي على ودائع التوفير موجباً  ،%14.7 إلىمعدل النمو 

  . 2003عام  %3.5و 1998عام  %1.9-معدلات التضخم الذي تراوح بين  لانخفاضنظراً 

 نمو معدلات في تراجعاً  أحدث مما 2004عام  تينطنق  بواقع سعر الفائدة الاسمي انخفضومن ثم 

 ،%0.6الحقيقي من الصفر وبلغ  ةسعر الفائدحيث قارب  2004عام  %2 إلى لتصل التوفير ودائع

خلال ) %1.7- ، %12.5- ، %11.3-(دخل معدل نمو ودائع التوفير نفق السلبية بواقع  من ثمو 

 2006في عام  أقصاه لغب مرتفع تضخم معدل مع ذلك واتسق ،)2007، 2006، 2005( الأعوام

   %.10بواقع 

 إلىمما ساهم بتدني سعر الفائدة الحقيقي  %15.2 بلغ التضخم معدل كبير بحدود 2008وفي عام 

 وسجلت التدريجي بالتحسن بدأت لكنها، %3.25معدل نمو الودائع بحدود  وانخفض %-10.28

 سعر حيث خرج %)3.73، %2.47(بواقع )2010، 2009(الأعوام خلال ايجابية نمو معدلات

  .)%4.35-%1.87( وسجلت )2010- 2009( الفترة خلال السلبية نفق من الحقيقية الفائدة

 الأثر أو النقدي العرض لزيادة اً مباشر  اً أثر  التوفير ودائع على الفائدة أسعار انخفاض يمثل عام بشكل

  .النقود عرض لزيادة النقدي

وع من الودائع يودع كون هذا الن التوفير ودائعهناك تأثير لسعر الفائدة على  بأنومنه نستطيع القول 

ويعود لصغار المودعين الذين يعتمدون نوعاً ما على هذه العوائد لمقابلة استهلاكهم  ادخاريةلغايات 

  .فتزداد هذه الودائع برفع سعر الفائدة عليها والعكس بالعكس، واحتياجاتهم

خلال السنوات  سمي والحقيقية الإودائع التوفير وسعر الفائدإجمالي  ي التاليناالرسم البي في بينون

1998-2010:  
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  )15( الشكل رقم 

  سعر الفائدة وودائع التوفير

  ).11(الواردة في الجدول رقم  اتانالبي إلى بالاستناد، إعداد الباحث: المصدر    

  :التالي توزع ودائع التوفير في المصارف السورية العامة والخاصة يناالبي ونبين في المخطط

  )16( الشكل رقم 

  توزع ودائع التوفير في المصارف السورية

  
  .مصرف سورية المركزي، 2010-1998النشرات الربعية للأعوام  إلى بالاستناد، إعداد الباحث: المصدر
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  العلاقة بين سعر الفائدة والودائع الآجلة: ثالثال المطلب

 يلتزم التي الودائعب )يناالفصل الث من الثالث كما تم شرحه في المبحث(يقصد بالودائع لأجل 

 المودع بين الوقت هذا على الاتفاق يتم إيداعها على لاحق وقت في بالدفع بموجبها المصرف

ما وفق ماتحدده السلطة  يمنح هذا النوع من الودائع معدلات فائدة مرتفعة نوعاً  وعادةً ، والمصرف

تغير سعر  ظهار تأثيرلإو، الوديعة والفترة المجمدة خلالها يتناسب مع كل من مبلغ النقدية وذلك بما

معدل التضخم لحساب  بالاعتبارمع الأخذ  نورد الجدول التالي الفائدة الآجلة على حجم هذه الودائع

  :لفائدة الحقيقي على الودائع الآجلةسعر ا

  )12(الجدول رقم 
  سعر الفائدة والودائع الآجلة

  المبالغ بملايين الليرات السورية        

  حجم الودائع   %معدل النمو 
 الآجلة    

سعر الفائدة 
  %الحقيقي 

%معدل التضخم  سعر الفائدة 
 %الاسمي 

 السنوات

0       4,623     9.4    -1.9    7.5    1998 

16.8     5,398     8.3 -0.8    7.5     1999 

11.7     6,028     9.4 -1.9    7.5    2000  

31.0     7,899     7.95 -0.45    7.5    2001 

-8.5      7,225     5.2 2.3     7.5    2002 

7.6      7,776     3 3.5     6.5    2003 

137.6     18,479     1.35 4.4     5.75    2004 

160.5     48,143     0.85 7.4     8.25    2005 

155.9     123,194    -1.56 10     8.44    2006 

41.6      174,443    3.88 4.5     8.38    2007 

39.4      233,205    -6.66 15.2    8.54    2008 

29.2     296,988    4.72 2.8    7.52    2009 

28.4     377,892   2.77 4.40   7.17    2010 

  .إعداد الباحث: الجدول، مصرف سورية المركزي، 2010- 1998 للأعوامالنشرات الربعية : البيانات       

  

  :من الجدول السابق يمكن القول

حجم الودائع لأجل أقل بكثير مقارنة بحجم الودائع تحت الطلب وودائع  إن من الجدول أعلاه نلاحظ

ت المتوسطة وسع في منح التمويلاالت يةانمكإالأسباب التي تعيق المصارف من من أهم  وهذا، التوفير

الموجودة لديها هي ودائع غير مستقرة وذات أجل الودائع  هيكلية نأ عتباراوالطويلة الأجل على 
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 طيلة )بالمتوسط( %7.5 حدود عند بالثبات لأجل الودائع على الفائدة أسعار اتسمتفقد ، قصير

خفض ناو  %31و % 16.8بين  2001 - 1999ها خلال الفترة نمو  معدل تراوحو  الماضية السنين

 2001 - 1998خلال الفترة  أنهبويجدر الملاحظة ، 2002عام  %8.5 بنسبة معدل النمو

 إلىضافةً إ، في هذه الفترة السوري قتصادالا على سيطر الذي للركود ذلكو  الآجلة الودائع تضاعفت

  .بقاء سعر الفائدة الحقيقي موجب خلال هذه السنوات

 ذلك ورغم 2003 عام في مئوية نقطة بواقع لأجل الودائع على الاسمية الفائدة أسعار تخفيض جرىو 

في  نخفاضالاوهذا يدل على عدم تأثير ، )%7.6( 2003 عام في جللأ الودائع نمو معدل بلغ فقد

بقيمة  اً بل على العكس ازدادت نظراً لبقاء سعر الفائدة الحقيقي موجب، ودائع لأجلسعر الفائدة على ال

جل معدل نمو ومع ذلك حققت الودائع لأ ،2004 عام في نقطة بواقعجرى تخفيضها  ومن ثم، 3%

في السوق  دخول المصارف الخاصة التقليديةل في ذلك ويعود السبب الأبرز ،)%137.6(ضخم بلغ 

 بالمصارفى صلة قدرتها على جذب شريحة من المتعاملين الذين لم يكونوا علالمصرفية السورية و 

 مجلس قام %7.4نسبة  إلىالتضخم  معدل ارتفاع ومع 2005ومن ثم في العام  ،السورية العامة

 خطوة في %8.25 إلى الأجل والطويلة القصيرة الودائع على سميةالا الفائدة زيادةب والتسليف النقد

 من حالة حدوث أي، يةستثمار الا الحاجات مع ملائمة أكثر لتصبح للودائع الهيكلية البنية لتكييف منه

 الأفراد بيد السيولة من معقولة نسبة سحب ناوضم، جهة من اتهوتوظيفا الأموال مصادر بين التطابق

 نسبياً  ثابتة انهبكو  تتميز لأجل الودائع نأ باعتبار، أخرى جهة من الكلي الطلب ضغوط من والتخفيف

 على وتؤثر الأجل والطويلة القصيرة القروض لمنح المصارف لدى الرئيسي التمويل مصدر وتشكل

 غير تمويل مصدر تعتبر التي التوفير ودائع بعكس والطويل المتوسط المدى على الكلي الطلب

حيث بلغ معدل نمو  ،القصير المدى على الكلي بالطلب وتؤثر طارئة سحوبات عليها ويطرأ مستقر

 على النقدية السياسة دأبت ومن ثم، %160.5وسجل  2005الودائع لأجل أعلى قيمة له في العام 

 في % 8.5و% 8 بين فاستقرت 2005 العام منذ لأجل الودائع على الاسمية الفائدة أسعار رفع

بواقع  2008ترافق ذلك مع معدلات تضخم مرتفعة بلغت أشدها عام ، 2008 –2005 الفترة

ومع ذلك بلغ معدل نمو  %6.66-بواقع  سالبتحقيق معدل فائدة حقيقي  إلىمما أدى % 15.2

  %. 39.4بنحو  2008خلال العام  لأجلالودائع 
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 ينصح حيث، %)7.17، %7.52( إلى )2010، 2009( يعام الاسميسعر الفائدة  أنخفض ثم

 نمو تحقيق ناضم من ذلك يتضمنه لما التضخمية الضغوط تتراكم عندما الأجل القصيرة الفائدة برفع

  .ستثماروالا ستهلاكالا استقرار ويضمن قتصادالا قطاعات مختلف في حقيقي

على  %)28.4، %29.2( 2010 - 2009بلغت معدلات النمو لكتلة الودائع لأجل خلال الفترة و 

خلال السنوات أسعار الفائدة الاسمية والحقيقية حجم الودائع الآجلة و  الشكل التاليونبين في ، التوالي

1998-2010.  

حيث استمرت هذه الودائع  جلةالآ ودائعال على الفائدة لسعر تأثير وجودبعدم  القول نستطيع ومنه

  .بالزيادة بغض النظر عن سعر الفائدة المفروض عليها

  )17(الشكل رقم 

  سعر الفائدة والودائع الآجلة

  

  ).12(الواردة في الجدول رقم  اتانالبي إلى بالاستناد، إعداد الباحث: المصدر  
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  :التالي توزع الودائع الآجلة في المصارف السورية العامة والخاصة يناالبي المخططونبين في 

  )18(الشكل رقم 

  توزع الودائع الآجلة في المصارف السورية

  

  .مصرف سورية المركزي، 2010-1998النشرات الربعية للأعوام  إلى بالاستناد، إعداد الباحث: المصدر        
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  :أثر تغيير سعر الفائدة على البنية الهيكلية للودائع الآجلة والتوفير :المطلب الرابع

داة سعر الفائدة لتكييف البنية الهيكلية للودائع بما ة النقدية في سورية على استخدام أدأبت السياس

والتنموية من الودائع  يةستثمار الايتناسب مع احتياجات التنمية والرغبة بزيادة التمويل للمشروعات 

  .تتميز بالثبات نسبياً و  جلة كونها تتصف بالاستقرار وبكبر الحجملآا

 الحاجات مع ملائمة أكثر لتصبح للودائع الهيكلية البنية التالي التغيير فييبين لنا الجدول و 

  :ى حساب ودائع التوفيرذلك بزيادة الودائع لأجل علو  يةستثمار الا

  )13(الجدول رقم 

  والتوفير لودائع الآجلةل البنية الهيكليةسعر الفائدة و 
  المبالغ بملايين الليرات السورية

/ ودائع لأجل 
 %)(المجموع

  / ودائع التوفير
 %)(المجموع

 السنوات ودائع التوفير   لأجلالودائع    المجموع   

3.9 96.1 119,139 4,623 114,516 1998 

3.8 96.2 143,654 5,398 138,256 1999 

3.5 96.5 171,288 6,028 165,260 2000 

3.5 96.5 224,190 7,899 216,291 2001 

2.7 97.3 268,901 7,225 261,676 2002 

2.5 97.5 307,841 7,776 300,065 2003 

5.7 94.3 324,658 18,479 306,179 2004 

15.1 84.9 319,671 48,143 271,528 2005 

34.1 65.9 360,879 123,194 237,685 2006 

42.8 57.2 408,027 174,443 233,584 2007 

50.8 49.2 459,180 233,205 225,975 2008 

56.2 43.8 528,552 296,988 231,564 2009 

61.2 38.8 618,084 377,892 240,192 2010 

  .إعداد الباحث: الجدول، مصرف سورية المركزي، 2010- 1998 للأعوامالنشرات الربعية : البيانات

  

  :يمكن القولمن الجدول السابق 

جل والتوفير بنسب ير بشكل كبير على كتلة الودائع لأسيطرة ودائع التوف أعلاه لنا من الجدول يتضح

حيث تم  2004تنخفض تدريجيا بدأ من عام  بدأتومن ثم  ،2003عام % 97.5وصلت ل 

على الودائع  سميةالاوبمقابل ذلك تم رفع الفوائد ، لى ودائع التوفير نقطتين مئويتينتخفيض الفوائد ع

هذا الأمر ساهم بزيادة كتلة ، 2009لغاية  %9و% 8ر بين لتستق 2005بدأ من العام  لأجل
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من كتلة % 61.2بواقع  2010جل على حساب ودائع التوفير حيث بلغ أشدها عام الودائع لأ

 ثابتة كونهاوبذلك تكون السلطة النقدية قد حققت مبتغاها بزيادة الودائع لأجل ، والتوفير لأجلالودائع 

 وتؤثر الأجل والطويلة القصيرة القروض لمنح المصارف لدى الرئيسي التمويل مصدر وتشكل نسبياً 

 غير تمويل مصدر تعتبر التي التوفير ودائع بعكس والطويل المتوسط المدى على الكلي الطلب على

  .القصير المدى على الكلي بالطلب وتؤثر طارئة سحوبات عليها ويطرأ مستقر

المستقطبة من  ومن هنا نلاحظ الأثر الكبير الذي يلعبه تغير سعر الفائدة في تغيير هيكلية الودائع

  .بالشكل الذي تراه السياسة النقدية مناسباً  قبل المصارف

  :2010-1998خلال السنوات  البنية الهيكلية للودائع الآجلة والتوفير ي التاليناالشكل البيفي  ونبين

  )19(الشكل رقم 

  البنية الهيكلية للودائع الآجلة والتوفير

  

  ).13( رقم الجدول في الواردة البيانات إلى بالاستناد، الباحث إعداد: المصدر  
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  رابعالمبحث ال

  في المصارف السورية الائتمانيةالتسهيلات و  المدينة سعر الفائدة العلاقة بين
The relationship between the debtor's interest rate and the credit facilities in Syrian banks  

 تضمن التي المالية اهلموارد الأساسية المصادر من يةقتصادالا مؤسساتلل المصرفي التمويل يعتبرُ 

 الإطار ذاه وفي ،والتحديات الصعوبات من العديد يعرف ياقتصاد محيط في النشاط ريةااستمر  اهل

 من العديد إلى تحتاج والتي الوطني، قتصادالا لتمويل الأساسية يةلالخ المصرفية المؤسسة تعتبرُ 

 الأساسي النشاط المصرفية القروض تعتبرو  1،راستقر والا راستمر والا البقاء من اهنتمكّ  التي الوسائل

حيث  المصرفي، والتوظيف ستثمارالا مجالات وتطور المصرفية الخدمات تطور رغم المصرفي للعمل

 التحويل في وسهولة ربحية أكثر المال سوق في والمضاربة المالية الأوراق مجال في ستثمارالا إن

 الأعمال تطورت مهما وبالتالي بالمصرف ارتبط قد ئتمانالا مصطلح لكن، سائلة أصول إلى

 كبيرة ربحية للمصرف تحقق هيف ،مصرف لكل الأساسي النشاط القروض ستبقى المصرفية والخدمات

 المخاطر ببعض تصطدم أخرى جهة من لكنها ،والإيداع الإقراض بين الفائدة فروقات رتفاعلا اً نظر 

 تخشى لذلك وغيرها كالركود الوطني قتصادالا تصيب التي والأزمات السداد على القدرة عدم مثل

  2.ناالأحي بعض في السيولة أزمة من المصارف

 ت قصيرةناية والقروض التي تقدمها المصارف التجارية سواء كنائتمالتسهيلات الا إنفإضافةً لذلك 

أو استهلاكية أو  يةاستثمار ت موجهة لأغراض ناوسواء ك ،جل أو متوسطة أو طويلة الآجلالأ

داخل  غاية في الأهمية اً تأخذ دور ، عام أم خاص ائتمان ،غير مضمونةمضمونة أم ، تجارية

له تأثير متشابك ومتعدد الأبعاد لجميع قطاعات  ياقتصادفهي نشاط  ،الوطني في أي بلد الاقتصاد

  3.الوطني قتصادالا

                                                           
 .74الجزائري في مواجهة تحديات العولمة المالية، مرجع سبق ذكره، ص الطيب ياسين، النظام المصرفي  1
 .360ص، 2004، القاهرة، النسر الذهبي للطباعة، النقود والمصارف اقتصاديات، سامي عفيف حاتم 2
ات الإيرادات في وإنما نتيجة لوجود اختلاف زمني بين تيار ، الوطني إلى الإئتمإن المصرفي لم تأتي من الفراغ الاقتصادإن حاجة  3

وكذلك وحدات أخرى ، لديها فائض مالي في وقت ما اقتصاديةمما أدى إلى ضرورة وجود وحدات ، الوطني وتيارات الإنفاق فيه الاقتصاد
 الاقتصاديةلذلك اعتبر الإئتمإن المصرفي من أهم مصادر إشباع الحاجات التمويلية للقطاعات ، لديها عجز مالي في ذات الوقت

حيث يؤدي في ، إذا لم يحسن استخدامه الاقتصادأداة حساسة قد تحدث أضرار كثيرة في  بأنهالمصرفي يمتاز  نالائتماولكن ، ةلمختلفا
 الاقتصادغاية في الخطورة ضمن هيكل  اقتصاديةمما يسبب أثار ، إلى كساد وفي حالة الإفراط فيه إلى ضغوط تضخمية انكماشهحالة 

مع الاحتياجات الفعلية للنشاط ، وبالتالي يجب إن يكون مستوى الإئتمإن المصرفي متوافق من ناحية المقدار ومن ناحية الوقت، الوطني
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  ):The relationship between the interest rate and credit( الائتمانو العلاقة بين سعر الفائدة : ولالمطلب الأ 

  :)Demand for credit( ئتمانالا الطلب على _ أولاً 

يتطلب العمل على مراعاة السياسات التي  الاقتصاديةإن الطابع الديناميكي لعمل وأداء الوحدات 

تضمن التوازن المالي ومعالجة الإختلالات التي قد تنشأ بين مصادر التمويل الذاتية والخارجية من 

ناحية، وبين احتياجات التمويل لهذه المؤسسات في المراحل المختلفة من مراحل حياة المشاريع 

ن المصرفي الذي يعكس ائتملتي تحكم الطلب على الاوهنا لابد من تحديد العوامل ا، الاستثمارية

 .الجزئية أو الكلية الاقتصاديةعلى كافة المستويات  الاقتصاديةمن الوحدات  المقترضينسلوك 

يتأثر بدوافع  –المصرفي  ناالائتمومنها _  Lالطلب على النقود  إنفحسب النظرية الكنزية التقليدية ف

ووفقاً لذلك يمكن تمثيل الطلب  ،Sودافع المضاربة  Pوالاحتياطات للنفقات الطارئة  Tالمعاملات 

       =T+P+S L                  :الكلي على النقود بالمعادلة التالية

المصرفي من أجل تسيير معاملاته اليومية  الائتمانالطلب على  إلىأي مشروع يلجأ  نأ، معنى ذلك

ومواجهة ظروف المخاطر أو حالة عدم التأكد، كما يتعلق الطلب على النقود بسير أداء الأسواق 

هذا وتتصف العلاقة بين  1،الاستثمارالمالية وتقلبات أسعار الفائدة على الأسهم والسندات و شهادات 

 أخرىالمصرفي من ناحية  الائتمانالكمية المطلوبة من من ناحية، و  الائتمانسعار الفائدة على أ

هي عليه، حيث يتخذ منحنى  خرى على ماالأبالطابع العكسي، وذلك على افتراض بقاء العوامل 

 نأو  2،اليمين إلىو سفل الأ إلىعلى الأ يتجه من إذالطلب العادي،  شكل منحنى الائتمانالطلب على 

                                                                                                                                                                         

فالزيادة فيها تسبب تدفق قوى شرائية لا يقابلها سلع وخدمات بدرجة كافية لفترة قصيرة فترتفع ، الاقتصاديةوخطط التنمية  الاقتصادي
وتتردد ، بحاجة إلى تدفق تيارات مالية الاقتصادأما عندما يكون ، في تضخم تزداد حدته بزيادة التدفق الإئتمإني الاقتصادقع الأسعار وي

سوف يؤثر الإئتمإن  الانكماشوفي كلتا الحالتين التضخم أو ، الوطني الاقتصادفي  انكماشالمصارف التجارية في تقديمه مما يحدث 
إدارة ، حمزة محمد الزبيدي: للمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع على. وتحقيق أهدافها الاقتصاديةالتنمية  على عملية"المصرفي سلبا

 .28-26ص ، 2002، عمان، الأردن، مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع، 1ط، المصرفي والتحليل الائتماني الائتمان
: بير من المتغيرات التفسيرية التي يمكن تصنيفها وفقًا للمحددات التاليةوعليه فإن الطلب على الإئتمإن المصرفي يعتبر دالة في عدد ك 1

مجموعة محددات ، المحددات المتعلقة بالمستوى الكلي، المحددات المتعلقة بالمستوى القطاعي، المحددات الذاتية، المحددات الموضوعية
  :انظرالمعلومات  للمزيد من. سالفة الذكر -سيريةتفتشمل العوامل الخارجية، وعنصر التوقعات لكل من المتغيرات ال: أخرى

  .1997، الإسكندرية، وأهم محدداته، منشأة المعارف الائتمانيدراسة تطبيقية للنشاط : المصرفي الائتمان اقتصادياتمحمد الحمزاوي،  _ 
  .25ص، 2000، عمان ،للنشر وائل ، داروالائتماني المالي محمد مطر، التحليل_ 
 :من أهمها، عديدة إلى جانب سعر الفائدة تلعب دورًا في تحديد موقع منحنى الطلب على التسهيلات الإئتمإنية أخرىيوجد عوامل   2
المصرفي  الائتمانالتي تحظى بنصيب نسبي عالي من  الاقتصاديةدرجة اتساع السوق النقدية التي تعتمد على درجة تقدم القطاعات *

 .بوجه عام اديالاقتصبوجه خاص، وعلى مستوى التقدم 
لي والما والإداريالإنتاجي  أدائهاالتعامل في السوق النقدية والإئتمإنية ودرجة تقدمها وتطور  أطرافمستوى تنظيم المؤسسات التي تشكل *

  العادة المصرفية، انتشارومدى 
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خرى على هذا المنحنى يعد دالة في التغيرات التي تحدث لسعر الفائدة على لأمن نقطة  الانتقال

ثر الأسفل يتوقف على أ إلىو على أ إلىمنحنى الطلب بأكمله  انتقال نأ، غير الائتمانيةالتسهيلات 

  1.الائتمانيةخرى خلاف سعر الفائدة على التسهيلات أالمجمع لعوامل 

همية النسبية لسعر الأت ناضرورية أو ك الائتمانيةت الحاجة ناه كلما كإن إلىهنا،  الإشارةتجدر 

درجة  إنتاجية للمشروع المقترض فنتكلفة العمليات الكلية التجارية والإ إجماليالفائدة بسيطة في 

  .المطلوب لتغيرات سعر الفائدة ستكون متدنية الائتمانحساسية 

  2:وتحديد سعر الفائدة الائتماندارة إ_ ياً ناث

ولكون هذا النوع من ، مصرفهمية لتحقيق العائد من قبل الستثمار الأكثر أالا ئتمانيشكل الا

لذا ، ات المصرفيةستثمار واع الأخرى من الانات يتسم بدرجة عالية من المخاطر قياساً بالأستثمار الا

 الحذر الشديد في تحديد معدل إلىبشكل عام تلجأ  مصرفبشكل خاص وإدارة ال ئتماندارة الاإن إف

وفي ، أو كلفته بالنسبة للعميل مصرفبالنسبة لل ئتمانوالذي يمثل عائد الا ئتمانالعائد المتوقع من الا

المقدم يزيد أو يساوي على الأقل  ئتمانيكون معدل العائد المتوقع من الا أنالعرف المصرفي يجب 

لذا فإن ، مصرفل الدرجة المخاطر التي يمكن تحديدها بالحد الأدنى لمعدل العائد المطلوب من قب

  :معدل العائد المطلوب على الائتمان يتحدد من خلال المعادلة التالية

  3 خ+ ف = ع   

                                                                                                                                                                         

  .تية والاتجاه العام لتطورهاالتجارية والصناعية والخدما الاقتصاديةمستوى التقلب الدوري والموسمي في نشاطات القطاعات *
العوامل المحددة لموقع منحنى الطلب على الإئتمإن المصرفي، كمحصلة للعلاقة الطردية التي تربط بين  أهممستوى الدخل القومي من *

النقود والسياسات وسام ملاك، : للمزيد من المعلومات يمكن الرجوع إلى. أخرىالدخل القومي من ناحية، والطلب على الإئتمإن من ناحية 
  .42ص، 2000، بيروت، النقدية الداخلية، دار المنهل اللبناني

المفتوحة الصغيرة يكون محدوداً ويتأثر بالسياسات الدولية لأسعار  الاقتصادياتحيث إن تأثير سعر الفائدة في الدول النامية وبخاصة  1
من تأثره بالتغيرات والسياسات المحلية، كما ويعتمد ذلك على مدى  أكثر الاقتصاديالصرف وأسعار الفائدة ومستوى الأداء العالمي 

، والاستثمار الاقتصاديةحساسية الطلب على الإئتمإن المصرفي لتغيرات أسعار الفائدة المصرفية، وأثر تغيرات أسعار الفائدة على التنمية 
 .لأثر تغيرات أسعار الفائدة على التنمية الأساسيةإضافة إلى المحددات 

، أية رسوم ترتبط بالإئتمإن المقدم، معدل الفائدة على الإئتمإن: المطلوب من قبل المصرف يتأثر بمجموعة من العوامل وهي دالعائمعدل  2
للمزيد . أية عوائد غير مباشرة مثل العوائد التي يحققها المصرف على الأرصدة المعوضة لديه ومتطلبات الاحتياطي، علاوة مخاطر الإئتمإن

 .207ص، مرجع سبق ذكره، الائتمانيالمصرفي والتحليل  الائتمان إدارة، حمزة محمود الزبيدي: لمعلومات يمكن الرجوع إلىمن ا
علاوة المخاطرة : خ، مخاطرة الأقلالمصرف من العملاء  الأساسي الذي يحصل عليه الإقراضسعر الفائدة على الإئتمإن وهي سعر : ف 3

 ضمانفي قيمة الاصول المقدمة كرهن او  الانخفاضالمقدمة للإئتمإن ومع  الأموالوتمثل الكلفة البديلة وهي ترتفع مع كل زيادة في قيمة 
  :للمزيد من المعلومات انظر. الاقتصاديةالنشاط الذي يموله الإئتمإن شديد التأثير بالظروف  كانوكلما 

  .209ص، مرجع سبق ذكره، الائتمانيالإئتمإن المصرفي والتحليل  إدارة، يديحمزة محمود الزب_ 
  .202ص، 1992، الإسكندرية، المكتب العربي الحديث، مدخل تحليلي معاصر: المالية الإدارة، منير هندي_  
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يقرض به  إنمعدل العائد المطلوب من قبل المصرف والذي يمثل سعر الفائدة الذي يجب  لأنونظراً 

، بالائتمانالمصاريف والرسوم التنظيمية المرتبطة : بعوامل أخرى مثل يتأثرسوف  الائتمانعندما يقدم 

مقدار مايتحمله من متطلبات الاحتياطي ، العوائد التي يحققها المصرف على الرصيد المعوض لديه

معدل العائد المطلوب الكلي من قبل المصرف والذي  إنلذا ف، الذي يحتفظ به لدى المصرف المركزي

  : المقدم لعميل ما يتحدد وفق المعادلة التالية الائتمانسعر الفائدة الذي يطلبه على  يعتبر بالنسبة له

  1))ط – 1(ض  – 1)) / ((خ + ف + (م = (( ع 

المصرفي من خلال زيادة  الهامش من يزيد أن شأنه من الفائدة على الودائع معدلات فارتفاع وعليه

 لوضعية مؤقتة هشاشة إلى تؤدي الحالة هذه أن أثبت الواقع لكن، القدرة على منح القروض

 لأنها المصرفي الهامش من يقلص المالي التحرير جراء الفائدة المدينة معدلات فزيادة المصرف،

 ما وهو ثابتة، تبقى التي القروض على الفائدة معدلات زيادة عبر الارتفاع هذا تعويض تستطيع لا

  .حرجة وضعية في المصرف تجعل قليلة ليست خسائر وربما المصارف ربحية انخفاض إلى يؤدي

 أمثل توظيف لوحده ضمان يستطيع لا حراً  الفائدة معدل ترك أن )شتيجلتس وفايس(ويرى 

بأن  ذلك فيفسران ،القروض المصرفية سوق في التوازن تضمن أنها من الرغم على الأموال لرؤوس

 مقارنة الأموال على رؤوس الطلب فائض تمتص أن المفترض من التي الفائدة معدل ارتفاع

. الجيدة المشاريع حساب العالية على المخاطر ذات السيئة المشاريع تجتذب حيث منها، بالعروض

 طالبي بين مسبقاً  المعلومات تماثل عدم عن بالدرجة الأولى الناجم المعاكس الاختيار مشكلة وهي

 بالنسبة المعلومات تماثل عدم خلال من بعد فيما حدة المشكلة وتتزايد وعارضيها، الأموال رؤوس

  2.قروضهم تسديد عدم خلال من المخاطر المختارون عالية المشاريع لأصحاب

 مما يتحملها المقترضون التي التكاليف من يزيد الفائدة معدلات ارتفاع فإن هذا مع وبالموازاة

 هذه وفي أيضا مرتفعة مخاطرةدرجة  ترافقها والتي المرتفعة، العوائد ذات المشاريع تبني إلى يدفعهم

 بمخاطر مشاريعهم تتسم المستثمرين الذين إلى قروض منح إلى يتجه سوف البنك الوضعية

                                                           
: خ ،الأساسيسعر الفائدة : ف، نئتمإالمصاريف التنظيمية التي يتحملها المصرف عند تقديم الإ: م، معدل العائد المطلوب: ع : حيث 1

مايتحمله المصرف من : ط، في المصرف كإيداعنسبة الرصيد المعوض إلى مبلغ القرض الذي يحتفظ به العميل : ض، علاوة المخاطرة
 .متطلبات الاحتياطي القانوني

ثرها عبد الكريم بوعزة، الآثار السلبية لسعر الفائدة في النظرية الاقتصادية، ورقة مقدمة للملتقى الوطني التاسع حول أداة سعر الفائدة وأ  2
  .7ص، 2011، سكيكدة ، الجزائر 1955أوت  20على الأزمات الاقتصادية، جامعة 
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 لمعدل مرتفعة مستويات عند سوف يمنحها التي القروض من يخفض سوف أنه أي فقط، منخفضة

 معدلات ارتفعت فإذا ،)*r(القروض على  أمثل حقيقي فائدة معدل يوجد أنه أي الأمثل، الفائدة

 في للبنوك الأرباح المتوقعة تبدأ المثلى من المعدلات أكبر البنوك تمنحها التي القروض على الفائدة

  :التالي الشكل يوضحه ما وهو الانخفاض

  ) 20(الشكل رقم 

  معدل الفائدة والعائد المتوقع للمصرف التجاري

  

  

 عن الفائدة في معدلات الزيادة أن البياني السابق الشكل إلى استناداً  )شتيجلتس وفايس(توصل  فلقد

  1:لسببين وهذا للبنك الربح المتوقع انخفاض إلى وتؤدي الإقراض نشاط من تقلل *rالمستوى 

 ميلاً  الأكثر المقترضون يتقدم سوف *rمن  أكثر الفائدة لسعر مرتفع مستوى عند: أولاً  �

الذين  المقترضون يتراجع سوف بينما البنك من ائتمان على الحصول بطلب للمخاطرة

 قائمة طالبي من ويخرجون) السداد من يتهربون لا أنهم بافتراض( أماناً  الأكثر يعتبرون

  .السيئ الاختيار بظاهرة) شتيجلتس وفايس(يسميه  ما وهذا قروض، على الحصول

                                                           
  :يمكن الرجوع إلى  1
الجمعية المصرية ، ترجمة صليب بطرس وسعاد الطنبولي، اقتصاديات السوق إلىالية عند التحول أحكام السيطرة الم، رونالد ماكينون_ 

  .127ص، 1997، القاهرة، لنشر المعرفة
دراسة حالة الجزائر، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة : سيدي محمد شكوري، التحرير المالي وأثره على النمو الاقتصادي_ 

  .72ص، 2006، الجزائر، تلمسان
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 فرض البنك نظراً لعدم إمكانية مشروعه طبيعة تغيير إلى مقترض كل يعمد سوف: ثانياً  �

 شتيجلتس وفايسيسميه  ما وهذا .مخاطرة أكثر يجعله مما، تصرفاته على رقابة دقيقة

  .الحافزبظاهرة 

 ويصبح القروض على الفائدة معدل اختيارياً  يقلص أن إلى البنك تدفعان سوف وكلتا الظاهرتين

 التاليالشكل ويبين ، الأقصى حده المتوقع إلى بربحه يصعد حتى القروض منح في تشدداً  أكثر

  .نموذج مبسط لأثر سعر الفائدة على اختيار المشروعات ودراسة حالة عائد المصارف

  ) 21(الشكل رقم 
  أثر سعر الفائدة على اختيار المشروعات

  

  

ثلاث فئات مميزة من المخاطر في ترتيب تصاعدي للعائد المتوقع والتغير  السابق يبين الشكل

  .المتوقع في هذا العائد على مشروع المقترض

ونظراً ، يمكن للمقترض سدادها) شبه فائدة(وذات ، تتمتع بضمانات وهي آمنة تماماً  Iالفئة  �

فان أرباح المصرف ) أو ظاهرة الحافز(لعدم وجود ظاهرة الاختيار ذي المخاطر المتضادة 

  .درجة 45تزداد على قدم المساواة مع سعر الفائدة على القرض عبر خط يصنع زاوية 

حيث يتوقع أن ، اني الثاني يغطي المشاريع الأكثر تعرضاً للمخاطرإن المنحنى البي IIالفئة  �

درجة نظراً  45تقع إلى الأسفل واليمين من الخط  P2 غير أن، يجني المقترض منها عائداً أكبر
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على كل ليرة سورية واحدة (فأرباح المصرف ، لظاهرة الحافز والاختيار ذي المخاطر المتضادة

ويحصل المصرف على . من زيادة سعر الفائدة على القرض بطأأتزداد بشكل ) إقراضهايتم 

   .R2 أقصى ربح عندما يحدد سعر الفائدة على القرض

فان جميع المقترضين الذين  IIIالفئة ن أعلى عائدات البنك تأتي عندما يقتصر الإقراض على إ �

سيمتنعون تماماً بالرغم من أن مشاريعهم هي أكثر المشاريع إنتاجيةً والسبب أن  IIIينتمون لفئة 

البنك في حالة المخاطرة المضادة لا يمكنه التعاقد للإقراض بموجب فائدة ثابتة من الحصول 

 Iعلى سعر فائدة مرتفع بدرجة كافية لتغطية حالات التوقف المستعملة عن السداد في الفئة 

  .IIIو

إن أي مصرف يدخل في عمليات إقراض شديدة المخاطر بأسعار فائدة فعلية مرتفعة ف وبالتالي

  :يحمل أحد الاحتمالاتبطريقة غير عادية فانه 

حدوث نتائج طيبة حيث ينجح المقترضون في سداد هذه القروض ذات الفوائد المرتفعة  �

  .وهو ما يؤدي إلى تحقيق أرباح ضخمة لمساهمي المصارف

هذه  أنبل ، ة حيث تؤدي حالات توقف السداد إلى خسائر كبيرة للمصارفحدوث نتائج سيئ �

وستتحملها أساساً السلطات النقدية رغم أن ، الخسائر قد تعم على النظام المصرفي ككل

، حقوق الملكية في حالة تحقيق نتائج غير مرضية أوأسهمهم  يفقدونأصحاب المصرف قد 

المحفوف بالمخاطر يمكن أن تكون  الإقراضومن ثم فان الأرباح المتوقعة مسبقاً من عملية 

 .مرتفعة للغاية لأن أرباح البنك ليس لها حد ترتبط به في حالة تحقيق نتائج طيبة

تولد من عملية الإقراض ويجب إلى أن الفائدة هي مصدر الربح الم ومما سبق يخلص الباحث

غطي تكاليف تلا (تحقيق نوع من التوازن في عملية تحديد أسعار الفائدة بحيث لا تكون منخفضة 

أو أن تكون مرتفعة أكثر من الحد الطبيعي مما يخفض حجم القروض وهذا ، )الإقراضية عمل

ناك مجموعة من حيث أن ه ،ليس في مصلحة المصرف وله تأثير سلبي على مركزه التنافسي

، الفوائد المدفوعة على الودائع: العوامل التي تؤثر في عملية تحديد سعر الفائدة على القروض منها

والحفاظ على ، والمخاطرة المحتملة من عملية الإقراض، والمصاريف الإدارية الواجب تغطيتها

ة عن المصرف المركزي، عايير الصادر للالتزام بالم بالإضافة، موقع تنافسي بين المصارف الأخرى

  .وكذلك هامش الربح المرغوب من قبل المصرف
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  :الممنوحة من المصارف السورية تطور حجم التسهيلات: يناالمطلب الث

فكلما ، الاقتصاديةعلى المصرف نفسه وعلى الظروف  م القروض المصرفية وطبيعتهاحج يتوقف

 ارتفاعولذلك نلاحظ ، ذلك مؤشراً على الاستقرار والتقدم إنفالوطني  الاقتصادحجم القروض في ازداد 

 ةلالمشك إنو ، الدول النامية اقتصادياتفي  وانخفاضهاالدول المتقدمة  اقتصادياتحجم القروض في 

 الموارد إلى اهافتقار  يه النامية الدول في يةقتصادالا التنمية يةلعم أمام اً ز حاج تقف التي الرئيسية

 ستثمارالا إلى الميل هيحكم المال سأر  ىلع بلالط نلأ ذلك الأموال، رؤوس لتكوين اللازمة الحقيقية

 ،الادخار ىلع والمقدرة الرغبة هتحكم المال سأر  عرض إنوكذلك ف السوق، بسعة أساساً  يتحدد والذي

 تاجنالإ ىلع القدرة نخفاضلا نتيجة سورية اهومن النامية نادلالب في منخفضة داالأفر  دخول نأ وطالما

 الهحامر  أولى في بلتتط يةقتصادالا التنمية إنف لذلك منخفضة، كذلك دخارالا ىلع القدرة إنف

 الأموال رؤوس تكوين ىلع والأساليب السبل بجميع والعمل اهمن والخروج الدائرة ذهه كسر ضرورة

 مصادر تحدد التي يه يةقتصادالا التنمية يةلعم إنف ثم ومن 1.يةقتصادالا التنمية يةللعم اللازمة

  .العكس وليس التمويل

يكون أوفر حظاً من غيره من  أنمصرفياً تسيطر عليه الدولة يجب  وفي سورية التي تمتلك جهازاً 

، مساعدة الدولة له عند تعثر المقترضين إلىات و نالضملفي زيادة عمليات الإقراض نظراً المصارف 

   2.مقارنة بحجم الودائع الإقراضحجم  انخفضلكن ذلك لم يحصل وبالتالي 

 نشاطاتلل يةلالتموي الخدمات متقدي ىلع نالزم نم ةلطوي ولفترة سورية في العامة المصارف قامتفقد 

 نبعي الأخذ ندو  ،نمواطنيلل والخدمات علالس وتوفير تاجنالإ زيادة إلى تهدف التي يةقتصادالا

 ،سورية في مالعا القطاع منشآت نم الكثير حال اهحال والواسع، مالعا هومهبمف الربحلهدف  الاعتبار

 أو ة،هج نم الوطنية تاالمدخر  تجميع هةلج ةلشام خطة وجود معد إلى هبتبعات أدى الذي الأمر

 سواء التمويل طالبة ةهالج حسب القروض منح ميت ماإنو  ،أخرى ةهج نم القروض تسويق ةهلج

 يفاتلوالتس القروض ذهه هتوج نأ لضرورة عتباربالا الأخذ ندو  خاصاً، مأ عاماً  قطاعاً  تناأك

 التكامل تحقيق وبالتالي التنمية، يةلعم مدع وبالتالي ستثماروالا تاجنالإ ياتلعم مدع ةهلج المصرفية

                                                           
 .45- 28مرجع سابق ذكره، ص ، منى لطفي بيطار، لاستثمارات الخاصة وأثرها في التنمية الاقتصادية والاجتماعية في سورية 1
من % 70سيطرة المصرف التجاري السوري على ، من هذه القروض الأكبرهيمنة القطاع العام على القسم : يعود ذلك للأسباب التالية 2

للمزيد من المعلومات يمكن . مستوى إنتاجية القروض المصرفية انخفاض، هيمنة القروض والتوظيفات قصيرة الأجل، المصرفيالعمل 
  .8ص، 1994، دمشق، الاقتصاديةندوة الثلاثاء ، المصرفي في سورية الإصلاح، نبيل سكر: الرجوع إلى
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 نيضم وبما ،يةقتصادالا القطاعات وباقي والمصرفي المالي القطاع مؤسسات نبي فيما والتنسيق

ن تضم التي يةقتصادالا القطاعات إلى المالية الموارد هتوجي في يةلالفاع نم مستوى ىلأع تحقيق

 مختلف وفي اهب تمر التيراحل الم جميع في يةقتصادالا التنمية يةللعم راوالاستقر  راالاستمر 

  1.هلأعمال هأدائ في المصرفي ازهالج اهيلع يعتمد التي والمعايير الأسس عاةامر  مع ،الظروف

 1998لممتدة من التسليفات الممنوحة في سورية خلال الفترة ا تطور حجم الجدول التالينوضح في و 

  :2010لغاية العام 

  ) 14(الجدول رقم 
  التسهيلات الممنوحة من المصارف السورية إجمالي

  المبالغ بملايين الليرات السورية

  هيلاتتس       السنوات
 المصارف العامة  

  هيلاتتس       
  المصارف الخاصة  

  معدل نمو    هيلاتالتس إجمالي 
  % هيلاتالتس  

1998   232,998     0 232,998  - 

1999  255,056 0 255,056 9% 

2000  263,967 0 263,967 3% 

2001  269,757 0 269,757 2% 

2002  245,574 0 245,574 -9% 

2003  286,970 0 286,970 17% 

2004  325,692 4,408 330,100 15% 

2005  404,669 17,054 421,723 28% 

2006  456,107 35,415 491,522 17% 

2007  565,258 66,447 631,705 29% 

2008  745,224 110,895 856,119 37% 

2009  857,599 149,285 1,006,884 18% 

2010  944,475 224,306 1,168,781 18% 
  .إعداد الباحث: الجدول، مصرف سورية المركزي، 2010- 1998 للأعوامالنشرات الربعية : البيانات

  

  :من الجدول السابق يمكن القول

 1998تطور حجم التسليفات المصرفية حيث بلغت عام  ات الجدول السابقنابيمن قراءة نلاحظ 

عام  س.ل مليار 287 إلىوصلت  نأ إلىهذه القروض تتطور  وأخذت س.مليار ل 233بحدود 
                                                           

، ، مرجع سبق ذكره2000-1970الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة محمد صالح جمعة، السياسة النقدية في سورية وأثرها في نمو  1
 .70ص
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بلغ  نأ إلىواستمر حجم التسليف بالزيادة ، 1998عام عن  س.ل مليار 54بزيادة بمقدار  2003

سعر الفائدة خلال هذه السنوات  نخفاضلا أنكحيث  س.مليار ل 1,168بحدود  2010عام 

من جهة وزيادة الطلب  ستثمارالادور مشجع على زيادة الطلب على  ستثمارالاتشجيع  وإجراءات

سعر الفائدة المنخفص مقابل  نألاسيما ، يةانثمن جهة  ستثمارالاعلى القروض المصرفية بغرض 

ولكن العادات ، والاقتراض المصرفي ستثمارالامعدل تضخم مرتفع او أكثر منه سوف يساعد على 

يحول دون زيادة  رستثماالاالمصرفية وصعوبة الحصول على القرض وتفضيل التمويل الذاتي في 

فلقد شجعت الدولة الاقتراض ولكن  1،الاقتراض المصرفي للقطاع الخاص من المؤسسات المصرفية

مما ، ولم يشجع القطاع الصناعي، فتح الأسواق أمام حركة السلع والبضائع قد شجع القطاع التجاري

مما أثر على التنمية  وتخفيض التصدير وتخفيض حجم السلع المصنعة محلياً  الاستيرادأدى لزيادة 

سنة أو (أما المصارف فقد ربحت لأن أكثر استثماراتها قروض قصيرة الأجل ، الاقتصادية في سورية

، ح رغم وجود التضخم في نفس الفترةأو اعتمادات مستندية فهي قليلة المخاطر ومرتفعة الأربا) أقل

لال فترة توزع التسليفات الممنوحة من قبل المصارف السورية خ ي التاليناالشكل البينبين في و 

  .الدراسة

  )22(الشكل رقم 

  من المصارف السورية توزع التسليفات الممنوحة

  
  ).13( رقم الجدول في الواردة البيانات إلى بالاستناد، الباحث إعداد: المصدر  

                                                           
في سورية والناتج الصافي المتولد عنها  الاقتصاديةالمصرفي المقدم للقطاعات  الائتمانللمزيد من التفاصيل حول تطور العلاقة بين  1

  :يمكن الرجوع إلى
وتفعيل دورها في عملية التنمية في سورية، أطروحة مقدمة لنيل  الاقتصاديةعبد الحميد طالب، الضرورات الرئيسية لإصلاح السياسة 

  .178-171ص، 2005شهادة الدكتوراه في قسم الاقتصاد، جامعة حلب، 
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  :أنواعهاحسب  التسهيلات الممنوحة حجم على سعر الفائدةأثر التغير في : ب الثالثالمطل

 الأجلوطويلة  الأجلصيرة الممنوحة من قبل المصارف التجارية بين تسليفات ق تتوزع التسليفات

الذي يبين توزع التسليفات  )15(الجدول رقم وفيما يلي نورد ، سعار الفائدة تبعاً للأجلوتختلف أ

  .2010- 1998 الأعوامالفائدة عليها خلال  وأسعارالممنوحة 

  ) 15(الجدول رقم 
  أسعار الفائدة والتسهيلات الممنوحة من المصارف السورية

  المبالغ بملايين الليرات السورية
  محفظة  السنة

 السندات

  سعر الفائدة على

  %حسم السندات 

معدل نمو محفظة 

  السندات

  القروض 

 والسلف

 ىالفائدة علسعر 

  %القروض 

معدل نمو 

القروض 

  والسلف

  اباتسالح

  الجارية

 المدينة

  سعر الفائدة

  على الجاري

  % مدين 

  معدل نمو   

  الجاري المدين

     %  

1998 13,477 %9 -    165,824      8.5    45,198 9  

1999 13,209 %9 %-2      177,227      8.5  %7 52,866 9 %17 

2000 13,830 %9 %5 189,604       8.5  %7 54,563 9 %3 

2001 15,070 %9 %9 172,352      8.5  %-9 75,453 9 %38 

2002 15,212 %9 %1 132,836      8.5  %-23 89,290 9 %18 

2003 19,255 %7.5 %27 142,130       7 %7 116,939 7.5 %31 

2004 29,796 %7.5 %55 190,770     7.5 %34 101,486 8.5 %-13 

2005 58,476 %8 %96 243,234      7    %28 106,334 9.5 %5 

2006 9,850 %9.25 %-83 292,770     9.78    %20 159,192 9.78 %50 

2007 16,842 %10.15 %71 320,722       10 %10 254,519 9.88 %60 

2008 26,327 %10.17 %56 392,133      8.55 %22 399,108 9.9 %57 

2009 29,081 %10.16 %10 542,038      8.48 %38 388,748 9.58 %-3 

2010 29,212 %9.88 %0 564,177      8.47 %4 503,419 9.47 %29 

  .إعداد الباحث: الجدول، مصرف سورية المركزي، 2010- 1998 للأعوامالنشرات الربعية : البيانات
  

  :من الجدول السابق يمكن القول

 الأكبربالنسبة  الأجلات الجدول السابق استئثار التسليفات القصيرة والمتوسطة نانلاحظ من خلال بي

اهم تعتبر المس الأجلالتسليفات المصرفية الطويلة  نأومن المعلوم ، التسليفات المصرفية إجماليمن 



 ��� ا�
���ة وا��
�ءة ا�������
 

137 

 

الجدول السابق نلاحظ تطور  بياناتومن قراءة  1،تاجنسمالي وزيادة الإفي زيادة التكوين الرأ الأكبر

 س.مليار ل 168بحدود  1998القروض المصرفية قصيرة ومتوسطة الأجل حيث بلغت عام 

 ثابتاً  سعر الفائدة ناحيث ك س.مليار ل 368بحدود  2005وصلت عام  إنلى إتتطور  وأخذت

  .على القروض متوسطة الأجل %8.5جل وعلى القروض القصيرة الأ %7بحدود  خلال هذه الفترة

بلغ  1999وفي عام  س.مليار ل 65.4بحدود  1998عام  الأجلبينما بلغ حجم القروض طويلة 

يتطور بشكل  أوبد، س.مليار ل 24ليسجل  2000ه تراجع بشكل كبير عام أنإلا  س.مليار ل 70

سعر الفائدة على  ناحيث ك س.مليار ل 53.7بحدود  2005بسيط خلال السنوات التالية ليبلغ عام 

  .%9بحدود  أيضاً  خلال هذه الفترة ثابتا الأجلالقروض طويلة 

 الأجلارتفع سعر الفائدة المدينة ليبلغ على القروض القصيرة  2007و 2006وخلال عامي 

وعلى القروض  )%10.02 -%9.55( الأجلوعلى القروض متوسطة ) 9.67%-9.39%(

القصيرة  بأنواعهاوبالمقابل تزايد حجم التسليفات الممنوحة ، )%10.39- %10.32( الأجلطويلة 

 مما التكاليف زيادة إلى تؤدي ئتمانالا على الفائدة أسعار زيادة إنعلماً  الأجلوسطة والطويلة والمت

 وبالتالي والخدمات للسلع الكلي العرض من يحد مما المقترضة، الوحدات على ءالعب من يزيد

وتأتي  2،تاجنالإ معدلات على سلباً  بالتالي ينعكس مما التضخم، من الحد وسائل فاعلية من يضعف

عمل المصارف الخاصة في سورية وقدرتها على جذب مزيداً  انطلاقةنمو حجم التسليفات تزامناً مع 

ومنحهم قروضاً لتمويل احتياجاتهم المتنوعة وتمويل  الاستثمارية عالمشاريمن العملاء وأصحاب 

 536.45بحدود  2007عام  الأجلحيث بلغت القروض قصيرة والمتوسطة ، عملية التنمية في البلد

التالية  الأعوامومن ثم في ، س.مليار ل 96.85وكذلك بلغت القروض طويلة الأجل ، س.مليار ل

لمدينة تماشياً مع متطلبات التنمية وضرورة تم تخفيض سعر الفائدة ا )2010- 2008-2009(

حيث تراوح سعر الفائدة على القروض قصيرة  الاستثماريةتوفير التمويل اللازم لكافة المشروعات 

وعلى % 8.31و% 8.10 وعلى القروض متوسطة الأجل بين %8.04و% 7.89بين  الأجل

 من يخفف المدينة ائدةالف سعر ضيخفت إنحيث  ،%9.50و% 9.20القروض طويلة الاجل بين 

 عبء نقل على نيعملا عادةً  اللذين المصرفي، للجهاز المدينين والخاص العام القطاعين على العبء
                                                           

1  Michael C. Lovell, Economics with Calculus, Published by World Scientific Publishing Co. Pte. Ltd, 
2004, pp 663-663. 

، 2004، رسالة ماجستير، الخاص في فلسطين الاستثمارعلى  الائتمانيةأثر سياسة المصارف التجارية ، محمد سعيد الخليل جاسر 2
 77ص، فلسطين، جامعة النجاح الوطنية
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 على بدوره ينعكس الذي ،)النهائي السعر(  التكلفة زيادة عبر المستهلك إلى المدينة الفائدة سعر

 التي والخدمات السلع على والطلب العرض مرونة على يعتمد التأثير هذا نأب اً علم سعار،الأ مستوى

، 757.815(وساهم ذلك ايضاً بزيادة حجم القروض القصيرة والمتوسطة الأجل لتبلغ ، المنتج يقدمها

وكذلك سجلت ، 2010و 2009و 2008 الأعوامخلال  س.مليار ل) 1054.432، 894.547

، 112.485(التالية  الأرقامحيث سجلت  الأعوامتطوراً خلال هذه  الأجلالقروض طويلة 

  .على التوالي س.مليار ل) 157.559، 133.668

لم يتأثر كثيراً  2010وحتى عام  2003إن تطور حجم التسليفات منذ عام ، وبشكل عام يمكن القول

في  2005بل تأثر بالانفتاح الاقتصادي الذي انتهجته الحكومة عام ، بسعر الفائدة أو معدل التضخم

للسلع الجاهزة أو للسلع الرأسمالية  الاستيرادحيث فتحت الأسواق وازداد حجم ، رةالخطة الخمسية العاش

ومن خلال مقارنة القروض والتسليفات نلاحظ بأن أكثرها كانت قروض قصيرة الأجل ، للصناعة

د حققت المصارف من وراء ذلك أرباحاً كبيرة رغم وحسابات جارية مدينة لتمويل الأعمال التجارية وق

  .تضخم العاليمعدل ال
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  بعار لا الفصل

  )Employment Status( الحالة العملية

  ):Introduction( مقدمة

بدراسة المصارف الخاصة ) بهدف تطبيق ما تم دراسته نظرياً على الواقع(سنقوم في هذا الفصل 
في السوق  من الأقدم ثلاثة مصارف على الاعتمادوالتي نظراً لحداثتها في سورية فقد تم ، السورية

  .3عودةمصرف  ،2والتمويل تجارةلل الدولي مصرفال ،1جرهوالم سورية مصرف السورية وهي
وتتضمن الدراسة التطبيق العملي لقياس مخاطر سعر الفائدة باستخدام أسلوب الفجوة التراكمية 

وتأثير تغيير سعر الفائدة على هامش الفائدة ) كونه المستخدم في المصارف الخاصة السورية(
إضافةً لدراسة تأثير سعر الفائدة المدين والدائن على ودائع ، ينة الدراسةالصافي في المصارف ع

وتسليفات المصارف عينة الدراسة عبر سلسلة زمنية ممتدة من مباشرتها للعمل في السوق السورية 
  .2011وحتى العام 

  :أربعة مباحثيحتوي هذا الفصل على لذلك  

حيث سيتم إعادة ، المالية للمصارف عينة الدراسةويتم فيه وصف لمكونات القوائم : المبحث الأول

  .صورة نسب هيكلية، ثم تحليل ربحيتها صياغة البيانات المالية للمصارف بشكل مقارن وفي

وحساب  كميةاالتر  الفجوة وبلأس باستخدام الفائدة سعر مخاطر قياس يتم هوفي: المبحث الثاني

  .%2 فاع وانخفاض سعر الفائدة بنسبةهامش الفائدة الصافي وإعادة الحساب بافتراض ارت

وفيه يتم دراسة العلاقة الإحصائية بين كل من سعر الفائدة المدين والدائن وبين  :المبحث الثالث

  .واختبار فرضيات كل مصرف على حدا الودائع والتسهيلات الائتمانية في المصارف

  .للنموذج العام للدراسة يتم اختبار الفرضيات: المبحث الرابع

  

                                                           
، وكان عدد الأوراق المالية )4,000,000,000(برأسمال قدره  6/1/2004عمله في  وباشر 29/12/2003تأسس في  1
وينتمي إلى مجموعة ، ويعتبر من أول المصارف الخاصة التي باشرت العمل في السوق السورية، )500(بقيمة اسمية ) 8,000,000(

 .لعالمبنك لبنان والمهجر وشبكته العالمية المنتشرة في عدة دول من ا
وكان عدد ، )5,000,000,000(برأسمال قدره  6/6/2004وباشر عمله في  14/12/2003تأسس البنك الدولي للتجارة والتمويل في  2

 .وهو يمثل امتداد لمسيرة بنك الإسكان للتجارة والتمويل الأردني، )100(بقيمة اسمية ) 50,000,000(الأوراق المالية 
وكان عدد الأوراق المالية ) 5,724,500,000(برأسمال قدره  28/9/2005وباشر عمله في  ،30/8/2005تأسس بنك عودة في  3
 ).1000(بقيمة اسمية ) 5,724,500(
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  المبحث الأول

وتحليل القوائم المالية لها وتحليل  ،ةالثلاث السورية الخاصة مصارفال سةادر  ىلع مبحثال ذاه يقوم

   .ربحيتها

   :التحليل الهيكلي المقارن للقوائم المالية الختامية للمصارف: المطلب الأول

لمصـــارف عينـــة الدراســـة جراء التحليـــل الهيكلـــي المقـــارن للقـــوائم الماليـــة لســـنقوم فـــي هـــذا المطلـــب بـــإ

إجمـالي والقيـام بحسـاب ، 31/12/2011عـن السـنة المنتهيـة فـي ) قائمة الدخل، الميزانية العمومية(

 إجمــــاليالمطلوبــــات ذات التكلفــــة ووصــــافي الــــدخل مــــن الفوائــــد و  وإجمــــالي الموجــــودات ذات العائــــد

  .يرادات المحققةالإ

 :المقارنة للمصارف قائمة المركز المالي: أولاً 

قائمة المركز المالي للمصارف عينة الدراسة مع إجراء التحليل الهيكلـي لهـا  الجدول التاليورد في ن

  :31/12/2011عن السنة المنتهية في 

  )16(الجدول رقم 

  قائمة المركز المالي للمصارف عينة الدراسة

  البيان

   AUDIمصرف    IBTFمصرف BSOمصرف 

  المبالغ
النسبة 

  للإجمالي
  المبالغ

بة النس

  للإجمالي
  المبالغ

النسبة 

  للإجمالي

              الموجودات

             النقد في الصندوق ولدى  المصارف - 1

الصندوق وارصدة بدى مصرف سورية 
  المركزي

11,318,358,457 16.3% 12,230,386,897 19.9%  12,796,221,322 20.17%  

  %13.6 8,627,814,434  %13.9 8,541,070,605  %13.1 9,133,551,865  أرصدة لدى المصارف

 %4.63 2,935,735,702 %13.5 8,321,678,842  %13.3  9,294,237,933  ايداعات لدى المصارف

   -   88,250  %1.2 860,318  موجودات مالية للمتاجرة

  %38.4 458,24,359,771  %47.3 29,093,224,594  %42.8  29,747,008,573  إجمالي النقد

            

         :القروض والتسليفات – 2

  %39.26  24,902,294,094  %18.5  11,353,404,984  %19.1 13,296,653,792  قروض و تسليفات للزبائن

 %3.72 2,359,280,472 %12.2 7,503,973,194  %3 2,121,317,901  سندات تجارية محسومة

  - -  %0.69 421,166,728   -  حسابات دائنة صدفة مدينة

  %5.9 3,741,989,908  %16.7 10,259,263,385  %9.7 6,737,862,673  حسابات جارية مدينة

  %0.22  140,959,390  %0.01  3,859,413   -  بطاقات ائتمان

مخصص تدني محفظة التسهيلات  -
  الائتمانية المباشرة

728,724,507 1% 454,595,180  0.74%  1,850,727,452  2.92%  
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  %0.24 153,107,655  %0.13 78,314,008  %0.3  196,522,121  )محفوظة(فوائد معلقة  -

  %45.9  29,140,688,757  %47.2  29,008,758,714 %30.6  21,230,587,738  صافي القروض والتسهيلات

        الاستثمارات – 3

  %9.25  5,867,028,038  -  -  %14.7 10,223,310,956  موجودات مالية متوفرة للبيع

ية محتفظ بها حتى تاريخ موجودات مال
  قالاستحقا

5,323,040,931 7.7% 278,600,000 0.45% - - 

 %2.06 1,307,804,833 - -    -  موجودات مالية قروض وسلف

 %11.3 7,174,832,871 %0.45 278,600,000 %22.4 15,546,351,887  صافي الاستثمارات

        

 %61.88 39,251,257,330 %61.19 37,609,037,358 %66.3 46,071,177,558  1إجمالي الموجودات ذات العائد

          

              :موجودات أخرى -4

 %2.4 1,523,468,600 %3.58 2,202,039,992 %3 2,110,409,081  موجودات ثابتة

 %0.14 90,031,782 %0.02 11,600,777  %0.1 70,209,084  موجودات غير ملموسة

  %0.85 538,267,990  %0.54 334,562,564 %0.5 378,573,310  موجودات أخرى

وديعة مجمدة لدى مصرف سورية المركزي 
  من رأس المال

410,597,008 0.55  537,983,485 0.88% 604,695,882 0.95% 

 %4.35 2,756,464,254 %5.02 3,086,186,818 %4.3  2,969,788,483  إجمالي الموجودات الأخرى

          

  %100 63,431,757,340  %100 61,466,770,126  %100  681,69,493,736  مجموع الموجودات

            

              المطلوبات وحقوق الملكية

              ودائع بنوك -1

 %0.08 50,761,162 %1.12 687,228,194  %1.32 916,135,935  مراسلة مصارف –حسابات جارية 

  %0.75  472,613,510  %0.75  463,468,893  %1.25 870,534,898  مصارف محلية -حسابات جارية 

  %0.79  500,000,000  %2.33  1,434,365,384 - -  مصارف محلية_ ودائع لأجل 

  -  -  %4.09  2,515,675,931 - -  مصارف مراسلة_ ودائع لأجل 

 %1.61 1,023,374,672 %8.3 5,100,738,402  1,786,670,833  )1(مجموع ودائع البنوك 

         

              ودائع العملاء -2

 %23.64 14,995,755,354 %17.8 10,922,829,298 %28.48 19,791,154,413  ت جارية وتحت الطلبحسابا

  %4.48 2,842,861,082  %9.5 5,841,814,893 %1.31 908,887,105  ودائع توفير

  %50.63 32,115,138,814  %39.7 24,390,979,572 %54.57 37,923,696,062  ودائع لأجل وخاضعة لاشعار

  -  -  -  - %0.04 29,498,838  ركات قيد التأسيساكتتابات ش

  %0.03  17,351,894  -  -   -  حسابات مجمدة أخرى

 %78.78 49,971,107,144 %66.96 41,155,623,763 %84.4 58,653,236,418  )2(مجموع ودائع الزبائن 

         

 %80.39 94,481,81650,9 %75.25 46,256,362,165 %86.97 60,439,907,251  )2) + (1(مجموع الودائع 

         

 معدل الإقراض من الودائع 

 58.32  %70.5  %36.2  مجموع / صافي القروض والتسهيلات(

                                                           
 )منتجة للفوائدقروض مصنفة غير  -إيداعات لدى المصارف+ الاستثمارات+ القروض واتسليفات( =الموجودات ذات العائد إجمالي 1
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  )الودائع

 %6.43 4,080,824,628 %8.94 5,495,574,284 %2.44 1,692,867,932  تأمينات نقدية -3

  %0.11  66,990,469  %0.01  6,148,420 %0.13 87,628,412  مخصصات متنوعة -4

  %0.04  26,928,486  -  - %0.01 5,661,986  مطلوبات ضريبية مؤجلة_5

 %1.69 1,071,646,162 %2.53 1,552,303,165 %1.93 1,339,986,819  مطلوبات أخرى_6

 %0.34 223,220,143 %0.53 328,067,775 %0.41 281,476,577  مخصص ضريبة الدخل_7

  %78.78 49,971,107,144  %66.96 41,155,623,763  %84.4  6,41858,653,23  )2(إجمالي المطلوبات ذات التكلفة

            

 %89.02 56,464,171,704 %87.26 53,638,455,809 %91.88 63,847,528,977  مجموع المطلوبات

         

              حقوق المساهمين

 %9.02 5,724,500,000 %8.13 5,000,000,000 %5.75 4,000,000,000  رأس المال

 %0.44 281,980,288 %0.87 535,314,970 %0.59 408,925,101  قانوني احتياطي

  %0.44 281,980,288  %0.87 535,314,970 %0.59 408,925,101  احتياطي خاص

 %0.46 293,116,747 %0.28 170,965,101 %0.21 142,986,709  احتياطي عام لمخاطر التمويل

التغيير المتراكم في القيمة العادلة 
  المالية المتوفرة للبيع للموجودات

16,985,958  0.02% - - 80,905,086 0.13% 

 %0.01 5,275,438 %2.18 1,340,832,493 %0.59 409,302,844  الأرباح المدورة المحققة

المتركمة غير ) الخسائر(الأرباح 
  المحققة

109,429,648  0.16% 101,681,409 0.17% 299,827,268 0.47% 

 -  - %0.21  129,698,400 -  -  لعلاوة اصدار رأس الما

 %10.98 6,967,585,115 %12.7 7,813,807,343 %7.91 5,496,555,361  مجموع حقوق المساهمين

         

  %9.02  %8.13   %5.76  نسبة رأس المال إلى مجموع الموجودات

 - 521 %0.02 14,506,974  %0.22 149,652,343  )الجهة غير المسيطرة( حقوق الأقلية 

 %10.98 6,967,585,636 %12.74 7,828,314,317  %8.12  5,646,207,704  موع حقوق الملكيةمج

  %100  63,431,757,340  %100  61,466,770,126  %100 69,493,736,681  مجموع المطلوبات وحقوق الملكية

  .د الباحثإعدا: الجدول، للمصارف عينة الدراسة 2011التقرير السنوي لعام : البيانات                
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  :قائمة الدخل المقارنة للمصارف _ثانياً 

نـــــورد فـــــي الجـــــدول التـــــالي قائمـــــة الـــــدخل المقارنـــــة للمصـــــارف عينـــــة الدراســـــة للســـــنة المنتهيـــــة فـــــي 

   :مع إجراء التحليل الهيكلي لها 31/12/2011

  )17(الجدول رقم 

  قائمة الدخل المقارنة للمصارف عينة الدراسة

  البيان

 AUDIمصرف   IBTF  رفمص  BSOمصرف 

  المبالغ
 النسبة

  للإيرادات
  المبالغ

النسبة 

  للإيرادات
  المبالغ

النسبة 

  للإيرادات

              إيرادات الفوائد - 1

  الحسابات الجارية المدينة
549,200,716 12.4%  947,559,190 

22.14%  
352,306,090 

6.98%  

، أفراد، قطاع عام، الحكومة، مؤسسات(قروض 

 1,058,855,835  %34.7 1,539,555,791  )غيرة والمتوسطةالمؤسسات الص
24.74%  

2,364,690,912 
46.86%  

 %5.17 260,963,391 %16.65 712,700,948 %7.3 323,712,137  سندات محسومة

  %1.26  63,534,947  - -  -  -  موجودات مالية قروض وسلف

  %6.56  331,180,601  %11.51 492,810,913  %17.8  787,040,673  أرصدة وايداعات لدى المصارف

محتفظ بها لتاريخ  -متوفرة للبيع(موجودات مالية

  )الاستحقاق
321,702,340  7.3%  10,303,302 0.24%  168,030,803  3.33%  

  %87.5 3,540,706,744  %75.28 3,222,230,188  %79.4 3,521,211,657  إجمالي دخل الفوائد

             أعباء الفوائد – 2

 %36.4 1,836,318,240 %36.6 1,566,508,858 %41.1  1,821,929,608  صدة دائنة أخرىودائع الزبائن وأر 

 %0.38 19,153,440 %0.36 15,545,947  %0.01 501,758  ودائع المصارف والمؤسسات المالية

 %1  50,299,020 %1.9  81,123,152  %0.55  24,429,264  تأمينات نقدية

 %37.76 1,905,770,700 %38.86 1,663,177,957 %41.66 1,846,860,630  إجمالي أعباء الفوائد

 %32.4 1,634,936,044 %36.42 1,559,052,231 %37.8 1,674,351,027  )2-1(الفوائد ) إيرادات(صافي دخل 

             الإيرادات الأخرى بخلاف الفوائد - 3

 %10.68 538,793,947 %13.22 565,791,976 %8.4 372,201,134  صافي عمولات ورسوم

أرباح تشغيلية ناتجة عن تقييم العملات الأجنبية 

  وتقييم مركز القطع البنيوي
529,481,735  11.9% 451,966,236  10.56%  693,043,817  13.73%  
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 -متوفرة للبيع(موجودات مالية ) خسائر(أرباح 

  )للمتاجرة
10,348,827 0.23% )32,200(  -  55,911,600  1.11%  

 %0.15 7,584,396 %0.94 40,319,651  -  -  إيرادات أخرى

  %29.84 1,505,774,363  %24.72 1,058,045,663 %20.6 912,031,696  صافي الإيرادات المالية

              الأعباء الأخرى بخلاف الفوائد - 4

 %9.81 495,159,460 %10.66 456,156,334 %12.5 553,543,543  نفقات الموظفين

 %6.7 338,248,809 %7.32 313,405,526  %6.6 294,017,196  نفقات تشغيلية أخرى

  %31  1,564,772,782  %9.44  403,991,470 %13.4 594,827,350  مصروف مخصص الخسائر الائتمانية

 %3.37 169,834,222 %2.7 115,417,618 %4.7 210,121,040  الإستهلاكات والإطفاء

  %1.24  62,415,626  %0.02  569,639 %1.2 51,905,770  مخصصات مختلفة

مصروف تدني قيم استثمارات مالية محتفظ بها 

  لتاريخ الاستحقاق

30,000,000  0.68% -  -  -  -  

 %52.12 2,630,430,899 %30.1 1,289,540,587  %39.12 1,734,414,899  مجموع الأعباء  الأخرى

 %5.94 299,838,905 %31.02 1,327,557,307 %19.2 851,967,824  الربح قبل الضريبة

  %3.67 185,442,335  %7.44 318,539,908 %6.35 281,476,577  ضريبة الدخل

 %2.27 114,396,570 %23.57 1,009,017,399 %12.9 570,491,247  صافي أرباح السنة

  %100 5,046,481,107  %100 4,280,275,851  %100 4,433,243,353  )من الفوائد وغير الفوائد(إجمالي الإيرادات 

  .إعداد الباحث: الجدول، للمصارف عينة الدراسة 2011السنوي لعام التقرير : البيانات      
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  ):Profitability Analysis( تحليل الربحية: المطلب الثاني

يهدف هذا التحليل إلى قياس مدى قدرة المصرف على توليد الإيرادات من الفوائد وتحقيق أرباح 

بحيته مما يعرضه للمخاطر، وكما نعلم فإن هذه كافية لأن تغير وتقلب أسعار الفائدة يؤثر على ر 

وسنقوم بهذا التحليل للربحية بالاعتماد ، يستخدم في زيادة رأسمال المصرف) أو جزء منها(الربحية 

على الميزانيات الموصوفة أعلاه لكل من المصارف عينة الدراسة باعتبارها توفر الصورة النهائية 

  .المعتمدة لنتائج أعمال هذه المصارف

  

ة ومقارنتها للمصارف من خلال العائد على الموجودات جماليويتم قياس ربحية المصارف الإ

)ROA ( والعائد على حق الملكية)ROE( ، هذا ويرتبط نموذج العائد على حق الملكية بالعائد

، كما سيتم تحليل العائد )EM) (مضاعف حق الملكية(على الموجودات من خلال الرافعة المالية 

 )PM( الموجودات إلى عناصره التي ساهمت فيها، حيث يمكن تحليله إلى هامش الربحعلى 

كما سنتطرق إلى عدة مقاييس أخرى للربحية مثل هامش الفائدة الصافي  1،منفعة الموجوداتو 

)NIM ( والفارق)Spread(،  وسيتضح ذلك من خلال المعادلات التالية واحتساب هذه

بعد إجراء التحليل  )18(الجدول رقم مقارنة نتائجها من خلال المؤشرات للربحية للمصرفين و 

  :التالي

 

  Return on Assets(:2( العائد على الموجودات_ أولاً 

يوضح هذا المؤشر مدى نجاح المصرف في استثمار موجوداته، وقدرتـه علـى توجيههـا نحـو فـرص 

  :ويعبر عنه بالعلاقة التالية، استثمارية مربحة

= )ROA(ودات العائد على الموج
ا
��	�دات����ع

��

  ا
����ا

=
ا�	��
��ا���ادات

��

×ا
����ا
ا
��	�دات����ع

  ا�	��
��ا���ادات

  (AU)معدل دوران الموجودات ×   (PM) هامش الربح =  

                                                           
 .81، ص  سابق مرجعحماّد ، طارق عبد العال،  1
 .155، ص 1، ج مرجع سابقالشمّاع ، خليل ،  2
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=  BSOمصرف  �
681,736,493,69

247,491,570×100 =              0.82 %                                       

                          =
353,243,433,4

247,491,570×
681,736,493,69

247,243,433,4=  

                             )PM0.128( ×) AU0.064(  =    0.82 % 1                                                     

=  IBTFمصرف  �
126,770,466,61

399,017,009,1×100 =              1.64 %                                          

                          =
851,275,280,4

399,017,009,1×
126,770,466,61

851,275,280,4=  

                             )PM0.236( ×) AU0.07(      =    1.64% 2
 

=  AUDIمصرف  �
340,757,431,63

570,396,114×100            =    0.18 %                                           

                          =
107,481,046,5

570,396,114×
340,757,431,63

107,481,046,5  =  

                    )PM0.023( ×) AU0.079(   =    0.18 %3  

  

 وهي، على التوالي للمصارف عينة الدراسة) %0.18، %1.64، %0.82(ان النسبة بلغت  نلاحظ

وبلغت  IBTFبينما مرتفعة في مصرف  AUDI و BSOمنخفضة في كل من مصرفي 

لهذا المؤشر فهو يعد في مصاف المصارف ذات الأداء المرتفع  %1.5متجاوزة نسبة % 1.64

ويعود ، مجال العمل المصرفيوفي العالم في  متبع في الولايات المتحدة الأمريكية حسب ما هو

بينما بلغت في  %70وظيفاته من الودائع حيث بلغت بحدود السبب في ذلك لارتفاع حجم ت

  %.59وفي مصرف عودة  %36مصرف سورية والمهجر 

  

  

                                                           
 .0.82تعطي ربح مقداره  BSO كل ليرة سورية مستخدمة في أصول مصرف : تفسير المؤشر 1
 .0.27تعطي ربح مقداره  IBTF كل ليرة سورية مستخدمة في أصول مصرف : تفسير المؤشر 2
 .0.18تعطي ربح مقداره  AUDIول مصرف كل ليرة سورية مستخدمة في أص: تفسير المؤشر 3
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  Return on Equity(:1( العائد على حقوق الملكية_ ثانياً 

، وال المسـاهمين بهـدف تعظـيم ثـروتهميقيس قدرة إدارة المصرف في توليد الإيرادات مـن توظيـف أمـ

، يــدل علــى قــدرة إدارة المصــرف فــي اتخــاذ قراراتــه الاســتثمارية والتشــغيلية فــإن ارتفــاع هــذا المؤشــر

   :ويعبر عنه بالعلاقة التالية

) = ROE( العائد على حقوق الملكية
ا
��������ق

��

  ا
����ا

           =
ا�	��
��ا���ادات

��

×ا
����ا
ا
��	�دات����ع

×ا�	��
��ا���ادات
ا
��������ق

  ا
��	�دات����ع

  )مضاعف حق الملكية(الرفع المالي ×  معدل دوران الموجودات  ×  هامش الربح  = 
  EM × AU ×PM  =ROE 2          أي

=  BSOمصرف  �
704,207,646,5

247,491,570×100=               10.1 %  

                       =
353,243,433,4

247,491,570×
681,736,493,69

353,243,433,4×
704,207,646,5

681,736,493,69  

(EM)12.31 × (AU)0.064  ×(PM)0.129  =                                    

                       =) 0.008ROA( ×) 12.31  EM( =    10.1%  

=  IBTFمصرف  �
317,314,828,7

399,017,009,1× 100 =              12.9%  

                         =
851,275,280,4

399,017,009,1×
126,770,466,61

851,275,280,4×
317,314,828,7

126,770,466,61   

                         =(EM)7.852 × (AU)0.07  ×(PM)0.236   

                         =)0.0165 ROA( ×) 7.852 EM( =12.9 %   

                                                           
الصافي الذي يحققه المصرف من استخدام حقوق الملكية في تمويل ) الربح(يمكن تعريف العائد من حقوق الملكية على أنه الدخل  1

  :يمكن الاطلاع على. الموجودات
_ Peter S.Rose , Sylvia C.Hudgins,  Ibid , p150,152. 

 EM, Equity(بأن العائد على حق الملكية يرتبط بالعائد على الموجودات من خلال مضاعف حق الملكية  نلاحظ من هذه المعادلة 2
Multiplier(ويقوم مضاعف حق الملكية بمقارنة ، ، حيث أن الأخير يساوي مجموع الموجودات مقسومة على إجمالي حقوق الملكية

ا المضاعف إلى درجة أكبر من التمويل بالديون مقارنة بحقوق الملكية، الأصول مع حقوق الملكية، حيث تشير القيمة الأكبر من هذ
: وللمزيد بمكن الاطلاع على. يقيس الرفع المالي كما يمثل مقياساً لكل من الربح والمخاطر) EM(وهكذا فإن مضاعف حقوق الملكية 

 .82، ص 3، ج مرجع سابقحمّاد ، طارق عبد العال ، 
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=  AUDIمصرف  �
636,585,967,6

570,396,114× 100  =           1.64%  

                         =
107,481,046,5

570,396,114×
340,757,431,63

107,481,046,5×
636,585,967,6

340,757,431,63   

                         =(EM) 9.1 × (AU)0.08  ×(PM)0.023   

                         =)0.002 ROA( ×) 9.1 EM(=       1.64%   

 ،على التوالي للمصارف عينة الدراسة %)1.64، %12.9، %10.1(ان النسبة بلغت  نلاحظ

حيث يبلغ أقصاه في ، د على حقوق الملكية يتباين بدرجة كبيرة من مصرف لآخرونلاحظ بأن العائ

IBTFمصرف  IBTFزيادة معدل العائد على الموجودات في مصرف : ويعود ذلك لسببين هما  

بشكل أساسي، والثاني هو أن الرفع المالي في مصرف  AUDI و BSOعنه في مصرفي 

IBTF  يزيد عن الرفع المالي في مصرفيBSO و AUDI  بنسبة قليلة، وهذا يعني أنه يعتمد

وهذا يعني أن المخاطر  ،)أي يوظف الجزء الأكبر من ودائعه( على الديون بنسبة أكبر من غيره

فيه تزيد عن المخاطر في المصرفين الآخرين مقابل الربحية الأعلى التي يحققها وهذا يعود إلى 

  .والمخاطر في المصارفبين العائد قرارات الإدارة الخاصة بالمبادلة 

أن التغيـــر فـــي صـــافي الـــدخل يـــرتبط بـــالتغير فـــي  Profit margin(:1( هـــامش الـــربح_ ثالثـــاً 

د المكتســبة الإيــرادات والنفقــات وعليــه، فــإن هــذا المؤشــر يقــيس الأهميــة النســبية للإيــرادات مــن الفوائــ

الإيــرادات قياســاً  ، ومــن ثــم درجــة اعتمــاد المصــرف علــى هــذا المصــدر مــنإلــى إجمــالي الإيــرادات

  :ويعبر عنه بالعلاقة التالية، بمصادر الدخل الأخرى

= )PM(هامش الربح 
�
ا���اداتإ	��

������

  100× ا

=  BSOمصرف  �
353,243,433,4

247,491,570 ×100 = 12.87%  

=  IBTFمصرف  �
851,275,280,4

399,017,009,1 ×100  =23.57% 

=  AUDIمصرف  �
107,481,046,5

570,396,114 ×100  =2.27% 

                                                           
رة المصرف على الرقابة والسيطرة على النفقات وتخفيض الضرائب، وذلك لأن صافي الدخل يساوي إجمالي يقوم هامش الربح بقياس قد 1

الإيرادات مطروحاً منها المصروفات والضرائب، وكلما كبر هامش الربح كلما دل ذلك على كفاءة المصرف في خفض المصروفات 
  :يمكن الاطلاع على. والضرائب

 .84، ص 3، ج مرجع سابق،  حمّاد ، طارق عبد العال_ 
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فـــي  0.13مـــن الأرقـــام الســـابقة أن صـــافي الـــدخل المحقـــق لكـــل ليـــرة ســـورية واحـــدة تســـاوي  نلاحـــظ

IBTF الإيرادات، في حين ترتفع هذه النسبة في مصرف إجماليمن  BSOمصرف  ، 0.24إلى  

وهـــذا يعنـــي أن هـــامش الـــربح فـــي  0.023بحـــدود  AUDIبينمـــا هـــي منخفضـــة جـــدا فـــي مصـــرف 

IBTF مصـرف ومـن جهـة . نتيجـة تحملـه درجـة عاليـة مـن المخـاطر كمـا ذكرنـا هـو الأعلـى وهـذا 

أخرى، يدل ارتفاع هذا المؤشر على كفاءة المصرف في خفض المصروفات والضرائب، وفي زيادة 

الإيــرادات والتــي تــأتي أساســاً مــن خــلال زيــادة نشــاط المصــرف فــي توظيــف الأمــوال المتــوفرة لديــه، 

 .دة الأموال المستثمرة في الأوراق المالية والسندات المحسومةوزيادة قيمة القروض والتسليفات وزيا

 

ــاً  ــدة الصــافية_ رابع هــذا المؤشــر يقــيس مــدى قــدرة  Net interest margin(:1( هــامش الفائ

ويعبـر عنـه بالعلاقـة ، فـي توليـد الإيـرادات) ذات العائـد(المصرف على استغلال موجوداتـه الإيراديـة 

  :التالية

 = NIM 2)( هامش الفائدة الصافي
ا���اد��ا
��	�دات


ةإ��اد�� 

ة���وفا�� 
ا −  

=  BSOمصرف  �
558,177,071,46

027,351,674,1×100  =  3.63% 

=  IBTFمصرف  �
358,037,609,37

231,052,559,1×100 = 4.15%  

=  AUDIمصرف  �
330,257,251,39

044,936,634,1×100  =4.17%   

فقــــــــد بلغــــــــت ، نلاحــــــــظ بــــــــأن النســــــــب ليســــــــت قريبــــــــة نوعــــــــاً مــــــــا فــــــــي المصــــــــارف عينــــــــة الدراســــــــة

فــــــــي المصــــــــارف علــــــــى التــــــــوالي، ولكنهــــــــا أعلــــــــى فــــــــي مصــــــــرف ) 4.17%، 4.15% %.3.63(

AUDI  ممـــــا يعكـــــس قدرتـــــه علـــــى اســـــتغلال موجوداتـــــه ذات العائـــــد وهـــــذا مـــــا مكنـــــه مـــــن تحقيـــــق

  . هامش فائدة صافي أعلى

                                                           
تتأثر هذه ، النسبة المستهدفة من إدارة الميزانية العمومية لتحقيق النتائج المطلوبة من قائمة الدخليعتبر هامش الفائدة الصافية بانه  1

ميزانية العامة يتأثران ، والمطلوبات ذات الفوائد لأن هذين العنصرين من ال)الإيرادية(النسبة أساساً، بخصائص الموجودات ذات العائد 
المطلوبات، في إطار توقعات التغيرات الاقتصادية وفي /عليه فإن رقابة هذه النسبة تعني ضرورة إدارة الموجودات. بالتقلبات الاقتصادية

لموجودات الإيرادية مزيج الموجودات الإيرادية من قروض واستثمارات سواء قصيرة أم طويلة الأجل ، نسبة ا(أسعار الفائدة المتوافقة معها 
 .160-159، ص 1، ج مرجع سابقالشمّاع ، خليل ، : للمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع على). إلى غير الإيرادية، وأسعار الفائدة

2   Peter S.Rose , Sylvia C.Hudgins,  Ibid , p150 
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، وهــو يعبــر عــن ق التغيــر فــي هــامش الفائــدة الصــافييقــيس الفــار   Spread(:1( الفــارق -خامســاً 

مـــن تعظـــيم العائـــد مـــن خـــلال إدارة الموجـــودات والمطلوبـــات باختيـــار هياكـــل  كفـــاءة إدارة المصـــرف

  .التسعير المناسبة

=  )Spread( الفارق  
ا���اد��ا
��	�دات


ةد���� 
 -ا
ا
&�� �ذاتا
�$��#�ت


ة���وف�� 
  ا

� BSO    =558,177,071,46

657,211,521,3

-418,236,653,58

630,860,846,1

  =0.076 – 0.032 = 0.044 

�  IBTF =
358,037,609,37

188,230,222,3-
763,623,155,41

957,177,663,1  =0.086- 0.040   = 0.046 

� AUDI  =330,257,251,39

744,706,540,3

 -144,107,971,49

700,770,905,1

  =0.090 – 0.038  =  0.052 

  

  :ويمكن تلخيص نتائج مؤشرات الربحية السابقة في الجدول التالي

  )18(الجدول رقم 

  مقارنة نتائج الربحية
  AUDIف مصر  IBTFمصرف  BSOمصرف   المؤشر

 ROA(  0.82% 1.64% 0.18%(العائد على الموجودات 

 ROE(  10.1% 12.9% 1.64%(العائد على حقوق الملكية 

 EM(  12.31 7.852 9.1(مضاعف حقوق الملكية 

 PM(  12.87% 23.57% 2.27%(هامش الربح 

 NIM (  3.63%  4.15% 4.17%(هامش الفائدة الصافي 

 Spread% (  0.044 0.046 0.052(الفارق 

A U  6.4%  7%  7.9%  

  من إعداد الباحث: المصدر

  

 

                                                           
 .يرادية ومتوسط تكلفة المطلوبات المنتجة للفوائدعبارة عن الفرق بين متوسط العائد على الموجودات الإيقصد بالفارق بأنه  1
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  المبحث الثاني

  )Gap method( تحليل طريقة الفجوة المطبقة في المصارف لقياس مخاطر سعر الفائدة

سعر الفائدة  مخاطرالتي تتبعها المصارف في قياس  ريقة الفجوةطسيتم في هذا المبحث تحليل 

ربحية المصرف للتخفيف من حدة تغيرات أسعار الفائدة على  وطريقة إدارتها ومدى تأثيرها على

، والتي يستخدم بذلك سيتم اختبار الفرضية الأولىأرباح المصرف متمثلة بهامش الفائدة الصافي، و 

المنشورة للمصارف والتي تبين إدارة حات المرفقة مع القوائم المالية لاختبارها بيانات من الإيضا

، وما يهمنا من هذه المخاطر التقارير 2011لعام  تقارير السنوية للمصارفردة في الالمخاطر والوا

أسعار الفائدة أي تقارير الفجوة إذ يظهر من هذه البيانات أن المصارف تتبع  مخاطرالخاصة ب

وذلك تماشياً إعادة التسعير /لجداول الاستحقاق والتي تستند أساساً  مخاطرطريقة الفجوة في حساب ال

��ر��  4ب/ م ن /107(المصرف المركزي المتمثلة بقرار مجلس النقد والتسليف رقم مع تعليمات 

منه والتي تطالب باعتماد طريقة التحليل بواسطة فجوة الاستحقاق  14في المادة  )13/12/2005

  .، وكما سيظهر من الجداول اللاحقةمخاطر سعر الفائدة، كطريقة أولىلقياس 

  ثر سعر الفائدة في دخل الفائدة الصافيحساب الفجوة وأ: المطلب الأول

الخاصة  مصارفم الحساسة لسعر الفائدة في اليل الأصول والخصو لتح في هذا المطلب تمسي

ما أولاً، وذلك هالتسعير أو الاستحقاق أي إعادةى أساس لع 2011خلال عام سة ار الد السورية عينة

باستخدام طريقة الفجوة  مصارفال ذهها هل دف تحديد حجم مخاطر سعر الفائدة التي تتعرضهب

تفاوت قيمة  يللرت نتائج التحه، ولقد أظ)كونها المستخدمة في المصارف الخاصة السورية( كميةار الت

مما أدى لتباين  2011عام المدروسة خلال  مصارفم الحساسة لسعر الفائدة في الالأصول والخصو 

مخاطر سعر الفائدة التي  درجة وة فييؤثر حجم الفجحيث  ،مصارفذه الهة في حجم ونوع الفجو 

لعكس سعر الفائدة بزيادة حجم الفجوة وا بلا لمخاطر تقهذه البنوك، حيث يزداد تعرضها هتتعرض ل

ففي الفجوة الموجبة تتعرض  ،الفائدة ى اتجاه مخاطر سعرلصحيح، كما يدل نوع الفجوة ع

كما ، اهبة تتعرض لمخاطر ارتفاعالسال لمخاطر انخفاض سعر الفائدة بينما في الفجوة مصارفال

حساسيتها تجاه تقلب  يمكن ملاحظة بأن المصارف تلتزم بتوزيع بنود الموجودات والمطلوبات حسب

   .سعر الفائدة
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  :حساب الفجوة التراكمية ومقدار التغيير في الإيراد_ أولاً 

الفائدة والمطلوبات بالفرق بين الموجودات الحساسة تجاه معدل  وذلك حساب الفجوةب سيقوم الباحث

لكل من المصارف عينة الدراسة كما سنورد في الجداول فترات زمنية  10الحساسة وذلك ضمن 

وعلى اعتبار أن التغير في أسعار الفائدة خلال الفترات الزمنية كان ، )21، 20، 19(ذوات الأرقام 

كمية والتغير في أسعار ار الت الاستفادة من العلاقة التي تربط بين قيمة الفجوة فسيتم) افتراضي( 2%

  :التالية الفائدة وذلك لحساب التغير في صافي الفوائد من خلال المعادلة

Ghange in NII = GAP × IR × Time1  

                                                           
1 ����

ة ا�� 

ة * (��� ا
 ��ة = ا
&)�� �� د�� ا�� 
 �&�+. ا
 &�ة ا
-�,��* ا
&)�� �� +*� ا
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  )19(الجدول رقم 

   31/12/2011في  BSOفي مصرف ) إدارة الفجوة(نموذج تحليل الحساسية لسعر الفائدة 
  )المبالغ بآلاف الليرات السورية(
 3إلى  2من   سنة 2إلى  1من   شهر 12إلى  9من   أشهر 9إلى  6من   أشهر 6إلى  3من   أشهر 3إلى  1من   دون شهر  لبيانا

  سنوات
 4إلى  3من 

  سنوات
 5إلى  4من 

  سنوات
وسطي سعر   المجموع  بنود لا تتأثر بالفوائد  سنوات 5أكثر من 

  الفائدة

                            الموجودات

  نقد لدى مصرف
  ركزيسورية الم 

-  -  -  -  -  -  -  -  -  -  11,318,358  11,318,358    

  أرصدة لدى 
  المصارف

8,029,937  55,720  -  -  -  -  -  -  -  -  1,047,895  9,133,552    

  إيداعات لدى
  المصارف 

2,439,056  3,402,469  278,600  276,673  -  2,897,440  -  -  -  -  -  9,294,238  5%  

  موجودات مالية
  للمتاجرة 

-  -  -  -  -  -  -  -  -  -  860  860    

  تسهيلات إئتمانية
  مباشرة 

8,132,636  2,455,080  1,692,931  1,043,881  1,070,486  3,163,442  2,327,097  802,784  193,388  348,863  -  21,230,588  11%  

  موجودات مالية 
  متوفرة للبيع

557,200  557,200  1,671,600  1,956,947  -  4,354,518  301,722  695,943  -  -  128,181  10,223,311  10%  

  موجودات مالية محتفظ 
  بها حتى الاستحقاق

-  -  -  727,850  1,198,517  969,542  463,071  1,371,228  402,686  190,147  -  5,323,041  10%  

    2,110,409  2,110,409  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  موجودات ثابتة

    70,209  70,209  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  موجودات غير ملموسة

    378,573  378,573  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  أخرىموجودات 

الوديعة المجمدة لدى 
  المصرف المركزي

-  -  -  -  -  -  -  -  -  -  410,597  410,597    

  مجموع الأصول
  

  الحساسة 

19,158,830  6,470,469  3,643,131  4,005,350  2,269,003  11,384,942  3,091,890  2,869,955  596,074  539,010  15,465,083  69,493,737    
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                            المطلوبات

    1,786,671  379,720  -  -  -  -  -  -  -  -  -  1,406,951  ودائع بنوك

  %4  58,653,236  19,649,100  -  -  -  565  198,812  1,844,597  2,130,612  4,992,553  7,506,063  22,330,933  ودائع عملاء

    1,692,868  -  -  -  -  -  -  -  1,692,868  -  -  -  تأمينات نقدية

    87,628  87,628  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  ت متنوعةمخصصا

  مخصص ضريبة
  الدخل 

-  -  -  -  -  --  -  -  -  -  281,477  281,477    

  مطلوبات ضريبية
  مؤجلة 

-  -  -  -  -  -  -  -  -  -  5,662  5,662    

    1,339,987  1,339,987  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  مطلوبات أخرى

  مجموع الخصوم 
  الحساسة

23,737,884  7,506,063  4,992,553  3,823,480  1,844,597  198,812  565  -  -  -  21,743,574  63,847,529    

  فجوة إعادة
  تسعير الفائدة 

)4,579,055(  )1,035,594(  )1,349,422(  181,871  424,406  11,186,129  3,091,325  2,869,955  596,074  539,010  )6,278,491(  5,646,208    

      5,646,208  11,924,699  11,385,688  10,789,615  7,919,660  4,828,335  )6,357,794(  )6,782,200(  )6,964,071(  )5,614,649(  )4,579,055(  الفجوة المتراكمة

  متوسط الفترة 
  الزمنية

        سنة 5  سنة 4.5  سنة 3.5  سنة 2.5  سنة 1.5  شهر 10.5  شهر 7.5  شهر 4.5  شهر 2  شهر 0.5

        1,192,470  1,024,712  755,273  395,983  144,850  111,261  84,778  52,230  18,716  3,816  17التغير في الإيراد

.إعداد الباحث: الجدول، 2011التقرير السنوي لمصرف سورية والمهجر عام : البيانات

                                                           
 %2× متوسط الفترة الزمنية × الفجوة المتراكمة = لتغير في الإيراد ا 17
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  )20(الجدول رقم   

   31/12/2011في  IBTFفي مصرف ) إدارة الفجوة(نموذج تحليل الحساسية لسعر الفائدة 
  )يةالمبالغ بآلاف الليرات السور (

 3إلى  1من   دون شهر  البيان
  أشهر

 12إلى  9من   أشهر 9إلى  6من   أشهر 6إلى  3من 
  شهر

 3إلى  2من   سنة 2إلى  1من 
  سنوات

 4إلى  3من 
  سنوات

 5إلى  4من 
  سنوات

 5أكثر من 
  سنوات

  بنود لا تتأثر
  بالفوائد 

وسطي   المجموع
سعر 
  الفائدة

                            الموجودات

  نقد لدى مصرف
  ية المركزيسور  

-  -  -  -  -  -  -  -  -  -  12,230,387  12,230,387    

  أرصدة لدى
  المصارف 

8,541,071  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  8,541,071    

إيداعات لدى 
  المصارف

3,493,540  2,846,077  982,063  -  1,000,000  -  -  -  -  -  -  8,321,679  5%  

موجودات مالية 
  للمتاجرة

88,250  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  88,250    

تسهيلات إئتمانية 
  مباشرة

5,913,437  5,847,304  4,613,956  3,085,227  2,275,865  2,839,097  2,337,013  871,735  487,946  737,179  -  29,008,759  11%  

موجودات ضريبية 
  مؤجلة

-  -  -  -  -  -  -  -  -  -  2,881 2,881   

  موجودات مالية
محتفظ بها حتى  

  الاستحقاق

-  278,600  -  -  -  -  -  -  -  -  -  278,600  10%  

    2,202,040  2,202,040  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  موجودات ثابتة

  موجودات غير
  ملموسة 

-  -  -  -  -  -  -  -  -  -  11,601  11,601    

    331,682  331,682  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  موجودات 
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  أخرى

الوديعة المجمدة 
لدى المصرف 

  المركزي

-  -  -  -  -  -  -  -  -  -  537,983  537,983    

مجموع الأصول 

  الحساسة

17,948,135  8,971,981  5,596,019  3,085,227  3,275,865  2,839,097  2,337,013  871,735  487,946  737,179  15,316,574  61,466,770    

                            المطلوبات

    5,100,738  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  5,100,738  ودائع بنوك

  %4  41,155,624  -  512,500  -  -  500  37,000  1,183,906  2,615,629  2,228,183  5,685,308 28,892,597  ودائع عملاء

    5,495,574  5,495,574  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  تأمينات نقدية

    6,148  6,148  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  مخصصات متنوعة

مخصص ضريبة 
  الدخل

-  -  -  -  -  -  -  -  -  -  328,068  328,068    

    1,552,303  1,552,303  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  مطلوبات أخرى

مجموع الخصوم 
  الحساسة

33,993,335  5,685,308  2,228,183  2,615,629  1,183,906  37,000  500  -  -  512,500  7,382,093  53,638,456    

  إعادةفجوة 

  تسعير الفائدة 

(16,045,200
)  

3,286,673  3,367,835  469,597  2,091,959  2,802,097  2,336,513  871,735  487,946  224,679  7,934,480  7,828,314    

16,045,200)  الفجوة المتراكمة
)  

(12,758,52
7)  

(9,390,691)  (8,921,094)  (6,829,136)  (4,027,038)  (1,690,526)  (818,791)  (330,845)  (106,166)  7,828,314      

  متوسط الفترة 

  الزمنية

        سنة 5  سنة 4.5  نةس 3.5  سنة 2.5  سنة 1.5  شهر 10.5  شهر 7.5  شهر 4.5  شهر 2  شهر 0.5

        10,617  29,776  57,315  84,526  120,811  119,510  111,514  70,430  42,528  13,371  18التغير في الإيراد

ثإعداد الباح: الجدول، 2011عام  للمصرف الدولي للتجارة والتمويلالتقرير السنوي : البيانات

                                                           
 %2× رة الزمنية متوسط الفت× الفجوة المتراكمة = لتغير في الإيراد ا 18
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  )21(الجدول رقم 

   31/12/2011في  AUDIفي مصرف ) دارة الفجوةإ(نموذج تحليل الحساسية لسعر الفائدة 
  )المبالغ بآلاف الليرات السورية(

 12إلى  9من   أشهر 9إلى  6من   أشهر 6إلى  3من   أشهر 3إلى  1من   دون شهر  البيان
  شهر

 2إلى  1من 
  سنة

 3إلى  2من 
  سنوات

 4إلى  3من 
  سنوات

 5إلى  4من 
  سنوات

 5أكثر من 
  سنوات

بنود لا تتأثر 
  بالفوائد

وسطي سعر   المجموع
  الفائدة

                            الموجودات

  نقد لدى مصرف
  سورية المركزي 

                    12,796,221  12,796,221    

  أرصدة لدى
  المصارف 

3,512,321  207,000  -  -  -  -  -  -  -  -  4,908,493  8,627,814    

  إيداعات لدى 
  المصارف

2,251,053  66,733  617,950  -  -  -  -  -  -  -  -  2,935,736  5%  

  موجودات مالية
  قروض وسلف 

-  -  -  -  1,307,805  -  -  -  -  -  -  1,307,805    

تسهيلات إئتمانية 
  )الصافي(مباشرة

5,855,807  3,442,071  2,828,473  1,504,471  1,755,319  4,383,732  3,009,062  1,927,702  1,403,066  3,030,985  -  29,140,689  11%  

  موجودات مالية 
  متوفرة للبيع

-  -  -  -  481,202  1,574,418  3,063,874  686,833  -  -  60,700  5,867,028  10%  

    1,523,469  1,523,469  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  موجودات ثابتة

  موجودات غير
  ملموسة 

-  -  -  -  -  -  -  -  -  -  90,032  90,032    

    538,268  538,268  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  موجودات أخرى

الوديعة المجمدة لدى 
  المركزي المصرف

  
  

-  -  -  -  -  -  -  -  -  -  604,696  604,696    
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  مجموع الأصول
  الحساسة 

11,619,180  3,715,805  3,446,423  1,504,471  3,544,326  5,958,150  6,072,936  2,614,535  1,403,066  3,030,985  20,521,879  63,431,757    

                            المطلوبات
    1,023,375  481,387  -  -  -  -  -  -  -  -  500,000  41,987  ودائع بنوك
  %4  49,971,107  14,995,755  -  -  -  -  70,954  709,091  1,841,834  3,016,853  5,261,551  24,075,069  ودائع عملاء

  %2  4,080,865  -  -  -  23,475  -  910  124,209  552,988  27,559  190,022  3,161,701  تأمينات نقدية
    66,990  66,990  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  مخصصات متنوعة

  مخصص ضريبة
  الدخل 

-  -  -  -  -  -  -  -  -  -  223,220  223,220    

  مطلوبات ضريبية
  مؤجلة 

-  -  -  -  -  -  -  -  -  -  26,968  26,968    

    1,071,646  1,071,646  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  مطلوبات أخرى
  مجموع الخصوم 

  الحساسة

27,278,757  5,951,573  3,044,412  2,394,822  833,300  71,864  -  23,475  -  -  16,865,968  56,464,172    

   إعادةفجوة 
  تسعير الفائدة

)15,659,577(  )2,235,769(  402,011  )890,350(  2,711,025  5,886,286  6,072,936  2,591,060  1,403,066  3,030,985  3,655,911  6,917,586    

      6,967,586  3,311,674  280,689  )1,122,378(  )3,713,438(  )9,786,374(  )15,672,660(  )18,383,685(  )17,493,335(  )17,895,345(  )15,659,577(  الفجوة المتراكمة

  متوسط الفترة 
  الزمنية

        سنة 5  سنة 4.5  سنة 3.5  سنة 2.5  سنة 1.5  شهر 10.5  شهر 7.5  شهر 4.5  شهر 2  شهر 0.5

        331,167  25,262  78,566  185,672  293,591  274,272  229,796  131,200  59,651  13,050  19التغير في الإيراد

.ثإعداد الباح: الجدول، 2011عام  عودةالتقرير السنوي لمصرف : البيانات

                                                           
 %2× متوسط الفترة الزمنية × الفجوة المتراكمة = التغير في الإيراد  19
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  :دخل الفائدة الصافي على هامشأثر سعر الفائدة _ ثانياً 

في الجداول سيتم حساب دخل الفائدة الصافي في المصارف موضوع الدراسة لكل خلية زمنية على حدة 

  :وذلك وفق المعادلة التالية) 24 ،23، 22(ذوات الأرقام 

  =دخل الفائدة الصافي 

  الفائدة مصروف مجموع - الفائدة دخل مجموع

=  

  )حجم الموجودات الحساسة× عائد الفائدة من الموجودات الحساسة ( {{{{ 

  )}}}} حجم الموجودات غير الحساسة× عائد الفائدة من الموجودات غير الحساسة +( 

-  

  )حجم المطلوبات الحساسة× اسةتكلفة المطلوبات الحس( {{{{ 

  }}}})حجم المطلوبات غير الحساسة× تكلفة المطلوبات غير الحساسة ( +
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  ) 22(الجدول رقم 

  BSOأثر سعر الفائدة على هامش الدخل الصافي في مصرف 

  ، على التوالي%11، %10، %5)= ودائع لأجل منتجة للفوائد، أوراق مالية بنوعيتها، قروض وتسليفات(سعر الفائدة على الموجودات الحساسة 

  %4)=ودائع الزبائن وأرصدة أخرى (سعر الفائدة على المطلوبات الحساسة لسعر الفائدة 
  )المبالغ بآلاف الليرات السورية(

  سنوات 5أكثر من   سنوات 5إلى  4من   سنوات 4 إلى 3من   سنوات 3إلى  2من   سنة 2إلى  1من   شهر 12إلى  9من   أشهر 9إلى  6من   أشهر 6إلى  3من   أشهر 3إلى  1من   دون شهر  البيان
  مجموع

  ايراد  
  الفائدة

)2,439,056  *5 + (%
)8,132,636 *11 + (%

)557,200*10= (%  
1,072,263   

)3,402,469*5 (%
)+2,455,080*11 (%
)=557,200*10= (%  

495,902  

)278,600*5 (%
)+1,692,931*11 (%
)+1,671,600*10= (%  

367,312  

)276,673*5 (%
+)1,043,881*11 (%

)+2,684,797*10 (  
=  

397,141  

)1,070,486*11 (%
)+1,198,517*10 (%

=  
237,605  

)2,897,440*5 (%
)+3,163,442*11 (%
)+5,324,060*10= (%  

1,025,257  

)2,327,097*11 (%
)+764,793*10 (%

=  
332,460  

)802,784*11 (%
)+2,067,171*10= (%  

295,023  

)193,388*11 (%
)+402,686*10% (

=  
61,542  

)348,863*11 (%
)+190,147*10= (%  

57,389  

مجموع 
مصروف 

  الفائدة

)22,330,933*4= (%  
893,237  

)7,506,063 *4= (%  
300,243  

)4,992,553 *4= (%  
199,702  

)2,130,612 *4= (%  
85,224  

)1,844,597*4= (%  
73,784  

)198,812*4= (%  
7,952  

)565 *4= (%  
23  

-  -  -  

  دخل 
الفائدة 
  الصافي

179,026  195,659  167,610  311,917  163,821  1,017,305  332,437  295,023  61,542  57,389  

  هامش 
 الفائدة

  20الصافي

0.39%  0.42%  0.36%  0.68%  0.36%  2.21%  0.72%  0.64%  0.13%  0.12%  

  ).19(بالاستناد إلى البيانات الواردة في الجدول رقم ، إعداد الباحث: المصدر

  

                                                           
 .الموجودات الإيرادية/ دخل الفائدة الصافي = الصافي  هامش الفائدة 20
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  )23(الجدول رقم 

  IBTFأثر سعر الفائدة على هامش الدخل الصافي في مصرف 

  ، على التوالي%11، %10، %5)= ، قروض وتسليفاتهاأوراق مالية بنوعيت ،ودائع لأجل منتجة للفوائد(حساسة سعر الفائدة على الموجودات ال

 %4)=ودائع الزبائن وأرصدة أخرى (سعر الفائدة على المطلوبات الحساسة لسعر الفائدة 

    )المبالغ بآلاف الليرات السورية( 

  سنوات 5أكثر من   سنوات 5إلى  4من   سنوات 4إلى  3من   سنوات 3إلى  2من   سنة 2إلى  1من   شهر 12إلى  9من   أشهر 9إلى  6من   أشهر 6إلى  3من   أشهر 3إلى  1ن م  دون شهر  البيان

مجموع 
  ايراد

  الفائدة 

)3,493,540  *
5 + (%

)5,913,437 
*11= (%  

825,155   

)2,846,077*5 (%
)+5,847,304*11 (%
)=278,600*10= (% 

 813,367 
495,902  

)982,063*5 (%
)+4,613,956*11%

= (  
556,638  

)3,085,227*11 (%  
=  

339,375  

)1,000,000 *5 (%
)+2,275,865*11 (%

=  
300,345  

)2,839,097*11 (%
=  

312,301  

)2,337,013*11 (%
=  

257,071  

)871,735*11= (%  
95,891  

)487,946*11= (%  
53,674  

)737,179*11= (%  
81,090  

  جموع م
  مصروف 

  الفائدة

)28,892,597*4

= (%  
1,155,704  

)5,685,308 *4= (%  
227,412  

)2,228,183 *4 (%
=  

89,127  

)2,615,629 *4= (%  
104,625  

)1,183,906*4= (%  
47,356  

)37,000*4 (%  
=  

1,480  

)500 *4 (%  
=  
20  

-  -  (512,500*4%)= 
 20,500  

  دخل 
  الفائدة 
  21الصافي

)330,549(  585,955  467,511  234,750  252,989  310,821  257,051  95,891  53,674  60,590  

  هامش 
  الفائدة

  22الصافي 

-0.88%  1.56%  1.24%  0.62%  0.67%  0.83%  0.68%  0.25%  0.14%  0.16%  

  ).20(بالاستناد إلى البيانات الواردة في الجدول رقم ، إعداد الباحث: المصدر
                                                           

 .مصروف الفائدة_ ايراد الفائدة = دخل الفائدة الصافي 21
 .الإيرادية الموجودات/ دخل الفائدة الصافي = الصافي  هامش الفائدة 22
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  )24(الجدول رقم 

 AUDIدخل الصافي في مصرف أثر سعر الفائدة على هامش ال

  ، على التوالي%11، %10، %5)= ، قروض وتسليفاتهاأوراق مالية بنوعيت ،ودائع لأجل منتجة للفوائد(حساسة سعر الفائدة على الموجودات ال

  %4)=ودائع الزبائن وأرصدة أخرى (سعر الفائدة على المطلوبات الحساسة لسعر الفائدة 

  )يةالمبالغ بآلاف الليرات السور (

  سنوات 5أكثر من   سنوات 5إلى  4من   سنوات 4إلى  3من   سنوات 3إلى  2من   سنة 2إلى  1من   شهر 12إلى  9من   أشهر 9إلى  6من   أشهر 6إلى  3من   أشهر 3إلى  1من   دون شهر  البيان

  مجموع
  ايراد 
  الفائدة 

)2,251,053*5 (%
)+5,855,807*11= (%  

756,692  

)66,733*5 (%
)+3,442,071*11(% =  

381,965  

)617,950*5 (%
)+2,828,473*11 (%

=  
342,030  

 )1,504,471*11 (%  
=  

165,492  

)1,755,319*11 (%
)+1,789,007*10= (%  

371,986  

)4,383,732*11 (%
)+1,574,418*10= (%  

639,653  

)3,009,062*11 (%
)+3,063,874*10 (%

=  
637,384  

)1,927,702*11 (%
)+686,833*10= (%  

280,730  

)1,403,066*11 (%= 
154,337  

)3,030,985*11= (%  
333,408  

مجموع 
مصروف 

  الفائدة

)24,075,069*4= (%  
963,003  

)5,261,551 *4= (%  
210,462  

)3,016,853 *4= (%  
120,674  

)1,841,834 *4= (%  
73,673  

)709,091*4= (%  
28,364  

)70,954*4 (%  
=  

2,838  

-  -  -  -  

  دخل
الفائدة 
  23الصافي

)206,311(  171,503  221,356  91,819  343,622  636,815  637,384  280,730  154,337  333,408  

  هامش
 الفائدة 

  24الصافي

-0.55%  0.44%  0.56%  0.23%  0.88%  1.62%  1.62%  0.72%  0.39%  0.85%  

  )21(بالاستناد إلى البيانات الواردة في الجدول رقم ، إعداد الباحث: المصدر

                                                           
 .مصروف الفائدة_ ايراد الفائدة = دخل الفائدة الصافي 23
 .الموجودات الإيرادية/ دخل الفائدة الصافي = الصافي  هامش الفائدة 24
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  رتفاع حساب أثر سعر الفائدة على هامش دخل الفائدة الصافي بافتراض ا إعادة: المطلب الثاني

  %2وانخفاض سعر الفائدة 

آثار تغيرات ) المبحث الثاني من الفصل الثالث(ظري من هذه الدراسة سبق أن ذكرنا في القسم الن

سعر الفائدة من منظور الأرباح وتم  مخاطرأسعار الفائدة على أرباح المصرف عند تقييم التعرض ل

هي تأثيرها السلبي والمدمر على أرباح سعر الفائدة و  مخاطرالتأكيد على نقطة هامة في تحليل 

وبناءً عليه ومن خلال دراسة أثر التغيرات على بنود قائمة الدخل وبما أن أهم أهداف الوقاية . المصرف

كل بسط نسبة هامش الفائدة الذي يش) NII(سعر الفائدة هو تعظيم دخل الفوائد الصافي  مخاطرمن 

دخل الفائدة الصافي  أسعار الفائدة على وانخفاض ثر ارتفاعالآن بتقييم أ الباحث قومالصافي، إذن سي

في  )30، 29، 28، 27، 26، 25(خلال الجداول ذوات الأرقام هامش الفائدة الصافي وذلك من و 

الشهر  خلال %2وذلك بافتراض أن أسعار الفائدة قد ارتفعت وانخفضت ، المصارف موضوع الدراسة

والمتفق بدوره / 107/لافتراض بما يتفق مع ما هو وارد بالقرار رقمالأول من السنة، وقدم الباحث هذا ا

نقطة  200بـتقدير أثر تغير سعر الفائدة (مع المعدل الذي اعتمدته لجنة بازل للرقابة المصرفية 

  25).أساس

  

  

  

  

  

  

                                                           
مع الانتقاد الموجه لهذا المعدل بأنه مرتفعاً بالنسبة للمصارف العاملة ضمن النظام المصرفي السوري والذي لا يشهد هذه التغيرات  25

الذي يترك الحرية للمصارف بأن تزيد أو تنقص  18/6/2007تاريخ / 298/مرتفعة في أسعار الفائدة حتى في ضوء صدور القرار رقم ال

  .من أسعار الفائدة الدائنة% 2
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  %:2الحساب بافتراض ارتفاع سعر الفائدة  إعادة_ أولاً 

  )25(الجدول رقم 

  BSOالصافي في مصرف  الفائدةعلى هامش ثر ارتفاع سعر الفائدة أ

  على التوالي% 13، % 12،% 7) = ، قروض وتسليفاتودائع  لأجل منتجة للفوائد، أوراق مالية(ساسة سعر الفائدة على الموجودات الح

  %6) = ودائع الزبائن وأرصدة دائنة أخرى(سعر الفائدة على المطلوبات الحساسة 
  )ةالمبالغ بآلاف الليرات السوري(

  سنوات 5أكثر من   سنوات 5إلى  4من   سنوات 4إلى  3من   سنوات 3إلى  2من   سنة 2إلى  1من   شهر 12إلى  9من   أشهر 9إلى  6من   أشهر 6إلى  3من   أشهر 3إلى  1من   دون شهر  البيان
  مجموع

  ايراد  
  الفائدة

)2,439,056  *7 (%
) +8,132,636 
*13 + (%

)557,200*12= (%  
1,294,841  

)3,402,469*7 (%
)+2,455,080*13 (%
)=557,200*12= (%  

624,197  

)278,600*7 (%
)+1,692,931*13 (%
)+1,671,600*12 (%

=  
440,175  

)276,673*7 (%
)+1,043,881*13 (%

)+2,684,797*12 (  
=  

477,248  

)1,070,486*13 (%
)+1,198,517*12= (%  

282,985  

)2,897,440*7 (%
)+3,163,442*13 (%
)+5,324,060*12 (%=  

1,252,955  

)2,327,097*13 (%
)+764,793*12= (%  

394,298  

)802,784*13 (%
)+2,067,171*12= (%  

352,423  

)193,388*13 (%
)+402,686*12= (%  

73,462  

)348,863*13 (%
)+190,147*12= (%  

68,170  

  مجموع 
مصروف 

  الفائدة

)22,330,933*6 (%
=  

1,339,856  

)7,506,063 *6= (%  
450,364  

)4,992,553 *6= (%  
299,553  

)2,130,612 *6= (%  
127,837  

)1,844,597*6= (%  
110,676  

)198,812*6 (%  
=  

11,929  

)565 *6 (%  
=  
34  

-  -  -  

  دخل
الفائدة  

  26الصافي

)45,015(  173,833  140,622  349,411  172,309  1,241,026  394,264  352,423  73,462  68,170  

  هامش
 الفائدة 

  27الصافي

-0.10%  0.38%  0.31%  0.76%  0.37%  2.69%  0.86%  0.76%  0.16%  0.15%  

  ).19(بالاستناد إلى البيانات الواردة في الجدول رقم ، إعداد الباحث: المصدر

                                                           
 .مصروف الفائدة_ ايراد الفائدة = دخل الفائدة الصافي 26
 .يراديةالموجودات الإ/ دخل الفائدة الصافي = الصافي  هامش الفائدة 27
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  )26(الجدول رقم 

  IBTFصافي في مصرف سعر الفائدة على هامش الدخل ال ارتفاع أثر

  ، على التوالي%13، %12، %7)= ودائع لأجل منتجة للفوائد، أوراق مالية بنوعيتها، قروض وتسليفات(سعر الفائدة على الموجودات الحساسة 

 %6)=ودائع الزبائن وأرصدة أخرى (سعر الفائدة على المطلوبات الحساسة لسعر الفائدة 
  )المبالغ بآلاف الليرات السورية(

  سنوات 5أكثر من   سنوات 5إلى  4من   سنوات 4إلى  3من   سنوات 3إلى  2من   سنة 2إلى  1من   شهر 12إلى  9من   أشهر 9إلى  6من   أشهر 6إلى  3من   أشهر 3إلى  1من   دون شهر  بيانال

  مجموع
ايراد  

  الفائدة

)3,493,540  *
7 + (%

)5,913,437 
*13= (%  

873,553  

)2,846,077*7 (%
)+5,847,304*13% (
)=278,600*12= (% 

  
992,807  

)982,063*7 (%
)+4,613,956*13%

= (  
668,558  

)3,085,227*13 (%  
=  

401,080  

)1,000,000 *7 (%
)+2,275,865*13 (%

=  
365,862  

)2,839,097*13 (%
=  

369,083  

)2,337,013*13 (%
=  

303,812  

)871,735*13= (%  
113,326  

)487,946*13= (%  
63,433  

)737,179*13= (%  
95,833  

مجموع 
مصروف 

  الفائدة

)28,892,597*6%
= (  

1,733,556  

)5,685,308 *6= (%  
341,118  

)2,228,183 *6 (%
=  

133,691  

)2,615,629 *6= (%  
156,938  

)1,183,906*6= (%  
71,034  

)37,000*6 (%  
=  

2,220  

)500 *6 (%  
=  
30  

-  -  (512,500*6%)= 
30,750  

  دخل 
الفائدة 
  28الصافي

(860,003)  651,689  534,867  244,142  294,828  366,863  303,782  113,326  63,433  65,083  

  هامش 
 الفائدة

  29الصافي

-2.29%  1.73%  1.42%  0.65%  0.78%  0.98%  0.81%  0.30%  0.17%  0.17%  

  ).20(بالاستناد إلى البيانات الواردة في الجدول رقم ، إعداد الباحث: المصدر

  

                                                           
 .مصروف الفائدة_ ايراد الفائدة = دخل الفائدة الصافي 28
 .الموجودات الإيرادية/ دخل الفائدة الصافي = الصافي  هامش الفائدة 29
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  )27(الجدول رقم 

 AUDIلى هامش الدخل الصافي في مصرف سعر الفائدة ع ارتفاع أثر

  ، على التوالي%13، %12، %7)= ، قروض وتسليفاتهاأوراق مالية بنوعيت ،ودائع لأجل منتجة للفوائد(حساسة سعر الفائدة على الموجودات ال

  %6)=ودائع الزبائن وأرصدة أخرى (سعر الفائدة على المطلوبات الحساسة لسعر الفائدة 
  )يرات السوريةالمبالغ بآلاف الل(

  سنوات 5أكثر من   سنوات 5إلى  4من   سنوات 4إلى  3من   سنوات 3إلى  2من   سنة 2إلى  1من   شهر 12إلى  9من   أشهر 9إلى  6من   أشهر 6إلى  3من   أشهر 3إلى  1من   دون شهر  البيان

  مجموع 
  ايراد

  الفائدة 

)2,251,053*7 (%
)+5,855,807*13

= (%  
918,829  

)66,733*7 (%
)+3,442,071*13= (%  

452,140  

)617,950*7 (%
)+2,828,473*13 (%

=  
410,958  

 )1,504,471*13% (  
=  

195,581  

)1,755,319*13 (%
)+1,789,007*12= (%  

442,872  

)4,383,732*13 (%
)+1,574,418*12= (%  

758,815  

)3,009,062*13 (%
)+3,063,874*12 (%

=  
758,843  

)1,927,702*13 (%
)+686,833*12= (%  

333,021  

)1,403,066*13 (%= 
182,399  

)3,030,985*13= (%  
394,028  

  مجموع 
  مصروف 

  الفائدة

)24,075,069*6%
= (  

1,444,504  

)5,261,551 *6= (%  
315,693  

)3,016,853 *6= (%  
181,011  

)1,841,834 *6= (%  
110,510  

)709,091*6= (%  
42,545  

)70,954*6 (%  
=  

4,257  

-  -  -  -  

  دخل
الفائدة  

  30الصافي

(525,675)  136,447  229,947  85,071  400,327  754,558  758,843  333,021  182,399  394,028  

  هامش
 الفائدة 

  31الصافي

-1.34%  0.35%  0.59%  0.22%  1.02%  1.92%  1.93%  0.85%  0.46%  1%  

  ).21(بالاستناد إلى البيانات الواردة في الجدول رقم ، إعداد الباحث: المصدر

                                                           
 .مصروف الفائدة_ ايراد الفائدة = دخل الفائدة الصافي 30
 .الموجودات الإيرادية/ دخل الفائدة الصافي = الصافي  هامش الفائدة 31
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  %:2الحساب بافتراض انخفاض سعر الفائدة  إعادة_ ثانياً 

  )28(الجدول رقم 

  BSOالصافي في مصرف  الفائدةسعر الفائدة على هامش  أثر انخفاض

  على التوالي% 9، % 8،% 3) = ، قروض وتسليفاتودائع  لأجل منتجة للفوائد، أوراق مالية(ساسة سعر الفائدة على الموجودات الح

  %2) = ودائع الزبائن وأرصدة دائنة أخرى(سعر الفائدة على المطلوبات الحساسة 

  )يرات السوريةالمبالغ بآلاف الل(

  سنوات 5أكثر من   سنوات 5إلى  4من   سنوات 4إلى  3من   سنوات 3إلى  2من   سنة 2إلى  1من   شهر 12إلى  9من   أشهر 9إلى  6من   أشهر 6إلى  3من   أشهر 3إلى  1من   دون شهر  البيان
  مجموع 
  ايراد 
  الفائدة

)2,439,056  *3 (%
) +8,132,636 *9 (%
) +557,200*8= (%  

849,685  

)3,402,469*3 (%
)+2,455,080*9 (%
)=557,200*8= (%  

367,607  

)278,600*3 (%
)+1,692,931*9 (%
)+1,671,600*8= (%  

294,450  

)276,673*3 (%
)+1,043,881*9 (%
)+2,684,797%*8 (  

=  
317,033  

)1,070,486*9 (%
)+1,198,517*8= (%  

192,225  

)2,897,440*3 (%
)+3,163,442*9 (%
)+5,324,060*8= (%  

797,558  

)2,327,097*9 (%
)+764,793*8= (%  

270,622  

)802,784*9 (%
)+2,067,171*8= (%  

237,625  

)193,388*9 (%
)+402,686*8= (%  

49,620  

)348,863*9 (%
)+190,147*8= (%  

46,610  

  مجموع
  مصروف 

  الفائدة 

)22,330,933*2 (%
=  

446,619  

)7,506,063 *2= (%  
150,121  

)4,992,553 *2= (%  
99,851  

)2,130,612 *2= (%  
42,612  

)1,844,597*2= (%  
36,892  

)198,812*2 (%  
=  

3,976  

)565 *2 (%  
=  
11  

-  -  -  

  دخل
الفائدة  

  32الصافي

403,066  217,486  194,599  274,421  155,333  793,582  270,611  237,625  49,620  46,610  

  هامش
 الفائدة 

  33الصافي

0.87%  0.47%  0.42%  0.60%  0.34%  1.72%  0.59%  0.52%  0.11%  0.10%  

  ).19(بالاستناد إلى البيانات الواردة في الجدول رقم ، إعداد الباحث: المصدر

                                                           
 .مصروف الفائدة_ ايراد الفائدة = ئدة الصافيدخل الفا 32
 .الموجودات الإيرادية/ دخل الفائدة الصافي = الصافي  هامش الفائدة 33
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  )29(الجدول رقم 

  IBTFف أثر انخفاض سعر الفائدة على هامش الدخل الصافي في مصر 

  ، على التوالي%9، %8، %3)= ودائع لأجل منتجة للفوائد، أوراق مالية بنوعيتها، قروض وتسليفات(سعر الفائدة على الموجودات الحساسة 
 %2)=ودائع الزبائن وأرصدة أخرى (سعر الفائدة على المطلوبات الحساسة لسعر الفائدة 

  )المبالغ بآلاف الليرات السورية(

  سنوات 5أكثر من   سنوات 5إلى  4من   سنوات 4إلى  3من   سنوات 3إلى  2من   سنة 2إلى  1من   شهر 12إلى  9من   أشهر 9إلى  6من   أشهر 6إلى  3من   أشهر 3إلى  1من   دون شهر  البيان
  مجموع

  ايراد  
  الفائدة

)3,493,540  *3 (%
) +5,913,437 *9 (%

=  
637,015  

)2,846,077*3 (%
)+5,847,304*9 (%
)=278,600*8(% =  

633,927   

)982,063*3 (%
)+4,613,956*9= (%  

444,718  

)3,085,227*9 (%  
=  

277,670  

)1,000,000 *3 (%
)+2,275,865*9= (%  

234,828  

)2,839,097*9= (%  
255,519  

)2,337,013*9= (%  
210,331  

)871,735*9= (%  
78,456  

)487,946*9= (%  
43,915  

)737,179*9= (%  
66,346  

مجموع 
مصروف 

  الفائدة

)28,892,597*2 (%
=  

577,852  

)5,685,308 *2= (%  
113,706  

)2,228,183 *2= (%  
44,564  

)2,615,629 *2= (%  
52,313  

)1,183,906*2= (%  
23,678  

)37,000*2 (%  
=  

740  

)500 *2 (%  
=  
10  

-  -  (512,500*2%)= 
10,250  

  دخل 
الفائدة 
  34الصافي

59,163  520,221  400,154  225,357  211,150  254,779  210,321  78,456  43,915  56,096  

  هامش
 الفائدة 

  35الصافي

0.16%  1.38%  1.06%  0.60%  0.56%  0.68%  0.56%  0.21%  0.12%  0.15%  

  ).20(بالاستناد إلى البيانات الواردة في الجدول رقم ، إعداد الباحث: المصدر

  

  

                                                           
 .مصروف الفائدة_ ايراد الفائدة = دخل الفائدة الصافي 34
 .الموجودات الإيرادية/ دخل الفائدة الصافي = الصافي  هامش الفائدة 35
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  )30(الجدول رقم 

 AUDIسعر الفائدة على هامش الدخل الصافي في مصرف  انخفاض أثر

  ، على التوالي%9، %8، %3)= ، قروض وتسليفاتهاأوراق مالية بنوعيت ،ودائع لأجل منتجة للفوائد(حساسة سعر الفائدة على الموجودات ال

  %2)=ودائع الزبائن وأرصدة أخرى (سعر الفائدة على المطلوبات الحساسة لسعر الفائدة 
  )المبالغ بآلاف الليرات السورية(

  سنوات 5أكثر من   سنوات 5إلى  4من   سنوات 4إلى  3من   سنوات 3إلى  2من   سنة 2إلى  1من   شهر 12إلى  9من   أشهر 9إلى  6من   أشهر 6إلى  3من   أشهر 3إلى  1من   دون شهر  البيان

  مجموع 
  ايراد 
  الفائدة

)2,251,053*3 (%
)+5,855,807*9

= (%  
594,555  

)66,733*3 (%
)+3,442,071*9 (%

=  
311,788  

)617,950*3 (%
)+2,828,473*9= (%  

273,102  

 )1,504,471*9 (%  
=  

135,402  

)1,755,319*9 (%
)+1,789,007*8= (%  

301,100  

)4,383,732*9 (%
)+1,574,418*8= (%  

520,489  

)3,009,062*9 (%
)+3,063,874*8= (%  

515,926  

)1,927,702*9 (%
)+686,833*8= (%  

228,440  

)1,403,066*9 (%= 
126,276  

)3,030,985*9= (%  
272,789  

  مجموع 
  مصروف الفائدة

)24,075,069*2%
= (  

481,501  

)5,261,551 *2= (%  
105,231  

)3,016,853 *2= (%  
60,337  

)1,841,834 *2= (%  
36,837  

)709,091*2= (%  
14,182  

)70,954*2 (%  
=  

1,419  

-  -  -  -  

  دخل
الفائدة  

  36الصافي

113,054  206,557  212,765  98,565  286,918  519,070  515,926  228,440  126,276  272,789  

  هامش
 الفائدة 

  37الصافي

0.29%  0.53%  0.54%  0.25%  0.73%  1.32%  1.31%  0.58%  0.32%  0.69%  

).21(بالاستناد إلى البيانات الواردة في الجدول رقم ، إعداد الباحث: المصدر

                                                           
 .مصروف الفائدة_ الفائدة ايراد = دخل الفائدة الصافي 36
 .الموجودات الإيرادية/ دخل الفائدة الصافي = الصافي  هامش الفائدة 37
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  :)Test the first hypothesis(الأولى  اختبار الفرضية: المطلب الثالث   

التحليل الهيكلي المقارن للقوائم المالية للمصارف وتحليل ربحيتها ومن  إجراءول لمبحث الأبعد أن تم في ا

عينة  مصارفال يل الأصول والخصوم الحساسة لتغير أسعار الفائدة فيلتح ثم في المبحث الثاني تم

، ومن مصارفال ذههفي  كمية، وقياس التغير في أسعار الفائدة وصافي الفوائداسة، وقياس الفجوة التر االدر 

ذا هفي  هفإن ،%2حساب دخل الفائدة الصافي بافتراض ارتفاع وانخفاض سعر الفائدة  إعادةبالقيام  ثم

  .لفرضية الأولىاختبار ل إجراءسوف يتم  طلبالم

  

  :)Test the first hypothesis( إختبار الفرضية الأولى

H0 :لصافيلا يوجد تأثير لتغير سعر الفائدة على هامش الفائدة ا.  

 تغيرات هامش الفائدة انوضحاللذان ي) 32، 31(رقم  ينلاختبار هذه الفرضية سنورد الجدول

  .%2 سعر الفائدة وانخفاض الصافي مع ارتفاع

  :تأثير ارتفاع سعر الفائدة على هامش الفائدة الصافي �

%.2ئدة سعر الفا ارتفاعوضح تغيرات هامش الفائدة الصافي مع ي الذي )31(الجدول رقم نورد 
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  )31(الجدول رقم 

  )%2+(هامش الفائدة الصافي 
AUDI IBTF BSO الفترات 

  هامش الفائدة

 %2+ الصافي

  هامش الفائدة

  الصافي 

 )الأساسية الحالة(

 نوع الفجوة
  هامش الفائدة

 %2+ الصافي

  هامش الفائدة

  الصافي 

 )الحالة الأساسية(

 نوع الفجوة

  هامش الفائدة

  الصافي

 +2% 

  دةهامش الفائ

  الصافي 

 )الحالة الأساسية(

   نوع الفجوة

 دون ��� سالبة %0.39 %0.10- سالبة %0.88- %2.29- سالبة 0.55%- 1.34%-

 أ��� 3إ��  1م�  سالبة %0.42 %0.38 موجبة %1.56 %1.73 سالبة 0.44% 0.35%

 أ��� 6إ��  3م�  سالبة %0.36 %0.31 موجبة %1.24 %1.42 موجبة 0.56% 0.59%

 أ��� 9إ��  6م�  موجبة %0.68 %0.76 موجبة %0.62 %0.65 سالبة 0.23% 0.22%

 ��� 12إ��  9م�  موجبة %0.36 %0.37 موجبة %0.67 %0.78 موجبة 0.88% 1.02%


 2إ��  1م�  موجبة %2.21 %2.69 موجبة %0.83 %0.98 موجبة 1.62% 1.92%"# 

 #"%ات 3إ��  2م�  موجبة %0.72 %0.86 موجبة %0.68 %0.81 موجبة 1.62% 1.93%

 #"%ات 4إ��  3م�  موجبة %0.64 %0.76 موجبة %0.25 %0.30 موجبة 0.72% 0.85%

 #"%ات 5إ��  4م�  موجبة %0.13 %0.16 موجبة %0.14 %0.17 موجبة 0.39% 0.46%

 #"%ات 5أ'&� م�  موجبة %0.12 %0.15 موجبة %0.16 %0.17 موجبة 0.85% 1%

   )27 ،26، 25، 24، 23، 22( من إعداد الباحث بالاستناد إلى الجداول: المصدر                     
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  :نلاحظ من الجدول أعلاه

وهذا يعني احتمال (، في الفترات الزمنية الثلاث الأولى سالبةكانت الفجوة : مصرف سورية والمهجر �
% 2الفائدة بمقدار  سعر ارتفاعوبالفعل مع ، )تعرض المصرف لمخاطر الارتفاع في أسعار الفائدة

في الفترات  موجبةبينما كانت الفجوة ، صافي الفوائد وبالتالي انخفض هامش الفائدة الصافي انخفض
وبالفعل ) تعرض المصرف لمخاطر الارتفاع في أسعار الفائدةعدم وهذا يعني (، الزمنية السبع الأخيرة

ذه الأسعار باتجاه هنتيجة لتحرك  تاتر ذه الفهخلال  الفائدة في أسعار الارتفاعمن  المصرف دافاست
 .وبالتالي هامش الفائدة الصافية لزيادة صافي الفوائد أدىمناسب مما 

وهذا يعني احتمال (، في الفترة الزمنية الأولى سالبةكانت الفجوة : المصرف الدولي للتجارة والتمويل �
% 2فاع سعر الفائدة بمقدار وبالفعل مع ارت، )تعرض المصرف لمخاطر الارتفاع في أسعار الفائدة

في الفترات  موجبةبينما كانت الفجوة ، انخفض صافي الفوائد وبالتالي انخفض هامش الفائدة الصافي
وبالفعل ) تعرض المصرف لمخاطر الارتفاع في أسعار الفائدةعدم وهذا يعني (، الزمنية التسع الأخيرة

ذه الأسعار باتجاه هنتيجة لتحرك  تاذه الفتر هخلال  الفائدة في أسعار الارتفاعمن  المصرف دافاست
 .وبالتالي هامش الفائدة الصافية لزيادة صافي الفوائد أدىمناسب مما 

وهذا يعني احتمال تعرض (، في الفترة الزمنية الأولى والثانية والرابعة سالبةكانت الفجوة : مصرف عودة �
انخفض % 2ارتفاع سعر الفائدة بمقدار  وبالفعل مع، )المصرف لمخاطر الارتفاع في أسعار الفائدة

في الفترات الزمنية  موجبةبينما كانت الفجوة ، صافي الفوائد وبالتالي انخفض هامش الفائدة الصافي
 دافوبالفعل است) تعرض المصرف لمخاطر الارتفاع في أسعار الفائدةعدم وهذا يعني (، الأخرى

ذه الأسعار باتجاه مناسب هنتيجة لتحرك  تاالفتر  ذههخلال  الفائدة في أسعار الارتفاعمن  المصرف
 .وبالتالي هامش الفائدة الصافية لزيادة صافي الفوائد أدىمما 

  
  :بأنه ويمكن أن نخلص إلى القول

  .في كل من المصارف عينة الدراسة" تأثير لارتفاع سعر الفائدة على هامش الفائدة الصافي يوجد"

  

  :مش الفائدة الصافيتأثير انخفاض سعر الفائدة على ها �

.%2سعر الفائدة  انخفاضوضح تغيرات هامش الفائدة الصافي مع ي الذي )32(الجدول رقم نورد 
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  )32(الجدول رقم 

  )%2-(هامش الفائدة الصافي 
AUDI IBTF BSO ا���رات 

  ھ

ش ا��
	دة
��
  ا��

- 2% 

  ھ

ش ا��
	دة
 ��
  ا��

)���
 )ا��
�� ا��

�وع 
 ا���وة

ھ

ش 
  ا��
	دة
��
  ا��

- 2% 

  ھ

ش ا��
	دة
 ��
ا��
�� (ا��

���
 )ا��

�وع 
 ا���وة

  ھ

ش ا��
	دة
��
  ا��

- 2% 

  ھ

ش ا��
	دة
 ��
  ا��

)���
 )ا��
�� ا��

   �وع ا���وة

 دون ��ر ����� 0.39% 0.87% ����� 0.88%- 0.16% ����� 0.55%- 0.29%

1
ن  ����� %0.42 %0.47 �و��� 1.56% 1.38% ����� 0.44% 0.53%  � أ��ر 3إ�

3
ن  ����� %0.36 %0.42 �و��� %1.24 %1.06 �و��� 0.56% 0.54%  � أ��ر 6إ�

6
ن  �و��� %0.68 %0.60 �و��� 0.62% 0.60% ����� 0.23% 0.25%  � أ��ر 9إ�

9
ن  �و��� %0.36 %0.34 �و��� %0.67 %0.56 �و��� 0.88% 0.73%  ���ر 12إ� 

1
ن  �و��� %2.21 %1.72 �و��� %0.83 %0.68 �و��� 1.62% 1.32%  � ��� 2إ�

2
ن  �و��� %0.72 %0.59 �و��� %0.68 %0.56 �و��� 1.62% 1.31%  � ��وات 3إ�

3
ن  �و��� %0.64 %0.52 �و��� %0.25 %0.21 �و��� 0.72% 0.58%  � ��وات 4إ�

4
ن  �و��� %0.13 %0.11 �و��� %0.14 %0.12 �و��� 0.39% 0.32%  � �وات� 5إ�

 ��وات 5أ"!ر 
ن  �و��� %0.12 %0.10 �و��� %0.16 %0.15 �و��� 0.85% 0.69%

  )30، 29، 28، 24، 23، 22(من إعداد الباحث بالاستناد إلى الجداول: المصدر                     
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  :نلاحظ من الجدول أعلاه

 عدموهذا يعني (، الأولىفي الفترات الزمنية الثلاث  سالبةكانت الفجوة : مصرف سورية والمهجر �
وبالفعل مع انخفاض سعر الفائدة بمقدار ، )تعرض المصرف لمخاطر الانخفاض في أسعار الفائدة

في الفترات  موجبةبينما كانت الفجوة ، ارتفع صافي الفوائد وبالتالي ارتفع هامش الفائدة الصافي% 2
وبالفعل ) نخفاض في أسعار الفائدةوهذا يعني تعرض المصرف لمخاطر الا(، الزمنية السبع الأخيرة

لم يستفد المصرف من الانخفاض في أسعار الفائدة خلال هذه الفترات نتيجة لتحرك هذه الأسعار 
 .ئد وبالتالي هامش الفائدةباتجاه غير مناسب مما أدى لانخفاض صافي الفوا

 عدموهذا يعني ((، لأولىفي الفترة الزمنية ا سالبةكانت الفجوة  :المصرف الدولي للتجارة والتمويل �
وبالفعل مع انخفاض سعر الفائدة بمقدار ، )تعرض المصرف لمخاطر الانخفاض في أسعار الفائدة

في الفترات  موجبةبينما كانت الفجوة ، ارتفع صافي الفوائد وبالتالي ارتفع هامش الفائدة الصافي% 2
وبالفعل ) نخفاض في أسعار الفائدةوهذا يعني تعرض المصرف لمخاطر الا(، الزمنية التسع الأخيرة

لم يستفد المصرف من الانخفاض في أسعار الفائدة خلال هذه الفترات نتيجة لتحرك هذه الأسعار 
 .باتجاه غير مناسب مما أدى لانخفاض صافي الفوائد وبالتالي هامش الفائدة الصافية

تعرض  عدموهذا يعني (، ة والرابعةفي الفترة الزمنية الأولى والثاني سالبةكانت الفجوة : مصرف عودة �
% 2وبالفعل مع انخفاض سعر الفائدة بمقدار ، )المصرف لمخاطر الانخفاض في أسعار الفائدة

في الفترات  موجبةبينما كانت الفجوة ، ارتفع صافي الفوائد وبالتالي ارتفع هامش الفائدة الصافي
وبالفعل لم ) اض في أسعار الفائدةوهذا يعني تعرض المصرف لمخاطر الانخف(، الزمنية الأخرى

يستفد المصرف من الانخفاض في أسعار الفائدة خلال هذه الفترات نتيجة لتحرك هذه الأسعار 
  .باتجاه غير مناسب مما أدى لانخفاض صافي الفوائد وبالتالي هامش الفائدة الصافية

  
  :بأنه ويمكن أن نخلص إلى القول

  .في كل من المصارف عينة الدراسة" لى هامش الفائدة الصافيالفائدة عتأثير لانخفاض سعر  يوجد"
  

  :ومن ذلك نخلص إلى القول
  .لا يوجد تأثير لتغير سعر الفائدة على هامش الفائدة الصافي: H0فرضية العدم  برفض
  .يوجد تأثير لتغير سعر الفائدة على هامش الفائدة الصافي: H1 الفرضية البديلةونقبل 

  
تأثير تغيرات سعر الفائدة على هامش الفائدة  ةالتالي )25، 24، 23(ة البيانيل اشكالأنوضح في و 

  :في المصارف عينة الدراسة الصافي



 BSOتأثير تغيرات سعر الفائدة على هامش الفائدة الصافي في مصرف 

  

 IBTFتأثير تغيرات سعر الفائدة على هامش الفائدة الصافي في مصرف 

 

 AUDIتأثير تغيرات سعر الفائدة على هامش الفائدة الصافي في مصرف 
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  )23(الشكل رقم 

تأثير تغيرات سعر الفائدة على هامش الفائدة الصافي في مصرف 

  )24(الشكل رقم 

تأثير تغيرات سعر الفائدة على هامش الفائدة الصافي في مصرف 

  )25(الشكل رقم 

تأثير تغيرات سعر الفائدة على هامش الفائدة الصافي في مصرف 

  ).32، 31(من إعداد الباحث بالاستناد إلى الجدولين: المصدر     

ا�	�� ا��ا��
 

 

     




: ا�	�� ا��ا����
 ا����
 ا��

 

176 

 

  المبحث الثالث

  لدراسة ل الأخرى فرضياتال ومناقشة الإحصائي التحليل

Statistical analysis and discussion of other hypotheses  

من خلال تطبيق ، spss20اعتمد الباحث في اختبار هذه الفرضيات على البرنامج الإحصائي 

بين كل من سعر الفائدة المدين والدائن وبين الودائع والتسهيلات  الانحدار البسيط لدراسة العلاقة

  :اليالائتمانية في المصارف عينة الدراسة وتم الاعتماد على معيار القبول والرفض الت

أصغر من مستوى الدلالة المحدد ) p.valمستوى الدلالة المحسوب ( عندما نرفض فرضية العدم 

  :أي 0.05

  .1p.val ≥≥≥≥ 0.05"0م�  H0/.%ل 

 p.val <<<< 0.05 1"0م�  H1/.%ل 

  ):Database study( قاعدة بيانات الدراسة :المطلب الأول

ودائع المصارف عينة الدراسة مع كل من تسهيلات المصارف و ) 34، 33(سنورد في الجدولين 

ومن ثم سنحدد المتغيرات الإجرائية للدراسة وإجراء الإحصاءات ، سعر الفائدة على كل منها

  .الوصفية لكل مصرف على حدا

  التسهيلات الائتمانية الممنوحة والودائع في المصارف عينة الدراسة_ أولاً 

 )Credit facilities granted and deposits in the study sample banks:(  

وفي ، تسهيلات المصارف مع سعر الفائدة المدين على كل منها) 33(نورد في الجدول رقم 

  .ودائع المصارف مع سعر الفائدة الدائن على كل منها) 34(الجدول رقم 
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 :)Credit facilities granted( الممنوحة الائتمانيةالتسهيلات  �

  )33(الجدول رقم 
  2011-2005الممنوحة من المصارف عينة الدراسة خلال الفترة  الائتمانيةالتسهيلات 

  المبالغ بالليرات السورية

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 نوع التسهيلات المصرف

BSO 

 6,737,862,673 6,569,706,249 6,565,198,494 6,858,483,050 63,239,227 121,670,356 0 حسابات جارية مدينة

 2,121,317,901 3,352,551,672 3,847,699,743 4,566,669,447 4,926,361,361 2,096,244,129 1,618,069,786 سندات المحسومةال

 13,296,653,792 20,615,247,122 9,135,565,813 6,823,153,823 8,411,737,972 4,217,605,328 3,146,856,499 قروض وتسهيلات للزبائن

 22,155,834,366 30,537,505,043 19,548,464,050 18,248,306,320 13,401,338,560 6,435,519,813 4,764,926,285 لائتمانيةمجموع التسهيلات ا

  

IBTF 

 10,680,430,313 12,503,627,918 13,283,800,646 7,683,342,100 4,003,150,151 1,947,291,694 1,127,814,379 حسابات جارية مدينة

 7,503,973,194 6,724,970,125 7,550,042,500 6,967,968,251 4,564,280,977 3,170,797,685 2,524,280,797 سومةالسندات المح

 11,357,264,397 13,926,795,627 6,329,284,316 4,387,859,901 3,402,431,979 754,912,772 927,221,769 قروض وتسهيلات للزبائن

 29,541,667,904 33,155,393,670 27,163,127,462 19,039,170,252 11,969,863,107 5,873,002,151 4,579,316,945 مجموع التسهيلات الائتمانية

  

AUDI 

 3,741,989,908 3,435,358,766 3,789,856,233 3,230,343,693 2,643,122,185 2,288,284,423 16,805,612 حسابات جارية مدينة

 2,359,280,472 3,270,308,544 3,253,619,058 2,943,964,914 2,570,798,801 697,098,150 0 السندات المحسومة

 25,043,253,484 33,088,415,042 19,205,106,611 13,242,800,521 4,709,693,450 1,899,251,222 0 قروض وتسهيلات للزبائن

 31,144,523,864 39,794,082,352 26,248,581,902 19,417,109,128 9,923,614,436 4,884,633,795 16,805,612 مجموع التسهيلات الائتمانية

  

المتوسط 
  المرجح لسعر
 الفائدة المدينة

 9.02 9.47 9.58 9.9 9.88 9.78 9.5 %حسابات جارية مدينة 

 9.68 9.88 10.16 10.17 10.15 9.25 8 %السندات المحسومة 

 8.35 8.47 8.48 8.55 10 9.78 7 %قروض وتسهيلات للزبائن 

  .إعداد الباحث: الجدول، 2011-2005التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة للأعوام : ناتالبيا
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 :)polarized deposits( الودائع المستقطبة �

  )34(الجدول رقم 
  2011-2005الودائع المستقطبة من المصارف عينة الدراسة خلال الفترة 

  السورية بالليرات المبالغ

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 ئعنوع الودا المصرف

BSO 

 21,607,324,084 29,029,457,867 21,631,123,854 19,910,482,946 17,181,991,089 14,635,375,565 8,347,202,731 ودائع تحت الطلب

 908,887,105 1192467079 1,072,576,770 1,109,728,890 1,618,971,926 1,378,577,375 1,320,733,421 ودائع توفير

 37,923,696,062 53,662,003,137 43,450,168,566 41,514,516,923 38,144,442,107 28,306,306,375 11,595,572,958 ودائع لأجل

 60,439,907,251 83,883,928,083 66,153,869,190 62,534,728,759 56,945,405,122 44,320,259,315 21,263,509,110 مجموع الودائع

  

IBTF 

 12,073,526,385 22,254,680,051 16,559,521,267 13,329,065,441 14,535,468,223 7,252,989,613 4,255,235,067 ودائع تحت الطلب

 5,841,814,893 10,639,444,491 6,640,507,203 4,839,956,776 2,791,432,067 2,011,272,357 1,353,721,741 ودائع توفير

 28,341,020,887 31,773,033,365 34,102,670,599 24,039,129,510 20,664,157,634 14,125,464,513 6,148,566,266 ودائع لأجل

 46,256,362,165 64,667,157,907 57,302,699,069 42,208,151,727 37,991,057,924 23,389,726,483 11,757,523,074 مجموع الودائع

  

AUDI 

 16,036,481,920 25,552,312,288 23,641,318,978 16,843,842,466 11,345,489,908 4,517,471,411 1,017,867,949 ودائع تحت الطلب

 2,842,861,082 4,351,565,641 247,263 796,914 1,008,705,546 461,988,525 47,141,565 ودائع توفير

 32,115,138,814 52,871,735,299 41,998,466,416 32,581,459,012 19,529,904,141 8,601,776,453 1,138,040,704 ودائع لأجل

 50,994,481,816 82,775,613,228 65,640,032,657 49,426,098,392 31,884,099,595 13,581,236,389 2,203,050,218 مجموع الودائع

                  

  المتوسط
  المرجح لسعر
 الفائدة الدائنة

 0.19 0.23 0.29 0.25 0.77 0.75 1.3 %ودائع تحت الطلب 

 4.64 4.35 4.67 4.92 4.81 5 5 %ودائع توفير 

 5.77 6.11 6.31 6.83 7.83 7.95 6.7 %ودائع لأجل 

  .إعداد الباحث: الجدول، 2011-2005التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة للأعوام : البيانات
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  :)Procedural variables to search( المتغيرات الإجرائيّة للبحث_ثانياً 

في التحقق من فرضيّات  )Simple regression( البسيط الانحداراستخدام  سيتم �

  :وقد تمّ الاعتماد على المتغيّرات الآتية، الدراسة في كلّ بنك على حدا

  )35(الجدول

  المتغيرات الإجرائيّة للبحث

  مصدر البيانات  الرمز  المتغير التابع  الرمز  المتغير المستقل

  لات الائتمانيّةالتسهي
   Y1 حسابات جارية مدينة X1  %فائدة الحسابات الجارية المدينة

   Y2  السندات المحسومة X2  %فائدة السندات المحسومة
   Y3  قروض وتسهيلات للزبائن X3  %فائدة القروض وتسهيلات الزبائن

  الودائع

   Y4  ودائع تحت الطلب X4  %فائدة الودائع تحت الطلب
   Y5  ودائع توفير X5  %توفيرفائدة ودائع 

   Y6  ودائع لأجل X6  %فائدة ودائع لأجل

 
 ).!NUM# ( أو 0 القيمة لديها التي السنوات بيانات عن الاستغناء سيتمّ  �

  

 

 :)Descriptive statistics( الإحصاءات الوصفيّة_ ثالثاً 

، اراتمن الجداول التي توضح التكر  سنبين فيما يلي مجموعة، قبل اختبار الفرضيات

حيث ستتضمن الجداول ، لكل مصرف على حدا، والانحرافات المعيارية، والمتوسطات الحسابية

نواع التسهيلات الائتمانية الممنوحة من المصارف عينة الدراسة أ  )40، 39، 38(ذوات الأرقام 

أنواع ) 43، 42، 41(وستتضمن الجداول ذوات الأرقام ، مع سعر الفائدة المدين لكل تسهيل

  .الودائع المستقطبة من المصارف عينة الدراسة مع سعر الفائدة الدائن لكل نوع
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 :)Credit facilities granted( التسهيلات الائتمانية الممنوحة �

 


�رف  �BSO:  
  )36(الجدول

 BSOالإحصاءات الوصفيّة للتسهيلات الائتمانية الممنوحة من قبل مصرف 

 N Minimum Maximum Mean ا�.��ن
Std. 

Deviation 

 6.86E9 3.8452E9 3.54077E9 00. 7 حسابات جارية مدينة

 1.62E9 4.93E9 3.2184E9 1.30210E9 7 السندات المحسومة

 3.15E9 2.06E10 9.3781E9 5.98064E9 7 قروض وتسهيلات للزبائن

 4.76E9 3.05E10 1.6442E10 9.03672E9 7 مجموع التسهيلات الائتمانية

%جارية مدينة  حسابات  7 9.02 9.90 9.5900 0.30654 

%السندات المحسومة   7 8.00 10.17 9.6129 0.78604 

%قروض وتسهيلات للزبائن   7 7.00 10.00 8.6614 0.99852 

 
 

  :IBTFمصرف  �
  )37(الجدول

 IBTFالإحصاءات الوصفيّة للتسهيلات الائتمانية الممنوحة من قبل مصرف  
 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation البيان

 1.13E9 1.33E10 7.3185E9 5.03442E9 7 حسابات جارية مدينة

 2.52E9 7.55E9 5.5723E9 2.12105E9 7 السندات المحسومة

 7.55E8 1.39E10 5.8694E9 5.06810E9 7 قروض وتسهيلات للزبائن

 4.58E9 3.32E10 1.8760E10 1.16005E10 7 مجموع التسهيلات الائتمانية

%حسابات جارية مدينة   7 9.02 9.90 9.5900 .30654 

%السندات المحسومة   7 8.00 10.17 9.6129 .78604 

%قروض وتسهيلات للزبائن   7 7.00 10.00 8.6614 .99852 
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  :AUDIمصرف  �

  )38(الجدول

 AUDIالإحصاءات الوصفيّة للتسهيلات الائتمانية الممنوحة من قبل مصرف 

 N Minimum Maximum Mean البيان
Std. 

Deviation 

 3.79E9 2.7351E9 1.32030E9 16805612.00 7 حسابات جارية مدينة

 3.27E9 2.1564E9 1.29470E9 00. 7 السندات المحسومة

 3.31E10 1.3884E10 1.25342E10 00. 7 قروض وتسهيلات للزبائن

 3.98E10 1.8776E10 1.45730E10 16805612.00 7 مجموع التسهيلات الائتمانية

%حسابات جارية مدينة   7 9.02 9.90 9.5900 .30654 

%السندات المحسومة   7 8.00 10.17 9.6129 .78604 

%قروض وتسهيلات للزبائن   7 7.00 10.00 8.6614 .99852 

 

  

 :)polarized deposits( الودائع المستقطبة �
  


�رف  �BSO: 
  )39(الجدول رقم 

 BSOئع المستقطبة من قبل مصرف الوصفية للودا الإحصاءات
نا�.��  N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

 8.35E9 2.90E10 1.8906E10 6.46678E9 7 ودا�5 ��4 ا�3�2

 9.09E8 1.62E9 1.2288E9 2.32869E8 7 ودا�5 �6%��

 1.16E10 5.37E10 3.6371E10 1.32914E10 7 ودا�5 �78

 2.13E10 8.39E10 5.6506E10 1.95157E10 7 م:
%ع ا�%دا�5

%ودا�5 ��4 ا�3�2   7 .19 1.30 .5400 .41629 

%ودا�5 �6%��   7 4.35 5.00 4.7700 .23566 

%ودا�5 �78   7 5.77 7.95 6.7857 .83366 
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  :IBTFمصرف  �
  )40(الجدول

 IBTFالوصفية للودائع المستقطبة من قبل مصرف  الإحصاءات
 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation ا�.��ن

 4.26E9 2.23E10 1.2894E10 5.93106E9 7 ودا�5 ��4 ا�3�2

 1.35E9 1.06E10 4.8740E9 3.22034E9 7 ودا�5 �6%��

 6.15E9 3.41E10 2.2742E10 9.97965E9 7 ودا�5 �78

 1.18E10 6.47E10 4.0510E10 1.83831E10 7 م:
%ع ا�%دا�5

%ودا�5 ��4 ا�3�2   7 .19 1.30 .5400 .41629 

%ودا�5 �6%��   7 4.35 5.00 4.7700 .23566 

%ودا�5 �78   7 5.77 7.95 6.7857 .83366 

 

  :AUDIمصرف  �

  )41(الجدول

 AUDIالوصفية للودائع المستقطبة من قبل مصرف  الإحصاءات
 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation ا�.��ن

 1.02E9 2.56E10 1.4136E10 9.16530E9 7 ودا�5 ��4 ا�3�2

 4.35E9 1.2448E9 1.70319E9 247263.00 7 ودا�5 �6%��

 1.14E9 5.29E10 2.6977E10 1.83246E10 7 ودا�5 �78

 2.20E9 8.28E10 4.2358E10 2.84324E10 7 م:
%ع ا�%دا�5

%ودا�5 ��4 ا�3�2   7 .19 1.30 .5400 .41629 

%ودا�5 �6%��   7 4.35 5.00 4.7700 .23566 

%�5 �78 ودا  7 5.77 7.95 6.7857 .83366 
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  ت والودائع في كل بنك عبر الزمندراسة تطور كل من التسهيلا_ رابعاً 

)(Study the evolution of each of the facilities and deposits in each bank over time  

  :)facilities(التسهيلات  �

  :تبيّن الآتي عند دراسة تطوّر التسهيلات الممنوحة في كلّ بنك

  :)Overdraft( الحسابات المدينة �
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  :نجد من خلال الأشكال البيانية السابقة

وسجلت  BSOفي مصرف  2008الحسابات الجارية المدينة ذروتها عام  بلغت •
 6,737,862,673(وبلغت  2011وبدأت تنخفض حتى عام ) س.ل6,858,483,050(

 ).س.ل
 وسجلت IBTF مصرف في 2009 عام وتهاذر  المدينة الجارية الحسابات بلغت •

 وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل13,283,800,646(
 ).س.ل 10,680,430,313(

 وسجلت AUDI مصرف في 2009 عام ذروتها المدينة الجارية الحسابات بلغت •
 3,741,989,908( وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل3,789,856,233(

  ).س.ل
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  :)discounted bonds( المحسومة السندات �
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  :السابقة البيانية الأشكال خلال من نجد

 وسجلت BSO مصرف في 2007 عام ذروتها السندات المحسومة بلغت •
 وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل4,926,361,361(
 ).س.ل2,121,317,901(

 لتوسج IBTF مصرف في 2009 عام ذروتها المحسومة السندات بلغت •
 وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل7,550,042,500(
 ).س.ل 7,503,973,194(

 وسجلت AUDI مصرف في 2010 عام ذروتها المحسومة السندات بلغت •
 وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل3,270,308,544(
  ).س.ل 2,359,280,472(

  

  )customers loans( قروض وتسهيلات الزبائن �

  




: ا�	�� ا��ا����
 ا����
 ا��

 

187 

 

  

  

  :السابقة البيانية الأشكال خلال من نجد

 وسجلت BSO مصرف في 2010 عام ذروتها القروض بلغت •
 وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل20,615,247,122(
 ).س.ل13,296,653,792(

 وسجلت IBTF مصرف في 2010 عام ذروتها القروض بلغت •
 وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل13,926,795,627(
 ).س.ل 11,357,264,397(

 وسجلت AUDI مصرف في 2010 عام ذروتها القروض بلغت •
 وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل33,088,415,042(
 ).س.ل 25,043,253,484(
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  :)deposits( الودائع �

  :عند دراسة تطوّر الودائع المستقطبة في كلّ مصرف تبيّن الآتي     

  )demand deposits( ودائع تحت الطلب �
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  :السابقة البيانية الأشكال خلال من نجد
 وسجلت BSO مصرف في 2010 عام ذروتها الودائع تحت الطلب بلغت •

 وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل 29,029,457,867(
 ).س.ل21,607,324,084(

 وسجلت IBTF مصرف في 2010 عام ذروتها الطلب تحت الودائع بلغت •
 وبلغت 2011 عام حتى خفضتن وبدأت) س.ل22,254,680,051(
 ).س.ل12,073,526,385(

 وسجلت AUDI مصرف في 2010 عام ذروتها الطلب تحت الودائع بلغت •
 وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل25,552,312,288(
  ).س.ل16,036,481,920(

  

  )savings deposits(ودائع التوفير �
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  :السابقة البيانية الأشكال خلال من نجد

 وسجلت BSO مصرف في 2007 عام ذروتها ودائع التوفير بلغت •
 908,887,105( وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل1,618,971,926(
 ).س.ل

 وسجلت IBTF مصرف في 2010 عام ذروتها التوفير ودائع بلغت •
 وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل10,639,444,491(
 ).س.ل5,841,814,893(

 وسجلت AUDI مصرف في 2010 عام ذروتها وفيرالت ودائع بلغت •
 وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل4,351,565,641(
 ).س.ل2,842,861,082(
 

  :)Term Deposits( ودائع لأجل �
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  :السابقة البيانية الأشكال خلال من نجد

 وسجلت BSO مصرف في 2010 عام ذروتها لأجل ودائعال بلغت •
 وبلغت 2011 عام حتى تنخفض بدأتو ) س.ل53,662,003,137(
 ).س.ل37,923,696,062(

 وسجلت IBTF مصرف في 2009 عام ذروتها لأجل الودائع بلغت •
 وبلغت 2011 عام حتى تنخفض وبدأت) س.ل34,102,670,599(
 ).س.ل28,341,020,887(

 وسجلت AUDI مصرف في 2010 عام ذروتها لأجل الودائع بلغت •
 وبلغت 2011 عام حتى نخفضت وبدأت) س.ل52,871,735,299(
  ).س.ل32,115,138,814(
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  :البسيط واختبار الفرضياتدراسة الانحدار : المطلب الثاني

سوف يتمّ التحقّق من وفي هذا المبحث ، الأولى في المبحث السابق سبق وتم اختبار الفرضية
بالإضافة إلى ، عند دراسة علاقة كلّ متغيّر مستقلّ بكلّ متغيّر تابع الأخرى فرضيّات البحث

  :وفق المجالات الآتية، Cohen's f238دراسة الأثر الخاصّ بالانحدار والذي يدعى بأثر 

  )42(الشكل رقم 
  مجالات التأثير

  قيمة الأثر  التقييم

  ]1.44-0]  أثر ضعيف

  ]2.47-1.44]  أثر متوسّط

  [5.66-2.47]  أثر مرتفع

  0.85على اعتبار أنّ الحد الأعلى لمعامل التحديد هي 

  

  :الثانيةاختبار الفرضية 

H0 : لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الحساب الجاري مدين

  .وبين متغير حجم الحسابات الجارية المدينة الممنوحة من قبل المصارف التجارية

كما ، حدا في تحديد النموذج الأفضل في كل مصرف على، سيتمّ الاعتماد على معامل التحديد
  :في الجداول الآتية

  

  

                                                           
��يقيس أثر المتغيّر المستقلّ في المتغيّر التابع ويعطى بالعلاقة: Cohen's f2ثر أ 38 =

��

����
  :، يمكن الرجوع إلى 

_ Dunst, C.J., Hamby, D.W., & Trivette, C.M. (2004). Guidelines for calculating effect sizes for 
practice-based research synthesis. Centerscope, 3(1), 1-10. Retrieved from 
http://www.researchtopractice.info/productCenterscope.php. 
_ Meyer, G.J., McGrath, R.E., & Rosenthal, R. (2003). Basic effect size guide with SPSS and SAS 
syntax. Retrieved from www.tandf.co.uk/journals/authors/hjpa/resources/basiceffectsizeguide.rtf 
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  :BSO مصرف �

  )43(الجدول
 )العلاقة بين سعر الفائدة على الحساب الجاري مدين وحجم الحسابات الجارية المدينة(ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .651 7.463 1 4 0.052 7.726 .421   

Logarithmic .706 9.618 1 4 0.036 7.842 1.238   

Inverse .628 6.760 1 4 0.060 10.209 -2.470-   

Quadratic .762 4.798 2 3 0.116 6.616 1.254 -.119-  

Cubic .795 2.590 3 2 0.291 7.867 -.320- .402 
-

.050- 

Compound .647 7.333 1 4 0.054 7.752 1.049   

Power .699 9.293 1 4 0.038 7.857 .139   

S .619 6.487 1 4 0.064 2.327 -.277-   

Growth .647 7.333 1 4 0.054 2.048 .048   

 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة  ،0.706كان يساوي  إحصائيا تحديد دالّ نجد أنّ أكبر معامل 
 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم وهي أصغر 0.036تساوي 

  :والتي تنص علىH1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 
H1 : يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الحساب الجاري مدين

  .BSOمصرف  مدينة الممنوحة من قبلوبين متغير حجم الحسابات الجارية ال
كما يمكن ، من التغيّرات التي تطرأ على الحسابات المدينة تقريباً % 71وهي مسؤولة عن 

  :التعبير عن هذه العلاقة من خلال النموذج اللوغاريتمي الآتي
� = 	. ��
 + 
. ��� × ��� (�) 

  الحسابات المدينة: �: حيث 
  المدينة الفائدة على الحسابات: �

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
��


 − ��
=

�. 	��


 − �. 	��
= �. �� 

   .الأثر متوسّطوهنا فإنّ 
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  :IBTF مصرف �

  )44(الجدول
 )ين وحجم الحسابات الجارية المدينةالعلاقة بين سعر الفائدة على الحساب الجاري مد(ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .855 29.594 1 5 .003 9.000 .181   

Logarithmic  .936 73.732 1 5 .000 8.996 .599   

Inverse .848 27.866 1 5 .003 10.202 -1.287   

Quadratic .977 85.966 2 4 .001 8.526 .498 -.040  

Cubic .996 263.154 3 3 .000 8.876 .099 .077 -.010 

Compound .853 29.086 1 5 .003 9.011 1.019   

Power .940 77.952 1 5 .000 9.006 .062   

S .856 29.840 1 5 .003 2.324 -.135   

Growth .853 29.086 1 5 .003 2.198 .019   

 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.853نجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ احصائيّاً كان يساوي 
 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم 0.003تساوي 

 والتي تنص H1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 
  :على
H1 : يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الحساب الجاري مدين

  .IBTFمصرف  وبين متغير حجم الحسابات الجارية المدينة الممنوحة من قبل
كما يمكن ، من التغيّرات التي تطرأ على الحسابات المدينة تقريباً % 85وهي مسؤولة عن 

  :الآتي  Growth خلال النموذج التعبير عن هذه العلاقة من

� = �(�.
� �.�
��) 
  : حيث 

  الحسابات المدينة: �

  الفائدة على الحسابات المدينة: �

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
��


 − ��
=

�. �!


 − �. �!
= !. �� 

 .الأثر مرتفعوهنا فإنّ 
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  :AUDI مصرف �

  )45(الجدول
 )العلاقة بين سعر الفائدة على الحساب الجاري مدين وحجم الحسابات الجارية المدينة(ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .804 16.379 1 4 0.016 9.349 .042   

Logarithmic  .905 38.215 1 4 0.003 9.358 .127   

Inverse .868 26.376 1 4 0.007 9.604 -.262   

Quadratic .941 23.915 2 3 0.014 9.237 .126 -.012  

Cubic .792 10.764 3 2 0.086 9.253 .105 -.005 -.001 

Compound .804 16.365 1 4 0.016 9.349 1.004   

Power .906 38.556 1 4 0.003 9.358 .013   

S .870 26.765 1 4 0.007 2.262 -.028   

Growth .794 16.365 1 4 0.016 2.235 .004   

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.804كان يساوي  إحصائيا تحديد دالّ نجد أنّ أكبر معامل 

 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 العدم وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض 0.016تساوي 
والتي تنص  H1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 

  :على
H1 : يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الحساب الجاري مدين

  .IBTFمصرف  وبين متغير حجم الحسابات الجارية المدينة الممنوحة من قبل
كما يمكن ، من التغيّرات التي تطرأ على الحسابات المدينة ◌ً تقريبا% 80وهي مسؤولة عن 

  :الآتي  linear التعبير عن هذه العلاقة من خلال النموذج

� = �. ���� + �. �! 
  :حيث 

  الحسابات المدينة: �
  الفائدة على الحسابات المدينة: �

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
��


 − ��
=

�. ��


 − �. ��
= � 

  .الأثر مرتفعوهنا فإنّ 
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  :الثالثةاختبار الفرضية 
H0 : لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على السندات المحسومة

  .وبين متغير حجم السندات المحسومة لدى المصارف التجارية
كما ، في تحديد النموذج الأفضل في كل مصرف على حدا، تمّ الاعتماد على معامل التحديدسي

  :في الجداول الآتية
  :BSOمصرف  �

  )46(الجدول
  )السندات المحسومةوحجم على السندات المحسومة العلاقة بين سعر الفائدة (ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .837 20.588 1 4 .011 5.550 .402   

Logarithmic .831 19.621 1 4 .011 .605 3.893   

Inverse .824 18.683 1 4 .012 13.338 -37.679   

Quadratic .905 14.293 2 3 .029 46.520 -8.026 .433  

Cubic .904 14.207 2 3 .030 32.797 -3.803 .000 .015 

Compound .838 20.758 1 4 .010 6.264 1.043   

Power .832 19.783 1 4 .011 3.719 .410   

S .825 18.839 1 4 .012 2.656 -3.972   

Growth .838 20.758 1 4 .010 1.835 .042   

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.838يساوي نجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ احصائيّاً كان 

 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم 0.010تساوي 
  :والتي تنص علىH1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 

H1 :دة على السندات المحسومة وبين يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائ
  .BSOمصرف  متغير حجم السندات المحسومة لدى

كما يمكن ، من التغيّرات التي تطرأ على السندات المحسومة تقريبا%% 84وهي مسؤولة عن 
  :الآتي Compoundالتعبير عن هذه العلاقة من خلال النموذج 

 
  ات المحسومةالفائدة على السند: �، السندات المحسومة: �: حيث 

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
��


 − ��
=

�. ���


 − �. ���
= !. 
	 

  .الأثر مرتفعوهنا فإنّ 
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 :IBTFمصرف  �

  )47(الجدول
 )السندات المحسومةوحجم ة على السندات المحسومالعلاقة بين سعر الفائدة (ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .669 10.116 1 5 .025 7.747 .205     

Logarithmic .668 10.041 1 5 .025 5.529 1.851     

Inverse .664 9.888 1 5 .026 11.455 -16.639     

Quadratic .669 4.048 2 4 .109 8.046 .138 .004   

Cubic .669 4.048 2 4 .109 8.046 .138 .004 .000 

Compound .674 10.342 1 5 .024 7.916 1.021     

Power .672 10.267 1 5 .024 6.285 .193     

S .669 10.111 1 5 .025 2.454 -1.730     

Growth .674 10.342 1 5 .024 2.069 .021     

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.674نجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ احصائيّاً كان يساوي 

 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم 0.024تساوي 
  :تنص علىوالتي H1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 

H1 : يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على السندات المحسومة وبين
  .IBTFمصرف  متغير حجم السندات المحسومة لدى

كما يمكن ، من التغيّرات التي تطرأ على السندات المحسومة تقريبا% 67وهي مسؤولة عن 
  :الآتي  Growth التعبير عن هذه العلاقة من خلال النموذج

� = �(�.�	 �.���) 
  : حيث

  السندات المحسومة: �
  الفائدة على السندات المحسومة: �

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
��


 − ��
=
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 − �. �	
= �. �� 

  .الأثر مرتفعوهنا فإنّ 
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  :AUDI مصرف �

  )48(الجدول
 )السندات المحسومةوحجم على السندات المحسومة العلاقة بين سعر الفائدة (ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .770 13.383 1 4 .022 3.280 .614     

Logarithmic .781 14.242 1 4 .020 -4.434 6.020     

Inverse .791 15.171 1 4 .018 15.320 -58.905     

Quadratic 
.981 76.047 2 3 .003 -112.016 24.331 -

1.218 
  

Cubic .981 76.537 2 3 .003 -73.720 12.498 .000 -.042 

Compound .769 13.349 1 4 .022 4.819 1.069     

Power .780 14.209 1 4 .020 2.076 .657     

S .791 15.139 1 4 .018 2.887 -6.430     

Growth .769 13.349 1 4 .022 1.573 .067     

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.791نجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ احصائيّاً كان يساوي 

 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم 0.018تساوي 
  :والتي تنص علىH1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 

H1 : يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على السندات المحسومة وبين
  .AUDIمصرف  متغير حجم السندات المحسومة لدى

كما يمكن ، ن التغيّرات التي تطرأ على السندات المحسومةم �;��.�% 79وهي مسؤولة عن 
  :الآتي  Power التعبير عن هذه العلاقة من خلال النموذج

 
  : حيث 

  السندات المحسومة: �
  الفائدة على السندات المحسومة: �

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
��
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=

�. 	�


 − �. 	�
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 .الأثر متوسطوهنا فإنّ 
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  :الرابعةاختبار الفرضية 
H0 : لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على القروض وبين متغير

  .حجم القروض الممنوحة من قبل المصارف التجارية
كما ، ل في كل مصرف على حدافي تحديد النموذج الأفض، سيتمّ الاعتماد على معامل التحديد

  :في الجداول الآتية

  :BSOمصرف  �
  )49(الجدول

 )ةالقروض الممنوحوحجم  القروضعلى العلاقة بين سعر الفائدة (ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .729 10.773 1 4 .030 9.587 .107     

Logarithmic .739 11.316 1 4 .028 9.628 .304     

Inverse .669 8.075 1 4 .047 10.212 -.613     

Quadratic .747 4.427 2 3 .127 9.480 .187 -.011   

Cubic .760 2.109 3 2 .338 9.667 -.048 .066 -.007 

Compound .733 10.963 1 4 .030 9.591 1.011     

Power .745 11.707 1 4 .027 9.630 .031     

S .678 8.414 1 4 .044 2.324 -.062     

Growth .733 10.963 1 4 .030 2.261 .011     

  
 P-Valueتبيّن أنّ قيمة  حيث، 0.745يساوي كان  إحصائيانجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ 

بالتالي يمكن القول أنّه ، 0.05 ن العتبة الدنيا لقبول الفرض العدمم وهي أصغر 0.027تساوي 
عند ، BSOفي بنك  والقروض والتسهيلات على القروض والتسهيلاتتوجد علاقة بين الفائدة 

من التغيّرات التي تطرأ على القروض  تقريبا% 75وهي مسؤولة عن ، 0.05مستوى دلالة 
  :الآتي Quadraticالعلاقة من خلال النموذج  كما يمكن التعبير عن هذه، والتسهيلات

� = �. �� + �. 
�	� − �. �

�� 
  القروض والتسهيلات: �: حيث 

  الفائدة على القروض والتسهيلات: �
  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
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  .الأثر مرتفعوهنا فإنّ 
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  :IBTFمصرف  �
  )50(الجدول

 )ةالقروض الممنوحوحجم  القروضعلى العلاقة بين سعر الفائدة (ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .898 44.067 1 5 .001 8.709 .216     

Logarithmic .863 31.520 1 5 .002 8.759 .669     

Inverse .682 10.713 1 5 .022 10.072 -1.344     

Quadratic .914 21.276 2 4 .007 8.509 .350 -.017   

Cubic .936 14.667 3 3 .027 8.949 -.151 .130 -.012 

Compound .892 41.312 1 5 .001 8.731 1.023     

Power .863 31.430 1 5 .002 8.775 .071     

S .685 10.878 1 5 .022 2.311 -.142     

Growth .892 41.312 1 5 .001 2.167 .023     

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.685نجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ احصائيّاً كان يساوي 

 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 ة الدنيا لقبول الفرض العدموهي أصغر من العتب 0.022تساوي 
  :والتي تنص علىH1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 

H1 : يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على القروض وبين متغير حجم
من التغيّرات التي  تقريبا% 69ؤولة عن وهي مس .IBTFالقروض الممنوحة من قبل مصرف 

  :الآتي  S كما يمكن التعبير عن هذه العلاقة من خلال النموذج، تطرأ على القروض والتسهيلات

� = �
(�.�
��.

�.
��
�

) 
  القروض والتسهيلات :�:حيث 

  الفائدة على القروض والتسهيلات: �

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
��


 − ��
=

�. ��!


 − �. ��!
= �. 
	 

  الأثر متوسطوهنا فإنّ 
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  :AUDIمصرف  �
  )51(الجدول

 )ةالقروض الممنوحوحجم  القروضعلى العلاقة بين سعر الفائدة (ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .850 25.989 1 4 .007 9.214 .237     

Logarithmic .960 95.533 1 4 .001 9.271 .705     

Inverse .914 42.315 1 4 .003 10.639 -1.455     

Quadratic .987 112.156 2 3 .002 8.649 .661 -.061   

Cubic .992 78.562 3 2 .013 8.880 .371 .036 -.009 

Compound .862 24.902 1 4 .008 9.229 1.024     

Power .961 98.640 1 4 .001 9.280 .071     

S .922 46.958 1 4 .002 2.366 -.148     

Growth .862 24.902 1 4 .008 2.222 .024     

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.850كان يساوي  نجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ احصائيّاً 

 بالتالي يمكن القول أنّه ،0.05 وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم 0.007تساوي 
  :والتي تنص علىH1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 

H1 :الفائدة على القروض وبين متغير حجم  يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر
من التغيّرات التي  تقريبا% 85وهي مسؤولة عن  ،AUDI القروض الممنوحة من قبل مصرف

  كما يمكن التعبير عن هذه العلاقة من خلال النموذج، تطرأ على القروض والتسهيلات
Linear الآتي:  

 
  : حيث 

  القروض والتسهيلات: �

  والتسهيلات الفائدة على القروض: �

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
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  .الأثر مرتفعوهنا فإنّ 
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  :الخامسةاختبار الفرضية 
H0 : لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الودائع تحت الطلب
  .ن متغير حجم الودائع تحت الطلب في المصارف التجاريةوبي

كما ، في تحديد النموذج الأفضل في كل مصرف على حدا، سيتمّ الاعتماد على معامل التحديد
  :في الجداول الآتية

  :BSOبنك  �

  )52(الجدول
 )الودائع تحت الطلبوحجم  الودائع تحت الطلبعلى العلاقة بين سعر الفائدة (ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .872 34.028 1 5 .002 10.459 -.385     

Logarithmic .763 16.111 1 5 .010 10.079 -.200     

Inverse .628 8.450 1 5 .034 10.027 .077     

Quadratic .900 17.992 2 4 .010 10.388 -.074 -.219   

Cubic .900 9.004 3 3 .052 10.409 -.207 -.010 -.092 

Compound .873 34.417 1 5 .002 10.462 .963     

Power .762 16.009 1 5 .010 10.078 -.020     

S .626 8.366 1 5 .034 2.305 .008     

Growth .873 34.417 1 5 .002 2.348 -.038     

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.763نجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ احصائيّاً كان يساوي 

 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم 0.010تساوي 
  :والتي تنص علىH1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 

H1 : يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الودائع تحت الطلب وبين
من  تقريباً % 76وهي مسؤولة عن ، BSOمصرف متغير حجم الودائع تحت الطلب في 

كما يمكن التعبير عن هذه العلاقة من خلا ، التغيّرات التي تطرأ على الودائع تحت الطلب
  :ذج اللوغاريتمي الآتيالنمو 

� = 
�. �	� − �. ��� × ��� (�) 
  الودائع تحت الطلب: �: حيث 

  الفائدة الدائنة: �
  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 
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  :IBTFبنك  �

  )53(الجدول
 )الودائع تحت الطلبوحجم  الودائع تحت الطلبعلى العلاقة بين سعر الفائدة (ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .690 11.128 1 5 .021 10.320 -.481     

Logarithmic .574 6.733 1 5 .049 9.850 -.243     

Inverse .437 3.884 1 5 .106 9.796 .090     

Quadratic .733 5.492 2 4 .071 10.196 .059 -.382   

Cubic .744 2.902 3 3 .202 9.845 2.311 -3.944 1.569 

Compound .695 11.377 1 5 .020 10.324 .953     

Power .576 6.805 1 5 .048 9.847 -.024     

S .439 3.908 1 5 .105 2.282 .009     

Growth .695 11.377 1 5 .020 2.334 -.048     

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.695نجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ احصائيّاً كان يساوي 

 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم 0.020تساوي 
  :والتي تنص علىH1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 

H1 : يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الودائع تحت الطلب وبين
من  تقريباً % 70وهي مسؤولة عن  ،IBTFمصرف متغير حجم الودائع تحت الطلب في 

كما يمكن التعبير عن هذه العلاقة من خلال ، التغيّرات التي تطرأ على الودائع تحت الطلب
  :الآتي  Growth النموذج

� = �(�.�����.����) 
  : حيث 

  الودائع تحت الطلب: �

  الفائدة الدائنة: �

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 
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  .الأثر متوسّطوهنا فإنّ 
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  :AUDI مصرف �

  )54(الجدول
 )الودائع تحت الطلبوحجم  الودائع تحت الطلبعلى العلاقة بين سعر الفائدة (ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .880 36.745 1 5 .002 10.600 -1.129     

Logarithmic .755 15.445 1 5 .011 9.489 -.580     

Inverse .603 7.581 1 5 .040 9.347 .220     

Quadratic .916 21.676 2 4 .007 10.367 -.112 -.719   

Cubic .921 11.698 3 3 .037 9.833 3.313 -6.137 2.387 

Compound .879 36.270 1 5 .002 10.626 .890     

Power .749 14.917 1 5 .012 9.479 -.060     

S .595 7.336 1 5 .042 2.235 .023     

Growth .879 36.270 1 5 .002 2.363 -.116     

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.755ي نجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ احصائيّاً كان يساو 

 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم 0.011تساوي 
  :والتي تنص علىH1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 

H1 :لى الودائع تحت الطلب وبين يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة ع
من  تقريبا% 76وهي مسؤولة عن  ،AUDIمصرف متغير حجم الودائع تحت الطلب في 

كما يمكن التعبير عن هذه العلاقة من خلال ، التغيّرات التي تطرأ على الودائع تحت الطلب
  :الآتيLogarithmic   النموذج

� = �. ��� − �. !�"#$(�) 
  : حيث 

  تحت الطلب الودائع: �

  الفائدة الدائنة: �

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 
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  :السادسةاختبار الفرضية 
H0 :ى ودائع التوفير وبين لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة عل

  .متغير حجم ودائع التوفير في المصارف التجارية

كما ، في تحديد النموذج الأفضل في كل مصرف على حدا، سيتمّ الاعتماد على معامل التحديد
  :في الجداول الآتية

  :BSOمصرف  �

  )55(الجدول
 )ودائع التوفيروحجم  دائع التوفيرو على العلاقة بين سعر الفائدة (ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .546 6.021 1 5 .048 9.196 -.028     

Logarithmic .385 3.136 1 5 .137 9.174 -.074     

Inverse .208 1.315 1 5 .303 9.039 .123     

Quadratic .627 3.366 2 4 .139 9.121 .022 -.006   

Cubic .654 1.891 3 3 .307 9.041 .113 -.033 .002 

Compound .548 6.068 1 5 .057 9.196 .997     

Power .387 3.158 1 5 .136 9.174 -.008     

S .209 1.325 1 5 .302 2.201 .014     

Growth .548 6.068 1 5 .057 2.219 -.003     

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.546نجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ احصائيّاً كان يساوي 

 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم 0.048تساوي 
  :تنص علىوالتي H1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 

H1 : يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على ودائع التوفير وبين متغير
من التغيّرات التي تطرأ  تقريبا% 55وهي مسؤولة عن  ،BSOمصرف  حجم ودائع التوفير في

  :الآتي Linearكما يمكن التعبير عن هذه العلاقة من خلال النموذج ، على ودائع التوفير

� = �. 
�� − �. ���� 
  ودائع التوفير: �: حيث 

  الفائدة الدائنة: �
  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
%�

1 − %�
=

0.546

1 − 0.546
= 1.20 

  .الأثر ضعيفوهنا فإنّ 
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  :IBTFمصرف  �

  )56(الجدول
 )ودائع التوفيروحجم  ودائع التوفيرعلى ة بين سعر الفائدة العلاق(ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .791 17.839 1 5 .008 15.263 -1.188     

Logarithmic .774 17.120 1 5 .009 18.251 -5.543     

Inverse .766 16.381 1 5 .010 4.177 25.800     

Quadratic .711 8.584 2 4 .036 -9.361 9.326 -1.119   

Cubic .612 8.618 2 4 .035 5.056 .000 .888 -.144 

Compound .773 17.063 1 5 .009 17.298 .884     

Power .766 16.358 1 5 .010 23.599 -.577     

S .758 15.639 1 5 .011 1.697 2.683     

Growth .773 17.063 1 5 .009 2.851 -.124     

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.791نجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ احصائيّاً كان يساوي 

 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم 0.008تساوي 
  :والتي تنص علىH1 ونقبل الفرضية البديلة  H0ة العدم نرفض فرضي %95عند مستوى ثقة 

H1 : يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على ودائع التوفير وبين متغير
من التغيّرات التي تطرأ  تقريبا% 79وهي مسؤولة عن ، IBTFمصرف  حجم ودائع التوفير في

  :الآتي Linear  ه العلاقة من خلال النموذجكما يمكن التعبير عن هذ، على ودائع التوفير

� = 
!. ��� − 
. 
��� 
  : حيث 

  ودائع التوفير: �

  الفائدة على ودائع التوفير: �

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
��


 − ��
=

�. 	�



 − �. 	�

= �. 	� 

  .مرتفعالأثر وهنا فإنّ 
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  :AUDIمصرف  �

  )57(الجدول
 )ودائع التوفيروحجم  ودائع التوفيرعلى العلاقة بين سعر الفائدة (ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .114 .642 1 5 .459 19.632 -2.447     

Logarithmic .118 .670 1 5 .450 26.221 -11.697     

Inverse .123 .699 1 5 .441 -3.754 55.750     

Quadratic .205 .517 2 4 .631 252.193 -101.739 10.573   

Cubic .206 .518 2 4 .631 175.653 -52.430 .000 .755 

Compound .079 .429 1 5 .541 29.432 .757     

Power .083 .453 1 5 .531 63.097 -1.340     

S .087 .477 1 5 .520 .703 6.423     

Growth .079 .429 1 5 .541 3.382 -.279     

  
نلاحظ عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين الفوائد الدائنة على ودائع التوفير وودائع 

بالتالي يمكن  ،0.05لمقابلة أكبر من ا P-Valueذلك أن قيم الـ ، AUDIالتوفير في بنك 
 وا�=> H0ونقبل فرضية العدم  H1نرفض الفرضية البديلة  %95عند مستوى ثقة  القول أنّه

  :تنص على
H0 : لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على ودائع التوفير وبين

الأثر تبين أنه عند أكبر  وعند حساب حجم ،AUDIمصرف  متغير حجم ودائع التوفير في
  :0.206معامل تحديد 

�� =
��


 − ��
=

�. ���


 − �. ���
= �. �!� 

  .الأثر ضعيفوهنا فإنّ 

  

  :السابعةالفرضية اختبار 

H0 : لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الودائع لأجل وبين

  .جلة في المصارف التجاريةمتغير حجم الودائع الآ

كما ، في تحديد النموذج الأفضل في كل مصرف على حدا، سيتمّ الاعتماد على معامل التحديد
  :في الجداول الآتية




: ا�	�� ا��ا����
 ا����
 ا��

 

208 

 

  :BSOمصرف  �

  )58(الجدول
 )ودائع الآجلةالوحجم  الودائع لأجلعلى العلاقة بين سعر الفائدة (ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .581 6.933 1 5 .046 10.211 .078     

Logarithmic .814 21.828 1 5 .005 10.169 .291     

Inverse .943 83.414 1 5 .000 10.785 -.707     

Quadratic .933 27.941 2 4 .004 9.791 .358 -.035   

Cubic .952 19.698 3 3 .018 9.611 .563 -.095 .005 

Compound .578 6.854 1 5 .047 10.210 1.008     

Power .812 21.606 1 5 .006 10.168 .028     

S .945 85.263 1 5 .000 2.379 -.068     

Growth .578 6.854 1 5 .047 2.323 .007     

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.814امل تحديد  دالّ احصائيّاً كان يساوي نجد أنّ أكبر مع

 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم 0.005تساوي 
  :والتي تنص علىH1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 

H1 : لة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الودائع لأجل وبين متغير يوجد علاقة ذات دلا
من التغيّرات التي تطرأ  تقريباً % 81وهي مسؤولة عن ، BSOمصرف  حجم الودائع الآجلة في

 Logarithmicكما يمكن التعبير عن هذه العلاقة من خلال النموذج ، على الودائع لأجل
  :الآتي

� = 
�. 
�� + �. ��
,��(�) 
  : حيث 

  الودائع لأجل: �
  الفائدة الدائنة: �

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
��


 − ��
=

�. �
�


 − �. �
�
= �. �� 

  .الأثر مرتفعوهنا فإنّ 
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  :IBTFمصرف  �
  )59(الجدول

 )ودائع الآجلةالوحجم  الودائع لأجلعلى لاقة بين سعر الفائدة الع(ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .737 14.010 1 5 .013 9.890 .103     

Logarithmic .922 59.452 1 5 .001 9.859 .364     

Inverse .969 155.282 1 5 .000 10.615 -.843     

Quadratic .979 94.422 2 4 .000 9.480 .377 -.034   

Cubic .983 59.153 3 3 .004 9.380 .490 -.067 .003 

Compound .732 13.679 1 5 .014 9.891 1.010     

Power .921 57.995 1 5 .001 9.860 .036     

S .971 170.321 1 5 .000 2.363 -.083     

Growth .732 13.679 1 5 .014 2.292 .010     

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.737نجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ احصائيّاً كان يساوي 

 بالتالي يمكن القول أنّه، 0.05 وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم 0.013تساوي 
  :والتي تنص علىH1 ونقبل الفرضية البديلة  H0دم نرفض فرضية الع %95عند مستوى ثقة 

H1 : يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الودائع لأجل وبين متغير
من التغيّرات التي  تقريبا% 74وهي مسؤولة عن  ،IBTFمصرف  حجم الودائع الآجلة في
  :الآتيLinear   قة من خلال النموذجكما يمكن التعبير عن هذه العلا، تطرأ على الودائع لأجل

� = �. ��� + �. 
��� 
  : حيث 

  الودائع لأجل: �

  الفائدة الدائنة: �

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
��


 − ��
=

�. 	�	


 − �. 	�	
= �. �� 

  .الأثر متوسطوهنا فإنّ 
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  :AUDIمصرف  �
  )60(الجدول

 )ودائع الآجلةالوحجم  الودائع لأجلعلى العلاقة بين سعر الفائدة (ملخّص النموذج المقترح وتقديرات معالمه 

Equation 
Model Summary Parameter Estimates 

R Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

Linear .696 11.438 1 5 .020 9.340 .224     

Logarithmic .903 46.297 1 5 .001 9.256 .803     

Inverse .978 222.035 1 5 .000 10.934 -1.889     

Quadratic .979 94.381 2 4 .000 8.351 .883 -.082   

Cubic .988 84.271 3 3 .002 8.021 1.258 -.192 .009 

Compound .685 10.848 1 5 .022 9.340 1.023     

Power .896 43.199 1 5 .001 9.257 .081     

S .981 258.603 1 5 .000 2.395 -.192     

Growth .685 10.848 1 5 .022 2.234 .023     

  
 P-Valueحيث تبيّن أنّ قيمة ، 0.696نجد أنّ أكبر معامل تحديد  دالّ احصائيّاً كان يساوي 

 التالي يمكن القول أنّهب، 0.05 وهي أصغر من العتبة الدنيا لقبول الفرض العدم 0.020تساوي 
  :والتي تنص علىH1 ونقبل الفرضية البديلة  H0نرفض فرضية العدم  %95عند مستوى ثقة 

H1 : يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الودائع لأجل وبين متغير
التي ً◌ من التغيّرات تقريبا% 70 وهي مسؤولة عن ،AUDIمصرف  حجم الودائع الآجلة في

 Linear كما يمكن التعبير عن هذه العلاقة من خلال النموذج ، تطرأ على السندات المحسومة
  :الآتي

� = �. ��� + �. ���� 
  : حيث 

  الودائع لأجل: �
  الفائدة  : �

  :وفق الآتي Cohen's f2ولحساب الأثر سيتمّ استخدام معيار 

�� =
��


 − ��
=

�. ���


 − �. ���
= �. �� 

  .الأثر متوسّطوهنا فإنّ 
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  المبحث الرابع

  )general model(النموذج العام 

مصرف سورية والمهجر، المصرف ( وهي  سورية خاصة بنوكثلاثة  سةادر  على الدارسة تقوم

 على بالاعتماد 2011 وحتى 2005 من الفترة خلال) الدولي للتجارة والتمويل، مصرف عودة

 3بالاعتماد على أسماء  بيانات لدينا يوجد وبالتالي ،والتابعة المستقلة اتر يللمتغ السنوية البيانات

حيث يتواجد  ،سلسلة زمنيّة على بالاعتماد المشاهداتسة ار د على لباحثا اعتمد لذلك ،بنوك

، لذا وعند تحليل البيانات بالاعتماد على برنامج )3×7(مشاهدة  21بالنسبة لكل متغير لدينا 

EVIEWS 6 ودراسة طبيعة هذه البيانات فقد حصلنا على النتائج التالية:  

  

  )Hypothesis testing( اختبار الفرضيّات

لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الحساب : الثانية الفرضيّة
لمصارف الجاري مدين وبين متغير حجم الحسابات الجارية المدينة الممنوحة من قبل ا

  .التجارية

  :الجدوللاحظ  ،لا بدّ من تحديد طبيعة البيانات
 

 X1 Y1 
Mean 9.590000  4.63E+09 

Median 9.580000  3.74E+09 
Maximum 9.900000  1.33E+10 
Minimum 9.020000  0.000000 
Std. Dev. 0.290809  3.99E+09 
Skewness -0.791291  0.764480 
Kurtosis 2.718433  2.693904 

   
Jarque-Bera 2.260866  2.127487 
Probability 0.322893  0.345161 

   
Sum 201.3900  9.73E+10 

Sum Sq. Dev. 1.691400  3.18E+20 
   

Observations 21  21 
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  :سعر الفائدة على الجاري مدينمتغيّر  �

-Jarque، واختبار 2.7والتحدّب  ،0.79-الفائدة حيث بلغت قيمة معامل الالتواء لمتغيّر 

Bera )2.260866(عند مستوى أقلّ من  ذو دلالة إحصائيّة ليس ، وهو)α=0.05 ( مما

  .عن التوزيع الطبيعي يختلفلا يشير إلى أنّ توزيع هذا المتغيّر 

  :الحسابات المدينةمتغيّر  �

، )Jarque-Bera )2.12، واختبار 2.69والتحدّب ، 0.76حيث بلغت قيمة معامل الالتواء 

مما يشير إلى أنّ توزيع هذا ) α=0.05(عند مستوى أقلّ من  ذو دلالة إحصائيّة ليس وهو

  .عن التوزيع الطبيعي يختلفلا المتغيّر 

 ، أنّ معامل ارتباطبالتالي يمكن القولعن التوزّع الطبيعي  تختلفلا بما أنّ  طبيعة البيانات 

person  وحجم الحسابات  على الحسابات المدينة الفائدةعر سهو الأنسب لدراسة العلاقة بين

  :، على الشّكل الآتيالمدينة

  )61(الجدول 

ةنيالثابين متغيرات الدراسة للفرضية   person ارتباط معامل  

  

  .EViewsالباحث باستخدام : المصدر  

 الحساباتومتغير  الفائدة سعر بين متغير 0.759نجد بأنه توجد علاقة ارتباط خطية بنسبة 
، و p=0حيث  )α=0.05(احصائية عند مستوى دلالة أقل من  ذات دلالةأنّ العلاقة المدينة، و 
t=5.22 ، ومتغير الفائدة تبيّن الحسابات المدينةوعند تحليل الانحدار للبيانات المتعلقة بمتغير:  
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  )62(الجدول
  الثانيةنتائج الانحدار الخطّي لبيانات متغيرات الفرضيّة 

  
  .EViewsاحث باستخدام الب: المصدر

بقيمة احتماليّة  )F) (2.133(اختبار فيشر أعلاه نجد قيمة  من خلال بيانات الجدول

، مما يعني بأنّ هذا )α=0.05(عند مستوى أقل من  دالّة إحصائيّاً غير وهي ) 0.16132(

معزز من ، وهذا )الحسابات المدينة(بمتحوّل النتيجة  يعطي درجة جيّدة من التوقّعلا النموذج 

 .)0.10(التي بلغت  الضعيفة خلال قيمة معامل التحديد

  :ممّا يشير إلى

لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة : H0فرضيّة العدم  قبول �

على الحساب الجاري مدين وبين متغير حجم الحسابات الجارية المدينة الممنوحة من 

 .قبل المصارف التجارية

يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة : H1ة البديلة الفرضيّ  رفض �

على الحساب الجاري مدين وبين متغير حجم الحسابات الجارية المدينة الممنوحة من 

  .قبل المصارف التجارية
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لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على السندات : الثالثةالفرضيّة 

  .مة وبين متغير حجم السندات المحسومة لدى المصارف التجاريةالمحسو 

 :لا بدّ من تحديد طبيعة البيانات، لاحظ الشّكل

 X2 Y2 
Mean 9.612857  3.65E+09 

Median 9.880000  3.25E+09 
Maximum 10.17000  7.55E+09 
Minimum 8.000000  0.000000 
Std. Dev. 0.745702  2.12E+09 

Skewness -1.383435  0.485729 
Kurtosis 3.595258  2.475177 

   
Jarque-Bera 7.008660  1.066774 
Probability 0.030067  0.586615 

   
Sum 201.8700  7.66E+10 

Sum Sq. Dev. 11.12143  9.00E+19 
   

Observations 21  21 

 
 :متغير سعر الفائدة على السندات المحسومة �

 Jarque-Bera، واختبار 3.59والتحدّب  1.383 - الفائدة معامل الالتواء لمتغيّر بلغت قيمة 

مما يشير إلى أنّ توزيع هذا ) α=0.05(عند مستوى أقلّ من  ذو دلالة إحصائيّة ، وهو)7(

  .عن التوزيع الطبيعي يختلفالمتغيّر 

 :السندات المحسومةمتغيّر  �

 ، وهو)Jarque-Bera )1.06، واختبار 2.47والتحدّب ، 0.48بلغت قيمة معامل الالتواء 

مما يشير إلى أنّ توزيع هذا المتغيّر ) α=0.05(عند مستوى أقلّ من  ذو دلالة إحصائيّة ليس

  .عن التوزيع الطبيعي يختلفلا 

 بما أنّ  طبيعة أحد البيانات تختلف عن التوزّع الطبيعي بالتالي يمكن القول، أنّ معامل ارتباط

sperman على الشّكل الآتيوالسندات المحسومةسب لدراسة العلاقة بين الفائدة هو الأن ،:  
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  )63(الجدول 
ةثالثالبين متغيرات الدراسة للفرضية   sperman ارتباط معامل  

  

  .EViewsالباحث باستخدام : المصدر  

مة، السندات المحسو ومتغير  الفائدةبين متغير  0.57نجد بأنه توجد علاقة ارتباط خطية بنسبة 
، p=0.0068حيث  )α=0.05(عند مستوى دلالة أقل من  ذات دلالة احصائيةأنّ العلاقة و 
 ومتغير الفائدة السندات المحسومةوعند تحليل الانحدار للبيانات المتعلقة بمتغير  t=3.037و

  :تبيّن الآتي

  )64(الجدول

  ثالثةالنتائج الانحدار الخطّي لبيانات متغيرات الفرضيّة 

  

  .EViewsالباحث باستخدام : المصدر
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) 0060.(بقيمة احتماليّة ) F) (9.22(نجد قيمة اختبار فيشر  من خلال بيانات الجدول أعلاه
درجة ، مما يعني بأنّ هذا النموذج يعطي )α=0.05(عند مستوى أقل من  دالّة إحصائيّاً وهي 
خلال قيمة معامل  ، وهذا معزز من)السندات المحسومة(من التوقّع بمتحوّل النتيجة  جيّدة

من التغيرات في السندات المحسومة تعود إلى  %32وهذا يعني أنّ ) 0.32(التحديد التي بلغت 
 ذو دلالة إحصائيّة، وهو 9^10×1.63التغير في الفائدة، كما بلغ معامل متغيّر الفائدة 

 مما) 0.0068(بقيمة احتمال ) 3.03( t، حيث بلغت قيمة )α=0.05(عندمستوى أقل من 
  . تختلف عن الصفريشير إلى أنّ قيمة هذا المعامل 

  :واشكل العام للنموذج هو

  
  

  :ممّا يشير إلى

لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة : H0فرضيّة العدم  رفض �
 .على السندات المحسومة وبين متغير حجم السندات المحسومة لدى المصارف التجارية

يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة : H1بديلة الفرضيّة ال قبول �
  .على السندات المحسومة وبين متغير حجم السندات المحسومة لدى المصارف التجارية
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لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على القروض : الرابعة الفرضيّة

  .ن قبل المصارف التجاريةوبين متغير حجم القروض الممنوحة م

 :الجدوللا بدّ من تحديد طبيعة البيانات، لاحظ 

 X3 Y3 
 Mean  8.661429  9.71E+09 
 Median  8.480000  6.82E+09 
 Maximum  10.00000  3.31E+10 
 Minimum  7.000000  0.000000 
 Std. Dev.  0.947282  8.77E+09 
 Skewness -0.150572  1.130859 
 Kurtosis  2.426869  3.623943 

   
 Jarque-Bera  0.366772  4.816586 
 Probability  0.832447  0.089969 

   
 Sum  181.8900  2.04E+11 
 Sum Sq. Dev.  17.94686  1.54E+21 

   
 Observations  21  21 

 
  :متغير سعر الفائدة على القروض �

  -Jarque، واختبار 2.42والتحدّب  0.15- الفائدة متغيّر حيث بلغت قيمة معامل الالتواء ل

Bera )0.36(عند مستوى أقلّ من  ذو دلالة إحصائيّةليس  ، وهو)α=0.05 ( مما يشير إلى

  .عن التوزيع الطبيعي يختلفلا أنّ توزيع هذا المتغيّر 

  :القروض والتسهيلاتمتغيّر  �

، )Jarque-Bera )4.81، واختبار 3.6والتحدّب ، 1.13حيث بلغت قيمة معامل الالتواء 

مما يشير إلى أنّ توزيع هذا ) α=0.05(عند مستوى أقلّ من  ذو دلالة إحصائيّة ليس وهو

  .عن التوزيع الطبيعي يختلفلا المتغيّر 

 تختلف عن التوزّع الطبيعي بالتالي يمكن القول، أنّ معامل ارتباط لا بما أنّ  طبيعة البيانات

person على الشّكل الآتيوالقروض والتسهيلاتدراسة العلاقة بين الفائدة هو الأنسب ل ،:  

  
  
  

  




: ا�	�� ا��ا����
 ا����
 ا��

 

218 

 

  )65(الجدول 
رابعةالبين متغيرات الدراسة للفرضية    person ارتباط معامل   

  

  .EViewsالباحث باستخدام : المصدر

 الحسابات المدينة،ومتغير  الفائدةبين متغير  0.73نجد بأنه توجد علاقة ارتباط خطية بنسبة 

، p=0.0001حيث  )α=0.05(عند مستوى دلالة أقل من  ذات دلالة احصائيةأنّ العلاقة و 

  :ومتغير الفائدة، تبيّن الآتي للقروض وعند تحليل الانحدار للبيانات المتعلقة، t=4.919و

  )66(الجدول

  ةلرابعانتائج الانحدار الخطّي لبيانات متغيرات الفرضيّة 

  

  
  .EViewsالباحث باستخدام : المصدر
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) 0.006(بقيمة احتماليّة ) F) (6.75(بيانات الجدول أعلاه نجد قيمة اختبار فيشر من خلال 
درجة ، مما يعني بأنّ هذا النموذج يعطي )α=0.05(عند مستوى أقل من دالّة إحصائيّاً وهي 
تي وهذا معزز من خلال قيمة معامل التحديد ال، )القروض(من التوقّع بمتحوّل النتيجة جيّدة 
من التغيرات في القروض تعود إلى التغير في الفائدة، كما  %42وهذا يعني أنّ ) 0.42(بلغت 

عندمستوى أقل من  وهو ذو دلالة إحصائيّة، 10^10×9.34بلغ معامل متغيّر الفائدة 
)α=0.05( بقيمة احتمال ،)تختلف عن الصفرمما يشير إلى أنّ قيمة هذا المعامل ) 0.002 ،

 .للمعامل الثاني وهكذا بالنسبة
  :والشكل العام للنموذج هو

  

  
  :ممّا يشير إلى

لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة : H0فرضيّة العدم  رفض �

 .على القروض وبين متغير حجم القروض الممنوحة من قبل المصارف التجارية

بين متغير سعر الفائدة  يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية :H1الفرضيّة البديلة  قبول �

  .على القروض وبين متغير حجم القروض الممنوحة من قبل المصارف التجارية
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لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الودائع : الخامسةالفرضيّة 

   .تحت الطلب وبين متغير حجم الودائع تحت الطلب في المصارف التجارية

 :الجدولتحديد طبيعة البيانات، لاحظ لا بدّ من 

 X1 Y1 
Mean  0.540000  1.53E+10 

Median  0.290000  1.60E+10 
Maximum  1.300000  2.90E+10 
Minimum  0.190000  1.02E+09 
Std. Dev.  0.394930  7.44E+09 

Skewness  0.867679 -0.164014 
Kurtosis  2.418736  2.302944 

   
Jarque-Bera  2.930667  0.519304 
Probability  0.231001  0.771320 

   
Sum  11.34000  3.22E+11 

Sum Sq. Dev.  3.119400  1.11E+21 
   

Observations  21  21 

  
  :متغير سعر الفائدة على الودائع تحت الطلب �

  -Jarqueواختبار ، 2.41والتحدّب  0.86الفائدة حيث بلغت قيمة معامل الالتواء لمتغيّر 

Bera )2.93(عند مستوى أقلّ من  ذو دلالة إحصائيّةليس  ، وهو)α=0.05 ( مما يشير إلى

  .عن التوزيع الطبيعي يختلفلا أنّ توزيع هذا المتغيّر 

  :الودائع تحت الطلبمتغيّر  �

، )Jarque-Bera )0.52، واختبار 2.30والتحدّب ، 0.16– حيث بلغت قيمة معامل الالتواء

مما يشير إلى أنّ توزيع هذا ) α=0.05(عند مستوى أقلّ من  ذو دلالة إحصائيّة ليس وهو

  .عن التوزيع الطبيعي يختلفلا المتغيّر 

 تختلف عن التوزّع الطبيعي بالتالي يمكن القول، أنّ معامل ارتباط لا بما أنّ  طبيعة البيانات
person وحجم الودائع  الودائع تحت الطلبعلى  الفائدة سعر هو الأنسب لدراسة العلاقة بين

  :على الشّكل الآتيوذلك ، تحت الطلب
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  )67(الجدول 
الخامسةبين متغيرات الدراسة للفرضية   person ارتباط معامل  

  

  .EViewsالباحث باستخدام : المصدر  

قة أنّ العلاالودائع، و ومتغير الفائدة بين متغير  0.54نجد بأنه توجد علاقة ارتباط خطية بنسبة 
، t=2.89و، p=0090حيث  )α=0.05(ذات دلالة احصائية عند مستوى دلالة أقل من 

  :، ومتغير الفائدة، تبيّن الآتيالودائعوعند تحليل الانحدار للبيانات المتعلقة بمتغير 

  )68(الجدول
  الخامسةنتائج الانحدار الخطّي لبيانات متغيرات الفرضيّة 

  

  .EViewsالباحث باستخدام : المصدر  
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بقيمة احتماليّة ) F) (28.137(فيشر بيانات الجدول أعلاه نجد قيمة اختبار من خلال 
، مما يعني بأنّ هذا النموذج )α=0.05(عند مستوى أقل من  دالّة إحصائيّاً وهي ) 0.000(

، وهذا معزز من خلال قيمة معامل )الودائع(بمتحوّل النتيجة  درجة جيّدة من التوقّعيعطي 
 .)0.59(بلغت التحديدالتي 

  :والشكل العام للنموذج هو

  

  :ممّا يشير إلى

لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة : H0فرضيّة العدم  رفض �
 .على الودائع تحت الطلب وبين متغير حجم الودائع تحت الطلب في المصارف التجارية

ائية بين متغير سعر الفائدة يوجد علاقة ذات دلالة إحص :H1الفرضيّة البديلة  قبول �
  .على الودائع تحت الطلب وبين متغير حجم الودائع تحت الطلب في المصارف التجارية
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لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على ودائع  :السادسةالفرضيّة 

  .التوفير وبين متغير حجم ودائع التوفير في المصارف التجارية

  :الجدولمن تحديد طبيعة البيانات، لاحظ  لا بدّ 
 

 X2 Y2 
Mean  4.770000  2.45E+09 

Median  4.810000  1.35E+09 
Maximum  5.000000  1.06E+10 
Minimum  4.350000  247263.0 
Std. Dev.  0.223562  2.66E+09 

Skewness -0.681086  1.666562 
Kurtosis  2.371213  5.367546 

   
Jarque-Bera  1.969525  14.62562 
Probability  0.373528  0.000667 

   
Sum  100.1700  5.14E+10 

Sum Sq. Dev.  0.999600  1.42E+20 
   

Observations  21  21 

 
  :متغير سعر الفائدة على ودائع التوفير �

 Jarque-  Beraختبار ، وا2.37والتحدّب  0.68- الفائدة بلغت قيمة معامل الالتواء لمتغيّر 

مما يشير إلى أنّ ) α=0.05(عند مستوى أقلّ من  ذو دلالة إحصائيّةليس  ، وهو)1.96(

  .عن التوزيع الطبيعي يختلفلا توزيع هذا المتغيّر 

  :ودائع التوفيرمتغيّر  �

 ، وهو)Jarque-Bera )14.62، واختبار 5.36والتحدّب ، 1.66 بلغت قيمة معامل الالتواء

 مما يشير إلى أنّ توزيع هذا المتغيّر) α=0.05(عند مستوى أقلّ من  إحصائيّةذو دلالة 

    عن التوزيع الطبيعي يختلف

 عن التوزّع الطبيعي بالتالي يمكن القول، أنّ معامل ارتباط تختلف لا بما أنّ  طبيعة أحد البيانات
sperman  ى الشّكل الآتي، علوالودائع التوفيرهو الأنسب لدراسة العلاقة بين الفائدة:  
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  )69(الجدول 
دسةالسابين متغيرات الدراسة للفرضية   sperman ارتباط معامل  

  

  .EViewsالباحث باستخدام : المصدر  

أنّ العلاقة الودائع، و ، ومتغير الفائدةبين متغير  0.66نجد بأنه توجد علاقة ارتباط خطية بنسبة 
 .t=4.014،  وp=0007حيث  )α=0.05(عند مستوى دلالة أقل من  ذات دلالة احصائية

  :ومتغير الفائدة، تبيّن الآتي الودائعوعند تحليل الانحدار للبيانات المتعلقة بمتغير 

  )70(الجدول
  دسةالسانتائج الانحدار الخطّي لبيانات متغيرات الفرضيّة 

  

  .EViewsالباحث باستخدام : المصدر    

) 0.015(بقيمة احتماليّة  )F) (7.05(بار فيشر بيانات الجدول أعلاه نجد قيمة اختمن خلال 

درجة مما يعني بأنّ هذا النموذج يعطي  ،)α=0.05(وهي دالّة إحصائيّاً عند مستوى أقل من 
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التي بلغت  ، وهذا معزز من خلال قيمة معامل التحديد)الودائع(من التوقّع بمتحوّل النتيجة  جيّدة

)0.27(. 

  :والشكل العام للنموذج هو

  

  

  :ا يشير إلىممّ 

لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة : H0فرضيّة العدم  رفض �

 .على ودائع التوفير وبين متغير حجم ودائع التوفير في المصارف التجارية

يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة : H1الفرضيّة البديلة  قبول �

  .متغير حجم ودائع التوفير في المصارف التجاريةعلى ودائع التوفير وبين 
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لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الودائع : السابعةالفرضيّة 

  .لأجل وبين متغير حجم الودائع الآجلة في المصارف التجارية

 :الجدوللا بدّ من تحديد طبيعة البيانات، لاحظ 

 
 X3 Y3 

Mean  6.785714  2.87E+10 
Median  6.700000  3.18E+10 

Maximum  7.950000  5.37E+10 
Minimum  5.770000  1.14E+09 
Std. Dev.  0.790883  1.48E+10 

Skewness  0.389152 -0.170976 
Kurtosis  1.751506  2.208162 

   
Jarque-Bera  1.893932  0.650945 
Probability  0.387916  0.722186 

   
Sum  142.5000  6.03E+11 

Sum Sq. Dev.  12.50991  4.35E+21 
   

Observations  21  21 

 
 :متغير سعر الفائدة على ودائع التوفير �

 Jarque-  Bera، واختبار 1.75والتحدّب  0.39الفائدة بلغت قيمة معامل الالتواء لمتغيّر 

مما يشير إلى أنّ ) α=0.05(ستوى أقلّ من عند م ذو دلالة إحصائيّةليس  ، وهو)1.89(

  .عن التوزيع الطبيعي يختلفلا توزيع هذا المتغيّر 

 :ودائع التوفيرمتغيّر  �

 ، وهو)Jarque-Bera )0.65، واختبار 2.20والتحدّب ، 0.17- بلغت قيمة معامل الالتواء

 زيع هذا المتغيّرمما يشير إلى أنّ تو ) α=0.05(عند مستوى أقلّ من  ذو دلالة إحصائيّة ليس

    .عن التوزيع الطبيعي يختلفلا 

 تختلف عن التوزّع الطبيعي بالتالي يمكن القول، أنّ معامل ارتباط لا بما أنّ  طبيعة البيانات

person   على الشّكل الآتيوالودائع التوفيرهو الأنسب لدراسة العلاقة بين الفائدة ،:  
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  )71(الجدول 
السابعةضية بين متغيرات الدراسة للفر   person ارتباط معامل  

  

  .EViewsالباحث باستخدام : المصدر  

أنّ العلاقة الودائع، و ، ومتغير الفائدةبين متغير  0.86نجد بأنه توجد علاقة ارتباط خطية بنسبة 

، t=7.709، وp=000حيث  )α=0.05(عند مستوى دلالة أقل من  ذات دلالة احصائية

  :ومتغير الفائدة، تبيّن الآتي الودائعالمتعلقة بمتغير  وعند تحليل الانحدار للبيانات

  )72(الجدول

  السابعةنتائج الانحدار الخطّي لبيانات متغيرات الفرضيّة 

  

  .EViewsالباحث باستخدام : المصدر
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) 0.03(بقيمة احتماليّة  )F) (4.97(فيشر بيانات الجدول أعلاه نجد قيمة اختبار من خلال 
درجة ، مما يعني بأنّ هذا النموذج يعطي )α=0.05(عند مستوى أقل من  دالّة إحصائيّاً وهي 
التي بلغت  ، وهذا معزز من خلال قيمة معامل التحديد)الودائع(من التوقّع بمتحوّل النتيجة  جيّدة

)0.207(. 

  :والشكل العام للنموذج هو

  

  

  :ممّا يشير إلى

ئية بين متغير سعر الفائدة لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصا: H0فرضيّة العدم  رفض �

  .على الودائع لأجل وبين متغير حجم الودائع الآجلة في المصارف التجارية

يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة : H1الفرضيّة البديلة  قبول �

  .على الودائع لأجل وبين متغير حجم الودائع الآجلة في المصارف التجارية
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  النتائج والتوصيات

Results and recommendations  

  :The results of the data analysis نتائج تحليل البيانات: أولاً 

كطريقة أساسية في ) إعادة التسعير(أو ) Gap(تستخدم المصارف طريقة فجوة الاستحقاق _ 1

الفائدة على دخل قياس مخاطر سعر الفائدة، والتي تساعد على بيان أثر مخاطر وتغييرات سعر 

وذلك وفاءً لمتطلبات المصرف المركزي ، للربحيةوهامش صافي الفوائد كمقياس الفائدة الصافي 

  .في التطبيق ، وكونها الأسهل)107ار مجلس النقد والتسليف رقم قر (

) NII,NIM(تبــــــين طريقــــــة فجــــــوة الاســــــتحقاق أثــــــر تغيــــــرات أســــــعار الفائــــــدة علــــــى الأربــــــاح _ 2

علـــــى المـــــدى القصـــــير، حيـــــث تبـــــين عمليـــــاً بـــــأن تغيـــــرات أســـــعار الفائـــــدة تـــــؤثر إيجابـــــاً وســــــلباً 

علــــــى هــــــامش الفائــــــدة الصــــــافي بنــــــاءً لحجــــــم ونــــــوع الفجــــــوة والتــــــي تختلــــــف تبعــــــاً لتبــــــاين هيكــــــل 

ويــــــزداد تعــــــرض ، صــــــوم فــــــي المصــــــارف عينــــــة الدراســــــة خــــــلال الفتــــــرات الزمنيــــــةالأصــــــول والخ

وكـــــذلك . هــــذه المصــــارف لمخـــــاطر تغييــــر وتقلــــب ســـــعر الفائــــدة بزيــــادة حجـــــم الفجــــوة وبــــالعكس

 نخفـــــــاضففـــــــي حـــــــال الفجــــــوة الموجبـــــــة تتعـــــــرض المصـــــــارف لمخـــــــاطر ا، بحســــــب نـــــــوع الفجـــــــوة

ــــــدة ــــــي حــــــال ال، ســــــعر الفائ ــــــاعفجــــــوة الســــــالبة تتعــــــرض لمخــــــاطر اوف ــــــدة رتف ــــــث ، ســــــعر الفائ حي

 فجــــــوات مصــــــارفال امــــــتلاك تافتـــــر  فــــــي وانخفــــــاض هـــــامش الفائــــــدة الصــــــافيئر الخســــــا نتجـــــت

 فجـــــوات امـــــتلاك تافتـــــر  فـــــي وكـــــذلك ت،االفتـــــر  ذههـــــ خـــــلال الفائـــــدة أســـــعار ارتفـــــاع وعنـــــد ســـــالبة

 صــــــافي فــــــي الأربــــــاح وتحققــــــت ت،االفتــــــر  ذههــــــ خــــــلال الفائــــــدة أســــــعار انخفــــــاض وعنــــــد موجبــــــة

 تافتـــــر  وفـــــي الفائـــــدة أســـــعار ارتفـــــاع وعنـــــد موجبـــــة فجـــــوات البنـــــوك امـــــتلاك تافتـــــر  فـــــي الفوائـــــد

  .الفائدة أسعار انخفاض وعند سالبة فجوات امتلاك

ـــــر أســـــعار الفائـــــدة انخفاضـــــاً وارتفاعـــــاً خـــــلال فتـــــرة الدراســـــة بموجـــــب مجموعـــــة _ 3 ـــــب وتغيي تقل

خفــــاض فــــي الســــوق مــــن قــــرارات مجلــــس النقــــد والتســــليف والتــــي تظهــــر ميــــل أســــعار الفوائــــد للان

ـــــة و  ـــــم تكـــــن بالمقـــــدار نفســـــهإ الســـــورية أســـــوة بالســـــوق العالمي ـــــى أداء ، ن ل ـــــأثيراً عل ممـــــا يحـــــدث ت

  .المصارف التجارية ويعرضها لمخاطر سعر الفائدة
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لـــــــدى المصـــــــارف التجاريـــــــة  والتســـــــليفات إن تـــــــأثير ســـــــعر الفائـــــــدة علـــــــى حجـــــــم الإيـــــــداعات_ 4

وذلــــــك بســــــبب ارتفــــــاع معــــــدلات التضــــــخم أكثــــــر مــــــن ســــــعر  الســــــورية هــــــو تــــــأثير شــــــبه معــــــدوم

الفائـــــدة ممــــــا يجعــــــل القيمــــــة الحقيقيـــــة وهــــــي الفــــــرق بــــــين ســـــعر الفائــــــدة ومعــــــدل التضــــــخم قيمــــــة 

ـــــب ســـــنوات الدراســـــة ســـــالبة ـــــة  ،فـــــي أغل حيـــــث لـــــم يســـــتخدم ســـــعر الفائـــــدة كـــــأداة اقتصـــــادية فعال

كانـــــت معــــــدلات فكانـــــت منخفضـــــة عنــــــدما كانـــــت معــــــدلات التضـــــخم مرتفعــــــة ومرتفعـــــة عنــــــدما 

إن تـــــــأثير معـــــــدلات التضـــــــخم علـــــــى الإيـــــــداعات ضـــــــمن المصـــــــارف  إذاً  ،التضـــــــخم منخفضـــــــة

تســــــاهم معــــــدلات التضــــــخم المرتفعــــــة التـــــــي حيــــــث  ،الســــــورية أقــــــوى مــــــن تــــــأثير ســــــعر الفائـــــــدة

 فضـــــلاً  لإيـــــداعبتقليـــــل مقـــــدرة الاقتصـــــاد الـــــوطني علـــــى ا 2008 لعـــــام %15.2 وصـــــلت حـــــوالي

ـــــة لوحـــــ ـــــيض القيمـــــة الحقيقي ـــــاض الأجـــــور الحقيقيـــــة عـــــن تخف دة النقـــــد ومـــــا يصـــــاحبها مـــــن انخف

  .وارتفاع المستوى العام للأسعار مما يقلل المقدرة على الادخار والإيداع

ـــــأثير لســـــعر الفائـــــدة عليهـــــا نظـــــراً لإقبـــــال المســـــتثمرين ، وكـــــذلك بالنســـــبة للتســـــليفات فـــــلا يوجـــــد ت

 لاســــــــتثماريةعلــــــــى الاقتــــــــراض فــــــــي ضــــــــوء الانفتــــــــاح الاقتصــــــــادي وضــــــــخامة حجــــــــم الفــــــــرص ا

  .وانخفاض سعر الفائدة الحقيقي مقارنةً بعوائد الاستثمار

لإجمــــــــالي ودائــــــــع المصــــــــارف  إن حصــــــــة حســــــــابات التــــــــوفير والودائــــــــع الآجلــــــــة منخفضــــــــة_ 5

وترجـــــــــع أســـــــــباب الانخفـــــــــاض لانخفـــــــــاض معـــــــــدلات الفائـــــــــدة الممنوحـــــــــة لحســـــــــابات ، التجاريـــــــــة

ــــــــ ــــــــوفير وهــــــــذه المعــــــــدلات لا تعطــــــــي الأفضــــــــلية لهــــــــذه الودائ ــــــــذلك يتجــــــــه  ،ع عــــــــن غيرهــــــــاالت ل

ــــــع الج ــــــة المــــــودعين نحــــــو الودائ ــــــت قصــــــيرلاري ــــــد ســــــائل بوق ــــــى نق وكــــــذلك ، ســــــرعة تحويلهــــــا إل

ثــــــم ، 2008يلاحــــــظ ســــــيطرة ودائــــــع التــــــوفير علــــــى بنيــــــة ودائــــــع التــــــوفير والأجــــــل لغايــــــة عــــــام 

ــــــــة للودائــــــــع بمــــــــا يتناســــــــب مــــــــع وبنــــــــاءً لاســــــــتخدام أداة ســــــــعر الفائــــــــدة  ــــــــف البنيــــــــة الهيكلي لتكيي

التنميــــــة والرغبــــــة بزيــــــادة التمويــــــل للمشــــــروعات الاســــــتثمارية والتنمويــــــة مــــــن الودائــــــع  احتياجــــــات

تــــــم مــــــنح الودائــــــع ، تتميــــــز بالثبــــــات نســــــبياً و  جلــــــة كونهــــــا تتصــــــف بالاســــــتقرار وبكبــــــر الحجــــــمالآ

لأجـــل ســــعر فائــــدة أفضــــل مــــن التــــوفير وفعــــلاً بـــدأت الودائــــع لأجــــل تــــزداد نســــبتها علــــى حســــاب 

  .2009ودائع التوفير من العام 

كــــــان كبيـــــراً مقارنــــــة مــــــع  2003إن التخفـــــيض الــــــذي طـــــرأ علــــــى ســـــعر الفائــــــدة فــــــي العـــــام _ 6

والـــــذي كـــــان لتثبيتـــــه آثـــــار ســـــلبية علـــــى عمـــــل  الثبـــــات الـــــذي اســـــتمر لأكثـــــر مـــــن عشـــــرين عـــــام
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وقـــــــد ركـــــــز هـــــــذا التخفـــــــيض علـــــــى ســـــــعر الفائـــــــدة ، المصـــــــارف وعلـــــــى أداء الاقتصـــــــاد الـــــــوطني

ســـــعر الفائـــــدة المـــــدين بـــــنفس الدرجـــــة ممـــــا ســـــبب عـــــدم الـــــدائن علـــــى الودائـــــع ولـــــم يركـــــز علـــــى 

ــــــى تحقيــــــق كــــــل مــــــن هــــــدفي الادخــــــار والاســــــتثمار خاصــــــةً مــــــع دخــــــول المصــــــارف  ــــــدرة عل الق

الخاصـــــــة الســـــــوق الســـــــورية ممـــــــا أضـــــــعف مـــــــن قـــــــدرتها علـــــــى جـــــــذب الودائـــــــع نظـــــــراً لســـــــيطرة 

المصـــــارف الحكوميـــــة علـــــى الســـــوق وعـــــدم قـــــدرة المصـــــارف الخاصـــــة علـــــى التمـــــايز عنهـــــا فـــــي 

ــــي يشــــهدها القطــــر ســــعر ــــى ، الفائــــدة لجــــذب المــــدخرين والمســــاهمة بعمليــــة التنميــــة الت إضــــافةً إل

بقـــــاء ســـــعر الفائـــــدة المـــــدين فـــــي حـــــدود عليـــــا خاصـــــة مـــــع إضـــــافة العمـــــولات وبـــــدلات الضـــــمان 

عليهـــــــا ممـــــــا لا يتوافـــــــق مـــــــع مقتضـــــــيات مرحلـــــــة الركـــــــود التـــــــي شـــــــهدها ويشـــــــهدها الاقتصــــــــاد 

  .الوطني

  :Results of testing hypotheses ضياتنتائج اختبار الفر _ثانياً 

ســــــعر الفائـــــدة علــــــى هــــــامش  وانخفـــــاض وجـــــود علاقــــــة وتـــــأثير لارتفــــــاع: الفرضـــــية الأولــــــى_ 1

 .الفائدة الصافي

متغير سعر الفائدة على بين  إحصائيةذات دلالة  طرديةوجود علاقة : الثانيةالفرضية _ 3

  .ةالممنوحة من قبل المصارف الثلاثالحساب الجاري مدين وحجم الحسابات الجارية المدينة 

بين متغير سعر الفائدة على  ردية ذات دلالة إحصائيةوجود علاقة ط: الثالثةالفرضية _ 4

ولكن ، IBTFو BSOالسندات المحسومة وبين متغير حجم السندات المحسومة في مصرفي 

على السندات ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة  عكسيةتبين أيضاً وجود علاقة 

  .AUDIالمحسومة وبين متغير حجم السندات المحسومة في مصرف 

علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على وجود : الرابعةالفرضية _ 5

ولكن تبين ، AUDI و BSOالقروض وبين متغير حجم القروض الممنوحة من قبل مصرف 

أيضاً وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على القروض وبين 

  .IBTFمتغير حجم القروض الممنوحة من قبل مصرف 

يوجد علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على  :الخامسةالفرضية _ 6

  .تحت الطلب في المصارف عينة الدراسةالودائع تحت الطلب وبين متغير حجم الودائع 
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بين متغير سعر الفائدة على  ذات دلالة إحصائية عكسية يوجد علاقة :السادسةالفرضية _ 7

ولكن تبين وجود . IBTFو BSOمصرفي ودائع التوفير وبين متغير حجم ودائع التوفير في 

بين متغير سعر الفائدة على ودائع التوفير وبين متغير حجم ودائع  إحصائياعلاقة غير دالة 

  .AUDIالتوفير في مصرف 

وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على : السابعةالفرضية _ 8

  . الودائع لأجل وبين متغير حجم الودائع الآجلة في المصارف عينة الدراسة

  ):النموذج العام( الفرضيات اختبار نتائج: ثالثاً 

لا يوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة على الحساب  :الثانية الفرضيّة_ 1

  .الجاري مدين وبين متغير حجم الحسابات الجارية المدينة الممنوحة من قبل المصارف التجارية

 السندات على الفائدة سعر متغير بين إحصائية دلالة ذات علاقة يوجد: الثالثة الفرضيّة_ 2

  .التجارية المصارف لدى المحسومة السندات حجم متغير وبين المحسومة

 القروض على الفائدة سعر متغير بين إحصائية دلالة ذات علاقة يوجد: الرابعة الفرضيّة_ 3

  .التجارية المصارف قبل من الممنوحة القروض حجم متغير وبين

 الودائع على الفائدة سعر متغير بين إحصائية دلالة ذات علاقة يوجد: الخامسة الفرضيّة_ 4

  .التجارية المصارف في الطلب تحت الودائع حجم متغير وبين الطلب تحت

 ودائع على الفائدة سعر متغير بين إحصائية دلالة ذات علاقة يوجد: السادسة الفرضيّة_ 5

  .التجارية المصارف في التوفير ودائع حجم متغير وبين التوفير

 الودائع على الفائدة سعر متغير بين إحصائية دلالة ذات علاقة يوجد: السابعة الفرضيّة_ 6

 .التجارية المصارف في الآجلة الودائع حجم متغير وبين لأجل
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  :Recommendations التوصيات: اً رابع

ضمن هامش  على الودائع وعلى التسهيلات الممنوحة إعطاء مرونة في تحديد أسعار الفوائد_ 1

، تستطيع معها الإدارات المصرفية التكيف مع حاجات السوق وتحقيق %)2 - (+ أعلى وأدنى

وائد حقيقية تمول تشجيع الاستثمار الذي يحقق عالأداء الأفضل والربحية الأعلى بما يساهم في 

  .خلال حركة النشاط الاقتصادي  وتساهم في زيادة حجم الإيداع من التنمية ةعملي

ق فائدة حقيقية تكمن في نمو النشاط التشغيلي الذي يحق المصارفافسة الحقيقية بين إن المن_ 2

أساس  وه مصرف و حجم الودائع والتوظيفات لأيلذلك يجب أن يكون نم، للاقتصاد والمصرف

  .مصارفين المقدرة التنافسية لهذه الالمقارنة ب

ت التضخم والمستوى العام السياسة النقدية إلى الحد من ارتفاع معدلايجب أن تسعى _ 3

ل خفض القيمة الحقيقية لما لها من تأثير سلبي على حجم المدخرات المحلية من خلا للأسعار

في المصارف  للإيداعمما يقلل الجزء الموجه  خفض القيمة الحقيقية لسعر الفائدةو  للأجور

يجب إبقاء معدلات الفائدة أعلى من معدلات لذا ، نافسية لهاالتجارية ويحد من القدرة الت

لمواجهة انخفاض القوة الشرائية لليرة السورية  هاوذلك للحفاظ على قيمة حقيقية موجبة ل ،التضخم

  .الناتج عن ارتفاع معدلات التضخم

فراد يجب إعفاء عائد الودائع الادخارية من الضريبة لما لها من اثر سلبي على رغبة الأ_ 4

بالإضافة إلى تفضيل الضرائب غير المباشرة لعدم إمكانية التهرب منها وفرضها على  ،بالادخار

   .بالإضافة إلى عدم شعور المكلف بعبئها ،فقطالإنفاق 

 ،يجب على المصارف التجارية الخاصة والعامة تشجيع حسابات التوفير والودائع الآجلة_ 5

لهذه الودائع دون غيرها على اعتبار أنها احد أهم وذلك من خلال وضع أسعار تفضيلية 

وع من الاستقرار والثبات بما يتيح للمصرف وكونها تتمتع بن المصادر المالية للبنك التجاري

  .المقدرة على توجيهها نحو الاستثمارات الأفضل

واضحة ومحددة المعالم وملزمة بالتعاون بين المصرف  جيدة يجب وضع سياسة ائتمانية_ 6

رفع  ،التوسع في نوعية الائتمان(من  في كل مرونة عاليةب تتمتعلمركزي والمصارف التجارية ا

تخفيض سعر الفائدة على القروض الطويلة  ،مرونة في مدة منح الائتمان ،السقوف الائتمانية

تقديم القروض التجارية والإنتاجية المتوسطة والطويلة الآجل لخلق الأموال اللازمة ، الآجل
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بما يخلق زيادة حقيقية في حجم الناتج المحلي الإجمالي أي ،ادرة على تمويل العملية الإنتاجيةوالق

  ).زيادة العرض

وإعطاء المصارف المزيد من الحرية والمرونة في  المدينة فائدةال وضع معدلات تمايزية على_ 7

 )القروض الاستهلاكيةبمنح قروض إنتاجية للمستثمرين أو بزيادة (سواء  لديها استخدام الفوائض

وكذلك وضع معدلات تمايزية على الفائدة الدائنة من خلال ، زيادة الطلب الكلي وتحريك الركودل

شريحة كبيرة تعتاش على  كونهم يمثلون تمييزية من ذوي الدخل المحدود فائدةنح المودعين م

والتي يشكل  متواضعةال مبالغهذه الفوائد مدخراتهم ويفتقدون للمقدرة والخبرة على استثمار 

  .مجموعها رقم هام للمصرف التجاري

 تالتغير ل الحساسة والخصوم الأصول لليوتح سةابدر  السورية الخاصة البنوك قيام ضرورة_ 8

 كميةاالتر  الفجوة قيمة تحديد ثم ومن ،)سنوي نصف بشكل( اً تواتر  أكثر بصورة الفائدة أسعار في

 ىلع الفائدة أسعار تاتغير هذه  أثر ومعرفة الفائدة، أسعار بلتق لمخاطر اهتعرض مدى لمعرفة

 السورية الخاصة مصارفال مابإلز  المركزي المصرف قياموضرورة ، البنوك ذهه في الفوائد صافي

 ذهه اهل تتعرض التي الفائدة أسعار مخاطر درجة يتضمن) سنوي نصف ربعي أو( تقرير بتقديم

  ).كميةاالتر  الفجوة( التسعير إعادة فجوة وبلأس باستخدام وذلك البنوك

   .السورية المصرفية السوق في الفائدة لأسعار مرجعي مؤشر إيجاد العمل على_ 9
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 .2005الإسكندرية، 
  ).ت.د( ،والترجمة والتوزيع، الكويت لنقود والبنوك، شركة كاظمة للنشرسامي، ا ،خليل  )50
 .1982 ،الكويت ،جامعة الكويت النظرية الاقتصادية، ،سامي ،خليل  )51
شركة كاظمة للنشر والترجمة  ،الطبعة الأولى ،النظريات والسياسات النقدية والمالية ،سامي ،خليل )52

 .1982 ،الكويت ،والتوزيع
، دار الخلدونية، القبة القديمة، 1دعاس، جمال، السياسة النقدية في النظامين الإسلامي والوضعي، ط  )53

 .2007الجزائر،
عمان،  ،البنوك المركزية والسياسات النقدية، دار البازوي العلمية للنشر والتوزيع، الأردن ،زكريا ،الدوري  )54

2006. 
 .1993، إدارة الائتمان، دار وائل للنشر، عمان، محفوظ أحمدرشيد، عبد المعطي رضا، جودة،   )55
 ،عمان ،دار وائل للنشر ،3البنوك، ط إدارةمحفوظ، الاتجاهات المعاصرة في  ،وجودت ،زياد ،رمضان  )56

 .2003 ،الأردن
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دار الصفاء للنشر والتوزيع،  ،يةمحفوظ، إدارة البنوك، الطبعة الثان ،وجودت ،زياد ،رمضان  )57
 .1996مصر،

مؤسسة الوراق،  ،تعبئة الموارد وتقديم الائتمان إستراتيجية –، إدارة المصارفحمزة محمود ،الزبيدي  )58
 .2000 ،عمان، الأردن

 ،عمان ،مؤسسة الوراق ،1ط ،الائتمانيالمصرفي والتحليل  الائتمان إدارة ،حمزة محمود ،الزبيدي  )59
 .2002 ،الأردن

 ،صنعاء ،مركز الأمين للنشر والتوزيع ،النقود والبنوك ،عبد الرحمان ،وغازي ،علي علي ،الزبيدي  )60
 .2004 ،اليمن

المصارف، مؤسسة شباب الجامعة،  إدارة، عبد السلام، فوأبو قحسلطان، محمد، حنفي، عبد الغفار،   )61
 .1989، مصر، الإسكندرية

 .2005الجامعية الجديدة، مصر، سلطان، محمد سعيد، إدارة البنوك، الدار   )62
مدخل مقارن، كلية التجارة، جامعة : الإسلاميةالمصارف التقليدية والمصارف  إدارةسويلم، محمد،   )63

 ).ت.د(المنصورة، دار الطباعة الحديثة، القاهرة، مصر، 
، دار 1ط العولمة والتجارة الالكترونية، : الأسس -سليمان، عبد العزيز عبد الرحيم، التبادل التجاري )64

 .الحامد للنشر والتوزيع، عمان، الأردن
السيد علي، عبد المنعم، اقتصاديات النقود والمصارف، الطبعة الأولى، الإصدار الثاني، الأكاديمية  )65

 .1999للنشر، الأردن، 
، دار 1السيد علي، عبد المنعم، والعيسى، نزار سعد الدين، النقود والمصارف والأسواق المالية، ط )66

 .2004للنشر، عمان، الأردن، الحامد 
67( 2004. 
دار الوسام للطباعة  ،أموال وخدمات المصارف لخدمة أهداف التنمية الاقتصادية إدارة ،صلاح ،السيسي )68

 .1998 ،بيروت ،لبنان ،والنشر
 ،دار الوسام للطباعة والنشر ،التسهيلات المصرفية للمؤسسات والأفراد ،صلاح الدين حسن ،السيسي )69

  .1998،لبنان ،بيروت
 ،دار الفكر العربي ،دراسات نظرية وتطبيقية: قضايا مصرفية معاصرة ،صلاح الدين حسن ،السيسي )70

 .2004،مصر ،القاهرة
أحمد زهير، اقتصاديات النقود والمصارف، منشورات جامعة حلب، مديرية الكتب والمطبوعات  ،شامية )71

 .2000 ،سورية ،الجامعية، حلب
ومخاطر التمويل في العمل المصرفي التقليدي والإسلامي، إتحاد الشاهد، سمير، إدارة الأصول  )72

 .2002المصارف العربية، 
الشاهد، سمير، بحوث في مقررات لجنة بازل الجديدة وأبعادها بالنسبة للصناعة المصرفية العربية،  )73

 .ة، اتحاد المصارف العربي)مبادئ بازل الأساسية(المبادئ الأساسية للرقابة المصرفية الفعالة 
 .1990الإسلامية، القاهرة،  شحاته، حسين حسين، الاقتصاد الإسلامي، دار التوزيع والنشر  )74
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، امعة دمشق، كلية الاقتصاد، دمشقشرف، كمال، وأبو عراج، هاشم، النقود والمصارف، منشورات ج )75
1994. 

 .2005الشعار، محمد نضال، أسس العمل المصرفي، دار الجندي للطباعة والنشر، حلب، سورية،  )76
وأثرها على المصارف ) الملاءة المصرفية(الشمّاع، خليل، مقررات لجنة بازل حول كفاية رأس المال  )77

 .1991العربية، اتحاد المصارف العربية، 
 .1989 ،العراق ،الموصل ،وزارة التعليم العالي ،النقود والمصارف ،ناظم ،الشمري )78
 ،عمان ،دار زهران للنشر والتوزيع ،النقود والمصارف والنظرية النقدية ،ناظم محمد نوري ،الشمري )79

 .1999 ،الأردن
 .1988 ،بيروت ،الدار الجامعية ،الاقتصاد النقدي ،مجدي محمود ،شهاب )80
 . 1994 ،جامعة دمشق ،المصارفالنقود و  ،هاشم ،وأبو عراج ،كمال ،شرف )81
لعملات الأجنبية والمشتقات المالية بين النظرية ا: مروان، المالية الدولية ،وعوض ،ماهر كنج ،شكري )82

 .2004 ،الأردن ،عمان ،دار الحامد للنشر والتوزيع ،والتطبيق، الطبعة الأولى
دار المعرفة الجامعية،  ،النقود والمصرف والمال، الطبعة السادسة اقتصادياتمصطفى رشدي،  ،شيحة )83

 .1996 ،الإسكندرية
 ،دار الجامعة الجديدة للنشر ،الاقتصاد النقدي والمصرفي والبورصات ،مصطفى رشدي ،شيحة )84

 1998 ،الإسكندرية
 .1999 ،الإسكندرية ،دار الجامعة الجديدة ،النقود والمصارف والائتمان ،مصطفى رشدي ،شيحة )85
 .1994 ،بن عكنون، الجزائر ،التحليل الاقتصادي الكلي، ديوان المطبوعات الجامعية ،صخري، عمر )86
 .1988 ،الكويت ،وكالة المطبوعات ،الكلية الاقتصاديةالنظرية  ،صقر احمد ،صقر )87
 ،عمان ،للنشر والتوزيع لدار وائأساسيات العمل المصرفي الإسلامي الأردن،  ،صوان، محمود حسن )88

 .2001 ،الأردن
  هـ، (1414 صالح العمر، إبراهيم، النقود الائتمانية، دار العاصمة، المملكة العربية السعودية،  )89

 .)م1993
الطبعة  ،الأردنالتشريعات المالية والمصرفية في  ،جمعة محمود ،وعباد ،إبراهيم إسماعيل ،الطراد )90

 .2002 ،الأردن ،عمان ،دار وائل للنشر ،الثالثة
مدخل حديث للنظرية النقدية والأسواق : نظرية النقود والأسواق المالية ،أحمد أبو الفتوح ،علي الناقة )91

 .2001 ،1ط ،الإسكندرية ،مصر ،مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية ،1ط ،المالية
 ).ت.د( ،الجزائر ،عمليات، تقنيات، وتطبيقات :الوجيز في البنوك التجارية ،بوعتروس ،عبد الحق )92
  .2000الإسكندرية،  ،، دار وائل للنشر2ط ،خالد أمين، العمليات المصرفية ،عبد االله )93
إبراهيم، إدارة العمليات المصرفية المحلية والدولية، الطبعة  إسماعيل ،والطراد ،خالد أمين ،عبد االله )94

  .2006 ،الأردن ،عمان ،دار وائل للنشر ،الأولى
أسامة محمد، أساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفي، منشورات الحلبي  ،والفولي ،االله زينب ،عوض )95

  .2003 ،الحقوقية، بيروت، لبنان
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منهج وصفي تحليلي، الدار الجامعية للتوزيع : البنوك وإدارةم عاطف جابر طه، تنظي ،عبد الرحيم )96
  .2008 ،والنشر، الإسكندرية، مصر

  .2005المصارف، الدار الجامعية، الإسكندرية مصر،  واقتصادياتعبد المطلب، العولمة  ،عبد الحميد )97
  .2010رياض، النقود والبنوك، دار صفاء للنشر، عمان الأردن،  ،رشاد، والحلبي ،العصار )98
 .2000 ،مصر ،الدار الجامعية ،الطبعة الأولى ،صلاح، إدارة الموارد البشرية ،عبد الباقي )99

 ،قاهرةال ،مكتبة عين شمس ،)والتطبيق الإستراتيجية(البنوك التجارية  إدارة ،طلعت ،عبد الحميد )100
1991. 

 ،الإسكندرية ،مؤسسة شباب الجامعة ،المدخل الحديث في تمويل التنمية ،سمير محمد ،عبد العزيز )101
 .1988 ،مصر

عبد االله، خالد أمين، إدارة المخاطر الائتمانية، قياس المخاطر الائتمانية، المعربة عن مجموعة  )102
الأكاديمية العربية للعلوم المالية  ،،عمّان)إدارة المخاطر المالية(البريطانية  BPPسلاسل كتب ال 

 .2002والمصرفية، 
 ،الإسكندرية ،، الدار الجامعية للنشروإدارتهاعملياتها : لشاملةعبد المطلب، البنوك ا ،عبد الحميد )103

 .2000 ،مصر
 .1994 ،ليبيا ،الجامعة المفتوحة، بنغازي ،النقود والمصارف ،عقيل جاسم ،عبد االله )104
 .1999الأردن،  ،عمان ،دار الحامد ،عقيل جاسم، النقود والبنوك ،عبد االله )105
 مصر، القاهرة، العربي، الفكر دار الموسعة، الرابعة الطبعة الاقتصادية، الموسوعة حسين، عمر )106

1992. 
 .1968 ،سورية ،مطبعة جامعة دمشق، دمشق ،المالي، الطبعة الثالثة الاقتصادكمال، مبادئ  ،الغالي )107
النقود والتمويل، دار الجامعة الجديدة، مصر،  اقتصادياتالغولي، أسامة محمد، وعوض االله، زينب،  )108

 .2005الإسكندرية، 
 ،نحو إطار للاستقرار المالي، قسم الترجمة العربية لدى صندوق النقد الدولي ،وآخرونفولكرتس، ديفيد  )109

1998. 
  .2007 ،النموزج الرياضي للربا ،سامر مظهر ،قطنجي )110
 .1983مدحت محمد، النقود والبنوك والعلاقات الاقتصادية الدولية، دار النهضة، لبنان،  ،العقاد )111
دار المنار للطباعة  ،1ج ،1ط ،تفسير القرآن العظيم ،أبي الفداء إسماعيل بن كثير ،القرشي الدمشقي )112

 .2002 ،القاهرة ،مصر ،والنشر والتوزيع
 .1994 ،لبنان ،بيروت ،1ط ،النقود والتشريع المصرفي في لبنان ،عبد الرؤوف ،قطيش )113
وك، الدار الجامعية أحمد رمضان، اقتصاديات النقود والبن ،ونعمة االله ،صبحي تادرسُ  ،قريصة )114

  ).ت.د( ،للنشر، الإسكندرية، مصر
 .2000شاكر، محاضرات في اقتصاد البنوك، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  ،القزويني )115
صندوق النقد ، أطر أساسية ومعاصرة في الرقابة على البنوك وإدارة المخاطر، ابراهيم الكراسنة )116

 .2006، و ظبيأب، معهد السياسات الاقتصادية، العربي
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 ،منشورات جامعة حلب ،المؤسسات المالية إدارة ،أحمد ،وشيحا ،عصري ،الحمدو ،كنجو ،كنجو )117
 .2006 ،سورية ،حلب

 .2000 ،سورية ،دمشق ،دار الرضا للنشر ،النظام النقدي والمصرفي السوري ،علي ،كنعان )118
 .2001، تقنيات البنوك، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطاهر ،لطرش )119
 ،مكتبة وهبة للطباعة ،الطبعة الأولى ،وعملياً  المصرف الإسلامي علمياً  ،المصري، عبد السميع )120

 .1988 ،القاهرةمصر، 
  .2000 ،مصر ،المنصورة ،المكتبة العصرية ،"مدخل تطبيقي"البنوك التجارية  إدارة ،جاد ،المنياوي )121
التحليل الاقتصادي الكلي، مديرية الكتب والمطبوعات : محمد ظافر، النظرية الاقتصادية ،محبك )122

  .1987 ،سورية ،حلب ،الجامعية، جامعة حلب، كلية الاقتصاد
_ البورصات المالية_ البنوك الشاملة: المنشآت المالية إدارة ،عبد المعطي لاشين ،محمد منسي )123

  .2006 ،مصر ،جامعة قناة السويس ،عة الثالثةالطب ،الأولالجزء  ،صناديق الاستثمار
صليب بطرس وسعاد ( ،اقتصاديات السوق إلىأحكام السيطرة المالية عند التحول  ،رونالد ،ماكينون )124

  .1997 ،مصر ،القاهرة ،الجمعية المصرية لنشر المعرفة ،)مترجم ،الطنبولي
الدار المصرية  ،الأولىالطبعة  ،الاتجاهات الحديثة في التحليل النقدي ،سهير محمود ،معتوق )125

  .1988 ،مصر ،اللبنانية، القاهرة
 .2000 ،عمان ،، دار وائل للنشروالائتمانيالتحليل المالي  ،مطر، محمد )126
 .2000 ،بيروت ،اللبنانيدار المنهل  ،النقود والسياسات النقدية الداخلية ،ملاك، وسام )127
 .2001 ،الإسكندرية ،مؤسسة شباب الجامعة ،اقتصاديات النقود والبنوك ،ضياء ،مجيد )128
النظرية  –المالية ةالإدار  ،موسى، شقيريو النعيمي، عدنان، الساعي، سعدون، سلام، أسامة،  )129

 2007 ،الأردن، عمان ،دار المسيرة ،- والتطبيق
 ،مصر نجيب إبراهيم، أسس علم الاقتصاد، مؤسسة شباب الجامعة للنشر، الإسكندرية، ،نعمة االله )130

2000.  
محاور التمويل الاستراتيجي، الدار الجامعية، : أسواق المال والمؤسسات الماليةفريد راغب،  ،النجار )131

  .2009 ،مصر ،الإسكندرية
 ،لبنان ،منشورات الحلبي الحقوقية ،مقدمة في الاقتصاد النقدي والمصرفي ،سوزي عدلي ،ناشد )132

2005.  
 ،الإسكندرية ،المكتب العربي الحديث ،مدخل تحليلي معاصر: المالية الإدارة ،منير إبراهيم ،هندي )133

 .1992 ،مصر
 ،الأوراق المالية وصناديق الاستثمار: أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال ،منبر إبراهيم ،هندي )134

 .1993 ،الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية
 .1996 ،مصر ،الإسكندرية ،المكتب العربي الحديث ،ةالبنوك التجاري إدارة ،منير إبراهيم ،هندي )135
 .1999 ،مصر ،الإسكندريةهندي، منير إبراهيم، إدارة الأسواق والمنشآت المالية، منشأة المعارف،  )136
المكتب العربي  ،الطبعة الثالثة ،مدخل اتخاذ القرارات: إدارة البنوك التجارية ،منبر إبراهيم ،هندي )137

 .2000 ،مصر ،الإسكندرية ،الحديث
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 ،مصر ،الإسكندرية ،منشأة المعارف ،إدارة المنشآت المالية وأسواق المال ،منير إبراهيم ،هندي )138
2006. 

 .1997 ،مصر ،القاهرة ،، مطبعة النهاربعة الأولىطالالربا والفائدة،  ،يسري أحمد،عبد الرحيم )139

 

 :scientific journals المجلات العلمية �

، )׀׀(العربية، القطاع المصرفي العربي ومتطلبات الالتزام باتفاق بازلإدارة البحوث، اتحاد المصارف  )140
النشرة المصرفية العربية، هذه الورقة أعدتها إدارة البحوث والمجلة وبنك المعلومات بالتعاون مع الخبير 

 .2002مارس، /لبنان، آذار ،الاقتصادي والمالي نبيل حشاد، الفصل الأول، بيروت
وآخرون، التحليل الائتماني ودوره في ترشيد عمليات الإقراض المصرفي بالتطبيق  الدغيم، عبد العزيز، )141

على المصرف الصناعي السوري، مجلة بحوث جامعة تشرين للدراسات والبحوث العلمية، سلسلة العلوم 
 .2006، 3، العدد28الاقتصادية والقانونية، المجلد 

ني، عملية اللرقابة المصرفية، الركن الث ازل، لجنة بيص خاص من مصرف التسويات الدوليةبترخ )142
 .2004، )مارس(، آذار1، عدد12المراجعة الإشرافية، مجلة الدراسات المالية والمصرفية، مجلد

 استخدام: والمطلوبات الموجودات إدارة" بعنوان مقالة ،Dennis Bennett،1998 عن ترجمة )143
 السادس، المجلد والمصرفية، المالية الدراسات مجلة السوقية، والقيمة الدخل لمحاكاة كارلو مونتي تحليل
 ).ت.د( الثالث، العدد

أكرم محمود، مدى فاعلية تخفيض أسعار الفائدة في إطار عملية الإصلاح المالي والنقدي  ،الحوراني )144
المجلد  ،سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية ،في سورية، مجلة جامعة تشرين للدراسات والبحوث العلمية

 .2005 ،2العدد  ،27
 المالي التدريب معهد ،1ج ،)الخصوم( المطلوبات) الأصول( الموجودات ، إدارةاعخليل الشمّ  )145

 .2006 الأمريكية، المصارف اتحاد مع بالتعاون والمصرفية المالية للعلوم العربية الأكاديمية والمصرفي،
مجلة دراسات جامعة  ،الاقتصاد الأردني إنتاجيةئتمانية وأثرها على التسهيلات الا ،عبد االله ،شامية )146

 .1989 ،3العدد  ،5المجلد  ،اليرموك
 المالية الدراسات مجلة ،"المصرف في الاستثمارات إدارة" بعنوان مقالة ،2004 خليل، الشمّاع، )147

 ).ديسمبر(1ك ،4 العدد ،12 المجلد والمصرفية،
للتسهيلات المباشرة في المصارف التجارية الأردنية طاهر، أحمد، والأدغم، داوود، تقييم نظم الرقابة  )148
 .2000، الأردن، 2، العدد27، مجلة دراسات الجامعة الأردنية، المجلد )دراسة ميدانية(
حالة الجزائر، مجلة : مصيطفى، دور البنوك وفعاليتها في تمويل النشاط الاقتصادي ،عبد اللطيف )149

 .2006الباحث، العدد الرابع، الجزائر، 

مصيطفى، الوضعية النقدية ومؤشرات التطور المالي في الجزائر بعد انتهاء برنامج  ،اللطيفعبد  )150
 .2008التسهيل الموسع، مجلة الباحث، العدد السادس، الجزائر، 

عبد االله، خالد أمين، بحوث في التوريق وإدارة الموجودات والمطلوبات والرهونات العقارية، موسوعة  )151
 .2002 ،العربية ، إتحاد المصارف2التوريق
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، مجلة الدراسات "لجنة بازل بين التوجهات القديمة والحديثة" عمر، محمود عبد السلام، مقالة بعنوان )152
 .1996المالية والمصرفية، العدد الأول، المجلد الرابع، مارس، 

، 4 لعدد، ا13مجلد  ،الدراسات المالية والمصرفية، الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفيةمجلة  )153
 .عمان ،الأردن

اتحاد المصارف العربية، العدد  ،)2007- 2005(أديب، ثلاثة أعوام من الإصلاح النقدي ،ميالة )154
 .2008أغسطس، /، آب333

 .1990 ،8العدد  ،مجلة المصارف في الأردن ،ندوة الجاري مدين ،وآخرون ،أحمد نبيل ،النمري )155
تصدر عن الأكاديمية العربية للعلوم المالية مجلة الدراسات المالية والمصرفية، مجلة دورية  )156

سبتمبر،  ،والمصرفية، مركز البحوث المالية والمصرفية، المجلد السادس، العدد الثالث، السنة السادسة
1998. 

دار  ،)مراجعة محمد عبد المنعم عبد الحميد ،مترجم ،حسين محمود صالح( ،محمد ،مصلح الدين )157
 .1976 ،الأولىالطبعة  ،الكويت ،البحوث العلمية

العوامل المحددة لقرار منح التسهيلات الائتمانية المباشرة في المصارف  ،أحمد ،والظاهر ،ناجي ،معلا )158
 .1999 ،2العدد  ،26مجلد  ،مجلة دراسات الجامعة الأردنية ،)دراسة ميدانية(الأردنية 

الأسباب والنتائج المستخلصة منها، مجلة المستقبل : يوسف، الأزمات المالية العالمية ،مسعداوي )159
 .2009 ،، مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت، لبنان)الشهرية(العربي 

 وإجراءات للمخاطر الذاتي والتقييم المصرفية المخاطر إدارة" بعنوان مقالة جبر، حسن فايق النجار، )160
 للعلوم العربية الأكاديمية ،)ديسمبر(1ك ،4العدد ،13 مجلد والمصرفية، المالية الدراسات مجلة ،"الرقابة
 .2005 ،الأردن عمّان، والمصرفية، المالية

الطيب، النظام المصرفي الجزائري في مواجهة تحديات العولمة المالية، مجلة الباحث، العدد  ،ياسين )161
 .2005، الجزائر، 3

  

 :الرسائل العلمية �
 الدولية بازل معايير تطبيق في سورية في الخاصة المصارف التزام مدىأبو عيسى، وجدان صبري،  )162

، الماجستير شهادة لنيل معدة رسالة، السورية المصارف على مقارنة تطبيقية حالة-  الفائدة سعر لمخاطر
 .2007جامعة دمشق، دمشق، سورية، 

النقدية في الاقتصاد المصري في ظل سياسة الانفتاح أحمد، عصام الدين فؤاد، فعالية السياسات  )163
 .1989الاقتصادي، رسالة ماجستير غير منشورة، كلية التجارة، جامعة عين شمس، القاهرة، مصر، 

، )المصرف الصناعي أنموذجاً (، التحليل الائتماني ودوره في ترشيد عمليات الإقراضانجرو، إيمان )164
 .2007قسم المحاسبة، جامعة تشرين، اللاذقية، سورية،  دراسة معدة لنيل شهادة الماجستير في

، -حالة الجزائر-بن علي، بلعزوز، أثر سياسة تعديل سعر الفائدة على اقتصاديات الدول النامية )165
 .2004أطروحة معدة لنيل شهادة الدكتوراه، جامعة الجزائر، الجزائر، 
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وء تطورات الاقتصاد العالمي، بركات، علي بركات، تحديات التمويل المصرفي في سورية في ض )166
 .2010رسالة معدة لنيل شهادة الماجستير، جامعة حلب، حلب، سورية، 

 والعقود الآجلة العقود باستخدام المالية المؤسسات في الفائدة سعر مخاطر إدارة، خضر ريم، بلان )167
 .2012، سورية، دمشق، دمشق جامعة، الماجستير شهادة لنيل معدة رسالة، التسعير آجلة

بيطار، منى لطفي، الاستثمارات الخاصة وأثرها في التنمية الاقتصادية والاجتماعية في سورية،  )168
 .2005أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه، جامعة حلب، حلب، سورية، 

، أطروحة الإجماليفي نمو الناتج المحلي  وأثرهاجمعة، محمد صالح ،السياسة النقدية في سوريا  )169
 .2002سم الاقتصاد، جامعة دمشق، سورية، دكتوراه في ق

إدارة مخاطر أسعار الفائدة في المصارف  التجارية الأردنية باستخدام  إستراتيجيةجمعة، عقل سعيد،  )170
العربية للدراسات العليا، كلية  عمانفي إدارة الموجودات والمطلوبات، دراسة تطبيقية، جامعة  المشتقات
 .2005ليا، الأردن، والمالية الع الإداريةالدراسات 

 الإيداع فائدة أسعار على وأثره الأردنية التجارية المصارف في السيولة فائض، عباد محمود ،جمعة )171
 .2006، منشور غير بحث الأردن، ،البيت آل جامعة، والإقراض

 الحسن، عبد المنعم، دور الجهاز المركزي للرقابة المالية في الرقابة على التسهيلات الائتمانية في )172
القطاع المصرفي، رسالة معدة لنيل شهادة الماجستير في قسم المحاسبة، كلية الاقتصاد، جامعة حلب، 

 .2006حلب، سورية، 
الخليل، جاسر محمد سعيد، أثر سياسة البنوك التجارية الائتمانية على الاستثمار الخاص في  )173

قتصادية، جامعة النجاح الوطنية، فلسطين، رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في إدارة السياسات الا
 .2004كلية الدراسات العليا، فلسطين، 

خطيب، منال، تكلفة الائتمان المصرفي وقياس مخاطره بالتطبيق على أحد المصارف التجارية  )174
 .2004السورية، رسالة معدة لنيل شهادة الماجستير، جامعة حلب، حلب، سورية، 

دراسة مقارنة، رسالة معدة لنيل : غير التقليدية في المصارفزوباري، ريم، التحليل المالي للأنشطة  )175
 .2005شهادة الماجستير في قسم المحاسبة، جامعة حلب، كلية الاقتصاد، حلب، سورية، 

السياسة النقدية في ضوء المتغيرات الاقتصادية المعاصرة في الاقتصاد  ،رزان الدين بك ،الشريف )176
 .2007 ،جامعة دمشق ،ستيردراسة معدة لنيل شهادة الماج ،السوري

دراسة حالة الجزائر، مذكرة : شكوري، سيدي محمد، التحرير المالي وأثره على النمو الاقتصادي )177
 .2006جامعة تلمسان، : ماجستير في العلوم الاقتصادية، الجزائر

وتفعيل دورها في عملية  الاقتصاديةطالب، عبد الحميد، الضرورات الرئيسية لإصلاح السياسة  )178
نمية في سورية، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في قسم الاقتصاد، جامعة حلب، حلب، سورية، الت

2005. 
 الطراونة، سعيد، سياسة تسعير الفوائد المقبوضة من القروض في البنوك التجارية العاملة في الأردن )179
 .2002جامعة مؤتة، عمان،  ،الماجستير شهادة لنيل معدة رسالة ،"دراسة قياسية"
عبد الزامل، خالد، دور السياسة النقدية في رسم معالم السياسة الاقتصادية الكلية في سورية، رسالة  )180

 ).ت.د(دكتوراه، جامعة دمشق، دمشق، سورية، 
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: عثمان، مصطفى محمد، أثر تغيرات سعر الصرف على مصادر تمويل عجز الموازنة العامة )181
 .2006، جامعة عين شمس، كلية الحقوق، قسم الدراسات العليا، دكتوراه دراسة مقارنة، أطروحة

العماري، حنان، وموسى، أحلام مبارك، الإستراتيجية المالية للبنوك، مذكرة نهاية الدراسة مقدمة  )182
 .2001للحصول على شهادة الليسانس في العلوم التجارية، المدرسة العليا للتجارة، 

المالية والنقدية ودورها التنموي في الاقتصاد السوري، أطروحة مقدمة  غدير، هيفاء غدير، السياسة )183
 .2007لنيل شهادة الدكتوراه، جامعة تشرين، اللاذقية، سورية، 

إبراهيم نافع، دور السوق المالية في تغير النظام النقدي في سورية، دراسة معدة لنيل  ،قوشجي )184
 .2005سورية،  ،لبشهادة الماجستير في قسم الاقتصاد، جامعة حلب، ح

السياسة المالية والتضخم في البلاد الآخذة في النمو مع دراسة خاصة  ،جلال عبد الرزاق ،المهدي )185
 ).ت.د.(مصر ،القاهرة ،جامعة القاهرة ،دكتوراه في كلية الاقتصاد والعلوم السياسية ةأطروح ،بالعراق

التوفير في مصرف الرافدين، رسالة شرات العملية الناجمة عن تحليل حسابات ؤ سلام، الم ،نمرود )186
 .1978 ،دبلوم عالي في إدارة المصارف، جامعة بغداد، كلية الإدارة والاقتصاد، بغداد، العراق

 

 :الانترنت ىلع المنشورة والأبحاث تار موالمؤت الندوات �

الأبرش، محمد رياض، القروض المصرفية والتمويل الإنمائي، محاضرة ألقيت في ندوة الثلاثاء  )187
: الاقتصادية، جمعية العلوم الاقتصادية، متاحة على الانترنت على الموقع

http//www.syrianeconomy.org 
الآثار السلبية لسعر الفائدة في النظرية الاقتصادية، ورقة مقدمة للملتقى الوطني  ،بوعزة، عبد الكريم )188

سكيكدة،  1955أوت  20التاسع حول أداة سعر الفائدة وأثرها على الأزمات الاقتصادية، جامعة 
 .2011 ،الجزائر

: لموقعمحاولة للفهم، متاحة على الانترنت على ا: الببلوي، حازم، الأزمة المالية العالمية )189
alraid.com-http://www.iid 

، 1التحديات والخيارات في عصر العولمة، ط: الجميل، سرمد كوكب، المؤسسة المصرفية العربية )190
 .2002، 72، العددإستراتيجية، دراسات الإستراتيجيةمركز الإمارات للدراسات والبحوث 

خالص، صالح، تقيّم كفاءة الأداء في القطاع المصرفي، المعهد الوطني للتجارة، ملتقى المنظومة  )191
 ).ت.د(الواقع والتحديات،  -الاقتصاديةالمصرفية الجزائرية والتحولات 

سراج، فضل االله، أهمية ودور القطاع المصرفي في مجال التكامل، الندوة الاقتصادية الأولى حول  )192
حسين الفحل، جامعة دمشق، كلية .الواقع والآفاق، طُبع بإشراف د: صادية السورية اللبنانيةالعلاقات الاقت

 .1997الاقتصاد، دمشق، سورية، 
، جدة، المعهد الإسلامي للبحوث 2سعد الله، رضا، مفهوم الزمن في الاقتصاد الإسلامي، ط  )193

 .2000والتدريب، 
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دل العائد في الاقتصاد الإسلامي، مركز أبحاث الساعاتي، عبد الرحيم عبد الحميد، نحو نموذج لمع )194
، ٢، العدد ٢١، جدة، المملكة العربية السعودية، مجلد زعبد العزيالاقتصاد الإسلامي، جامعة الملك 

٢٠٠٨. 
 .1994، دمشق، الاقتصاديةالمصرفي في سورية، ندوة الثلاثاء  الإصلاحسكر، نبيل،  )195
المصرفي،  للاندماجوالإدارية  الاقتصاديالإبعاد  المصرفي، ندوة الاندماجشيحة، مصطفى رشدي،  )196

 28/8/1999السادات للعلوم الإدارية،  أكاديميةمركز البحوث 
اتجاهات التحديث وقواعده، محاضرة ألقيت في : صادر، مكرم، تحديث القطاع المصرفي السوري )197

: لى الموقعندوة الثلاثاء الاقتصادية، جمعية العلوم الاقتصادية، متاحة على الانترنت ع
http://www.syrianeconomy.org. 

علاوة، نواري، أثر سعر الفائدة على الكفاءة الاقتصادية والمؤشرات الأساسية للتوازن الاقتصادي،  )198
 20ورقة مقدمة للملتقى الوطني التاسع حول أداة سعر الفائدة وأثرها على الأزمات الاقتصادية، جامعة 

 .2011، سكيكدة، الجزائر، 1955أوت 
أسامة محمد، أساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفي، منشورات الحلبي  ،و الفولي ،زينب ،عوض االله )199

 .2003الحقوقية، بيروت، 
فضيل، فارس، وساحل، محمد، تفسير سعر الفائدة والعوامل المحددة له في ضوء الفكر الاقتصادي  )200

 .2009، الجزائر، )المالية الراهنة والبدائل المالية والمصرفية الأزمة(الحديث، الملتقى الدولي الثاني 
القاضي، حسين، محركات الإصلاح الاقتصادي في سورية، مؤتمر الإصلاح الاقتصادي والأسواق  )201

 .2/5/2005المالية، دمشق 
 .7/1/2004كبارة، محمد، قرارات هامة لمجلس النقد والتسليف، جريدة تشرين  )202
 ،المؤتمر السوري للخدمات المالية والمصرفية ،سوريا في الاقتصاد العالمياندماج  ،أديب ،ميالة )203

 .2006 ،تشرين الثاني 5- 3 ،دمشق
المؤتمر الثاني للمصارف والمؤسسات المالية  ،صيرفة استثمارية: الإسلاميةالصيرفة  ،أديب ،ميالة )204

 .13/3/2007- 12 ،دمشق ،في سورية الإسلامية
 العدد العربية، المصارف اتحاد ،)2007-2005(النقدي  الإصلاح من أعوام أديب، ثلاثة ،ميالة )205

333، 2008. 

 

 :المواقع الالكترونية �
  //:syWWW.banquecentrale.gov http.  :موقع مصرف سورية المركزي )206
 WWW.bso.com.sy://http               :موقع مصرف سورية والمهجر )207
 http://ibtf.com.sy               : موقع المصرف الدولي للتجارة والتمويل )208
 //:WWW.banqueaudi.com http                   :موقع مصرف عودة )209

210) Bank for International Settlements، Basel Committee on Banking 
Supervision، 2003، Principles For the Management and Supervision of Interest 
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Rate Risk، Consultative Document، Septemper، from (http//www.bis.com / 
pupl / bcbs /102، pdf). 

 www.pdffactory.com: الاستثمار والنشاط الاقتصادي )211
  www.kantakji.com: الرابط )212

  

 :والمراسيم التشريعية السورية والقرارات القوانين �

 تاريخ 107 رقم القرار المصرفية، الرقابة تعليمات والتسليف، النقد مجلس المركزي، سورية مصرف )213
 مجلس رئيس السيد قبل من المصدق الفائدة، سعر مخاطرة بإدارة الخاصة التعليمات ،13/2/2005

 .الوزراء
 .2001 عاملل) 28( رقم القانون -  الخاصة المصارف تأسيس قانون )214
 . 2002للعام ) 23(القانون رقم _ قانون النقد الأساسي  )215
 قرارو  ،2003 لعام )25( رقم والقانون )24( رقم القانونو  ،9/9/2003 تاريخ )59( رقم مرسومال )216

 رقم موالمرسو  ،9/9/2003 تاريخ) 59( رقم المرسومو  ،6/12/2002 يخر تا )431( رقم الاقتصاد وزير
والمرسوم رقم  ،2005للعام ) 35(والمرسوم رقم  ،2004للعام ) 33(والمرسوم رقم  ،2005 لعام) 33(
، والمرسوم رقم 2006 لعام) 24( رقم القانون، و 2005للعام ) 22(والقانون رقم  ،2005للعام ) 43(
 .2007للعام ) 15(
 :القرارات ذوات الأرقام ،مجلس النقد والتسليف ،مصرف سورية المركزي )217
) 4 ب/ ن م/43(، 03/12/2003 تاريخ) 4ب/ ن م/39(، 28/05/2003 تاريخ) 4 ب/  ن م/ 4(

 تاريخ) 4ب/ن م/160( ،09/03/2005 تاريخ )4ب/ن م/119(، 05/10/2004 تاريخ
، 3/12/2005 بتاريخ) 4ب/ ن م/ 174(، 14/11/2005 تاريخ) 4ب/ن م/172(، 18/09/2005

/ ن م/462( ، 05/05/2008 تاريخ) 4ب/ ن م/393(، 18/06/2007 تاريخ) 4ب/ن م/298(
 تاريخ) ٤ب/ن م/728(، 24/08/2010 تاريخ) ٤ب/ن م/698( ،31/1/2009 تاريخ) ٤ب

 )4ب/ ن م/747( ،02/05/2011 تاريخ) 5937( رقم الوزراء مجلس رئيس قرار، 28/12/2010
 تاريخ) 1ب/ن م/818(، 14/12/2011 تاريخ) 4ب/ن م/795(، 18/07/2011 تاريخ
15/02/2012. 
  

 :التقارير والنشرات �

المصرف  ،مصرف سورية والمهجر(السورية عينة الدراسة التقارير السنوية للمصارف الخاصة  )218
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