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 رـكـــالش
 لأزيدنكم شكرتم لئن تعالى الله قال

 أتقدددم أن ليسددرن  فإندو ،العمددل ىدذا لإعددداد وفقند  الددذي لله والحمدد الثنددا  بعدد
   رسالةال ىذه عمى ومشرف   أستاذي إلى والامتنان بالشكر

 حوران  أكرم الدكتور الأستاذ
 عمدى الددائم والحدرص قيمدة وتوجييدات ىادفدة اداتإرشد مدن لد  قدمو ما عمى

 يدددد مدددد عددن يومددداً  يتدددوانى لددم والدددذي ،مراحمددو مختمددد  فددد  العمددل ىدددذا متابعددة
 والمعين. الموجو نعم فكان ،ل  المساعدة

 المدوقرين الحُكم لجنة أعضا  الأجلا  الأساتذة إلى  الشكر جزيلب أتقدم كما
 قددموه مدا وعمدى عميدو، والحكدم العمدل، ىدذا قدرا ة فد  جيدد مدن بدذلوه ما عمى
 .العمم  مستواه ورفع تحسينو ف  ساىمت ىامة ملاحظات من
 أعضددددا  الأسدددداتذة وجميددددع دمشدددد  جامعددددة فدددد   الاقتصدددداد كميددددة إدارة إلدددى و

 المضد  مدن مكنتند  ومسداندة مسداعدة مدن لد  ماقددموه لكدل التدريسية الييئة
 والعممية. العممية مسيرت  ف  ثابتة بخطى
لى  والاحترام. التقدير كل العمل ىذا إنجاز ف  ساىم نم كل وا 
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 سورٌة في الخاصة المصارف هال رأس كفاٌة على البنٍوي القطع فروقات أثر
 تحلٍلٍة(( ))دراسة

 
  الممخص

 عمددى البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم عددادةإ مددن جمددةالنا الفروقددات أثددر إلددى التعددر  الدراسددة تيددد 
 .خاص   بشكلٍ  يامال رأس كفاية وعمى عام بشكل لممصار  المالية القوائم
 الكبيدددر رتفددداعالا الدراسدددة ندددةعيّ  لممصدددار  الماليدددة البياندددات عمدددى لاعطدّددالا بعدددد الباحثدددة لاحظدددت حيدددث

 لددىإ أساسدد  بشددكل يعددود الددذيو  ،سددورية عمددى الحددرب سددنوات خددلال يددامال رأس كفايددة بنسددب الحاصددل
 السدمطات مدن الصدادرة القدرارات إلى استناداً  وذلك ،البنيوي القطع مركز تقييم إعادة من دةالمتولّ  الأرباح
 القطدع تقيديم إعدادة مدن المتولددة والخسدائر بالأربداح عتدرا الا وجدوب عمدى تْ نصّد والت  السورية النقدية
 المال. رأس كفاية نسب حتسابا لدى المال رأس شرائح ضمن البنيوي

 ةسوري مصر  قبل من بعةالمتّ  المعالجة لياتآ عمى الضو  طيتسم لىإ ةحثاالب تعمد الصدد ىذا ف 
 ةصحّ  مدى من لمتأكد ،تقييمو إعادة نم الناشئة والفروقات البنيوي القطع مركز بخصوص المركزي

 العمل يتم الت  الدولية IIبازل لجنة ييرمعا ف  جا  بما تمتزم لم ياأنّ  ةخاصّ  ،والمعالجات لياتالآ ىذه
 المالية القوائم ليذه المُصاحِب الإفصاح حقيقة حول التساؤل إلى دفعنا اممّ  ة،سوري ف  لمقرراتيا وفقاً 

 .المدروسة المصار  أعمال نتائ  حقيقة عن تعبيرىا ومدى
 الوص  خلال من ةالحال دراسة مني  عمى اعتمد كما ،الاستنباط  الأسموب عمى البحث واعتمد
 القوائم عمى اً كبير اً أثر  البنيوي القطع مركز تقييم نم الناجمة للأرباح أنّ  إلى الدراسة وخمصت ،لوالتحمي
 بيانات تأثَّرت حيث ،ةخاصّ  بصورة ماليا رأس كفاية وعمى ،شاممة بصورةٍ  المدروسة لممصار  المالية
 نَّ أ تبَيَّنو  .البنيوي القطع مركز تقييم إعادة أرباح ااستبعادن بعدَ  واضحٍ  بشكلٍ  المدروسة المصار  عينة

 مع ينسجم بما قدمت ،البنيوي القطع مركز بخصوص المركزي سورية مصر  اعتمدىا الت  الآليات
 المالية بياناتيا إظيار يضمن وبما الراىنة الفترة خلال تواجييا الت  والظرو  المصار  متطمبات
  .سميمة بصورة

إلى أفضل  لمتوصل المعالجات من اً عدد تتضمن سيناريوىات مجموعة البحث رضع صددال ىذا ف 
 كفاية حساب تتضمن والت  ،المركز ىذا تقييم إعادة من الناشئة الأرباح لمعالجة تطبيقيو يمكن سيناريو
 القطاع ف  حالياً  بعةالمتّ  المعالجة من وموضوعيةً  تحفظاً  أكثر معالجة أطر ضمن المال رأس

 .السوريّ  المصرف ّ 
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 :المقدمة
 أحددد ىددو الماليددة مراكزىددا تدددعيماتجدداه المصددار  إلددى و  المصددرف  المددال رأس كفايددة موضددوع إنَّ 
 فد  ةً خاصّد, المنصدرم القدرن ربع خلال اً كبير  تطوراً  عرفت والت  مصار ال إدارة ف  الحديثة الاتجاىات

 حيددث, الماليددة المعدداملات مجددال فدد  لميددةالعا الأسددوا  تشدديدىا التدد  المتلاحقددة التنافسددية التطددورات ظددلّ 
 عددن البحددث فدد  التفكيددر بدددأ الصدددد ىددذا فدد و  المصددرفية المخدداطر مددن لمعديددد عرضددة بنددك أي   أصددبح
 لمرقابدددة بدددازل لجندددة تأسددديسو  تشدددكيل الاتجددداه ىدددذا فددد  خطدددوة لأوّ  فكدددان المخددداطر تمدددك لمواجيدددة آليدددات

 مددا سددرعان والتدد  ،المددال رأس كفايددة معيددار رزىدداأب كددان لممددلا ة مختمفددة اً مقاييسدد قدددمت التدد  المصددرفية
 ولددم وبنوكيددا. لمدددول الائتمانيددة الجدددارة عناصددر مددن عنصددراً  ضددمنيا الددواردة الشددروط مددع التوافدد  أصددبح
 لمبنددوك السددميمة الإدارة بمبددادئ متعمقددة وثددائ  ةعدددّ  أصدددرت بددل الحددد   ىددذا عنددد بددازل لجنددة عمددل يتوقدد 
ميمددة  تطددورات المصددرفية السدداحة عمددى جددرت الأولددى بددازل اتفاقيددة دورصدد وبعددد عمييددا الددةالفعّ  والرقابددة
 الأزمددات دتعدددّ  عدن فضددلاً  الماليددة الإدارة أسداليب مأ والاتصددالات المعمومددات تكنولوجيدا مجددال فدد  سدوا 
صددار الاتفاقيدة تمدك لتعديل الإعداد فجا  القائمة، الاتفاقية ف  النظر إعادة بتطمّ  اممّ  ةالماليّ   اتفاقيدة وا 
 والدددلازم بالمخددداطر حالمدددرجّ  المدددال رأس لحسددداب مسدددتحدثة اً طرقددد نتتضدددمّ  والتددد II بدددازل سدددميت جديددددة

عُدددَّتْ  التدد  III بددازل اتفاقيددة تمتيددا ثددمّ  ،الائتمددان ومخدداطر التشددغيل ومخدداطر السددو  مخدداطر لمواجيددة
 الأزمات. من المستفادة سو الدر  إلى استناداً  IIبازل لاتفاقية تطويراً 

 لممصددالح ورعايتيددا الدولددة بسياسددة الثقددة توطيددد فدد  سدداً يرئ اً عنصددر  المصددرف  القطدداع لكددون ونظدراً 
 المصددرفية الرقابددة خددلال مددن وذلددك ،وسددميم قددوي مصددرف  جيدداز عمددى الحفدداظ يقتضدد  اممّدد الاقتصددادية

 الملائمة والقرارات الأنظمة وضع عبر المركزي المصر  عات  عمى رئيس  بشكل مسؤوليتيا تقع الت 
 لمعددايير وفقدداً  المطموبددة المددال رأس كفايددة نسددب  وتحقدّد الماليددة بددالملا ة تتمتددع المصددار  أنّ مددن  لمتأكددد
 والمسدددتثمرين المدددودعين حقدددو  عمدددى يحدددافظ بمدددا ،المصدددرفية الدددنظم واسدددتقرار سدددلامة مدددن زتعدددزّ  دوليدددة

 ريةسددو  مصددر  قددامالمجددال  ىددذا فدد  المناسددب، بالشددكل لمدولددة النقديددة السياسددة تنفيددذ سددلامة ويضددمن
 فدد  الصددادرة المصددرفية لمرقابددة الدوليدة IIبددازل لجنددة تابمقددرر  بالعمدل" والتسددمي  النقددد مجمددسو  المركدزي
لعدددام  (1)("4ن/ب /م.253) رقدددم القدددرار أصددددر حيدددث المدددال رأس بكفايدددة ةوالخاصّددد( 1999) عدددام تمدددوز

 دةمحددّ  بمدواد التقيدد السورية العربية الجميورية ف  العاممة المصار  كافة خلالو من ألزم الذي ،2227
 الدولية. IIبازل راتمقر  مع ينسجم بما بيا بالعمل والالتزام

 كدل ببيئدة المحيطدة لممخداطر بالإضدافة سدوا الأ وطبيعدة المصدرفية القطاعدات تماثدل لعدم ونظراً 
 آليات اعتماد إلى المركزية المصار  بعض تمجأ قدف ،خرىأُ  إلى دولة من تختم  والت  مصرف  قطاع
 ىددو كمدا  IIبدازل اتفاقيدة ضددمن ورد بمدا التقييدد دون البندود بعدض يخددص   فيمدا وقدرارات إجدرا ات اذواتخد

                                                           
 الرابط:، 24/1/2007 ،(4/م ن/ ب253 (رقم قرار ،والتسمي  النقد مجمس، الإلكترون  لمصر  سورية المركزي الموقع   (1)

http://cb.gov.sy/ar/legislations-laws/single?id=abf88743a1 
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 سدورية مصدر  عمدد حيدث ،وتقييمد إعادة من الناشئة والفروقات البنيوي القطع مركز يخص   فيما الحال
 المركدز ىدذا بخصدوص اتباعيدا الواجدب المعالجة آلية يخص   فيما قرارات مجموعة راصدإ إلى المركزي

 16/1/2226 تددداريخ (1)(4ن/ب /م182) رقدددم القدددرار أوليدددا كدددان تقييمدددو إعدددادة مدددن الناشدددئة والفروقدددات
 معالجدددة الأجنبددد  بدددالقطع التعامدددل ليدددا والمدددرخص العاممدددة المصدددار  جميدددع عمدددىيجدددب " وبأنّددد  القاضددد
 ،أجنبيدة بعممدة مدالال بدرأس الاكتتدابن عد ناجمدة موجدودات أيدة تقيديم إعدادةن ع الناجمة القطع فروقات
 الفروقدات ىذه باعتبار الدولية المحاسبة معايير من (21) المعيار وف  المالية البيانات إعداد تاريخف  

 أو ربحداً  مثدلتُ  ولا فعدلاً  مُحققدة غيدر الفروقدات ىدذه إنَّ  وحيدث الحسدابات، قطدع تاريخف   نفقة أو كدخل
 غيددر يدداأنّ  عمددى والخسددائر الأربدداح حسدداب فدد  اتالفروقدد ىددذه تمييددز الواجددب مددن وفإنّدد حقيقيددة، خسددارة
 .الدخل" لضريبة ولا لمتوزيع تخضع ولا مُحققة
 تقيديم فروقدات مبالغ كامل إدراج وجوب عمى نصَّ  الذي ،(2)(4/م.ن/ب253) رقم القرار أُصدِر ثمَّ  ومن
 ألاّ  بشدرط (3)المدال رأس كفايدة نسدبة احتسداب لأغدراض المسداندة ةالخاصّد الأمدوال ضدمن البنيوي القطع
 .الأساسية ةالخاصّ  الأموال قيمة دةالمسان ةالخاصّ  الأموال تتجاوز
 إعددادةمددن  ينشددأ لددم الحددرب قبددل مددا فتدرة فدد  الأجنبيددة العمددلات صددر  أسددعارإلددى اسددتقرار  نظدراً و 
 وتقييمد إعادة من الناشئة بالفروقات عترا الا يكن لم وبالتال  ،تُذكر فروقات البنيوي القطع مركز تقييم
 أو سدورية فد  الخاصدة لممصدار  الماليدة القدوائم عمدى أثدر وذ المدال رأس وشدرائح الممكية حقو  ضمن
 ماليا. رأس كفاية
 مقابدل الأجنبيدة العمدلات صر  سعرف   شديدة تقمبات من شيدتو وما الراىنة لحربا ظل   وف  أنّو إلاّ 

 الأربدداح ىدذه وأصدبحت المركدز ذلدك تقيديم عدادةإ نتيجددة كبيدرةً  أرباحداً  المصدار  لددى تولَّدد السدورية الميدرة
 كفايددة نسددب تحقيدد  خلاليددا مددن تسددتطيع التدد  سددورية فدد  ةالخاصّدد لممصددار  الأساسددية الدعامددة تشددكل
 ./م253) رقدم لمقدرار تعدديلاً  جدا  والذي الصادر القرار بعد ةً خاصَّ  ،دالمحدّ  الأدنى دَّ الح تفو  مال رأس
 الفروقددددات مبددددالغ كامدددل جاإدر  وجددددوب عمدددى "نددددصَّ  والدددذي (5)(1بن/ ./م(362 رقددددم والقدددرار (4)(4ن/ب

 الخاصددة الأمددوال مددن دلاً بدد الأساسددية الخاصددة الأمددوال ضددمن البنيددوي القطددع تقيدديم إعددادة عددن الناجمددة
 .(6)"المساندة
 وأنيدا كمدا مُحققدة غيدر أربداح ىد  البنيدوي القطدع مركدز تقيديم إعادة من الناجمة الأرباح كونإلى  ونظراً 
 غيددر الحددرب فتددرة خددلال الصددر  سددعر كددونإلددى  ونظددراً  ،الصددر  سددعرفدد   الحاصددمة بالتقمبددات رتتددأث

                                                           
  .16/1/2226 (،4ب ن/ /م182) رقم قرار ،والتسمي  النقد مجمس ،المركزيسورية  لمصر  الإلكترون  الموقع   (1)
 الثامنة. المادة ،24/1/2007 ،(4ب/ن م(253/ رقم قرار ،والتسمي  النقد مجمس ،المركزيسورية  لمصر  الإلكترون  الموقع   (2)
 المال. رأس كفاية نسبة بسط تشكل مساند(وال )الأساس  المال رأس شرائح لكون نظراً    (3)
 مرجع ساب . ،(4ب/ن م(253/ رقم قرار ،والتسمي  النقد مجمس ،المركزيسورية  لمصر  الإلكترون  الموقع   (4)
 .4/2/2008 ،(1ب/ن م(362/ رقم قرار ،والتسمي  النقد مجمس ،المركزيسورية  لمصر  الإلكترون  الموقع   (5)
   .26/2/2214 (,4/م.ن/ب8811) رقم قرار ،قرارات مجلس النقد والتسلٌف، يالمركزسورٌة  مصرف (6)
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 مركدز تقيديم عدادةإ مدن الناجمدة الأربداح فدإن وعميدو ،موضدوع  وغيدر كبيدر بشكل تقمبات دويشي مستقر
 لددى المدال لدرأس الأولدى الشدريحة ضدمن دراجياا  و  لمتذبذب وتخضع ثابتة غير رباحأ ى  البنيوي القطع

 الطبيعددة مددع ينسددجم لا اممّدد ،موضددوع  غيددر بشددكل النسددبة تذبددذب إلددى سدديؤدي المددلا ة نسددبة احتسدداب
 بمعددايير الالتددزام تتطمدب الددبلاد عمدى الراىنددة الحدرب أنَّ  ةخاصّددالميمددة  الرقابيدة النسددبة ىدذه مددن واليدد 
 ومددددى ،الماليدددة ائمالقدددو  ليدددذه المُصددداحِب الإفصددداح حقيقدددة حدددول التسددداؤل إلدددى دفعندددا ممدددا تحف ظددداً. أكثدددر

 )مددلا ة( واقددع عددن تعبيرىددا مدددى خدداص   بشددكلٍ و  المدروسددة المصددار  أعمددال نتددائ  حقيقددة عددن تعبيرىددا
 المدروسة. المصار  المال رأس كفاية

  



 

4 

  :البحث مشكمة
 عمدى البنيدوي القطدع مركدز تقييم عادةإ من الناجمة الفروقات أثر تحديد ف  البحث مشكمة تتجسّد

 )الخسدائر( إطفدا  فد  الفعّد بشدكلٍ  أسديمت يداأنّ  سديما لا ،سدورية فد  الخاصدة لممصدار  ةالماليد القوائم
 إلدى بالإضدافة المصدار ، تمدك قبدل مدن المقدمدة الفعمية والخدمات التقميدية النشاطات من فعلاً  الناجمة
 لمعمومدداتوا البيانددات تمددك مسددتخدم  بددلقِ  مددن ةالمعتمدددَ  والتحميميددة الماليددة النسددب مدددلولات فدد  التغيددر

 .المال رأس كفاية نسب ىمياأو 
 وفقداً  وذلدك المدروسدة المصدار  لددى المال رأس كفاية نسب حتسابا ف  كبير وبشكل أثرت أنيا حيث

ددد والتددد  ،(1)والتسدددمي  النقدددد مجمدددس نمددد الصدددادرة تامقدددرار ل  الأربددداح بتمدددك الاعتدددرا  وجدددوب عمدددى تْ نصَّ
 رأس كفاية نسبة احتساب دىل المال سأر  شرائح ضمن يالبنيو  القطع تقييم إعادة من الناتجة والخسائر

  .المال
 :الآتيين ينالسؤالعن  جابةالإ في تكمن البحث مشكمة فإن  وبناءً عمى ما سبق 

 رأس كفايددة نسدب عمدى أثدر البنيدوي القطدع مركدز تقيدديم عدادةإ مدن اشدئةنال لمفروقدات ىدل : الأول السدؤال
 ؟سورية ف  الخاصة المصار  مال

 أعمددددال نتددددائ  حقيقددددة عددددن البنيددددوي القطددددع مركددددز فروقددددات معالجددددة أليددددات بّددددرتعىددددل  : لثددددان ا السددددؤال
 ؟وضوعيةوم بشفافية الخاصة ف  سورية  المصار 
 :البحث أىمية

 يقددع، فإنّددو بددو وتتددأثر تدُدؤث ر لمددبلاد الاقتصددادي النسددي  مددنميمّدداً  جددز اً  المصددار إلددى كددون  نظددراً 
 والتدد  سددورية عمدى الراىنددة حدربال ظددل فد  خاصددةً  ،الددوطن  صدادبالاقت النيددوض مسدؤولية عاتقيددا عمدى
 مصددرف  قطدداع عمددى المحافظددة ضددرورة تنكشدد  لددذلك ،الأصددعدة جميددع عمددى اً عددتراجُ  شدديدت البمددد جعمددت
 فدد  الخدداص المصددرف  القطدداع بيددا يتمتددع التدد  المددلا ة مدددى مددن التأكددد خددلال مددن وذلددك وسددميم قددوي

 لأسدس ووفقاً  الصر  بسعر موضوعية غير تغيرات نم الناجمة ةالمحقق غير الأرباح عن بعيداً  سورية
 اللازمدة التصدحيحية الإجدرا ات ىد  ومدا فيدو والضدع  القوة مكامن دراسة إلى إضافة ،عالمية ومعايير
 الأمددر ،والمسدتثمرين المددودعين ثقدة دعددم فد  ويُسدداىِم السدوري المصددرف  القطداع وضددع يُعدزز بمددا لعممدو
 الوطن . الاقتصاد ويدعم المجتمع ف  دوره ويقوي لممصر  ستراتيجيةالا الأىدا  يحق  الذي

 معالجددة ليدداتآب قددةالمتعمّ  - السددورية الخاصددة المصددار  فدد  الميدانيددة الدراسدداتقمددة  إلددى إضددافة
 فد  الدراسدة ىدذهتسداىم  قد وبالتال  - لممصار  المالية القوائم عمى وأثرىا البنيوي القطع تقييم فروقات
 بالموضوع. ةصم ذات مرتبطة أخرى بدراسات مقيامل الحافز خم 

                                                           
وتعديلاتددددددو القددددددرار رقددددددم  ،(4ب/ن م(253/ رقددددددم قددددددرار ،والتسددددددمي  النقددددددد مجمددددددس ،المركددددددزيسددددددورية  لمصددددددر  الإلكتروندددددد  الموقددددددع   (1)

 .(4/م.ن/ب8811)



 

5 

 :البحث أىداف
 :الآتية الأىدا  تحقي  إلى البحث خلال من الباحثة تسعى

o  رأس كفايدة نسدب احتسداب خدلال مدن وذلدك المدروسدة لممصار  المال  الوضع ةقيقح عمى الوقو 
 بنيوي.ال القطع مركز تقييم إعادة نم الناجمة بالفروقات الاعترا  دون المال

o مددن الناشددئة بالفروقددات الإعتددرا  دون المدروسددة المصددار  لدددى المددال رأس كفايددة نسددب احتسدداب 
 ممصددار ل الماليددة القددوائم فدد  الصددادرة الكفايددة نسددب مددع ومقارنتيددا البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة
 الدراسة. نةعيّ 

o ليددداتورية فيمدددا يخدددص آتحميدددل ومناقشدددة مددددى صدددحة القدددرارات الصدددادرة مدددن السدددمطات النقديدددة السددد 
 .المدروسة المصار  أعمال نتائ  حقيقة عن تعبيرىا ومدى ،معالجة فروقات مركز القطع البنيوي 

o  آليددة يخددص فيمددا الصددادرة القددرارات تعددديل إلددى النقديددة السددمطات دفعددت التدد  تار المبددر  عمددى الوقددو 
دراجيدا البنيدوي القطدع مركدز فروقات معالجة  شدريحة مدن بددلاً  الأساسد  المدال رأس شدريحة ضدمن وا 

 القرار. صحة مدى ومناقشة المساند المال سأر 

o خصوصددية الاعتبددار بعددين تأخددذ التدد  المعالجددات مددن اً عدددد تتضددمن السدديناريوىات مددن مجموعددة عددرض 
 لحددربا نتيجددة سددورية فدد  الخاصددة المصددار  بددو تمددر الددذي الوضددع وخصوصددية ،البنيددوي القطددع مركددز
 المركددز ىددذا تقيدديم إعددادة مددن الناشددئة الأربدداح لمعالجددة تطبيقيددو يمكددن يوسددينار  فضددللأ لمتوصددل الراىنددة
 المعالجدددة مدددن وموضدددوعيةً  تحفظددداً  أكثدددر معالجدددة أطدددر ضدددمن المدددال رأس كفايدددة حسددداب تتضدددمن والتددد 
 والخسدددائر الأربددداح بكامدددل الاعتدددرا  عمدددى نصدددت والتددد  السدددوري المصدددرف  القطددداع فددد  حاليددداً  المتبعدددة
 .الأساس  المال رأس شريحة ضمن يويالبن القطع مركز تقييم إعادة من الناجمة

 :البحث فرضيات
 البحددددث فرضدددديات صدددديغت ،السددددابقة والنظريددددات أىدددددافياو  البحددددث مشددددكمة اسددددتعراض خددددلال مددددن
 الآت : بالشكل

 رأس كفايدددة لمتطمبدددات الأدنددى الحدددد سددورية فددد  ةالخاصّدد المصدددار  تحقددد  لا :الأوليييى الفرضييية
 .البنيوي القطعمركز  تقييم عادةإ نم الناجمة بالفروقات را الاعت يتم لم حال ف  المال

 رأس كفايدددة لمتطمبددات الأدندددى الحددد سدددورية فدد  الخاصددة المصدددار  تحقدد  لا :الثانيييية الفرضييية
 . IIبازل لمعايير وفقاً  المال

معالجددة الفروقددات الناجمددة عددن إعددادة تقيدديم مركددز القطددع البنيددوي عددن  بّددرتع لا :لثييةالثا الفرضييية
 .سورية ف  الخاصةقة الوضع المال  لممصار  حقي
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 البحث: منهجية
 وأبحدداث عمميددة كتددب مددن الأدبيددات إلددى الرجددوع تددمَّ  إذْ  ،الاسددتنباط  الأسددموب عمددى البحددث يعتمددد

 التحميمد  الوصدف  المدني  اعتمداد تدمَّ  كمدا ،الصدمة ذات السدابقة ساتاوالدر  الجيودإلى  لمتعر  ودوريات
 البحددث كددون ،والتحميددل الوصدد  خددلال مددن المدروسددة لممصددار  المددال  ضددعالو  حقيقددة عمددى لموقددو 
 يخددص   فيمددا مددة ملا أكثددر سدديناريوىات واقتددراح منعكاسدداتيا وتحميددل الراىنددة الحالددة وصدد  إلددى ييددد 
 البنيوي. القطع مركز التقييم إعادة من الناشئة الفروقات معالجة

 البيانات: مصادر
 السنوية المالية والبيانات التقارير من البحث ف  خدمةالمست البيانات عمى لحصولا تمَّ 
 بالإضافة ،الإلكترون  المالية للأورا  دمش  سو  موقع عمى المنشورة سورية ف  الخاصة لممصار 

 سورية مصر  نم الصادرة والتعميمات والقوانين قراراتوال والتقارير العممية والمؤلفات المراجع إلى
 تسمي .وال النقد ومجمس المركزي
 :ومحدداتو البحث حدود

 :ما يم في البحث حدود تتمثل
 مدا ويغطد  الماليدة لدلأورا  دمشد  سدو  فد  المدرجدة المصدار  عمدى الدراسة تقتصر :المكانية الحدود

 .أربعة عشر مصرفاً  مجموعو
 .2216 وحتى  2212 من الفترةف   الزمن  المجال يتحدد :الزمانية الحدود
 :بالآتي دراسةال اتدمحد إيجاز ويمكن

o تقييمو إعادة نم الناشئة والفروقات البنيوي القطع مركز موضوع تناولت الت  والدراسات المراجع قمة 
 .سورية عمى الحرب بداية مع ثارهآ ظيرت والذي الموضوع ىذا لحداثة نظراً 

o يددةالمال البيانددات يخددص   فيمددا الوقددت حيددث مددن البيانددات جمددع ناحيددة مددن صددعوبات الباحثددة واجيددت 
 المالية. ورا للأ دمش  سو  موقع عمى المنشورة
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  السابقة: الدراسات
 العربية الدراسات

 فدد  الخاصددة المصددار  قطدداع عمددىII  بددازل معددايير تطبيدد  مدددى :(2008) غييازي إيهااا  زيييدان  -
 والمصرفية. المالية لمعموم العربية الأكاديمية سورية،

 والتطددورات ،عمييددا تقددوم التدد  والمعددايير ومقرراتيددا بددازل بمجنددة التعريدد  إلددى الدراسددة ىددذه ىدددفت
 فدد  الخاصددة المصددار  تطبيدد  ومدددى  ،IIبددازل مقددررات إلددى I بددازل مقددررات مددن بانتقاليددا لحقددت التدد 

 المصدددار  فددد  I بدددازل تامقدددرر  تطبيددد  مددددى معرفدددةإلدددى  الدراسدددة ىددددفت كمدددا ،المقدددررات ليدددذه سدددورية
 تدددمَّ  وقدددد ، IIبدددازل مقدددررات لتطبيددد  وانتقالدددو لسدددوريا المركدددزي لممصدددر  دراسدددة خدددلال مدددن الحكوميدددة
 الخاصددة  المصددار  مددن عدددد عمددى تشددتمل عينددة أخددذ طريدد  عددن الاسددتقرائ  الوصددف  المددني  اسددتخدام
 المصدار  ىدذه إلدى وموجّد خداص   اسدتبيان ووضدع (سدورية ف  بيبموس بنك - سورية ف  العرب  )البنك
 الإطدار فد  القائمدة المشدكلات مدن العديدد يتجندب المدال رأس يةلكفا الجديد الإطار أنَّ  النتائ  بينت وقد

 قيداس يحقد  والدذي لممصدار  الائتمانيدة والتقييمدات التصدنيفات عمدى بالتركيز يتعم  فيما خاصة القديم
 لمطدددر  المحتممدددة السدددداد عددددم مخددداطر وخاصدددة ،المصدددرف  بالعمدددل المحيطدددة لممخددداطر واقعيدددة أكثدددر
 التصدني  وكالات قبل من ائتمان  تقييم عمى حصمت العربية المصار  منيلًا أنَّ عدداً قم إلاّ  ،المدين
 التدد  العشددر الدددول لمجموعددة الكبددرى المصددار  واضددح وبشددكل يخدددم الإطددار ىددذا فددإنَّ  وعميددو العالميددة
 متطمبدات زيدادة أجدل مدن العربية المصار  عمى ضغط يشكل ما وىو ،عالية ائتمانية بتصنيفات تتمتع
 التطدورات لمواكبدة السدورية السدو  يتطمبيدا قصدوى ضدرورة  IIبدازل مقدررات تطبي  فإنّ  لذا ،المال رأس

 .المنافسة عمى والقدرة العالمية  الأسوا ف  الحاصمة
 فد  الائتمانيدة المخداطر عمدى وآثارىدا IIبدازل لجندة مقدررات تطبيد  (:2011) مأمون وليد  الصفدي -

 .- السورية ةلخاصّ ا المصار  عمى دراسة - التجارية المصار 
 اعتمداد فد  وجدديتيا اىتماميدا ومددى سورية ف  ةالخاصّ  المصار  واقع دراسة إلى البحث ىد 

 فدد  ممحددة حاجددة أصددبحت التدد   IIبددازل معددايير وتطبيدد  الائتمددان مخدداطر عمددى لمرقابددة ومعددايير أسددس
 مسدددتوى ورفدددع نيدددةالائتما المخددداطرة ضدددبط تحقيددد  فددد  ذلدددك وانعكاسدددات ،الأخيدددرة العالميدددة الأزمدددة ظدددل

شددممت  وقددد المددال رأس وكفايددة المصددار  دخددل عمددى  تأثيرىددا ومدددى المصددار  لدددى القددروض محفظددة
 ،2010 عددام ىوحتدّد 2006 عددام مددن الممتدددة لمفتددرة سددورية فدد كافددة  ةالخاصّدد المصددار  الدراسددة عينددة

 المتعمقددة  IIازلبدد لجنددة وقددرارات معددايير أىددم عمددى لموقددو  التحميمدد  الوصددف  المددني  الباحددث واسددتخدم
 أدا  عمدى وبالتدال  الائتمانية بالمخاطر وتتأثر تؤثر أنيا يعتقد الت  العوامل محملاً  الائتمانية بالمخاطر
 النقدددد مجمدددس أنَّ  إلدددى الدراسدددة توصدددمت وقدددد المدددال رأس بكفايدددة ارتباطيدددا ومددددى المدروسدددة المصدددار 
  يددبتطب والخاصددة الصددادرة القددرارات يددعجم بتنفيددذ سددورية فدد  ةالخاصّدد المصددار  جميددع يمددزم والتسددمي 

 أنَّ  إلاّ   IIبدازل لجندة نمد الصادرة الدولية المعايير تطبي  ف  كبيراً  والتزاماً  جدية يعكس وذلك ، IIبازل
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 حيددث قددرار بددأي   والممحقددات التعددديلات وكثددرة الوضددوح وقمددة الفيددم فدد  صددعوبة مددن تعددان  القددرارات ىددذه
 المخدددداطر بقيدددداس المرتبطددددة القددددرارات تمددددك خاصددددة تطبيقيددددا فدددد  رأي مددددن أكثددددر لظيددددور المجددددال تتددددرك

 قيدداس يدتم   حيددث  IIبدازل معددايير فد  جددا  عمدا الانحرافددات بعدض وجددود إلدى إضددافةً  ،خاصدةً  الائتمانيدة
 وذلدددك الداخميدددة لمظدددرو  وفقددداً  معددددل بشدددكل سدددورية فددد  ةالخاصّددد المصدددار  فددد  الائتمانيدددة المخددداطر
 الدولية.  IIبازل عاييرم ضمن ورد ما وف  تطبيقو لصعوبة

يي  ىاشييم - ى كفايددة رؤوس مددا عيجنبيددة وتذبددذبلأت الاتددأثير زيددادة أسددعار صددر  العمدد :(2015) دمحم 
 .2214إلى  2212موال الخاصة من لأا

وس أمواليددا ؤ ىدددفت الدراسددة إلددى أخددذ عينددة مددن المصددار  ومقارنددة التغيددرات التدد  طددرأت عمددى ر 
ار القطع الأجنب  فييا وف  نسبة كفاية رأس المال مما يؤثر ف  من خلال الأثر الذي أحدثتو تغير أسع

 (.IIIبازل ,IIبازلI, ضمان استمرارية ىذه البنوك بحسب توصيات لجنة )بازل
وركزت الدراسة عمى أىميدة وضدرورة قيدام المصدار  بزيدادة رأس ماليدا إلدى الحدد المطمدوب خدلال المددة 

المددال ممكددن أن يددؤدي إلددى مخدداطر مصددرفية )تشددغيمية  المحددددة بالقددانون وذلددك كددون عدددم زيددادة رأس
 مالية,سوقية(.

وقددد اعتمددد الباحددث فدد  دراسددتو عمددى أسددموبين لدراسددة أثددر التغيددرات الحاصددمة فدد  أسددعار صددر  
العملات الأجنبية عمى الأفصاح المحاسدب  لمقدوائم الماليدة فد  المصدار  السدورية وىمدا أسدموب المدني  

 الاستنباط . الاستقرائ  ,وأسموب المني 
وتوصدددمت الدراسدددة الدددى تدددأثر رؤوس أمدددوال المصدددار  السدددورية الخاصدددة بدددالتغير الحاصدددل عمدددى 
أسددعار صددر  القطددع الأجنبدد  ممددا مددن شددأنو أن يددؤثر فدد  ضددمان سددلامتيا واسددتمراريتيا ,كمددا أظيددرت 

الصدر  عند تقييم رأس المال بأسدعار  2214الدراسة الانخفاض الحاصل بنسب كفاية رأس المال لعام 
 لأعوام الدراسة وملاحظة التراجع والإنخفاض الحاصل فييا.

 رقدم الددول  المحاسدب  لممعيدار المنفدرد لمتطبيد  المضدمل الأثر بعنوان بحث :(2015) دمحم    ىاشم -
 ة.الخاصّ  السورية المصار  ف  المالية القوائم مستخدم  عمى (21)

 التغيدددرات بأخدددذ يُعندددى والددذي (21) رقدددم المحاسدددب  المعيددار تطبيددد  نمددد الندداجم الأثدددر الدراسدددة تناولددت
 تداريخفد   السدائدة الأسدعار بحسدب تقييميدا إعدادة خدلال مدن المختمفدة الأجنبية العملات أسعار ف  الحاصمة
 تطبيد  تجاىدل مع منفرد بشكل تقييميا إعادة نتيجة خسائر أو أرباح منمنيا  ينت  وما المالية، القوائم إعداد
 يشدكك اممّد الماليدة القدوائمفد   يدؤثر أن شدأنو مدن والدذي التضدخم محاسدبة  29رقدم الدول  المحاسب  المعيار

   المعتمد. المحاسب  والإفصاح القياس ف 
 تداريخفد   السدورية ةالخاصّد لممصدار  المنشدورة الماليدة لمبياندات تحميمدو خدلال مدن الباحدث لاحظوقد 

 بأندو القاضد  1(4/م.ن/ب182) رقدم والتسدمي  لنقددا مجمدس قدرار الاعتبدار بعدين أخذوا يمأنّ  31/12/2212
                                                           

 مرجع ساب . ،والتسمي  النقد مجمس ،المركزيسورية  لمصر  الإلكترون  الموقع  (1)
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 الناجمدة القطدع فروقدات معالجدة الأجنبد  بدالقطع التعامدل ليدا والمدرخص العاممة المصار  جميع عمىيجب 
 الماليدة البياندات إعدداد بتداريخ ، أجنبيدة بعممدة المدال برأس الاكتتاب نم ناجمة موجودات أية تقييم إعادة عن
 قطدددع تددداريخفددد   نفقدددة أو كددددخل الفروقدددات ىدددذه باعتبدددار الدوليدددة المحاسدددبة معدددايير مدددن )21) المعيدددار وفددد 

 بعددين أخددذوا وعميددو ةً حقيقدد خسددارةً  أو ربحدداً  تمثددل ولا فعددلاً  محققددة غيددر الفروقددات ىددذه إنَّ  وحيددث الحسددابات،
 حدددثت التدد  تالتغيددرا راعدىتُ  لددم المقابددلوب ،المختمفدة الأجنبيددة العمددلات أسددعار فد  الحاصددل التغيددر الاعتبدار

 والإفصداح القيداس فد  يشدكك اممّد ذاتيدا الفتدرة فد  الماليدة القدوائم إعدداد ف  المحمية العممة أسعار مستوى ف 
 المصددددار  تمددددك راتإدا قبددددل مددددن الحاصددددل مالتضددددخ   فتجاىددددل ،لَاً م  ضَددددمُ  يكددددون قددددد بأنددددو المعتمددددد المحاسددددب 
 ليددذه الحقيقدد  المددال  المركددز تمثيددل سددلامة مددن لقمدّديُ  أن شددأنو مددن الماليددة البيانددات تمددك إعددداد عددن المسددؤولة
 .المصار 

 الزيددادة ىددذه اسددتبعاد أثددر بدراسددة البحددث قددام وعميددو ،الاسددتنباط  الأسددموب عمددى البحددث واعتمددد
ملاحظددة  ودون ظددرو  ىكددذا ظددل فدد  بمفددرده (21) رقددم الدددول  المحاسددب  المعيددار تطبيدد  نمدد الناتجددة
 المددال  الوضددع حقيقددة عنددد لموقددو  جانبددو إلددى المحميددة العممددة أسددعار مسددتوى فدد  الحاصددمة التغيددرات

 محدددل المصدددار  عيندددة البياندددات أنَّ  إلدددى الدراسدددة ووصدددمت ،مجدددرد بشدددكل السدددورية ةالخاصّددد لممصدددار 
 ف  واضحة فروقات حدثت حيث ،(21) المعيار أثر استبعاد بعد واضح بشكل تأثرت التطبيقية الدراسة
 مدن الأساسد  السديم ونصديب الممكيدة حقدو  من لكل   بالإضافة ،ضت()انخف المساىمين حقو  إجمال 
 لعمددلاتا كددزامر  تقيدديم نمدد الناجمددة الأربدداح اعتمدداد أنَّ  إلددى الدراسددة وخمصددت المددال رأس وكفايددة الددربح

 وبشددكل المصددرف  القطدداع اسددتفاد حيددث المصددر  أعمددال نتددائ  عمددى أثَّددرت المصددار  ليددذه الأجنبيددة
 بضدددرورة الدراسدددة وأوصدددت ، وجدددت( إن )خسدددارة أو ربدددح مددن أعماليدددا تدددائ ن عمددى انعكدددس ممدددا ،كبيددر
 الاعتبددار بعددين وأخددذه للأسددعار، العددام المسددتوى فدد  الحاصددل التغيددر الخاصددة المصددار  إدارات مراعدداة
 المحاسددب  المعيددار تطبيدد  مددع جنددب إلددى جنبدداً  (29( رقددم الدددول  المحاسددب  المعيددار تطبيدد  خددلال مددن

 المحاسب . الإفصاح ف  وخملاً  المالية بياناتيا ف  تضميل من بو وقعت ما جنبلت (21) رقم الدول 
 : الأجنبية الدراسات -ب

-  Jason, Kofman (2004): The Benefits of Basel II and the path to Improve 

Financial performance 

 "المالً الأداء تحسٌن نحو والطرٌق IIبازل منافع" 
 وفقداً  المدال رأس لمتطمبدات لالمعددّ  الجديدد الإطدار معدايير تطبي  أثر توضيح إلى الدراسة ىدفت

 جعميدا اممّد كبيدرة تحسدينات حدداثإ فد  أسديم والدذي ،المدال  الأدا  عمى IIبازل تفاقيةا عميو تنصّ  لما
 .تنافسية ميزة تحقي  عمى قادرة
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 وقيدداس تحديدد فد  ماً تقددّ  أكثدر منيجيدات  تبنّد الدى دزحفّ تُ  IIبازل اتفاقية أنّ  إلى الدراسة ووصمت
 يعدد   IIباازل لمقدررات اً وفق العمل أنَّ  الدراسةت اعتبرّ و  ،الائتمانية المخاطر ةوخاصَّ  المصرفية المخاطر
 .الجديد الإطار بمعايير مالالتزا عند المصار  تجنييا الت  لممندافع وذلك ،تكمفة مجرد وليست اً استثمار 

 
 :السابقة الدراسات عمى التعقيب
 الائتمدان مخداطر دراسدة حيث من سوا  البنوك لدى المال رأس كفاية موضوع السابقة الدراسات تناولت
 إدارة إلدددى بالإضدددافة المقدددررات، ىدددذه لتطبيددد  الاسدددتعدادات ومددددى بدددازل لجندددة مقدددررات تطبيددد  ودوافدددع

 آلية صحة مدىو  صراحة البنيوي القطع مركز موضوعإلى  تتطر  لم أنَّيا إلاّ  ،المصار  ف  المخاطر
  المدال رأس كفايدة نسدب احتسداب فد  مباشدر بشدكل تؤثر والت  سورية ف   بخصوصو المتبعة المعالجة

 مددا إلددى الأساسدد  المددال رأس شددريحة تدددن  حددال فدد  اتباعيددا يمكددن التدد  المعالجددة تتندداول لددم وأنَّيددا كمددا
 ،بأزمدات تمدر الدبلاد كاندت حدال فد  المصدار  تواجدو التد  الحالدة ىدذه المساند المال رأس شريحة دون
 ةالسدوريّ  ةالخاصّد البندوك فد  المال رأس كفاية احتساب تتناول فإنيا الدراسة ىذه تضيفو لما بالنسبة أمّا
 فتدددرةال خدددلال لممصدددار  المددال  الوضدددع ةحقيقددد عمددى الوقدددو  بيدددد   IIبدددازل لجنددة مقدددررات ضدددو  فدد 

 كمدا الرقابيدة المتطمبدات وتددعيم المصدرف  امالنظد واسدتقرار سدلامة عمدى المحافظة بيد  وذلك ،الراىنة
 مركددز خصوصددية مددع يددتلا م بمددا المددال رأس كفايددة لحسدداب سدديناريوىات مجموعددة تقددديم عمددى وتعمددل
 تشدددددداً  أكثددددر معالجددددة أطددددر ضددددمن الددددبلاد اتشدددديدى تدددد ال ةالراىندددد الحددددرب وخصوصددددية البنيددددوي القطددددع

 وموضوعية.
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 الأول الفصل
  البنٍوي القطع

 سورٌة في الخاصة للوصارف المالٍة قوائنال على وأثره
 
 
 فتيرة خيلال الصيرف بسيعر الحاصيمة والتقمبيات الأجنبيي الصرف سياسات الأول: المبحث
 سورية عمى الحرب

  الصر  بسعر الخاصة المفاىيم :أولاً 
  الصر  أسعار أنظمة :ثانياً 
 الصر  سعر لتقمبات تاريخية مراجعة :ثالثاً 
 تقييمو" إعادة عن الناجمة والفروقات "نشأتو لبنيويا القطع الثاني: المبحث
   ونشأتو البنيوي القطع مفيوم :أولاً 
 .تقييمال إعادة وفروقات البنيوي القطع لمركز الناظمة القرارات :ثانياً 
 أعمدال نتدائ  عمدى البنيدوي القطدع مركدز تقيديم إعدادة عدن الناجمدة الفروقات أثر ثالثاً:

 سورية ف  الخاصة المصار 

 الخاصددددة المتبعددددة المعالجددددة آليددددات يخددددص فيمددددا ولبنددددان سددددورية بددددين مقارنددددو :ابعدددداً ر 
   البنيوي القطع مركز تقييم إعادة عن الناجمة بالفروقات
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 :المقدمة
 

 منيدا الدوليدة لاسديما المجدالات، شدتى فد  كبيدر بشدكل وتطدوره الاقتصداد بنمو اليوم عالمنا يتميز
 والقددروض العمددلات وتبددادل الأمددوال رؤوس وحركددة والخدددمات سددمعال فدد  الدوليددة الخارجيددة التجددارة مددن

 ممدا الأخدرى الددول قتصدادياتا عمدى الددول معظدم تشيده الذي قتصاديالا نفتاحالا من وكذلك الدولية،
 العددالم نحددو اً وشددرا  اً بيعدد لوالأصددو  والخدددمات السددمع لمختمدد  مبددادلات بددإجرا  المقيمددين قيددام إلددى أدى

 وسدديمة وجددود يسددتمزم ممددا المبددادلات ىددذه لتسددوية كددأداة يسددتعمل أن المحمدد  لمنقددد يمكددن لا إذ ،الخددارج 
 .قتصادياتالا وباق  المحم  قتصادالا بين الربط أداة يعد الذي الصر  سعر وى  ألا أخرى،
 التددد  العقوبددداتو  الصدددعوبات ومدددع سدددورية بيدددا تمدددر تددد ال والاقتصدددادية السياسدددية الأزمدددة خدددلالو 
 مدن كبيدراً  حيدزاً  أخدذت التد  المواضديع أىدم كأحدد السدورية الميدرة صر  سعر دارةإ موضوع برز تواجييا
 العدام المسدتوى عمدى خاصدة انعكاسدات مدن لدو كدان لما ،سوا  حدٍ  عمى المواطنينو  الاقتصاديين اىتمام

 لقطاعداتوا المجدالات كافدة فد  ممحدوظ أثدر ليدا كدان والتد  شديدىا الت  الكبيرة لمتقمبات نتيجة للأسعار
 .المصرف  القطاع فييا ماب

 تمك شمول أجل ومن أجنبية بعملات عمميات ليا ويكون ،أجنبية نشاطات منشأة لكل أن حيث
 يجب وبالتال  التقرير معدة المنشأة بعممة عنيا التعبير يجب "فإنو لممنشأة، المالية القوائم ف  العمميات
 الكبيرة رتفاعاتللا ونظراً  .(1)"التقرير معدة نشأةالم عممة إلى الأجنبية لمعمميات المالية القوائم ترجمة
 تأثرت ،سورية عمى حربال فترة ف  السورية الميرة مقابل الأجنبية العملات صر  سعر سجميا الت 
 إلى ومعادلتيا دالبنو  ىذه ترجمة لدى الأجنبية بالعملات عمميات عمى تحتوي الت  الميزانية بنود معظم
 .السورية الميرات
 يمثل ما وىو الأجنبية بالعملات ماليا رأس من بجز  تحتفظ سورية ف  الخاصة المصار  لكون ونظراً 
 والتددد  السدددورية الميراتبددد المركدددز ىدددذا تقيددديم عدددادةإ عدددن ناتجدددة ةكبيدددر  أربددداح تولدددد ،البنيدددوي القطدددع مركدددز

 ميةيشددغالت الخسدائر رغدم سدميم مدال  موقدد ٍ  فد  ليبددو السدوري المصدرف  القطدداع أربداح رفدع فد  أسديمت
 السداد. عن المقترضين من كبير عدد وتوق  الراىنة حربال نتيجة تكبدىا الت  الكبيرة

 الحاصدمة لمتقمبدات وصدولاً  الصدر  لسدعر النظدري الإطدار الأول الفصدل نداقش سدب  مما انطلاقاً 
 ل المدددا المركدددز بيدددان بندددود معظدددم عمدددى كبيدددراً  أثدددراً  ليدددا كدددان والتددد  سدددورية عمدددى حدددربال فتدددرة خدددلال فيدددو

 .البنيوي القطع مركز عمى خاص بشكلو  سورية ف  الخاصة لممصار  العمومية( )الميزانية

                                                           
 فد  الماليدة القدوائم مستخدم  عمى 21 رقم الدول  المحاسب  لممعيار المنفرد لمتطبي  المضمل الأثر (.2015)، محمد، ىاشم   (1)

 المجمدد, والقانونيدة الاقتصدادية العمدوم سمسدمة ,ةالعمميي والدراسيات لمبحيوث تشيرين جامعة مجمة ،الخاصة السورية المصار 
 (.1) العدد، (37(
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 القددرارات وكافددة نشددأتو وآليددة البنيددوي القطددع مركددز منددو الثددان  المبحددث فدد  الفصددل عددرَّ  ثددم ومددن
 إعدددادة عددن الناجمدددة والخسددائر الأربددداح معالجددة آليدددة يخددص فيمدددا والتسددمي  النقدددد مجمددس عدددن الصددادرة

 سة.و در مال المصار  أعمال نتائ  عمى (والخسائر /الأرباح) الفروقات ىذه أثر إلى وصولاً  ييموتق
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 الأول المبحث
 الأجنبي الصرف سياسات

 سورية عمى الحرب فترة خلال الصرف بسعر الحاصمة والتقمبات
 

 تمييد
 الدددول  سددتوىالم عمددى التقميديددة مقوماتيددا بكددل الدولددة دور عمددى الأجنبدد  الصددر  سياسددة تعبددر

 السياسدددة قدددرارات لكدددل الأساسددد  المحددددد ىددد  السدددو  قدددوى فيدددو أصدددبحت عدددالمٍ  فددد  الاقتصدددادي وبثقميدددا
 التد  الخارجيدة الاقتصدادية النشداطات فد  وأساسدياً  ميمداً  دوراً  الصدر  سياسدة تمعدب حيدث ،الاقتصادية

 استثماري. أو تجاري النشاط ذلك كان سوا  بمد أي بيا يقوم
 سديتطر  ثم البداية ف  الصر  بسعر الخاصة المفاىيم الأول المبحث سيتناول الإطار ىذا وف 

 فتددرة خددلال الصددر  بسددعر الحاصددمة التقمبددات وأخيددراً  ،سددورية فدد  تاريخيدداً  وتطورىددا الصددر  أنظمددة إلددى
 .سورية ف  الخاصة لممصار  الموحد المال  المركز بيان بنود أىم عمى التقمبات ىذه وأثر حربال

 :الصرف بسعر الخاصة مفاىيمال أولًا:
 الصرف: سعر تعريف -1-1

 الدذي العمدلات مدن لعممدة النقدية الوحدات "عدد بأنو (Exchange Rate) الصر  سعر يُعرَّ 
 ،(1)"أخدرى بعممدة مقديم مدا عممدة سعر أنَّو أي أخرى، عممة من واحدة نقدية وحدة ف  عنو التعبير يمكن

 ربحيدة وعمدى الاقتصدادية القطاعدات بدين المدوارد تخصديص عمدى رلمتدأثي ىامدة وسيمة كونو إلى "إضافة
 .(2)المستوردة" المواد وتكمفة التصديرية الصناعات
 مددن كغيرىددا سددمعة بمثابددة ىددو الأجنبدد  النقددد" أنَّ  اعتبددر فقددد العظدديم عبددد حمدددي الاقتصددادي أمددا

 .(3)الوطنية" العممة من اتبوحد ثمنيا عن وتعبر العملات، ليذه المصدرة الدول مع تبادليا يتم السمع
 لمحصدول دفعيدا الواجدب معيندة عممدة مدن الوحددات عددد :بأندو الصدر  سدعر الباحثدة عرَّفدت دوق

 الدولددة اقتصدداد حالددة تعكددس التدد  المددرآة بمثابددة فيدد  وبالتددال  الأخددرى العمددلات مددن واحدددة وحدددة عمددى
 أسدعارىا مدع المحمد  الاقتصداد فد  معالسد أسدعار تدربط التد  الأداة كونيدا إلى إضافة ،عنو وتعبر كاملاً 
 .الأخرى الاقتصاديات ف 

                                                           
 اليدولار مؤشير عميى تطبيقيية دراسية - الأجنبيية العميلات سيوق فيي الميؤثرة العوامل (.2014) تيسير. محمد منال، سرور   (1)

 .45ص، دمش  جامعة، الاقتصاد كمية، ماجستير رسالة .-الأمريكي
 ورقدة .والنقديية الماليية السياسيتين عميى وانعكاسييما الصيرف وسعر الاحتياطيات ياسر.، والمشعل، محمود أكرم، الحوران    (2)

 الاقتصاد. كمية ،دمش  جامعة، الاقتصادية لمبحوث العربية الجمعيةإلى  مقدمة عمل
 .96ص  العربية النيضة مكتبة :لقاىرةا .لمدولة العامة بالموازنة وعلاقتو الصرف سعر سياسة (.1984) .العظيم عبد حمدي (3) 
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   الصرف: سعر أشكال -1-2
  :الاسمي الصرف سعر  - أ

 أو محميدددة عممدددة وحددددات بدلالدددة أجنبيدددة عممدددة "سدددعر أندددو عمدددى الاسدددم  الصدددر  سدددعر يعدددر 
 .(1)"الأجنبية العممة وحدات بدلالة المحمية العممة سعر ،العكس

 وخددمات سدمع مدن الشدرائية قوتيدا الاعتبار بعين يأخذ لا الذي الجاري العممة سعر التعري  بيذا ويقصد
 معينة. زمنية لحظة ف  الصر  سو  ف  عمييا والطمب العرض لقوى تبعاً  يتحدد إنما البمدين بين ما

 الأخدرى العملات مقابل العممة لقوة بالنسبة سمباً  أو إيجاباً  إما يومياً  الاسم  الصر  سعر يتغير
 اً سددمب أمددا الأجنبيددة لمعممددة بالنسددبة المحميددة العممددة سدعر ارتفدداع يعندد  إيجابدداً  فددالتغير الصددر ، و سدد فد 
 المحددددات مددن لمجموعددة تغيراتددو فدد  السددعر ىددذا يسددتجيب حيددث ،المحميددة العممددة سددعر انخفدداض فيددو

 متعاممين.لم النفسية العوامل إلى بالإضافة الفائدة أسعار وتطور والدولية المحمية الأسعار كتغير
 لسدددعر مسدددتقل مسدددتوى عمدددى حافظدددت إذا الاسدددم  الصدددر  سدددعر تثبيدددت لمسدددمطات يمكدددن "كمدددا
 عددن أو الصددر  سددو  فدد  (الأجنبيددة العمددلات شددرا  أو بيددع) التدددخل طريدد  عددن إمددا الرسددم  الصددر 
 (المركدزي البنك )مثل رسمية مؤسسة خلال من إلا الأجنب  بالنقد المعاملات بتنفيذ السماح عدم طري 
 .(2)"قانونياً  محدد وبسعر

 التعددداملات فددد  بدددو المعمدددول وىدددو الرسدددم  الصدددر  سدددعر إلدددى الإسدددم  الصدددر  سدددعر وينقسدددم
 شدك لا وممدا ،الموازيدة الأسدوا  فد  بدو المعمدول السدعر وىدو المدوازي الصدر  وسدعر الرسدمية، الجارية

  الوحيد، المحدد ليس لكنو ةالأجنبي لمعممة المحم  لمثمن رئيس  محدد ىو الاسم  الصر  سعر أنَّ  فيو
 الصددر  "أسددعار تعتبددر لا وبالتددال  والطمددب العددرض لظددرو  تبعدداً  التقمددب إلددى السددعر ىددذا يميددل حيددث

 بدين الحاصدل التضدخم لىديتجا لكوندو نظدراً  العممدة قيمدة عدن حقيقد  بشدكل يعبدر الدذي المؤشر الاسمية
 .(3)الحقيق " الصر  سعر وھ لصر ا لسعر جديد ميو مف ريظ ناى من الأجنبية والدولة المحم  البمد
 :الحقيقي الصرف سعر - ب

 فدد  التضددخم بنسددبة معدلددة الاسددم  الصددر  سددعر فدد  التحركددات الحقيقدد  الصددر  سددعر يمثددل
 .(4)مختمفين بمدين

                                                           
 .-نموذجياً  الجزائيري قتصيادالا - النقدية السياسة كفاءة رفع في الأجنبي فالصر  سياسات دور (.2009) .، لحموبوخاري   (1)

 دمش .، الاقتصاد كميةر، رسالة ماجستي
 رسدالة .1990:01 2003:04)-) الفتيرة فيي قياسيية دراسية الجزائير فيي الصيرف سعر سياسات (.2005) .، مولايبوعلام   (2)

  .الجزائر ر،يالتسي وعموم قتصاديةالا العموم كمية، ريماجست
 دمش .  الاقتصاد، كمية ماجستير، رسالة ،الأردني لمدينار  الأمثل الصرف نظام اختيار .)د.ت( .حامد الجبار عبد مقداد قادوس،   (3)

(4)
  Bishop Paul, Dixon Don. (1992). Foreign Exchange Handbook Managing Risk and 

Opportunity in global currency market. (1st ed), USA: McGraw – Hill, p 26       
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 الاسدم  الصدر  سدعر تقمبدات مدن كدل بدين الجمدع عمى يعمل الذي المرجح المُؤشر ذلك أنَّو أي
 الأجنبيددة الأسددعار عمددى تطددرأ التدد  التقمبددات الحسددبان فدد  يأخددذ وأندد باعتبددار التضددخم، معدددلات وتبدداين
 المحمية. الأسعار بمستوى وربطيا
 :(1)"التالية بالعلاقة الحقيق  الصر  سعر عن يعبرو "

∑ = EP* / P 
  :حيث

  .الحقيق الصر  سعر يمثل ∑ :
E: الاسم  الصر  سعر يمثل 

P*: الأجنب البمد ف  الأسعار مستوى يمثل . 

P: المحم . البمد ف  الأسعار مستوى ثليم  
 التضددخم ومعدددلات الاسددم  الصددر  سددعر تقمبددات يجمددع الحقيقدد  الصددر  سددعر أنَّ  نجددد ومنددو

 فعميداً  شراؤه يمكن ما أي العملات صر  لأسعار الشرائية القوة عمى حقيق  مُؤشر يعطينا فيو وبالتال 
 التنافسددية القدددرة مسددتوى عددن يعبددر لمصددر  قدد الحقي السددعر أنَّ  كمددا ،المحميددة العممددة مددن واحدددة بوحدددة
 الدولة. سمع لأسعار

 ضدع  عمدى يددل ذلدك فدإنَّ  الارتفداع نحدو الحقيقد  الصر  سعر مؤشر اتجاه حال ف  أنو حيث
 ذلدك فدإنَّ  المؤشدر انخفداض حالدة فد  العكدس وعمدى الأسدعار، حيدث مدن المصدرة لمسمع التنافسية القدرة
 حركددة فددإنَّ  لددذلك الصددادرات، تشددجيع وبالتددال  التنافسددية القدددرة رتفدداعا إلددى يددؤدي إيجدداب  عامددل يعتبددر

 ونمدددو تطدددور إلدددى بالإضدددافة المددددفوعات لميدددزان بالنسدددبة كبيدددرة أىميدددة ذات لمصدددر  الحقيقددد  المؤشدددر
 والمالية. والنقدية السمعية الأسوا 

 :الفعال الاسمي الصرف سعر - ت
 وفدد  الأجنبيددة العمددلات إحدددى مقابددل حميددةالم العممددة قيمددة فدد  ارتفاعدداً  الصددر  أسددوا  تشدديد قددد

 بددنفس تكددون لا التجاريددة العلاقددات لكددون ونظددراً  أخددرى أجنبيددة عمددلات مقابددل تددنخفض قددد الوقددت نفددس
 التجداريين العمدلا  عملات مقابل المحمية ةالعمم قيمة ف  التغيرات فإنَّ  بالتال  الدول جميع مع الأىمية
 ليدذا (2)الآخدرين التجداريين الشركا  عملات قيمة ف  تحدث الت  التغيرات من أىمية أكثر تعد الرئيسين
  .الفعال الاسم  الصر  بسعر يسمى ما تطوير تم السبب
 مقارنددة مددا لدولددة الصددر  لأسددعار المددرجح المتوسددط عمددى بالاعتمدداد يحسددب صددر  سددعر وىددو"
 .(3)"التجاريين شركائيا مختم  بعملات

                                                           
 .دمش  الاقتصاد، كمية ماجستير، رسالة ،سورية في الاقتصادي الاستقرار تحقيق في الصرف سعر دور (.2015) بديع. راق  حبيب، (1)
 .المصرفية الدراساتعيد م :الأردن ،(1.ط (.وسياسيات نظريات الدولية التجارة . (1995)عوض.طالب،  (2)
  .الجزائر لخضر، الحاج جامعة ماجستير، رسالة .المالية القوائم عمى الصرف سعر تغيرات أثر (.2229. )شوق  ار ،ط( 3)
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 يددتم مددا وعددادة ،أخددرى عمددلات عدددة بدلالددة الوطنيددة العممددة تطددورات معرفددة إلددى حسددابو وييددد 
 .المتوسط ىذا لحساب معينة لفترة نالتجاريي الشركا  إدخال

   :الفعال الحقيقي الصرف سعر - د

 المحمددد  البمدددد فددد  التضدددخم بنسدددبة معددددلاً  الفعالدددة الاسدددمية الصدددر  أسدددعار مدددوزون متوسدددط ىدددو"
 القددوة لاخددتلا  مددوزون متوسددط يقدديس فيددو ل وبالتددا ،التجدداريين الشددركا  بمدددان مجموعددة فدد  والتضددخم
 .(1)" مختارة أساس بفترة بالمقارنة المحمية لمعممة الشرائية

 الصدر  سدعر مدن لمعممدة الحقيقيدة القيمدة عدن أكثدر الحقيقد  الصدر  سعر مُؤشر يُعبر وبالتال 
 الشدددركا  نوبمددددا المحمددد  البمدددد فددد  التضدددخم معددددل الاعتبدددار بعدددين يأخدددذ لكوندددو وذلدددك الفعدددال الاسدددم 
  البمد. يذال التجاريين
 لمدولددة التنافسدد  المركددز فدد  تراجددع عددن يُعبددر الفعددال الحقيقدد  الصددر  سددعر زيددادة أنَّ  يعندد  ممددا
 معددلات ارتفداع بسدبب وذلدك التجداريين شدركائيا مع مقارنة بضائعيا تكالي  زيادة بسبب وذلك المحمية
 إلددى يددؤدي أنْ  المتوقددع مددن والددذي التجدداريين ئياشددركا لدددى ارتفاعيددا مددن أكبددر بمعدددلات لدددييا التضددخم

 يمكدن ىندا ومن ،التجاري الميزان تدىور وبالتال  الصادرات حجم وانخفاض المستوردات حجم ف  زيادة
 لتوقدع النقديدة السدمطات قبدل مدن ميمدة كدأداة يسدتخدم أنْ  يمكن الحقيق  الصر  سعر مُؤشر بأنَ  القول

  .عممتيا عمى أو الدولة مدفوعات ميزان عمى ةالتنازلي أو التصاعدية الاتجاىات
 :(2)التالية" المعادلة خلال من الفعال الحقيق  الصر  سعر مؤشر احتساب ويمكن"

EXR= EXN (PD / PF ) 
 :يم  ما إلى الرموز وتشير

EXR: السورية لميرة الفعال الحقيق  الصر  سعر.  
EXN: السورية لميرة الفعال الاسم  الصر  سعر. 

PD: المحمية الدولة لأسعار القياس  الرقم. 
PF: الرئيسيين التجاريين الشركا  لأسعار القياس  الرقم. 

  

                                                           
(1) 

 Eiteman David K., Stonehill Arthur I, and Moffet Michael (2004), Multinational Business 

Finance -21 (10th e). USA :Pearson Addison Wesley, p.138. 
  ساب . مرجع، 27ص ،"الأردني لمدينار الأمثل الصرف نظام اختيار"  حامد الجبار عبد مقداد، قادوس   (2)
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 :الصرف أسعار في المؤثرة العوامل -1-3
 تكددون السددمع مددن المعروضددة الكميددة عددن النقددود مددن المتاحددة الكميددة تددزداد عندددما التضددخم: معدددل - أ

 مددا دولددة فدد  السددائد التضددخم معدددل ويددؤثر لتضددخمبا يسددمى مددا أو السددمع تمددك أسددعار زيددادة النتيجددة
 قيمدة فدإنَّ  الددول إحددى فد  مرتفعاً  التضخم معدل يكون فعندما الدولة ذهھ عممة صر  سعر عمى
 .(1)أقل تضخم معدل ذات لةدو  أي بعممة مقارنة تقل ياعممت

 الفائددة رأسعا فانخفاض مباشر غير بشكل الصر  أسعار ف  الفائدة أسعار تؤثر :الفائدة معدل - ب
 يدد ب الأمدوال رؤوس عمدى الطمدب زيدادة إلدى يدؤدي الاسدتثمارية الفرص توفر مع القروض عمى

 العمددلات تجدداه الوطنيددة مددةالعم قيمددة تحسددن إلددى ويددؤدي الددوطن  الاقتصدداد ينشددط ممددا الاسددتثمار
 وينددت  المسددتثمرين قبددل مددن للاقتددراض التوجددو يضددع  الفائدددة أسددعار ارتفدداع حددال وفدد  ،الأخددرى

 العمدددلات تجددداه الوطنيدددة العممدددة قيمدددة عمدددى ذلدددك ويدددنعكس الاقتصدددادي النمدددو انخفددداض ذلدددك نعددد
 .(2)الأخرى

 عن المجمعة ياصادرات تزيد أي يامدفوعات ميزان ف  فائض تحق  الت  الدولة :المدفوعات ميزان - ج
 فد  صدحيح والعكدس صدرفيا سدعر يرتفدع وبالتدال  عممتيدا عمدى الطمدب سديزداد المجمعدة ياايرادات
 .المدفوعات ميزان ف  عجز حدوث حال

 حيدث ،كبيدر بشدكل السياسدية بالاضدطرابات الصدر  سدعر يتأثر :والسياسية الاقتصادية الأزمات - د
 مددن كبيدرة بدرجددة عممتيدا عتتمتدد واجتماعيداً  سياسددياً  والمسدتقرة الواضددحة الاتجاىدات ذات الددول أنَّ 

 للانخفدداض معرضددة عممتيددا فتكددون والاضددطرابات للانقلابددات تتعددرض التدد  الدددول أمددا ،الثبددات
 العمدددلات عمدددى الطمدددب فددد  حقيقددد  غيدددر ارتفاعددداً  يةدوالاقتصدددا السياسدددية الأزمدددات تعكدددس حيدددث

 فد  المحميدة العممدة بقيمة الانخفاض ويعود المحمية العممة قيمة انخفاض إلى يؤدي مما الأجنبية
 الحدال ىدو كمدا تماماً  الوطنية ممةالع ف  الثقة وانعدام لممستقبل الأفراد توقعات إلى الأزمات حالة
 .الأزمة فترة خلال سورية ف 

 بعممددة المحميددة العممددة ربددط إنَّ  :عمددلات بسددمة أو الأجنبيددة العمددلات بإحدددى المحميددة العممددة ربددط - و
 المحميدة العممدة تدأثر إلدى يدؤدي الخاصدة( السدحب حقدو  سدمة أو عدادة الأمريكد  )الدولار محددة
 فدد  عارتفددا يصدداحبو سددو  الدددولار صددر  سددعر فدد  ارتفدداع أي نَّ أ حيددث بيددا المربوطددة بالعممددة
 .صحيح والعكس المحمية العممة

 ھذذ   تجدداه الوطنيددة العممددة قيمددة انخفدداض إلددى يددؤدي الأجنبيددة العمددلات صددر  معدددلات ارتفدداع - ن
 .العملات

                                                           
 بتداريخ استرجاعيا تم .الصرف أسعار عمى المؤثرة العوامل .(2213كانون الأول  22) .مصطفى محمود، لممزيد راجع: موسى (1)

 .2217، كانون الثان  28
http://kenanaonline.com/users/mostafamahmoud2020/posts/575526 

 عشر. الثان  العدد، الكويت  ومصرفية مالية إضاءات (.2011) المصرفية. الدراسات يدمع (2)
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 قوة اختلال ف  ذلك يؤثر إذ لمدول، الوطنية الاقتصاديات ف  المؤثرة الطبيعية والكوارث الحروب - ه
  .الأخرى العملات تجاه الوطنية العممة قيمة انخفاض إلى يؤدي مما الوطن ، الاقتصاد

 صدار الم مخزوندات إجمدال  مدن دولدة لأي النقدي الاحتياط  "يتمثل :لمدولة النقدي الاحتياط  - ذ
 الأخدرى النفيسدة والمعدادن ىبوالدذ الأجنبيدة العمدلات مدن الدولدة ليدذه النقديدة والسمطات المركزية
 وجددود فددإنَّ  وبالتددال  ،(1)"الوطنيددة العممددة ودعددم الدوليددة والمعدداملات الالتزامددات لتسددوية وتسددتخدم
 الانخفدداض مددن عممتيددا صددر  سددعر عمددى الحفدداظ عمددى يعمددل الدولددة لدددى كبيددر نقدددي احتيدداط 

 ،المحمية العممة قابلم لدييا الصعبة العملات ببيع تقوم ما أزمة دولة أي ةعمم واجيت حال فف 
 .عممتيا سعر عمى الحفاظ تضمن تال الوب

 التدددخل المركددزي المصددر  خددلال مددن لمحكومددة يمكددن الصددر : أسددعار فدد  الحكوميددة التدددخلات - ي
وسديتم  خفضديا أو العممدة قيمدة لددعم وذلدك الأجنبد  لمقطدع مشدترية أو بائعدة الماليدة الأسدوا  ف 

 .(2)لاحقاً بشكل مفصل الاشارة إلى اجرا ات مصر  سورية المركزي التدخمية بسعر الصر 

 : ر الصرفاسعأمخاطر  -1-4
 الخسارة المرتبط بالتغيرات ف  أسعار صر  العمدلات الأجنبيدةتعر  مخاطر سعر الصر  بأنيا "خطر 

وعميدددو فدددإن خطدددر الصدددر  يددددور حدددول الضدددرر الدددذي يمحددد  بالنتدددائ  الماليدددة لممؤسسدددات ذات العلاقدددة 
وتنقسدم مخداطر الصدر  (3)"  أسعار صدر  عمدلات التقدويمالاقتصادية مع الخارج من جرا  التقمبات ف

  إلى :
تواجدو المؤسسدة التد  تدنظم أصدواليا وخصدوميا "المخاطر المرتبطة بالصفقات الماليية )التعامميية(: - أ

المتداولدددة بدددالعملات النقديدددة الأجنبيدددة وضدددعية صدددر  تعامميدددة والتددد  تنشدددأ عنيدددا مخددداطر أسدددعار 
ت القدرض والأقتدراض المبمدة بالعممدة الأجنبيدة إمدا عمدى المددى الصر  المعاممة التد  تدرتبط بعمميدا

 .(4)"القصير أو المتوسط أو الطويل ,أو أي مؤسسة تطرح أوراقيا المالية للاكتتاب

وىو الخطدر الندات  مدن  خطر الصرف المتعمق بعمميات التجمع لممؤسسات العالمية )المحاسبية(: - ب
مار فدد  الفددروع وىددو مايسددمى بالاسددتثمار المباشددر أو عمميددات الاسددتثمار الأجنبيددة كعمميددات الأسددتث

المساىمات وىو مايسمى بالاستثمار غير المباشر وبالتال  فيد  تخدص المؤسسدات الأم التد  تقدوم 
 بتجميع حساباتيا ف  قوائم مالية موحدة لمختم  فروعيا الأجنبية .

                                                           
 ورقدة .والنقديية الماليية السياسيتين عميى وانعكاسييما الصيرف وسعر الاحتياطيات ياسر.، والمشعل، محمود أكرم، الحوران    (1)

 الاقتصاد. كمية دمش  جامعة، الاقتصادية لمبحوث لعربيةا الجمعيةإلى  مقدمة عمل
 .161ص الاقتصاد. كمية دمش  جامعة دمش : .المالية الأسواق (.2014سميمان.) وموصم ، عدنان، سميمان، راجع: لممزيد   (2)
كميدة الاقتصداد ، نيدةجامعدة الزيتوندة الأردإلدى  مقدمدة عمدل ورقدة .تقنيات إدارة مخياطر سيعر الصيرف .عبد الحد ، بوعتروس   (3)

 والعموم الادارية.
 رسالة .دراسة حالة بنك القرض الشعبي الجزائري – أثر تقمبات أسعار الصرف عمى أداء البنوك (.2213) .بشير، اعمارةب   (4)

 عموم الإقتصادية والتجارية وعموم التسيير.ال كميةماجستير،  
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قتصادي عمى تأثير يعتمد وضع سعر الصر  الاخطر الصرف الاقتصادي )مخاطر المنافسة (:"  - ت
تغيددددرات أسدددددعار الصدددددر  عمدددددى صددددداف  القيمدددددة الحاليددددة لمتددددددفقات النقديدددددة المتوقعدددددة ,وتظيدددددر فددددد  
المؤسسات الت  تتأثر سيولتيا النقدية عمى المدى الطويل إيجاباً أو سمباً بالتغيرات المستقبمية وبأثر 

سددة بمخدداطر تمددس وضددعيتيا تغيددرات الأسددعار عمددى التكددالي  وحجددم المبيعددات إذ تتددأثر أثرىددا المؤس
 .(1)التنافسية لمنتجاتيا نتيجة لتقمب معدل الصر  الحقيق "

  الصرف: أسعار أنظمة :ثانياً 
 الصدر  سدو  فد  النقدية السمطات تدخل تحدد الت  القواعد "مجموعة بأنَّو الصر  نظام يُعرَّ 

 ييد  جمعييا أنَّ  إلاّ  الصر  أنظمة تعددت وقد (2)الصر " سعر سموك عمى التأثير ال وبالت الأجنب 
 مدن الددول وتختمد  أخدرى. عممدة إلدى مدا بمدد عممدة تحويدل خلاليدا مدن يمكن قاعدة توفير أو إيجاد إلى
 :الصر  لسعر مختمفة نظم فيناك ا،عملاتي صر  سعر تحكم الت  لمنظم اعتمادىا حيث
 :"Fixed Exchange Rate System" الثابت الصرف سعر نظام -2-1

 بدروتن مدؤتمر فد  المشداركون اتفد  حيث وودز بروتن اتفاقية مع 1944 عام منذ النظام ىذا بدأ
 والالتدزام الذىب، وزن أساس عمى العملات قيم خلال ،من ثابتة صر  أسعار تبن  ضرورة عمى وودز

 إلدددى لمتحويدددل القابمدددة الوحيددددة العممدددة الددددولار يكدددون أنْ  عمدددى العمدددلات، تعدددادل أسدددعار عمدددى بالمحافظدددة
 أداة الدذىب جاندب إلدى وأصبحت العممة، بيذه الصندو  ف  الأعضا  البمدان عملات فارتبطت لذىبا

 ،وقت أي ف  ذىب إلى تحويميا إمكانية من لتأكدىا المركزية، البنوك بقبول تحظى والتسوية، للاحتياط
 ربدط يتم النظام اىذ وبموجب ،(3)"1971 عام الاتفاقية انيارت حتى عالية بكفا ة النظام ىذا عمل "وقد
 بحقدو  ربطيدا يدتم أو العمدلات مدن بسدمة أو معيندة واحددة أجنبيدة بعممة إما المحمية العممة صر  سعر

 .SDRs الخاصة السحب
 "Pegging to a single currency":واحدة بعممة الربط - أ

 عارالأسدد وثبددات ،التدددخل بعممددة المباشددر الارتبدداط عبددر الطريقددة ليددذه وفقدداً  الصددر  آليددة "تحدددد
 سدددعر فدد  التغييددر لإحددداث النقديددة السددمطات تتدددخل مدددالم بيددا المددرتبط العممددة تجدداه الددزمن عبددر يكددون

                                                           
مرجع دراسة حالة بنك القرض الشعبي الجزائري . – رف عمى أداء البنوكأثر تقمبات أسعار الص (.2213) .بشير، اعمارةب   (1)

 .ساب 
 .نموذجياً  الجزائيري قتصيادلاا - النقديية السياسية كفياءة رفيع فيي الأجنبي الصرف سياسات دور (.2009) .، لحموبوخاري   (2)

 .دمش  جامعةقتصاد،  الا كميةماجستير،   رسالة
 العراقد  الددينار صدر  سدعر عمدى النقد وعرض للأسعار العام المستوى تأثير قياس .(2010) حسن. مجيد نشأت، لونداويا (3)

 .(82) عدد، قتصادوالا الإدارة مجمة، الجزئ  التعديل نموذج باستخدام1980-2002) ) لمفترة
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 عندما الحال ىو كما الدولية العملات بإحدى المحمية العممة ربط يتم وغالباً  (1)لمعممة" المركزي الارتباط
 .مبيعل محدد وسعر لمشرا  محدد بسعر بالدولار مرتبطة السورية الميرة كانت
 : "Pegging to basket of currencies"العملات من بسمة الربط - ب

 التدد  لمدددول الأجنبيددة العمددلات مددن بسددمة المحميددة العممددة صددر  سددعر ربددط يددتم الطريقددة ىددذه "بموجددب
 لمدا التجداريين الشدركا  ىدمأ عمدلات اختيدار يدتم عدادةو  (2)رئيسدية" تجاريدة بعلاقات المحمية الدولة معيا ترتبط
 ت.اوالوارد الصادرات ىيكل ف  كبير أثر من ليا
 :"Pegging to SDRs"الخاصة السحب بحقوق الربط - ج

 ليصدبح 1969  عدام فد  الصدندو  اسدتحدثو دولد  احتيداط  أصدل ىدو الخاصدة السحب "حقو 
 أربدددع مدددن سدددمة حسدددب حاليددداً  قيمتدددو تحديدددد ويدددتم الأعضدددا . بالبمددددان الخاصدددة الرسدددمية للأصدددول مكمددلاً 
 لتشدمل السمة توسيع وتمَّ  ،الاسترلين ( والجنيو اليابان  والين اليورو، الاميرك ، الدولار) رئيسية عملات
 .(3)"2216 أكتوبر (1)  بتاريخ خامسة كعممة الصين  اليوان
 "Floating Exchange Rate System": المعوم الصرف سعر نظام -2-2

 وقددوى يتفدد  وبمددا الددزمن عبددر مسددتمر بشددكل التغييددر حريددة الصددر  لسددعر يتددرك النظددام ىددذا وفدد 
 سددعر فدد  التغيددر سددرعة عمددى التددأثير فدد  النقديددة السددمطات تدددخل ويقتصددر والطمددب(، )العددرض السددو 
 .(4)التغير ذلك من الحد وليس الصر 

 المؤشددددرات مثددددل المعددددايير بعددددض أسدددداس عمددددى لمتعددددديل وقابميتددددو بمرونتددددو النظددددام ىددددذا يتميددددزو 
 :إلى التعويم ويقسمالاقتصادية

 :"Free Floating" )الحر( المطمق مالتعوي - أ

 السدعر يتغير بحيث العملات صر  سعر تحديد ف  النقدية السمطات تدخل يستمزم لا نظام ىوو 
 فددد  المتعددداممين وحاجيدددات توقعدددات لتدددأثير التقمبدددات ىندددا وتخضدددع والطمدددب، العدددرض قدددوى حسدددب يوميددداً 
 .(5)لمبمد والنقدية قتصاديةالا المؤشرات وكذلك السو 

 العممدددة صدددر  سدددعر دعدددم فددد  النقديدددة السدددمطات تددددخل يكدددون لا التعدددويم مدددن الندددوع ليدددذا "ووفقددداً 
 بالكامدل معومدة المحميدة عممتيدا تتدرك العدالم ف  دولة توجد لا وعممياً  ،(1)" نادرة حالات ف  إلاّ  الوطنية

                                                           
 تطبيقيية اسية"در  الأساسيية السيمع أسيعار عميى وانعكاسييا اليدولار صيرف أسيعار تقمبيات .(2011) .أحمد حسين، الصغير   (1)

  .جامعة دمش ، قتصادالا كمية ،رسالة ماجستير ."لتكامل المشترك والعلاقة السببيةا باستخدام
 .157ص الاقتصاد. كمية ،دمش  جامعة دمش : .المالية الأسواق (.2014) ميمان.، سوموصم ، عدنان، سميمان   (2)
  وقائع صحيفة، صندو  النقد الدول    (3)

Web: " http://www.imf.org/external/np/exr/facts/sdr.htm."  
(4)

  Max Corden, W. (1993). Exchange Rate Policies for Developing Countries, (Vol.103), Royal 

Economic Society. 
 .الجامعية المطبوعات ديوان ر:الجزائ .النقدي لمتحميل مدخل(. 1996. )محمود، حميدات   (5)
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 يدتم نحو عمى ونتك تتم الت  التعويم عمميات معظم فإنَّ  ولذلك ذلك، عمى المترتبة النتائ  لخطورة نظراً 
 المُدار(. )التعويم التعويم من الصورة ىذه عمى ويطم  المركزي المصر  قبل من إدارتو
 : "Managed floating"المُدار التعويم - ب

 فدد  لكددن الوطنيددة العممددة صددر  سددعر لدددعم المركددزي البنددك تدددخل التعددويم مددن النددوع ىددذا يسددتمزم
 البندددك قبدددل مدددن التددددخلات "وتكدددون الصدددر  أسدددعار لاسدددتقرار عدددام إطدددار يوضدددع حيدددث ،ضددديقة حددددود

 الفعمد  الصدر  سعر مثل المؤشرات من مجموعة عمى ترتكز ما وعادة تقديرات عمى بنا ً  تتم المركزي
 الصددر  سددو  فدد  عميددو بنددا ً  ويتدددخل (2)الموازيددة" النقددد أسددوا  تطددورات ،الدوليددة الاحتياطددات ،الحقيقدد 
  .سياساتو نفيذت يد ب الوطنية لمعممة مشترياً  أو بائعاً 
   :سورية في الصرف أنظمة تطور -2-3

 عدام نيايدة حتدى فيدو العمل استمر والذي المتعدد، الصر  سعر نظام طويمة ولفترة سورية استخدمت"
 القطدداع لمعدداملات ثابددت صددر  سددعر الأول صددر : أسددعار لثلاثددة وفقدداً  العمددل يددتم كددان حيددث (3)"2006
 سدعر ويسدمى الخداص( القطداع )معداملات السدو  فد  لمتذبدذُب شىدام مدع ثابدت صدر  سعر والثان  العام،

م( الموازي الصر  سعر فيو الثالث أما الحر، الصر   النظاميدة. غيدر السدو  خدلال مدن يُحددَّد والدذي )معوَّ
 سددورية مصدر  عمدى الصدعب مدن وجعدل النقديدة السياسدة فعاليدة الصدر  لسدعر المتعددد النظدام ىدذا قيَّدد لقدد

دد، صدر  سعر يد يست أنْ  المركزي  الصدر  سدعر توحيدد عمدى بدايدةً  العمدل الضدروري مدن كدان لدذلك موحَّ
5787 رقددم الددوزرا  مجمددس رئدديس السدديد قددرار بموجددب ذلددك وتددمَّ 

 عمددى عمددل الددذي 22/12/2226 تدداريخ (4)
 مدن وذلدك الخداص القطداع عمميدات وعمدى العدام والقطداع الدولة عمميات عمى المطبقة الصر  أسعار توحيد
 عدددن الصدددادرة الأجنبيدددة" العمدددلات صدددر  أسدددعار "نشدددرة ىددد  لمعمدددلات واحددددة صدددر  سدددعارأ نشدددرة خدددلال
 .المركزي سورية مصر 

 السوري، الاقتصاد خصوصية مع يتناسب الصر  لسعر نظام استخدام إلى الانتقال لغاية ونظراً 
 الصددغيرة.ف  داتوالاقتصددا الناميددة الدددول حالدة فدد  الأنسددب الحددل يعددد عمدلات بسددمة الددربط لكددون ونظدراً 
 فد  تماثدل عمدلات بسدمة الصر  سعر وربط الأمريك  بالدولار السورية الميرة ارتباط فك تمَّ  2007 عام

                                                                                                                                                                                
 .ساب  مرجع (.2009) .لحمو ،بوخاري   (1)
 تطبيقيية "دراسية الأساسيية السيمع أسيعار عميى وانعكاسييا اليدولار صيرف أسيعار تقمبيات .(2011) .أحمد حسين، الصغير   (2)

 .جامعة دمش  ،قتصادالا كمية ،ماجستير رسالة ."السببية والعلاقة المشترك التكامل باستخدام
 لسيعر تطبيقيية "دراسية الكميي الاقتصياد اسيتقرار عميى الصيرف سعر سياسة رأث .(2012) .رونزا ىايدل، رز  :لممزيد راجع   (3)

 .82ص، جامعة دمش ، قتصادكمية الا، يرماجست رسالة ".السورية الميرة صرف
 السياسدات ضدمن السدورية الميدرة صدر  سدعر بعندوان المركدزيسدورية  لمصدر  الإلكتروند  الموقدع عمدى منشورة تعريفية ورقة   (4)

 ar.htm-https://www.banquecentrale.gov.sy/main :عمى الرابط 2007/8/27 خبتاري النقدية
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 رقدددم الدددوزرا  مجمدددس رئددديس السددديد قدددرار بموجدددب وذلدددك SDRs الخاصدددة السدددحب حقدددو  وحددددة أوزانيدددا
3424
  .15/8/2227 تاريخ (1)

 يخفض سو  الخاصة السحب حقو  وحدة جاهت ثابت صر  بسعر السورية الميرة ربط أنَّ  حيث
 لمصدددمات القطددر تعددرض يددنخفض سددو  وبالتددال  السددورية الميددرة صددر  أسددعار فدد  التقمبددات أثددر مددن

 اليددورو صددر  سددعر لاسدديما السددورية الميددرة تجدداه العمددلات صددر  أسددعار تقمبددات عددن الناجمددة الخارجيددة
 (2)ل.س "66.98 إلددى 2/1/2226 بتدداريخ لميددورو ل.س 64.89" مددن ارتفددع الددذي السددورية الميددرة تجدداه
 اليورو صر  سعر ارتفاعو  ،الأمريك  بالدولار السورية الميرة ارتباط بسبب 14/6/2227 بتاريخ لميورو
 المذكورة. الفترة خلال %12.59 بنسبة الأمريك  الدولار تجاه
 عملات: بسمة الربط موجبات -2-4

 يددؤدي عددادةً  اليددورو( أو الأمريكدد  )الدددولار ومحددددة واحدددة بعممددة المحميددة العممددة ربددط لكددون نظددراً 
  ومن واستقراراً  أماناً  أكثر يبدو عملات بسمة الربط أصبح فقد ،العممة بيذه الحاصمة بالتقمبات التأثر إلى

 مددن كبيددر بعدددد يتمتددع العمددلات مددن بسددمة السددورية الميددرة ربددط فددإنَّ  المركددزي سددورية مصددر  نظددر وجيددة
 :(3)يم  ما الربط موجبات ومن الطويل المدى عمى العممة قيمة باستقرار ترتبط ت وال الإيجابية النقاط

 والدددولار السددورية الميددرة بددين الددربط عمددى الإبقددا  إنَّ  حيددث السددورية، الميددرة صددر  سددعر اسددتقرار تددأمين - أ
 ثدرأ وبالتدال  والاسدم  الفعمد  الصدر  سدعر بدين التوافد  ناحيدة من كبيرة خطورة عميو يترتب الأميرك 

 الأسعار. واستقرار النمو من كل عمى محتمل سمب 

 دولددة تتبددع لا لكونيددا وذلددك الاسددتقرار مددن كبيددرٍ  بقدددرٍ  الخاصددة السددحب حقددو  وحدددة سددمّةُ  تتمتدّدع  - ب
 التجاري. ميزانيا وضع أو الدولة ليذه الاقتصادي بالأدا  تتأثر لا وبالتال  مُحدّدة

 بسدمة الدربط إلدى التحدول المنطق  من يبدو فإنَّو السورية التجارة ىيكل لتنوع نظراً  التجاري: التكامل - ج
 .الخارجية التجارة ىيكل تعكس ملاتع

 يمددنح وحيدددة بعممددة الارتبدداط مددن بدددلاً  وطنيددة لعممددة (Anchor) كمرجددع عمددلات سددمة اعتمدداد إنَّ   - د
 نالإعدلا دون الأساسدية التدخل عممة مقابل الصر  سعر تحديد ف  كبيرة مرونة النقدية السمطات

 .تماماً  محدد سعر عن
 الأساسددية المشددكمة مددن الددتخمص ىددو عمددلات بسددمة الددربط مددن الأساسدد  اليددد  أنَّ  نسددتنت  ومنددو

 )غالبددداً  الدددربط عممدددة صدددر  سدددعر لتقمبدددات عرضدددة سدددتكون الدولدددة أنَّ  حيدددث ،واحددددة بعممدددة عممدددة لدددربط
 حيدددث مدددن إيجابيدددة آثدددار ذو سددديكون المددددفوعات ميدددزان ىيكميدددة تعكدددس سدددمة تبنّددد  فدددإنَّ  لدددذلك الددددولار(،
 ترابط ىو العملات ىذه قيم بين الترابط كون الرئيسية العملات صر  أسعار بين التقمبات حدة "تخفي 

                                                           
 , مرجع ساب .السورية الميرة صر  سعر بعنوان المركزيسورية  لمصر  الإلكترون  الموقع عمى منشورة تعريفية ورقة   (1)
 الرابط: ،النشرة الرسمية -لأسعارا نشرات، الإلكترون  لمصر  سورية المركزي الموقع من الصر  بأسعار التزود تم (  2)

http://cb.gov.sy/ar/exchange-rate/all?ExchangeRateSearch%5Bdate%5D=2011&type=100 
 ذكره(. سب  )مرجع السورية الميرة صر  سعر بعنوان المركزيسورية  لمصر الإلكترون   الموقع عمى منشورة تعريفية ورقة   (3)
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 قددد التدد  الأزمددات حالددة باسددتثنا  نسددبياً  مسددتقرة السددمة قيمددة عمددى الحفدداظ يددتم وبالتددال  ،تددام شددبو سددمب 
 .(1)المالية" الأصول أو لذىبكا السمع سو  إلى الطمب وتحول العملات سو  ليا تتعرض

 الميرة فقدانو  السورية الميرة صر  سعر شيده يالذ لمتدىور ونتيجة سورية ف  حربال بداية ومع
 أنظمدة تعدديل عمدى المركدزي سدورية مصر  عمل ،2011 عام بداية منذ قيمتيا من كبير جز  السورية
 بيد  وذلك ،(2)الصر " لسعر مرنة "إدارة ونح التحول أمام عائقاً  تشكل كانت والت  النقد عمى الرقابة
 الرسدم  عرالسد بدين مدا الفدار  تقمديصو  جية من السورية الميرة صر  سعرل ىزات حدوث عدم ضمان

 حددربال بدايددة مددع نشددأت التدد  الفروقددات ىددذه ة.ثانيدد جيددة مددن (السددودا ) النظاميددة غيددر السددو  سددعرو 
  .السورية الميرة صر  بسعر تقمبات لحدوث أدت والت  سورية عمى الراىنة

 (3)أ( /ل67) رقددم القددرار 19/1/2212 بتدداريخ المركددزي سددورية مصددر  اصدددر السدديا  ىددذا فدد 
 لممصددار  خلالددو مددن سددمح والددذي ،1131 رقددم الصددر  أسددعار تحريددر لقددرار التنفيذيددة التعميمددات حددول

 أسدددعار بنشدددرة التقيدددد دون السدددورية الميدددرة مقابدددل الأجنبددد  القطدددع بيدددع عمميدددات بتنفيدددذ الصدددرافة شدددركاتو 
 الميدرة مقابدل الأجنبيدة العمدلات صدر  أسدعار نشدرة تُعتبدر أنْ  عمدى ،لممركدزي الأجنبيدة العمدلات صر 
 نشدرة إصددار ف  مراعاتيا الصرافة ومؤسسات لممصار  ويمكن تأشيرية المركزي عن الصادرة السورية
 الأدندددى الحدددد بتحديدددد خصدددةالمر  الصدددرافة ومؤسسدددات المصدددار  وتمتدددزم بيدددا، الخاصدددة الصدددر  أسدددعار
 مدن %1 نسدبة بينيمدا اليدامش يتجداوز لا بحيدث الأجنبيدة، العملات من عممة كل إلى بالنسبة والأعمى
 .السورية الميرة مقابل الأجنبية العممة صر  سعر وسط 

 اقتدرب حال وف  لو أدنى حدو  الصر  لسعر أعمى حد وضع إلى المركزي عمد ذلك إلى إضافة
 سدددعر فدددضخ أجدددل مدددن بالتددددخل المركدددزي المصدددر  قدددام ،تجددداوزه أو الأعمدددى دهحددد مدددن الصدددر  سدددعر

 بائعداً  يتددخل حيدث المحميدة العمدلات عمدى الطمدب رفدع عمى بالعمل ذلكو  التدخل جمسات عبر الصر 
ذا ،الأجنب  لمقطع  الحفداظ أجدل مدن اً أيضد بالتددخل المركزي قام الأدنى حده من الصر  سعر اقترب وا 
 .عمييا الطمب لرفع المحمية الأسوا  من الأجنبية العملات بشرا  ذلكو  الحد ىذا عمى

 وسياسدددددات الصدددددر ( سددددعر )تحريدددددر الرقابددددة نظدددددام تعدددددديل أن (4)الاقتصدددداديين بعدددددض رأى وقددددد
 ،صدحيحة غيدر الصدر  سدو  فد  التددخل سياسدة عبر الأزمة بداية منذ اتبعيا الت  المركزي المصر 

                                                           
 المييرة صيرف لسيعر تطبيقيية "دراسية الكميي الاقتصياد اسيتقرار عميى الصرف سعر سياسة أثر .(2012) .رونزا ىايدل ،رز    (1)

 .88ص، جامعة دمش ، قتصادالا كمية، ة ماجستيررسال ".السورية
 .18/1/2212، 1131 رقم قرار، رئاسة مجمس الوزرا    (2)
 ، الرابط:19/1/2212، /ل أ(67) رقم قرار، مجمس النقد والتسمي ، المركزيسورية  مصر ل الإلكترون  الموقع   (3)

http://www.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/ac/ac-2012-67.pdf 
 " الكاشييفة الأضييواء تحييت السييورية العمميية" الصييرف سييعر واقييع تحميييل فييي .(2215تشددرين الثددان ،  18) .شددوق ، محمددد   (4)

 /https://7al.net :من( 2216كانون الأول،  12) تاريخ ف  استرجعت
 فد  اسدترجعت، 2252عددد ، المضياربات وزييادة الاحتياطيات نقص بين الصرف سعر .(2213تمدوز،  12) رشا. ،سيروب
 http://www.al-akhbar.com/node/186779 :( من2217شباط،  11 ) تاريخ
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 العمدلات أمدام والتقمدب التددىور مدن لمزيدد الصدر  سدعر تعدرض ىدو فقدط واحد ش   سوى تعن  لا بل
 نقديدة سياسدات أيدة مع تتراف  لم المركزي سورية مصر  قبل من المتبعة السياسات أنَّ  خاصة الاخرى

 وتوجيدو والمتوسدطة، الصدغيرة الاسدتثمارية المشروعات لتمويل الفائدة بسعر كالتحكم) مجدية قتصاديةوا
 الجدداري، الحكددوم  الإنفددا  مددن التقميددل عددن فضددلاً  الصددر . سددعر سددو  خددارج إلددى المضدداربين نشدداط
 إلى إضافة,(الأجنب  لمقطع سندات أو إنتاج  رصيد أي دون نقدي عرض صورة ف  عادة يتمثل الذي

  .الدول  المجتمع قبل من البلاد عمى فرضت الت  ليةوالما الاقتصادية العقوبات
   الباحثة: نظر وجية

 وجدددود عندددد اسدددتقراراً  تعنددد  لا المركدددزي سدددورية مصدددر  تددددخل وعددددم لصدددر ا أسدددعار تثبيدددت إنَّ 
 و أخدددرى متغيدددرات فددد  يظيدددر سدددو  التذبدددذُب أنَّ  حيدددث ،الأساسدددية الاقتصدددادية المتغيدددرات فددد  تقمبدددات
 الاقتصادية البنية ف  وتدىور ضع  ىناك طالما الصر  أسعار استقرار عن الحديث يمكن لا بالتال 

 عدن عبدارة ىدو أشدير خدلال الصدر  لسدعر الآند  التثبيدت إنَّ  بدل ،ةسدوري فد  لأزمةبا المتأثرة الأساسية
 الخددمات(و  السدمع ار)أسدع أخرى متغيرات ف  التقمبات ىذه لتظير الصر  أسعار لتقمبات مؤقت تثبيت
  الصر . بأسعار تقمبات ذلك فيتبع التحمل عمى قدرة بعده ىناك يكون لا الذي الحد إلى

 الصدر  بسدعر التذبدذُبو  التقمدب إلدى سديؤدي الرئيسدية ديةالاقتصدا المتغيدرات مدبتق أنَّ  نجدد ومنو
 المركزي. سورية مصر  قبل من التدخل وسياسات المتبع الصر  نظام عن النظر بغض

 تخفيد  فد  ليسديم ضدرورياً  كدان الباحثدة نظدر وجيدة من المركزي سورية مصر  تدخل وبالتال 
 تكدددن لدددم والأسددداليب الآليدددات بعدددض "ىنددداك أنَّ  إلاّ  ،السدددورية الميدددرة صدددر  سدددعر تصددديب تددد ال اليدددزات
 .(1)الصر " سعر استقرار عدم تعمي  إلى وأدت صحيحة

  

                                                           
 .الثان  من الفصل الأول بشكل مفصل المبحث ضمن لاحقاً  الآليات ىذهإلى  الإشارة سيتم   (1)
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 :الصرف سعر لتقمبات تاريخية مراجعة :ثالثاً 
 مقابددل السدورية الميدرة صددر  سدعر فد  نسدبياً  اسددتقراراً  لحدرب عمدى سدوريةا قبددل مدا سدنوات شديدت

 (1)"47.10" السدورية الميدرة مقابدل لمددولار الصدر  أسعار متوسط سجل حيث الأخرى الأجنبية العملات
 والقطاعدات الكمية الاقتصادية المؤشرات مجمل عمى إيجاباً  انعكس ما وىذا 2011و 2008 عام  بين

 المختمفة. الاقتصادية
 بددأ دائرتدو واتسداع المُسدمَّح الصدراع حِددَّة اشدتداد ومدع 2011 عدام سدورية عمدى حدربال بدايدة ومع

 مقابدل الددولار صدر  سدعر سدجَّل حيدث ،(2)الاجنبيدة العمدلات مقابدل يتراجع السورية الميرة صر  سعر
 .ل.س "59.35" العام نياية ف  ليصبح سل. "46.90" 2011 عام بداية ف  الميرة

 وجيدان ىمدا والسياسد  الاقتصدادي الجاندب لكون ونظراً  سورية ف  السياسية الأزمة استمرار ومع
 سددعر وصددل حيددث عددام بعددد عامدداً  تدددريجياً  يتعمّدد  السددورية الميددرة صددر  سددعر تراجددع بدددأ احدددةو  لعممددة
 عدن  %86 بنسدبة ارتفداع مسدجلاً  أي ل.س "110" إلى آذار شير ف   2012 عام ف  الدولار صر 
 ل.س.  "74.32" كان فقد العام ىذا ف  الدولار صر  سعر وسط  عن أما 2011 عام نياية

 غيدر السدو  فد  وصدل حيدث كبيدرة اتارتفاعد الددولار صدر  سدعر شديد فقدد 2013 عدام ف  أما
 عدن أمدا سدورية عمدى حدربال ببدايدة عميدو كدان عمدا %540 نحدو ارتفداعب أي ل.س 302 إلى النظامية
  .ل.س "155.13" إلى وصل فقد العام ىذا ف  الوسط 

 ثدم الأيدام بعدض فد  تحسدنات ليسدجل الآخدر تمدو عامداً  السدورية الميرة صر  سعر تراجع واستمر
 ل.س "170.94" 2014 عدام ف  الدولار صر  سعر وسط  سجل حيث أخُرى أيام ف  ويتراجع يعود

 ل.س. 600 ويصبح الأول كانون شير ف  مسبوقة غير ارتفاعات 2016 عام ليسجل
  

                                                           
 الموقدددع عمدددى المنشدددورة البياندددات عمدددى بالاعتمددداد النظاميدددة غيدددر السدددو  فددد  الاجنبيدددة العمدددلات صدددر  بأسدددعار التدددزوّد تدددمَّ    (1)

 http://syria-stocks.in/portfolio/LineChart/LineChart.php?AN=full :الإلكترون 
 التحتيددة البنيددة وتدددمير الإنتاجيددة، المصددانعو  المعامددل مددن الكثيددر توقدد  نتيجددة الددوطن . الإنتدداج عجمددة توقدد  بسددبب وذلددك   (2)

 سدديتم وسياسددية اقتصددادية أخددرى عوامددلإلدى  إضددافة، زمددةالددذي شديدتو سددورية خددلال الأ والدددمار والخددراب الددوطن ، للاقتصداد
 الصر (. أسعار عمى المؤثرة مفصل)العوامل بشكل لاحقاً  ليا الإشارة
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1) -(1 رقم البياني الشكل

 في الأمريكي الدولار مقابل السورية الميرة صرف سعر حركة يبين :(1)
2015 -2011 الفترة خلال النظامية غير السوق

(2). 
 فد  وذلدك 2011 عدام فد  بددأت مسدبوقة غيدر ارتفاعدات أيضداً  سدجَّل فقد لمصر  الرسم  السعر أما
 بمثابددة كددان بددل ذلددك يسددتطع لددم أنَّددو إلاّ  وتخفيضدديا النظاميددة غيددر السددو  فدد  بالأسددعار لمحددا  منددو محاولددة
 .النظامية غير السو  ف  الأجنبية العملات صر  أسعار اعارتف إلى أدى أضاف  ضاغط عامل

 ليصددل (3)ل.س "46.95" 1/3/2211 بتدداريخ 2011 عددام فدد  الدددولار صددر  سددعر سددجّل حيددثُ 
 بنسدبة بارتفداع يأ 31/12/2212 فد  ل.س "77.74" إلى ثم 31/12/2211 ف  ل.س "55.89" إلى
 بارتفددداع أي سل. "181.43" قيمتدددو مدددا 2214 عدددام نيايدددة فددد  ليسدددجل 2211 عدددام بدايدددة عدددن 66%

 غيدر انخفاضداً  ليسدجل السدورية الميدرة صدر  سدعر تراجدع وتدوالى 2011 عدام بدايدة عدن %286 بنسبة
 بتدداريخ ل.س "568.27" قيمتددو مددا لمدددولار الرسددم  الصددر  سددعر سددجل حيددث 2016 عددام فدد  مسدبو 

23/5/2216. 
 

                                                           
 الإلكترون : الموقع عمى المنشورة البيانات عمى بالاعتماد - eviews برنام  - الباحث إعداد من المصدر:   (1)

http://syria-stocks.in/portfolio/LineChart/LineChart.php?AN=full  
 غيددر السددو  فدد  الصددر  أسددعار بسمسددمة التددزود مددن الباحثددة تمكددن لعدددم نظددراً  2016عددام بيانددات البيددان  الشددكل يتضددمن لددم   (2)

 .2016 لعام النظامية
-الأسددعار نشدرات المركددزيسدورية  لمصدر  الإلكتروندد  الموقدع مدن الدراسددة أعدوام لكافددة الرسدمية الصدر  بأسددعار التدزود تدم   (3)

  .الرسمية النشرة
http://cb.gov.sy/ar/exchange-rate/all?ExchangeRateSearch%5Bdate%5D=2011&type=100 
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 .(2)((2015-2011 الفترة خلال الرسمية رفالص أسعار حركة يبين :(1) (2-1) رقم البياني الشكل

 :الصرف سعر تقمبات وراء الكامنة لالعوام -3-1
 إنمدا الأجدل قصديرة أو آنيدة تقمّبات مجرّد ليست السورية الميرة صر  بسعر الحاصمة التقمبات إنَّ 

 (3-1) البيدان  الشدكل إلدى وبدالنظر حيدثُ  ،لدو الطويدل المددى وعمى الصر  سعر بنية ف  تقمّبات ى 
 والدذي الدراسدة سدنوات عبدر صداعد عدام اتجداه ذو السدورية الميدرة مقابدل الددولار صدر  سدعر أنَّ  نُلاحدظ
دد  يعندد   فدد  آنيددة باتتذبددذ ىندداك وأيضدداً  ،الطويددل المدددى عمددى السددورية الميددرة صددر  سددعر تراجددع تعم 
 الأجل. طويل العام الاتجاه حول تدور /يومية القصير/ المدى

                                                           
سدورية  لمصر الإلكترون   الموقع عمى المنشورة البيانات عمى تمادبالاع - eviews برنام  – الباحث إعداد من :المصدر   (1)

  .الرسمية النشرة -الأسعار نشرات المركزي
http://cb.gov.sy/ar/exchange-rate/all?ExchangeRateSearch%5Bdate%5D=2011&type=100 

 البيان  الشكل بين البيانات سمسمة تطاب  عمى لمحفاظ وذلك 2016 عامل الرسم  الصر  سعر سمسمة بيانات تضمين يتم لم   (2)
 (.1-2) رقم البيان  والشكل( 1-1) رقم
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:رقم البياني الشكل

(1)
 المدى عمى والتقمبات الصرف بسعر الحاصمة الآنية التقم بات يُبي ن  (3-1) 

 .الأجل طويل
 الصددر  بسددعر الأجددل طويمددة تقمبدداتال ورا  الكامنددة العوامددل بددين التمييددز مددن لابددد كددان ىنددا مددن

 الآنية التذبذبات ورا  الكامنة العوامل بينو  الطويل( )الأمد ف  المستقبم  مالعا الاتجاه عمى تؤثر الت و 
 الأجل. طويل العام الاتجاه حول تدور الت  الأجل( )قصيرة الصر  لسعر

   الطويل(: الأجل )في الصرف سعر عمى المؤثرة العوامل - أ
 المتغيددددرات أىددددم يشددددكل لا أنددددو إلا اقتصددددادي نقدددددي كمتغيددددر الصددددر  سددددعر أىميددددة مددددن بددددالرغم
 عجددزو  والمسددتوردات الصددادرات وحجددم ارللأسددع عدامال والمسددتوى الإجمددال  المحمدد  فالنددات  ،الاقتصدادية

 الصر . سعر من أىمية أكثر إجمالية مؤشرات جميعيا تعد الموازنة
 فددإنَّ  وبالتددال  ،لمبمددد الاقتصددادي لمنشدداط حقيقدد  انعكدداس إلاّ  ىددو مددا الصددر  سددعر لكددون وذلددك

 .لمبمد تصاديالاق والنشاط الأخرى الاقتصادية المتغيرات قوة عمى يعتمد تحسنو أو تراجعو
 جميعيدددا الأزمدددة سدددنوات مددددى عمدددى السدددورية الميدددرة صدددر  بسدددعر الحاصدددل التراجدددع أنَّ  وبالتدددال 

 لاقتصددادا متغيددرات فدد  الحاصددل والتدددىور التقمددب نتيجددة" ىددو الأجددل طويددل العددام الاتجدداه عمددى والمدؤثرة
 المتغيدرات ىدذه تفسدر لا مدابين ،المددفوعات ميدزان وعجدز الإجمدال  المحم  النات و  النقدية كالكتمة الكم 

 .(2)"الصر  سعر ف  الآنية التقمبات
 

                                                           
 .(1-1) رقم البيان  الشكل عمى بالاعتماد - eviews برنام  – الباحث إعداد من :المصدر   (1)
 السورية الصرف قسو "حالة نقدية دراسة التطبيق:قلانية الاقتصادية بين النظرية و الع ياسر)د.ت(. المشعل ،خضر قيس   (2)

 .16ص ."الأزمة ظل في
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   :(القصير الأجل في) الصرف سعر عمى المؤثرة العوامل - ب
 الجزئددد  الاقتصددداد مسدددتوى عمدددى متغيدددرات إلدددى الصدددر  سدددعر فددد  الآنيدددة التقمبدددات إرجددداع يمكدددن

 الأحددداث إلددى إضددافة الأزمددة تجددار كوجددود الصددر  سددو  فدد  لممتعدداممين الاقتصددادي بالسددموك المتعمقددة
  العسكرية.و  والسياسية الاقتصادية
 48 خددلال مددثلاً  %10 بنسددبة الكمدد  الاقتصدداد أساسدديات تغيددر تصددور يمكددن لا السددورية الحالددة "ففدد 

 دون بدددالطبع السدددوري للاقتصددداد الييكميدددة البنيدددة تغيدددرات نتيجدددة جدددا  الصدددر  سدددعر تغيدددر بدددأن لنقدددول سددداعة
 .(1)الصر " سعر تحديد ف  البنية ليذه الحيوي الدور من التقميل

 مددن لمجموعددة انعكدداس ىدد  الصددر  بسددعر الحاصددمة الآنيددة التذبددذبات أنَّ  القددول يمكددن وبالتددال 
 السياسية.و  الاقتصادية والأحداث السموكية العوامل

 سدددعر عمدددى مباشدددراً  أثدددراً  الأزمدددة بدايدددة مندددذ الحاصدددمة والأمنيدددة السياسدددية للاضدددطرابات كدددان فقدددد
 كبيدرٍ  بشدكلٍ  أثدر والذي 2013 تموز ف  سورية ف  عسكرية بضربة بالقيام الأمريك  يديدكالت ،الصر 
 المدواطنين مدن الكثيدر بنتيجتيدا ودفعدت ،الواحدد لمددولار ليدرة 300 تجداوز الدذي الميدرة صدر  سدعر عمدى

 ودفددع ،لسددو ا فدد  لميددرة كبيددراً  نقدددياً  وعرضدداً  عميددو متزايددداً  طمبدداً  شددكّل مددا الدددولار إلددى مدددخراتيم لتحويددل
 القيمددة خفداضان مدن خوفداً  أجنبيدة إلدى وطنيدة عمددلاتٍ  مدن لددييم مدا تحويدل إلدى المسدتثمرينو  المُددخرين
 المجديددة غيددر الإجددرا ات نتيجددة أو ،النقديددة السددمطة قبددل مددن سددريعة إجددرا ات بدددونو  لثددرواتيم الحقيقيددة
لددتو  المددواطنين نظددر فدد  النقديددة سددمطةال مصددداقية ضددعفت  معيددا ازداد ثقددة أزمددة إلددى و الخدد أزمددة تحوَّ
 سددعر ارتفددع حيددث ،الأزمددة ببدايددة حدددث مددا وىددو الصددر  رسددع وارتفددع الأجنبيددة العمددلات عمددى الطمددب
 نشددرات قبددل مددن تصددريحٍ  أو عسددكريٍ  حدددثٍ  كددل   مددع ذلددك إلددى إضددافة س،ل. 60 إلددى الدددولار الصددر 
 الثقة لدييم انعدمت حيث ،التحوّط سبيل ف  الأجنبية العملات شرا  إلى يتسارعون الأفراد كان الأخبار
 أدى والدددذي "المضددداربين" الصدددر  سدددو  فددد  لممتعددداممين الاقتصدددادي لمسدددموك إضدددافةً  ،السدددورية بدددالميرة
  الأمريك . الدولار مقابل السورية العممة صر  سعر ف  حادة عشوائية تباينات لحدوث

 إلى: السورية ةالمير  صرف سعر لتراجع الرئيسية الأسباب إرجاع يمكن عام وبشكل - ج
i. صددادرات ومددن (الخددام والمددواد )الددنفط يةالرئيسدد السددمع تصدددير مددن الأجنبدد  القطددع حصدديمة تراجددع 

 التحدددويلات وتراجدددع الاسدددتيراد عمميدددات كمددد  ارتفددداع إلدددى بالإضدددافة الصدددناعية، الخددداص القطددداع
 المصدددددرفية والعقوبدددددات والعربيدددددة( والأميركيدددددة )الأوروبيدددددة الاقتصدددددادية العقوبدددددات نتيجدددددة الخارجيدددددة
  .البمد عمى المفروضة

ii. فدد  اصددةً وخ والإنتاجيددة الصددناعية المنشدآت مددن كبيددراً  عدددداً  طالدت والتدد  الإرىابيددة الأعمددال نتيجدة 
 الاعتمدداد ازداد وبالتددال  الإنتدداج انخفداض إلددى بدددوره أدى الددذي الأمدر ،حمددب الاقتصددادية العاصدمة

                                                           
 مرجع ساب . ياسر)د.ت(. المشعل ،خضر قيس   (1)
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 تغطيدة عمدى قدادرة تعدد لدم القائمدة المنشدآت لكدون وذلك المحمية الاحتياجات لتغطية الاستيراد عمى
 .لمحميةا السو  احتياجات كامل

iii. تشدكَّل النقديدة السدمطة قبدل مدن التددخل عممية تكرارو  أمدىا وطول وأمنياً  سياسياً  الأزمة تعم   "مع 
 البندك تددفع ومشابيةٍ  محددةٍ  ظرو ٍ  خم  إلى يسعون المضاربون أصبح بحيث ،ذاكرة السو  لدى

 كممددا التددخل زاد فكممددا ،المضداربة تعمدد و  الدربح فددرص زيدادة بالتددال و  السدو  فدد  متددخلل المركدزي
 .(1)المضاربات" حدة ازدادت

iv. مجموعدة المركدزي المصدر  اتخدذ الصدر  أسدعار اسدتقرار عمدى الحفداظ وبغدرض الأزمة بداية مع 
 الصدر ، رسدع اسدتقرار عددم تعميد  فد  قصد غير من الباحثة برأي أسيمت والت  الاجرا ات من

 أو الأجنبدد  القطددع مددن سددورية احتياطددات حددول والمتكددررة المتناقضددة التصددريحات خددلال مددن سددوا ً 
 الأفددراد لجميددع "السددماح خددلال مددن والمضدداربة الاكتندداز ظدداىرت  بتنشدديط المركددزي قيددام خددلال مددن

 صدرافة شدركات اعتمداد إلدى بالإضدافة ،(2)الأزمة" بداية ف  الرسم  بالسعر دولار آلا  10 بشرا 
 يجدب كدان الدذي الوقدت فد  ،الميرة بسعر ربةوالمضا ببيعو لتقوم ثم ومن القطع لبيعيا موثوقة غير
 سددماح إلددى بالإضددافة ،موثوقددة صددرافة شددركات عبددر سددرياً  المركددزي المصددر  تدددخل يكددون أنْ  فيددو

 يةالاقتصداد فوائضديا باسدتثمار السدورية السدو  فد  العاممدة الخاصدة لممصدار  المركدزي المصر 
 والدذي الخدارج فد  الأمدوال بتركدزات يسدمى مدا ىدوو  ،داخميدة استثمار فرص توفر لعدم القطر خارج
 الخارج. إلى القطع من كبيرة كمية توجو إلى أدى

v. المتمثدل الاجتمداع  السدبب ىدو أيضاً  وأىميا بل السورية الميرة صر  سعر تراجع أسباب أحد من 
 لددواع  الددولار عمدى الطمدب رفع مما ، البلاد خارج سفرال إلى السوريين من كبيرة أعداد توجو ف 

 السفر.
 اقتصدادية أسدباب إلدى السدورية الميدرة صدر  بسدعر الحاصل التراجع أسباب تقسيم يمكن بالتال و 
 أسددبابو  الصددر  لأسددعار العددام المسددتوى مددىع تددؤثر التدد و  الكميددة الاقتصددادية بددالمتغيرات تتعمدد  حقيقيددة
داريدة وعسدكرية سياسدية لأسدباب بالإضدافة اليدوم  العدرضو  الطمدب بحركة تتعم  الأجل قصيرة  ةتقنيد وا 
 ككل. الحكومة عمل آلياتو  المركزي البنك بتدخلات تتعم 

 
 
 

                                                           
 :الرابط،  2016 ،أيار 17 بتاريخ استرجاعيا تم  2013 في السورية الميرة قصة برس.)د.ت(. دي   (1)

 http://www.dp-news.com/pages/detail.aspx?articleid=157743 
 .4/11/2212 تاريخ، 84 رقم قرارال ،التسمي مجمس النقد و  (2)
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 المركيز بييان بنيود أىيم عميى السيورية المييرة صيرف بسيعر الحاصيمة التقمبات أثر -3-2
 .سورية في الخاصة لممصارف الموحد المالي

 فتدرة خدلال فيدو الحاصدمة والتقمبدات السورية الميرة مقابل الأجنبية لعملاتا صر  سعر ارتفاع إنَّ 
 الموجودات جانب  ف  المدروسة لممصار  الميزانية بنود معظم عمى كبير وبشكل أثرت الراىنة حربال

  .المالية القوائم إعداد عند السورية الميرات إلى ومعادلتيا البنود ىذه ترجمة لدى والمطاليب
 أثدددر لمعرفدددة الدراسدددة عيندددة لممصدددار  العموميدددة الميزانيدددة وعناصدددر بندددود عمدددى طلاعبدددالا حيدددث

 (1):مايم  الباحثة وجدت الأجنبية لاتالعم صر  بسعر الحاصمة التقمبات
 عينددة )المصددار  عشددر الأربعددة لممصددار  الموجددودات إجمددال  بنددد تددأثر :الموجييودات إجمييالي  - أ

 فدد  الزيددادة إلددى أساسدد  بشددكل يعددود وىددذا ،الارتفدداعب 2211 عددام فدد  الأزمددة بدايددة منددذ الدراسددة(
 ،الخارجيددة المصددار  سدديما ولا مصددار ال لدددى والإيددداعات الأرصدددة بندددي وخاصددة النقديددة البنددود
 أسعار لارتفاع ونتيجة وبالتال  الأجنبية بالعملات بودائع تحتفظ الدراسة عينة المصار  أنَّ  حيثُ 
 الخارجية. المصار  لدى والإيداعات رصدةالأ بندي ارتفع الأجنبية العملات صر 

 ،البندد ىدذا عمى كبير أثر الصر  بسعر الحاصمة لمتقمبات يكن لم :الائتمانية التسييلات صافي  - ب
 المعمقددة والفوائددد الائتمانيددة الخسددائر مخصددص طددرح بعددد التسددييلات إجمددال  البنددد ىددذا يمثددل حيددث

 عدن المصدار  غالبيدة لددى البندد ىذا خفاضان الباحثة لاحظت المصار  بيانات عمى وبالإطلاع
 أنَّ  حيث المخصصات وارتفاع ،الإقراض عمميات توق  إلى ذلك إرجاع ويمكن 2011 عام نياية

 عدن الناجمدة المخداطر ارتفداع بسبب القروض بمنح القيام عن توقفت الأزمة بداية ذومن المصار 
 بزيدددددادة وقامدددددت ،صدددددراعات نمددددد سدددددورية تشددددديده ومدددددا اىندددددةالر  الأوضددددداع بسدددددبب قدددددراضالإ عمميددددة

 تحددول ال وبالتدد بددديونيم الوفددا  عددن المقترضددين مددن كبيددر عدددد توقدد  بسددبب وذلددك المخصصددات
 .منت  غير قرض إلى القرض

 كبيدر وبشدكلٍ  ارتفدع أنَّدو وجددنا البندد ىذا بيانات عمى بالاطلاع :الخارجية المصارف لدى الأرصدة - ج
 فددد  النقديدددة بسددديولتيا الاحتفددداظ إلدددى كبيدددر لوبشدددك توجيدددت سدددورية فددد  المصدددار  أنَّ  يعنددد  ممدددا
 .الخارجية ار المص

 لدددى الايدددعات خدداص وبشددكل البنددد ىددذا ارتفددع :(2)والخارجييية المحمييية المصييارف لييدى تالايييداعا - د
 عددام فدد  عميددو كانددت عمّددا 2215 عددام نيايددة فدد  كبيددرة بنسددبة ارتفعددت حيددث الخارجيددة المصددار 

 المصددار  لدددى الإيددداعات أنَّ  نلاحددظ المحميددة المصددار  لدددى عاتاالإيددد ببنددد وبمقارنتددو ،2211
 وىدذا ،المحميدة بالمصدار  عاتاالإيدد عدن 2012 عدام نياية منذ الضع  بنسبة ارتفعت الخارجية

                                                           
 .((1 رقم الممح  بيانات عمى بالاعتماد التالية النتائ إلى  الوصول تم   (1)
رج التد  الخدا فد  المصدار  لددى الودائدع عدن عبدارة ىد  الأرصدة :ت والأرصدة لدى المصا  ف  الخارجالإيداعا بين الفر    (2)

 أشير. ثلاثة فترة عن تزيد والت  الخارج ف  المصار  لدى الودائع عن عبارة ى  عاتاالإيد، تقل عن فترة ثلاثة أشير
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و يعكس  ،الداخل حساب عمى الخارج ف  داتياموجو  من جز ٍ  استثمارِ  إلى الخاصة المصار  تَوج 
 الدرغم عمدى الداخميدة الاسدتثمار بقندوات المصدار  ىذه عمى القائمين ثقة لعدم واضح انعكاس وىو
 الاسدددتثمار فدد  انخفدداض يعكددس أنَّددو كمددا ،الددراىن الوقددت فدد  نسددبياً  المرتفعددة الفائدددة معدددلات مددن

 المحم .
 وبالانتقال إلى جانب المطاليب وحقوق الممكية.

 ،النقديدددة أمينددداتالت إلدددى بالإضدددافة والبندددوك العمدددلا  ودائدددع تتضدددمن :الشيييامل بيييالمفيوم الودائيييع  - و
 العمددددلا  لجدددو  بسدددبب الأزمدددة سددددنوات خدددلال الدراسدددة عيندددة المصددددار  لددددى البندددود ىدددذه ارتفعدددت
 الانخفدداض تيجددةن السددورية بددالميرة الثقددة انخفدداض إلددى نظددراً  الأجنبيددة بددالعملات بددودائعيم للاحتفدداظ

 .قيمتيا ف  كبيرال

 لكدون ونظدراً  المحتجدزة حتياطداتوالا حالأرباو  المال رأس من ممكيةال حقو  تتكون :الممكية حقوق - ي
 بو مكتتب أخر وجز  السورية بالميرات بو مكتتب جز  جزأين من يتكون المصار  لدى المال رأس

 الأجنبد  بدالقطع تسددد والتد  الأجنبيدة الددول رعايدا مساىمات قيمة تمثل والت  ،الأجنبية بالعملات
 الفعمدد  الصددر  بسددعر السددورية بددالميرات لتيددامعاد يددتم أن عمددى الأصددمية العممددة بددنفس بيددا ويحددتفظ
 .البنيوي( القطع )بمركز يسمى ما ووى ،المالية القوائم اعداد لدى سوا الأ ف  الرائ 
 المدال رأس عمدى كبيدر أثدر الصدر  بسدعر الحاصدمة التقمبدات عدن الناشدئة لمفروقات كان ىنا من
 البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة مددن ناجمددة كبيددرة أربدداح تحقيدد  فدد  أسدديم أنددو حيددث الممكيددة وحقددو 
 إلدددى اسدددتناداً  كاممدددةً  الأربددداح بتمدددك عترا بدددالإ الدراسدددة عيندددة المصدددار  وقيدددام السدددورية لميدددرات ومعادلتدددو

 .(1)"والتسمي  النقد ومجمس المركزي سورية مصر  وقرارات أحكام"
 

 

  

                                                           
 .سيتم الأشارة ليا لاحقاً ف  المبحث الثان  من الفصل الأول بشكل مفصل   (1)
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 الثاني المبحث

 ييمو"تق عادةإ عن الناجمة والفروقات "نشأتو البنيوي القطع
 
 :تمييد

 منددذ تقييمدو إعدادة عدن المتولددة الأربداحو  البنيدوي القطددع مركدز فيدو سداىم الدذي الكبيدر للأثدر نظدراً 
 النتددائ  عمددى ظيددر الددذي للأثددر نتيجددة السددوري المصددرف  القطدداع أربدداح برفددع سددورية عمددى حددربال بدايددة

 إطفدددا  فدد  فعدددال بشددكل يمتأسددد والتدد  تقييمدددو اعددادة أربددداح نمدد الندددات  (خسددارة) أو ربدددح مددن الختاميددة
 المصددار ، تمددك قبددل مددن المقدمددة الفعميددة والخدددمات التقميديددة النشدداطات مددن فعددلاً  الناجمددة )الخسددائر(

 تمددك مسدتخدم  قبدل مدن المعتمددة والتحميميدة الماليدة النسددب مددلولات تغيدر فد  أسديمت أنيدا إلدى إضدافة
 ىددذا أصددبح ىنددا مددن المخرجددات، سددلامةو  صددحة عمددى يددؤثر أن شددأنو مددن والددذي ،والمعمومددات البيانددات
 .خاصةً  أىميةً  يُولى المركز

 إلدددى سددديتطر  ثدددم ،أولاً  ونشدددأتو البنيدددوي القطدددع مفيدددوم الثدددان  المبحدددث سددديتناول الاطدددار ىدددذا فددد 
 وأخيدراً  ،المركدز ىدذا يخدص فيمدا المركدزي سدوريا ومصدر  والتسدمي  النقدد مجمس عن الصادرة القرارات
 أعمدال نتدائ  عمى البنيوي القطع مركز تقييم ةدإعا عن الناجمة والخسائر احالأرب أثر المبحث سيتناول

 .سورية ف  الخاصة المصار 
  :ونشأتو البنيوي القطع مفيوم :أولاً 
   (STRUCTURAL POSITION)  البنيوي القطع تعريف -1-1

 تددمَّ  وقدد مميدةالع المراجدعو  الأبحدداث إليدو تتطدر  لدم النطدا  ضددي  مفيدوم البنيدوي القطدع مفيدوم إنَّ 
 المركدزي سورية مصر  من كل عن الصادرة القرارات خلال من فقط عامة بصورة مفيومو إلى الإشارة

 .المركزي لبنان ومصر 
 لممصددار  موجددو تعمدديم "ضددمن المبنددان  المركددزي المصددر  عددن ةر الصدداد القددرارات عرفددت حيددث 

 :بأنو البنيوي القطع 24/4/1997 بتاريخ 32 رقم
 احتسداب مدن تسدتبعد التد  ،الأجنبيدة بدالعملات الماليدة المؤسسدة أو المصدر  تموجودا عناصر

 مراكددز :وىدد  لبنددان مصددر  بموافقددة ينطبدد  حيددث الماليددة، والمؤسسددات المصددار  لدددى القطددع مراكددز
 %62 نسبة المبنانية بالعممة الموازية قيمتيا تتعدى ألا يجب والت  ،المصر  يكونيا الت  الدائنة القطع
 :(1)"تنزيل بعد المبنانية، بالعممة المحررة الأساسية الخاصة الأموال قيمة من

 
 

                                                           
 المركزي. لبنان مصر  ،المالية والمؤسسات المصار  لدى القطع بعمميات المتعم  24/4/1997 تاريخ 6568 رقم الأساس  القرار   (1)
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 .المبنانية بالعممة الممولة الخارج ف  الفروع مخصصات - أ

 فدد  ماليددة ومؤسسددات مصددار  فدد  بمشدداركات المرتبطددة الأجددل الطويمددة والتسددميفات المسدداىمات - ب
 الأمدوال حددود فد  المبنانيدة العممدةب والممولدة لبندان مصدر  بموافقدة الممنوحدة أو المشدتراة الخارج
 .المبنانية بالعممة السائمة الأساسية الخاصة

 .للاستيلاك القابمة العقارية غير المادية الثابتة الأصول - ت

 باسدتثنا  الأجنبيدة بالعملات الممولة والتسمي  النقد قانون من 153 المادة عناصر عمى التجاوز - ث
 غيددر الماديددة الثابتددة والأصددول والتسددمي  النقددد قددانون مددن 152 المددادة لأحكددام الخاضددعة المبددالغ
 .للاستيلاك القابمة العقارية

 25/4/2006 بتيياري  المركييزي سييورية مصييرف قبييل ميين البنيييوي القطييع مركييز عيير ف ثييم   وميين
 لبنياني المركيزي المصيرف قيرارات فيي جياء لميا تماماً  مشابياً  تعريفو كان وقد 197 "رقم القرار ضمن
 الخاصية الأميوال قيمية مين %60 تتجاوز ألا   يجب التي المصرف موجودات عناصر بأنو عرفو حيث

 :(1)تنزيل" بعد وذلك الصافية
 الددددسورية بددددالميرات المدفوعددددة الخدددارج فددد  الماليدددة والمؤسسدددات المصدددار  فددد  المسددداىمات قيمدددة - أ

 .والتسمي  النقد مجمس قبل من عمييا والمواف 

 النقدددد مجمددس قبددل مددن عمييددا والموافدد  السددورية بددالميرات الممولددة الخددارج فدد  الفددروع مخصصددات - ب
  .والتسمي 

 والتددسمي  النقدد مجمدس قدرار مدن الثامندة المدادة ف  المحددة العناصر عمى التجاوز قيمة يفو  ما - ت
 .2/1/2225 تاريخ (4/م.ن/122) رقم

 المصددر  سددجلات فدد  ظيددر قددد يكددون الددذيو  الصدداف  التشددغيم  القطددع مركددز مددىع تجدداوز أي - ث
 .البنيوي القطع مركز تكوين طمب تاريخ من سنة خلال

 :الباحثة ظرن وجية من البنيوي القطع مركز تعريف
 أنَّدددددو أي ،الأجنبيدددددة بدددددالعملات والمسدددددددة الأجاندددددب المسددددداىمين اكتتابدددددات عدددددن الناجمدددددة الأمددددوال

 .تشغيم ال القطع مركز استبعاد بعد الأجنبية بالعممة المال برأس الاكتتاب عن ناجمة موجودات
 اسدتبعاد بعدد لممصدر  الأجنبيدة بالعممة والمطاليب الموجودات بين الفر  بأنو تعريفو ويمكن كما

 .التشغيم  القطع مركز
  

                                                           
 ,الثالثدة ,المدادة25/4/2006 تداريخ (,4ب / ن م/ (197/ رقدم قدرار، قدرارات مجمدس النقدد والتسدمي ، مصر  سدورية المركدزي   (1)

 Web- http://mail.banquecentrale.gov.sy/main-ar.htm الرابط:
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 :التشغيمي القطع مركز -1-2
NET OPEN OPERATIONAL POSITION 

 المفتوحدة يميةالتشدغ القطدع مراكدز ومجمدوع المَديندة المفتوحدة التشغيمية القطع مراكز مجموع بين الفر "
 الميزانيدة لبندود بالنسدبة وذلدك حددة عمدى بيدا المصدر  يتعامل الت  الأجنبية العملات من عممة لكل ، الدائنة
 وفد  السدورية الميدرات إلدى العملات ىذه تحويل بعد المصرفية للأوضاع المالية لمبيانات الميزانية خارج وبنود
 مركدز إن القدول يمكدن باختصدار أي .(1)المركدزي" يةسدور  مصدر  يحدددىا الت  العملات ىذه صر  أسعار
 مدددن المصدددر  يممكدددو ومدددا الأجنبيدددة العمدددلات وشدددرا  بيدددع عمميدددات عدددن الندددات  المركدددز ىدددو التشدددغيم  القطدددع
 وشرائيا. بيعيا عممية من عائد عمى الحصول بيد  تشغيمية لأغراض يستخدميا والت  أجنبية عملات

 الميددرة مقابددل بيعددو يدتم أن دون المصددر  بحددوزة يبقدى الددذي المركددز فيددو البنيدوي القطددع مركددز أمدا
 .نسبياً  ثابت مركز ىو وبالتال  ي والتسم النقد مجمس بموافقة إلا شرائو إعادة أو السورية

   :البنيوي القطع نشأة أسباب -1-3
2221 لعددام (28) رقددم القددانون إلددى اسددتناداً 

 عمددى مصددار  تأسدديس إمكانيددة عمددى نددص الددذي (2)
 سدددورية مغفمددة مسدداىمة مشددتركة شدددركات شددكل عمددى أو ،خاصددة سدددورية مغفمددة مسدداىمة اتشددرك لشددك
 عمددى نددص والددذي القددانون ىددذا مددن الثالثددة المددادة إلددى واسددتناداً  (3)العددام" المصددرف  القطدداع فييددا سدداىم"ي

 العربيدددة الددددول رعايدددا قبدددل مدددن موأسدددي شدددرا  أو المصدددر  تأسددديس فددد  المسددداىمة أو المشددداركة إمكانيدددة
 الأجنبدد  بددالقطع مسدداىماتيم قيمددة تسدددد أنْ  عمددى اعتبدداريين أم طبيعيددين أشخاصدداً  كددانوا سددوا  نبيدةالأجو 

 سوا .الأ ف  الرائ  الفعم  الصر  بسعر
 وسدمح بدل ،السدورية العربيدة الجميوريدة واطن مد عمى الاكتتاب إمكانية يقتصر لم القانون أنَّ  أي
 السدورية بالعممدة المقيمدين السدوريين المدواطنين سداىمةم قيمة تسدد أن عمى الأجانب قبل من بالاكتتاب

 بالعممدة لكندو المدال رأس مدن جدز  يُمثدّل بندد نشدأ ىندا مدن ،الأجنبد  بدالقطع الخارجيدة المسداىمات قيمةو 
 .البنيوي القطع مركز عميو أُطمِ  ما وىو الأجنبية

 مدن وذلدك السورية الميراتب المدفوع المال كرأس تماماً  المركز ىذا من الاستفادة لممصر  ويُمكن
 تسييلات شكل عمى منحو أو ،المصار  لدى والتوظي  داعكالإي الاعتيادية عممياتو ف  تشغيمو خلال

 لكوندو نظدراً  وذلدك بيدا المفتدوح البنيددوي القطددع مركددز عممدة بدنفس العمميدات ىذه تكون أنْ  عمى ،ائتمانية
 لددددى داخميدددين حسددابين فددتح يقتضدد  "وعميددو ،بيددا تشددكل التدد  الأصددمية بالعممددة بددالمركز الاحتفدداظ يجددب

                                                           
، المددادة الأولددى، 25/4/2226 تدداريخ (،4/م ن/ب197) رقددم قددرار، قددرارات مجمددس النقددد والتسددمي ، مصددر  سددورية المركددزي   (1)

 https://www.banquecentrale.gov.sy/main-ar.htm الرابط:

 .28 رقم، قانون تأسيس المصار  الخاصة .(2001)، الشعب مجمس   (2)
تيا بإشدرا  مصدر  نشداطا الشدركات ىذه تمارس أن وعمى ،%( من رأس ماليا25مى قرار من مجمس الوزرا  بنسبة )ع بنا    (3)

 كدل فد  المرعيدة القطدع وأنظمدة وتعديلاتدو 1953 لعدام /87/ رقدم الأساسد  النقدد قدانون لأحكدام وفقدا مراقبتوي و سورية المركز 
 .القانون ىذا أحكام يخال  مالا
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 المركدددز ىدددذا يدددوازي بمدددا والثدددان  ،بيدددا المفتدددوح بالعممدددة البنيدددوي قطدددعال بمركدددز خددداص الأول ،المددددصر 
 .(1)الأصمية" العممة وى  واحدة بعممة ةالمالي قوائميا تعد المصار  لكون نظراً  السورية بالميرات

 يوجدد الأجنبيدة بدالعملات والمطاليدب الموجدودات بدين الفدر  أو ويالبنيد القطع مركز فإنَّ  وبالتال 
 ىدذا تسدمية أنَّ  إلاّ  ،أجاندب مسداىمين قبدل مدن بالاكتتاب وتسمح ،مصار  لدييا الت  الدول جميع لدى

 أنَّدو وجددنا المبندان  المركدزي المصدر  قدرارات عمى وبالاطلاع حيث لُأخرى دولة من تختم  قد المركز
 .لبنان ف  المركز ىذا عمى (2)الثابت" "القطع مُصطمَح يُطمِ 
 : تقييمالالقرارات الناظمة لمركز القطع البنيوي وفروقات إعادة  :ثانياً 
 :سورية عمى الحرب قبل ما مرحمة -2-1

 مصدر  ألدزم وقد الأجنبية بالعممة الاكتتابات نتيجة نشأ البنيوي القطع مركز أنَّ  سابقاً  ذكرنا كما
 أجنبيدددة بعممدددة المركدددز بيدددذا الاحتفددداظ وجدددوب عمدددى أصددددرىا التددد  القدددرارات خدددلال نمددد المركدددزي سدددورية
 ىدددذا نشدددأ ىندددا مدددن ،الخاصدددة السدددحب حقدددو  سدددمة فددد  محدددددة تكدددون أن عمدددى عمدددلات عددددة أو محدددددة
 .المفيوم

 ذلدددك يقتدددرن أنْ  عمدددى بنيدددوي قطدددع مركدددز بتكدددوين لممصدددار  "السدددماح عمدددى القدددرارات نصدددت وقدددد
 الخاصدة الأمدوال صداف  مدن %60 المركدز ىدذا يتجداوز وألاّ  ،والتسمي  النقد مجمس من مسبقة بموافقة
 :(3)مايم " تنزيل بعد وذلك الصافية

 الدددددسورية بدددددالميرات المدفوعدددددة الخددددارج فدددد  الماليددددة والمؤسسددددات المصددددار  فدددد  المسدددداىمات قيمددددة  - أ
 .والتسمي  النقد مجمس قبل من عمييا والمواف 

 النقددددد مجمدددس قبدددل مدددن عمييدددا والموافددد  السدددورية بدددالميرات مولدددةالم الخدددارج فددد  الفدددروع مخصصددات - ب
  .والتسمي 

 والتددسمي  النقدد مجمدس قدرار مدن الثامندة المدادة فد  المحدددة العناصدر عمدى التجداوز قيمدة يفدو  ما - ت
  .2/1/2225 تاريخ (4ب/ن /م100) رقم

 التعميمددات ىددذه نمدد الأولددى المددادة فدد  المحدددد الصدداف  ،التشددغيم  القطددع مركددز عمددى تجدداوز يأ  - ث
 القطدددع مركدددز تكدددوين طمدددب تددداريخ مدددن سدددنة خدددلال المصدددر  سدددجلات فددد  ظيدددر قدددد يكدددون الدددذي
 ..البنيوي
 مدن عمدلات بعددة أو واحدة أجنبية بعممة القطع مركز تكوين المركزي سورية مصر  وأجاز كما
 عنددد ذلددكو  "(Special Drawing Rights) الخاصدددة السدددحب "حقدددو  سدددمة فدد  المحددددة العمددلات
 .(1)زيادتو أو المال رأس تسديد تكمالاس عند أو مرة لأول والاكتتاب التأسيس

                                                           
 الثالثة. المادة، 25/4/2226 تاريخ (،4/م ن/ب197) رقم قرار، قرارات مجمس النقد والتسمي ، مصر  سورية المركزي   (1)

 ساب (. )مرجع، الثالثة(، )المادة الأولى، 6568 رقم  الأساس القرار   (2)
 .ذكره( سب  )مرجع ،المادة الثالثة(، 4/م ن/ب197) رقم قرار ،مصر  سورية المركزي   (3)
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 السدورية الميدرات مقابدل شدرا  أو بيدع عمميدات بأيدة لمقيدام المركدز ىدذا استخدام لممصر  يجوز لا أنَّو "إلاّ 
 أي مقابدل المركدز ىدذا عمدلات مكوندات وشدرا  بيدع يمكنو ،التحو ط ولأغراض إنما بو الاحتفاظ مدة طوال وذلك
 النقدددد مجمدددس وافددد  التددد  النسدددبة عمدددى فيدددو يحدددافظ وبشدددكل الخاصدددة" السدددحب "حقدددو  سدددمة عمدددلات مدددن عممدددة

 تغييددر بكددل المصددار  لدددى الحكومددة مفوضددية مديريددة إعددلام يجددب الحالددة، ىددذه وفدد  تكوينيددا. عمددى والتسددمي 
 .(2)التغير ىذا لحصو  تاريخ من عمل يوم  خلال وذلك المركز ىذا مكونات عمى يحصل

 المشدددكل البنيدددوي القطدددع مركدددز بكامدددل أو بجدددز  الاحتفددداظ عددددم المصدددر  إدارة مجمدددس قدددرر" حدددال وفددد 
 بإعددادة الحدد  لدو يعددود لا إنمدا ، المسددبقة والتسدمي  النقددد مجمددس موافقدة أخددذ فعميدو الدددسورية الميددرات مقابددل وبيعدو
 تحويددل تداريخ مدن سدنوات ثدلاث فترة مض  بعد إلا جديدة ةبنيوي قطع مراكز أو مركزاً  وتكوين أُخرى مدرة شدرائو
 .(3)"والتسمي  النقد مجمس موافقة عمى الحصول وبعد السورية الميرات إلى المركز ىذا

 ىنداك أنَّ  يعند  ذافيد ،الأجنبيدة بالعممدة المدال رأس مدن الجدز  بيدذا يحدتفظ المصدر  لكدون ونظدراً 
  .السورية بالميرات المركز ىذا تقييم دةإعا عند تنشأ سو  سالبة( /)موجبة فروقات

 عدددام (4ن/ب /م182) "رقدددم القدددرار أصددددر قدددد المركدددزي سدددورية مصدددر  كدددان السددديا  ىدددذا وفددد 
 عمددى مندو الأولددى المدادة فدد  القدرار نددصَّ  حيدثُ  نشددأت حدال فدد  الفروقدات ىددذه بمعالجدة والمَعند  2226
 :(4)مايم 

ددب - أ  فروقددات معالجدددة الأجنبدد  بددالقطع بالتعامددل ليددا والمُددرخّص العاممددة المصددار  جميددع عمددى يتوجَّ
 عدن ناجمدة موجدودات أيددة فييددا بمددا ماليدة ومطاليدب موجدودات أيدة تقيديم إعدادة عن الناجمة القطع

 معددايير مددن 21 المعيددار وفدد  الماليددة البيانددات إعددداد بتدداريخ أجنبيددة بعممددة المددال بددرأس الاكتتدداب
 ىددذه أنَّ  وحيددثُ  ،الحسددابات قطددع بتدداريخ قدددةنف أو كددددخل الفروقددات ىددذه باعتبددار الدوليددة المحاسددبة
 الفروقددات ىدذه تمييدز الواجدب مدن فدإنَّ  حقيقيدةً  خسدارةً  أو ربحدداً  ولاتُمثدّدل فعدلاً  مُحقَّقدة غيدر الفروقدات

 الدخل. لضريبة ولا لمتوزيع تخضع لا وبالتال  مُحققة غير أنيا عمى والخسائر الأرباح حساب ف 

 مدن تعتبدر فإنيدا الأجنبدد  بالنقددد فعميدة تسدويات أو وشدرا  مبيدع عمميدات عدن الناجمة القطع فروقات أما - ب
 .الدخل لضريبة والخاضعة لمتوزيع القابمدة المُحقَّقدة والخدسائر للأرباح المُولَّدة النفقة أو الدخل عناصر

 القطددع ركدزم تقيدديم إعدادة عددن الناجمدة لمفروقددات نظدر قددد المركدزي سددورية مصدر  أنَّ  نددرى سدب  ممدا
 إلييدا نظدر أي ،حقيقيدة خسدارة أو ربحداً  لاتمُثدل وبالتدال  ،فعدلاً  مُحققدةٍ  غيدرَ  أربداحٌ  أنيدا عمدى وعالجيدا البنيدوي
 يدتم لدن تقيديم إعدادة عدن ناجمة ممموسة غير أرباح لكونيا نظراً  وذلك مُحقَّقة( )غير وىميةٍ  أرباحٍ  بمثابة بأنيا

                                                                                                                                                                                
 2 المدددادة 4/2/2228(، 1/م ن/ب362) رقدددم قدددرار، مجمدددس النقدددد والتسدددمي ، الإلكترونددد  لمصدددر  سدددورية المركدددزي الموقدددع (1)

 .22/12/2228، (1/م ن/ب434) رقم القرار الساب  القرار تعديلإلى  ضافةلإاب
 .2 المادة ،22/12/2228 (،1/م ن/ب434) رقم قرار ،والتسمي  النقد مجمس قرارات، سورية المركزي مصر    (2)
 .ذكره الساب  عالمرج، 2المادة  (،1ب/م ن/ (434 رقم القرار   (3)
  (.1) مادة، ال16/1/2226، (4ن/ب /م182) رقم قرار ،مجمس النقد والتسمي ، مصر  سورية المركزي   (4)
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 الأربداح أنَّ  فقدط واعتبدر ،السدورية الميدرات إلدى وتحويمدو ركدزالم ىدذا ببيدع المصدر  قدام حدال ف  إلاّ  تحقيقييا
 التشغيم (. القطع مركز عمميات من الناشئة) فعمية وشرا  مبيع عمميات عن الناجمة ى  فعلاً  المحققة

 خددلال مددن وذلددك القطددع لمراكددز الدددوري التقيدديم ضددرورة إلددى المركددزي سددورية مصددر  أشددار وقددد
 القطدددع لمركدددز الددددوري بدددالتقييم المصدددار  قيدددام وجدددوب عمدددى ندددصَّ  لدددذيا (4/بن /م197) رقدددم القدددرار
 الحسدابات فدد  شدير كدل نيايدة فد  البنيويدة القطدع مراكدز تقيديم إعدادة نتدائ  إدراج يدتم أن وعمدى البنيوي
 (1)التالية:

 نتدددائ  كاندددت إذا ،الموجدددودات مدددن الثابدددت الأجنبددد  قطدددعال مركدددز تقيددديم فروقدددات – الحسددداب فددد 
 .سمبية يمالتقي

 نتددائ  كانددت إذا ،المطاليدددب مددن الثابددت الأجنبدد  قطددعال مركددز تقيدديم فروقددات – الحسدداب فدد  أو 
 .إيجابية التقييم

 السدنة يايدةن فد  أعددلاه الثابدت الأجنبد  القطع مركز تقييم عن الناجمة الفروقات كانت حال وف 
 أعبدا  وتسدجيل التقيديم ىددذا بخسدائر موازيدة مؤوندة تكدوين المصر  عمى فينبغ  ،سمبية فروقات المالية
  .الدخل بيان ف  المؤونة ىذه

 أربدداح أيددة يحددول أن فعميددو لديددو، البنيويددة القطددع مراكددز كددل أو جددز  تصددفية المصددر  قددرر حددال وفدد 
  المطاليب. ف  الأخرى الاحتياطيات حساب إلى التصفية عممية عن ناتجة

 الحسدداب فدد  الدددخل بيددان فدد  الخسددائر ىددذه قيددد  المصددر  عمددى ،خسددائر التصددفية نتيجددة كانددت إذا مدداأ
 (.أخرى تشغيمية )أعبا 

 الناجمدة والخسدائر الأربداح إلدى نظدر أنَّدو مدن وبدالرغم المركدزي سدورية مصدر  انَّ  نرى سب  مما
  بيا. الاعترا  بضرورة صرح أنَّو إلاّ  مُحققة غير بأنيا البنيوي القطع مركز تقييم إعادة عن

 تقيديم إعدادة عدن الناجمدة لمفروقدات يكدن لدم الأزمدة قبدل مدا فترة ف  الصر  رسع لاستقرار ونظراً 
 لممصار . المالية القوائم عمى أثر الفروقات لتمك يكن لم وبالتال  يذكر اثراً  البنيوي القطع مركز

  

                                                           
 ذكره(. سب  )مرجع(، 12) المادة (،4/م ن/ب197) رقم قرار، المركزيسورية  مصر    (1)
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 :سورية عمى الحرب مرحمة -2-2
 لدددى يتشددكل بحأصدد السددورية الميددرة صددر  سددعر تدددىور بددد  ومددع سددورية عمددى الحددرب بدايددة مددع
 أسددعار ارتفدداع ومددع أنَّددو حيددث ،البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة عددن ناجمددة كبيددرة فروقددات المصددار 

  وممحوظة. كبيرة ارتفاعات يحق  المركز ىذا أصبح الأجنبية العملات صر 
 الدذيو  لمنشر المعدة المالية البيانات نماذج المتضمن (1)الوزرا  مجمس رئاسة قرار إلى نادوبالاست

 .مُحقَّقو غير أرباح أنيا عمى يويالبن القطع بأرباح الاعترا  وجوب عمى نص
 القطدع بمراكز الخاص 2008 لعام (2)(4/بن /م362) رقم القرار من ةالثامن المادة إلى واستناداً 

 الأربداح ضدمن البنيدوي القطدع مركدز تقيديم عدن الناتجدة الأربداح تعتبدر "لا أنَّدو عمى نص والذي الأجنب 
 الخاصددددة الأمددددوال ضددددمن الأربدددداح ىددددذه تحتسددددب لا كمددددا لمضددددريبة الخاضددددعة الأربدددداحو  لمتوزيددددع القابمددددة

 .المساندة" الخاصة الأموال ضمن من تعتبر أنما المال رأس كفاية حتسابا عند الأساسية
 مركددز تقيدديم إعددادة عددن الناجمددة والخسددائر الأربدداحب تعتددر  سددورية فدد  الخاصددة المصددار  كاندت

 الحدرب فتدرة خدلال الشدريحة ىدذه ارتفداع إلدى أدى ممدا المسداند المدال رأس شدريحة ضدمن نيدويالب القطع
 للارتفدداع نظددراً  البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة عددن الناجمددة الأربدداح ارتفدداع إلددى نسددبة وذلددك ،الراىنددة
 الأجنبية. العملات صر  سعر شيده الذي

 تتكدون حيدث (3)المدال رأس كفايدة نسدبة حتسابا ف  تدخل المساندة الخاصة الأموال لكون ونظراً 
 )الشددريحة الأساسددية الخاصددة الأمددوال مددن الكفايددة( نسددبة بسددط تشددكل )والتدد  الصددافية الخاصددة الأمددوال
  الثانية(. )الشريحة المساندة الخاصة الأموال إلى إضافة الأولى(

 إعدادة عدن الناجمدة لأربداحا ارتفداع نتيجدة المسداند( المدال رأس )شدريحة الشدريحة ىدذه ارتفداع فإنَّ 
 اسدتمرت حيدث ،المدروسدة المصار  مال رأس كفاية عمى ايجاب  بشكل أثر البنيوي القطع مركز تقييم

 قددرارات ضدمن المحدددد الأدندى الحددد تفدو  مددال رأس كفايدة نسددب بتحقيد  سددورية فد  الخاصددة المصدار 
 القطدداع شدديدىا التدد  مخدداطرال نسددبة ارتفدداع مددن الددرغم عمددى%8 دبدد والمحددددة المركددزي سددورية مصددر 
 والتدد  الحددرب ظددل فدد  خاصددة ،مالددو رأس كفايددة ىددددت والتدد  سددورية عمددى الحددرب بدايددة منددذ ف المصدر 
 ،منتجة غير ديون إلى الديون من ةكبير  شريحة وتحول السداد عن المقترضين من العديد توق  شيدت
 ممددا ،المتعثددرة لمددديون الائتمانيددة المخدداطر لمواجيددة كبيددرة مؤونددات باحتجدداز المصددار  قيددام إلددى إضددافة
 فتددرة خددلال كبيددر بشددكل التشددغيمية المخدداطر ارتفدداع إلددى بالإضددافة الائتمانيددة المخدداطر ارتفدداع إلددى أدى

  الصر . بسعر الحاصمة التقمبات عن الناجمة السو  مخاطر وأيضاً  ،الحرب

                                                           
 المصدرفية الأوضداع نمداذج المتضدمن 25/3/2227 تداريخ (1004) رقدم القدرارلمصدر  سدوريا المركدزي ,الإلكترون   الموقع   (1)

 .25/11/2228 ختاري (439) رقم والقرار
 .4/2/2228(، 1/م ن/ب362) رقم قرار ،مجمس النقد والتسمي ، سورية المركزي لمصر الإلكترون   الموقع   (2)
(مخاطر الائتمان مخاطر السو )/)الأموال الخاصة الصافية = المال رأس كفاية نسبة   (3)  .(الموجودا المرجحة بالمخاطر  
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 ،سدمبية بصدورة السدوري الخداص مصدرف ال القطداع مدال رأس كفايدة عمدى أثدرت المخاطر تمك كل
فلاسديا المدروسدة المصدار  فشدل احتماليدة معيدا وازداد المخداطر ازدادت حيث  المخداطر لكدون نظدراً  وا 
 الدراسددة عينددة المصددار  أنَّ  إلاّ  ،النسددبة انخفدداض يعندد  وارتفاعيددا المددال رأس كفايددة نسددبة مقددام تشددكل

 .(1)المقبول الحد ضمن مال رأس كفاية نسب عل حافظت
 )شددريحة الأولددى الشددريحة أصددبحت السددورية الأزمددة تعمدد  ظددل فدد  المخدداطر حجددم تصدداعد ومددع

 "الخسدددائر بسدددبب سدددالبة شدددريحة إلدددى تددددريجياً  تتحدددول المدروسدددة المصدددار  لددددى الأساسددد ( المدددال رأس
 (3)(4بن/ /م253) رقددم القددرار إلددى واسددتناداً  السددوري المصددرف  القطدداع ليددا تعددرض التدد  (2)التشددغيمية"

 ،الأساسدية الخاصدة الأمدوال قيمدة ةالمسداند الخاصدة الأمدوال تتجداوز أنْ  يجدوز لا وأنّد عمى ينص والذي
 ضدددمن البنيدددوي قطدددعال فروقدددات مدددن بدددو الاعتدددرا  يمكدددن الدددذي المبمدددغ عمدددى بددددوره يدددنعكس الدددذي الأمدددر

 .الثانية الشريحة
 جددوزي لا الأساسددية الخاصددة الأمددوال قيمددة المسدداندة الخاصددة الأمددوال تجدداوزت حددال فدد  انَّددو أي
 الاعتددرا  إمكانيددة عدددم يعندد  وذلددك ،الأساسددية الخاصددة الأمددوال قيمددة عددن الفددائض بددالمبمغ الاعتددرا 
 والددذي المسدداند المددال رأس شددريحة ضددمن البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة مددن المحققددة الأربدداح بكامددل
 عامة. بصورة المصر  مال ورأس المال رأس كفاية نسبة عمى بدوره ينعكس

 الاعتدددرا  وجدددوب عمدددى ندددص والدددذي (4)(4ن/ب /م1288) رقددددم القدددرار أُصددددر صدددددال ىدددذا فددد 
 الأساسدية الخاصدة الأمدوال ضدمن البنيدوي القطدع مركدز تقييم عن الناتجة المحققة غير المدورة الأرباحب

 الثانيدة )الشدريحة المسداندة الخاصدة الأموال ضمن بيا الاعترا  من بدلاً  (المال لرأس الأولى )الشريحة
 الأربدداح بكامددل الاعتددرا  عمددى المحافظددة ىددو القددرار ىددذا مددن الأساسدد  اليددد  وكددان ،(5)(المددال أسلددر 

 خلاليدا مدن تضدمن التد  الأساسدية الركيزيدة بمثابدة لكونيدا البنيدوي القطع مركز تقييم إعادة عن الناجمة
 إلددى افةإضدد ،المحدددد الأدنددى الحددد تفددو  مددال رأس كفايددة نسددبة سددورية فدد  الخاصددة المصددار  تحقيدد 
 .سالبة شريحة إلى الأساس  المال رأس شريحة تحول لمنع الوحيدة الركيزة كونيا

  

                                                           
 ليدا الإشدارة وسديتم، ورا  المالية لممصدار  المدروسدةللأ دمش  سو  موقع عمى المنشورة مبياناتل المالية القوائمإلى  بالرجوع   (1)

 التطبيقية(. )الدراسة الثالث الفصل ف  مفصل بشكل لاحقا
 لددددى (اكمدددة المحققدددة )الخسدددائر التشدددغيميةالمتر  الخسدددائر بحجدددم الكبيدددر الارتفددداع يبدددين والدددذي( 2) رقدددم الممحددد إلدددى  الرجدددوع   (2)

 .2013 عام لغاية المدروسة صار الم
 (. 4/م ن/ب253) رقم قرار، قرارات مجمس النقد والتسمي ، مصر  سورية المركزي   (3)
 (. 4/م ن/ب1288) رقم قرار ،قرارات مجمس النقد والتسمي ، المركزيسورية  مصر    (4)
/م 1288) رقدددم بدددالقرار تعديدددو وتدددم(، 1ب/م ن/362) رقدددم قدددرار ،قدددرارات مجمدددس النقدددد والتسدددمي ، المركدددزيسدددورية  مصدددر    (5)

 (. 4ن/ب
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 (:4بن/ /م1088) رقم القرار نص
 4/2/2228 تددداريخ (1ن/ب /م362) رقدددم والتسددمي  النقددد مجمددس قددرار مددن الثامنددة المددادة تعدددل

 الأربداحو  لمتوزيدع القابمدة الأربداح منضد البنيوي القطع مركز تقييم عن الناتجة الأرباح تُعتبر لا :لتصبح
 الخاصيية الأميييوال ضيييمن المحققدددة غيدددر البنيددوي القطددع تقيدديم فروقددات إدراج ويددتم لمضددريبة، الخاضددعة

 والتسددددددمي  النقدددددددد مجمدددددددس قدددددددرار متطمبدددددددات وفدددددد  المددددددال رأس كفايددددددة احتسدددددداب لأغددددددراض الأساسييييييية
  .31/12/2213 بتداريخ الموقوفدة اتالبياند مدن ابتددا ً  وذلدك ،2007 لعام (4/م.ن/ب253)

 بدددالقرارات الدددواردة الضدددوابط تعدددديل :المتضدددمن (1)(4ن/ب /م1116) رقدددم القدددرار أُصددددِر ثدددمَّ  ومدددن
 بددددالقطع التعامدددل ليدددا المددددرخص المصدددار  لددددى البنيددددوي القطدددع لموضدددوع والناظمددددة (2)سدددابقاً  الصدددادرة
 مو.ترمي لإعادة و/أو قيمتو لزيادة و/أو مرة لأول الأجنب 

 أجنبيدة بعممدة بنيدوي قطدع مركدز تكدوين لممصر  يجوز " منو الثانية المادة ف  القرار نصّ  حيثُ 
 التأسدديس عنددد وذلددك الخاصدددة السدددحب حقدددو  سدددمة فدد  المحددددة العمددلات مدددن عمدددلات بعددددة أو واحدددة

 بدالقطع المركز ىذا قيمة تزيد ألا عمى زيادتو أو المال رأس تسديد استكمال عند أو مرة لأول والاكتتاب
  ."الأجنبية بالعملات المصر  مال رأس اكتتابات قيمة عن الأجنب 

 عمدى بنيدوي قطدع مركدز بتكدوين لممصدار  "السدماح عمدى تدنص السدابقة القدرارات كاندت حدين فد 
 صدداف  مددن %60 المركددز ىددذا يتجدداوز وألا ،والتسددمي  النقددد مجمددس مددن مسددبقة بموافقددة ذلددك يقتددرن أن

 .(3)"الصافية صةالخا الأموال

 مراكددز مددن جددز  بتصددفية الدراسددة محددل المصددار  قيددام تجنيددب ىددو القددرار تعددديل مددن الغددرض وكددان
 الخاصدة الأمدوال صداف  مدن %60 دلد وتجاوزىدا البنيوي القطع مركز ارتفاع بسبب وذلك لدييا البنيوي القطع

 الحالدة ىدذه عمى كمثال ونذكر الأجنبية العملات صر  أسعار ارتفاع نتيجة المصار  بعض لدى الصافية
 مدن %62 السدورية( بدالميرات )المعدادل لديدو البنيدوي القطدع مركدز قيمدة تجداوزت الدذي الدوطن  قطر مصر 
 مركددز مددن جددز  بتسددييل 2212 عددام خددلال لددذلك نتيجددة البنددك قددام حيددث الصددافية الخاصددة الامددوال صدداف 
 القطدددع مركدددز إلدددى البنيدددوي القطدددع مركدددز مدددن مريكددد أ دولار 13.823.992 بتحويدددل وذلدددك البنيدددوي القطدددع

 .(4)التشغيم 
 

                                                           
 .(2) المادة، 23/4/2214 تاريخ ،(4/م ن/ب1116) رقم قرار ، قرارات مجمس النقد والتسمي ، المركزيسورية  مصر    (1)
م /362) رقددم القددرار، ( وتعديلاتددو3) المددادة (،4/م ن/ب197) رقددم قددرار ،مجمددس النقددد والتسددمي  ،مصددر  سددورية المركددزي (2)

 (.1) مادة (،1/م ن/ب434) رقم القرار( و 2) المادة(، 1ن/ب
 .ذكره( سب  )مرجع ،المادة الثالثة(، 4/م ن/ب197)  رقم قرار ،مصر  سورية المركزي   (3)
،  2013 عددام نيايددة أعمددال عددن الددوطن  قطددر لمصددر  الماليددة البيانددات، الماليددة لددلأورا  دمشدد  لسددو الإلكتروندد   الموقددع   (4)

 http://www.dse.sy/includes-disclosure/QNBS_annual_report_2013_ar.pdf الرابط:
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 أعميال نتيائ  عميى البنييوي القطيع مركيز تقيييم إعيادة عين الناجمية الفروقيات أثر   ثالثاً:
 سورية في الخاصة المصارف

 الممكيية حقيوق عميى البنييوي القطع مركز تقييم إعادة عن الناجمة الفروقات أثر -3-1
 :الأسيم وأسعار

 الاعتدرا  وجدوب عمى نصت والت  (1)والتسمي  النقد مجمس عن الصادرة القرارات لىإ بالاستناد
 ضدمن تددرج محققدة غيدر )أرباح/خسدائر( بأنيدا البنيدوي القطدع مركز تقييم إعادة عن الناجمة بالفروقات

  .الممكية حقو 
 التد  روقداتبالف الأكبدر المتدأثر ىدو المدروسدة لممصدار  الممكية حقو  بند كان ذلك من انطلاقاً 

 نتيجددة الممكيددة حقددو  ارتفعددت "حيددث الحددرب فتددرة خددلال البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة عددن تولدددت
 (2)"المحققدة التشدغيمية الخسدائر حجدم عارتفدا من الرغم عمى المركز ىذا تقييم إعادة من المتولدة الأرباح
 مركدددز تقيددديم إعدددادة عدددن الناجمدددة ربددداحالأ أنَّ  إلاّ  ،السدددداد عدددن المقترضدددين وتعثدددر الراىندددة الأزمدددة نتيجدددة
 يبدددو السددوري المصددرف  القطدداع لتجعددل الممكيددة حقددو  ورفعددت بددل الخسددائر تمددك غطددت البنيددوي القطددع
 .سلامتو عمى تؤثر تشغيمية خسائر أية يحق  لم وكأنو

 الأربدداحو  والاحتياطددات المددال رأس حجددم إلددى اسددتناداً  تتحدددد للأسدديم الدفتريددة القيمددة لكددون ونظددراً 
 أيضداً  الممكيدة بحقدو  تتدأثر للأسديم الدفتريدة القيمدة فدإنَّ  بالتدال  العاديدة الأسديم عمدى مقسدومة المحتجزة

 :(3)التالية بالمعادلة تقُيم الأسيم لكون وذلك

 =   العادي لمسيم الدفترية القيمة 
 حقو  الممكية

 عدد الأسيم العادية
 

 وىميددة أربدداح إلدى منددو جددز  فد  يعددود الحددرب فتدرة خددلال الأسدديم بقيمدة الارتفدداع أنَّ  نسددتنت  ومندو
 .(4)البنيوي القطع مركز تقييم عادةإ أرباح عن نتجت الممكية حقو  ضمن مدرجة محققة غير

 الناتجدة الأرباحب كبير بشكل تأثر والذي (5)الربح من الأساس  السيم نصيب ننسى ألا يجب كما
 تدددمّ  كمدددا ،مخيبدددة نتدددائ  سدددتظير اسدددتبعادىا تدددم حددال فددد  والتددد  ،البنيدددوي القطدددع مركدددز تقيددديم إعدددادة عددن

 السديم نصديب) الأربداح تمدك أنَّ  واضدح وبشدكل أظيرت والت  (6)محمد( ،)ىاشم دراسة ف  إليو التوصل
                                                           

 ساب . مرجع، 2006 عام (4ن/ب /م182) رقم القرار   (1)
 المحققة. التشغيمية الخسائر بحجم رتفاعالا يبين الذي 2 رقم الممح إلى  الرجوع   (2)
 .161ص الاقتصاد. كمية دمش  جامعة دمش : .يةالمال الأسواق (.2014) سميمان.، وموصم ، عدنان، سميمان   (3)
  .العممة قيمة انخفاض نتيجة الحاصل التضخمإلى  بالإضافة   (4)
  السنة. خلال القائمة الأسيم لعدد المرجح /المتوسطصاف  الدخل = الربح من الأساس  السيم نصيب   (5)
 القييوائم مسييتخدمي عمييى (21) رقييم الييدولي المحاسييبي لممعيييار المنفييرد لمتطبيييق المضييمل الأثيير (.2015)، محمددد، ىاشددم   (6)

 الاقتصددادية العمددوم سمسددمة - العمميددة راسددات والددد لمبحددوث تشددرين جامعددة مجمددة، الخاصيية السييورية المصييارف فييي المالييية
 (.1) العدد(، 37) المجمد والقانونية
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 طدرأ الدذي التحسدن بسدبب الأجنبد  القطدع أربداح عمدى  كامدل بشدكل معتمددة كاندت (الدربح مدن الأساس 
 ىدذه تدأثير نخشى ىنا ومن والبيانات القوائم تمك إعداد اريخت ف  الأجنبية العملات مختم  أسعار عمى

 .المجالات وبمختم  البيانات ىذه نتائ  مستخدم  عمى المعمومات
 المييال رأس عمييى البنيييوي القطييع مركييز تقييييم إعييادة عيين الناجميية الفروقييات أثيير -3-2

   :المصارف مال رأس وكفاية
 المخداطر مواجيدة عمدى قدادر وسدميم قوي مصر  يضمن الذي الأساس  العنصر ىو المال رأس
 الأزمات. مرحمة ف  خاصة مصر  أي عمل تعترض أن الممكن من الت  والتحديات
 والشددريحة الأساسدد " المددال "رأس الأولددى الشددريحة شددريحتين مددن سددورية فدد  المددال رأس ويتكددون 
نَّ و  المسدداند" المددال "رأس الثانيددة  المصددر  مددال رأس ارتفدداع  يعندد حدددىماأ أو الشددريحتين ىدداتين ارتفدداع ا 

 معرضددداً  يكدددون أن دون عممدددو تعتدددرض أن يمكدددن التددد  المخددداطر مواجيدددة عمدددى قدرتدددو ارتفددداع وبالتدددال 
 وذلددك ،المطمددوب الأدنددى الحددد تفددو  مددال رأس كفايددة نسددب تحقيدد  عمددى وقدرتددو ،الانييددار أو للإفددلاس

 أو ارتفداع فدإنَّ  بالتدال  المدال رأس كفاية نسبة بسط تشكل والمساندة( )الأساسية المال رأس شرائح لكون
 مددددال رأس كفايددددة ارتفدددداع وبالتددددال  النسددددبة بسددددط انخفدددداض /ارتفدددداع يعندددد  الشددددريحتين ىدددداتين فدددداضانخ

 .ليا يتعرض قد الت  المخاطر واجيةم عمى وقدرتو المصر 
 نسدب لتحقيد  الرقابيدة والسدمطات المصدار  تسعى المال رأس كفاية ومعيار المال رأس لأىمية ونظراً 

 عدن الناجمدة (والخسدائر الأربداح) دبد الاعتدرا  عمدى نصدت التد  (1)لمقدرارات اسدتناداً و  ،مرتفعة مال رأس كفاية
 المدددال رأس شدددريحة ضدددمن ثدددمَّ  ،أولاً  المسددداند المدددال رأس شدددريحة نضدددم البنيدددوي القطدددع مركدددز تقيددديم إعدددادة

 .(2)القرار تعديل عند الأساس 
 الماليدة القدوائم عمدى كبيدراً  أثدراً  البنيوي القطع مركز تقييم ادةإع عن تولدت الت  الأرباح لتمك كان
 الأربداح بيدذه الاعتدرا  خدلال مدن وذلدك بالزيدادة المصار  مال رأس عمى أثرت أنيا حيث ،لممصار 

 .(3)لمال رأس شرائح ضمن
 الحدد تفدو  مرتفعدة كفايدة لنسدب سدورية فد  المصدار  تحقيد  فد  كبير وبشكل ساىمت أنيا كما

 الددذي الوقددت فدد  %8 دبدد والمحدددد المركددزي سددورية مصددر  عددن الصددادرة لمقددرارات وفقدداً  المحدددد نددىالأد
 عمددى الحددرب نتيجددة (وغيرىددا والائتمانيددة )التشددغيمية رالمخدداط مددن لمعديددد فيددو تتعددرض المصددار  كانددت
 التقمبدات نتيجدة المتشدكمةو  البنيوي القطع مركز تقييم عادةإ عن الناجمة الأرباح ىذه فإنَّ  بالتال  ،سورية

                                                           
 (.4ن/ب /م1288) رقم القرار وتعديلاتو (2) مادةال (،1ن/ب /م362) رقم قرار ،والتسمي  النقد مجمس ،المركزيسورية  مصر    (1)
 ساب . مرجع(، 4/م ن/ب1288) رقم قرار ،قرارات مجمس النقد والتسمي    (2)

 تفصيم . بشكل الثالث الفصل ف  لاحقاً  المال رأس عمى البنيوي القطع أرباح أثر وتوضيح لممصار  المالية البيانات عرض سيتم   (3)
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 وكأنيدا تبددو المصدار  بقدا  ضدمن الدذي الأسداس كاندت الأجنبيدة العمدلات صدر  بسعر حصمت الت 
 .(1)المطموب الأدنى الحد تفو  كفاية نسب تحق 

 لا /محققددة غيددر أربدداح البنيددوي القطددع زمركدد تقيدديم إعددادة عددن الناتجددة الأربدداح ىددذه أنَّ  وبمددا لكددن
 مدددال رأس انخفددداض يعنددد  وبيعيدددا يممكدددو/ الدددذي المركدددز كدددل أو جدددز  عببيددد المصدددر  بقيدددام إلاّ  تتحقددد 

 مدن الدرغم فعمدى ،ضعي  احتمال القطع من مركزه بيعب المصر  قيام احتمالية أنَّ  يعن  مما المصر 
 سدمباً  سديؤثر ىدذا وبالتدال  سدينخفض مالدو رأس أنَّ  إلاّ  مندو لجدز  أو لممركز بيعو نتيجة ربح سيحق  أنَّو
 الأربداح بكامدل الاعتدرا  فدإنَّ  بالتدال  ،المركدز لبيدع اللاحقدة الفتدرات ف  المصر  مال سرأ كفاية عمى
 يُعدد لا جانبدو إلدى وقائ  إجرا  أي تخاذا دون والأساس  المُساند المال رأس شرائح ضمن المُحققة غير
 .الباحثة نظر وجية من سميماً  إجرا ً 

 الميددرة ابددلمق الأجنبيددة العمددلات صددر  سددعر عارتفددا نتيجددة تشددكمت الأربدداح ىددذه إنَّ  لددذلك إضددافة
 الأربدداح بيددذه الاعتددرا  فددإنَّ  موضددوع  وغيددر كبيددر بشددكل يتقمددب الصددر  سددعر لكددون ونظددراً  ،السددورية
 مدن تتطمدب التد  الراىندة الأزمدة ظدل فد  خاصدة صدحيحة غيدر معالجدة يعتبر المال رأس شرائح ضمن

 .نيياربالا ميدد غير مصرف  قطاع نلضما حزماً  أكثر معالجة الرقابية السمطات
 البيانيات قيارئي عميى البنييوي القطيع مركيز تقيييم إعيادة عين الناجمة الأرباح أثر -3-3

 المصارف: قبل من المنتيجة السياسات وعمى المالية
 المصدار  قطداع أسيم أنَّ  نجد المالية، للأورا  دمش  بورصة ف  المدرجة الشركات إلى بالنظر

 الأربدداح ىدذه ،(2)عاليدة أربدداح عدن أفصدحت التدد  المصدار  أسديم ىدد  الفتدرات ظدممع فدد  تدداولاً  الأكثدر
 عمميدددات عدددن ناجمدددة فعميدددة محققدددة أربددداح عدددن وليسدددت البنيدددوي القطدددع مركدددز تقيددديم إعدددادة عدددن الناجمدددة
 فد  الحدرب بدايدة فتدرة عدن مدؤخراً  المصدار  نشداط فد  مممدوس تحسّدن وجدود مدن الدرغم فعمدى ،تشغيمية
 أقددل لازالددت المصددار  تؤدييددا التدد  والخدددمات التشددغيمية العمميددات عددن الناجمددة الأربدداح أنَّ  إلاّ  سددورية
 .(3)البنيوي القطع مركز تقييم أعادة من الناجمة الأرباح من بكثير

 مدنح تجداه "التحفظيدة" سياسدتيا فد  سدورية فد  الخاصة المصار  استمرت حال ف  أنو الباحثة وترى
 سدبيل فد  بنيدوي قطدع تشدكيل إلدى لددييا الأربداح تددن  حدال فد  لاحقداً   المصدار  سدتعمد والتمويل، القروض
 جيددة مددن الميددرة صددر  سددعر عمددى جديددداً  ضددغطاً  يشددكل سددو  شددك أدنددى ودون ذلددك أن إلا ،أرباحيددا زيددادة
 وعمددى السددورية الميددرة بقيمددة انخفدداض إلددى بدددوره يددؤدي والددذي ،الأجنبيددة العمددلات عمددى الطمددب سدديزداد حيددث

 عمددى ذلددك سددينعكس وبالمقابددل أنَّددو إلاّ  ،يتبعيددا لتدد ا التدددخل سياسددة فدد  أُخددرى جيددة مددن يالمركددز  المصددر 
                                                           

 لاحقداً  المدروسدة المصدار  مدال رأس كفايدة عمدى البنيدوي القطدع أربداح أثدر وتوضديح لممصدار  المالية البيانات عرض سيتم   (1)
 تفصيم . بشكل الثالث الفصل ف 

 الرابط:، سو  دمش  للأورا  الماليةالألكترون  لموقع ال   (2)
Web: http://www.dse.sy/user/?page=issuers_company_show&id=6&search&tab=4 

 .مُحققة(ال )غير البنيوي القطع مركز تقييم إعادة عن الناجمةالأرباح و  )المحققة( التشغيميةالأرباح  بين مقارنة :3 رقم ح مم   (3)
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 مددن سدديكون ىنددا مددن وبالتددال  أسدديميا، عمددى المضدداربات توجيددو بسددبب الأسدديم سددو  فدد  إيجابدداً  المصددار 
 مدن ليدا لمدا وذلدك لددييا البنيدوي القطدع مركدز زيدادة طريد  عن أرباحيا زيادة إلى المصار  تعمد أن المرجح

 .أسيميا عمى والطمب المالية ناتيابيا عمى كبير ايجاب  أثر
 تحمددديلاتيم فددد  ويعتمددددون ،كددداف  اطدددلاع لددددييم لددديس الدددذين ماليدددةال البياندددات لقدددارئ  بالنسدددبة أمدددا
 يحققيددا التدد  الأربدداح ومقدددار الممكيددة حقددو  بنددد ضددمن تظيددر التدد  النتددائ  عمددى سددتثمارللا وتوجيدداتيم
 يددتم لكونددو وذلددك البنيددوي القطددع تقيدديم إعددادة عددن الناجمددة الأربدداحب ثرونأيتدد نيددمأ ثددةالباح تددرى المصددر 
 مددن المحققددة غيددر الأربدداح ىددذه اسددتبعاد تددمَّ  حددال وفدد  ،المصددر  ممكيددة حقددو  ضددمن عنيددا الإفصدداح
 جددا  مددا مدع يتوافدد  وىدذا ،وتحمدديلاتيم المسدتثمرين قددرارات رسددتتغي بيدا الاعتددرا  عددم أو الممكيددة حقدو 
 تغيددرات عددن الناتجددة الأربدداح اسددتبعاد تددمّ  حددال فد  أنّددو إلددى توصددمت والتدد  (1)محمددد( ،)ىاشددم دراسددة فد 

 عمددى واضددح بشددكل سددينعكس ممددا ،نفسددو وبالمقدددار الممكيددة حقددو  سددتنخفض الأجنبيددة العمددلات أسددعار
 عمدى مباً سد يدنعكس أن شأنو من مما الإيجاب ، مردوداتيا وتحسن إيراداتيا ناحية من الحقو  ىذه عوائد

 الدراغبين المسداىمين المسدتثمرين قدرار ف  سيما ولا لا أم المشروع بيذا الاستثمار ف  استمرارىا مستقبل
 بموجددب تحقيقددو المطمددوب الحددد إلددى لموصددول رأسددماليم لزيددادة المطمددوب بالمقدددار مسدداىمتيم زيددادة فدد 

 شدأنو مدن ومدردود تحفيدز إلدى دبالتأكيد تحتداج الت  الفرصة ىذه ضياع وعدم 2212 لعام 3 رقم القانون
لاّ  اقتصادية، جدوى ذي قرار اتخاذ  غيرىم. لصالح والأفضمية الأولوية ىذه عن ستتخمى وا 
 المصييرفي القطيياع وعمييى البنيييوي القطييع مركييز عمييى السييورية الميييرة تحسيين أثيير -3-4

   :عامة بصورة
 نتيجدددة الحدددرب رةفتددد خدددلال زادت ،(2)سدددورية فددد  الخاصدددة المصدددار  أربددداح أنّ  مدددن الدددرغم عمدددى

 حددال فدد  خسددارة المصددار  تشدديد ذاتددو الوقددت فدد  لكددن الاجنبيددة، العمددلات صددر  أسددعار فدد  الارتفدداع
 سدعر لكدون ونظدراً  الأجنبيدة(، العمدلات صدر  أسدعار )انخفاض السورية الميرة وضع ف  تحسّن حدوث
 القطداع فدإنّ  لتدال با وانخفاضدات ارتفاعدات يشديد أنَّدو حيدث مسدتمر تقمدب فد  الأجنبيدة العملات صر 

 بقيمدة تحسدن أي حددوث حدال فد  المحققدة غيدر أرباحدو قيمدة فد  لانخفداض معدرض السدوري المصرف 
 .السورية الميرة

 
 
 

                                                           
 الماليية القيوائم مسيتخدمي عمى 21 رقم الدولي المحاسبي لممعيار المنفرد لمتطبيق المضمل الأثر (.2015)، محمد، ىاشم   (1)

 .ساب  مرجع، 18ص ،الخاصة السورية المصارف في
 .لدة عن تقييم مركز القطع البنيويالمتو الأرباح  تمثل والت  فقط المحققة غيرالأرباح    (2)
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 الأربداح توزيدع "عددم عمدى نصدت التد و  والتسدمي  النقد مجمس أصدرىا الت  القرارات من وبالرغم
 وذلددك (1)الصددر " أسددعار تبدددل موضددوع جددةبمعال تُعنددى التدد  تاوالقددرار  ،المسدداىمين عمددى المحققددة غيددر
 الميدددرة مقابدددل الأجنبيدددة العمدددلات صدددر  سدددعر انخفددداض حدددال فددد  مخصصدددات بتشدددكيل التحدددوط عبدددر

 أنَّ  إلاّ  الاجنبيدة العمدلات قيمدة انخفداض حدال فد  لممصدار  الماليدة القدوائم تتدأثر لا كد  وذلدك السورية
 السورية. الميرة مقابل الأجنب  القطع يمةق بانخفاض سمباً  تتأثر لن المصار  أنَّ  يعن  لا ذلك

 نتيجدددة الممكيدددة حقدددو  بندددد بانخفددداض سدددتتأثر المدروسدددة لممصدددار  الماليدددة القدددوائم لكدددون وذلدددك
 عندد الدرابح مظيدر فد  لتبددو الراىندة الفتدرة فد  عمييدا البندوك تعتمدد التد  المحققة غير الأرباح انخفاض
 المدروسدة المصدار  عمدى أثدر السدورية الميرة لتحسن أنَّ  حثةالبا ترى سب  ومما  ،المالية قوائميا إعداد
 أثراً. لتدىورىا كان كما المالية قوائميا وعمى

 المصددار  لدددى يكددون أن الضددروري مددن الددبلاد بيددا تمددرّ  التدد  الحددرب ظددل وفدد  الأحددوال جميددع وفدد 
 واسددتيراد مسددتقبلاً  رالإعمددا بإعددادة والمشدداركة المسددتوردات تمويددل بغددرض الأجنبدد  القطددع مددن جيدددة مؤونددات
نَّ  ،الآلات  ىعمددد زيدددادة الأجنبددد  القطدددع مدددن معددديّن بقددددر بالاحتفددداظ مصدددار لم المركدددزي المصدددر  سدددماح وا 
 فيمددا المركددزي سددورية مصددر  قددرارات عمييددا نصددت التدد  المعالجددة أنَّ  إلا ،منددو لابددد إجددرا  المحميددة العممددة
 ضدمن الأربداح بيدذه الاعتدرا  أنَّ  حيدث ،باحثدةال نظدر وجيدة من ما نوعاً  متساىمة كانت المركز ىذا يخص
 ذو شدددفافة بياندددات عدددن يعبدددر لا جانبدددو إلدددى وقدددائ  اجدددرا  أي اتخددداذ دون المدددال رأس وبندددود الممكيدددة حقدددو 

 مصداقية.
 تقيدديم إعددادة عددن الناجمددة الأربدداح بكافددة مؤونددات تشددكيل يددتم أن يتوجددب كددان أنّددو الباحثددة تددرىو 
 حقددو  بنددد تضددخيم فدد  بيددراً ك أثددراً  الأربدداح لتمددك يكددون لددن ىنددا ومددن يددامن بجددز  أو البنيددوي القطددع مركددز

 الماليددددة القددددوائم ضددددمن التقيدددديم إعددددادة مددددن المتولدددددة الأربدددداحب الاعتددددرا  سدددديتم الوقددددت وبددددنفس ،الممكيددددة
 أُخرى. جية من مضمل وىم  أثر ليا يكون أن ودون جية من إنكارىا دون لممصار 

 بالفروقيات الخاصية المتبعية المعالجة آليات يخص فيما ولبنان سورية بين مقارنو :رابعاً 
 :البنيوي القطع مركز تقييم إعادة عن الناجمة

 بالاكتتداب تسدمح التد  البمددان جميدع فد  موجدودة حالدة ىدو البنيدوي القطدع مركز سابقاً  ذكرنا كما
 حالدة ى  المركز ىذا متقيي إعادة عن الناجمة الفروقات أنَّ  إلاّ  ،لدييا المصار  ف  الأجنبية عملاتبال

 سدعر يتعدرض لدم المركدز ىدذا تمتمدك التد  البمدان جميع أن إلى ذلك ويعزى ،فقط ولبنان سورية خصت
 تدددىور إلددى أدت أزمددات تشدديد لددم لكونيددا وذلددك ،الأجنبيددة العمددلات مقابددل كبيددرة لتقمبددات عممتيددا صددر 
  .تذكر تقييم فروقات عنو يتولد أن دون ثابت شبو المركز ىذا بقا  إلى أدى مما عممتيا صر  سعر

 

                                                           
 ب .اس مرجع، (4ن/ب /م182) رقم قرار ،مجمس النقد والتسمي ، مصر  سورية المركزي   (1)
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 مقابدددل السدددورية الميدددرة قيمدددة تراجدددع إلدددى أدت والتددد  سدددورية تشددديدىا التددد  الحدددرب وبسدددبب أنَّدددو إلاّ 
 الصدادرة القدرارات إلدى وبدالرجوع المركدز ىدذا تقييم إعادة عن فروقات نشأ كبير بشكل الأجنبية العملات

 المعالجدة آليدة مدع ةوبالمقارند الفروقدات ىدذه لمعالجة وآلي بتحديد تعنى والت  والتسمي  النقد مجمس عن
 خدددلال جنبيدددةالأ العمدددلات مقابدددل عممتيدددا تراجدددع بسدددبب الحالدددة بدددنفس اختصدددت التددد  لبندددان فددد  ةالمتبعددد
 ،حاليدداً  سددورية تشدديدىا التدد  لمحالددة مماثمددة حالددة إلددى تعرضدديا إلددى أدت والتدد  ،بيددا مددرت التدد  الحددرب
 اتبعتيددا التد  المعالجدة أنَّ  وجددنا البنيدوي القطدع مركدز تقيديم إعدادة مدن نجمدت فروقدات لددييا تولَّدد حيدث

 .سورية ف  المتبعة المعالجة مع ما حد إلى اختمفت لبنان ف  المختصة الجيات
 كدددان والدددذي المركدددزي لبندددان مصدددر  عدددن الصدددادر(1)(6568) رقدددم القدددرار إلدددى وبالاسدددتناد حيدددث

 تضدمن والدذي المركزي سورية مصر  عن الصادر(2)(4بن/ /م197) رقم لمقرار كبير حد إلى مشابياً 
 مصددر  عددن الصددادر (3)(197) رقددم والقددرار البنيددوي القطددع مركددز يخددص فيمددا التعميمددات مددن مجموعددة

 ندصَّ  والدذي ،الثابدت القطع مركز تقييم إعادة عن الناجمة الفروقات معالجة خص والذي المركزي لبنان
 الماليددة والمؤسسددات المصددار  لدددى المكوّنددة الثابتددة القطددع اكددزمر  وتصددفية الدددوري التقيدديم "وجددوب عمددى
 ."6568 رقم الأساس  القرار من (3) المادة لأحكام وفقاً 

 أن الماليدة والمؤسسدات المصدار  عمى يجب :مايم  منو الخامسة المادة ف  رارالق تضمن حيث
 الأرباح ىذه إدراج ينبغ  بل ،اكزالمر  تمك تقييم إعاة عن ناتجة أرباح أية أعماليا نتائ  ضمن تدخل لا
 المصدددار  وضددعية مدددن المطموبددات جيدددة فدد  والتسددوية الارتباطدددات حسددابات فددد  شددير كدددل نيايددة فدد 

 .- الثابتة القطع مركز تقييم إعادة فروقات - 21482 الرقم تحت المالية والمؤسسات
 كدل نيايدة فد  ائرالخسد ىدذه تسدجيل فينبغد  خسدائر التقيديم إعدادة فروقات نتيجة كانت حال وف 

 الماليدة والمؤسسدات المصدار  وضدعية مدن الموجدودات جيدة فد  والتسوية الارتباطات حساب ف  شير
 .- الثابتة القطع مركز تقييم إعادة فروقات - 12292 الرقم تحت

 تكدددوين خسدددائر التقيددديم إعدددادة فروقدددات نتيجدددة كاندددت إذا ،الماليدددة السدددنة نيايدددة فددد  أيضددداً  وينبغددد 
دراجيا الخسائر ليذه ةموازي مؤونات  الماليدة اتوالمؤسس المصار  وضعية من المطموبات جانب ف  وا 
 .- الثابتة القطع مراكز قيمة تدن  لمواجية مؤونات - 21552 رقم الحساب تحت

                                                           
 لبنددددان مصددددر  ،الماليددددة والمؤسسددددات صددددار الم لدددددى القطددددع بعمميددددات المتعمدددد  24/4/1997 تدددداريخ 6568 رقددددم الأساسدددد  القددددرار   (1)

 ساب . مرجعالمركزي.
 ساب . مرجع , والتسمي  النقد مجمس المركزي,سورية  مصر    (2)
  لبنان.، 5/5/1997 بيروت، 197 رقم تعميم، المالية والمؤسسات المصار  لدى القطع ,مراكز المصار  عمى الرقابة لجنة   (3)

http://www.bccl.gov.lb/pdf_files/regulations/bccl_circulars/197.pdf 
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 أربدداح أيددة تحددوّل أن الماليددة والمؤسسددات المصددار  عمددى ،المركددز ىددذا كددل أو جددز  تصددفية وعنددد
  المال. رأس لزيادة المخصصة الحرّة الاحتياطات حساب إلى التصفية عممية عن ناتجة

 الأربدداح حسدداب فدد  خسددائرال ىددذه قيددد يقتضدد  فإنددو خسددائر التصددفية نتيجددة كانددت حددال فدد  أمددا
 .خسائر المالية السنة نتيجة كانت إذا المال رأس تكوين إعادة إلى يصار أن عمى ،والخسائر
 فيمدا سدورية فد  المتبعدة المعالجدة مدع تمامداً  تتشدابو نلبندا فد  المتبعة المعالجة أنَّ  نجدُ  سب  مما

 فد  المتبعدة المعالجدة مدع تختمد  أنيدا إلا البنيدوي القطدع مركز تقييم إعادة عن الناجمة الخسائر يخص
 تحفظداً  أكثدر كاندت لبندان أنَّ  حيث ،بيا والاعترا  التقييم إعادة عن الناجمة الأرباح يخص فيما سورية
 ضددمن تظيرىددا لددم وبالتددال  ،الممكيددة حقددو  بنددد ضددمن التقيدديم إعددادة عددن الناجمددة الأربدداحب تعتددر  ولددم

 إعدادة عدن وناجمدة مدا حددٍ  إلدى مُحققدة غيدر أربداح لكونيدا وذلدك والمسداند( )الأساسد  المدال رأس شرائح
 جيدة فد  والتسدوية باطداتالارت حسداب فد  إلييدا بالإشارة واكتفت ثابتة غير متقمبة صر  لأسعار تقييم
 .موباتالمط

 لمدددربح وتحقيقيددو المركدددز بيددع تددم حالدددة فدد  فقدددط الأربدداح بيددذه الاعتدددرا  يجددوز أنّدددو إلددى وأشددارت
 - التقيديم إعدادة عن الناجم محق  الغير الربح ليس - الربح فعمياً  حق  المركز أنَّ  حال ف  أي ،الفعم 
 عددن الناجمددة الأربدداح) البنددد ىددذا يخددص فيمددا تحفظدداً  أكثددر كانددت لبنددان فدد  المعالجددة أن نجددد ىنددا ومددن
 غيدر الأربداح ليدذه تجعدل لدم وبالتدال  المحقد  غيدر بالربح تعتر  ولم ،(الثابت القطع مركز ييمتق إعادة

 الأساسدد  المددال رأس بنددود إلددى وبددالنظر ،فعددلاً  تحققيددا حددال فدد  إلا الماليددة قوائميددا عمددى أثددراً  المحققددة
  .الثابت القطع مركز تقييم إعادة عن الناجمة احالأربب تعتر  لا أنيا نجد لبنان مصار  ف  والمساند
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 :(1)سوريةفي  الملاءة نسب لاحتساب المعتمدة الخاصة الأموال مكونات
 دالبن

 الأموال الخاصة الأساسية: . أ
   .رأس المال المكتتب بو
   .الاحتياط  القانون 

   خاص.الاحتياط  ال
 .احتياطات أُخرى )باستثنا  فروقات إعادة التخمين(

 .حسابات تغذية رأس المال )إعانات الدولة أو المركز الأم لممصر (
   .احتياطات تعزيز المشاريع الصناعية

   .علاوات الاصدار والاندماج
 (.مؤونات أُخرى )غير مخصصة لتغطية أية مخاطر أو نفقات محتممة

   .الأرباح المدورة من السنوات السابقة
 .ابقة والت  لم يتم بعد تدويرىا إلى الأرباح المدورة صاف  أرباح السنة المالية الس

   :ينزل منيا  . ب
   .أقساط رأس المال المكتتب بيا غير المسددة

   .صاف  الأسيم والمساىمات ف  المصار  والمؤسسات المالية
 .صاف  الموجودات الثابتة غير المادية

   .أسيم المصر  المعاد شراؤىا
   .الحالية الفترةلغاية نياية صاف  الخسائر 

   .الخسائر غير المُحققة عن استثمارات مالية
   .النقص ف  المؤونات عمى الديون غير المنتجة لمفوائد المقدرة وغير المكونة من قبل المصر 

 .النقص ف  المؤونات المقدرة عمى باق  الموجودات وغير المكونة
   .دارة أو المستعممة من قبميم أييما أكبرالإالمبالغ الممنوحة إلى كبار المساىمين وأعضا  مجمس 

 ب( -ج. صافي الأموال الخاصة الأساسية ) أ
    :الأموال الخاصة المساندةد.

 فروقات إعادة التخمين 

 % من الأرباح غير المحققة عمى محفظة الأورا  المالية المتوفرة لمبيع 50
 لاقتراض من الغير.الناتجة عن ا (SUBORDINATED DEBT)الديون المشروطة 

 د( الأموال الخاصة الصافية =)ج+ه.

                                                           
 )نسدددبة تددداريخ 6939 رقدددم الأساسددد  القدددرار بتعدددديل المتعمددد  7/12/2211 تددداريخ 282 رقدددم يممدددتع ،مصدددر  لبندددان المركدددزي   (1)

 (.ف  لبنان العاممة المصار  لدى الملا ة
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 :(1)في لبنان الملاءة نسب لاحتساب المعتمدة الخاصة الأموال مكونات
 دالبن

 "Common Equity Tier 1حقوق حممة الأسيم العادية " -)أ(
 )القيمة الاسمية وعلاوات الإصدار( الأسيم العادية

 لمخصصات رأس الما
 عمييا فوائد عنقدية المخصصة لرأس المال الت  لا يدفمات القدالم

 صة لمتوظيفات العقاريةخصالأموال الم
 الاحتياطات والعلاوات
 النتائ  السابقة المدورة

 "Additional Tier 1 Capital ": الأموال الخاصة الأساسية الإضافية -ب()

 (.القيمة الاسمية والعلاوات) المالية المشابية الأسيم التفضيمية الدائمة غير متراكمة الفوائد والأدوات

 .المقدمات النقدية المخصصة لرأس المال الت  يُدفع عمييا فوائد

 .فروقات حقو  صافية
 ب() + ()أ "Tier 1 Capital" = الأموال الخاصة الأساسية -()ج

   "Tier 2 Capital": الأموال الخاصة المساندة -)د(
 .وسطة والطويمة الأجلالديون المرؤوسة المت

 .الأسيم التفضيمية والأدوات ذات الخصائص المشتركة المقبولة ف  الأموال الخاصة المساندة
الفائض فً الأسهم التفضٌلٌة المصّنفة ضمن الأموال الخاصة الأساسٌة والمحتسبة ضمن الأموال 

 ./٣٤تعمٌم الأساسً رقم الخاصة المساندة /نتٌجة التجاوز على الحدود القصوى المفروضة فً ال

 .منيا"% 52 أرباح فقط" فروقات متراكمة من تحويل أصول مالية بالعملات الأجنبية
فروقدددات إعدددادة تخمدددين الموجدددودات العقاريدددة الموافددد  عمييدددا مدددن مصدددر  لبندددان والمقبولدددة فددد  الأمدددوال 

 .الخاصة المساندة
 (OCI) فة مقابل عناصر الدخل الشدامل الأخدرىالأرباح غير المحققة عمى الأسيم والحصص المصّن 
(Gross )(.منيا %52 فقط) مجمل أرباح 

 .(General Provisions)مؤونات عامة 
 .( + )د()ج "Total Capital"=الأموال الخاصة الإجمالية  -)ه(

 
 

                                                           
 )نسدددبة تددداريخ 6939 رقدددم الأساسددد  ارالقدددر  بتعدددديل المتعمددد  7/12/2211 تددداريخ 282 رقدددم يممدددتع ،مصدددر  لبندددان المركدددزي   (1)

 (.ف  لبنان العاممة المصار  لدى الملا ة
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 الثاني الفصل

 الخاصة المصارف في المال رأس لكفاٌة بازل لجنة هقررات
 السورٌة

 
 
 الدولية بازل لجنة لمقررات التاريخية والمراحل المال رأس كفاية :الأول المبحث

 المال رأس وكفاية المال رأس مفيوم أولًا:
  الدولية بازل لجنة مقررات بيا مرت الت  التاريخية المراحل ثانياً:      

 
 بمقيررات تقييده وميدى سيورية فيي الميال رأس كفايية لقياس الناظم رالثاني:القرا المبحث
 الدولية IIبازل لجنة

             فدد  الدوليددة IIبددازل لجنددة تابمقددرر  بالعمددل القاضدد (4/م.ن/ب253) رقددم القددرار أولًا:
 السوري. المصرف  القطاع

 القددددددددرار ضددددددددمن الددددددددواردة المحميددددددددة بالأنظمددددددددة الدوليددددددددة المددددددددلا ة تار اقددددددددر  مقارنددددددددة ثانيدددددددداً:      
 .(4/م.ن/ب253)

 عدادةإ فروقدات يخدص فيمدا المركدزي سدورية مصدر  بدلق مدن المتبعة المعالجة تقييم : ثالثاً 
 .السوري المصرف  لمنشاط ملائمتيا ومدى البنيوي القطع مركز تقييم
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 :مقدمة
 فد  اشدتداد مدن الأخيدرة القميمدة السدنوات خدلال سدورية فد  والمدال  المصدرف  القطداع شديده ما إنَّ 

 فدد  انطددلا  نقطددة بمثابددة كددان الخددارج  ف المصددر  التطددور عمددى الانفتدداح إلددى بالإضددافة المنافسددة حدددة
 .والمصرف  النقدي الإصلاح عممية

 والخاصدددة العامدددة المصدددار  عمدددى الإشدددراف  دوره خدددلال مدددن المركدددزي سدددورية مصدددر  قدددام فقدددد
 الأطددددر وتحددددديث المصددددرف  القطدددداع أدا  تطددددوير بيددددد  وذلددددك الجذريددددة، الإصددددلاحات مددددن بمجموعددددة
 .يالعمم الناظمة والتشريعية القانونية
 (1)(28) رقم كالقانون الصادرة التشريعية والمراسيم لمقوانين الفعم  التطبي  خلال من ذلك وكان 

 (2)(23) رقدم الأساسد  النقد وقانون سورية، ف  والمشتركة الخاصة المصار  لعمل الناظم 2001 لعام
  الإسلامية. بالمصار  الخاص 2225 لعام (3)(35) رقم والقانون 2002 لعام

 المصددرف  بالعمددل المحيطددة لممخدداطر بالإضددافة والماليددة التكنولوجيددة التطددورات ظددل وفدد  أنَّددو إلاّ 
 بمددا تنوعيددا عمددى المصددرفية المخدداطر لإدارة وفاعمددة سددميمة وأنظمددة اسددتراتيجيات تبندد  تسددتدع  والتدد 
 الاسدتقرار تحقيد  فد  المدال رأس كفايدة معيدار لأىميدة نظراً و  ،والمصرف  المال  الجياز استقرار يضمن
 . IIبازل اتفاقية ضمن ورد بما تمتزم استراتيجيات وضعِ  مِنْ  لابُدَّ  كان ،والمصرف  المال 

 العاممدة المصدار  كافدة تُمدزم التد  القدرارات بإصددار المركدزي سدورية مصدر  قام الصدد ىذا ف 
 كفاية لنسب تحقيقيا ضمني بما بيا بالعمل والالتزام ،محددة بمواد بالتقيد السورية العربية الجميورية ف 
 ،المعيدار ىدذا بشدأن الصدادرة الدوليدة  IIبدازل بمعدايير يمتدزم وبمدا المطمدوب الأدنى الحد تفو  مال رأس
 كدل ببيئدة المحيطدة لممخداطر بالإضدافة الأسدوا  وطبيعدة المصرفية القطاعات تماثل لعدم ونظراً  أنّو إلاّ 

 التقييدد عددم إلدى المركزيدة المصدار  بعدض تمجدأ قدد ،أُخدرى إلدى دولدة مدن تختم  والت  مصرف  قطاع
 بمددا وقددرارات إجددرا ات واتخدداذ المددال رأس بكفايددة الخاصددة الدوليددة القددرارات ضددمن الددواردة البنددود بددبعض
 خاطئة تكون وقد صحيحة تكون قد القرارات وىذه ،لدييا المتواجدة والمخاطر السو  طبيعة مع يتناسب
 ف  نناقشو سو  ما وىذا ،اليامة الرقابية النسبة ىذه من اليد  يحق  لا بما التساىل من الكثير وفييا
 الصدادرة القدرارات تقييدد ومددى بشدأنيا الصدادرة الدوليدة والمعدايير المدال رأس كفايدة مفيدوم الثان  الفصل
 .المعايير بيذه المركزي سورية صر م عن

  

                                                           
 .28 رقم الخاصة، المصار  تأسيس قانون (.2001) الشعب، مجمس   (1)
 .23 رقم الاساس ، النقد قانون (.2002) الشعب، مجمس   (2)
 .الإسلامية المصار  بتأسيس المتعم  (.2005) ،35 رقم التشريع  المرسوم   (3)
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 الأول المبحث
  المال رأس كفاية مفيوم

 الدولية بازل لجنة مقرراتل يخيةالتار  والمراحل
 

 :تمييد
 قددانون صدددر حيددث عشددر، التاسددع القددرن منتصدد  إلددى المددال رأس كفايددة بمعيددار الاىتمددام يعددود
 السدكان لعددد وفقداً  مصدر  كل مال لرأس الأدنى الحد بتحديد الأمريكية المتحدة الولايات ف  المصار 

 تقميديددة ماليددة نسددب بوضددع العشددرين القددرن منتصدد  فدد  الاىتمددام بدددأ ثددم ،فييددا يعمددل التدد  المنطقددة فدد 
 أن إلدى ،الموجودات إجمال  إلى المال رأس ونسبة الودائع إلى المال رأس نسبة مثل المال رأس لضبط

 إجمدددال  إلدددى بالنسدددبة الرقددداب  المدددال رأس لمتطمبدددات أدندددى كحدددد %6 نسدددبة تحديدددد 1981 عدددام فددد  تدددمّ 
 يدداعمميات زيددادة نحددو البنددوك اتجدداه ظددل فدد  خاصددة يتيددافعال تثبددت لددم الطددر  ىددذه أنَّ  إلاّ  ،الموجددودات

 خاصدة المدال رأس لكفايدة عالميدة صيغة يجادلإ العمم  لمتفكير حقيق  مخاض بمثابة الفترة ىذه فكانت
 وىدددو ،1982 وعدددام 1974 عدددام بدددين الممتددددة الفتدددرة فددد  المصدددرفية الانييدددارات مدددن العديدددد حددددوث بعدددد

 اتفاقيتيدا خدلال مدن المدال رأس لكفايدة معيدار بوضدع اىتماميدا وبددأ بدازل لجنة فيو تأسست الذي المناخ
 .IIIبازل ثم ومن IIبازل اتفاقية إصدار إلى وصولاً  عمييا أجرتيا الت  والتعديلات ،Iبازل

 المراحددل لعددرض سدديتطر  ثددم المددال رأس كفايددة مفيددوم الأول المبحددث سدديعرض الإطددار ىددذا فدد 
 مراحدل مدن مرحمدة كدل ضدمن البندود أىدم عمى مُرك زاً  الدولية بازل لجنة مقررات بيا مرت الت  التاريخية
 تطوره.
 :المال رأس وكفاية المال رأس مفيوم :أولاً 
 :(Capital concept) المال رأس مفيوم -1-1

 فد  المدال  موقفدو وتددعيم توثيد  عمدى تعمدل التد  لممصدر  الأساسدية الدعامدة المدال رأس يعتبر
 ليا. يتعرض قد الت  المخاطر مواجية سبيل

 إلددى أساسدداً  يشددير فيددو خدداص معنددىً  المنافسددين مددن وغيددرىم لممصددرفيين بالنسددبة المددال رأس ولمصددطمح
 .(1)المالية" لممنشأة المالكين قبل من بيا المشترك أو بيا المساىم الأموال"

 رةإدا منشدددآت بقيدددة عدددن تختمددد  معيندددة سدددمة ليدددا المصدددار  فددد  المدددال رأس "وظدددائ  إنَّ  القدددول ويمكددن
 :(2)"يم  فيما تحديدىا ويمكن الإعمال

                                                           
(1)

 Peter S. Rose, Sylvia C. Hudgins. (2008) bank management & firancial Services (7   ed) 

U.S.A: McGraw-Hill/Irwin 
 تطبيقيدة دراسدة الأىميدة المصدار  فد  المدال رأس كفايدة قيداس (.2013) مرىدون.، ومبدارك، الفتداح عبدد، محمد :لممزيد راجع   (2)

 (.34)، الجامعة الاقتصادية لمعموم بغداد كمية مجمة والتمويل. رللاستثما الاقتصاد مصر  ف 
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 :المودعين أموال حماية - أ

 حمايددة فدد  المددال رأس أىميددة تددأت  ىنددا ومددن ،المخداطر مددن العديددد بيددا تحدديط صددرف الم العمددل بيئدة إن
 المصر . ليا يتعرض قد الت  المحتممة الخسارة من المودعين أموال

 :التشغيمية بالوظائف والقيام مصرفال ميايستخد التي الرأسمالية والتجييزات المباني تمويل - ب
 مدن وغيرىدا المبدان  شدرا  لتمويدل مالدو رأس عمدى أساسد  بشدكل نشدأتو بدايدة فد  المصر  يعتمد حيث

 نشاطو. لبد  المصر  يحتاجيا الت  التجييزات
 :والاستثماري الإقراضي النشاط تمويل - ج

 خرىأُ  مصادر من الأموال عمى لحصولا ف  صعوبة من تعان  نشأتيا بداية ف  المصار  لكون نظراً 
 فدد  الأساسدد  الدددور المددال رأس يمعددب ليددذا منخفضددة( تكددون لديددو الودائددع أن )حيددث المددال رأس غيددر
  .المصر  نشأة من الأولى الفترة ف  والاستثماري الإقراض  النشاط تمويل
 :المال رأس كفاية مفيوم -1-2

 المضددمون لجميعيددا كددان المددال رأس لكفايددة دةمتعددد ومفدداىيم تعدداري  والدراسددات الأبحدداث ذكددرت
 فد  يسديم ذلدك لكون اً نظر  الذاتية مصادره خلال من طرهمخا تغطية عمى المصر  قدرة مدى وىو ذاتو
 نداجم مفداج  خطدر لأي تعرضدو حدال فد  الإفدلاس لخطدر مُعرضداً  يكدون لدن المصدر  بدأنَّ  الثقة زيادة
 لقطددداعا وماشددديده ،الحاليدددة الظدددرو  ظدددل فددد  ةً خاصددد المصدددرف  العمدددل ببيئدددة المحيطدددة المخددداطر عدددن

 .المال رأس كفاية معيار أىمية تتضح ىنا ومن ،كبيرة انييارات من المصرف 
ادارتدو المصر  مالكو يستعمميا الت  "الطر  بأنيا المال رأس كفاية عُرفتوقد  مدن ندوع لتحقيد  و 
 .(1)"أخرى جية من الالم رأس وحجم جية من المصر  يتوقعيا الت  المخاطر بين التوازن
 كالتال : المال رأس كفاية الباحثة وعَرَّفت

 لتحقيد  كدا  الأجدل طويدل مدال رأس يمتمدك المصدر  بدأن التأكدد خلالو من يمكن الذي المعيار
 الدددنظم واسدددتقرار سدددلامة يضددمن بمدددا ،تواجيدددو قددد التددد  المخددداطر مدددن مصددر ال وحمايدددة المدددال  الأمددان

يجاد المصرفية  العالم. دول كل ف  وحدةم رقابية أسس وا 
  

                                                           
 بيازل لجنية مقيررات إطيار فيي الإسيلامية لممصيارف الميال رأس كفايية لاحتسياب نميوذج تطوير .(2008) تيدان .، الزعاب  (1)

، الجامعة الإسدلامية، يرة ماجسترسال ،غزة بقطاع الفمسطيني الإسلامي والبنك العربي الإسلامي البنك عمى تطبيقية دراسة
 .52ص ،غزة
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   :المال رأس كفاية نسب قياس معايير -1-3
 والتد  المصدرف  العمدل مخداطر مواجيدة فد  الحاسدم العنصدر تعتبدر المدال رأس كفاية لكون نظراً 
 نشأت الغرض ليذا المتسارعة والمالية الاقتصادية التطورات ظل ف  خاصةً  ،مستمر تزايد ف  أصبحت

طددار قاعددة توسديع فد  تتمثددل جديددة أفكدار عمدى تانطددو  والتد  بدازل لجندة  المددال رأس كفايدة احتسداب وا 
 رأس كفايددة قيدداس انَّ  إلاّ  ،المددال  النظددام ومتانددة والسددلامة الأمددان معدددلات زيددادة أىدددا  تحقيدد  لتمبدد 
 خدلال مدن المدال رأس كفايدة نسدبة احتسداب يدتم كدان حيدث بدازل لجندة نشدو  قبدل مراحدل بعدة مرَّ  المال
 :التالية النسب

 الودائع: إلى الممتمك المال رأس نسبة - أ
 الدذي والأسداس المدال رأس أمثدال عشدرة عمدى الودائدع مجمدوع زيدادة عددم عمى النسبة ىذه وتنص

 %12 عدن الودائدع زيدادة عدن الناتجدة المخداطر فد  الدتحكم عمدى القددرة مددى ىدو النسبة ىذه عميو تقوم
 الحدد ىدذا عن المصار  تتسمميا الت  الودائع زادت وكمما ،مالال رأس كفاية لقياس ملائماً  مقياساً  وتعد
 مدددن يسدددحب مدددا لمواجيدددة كدددا ٍ  غيدددر المدددال رأس يصدددبح إذ المدددودعين، تجددداه المصدددر  مخددداطر زادت

 .(1)الودائع
  :الموجودات مجموع إلى الالم رأس نسبة - ب

 الممكيدة  حقدو  مدن يممكدو مدا خدلال مدن موجوداتدو تمويدل عمدى المصدر  قددرة النسبة بيذه يقصد
 التدد  الأمددوال ىددذه وأنَّ  المصدر  يمتمكددو الددذي المدال رأس متانددة عمددى ذلدك دل النسددبة ىددذه زادت "وكممدا
 .(2)المصر " ليا يتعرض قد خسائر أية لامتصاص كافية يممكيا

 المالية: الأوراق في ثماراتتالاس إلى الممتمك المال رأس نسبة - ت
 الخسدددائر لمواجيدددة رأسدددمالو عمدددى المصدددر  اداعتمددد مددددى "معرفدددة يمكدددن النسدددبة ىدددذه خدددلال مدددن
 ىددذا فددإنَّ  ضددعيفة النسددبة ىددذه كانددت فددإذا ،المددودعين بددأموال المسدداس غيددر مددن الاسددتثمار عددن الناتجددة
 فد  الأمدان بيدامش النسدبة ىدذه سدميت لدذا الخسدائر لمواجيدة الودائدع عمى اعتمد قد المصر  أنَّ  يعن 
  .(3)ستثمار"الا مخاطر مقابمة

 

                                                           
 ،عمدددان ،والمصدددرفية الماليدددة لمعمدددوم العربيدددة الأكاديميدددة ،المصيييرف أداء وتقيييييم تحمييييل .(2004) حمدددد.، خميدددل الشددماع، .د   (1)

 .الياشمية الأردنية المممكة
 مؤسسدة (,1)ط. الائتميان وتقيديم عالودائي تعبئية استراتيجية /المصارف إدارة (2011) محمدود. حمزة، الزبيدي :لممزيد راجع   (2)

 .65ص، والتوزيع لمنشر الورا 
 فيي راتوالخييا التحيديات المصيرفية العربيية المؤسسية 72 ستراتيجيةالا الدراسات سمسمة .(2002) كوكب. سرمد الجميل،   (3)

 .51صة، ستراتيجيالا والبحوث لمدراسات الإمارات مركز :الإمارات (،1)ط  العولمة عصر
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 مدن المركزيدة المصدار  حكدام ىاأنشدأ التد " المصدرفية لمرقابة الدولية بازل لجنة تأسست ثمَّ  ومن
 .(1)"1974 عام ف  العشر الصناعية الدول مجموعة

 وتعزيددز العدالم أنحدا  جميددع فد  المدال  الاسدتقرار تحقيدد  أسداليب دراسدة بيددد  المجندة ىدذه قامدت
 مددن حالددة تحقدد  بصددورة المصددرف  المددال رأس عمددى الرقابيددة الأنظمددة خدداص بشددكلو  المصددرفية الرقابددة
 ىدو المجندة ليدذه الأساسد  اليدد  كدان ذلك سبيل وف  ،دولياً  المصار  بين والعادلة المتكافئة المنافسة
 .المصار  عمى لمرقابة الفنية الأساليب وتحسين المصار  مال رأس لكفاية دنيا حدود تحديد

 الرقابيدددة التوصددديات كاندددت المدددال رأس كفايدددة ونسدددب المصدددرف  المدددال رأس أىميدددة مدددن وانطلاقددداً 
 ثدم ومدن Iبدازل ةاتفاقيد خدلال مدن المدال رأس كفايدة معيدار عمدى الرقابدة عمدى تدنص المجندة عن الصادرة
  .المصرفية الرقابة بموضوع والمرتبطة عنيا الصادرة الأخرى الوثائ  وجميع IIIبازل ثم ومن IIبازل
 :الدولية بازل لجنة مقررات بيا تمر  التي التاريخية المراحل :ثانياً 

 اسدددتقرار لتعزيدددز الجنسددديات متعددددد اتفدددا  إلدددى لمتوصدددل الممحدددة الحاجدددة المجندددة لاحظدددت أنْ  بعدددد
زالة الدول  المصرف  النظام  رأس متطمبدات فد  الاختلافدات عدن الناجمدة التنافسية المساواة عدم حالة وا 
 إيطاليدددا، ألمانيدددا، فرنسدددا، كنددددا، )بمجيكدددا، الصدددناعية لمددددول المركزيدددة المصدددار  وافقدددت الدددوطن  المدددال

 عمددى (2)"1999" عددام تمددوز يرشدد فدد  لوكسددمبرج( أمريكددا، ،بريطانيددا ،سويسددرا السددويد، لندددا،ىو  اليابددان،
 يدذهل الخاضدعة المصدار  أصدبحت ذلدك عمدى وبندا ً  المدال، رأس كفاية معيار بشأن بازل لجنة مقررات
  .بالمخاطر مرجحةال ياموجودات إلى يامال رأس من %8 سبتون ما أدنى كحدٍ  تحق  بأن مُمزَمة الدول

 واسدتقرار سدلامة وتعزيز ياأموال رؤوس مراكز تدعيم عمى المصار  تشجيع المقررات يدفتواست
يجاد العالمية المصرفية النظم  .العالم دول مختم  ف  موحدة رقابية أسس وا 
 :I (Basel 1 Accord)  بازل معيار حسب المال رأس كفاية -2-1

 بدين مدا العلاقدة النسدبة ىدذه وتعكدس المدال رأس لكفايدة عالميدة نسدبة تحديدد تدمَّ  المعيدار ليذا "وفقاً 
 ،أخددرى جيددة مددن بالمخدداطر المرجحددة العرضددية والالتزامددات والأصددول جيددة مددن التنظيمدد  المددال رأس

 .(3)" %8 بد النسبة ىذه وحُد دت
 عمدى والرقابدة المدال رأس كفايدة معيدار لاحتسداب 1999 عدام فد  الصدادرة Iبازل اتفاقية وانطوت

 :التالية الأسس أىم
 

                                                           
(1)  Capital adequacy ratios for banks -simplified explanation and example of calculation. 

(2007). reserve bank, peg 2. 

From Web: http://people.stern.nyu.edu/igiddy/articles/capital_adequacy_calculation.pdf 
 المعيدد ،رسدالة ماجسدتير ،السيورية   الإسيلامية المصارف في الالم رأس لكفاية بازل لجنة مقررات ،(2012) أييم.، شوبان   (2)

 .دمش  ،الأعمال لإدارة العال 
(3)

  Basel Committee on Banking Supervision (2014), "A brief history of the Basel Committee", 

Bank for International Settlements . 
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 :(1)الائتمانية المخاطر عمى التركيز -2-1-1
 مدن واحدد ندوع لتغطيدة اللازمدة المدال لدرأس الددنيا الحددود احتساب عمى الاتفاقية ىذه قامت حيث
 المخداطر أندواع مراعداة وند الددول مخداطر مراعداة إلدى بالإضدافة ،فقط الائتمان مخاطر وىو المخاطر
 التشدددغيل ومخددداطر السدددو  مخددداطر مثدددل المصدددرف  العمدددل ليدددا يتعدددرض أن الممكدددن مدددن التددد  الأخدددرى
 .المصرف  بالعمل المرتبطة الأخرى المخاطر من وغيرىا

 :(2)ياتكوين الواجب المخصصات وكفاية الأصول بنوعية مامىتالا تعميق -2-1-2
 للأصول ياتكوين يجب الت  المُخصصات ومستوى الأصول عيةنو  عمى لاىتماما تركيز تمَّ  حيثُ 

 معيار يفو  أنْ  تصور يمكن لا لأنَّو وذلك المخصصات، من ىاوغير  ياتحصيم ف  المشكوك الديون أو
 .الكافية المُخصصات لديو تتوفر لا بينما المقرر الأدنى الحد البنوك من بنك لدى المال رأس

 لكفايدة معيدار تطبيد  ذلدك بعدد يدأت  ثدم أولاً  المُخصَّصدات ةكفايد الضدروري مدن الوقدت نفدس وف 
 .المال رأس
 :الائتمانية المخاطر أوزان حيث من مجموعتين إلى العالم دول تقسيم -2-1-3

 المخداطر متدنيدة مجموعدة :مجمدوعتين إلدى العالم دول تصني  أساس عمى I بازل اتفاقية قامت
 .مرتفعة مخاطر ذات ومجموعة
 فرعيتين مجموعتين وتضم المخاطر، متدنية ولىالأ المجموعة: 

 والتنميدددة الاقتصدددادي التعددداون منظمدددة فددد  الأعضدددا  الددددول OECD  دولتدددان ذلدددك إلدددى يضدددا 
 .السعودية العربية والمممكة سويسرا

 لددول ا النقدد صدندو  مدع خاصدة القدروض عمدى لمحصدول ترتيبات بعقد قامت الت  الدول بعض 
 ."تركيا اليونان، الدانمارك، أيسمندا، فنمندا، نيوزيمندا، البرتغال، ،لنمساا النروي ، "استراليا، ى :و 

 التدد  عدددا العددالم دول كددل وتشددمل المرتفعددة، المخدداطر ذات الدددول فيدد  الثانيددة المجموعددة 
 .الأولى المجموعة ف  إلييا أشير

(3)الموجودات مخاطر لدرجة مختمفة ترجيحية أوزان وضع -2-1-4
: 

 جيددة مددن المدددين أي بالأصددل والممتددزم ،جيددة مددن الأصددل بدداختلا  يختمدد  يحدد الترج الددوزن إنَّ 
 وفد  المصدر  لميزانيدة والخارجدة الداخمدة لمعناصدر لممخداطر نسدبية ترجيحدات الاتفدا  حددد وقد أخرى،
 %".122 %،52 %،22 %،12 %،2" :ى  أوزان خمسة

                                                           
 (. 2بازلإلى  1 بازل )من بازل اتفاقية حول لمحة نوانبع عمل ورقة، )د.ت( مرام.، اسلامبول    (1)
، رسدالة ماجسدتير ،سيورية فيي الخاصية المصيارف قطاع عمى2  بازل معايير تطبيق مدى .(2008) غدازي. ابييإ زيدان،   (2)

 .62ص، دمش ، قتصادكمية الا
، تجدارةال كميدة، ماجسدتير رسدالة ،مسيطينف فيي العاممية المصارف عمى تطبيقية دراسة .(2007) الددين. مح  ,ميسا  كلاب   (3)

 .46ص ،غزة



 

59 

 لمسددمطات الحريددة المجنددة تركددت فقددد المختمفددة لمدددول التطبيدد  مجددال فدد  المرونددة مددن قدددرٍ  ولإتاحددةِ 
 أندو يعند  لا مدا لأصدل مخداطر وزن فإعطدا  ،المخداطر أوزان بعدض تحديدد تختدار لأن المحمية النقدية
نمددا الدرجددة، بددذات تحصدديمو فدد  مشددكوك أصددل  حسددب وآخددر أصددل بددين لمتفرقددة ترجيحدد  أسددموب ىددو وا 
 .اللازمة المخصصات تكوين بعد المخاطر درجة
 :)Capital Regulatory( التنظيمي الرقابي مالال رأس مكونات -2-1-5

 وذلدك الرقابيدة الجيدات لتعميمدات وفقداً  بو الاحتفاظ الواجب المال رأس "ىو :التنظيم  المال رأس
 لمواجيددة الأول الددفاع خددط بمثابدة يكدون بحيددث ،المصدرف  العمددل تعتدرض التد  لمخدداطرا تغطيدة لغايدة

 .(1)المتوقعة" غير )المخاطر( الخسائر
 :(2)شريحتين من بازل لجنة لمقررات وفقاً  التنظيمي المال رأس يتكونو 

  :من الشريحة ىذه وتتكون (Jier 1: Primary Capital) الأولى" "الشريحة الأساس  المال رأس - أ
 المتراكمة( غير الدائمة الممتازة سيموالأ والمدفوعة، المصدرة العادية )الأسيم المدفوع المال رأس. 
 الاختيارية( أو القانونية المال رأس )احتياطات مُعمنةال الاحتياطات. 

 المحتجزة الأرباح. 
 التابعة الشركات أموال رؤوس ف  الأقمية حصة. 

 الدائمة غير الممتازة والأسيم التقييم إعادة احتياطيات من كل الأساس  المال رأس من "ويُستثنى
 .(3)مديونية" إلى لمتحويل القابمة أو للاستعادة القابمة عمييا يُطم  ما أو المتراكمة أو
 ىددذه وتتكددون (Tier 2: Supplementary Capital) الثانيددة" "الشددريحة المسدداند المددال رأس - ب

 :من الشريحة
 لا التدد  الاحتياطيددات وىدد  (:يدداعن الإفصدداح يددتم لا متحققددة )أربدداح المُعمنددة غيددر الاحتياطددات 

 .الجميور عمى نشرىا عند الختامية الحسابات ضمن تظير
 بقيمتيدا لإبرازىدا الأصدول تقيديم إعدادة عن الناتجة الاحتياطيات ى  :(4)تقييمال إعادة احتياطات 

 الت  الاستثمار وأدوات العقارات تقييم إعادة عند عادةً  ،وتبرز التاريخية كمفتيا من بدلاً  الجارية
 يكددون أنْ  شددريطة المسدداند المددال رأس ضددمن الاحتياطيددات ىددذه احتسدداب ويددتم البنددك، يمتمكيددا

                                                           
   التطبيييق" وسييلامة الواقييع "فييي الإسييلامية المصييارف فييي المييال رأس كفاييية(.2014) .عمدد  ،العددز أبددوو  ،حسددين، سددعيد   (1)

 .الجامعة الأردنية ،للإسلامية لممالية الأول الدول  المؤتمر
(2) 

 Basle Capital Accord. (July 1988 UPDATED TO April 1998). International Convergence 

Of Capital Measurement And Capital Standards. 

From web: http://www.bis.org/publ/bcbsc111.pdf 
 بيازل لجنية مقيررات إطيار فيي الإسيلامية لممصيارف الميال رأس كفايية لاحتسياب نميوذج تطوير .(2008) تيان .، الزعاب    (3)

 .ساب  مرجع ،غزة بقطاع الفمسطيني الإسلامي والبنك العربي الإسلامي البنك عمى تطبيقية دراسة
(4)

  Basle Capital Accord. (July 1988 UPDATED TO April 1998)  International Convergence 

Of Capital Measurement And Capital Standards. P 14.  

From web: http://www.bis.org/publ/bcbsc111.pdf 
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 مدا إذا بيدا تمدت الت  بالأسعار بيعيا عمى والقدرة أسعارىا تذبذُب احتمال يعكس معقولاً  تقييميا
 قدددره خصدمٍ  إلددى التاريخيدة والكمفدة الجاريددة القيمدة بددين الفروقدات وتخضدع لددذلك، الضدرورة دعدت

 عنيا. الإعلان عند لمضريبة وخضوعيا الأسعار تذبذب لمخاطر لمتحوط 55%
  

 المتعثرة الديون يةمواج طاتاحتيا. 

 سنوات 5 عن يامدت تقل لا الت  المساندة القروض. 

 الأساسد  المدال رأس أي الشدريحتين ىداتين مجمدوع مدن التنظيم  المال رأس قاعدة تتكون وبذلك
 :(1)وى " الشريحتين ىاتين عمى القيود من "مجموعة وضعت بازل اتفاقية أنَّ  إلاّ  ،والمساند

a)  ْمجمدددوع مدددن %122 التكميمددد  أو المسددداند المدددال رأس أي الثانيدددة الشدددريحة مجمدددوع يتجددداوز لا أن 
 .الأساس  المال رأس أي الأولى الشريحة

b)  ْمُتحقّقددة غيددر ولكنيددا كامنددة أربدداحٍ  شددكل تأخددذ التدد  الموجددودات تقيدديم إعددادة احتياطيددات تخضددع أن 
 %.55 قدره خصمٍ  إلى

c)  ْالأساس  المال رأس موعمج من %52 المساند الدين مجموع يتجاوز لا أن. 

d) مددددن %1.25 القددددروض لخسددددائر العامددددة والاحتياطيددددات العامددددة المُخصصددددات تتجدددداوز ألاّ  يجددددب 
 إذ محددددة، لخسددائر المخصصددات عمددى المعالجددة ىددذه تنطبدد  ولا بالمخدداطر، المرجحددة الموجددودات

 .تثقيمو بغرض الدفترية بالقيمة ليظير الأصل قيمة من تطرح المُخصصات ىذه أنَّ 

  :يم  كما بازل لجنة مقررات حسب المال رأس كفاية معدل أصبح يذاوب

 = المال رأس كفاية نسبة
 التنظيم  المال رأس

 8%  الائتمان( )مخاطر بالمخاطر المرجحة الموجودات 
 رأس كفاية معيار حساب أسموب عمى التعديلات بعض بإجرا  المجنة قامت (2)"1996 عام "وف 

 :يمد  كمدا ياتضدمين ويدتم الائتمانيدة المخداطر إلدى (3)السدو " مخداطر "بإضافة ديلاتالتع تمثمت المال،
 مخداطر الشدريحة ىدذه تغطد  سدنتين لأجدل مسداندة قدروض شدكل عمدى المدال لدرأس ثالثة شريحة إضافة
  كالتال : المال رأس كفاية نسبة وأصبحت .فقط السو 

 = المال رأس كفاية نسبة
 التنظيم  المال رأس

  8% 
 السو ( مخاطر + الائتمان )مخاطر + بالمخاطر المرجحة الموجودات

 
 

                                                           
 .ساب  مرجع  (2008).غازي. ابييإ زيدان،   (1)

(2)
  Basel Committee on Banking Supervision. (June 2004). International Convergence of 

Capital Measurement and Capital Standards,bank for international settlements. peg 2 

From web:  

https://www.federalreserve.gov/boarddocs/press/bcreg/2004/20040626/attachment.pdf.  
 .السمع( سعارأ تقمبات مخاطر ،المالية والأورا  الفائدة سعارأ تقمبات مخاطر ،الصر  سعارأ تقمبات )مخاطر السو : مخاطر   (3)
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 : II  (Basel 2 Accord)بازل معيار حسب المال رأس كفاية -2-2
 المخداطر عمدى رئيسد  بشدكل ركدزت أنيدا ومنيا ،Iبازل اتفاقية إلى وُجيت الت  الانتقادات بسبب
 المدال  الوضدع فد  كبيدر بشدكل تدؤثر التد  (تشغيميةوال )السوقية الأخرى لممخاطر تتطر  ولم الائتمانية
 .لممصر 

 بددين الائتمددان  التصددني  درجددات اخددتلا  المخدداطر أوزان تحديددد لدددى تراعدد  لددم أنيددا إلددى بالإضددافة
 يدداذات الاحتيدداط  نسددبة عمددىAAA الائتمددان  تصددنيفو لمقتددرض المقدددم القددرض يحصددل فمددثلاً  المقترضددين،

 فد  الواضدح الاختلا  عن النظر بغض BB الائتمان  تصنيفو لمقترض المقدم القرض عليها يحصل الت 
 محفظددة تنويددع الاعتبددار بعددين تأخددذ لا وأيضدداً   .الائتمددان  التصددني  بيددا يددوح  التدد  السددداد عدددم مخدداطر
 التعدداون منظمددة دول تجدداه التحيددز إلددى بالإضددافة" .المحفظددة مخدداطرة عمددى كبيددر تددأثير لددو والددذي الأصددول

 "(OECD) نميةوالت الاقتصادي
 Co-Operation and Development Organization for Economic   

 لدى الأصول نوعية تدن  إلى أدى مما %(،100) مخاطر وزن الخاص القطاع تسييلات ومنح
حدددداث  Iلبددداز  اتفاقيدددة لمراجعدددة وثيقدددة بإعدددداد بدددازل لجندددة قامدددت 1999 عدددام فددد  لدددذا البندددوك  بعدددض وا 

 وتضدددمنت الائتمانيددة، لممخددداطر أفضددل تصددنيفات إلدددى الوصددول بهذذ   ،ييددداعم والتعددديلات التطددويرات
 طددرح وتددمَّ  Iبددازل اتفاقيددة محددل تحددل المددال رأس كفايددة لقيدداس جديددد لإطددار أوليددة اقتراحددات نشددر الوثيقددة
 فدد  يائيددةالن الوثيقددة إلددى التوصددل تددم والمشدداورات الدراسددات مددن العديددد وبعددد والتشدداور لمنقدداش الوثيقددة
 .II (1)بازل باتفاقية عرفت وقد 2006 بداية مع ياب العمل يبدأ أن عمى2004

 :وىي دعائم ثلاثة المال رأس كفايةل  IIبازل اتفاقية وتضمنت
(2) المال رأس لمتطمبات الأدنى الحد :الأولى الدعامة -2-2-1

 

 ينددوتأم يجددب الددذي المددال رأس نسددبة الرقدداب ، المددال لددرأس الدددنيا المتطمبددات الدعامددة ىددذه تحدددد
 المرجحدددددة الموجدددددودات إجمدددددال  مدددددن %8 تبمدددددغ والتددددد  والتشدددددغيل، والسدددددو  الائتمدددددان مخددددداطر لتغطيدددددة

 التشددغيل ومخدداطر الائتمددان مخدداطر مددن كددل لقيدداس بديمددة طددر  ثددلاث الدعامددة ىددذه وتتبنددى ،بالمخدداطر
 بيئددةال تطددور درجددة مددع يتناسددب الددذي البددديل اختيددار الرقابيددة ولمسددمطات لممصددار  مُتاحدداً  يكددون بحيددث

 فييا. الموجودة المصرفية
  

                                                           
  ،"التطبيييق وسييلامة الواقييع فييي" الإسييلامية المصييارف فييي المييال رأس كفاييية(.2014) .عمدد  ،العددز أبددوو  ،حسددين، سددعيد   (1)

  ..الجامعة الأردنية ،للإسلامية لممالية الأول الدول  المؤتمر
 رسدالة ،السيورية المصيارف عميى المركيزي المصيرف رقابية فيي بيازل لجنية مؤشيرات اسيتخدام .((2010 .مدرام، اسلامبول    (2)

 دمش . جامعة الاقتصاد، كمية ،هدكتورا
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 والرقابية الإشرافية المراجعة: الثانية الدعامة -2-2-2
 بصدورة الائتمدان مخداطر عمدى الرقابيدة السمطات قبل من والمراقبة المراجعة عمميات إحكام تعن 

 نوعيددة بحسددب المددال رأس كفايددة لتقدددير سددميمة داخميددة نُظددم لديددو مصددر ٍ  كُددلَّ  أنَّ  مددن والتأكددد ،رئيسددية
 .(1)"مبادئ ربعةأ" الخصوص ىذا ف  مجنةال واقترحت يواجييا الت  المخاطر

 المددال رأس كفايددة مدددى لتقيدديم المناسددبة الوسدديمة مصددر  كددل لدددى يكددون أنْ  يجددب الأول: المبدددأ
 المددال رأس مسددتوى عمددى لمحفدداظ اسددتراتيجية وضددع مددع ،ليددا يتعددرض التدد  المخدداطر لنوعيددة وفقدداً  لديددو
 لديو.

 مدؤثرٍ  قددرٍ  ذات بتقمبدات اقتصداديتيا تتسدم الت  بالدول الرقابية السمطات تفرض أنْ  الثان : أالمبد
 تقيديم مدن انطلاقاً  وذلك ،بازل لمقررات وفقاً  المقرر لأدنىا الحد تفو  المال رأس كفاية لنسبة أدنى حداً 

 .العاممة المصار  تواجييا الت  فةالمختم لممخاطر الرقابية السمطات
 كفايدة لتقيديم داخميداً  المصدار  لددى المتدوفرة الدنظم الرقابيدة السُمطات تقُ يم أنْ  يجب :الثالث المبدأ

 الإجدرا ات واتخداذ ناسدبالم الوقدت فد  المصدر  يواجييدا التد  المصداعب لاكتشدا  وذلك ،المال رأس
 .التصحيحية
 رأس كفايدة انخفداض ندو  لمحيمولدة مبكدرة مرحمدة فد  لمتددخل الرقابيدة الجيدات سع  :الرابع المبدأ

 .الوقائية المعدلات دون المال
                              السوق انضباط: الثالثة الدعامة -2-2-3

 والسياسدددة ،وحجميدددا المخددداطر وأندددواع المدددال رأس كفايدددة عدددن الإفصددداح مدددن المزيدددد ذلدددك "ويعنددد 
 الإفصدداح ىدذا ييدد  بحيدث ،صداتالمخص وتكدوين ،والتزاماتددو لأصدولو البندك لتقيديم المتبعدة المحاسدبية

 مدن الأسدوا  فد  المشداركين وتمكدين ،السميمة المصرفية لمممارسات المصار  اتباع عمى التشجيع إلى
 وتددرى ،المددال بددرأس وعلاقتيددا المصددر  ليددا يتعددرض التدد  المخدداطر بشددأن الأساسددية المعمومددات تقيدديم
 غيدر التوسدع عددم مراعداة مدع المطبقدة اسدبةالمح معدايير مع يتعارض ألاّ  يجب الإفصاح ىذا أنَّ  المجنة
 المخداطر حجدم عمدى الوقدو  مدن تُمكّدن لا التد  أو ،تفسديرىا يصدعب التد  المعمومدات نشدر ف  الملائم
 .(2)المصر " ليا يتعرض الت  الفعمية
   :III (Basel 3 Accord)بازل معيار حسب المال رأس كفاية -2-3

 يممكيددا التدد  المددال رأس نوعيددة بددأن أظيددرت والتدد  مدداتالأز  مددن المسددتفادة سو الدددر  إلددى اسددتناداً 
 بددلا كدان ىنا من ،المصار  ليا تتعرض الت  المخاطر لمواجية كافية غير العالم  المصرف  القطاع
 بدراسددة بددازل لجنددة فقامددت المصددار  عمددل تددنظم التدد  الدوليددة والقواعددد القددوانين فدد  النظددر إعددادة مددن

                                                           
 المصيارف فيي ئتمانييةالا  المخياطر عميى ثارىياآو  بيازل لجنية مقررات تطبيق (.2011) مأمون. ليدو ، الصفدي راجع: لممزيد   (1)

 .33ص ،دمش ، قتصادالا كمية، رسالة ماجستير  التجارية
 .الساب  المرجع (.2011) مأمون. وليد، الصفدي   (2)
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عدادة عديميات بيد  وذلك IIبازل لجنة مقررات  الأزمدات ىدذه إلدى أدت التد  العوامدل لتغطيدة تنظيميدا وا 
  .IIIبازل عمييا أطم  جديدة بمقررات بازل لجنة فخرجت المالية،
 IIIبازل اتفاقية تضمنتيا الت  التعديلات ومن
 التنظيمي: ماللا رأس -2-3-1

 :(1)إلى قسمت استقراراً  أكثر أدوات لتشمل التنظيم  المال رأس مكونات تعديل تم 
 :من وتتكون Tier 1 Capital)) الأساس " المال رأس "شريحة الأولى الشريحة - أ

 العاديدة للأسديم الأولدى الشدريحة (Common Equity Tier 1): رأس مدن رئيسد  بشدكل وتتكدون 
 .الأخرى الشامل الدخل ومكونات المدورة الأرباحو  والاحتياطيات المدفوع المال

 الإضافية الأولى الشريحة (Additional Tier 1). 

 .Tier 2 Capital)) المساند" المال رأس "شريحة الثانية الشريحة  - ب

 .المال رأس من الثالثة الشريحة بإلغا   IIIبازل اتفاقية وقامت - ج

  :لالما رأس كفاية نسبة -2-3-2
 ايدةني ولغايدة 2213 عدام مدن ابتددا ً  المدال رأس كفايدة نسدبة حددود بتعدديل IIIبدازل اتفاقيدة قامت

 :يم  لما وفقاً  وذلك 2218 عام
 إجمددال  إلددى (Common Equity Tier 1) العاديددة للأسدديم المددال لددرأس الأدنددى الحددد "رفددع - أ

 المددال رأس لنسددبة الأدنددى الحددد ورفددع %4.5 إلددى %2 مددن المخدداطر بددأوزان المرجحددة الموجددودات
 %6 إلدى ليصدل  %4.5 مدن بالمخداطر المرجحدة الموجدودات إلدى (Tier 1 Capital)  لأساس 

 المرجحدددددة الأصدددددول مدددددن الأقدددددل عمدددددى %8 التنظيمددددد  المدددددال رأس إجمدددددال  يكدددددون أن يجدددددب كمدددددا
 .(2)بالمخاطر"

 بمقدددار (Conservation Buffer)  جديددد إضدداف  قددائ و  احتيدداط  تكددوين المصددار  عمددى "يجددب - ب
 بددو حددتفظت الددذي الممتدداز المددال رأس كميددة تزيددد أن يجددب البنددوك أنَّ  أي ،الأصددول إجمددال  مددن 2.5%

 الأمددوال نسددبة انخفدداض حالددة وفددى %7 نسددبة ليبمددغ أضددعا  ثلاثددة إلددى المسددتقبمية الصدددمات لمواجيددة
 عمددددى للأربدددداح البنددددوك توزيددددع عمددددى قيددددوداً  تفددددرض أن الماليددددة لمسددددمطات يمكددددن %7 عددددن الاحتياطيددددة
 (3).لموظفييم" المالية المكافآت منح أو المساىمين

                                                           
(1)

  Basel Committee on Banking Supervision. (December 2010). Basel III: A global regulatory 

framework for more resilient banks and banking systems, bank for international 

settlements. peg 12. 

From web: http://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf  
(2)

  Basel Committee on Banking Supervision. (December 2010). Basel III: A global regulatory 

framework for more resilient banks and banking systems, bank for international 

settlements. peg 12 

From web: http://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf  
 رالمدددؤتم ،سييلاميالإ المصييرفي النظييام عمييى IIIبييازل لجنيية مقييررات تييأثير :مقالددة ،(2013)، صددالح مفتدداح، فاطمددة رحددال   (3)

 تركيا. أسطنبول، ،سلام تاسع للاقتصاد والتمويل الإال العالم 
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 الآثدددار لمواجيدددة الاحتيددداط  مدددن بندددوع تحدددتفظ أنْ  المصدددار  ىعمددد يجدددب الجديددددة الاتفاقيدددة "وبموجدددب - ج
 بدددين تتدددراوح بنسدددبة (Countercyclical Buffer) الاقتصدددادية الددددورة حركدددة عمدددى المترتبدددة السدددمبية
 التمويدل مصدادر مدن أدندى حدد تدوافر مع ،(المساىمين حقو ) الأساس  المال رأس من %2.5و صفر

 إلددى جنبدداً  والاسددتثمار الائتمددان مددنح فدد  دورىددا بددأدا  تأثرىددا عدددم لضددمان وذلددك البنددوك لدددى المسددتقرة
 ،العمددلا  تجدداه بالتزاماتيددا الوفددا  عمددى البنددوك قدددرة لضددمان السدديولة مددن محددددة نسددب تددوافر مددع جنددب،
 Systematic) النظاميدة المخداطر لمواجيدة إضداف  مدال بدرأس تحدتفظ ان المصدار  عمدى يجدب كما

Buffer)"(1). 

  :المالية افعةالر  نسبة -2-3-3
 بددون الميزانيدة وخدارج داخدل الأصدول وتُمثدّل ،الماليدة الرافعة وىو جديداً  اراً معي III بازل ضافتأ

 عددن تقددل لا أن يجددب النسددبة وىددذه الأولددى، الشددريحة مددن المددال رأس إلددى الاعتبددار بعددين المخدداطر أخددذ
3%(2). 
 :(3)السيولة معيار -2-3-4

 ذلدك مدن وىددفت البندوك ف  السيولة مخاطر ومراقبة دارةلإ جديدة معايير IIIبازل أضافت
 ودائددع عمددى والحفدداظ احتياجاتيددا لتغطيددة تسدديميا أن يمكددن موجددودات تممددك البنددوك أن مددن التأكددد
 . استقراراً  أكثر

 ساسد أ بشدكل عممدت أدخمتيدا التد  تعدديلاتال خدلال مدن بدازل لجنة بأنَّ  سب  مما نلاحظ
 عمدى الكفايدة نسدبة أبقدت قدد أنّيدا حيدث ،البندوك رسداميل قاعددة ةوشفافي يةوبن نوعية تحسين عمى
  .إضاف  وقائ  مال برأس بالاحتفاظ المصار  طالبت أنيا إلا%8 تساوي ما وى  حاليا

 كفايددة معيددار جانددب إلددى مكمددلاً  معيدداراً  تعتبددر والددذي المددال  الرفددع نسددبة أضددافت أنيددا كمددا
 .IIبازل اتفاقية إطار ف  المعتمد المال رأس

 تضدمنت فقدد ذكدره سدب  مدا إلدى بالإضافة أنيا فنلاحظ المال رأس كفاية يخص ما ف  أما
 :التالية التعديلات IIIبازل اتفاقية

 مددن أدنددى حددد بوضددع المددال رأس مددن الأولددى لمشددريحة الثانيددة الشددريحة تجدداوز عدددم شددرط اسددتبدال -
جمال و  شريحة لكل الأدنى الحد تحديد يتم كأن الأولى الشريحة متطمبات  إلدى مالال رأس متطمبات ا 
 .بالمخاطر المرجحة الأصول

                                                           
 .ساب  مرجع، الاسلامي المصرفي النظام عمى IIIبازل لجنة مقررات تأثير ،(2013)، صالح مفتاح، رحال فاطمة   (1)
 .الأردنييية ييوكالبن عمييىIIIبازل إتفاقيييية أثيييييير ،(2212ت المصرفيددة )ينايددددددر الددراسدا معيددد   (2)

websit: http://www.ibs.edu.jo/files/Falah%20kokash.pdf 
 مصيرف 3 بازل لمقررات الاسلامية البنوك تطبيق وأفاق واقع بعنوان: بحث ،أبحاث اقتصادية، نادية بمورغ  ،فاطمة رحال (3)

  .بسكرة -خيضر محمد جامعة سلام .الإ ،الراجحي
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 المتراكمدددة الشددامل الدددخل بنددود وىدددو جديددد بنددد المددال لددرأس الأولدددى الشددريحة ضددمن المجنددة "أدخمددت -
 أندو إلا (1)أشدارت" كمدا مؤقتدة خسدائر أو أربداح يتضمن أن يمكن البند ىذا أن إلى وأشارت ،الُأخرى

 يدددتم التددد  المُحققدددة غيدددر الخسدددائر أو الأربددداح ليدددا تخضدددع تطبيقدددو( تدددم تعدددديل )أي تسدددوية يوجدددد لا
نما ،الأولى الشريحة من لاستبعادىا ةالميزاني ف  بيا الاعترا   إلدى المُحققدة غير الخسائر تخضع وا 
 فددد  منيدددا %22 دبددد تبددددأ مراحدددل عمدددى الأولدددى الشدددريحة فددد  إدخاليدددا نسدددب تحددددد انتقاليدددة ترتيبدددات

 بمراجعدددة المجندددة تسدددتمر سدددو  حدددين فددد  ،1/1/2218 فددد  منيدددا %100 إلدددى وصدددولاً  1/1/2214
 بيددذا المحاسددب  الإطددار فدد  التطددور الاعتبددار بعددين آخددذةً  المحققددة غيددر للأربدداح المناسددبة المعالجددة

 .الخصوص

 ضمن المحققة غير البنود ببعض عترا بالا IIIبازل لجنة قيام من وبالرغم أنَّو سب  مما نستنت 
 المدددال رأس مكوندددات نسدددب مدددن أعمدددى متطمبدددات فدددرض مدددع يز ابدددالتو  كدددان ذلدددك أنَّ  إلاّ  الأولدددى الشدددريحة
 الوقائ . المال رأس من إضافية متطمبات إلى إضافة المخاطر بأوزان المرجحة الموجودات إلى الرقاب 
 
 

  

                                                           
(1)

  Basel Committee on Banking Supervision. (December 2010). Basel III: A global regulatory 

framework for more resilient banks and banking systems,bank for international 

settlements  

From web: http://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf  
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 الثاني المبحث
 سورية في المال رأس كفاية لقياس الناظم القرار

 وليةالد  IIبازل لجنة بمقررات تقيده ومدى
 

 :تمييد
 عددة مدن الأخيدرة القميمدة السدنوات خدلال سورية ف  والمال  المصرف  القطاع بو مر ما إلى إشارة

 الندداظم والتشددريع  القددانون  الإطددار وتحددديث أدائددو تطددوير بيددد  وذلددك الجددذري، الإصددلاح مددن مراحددل
 المصدار  بيدا تيدتم التد  المواضديع بدرزأ مدن يعدد والدذي المدال رأس كفايدة معيدار لأىمية ونظراً  ،لعممو

 .المودعين وأموال ممتمكاتو وحماية المصر  إدارة عمى ثرأ من لو لما الرقابية والأجيزة
دد ىذا ف   المصرفية لمرقابة الدولية IIبازل لجنة تار بمقر  "بالعمل والتسمي  النقد مسمج قام الصَّ
 مددن (99) المددادة أحكددام إلددى اً دااسددتن وذلددك المددال رأس بكفايددة والخاصددة 1999 عددام تمددوز فدد  الصددادرة
 رقددم القددرار أُصدددِر حيددث ،2222 لعددام /23/ رقددم الاساسدد  النقددد ونظددام المركددزي سددورية مصددر  قددانون

 التقييدد السدورية العربيدة الجميوريدة فد  العاممدة المصدار  كافدة مدن فيدو طُمِدبَ  الذي (1)(4/م.ن/ب253)
 بالإضددافة سددوا الأ وطبيعددة المصددرفية القطاعددات تماثددل دملعدد ونظددراً  ،بيددا بالعمددل والالتددزام مُحدددَّدة دبمددوا

 المصدار  بعدض تمجأ قد خرىأ إلى دولة من تختم  والت  مصرف  قطاع كل ببيئة المحيطة لممخاطر
 تخداذاو  المدال رأس بكفايدة الخاصة الدولية القرارات ضمن الواردة البنود ببعض التقييد عدم إلى المركزية
 تكددون قددد القددرارات وىددذه ،لدددييا المتواجدددة والمخدداطر السددو  طبيعددة مددع اسددبيتن بمددا وقددرارات اجددرا ات
 اليامة الرقابية النسبة ىذه من اليد  يحق  لا بما التساىل من الكثير وفييا خاطئة تكون وقد صحيحة

 ومدددى  (4/م.ن/ب253) رقددم القددرار مددواد ،الفصددل ىددذا مددن الثددان  المبحددث فدد  ونُناقشدد سددو َ  مددا وىددذا
 ضدددمن البنيدددوي القطدددع فروقدددات معالجدددة آليدددة عمدددى التركيدددز مدددع الدوليدددة IIبدددازل لجندددة قدددرراتبم تقيددددىا
 متطدرقين الدولية  IIبازل معايير ضمن ورد بما ومقارنتيا ،والتسمي  النقد مجمس عن الصادرة تاالقرار 
 ا.وقبمي سورية عمى الحرب فترة خلال المركز ىذا معالجة آلية عمى طرأت الت  التعديلات لكافة

 
 
 

                                                           
 الثامنة. المادة ،24/1/2007 ،(4ب/ن م(253/ رقم قرار ،والتسمي  قدالن مجمس ،المركزيسورية  لمصر  الإلكترون  الموقع   (1)
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 الدوليية IIبيازل لجنية تابمقيرر  بالعميل القاضيي (1)(4/م.ن/ب253) رقم القرار :أولاً 
   السوري. المصرفي القطاع في

 يدددةر الجميو  فددد  العاممدددة المصدددار  إلزامبددد 2222 عدددام فددد   (4/م.ن/ب253) رقدددم القدددرار صددددر
 مددن مجموعددةً  القددرار ضددمّنوت ،المصددرفية لمرقابددة الدوليددة IIبددازل لجنددة بمقددررات العمددل السددورية العربيددة
 .(2) منيا البعض سنناقش والمواد الأبواب

  :الدولية IIبازل لجنة بمقرارت بالعمل القاضي (4/م.ن/ب253) القرار من الأول الباب -1-1
 القدددرار مددن الأول البددداب ضددمن المركدددزي سددورية لمصددر  بالإضدددافة والتسددمي  النقدددد مجمددس قددام
 فدد  العاممددة المصددار  بيددا تتقيددد أنْ  يجددب التدد  ،المددلا ة( )نسددبة ةالخاصدد الأمددوال كفايددة نسددبة بتحديددد

ددت حيددث المددلا ة نسددبة عرّفددت أنيددا كمددا ،السددورية العربيددة الجميوريددة  القددرار مددن الأول البدداب مددواد نصَّ
  مايم : عمى(4/م.ن/ب253)
 بةنسددد تتددددنى ألا السدددورية العربيدددة الجميوريدددة فددد  العاممدددة المصدددار  عمدددى يجدددب الأوليييى: الميييادة - أ

 لدلإدارة المجمعدة الميزانيدات أسداس عمدى تحتسدب والتد  %،8 عدن كدان وقدت أي فد  لدييا الملا ة
 الأمددددوال مبمددددغ يقددددل لا أن وبشدددرط ،ليددددا التابعددددة والمؤسسددددات والخدددارج سددددورية فدددد  والفددددروع العامدددة
 قددانون مددن 6 بالمددادة عميددو المنصددوص المددال رأس مبمددغ عددن الأحددوال مددن حددالٍ  أي   فدد  الخاصددة
 .وتعديلاتو 2221 لعام 3(28) رقم والمشتركة الخاصة المصار  إحداث

 الخاصدة الأمدوال قسدمة عدن الناتجدة النسدبة بأنيدا المدلا ة نسبة الثانية المادة عرّفت الثانية: المادة - ب
 ومخدداطر الائتمددان مخدداطر وىدد  المقددام: فدد  تظيددر والتدد  التاليددة العناصددر مجموعددة إلددى الصددافية

 التشغيمية. المخاطر ،السو  مخاطر ،المخاطر بأوزان المُثقمة ميزانيةال خارج وحسابات الموجودات

 لضمان وذلك النماذج من مجموعة الملا ة نسبة لاحتساب المركزي المصر  حدَّد الثالثة: المادة - ت
دة المعالجة  السورية. العربية الجميورية ف  العاممة المصار  كافة لدى المُوحَّ

دت الرابعة: المادة - ث  شدير نيايدة فد  وذلدك السدنة فد  مدرتين المدلا ة نسدبة احتسداب وجدوب عمدى نصَّ
 يُصدداد  أنْ  بعددد المصددار  لدددى الحكومددة مفوضددية إلددى عنيددا ويُبمدّدغ ،الأول كددانون ونيايددة حزيددران
 مددن شدديراً  أقصدداىا مدددةٍ  خددلال المددلا ة نسددبة عددن التصددريح ويددتم الخددارج  الحسددابات مفددتش عمييددا
  .عنيا المُصرَّح ةالسن نص  يم  الذي الشير بداية

                                                           
 .مرجع ساب  ، المركزيسورية  لمصر  الإلكترون  الموقع   (1)
 يتعمددد  مدددا كدددل ناقشددديا التددد  الابدددواب ضدددمن  IIبددازل ومعدددايير اتفاقيدددة بتطبيددد  الخددداص(4/م.ن/ب253) رقدددم القدددرار يتضددمن   (2)

 بالمخداطر يتعمد  مدا كدل البحدث نمضد ذكرىدا يدتم لدم والتد  مندو المتبقيدة الفصدول فد  قشندا حيدث المال رأس كفاية بمكونات
، البحدث يخددم بمدا فقط بوابوتم ف  ىذا البحث مناقشة بعض الأ وتثقيميا معالجتيا ليةآو  والائتمان السو  ومخاطر التشغيمية

 .(4/م.ن/ب253) رقم القرار راجع عمييا للاطلاع بوابفيما يخص باق  الأ
 .، مرجع سابقالشعب مجلس   (3)
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ددددت :5 المييييادة - ج  للأوضدددداع الدوريددددة البيانددددات عمددددى النمدددداذج إعددددداد فدددد  الاعتمدددداد يددددتم أن عمددددى نصَّ
 5/8/2224 تددداريخ (4844) رقدددم الدددوزرا  مجمدددس رئددديس السددديد قدددرار بموجدددب الصدددادرة المصدددرفية
 .وتعديلاتو

 أن يجدب %8 عدن ديدول المدلا ة نسدبة تتددنى الدذي المصر  أن عمى المادة ىذه نصَّت :6 المادة - ح
 ملا تددو لتعزيددز إضددافية خاصددة أمددوال تقددديم أو مخدداطره مددن والحددد عممياتددو تعددديل إلددى فددوراً  يعمددل

 .التعميمات ىذه ف  المقررة النسبة إلى بيا لموصول
 يمكدن التد  المصداعب لاكتشدا  الرقداب  والتددخل النظام، ذلك تقييم عمى الرقابية السمطة ومقدرة

 ورھتدد لمندع مبكدرة مرحمدة فد  التصدحيحية الإجدرا ات واتخداذ المناسب الوقت ف  المصر  ييايواج أن
 .المصر  مال رأس
  :الدولية IIبازل لجنة تابمقرر  بالعمل القاضي (1)(4/م.ن/ب253) القرار من الثاني الباب -1-2

 بيجد وممدا الصدافية الخاصدة الأمدوال مفيوم (4/م.ن/ب253) رقم القرار من الثان  الباب تناول
 :يم  كما التنظيم  المال رأس وناتمك عمى منو السابعة المادة نصت حيث تتكون أن
 من: الأساسية الخاصة الأموال تتكون -أ

  .بو المكتتب المال رأس -
  .القانون  الاحتياط  -
 .التخمين( إعادة فروقات )باستثنا  أُخرى احتياطات -
 .(لممصر  الأم لمركزا أو الدولة ات)إعان المال رأس تغذية حسابات -
  .الصناعية المشاريع تعزيز احتياطات -
  .والاندماج الاصدار علاوات -
 (.محتممة نفقات أو مخاطر أية غطيةلت مخصصة )غير أُخرى مؤونات -
  .السابقة السنوات من المدورة الأرباح -
 استبعاد بعد وذلك المدورة حالأربا إلى تدويرىا بعد يتم لم والت  السابقة المالية السنة أرباح صاف  -

 .الأرباح ىذه من المساىمين عمى لمتوزيع المعدة الأرباح أنصبة
  :منيا ينزل

  .المسددة غير بيا المكتتب المال رأس أقساط -
  .المالية والمؤسسات المصار  ف  والمساىمات الأسيم صاف  -
 .المادية غير الثابتة الموجودات  صاف -
  .شراؤىا المعاد المصر  أسيم -
  .الفترة نياية لغاية الدفترية الخسائر صاف  -

                                                           
 .مرجع ساب  ، المركزيسورية  لمصر  الإلكترون  الموقع   (1)
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  .مالية استثمارات عن المُحققة غير الخسائر -
  .المصر  قبل من المكونة وغير المقدرة لمفوائد المنتجة غير الديون عمى المؤونات ف  النقص -
 .المكونة وغير الموجودات باق  عمى المقدرة المؤونات ف  النقص -
  .أكبر أييما قبميم من المستعممة أو الغدارة مجمس وأعضا  المساىمين كبار إلى الممنوحة غالمبال -
   :يمي مما المساندة الخاصة الأموال تتكون -ب
  التخمين إعادة فروقات .1

  لمبيع المتوفرة المالية الأورا  محفظة عمى المحققة غير الأرباح من 50% .2

 .الغير من الاقتراض عن الناتجة (SUBORDINATED DEBT) المشروطة الديون .3

 

 القيييييرار ضيييييمن اليييييواردة المحميييييية بالأنظمييييية الدوليييييية الميييييلاءة تاقيييييرار  مقارنييييية :ثانيييييياً 
 (1)(4/م.ن/ب253)
 ملاءمتيييا ومييدى الدوليية IIبييازل بمعييايير االتزاميي حيييث مين القييرار ميين الأوليى المييادة تقيييم -2-1

 :سورية في المصرفي النشاط لطبيعة
 لنسددبة دنددىأ اً حددد القددرار مددن الأولددى المددادة فدد  حدددد والتسددمي  النقددد مجمددس أنَّ  سددب  ممددا نُلاحددظ

 ،المصدرفية لمرقابدة الدوليدة IIبدازل لجندة قبدل مدن المحدددة بالنسدبة ممتزماً  ،%8 وقدرىا المال رأس كفاية
 الددذي السددوري المصددرف  القطدداع نشدداط طبيعددة مددع تتوافدد  لا النسددبة ىددذه أنَّ  بالحسددبان يأخددذ لددم أنددو إلاّ 

 عددم ىد  أىميدةً  المخداطر ىدذه أكثدرَ  ولعدلَّ  ،المخداطر مدن لمكثير عرضةً  يجعمو مما العيد حديث يُعتبر
 ظدل فد  خاصدةً  ،السدو  مدن وخروجيدا إفلاسداىا يعند  ممدا ،ماتيداابالتز  الوفا  عمى المصار  ىذه قدرة
 تجعميدا (2)عديددة اطربمخد محاطدة المصدرفية القاعددة جعمدت والتد  ،سدورية تشديدىا الت  الراىنة حربال

  وقت. أي   ف  للانييار عرضة
 رأس لكفايددة أعمددى نسددبة فددرض الباحثددة نظددر وجيددة مددن الرقابيددة السددمطات عمددى يتوجددب وبالتددال 

 المصدددر  عمدددد حيدددث العدددرا  فددد  الحدددال ىدددو كمدددا ،%8 دبددد والمحددددد المقدددرر الأدندددى الحدددد تفدددو  المدددال
 IIبدازل لجنة قبل من المقرر الأدنى الحد من أعمىب لالما رأس كفاية نسب تحديد إلى العراق  المركزي
 تحدددديات يواجدددو لددددييم المصدددرف  القطددداع أن بالحسدددبان اأخدددذو  لأنيدددم وذلدددك ،المصدددرفية لمرقابدددة الدوليدددة
 مصددرف  قطدداع عمددى الحفدداظ ضددمان سددبيل فدد  أعمددى مددلا ة نسددبة فددرض يسددتمزم الددذي مددرالأ ،عديدددة
 سميم.

                                                           
 .مرجع ساب  ، المركزيسورية  لمصر  الإلكترون  الموقع   (1)
 الصر . سعر مخاطر ىمياأ   (2)
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 قبدددل مددن الصددادرة 2010 لعددام 4 رقددم التعميمددات مدددن (17) عشددر السددابعة المددادة نصددت حيددث"
 .(1) " العراقية المصار  مال رأس كفاية بشأن العراق  المركزي المصر 

 بالمائددة عشددر أثنددى 12% عددن تقددل لا مددال رأس كفايددة بنسددبة يحددتفظ أن مصددر  كددل عمددى يجددب بأنددو
 العددرا  وخددارج داخددل المصددر  وفددروع العامددة الإدارة مددن لكددل المُوحدددة الميزانيددة أسدداس عمددى وتُحتسددب

 عددن الأحددوال مددن حددالٍ  أي   فدد  الخاصددة الأمددوال مبمددغ يقددل لا أن عمددى لددو، التابعددة الماليددة والمؤسسددات
 لكفايدة أعمدى نسدبة فدرض العراق  المركزي البنك ح  مع .المصار  قانون ف  المحدد المال رأس مبمغ
 .ذلك الضرورة تطمبت ما إذا كان مصر  لأي المال رأس
  الباحثة: رأت ميووع

 (2)والرقابيدة( شدرافيةالإ )المراجعدة الثانيدة الدعامدة ضمن IIبازل معايير ف  جا  ما مع وبالاتفا 
 قددرٍ  ذات بتقمبدات يااقتصداديات تتسدم التد  بالدولدة الرقابيدة السدمطات عمدى يتوجب أنو عمى نصَّت والت 
 لجنددة قددرارات ضددمن المقددرر الأدنددى لحدددا مددن أعمددى مددال رأس كفايددة لمعدددل أدنددى حددداً  تفددرض أن مددؤثرٍ 
 المحيطددة لممخدداطر بالإضددافة سددوا الأ وطبيعددة المصددرفية القطاعددات تماثددل لعدددم نظددراً  وذلددك ،IIبددازل
 .أُخرى إلى دولة من تختم  والت  مصرف  قطاع كل ببيئة
 اعالقطددد اسدددتقرار لضدددمان وذلدددك ،سدددورية فددد  المدددال رأس كفايدددة نسدددبةل دندددىالأ الحدددد رفدددع مدددن لابدددد إندددو

 جدددرا اتإ مجموعدددة اتخددداذ تسدددتدع  والتددد  ،الراىندددة حدددربال ظدددل فددد  خاصدددةً  ،انييددداره وعددددم المصدددرف 
 الخسدائر مواجيدة عمدى وقدرتدو السدوري المصدرف  القطداع سدلامة تضدمن أعمى نسب وفرض احتياطية،
 لحدربا بدايدة مندذ يشيدىا الت  المتعثرة الديون حجم ارتفاع ظل ف  خاصةً  ،ليا يتعرض الت  المحتممة

 منخفضدة نسدبةً  تُعتَبدر والتد  النسدبة ىدذه عمدى تعدديلٍ  أي تجدرِ  لدم الرقابية السمطات أنَّ  إلاّ  ،سورية عمى
 بالانييار. ميددٍ  غيرَ  سميمٍ  مصرف    قطاعٍ  عمى الحفاظ ضمان عمى قادرةٍ  وغيرَ 
 :(4/م.ن/ب253) القرار من الأول الباب من المتبقية المواد تقييم -2-2

 IIبدددازل بمقدددررات جدددا  بمدددا أيضددداً  سدددورية التزمدددت فقدددد الأول البددداب مدددن المتبقيدددة ادلممدددو  بالنسدددبة
 فد  جيددة خطدوة يعدد بيدا والالتدزام ،السدوري المصدرف  القطداع عمدى لمتطبيد  مناسدبة بندود وىد  ،الدولية
 وتطوره. المصرف  القطاع سلامة ىمع الحفاظ سبيل
   :الدولية IIبازل بمعايير التزاميا حيث من (4ن/ب/م.253) رقم القرار من الثانية المادة تقييم -2-3

 الصدافية الخاصدة مدوالالأ مفيدوم تنداول والدذي ،القدرار مدن الثدان  البداب ضدمن ورد مدا إلى شارةإ
 القاضددد  (4/م.ن/ب253) رقدددم القدددرار ضدددمن الدددواردة الصدددافية الخاصدددة الأمدددوال أنَّ  نلاحدددظ ،ومكوناتدددو
 بنددود مددع كبيددر حددد إلددى تتشددابو ،السددوري المصددرف  القطدداع  فدد الدوليددة IIبددازل لجنددة تابمقددرر  بالعمددل

                                                           
 مصددر  فد  تطبيقيدة سددةدرا الأىميدة المصدار  فد  المددال رأس كفايدة قيداس (.2013) مرىدون.، ومبددارك، الفتداح عبدد، محمدد   (1)

 (.)مرجع ساب ، الاقتصادية عموملم بغداد كمية مجمة ،والتمويل للاستثمار الاقتصاد
 الأول المبحدثفد   بالتفصديل الييدا التطدر  تدم، شرافية والرقابيدةالإ المراجعة الثانية الدعامة: ساسيةالأ الدعائم، IIبازل اتفاقية   (2)

 الثان . الفصل من
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 يخص ما باستثنا  ،المصرفية لمرقابة الدولية IIبازل لجنة قبل من الموضوعة الصافية الخاصة الأموال
 إلدددى المركددزي سددورية مصددر  عمدددد حيددث ،تقييمددو إعددادة مددن الناشدددئة والفروقددات البنيددوي القطددع مركددز
 احتياطدات حول IIبازل مقررات ضمن جا  ما متجاوزاً  ،المركز ىذا يخص فما خاصة سياسات انتياج
 .تقييمال إعادة

 القطع مركز تقييم عادةإ من الناجمة الفروقات لموضوع تتطر  لم IIبازل اتفاقية أن اعتبار عمى
 أن بالددذكر الجدددير لكددن ،المركددز ىددذا لخصوصددية نظددراً  ،وصددريح واضددح بشددكل معالجتيددا ليددةآو  البنيددوي
 فدد  تتماثددل والتدد  ،الموجددودات تقيدديم عددادةإ احتيدداط  يخددص فيمددا معالجددة ليدداتآ قدددمت IIبددازل ةاتفاقيدد

 .البنيوي القطع مركز مع كبير حد إلى طبيعتيا
a. فيميا تباعيياا الواجيب المعالجية ليياتآ يخيص فيميا المركيزي سيورية مصيرف عن الصادرة القرارات 

 البنيوي: القطع مركز تقييم عادةإ فروقات يخص
 بأربددداح الاعتددرا  وجدددوب عمددى ندددص والددذي 25/3/2227 تددداريخ (1)(1004) رقددم القدددرار أصدددر

 مركددز تقيدديم إعددادة عددن الناجمددة الفروقددات ىددذه أنَّ  حيددثُ  ،مُحققددة غيددر أربدداح أنيددا عمددى البنيددوي القطددع
 ىعم تؤثر لأنيا بيا الاعترا  يجب وبالتال  ،لمبنك ممموكة أصول تقييم إعادة عن ناتجة أرباح ،القطع

 .خسارة أو اً ربح التقييم إعادة نتيجة كانت سوا ً  المصر 
 عدن الناتجدة الأربداح أنَّ  عمدى ندص والدذي 2228 عام (2)(1ن/ب /م263) رقم القرار أصدر كما

 ،لمضددريبة الخاضددعة والأربدداح لمتوزيددع القابمددة الأربدداح ضددمن تعتبددر لا البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة
 إنمددا ،المددال رأس كفايددة احتسدداب عنددد الأساسددية الخاصددة الأمددوال ضددمن حالأربددا ىددذه تُحتسددب لا كمددا
 .المساندة الخاصة الأموال ضمن من تُعتبر

 معالجدة ليدةآ يخدص فيمدا المركدزي سدورية مصدر  قبدل مدن المتبعدة السابقة المعالجة جا ت وقد"
 قدمددو مددا مددع سددجاماً ان ،الممكيددة حقددو  ضددمن بيددا عتددرا والا البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة فروقددات
 ندص والذي (3)"الأجنبية العملات صر  أسعار ف  التغيرات أثار الذي 21 رقم الدول  المحاسبة معيار
 عدن أو،(4) نقديدة بندود تسدديد عدن الناشئة الصر  بفروقات الخسارة أو الربح ف  الاعترا  وجوب عمى

 أو الفترة خلال أولياً  بيا سُجِمت نأو  سب  الت  تمك عن مختمفة بمعدلات لممنشأة نقدية بنود عن التقرير
 مداأ ،أعبدا  أو كدإيرادات فييدا تنشدأ التد  الفتدرة نفدس فد  وذلدك ،سدابقة ماليدة بياندات فد  عنيا التقرير تم

                                                           
 ساب . مرجع، قرارات مجمس النقد والتسمي  ،مركزيمصر  سوري ال   (1)
 ساب . مرجع، قرارات مجمس النقد والتسمي  ،المركزي سوري مصر    (2)
 فد  الماليدة القدوائم مستخدم  عمى 21 رقم الدول  المحاسب  لممعيار المنفرد لمتطبي  المضمل الأثر (.2015)، محمد، ىاشم   (3)

 ب .سا مرجع ،الخاصة السورية المصار 
و تددفع بمبدالغ نقديدة أ تسدتمم سدو  والتزامدات وأصدول بيدا محدتفظ أمدوال بأنيدا المعيدار ىدذا فد  النقديدة البندود تعري  تم حيث (4)

 لمتحديد. قابمة وأثابتة 
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 مؤسسة ف  استثمار من  اً جز  جوىرىا ف  تشكل الت  النقدية المبالغ تقييم عن الناشئة الصر  فروقات
 .يةالممك حقو  إلى فتضا  أجنبية

b. بازل اتفاقية بموجب الصادرة القراراتII (1)التقييم عادةإ احتياطي يخص فيما: 
 الثانيدة الشدريحة ضدمن (asset valuation reserves) الموجدودات تقيديم إعادة احتياطات تندرج -1

(tire 2) التكميم  أو المساند المال رأس ةالمسما. 

 إلددى محققدة غيددر ولكنيدا كامنددة أربداح شددكل تأخدذ التدد  الموجدودات تقيدديم إعدادة احتياطيددات تخضدع -2
 .المساند المال رأس ضمن ادراجيا لقب %55 قدره خصم

c. بازل اتفاقية تضمنتيا التي المعالجة مقارنةII النقديية السيمطات عن الصادرة القرارات مع الدولية 
  :يالبنيو  القطع مركز تقييم عادةإ نم الناشئة الأرباح بخصوص سورية في
 فروقددات يخدص فيمدا ،والتسدمي  النقدد ومجمدس المركدزي سدورية مصدر  اتبعيدا التد  المعالجدة نَّ إ
 إعددادة فروقددات إدراج ناحيددة مددن IIبددازل اتفاقيددة قدمتددو مددا مددع تنسددجم البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة

 احتيدداط  مددع كبيددرٍ  حدددٍ  إلددى طبيعتيددا فدد  تتماثددل لكونيددا نظددراً  ،المسدداندة الخاصددة الأمددوال ضددمن تقيدديمال
 إخضاعيا دون الفروقات ىذه قيمة كامل إدراج ناحية من معيا تختم  أنيا إلا ،الموجودات تقييم عادةإ

 مدددع تسددداىلاً  وأكثددر تحفظددداً  أقدددل كانددت سدددورية فددد  المتَّبعددة المعالجدددة أنَّ  يعنددد  وىددذا ،%55 خصدددم إلددى
 القطع مركز تقييم إعادة من الناشئة الأرباح بكامل الاعترا  إلى عمدت نياإ حيث ،السورية المصار 
 .خصم أي إلى إخضاعيا دون البنيوي

 عمى الحرب بسبب ،سةالدرا عينة المصار  واجيت الت  لمظرو  ونظراً  2213 عام بداية وف 
 كبيددر بشددكل التشددغيمية الأربدداح حجددم نخفدداضا إلددى ضددافةبالإ خسددائر "تحقيقيددا إلددى دتأ والتدد  ،سددورية
 ،(3)المددال( لددرأس الأولددى )الشددريحة (2)"الأساسددية الخاصددة الأمددوال حجددم انخفدداض إلددى بدددوره دىأ والددذي
 ضددمن بددو الاعتددرا  يمكددن الددذي البنيددوي القطددع ربدداح(أ) فروقددات مبمددغ عمددى بدددوره انعكددس الددذي مددرالأ

 بأن(4) (4/م.ن/ب253) بالقرار المحدد الشرط بسبب وذلك ،الثانية( )الشريحة المساندة الخاصة الأموال
 مكانيددةإ عدددم يعندد  ممددا ،الأساسددية الخاصددة الأمددوال قيمددة المسدداندة الخاصددة الأمددوال نسددبة تتجدداوز لا
 كفايدة نسدبة نخفداضا وبالتدال  ،البنيدوي القطدع مركدز تقيديم عدادةإ عدن الناجمدة الأربداح بكامل عترا الا

                                                           
 الثان (. الفصل، ا بالتفصيل ضمن المبحث الأولاليي الاشارة )تم ،ساب  مرجع (.2228) غازي.ياب إي ،زيدان   (1)
 لددلأورا  دمشد  سدو  موقدع عمدى المنشددورة، 2013 عدام نيايدة أعمدال عدن الخاصددة لممصدار  الماليدة القدوائم عمدى طلاعبدالا   (2)

 (.2 رقم الممح  ف  البيانات ايراد )تم المالية
وفقددداً لمدددا ورد ضدددمن البددداب الثدددان  مدددن القدددرار  الأساسددد  المدددال رأس شدددريحة مدددن تنزيميدددا يدددتم المحققدددة الخسدددائر لكدددون وذلدددك   (3)

 .(4/م.ن/ب253)
 ساب . مرجع، المركزيسورية  لمصر الإلكترون   الموقع   (4)
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 مبمدددغ إلددى المدددال لددرأس الأولدددى الشددريحة تحدددول مكانيددةإ إلدددى ضددافةبالإ ،المصدددار  لدددى (1) المددال رأس
 رقددم والتسددمي  النقددد مجمددس قددرار صدددر الوضددع ليددذا نتيجددةو  ؛المحققددة التشددغيمية الخسددائر يجددةنت سددالب

 /م362) رقددم والتسددمي  النقددد مجمددس قددرار مددن الثامنددة المددادة تعددديل تضددمن الددذي (2)(4ن/ب /م1288)
 ربدداحوالأ لمتوزيددع القابمددة الأربدداح ضددمن القطددع تقيدديم عددن الناجمددة الأربدداح تعتبددر لا" لتصددبح (3)(1ن/ب

 كفايدة حتسدابا عندد الأساسدية الخاصدة الأمدوال ضدمن الأربداح ىدذه تحتسدب لا كمدا لمضدريبة الخاضدعة
 وذلدك المال رأس كفاية احتساب لأغراض ساسيةالأ الخاصة الأموال ضمن من تعتبر نماإ ،المال رأس
 ."31/12/2213بتاريخ الموقوفة المالية البيانات من ابتدا ً 

  :أن سبق مما نستنت 
 مدا مدع تتفد  لا أصدبحت البنيدوي القطدع مركدز تقيديم عدادةإ فروقدات يخدص فيمدا المتبعة المعالجة

 ومدن ،أولاً  المسداندة الخاصدة مدوالالأ ضدمن تقيديمال عدادةإ فروقات دراجإ ناحية من IIبازل اتفاقية قدمتو
 .ثانياً  %55 خصم إلى خضاعياإ دون الفروقات ىذه قيمة كامل دراجإ ناحية

 :القرار تعديل وسمبيات يجابياتإ
 المييال رأس شييريحة ضييمن البنيييوي القطييع فروقييات بمبميي  بييالاعتراف )القاضييي القييرار تعييديل إيجابيييات 

 .المساند( المال رأس شريحة ضمن بو الاعتراف عن عوضاً  الأساسي
 ،المنشددورة قوائميددا فدد  المصددار ( لدددى المددال رأس )كفايددة المددلا ة نسددبة احتسدداب نتيجددة تحسددين -1

 والتسدددددددددددددمي  النقددددددددددددد مجمددددددددددددس متطمبددددددددددددات بموجددددددددددددب الرقابيددددددددددددة للأغددددددددددددراض حتسددددددددددددابياا ولدددددددددددددى
 المصدر  قدام حدال فد  محققة تعتبر الت  الأرباح ىذه دراجإ بنتيجة وذلك ،(4)(4/م.ن/ب253)رقم

 لديو. الأجنب  القطع مركز بتصفية

  تحويل  بيد لدييا بو المحتفظ البنيوي الأجنب  القطع مراكز تصفية إلى المجو  المصار  تجنيب -2
 حيدث ،المدال رأس كفايدة نسبة تحسين بيد  ،لدييا محققة رباحأ إلى الأجنب  القطع تقييم فروقات

 ويخفد  ،الممكيدة حقدو  وقاعددة المصدر  مدلا ة يددعم نسدبياً  ميدم بنيدوي قطع بمركز الاحتفاظ نإ
 المراكددز عمددى يجابدداً إ يددنعكس ممددا ،حاليدداً  المصددار  ليددا تتعددرض التدد  والأزمددة المخدداطر ثددارآ مددن

 لممصار . المالية

 

 

                                                           
 تقيديم إعدادة مدن الناشدئة بالفروقدات عتدرا سط نسبة الكفايدة وبالتدال  فدإن الاب يشكل والمساند الأساس  المال رأس لكون نظراً    (1)

 دروسة.الم المصار  مال رأس كفاية عمى مباشر أثر لو سيكون البنيوي القطع مركز

 ساب (. )مرجع، قرارات مجمس النقد والتسمي ، زيالمركسورية  لمصر الإلكترون   الموقع   (2)
 )مرجع ساب (.، مس النقد والتسمي مج قرارات، الإلكترون  لمصر  سورية المركزي الموقع   (3)
 ب (.)مرجع سا، مس النقد والتسمي مج قرارات، الإلكترون  لمصر  سورية المركزي الموقع (4)
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 المييال رأس شييريحة ضييمن البنيييوي القطييع فروقييات بمبميي  بييالاعتراف )القاضييي القييرار تعييديل سييمبيات 
 :المساند( المال رأس شريحة ضمن بو الاعتراف عن عوضاً  الأساسي

 سددورية فدد  الحددرب بدايددة منددذ السددورية الميددرة مقابددل الدددولار صددر  لسددعر المفدداج  الانحدددار يددرظأ -1
 غيددر أربدداح ىدد  البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم عددادةإ عددن الناجمددة الأربدداح أن الددراىن الوقددت وحتددى
 حتسدابا لددى الأولدى الشدريحة ضدمن دراجيداإ نإفد وبالتدال  ،كبيدر بشدكل لمتذبدذب وخاضعة ،ثابتة
 طبيعددة مدع ينسدجم لا ممدا ،موضدوع  وغيدر كبيدر بشدكل النسدبة تذبدذب إلدى سديؤدي المدلا ة نسدبة
 إلددى حيددانالأ بعددض فدد  وصددل الصددر  سددعر نإ حيددث ،جددداً  يمددةمال الرقابيددة النسددبة هىددذ وىددد 
 وتذبدذب اسدتقرار عددم يعند  ممدا المركدزي سدورية مصر  تدخل عند بعدىا لينخفض ،ل.س 600
 .الملا ة نسبة تذبذب وبالتال  الصر  بسعر كبير

 مددا ظددل فدد  المحققددة غيددر لبنيددويا القطددع مركددز تقيدديم عددادةإ عددن الناجمددة الأربدداح دراجإ أن مددن بددالرغم -2
 لددددى المدددلا ة نسدددبة تحسدددين إلدددى سددديؤدي الصدددر  أسدددعار فددد  تذبدددذب مدددن أعدددلاه /1/ البندددد فددد  ذكدددر

 فدد  المتمثمددة الراىنددة الحالددة أسددباب معالجددة ضددرورة تجدداه ناجحدداً  حددلاً  يعتبددر لا ذلددك نأ لاإ ،المصددار 
 المدددودعين لحقدددو  حمايدددة وذلدددك لبةالسدددا القيمدددة إلدددى وتحوليدددا المصدددار  لددددى الأولدددى الشدددريحة تددددىور

 .المساىمين ومصالح

 لمددا وذلددك ،اتالأزمدد مددن المسددتفادة الدددروس إلددى رئدديس بشددكل بالاسددتناد IIIبددازل اتفاقيددة صدددرت -3
 لمواجيدة كافيدة غيدر العدالم  المصدرف  القطداع يممكيدا التد  المدال رأس نوعيدة بدأن الأزمدة أظيرتو
 قاعددة وشدفافية واسدتمرارية نوعية مستوى رفع كان قدف لذلك ،المصار  ليا تتعرض الت  المخاطر

 البنددود بددبعض اعترفددت IIIبددازل اتفاقيددة نأ مددن وبددالرغم ،لمجنددة الرئيسددية الأىدددا  مددن المددال رأس
 متطمبددات فددرض مددع بددالتوازي كددان ذلددك نأ إلا لالمددا لددرأس ولددىالأ الشددريحة ضددمن المحققددة غيددر
 إلى إضافة ،المخاطر بأوزان المرجحة الموجودات إلى الرقاب  المال رأس مكونات نسب من أعمى

 الوقائ . المال رأس من ضافيةإ متطمبات
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 عيادةإ فروقات يخص فيما المركزي سورية مصرف قبل من المتبعة المعالجة تقييم :ثالثاً 
 السوري: المصرفي لمنشاط ملائمتيا ومدى البنيوي القطع مركز تقييم
 تقيدديم فروقددات يخددص فيمددا معالجددة ليدداتآ ذكددر عمددى تددأت ملدد IIبددازل اتفاقيددة أن مددن الددرغم عمددى

 عدادةإ احتياطيدات يخدص فيما معالجة لياتآ قدمت أنيا إلا ،وصريح واضح بشكل البنيوي القطع مركز
 الأساسدددددية دعائميددددا ضدددددمن عرفددددت عنددددددما ماىيتيددددا عدددددن مياً يتفصدددد شدددددرحاً  وقدددددمت ،الموجدددددودات تقيدددديم

 الجاريدة بقيمتيدا برازىدالإ الأصدول تقيديم عدادةإ عدن الناتجدة طيداتالاحتيا" بأنيدا التقيديم عادةإ احتياطيات
 ويدددتم المصدددر ، يمتمكيدددا التددد  الموجدددودات تقيددديم إعدددادة عندددد عدددادة وتبدددرز التاريخيدددة، كمفتيدددا مدددن بددددلاً 

 احتمددال يعكددس معقددولاً  تقييميددا يكددون أن شددريطة المسدداند المددال رأس ضددمن الاحتياطيددات ىددذه احتسدداب
 وتخضدددع ،لدددذلك الضدددرورة دعدددت مدددا إذا بيدددا تمدددت التددد  بالأسدددعار بيعيدددا عمدددى رةوالقدددد أسدددعارىا تذبدددذب

 الأسدعار تذبدذب لمخداطر لمتحدوط %55 قددره خصدم إلدى التاريخيدة والكمفدة الجارية القيمة بين الفروقات
 .(1)"عنيا علانالإ عند لمضريبة وخضوعيا
 سددورية مصددر  عرفددو المدد وفقدداً  المصددر  يممكددو أصددل ىددو البنيددوي القطددع مركددز لكددون ونظددراً  "
  .(2)" عنو الصادرة القرارات ضمن المركزي

 يخدص فيمدا معالجدة ليداتآ اعتمداد سورية ف  النقدية السمطات عمى يتوجب كان أنو الباحثة ترى
 تقيديم عدادةإ حتياط ا يخص فيما IIبازل اتفاقية ضمن ورد بما ماً اوالتز  تشدداً  أكثر البنيوي القطع مركز

 المركدددز ىدددذا بخصدددوص سدددورية فددد  النقديدددة السدددمطة انتيجتيدددا التددد  السياسدددات أن لاسددديما ،الموجدددودات
 تكدن لدم 21 رقدم الددول  المحاسدبة معيدار مدع نسدجاماً ا جدا ت والت  تقييمو إعادة من الناشئة والفروقات
 رقم الدول  المحاسب  المعيار تطبي  إن (3)محمد( ،)ىاشم دراسة إليو توصمت لما فوفقاً  ،سميمة معالجة

 أن شددأنو مدن التضددخم محاسدبة 29 رقدم الدددول  المحاسدب  المعيددار تطبيد  تجاىدل مددع منفدرد بشدكل 21
 مضممة. مخرجات فتعط  المدروسة لممصار  المالية القوائم عمى يؤثر

 رأس مكوندات عمدى ندص الدذي الثدان  البداب ضدمن (4)(4ن/ب /م253) رقدم لمقرار ووفقاً  أنو الى ضافةإ
 تخمدين إعادة عن ةناتج فروقات اي استثنا  إلى سورية ف  النقدية السمطات تعمد قد التنظيم  المال

 الددى لمبيددع المتددوفرة الماليددة الأورا  محفظددة عمددى المحققددة غيددر الأربدداح خضدداعإ وجددوب عمددى ونصددت
 والتد  البنيدوي القطدع مركدز تقيديم فروقدات بخصدوص القواعدد بيدذه تمتزم لم انيا إلا ،%52 وقدره خصم

                                                           
 الثان . الفصل من الأول بالمبحث بالتفصيل الييا التطر  ,تم ساب  مرجع، التنظيم  المال رأس مكونات، IIبازل اتفاقية    (1)

 ساب . مرجع، (1004) رقم قرار، والتسمي  النقد مجمس قرارات ،المركزي سوري مصر    (2)
 فد  الماليدة القدوائم مستخدم  عمى  21رقم الدول  المحاسب  لممعيار المنفرد لمتطبي  المضمل الأثر (.2015)، محمد، ىاشم   (3)

 ساب . مرجع، الخاصة السورية المصار 
 ، مرجع سابق.الموقع الالكترونً لمصرف سورٌة المركزي   (4)
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 إلددى عمدددت ,بددل المركددزي سددورية مصددر  عددن الصددادرة القددرارات الددى اسددتناداً  محققددة غيددر فروقددات تعددد
 خصم. يأ إلى خضاعوإ دون تقييمو إعادة من المحق  ربحال بكامل عترا الا

 القطدددع مركدددز يخدددص فيمدددا المركدددزي سدددورية مصدددر  اعتمددددىا التددد  المعالجدددة أن نسدددتنت  ومندددو
 يدتم والتد  الدوليدة IIبدازل مقدررات ضدمن جدا  بمدا تمتدزم لدم ،يموتقي عادةإ من الناشئة والفروقات البنيوي
 المصددار  متطمبددات مددع ينسددجم بمددا قدددمت بددل ،السددوري المصددرف  القطدداع فدد  تيدداالمقرر  وفقدداً  العمددل

 وذلدك ،سدميمة بصدورة الماليدة بياناتيدا ظيدارإ يضدمن وبمدا ،الراىندة الفتدرة خدلال تواجييدا الت  والظرو 
 يتوافد  وىدذا ،البنيدوي القطع مركز تقييم عادةإ من المتولدة )الأرباح( الفروقات عمى الاعتماد خلال من
 العمدلات تقيديم أربداح مدن المتولدد الكبيدر الأثدر بيندت التد  (1)محمدد( ،)ىاشدم دراسة ليوإ توصمت ما مع

 ا إطفد فد  فعدال بشدكل أسديمت أنيدا خاصدة ،ناتجة (خسارة) أو ربح من الختامية النتائ  عمى الأجنبية
 المصددار ، تمددك قبددل مددن المقدمددة الفعميددة والخدددمات التقميديددة النشدداطات مددن فعددلاً  الناجمددة (الخسددائر)

 البيانددات تمددك مسددتخدم  قبددل مددن المعتمدددة والتحميميددة الماليددة النسددب مدددلولات فدد  التغيددر إلددى بالإضددافة
 المدروسة. المصار  مال رأس كفاية ى  النسب ىذه وأىم ،والمعمومات

 
 البياندات ظيدارإب كفيمدة سياسدات اعتمداد فيدو يجدب الدذي الوقدت فد  مدا نوعداً  متسداىل جرا إ وىذا

 الحدرب ظل ف  خاصة ،ومصداقية شفافية أكثر بصورة الواقع تمثل بصورة المدروسة لممصار  المالية
 خلال من وذلك الاستمرار عمى قادرة مصرفية سو  لضمان تحفظاً  أكثر جرا اتإ تتطمب والت  الراىنة
 المحققة. غير الأرباح ليذه المضمل الأثر من التخفي  عمى العمل

 
 

  

                                                           
 ساب . مرجع (.2015)، محمد، ىاشم   (1)
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 الثالث الفصل
 سورٌة في الخاصة للوصارف المالي الوضع على الوقوف

 (التطبٍقٍة )الدراسة
 

 
 

 .سورية في الخاصة المصارف لدى المال رأس ةيكفا قياس الأول: المبحث
 الخاصية المصيارف فيي الميال رأس ييةكفا لحسيابمقترحية  سييناريوىات الثياني: المبحث

 .السورية
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 الأول المبحث
 سورية في الخاصة المصارف لدى المال رأس كفاية قياس

 
 :تمييد

 وذلدك ،سدورية فد  الخاصة لممصار  المال  الوضع ةحقيق عمى الوقو  الأول المبحث سيتناول
 الماليدة القدوائم فد  المنشدورة الماليدة لمبياندات وفقاً  المدروسة المصار  مال رأس كفاية عرض خلال من

 الأربدداح بكامددل الاعتددرا  عمددى تعتمددد والتدد  سددوريةال الخاصددة المصددار  فدد  المتبعددة المعالجددة وحسددب
 ثددم ومددن ،لأساسدد ا المددال رأس شددريحة ضددمن البنيددوي( القطددع مركددز تقيدديم عددادةإ )أربدداح المحققددة غيددر

 كافدة خدلال المدروسدة المصدار  مدال رأس كفايدة عمى المحققة غير الأرباح ىذه أثر المبحث سيعرض
 .الدراسة اتسنو 

 فتددرة خدلال السدورية الخاصدة المصددار  لددى المدال رأس كفايدة نسددبة ادنداه (1) رقدم الجددول يبدين
 للأورا  دمش  سو  موقع ف  المنشورة المالية لمبيانات وفقاً  2016 عام ولغاية 2010 عام من الدراسة
 .المالية

 .سورية في الخاصة المصارف في المال رأس كفاية نسبة :(1)(1) رقم الجدول
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 المصرف

 %54.17 %40.92 %33.25 %35.66 %26.51 %20.18 %16.48 عودة

 %34.44 %26.32 %24.21 %22.96 %19.93 %17.96 %13.26 بيبموس

 %30.38 %22.39 %20.80 %22.27 %22.22 %18.50 %12.27 بيمو

 %15.47 %16.46 %27.06 %28.23 %40.86 %44.95 %83.33 بركة

 %44.56 %30.14 %17.28 %19.30 %26.51 %30.14 %38.83 الأردن

 %14.42 %15.49 %11.97 %10.09 %17.74 %14.48 %11.93 والميجر سورية

 %41.73 %47.05 %54.69 %52.37 %56.29 %56.91 %62.80 الشام

 %31.43 %21.51 %18.57 %14.20 %21.04 %21.45 %16.17 فرنسبنك

 لمتجارة الدول 
 والتمويل

17.38% 22.74% 26.36% 19.41% 18.15% 13.49% 16.20% 

 %309.4 %279.42 %270.96 %250.53 %249.04 %220.96 %223.85 الوطن  قطر

                                                           
 لدلأورا  دمشد  لسدو موقدع الإلكتروند  ال فد  المنشورة لممصار  المالية البيانات عمى عتمادمن إعداد الباحثة بالا المصدر:   (1)

 .المال رأس كفاية (37) رقم يضاح، إالمالية البيانات حول ضاحاتيإ ،المالية
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 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 المصرف

 %18.52 %16.81 %6.31 %8.31 %19.69 %20.03 %25.27 لخمي او  سورية

 %65.32 %38.70 %38.33 %33.66 %28.84 %24.94 %43.11 الشر 

 سورية
 الإسلام 

16.91% 45,66% 52.87% 26.57% 23.69% 30.64% 41.32% 

 %27.52 %23.00 %18.06 %21.26 %23,91 %25,24 %16,12 العرب 

 

 الحددد تفدو  معددلات عمدى بالحفداظ تمتدزم المدروسدة المصددار  كافدة بدأنَّ  أعدلاه الجددول مدن يتضدح 
 لجندددة مقدددررات حسدددب %8 والبالغدددة الدراسدددة أعدددوام كافدددة فددد  المدددال رأس كفايدددة لمتطمبدددات ندددىالأد
 .(1)(4/ب ن /م(253 رقم والتسمي  النقد مجمس قرار حكاموفقاً لأو  الدولية IIبازل

 عميدو كاندت عمّدا 2016 عام ف  المصار  معظم لدى المال رأس كفاية نسبة ارتفاع ونلاحظ كما 
 .  المصار  التالية)البركة _ الشام_سورية والخمي (باستثنا 2010 عام ف 

 فتددرة خدلال السدورية لخاصدةا المصددار  لددى المدال رأس كفايدة نسددبة أدنداه (2) رقدم الجددول يبدين
 ضدمن البنيدوي القطدع مركدز تقيديم إعدادة مدن الناشدئة الأربداحب الاعتدرا  عدم افتراض حال ف  ،الدراسة
  الصافية: الخاصة الأموال
 تقييم إعادة أرباح استبعاد حال في المدروسة لممصارف المال رأس كفاية نسب :(2)(2) رقم الجدول

 البنيوي القطع مركز

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 المصرف

 %4.07 %1.28 %6.50 %10.05 %20.73 %19.28 %16.48 عودة

 %9.87- %4.42- %2.99- %4.95 %14.51 %16.65 %13.26 بيبموس

 %6.46 %5.40 %7.72 %11.40 %18.04 %17.68 %12.27 بيمو

 %5.68 %6.42 %13.02 %15.71 %32.68 %41.66 %83.09 بركة

 %10.03- %13.91- %12.43- %0.03- %18.47 %27.56 %39.13 الأردن

                                                           
 .24/1/2227، قرارات مجمس النقد والتسمي ، كزيالمر سورية  لمصر الإلكترون   الموقع   (1)
 لدلأورا  دمشد  لسدو الإلكتروند   الموقدع فد  المنشورة لممصار  المالية البيانات عمى بالاعتماد الباحثة إعداد من :المصدر   (2)

 ىددو كمددا، يمدد  لدددى احتسدداب كفايددة رأس المددالالتنظ المددال رأس مددن المحققددة غيددر المدددورةالأربدداح  بنددد اسددتبعاد بعددد، الماليددة
 (.(4 رقم الممح  ضمن موضح
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 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 المصرف

 %3.53 %4.41 %3.999 %4.453 %14.958 %14.195 %12.430 والميجر سورية

 %10.55 %13.03 %22.68 %27.01 %45.02 %54.50 %64.79 الشام

 %2.49- %5.26- %4.30- %2.80- %12.98 %19.07 %16.17 فرنسبنك

 %7.41- %6.60- %4.28 %10.06 %23.04 %22.45 %18.01 والتمويل لمتجارة الدول 

 %45.6 %59.68 %96.30 %115.62 %186.30 %199.72 %223.85 الوطن  قطر

 %31.14- %17.71- %6.31 %8.31 %15.38 %19.43 %26.87 لخمي او  سورية

 %13.89 %8.68 %8.90 %10.11 %21.00 %22.05 %42.77 الشر 

 %14.98 %11.27 %12.08 %20.37 %49.59 %43.42 %16.69 الإسلام  سورية

 %7.32- %6.79- %3.38- %5.41 %17.46 %23.56 %16.12 العرب 

 
  عميددو كانددت عمددا المددال رأس ايددةكف بنسددب الحاصددل الكبيددر الاخددتلا  أعددلاه الجدددول مددن يتضددح

 الخاصدة الأمدوال إلى البنيوي القطع مركز تقييم إعادة من الناشئة الأرباح إضافة عدم افتراض حال ف 
 :تبيّن حيث الصافية

 الأربعدة السدنوات فد  خاصدة المدروسدة المصدار  لددى المدال رأس كفايدة بنسدب الكبير الانخفاض 
 الأجنبية. العملات صر  بأسعار كبيرة ارتفاعات شيدت والت  الأخيرة

  كفايددة نسددب عمددى حافظددت مصددر  14 أصددل مددن مصددار  4 فقددط  2216 ،2215  عددام فدد 
 .الشام( ،الإسلام  الدول  سورية ،QNP ،)الشر  وى  المحدد الأدنى الحد تفو  مال رأس

 لخسددائروا الأربدداح أثددر اسددتبعاد عنددد تتغيددر لددم 2212 عددام فدد  المددال رأس كفايددة نسددب أنَّ  نُلاحددظ 
 ويعدود ،المصدار  بعدض لددى جدداً  صدغيرةٍ  بنسدبةٍ  إلا البنيدوي القطع مركز تقييم إعادة من الناجمة
 ثبدات بسدبب البنيدوي القطدع مركدز تقييم إعادة عن ناجمة كبيرة فروقات وجود لعدم ذلك ف  السبب

 .الحرب قبل ما فترة ف  الصر  عارأس
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سب كفاية رأس المال عبر سنوات الدراسة في حال الانخفاض بن :(1)(1-3) رقم البياني الشكل

 البنيوي القطع تقييم إعادة أرباحاستبعاد أثر 
 لممصدار  المدال رأس كفايدة بنسدب الدراسدة سنوات عبر الكبير الانخفاض البيان  الشكل يوضح

 إلددى البنيددوي القطددع مركدز تقيدديم إعددادة مدن الناشددئة الأربدداح إضدافة عدددم افتددراض حدال فدد  الدراسددة عيندة
 الصافية. الخاصة الأموال

 حدددال فددد  المدروسدددة المصدددار  مدددال رأس كفايدددة بنسدددب الكبيدددر الانخفددداض سدددبب تفسدددير ويمكدددن
 :يم  بما ويالبني القطع مركز تقييم إعادة أرباح استبعاد

 لمبياندات وفقداً  المدروسدة المصدار  فد  المال رأس كفاية نسب شيدتو الذي والتحسن الارتفاع إنَّ 
 بمثابددة يعددد الدذي التنظيمدد  ماليدا رأس بزيددادة المصدار  قيددام إلددى يرجدع لا الماليددة قوائميدا  فدد المنشدورة
 المصدار  كفدا ة إلدى أيضداً  يعدود ولا ،المصدر  ليدا تتعدرض الت  المخاطر ةلمواجي الأساسية الدعامة

جددرا  لدددييا المددال رأس ىيكميددة لإدارة سياسددات بانتيدداج المدروسددة  لتغيددراتا ضددو  فدد  عميددو تعددديلات وا 
 كفايددة نسددبة مقددام تشددكل والتدد  تواجييددا التدد  المخدداطر مددن والحددد الاقتصددادية الظددرو  عمددى تطددرأ التدد 
 ندات  ىدو إنَّمدا بالمخداطر( المرجحدة الموجدودات مخداطر ،السدو  مخاطر ،التشغيل )مخاطر مالال رأس
 رأس ضدمن بيدا تدرا عالا يدتم والتد  ،البنيدوي القطدع مركدز تقيديم إعدادة مدن ناشدئة )أرباح( فروقات عن
 .التنظيم  المال

  

                                                           
موقع  ف  والمنشورة المدروسة لممصار  المالية البيانات (,2) رقم الجدول بيانات عمى عتمادبالا الباحثة إعداد من :المصدر   (1)

ة من المحقق غير المدورةالأرباح  بند استبعاد بعدسورية  ف  الخاصة المصار  مال رأس كفاية، سو  دمش  للأورا  المالية
 شريحة رأس المال التنظيم .
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 البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة نعدد الناشددئة والخسددائر الأربدداح يوضددح أدندداه (3) رقددم الجدددول
 الدراسة. سنوات خلال السورية الخاصة المصار  لدى بو المحتفظ
 المصارف في يالبنيو  القطع مركز تقييم إعادة نع الناشئة والخسائر الأرباح :(1)(3) رقم الجدول

 .السورية الخاصة
  الميرات لافآب المبال                                                  

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 التاري 

 25,413,688 15,580,495 8,036,709 5,075,002 1,479,071 299,827 0 عودة

 26,988,945 16,452,038 8,513,890 5,396,032 1,742,878 475,624 0 بيبموس

 21,481,540 12,949,002 6,491,037 4,123,759 1,238,384 292,159 0 بيمو

 17,850,495 10,802,686 5,495,650 3,410,952 1,008,432 240,429 6,525 بركة

 11,835,765 7,277,861 3,781,147 2,408,330 781,876 252,304 21,945- الأردن

 16,638,648 10,166,724 5,201,622 3,252,312 885,574 109,430 208,206- والميجر سورية

 17,815,248 10,919,029 5,628,417 3,551,312 1,029,412 202,384 136,076- الشام

 27,331,543 16,819,367 8,754,682 5,588,469 1,744,239 483,568 0 فرنسبنك

 لمتجارة الدول 
 والتمويل

-264,249 101,681 1,065,878 4,081,009 6,478,608 12,682,776 20,808,641 

 70,798,914 43,618,641 22,766,599 14,580,042 4,640,403 1,507,754 0 الوطن  قطر

 10,196,617 6,039,623 3,082,204 1,929,382 529,692 78,351 149,638- لخمي او  سورية

 11,248,722 6,661,941 3,320,322 2,115,019 677,431 263,212 17,442 الشر 

 17,024,040 9,571,877 4,555,686 2,030,422 558,648 439,660 78,523 الإسلام  سورية

 25,497,092 15,665,885 8,123,624 5,162,515 1,567,310 388,305 - العرب 

 
 القطدع كدزمر  تقييم إعادة من المتول دة الأرباحب الحاصل الكبير الارتفاع أعلاه الجدول من يتضح

 14 أصدددل مدددن 3 فقدددط  2212 عدددام فددد  أنَّدددو حيدددث ،عدددام بعدددد عامددداً  المدروسدددة المصدددار  فددد  البنيدددوي
 لدم بعضديا الُأخدرى المصدار  أنَّ  حدين فد  المركدز ىدذا تقيديم إعادة من ناشئةً  أرباحاً  لدييا كان مصرفاً 
  خسائر. حق  الاخر وبعضيا أرباح أي يحق 

 2211 لعددام التاليددة الأعددوام فدد  المصددار  حققتيددا التدد  الأربدداحب الكبيددرة الارتفاعددات ونُلاحظكمددا
 :عن رئيس  بشكل ونتجت بالمميارات الأرباح أصبحت حيث

 
 

                                                           
الإلكتروند  لسدو  دمشد  لدلأورا   الموقدع فد  المنشورة لممصار  ليةالما البيانات عمى عتمادبالا الباحثة إعداد من :المصدر   (1)

 د الأرباح المدورة غير المحققة.بن، كز المال  الموحد ,حقو  الممكيةالمر  بيان، المالية
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 .(1)سورية ف  الحرب نتيجة الحاصل الأجنبية العملات صر  بسعر الارتفاع :أولاً       
 بعددض عمدددت حيددث الأجنبيددة بددالعملات لدددييا القطددع مراكددز بزيددادة المصددار  بعددض قيددام :ثانييياً 
 رأس رفددع عمددى الاعتمدداد إلددى الحددرب فتددرة خددلال ليددا تتعددرض التدد  المخدداطر زيددادة ونتيجددة المصددار 

 زيدادة وبالتدال  لددييا البنيدوي القطدع مركدز زيدادة خدلال مدن وذلدك المخداطر تمدك لتغطيدة التنظيم  المال
 ىدو كمدا وممحدوظ كبير بشكل الالم رأس كفاية نسب عمى تؤثر والت  تقييمو إعادة عن الناشئة الأرباح
 ،2215 عددام  خددلال البنيددوي القطددع لمركددز تددرميم عمميددات عدددة أجددرى" الددذي الشددر  بنددك فدد  الحددال
 3,000,000 بمدغ بإجمال   2216 عام ف  المركز ترميم لإعادة عممية عشرة بخمس قام حيث 2216
 صر  سعر نشرة وف  وذلك 2015 عام ف  أمريك  دولار 1,500,000 بمغ وبإجمال  ،أمريك  دولار

  .(2)الترميم" بتاريخ الأمريك  الدولار مقابل الأجنبية العملات

 
خلال  البنيوي القطع مركز تقييم إعادة من المحققة الأرباح: (3)(2-3) رقم البياني الشكل

 .سنوات الدراسة
  

                                                           
 سدةالمدرو  لممصدار  الماليدة القدوائم ضدمن عندو الافصداح أن إلا الأجنبة بالعملات مركز ىو البنيوي القطع مركز لكون نظراً    (1)

ة تقيديم دإعدا مدن يتولدد ربدح يقابمدو الأجنبيدة العمدلات صدر  بأسدعار ارتفداع أي فدإن وبالتال  السورية ميراتلبا معادلتو بعد يتم
 .ىذا المركز

 . 42صبنك الشر   – 2016 لعام لمنشر المعدة المالية البيانات – المالية للأورا  دمش  سو الموقع الألكترون  ل   (2)
 فدد  المنشددورة المدروسددة لممصددار  الماليددة البيانددات -( 3) رقددم الجدددول بيانددات عمددى عتمددادبالا الباحثددة إعددداد مددن :المصدددر   (3)

 الأرباح المدورة غير المحققة.، حقو  الممكية، ان المركز المال بي ،الإلكترون  لسو  دمش  للأورا  المالية موقعال
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 عددام فدد  السددورية الخاصددة المصددار  مددال رأس كفايددة نسددب بددين مقارنددة (4) رقددم الجدددول يبددين
 والتدد  ،(1)الماليددة لددلأورا  دمشدد  لسددو  الإلكتروندد  الموقددع فدد  المنشددورة الماليددة لمبيانددات وفقدداً   2216
 الخاصة المصار  مال رأس كفاية نسبو  ,البنيوي القطع مركز تقييم عادةإ بفروقات الاعترا  تتضمن
 .الفروقات تمك أثر استبعاد حال ف  السورية

 2016 عام في سورية في الخاصة المصارف لدى مالال رأس فايةك واقع :(2)(4) رقم جدول
الميرات بألاف المبال   

 المصرف اسم
 التنظيمي المال رأس

 الخاصة )الأموال
 الصافية(

 الموجودات
 العرضية ماتاوالالتز 

 بأوزان المرجحة
 المخاطر

 كفاية نسبة
 المال رأس

 كفاية نسبة
 بعد المال رأس

 أرباح استبعاد
 يمالتقي إعادة

 %4.07 %54.17 50,724,678 27,477,304 عودة

 %9.87- %34.44 60,906,847 20,977,531 بيبموس

 %6.46 %30.38 89,817,076 27,287,984 بيمو

 %5.68 %15.47 182,299,165 28,206,679 بركة

 %10.03- %44.56 21,682,374 9,660,588 الأردن

 %3.53 %14.42 152,720,875 22,022,350 والميجر سورية

 %10.55 %41.73 57,148,379 23,846,213 الشام

 %2.49- %31.43 80,582,489 25,328,375 فرنسبنك

 لمتجارة الدول 
 والتمويل

14,277,231 88,123,178 16.20% -7.41% 

 %45.6 %309.4 26,833,717 83,031,625 الوطن  قطر

 %31.14- %18.52 20,533,654 3,802,591 لخمي او  سورية

 %13.89 %65.32 21,874,262 14,287,734 الشر 

 %14.98 %41.32 64,632,226 26,703,715 الإسلام  سورية

 %7.32- %27.52 73,180,152 20,136,789 العرب 

                                                           
 (.1) رقم الجدول عدادإ  المالية والت  تم اعتمادىا ف  ورالسو  دمش  للأ الإلكترون  الموقع عمى المنشورة لممصار  المالية البيانات   (1)

 الماليدددة لددلأورا  دمشدد  سددو  موقددع فدد  المنشددورة لممصددار  الماليدددة البيانددات عمددى بالاعتمدداد الباحثددة إعددداد مددن المصدددر:   (2)
 (. 2و 1) رقم الجداول بيانات عمى الاعتماد تم كما ،المال رأس كفاية (37) رقم يضاح، إليةالما البيانات حول إيضاحات
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 بالفروقددات الاعتددرا  حددال فدد  المددال رأس كفايددة بنسددب الكبيددر التغيددر أعددلاه الجدددول مددن يتضددح
 عندد الجددول يوضدح فكمدا ،بيدا الاعتدرا  وعددم البنيدوي القطدع مركدز تقيديم إعادة عن الناتجة (الأرباح)

 :يالبنيو  القطع مركز تقييم إعادة أرباح اثر استبعاد
 الأدنددى الحددد تفددو  مددال رأس كفايددة نسددب عمددى حافظددت مصددرفاً  14 أصددل مددن مصددار  4 فقددط 

 المحدد.

 الصفر دون ما إلى لدييا المال رأس كفاية نسبة تدَّنت مصار  6 ىناك. 

 اعدادة مدن الناشدئة الأربداح مدن النداجم الكبيدر الأثدر نسدتنت  الأول المبحث ضمن ورد لما استناداً 
 الأربدداح ىددذه أن أيضدداً  ونسدتنت  ،المدروسددة المصددار  مدال رأس كفايددة عمددى البنيدوي القطددع مركددز تقيديم
 رأس يددةكفا نسدب سددورية فد  الخاصدة المصددار  تحقيد  فد  سدداىم الدذي الأساسد  العامددل بمثابدة كاندت
 .سورية عمى الحرب سنوات خلال المحدد الأدنى الحد تفو  مال

 يخدص فيمدا المركزي سورية مصر  اعتمدىا الت  المعالجة إلى ذلك ف  الأساس  السبب ويعود
  :عمى نصت والت  البنيوي القطع مركز

 إي إلددى خضدداعياإ دون البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة مددن الناشددئة الأربدداح بكامددل عتددرا الا -1
 ناجمدة فروقدات يأ خضداعإ تتطمدب والتد  الدوليدة  IIبدازل معدايير ضدمن جدا  ما متجاوزاً  خصم
 .%55 وقدره خصم إلى تقييم اعادة عن

 دون المدال لدرأس الأولدى الشدريحة ضدمن المركدز تقيديم إعدادة مدن الناشدئة الأربداح بتمك عترا الا -2
 بالبنود الاعترا  أن حيث ،ضافيةإ مخصصات تشكيل كفرض جانبو إلى وقائ  اجرا  اي اتخاذ
 متطمبددات فددرض مددع بددالتوازي يكددون أن يجددب المددال لددرأس الاولددى الشددريحة ضددمن المحققددة غيددر
 إضددافة المخدداطر بددأوزان المرجحددة الموجددودات إلددى الرقدداب  المددال رأس مكونددات نسددب مددن أعمددى
 .الدولية IIIبازل تفاقيةا عميو نصت لما وفقاً  وذلك الوقائ  المال رأس من ضافيةإ متطمبات إلى
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 الثاني المبحث
 .المصارف الخاصة السورية في لحساب كفاية رأس المالمقترحة سيناريوىات 

 
 :تمييد

 أنَّ  إلا ،منيددا لابدددَّ  ضددرورة البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة مددن الناجمددة الأربدداحب الاعتددرا  إن
 الراىنددة حددربال ظددل فدد  خاصدة تشدددداً  اكثددر معالجددة أطددر ضدمن تكددون أن يجددب المتبعددة المعالجددة آليدة
 مدن المسدتفادة سو الددر  إلدى اسدتناداً  جا ت الت  IIIبازل اتفاقية إلى وبالرجوع حيث ،البلاد تعيشيا الت 

 ضدمن محققدة غيدر بأرباح عترا الا إمكانية عمى قدمتيا الت  اييرالمع ضمن نصت أنَّيا نرى الأزمات
 رأس يخدص فيمدا افيةإض متطمبات فرض مع بالتوازي كان ذلك أنَّ  إلا ،المال رأس من الأولى الشريحة
 .الوقائ  المال

 تضدمنت ،(1)السديناريوىات مدن مجموعدة تقدديم إلدى المبحدث ىدذا فد  الباحثدة عمدت الغرض ليذا
 تتضددمن والتدد  ،البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم اعددادة مددن الناشددئة الأربدداح لمعالجددة مختمفددة آليددات عددرض
 المعالجدة أطدر مدن الدوليدة بدازل معدايير مدع انسجاماً  أكثر معالجة أُطر ضمن المال رأس كفاية حساب
 مدع تدتلا م لا والتد  ،المركزي سورية مصر  عن والصادرة المدروسة المصار  قبل من حالياً  المتبعة

 والتددد  الدددبلاد تعيشدديا التددد  الراىندددة حددربال ومتطمبدددات ،السدددوري المصددرف  بالقطددداع المحيطدددة المخدداطر
 .وموضوعية تشدداً  أكثر توسياسا إجرا ات مزمتست

  

                                                           
 المقترحة. السيناريوىات عدادأخر عام ف  فترة الدراسة لإ 2016 عام بيانات عمى سنعتمد   (1)
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 :المفترضة السيناريوىات
 الخاصدة المصدار  لددى المدال رأس كفايدة نسدبة أدنداه (5) رقم الجدول بيّني :الأول السيناريو

 لدددى الموجددودات تقيدديم إعددادة احتيدداط  حددول  IIبددازل عدداييرم كافددةب الالتددزام افتددراض حددال فدد  يةالسددور 
  :عمى تنص والت  البنيوي لقطعا فروقات معالجة

 الشدددريحة ضدددمن -البنيدددوي القطدددع مركدددز تقيددديم إعددادة أربددداح – المحققدددة غيدددر المددددوَّرة الأربددداح تندددرج -
 .التكميم  أو المساند المال رأس ةالمسما (tire 2) الثانية

 متحققدة غيدر ولكنيدا كامندةٍ  أربداحٍ  شدكل تأخذ الت  البنيوي القطع مركز تقييم إعادة أرباح تخضع أن -
 .المساند المال رأس ضمن إدراجيا لقب %55 قدره خصم إلى

 الشدريحة مجموع من %122 التكميم  أو المساند المال رأس أي الثانية الشريحة مجموع يتجاوز ألاّ  -
  .الأساس  المال رأس أي الأولى

 

 القطدع مركز تقييم فروقات لمعالجة آلية ذكر عمى صراحة تنص لم IIبازل اتفاقية أنَّ  من بالرغم
ددت التدد  ذاتيددا المعالجددة آليددة سَددنتَّبع السدديناريو ضددمن أنَّنددا إلاّ  ،البنيددوي  فيمددا  IIبددازل عدداييرم عمييددا نصَّ

 القطددع مركددز تقيدديم إعددادة مددن الناجمددة الفروقددات لكددون نظددراً  ،الموجددودات تقيدديم إعددادة احتيدداط  صيخدد
 جودات.المو  تقييم إعادة احتياط  مع طبيعتييا ف  تتماثل البنيوي
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 .المفترض الأول السيناريو تطبيق نتائ  :(1)(5) رقم الجدول
   الميرات بآلاف المبال     

 اسم
 المصر 

 الشريحة
 الأولى

 المال رأس)
 (2)الأساس (

 )رأس الثانية الشريحة
 (3)المساند( المال

 المال رأس
(4)التنظيم 

 

 العرضية ماتاوالالتز  الموجودات
 (5)المخاطر بأوزان المرجحة

 كفاية نسبة
(6)المال رأس

 

 %6.98 50,724,678 3,540,998 1,770,499 1,770,499 عودة

 %10.23- 60,906,847 -6,232,622 - -6,232,622 بيبموس

 %12.46 89,817,076 11,188,352 5,594,176 5,594,176 بيمو

 %10.09 182,299,165 18,388,907 8,069,606 10,319,301 بركة

 %10.18- 21,682,374 -2,207,515 - -2,207,515 الأردن

 سورية
 والميجر

5,231,260 5,231,260 10,462,520 152,720,875 6.85% 

 %20.99 57,148,379 11,995,827 5,997,913 5,997,913 الشام

 %2.73- 80,582,489 -2,196,308 - -2,196,308 فرنسبنك

 الدول 
 لمتجارة
 والتمويل

6,702,375- - 6,702,375- 88,123,178 -7.61% 

 %90.89 26,833,717 24,390,125 12,195,062 12,195,062 الوطن  قطر

 سورية
 لخمي او 

6,482,136- - 6,482,136- 20,533,654 -31.57% 

 %27.34 21,874,262 5,980,302 2,990,151 2,990,151 الشر 

 سورية
 الإسلام 

9,573,103 7,767,390 17,340,493 64,632,226 26.83% 

 %7.55- 73,180,152 -5,522,633 - -5,522,633 العرب 

 
                                                           

 لعدام الماليدة لدلأورا  دمشد  سدو  موقدع فد  المنشدورة لممصدار  الماليدة البياندات عمدى بالاعتماد الباحثة إعداد من المصدر:   (1)
   السيناريو. ضمن المحددة الافتراضات وعمى 2016

 المحققدة غيدر المددورةالأربداح  بندد قيمدة اسدتبعاد بعدد 2016 عدام بياندات وفد  مصر  لكل الأساس  المال رأس شريحة تمثل   (2)
 المقترح. السيناريو ضمن الافتراض ىو كما البنيوي( القطع مركز تقييم إعادة )أرباح

بعدد  البنيدوي القطع مركز تقييم إعادة أرباحإضافة إلى  2016 عام بيانات وف  مصر  لكل ساندالم المال رأس شريحة تمثل   (3)
 الشددريحة كددون حددال فدد  )لددذا الأولددى الشددريحة الثانيددة الشددريحة تتجدداوز ألا المحدددد بالشددرط والالتددزام, %55خصددميا بمقدددار 

 .عتبار مبمغ الشريحة الثانية صفر(ا تمَّ  سالبة الأولى
 والمساند. الأساس  المال رأس شرائح جموعم تمثل   (4)
وفقددداً لمبياندددات الماليدددة  2016 عدددام بياندددات وفددد  مصدددر  لكدددل المخددداطر بدددأوزان المرجحدددة العرضدددية مددداتاوالالتز  الموجدددودات   (5)

 المنشورة عمى الموقع الألكترون  لسو  دمش  للأورا  المالية.
 المخاطر. بأوزان المرجحة العرضية ماتاوالالتز  الموجودات التنظيم / المال رأس =   (6)
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 معددايير ضددمن جددا  بمددا الالتددزام عمددى يددنص والددذي الأول السدديناريو تطبيدد  حددال فدد  أنَّددو يتضّددح
 رأس كفايددة نسددبة سددتنخفض المدروسددة المصددار  معظددم فددإنَّ  ،بنددوده مددن بنددد أي تجدداوز دون  IIبددازل
 14 أصدل مدن مصدار  6 أنَّ  حيدث %(8) دبد والمحدددة بدالقرار لمحددةا النسبة دون ما إلى لدييا المال

 المحدد. الأدنى الحد تفو  نسبة عمى حافظت فقط مصر 
 (tire2) المدال رأس مدن الثانيدة الشدريحة فدإنَّ  أعدلاه السديناريو تطبيد  حال ف  بأنو أيضاً  يتضح

 ومصددر  )البركددة مصددرف  ا باسددتثن ،المدروسددة المصددار  كددل فدد  (tire1) الأولددى الشددريحة تتجدداوز
 إعدادة من الناشئة الأرباح من الاستفادة عمى قادرة غير المصار  يجعل ممّا الإسلام ( الدول  سورية
 فدد  المفتددرض السدديناريو فدد  الثانيددة الشددريحة ضددمن بيددا الاعتددرا  تددمَّ  والتدد  البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم
IIبازل بمعايير الالتزام حال

(1). 
 (tire1) المدددال رأس مدددن الأولدددى الشدددريحة لددددييا أصدددبحت مصدددار  6 ىنددداك أنَّ  أيضددداً  نلاحدددظ

 ،جيدة مدن التشغيمية( )الخسائر المحققة المتراكمة بالخسائر الكبير حجمال إلى بدوره يشير والذي ،سالبة
 مركددز تقيدديم إعددادة فروقددات مددن )الناتجددة الثانيددة الشددريحة بأربدداح الاعتددرا  عمددى المصددار  قدددرة وعدددم
 .أُخرى جية من لبنيوي(ا القطع

   :المفترض السيناريو وسمبيات إيجابيات
 سدددورية فددد  المصدددرف  القطددداع يجعدددل أعدددلاه السددديناريو تطبيددد  إنَّ  المفتدددرض: السددديناريو إيجابيدددات 

 وبالتدال  التنظيمد  المدال رأس بنود يخص فيما ،كافة الدولية IIبازل معايير ضمن جا  بما ممتزماً 
 المصدر  نشاط عن معبرة مصداقية ذات مالية قوائم يظير مما ،المحققة غير الأرباح أثر يستبعد
  التقييم. إعادة أرباح عن بعيداً  بالتزاماتو الوفا  ف  عدميا أو وقدرتو الفعم 

 بازل معايير إنَّ  :المفترض السيناريو سمبياتII الواجدب المعالجدة أليدات حدول امثمة ذكر عمى أتت 
 يخدددص فيمدددا ليددداتلآ تتطدددر  لدددم ولكنيدددا الموجدددودات تقيددديم عدددادةا احتياطيدددات يخدددص فيمدددا اتباعيدددا
 الدواردة بالشدروط الالتدزام حدال وفد  البنيدوي القطدع مركدز تقيديم ةدعداإ مدن الناشئة الفروقات معالجة
 البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة عددن الناجمددة الفروقددات ثددرأ دااسددتبع سدديتم IIبددازل معددايير ضددمن
 المركز. بيذا خاصة لجةمعا يتطمب مما كم  شبو بشكل

  

                                                           
 مدن% 122 التكميمد  أو المسداند المدال رأس أي الثانيدة الشدريحة مجمدوع يتجداوز لا أن  IIبدازل اتفاقيدة عميدو نصدت لمدا وفقاً    (1)

 .الأساس  المال رأس أي الأولى الشريحة مجموع
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 الخاصدة المصدار  لددى المدال رأس كفاية نسبة أدناه (6) رقم الجدول يُبيّن :الثاني السيناريو
 ناحيددة مددن معيددا تختمدد  أنيددا إلا ،IIبددازل اتفاقيددة قدمتددو مددا مددع تنسددجم معالجددة اتبّدداع حددال فدد  السددورية
 :الثانية ةالشريح ضمن البنيوي قطعال مركز تقييم عادةإ فروقات إدراج

 الأولى الشريحة ضمن" البنيوي القطع مركز تقييم إعادة أرباح – المحققة غير المدوَّرة الأرباح تندرج -
)tire1(" الأساس  المال رأس المسماة. 

 متحققدة غيدر ولكنيدا كامندة أربداح شدكل تأخذ الت  البنيوي القطع مركز تقييم إعادة أرباح تخضع أنْ  -
 .الأساس  المال رأس شريحة ضمن جيااإدر  قبل %55 قدره خصم إلى

 الشدريحة مجمدوع مدن (tire2) 100% المساند المال رأس أي الثانية الشريحة مجموع يتجاوز لا أن -
  .الأساس  المال رأس أي الأولى

 
 الشدريحة ضدمن البنيدوي القطدع مركدز تقيديم إعدادة بأربداح الاعتدرا  إلدى المفتدرض السيناريو عمد

 واسدتبعد ،منيدا دةالاسدتفا يدتم لدم الثانيدة الشدريحة ضدمن الأربداح بتمدك الاعترا  عند لكونو نظراً  ،الأولى
 مبمددغ المسدداند( المددال )رأس الثانيددة الشددريحة تجدداوز بعدددم المحدددد الشددرط "بسددبب كامددل شددبو بشددكل اثرىددا

 .(1)الأساس (" المال )رأس الاولى الشريحة
  

                                                           
 ساب . مرجع(, 4/م.ن/ب253القرار رقم )،المركزيمصر  سورية    (1)
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(6) رقم جدول
 .المفترض الثاني السيناريو تطبيق نتائ  :(1)

   الميرات بآلاف المبال         

 المصر  اسم
 الأولى الشريحة
 المال )رأس

 (2) الأساس (

 الثانية الشريحة
 المال )رأس

(3) المساند(
 

 المال رأس
 التنظيم 

 الموجودات
 العرضية ماتاوالالتز 

 بأوزان المرجحة
 المخاطر

 رأس كفاية نسبة
 المال

 %26.61 50,724,678 13,499,775 293,117 13,206,659 عودة

 %10.07 60,906,847 6,133,611 221,208 5,912,403 بيبموس

 %17.23 89,817,076 15,473,137 212,268 15,260,869 بيمو

 %10.09 182,299,165 18,388,907 36,883 18,352,024 بركة

 %14.53 21,682,374 3,150,917 32,337 3,118,580 الأردن

 %8.43 152,720,875 12,871,094 152,442 12,718,652 والميجر سورية

 %24.58 57,148,379 14,047,826 33,051 14,014,775 الشام

 %12.78 80,582,489 10,296,027 193,140 10,102,886 فرنسبنك

 لمتجارة الدول 
 والتمويل

2,661,513 170,965 2,832,478 88,123,178 3.21% 

 %164.32 26,833,717 44,092,223 37,649 44,054,574 الوطن  قطر

 %9.22- 20,533,654 -1,893,658 - -1,893,658 لخمي او  سورية

 %37.03 21,874,262 8,100,937 48,861 8,052,076 الشر 

 سورية
 الإسلام 

17,233,921 106,572 17,340,493 64,632,226 26.83% 

 %8.35 73,180,152 6,113,388 162,329 5,951,059 العرب 

 
 مقارنددة ارتفعددت المدروسددة المصددار  لدددى المددال رأس كفايددة نسددبة فددإنَّ  الثددان  السدديناريو تطبيدد  عنددد
 %.8 دال دون لدييا الكفاية نسبة كانت مصرفاً  عشر أربعة أصل من مصرفين أنَّ  حيث ،الأول بالسيناريو
 وتفدددو  لمدروسدددةا المصددار  كافدددة لدددى موجبدددة كانددت المدددال لددرأس الأولدددى الشددريحة أنَّ  أيضددداً  ويتضددح
 الاعترا  إلى الأولى الشريحة ف  الارتفاع ىذا ويعود ،والخمي  سورية مصر  باستثنا  نيةالثا الشريحة

                                                           
 لعدام الماليدة لدلأورا  دمشد  سدو  موقدع فد  المنشدورة لممصدار  الماليدة البياندات عمدى بالاعتماد الباحثة إعداد من المصدر:   (1)

 .السيناريو ضمن المحددة الافتراضات وعمى 2016
 قيمدة فةبعد تطبي  الأفتراض المحدد ضمن السيناريو"اضدا 2016 عام بيانات وف  مصر  لكل الأساس  المال رأس شريحة   (2)

 " .%55بعد خصميا بمقدار  المحققة غير المدورةالأرباح  بند
 .2016 عام بيانات وف  مصر  لكل مساندال المال رأس شريحة   (3)
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 ضددمن %55 قدددره خصددم إلددى إخضدداعيا بعددد البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم اعددادة مددن الناشددئة بالفروقددات
 .التنظيم  المال رأس ارتفاع إلى أدت والت  الاولى الشريحة

   :المفترض السيناريو وسمبيات اتإيجابي
 إلددى جنبدداً  البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة فروقددات موضددوع عددال  :المفتددرض السدديناريو إيجابيددات 

 غيددر الأربدداحب الاعتددرا  وىددو واحددد شددرط متخطيدداً  IIبددازل معددايير ضددمن جددا  بمددا الالتددزام مددع جندب
 عمدددل وبالتددال  ،المسدداند المددال سرأ شددريحة مددن بددددلاً  الأساسدد  المددال رأس شددريحة ضددمن المحققددة
 العمدل يتم والت  الدولية IIبازل معايير عميو نصَّت ما بين والتكامل الانسجام تحقي  عمى السيناريو

 وملا مدة أمانداً  أكثدر مدال رأس كفايدة نسب تعن  والت  ،السوري المصرف  القطاع ف  رراتيالمق وفقاً 
 وعدددم عنددو الإفصدداح يتطمددب الددذي البنيددوي قطددعال مركددز خصوصددية بددين وأيضدداً  ،المصددرف  لمواقددع
 خاصة. لمعالجة وفقاً  إغفالو

 فعمددى سددمبية نقدداط أي فيددو يوجددد لا السدديناريو الباحثددة نظددر وجيددة مددن :المفتددرض السدديناريو سددمبيات 
 رأس ببنود المتعم  الشرط يخص فيما الدولية IIبازل معايير ضمن جا  بما يمتزم لا كونو من الرغم
 المدال رأس شدريحة ضدمن المحققدة غيدر الأرباحب  اعتر الا وجوب عمى نصت الت  م التنظي المال

 مركددز تقيدديم إعددادة بأربدداح عتدرا الا تددم حددال فدد  أنددو تبدين السدداب  السدديناريو وحسددب أنددو إلا المسداند
 يتطمددب ممددا كمدد  شددبو بشددكل أثرىددا سددتثنا ا سدديتم المسدداند المددال رأس شددريحة نضددم البنيددوي القطددع
  السيناريو. ىذا ضمن استدراكيا تم والت  أخرى خاصة معالجة
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 فد  السدورية صدةالخا المصار  لدى المال رأس كفاية نسبة (7) رقم الجدول ينيب :الثالث السيناريو
  :يم  ما افتراض حال
 %52و الأولدى الشريحة إلى البنيوي القطع مركز تقييم إعادة عن الناشئة الأرباح من %52 إضافة -

 .الثانية الشريحة إلى البنيوي القطع مركز تقييم إعادة عن ناشئةال الأرباح من
 الشدريحة مجموع من %122 التكميم  أو المساند المال رأس أي الثانية الشريحة مجموع يتجاوز ألاّ  -

 .الأساس  المال رأس أي الأولى
(7) رقم جدول

 .المفترض الثالث السيناريو تطبيق نتائ  :(1)
   تالميرا لافآب المبال   

 اسم
 المصرف

 الشريحة
 الأولى

 المال رأس)
 الأساسي(

 الشريحة
 الثانية

 المال )رأس
 المساند(

 الشريحة صافي
 المال )رأس الثانية

 (2)المساند(

 المال رأس
 التنظيمي

 الموجودات
 والالتزامات

 المرجحة العرضية
 المخاطر بأوزان

 كفاية نسبة
 المال رأس

 %54.17 50,724,678 27,477,304 12,999,961 12,999,961 14,477,343 عودة

 %23.85 60,906,847 14,523,701 7,261,850 13,715,681 7,261,850 بيبموس

 %30.38 89,817,076 27,287,984 10,953,038 10,953,038 16,334,946 بيمو

 %15.47 182,299,165 28,206,679 8,962,130 8,962,130 19,244,549 بركة

 %34.22 21,682,374 7,420,736 3,710,368 5,950,220 3,710,368 الأردن

 سورية
 والميجر

13,550,584 8,471,766 8,471,766 22,022,350 152,720,875 14.42% 

 %41.73 57,148,379 23,846,213 8,940,676 8,940,676 14,905,537 الشام

 %28.47 80,582,489 22,938,927 11,469,463 13,858,912 11,469,463 فرنسبنك

 الدول 
 لمتجارة
 والتمويل

3,701,945 10,575,285 3,701,945 7,403,890 88,123,178 8.40% 

 قطر
 الوطن 

47,594,519 35,437,106 35,437,106 83,031,625 26,833,717.0 309.43% 

 سورية
 لخمي او 

1,383,827- 5,186,418 - 1,383,827- 20,533,654 -6.74% 

 %65.32 21,874,262 14,287,734 5,673,222 5,673,222 8,614,512 الشر 

 سورية
 الإسلام 

18,085,123 8,618,592 8,618,592 26,703,715 64,632,226 41.32% 

 %19.75 73,180,152 14,451,827 7,225,914 12,910,875 7,225,914 العرب 

                                                           
 لعدام الماليدة لدلأورا  دمشد  سدو  موقدع فد  المنشدورة لممصدار  الماليدة البياندات عمدى بالاعتماد الباحثة إعداد من المصدر:   (1)

   .بالنسبة لشرائح رأس المال السيناريو ضمن المحددة ضاتالافترا وعمى 2016
 )لدذا الأولدى الشدريحة الثانيدة الشدريحة تتجداوز ألا السديناريو: ندص فد  المحدد الثان  بالشرط الالتزام بعد الثانية الشريحة مبمغ   (2)

 .عتبار مبمغ الشريحة الثانية صفر(ا تمَّ  سالبة الأولى الشريحة كون حال ف 
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 مصددر  باسددتثنا  سددةالمدرو  المصددار  كافددة فددإنَّ  الثالددث السدديناريو تطبيدد  حددال فدد  أنَّددو نُلاحددظ
 سدددبب ويعدددود ،المحددددد الأدندددى الحدددد تفدددو  مددال رأس كفايدددة نسدددب سدددتحق  والخمدددي ( سدددورية) فقدددط واحددد

 المدال رأس شدريحة كدون الادندى الحدد عن والخمي  سورية مصر  لدى المال رأس كفاية نسبة انخفاض
 كبير. بشكل منخفضة المصر  ف  الأساس 

 "باسددتثنا  المدروسددة المصدار  كافددة لدددى موجبدة كانددت المددال لدرأس الأولددى الشددريحة أنَّ  ويتضّدحُ 
 فدد  الارتفدداع ىددذا ويعددود المددال لددرأس الثانيددة الشددريحة ارتفدداع إلددى إضددافة ،(1)والخمددي " سددورية مصددر 
 القطددع مركددز تقيدديم إعددادة عددن الناشددئة الفروقددات مددن %52 دبدد الاعتددرا  إلددى والثانيددة الأولددى الشددريحة
 بنيددويال القطددع مركددز تقيدديم إعددادة عددن الناشددئة الفروقددات مددن %52و ،ولددىالا الشددريحة ضددمن البنيددوي
 التنظيم . المال رأس ارتفاع إلى بدوره دىأ مما ،الثانية الشريحة ضمن

 حيدث ،كبيدر بشدكلٍ  المدروسدة المصدار  لددى المدال رأس كفايدة بنسب ارتفاع أيضاً  ونُلاحِظْ  كما
 اقتربدت الدذي والتمويدل لمتجدارة الددول  المصدر  اسدتثنا ب %14 دالد تفو  كفاية نسب حققت جميعيا أنَّ 

 التنظيمدد  مالددو رأس انخفدداض إلددى السددبب ويعددود %8.4 الأدنددى الحددد مددن لديددو المددال رأس كفايددة نسددبة
 تددعيم ولغايدة الراىندة الاقتصدادية لمظدرو  ونتيجدة المصدر  قيدام إلدى " مالدو رأس كفايدة نسبة وبالتال 
 .(2)" ليا يتعرض قد الت  لمخاطرا لمواجية إضافية تمخصصا بتكوين المال  مركزه

 محققددددةال غيددددر الأربدددداح بكافددددة )مؤونددددات( مخصصدددات بتشددددكيل يقددددوم المصددددر  أنَّ  تبدددديَّنَ  حيدددثُ "
 أي دون ثابتدة المصدر  لددى الصدافية الخاصدة الأمدوال يُبقد  الدذي الأمدر ،المحتممة المخاطر لمواجية
 القطددع مركددز تقيدديم إعددادة عددن الناجمددة الأربدداحب تتددأثر لا الددوم رأس كفايددة يجعددل ممّددا ،نقصددان أو زيددادة

 .(3)البنيوي"
نْ  الدددول  المصددر  فددإنَّ  بالتددال   المددال رأس أن أو ،ضددعي  مددال  موقدد  فدد  وكأنَّددوُ  يبدددو كددان وا 

 التد  المصدار  بقيدة فد  الحدال عكدس ،عدام بعدد عامداً  تتددنى مالو رأس ةوكفاي منخفض لديو التنظيم 
 أنَّ  إلاّ  البنيدوي القطدع مركدز تقيديم إعدادة بأربداح اعترافيدا بسدبب مرتفعدة أساسد  مال سرأ شريحة تظير
 إلدى عَمِددَ  أنَّدو إلاّ  سدميم مال    وضعٍ  ف  وىو أرباحاً  يحق  الدول  فالمصر  ،ذلك عكس ىو الحال واقع

 كيلتشدد عبددر وذلددك ،لددو تعرضددو حددال فدد  مفدداج  خطددر أي   مواجيددة عمددى قدرتددو تضددمن سياسددة انتيدداج

                                                           
 سدبب أنَّ  تبَُديّن السدابقة والأعدوام  2016 لعدام الماليدة لدلأورا  دمشد  سو  موقع عمى المنشورة لممصر  المالية البيانات إلى الرجوع ىلد   (1)

 كبيرة. والخمي سورية  مصر  لدى المحققة المدورة الخسائر أنَّ  إلى يعود الاساس  المال رأس شريحة انخفاض

   المالية للأورا  دمش  سو  ،2016 المالية لمسنة الأولية النتائ  عن الافصاح استمارة (2016) ويلوالتم لمتجارة الدول  المصر    (2)
Web: http://www.dse.sy/includes-disclosure/IBTF_preliminaryResults_report_2016_ar.pdf 

 قيامددو عددن المصددر  فدد  الإدارة مجمددس أفصددح 22/5/2217 بتدداريخ لممصددر  العاديددة العامددة الييئددة اجتمدداع يحضددور  لدددى   (3)
 ولغايدة 2012عدام بدايدة مدن الإجدرا  ىذا أُتبُِعَ  وقد البنيوي القطع مركز تقييم إعادة عن الناشئةالأرباح  بقيمة مؤونات بتشكيل
 تندزل )المؤونات( المخصصات ىذه كون التنظيم  المال برأس انخفاض حدوثإلى  بدوره أدى الذي الأمر 2015 عام نياية
 الأساس . المال رأس شريحة من اقيمتي
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 مع جنب إلى جنباً  المصرفية وسلامتو المال  موقفو تقوية بغرض ،المحتممة المخاطر لمواجية مؤونات
  .البنيوي القطع مركز وأرباح اناتوبي عن بالإفصاح قيامو

 :المفترض ريوالسينا وسمبيات إيجابيات
 تشدددداً  أكثددر بشددكل بنيددويال القطددع مركددز تقيدديم إعددادة فروقددات موضددوع عددال  :المفتددرض السدديناريو إيجابيددات 

 المفتددرض السدديناريو إنَّ  حيددث حاليدداً  المركددزي سددورية مصددر  قبددل مددن المتبعددة المعالجددة مددن تسدداىلاً  وأقددل
 ىددذه وزع أنَّددو إلاّ  البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة عددن الناجمددة الأربدداح بكافددة اعترافددو مددن وبددالرغم أعددلاه
 مددن التقيديم إعدادة مدن الناشدئة الأربداحب اعتدر  فإنَّددوُ  وبالتدال  (ةوالمسداند )الأساسدية الشدريحتين ىعمد الأربداح
 جيددة مددن الماليددة لمقددوائم والمضددخم الأربدداح ليددذه المضددمل الأثددر مددن خفدد  الوقددت وبددذات يغفميددا ولددم جيددة

 خرى.أ
 كفايدةَ  يخدص فيما السوري المصرف  القطاع ف  المتبعة المعالجة جعل :المفترض السيناريو سمبيات 

 إلددى إضددافة الدوليددة IIبددازل معددايير ضددمن الددواردة الشددروط مددن شددرط مددن لأكثددر متجدداوزاً  الالمدد رأسِ 
 الدذي الوقدت فد  المفترضدة السدابقة السديناريوىات بقيدة مدن تشددداً  وأقل متساىلاً  يعتبر سيناريو كونو

 سدددلامتو يضدددمن بمدددا وتشددددداً  حزمددداً  أكثدددر إجدددرا ات إلدددى سدددورية فددد  المصدددرف  القطددداع فيدددو يحتددداج
  الراىنة. الأزمة ظل ف  قرارهواست

 المصدار  لددى الصدافية الخاصدة الأمدوال كفايدة نسبة (8) رقم الجدول يبين :الرابع السيناريو
 :يم  ما افتراض حال ف  السورية صةالخا
   .(tire 2) الثانية الشريحة ضمن البنيوي القطع مركز تقييم إعادة عن الناجمة الأرباح بكامل الاعترا  -

 الأولى. الشريحة مجموع من %122 المساند المال رأس أي الثانية الشريحة مجموع وزيتجا لا أن -

 المستوى دون الديون من %52 ،المقبول المستوى دون الديون إلى المنتجة الديون من %52 انتقال -
 الرديئدة الدديون إلدى بتحصديميا المشدكوك الديون من %52 ،بتحصيميا المشكوك الديون إلى المقبول
 المنتجدددة غيددر لمدددديون المحددددة المؤونددات نسدددب عمددى بندددا ً  الواجبددة المؤونددات فددد  الددنقص بواحتسددا
 وتخفديض التوال  عمى %(122 %،52 %،22) وتعديلاتو (1)(4 /بن /م597) رقم القرار بموجب

(2)مصر . لكل (الأساسية الخاصة )الأموال الأولى الشريحة من النقص ىذا
 

 الآليدة مدع انسدجاماً  ذلدك وجدا  ،)المؤونات( المخصصات نسبة يادةز  عمى تعتمد سيناريوىات تطبي  تم
 مدن الأولدى الشريحة ضمن محققة غيرِ  ببنودٍ  الاعترا  إلى عمدت والت III بازل اتفاقية انتيجتيا الت 
 الرقداب  المدال رأس مكوندات نسدب مدن أعمدى متطمبدات فدرض مدع بدالتوازي كان ذلك أنَّ  إلا ،المال رأس
 الددول  المصدر  انتيجيدا التد  الآليدة مدع وانسدجاماً  سدورية ف  البنيوي القطع لمركز ةمشابي حالة وى 

  والتمويل. لمتجارة
 
 

                                                           
 (.4/م ن/ب597) رقم قرار، قرارات مجمس النقد والتسمي ، كزيالمر سورية  لمصر الإلكترون   الموقع   (1)
 رقددم والتسددمي  النقددد مجمددس قددرار بموجددب المقبولددة الضددمانات الاعتبددار بعددين الأخددذ دون المؤونددات فدد  الددنقص احتسدداب تددم   (2)

   .ووتعديلات (4ن/ب /م597)
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 .المفترض الرابع السيناريو تطبيق نتائ  :(1)(8) رقم الجدول
الميرات بآلاف المبال   

 الاولى الشريحة المصرف اسم
 المؤونات
 الواجب
 (2)تكوينيا

 الشريحة صافي
(3) الاولى

 
 الثانية الشريحة

 الشريحة صافي
(4) الثانية

 

 المال رأس
 التنظيمي

 والالتزامات الموجودات
 المخاطر المرجحة

 كفاية نسبة
 المال رأس

 %1.99- 50,724,678 -1,008,700 - 25,706,805 -1,008,700 2,779,199 1,770,499 عودة

 %13.6- 60,906,847 -8,286,536 - 27,210,153 -8,286,536 2,053,914 -6,232,622 بيبموس

 %2.39 89,817,076 2,147,663 1,073,832 21,693,808 1,073,832 4,520,344 5,594,176 بيمو

 %5.38 182,299,165 9,800,569 4,900,284 17,887,378 4,900,284 5,419,017 10,319,301 بركة

 %16.1- 21,682,374 -3,480,004 - 11,868,102 -3,480,004 1,272,490 -2,207,515 الأردن

 %5.71 152,720,875 8,722,613 4,361,307 16,791,090 4,361,307 869,954 5,231,260 والميجر سورية

 %0.59 57,148,379 334,851 167,425 17,848,300 167,425 5,830,488 5,997,913 الشام

 %6.03- 80,582,489 -4,859,725 - 27,524,683 -4,859,725 2,663,417 -2,196,308 فرنسبنك

 لمتجارة الدول 
 والتمويل

6,702,375- 2,992,519 9,694,895- 20,979,606 - 9,694,895- 88,123,178 -11 % 

                                                           
   .بالنسبة لشرائح رأس المال السيناريو ضمن المحددة الافتراضات وعمى 2016 لعام المالية للأورا  دمش  سو  موقع ف  المنشورة لممصار  المالية البيانات عمى بالاعتماد الباحثة إعداد من المصدر:   (1)
 المؤونات. تشكيل آلية سنوضح 5 رقم الممح إلى  بالرجوع   (2)
 .تكوينيا الواجب المؤونات - الأولى الشريحة الأولى= الشريحة  صاف   (3)
 .عتبار مبمغ الشريحة الثانية صفر(ا تمَّ  سالبة الأولى الشريحة كون حال ف  )لذا الأولى الشريحة الثانية الشريحة تتجاوز ,ألا الشريحة يخص فيما  IIبازل بمبادئ الالتزام بعد الثانية الشريحة مبمغ   (4)
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 الاولى الشريحة المصرف اسم
 المؤونات
 الواجب
 (2)تكوينيا

 الشريحة صافي
(3) الاولى

 
 الثانية الشريحة

 الشريحة صافي
(4) الثانية

 

 المال رأس
 التنظيمي

 والالتزامات الموجودات
 المخاطر المرجحة

 كفاية نسبة
 المال رأس

 %87.32 26,833,717 23,430,911 11,715,455 70,836,563 11,715,455 479,607 12,195,062 الوطن  قطر

 %38.9- 20,533,654 -7,988,843 - 10,284,727 -7,988,843 1,506,707 -6,482,136 لخمي او  سورية

 %17.71 21,874,262 3,874,186 1,937,093 11,297,583 1,937,093 1,053,058 2,990,151 الشر 

 سورية
 الإسلام 

9,573,103 4,389,357 5,183,746 17,130,612 5,183,746 10,367,492 64,632,226 16.04% 

 %9.38- 73,180,152 -6,862,100 - 25,659,421 -6,862,100 1,339,467 -5,522,633 العرب 

 

 مال رأس كفاية نسبة عمى حافظ فقط الإسلام  الدول  سورية - الشر  -الوطن  قطر مصر  فإنَّ  المفترض السيناريو تطبي  حال ف  أنَّو أعلاه الجدول من يتضح 
  .المطموب الحد من أعمى

 إلى: السيناريو ليذا وفقاً  المال رأس كفاية بنسب الحاصل الكبير الانخفاض يعود 

 الأولى. لمشريحة الثانية الشريحة تجاوز عدم بشرط السيناريو لالتزام نظراً  جية من البنيوي القطع مركز تقييم إعادة بأرباح الاعترا  تستطيع لم المصار  كون  -1

 .(1)الأولى الشريحة من المؤونات ىذه قيمة تخفيض تمَّ  وبالتال  مةالمحتم المخاطر لمواجية اضافية مؤونات تشكيل افتراض عمى قام السيناريو كون -2

 

                                                           
 المال. لرأس الأولى الشريحة من تنزل خسائر عن عبارة والنفقة النفقة من يتم المؤونة أو المخصص تشكيل كون ذلكو    (1)
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   :المفترض السيناريو وسمبيات إيجابيات
 بدازل معدايير ف  جا  بما السيناريو لالتزام إضافة المفترض: السيناريو إيجابياتII تشدكيل إلدى عمدد 

 وسديمة يعدد الدذي الاجدرا  ذاىد الدديون تعثدر احتمالية عن الناجمة المخاطر لمواجية إضافية مؤونات
ط الأزمدات فتدرة ف  اتخاذىا من لاب دَ  دفاع  كمدا الدديون تَعثدُر عدن نداجمٍ  مُفداج ٍ  خطدرٍ  أيَ  ضِددَ  لمتحدوّْ
 منددذ كبيددر بشددكل المتعثددرة الددديون حجددم لديددو ارتفددع والددذي السددوري المصددرف  القطدداع فدد  الحددال ىددو
 .الحرب بداية

 وذلددك السددوري المصددرف  القطدداع ضددمن كبيددر بشددكل تطبيدد ال صددعوبة المفتددرض: السدديناريو سددمبيات 
 ،المُسدداند المددال رأس شددريحة ضددمن تددمَّ  البنيددوي القطددع مركددز مددن المحققددة الأربدداحب الاعتددرا  لكددون

 بعددددض لدددددى منخفضددددة الأساسددددية( )الشددددريحة المددددال لددددرأس الأولددددى الشددددريحة لكددددون ونظددددراً  وبالتددددال 
 تقيديم إعدادة أربداح أثدر مدن يَسدتَفيد لدن المصدرف  طداعالق فدإنَّ  الأخدر الدبعض لددى وسدالبة المصار 

 مجمدوع يتجداوز بدألاّ  المحددد الشدرط بسدبب مالو رأس وكفاية المالية قوائمو عمى البنيوي القطع مركز
 الشدريحة أنَّ  إلدى إضافة الأولى الشريحة مجموع من %122 المساند المال رأس أي الثانية الشريحة
 المؤونددات لكددون وذلددك ،المؤونددات تشددكيل لدددى أكبددر بمقدددار البةسدد ستصددبح المددال رأس مددن الأولددى

 .المال لرأس الأولى الشريحة من فضَّ خَ ت

 
 المصدددار  لددددى الصدددافية الخاصدددة الأمدددوال كفايدددة نسدددبة (9) رقدددم الجددددول يبدددين :الخيييامس السييييناريو
  يم : ما افتراض حال ف  السورية الخاصة

 بعددد وذلددك الأولددى الشددريحة ضددمن البنيددوي القطددع ركددزم تقيدديم إعددادة مددن الناشدد  بددالربح الاعتددرا  -
ىمالو %55 قدره خصم إلى اخضاعو  الثانية. الشريحة من كاملاً  وا 

 الأولى. الشريحة مجموع من %122 المساند المال رأس أي الثانية الشريحة مجموع يتجاوز ألاّ  -

 الساب . السيناريو ف  المحدد الافتراض وف  )المخصصات( المؤونات تخفيض -
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 .المفترض الخامس السيناريو تطبيق نتائ  :(1)(9) رقم جدول
   الميرات بآلاف المبال     

 المصرف
 الشريحة

 )اساسي(الاولى

 المؤونات
 الواجب
 تكوينيا

 الشريحة صافي
 الاولى

 الشريحة
 الثانية)مساند(

 الشريحة صافي
 الثانية)مساند(

 المال رأس
 التنظيمي

 والالتزامات الموجودات
 المخاطر ةالمرجح

 رأس كفاية نسبة
 المال

 %21.13 50,724,678 10,720,576 293,117 293,117 10,427,460 2,779,199 13,206,659 عودة

 %6.70 60,906,847 4,079,697 221,208 221,208 3,858,489 2,053,914 5,912,403 بيبموس

 %12.19 89,817,076 10,952,793 212,268 212,268 10,740,525 4,520,344 15,260,869 بيمو

 %7.11 182,299,165 12,969,890 36,883 36,883 12,933,007 5,419,017 18,352,024 بركة

 %8.66 21,682,374 1,878,427 32,337 32,337 1,846,090 1,272,490 3,118,580 الأردن

 %7.86 152,720,875 12,001,140 152,442 152,442 11,848,698 869,954 12,718,652 والميجر سورية

 %14.38 57,148,379 8,217,338 33,051 33,051 8,184,287 5,830,488 14,014,775 الشام

 %9.47 80,582,489 7,632,609 193,140 193,140 7,439,469 2,663,417 10,102,886 فرنسبنك

 لمتجارة الدول 
 والتمويل

2,661,513 2,992,519 331,006- 331,006- - 331,006- 88,123,178 -0.38% 

 %162.53 26,833,717 43,612,615 37,649 37,649 43,574,966 479,607 44,054,574 الوطن  قطر

 %16.56- 20,533,654 -3,400,365 - -3,400,365 -3,400,365 1,506,707 -1,893,658 لخمي او  سورية

 %32.22 21,874,262 7,047,879 48,861 48,861 6,999,018 1,053,058 8,052,076 الشر 

                                                           
   يناريو.الس ضمن المحددة الافتراضات وعمى 2016 لعام المالية للأورا  دمش  سو  موقع ف  المنشورة لممصار  المالية البيانات عمى بالاعتماد الباحثة إعداد من المصدر:   (1)
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 المصرف
 الشريحة

 )اساسي(الاولى

 المؤونات
 الواجب
 تكوينيا

 الشريحة صافي
 الاولى

 الشريحة
 الثانية)مساند(

 الشريحة صافي
 الثانية)مساند(

 المال رأس
 التنظيمي

 والالتزامات الموجودات
 المخاطر ةالمرجح

 رأس كفاية نسبة
 المال

 سورية
 الإسلام 

17,233,921 4,389,357 12,844,564 106,572 106,572 12,951,136 64,632,226 20.04% 

 %6.52 73,180,152 4,773,921 162,329 162,329 4,611,592 1,339,467 5,951,059 العرب 

 

 الحددد مددن أعمددى مددال رأس ةِ كفايدد نسددبةِ  عمددى سَددتُحافِظ مصددرفاً  14 أصددل مددن مصددار  8 فددإنَّ  المُفتدَدرض السدديناريو تطبيدد  حددال فدد  أنَّددو أعددلاه الجدددول مددن يتضددح 
 .المطموب

 القطدع مركدز تقيديم إعدادة بأربداح الاعتدرا  نتيجدة الصافية الخاصة الأموال لارتفاع ذلك ويعود الساب  السيناريو عن المال رأس كفاية نسب ف  تحس ن وجود نُلاحِظ 
  .التقييم إعادة أرباح من بنسبة دةوالاستفا الأولى الشريحة ضمن %55 بمقدار الخصم بعد البنيوي

 الأدندى الحدد تفدو  مدال رأس كفايدة نسدب حققدت أنَّيدا حيدث ،الراىندة حربال ظل ف  السورية يةالمصرف السو  ضمن نسبياً  القوية المصار  إلى السيناريو ىذا يُشير 
 إلددى اخضدداعيا بعددد المثددال  بالشددكل التقيدديم إعددادة بأربدداح والاعتددرا  الأولددى الشددريحة مددن وتنزيميددا فيةإضددا )مخصصددات( مؤونددات تشددكيل مددن الددرغم عمددى المطمددوب
 الأردن(. ،فرنسبنك ،بيمو ،الشام ،الإسلام  الدول  سورية عودة ،الشر  ،الوطن  )قطر ى  المصار  وىذه IIبازل اتفاقية بو جا ت ما مع يتف  والذي ،خصم
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   :المفترض اريوالسين وسمبيات إيجابيات
 فدد  جددا  بمددا الالتددزام مددع جنددب إلددى جنبداً  المؤونددات تشددكيل إلددى عمددد :المفتددرض السدديناريو إيجابيدات 

 %55 وقدددره خصددم إلددى البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة أربدداح اخضدداع ناحيددة مددن IIبددازل معددايير
 مدددن بدددو يحددديط مدددا مواجيدددة عمدددى قدددادر سدددميم مصدددرف  قطددداع تضدددمن مُتشدددد دة تُعتَبدددر معالجدددة وىددد 

 سددديناريو يُعتَبددر أنَّدددو إلاّ  السدداب  السددديناريو مددن تسدداىلاً  أكثدددر يُعتَبددر كوندددو مددن الدددرغم فعمددى ،مخدداطر
  .طارئٍ  خطرٍ  أي   مواجية عمى ادرةق وسميمة قوية مصرفية لبيئة ضمان بمثابة يعد وتطبيقو متشدد

 سددمبية نقدداط أي فيددو يوجددد لا والسدديناري فددإنَّ  الباحثددة نظددر وجيددة :مددن المُفتددرض السدديناريو سددمبيات، 
 ينسجم بما سورية ف  البنيوي القطع مركز خصوصية تلائم معالجة وآليات افتراضات يتبع أنَّو حيث
 أنَّددو كمددا ،إضددافية مؤونددات تشددكيل عبددر الددراىن لموضددع التحددوط إلددى إضددافة ،IIبددازل متطمبددات مددع

 .ومُعافى سميم مال  بموق  تتمتع  الت المصار  إلى يشير

 
 لددددى الصدددافية الخاصدددة الأمدددوال كفايدددة نسدددبة (10) رقدددم الجددددول يُبدددين :السيييادس السييييناريو

 :افتراض حال ف  السورية الخاصة ر المصا
 مددن كدداملاً  ىمالددووا   الأولددى الشددريحة ضددمن القطددع تقيدديم إعددادة مددن الناشدد  الددربح بكامددل الاعتددرا   -

 .الثانية الشريحة

 الأولى. الشريحة مجموع من 100% المُسانِد المال رأس أي الثانية الشريحة مجموع يتجاوز ألاّ  -

 الساب . السيناريو ف  المُحدَّد الافتراض وف  المؤونات تخفيض -
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 .المفترض سادسال السيناريو تطبيق نتائ  :(1)(10) رقم جدول
   الميرات بآلاف المبال   

 المصرف اسم
 الشريحة

 )اساسي(الاولى
 الواجب المؤونات

 تكوينيا

 الشريحة فيصا
 الاولى

 الشريحة
 (الثانية)مساند

 المال رأس
 التنظيمي

 والالتزامات الموجودات
 المخاطر المرجحة

 كفاية نسبة
 المال رأس

 %48.69 50,724,678 24,698,105 293,117 24,404,988 2,779,199 27,184,187 عودة

 %31.07 60,906,847 18,923,617 221,208 18,702,409 2,053,914 20,756,323 بيبموس

 %25.35 89,817,076 22,767,640 212,268 22,555,372 4,520,344 27,075,716 بيمو

 %12.50 182,299,165 22,787,662 36,883 22,750,780 5,419,017 28,169,796 بركة

 %38.69 21,682,374 8,388,098 32,337 8,355,761 1,272,490 9,628,251 الأردن

 %13.85 152,720,875 21,152,397 152,442 20,999,954 869,954 21,869,908 والميجر سورية

 %31.52 57,148,379 18,015,725 33,051 17,982,674 5,830,488 23,813,162 الشام

 %28.13 80,582,489 22,664,958 193,140 22,471,818 2,663,417 25,135,235 فرنسبنك

 لمتجارة الدول 
 والتمويل

14,106,265 2,992,519 11,113,746 170,965 11,284,711 88,123,178 12.81% 

 %307.64 26,833,717 82,552,018 37,649 82,514,369 479,607 82,993,976 الوطن  قطر

                                                           
   السيناريو. ضمن المحددة الافتراضات وعمى 2016 لعام المالية للأورا  دمش  سو  موقع ف  المنشورة لممصار  المالية البيانات عمى بالاعتماد الباحثة إعداد من المصدر:   (1)
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 المصرف اسم
 الشريحة

 )اساسي(الاولى
 الواجب المؤونات

 تكوينيا

 الشريحة فيصا
 الاولى

 الشريحة
 (الثانية)مساند

 المال رأس
 التنظيمي

 والالتزامات الموجودات
 المخاطر المرجحة

 كفاية نسبة
 المال رأس

 %11.18 20,533,654 2,295,884 88,110 2,207,774 1,506,707 3,714,481 ولخمي  سورية

 %60.50 21,874,262 13,234,676 48,861 13,185,815 1,053,058 14,238,873 الشر 

 سورية
 الإسلام 

26,597,143 4,389,357 22,207,786 106,572 22,314,358 64,632,226 34.53% 

 %25.69 73,180,152 18,797,321 162,329 18,634,992 1,339,467 19,974,460 عرب 

 

 موبالمط الحد من أعمى مال رأس كفاية نسبة عمى ستحافظ المصار  كافة نَّ فإ المُفترض السيناريو تطبي  حال ف  أنَّو أعلاه الجدول من يتضح . 

 تقيديم إعدادة أربداح بكامدل الاعتدرا  نتيجدة التنظيمد  المال رأس لارتفاع ذلك ويعود ،الساب  السيناريو عن كبير بشكل المال رأس كفاية نسب ف  تحس ن وجود نُلاحظ 
  .الفروقات ىذه من والاستفادة المال لرأس الأولى الشريحة ضمن البنيوي القطع مركز
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   :المفترض السيناريو وسمبيات إيجابيات
 حاليدداً  المتبعددة المعالجددة مددع تنسددجم معالجددة إلددى السدديناريو ىددذا يشددير :المفتددرض السدديناريو إيجابيددات 

 حيطةً  أكثر أنَّيا إلى ،المركزي سورية مصر  قبل من والمفروضة السوري المصرف  القطاع ضمن
 الاعتدرا  مدع حتى وبالتال  تشكيميا المفروض المؤونات نسبة زيادة إلى السيناريو عمدَ  حيثُ  حذراً و 

 غيدر فروقداتال ليدذه الدوىم  الأثدر تخفديض إلدى عمدد جاندب ىُنداك أنَّ  إلاّ  المُحقَّ  غير الربح بكامل
 المعالجة من حيطةً  أكثر مُعالجة إلى عمد سيناريو أنَّوُ  القول يُمكن وبالتال  ،أُخرى جية من الفعمية
 القطدع مركدز تقيديم إعدادة أربداح بكامدل اعترافدو مدن بدالرغم المركدزي سدورية مصدر  قبدل من المتبعة
 الأولى. الشريحة ضمن البنيوي

 مددن الددرغم عمددى نددرى وكمددا حيددث ،سددمبية نقدداط السدديناريو فدد  يوجددد لا :المفتددرض السدديناريو سددمبيات 
مددن حيددث الاعتددرا  بكامددل اربدداح إعددادة  (5-4) رقددم يناريوىينالسدد مددن تسدداىلاً  أكثددر سدديناريو كونددو

 أنَّدو إلا IIتقييم القطع البنيوي ضمن شريحة رأس المال الأساس  متجاوزاً ماجا  ضمن معدايير بدازل
 وقابدددل ،السدددورية النقديدددة السدددمطات عمييدددا نصدددت التددد  المعالجدددة مدددن تشدددد دا أكثدددر معالجدددة يضدددمن
 معوقات. أيَّةِ  دون السوري المصرف  القطاع قبل من بسيولة لمتطبي 
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 مدا ةشامم بصورةٍ  تبُيّن والت  المُفترضة السابقة لمسيناريوىات مقارنة أدناه (11) رقم الجدول يُبيّن
  :سيناريو كل ف  افتراضو تمَّ 

 .المفترضة لمسيناريوىات شاممة مقارنة :(1)(11) رقم جدول

 6السيناريو 5السيناريو 4السيناريو 3السيناريو 2السيناريو 1 السيناريو حيث من

 بأرباح الاعترا 
 مركز تقييم إعادة
 ضمن البنيوي القطع
 المال رأس شرائح

 والمُسانِد( )الأساس 

 ضمن
 الشريحة
 الثانية

 ضمن
 الشريحة
 الأولى

 الربح من 50%
 الشريحة ضمن

 الأولى
 الربح من 50%
 الشريحة ضمن

 الثانية

 ضمن
 الشريحة
 الثانية

 ضمن
 حةالشري

 الأولى

 ضمن
 الشريحة
 الأولى

 بكامل الاعترا 
 اخضاعيا أو الأرباح
 بمقدار خصم إلى

55% 

 خصم
 الأرباح
 بمقدار

55% 

 خصم
 الأرباح
 بمقدار

55% 

 بكامل الاعترا 
 غير الأرباح

 المحققة

 الاعترا 
 بكامل
 غير الأرباح

 المحققة

 خصم
 الأرباح
 بمقدار

55% 

 الاعترا 
 بكامل
 الأرباح
 المحققة

 الشريحة تجاوز معد
 لمشريحة الثانية

 الاولى
 تم تم تم تم تم تم

 المؤونات تكوين
 من وخصميا
 الأولى الشريحة

 تم تم تم - - -

ملائمتو والتزامو 
 IIبمعايير بازل 

التزام بكافة 
 المعايير

التزام 
ببعض 
 المعايير

التزام ببعض 
 المعايير

التزام ببعض 
 المعايير

التزام 
ببعض 
 المعايير

زام ببعض الت
 المعايير

 
  

                                                           
   . الباحثة إعداد من المصدر: (1)
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 :والتوصيات النتائ 
 :النتائ 

 القدوائم عمدى البنيدوي القطدع مركدز تقيديم إعدادة مدن الناجمدة للأربداح الكبيدر الأثدر الدراسدة أظيدرت -1
 يثيددر ممّددا ،خاصددة بصددورة ماليددا رأس كفايددة وعمددى ،شدداممة بصددورةٍ  المدروسددة لممصددار  الماليددة
 نتددائ  حقيقددة عددن تعبيرىددا ومدددى ،الماليددة القددوائم ليددذه المُصدداحِب الإفصدداح حقيقددة حددول التسدداؤل
 .الخاصة السورية لممصار  المال  والمركز الأعمال

 تقيدديم إعددادة أربدداح لأثددر اسددتبعادنا بعدددَ  واضددحٍ  بشددكلٍ  المدروسددة المصددار  عينددة بيانددات تددأثَّرت -2
 وخاصددةً  (وُجِدددَت إنْ  خسددارة) أو ربددحٍ  مددن أعماليددا نتددائ  عمددى انعكددس ممّددا البنيددوي، القطددع مركددز
 مركدز تقيديم إعدادة أربداح أثدر اسدتبعاد بعدد واضدح بشدكل تددنت التد  الأساسد  المدال رأس شريحة
ل ،البنيددوي القطددع  المصددار  لاسددتفادة وبوضددوح يشددير ممددا سددالبة، شددرائح إلددى منيددا جددز  وتَحددو 

 الأجنبد  لقطدعا أسدعار ارتفداع عدن الناجمدة البنيدوي القطدع مركز تقييم إعادة أرباح من المدروسة
 السو . ف 

 تقيديم إعدادة أربداح لأثر استبعادنا بعد كبير بشكلٍ  الدراسة عينة المصار  مال رأس كفاية تأثرت -3
 لمتطمبددات الأدنددى الحددد تُحقدّ  لا سددورية فدد  الخاصددة المصدار  أنَّ  وتبددين ،البنيددوي القطددع مركدز
 ىددذه أثددر اسددتبعاد حددال  فدد المركددزي سددورية مصددر  قبددل مددن %8 دبدد والمحددددة المددال رأس كفايددة

 الفروقات.

 حدددال فددد  المدددال رأس كفايدددة لمتطمبدددات الأدندددى الحدددد تُحقدّدد  لا الدراسدددة عيندددة المصدددار  أنَّ  تَبددديَّن -4
  IIبدازل معدايير عمييدا نصدت التد  ذاتيدا بالآليدة البنيدوي القطدع مركز تقييم إعادة فروقات معالجة
 ." الموجودات تقييم إعادة احتياط  يخص فيما

 القطددع مركددز تقيدديم إعددادة فروقددات لمعالجددة المركددزي سددورية مصددر  اعتمدددىا التدد  الآليددات إنَّ  -5
 ،الراىندة حدربال خدلال تواجييدا الت  والظرو  المصار  متطمبات مع ينسجم بما قدمت البنيوي
 حددول IIبددازل معددايير ضددمن جددا  مددا متجدداوزاً  سددميمة بصددورة الماليددة بياناتيددا إظيددار يضددمن وبمددا

 ليذه الكبير الأثر من يخف  بما أُخرى تحوطية إجرا ات أيَّةِ  أو الموجودات تقييم ةإعاد احتياط 
 سياسدات اعتمداد فيدو يجدب الدذي الوقدت فد  مدا نوعداً  مُتسداىِل إجدرا  وىدذا ،المُحقَّقدة غيدر الأرباح
 شدددفافيةً  أكثدددرَ  بشدددكلٍ  الواقدددع تُمث دددل بصدددورة المدروسدددة لممصدددار  الماليدددة البياندددات بإظيدددار كفيمدددة

 .ومصداقيةً 

 البنيوي القطع مركز تقييم إعادة بأرباح الاعترا  يَخُصُ  فيما المركزي سورية مصر  سياسة إنَّ  -6
 تددددنّ  إلدددى أدَّت والتددد  ،الراىندددة الظدددرو  ظدددل   فددد  منيدددا دَّ لابُددد ضدددرورةً  الأولدددى الشدددريحة ضدددمن
 بتمدك الاعتدرا  عندد ندولكو  ونظدراً  المُحقَّقدة التشدغيمية الخسدائر بسدبب كبيرٍ  بشكلٍ  الأولى الشريحة
 ذلدك انَّ  إلاّ  ،كامدلٍ  شدبوِ  بشدكلٍ  أثرىا واستبعد منيا الاستفادة يتم لم الثانية الشريحة ضمن الأرباح
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 إلددى التقيدديم إعدادة أربدداح إخضداع أو إضددافية مؤوندات تشددكيل فدرض مددع بدالتوازي يكددونَ  أنْ  يجدب
 . IIبازل اتفاقية ضمن ورد كما خصم

 المُضددمّل الأثددر مددن لمتخفيدد  السددورية الخاصددة المصددار  عمددى ضددافيةإ مؤونددات تشددكيل فددرض إنَّ  -7
 ضِددمنَ  جددا َ  مددا مددع يتوافدد  بمددا بيددا الاعتددرا  قبددل خصددم إلددى إخضدداعيا أو التقيدديم إعددادة لأربدداح
 التد  الحدرب ظدل  فد المركدزي سدورية مصر  قبل من اتخاذه من لابُدَّ  إجرا  ىو ، IIبازل معايير
 أربداح أثدر مدن يخفد  وبمدا جيدة مدن الدراىن الوضدع يفرضدو تحدو ط  كدإجرا  وذلدك ،البلاد تعيشيا
 نظدراً  أخدرى جيدة مدن الدراسدة عيندة لممصدار  المالية القوائم عمى البنيوي القطع مركز تقييم إعادة
 أي إلدى إخضاعيا دون الأرباح تمك بكامل الاعترا  عمى تعتمد سورية ف  المتبعة السياسة لكون
 لمتغيدر تخضعو  محققة غير أرباحاً  لكونيا نظراً  ما نوعاً  وخطر ضوع مو  غير إجرا  وىذا ،خصم

 .كبير بشكل والتذبذُب
 :المقترحة التوصيات

 ليدداتا يخددص فيمددا تشدددداً  أكثددر قددرارات إصدددار عمددى بالعمددل سددورية فدد  الرقابيددة السددمطات نُوصدد  .1
 إضدافية اتمؤوند تشدكيل فدرض عبدر البنيدوي القطدع مركدز بخصدوص قبميدا مدن المنتيجدة المعالجة

 تُشددك ل والتدد  ،حاليدداً  بيددا الاعتددرا  يددتم التدد  المحققددة غيددر للأربدداح المُضددمّل الأثددر مددن التخفيدد  أو
 مُعددافى مددال    موقدد ٍ  فدد  لتبدددو الخاصددة فدد  سددورية المصددار  عمييددا تعتمددد التدد  الأساسددية الركيددزة
 دعامدة تُشَدك ل ارىداباعتب سدورية فد  الخاصدة لممصدار  المدال  المركدز سدلامة يضمن بما و وسميم
 .الاقتصادية المنظومة ف  أساسية

 يواجييدا أنْ  يُمكن الت  المصاعب لاكتشا  الرقاب  التدخل عمى بالعمل الرقابية السمطات نُوص  .2
 مرحمدة ف  التصحيحية الإجرا ات واتخاذ المناسب الوقت ف  سورية ف  الخاص المصرف  القطاع
 .المصار  مال رأس تدىور لمنع مبكرة

 والقيدداس الإفصداح سدلامة بخصدوص ووضدوح شدفافية بكدل رأييدم الحسدابات مراجعد  إبددا  ضدرورة .3
 وأثرىدا ،البنيدوي القطدع مركدز تقيديم إعدادة عدن الناشدئة الكبيدرة الأربداح ظدل فد  سديما لا ،المحاسب 

 أو ربددح مددن المصددار  نتددائ  ،المددال رأس كفايددة ،الممكيددة )حقددو  لممصددار  الماليددة القددوائم عمددى
 .الاستثمارية قراراتيم عمى وأثر البيانات تمك لمستخدم  خدمة من فيو لما  (رةخسا

 نتيجددة حقيقددة عددن إفصدداحيا ومدددى الماليددة القددوائم فدد  رأيددو الحسددابات مدددق  تقريددر يتضددمن أن ضددرورة .4
 التد  أو تفسديرىا يصدعب التد  المعمومدات نشدر فد  الملائدم التوسدع عبر ،المال  ومركزىا المنشأة نشاط
 وخسددائر أربدداح بنددد توضدديح عبددر وذلددك لممصددار  المددال  الوضددع حقيقددة عمددى الوقددو  مددن مكددنت لا

 فيمدا الكداف  الاطدلاع لددييم ليس البيانات قارئ  أنَّ  خاصة أكبر بشكلٍ  البنيوي القطع مركز تقييم إعادة
   البند. ىذا يخص
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 الدعامدة ضدمن  IIزلبدا معدايير فد  جدا  مدا مدع وبالاتفا  سورية ف  الرقابية السمطات عمى يجب .5
 التد  بالدولة الرقابية السمطات قيام وجوب عمى نصت والت  ،والرقابية( الإشرافية جعة)المرا الثانية
 مددن أعمدى مدال رأس كفايددة لمعددل أدندى حددداً  تفدرض أنْ  مدؤثر قدددر ذات بتقمبدات اقتصدادياتيا تتسدم
 رأس لكفايددة أعمددى نسددبة رضفدد %،8 دبدد والمحدددد  IIبددازل لجنددة قددرارات ضددمن المقددرر الأدنددى الحددد
 ارتفداعو  الراىندة الأزمدة ظل ف  خاصة ارهانيي وعدم المصرف  القطاع استقرار لضمان وذلك المال
 المتعثرة. الديون حجم

 المخصصددات وكفايددة الأصددول بنوعيددة الاىتمددام تعميدد   IIبددازل معددايير ضددمن جددا  مددا إلددى إشددارةً  .6
 مسدددددتوىو  ،الأصدددددول نوعيدددددة عمدددددى لاىتمددددداما تركيدددددز وجدددددوب إلدددددى أشدددددارت والتددددد  تكونيدددددا الواجدددددب

 تصو ر يمكن لا لأنَّو ،تحصيميا ف  المشكوك الديون أو للأصول تكوينيا يجب الت  المخصصات
 لديدددددو تتدددددوفر لا بينمدددددا المقدددددرر الحددددددالأدنى البندددددوك مدددددن بندددددك لددددددى المدددددال رأس معيدددددار يفدددددو  أن

 .إضافية مخصصات تشكيل فرض عمى بالعمل الرقابة الجيات نوص  الكافية المخصصات

لددددى نتددددائ  السدددديناريوىات المُطبَّقددددة .7 تددددرى الباحثددددة أنَّ أفضددددل  ،إشددددارة إلددددى مددددا تددددمَّ عرضددددو أعددددلاه وا 
السددديناريوىات فيمددددا يتعمدددد  بددددالأثر عمددددى كفايددددة رأس مددددال المصددددار  المدروسددددة وبمددددا يددددتلا م مددددع 

والسددديناريو التددد  تمدددر بيدددا الدددبلاد ىدددو السددديناريو الثدددان   الحدددربخصوصدددية مركدددز القطدددع البنيدددوي و 
 السادس حيثُ انَّ السيناريوىات المذكورة كانت الأفضل من ناحية:

a) أنَّ  حيددثُ  المُحدددَّد الأدنددى الحددد تفددو  مددال رأس كفايددة نسددبِ  عمددى حافظددت التدد  المصددار  عدددد 
 الأدندددى الحدددد تفدددو  كفايدددة نسدددب حققدددت المدروسدددة المصدددار  :كافدددة الثدددان  السددديناريو ضدددمن

 والتمويل لمتجارة الدول  والمصر  والخمي رية سو  مصرف  باستثنا  المطموب

 الأدنددى الحددد تفددو  كفايددة نسددب حققددت المدروسددة المصددار  كافددة السددادس: السدديناريو ضددمن 
 المطموب.

b) تقيديم إعدادة مدن الناشدئة الأربداح لمعالجدة مختمفدة آليدات عدرض الأفضل السيناريوىات تضمنت 
 تشددداً  أكثدر معالجدة أُطدر ضدمن المدال أسر  كفايدة حسداب تتضدمن والتد  ،البنيوي القطع مركز
 المخدداطر مددع تددتلا م لا والتدد  ،الدراسددة عينددة المصددار  فدد  حاليدداً  المتبعددة المعالجددة أطددر مددن

 عبر: وذلك الراىنة حربال ومتطمبات السوري المصرف  بالقطاع المُحيِطة

 ضدمن جدا  مدا مدع ينسدجم بمدا البنيدوي القطدع مركدز تقيديم إعادة أرباح لمعالجة آلية فرض  -
 إخضدداعيا بعدد التقيدديم إعدادة مددن الناجمدة بالأربدداح الاعتدرا  عبددر وذلدك ، IIبددازل معدايير

 الثان . السيناريو ضمن %55 وقدره خصم إلى

 أربدداح أثددر خفددض وبالتددال  محتممددة مخدداطر أي لمواجيددة إضددافية مؤونددات تشددكيل فددرض  -
 .السادس السيناريو ضمن البنيوي القطع مركز تقييم إعادة
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c)  السدديناريو فدد  البنيددوي القطددع مركددز تقيدديم إعددادة لفروقددات المتبعددة المُعالجددة أنَّ  أيضدداً  نسددتنت( 
 العمددل يددتم والتدد  ،المركددزيسددورية  مصددر  عمييددا نددصَّ  التدد  التعميمددات مددع تنسددجم السددادس(

 إلاّ  ،الأولدى الشدريحة ضدمن التقيديم إعدادة أرباح بكامل الاعترا  ناحية من لمقرراتيا وفقاً  حالياً 
 أمدددا ،إضدددافية )مخصصدددات( مؤوندددات بتشدددكيل المصدددار  إلدددزام ناحيدددة مدددن معيدددا تتفددد  لا أنَّيدددا

 عيندة المصدار  فد  حاليداً  بدو العمدل يدتم مدا مدع تنسدجم معالجدة أيضداً  قددَّمَ  فقد الثان  السيناريو
 خصم. إلى إخضاعيا دون الأرباح تمك إدراج ناحية من معيا يختم  انَّو إلاّ  الدراسة

 
باتبددداع اليدددات معالجدددة وسياسدددات متشدددددة مدددع المصدددار  الخاصدددة فددد   الرقابيدددةالسدددمطات  نوصددد  .8

 . سورية وبما يتف  مع السياسات المتشددة المتبعة مع المصار  العامة /التقميدية/

 

 تقيديم إعدادة عدن الناشدئة والخسدائر الأربداح حدول الأبحداث مدن المزيد بإجرا  الباحثة تُوص  وأخيراً  .9
 وأثدر يخصديا فيمدا المركدزي سدورية مصدر  قبدل مدن المُتَّبَعدة المعالجدة وآليدة ،بنيدويال القطدع مركز
 القددوائم عمددى الأزمددة فتددرة خددلال الصددر  بأسددعار الحاصددمة التقمبددات نتيجددة الناشددئة الفروقددات ىددذه
 .لممصار  اليةالم
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 .2016 عام نياية فيو  سورية عمى الحرب بداية في الدراسة عينة لممصارف العمومية الميزانية لعناصر مقارنة :(1)(1) رقم قممح
الميرات( بآلاف المبال )  

 الموجودات

 المصرف الموجودات مجموع بالصافً المباشرة ئتمانٌةالا التسهٌلات المصارف لدى رصدةأ المصارف لدى عاتاٌدإ

2016 2011 2016 2011 2016 2011 2016 2011 
 

 عودة 63,431,757 105,171,462 29,140,688 11,311,060 8,627,814 62,768,633 2,935,735 0

 بٌبلوس 46,454,088 73,973,635 23,750,605 12,315,800 7,018,503 23,725,627 900,658 14,603,673

 بٌمو 75,642,066 234,795,067 32,935,436 36,596,288 22,026,362 47,269,179 1,020,468 89,957,988

 البركة 23,047,927 247,081,745 4,492,635 18,747,626 9,694,181 102,419,718 612,413 62,349,809

 ردنالأ 17,729,470 29,600,482 10,622,431 10,603,938 1,949,296 10,009,748 69,450 -

 ولمهجر سورٌا 69,493,736 195,223,577 21,230,587 4,150,351 9,133,551 105,923,523 9,294,237 52,720,534

 الشام بنك 13,047,426 186,983,445 8,502,634 29,094,522 1,711,284 129,999,295 328,454 1,658,540

 فرنسبنك 31,113,079 117,170,991 11,530,804 19,423,457 1,134,979 55,092,807 2,117,669 4,343,787

 والتموٌل للتجارة الدولً 61,466,770 124,690,363 29,008,758 14,359,920 8,541,070 77,658,596 8,321,678 10,069,636

 الوطنً قطر 21,835,950 106,954,533 3,077,524 2,777,946 2,211,386 14,478,162 7,430,271 47,681,174

 والخلٌج سورٌا 22,355,899 58,522,609 12,709,414 9,478,974 3,996,815 30,284,118 13,930 -

 الشرق 15,812,817 36,132,795 6,188,008 8,417,742 3,062,141 3,243,148 750,000 5,571,174

 سلامًالإ الدولً سورٌا 63,321,816 201,288,860 24,970,225 33,330,358 16,745,623 97,934,536 3,785,153 16,759,499

 العربً 37,320,391 72,115,845 22,429,798 11,729,951 3,824,578 11,540,916 1,435,800 25,502,934

 الملكية وحقوق المطاليب

 قةحق  الم   رباح/الخسائرالأ
 المحققة غٌر رباح/الخسائرالأ

 البنٌوي( )القطع
 ودائعال إجمالً

 نقدٌة( تأمٌنات -عملاء– )بنوك
 المساهمٌن حقوق

 

2016 2011 2016 2011 2016 2011 2016 2011 
 

 عودة 6,967,585 27,630,354 55,074,945 75,263,018 299,827 25,413,688 5,075,002 -4,743,682

 بٌبلوس 6,559,259 21,374,822 39,158,762 43,352,801 475,624 26,988,945 -371,716 -120,513,577

 بٌمو 6,944,196 28,263,750 66,151,464 194,792,853 292,159 21,481,540 594,139 167,549

 البركة 3,310,536 28,470,015 8,049,861 181,225,162 240,429 17,850,495 -374,398 3,848,072

 ردنالأ 2,963,717 9,670,263 14,430,474 19,385,913 252,304 11,835,765 -334,261 -5,327,763

 ولمهجر سورٌا 5,496,555 22,071,638 62,132,773 165,400,169 109,430 16,638,648 109,430 -396,951

 الشام بنك 4,844,925 24,152,345 2,824,192 154,571,760 202,384 17,815,248 -462,833 273,201

 فرنسبنك 4,037,131 25,559,198 26,225,212 88,289,177 483,568 27,331,543 -712,570 -7,232,396

 والتموٌل للتجارة الدولً 7,813,807 14,262,951 51,751,935 94,975,325 101,681 20,808,641 1,341,202 -13,166,983

 الوطنً قطر 15,703,646 83,378,759 5,823,411 20,741,325 1,507,754 70,798,914 -841,756 -2,666,487

 والخلٌج سورٌا 2,726,997 4,034,785 19,276,676 53,432,975 78,351 10,196,617 -458,600 -10,068,731

 الشرق 2,280,135 14,288,344 13,269,970 20,927,036 263,212 11,248,722 -527,038 11,884

 سلامًالإ الدولً سورٌا 8,829,393 26,762,127 19,884,916 414,988,086 439,660 17,024,040 252,914 471,753

 العربً 5,942,994 20,224,568 30,838,869 50,183,899 388,305 25,497,092 76,261 -10,768,250
  

                                                           
 المالية: للأورا  دمش  لسو الإلكترون   الموقع عمى المنشورة المالية ناتالبيا عمى بالاعتماد - الباحثة إعداد من :المصدر   (1)

http://www.dse.sy/user/?page=issuers_company 
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 المصارف لدى التشغيمية( )الخسائر المحققة المتراكمة الخسائر بحجم  الارتفاع :(1)(2) رقم ممحق
 2013 عام ولغاية الدراسة فترة بداية من المدروسة

 (الميرات بآلاف المبال )

 2013 2012 2011 2010 المصرف اسم

 -4,447,738 -1,168,381 5,275 751,303 عودة

 بيبموس
164,052 371,716- 1,796,282- 4,996,834- 

 بيمو
497,955 593,430 310,867- 1,223,710- 

 بركة
262,949- 374,398- 524,063- 321,877- 

 -3,036,550 -1,234,846 -334,261 -131,638 الاردن

 والميجر سورية
665,044 409,303 307,820- 2,505,931- 

 الشام
462,833- 425,528- 905,444- 1,067,250- 

 فرنسبنك
199,929- 712,570- 1,916,487- 5,562,134- 

 والتمويل لمتجارة الدول 
1,455,323 1,340,832 787,211 2,225,607- 

 الوطن  قطر
432,815- 841,756- 1,224,360- 2,504,298- 

 لخمي او  سورية
381,815- 458,600- 1,095,045- 991,278- 

 الشر 
281,268- 527,038- 740,680- 1,618,530- 

 الاسلام  سورية
429,235 253,592 20,890- 1,853,906- 

 العرب 
151,297 76,261 1,164,428- 3,645,178- 

 
  

                                                           
 2010 عدام مدن الماليدة لدلأورا  دمشد  سدو  موقدع فد  المنشورة لممصار  المالية البيانات عمى عتمادمن إعداد الباحثة بالا   (1)

 .المحققة المتراكمة /الخسائر(الأرباح) بند، الممكية حقو ، كز المال  الموحدبيان المر  ،2016 عام ولغاية
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 مركز تقييم إعادة من الناجمة الأرباحو  )المُحق قة( التشغيمية الأرباح بين مقارنة :(1)(3) رقم ممحق
 .2016 عام بيانات عن المُحق قة( ير)غ البنيوي القطع

الميرات( بآلاف المبال )  

 المُحق قة غير الأرباح المُحق قة الأرباح المصرف
 25,413,688 -4,743,682 عودة

 26,988,945 -120,513,577 بيبموس

 21,481,540 167,549 بيمو

 17,850,495 3,848,072 بركة

 11,835,765 -5,327,763 الأردن

 16,638,648 -396,951 والميجر سورية

 17,815,248 273,201 الشام

 27,331,543 -7,232,396 فرنسبنك

 20,808,641 -13,166,983 والتمويل لمتجارة الدول 

 70,798,914 -2,666,487 الوطن  قطر

 10,196,617 -10,068,731 لخمي او  سورية

 11,248,722 11,884 الشر 

 17,024,040 471,753 الإسلام  سورية

 25,497,092 -10,768,250 العرب 

 
 

  

                                                           
 ،2216 لعددام الماليددة لددلأورا  دمشدد  سددو  موقددع فدد  المنشددورة لممصددار  الماليددة البيانددات عمددى عتمددادبالا الباحثددة إعددداد مددن   (1)

 المحققة. غير المدورةالأرباح  وبند المحققة اكمةالمتر  الخسائر( /الأرباح) بند، الممكية حقو ، بيان المركز المال  الموحد
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 البنيوي القطع مركز فروقات أثر استبعاد بعد المال رأس كفاية نسبة احتساب الية :(1)(4) رقم ممحق
 الميرات( )بآلاف  .لمتوضيح كمثال 2016 عام بيانات اعتماد تم حيث

 المصرف اسم

 المال رأس
 التنظيمي

 الخاصة )الاموال
 (2) الصافية(

 الموجودات
 ماتاوالالتز 
 المرجحة العرضية
 (3)المخاطر بأوزان

 تقييم اعادة أرباح
 القطع مركز
 الأرباح) البنيوي

 (4) المحققة( غير

 المال رأس
 التنظيمي

 استبعاد بعد
 غير الأرباح

 (5)المحققة

 كفاية نسبة
 رأس
 (6)المال

 كفاية نسبة
 المال رأس

 الاعتراف وند
 اعادة رباحأب

(7)تقييمال
 

 %4.07 %54.17 2,063,616 25,413,688 50,724,678 27,477,304 عودة

 %9.87- %34.44 6,011,414- 26,988,945 60,906,847 20,977,531 بيبموس

 %6.46 %30.38 5,806,444 21,481,540 89,817,076 27,287,984 بيمو

 %5.68 %15.47 10,356,184 17,850,495 182,299,165 28,206,679 بركة
 %10.03- %44.56 2,175,177- 11,835,765 21,682,374 9,660,588 الأردن

 %3.53 %14.42 5,383,702 16,638,648 152,720,875 22,022,350 والميجر سورية
 %10.55 %41.73 6,030,965 17,815,248 57,148,379 23,846,213 الشام

 %2.49- %31.43 2,003,168- 27,331,543 80,582,489 25,328,375 فرنسبنك

 لمتجارة الدول 
 والتمويل

14,277,231 88,123,178 20,808,641 -6,531,410 16.20% -7.41% 

 %45.6 %309.4 12,232,711 70,798,914 26,833,717 83,031,625 الوطن  قطر
 %31.14- %18.52 6,394,026- 10,196,617 20,533,654 3,802,591 لخمي او  سورية

 %13.89 %65.32 3,039,012 11,248,722 21,874,262 14,287,734 الشر 

 سورية
 الإسلام 

26,703,715 64,632,226 17,024,040 9,679,675 41.32% 14.98% 

 %7.32- %27.52 5,360,303- 25,497,092 73,180,152 20,136,789 العرب 

                                                           
 ،2016 لعددام الماليددة لددلأورا  دمشدد  سددو  موقددع فدد  المنشددورة لممصددار  الماليددة البيانددات عمددى عتمددادبالا الباحثددة إعددداد مددن (1)

 المال. رأس كفاية (37) رقم يضاح، إإيضاحات حول البيانات المالية
إيضداحات  ,2016 لعدام الماليدة لدلأورا  دمشد  سدو  موقع ف  المنشورةانات المالية لممصار  وفقاً لمبي التنظيم  المال رأس   (2)

 .المال رأس كفاية (37) رقم يضاح، إحول البيانات المالية
 دمشد  سدو  موقدع فد  المنشدورةوفقداً لمبياندات الماليدة لممصدار   المخداطر بدأوزان المرجحدة العرضية ماتاوالالتز  الموجودات   (3)

 .المال رأس كفاية (37) رقم يضاح، إإيضاحات حول البيانات المالية ,2016 لعام المالية ا للأور 
 حقدو ، بيدان المركدز المدال  الموحدد ،2216 لعدام الماليدة لدلأورا  دمشد  سدو  موقدع فد  المنشورة لممصار  المالية البيانات   (4)

 لمحققة.ا غير المدورةالأرباح  بند الخسائر( /الأرباح) بند، الممكية
 اعددادة أربدداح - الصددافية( الخاصددة )الامددوال التنظيمدد  المددال =رأس المحققددة غيددرالأربدداح  اسددتبعاد بعددد التنظيمدد  المددال رأس   (5)

 المحققة(. غيرالأرباح ) البنيوي القطع مركز تقييم
 ة بأوزان المخاطرالعرضية المرجح ماتاوالالتز  الموجودات / التنظيم  المال رأس = المال رأس كفاية نسبة   (6)
 /الأربددداح غيدددر المحققدددة اسدددتبعاد بعدددد التنظيمددد  المدددال رأس = تقيددديم اعدددادة ربددداحأب الاعتدددرا  دون المدددال رأس كفايدددة نسدددبة   (7)

 .العرضية المرجحة بأوزان المخاطر ماتاوالالتز  الموجودات
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 عودة لمصرف كوينالت الواجبة المؤونات لتشكيل المستخدمة الآلية الممحق يوضح :(5) رقم ممحق
 .31/12/2016 بتاري  المالية البيانات عن كمثال

 في النقص قيمة
 الواجب المؤونات

 تكوينيا

% 50 

التسييل قيمة من  

 التسييلات قيمة
 وغير المباشرة

 المباشرة
عودة مصرف  

(1)
1,770,537,978 8,852,689,888 17,705,379,776 

 )متدنية العاممة الديون
 المخاطر(

   
 العاممة غير نالديو 

(2)
 المستوى دون 5,712,733 2,856,367 1,428,183

(3)
 فييا مشكوك 2,014,465,932 1,007,232,966 1,007,232,966

 )رديئة( ىالكة 3,631,061,078 1,815,530,539 -

2,779,199,127 
  

 تكوينيا الواجب المؤونات

 
  

                                                           
 %20 * المخاطر( )متدنية العاممة الديون قيمة من 50%= (  1)
 %50 * المستوى دون الديون قيمة من 50%=   (2)

 %100 فييا* المشكوك الديون قيمة من 50% =   (3)
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The effect of structural differences on the adequacy of 

the capital of private banks in Syria 
((An analytical study)) 

 

Abstract 

The study aims to identify the effect of the differences resulting from the 

re-evaluation of the structural cut-off position on the banks' financial 

statements in general and on the adequacy of their capital in particular. 

The study noted the significant increase in the capital adequacy ratios during 

the years of the war on Syria, which is mainly due to the profits generated by 

the re-evaluation of the structural parts center, based on the decisions issued 

by the Syrian Monetary Authorities, Profit from revaluation of the structural 

segments within the capital segments should be recognized when calculating 

capital adequacy ratios. 

In this regard, the researcher highlighted the treatment mechanisms adopted 

by the Central Bank of Syria regarding the status of the structural pieces and 

the differences arising from its revaluation to ascertain the validity of these 

mechanisms and treatments, especially as they did not comply with the 

standards of the Basel International Committee In accordance with its 

decisions in Syria, which led us to ask about the fact of disclosure 

accompanying these financial statements, and the extent of expression of the 

reality of the results of the work of banks studied. 

 

The research was based on the deductive approach, and it was based on the 

case study methodology through description and analysis. The study 

concluded that the profits resulting from the valuation of the structural cut-off 

center had a significant impact on the financial statements of the studied 

banks in a comprehensive manner and on the adequacy of their capital in 

particular. The sample data of the studied banks was clearly affected after 

excluding the effect of the revaluation gains on the structural parts. It was 

found that the mechanisms adopted by the Central Bank of Syria regarding 

the status of structural pieces were provided in line with the requirements of 

banks and the conditions they face during the current period and in order to 

ensure that their financial statements are presented properly. 

 In this regard, the research presented a series of scenarios involving a number 

of processors to arrive at the best possible scenario to address the profits 

arising from the reevaluation of this center, which includes the calculation of 

capital adequacy within more conservative and objective processing 

frameworks than the current treatment in the Syrian banking sector Syrian 

Arab Republic. 
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