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بالغة العربية المستخمص  

 احات الطارئة والاختيارية في قرارات المستثمرينأثر الإفص
 –دراسة ميدانية  –
 قيس عثمان :الدكتور إشراف                          إعداد الطالب: غدير حمود          

ركات أىـ أنواع الإفصاحات التي تقدميا الش   عرؼ عمىالت  البحث بصفة أساسية إلى  ىدؼ  
تحديد طبيعة الإفصاحات الطارئة ، و فصاح الطارئ والاختياريكؿ مف الإالمساىمة وبالتحديد 

الإفصاحات الطارئة أثر معرفة ، وأيضاً السورية والاختيارية لدى الشركات المساىمة العامة
 والاختيارية عمى قرارات المستثمريف.

/ فقرة موزعة عمى محوريف. 36لتحقيؽ أىداؼ البحث قاـ الباحث بتصميـ استبانة مكونة مف /
 معرفة بغرض في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية وزعت تمؾ الاستبانة عمى عدد مف المستثمريف

المساىمة  الشركات في بمقدار الإفصاح الطارئ والاختياري قراراتيـ الاستثمارية ارتباط مدى
وقد تـ استخداـ العديد مف الأدوات والأساليب الاحصائية  دمشؽ. بورصة في المدرجة العامة

، وذلؾ بغية تحميؿ بيانات الاستبانة واختبار الفرضيات. وقد توصؿ البحث SPSSمج وفؽ برنا
 إلى مجموعة مف النتائج أىميا:

 خلاؿ مف واءً س المستثمريف، قرارات عمى جوىري بشكؿ الطارئة الإفصاحات تؤثر -0
  .المالية للأوراؽ دمشؽ سوؽ في التداوؿ حجـ أو الأسيـ أسعار عمى التأثير

 خلاؿ مف واءً س المستثمريف، قرارات عمى جوىري بشكؿ ةالاختياري اتحالإفصا تؤثر -6
 .المالية للأوراؽ دمشؽ سوؽ في التداوؿ حجـ أو الأسيـ أسعار عمى التأثير

أف تتناوؿ الافصاحات الطارئة لمشركات المدرجة الجانب المالي  ومف أىـ توصيات الدراسة:
سواؽ المالية السورية بالعمؿ عمى توعية الشركات قياـ ىيئة الأوراؽ والأوالاستثماري، وضرورة 

  المدرجة بأىمية الافصاحات الطارئة والاختيارية.
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 الاطار العام لمدراسة
 
 مقدمةال

لجميع الأطراؼ الميتمة حجر الزاوية بالنسبة   Financial Reportsتعتبر التقارير المالية
الأطراؼ الميتمة بالمنشأة بالمعمومات الميمة حوؿ أداء  ؾتم، مف خلاؿ إمداد عمؿ المنشآتب

الأطراؼ قادرة بشكؿ سميـ عمى اتخاذ قراراتيا  ه، ونتائج أعماليا، مما يجعؿ ىذتيا، وقيمالمنشأة
التقارير المالية  مف خلاؿمثمت قضية الإفصاح المحاسبي  أحكاميا المتعمقة بالمنشأة، لذلؾو 

عمى المستويات فييا المعمومات المحاسبية، محوراً ميماً والخصائص التي يجب أف تتوفر 
 عقود طويمة. عبروالبحث المحاسبي  التنظيمية
تمقى  لتيالإفصاح المحاسبي واحداً مف أىـ المواضيع االبحث في مجاؿ يمثؿ ، ثانية   مف جية  

مما ينعكس  شآت،والمنيتعاظـ دور الإفصاح في تنمية الثقة بيف المستثمريف  إذ ،اىتماماً متزايداً 
 الإفصاح الطارئ مجاؿ البحث فيوبالتحديد فإف  ،تطور الاستثمارات وازدىارىا عمى

 في الأسواؽ الماليةالقضايا التي حظيت باىتماـ كبير  يعتبر واحداً مف أىـوالاختياري 
ف ييالمستخدميف الرئيس يعتبروفالذيف المستثمريف إلى  ، إضافةً والشركات المساىمة المدرجة فييا

 مجاؿ في الباحثيف إلى إضافةً ، منشآتالمفصح عنيا مف قبؿ اللمعمومات التقارير المالية 
كؿ مف ب الدور المنوطيتزايد مف خلاؿ الاىتماـ ذكره بأف ىذا  والجدير   ،والتمويؿ المحاسبة

توفير فكرة كافية عف الإجراءات  ف مفيمك   الإفصاح الطارئالإفصاح الطارئ والاختياري، ف
في ، مساراتيا والمتغيرات الميمة والمؤثرة عمى ،منشأةالفييا  قامت التي والمستجدات ديدةالج

 تقديـ معمومات إدارية ومالية إضافية، سواء كانتيساعد في  الإفصاح الاختياري حيف أف  
 قد تكوف ذات فائدة لبعض الأطراؼ، خاصةً  التيو  ،تسويقيةحتى و مالية، أ وعامة، أ معمومات

يؤدي إلى توجو  ، الأمر الذيمعينة منشآتالاستثمار في  راتقراب يتعمؽمريف فيما لمستثا
 أخرى.  دوف منشآتال بعض المستثمريف إلى الاستثمار في
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 مشكمة البحث
 مدخرات جمع ،خلاؿ في تنمية الاقتصاديات الوطنية مف ميماً  تمعب أسواؽ الأوراؽ المالية دوراً 

نجاح  أف   والخدمات. كما السمع إنتاج في استثمارىا ليتـ الاقتصادية اتلموحد وتوفيرىا الأفراد
يتوقؼ بدرجة كبيرة عمى مقدار الإفصاح  اركات المساىمة المدرجة فييوالش   ةوؽ الماليالس  
 ركات.الش   و  ىذهوالاختياري( الذي تقدم الطارئ لاسيما)
جذب في بشكؿ كبير  يتـت لتيا ،اشئةالأسواؽ المالية الن مف   عد سوؽ دمشؽ للأوراؽ الماليةت

قناع المدخريف بشراء  بدور القياـ ايمن يتطمب ، مماافيي المدرجة الشركات أسيـ المدخرات وا 
ختيارية لجذب الاو  طارئةال يافصاحاتا  و  الشركات المدرجة معمومات يصاؿإ عمى افي قدرتي كبير

 ىذه المدخرات. 
 سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية الشركات المدرجة فيالبحث تتمثؿ في مقدرة  مشكمةإف مف ىنا ف

تساعد المستثمريف عمى بناء توقعاتيـ واتخاذ قراراتيـ  واختيارية طارئة صاحاتعمى تقديـ إف
 .بشكؿ صحيح
 :للإجابة‌على‌التساؤلات‌التالٌة‌البحث‌اهذ‌ٌأتًبناءً عميو، 

 الطارئ عمى قرارات المستثمريف؟ الإفصاحىؿ يؤثر  .0
 لاختياري عمى قرارات المستثمريف؟ا صاحالإفىؿ يؤثر  .6

 

 الدراسات السابقة
 الدراسات بالمغة العربية

بعنوان: "دور الإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق  :2(1000) زيود وآخروندراسة  .2
 المالية في ترشيد قرار الاستثمار"

والمعايير المتوفرة في الأسواؽ مدى قدرة البيانات والمعمومات التعرؼ عمى ىدفت الدراسة إلى 
المالية في خدمة المستثمريف الحالييف والمرتقبيف عند اتخاذىـ لقرار الاستثمار في الأوراؽ 

                                                           
 "دور الإفصاح المحاسبي في سوؽ الأوراؽ المالية في ترشيد قرار الاستثمار"، مجمة :حساف ،قيطيـ ;لطيؼ زيود، ;مكية، نغـ 0
 .6117 (،1(، العدد )69وـ الاقتصادية والقانونية، المجمد )سمسمة العم جامعة تشريف لمدراسات والبحوث العممية، 



4 
 

بأىمية المعمومات والبيانات  المالية   إلى دراسة وعي المتعامميف في الأسواؽ   المالية، إضافةً 
وراؽ المالية، وأىمية ودور المعمومات ىي العوامؿ التي تؤثر في كفاءة سوؽ الأ المحاسبية، وما

ركات المدرجة في سوؽ وذلؾ بالتطبيؽ عمى الش   ،ركاتالتي يتـ الإفصاح عنيا في تقارير الش  
مع تقارير الشركات في البمداف ومقارنتيا  6116 – 6115عماف للأوراؽ المالية عف الفترة 

 المتقدمة.
يؤثر في فعالية  ،فصاح في التقارير الماليةالإزيادة  أف   :خمصت الدراسة إلى نتائج أىميا

 يزيد مف عمى أرقاـ مقارنة لعدة سنوات  قاريراحتواء الت   ، وأف  شيد القراراتالتقارير المالية لتر 
ركات أداء الش  ب المتعمقةمتيا لخدمة توقعات المستثمريف ئكفاءة البيانات والمعمومات وملا

 قارير الماليةيجعؿ معمومات الت  نة المالية دورتيا خلاؿ الس   قارير وقصرتعدد الت   ، وأف  مستقبلاً 
 لخدمة أىداؼ المستثمريف.بشكؿ كبير  وملائمة، أكثر واقعية

 ةالإفصاح عف البيانات المالية وأي  بضرورة  وؽ الماليةالمدرجة في الس  ركات الش  أوصت الدراسة 
 يةوربح ،ة فترات ماليةعد   عمىموزعاً الأسيـ  مثؿ حجـ تداوؿ ،ذات فائدةمعمومات إضافية 

بالإضافة إلى تعاملات كبار المستثمريف والأداء المتوقع لمشركة  ،فتراتة عد  خلاؿ ، يـالس  
ترشيد قرارات في  ملائمةتكوف المعمومات أكثر لو راسة أن  وتضيؼ الد   خلاؿ الفترة القادمة.

 يري ىويعتبر التقرير الش   ، إذفترات دورية قصيػرةتقارير عمى فإنيا يجب أف تنشر  ،تثمرالمس
 نوي.الس   ، وأخيراً نويس  الصؼ الن   ومف ثـ ،نويس  البع يميو الر   ،الأكثر أىمية

 
دور المعمومات المحاسبية في ترشيد قرارات الاستثمار "بعنوان: : 1(1000) حمزة دراسة. 1

 "دراسة تطبيقية - في سوق عمان للأوراق المالية
في ر مدى منفعة المعمومات المحاسبية لمتخذي القرارات الاستثمارية راسة إلى اختباىدفت الد  

 اليةقارير المجانس في الت  الشركات المدرجة في سوؽ عماف المالي، واختبار مدى الاتساؽ والت  
 ركات.التي تـ الإفصاح عنيا مف قبؿ ىذه الش  

                                                           
، "دراسة تطبيقية - دور المعمومات المحاسبية في ترشيد قرارات الاستثمار في سوؽ عماف للأوراؽ المالية" :حمزة، محي الديف 6

 .074 – 045، ص ص 6117، العدد الأوؿ، 63 مجمة جامعة دمشؽ لمعموـ الاقتصادية والقانونية، المجمد
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مي لنوعية كؿ مف إجراء تحميؿ كذلؾ مف خلاؿ و ، 6113إلى 0995مف راسة الفترة شممت الد  
ركات والتي يعتمد عمييا المستثمروف في ترشيد قارير والمعمومات التي تفصح عنيا ىذه الش  الت  

  قراراتيـ الاستثمارية في سوؽ عماف المالي.
ركات في جودة المعمومات المحاسبية وجود تبايف بيف ىذه الش   تؤكد ،نتائجلراسة خمصت الد  

 ر المحاسبية المستخدمة.قارينوعية الت  ، و المفصح عنيا
ركات بالإفصاح عف المعمومات الملائمة والكافية لترشيد بضرورة إلزاـ تمؾ الش   ةأوصت الدراس  

قارير المحاسبية التي تنتج ىذه قرارات الاستثمار في ىذا السوؽ، وضرورة اتساؽ وتجانس الت  
 ركات.المعمومات في ىذه الش  

 
ياس مستوى الإفصاح الاختياري في التقارير المالية بعنوان: "ق: 0(1002دراسة مارق ) .0

 عودية"المنشورة لمشركات المساىمة الس  
نوية لمشركات قارير الس  راسة إلى قياس كمية ونوعية الإفصاح الاختياري في الت  ىدفت الد  

 عودية.المساىمة الس  
لمصالح" كإطار استخدـ نظرية "أصحاب ا شركة مساىمة سعودية، وت ـ  56شممت عينة الدراسة 

 نظري لمبحث.
ة الإفصاح الاختياري بيف شركات العينة، و وبالرغـ مف تبايف حجـ ونوعي  راسة إلى أن  خمصت الد  

المؤشرات  ركات بالإفصاح الاختياري. كما أف  لاىتماـ الش   و يوجد ظاىرة ايجابية نتيجةً إلا أن  
يكشؼ وفي القوائـ المالية، المستخمصة تعطي دلالة جيدة عمى حجـ الإفصاح الاختياري 

الي عودية في زيادة الاىتماـ بالإفصاح الاختياري، بالت  التحميؿ رغبة الشركات المساىمة الس  
تزويد الأطراؼ الميتمة بالقوائـ المالية بمعمومات إدارية ومالية إضافية واختيارية علاوةً عمى 

  عودي.المعمومات التي يتطمبيا معيار العرض والإفصاح الس  
راسة بضرورة منح حوافز لممديريف لتشجيعيـ عمى الإفصاح الاختياري، إضافة إلى أوصت الد  

 عودييف وىيئة سوؽ الماؿ بالإفصاح الاختياري.ضرورة زيادة اىتماـ ىيئة المحاسبيف الس  

                                                           
مجمة  ،"قياس مستوى الإفصاح الاختياري في التقارير المالية المنشورة لمشركات المساىمة السعودية" :سعد محمد مارؽ، 3

 .074-030 ص ص، 006119ع 63ـ الاقتصاد والإدارة، جامعة الممؾ عبد العزيز،
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 القرارات ترشيد في ودوره الاختياري الإفصاح: "بعنوان 5:( 1002) الخيال دراسة. 5

 "ميدانية دراسة: ةعوديالس   ةالمالي السوق في الاستثمارية
 والوسطاء يفالقانوني يفوالمحاسب يفالأكاديمي نظر وجيات استطلاع إلى راسةالد   ىذه ىدفت
 يرغب التي المعمومات أىـ عمى والاستدلاؿ الاختياري، الإفصاح يةأىم   حوؿ يفالمالي

 عوديةالس   المساىمة لمشركات منشورةال المالية قاريرالت   تتضمنيا أف ،راسةالد   في المشاركوف
 . المالية محتوياتيا بجانب
 ـ  التي المحاور مف دداً ع تضمنت استبانو تصميـ ت ـ  اليدؼ ىذا لتحقيؽ  مع لمتعامؿ توظيفيا ت

 . راسةالد   فرضيات مف فرضية كؿ
 غير يةعودالس   المساىمة لمشركات المالية لمقوائـ المصاحب الإفصاح أف إلى راسةالد   توصمت

 مف عالية درجة راسةالد   في المشاركوف أظير كما الأسيـ، في الاستثمار قرارات لاتخاذ كاؼ
 .راسةالد   محاور جميع عف الإفصاح تجاه الأىمية
 ونشر الاختياري الإفصاح مجالات في والبحوث راساتالد   تشجيع بضرورة راسةالد   أوصت
 الممكنة والوسائؿ الطرؽ أفضؿ يوتبن   الرشيدة، الاقتصادية القرارات اتخاذ في بأىميتو الوعي
 .الاختياري الإفصاح سياسة في لمتوسع عوديةالس   المساىمة ركاتالش   وتحفيز لتشجيع

 
"قدرة الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية عمى بعنوان:  :4(1020)دراسة الحسين . 4

 "ةوريزيادة حجم أعمال البنوك بالتطبيق عمى البنوك الخاصة في س
مف  سوريةراسة إلى قياس مستوى الإفصاح المقدـ مف قبؿ البنوؾ الخاصة العاممة في ىدفت الد  
نوية المنشورة، وكذلؾ معرفة مدى تأثير الإفصاح في القوائـ المالية لمبنوؾ قارير الس  خلاؿ الت  

 اصة بخصائص البنؾ وحجـ أعمالو.الخ  

                                                           
4
‌العلمٌة‌المجلة‌،"مٌدانٌة‌دراسة:‌السعودي‌المالً‌السوق‌فً‌الاستثمارٌة‌القرارات‌ترشٌد‌فً‌ودوره‌الاختٌاري‌الإفصاح"‌:المحسن‌عبد‌توفٌق‌الخٌال،‌

 .3‌،9009والتجارة،‌عدد‌‌للاقتصاد
"قدرة الإفصاح المحاسبي في القوائـ المالية عمى زيادة حجـ أعماؿ البنوؾ بالتطبيؽ عمى البنوؾ  :ريـالحسيف، بساـ عبد الك 5

 .6101جامعة دمشؽ،  الخاصة في سورية"،
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اصة عينة مومات المحاسبية المنشورة مف البنوؾ الخ  كفاية المع ،راسة والتحميؿأظيرت نتائج الد  
صاح في القوائـ المالية المنشورة، ومف جية ثانية راسة بيف ودائع العملاء ومستوى الإفالد  

عدـ كفاية المعمومات المحاسبية المنشورة مف البنوؾ الخاصة بيف الرافعة راسة أظيرت نتائج الد  
بيف صافي ربحية البنؾ ومستوى المالية المنشورة، و  صاح في القوائـومستوى الإف ،المالية

 الإفصاح في القوائـ المالية المنشورة.
تاحتيا راسة بضرورة الاىتماـ أوصت الد   بنشر المعمومات المحاسبية والإفصاح عنيا بشفافية وا 
إنشاء ، وضرورة قارير الماليةرفع مستوى الإفصاح المحاسبي في الت  إلى  ، إضافةً لممستثمريف

 مركز متخصص يعنى بدراسة الإفصاح لمشركات.
 
جة في "مدى كفاية الإفصاح المحاسبي لمشركات المدر  :بعنوان :6(1022) راسة ناعسةد. 6

 سوق دمشق للأوراق المالية"
مدى كفاية الإفصاح المحاسبي لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ  اختبارراسة إلى ىدفت الد  

 :، مف خلاؿللأوراؽ المالية
شركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ لمعرؼ عمى مدى كفاية الإفصاح المحاسبي الت   .0

ادر عف ىيئة الأوراؽ والأسواؽ ومدى وفائو لمتطمبات الإفصاح المحاسبي الص   ،المالية
 المالية.

التركيز عمى متطمبات الإفصاح المحاسبي لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ  .6
 تخذي القرارات الاستثمارية.المالية، ومدى أىميتيا لم

 بياف الأسباب والعوائؽ التي تحوؿ دوف التزاـ الشركات بمتطمبات الإفصاح المحاسبي. .3
جراء اعتمدت الدراسة  المنيج الوصفي التحميمي مف خلاؿ جمع البيانات لبناء الإطار النظري، وا 

مة بالمدراء المالييف المتمث اف لاستقصاء آراء عينتي الدراسةدراسة ميدانية مف خلاؿ استبي
لمشركات المدرجة وقيد الإدراج في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، والمستثمريف في سوؽ دمشؽ 

 للأوراؽ المالية.

                                                           
، رسالة ماجستير "مدى كفاية الإفصاح المحاسبي لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية" :اعسة، محمد إبراىيـن 6

 .6100، جامعة دمشؽ، الاقتصادغير منشورة، كمية 
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 :النتائج التاليةخمصت الدراسة إلى 
يمبي الإفصاح المحاسبي لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية متطمبات  .0

 راؽ والأسواؽ المالية بشكؿ عاـ.الإفصاح الصادرة عف ىيئة الأو 
 يوجد العديد مف العوائؽ التي تحوؿ دوف تحقؽ الإفصاح المحاسبي الكمي المطموب. .6
حوؿ تمبية الإفصاح في  ،توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية في متوسط آراء أفراد العينة .3

 القوائـ المالية لاحتياجات متخذي القرارات الاستثمارية.
 :يما يمأوصت الدراسة بػ

برامج تدريبية وتعميمية، تعمؿ مف خلاؿ إجراء تفعيؿ دور سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية  .0
 ركات المساىمة بمتطمبات الإفصاح المحاسبي.عمى تعريؼ الش  

 ضرورة استمرار ىيئة الأوراؽ والأسواؽ المالية بجيودىا في تحسيف كفاءة السوؽ المالية. .6
اخمية ونظاميا المالي ديؿ أنظمتيا الد  مة المدرجة تعىركات المسايتوجب عمى الش   .3

 ولية.والمحاسبي بما يتوافؽ مع متطمبات الإفصاح وتطبيؽ المعايير المحاسبية الد  
 
الاختياري في تعزيز الثقة  الإفصاح"دور بعنوان: : 0(1025)حمادة و  دحدوح دراسة. 0

 بالتقارير المالية لمشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية"
لمشركات  الاختياري في تعزيز الثقة بالتقارير المالية الإفصاحدور  راسة إلى اختبارفت الد  ىد

 ـ لتحقيؽ ىذا اليدؼ ، المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية بوصفيا أداة  استبانوتصميـ  ت
ف في الشركات يالمعتمد الخارجييف المدققيفوىما  ،راسةعمى عينتي الد  وزعت لجمع البيانات 

الشركات المدرجة في سوؽ  لدى الداخمييف والمدققيف ،لمدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ الماليةا
 .SPSSعمى برنامج بالاعتماد  تحميؿ البيانات واختبار الفروض ت ـ دمشؽ للأوراؽ المالية، و 

الاختياري يسيـ بشكؿ فعاؿ في تعزيز الثقة بالتقارير المالية  الإفصاحف ألى إراسة خمصت الد  
و لا توجد فروؽ مشركات في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية مف وجية نظر عينتي الدراسة، كما أن  ل

 راسة.بيف آراء عينتي الد   إحصائية
                                                           

وؽ دمشؽ الاختياري في تعزيز الثقة بالتقارير المالية لمشركات المدرجة في س الإفصاح"دور  :حمادة، رشا ;دحدوح، حسيف 7
 .6104العدد الثاني،  ،31دمشؽ لمعموـ الاقتصادية والقانونية، مجمد جامعة دراسة ميدانية"، مجمة  -للأوراؽ المالية 
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قارير المالية عمى المحاسبي الاختياري في الت   الإفصاح"أثر  :1(1024)الصفدي دراسة . 1

 في بورصة عمان_ دراسة ميدانية"ناعية المدرجة ركات الص  ترشيد قرارات المستثمرين في الش  
عمى  المحاسبي الاختياري في التقارير المالية الإفصاحعرؼ عمى أثر لى الت  إراسة ىدفت الد  

 ركيز عمىلصناعية المدرجة في بورصة عماف، بالت  ترشيد قرارات المستثمريف في الشركات ا
  .تثمريفالمسعمى قرارات  المحاسبي الاختياري تأثيراً  الإفصاحأكثر بنود 
وتوزيعيا  استبانوراسة تـ تطوير لتحقيؽ أىداؼ الد  المنيج الوصفي التحميمي،  راسةاعتمدت الد  

 ـ نة الد  عمى عي    .SPSSبرنامج اختبار الفروض مف خلاؿ  راسة، وقد ت
ترشيد قرارات المستثمريف  فيؤثر بشكؿ واضح ي ،الإفصاح الاختياري أف   راسة إلىخمصت الد  

، وأف  التنبؤات الكمية للأرباح، والمعمومات ي بورصة عمافناعية المدرجة فالص  في الشركات 
عف العامميف، والمعمومات القطاعية، أكثر بنود الإفصاح المحاسبي تأثيرا عمى قرارات 

الاىتماـ بنشر المعمومات المحاسبية الاختيارية، التي راسة بضرورة أوصت الد   المستثمريف.
 رات المستثمريف.تساعد عمى ترشيد قرا

 
 الدراسات بالمغة الإنكميزية:

 :بعنوان :Chen; De Fond; and Park; 2002))2 دراسة. 2
"Voluntary disclosure of balance sheet information in quarterly 
earnings announcements" 

 رباح الربعية""الإفصاح الاختياري عن معمومات الميزانية العمومية في الإعلانات الأ 

                                                           
الاختياري في التقارير المالية عمى ترشيد قرارات المستثمريف في الشركات  الإفصاح"أثر  :الصفدي، حازـ خالد محمد 8

 .6105دراسة ميدانية"، جامعة الزرقاء، الأردف،  -الصناعية المدرجة في بورصة عماف 
9 Chen, S.; De Fond, M. L.; and Park, C. W.: (2002) "Voluntary Disclosure of Balance Sheet 
Information in Quarterly Earnings Announcements", Journal of Accounting and Economics, 33, 
P. 229-251. 
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مف قبؿ المدراء المتمثمة في  ،الإفصاح الاختياري المتعارؼ عمييا إجراءاتراسة اختبرت الد  
 راسة إلى أىـ النتائج التالية:خمصت الد   قائمة المركز المالي مع إعلانات الأرباح الربعية.

أقؿ  ف نسبياً كو ي ،الإفصاح الاختياري المقدـ مف قبؿ الإدارة في الميزانية العمومية إف   .0
 حالية أو المستقبمية غير مؤكدة.العندما تكوف الأرباح 

 التي تستخدـركات المقدـ في الميزانية العمومية يكوف أعمى في الش   الإفصاح إف   .6
 التكنولوجيا العالية، لاسيما في تقارير الخسائر، إضافة إلى تقدير الأخطاء الكبيرة،

 ريعة.ندات الس  ع عائدات الس  مكتسبات المدراء، التي تكوف صغيرة، وم
يأتي استجابة لحاجة المستثمر لمعمومات  ،الإفصاح المقدـ في الميزانية العمومية إف   .3

 موثوقة عف رقـ الأرباح.
 
 :بعنوان  :(Collett & Hrasky; 2005)20دراسة . 6

"Voluntary disclosure of corporate governance practice by listed 
Australian companies"            

 "الإفصاح الاختياري عن تطبيقات حوكمة الشركات لدى الشركات الاسترالية"
رفع حوكمة الشركات و تطبيؽ مبادئ عف  بيف الإفصاح الاختياري راسة العلاقةاختبرت الد  

ركات في حوكمة الش  مبادئ  تياكما أقر   فصاحالإاختبرت العلاقة مف خلاؿ  التمويؿ الخارجي.
الإفصاح الاختياري  ؿ أف  أظير التحمي .0994 نوية لمشركات الاسترالية في عاـرير الس  قاالت  

ركات الش   عمى أف   دليلاً  راسة أيضاً وجدت الد   .يجابية مع ىدؼ رفع رأس الماؿإمرتبط بعلاقة 
 .الاختيارية لمعمومات حوكمة الشركات الإفصاحاتتميؿ لاختيار 

 
 ن:بعنوا:  Liu; 2008))22دراسة  . 0

                                                           
10 Collett, p.; Hrasky, s.; (2005), "Voluntary disclosure of corporate governance practices by 
listed Australian companies", Blackwell publishing ltd. 

11 Liu, Zehn; (2008): "Fair Disclosure and Investor Asymmetric Awareness in Stock Markets", 
Working paper, University of Buffalo- USA. 
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"Fair Disclosure and Investor Asymmetric Awareness in Stock 
Markets" 

 وعدم تماثل وعي المستثمرين في الأسواق المالية" عادل"الإفصاح ال
لأىمية تماثؿ المعمومات  مف خلاؿ إدراؾ المستثمر ،راسة إلى دراسة الإفصاح العادؿالد   ىدفت

غبة قوية في تخفيض عدـ التماثؿ بيف المستثمريف إلى يكوف لممنظـ ر  في أسواؽ الماؿ، فعادةً 
 أكبر قدر ممكف، ويمعب المدراء دوراً ىاماً في تحقيؽ ىذه الرغبة، وأظيرت نتائج الدراسة أف  
ىناؾ فرضيتيف تقوداف إلى اختلاؼ المضاميف لكؿ مف جودة وتكاليؼ المعمومات، وىذه 

 . غار المستثمريفص رفاىية المستثمريف خاصةً  زيادة المضاميف ىي أسعار السوؽ أولًا، وثانياً 
و يعالج مشكمة عدـ تماثؿ لأن   ،راسة إلى أىمية إتباع أسموب الإفصاح العادؿخمصت الد  

 المعمومات الناتجة عف إتباع أسموب الإفصاح الاختياري.
 
 :بعنوان :21(Shaheen; 2010)دراسة . 5

"The perceived usefulness of information for investment decisions 
evidence from Palestine securities exchange (PSE)" 

 "الفائدة المنظورة لممعمومات بالنسبة لقرارات المستثمرين في سوق فمسطين للأورق المالية"
راسة إلى فحص مدى إدراؾ المستثمريف لأىمية البيانات المالية المفصح عنيا مف قبؿ ىدفت الد  

رجة في سوؽ فمسطيف للأوراؽ المالية، مف حيث وفرة البيانات المالية المفصح ركات المدالش  
عنيا، والكفاية والملائمة والفائدة لاستخداميا في القرار الاستثماري مف قبؿ المستثمريف، وفيما 
إذا كاف ىناؾ اختلاؼ في الإدراؾ والأىمية لمبيانات المفصح عنيا نتيجة اختلاؼ الخصائص 

ت أعد   استبانو تصميـ استخدمت الدراسة المنيج الوصفي، حيث ت ـ  راسة.لعينة الد   الديموغرافية
راسة عمى أف البيانات المالية المفصح عنيا والمتوفرة غير كافية ت نتائج الد  ليذا الغرض. أكد  

ملائمة لاتخاذ قرارات استثمارية رشيدة، بسبب عدـ قدرة الشركات المدرجة عمى تطبيؽ  أو
ايير الإفصاح العالمية الجيدة، بالإضافة إلى خمؿ في مصداقية وتوقيت الإفصاح متطمبات مع

                                                           
12  Shaheen, Y.; (2010): "The perceived usefulness of information for investment decisions: 
evidence from Palestine securities exchange (PSE)", Hebron university research journal, (Vol. 
5, No2), pp. (283-307).    
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راسة أكدت عدـ كفاءة نتائج ىذه الد   كما أف   عنيا، مما أدى إلى ضعؼ في جودة ىذه البيانات.
راؾ فائدة البيانات ذلؾ إلى عدـ قدرة المستثمريف عمى إد   توى الضعيؼ، لتعزووؽ عمى المس  الس  

لمفصح عنيا وقدرتيـ عمى استخداميا في اتخاذ قرارات استثمارية رشيدة، مما أدى إلى المالية ا
ضعؼ في سيولة السوؽ، وانخفاض في حجـ التداوؿ، بالتالي ضعؼ في ثقة المستثمريف 

 بجدوى الاستثمار في السوؽ المالية.
 بعنوان:: 20(Mouselli & Hussainey; 2010)دراسة . 4

"Disclosure quality and stock returns in the UK"  
 جودة الإفصاح وعائد الأسيم في المممكة المتحدة""

عادة اختبار دور الإفصاح ىدفت الد   في القوائـ المالية لمشركات في  السرديراسة إلى تطوير وا 
 بما في ذلؾ معرفة تحسيف قدرة المستثمريف عمى التنبؤ الأفضؿ بالتغييرات المستقبمية للأرباح.

مؿ الخطر المرتبط بجودة الإفصاح واختبار فيما إذا كاف ىذا العامؿ ميـ في تفسير أثر عا
 اختلاؼ عائدات البورصة في بيانات ذات السلاسؿ الزمنية في المممكة المتحدة.

راسة نموذج الانحدار للأرباح المستقبمية لتطوير واختبار الأىمية النسبية استخدمت ىذه الد  
لممستثمريف. وتعتبر واحدة مف الدراسات في الأسواؽ المالية مف خلاؿ ودة الإفصاح بالنسبة لج

 وىي:مساىمات في اتجاىات ميمة إمكانيتيا تقديـ 
 في تقارير الشركات بالنسبة المستثمريف. السرديتقدـ أدلة حديثة عف جدوى الإفصاح  .0
 .دةعامؿ ميـ في المممكة المتح تقدـ دليؿ عمى أف عامؿ الخطر لجودة الإفصاح ىو .6

ذات أىمية لمسوؽ المالية، لذلؾ معمومات  تتضمف السردية الإفصاحاتأف راسة إلى خمصت الد  
إلزامي في ف عمى المشرعيف أف يفكروا في الطمب مف الشركات إضافة فقرات إيضاحية بشكؿ إف

 )مثؿ استعراض العمميات التشغيمية والمالية(.التقارير السنوية ليا
 
 :بعنوان :25(Mayorga; 2011)دراسة . 6

                                                           
13

  Mouselli, S.; Hussainey, K.; (2010), "Disclosure quality and stock returns in the UK", Journal 

of applied accounting research, vol. 11, No. 2. 
14

 Mayorka, D. (2011): "An investigation of factors impacting manager`s continuous disclosure 

judgements" ,   School of accounting, the university of new south wales, 2011.                                                                         
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"An investigation of factors impacting manager`s continuous 
disclosure  judgments" 

 "التحقيق في العوامل المؤثرة عمى أحكام الإفصاح المستمر لممدراء"
فصاح المستمر عوامؿ أحكاـ الإ فحصتتطبيقات الإفصاح المستمر و  راسةالد  ىذه  وضحت

مف  ،راسات المحاسبية التي تمت في ىذا المجاؿراسة جانبيف مف الد  ت الد  تناولبالنسبة لممدراء. 
 قرار الإفصاح المستمر والأحكاـ ىـ اتخاذعند العوامؿ المؤثرة عمى المدراء  خلاؿ فحص

 بو. المتعمقة 
بنية الإفصاح الداخمي الخاص المستخدـ مف قبؿ المدراء لوضع أحكاـ  :راسة الأولىالد   تتناول 

 و.المستمر، وتحديد المتغيرات الرئيسية المؤثرة في الإفصاح
المدراء  آراءفيما إذا كانت  اختبرتحيث  "العممي() "الجانب التجريبي :راسة الثانيةالد   تناولت

للإفصاح عف إمكانية التغير  ـلأخذ نظرية صنع القرار عند المستثمر العادي تزيد مف ميولي
 لسمبي في أرباح الشركة المتوقعة.ا
راسة الأولى بضرورة البحث فيما إذا نظرية اتخاذ راسة إلى نتائج تؤكد نتائج الد  مصت الد  خ

الخاص، ومنظور  اختبار نظريتيف لاتخاذ القرار، المنظورتؤثر عمى المدراء، مف خلاؿ القرار 
أف المدراء يأخذوف بالاعتبار منظور المستثمر راسة المستثمر العادي. وقد أظيرت نتائج الد  

 .عادي بأفضمية أكبر لتحسيف الإفصاحال
 
 بعنوان: :24(Fernandez; 2012) دراسة. 0

"Price discovery, investor distraction and analyst 
Recommendations under continuous disclosure requirements in 
Australia" 

ح المستمر في وفق متطمبات الإفصا محملال توصياتقمق المستثمر و  عر،"اكتشاف الس  
 "استراليا

                                                           
15

 Fernandez, Leonardo; (2012): "Price discovery, investor distraction and analyst 

recommendations under continuous disclosure requirements in Australia”, Finance Discipline 

Group, UTS Business School, University of Technology, Sydney; 

http://hdl.handle.net/2100/1392. 

http://hdl.handle.net/2100/1392
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المستمر في أستراليا في الفترة الممتدة البيئي راسة ثلاثة أسئمة مستقمة عف الإفصاح اختبرت الد  
 ، ذلؾ كما يمي:6119حتى  6115مف 
اختبرت كيفية مساىمة قواعد الإفصاح في استراليا في  راسة:الد  في المقالة الأولى مف ىذه . 0

إف قواعد الإفصاح تؤثر مباشرة عمى المعمومات المتوفرة عمميات اكتشاؼ السعر، إذ 
 الي فيي تؤثر عمى اختيارىـ )قرارىـ(.لممستثمريف وبالت  

 عر الذي يتحددودقة الس   ،اسة لمسوؽ عمى سرعةراسة تأثير تكرار الأخبار الحس  اختبرت الد   .6
ى سرعة اكتشاؼ عم ىناؾ تأثير مساعد للإفصاح مف خلاؿ الأنباء الجيدة، وقد وجدت أف  

 عر لمشركات.الس  
كوف فييا تصاريح تىناؾ مضاعفة في مساىمة المعمومات في الأياـ التي  راسة أف  وجدت الد  

 .وؽ مقارنة مع الأياـ الأخرىة لمس  حساس
فرضية ارتباؾ المستثمر، حيث تحدد تأثير المعمومات المنشورة  اختبرت انيةا المقالة الث  أم  

وؽ لمعمومات طمبات الإفصاح المستمر في استراليا في استجابة الس  مت وفؽ ،المتفؽ عمييا
 دراسة المعمومات المقنعة لنصائح المحمميف. الثة ت ـ وفي المقالة الث   ركات.إفصاح الش  

 لمعمومات العامة.اتفسير في وؽ حوؿ المحمميف راسة تدعـ نظرية الس  فاف نتائج ىذه الد   وأخيراً 
 

 أىمية البحث
وىما الإفصاح  ،مف أنواع الإفصاح المحاسبي يفىام يفأىمية البحث في شرح نوعتظير  

 المدرجة المساىمة العامةركات الطارئ والاختياري، وتقديـ أمثمة متنوعة وعديدة مف واقع الش  
ركات ادرة عف الش  ارئة الص  حية للإفصاحات الط  راسة مس  ؽ مف خلاؿ القياـ بد  دمش بورصة في

 المدرجة.
في تقديـ المدرجة  ركات المساىمةالش   مدى قياـ وضحت أىمية البحث بشكؿ جمي فيتظير 

، وذلؾ مف المستثمريف الإفصاحات عمى قراراتىذه ، وما ىو أثر إفصاحات طارئة واختيارية
داوؿ للأسيـ وحجـ الت   ،وعيف مف الافصاحات عمى أسعار الأسيـخلاؿ دراسة تأثير ىذيف الن  

 في بورصة دمشؽ.
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  ثأىداف البح
بصفة أساسية إلى دراسة أثر الإفصاح الاختياري والطارئ عمى القرارات التي البحث  ىدؼ  

 :مف الأىداؼ الفرعية ، ويتفرع عف ىذا اليدؼ مجموعةً وفيتخذىا المستثمر 
وبالتحديد كؿ مف  ،ركات المساىمةعرؼ عمى أىـ أنواع الإفصاحات التي تقدميا الش  الت   .0

 .وتحديد طبيعتيا ارئ والاختياريالإفصاح الط  
لنوع  القرارات الاستثمارية التي يمكف أف يتخذىا المستثمروف وفقاً عرض لطبيعة الت   .6

 .الإفصاح
ركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية تقوـ بالإفصاح معرفة ما إذا كانت الش   .3

 ارتباط مدى لمعرفة ،ميدانية )استبياف( بدراسة مف خلاؿ القياـالطارئ بشكؿ فوري، ذلؾ 
 ركاتالش   في الاختياريالطارئ و بمقدار الإفصاح  الاستثمار في المساىميف قرار

 دمشؽ. بورصة في المدرجة العامة المساىمة
 

  فروض البحث
 :الٌتٌنالت ‌ئٌسٌتٌن‌الر ‌البحث‌على‌الفرضٌتٌن‌‌سٌرتكزوتحقٌقاً‌لأهدافه،‌‌البحثفً‌إطار‌مشكلة‌

H1:  ينالمستثمر  اتارئة عمى قرار الط   تالإفصاحاتؤثر. 
 اليتيف:الت  الفرعيتيف ئيس الفرضيتيف يتفرع عف ىذا الفرض الر  

H1-1 :  ارئة عمى أسعار الأسيـ في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية.تؤثر الإفصاحات الط 
H1-2:   ارئة عمى حجـ تداوؿ الأسيـ في سوؽ دمشؽ للأوراؽ الماليةتؤثر الإفصاحات الط. 

H2يارية عمى قرارات المستثمرين.تر الإفصاحات الاخ: تؤث 
 اليتيف:الت  الفرعيتيف ئيس الفرضيتيف يتفرع عف ىذا الفرض الر  

H2-1.تؤثر الإفصاحات الاختيارية عمى أسعار الأسيـ في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية : 
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H2-2 المالية: تؤثر الإفصاحات الاختيارية عمى حجـ تداوؿ الأسيـ في سوؽ دمشؽ للأوراؽ. 
 

 لبحثا منيج
 ـ  زمة لمبحث مف جمع المعمومات اللا   حيث ت ـ  ،التحميمي استخداـ المنيج الوصفيبحث االب قا

ابقة والقياـ باستبياف راسات الس  والد   ،المصادر الأولية والثانوية مف خلاؿ دراسة بعض المراجع
 .SPSSاختبار الفرضيات باستخداـ برنامج  ت ـ و في بورصة دمشؽ، 

 
 راسة لد  محددات ا

 دمشؽ. ةمحافظفي  ةراسة الميدانيتمت الد  الحدود المكانية: 
 .6106-16-31 حتى تاريخ 6106-18-17تاريخ : فترة البحث مف منيةالحدود الز  

 
 البحث أنموذج

 الاختياري. والإفصاح ،ارئالط   بالإفصاحيتمثؿ  المتغير المستقل:
 ثؿ في قرارات المستثمريف.: ويتمابعالمتغير الت  

 

 (: أنموذج البحث0-1) شكؿ رقـ

 المتغٌر‌التابع المتغٌر‌المستقل

‌ارئالط ‌‌الإفصاح

 
‌قرار‌المستثمر

 الوسٌطالمتغٌر‌

 الاختٌاري‌الإفصاح

 
‌قرار‌المستثمر

هم ‌سعر‌الس 

‌حجم‌التداول

 

هم ‌سعر‌الس 

‌حجم‌الت داول
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 ولالفصل الأ 
 بشكل عام، الإفصاح المحاسبي

 والإفصاح الطارئ والاختياري بشكل خاص
 

 
 :اليةالمباحث الت  يتناول ىذا الفصل 

 الإفصاح المحاسبي.المبحث الأول: 
 .ارئالط   الإفصاحاني: المبحث الث  

 .الإفصاح الاختياريالث: الث  المبحث 
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 الإفصاح المحاسبي :المبحث الأول
 

 : مفيوم الإفصاح المحاسبي2-2-2
و يمثؿ حالة الكشؼ عف عمى أن   Disclosureيتضمف المعنى المغوي لمصطمح الإفصاح 

ي الإفصاح يتمثؿ ف أي يمكف القوؿ أف   ،06بحيث تظير بشكؿ شفاؼ وعادؿ لموجود ،الحقائؽ
والتي تيـ جميع الأطراؼ  ،قارير الماليةعممية الكشؼ عف جميع المعمومات التي تتضمنيا الت  

وذوي المصالح المرتبطة  ،غـ مف تعدد وسائؿ الاتصاؿ بيف إدارة المنشأةعمى الر  و . مةذات الص  
ذه لي ساسوما تتضمنو مف معمومات تشكؿ العصب الأ ،التقارير المالية المنشورة بيا، إلا أف  

 ،بدراسة لمعرفة أراء المستثمريف 1995في عاـ   Breton and Tafflerالوسائؿ،  فقد قاـ
تبيف و  ،والمحمميف المالييف بشأف المصادر التي يعتمدوف عمييا لاتخاذ قراراتيـ الاستثمارية

ات في وما تتضمنيا مف معموم ،قارير الماليةالأىمية البارزة التي تحتميا الت  راسة بنتيجة ىذه الد  
قارير بناء القرارات الاستثمارية المستقبمية. ومف جية أخرى فإف المعمومات التي تتضمنيا الت  

الي فإف إحلاؿ المعمومات العامة محؿ ، بالت  Public Informationالمالية ىي معمومات عامة 
ر ىذا الأم ،اصةاصة سيؤدي إلى تخفيض تكمفة الحصوؿ عمى المعمومات الخ  المعمومات الخ  

بيف  (Information Asymmetry) دـ تماثؿ المعموماتسيؤدي إلى تخفيض حالة ع
 الإفصاح لذلؾ يعتبر .07وبيف إدارة المنشأة مف جية أخرى ،المستثمريف والملاؾ مف جية

 أجؿ لممستخدميف مف الأعماؿ نتائج التي يتـ مف خلاليا إيصاؿ ،ئيسيةالر   الوسيمة المحاسبي
وقد قدـ الأدب المحاسبي العديد ما يتعمؽ بقرارات الاستثمار والتمويؿ.  خصوصاً ، قراراتيـ دعـ

 :ئيسية منوتبعاً لمغاية الر  مف التعاريؼ فيما يتعمؽ بالإفصاح المحاسبي 
والتي يتوقع أف تؤثر  ،المنشأةرورية عف و تقديـ المعمومات الض  ؼ الإفصاح المحاسبي بأن  عر  

ر المالية، وتؤدي إلى انتظاـ العمؿ في الأسواؽ المالية عمى قرارات المستثمر الواعي لمتقاري
                                                           
16

 Oxford Wordpower, P 223. 
17

 Breton ,G and Taffler ,R.: ''Creative Accounting and Investment Analyst Response'', Journal of 

Accounting Research, (Vol. 25), 1995, PP. 90-101. 
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وليس  ،قارير المالية بكامميالفظ الإفصاح إلى المعمومات المالية في الت   ويشيركؿ الأمثؿ، بالش  
فقط بالقوائـ المالية، إذ يختص الإفصاح بالمعمومات المقدمة سواء في القوائـ المالية  محدداً 
مة الأخرى لتقديـ المعمومات مثؿ الملاحظات اليامشية، والمعمومات أو الأساليب المكم ،ذاتيا

 .08الية لتاريخ إعداد القوائـ الماليةعف الأحداث الت  
و فقد عرؼ الإفصاح بأن   ،وريةادر عف ىيئة الأوراؽ والأسواؽ المالية الس  الإفصاح الص   نظاـا أم  

البيانات المالية وتقارير مفتشي وتتضم نيا  ،"الكشؼ عف المعمومات التي تيـ المستثمريف
وليس  ،والتي تؤثر في سعر الورقة المالية، ذلؾ بأف يكوف الكشؼ عاماً لمجميور ،الحسابات

وبصورة دورية مرتبطة  ،حؼ اليوميةوالمستثمريف مف خلاؿ الص   ،فقط لحممة الأوراؽ المالية
  ".عند حدوث معمومة جديدة ة أوبصورة فورية عند الحاج أو ،نة المالية لمجية ذات العلاقةبالس  
اـ عف المعمومات المحاسبية الواردة الكشؼ الت  يتمثؿ في  الإفصاح أف  بسبؽ، يمكف القوؿ  مما

تقديـ و  ،واصؿ مع أصحاب المصالح والجميوروغيرىا مف وسائؿ الت   ،في القوائـ المالية
فصاح تقديـ ، حيث يشمؿ الإطارئ وبشكؿ دوري أ روريةالملاحظات والإيضاحات الض  

 ،حاجات يلاءـبما ، التي يتوقع أف تؤثر عمى قرار المستثمر المنشأةرورية عف المعمومات الض  
 .وتطمعات المجتمع ليذه المعمومات

 

 : أىمية الإفصاح المحاسبي2-2-1
بشػكؿ عػاـ.  ثمريف الخػارجييفوسيمة الاتصاؿ بػيف الإدارة والمسػت نشأت أىمية الإفصاح مف كونو

وتعارضػػات الوكالػػة بػػيف الإدارة  ،مػػب عمػػى الإفصػػاح مػػف مشػػكمة عػػدـ تماثػػؿ المعمومػػاتالط   ونشػػأ  
ز سػػػيقمؿ مػػػف ىػػػذه المشػػػاكؿ والمسػػػتثمريف الخػػػارجييف. ويعتقػػػد أف   ، حيػػػث يػػػتـ 09الإفصػػػاح ال معػػػز 

. كمػا يػتـ 61دققيفتعزيز مصداقية إفصػاحات الإدارة مػف خػلاؿ المنظمػيف وواضػعي المعػايير والمػ
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التػػي ركيػػز عمػػى المسػػائؿ لػػؾ مػػف خػػلاؿ الت  وذ ،ليػػة إفصػػاحات البيانػػات الماليػػةتحسػػيف كفػػاءة وفعا
 . 60تعتبر أكثر أىمية لمستخدمي البيانات المالية

فافية الحقيقيػػة أحػػد الملامػػح المحوريػػة للإشػػراؼ يعتبػػر وجػػود نظػػاـ إفصػػاح قػػوي يشػػجع عمػػى الش ػػ
وؿ ذات أسػػػػواؽ الأسػػػػيـ جػػػػارب فػػػػي الػػػػد  وؽ. وتظيػػػػر الت  ركات القػػػػائـ عمػػػػى أسػػػػاس الس ػػػػعمػػػػى الش ػػػػ

ػػ ركات لمتػػأثير عمػػى سػػموؾ الش ػػ قويػػةً  الإفصػػاح يمكػػف أيضػػاً أف يكػػوف أداةً  ف  شػػيطة، أخمة والن  الض 
 ،وحمايػػػػػة المسػػػػػتثمريف. ويمكػػػػػف لنظػػػػػاـ الإفصػػػػػاح القػػػػػوي أف يسػػػػػاعد عمػػػػػى اجتػػػػػذاب رأس المػػػػػاؿ

الإفصػػاح ضػػعؼ  يمكػػف أف يسػػيـقػػيض قػػة فػػي أسػػواؽ رأس المػػاؿ. وعمػػى الن  والمحافظػػة عمػػى الث  
ػػػوالممارسػػػات غيػػػر الش ػػػ . وفػػػي ىػػػذا 66وؽموؾ غيػػػر الأخلاقػػػي وفػػػي ضػػػياع نزاىػػػة الس ػػػفافة فػػػي الس 

( بػأف المنشػآت التػي تزيػد مػف شػفافية إفصػاح  (Wang et al,2008ياؽ اسػتنتجت دراسػة الس ػ
 .63وقي لمسيـعر الس  الي زيادة الس  المعمومات بإمكانيا أف تزيد مف الأرباح المحاسبية، بالت  

 :64ة بالغة فيللإفصاح أىمي   ا أف  كم
تػػػوفير المعمومػػػات التػػػي تفيػػػد المسػػػتثمريف الحػػػالييف والمػػػرتقبيف والػػػدائنيف الحػػػالييف والمػػػرتقبيف   .0

وغيرىػػػػا مػػػػف  ،وغيػػػػرىـ مػػػػف مسػػػػتخدمي المعمومػػػػات لترشػػػػيد القػػػػرارات الاسػػػػتثمارية والائتمانيػػػػة
 القرارات الاقتصادية.

غيػرات التػي تطػرأ عمػى لاقتصػادية لممنشػأة والتزاماتيػا والت  تقػديـ المعمومػات المتعمقػة بػالموارد ا  .6
 ىذه الموارد والالتزامات.

 ،يسػػػاعد فػػػي تػػػوفير المعمومػػػات اللازمػػػة لتقيػػػيـ أداء وقػػػدرة الإدارة عمػػػى النيػػػوض بمسػػػؤوليتيا  .3
 والحكـ عمى كفاءة أدائيا.
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نجػػاح الإدارة فػػي  قػػارير الماليػػة المسػػاىميف فػػي بيػػاف مػػدىتسػػاعد المعمومػػات المتػػوفرة فػػي الت    .4
 إدارة الأمواؿ إدارة اقتصادية تيدؼ إلى تنمية حقوؽ المساىميف.

ويجب أف يتـ تقييـ أىميػة الإفصػاح بالنسػبة للأىػداؼ الواجػب تأديتيػا، وتتركػز أىػداؼ الإفصػاح 
، وكممػػػا كػػػاف ىنػػػاؾ إفصػػػاح أكثػػػر فػػػي 65فػػػي اسػػػتخداـ الإفصػػػاح المحاسػػػبي فػػػي اتخػػػاذ القػػػرارات

اعمػػػة والمنطقيػػػة وأصػػػبحت أكثػػػر ملاءمػػػة لخدمػػػة أىػػػداؼ كممػػػا زادت القػػػرارات الف   قػػػارير الماليػػػةالت  
 .  66المستثمريف

 

 : أنواع الإفصاح المحاسبي2-2-0
قارير المالية، نظراً لأىمية بالنسبة للأطراؼ الميتمة بالتً  كبيرةً  أىميةً الإفصاح المحاسبي  يحتؿ

 لاً ك  ع الإفصاح تبعاً لوجيات نظر الباحثيف ويختمؼ نو بنى عمى ىذه المعمومات، القرارات التي ت  
يمكف تحديد أنواع الإفصاح المحاسبي  .ميمة لتصنيؼ الإفصاح يراىاحسب المحددات التي 

 إلى:
 رقـ وليالد   المحاسبة معيار في جاء ما حسب العادؿ الإفصاح يتطمب . الإفصاح العادل:2
 :67يمي ما المنشأة مف" المالية البيانات عرض( "0)

 ياساتالس  " 8 وليالد   المحاسبة معيار بموجب محاسبية سياسات وتطبيؽ تياراخ .0
 ". والأخطاء المحاسبية قديراتالت   في غيراتالت   المحاسبية،

 ،مناسبة معمومات توفر بطريقة المحاسبية ياساتالس   ذلؾ في بما المعمومات تقديـ .6
 .فيميا الممكف ومف لممقارنة وقابمة وموثوقة
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 كافية غير وليةالد   المحاسبة معايير في المتطمبات تكوف عندما إضافية إفصاحات تقديـ .3
 المركز عمى معينة وظروؼ أحداث أو ،عمميات تأثير فيـ مف المستخدميف لتمكيف
 .  لممشروع المالي والأداء المالي

 فع مراجعتيا وت ـ  وموثوقة ملائمة معمومات بتقديـ ركاتالش   إلزاـ عمى العادؿ الإفصاح يعتمد
 .68اللازمة القرارات اتخاذ في عمييا الاعتماد يمكف بحيث مستقميف مراجعيف طريؽ
 المستخدميف جميع لاحتياجات والعادلة ،المتوازنة المعاممة إلى العادؿ الإفصاح يشير اليوبالت  

 ترجيح عدـ يضمف بحيث كافية معمومات المالية القوائـ تتضمف أف يجب لذلؾ ،المالية لمقوائـ
 الفئات ىذه جميع مصالح مراعاة خلاؿ مف وذلؾ ،أخرى فئة مصمحة عمى معينة فئة مصمحة

 .69متوازف بشكؿ لممعمومات المستخدمة
يتطمب الإفصاح الكامؿ تقديـ معمومات إضافية إلى البيانػات الماليػة، ويػتـ . الإفصاح الكامل: 1

. حيػػػث يقتضػػػي مبػػػدأ 31ةمػػع البيانػػػات الماليػػػ مرفقػػػة   تقػػديـ الإفصػػػاحات الإضػػػافية فػػػي ملاحظػػػات  
وقابمػة لمفيػـ عػف كافػة المعمومػات اليامػة  ،الإفصاح الكامػؿ بػأف تكػوف ىنػاؾ بيانػات ماليػة كاممػة

 .30ؤوف الاقتصادية لممنشأةالمتعمقة بالش  
القػػػوائـ الماليػػػة المنشػػػورة والإيضػػػاحات المتممػػػة ليػػػا  الإفصػػػاح الكامػػػؿ لمبيانػػػات يعنػػػي أف   كمػػػا أف  

أكيػػد عمػػى قػػرار مػػات تعتبػػر جوىريػػة بشػػكؿ كػػافي بشػػكؿ يمكػػف معػػو الت  يتعػػيف أف تتضػػمف أي معمو 
 ،الإفصػػػاح الكامػػػؿ يسػػػتيدؼ تحسػػػيف وضػػػوح المسػػػتخدـ الحكػػػيـ ذو المعرفػػػة بػػػالقوائـ الماليػػػة، وأف  

وجودة وكمية البيانات الاقتصادية المفصح عنيا عف طريػؽ الوحػدة المحاسػبية، فيػو يزيػد ويعػزز 
الي يعنػػي الإفصػػاح الكامػػؿ تػػوفير كافػػة . وبالت ػػ36ت المحاسػػبيةومصػػداقية المعمومػػا ،مػػف ملاءمػػة

سػػػبية المعمومػػػات والإيضػػػاحات فػػػي القػػػوائـ الماليػػػة لمتخػػػذي القػػػرارات فػػػي ظػػػؿ مفيػػػوـ الأىميػػػة الن  
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يضػاحات معينػة قػد تحػدث ضػرراً بالغػاً بمػف يعتمػد  بحيث يمكف إدراؾ أف عدـ توفير معمومػات وا 
 .33سوؽ الأوراؽ الماليةعمييا في اتخاذ قرار الاستثمار في 

وافؽ مػع متطمبػات الإفصػاح الػواردة ىػو المعمومػات التػي يػتـ كشػفيا بػالت   : الإفصاح الإجباري. 0
 .34لمسوؽ الماليةوقواعد الإدراج  ،ادرة عف المنظمات المينيةوالمعايير الص   ،في القوانيف

منشػػآت عمػػى الإفصػػاح عػػف ال مػػزـشػػريعات والتعميمػػات التػػي تىػػذا الإفصػػاح قػػائـ عمػػى الت   كمػػا أف  
اري عػػػػف الي يجػػػب أف يكػػػػوف ىنػػػػاؾ إفصػػػػاح إجبػػػػبالت ػػػػإخفاءىػػػػا. المعمومػػػات التػػػػي تحػػػػاوؿ الإدارة 

 .35وؽالعناصر التي يمكف أف يسبب إخفاؤىا أضراراً لبعض المتعامميف في الس  

ظيارىػا أو إ ،ة معمومػاتالكشػؼ عػف أي ػو يعرؼ الإفصاح الاختياري بأن ػ: الإفصاح الاختياري. 5
 ،وع مػف الإفصػاح يتمثػؿ فػي إضػافة معمومػاتىذا الن ػ . أي إف  36بما يزيد عف الإفصاح الإجباري

زيػػادة  وغيػػر الماليػػة ،ركات لإعػػلاـ متخػػذي القػػرارات عػػف المعمومػػات الماليػػةوبيانػػات بواسػػطة الش ػػ
. إذ يمثػػػؿ الإفصػػػاح الاختيػػػاري خيػػػارات حػػػرة مػػػف قبػػػؿ إدارة عمػػػى متطمبػػػات الإفصػػػاح الإجبػػػاري

نوية لمشػػركة تبػػدو قػػارير الماليػػة الس ػػومعمومػػات أخػػرى فػػي الت   ،لتػػوفير معمومػػات محاسػػبية ،كةر الش ػػ
ملائمػػػػػػة لاحتياجػػػػػػات القػػػػػػرار لممسػػػػػػتخدميف، إذ تقػػػػػػرر الإدارة أي احتياجػػػػػػات لممعمومػػػػػػات ليجػػػػػػري 
الإفصػػػػاح عنيػػػػا وأيضػػػػاً تحػػػػدد ملاءمػػػػة المعمومػػػػات لمطػػػػرؼ الػػػػذي سػػػػوؼ يسػػػػتخدميا فػػػػي اتخػػػػاذ 

 . 37القرارات

لمشػػكمة عػػدـ القػػدرة عمػػى تحديػػد احتياجػػات  ،الإفصػػاح الاختيػػاري الحػػؿ العممػػي والمنطقػػي يعتبػػر
قارير المالية مف المعمومات. كما يساىـ في تخفيض تكمفػة رأس المػاؿ الػذي ترغػب مستخدمي الت  
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 Hassan, Omaima, Marston, Claire, Previous Reference, P 7. 

 .05 مرجع سابؽ، ص الكامؿ، بالعيد: 35 
36

 Hassan, Omaima, Marston, Claire, Previous Reference, P 7. 
تعزيز الثقة بالتقارير المالية لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ  دور الإفصاح الاختياري في حمادة، رشا: ;دحدوح، حسيف 37

 .095 ، ص6104، 6، العدد 31المالية، مجمة جامعة دمشؽ لمعموـ الاقتصادية والقانونية، المجمد 
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ركة فػػػي الحصػػػوؿ عميػػػو، وذلػػػؾ عػػػف طريػػػؽ تػػػوفير معمومػػػات كافيػػػة ودقيقػػػة لاتخػػػاذ القػػػرارات الش ػػػ
ماثػػػػػؿ فػػػػػي المعمومػػػػػات بػػػػػيف الإدارة الي الإقػػػػػلاؿ مػػػػػف درجػػػػػة عػػػػػدـ الت  شػػػػػيدة، وبالت ػػػػػلر  الاسػػػػػتثمارية ا
 .  38والمستثمريف

و الإفصاح الذي يركز عمى حماية المستثمر ؼ الإفصاح الوقائي بأن  يعر   الإفصاح الوقائي:. 4
 دراية محدودة باستخداـ المعمومات المالية، ويتسؽ مع ىذا المفيوـ ضرورة تبسيط ديوالذي ل

، والبعد عف تقديـ محدود المعرفةر مفيومة لممستثمالمعمومات المالية إلى الحد الذي يجعميا 
ومراعاة القدرة المحدودة لممستثمر عند  ،مف عدـ التأكد كبيرةً  المعمومات التي تعكس درجةً 

  .39تحديد كمية المعمومات الواجب الإفصاح عنيا
 و يجب أف يتـ الإفصاح فياعدة العامة ىي أن  الق ( يرى بأف  0991يرازي )الش   في حيف أف  

وىذا ما يعرؼ بالإفصاح أف، قارير المالية عف كؿ ما يجعميا غير مضممة لأصحاب الش  الت  
وبصفة خاصة المستثمر الذي لو قدرة  ،إلى حماية المجتمع المالي أساساً والذي ييدؼ  ،الوقائي

الكشؼ عف الأمور  وع مف الإفصاحا الن  ىذمحدودة عمى استخداـ المعمومات المالية. ويتطمب 
طبيقات غير في الت  ، الت  المحاسبية ياساتغير في الس  ياسات المحاسبية، الت  )الس   :اليةالت  

غير في طبيعة الوحدة المحاسبية، المكاسب المحاسبية، تصحيح الأخطاء في القوائـ المالية، الت  
 .41اللاحقة( والخسائر المحتممة، الارتباطات المالية، الأحداث

ة. حيث ىو تقديـ معمومات تفيد في أغراض اتخاذ القرارات الاستثماري :ثقيفيالإفصاح الت  . 6
 :40اليةئيسية الت  عمى الاعتبارات الر   يفيثقيقوـ مفيوـ الإفصاح الت  

ئيسي لممعمومات المحاسبية ىو تقديـ معمومات تصمح كأساس لاتخاذ اليدؼ الر   إف   .0
 قرارات اقتصادية.

                                                           

المحاسبوف، الييئة الإفصاح الاختياري ودوره في ترشيد القرارات الاستثمارية في السوؽ المالي السعودي، مجمة  الخياؿ، توفيؽ:38 
 .08 ، ص6101، 64السعودية لممحاسبيف القانونييف، العدد 

 .491 ص مرجع سبؽ ذكره، ،6116 :أميف السيد أحمد لطفي،39 
41
 , ص0991 ,الطبعة الأولى, الكىٌت: دار السلاسل للطباعة والىشر والتىزٌع "وظرٌة المحاسبة", :الشٍرازي, عباس مهدي 

 .423-423ص 
 .490 ص مرجع سبؽ ذكره، ،6116السيد أحمد،  أميف لطفي، 40
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ألا يقتصر تقديـ المعمومات المحاسبية عمى مستوى المستثمر العادي قميؿ الخبرة  يجب .6
 راية.والد  

، لذلؾ لابد مف توجيو منشآتما يقوـ بتنويع استثماراتو في عدة  المستثمر عادةً  إف   .3
عمى تقدير المتغيرات  هقارير المالية بما يساعدالمعمومات التي يفصح عنيا في الت  

 تمؾ النماذج الاستثمارية.اللازمة لتطبيؽ 
وؽ التي تمكف الس  إلى توفير المعمومات  ييدؼإف ىدؼ الإفصاح عف المعمومات المالية  .4

 .وزيع العوائد ودرجات المخاطرةمتوازنة تحقؽ عدالة توصؿ إلى أسعار مف الت  
ئيسية الر  باعتبارىا أحد الخصائص  الملائمةية نتيجة ازدياد أىم   فيثقية الإفصاح الت  ميازدادت أى

اصية كاف التحوؿ نحو المطالبة بالإفصاح عف لممعمومات المحاسبية، ونتيجة ليذه الخ  
اصة بأثر تغيرات ومف أمثمة ذلؾ المعمومات الخ   ،المعمومات الملائمة لأغراض اتخاذ القرار

عداد الت   ،مستويات الأسعار رة نبؤات المالية، خطط الإداقارير المرحمية، والإفصاح عف الت  وا 
 .46وأىدافيا في المستقبؿ ..الخ

وىرية التي قد تؤثر عمى يتمثؿ بالإفصاح الفوري عف كافة الأحداث الج   ارئ:الإفصاح الط  . 0
ويتطمب إصدار بياف عمني عند توافر أي  ،القرار الاستثماري، ويتـ ذلؾ فور حدوث الحدث

 معمومة جوىرية.
ىما عمى قرارات وأثر  ارئ والاختياري،الإفصاح الط  عمى ركيز في ىذا البحث وسيتم الت  

 .في سورية ينالمستثمر 
 
 
 
 
 
 

                                                           

 
46

 .331 ص مرجع سبؽ ذكره، ،0991 :الشٍرازي, عباس مهدي
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 قومات الأساسية للإفصاح المحاسبي: الم2-2-5
مف العديد مف المقومات، المعمومات المحاسبية في القوائـ المالية المنشورة  يجب أف تتوافر لدى

 :43أىميا
 تحديد المستخدـ المستيدؼ لممعمومات المحاسبية. .0
 راض التي ستستخدـ فييا المعمومات المحاسبية.الأغ تحديد .6
 تحديد طبيعة ونوع المعمومات المحاسبية التي يجب الإفصاح عنيا. .3
 وطرؽ الإفصاح عف المعمومات المحاسبية. ،تحديد أساليب .4
 توقيت الإفصاح عف المعمومات المحاسبية. .5

 يمي: وسنقوـ بدراسة ىذه المقومات كما
تتعدد الفئات المستخدمة لممعمومات  :دف لممعمومات المحاسبيةيد المستخدم المستيد: تحأولاً 

 ،مباشرة   المحاسبية، كما تختمؼ طرؽ استخداميا ليذه المعمومات، فمنيا مف تستخدميا بصورة  
 ومنيا مف تستخدميا بصورة غير مباشرة، ومف الأمثمة عمى مستخدمي المعمومات المحاسبية

يات الحكومية...(، ئنوف، المحمموف الماليوف، الموظفوف، الج  ؾ الحاليوف والمحتمموف، الداالملا  )
مختمفة قارير المالية في ظؿ فرضية أساسية ىي وجود مستويات الت   إعدادعمى ذلؾ يجب  وبناءً 

قارير، مما يضع مف الكفاءة في تفسير المعمومات المحاسبية لدى الفئات المستخدمة ليذه الت  
 :44ةضرور  قارير أماـمعدي الت  

قرير المالي الواحد وفؽ نماذج متعددة حسب تعدد احتياجات الفئات التي عداد الت  إ .0
 قرير.ستستخدـ ىذا الت  

إصدار تقرير مالي واحد لكنو متعدد الأغراض بحيث يمبي جميع احتياجات المستخدميف  .6
 المحتمميف.

                                                           
الأردف، دار حنيف لمنشر والتوزيع،  نظرية المحاسبة واقتصاد المعمومات، :الراوي، حكمت ;الحيالي، وليد ;عطية مطر،43 

 .370 ، ص0996
‌.373-379ص‌ص‌،‌مرجع‌سبق‌ذكره،‌9996 :الراوي، حكمت ;الحيالي، وليد ;عطية مطر،‌44
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متعددة تقرير مالي يمبي احتياجات مستخدـ مستيدؼ يتـ تحديده مف بيف الفئات ال إعداد .3
في تحديد  أساسياً  قرير، ويتـ بعد ذلؾ جعؿ ىذا المستخدـ محوراً التي ستستخدـ ىذا الت  

 أبعاد الإفصاح المناسب عف المعمومات المالية فيو.
يجب ربط الغرض الذي  :: تحديد الأغراض التي ستستخدم فييا المعمومات المحاسبيةثانياً 

خاصية  وما يعرؼ بمعيار أ وىو سي تستخدـ فيو المعمومات المحاسبية بعنصر أسا
يجب  ،غير ملائمة وأمعمومات ملائمة الولكف قبؿ تحديد ما إذا كانت ،  Relevanceالملائمة

التي تأتي استجابة لخدمة أىداؼ ملائمة الفالمعمومات . مف ىذه المعموماتتحديد الغرض  ،أولاً 
 .45مستخدـ آخرقد لا تكوف بالضرورة ملائمة لغرض  ،يفمستخدـ مع

مومات المحاسبية التي يتـ عتتمثؿ الم :لمحاسبية المفصح عنياا: طبيعة ونوع المعمومات ثالثاً 
 :56قميدية، وىيالقوائـ المالية الت   التي تحتويياحالياً، في البيانات المالية الإفصاح عنيا 

 قائمة المركز المالي. .0
 خؿ.قائمة الد   .6
 قائمة الأرباح المحتجزة. .3
  المركز المالي.غيرات في قائمة الت   .4
إلى معمومات أساسية تعتبر ضرورية لكف نظراً لتعذر الإفصاح عنيا في صمب  إضافةً  .5

والتي تعتبر جزءاً لا يتجزأ  ،القوائـ المالية تعرض في الملاحظات المرفقة بالقوائـ المالية
 مف تمؾ القوائـ.

المبادئ التي تدخؿ في والأعراؼ و  ،لكف القوائـ المالية تعد بموجب مجموعة مف الافتراضات
الأصوؿ المحاسبية المتعارؼ عمييا، لذا يترتب  وأ ،نطاؽ المتعارؼ عميو بيف المينييف بالمبادئ

عمى ذلؾ نشوء مجموعة مف القيود والمحددات عمى كؿ نوع وكمية المعمومات التي تظير في 
 .47تمؾ القوائـ

                                                           
‌.375-374ص‌ص‌،‌9007كادٌمٌة‌العربٌة‌المفتوحة،‌منشورات‌الأ‌،:‌نظرٌة‌المحاسبةالحٌالً،‌ولٌد‌ناج45‌ً
46
‌.376 ، ص، مرجع سبؽ ذكره6117ً:‌الحٌالً،‌ولٌد‌ناج‌
 .376 ، ص، مرجع سبؽ ذكره6117ً:‌الحٌالً،‌ولٌد‌ناج 47
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تـ يد جرى العرؼ عمى أف لق :رابعا: أساليب وطرق الإفصاح عن المعمومات المحاسبية
الإفصاح عف المعمومات ذات الآثار الميمة عمى قرارات المستيدؼ في صمب القوائـ المالية، 

 ولملاحظات أافي  إما ،التفاصيؿ يتـ الإفصاح عف المعمومات الأخرى خصوصاً و أن  في حيف 
يتطمب في بعض جداوؿ أخرى مكممة تمحؽ بيا، كما  يف وة بتمؾ القوائـ، أفقالمر  الإيضاحات

متعددة في البيانات  أماكفالأحياف الإفصاح عف المعمومة الواحدة نفسيا إذا كانت ميمة في 
 .48المالية

 :49عممية الإفصاح المحاسبي تحكمو أربعة فروض رئيسية تتمثؿ في إف  
احتياجات المستخدميف الخارجييف لممعمومات المحاسبية يمكف مقابمتيا بمجموعة مف  إف   .0

 المالية ذات الغرض العاـ.القوائـ 
قارير ىناؾ احتياجات مشتركة للأطراؼ الخارجية يمكف الوفاء بيا إذا ما اشتممت الت   .6

 روة.خؿ والث  المالية ذات الغرض العاـ عمى معمومات ملائمة عف الد  
دور المحاسب في الإفصاح عف المعمومات الملائمة للاحتياجات الخارجية يتحدد في  .3

 ائـ المالية.وعرض القو  ،إعداد
يعتبر أسموب القوائـ المالية ذات الغرض العاـ أنسب وسائؿ الإفصاح، ذلؾ مف وجية  .4

 لعائد.نظر مقارنة التكمفة با
قارير عمى المعمومات احتواء تمؾ الت   ،يعني قارير الماليةالإفصاح الملائـ في الت  بناءً عميو، فإف 

ويسيـ في  ،قارير الماليةعظيـ منفعة الت  المفيدة لاحتياجات المستخدميف، بشكؿ ينعكس في ت
ميمة مف قبؿ تمؾ الأطراؼ، مما ينعكس إيجاباً في زيادة ثقة المستخدميف في اتخاذ القرارات الس  

 قارير. ىذه الت  
 

 العوامل التي تؤثر في الإفصاح المحاسبي :2-2-4
يات المستفيدة والج   ،تحكـ مستواه وكفايتوالتي يتأثر الإفصاح المحاسبي بمجموعة مف العوامؿ 

إلى طبيعة ومستوى  ة. إضافةً وبيئي   ،ةاجتماعي   ،ةاقتصادي   ،ةمنو، ومف ىذه العوامؿ: تشريعي  
                                                           

 .381ص ، مرجع سبؽ ذكره، 6117الحٌالً،‌ولٌد‌ناجً:‌48 
 .363 – 366ص  مرجع سبؽ ذكره، صالشيرازي، عباس ميدي،  49



29 
 

دخؿ الحكومي في الاقتصاد، ودرجة جارة، درجة الت  رائب والت  د أسواؽ رأس الماؿ، قوانيف الض  عق  ت  
لاؼ في أنظمة الإفصاح تنظيـ مينة المحاسبة في المجتمع، جميعيا عوامؿ تؤدي إلى اخت

 .51المحاسبي مف دولة لأخرى
 :50إلىالمحاسبي  العوامؿ التي تؤثر في الإفصاح يمكف تصنيؼو 

ة قارير المالية مف دولة لأخرى لأسباب اقتصادي  حيث تختمؼ الت   ة:عوامل بيئي   .0
مف المعمومات  مف حاجة المستفيديف إلى مزيد   ة، وعوامؿ أخرى ناتجةة وسياسي  واجتماعي  

المقارنة بيف الوحدات  بيدؼة وأثرىا في المشروع، غييرات البيئي  الإضافية عف الت  
 ة مع بعضيا البعض وتحديد المسؤولية الاجتماعية لكؿ منيا.الاقتصادي  

مقدار لمالية باقارير تتأثر درجة الإفصاح في الت   إذ عوامل تتعمق بالمعمومات: .6
لحكـ عمى بغية افات افر عدد مف الص  ومدى تو  ،المعمومات التي يتـ الإفصاح عنيا

التي سيقوـ باتخاذىا أغمب  ،وأىميا أف تكوف المعمومات ملائمة لمقرارات ،كفاءتيا
 وأف تكوف ىناؾ ثقة في ىذه المعمومات عند الاستفادة منيا. ،المستفيديف منيا

مثؿ حجـ المشروع، عدد المساىميف، صافي  ة:عوامل تتعمق بالوحدة الاقتصادي   .3
 غير ذلؾ مف العوامؿ.و بح... الر  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
50 Saudagaran, M. Shahrokh & Biddle, Gary C.: "Financial disclosure levels & Foreign Stock 

Exchange Listing Decision", Journal Of International Financial Management &Accounting, 

1992, P. 109. 

 .99-‌‌97ص،‌9993،‌مجلة‌جامعة‌الملك‌سعود،‌"تحلٌل‌التقارٌر‌المالٌة"،‌الرٌاض‌:تركً،‌محمود‌ابراهٌم‌عبد‌السلام‌59
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 ارئالإفصاح الط   :انيلمبحث الث  ا
 
 تووأىمي   ارئالط   الإفصاحمفيوم  2-1-2

نظراً التي يجب متابعتيا والاىتماـ بيا،  واحداً مف الإفصاحات ،ارئيعتبر الإفصاح الط  
مف شأنيا  ،اسبتصؿ في الوقت المنصحيحة معمومة  ةعمى قرارات المستثمريف، فأي   تولأىمي  
ىناؾ علاقة إيجابية  يدفعنا لمقوؿ بأف   مماتنعكس بشكؿ إيجابي عمى قرارات المستثمريف،  أف

ارئ وقرارات المستثمريف، وتتمثؿ تمؾ القرارات في عممية تسعير الأوراؽ بيف الإفصاح الط  
 .وؽأو حجـ تداوؿ ىذه الأوراؽ في الس   ،المالية

 فقدوع مف الإفصاح، وباحثيف تناولوا ىذا الن   ،ت عف مؤسساتعريفات التي صدر تعددت الت  قد و 
وىرية عف كافة الأحداث الج  حظي الفوري والم  الإفصاح " :وبأن   (ارئالط  الإفصاح الفوري )ؼ ر  ع  

سمباً، ويتـ ذلؾ فور حدوث الحدث حتى لا  والتي قد تؤثر عمى سعر الورقة المالية إيجاباً أ
لمعمومات استغلالًا سيئاً لكونيا معمومات داخمية يجب الإعلاف تتاح الفرصة لاستغلاؿ تمؾ ا

 .56"عنيا فوراً لمسوؽ بأكممو
ركة ، إذ يجب عمى الش  ارئالط  وري عمى ىذا الإفصاح بالإفصاح نظاـ الإفصاح الس   وقد أطمؽ  

رعة المطموبة، وبأية وسيمة التي يتحقؽ مف خلاليا الس   ،المصدرة إعلاـ الييئة دوف إبطاء
  .53ةإصدار بياف عمني عند توافر أي معمومة جوىري   ىذا الأمر طمبويت

حظي عف الأحداث الإفصاح الفوري والم   وارئ ىالإفصاح الط   مفيوـ يجد الباحث أف   ،مما سبؽ
غير مباشر عمى  ووالتي تؤثر بشكؿ مباشر أ ،والميمة التي قد تحدث في المنشأة ،وىريةالج  

ياية وتقديرات أصحاب المصالح، والتي في الن   ،عمى نتائج تحميلات اليسعر الورقة المالية، بالت  
 وؽ المالية. في الس  لممستثمريف سوؼ تؤثر عمى القرار الاستثماري 

 
 

                                                           

جمعية المحاسبيف "، وأنظمتها‌السورٌةالمالٌة‌‌الأسواقمهام‌مفتش‌الحسابات‌فً‌ضوء‌قانون‌هٌئة‌الأوراق‌و"‌الجلٌلاتً،‌محمد:59 
‌. 6118 مشؽ، سورية،د القانونييف السورييف،

وتعلٌمات‌الإفصاح‌للجهات‌الخاضعة‌لإشراف‌هٌئة‌الأوراق‌والأسواق‌المالٌة‌السورٌة،‌تعارٌف‌وأحكام‌تمهٌدٌة،‌القرار‌‌نظاـ  53

‌. 9006/‌الصادر‌عن‌مجلس‌الوزراء‌عام‌3943رقم‌/
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 وريةارئ وفق تعميمات ىيئة الأوراق والأسواق المالية الس  الط   الإفصاح :2-1-1
 فيارئ الإفصاح الط  موضوع مالية والأسواؽ ال ،ادر عف ىيئة الأوراؽالإفصاح الص   نظاـ تناوؿ  

وسيمة تحقؽ  ةوبأي   ،إبطاء إعلاـ الييئة دوف   ركاتعمى الش   منو، حيث أوجب   الثة عشرالمادة الث  
صدار بياف عمني فوراً، عند توفر أي  الس    :54ة ما يميوخاص   ،معمومة جوىرية ةرعة المطموبة، وا 

 مي:غيرات اليامة التي تطرأ عمى أي مما يالت  أولًا:  
 ركة.موجودات الش   .0
وأي  ،طويمة الأجؿ وركة سواء كانت قصيرة الأجؿ أالالتزامات المترتبة عمى الش   .6

 حجوزات عمى موجوداتيا.
 ىيكؿ رأس الماؿ. .3
 قييـ الائتماني لمشركة إف وجد، وأي تغيير يطرأ عميو.الت   .4
 يطرة عمييا.ركة التي تحدث تأثيراً في الس  غيرات في ممكية أسيـ الش  الت   .5
 ركة.منتجات الش   .6
فقات، وتقييـ مجمس الإدارة إلغاء مثؿ ىذه الص   وركة أفقات الكبيرة التي تعقدىا الش  الص  ثانياً: 

 ركة ومركزىا المالي.للأثر المتوقع عنيا عمى ربحية الش  
ركة قد يكوف ليا أثر مادي عمى أرباح الش   ،بيعة غير المتكررة والتيالعمميات ذات الط  ثالثاً:  

 زىا المالي.ومرك
 وأثرىا المتوقع عمى المركز المالي لمشركة. ،الكوارث والحرائؽ والحوادثرابعاً:  
 أي خسائر مادية مفاجئة أثرت عمى المركز المالي لمشركة مع بياف الأسباب.خامساً:  
يا قرارات مجمس الإدارة اليامة التي قد تؤثر عمى أسعار الأوراؽ المالية المصدرة مف قبمسادساً:  

 بما في ذلؾ القرارات المتعمقة بما يمي:
 إطفاء أي أوراؽ مالية قائمة. وإصدار أوراؽ مالية جديدة، أ .0

                                                           
54
السورٌة،‌تعارٌف‌وأحكام‌تمهٌدٌة،‌وتعلٌمات‌الإفصاح‌للجهات‌الخاضعة‌لإشراف‌هٌئة‌الأوراق‌والأسواق‌المالٌة‌‌نظاـ‌

‌.9006/‌الصادر‌عن‌مجلس‌الوزراء‌عام‌3943القرار‌رقم‌/
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 ركة وأسواقيا.في غايات الش  و غيرات في الاستثمارات الرأسمالية أالت   .6
 روع في الاندماج.الش   .3
 توزيع الأرباح. .4
 وأي تصرؼ بيا. ،ركة المصدرة لأسيمياشراء الش   .5
 يارية.صفية الاختالت   .6
 قرارات الييئة العامة لمشركة. سابعاً:
 عوة لاجتماع ىيئة عامة غير عادي.الد  ثامناً: 
 وأ ،مف أعضاء مجمس الإدارة واستقالة أي عض وأ ،تشكيؿ مجمس إدارة جديد لمشركةتاسعاً: 

شغور مركز أي منيـ وأسباب ذلؾ فور حدوثو، وقرارات مجمس الإدارة بتعييف و  ،مديرىا العاـ
 وتعييف مدير عاـ جديد لمشركة ومؤىلاتو. ،ضاء جدد في المجمسأع

ابعة ليا عف العمؿ وأسباب ركات الت  الش   ومصانعيا أ وأحد فروعيا أ وركة أتوقؼ الش  عاشراً: 
 ذلؾ.

عمالية قد يكوف  وأقيمت عمييا بشأف نزاعات قضائية أ وأ ،عاوي التي أقامتياالد  إحدى عشر:  
 وكز المالي لمشركة مع تزويد الييئة بتقرير واؼ  عف تمؾ الدعاوي أليا أثر مادي عمى المر 

 ي.ومركزىا المال ،ركةعمى ربحية الش   زاعات، وأثرىا المتوقعالن  
ركات المسجمة في ىيئة الأوراق والأسواق ارئة في الش  ممخص للإفصاحات الط  : 2-1-0

 وريةالمالية الس  
 منيػػػػػػػا أربػػػػػػػع ،وراؽ والأسػػػػػػػواؽ الماليػػػػػػػةثػػػػػػػلاث وخمسػػػػػػػوف شػػػػػػػركة مسػػػػػػػجمة فػػػػػػػي ىيئػػػػػػػة الأ ىنػػػػػػػاؾ  
واثنػػػػا عشػػػػر شػػػػركة  شػػػػركة فػػػػي قطػػػػاع المصػػػػارؼ، وسػػػػبع شػػػػركات فػػػػي قطػػػػاع التػػػػأميف، ةعشػػػػر 

ػػػػػػ ناعة، وسػػػػػػػبع شػػػػػػركات فػػػػػػي قطػػػػػػػاع فػػػػػػي قطػػػػػػاع الخػػػػػػػدمات، وسػػػػػػت شػػػػػػركات فػػػػػػػي قطػػػػػػاع الص 
 رافة.راعة، وشركتيف في قطاع الاتصالات، وخمس شركات في قطاع الص  الز  

طارئػػػػػة حػػػػػوؿ بعػػػػػض الأمػػػػػور التػػػػػي  إفصػػػػػاحاتفقػػػػػط بإصػػػػػدار قامػػػػػت إحػػػػػدى وعشػػػػػروف شػػػػػركة 
حػػػػػػوؿ القضػػػػػػايا الإداريػػػػػػة فػػػػػػي  الإفصػػػػػػاحاتحػػػػػػدثت لػػػػػػدييا بشػػػػػػكؿ طػػػػػػارئ، كػػػػػػاف معظػػػػػػـ ىػػػػػػذه 

ركات، الأخػػػػػرى تنػػػػػاوؿ بعػػػػػض الأمػػػػػور الماليػػػػػة فػػػػػي تمػػػػػؾ الش ػػػػػ الإفصػػػػػاحاتركات، وبعػػػػػض الش ػػػػػ
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راؽ ركات المسػػػػػػػجمة فػػػػػػػي ىيئػػػػػػػة الأو تعبيػػػػػػػر عػػػػػػػف التػػػػػػػزاـ الش ػػػػػػػ الإفصػػػػػػػاحاتحيػػػػػػػث كانػػػػػػػت ىػػػػػػػذه 
ػػػػػػوالأسػػػػػػواؽ الماليػػػػػػة بتعميمػػػػػػا ىيئػػػػػػة الأوراؽ والأسػػػػػػواؽ الماليػػػػػػة ادر عػػػػػػف ت نظػػػػػػاـ الإفصػػػػػػاح الص 

 ورية.الس  
خػػػػػلاؿ بإصػػػػػدارىا المدرجػػػػػة ركات ارئػػػػػة التػػػػػي قامػػػػػت الش ػػػػػالط   للإفصػػػػػاحاتفيمػػػػػا يمػػػػػي ممخػػػػػص 

قػػػػػػػاـ الباحػػػػػػػث بكتابػػػػػػػة بعػػػػػػػض الملاحظػػػػػػػات التػػػػػػػي و  .(6106-6100-6101-6119أعػػػػػػػواـ )
 مف وجية نظره. تالإفصاحاتؤخذ عمى ىذه 

 : شركات التأمينأولاً 
 :أميفالت   ارئة المصدرة مف قبؿ شركاتالط   للإفصاحاتفيما يمي ممخص 

 :الكويتية لمتأمين .0
يتمحػػػػػػػػور حػػػػػػػػوؿ اسػػػػػػػػتقالة عضػػػػػػػػويف مػػػػػػػػف  6100-06-08قامػػػػػػػػت بإفصػػػػػػػػاح طػػػػػػػػارئ بتػػػػػػػػاريخ 

وانتخػػػػػػػاب عضػػػػػػويف بػػػػػػػدلا ليمػػػػػػػا، بالإضػػػػػػػافة إلػػػػػػى تسػػػػػػػمية مػػػػػػػدير عػػػػػػػاـ  ،ركةمجمػػػػػػس إدارة الش ػػػػػػػ
 مشركة.ل

عاقػػػػػد مػػػػػع مػػػػػدير عػػػػػاـ جديػػػػػد حػػػػػوؿ الت   6101-0-6اني لمشػػػػػركة بتػػػػػاريخ ارئ الث ػػػػػط ػػػػػلالإفصػػػػػاح ا
لقػػػػػػػػػػرار لمجمػػػػػػػػػػس الإدارة اعيػػػػػػػػػػيف، وتسػػػػػػػػػػميـ وتعمػػػػػػػػػػيـ قػػػػػػػػػػرار الت   لمشػػػػػػػػػػركة وتحديػػػػػػػػػػد صػػػػػػػػػػلاحياتو،
 لممصادقة عميو خلاؿ اجتماعو.

 :المتحدة لمتأمين .1
ركة عػػػػػػػاـ الش ػػػػػػػ حػػػػػػػوؿ انتيػػػػػػػاء عمػػػػػػػؿ مػػػػػػػدير 6100-0-66أصػػػػػػػدرت إفصػػػػػػػاح طػػػػػػػارئ بتػػػػػػػاريخ 

خص وتكميػػػػػػؼ شػػػػػػخص أخػػػػػػر بػػػػػػدور مػػػػػػدير عػػػػػػاـ لمشػػػػػػركة، وموافقػػػػػػة مجمػػػػػػس الإدارة عمػػػػػػى الش ػػػػػػ
 الجديد.

 :العقيمة لمتأمين .0
بتعيػػػػػػػيف ممثػػػػػػػؿ خزانػػػػػػػة تقاعػػػػػػػد الميندسػػػػػػػيف  طارئػػػػػػػاً  إفصػػػػػػػاحاً  6119-0-64أصػػػػػػػدرت بتػػػػػػػاريخ 

 سابؽ. عف عضو في مجمس الإدارة، عوضاً 
جػػػػػػػػػارة متة ممثػػػػػػػػػؿ شػػػػػػػػػركة العقيمػػػػػػػػػة لحػػػػػػػػػوؿ تسػػػػػػػػػمي 6119-00-9اني بتػػػػػػػػػاريخ الإفصػػػػػػػػػاح الث ػػػػػػػػػ

 سابؽ. عف عضو والتمويؿ والاستثمار بدلاً 
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حػػػػػػوؿ ترفيػػػػػػع مسػػػػػػاعد المػػػػػػدير العػػػػػػاـ لمشػػػػػػؤوف الفنيػػػػػػة  6106-0-6الػػػػػػث بتػػػػػػاريخ الإفصػػػػػػاح الث  
ائػػػػػػب يادات التػػػػػػي حػػػػػػاز عمييػػػػػػا الن  الش ػػػػػػ إلػػػػػػى منصػػػػػػب نائػػػػػػب المػػػػػػدير العػػػػػػاـ لمشػػػػػػركة، وعػػػػػػرض  

 الجديد.
ليػػػػػا فػػػػػي  حػػػػػوؿ اعتمػػػػػاد رئػػػػػيس مجمػػػػػس إدارتيػػػػػا ممػػػػػثلاً  6106-5-3ابػػػػػع بتػػػػػاريخ الإفصػػػػػاح الر  

 كافمي.عضوية مجمس إدارة شركة عقيمة لمتأميف الت  
 

 البنوك :ثانياً 
-6119خػػػػػػػلاؿ أعػػػػػػػواـ)ة التػػػػػػػي قامػػػػػػػت بإصػػػػػػػدارىا ارئػػػػػػػالط   للإفصػػػػػػػاحاتفيمػػػػػػػا يمػػػػػػػي ممخػػػػػػػص 

6101-6100-6106): 
 :بنك الأردن سورية .0
وتعيػػػػػػػػػيف مػػػػػػػػػدير جديػػػػػػػػػد  ،دفحػػػػػػػػػوؿ اسػػػػػػػػػتقالة مػػػػػػػػػدير عػػػػػػػػػاـ بنػػػػػػػػػؾ الأر  6101-0-08بتػػػػػػػػػاريخ  

 بالوكالة.
حػػػػػػػػوؿ اسػػػػػػػػتقالة المػػػػػػػػدير العػػػػػػػػاـ لمبنػػػػػػػػؾ، وتعيػػػػػػػػيف مػػػػػػػػدير عػػػػػػػػاـ جديػػػػػػػػد  6100-6-6بتػػػػػػػػاريخ  

 بالوكالة.
 :بنك البركة .1

ورية القابضػػػػػػػة فػػػػػػػي ركة الكويتيػػػػػػػة الس ػػػػػػػعػػػػػػػف الش ػػػػػػػ حػػػػػػػوؿ تعيػػػػػػػيف ممثػػػػػػػؿ 6100-7-8ريخ بتػػػػػػػا
 عف ممثؿ أخر. ة مجمس إدارة بنؾ البركة سورية بدلاً عضوي  

 :امبنك الش   .0
لغاء توقيعو. ،حوؿ استقالة المدير العاـ 6119-3-69بتاريخ   وا 
ػػػػػػ 6119-4-9بتػػػػػػاريخ  غيرة المودعػػػػػػة لػػػػػػدى شػػػػػػركة دار للاسػػػػػػتثمار، حػػػػػػوؿ بعػػػػػػض المبػػػػػػال  الص 

ركة لاسػػػػترداد ىػػػػذه المبػػػػال ، وىػػػػذا لا يػػػػؤثر عمػػػػى الوضػػػػع المػػػػالي التفػػػػاوض جػػػػار مػػػػع الش ػػػػ وأف  
نترنػػػػػت غيػػػػػر دقيقػػػػػة حػػػػػوؿ إعػػػػػلاف شػػػػػركة دار المعمومػػػػػات الػػػػػواردة عمػػػػػى شػػػػػبكة الا لمبنػػػػػؾ، وأف  

 .للاستثمار إفلاسيا، حيث لـ تقـ بالإعلاف عف ذلؾ رسمياً 
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حػػػػػػاـ مفوضػػػػػػا بأعمػػػػػػاؿ المػػػػػػدير العػػػػػػاـ يد أحمػػػػػػد الم  حػػػػػػوؿ اعتمػػػػػػاد الس ػػػػػػ 6106-6-60بتػػػػػػاريخ 
ت لا يػػػػػزاؿ مسػػػػػاعد المػػػػػدير يد بشػػػػػار الس ػػػػػالس ػػػػػ بالإضػػػػػافة إلػػػػػى كونػػػػػو مسػػػػػاعد مػػػػػدير عػػػػػاـ، وأف  

 .العاـ في البنؾ
 :رقبنك الش   .5

وانتقػػػػػػاؿ رئاسػػػػػػة المجمػػػػػػس  ،حػػػػػػوؿ اسػػػػػػتقالة رئػػػػػػيس مجمػػػػػػس إدارة البنػػػػػػؾ 6101-7-09بتػػػػػػاريخ 
 إلى نائبة ريثما يتـ انتخاب رئيس جديد لمجمس الإدارة.

 :البنك العربي .4
حػػػػػوؿ موافقػػػػػة مجمػػػػػس إدارة البنػػػػػؾ عمػػػػػى طمػػػػػب اسػػػػػتقالة المػػػػػدير العػػػػػاـ  6119-9-06بتػػػػػاريخ 
ريثمػػػػػا يػػػػػتـ تعيػػػػػيف  رة بالقيػػػػػاـ بميػػػػػاـ مػػػػػدير البنػػػػػؾ مؤقتػػػػػاً وتفػػػػػويض رئػػػػػيس مجمػػػػػس الإدا لمبنػػػػػؾ،

ونائػػػػػػب رئػػػػػػيس المجمػػػػػػس بالبحػػػػػػث عػػػػػػف  ،مػػػػػػدير عػػػػػػاـ جديػػػػػػد، وتفػػػػػػويض رئػػػػػػيس مجمػػػػػػس الإدارة
 مدير جديد لمبنؾ.

مجمػػػػػس إدارة البنػػػػػؾ  حػػػػػوؿ قػػػػػرار مجمػػػػػس إدارة البنػػػػػؾ تكميػػػػػؼ عضػػػػػو 6119-06-61بتػػػػػاريخ 
 ـ أصيؿ لمبنؾ.بالقياـ بأعماؿ مدير عاـ البنؾ لحيف تعييف مدير عا

حػػػػػػوؿ موافقػػػػػػة مجمػػػػػػس إدارة البنػػػػػػؾ عمػػػػػػى تعيػػػػػػيف المرشػػػػػػح المقػػػػػػدـ مػػػػػػف  6101-4-00بتػػػػػػاريخ 
 قبؿ البنؾ العربي لتعيينو بمنصب مدير عاـ لمبنؾ.

حػػػػػػوؿ تشػػػػػػكيمة مجمػػػػػػس الإدارة الجديػػػػػػد لمبنػػػػػػؾ، وانتخػػػػػػاب نائػػػػػػب رئػػػػػػيس لمجمػػػػػػس  8-6-6100
المنبثقػػػػػػػة عػػػػػػػف مجمػػػػػػػس الإدارة  رشػػػػػػػيحات والمكافػػػػػػػآتالإدارة، وقػػػػػػػد قػػػػػػػررت لجنػػػػػػػة الحوكمػػػػػػػة والت  

 عييف.يد محمد ىيكؿ، وانتظار موافقة مصرؼ سورية عمى ىذا الت  بتعييف بديؿ عف الس  
 حوؿ تعديؿ أعضاء مجمس إدارة البنؾ.  6100-01-67بتاريخ 
 مجمس إدارة. استقالة عضو 6106-0-30بتاريخ 
 مجمس إدارة جديد. حوؿ تعييف عضو 6106-4-00بتاريخ 

 :بنك بيبموس .6
 مجمس إدارة. حوؿ استقالة عضو 6100-01-3تاريخ 
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 :عودي الفرنسيالس   بنك بيمو .0
نفيػػػػػػػػذي لمبنػػػػػػػؾ وتوكيػػػػػػػػؿ حػػػػػػػػوؿ انتيػػػػػػػاء فتػػػػػػػػرة عمػػػػػػػؿ المػػػػػػػػدير العػػػػػػػاـ الت   6100-9-60بتػػػػػػػاريخ 

 ميامو إلى نائب المدير التنفيذي لمبنؾ.
بيػػػػػػػػع  BSFعودي الفرنسػػػػػػػػي حػػػػػػػػوؿ قػػػػػػػػرار مجمػػػػػػػػس إدارة البنػػػػػػػػؾ الس ػػػػػػػػ 6100-00-68بتػػػػػػػػاريخ 
عمػػػػػػى تقييمػػػػػػو لممخػػػػػػاطر  وذلػػػػػػؾ اعتمػػػػػػاداً  BBSFعودي الفرنسػػػػػػي الس ػػػػػػ و فػػػػػػي بنػػػػػػؾ بيمػػػػػػوحصػػػػػػت

الماليػػػػػػة فػػػػػػي سػػػػػػورية، وتقػػػػػػديـ الأعضػػػػػػاء الممثمػػػػػػيف لمبنػػػػػػؾ البػػػػػػائع اسػػػػػػتقالاتيـ فػػػػػػي مجمػػػػػػس إدارة 
 .BBSFعودي الفرنسيالبنؾ الس  
حػػػػػػوؿ تعيػػػػػػيف مػػػػػػدير عػػػػػػاـ لمبنػػػػػػؾ، وموافقػػػػػػة مصػػػػػػرؼ سػػػػػػورية المركػػػػػػزي  6106-6-7بتػػػػػػاريخ 

 عييف.ت  عمى ىذا ال
 حوؿ تعييف نائب مدير عاـ تنفيذي لمبنؾ. 6106-6-01بتاريخ 
 تعييف مدير عاـ تنفيذي لمبنؾ. 6106-6-67بتاريخ 

 :مويلولي لمتجارة والت  المصرف الد   .1
حػػػػػػػػوؿ تسػػػػػػػػمية ممثػػػػػػػػؿ لبنػػػػػػػػؾ الإسػػػػػػػػكاف فػػػػػػػػي عضػػػػػػػػوية مجمػػػػػػػػس إدارة  6101-0-01بتػػػػػػػػاريخ 
 ولي.البنؾ الد  
فػػػػػػػػي  ف خزانػػػػػػػػة تقاعػػػػػػػػد الميندسػػػػػػػػيف عضػػػػػػػػواً حػػػػػػػػوؿ تسػػػػػػػػمية ممثػػػػػػػػؿ عػػػػػػػػ 6101-0-68بتػػػػػػػػاريخ 

 مجمس إدارة البنؾ.
 :ولي الإسلاميمصرف سورية الد   .2

 وموافقة مجمس الإدارة. ،نفيذي استقالتوئيس الت  تقديـ نائب الر   6101-9-8بتاريخ 
 مجمس إدارة البنؾ. حوؿ استقالة عضو 6100-7-67بتاريخ 
جديػػػػػد فػػػػػي مجمػػػػػس  يػػػػػيف عضػػػػػوحػػػػػوؿ قػػػػػرار مجمػػػػػس إدارة البنػػػػػؾ عمػػػػػى تع 6100-9-7بتػػػػػاريخ 

 الإدارة لممئ مقعد شاغر.
و تػػػػػػػػـ إعػػػػػػػػلاـ مسػػػػػػػػمح، وأن ػػػػػػػػ حػػػػػػػػوؿ تعػػػػػػػػرض سػػػػػػػػيارات البنػػػػػػػػؾ لسػػػػػػػػطو 6106-3-09بتػػػػػػػػاريخ 

 يات الأمنية بذلؾ.الج  
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حػػػػػػػػػوؿ موقػػػػػػػػػؼ البنػػػػػػػػػؾ مػػػػػػػػػف العقوبػػػػػػػػػات المفروضػػػػػػػػػة عميػػػػػػػػػو مػػػػػػػػػف وزارة  6106-6-4بتػػػػػػػػػاريخ 
بسػػػػػبب ىػػػػػذه العقوبػػػػػات،  الخزانػػػػػة الأمريكيػػػػػة، وحػػػػػوؿ رغبػػػػػة أعضػػػػػاء مجمػػػػػس الإدارة بالاسػػػػػتقالة

وبسػػػػػػبب اسػػػػػػتقالة الأعضػػػػػػاء لػػػػػػـ يػػػػػػتمكف مجمػػػػػػس إدارة البنػػػػػػؾ مػػػػػػف الانعقػػػػػػاد، وتعيػػػػػػيف مجمػػػػػػس 
نسػػػػػػػيؽ مػػػػػػػع مصػػػػػػػرؼ سػػػػػػػورية المركػػػػػػػزي ووزارة الاقتصػػػػػػػاد، وتبمػػػػػػػ  الاسػػػػػػػتقالات إدارة جديػػػػػػػد بالت  

ىػػػػػذا الإجػػػػػراء لػػػػػف يػػػػػؤثر عمػػػػػى  عمػػػػػى أوؿ اجتمػػػػػاع لمييئػػػػػة العامػػػػػة لمبنػػػػػؾ، وأوضػػػػػح البنػػػػػؾ بػػػػػأف  
 في البنؾ، فالوضع المالي لمبنؾ قوي. سير العمؿ

 ـ  البنػػػػػؾ بتوزيػػػػػع أسػػػػػيـ مجانيػػػػػة عمػػػػػى المسػػػػػاىميف بحسػػػػػب نسػػػػػبة المسػػػػػاىمة بػػػػػرأس المػػػػػاؿ،  وقػػػػػا
 لزيادة رأس الماؿ.

ػػػػػتػػػػػائج الماليػػػػػة لمبنػػػػػؾ حتػػػػػى نيايػػػػػة الر  وكشػػػػػفت الن   اري بتحقيػػػػػؽ أربػػػػػاح بػػػػػع الأوؿ مػػػػػف العػػػػػاـ الج 
مميػػػػػػػػػػار ليػػػػػػػػػػرة، ومجمػػػػػػػػػػوع  007مميػػػػػػػػػػوف ليػػػػػػػػػػرة (، ومجمػػػػػػػػػػوع أصػػػػػػػػػػوؿ البنػػػػػػػػػػؾ  851صػػػػػػػػػػافية )
 مميار ليرة. 66مويلات التي منحيا البنؾ مميار ليرة، وحجـ الت   016الإيداعات 
حػػػػػػوؿ رد البنػػػػػػؾ عمػػػػػػى قػػػػػػرار العقوبػػػػػػات الأوروبيػػػػػػة المفروضػػػػػػة عميػػػػػػو،  6106-6-66بتػػػػػػاريخ 

حيػػػػػث قػػػػػاـ البنػػػػػؾ وعنػػػػػد فػػػػػرض العقوبػػػػػات الأمريكيػػػػػة بسػػػػػحب كامػػػػػؿ أمػػػػػواؿ البنػػػػػؾ مػػػػػف جميػػػػػع 
ة باسػػػػػػتثناء بعػػػػػػض المبػػػػػػال  التػػػػػػي تعػػػػػػادؿ التزامػػػػػػات البنػػػػػػؾ تجػػػػػػاه الاعتمػػػػػػادات البنػػػػػػوؾ الأوروبيػػػػػػ
فػػػػػي كافػػػػػة  لوفػػػػػاء البنػػػػػؾ بالتزاماتػػػػػو، ويؤكػػػػػد البنػػػػػؾ عمػػػػػى اسػػػػػتمرار نشػػػػػاطاتو   المفتوحػػػػػة احترامػػػػػاً 

و سػػػػػػػػػيتخذ كافػػػػػػػػػة الإجػػػػػػػػػراءات القانونيػػػػػػػػػة المجػػػػػػػػػالات والأنشػػػػػػػػػطة والخػػػػػػػػػدمات المصػػػػػػػػػرفية، وأن ػػػػػػػػػ
 لمواجية ىذا القرار.

 :ميجبنك سورية والخ .20
حػػػػػػػػوؿ اسػػػػػػػػتقالة نائػػػػػػػػب رئػػػػػػػػيس مجمػػػػػػػػس إدارة البنػػػػػػػػؾ مػػػػػػػػف عضػػػػػػػػوية  6100-01-01بتػػػػػػػػاريخ 

 مجمس الإدارة. 
المسػػػػػػػػتقيؿ،  لمعضػػػػػػػػو مجمػػػػػػػػس إدارة جديػػػػػػػػد بػػػػػػػػدلاً  حػػػػػػػػوؿ تعيػػػػػػػػيف عضػػػػػػػػو 6106-6-6بتػػػػػػػػاريخ 

وتقػػػػػديـ ممثػػػػػؿ فرسػػػػػت ناشػػػػػيوناؿ بنػػػػػؾ اسػػػػػتقالتو، وتعيػػػػػيف ممثػػػػػؿ عػػػػػف شػػػػػركة الفتػػػػػوح للاسػػػػػتثمار 
إبػػػػػػػػلاغ لييئػػػػػػػػة مكافحػػػػػػػػة غسػػػػػػػػؿ  وؿمسػػػػػػػػؤ الخمػػػػػػػػيج، وتعيػػػػػػػػيف فػػػػػػػػي مجمػػػػػػػػس إدارة بنػػػػػػػػؾ سػػػػػػػػورية و 

 الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب.
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 :بنك سورية والميجر .22
الممثػػػػػػؿ لبنػػػػػػؾ لبنػػػػػػاف والميجػػػػػػر فػػػػػػي مجمػػػػػػس إدارة  حػػػػػػوؿ وفػػػػػػاة العضػػػػػػو 6119-7-8بتػػػػػػاريخ 

 بنؾ سورية والميجر.
 مجمس إدارة لاستقالتو. تقديـ عضو 6100-0-69بتاريخ 

لمسػػػػػػرقة فػػػػػي مدينػػػػػة حمػػػػػص أثنػػػػػػاء نقميػػػػػا، مػػػػػع العمػػػػػػـ تعػػػػػرض أمػػػػػواؿ  6100-06-6بتػػػػػاريخ  
 عمميات نقؿ الأمواؿ مؤمنة تأميف شامؿ. أف  

عػػػػػػادة  ،ارقيفيػػػػػػات الأمنيػػػػػة مػػػػػػف إلقػػػػػػاء القػػػػػبض عمػػػػػػى الس ػػػػػػتمكػػػػػػف الج   6100-0-00بتػػػػػاريخ  وا 
 الأمواؿ.
مسػػػػػػمح، وسػػػػػػرقة  تعػػػػػػرض فػػػػػػرع البنػػػػػػؾ فػػػػػػي مدينػػػػػػة محػػػػػػردة إلػػػػػػى سػػػػػػطو 6106-6-61بتػػػػػػاريخ 

 أمواؿ مف الفرع.
 :سورية -ر الوطنيبنك قط .21

لتقػػػػػػػديـ  نفيػػػػػػػذي لمبنػػػػػػػؾ نظػػػػػػػراً ئيس الت  حػػػػػػػوؿ اعتمػػػػػػػاد إلغػػػػػػػاء توقيػػػػػػػع الػػػػػػػر   6101-4-00بتػػػػػػػاريخ 
 استقالتو.
 تعييف مدير عاـ لمبنؾ. 6100-0-9بتاريخ 

 ناعة: الص  ثالثاً 
 :ناعية المدرجةالص   ركاتصدرة مف قبؿ الش  ارئة الم  الط   للإفصاحاتفيما يمي ممخص 

 :شركة الأىمية لمزيوت-2
 حوؿ إعادة توزيع مناصب مكتب مجمس الإدارة. 6119-7-05بتاريخ 

 :شركة اسمنت البادية-1
 مف مجمس الإدارة. حوؿ استقالة عضو 6100-01-09بتاريخ 
 المستقيؿ. لمعضو مجمس إدارة بدلاً  حوؿ تعييف عضو 6106-6-09بتاريخ 
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 : الخدماترابعاً 
 :الخدمات قبؿ شركات صدرة مفارئة الم  الط   للإفصاحاتفيما يمي ممخص 

 شركة باب الفرج لمسياحة والخدمات:-2
 والػػػػػػذي كػػػػػػاف ممػػػػػػثلاً  ،حػػػػػػوؿ انتيػػػػػػاء ولايػػػػػػة رئػػػػػػيس غرفػػػػػػة تجػػػػػػارة حمػػػػػػب 6119-3-65بتػػػػػػاريخ 

 لغرفة تجارة حمب في مجمس الإدارة، وتعييف بديؿ لو.
 شركة ماس لمتوزيع-1

مػػػػػػػس الإدارة وتعيػػػػػػػيف بػػػػػػػديؿ لػػػػػػػو، وموافقػػػػػػػة مج ،اسػػػػػػػتقالة المػػػػػػػدير العػػػػػػػاـ 6101-5-63بتػػػػػػػاريخ 
 عييف الجديد.عمى الاستقالة والت  

 الأىمية لمنقل-0
 حوؿ تعرض مكتب الحوالات بمنطقة القابوف لمسرقة. 6101-3-8بتاريخ 

 
 : صرافةخامساً 

 :رافةشركات الص  صدرة مف قبؿ ارئة الم  فيما يمي ممخص للإفصاح الط  
 لمصرافة شركة بيكو. 2

 يد لمشركة. حوؿ تعييف مدير عاـ جد 6106-6-63بتاريخ 
 

 ارئة:الط   الإفصاحاتملاحظات لجميع 
تػػػػػػػأميف عمػػػػػػػى الجانػػػػػػػب ارئػػػػػػػة لػػػػػػػدى شػػػػػػػركات الالط   الإفصػػػػػػػاحاتممػػػػػػػا سػػػػػػػبؽ نلاحػػػػػػػظ اقتصػػػػػػػار 

وىػػػػػػذا  ،الإفصػػػػػاحاتالاسػػػػػتثماري، بالإضػػػػػافة إلػػػػػػى نػػػػػدرة ىػػػػػذه  انػػػػػب المػػػػػالي أوف الج  الإداري دو 
ركات، ىػػػػػذه الش ػػػػػقػػػػػد لا يػػػػػؤدي إلػػػػػى تغيػػػػػر فػػػػػي رأي المسػػػػػتثمر فػػػػػي الاسػػػػػتثمار مػػػػػف عدمػػػػػو فػػػػػي 

 ارئة الاىتماـ الكبير.الط   الإفصاحاتمما قد يدفع المستثمريف إلى عدـ إعطاء 
 ارئػػػػػػة تتعمػػػػػػؽ بالجوانػػػػػػب الإداريػػػػػػة أيضػػػػػػاً الط   الإفصػػػػػػاحاتأمػػػػػػا قطػػػػػػاع البنػػػػػػوؾ نجػػػػػػد أف معظػػػػػػـ 

كاسػػػػػػػػػتقالة بعػػػػػػػػػض أعضػػػػػػػػػاء مجمػػػػػػػػػس الإدارة، ولكػػػػػػػػػف قامػػػػػػػػػت بعػػػػػػػػػض البنػػػػػػػػػوؾ بػػػػػػػػػذكر لػػػػػػػػػبعض 
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ومػػػػا يتعمػػػػؽ بالوضػػػػع المػػػػالي لػػػػدييا، وتعػػػػرض بعػػػػض  ،صػػػػاحاتالإفوانػػػػب الماليػػػػة فػػػػي ىػػػػذه الج  
فروعيػػػػػػا لمسػػػػػػرقة، والحػػػػػػديث عػػػػػػف الوضػػػػػػع المػػػػػػالي الجيػػػػػػد لػػػػػػدييا بسػػػػػػبب العقوبػػػػػػات الخارجيػػػػػػة 

 عمييا.
ػػػػػأمػػػػػا ق ػػػػػطػػػػػاع الص  ارئػػػػػة لػػػػػدييا تجاىمػػػػػت ذكػػػػػر الط   الإفصػػػػػاحات ف  إرافة فػػػػػناعة والخػػػػػدمات والص 

ميػػػػػػػػػة لمنقػػػػػػػػػؿ، وكػػػػػػػػػأف ىػػػػػػػػػذه باسػػػػػػػػػتثناء شػػػػػػػػػركة الأى ،أي أمػػػػػػػػػر لػػػػػػػػػو علاقػػػػػػػػػة بالوضػػػػػػػػػع المػػػػػػػػػالي
 .وراؽ المالية وليس لممساىميفموجية فقط لييئة الأ الإفصاحات

اقتصػػػػػرت فػػػػػي معظميػػػػػا عمػػػػػى ذكػػػػػر  لمشػػػػػركاتارئػػػػػة الط   الإفصػػػػػاحات الباحػػػػػث أف   لاحػػػػػظ أخيػػػػػراً 
 أو ،انتيػػػػػػاء ولايػػػػػػة رئػػػػػػيس مجمػػػػػػس الإدارة مجمػػػػػػس إدارة أو القضػػػػػػايا الإداريػػػػػػة )اسػػػػػػتقالة عضػػػػػػو

اتج بسػػػػبب اسػػػػتقالة تطػػػػرؽ لموضػػػػع المػػػػالي الن ػػػػلػػػػـ تو  ،لإدارة(جديػػػػد فػػػػي مجمػػػػس ا عضػػػػو تعيػػػػيف
أسػػػػػػػػباب  أو ،نفيػػػػػػػػذي لمجمػػػػػػػػس الإدارةئيس الت  اسػػػػػػػػتقالة الػػػػػػػػر   دارة وخصوصػػػػػػػػاً الإمجمػػػػػػػػس  عضػػػػػػػػو

 وما شابو ذلؾ. مسمح عرض لسطوبعد الت   ىذه الاستقالة، أو
ارئػػػػػػػػة مػػػػػػػػف غيػػػػػػػػره مػػػػػػػػف الط   للإفصػػػػػػػػاحات الأكثػػػػػػػػر إصػػػػػػػػداراً  قطػػػػػػػػاع المصػػػػػػػػارؼ ىػػػػػػػػو كمػػػػػػػػا أف
 والأسواؽ المالية. ،ات المتواجدة في ىيئة الأوراؽالقطاع
لػػػػػػػـ تصػػػػػػػدر أي إفصػػػػػػػاح  (شػػػػػػػركات الاتصػػػػػػػالات)ركات مثػػػػػػػؿ الش ػػػػػػػ بعػػػػػػػض أف  الباحػػػػػػػث  لاحػػػػػػػظ
 طارئ.

 والبال  عددىا سبع شركات لـ تقـ بإصدار أي إفصاح طارئ. ،راعيةركات الز  كما أف الش  
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 ،ركات المسجمة في ىيئة الأوراقادرة عن الش  ارئة الص  صنف الإفصاحات الط  ت: 2-1-5
 وريةوالأسواق المالية الس  

ركات المسجمة في ىيئة ادرة عف الش  الص  ارئة قاـ الباحث بعرض جميع الإفصاحات الط  
، وقاـ (6106-6100-6101-6119خلاؿ أعواـ) وريةوالأسواؽ المالية الس   ،الأوراؽ

يئ( وفؽ وجية نظره مع الأسباب س -حيادي –ارئة إلى )جيد بتصنيؼ ىذه الإفصاحات الط  
 .لذلؾ الموجبة

 
 

 قمالر  
اسم 

 ركةالش  
مضمون الإفصاح 

 ارئالط  
 صنيفسبب الت   صنيفالت   اريخالت  

2 
الكويتية 
 لمتأميف

عاقد مع مدير عاـ الت  
 جديد لمشركة

6-0-
6101 

 جيد
يبعث عمى الطمأنينة لدى 

والجيات الخارجية  ،الموظفيف
 .ذات العلاقة

1 
ة الكويتي
 لمتأميف

استقالة عضويف مف 
وانتخاب  ،مجمس الإدارة

 عضويف بديميف عنيما

08-
06-

6100 
 جيد

لـ يترؾ مكاف العضويف 
 ، بؿ انتخب بدلاً المستقيميف فارغاً 

 ،، وىذا يدؿ عمى حيويةليما فورياً 
 وديناميكية مجمس الإدارة.

0 
المتحدة 
 لمتأميف

انتياء عمؿ المدير 
وتكميؼ شخص  ،العاـ

 ،أعماؿ المديرأخر ب
وموافقة مجمس الإدارة 
 عمى المدير الجديد

 

66-0-
6100 

 جيد

، لـ يترؾ مكاف المدير فارغاً 
وتمت الموافقة عمى المدير 

و يحظى الجديد، وىذا يدؿ عمى أن  
 بثقة مجمس الإدارة.

5 
العقيمة 
 لمتأميف

تعييف ممثؿ خزانة 
تقاعد الميندسيف في 

64-0-
6119 

 جديد. تـ شغؿ المنصب بعضو جيد
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عف  مجمس الإدارة بدلاً 
 .سابؽ عضو

4 
العقيمة 
 لمتأميف

تسمية ممثؿ شركة 
العقيمة للإجارة والتمويؿ 

 والاستثمار.

9-00-
6119 

 .لـ يترؾ المنصب فارغاً  جيد

6 
العقيمة 
 لمتأميف

ترفيع مساعد المدير 
لمشؤوف الفنية إلى العاـ 

ير منصب نائب المد
 العاـ لمشركة.

6-0-
6106 

 جيد

ركة عمى يدؿ عمى اعتماد الش  
كوادرىا، والعمؿ عمى تنمية 

مياراتيـ، وىذا يعطي حافز لدى 
 بقية الموظفيف لمتطوير مياراتيـ.

0 
العقيمة 
 لمتأميف

اعتماد رئيس مجمس 
شركة العقيمة للإجارة 
والتمويؿ والاستثمار 

ليا في عضوية  ممثلاً 
شركة  إدارةمجمس 

 العقيمة لمتأميف التكافمي.

3-5-
6106 

  حيادي

1 
بنؾ 
-الأردف
 سورية

استقالة المدير العاـ 
وتعييف مدير عاـ جديد 

 لو. بالوكالة بدلاً 

08-0-
6101 

 سيء

لـ يتطرؽ إلى أسباب الاستقالة، 
لـ يذكر موافقة مجمس الإدارة 

التعييف  أو ،عمى الاستقالة سواءً 
الجديد بالوكالة، لـ يذكر مؤىلات 

 المدير الجديد.

2 
بنؾ 

-دفالأر 
 سورية

 ،استقالة المدير العاـ
وتعييف مدير عاـ جديد 

 لمبنؾ.

6-6-
6100 

 سيء

خلاؿ سنة وأسبوعيف استقاؿ 
وىذا يدؿ  ،مديريف اثنيف لمبنؾ

مف  عمى وجود خمؿ ما سواءً 
احية المالية كحدوث تجاوزات الن  

وجود خلافات حادة  أو ،مالية
 أف   ضمف مجمس الإدارة ،أو
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 ،اختيار المدير غير موفؽ
وبالتالي يشؾ في كفاءة قسـ 
 الموارد البشرية في البنؾ.

 بنؾ البركة 20

ركة تعييف ممثؿ عف الش  
ورية الكويتية الس  

القابضة في عضوية 
 مجمس إدارة البنؾ.

8-7-
6100 

 تـ شغؿ المنصب. جيد

 اـبنؾ الش   22
 ،استقالة المدير العاـ
لغاء توقيعو.  وا 

69-3-
6119 

 سيء
الة. لـ يعيف تجاىؿ أسباب الاستق

 عنو أحد. بدلاً 

 اـبنؾ الش   21

حوؿ بعض المبال  
الصغيرة المودعة لدى 
شركة دار للاستثمار، 

معيا  التفاوض جار   وأف  
 لإعادة ىذه المبال ، وأف  
المعمومات الواردة عمى 

نت حوؿ شبكة الانتر 
إفلاس شركة دار غير 

فيي لـ تنفي  ،دقيقة
 ذلؾ بشكؿ رسمي.

9-4-
6119 

 سيء

يذكر كـ ىي ىذه المبال ، لـ 
يوجد تفاوض وىذا يدؿ عمى 

احتماؿ عدـ تحصيؿ أي مبم ، لـ 
يتـ رفع دعوى عمى شركة الدار، 
 يدؿ عمى سياسة استثمارية خاطئة 

 اـبنؾ الش   20

تفويض مساعد المدير 
العاـ بأعماؿ المدير 

مع البقاء عمى  ،العاـ
وظيفتو كمساعد لممدير 

 العاـ.

60-6-
6106 

 سيء

مطات أمر غير مقبوؿ، ميع الس  تج
يدؿ عمى ضعؼ إدارة الموارد 

البشرية في البنؾ. ىناؾ خمؿ في 
 نظيمي لمبنؾ.الييكؿ الت  

 رؽبنؾ الش   25
استقالة رئيس مجمس 
إدارة البنؾ، وانتقاؿ 

09-7-
6101 

 الاستقالة. لـ يتطرؽ إلى أسباب حيادي
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الرئاسة إلى نائبة ريثما 
يتـ انتخاب رئيس جديد 

 لمجمس الإدارة.

24 
البؾ 
 العربي

حوؿ موافقة مجمس 
إدارة البنؾ عمى طمب 
استقالة المدير العاـ 

وتفويض رئيس  لمبنؾ،
مجمس الإدارة بالقياـ 
 بمياـ مدير البنؾ مؤقتاً 
ريثما يتـ تعييف مدير 
عاـ جديد، وتفويض 
 ،رئيس مجمس الإدارة

ونائب رئيس المجمس 
بالبحث عف مدير جديد 

 لمبنؾ

06-9-
6119 

 سيء

مطات بيد لا داعي لتركز الس  
شخص، ألا يوجد قسـ لمموارد 

البشرية حتى يتولى رئيس مجمس 
الإدارة ونائبو ميمة البحث عف 

فيذه قد تدفع إلى  ،مدير جديد
 شكيؾ بولاء المدير الجديد.الت  

26 
 

 
 
 
 

البنؾ 
 العربي

مجمس  تكميؼ عضو
إدارة البنؾ القياـ 

بأعماؿ المدير العاـ 
ا يتـ تعييف مدير ريثم

 عاـ أصيؿ.

61-
06-

6119 
 حيادي

وذلؾ بسبب  ،ما ىذا جيد نوعاً 
تخمي رئيس مجمس الإدارة عف 
إدارة البنؾ، ولكف ىناؾ بطئ في 
إيجاد بديؿ مناسب، وىذا يدؿ 

عمى تخبط مجمس الإدارة، مما قد 
يؤدي إلى عرقمة أعماؿ البنؾ 

 نتيجة التبديؿ المستمر.

20 
البنؾ 
 العربي

قة مجمس الإدارة مواف
عمى تعييف مدير عاـ 

 جديد.

00-4-
6101 

 تـ تعييف مدير جديد أصيؿ. جيد
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21 
البنؾ 
 العربي

تشكيؿ مجمس إدارة 
جديد لمبنؾ مع تغيير 
ممثؿ بنؾ سورية 
 المركزي لديو.

8-6-
6100 

 جيد

ويمة التي استغرقيا بعد الفترة الط  
تعييف مدير عاـ جديد قد يكوف 

مس إدارة مف المفيد تشكيؿ مج
 قة .جديد لزيادة الث  

22 
البنؾ 
 العربي

تعديؿ أعضاء مجمس 
 الإدارة

67-
01-

6100 
 سيء

لـ يكد يتشكؿ مجمس جديد حتى 
تـ تعديمو ، وىذا يدؿ عمى التخبط 

 في الأفكار.

10 
البنؾ 
 العربي

مجمس  استقالة عضو
 إدارة

30-0-
6106 

 سيء

يدؿ عمى الاختلاؼ في مجمس 
ذكر لأسباب الإدارة كما لـ يتـ 

الاستقالة، وىذا يؤدي إلى انتشار 
الإشاعات عف البنؾ وسوء 

 إدارتو.

12 
البنؾ 
 العربي

مجمس  تعييف عضو
 إدارة جديد

00-4-
6106 

 حيادي
تعيينو  لـ يذكر مؤىلاتو، كما أف  

 .استغرؽ وقتاً 

11 
بنؾ 
 بيبموس

مجمس  استقالة عضو
 إدارة

3-01-
6100 

 حيادي
، ولـ الاستقالة بلـ تذكر أسبا

 يعيف بدلا عنو.

10 
 بنؾ بيمو

عودي الس  
 الفرنسي

انتياء فترة عمؿ المدير 
نفيذي لمبنؾ وتوكيؿ الت  

 .ميامو إلى نائبو  

60-9-
6100 

 جيد
نفيذي لـ يترؾ مكاف المدير الت  

 .شاغراً 

15 
 بنؾ بيمو

عودي الس  
 الفرنسي

حوؿ قرار مجمس إدارة 
عودي الفرنسي البنؾ الس  

BSF  بيع حصتو في
عودي الس   بنؾ بيمو
وذلؾ  BBSFالفرنسي 
عمى تقييمو  اعتماداً 

68-
00-

6100 
 سيء

قة في المركز المالي إضعاؼ الث  
 لمبنؾ.

ة توضيحات حوؿ لـ يقدـ البنؾ أي  
ا الموضوع، فقد يكوف ىذ

وليس لو علاقة  الموضوع سياسياً 
 بالأوضاع في سورية.
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لممخاطر المالية في 
سورية، وتقديـ الأعضاء 
الممثميف لمبنؾ البائع 
استقالاتيـ في مجمس 

عودي إدارة البنؾ الس  
 BBSFالفرنسي

لـ يعطي تطمينات لممستثمريف 
 حوؿ نتائج ىذا القرار.

14 
 بنؾ بيمو

عودي الس  
 الفرنسي

تعييف مدير عاـ لمبنؾ، 
وموافقة مصرؼ سورية 
المركزي عمى ىذا 

 التعييف.

7-6-
6106 

 يعطي ثقة باف البنؾ متماسؾ. جيد

16 
 بنؾ بيمو

عودي الس  
 الفرنسي

تعييف نائب مدير عاـ 
 تنفيذي لمبنؾ

01-6-
6106 

 جيد
مجمس  فاؤؿ بأف  يدفع عمى الت  

 .الإدارة لا يزاؿ قوياً 

10 
 بنؾ بيمو

عودي الس  
 الفرنسي

تعييف مدير عاـ تنفيذي 
 لمبنؾ

67-6-
6106 

 جيد
دليؿ جيد عمى قدرة البنؾ عمى 

 و لـ يتطرؽ إلىالاستمرار. ولكن  
 نفيذي الجديد.مؤىلات المدير الت  

11 

المصرؼ 
الدولي 
لمتجارة 

 مويؿوالت  
 

تسمية ممثؿ لبنؾ 
في  الإسكاف كعضو

 مجمس إدارة البنؾ.

01-0-
6101 

 غيير المستمر.دليؿ عمى الت   جيد

12 

المصرؼ 
الدولي 
لمتجارة 

 مويؿوالت  

تسمية ممثؿ عف خزانة 
تقاعد الميندسيف في 

 مجمس الإدارة

68-0-
6101 

 غيير المستمر.دليؿ عمى الت   جيد



47 
 

00 

مصرؼ 
سورية 

ولي الد  
 الإسلامي.

ئيس تقديـ نائب الر  
 ،نفيذي استقالتوالت  

 وموافقة مجمس الإدارة.

8-9-
6101 

 لـ تذكر الأسباب. حيادي

02 

مصرؼ 
سورية 

ولي الد  
 الإسلامي.

مجمس  استقالة عضو
 إدارة البنؾ

67-7-
6100 

 لـ تذكر الأسباب. حيادي

01 

مصرؼ 
سورية 

ولي الد  
 الإسلامي.

مجمس  تعييف عضو
 اغرإدارة بدؿ الش  

7-9-
6100 

 جيد
 ،دليؿ عمى العمؿ المستمر
وؽ والاىتماـ بتعميمات الس  

 المالية.

00 

مصرؼ 
سورية 

ولي الد  
 الإسلامي.

تعرض سيارات البنؾ 
علاـ الج   ،لمسرقة يات وا 

 الأمنية بذلؾ.

09-3-
6106 

 جيد

لمصرؼ دليؿ عمى اىتماـ ا
بإعلاـ المستثمريف بكؿ ما يجري 
بو، ودليؿ عمى شفافية البنؾ في 

 تعاممو.

05 

مصرؼ 
سورية 

ولي الد  
 الإسلامي.

حوؿ موقؼ البنؾ مف 
العقوبات المفروضة 

زانة عميو مف وزارة الخ  
الأمريكية، وحوؿ رغبة 
أعضاء مجمس الإدارة 
بالاستقالة بسبب ىذه 
العقوبات، وبسبب 

ء لـ استقالة الأعضا
يتمكف مجمس إدارة 
البنؾ مف الانعقاد، 

4-6-
6106 

 حيادي

 ىناؾ جانباف، الأوؿ ايجابي بأف  
وؽ البنؾ التزـ بتعميمات الس  
ة أمور المالية في الإفصاح عف أي  

استقالة مجمس  ة، كما أف  ىام  
الإدارة نتيجة العقوبات الأمريكية 
أمر جيد فلا أحد يرغب بأعضاء 

 ى قدر المسؤولية، كما أف  عم ليسو
البنؾ سينتخب مجمس جديد، كما 

الوضع  أوضحت الأرقاـ أف  
 المالي لمبنؾ قوي.
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وتعييف مجمس إدارة 
نسيؽ مع جديد بالت  

مصرؼ سورية المركزي 
ووزارة الاقتصاد، وتبم  
الاستقالات عمى أوؿ 
 اجتماع لمييئة العامة
لمبنؾ، وأوضح البنؾ 

ىذا الإجراء لف  بأف  
يؤثر عمى سير العمؿ 
في البنؾ، فالوضع 
 المالي لمبنؾ قوي. وقاـ
البنؾ بتوزيع أسيـ 

مجانية عمى المساىميف 
بحسب نسبة المساىمة 
برأس الماؿ، لزيادة رأس 

 الماؿ.
تائج المالية وكشفت الن  

بع لمبنؾ حتى نياية الر  
اري الأوؿ مف العاـ الج  

بتحقيؽ أرباح صافية 
مميوف ليرة (، 851)

ومجموع أصوؿ البنؾ 
مميار ليرة،  007

ومجموع الإيداعات 
ليرة، وحجـ مميار  016
مويلات التي منحيا الت  

في  يئ فيوأمؿ الجانب الس  
 العقوبات المفروضة، وبما أف  

رأس الماؿ جباف فيذا قد يؤدي 
 إلى ىروب الاستثمارات. 
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 مميار ليرة. 66البنؾ 

04 

مصرؼ 
سورية 

ولي الد  
 الإسلامي.

حوؿ رد البنؾ عمى 
لعقوبات الأوروبية قرار ا

المفروضة عميو، حيث 
وعند فرض  ،قاـ البنؾ

العقوبات الأمريكية 
بسحب كامؿ أمواؿ 

البنؾ مف جميع البنوؾ 
الأوروبية باستثناء 
بعض المبال  التي 
تعادؿ التزامات البنؾ 
تجاه الاعتمادات 

لوفاء  المفتوحة احتراماً 
البنؾ بالتزاماتو، ويؤكد 
البنؾ عمى استمرار 

اتو في كافة نشاط
المجالات والأنشطة 
والخدمات المصرفية، 

و سيتخذ كافة وأن  
الإجراءات القانونية 
 لمواجية ىذا القرار.

66-6-
6106 

 جيد 

البنؾ يمتزـ  دليؿ عمى أف  
مة يات ذات الص  فافية مع الج  بالش  

 بالبنؾ.
 أمواؿ البنؾ بخير. كما أف  

البنؾ استمر في تعاملاتو  كما أف  
 المالية.

06 
بنؾ سورية 
 والخميج

استقالة نائب رئيس 
مجمس إدارة البنؾ مف 
 عضوية مجمس الإدارة.

01-
01-

6100 
 حيادي

لـ يتطرؽ لذكر أسباب الاستقالة، 
 ولـ يعد بتعييف بدلا عنو.

00 
بنؾ سورية 
 والخميج

 حوؿ تعييف عضو
 مجمس إدارة جديد بدلاً 

6-6-
6106 

 سيء
دارة مجمس الإ ترؾ منصب عضو
-01-01فارغا مف تاريخ 
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المستقيؿ،  لمعضو
وتقديـ ممثؿ فرست 

ستقالتو، ناشيوناؿ بنؾ ا
وتعييف ممثؿ عف شركة 
الفتوح للاستثمار في 

مجمس إدارة بنؾ سورية 
 مسئوؿوالخميج، وتعييف 

إبلاغ لييئة مكافحة 
غسؿ الأمواؿ وتمويؿ 

 الإرىاب.

6100. 
تـ الإفصاح عف تعييف ثلاثة 

واحد  واستقالة عضو ،أعضاء
يا تمت في وقت فيؿ يعقؿ أن  

واحد وىذا يدؿ عمى تأخر البنؾ 
في الإفصاح الفوري عف 

 غييرات التي تجري في البنؾ.الت  

01 
بنؾ سورية 
 والميجر

 حوؿ وفاة العضو
الممثؿ لبنؾ لبناف 
والميجر في مجمس 
إدارة بنؾ سورية 

 والميجر.

8-7-
6119 

 حيادي
. ولكف لـ يذكر تـ الإفصاح فورياً 

 تعييف بديؿ لو. شيء عف

02 
بنؾ سورية 
 والميجر

مجمس  تقديـ عضو
 إدارة لاستقالتو.

69-0-
6100 

 سيء
لـ يذكر أسباب الاستقالة، ولـ 

 يعيف بدؿ لو.

50 
بنؾ سورية 
 والميجر

تعرض أمواؿ لمسرقة 
في مدينة حمص أثناء 
نقميا، مع العمـ أف 
عمميات نقؿ الأمواؿ 
 مؤمنة تأميف شامؿ.

6-06-
6100 

 جيد
عرض الأمواؿ لمسرقة أمر ت

الي خطير، ولكنيا مؤمنة، وبالت  
 الوضع المالي جيد.

52 
بنؾ سورية 
 والميجر

يات الأمنية تمكف الج  
مف إلقاء القبض عمى 

عادة الس   ارقيف وا 
 الأمواؿ.

00-0-
6100 

 جيد

عف العممية،  تـ الإفصاح فورياً 
وىذا دليؿ عمى اىتماـ البنؾ 

ؽ وبتعميمات السو  ،فافيةبالش  
 المالية.
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51 
بنؾ سورية 
 والميجر

تعرض فرع البنؾ في 
 مدينة محردة إلى سطو

مسمح، وسرقة أمواؿ مف 
 الفرع.

61-6-
6106 

 سيء

سرقة الأمواؿ أمر موجود في أي 
ولكف ىناؾ سوء  ،مكاف زماف أو

تقدير لدى إدارة البنؾ لممناطؽ 
الخطيرة، وىذه ليست أوؿ عممية 

الي سرقة يتعرض ليا البنؾ، وبالت  
فاف الإدارة لا تستفيد بالقدر 

 الكافي مف تجاربيا.

50 
بنؾ قطر 
-الوطني
 سورية

حوؿ اعتماد إلغاء توقيع 
نفيذي لمبنؾ ئيس الت  الر  

 لتقديـ استقالتو. نظراً 

00-4-
6101 

 حيادي
لـ تذكر أسباب الاستقالة، ولـ 

 لو. يعيف بدلاً 

55 
بنؾ قطر 
-الوطني
 سورية

 تعييف مدير عاـ لمبنؾ.
9-0-

6100 
  جيد

54 
الأىمية 
 لمزيوت

حوؿ إعادة توزيع 
مناصب مكاتب مجمس 

 الإدارة

05-7-
6119 

 شكيؿ،عادة الت  لـ تذكر أسباب إ حيادي

56 
اسمنت 
 البادية

مف  حوؿ استقالة عضو
 مجمس الإدارة

09-
01-

6100 
 شكيؿعادة الت  لـ تذكر أسباب إ حيادي

50 
اسمنت 
 البادية

 حوؿ تعييف عضو
 ة بدلاً مجمس إدار 

 المستقيؿ لمعضو

09-6-
6106 

 جيد
يوجد أربعة أشير حتى تـ تعييف 

و تـ تعييف ولكف الميـ أن   ،بديؿ
 بديؿ.

51 
باب الفرج 
لمسياحة 
 والخدمات

حوؿ انتياء ولاية رئيس 
 ،غرفة تجارة حمب
لغرفة  والذي كاف ممثلاً 

65-3-
6119 

 جيد
اء الولاية أمر طبيعي وتـ انتي

 تعييف بديؿ مباشرة.
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تجارة حمب في مجمس 
الإدارة، وتعييف بديؿ 

 لو.

52 
ماس 
 لمتوزيع

استقالة المدير العاـ 
وتعييف بديؿ لو، 

وموافقة مجمس الإدارة 
عييف والت   ،عمى الاستقالة

 الجديد.

63-5-
6101 

 جيد

لممدير تـ تعييف بديؿ مباشرة ً 
المستقيؿ. مع موافقة مجمس 

ولكف ىناؾ بعض التأخير  ،الإدارة
يكوف  فصاح، فلا بد أف  في الإ

ىناؾ وقت بيف الاستقالة وانعقاد 
مجمس الإدارة لمموافقة عمى 

 الاستقالة.

40 
الأىمية 
 لمنقؿ

حوؿ تعرض مكتب 
الحوالات بمنطقة 
 القابوف لمسرقة.

8-3-
6101 

 حيادي
 ،التعرض لمسرقة أمر طبيعي
ولكف لـ يتـ التطرؽ لموضع 

 المالي نتيجة الحادث.

42 
 بيكو

 لمصرافة
حوؿ تعييف مدير عاـ 

 جديد لمشركة. 
63-6-

6106 
 حيادي

موافقة  أو ،لـ تذكر المؤىلات
 عمى التعييف. الإدارةمجمس 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



53 
 

ـــأســـس الي الجـــدول الت ـــيوضـــح  ـــد تصـــنيف الإفصـــاح الط  ـــادي  –ارئ )جي ســـيء( مـــن  –حي
 وجية نظر الباحث.

 الأسباب صنيفالت  

 جيد

 الإفصاح الفوري عف الأمور اليامة. .0

 تعييف بديؿ مباشرة في المنصب الفارغ مع موافقة مجمس الإدارة. .6

 التأميف عمى الأمواؿ. .3

 ما شابو. طرؽ لموضع المالي لمبنؾ نتيجة عقوبات أوالت   .4

 ركات دليؿ عمى تطورىـ.ترفيع الموظفيف في الش   .5

 سيء

 ركات.قدير الخاطئ لمستوى الأماف في المناطؽ التي تعمؿ فييا الش  الت   .0

 اغر.بديؿ في المكاف الش   عدـ تعييف .6

 ركة.عدـ الإفصاح الفوري عما يجري مف أمور ىامة في الش   .3

 عدـ كفاءة إدارة الموارد البشرية. .4

 تقديـ الاستقالات خلاؿ فترات متقاربة. .5

 حيادي

 طرؽ لموضع المالي عند تعرض المنشأة لحادث ما.عدـ الت   .0

 مجمس إدارة. ضوع أو ،تعيينو كمدير عاـ طرؽ لمؤىلات مف ت ـ عدـ الت   .6

 عند تقديـ استقالة. عدـ بياف الأسباب المباشرة وراء تغيير مجمس الإدارة، أو .3

 البطء في تعييف بديؿ لمشخص المستقيؿ. .4

 تركز أكثر مف منصب بشخص واحد. .5
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 الاختياري الإفصاح :لثاالمبحث الث  
 

 الإفصاح الاختياري مفيوم :2-0-2
ساىـ في زيادة معرفة أصحاب المصالح ي لذيع الإفصاح ايشكؿ الإفصاح الاختياري أحد أنوا

، منشأةعمى فيـ كبير لنواحي عمؿ ال مما ينعكس إيجاباً  ،عف المنشأةغير معمنة بمعمومات 
 يؤثر عمى قراراتيـ الاستثمارية.الأمر الذي 

 :عريفات التي قدمت للإفصاح الاختياريوقد تعددت الت  
الإفصاح عف المعمومات التي تخص الأداء الحالي والمستقبمي " :والإفصاح الاختياري بأن  ؼ يعر  

لدى ىؤلاء المديريف الحافز للإفصاح  ة دراسات أف  حيث أفادت عد   يف،لممنشأة مف قبؿ المدير  
 .55"ومف ىذه الحوافز زيادة اىتماـ المحمميف والمستثمريف ،الاختياري عف ىذه المعمومات

وقعات وعية كالت  لإفصاح الذي يشمؿ المعمومات الط  و االاختياري بأن   الإفصاح ؼكما عر  
 .56قديراتوالت  

قارير المالية مف الإفصاح عف المعمومات بالقوائـ والت  " :والإفصاح الاختياري بأن   ؼعر  كما 
 .57"إلزامياً ركات والتي تكوف متاحة لدييـ وغير ممزميف بالإفصاح عنيا جانب مدراء الش  

والتي  ،لزاميةالإفصاح الاختياري يتمحور حوؿ المعمومات غير الإ أف  يجد الباحث مما سبؽ  
مف خلاؿ ما تقدمو  ، لكف ىذه المعمومات تعتبر ميمة جداً يقوـ المدراء بالإفصاح عنيا طوعاً 

كما يشمؿ الإفصاح عف الأنشطة المتعمقة بالمسؤولية الاجتماعية  ،منشآتلم الأداء الحالي عف
وقعات المستقبمية الت   مقة بالأداء البيئي لمشركات، بالإضافة إلىلمشركات، كذلؾ المعمومات المتع

بآخر عمى أسعار  وما قد يؤثر بشكؿ أم ،وما تنوي القياـ بو مف أعماؿ ،منشأةحوؿ مستقبؿ ال
 في السوؽ. لمنشأةالأسيـ وموقع ا
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 أىمية الإفصاح الاختياري :2-0-1
عمى المبادرة إليو لما يحقؽ مف  منشآتال دراسة الإفصاح الاختياري عاملًا ميماً لتشجيع تعد  

وعمى الاقتصاد بشكؿ عاـ، وذلؾ مف خلاؿ  ،مف ناحية منشآتالميزات اقتصادية تعود عمى 
وري، وتحقيؽ كفاءة سوؽ رأس الماؿ جذب الاستثمارات الأجنبية إلى سوؽ رأس الماؿ الس  

ـ الاقتصادي إلى مومما يدفع بمعدلات الن   ،وزيادة حجـ الاستثمار ة تكمف أىمي  و  .58الأما
عمى مستوى  ولممستثمريف أ وأسواء لمشركة  يقدمياالإفصاح الاختياري مف خلاؿ الفوائد التي 

 .59الاقتصاد الوطني
 :61تيفاليالت   تمخيص أىمية الإفصاح الاختياري بالنقطتيفيمكف 
يـ عمؿ يمف خلالو يمكف تق لأف   ةاليسوؽ الم  ؿ الإفصاح الاختياري أىمية كبيرة لميشك   .0

شاطات كميا والن   ،ومساعدة القائميف عمييا مف خلاؿ الإفصاح عف العمميات ،ركةالش  
والجيات المتعاممة معيا عف وصفيا، كما يؤدي إلى تقميؿ  ،لدى الأفراد مما يخمؽ أفكاراً 

  ركة وأدائيا.الغموض لدى الأطراؼ الخارجية عف مستقبؿ الش  
والمنطقي لمشكمة عدـ القدرة عمى تحديد  ،يعد الإفصاح الاختياري الحؿ العممي .6

 .قارير المالية مف المعموماتاحتياجات مستخدمي الت  
 منشأةالإفصاح الاختياري يساعد عمى وصؼ وفيـ طبيعة أعماؿ ال أف   يجد الباحثبناءً عميو، 

يوفر معمومات تساعد عمى تمبية احتياجات مستخدمي  ،اليالغموض حوليا، بالت  مف ؿ قميو 
 منشأةيؤدي إلى ارتفاع أسعار أسيـ القد وىذا  ارير المالية في اتخاذ قراراتيـ الاستثمارية.قالت  

يؤدي  قد ، كمالمسيـ وقيةفي القيمة الس   الي يؤثر إيجاباً بالت   ،المصدرة للإفصاحات الاختيارية
 داوؿ وانخفاض تكمفة رأس الماؿ.نمية مف خلاؿ زيادة حجـ الت  إلى زيادة معدلات الت  
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  الاختياري الإفصاح دوافع :2-0-0
ركات إلى العديد مف الأسباب التي تدفع الش   ىناؾ   ،مف أىمية الإفصاح الاختياري انطلاقاً 

 :62يامن ،بوالاىتماـ 
إعلاـ ىؤلاء المستخدميف بمجموعة مف  إذ يتـ قارير المالية:إعلام مستخدمي الت   .0

اتخاذ إجراءات  ومبررات وأسباب ،شغيميةالظروؼ الت   ،عمى سبيؿ المثاؿ ،الموضوعات
بحكـ  مفروضة بحيث لا تكوف ىذه المعمومات ،معينة لممنشأةقرارات  وأتصرفات  وأ

 .افذةالأنظمة والقوانيف الن  
اص عف يتيح الإفصاح الخ   :تحسين صورة المنشأة في أذىان أصحاب المصالح .6

تصادية المستقبمية. ضا بالعوائد الاقر  بال ولية الاجتماعية شعورؤ الأمور ذات المس
فقات التي يتـ القياـ بيا لأغراض عف الن   الإفصاحات ،ويتضمف ذلؾ عمى سبيؿ المثاؿ

 دريب لقطاعات مف المجتمع.برامج الت   والحماية البيئية، وتأميف ظروؼ العمؿ أ
فصاحات إبعمؿ  منشأةقد تقوـ ال قابة الحكومية المحتممة:الر   وشريع أتجنب الت   .3

قد يؤدي إلى التدخؿ  ،الإفصاحاتعدـ القياـ بتمؾ  كاف ىناؾ مخاطر بأف  اختيارية إذا 
يكوف لو آثار  قدإحباط أي تصرؼ محتمؿ  مف ذلؾالرقابة الحكومية. واليدؼ  وأ

قرار  وحكـ أ الإفصاحاتعكسية، ويتطمب تحديد توقيت وطبيعة ونطاؽ مثؿ تمؾ 
 إداري.

 إلىتمتد  ويا تزيد عف أتيارية بأن  الاخ الإفصاحاتتتميز  تكمفة رأس المال: تخفيض .4
ركات التي تتنافس مع غيرىا مف مطموب عف طريؽ المنظميف، فقد تجد الش   وأبعد ما ى
بمكاف أف يتـ إجراء  و مف الأىميةالأخرى في ظؿ أسواؽ رأس الماؿ العالمية أن   المنشآت

شركات مف  بدلاً ركات قد يختار موردي رأس الماؿ أحد الش  ، ففصاحات إضافية اختيارياً إ
تزيؿ  الإفصاحاتركة الأولى ذات مخاطر أقؿ، فلا شؾ أف الش   أخرى إذا ما شعروا بأف  

 ةتدنيو  ،بالمستقبؿ، ومف ثـ فيي تقوـ بتخفيض ةعدـ التأكد المرتبطحالة تخفض مف  وأ
ركات مما يخفض ر أسيـ تمؾ الش  اسعأ، بالتالي يمكف رفع المخاطر المحيطة والمدركة

 .ركاتالش  مويؿ مف قبؿ ىذه الحصوؿ عمى الت  مف تكمفة 
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عف  التي تساىـ في أسواؽ رأس الماؿ العالمية إلى الإفصاح اختيارياً  المنشآتتميؿ  ،بشكؿ عاـ
المنظميف، كما أف التنافس عمى تمويؿ  مف قبؿ مطموب ومزيد مف المعمومات بدرجة أكثر ما ى

 .61يةالاختيار  الإفصاحاتالاستثمار يتطمب ويعتمد عمى 
عمى  منشأةحرص ال وافع الأساسي لمقياـ بالإفصاحات الاختيارية ىالد   أف   يجد الباحثمما تقدـ 

قارير المالية وخاصة المستثمريف، مف خلاؿ إطلاعيـ عمى العديد مف زيادة ثقة مستخدمي الت  
اية فقات التي يتـ القياـ بيا لأغراض الحمركة )كالإفصاح عف الن  المواضيع التي تخص الش  

الي تحسيف صورة المنشأة لدييـ، وجذبيـ للاستثمار في أسيميا، بالت   يؤثر في قد مماالبيئية(، 
 تخفيض تكمفة رأس الماؿ.

 

 الاختياري الإفصاحأىداف  :2-0-5
 :63ىي مجموعة مف الأىداؼ إلىMittion (6116 ) ييدؼ الإفصاح الاختياري وفؽ

قوائـ المالية، وتوفير مقاييس ليذه المفردات وصؼ المفردات التي يتـ الاعتراؼ بيا في ال .0
 بخلاؼ المقاييس الواردة بالقوائـ المالية.

عطاءوصؼ المفردات التي لا يتـ الاعتراؼ بيا،  .6 مقاييس بديمة ومفيدة عف ىذه  وا 
 المفردات.

توفير المعمومات التي تساعد مستخدمي القوائـ المالية في مقارنة الأرقاـ مع مثيلاتيا  .3
 خرى، وكذلؾ المقارنة لنفس الشركة عبر سنوات مختمفة.لشركات أ

ائنيف في تقدير المخاطر حوؿ البنود ورية لمساعدة المستثمريف، والد  توفير المعمومات الد   .4
 التي يتـ الاعتراؼ، وتمؾ التي لـ يتـ الاعتراؼ بيا.

المعمومات  اخمة والخارجة، وتوفيرقدية المستقبمية الد  دفقات الن  توفير معمومات عف الت   .5
 دفقات.اللازمة لمتنبؤ بتمؾ الت  
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ذا العائد ركة، والتنبؤ بيالاستثمار في الش  مساعدة المستثمريف في تقييـ العائد عمى  .6
 مستقبلا.
زيادة درجة  واليدؼ الأساسي مف الإفصاح الاختياري ى أف   يجد الباحثبناءً عميو، 

والمعمومات التي لـ يتـ  ،وائـ الماليةالإيضاحات لممعمومات التي ت ـ الاعتراؼ بيا في الق
قارير المالية عمى تقدير المخاطر مساعدة مستخدمي الت   يالاعتراؼ بيا في القوائـ المالية، بالتال

، منشأةال ، وىذا يساعد عمى تقييـ العائد عمى الاستثمار فيمنشأةالمرتبطة بالاستثمار في ال
 والتنبؤ بيذا العائد مستقبلًا.
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 نياالفصل الث  
 فيياالاستثمارية والعوامل المؤثرة قرارات ال مفيوم

مفيوـ القرار الاستثماري وأنواعو، العوامؿ المؤثرة في القرار الاستثماري،  فصؿىذا ال ناقش  
عناصر عممية اتخاذ القرار الاستثماري، خصائص المعمومات اللازمة لاتخاذ القرار 

 .الاستثماري ومصادر الحصوؿ عمييامات المحاسبية في اتخاذ القرار الاستثماري، ودور المعمو 
 

 مفيوم القرار الاستثماري :1-2
إرجاء  مف نتيجة  روة المتراكمة عبر الز  الإضافة الفعمي ة إلى الث  و يقصد بالاستثمار بمعناه العاـ بأن  

  .64أو تأجيؿ استيلاؾ حالي مؤك د مقابؿ استيلاؾ مستقبمي أكبر غير مؤك د
ع رِّؼ  الاستثمار بأن و: أداة يضع فييا المستثمر مد خراتو المالي ة بيدؼ  ،أخرى مف جية  

نتاجاً لعممية تخطيط  الاستثمار يعتبرلذلؾ  .65الحصوؿ عمى عائد دوري أو زيادة في القيمة
مدروسة تأخذ بعيف الاعتبار العوامؿ المحيطة ببيئة الاستثمار المتوقعة، الأمر الذي يساعد 

تقميؿ المخاطرة إلى أبعد حد ممكف، وينتج ىذا الأمر بشكؿ كبير مف خلاؿ القدرة عمى  مىع
 ستقبؿ أي تخفيض درجة عدـ التأكد.تطويع الم

تمعب ، و ستثمربناءً عميو، يعتبر القرار الاستثماري أىـ وأصعب وأخطر القرارات التي يتخذىا الم
سبة لممتدخميف فيو. فالكثير مف كذلؾ بالن  المعمومات دوراً ىاماً في تنشيط سوؽ رأس الماؿ 

الي يعتبر القرار الجيات والأفراد يحتاجوف إلى ىذه المعمومات في اتخاذ قرار الاستثمار، بالت  
وبأدنى  ،الاستثماري خطوة أولية لاختيار البدائؿ المتاحة بغية تحقيؽ أكبر عائد ممكف

ؿ اختيار أفضؿ بديؿ استثماري يحقؽ فالمستثمر يتطمع إلى زيادة ثروتو مف خلا .66مخاطرة
عمى  يرضيو، مقابؿ مخاطر يستطيع أف يتحمميا، وتحسيف ربحية المستثمر يعتمد أيضاً  ربحاً 

مدى إلمامو بمتطمبات استثمار الأمواؿ المراد إنماؤىا، وتحديد مجاؿ الاستثمار المناسب وفؽ 
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حسب الإمكانات المالية المتاحة تتبايف أىداؼ الاستثمار و  .67الأىداؼ المرجوة مف الاستثمار
وما يتوفر لديو مف معمومات بشأف مصادر فرص  ،ومستوى طموحاتو الاقتصادية ،لممستثمر
أو يعتمد عميو مف قدرات  وأخيرا ما يتميز بو شخصياً  ،وما يسود مف مناخ استثماري ،الاستثمار

 .68أو أجيزة إدارية
 

 المالية الاستثمارية في الأسواق : أنواع القرارات1-1
ونمو المنشأة وبشكؿ  يعتمد قرار المستثمر عمى مدى صحة وصدؽ توقعاتو وتحميلاتو لتطور

أكثر دقة عمى عوائد المنشأة، فتطور المنشآت سيؤدي إلى زيادة وازدىار الاقتصاد علاوةً عمى 
قة تطور ونمو الأسواؽ المالية. لذلؾ فإف طبيعة القرار الاستثماري تتوقؼ عمى طبيعة العلا

سبة للأداة الاستثمارية. ومف خلاؿ تحميلات توقعات القائمة بيف التكمفة والعائد والمخاطر بالن  
المستثمر فإن و يستطيع اتخاذ قراره الاستثماري وفؽ ثلاثة أنواع مف القرارات في سوؽ الأوراؽ 

 المالية، وىي:
مة بالقيمة الحالية لمتدفقات ات خاذه عندما تكوف قيمة الأوراؽ المالية ممث يتـ راء:قرار الش   .2

وقي للأوراؽ عر الس  والمخاطر تزيد عف الس   ،النقدية المتوقعة منيا محسوبة بإطار العائد
وقي أقؿ مف القيمة الحقيقي ة لمورقة المالية، مما عر الس  المالي ة، أي عندما يكوف الس  

وقي عرىا الس  راء بيدؼ تحقيؽ مكاسب رأسمالية مف ارتفاع يتوقعو بسيشجع عمى الش  
وؽ عمى تمؾ الورقة مؤدياً لرفع مستقبلًا، مما ينتج عف ذلؾ تولد ضغوط شرائية في الس  

 .69عر والقيمةوقي في الاتجاه الذي يخفض الفارؽ بيف الس  سعرىا الس  
وقي مع عر الس  وؽ في حالة توازف حيث يتساوى الس  عندما يكوف الس   داول:قرار عدم الت   .1

راؽ المالية، يفقد المستثمر أي حافز لمبيع حيث تنتفي لديو القيمة الحقيقية للأو 
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عر في المستقبؿ القريب، كما يفقد الحافز لمبيع لفقدانو الأمؿ المخاطر مف انخفاض الس  
 .71مف تحقيؽ مكاسب رأسمالية مستقبمية

وقي ة للأوراؽ المالي ة عف يتـ اتخاذ قرار البيع في حاؿ ارتفاع القيمة الس   قرار البيع: .0
عر في القيمة الحقيقي ة ليا، لأف  ذلؾ يول د خوفاً لدى المستثمر مف مخاطر انخفاض الس  

 .70المستقبؿ
  :الآتيةالقرار الاستثماري يتصؼ بالخصائص  بناءً عمى ما سبؽ، يمكف القوؿ بأف  

وقعات صحيحة كانت يعتمد القرار الاستثماري عمى توقعات المستثمريف، فكمما كانت الت   .0
بيرة والمخاطر قميمة. مف جية أخرى، يمكف أف ينطوي القرار الاستثماري عمى العوائد ك

  مخاطر كبيرة نتيجة لعدـ صحة التوقعات بشأف المستقبؿ.
 وعمى مستوى المنشأة يعتبر القرار الاستثماري مف صلاحيات الإدارة العميا. .6

 

 رة في اتخاذ القرار الاستثماري: العوامل المؤث1-0
أىم يا الأماف وعائد الاستثمار والحد   ،الاستثماري ة بشكؿ عاـ عمى جوانب عديدةتعتمد القرارات 

المستثمر يركز بشكؿ أساسي عمى عامميف أساسييف  الأدنى المطموب مف الاستثمار. إلا أف  
عند اتخاذه لمقرار الاستثماري، ذلؾ مف حيث المفاضمة بيف العائد المتوق ع ودرجة المخاطرة، 

 .76رع أكبادت المخاطرة يكوف العائد المتوقيا طردي ة فكم ما ز قة بينيما بأن  وتتمي ز العلا
 ( "أف ىناؾ علاقة بيف العائد المتوقع ودرجة المخاطرة إلا  أف  (Hiriyappa B, 2008ويرى

نسبة معينة مف العائد قد تتحقؽ بدوف تحمؿ أي ة مخاطر، يعني ذلؾ أن و ليس مف الصحيح 
و إذا كانت ىكذا دوماً لأن   ،لي ة ذات المخاطر العالية ليا عوائد أعمىالقوؿ بأف الأوراؽ الما

 .73عندىا لف تكوف محفوفة بالمخاطر"

                                                           
 .07، ص6115وائؿ لمنشر، عماف،  فايز: إدارة المحافظ الاستثمارية، دارتيـ، &  محمد مطر، 71
 .07، ص6115فايز: تيـ، &  محمد مطر، 70
 
كمي ة الاقتصاد،  دمشؽ، دراسة ميداني ة، جامعة -أثر العائد والمخاطرة عمى قرار الاستثمار في الأوراؽ المالي ة :نائمة، زكريا 76

 .64 ، ص6119قسـ المحاسبة، 
73

 Hiriyappa B.: Investment Management- Securities and Portfolio Management, (1st Ed.). New 
Delhi: New Age International Limited, 2008, P. 192. 
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 :74وىي ،قرار الاستثمار يبنى عمى عدة اعتبارات ينبغي عمى المستثمر التوفيؽ بينيا ف  إ
ة، عائد الاستثمار: يتضمف العائد الأرباح الجارية بالإضافة إلى المكاسب الرأسمالي .0

 والعائد يمثؿ مكافأة الأفراد عمى استثمار جزء مف أمواليـ.
مخاطر الاستثمار: زيادة العوائد تحمؿ معيا زيادة المخاطر، فكمما طمبت زيادة في  .6

 العائد فلا بد وأف تتحمؿ مخاطر أكبر، والعكس صحيح.
و ن  إسيـ فعندما يقوـ الفرد بشراء الأالعامؿ الزمني: يعد عامؿ الوقت ميـ للاستثمار، ف .3

مف الذي سيحتفظ فيو بتمؾ الأسيـ وفقاً لأىداؼ الاستثمار، ويقوـ عادة ما يحدد الز  
 المستثمر بتبني فترة زمنية تتناسب مع العائد والمخاطر.

مني، وعمى القرار الاستثماري مقيد بعدة عوامؿ تتمثؿ بالعائد والمخاطرة والعامؿ الز   الي فإف  بالت  
 ىذه العوامؿ لمحصوؿ عمى أكبر عائد بأقؿ مخاطرة وبوقت مناسب.المستثمر التوفيؽ بيف 

 :75تتكوف مف عدة عناصر، وىيالاستثمارية عممية اتخاذ القرارات الجدير ذكره بأف و 
شيد بحاجة إلى الابتكار، أي متخذ القرار: فقد يكوف فردا، أو جماعة، ومتخذ القرار الر   .0

 ة، ومناسبة لممشكمة، تختمؼ عما فعؿ سابقاً.أف تكوف لديو القدرة عمى إيجاد أفكار جديد
اتخاذ قرار بشأنيا، فأغمب  أوىو المشكمة التي تتطمب البحث عف حؿ، موضوع القرار:  .6

 المشاكؿ لا تظير بشكؿ واضح، وىناؾ مشاكؿ ظاىرية لا تعبر عف المشكمة الحقيقية.
 ىدؼ محدد. الأىداؼ والدافعية: فلا يتخذ قرار إلا إذا كاف وراءه دافع لتحقيؽ .3
ة( عف المشكمة، مسألة حيوية لنجاح ير المعمومات )الملائمة والموثوقالمعمومات: إف توف .4

 القرار.
 لاتخاذ قرار بشأنيا. يساعد في إدراؾ أبعاد المشكمة، تمييداً  أساسياً  التنبؤ: يعد ركناً  .5

                                                           
وصػػػناديؽ الاسػػػتثمار، المكتػػػب العربػػػي الحػػػديث  الأوراؽ الماليػػػة - "أدوات الاسػػػتثمار فػػػي أسػػػواؽ رأس المػػػاؿإبػػػراىيـ: ىنػػػدي،  74

 .6 ، ص6115، الإسكندريةمصر، 

-60 ص ،6101" العمميػػػػػػػػات الإداريػػػػػػػػة" الأردف، عمػػػػػػػػاف، دار الصػػػػػػػػفاء لمنشػػػػػػػػر والتوزيػػػػػػػػع، : عميػػػػػػػػاف، ربحػػػػػػػػي مصػػػػػػػػطفى 75
ى ترشػػػػػيد " أثػػػػر الإفصػػػػػاح المحاسػػػػبي الاختيػػػػػاري فػػػػي التقػػػػارير الماليػػػػػة عمػػػػ: أخوذا عػػػػف الصػػػػػفدي، حػػػػازـ خالػػػػػد محمػػػػدمػػػػ ،66

الأردف، الزرقػػػػػػاء، جامعػػػػػػة  دراسػػػػػػة ميدانيػػػػػػة"،-المسػػػػػػتثمريف فػػػػػػي الشػػػػػػركات الصػػػػػػناعية المدرجػػػػػػة فػػػػػػي بورصػػػػػػة عمػػػػػػاف قػػػػػػرارات
 .61ص  ،6105 الزرقاء،
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ار البدائؿ: يمثؿ البديؿ مضموف القرار الذي سوؼ يتخذ لحؿ مشكمة ما، فمتخذ القر  .6
 الجيد ىو الذي يختار البديؿ الأنسب، والأفضؿ مف بيف البدائؿ المتاحة لحؿ المشكمة.

مناخ القرار: أي الجو العاـ الذي يتـ فيو اتخاذ القرار مف ظروؼ داخمية، وخارجية  .7
عند اتخاذه لمقرار، لذا يجب عميو أف يحسف التعامؿ مع  تضع أماـ متخذ القرار قيوداً 

 ىذه القيود.
شيد يتوقؼ عمى مجموعة محددات اتخاذ القرار الاستثماري الر   عميو يمكف القوؿ، بأف  بناءً 

ف   ،أساسية تمثؿ جوىر القرار الاستثماري امتلاكيا مف قبؿ المستثمر ستزيد مف منفعة  وا 
لاسيما عند التنبؤ بالمخاطر المرافقة لقراره الاستثماري، وقدرتو عمى تحديد  ،القرارات المتخذة

الاستثماري الأفضؿ الذي يضمف لو تحقيؽ أكبر عائد ممكف وأقؿ مخاطرة، مع مراعاة البديؿ 
 ائد وما يتضمنو مف ظروؼ اقتصادية أو سياسية قد تكوف مقيدة للاستثمار.مناخ الاستثمار الس  

 

 الاستثمارية مات المحاسبية في اتخاذ القرارات: دور المعمو 1-5
وأساليب اتخاذ القرارات التي  ،نواع القرارات التي يتخذونيايختمؼ متخذو القرار بدرجة كبيرة في أ

وفي المعمومات المتاحة لدييـ أو التي يمكنيـ الحصوؿ عمييا مف مصادر أخرى  ،يستخدمونيا
و يمزـ إيجاد حمقة وفي قدرتيـ عمى تشغيؿ ىذه المعمومات. وحتى تكوف المعمومات مفيدة فإن  

ات التي يتخذونيا، وتتمثؿ ىذه الحمقة في القابمية لمفيـ وىي والقرار  ،ربط بيف ىؤلاء المستخدميف
راية إحدى خصائص المعمومات التي تسمح لممستخدميف الذيف لدييـ قدر معقوؿ مف الد  

  .76المحاسبية بإدراؾ مغزى تمؾ المعمومات
تمعب المعمومات المحاسبية دوراً ميماً في سوؽ رأس الماؿ، فمف ناحية تعتبر المعمومات 

محاسبية ضرورية لمتوصؿ إلى أسعار الأوراؽ المالية التي تعكس علاقة المخاطرة والعائد، ال
 ت الأوراؽ المالية لمحصوؿ عمى أعمى معدؿ لمعائد.كما تساعد المستثمريف عمى تكويف سلا  

                                                           

المملكة‌‌حجاج،‌أحمد‌حامد‌&‌السلطان،‌سلطان‌المحمد:‌المحاسبة‌المتوسطة،‌تعرٌب‌:ٌجانت،‌جٌريكٌسو،‌دونالد‌&‌و76 

‌.69-68،‌ص‌9003ض،‌دار‌المرٌخ‌للنشر،لرٌاالعربٌة‌السعودٌة،‌ا
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وزيع الأمثؿ لمموارد بيف مختمؼ المعمومات المحاسبية ضرورية لتحقيؽ الت   مف ناحية أخرى فإف  
 .77جيفالمنت
سوؽ رأس الماؿ يمثؿ الوسيمة اليامة لتجميع المدخرات مف الأفراد وتقديميا إلى المشروعات  إف  

ويجب أف يعكس سوؽ  ،الاقتصادية )المستثمريف( الذيف يرغبوف في تمويؿ المشروعات القائمة
اثميا وتم ،ويتوقؼ ذلؾ عمى مدى توافر المعمومات ،رأس الماؿ أسعار التوازف لأسيـ رأس الماؿ

المستثمريف( واستيعابو ) وؽس الماؿ، ومدى فيـ وتفسير الس  لجميع المستثمريف في سوؽ رأ
 .78لممعمومات

المعمومات المحاسبية تساعد المستثمريف الحالييف والمرتقبيف في  يرى الباحث مما سبؽ أف  
مف خلاؿ توافر  قة بسوؽ رأس الماؿشيد، وكذلؾ في زيادة الث  الوصوؿ إلى القرار الاستثماري الر  

الي يجب أف تتوافر في المعمومة خصائص محددة بالت  مات وتماثميا لجميع المستثمريف، المعمو 
 ـ   الباحث بسردىا في الفقرة الآتية. تساعد عمى اتخاذ القرار الاستثماري، قا

 

 الاستثماري : خصائص المعمومات اللازمة لاتخاذ القرار1-4
يتاف المتاف تجعلاف يتاف الأساس  المصداقية ىما الخاص  و  ،الملائمة إلى أف   FASB أشار  

 6رقـ  FASB. فكما ورد في قائمة مفاىيـ الاستثماري القرار لاتخاذالمعمومات المحاسبية مفيدة 
التي تفرؽ المعمومات الأفضؿ عف المعمومات الأدنى ىما الملائمة  صائصفإف الخ

 والمصداقية.
غير مؤثرة  . فإذا كانتالاستثماري كوف مؤثرة في القرارأف ت جبلكي تكوف المعمومة ملائمة ي

عمى عمؿ  مستخدمييا، وتساعد المعمومات الملائمة لويا تكوف غير ملائمة القرار، فإن   في
ؤية لممعمومات( وعمى تأكيد )القيمة التنب   ابقة والحالية والمستقبميةتنبؤات عف ناتج الأحداث الس  

                                                           
‌السٌد:‌77 ‌أحمد ‌الله، ‌التجارة‌جاد ‌كلٌة ‌الزقازٌق، ‌جامعة ‌مصر، ‌للمستثمرٌن"، ‌المعلومات‌المحاسبٌة ‌البحوث‌"أهمٌة ‌مجلة ،

‌عن‌995،ص‌‌9000التجارٌة، ‌مأخوذا ‌أنور‌عدنان، ‌مدى‌إدراك‌المستثمرٌن‌فً‌سوق‌فلسطٌن‌للأوراق‌المالٌة‌‌:نجم، "
‌ا ‌الاستثمارٌةلأهمٌة ‌قراراتهم ‌لترشٌد ‌المعلومات‌المحاسبٌة ‌غزةستخدام ‌الإسلامٌة، ‌الجامعة ،"‌ ‌التجارة، ‌كلٌة ‌ص‌،9006،

50. 
‌.99،‌ص‌9009الدهراوي،‌كمال‌الدٌن:‌"تحلٌل‌القوائم‌المالٌة"،‌بٌروت،‌78 
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يجب أف تكوف  ،ملائمةالي لتكوف المعمومات ية العكسية(، بالت  غذ)الت   أو تصحيح توقعات سابقة
 .79وقيت المناسب(الت  درتيا عمى التأثير في قراراتيـ )متاحة لمتخذي القرار قبؿ أف تفقد ق

مف  يي الوجو الآخر لمموضوعية، إذ تمثؿ الموضوعية المقدمة لكؿ قياس كمي  فا المصداقية أم  
والاعتماد  ،كوف إلى نتائج ىذا القياسالموضوعية لا يمكف الر   مع الانسجاـأي نوع كاف، فبدوف 

عمييا في اتخاذ القرارات المختمفة، كما أف الموضوعية تمثؿ ضرورة منيجية لمبحث العممي في 
المحاسبة، فإنيا تمثؿ ضرورة عممية تقتضييا طبيعة المحاسبة ذاتيا، حيث يستفيد مف القياس 

الذيف ينتموف إلى فئات مختمفة تختمؼ مصالحيا أو  ،اءر  المحاسبي مجموعة كبيرة مف الق
الي يمكف ىذه الموضوعية قد تتعرض مصالح المستفيديف إلى الخطر، بالت   ودوف   ،تتعارض

الموضوعية ىي الصفة المرادفة لمعممية والمناقضة لمذاتية، ويتـ التأكد مف توافر  القوؿ بأف  
بار مدى تمثيؿ المعمومات المحاسبية لحقائؽ شروط الموضوعية في المحاسبة مف خلاؿ اخت

 .81الاقتصاديةالحياة 
 
 اسبية لممستثمرين وسوق رأس المالأىمية المعمومات المح :6 – 1
المستثمريف ميا إلى وتقدي ،مثؿ سوؽ رأس الماؿ الوسيمة اليامة لتجميع المدخرات مف الأفرادت

يجب أف و  ة،في المشروعات القائم و التوسعالذيف يرغبوف في تمويؿ المشروعات الجديدة أ
وىي الأسعار التي تجعؿ عائد ىذه  ،وازف لأسيـ رأس الماؿعكس سوؽ رأس الماؿ أسعار الت  ت

 ويتوقؼ ذلؾ عمى عامميف: ،اصة بياالأسيـ يتناسب مع درجة المخاطر الخ  
 وتماثميا لجميع المستثمريف في سوؽ رأس الماؿ. ،مدى توافر المعمومات .0
 واستيعابو لممعمومات. ،)المستثمريف( ير السوؽمدى فيـ وتفس .6

اصة بسوؽ رأس الماؿ مف حيث ويمعب الإفصاح المحاسبي دوراً ىاماً في تحقيؽ الآلية الخ  
لعائد الذي تحققو وا ،وازف بيف درجة المخاطر لياوتحقيؽ الت   ،تحديد الأسعار المناسبة للأسيـ

فيما يتعمؽ بالاستثمار  ،عدـ التأكدحالة فيض إلى تخ فصاح المحاسبيإذ يؤدي الإىذه الأسيـ. 
قباؿ المدخريف عمى تقديـ أمواليـ لممستثمريف في  وبالتالي كبر حجـ سوؽ رأس الماؿ متمثلاً  ،وا 

                                                           

‌.70-69ص‌‌،‌مرجع‌سبق‌ذكره،المحاسبة‌المتوسطة‌كٌسو،‌دونالد‌&‌وٌجانت،‌جٌري:79 
81
 .479 ,  ص2113, جامعة دمشق, دمشق, "وظرٌة المحاسبة" :حمدان, مأمىن& ً, حسٍه القاض 
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راء عمميات الش  ) عامؿيع، وكذلؾ في زيادة حجـ الت  زيادة عدد الأسيـ المعروضة لمشراء والب
 .80يع( ليذه الأسيـوالب  
 

 ار الاستثماريمحددات القر  :1-0
 وقي للأسيمعر الس  : محددات الس  1-0-2

المؤث رة في أسعار  مصدر ميـ لممعموماتتعد  المعمومات المحاسبي ة الواردة في التقارير المالي ة 
ركات المدرجة في الأسواؽ المالي ة تعطي أىمي ة كبيرة لإعدادىا مف قبؿ الش   الأسيـ. حيث أف  

توفير المعمومات الأساسي ة التي يعتمد عمييا المستثمر في تحديد حيث تقوـ ب ،وؽ المالي ةالس  
 .86أسعار الأسيـ عمى أساس سميـ

 داول: محددات حجم الت  1-0-1
فقات عمييا فقط خلاؿ وؽ المالية عف عدد الأسيـ التي تم ت الص  داوؿ في الس  حجـ الت   يعب ر

يعبر عف عدد الأسيـ المنف ذة مبات، بمعنى آخر فيو وقت معي ف مف ضمف كافة العروض والط  
اً ي بنى عميو القرار الاستثماري العروض والطمبات، ويعد  حجـ الت   مف إجماؿ   داوؿ عاملًا ميم 

ة في المضاربة بالأسيـ، كما تتبي ف أىمي   سعر أي سيـ يتحد د مف خلاؿ  تو مف خلاؿ أف  خاص 
عروض مف  أكبروض البيع وعدد الأسيـ المطموبة، فإذا كانت عر  ،عدد الأسيـ المعروضة

عر والعكس بالعكس. مف ىنا نجد بأف  ىناؾ العديد مف العوامؿ التي تؤث ر انخفض الس   راءالش  
داوؿ وأىم يافي حجـ الت  

83: 
ظريات الاقتصادي ة ومف أىـ العوامؿ المؤثرة في تعد  مف أقدـ الن   العرض والطمب: .2

 لمالي ة المتداولة.وتحديد أسعار الأسيـ والأوراؽ ا ،تحركات البورصة
نجد بأف الشفافي ة تشير إلى سرعة وكفاءة نقؿ المعمومات إلى جميع  :الشفافي ة .6

وؽ المستثمريف في نفس الوقت، وعامؿ الشفافي ة يعكس مدى نزاىة الإجراءات في الس  
                                                           

 .99-99ص‌‌9006"المحاسبة‌المتوسطة"،‌الإسكندرٌة،‌المكتب‌الجامعً‌الحدٌث،‌‌دٌن‌مصطفى:الدهراوي،‌كمال‌ال89 

 
رصة الأوراؽ المالي ة الأردني ة : دور المعمومات المحاسبي ة المنشورة في التنب ؤ بأسعار الأسيـ في بو أبو حشيش، خميؿ86

 .050 ، ص6113، 6(، ع7الأردف، مج ) – دراسة تطبيقية، مجمة البصائر، جامعة الإسراء، عماف -الياشمي ة
: تحميؿ حجـ تداوؿ الأسيـ في قطاع البنوؾ الوطني ة في بورصة فمسطيف باستخداـ نموذج زعرب، ناىدة سعيد حسيف 83

 .43 ، ص6106التجارة، غز ة، قسـ المحاسبة والتمويؿ، كمي ة  -لإسلامي ةالسلاسؿ الزمني ة، الجامعة ا
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فافي ة عف إرساء قواعد العدؿ والمساواة. لذلؾ فإف توف ر الش   وؿمسؤ المالي ة، وىو عامؿ 
 عدـ وجود أي مي زة لأي  مستثمر كي لا يستطيع استغلاليا لمصالحو الشخصي ة. يؤم ف

يا لا تعتبر وؽ المالي ة، حيث أن  ائعات بمثابة اللاعب الخفي في الس  تعد  الش   ائعات:الش   .0
وذلؾ لصعوبة قياس  ،وؽ المالي ةظري ة عاملًا مؤث راً في آليات عمؿ الس  احية الن  مف الن  

ائعات أن و في الواقع فإف  المستثمريف يتأثروف بالش   وغير المباشر. بيد   تأثيرىا المباشر
ريع أو فييا مصدراً لمربح الس   فويعتبرونيا وكالة أنباء غير رسمي ة يجدو  ،بشكؿ كبير

 يديد.الت  
ائدة في البيئة التي توجد فييا تؤث ر الحالة الاقتصادية الس   ائد:الوضع الاقتصادي الس   .5

كما ىو الحاؿ مع العرض والطمب. لذلؾ فإف  استقرار  ،ة بشكؿ مباشروؽ المالي  الس  
وذلؾ  ،المالي ة الأوراؽداوؿ عمى ولة يؤد ي إلى تحس ف وازدىار في حجـ الت  اقتصاد الد  

 ،الي تقميؿ درجة المخاطرةوبالت   ،الذي يبحث عنو المستثمر الأمافبسبب توافر عنصر 
 وؽ المالي ة.اخؿ الس  الي زيادة حجـ الاستثمارات دوبالت  

وؽ داوؿ في الس  وحجـ الت   ،ياسيإف  العلاقة بيف الوضع الس   ائد:ياسي الس  الوضع الس   .4
ابقة، لأف الاستقرار المالي ة ليست واضحة أو ثابتة أو تناسبي ة كما في العوامؿ الس  

قرار ليس وبالمثؿ فإف  عدـ الاست ،وؽ المالي ةلازدىار الس   مؤكداً ياسي ليس مؤش راً الس  
ياسي ة عادة ما تكوف ذات الس   الأحداث بب وراء ذلؾ أف  رورة سبب للانييار. والس  بالض  

مطرؼ الآخر، لذلؾ فإف  لحد الأطراؼ مقابؿ منفعة لأ اً ضرر  سببتوجيتيف، بمعنى أنيا 
الي في بالت   ،ياسي نتيجة الحروب يؤد ي إلى تخمخؿ في الاقتصاداضطراب المناخ الس  

 جزء ومؤش ر عمى النمو الاقتصادي لمدولة.  أنياالمالي ة بما  وؽأداء الس  
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 الثث  الالفصل 
 راسة الميدانية واختبار الفرضياتالد  

، في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية المستثمريفالأفراد  فرداً مف   011نة الدراسة مف نت عي  تكو  
ارات الاستبياف والإجابة عمييا وط مب منيـ قراءة عب ،توزيع استبياف الدراسة عمييـ ت ـ  حيث  

أو  ،استبياناً فقط، حيث لـ يقـ البعض برد الاستبياف 78استرداد  ت ـ بشكؿ كامؿ، وبالنتيجة 
 الاستبيانات المستردة ناقصة بشكؿ كبير وغير صالحة للاستخداـ في الدراسة فت ـ  عضكانت ب

 . استبعادىا
جراء ت ـ   SPSSلإحصائية باستخداـ البرنامج الإحصائي جميع الاختبارات ا تحميؿ البيانات وا 

 .1.15الإصدار السابع عشر وباعتماد مستوى دلالة إحصائية قدره 
 84ممخص لأىم الطرائق والاختبارات الإحصائية المطبقة

 ـ  .0 وعػػدد سػػنوات الخبػػرة  ،راسػػة مػػف حيػػث العمػػر والمؤىػػؿ العممػػيتوصػػيؼ أفػػراد عينػػة الد   تػػ
 .Percentageوالنسبة المئوية  Frequencyباستخداـ كؿ مف التكرار 

 Standard deviationوالانحراؼ المعيػاري  Meanاستخداـ قيـ المتوسط الحسابي  ت ـ  .6
 لتوصيؼ درجات إجابة الأفراد المستقصى آرائيـ عمى عبارات الاستبياف.

لتحري جوىرية الفوارؽ فػي  One-Sample t Testتطبيؽ اختبار ت لمعينة الواحدة  ت ـ  .3
(، 6راد العينػػػة عػػػف الدرجػػػة الحياديػػػة عمػػػى سػػػمـ ليكػػػرت الثلاثػػػي )أي الدرجػػػة إجابػػػات أفػػػ

أو عػػدـ موافقػػة المبحػػوثيف عمػػى مختمػػؼ  ،واليػػدؼ مػػف ىػػذا الاختبػػار معرفػػة مػػدى موافقػػة
يسػػتخدـ ىػػذا الاختبػػار عػػادةً لتحػػري جوىريػػة اخػػتلاؼ عبػارات ومحػػاور اسػػتبياف الدراسػػة، و 

واحػػدة بالمقارنػػة مػػع قيمػػة مرجعيػػة )كالمتوسػػط المتوسػػط الحسػػابي لمتغيػػر محػػدد فػػي عينػػة 
 الحسابي لممتغير المدروس في المجتمع(.

 ـ  .4 -Kolomogrovسػػػػػػػيمرنوؼ  -تطبيػػػػػػػؽ اختبػػػػػػػار التوزيػػػػػػػع الطبيعػػػػػػػي " كػػػػػػػولمغروؼ  تػػػػػػػ
Smirnovوفيمػػا إذا كػػاف مختمفػػاً بشػػكؿ جػػوىري عػػف  ،" والػػذي يػػدرس نمػػط تػػوزع البيانػػات

                                                           
84

 Field, Andy (2009). Discovering Statistics Using SPSS. 3rd ed. Sage. London.‌



69 
 

عنوية جوىرية لإحصائية كولمغروؼ )أي أقػؿ الحصوؿ عمى قيمة م التوزيع الطبيعي. إف  
 بيعي.كؿ الط  ( يدؿ عمى أف التوزيع يختمؼ بشكؿ جوىري عف الش  1.15مف 

 ـ  .5  ،" لتحػري جوىريػة الفػوارؽKruksal – Whitneyوالػس  -تطبيػؽ اختبػار "كروسػكاؿ  تػ
راسػػػة المختمفػػػة تبعػػػاً لمعمػػػر والخبػػػػرة بػػػيف المبحػػػوثيف فػػػي درجػػػة الإجابػػػة عمػػػى محػػػاور الد  

والػػػس اختبػػػاراً غيػػػر معممػػػي  -والمؤىػػػؿ العممػػػي ومجػػػاؿ العمػػػؿ. ويعػػػد اختبػػػار كروسػػػكاؿ 
Non Parametric أو أكثػػر كاختبػػار  ،يسػػتخدـ لممقارنػػة بػػيف ثػػلاث مجموعػػات مسػػتقمة

وذلؾ في حالػة عػدـ تحقػؽ شػروط تطبيػؽ  ،ANOVAنظير لاختبار التبايف وحيد الاتجاه 
لمعينػػػات المسػػتقمة " مػػف حيػػػث  tتطبيػػؽ اختبػػار ىػػذا الاختبػػار الأخيػػر "المشػػػابية لشػػروط 

أو فػي حالػة خػرؽ  ،لمبيانػات فػي المجموعػات المقارنػة  Normality ofالتوزيػع الطبيعػي 
 . شرط تجانس التبايف بيف المجموعات المقارنة

 
   راسة:فرضٌات الد 
  الفرضٌة الرئٌسٌة الأولىH1 :تؤثر الإفصاحات الطارئة على قرارات المستثمرٌن ،

‌التالٌتٌن:الفرعٌتٌن‌الفرضٌتٌن‌‌ٌةالرئٌس‌ٌةفرع‌عن‌هذا‌الفرضوٌت

H1-1.تؤثر الإفصاحات الطارئة عمى أسعار الأسيـ في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية : 

H1-2: تؤثر الإفصاحات الطارئة عمى حجـ تداوؿ الأسيـ في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية. 

  الفرضٌة الرئٌسٌة الثانٌةH2 :تؤثر الإفصاحات الاختٌارٌة على قرارات المستثمرٌن ،

‌التالٌتٌن:الفرعٌتٌن‌الفرضٌتٌن‌‌ٌةالرئٌس‌ٌةوٌتفرع‌عن‌هذا‌الفرض

H2-1.تؤثر الإفصاحات الاختيارية عمى أسعار الأسيـ في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية : 

H2-2وراؽ المالية: تؤثر الإفصاحات الاختيارية عمى حجـ تداوؿ الأسيـ في سوؽ دمشؽ للأ. 
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 إحصاءات وصفٌة Descriptive Statistics: 
   العمرراسة بحسب توزع المشاركٌن فً الد: 

وقد جاءت مجموعة الأفراد الذيف  ،مجموعات تبعاً لأعمارىـ أربعإلى  راسةنة الد  عي  تقسيـ  ت ـ 
عينة % مف حجـ 44بنسبة قاربت  ،سنة في المرتبة الأولى 61و  41 تراوحت أعمارىـ بيف

سنة في المرتبة  39و  31راسة، في حيف جاءت مجموعة الأفراد ممف تراوحت أعمارىـ بيف الد  
% 05تيف عاماً فكانت نسبتيـ % تقريباً. أما الأفراد الذيف فاقت أعمارىـ الس  68بنسبة الثانية 
ف % م03عاماً ولـ تتجاوز نسبتيـ  31وأخيراً جاءت مجموعة مف قمت أعمارىـ عف  ،تقريباً 

 .راسة بحسب العمرتوزع عينة الد   (0-3رقـ )  والشكؿحجـ العينة الإجمالي. ويبيف الجدوؿ 
 .العمرراسة بحسب (: توزع عينة الد  2-0الجدول )

 العمر التكرار النسبة المئوية
 سنة 31أقؿ مف  10 %12.8
 سنة 39حتى  31مف  22 %28.2
 سنة 61حتى  41مف  34 %43.6
 سنة 61أكثر مف  12 %15.4
 الكل 78 %100.0

 
 .العمرتوزع عينة الدراسة بحسب النسب المئوية ل(: 2-0) الشكل

 

   راسة بحسب المستوى التعلٌمً:توزع المشاركٌن فً الد 
جاء  في حيفراسة، حجـ عينة الد  مف  %40الإجازة الجامعية أو ما يعادليا نسبة حممة  شك ؿ

نة % مف مجمؿ حجـ عي  38.5بنسبة بمغت الثانية في المرتبة راسات العميا الد  حممة شيادة 

12.80% 

28.20% 

43.60% 

15.40% 

 سنة 30أقل من 

 سنة 39حتى  30من 

 سنة 60حتى  40من 

 سنة 60أكثر من 
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 .راسةنة الد  % مف حجـ عي  05.4 بنسبةفي المرتبة الثالثة انوية الث   يادةالش   جاء حممةو راسة، الد  
( توزع المستقصى آرائيـ بحسب مستوى تحصيميـ 6-3رقـ ) والشكؿالجدوؿ كؿ مف ويوضح 
 العممي.

 المؤىل العممي. (: توزع عينة الدراسة بحسب1-0الجدول )

 المؤىل العممي التكرار النسبة المئوية
 ثانوي 12 %15.4
 جامعة وما يعادليا 32 %41.0
 دراسات عميا 30 %38.5
 غير ذلؾ 4 %5.1
 الكل 78 %100.0

   

 
 بحسب المؤىل العممي.توزع عينة الدراسة النسب المئوية ل(: 1-0) الشكل

‌

   عدد سنوات الخبرة:راسة بحسب توزع المشاركٌن فً الد 

راسة، في % تقريباً مف حجـ عينة الد  76سنوات  01بمغت نسبة مف فاقت خبرتيـ المينية 
% مف حجـ العينة، أما 61.5سنوات  01و  6حيف بمغت نسبة مف تراوحت خبرتيـ بيف 

% مف الحجـ الإجمالي 8نسبة الأفراد الذيف لـ تتجاوز خبرتيـ الخمس سنوات فمـ تتعد  
راسة بحسب عدد سنوات توزيع عينة الد  ( 3-3رقـ ) كؿوالش  راسة. ويبيف الجدوؿ لد  لعينة ا
 .الخبرة

 
 

15.40% 

41.00% 38.50% 

5.10% 

 ثانوي

 جامعة وما ٌعادلها

 دراسات علٌا

 غٌر ذلك
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 .عدد سنوات الخبرة(: توزع عينة الدراسة بحسب 0-0الجدول )

 عدد سنوات الخبرة التكرار النسبة المئوية
 سنوات 5إلى  0مف  6 %7.7
 سنوات 01إلى  6مف  16 %20.5
 واتسن 01أكثر مف  56 %71.8
 الكل 78 %100.0

 

 
 عدد سنوات الخبرة.(: النسب المئوية لتوزع أفراد عينة الدراسة بحسب 0-0) الشكل

 

 

  ألفا-باستخدام معامل كرونباخ راسةثبات أداة الد  تقٌٌم: 
 Evaluation of the questionnaire reliability by Cronbach’s α 

coefficients: 
 ـ  الأربعػػػػة )المحػػػػاور ألفػػػػا لكػػػػؿ محػػػػور مػػػػف محػػػػاور الاسػػػػتبياف  حسػػػػاب قيمػػػػة معامػػػػؿ كرونبػػػػاخ تػػػػ

راسػة، وىػذا مػا لأداة الد   Internal Consistencyاخمي ناسؽ الد  والذي يقيس ثبات الت   ،الفرعية(
 اتجة.الن   باتمعاملات الث   والذي يبيف قيـ( 4-3الجدوؿ رقـ ) يتضح مف خلاؿ

 استبيان الدراسة.(: قيمة معامل كرونباخ ألفا لمحاور 5-0الجدول )

 الفرعي المحور
عدد 

 العبارات
 قيمة معامل كرونباخ ألفا

 1.770 8 أثر الإفصاح الطارئ عمى أسعار الأسيم 
 1.767 8 أثر الإفصاح الطارئ عمى حجم التداول 

 1.846 01 أثر الإفصاح الاختياري عمى أسعار الأسيم 

 1.863 01 أثر الإفصاح الاختياري عمى حجم التداول 

7.70% 

20.50% 

71.80% 

 سنوات 5إلى  1من 

 سنوات 10إلى  6من 

 سنوات 10أكثر من 
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لكػؿ محػور مػف  85 1.7فقد فاقت قيمة المعامؿ  ،ابؽكما نلاحظ مف خلاؿ معطيات الجدوؿ الس  
بػات تتػيح مػف الث   عاليػة   ع الاسػتبياف بدرجػة  ، وىػذا يػدؿ عمػى تمت ػالفرعيػة الأربعػةمحاور الاستبياف 

 قة.مف الث   كبيرة   وبدرجة   ،راسةتطبيقو عمى مجتمع الد  
 

 أثر الإفصاحات سبة لعبارات المحور الأول: بالن   مواقف المستقصى آرائهم يتحر

 ارئة فً قرار المستثمر فً سوق دمشق للأوراق المالٌةالط  
 

  :أثر الإفصاح الطارئ على أسعار الأسهم فً سوق دمشق للأوراق المالٌة 
والانحػػػػراؼ المعيػػػاري لإجابػػػػات  ،قػػػػيـ المتوسػػػط الحسػػػابيعرضػػػاً ل( 5-3الجػػػدوؿ رقػػػػـ ) يقػػػدـ

أثر الإفصػػاح الطػػارئ عمػػى المتعمػػؽ بػػالأوؿ الفرعػػي ئيػػـ عمػػى عبػػارات المحػػور المستقصػػى آرا
ػػأسػػعار الأسػػيـ فػػي سػػوؽ دمشػػؽ لػػلأوراؽ الماليػػة ( نتػػائج 6-3دوؿ رقػػـ )، فػػي حػػيف يبػػيف الج 

والػذي ييػدؼ لتحػري وجػود أي اخػتلاؼ  ،One-sample t testاختبػار ت لمعينػة الواحػدة 
عمػى  6 لمعلامػةالقيمػة الحياديػة الموافقػة  قارنػة مػعبالمجوىري في إجابات المستقصى آرائيػـ 

 .راسةأداة الد  ستبياف الاالدرجات المعتمد للإجابة عمى كؿ عبارات  الثلاثيسمـ ليكرت 
الإفصاح الطارئ عمى أسعار قيم المتوسط الحسابي والانحراف المعياري لإجابات المستقصى آرائيم عمى عبارات محور أثر (: 4-0)رقم الجدول 

 لأسيما
 One-Sample Statistics 

 N Mean العبارة رقـ العبارة
Std. 

Deviation 

0 
حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد الإفصاح عف زيادة الالتزامات المالية 

 لمشركات التي تستثمر فييا.
78 2.8718 .46596 

6 
حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد الإفصاح عف حوادث أو كوارث 

 ات التي تستثمر فييا.حدثت في الشرك
78 2.7436 .54501 

3 
حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد الإفصاح عف خسائر مادية مفاجئة 

 في الشركات التي تستثمر فييا.
78 2.6923 .56540 

4 
حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد إفصاح الشركة عف فرض عقوبات 

 داخمية أو خارجية عمييا.
78 2.6923 .60961 

5 
أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد الإفصاح عف وجود حكـ قضائي حدث  

 بحؽ مدقؽ حسابات الشركة موضوع استثمارؾ.
78 2.6667 .57359 

6 
حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد الإفصاح عف تغييرات طرأت عمى 

 ممكية الأسيـ لكبار المستثمريف.
78 2.6154 .58622 

                                                           
85 HENSON, R. (2001): “Understanding Internal Consistency Reliability Estimates: A Conceptual Primer on Coefficient 

Alpha,” Measurement and Evaluation in Counseling and Development, 34(1), 177–189. 
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7 
الإفصاحات الطارئة مف حدث أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد معرفتؾ ب
 مصادر غير رسمية.

78 2.5897 .71051 

8 
حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد إفصاح الشركات عف التزامات 

 صدور أحكاـ قضائية...(. ،محتممة )دعاوى قضائية
78 2.6410 .58051 

كامؿ 
 المحور
 الفرعي
 الأوؿ

 17533. 2.6891 78 أثر الإفصاح الطارئ عمى أسعار الأسيم

 

نتيجة اختبار ت لمعينة الواحدة لتحري اتجاه المستقصى آرائيم في الإجابة عمى كل عبارة من عبارات محور أثر الإفصاح (: 6-0)رقم الجدول 
 عار الأسيمالطارئ عمى أس

One-Sample Test 

 نتيجة الاختبار
 رقـ العبارة

Test Value = 3 

T Df 
Sig. (2-
tailed) 

Mean 
Difference 

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 
Lower Upper 

 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 9769. 7667. 87179. 000. 77 16.524 0
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 8665. 6207. 74359. 000. 77 12.050 6
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 8198. 5648. 69231. 000. 77 10.814 3
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 8298. 5549. 69231. 000. 77 10.030 4
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 7960. 5373. 66667. 000. 77 10.265 5
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 7476. 4832. 61538. 000. 77 9.271 6
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 7499. 4295. 58974. 000. 77 7.331 7
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 7719. 5101. 64103. 000. 77 9.752 8

أثر الإفصاح 
الطارئ عمى 
 أسعار الأسيم

 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 7286. 6496. 68910. 000. 77 34.712

 

 حميل:تفسير نتائج الت  
  زٌااادة الالتزامااات العبااارة الأولااى: حاادتغ أن تسٌاارت أسااعار أسااهمك بعااد الإفصاااح عاان

 .التً تستثمر فٌهاة للشركات المالٌ
(،‌وقاد‌دل‌9.87المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

هاذا‌و‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

التاً‌زٌادة‌الالتزامات‌المالٌاة‌للشاركات‌الإفصاح‌عن‌‌بعد ‌الأسهم‌دلٌل‌على‌تغٌر‌أسعار‌

‌.ٌستثمرون‌فٌها
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  العبارة الثانٌاة: حادتغ أن تسٌارت أساعار أساهمك بعاد الإفصااح عان حاوادت أو كاوارت

 ركات التً تستثمر فٌها.حدثت فً الش  
(،‌وقاد‌دل‌9.74ى‌هاذه‌العباارة‌)المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علا‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

ركات‌لش ‌الإفصاح‌عن‌حوادث‌أو‌كوارث‌حدثت‌فً‌ا‌بعد ‌‌الأسهم‌دلٌل‌على‌تغٌر‌أسعار‌

 .التً‌ٌستثمرون‌فٌها
  العبارة الثالثة: حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد الإفصاح عن خساائر مادٌاة مفاجئاة

 ركات التً تستثمر فٌها.فً الش  
(،‌وقاد‌دل‌9.69المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌‌الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

التاً‌ركات‌لش االإفصاح‌عن‌خسائر‌مادٌة‌مفاجئة‌فً‌ا‌بعد ‌‌على‌تغٌر‌أسعار‌الأسهم‌دلٌل

 .ٌستثمرون‌فٌها
 ركة عن فرض عقوبات لش  العبارة الرابعة: حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح ا

 داخلٌة أو خارجٌة علٌها.
(،‌وقاد‌دل‌9.69المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،ون‌هاذه‌العباارةالمستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضام‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

ا‌بعااد ‌‌ٌال‌علاى‌تغٌار‌أساعار‌الأساهمدل ركات‌ذات‌الصالة‌عان‌فارض‌عقوبااات‌إفصااح‌الش 

‌داخلٌة‌أو‌خارجٌة‌علٌها.

  الإفصاح عن وجاود حكام قضاائً  العبارة الخامسة: حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعدغ

 ركة موضوع استثمارك.بحق مدقق حسابات الش  
(،‌وقاد‌دل‌9.67ات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)المتوسط‌الحساابً‌لإجابا‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

م‌قضائً‌بحق‌مادقق‌حساابات‌الإفصاح‌عن‌وجود‌حك‌بعد ‌‌ٌل‌على‌تغٌر‌أسعار‌الأسهمدل

 .التً‌ٌستثمرون‌فٌهاركات‌لش ‌ا
   الإفصاااح عاان تسٌٌاارات طاارأت  ادسااة: حاادتغ أن تسٌاارت أسااعار أسااهمك بعاادغ العبااارة الس

 على ملكٌة الأسهم لكبار المستثمرٌن.
(،‌وقاد‌دل‌9.69المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

ارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌الاختبار‌على‌وجود‌ف

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌
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الإفصاااح‌عان‌تغٌٌاارات‌طارأت‌علااى‌ملكٌاة‌الأسااهم‌‌بعاد ‌‌ٌال‌علاى‌تغٌاار‌أساعار‌الأسااهمدل

 .الصلة ‌‌ذات ‌ركات‌لش ‌لكبار‌المستثمرٌن‌فً‌ا
 معرفتاك بالإفصااحات الطارئاة مان  ابعة: حدت أن تسٌرت أسعار أسهمك بعدغ ارة الس  العب

 مصادر غٌر رسمٌة.
(،‌وقاد‌دل‌9.59المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌ى‌أن ‌مما‌ٌدل‌عل

فصاااحات‌الطارئااة‌ماان‌مصااادر‌غٌاار‌معاارفتهم‌بالإ‌الأسااهم‌بعااد ‌دلٌاال‌علااى‌تغٌاار‌أسااعار‌

‌رسمٌة.

   اا امنااة: حاادتغ أن تسٌاارت أسااعار أسااهمك بعاادغ العبااارة الث ركات عاان التزامااات إفصاااح الش 

 ائٌة...(.محتملة )دعاوى قضائٌة، صدور أحكام قض
(،‌وقاد‌دل‌9.64المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

ركات‌التاً‌ٌساتثمرون‌فٌهاا‌عان‌التزاماات‌إفصاح‌الش ‌‌بعد ‌‌أسعار‌الأسهمٌل‌على‌تغٌر‌دل

‌أو‌صدور‌أحكام‌قضائٌة‌بحقها.‌،محتملة‌كالدعاوى‌القضائٌة

   ارئ على أسعار الأسهم.كامل المحور الفرعً الأول: أثر الإفصاح الط 
المتوسااط‌الحسااابً‌لإجابااات‌المستقصااى‌ئرائهاام‌علااى‌مجماال‌مااا‌ورد‌ضاامن‌هااذا‌‌بلااغ ‌

(،‌وقااد‌دل‌الاختبااار‌علااى‌وجااود‌فااارق‌جااوهري‌بااٌن‌المتوسااط‌9.69ر‌الفرعااً‌)المحااو

المستقصاى‌ئرائهام‌‌الحسابً‌لهذا‌المحور‌بالمقارنة‌مع‌القٌمة‌الحٌادٌة،‌مما‌ٌادل‌علاى‌أن ‌

الإفصاح‌الطارئ‌‌وهذا‌دلٌل‌على‌أن ‌‌،ٌمٌلون‌للموافقة‌على‌مضمون‌هذا‌المحور‌إجمالاً‌

‌.المستثمرٌنرة‌جوهرٌة‌وفقاً‌لرؤٌة‌ٌؤدي‌إلى‌تغٌر‌أسعار‌الأسهم‌بصو

 

هنالك تاثثٌراً  أي أن   ،H1-1نستنتج إذاً تحقق الفرضٌة الفرعٌة الأولى للفرضٌة الرئٌسٌة الأولى 

 جوهرٌاً للإفصاح الطارئ على أسعار الأسهم فً سوق دمشق للأوراق المالٌة.

سب‌وزنها‌النسابً‌مان‌حٌاث‌(‌ترتٌب‌عناصر‌الإفصاح‌الطارئ‌المختلفة‌بح4-3رقم‌)‌كلالش ‌وٌبٌن‌

‌التأثٌر‌على‌أسعار‌أسهم‌المساهمٌن.
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 أسعار أسيم المساىمينبي لعناصر الإفصاح الطارئ بحسب أىميتيا في التأثير عمى (: الوزن النس  5-0) الشكل

‌

أثير ركات ليػػػا الت ػػػعػػػف زيػػػادة الالتزامػػػات الماليػػػة لمش ػػػ الإفصػػػاح ( أف  4-3كؿ )الش ػػػ نلاحػػػظ  مػػػف  
أو كػوارث حػدثت فػي  ،عف حوادث الإفصاح%، بينما 95.76سعار الأسيـ بنسبة الأكبر عمى أ

ػػػػػػ90.45ركات فػػػػػػي المرتبػػػػػػة الثانيػػػػػػة بنسػػػػػػبة الش ػػػػػػ المتعمػػػػػػؽ بمعرفػػػػػػة المسػػػػػػاىـ  الإفصػػػػػػاحا %، أم 
، وىػذا %86.36كانت في المرتبة الأخيػرة بنسػبة مية ارئة مف مصادر غير رس  فصاحات الط  لإبا

ػػة بمػػا يتعمػػؽبلمسػػتثمريف اىتمػػاـ يشػػير إلػػى ا بالإلتزامػػات الماليػػة  الوضػػع المػػالي لمش ػػركات، وخاص 
 لمشركات المدرجة.

 

  :أثر الإفصاح الطارئ على حجم التداول فً سوق دمشق للأوراق المالٌة 
والانحػػػػراؼ المعيػػػػاري لإجابػػػػات  ،( قػػػػيـ المتوسػػػػط الحسػػػػابي7-3الجػػػػدوؿ رقػػػػـ ) يعػػػػرض     

أثر الإفصػاح الطػارئ عمػى المتعمػؽ بػ عػي الثػانيالفر المستقصى آرائيػـ عمػى عبػارات المحػور 
( نتػػػائج 8-3، فػػػي حػػػيف يبػػػيف الجػػػدوؿ رقػػػـ )حجػػػـ التػػػداوؿ فػػػي سػػػوؽ دمشػػػؽ لػػػلأوراؽ الماليػػػة

والػذي ييػدؼ لتحػري وجػود أي اخػتلاؼ  ،One-sample t testاختبػار ت لمعينػة الواحػدة 

80.00%

82.00%

84.00%

86.00%

88.00%

90.00%

92.00%

94.00%

96.00%

الإفصاح عن 
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الإفصاح عن 
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كوارت حدثت 
 فً الشركات 

الإفصاح عن 
خسائر مادٌة 
مفاجئة فً 
 الشركات

إفصاح الشركات 
عن فرض 
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وجود حكم 
قضائً بحق 
مدقق حسابات 

 الشركة

إفصاح الشركات 
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 محتملة

الإفصاح عن 
تسٌٌرات طرأت 
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 .رسمٌة

95.72% 

91.45% 

89.74% 89.74% 
88.89% 

88.03% 
87.18% 

86.32% 
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القيمػػػػة  ة مػػػػعبالمقارنػػػػ ،عمػػػػى عبػػػػارات ىػػػػذا المحػػػػورجػػػػوىري فػػػػي إجابػػػػات المستقصػػػػى آرائيػػػػـ 
رجات المعتمػػد للإجابػػة عمػػى كػػؿ الػػد   لاثػػيالث  عمػػى سػػمـ ليكػػرت  6 لمعلامػػةالحياديػػة الموافقػػة 

 .أداة الدراسةستبياف الاعبارات 
الإفصاح الطارئ عمى حجم  قيم المتوسط الحسابي والانحراف المعياري لإجابات المستقصى آرائيم عمى عبارات محور أثر(: 0-0)رقم الجدول 

 لالتداو
 One-Sample Statistics 

 N Mean العبارة رقـ العبارة
Std. 

Deviation 

0 
اتخذت قراراً يخص استثماراتؾ بعد زيادة الالتزامات المالية لمشركات التي 

 تستثمر فييا.
78 2.4872 .71611 

6 
اتخذت قراراً يخص استثماراتؾ بعد الإفصاح عف حوادث أو كوارث 

 ثمر فييا.حدثت في الشركات التي تست
78 2.2564 .87440 

 66400. 2.6410 78 اتخذت قراراً يخص استثماراتؾ بعد الإفصاح عف خسائر مادية مفاجئة. 3

4 
اتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد إفصاح الشركة عف فرض عقوبات 

 داخمية أو خارجية عمييا.
78 2.7692 .57937 

5 
رفتؾ بوجود حكـ قضائي بحؽ اتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد مع

 مدقؽ حسابات الشركة موضوع استثمارؾ.
78 2.5897 .71051 

6 
اتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد الإفصاح عف تغييرات طرأت عمى 

 ممكية الأسيـ لكبار المستثمريف.
78 2.8205 .55229 

7 
ف اتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد معرفتؾ بالإفصاحات الطارئة م

 مصادر غير رسمية.
78 2.1795 .50307 

8 
اتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد إفصاح الشركات عف التزامات 

 محتممة )دعاوى قضائية، صدور أحكاـ قضائية...(.
78 2.8718 .40641 

كامؿ 
المحور 
الفرعي 
 الثاني

 25580. 2.5769 78 أثر الإفصاح الطارئ عمى حجم التداول

 

الإفصاح  نتيجة اختبار ت لمعينة الواحدة لتحري اتجاه المستقصى آرائيم في الإجابة عمى كل عبارة من عبارات محور أثر(: 1-0)رقم الجدول 
 الطارئ عمى حجم التداول

One-Sample Test 

 نتيجة الاختبار
 رقـ العبارة

Test Value = 3 

T Df 
Sig. (2-
tailed) 

Mean 
Difference 

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 
Lower Upper 

 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 6486. 3257. 48718. 000. 77 6.008 0
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 4536. 0593. 25641. 011. 77 2.590 6
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 7907. 4913. 64103. 000. 77 8.526 3
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 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 8999. 6386. 76923. 000. 77 11.726 4
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 7499. 4295. 58974. 000. 77 7.331 5
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 9450. 6960. 82051. 000. 77 13.121 6
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 2929. 0661. 17949. 002. 77 3.151 7
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 9634. 7802. 87179. 000. 77 18.945 8

أثر 
الإفصاح 
الطارئ 

عمى حجم 
 التداول

 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 6346. 5192. 57692. 000. 77 19.919

 

 تفسير نتائج التحميل:
 ابعد  العبارة الأولى: اتخذت قراراً ٌخص استثماراتك ركات زٌادة الالتزاماات المالٌاة للش 

 .التً تستثمر فٌها
(،‌وقاد‌دل‌9.49المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

زٌااادة‌الالتزامااات‌‌قااد‌اتخااذوا‌قااراراً‌خاصاااً‌باسااتثماراتهم‌بعااد ‌‌،المساااهمٌن‌دلٌال‌علااى‌أن ‌

 ركات‌التً‌ٌستثمرون‌فٌها.المالٌة‌للش ‌
   انٌة: اتخذت قاراراً ٌخاص اساتثماراتك بعاد الإفصااح عان حاوادت أو كاوارت العبارة الث

 ركات التً تستثمر فٌها.حدثت فً الش  
(،‌وقاد‌دل‌9.96هاذه‌العباارة‌)المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

عن‌حوادث‌الإفصاح‌‌قد‌اتخذوا‌قراراً‌خاصاً‌باستثماراتهم‌بعد ‌‌،المساهمٌن‌دلٌل‌على‌أن ‌

 .التً‌ٌستثمرون‌فٌهاركات‌لش ‌أو‌كوارث‌حدثت‌فً‌ا
   الثااة: اتخااذت قااراراً ٌخااص اسااتثماراتك بعااد الإفصاااح عاان خسااائر مادٌااة العبااارة الث

 مفاجئة.
(،‌وقاد‌دل‌9.64المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

سابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الح

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

الإفصااح‌عان‌خساائر‌‌قد‌اتخذوا‌قراراً‌ٌخص‌استثماراتهم‌بعاد ‌‌،المساهمٌن‌دلٌل‌على‌أن ‌

 .التً‌ٌستثمرون‌فٌهاركات‌لش ‌مادٌة‌مفاجئة‌فً‌ا
   ااابعااة: اتالعبااارة الر ركة عاان فاارض خااذت قااراراً ٌتعلااق باسااتثماراتك بعااد إفصاااح الش 

 عقوبات داخلٌة أو خارجٌة علٌها.
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(،‌وقاد‌دل‌9.77المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

اا‌قااد‌اتخااذوا‌قااراراً‌ٌتعلااق‌باسااتثماراتهم‌بعااد ‌‌،المساااهمٌن‌دلٌاال‌أن ‌ ركات‌التااً‌إفصاااح‌الش 

 ٌستثمرون‌فٌها‌عن‌فرض‌عقوبات‌داخلٌة‌أو‌خارجٌة‌علٌها.
   جاود حكام قضاائً امساة: اتخاذت قاراراً ٌتعلاق باساتثماراتك بعاد معرفتاك بوالعبارة الخ

 بحق مدقق حسابات الشركة موضوع استثمارك.
‌(،‌وقاد‌دل ‌9.59المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،ة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارةالمستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقا‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

الإفصااح‌عان‌وجاود‌‌قد‌اتخذوا‌قراراً‌ٌتعلق‌باساتثماراتهم‌بعاد ‌‌،المساهمٌن‌دلٌل‌على‌أن ‌

 .التً‌ٌستثمرون‌فٌهاركات‌لش ‌حكم‌قضائً‌بحق‌مدقق‌حسابات‌ا
   ادسة: اتخذت قاراراً ٌتعلاق باساتثماراتك بعاد الإفصااح عان تسٌٌارات طارأت العبارة الس

 سهم لكبار المستثمرٌن.على ملكٌة الأ
(،‌وقاد‌دل‌9.89المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

الإفصاااح‌عاان‌‌قااد‌اتخااذوا‌قااراراً‌ٌتعلااق‌باسااتثماراتهم‌بعااد ‌‌،المساااهمٌن‌ٌاال‌علااى‌أن ‌دل

 التً‌ٌستثمرون‌فٌها.لشركات‌تغٌٌرات‌طرأت‌على‌ملكٌة‌الأسهم‌لكبار‌المستثمرٌن‌فً‌ا
   ارئة من ابعة: اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد معرفتك بالإفصاحات الط  العبارة الس

 مصادر غٌر رسمٌة.
(،‌وقاد‌دل‌9.98المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

فصااحات‌معرفتهم‌بالإ‌تخذوا‌قراراً‌ٌتعلق‌باستثماراتهم‌بعد ‌قد‌ا‌،المساهمٌن‌دلٌل‌على‌أن ‌

‌الطارئة‌من‌خلال‌مصادر‌غٌر‌رسمٌة.

   ا امنة: اتخذت قاراراً ٌتعلاق باساتثماراتك بعادغ العبارة الث ركات عان التزاماات إفصااح الش 

 محتملة )دعاوى قضائٌة، صدور أحكام قضائٌة...(.
(،‌وقاد‌دل‌9.87ئهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرا‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

ركات‌التً‌إفصاح‌الش ‌‌قد‌اتخذوا‌قراراً‌ٌتعلق‌باستثماراتهم‌بعد ‌‌،المساهمٌن‌دلٌل‌على‌أن ‌

ٌسااتثمرون‌فٌهااا‌عاان‌التزامااات‌محتملااة‌كالاادعاوى‌القضااائٌة‌أو‌صاادور‌أحكااام‌قضااائٌة‌

‌بحقها.
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   اولانً: أثر الإفصاح الطارئ على حجم التد  كامل المحور الفرعً الث 
المتوسااط‌الحسااابً‌لإجابااات‌المستقصااى‌ئرائهاام‌علااى‌مجماال‌مااا‌ورد‌ضاامن‌هااذا‌‌بلااغ ‌

الاختبااار‌علااى‌وجااود‌فااارق‌جااوهري‌بااٌن‌المتوسااط‌‌د‌دل ‌(،‌وقاا9.58المحااور‌الفرعااً‌)

المستقصاى‌ئرائهام‌‌الحسابً‌لهذا‌المحور‌بالمقارنة‌مع‌القٌمة‌الحٌادٌة،‌مما‌ٌادل‌علاى‌أن ‌

الإفصاح‌الطارئ‌‌وهذا‌دلٌل‌على‌أن ‌‌،ٌمٌلون‌للموافقة‌على‌مضمون‌هذا‌المحور‌إجمالاً‌

‌قاً‌لرؤٌة‌المساهمٌن.ٌؤدي‌إلى‌التأثٌر‌على‌حجم‌التداول‌بصورة‌جوهرٌة‌وف

‌

 هنالاكغ  أن   أي H1-2ئٌساٌة الأولاى انٌاة للفرضاٌة الر  نستنتج إذاً تحقاق الفرضاٌة الفرعٌاة الث  

 ارئ على حجم تداول الأسهم فً سوق دمشق للأوراق المالٌة.تثثٌراً جوهرٌاً للإفصاح الط  

ااوٌبااٌن‌ اا5-3رقاام‌)‌كلالش  زنهااا‌ارئ‌المختلفااة‌بحسااب‌و(‌ترتٌااب‌عناصاار‌الإفصاااح‌الط 

‌داول‌فً‌سوق‌دمشق‌للأوراق‌المالٌة.أثٌر‌على‌حجم‌الت ‌بً‌من‌حٌث‌الت ‌النس ‌

 
 حجم التداول(: الوزن النسبي لعناصر الإفصاح الطارئ بحسب أىميتيا في التأثير عمى 4-0) الشكل

فػي المرتبػة الأولػى  ركات عف الالتزامات المحتممة جاء  فصاح الش  ا ( أف  5-3كؿ )نلاحظ مف الش  
عػف التغيػرات التػي طػرأت  الإفصػاح%، بينمػا 95.76داوؿ بنسػبة يػث تػأثيره عمػى حجػـ الت ػمف ح

معرفة المسػاىـ  %، وأخيراً 94.10انية بنسبة عمى ممكية الأسيـ لكبار المستثمريف في المرتبة الث  
قيػػػػػاـ  أف  ويجػػػػػد الباحػػػػػث  ،%76.65ارئػػػػػة مػػػػػف مصػػػػػادر غيػػػػػر رسػػػػػمية بنسػػػػػبة فصػػػػػاحات الط  لإبا
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الوضػػػع المػػػالي  اح عػػػف الالتزامػػػات المحتممػػػة قػػػد يعطػػػي انطبػػػاع سػػػيء حػػػوؿ  ركات بالإفصػػػالش ػػػ
ش ػػركات، وىػػذا بيػػع أسػػيميـ لػػدى ىػػذه ال إلػػىلػػدى المسػػاىميف، ممػػا قػػد يػػدفعيـ  ش ػػركةالمسػػتقبمي لم

 يشير إلى مدى اىتماـ المستثمريف بالافصاحات الطارئة المتعمقة بالأمور المالية لمش ركات.
عمى قرارات تؤثر بشكل جوىري ارئة الإفصاحات الط   أن  نستنتج من خلال ما سبق ب

داول في سوق دمشق أثير عمى أسعار الأسيم أو حجم الت  من خلال الت   واءً س، المستثمرين
 للأوراق المالية.

 
 اا أثاار الإفصاااح انً: تحااري مواقااف المستقصااى آرائهاام بالنساابة لعبااارات المحااور الث 

 ق للأوراق المالٌةالاختٌاري فً قرار المستثمر فً سوق دمش
 

  :أثر الإفصاح الاختٌاري على أسعار الأسهم فً سوق دمشق للأوراق المالٌة 
والانحػػػػػراؼ المعيػػػػػاري لإجابػػػػػات  ،قػػػػػيـ المتوسػػػػػط الحسػػػػػابيعرضػػػػػاً ل( 9-3الجػػػػػدوؿ رقػػػػػـ ) يقػػػػػدـ

أثر الإفصػػاح الاختيػػاري عمػػى المتعمػػؽ بػػالأوؿ الفرعػػي المستقصػػى آرائيػػـ عمػػى عبػػارات المحػػور 
ػػػسػػػيـ فػػػي سػػػوؽ دمشػػػؽ لػػػلأوراؽ الماليػػػةأسػػػعار الأ ( نتػػػائج 01-3دوؿ رقػػػـ )، فػػػي حػػػيف يبػػػيف الج 

والػػػػػذي ييػػػػػدؼ لتحػػػػػري وجػػػػػود أي اخػػػػػتلاؼ جػػػػػوىري فػػػػػي إجابػػػػػات  ،اختبػػػػػار ت لمعينػػػػػة الواحػػػػػدة
 6 لمعلامػػةالقيمػػة الحياديػػة الموافقػػة  عمػػى عبػػارات ىػػذا المحػػور بالمقارنػػة مػػعالمستقصػػى آرائيػػـ 
 .جات المعتمدر الد   الثلاثيعمى سمـ ليكرت 

فصاح الاختياري عمى أسعار قيم المتوسط الحسابي والانحراف المعياري لإجابات المستقصى آرائيم عمى عبارات محور أثر الإ(: 2-0)رقم الجدول 
 الأسيم

 One-Sample Statistics 
رقـ 
 العبارة

 N Mean العبارة
Std. 

Deviation 

0 
شركة عف إستراتيجيتيا وأىدافيا حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد إفصاح ال

 العامة.
78 2.8205 .55229 

6 
حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد إفصاح الشركة عف أىدافيا المالية 

 والتسويقية والاجتماعية.
78 2.7436 .63319 

3 
حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد إفصاح الشركة عف سياسة الأبحاث 

 والتطوير الخاصة بيا.
78 2.7179 .68181 

4 
حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد إفصاح الشركة عف تنبؤات الأرباح )النوعية 

 أو الكمية(.
78 2.7949 .56658 
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 40641. 2.8718 78 حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد إفصاح الشركة عف برامج حماية البيئة. 5

6 
رية التي حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد إفصاح الشركة عف التبرعات الخي

 قامت بيا.
78 2.7692 .57937 

 38104. 2.8974 78 حدث أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد إفصاح الشركة عف برامجيا الاجتماعية. 7
 60081. 2.7179 78 حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد إفصاح الشركة عف تكاليؼ السلامة فييا. 8
 55109. 2.5385 78 .حصة السوؽ الخاصة حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد إفصاح الشركة عف 9

01 
حدث  أف تغيرت أسعار أسيمؾ بعد إفصاح الشركة عف تأثير التضخـ عمى 

 مستقبؿ عمميات الشركة.
78 2.6923 .56540 

كامؿ 
المحور 
الفرعي 
 الأوؿ

 19579. 2.7564 78 عمى أسعار الأسيم الاختياريأثر الإفصاح 

فصاح ت لمعينة الواحدة لتحري اتجاه المستقصى آرائيم في الإجابة عمى كل عبارة من عبارات محور أثر الإ نتيجة اختبار(: 20-0)رقم الجدول 
 الاختياري عمى أسعار الأسيم

 

One-Sample Test 

 نتيجة الاختبار
 رقـ العبارة

Test Value = 3 

T Df 
Sig. 
(2-

tailed) 

Mean 
Difference 

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 
Lower Upper 

 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 9450. 6960. 82051. 000. 77 13.121 0
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 8864. 6008. 74359. 000. 77 10.372 6
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 8717. 5642. 71795. 000. 77 9.300 3
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 9226. 6671. 79487. 000. 77 12.390 4
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 9634. 7802. 87179. 000. 77 18.945 5
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 8999. 6386. 76923. 000. 77 11.726 6
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 9833. 8115. 89744. 000. 77 20.801 7
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 8534. 5825. 71795. 000. 77 10.554 8
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 6627. 4142. 53846. 000. 77 8.629 9
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 8198. 5648. 69231. 000. 77 10.814 01

أثر الإفصاح 
 الاختياري

عمى أسعار 
 الأسيم

 ةيوجد دلالة باتجاه الموافق 8006. 7123. 75641. 000. 77 34.120

 

 حميل:تفسير نتائج الت  
  :ا حدتغ أن تسٌرت أسعار أساهمك بعادغ العبارة الأولى ركة عان إساتراتٌجٌتها إفصااح الش 

 وأهدافها العامة.
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(،‌وقاد‌دل‌9.89المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

ة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبار

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

اااإفصااااح‌ا‌بعاااد ‌‌الأساااهمدلٌااال‌علاااى‌تغٌااار‌أساااعار‌ التاااً‌ٌساااتثمرون‌فٌهاااا‌عااان‌ركات‌لش 

‌إستراتٌجٌتها‌وأهدافها‌العامة.

   ة عن أهادافها المالٌاة ركإفصاح الش   حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعدغ انٌة: العبارة الث

 وٌقٌة والاجتماعٌة.والتس  
(،‌وقاد‌دل‌9.74المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،مون‌هاذه‌العباارةالمستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضا‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

اإفصااح‌ا‌بعاد ‌‌الأساهمدلٌل‌على‌تغٌر‌أساعار‌ التاً‌ٌساتثمرون‌فٌهاا‌عان‌أهادافها‌ركات‌لش 

‌وٌقٌة‌والاجتماعٌة.المالٌة‌والتس ‌

   ركة عن سٌاسة الأبحات إفصاح الش   حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعدغ الثة: العبارة الث

 اصة بها.طوٌر الخ  والت  
(،‌وقاد‌دل‌9.79لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)المتوسط‌الحساابً‌‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

التاً‌ٌساتثمرون‌فٌهاا‌عان‌سٌاساة‌‌لشاركاتإفصااح‌ا‌بعاد ‌‌الأساهمدلٌل‌علاى‌تغٌار‌أساعار‌

 اصة‌بها.طوٌر‌الخ ‌الأبحاث‌والت ‌
   ااابعااة: العبااارة الر ركة عاان تنبااؤات حاادتغ أن تسٌاارت أسااعار أسااهمك بعااد إفصاااح الش 

 الأرباح )النوعٌة أو الكمٌة(.
(،‌وقاد‌دل‌9.79المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

ارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌الاختبار‌على‌وجود‌ف

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

اإفصااح‌ا‌بعاد ‌‌الأساهمدلٌل‌على‌تغٌر‌أساعار‌ التاً‌ٌساتثمرون‌فٌهاا‌عان‌تنباؤات‌ركات‌لش 

 الأرباح‌النوعٌة‌أو‌الكمٌة.
   ركة عن برامج حماٌة حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الش  : امسةالعبارة الخ

 البٌئة.
(،‌وقاد‌دل‌9.87المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌المستقصاى‌ئرائهام‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

اإفصااح‌ا‌بعاد ‌‌الأساهمدلٌل‌علاى‌تغٌار‌أساعار‌ التاً‌ٌساتثمرون‌فٌهاا‌عان‌بارام ‌ركات‌لش 

 حماٌة‌البٌئة.
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   ا حادتغ أن تسٌارت أساعار أساهمك بعادغ ادسة: العبارة الس برعاات ركة عان الت  إفصااح الش 

 الخٌرٌة التً قامت بها.
(،‌وقاد‌دل‌9.77جاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)المتوسط‌الحساابً‌لإ‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

برعاات‌التً‌ٌساتثمرون‌فٌهاا‌عان‌الت ‌ركات‌لش ‌إفصاح‌ا‌بعد ‌‌الأسهمدلٌل‌على‌تغٌر‌أسعار‌

 الخٌرٌة‌التً‌قامت‌بها.
 اا اا حاادت أن تسٌاارت أسااعار أسااهمك بعاادغ ابعة: العبااارة الس  ركة عاان برامجهااا إفصاااح الش 

 الاجتماعٌة.
(،‌وقاد‌دل‌9.90المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌‌الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

اإفصااح‌ا‌بعد ‌‌الأسهمدلٌل‌على‌تغٌر‌أسعار‌ التاً‌ٌساتثمرون‌فٌهاا‌عان‌برامجهاا‌ركات‌لش 

 الاجتماعٌة.
   ااإف حاادتغ أن تسٌاارت أسااعار أسااهمك بعاادغ امنااة: العبااارة الث ركة عاان تكااالٌف صاااح الش 

 السلامة فٌها.
(،‌وقاد‌دل‌9.79المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،عباارةالمستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌ال‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

ابعاد‌إفصااح‌ا‌الأساهمدلٌل‌على‌تغٌر‌أساعار‌ التاً‌ٌساتثمرون‌فٌهاا‌عان‌تكاالٌف‌ركات‌لش 

 السلامة‌فٌها.
   اإفصاح الش   حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعدغ اسعة: العبارة الت وق ركة عن حصاة الس 

 الخاصة بها.
(،‌وقاد‌دل‌9.54المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

اإفصاااح‌ا‌بعاد ‌‌الأسااهمدلٌال‌علاى‌تغٌاار‌أساعار‌ التااً‌ٌساتثمرون‌فٌهااا‌عان‌حصااة‌ركات‌لش 

 .وق‌الخاصة‌بهاالس ‌
  :ركة عن تثثٌر التضاخم إفصاح الش   حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعدغ العبارة العاشرة

 ركة.على مستقبل عملٌات الش  
(،‌وقاد‌دل‌9.69المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

ٌادٌة،‌الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الح

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌
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ااإفصاااح‌ا‌بعااد ‌‌الأسااهمدلٌاال‌علااى‌تغٌاار‌أسااعار‌ التااً‌ٌسااتثمرون‌فٌهااا‌عاان‌تااأثٌر‌ركات‌لش 

 التضخم‌على‌مستقبل‌عملٌاتها.
 .كامل المحور الفرعً الأول: أثر الإفصاح الاختٌاري على أسعار الأسهم 

المتوسااط‌الحسااابً‌لإجابااات‌المستقصااى‌ئرائهاام‌علااى‌مجماال‌مااا‌ورد‌ضاامن‌هااذا‌‌بلااغ ‌

(،‌وقااد‌دل‌الاختبااار‌علااى‌وجااود‌فااارق‌جااوهري‌بااٌن‌المتوسااط‌9.76المحااور‌الفرعااً‌)

المستقصاى‌ئرائهام‌‌الحسابً‌لهذا‌المحور‌بالمقارنة‌مع‌القٌمة‌الحٌادٌة،‌مما‌ٌادل‌علاى‌أن ‌

وهااذا‌دلٌاال‌علااى‌أن‌الإفصاااح‌‌،مااالاً‌ٌمٌلااون‌للموافقااة‌علااى‌مضاامون‌هااذا‌المحااور‌إج

‌الاختٌاري‌ٌؤدي‌إلى‌تغٌر‌أسعار‌الأسهم‌بصورة‌جوهرٌة‌وفقاً‌لرؤٌة‌المساهمٌن.

 أي أن   H2-1انٌاة ئٌساٌة الث  نستنتج إذاً تحقاق الفرضاٌة الفرعٌاة الأولاى للفرضاٌة الر  

وراق تثثٌراً جوهرٌاً للإفصاح الاختٌاري على أسعار الأسهم فً سوق دمشق للأ هنالكغ 

 المالٌة.

ااوٌباٌن‌ (‌ترتٌااب‌عناصاار‌الإفصااح‌الاختٌاااري‌المختلفاة‌بحسااب‌وزنهااا‌6-3رقام‌)‌كلالش 

‌بً‌من‌حٌث‌التأثٌر‌على‌أسعار‌أسهم‌المساهمٌن.النس ‌

 
 سيم المساىمينبحسب أىميتيا في التأثير عمى أسعار أ الاختياري(: الوزن النسبي لعناصر الإفصاح 6-0) الشكل

عف برامجيا الاجتماعية في المرتبة الأولػى  لش ركةافصاح ا كؿ السابؽ أف  لش  يلاحظ الباحث مف ا
وؽ ركة عػف حصػة الس ػ%، بينمػا إفصػاح الش ػ96.58مف حيث تأثيره عمػى أسػعار الأسػيـ بنسػبة 
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%. وىػذا يػدؿ عمػى اىتمػاـ المسػاىميف بمػا تقدمػو 84.66اصة بيا في المرتبة الأخيػرة بنسػبة الخ  
ركات ورغبػػة المسػػاىميف فػػي قيػػاـ الش ػػ ىتمامػػات اجتماعيػػة بنسػػبة كبيػػرة،ركات المدرجػػة مػػف االش ػػ

ممػػػػا يػػػػدفع  نشػػػػاطيا الرئيسػػػػي، إلػػػػىالمدرجػػػػة بأنشػػػػطة اجتماعيػػػػة تػػػػؤثر فػػػػي المجتمػػػػع بالإضػػػػافة 
   .الاختيارية الاىتماـ بيكذا نوع مف الافصاحات إلىركات المدرجة الش  

 للأوراق المالٌة:  أثر الإفصاح الاختٌاري على حجم التداول فً سوق دمشق 
قػػػػػيـ المتوسػػػػػط الحسػػػػػابي والانحػػػػػراؼ المعيػػػػػاري لإجابػػػػػات عرضػػػػػاً ل( 00-3الجػػػػػدوؿ رقػػػػػـ ) يبػػػػػيف

أثر الإفصػػاح الاختيػػاري عمػػى المتعمػػؽ بػػ الفرعػػي الثػػانيالمستقصػػى آرائيػػـ عمػػى عبػػارات المحػػور 
اختبػار ( نتػائج 06-3، في حيف يبيف الجدوؿ رقػـ )حجـ التداوؿ في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية

والذي ييدؼ لتحري وجود أي اختلاؼ جوىري في إجابػات المستقصػى آرائيػـ  ،ت لمعينة الواحدة
عمػػى سػػمـ ليكػػرت  6 لمعلامػػةالقيمػػة الحياديػػة الموافقػػة  بالمقارنػػة مػػع ،عمػػى عبػػارات ىػػذا المحػػور

 راسة.في استبياف ىذه الد   رجات المعتمدالد   الثلاثي
فصاح الاختياري عمى حجم لحسابي والانحراف المعياري لإجابات المستقصى آرائيم عمى عبارات محور أثر الإقيم المتوسط ا(: 22-0)رقم الجدول 

 التداول
 One-Sample Statistics 

 N Mean العبارة رقـ العبارة
Std. 

Deviation 

0 
 إستراتيجيتيااتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد إفصاح الشركة عف 

 وأىدافيا العامة.
78 2.8974 .44400 

6 
اتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد إفصاح الشركة عف أىدافيا المالية 

 والتسويقية والاجتماعية.
78 2.8974 .38104 

3 
اتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد إفصاح الشركة عف سياسة الأبحاث 

 والتطوير الخاصة بيا.
78 2.9744 .15908 

4 
ستثماراتؾ بعد إفصاح الشركة عف تنبؤات الأرباح اتخذت قراراً يتعمؽ با

 )النوعية أو الكمية(.
78 2.9487 .22200 

5 
اتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد إفصاح الشركة عف برامجيا لحماية 

 البيئة.
78 2.8718 .40641 

6 
اتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد إفصاح الشركة عف التبرعات الخيرية 

 ت بيا.التي قام
78 2.8974 .38104 

7 
اتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد إفصاح الشركة عف برامجيا 

 الاجتماعية.
78 2.7949 .46596 

8 
اتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد إفصاح الشركة عف تكاليؼ السلامة 

 فييا.
78 2.6667 .61721 

9 
ة عف حصة السوؽ اتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد إفصاح الشرك

 الخاصة بيا.
78 2.3077 .60961 
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01 
اتخذت قراراً يتعمؽ باستثماراتؾ بعد إفصاح الشركة عف تأثير التضخـ 

 عمى مستقبؿ عمميات الشركة.
78 2.5641 .49908 

كامؿ 
المحور 
الفرعي 
 الثاني

 13068. 2.7821 78 أثر الإفصاح الاختياري عمى حجم التداول

 

فصاح نتيجة اختبار ت لمعينة الواحدة لتحري اتجاه المستقصى آرائيم في الإجابة عمى كل عبارة من عبارات محور أثر الإ: (21-0)رقم الجدول 
 الاختياري عمى حجم التداول

One-Sample Test 

 نتيجة الاختبار
 رقـ العبارة

Test Value = 3 

T Df 
Sig. 
(2-

tailed) 

Mean 
Difference 

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 
Lower Upper 

 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 9975. 7973. 89744. 000. 77 17.851 0
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 9833. 8115. 89744. 000. 77 20.801 6
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 1.0102 9385. 97436. 000. 77 54.093 3
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 9988. 8987. 94872. 000. 77 37.743 4
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 9634. 7802. 87179. 000. 77 18.945 5
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 9833. 8115. 89744. 000. 77 20.801 6
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 8999. 6898. 79487. 000. 77 15.066 7
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 8058. 5275. 66667. 000. 77 9.539 8
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 4451. 1702. 30769. 000. 77 4.458 9
 يوجد دلالة باتجاه الموافقة 6766. 4516. 56410. 000. 77 9.982 01

أثر الإفصاح 
الاختياري 
عمى حجم 

 التداول

 جاه الموافقةيوجد دلالة بات 8115. 7526. 78205. 000. 77 52.855

 

 تفسير نتائج التحميل:
   ركة عان إساتراتٌجٌتها العبارة الأولى: اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد إفصاح الش

 وأهدافها العامة
(،‌وقاد‌دل‌9.90المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

ً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحساب

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

ااإفصاااح‌ا‌دلٌاال‌علااى‌اتخاااذ‌المساااهمٌن‌لقاارارات‌متعلقااة‌باسااتثماراتهم‌بعااد ‌ التااً‌ركات‌لش 

 ٌستثمرون‌فٌها‌عن‌إستراتٌجٌتها‌وأهدافها‌العامة.
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   ااانٌااة: اتخااذالعبااارة الث ركة عاان أهاادافها ت قااراراً ٌتعلااق باسااتثماراتك بعااد إفصاااح الش 

 سوٌقٌة والاجتماعٌة.المالٌة والت  
(،‌وقاد‌دل‌9.90المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌أن ‌‌مما‌ٌدل‌على

ااإفصاااح‌ا‌دلٌاال‌علااى‌اتخاااذ‌المساااهمٌن‌لقاارارات‌متعلقااة‌باسااتثماراتهم‌بعااد ‌ التااً‌ركات‌لش 

‌سوٌقٌة‌والاجتماعٌة.ٌستثمرون‌فٌها‌عن‌أهدافها‌المالٌة‌والت ‌

   ااالثااة: اتخااذت قااراراً ٌتعلااق باسااتثماراتك بعااد إفالعبااارة الث ركة عاان سٌاسااة صاااح الش 

 ة بها.طوٌر الخاص  الأبحات والت  
‌(،‌وقاد‌دل ‌9.97المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

ااإفصاااح‌ا‌دلٌاال‌علااى‌اتخاااذ‌المساااهمٌن‌لقاارارات‌متعلقااة‌باسااتثماراتهم‌بعااد ‌ التااً‌ركات‌لش 

 ة‌بها.طوٌر‌الخاص ‌ٌستثمرون‌فٌها‌عن‌سٌاسة‌الأبحاث‌والت ‌
   ااالعبااارة الر ركة عاان تنبااؤات ابعااة: اتخااذت قااراراً ٌتعلااق باسااتثماراتك بعااد إفصاااح الش 

 أو الكمٌة(.وعٌة الأرباح )الن  
‌(،‌وقاد‌دل ‌9.95المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

ااإفصاااح‌ا‌خاااذ‌المساااهمٌن‌لقاارارات‌متعلقااة‌باسااتثماراتهم‌بعااد ‌دلٌاال‌علااى‌ات التااً‌ركات‌لش 

 وعٌة‌أو‌الكمٌة.ٌستثمرون‌فٌها‌عن‌تنبؤات‌الأرباح‌الن ‌
   االعبارة الخ ركة عان برامجهاا امسة: اتخذت قاراراً ٌتعلاق باساتثماراتك بعاد إفصااح الش 

 لحماٌة البٌئة.
(،‌وقاد‌دل‌9.87علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

ااإفصاااح‌ا‌دلٌاال‌علااى‌اتخاااذ‌المساااهمٌن‌لقاارارات‌متعلقااة‌باسااتثماراتهم‌بعااد ‌ التااً‌ركات‌لش 

 ٌستثمرون‌فٌها‌عن‌برام ‌حماٌة‌البٌئة.
   االعبارة الس ركة عان التبرعاات ادسة: اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعاد إفصااح الش 

 الخٌرٌة التً قامت بها.
(،‌وقاد‌دل‌9.90المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

ن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌ

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌



91 
 

ااإفصاااح‌ا‌دلٌاال‌علااى‌اتخاااذ‌المساااهمٌن‌لقاارارات‌متعلقااة‌باسااتثماراتهم‌بعااد ‌ التااً‌ركات‌لش 

‌ٌستثمرون‌فٌها‌عن‌التبرعات‌الخٌرٌة‌التً‌قامت‌بها.

‌

 االع ابارة الس  ركة عان برامجهاا ابعة: اتخاذت قاراراً ٌتعلاق باساتثماراتك بعاد إفصااح الش 

 الاجتماعٌة.
(،‌وقاد‌دل‌9.79المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌ن ‌مما‌ٌدل‌على‌أ

ااإفصاااح‌ا‌دلٌاال‌علااى‌اتخاااذ‌المساااهمٌن‌لقاارارات‌متعلقااة‌باسااتثماراتهم‌بعااد ‌ التااً‌ركات‌لش 

 ٌستثمرون‌فٌها‌عن‌برامجها‌الاجتماعٌة.
   ااالعبااارة الث ركة عاان تكااالٌف امنااة: اتخااذت قااراراً ٌتعلااق باسااتثماراتك بعااد إفصاااح الش 

 لسلامة فٌها.ا
(،‌وقاد‌دل‌9.67المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

ااإفصاااح‌ا‌خاااذ‌المساااهمٌن‌لقاارارات‌متعلقااة‌باسااتثماراتهم‌بعااد ‌دلٌاال‌علااى‌ات التااً‌ركات‌لش 

 ٌستثمرون‌فٌها‌عن‌تكالٌف‌السلامة‌فٌها.
 اا ركة عاان حصااة العبااارة التاسااعة: اتخااذت قااراراً ٌتعلااق باسااتثماراتك بعااد إفصاااح الش 

 اصة بها.وق الخ  الس  
(،‌وقاد‌دل‌9.39رة‌)المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباا‌بلغ ‌

الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌المتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

ااإفصاااح‌ا‌دلٌاال‌علااى‌اتخاااذ‌المساااهمٌن‌لقاارارات‌متعلقااة‌باسااتثماراتهم‌بعااد ‌ التااً‌ركات‌لش 

 اصة‌بها.مرون‌فٌها‌عن‌حصة‌السوق‌الخ ‌ٌستث
 اا ركة عاان تااثثٌر العبااارة العاشاارة: اتخااذت قااراراً ٌتعلااق باسااتثماراتك بعااد إفصاااح الش 

 ركة.ضخم على مستقبل عملٌات الش  الت  
(،‌وقاد‌دل‌9.56المتوسط‌الحساابً‌لإجاباات‌المستقصاى‌ئرائهام‌علاى‌هاذه‌العباارة‌)‌بلغ ‌

لمتوسط‌الحسابً‌لهذه‌العبارة‌والقٌمة‌الحٌادٌة،‌الاختبار‌على‌وجود‌فارق‌جوهري‌بٌن‌ا

وهاذا‌‌،المستقصاى‌ئرائهام‌ٌمٌلاون‌للموافقاة‌علاى‌مضامون‌هاذه‌العباارة‌مما‌ٌدل‌على‌أن ‌

ااإفصاااح‌ا‌دلٌاال‌علااى‌اتخاااذ‌المساااهمٌن‌لقاارارات‌متعلقااة‌باسااتثماراتهم‌بعااد ‌ التااً‌ركات‌لش 

 ضخم‌على‌مستقبل‌عملٌاتها.ٌستثمرون‌فٌها‌عن‌تأثٌر‌الت ‌
 انً: أثر الإفصاح الاختٌاري على حجم التداول.المحور الفرعً الث   كامل 

المتوسااط‌الحسااابً‌لإجابااات‌المستقصااى‌ئرائهاام‌علااى‌مجماال‌مااا‌ورد‌ضاامن‌هااذا‌‌بلااغ ‌

الاختبااار‌علااى‌وجااود‌فااارق‌جااوهري‌بااٌن‌المتوسااط‌‌(،‌وقااد‌دل ‌9.78المحااور‌الفرعااً‌)
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المستقصاى‌ئرائهام‌‌ٌادل‌علاى‌أن ‌‌الحسابً‌لهذا‌المحور‌بالمقارنة‌مع‌القٌمة‌الحٌادٌة،‌مما

الإفصاااح‌‌وهااذا‌دلٌاال‌علااى‌أن ‌‌،ٌمٌلااون‌للموافقااة‌علااى‌مضاامون‌هااذا‌المحااور‌إجمااالاً‌

‌الاختٌاري‌ٌؤدي‌إلى‌تغٌر‌حجم‌التداول‌بصورة‌جوهرٌة‌وفقاً‌لرؤٌة‌المساهمٌن.

 أي أن   H2-2انٌاة انٌاة للفرضاٌة الرئٌساٌة الث  نستنتج إذاً تحقاق الفرضاٌة الفرعٌاة الث  

لك تثثٌراً جوهرٌاً للإفصااح الاختٌااري علاى حجام تاداول الأساهم فاً ساوق دمشاق هنا

 للأوراق المالٌة.

ااوٌباٌن‌ (‌ترتٌااب‌عناصاار‌الإفصااح‌الاختٌاااري‌المختلفاة‌بحسااب‌وزنهااا‌7-3رقام‌)‌كلالش 

‌بً‌من‌حٌث‌التأثٌر‌على‌حجم‌التداول.النس ‌

 
 حجم التداولب أىميتيا في التأثير عمى بحس الاختياري(: الوزن النسبي لعناصر الإفصاح 0-0) الشكل

اصػة طػوير الخ  ركات عػف سياسػة الأبحػاث والت  إفصػاح الش ػ ابؽ أف  كؿ الس ػالباحث مػف الش ػ يلاحظ
ركات %، بينمػا إفصػاح الش ػػ99.05داوؿ بنسػبة أثير عمػى حجػـ الت ػػبيػا لػو الأىميػة الأكبػر فػػي الت ػ

ركة عػػػف حصػػػة إفصػػػاح الش ػػػ %، وأخيػػػراً 98.68انيػػػة بنسػػػبة نبػػػؤات الماليػػػة فػػػي المرتبػػػة الث  عػػػف الت  
اىتمػػػاـ المسػػػتثمريف بالإفصػػػاح عػػػف  ويػػػرى الباحػػػث أف   ،%76.96وؽ الخاصػػػة بيػػػا بنسػػػبة الس ػػػ

72.00%

77.00%

82.00%

87.00%

92.00%

97.00%

99.15% 98.29% 
96.58% 96.58% 96.58% 95.73% 

93.16% 

88.89% 

85.47% 

76.92% 
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ىػػػذه أداء ومسػػػتقبؿ تيـ فػػػي تطػػػوير ركة يػػػأتي مػػػف رغبػػػاصػػػة بالش ػػػطػػػوير الخ  سياسػػػة الأبحػػػاث والت  
فػي عمػؽ بسياسػة البحػث والتطػوير فيمػا يتركة ثقػة المسػتثمريف بػإدارة الش ػ إلىركات، بالإضافة الش  

 ركةركة، ممػػا يعطػػي نظػػرة تفاؤليػػة لممسػػتثمريف حػػوؿ مسػػتقبؿ الش ػػالش ػػىػػذه إمكانيػػة تطػػوير منػػتج 
 .وقيةوحصتيا الس  

عمــى قــرارات يــؤثر كـذلك بشــكل جـوىري  ،الاختيـاريالإفصــاح  نسـتنتج مــن خـلال مــا سـبق بــأن  
أو حجـم التـداول فـي سـوق دمشـق  ،يممن خلال التأثير عمـى أسـعار الأسـ واءً س، المستثمرين

 للأوراق المالية.
 

توجد اختلافات جوهرٌة ذات دلالة معنوٌة لدى المبحوثٌن فٌما ٌخص تثثٌر الإفصاح الطارئ 

 أو الإفصاح الاختٌاري على قرارات المستثمرٌن وذلك وفقاً لمتسٌر العمر:
دؿ عمػى أف توزيػع البيانػات سػيمرنوؼ والػذي يػ-( اختبػار كولومػوغروؼ03-3دوؿ رقـ )يبيف الج  

وذلػػػؾ بخصػػػوص كػػػؿ مػػػف  ،غيػػػر طبيعػػػي بالنسػػػبة لػػػبعض المجموعػػػات العمريػػػة الأربعػػػة المقارنػػػة
 راسة الفرعية الأربعة.محاور الد  

  لدراسة الأربعة بحسب متغير العمرسيمرنوف لتحري نمط توزع البيانات بالنسبة لمحاور ا-اختبار كولوموغروف(: 20-0الجدول )
 

 العمر
Kolmogorov-Smirnova  

 Statistic Df Sig. طبيعة التوزيع 

تأثير الإفصاح الطارئ عمى أسعار 
 الأسيـ

 غير طبيعي 000. 10 381. سنة 31أقؿ مف 
 غير طبيعي 020. 22 202. سنة 39حتى  31مف 
 غير طبيعي 000. 34 216. سنة 61حتى  41مف 

 طبيعي *200. 12 178. سنة 61أكثر مف 

ر الإفصاح الطارئ عمى  حجـ تأثي
 التداوؿ

 طبيعي 091. 10 245. سنة 31أقؿ مف 
 طبيعي 139. 22 162. سنة 39حتى  31مف 
 غير طبيعي 000. 34 220. سنة 61حتى  41مف 

 غير طبيعي 023. 12 261. سنة 61أكثر مف 

تأثير الإفصاح الاختياري عمى 
 أسعار الأسيـ

 غير طبيعي 016. 10 292. سنة 31أقؿ مف 
 غير طبيعي 000. 22 319. سنة 39حتى  31مف 
 غير طبيعي 000. 34 239. سنة 61حتى  41مف 

 طبيعي *200. 12 191. سنة 61أكثر مف 

تأثير الإفصاح الاختياري عمى  
 حجـ التداوؿ

 غير طبيعي 003. 10 330. سنة 31أقؿ مف 
 غير طبيعي 000. 22 278. سنة 39حتى  31مف 
 غير طبيعي 000. 34 254. سنة 61حتى  41 مف

 طبيعي 109. 12 221. سنة 61أكثر مف 
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ػ فػي عػدة مجموعػػات  بيعػيالط   لا يتبػع التوزيػع( بػأف تػوزع البيانػػات 03-3دوؿ رقػـ )كمػا يبػيف الج 
وىػػػػذا يؤكػػػػد الحاجػػػػة لمجػػػػوء إلػػػػى اختبػػػػار غيػػػػر  ،لمدراسػػػػة الأربعػػػػة محػػػػاوركػػػػؿ البالنسػػػػبة لعمريػػػػة 
 .ىذه الفرضية لاختبار 86معممي

مجموعػػات مسػػتقمة( سػػيتـ تطبيػػؽ اختبػػار كروسػػكاؿ والػػس  4مجموعػػات عمريػػة ) 4ونظػػراً لوجػػود 
Kruskal-Wallis .وتبيف الجداوؿ التالية نتائج ىذا الاختبار 

 متوسط ومجموع الرتب لإجابات المبحوثين عمى محاور الاستبيان الأربعة تبعاً لمتغير العمر(: 25-0الجدول )
Ranks 

 N Mean Rank العمر 

تأثير الإفصاح الطارئ عمى أسعار 
 الأسيـ

 40.30 10 سنة 31أقؿ مف 
 37.59 22 سنة 39حتى  31مف 
 39.74 34 سنة 61حتى  41مف 

 41.67 12 سنة 61أكثر مف 
Total 78  

تأثير الإفصاح الطارئ عمى  حجـ 
 التداوؿ

 58.90 10 سنة 31أقؿ مف 
 27.05 22 سنة 39حتى  31مف 
 45.44 34 سنة 61حتى  41مف 

 29.33 12 سنة 61أكثر مف 
Total 78  

تأثير الإفصاح الاختياري عمى 
 أسعار الأسيـ

 22.10 10 سنة 31أقؿ مف 
 40.86 22 سنة 39حتى  31مف 
 40.50 34 سنة 61حتى  41مف 

 48.67 12 سنة 61أكثر مف 
Total 78  

ري عمى  تأثير الإفصاح الاختيا
 حجـ التداوؿ

 47.50 10 سنة 31أقؿ مف 
 46.77 22 سنة 39حتى  31مف 
 36.32 34 سنة 61حتى  41مف 

 28.50 12 سنة 61أكثر مف 
Total 78  

 نتيجة اختبار كروسكال والس لتحري الاختلاف في محاور الدراسة الأربعة بين المبحوثين تبعاً لمتغير العمر(: 24-0الجدول )

 
ير الإفصاح تأث

الطارئ عمى 
 أسعار الأسيـ

تأثير الإفصاح 
الطارئ عمى  حجـ 

 التداوؿ

تأثير الإفصاح 
الاختياري عمى 
 أسعار الأسيـ

تأثير الإفصاح 
الاختياري عمى  

 حجـ التداوؿ
Chi-Square .299 19.138 8.850 7.616 

Df 3 3 3 3 
Asymp. Sig. .960 .000 .031 .055 

                                                           
86

 Corder, G. W.; Foreman, D. I. (2014). Nonparametric Statistics: A Step-by-Step Approach. Wiley. 
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سبة لكؿ مف المحاور الأربعػة لمدراسػة بحسػب الفئػة تب بالن  ( متوسط الر  04-3دوؿ رقـ )يبيف الج  
والػس ويمكػف  -( نتيجة اختبار كروسػكاؿ 05-3دوؿ رقـ )العمرية لممبحوثيف، في حيف يبيف الج  

 دوؿ كما يمي:تمخيص معطيات ىذا الج  
 المجموعاااات‌العمرٌاااة‌‌باااٌن ‌‌0.05لا‌ٌوجاااد‌أي‌اخاااتلاف‌جاااوهري‌عناااد‌مساااتوى‌دلالاااة‌

 ارئ‌على‌أسعار‌الأسهم.سبة‌لمحور‌تأثٌر‌الإفصاح‌الط ‌بالن ‌‌وذلك ‌‌،لمقارنةا
 المجموعااات‌العمرٌااة‌المقارنااة‌بااٌن ‌‌0.05ٌوجااد‌اخااتلاف‌جااوهري‌عنااد‌مسااتوى‌دلالااة‌،‌

ا ارئ‌علاى‌حجام‌التاداول،‌وباالنظر‌إلاى‌متوساط‌وذلك‌بالنسبة‌لمحور‌تأثٌر‌الإفصااح‌الط 

ااتااب‌للمجموعااات‌المقارنااة‌ٌمكاان‌الاسااتنتالر ‌ أثٌر‌كااان‌أكباار‌ماان‌منظااور‌اج‌بااأن‌هااذا‌الت 

عاماً‌بالمقارناة‌‌60و‌‌40والذٌن‌تراوحت‌أعمارهم‌بٌن‌‌،عاما30‌‌ًالمساهمٌن‌الأقل‌من‌

 مع‌المجموعتٌن‌الباقٌتٌن.
 المجموعااات‌العمرٌااة‌المقارنااة‌بااٌن ‌‌0.05ٌوجااد‌اخااتلاف‌جااوهري‌عنااد‌مسااتوى‌دلالااة‌،‌

ظر‌إلااى‌ي‌علااى‌أسااعار‌الأسااهم،‌وبااالن ‌ساابة‌لمحااور‌تااأثٌر‌الإفصاااح‌الاختٌاااروذلااك‌بالن ‌

أقاال‌بشااكل‌‌هااذا‌التااأثٌر‌كااان ‌‌تااب‌للمجموعااات‌المقارنااة‌ٌمكاان‌الاسااتنتاج‌بااأن ‌متوسااط‌الر ‌

بالمقارنة‌مع‌المجموعات‌العمرٌاة‌‌،عاما30‌‌ًواضح‌من‌منظور‌المساهمٌن‌الأصغر‌من‌

 الثلاثة‌المتبقٌة.
 جموعاااات‌العمرٌاااة‌باااٌن‌الم‌0.05لا‌ٌوجاااد‌أي‌اخاااتلاف‌جاااوهري‌عناااد‌مساااتوى‌دلالاااة‌

 داول.سبة‌لمحور‌تأثٌر‌الإفصاح‌الاختٌاري‌على‌حجم‌الت ‌بالن ‌‌وذلك ‌‌،المقارنة

 
o  توجد اختلافات جوهرٌة ذات دلالة معنوٌة لدى المبحوثٌن فٌماا ٌخاص تاثثٌر الإفصااح

وذلك وفقاً لمتسٌار المساتوى  ،ارئ أو الإفصاح الاختٌاري على قرارات المستثمرٌنالط  

 التعلٌمً:
سػيمرنوؼ والػذي يػدؿ عمػى أف توزيػع البيانػات -( اختبػار كولومػوغروؼ06-3الجدوؿ رقـ ) يبيف

وذلػػؾ بخصػػوص كػػؿ مػػف  ،سػػبة لمعظػػـ المجموعػػات التعميميػػة الأربعػػة المقارنػػةغيػػر طبيعػػي بالن  
 راسة الفرعية الأربعة.محاور الد  

 لنسبة لمحاور الدراسة الأربعة بحسب متغير المؤىل العمميسيمرنوف لتحري نمط توزع البيانات با-اختبار كولوموغروف(: 26-0الجدول )
 

 المؤىؿ العممي
Kolmogorov-Smirnova  

 Statistic Df Sig. طبيعة التوزيع 

تأثير الإفصاح الطارئ عمى أسعار 
 الأسيـ

 غير طبيعي 013. 12 274. ثانوي
 غير طبيعي 047. 32 156. جامعة وما يعادليا

 غير طبيعي 001. 30 218. دراسات عميا
 غير طبيعي . 4 307. غير ذلؾ

تأثير الإفصاح الطارئ عمى  حجـ   طبيعي 149. 12 210. ثانوي
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 غير طبيعي 003. 32 197. جامعة وما يعادليا التداوؿ
 طبيعي 085. 30 149. دراسات عميا

تأثير الإفصاح الاختياري عمى 
 أسعار الأسيـ

 غير طبيعي . 4 307. غير ذلؾ
 غير طبيعي 005. 12 293. ثانوي

 غير طبيعي 001. 32 213. جامعة وما يعادليا
 غير طبيعي 000. 30 322. دراسات عميا

تأثير الإفصاح الاختياري عمى  
 حجـ التداوؿ

 غير طبيعي 001. 12 331. ثانوي
 غير طبيعي 016. 32 173. جامعة وما يعادليا

 بيعيغير ط 000. 30 277. دراسات عميا
 غير طبيعي . 4 307. غير ذلؾ

وتبػػيف الجػػداوؿ التاليػػة نتػػائج  Kruskal-Wallisسػػيتـ تطبيػػؽ اختبػػار كروسػػكاؿ والػػس وبالتػػالي 
 ىذا الاختبار.

 متوسط الرتب لإجابات المبحوثين عمى محاور الاستبيان الأربعة تبعاً لمتغير المؤىل العممي(: 20-0الجدول )
Ranks 

 N Mean Rank المؤىؿ العممي 

تأثير الإفصاح الطارئ عمى أسعار 
 الأسيـ

 42.33 12 ثانوي
 38.06 32 جامعة وما يعادليا
 39.37 30 دراسات عميا
 43.50 4 غير ذلؾ
Total 78  

تأثير الإفصاح الطارئ عمى  حجـ 
 التداوؿ

 41.33 12 ثانوي
 45.31 32 جامعة وما يعادليا
 32.90 30 دراسات عميا

 37.00 4 ر ذلؾغي
Total 78  

تأثير الإفصاح الاختياري عمى 
 أسعار الأسيـ

 34.50 12 ثانوي
 34.31 32 جامعة وما يعادليا
 44.37 30 دراسات عميا
 59.50 4 غير ذلؾ
Total 78  

تأثير الإفصاح الاختياري عمى  
 حجـ التداوؿ

 52.00 12 ثانوي
 36.06 32 جامعة وما يعادليا

 39.63 30 سات عميادرا
 28.50 4 غير ذلؾ
Total 78  
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 نتيجة اختبار كروسكال والس لتحري الاختلاف في محاور الدراسة الأربعة بين المبحوثين تبعاً لمتغير المؤىل العممي(: 21-0الجدول )

 
تأثير الإفصاح 
الطارئ عمى 
 أسعار الأسيـ

تأثير الإفصاح 
الطارئ عمى  حجـ 

 التداوؿ

الإفصاح  تأثير
الاختياري عمى 
 أسعار الأسيـ

تأثير الإفصاح 
الاختياري عمى  

 حجـ التداوؿ
Chi-Square .468 4.882 7.474 5.794 

Df 3 3 3 3 
Asymp. Sig. .926 .181 .058 .122 

ػػػ راسػػػة بحسػػػب سػػػبة لكػػػؿ مػػػف المحػػػاور الأربعػػػة لمد  تػػػب بالن  ( متوسػػػط الر  07-3دوؿ رقػػػـ )يبػػػيف الج 
ػػالمسػػتوى التعميمػػ  -( نتيجػػة اختبػػار كروسػػكاؿ 08-3دوؿ رقػػـ )ي لممبحػػوثيف، فػػي حػػيف يبػػيف الج 

 دوؿ كما يمي:والس ويمكف تمخيص معطيات ىذا الج  
 مجموعااات‌المساااهمٌن‌‌بااٌن ‌‌0.05لا‌ٌوجااد‌أي‌اخااتلاف‌جااوهري‌عنااد‌مسااتوى‌دلالااة‌

اابالن ‌‌وذلااك ‌‌،المقارنااة‌بحسااب‌المؤهاال‌العلمااً ارئ‌علااى‌ساابة‌لمحااور‌تااأثٌر‌الإفصاااح‌الط 

 أسعار‌الأسهم.
 مجموعااات‌المساااهمٌن‌‌بااٌن ‌‌0.05لا‌ٌوجااد‌أي‌اخااتلاف‌جااوهري‌عنااد‌مسااتوى‌دلالااة‌

ارئ‌على‌حجام‌سبة‌لمحور‌تأثٌر‌الإفصاح‌الط ‌بالن ‌‌وذلك ‌‌،المقارنة‌بحسب‌المؤهل‌العلمً

 التداول.
 مجموعااات‌المساااهمٌن‌‌بااٌن ‌‌0.05لا‌ٌوجااد‌أي‌اخااتلاف‌جااوهري‌عنااد‌مسااتوى‌دلالااة‌

سابة‌لمحاور‌تاأثٌر‌الإفصااح‌الاختٌااري‌علاى‌بالن ‌‌وذلاك ‌‌،ؤهل‌العلماًالمقارنة‌بحسب‌الم

 أسعار‌الأسهم.
 مجموعااات‌المساااهمٌن‌‌بااٌن ‌‌0.05لا‌ٌوجااد‌أي‌اخااتلاف‌جااوهري‌عنااد‌مسااتوى‌دلالااة‌

سابة‌لمحاور‌تاأثٌر‌الإفصااح‌الاختٌااري‌علاى‌بالن ‌‌وذلاك ‌‌،المقارنة‌بحسب‌المؤهل‌العلماً

 حجم‌التداول.

 
o  ذات دلالة معنوٌة لدى المبحوثٌن فٌماا ٌخاص تاثثٌر الإفصااح توجد اختلافات جوهرٌة

اا وذلااك وفقاااً لمتسٌاار عاادد  ارئ أو الإفصاااح الاختٌاااري علااى قاارارات المسااتثمرٌن  الط 

 سنوات الخبرة:
ػػػػ توزيػػػػع  سػػػػيمرنوؼ والػػػػذي يػػػػدؿ عمػػػػى أف  -( اختبػػػػار كولومػػػػوغروؼ09-3دوؿ رقػػػػـ )يبػػػػيف الج 

 ،عػػات المسػػاىميف المقارنػػة بحسػػب مػػدة خبػػرتيـسػػبة لمعظػػـ المجمو البيانػػات غيػػر طبيعػػي بالن  
 راسة الفرعية الأربعة.سبة لكؿ مف محاور الد  وذلؾ بالن  
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 سيمرنوف لتحري نمط توزع البيانات بالنسبة لمحاور الدراسة الأربعة بحسب متغير عدد سنوات الخبرة-اختبار كولوموغروف(: 22-0الجدول )
 

 عدد سنوات الخبرة
Kolmogorov-Smirnova  

 Statistic Df Sig. طبيعة التوزيع 

تأثير الإفصاح الطارئ عمى أسعار 
 الأسيـ

 غير طبيعي 002. 6 407. سنوات 5إلى  0مف 
 غير طبيعي 040. 16 219. سنوات 01إلى  6مف 

 غير طبيعي 001. 56 166. سنوات 01أكثر مف 

تأثير الإفصاح الطارئ عمى  حجـ 
 التداوؿ

 غير طبيعي 002. 6 407. سنوات 5إلى  0مف 
 غير طبيعي 012. 16 243. سنوات 01إلى  6مف 

 غير طبيعي 013. 56 135. سنوات 01أكثر مف 

تأثير الإفصاح الاختياري عمى 
 أسعار الأسيـ

 طبيعي 130. 6 288. سنوات 5إلى  0مف 
 غير طبيعي 002. 16 275. سنوات 01إلى  6مف 

 غير طبيعي 000. 56 261. سنوات 01أكثر مف 

تأثير الإفصاح الاختياري عمى  
 حجـ التداوؿ

 غير طبيعي 002. 6 407. سنوات 5إلى  0مف 
 غير طبيعي 000. 16 302. سنوات 01إلى  6مف 

 غير طبيعي 000. 56 222. سنوات 01أكثر مف 
 

ػػ Kruskal-Wallisسػػيتـ تطبيػػؽ اختبػػار كروسػػكاؿ والػػس الي وبالت ػػ ة نتػػائج داوؿ التاليػػوتبػػيف الج 
 ىذا الاختبار.

 
 متوسط الرتب لإجابات المبحوثين عمى محاور الاستبيان الأربعة تبعاً لمتغير عدد سنوات الخبرة(: 10-0الجدول )

Ranks 
 N Mean Rank عدد سنوات الخبرة 

تأثير الإفصاح الطارئ عمى أسعار 
 الأسيـ

 34.17 6 سنوات 5إلى  0مف 
 44.75 16 سنوات 01إلى  6مف 

 38.57 56 سنوات 01أكثر مف 
Total 78  

تأثير الإفصاح الطارئ عمى  حجـ 
 التداوؿ

 61.17 6 سنوات 5إلى  0مف 
 34.50 16 سنوات 01إلى  6مف 

 38.61 56 سنوات 01أكثر مف 
Total 78  

تأثير الإفصاح الاختياري عمى 
 أسعار الأسيـ

 27.83 6 سنوات 5إلى  0مف 
 35.88 16 واتسن 01إلى  6مف 

 41.79 56 سنوات 01أكثر مف 
Total 78  

تأثير الإفصاح الاختياري عمى  
 حجـ التداوؿ

 56.17 6 سنوات 5إلى  0مف 
 39.13 16 سنوات 01إلى  6مف 

 37.82 56 سنوات 01أكثر مف 
Total 78  
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الدراسة الأربعة بين المبحوثين تبعاً لمتغير عدد سنوات نتيجة اختبار كروسكال والس لتحري الاختلاف في محاور (: 12-0الجدول )
 الخبرة.

 
تأثير الإفصاح 
الطارئ عمى 
 أسعار الأسيـ

تأثير الإفصاح 
الطارئ عمى حجـ 

 التداوؿ

تأثير الإفصاح 
الاختياري عمى 
 أسعار الأسيـ

تأثير الإفصاح 
الاختياري عمى  

 حجـ التداوؿ
Chi-Square 1.362 6.490 2.841 3.866 

Df 2 2 2 2 
Asymp. Sig. .506 .039 .242 .145 

 

 

راسػة بحسػب عػدد سبة لكؿ مف المحػاور الأربعػة لمد  تب بالن  ( متوسط الر  61-3دوؿ رقـ )يبيف الج  
ػ والػس  -( نتيجػة اختبػار كروسػكاؿ 60-3دوؿ رقػـ )سنوات الخبرة لممبحوثيف، في حػيف يبػيف الج 

 دوؿ كما يمي:ويمكف تمخيص معطيات ىذا الج  
 مجموعااات‌المساااهمٌن‌‌بااٌن ‌‌0.05لا‌ٌوجااد‌أي‌اخااتلاف‌جااوهري‌عنااد‌مسااتوى‌دلالااة‌

اوذلك‌بالن ‌‌،المقارنة‌بحسب‌عدد‌سنوات‌الخبرة ارئ‌علاى‌سبة‌لمحور‌تأثٌر‌الإفصااح‌الط 

 أسعار‌الأسهم.
 مجموعااات‌المساااهمٌن‌المقارنااة‌‌بااٌن ‌‌0.05ٌوجااد‌اخااتلاف‌جااوهري‌عنااد‌مسااتوى‌دلالااة‌

اذلاك‌بالن ‌و‌،بحسب‌عادد‌سانوات‌الخبارة ارئ‌علاى‌حجام‌سابة‌لمحاور‌تاأثٌر‌الإفصااح‌الط 

تااب‌للمجموعااات‌المقارنااة‌ٌمكاان‌الاسااتنتاج‌بااأن‌هااذا‌ظر‌إلااى‌متوسااط‌الر ‌التااداول،‌وبااالن ‌

و‌‌9التأثٌر‌كان‌أكبر‌بشكل‌واضح‌من‌منظاور‌المسااهمٌن‌الاذٌن‌تراوحات‌خبارتهم‌باٌن‌

و‌‌5تراوحاات‌بااٌن‌‌ذٌنلااالخباارة‌ا‌يبالمقارنااة‌مااع‌المجمااوعتٌن‌الباااقٌتٌن‌)ذو‌،ساانوات‌5

 سنوات(.‌90سنوات‌ومن‌فاقت‌خبرتهم‌‌90
 مجموعااات‌المساااهمٌن‌‌بااٌن ‌‌0.05لا‌ٌوجااد‌أي‌اخااتلاف‌جااوهري‌عنااد‌مسااتوى‌دلالااة‌

سابة‌لمحاور‌تاأثٌر‌الإفصااح‌الاختٌااري‌بالن ‌‌وذلاك ‌‌،المقارنة‌بحساب‌عادد‌سانوات‌الخبارة

 على‌أسعار‌الأسهم.
 مجموعااات‌المساااهمٌن‌‌بااٌن ‌‌0.05لااة‌لا‌ٌوجااد‌أي‌اخااتلاف‌جااوهري‌عنااد‌مسااتوى‌دلا

سابة‌لمحاور‌تاأثٌر‌الإفصااح‌الاختٌااري‌بالن ‌‌وذلاك ‌‌،المقارنة‌بحساب‌عادد‌سانوات‌الخبارة

 داول.على‌حجم‌الت ‌
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 تائج الن  
 تائجالن  
 حميؿ الاحصائي أثبت  مايمي: راسة الميدانية والت  الد   إف  
 خلاؿ مف واءً س مريف،المستث قرارات عمى جوىري بشكؿ الطارئة الإفصاحات تؤثر .0

  .المالية للأوراؽ دمشؽ سوؽ في داوؿالت   حجـ أو الأسيـ أسعار عمى التأثير
 التأثير خلاؿ مف واءً س المستثمريف، قرارات عمى جوىري بشكؿ الاختياري الإفصاح يؤثر .6

 .المالية للأوراؽ دمشؽ سوؽ في داوؿالت   حجـ أو الأسيـ أسعار عمى
 ،المجموعات العمرية المقارنة بيف   1.15عند مستوى دلالة لا يوجد أي اختلاؼ جوىري  .3

 بالنسبة لمحور تأثير الإفصاح الطارئ عمى أسعار الأسيـ. وذلؾ  
وذلؾ  ،المجموعات العمرية المقارنة بيف   1.15يوجد اختلاؼ جوىري عند مستوى دلالة  .4

تب متوسط الر   ظر إلىداوؿ، وبالن  ارئ عمى حجـ الت  بالنسبة لمحور تأثير الإفصاح الط  
ىذا التأثير كاف أكبر مف منظور المساىميف  لممجموعات المقارنة يمكف الاستنتاج بأف  

عاماً بالمقارنة مع  61و  41والذيف تراوحت أعمارىـ بيف  ،عاماً  31الأقؿ مف 
 المجموعتيف الباقيتيف.

 وذلؾ   ،ةالمجموعات العمرية المقارن بيف   1.15يوجد اختلاؼ جوىري عند مستوى دلالة  .5
ظر إلى متوسط بالنسبة لمحور تأثير الإفصاح الاختياري عمى أسعار الأسيـ، وبالن  

ىذا التأثير كاف أقؿ بشكؿ واضح مف  تب لممجموعات المقارنة يمكف الاستنتاج بأف  الر  
بالمقارنة مع المجموعات العمرية الثلاثة  ،عاماً  31منظور المساىميف الأصغر مف 

 المتبقية.
 ،المجموعات العمرية المقارنة بيف   1.15أي اختلاؼ جوىري عند مستوى دلالة لا يوجد  .6

 داوؿ.بالنسبة لمحور تأثير الإفصاح الاختياري عمى حجـ الت   وذلؾ  
مجموعات المساىميف  بيف   1.15لا يوجد أي اختلاؼ جوىري عند مستوى دلالة  .7

ارئ عمى الإفصاح الط  سبة لمحور تأثير بالن   وذلؾ   ،المقارنة بحسب المؤىؿ العممي
 وحجـ التداوؿ. أسعار الأسيـ
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مجموعات المساىميف  بيف   1.15لا يوجد أي اختلاؼ جوىري عند مستوى دلالة  .8
سبة لمحور تأثير الإفصاح الاختياري عمى بالن   وذلؾ   ،المقارنة بحسب المؤىؿ العممي

 داوؿ.وحجـ الت   أسعار الأسيـ
مجموعات المساىميف  بيف   1.15لالة لا يوجد أي اختلاؼ جوىري عند مستوى د .9

ارئ عمى سبة لمحور تأثير الإفصاح الط  بالن   وذلؾ   ،المقارنة بحسب عدد سنوات الخبرة
 أسعار الأسيـ.

بيف مجموعات المساىميف المقارنة  1.15يوجد اختلاؼ جوىري عند مستوى دلالة  .01
ارئ عمى حجـ ط  سبة لمحور تأثير الإفصاح البالن   وذلؾ   ،بحسب عدد سنوات الخبرة

ىذا  تب لممجموعات المقارنة يمكف الاستنتاج بأف  داوؿ، وبالنظر إلى متوسط الر  الت  
 5و  0أكبر بشكؿ واضح مف منظور المساىميف الذيف تراوحت خبرتيـ بيف  أثير كاف  الت  

 01و  5تراوحت بيف  ذيفالخبرة ال يبالمقارنة مع المجموعتيف الباقيتيف )ذو  ،سنوات
 سنوات(. 01ف فاقت خبرتيـ وم ،سنوات

بيف مجموعات المساىميف  1.15لا يوجد أي اختلاؼ جوىري عند مستوى دلالة  .00
سبة لمحور تأثير الإفصاح الاختياري عمى بالن   وذلؾ   ،المقارنة بحسب عدد سنوات الخبرة

 داوؿ.وحجـ الت   أسعار الأسيـ
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 وصياتلت  ا
، وأف الاستثماريو  المالي الجانبركات المدرجة مش  ل ارئةالط   الإفصاحاتيجب أف تتناوؿ  .0

ارئة كما ىو الحاؿ في غالبية الإفصاحات الط   ،الإداري الجانب عمى لا تقتصر
 ورية.الس  ركات المساىمة لمش  

ركات المدرجة في سوؽ بالعمؿ عمى توعية الش   الأوراؽ والأسواؽ الماليةأف تقوـ ىيئة  .6
 وىريةالج   الأحداث كافة عف الفوريالإفصاح رورة وض ،بأىميةدمشؽ للأوراؽ المالية 

وتأثير ذلؾ عمى قرارات  سمباً، أو إيجاباً  المالية الورقة سعر عمى تؤثر قد التي
 ، وذلؾ مف خلاؿ برامج تدريبية وتعميمية.المستثمريف

المدرجة في سوؽ ركات توعية الش  العمؿ عمى ب ،أف تقوـ ىيئة الأوراؽ والأسواؽ المالية .3
 ،عف دور الإفصاح الاختياري في تعزيز الثقة بالتقارير الماليةللأوراؽ المالية دمشؽ 

 المالية والأسواؽ الأوراؽ ىيئة يتوجب عمى كماوتأثير ذلؾ عمى قرارات المستثمريف، 
وبخاصة  ،وع مف الإفصاحىذا الن  وتحسيف  ،ورية أف تمعب دوراً فعالًا في تفعيؿالس  

حميلات المالية وعف معمومات سب والت  ن  معمومات كال الإفصاح الاختياري عفتحسيف 
 .وسع في سياسة الإفصاح الاختياريركة ونشاطيا، والت  حوؿ  مستقبؿ الش  
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 قائمة المراجع
 :بالمغة العربيةالمراجع 
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 المالية والأسواؽ الأوراؽ ىيئة لإشراؼ الخاضعة لمجيات الإفصاح وتعميمات نظاـ .06
 الوزراء مجمس عف الصادر/ 3943/ رقـ القرار تمييدية، وأحكاـ تعاريؼ السورية،

 .6116 عاـ
 .6115 ،/66/ رقـ قانوف ،/3/ المادة السورية، المالية والأسواؽ الأوراؽ ىيئة .03
 الإسكندرية، شمس، عيف مكتبة المالي ة، الأوراؽ في الاستثمار: سعيد توفيؽ، .04
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 عماف، لمنشر، وائؿ دار الاستثمارية، المحافظ إدارة: فايز تيـ،&  محمد مطر، .05

 .07ص ،6115
 المالية الأوراؽ - الماؿ رأس أسواؽ في الاستثمار أدوات: "إبراىيـ، ىندي .06

 .6 ص، 6115، الإسكندرية، مصر الحديث العربي المكتب، الاستثمار وصناديؽ
 أحمد، حجاج تعريب، المتوسطة المحاسبة :جيري، ويجانت&  دونالد، كيسو .07

 المريخ دار، الرياض، السعودية العربية المممكة: المحمد سمطاف، السمطاف&  حامد
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 .09 ص، 6110، بيروت"، المالية القوائـ تحميؿ: "الديف كماؿ، الدىراوي .08
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 دمشؽ، سورية، ، جمعية المحاسبيف القانونييف السورييف،مالية الػػػػػػػػػسورية وأنظمتياال
6118. 

 ترشيد عمى المالية التقارير في الاختياري الإفصاح أثر: "محمد خالد حازـ، الصفدي .6
 دراسة - عماف بورصة في المدرجة الصناعية الشركات في المستثمريف قرارات
 .6105، الأردف، الزرقاء جامعة"، ميدانية
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 المالية بالتقارير الثقة تعزيز في الاختياري الإفصاح دور: رشا حمادة، ;حسيف دحدوح، .3
 لمعموـ دمشؽ جامعة مجمة المالية، للأوراؽ دمشؽ سوؽ في المدرجة لمشركات

 .6104 ،6 العدد ،31 المجمد والقانونية، الاقتصادية
 السوؽ في الاستثمارية القرارات ترشيد في ودوره الاختياري الإفصاح: توفيؽ الخياؿ، .4

 ،64 العدد القانونييف، سبيفلممحا السعودية الييئة المحاسبوف، مجمة السعودي، المالي
6101. 

 الشفافية عمى الشركات حوكمة أثر دراسة: طلاعة بو محمد، ;الطاىر بف حسيف، .5
 الممتقى في مداخمة المالي، المحاسبي النظاـ ظؿ في المالية القوائـ وجودة والإفصاح
 محمد جامعة والإداري، المالي الفساد مف لمحد كآلية الشركات حوكمة حوؿ الوطني
 .6106 الجزائر، خيضر،

 فائدة أكثر المحاسبية المعمومة جعؿ في المحاسبي الإفصاح دور: بالعيد الكامؿ، .6
 .6100 الجزائر، مرباح، قاصدي جامعة ماجستير، رسالة لمستخدمييا،
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 في المحاسبي دور الإفصاح :قيطيـ ،حساف ;لطيؼ زيود، ;مكية، نغـ أحمد فؤاد .00
 والبحوث اساتلمدر  تشريف جامعة ، مجمةالاستثمار قرار ترشيد في المالية الأوراؽ سوؽ
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hnech@maktoob.coms_nec. 

 بورصة في المستثمريف قرار عمى الفني التحميؿ أثر: "خضر ناىض، الطيؼ أبو .05
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 .64 ص ،6119 المحاسبة، قسـ الاقتصاد، كمي ة دمشؽ، جامعة ميداني ة، دراسة
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 جامعة البصائر، مجمة تطبيقية، دراسة -الياشمي ة الأردني ة المالي ة الأوراؽ بورصة في
 .050 ص ،6113 ،6ع ،(7) مج الأردف، – عماف الإسراء،

 الوطني ة البنوؾ قطاع في الأسيـ تداوؿ حجـ تحميؿ: حسيف سعيد ناىدة زعرب، .61
 قسـ غز ة، -الإسلامي ة الجامعة الزمني ة، سلاسؿال نموذج باستخداـ فمسطيف بورصة في

 .43 ص ،6106 التجارة، كمي ة والتمويؿ، المحاسبة

mailto:s_nechnech@maktoob.com
mailto:s_nechnech@maktoob.com


116 
 

 :المراجع بالمغة الانكميزية
 

1. Ahmed, Alim; Khan, Wahiduzzaman; Hossain, Shakawat: 
Reporting practice of accounting disclosure on changes in listed 
companies of Bangladesh, ASA university review, Vol 5, No 1, 
2011. 

2. Liu, Zehn; (2008): "Fair Disclosure and Investor Asymmetric 
Awareness in Stock Markets", Working paper, University of 
Buffalo- USA. 

3. Shaheen, Y.; (2010): "The perceived usefulness of information for 
investment decisions: evidence from Palestine securities 
exchange (PSE)", Hebron university research journal, (Vol. 5, 
No2), pp. (283-307). 

4. Fernandez, Leonardo; (2012): "Price discovery, investor 
distraction and analyst recommendations under continuous 
disclosure requirements in Australia”, Finance Discipline Group, 
UTS Business School, University of Technology, Sydney; 
http://hdl.handle.net/2100/1392. 

5. Breton ,G and Taffler ,R.: ''Creative Accounting and Investment 
Analyst Response'', Journal of Accounting Research, (Vol. 25), 
1995, PP. 90-101.    

6. Al-Zoubi, Ali; Al-Zoubi, Naser: The adequacy of accounting 
mandatory disclosure under the global financial crisis, accounting 
and management information systems, Vol 11, No 3, 2012. 

7. Accounting theory, M. Com. (final), Maharshi Dayanand University, 
2004. 

http://hdl.handle.net/2100/1392


117 
 

8. Collet, P.; Hrasky, S.: Voluntary disclosure of corporate 
governance practices by listed Australian companies, Blackwell 
publishing ltd, 2005. 

9. Chen, Sh.; Defond, M.; Park, Ch.: Voluntary disclosure of balance 
sheet information in quarterly earnings, journal of accounting and 
economics ,33, 2002. 

10. Disclosure overload and complexity, KPMG, 2011. 
11. Fabozzi, Frank; Peterson, Pamela: Financial management and 

analysis, John Wiley & Sons, second edition, 2003. 
12. Hussainey, KH.; Mouselli, S.: Disclosure quality and stock returns 

in the UK, Journal of applied Accounting Researcg, Vol 11, NO 2, 
2010. 

13. Hassan, Omaima; Marston, Claire: Disclosure measurement in the 

empirical accounting literature, work paper, Brunel university west 

London,  2010. 
14. Healy, Paul; Palepu, Krishna: Information asymmetry, corporate 

disclosure and the capital markets, Journal of accounting and 
economics, 2001. 

15. Mayorka, D.: An Investigation of factors impacting manager`s 
continuous disclosure judgements, School of accounting ,the 
university of new south wales, 2011. 

16. Verrecchia, E, Robert: Essayas on disclosure, pp. 97-180. 
17. AICPA, A.: Study Group on the objectives of financial statements. 

AICPA, N.Y Oct, 973, P. 17. 



118 
 

18. Wang, Hwei; Chang, Hsain-Jane: The association between 
accounting information disclosure and stock price, global journal of 
business re-search, Vol 2, No 2, 2008. 

19. Welsh, M.: Continuous disclosure: Testing the correspondence 
between state enforcement and  compliance, Working Paper No. 
14, michelle.welsh@buseco.monash.edu.au, 2009.  

20. Welker, M.; Richardson, A.: Social disclosure ,financial disclosure 
and the cost of equity capital" accounting ,organization and society, 
26, 2001. 

21. Saudagaran, M. Shahrokh & Biddle, Gary C.: "Financial 
disclosure levels & Foreign Stock Exchange Listing Decision", 
Journal Of International Financial Management &Accounting, 
1992, P. 109. 

22. Mittion ,Todd: "Cross Firm Analysis of the Impact of 
Corporate on the East Asian Financial Crises", Journal of 
Financial Economics, 2002, p. 234. 

23. Gitman, Lawrence J.: Fundamental of Investing, 9th, Ed. 
Pearson Addison Wesley, New York, 2005, p 11. 

24. Hiriyappa B.: Investment Management- Securities and 
Portfolio Management, (1st Ed.). New Delhi: New Age 
International Limited, 2008, P. 192. 

25. Field, Andy (2009). Discovering Statistics Using SPSS. 3rd 
ed. Sage. London. 

26. HENSON, R. (2001): “Understanding Internal Consistency 
Reliability Estimates: A Conceptual Primer on Coefficient Alpha,” 



119 
 

Measurement and Evaluation in Counseling and Development, 
34(1), 177–189. 

27. Corder, G. W.; Foreman, D. I. (2014). Nonparametric 
Statistics: A Step-by-Step Approach. Wiley. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



111 
 

 الملاحق

 استبانة الدراسة: الممحق الأول
 أخي المستثمر:

لإجابػػػػة بكػػػػؿ شػػػػفافية وموضػػػػوعية عمػػػػى التسػػػػاؤلات الػػػػواردة أدنػػػػاه المتعمقػػػػة لكػػػػـ تحياتنػػػػا وفػػػػائؽ تقػػػػديرنا، راجػػػػيف التفضػػػػؿ با

مػػػػػف واقػػػػػع خبػػػػػرتكـ فػػػػػي مجػػػػػاؿ  "ينوالاختياريـــــة عمـــــى قـــــرارات المســـــتثمر  "أثـــــر الإفصـــــاحات الطارئـــــةبموضػػػػػوع البحػػػػػث 

ليػػػػذا  إضػػػػافيةفػػػػي تقػػػػديـ قيمػػػػة  ، لأف إجابػػػػاتكـ ميمػػػػة جػػػػداً المناسػػػػبةأمػػػػاـ الإجابػػػػة  () وذلػػػػؾ بوضػػػػع إشػػػػارة الاسػػػػتثمار، 

 البحث.

إف إجابػػػػػػػاتكـ سػػػػػػػتحاط بكامػػػػػػػؿ السػػػػػػػرية ولػػػػػػػف تسػػػػػػػتخدـ إلا لأغػػػػػػػراض البحػػػػػػػث العممػػػػػػػي، والباحػػػػػػػث عمػػػػػػػى أتػػػػػػػـ الاسػػػػػػػتعداد 

بياف، كمػػػػا يرحػػػػب بػػػػأي إضػػػػافات أو ملاحظػػػػات يمكػػػػف تػػػػدوينيا عمػػػػػى الاسػػػػتحػػػػوؿ أسػػػػئمة  تعمػػػػى أيػػػػة استفسػػػػارا للإجابػػػػة

 الصفحة الأخيرة للاستبياف، شاكريف حسف تعاونكـ.

 ير في المحاسبة لصالح جامعة دمشؽ.ستبياف ىو جزء مف بحث مقدـ لنيؿ درجة الماجستإف ىذا الا

 )ماجستير محاسبة عامة، كمية الاقتصاد، جامعة دمشق( الباحث:  غدير حمود

 ghadeer.hammod@gmail.comأيميؿ     1996684986

 قيس عثمانالمشرف العممي: د. 
 

 ملاحظة:

الإفصاح فوراً ولحظياً عن  اافنا ادحن ال الروةرينا الدنت ثن  دن سر عانو قن ر الورثنا البالينا  يرا ناً  و : الإفصاح الطارئ )الفـوري(

قا اً، ويدم ذلن  فنور حن ول الحن ل حدنو ح ددناح السرصنا حقندالم دان  الب اوبناس اقندالحً قنيعاً لاودانا ب اوبناس  ا اينا يرن  

ويدطان   صن ار  ينا   الطنار وث   طاق دظنام الإفصناح القنورل عانو ةنذا الإفصناح  الإفصناح  ،عل  عداا فوراً لاقوق  أاباهالإ

 عادت عد  دوافر  ل ب اوبا روةريا و اصا  ادبور الداليا: 

دقيننيم احعدبننادت الداييننراس الاابننا الدننت دطننر  عاننو بورننو اس الاننراا  و الد اباداننا  و عاننو ةياننم ر   البننام  و عاننو ال .1

 لااراا  و الدايراس فت باايا  قام الاراا. 

الصسقاس الا ينر  الدنت د قن ةا الانراا  و دقنوم  هلااعانا ودقينيم بران  الإ ار  لوسنر البدوثنل عن  ةنذى ال باينا عانو بران   .2

 .الاراا البالت

  والمستقبمي لممنشأة مف قبؿ المديريف فييا.الطوعي عف المعمومات التي تخص الأداء الحالي  الإفصاح: ىو الإفصاح الاختياري

mailto:ghadeer.hammod@gmail.com
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 أولًا: البيانات الشخصية
 الاسـ ) اختياري( :................................

 

 :المناسبة(أماـ الإجابة يرجى وضع إشارة )
 

  02حتى  00من                            00العمر       أقل من 
 60أكثر من                       60حتى  50من             

 
 المستوى التعميمي

 جامعة وما يعادليا                                          ثانوي
 غير ذلؾ                                   دراسات عميا

 
 ؟ما ىو مجال عممك

  موظؼ في شركة استثمارية.

  مدير

  محاسب

  مدقؽ حسابات

  مستثمر

 .......)يرجى التوضيح(                 ير ذلؾ غ

 
 عدد سنوات الخبرة
  أقؿ مف سنة واحدة

  سنوات 5 إلى 0مف 

  سنوات 01إلى  6مف 

  سنوات 01أكثر مف 
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 : البيانات الخاصة بموضوع البحث:ثانياً 
 وراق الماليةأثر الإفصاحات الطارئة في قرار المستثمر في سوق دمشق للأ الجزء الأول: 

 

 (أماـ الإجابة الموافقة لرأيؾ:يرجى وضع إشارة )
 

 غير موافق حيادي موافق الطارئ عمى أسعار الأسيم الإفصاحأولًا: أثر 
زيػػػػادة الالتزامػػػػػات حػػػػدث  أف تغيػػػػرت أسػػػػػعار أسػػػػيمؾ بعػػػػػد الإفصػػػػاح عػػػػػف 

    .التي تستثمر فيياالمالية لمشركات 

فصػػػػػػػػاح عػػػػػػػػف حػػػػػػػػوادث أو حػػػػػػػػدث  أف تغيػػػػػػػػرت أسػػػػػػػػعار أسػػػػػػػػيمؾ بعػػػػػػػػد الإ
    كوارث حدثت في الشركات التي تستثمر فييا.

حػػػػػػدث  أف تغيػػػػػػرت أسػػػػػػعار أسػػػػػػيمؾ بعػػػػػػد الإفصػػػػػػاح عػػػػػػف خسػػػػػػائر ماديػػػػػػة 
    مفاجئة في الشركات التي تستثمر فييا.

حػػػػػػدث  أف تغيػػػػػػػرت أسػػػػػػػعار أسػػػػػػػيمؾ بعػػػػػػد إفصػػػػػػػاح الشػػػػػػػركة عػػػػػػػف فػػػػػػػرض 
    عقوبات داخمية أو خارجية عمييا.

عار أسػػػػػػػيمؾ بعػػػػػػػد الإفصػػػػػػػاح عػػػػػػػف وجػػػػػػػود حكػػػػػػػـ حػػػػػػػدث  أف تغيػػػػػػػرت أسػػػػػػػ
    قضائي بحؽ مدقؽ حسابات الشركة موضوع استثمارؾ.

حػػػػػدث  أف تغيػػػػػرت أسػػػػػعار أسػػػػػيمؾ بعػػػػػد الإفصػػػػػاح عػػػػػف تغييػػػػػرات طػػػػػرأت 
    عمى ممكية الأسيـ لكبار المستثمريف.

حػػػػػدث أف تغيػػػػػرت أسػػػػػعار أسػػػػػيمؾ بعػػػػػد معرفتػػػػػؾ بالإفصػػػػػاحات الطارئػػػػػػة 
    مف مصادر غير رسمية.

دث  أف تغيػػػػرت أسػػػػعار أسػػػػيمؾ بعػػػػد إفصػػػػاح الشػػػػركات عػػػػف التزامػػػػات حػػػػ
    محتممة )دعاوى قضائية، صدور أحكاـ قضائية...(.

 
    

 غير موافق حيادي موافق  ثانياً: أثر الإفصاح الطارئ عمى حجم التداول
زيػػػػػػػػػػادة الالتزامػػػػػػػػػػات الماليػػػػػػػػػػة بعػػػػػػػػػػد  اتخػػػػػػػػػػذت قػػػػػػػػػػراراً يخػػػػػػػػػػص اسػػػػػػػػػػتثماراتؾ

    .ياالتي تستثمر فيلمشركات 

اتخػػػػػػػػػذت قػػػػػػػػػراراً يخػػػػػػػػػص اسػػػػػػػػػتثماراتؾ بعػػػػػػػػػد الإفصػػػػػػػػػاح عػػػػػػػػػف حػػػػػػػػػوادث أو 
    كوارث حدثت في الشركات التي تستثمر فييا.

اتخػػػػػػذت قػػػػػػراراً يخػػػػػػص اسػػػػػػتثماراتؾ بعػػػػػػد الإفصػػػػػػاح عػػػػػػف خسػػػػػػائر ماديػػػػػػة 
    مفاجئة.

اتخػػػػػػػذت قػػػػػػػراراً يتعمػػػػػػػؽ باسػػػػػػػتثماراتؾ بعػػػػػػػد إفصػػػػػػػاح الشػػػػػػػركة عػػػػػػػف فػػػػػػػرض 
    عقوبات داخمية أو خارجية عمييا.

اتخػػػػػػذت قػػػػػػراراً يتعمػػػػػػؽ باسػػػػػػتثماراتؾ بعػػػػػػد معرفتػػػػػػؾ بوجػػػػػػود حكػػػػػػـ قضػػػػػػائي 
    بحؽ مدقؽ حسابات الشركة موضوع استثمارؾ.
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اتخػػػػػذت قػػػػػراراً يتعمػػػػػػؽ باسػػػػػتثماراتؾ بعػػػػػػد الإفصػػػػػاح عػػػػػػف تغييػػػػػرات طػػػػػػرأت 
    عمى ممكية الأسيـ لكبار المستثمريف.

الطارئػػػػػػة  اتخػػػػػػذت قػػػػػػراراً يتعمػػػػػػؽ باسػػػػػػتثماراتؾ بعػػػػػػد معرفتػػػػػػؾ بالإفصػػػػػػاحات
    مف مصادر غير رسمية.

اتخػػػػػذت قػػػػػراراً يتعمػػػػػؽ باسػػػػػتثماراتؾ بعػػػػػد إفصػػػػػاح الشػػػػػركات عػػػػػف التزامػػػػػات 
    محتممة )دعاوى قضائية، صدور أحكاـ قضائية...(.

 
 أثر الإفصاح الاختياري في قرار المستثمر في سوق دمشق للأوراق المالية: الجزء الثاني

 الموافقة لرأيؾ:(أماـ الإجابة يرجى وضع إشارة )
 

 غير موافق حيادي موافق الاختياري عمى أسعار الأسيم الإفصاحأولًا: أثر 
إفصػػػػػػػػػػػاح الشػػػػػػػػػػػركة عػػػػػػػػػػػف حػػػػػػػػػػػدث  أف تغيػػػػػػػػػػػرت أسػػػػػػػػػػػعار أسػػػػػػػػػػػيمؾ بعػػػػػػػػػػػد 

 .استراتيجيتيا وأىدافيا العامة
   

إفصػػػػػػاح الشػػػػػػركة عػػػػػػف أىػػػػػػدافيا حػػػػػػدث  أف تغيػػػػػػرت أسػػػػػػعار أسػػػػػػيمؾ بعػػػػػػد 
 المالية والتسويقية والاجتماعية.

   

إفصػػػػػػاح الشػػػػػػركة عػػػػػػف سياسػػػػػػة حػػػػػػدث  أف تغيػػػػػػرت أسػػػػػػعار أسػػػػػػيمؾ بعػػػػػػد 
 .الأبحاث والتطوير الخاصة بيا

   

تنبػػػػػػؤات حػػػػػػدث  أف تغيػػػػػػرت أسػػػػػػعار أسػػػػػػيمؾ بعػػػػػػد إفصػػػػػػاح الشػػػػػػركة عػػػػػػف 
 .الأرباح )النوعية أو الكمية(

   

إفصػػػػػػػاح الشػػػػػػػركة عػػػػػػػف بػػػػػػػرامج حػػػػػػػدث  أف تغيػػػػػػػرت أسػػػػػػػعار أسػػػػػػػيمؾ بعػػػػػػػد 
 .حماية البيئة

   

إفصػػػػػاح الشػػػػػركة عػػػػػف التبرعػػػػػات سػػػػػعار أسػػػػػيمؾ بعػػػػػد حػػػػػدث  أف تغيػػػػػرت أ
 .الخيرية التي قامت بيا

   

إفصػػػػػػاح الشػػػػػػركة عػػػػػػف برامجيػػػػػػا حػػػػػػدث أف تغيػػػػػػرت أسػػػػػػعار أسػػػػػػيمؾ بعػػػػػػد 
 .الاجتماعية

   

تكػػػػػػاليؼ عػػػػػػف  ةحػػػػػػدث  أف تغيػػػػػػرت أسػػػػػػعار أسػػػػػػيمؾ بعػػػػػػد إفصػػػػػػاح الشػػػػػػرك
 السلامة فييا.

   

 حصػػػػػػةحػػػػػػدث  أف تغيػػػػػػرت أسػػػػػػعار أسػػػػػػيمؾ بعػػػػػػد إفصػػػػػػاح الشػػػػػػركة عػػػػػػف 
 .السوؽ الخاصة بيا

   

تػػػػػػػأثير حػػػػػػػدث  أف تغيػػػػػػػرت أسػػػػػػػعار أسػػػػػػػيمؾ بعػػػػػػػد إفصػػػػػػػاح الشػػػػػػػركة عػػػػػػػف 
 .التضخـ عمى مستقبؿ عمميات الشركة
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 غير موافق محايد موافق عمى حجم التداول لاختياريثانياً: أثر الإفصاح ا
إفصػػػػػػػػػػػاح الشػػػػػػػػػػػركة عػػػػػػػػػػػػف بعػػػػػػػػػػػد اتخػػػػػػػػػػػذت قػػػػػػػػػػػراراً يتعمػػػػػػػػػػػؽ باسػػػػػػػػػػػتثماراتؾ 

 .افيا العامةاستراتيجيتيا وأىد
   

إفصػػػػػػاح الشػػػػػػركة عػػػػػػف أىػػػػػػدافيا بعػػػػػػد اتخػػػػػػذت قػػػػػػراراً يتعمػػػػػػؽ باسػػػػػػتثماراتؾ 
 المالية والتسويقية والاجتماعية.

   

إفصػػػػػػػاح الشػػػػػػػركة عػػػػػػػف سياسػػػػػػػة بعػػػػػػػد اتخػػػػػػذت قػػػػػػػراراً يتعمػػػػػػػؽ باسػػػػػػػتثماراتؾ 
 .الأبحاث والتطوير الخاصة بيا

   

ؤات تنبػػػػػػػبعػػػػػػد إفصػػػػػػػاح الشػػػػػػركة عػػػػػػػف اتخػػػػػػذت قػػػػػػػراراً يتعمػػػػػػؽ باسػػػػػػػتثماراتؾ 
 .الأرباح )النوعية أو الكمية(

   

إفصػػػػػػاح الشػػػػػػركة عػػػػػػف برامجيػػػػػػا بعػػػػػػد اتخػػػػػػذت قػػػػػػراراً يتعمػػػػػػؽ باسػػػػػػتثماراتؾ 
 .لحماية البيئة

   

إفصػػػػػاح الشػػػػػركة عػػػػػف التبرعػػػػػات بعػػػػػد اتخػػػػػذت قػػػػػراراً يتعمػػػػػؽ باسػػػػػتثماراتؾ 
 .الخيرية التي قامت بيا

   

مجيػػػػػػا إفصػػػػػػاح الشػػػػػػركة عػػػػػػف برابعػػػػػػد اتخػػػػػػذت قػػػػػػراراً يتعمػػػػػػؽ باسػػػػػػتثماراتؾ 
 .الاجتماعية

   

تكػػػػػػاليؼ عػػػػػػف  ةبعػػػػػػد إفصػػػػػػاح الشػػػػػػركاتخػػػػػػذت قػػػػػػراراً يتعمػػػػػػؽ باسػػػػػػتثماراتؾ 
 السلامة فييا.

   

حصػػػػػػػة بعػػػػػػػد إفصػػػػػػػاح الشػػػػػػػركة عػػػػػػػف اتخػػػػػػػذت قػػػػػػػراراً يتعمػػػػػػػؽ باسػػػػػػػتثماراتؾ 
 .السوؽ الخاصة بيا

   

تػػػػػػػأثير بعػػػػػػػد إفصػػػػػػػاح الشػػػػػػػركة عػػػػػػػف اتخػػػػػػػذت قػػػػػػػراراً يتعمػػػػػػػؽ باسػػػػػػػتثماراتؾ 
 .الشركةالتضخـ عمى مستقبؿ عمميات 

   

 
 إذا كان لديكم أية إضافات أو ملاحظات يرجى ذكرها

.....................................................................................................................................

.....................................................................................................................................

.....................................................................................................................................

.....................................................................................................................................

.....................................................................................................................................

........................................................................ 

 

 

 

 مع فائق التقدير والاحترام
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 ائيم عمى عبارات استبيان الدراسةلتوزيعات التكرارية لإجابات المستقصى آر الممحق الثاني: جداول ا
 

‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد الإفصاح عن زٌادة الالتزامات المالٌة للشركات التً تستثمر فٌها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 4 5.1 5.1 5.1 

‌حٌادي 2 2.6 2.6 7.7 

‌موافق 72 92.3 92.3 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد الإفصاح عن حوادت أو كوارت حدثت فً الشركات التً تستثمر فٌها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 4 5.1 5.1 5.1 

‌حٌادي 12 15.4 15.4 20.5 

‌موافق 62 79.5 79.5 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد الإفصاح عن خسائر مادٌة مفاجئة فً الشركات التً تستثمر فٌها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 4 5.1 5.1 5.1 

‌حٌادي 16 20.5 20.5 25.6 

‌موافق 58 74.4 74.4 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الشركة عن فرض عقوبات داخلٌة أو خارجٌة علٌها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 6 7.7 7.7 7.7 

‌حٌادي 12 15.4 15.4 23.1 

‌موافق 60 76.9 76.9 100.0 
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‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الشركة عن فرض عقوبات داخلٌة أو خارجٌة علٌها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 6 7.7 7.7 7.7 

‌حٌادي 12 15.4 15.4 23.1 

‌موافق 60 76.9 76.9 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد الإفصاح عن وجود حكم قضائً بحق مدقق حسابات الشركة موضوع استثمارك.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 4 5.1 5.1 5.1 

‌حٌادي 18 23.1 23.1 28.2 

‌موافق 56 71.8 71.8 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد الإفصاح عن تسٌٌرات طرأت على ملكٌة الأسهم لكبار المستثمرٌن.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 4 5.1 5.1 5.1 

‌حٌادي 22 28.2 28.2 33.3 

‌موافق 52 66.7 66.7 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌حدت أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد معرفتك بالإفصاحات الطارئة من مصادر غٌر رسمٌة.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 10 12.8 12.8 12.8 

‌حٌادي 12 15.4 15.4 28.2 

‌موافق 56 71.8 71.8 100.0 

Total 78 100.0 100.0  
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حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الشركات عن التزامات محتملة )دعاوى قضائٌة، صدور أحكام 

‌قضائٌة...(.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 4 5.1 5.1 5.1 

‌حٌادي 20 25.6 25.6 30.8 

‌موافق 54 69.2 69.2 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌اتخذت قراراً ٌخص استثماراتك بعد زٌادة الالتزامات المالٌة للشركات التً تستثمر فٌها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 10 12.8 12.8 12.8 

‌حٌادي 20 25.6 25.6 38.5 

‌موافق 48 61.5 61.5 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌اتخذت قراراً ٌخص استثماراتك بعد الإفصاح عن حوادت أو كوارت حدثت فً الشركات التً تستثمر فٌها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 22 28.2 28.2 28.2 

‌حٌادي 14 17.9 17.9 46.2 

‌موافق 42 53.8 53.8 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌اتخذت قراراً ٌخص استثماراتك بعد الإفصاح عن خسائر مادٌة مفاجئة.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid وافقغٌر‌م‌ 8 10.3 10.3 10.3 

‌حٌادي 12 15.4 15.4 25.6 

‌موافق 58 74.4 74.4 100.0 

Total 78 100.0 100.0  
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‌اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد إفصاح الشركة عن فرض عقوبات داخلٌة أو خارجٌة علٌها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 6 7.7 7.7 7.7 

‌حٌادي 6 7.7 7.7 15.4 

‌موافق 66 84.6 84.6 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد معرفتك بوجود حكم قضائً بحق مدقق حسابات الشركة موضوع استثمارك.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid فقغٌر‌موا‌ 10 12.8 12.8 12.8 

‌حٌادي 12 15.4 15.4 28.2 

‌موافق 56 71.8 71.8 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد الإفصاح عن تسٌٌرات طرأت على ملكٌة الأسهم لكبار المستثمرٌن.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid ٌر‌موافقغ‌ 6 7.7 7.7 7.7 

‌حٌادي 2 2.6 2.6 10.3 

‌موافق 70 89.7 89.7 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد معرفتك بالإفصاحات الطارئة من مصادر غٌر رسمٌة.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 4 5.1 5.1 5.1 

‌حٌادي 56 71.8 71.8 76.9 

‌موافق 18 23.1 23.1 100.0 

Total 78 100.0 100.0  
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اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد إفصاح الشركات عن التزامات محتملة )دعاوى قضائٌة، صدور أحكام 

‌قضائٌة...(.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid ٌر‌موافقغ‌ 2 2.6 2.6 2.6 

‌حٌادي 6 7.7 7.7 10.3 

‌موافق 70 89.7 89.7 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الشركة عن إستراتٌجٌتها وأهدافها العامة.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 6 7.7 7.7 7.7 

‌حٌادي 2 2.6 2.6 10.3 

‌موافق 70 89.7 89.7 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الشركة عن أهدافها المالٌة والتسوٌقٌة والاجتماعٌة.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 8 10.3 10.3 10.3 

‌ٌاديح 4 5.1 5.1 15.4 

‌موافق 66 84.6 84.6 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الشركة عن سٌاسة الأبحات والتطوٌر الخاصة بها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 10 12.8 12.8 12.8 

‌حٌادي 2 2.6 2.6 15.4 

‌موافق 66 84.6 84.6 100.0 
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‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الشركة عن سٌاسة الأبحات والتطوٌر الخاصة بها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 10 12.8 12.8 12.8 

‌حٌادي 2 2.6 2.6 15.4 

‌موافق 66 84.6 84.6 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الشركة عن تنبؤات الأرباح )النوعٌة أو الكمٌة(.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 6 7.7 7.7 7.7 

‌حٌادي 4 5.1 5.1 12.8 

‌وافقم 68 87.2 87.2 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الشركة عن برامج حماٌة البٌئة.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 2 2.6 2.6 2.6 

‌حٌادي 6 7.7 7.7 10.3 

‌موافق 70 89.7 89.7 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الشركة عن التبرعات الخٌرٌة التً قامت بها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 6 7.7 7.7 7.7 

‌حٌادي 6 7.7 7.7 15.4 

‌موافق 66 84.6 84.6 100.0 

Total 78 100.0 100.0  
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‌حدت أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الشركة عن برامجها الاجتماعٌة.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 2 2.6 2.6 2.6 

‌حٌادي 4 5.1 5.1 7.7 

‌موافق 72 92.3 92.3 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌بعد إفصاح الشركة عن تكالٌف السلامة فٌها.حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك 

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 6 7.7 7.7 7.7 

‌حٌادي 10 12.8 12.8 20.5 

‌موافق 62 79.5 79.5 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌لسوق الخاصة بها.حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الشركة عن حصة ا

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 2 2.6 2.6 2.6 

‌حٌادي 32 41.0 41.0 43.6 

‌موافق 44 56.4 56.4 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌ت الشركة.حدتغ أن تسٌرت أسعار أسهمك بعد إفصاح الشركة عن تثثٌر التضخم على مستقبل عملٌا

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 4 5.1 5.1 5.1 

‌حٌادي 16 20.5 20.5 25.6 

‌موافق 58 74.4 74.4 100.0 

Total 78 100.0 100.0  
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‌اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد إفصاح الشركة عن إستراتٌجٌتها وأهدافها العامة.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 4 5.1 5.1 5.1 

‌موافق 74 94.9 94.9 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد إفصاح الشركة عن أهدافها المالٌة والتسوٌقٌة والاجتماعٌة.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 2 2.6 2.6 2.6 

‌حٌادي 4 5.1 5.1 7.7 

‌موافق 72 92.3 92.3 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد إفصاح الشركة عن سٌاسة الأبحات والتطوٌر الخاصة بها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid حٌادي‌ 2 2.6 2.6 2.6 

‌موافق 76 97.4 97.4 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد إفصاح الشركة عن تنبؤات الأرباح )النوعٌة أو الكمٌة(.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid حٌادي‌ 4 5.1 5.1 5.1 

‌موافق 74 94.9 94.9 100.0 

Total 78 100.0 100.0  
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‌اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد إفصاح الشركة عن برامجها لحماٌة البٌئة.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 2 2.6 2.6 2.6 

‌حٌادي 6 7.7 7.7 10.3 

‌موافق 70 89.7 89.7 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد إفصاح الشركة عن التبرعات الخٌرٌة التً قامت بها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 2 2.6 2.6 2.6 

‌حٌادي 4 5.1 5.1 7.7 

‌موافق 72 92.3 92.3 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد إفصاح الشركة عن برامجها الاجتماعٌة.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 2 2.6 2.6 2.6 

‌حٌادي 12 15.4 15.4 17.9 

‌موافق 64 82.1 82.1 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بعد إفصاح الشركة عن تكالٌف السلامة فٌها.

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 6 7.7 7.7 7.7 

‌حٌادي 14 17.9 17.9 25.6 

‌موافق 58 74.4 74.4 100.0 

Total 78 100.0 100.0  
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‌تعلق باستثماراتك بعد إفصاح الشركة عن حصة السوق الخاصة بها.اتخذت قراراً ٌ

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid غٌر‌موافق‌ 6 7.7 7.7 7.7 

‌حٌادي 42 53.8 53.8 61.5 

‌موافق 30 38.5 38.5 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

 

 

‌د إفصاح الشركة عن تثثٌر التضخم على مستقبل عملٌات الشركة.اتخذت قراراً ٌتعلق باستثماراتك بع

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid حٌادي‌ 34 43.6 43.6 43.6 

‌موافق 44 56.4 56.4 100.0 

Total 78 100.0 100.0  

‌
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 الملحق الثانً
 بٌانالأساتذة المحكمٌن لاستمارة الاست

‌

‌ة،‌كلٌة‌الاقتصاد،‌جامعة‌دمشقفً‌قسم‌المحاسبمساعد‌:‌أستاذ‌علً‌ٌوسفد.‌
 اسبة،‌كلٌة‌الاقتصاد،‌جامعة‌دمشق:‌أستاذ‌مساعد‌فً‌قسم‌المحابراهٌم‌العديد.‌

‌كلٌة‌الاقتصاد،‌جامعة‌دمشقد.‌تٌسٌر‌المصري:‌أستاذ‌مساعد‌فً‌قسم‌المحاسبة،‌
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Abstract 

The effect of emergency and voluntary disclosures 

 on investors decisions  

(Field Study) 
By: Gadeer Hammoud               Supervisor: Dr. Kais Othman 

The research is mainly aimed to identify the most important types of disclosures 

provided by joint-stock companies and in particular all of the emergency and 

voluntary disclosure, and determine the nature of the emergency and voluntary 

disclosures to the Syrian public stock companies, and also investigate the impact of 

emergency and voluntary disclosures on investors' decisions. 

To achieve the objectives of the research, the researcher designed a questionnaire 

composed of / 36 / items distributed on two axes. The questionnaire was 

distributed to a number of investors in the Damascus Securities Exchange in order 

to see how their investment decisions linked by emergency and voluntary 

disclosure in companies listed on the Damascus Stock Exchange. I have been using 

many of the tools and methods in accordance with the SPSS statistical program, in 

order to questionnaire data analysis and hypothesis testing. The research has come 

to the set of results including: 

1. Emergency Disclosure aimed to disclosure of immediate and instantaneous for 

fundamental and important events that may occur in the company and that directly 

or indirectly affect the price of the securities, therefore, on the decisions of 

investors in the financial market. 

2. Voluntary disclosure contributes in increasing the degree of clarifications of 

information that have been recognized in the financial statements and information 

that have not been recognized in the financial statements, and therefore the 

voluntary disclosure aimed to help investors make rational decisions. 

3. Emergency disclosures materially affect the decisions of investors, both through 

the impact on stock prices or the volume of trading in the Damascus Securities 

Exchange. 

4. Voluntary disclosure materially affect the decisions of investors, both through 

the impact on stock prices or the volume of trading in the Damascus Securities 

Exchange. 
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