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 لملخص ا
هدف هذا البحث بصورة عامة إلى معرفة مدى التزام المصارف السورية الخاصة بمتطلبات الإفصاح 

الدولية والتشريعات المحلية بهذا الصدد متمثلة  التقارير الماليةعن مخاطر الأدوات المالية وفق معايير 
, مصرف سورية المركزيوتعليمات ( الإفصاحات: الأدوات المالية )بمعيار التقرير المالي الدولي السابع 

عن " فضلا, إلى معرفة مستوى تفصيل الإفصاحات المقدمة وتطورها عبر أعوام الدراسة كما هدف أيضاً 
على توافق الإفصاح في المصارف الخاصة السورية مع  رية المركزيمصرف سو معرفة أثر تعليمات 

 .الدولية التقارير الماليةمتطلبات معايير 

تضمن , تم تصميم مؤشرين للإفصاححيث  ,ولتحقيق أهداف البحث تم استخدام تقنية تحليل المحتوى
بينما , ي الدولي السابعالأول متطلبات الإفصاح عن مخاطر الأدوات المالية وفق معيار التقرير المال

مصرف سورية كما تمت مقارنة تعليمات , تضمن الثاني تعليمات المصرف المركزي السوري بهذا الصدد
تحليل الإفصاحات المقدمة من حيث درجة التفصيل وتطورها " وأيضا ,مع متطلبات المعيارالمركزي 

 .دراسةعوام الأعبر 

توصل البحث إلى التزام المصارف الخاصة السورية بتطبيق متطلبات الإفصاح عن مخاطر الأدوات 
لكافة %( 65)بمعدل إجمالي بلغ  "جيدا"المالية وفق معيار التقرير المالي الدولي السابع التزاما

ر التحليل فقد أظه مصرف سورية المركزيأما بالنسبة لمدى التزام مصارف العينة بتعليمات , المصارف
 .لكافة المصارف المدروسة%( 86" )نسبة التزام مرتفعة بمعدل إجمالي بلغ تقريبا

دنى الأحد ال من حيث درجة التفصيل بين إفصاحات مصارف العينة تفاوتكما توصل البحث إلى 
لتعليمات  كما أن, عبر الزمن" ونوعيا" وأن هذه الإفصاحات قد تطورت كميا, مفصلالفصاح والإ

 .على توافق الإفصاح في مصارف العينة مع متطلبات المعيار"جوهريا" أثرا سورية المركزيمصرف 
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 ة ـدمــمق

والتي  Financial Reporting))جزءاً أساسياً من قضية الإبلاغ المالي يعدّ الإفصاح عن المخاطر 
فقد نصّ مجلس معايير المحاسبة المالية , اتخاذ القرارعملية  تعد من أبرز القضايا المؤثرة على

(FASB ) فالمعلومات , على أن إفصاحات المخاطر تشكّل مطلباً ملحّاً للمستخدمين( م1002)عام
غير المالية المالية و المستخدمون من التقارير المالية تشتمل على المعلومات  التي يتطلّع إليها

بأن ( Husseiney)وفي هذا الصدد يرى , (2)الأصول الملموسةب وتلك المتعلقةوالمعلومات التنبؤية 
التي أصابت العديد من وعلى أثر الأزمات المالية , (1)والخطر العائد إفصاحاتالمعلومات التنبؤية هي 

 من كانوتمّ طرح العديد من التقارير  ,طالبت المنظمات المهنية بالإفصاح عن المخاطر دول العالم
ضعف نظام  ركز على أنوالذي  ,الأمم المتحدة للتنمية والإنماء التقرير الصادر عن مؤتمر أبرزها

فشل أو  سبب على أن نصو  ,الأزماتتلك أسباب  من أهم الإفصاح المالي وممارسات إدارة المخاطر
الأجنبية فضلًا عن  تعتماد المتزايد على القرو  بالعملاو الاانهيار المؤسسات المالية والشركات ه

ن نقص متطلبات الإفصاح ساهم بشكل مباشر بإعاقة ممارسات إدارة أو , الشفافيةالإفصاح و  نقص
 .( )المخاطر للشركات والمصارف

 ,(م1002-1002)لعاميزمة مالية عالمية لأ العالمي  القطاع المصرفي تعرّ القرن الحالي  وفي
معايير الإبلاغ المالي الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة الدولية  وتوجهت أصابع الاتهام نحو

لم تتسمّ بالشفافية ولم تتمكّن من تقديم صورة واضحة  فتلك المعايير, ومجلس معايير المحاسبة المالية
 لذلكاستجابة و  ,( )وبالتالي لم تقدم معلومات كافية لتقدير المخاطر, وبالوقت المناسب عن المخاطر

الدولي  تعديلًا لمعيار التقرير المالي( م1002)عام  مجلس معايير المحاسبة الدولية في آذار أصدر
نفسه بما  وطالب بتنفيذ هذه الإفصاحات في العام, تحسين إفصاحات مخاطر السيولةبتجلى السابع 

يؤدّي إلى تفعيل دور القوائم المالية كأداة لتطبيق الشفافية ويساعد في تعزيز فهم المستخدمين لمدى 

                                                           
(1) Financial Accounting Standard Board FASB. (29 January 2001). Improving Business Reporting: Insights into 
Enhansing Voluntary Disclosure. Report of Enahancing Voluntary Disclosure, Norwalk, C.T, p.3. 
(2) Husseiney, K. (2004). A Study of The Ability of Partially Automated Disclosure Scores th Explain The Information 
Content of Annual Report Narratives. (Doctoral dissertation), University of Manchester, UK, p23. 
(3) United Nations Conference on Trade and Development UNCTAD. (1999). Foreign Direct Investement and The 
Challenge of Developments. World Investement Report,  New York, P.8. 
(4)Huian,Maria. (2010). Impact of Financial Crisis on Disclosures on Financial Instruments. (Master Thesis), Isai 
University, Romania, P.42. 
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مع التركيز على أن , (2)تعر  المنشأة للمخاطر المالية جراء التعامل بالأدوات المالية وطرق إدارتها
 .(1)الوقت المناسب تكون هذه الإفصاحات في

كان لا بد من استصدار القوانين , ي شهدها القطاع المصرفي في سوريةونتيجة للتطورات الت
فكان منها المرسوم , والتشريعات اللازمة لحماية المستثمرين وتوفير المعلومات الملائمة ذات الشفافية

أي  يهدف إلى إلزاموالذي  الناظم لعمل سوق دمشق للأوراق المالية( م1002)لعام ( 55)التشريعي 
بإعداد تقاريره المالية  شركة أو مصرف يرغب بإدراج أوراقه المالية ضمن سوق دمشق للأوراق المالية

وتعليمات الإفصاح الصادرة عن , ( )والمعايير المحاسبية الدولية وفق معايير التقارير المالية الدولية
لعام    2 )بموجب القرار رقم  ئةللجهات الخاضعة للرقابة ولإشراف الهي هيئة الأوراق المالية السورية

حول الالتزام بمعايير المحاسبة الدولية وتقديمه نماذج  مصرف سورية المركزيوقرارات  ,( )(م1002
م ن /2  )موحدة للبيانات السنوية والإيضاحات والإفصاحات للمصارف العاملة في سورية القرار رقم 

 .(5)(م1002عام   ب/ 

أساسي على التعرف على مدى احتواء التقارير المالية السنوية للمصارف  بذلك يركّز هذا البحث بشكل
معيار  لمتطلبات الخاصة في سورية على متطلبات الإفصاح المتعلقة بمخاطر الأدوات المالية وفقاً 

مصرف سورية ودراسة أثر تعليمات , مصرف سورية المركزيالتقرير المالي الدولي السابع وتعليمات 
المصارف مع متطلبات الإفصاح عن المخاطر وفق المعيار هذه على توافق الإفصاح في  المركزي

أعوام  ط الضوء على مستوى تفصيل الإفصاحات المقدمة ومدى تطورها عبرسلّ كما  ,الدولي المدروس
( م1002)ولتحقيق ذلك تمّ تحليل إفصاحات المخاطر ضمن التقارير السنوية للأعوام من, الدراسة
لعينة مكونة من المصارف الخاصة التقليدية العاملة في سورية باستخدام مؤشرين ( م 102)وحتى 

وذلك بهدف تحديد مواطن الضعف أوالنقص بالإفصاحات  ,للإفصاح والاختبارات الإحصائية المناسبة
لدولية وأكثر معايير التقارير المالية االمقدمة بما يجعل تلك التقارير المالية أكثر انسجاماً مع متطلبات 

دارات وهيئات مهنية وتشريعية فائدة لمستخدميها  .من مستثمرين حاليين ومرتقبين وا 
                                                           

(1) Margaret ,Woods, Dowd, Kevin, Humphrey ,Christopher. (2008). Market Risk Reporting by The World’s Top Banks: 
Evidence on The Diversity of Reporting Practice and The Implicational for International Accounting Harmonization. 
Spanish Accounting Review,11 (2), P.16. 

(2) International Accounting Standards Board (IASB). (2005). Financial Instruments: Disclosures. IFRS 7 / 31, London. 

 .سورية. دمشق.بعنوان قانون سوق الأوراق المالية1002بتاريخ  55قرار رقم (.2100. )55المرسوم التشريعي رقم (  )

 .سورية.دمشق.بعنوان نظام وتعليمات الإفصاح للجهات الخاضعة لإشراف الهيئة 8002بتاريخ  9343قرار رقم(. 8002.)هيئة الأوراق المالية السورية( 4)

. الدولية والمعايير الدولية للتقارير الماليةالمحاسبية  بعنوان المعايير  12/2/100خ بتاري  ب/م ن / 2رقم قرار  (. 100. )والتسليفمجلس النقد  (5)
 .مصرف سورية المركزي: سورية
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 ثـــة البحــلـمشك

ورأت ,  موضوع إعداد التقارير المالية في ضوء معايير التقارير المالية الدولية الباحثينتناولت بع  
التي تتبع التشريعات المحلية لدى إعداد تقاريرها المالية غالباً لا تكون ملتزمة بتطبيق  المنشآتبأن 

التوجه الجديد للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية يعتبر ومن هنا , التقارير المالية الدولية معايير
 فكبيراً أمام المصار  تحدياً  لتطبيق متطلبات الإفصاح عن الأدوات المالية والمخاطر الناجمة عنها

كونه يمثل الجهة الإشرافية  مصرف سورية المركزيفمن جهة تلتزم هذه المصارف بتعليمات  ,السورية
ومن جهة أخرى تطالب هذه  ,والرقابية على المصارف العامة والخاصة في الجمهورية العربية السورية

م / 2)المصارف بإعداد قوائمها المالية وفقاً للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية حسب القانون رقم 
 .(م 100لعام   ب /ن 

 :لذلك يحاول البحث الإجابة على السؤال التاليو 

 وات المالية؟المصارف الخاصة السورية بالإفصاح عن المخاطر الناجمة عن الأد هل تلتزم

 :ويتفرع عن سؤال البحث الأساسي الأسئلة الفرعية التالية

المصارف الخاصة السورية بالإفصاح عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية   هل تلتزم .2
 ؟معايير التقارير المالية الدولية متطلباتوفق 

إفصاحات المصارف الخاصة السورية حول المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية  هل تتسم .1
 ؟بالتفصيل معايير التقارير المالية الدولية متطلباتوفق 

المصارف الخاصة السورية بالإفصاح عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية  هل تلتزم . 
 ؟مصرف سورية المركزيوفق تعليمات 

على توافق الإفصاح في المصارف الخاصة  سورية المركزي مصرفتعليمات  تؤثرهل  . 
 ؟معايير التقارير المالية الدولية متطلباتالسورية مع 

أعوام الدراسة بما الإفصاحات المقدمة من قبل المصارف الخاصة السورية عبر  تتطور  هل .5
 ؟معايير التقارير المالية الدولية متطلباتينسجم مع 

 ثـــداف البحــأه

مدى التزام المصارف الخاصة السورية بالإفصاح عن المخاطر دراسة هدف البحث بشكل رئيسي إلى 
مخاطر , مخاطر سعر الصرف, مخاطر سعر الفائدة, مخاطر الائتمان)الناجمة عن الأدوات المالية 

يمات وتعل( معيار التقرير المالي الدولي السابع)وفق متطلبات معايير الإفصاح الدولية ( السيولة
 .مصرف سورية المركزي
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 :كما هدف إلى تحقيق الأهداف الفرعية التالية

: الأدوات المالية)معيار التقرير المالي الدولي السابع  لكل منالإفصاح  متطلباتب التعريف .2
بالإفصاح عن مخاطر الأدوات  المتعلقة مصرف سورية المركزيوتعليمات  (اتالإفصاح
 .المالية

إفصاحات المصارف الخاصة السورية حول المخاطر الناجمة عن دراسة مستوى تفصيل  .1
 .الأدوات المالية

على توافق الإفصاح في المصارف الخاصة  مصرف سورية المركزيتعليمات دراسة أثر  . 
 .معيار التقرير المالي الدولي السابعالسورية مع متطلبات 

أعوام تحليل تطور إفصاحات المخاطر المقدمة من قبل المصارف الخاصة السورية عبر  . 
 .وكمياً  نوعياً  الدراسة

 ثــــة البحــأهمي

خاطر الأدوات المالية مواطن القوة في إفصاحات م إبرازمن خلال  العملية أهمية البحث ظهرت
الأمر الذي سيزيد من مصداقية هذه , لتداركها لهذه الإفصاحات مواطن الضعف وتحديد, لتعزيزها

كما أن التزام المصارف السورية الخاصة  ,وسيساهم في تقييم المخاطر بشكل أدق التقارير المالية
بمعايير المحاسبة الدولية ومعايير التقارير المالية الدولية ومنها معيار التقرير المالي الدولي السابع 

 ,على التقارير المالية مما يمكّنها من دخول الأسواق الخارجية من شأنه إضفاء صفة الدولية
 .السوري بشكل عام الأمر الذي يؤثر إيجاباً على الاقتصاد ,( )واستقطاب الاستثمارات الأجنبية

أما أهمية البحث الأكاديمية فتبرز من خلال كونه البحث الأول في حدود علم الباحثة الذي تناول 
المخاطر في ظل معايير التقارير المالية الدولية والتشريعات المحلية ذات موضوع إفصاحات 

فضلًا عن كون هذا البحث لبنة الأساس لأبحاث مستقبلية , العلاقة في البيئة العربية السورية
كدراسة العوامل المؤثرة على مستوى الإفصاح عن المخاطر في التقارير , لنفس المجال أخرى

 .ورية الخاصةالمالية للمصارف الس

 

 

                                                           
, المجلة العربية للإدارة. أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية في الشركات الأردنية على استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر(. 1002. )ظاهر, القشي (2)

 .1 ص, (1)12
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 ثـــة للبحــات الإجرائيــالمصطلح

 :تبنّت الباحثة المصطلحات الإجرائية التالية للبحث

ا هو نافع لسلسة تقديم المعلومات حول المركز المالي للمنشأة وأداؤها وتدفقاتها النقدية ممّ " :الإفصاح
 .(2)"عريضة من المستخدمين عند اتخاذهم قرارات اقتصادية

 :(1)الدوليةفها مجلس معايير المحاسبة الأدوات المالية كما عر  مخاطر 

بسبب عدم  ;مخاطر تسبب أحد أطراف الأداة المالية بخسارة مالية للطرف الآخر" :مخاطر الائتمان
 ."الوفاء بالتزاماته

التغيرات  مخاطر تقلّب القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلية لأداة مالية بسبب" :مخاطر السوق
مخاطر تقلّب " :وهي مخاطر العملة وهما من المخاطر نوعين رئيسيينوتضم , "في أسعار السوق

القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلية لأداة مالية بسبب التغيرات في أسعار صرف العملات 
التدفقات النقدية المستقبلية لأداة مخاطر تقلّب القيمة العادلة أو ": ومخاطر سعر الفائدة وهي, "الأجنبية

 ."مالية بسبب التغيرات في أسعار الفائدة بالسوق

 ."عدم قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها المالية" :مخاطر السيولة

 ةـــات السابقـــالدراس

 الزمنيوفقاً للترتيب  بحثالالعديد من الدراسات العربية والأجنبية ذات العلاقة بموضوع تمّ تنظيم 
 :كالتالي

 ةـــات العربيــالدراس

 .( )بعنوان الإفصاح عن معلومات المخاطر الائتمانية( 5102, الجبوري) دراسة: أولاا 

هدفت هذه الدراسة إلى بيان المخاطر الائتمانية التي تتعر  لها المصارف العراقية الخاصة وأهمية 
الإفصاح عن البيانات المالية / "20/الإفصاح عنها في ظل التشريعات المحلية متمثلة بالقاعدة رقم 

عن المخاطر ومدى التزام المصارف العراقية بالإفصاح , "للمصارف والمنشآت المالية المماثلة
الائتمانية وخاصة المعلومات الكمية لمبالغ القرو  المتعثرة والقرو  المعدومة وبيان ما إذا كان 

                                                           
(1)International Accounting Standards Board (IASB). (1997). Presentation of Financial Statements. IAS 1 / 5, London.  

International Accounting Standards Board (IASB),*** op.cit,  IFRS 7 /A265(2) 

(
9

 .العراق, جامعة واسط, رسالة ماجستير.  الإفصاح عن معلومات المخاطر الائتمانية(. 8005. )رغد, الجبوري(
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وقد تكونت عينة البحث من ستة . للشفافية والإفصاح دور في تخفي  حجم المخاطر الائتمانية
واستخدام مؤشر  (1021)وحتى ( 1002)مصارف عراقية خاصة وتحليل تقاريرها المالية للأعوام من 

هيكل "ستاندردز أند بورز لقياس مستوى الشفافية والإفصاح لعينة الدراسة والذي تكون من ثلاثة محاور
وتم حساب المتوسط العام , "والإفصاحات الأخرى, هيكل مجلس الإدارة, الملكية وحقوق المساهمين

مؤشر إجمالي : لمؤشرات التاليةوتم قياس المخاطر الائتمانية بحساب ا, لكل مصرف للمحاور الثلاثة
مؤشر , مؤشر إجمالي القرو  إلى إجمالي الموجودات المتداولة, القرو  إلى إجمالي الموجودات

مؤشر مخصص الديون المشكوك في , مخصص الديون المشكوك في تحصيلها إلى الديون المتأخرة
 .تحصيلها إلى إجمالي القرو 

فلم تتضمن , مصارف التجارية بمبدأ الإفصاح والشفافيةتوصلت الدراسة إلى عدم التزام بع  ال
التقارير السنوية كشوفات تحليلية عن الديون المشكوك بتحصيلها وبع  المؤشرات الهامة للمخاطرة 

إضافة لبع  الإفصاحات غير المالية كالوضع التنافسي للمصرف والمعلومات المتعلقة , الائتمانية
كما أظهرت الدراسة عدم وجود علاقة واضحة , غيرها من المعلوماتبالمديرين وكبار حملة الأسهم و 

 . بين الإفصاح وتخفي  حجم المخاطرة الائتمانية بسبب عدم دقة البيانات المالية المفصح عنها

: بعنوان مدى تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية السابع( 5105, العيسى)دراسة : نياا ثا
 .(2)دراسة ميدانية على البنوك التجارية –الإفصاحات : الأدوات المالية

هدفت هذه الدراسة إلى تقييم مدى التزام المصارف الأردنية ضمن تقاريرها المالية المنشورة بمتطلبات 
كما هدفت إلى , لإعداد التقارير المالية وبتعليمات القوانين الأردنية ذات العلاقة السابع المعيار الدولي
ذي  المعيار وذلك من خلال تلخيص, وجود تباينات بنسب الإفصاح من مصرف لآخر فحص مدى

ثمّ دراسة مدى تكرار هذه المفردات ضمن ومن على شكل مفردات يتوجب الإفصاح عنها  العلاقة
أظهرت الدراسة التزام المصارف  .اً مصرف ( 2)التقارير المالية للمصارف الأردنية والبالغ عددها 

كما , طلبات المعيار محل الدراسة وكذلك بمتطلبات القوانين والأنظمة الأردنية ذات العلاقةالأردنية بمت
وقد بلغت أعلى نسبة إفصاح للمصرف , أظهرت وجود تباينات بنسب الإفصاح من مصرف إلى آخر

أمّا أسوأ نسبتي إفصاح فقد كانت , %( 2)تلاه مصرف الإسكان , %(200)الإسلامي الأردني 
 .على التوالي%(  2-%20)تجاري الأردني ومصرف سوسيتا جنرال بنسبة للمصرف ال

 

                                                           
(

0
. دراسة ميدانية في البنوك الأردنية –الإفصاحات : الأدوات المالية: مدى تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية السابع(. 8008. )ياسين, العيسى (

 .040-083ص , (0) 2, المجلة الأردنية في إدارة الأعمال
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متطلبات المحاسبة عن المشتقات المالية حسب معايير بعنوان ( 5112, رفاعة)دراسة ": ثالثا
مكانية تطبيقها في سورية  .(2)المحاسبة الدولية وا 

و تحديد طرق القياس , المشتقةتحديد الإطار العلمي للأدوات المالية  هدفت هذه  الدراسة  إلى
كما هدفت إلى رصد واقع بيئة الأعمال , والإفصاح عنها وفق متطلبات معايير المحاسبة الدولية

, المحاسبة والإفصاح عن الأدوات المالية المشتقةمدى تلبيتها لمتطلبات التعامل و  السورية من حيث
وبين إمكانية نجاح , وتحديد العلاقة بين مقابلة وتلبية هذه المتطلبات القانونية والتنظيمية والمحاسبية

ولتحقيق ذلك تمّ استخدام الاستبانة والمقابلة , تطبيق المحاسبة والإفصاح عن الأدوات المالية المشتقة
( 2)من المصارف الخاصة بلغت لى آراء أفراد العينة والتي شملت عينة الشخصية للتعرف ع

وعينة من شركات مفردة ( 12)ف سورية المركزي بلغتعينة من التخصصين في مصر و , مصارف
 (  )عينة من الأكاديميين المتخصصين بلغتو , شركات(  )كبرى في سوريا شملت المراجعة ال

صعب تطبيق المشتقات المالية في السوق المالية السورية من الأنه توصلت الدراسة إلى  .مفردة
وجود علاقة قوية بين نجاح عن " فضلا, إذ أن البنية التحتية لهذه الأدوات ليست جاهزة, المرتقبة

تطبيق المحاسبة والإفصاح عن الأدوات المالية المشتقة ووجود سياسة محددة لتوثيق المخاطروقياس 
ووجود قسم مؤهل يعنى بتحديد سياسات إدارة , خدام المشتقات الماليةحجمها وتحديد الهدف من است

 .مخاطر باستخدام المشتقات الماليةال

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
مكانية تطبيقها في سورية متطلبات المحاسبة عن الأدوات المالية(. 1002. )تامر, رفاعة (0) جامعة ,  رسالة ماجستير. حسب معايير المحاسبة الدولية وا 

 .سورية, دمشق
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 ةـــات الأجنبيــالدراس

عن  بعنوان دراسة أثر خصائص الشركة على جودة الإفصاح( Hassan,5102)دراسة : أولاا 
 .(2)الخطر

Investigating The Impact of Firm Characteristics on Risk the Disclosure 
Quality. 

هدفت هذه الدراسة لتحديد مستوى جودة إفصاحات المخاطر والعوامل المؤثرة عليها في التقارير 
, شركة (12)السنوية لعينة من الشركات المصرية المدرجة في السوق المالية المصرية بلغ عددها 

وفي سبيل ذلك تم تصميم مؤشر لتحليل مستوى جودة , (م1020)وحتى  (م1002)وذلك للأعوام من 
إفصاحات المخاطر استند في جوهره إلى خصائص المعلومات المحاسبية وفق الإطار المفاهيمي 

ال توافر كل حيث تتسم الإفصاحات بسمة الجودة في ح, الصادر عن مجلس معايير المحاسبة المالية
ا العوامل المؤثرة على جودة أمّ  .ة المقارنة وقابلية التحقققابليمن خاصية الملائمة وقابلية الفهم و 

وتتعلق بخصائص الشركة محل  ,تحديدها بالاستناد إلى أدبيات سابقة إفصاحات المخاطر فقد تمّ 
قيست باستخدام نسبة العائد إلى ) وربحيتها ( الأصول يقيست باستخدام قيمة إجمال) الدراسة كحجمها 
قيست باستخدام نسبة الرافعة المالية وهي إجمالي الالتزامات ) مخاطرها ومستوى ( إجمالي الأصول
 (.إلى حقوق الملكية

توصلت الدراسة إلى اتصاف إفصاحات المخاطر بسمتي الملائمة وقابلية الفهم بمستوى جيد مقارنة 
ث الخطر فقد تم تقديم إفصاحات حول إدارة المخاطر واحتمالية حدو , بسمتي قابلية المقارنة والتحقق

تعريف كل نوع من أنواع المخاطرة وتعريف  كما تمّ , والآثار الحالية والمتوقعة المترتبة على المخاطر
إلا أن هذه الإفصاحات , النوعيةإدارة المخاطر واستخدام الجداول والرسوم البيانية بجانب الإفصاحات 

عن  فضلاً , ترة إلى أخرىفي أسلوب عر  إفصاحات المخاطر وطرق قياسها من ف لم تظهر ثباتاً 
كما أظهرت نتائج  ,عدم وجود إفصاحات حول نماذج القياس المستخدمة والافتراضات الأساسية لها

على جودة إفصاحات المخاطر  جوهرياً  التحليل الإحصائي بأن لحجم الشركة ومستوى مخاطرها أثراً 
 .بينما لم يكن لربحيتها أي أثر جوهري

 

 
                                                           

. International Disclosure Quality Risk Hassan,Nermine. (2014). Investigating the Impact of Firm Characteristcs on the(1)

. 191-9(1), 109, Journal of Buisness and Social Science 



10 
 

بعنوان الإفصاح عن معلومات مخاطر السوق في ظل معيار ( Hunziker ,5102) دراسة : ثانياا 
 .(2)دليل من الشركات السويسرية غير المالية المدرجة: التقرير المالي الدولي السابع

The Disclosure of Market Risk Information Under IFRS7: Evidence from 
Swiss Listed Non – Financial Companies. 

غير مالية ال لشركاتلهدفت هذه الدراسة لمعرفة طريقة الإفصاح عن مخاطر السوق الأكثر شيوعاً 
وقد تكونت عينة الدراسة , لهاوالتعرف على العوامل الأساسية المؤثرة على اختيار الشركة , سويسريةال

 .في السوق المالي مدرجة شركة (222)من 

, الأكثر شيوعاً بين جميع أنواع الشركاتهي طريقة تحليل الحساسية أن توصلت هذه الدراسة إلى 
 الأكبر حجماً  وقد استخدمت الشركات, ها الطريقة الجدولية ومن ثمّ طريقة القيمة المعرضة للخطرتتل

بالنسبة  أما  .تحليل الحساسية والطريقة الجدولية تيمقارنة بطريق طريقة القيمة المعرّضة للخطر
 وجود علاقة طردية بينتوصلت الدراسة إلى  فقد ,المؤثرة على طريقة الإفصاح المستخدمةللعوامل 

لطريقة الجدولية مقارنة ا واستخدام أسعار السلعمخاطر تعرّ  الشركة لمخاطر سعر الفائدة أو 
تعر  الشركة  كانت العلاقة عكسية بينبينما  ,بطريقتي تحليل الحساسية والقيمة المعرضة للخطر

أن ب أظهرت الدراسة كما, لطريقة الجدولية مقارنة بالطريقتين الأخريتينااختيار و اطر سعر الصرف لمخ
 .ي إلى استخدام طريقة القيمة المعرضة للخطرزيادة استخدام المشتقات المالية من قبل الشركة يؤدّ 

 .(1)المخاطربعنوان التنو ع بالإبلاغ عن ( Probohudou & others  ,5102)دراسة : ثالثاا 

Diversity in Risk Communication. 

أثر الأزمة المالية العالمية على إفصاحات المخاطر في التقارير السنوية  دراسةهدفت هذه الدراسة إلى 
, سنغافورة, ماليزيا, أندونيسيا: شركة في أربعة بلدان وهي( 220)لعينة من الشركات الصناعية بلغت 

, مخاطر السوق من كلاً وقد تناولت هذه الدراسة , (م1002)وحتى ( م1002)وأستراليا وذلك للأعوام 
كما قامت بفحص , الاستراتيجية والمخاطر التشغيلية المخاطرو  مخاطر الأعمالو  الائتمانية رالمخاط

والبلد  حجم الشركة وربحيتهاكالمخاطر وبين بع  المتغيرات  هذه العلاقة بين مستوى الإفصاح عن

                                                           
(1  ( Hunziker, Evans. (2013). The Disclosure of Market Risk Information Under IFRS7: Evidence from Swiss Listed Non 
– Financial Companies. (Master Thesis), Lucerne University of Applied Science and Art, Switzerland. 

 

(2) Probohudouo, Agung; Tower, Greg; and Rusmin, Rusmin. (2013). Diversity in Risk Communication. Australian 
Accounting Business and Finance Journal, 7(1), 43-58. 
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المخاطر وفي سبيل ذلك تمّ إنشاء خمسة مؤشرات للإفصاح وذلك لكل نوع من أنواع , العاملة فيه
 .المدروسة

بينما كان الإفصاح عن  ,توصلت الدراسة إلى أن مخاطر الأعمال هي المخاطر الأعلى إفصاحاً 
أمّا بالنسبة , (م1002)في عام  لها أعلى مستوى للإفصاح وقد بلغ, الأدنىالمخاطر الاستراتيجية هو 

اتجاهاً مختلفاً من حيث تطور  أظهرت فقد ,للمخاطر التشغيلية ومخاطر السوق والمخاطر الاستراتيجية
مقارنة بإفصاحات باقي المخاطر ( م1002)انخف  مستوى إفصاحها قليلًا عام حيث  ,الإفصاح
وقد فسّرت الدراسة ذلك كون , (م1002)أعلى مستوى للإفصاح لها عام  بعد أن بلغ المدروسة

ولذلك فإن زيادة كمية , الإفصاحات الثلاثة الأخيرة أكثر عرضة للاستغلال من قبل المنافسين
بينما تعدّ إفصاحات المخاطر , الإفصاح عنها منوط برؤية كبار المدراء لمدى الحاجة للإفصاح

أمّا فيما يتعلق بدراسة العوامل المؤثرة على مستوى الإفصاح , المتبقية أساسية لتقييم مدى نجاح الشركة
حجم الشركة وربحيتها لاقة إيجابية بين وجود ع الإحصائيتحليل الفقد أظهر , عن المخاطر المدروسة

 .وبين مستوى الإفصاح عن المخاطر والبلد العاملة فيه

دراسة لتنوع  :بعنوان أثر تبن ي معيار التقرير المالي الدولي السابع( Wang ,5102)دراسة : رابعاا 
 .(2)المخاطر في المصارف التجارية الأوربية الغربية إفصاحات

The Effects of IFRS7 Adoption: A Study of Risk Diversity in Western 
European Commercial Banks. 

هدفت هذه الدراسة إلى فحص أثر تبنّي معيار التقرير المالي الدولي السابع على كمية إفصاحات 
 وفي سبيل ذلك تمّ تحليل التقارير, المخاطر في التقارير المالية السنوية للمصارف الأوربية التجارية

, هولندا, فرنسا, ألمانيا: المالية للعينة المدروسة والبالغ عددها ثلاثون مصرفاً تجارياً في البلدان
وحتى ( م1005)وذلك للأعوام , فنلندا, الدنمارك, السويد, إيطاليا, سويسرا, البرتغال, اسبانيا, استراليا

المفتاحية في كل تقرير مالي ووفق هذه الدراسة تمّ استخدام عدد مرات تكرار الكلمات , (م1002)
كما قامت الدراسة بمقارنة مستوى إفصاحات المخاطر للعينة , كمؤشر لقياس كمية إفصاحات المخاطر

 طبيعة ملكيةكالإدراج في الأسواق المالية الأجنبية و , محل الدراسة بالاستناد إلى بع  الخصائص
  .المحدد بإجمالي الأصول هحجمو المصرف 

                                                           
(1(Wang, Xiaolin. (2013). The Effects of IFRS7 Adoption: A Study of Risk Diversity in Western European Commercial 
Banks. (Doctoral Dissertation), Erasmus School of Economics, Netherlands. 
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 فضلاً , في ظل تطبيق المعيار إفصاحات المخاطر بصورة ملحوظة زيادة كميةلى توصلت الدراسة إ
 .عدم وجود علاقة بين مستوى الإفصاح عن المخاطر وبين كافّة العوامل محل الدراسة عن

بعنوان الإفصاح عن المخاطر في الشركات ( Johanson ,Thornberg,5100)دراسة: خامساا 
 .(2)يالسويدمحتوى التحليل في : المدرجة

Risk Disclosure in Listed Companies: Exploring The Swedish Content. 

لعام  المخاطر في التقارير السنوية إفصاحاتلفحص كل من كمية وجودة الدراسة  ههذ تهدف
وذلك  ,شركة سويدية مدرجة في بورصة ناسداك ستوكهولم (25)بلغت من الشركات لعينة ( م1020)

معايير التقارير المالية بما يتوافق مع متطلبات التشريع المحاسبي السويدي الذي يستند في تشريعه إلى 
إلى دراسة العلاقة بين حجم الشركة وأدائها ونوع القطاع العاملة فيه وبين كمية  تكما هدف, الدولية

مالية مخاطر لها الشركات من كافة المخاطر التي تتعرّ   تتناولوقد , إفصاحات المخاطر وجودتها
ستراتيجية وتشغيلية وتجارية  . وا 

تدني مستوى جودة وكمية لإفصاحات المخاطر في التقارير السنوية مقارنة بالمتطلبات  الدراسة تأظهر 
وقد أفصحت شركات العينة عن مخاطر أسعار صرف العملات , الواردة في التشريعات السويدية

أمّا فيما  .لم تفصح عن طرق قياس المخاطر نظراً لطبيعة هذه المعلومات بينما ,الأجنبية بشكل موسّع
عدم  تبينفقد , يتعلّق بدراسة العلاقة بين جودة وكمية الإفصاح عن المخاطر وخصائص الشركات

دائها وبين جودة وكمية الإفصاح عن المخاطر بالنسبة أوجود علاقة جوهرية بين حجم الشركة و 
تبين كما , لشركات العينة باستثناء الشركات العاملة في القطاع الصناعي وقطاع تكنولوجيا المعلومات

بينما كان قطاع المواد الأولية هو , بأن قطاع الطاقة هو أفضل القطاعات من حيث جودة الإفصاح
 .الأسوأ

 

 

 

                                                           
(1) Johanson, Sara, Thornberg. (2011). Risk Disclosures in Listed Companies:Exploring The Swedish Content. (Master 
Thesis), Kristianstad University, Sweden. 
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بعنوان محددات حوكمة الشركات على ممارسات ( Taylor ,Tower, 5112)دراسة : سادساا 
 .(2) الإفصاح للأدوات المالية لشركات الموارد الاسترالية

Corporate Governance Determinants on Australian Resource 
Companies Financial Instrument Disclosure Practices. 

ممارسات  التزام الشركات الاسترالية بقواعد حوكمة الشركات علىأثر هدفت هذه الدراسة لاختبار 
قد تمّ اختبار فرضيات الدراسة باستخدام بيانات التقارير و  ,الإفصاح عن الأدوات المالية المشتقة

 .شركات نفط وغاز تسع منهاشركة استخراجية  ثلاثينوذلك لِـ( م1005)السنوية لعام 

( 210)تمّ قياس مستوى الإفصاح عن الأدوات المالية باستخدام مؤشر تكوّن من  لتحقيق هدف الدراسة
معيار الإفصاح الصادر عن  بالاستناد إلىلإفصاح ل ةالإلزامي بنودالاختيار  تمّ  ,بنداً من بنود الإفصاح

 بينما تمّ  ,(AASB 132)الإفصاح والعر  : مجلس معايير المحاسبة الاسترالي الأدوات المالية
أمّا بالنسبة لاختبار , من الأدبيات السابقة التي تناولت هذا الموضوع الاختيارية لإفصاحا اختيار بنود

عن مجلس تبادل  قوة هيكل حوكمة الشركات فقد تمّ تطوير مؤشر بالاستناد إلى التقرير الصادر
 ( 2)ضمّ والذي  ,(م 100)عام ل( Australian stock Exchange council)الأسهم الاسترالي 

  .بنداً لممارسات حوكمة الشركات

 حيث, للعينة المدروسةلإفصاح عن الأدوات المالية العام لمتوسط انخفا  التوصلت الدراسة إلى 
ى الإفصاح كان مستوى الإفصاح عن الأدوات المالية بالنسبة للمناجم أعلى بصورة جوهرية من مستو 

بصورة حوكمة الشركات  بقواعد مرتفعاً  التزاماً  العينة أظهرت شركاتكما , في شركات النفط والغاز
, أظهرت شركات النفط والغاز قيمة أعلى لمؤشر حوكمة الشركات بالمقارنة مع المناجمحيث , عامة

فقد توصلت الدراسة إلى الإفصاح  مستوىالشركات وبين  أما بالنسبة للعلاقة بين الالتزام بقواعد حوكمة
 بالنسبة للإفصاحاتعلى مستوى الإفصاح م بقواعد حوكمة الشركات وجود أثر جوهري للالتزا

 .الاختيارية اتلإفصاحل بالنسبةجوهري  أثروجد يبينما لا  ,الإلزامية

 

 

                                                           
(1)Taylor, Grantley, Tower, Greg. (2008). Corporate Governance Determinants on Australian Resource Companies 

73.-, 16(1), 56Asian Review of AccountingFinancial Instrument Disclosure Practices.  
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وان الإفصاح المالي بعن( Boussanni,Descrochers ,Prefontaine, 5112)دراسة : سابعاا 
 .(2) المالية الأوروبية الكبيرة صارفحالة الم: لخطر السيولة

Liquidity Risk Financial Disclosure: The case of Large European 
Financial Groups. 

 ,الكبيرة في أوروبة الغربية للمصارفهدفت هذه الدراسة لمعرفة مستوى الإفصاح عن خطر السيولة 
كما قامت بمقارنة مستوى الإفصاح  ,لجنة بازل للإفصاح استند إلى متطلبات استخدام مؤشروذلك ب

والتصنيف الائتماني لهذه المجموعات من قبل شركة  لهذه المجموعات فيما بينها وذلك تبعاً لبلد المنشأ
 .زموودي

بين المجموعات المالية فيما يتعلق بمستوى الإفصاح المالي الكمي  وجود فروقاتتوصلت الدراسة إلى 
 Caisse)ومجموعة ( HSBC)مجموعة  حيث حققت, بصورة عامة والنوعي عن مخاطر السيولة

d'Epargne ) ومجموعة((Lloyds وقد تفاوتت إفصاحات مصارف العينة  ,أعلى مستوى للإفصاح
حيث كان مستوى الإفصاح في المملكة المتحدة وألمانيا  ,والتصنيف الائتماني أيضاً  حسب بلد المنشأ

 ذات كما أظهرت المصارف, وسط بالنسبة لإيطاليا ونيوزيلاندبينما كان دون المت, أعلى من المتوسط
نفة بتصنيف نوعي من تلك المصوالكمي الفصاح للإ أعلى مرتفع نسبياً مستوىالئتماني الاتصنيف ال

 .ائتماني منخف  نسبياً 

 :مايميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة 

مدى الالتزام بالإفصاح عن مخاطر تحديد  تمّ  وقد ,لقد كانت هذه الدراسات بمثابة الموجه لهذا البحث
حيث أن جميع الدراسات السابقة تطرقت لموضوع الإفصاح , الأدوات المالية في البيئة العربية السورية

بدراسة مدى الانسجام بين لى دراسة مستوى الإفصاح فحسب بل قام ولم يقتصر البحث ع ,في بلدانها
ومتطلبات المعيار فيما يتعلق بالإفصاح عن مخاطر الأدوات  مصرف سورية المركزيتعليمات 

 وقد تناول هذا البحث, ومستوى تفصيل بنودها تطور الإفصاح عبر أعوام الدراسة فضلًا عن, المالية
لبع   خلافاً  (IFRS7)تمّ تحديدها من قبل معيار التقرير المالي السابع كافّة المخاطر المالية كما 

التي تناولت إفصاحات ( Boissanni)دراسة ك نوع معين من المخاطر على ركزتالدراسات التي 
كما تمّ تحديد مدى الالتزام بمتطلبات الإفصاح عن المخاطر الناجمة عن الأدوات  ,مخاطر السيولة

 المالية وفقاً لمتطلبات معيار التقرير المالي الدولي السابع إلى جانب التشريعات المحلية في هذا الصدد

                                                           
(1(Boussanni, Abderrahim, Descrochers, Jean, Prefontaine, Jacques. (2008). Liquidity Risk Financial Disclosure: The 
Case OF Large European Financial Groups. International Buisness and Ecanomics Rescarch Journal, 7(7 ), 47-56. 
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التشريع التي تناولت (Johanson)كدراسةلبع  الدراسات التي تناولت التشريعات المحلية فقط  خلافاً 
  .فقط المحاسبي السويدي

 ثـــات البحـــفرضي

لخاصة في سورية بالإفصاح عن الا يوجد فرق دال إحصائياً بين التزام المصارف  .2
 .معايير التقارير المالية الدوليةالمخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وبين متطلبات 

المصارف الخاصة في سورية لا يوجد فرق دال إحصائياً بين درجة تفصيل إفصاحات  .1
حول المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وبين درجة التفصيل المطلوبة وفق متطلبات 

 .معايير التقارير المالية الدولية
لا يوجد فرق دال إحصائياً بين التزام المصارف الخاصة في سورية بالإفصاح عن  . 

 .المركزي سورية لإفصاح لمصرفا تعليماتالمخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وبين 
عن المصارف الخاصة في سورية لا يوجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين إفصاح  . 

المركزي وبين إفصاح  سورية الإفصاح لمصرف تعليماتمخاطر الأدوات المالية وفق 
متطلبات معايير التقارير المالية المصارف السورية عن مخاطر الأدوات المالية وفق 

 .الدولية
عن المصارف الخاصة في سورية لا يوجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين إفصاح  .5

 .المالية الدولية وبين الزمن مخاطر الأدوات المالية وفق متطلبات معايير التقارير

 ثـــة البحـــمنهجي

 :تمّ تحقيق أهداف البحث من خلال اتباع الخطوات التالية

تمّت العودة إلى مصادر : السابقة المتعلقة بالإفصاح عن المخاطر الماليةمراجعة الأدبيات  .0
عديدة من الأدبيات السابقة بما فيها معايير المحاسبة الدولية ومعايير التقارير المالية الدولية 

 ,وذلك لتكوين فرضيات البحث وبناء الإطار النظري الملائم, والكتب والدوريات المحكمة
 .داة المستخدمةفضلًا عن بناء الأ

تمّ تحليل الإفصاحات باستخدام تقنية : تحليل إفصاحات للمخاطر للمصارف عينة البحث .5
استند الأول إلى  ,حيث تمّ بناء مؤشري إفصاح (Content Analysis)تحليل المحتوى 

مصرف سورية واستند الثاني إلى تعليمات  ,متطلبات معيار التقرير المالي الدولي السابع
وتمّ تحليل كافّة إفصاحات المخاطر الواردة في  ,المتعلقة بالإفصاح عن المخاطر المركزي

 . قائمة المركز المالي النوعية والكميّة على حد سواء
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 ثـــة البحــة وعينــع الدراســمجتم

تمّ تحديد مجتمع الدراسة من كافة المصارف الخاصة العاملة في سورية والمدرجة في سوق دمشق 
أمّا عينة البحث فقد اقتصرت على المصارف الخاصة  ,مصرفاً (  2)المالية والبالغ عددها للأوراق 

 .لاختلاف طبيعة عملها عن المصارف التقليدية التقليدية مع استثناء المصارف الإسلامية

مصرف , المصرف الدولي للتجارة والتمويل, المصرف العربي :مصرفاً كالتالي( 22)بلغ حجم العينة 
مصرف , مصرف قطر الوطني, مصرف عودة, مصرف فرنسبنك,مصرف سورية والمهجر, الأردن
 .مصرف سورية والخليج, مصرف بيمو السعودي الفرنسي, مصرف بيبلوس, الشرق

 ثـــــأداة البح

تمّ تصميم مؤشرين للإفصاح عن مخاطر الأدوات بهدف إيجاد حل لمشكلة البحث واختبار فرضياته 
, معيار التقرير المالي الدولي السابعل الرئيسية متطلباتالبنود الأول بشكل رئيسي من  تكونت, المالية

وذلك لتحليل إفصاحات القوائم المالية المنشورة , مصرف سورية المركزيوالثاني من تعليمات 
ت المقارنة بين متطلبات معيار التقرير المالي الدولي السابع وتعليمات كما تمّ , للمصارف محل البحث
لمعرفة أثر الالتزام بتعليمات ; المتعلقة بالإفصاح عن مخاطر الأدوات المالية مصرف سورية المركزي
على توافق الإفصاح في المصارف الخاصة السورية مع متطلبات المعيار  مصرف سورية المركزي

 .محل الدراسة
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 الأولـل ــــالفص

والمخاطر  الأدوات المالية في ظل معايير الت قارير المالية الد ولية
 الناجمة عنها

 
Financial Instruments Within The Scope of 

International Financial Reporting Standards and 
The Arising Risks 

 
 
 .المقدمة -
وفق  لهامتطلبات الاعتراف والقياس و  ماهية الأدوات المالية: المبحـــث الأول -

 .معايير التقارير المالية الدولية
 .مخاطر الأدوات المالية :المبحـــث الث اني -
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 ةــــدمــالمق
 

وقد شهدت , تعدّ الأسهم والسندات الأدوات المالية التقليدية المستخدمة في التداول في الأسواق المالية
ت بخروجها من نطاق التعامل القرن العشرين تطورات واسعة أدّ  هذه الأدوات ومنذ الثمانينات من

التحوط من  بهدف (Derivatives)الأدوات المالية المشتقة ب مايدعىفقد تمّ ابتكار , بالأسواق المحلية
مناقضة  اً ليشمل أغراضفيما بعد إلا أن استخدامها اتسع , المخاطرة عن طريق نقلها إلى أطراف أخرى

زيادة حجم المخاطر التي تتعرّ  لها  ى إلىالأمر الذي أدّ , (2)الاستثمار والمضاربةك للهدف الأساسي
 .والمؤسسات الأخرى المصارف

زيادة حجم المخاطر التي تعرضت لها  لّطت الأزمة المالية العالمية الضوء علىس (م1002)وفي عام 
, للمشتقات المالية ومحاسبة القيمة العادلة المتعلقة بها فيه المصارف المتضررة جراء الاستخدام المبالغ

يرى و  ,ه الأدوات عرضة للتمحيص والتدقيقأصبحت المعايير الدولية المرتبطة بهذ ونتيجة لذلك
(Pounder)(1)المرحلة التي تزايدت فيها  هي الفترة التي شهدت حدوث الأزمة المالية العالمية بأن

الضغوط على مجلس معايير المحاسبة الدولية للقيام بتغييرات ملموسة فيما يتعلق بمحاسبة الأدوات 
طالب رؤساء مجموعة الدول العشرين ومجلس الاستقرار المالي  (م1002)ففي نيسان عام  ,المالية

متطلبات  ولا سيما دلة للأدوات الماليةالقيمة العا بتبسيط محاسبةمجلس معايير المحاسبة الدولية 
لتطوير المعايير المحاسبية الحالية  مجلس معايير المحاسبة الماليةن مع و اوالتع ,الاعتراف والقياس

واستجابة لذلك بدأ مجلس معايير  ,( )لاتخاذ القرارات للمستخدمين المعلوماتبهدف تحسين منفعة 
معيار التقرير  ضمن لتبسيط متطلبات تصنيف وقياس الأدوات المالية روعاً منشالمحاسبة الدولية 

مسودة  بإصدار (م1002)بدأ في تموز عام  حيث الأدوات المالية IFRS9المالي الدولي التاسع 
وفي تشرين الثاني من العام  ,(التصنيف والقياس: الأدوات المالية)بعنوان  (ED/2009/7)عر  
تمّ إصدار جزء من المعيار المتعلق بتصنيف وقياس الأصول المالية على أنّ يتمّ بدء التطبيق  نفسه

 (IFRS9معيار الإعادة إصدار تمت  (م1020)وفي تشرين الثاني عام , (م 102)في بداية عام 
ضافة متطلبات  ليعكس المتطلبات الجديدة حول محاسبة الالتزامات المالية (الأداوت المالية الغاء وا 

تمت إضافة القواعد  (م1021)وفي تشرين الأول عام , الاعتراف بالأصول والالتزامات المالية
                                                           

جامعة , ة أطروحة دكتورا .في مصرف بغداددراسة نظرية -القياس والإفصاح عن الأدوات المالية المشتقة في القوائم المالية(. 1002) .حسن, عنيزة(2)
 .20ص, العراق,بغداد

   
(2) Pounder, Bruce. (2009). Strategic Finance – Strategic Risk Assessement. USA: Institute of Management 
Accountants Publication,P19. 
(3)Master, Akeel, Khatri, Jamil. (February 2010). IFRS9:Financial Instruments The New Avatar. Bombay Chartered 
Accountant Journal, , P.583. 
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وفي تموز عام , (م1025)تاريخ التطبيق إلى بداية عام  المحاسبية المتعلقة بالتحوط مع تعديل
والذي , اليةأصدر مجلس معايير المحاسبة معيار التقرير المالي الدولي التاسع الأدوات الم (م 102)

ضمّ كافة المتطلبات الصادرة سابقاً مع تعديلات بسيطة حول تصنيف وقياس  حيثيعدّ المعيار الكامل 
كانون  (2)على أنّ يتمّ البدء بتطبيق هذا المعيار في و , الأصول المالية ومخاطر انخفا  القيمة

 .(2) 1022الأول من عام 

إليها  قواعد المحاسبة المبسطة التي تتجه شرح وبيان ماهية الأدوات المالية هذا الفصل إلى  هدف
 IFRS9  جه نقاط التشابه والاختلاف بين المعيار الجديدأو بما في ذلك , محاسبة الأدوات المالية

كما هدف إلى شرح  ,(الاعتراف والقياس:دوات الماليةالأ) IAS 39الحالي المعيار المحاسبي الدوليو 
الواردة في معيار  المالية على المخاطر حيث اقتصر, المخاطر الناجمة عن التعامل بهذه الأدوات

 .التقرير المالي الدولي السابع من مخاطر ائتمان ومخاطر سيولة ومخاطر سوق
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

(1(International Accounting Standards Board (IASB). (2014). IFRS9 :Financial Instruments. London. 
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 لوث الأ ــــالمبح
وفق معايير التقارير  لهامتطلبات الاعتراف والقياس و ماهية الأدوات المالية 

 المالية الدولية
 مفهوم الأدوات المالية

الذمم المدينة والذمم الدائنة والاستثمارات في  يشملحيث  ,جداً  اً واسع اً مفهومالمالية  واتالأد مفهوم يعدّ 
فالأداة المالية عقد تنشأ عنه حقوق , إضافة إلى الأدوات المالية المشتقة الديون أو حقوق الملكية

والتزامات بين طرفين أو أكثر ولها تبعات اقتصادية واضحة وتملك الأطراف قدرة متدنية على 
 تعهداً  (أي الأصل المالي) يقابل الحق التعاقدي لطرف ما باستلام النقد عقد ماليوفي كل , (2)تجنبها
 .(الالتزام المالي يأ) للطرف الآخر بدفع النقد تعاقدياً 

 نشوء واحد آن في عنه ينتج عقد أي": هابأنّ  المالية الأداة الدوليةف مجلس معايير المحاسبة عرّ 
 .(1)"أخرى لمنشأة ذلك مقابل حقوق ملكية أو مالية والتزامات ,للمنشأة مالية أصول

المصدر للأداة  الطرف أوعقد تتفق بموجبه الشركة ":هافيعرف الأداة المالية بأنّ  (Schuetze)ا أمّ 
 :( )حامل الأداة في تاريخ محدد أوعلى تسليم الطرف المقابل 

  (النقد هو الالتزام المحدد على عاتق مصدر العقد) كمية محددة من النقد. 
  (السلعة هي الالتزام المحدد على عاتق مصدر العقد)مقياس محدد من سلعة معينة. 
 أوقياسه بالاستناد إلى معدل فائدة  نهائي يتمّ إلا أن المبلغ ال, كمية غير محددة من المال 

 ."تحديده بصورة مستقلة مؤشر تمّ  أو ر سلعة بما فيها العملة الأجنبيةسع
 :( )اإمّ ه بأن   المالي لأصلا مجلس معايير المحاسبة الدوليةف عرّ وقد 

 .نقد - أ
 .آخر منشأة من أخرى مالية موجودات أو نقد لاستلام تعاقدي حق - ب
 .مواتية شروط بموجب آخر منشأة مع المالية الأدوات لتبادل تعاقدي حق - ت
 .آخر منشأةل ملكية حقوق أداة - ث

                                                           
IAS 32 / 6..  Financial Instruments :Presentation(2008).  Accounting Standards Board (IASB).International (1) 

(2)** Ibid, IAS 32 /11. 

(3(Schuteze, Walter. (2005). Mark to Market Accounting. London: Routledge,p30. 

(4)International Accounting Standards Board (IASB), ***op.cit, IAS 32 /11. 
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 :(2)تعاقدية التزامات عن عبارة هي:المالية الالتزامات اأمّ 

 .آخر منشأةل أخرى مالية موجودات أو نقد لتسليم - أ
 .مواتية ليست أنها المحتمل من شروط بموجب آخر منشأة مع المالية الأدوات لتبادل - ب

 
أي عقد يظهر وجود حصة " :هابأنّ /22/في الفقرة  IAS32وفق المعيار الدولي  أدوات الملكية فعرّ تو 

الأسهم وكمثال عن أدوات حقوق الملكية  ,(1)"بعد خصم جميع التزاماته لمنشأةمتبقية في أصول ا
والتي لا يمكن  زةوالأسهم الممتا ,والتي لا يمكن إعادتها إلى الجهة المصدّرة من قبل حاملها العادية

والتي تسمح لحاملها بشراء عدد ثابت من الأسهم العادية  وخيارات الأسهم ,استردادها من قبل حاملها
 .آخرأي أصل مالي  أول مقابل مبلغ محدّد من النقدية و اغير القابلة للتد

 الأدوات المالية المشتقة

من الأوراق المالية محل  أدوات مالية تشتق قيمتها": بأنّهاالمشتقات المالية  عرّف صندوق النقد الدولي
إلا أنّها قد تؤدّي إلى زيادة المخاطر للأطراف  ,ويمكن استخدامها للتحوط أو المضاربة ,التعاقد

: هابأنّ ( Bank of International Settlements)وعرّفها بنك التسويات الدولي  ,( )"المتعاملة بها
لأصل المال  ولكنها لا تتطلب استثمار ,سعار الأصول المالية محل التعاقدعقود تتوقف قيمتها على أ"

 ,عات على أساس الأسعار أو العوائدتبادل المدفو  يتم بموجبهكعقد بين طرفين تكون و  ,في الأصول
وعرّفتها , ( )"أمر غير ضروري هوأي انتقال لملكية الأصل محل التعاقد والتدفقات النقدية  وبالتالي فإن

أدوات مالية ترتبط بأداة مالية معينة أو مؤشر أو " :المجموعة الاستثمارية لنظم المحاسبة القومية بأنّها
أمّا قيمة الأداة  ,سلعة والتي من خلالها يمكن  شراء أو بيع المخاطر المالية في الأسواق المالية

وعلى خلاف أدوات الدين فليس هناك  ,المؤشرات محل التعاقدتتوقف على سعر الأصول أو ف المشتقة
المشتقات المالية  تخدموتس ,ما يتمّ دفعه مقدماً ليتمّ استرداده وليس هناك عائد مستحق على الاستثمار

 :هابأنّ  فهاا الراشد فيعرّ أمّ  ,(5)"المضاربةا أخير و المراجحة بين الأسواق و إدارة المخاطر  منهالعدة أغرا  
وتكون لتلك , كالأسهم والسندات والعملات الأجنبية أخرىعقود مالية تشتق قيمتها من قيمة أصول "

                                                           
 ** Ibid, IAS32/11.(1) 
 ** Ibid, IAS32/11.(2) 

, الجزائر, بحث مقدم إلى كلية العلوم الاقتصادية جامعة منتوري. مخاطر المشتقات المالية ومساهمتها في خلق الأزمات(. 1020. )سحنون, محمود ( )
 .20ص

بحث مقدم للمؤتمر العلمي . دور الهندسة المالية الإسلامية في علاج الأزمة المالية  (.8000ديسمبر كانون الأول  8-0. )فريد, وخميلي, شوقي, جباري(4)
التعاون مع المعهد الدولي حول الأزمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة من منظور اقتصادي إسلامي والمنعقد في جامعة العلوم الإسلامية العالمية ب

 .7ص, الأردن, عمان, ميالعالمي للفكر الإسلا

مداخلة من الملتقى . أدوات مالية مستخدمة لتغطية المخاطر أم لصناعتها: المنتجات المالية المشتقة(. 1002أكتوبر  12-10. )محمد بن رجم, خميسي (5)
 . ص, الجزائر, جامعة سطيف, الدولي حول الأزمة المالية الاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية
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بالإضافة إلى سعر وشروط معينة يتمّ تحديدها عند تحرير العقد بين , العقود المالية مدة زمنية محدّدة
 .(2)"لمشتريالبائع وا

تشتق قيمتها من قيمة الأصل محل  المالية عقودلمشتقات ا القول بأنيمكن  السابقة من خلال التعاريف
مقارنة بقيمة  كاستثمار مبدئي تتطلّب مبلغ مبدئي صغيرو بلي تتمّ تسويتها في تاريخ مستقو  التعاقد
 ,سعر معين للتنفيذ في المستقبل هو لويتضمّن عقد المشتقات تحديد أربعة عناصر الأو  ,العقود
 هو والرابع, الزمن الذي يسري فيه العقد هو والثالث, الكمية التي يطبق عليها السعر هو والثاني

  .الأصل محل العقد

أكثر كامن  أوتؤدّي الأدوات المالية المشتقة إلى نشوء حقوق والتزامات لها تأثير تحويل خطر مالي 
ها تعطي الأدوات المالية وئفعند نش ,الأداة المالية الأصلية بين طرفي العقد أوفي الأصل الأساسي 

بموجب شروط تكون  آخرالالتزامات مع طرف  أوالأطراف حقّاً تعاقدياً لمبادلة الأصول  أحدالمشتقة 
الالتزامات المالية مع  أوتفر  عليه التزاماً تعاقدياً لمبادلة الأصول  أو ,غالباً في صالح هذا الطرف

الأسعار في الأسواق  تغيرلاحتمالية  نظراً  هبموجب شروط تكون غالباً في غير صالح آخرطرف 
 .المالية

يتميز التعامل بأسواق المشتقات بانخفا  تكلفة المعاملات إلى مستوى يستحيل على الأسواق 
ولهذه , فقط (%0002)بلغ ت فتكلفة المعاملات لعقد مستقبلي قيمته مليون دولار ,الحاضرة أن تنافسه

إذ تجعل السوق أكثر كفاءة بما يتيح فرصة أفضل لإبرام الصفقة  ,لتكلفة تأثير على سيولة السوقا
كما يساهم التعامل بالعقود في تنشيط سوق الأصل المتعاقد عليه وذلك , بسعر قريب من السعر العادل

المبلغ الذي يدفعه المستثمر عند التعاقد لا يمثل سوى نسبة  لكونذلك  يعودو  ,بزيادة حجم التداول عليه
قل كثيرا عن الهامش المبدئي الذي يلتزم المشتري بإيداعه عند السمسار يضئيلة من قيمة الصفقة و 

 . (1)عند الشراء الهامشي للأصل من السوق الحاضر

 

 

 

 
                                                           

 .12ص , 2 ,مجلة المحاسبون .2 المشتقات المالية وفق المعيار المحاسبي الدولي  (.1005). وائل ,الراشد (2)

جامعة منتوري كلية العلوم الاقتصادية , رسالة ماجستير .دراسة تحليلية 1002دور المشتقات المالية وتقنية التوريق في أزمة (. 1021. )مريم, سرارمة (1)
 .22ص, زائرالج, وعلوم التسيير
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 الأدوات المالية المشتقةأنواع 

 :مايلي المشتقةالأدوات المالية  ن أبرز أنواعم

 (Option Contracts)عقود الخيارات : لاا أو 
 أوعقد يعطي لحامله الحق في أن يبيع ": هعقد الخيار بأنّ  الدوليةلمحاسبة ف مجلس معايير اعرّ 

 يسمى بسعـر التنفيــذ بسعر محدد سلفاً بكميـة معينـة و الأصول  غيرها من أويشتري أدوات مالية 
(Strike Price )سعـر الممارسـة  أو(Exercise Price)  خلال فترة زمنية  أووفي تاريخ معين

بينما يكون ملزم بالنسبة  ,عدم ممارسته أووللمشتري الحرية المطلقة في ممارسة هذا الحق  ,معينة
لبائع الخيار مقابل الحصول على حق  (Premium) علاوة أوقوم مشتري الخيار بدفع مكافأة للبائع وي
 .(2)"الشراء أوالبيع 

 :(1) مفاهيم عقود الخيار تتمثل بمايليومن التعريف السابق يمكن القول بأن 

حامل عقد  أومشتري 
 الخيار

من الحق الذي يتيحه له العقد بشراء الأصل إذا كان  المستفيدالطرف 
 .إذا كان الخيار هو البيع البيع أو ,الخيار هو الشراء

محرر عقد  أوبائع 
 الخيار

 أوبيع  -الطرف الذي يقع عليه الالتزام بتنفيذ الاتفاق موضوع العقد
 .في حال طلب المشتري تنفيذ العقد  -شراء الأصل 

 أوسعر الممارسة 
 التنفيذ

الشراء قبل  أولتنفيذ عقد الخيار أي سعر البيع  السعر المحدد سلفاً 
 .تاريخ الاستحقاق

تحدد بنسبة مئوية  ما حق الخيار للبائع وغالباً ل ثمناً مايدفعه المشتري  المكافأة أو علاوةال
 .من مبلغ العقد

 أوهو سعر الأصل موضوع العقد في السوق في تاريخ تنفيذ العقد  السعر السوقي
 .يوم في تاريخ تنفيذ العقد آخرفي 

 .هو التاريخ الذي يقوم فيه مشتري العقد بتنفيذ الاتفاق تاريخ التنفيذ
 .يوم متفق عليه لتنفيذ الاتفاق آخروهو  تاريخ الانتهاء

 

 

 
                                                           

(1) International Accounting Standards Board (IASB), Financial Instruments :Presentation. IAS 39 /AG9. 
 .2ص, مرجع سابق ذكره, خميسي(1)
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 :الخيارات الماليةتصنيف 
 :(2)هما رئيسين نوعين بين التمييز يمكن :التنفيذ تاريخ سبح: أولاا  

 : الأمريكي الخيار 1 - 
 كما ,عليه بسعر متفق ما أصل بيع أو في شراء الحق العقد لحامل يعطى تار الخيا من النوع هذا في

 .لإنتهائه التاريخ المحدد حتى العقد بين إبرام تمتد التيالفترة  خلال العقد هذا تنفيذ يمكنه
 

 : روبيو الأ الخيار 2 -
 الحق لمشتري لا يمكن إذ ,التنفيذ موعد في فقط عنه يختلف أنه غير الأمريكي الخيار عقد يشبه وهو
 المكافأة قيمة بانخفا  النوع هذا ويمتاز ,سلفاً  المحدد التاريخ في إلا العقد تنفيذ روبيو الأ الخيار في
  .مرنة بعكس الخيار الأمريكي زمنية مدة لعدم منحه الحق مشتري يدفعها التي
 

 :(1)بين نميز أو نوع الصفقة العقد وشروط طبيعة حسب: ثانياا 
 

 (:Call Option) الشراء خيار1-
 بسعر الأجنبية العملات أو السلع أو المالية راقو الأ من معين عدد حق شراء لمشتريه يعطي عقد وهو
 المنصوص الزمنية المدة طوال أو للعقد الأخير اليوم في اإمّ  )التنفيذ سعر( يسمى التعاقد وقت محدد
 محرر يتوجب على لكن ,العقد تنفيذ عدم أو تنفيذ الحق في الشراء خيار ولمشتري ,العقد في عليها
ن أقصى خسارة يمكن أن يمنى بها مشتري الخيار وا   ,ذلكب المشتري رغب تنفيذ العقد في حال الخيار

ن أقصى بائع الخيار فإا أمّ  ,السعر المحددعند انخفا  أسعار الأصول عن  علاوةهي مقدار ال
 .دعند ارتفاع أسعار الأصول عن السعر المحدّ  العلاوةقها هي مقدار مكاسب يمكن أن يحقّ 

 
 :(Put Option) البيع خيار -2

 المؤشرات أو السلع أو المالية راقو من الأ معين عدد الحق ببيع لمشتريه يعطي لو اللتد قابل عقد وهو
 عليها متفق علاوةب معينة زمنية لمدة) التنفيذ سعر (عليه متفق بسعر معين الأجنبية العملات أو

سعر الأصل بعكس  بانخفا هنا تكون توقعات مشتري خيار البيع  ,لمحرر العقد أو بائع حق الخيار
  لها مشتري وبالتالي فإن الخسارة التي يتعرّ  ,بائع حق البيع الذي يتوقـع ارتفاع سعر الأصل مستقبلاً 

أرباحه  وتزداد ,الآخرالتي يدفعها للطرف  العلاوةز قيمة و احق البيع عندما يرتفع سعر الأصل لا تتج
                                                           

International Accounting Standards Board (IASB), ***op.cit,IAS 39.(1)  
 .2 2ص, (20) 5, مجلة جامعة حسيبة بن بو علي. منتجات الهندسة المالية كمدخل لتفعيل وظيفة سوق الأوراق المالية(.  102. )نورين, بومدين (1)



25 
 

ك خسارته فادحة إذا تحر  فتكونا الطرف الثاني أمّ  ,كلما كانت توقعاته بانخفا  سعر الأصل سليمة
 .توقعاته عكسسعر الأصل في السوق 

 
  (2)أو التغطية حسب ملكية الأصل: ثالثاا : 

أي أنه  ,العقد يمتلك الأصل موضوع العقد وفيه يكون محررمييز بين عقد الخيار المغطى تمّ التفي
لا  والذيوبين عقد الخيار الغير مغطى , يستطيع أن يغطي التزامه إذا اختار المشتري تنفيذ العقد

شراء  فعندئذ يتوجب عليهفإذا اختار المشتري تنفيذ العقد , يمتلك فيه محرر العقد الأصل محل التعاقد 
 .الأصل من السوق

  حسب الربحية: رابعاا: 

المقارنة بين سعر التنفيذ وسعر السوق للأصل محل التعاقد في الوقت الذي يتمّ التصنيف بناءً على 
العقد المربح أو ضمن إمكانية تحقيق الربح : تمّ التمييز بين ثلاثة أنواع وهييحيث , يتمّ فيه تنفيذ العقد

(In The Money Option), والعقد المتكافئ أو على إمكانية الربح(At The Money Option), 
ذه الأنواع حسب وتختلف ه, (out the money option) غير المربح أو خارج إمكانية الربح والعقد

 سعر من أكبر للسهم السوقي السعر فيه يكون الذيخيار الشراء على حيث يطلق , طبيعة عقد الخيار
 السعر يكون وعندما, (In The Money Option) الربح تحقيق ضمن إمكانية عقد بأنه التنفيذ
, (At The Money Option) الربح إمكانية على عقد عليه يطلق التنفيذ مساوياً لسعر للسهم السوقي
 Out)الربح  إمكانية خارجعقد  عليه يطلق التنفيذ سعر من أقل للسهم السوقي يكون السعر وعندما

The MoneyOption),  إمكانية ضمن بأنه حيث يطلق عليه البيع خيارل على النقي  بالنسبةو 
 ,التنفيذ من سعر أقل للسهم السوقي السعر يكونعندما (In The Money Option) الربح تحقيق

 للسهم السوقي يكون السعر عندما(At The Money Option)الربح  إمكانية على عقد عليه يطلقو 
 Out The Money الربح إمكانية خارج عقد يطلق عليهو , التنفيذ لسعر قليلاً  أكثر أو أقل أو وياً امس

option)) التنفيذ سعر من أكبر للسهم السوقي السعر يكون عندما. 

 

 

 

                                                           
 . 2ص, مرجع سابق ذكره, سرارمة (2)
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 (Forward Contracts) العقود الآجلة: ثانياا 
عقود يلتزم بمقتضاها طرفيها بالاتفاق على ": هاالآجلة بأنّ  ف مجلس معايير المحاسبة الدولية العقودعرّ 

يخ التعاقد يسمى أصل معين في تاريخ محدد في المستقبل وبسعر يتفق عليه في تار  بيع أو شراء
 على طرفين يبن تفاقا" :هبأنّ  الآجل العقد ففقد عرّ  الدولي النقد ا صندوقأمّ  ,(2) "(سعر تنفيذ العقد)

متفق  وبسعر ,معين تاريخ وفي معينة بكميات مالياً  أم حقيقياً  كان سواء التعاقد الأصل محل تسليم
ن العقود الآجلة لا يتمّ تداولها أو المتاجرة فيها في سوق الأوراق المالية وسوق إومن هنا ف, (1)"عليه

 .حيث أنها اتفاق خاص ومغلق بين الطرفين, المشتقات أنواع الأدوات المالية المشتقة كباقي

الأصل محل العقد في تاريخ وفق العقود الآجلة يتخذ أحد الطرفين مركزاً طويلًا ويوافق على شراء 
أمّا  ,(Delivery Price)مستقبلي مقابل سعر محدّد يتمّ الاتفاق عليه يطلق عليه اسم سعر التسليم 

وعند  ,الطرف الثاني فيتخذ مركزاً قصيراً ويوافق على بيع الأصل في نفس التاريخ مقابل نفس السعر
وتتمّ  ,قيمة العقد الآجل صفر بالنسبة للطرفين الدخول في العقد يتمّ اختيار سعر التسليم بحيث تكون

بتسليم الأصل إلى حائز ( البائع)حيث يقوم حائز المركز القصير  ,تسوية العقد الآجل عند استحقاقه
ن العقد الآجل يحتمل نوعين من فإ ومن هنا ,المركز الطويل مقابل نقدي مساوي لسعر التسليم

 :( )راسعالأ

للعر   تحديده بين طرفي العقد وفقاً  ويتمّ  ,ه لتنفيذ العقد آجلاً المتفق عليوهو السعر : سعر التنفيذ
ولا يتغير هذا السعر من تاريخ إبرام العقد  ,لتقلبات الأسعار مستقبلاً منهما  والطلب ومدى رؤية كلاً 

 .وحتى تاريخ التنفيذ
مرور وهذا السعر يتغير ب ,الأصل موضع العقد الآجل في المستقبل أووهو سعر العملة  :السعر الآجل

وقع للسعر الآجل في تاريخ ويمكن القول أن سعر التنفيذ هو ت ,الوقت مع تغير الأسعار في السوق
 .العقد إبرام

 
 
 
 
 

                                                           
)1(** Ibid,IAS 39 /AG9. 

المؤتمر السنوي الخامس  –مقدم إلى مؤتمر أسواق الأوراق المالية  والبورصات بحث . المشتقات المالية في الرؤية الاسلامية(. 1020. )أشرف, الدوابة1)) 
 .5- ص, الشارقة, عشر

 .5ص, مرجع سابق ذكره, خميسي ( )
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 (Future Contracts)العقود المستقبلية : ثالثاا 
أصول  أوبيـع سلـع  أوعقود نمطية لشراء ": هاف مجلس معايير المحاسبة الدولية هذه العقود بأنّ عرّ 

 تحديده يتمّ وبسعر  (عقد تاريخ استحقاق ال)  تسليمها في المستقبل بتاريخ معين أواستلامها  ماليـة يتمّ 
التزام متبادل بين طرفين يفر  على ": هابأنّ  وتعرّف ,(2)"(بالسعر المستقبلي)إنشاء العقد يسمى  عند

كمية محددة من أصل أو سلعة معينة في زمان ومكان محددين وبسعر محدد  تسليم أو استلامأحدهما 
اتفاق بين طرفين لتداول أصل معين بتاريخ ": كما تعرّف بأنّها ,(1)"وبواسطة طرف ثالث كوسيط

التاريخ الذي يتمّ و  كمية الأصل التي يتمّ تداولها و د هذا العقد نوع الأصل المتداوليحدّ  ,مستقبلي محدد
 .( ) "السعر الواجب دفعه للأصل و التبادل بين الأصل والمبلغفيه 

فالعقود المستقبلية ماهي إلا عقود آجلة تمّ  ةجلللعقود الآ طبيعياً  تعتبر العقود المستقبلية امتداداً 
 فيها تنميطها من حيث تاريخ التسليم ومستوى جودة الأصل وعدد الوحدات داخل العقد ولا يتمّ التفاو 

د بنود العقد وفقاً للاتفاق بين حيث تتحدّ  ,أمّا في العقود الآجلة فلا توجد أية قيود, إلا على السعر
وبينما يكون السعر ثابتاً في العقود الآجلة طيلة مدة العقد فإن العقود المستقبلية تخضع , الطرفين

  .( )للتسويات اليومية

صاحب المركز  كما يطلق على المشتري رالقصيب المركز صاحع وفق هذه العقود يطلق على البائ
 راق المالية في تاريخ لاحق يطلق عليهو ويقضي الاتفاق بينهما على تسليم البائع للمشتري الأ ,الطويل
 ةلغ نقديامب إيداعوعلى طرفي العقد  ,أساس سعر يتفق عليه عند التعاقد تاريخ التسليم وذلك على اسم
 ,لدى السمسار ((Initial Marginالهامش المبدئي اسم ايطلق عليهمثل نسبة ضئيلة من سعر العقد ت

لأغرا  التسوية  عن استخدامه فضلاً والغر  من هذا الهامش إثبات حسن النية لدى الطرفين 
 .(5)في غير صالحهالأطراف لخسارة نتيجة لتغير سعر وحدة العقد  أحد  اليومية إذا ما تعرّ 

زم تبالمقارنة مع السوق الحاضر يلف ,أساسية في العقود المستقبليةتعتبر خاصية الرفع المالي سمة 
سداد جزء من قيمة العقد مع وجوب دفع فوائد على المبلغ المتبقي الذي بأو  الفوريالمشتري بالدفع 

وذلك على أساس  ,أمّا في سوق العقود المستقبلية فلا وجود لمثل هذا الالتزام ,يعتبر بمثابة دين عليه
 ,ومن ثمّ تنتفي فكرة وجود دين في ذمة المشتري د المستقبلية يتمّ فيها التسليم في وقت لاحقأن العقو 

                                                           
(1) International Accounting Standards Board (IASB), ***op.cit, IAS 39 / AG9, London. 

مداخلة في ملتقى في . التعامل بالمشتقات المالية كأحد عوامل ظهور الأزمة العالمية الحالية(. 1002أكتوبر  12-10. )مصطفى, وقريد, بوعافية, سمير(1)
 .22ص, جامعة سطيف, الملتقى العلمي الدولي حول الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحكومة العلمية

 .122ص, دار المسيرة للنشر والطباعة: عمان. إدارة المخاطر المالية(. 1002. )خالد, الراوي ( )
 .5ص, مرجع سابق ذكره, الدوابة ( )
 .2-5ص, المرجع السابق(5)
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في سوق العقود المستقبلية مقارنة بالهامش الذي يدفع في السوق يتمّ دفع هامش صغير جداً كما 
  .(2)فما أكثر (%50)عادة ما يكون  والذيالحاضر 

 (Swap Contarcts)  عقود المبادلات: رابعاا 

التزام تعاقدي بين طرفين يتضمن مبادلة نوع ": هامحاسبة الدولية هذه العقود بأنّ ف مجلس معايير العرّ 
وبموجب شروط يتفق عليها  آخرصل أ أوصل معين مقابل تدفق نقدي أ أومعين من التدفق النقدي 

: تعرّف عقود المبادلات على أنّهاو , (1)"إلغاؤها من دون موافقة الطرفين أوعند التعاقد ولا يمكن تغيرها 
وتعرّف أيضاً , ( )"حيث يتمّ تسوية عقد المبادلة على فترات دورية ,ة من العقود لاحقة التنفيذلسلس"

اتفاقية بين طرفين أو أكثر لتبادل مجموعة من التدفقات خلال فترة زمنية معينة في ":بأنّها
 .( )"المستقبل

 :من أبرزهاو  (5)تختلف باختلاف الأصل محل التعاقد أنواعن عقود المبادلات عدة تتضمّ 

 لات الفائدة وهي مبادلة يقوم فيها أحد طرفي العقد بدفع سلسلة من معد مبادلة أسعار الفائدة
بدفع سلسلة من التدفقات النقدية التي تعتمد على بدوره الذي يقوم و  الثابتة للطرف الآخر

 .مقابل ذلك( العائمة)معدلات الفائدة المتغيرة 
 ويتمّ بيع وشراء هذه  ,أخرىتضمن مبادلة أصل القر  وفوائده بعملة ت والتي مبادلة العملات

وفي نفس الوقت يتمّ إعادة بيع  ,العملات في السوق الأدنى على أساس سعر الصرف الفوري
العقد وخلال سريان  ,صرف الآجلالالعملة التي تمّ شراؤها وشراء العملة التي تمّ بيعها بسعر 

 .يدفع كل طرف للآخر فائدة العملات التي استلمها
 هي عبارة عن مبادلة يقوم بموجبها أحد الطرفين بالشراء الآني من الطرف و  مبادلة البضائع

عادة و  الفوريعر السائد ويتمّ التسديد سالآخر لبضائع معينة بال بيعها له في نفس الوقت بيعاً ا 
 . ث يتمّ السداد على فترات متفق عليهابحي ,آجلًا بسعر متفق عليه مسبقاً 

 
 
 

                                                           
,  مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع: الأردن.  الهندسة المالية وأدواتها بالتركيز على استراتيجيات الخيارات المالية الطبعة الأولى(. 1002.)هشام, العبادي(2)

 . 22ص
(2) International Accounting Standards Board (IASB), ***op.cit, IAS 39 /AG9. 

 .2  ص, الدار الجامعية: الاسكندرية. بورصة الأوراق المالية بين النظرية والتطبيق(. 1005.)جلال, العبد, محمد صالح, الحناوي( )
 .21ص, مرجع سابق ذكره, سرارمة(  )
  .22ص, مرجع سابق ذكره, خميسي (5)
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 وفق معايير التقارير المالية الدولية للأدوات المالية تصنيف والاعتراف المبدئيال
 

تصنّف الأصول المالية وفق المعيار المحاسبي الدولي : المالية والالتزامات لأصولاتصنيف : أولاا 
 :(2) ساسيةأ مجموعات عدة إلى (القياسالاعتراف و : الأدوات المالية()2 )
 الخسارة أوالربح  خلال من العادلة بالقيمة المقيمة الأصول(Fair ValueThrought Profits 

and Loses ) (FVTPL) : من ربح وتوليد المتاجرة لغر  امتلاكها تمّ  التي الأصول هيو 
للمتاجرة إذا محتفظ بها ها المالية على أنّ  الأصولتصنف و  ,السعر في الأجل قصيرة التقلبات

 .الأجل ةقصير  حاربالأ تحقيقب فعلياً  نمطاً  لها أن على دليل ذات استثمارية محفظة من كانت جزءاً 
 الاستحقاق لتاريخ بها المحتفظ الاستثمارات:(Held to Maturity) (HTM)  أصول مالية هيو 

 بها الاحتفاظ على وقدرة يجابيةإ نية للمنشأةو  ,ثابت استحقاق أو للتحديد قابلة أو ثابتة دفعات مع
 .المنشأة ثهاأحد التي المدينة والذمم القرو  عن عدا ,الاستحقاق حتى

 للبيع المتوافرة الاستثمارات (Available For Sale) (AFS): يمكن لا التي الاستثمارات وهي 
 لغايات بها المحتفظ والسندات كالأسهم ,الاستحقاق لتاريخ بها المحتفظ أو المتاجرة ضمن تصنيفها

متاحة للبيع  تها محتفظ بها للمتاجرة وليسالمالية على أنّ  الأصولويجب تصنيف  ,المتاجرة غير
لغر  توليد ربح من التقلبات قصيرة الأجل  تستخدممماثلة  لأصولمحفظة من  إذا كانت جزءاً 

 .في السعر
  والمديونيات القرو (L&R) (Loans & Receivable :عن الصادرة المالية الأدوات وهي 

 القرو ك خدمات أو بضائع أو بمبالغ مباشرة المدين بتزويد لدى قيامها وذلك نفسها المؤسسة
 .المصارف تقدمها التي والتسهيلات

 السابقة فقد اختصر تصنيفات الأصول المالية الأربعة IFRS9ا معيار التقرير المالي الدولي التاسع أمّ 
بالتكلفة  لاحقاً  الأصول المقاسةفئة  يوه المستخدمة القياس طريقة بحسب ثلاث تصنيفات رئيسيةإلى 

من خلال الدخل الشامل وفئة الأصول المقاسة  بالقيمة العادلةلاحقاً وفئة الأصول المقاسة  المطفأة
وبذلك قام المجلس بإلغاء معظم فئات الأصول  ,(1)لاحقاً بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخسائر

المحاسبة عن الأدوات منه على تبسيط  حرصاً  (2 )المحاسبي الدولي  الواردة في المعيارالمالية 
 .المالية

 

                                                           
(1) International Accounting Standards Board (IASB). Financial Instruments :Recognition and Measurement, ***op.cit, 
IAS 39 / 45. 
(2) International Accounting Standards Board (IASB). (2014). Financial Instruments : Classification and Measurement. 
IFRS9, London. 
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 :(2)على وجود فئتين رئيسيتين )2 (نصّ المعيار المحاسبي الدولي ا الالتزامات المالية فقد أمّ 

  الالتزامات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة(FVTPL) : الالتزامات  هيو
كأداة دين أصدرتها المنشأة وتنوي إعادة شرائها في  ,التي تتكبّدها المنشأة لأغرا  المتاجرة

أو تلك التي حدّدت المنشأة  ,لتحقيق مكاسب من تحركات أسعار الفائدة المستقبل القريب
 .تصنيفها أولياً ضمن هذه الفئة

 وتضمّ الالتزامات المالية  ,الالتزامات المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة أمّا الفئة الثانية فهي
 ,نطبق عليها تعريف الالتزامات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارةيالتي لا 
 .وأدوات الدين المصدرة وأوراق الدفع ت الدائنةكالحسابا

قرر مجلس معايير المحاسبة الدولية الحفاظ على جميع المتطلّبات الواردة في المعيار المحاسبي وقد 
والمتعلّقة بتصنيف الالتزامات المالية مستنداً في ذلك إلى علاقة العائد بالتكلفة التي تعدّ  (2 )الدولي 

عام لمالي الدولي التاسع المجلس معيار التقرير ال أصدر ونتيجة لذلك ,من أهم المحدّدات المحاسبية
لى من و ليشمل كافّة متطلّبات الاعتراف والقياس للأصول المالية الواردة وفق النسخة الأ, (م1020)
والمتطلّبات الجديدة الخاصة بتصنيف وقياس الالتزامات المالية ,(م1002)عام  الصادرةمعيار ال

رشادات حول قياس القيمة كما ضمّ إ ,ومتطلّبات إلغاء الاعتراف بالأصول والالتزامات المالية
 .(1)العادلة

حافظ معيار التقرير المالي الدولي التاسع  :الاعتراف المبدئي بالأصول والالتزامات المالية :ثانياا 
IFRS9 الدولي  على متطلبات المعيارIAS39  الالتزامات المالية أوفيما يتعلّق بالاعتراف بالأصول ,

فوفق  ,( )اً في القوائم الماليةليّ أو الالتزام  أوأي التوقيت الذي يتوجّب فيه على المنشأة تسجيل الأصل 
الالتزام المالي عندما تصبح المنشأة  أويجب على المنشأة الاعتراف بالأصل  IAS39المعيار الدولي 

وتنطبق القاعدة  ,( )بيع أصول مالية أوطرفاً في الأحكام التعاقدية لأداة مالية معينة من أجل شراء 
فقد خرج المعيار عن الممارسات المحاسبية السائدة والتي تعامل  ,السابقة على المشتقات المالية
وطالب بالاعتراف بالحقوق والالتزامات الناجمة عن هذه الأدوات عندما  المشتقات كبنود خارج الميزانية

بيع أداة  أوكونها تمثّل عقد شراء  يس عند تسوية المعاملةتصبح المنشأة طرفاً في العقد المشتق ول
 .مالية في تاريخ مستقبلي

                                                           
(1) International Accounting Standards Board (IASB). Financial Instruments: Recognition and Measurement, ***op.cit, 
IAS 39 /45. 
(2) KPMG. (2010). First Impressions: Additions to IFRS9 Financial Instruments. London: KPMG Publications, p.5. 
)3  ( International Accounting Standards Board (IASB).(2014). IFRS9 Financial Instruments,  ***op.cit, IFRS9. 
(4) International Accounting Standards Board (IASB). Financial Instruments :Recognition and Measurement, ***op.cit, 
IAS 39 /14.  
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فهنا لا يتمّ  ,تحمّل التزامات أوأمّا بالنسبة للالتزامات الثابتة والتي سيترتب عليها امتلاك أصول 
 أوتسليم الأصل محل التعاقد  لدىأي  تنفيذ الاتفاقية لتزامات حتى يتمّ الا أوالاعتراف بالأصول 

بكونها تمثّل  الاعتراف حسب طبيعة الالتزامات الناتجة وذلك ا بالنسبة للعقد بحد ذاته فيتمّ أمّ  ,استلامه
إن  اأمّ , فإن انطبق عليها تعريف الأداة المالية تستخدم المعالجة المحاسبية السابقة ,أدوات مالية أم لا

يتمّ تنفيذها من لم ينطبق عليها تعريف الأداة المالية فهي عقود قابلة للتنفيذ ولا يتمّ الاعتراف بها حتى 
فإنّه لا يتوجّب على  دوثا في حال وجود عمليات مخططة مستقبلية ومتوقعة الحأمّ  ,الأطراف أحدقبل 

وبالتالي لا  ,بعد طرفاً في العقدالمنشأة الاعتراف بمثل هذه العمليات وذلك كون المنشأة لم تصبح 
المنشأة لشراء سند محدّد  ومثال ذلك تخطيط ,لتزامات تعاقدية يمكن الاعتراف بهاا أوتوجد أي حقوق 

في تاريخ محدّد في المستقبل فهنا يتوجّب على المنشأة عدم الاعتراف بمثل هذا الشراء نظراً لعدم نشوء 
 .(2) التزام تعاقدي حالي أوأي حق 

 

 وفق معايير التقارير المالية الدولية قياس الأدوات المالية
 

ورغم اختلافها في الشكل إلا أنّها تتفق في  ,ون تعريفات متعددة لعملية القياسلقد قدّم الباحث
الذي عرّفها ( Cample)وينسب أول تعريف علمي محدد لعملية القياس بشكل عام إلى , المضمون
ا وذلك بناء على قواعد طبيعية يتمّ اكتشافها إمّ , بالأشياء للتعبير عن خواصهاقرن الأعداد "  :بما يلي

عملية مقابلة يتمّ من خلالها قرن ": هبأنّ القياس  ويعرف ,(1) "بطريقة مباشرة أو بطريقة غير مباشرة
ل فيها بعنصر معين خاصية معينة هي خاصية التعدد النقدي لشيء معين هو حدث اقتصادي يتمثّ 

عملية تحديد وتبويب العمليات " :بكونه يعرّفا كمّ  ,( ) "الاقتصادي المنشأةفي مجال معين هو 
والتعبير عنها في شكل أرقام وبيانات واضحة , لمختلف الأنشطة الاقتصادية التي تقوم بها المؤسسة

 . ( ) "الاقتصاديةبهدف توفير المعلومات التي من شأنها أن تسهل اتخاذ القرارات 

 

 

                                                           
 .25ص , الدار الجامعية: الاسكندرية . بنوك -شركات -إدارات -أفراد "إدارة المخاطر(. 1002. )طارق عبد العال, حماد(2)
ميدانية لعينة من البنوك التجارية  القياس والإفصاح المحاسبي في القوائم المالية وفق المعايير المحاسبية الدولية دراسة(.  102.)شادو, عبد اللطيف(1)

 .25ص ,الجزائر, جامعة قاصدي مرباح, رسالة ماجستير. الجزائرية لمدينة ورقلة

 .222ص, التوزيع و دار الراية للنشر: الأردن. النظريات المحاسبية (.1002.)سيدعطالله , السيد ( )
الملتقى الدولي الأول حول بحث مقدم إلى . التوحيد المحاسبي الدولي بين المأمول والموجود(. كانون الأول 22-22, 1020(.)1020. )مسعود, تفصيلي ( )

 . ص, المركز الجامعي بالوادي, النظام المحاسبي المالي الجديد
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أو  بنود الأصول أحدبعد أن يتمّ الاعتراف ب :لي للأصول والالتزامات الماليةو القياس الأ  :أولاا 
يجب على المنشأة قياسه وتحديد المبلغ المرحّل في قائمة المركز , ليأو المالية بشكل  الالتزامات

لياً بالتكلفة أي مبلغ أو الالتزام المالي  أويتمّ قياس الأصل ) 2 (فوفق المعيار المحاسبي الدولي ,المالي
والذي يفتر  عموماً ( في حالة الالتزام المالي)المستلم  أو( في حالة الأصل المالي)التعوي  المدفوع 

 والتي تعرّف بأنّها (Transaction cost) القيمة العادلة إضافة إلى تكاليف المعاملات يساويبأنّه 
اب وعمولات المستشارين الإضافية المرتبطة مباشرة باقتناء الأصل أو التصرف بالالتزام كأتعالتكاليف 
ومن  ,(2) ولا تشتمل على تكاليف التمويل كفوائد قر  أو المصاريف الإدارية الداخلية ,والسماسرة

بالرجوع إلى أسعار تعاملات  للالتزام المستلم أو للأصل لممكن تحديد القيمة العادلة للتعوي  المدفوعا
ذا لم يكن من المم ,سوقية قابلة للملاحظة لنفس الأداة فيتمّ  ,كن تحديد أسعار السوق بشكل موثوقوا 

المبالغ المستلمة  أوالمستلم بأنّه مبلغ الدفعات النقدية  أوتقدير القيمة العادلة للتعوي  المدفوع 
وفي  ,اثلة بالنسبة للعملة والفترة الزمنية وغيرها من العواملباستخدام سعر السوق السائد للفائدة لأداة مم

ورية تنتج عند خسارة ف أوفإنّ مكسباً  ,حال وجود فروقات بين القيمة العادلة المقدرة وسعر المعاملة
 .(1)الاعتراف المبدئي

دراجها في القياس  تهاتمّ رسملتفأمّا بالنسبة لتكاليف المعاملات  أي إضافتها إلى القيمة العادلة وا 
الالتزام بالتكلفة  أووذلك في حال كون القياس اللاحق للأصل  ,الالتزام المالي أوالمبدئي للأصل 

أمّا بالنسبة للالتزامات فيتمّ خصم  ,على مدى عمر الأصل املاتعممع استنفاذ تكاليف ال ,المطفأة
 .تكاليف المعاملات من المبلغ المرحّل المبدئي

وفي هذا الصّدد حافظ معيار التقرير المالي الدولي التاسع على متطلّبات المعيار المحاسبي الدولي 
ولياً فهو يتطلّب قياس جميع الأصول المالية أ ,ق بالقياس الأولي للأصول الماليةفيما يتعلّ ( 2 )

وفي حال عدم تصنيف الأصول بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة , بالقيمة العادلة
(FVTPL), تتمّ إضافة تكاليف المعاملة الناتجة مباشرة من امتلاك الأصل( ). 

                                                           
(1)International Accounting Standards Board (IASB), ***op.cit,  IAS 39/14. 

المجمع العربي ) دليل وكتابة تنفيذ العملي –المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية (. 1002. )غراهام, هولت, ماغنوس, أوريل, عباس علي, ميرزا (1)
 .122ص, جمعية المجمع العربي للمحاسبين القانونيين: عمان(. مترجم, للمحاسبين القانونيين

 

)3  ( International Accounting Standards Board (IASB). Financial Instruments: Classification and Measurement, ***op.cit, 
IFRS9.  
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قياس  IAS39يتطلب المعيار المحاسبي الدولي :  الماليةوالالتزامات القياس اللاحق للأصول  :ثانياا 
القيمة العادلة بدون أي خصم  بمقدار أصولاً  التي تعدّ  لية بما في ذلك المشتقات الماليةالأصول الما
 :(2)باستثناء الأصول التالية ,عملية البيع عند لهاة التي قد تتحمّ لتكاليف العملي

  ّالاستثمارات و  ة والتي لا يحتفظ بها للمتاجرةأوالمديونيات التي أوجدتها المنش القرو قياس  يتم
في  (1 )والتي تساوي وفق المعيار الدولي ,بالتكلفة المطفأة المحتفظ بها حتى الاستحقاق

منه إلى المبلغ المقاس عند الاعتراف الأولي ناقص دفعات تسديد المبلغ الأصلي  (20)الفقرة 
باستخدام  الاستحقاقزائد أو ناقص مبلغ الإطفاء المتراكم لأي فرق بين القياس المبدئي ومبلغ 

ناقص خسارة التدني فيما يخص انخفا  القيمة أو عدم قابلية التحصيل  أسلوب الفائدة الفعال
 (.بالنسبة للأصول)

   ّيمتها ولا يمكن قياس ق ليس لها أسعار مدرجة في سوق نشط الأصول المالية التيقياس  يتم
المشتقة المتعلقة بتسليم هذه الأدوات المالية الأدوات المالية تقاس و  ,العادلة بموثوقية بالتكلفة
ى بتسليم أداة حقوق الملكية ذات استحقاق والتي يجب أن تسوّ  دلةغير المدرجة بالقيمة العا

 .ثابت بالتكلفة أيضاً 

ا فهي إمّ , لقياس اللاحق للأصول الماليةل تيند طريقفقد حدّ , التقرير المالي الدّولي التاّسع معيار اأمّ 
والقيمة العادلة بالنسبة لأدوات الملكية , القيمة العادلة بالنسبة لأدوات الدين المطفأة أوالتكلفة 

الأمر الذي , المناسبةطريقة القياس  لتحديد اختباريننص المعيار على وجود  حيث, والمشتقات المالية
 :( )وهذه الاختبارات هي, (1)مخاطر الموازنة بين أسس القياس المختلفةيرتبط ب

 عمالالأنموذج  من هدفالز على معرفة يركّ والذي عمال الأاختبار نموذج هو  لو الأ الاختبار 
 .إدارة الأصل المالي بموجبه الذي تتمّ 

   ز على طبيعة التدفقات يركّ والذي  اختبار سمات التدفقات النقدية للأصلهو  الثاّنيالاختبار
 .دفي تاريخ محدّ  الناتجة عن الأصل النقدية

 

 

                                                           
(1) International Accounting Standards Board (IASB). Financial Instruments :Recognition and Measurement, ***op.cit, 
IAS 39 / 46. 

مجلة كلية بغداد للعلوم . مخاطر القياس المحاسبي وانعكاسها في القوائم المالية إبان الأزمة المالية العالمية(.  102.)محمود, الطبري,خالد,الجعارات(1)
 .2 1-2 1ص , العدد الرابع والعشرون, الاقتصادية

 
(3) International Accounting Standards Board (IASB). (2014). Financial Instruments, ***op.cit, IFRS9. 
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 (Business Model Test) اختبار نموذج الأعمال

كيفية  تقييم أي أنه يعتمد على ,إدارة الأصل الماليمن هدف التقييم  اختبار نموذج الأعمال يتطلّب
 ,قيام المنشأة بإدارة أصولها المالية ضمن نموذج الأعمال المحدّد من قبل أعضاء الإدارة الرئيسيين

فإذا كان هدف نموذج أعمال المنشأة لإدارة الأصل المالي هو تحصيل التدفقات النّقدية التّعاقدية 
ذا كان هدف نموذج الأعمال لإدارة الأصل و  ,بالتكلفة المطفأة للقياس الأصلؤهل يللأصل عندئذ  ا 

لاستفادة من تغيرات القيمة ل عهبي تحصيل التدفقات النّقدية التّعاقدية للأصل يتحقق من خلال كل من
هدف نموذج أما إذا كان , من خلال الدخل الشامل بالقيمة العادلة فعندئذ يجب قياسهالعادلة له 

الأعمال لا يمكن تصنيفه ضمن الفئتين السابقتين فعندئذ يتم قياس الأصل بالقيمة العادلة من خلال 
 .(2)الربح أو الخسارة

هدف الاحتفاظ بالأصول المالية لتحصيل تدفقاتها النقدية على أن  اختبار نموذج الأعمال وينصّ 
فمن الممكن قيام المنشأة  ,التعاقدية لا يعني وجوب احتفاظ المنشأة بالأصول حتى تاريخ الاستحقاق

 بحسبو  ,(1)غير متكررة لهذه الأصول دون أن تؤثّر على هدف نموذج الأعمال لكن بعمليات بيع
المالية قبل ه يمكن للإدارة تقييم مدى تكرارية عمليات بيع الأصول شركة إرنست أند يونغ بأنّ 

مؤشرات  أو, عمليات البيع وحجم وقيمة المبيعات باستخدام مؤشرات كمية كتحديد تكرار الاستحقاق
وينص  ,( )ةنوعية كتحديد الهدف من اقتناء الأصول المالية وأسباب البيع وكيفية إدارة أداء المحفظ

 الحكم على يؤثّر على عدم توقّع المنشأة بالحصول على كافّة التدفقات النقدية لا نّ المعيار على أ
 .( )نموذج الأعمال الهدف من

 (Cash Flow Characteristics Test) المالياختبار سمات التدفقات النقدية للأصل 

تقييم ما إذا كانت الشروط التعاقدية تمنح على اختبار سمات التدفقات النقدية للأصل المالي  ينصّ 
صاحب الأصل المالي الحق بالحصول في تاريخ محدّد على تدفقات نقدية تعاقدية تتكوّن بصورة 

اتسام الأصل بالسمات  هو لاختباراهذا  ويعدّ جوهر ,عليهأساسية من أصل المبلغ والفائدة المستحقة 
ولتحديد ماهية التّدفقات النّقدية فإنّه يتوجّب على المنشأة  ,((Basic loan featuresالأساسية للدين 

أنها تحدّ من التدفقات  أوتمنح الحق بتدفقات نقدية إضافية  من حيث كونها دراسة شروط القر 

                                                           
(1  ( International Accounting Standards Board (IASB).(2009). Financial Instruments: Classification and Measurement. 
IFRS9 / B 4.1 – B 4.2. 
)2)** Ibid, IFRS9 / B 4.3. 
)3  ( Ernst&Young. (2010). Implementing Phase 1 Of IFRS 9. London: Ernst&Young Publication, p.3. 

)4  ( International Accounting Standards Board (IASB), ***op.cit, IFRS9 / B 4.4. 
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أدوات الدين القابلة  فمثلاً  ,إلى أصل المبلغ والفائدة المستحقة عليه تساويالنقدية الحالية بحيث لا 
للتحويل إلى عدد محدّد من الأسهم العادية والتي تمنح حامل السند الحق بتدفقات نقدية إضافية متمثلة 

 .(2)الاختبار الهذ وفقاً  للقياس بالتكلفة المطفأة هابقيمة الأسهم لوجود خيار التحويل لا تؤهل

 :معيار التقرير المالي الدولي التاسع كالتالي وفق اً قياس الأصول المالية لاحق يتمّ  لما سبق اً وفق

إذا كان هدف نموذج الأعمال للمنشأة هو الاحتفاظ بالأصل : )nstrumentsI tDeb(أدوات الدين
تاريخ الاستحقاق للاستفادة من تغيرات قيمته لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية وليس بيع الأصل قبل 

كانت الشروط التعاقدية تمنح صاحب الأصل الحق بالحصول في تاريخ محدد على التدفقات و , العادلة
يتمّ  عندئذ ,النقدية التي يولدها الأصل والمكونة بشكل أساسي من أصل المبلغ والفائدة المستحقة عليه

 إلا في حال ,التكلفة المطفأة صافية من خسائر انخفا  القيمةدوات الدين غير المشتقّة بأقياس 
خيار القيمة ل هابالقيمة العادلة من خلال الربح والخسارة بسبب تطبيقالأداة  قياسل اختيار الإدارة

 .(1)العادلة

 كان الهدف منإذا من خلال الدخل الشامل ويتمّ قياس أدوات الدين غير المشتقّة بالقيمة العادلة 
 الاحتفاظ بالأصل لتحصيل التدفقات النقدية التعاقديةيتحقق من خلال كل من نموذج الأعمال للمنشأة 

كانت الشروط التعاقدية تمنح صاحب الأصل الحق و , للاستفادة من تغيرات قيمته العادلةوبيعه 
سي من أصل بالحصول في تاريخ محدد على التدفقات النقدية التي يولدها الأصل والمكونة بشكل أسا

تحديد قياس الأداة بالقيمة العادلة من خلال الربح  إلا في حال تمّ , ليهع المبلغ والفائدة المستحقة
 .( )والخسارة بسبب تطبيق خيار القيمة العادلة

من خلال الربح والخسارة إذا كان هدف نموذج ويتمّ قياس أدوات الدين غير المشتقّة بالقيمة العادلة 
 .لما هو محدد ضمن الفئتين السابقتينالأعمال مغاير 

قياس جميع الاستثمارات بأدوات الملكية بالقيمة العادلة  يتمّ  :)Equity instruments)أدوات الملكية 
مع الاعتراف بمكاسب وخسائر تغيرات القيمة العادلة في قائمة الدخل  الخسارة أومن خلال الربح 

أمّا إذا لم تكن بغر  المتاجرة فيمكن للمنشأة الاعتراف بهذه  ,وذلك في حال كانت بغر  المتاجرة
حيث يتمّ الاعتراف بمكاسب  (FVTOCI)لياً بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل أو الأدوات 

وخسائر تغيرات القيمة العادلة ضمن قائمة الدخل الشامل دون السماح بأي إعادة تصنيف لاحقة 
الاعتراف بالأرباح والخسائر الناتجة عن توزيعات الأرباح  كما يتمّ  ,الدخلللاعتراف بها ضمن قائمة 

                                                           
(1) Deloitte. (2009). IFRS9 Financial Instrument., London: Deloitte Publications, P.4. 

 IFRS9 / 4.1.2. ***op.cit, ,Financial InstrumentsInternational Accounting Standards Board. (2) 

** Ibid, IFRS9/ 4.1.2A. (3) 
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لي لهذه الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الدخل و وفي حال الاعتراف الأ ,(2)ضمن قائمة الدخل
عن سبب قياس هذه الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الدخل  الإفصاحيتطلب المعيار , ملالشا

فيتمّ قياسها بالقيمة العادلة  أمّا بالنّسبة لأدوات الملكية الغير المسعّرة والعقود المرتبطة بها ,(1)الشامل
أبرز تغييرات من  تعدّ و , من خلال الربح أو الخسارة بعد أن كانت تقاس بالتكلفة وفق المعيار السابق

استخدام القيمة  منه/ 502/في الفقرة  والذي أوجب IAS39مقارنة بالمعيار الدولي  IFRS9المعيار 
دت وقد حدّ  ,( )الحالات التّي لا تكون فيها التكلفة أفضل تقدير للقيمة العادلة العادلة ولا سيما في

 :( )ها التكلفة موثوقة بالنقاط التاليةفيتكون  الحالات التي لا شركة التدقيق كي بي إم جي

 وجود تغير جوهري بأداء المستثمر مقارنة بالموازنات. 
 حدوث تغيرات في التوقعات حول منتجات المستثمر لديه. 
  البيئة الاقتصادية التي يعمل بها المستثمر أوحدوث تغيرات جوهرية في الاقتصاد العالمي. 
  المتوقعة أومنتجاته الحالية  أوحدوث تغيرات جوهرية في سوق أسهم المستثمر لديه. 
 نزاعات  أوى قضائية و احدوث دع أو دارةظهور عوامل داخلية لدى المستثمر لديه كتغيير الإ

 . وغيرها تجارية

قياس كافّة المشتقات المالية بالقيمة العادلة من  IFRS9يتطلّب المعيار الدولي  :المشتقات المالية
حيث يتمّ الاعتراف بتغيرات القيمة العادلة من مكاسب وخسائر في  (FVTPL)الخسارة  أوخلال الربح 
بهدف  بهاالاحتفاظ  وبالتالي لا يتمّ  أداة للتحوط والمضاربة والمراجحة المشتقات الماليةف ,قائمة الدخل

وذلك اختبار سمات التدفقات النقدية التعاقدية  قلا تحقّ  هاكما أنّ  ,النقدية التعاقدية اتحصيل تدفقاته
قد تحتاج إلى صافي استثمار مبدئي صغير  أو لا تحتاج إلى استثمار مبدئي أداة مالية رافعةلكونها 

 .رالخيا علاوةمقارنة بالأثر الذي سيحدثه العقد كما في حالة 

 يخضع لعوامل موضوعية الخيار الذي أقرّه مجلس معايير المحاسبة الدولية بأنّ  ترى الباحثةا سبق ممّ 
 .IAS39مقارنة بمتطلبات المعيار الحالي 

 

                                                           
** Ibid, IFRS9 / 5.7.5. (1) 

)2) Deloitte, *** op.cit, p.7. 

(3) International Accounting Standards Board (IASB). Financial Instruments: Classification and Measurement, *** 
op.cit, IFRS9/5.6. 
(

4
) KPMG. (2009). First Impressions : IFRS9 Financial Instruments. London: KPMG Publication, P.22. 
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الشكل )لنموذج الاعتراف والقياس وفق معيار التقرير المالي الدولي التاسع مخططاً  الشكل التالي يقدّم 
 :(2)(2رقم

 م مخططاا لنموذج الاعتراف والقياس وفق معيار التقرير المالي الدولي التاسع( 0)شكل رقم 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

(1)International Accounting Standards Board (IASB). IFRS9 Financial Instruments, *** op.cit, IFRS9/p7. 
  

هل يحتفظ بالأصل المالي وفق 
نموذج أعمال هدفه تحصيل 
 التدفقات النقدية التعاقدية؟

يحتفظ بالأصل من أجل هل 

تحصيل تدفقاته النقدية 

 التعاقدية وبيعه؟

يقع هل الأصل المالي 
ضمن نطاق المعيار 

IFRS9? 

A.C 

 التكلفة المطفأة

FVTPL 

الربح  العادلة من خلالالقيمة 

 والخسارة

هل قامت المنشأة بتطبيق 

خيار القيمة العادلة 

FVO؟ 

تتكوّن التدفقات النقدية  هل

التعاقدية للأصل المالي من 

أصل المبلغ والفائدة عليه 

 فقط؟

FVTOCI 

القيمة العادلة من خلال 

 الدخل الشامل

 

 نعم

 لا

 

 نعم

 لا

 لا

      

 نعم  

       

 نعم  

 لا

هل قامت المنشأة بتطبيق 

خيار القيمة العادلة 

FVO؟ 
 نعم

      

 لا نعم  
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لاحقاً إمّا  هاعلى قياس( 2 )المعيار المحاسبي الدولي  ينصّ ا فيما يتعلق بالالتزامات المالية فأمّ 
وقد حافظ معيار التقرير المالي الدولي التاسع , لقيمة العادلة وذلك تبعاً لفئتهابالتكلفة المطفأة أو با

فالالتزامات المالية المحتفظ بها للمتاجرة تقاس , هذه المتطلبات على( م1020)لعام ضمن تعديلاته 
قياس كافة  ويتمّ  ,بالقيمة العادلة مع الاعتراف بكافّة تغيرات القيمة العادلة بقائمة الأرباح والخسائر

أمّا فيما يتعلّق  ,(2)ال تطبيق خيار القيمة العادلةحالالتزامات المالية الأخرى بالتكلفة المطفأة إلا في 
الخسارة فتقاس بالقيمة  أولياً بالقيمة العادلة من خلال الربح أو بالالتزامات المالية التي تمّ تحديدها 

إلا أنّ معيار التقرير المالي الدولي التاسع قد خرج عن متطلّبات المعيار المحاسبي الدولي , العادلة
 ,عن المكاسب والخسائر الناتجة عن تغيرات القيمة العادلة لهذه الالتزامات الإفصاحوالمتعلّقة ب (2 )

ن بعنوا( ED/2010/4)أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية مسودة عر   (م1020)ففي أيار
ادة قياس خيار القيمة العادلة للالتزامات المالية والتي ركّزت على دور مخاطر الائتمان في حال إع

واقترحت الاعتراف بتغيرات القيمة العادلة والتي تعزى إلى خطر الائتمان لالتزام مالي , يالالتزام المال
يتمّ  ,فقاً لما سبقفو , الخسارة ضمن قائمة الدخل الشامل أويقاس بالقيمة العادلة من خلال الربح 

الاعتراف بالمكاسب والخسائر الناجمة عن تغيرات القيمة العادلة للالتزام المالي المقاس بالقيمة العادلة 
 :(1)الخسارة كالتالي أومن خلال الربح 

يتمّ الاعتراف بالمكاسب والخسائر الناجمة عن تغيرات القيمة العادلة للالتزام المالي والناجمة  - أ
 .ا الالتزام ضمن قائمة الدخل الشاملعن تغير خطر الائتمان لهذ

لمتبقية ضمن قائمة يتمّ الاعتراف بالمكاسب والخسائر الناجمة عن تغيرات القيمة العادلة ا - ب
 .الدخل

 

 

 

 

 

 

                                                           
.IFRS9/4.2.1 , op.cit*** ,Financial InstrumentsInternational Accounting Standards Board. (1) 

)2  ( KPMG, ***op.cit, p.15. 
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 (2)(1الشكل رقم) الشكل التالي متطلبات القياس اللاحق للالتزامات الماليةوضّح ي

 متطلبات القياس اللاحق للالتزامات المالية (5)شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
)1( KPMG. (2010). First Impressions: Additions to IFRS9 Financial Instruments. London: KPMG Publications , p.6. 
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 الأصول والالتزامات المالي ة إلغاء الاعتراف ب

الأصل المالي  أهليةعلى وجود مدخلين مستقلين لتقييم  (2 )المعيار المحاسبي الدولي  نصّ 
  IFRS9واللذين حافظ عليهما معيار التقرير المالي الدولي التاسع  ,للاستبعاد من الدفاتر المحاسبية

مدخل السيطرة و  (Risk and Reward Approach)مدخل العائد والخطر  :(2)وهما( م1020)
(Control Approach). 

بجزء منه عند انتهاء سريان الحقوق  أويتمّ إلغاء الاعتراف بالأصل المالي  IAS39وفق المعيار 
إلغاء الدين  أو هكما في حالة سداد المدين لكافة مستحقات ,التعاقدية للتدفقات النقدية للأصل المالي

أمّا في حالة عدم  ,(1)ين من الميزانية العمومية للدائنحيث يتمّ استبعاد أداة الد ,لانتهاء الفترة الزمنية
عندئذ يجب على المنشأة تحديد ما  لتدفقات النقدية من الأصل الماليانقضاء الحق بالحصول على ا

فبيع أصل مالي  ,(transfer)مالي يؤهله للاستبعاد من الدفاترإذا كان هناك تحويل للأصل ال
كالسندات مثلًا يعني أن للمحوّل إليه حقوقاً غير مشروطة قابلة للتنفيذ فيما يتعلق بالتدفقات النقدية 

نّ استمرار المحوّل بخدمة الأصل كما في حال قيامه بتحصيل التدفقات النقدية كوكيل  ,المستقبلية وا 
 .هّل الأصل للاستبعاد من الدفاترعن المحوّل إليه لا يؤثّر على عملية التحويل وتأ

فعندئذ تحدّد المنشأة ما إذا كان هناك التزام بتسديد هذه  ,وفي حال عدم وجود تحويل للحقوق التعاقدية
 pass- throughالتمرير من خلال يدعى باتفاقية ما أو آخرلتدفقات النقدية لطرف ا

arrangement,  لمحوّل بالمنافع ل بعدم وجود حق تتفق في جوهرهاوالتي تحدّد مجموعة من الشروط
 بسداد التدفقات النقدية إلىمن أبرزها عدم التزام المنشأة , الاقتصادية المستقبلية الناشئة عن الأصل

بموجب عقد  وامتناعها, المستلم النهائي إلا بعد أن تقوم بتحصيل هذه التدفقات من الأصل الأصلي
, التحويل من بيع أو رهن الأصل الأصلي إلا كضمان للمستلم النهائي للالتزام بدفع النفقات النقدية له

ائي وبدون تأخير بإيصال أي تدفقات نقدية تقوم بتحصيلها بالنيابة عن المستلم النهوالتزامها 
 .( )جوهري

ا من خلال تحويل نقل للأصل المالي إمّ  أوحالما قامت المنشأة بتحديد ما إذا كان هناك تحويل 
عندئذ تخضع لاختبار  ,التمرير من خلال عبر اتفاقية أوالحقوق التعاقدية لاستلام التدفقات النقدية 

والذي يتطلب تقييم احتفاظ المنشأة بكافة المخاطر والمنافع  ,Risk and Rewardالعوائد والمخاطر 

                                                           
(1  ( Wallace ,Pauline. (2008). IAS39-Derecognition of Financial assets in Practice., London: Price water house coopers 
Publication, p.7. 
(2  ( International Accounting Standards Board (IASB). Financial Instruments :Recognition and Measurement, *** op.cit,  
IAS 39 /17. 
(3)** Ibid,IAS 39 / 19. 
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قيام المنشأة بنقل جميع مخاطر وعوائد ملكية ففي حال  ,مة عن ملكية الأصل جوهرياً أم لاالناج
كما تعترف , بهالأصل المالي بشكل جوهري كما في حالة بيعها فهنا يتطلب المعيار إلغاء الاعتراف 

خسائر الناتجة عن الفرق بين المقابل المستلم والمبلغ المسجّل للأصل المالي في المنشأة بالأرباح أو ال
عوائد ملكية  قيام المنشأة بالاحتفاظ بجميع مخاطروأما في حال , حسابات الربح أو الخسارة عند البيع

عترف بالتالي لابد من استمرار المنشأة بالاعتراف بالأصل المالي ولا تف, الأصل المالي بشكل جوهري
 .(2)بربح أو خسارة نتيجة التحويل

فهنا  ,بالاحتفاظ بجميع مخاطر وعوائد ملكية الأصل المالي بشكل جوهري أوإذا لم تقم المنشأة بنقل 
 اً وفقف ,(1)على الأصل المالي( control)يجب تحديد ما إذا كانت قد احتفظت المنشأة بالسيطرة 

تفقد المنشأة السيطرة على الأصل المالي إذا كان للمنقول إليه القدرة  (39)متطلبات المعيار الدولي ل
العملية على بيع الأصل بمجمله إلى طرف ثالث خارجي ليس له علاقة ودون وجود قيود إضافية على 

وفي هذه الحالة يجب على المنشأة إلغاء الاعتراف بالأصل المالي والاعتراف بشكل  ,عملية النقل
صل المالي د فرق بين المبلغ المسجل للأوفي حال وجو  ,التزامات تمّ إنشاؤها أوق منفصل بأية حقو 

أمّا إذا احتفظت  ,الخسارة عند البيع أوالخسائر في حسابات الربح  أووالمقابل المستلم تعترف بالأرباح 
الأصل المالي ها تستمر بالاعتراف به إلى حد مشاركتها المستمرة في نّ إالمنشأة بالسيطرة على الأصل ف

(Continuous Involvement) , أي تستمر بالاعتراف بجزء من الأصل يمثّل مدى تعرّضها
وبالتالي تلتزم المنشأة بتحمّل المخاطر الناجمة عن التدفقات  ,المستمر لمخاطر وعوائد الأصل المحوّل

ويعكس مبلغ المشاركة  ,وتتمتّع أيضاً بحق الحصول على عوائد هذه التدفقات النقدية, صلللأ النقدية
عندما  مثلاً ف ,المستمرة المبلغ الأقصى الذي تتعرّ  له المنشأة لدى مشاركتها في الأصل المحوّل

صل المحوّل عندئذ يكون مدى المشاركة المستمرة هو ة المستمرة للمنشأة شكل ضمان للأتتخذ المشارك
 .قل بين قيمة الأصل ومبلغ الضمانالمبلغ الأ

غ وتوقيت المشاركة المستمرة على أساس مدى تعرّ  المنشأة للتقلبات في مبال IAS39المعيار  دحدّ 
وذلك من خلال حساب  ,أي تعرّضها للتغيرات في صافي التدفقات النقدية, التدفقات النقدية للأصل

فائدة مقارنة تعرّ  المنشأة في القيمة الحالية لصافي التدفقات النقدية قبل وبعد النقل باستخدام سعر ال
 .( )الحالي في السوق كمعدل خصم

معيار على انقضاء الالتزام ال ركّزفي ,متطلبات إلغاء الاعتراف بالالتزامات الماليةا فيما يتعلق بأمّ 
جزء منه عندما يتمّ استيفاء الالتزام التعاقدي المحدّد في  أووبالتالي يتمّ استبعاد الالتزام المالي  ,المالي

                                                           
(1)** Ibid,IAS 39 / 20/. 
)2  ( ** Ibid, IAS 39 / 23. 

 . 2ص ,  دار الصفاء :عمان.الإفصاح -العر  -التحوط -القياس -الاعتراف"محاسبة الأدوات المالية  (.1020) .أحمد ,جمعة (9)
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كما يعدّ قيام المنشأة بمقايضة الالتزام المالي الأصلي بالتزام مالي  ,انتهاء مدته أوإلغائه  أوالعقد 
جديد بشروط مختلفة جوهرياً على أنه انقضاء للالتزام المالي الأصلي ممّا يستوجب استبعاده من 

داد خسارة س أوكما ويتمّ الاعتراف بأي ربح , الميزانية العمومية والاعتراف بالأصل المالي الجديد
إضافة إلى تكاليف  ليةو لمسجل للالتزام المالي القديم والقيمة العادلة الأاناجمة عن الفرق بين المبلغ 

 .(2)الي الجديد ضمن قائمة الدخلالمعاملة للالتزام الم

 IFRS13يار التقرير المالي الدولي المالية وفق مع دواتمتطلبات قياس القيمة العادلة للأ

 مفهوم القيمة العادلة

إلا  صياغتهاطريقة ب اختلاف تلك التعاريفورغم تمّ تعريف القيمة العادلة من قبل العديد من الجهات 
يرادات الداخلية الأمريكية في آذار عام الإفتها مصلحة عرّ فقد ,(1)متشابهة من حيث الجوهر هاأنّ 
الشراء وبائع راغب في ب في الملكية بين مشتر راغ يتيح تبادلالسعر الذي " :هاعلى أنّ  (م2252)

وأن يكون لدى الطرفين , على البيع شراء ولا الثاني مكرهاً على ال لا يكون الأول مكرهاً  بحيث, البيع
قد أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية عدة معايير و  ,( )"معرفة معقولة بالحقائق المرتبطة بالعملية

المبلغ الذي يمكن أن تتمّ به مبادلة الأصل أو تسوية ": هافها بأنّ فعرّ  فيها مفهوم القيمة العادلةى تبن
وقد ورد هذا التعريف في  ,"الالتزام بين أطراف مطلعة وراغبة في التعامل على أساس تجاري بحت

والفقرة  ,(2 )من المعيار ( 2)والفقرة  ,(1 )من المعيار رقم ( 22)العديد من المعايير وأهمها الفقرة 
 IVSفتها معايير التقييم الدولي كما عرّ  ,(0 )من المعيار ( 5)والفقرة  ,(2 )من المعيار ( 2)

International Valuation Standards  الصادرة عن لجنة معايير التقييم الدولي(IVSC ) في
لقيمة التقديرية التي ا": هارا  إعداد القوائم المالية بأنّ المعيار الثالث الخاص بتقييم الأصول لأغ

بحتة والذي الأصل بها بتاريخ التقييم ما بين مشتر وبائع راغبين في عملية تجارية  يتوجب تبادل
 .( )"طلاع وحصافة وبدون إكراهاتصرفت ضمنه الأطراف ب

بعنوان قياسات القيمة  IFRS  2أصدر المجلس معيار التقرير المالي الدولي  (م 102)في عام 
طاراً  تعريفاً  دحدّ والذي  ,(Fair Value Measurement)العادلة  لقياسها  مفاهيمياً  للقيمة العادلة وا 

                                                           
(1) International Accounting Standards Board (IASB). Financial Instruments :Recognition and Measurement, *** op.cit,  
IAS 39 / 22.  

بحث . أثر استخدامات منهج القياس بالقيمة العادلة على إدارة الأرباح وعدالة البيانات المالية(. 1002أيلول   2- 2) .موسى, السويطي, محمد, مطر (1)
 .20-2 ص,جمعية المحاسبين القانونيين الأردنيين, حول القيمة العادلة والإبلاغ الماليمقدم في المؤتمر العلمي المهني السابع 

منشورات جامعة عين : مصر, المحاسبة عن الاستثمارات والمشتقات المالية الجزء الثالث-موسوعة معايير المحاسبة(. 1001.)طارق عبد العال, حماد( )
 .22ص, شمس

 .Londonstandard 3. Valuation Reporting Standards Committee.(2003).International Valuation (4)   
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 سيتمّ السعر الذي " :هاالقيمة العادلة بأنّ  IFRS13المعيارعرّف قد و  ,(2)ومتطلبات الإفصاح عنها
مشاركين في عند تسوية التزام ما وذلك ضمن صفقة منظمة بين ال دفعه أوعند بيع أصل ما  استلامه

الهدف من قياس القيمة  يعدّ   (exit value)سعر الخروج بأنّ  المعيارويرى , (1)"السوق بتاريخ القياس
 .العادلة

نظمة اشترط ضرورة كون الصفقة م الدوليةبأن مجلس معايير المحاسبة  السابقة ريفايلاحظ من التع
التحويل للأصول والالتزامات التي تفتر   أوالشراء  أوويعني عملية البيع  ,لقياس القيمة العادلة

 والإطلاعبتحديد القيمة العادلة من خلال نشاطات السوق  للسماحالتعر  للسوق قبل وقت القياس 
كما افتر  حدوثها في السوق الأكثر  ,وبالتالي فهي ليست عملية إجبارية ,الأسعاربشكل كافي على 

القيمة العادلة تمثّل أعلى سعر خروج للأصل وأقل سعر بأن و  ,للأصل أو الالتزام( الرئيسي)نشاطاً 
 .خروج للالتزام

بصورة عامة يقسم المعيار قياسات القيمة العادلة بين نوعين رئيسين وهما أسعار السوق والأسعار 
يدعى  وفي سبيل ذلك قام بتحديد ما, الأولىالمستخرجة وفق نماذج التقييم في حال عدم توافر 

والذي يصنف المدخلات المستخدمة  (Fair Value Hierarchy)لقيمة العادلةبالتسلسل الهرمي ل
 :من المدخلات ضمن نماذج التقييم إلى ثلاثة مستويات

  مدخلات المستوى الأول(First Level Inputs ) وهي الأسعار السوقية المعروضة
(Quoted Market Prices) والتي  شطة للأصول والالتزامات المطابقةفي الأسواق الن

وتشكل أفضل وسيلة للحصول على  ,( )يمكن للمنشأة أن تحصل عليها في وقت القياس
 .( )القيمة العادلة في حال توفرها

  مدخلات المستوى الثاني(Second Level Inputs)  وهي المدخلات التي يمكن ملاحظتها
 ,المدخلات في المستوى الأول باستثناءغير مباشر  للأصل أو الالتزام بشكل مباشر أو

من الأسعار السوقية المقتبسة من السوق النشطة للأصول والالتزامات المشابهة  ن كلاً وتتضمّ 
أوالأسعار المأخوذة من السوق غير النشطة نسبياً , للأصول والالتزامات موضوع القياس

مباشر من مؤشرات السوق  الأسعار المشتقة بشكل غيرأو  ,صول والالتزامات المطابقةللأ

                                                           
. IFRS13/1 . London. Fair Value MeasurementInternational Accounting Standards Board (IASB).(2013).  (1) 

 ** Ibid, IFRS13/ A . (2) 
 

** Ibid, IFRS13/ 76 . (3) 

** Ibid, IFRS13/ 77 . (4) 
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أو أسعار معدلات الفائدة حيث يشمل هذا المستوى جميع الطرق والأساليب غير , المختلفة
 .(2)المباشرة للحصول على الأسعار السوقية كدليل للقيمة العادلة

  مدخلات المستوى الثالث(Third Level Inputs) عند استنفاذ  والذي تلجأ إليه المنشأة
يقوم على أساس الاعتماد على الافتراضات و , جميع الخيارات في المستويات السابقة

استخدام  حيث تحاول المنشأة ,والتقديرات المناسبة للمنشأة في تحديد القيمة العادلة
, الافتراضات ذاتها التي يستخدمها المتعاملون في السوق من أجل تحديد السعر السوقي

أي مدخلات نظام تحديد القيمة العادلة ( Unobservable Inputs)لمستوى ويسمى هذا ا
 .(1)التي لا يمكن ملاحظتها في السوق

 02مداخل تقييم القيمة العادلة وفق معيار التقرير المالي الدولي 

س على االمعيار على أنه يتوجب على المنشأة استخدام تقنية التقييم الأكثر ملائمة لظروف القي ينصّ 
تحاول تعظيم استخدام المدخلات القابلة للملاحظة وتقليل استخدام المدخلات الغير قابلة  أن

الهدف من استخدام تقنيات التقييم هو تقدير السعر الناجم عن صفقة منظمة بين  ويعدّ , ( )للملاحظة
. لحاليةالمشاركين في السوق لبيع الأصل أو لنقل الالتزام في تاريخ القياس وفي ظل ظروف السوق ا

 :( )إلى ثلاثة مداخل ( 2)مداخل تقييم القيمة العادلة وفق معيار التقرير المالي الدولي تقسم 

  مدخل السوقMarket Approch :الناتجة عن صفقات  يستخدم هذا المدخل أسعار السوق
ترى و  ,Comparable))أو قابلة للمقارنة  (Identical)السوق لأصول أو التزامات مطابقة 

ذا لم يكن السوق إالسعر الحقيقي للقيمة العادلة خاصة قد لا يمثل سعر السوق خريسات أن 
ذا كانت المتاجرة في إأو  ,وجود نشاط غير مألوف في السوق في حال ساً بشكل جيد أومؤسّ 

 .(5)السوق ضئيلة جداً بالنسبة للعدد الإجمالي من الوحدات التجارية الموجودة
  مدخل العائد أو الدخلIncome Approch : لتحويل المبالغ يستخدم هذا المدخل تقنيات التقييم

إلى مبلغ حالي مخصوم  يعكس توقعات السوق المستقبلية من تدفقات نقدية أو دخل أو مصاريف 
  .الحالية حول تلك المبالغ المستقبلية

   مدخل التكلفةCost Approch :  يقوم هذا المدخل على أساس تحديد القيمة العادلة من خلال
 لاستبدال أصل بآخر يولد نفس المنافع التي يولدها الأصل المستبدل المنشأةالتكلفة التي تتحملها 

                                                           
** Ibid, IFRS13/ 81 . (1) 
** Ibid, IFRS13/ 87-89 . (2) 
** Ibid, IFRS13/ 61 . (3) 

** Ibid, IFRS13/ 62 . (4) 

, أطروحة دكتوراه. دور محاسبة القيمة العادلة في تخطيط عملية التدقيق الخارجي دراسة ميدانية على البنوك الموجودة في الأردن(. 8002.)علا,خريسات (5)

 .44ص, عمان, العربية للدراسات العليا جامعة عمان
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يشار إليها عادة بتكلفة الاستبدال )المبلغ المطلوب حالياً لاستبدال الطاقة الخدمية للأصل أي 
 (.Current Replacement Cost)الجارية

غم التوجّه نحو محاسبة القيمة العادلة إلا أن الآراء ووجهات النظر حول استخدام محاسبة القيمة ر 
من فعلى الرغم من المزايا التي تتميز بها القيمة العادلة  ,العادلة في عملية القياس المحاسبي قد تباينت

الدخل الاقتصادي وتزويد المستثمرين حيث توفيرها لمعلومات أكثر ملائمة وتسليط الضوء على 
استخدام محاسبة ف ,جوهريةلا زالت تواجه انتقادات عديدة ها إلا أنّ  ,(2)ةأبالنظرة التنبؤية لقيمة المنش
للتلاعب الإداري أو ما يسمى بإدارة الأرباح على المدى القصير  مناسباً  القيمة العادلة قد يوفر مناخاً 

جلّى التلاعب الإداري من توي ,بهدف الحصول على المكافآت التي عادة ما تكون متعلقة برقم الربح
وذلك بسبب ضرورة الاعتماد على تقديرات  خلال عدة أوجه أبرزها التلاعب بمدخلات نماذج التقييم

التلاعب الإداري  وقد يتمّ  ,(1)لة للأصول والالتزامات في حال عدم توافر الأسواقالإدارة للقيم العاد
, دوات المالية ضمن فئة التكلفة المطفأةيمكن للإدارة تصنيف بع  الأ فمثلاً  بسبب مرونة المعيار

بأن نيتها هي الاحتفاظ بها للمتاجرة وبالتالي تستطيع إبعادها عن القيمة العادلة واستخدامها  علماً 
تصنيف الأدوات المالية ضمن المجموعات التي نصّ عليها ف ,لغايات التحوط ضد مخاطر مستقبلية

التي قيود سوى توجهات الإدارة نفسها فيما يتعلق بالغاية أي لا يحكمه  مرن المعيار هو تصنيف
من خلال  وبالتالي فإن ذلك يعطي الإدارة فرصة للتلاعب والتضليل, تستخدم تلك الأدوات لأجلها

 .( )تحديد وقت إجراء التعديلات الممكنة للاستفادة من تطبيق متطلبات المعيار

المقبولة لأعراف المحاسبية ته إلى انتهاك اولم تقتصر الانتقادات على التلاعب الإداري فحسب بل تعدّ 
مع مفهوم الحيطة والحذر وهو من الأعراف لا يتماشى الاعتراف بالمكاسب غير المحققة ف ,عموماً 

طول أكما أن تطبيق متطلبات محاسبة القيمة العادلة قد يتطلب فترة زمنية  ,عموماً المحاسبية المقبولة 
عداد القوائم الماليةلجمع  فر اعدم تو  وبالتاليي إلى تأخير إعداد هذه القوائم ممّا قد يؤدّ  البيانات وا 

 إلى والعائدالقيمة العادلة ويضيف النجار إلى أن تذبذب الأرباح في ظل , ( )خاصية التوقيت الملائم

                                                           
 Studia Universitait Economic SeriesSkoda,Miroslav,Bilka,Peter.(2012).Fair Value Advantage and Disadvantage. )1(

,22(2) ,p.12. 
, مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية. الملائمة والموثوقية ومشكلات التطبيق -المعلومات المتعلقة بمعايير محاسبة القيمة العادلة(.  102.)أسامة, جعارة (1)

 . 10ص, العدد التاسع والعشرون
. في الإبلاغ المالي للقوائم المالية للبنوك الأردنية العاملة في الأردنالتوجه الحديث للفكر المحاسبي لمفهوم القيمة العادلة وأثره (. 1005.)جمال, الطرايرة( )

 .202ص, عمان, جامعة عمان العربية للدراسات العليا, أطروحة دكتوراه
, رسالة ماجستير. ميدانيةالقياس المحاسبي المستند إلى القيمة السوقية العادلة وأهميته للشركات المساهمة الصناعية دراسة (. 1005.)خليل,يامن ,الزعبي( )

 .25ص , الأردن,جامعة اليرموك
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 أوخطاء في تقدير تغيرات القيمة العادلة للأ أو لتلك الأصول والالتزامات في القيمة العادلة اتالتقلب
 .(2)لا يساعد المستثمرين في اتخاذ قرارات رشيدة المختلط في القياس المحاسبيإلى تطبيق النموذج 

قياس ف ,لمحاسبة القيمة العادلة نتائج سلبية أبرزها قدرة الإدارة على التلاعب ا سبق يمكن القول بأنممّ 
 قةمحقّ  الاعتراف بمكاسب وخسائر حيازة غيري إلى يؤدّ بالقيمة العادلة  المالية الالتزاماتو لأصول ا

وهذه المكاسب , ي إلى زيادة حقوق الملكية في حال المكاسب ونقصانها في حال الخسائرتؤدّ 
يترتب على وجود  كما, لعدم حدوث العملية بعد نظراً  ق بعدوالخسائر تمثل قيم تقديرية تخمينية لم تتحقّ 

 .ل تحقق التدفقات النقديةالمكاسب غير المحققة إمكانية توزيع أرباح تؤثر سلباً على حقوق الملكية قب

 IAS39مقارنة بين متطلبات المحاسبة عن الأدوات المالية وفق المعيار المحاسبي الدولي 
 IFRS9ومعيار التقرير المالي الدولي التاسع 

بتبسيط متطلبات  التقرير المالي الدولي التاسع قام مجلس معايير المحاسبة الدولية وفق معيار
تصنيفات الأصول  اقتصار نواح عديدة أبرزهافي  المالية وتجلى هذا التبسيطالمحاسبة عن الأدوات 

 ,واقتصار نماذج القياس على نموذجين بدلًا من ثلاثة ,عن أربعة عوضاً  ثلاثة تصنيفاتالمالية على 
 :بالجدول التالي نقاط الاختلاف يمكن تلخيصو 

 IAS39هم الفروقات بين متطلبات المحاسبة عن الأدوات المالية وفق المعيار المحاسبي الدولي أ
 (:2)الجدول رقم  IFRS9ومعيار التقرير المالي الدولي التاسع 

 
 البند

 
المعيار المحاسبي الدولي 

IAS39 
 معيار التقرير المالي الدولي التاسع

 IFRS9 
تصنيف أدوات 

 الدين
 بصورة عامة 

 :تصنف وفق أربع تصنيفات
 أوالقيمة العادلة من خلال الربح 

 .الخسارة
 .للبيع المتوافرة

المحتفظ بها حتى تاريخ 
 .الاستحقاق

 .القرو  والمديونيات

 :فقط ثلاث تصنيفاتتصنف وفق 
 أوالقيمة العادلة من خلال الربح 

 .الخسارة
الدخل القيمة العادلة من خلال 

 .الشامل
 .التكلفة المطفأة

                                                           
أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على موثوقية وملائمة معلومات القوائم المالية الصادرة عن الشركات المساهمة الفلسطينية (.  102.)جميل حسن, النجار(2)

 .22 ص , ( )2, المجلة الأردنية لإدارة الأعمال. دراسة تطبيقية من وجهة نظر مدققي الحسابات والمديرين الماليين
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 أدوات تصنيف
الملكية بصورة  

 عامة

 أوالقيمة العادلة من خلال الربح 
 الخسارة
 .للبيع المتوافرة

 أوالقيمة العادلة من خلال الربح 
 .الخسارة

القيمة العادلة من خلال الدخل 
 .الشامل

 
 أساس التصنيف

 المستخدم 
شروط  على التصنيف بناءً  يتمّ 

الاحتفاظ بالأصل حتى ك محددة
 الاحتفاظ به أو , الاستحقاقتاريخ 

بغر  المتاجرة للحصول على 
وفق  أو ,أرباح قصيرة الأجل

 .لي الذي تحدده المنشأةو الأ الخيار

التصنيف وفق اختباري نموذج  يتمّ 
و اختبار سمات  المنشأةأعمال 

 .التدفقات النقدية للأصل

 قياس أدوات الدين
 بصورة عامة 

 تقاس بالتكلفة المطفأة في حال تمّ 
تصنيفها بأنها محتفظ بها حتى 

قرو  من ال أوتاريخ الاستحقاق 
العادلة  وتقاس بالقيمة ,والمديونيات

 .بغر  المتاجرة إذا صنفت بأنها

أو بالقيمة  تقاس بالتكلفة المطفاة
الدخل الشامل أو  العادلة من خلال

لماهية  تبعاً  الربح والخسارة من
الشروط التي تحققها وفق اختباري 
نموذج الأعمال وسمات التدفقات 

 .النقدية للأصل
 

قياس أدوات 
 الملكية

 بصورة عامة 

تقاس بالقيمة العادلة باستثناء 
أدوات الملكية التي ليس لها سعر 
في سوق نشط ولا يمكن تقدير 
قيمتها العادلة بموثوقية حيث تقاس 

 .بالتكلفة

بالقيمة العادلة من خلال الربح تقاس 
مة ويمكن قياسها بالقي ,والخسارة

إذا  العادلة من خلال الدخل الشامل
ليا بأنها كذلك وذلك أو حددتها المنشأة 

 .فقط إذا لم يكن محتفظا بها للمتاجرة
 

الاستثمارات 
 المحتفظ

 بها للاستحقاق 

بالقيمة تقاس بالتكلفة المطفاة أو  .تقاس بالتكلفة المطفأة
الدخل الشامل أو  العادلة من خلال

لماهية  الربح والخسارة تبعاً  من
الشروط التي تحققها وفق اختباري 
نموذج الأعمال وسمات التدفقات 

 .النقدية للأصل
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الاستثمارات 
 بغرض

 المتاجرة 

تقاس بالقيمة العادلة من خلال 
 .الربح والخسارة

تقاس بالقيمة العادلة من خلال الربح 
 .لخسارةوا
 

القروض 
 والمديونيات

تقاس بالتكلفة المطفاة أو بالقيمة  .تقاس بالتكلفة المطفأة
الدخل الشامل أو  العادلة من خلال

لماهية  الربح والخسارة تبعاً  من
الشروط التي تحققها وفق اختباري 
نموذج الأعمال وسمات التدفقات 

 .النقدية للأصل
الاستثمارات 

 المتوافرة
 للبيع 

تقاس بالقيمة العادلة مع الاعتراف 
بتغيرات القيمة العادلة ضمن الدخل 

 .الشامل

تقاس بالتكلفة المطفاة أو بالقيمة 
الدخل الشامل أو  العادلة من خلال

لماهية  الربح والخسارة تبعاً  من
الشروط التي تحققها وفق اختباري 
نموذج الأعمال وسمات التدفقات 

 .النقدية للأصل
 القابلةالأدوات 

 للتحويل 
قياس خيار التحويل بالقيمة  يتمّ 

أما أداة  ,العادلة بصورة منفصلة
الدين فيمكن قياسها بالتكلفة 

 .المطفأة
 

 ة بالقيمةواحدتقاس الأداة ككتلة 
  .العادلة من خلال الربح والخسارة

إعادة تصنيف 
 أدوات الدين

ادة التصنيف بين الأنواع يسمح بإع
 .الأربعة

بإعادة التصنيف فقط في حال يسمح 
 .عمالتغير نموذج الأ

إعادة تصنيف 
  أدوات الملكية

يسمح بإعادة التصنيف بين القيمة 
العادلة من خلال الربح والخسارة و 

وفي حال إعادة  ,المتاح للبيع
التصنيف من المتاح للبيع إلى 

لربح القيمة العادلة من خلال ا
الاعتراف بالمكاسب  يتمّ , والخسارة

الخسائر غير المحققة ضمن  أو
أما في حال إعادة  ,قائمة الدخل

لا يسمح بإعادة التصنيف بين القيمة 
خلال الربح والخسارة و العادلة من 

مة العادلة من خلال الدخل القي
الاعتراف بتوزيعات  ويتمّ  ,الشامل

الأرباح في قائمة الدخل للأدوات 
المصنفة بالقيمة العادلة من خلال 

 .الدخل الشامل
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التصنيف من القيمة العادلة من 
خلال الربح والخسارة إلى المتاح 
 أوللبيع لا يتم تحويل المكاسب 

الخسائر غير المحققة إلى حقوق 
الملكية بل تبقى ضمن قائمة 

 .الدخل
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 المبحـث الثــاني

 المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية 
 

عامّة إلى الآثار السلبية المحتملة على الأصول بسبب الإجراءات مصطلح المخاطر بصورة  يشير
ت هذا المصطلح فيمكن وقد تعددت التعاريف التي تناول, الحالية أو الأحداث المستقبلية غير المتوقعة

 ,(2)"احتمالية التعرّ  إلى خسائر غير متوقعة نتيجة لتذبذب العائد الفعلي لاستثمار معيّن":هتعريفه بأنّ 
تذبذب صافي " :بأنّها فقد نظر إلى المخاطرة من جانب الإيرادات فقط فعرفها( Shelagh)اوأمّ 

احتمال أن تؤثّر الأحداث المتوقعة ": وتعرف المخاطر المصرفية بأنها, (1)"التدفقات النقدية للشركة
أمّا المفهوم الحديث للمخاطرة فقد  ,( )"أو إيراداته بصورة سلبية المصرفوغير المتوقعة على رأس مال 

على حد  على قدرة المنشأة على تحقيق أهدافها المؤثرة السلبية والإيجابية الآثار كافةتوسّع ليشمل 
 هوم عدم التأكد فيعرّف الخطر بأنّ ترتبط الأولى بمفه, المخاطرة من زاويتين (Dobler)فقد عرّف, سواء

المستقبلية والتي يمكن التعبير عنها رقمياً من خلال التوزيع حالة عدم التأكد المرتبطة بالنتائج 
احتمال الانحراف عن  فيعرّف الخطر بأنه ,وترتبط الزاوية الثانية بالأهداف المتوقعة, الاحتمالي للنتائج

  .( )بغ  النظر عن اتجاهه المعيار أو النتيجة المتوقعة

ثلاثة مخاطر مالية ناشئة عن استخدام الأدوات  IFRS7د معيار التقرير المالي الدولي السابعحدّ 
مخاطرة  فهيالائتمان أما مخاطر , مخاطر السوق ومخاطر السيولةو مخاطر الائتمان  وهي المالية

المترتب  الالتزام بسدادنتيجة عدم قيامه تسبب أحد أطراف الأداة المالية في خسارة مالية للطرف الآخر 
المخاطر الناتجة عن تذبذب القيمة العادلة أو التدفقات النقدية  مخاطر السوق فهيوأمّا  ,عليه

المخاطرة  عن مخاطر السيولةوتعبر  ,بسبب التغيرات في أسعار السوق للأداة المالية يةالمستقبل
التركيز في هذا البحث على  وقد تمّ , لمالية التي قد تواجه المنشأةالناجمة عن صعوبة سداد الالتزامات 

 .IFRS7معيار التقرير المالي الدولي السابعالمحددة وفق المالية المخاطر 

 

                                                           
)1(Harrington, Scott, Neihars, Gregory. (2004). Risk Management and Insurance. New York: McGraw-Hill, p.1. 

)2  ( Heffernan, Shelagh. (2005). Modern banking. USA: Joho Wiley&sons, p. 104. 
(3(Raghavan, R.S. (2003). Risk Management in Banks. Institute of Chartered Accountant , 7(3), p.842. 

)4(Dobler, M. (2008). Incentives for Risk Reporting – A Discretionary Disclosure and Cheap Talk Approach. The 
International Journal of Accountancy, 42 (2), p.187. 
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 (sCredit Risk)المخاطر الائتمانية 

تعدّ المخاطر الائتمانية أحد أهم أنواع المخاطر في القطاع المصرفي وذلك لكون ربحية المصرف 
من بنود ميزانية المصارف بالعمليات %( 20)حيث يرتبط مانسبته  ,بهذه المخاطرترتبط ارتباطاً وثيقاً 

ورغم تنوّع الأصول التي تتميز باحتمال حدوث عجز السداد فيها إلا أن , (2)الائتمانية بصورة مباشرة
ولا يقتصر هذا النوع من المخاطر على العمليات  ,(1)القرو  تمثّل النسبة الأكبر من هذه الأصول

فالدخول في العقود الآجلة  ,المشتقةبل يتعداه إلى التعامل بالأدوات المالية  التقليدية فحسبالمصرفية 
وكذلك الأمر بالنسبة  ,ر الطرف المقابل لتنفيذ العقديصاحبها التعر  للمخاطر الائتمانية في حال تعثّ 

متمثلة بعلاوة الخيار  لعقود الخيارات والتي تعطي حاملها الخيار بتنفيذ العقد ممّا يؤدّي إلى خسارة
 .المدفوعة عند إبرام العقد في حال عدم التنفيذ

يعود أصل معنى الائتمان في الاقتصاد إلى القدرة على الإقرا  فهو صيغة استثمارية تمويلية 
الثقة التي يوليها المصرف لعميل ما سواء أكان " :هويعرّف الائتمان بأنّ  ,( )تعتمدها المصارف بأنواعها

من المال لاستخدامه في غر  محدّد خلال فترة زمنية متفق  وذلك بمنحه مبلغاً  ً,أم معنويا طبيعياً 
لقاء عائد مادي متفق عليه وبضمانات تمكّن المصرف من استرداد قرضه في  ,عليها وبشروط معينة

 .( )"حال توقّف العميل عن السداد

تنشأ بسبب عدم السداد بالكامل وفي الوقت  المخاطر التي": هامخاطر الائتمانية فقد عرفت بأنّ أمّا ال
المخاطر ": هابأنّ  وتعرّف ,(5)"إلى خسارة مالية الواجبة على العميل ممّا يؤدّي المحدّد للمستحقّات

سواء بالنسبة  ,الناجمة عن فقدان كل أو جزء من الفوائد المستحقّة أو أصل الدين أو كلاهما معاً 
وفقاً للاتفاقات والعقود المبرمة ممّا يترتب عليه خسارة  ,للاستثمارات في الأوراق المالية أو القرو 

: هاكما يمكن تعريف مخاطر الائتمان وفقاً للنتائج المترتبة عليها فتعرّف بأنّ  ,(2)"المصرفمالية ب

                                                           
(1  (  Henni, Van, Sonja, Brajovic. (2004). Analyzing Banking Risk. Washington: The World Bank, P.135.  

(2  (  Koch, T.W., Scott, M.S. (2005). Bank Management-Analyzing Bank Performance. New York: McGraw-Hill, p.119. 

(3  (  Al-Dghaem, Abdelazziz, Alamin, Maher. (2006). The Creditory Analysis and its Role in Guiding the Operations of 
Bank Loaning in The Syrian Industrial Bank. Tishreen University Journal for Studies and Scientific Research ,28 (3), p. 
194. 

, سورية, جامعة تشرين, رسالة ماجستير. التحليل الائتماني ودوره في ترشيد عمليات الإقرا  المصرف الصناعي السوري نموذجا(. 1002. )إيمان, إنجرو( )
 .2 ص
 . 22ص , مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع: عمان. إدارة الائتمان المصرفي والتحليل الائتماني(. 1000. )حمزة, الزبيدي( 5)

جامعة آل , رسالة ماجستير .1001-2222المخاطر المصرفية وأثرها على التسهيلات الائتمانية للبنوك التجارية الأردنية للفترة (. 1001. )لما, عمر (2)
 .22ص,الأردن, البيت
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تعرّ  لها محفظة التسهيلات الائتمانية التغييرات التي تطرأ على العوائد نتيجة المخاطر التي ت"
 .(2)"الممنوحة

د المتعلقة ومن التعاريف السابقة يمكن للباحثة القول بأن مخاطر الائتمان هي حالة عدم التأكّ 
نتيجة  ,بالتدفقات النقدية المستقبلية من أصل الدين أو الفائدة أو كليهما معاً في تاريخ الاستحقاق
 .لتدهور المركز  للعميل أو نتيجة لظروف اقتصادية غير متوقعة يترتب عليها حدوث خسائر

 :(1)يمكن تقسيم المخاطر الائتمانية حسب مستوى الأثر إلى

  على سداد التزاماتهم بالكامل وفي الوقت المحدّد وهي عدم قدرة المدينين: عدم السدادمخاطر. 
 التي تنشأ عن احتمالية التعرّ  للخسارة نتيجة التعامل مع أحد وهي المخاطر : مخاطر البلد

الأوضاع السياسية  وسوء, البلدان التي يمكن أن تعاني من سوء الظروف الاقتصادية
 .والاجتماعية والمتسمة بعدم استقرار العملة بسبب تخفي  قيمتها من خلال البنوك المركزية

 :( )انية حسب مصدرها إلى نوعين وهيأمّا لجنة بازل فقد قسمت المخاطر الائتم

  المخاطر النظامية(Systematic Risk :) وتمثّل أثر التغيرات غير المتوقعة في
 أي أن هذا النوع, ظروف السوق المالية وظروف الاقتصاد الكلي على أداء المقترضين
ولذلك لا يمكن , من المخاطر يصيب كافة الوحدات الاقتصادية العاملة في السوق

 .نبها مع وجود تفاوت بدرجات الحساسية تجاههاتج
  المخاطر الذاتية(Idiosycratic Risk :)وهي المخاطر المتعلقة بظروف مقتر  معين. 

 :( )أمّا حماد فيرى بأن المخاطر الائتمانية تتكوّن من

 بسبب إمّا , احتمالية العجز عن السداد خلال فترة زمنية معينة وتعني :مخاطر العجز عن السداد
أو نتيجة لدخوله في اتفاقيات معينة تحدّد عليه , تدهور في المركز الائتماني للطرف المقابل

نتيجة عجز اقتصادي عام أدّى إلى انخفا   أو ,الحفاظ على نسب محدّدة من السيولة أو الربحية
 .القيمة الاقتصادية للديون

                                                           
(1) Saunders, Anthony, Cornett, Marcial. (2002). Financial Institution Management :A Risk Management Approach. 
New York: McGraw-Hill, p.30. 

 

 .22ص , عمان ,لعلوم المالية والمصرفيةا كلية ,أطروحة دكتوراه. أثر مخففات مخاطر الائتمان على قيمة البنوك (.1002). محمد داود, عثمان(1)

(3) Bank for International Settlements. (2006). Studies on Credit Risk Consntration.  BCBS 2006 a, Swithrland. 
 .221ص,الدار الجامعية: الاسكندرية. إدارة المخاطر(. 1002.)طارق عبد العال, حماد ( )
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  ّالتأكّد المحيطة بالمبالغ المستقبليةها حالة عدم تعرّف مخاطر التعرّ  بأنّ : مخاطر التعر, 
د من قيمة المبالغ المستقبلية المعرضة للخطر كما في أولاهما حالة عدم التأكّ  وتقسم إلى نوعين

د من جدولة وثانيهما حالة عدم التأكّ  ,وفقا لاحتياجاته حالة التزام المصرف بإقرا  العميل مبلغاً 
 .في حالة السحب على المكشوفالتدفقات النقدية والدفعات المسددة كما 

 هي المخاطر التي تحيط بالمبالغ التي يمكن استردادها في حال عجز الطرف : مخاطر الاسترداد
وتتوقّف هذه المخاطر على نوعية الضمانات المستلمة من المقتر  كضمان , المقابل عن السداد

هي حالة  و الضمانمخاطر  ويمكن تقسيمها إلى, نقدي أو أصول أو ضمانات الطرف الثالث
, والتكاليف المطلوبة لبيعهعليه عدم تأكّد فيما يتعلّق بالقدرة على الوصول إلى الضمان والتعرّف 

فضلًا عن عدم التأكّد فيما يتعلّق بقيمته والتي تتوقف على ظروف السوق وطبيعة الضمان حيث 
هي مخاطر  و الثالثخاطر ضمان الطرف مو ,تكون مخاطر الضمان صفراً في حال النقدية

أي وجود احتمالية مشتركة للعجز عن , عجز المقتر  والضامن معاً عن السداد في نفس الوقت
 .السداد

كمخاطر تغير أسعار  العوامل الخاصة بالسوقمنها ما ينتج عن , تتعدد أسباب المخاطر الائتمانية
كافة الوحدات الاقتصادية  وهذه المخاطر تتعرّ  لها ,ومخاطر الكساد الفائدة ومخاطر التضخم

طبيعة المطلوب تمويلها و طبيعة العمليةومنها ما ينتج عن  ,العاملة بصورة عامة ولا يمكن تجنبها
عدم  فمثلًا من المخاطر التي ترتبط بعمليات التمويل بضمان البضائع هو, الذي تنتمي إليهالنشاط 

, رّ  البضائع للتلف والهلاك والتقادم الفنيومخاطر تع استقرار أسعار البيع للبضائع المقدمة كضمان
والتي تتمثل بعدم استقرار أسعار بيع  وهذه المخاطر تختلف عن مخاطر الائتمان بضمان أوراق مالية

الأوراق المالية وعدم استقرار المركز المالي للشركة مصدرة الورقة المالية ممّا يؤثر في القيمة السوقية 
, بالمخاطر الائتمانية المصرف مانح الائتمانكما قد يتسبب , هاللأسهم والسندات التي تصدر 

سواء من حيث المنطقة الجغرافية أو  -فالتركيزات الائتمانية ونقص عمليات تنويع المحفظة الائتمانية 
واتباع إجراءات تحليل ائتماني مرنة تعدّ من  –حجم القرو  أو حسب الضمان أو حسب الاستحقاق 

المتخصصة لإجراء التحليل الائتماني  عدم توافر الخبراتكما أن , (2)عية لنشوئهاأهمّ الأسباب الدا
ومن الأمثلة , وضعف متابعة الائتمان المقدم للعميل يعدّ من العوامل الداعية لنشوء مخاطر الائتمان

 منح العميل تسهيلات أكثر ممّا يحتاج حيث أن على ذلك عدم منح العميل قيمة التسهيلات المناسبة
كما أن , يؤدي إلى تحميل العميل بأموال مقترضة ذات تكلفة ملموسة تؤثر على ربحيته ونتائج نشاطه

وهو  منح العميل تسهيلات بأقل ممّا يحتاج يؤثر سلباً على توفير مستوى السيولة اللازمة لإدارة النشاط
ومن الأمثلة أيضا عدم , أمر قد يعرّ  العميل لاختناقات متكررة تؤثر على القدرة على تسيير منشأته

                                                           
(1)Koch, T.W., Scott, M.S. (2005). Bank Management-Analyzing Bank Performance. New York: McGraw-Hill, p.122. 
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ففي حالة التمويل لأغرا  رأس المال العامل , تناسب التسهيلات الائتمانية الممنوحة مع الغر  منها
وقد تفر  , ه لا بد من كون الائتمان قصير الأجل لا يتجاوز العامأو الاحتياجات الموسمية فإنّ 

ولا يمنح العميل غالباً أي  ب جار مدينطبيعة النشاط أن تكون التسهيلات الائتمانية في صورة حسا
ه لا بد من منح العميل فترات فإنّ , أمّا في حالة التمويل لأغرا  تمويل أصول ثابتة, فترات سماح

ر العملاء في السداد لحلول ي إلى تعثّ سماح حيث أن منح تسهيلات قصيرة الأجل لهذا الغر  يؤدّ 
بوجود مجموعة من  (Longenecker)ويضيف , (2)مثلا قبل وصول الآلات تواريخ الاستحقاق

فارتفاع نسبة الديون في هيكل رأس  ,الخصائص التي ترتبط بمخاطر الائتمان المرتفعة ارتباطاً وثيقاً 
كما أن تقلّب الإيرادات , المال يزيد من مصروف الفائدة ممّا يفر  قيود على التدفقات النقدية للعميل

اد كون المقتر  لا يستطيع مقابلة الالتزامات المترتبة عليه من يزيد من احتمالية العجز عن السد
وبالتالي تعدّ الشركات الجديدة وتلك العاملة في قطاع , حيث الفائدة الثابتة ومبلغ أصل القر 

 .(1)التكنولوجيا ذات مخاطر ائتمانية مرتفعة مقارنة بالشركات الكبيرة ذات الإيرادات المستقرة 

حيث تنتج من تدهور المركز الائتماني , جلياً  ارتباطاً  بالمعاملات السوقيةتمانية ترتبط المخاطر الائ
فتبدأ بالانخفا  بما يتناسب مع الانخفا  في  ,للطرف المصدر للأداة ممّا ينعكس سلباً على قيمتها

وبالتالي يمكن القول بأن هناك , التصنيف الائتماني له حتى تصل إلى الصفر في حال فشله المالي
فكلاهما يعبّر عن خسارة , تداخل بين مخاطر السوق ومخاطر الائتمان المرتبطة بالمعاملات السوقية

فالمخاطر السوقية هي  ,متداولة إلا أنهما ينشآن لأسباب مختلفةمحتملة بسبب التباين بقيمة الأداة ال
ا المخاطر أمّ , الخسارة المحتملة لقيمة الأداة بسبب تحركات السوق المعاكسة خلال فترة زمنية محددة

بسبب تغيير المركز الائتماني للطرف المصدر , الائتمانية فهي النقص المحتمل بقيمة الأداة المتداولة
 .( )الاحتفاظ أثناء فترة

 :( )يمكن تلخيص مصادر المخاطر الائتمانية بالنقاط التالية, ا سبقممّ 

عن طريق استغلال أحد أعضاء مجلس الإدارة عضويته في إعطاء : خطر مجلس الإدارة -2
 .معلومات لشركات منافسة للمصرف

التمويل أي تمويل القرو  حيث يتمّ عادة من أموال المودعين فينشأ خطر : خطر التمويل -1
 .من احتمال سحب المودعين للودائع بشكل مفاجئ

                                                           
(

0
 .  -1 ص, مرجع سابق ذكره, إنجرو(

(2)Saunders, Anthony, Cornett, Marcial. (2008). Financial Institution Management :A Risk Management Approach. New 
York: McGraw-Hill, p.314. 

 . 12ص , مرجع سابق ذكره, حماد ( )
 .12-12ص,جامعة دمشق, رسالة ماجستير. اختبار قدرة المصارف الخاصة في سورية على تحمل مخاطر السيولة (. 102.)رزان, القيسي(  )
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أكثر من توزيع القرو  على أكثر من جهة و  ويقصد به عدم: مخاطر عدم تنويع القرو  - 
فالتنويع المحدود للقرو  من حيث القطاعات أو المتعاملين يزيد المخاطر الائتمانية , مجال
 .ي إلى تركّز الخطر بدل توزعهه يؤدّ لأنّ 

فتغيرات القوانين المنظمة لحجم الائتمان ونوعيته تؤثر على حجم الائتمان : والقوانين الأنظمة - 
قتصاد أو المجتمع مان وما يعكسه هذا من آثار على الاا في التوسع في منح الائتالممنوح  إمّ 
 .أو بالعكس

سم بالتشدد في إجراءات منح الائتمان فهذا فإذا كانت سمعة المصرف تتّ : سمعة المصرف -5
ل سمت بالتساها إذا اتّ أمّ , ي انخفا  الإقبال عليه ممّا ينعكس سلباً على حصته السوقيةيؤدّ 

 .سيؤدي ذلك إلى زيادة المخاطر التي يتعرّ  لهافي إجراءات منح الائتمان ف
 .الأطراف المتعاملة مع المصرف من مودعين ومقترضين: الجمهور -2
رف واستراتيجياته على المدى الطويل قد ينتج عن خطط المص: خطط المصرف طويلة المدى -2

 .مخاطر بسبب عدم واقعيتها من جهة أو صعوبة تطبيقها في الواقع العملي من جهة أخرى
يقصد بها تأثير تغير الظروف الاقتصادية العامة المحيطة بالمصرف على : مخاطر السوق -2

قدرة المقتر  على وكذلك تأثير التطورات السياسية والاجتماعية على , قدر منح الائتمان
 .سداد القر  وفوائده

ي إلى زيادة حدة المنافسة بين فالانفتاح الاقتصادي والتجاري يؤدّ : تأثير العولمة الاقتصادية -2
كما أن زيادة انفتاح المصارف على الخارج يعرّضها لمخاطر , المشاريع الأجنبية والمحلية

 .أكبر من حيث تذبذب أسعار الصرف

 (idity Risk)Liquمخاطر السيولة 

 مودعيهومواجهة التزاماته تجاه  تمثّل السيولة قدرة المصرف على تلبية الطلب على الائتمان كالقرو 
, وذلك من خلال تحويل أي أصل من الأصول إلى نقد سائل وبسرعة وبدون خسارة في القيمة, ودائنيه

الاحتفاظ بأصول سائلة منخفضة العائد لى الإدارة تحديد التوازن الملائم بين عممّا يصبح لزاماً 
تحقيق  عليهاكما يجب , (2)وبين أصول غير سائلة ذات عوائد مرتفعة كالقرو  كسندات الخزينة

وذلك من حيث كمية الأموال الممنوحة والمأخوذة ومن حيث آجال  التطابق بين الأصول والالتزامات
 .(1)استحقاق كل منهما

                                                           
(1)Frost, Steven M. (2004). The Bank Analyst’s Handbook. USA: John Wiley &Sons, P.23. 
(2)Crouhy, Michel. Galai, Dan. (2006). The Essentials of Risk Managements. New York: McGraw Hill, p.182. 



56 
 

ويمكن , (2)"المخاطر الناجمة من عدم التطابق بين الأصول والالتزامات" :ف مخاطر السيولة بأنّهاتعرّ 
, (1)"احتمال عدم قدرة المنشأة على سداد التزاماتها في مواعيد استحقاقها": هاتعريف مخاطر السيولة بأنّ 

 الاختلافات في صافي الدخل والقيمة السوقية لحقوق الملكية": هاوتعرّف مخاطر السيولة على أنّ 
كلفة معقولة سواء من بيع تالناتجة عن الصعوبات التي تواجه المصرف في الحصول على النقدية ب

ويتعاظم الخطر عندما لا يستطيع المصرف التوصّل إلى , الأصول أو الحصول على القرو 
أو  مصادر جديدة للنقدية أو لدى عدم قدرته على سداد الالتزامات المالية المترتبة عليه عند الاستحقاق

المخاطر التي " :هافها بأنّ ا المجمع الأميركي للمحاسبين القانونيين فقد عرّ أمّ , ( )"سدادها بتكلفة أعلى
عندما لا يتوافر لديها الأموال الكافية لمقابلة الالتزامات المالية في الأوقات  وحدات الأعمالتواجه 

ر سيولة جيدة كي تبقى في مأمن من بأن كل مؤسسة أعمال بحاجة إلى إدارة مخاط علماً ,المحددة لها
 . ( )"الإفلاس

في حال ازدياد الطلب على القرو  بنسبة  ترتبط مخاطر السيولة بالقرو  وتظهر هذه العلاقة جلياً 
وكلما توسّع المصرف , ويعني لجوء المصرف لموارد مالية إضافية لتلبية هذه الزيادة, أكبر من الودائع

ممّا  من أجل تحقيق الأرباح أدى ذلك إلى فقدان ثقة المودعينفي منح قرو  عالية المخاطر 
فهو يحتفظ بشكل دائم بمقدار  ,استخدام نقديتهعندها يعمد المصرف إلى  ,لمخاطر السيولة هيعرّض

وفي حال , على أن لا يكون هذا المقدار كبيراً لدرجة أن يصبح هناك سيولة عاطلة من السيولة النقدية
 .(5)بذلك يعمد المصرف إلى بيع بع  أصوله كالأوراق الماليةعدم إيفاء النقدية 

فالطلب على السيولة , يرتبط خطر السيولة بما يدعى بفجوة الطلب والعر  على سيولة المصرفو 
كالتزاماته تجاه المصرف المركزي والمصارف التجارية الأخرى  يتمثّل بالتزامات المصرف لمقرضيه

وأمّا , مثّلة بدفع الفوائد للمودعين والأرباح الموزعة على المساهمينبالإضافة إلى الالتزامات المت
 قيام المقترضين بسداد أقساط قروضهمو  فيتمثّل في الودائع التي يجذبها المصرف العر  على السيولة

وهذه المصادر للطلب على السيولة , قيام المصرف ببيع بع  أصوله من محفظته الاستثماريةو 
فعندما يكون الطلب على السيولة , د وضع صافي السيولة للمصرف في وقت محدّدوالعر  عليها تحدّ 

                                                           
)1(Pokutta, Sebastian, Schmaltz, Christian. (2011 22Augest ). Optimal Bank Planning Under Basel III Regulations. 
Reteived at http://ssrn.com/abstract=19104800. 
)2  (  Musa, Taher. (2004). Modern Risk Management in Banking and Finance. Beirut: Arab Banks Publications, P.97. 
)3  (  Koch, T.W., Scott, M.S. ***op.cit, p.316-317. 

Reteived at http://cpaaustralia.com. .Guide to Managing Liquidity RiskCPA Publications. (2010).   (4) 
, جامعة آل البيت, رسالة ماجستير .1001-2222الأردنية أثر المخاطر المصرفية على القيمة السوقية لأسهم البنوك التجارية  (.1005). باسم ,الأطرش(5)

 .20ص, الأردن
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تنتج فجوة سلبية وعجز في السيولة  ,اً أي عندما يكون صافي السيولة سالب, يفوق العر  على السيولة
ولكن إن كانت هناك , بزيادة مصادر السيولة القيام يةوكيف زمنممّا يدفع الإدارة لاتخاذ القرار حول 

قرار حول كيقية استثمار الفائ  بالسيولة بما يمكنها من اليدفع الإدارة لاتخاذ سفهذا  ,فجوة إيجابية
السيولة في المصرف على التكلفة  مشكلاتويعتمد حل , تغطية الطلب المستقبلي على السيولة

لفرصة البديلة للعوائد المستقبلية التي سيخسرها المصرف المتمثلة بتكلفة اقترا  المصرف وتكلفة ا
وترتبط إدارة السيولة بمخاطر سعر  كما, مقابل بيع الأصول المنتجة للدخل لمقابلة احتياجات السيولة

عدم توافر السيولة بالحجم الذي  مخاطر وهي( Availability Risk)الفائدة وما يدعى بمخاطر التوافر
انخفا  قيمة السندات الحكومية مثلًا التي ينوي , وكمثال على ذلك, فيفي باحتياجات المصر 

 .(2) مة حاجات السيولة أو بيع بعضها بخسارة بسبب ارتفاع سعر الفائدةءعها لملاييب أن المصرف

 :(1)كما يلي أسباب مخاطر السيولة تتفاوت

 بمبالغ كبيرة تحتفظ المصارف : أسباب تتعلق بمدى صعوبة تسييل الأصول المتداولة
وبنسب عالية من مصادر الأموال على شكل مطلوبات خاضعة للطلب الفوري من قبل 

وعلى المصارف أن تكون , والاحتياطات( تحت الطلب)العملاء ممثلة بالودائع الجارية 
ة الحجم في أوقات معينة كبير  مستعدة لتلبية هذه الطلبات النقدية الفورية والتي تكون أحياناً 

ممّا يدفع  ,أو في مواسم معينة من السنة( أو نهاية الأسبوعنهاية الشهر )ةمن السن
ممّا  وفاء بتلك الالتزاماتلللتسييل بع  أصوله بقيمة أقل من قيمتها الدفترية  المصرف

 .يؤثّر على ربحيته
  جانبي نطاق الميزانيةبأسباب تتعلق: 
, عند ازدياد طلبات سحب المودعين لأرصدتهم وذلك ((Liability sideجانب الالتزامات  -

لاقترا  بتكلفة إضافية من البنوك الأخرى أو ا يدفع بالمصرف إلى الأمر الذي قد
 .لحاجته لتوفير النقدية الضخمة نظراً  لإصدار مزيد من الأوراق المالية كالسندات

 خدمة خطاباتبسبب مخاطر السيولة  تنشأ حيث (Assets side)جانب الأصول  -
 تتحول لقرو  فعلية تظهر بالميزانية والتي ,الاعتماد والضمان التي تتمّ خارج الميزانية

للبيع القهري  المصرفتتسبب في دفع  حيث قد ,بمجرد قيام العميل بالاقترا  بموجبها
 .لأصوله بقيمة أقل من قيمتها الواجبة لتوفير السيولة

                                                           
(1)Rose, Peter. (2002). Commercial Bank Management, measures and evaluating Bank Performance. USA: John Wiley 
&sons, P.347-348. 

رسالة .  إدارة مخاطر السيولة دراسة تطبيقية على البنوك التجارية العاملة في قطاع غزةدور المعلومات المحاسبية والمالية في (.  102.)نصر, إحلاسه(1)
 .52ص, غزة, الجامعة الإسلامية, ماجستير
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 المصارف كميات من الأموال على شكل  تستقطب: أسباب تتعلق باختلاف تواريخ الاستحقاق
ودائع قصيرة الأجل وتحصل على احتياطات من الأفراد ومنشآت الأعمال والأجهزة الحكومية 

ومن ثم تقوم باستخدام هذه الأموال في سداد القرو  طويلة الأجل , والمنشآت المالية الأخرى
عدم التوافق بين آجال استحقاق وبالتالي تنشأ مخاطر السيولة جراء , إلى العملاء المقترضين

 .الموجودات من جهة وتواريخ استحقاق المطلوبات من جهة أخرى
 فنادراً ما تكون التدفقات : أسباب تتعلق بعدم التوازن بين التدفقات الداخلة والتدفقات الخارجة

 .النقدية الواردة من الأصول متوازنة مع التدفقات الخارجة اللازمة لتغطية المطلوبات

على المصرف أن يكرّس الأولوية الأولى والقصوى لمواجهة الطلبات على  يتوجب, ا سبقوممّ 
سعر الفائدة يؤثر على الطلب فلمواجهة تقلبات السوق فضلًا عن تطوير استرتيجيات , السيولة

على القيمة السوقية للأصول التي قد يضطر المصرف لبيعها  و على كل من الودائع والقرو 
تكلفة الاقترا  من  فضلًا عن تأثيرها على ,ل على السيولة الإضافية المطلوبةبهدف الحصو 
لتحقيق  أن يعتمد مبدأ المواءمة بين عمليات الإقرا  وحجم الودائع عليه كما أن, السوق النقدية

فالفشل في هذا المجال يؤدي إلى نتائج مدمرة فيما يخص ثقة , التوازن بين السيولة والربحية
 .الجمهور

 :(2)يمكن تقسيم مخاطر السيولة كمايلي

وتنشأ عندما يكون المصرف : ((Funding Liquidity Riskمخاطر السيولة التمويلية .2
غير قادر على مقابلة التدفقات النقدية المتوقعة وغير المتوقعة الحالية أو المستقبلية بكفاءة 

 .ودون أن يؤثر ذلك على الوضع المالي للمصرف
وتنشأ  :((Asset Liquidity Riskمخاطر السيولة السوقية أومخاطر سيولة الأصل  .1

نتيجة لعدم  ,لسعر السوق السائد عندما يتعذر على المصرف بيع أو رهن أحد أصوله وفقاً 
 .إمكانية تسييلها في السوق

وتنشأ عن الاستخدام  :((Call Riskمخاطر السيولة العرضية أومخاطر الاستدعاء  . 
ىء لبع  الحدود الائتمانية الممنوحة للأطراف المقابلة أوالسحب المفاجىء لودائع المفاج
 .العملاء

والتي تنشأ من ضرورة  ,)  (Time Riskوهو مخاطر الزمن إضافياً  نوعاً  (Raghavana)وأضاف 
الحصول عليها بسبب  والتي لم يتمّ  تعوي  التدفقات النقدية التي كان من المتوقع الحصول عليها

 .(2)في حال تغير تصنيف القرو  من عاملة إلى غير عاملة كما, الزمن
                                                           

. USA:John Wiley &Sons, p.276.Financial Risk ManagementJorion, Philippe. (2003). (1) 
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 (Market Risk) مخاطر السوق 

 التيو  المخاطر الحالية والمحتملة الناتجة عن تحركات معدلات السوق والأسعار مخاطر السوق تمثّل
مخاطر منتظمة ينعكس تأثيرها على وهي , الأسهم وتؤثّر على صافي الدخل والقيمة السوقية لحملة

المخاطر المتعلقة بحالة عدم التأكّد حول إيرادات ": تعرّف بأنّهاو  ,(1)كل من الأصول والالتزامات
والناتجة عن التغيرات الجوهرية في ظروف السوق  ,المتاجرة بها المصرف بالنسبة للمحافظ التي تتمّ 

مخاطر هبوط أسعار الأسهم التي يملكها ": اتعرّف بأنّهكما  ,( )"الأصول ومعدلات الفائدة كأسعار
حيث يتعرّ  حملة الأسهم العادية لهذا النوع من , ( )"قةممّا قد يعرّضه لخسائر غير محقّ , المصرف
الأوراق المالية تتأثر بالظروف  وذلك لكون أسعار ,المستثمرين الآخرينب بصورة كبيرة مقارنةالمخاطر 

الولاء لأسهم ك بالعوامل النفسية في السوق عن تأثرهافضلاً  ,العامة في المنطقة السياسية والاقتصادية
بعد أن ( م 222)نيويورك عام  كما حدث في ,لإشاعات والمعلومات غير المؤكدةل والاستجابةمعينة 

فقد حدثت عملية بيع هستيرية لأسهم الشركات دفعت , تواردت أنباء عن اغتيال الرئيس كندي
ومن ثمّ عادت أسعار الأسهم إلى حالتها بعد يومين من حادث  عنها إلى إغلاقهابالمسؤولين 

 .(5)الاغتيال

 .ومخاطر الأسعار الأخرى, ومخاطر أسعار الصرف, مخاطر أسعار الفائدة تقسم مخاطر السوق إلى

 ةمخاطر أسعار الفائد: أولاا 

بسبب حالة  المالية أو التدفقات النقدية لهاتذبذب قيمة الأداة " هابأنّ  ف حماد مخاطر أسعار الفائدةعرّ  
, من مكونين فوفق هذا التعريف تتكوّن مخاطر أسعار الفائدة, "عدم التأكّد المرتبطة بمعدلات الفائدة

وهذه المخاطر , بسبب التغيرات في أسعار الفائدة السوقية تقلّب قيمة الأداة المالية مخاطر الأول هو
, (مخاطر أسعار فائدة القيمة العادلة) ذات معدلات الفائدة الثابتة وتدعىملازمة للأصول والالتزامات 

مخاطر )وتدعى, بسبب معدلات الفائدة المتغيرة مخاطر تقلّب التدفقات النقدية لأداة مالية والثاني هو
 .(2)(أسعار فائدة التدفقات النقدية

دخل الفائدة خلال فترة زمنية  التغير في صافي"ها فيعرّف مخاطر سعر الفائدة بأنّ ( Ryan)أمّا 
والتي تعبّر عن الفرق بين قيم الأصول ذات , حيث ينطلق هذا التعريف من مفهوم الفجوة, "محددة

                                                                                                                                                                                
Raghavan, ***op.cit, p.845. (1) 

.22ص, ذكرهمرجع سابق , عثمان  (2) 
(3) Saunders et al.,***op.cit, p.266. 
(4)Frost, *** op.cit, p.32. 

 .52-52ص  ,منشورات جامعة دمشق: دمشق .إدارة الاستثمارات والمحافظ الاستثمارية (.1020) .أحمد, العلي ,عبد الرزاق, قاسم (5)
 .2 ص, مرجع سابق ذكره, حماد (2)
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محتملة ذات الحساسية بسعر الفائدة والتي يقع الالحساسية تجاه تقلّب سعر الفائدة وبين قيم الالتزامات 
فتكون الفجوة إيجابية في حال تجاوز قيم , منية للأصولاستحقاقها أو يعاد تسعيرها في نفس الفترة الز 

 .(2)الأصول قيم الالتزامات وبنود خارج الميزانية وتكون سلبية في الحالة المعاكسة

وذلك لأن التغيرات في أسعار الفائدة  ,يمكن القول بأنّ مخاطر سعر الفائدة من أهمّ المخاطر المالية 
 ,وعلى معدلات الخصم المستخدمة لتقييم الشركة لها أثر هام على التدفقات النقدية المتوقعة للشركة

حيث أن التغيرات في أسعار الفائدة , منظور الايراداتالأول هو  ,(1)أي هناك منظورين لسعر الفائدة
, القيمة الاقتصادية والمنظور الثاني هو, دخل الفائدة تؤثر على ايرادات المصرف من خلال تغير

والتي تركّز على أن التغيرات في أسعار الفائدة تؤثّر على قيمة أصول والتزامات المصرف وعلى 
زيادة و  ارتفاع الفائدةكوذلك بسبب تغير القيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقعة  الأدوات خارج الميزانية

وتعدّ السياسة النقدية للمصارف المركزية العامل المحرّك المباشر , القيمة السوقيةانخفا  و الخصم 
فعندما , والتي تؤثّر بالتالي على تكلفة التمويل والعائد على الأصول للمصارف لتحرّكات أسعار الفائدة

ى يقوم المصرف المركزي بخف  معدلات الفائدة ممّا يؤدّي إل ,ينخف  الإنفاق ضمن اقتصاد ما
وبالعكس في  ,بالسياسة النقدية التوسعية وهي السياسة التي تدعى ,زيادة الانفاق وعمليات الاقترا 

 .بالسياسة الانكماشية حال رفع معدلات الفائدة وما يدعى

 :( ) تتكوّن مخاطر سعر الفائدة من المخاطر التالية, بصورة عامّة

  مخاطر إعادة التسعير(Re-Pricing Risk:)  تنشأ هذه المخاطر من وجود اختلافات بين
أو آجال إعادة التسعير للأصول , آجال استحقاق الأصول والالتزامات ذات المعدل الثابت

وبما أن عدم تطابق مواعيد الاستحقاق ومواعيد إعادة تسعير  ,المتغيروالالتزامات ذات المعدل 
المصرف والقيمة السوقية للمصرف    أرباحعرّ تتالفائدة هو شيء ملازم لعمل المصارف فقد 

تزام سيتعرّ  المصرف لفإذا كان أجل الأصل أعلى من أجل الا ,للتقلب نتيجة أسعار الفائدة
عندما تتمّ إعادة تمويل شراء الأصل وهو ما يدعى بخطر إعادة  لمخاطر ارتفاع معدل الفائدة

سيتعرّ   ى من أجل الأصلأمّا إذا كان أجل الالتزام أعل, (Re-Financing Risk)التمويل 
يدعى بخطر  وهو ما عندما تتمّ إعادة استثمار الأصل المصرف لمخاطر انخفا  معدل الفائدة

  (.Re-Investement Risk) إعادة الاستثمار
ل قر  طويل الأجل بمعدل فائدة ثابت عن طريق وديعة المصرف الذي يموّ , على سبيل المثال

قد يتعر  إلى انخفا  إيراداته الناتجة عن هذا النشاط  أيضاً يرة الأجل بمعدل فائدة ثابت قص
                                                           

(1) Ryan,***op.cit, p.77. 
(2) Musa,***op.cit, p.101. 
(3( Saunders et al.***op.cit, p.203. 



61 
 

يحصل س التدفقات النقدية التي وذلك لأن لفائدةوانخفا  قيمته السوقية نتيجة ارتفاع أسعار ا
عليها المصرف من القر  ستكون ثابتة طيلة حياة القر  في حين أن التدفقات النقدية التي 

 .عند انتهاء أجل الوديعة قصيرة الأجليدفعها على تمويل القر  سترتفع س
  مخاطر تبدل انحدار منحنى العائد(Yield Curve Risk) : ّر منحنى العائد عن العلاقة بين يعب

من وبالتالي , تنتج مخاطر منحنى العائد نتيجة تغير هذه العلاقةف, سعر الفائدة وأجل الاستحقاق
 قصير لأجل معينة مالية عن أداة المدفوعة الفائدة نسبة بين متساوية غير تقلبات حصول جراء
 دين لسند الفائدة معدل مثلاً  كأن ينخف  ,طويل لأجل الأداة هذه عن المدفوعة الفائدة نسبة وبين

 المدفوع الفائدة معدل انخفا  نسبة بنسبة تفوق أشهر ثلاثة بعد يستحق معينة جهة عن صادر
  .مثلاً  سنتين يستحق بعد الجهة نفس عن صادر آخر سند عن

  مخاطر الخيار(Option Risk:)  ينتج هذا الخطر من الخيارات أو الأصول أو الخصوم التي
أي عندما يتمتع , تاريخ الاستحقاق قبل قرضه قيمة بسداد للمقتر  حق وجودك ,تتضمن خيار ما

الأصول الخيار في تغيير كمية أو موعد التدفقات النقدية الناتجة عن بالمقترضون أو المقرضون 
الرهن  قرو  فعلى سبيل المثال ,أو الخصوم التي بحوزتهم استجابة للتغيرات في أسعار الفائدة

فعندما تنخف  أسعار الفائدة سيسعى العديد من المقترضين للحصول على قر  جديد , العقاري
حالة في  أو مثلاً , ذو معدل الفائدة الأعلىبمعدل الفائدة الجديد المنخف  ودفع القر  السابق 

 حق الاستدعاء مع محددة بفائدة دين سند بشراء المصرف كقيام ,القابلة للإستدعاءالسندات 
(Callable Bond ) في هذه الحالة, السوق في الجاري الفائدة سعر في انخفا  حصول ثمّ ومن 

نقصاً  المصرف سيواجهو  الاستحقاق قبل سداد قيمتهب السند لهذا المصدرة المقترضة الجهة ستقوم
 . أقل بفائدة أخرى مجالات في السند هذا قيمة لإعادة توظيف اضطراره نتيجة الفائدة عائد في

 مخاطر أسعار الصرف أو مخاطر العملة:  ثانياا 

تنشأ مخاطر العملة نتيجة التعامل بالعملات الأجنبية وحدوث تذبذب في معدلات الصرف المحلية  
وبصورة عامّة هناك نوعين من الصفقات بالعملة , والعملات الأخرى ممّا قد يسبب خسارة للمصرف

 Spot Foreign Exchange)الأجنبية الأول هو صفقات العملة الأجنبية الفورية 
Transactions) ,صفقات  ووالثاني ه, المبادلة الفورية للعملات وفق سعر الصرف الحالي وتعني

وتعني المبادلة (  Foreign Exchange Transactions Forward)العملة الأجنبية الآجلة 
 .(2)للعملات بسعر صرف محدد مسبقاً خلال فترة زمنية محددة في المستقبل

                                                           
(1) Raghavan,***op.cit, p.847. 
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تؤدّي تغيرات أسعار الصرف إلى تعديل مبلغ القسط الأساسي  احتمال أن": هابأنّ مخاطر العملة تعرّف 
الخسارة ": كما تعرّف بأنّها ,(2)"والعوائد المتوقع الحصول عليها من أنشطة الإقرا  أو الاستثمار

  .(1)"وذلك بسبب اختلاف نوع العملة بين عمليات البيع والشراء ,الناتجة من تغيرات سعر الصرف

 ( ):الصرف من المخاطر التاليةتكوّن مخاطر أسعار ت

  مخاطر العملية(Transaction Risk:)  والتي تنجم عن الاعتراف بالأنشطة التشغيلية
فهي تمثل أثر التغير في معدل الصرف , وقياسها بعملة مختلفة عن العملة الوظيفية للمنشأة

المبلغ المقبو  أو  أي الفرق بين, على قيمة الذمم المدينة والذمم الدائنة بالعملة الأجنبية
 .المدفوع للذمم والمبلغ المعترف به في الميزانية العمومية للمصرف

  مخاطر الأنشطة التمويلية(Financing Risk :) والناجمة عن الاقترا  بالعملات
 .الأجنبية

  مخاطر الترجمة(Translation Risk:)  وتنشأ لدى قيام الشركة الأم بإعداد القوائم المالية
حيث تختلف أسعار الصرف في فترة إعداد التقارير المالية عما هي عليه وقت  ,الموحدة

 .الاعتراف بالعمليات
  مخاطر إعادة التقييم(Re-evaluation Risk:)  وتنشأ بسبب قيام المصرف بتحويل قيمة

 .صافي الأصول والأرباح إلى العملة المحلية للمنشأة
  مخاطر الأعمال أو المخاطر الاقتصادية(Economic Risk or Business Risk:) 

فمثلًا قد , وهي المخاطر المرتبطة بأثر تغير سعر الصرف على المركز التنافسي للمنشأة
 .يؤدّي انخفا  قيمة العملة المحلية إلى انخفا  الاستيراد وزيادة التصدير

 

 

 

 

 

                                                           
(1  ( Saunders et al.***op.cit, p.48. 
)2  ( Henni, Sonja,***op.cit, p. 263. 

جامعة عين منشورات : مصر. المالية الجزء الثالثالمحاسبة عن الاستثمارات والمشتقات -موسوعة معايير المحاسبة(. 1001) .طارق عبد العال ,حماد( )
 .1 1ص, شمس

 



63 
 

 مخاطر الأسعار الأخرى": ثالثا

المخاطر الناجمة عن تذبذب القيمة العادلة أو التدفقات " :تعرّف مخاطر الأسعار الأخرى بأنها
بسبب التغيرات في أسعار السوق باستثناء تلك الناجمة عن مخاطر سعر , النقدية المستقبلية

ة بعقود آجلة لشراء كميات أفقد تنشأ هذه المخاطر من دخول المنش, (2)"الفائدة أو مخاطر العملة
وتتأثّر القيم , أو بعقود خيارات لبيع كميات محدّدة من السلع, محدّدة من أدوات حقوق الملكية

 .العادلة لهذه الأدوات المالية بالتغيرات في سعر السوق لأدوات حقوق الملكية أو سعر السلعة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

, المجمع العربي للمحاسبين القانونيين) معايير المحاسبة الدولية الصادرة عن لجنة معايير المحاسبة الدولية(. 1002.)المجمع العربي للمحاسبين القانونيين(2)
 .  22ص , المجمع العربي للمحاسبين القانونيين :عمان (.مترجم
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 نيالثاالفصل 

المعايير الدولية والتشريعات مخاطر ومتطلباته وفق العن  الإفصاح
 في التقارير المالية ةالمحلية والدولي

Risk Disclosure and Its Requirements According 
to the International Standards and Local and 

International Regulations in the Financial Reports 

 
 .المقدمة -
 .وأهميته ماهي ة الإفصاح عن المخاطر: المبحـث الأول -
 الناجمة عن الأدوات الماليةمخاطر العن  الإفصاح: المبحـث الثــاني -

  .وفق متطل بات معيار التقرير المالي الدولي السابع
الإفصاح عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية : المبحـث الثالـث -

 .مصرف سورية المركزيتعليمات وفق 
الإفصاح عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية : المبحـث الرابع -

 .لجنة بازل اشتراطات وفق
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 المقدمة

وقد صدرت , تعد قضية الإفصاح عن المخاطر من أبرز القضايا المؤثرة على عملية اتخاذ القرار
لإفصاحات  الاحتياجات المختلفة لمستخدمي التقارير المالية العديد من التقارير التي أكدت على

في الولايات ( م2225)للمحاسبين القانونّيين تقرير المجمّع الأميركي التقارير المالية كان من أبرزها 
بتقديم المزيد من المعلومات المستقبلية التنبؤية بما فيها معلومات عن  ىصأو المتحدة الأمريكية و 

المخاطر فقد ظهر جليّاً  فصاحاتأمّا التوجّه نحو التشريع العالمي لإ ,(2)المخاطروحالات عدم التأكّد
 ,الإفصاحر من عقد من قبل جهات تشريعية عالمية لتحسين ممارسات في سياق الجهود المبذولة لأكث

والذي ألزم الشركات  (م2222)لعام( FRR.48)المالي بلاغال SECراق المالية و أصدرت هيئة الأفقد 
عن معلومات نوعيّة وكميّة حول مخاطر السوق ضمن  الإفصاحراق المالية بو المسجلة في بورصة الأ

على جانب محدد وهو  بلاغالونظراً لتركيز هذا , (1)أوفي قسم تحليلات ومناقشات الإدارة ملاحظاتال
المتعلق بالمحاسبة عن المشتقات  (FAS133)المحاسبة المالي  تمّ إصدار معيار فقد ,مخاطر السوق

في معايير  أخرىولم تكن هناك أيّ تحسينات  ,(م1000)والأدوات المالية وبُدء بتطبيقه عام 
 .(م1001-1000)الأمريكية بين العامين حدة المخاطر للولايات المت إفصاحات

مسودّة عر   (م 100(عام  فقد أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية, على الصعيد الدوليأمّا 
عن الأدوات المالية بصورة  الإفصاحهدفت إلى تحسين ( ED- 7) الأدوات المالية إفصاحاتحول 
فصاحاتو  عامّة دار  ا  إلى معيار  (م1005)ما لبثت أن تطوّرت عام , ( )بصورة خاصّة تهاالمخاطر وا 

وذلك بعد أن رأى المجلس بأنّ تقنيات إدارة المخاطر قد , (IFRS7)التقرير المالي الدولي السابع 
 .( )تطورت إلى الحد الذي يمكن معه إنتاج هذه المعلومات بتكلفة معقولة

ة لالجهة الإشرافية والرقابية الأساسية على المصارف العام سورية المركزيمصرف  يعدّ  ,ا في سوريةأمّ 
لا يتمّ الإعلان عن القوائم المالية لهذه المصارف إلا بعد موافقته التي ف ,في الجمهورية العربية السورية

 ,بية التي يصدرهايسبقها القيام بالتفتيش والتدقيق للتأكّد من تلبيتها للتعليمات والإجراءات والقرارات الرقا
وذلك , الأدوات المالية عن مخاطر الإفصاحعدداً من التعليمات والقرارات بخصوص  أصدر وقد

والذي حدّد فيه النماذج الموحّدة  (5)(م15/22/1002بتاريخ   ب/ ن م/2  )القرار رقم  ضمن
                                                           

)1)Ooraschot, L.van. (2009). Risk Reporting: An Analysis of the German Banking Industry. (Master Thesis), Erasmus 
University, Rotterdam, p.16. 
(2)Pastermark, Youri. (2011). IFRS7 risk disclosures . (Master Thesis), Erasmus University, Noterdam, p.17. 
(3)Margaret, *** op.cit, p.15-16. 
(4)Ariffin, Noraidin. (2005). Enhancing Transparency and Risk Reporting in Islamic Banks. (PHD Thesis), University of 
Surrey, Malaysia, p.88. 

اعتماد النماذج الموحدة للبيانات المالية السنوية والسياسات  بعنوان 15/2/1002بتاريخ   ب/م ن /2  قرار رقم  (.1002). مجلس النقد والتسليف (5)
 .مصرف سورية المركزي: سورية. المحاسبية والإيضاحات والإفصاحات للبنوك التقليدية العاملة في الجمهورية العربية السورية
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طالب بتطبيق  كما ,عن المخاطر الإفصاحفي المصارف بما فيها  فصاحاتالإللبيانات المالية و 
بتاريخ   ب/ م ن /   2) المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية بقرار مجلس النقد والتسليف رقم

حماية في  ولا يخفى الدور الهام الذي تقوم به هيئة الأوراق المالية السورية, (2)(م  12/2/100
أي شركة أو مصرف  خلال إلزاموذلك من , المعلومات الملائمة ذات الشفافية المستثمرين وتوفير

بإعداد تقاريره المالية وفق معايير  يرغب بإدراج أوراقه المالية ضمن سوق دمشق للأوراق المالية
الناظم لعمل  (55)رقم  التقارير المالية الدولية والمعايير المحاسبية الدولية ضمن مرسومها التشريعي

لعام    2 )بموجب القرار رقم  هاح الصادرة عنوتعليمات الإفصا, (1)دمشق للأوراق المالية سوق
 .( )(م1002

ومن ثم تحديد , عن المخاطر وأهميته لإفصاحل الإطار المفاهيمييهدف هذا الفصل إلى بيان 
التشريعات و  ,التقرير المالي الدولي السابع عن مخاطر الأدوات المالية وفق معيار الإفصاحمتطلبات 

لجنة  اشتراطاتالتشريعات الدولية المتجسدة بو , مصرف سورية المركزيتعليمات المحلية المتمثلة ب
 .بازل للإشراف المصرفي

                                                           
 .مرجع سابق ذكره .( 100. )مجلس النقد والتسليف (2)
 .مرجع سابق ذكره (.1002. )55المرسوم التشريعي رقم (1)
 .مرجع سابق ذكره(.1002. )هيئة الأوراق المالية السورية( )
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لوالمبحث الأ   

وأهميته عن المخاطر الإفصاحماهي ة    
 
 

 عن المخاطر الإفصاحمفهوم 
حيث يؤدّي إلى إبلاغ مستخدمي  ,المحاسبي الإفصاحعن المخاطر جزءاً لا يتجزأ من  الإفصاحيعدّ 

قد تتعرّ  لها  أوالتقارير المالية من مستثمرين حاليين ومحتملين وغيرهم بالمخاطر التي تتعرّ  
كمخاطر الأدوات المالية التي من الممكن أن تؤثّر بمستويات مختلفة على أداء المنشأة , لمنشأةا

عن  الإفصاححاز موضوع قد و  ,الطويل والقصيروقيمتها الاقتصادية في السوق المالي على المدى 
 ,المالي للتشريعات الدولية الإفصاحالمخاطر في السنوات الأخيرة على أهمية كبيرة ضمن ممارسات 

ممّا دفعها , زيادة حدة المنافسة بين المصارف فقد أدّى التطوّر الذي شهدته الصناعة المصرفية إلى
وعلى الرغم من أنّه قد رُوعي لدى تصميم  ,مشتقات الماليةإلى البحث عن مصادر جديدة للدخل كال

إلا , يتعرّ  لها المصرفالمنتجات المصرفية المستحدثة أن تساهم بتخفي  المخاطر المالية التي س
أنّ الممارسة العملية قد أثبتت في كثير من الأحوال زيادة المخاطر التي تتعرّ  لها المصارف جراء 

عن هذه  الإفصاحالأمر الذي كان بالإمكان تجنبه لو تمّ  ,ا أدّى إلى فشلهاممّ (2)التعامل بهذه المنتجات
 .(1)المخاطر بشكل دقيق وفي الوقت المناسب

: هابأنّ  Beretta )& ( Bozzolan فها عن المخاطر بتعدّد الباحثين فيعرّ  الإفصاحدت تعريفات تعدّ 
فيرى  (Dobler) اأمّ  ,( )ةأن تؤثّر على النتائج المتوقع العوامل التي من المحتمل لهاالإبلاغ عن "
على المؤثرة الفرص  أوأثر المخاطر ب المستخدمين إبلاغالتي تؤدّي إلى  فصاحاتالإتلك  :هابأنّ 

أكبر  بشمولية قد اتسمّ فLinsley)  & (Shrives ا تعريفأمّ  ,( )"المركز المالي المستقبلي للشركة

                                                           
جامعة عمان , أطروحة دكتوراه, الأردننموذج مقترح لزيادة فعالية الإفصاح عن مخاطر الائتمان في القطاع المصرفي . )1002( .محمد فوزي, أبوالهيجاء (2)

 .0 ص, عمان, العربية للدراسات العليا

تحليل محتوى إفصاحات إدارة المخاطر كما وردت في التقارير المالية السنوية للشركات المساهمة العامة (. 1002. )محمد مجيد, سليم, بشار, الرواشدة(1)
كلية العلوم  ,التحديات والآفاق المستقبلية –المية وانعكاساتها على اقتصاديات الدول الأزمة المالية الع: بحث مقدم للمشاركة بالمؤتمر العلمي الثالث .الأردنية

 .1ص, عمان, الإدارية والمالية

)3)Beretta ,S., Bozzolan ,S. (2004). A Framework For The Analysis Of Firm Risk Communication. The International 
Journal of Accounting, 39 (2), p. 269. 

)4(Dobler, Michael. (2005). How Informative is Risk Reporting-A Review of Disclosure Models. Munich Business 
Research. 42 (2), p.1. 
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يؤدّي إلى إبلاغ القارئ بأي الإفصاح الذي  هوعن المخاطر  الإفصاحف ,السابقةمقارنة بالتعريفات 
 أومن شأنه أن يؤثّر على الشركة في المستقبل  أوتعرّ  قد أثّر  أوتهديد  أوخطر  أوأذى  أوفرصة 

 .(2)على إدارة مخاطرها

 الإفصاحوبأنّ  ,المخاطرالطبيعة الاحتمالية التنبؤية لمعلومات ب يمكن الجزم التعاريف السابقةومن 
 أوالمستقبلي لظروف داخلية  أوعنها يؤدّي إلى إبلاغ مستخدمي التقارير المالية بالأثر الحالي 

سواءً كانت تلك الآثار إيجابية  ,ونتائج أعمالها وتدفقاتها النقدية خارجية على المركز المالي للشركة
العوامل التي من المحتمل  أوتتعلق باحتمال التعرّ  للمكاسب أم سلبية تدور حول التعرّ  للخسائر 

بحيث تساعد المستخدمين على تقييم المخاطر بصورة دقيقة تنعكس على رشد  ,أن تؤدي إلى خسائر
 .القرارات المتخذة من قبلهم

 
 عن المخاطر  صاحلإفالإطار المفاهيمي ل

 
فقد  ,ضرورته لضمان رشد القرارات الاستثمارية والائتمانيةعن المخاطر و  الإفصاحمن أهمية  انطلاقاً 

راق المالية و توجّه الباحثون إلى تحليل مدى جدوى المعلومات التي يحتاجها المستثمرون في سوق الأ
ص وتطوير عمل منتظم من أجل فح سعى إلى تقديم إطاري مفاهيميمن خلال إطار , هملصنع قرارات

وقد تمثّل  ,(1)ساعد في تقييم الممارسات المحاسبية بشكل أكثر كفاءةيو  ممارسات محاسبية مختلفة
 :بالنقاط التالية

 (Efficient Market– EMH)السوق الكفء  .2
على دور المعلومات في تحقيق  ركزتوالتي , (م2220)نظرية السوق الكفء عام  Fama))طوّر 

في السوق من قيم  المتوافرةحيث ترى هذه النظرية أنّ جميع المعلومات  ,راق الماليةو الكفاءة لسوق الأ
تعدّ أساساً في تسعير هذه الأصول عند اتخاذ  خرىالأالأسهم والسندات وأسعار الأصول المالية 

 وهذا يعني بأنّه في ظل سوق كفء وبوجود مستثمرين ذوي معرفة معقولة سيتمّ  ,القرارات الاستثمارية
يعدّ مفهوم كفاءة السوق و , ( )المتوافرةراق المالية بشكل ملائم بحيث تعكس كل المعلومات و تسعير الأ

في ظل ظروف  غير عاديةامتداداً للنظرية الكلاسيكية للاقتصاد والتي تنص على عدم وجود 
                                                           

(1) Linsley, Philip, Shrives, Philip J.(2006). Risk Reporting: A Study of Risk Disclosures in the Annual Reports of UK 
Companies. The British Accounting Review, 38(3), p.389. 

(2)Best ,Sandra. (2009). IFRS7 and The Compliance Of Rrisk Disclosures Are The Risks Really Disclosed, (Master 
Thesis), Erasmus University, Rotterdam, p.10. 

)3  ( **Ibid, p.11. 
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فرص  وبالتالي لهم, على نفس القدر من المعلوماتالفرصة في الحصول المستثمرين  فلكافة ,المنافسة
تحقيق العدالة في سوق  أي, عائد عند مستوى معين من المخاطرةمتعادلة في تحقيق معدلات ال

يمكن وبالتالي , تماثل المعلومات عدم لعادي الناتج منوذلك بتخفي  العائد غير ا ,راق الماليةو الأ
 .(2)لقيمتها الحقيقية عادلالقول بأنّ سعر الورقة المالية في السوق الكفء هو تقدير 

 :هناك ثلاثة أشكال مختلفة لكفاءة السوق

أسعار الأصول المالية  ترى هذه الصيغة للفرضية بأنّ  :(Weak Form)الشكل الضعيف  -
 ,(بيانات تاريخية)السابقة  الجارية تعكس جميع المعلومات للمستثمرين والبائعين عن الفترة

وهذه المعلومات متاحة للجميع  ,ةلات السابقو ام التدو وتشمل معدلات أسعار الأصول وحج
راق و ولأنه من غير الممكن التنبؤ بأسعار الأ ,وبالتالي يمكن الحصول عليها بدون تكلفة تُذكر

وبالتالي فإنّه لا يمكن الحصول على إيرادات  ,لى بيانات تاريخيةإ المالية المستقبلية استناداً 
 .(1)في ظل هذه السوق غير عادية

ترى هذه الصيغة  :(Semi Strong Form)الشكل المتوسط  أوالشكل شبه القوي  -
راق المالية لا تعكس فقط المعلومات التاريخية الخاصّة بالأسهم و أسعار الأ للفرضية بأنّ 

بل تعكس أيضاً المعلومات المنشورة  ,في الماضي خرىالأوالسندات والأصول المالية 
بالصناعة كمعلومات عن  أوسواءً كانت معلومات خاصّة بالاقتصاد ككل  ,للجمهور المتوافرةو 

معلومات خاصّة بالمنشأة  أو, ة ومستويات الائتمان في الاقتصادالظروف الاقتصادية والمالي
 نظراً  ( )لمدة طويلة غير عاديةتحقيق أرباح  من المستثمرين ا يمنعممّ  ,الاقتصادية نفسها

 .فقط المتوافرةالمعلومات  لاستخدامهم
أسعار الأسهم والسندات  ترى هذه الصيغة للفرضية بأنّ  :(Strong Form)الشكل القوي  -

أي المعلومات العامّة إلى جانب  ,المتوافرةتعكس جميع المعلومات  خرىالأوالأصول المالية 
على تفاصيل النشاط  والتي تكون أكثر إطلاعاً Insiders) )المعلومات الخاصّة بفئة معينة 

وهذا يقتضي بأن تعكس الأسعار الحالية  ,الاستثماري كالمدراء التنفيذيين وحاملي الأسهم
مستثمر من تحقيق إيرادات ا يعيق أي ممّ  ,راق المالية كل ما يمكن معرفته عن المنشأةو للأ

 .( )غير عادية حتى في حال امتلاكه خبرة ومهارة في التحليل

                                                           
دارة المخاطر ).1002(. السيد, الصيفي, عبد الفتاح, إسماعيل, نهال فريد ,مصطفى, محمد, الحناوي( 2)  :الإسكندرية. الاستثمار في الأوراق المالية وا 

 .21ص, المكتب الجامعي الحديث

 . 12ص ,  دار الشروق :عمان .بورصات -أوراق –مؤسسات  :الأسواق المالية(. 1002) .محمود, الداغر(1)
 .22ص , ذكره مرجع سابق, الحناوي ( )
 .22ص , المرجع السابق ( )
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راق المالية بصورة صحيحة في حال توافر و تسعير الأ وبالتالي يمكن القول بأنّه وفق هذه النظرية سيتمّ 
 فصاحاتوينطبق الأمر نفسه بالنسبة لإ ,دقيقة وفي الوقت المناسب ولكافّة الأطراف إفصاحات

 .راق الماليةو عن المخاطر بصورة دقيقة إلى التسعير الخاطئ للأ الإفصاحالمخاطر حيث يؤدي عدم 

  Agency Problem))الوكالة  مشكلة .5
–الوكيل المشاكل الناجمة في ظل معلومات غير متماثلة وغير متكاملة بين مشكلة الوكالة تعكس

تعار  المصالح هو  أولاها, لهاوجود مصدرين تفتر  و  ,ةكنتيجة لفصل الملكية عن الإدار الموكّل 
فتعويضاتها ترتبط ( Risk Averse)تعّد الإدارة من كارهي المخاطرحيث  ,حملة الأسهمبين الإدارة و 

بأداء الشركة ونتيجة أعمالها لذا تتجنب الدخول بمشاريع ذات مستوى مرتفع من المخاطر وعدم 
 هوف الثاني ا المصدرأمّ , (Risk Neutral)تجاه المخاطر محايدونحملة الأسهم  بينما يعدّ  ,(2)التأكّد

 .قةالساب طرافللأ درجة تفصيل إفصاحات المخاطراختلاف 

التأكد من مدى جديتها  وإنّ علاقة الوكالة لا تسمح لحملة الأسهم بالتأكّد من السلوك الفعلي للإدارة 
عن المعلومات المحاسبية بصورة عامّة وعن معلومات المخاطر  الإفصاح فإنوبالتالي  ,ومصداقيتها

تقييم الممارسات الإدارة بالاتفاقيات التعاقدية و مكن حملة الأسهم من مراقبة التزام يبصورة خاصّة 
 .(1)الإدارية بإدارة موارد الشركة

 ((Information Asymmetryعدم تماثل المعلومات  .2
امتلاك الإدارة عادة لمعلومات أفضل من ة حال" :االمعلومات بأنّهحالة عدم تماثل  (Best)عرّفت 

حالة عدم تماثل  تظهرفوفقاً للتعريف  ,( )"ةمعلومات حملة الأسهم حول قيمة استثمارات الشرك
والمحللين الماليين  ةتمتّع فئات خاصّة كالمدراء التنفيذيين وأعضاء مجالس الإدار  بسببالمعلومات 

بقدرة معلوماتية تمكّنهم من تحقيق عوائد أكبر اعتماداً على المعلومات المميزة التي يستطيعون 
تساق في المعلومات بين الأطراف إومن المؤكّد أنّ اللا ,سعو الاطلاع عليها فضلًا عن خبرتهم الأ

وهي حالة تؤدّي إلى  ,بينها( Heterogeneous Expectations)يعني عدم تجانس التوقعات
وفي حال ربط هذه الحالة بأسواق المال سيؤدي عدم تماثل  ,اختلاف تقديرات العائد والمخاطرة

وتخفي  قيمة  بتقدير قيمة الاستثمارات السيئة المعلومات بين المستثمرين والإدارة إلى المغالاة
 .( )ممّا يؤدّي إلى ارتفاع تكلفة رأس المال, الاستثمارات الجيدة

                                                           
)1( Best, *** op.cit, p.11. 
)2(Marton. (2008). The Change of Disclosure Overtime The Case Of Volvo Group. (Master Thesis), Gothenburg 
University, Sweden, p.20. 

(3) Best, *** op.cit, p.12. 
(4)Husseiney, *** op.cit , p.6-7. 
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كتلك الواردة ضمن معايير التقارير المالية الدولية  للإفصاحبأنّ وجود تشريعات يمكن القول بالتالي و 
رشادات حوكمة الشركات الكامل عن  الإفصاحالتي تتطلّب من الإدارة و  وقرارت هيئة الأوراق المالية وا 

لمشكلة عدم تماثل  عدّ حلًا أساسياً ي تخاذ القرار في التقارير الماليةكافّة المعلومات المؤثّرة في عملية ا
 .وبالتالي ضبط تكلفة رأس المال المعلومات

 (Stack Holders Theory)أصحاب المصالح  .2
على تحقيق أهداف  تؤثر التي من الأشخاص مجموعة" :اأصحاب المصالح بأنّه (Best)عرّفت 
المهام التي تساعد  تساعد بتأديةكالعميل والمورّد والممول صحاب المصالح أمجموعة ف ,(2)"المنشأة

 .ابدونه الشركة أهدافتحقيق  ولايمكن الشركة على الإنتاج وتقديم السلع والخدمات

العلاقة بين أصحاب المصالح  على ظاعن المخاطر في ضوء ضرورة الحف الإفصاحأسباب  يتم تفسير
يمثل مجموعة أصحاب  سعأو النظر إلى المنشأة كونها جزء من نظام اجتماعي  فيتمّ  ,وتمتينها
لمحاسبية على أنّها استراتيجية لدعم علاقة المنظمة مع ا الإفصاحكما ينظر لسياسات  ,المصالح
وعلى الرغم من أنّ إدارة الشركات تسعى إلى  ,(1)المتفاعلة معها ضمن هذا النظام خرىالأالأطراف 

تستطيع تلبية توقعات الجميع بنفس  إلا أنّها لا, مجموعات المختلفة لأصحاب المصالحتلبية توقعات ال
همية الأبالتالي كلّما زادت و  ,بل ستركّز على المجموعات الأكثر أهمية لعمليات الشركة ,الدرجة
 . مجموعة أصحاب المصالح كلّما زادت احتمالية تلبية توقعات مطالب هذه الفئةل النسبية

 (Political Costs)التكاليف السياسية  .2
على فر  تكاليف إضافية كالوحدات الحكومية تنشأ التكاليف السياسية من قدرة مجموعات خارجية 

ولتقليل هذه التكاليف تقوم الشركة  ,على الشركة تؤدّي إلى انتقال ثروة من الشركة إلى القطاع العام
 ين العلاقات معسيؤدّي إلى تحس الإفصاحذا كان مثل هذا إاختيارياً عن معلومات ملائمة  الإفصاحب

منافع كالمساعدات  على الحصول أوسواءً بتقليل التكاليف السياسية كالضرائب , الوحدات هذه
عن  الإفصاحالأسباب الهامّة لزيادة مستوى  أحدبأنّ التكاليف السياسية  ا أدى إلى القولممّ  ,الحكومية

المعرّضة لتكاليف سياسية مرتفعة الوحدات الاقتصادية  يرى كل من واتس وزيمرمان بأنّ و  ,( )طرالمخا
ن هذه الوحدات غالباً ما تكون كبيرة الحجم وذلك لكونها موضع  ,ستفصح عن المزيد من المعلومات وا 

 .( )اهتمام وتركيز الهيئات الرقابية والتشريعية كالمصارف المركزية ومفوضيات الأسواق المالية

                                                           
(1(Best, *** op.cit, p. 13. 
(2)**Ibid, p13. 
(3) Lopes, Patricia, Rodrigues, Lucia. (2007). Accounting For Financial Instruments: An Analysis of The Determinants 
of Disclosure in The Portuguese Stock Exchange. The International Journal of Accounting, 24(1), p.32. 

(4)orshot,*** op.cit. p.26. 
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 ((Signaling Conceptالإشارات  مفهوم .6
مشكلة عدم تماثل المعلومات وعدم العدالة في توزيعها بين كافة الأطراف في سوق  المفهوميتناول هذا 

القرارات تعد حيث  ,(2)المعلومات إلى الأطراف المقابلة وذلك من خلال إيصال وسبل الحل لهاالعمل 
عدم التماثل في ن حالة م للتخفيفالمالية للشركة بمثابة إشارات مرسلة من قبل الإدارة إلى المستثمرين 

أداء الشركة هو العامل المؤثر  بأنّ و  ,المالي الإفصاحسياسة إرسالها من خلال  ويتمّ  ,المعلومات
عندما يكون أداء المنشأة  حيث ترتفع احتمالية وكمية ونوعية الإفصاحات المقدمة, لقرارت الإفصاح

لرغبة  اً نظر , تمتعها بملاءة مالية جيّدةمن حيث  أوتحقيقها لنتائج أعمال مرتفعة من حيث جيّداً سواءً 
 .(1)ز نفسها عن باقي الوحدات الأقل ربحيّة وملاءةييتمالإدارة ب

 ((Institutioal Conceptالمؤسساتي  المفهوم .7
تعمل المنشأة ضمن إطار عمل اجتماعي من المعايير والقيم وتأخذ بعين الاعتبار الافتراضات المسلّم 

لا بدّ من الالتزام بالمعايير الاجتماعية  فكان ,سلوكاً اقتصادياً مقبولاً بها حول ما الذي يشكّل 
ضمن  اً حتى تصبح عضو  والمتطلبات التي تفرضها تلك البيئة وتبنيها ضمن أهداف ورؤية المنشأة

المخاطر  إفصاحاتبع  الممارسات ك بتبني المنشأةفتقوم  ,فيه العاملة أي القطاع البيئة المؤسساتية
للحصول على الشرعية الاجتماعية وضمان استمراريتها  ,لضغوطات القطاع العاملة فيهستجابة ا

 .( )فضلًا عن أسباب تتعلق بتكاليف السمعة ,( )ضمن المجتمع

 فوائد ومخاطر الإفصاح

 :عن المخاطر بالنقاط التالية الإفصاحتتجلّى فوائد 
  ّحيث إنّ التطوّر  ,عن المخاطر من شأنه تحسين وظيفة إدارة مخاطر الشركة الإفصاحإن

بحيث تساعد  المخاطر أن تكون حركية ديناميكيةالمستمر لبيئة الأعمال يتطلّب من إدارة 
وهذا بدوره  ,كسابها صفة المرونةإسة بصورة أسرع أي التغيرات الرئي تبنيشركات على ال

جراءات المتبعة للتعامل مع المخاطر المختلفة يعطي إدارة الشركة حافزاً للإبلاغ عن الإ
وحالات عدم التأكّد بما يستجيب ويتواءم مع البيئة المتغيرة فضلًا عن تفسير الأثر المحتمل 

 .(5)للمخاطر على قيمة الشركات
                                                           

(1  ( Arrifin, ***op.cit, p.47. 
)2( orshot,*** op.cit. p.26. 
)3  ( Hassan, Mostafa. (2009). UAE Corporations –Specific Characteristics and level of Risk Disclosure. Managerial 
Auditing Journal, 24(7), p.627. 

)4  ( Lopes and Rodrigues, ***op.cit, p.33. 
(5(Jiang, Nan. (2008). Examining Risk Management and Risk Disclosures Practices in UK Public Companies. (Master 
Thesis), University of Nottingham, United Kingdom, p.25. 
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  دارتها من تكلفة رأس المخاطر و عن  الإفصاحيقلل تعرف من وجهة نظر الإدارة  والتي المالا 
أمّا من وجهة نظر المستثمرين فيمكن القول بأن تكلفة  ,رتكلفة الفرصة البديلة للاستثما هابأنّ 

راق المالية بامتلاكها لفترة من و مخاطر الأل التعر مقابل  المطلوبرأس المال هي العائد 
عن المخاطر وتكلفة  الإفصاحوجدت العديد من الاتجاهات التي فسّرت العلاقة بين  .(2)الزمن

ل بأنّ المستثمرين يتعرّضون لمخاطر منتظمة وغير و حيث يرى الاتجاه الأ ,رأس المال
المحفظة التي تتواءم مع تفضيلات المستثمرين  –منتظمة لدى إنشاء المحفظة المثلى 

المؤثرة على عائد  عليهم تقييم العديد من متغيرات المخاطرا يوجب ممّ  –الشخصية للخطر 
عن المخاطر إلى تقليل  الإفصاحي وبالتالي يؤدّ  ,السهم وذلك من واقع المعلومات المتوافرة

ر المنتظمة بصورة أقل وبالتالي ا يؤدي إلى تقييم المخاطر غيحالة عدم التأكّد للمستثمرين ممّ 
عن المخاطر سيؤدّي إلى  الإفصاحأمّا الاتجاه الثاني فيرى بأنّ  ,(1)نخفا  تكلفة رأس المالا

قلل من عن المخاطر سي الإفصاحوذلك لكون  ,سيولة أكبر للسهم وبالتالي تخفي  رأس المال
لة قدرة كبار المستثمرين على تحقيق أرباح طائ انخفا وبالتالي , حالة عدم تماثل المعلومات

لات المستثمرين و سيولة و اممّا سيؤدّي إلى زيادة حجوم تد, جراء امتلاكهم لمعلومات خاصّة
 .( )راق المالية وانخفا  تكلفة رأس المالو الأ

  عن المخاطر في التقييم الصحيح لمخاطر وعوائد المنشأة ممّا ينعكس إيجابياً  الإفصاحيساعد
بكافّة المخاطر التي تواجهها  غير كاملة مستثمرين درايةللف ,راق الماليةو على تسعير الأ

وبالتالي فإنّ مثل هذه  ,المنشأة ونظام إدارة المخاطر الذي تعتنقه في السوق التنافسية
 .( )ستجعل من المستثمرين أكثر قدرة على تقييم مخاطر الشركة بصورة دقيقة فصاحاتالإ

إلا  ,بالبيانات المالية للشركاتعلى الرغم من أن التوسّع بالإفصاح يساهم في تعزيز ثقة المساهمين و 
الإفصاحات الاختيارية كالتنبؤات بالدخل أو المخاطر المتوقعة سيعرّ  الشركة إلى ف آثار سلبية لهأن 

وتمّ استخدامها من قبل , القضائية في حال كانت تلك التنبؤات خاطئة أو مبالغ بها مخاطر الدعاوي
 .(5)المستثمرين لاتخاذ قراراتهم

                                                           
(1)Hausin, Mohammad. (2008). The Extent of Disclosure in Annual Reports of Banking Companies: The Case of India. 
European Journal of Scientific Research, 23(4) ,p.8. 

(2)Dobler, ***op.cit, p.22. 
)3  ( Bredit, Luisa. (2010). IFRS7 Disclosures: The Impact of Market Risk Disclosures on The Sensitivity of Information 
Asymmetry to Exchange Rate Volatility. (Master Thesis), Maastricht University, Nethlands, p.14. 
(4) Rogier, Deumes. (2008). Corporate Risk Reporting: A Content Analysis of Narrative Risk disclosures in 
Propectuses. Journal of Business Communication, 45(2), p.123. 

)5( العلول, عبد المنعم.)1002(. دور الإفصاح المحاسبي في دعم نظام الرقابة والمساءلة في الشركات المساهمة العامة الفلسطينية قطاع غزة فلسطين دراسة 
 تحليلية تطبيقية. )رسالة ماجستير(, الجامعة الإسلامية, غزة, ص12-12.
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 الثــانيالمبحـث 

الإفصاح عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وفق متطل بات معيار التقرير 
 المالي الدولي السابع

 
 :تصنّف إفصاحات المخاطر وفق معيار التقرير المالي الدولي السابع إلى ثلاث فئات

 والتي تركز على وصف أنواع المخاطر التي تتعرّ  لها المنشاة الإفصاحات النوعيةهي  :الأولى
جراءات إدارة المخاطر ,وكيفية نشوئها , والطرق المستخدمة لقياس هذه المخاطر ,وأهداف وسياسات وا 

أم  والإفصاح عن أية تغيرات تتعرّ  لها المنشأة سواءً كانت ناجمة عن تغير التعرّ  للمخاطر
 .(2)يقتها في إدارة المخاطربسبب تغيير الإدارة لطر 

والتي تركز على الإفصاح عن المعلومات الكمية للمخاطر من وجهة , الإفصاحات الكميةهي  :الثانية
الإفصاح عن معلومات المخاطر الداخلية قد يكون على درجة مرتفعة من  رغم أن ,نظر إدارية

حيث يجب على , (1)الحساسية كونه يؤدّي إلى الكشف عن معلومات استراتيجية لأطراف خارجية
الإدارة إعداد ملخص للبيانات الكمية حول تعرّ  المنشأة للمخاطرة في نهاية فترة إعداد التقارير 

والناجمة عن  عن الإفصاح عن كافة تركيزات المخاطرة التي تتعرّ  لها المنشأةفضلًا , ( )المالية
من حيث الموقع الجغرافي أو العملة  استخدام أدوات مالية ذات خصائص مالية مشابهة سواءً 

 .( )المستخدمة أو القطاع أو السوق العاملة فيه

لكل نوع من أنواع المخاطر  الإفصاحمن متطل بات  الحد الأدنىالإفصاحات التي تمثّل  هي: الثالثة
 .المالية

 

 

 
                                                           

(1)International Accounting Standards Board (IASB). Financial Instruments: Disclosures, *** op.cit, IFRS 7 / 33. 

)2)PWC. (2008). Accounting for Change: Transparency in The Midst Of Turmoil. London: Price water house coopers 
Publication, P54. 
(3(International Accounting Standards Board (IASB), *** op.cit, IFRS 7 para 34a. 
)4)**Ibid, IFRS 7 para 34b. 
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 مخاطر الائتمانب المتعلقة فصاحاتلإا

 لمخاطر الائتمان النوعية فصاحاتالإ :أولاا 

لما له من دور في إظهار كفاءة الجهاز  المخاطر الائتمانية بأهمية بالغةعن  الإفصاحمفهوم  يتسمّ 
حظي  وقد ,على تقييم واتخاذ القرارات المختلفة المصرفي في إدارة أصوله ومساعدة مختلف الأطراف

هذا المفهوم باهتمام ملحوظ من مجلس معايير المحاسبة الدولية والذي طالب من خلال معيار التقرير 
إجمالي كالإفصاح عن  ,(2)نوعية حول التعرّ  لخطر الائتمان إفصاحاتالمالي الدولي السابع ب

الهيكل كإفصاح المنشأة عن  ,( )ة المخاطروأساليب إدار  أهدافوعن  ,(1)وصافي المخاطر المحولة
سياسات المنشأة بالتحوط و  ,ظمة إعداد التقارير حول المخاطرةالتنظيمي لإدارة المخاطروطبيعة أن

توزيع محفظة القرو  لدى البنوك على قطاعات ك ( )وسياساتها لتجنب التركيزات الزائدة في المخاطرة
عن الطرق الإحصائية المستخدمة في و  ,الإجراءات الخاصة بأخذ الضماناتوالإفصاح عن , مختلفة

طالب بالإفصاح عن أية تغيرات تتعرّ  لها المنشأة سواءً كانت و , قياس وتحليل المخاطر الائتمانية
 .(5)ناجمة عن تغير التعرّ  للمخاطر أم بسبب تغيير الإدارة لطريقتها في إدارة المخاطر

 لمخاطر الائتمان الكمية فصاحاتالإ :ثانياا 

للبيانات حول تعرّ   كمي تتمثّل بملخص, كمية حول المخاطر الائتمانية إفصاحات يتطلّب المعيار
المنشأة لمخاطر الائتمان والتي تمثّل قيمة الأرصدة لأنواع الائتمان الممنوح على أن تمثّل هذه 

عن التعرضات الائتمانية حسب نوع  الإفصاحويمكن , لتعرضات الحالية للفترة المدروسةا فصاحاتالإ
عن تركزات مخاطرة الائتمان والتي تنشأ بسبب  الإفصاحكما يجب  ,طبيعة الطرف المقابل أوالقطاع 

نفس المنطقة  أو لصناعيتمركز القسم الأكبر من حسابات الذمم المدينة في نفس القطاع ا
 .(2)الجغرافية

 

 

                                                           
International Accounting Standards Board (IASB),***op.cit, IFRS 7 / 33A. (1) 

**Ibid, IFRS 7 / IG15A. (2) 

**Ibid, IFRS 7 / 33B . (3) 

**Ibid, IFRS 7/ IG15/B. (4) 

(5)**Ibid, IFRS 7 / 33C . 

(6) Grant Thorton. (2009). Financial Instruments on Display. London: Grant Thorton Publication, p.60. 
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 عن مخاطر الائتمان الإفصاحالحد الأدنى من متطلبات  :ثالثاا 

الائتمان التي تتعرّ  لها  التالية لمخاطر فصاحاتالإيتطلب معيار التقرير المالي الدولي السابع 
 :(2)ة حسب فئة الأصل الماليالمنشأ

المبلغ الذي يمثّل أقصى درجة تعرّ  لمخاطر الائتمان في تاريخ إعداد التقرير بدون الأخذ في  - أ
 .خرىالأتحسينات الائتمان  أوالاعتبار أي ضمان محتفظ به 

 .خرىالأوصف للممتلكات المحتفظ بها كضمان وتحسينات الائتمان  - ب
 .فترة استحقاقها ولم تنخف  قيمتها مان للأصول المالية التي لم تنق معلومات حول نوعية الائت - ت

 ((Maximum Credit Exposureالحد الأقصى للتعر ض لمخاطر الائتمان 

تعرّ  لمخاطر الائتمان في تاريخ للقصى الحد الأعن المبلغ الذي يمثّل  الإفصاحيتطلّب المعيار 
الاعتبار لأية ضمانات إعداد التقارير المالية وذلك لكل فئة من الأصول المالية دون الأخذ بعين 

تمارس المنشأة العديد من النشاطات التجارية والاستثمارية والتمويلية والتي قد حيث  ,(1)محتفظ بها
عنه تنفيذاً لمتطلبات  الإفصاحلغ الواجب اختلف المبتونتيجة لذلك  ,يترتب عليها نشوء مخاطر ائتمانية

يجعل من المبلغ  خرىالأفمنح القرو  والذمم المدينة للعملاء والإيداع لدى الوحدات  ,المعيار
المسجل صافياً من خسارة انخفا  القيمة لهذه الأصول المالية ممثلًا لأقصى تعرّ  لمخاطر 

عقود بالمنشأة عنه في حال دخول  الإفصاحالمبلغ الواجب هي بينما تعدّ القيمة العادلة  ,الائتمان
تنطبق عليها ا بالنسبة لعناصر خارج الميزانية فلا وأمّ  ,شتقةعار الفائدة وغيرها من العقود الممبادلة أس

فأقصى تعرّ  لمخاطر الائتمان بالنسبة للكفالات المالية هو أكبر مبلغ يتوجّب , قاعدة المبلغ المسجل
الالتزام هو المبلغ الواجب ر كامل مبلغ تببينما يع, ل تمّ طلب الكفالةعلى المنشأة دفعه في حا

 .( )عنه بالنسبة لالتزامات القرو  الإفصاح

 Credit Quality of)ينقض استحقاقها ولم تنخفض قيمتهالم نوعية الائتمان للأصول التي 
Financial Assets that are neither Past due nor Impaired) 

طالب المعيار بضرورة  ,ولم تنخف  قيمتهافيما يتعلّق بالأصول المالية التي لم ينق  استحقاقها 
إلا أنه لم يحدّد طريقة معينة  ,( )عن نوعية الائتمان لمثل هذه الأصول وذلك حسب فئتها الإفصاح
ت الائتمانية بل اكتفى بالإشارة إلى إمكانية تحليل التعرّ  للمخاطرة باستخدام التصنيفا ,للإفصاح

                                                           
(1)International Accounting Standards Board (IASB), ***op.cit IFRS 7 / 36. 
(2(**Ibid, IFRS 7 / 36a. 
)3(**Ibid, IFRS 7 /36a B 9-10. 
)4( International Accounting Standards Board (IASB),*** op.cit, IFRS 7 / 36c. 



77 
 

الائتمان  جودةمن شأنها تقييم  أخرىعن أية معلومات  الإفصاحفضلًا عن  ,الداخلية والخارجية
 الإفصاحو  ,(2)والمعدلات التاريخية لعدم الوفاء لهذه الأطراف ءة الائتمانية للأطراف المتعاقدةكالملا

وصفاً لعمليات تقييم الائتمان في حال  أو ,يف في حال كانت التصنيفات خارجيةعن اسم وكالة التصن
 .(1)داخليةكانت التصنيفات 

 Financial Assets that are)  انخفضت قيمتها أوالأصول المالية التي انقضى استحقاقها 
either Past due or Impaired) 

 الإفصاحيطالب المعيار ب ,انخفضت قيمتها أوعندما يتعلّق الأمر بأصول مالية انقضى استحقاقها 
فضلًا عن  ,( )  بشأن شروطهاو اعن المبلغ المسجّل لهذه الأصول بما فيها تلك التي أعيد التف

وذلك بهدف تزويد مستخدمي التقارير المالية  ضافية تفصيلية ذات طبيعة تحليليةإ إفصاحات
وتسليط الضوء على احتمالية انخفا  قيمة هذه  حالة المحفظة الاستثمارية للأصولبمعلومات حول 

 :( )التالية فصاحاتالإ المعيار فيتطلّب ,الأصول

 حليل لعمر الأصول المالية التي انقضى تاريخ استحقاقها في نهاية فترة إعداد التقارير المالية ت  
 Analysis of the Age of Financial Assets that  are Past)ولكن لم تنخف  قيمتها

Due But not Impaired) 

ا يؤدّي المالية عندما لا يقوم الطرف المقابل بسداد دفعة مستحقة تعاقدياً ممّ  ينقضي استحقاق الأصول
 لعمر المعيار تحليلاً ويتطلّب  ,(5) و اقيام الأطراف المتعاقدة بإعادة التف أوقانونية  إجراءاتإلى نشوء 

والذي يسلّط  Maturity Analysis(2)))تحليل الاستحقاقأي (Aging Analysis) هذه الأصول
لم يحدّد المعيار الفترات و , (2)الضوء على عر  الفترة الزمنية التي مضت على استحقاق الأداة المالية

نما اقترح  :(2)كالتاليفترات  أربع الزمنية اللازمة لإجراء التحليل وا 

 .يزيد عن ثلاثة أشهرما لا -
 .أكثر من ثلاثة أشهر وما لايزيد عن ستة أشهر -
 .عن سنة أكثر من ستة أشهر وما لايزيد -

                                                           
)1(**Ibid, IFRS 7 / IG23. 
)2(**Ibid , IFRS 7 /IG 24-25. 
(3) International Accounting Standards Board (IASB),*** op.cit, IFRS 7 / 36d. 
(4(**Ibid ,IFRS 7 / 37, London. 
)5)**Ibid, IFRS 7 / 37 IG 26. 
(6(**Ibid, IFRS 7 / 37a. 
)7)PWC, *** op.cit, p.58. 
(8(International Accounting Standards Board (IASB), *** op.cit,  IFRS 7 / IG 28. 
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 .ةواحدأكثر من سنة  -
  ً(حسب الفئة)تحليل الأصول المالية التي انخفضت قيمتها فرديا  

(Analyzing (by class) of Financial Assets that are Individually 
Impaired) 

ية التي انخفضت قيمتها يتطلّب معيار التقرير المالي الدولي السابع تحليلًا للأصول المال 
بما في ذلك العوامل التي أخذتها المنشأة بعين الاعتبار عند تحديد انخفا  , حسب الفئة

خصم  ويشمل تحليل هذه الأصول معلومات عن القيمة المحمّلة لهذه الأصول قبل ,(2)القيمة
وطبيعة الضمانات وتحسينات  ,ومبلغ خسارة انخفا  القيمة, أية خسارة في انخفا  القيمة

 .(1)الحصول عليها وقيمتها العادلة التي تمّ  خرىالأالائتمان 

 ((Disclosure about Collateral Usedعن الضمانات المستخدمة  الإفصاح

 عن القيمة المحمّلة الإفصاحبما فيها  ,مفصلة حول الضمانات المستخدمة إفصاحاتيتطلّب المعيار 
المتعلقة بالضمانات  فصاحاتالإت وقد تجلّ  ,القيمة العادلة لهذه الضمانات والشروط التعاقديةو 

 :رو االمستخدمة في ثلاث مح

غير المالية التي احتفظت بها المنشأة  أوعن الأصول المالية  الإفصاحيتعلّق ب: لو المحور الأ
فطالب المعيار  ,( )المستخدمة لنفس الغر  كالكفالات المالية خرىالأتحسينات الائتمان  أوكضمان 

وتحسينات الائتمان , ف طبيعة الأطراف المقابلة للضمانووص ,كضمانبوصف الممتلكات المرهونة 
عن السياسات والأساليب الخاصة بتقييم إدارة هذه الممتلكات  الإفصاحو  ,وجدارتها الائتمانية خرىالأ

تحسينات  أوتزويد المستثمرين بمعلومات حول تركيزات المخاطرة للضمان  عن فضلاً  ,المرهونة
 .( )خرىالأالائتمان 

 خرىالأيتعلّق بوصف الممتلكات التي تحتفظ بها المنشأة كضمان وتحسينات الائتمان : المحور الثاني
 .(5)عن تقدير لقيمتها العادلة الإفصاح أوانخفضت قيمتها  أوبالنسبة للمبالغ التي انقضى استحقاقها 

, كالكفالات خرىالأتحسينات الائتمان  أويتعلّق بالممتلكات المحتفظ بها كضمان : الثالث المحور
حيث يتطلّب المعيار  ,اء كانت أصول مالية أم غير ماليةة خلال الفترة سو أوالتي استولت عليها المنش

                                                           
(1(International Accounting Standards Board (IASB), *** op.cit, IFRS 7 / 37B. 
)2(**Ibid, IFRS 7 / IG 29. 
)3  (  International Accounting Standards Board (IASB), *** op.cit,  IFRS 7 / 36b. 
(4)**Ibid, IFRS 7IG 22. 
(5  ( International Accounting Standards Board (IASB), *** op.cit, IFRS 7 / 37c. 
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 الإفصاح أو, من الإدارة إفصاحاً عن طبيعة هذه الأصول ومبلغها المسجّل فيما لو كانت أصولًا نقدية 
 .(2)عن سياساتها الخاصة بالتصرّف بالأصول فيما لوكانت غير قابلة للتحويل بسهولة إلى نقدية

 لمتطلبات المعيار الإفصاح عن مخاطر الائتمان وفقاً  يوضّح الجدول التالي ملخصاً لمتطلبات
 :(1)(1الجدول رقم)

الأدوات المالية التي لم ينقض 
 استحقاقها ولم تنخفض قيمتها

المالية التي انقضى الأدوات 
 استحقاقها

الأدوات المالية التي انخفضت 
 قيمتها

 (IFRS7 ,(a) 36)أقصى تعرّ  لمخاطر الائتمان لكلّ فئة من الأصول المالية / القيمة المحمّلة
 (IFRS7 ,(b) 36)وصف للممتلكات المرهونة كضمان لكلّ فئة من الأصول المالية 

 نوعية الائتمان حسب الفئة
(36 (c), IFRS7) 

 
 -

 
 -

 
 -

 تحليل الاستحقاق حسب الفئة
(36 (a), IFRS7) 

تحليل للأصول المالية التي 
 انخفضت قيمتها رمزياً 

(36 (b), IFRS7) 
 

 -
 القيمة العادلة للضمانات حسب الفئة/ وصف

(36 (c), IFRS7) 
 

 -
 

 -
الممتلكات المرهونة التي تمّ 

 (IFRS7 ,38)الاستيلاء عليها 
 

 

 

 

 

 

                                                           
)1  ( **Ibid, IFRS 7 / 38. 
(2) Sven, Steck. (2011). IFRS7: Diclosure of Financial Instruments Do European Banks Comply with The New Standard in Terms of 
Credit Risk and Risk management. (Master Thesis), Karlstad University, Sweden, p.19. 
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 المتعلقة بمخاطر السوق فصاحاتالإ

 لمخاطر السوق النوعية فصاحاتالإ: أولاا 

جراءات إدارة المخاطر ا  وأهداف وسياسات و  السوق التعرّ  لخطر حول نوعياً  إفصاحاً  المعياريتطلب 
 .(2)وذلك لكلّ نوع من أنواع مخاطر السوق على حدة ,والطرق المستخدمة لقياس الخطر

  لمخاطر السوق الكمية فصاحاتالإ:ثانياا 

السابع ملخّصاً عن  التقرير المالي الدولي يتطلّب معيار ,وعلى غرار إفصاحات المخاطر الائتمانية
يبين التعرّ  للخطر في فترة إعداد التقارير المالية  ,البيانات الكمية لكلّ نوع من أنواع مخاطر السوق

 ر السوق التي تتعرّ  لها المنشأةكما يتطلّب الإفصاح عن تركيزات مخاط ,من وجهة نظر إدارية
ومبلغ التعرّ  للخطر ووصفاً لكيفية تحديد الإدارة  ,لاستخدامها لأدوات مالية ذات خصائص مشابهة

 .(1)لهذه التركيزات

 الحد الأدنى من متطلبات الإفصاح عن مخاطر السوق: ثالثاا 

وذلك باستخدام إحدى  ,الإفصاح عن تحليل الحساسية لمخاطر السوقينصّ المعيار على ضرورة 
 :الطريقتين التاليتين

  تحليل الحساسية لكلّ نوع من أنواع مخاطر السوقSensitivity Analysis))( ). 
  أي تحليل من شأنه إظهار الاعتماد المتبادل بين متغيرات المخاطر في حال استخدمتها

دون  (Value at Risk)كمنهجية القيمة المعرّضة للخطر ,المالية الإدارة لإدارة المخاطر
 .( )الإفصاح عن الآثار المترتبة على الربح أو الخسارة وحقوق الملكية

 

 

 

 

                                                           
)1(International Accounting Standards Board (IASB), *** op.cit, IFRS 7 / 33. 

International Accounting Standards Board (IASB), *** op.cit, IFRS7 para 33.  (4) 

(3)**Ibid, IFRS 7 /40. 
(4)**Ibid, IFRS 7 / 41. 
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 تحليل الحساسية

  :(2)التالية لكلّ نوع من أنواع مخاطر السوق فصاحاتمن المعيار الإ( 0 )تتطلّب الفقرة 

أنواع مخاطر السوق التي تتعرّ  لها المنشأة في فترة إعداد تحليل الحساسية لكلّ نوع من  - أ
بسبب التغيرات في متغير , الربح أو الخسارة وحقوق الملكية الأثر علىوبيان  ,التقارير

 .المخاطر ذو العلاقة التي كانت ممكنة بشكل معقول في ذلك التاريخ
 .الأساليب والافتراضات المستخدمة في إعداد تحليل الحساسية  - ب
 .التغيرات عن الفترة السابقة في الأساليب والافتراضات المستخدمة وأسباب هذه التغيرات  - ت

نة في متغيرات الخطر ذات إلى أن تحليل الحساسية سيظهر أثر التغيرات الممك التنفيذوتشير إرشادات 
الاقتصادية التي  والتي تشمل عادة أسعار الفائدة السوقية وأسعار العملات وذلك بالنسبة للبيئة, العلاقة

فمثلًا  ,(1)تعمل بها المنشأة دون المغالاة بتقدير تحركات أسعار الفائدة والعملات لتعكس أسوأ حالة
%( 20)أظهرت دراسة إرنست أند يونغ بأن التغيرات الممكنة للشركات الأوروبية هي ما نسبته 

بينما  ,نقطة أساس لأسعار الفائدة( 200)لأسعار العملات الأجنبية و%( 20)لأسعار حقوق الملكية و
بما %( 1)التغيرات الممكنة لمتغيرات المخاطر السابقة بحدود  بأنّ  مصرف سورية المركزيينصّ 

وقد تستخدم المنشأة أنواعاً  ,(م1002/  2  / م ن )قراروفق ال يتناسب مع ظروف البيئة السورية
أو بما يتناسب مع  أو وفق نوع النشاط الماليةفئة الأداة مختلفة من تحليل الحساسية وذلك حسب 

إجراء تحليل الحساسية لنشاطها التأميني واستخدام  مثلاً يمكن للمنشأة ف ,( )طريقة إدارة المخاطر
تتناسب مع طريقة إدارة مخاطر  إذا كانتوذلك  ,منهجية القيمة المعرّضة للمخاطر لنشاطها المصرفي

 .ىكل نشاط على حد

الحساسية الذي يتطلّبه المعيار على الآثار المحاسبية فقط دون الاقتصادية الناجمة عن يركّز تحليل 
فقد استثنى المعيار أثر التغير في أسعار الفائدة على قيمة القرو  ذات  ,تغير في متغيرات المخاطر

 ,لقيمة العادلةما يدعى بتحليل حساسية ا أو, لفة المطفأةالديون المقاسة بالتكو  معدلات الفائدة الثابتة
مي التقارير داختياري لتزويد مستخ إفصاحمثل هذا النوع من التحليل ك تقديمإلا أنه يمكن للشركات 

هذا التحليل بصورة منفصلة وبعد  على أن يتمّ الإفصاح عن, ة بمزيد من الفهم لمخاطر المنشأةالمالي
 .المرجوة منهتأكد الإدارة من أن تكاليف هذا الإفصاح لن تتجاوز العوائد 

                                                           
(1  ( **Ibid, IFRS 7 / 40. 
)2  ( **Ibid, IFRS 7 / 40 B19. 
)3) **Ibid, IFRS 7 / 40a B21. 
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  بشكل كبير لمخاطر سعر تحليل حساسية مخاطر سعر الفائدة لكلّ عملية تتعرّ يتمّ الإفصاح عن 
ا على أن يوضح هذا التحليل أثر التغير في أسعار الفائدة في السوق بشكل منفصل عمّ , الفائدة
 :(2)يلي

 .دخل ومصروف الفائدة - أ
 .حقوق الملكية - ب
 (.مثل مكاسب وخسائر المتاجرة)الخسارة البنود الأساسية للربح أو  - ت

فيحدّد المعيار إجراء هذا التحليل للأدوات المالية , حليل حساسية أسعار الصرف الأجنبيأمّا بالنسبة لت
أي بعملة غير عملة البيئة الاقتصادية التي تعمل بها المنشأة ويتمّ قياسها  ,المقيمة بالعملة الأجنبية

  .(1)بها

 المعر ضة للمخاطرمنهجية القيمة 

للخطر غالباً ما تستخدم المصارف وشركات الأوراق المالية منهجية القيمة المعرّضة للخطر كمقياس 
 اً إحصائي اً القيمة المعرضة للخطر مقياستعتبر و  ,وتحديداً مخاطر السوق عند إدارة مخاطرها المالية

وتعبر هذه القيمة  ,غيرات المخاطرلمخاطر انخفا  الأسعار التي تعكس الاعتماد المتبادل بين مت
مثل يوم )عن الحد الأقصى من الخسارة التي يتوقع أن تعاني منها المحفظة خلال فترة احتفاظ محدّدة 

فعلى سبيل المثال إذا كانت  ,%(22)أو%( 25)مع مستوى معين من الثقة مثل ( أو عشرة أيام واحد
مليون دولار ( 20)للمحفظة التجارية لمنشأة ما هي  واحدالقيمة المحسوبة وفق عوامل المخاطرة ليوم 

مليون دولار في يوم ( 20)من الثقة فهذا يدل على أن المنشأة سوف تخسر أكثر من %( 22)بمستوى 
 .( )يوم (200)فقط من أصل  واحد

في حال قيام المنشأة بإعداد تحليل الحساسية باستخدام منهجية القيمة المعرضة للخطر أو أي تحليل 
, ته لإدارة المخاطر المالية اماة بين متغيرات المخاطرة واستخدلآخر من شأنه إظهار العلاقات المتباد

والإفصاح عن  ,( )فإنه يتوجب عليها الإفصاح عن الطريقة المستخدمة لقياس القيمة المعرّضة للخطر
بحيث يتضمن الإفصاح عن فترة الاحتفاظ  ,(5)المؤشرات الرئيسية والافتراضات المستخدمة لإجرائه
الإفصاح عن ( ب 0 )كما تتطلّب الفقرة  ,(2)ومستوى الثقة المستخدم والترجيحات والملاحظات

                                                           
(1)**Ibid, IFRS 7 / 40a IG 34, London. 
(2(International Accounting Standards Board (IASB), *** op.cit, IFRS 7 para 40/ IG23. 

 .22 ص , مرجع سابق ذكره, ميرزا وآخرون ( )
)4(International Accounting Standards Board (IASB), *** op.cit,  IFRS 7 / 41a B20. 
)5(**Ibid, IFRS 7 / 41a. 
)6(**Ibid, IFRS 7 / 41 B20. 
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وفي حال كان التعرّ  في نهاية السنة لا يعكس  ,الأسلوب المستخدم( Limitations)محدّدات 
ة الدنيا والعليا ومعدل القيمة المعرّضة فإنه على المنشأة الإفصاح عن القيم التعرّ  خلال السنة

 .للخطر

 المتعلقة بمخاطر السيولة فصاحاتالإ

جديدة من نوعها مقارنة بمتطلبات المعيار المحاسبي الدولي  إفصاحاتالسيولة  إفصاحاتتعدّ 
IAS32, وتواريخ  ,فقد طالب المعيار الأخير الإفصاح عن خصائص كل فئة من الأدوات المالية

 فقدا المعيار الحالي أمّ  ,استحقاق كافّة الأصول والالتزامات المالية ذات معدلات الفائدة الصريحة
نوعية  إفصاحاتمدعمة ب (2)كمية حول تحليل الاستحقاق التعاقدي للالتزامات المالية إفصاحاتطالب ب

 .(1)حول وصف كيفية إدارة مخاطر السيولة في المنشأة

 لمخاطر السيولة النوعية فصاحاتالإ: أولاا 

المطلوبة النوعية  فصاحاتنفس الإ(   ) المالي الدولي السابع ضمن فقرته التقرير يتطلّب معيار
من حيث الإفصاح عن تعرّ  المنشأة للخطر ووصف أهداف وسياسات , لمخاطر الائتمان والسوق
إلا أنه أكّد على ضرورة وصف  ,فضلًا عن الطرق المستخدمة لقياس الخطر ,وأساليب إدارة المخاطر
بعد أن عدّ هذا النوع من المعلومات جزءاً من الحد , كمتطلب جوهري للإفصاحإدارة مخاطر السيولة 

 .( )(ب 2 )الأدنى لمتطلبات إفصاح مخاطر السيولة في الفقرة 

 لمخاطر السيولةالكمية  فصاحاتالإ:ثانياا 

, ت الكمية لمخاطر الائتمان والسوقنفس الإفصاحا أيضاً  يتطلّب معيار التقرير المالي الدولي السابع
لبيانات الكمية لمخاطر السيولة يبين التعرّ  للخطر في فترة إعداد لملخّص  من حيث الإفصاح عن

كما يتطلّب الإفصاح عن تركيزات مخاطر السيولة التي تتعرّ   ,التقارير المالية من وجهة نظر إدارية
لها المنشأة لاستخدامها لأدوات مالية ذات خصائص مشابهة ومبلغ التعرّ  للخطر ووصفاً لكيفية 

 .تحديد الإدارة لهذه التركيزات

 

 

                                                           
(1) International Accounting Standards Board (IASB), *** op.cit,  IFRS 7 / 39a. 
(2  ( **Ibid, IFRS 7 / 39b. 
 

**Ibid, IFRS 7 / 33. (3) 
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 الحد الأدنى من متطلبات الإفصاح عن مخاطر السيولة :اا ثالث

 (Contractual Maturity Analysis)تحليل الاستحقاق التعاقدي 

كل من الأصول تحليل لعمر الإفصاح عن  IAS30طالب المعيار المحاسبي الدولي السابق 
إلا أن معيار التقرير المالي الدولي السابع ركّز على تحليل  ,والالتزامات المالية على حد سواء

سبة والإفصاح انطلاقاً من ضرورة تبسيط متطلبات المحا, المالية فقطالتعاقدي للالتزامات الاستحقاق 
جاعلًا من عر  تحليل الأصول المالية خياراً متاحاً أمام الإدارة في حال رغبت , عن الأدوات المالية

ه طالب ضمن كما أنّ  ,(2)بتقديم وجهة نظر متكاملة عن كافة الالتزامات التعاقدية التي تواجهها
فصل تحليل الاستحقاق التعاقدي للالتزامات المالية غير المشتقة ب( م1002)آذار لعام  تعديلاته في

 .(1)عن تحليل الالتزامات المالية المشتقة

فعلى سبيل المثال  ,( )يستند تحليل الاستحقاق التعاقدي إلى التدفقات النقدية غير المخصومة التعاقدية
يجب أن يظهر تحليل الاستحقاق لالتزامات القرو  إجمالي مبلغ الالتزام أي الدفعات المستقبلية 

 أمّا بالنسبة للالتزامات المالية المشتقة فتختلف المبالغ الواردة في التحليل ,للفائدة والقسط الأصلي
ة الصافية في حال تمّت تسوية العقود فيظهر التدفقات النقدي, حسب كيفية تسوية العقود المشتقة
وبغ  النظر عن نوعية المبالغ المفصح عنها فإن الإفصاح  ,بالصافي كعقود مبادلة أسعار الفائدة

الإدارة لجهود إضافية وتكاليف مرتفعة  بذلسيؤدّي إلى  النقدية المخصومة بصورة عامةعن التدفقات 
 غير ة على التدفقات النقديةنظراً لكون المبالغ الواردة في المركز المالي مبني فصاحاتلإعداد هذه الإ

ممّا يجعل إعداد هذه المعلومات بهدف الإفصاح فقط دون استخدامه لأغرا  إدارية , المخصومة
الفترات الزمنية  ولالم يحدّد المعيار طريقة محدّدة لعر  تحليل الاستحقاقات التعاقدية و  ,( )مكلفاً 

ه يمكن للإدارة الإفصاح عن الطرق وترى شركة إرنست أند يونغ بأنّ  ,الواجب تغطيتها بالتحليل
والافتراضات المستخدمة في التحليل بما في ذلك تحديد التدفقات النقدية الداخلة في التحليل ومعدلات 

 .(5)الفائدة ومعدلات أسعار الصرف المستخدمة

 

  

                                                           
(1)**Ibid, IFRS 7 / 39a. 
(2)**Ibid, IFRS 7 / 39a B15. 
(3)**Ibid, IFRS 7 / 39a B14. 
(4) Ernst&young,*** op.cit, p.25. 
(5) Ernst&young. Observations on The Implemenation of IFRS7 in Corporate Etities,*** op.cit, p.47. 
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 ( (Liquidity Risk Managementالسيولة مخاطر رةالإفصاح عن إدا

 :(2) التالية لإدارة مخاطر السيولة فصاحاتاقترح المعيار الإ

 .المحدد الدفع بزمن أبكر من تاريخأن يتمّ دفع بع  التزاماتها  الإدارة تتوقع -
وتعتبر قابلة للبيع بسهولة لتلبية  ,بأصول مالية يوجد لها سوق جاهزالإدارة تحتفظ  -

 .احتياجات السيولة
ولكن يتوقع أن تولد تدفقات نقدية  ,بأصول مالية لا يوجد لها سوق جاهزالإدارة تحتفظ  -

 .واردة متوفرة لتلبية التدفقات النقدية الصادرة
 .بودائع في المصارف المركزية لتلبية احتياجات السيولة الإدارة تحتفظ -
 .ر تمويل متنوعة جداً مصادللإدارة  -
 أخرىكتسهيلات أوراق تجارية أو خطوط ائتمان  ,تسهيلات اقترا  ملتزم بها للإدارة -

 .يمكنها الوصول إليها لتلبية احتياجات السيولة

, صاح عن المصادر الأساسية للسيولةه يمكن الإفوترى شركة برايس ووتر هاوس كوبر بأنّ 
ا يساهم بتوفير ممّ , تحليل الحساسية لمخاطر السيولةو تحليل لتركيزات مخاطر السيولة  عنو 

 .(1) مة لاتخاذ القرارات الرشيدةئمعلومات ملا

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
)1(International Accounting Standards Board (IASB), *** op.cit,  IFRS 7 / 39b IG31. 
(2  ( PWC, *** op.cit, p.58. 
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 المبحـث الثالـث

مصرف سورية تعليمات وفق  المخاطر الناجمة عن الأدوات الماليةعن  الإفصاح
 المركزي

 

 مصرف سورية المركزيالإفصاح عن مخاطر الائتمان وفق تعليمات 

تعتمد أسس الإفصاح عن مخاطر الائتمان لأدوات الدين من قرو  ومديونيات على تصنيفها المعتمد 
وقرار ( م10/21/1002بتاريخ   ب/ م ن/522)وفقاً للتعليمات المتمثلة بقراري مجلس النقد والتسليف 

 :وفقاً للقرارات السابقة يتمّ التصنيف كما يليف, (م 22/2/100بتاريخ   ب / م ن/ 2)

 :إلى وتقسم للعوائد المنتجة الديون: أولاً 

 ,عليها خسائر أية حصول احتمال دون للتحصيل القابلة الديون وهي: المخاطر متدنية ديون .2
 تغطي نقدية تأمينات يقابلها التي والديون ,بكفالتها أو السورية للحكومة الممنوحة كالديون

 .مقبولة مصرفية بكفالة بالكامل المغطاة والديون ,والفائدة الدين بالكامل أصل
منح  بشروط المدين يلتزم عندما الفئة هذه في الديون فتصنّ : المخاطر مقبولة/عادية ديون  .1

تعكسه  قوي مالي مركز وله نشطة الجاري حسابه حركة الائتمانية وتكون التسهيلات
 يكاف نقدي تدفق أصلية ولديه بعقود موثقّة ديونه تكونعندما و , حديثة وبيانات استعلامات

 .بها تصنيف معترف شركات قبل من جيد تصنيف لهو , الديون من الممول المنشأةيوفره 
 عن التأخر حالات من العديد عليها تنطبق التي الديون هي: خاصاً  اهتماماً  تتطلب ديون  . 

 :السداد أبرزها
( 20)عن  وتقل يوماً ( 20 (عن تزيد لمدة عوائده أو الدين أصل من المستحق تسديد عدم - أ

 .يوماً 
 .يوماً ( 20)عن  وتقل يوماً  (0 )عن  تزيد لمدة مكشوفة الطلب وتحت الجارية الحسابات - ب
( 20)عن  وتقل يوماً ( 20 (عن تزيد مدة عقدها انتهاء تاريخ على مضى التي التسهيلات - ت

 .تجديدها يتم يوماً ولم
( 20 (عن تزيد ومدة أكثر أو) %20 (بنسبة الممنوح للسقف مدين الجاري رصيد تجاوز - ث

 .يوماً  20عن وتقل يوماً 
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 عن الناتجة الذمم قيمة دفع يوماً على) 20 (من وأقل يوماً ( 0 )من  أكثر مضى - ج
 يتم لم أو بتسديدها العملاء يقم ولم (والضمانات كالكفالات( الميزانية حسابات خارج

 .مباشرة ائتمانية كتسهيلات أصولاً  توثيقها
كامل  بتسديد العميل وقام المستوى دون الديون فئة ضمن صنفت وأن سبق التي الديون - ح

إضافة  مدين الجاري حساب على المحفوظة الفائدة رصيد كامل تسديد أو المستحقات
 .الممنوح السقف من%( 20 (نسبة لتسديد

 بعقود موثقة غير الديون تكون المدين كأن من المقدمة المالية البيانات شفافية عدم - خ
 .أصولية

 ممّا أي على فأكثر يوماً ) 20 (مضي عند الفئة هذه في الديون تصنف  :منتجة غير ديون: ثانياً 
 :يلي

 .عوائده أو أقساطه أحد استحقاق أو الدين استحقاق - أ
 .التسديدات لجهة مدين الجاري حساب جمود - ب
 .أكثر أو) %20 (بنسبة الممنوح السقف عن مدين الجاري حساب في التجاوز - ت
 .المكشوفة الطلب وتحت الجارية الحسابات - ث
 يقم لم والتي ,العملاء عن نيابة المدفوعة الميزانية خارج حسابات عن الناتجة الذمم قيمة - ج

 .مباشرة ائتمانية كتسهيلات أصولاً  توثيقها يتمّ  لم أو بتسديدها العملاء
 .المجددة غير الائتمانية التسهيلات - ح

 :التالي الجدول حسب منها لكل التصنيف يراعى حيث فئات ثلاث إلى المنتجة غير الديون وتقسم

 خر عن السدادأعدد أيام الت الفئة
 يوم 222 –يوم  20 ديون دون المستوى

 يوم 52  –يوم  220 ديون مشكوك في تحصيلها
 يوم فأكثر 20  ديون رديئة

 

أدنى عن بحد  الإفصاح ( ب/م ن / 2  )وفق القرار مصرف سورية المركزيتتطلّب تعليمات 
جراءات المصرف في قبول وقياس ومراقبة ا  التعرّ  لمخاطر الائتمان وكيفية نشوئها وسياسات و 

فضلًا عن الإفصاح عن أي تغيرات  ,جراءات المتبعة لتجنب التركز فيهاوالإ ,وضبط هذه المخاطر
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السابقة  الوصفية فصاحاتوبعد إدراج الإ ,في حجم التعرّ  للمخاطر أو طرق إدارتها وأسباب ذلك
 :(2)الكمية التالية فصاحاتيتمّ إدراج الإ

 المخاطر ومخففات الضمانات وقبل التدني مخصص بعد الائتمان لمخاطر التعرضات .2
 .خرىالأ

 التعرضات مقابل خرىالأ الائتمان مخاطر ومخففات الضمانات وصف عن الإفصاح يتمّ  .1
 .أعلاه الجدول في الواردة الائتمانية

  درجة حسب المصرف يتبعه الذي الداخلي التسهيلات تصنيف عن الإفصاح يتمّ  . 
 .هامخاطر 

 حسب الائتمانية التعرضات تتوزع: المخاطر درجة حسب الائتمانية التعرضات توزيع . 
 . المخاطر درجة

 . توزيع القيمة العادلة للضمانات مقابل التسهيلات .5
 . تصنيف السندات والأسناد والأذونات حسب مؤسسات التصنيف الخارجية .2
 . التركّز في التعرّضات الائتمانية حسب التوزيع الجغرافي .2
 .التركّز في التعرّضات الائتمانية حسب القطاع الاقتصادي .2
 
 مصرف سورية المركزيعن مخاطر السوق وفق تعليمات  الإفصاح

بحد أدنى عن التعرّ  لمخاطر السوق وكيفية  الإفصاح المركزيمصرف سورية ب تعليمات تتطلّ 
جراءات المصرف في قبول وقيا جراءات والإ ,س ومراقبة وضبط هذه المخاطرنشوئها وسياسات وا 

طرق  أوعن أي تغيرات في حجم التعرّ  للمخاطر  الإفصاحفضلًا عن  ,المتبعة لتجنب التركز فيها
 :(1)الكمية التالية فصاحاتالإالوصفية السابقة يتمّ إدراج  فصاحاتالإوبعد إدراج  ,إدارتها وأسباب ذلك

مع بيان الأثر ه نوع من أنواع مخاطر السوق على حدعن تحليل الحساسية لكل  الإفصاح .2
المؤثرة على الخسائر وحقوق الملكية نتيجة لتغيرات معقولة في المتغيرات  أوعلى الأرباح 
عن الطرق والفرضيات المستخدمة لإعداد هذا التحليل  الإفصاحكما يتمّ  ,حجم المخاطر

 .بالإضافة إلى التغير فيها عن الفترة السابقة وأسباب التغيير
فيمكن استخدام , للمخاطر لإدارة المخاطر المالية إذا كان المصرف يستخدم القيمة المعرّضة .1

عن الطرق  الإفصاحعن تحليل الحساسية مع وجوب  الإفصاحهذا التحليل لأغرا  
                                                           

اعتماد النماذج الموحدة للبيانات المالية السنوية والسياسات  بعنوان 15/2/1002بتاريخ   ب/م ن /2  قرار رقم  (.1002. )مجلس النقد والتسليف(0)
 .55-50ص,  سابق ذكرهمرجع  .المحاسبية والإيضاحات والإفصاحات للبنوك التقليدية العاملة في الجمهورية العربية السورية

 .53-55ص , المرجع السابق (8)
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عن أي تغيرات  الإفصاحويتمّ  ,المستخدمة والفرضيات الرئيسية التي استخدمت في تحضيره
 .عن الفترة السابقة وأسباب ذلك فصاحاتالإعن 

 أوإذا ما تبيّن بأن تحليل الحساسية المفصح عنه لا يمثّل مخاطر الأدوات المالية خلال العام  . 
 .عن هذا الأمر وأسبابه الإفصاحالفترة المالية بشكل موثوق فيتمّ 

حيث يتمّ تصنيف الأصول والالتزامات المالية  ,عن فجوة إعادة تسعير الفائدة الإفصاحيتمّ  . 
الاستحقاق أيهما  أوذات الحساسية لمخاطر أسعار الفائدة على فترات إعادة تسعير الفائدة 

 .أقرب
  .كّز في مخاطر العملات الأجنبيةعن التر  الإفصاحيتمّ  .5

 تعليمات مصرف سورية المركزيالإفصاح عن مخاطر السيولة وفق 

الإفصاح بحد أدنى عن التعرّ  لمخاطر السيولة وكيفية  مصرف سورية المركزيتتطلّب تعليمات 
جراءات المصرف في قبول وقياس ومراقبة وضبط هذه المخاطر والإجراءات  نشوئها وسياسات وا 

فضلًا عن الإفصاح عن أي تغيرات في حجم التعرّ  للمخاطر أو طرق  ,المتبعة لتجنّب التركز فيها
 :(2)الكمية التالية فصاحاتالوصفية السابقة يتمّ إدراج الإ فصاحاتوبعد إدراج الإ ,إدارتها وأسباب ذلك

غير مخصومة على أساس الفترة المتبقية للاستحقاق  الإفصاح عن توزيع الالتزامات المالية .2
 . التعاقدي بتاريخ البيانات المالية

الإفصاح عن استحقاقات المشتقات المالية على أساس الفترة المتبقية والاستحقاق التعاقدي من  .1
 . تاريخ البيانات المالية

 . الإفصاح عن تحليل الاستحقاق التعاقدي للبنود خارج الميزانية . 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .50-53ص, المرجع السابق (0)
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 المبحـث الرابع

 لجنة بازل اشتراطاتالناجمة عن الأدوات المالية وفق مخاطر العن  الإفصاح

 
كتنف النشاط المصرفي العديد من المخاطر التي زادت حدتها في السنوات الأخيرة نظراً للتطور ي

 Iوللتخفيف من آثار هذه المخاطر ظهرت اتفاقية بازل , الهائل في حجم وأساليب عمل هذا القطاع 
والتي حددت الحد الأدنى لكفاية رأس المال لمواجهة المخاطر الائتمانية بصورة  (م2222)عام 
وبعد سنوات من التطبيق تمّ تعديل هذه الاتفاقية بما يتواكب مع تعاظم المخاطر وتغير  ,أساسية
, والمراجعة الرقابية, الحد الأدنى لرأس المال)ائزها الثلاثة برك IIفظهرت اتفاقية بازل  ,طبيعتها

مال تتواءم مع  والتي هدفت بصورة أساسية إلى المحافظة على مستويات كفاية رأس( وانضباط السوق
وتشجيع المصارف على انتهاج ممارسات أفضل لإدارة المخاطر وتسليط الضوء , المخاطر المحتملة

كما  ,ى المصارف في مراقبة كفاية رأس المال وأساليب إدارة المخاطرعلى دور هيئات الرقابة عل
هدفت إلى إدخال أساليب متقدمة لقياس المخاطر الائتمانية ولا سيما تطبيق أنظمة التصنيف الداخلي 

فضلًا عن تحسين الشفافية والإفصاح عن المخاطر من خلال متطلبات الركن الثالث  ,للمخاطر
لتي احيث طورت الاتفاقية مجموعة من متطلبات الإفصاح ( Market Discipline)انضباط السوق 

فضلًا عن  ,تلزم المصارف بتقديم المعلومات الرئيسية حول حجم مخاطرها الكلية التي تتعرّ  لها
 . (2)أساليبها في إدارة هذه المخاطر وقياسها ومعلومات حول مدى كفاية رأس المال المطلوب

 ,والإفصاح النوعي ,الإطار العام: إلى ثلاثة جوانب هي IIتنقسم متطلبات الإفصاح وفق بازل 
 : (1)النحو الآتي على والإفصاح الكمي

 : يعطي هذا الجانب تصوراً عامّاً لما يجب أن يكون عليه الإفصاح وفقاً لما يأتي: الإطار العام

 عن أنشطة المصرف التجارية  و الكميةتقديم معلومات هادفة سواء من الناحية النوعية أ
 .وغير التجارية والمشتقات المالية ومجال هذه الأنشطة وكيفية إدارتها

 والأساليب التي تتبعها  ,تقديم معلومات حول كافّة المخاطر المصاحبة لأنشطة المصرف
وكفاءة الإدارة في اكتشافها والأساليب المطبقة لقياسها وكفاءة  ,الإدارة لإدارة هذه المخاطر
 .أنظمة الرقابة المستخدمة

                                                           
 .5ص,  مرجع سابق ذكره,النجار (0)

(2)Basil Committee on Banking Supervision. (2000 April). Report to G7 Finance and Ministers and Central Bank 

Governors on IASs, p 3-35,Retrived at http://www.bis.org/. 
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يتعلّق هذا الجانب من الإفصاح بالمعلومات المتعلقة بأهداف المصرف بصورة : الإفصاح النوعي
المتبعة لكافة  إدارة عملياته المختلفة لتحقيق هذه الأهداف والمبادئ العامة لأنظمة الرقابة يةوكيف ,عامة

 :كالتالي وعلى هذا الأساس تمّ تقسيم الإفصاح النوعي ,والفلسفة المتبعة لإدارة المخاطر ,الأنشطة

  السيولة مخاطر الإفصاح عن المخاطر التي تواجه المصرف مثل المخاطرة الائتمانية و
 .السوقمخاطر و 

 الميزانية أو العناصر والبنود  في وتتعلق بالعناصر الموجودة ,الإفصاح عن عمليات المصرف
 :الإفصاح النوعي لهذه الأنشطة الآتي تناولخارج الميزانية وي

 .الأهداف الاستراتيجية لعمليات المصرف المتعلقة بالمتاجرة - أ
المعدة للمتاجرة مع وصف لها ولأهدافها ودورها في تحقيق أهداف  ريعمليات المشتقات المالية غ - ب

 .لتحوّطالمصرف وكيفية استخدامها ل
إذ يجب الإفصاح عن الأسس المحاسبية  ,الأسس المحاسبية وطرق التقييم والقياس المحاسبي - ت

 :التاليكوالتقييم والقياس 
  وصف السياسات والأسس المحاسبية التي يتمّ استخدامها لقياس كافة الأنشطة التجارية وغير

إذ ترى اللجنة أن هذه  ,الدخلالواردة داخل الميزانية التي يتمّ استخدامها لقياس  يةالتجار 
الاختلافات الهامة لفهم  المعلومات على جانب كبير من الأهمية لمستخدمي التقارير المالية

والمتنوعة في المبادئ والأسس المحاسبية التي تمّ استخدامها لكل نوع أو بند من عمليات 
لذا فإنه يتطلب قيام المصرف بشرح كل طريقة محاسبية يتمّ تطبيقها لكل نوع من  ,المصرف

 .الشأن ال وأساليب محاسبة التحوّط  في هذأنواع المتاجرة بالمشتقات المالية ووسائ
 أي هل تمّ استخدام الكلفة أو القيمة السوقية أو  ,طرق التقييم أو القياس التي تمّ استخدامها

 .كيفية الوصول إلى القيمة العادلةع تحديد القيمة العادلة م
 هاقوصف المعالجة المحاسبية للديون التي دفعت قبل ميعاد استحقا. 
  شرح السياسات التي طبقت لتحديد المخصصات الخاصة بالائتمان والتشغيل واحتياجات

 .السيولة
 إبراز التغيير في السياسات المحاسبية المطبقة. 

قائمة الجانب من الإفصاح بالبنود الواردة في التقارير المالية ولاسيما  ايتعلّق هذ :لإفصاح الكميا
والتي يمكن  ,يضاحات الكمية والتبويبات الخاصة بتلك البنودوقائمة الدخل وبع  الإ المركز المالي
 :مايليحصر أهمّها ب

 الإفصاح عن مكونات المحفظة الاستثمارية والبنود الواردة أسفل الميزانية. 
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  بحسب مخاطر سعر  لالتزاماتوا الأصولتكون هناك إعادة تصنيف لاستحقاق يجب أن
 .(أكثر من ذلك -من سنة إلى خمس سنوات –أقل من سنة )الفائدة وبحسب المدة 

 كلفة للمحفظة الاستثمارية ومحفظة الأوراق غير التجارية والقيمة السوقية لهذه تتحديد ال
 .العناصر

  قياس قيمة المخاطر بنوعياتها المختلفة ولاسيما السوقية الأسس التي يتمّ استخدامها في
 .والائتمان

  للمشتقات المالية ( كلفة التاريخيةتالقيمة السوقية عن ال)الخسائر المحتملة أو المتوقعة
 .والتوقيت المتوقع لحدوث هذه الخسائر وعلاقتها بحساب الأرباح و الخسائر

  المشتقات المالية في إدارة المخاطريجب أن يعكس الإفصاح كيفية استخدام. 
  يجب أن يظهر مخصص لتقييم المشتقات المالية بجانب خسائر الائتمان الحقيقية خلال الفترة

 .التي تغطيها التقارير المالية

نلاحظ أن لجنة بازل ركزت وبصورة كبيرة على المخاطر التي يتعرّ  لها المصرف والجوانب الإدارية 
نها طالبت بالإفصاح عن نوعية المخاطر التي تواجه المصرف في كل عملية من إذ أ ,المتعلقة بها

بها وما هي الأسس المعتمدة في  التنبؤ يةعملياته والكيفية التي يدير بها المصرف هذه المخاطر وكيف
في الدول المتقدمة سلّط  IIإلا أن حدوث الأزمة بعد فترة وجيزة من تطبيق بازل , تحديد هذه المخاطر

لضوء على بع  مواطن القصور في هذه الاتفاقية والتي كان من أبرزها إهمال بع  أنواع ا
ممّا أدّى إلى  ,(2)المصرفية فصاحاتوعدم شفافية وكفاية الإ المخاطر التي تتعرّ  لها المصارف

المصرفي والعمل وفق معايير دولية جديدة من شأنها تعزيز رورة إصلاح قواعد ومعايير العمل ض
 (م1020)في أيلول عام  IIIوهو ما تجسّد في اتفاقية بازل  ,صلابة المصارف في مواجهة المخاطر

ق زمني يمتد حتى بداية عام وضمّت مجموعة من الإجراءات التي سيتمّ تطبيقها تدريجياً على أف
كمية تضمنت هذه الإجراءات تعديلًا للمتطلبات الدنيا لرأس المال من حيث رفع قد و , (م1022)

المالية  المخاطر كافةحيث حاولت الاتفاقية أخذ  ,موال الخاصة وتوسيعاً لمفهوم المخاطرونوعية الأ
طراف بما فيها مخاطر الأبعين الاعتبار التي من الممكن أن يتعرّ  لها المصرف أثناء أدائه لعمله 

المال لتغطيتها وطالبت وقد بينت كيفية حسابها وخصصت جزءاً من رأس , المقابلة في عقود المشتقات
بازل  تتناول كما, (1)بتعديل التقييم الائتماني عند حدوث انخفا  في الملاءة الائتمانية للطرف المقابل

أمّا فيما يخص إدارة  ,( )IIهملتها بازل أالمخاطر الناجمة عن عمليات التوريق بعدما  IIIبازل 
                                                           

 .7ص, مرجع سابق ذكره, النجار (0)

)2(Basil Committee on Banking Supervision.(2010 December).A global Regulatory Framework for more Resilient Banks 
and Banking System, p 29-46. 
)3(Basil Committee on Banking Supervision. (2006 June).International Convergence of Capital Measurement and 
Capital Standards, p36.  
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تعديلات مسّت على وجه الخصوص الدعامة  IIIالمخاطر والرقابة عليها فقد تضمنت مقترحات بازل 
كما ألزمت اللجنة المصارف في إطار  ,وهي عملية المراجعة الرقابية IIالثانية من مقررات بازل 

وأعدّت , نونيةموال الخاصة القالإفصاح عن كل العناصر المكونة للأتوصياتها الجديدة بضرورة ا
معلومات واضحة ودقيقة في الوقت المناسب حول لزام المصارف بالإفصاح عن إاقتراحاً يرمي إلى 

 .ممارسات التعويضات والمكافآت بما يسمح للمتعاملين في السوق بالتقييم الدقيق لأنشطة المصارف

دت كما شدّ , المتانة المالية للنظام المصرفي جاءت لتعزيز IIممّا سبق يمكن القول بأن مقترحات بازل 
 .تهه وشفافييه لزيادة مستوى إفصاحالرقابة عل
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 الثالثالفصل 

 الدراسة التطبيقية

Empirical Study 

 
 

 .أساليب جمع وتحليل البيانات: المبحث الأول -
  .اختبار الفرضيات: المبحث الثاني -
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 المبحث الأول

 أساليب جمع وتحليل البيانات
 

 مجتمع الدراسة

وحتى  (م1002)العاملة في سورية خلال الأعوام من الخاصة من المصارف  الدراسةن مجتمع يتكوّ 
وذلك لدراسة مدى التزام هذه المصارف بقواعد الإفصاح , عشر مصرفاً  أربعةوالبالغ عددها  (م 102)

 .ذات العلاقة

 بحثعينة ال

رجة في سوق دمشق للأوراق على المصارف الخاصة السورية التقليدية المد بحثاقتصرت عينة ال
وذلك لكون هذه المصارف ملتزمة بتطبيق معايير المحاسبة الدولية ومعايير التقارير المالية , المالية
استثناء التقارير  وقد تمّ , أحد عشر مصرفاً بين السنوات المدروسة  بحثحجم عينة ال بلغوقد , الدولية

استثناء  مّ ت كما ,(م1002)سبب بدء تطبيق المعيار محل الدراسة في عام ب (م1002)السنوية لعام 
على  أثر الأمر الذي حالة الإدراج للمصارف بسبب تفاوت (م1002و 1002)التقارير السنوية لعامي 

تمّ  (م1002)وفي عام  ,سبعة مصارف عدد المصارف المدرجةبلغ  (م1002)ففي عام , حجم العينة
تسعة  العددإدراج كل من مصرف فرنسبنك ومصرف الأردن في سوق دمشق للأوراق المالية ليصبح 

العدد تم إدراج كل من مصرف قطر الوطني ومصرف الشرق ليصبح  (م1002)وفي عام , مصارف
استبعاد المصارف الخاضعة لمعايير إسلامية  بعد أن تمّ  حجم العينة المدروسة وهو عشر مصرفاً  أحد

 .ومصرف البركة من عينة الدراسة وهي مصرف سورية الدولي الإسلامي ومصرف الشام

 :الدراسة أعوامالجدول التالي عينة و  يلخص

 أعوام التحليل  عام الإدراج المصرف

 م  102 – 1002 1002 بيمو السعودي الفرنسي

 م  102 – 1002 1002 سورية والمهجر

 م  102 – 1002 1002 سورية والخليج
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 م  102 – 1002 1002 عودة

 م  102 – 1002 1002 فرنسبنك

 م  102 – 1002 1002 العربي

 م  102 – 1002 1002 بيبلوس

 م  102 – 1002 1002 الأردن

 م  102 – 1002 1002 قطر الوطني

 م  102 – 1002 1002 الشرق

 م  102 – 1002 1002 الدولي للتجارة والتمويل

 

 أساليب جمع البيانات ومصادرها

 :يمكن تقسيم مصادر جمع البيانات إلى

 مصادر ثانوية وتشمل: 
التقارير المالية السنوية المنشورة للمصارف العاملة في سورية والمدرجة أسهمها في سوق  -

 .(م 102)وحتى  (م1002)دمشق للأوراق المالية للأعوام 
للمصارف العاملة في سورية بما فيها نموذج  مصرف سورية المركزيالتعليمات الصادرة عن  -

 .شكل ومحتويات القوائم المالية لهذه المصارف
الكتب والدراسات والمجلات والدوريات العلمية والنشرات العربية والأجنبية التي تناولت  -

 .موضوع الدراسة
 مصادر أولية وتشمل: 
لمتطلبات  مؤشر للإفصاح يتضمن قواعد الإفصاح المتعلقة بمخاطر الأدوات المالية وفقاً  -

 .-بحثملحق أدوات ال – قاعدة (2 )معيار التقرير المالي الدولي السابع وبلغ عددها 
لتعليمات  وفقاً , المتعلقة بمخاطر الأدوات الماليةمؤشر للإفصاح يتضمن قواعد الإفصاح  -

 .-بحثملحق أدوات ال – قاعدة (5 )وبلغ عددها  مصرف سورية المركزي
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 بحثآلية تحليل التقارير السنوية لعينة ال

لقياس مدى التزام مصارف ( Content Analysis Technique)تمّ استخدام تقنية تحليل المحتوى 
حيث تمّ تحليل قسم إفصاحات المخاطر  ,العينة بالإفصاح عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية

 .(م 102)وحتى  (م1002)في التقارير السنوية للمصارف للأعوام 

للحصول على استنتاجات تساعد في  الوصفيةالأبحاث في تقنية تحليل المحتوى أو المضمون  تستخدم
والذي يقوم على  همن أبرز طرق( (Disclosure Indexويعدّ مؤشر الإفصاح , تحقيق هدف البحث

إعداد قائمة بالبنود المراد دراسة مستوى إفصاحها ومن ثم مقارنة الإفصاحات الفعلية للتقارير المالية 
ح النقاط بناءً على درجة مستوى الإفصاح ومن ومن, تخدممحل الدراسة مع بنود مؤشر الإفصاح المس

 وأخيراً  ,ر عن مستوى الالتزام بمتطلبات الإفصاح للمعيار المدروسثم حساب قيمة المؤشر والذي يعبّ 
ولهذه , ر عن المتوسط الحسابي لقيم المؤشر لكافة الأعواميتمّ حساب القيمة العامة للمؤشر والتي تعبّ 

حيث  (Nominal) Disclosure Indexةسمياإفصاح  اتون مؤشر عديدة فقد تك المؤشرات أنواع
أو مؤشرات إفصاح ترتيبية , تستخدم مستويين للإفصاح وتعبّر عمّا اذا تمّ الإفصاح عن البند أم لا

Ordinal Disclosure Index) )مستويات من الإفصاح فتقيس درجة  ةوعادة ما تستخدم ثلاث
 Weighted Disclosure)وقد تكون مؤشرات إفصاح مرجحة , تفصيل الإفصاحات المقدمة للبند

Index) وقد تكون مؤشرات إفصاح غير مرجحة , البنود المدروسة أوزاناً مختلفة تمنح(Un-
weighted Disclosure Index)  ّكافة البنود محل الدراسة بنفس المستوى من الأهمية  تفتر  بأن

 .وبالتالي لها ذات الوزن

استند الأول في بنوده إلى متطلبات معيار , في سبيل تحقيق أهداف الدراسة تمّ إعداد مؤشري إفصاح
وقد تمّت الاستعانة ببع   ,مع بع  متطلبات إرشادات التنفيذ IFRS7التقرير المالي الدولي السابع 

 (م1002)لعام  (oorshot) دبيات السابقة التي تناولت موضوع الإفصاح عن المخاطر كدراسةالأ
 مصرف سورية المركزيمّا الثاني فقد استند في بنوده إلى تعليمات أ ,لدى إنشاء المؤشر المستخدم
مخاطر سعر  :وقد تكوّن كلا المؤشرين من أربعة أقسام أساسية وهي, المتعلقة بإفصاحات المخاطر

مخاطر الائتمان ومن ثم تمّ تقسيم البنود الأساسية إلى بنود , مخاطر السيولة, مخاطر الصرف, الفائدة
 وقد تمّ إظهار نتائج التحليل على مستوى المصرف وعلى المستوى العام وعلى مستوى البند, فرعية

 .حسب الفرضيات المدروسة

حيث  ,باستخدام معادلة ألفا كرونباخ لحساب الاتساق الداخلي بحثالتحقق من ثبات أداتي ال وقد تمّ 
وهي نسب مرتفعة ومقبولة , (002222)والثانية  (002222) الأولى الدراسة بلغ معامل ثبات أداة

  .لأغرا  الدراسة
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تقنية تحليل المحتوى للإفصاحات الفعلية عن المخاطر الناجمة عن  باستخدام ت الدراسة التطبيقيةتمّ 
عدد من الأساليب الإحصائية المتمثلة بمقاييس النزعة المركزية كالمتوسط  وات المالية واستخدامالأد

وقد استخدمت قيمة المتوسط , الحسابي والذي يستخدم لتمثيل مجموعة من البيانات بقيمة واحدة
لتزام المصارف الخاصة السورية بالإفصاح عن لا العام مستوىالالحسابي في هذا البحث لتحديد 

مصرف سورية مخاطر الأدوات المالية وفق متطلبات معيار التقرير المالي الدولي السابع وتعليمات 
كما استخدم اختبار ستيودنت لعينة واحدة وذلك لتحديد ما إذا كانت هناك فروق بين مستوى , المركزي

متطلبات معيار التقرير المالي رية والمستوى المطلوب وفق الإفصاح الفعلي للمصارف الخاصة السو 
كما تم تحديد مستوى , متمثلة بتعليمات مصرف سورية المركزيوالتشريعات المحلية  الدولي السابع

فضلًا , حسب الفرضية المدروسة الالتزام على مستوى المصرف وعلى مستوى العام وعلى مستوى البند
 .احات المقدمة ومدى تطورها عبر أعوام الدراسةعن تحديد مستوى تفصيل الإفص
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 المبحث الثاني

 اختبار الفرضيات

 

لا يوجد فرق دال إحصائياا بين التزام المصارف الخاصة في سورية : اختبار الفرضية الأولى
 .الدوليةبالإفصاح عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وبين متطلبات معايير التقارير المالية 

بنداً وفق الجدول  (2 )ود فرعية بلغ مجموعها بنمّ تقسيم البنود الأساسية للمؤشر المستخدم إلى ت
 :التالي

 عدد البنود القسم الرئيسي

 20 مخاطر سعر الفائدة

 20 مخاطر سعر الصرف

 2 مخاطر السيولة

 22 مخاطر الائتمان

 2  الإجمالي

 : وقد اتسم مؤشر الإفصاح بثلاث سمات أساسية

 مؤشر غير مرجح فقد تم منح كافة إفصاحات المخاطر أوزاناً متساوية. 
 الأول عن حالة عدم الإفصاح  يعبّر ,فصاحمؤشر اسمي استخدم مستويين للإ(No 

Disclosure )عن ويعبّر الثاني , ويتمّ منح البند الدرجة صفر في حال وقوعه بهذا المستوى
ويتمّ منح البند الدرجة واحد في حال وقوعه في هذا ( Disclosed)حالة الإفصاح عن البند 

 .المستوى
  المؤشر معدّل من أجل العناصر غير القابلة للتطبيق(Adjusted for Non Applicable 

Items )الصعب  تمّ حذف بع  متطلبات المعيار بالنسبة للإفصاح عن البنود التي كان من
 :هيعلى أدلة حدوثها و  الحصول

 .استيلاء المصرف على الممتلكات المرهونة -2
 .تغير تعرّ  المصرف للخطر أو طريقة إدارته عن السنوات السابقة -1
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تغير الأساليب والافتراضات المستخدمة لإعداد تحليل الحساسية بالنسبة لمخاطر السوق  - 
 .عن السنوات السابقة

 :يةتمّ حساب قيمة المؤشر بالمعادلة التال

إجمالي عدد البنود الواجب /عدد البنود المفصح عنها فعلياً من قبل المصرف=)قيمة المؤشر
 .200*(الإفصاح عنها وفق المؤشر

 المدروس متطلبات المعيار الفعلية المقدمة من قبل مصارف العينة معتمّت مقارنة الإفصاحات 
ومن ثمّ جمع كافّة ( صفر أو واحد)د وتعبئة المؤشر ومنح النقاط بناء على حالة الإفصاح عن البن

ا إجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنها وفق المؤشر أمّ  ,النقاط المحصّلة من قبل المصرف
ومن ثم تمّ حساب قيمة المعدل العام للمؤشر لكل مصرف من خلال حساب , اً بند (2 )فقد بلغ 

وحساب قيمة المعدل العام , المنفردةالمتوسط الحسابي لقيم المؤشر لذلك المصرف في الأعوام 
للمؤشر لكل عام من خلال حساب المتوسط الحسابي لقيم المؤشر لذلك العام لكافة مصارف 

 تمّ التمييز بين المجالات التالية لالتزام المصارف بمتطلبات المعيار محل الدراسة وقد, العينة
 :كالتالي

 .فما فوق% 20التزام مرتفع جداً في حال بلغت قيمة المؤشر  .2
 %. 20 وحتى%  25 أكبر منقيمة المؤشر  بلغتالتزام مرتفع  في حال  .1
 %. 25 وحتى%  20 أكبر منقيمة المؤشر  بلغتفي حال  جيدالتزام  . 
 %. 20 وحتى%  5  أكبر منقيمة المؤشر  بلغتالتزام متوسط  في حال  . 
 %5 وحتى %  0  منالتزام منخف  في حال تراوحت قيمة المؤشر  .5
 .فما دون%  12ام منخف  جداً في حال بلغت قيمة المؤشر التز  .2

لكل عام على  نتائج تحليل إفصاحات إدارة المخاطر ضمن التقارير السنوية -2-يوضح الملحق 
 .حدة

بين مستويات الإفصاح الفعلية  اتفروق وجودوذلك لتحديد , استخدام اختبار ستيودنت لعينة واحدة تمّ 
ومن ثم , لمصارف العينة ومستوى الإفصاح المطلوب توفيره وفق متطلبات المعيار محل الدراسة

 .العام لمصارف العينة مستوى الالتزام تحديدحساب المتوسط الحسابي الإجمالي ل
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ة في الإفصاح عن لعينة واحدة لمقارنة التزام المصارف الخاصة في سوريجدول اختبار ستيودنت 
 (.2جدول رقم  )المخاطر وفق المعيار الدولي 

 المخاطر

One-Sample Test Value = 1 

T 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Differen

ce 

95% 

Confidence 

Interval of the 

Difference 

النتيجة عند مستوى 

 0.05الدلالة 

Lower Upper 

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح 

عن مخاطر سعر الفائدة وفق 

متطلبات معايير التقارير المالية 

 الدولية

54.102 0.0001 
0.40942

0 

0.4304

3 

0.3884

1 
 الفرق دال إحصائياً 

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح 

عن مخاطر سعر الصرف وفق 

متطلبات معايير التقارير المالية 

 الدولية

12.566 0.0001 
0.35654

0 

0.4353

2 

0.2777

6 
 الفرق دال إحصائياً 

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح 

متطلبات عن مخاطر  السيولة وفق 

 معايير التقارير المالية الدولية

3.866 0.018 0.49287 0.8468 0.1389 
 الفرق دال إحصائياً 

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح 

متطلبات عن مخاطر الائتمان  وفق 

 معايير التقارير المالية الدولية

10.120 0.001 0.35334 0.4503 0.2564 
 الفرق دال إحصائياً 

يظهر الجدول السابق أن قيم مستوى المعنوية لكل من الالتزام بالإفصاح عن المخاطر الأربعة كانت 
ه توجد فروقات بين التزام المصارف وبالتالي يمكن القول بأنّ , (0.05)أصغر من مستوى الدلالة

متطلبات معايير الخاصة في سورية بالإفصاح عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وبين 
 .وبالتالي رف  الفرضية الأولى, التقارير المالية الدولية

جدول الإحصائيات الوصفية لالتزام المصارف الخاصة في سورية بالإفصاح عن المخاطر الناجمة 
 (.2جدول رقم  )ن الأدوات المالية وفق معايير الإفصاح الدولية ع

 Mean الإفصاح عن المخاطر
Std. 

Deviation 

Std. Error 

Mean 
 تقييم المستوى

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح عن مخاطر سعر 

متطلبات معايير التقارير المالية الدوليةالفائدة وفق   

0.5905

8 
 جيد 0.007568 0.016922

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح عن مخاطر سعر 

متطلبات معايير التقارير الماليةالدوليةالصرف وفق   

0.6434

6 
 جيد 0.028373 0.063445

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح عن مخاطر  

متطلبات معايير التقارير الماليةالدوليةالسيولة وفق   
 متوسط 0.12749 0.28507 0.5071

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح عن مخاطر 

الدوليةةمتطلبات معايير التقارير الماليالائتمان وفق   
 جيد 0.03491 0.07807 0.6467
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حساب المتوسط الحسابي الإجمالي ومن ثم  فقد تمّ , استناداً إلى اَلية تحليل التقارير المالية السابق
 .والذي يمثل الدرجة العليا للإفصاح لهذه الفرضية( 2)مقارنته بالعدد

يظهر الجدول السابق أن مستوى التزام المصارف الخاصة في سورية بالإفصاح عن المخاطر الناجمة 
لكل من الإفصاح عن  جيداً احاً الدولية إفص التقارير الماليةمعايير متطلبات عن الأدوات المالية وفق 

وذلك لكون المتوسط الحسابي أكبر , الصرف ومخاطر الائتمان سعرومخاطر  سعر الفائدةمخاطر 
من النصف من أصل واحد وهي الدرجة الكاملة وفق أداة الدراسة, في حين كان الإفصاح عن مخاطر 

 .السيولة متوسط المستوى وذلك خلال السلسلة الزمنية المدروسة 

عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وفق متطلبات معيار التقرير المالي مستوى الإفصاح العام 
 .(2جدول رقم  ) مصرفال على مستوىIFRS7 الدولي السابع 

مستوى  المصرف الرقم
الإفصاح 

 العام

مستوى 
الإفصاح 
 العام عن

مخاطر  
سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 
 العام عن

مخاطر  
سعر 

 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

 عن العام
مخاطر  

سعر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 
 العام عن

مخاطر  
سعر 

 الائتمان

 الترتيب

   %25 % 2 %21 %20 %22 بيمو 0
سورية  5

 والمهجر
25% 2 % 25% 2 % 22% 5 

سورية  2
 والخليج

22% 22% 25% 2 % 22% 1 

   %22 %22 %25 % 2 %22 عودة 2
 2 % 2 %52 %22 %22 % 2 فرنسبنك 2
 20 %52 %   %22 %52 %20 عربيال 6
 2 % 2 %25 %20 %22 %22 بيبلوس 7
 2 % 2 % 2 % 2 %20 %21 أردن 2
قطر  2

 الوطني
2 % 22% 25% 25% 52% 2 

 2 %25 % 2 % 2 %52 % 2 الشرق 01
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 2 %20 % 2 %21 %52 % 2 الدولي 00
المستوى  

 العام
 جيدالتزام  67% 65% 62% 62% 62%

 

معيار )الدولية  التقارير الماليةمعايير المصارف الخاصة في سورية بمتطلبات  التزام يظهر الجدول أن
فقد حقق مصرف بيبلوس أعلى نسبة  ,جيدالتزام بصورة عامة  (IFRS7التقرير المالي الدولي السابع 

نسبة أمّا أسوأ  ,%(22)عودة ومصرف %( 22)سورية والخليج يليه مصرف %( 22)إفصاح بلغت 
ا على صعيد كل خطر على أمّ , وهي نسبة جيدة  للمصرف العربي%( 20)إفصاح فعلي فقد كانت 

قطر و  بيبلوس يأعلى نسبة إفصاح فعلي لمخاطر سعر الفائدة لمصرف أن يوضح الجدولحدة ف
نسبة للمصرف العربي  بينما كانت أسوأ, %(22) سورية والخليج يليه مصرف, %(22) الوطني

 جيدةكما يظهر الجدول التزام مصارف العينة بإفصاحات مخاطر سعر الصرف بنسبة , %(52)
بينما %( 22) العربي مصرفاليليه %( 20)على نسبة إفصاح لمصرف بيبلوس أأيضاً حيث بلغت 

عظم التزمت موقد , والدولي بيمو السعودي الفرنسي يلمصرف%( 21)كانت أسوأ نسبة إفصاح 
باستثناء المصرف العربي الذي عدت نسبته  جيدة مصارف العينة بإفصاحات مخاطر السيولة بنسبة

كما التزمت معظم مصارف , %( 2)أعلى نسبة  سورية والخليجوقد حقق مصرف %(   )منخفضة 
أعلى نسبة التزام لمصرف بيمو  وقد كانت ,أيضاً  جيدة العينة بإفصاحات مخاطر الائتمان بنسبة

  %(.52)العربي بنسبة للمصرف أسوأ نسبة التزام أما  %(25)السعودي الفرنسي بنسبة 

مستوى الإفصاح العام عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وفق متطلبات معيار التقرير المالي 
 (.6جدول رقم  ) على مستوى العام IFRS7الدولي السابع 

مستوى  العام
  الإفصاح

 العام

مستوى 
الإفصاح 

العام عن 
 مخاطر

 سعر الفائدة 

مستوى 
الإفصاح 

العام عن 
 مخاطر

سعر  
 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

العام عن 
 مخاطر

سعر  
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

العام عن 
 مخاطر

سعر  
 الائتمان

5112 52% 20% 51% 52% 2 % 
5101 20% 52% 52% 21% 2 % 
5100 2 % 52% 21% 20% 22% 
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5105 22% 22% 2 % 22% 21% 
5102 22% 22% 2 % 22% 2 % 
5102 22% 22% 2 % 22% 2 % 

 

لكافة أنواع  IFRS7يظهر الجدول أن أعلى نسبة التزام بمتطلبات معيار التقرير المالي الدولي السابع 
ن مقارنة نسب  ,وهي نسبة جيدة (%22)بنسبة  (م 102)و (م 102) يالمخاطر تحققت عام وا 

يدل على زيادة درجة التزام مصارف العينة بالإفصاحات مستوى الإفصاح العام عبر أعوام الدراسة 
 .%(22)وحتى %( 52)حيث ارتفعت نسبة الالتزام من  المطلوبة

 

الأعمدة البيانية لمعدلات إفصاح المصارف عن مخاطر الأدوات المالية وفق ( 2)الشكل رقم 
 .التقارير المالية الدولية متطلبات معايير
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لا يوجد فرق دال إحصائياا بين درجة تفصيل إفصاحات المصارف الخاصة  :اختبار الفرضية الثانية
في سورية حول المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وبين درجة التفصيل المطلوبة وفق متطلبات 

 .معايير التقارير المالية الدولية

تمّ استخدام ثلاثة مستويات من الإفصاح وبالتالي جعل المؤشر المستخدم , لاختبار هذه الفرضية
 :مؤشراً ترتيبياً كالتالي

عن البند بصورة  حويعبر عن حالة عدم الإفصا (No Disclosure)عدم الإفصاح  :المستوى الأول
 .نهائية وفي حال وقوع البند بهذا المستوى يتمّ منحه الدرجة صفراً 

ويعبر عن الإفصاح عن البند  ((Minimum Disclosureالإفصاح بالحد الأدنى  :المستوى الثاني
 .و كمياً ويتمّ منح البند الدرجة واحد في حال وقوعه في هذا المستوىأنوعياً 

يعبر عن الإفصاح المفصل للبند  ((Detailed Disclosureصاح المفصل الإف :المستوى الثالث
نوعياً وكمياً مع إمكانية تدعيمه بجداول أو رسوم بيانية وفي حال وقوع البند بهذا المستوى يتم منحه 

 .الدرجة اثنين

لية الفعاستخدام اختبار ستيودنت لعينة واحدة لمقارنة درجة تفصيل إفصاحات المصارف الخاصة  تمّ 
وفق  (1)والمتمثلة بالعدد  متطلبات المعيار المدروسعن المخاطر بدرجة التفصيل المطلوبة وفق 

 مستوىالومن ثم تم حساب المتوسط الحسابي لتحديد  ,عرفة ماإذا كانت هناك فروقات بينهماومالمؤشر 
المصارف الخاصة في سورية عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وفق  اتتفصيل إفصاحل العام

 .متطلبات معايير التقارير المالية الدولية

لعينة واحدة لمقارنة درجة تفصيل إفصاح المصارف الخاصة في سورية عن جدول اختبار ستيودنت 
 (.7جدول رقم )  5المخاطر بدرجة المعيار الدولي المفصل 

 

صاح عن المخاطرتفصيل الإف  

One-Sample Test Value = 2 

T 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Differenc

e 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

النتيجة عند مستوى 

 0.05الدلالة 

Lower Upper 

الإفصاح عن مخاطر سعر تفصيل 

 الفائدة 
 الفرق دال إحصائياً  0.8417 1.1235 0.98260 0.0001 19.357

الإفصاح عن مخاطر سعر تفصيل 

 الصرف 
27.427 0.0001 0.91960 1.0127 0.8265 

 الفرق دال إحصائياً 
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الإفصاح عن مخاطر  تفصيل 

 السيولة 
19.334 0.0001 0.90600 1.0361 0.7759 

 الفرق دال إحصائياً 

الإفصاح عن مخاطر تفصيل 

 الائتمان 
41.909 0.001 0.92200 0.9831 0.8609 

 الفرق دال إحصائياً 

 

يظهر الجدول السابق أن قيم مستوى المعنوية لكل من درجات تفصيل الإفصاح عن المخاطر الأربعة 
أي أن هنالك فروق معنوية بين درجة تفصيل إفصاحات , 0.05))كانت أصغر من مستوى الدلالة 

الأدوات المالية وبين مستوى التفصيل المصارف الخاصة في سورية حول المخاطر الناجمة عن 
 .المطلوب وفق المعيار محل الدراسة

جدول الإحصائيات الوصفية لمستوى تفصيل إفصاح المصارف الخاصة في سورية عن المخاطر 
 (.2جدول رقم  )الناجمة عن الأدوات المالية وفق معايير الإفصاح الدولية

 

 Mean درجة تفصيل الإفصاح عن المخاطر
Std. 

Deviation 

Std. Error 

Mean 

تقييم مستوى 
الإفصاحتفصيل   

الإفصاح عن مخاطر سعر الفائدة وفق تفصيل درجة 

.متطلبات معايير التقارير المالية الدولية  
1.0174 0.11351 0.05076 

تفصيل بحد 

 أدنى

الإفصاح عن مخاطر سعر الصرف تفصيل درجة 

.الدوليةمتطلبات معايير التقارير المالية وفق   
1.0804 0.07497 0.03353 

 تفصيل بحد أدنى

الإفصاح عن مخاطر  السيولة وفق تفصيل درجة 

.متطلبات معايير التقارير المالية الدولية  
1.0940 0.10479 0.04686 

 تفصيل بحد أدنى

الإفصاح عن مخاطر الائتمان  وفق تفصيل درجة 

.متطلبات معايير التقارير المالية الدولية  
1.0780 0.04919 0.02200 

 تفصيل بحد أدنى

 

المصارف الخاصة في سورية عن المخاطر الناجمة  إفصاحتفصيل يظهر الجدول السابق أن مستوى 
وذلك , عن الأدوات المالية وفق معايير الإفصاح الدولية بالحد الأدنى لكافة أنواع المخاطر المدروسة

ممّا , درجة الإفصاح بالحد الأدنى وفق أداة الدراسة لكون المتوسط الحسابي قريب من الواحد وهي
 .وقبول الفرضية الثانية يمكن القول بعدم اتسام إفصاحات المخاطر بصورة عامة بالتفصيل
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متطلبات على مستوى كل بند من البنود لمخاطر سعر الفائدة وفق  درجة تفصيل الإفصاحتقييم 
 (. 2جدول رقم  )الدولية  التقارير الماليةمعايير 

 مخاطر سعر الفائدة
معدل 

 الإفصاح

مستوى تفصيل 

 الإفصاح

 الإفصاح عن التعرض لمخاطر سعر الفائدة
 مفصل  2

 الإفصاح عن كيفية نشوء مخاطر سعر الفائدة
2 

 مفصل

 الإفصاح عن أهداف إدارة مخاطر سعر الفائدة
2 

 مفصل

إدارة مخاطر  وإجراءات الإفصاح عن سياسات

 مفصل 2 سعر الفائدة

الإفصاح عن الطرق المستخدمة لقياس مخاطر 

 منخفض 0.21 سعر الفائدة

 الإفصاح عن ملخص للبيانات الكمية
 معدوم 0

 الإفصاح عن تحليل الحساسية لمخاطر سعر الفائدة
 حد أدنى 1

الإفصاح عن الأساليب المستخدمة لإعداد تحليل 

 0.508 الفائدةالحساسية لمخاطر سعر 

 

 متوسط

الإفصاح عن الافتراضات المستخدمة لإعداد تحليل 

 0.163 الحساسية لمخاطر سعر الفائدة
 منخفض

 الإفصاح عن تركيزات مخاطر سعر الفائدة
 معدوم 0

متطلبات على مستوى كل بند من البنود لمخاطر سعر الصرف وفق  الإفصاح تقييم درجة تفصيل
 .( 01جدول رقم  ) الدولية الماليةالتقارير معايير 

 مخاطر سعر الصرف
معدل تفصيل 

 الإفصاح

مستوى تفصيل 

 الإفصاح

 الإفصاح عن التعرض لمخاطر سعر الصرف
 مفصل  2

 الإفصاح عن كيفية نشوء مخاطر سعر الصرف
2 

 مفصل

 الإفصاح عن أهداف إدارة مخاطر سعر الصرف
2 

 مفصل

 سعر الصرفالإفصاح عن سياسات إدارة مخاطر 
 مفصل 2
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الإفصاح عن الطرق المستخدمة لقياس مخاطر 

 منخفض 0.26 سعر الصرف

 الإفصاح عن ملخص للبيانات الكمية
 معدوم 0

الإفصاح عن تحليل الحساسية لمخاطر سعر 

 حد أدنى 1 الصرف

الإفصاح عن الأساليب المستخدمة لإعداد تحليل 

 0.508 الحساسية لمخاطر سعر الصرف
 متوسط

الإفصاح عن الافتراضات المستخدمة لإعداد تحليل 

 0.2 الحساسية لمخاطر سعر الصرف
 منخفض

 الإفصاح عن تركيزات مخاطر سعر الصرف
 حد أدنى 1

معايير متطلبات على مستوى كل بند من البنود لمخاطر السيولة وفق  الإفصاح تقييم درجة تفصيل
 .(00جدول رقم )الدولية  التقارير المالية

 مخاطر السيولة
معدل تفصيل 

 الإفصاح

مستوى تفصيل 

 الإفصاح

 الإفصاح عن التعرض لمخاطر السيولة
 مفصل  2

 الإفصاح عن كيفية نشوء مخاطر السيولة
2 

 مفصل

 الإفصاح عن أهداف  إدارة مخاطر السيولة
2 

 مفصل

 الإفصاح عن سياسات إدارة مخاطر السيولة
 مفصل 2

المستخدمة لقياس مخاطر الإفصاح عن الطرق 

 منخفض 0.054 السيولة

 الإفصاح عن ملخص للبيانات الكمية
 معدوم 0

الإفصاح عن تحليل الاستحقاق التعاقدي للالتزامات 

 حد أدنى 1 المالية 

 وصف لإدارة مخاطر السيولة
1 

 حد أدنى

 الإفصاح عن تركيزات مخاطر السيولة
0 

 معدوم
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معايير متطلبات على مستوى كل بند من البنود لمخاطر الائتمان وفق  الإفصاح تقييم درجة تفصيل
 .( 05جدول رقم  ) الدولية التقارير المالية

الائتمانمخاطر   
معدل تفصيل 

 الإفصاح

مستوى تفصيل 

 الإفصاح

 الإفصاح عن التعرض لمخاطر الائتمان
 مفصل  2

 الإفصاح عن كيفية نشوء مخاطر الائتمان
2 

 مفصل

 عن أهداف  إدارة مخاطر الائتمانالإفصاح 
2 

 مفصل

الإفصاح عن سياسات و إجراءات إدارة مخاطر 

 مفصل 2 الائتمان

الإفصاح عن الطرق المستخدمة لقياس مخاطر 

 منخفض 0.326 الائتمان

 الإفصاح عن ملخص للبيانات الكمية 
 معدوم 0

 الإفصاح عن تركيزات مخاطر الائتمان
 مفصل 2

المبلغ الذي يمثل الحد الأقصى الإفصاح عن 

للتعرضات الائتمانية خلال الفترة دون الأخذ بعين 

 .الاعتبار لأي ضمان محتفظ به
1 

 حد أدنى

 وصف الممتلكات المحتفظ بها كضمان
0.734 

 حد أدنى

نوعية الائتمان للأصول المالية التي الإفصاح عن 

 حد أدنى 0.946 .لم تنقضي فترة استحقاقها ولم تنخفض قيمتها

 وصف لنظام التصنيف الائتماني المستخدم
 متوسط 0.565

المبلغ المسجل للأصول المالية التي الإفصاح عن 

 حد أدنى 0.966 ستنقضي فترة استحقاقها أو تنخفض قيمتها

  المبلغ المسجل للأصول المالية التيالإفصاح عن 

 0.798 أعيد التفاوض بشأنها
 حد أدنى

لعمر الأصول المالية التي الإفصاح عن تحليل 

 0.4 انقضى استحقاقها في نهاية فترة إعداد التقارير
 منخفض

الأصول المالية التي حددت فرديا أنها انخفضت 

الإفصاح عن العوامل :قيمتها في فترة إعدادالتقارير

 التي أخذتها المنشاة بعين الاعتبار
0.526 

 متوسط
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المبلغ المسجل الأصول المالية التي   الإفصاح عن

حددت فرديا أنها انخفضت قيمتها في فترة إعداد 

 التقارير
 منخفض 0.199

مبلغ خسارة انخفاض القيمة لهذه   الإفصاح عن

 معدوم 0 الأصول المالية

وصف  للممتلكات التي تحتفظ بها المنشأة كضمان 

بالنسبة للمبالغ التي انخفضت قيمتها فردياً أو 

الإفصاح عن تقدير للقيمة العادلة لها إذا لم يكن 

 ذلك عمليا

0.566 
 متوسط

 

لا يوجد فرق دال إحصائياا بين التزام المصارف الخاصة في سورية  :اختبار الفرضية الثالثة
 .بالإفصاح عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وبين متطلبات معايير المصرف المركزي

حول  مصرف سورية المركزيبنوده إلى تعليمات  تاستندتصميم مؤشر ثان  تمّ  الفرضيةلاختبار هذه 
وقد تمّ تقسيم البنود الأساسية للمؤشر المستخدم إلى بنود فرعية بلغ , إفصاحات المخاطر

 :بنداً كالتالي (5 )مجموعها

 عدد البنود القسم الرئيسي

 2 مخاطر سعر الفائدة

 2 مخاطر سعر الصرف

 5 السيولةمخاطر 

  2 مخاطر الائتمان

 5  الإجمالي

وتمّ , سمي استخدم مستويين من الإفصاحاالمستخدم بكونه مؤشر غير مرجح و  مؤشر الإفصاح واتسمّ 
حساب قيمة المؤشر والمعدلات العامة باستخدام الأسلوب والمعادلات نفسها المستخدمة لاختبار 

 .الفرضية الأولى

وذلك لكل عام  تحليل إفصاحات إدارة المخاطر ضمن التقارير السنويةنتائج  -1-يوضح الملحق 
 .على حدة
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بين مستويات الإفصاح الفعلية  اتفروق وجودوذلك لتحديد , استخدام اختبار ستيودنت لعينة واحدة تمّ 
ومن ثم , تعليمات مصرف سورية المركزيلمصارف العينة ومستوى الإفصاح المطلوب توفيره وفق 

 .العام لمصارف العينة مستوى الالتزام تحديدالمتوسط الحسابي الإجمالي لحساب 

لعينة واحدة لمقارنة درجة التزام المصارف الخاصة في سورية في الإفصاح جدول اختبار ستيودنت 
 (.02جدول رقم  )0عن المخاطر بمعيار المصرف المركزي 

 

 المخاطر

One-Sample Test Value = 1 

T 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Differenc

e 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

النتيجة عند مستوى 

 0.05الدلالة 

Lower Upper 

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح 

عن مخاطر سعر الفائدة وفق 

.تعليمات مصرف سورية المركزي  

15.281 0.072 0.16100 0.1903 0.1317 
الفرق غير دال 

 إحصائياً 

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح 

عن مخاطر سعر الصرف وفق 

.تعليمات مصرف سورية المركزي   

3.846 0.081 0.22420 0.3860 0.0624 
الفرق غير دال 

 إحصائياً 

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح 

تعليمات عن مخاطر  السيولة وفق 

.مصرف سورية المركزي   

2.049 0.110 0.03800 0.0895 0.0135 
الفرق غير دال 

 إحصائياً 

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح 

تعليمات عن مخاطر الائتمان  وفق 

.مصرف سورية المركزي   

2.576 0.062 0.05680 0.1180 0.0044 
الفرق غير دال 

 إحصائياً 

 

يظهر الجدول السابق أن قيم مستوى المعنوية لكل من الالتزام بالإفصاح عن مخاطر سعر الفائدة 
أي لا , (0.05) ومخاطر سعر الصرف ومخاطر السيولة ومخاطر الائتمان أكبر من مستوى الدلالة 

يوجد فرق بين التزام المصارف الخاصة في سورية بالإفصاح عن المخاطر الناجمة عن الأدوات 
أي أن الإفصاح يتوافق مع تعليمات المصرف , تعليمات مصرف سورية المركزيلمالية وبين ا

 .المركزي
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جدول الإحصائيات الوصفية لالتزام المصارف الخاصة في سورية بالإفصاح عن المخاطر الناجمة 
 (.02جدول رقم  )عن الأدوات المالية وفق معايير المصرف المركزي 

 Mean المخاطر
Std. 

Deviation 

Std. Error 

Mean 
 تقييم المستوى

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح عن مخاطر سعر 

.تعليمات مصرف سورية المركزيالفائدة وفق   
 مرتفع  0.01054 0.02356 0.8390

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح عن مخاطر سعر 

.تعليمات مصرف سورية المركزيالصرف وفق    
0.7758 0.13034 0.05829 

 مرتفع 

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح عن مخاطر  

.تعليمات مصرف سورية المركزيالسيولة وفق    
0.9620 0.04147 0.01855 

 جداً مرتفع 

التزام المصارف الخاصة بالإفصاح عن مخاطر 

.تعليمات مصرف سورية المركزيالائتمان  وفق    
0.9432 0.04931 0.02205 

 جداً مرتفع 

يظهر الجدول السابق أن مستوى التزام المصارف الخاصة في سورية بالإفصاح عن المخاطر الناجمة 
 سعرومخاطر  سعر الفائدةعن الأدوات المالية وفق معايير المصرف المركزي لكل من مخاطر 

, لأن المتوسط الحسابي لكل منهما كان أكبر من النصف وقريب من الواحد, مستوى مرتفع  الصرف
مرتفع حين كان مستوى الالتزام بالإفصاح عن كل من مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة مستوى في 

لأنه قريب جداً من الواحد وهي الدرجة الكاملة وفق أداة الدراسة وذلك خلال السلسلة الزمنية  جداً 
 .المدروسة 

مصرف سورية مستوى الإفصاح العام عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وفق متطلبات 
 .(02جدول رقم ) على مستوى المصرف المركزي

مستوى  المصرف
الإفصاح 

 العام

مستوى 
الإفصاح 

العام عن 
مخاطر 
سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

العام عن 
مخاطر 
سعر 

 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

العام عن 
مخاطر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

العام عن 
مخاطر 
 الائتمان

 الترتيب

   %22 %200 %22 % 2 %22 بيمو
سورية 
 والمهجر

20% 20% 25% 22% 22% 1 

سورية 
 والخليج

21% 21% 25% 200% 200% 2 
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 2 %22 %22 %25 %20 %21 عودة
 2 %22 %200 %22 %25 %21 فرنسبنك
 2 %22 %20 %22 % 2 %22 عربي

 1 %25 %200 %25 %20 %20 بيبلوس
 2 %22 %200 %22 %25 %21 ردنالأ 
   %21 %21 %25 %22 %22 الوطنيقطر 

 2 %22 %200 %22 %25 % 2 الشرق
 5 %22 %22 %22 %22 %25 الدولي

المستوى 
 العام

التزام  % 2 22% 22% % 2 22%
 مرتفع

 

 (%21)وقد تراوحت بين  يظهر الجدول أن نسب التزام كافة مصارف العينة بصورة عامة مرتفعة
بالنسبة لإفصاحات مخاطر سعر الفائدة  .العربيمصرف لل (%22)لمصرفي سورية والخليج وعودة و

لمصرف قطر %( 22) بلغت يوضح الجدول أن أعلى درجة إفصاح تحققت من قبل المصارف
بينما كانت أعلى درجة , جيدةللمصرف العربي بنسبة  %( 2)الوطني وهي نسبة مرتفعة جداً وأدناها 

لمصرف %( 22)وأدناها العينة لغالبية مصارف %( 25)إفصاح لإفصاحات مخاطر سعر الصرف 
كما يبين الجدول التزام المصارف بمتطلبات المعيار الأخرى , جيدة أيضاً وهي نسبة  الأردن

 ,%(200)بالنسبة لبع  مصارف العينة إلى  تكإفصاحات مخاطر السيولة بنسبة مرتفعة جداً وصل
أمّا بالنسبة لإفصاحات مخاطر الائتمان فيوضح الجدول أن نسب الالتزام تراوحت بين مرتفعة جداً 

ن التزام بأالقائلة  ممّا يدل على قبول الفرضية ,مرتفعةلمصرف سورية والخليج و %( 200)وصلت إلى 
ليمات المصارف الخاصة السورية بالإفصاح عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وفق تع

 .مرتفع مصرف سورية المركزي
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مصرف سورية مستوى الإفصاح العام عن المخاطر الناجمة عن الأدوات المالية وفق تعليمات 
 .(06جدول رقم  ) على مستوى العام المركزي

مستوى  العام
 الإفصاح

مستوى 
الإفصاح 

العام عن 
مخاطر سعر 

 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

العام عن 
مخاطر سعر 

 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

العام عن 
مخاطر سعر 

 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

العام عن 
مخاطر سعر 

 الائتمان
5112 22% 22% 25% 22% 22% 
5101 2 % 2 % 20% 22% 22% 
5100 22% 21% 2 % 25% 25% 
5105 20% 22% 25% 200% 22% 
5102 22% 2 % 25% 200% 22% 
5102 22% 2 % 25% 200% 22% 

بصورة  مصرف سورية المركزييظهر الجدول أن أعلى نسبة التزام بتعليمات الإفصاح وفق تعليمات 
بنسبة  (م 102و م 102)و  ييليها عام%( 20)بنسبة مرتفعة جداً  (م1021)عامة كانت في عام 

دة عام بينما كانت أعلى نسبة التزام بتعليمات الإفصاح عن مخاطر سعر الفائ, %(22) مرتفعة
مخاطر السيولة و , %(25)بنسبة مرتفعة مخاطر سعر الصرف  و, %(22)م بنسبة مرتفعة 1002

 %(.22) مرتفعة جداً  بنسبةومخاطر الائتمان , %(200)نسبة مرتفعة جداً ب

الأعمدة البيانية لمعدلات إفصاح المصارف عن مخاطر الأدوات المالية وفق معايير ( 2)الشكل رقم
 .الإفصاح للمصرف المركزي
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لمصرف ا تعليماتالإفصاح عن مخاطر سعر الفائدة وفق  مستوىتقييم يوضح الجدول التالي 
 .(07الجدول رقم  )على مستوى كل بند من البنود المركزي

 مستوى الإفصاح معدل الإفصاح مخاطر سعر الفائدة
 ممتاز 1 الإفصاح عن التعرض لمخاطر سعر الفائدة

 ممتاز 1 الفائدةالإفصاح عن كيفية نشوء مخاطر سعر 

 ممتاز 1 الإفصاح عن أهداف إدارة مخاطر سعر الفائدة

جراءات الإفصاح عن سياسات  ممتاز 1 إدارة مخاطر سعر الفائدة وا 

 ممتاز 1 الإفصاح عن تحليل الحساسية لمخاطر سعر الفائدة

الإفصاح عن الأساليب المستخدمة لإعداد تحليل الحساسية لمخاطر سعر 
 منخفض 0.2 الفائدة

الإفصاح عن الافتراضات المستخدمة لإعداد تحليل الحساسية لمخاطر 
 ممتاز 1 سعر الفائدة

لمصرف ا تعليماتوفق  الصرفالإفصاح عن مخاطر سعر  مستوىتقييم يوضح الجدول التالي 
 .(02الجدول رقم  )على مستوى كل بند من البنود  المركزي

الإفصاحمستوى  معدل الإفصاح مخاطر سعر الصرف  
 ممتاز 0.98 الصرفالإفصاح عن التعرض لمخاطر سعر 

 ممتاز 0.93 الإفصاح عن كيفية نشوء مخاطر سعر الصرف

 ممتاز 0.98 الإفصاح عن أهداف إدارة مخاطر سعر الصرف

جراءات الإفصاح عن سياسات  ممتاز 0.907 إدارة مخاطر سعر الصرف وا 

 ممتاز 1 الصرفالإفصاح عن تحليل الحساسية لمخاطر سعر 
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الإفصاح عن الأساليب المستخدمة لإعداد تحليل الحساسية 
 منخفض 0.2 لمخاطر سعر الصرف

الإفصاح عن الافتراضات المستخدمة لإعداد تحليل الحساسية 
 منخفض 0.2 لمخاطر سعر الصرف

 ممتاز 1 تركيزات مخاطر سعر الصرف الإفصاح عن

 لمصرف المركزيا تعليماتوفق  السيولةالإفصاح عن مخاطر  مستوىتقييم يوضح الجدول التالي 
 .(02الجدول رقم  )على مستوى كل بند من البنود 

 مستوى الإفصاح معدل الإفصاح مخاطر السيولة
 ممتاز 0.94 الإفصاح عن التعرض لمخاطر السيولة

 ممتاز 0.96 الإفصاح عن كيفية نشوء مخاطر السيولة

 ممتاز 0.98 مخاطر السيولة الإفصاح عن أهداف  إدارة

 ممتاز 0.97 إدارة مخاطر السيولةو إجراءات الإفصاح عن سياسات 

 ممتاز 1 الإفصاح عن تحليل الاستحقاق التعاقدي للالتزامات المالية

 لمصرف المركزيا تعليماتوفق  الائتمانالإفصاح عن مخاطر  مستوىتقييم يوضح الجدول التالي 
 .(51الجدول رقم  )على مستوى كل بند من البنود 

الائتمانمخاطر   مستوى الإفصاح معدل الإفصاح 
 ممتاز 1 الإفصاح عن التعرض لمخاطر الائتمان

 ممتاز 1 الإفصاح عن كيفية نشوء مخاطر الائتمان

 ممتاز 1 الإفصاح عن أهداف  إدارة مخاطر الائتمان

 ممتاز 1 إدارة مخاطر الائتمانالإفصاح عن سياسات و إجراءات 
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الإفصاح عن التعرضات لمخاطر الائتمان بعد مخصص التدني وقبل 
 ممتاز 1 الضمانات

الإفصاح عن الضمانات ومخففات مخاطر الائتمان الاخرى مقابل 
 جيد 0.84 التعرضات الائتمانية

 جيد 0.78 الإفصاح عن تصنيف التسهيلات الداخلي الذي يتبعه المصرف

 ممتاز 0.96 الإفصاح عن تصنيفات السندات حسب مؤسسات التصنيف الخارجي

الإفصاح عن التركز في التعرضات الائتمانية حسب التوزيع 
 ممتاز 1 الجغرافي

الإفصاح عن التركز في التعرضات الائتمانية حسب القطاع 
 ممتاز 1 الاقتصادي

 ممتاز 1 درجةالمخاطرالإفصاح عن توزيع التعرضات الائتمانية حسب 

 ممتاز 0.98 الإفصاح عن الديون المعاد هيكلتها

 جيد 0.798 الإفصاح عن الديون المجدولة

 ممتاز 0.96 الإفصاح عن توزيع القيمة العادلة للضمانات مقابل التسهيلات

 
السورية لا يوجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين إفصاح المصارف  :الرابعةاختبار الفرضية 

عن مخاطر الأدوات المالية وفق تعليمات الإفصاح للمصرف المركزي وبين إفصاح المصارف 
 .السورية عن مخاطر الأدوات المالية وفق متطلبات معايير التقارير المالية الدولية

مع متطلبات  مصرف سورية المركزيتمّ اختبار الفرضية الرابعة من خلال دراسة توافق تعليمات 
حيث تمّ  IFRS7الإفصاح عن مخاطر الأدوات المالية بحسب المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

سورية المركزي وفي متطلبات معايير التقارير المالية  مصرفعر  وتحليل ما جاء في تعليمات 
الدولي السابع  يالمعيار التقرير الم)الدولية بخصوص الإفصاح عن مخاطر الأدوات المالية 

IFRS7) ت دراسة علاقة الارتباط الإحصائية بين التزام مصارف العينة بمتطلبات تمّ  كما, ومقارنتهما
   .معيار التقؤير المالي الدولي السابع وبين التزامها بتعليمات مصرف سورية المركزي
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بين متطلبات معيار التقرير المالي الدولي السابع  أمكن للباحثة استنتاج مدى التوافق والاختلاف
 :وتعرضها من خلال النقاط التالية ,ةتعليمات مصرف سورية المركزي

على وجوب الإفصاح عن ملخص للبيانات الكمية  مصرف سورية المركزيتعليمات  لم تنصّ  -
 .لأي نوع من أنواع المخاطر المالية في نهاية فترة إعداد التقارير المالية

على وجوب الإفصاح عن تركزات مخاطر سعر  مصرف سورية المركزيتعليمات  لم تنصّ  -
 .الفائدة في القوائم المالية

زات مخاطر السيولة كعلى وجوب الإفصاح عن تر  مصرف سورية المركزيتعليمات  لم تنصّ  -
 .في القوائم المالية

كيفية إدارة على وجوب الإفصاح عن وصف ل مصرف سورية المركزيتعليمات  لم تنصّ  -
 .مخاطر السيولة المتعلقة بالاستحقاقات التعاقدية المتبقية

على وجوب الإفصاح عن تحليل الأصول المالية  مصرف سورية المركزيلم تنص تعليمات  -
 .التي حددت فردياً أنها انخفضت قيمتها كما في فترة تقديم التقرير

العوامل المأخوذة ح عن تحديد على وجوب الإفصا مصرف سورية المركزيتعليمات  لم تنصّ  -
وقد التزمت بع  , قيمتها فردياً  عند تحديد الأصول المالية التي انخفضتو  بعين الاعتبار

 .مصارف العينة بالإفصاح عن هذا البند رغم ذلك
على وجوب الإفصاح عن المبلغ المسجل للأصول  مصرف سورية المركزيتعليمات  لم تنصّ  -

ولا عن تحليل لعمر الأصول المالية  ,المالية التي ستنقضي فترة استحقاقها أو تنخف  قيمتها
التي انقضى استحقاقها في نهاية فترة إعداد التقارير لكن لم تنخف  قيمتها بل اقتصرت على 

 .حسب درجة المخاطر وجوب الإفصاح عن جدول يعكس التعرضات الائتمانية
مع المعيار فيما يتعلق بالإفصاحات النوعية لكل نوع  مصرف سورية المركزيتتوافق تعليمات  -

 .من أنواع المخاطر المالية
مع المعيار فيما يتعلق بالإفصاحات الكمية غير  مصرف سورية المركزيتتوافق تعليمات  -

 .الواردة أعلاه لكل نوع من أنواع المخاطر المالية

 ,بمتطلبات المعيار تمّت المقارنة بين التعليمات والمعيار مصرف سورية المركزيتحديد نسبة التزام ول
بنود رئيسية واستخرجت الأهمية النسبية لكل بند حسب (  )حيث قسمت متطلبات المعيار تحت 

 .المتطلبات الواردة بموجبه

ففي حال كان  ,ها مع التعليماتقتطابتمّ تناول هذه المتطلبات بشكل انفرادي وتمّ التأكد من مدى 
وهو يمثل ( 1)الرمز  تم إعطاء مصرف سورية المركزيالتطابق تامّاً بين متطلبات المعيار وتعليمات 
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صفر الرمز و , في حال كان التطابق غير تام%( 50)أي مانسبته ( 2)و الرمز , %(200)ما نسبته 
عدد النقاط المحصلة )م بالمعادلة التالية ومن ثم تمّ حساب الالتزا, في حال عدم وجود تطابق

تمّ  - الملحق رقم  –جداول (  )لهذا الغر   وقد أعد( إجمالي عدد النقاط الواجب تحصيلها/فعلياً 
 :تلخيص نتائجها بالجدول التالي

عدد متطلبات كل  البنود الرئيسية الرقم
 بند

 نسبة الالتزام الوزن النسبي

إفصاحات  2
مخاطر سعر 

 الفائدة

20 12% 20% 

إفصاحات  1
سعر  مخاطر
 الصرف

20 12% 20% 

إفصاحات   
 مخاطر السيولة

2 22% 22% 

إفصاحات   
 مخاطر الائتمان

22  2% 21% 

  %200 بنداً  2   الإجمالي
نسبة الالتزام 

 العامة
   22% 

 

من متطلبات معيار التقرير المالي %( 22)المركزي التزم بصورة عامة ب  المصرفيبين الجدول أن 
وبالتالي , المتعلقة بالإفصاح عن مخاطر الأدوات المالية وهو مؤشر مرتفع IFRS7الدولي السابع 

على توافق الإفصاح في المصارف السورية  جوهري المركزي أثر المصرفتعليمات ليمكن القول بأن 
 المصرففمن الأولى وجود التزام من المصارف بمتطلبات المعيار ما دام  ,ارالمعي مع متطلبات

تنظيم عمل المصارف العادلة في سورية قد انسجمت تعليماته إلى  لىالمركزي وهو الجهة المشرفة ع
 .حد كبير مع متطلبات المعيار الدولي

مجموعة من القرارات حول الالتزام بمعايير المحاسبة الدولية لدى  مصرف سورية المركزيلقد أصدر 
والتي احتوت على نماذج  (م 100لعام   ب /م ن/ 2قرار رقم )إعداد التقارير المالية المصرفية 
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ويتضح من خلال هذه النماذج أنها تشتمل على معظم متطلبات , لشكل البيانات المالية للمصارف
أن عدم النص على بع  متطلبات  علماً , لتقرير المالي الدولي السابعلمعيار ا الإفصاح وفقاً 

حيث أن المصارف ملزمة بتطبيق المعايير المحاسبية , الإفصاح صراحة لا يعني الإعفاء منها
 .وماهذه النماذج إلا قوائم مساعدة للاسترشاد بها, الدولية

تأثر عملية إعداد التقاير المالية بنماذج وقد لوحظ من خلال تحليل التقارير المالية لمصارف العينة 
التزام المصارف بنماذج البيانات المالية بشكل  وقد ظهر واضحاً  ,يانات المالية المشار إليها آنفاً الب

حرفي من خلال إدراجها لإفصاحات مطلوبة وفق النماذج دون أن تكون مطلوبة وفق متطلبات 
يمكن تفسير الفوارق بين نسب التزام وبالتالي . الفائدة ومثال ذلك الإفصاح عن فجوة تسعير, المعيار

 ,اً جيدوالتي بلغت مستوىً  المصارف محل الدراسة بمتطلبات معيار التقرير المالي الدولي السابع
 الحرفي لتزامبالا اوحت بين المرتفعة والمرتفعة جداً والتي تر  المركزي المصرفتعليمات نسب الالتزام بو 

همال تلك الغير واردة   إلزامفي النماذج الموحدة رغم بنماذج البيانات المالية للمصرف المركزي وا 
 .لها بتطبيق المعايير المحاسبية الدولية المركزي المصرف

 (.50جدول رقم  )جدول اختبار العلاقة  بين المتغيرين وفق معامل ارتباط بيرسون 

Correlations 

 

 التزام المصارف الخاصة

بالإفصاح عن المخاطر 

الناجمة  عن الأدوات 

المالية وفق معايير 

 المصرف المركزي

التزام المصارف الخاصة 

بالإفصاح عن المخاطر الناجمة 

عن الأدوات المالية وفق  

 المعايير الدولية

التزام المصارف الخاصة 

بالإفصاح عن المخاطر 

الناجمة  عن الأدوات 

تعليمات المالية وفق 

سورية المركزيمصرف   

Pearson 

Correlation 
1 0.916* 

Sig. (2-tailed)  0.029 

N 5 5 

التزام المصارف الخاصة 

بالإفصاح عن المخاطر 

الناجمة  عن الأدوات 

وفق متطلبات معايير المالية 

 التقارير المالية الدولية

Pearson 

Correlation 
0.916* 1 

Sig. (2-tailed) 0.029  

N 5 5 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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وهو  (0.029)أن قيمة  مستوى المعنوية المقابل لمعامل ارتباط بيرسون بلغ  التالييظهر الجدول 
وبالتالي يوجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين إفصاح , (0.05)أصغر من مستوى الدلالة 

المصارف السورية عن مخاطر الأدوات المالية وفق معايير الإفصاح للمصرف المركزي وبين إفصاح 
حيث بلغت قيمة معامل , المصارف السورية عن مخاطر الأدوات المالية وفق معايير الإفصاح الدولية

ا يدل على وجود ارتباط طردي قوي بين إفصاح المصارف السورية عن ممّ  0.916))ارتباط بيرسون 
مخاطر الأدوات المالية وفق معايير الإفصاح للمصرف المركزي وبين إفصاح المصارف السورية عن 

ا سبق نستنتج أن لتعليمات المصرف ممّ , مخاطر الأدوات المالية وفق معايير الإفصاح الدولية
ق إفصاح المصارف السورية عن مخاطر الأدوات المالية مع متطلبات المركزي أثر هام على تواف

 . معايير الإفصاح الدولية

لا يوجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين إفصاح المصارف السورية  :اختبار الفرضية الخامسة
 .عن مخاطر الأدوات المالية وفق متطلبات معايير التقارير المالية الدولية وبين الزمن

ولتحديد , دراسة علاقة الارتباط البسيط بين إفصاح مصارف العينة والزمن ختبار هذه الفرضية تمّتلا 
وذلك من  ةمقارنة الإفصاحات المقدمة عبر أعوام الدراسة لكل مصرف على حد تمّت ماهية التطور

حيث تمّت مقارنة عدد البنود المفصح عنها لكل نوع من أنواع  المنظور الكميهو : الأول ,منظورين
حيث تمّت مقارنة درجة تفصيل  المنظور النوعيهو  :والثاني ,المخاطر المدروسة عبر أعوام الدراسة

من التقارير السنوية لعام  تحليل التطور بدءاً  وقد تمّ  ,الإفصاحات المقدمة عبر أعوام الدراسة
  .(م 102)عام ير ر وحتى تقا (م1002)

 (. 55جدول رقم  ) نحدار البسيطللا جدول معاملات الارتباط 

العلاقة بين إفصاح 
المصارف السورية عن 
مخاطر الأدوات المالية 

متطلبات معايير وفق 
 التقارير المالية الدولية

 وبين الزمن

معامل 
 الارتباط

R 

معامل 
 التحديد

   

معامل 
التحديد 
 المعدل

F 
 المحسوبة

 مستوى
 المعنوية

النتيجة عند 
مستوى الدلالة 

0.05 

0.975 
0.95

1 
0.934 58 0.005 

يوجد علاقة 
 دالة إحصائياا 

إفصاح بين  دالة إحصائياً للانحدار البسيط وجود علاقة ارتباط معاملات الارتباط  تبين من جدول 
حيث بلغت  ,الزمن وبينالمصارف السورية عن مخاطر الأدوات المالية وفق معايير الإفصاح الدولية 

الالتزام بين  قوي التي تدل على وجود ارتباط طردي معنوي ( (0.975قيمة معامل ارتباط بيرسون 
 ((58المحسوبة لتحليل تباين الانحدار بلغت    Fكما تبين أن قيمة إحصائية فيشر ,بالإفصاح والزمن
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مستوى الدلالة المعتمد في اختبار وهو أصغر من  ,( (0.005وأن مستوى المعنوية المقابل لها بلغ 
علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية مما يدل على وجود , حسب معيار فيشر  (0.05)الفرضيات البالغ 

 . بين إفصاح المصارف السورية عن مخاطر الأدوات المالية وفق معايير الإفصاح الدولية وبين الزمن

وارتفعت نسب التزام المصارف  ,تطوراً ملحوظاً شهدت إفصاحات إدارة المخاطر للمصارف المدروسة 
ويعزى , IFRS7الخاصة السورية بمتطلبات الإفصاح عن مخاطر الأدوات المالية وفق المعيار 

السبب في ذلك إمّا إلى زيادة عدد البنود المفصح عنها أي التطور الكمي للإفصاحات أو إلى زيادة 
 .عاً درجة تفصيل الإفصاحات  المقدمة أو كليهما م

 :التطور الكمي –أولاا 

ارتفعت نسب التزام مصرف بيمو السعودي الفرنسي ارتفاعاً ملحوظاً   :مصرف بيمو السعودي الفرنسي
ويعود ذلك لالتزام المصرف بالإفصاح عن , %(22) (م1002)وعام %( 1 ) (م1002)بين عامي 

فبالنسبة  ,لكافة أنواع المخاطر مزيد من البنود المطلوبة وفق المعيار محل الدراسة وذلك بالنسبة
 (م1002)بنود في عام ( 2)بنود ارتفع عددها إلى (  )لمخاطر سعر الفائدة أفصح المصرف عن 

وبالنسبة , بنود( 2)إلى  بنود(  )الصرف من كما زاد عدد البنود المفصح عنها بالنسبة لمخاطر سعر 
, ة لمخاطر الائتماننسببال( 21)د إلى بنو ( 5)من و بند ( 20)بنود إلى (  )لمخاطر السيولة من 

وفي عام  ,وبنفس النسبة (م1002)كما هو عليه في عام  (م1002)وبقي مستوى الإفصاح عام 
ويعود السبب في ذلك إلى انخفا  عدد بنود  انخف  مستوى الإفصاح بصورة جوهرية (م1020)

بنود ومخاطر (  )إلى بنود ومخاطر سعر الصرف ( 5)مخاطر سعر الفائدة المفصح عنها إلى 
فصاح عما كانت عليه في عام ارتفعت نسبة الإ (م1022)وفي عام , بنداً ( 22)الائتمان إلى 

( 2)ويعود السبب في ذلك لزيادة عدد البنود المفصح عنها لمخاطر سعر الصرف إلى , (م1020)
بنود ( 5)فصاح عن بند بالنسبة لمخاطر الائتمان مع الحفاظ على الإ(  2)بند إلى ( 22)بنود ومن 

 (م1021)ومن ثم ارتفعت نسبة الإفصاح عامي  ,لبنود لمخاطر السيولة( 2)لمخاطر سعر الفائدة و
ومخاطر سعر ( 2)حيث زادت عدد البنود مخاطر سعر الصرف إلى %( 20)لتصبح  (م 102)و

وبذلك تكون أعلى , (م 102)وبقي عدد البنود المفصح عنه كما هو في عام ( 25)الائتمان إلى 
 .(م 102و  102و 1021) للأعوامنسبة التزام لمصرف بيمو السعودي الفرنسي 

ارتفعت نسبة التزام مصرف سورية والمهجر ارتفاعاً ملحوظاً بين عامي  :مصرف سورية والمهجر
ويعود السبب في ذلك إلى ارتفاع عدد البنود المفصح , %(52) (م1002)وعام %(  1) (م1002)

بنود لمخاطر ( 2)بنود إلى (  )بنود بالنسبة لمخاطر سعر الفائدة ومن ( 2)بند إلى ( 0)ن عنها م
بنود بالنسبة لمخاطر الائتمان مع بقاء عدد بنود مخاطر ( 20) بنود إلى ( 5)سعر الصرف ومن 
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إلى  (م1002)لإفصاح أيضاً عام كما ارتفعت نسبة ا, في العامين(  )السيولة المفصح عنها 
بنود بالنسبة لمخاطر ( 2)إلى (  )ويعود السبب لارتفاع عدد البنود المفصح عنها من , %(22)

انخفضت نسبة  (م1020)وفي عام , بند بالنسبة لمخاطر الائتمان ( 21)إلى ( 20)السيولة ومن 
بنود بالنسبة ( 5)إلى ( 2)الالتزام ويعود السبب في ذلك  إلى انخفا  عدد البنود المفصح عنها من 

وفي , مخاطر سعر الفائدة مع الحفاظ على عدد البنود المفصح عنها بالنسبة لباقي أنواع  المخاطرل
وذلك لانخفا  عدد بنود مخاطر سعر %( 55)انخفضت نسبة الالتزام أيضاً لتصبح  (م1022)عام 

م وارتفعت نسبة التزا, (20)إلى ( 21)وعدد بنود مخاطر الائتمان من (  )إلى ( 2)السيولة من 
( 2)حيث ارتفع عدد بنود مخاطر سعر الصرف إلى %( 22)إلى  (م 102-1021)المصرف عامي 

وقد تساوى عدد البنود المفصح عنها عام , ( 2)الائتمان إلى و ( 2)وعدد بنود مخاطر السيولة إلى 
وبالتالي يمكن القول  ,لكافة أنواع المخاطر (م 102)مع عدد البنود المفصح عنها عام  (م 102)

  102و 1021) للأعوامبأن أعلى نسبة التزام بالإفصاح بالنسبة لمصرف سورية والمهجر كانت 
 .(م 102و

إلى  (م1002)عام %( 2 )ارتفعت نسبة التزام مصرف سورية والخليج من  :مصرف سورية والخليج
( 2)إلى ( 2)ويعود السبب في ذلك إلى ارتفاع عدد البنود المفصح عنها من  ,(م1002)عام %( 21)

( 2)إلى ( 5)ومن , بنود بالنسبة لمخاطر سعر الصرف( 2)إلى ( 5)ومن , بنود لمخاطر سعر الفائدة
وفي عام  .بنود بالنسبة لمخاطر الائتمان( 20)إلى ( 2)ومن , بنود بالنسبة لمخاطر السيولة

د المفصح عنها ويعود السبب في ذلك لارتفاع عدد البنو , %(22)ام إلى ارتفعت نسبة الالتز  (م1002)
 (م1020)وحافظ المصرف على هذه النسبة عام , بنداً بالنسبة لمخاطر الائتمان(  2)إلى ( 20)من 

انخفضت  (م1022)وفي عام  .ها تماما كما هي في العام السابقلحفاظه على عدد البنود المفصح عن
بنود لمخاطر ( 2)ى إل( 2)بسبب نقصان عدد البنود المفصح عنها من %( 22)نسبة الالتزام إلى 

%( 20)لتصل إلى  (م 102و  102و 1021) للأعواموعادت النسبة إلى الارتفاع  ,سعر الفائدة
 .وهي أعلى نسبة التزام لهذا المصرف

والبالغة  (م1002و 1002)حافظ مصرف عودة على نسبة التزامه بين العامين  :مصرف عودة
%( 22)ومن ثم ارتفعت هذه النسبة إلى , نفس عدد البنود في كلا العامين نحيث أفصح ع, %(21)

بنود لمخاطر ( 2)إلى ( 5)ويعود السبب في ذلك زيادة عدد البنود المفصح عنها من  (م1002)عام 
انخفضت  (م1020)وفي عام , بنداً بالنسبة لمخاطر الائتمان( 21)إلى ( 22)سعر الصرف ومن 

, بنود لمخاطر سعر الفائدة( 2)إلى ( 2)خفا  عدد البنود المفصح عنها من لان%(  2)النسبة إلى 
لارتفاع عدد بنود مخاطر الائتمان من %( 22)لتبلغ للارتفاع نسبة ال عاودت (م1022)وفي عام 

وعدد ( 2)إلى ( 2)ارتفع عدد بنود مخاطر سعر الصرف من  (م1021)وفي عام  ,( 2)إلى ( 21)
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بالنسبة  وحافظ المصرف على عدد البنود المفصح عنها(  2)إلى ( 21)ن بنود مخاطر الائتمان م
مع عدد البنود المفصح  (م 102)وقد تساوى عدد البنود المفصح عنها عام  ,لمخاطر سعر الفائدة

%( 22)وبذلك تكون أعلى نسبة التزام لهذا المصرف هي  ,لكافة أنواع المخاطر (م 102)عنها عام 
 .(م 102و  102و 1021) للأعوام

 (م1002)عام %(   )تطورت نسبة التزام مصرف فرنسبنك من , بصورة عامة :مصرف فرنسبنك
بنود بالنسبة لمخاطر ( 2)إلى ( 2)البنود المفصح عنها من  تحيث ارتفع(م1002)عام %( 2 )إلى 

, تمانبنود لمخاطر الائ( 2)إلى ( 2)بنود لمخاطر سعر الصرف ومن ( 2)إلى (  )ومن  سعر الفائدة
ويعود السبب في ذلك لزيادة عدد %( 22)فقد ارتفعت نسبة الإفصاح إلى  (م1022)أما في عام 

بنود لمخاطر ( 2)إلى ( 2)ومن  ,بنود لمخاطر سعر الفائدة( 2)إلى ( 5)البنود المفصح عنها من 
التزام انخفضت نسبة ( م1021)وفي عام . بنداً لمخاطر الائتمان(  2)إلى ( 2)ومن , سعر الصرف

, لانخفا  عدد بنود مخاطر الائتمان بنداً واحداً %(  2)المصرف بصورة ضئيلة حيث بلغت 
لارتفاع عدد بنود مخاطر %( 21)لتبلغ أعلى مستوى لها  (م 102)عاودت النسبة الارتفاع عام و 

عنها عام وقد تساوى عدد البنود المفصح  ,الصرف بنداً واحداً وعدد بنود مخاطر الائتمان ثلاثة بنود
وبذلك تكون أعلى  ,لكافة أنواع المخاطر (م 102)مع عدد البنود المفصح عنها عام  (م 102)

 .(م 102و  102) نسبة التزام لهذا المصرف عامي

%( 0 )من  (م1002م و1002)ارتفعت نسبة التزام المصرف العربي بين عامي :المصرف العربي
(  )إلى (  )ولدى مقارنة عدد البنود المفصح عنها نلاحظ ارتفاع عدد هذه البنود من %( 2 )إلى 

بنود ( 2)إلى (  )ومن , بنود لمخاطر سعر الصرف( 5)إلى (  )ومن  ,بنود لمخاطر سعر الفائدة
الأمر ( 2)إلى  ( )لمخاطر الائتمان إلا أن عدد بنود مخاطر السيولة المفصح عنها قد انخف  من 

ارتفعت نسبة الالتزام  (م1002)وفي عام  .بنود(  )لهذه الزيادة هي زيادة  الذي يجعل الأثر الصافي
ارتفعت  (م1020)وفي عام . (2)بسبب زيادة عدد بنود مخاطر الائتمان إلى %( 0 )بصورة ضئيلة 
لمخاطر سعر ( 5)إلى (  ) وذلك بسبب ارتفاع عدد البنود المفصح عنها من%( 55)النسبة لتبلغ 

إلى ( 2)من و , لمخاطر السيولة(  )ى إل( 2)لمخاطر سعر الصرف ومن ( 2)إلى ( 5)ومن  ,الفائدة
تفع عدد ر حيث ا%( 20)بلغت نسبة التزام المصرف  (م1022)وفي عام  .لمخاطر الائتمان( 21)

ارتفع عدد  (م1021)وفي عام  .(2)وعدد بنود مخاطر الائتمان ( 1)بنود مخاطر السيولة بمقدار 
وحافظ المصرف عام , %(22)لتصبح نسبة التزام المصرف ( 2)إلى ( 2)بنود مخاطر الصرف من 

وقد تساوى عدد  ,على هذه النسبة وعلى عدد البنود المفصح عنها كما هي في العام السابق (م 102)
لكافة أنواع  (م 102)م مع عدد البنود المفصح عنها عا (م 102)البنود المفصح عنها عام 

 .(م 102و  102و 1021) للأعوام%( 22)وبذلك تكون أعلى نسبة التزام لهذا المصرف ,المخاطر
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م 1002) بين عامي%( 2 20 )إلى %( 20)من  ارتفعت نسبة الالتزام :مصرف بيببلوس
لتعاود الارتفاع إلى  (م1020)عام %(  2)وما لبثت هذه النسبة أن انخفضت إلى  ,(م1002و
وهي أعلى  نسبة التزام لهذا  (م 102و  102و 1021) للأعوام%(  2)و (م1022)عام %( 22)

ولدى مقارنة عدد البنود المفصح عنها تبين محافظة المصرف على عدد البنود المفصح , المصرف
ومن ثم , (م1002م و1002م و1002)في الأعوام  بنود( 2)عنها بالنسبة لمخاطر سعر الفائدة 

 م1021) للأعوام( 2)ليرتفع إلى  (م1022م و1020)بنود في عامي ( 2)انخفا  العدد إلى 
ود عام بن( 5)كما ارتفع عدد بنود مخاطر سعر الصرف المفصح عنها من , (م 102وم   102و
أمّا , لباقي الأعوام( 2)ليرتفع إلى ( م1022)وحتى ( م1002)م وابنود للأع( 2)إلى  (م1002)

و  (م1002)بنود عامي ( 2)فمن , قد تذبذب عدد البنود المفصح عنهابالنسبة لمخاطر السيولة ف
بنود (  )ثم انخف  إلى  (م1020)بنود عام ( 2)ثم إلى  (م1002)بنود عام ( 5)إلى  (م1002)

د البنود وأمّا بالنسبة لمخاطر الائتمان فقد ارتفع عد, لباقي الأعوامبنود ( 2)ليعود إلى  (م1022)عام 
بنداً عام (  2)ليبلغ  (م1002)بند في عام ( 22)إلى  (م1002)بنود عام ( 20)المفصح عنها من 

 .مع الحفاظ على هذا العدد في الأعوام اللاحقة (م1022)

عام %( 2 )م وارتفعت لتبلغ 1002عام %(   )بلغت نسبة إفصاح مصرف الأردن  :مصرف الأردن
ومن ثم ( م1022)عام %( 21)لترتفع إلى ( م1020)عام %(  5)ومن ثم ارتفعت لتبلغ , (م1002)
ولدى مقارنة تطور , وهي أعلى نسبة التزام للمصرف (م 102و  102و 1021) للأعوام%( 21)

بنود من مخاطر (  )عدد البنود المفصح عنها خلال هذه الفترة وجد بأن المصرف قد أفصح عن 
ومن ثم إلى  (م1020 و1002)ي عام( 5)ما لبث أن ارتفع إلى  (م1002)عام سعر الفائدة خلال 

بنود بالنسبة لمخاطر سعر الصرف خلال (  )كما أفصح المصرف عن , في الأعوام التالية( 2)
لى  (م1022)بنود عام ( 2)وزاد إلى , (م1020)وحتى  (م1002)الأعوام  و  1021) للأعوام( 2)وا 
بنود في العامين ( 5)سبة لمخاطر السيولة فقد أفصح المصرف عن أمّا بالن, (م 102و  102

( 5)وعاودت الانخفا  إلى  (م1020)بنود عام ( 2)وما لبثت أن ارتفعت إلى  (م1002م و1002)
أمّا بالنسبة لمخاطر , (م 102و  102و 1021) للأعوامبنود ( 2)لتعود  (م1022)بنود عام 

ومن ثم زاد  ,(م1020و1002)عامي ( 2)إلى  (م1002)عام ( 2)الائتمان فقد ازداد عدد البنود من 
  102و 1021) للأعوامومن ثم بمقدار بندين  (م1022)عدد البنود المفصح عنها بمقدار بندين لعام 

 .بنداً (  2)ليصل عدد البنود المفصح عنها إلى  (م 102و

 (م1002)أدرج مصرف قطر الوطني في سوق دمشق للأوراق المالية عام  :قطر الوطنيمصرف 
ومن , (م1022-1020)عامي %( 20)وما لبثت أن ارتفعت إلى %(  5)حيث بلغت نسبة التزامه 

, لتكون بذلك أعلى نسبة التزام للمصرف (م 102و  102و 1021) للأعوام%( 22)ثم ارتفعت إلى 
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نود المفصح عنها وجد بأن عدد بنود مخاطر سعر الصرف المفصح عنها بلغ ولدى مقارنة عدد الب
 1021) للأعوام( 21)ما لبثت أن تطورت إلى  (م1022)وحتى  (م1002)بنود في الأعوام ( 2)
بنود لمخاطر سعر الفائدة خلال أعوام الدراسة ( 2)أفصح المصرف  كما, (م 102و 102و

( 2)كما حافظ على عدد بنود مخاطر السيولة حيث بلغت ( 2)حيث انخف  إلى  ,(م1022)باستثناء
 (م1002)بنود عام ( 2)أمّا بالنسبة لمخاطر الائتمان فقد ارتفع عدد البنود المفصح عنها من , بنود
  102و 1021) للأعوامبنداً ( 21)و (م1022)بنداً عام ( 22)وبلغ  (م1020)بنود عام ( 2)إلى 
 .(م 102و

عام %( 55)وارتفعت إلى %( 52)بلغت نسبة التزام مصرف الشرق عام إدراجه  :ف الشرقمصر 
ويعود السبب في ذلك إلى زيادة عدد البنود المفصح بالنسبة لمخاطر سعر الصرف من , (م1020)
وفي عام , بنود مع الحفاظ على عدد البنود المفصح عنها لباقي أنواع المخاطر( 2)إلى (  )
ولدى مقارنة عدد , في الأعوام اللاحقةوبقيت هذه النسبة %( 22)ارتفعت نسبة الالتزام إلى  (م1022)

بنود ( 2)البنود المفصح عنها لوحظت زيادة عدد هذه البنود بالنسبة لكافة أنواع المخاطر لتصل إلى 
 .مانلمخاطر الائت( 21)لمخاطر السيولة و( 2)و لمخاطر سعر الصرف( 2)ر الفائدة ولمخاطر سع

تميزت نسب التزام المصرف الدولي للتجارة والتمويل بالتذبذب فقد  :للتجارة والتمويل المصرف الدولي
مقارنة بعام %( 52) (م1002)وعام %( 55) (م1002)لوحظ انخفا  نسب الالتزام عامي 

وارتفعت من %(  2) (م1020)ثم ما لبثت هذه النسبة أن عادت للارتفاع عام , %(21) (م1002)
ى نسبة التزام لهذا وهي أعل (م1021)عام %( 22)لتصل إلى %( 22) (م1022)جديد عام 
ويعود السبب في ذلك , %(22) (م 102و م 102) يومن ثم لتنخف  من  جديد عام, المصرف

 (2)إلى ( 21)بنود لمخاطر السيولة ومن (  )إلى ( 2)إلى انخفا  عدد البنود المفصح عنها من 
بنود ( 5)إلى ( 2)كما انخف  عدد البنود من  (م1002-1002)بنود لمخاطر الائتمان بين عامي 

أمّا  .(م1002-1002)ر سعر الصرف بين عامي لمخاط(  )إلى ( 2)لمخاطر سعر الفائدة ومن 
( 2)إلى (  )فقد شهد زيادة ملحوظة بعدد البنود المفصح عنها فقد زاد عدد البنود من  (م1020)عام 

, انبندا لمخاطر الائتم(  2)إلى ( 22)ومن , مخاطر سعر الصرف ومخاطر السيولة بنود لكل من
بنود مع بقاء ( 2)إلى ( 5)ارتفع عدد بنود مخاطر سعر الفائدة المفصح عنها من ( م1022)وفي عام 

وفي , ردون تغيي (م1020)ما كان عليه عام عدد البنود المفصح عنها بالنسبة لباقي أنواع المخاطر ع
حافظ المصرف على عدد البنود المفصح عنها بالنسبة لمخاطر الفائدة والسيولة ( م1021)عام 

والائتمان وزاد عدد بنود مخاطر سعر الصرف بنداً واحداً لينخف  عدد بنود مخاطر سعر الفائدة 
مع عدد البنود  (م 102)وقد تساوى عدد البنود المفصح عنها عام  ,(م 102)بمقدار بنداً واحداً عام 

 .لكافة أنواع المخاطر( م 102)المفصح عنها عام 
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 :التطور في درجة تفصيل الإفصاحات المقدمة –ثانياا 

اسة ولا شهدت القوائم المالية تطوراً فيما يتعلق بدرجة تفصيل إفصاحات إدارة المخاطر عبر سنوات الدر 
حيث ارتفع مستوى تفصيل الإفصاحات المقدمة لبع  البنود , (م 102م و1022)سيما عامي 

فيما يتعلق بالإفصاح عن الهيكل التنظيمي  وخاصةارتفاعاً ملحوظاً مقارنة بإفصاحات الأعوام السابقة 
عداد تقاريرهالإدارة المخاطر ومناقشة مسؤولية كل قسم فيها ووصف نظ فضلًا , ام قياس المخاطر وا 

كما قدمت بع  مصارف  , ة للغاية حول الأهداف العامة لإدارة المخاطرعن تقديم إفصاحات مفصل
فقد أفصح مصرف فرنسبنك عن الطرق المستخدمة  ,ها سابقاً نالعينة إفصاحات جديدة لم تفصح ع

وأفصح مصرف الشرق عن الطرق المستخدمة لقياس , الائتمانية والسوقية والتشغيلية لقياس المخاطر
ومصرف الأردن عن الطرق  بينما أفصح كل من المصرف العربي ,لسوقيةالمخاطر الائتمانية وا

ولم تقتصر الزيادة بالإفصاحات على الإفصاحات الكمية أو , المستخدمة لقياس المخاطر السوقية
النوعية بل تعدتها إلى رسوم إيضاحية فقد أفصح كل من مصرف قطر الوطني ومصرف الأردن عن 

الأقسام المسؤولة عن إدارة المخاطر  لإدارة المخاطر يوضح فيهلتنظيمي مخطط بياني للهيكل ا
كما طورت بع  مصارف العينة عبر سنوات الدراسة من نوعية الإفصاحات , والتسلسل الهرمي فيها

أفصح كل من مصرف فرنسبنك والأردن والشرق والدولي للتجارة والتمويل  (م1002)ففي عام , المقدمة
أفصح أيضاً مصرف بيمو  (م1020)وفي عام , عن أهداف إدارة مخاطر الائتمان على وجه التحديد

فضلًا عن الأهداف العامة , مخاطر الائتمان على وجه التحديد السعودي الفرنسي عن أهداف إدارة
أفصح كل من مصرف سورية والمهجر وسورية والخليج وعودة  (م1022)عام وفي , لإدارة المخاطر

عن أهداف خاصة بإدارة  مخاطر السوق بالإضافة إلى الإفصاحات العامة لإدارة المخاطر كباقي 
 .مصارف العينة

البنود التي زادت  ناا مبي لتطورات في درجة تفصيل الإفصاحات المقدمةل ملخصاا الجدول التالي يوضح 
.(52جدول رقم  ) مصارف العينة من درجة تفصيلها مقارنة بإفصاحاتها في العام السابق  

 مصرف بيمو السعودي الفرنسي

البنود التي زاد المصرف من مستوى تفصيلها  العـــــــام
 مقارنة بإفصاح العام السابق

 ملاحظــــــــات

 المخاطرالاستراتيجية العامة لإدارة  - 1002
 الهيكل التنظيمي لإدارة المخاطر -
 نظام التقارير لإدارة المخاطر -
الإفصاحات النوعية المتعلقة بمخاطر سعر  -

تعدّ الإفصاحات النوعية 
المتعلقة بمخاطر الائتمان 
أكثر تفصيلًا مما هي عليه 

 .م1002عام 
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 الصرف
الإفصاحات النوعية المتعلقة بمخاطر  -

 السيولة

م 1002قدّم المصرف عام 
إفصاحات كمية حول مخاطر 
الائتمان لم يفصح عنها عام 

 م1002
 
 

حافظ المصرف على نفس   1002
مستوى التفصيل كما في 

 م1002إفصاحات عام 
خف  المصرف من درجة   1020

تفصيل الإفصاحات المتعلقة 
لهيكل التنظيمي لإدارة با

نظمة التقارير أالمخاطر و 
وقياس المخاطر وكيفية نشوء 

 مخاطر الائتمان
 الاسترتيجية العامة لإدارة المخاطر - 1022

الهيكل التنظيمي ووظيفة الجهات المسؤولة  -
 عن إدارة المخاطر

 قياس المخاطر ونظام التقارير -
الفرضيات الأساسية لإجراء اختبارات الجهد  -

 فيما يتعلق بالمخاطر الائتمانية
 أساليب تخفيف المخاطر الائتمانية -
عية المتعلقة بالضمانات الإفصاحات النو  -

 المحتفظ بها وتحديد عوامل انخفا  القيمة
 أساليب تخفيف مخاطر السوق -
 إدارة مخاطر السوق -

 

حافظ المصرف على نفس   1021
مستوى التفصيل كما في 

 م1022إفصاحات عام 
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حافظ المصرف على نفس    102
مستوى التفصيل كما في 

 م1021إفصاحات عام 
المصرف على نفس حافظ    102

مستوى التفصيل كما في 
 م 102إفصاحات عام 

 

 مصرف سورية والمهجر

البنود التي زاد المصرف من مستوى تفصيلها  العـــــــام
 مقارنة بإفصاح العام السابق

 ملاحظــــــــات

 أنظمة إدارة المخاطر - 1002
 قياس المخاطر ونظام التقارير -
 تركزات المخاطر -
ة النوعية لمخاطر سعر الفائدالإفصاحات  -

 (.ةالمفهوم والأهداف وأساليب الإدار )

 

  عية لمخاطر السيولةو الإفصاحات الن - 1002
حافظ المصرف على نفس   1020

مستوى التفصيل كما في 
 م1002إفصاحات عام 

 
الاستراتيجيات العامة والهيكل التنظيمي  - 1022

 لإدارة المخاطر
ق السو الإفصاحات النوعية لمخاطر  -

 (.ةالمفهوم والأهداف وأساليب الإدار )

 

حافظ المصرف على نفس   1021
مستوى التفصيل كما في 

 م1022إفصاحات عام 
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حافظ المصرف على نفس    102
مستوى التفصيل كما في 

 م1021إفصاحات عام 
المنبثقة  نمسؤوليات مجلس الإدارة واللجا -  102

 عنها وسياسات إدارة المخاطر
مخطط بياني حول الهيكل التنظيمي تقديم  -

 لإدارة المخاطر

 

 

 مصرف سورية والخليج

البنود التي زاد المصرف من مستوى تفصيلها  العـــــــام
 مقارنة بإفصاح العام السابق

 ملاحظــــــــات

حافظ المصرف على نفس   1002
مستوى التفصيل كما في 

 م1002إفصاحات عام 
 حافظ المصرف على نفس  1002

مستوى التفصيل كما في 
 م1002إفصاحات عام 

حافظ المصرف على نفس   1020
مستوى التفصيل كما في 

 م1002ام عإفصاحات 
الاستراتيجيات العامة والهيكل التنظيمي  - 1022

 لإدارة المخاطر
 أساليب تخفي  المخاطر -
المتعلقة بمخاطر  الإفصاحات النوعية -

 (.الإدارةلمفهوم والأهداف وأساليب ا) السوق

 

الاستراتيجية العامة لإدارة المخاطر والهيكل  - 1021
التنظيمي لها ونظام إعداد تقارير المخاطرة 

 وتركزات المخاطر
وصف أنواع مخاطر سعر الفائدة وصف  -
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 أنواع مخاطر السيولة
 طرق قياس مخاطر السيولة وفق بازل -
أهداف إدارة مخاطر السوق والسيولة على  -

 وجه التحديد
حافظ المصرف على نفس    102

مستوى التفصيل كما في 
 م1021إفصاحات عام 

 
حافظ المصرف على نفس    102

مستوى التفصيل كما في 
 م 102إفصاحات عام 

 

 مصرف عودة

البنود التي زاد المصرف من مستوى تفصيلها  العـــــــام
 مقارنة بإفصاح العام السابق

 ملاحظــــــــات

على نفس حافظ المصرف   1002
مستوى التفصيل كما في 

 م1002إفصاحات عام 
حافظ المصرف على نفس   1002

مستوى التفصيل كما في 
 م1002إفصاحات عام 

حافظ المصرف على نفس   1020
مستوى التفصيل كما في 

 م1002إفصاحات عام 
الاستراتيجيات العامة والهيكل التنظيمي  - 1022

 لإدارة المخاطر
 المخاطرتخفي   أساليب -
 مخاطر الائتمان تركزات -
الإفصاحات النوعية المتعلقة بمخاطر  -
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لمفهوم والإدارة والأهداف وأساليب ا) السوق
 (.ةالإدار 

لدائرة  رسم توضيحي للهيكل التنظيمي - 1021
 المخاطر

 

حافظ المصرف على نفس    102
مستوى التفصيل كما في 

 م1021إفصاحات عام 
الائتمانيةالمتعلقة تمّ وصف المخاطر  -  102

 ارج الميزانيةخ بالعمليات
 

 

 مصرف فرنسبنك

البنود التي زاد المصرف من مستوى تفصيلها  العـــــــام
 مقارنة بإفصاح العام السابق

 ملاحظــــــــات

1002  - 
حافظ المصرف على نفس   1002

مستوى التفصيل كما في 
 م1002إفصاحات عام 

نفس حافظ المصرف على   1020
مستوى التفصيل كما في 

 م1020إفصاحات عام 
 إدارة المخاطر استراتيجية - 1022

 مسؤوليات لجان إدارة المخاطر -
 اختبارات الجهد -
 خطة الطوارئ لمواجهة مخاطر السيولة -

 

حافظ المصرف على نفس   1021
مستوى التفصيل كما في 

 م1022إفصاحات عام 
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حافظ المصرف على نفس    102
التفصيل كما في مستوى 

 م1021إفصاحات عام 
وظائف مجلس الإدارة ولجنة إدارة المخاطر  -  102

 والإدارة العليا لإدارة المخاطر
لإدارة  مخطط بياني للهيكل التنظيمي -

 المخاطر
النوعية لمخاطر الائتمان حيث  الإفصاحات -

تمّ تقديم إيضاحات حول توصيات سياسة 
الائتماني المنح وتوصيات سياسة التصنيف 

ومتابعة القرو  المتعثرة وتوصيات حول 
 تركز المخاطر الائتمانية

دارة  - الإفصاحات النوعية حول نشوء وأنواع وا 
 مخاطرالسوق ومخففات مخاطر السوق

 الإفصاحات النوعية لمخاطر السيولة -

 

 

 المصرف العربي

البنود التي زاد المصرف من مستوى تفصيلها  العـــــــام
 بإفصاح العام السابقمقارنة 

 ملاحظــــــــات

حافظ المصرف على نفس   1002
مستوى التفصيل كما في 

 م1002إفصاحات عام 
حافظ المصرف على نفس   1002

مستوى التفصيل كما في 
 م1002إفصاحات عام 

حافظ المصرف على نفس   1020
مستوى التفصيل كما في 

 م1002إفصاحات عام 
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 لإدارة المخاطرالإطار الكلي  - 1022
 الاستراتيجية العامة لإدارة المخاطر -
رسوم إيضاحية للهيكل التنظيمي لإدارة  -

 المخاطر
سياسة إدارة مخاطر الائتمان وأساليب  -

 التحوط منها
 قياس مخاطر الائتمان -
ت النوعية المتعلقة بمخاطر الإفصاحا -

دارة المخاطرً ق السو   المفهوم وا 
 طرق قياس مخاطر السوق -
الإفصاحات النوعية المتعلقة بمخاطر سعر  -

كيفية النشوء والأهداف وأساليب )ة الفائد
 (الإدارة والتحوط

النوعية المتعلقة بمخاطر  الإفصاحات -
 (ةوم والأهداف وأساليب الإدار هالمف)ة السيول

 

حافظ المصرف على نفس   1021
مستوى التفصيل كما في 

 م1022إفصاحات عام 
على نفس  حافظ المصرف   102

مستوى التفصيل كما في 
 م1021إفصاحات عام 

ول لجنة إدارة حإفصاحات مفصلة  -  102
أهدافها ومهامها وقراراتها واللجنة : المخاطر

 العليا لإدارة الموجودات والمطلوبات
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 مصرف بيبلوس

البنود التي زاد المصرف من مستوى تفصيلها  العـــــــام
 السابقمقارنة بإفصاح العام 

 ملاحظــــــــات

حافظ المصرف على نفس   1002
مستوى التفصيل كما في 

 م1002إفصاحات عام 
حافظ المصرف على نفس   1002

مستوى التفصيل كما في 
 م1002إفصاحات عام 

حافظ المصرف على نفس   1020
مستوى التفصيل كما في 

 م1002إفصاحات عام 
 المخاطرالهيكل التنظيمي لإدارة  - 1022

 قياس مخاطر الائتمان ونظام التقارير -
دارة مخاطر السوق إإفصاح عن هيكلية  -

 (إفصاح جديد)
 
 

 

حافظ المصرف على نفس   1021
مستوى التفصيل كما في 

 م1022إفصاحات عام 
حافظ المصرف على نفس    102

مستوى التفصيل كما في 
 م1021إفصاحات عام 

حافظ المصرف على نفس    102
مستوى التفصيل كما في 

 م 102إفصاحات عام 
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 مصرف الأردن

البنود التي زاد المصرف من مستوى تفصيلها  العـــــــام
 مقارنة بإفصاح العام السابق

 ملاحظــــــــات

1002   
حافظ المصرف على نفس   1002

مستوى التفصيل كما في 
 م1002إفصاحات عام 

حافظ المصرف على نفس   1020
التفصيل كما في  مستوى

 م1002إفصاحات عام 
 الاستراتيجية العامة لإدارة المخاطر - 1022

رسوم إيضاحية للهيكل التنظيمي لإدارة  -
 المخاطر

 الأطر المؤسسية التي تحكم إدارة الائتمان -
 طرق حساب مخاطر السوق -
 أنواع مخاطر السيولة -
جراءات إدارة مخاطر السيولة -  سياسات وا 

 

على نفس حافظ المصرف   1021
مستوى التفصيل كما في 

 م1022إفصاحات عام 
حافظ المصرف على نفس    102

مستوى التفصيل كما في 
 م1021إفصاحات عام 

حافظ المصرف على نفس    102
مستوى التفصيل كما في 

 م 102إفصاحات عام 
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 مصرف قطر الوطني

البنود التي زاد المصرف من مستوى تفصيلها  العـــــــام
 مقارنة بإفصاح العام السابق

 ملاحظــــــــات

حافظ المصرف على نفس   1020
مستوى التفصيل كما في 

 م1002إفصاحات عام 
 مسؤوليات لجنة إدارة المخاطر - 1022

 استراتيجية إدارة المخاطر -
المتعلقة بالضمانات المحتفظ  الإفصاحات -

وعوامل تقييم انخفا  القيمة فردياً بها
 (جديدةإفصاحات )

الإفصاحات النوعية المتعلقة بمخاطر  -
 اسعار الصرف

 

حافظ المصرف على نفس   1021
مستوى التفصيل كما في 

 م1022إفصاحات عام 
 

حافظ المصرف على نفس    102
مستوى التفصيل كما في 

 م1021إفصاحات عام 
حافظ المصرف على نفس    102

مستوى التفصيل كما في 
 م 102إفصاحات عام 
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 مصرف الشرق

البنود التي زاد المصرف من مستوى تفصيلها  العـــــــام
 مقارنة بإفصاح العام السابق

 ملاحظــــــــات

حافظ المصرف على نفس   1020
مستوى التفصيل كما في 

 م1002إفصاحات عام 
 مسؤوليات لجان إدارة المخاطر - 1022

 استراتيجية إدارة المخاطر -
 الائتمانيةو قياس المخاطر السوقية  -
 مخاطر السوقلالإفصاحات النوعية  -
الإفصاحات النوعية المتعلقة بمخاطر  -

 (لمفهوم وأساليب الإدارة والتحوطا) لسيولةا

 

حافظ المصرف على نفس   1021
مستوى التفصيل كما في 

 م1022إفصاحات عام 
حافظ المصرف على نفس    102

مستوى التفصيل كما في 
 م1021إفصاحات عام 

مخطط بياني للهيكل التنظيمي لإدارة  -  102
 المخاطر

الإفصاحات النوعية لمخاطر الائتمان حيث  -
تمّ الإفصاح عن توصيات سياسة منح 
القرو  وسياسة التصنيف الائتمانية 

 ومتابعة القرو  المتعثرة وتركز المخاطر
 تخفيف مخاطر السيولة -
 الإفصاحات النوعية للمخاطر السوقية -
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 للتجارة والتمويللمصرف الدولي ا

البنود التي زاد المصرف من مستوى تفصيلها  العـــــــام
 مقارنة بإفصاح العام السابق

 ملاحظــــــــات

م يتمّ  تقديم إفصاحات عن ل  1002
الضمانات المحتفظ بها 
وعوامل تقييم انخفا  القيمة 

 فردياً 
حافظ المصرف على نفس 
مستوى التفصيل كما في 

 م1002إفصاحات عام 
خف  المصرف من درجة   1002

تفصيل الإفصاحات عن 
جراءات إدارة  سياسات وا 
المخاطر والهيكل التنظيمي لها 
وقياس المخاطر ونظام 
التقارير وتركيزات مخاطر 

نشوئها  ةوكيفيالائتمان 
والإفصاحات النوعية المتعلقة 

أما , بمخاطر أسعار الصرف
باقي البنود فقد حافظ 
المصرف على نفس مستوى 
التفصيل كما في إفصاحات 

 م1002عام 
 أنظمة إدارة المخاطر - 1020

 قياس المخاطر ونظام التقارير -
 تركزات المخاطر الائتمانية -
أنواع مخاطر الائتمان كيفية نشوء مخاطر  -

 ئتمانالا
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المتعلقة بالضمانات المحتفظ  الإفصاحات -
وعوامل انخفا  القيمة فردياً  بها
 (إفصاحات جديدة)

جراءات إدارة مخاطر سعر  - سياسات وا 
 الفائدة

 الاستراتيجيات العامة وأنظمة إدارة المخاطر - 1022
الإفصاحات النوعية لمخاطر السوق المفهوم  -

 لتحوطلوأساليب الإدارة 

 

المصرف على نفس حافظ   1021
مستوى التفصيل كما في 

 م1022إفصاحات عام 
حافظ المصرف على نفس    102

مستوى التفصيل كما في 
 م1021إفصاحات عام 

مخطط بياني للهيكل التنظيمي لإدارة  -  102
 المخاطر

 

على  نلاحظ من التحليل السابق تطور إفصاحات المصارف المدروسة عبر أعوام الدراسة سواءً 
  (.درجة تفصيل الإفصاحات)أو على الصعيد النوعي  (عدد البنود)الصعيد الكمي 

المنحنى البياني لتطور إفصاح المصارف السورية عن مخاطر الأدوات المالية وفق  (2)رقم  الشكل
 .معايير الإفصاح الدولية عبر الزمن
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 ائجـــــــالنت

  متطلبات الإفصاح عن مخاطر الأدوات المالية وفق تلتزم المصارف السورية الخاصة بتطبيق
في تقاريرها المالية بنسبة ( الإفصاحات: الأدوات المالية)الدولي السابع  معيار التقرير المالي

كما بلغت النسبة الإجمالية للالتزام , لكافة مصارف العينة%( 21)بلغت  جيدة إجمالية
ومخاطر السيولة %( 25)سعر الصرف ومخاطر %(  2) بإفصاحات مخاطر سعر الفائدة

بلغت أعلى نسبة التزام وفق  أما على صعيد الأعوام فقد, %(25)ومخاطر الائتمان %( 21)
و   102)عامي ل( الإفصاحات: الأدوات المالية)الدولي السابع  معيار التقرير المالي

 %(.22)بنسبة  (م 102
 التعر  لكافة  البنود اقتصرت علىعدد محدد من ل إفصاحات مفصلةمصارف العينة  قدمت

جراءات إدارة مخاطر لأهداف و  ووصفاً , اع المخاطر وكيفية نشوئهاأنو   ,هاسياسات وا 
 .تركزات مخاطر الائتمانب والإفصاحات المتعلقة

  تلتزم المصارف السورية الخاصة بتطبيق متطلبات الإفصاح عن مخاطر الأدوات المالية وفق
%( 22)في تقاريرها المالية بنسبة إجمالية مرتفعة بلغت  يمصرف سورية المركز تعليمات 

كما بلغت النسبة الإجمالية للالتزام بإفصاحات مخاطر سعر , لكافة مصارف العينة
ومخاطر الائتمان %( 22)ومخاطر السيولة %( 22)ومخاطر سعر الصرف %(  2)الفائدة

مصرف سورية فق تعليمات بلغت أعلى نسبة التزام و أما على صعيد الأعوام فقد , %( 2)
 %(.22)بنسبة  (م 102و  102)يليها عامي %( 20)بنسبة  (م1021)عام  المركزي

 معيار التقرير  مع متطلبات نسبياً  عاً مرتف توافقاً  مصرف سورية المركزيات أظهرت تعليم
مصرف سورية مات ا أمكن القول بأن لتعليممّ , %(22)بما نسبته  المالي الدولي السابع

محل  على توافق الإفصاح في مصارف العينة مع متطلبات المعيار جوهرياً  أثراً  المركزي
 .الدراسة

 عبر أعوام الدراسة على الصعيدين  ات المصارف الخاصة السورية تطوراً أظهرت إفصاح
 .ا يدل على اهتمام إدارات هذه المصارف بتحسين جودة الإبلاغ الماليالكمي والنوعي ممّ 
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 اتــــــالتوصي

 :في ضوء النتائج التي أسفرت عنها نتائج البحث توصي الباحثة بما يلي

  ضرورة إيلاء هيئة الأوراق المالية الاهتمام اللازم لمتابعة وحث المصارف الخاصة
المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية على زيادة نسبة الالتزام بمتطلبات الإفصاح 

واردة ضمن الوخاصة فيما يتعلق بالإفصاحات غير  ,بموجب معايير الإفصاح الدولية
 .مصرف سورية المركزيتعليمات 

  دوات المالية في ام المصارف بالإفصاح عن مخاطر الأالعمل على رفع مستوى التز
تقاريرها المالية للوصول إلى الالتزام الكامل بمتطلبات المعيار وذلك من خلال تفعيل 

 .الأنظمة والقوانين والتشريعات
 بحيث تتضمن الالتزام بكافة , مصرف سورية المركزيلصادرة عن تعديل النماذج الموحدة ا

لزام المصارف العاملة في سورية  متطلبات الإفصاح بموجب معايير الإفصاح الدولية وا 
 .بالعمل بموجبها

 والإفصاحات النوعية بأخرى كمية , بأخرى نوعية داعمة محاولة تدعيم الإفصاحات الكمية
وذلك في , كتلك الواردة ضمن إرشادات التنفيذ الملحقة بالمعيار محل الدراسة, داعمة

 . ضوء محدد العائد والتكلفة
  عقد الدورات والندوات المتعلقة بتحسين جودة الإبلاغ المالي للمصارف المدرجة في سوق

 . دمشق للأوراق المالية
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 .دار المريخ: الريا 

الهندسة المالية وأدواتها بالتركيز على استراتيجيات (. 1002.)هشام, العبادي .21
 . مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع: الأردن.  الخيارات المالية الطبعة الأولى

المعايير الدولية (. 1002. )غراهام, هولت, ماغنوس, أوريل, يعباس عل, يرزام . 2
, المجمع العربي للمحاسبين القانونيين) دليل وكتابة تنفيذ العملي –لإعداد التقارير المالية 

 .جمعية المجمع العربي للمحاسبين القانونيين: عمان(. مترجم
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المحاسبة الدولية الصادرة عن لجنة معايير (.1002.)المجمع العربي للمحاسبين القانونيين . 2
المجمع العربي : عمان(. مترجم, المجمع العربي للمحاسبين القانونيين)معايير المحاسبة الدولية 

 . للمحاسبين القانونيين

 الرسائل الجامعية

نموذج مقترح لزيادة فعالية الإفصاح عن . )1002(. محمد فوزي, الهيجاء أبو .25
جامعة عمان العربية , أطروحة دكتوراه .المصرفي الأردنمخاطر الائتمان في القطاع 

 .عمان, للدراسات العليا
رسالة . الإفصاح عن معلومات المخاطر الائتمانية(. 1025. )رغد, الجبوري .22

 .بغداد, جامعة واسط, ماجستير

دور المعلومات المحاسبية والمالية في إدارة مخاطر (.  102) .نصر ,إحلاسه .22
الجامعة , رسالة ماجستير.  تطبيقية على البنوك التجارية العاملة في قطاع غزةالسيولة دراسة 

 .غزة, الإسلامية
التحليل الائتماني ودوره في ترشيد عمليات الإقرا  (. 1002. )إيمان, إنجرو .22

 .سورية, جامعة تشرين, رسالة ماجستير. المصرف الصناعي السوري نموذجا
المخاطر المصرفية على القيمة السوقية لأسهم البنوك أثر (. 1005. )باسم, الأطرش .22

 .الأردن, جامعة آل البيت, رسالة ماجستير. 1001-2222التجارية الأردنية 

دور محاسبة القيمة العادلة في تخطيط عملية التدقيق (. 1002.)علا,خريسات .10
معة عمان جا, أطروحة دكتوراه. الخارجي دراسة ميدانية على البنوك الموجودة في الأردن

 .عمان, العربية للدراسات العليا
متطلبات المحاسبة عن الأدوات المالية حسب معايير (. 1002. )تامر, رفاعة .12

مكانية تطبيقها في سورية  .سورية, جامعة دمشق, رسالة ماجستير. المحاسبة الدولية وا 
العادلة  القياس المحاسبي المستند إلى القيمة السوقية  (.1005) .يامن خليل, الزعبي .11

, جامعة اليرموك, رسالة ماجستير. وأهميته للشركات المساهمة الصناعية دراسة ميدانية
 .الأردن

دراسة  1002دور المشتقات المالية وتقنية التوريق في أزمة (. 1021. )مريم, سرارمة . 1
 .الجزائر, جامعة منتوري كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير, رسالة ماجستير .تحليلية
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التوجه الحديث للفكر المحاسبي لمفهوم القيمة العادلة وأثره (. 1005.)جمال, رايرةصال . 1
جامعة , أطروحة دكتوراه. في الإبلاغ المالي للقوائم المالية للبنوك الأردنية العاملة في الأردن

 .عمان, عمان العربية للدراسات العليا
المحاسبي في القوائم المالية وفق القياس والإفصاح (.  102.)شادو, عبد اللطيف .15

. المعايير المحاسبية الدولية دراسة ميدانية لعينة من البنوك التجارية الجزائرية لمدينة ورقلة
 .الجزائر, جامعة قاصدي مرباح, رسالة ماجستير

. أثر مخففات مخاطر الائتمان على قيمة البنوك(. 1002. )محمد داوود, عثمان .12
 .عمان, ديمية العربية للعلوم المالية والمصرفيةالأكا, أطروحة دكتوراه

المخاطر المصرفية وأثرها على التسهيلات الائتمانية للبنوك (. 1001. )لما, عمر .12
 .الأردن, جامعة آل البيت, رسالة ماجستير. 1001-2222التجارية الأردنية للفترة 

المشتقة في القوائم القياس والإفصاح عن الأدوات المالية (. 1002. )حسن, عنيزة .12
 .العراق,جامعة بغداد, أطروحة دكتوراة. دراسة نظرية في مصرف بغداد-المالية

اختبار قدرة المصارف الخاصة في سورية على تحمل (.  102. )رزان, القيسي .12
 .سورية, جامعة دمشق, رسالة ماجستير. مخاطر السيولة

 المقالات
الية كمدخل لتفعيل وظيفة سوق منتجات الهندسة الم(.  102. )نورين, بومدين .0 

 .2 2-210, (20) 5, مجلة جامعة حسيبة بن بو علي. الأوراق المالية
مخاطر القياس المحاسبي وانعكاسها (.  102) .محمود, الطبري ,خالد ,الجعارات .2 

الرابع العدد , مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية. في القوائم المالية إبان الأزمة المالية العالمية
 .52-12, والعشرون

الملائمة  -المعلومات المتعلقة بمعايير محاسبة القيمة العادلة(.  102.)أسامة, جعارة .1 
, العدد التاسع والعشرون, مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية. والموثوقية ومشكلات التطبيق

2 - 2. 
مجلة . 2 الدولي  المشتقات المالية وفق المعيار المحاسبي(. 1005. )وائل, الراشد .  

 .2 ,المحاسبون
مدى تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية (. 1021. )ياسين, العيسى .  

المجلة الأردنية في . دراسة ميدانية في البنوك الأردنية –الإفصاحات : الأدوات المالية: السابع
 .212-202ص , (2) 2, إدارة الأعمال
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معايير المحاسبة الدولية في الشركات الأردنية  أثر تطبيق(. 1002. )ظاهر, القشي .5 
 .2 -0 ,(1)12, المجلة العربية للإدارة. على استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر

أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على موثوقية (.  102.)جميل حسن, النجار .2 
ينية دراسة تطبيقية وملائمة معلومات القوائم المالية الصادرة عن الشركات المساهمة الفلسط

, المجلة الأردنية لإدارة الأعمال. من وجهة نظر مدققي الحسابات والمديرين الماليين
2( ),1 - 2. 

 المؤتمرات وأوراق العمل ومنشورات الصحف

التوحيد المحاسبي الدولي بين (. كانون الأول 22-22, 1020. )مسعود, تفصيلي .2 
, الدولي الأول حول النظام المحاسبي المالي الجديد بحث مقدم إلى الملتقى. المأمول والموجود

 .المركز الجامعي بالوادي
دور الهندسة   (.1020كانون الأول ديسمبر  1-2. )فريد, وخميلي, شوقي, جباري .2 

بحث مقدم للمؤتمر العلمي الدولي حول الأزمة . المالية الإسلامية في علاج الأزمة المالية
المعاصرة من منظور اقتصادي إسلامي والمنعقد في جامعة  المالية والاقتصادية العالمية

 .الأردن, عمان, العلوم الإسلامية العالمية بالتعاون مع المعهد العالمي للفكر الإسلامي
أدوات : المنتجات المالية المشتقة(. 1002أكتوبر  12-10. )محمد بن رجم, خميسي .2 

من الملتقى الدولي حول الأزمة المالية  مداخلة. مالية مستخدمة لتغطية المخاطر أم لصناعتها
 .الجزائر, جامعة سطيف, الاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية

بحث مقدم إلى . المشتقات المالية في الرؤية الاسلامية(. 1020. )أشرف, دوابة .0 
 .الشارقة, المؤتمر السنوي الخامس عشر –مؤتمر أسواق الأوراق المالية  والبورصات 

تحليل محتوى إفصاحات إدارة (. 1002. )محمد مجيد, سليم, بشار, الرواشدة .2 
بحث . المخاطر كما وردت في التقارير المالية السنوية للشركات المساهمة العامة الأردنية

الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على اقتصاديات : مقدم للمشاركة بالمؤتمر العلمي الثالث
 .عمان, كلية العلوم الإدارية والمالية, الآفاق المستقبليةالتحديات و  –الدول 

التعامل بالمشتقات (. 1002أكتوبر  12-10. )مصطفى, وقريد, بوعافية, سمير .1 
مداخلة في ملتقى في الملتقى العلمي . المالية كأحد عوامل ظهور الأزمة العالمية الحالية
 .جامعة سطيف, حكومة العلميةالدولي حول الأزمة المالية والاقتصادية الدولية وال

. مخاطر المشتقات المالية ومساهمتها في خلق الأزمات(. 1020. )سحنون, محمود .  
 .الجزائر, بحث مقدم إلى كلية العلوم الاقتصادية جامعة منتوري
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أثر استخدامات منهج (. 1002أيلول   2- 2. )موسى, السويطي, محمد, مطر .  
بحث مقدم في المؤتمر . لأرباح وعدالة البيانات الماليةالقياس بالقيمة العادلة على إدارة ا

جمعية المحاسبين القانونيين , العلمي المهني السابع حول القيمة العادلة والإبلاغ المالي
 .الأردنيين

 
 قوانين وتشريعات

  12/2/100بتاريخ   ب/م ن / 2رقم قرار (.  100. )مجلس النقد والتسليف .5 
مصرف سورية : سورية. الدولية والمعايير الدولية للتقارير الماليةبعنوان المعايير المحاسبية 

 .المركزي
 15/2/1002بتاريخ   ب/م ن /2  قرار رقم (. 1002. )مجلس النقد والتسليف .2 

بعنوان اعتماد النماذج الموحدة للبيانات المالية السنوية والسياسات المحاسبية والإيضاحات 
مصرف سورية : سورية. العاملة في الجمهورية العربية السوريةوالإفصاحات للبنوك التقليدية 

 .المركزي

بعنوان قانون سوق 1002بتاريخ  55قرار رقم .(1002. )55المرسوم التشريعي رقم  .2 
 .سورية. دمشق .الأوراق المالية

بعنوان نظام  1002بتاريخ  2 2 قرار رقم. (1002.)هيئة الأوراق المالية السورية .2 
 .سورية .دمشق .ح للجهات الخاضعة لإشراف الهيئةوتعليمات الإفصا
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Abstract 

This research aimed generally to know the extent of Syrian private banks' 
compliance to disclosure of the risks of financial instruments requirements in 
accordance with international financial reporting standards and domestic 
legislation represented by Financial Reporting Standard 7 (Financial 
Instruments: Disclosures) and the guidelines of the Syrian central bank ,it 
also aimed to find out the level of the details of the provided disclosures and 
their evolution through the years of the study , as well to know the effect of 
the Syrian central bank guidelines on the compatibility between disclosure in 
the Syrian private banks and the requirements of the international financial 
reporting standards. 
To achieve the objectives of the research, a content analysis techniques had 
been conducted, where two disclosure indexes were designed ,the first 
included the requirements of the disclosure of the risks of financial 
instruments according to the Financial Reporting Standard 7,while the 
second included the related guidelines of Syrian central bank, then a 
comparison between the Syrian Central Bank guidelines and the 
requirements of the standard has been conducted, in addition to an analysis 
to the provided disclosures in terms of the level of details and the evolution 
over the studied years . 
The research concluded a good commitment of Syrian private banks in 
implementing the requirements of the disclosure of the risks of financial 
instruments in accordance with Financial Reporting Standard 7 with an 
overall average of (65% ) for all banks, while the analysis has showed a 
high commitment percentage with an average of (86%) for all studied banks 
regarding the commitment of the sampled banks to the guidelines of the 
Syrian Central Bank . 
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The research also found that most of the sample banks' disclosures were at 
minimal level without detailing, with an exception for a very specific number 
of items, and that these disclosures have developed quantitatively and 
qualitatively over time , and that the guidelines of the Syrian central bank 
have a substantial effect on the compatibility between the sampled banks' 
disclosures and the requirements of the standard.  
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 للفرضية الأولى التقارير السنويةنتائج تحليل إفصاحات إدارة المخاطر ضمن 

 - 2الملحق رقم  -5112نتائج تحليل إفصاحات إدارة المخاطر ضمن التقارير السنوية لعام 

يبين الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل : إفصاحات إدارة مخاطر سعر الفائدة
 :بنود 10ها في المؤشر والبالغ عددها نعكل مصرف بالنسبة لإجمالي  عدد البنود الواجب الإفصاح 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 5 5 2 5 2   5 2 2 2 2 العدد 

البنود التي تمّ الإفصاح عنها من يوضح الجدول التالي عدد : إفصاحات إدارة مخاطر سعر الصرف
 20قبل كل مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنها وفق المؤشر والبالغ عددها 

 :بنود

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

للتجارة  الدولي الشرق
 والتمويل

     2   2 5   2 2 2 2 العدد 

يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل كل : إفصاحات إدارة مخاطر السيولة
 :بنود 2مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنها والبالغ عددها 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

   5 2 5 5 2 5 2 2 2 2 العدد
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يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل كل : إفصاحات إدارة مخاطر الائتمان
 :بنداً  22عددها مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنه والبالغ 

بيمو  المصرف
 السعودي 

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 22 20 2 2 21 2 2 21  2 21 21 العدد

الأعشار تمّ تقريب )يوضّح الجدول التالي قيمة المؤشر المحتسب لكلّ مصرف من مصارف العينة 
 (:لأقرب عدد كامل

 

 المصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن 
المخاطر 

 كافّة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

 الترتيب

   %22 %22 %20 %20 %22 بيمو 

سورية 
 والمهجر

22% 20% 20% 22% 22%   

سورية 
 والخليج

22% 20% 20% 22% 21% 1 

   %22 %22 %20 %20 %22 عودة

 2 %   %52 %0  %50 %2  فرنسبنك

 2 %50 %22 %50 %0  %0  العربي

 1 %22 %22 %20 %20 % 2 بيبلوس

   %52 %55 %0  %50 %52 الشرق

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 

52% 

 

50% 

 

 0% 

 

  % 

 

22% 
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 5101إفصاحات إدارة المخاطر ضمن التقارير السنوية لعام نتائج تحليل 

يبين الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل : إفصاحات إدارة مخاطر سعر الفائدة
 :بنود 10كل مصرف بالنسبة لإجمالي  عدد البنود الواجب الإفصاح عها في المؤشر والبالغ عددها 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 5 5 2 5 2 5 5 2 2 2 5 العدد 

يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من : إفصاحات إدارة مخاطر سعر الصرف
 20عدد البنود الواجب الإفصاح عنها وفق المؤشر والبالغ عددها قبل كل مصرف بالنسبة لإجمالي 

 :بنود

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 2 2 2   2 2 2 2 2 2   العدد 

يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل كل : إفصاحات إدارة مخاطر السيولة
 :بنود 2مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنها والبالغ عددها 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

للتجارة الدولي  الشرق
 والتمويل

 2 5 2 2 2   5 2 2 2 2 العدد 

يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل كل : إفصاحات إدارة مخاطر الائتمان
 :بنداً  22مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنه والبالغ عددها 
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بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

  2 20 2 20 21 21 20 22  2 21 22 العدد 

تمّ تقريب الأعشار )يوضّح الجدول التالي قيمة المؤشر المحتسب لكلّ مصرف من مصارف العينة 
 (:لأقرب عدد كامل

 

 المصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن 
المخاطر 

 كافّة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

 الترتيب

   %22 %22 %0  %50 %55 بيمو 

سورية 
 والمهجر

2 % 20% 20% 22% 22% 1 

سورية 
 والخليج

22% 20% 20% 22% 21% 2 

 1 %22 %22 %20 %20 % 2 عودة

   %52 %52 %20 %50 %55 فرنسبنك

   %22 %   %20 %50 %55 العربي

 1 %22 %22 %20 %20 % 2 بيبلوس

   %50 %22 %20 %20 %20 قطر الوطني

   %52 %52 %20 %50 %55 الشرق

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

2 % 50% 20% 22% 21% 1 
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 5100المخاطر ضمن التقارير السنوية لعام نتائج تحليل إفصاحات إدارة 

يبين الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل : إفصاحات إدارة مخاطر سعر الفائدة
 :بنود 10كل مصرف بالنسبة لإجمالي  عدد البنود الواجب الإفصاح عها في المؤشر والبالغ عددها 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 5 العدد 

يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من : إفصاحات إدارة مخاطر سعر الصرف
 20الواجب الإفصاح عنها وفق المؤشر والبالغ عددها قبل كل مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود 

 :بنود

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 العدد

التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل كل يوضح الجدول : إفصاحات إدارة مخاطر السيولة
 :بنود 2مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنها والبالغ عددها 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 2 2 5 5 2   5 2 2   2 العدد

يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل كل : إفصاحات إدارة مخاطر الائتمان
 :بنداً  22مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنه والبالغ عددها 
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بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

  2  2 22 22  2  2  2  2  2 20  2 العدد 

تمّ تقريب الأعشار )يوضّح الجدول التالي قيمة المؤشر المحتسب لكلّ مصرف من مصارف العينة 
 (:لأقرب عدد كامل

 

 المصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن 
المخاطر 

 كافّة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

 الترتيب

   %21 %22 %20 %50 % 2 بيمو 

سورية 
 والمهجر

55% 20% 20%   % 52% 2 

سورية 
 والخليج

22% 20% 20% 22% 21% 1 

 1 %21 %22 %20 %20 %22 عودة

 1 %21 %52 %20 %20 %22 فرنسبنك

 5 %22 %   %20 %20 %20 العربي

 2 %22 %22 %20 %20 %22 بيبلوس

   %22 %52 %20 %20 %21 الأردن

 5 %22 %52 %20 %20 %20 قطر الوطني

 2 %21 %22 %20 %20 %22 الشرق

 1 %21 %22 %20 %20 %22 الدولي 
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 5105المخاطر ضمن التقارير السنوية لعام نتائج تحليل إفصاحات إدارة 

يبين الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل : إفصاحات إدارة مخاطر سعر الفائدة
 :بنود 10كل مصرف بالنسبة لإجمالي  عدد البنود الواجب الإفصاح عها في المؤشر والبالغ عددها 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 5 العدد 

يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من : إفصاحات إدارة مخاطر سعر الصرف
 20الواجب الإفصاح عنها وفق المؤشر والبالغ عددها قبل كل مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود 

 :بنود

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 العدد
التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل كل يوضح الجدول : إفصاحات إدارة مخاطر السيولة

 :بنود 2مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنها والبالغ عددها 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 2 2 2 2 2 5 5 2 2 2 2 العدد 
يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل كل : إفصاحات إدارة مخاطر الائتمان

 :بنداً  22مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنه والبالغ عددها 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

  2  2 21  2  2  2 21  2 21  2 25 العدد 
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تمّ تقريب الأعشار )وضّح الجدول التالي قيمة المؤشر المحتسب لكلّ مصرف من مصارف العينة ي
 (:لأقرب عدد كامل

 
 المصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن 
المخاطر 

 كافّة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

 الترتيب

 بيمو 
 

20% 50% 20% 22% 2 % 1 

سورية 
 والمهجر

22% 20% 20% 22% 21%   

سورية 
 والخليج

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
22% 

 
  

   %21 %22 %20 %20 %22 عودة
   %22 %52 %20 %20 % 2 كفرنسبن

 
 

 العربي
 

22% 
 

20% 
 

20% 
 

52% 
 

21% 
 
  

 
 بيبلوس

 
2 % 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
22% 

 
2 

 
 الأردن

 
20% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
21% 

 
1 

 قطر
 الوطني

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
22% 

 
  

 
 الشرق

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
21% 

 
  

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
21% 
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 5102نتائج تحليل إفصاحات إدارة المخاطر ضمن التقارير السنوية لعام 

يبين الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل : إفصاحات إدارة مخاطر سعر الفائدة
 :بنود 10كل مصرف بالنسبة لإجمالي  عدد البنود الواجب الإفصاح عها في المؤشر والبالغ عددها 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 5 2 2 2 2 2 2 2 2 2 5 عدد ال
يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من : إفصاحات إدارة مخاطر سعر الصرف

 20قبل كل مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنها وفق المؤشر والبالغ عددها 
 :بنود

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 عدد ال
يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل كل : إفصاحات إدارة مخاطر السيولة

 :بنود 2عدد البنود الواجب الإفصاح عنها والبالغ عددها مصرف بالنسبة لإجمالي 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 2 2 2 2 2 5 5 2 2 2 2 العدد
 

التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل كل  يوضح الجدول: إفصاحات إدارة مخاطر الائتمان
 :بنداً  22مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنه والبالغ عددها 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

  2 21 21  2  2  2 25  2  2  2 25 عدد ال
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تمّ تقريب الأعشار )يوضّح الجدول التالي قيمة المؤشر المحتسب لكلّ مصرف من مصارف العينة 
 (:لأقرب عدد كامل

 
 المصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن 
المخاطر 

 كافّة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

 الترتيب

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
20% 

 
50% 

 
20% 

 
22% 

 
2 % 

 
  

سورية 
 والمهجر

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
21% 

 
  

سورية 
 والخليج

 
20% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
21% 

 
  

 
 عودة

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
21% 

 
  

 
 فرنسبنك

 
21% 

 
20% 

 
20% 

 
52% 

 
2 % 

 
1 

 
 العربي

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
52% 

 
21% 

 
  

 
 بيبلوس

 
2 % 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
22% 

 
2 

 
 الأردن

 
20% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
21% 

 
  

 قطر 
 الوطني

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
22% 

 
  

 
 الشرق

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
22% 

 
  

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 
22% 

 
50% 

 
20% 

 
22% 

 
21% 
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 5102نتائج تحليل إفصاحات إدارة المخاطر ضمن التقارير السنوية لعام 

يبين الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل : إفصاحات إدارة مخاطر سعر الفائدة
 :بنود 10كل مصرف بالنسبة لإجمالي  عدد البنود الواجب الإفصاح عها في المؤشر والبالغ عددها 

 بيمو المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 5 2 2 2 2 2 2 2 2 2 5 عدد ال
يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من : إفصاحات إدارة مخاطر سعر الصرف

 20لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنها وفق المؤشر والبالغ عددها  قبل كل مصرف بالنسبة
 :بنود

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 عدد ال
يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل كل : السيولةإفصاحات إدارة مخاطر 

 :بنود 2مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنها والبالغ عددها 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

لي للتجارة الدو  الشرق
 والتمويل

 2 2 2 2 2 5 5 2 2 2 2 عددال
يوضح الجدول التالي عدد البنود التي تمّ الإفصاح عنها من قبل كل : إفصاحات إدارة مخاطر الائتمان

 :بنداً  22مصرف بالنسبة لإجمالي عدد البنود الواجب الإفصاح عنه والبالغ عددها 

بيمو  المصرف
السعودي 
 الفرنسي

سورية 
 والمهجر

سورية 
 والخليج

قطر  الأردن بيبلوس العربي فرنسبنك عودة
 الوطني

الدولي للتجارة  الشرق
 والتمويل

  2 21 21  2  2  2 25  2  2  2 25 عدد ال
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تمّ تقريب الأعشار )يوضّح الجدول التالي قيمة المؤشر المحتسب لكلّ مصرف من مصارف العينة 
 (:لأقرب عدد كامل

 
 المصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن 
المخاطر 

 كافّة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

 الترتيب

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
20% 

 
50% 

 
20% 

 
22% 

 
2 % 

 
  

سورية 
 والمهجر

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
21% 

 
  

سورية 
 والخليج

 
20% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
21% 

 
  

 
 عودة

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
21% 

 
  

 
 فرنسبنك

 
21% 

 
20% 

 
20% 

 
52% 

 
2 % 

 
1 

 
 العربي

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
52% 

 
21% 

 
  

 
 بيبلوس

 
2 % 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
22% 

 
2 

 
 الأردن

 
20% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
21% 

 
  

 قطر
 الوطني

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
22% 

 
  

 
 الشرق

 
22% 

 
20% 

 
20% 

 
22% 

 
22% 

 
  

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 
22% 

 
50% 

 
20% 

 
22% 

 
21% 
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 للفرضية الثالثة نتائج تحليل إفصاحات إدارة المخاطر ضمن التقارير السنوية

 - 1الملحق رقم  -5112نتائج تحليل إفصاحات إدارة المخاطر ضمن التقارير السنوية لعام 

 :الجدول التالي عدد البنود المفصح عنها من قبل كل مصرفيوضح 

 
 المصرف

 بنود
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

بنود  
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

بنود  
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

بنود  
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

سورية 
 والمهجر

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

سورية 
 والخليج

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 عودة

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 فرنسبنك

 
2 

 
  

 
5 

 
2 

 
 العربي

 
5 

 
5 

 
2 

 
2 

 
 بيبلوس

 
2 

 
2 

 
5 

 
21 

 
 الأردن

 
2 

 
  

 
5 

 
2 

 
 قطر الوطني

 
2 

 
2 

 
5 

 
2 

 
 الشرق

 
2 

 
  

 
5 

 
20 

 الدولي
 والتمويل

2 
 

    22 
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 :العينةيوضح الجدول التالي قيمة المؤشر المحتسب لكل مصرف من مصارف 

 
 المصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن 
المخاطر 

 كافّة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

 الترتيب

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
2 % 

 
200% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

سورية 
 والمهجر

 
2 % 

 
200% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

سورية 
 والخليج

 
2 % 

 
200% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

 
 عودة

 
2 % 

 
200% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

 
 فرنسبنك

 
22% 

 
25% 

 
50% 

 
200% 

 
52% 

 
2 

 
 العربي

 
5 % 

 
2 % 

 
2 % 

 
10% 

 
52% 

 
2 

 
 سبيبلو 

 
22% 

 
200% 

 
25% 
 

 
200% 

 
22% 

 
1 

 
 الأردن

 
22% 

 
25% 

 
50% 

 
200% 

 
2 % 

 
5 

 
 قطر الوطني

 
2 % 

 
200% 

 
25% 

 
200% 

 
50% 

 
  

   %22 %200 %50 %25 %22 الشرق
 الدولي

للتجارة  
 والتمويل

 
22% 

 
25% 

 
50% 

 
20% 

 
22% 
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 5101نتائج تحليل إفصاحات إدارة المخاطر ضمن التقارير السنوية لعام 

 :يوضح الجدول التالي عدد البنود المفصح عنها من قبل كل مصرف

 
 المصرف

 بنود
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

بنود  
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

بنود  
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

بنود  
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
2 

 
  

 
5 

 
2  

سورية 
 والمهجر

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

سورية 
 والخليج

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 عودة

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 فرنسبنك

 
2 

 
2 

 
5 

 
20 

 
 العربي

 
2 

 
2 

 
  

 
21 

 
 بيبلوس

 
2 

 
2 

 
5 

 
21 

 
 الأردن

 
2 

 
  

 
5 

 
22 

 
 قطر الوطني

 
2 

 
2 

 
5 

 
22 

 20 5 2 2 الشرق
الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 :يوضح الجدول التالي قيمة المؤشر المحتسب لكل مصرف من مصارف العينة
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 المصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن 
المخاطر 

 كافّة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

 الترتيب

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
20% 

 
25% 

 
50% 

 
200% 

 
21% 

 
5 

سورية 
 والمهجر

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

سورية 
 والخليج

 
2 % 

 
200% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

 
 عودة

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

 
 فرنسبنك

 
22% 

 
25% 

 
25% 

 
200% 

 
22% 

 
2 

 
 العربي

 
22% 

 
25% 

 
25% 

 
20% 

 
22% 

 
2 

 
 بيبلوس

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
22% 

 
  

 
 الأردن

 
2 % 

 
25% 

 
50% 

 
200% 

 
22% 

 
2 

   %22 %200 %25 %200 %22 قطر الوطني
 

 الشرق
 

 
22% 

 
25% 

 
25% 

 
200% 

 
22% 

 
2 

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 
22% 

 
25% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
  

 

 



175 
 

 5100نتائج تحليل إفصاحات إدارة المخاطر ضمن التقارير السنوية لعام 

 يوضح الجدول التالي عدد البنود المفصح عنها من قبل كل مصرف

 
 المصرف

 بنود
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

بنود  
الإفصاح 
سعر عن 
 الصرف

بنود  
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

بنود  
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

سورية 
 والمهجر

 
2 

 
2 

 
  

 
21 

سورية 
 والخليج

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 عودة

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 فرنسبنك

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 العربي

 
2 

 
5 

 
  

 
2  

 
 بيبلوس

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 الأردن

 

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 قطر الوطني

 
2 

 
2 

 
  

 
22 

 
 الشرق

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  
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 :يوضح الجدول التالي قيمة المؤشر المحتسب لكل مصرف من مصارف العينة

 
 المصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن 
المخاطر 

 كافّة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

سعر  عن
 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

 الترتيب

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
22% 

 
25% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

سورية 
 والمهجر

 
2 % 

 
22% 

 
25% 

 
20% 

 
22% 

 
  

سورية 
 والخليج

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

 
 عودة

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

 
 فرنسبنك

 
22% 

 
25% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

 
 العربي

 
20% 

 
25% 

 
2 % 

 
20% 

 
2 % 

 
5 

 
 بيبلوس

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

 
 الأردن

 
22% 

 
25% 

 
25% 

 
200% 

 
2 % 

 
  

 
 قطر الوطني

 
2 % 

 
22% 

 
25% 

 
20% 

 
22% 

 
  

 
 الشرق

 
22% 

 
25% 

 
25% 

 
200% 

 
2 % 

 
  

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 
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 5105نتائج تحليل إفصاحات إدارة المخاطر ضمن التقارير السنوية لعام 

 عدد البنود المفصح عنها من قبل كل مصرفيوضح الجدول التالي 

 
 المصرف

 بنود
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

بنود  
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

بنود  
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

بنود  
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

سورية 
 والمهجر

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

سورية 
 والخليج

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

  2 5 2 2 عودة
 

 فرنسبنك
 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 العربي

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 بيبلوس

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 الأردن

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 قطر الوطني

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 الشرق

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 



178 
 

 :يوضح الجدول التالي قيمة المؤشر المحتسب لكل مصرف من مصارف العينة

 
 المصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن 
المخاطر 

 كافّة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

 الترتيب

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
22% 

 
25% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

سورية 
 والمهجر

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

سورية 
 والخليج

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

 2 %200 %200 %25 %22 %22 عودة
 

 فرنسبنك
 

22% 
 

25% 
 

25% 
 

200% 
 

200% 
 
1 

 
 العربي

 
22% 

 
25% 

 
25% 

 
200% 

 
2 % 

 
  

 
 بيبلوس

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

 
 الأردن

 
22% 

 
25% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

 قطر
 الوطني

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

 
 الشرق

 
22% 

 
25% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 
22% 

 
25% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 
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 5102نتائج تحليل إفصاحات إدارة المخاطر ضمن التقارير السنوية لعام 

 عدد البنود المفصح عنها من قبل كل مصرفيوضح الجدول التالي 

 
 المصرف

 بنود
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

بنود  
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

بنود  
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

بنود  
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

سورية 
 والمهجر

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 سورية
 والخليج

2 2 5 2  

 
 عودة

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 فرنسبنك

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 العربي

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 بيبلوس

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 الأردن

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 قطر 
 الوطني

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 الشرق

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  
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 :يوضح الجدول التالي قيمة المؤشر المحتسب لكل مصرف من مصارف العينة

 
 المصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن 
المخاطر 

 كافّة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

 الترتيب

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

سورية 
 والمهجر

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

 1 %200 %200 %25 %22 %22 جسوريةوالخلي
 

 عودة
 

22% 
 

22% 
 

25% 
 

200% 
 

200% 
 
1 

 
 فرنسبنك

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 % 

 
  

 
 العربي

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 % 

 
  

 
 بيبلوس

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

 
 الأردن

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 % 

 
  

 قطر
 الوطني

 
2 % 

 
200% 

 
200% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

 
 الشرق

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
200% 

 
  

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
200% 
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 5102نتائج تحليل إفصاحات إدارة المخاطر ضمن التقارير السنوية لعام 

 عدد البنود المفصح عنها من قبل كل مصرف

 
 المصرف

 بنود
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

بنود  
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

بنود  
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

بنود  
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

سورية 
 والمهجر

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

سورية 
 والخليج

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 عودة

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 فرنسبنك

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 العربي

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 بيبلوس

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 الأردن

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 قطر
 الوطني

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

 
 الشرق

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 
2 

 
2 

 
5 

 
2  
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 :يوضح الجدول التالي قيمة المؤشر المحتسب لكل مصرف من مصارف العينة

 
 المصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن 
المخاطر 

 كافّة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الفائدة

مستوى 
الإفصاح 

عن سعر 
 الصرف

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 السيولة

مستوى 
الإفصاح 

عن مخاطر 
 الائتمان

 الترتيب

بيمو 
السعودي 
 الفرنسي

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

سورية 
 والمهجر

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

سورية 
 والخليج

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 
 

 
 عودة

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

 
 فرنسبنك

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 % 

 
  

 
 العربي

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 % 

 
  

 
 بيبلوس

 
22% 

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
1 

 
 الأردن

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
2 % 

 
  

 قطر
 الوطني

 
2 % 

 
200% 

 
200% 

 
200% 

 
200% 

 
2 

 
 الشرق

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
200% 

 
  

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

 
22% 

 
25% 

 
200% 

 
200% 

 
200% 
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الدولي السابع حول  مع متطلبات معيار التقرير المالي مصرف سورية المركزيمدى توافق تعليمات 
 -  الملحق رقم  -اطر الأدوات الماليةالإفصاح عن مخ

متطلبات معيار الإفصاح وفق التقرير المالي الدولي السابع 
IFRS7 

 المركزي المصرفتعليمات 

 1 التعر  لمخاطر سعر الفائدة
 1 كيفية نشوء مخاطر سعر الفائدة

 1 سعر الفائدة مخاطر إدارةأهداف 
جراءات سياسات  1 إدارة مخاطر سعر الفائدة وا 

 1 الطرق المستخدمة لقياس مخاطر سعر الفائدة
ملخص للبيانات الكمية حول تعرضها لمخاطر سعر الفائدة في 

 نهاية فترة إعداد التقارير
0 

 0 حالات تركيزات مخاطر سعر الفائدة
 1 الفائدة تحليل الحساسية لمخاطر سعر

الأساليب المستخدمة لإعداد تحليل الحساسية لمخاطر سعر 
 الفائدة

1 

الافتراضات المستخدمة لإعداد تحليل الحساسية لمخاطر سعر 
 الفائدة

1 

 %20= 22/10= نسبة الالتزام 

 إفصاحات مخاطر سعر الصرف

متطلبات معيار الإفصاح وفق التقرير المالي الدولي السابع 
IFRS7 

 المركزي المصرفتعليمات 

 1 التعر  لمخاطر سعر الصرف
 1 كيفية نشوء مخاطر سعر الصرف

 1 أهداف إدارة سعر الصرف
 1 جراءات إدارة مخاطر سعر الصرفا  سياسات و 

 1 الطرق المستخدمة لقياس مخاطر سعر الصرف
ملخص للبيانات الكمية حول تعرضها لمخاطر سعر الصرف 

 التقارير في نهاية فترة إعداد
0 
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 1 حالات تركيزات مخاطر سعر الصرف
 1 تحليل الحساسية لمخاطر سعر الصرف

الأساليب المستخدمة لإعداد تحليل الحساسية لمخاطر سعر 
 الصرف

1 

الافتراضات المستخدمة لإعداد تحليل الحساسية لمخاطر سعر 
 الصرف

1 

 %20= 22/10= نسبة الالتزام 

 إفصاحات مخاطر السيولة

متطلبات معيار الإفصاح وفق التقرير المالي الدولي السابع 
IFRS7 

 المركزي المصرفتعليمات 

 1 التعر  لمخاطر السيولة
 1 كيفية نشوء مخاطر السيولة

 1 السيولةمخاطر أهداف إدارة 
 1 جراءات إدارة مخاطر السيولةا  سياسات و 

 1 الطرق المستخدمة لقياس مخاطر السيولة
للبيانات الكمية حول تعرضها لمخاطر السيولة في ملخص 

 نهاية فترة إعداد التقارير
0 

 0 حالات تركيزات مخاطر السيولة
لتزامات المالية يبين الاستحقاقات لإتحليل الاستحقاق المتعلق با

 التعاقدية المتبقية
1 

 0 وصف لكيفية إدارة مخاطر السيولة للبند السابق
 %22 =21/22= نسبة الالتزام

 إفصاحات مخاطر الائتمان

متطلبات معيار الإفصاح وفق التقرير المالي الدولي السابع 
IFRS7 

 المركزي المصرفتعليمات 

 1 التعر  لمخاطر الائتمان
 1 كيفية نشوء مخاطر الائتمان



185 
 

 1 أهداف إدارة مخاطر الائتمان
 1 جراءات إدارة مخاطر الائتمانا  سياسات و 

 1 لقياس مخاطر الائتمانالطرق المستخدمة 
ملخص للبيانات الكمية حول تعرضها لمخاطر الائتمان في 

 نهاية فترة إعداد التقارير
0 

 1 الائتمانحالات تركيزات مخاطر 
المبلغ الذي يمثل أقصى درجة تعر  لمخاطر الائتمان في 
تاريخ إعداد التقارير بدون  الأخذ بعين الاعتبار أي ضمان 

 محتفظ بها

1 

 1 وصف للممتلكات المحتفظ بها كضمان
نوعية الائتمان للأصول المالية التي لم تنقضي فترة استحقاقها 

 ولم تنخف  قيمتها
1 

 1 وصف لنظام التصنيف الائتماني المستخدم
المبلغ المسجل للأصول المالية التي ستنقضي فترة استحقاقها 

 أو تنخف  قيمتها
2 

 1 المالية التي أعيد التفاو  بشأنهاالمبلغ المسجل للأصول 
ضى استحقاقها في نهاية قليل لعمر الأصول المالية التي انتح

 فترة إعداد التقارير ولكن لم تنخف  قيمتها
2 

نها انخفضت قيمتها ألأصول المالية التي حددت فردياً تحليل ا
 المبلغ المسجلً كما في فترة تقديم التقرير ً 

0 

 0 المالية التي حددت مبلغ خسارة انخفا  القيمةتحليل الأصول 
العوامل المأخوذة بعين الاعتبار عند تحديد الأصول المالية 

 التي انخفضت قيمتها
0 

الإفصاح عن تقديم القيمة العادلة للممتلكات التي تحتفظ بها 
 المنشأة كضمان

1 

  %.21نسبة الالتزام 
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 أدوات البحـــــــث
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 متطلبات معيار التقرير المالي الدولي السابعمؤشر الإفصاح وفق 

 مخاطر سعر الفائدة

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

قطر  الشرق
 الوطني

سورية  عودة فرنسبنك العربي بيبلوس الاردن
 والخليج

سورية 
 والمهجر

اجمالي  بيمو
النقاط 
الممكن 
 تحصيلها

رقم  البند الواجب الافصاح عنه المصدر
 البند

            IFRS7.33a الإفصاح عن التعرض لمخاطر سعر الفائدة 
 

1 

            IFRS7.33a الإفصاح عن كيفية نشوء مخاطر سعر الفائدة 
 

2 

            IFRS7.33b الإفصاح عن أهداف إدارة مخاطر سعر الفائدة 
 

3 

            IFRS7.33b مخاطر إدارة وإجراءات الإفصاح عن سياسات 
 الفائدة سعر

 

4 

            IFRS7.33b  الإفصاح عن الطرق المستخدمة لقياس مخاطر
 سعر الفائدة

5 

            IFRS7.34a  الإفصاح عن ملخص للبيانات الكمية 
 

6 

            IFRS7.40a الإفصاح عن تحليل الحساسية لمخاطر سعر الفائدة 
 

7 

            IFRS7.40b  الإفصاح عن الأساليب المستخدمة لإعداد تحليل
 الحساسية لمخاطر سعر الفائدة

8 

            IFRS7.40b  الإفصاح عن الافتراضات المستخدمة لإعداد
 تحليل الحساسية لمخاطر سعر الفائدة

9 

            IFRS7.34c  الفائدةالإفصاح عن تركيزات مخاطر سعر 
 

10 

 مخاطر سعر الصرف
الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

قطر  الشرق
 الوطني

سورية  عودة فرنسبنك العربي بيبلوس الاردن
 والخليج

سورية 
 والمهجر

اجمالي النقاط  بيمو
الممكن 
 تحصيلها

رقم  البند الواجب الافصاح عنه المصدر
 البند

            IFRS7.33a  الإفصاح عن التعرض
 لمخاطر سعر الصرف

1 

            IFRS7.33a  الإفصاح عن كيفية نشوء
 مخاطر سعر الصرف

2 

            IFRS7.33b  الإفصاح عن أهداف إدارة
 مخاطر سعر الصرف

3 

            IFRS7.33b  الإفصاح عن سياسات إدارة
 مخاطر سعر الصرف

4 

            IFRS7.33b  الإفصاح عن الطرق
المستخدمة لقياس مخاطر 

 سعر الصرف

5 
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            IFRS7.34a  الإفصاح عن ملخص
  للبيانات الكمية

6 

            IFRS7.40a  الإفصاح عن تحليل
الحساسية لمخاطر سعر 

 الصرف

7 

            IFRS7.40b  الإفصاح عن الأساليب
المستخدمة لإعداد تحليل 
الحساسية لمخاطر سعر 

 الصرف

8 

            IFRS7.40b  الافتراضات الإفصاح عن
المستخدمة لإعداد تحليل 
الحساسية لمخاطر سعر 

 الصرف

9 

            IFRS7.34c  الإفصاح عن تركيزات
 مخاطر سعر الصرف

10 

 مخاطر السيولة
الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

قطر  الشرق
 الوطني

سورية  عودة فرنسبنك العربي بيبلوس الاردن
 والخليج

سورية 
 والمهجر

النقاط اجمالي  بيمو
الممكن 
 تحصيلها

  البند الواجب الافصاح عنه المصدر

            IFRS7.33a  الإفصاح عن التعرض
 لمخاطر السيولة

1 

            IFRS7.33a  الإفصاح عن كيفية نشوء
 مخاطر السيولة

2 

            IFRS7.33b  الإفصاح عن أهداف  إدارة
 مخاطر السيولة

3 

            IFRS7.33b  الإفصاح عن سياسات إدارة
 مخاطر السيولة

 

4 

            IFRS7.33b  الإفصاح عن الطرق
المستخدمة لقياس مخاطر 

 السيولة

5 

            IFRS7.34a  الإفصاح عن ملخص
 للبيانات الكمية

6 

            IFRS7.39a  الإفصاح عن تحليل
الاستحقاق التعاقدي 
 للالتزامات المالية 

7 

            IFRS7.IG  وصف لإدارة مخاطر
 السيولة

8 

            IFRS7.34c  الإفصاح عن تركيزات
 مخاطر السيولة

 

9 
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 مخاطر الائتمان
الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

قطر  الشرق
 الوطني

سورية  عودة فرنسبنك العربي بيبلوس الاردن
 والخليج

سورية 
 والمهجر

اجمالي النقاط  بيمو
الممكن 
 تحصيلها

  البند الواجب الافصاح عنه المصدر

            IFRS7.33a  الإفصاح عن التعرض
 لمخاطر الائتمان

1 

            IFRS7.33a  الإفصاح عن كيفية نشوء
 مخاطر الائتمان

2 

            IFRS7.33b  أهداف  إدارة الإفصاح عن
 مخاطر الائتمان

3 

            IFRS7.33b و  الإفصاح عن سياسات
إدارة مخاطر  إجراءات

 الائتمان

4 

            IFRS7.33b  الإفصاح عن الطرق
المستخدمة لقياس مخاطر 

 الائتمان

5 

            IFRS7.34a  الإفصاح عن ملخص
 للبيانات الكمية 

 

6 

            IFRS7.34c  الإفصاح عن تركيزات
 مخاطر الائتمان

 

7 

            IFRS7.36a  الإفصاح عن المبلغ الذي
يمثل الحد الأقصى 

للتعرضات الائتمانية خلال 
الفترة دون الأخذ بعين 

الاعتبار لأي ضمان محتفظ 
 .به

8 

            IFRS7. 36b  وصف الممتلكات المحتفظ
 بها كضمان

9 

            IFRS7. 36c 

IFRS7.IG23 
نوعية الإفصاح عن 

الائتمان للأصول المالية 
التي لم تنقضي فترة 

استحقاقها ولم تنخفض 
 .قيمتها

10 

            IFRS7. 36c 

IFRS7.IG24 
IFRS7.IG25 

وصف لنظام التصنيف 
 الائتماني المستخدم

11 

            IFRS7.36d  المبلغ المسجل الإفصاح عن
المالية التي للأصول 

ستنقضي فترة استحقاقها أو 
 تنخفض قيمتها

 

12 
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            IFRS7.36d  المبلغ المسجل الإفصاح عن
أعيد   للأصول المالية التي
 التفاوض بشأنها

13 

            IFRS7.37a  الإفصاح عن تحليل لعمر
الأصول المالية التي انقضى 

استحقاقها في نهاية فترة 
 إعداد التقارير

14 

            IFRS7.37b 
IFRS7.IG29 

الأصول المالية التي حددت 
فرديا أنها انخفضت قيمتها 

في فترة 
الإفصاح عن :إعدادالتقارير

العوامل التي أخذتها المنشاة 
 بعين الاعتبار

15 

            IFRS7.37b 
IFRS7.IG29 

المبلغ   الإفصاح عن
المسجل الأصول المالية 
التي حددت فرديا أنها 

انخفضت قيمتها في فترة 
 إعداد التقارير

16 

            IFRS7.37b 
IFRS7.IG29 

مبلغ خسارة   الإفصاح عن
انخفاض القيمة لهذه 

 الأصول المالية

17 

            IFRS7.37c  وصف  للممتلكات التي
تحتفظ بها المنشأة كضمان 

أو  السابقةبالنسبة للمبالغ 
الإفصاح عن تقدير للقيمة 
العادلة لها إذا لم يكن ذلك 

 عمليا

18 
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الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

قطر  الشرق
 الوطني

سورية  عودة فرنسبنك العربي بيبلوس الاردن
 والخليج

سورية 
 والمهجر

رقم  البند الواجب الافصاح عنه بيمو
 البند

الإفصاح عن التعرض            
 لمخاطر سعر الفائدة

 

1 

الإفصاح عن كيفية نشوء            
 مخاطر سعر الفائدة

 

2 

الإفصاح عن أهداف إدارة            
 مخاطر سعر الفائدة

 

3 

 الإفصاح عن سياسات           
إدارة مخاطر  وإجراءات

 سعر الفائدة
 

4 

الإفصاح عن تحليل            
الحساسية لمخاطر سعر 

 الفائدة
 

5 

الإفصاح عن الأساليب            
المستخدمة لإعداد تحليل 
الحساسية لمخاطر سعر 

 الفائدة

6 

الإفصاح عن الافتراضات            
المستخدمة لإعداد تحليل 
الحساسية لمخاطر سعر 

 الفائدة

7 

فجوة إعادة  الإفصاح عن           
 تسعير الفائدة

8 

 مخاطر سعر الصرف

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

قطر  الشرق
 الوطني

سورية  عودة فرنسبنك العربي بيبلوس الاردن
 والخليج

سورية 
 والمهجر

رقم  البند الواجب الافصاح عنه بيمو
 البند

الإفصاح عن التعرض            
 الصرفلمخاطر سعر 

 

1 

الإفصاح عن كيفية نشوء            
 مخاطر سعر الصرف

 

2 

الإفصاح عن أهداف إدارة            
 مخاطر سعر الصرف

 

3 

 الإفصاح عن سياسات           
إدارة مخاطر  وإجراءات

 سعر الصرف
 
 

4 



192 
 

الإفصاح عن تحليل            
الحساسية لمخاطر سعر 

 الصرف

5 

الإفصاح عن الأساليب            
المستخدمة لإعداد تحليل 
الحساسية لمخاطر سعر 

 الصرف

6 

الإفصاح عن الافتراضات            
المستخدمة لإعداد تحليل 
الحساسية لمخاطر سعر 

 الصرف

7 

تركيزات  الإفصاح عن           
 مخاطر سعر الصرف

8 

 

 مخاطر السيولة

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

قطر  الشرق
 الوطني

سورية  عودة فرنسبنك العربي بيبلوس الاردن
 والخليج

سورية 
 والمهجر

البند  بيمو
الواجب 
الافصاح 

 عنه

رقم 
 البند

الإفصاح            
عن 

التعرض 
لمخاطر 
 السيولة

1 

الإفصاح            
عن كيفية 

نشوء 
مخاطر 
 السيولة

2 

الإفصاح            
عن 

أهداف  
إدارة 

مخاطر 
 السيولة

3 

الإفصاح            
عن 

و سياسات 
إجراءات 

إدارة 
مخاطر 

 ةالسيول

4 

الإفصاح            
عن تحليل 
الاستحقاق 
التعاقدي 

للالتزامات 
 المالية

5 
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 مخاطر الائتمان

الدولي 
للتجارة 
 والتمويل

قطر  الشرق
 الوطني

سورية  عودة فرنسبنك العربي بيبلوس الاردن
 والخليج

سورية 
 والمهجر

البند الواجب  بيمو
 الافصاح عنه

رقم 
 البند

الإفصاح عن            
التعرض 
لمخاطر 
 الائتمان

1 

الإفصاح عن            
كيفية نشوء 

مخاطر 
 الائتمان

2 

عن الإفصاح            
أهداف  إدارة 

مخاطر 
 الائتمان

3 

الإفصاح عن            
سياسات و 
إجراءات 

إدارة مخاطر 
 الائتمان

4 

الإفصاح عن            
التعرضات 
لمخاطر 

الائتمان بعد 
مخصص 

التدني وقبل 
 الضمانات

5 

الإفصاح عن            
الضمانات 
ومخففات 
مخاطر 
الائتمان 

الاخرى مقابل 
 التعرضات
 الائتمانية

6 

الإفصاح عن            
تصنيف 

التسهيلات 
الداخلي الذي 

يتبعه 
 المصرف

7 

الإفصاح عن            
تصنيفات 
السندات 
حسب 
مؤسسات 
التصنيف 

8 
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 الخارجي
 

الإفصاح عن            
التركز في 
التعرضات 
الائتمانية 

حسب التوزيع 
 الجغرافي

9 

الإفصاح عن            
التركز في 
التعرضات 
الائتمانية 

حسب القطاع 
 الاقتصادي

10 

الإفصاح عن            
يع توز

التعرضات 
الائتمانية 
حسب 

رالمخاطدرجة  

11 

الإفصاح عن            
الديون المعاد 

 هيكلتها

12 

الإفصاح عن            
الديون 
 المجدولة

13 

الإفصاح عن            
القيمة توزيع 

العادلة 
للضمانات 

مقابل 
 التسهيلات

14 
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